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Murabaha kavrami genel olarak; banka ve miisterileri arasinda, malin gelis fiyatina
sonradan ekleme yapma {izerine kurulan sdzlesmeler ile ilgilidir ve bugiin katilim
bankalarinda “Satin Alma Emriyle Murabaha” seklinde uygulanmaktadir.

Murabaha; pesin olarak alim yapmak icin yeterli parasi olmayan ama bir {iriin satin
almak isteyen bir kisinin, katilim bankasina gitmesi ile baslamaktadir. Bu durumda
banka, anlasilan {iriinii pesin olarak satin alir ve miisterisine daha yiiksek ama vadeli
bir fiyat (zerinden satar.

Murabaha, ekonominin gelisimine, katilim bankasinin finansal biiylimesine, uygulama
kolayligina ve risklerin azaltilmasina katkida bulunmasi nedeniyle uygulamadaki en
onemli yontemlerden birisidir. Murabahanin payimin, katilim bankalarinin toplam
finansmaninin yaklagik %70'in1 olusturmakta oldugu gézlemlenmistir.

Bu aragtirmada; katilim bankalarinda uygulanan murabaha yontemi ve bu yontemin
bankalarin finansal gelisimi iizerindeki etkileri tartisilmistir. Murabahanin etkisini
olgmek icin katilim bankalarinin yaklasik olarak son on yillik mali (finansal) tablolar1
kullanilmistir. Ayn1 zamanda murabahanin Afrika, Asya ve Avrupa'daki katilim
bankalarinin finansal biiylimesini artirmadaki roliine odaklanilmistir.

Calismada, katilim bankalarinin daha ¢ok murabaha yontemini tercih ettikleri sonucuna
ulagilmistir. Bunun sebebi, murabahanin uygulama ve takibinin kolay olmasi, karmin
sabit ve diger yontemlere kiyasla risklerinin az olmasidir. Ayrica murabaha, gerekli
likiditenin saglanmasima yardimcr oldugu i¢in miisteriler tarafindan da tercih
edilmektedir.

Murabaha ile ilgili en yaygin hatalar katilim bankalarinin galigsanlar1 tarafindan
yapilmaktadir. Ciinkii banka personeli, Islami finansal islemler konusunda yeterli
deneyime sahip degildir ve katilim bankalar1, bankacilik sektdriinde Islami finansman
formiillerinin nasil uygulanacagi konusunda personele iist diizey egitim kurslari
yeterince vermemektedirler.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankalari, Katilim Finansmani Yontemleri, Basit
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The concept of Murabaha in general; It relates to the contract between the bank and its
customers, which is based on the subsequent addition to the first price of the goods and

is implemented today in participation banks as “Murabaha to Purchase Orderer”
(MPO).

Murabaha process starts when a person wants to buy a product but does not have
enough cash to buy this product then the person goes to the participation bank. In this
case, the bank buys the pre-agreed product and sells it to its customer at a price higher
than the first price that the bank purchased from the merchant.

Murabaha is one of the most important methods in practice because it contributes to
the development of the economy, financial growth of the participation bank, ease of
implementation and reduction of risks. It is observed in the study that the Murabaha
share is about 70% of the total financing of the participating banks.

In this research, the concept of murabaha applied in participation banks and their effects
on financial development of these banks discussed. At least the last ten years' annual
financial report of Islamic banks used to measure the effectiveness of Murabaha. It also
focused on the role of murabaha in increasing the financial growth of participation
banks in Africa, Asia and Europe.

In the study, it is concluded that the Islamic banks prefer the murabaha method. The
reason for this is that the application and follow-up of murabaha is easy, its profit is
fixed and the risks are low compared to other methods. In addition, murabaha is
preferred by customers as it helps to provide the necessary liquidity.

The most common mistakes about Murabaha are made by the employees of the Islamic
banks. Because the bank employees do not have sufficient experience in Islamic
financial transactions and Islamic banks do not offer enough training courses that
provide them a high level experience in how to apply Islamic financing models in the
banking sector.
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GIRIiS

Bilindigi gibi bankalarin elde ettigi kazancin en biiyiik kaynagi, finansman saglama
faaliyetilerinden elde edilen gelirlerdir ve islami finansin bir¢ok yontemi de bu getirileri
en uygun sekilde elde etmeye yoneliktir. Bahsi gecen yontemlerden belki de en 6nemlisi,
diinyanin birgok lkesinde katilm bankalar: tarafindan en ¢ok benimsenen Islami finans
yontemi olan Murabaha yontemidir.

Murabaha formilinin 6nemi; ekonomik kalkinma {izerinde uyguladig: etki, ekonomik
carkt dondiirmek i¢in gerekli fonlarin ekonomik faaliyete saglanmasina katkis1 ve ayrica
bu yontemi kullanmay1 tercih eden taraflar arasinda adaleti saglama kabiliyeti ile 6n plana
cikmaktadir. Murabaha ile finansman yoéntemi tum ticari, endlstriyel, profesyonel ve
zanaat faaliyetleri icin uygun kabul edilmekte ve bu sayede murabahadan mesru karlar
elde edilebilmektedir. (Hinda, 2017).

Murabahanin tercih nedeni; hem kisa hem de uzun vadeli tatbik alaninin olmasi, basit ve
anlagilabilir yapisi, hizli uygulanabilirligi ve karin kolayca hesaplanabilmesi olarak
sOylenebilir. Ayrica yontemin geleneksel bankalar tarafindan uygulanan finansman
stratejilerine 6nemli bir alternatif olmasi sayesinde toplum iginde popiiler oldugu da
gorulmektedir. Sayilan avantajlar1 nedeniyle su anda katilim bankalarinin islemlerinde
diger finansman tiirlerine kiyasla en biiylik ylizdeyi Murabaha finansmanmin isgal
etmekte oldugu hem bu ¢aligmada hem de literatiirde ortaya konmustur.

Bir diger deyisle Murabaha yoluyla finansman yontemi, geleneksel bankalar tarafindan
kullanilan yasaklanmig faize mesru alternatiflerden biri olarak gelistirilen ve bankacilikta
“Satin Alma Emriyle Murabaha” adiyla uygulanan en 6nemli finansman yontemlerinden
birisidir. Ancak bu uygulama bazi noktalarda, Islam fikhinda bilinen murabahadan
farklilik gostermektedir. Buna ek olarak, katilim bankalarinda bu yontemi kullanmak,
onlara bir finansman kurumu olma niteligi ile tutarli bir durum da kazandiracaktir. Ayrica,
bireyler veya tiizel kisilerle ilgili faydalar1 da bulunmaktadir. Satin Alma Emriyle
Murabaha” kavramin1t modern ¢agda tanitan ilk kisi, Dr. Sami Hammud’dur. Hammd,
konuyu Tatviru’l-A’Mali’l-Masarfiyye Bima Yettefiku Ve’s-Seriatii’l-Islamiyye adli
eserinde ele almistir (Hammud, 1982: 432).

Satin alma emriyle murabaha, emtia almak isteyen bir kisinin bankaya muracaat etmesini

ifade etmektedir. Clinkii emtia i¢in nakit olarak ddeyecek parasi mevcut degildir. Satici



vadeli satis islemi yapmadig1 ve miisteriyi tanimadigi i¢in veya nakde ihtiyaci oldugu igin
mal1 vadeli olarak satmaz. Banka, mal1 pesin bir fiyattan satin almaktadir ve daha yiiksek

bir vadeli fiyat lizerinden satmaktadir (Yunus el-Maisri, 2012: 91).

Murabaha yontemi diger yontemlerden daha az risklidir. Bunun ana nedeni, giiglii
garantilerin varlig1 ve miisterinin sorun yasamasi durumunda bankanin haklarini geri
kazanabilmesidir. Murabaha ydnteminin uygulamasi, diger yontemlere kiyasla daha

kolaydir (Salim, 2008: 95)

Bazi katilim bankalarinda murabaha uygulamasina dair deneyim, Islam hukuku
acisindan, murabahanin faiz getiren krediye doniismesiyle sonuglanan birgok hataya
neden olmustur. Bunun sebebi, katilim bankalarindaki ¢alisanlarin murabaha yontemini
uygulamaya dair yeterli bilgilerinin olmamasi, bir¢ok insanin murabahanin geleneksel
bankalarda uygulanan getiri garantili krediden sonug itibariyle farkli olmadigina inanmasi
ya da Ser’l Denetleme Kurulu'nun bankanin yonetiminden tamamen bagimsiz

olmamasindan dolay1 yapilan hatalarla ilgili yuamusak davranmasi olarak goriilebilir.

Bazi ¢agdas akademisyenler ve Onceki bilim adamlari, bu sozlesmeyle ilgili bazi
stiphelere sahiptirler. Onlara gore Murabaha satisi, kisinin sahip olmadigi bir seyin
satigidir ve ayn1 zamanda garanti edilmeyen bir kardir. Oysa katilim bankasi, bu islemde,
sahip olmadig1 seyi satmamistir, ¢linkii satis sdzlesmesi, mali1 satin alip miilkiyetine
girene kadar tamamlanmamistir ve anlagsmanin sonug¢lanmasindan Once miisteri ile
arasinda gergeklesen olay sadece satin alma vaadidir. Banka ayrica garanti edilmedikce
kar da elde etmez, ¢iinkii banka mali satin almis, sahibi olmustur ve teslimattan 6nce
zararin sonuglarint istlenmektedir. Banka ayrica teslimattan sonra gizli kusurlara
miidahale etme ylkimliiligiinii de iistlenir ve teslimattan sonra malda herhangi bir kusur

ortaya ¢ikarsa bundan banka sorumludur(Hdce, 1998: 43).

Bu ¢alismanin hedefi, murabaha yonteminin katilim bankalarinin finansal gelisimi
Uzerindeki etkisini tespit etmenin yaninda onlara dogru bir sekilde rehberlik etmeye

calismaktir.



Arastirmanin Konusu

Bir¢ok katilim bankasi, sagladiklar1 finansmanin neredeyse tamamini kapsayacak sekilde

Murabaha yodntemini temel almakta, ancak buna ragmen, toplam finansman iginde

Murabaha'nin gergek oranini agiklamamaktadir. Bu nedenle arastirma bu konu izerinde

yogunlagarak ger¢cek Murabaha oranini ve bunun Katilim bankalarinin finansal gelisimi

tizerindeki etkisinin kapsamini ortaya koymustur.

Arastirmanin Onemi

Katilim bankalar1 tarafindan sik¢a uygulanan Murabaha finansmani yéntemi, bu
bankalarin da temel finansman kaynagidir ve ayni1 zamanda geleneksel bankalar
tarafindan yiritilen kredili bor¢ alip verme islemlerine bir alternatiftir. Bu
yoniliyle Murabaha’nin katilim bankalarinin gelisimindeki 6nemi arastirmada
gosterilmistir.

Katilim bankalarinin Murabaha formiiliinii diger finansman formiillerinden daha
cok tercih ettiklerinin ortaya konarak buna neden olan sebeplerin agiklanmasi,
onem arz etmektedir.

Bir baska deyisle bu arastirmanin 6nemi, Murabaha’nin katilim bankaciligi
igindeki yerini ve bu yontemin bankanin finansal gelisimi {izerindeki etkisinin

acikliga kavusturulmasi seklinede ifade edilebilir.

Arastirmanin Problemi

Murabaha yontemiyle finansmanin katilim bankalarimin finansal biiyiimesine

etkisi nedir?

Katilim bankalarinin Murabaha formiiliinii diger finansman yontemlerinden daha

fazla tercih etmekte midir ve bunun nedenleri nelerdir?

Arastirmanin Hipotezleri

Katilim bankalar1 agirlikli olarak murabaha yontemini tercih etmektedirler.

Murabaha yontemiyle finansman, diger finansman yontemleriyle kiyaslandiginda

diisiik riskli bir yontem olarak kabul edilmektedir.

Murabaha yonteminin Katilim bankalarimin biiylimesine olumlu etkisi vardir.



Arastirmanin Amaci

Murabaha yonteminin bankanin finansal biiyiimesi tizerindeki etkisini belirlemek.

Murabaha yontemiyle finansmanin banka i¢in daha az riskli ve karli oldugunu

goOstermek.

Arastirma Yontemi

Murabahayr ve katilim bankalarinin finansal biiylimesi iizerindeki etkisini
degerlendirmek amaciyla verilerin analizi yaklasimi; bu amagla da ¢alismanin
niteligine gore betimsel analiz yaklagimi benimsenmistir. Bu yaklasimda,
arastirmaci ¢alisilacak olguyu analiz eder. Daha sonra incelenecek olgu hakkinda
dogru bilgiler elde edebilmek i¢in, olgu (Murabaha) ve onunla iliskili diger

olgular (diger finansman yontemleri) arasinda bir karsilastirma yapar.

Bu c¢alismada, ii¢ iilkede yer alan katilim bankalarinin murabaha yapisinin
incelenmesi planlanmistir. Bu iilkeler, 6zellikle Avrupa, Asya ve Afrika'da olmak
tizere ¢esitli katilim bankalarinin yeterli veriye sahip olanlar1 arasindan

secilmistir.

Murabahanin etkisini 6lgmek i¢in katilim bankalarinin yaklasik son on yila ait

(finansal) tablolar1 kullanilarak analiz yapilmasi tercih edilmistir.

Arastirmanin Sinirlari

Mekéansal Smir: Avrupa, Asya ve Afrika'da faaliyet gosteren katilim bankalaridir.

Zamansal Sinir: 2010-2019 aras1 doneme ait yillik mali raporlardir. Bu veriler,

caligmanin hazirlandig1 esnada mevcut olan en giincel verileri temsil etmektedir.

Arastirmaya Tilirkiye ve Cibuti’deki katilim bankalar1 da dahil edilmek istenmis
ancak her iki Ulkede de katilim bankalarinin kullandirdiklarn kredilerin
kullandirilma yontemleri finansal tablolarda (Murabaha, Mudarebe, Musareke

vs.) belirtilmedigi i¢in arastirmaya dahil edilememistir.



BOLUM 1: KATILIM BANKACILIGI VE FINANSMAN
YONTEMLERI

1.1. Katihm Bankacihg:
1.1.1. Katihm Bankacihig1 Kavram

Katilim bankasi, “Islami bir cercevede faaliyet gdsteren ve bankacilik hizmetleri ile
finansal hizmetler gergeklestiren bir finans kurumu” olarak tanimlanmaktadir. Ayrica,
Islam hukukunun kurallar1 ve hiikiimleri 1s181nda gesitli alanlarda finansman ve yatirim
faaliyetleri yaparak Miisliiman topluluklara daha iyi bir yasam saglamak icin fonlari
isletmektedir. Katilim bankalari, finansal alanda hem daha etik degerlerin tohumlarini
atmak, hem de ekonomik ve sosyal kalkinmanin saglanmasina yardimci olmak igin

calismaktadir (Sahnoun, 2003: 96).

Katilim bankas1, Islami gergevede dayanisma ortammin kurulmasina, fon toplanmasina
ve bu fonlarm Islam hukuku kapsaminda kullanilmasina, Islami agidan adil bir dagilimin

saglanmasina ve finansal olarak iyi bir konuma ulasilmasina hizmet eden bir bankacilik

kurumudur (Al-Mekkavi, 2012: 12).

Katilim bankalari, kurulusu ve ana sézlesmesi Islam hukuku ilkelerine baglilig ongoren,
faiz vermek ve almak ile ilgilenmeyen bankalar veya finans kurumlaridir (Halaf, 2006:
92).

Yukaridaki tanimlardan ¢ikan bazi sonuglari su sekilde 6zetlenebilir:

Katilim bankalari, faaliyetlerinin tiim ilkelerini Islam hukukunun kurallarindan

tiretmektedir.

- Katilim bankacilig1, her zaman ve her yerde bireyin ve toplumun ihtiyaglarini

karsilamak icin tasarlanmistir.

- Bankacilik ile ekonomik ve sosyal faaliyetlerin cesitli alanlarinda faiz ile

ilgilenmeme ilkesi tizerine kurulmuslardir.

- Katilim bankasi ekonomik, sosyal ve kisisel iliskilerde Islami degerleri asilamay1

amaglayan kapsamli bir sosyal sistemdir.



- Katihm bankasi, Islam hukuku kurallarma uygun olarak, diger geleneksel

bankalar gibi kar etmeyi amaclamaktadir.

Islam Fikith Akademisi, 22-28 Aralik 1985 tarihinde Cidde’de diizenledigi ikinci
konferansta, geleneksel bankacilik ile rekabet edebilmeleri ig¢in katilim bankalarinin
desteklenmesine karar vermistir. "Konsey, Islam hiikiimetlerinin islam hukuku
kapsaminda faaliyet gosteren bankalar1 tesvik etme ¢agrisin1 vurgulamaya ve her bir
iilkede Miisliimanlarin ihtiyacim1 karsilayacak sekilde kurulmalarini saglayarak
Miisliimanlarin gergek diinya ile inancinin gerekleri arasinda celiski yasamamasini

saglamaya karar vermistir".

1.1.2. Katihm Bankalarinin Ortaya Cikisi ve Evrimi

Katilim bankalarinin ortaya ¢ikmasina dair fikir, 1963 yilina dayanmaktadir. Dr. Ahmed
Abdul Aziz en-Neccar, Misir'daki Dakahlia eyaletinde ilk katilim bankasini kurmustur.
Bu banka, o zamanlar kiigiik ciftgiler i¢in tasarruf fonu olarak kullanilan bir tasarruf
bankas1 olarak biliniyordu. Arakasindan kurulan Nasser Social Bank ise 1971'de
Kahire'de ortaya ¢ikmis ve zekatin tahsil edilip dagitilmasi ile karz-1 hasen alanlarinda
faaliyet gdstermistir. Daha sonra bu bankayr 1972'de Cidde'de diizenlenen ve Islami
sisteme dayali bir banka kurulmasini dngdren Islam Ulkeleri Disisleri Bakanlari
Konferansi'nin dnerisi iizerine 1974'te Suudi Arabistan'da Islam Kalkinma Bankasi’nin
kurulusu takip etmistir. Sonrasinda ise 1975'te Dubai Islam Bankasi, 50 milyon
Dirhem’lik bir sermaye ile kurulmus ve bu noktadan sonra Islami bankalar, 1977°de
Sudan’da kurulan Faysal Islam Bankas1 érneginde oldugu gibi Islam diinyasinda genis
bir sekilde yayilmaya baslamistir. Yine ayni y1l Kuveyt Finans Kurumu ve Misir’da
Faysal Islam Bankasi faaliyete gegmistir. Urdiin Islami Finans ve Yatirnm Bankasi
1978'de, Arap Uluslararas: Islam Bankas1 ‘da 1997 yilinda faaliyetlerine baslamis ve
katilim bankalarinin kurulmasi bir¢ok ¢esitli tilkede devam etmistir. (Al-Kahf ve Ibraim,
2002: 185)

Yerel, bolgesel ve uluslararasi bankacilik sahasinda, 2005 yilinda Kuveyt'te kurulan
Boubyan Bankasi ile Suudi Arabistan'da El-Bilad Bankas: ve Ingiltere'de Ingiliz Islam
Bankasi gibi yeni katilim bankalarinin kurulmasiyla katilim bankacilig1 alaninda biiyiik
gelismeler meydana gelmistir. Sudan, Pakistan ve Iran'da oldugu gibi bazi grup islam

iilkeleri, bankacilik faaliyetlerini tamamen Katilim bankaciligina doniistiirmiistiir. Buna



ilave olarak 2004'te BAE'de kurulan Sharjah Bank ve 2005'te kurulan Kuveyt Emlak
Bankas1 gibi katilim bankaciligina doniisen bazi bankalar ya da HSBC, Citigroup ve
Suudi Arabistan Bankalar1 gibi islami pencereler bi¢iminde Islami hizmetlerle birlikte

geleneksel hizmetler sunan yerel ve uluslararasi bankalar da bulunmaktadir (Kunduz,

2005:133).

Katilim bankalarinin kiiresel olarak en biiyiik basarilarindan biri, 2018'de Avustralya,
Avrupa ve Amerika Birlesik Devletleri’nin katilim finansmanina ait varlik hacminde
%20'den fazla biiylime saglanmasindan takip edilebilecegi iizere, bati iilkeleriyle
biitiinlesme ve ¢alisma yetenekleridir. Islami finansal hizmet sunan kurumlarin biiyiime
orani, diinyada yaklasik %16,5 civarmdadir. Diinyada Islami finansal hizmet sunan
kurum sayisinin 2013 yil1 sonu itibariyle 955; 2014 yil1 sonu itibariyle ise 1113 oldugu
tahmin edilmektedir ve bu kurumlar, 75 lkede faaliyet gostermektedir. Bu kurumlar,
Islami pencere uygulamasina sahip geleneksel kurumlar ya da tamamen Islami finansal
kuruluslar seklinde ayrilmaktadir. Diinya ¢apinda Islami bankacilik miisteri say1sinin 100

milyon oldugu tahmin edilmektedir (Siileyman, 2019, 100:22)

1.1.3. Katihm Bankacihig1 Sektoriiniin Biiyiimesi

Kiiresel bir bankacilik ve finans grubu olan, Britanyali Financial Times Grubu’na ait "The
Banker" dergisi tarafindan yapilan son bir arastirma, islami bankacilik varliklarmnin 2006
yilinda 386 milyar dolar olan hacminin, 2017'de 1,509 milyar dolara ve yillik %12'lik bir
bliylime oranina ulastigin1 gostermistir. Buna ilave olarak Orta Dogu ve Kuzey Afrika
bolgesi, 2006-2017 aras1 déonemde %13,63 ile kiiresel olarak en yiiksek biiyiime oranini
kaydetmistir (EAIFE, 2018).

Katilim bankacilig1 sektoriiniin toplam aktifleri, 2018'in ilk yarisinin sonuna kadar 1,571
trilyona ulagmistir. Boylece sektor 2017'nin ilk yarisinin sonuna kadar, toplam varliklar
yaklasik 2,19 trilyon $ olarak tahmin edilen Islami finansal hizmetler endiistrisinin toplam
%71,7'sini temsil etmektedir. Bu, katilim bankalariin aktif biiyiikliigiinde, 2017 nin ilk
yarisinin sonuna gore %0.9'luk bir biliylime oraniyla toplam 1,557 trilyon ABD Dolar1
degerinde bir biiylimeyi ifade etmektedir.



2012-2018 yillar1 arasinin gosterildigi Grafik 1’de 2014 yilinin, katilim bankaciligt
sektorii icin en onemli bir gelismenin kaydedildigi yil oldugu sdylenebilir (Siileyman,

2019, 100:18).
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Grafik 1: Katilim Bankacilig1 Sektoriiniin Gelisimi (2012-2018)

2012-2018 yillar1 arasinda katilim bankaciligi endistrisinin en ¢ok uygulandigi cografi
sektorlerin analizinde, Orta Dogu ve Kuzey Afrika iilkelerinin 2015 yilina kadar katilim
bankacilig1 alaninda varlik satin almada liderligi korumaya devam ettikleri ama 2016

yilinda paylarinin diistiigii gortilmektedir.

Tablo 1°de gosterildigi gibi, Korfez Isbirligi Konseyi iilkeleri katilim bankacilig
endiistrisinin varliklarini satin alma hususunda Orta Dogu ve Kuzey Afrika Ulkeleri ile

Asya tilkelerini takip etmislerdir (Stleyman, 2019, 100:19)

Tablo 1: Katilim Bankacilig1 Sektoriiniin Biiyiimesi (2012-2018)

Yil 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Asya 171,8 192,3 203,8 209,3 218,6 232 266,1
Korfez Isbirligi Konseyi 4345 490,3 564,2 598,8 650,8 684 704,8

(o Dogu ve Kuzey 5906 5183 6338 6075 5405 569 5402
(Kuzey Harig) Afrika 16,9 20,6 20,1 24 26,6 27,1 13,2
Diger 598 622 544 569 569 464 471
Toplam 12736 12837 14763 14965 14934 15585 15714




Yukarida anlatilanlara gore, kiiresel katilim bankacilig1 endiistrisinin 2018'in ilk yarisinin

sonunda toplam bankacilik endiistrisinin % 91'inin, 12 iilke tarafindan temsil edildigi

gorilmektedir (Stuleyman, 2019, 100:19)
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Grafik 2: Katilim Bankacilig1 Endiistrisinin Ulkelerin Katkisina Gére Dagilimi

1.1.4. Katihm Bankacihig1 Alaninda Faaliyet Gosteren Kuruluslar

Katilim bankaciligi alaninda destek faaliyetinde bulunan diger kuruluslar ise su sekilde

siralanabilir:



1. Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Kurumu “AAIOFI” (Bahreyn)
2. Islami Finansal Hizmetler Konseyi “IFSB” (Malezya)

3. Fikih Konseyleri (En Basta Cidde'deki Islam Fikih Akademisi)

4. Islam Uluslararasi Uzlasma ve Tahkim Kurulu “IICRA” (iran)

5. Islam Ulkeleri Uluslararasi Derecelendirme Ajansi “IIRA” (Bahreyn)

6. Islami Bankalar ve Finans Kurumlar1 Genel Konseyi (CIBAFI) (Bahreyn)

7. lIslam Arastirma ve Egitim Enstitiisii “ IRTI” (Suudi Arabistan)

8. Islam Yatirim Sigortasi ve Ihracat Kredisi Sirketi “ICIEC” (Suudi Arabistan)

9. Malezya Vakfi (ISRA) ve Bahreyn Arastirma Fonu

10. Bahreyn Bankacilik Arastirmalari Enstitiisii

1.1.5. Avrupa'da Katihm Bankacilig1 Tecriibesi

RodneyWilson!,konvansiyonel ~bankacilik sistemindeki durumu su ifadelerle
degerlendirmektedir: “Batili bankalarin bugiin ahlaki bir rehberlige ihtiyaci vardir, ¢iinki
acgozliilik ve ahlaksizlik mevcut kiiresel krize neden olmustur. Islami bankacilik
endiistrisi, kendine 6zgii ahlaki sistemiyle, Islam'm olumlu yiiziinii vurgulayarak ortaya

¢ikmaktadir” (EI-Noori Muhammed,2009:2).

Avrupa'da Katilim finansina, Ozellikle de Katilim finansinin giiclinii gostermesini
saglayan 2018 kiiresel finans krizinden sonra biiyiik bir ilgi olusmustur. Calismanin bu
kisminda katilim bankaciligina dogru giiclii bir hamle yapan bazi1 Avrupa iilkelerinin

deneyimi 6rnek olarak gosterilecektir.

1.1.5.1. Ingiltere Deneyimi

Ingiltere, uluslararas1 kiiltiirlere agik bir Avrupa iilkesidir ve Londra'da ilk katilim
bankasini Islam Hukuku standartlarma uygun olarak agma lisans1 vermis, vermeye de
devam etmektedir. Ayrica geleneksel bankalara Islami iiriinler igin pencereler agma

lisanslar1 da vermektedir.

! Rodney Wilson bir ekonomi profesérii ve Ingiliz bankacilik uzmanidir.
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Britanya'da katilim bankalariin ortaya ¢ikigt 1970'lerin sonunda ve 1980'lerin basinda,
Ingiliz hiikiimetinin bazi Islami yatirim sirketlerinin Londra'da faaliyet gostermesine izin
vermesiyle baglamistir. Bu sirketlerden ilk olarak Islamic Banking International Holding
1978 yilinda iilkeye girmistir. Akabinde Islamic Finance House faaliyete baslamuis,
bundan sonra da Al Baraka International Group biri Londra'da, digeri de Birmingham'da
iki sube agmistir. 1997 yilinda Ahli United Bank Kuwait, Londra'daki Musliman topluma
murabaha ve icare sozlesmeleri yoluyla finansman saglamak iizere bir sube agmistir.
Ekim 2004’te Islamic Bank of Britain “IBB” (Al Rayan Bank) agilmis ve Ingiliz
hiikiimetinin Londra Menkul Kiymetler Borsasi’nda islami bankaciligin roliinii
giiclendirme ¢abalarim takiben Islami bankaciligin etkisini artiran ilk Islami banka

olmustur (https://www.hespress.com, 2019)

Dolayistyla Ingiltere, katilim bankacilig1 hizmetlerini uygulayan Avrupa iilkelerinin en
basinda gelmektedir. Ingiltere'de, diinya ¢apinda yer alan 250 katilim bankas1 araciligiyla
uluslararas1 6deme alan yaklasik 100.000 katilim sirketi oldugu icin ve Islami finans
alaninda diinya iilkeleri arasinda ilk siralarda yer almaktadir. Islami finansal hizmetler

sunan, besi Islam hukuku uyumlu olmak iizere 20'den fazla bankasi vardir (E1-Noori
Muhammed, 2009:19-20).

Tablo 2°de, Ingiltere’de Islam Hukuku’ na uyumlu olarak ya da pencere sistemiyle faaliyet

gosteren katilim bankalarinin bir listesi verilmistir. (EI-Noori Muhammed, 2009:19-20).
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Tablo 2: Britanya'daki Katilim Bankalar1

Tam Islami Bankalar Pencere Sistemiyle Calisan Geleneksel Bankalar
Islamic Bank of Britain HSBC Amanah
Bank of London and The Middle East | ABC International Bank
European Islamic Investment Ahli United Bank
Bank Gate House Bank of Ireland
QIB UK Barclays
BNP Paribas
Bristol & West
City Group

Deutsche Bank

Europe Arab Bank

IBJ International London
J Aron & Co

Lloyds Banking group
Royal of Banking Scotland
Standard Chartered

UBS

United National Bank

1.1.5.2. Fransa Deneyimi

Fransa'da altt milyondan fazla Miisliman yasamaktadir. Bu devasa sayidan dolayi Paris,
Islam iilkeleri disinda Islami finansin baskenti olma konusunda ingiltere ile rekabet
etmeye baglamistir. Bununla birlikte iilke, nemli zorluklarla kars1 karsiyadir. Ciinkii tlke
igerisinde yasayan Miisliiman topluluk, Britanya'daki Orta Dogu, Korfez ve Giineydogu
Asya iilkeleri gibi Islami finansmanin mensei olan iilkelerden gelen Miisliiman
toplulugun aksine Islami bankaciigin iyi yayilmadigi ve yeterli bir Islami finans
kultlrune sahip olmayan Kuzey Afrika iilkelerinden (Fas, Cezayir, Tunus ve Sahra alt1
Afrika) gelmektedir. Fransa'da Islami finansin daha da gelismesini engelleyen bir baska
unsur, Fransiz  zihniyetinin  duyarli  oldugu  “Islami”  isimlendirmesidir

(https://www.aljazeera.net, 2020)

Fransa 2011 yilnin Nisan ayinda, mali piyasalarinda ilk Islami Sukuk ihracini
gerceklestirmis, daha sonra Peoples Bank Group ve The Bank of France gibi bazi Fransiz
bankalar murabaha, mudaraba ve icare gibi Islami finansal rtinler icin pencereler agmaya
baslamiglardir. Eski Disisleri Bakani ve Fransa-Arap Ticaret Odasi Bagkani Herve de
Charette bagkanligindaki Fransiz-islami Finans Kurumu IFFI, Fransa'da Islami sermayeyi
cekme konusunda net sinyaller veren Sarkozy hiikiimeti yonetimi altinda Islami
finansmani tesvik etmek icin girisimlerde bulunmustur. Daha sonra bazi katilim
bankalar1, Fransa'min Islami finans igin sundugu firsatlar1 6grenmek amaciyla Fransa'y1

ziyaret etmeye baslamislardir (https://www.hespress.com, 2019)
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1.1.5.3. Turkiye Deneyimi

Tiirkiye'de, Islami finans 1984'te ortaya ¢ikmis ve donemin Tiirk hiikiimeti, katilim
bankalarinin olusumuna izin veren bir karar almistir, bu karar katilim finansina yonelik
olmasina ragmen, o donemin hiikiimetleri katilim finansina ¢ok fazla ilgi duymuyordu.

Fakat 2002 sonrasinda AKP iktidara geldiginde bu durumun agik¢a degistigi

bilinmektedir.

2019 yilsonu itibariyle Tiirkiye'de alti katilim bankasi bulunmaktadir. Bu bankalar,
kurulus tarihine gore sirasiyla Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katilim
Bankasi, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, Ziraat Katilim Bankasi, Vakif Katilim Bankasi
ve Emlak Katilim bankasidir. Bunlardan Ziraat Katilim, Tiirkiye Finans ve Vakif Katilim

devlet bankasidir.

Tablo 3’te gosterildigi gibi 2019 yilsonu rakamlarina gore Tiirkiye’de faaliyet gosteren 6
katilim bankasinin yurt i¢i ve yurt dis1 toplam sube sayisi 1.179°dur. 2019 yilsonu
itibartyla katilim bankalarinin toplam calisan sayis1 bir 6nceki yila gére %2,5 oraninda

artarak 16.040 kisi olmustur.

Tablo 3: Tiirkiye'deki Katilim Bankalar1 Sube ve Personel Sayisi Geligimi (2012-2019)

Yillar Sube Sayisi Buyime (%) Personel Sayis1 | Blylme (%)
2010 607 7 12677 7
2011 685 13 13851 9
2012 828 21 15356 11
2013 966 17 16763 9
2014 990 2 16270 (3,1)
2015 1080 9 16554 1,7
2016 959 (11,2) 14467 (12,6)
2017 1032 8 15029 3,9
2018 1122 8,7 15654 4,2
2019 1179 51 16040 2,5

Kaynak: BDDK

Tiirkiye’de katilim bankalar1 arasinda 2019 yilinda en yiiksek net kart 1.109,8 milyon TL
ile Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi elde etmistir. Net karda Kuveyt Tiirk’i 516,7 milyon
TL ile Ziraat Katilim, 378,2 milyon TL ile Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, 324,9 milyon
TL ile Vakif Katilim, 63,4 milyon TL ile Albaraka Tirk ve 45 milyon TL ile Mart
2019’da faaliyete baslayan Emlak Katilim izlemistir. Varliklarin biiyiikliigii agisindan
Tiirkiye'deki katilim bankalart 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla %37,5’lik biiylime
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orantyla onemli bir artig elde etmislerdir. Tiirkiye'deki katilim bankalarinin varliklarin

toplam degeri yaklasik 285 milyon TL’dir (TKBB, 2019: 59).

Tablo 4: Tiirkiye’deki Katilim Bankalarinin Aktif Gelisimi ve Sektor Icindeki Pay1
(2015-2019) (Milyon TL)

Yillar Toplam Aktifler %Degisim %Sektorel Pay
2015 120.252 15,27 51
2016 132.874 10,5 4,9
2017 160.136 20,5 4,9
2018 206.806 29,1 53
2019 284.459 37,5 6,3

Kaynak: TKBB, BDDK

Kuveyt Tirk Katilim Bankasi'nin varliklar1 2019 yilinda yaklasik 104,4 milyar TL
(Tiirkiyen’nin en biiyiik aktif toplamina sahip katilim bankas1 olmustur), Tiirkiye Finans
Katilim Bankasti’nin varliklart ise 52,4 milyar TL tutarindadir. Albaraka Tiirk, 51,4
milyar TL ile tiglincii sirada yer almaktadir. Dordiincii, besinci ve altinci siradaki Ziraat
Katilim Bankasi, Vakif Katilim Bankas1 ve Emlak Bankasi’nin varliklari ise sirasiyla 36,4

milyar TL, 30,3 milyar TL ve 9.2 TL tutarinda aktife sahiptir (TKBB,2019:61).

Yeni katilim bankasi agma, geleneksel bankalarda Islami pencereler agma veya Islami
finans egitimi verme gibi hususlar dikkate alindiginda, islami finansa her gegen giin artan
bir ilginin oldugu ve bunun da biiylime rakamlarina yansidigi goriilmektedir. Bu amagla

Tiirk iiniversiteleri bagimsiz bir alan olarak Islami finans egitimi vermeye baslamislardir.

Anlatilan deneyimlerin 1s18inda ve kiiresel agidan degerlendirildiginde katilim
bankaciligi islemlerinde yer alan en Onemli faktorler g$Oyle siralanabilir

(https://www.addustour.com, 2020).

Birincisi, almak ya da vermek suretiyle olsun, faizli islem yapilmasi haramdir. Faizin
yasaklanmasi biitiin tek tanrili dinler tarafindan kabul edilmis, glinlimiiz para ve finans

sisteminde de temel bir hata oldugu kabul edilmistir.

ikincisi, kara ve zarara katilim ilkesidir. Bunun dayanagi, Hz. Peygamber’in "El-haracii
bi’d-daman" sozilidiir. Yani kisi, malin hasar sorumlulugunu tistlendigi zaman onun kérini

elde etmeye hak kazanmaktadir.
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Uclinciisi, belirsizlik (garar) iceren satimin yasak olmasidir. Bu, sahip olunmayan veya
bilinmeyen malin satimidir. Genel olarak hile, belirsizlik ya da aldatma niteliginde olan

tiim yapilar garardir.

Dorduncusu, finansman sozlesmelerinde yer alan irade beyani, taraflar ve s6zlesmenin

konusu olarak siralanabilecek ii¢ unsurun netligi, seffaflig1 ve kutsallig: ilkesidir.

Besincisi, Islami finansin gercek ticari islemlerle veya genel olarak gercek ekonomik

faaliyetle baglantili olmasidir.

Altincisi, zengin ve fakir arasindaki esitsizlikleri ve farkliliklar1 azaltmak i¢in dayanisma
ve sosyal uyumun saglanmasidir. Bu sebeple Islami finans, bagis ve sosyal yardimlarin

yaninda karz-1 hasen gibi uygulamalarla da ihtiya¢ sahibi insanlara hizmet vermektedir.

Yedincisi, Islam hukuku ile uyumlu ve topluma fayda saglayan projelere para yatirma

ilkesidir.
1.1.6. Katiim Bankalarinin Amaclari

Katilim bankalari, yalnizca bazilarinin tanimladigi gibi goniillii isler yapan hayir
kurumlan degildir. Ayrica onlar, geleneksel bankalarin sagladigi hizmetler ile sinirh
degildir, bunun otesine ge¢mektedirler. Hedeflerinin {ic ana noktada toplandigi

sOylenebilir. Bu noktalar asagida gdsterilmistir (Brahimi, 1997: 191):

1.1.6.1. Katilim Bankalarimin Finansal Hedefleri

e Fonlar1 devre dist birakmak ve biriktirmek yerine, kalkinma i¢in mevduat
saglamak. Bu, Islami bankalarm en énemli hedeflerinden biridir ve bu hedefin
onemi, fonlarin mesru yollarla, toplumsal kar elde etmek amaciyla kullanilmasini
saglamasidir.(Yiice Allah, "...Altin ve glimiisii biriktiren ve onu Allah yolunda
infak etmeyen kimselere ac1 bir azab1 haber ver" (Tevbe, 9/34) buyurmustur).

e Bankacilik faaliyetleri neticesinde uygun sekilde kar elde etmek, herhangi bir
ekonomik kurumun nihai amacidir.

e Yatirimcilara ve is adamlarina Islami ilkelere uygun birgok firsat sunarak yatirimi
tesvik etmektir. (Bu enstriimanlara 6rnek olarak mudarebe, miisareke, murabaha

ve diger Islami finansman yontemleri verilebilir).
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1.1.6.2. Katiim Bankalariin Miisterilerine Ozel Hedefleri

e Risk seviyesinin kabul edilebilir diizeyde kalmasini ve mevduatlardan giinliik
cekimler karsisinda nakit akiginin devam etmesini saglamak amaciyla banka
projelerinde ¢esitlendirme politikasint izlemek. Boylece, yatirim mevduati
sahiplerine giiven ortam1 olusturmak.

e Yatirim yapmak i¢in fon talep eden proje sahiplerine, Islam hukuk kurallarina
uygun yontemlerle eldeki mevduatlardan gerekli fonu saglamak.

e Daha fazla miisteri gekmek i¢in yiiksek kaliteli bankacilik hizmetleri sunmak.

1.1.6.3. Katilhm Bankalarinin Ozel Hedefleri

e Katilim bankalari, hedeflerine ulasabilmek icin egitim amacli seminerler
dizenleyerek insan kaynaginin yeteneklerini gelistirmeyi amaglamaktadir.

e Katilim bankalari, bankacilik sektoriinde rekabet edebilecek ve varligim
stirdlirebilecek giiclii bir bilylime oranina ulasmaya calismaktadir.

e Katilim bankalarinin hedeflerine ulasabilmesi ve miisterilere en yakin yerlerde
bankacilik hizmetleri sunabilmeleri, yalnizca toplum icindeki cografi yayilma

yoluyla basarilabilecektir.

1.1.6.4. Katilm Bankalarinin Ozellikleri

Katilim bankalari, diger geleneksel bankalardan su farkli 6zelliklere sahiptir (El-Vadi ve
Semhan 2007: 44).

e Almak ya da vermek suretiyle olsun, faizli islem yapmamak. Ciinkii Yiice Allah
sOyle buyurmustur: “Ey iman edenler! Allah’tan korkun ve ger¢ekten iman etmis
iseniz faizden kalani birakin. Bunu yapmazsaniz Allah ve Resulii tarafindan size
bir savas agildigin1 bilin. Eger tovbe ederseniz, haksizlik etmemek ve haksizliga
ugramamak tizere anaparaniz sizindir” (Bakara, 2/ 278-279).

e Katilim bankalarinda para ticareti yapmamak. Katilim bankasi parasal bor¢ almaz
veya vermez, toplumdaki gercek projelere katilmak amaciyla ayni finansman
saglar. Boylece, banka ile miisteri arasindaki iliskiyi alacakli ve bor¢lu iligkisi

degil, katilim ilkesine dayali bir iliski haline getirmis olur.
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“Nimet, kiilfet karsiligindadir” (kar ve zararda ortaklik) ilkesini, miisterileri ile
gergeklestirdigi islemlerde temel ilke olarak kabul etmek.

Malin gercek sahibinin Allah oldugu, insanin bu mali sadece bir emanetci olarak
tuttugu ve tasarruflarin1 Allah’1in rizasina uygun sekilde yapmasi gerektigi ilkesini
kabul etmek.

Kisinin, mali tazmin etme sorumlulugunu iistlendigi zaman onun karini1 almasinin
caiz oldugunu belirten “Malin getirisi, hasar sorumlulugu karsiligindadir” ilkesini
uygulamak.

Topluma hizmet etmeyi, onu gelistirmeyi ve ekonomik kalkinmayi sosyal

gelismeyle birlikte saglamay1 amaglamaktadir. (Ornegin zekat fonlar1 ve ihtiyag

sahiplerine karz-1 hasen saglanmasi, bu amaci gergeklestirecek araglardandir).

1.1.7. Katihm Bankalar1 ve Geleneksel Bankalar Arasindaki Temel Farklar

Bazen, katilim bankalar1 ile geleneksel bankalar arasindaki farkin yalnizca faizle ilgili

oldugunu diisiinebilir. Ancak fark bundan daha fazladir. Tablo 5, katilim bankalar1 ile

geleneksel bankalar arasindaki en 6nemli farkliliklar: gostermektedir.

Tablo 5: Katilim Bankalar1 ve Geleneksel Bankalar Arasindaki Temel Farklar

Karsilastirilan Yoénler

Katilim Bankalan

Geleneksel Bankalar

Katilim bankalart, birbirine bagl
bir toplumun ingasina hizmet
etmek, adil bir gelir dagilim
saglamak ve Islam hukuku

Geleneksel bankalar, faaliyetleri
mevduat kabul etmek ve kredi
vermek (fon fazlasi olanlarla fon

1975'tedir, bu durum sistemin
modern bir deneyim oldugunu
gOstermektedir.

Tanim . . ac1g1 olan yani para sikintisi
tiﬁi?ﬁﬁ:ﬁ zgifsi:lﬁuﬁigﬁggarl ¢ekenler arasinda bir arabulyculuk)
bankacilik kurumudur. (Al- olan ﬁnansal kurumlardir. (Ibrahim
mekkavi, 2012: 12) el- Hintge, 1996 4)

Baglangict 1963 yilina Ticari bankalarin kurulus tarihi,

Kurulus Tarihi uzanmaktadir. Asil lansmani 1157 yilina kadar gitmektedir. Bu

durum sistemin bankacilik
alanindaki uzun deneyimini
gOstermektedir.

Faizli Islem

Faizli iglem yapilmaz.

T{im banka iglemlerinde faiz esastir.

Karz-1 Hasen

Karz-1 hasen vardir.

Karz-1 hasen yoktur, faizli kredi
vardir.

Zekat Fonu

Mevcuttur.

Mevcut degildir.

Fon Kullanma

Mudarebe, murabaha ve miisareke
dahil olmak Gzere bircok fon

Cok ¢esitli faizli kredi
enstriimanlart mevcuttur (Ticari

amag¢ degildir.

Yontemleri xullanma sekli vardir bankalar bitun faaliyetlerini esas
i ) olarak krediye bagli olarak yiiriitiir).
Miisteri iliskileri Kar ve zarari paylasan bir iliski Borclu-alacakli iliskisi mevcuttur.
mevcuttur.
Paraya Yaklagim Para bir degisim aracidir, birincil Para, almip satilan ve aradaki

farktan kazan¢ saglanan bir maldir.
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Islam Hukuku kontroliine tabi

Kontrol Islam Hukuku kontroliine tabidir. oo
degildir.

Miisterinin durumunu dikkate alir Borcunu Sdemeyen herhangi bir

Sefkat, Kolaylik ve ve borcun vadesinde 6denmemesi .. ;
e t1n O . kisi, para cezasi veya ek faiz
Hosgorii Ilkesine uyum durumunda para cezasi veya faiz ) o
6demekle yukimludir.
talep etmez.

Sosyal gelisme, katilim bankasinin
en 6nemli hedeflerinden biridir
Sosyal Gelisim (Ornegin zekat fonlar1 ve ihtiyag
sahiplerine karz-1 hasen
saglanmasi)

En 6nemli amaci, sadece kari
maksimize etmektir.

1.2. Katihim Bankalarinda Finansman Yontemleri

Katilim bankalarmin Islam hukuku ile uyumlu olarak kullandig1 pek ¢ok finansman

yontemi vardir. Bunlardan en 6nemlileri sdyle siralanabilir:

e Satin Alma Emriyle Murabaha Y 6ntemi

e Mudarebe Yontemi

e Miisareke Yontemi

e Istisna’ Yontemi

e Selem Yontemi

e Miilkiyetin Devri ile Sona Eren icare Yontemi
e Vadeli Satis Yoluyla Finansman

e Sukuk Yontemi

e Karz-1 Hasen Yontemi

1.2.1. Satin Alma Emriyle Murabaha Yontemi (Murabaha to Purchase Orderer
‘GMPO”)

Satin alma emriyle murabaha; s6zlesme sirasinda, ilk satig fiyatinda belirli bir artis
yaparak gerceklestirilen karl satis olarak tanimlanabilir. Bu islem, katilim bankasinin
miisterinin istegi lizerine bir emtiay1 satin alip, daha sonra ilk satis fiyatindan daha yiiksek
bir fiyatla vadeli olarak satmasidir. Bu formiil, hem taraflara (banka ve miisteri) olan
kolayligi, hem de miisareke ve mudarebe gibi diger yontemlere kiyasla diisiik riskli
olmasi nedeniyle miisterilerin tiim ihtiyaglarii karsilayabilecek bir esneklige sahiptir.
Satin alma emriyle murabaha yontemi, ayn1 zamanda bu calismanin temel konusunu

olusturmaktadir.
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1.2.2. Mudarebe Yontemi (Partnership Model)

Mudarebe, bir tarafin (banka veya miisteri) baska bir tarafa yatirim yapmak amaciyla para
vermesi ve aralarindaki kar1 (% 30 ve % 70 gibi) daha 6nceden kararlastirilan bir orana
gore paylagmalar1 esasina dayanan ortaklik tiirtidiir. Zarar ortaya ¢ikmasi durumunda

sadece sermaye sahibinin zarara katlanir, isletmeci ise emegini kaybetmis olur.

Mudarebenin mesruiyeti ile ilgili, Hz. Peygamber (sav)’in peygamber olarak
gonderilmeden 6nce Hz. Hatice’nin malin1 mudarib olarak isletmek amaciyla Suriye'ye
gitmesi olay1 ifade edilebilir. Miisliimanlar bu isi herhangi bir aykirilik olmadan
strdurduler. Bu sebeple alimler, mudarebe modelinin kabul edilebilirligi konusunda

goriis birligine varmislardir (Seyhtin, 2002: 116).

Onceki dénemlerde uygulanan mudarebe sézlesmelerinin ¢ogunlukla kisa vadeli oldugu
goriilmektedir. Ciinkii tiim islemlerin kisa vadede tamamlanmasi miimkiindiir. Ancak
gunimuzde ekonomik faaliyetlerin gelismesi ve biiyiik ticari projelerin ortaya ¢ikmasiyla,
mudarebenin kisa vadede uygulanmasi fiili olarak neredeyse imkansiz hale gelmistir.
Nitekim mudarebedeki temel ilke, "tandid®" olarak ifade edilen, sozlesmenin tiim mallar
tasfiye edilene kadar devam etmesidir. Bu ilkenin 6nemi, is¢inin hakki ile ilgili ortaya
cikmaktadir. Oyle ki, kir dagitimmin 6lgiitleri, mallarin tasfiye edilmesine baglhdir.
Bazen mallarin satilarak hemen paraya doniistiiriilmesi zordur ve bu sayede sorun
¢oziilemez hale gelebilir. Bu sebeple ¢agdas fakihler bu sorunu hiikmi tandid® uygulamasi

ile ¢ozmeye calismislardir (Ali, 2002: 56).
1.2.2.1. Mudarebe Trleri

Mudarebe, en Onemlileri asagidakiler olmak iizere farkli acilardan birkac tiire

ayrilmaktadir (Semhan, 2000: 8).
Sartlarina Gore Mudarebe Cesitleri:

e Mutlak Mudarebe (Unrestrictive Mudarabah): Isin niteligi, mudarebe yapilacak
zaman veya yerle ilgili olarak, igletmeci lizerinde herhangi bir kisitlama veya 6zel

sartin bulunmadig1 mudarebe tiiriidiir. Mutlak mudarebe, katilim bankalarinda

2 Tandid, mallarin satilarak paraya doniistiiriilmesidir.
% Hiikmi tandid, varliklarin parasal degerleriyle degerlenmesi anlamina gelir.
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yaygin olarak uygulanan mudarebe tiiridiir. Ciinkii yatirilan paray1 isletmekte
olan banka, sermayenin en uygun kullanim alanin1 segmekte serbest olacaktir. Bu
durum, sermayeyi yatirmada esneklik saglamaktadir.

e Sinirlt Mudarebe (Restrictive Mudarabah): Sermaye sahibinin, isletmeciyi ticareti
yapilacak mal, mekan veya zaman ag¢isindan siirlandirmasi ile kurulan mudarebe

sozlesmesidir. Mudarebe sdzlesmesi kurulurken bu kosullar belirlenmelidir.
Taraflara Gore Mudarebe Cesitleri:

e Ikili Mudarebe: Sézlesmeye sadece iki taraf dahil olmaktadir. Birinci taraf
sermayenin sahibi, digeri ise igverendir. Taraflardan her birinin, gercek kisi veya
- banka ya da bagka bir kurum olarak - tiizel kisi olmasinin miimkiin oldugunu

dikkate almak gerekmektedir.
e Ortak veya Coklu Mudarebe: Iliskinin ¢oklu oldugu bir mudarebe tiiriidiir. Yani

birden fazla sermaye sahibi veya birden fazla isletmeci bulunur. Ayrica hem

sermaye sahibi, hem de isletmeci taraf birden fazla kisiden olusabilmektedir.

1.2.2.2. Mudarebe Formiiliinde Temettii Dagitiminin Pratik Bir Ornegi

Asagida yer alan ornekler, projeye katkida bulunan taraflara gore pratik olarak bir temettii

dagitimin nasil yapildigin1 gostermektedir.
Ornek 1: Ikili Mudarebe:

Kisi, dort ay vadeyle Katilim Bankasi’na $ 150.000 yatinm yapmak isterse ve bu
girisimin dort ay iginde $ 10.000 kar ettigi varsayilirsa banka ve kisi tarafindan kazanilan

kar paylar1 soyle olacaktir: (Kisi ile banka arasinda kararlastirilan kar pay1 orani sirasiyla
%70 ve % 30)

Kar Miktar1: $ 10.000

Mgili Kisinin Kar Orani: %70 x 10.000 = $ 7000

Katilim Bankasi’nin Kar Orani: % 30 x 10.000 = $ 3000
Girigimin $ 10.000 zarar ettigi varsayilirsa durum sdyle olacaktir:

Zarar Miktar1: $ 10.000
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Girisimin Net Sonucu: $ 140.000

Not: Isletmeci, bu ortakligin maruz kalabilecegi herhangi bir zarara katilmak zorunda

degildir.
Ornek 2: Coklu Mudarebe:

Bankanin miisterilerinden asagida Tablo 6’da yer alan mevduatlar topladig1 varsayilirsa;

Tablo 6: Miisteri Mevduatlar

Miisteriler Mevduat Miktar1 (000) Sure (Aylar)
Miisteri 1 1.000 $ 12

Miisteri 2 700 $ 9

Miisteri 3 8003 7

Miisteri 4 500 $ 6

Toplam 3.000% 34

Ayrica Banka’nin miisterileri i¢in asagidaki islemleri finanse ettigi de kabul edildiginde;
islem 1: 2000$ Islem 2: 1500$ Islem 3: 1000$

islemler Toplami = 4500$ (Bankanin kendi sermayesinden yatirdigi miktar 12 ay
boyunca 1500%’dir)

Bankanin kar payimin% 60 oldugu varsayilirsa, yilsonunda iglemlerin kar1 agagidaki gibi

olacaktir:

Islem 1 =10008 (1000 x Banka pay1 %60) =600 $

Islem 2= 8003 (800 x Banka pay1 %60) =480$

Islem 3= 6003 (600 x Banka pay1 % 60) =360 $

Toplam Kar = 1440 $
Yatirim Faaliyetleriyle Ilgili Genel ve idari Giderler 150$ olursa
Dagitilabilir Kar (DK) : 1440 — 150 = 1290 $ olacaktur.

Bu kar, Nemr yontemi denilen bu yonteme gore kar asagidaki tablodaki gibi

dagitilmaktadir:
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Tablo 7: “Nemr” Yontemi Kullanarak Kar Dagitimi

Mevduat

(Miktar *

Miisteriler Miktar: Sire Sure) B;(m/rTOP' Kar Pay1
(1000) Nemr

Miisteri 1 1.000$ 12 12.000 0,0287 345%

Miisteri 2 700$ 9 6.300 0,0287 181%

Miisteri 3 800% 7 5.600 0,0287 161$

Miisteri 4 500% 6 3.000 0,0287 86%

Banka 1.500$ 12 18.000 0,0287 517%

1.2.3. Miisareke YOntemi (Partnership Model)

Miisareke yontemi, iilke ekonomisinin gelismesine katki saglamasi nedeniyle Islami
finansin en 6nemli formiilerinden biri olarak kabul edilebilir. Bu modelde katilim bankasi
belirli bir projeyi hayata gecirmek icin gereken finansmanin bir kismini, miisteri ise kalan

kismin1 saglamaktadir.

Miisareke yontemi uygulamasinda; eger islemin sonucunda kar elde edilirse dnceden
belirlenmis oranlara gore taraflar arasinda dagitilir. Zarar durumu olusur ise taraflar
sirkete koyduklar1 sermaye oranlarina gore zarara katilirlar. Sermaye paylarinda, is ve
sorumlulukta yahut kar oranlarinda hissedarlar arasinda esitlik gerekli degildir (EI-

Vatyan, 2000: 129).

1.2.3.1. Miisareke Sekilleri

e Sabit Miisareke: Banka, ortakligi tamamlamak igin bir son tarih belirlemeden
belirli bir projeye katilir. Banka sadece sermaye acisindan degil, proje yonetimi
ve denetiminde de ortak olmalidir. Ayni sekilde, projeden kaynaklanan tiim kar
ve zararlarda iki taraf arasinda kararlastirilan oranlarda ortaklik kurmalidir (El-
Vadi ve Samhan, 2007:169).

e Gegici Miisareke: Bankanin bir projeye, gelecekte katilimi sonlandirmak tizere bir
son tarih tespit ederek belirli bir kir oranmiyla katilimmi ifade eder. Bu
miisarekenin de iki tiirli mevcuttur (El-Vadi ve Samhan, 2007:169):

e Belirli Bir Islemin Finansmanima Katilmak: Banka ile kurum arasinda belirli bir
projenin finanse edilmesi ortaklig1 olup projenin tamamlanmasindan sonra tasfiye
edilir. Boylece taraflar kar ve zarari kararlastirdiklar1 oranda paylasirlar ve her bir

taraf ilk sermayesini geri alir.
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e Miilkiyetin Devri ile Sona Eren Miisareke (Azalan Miisareke): Belirli bir projenin
gergeklestirilmesinde katilim bankasi ile miisterinin ortakligidir. Bu projeye
banka ve diger ortak belirli oranlarda sermaye koyarlar. Projenin devam
etmesiyle, bankanin hisseleri miisteriye devredilir. Miisteri, projenin tiim

hisselerine sahip oluncaya kadar kademeli olarak bankanin hisselerini satin alir.

1979 tarihli Dubai Islam Bankas1 Konferansi, miilkiyetin devri ile sona eren miisarekeyi
onaylamis ve mesru olmasi i¢in asagida sayilan sartlardan biriyle yiriitiilmesi gerektigini

aciklamistir (E1-Garib, 1996: 63):

e Banka, miisterisinin banka paymi ayr bir sdzlesme kapsaminda satin aldig1 ve
bunun ortaklik sozlesmesinin tamamlanmasindan sonra olmasi gerektigi
konusunda miisteri ile anlasmaya varmalidir. Bdylece taraflar hissesini projedeki
ortagina veya bagkalarina satma konusunda hareket 6zgiirliigline sahip olacaktir.

e QGetiriden aldig1 paymn yani sira, finansmandaki agigin1 kapatmak icin banka
kazanilan gelirin bir kismini tahsis etme konusunda ortakla banka anlasir. Bu,
gelirin li¢ boliime ayrildig1 anlamina gelir: bankanin kar payi, ortagin kar pay1 ve
bankanin finansman a¢i1gin1 kapatmak i¢in tiglincii bir hisse.

e Proje paylara boliiniir. Ortak, her yil bankanin hisselerini satin alma hakkina
sahiptir. Boylece bankanin hisseleri, ortak proje hisselerinin tlimiine sahip olana

ve tiim projenin miilkiyetini elde edene kadar azalir.

Miilkiyetin devri ile sona eren miisareke, 6zellikle insaat endiistrisi i¢in uygun olmakla

beraber, bu durum onun bagka alanlarda uygulanmasini engellemeyecektir.

1.2.3.2. Yatirim Getirilerinin Miisareke Yontemine Gore Dagitimi

Cok karistirilan Miisareke ve Mudarebe yontemlerinin farkini kisaca ortaya koyduktan
sonra katilim bankalarinda karin, miilkiyetin devri ile sona eren miisareke yontemine gore

nasil dagitildigini bir 6rnek iizerinden gostermek daha uygun olacaktir.

Miisarekede sermaye biitiin taraflarca konulurken mudarebede sermayeyi bir taraf
saglamakta, miisarekede ortakligt her iki taraf birlikte yonetirken, mudarebede
sermayedar isletmeciye yonetim konusunda miidahil olamaz, mudarebede zarar

sermayedardan gider ve mudarib zaman ve emegini kaybederken miisarekede ise zarar
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sermaye oraninda, kar ise anlasilan oranda her iki taraf¢ca paylasilmaktadir. (Bayindir,

2012: 77)

Ornek: Bankanin bir miisteriyle, bir projeyi, miilkiyetin devri ile sona eren miisareke

yontemine gore finanse ettigi varsayildiginda;

Yedi yillik bir projenin sermaye maliyeti 100.000 $, bankanin koydugu sermaye miktari
ise 40.000 $ ise geri kalan 60.000 $’in miisteri tarafindan saglanmis oldugu kabul

edilmistir.

Isletmeci olan miisterinin getirisinin proje karinm % 20'si olmas1 ve karin geri kalaninin
(% 80) proje sermayesindeki katilim oranina gore sermayedarlar arasinda dagitilmasi
konusunda iki tarafinda anlastig1 varsayilirsa bu durumda bankanin projeden ¢ikisi bes
yil siirecek ve ¢ikis siireci liclincli yilin sonunda baslayacaktir. Miisteri, bankanin

projedeki paymi ddemek i¢in yilda 8,000 dolar feragat etmelidir.
Yillik getiriler asagida verildigi iizere degisken olacaktir:
1. y11: 20.000 $

2. y1l: 30.000 $

3. y1l: 25.000 $

4.y11: 40.000 $

5.yil: 35.000 $

6. yil: 15.000 $

7. yil: 10.000 $

Temettli dagitimi ise asagidaki gibi olacaktir:

ik yil

Isletmeci Miisterinin Pay1 : % 20 x 20.000 = 4000$

Net Getiri: 20.000 — 4000 = 16.000$

Bankanin Pay1 : % 40 x 16.000 = 6400$

Miisterinin Pay1 : % 60 x 16.000 = 96008
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ikinci y1l

Isletmeci Miisterinin Pay1 : % 20 x 30.000 = 6000$
Net Getiri: 30.000 — 6000 = 24.000$

Bankanin Pay1 : % 40 x 24.000 = 9600$
Miisterinin Pay1 : % 60 x 24.000 = 14.400$
Uciincii y1l

Isletmeci Miisterinin Pay1 : % 20 x 25.000 = 5000$
Net Getiri: 25.000 — 5000 = 20.000$

Bankanin Pay1 : %40 x 20.000 = 8000%

Miisterinin Pay1 : %60 x20.000 = 12.000$

Banka projeden ayrilmaya basladigi icin 3. yilin sonundan 7. yilin sonuna kadar, miisteri
bankaya, bankanin ilk yatirdigi sermayeyi geri 6demek amaciyla 8000$ tutarinda bir

miktar verecektir.

Bankanin Pay1: 8.000 + 8.000 = 16.000 $

Miisterinin Pay1: 12.000 — 8.000 = 4.000 $

Dordiincii y1l

Isletmeci Miisterinin Pay1 : %30 x 40.000 =12.000$

Net Getiri: 40.000 — 12.000 =28.000%

Bankanin Sermayeden Pay1: 40.000 — 8000 = 32.000$" a digmstiir.
32.0000/100.000 : % 32 (banka) , % 68 (miisteri)

Bankanin Pay1 : % 32 x 40.000 = 12.800$

Miisterinin Pay1 : % 68 x 40.000 = 27.200%

Daordiincii yilin sonunda da yine miisteri bankaya 8000$ tutarinda bir miktar verecektir.

Bankanin Pay1: 12.800 + 8000 = 20.800$
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Miisterinin Pay1: 27.200 — 8000 = 19.200$

Bu siireg, yedinci yilin sonunda, banka sermayesi tasfiye edilinceye kadar bu sekilde
devam edecektir (diger yillarin gosterilmesine ihtiyag duyulmamistir). Boylece miisteri
tiim projenin sahibi olacak ve banka yedinci yilin sonunda tamamen projeden ¢ikmis

olacaktir.

Verilen 6rnekteki miktarlar agagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Tablo 8: Karlarin Azalan Miisareke Yo6ntemine Gore Dagitimi

Yil Bankanin Miisterinin Isletmeci Bankanin | Miisterinin | Gelirler
Finansmandaki | Finansmandaki | Miisterinin | Getiri Getiri Pay1
Pay1 Pay1 Pay1 Pay1
1 40.000 60.000 4000 6400 9600 20.000
2 40.000 60.000 6000 9600 14.400 30.000
3 40.000 60.000 5000 16.000 4000 25.000
4 32.000 68.000 8000 18.240 13.760 40.000
5 24.000 76.000 7000 14.720 13.280 35.000
6 16.000 84.000 3000 9920 2080 15.000
7 8.000 92.000 2000 8640 (640) 10.000

1.2.4. istisna' Yontemi

Istisna', 5nceden kararlastirilan sartlar cercevesinde bir tarafin belirli bir fiyattan, belirli
bir teslimat tarihinde belirli bir {irlin liretmeyi taahhiit ettigi sozlesme olarak
tanimlanabilir. Istisna', taahhiit eden tarafin gerekli isi kendinin yapmasini gerektirmez,
151 kendisinin gozetim ve sorumlulugu altinda yiiriiten baska bir tarafa sunabilir. Bu
yontemin kullanilmasmnin temel amaci, Islam iilkelerindeki endiistriyel kalkinmayi

desteklemek ve tesvik etmektir ( EI-Vadi ve Semhan 2007: 233).

Istisna'ya dayali finansman talepleri katilim bankalarinda asagida verilen iki yontemden

birisiyle yapilabilir (Akun, 2009: 117):

Birinci Yontem: Misteri projenin sahibidir, banka ise iiretici konumundadir. Banka,
projeyi ylritmek icin profesyonel bir yiklenici atar. Banka, yuklenici ile ikinci bir
istisna’ sdzlesmesi yapar, burada banka proje sahibi olarak hareket eder ve yiiklenici,
tiretici roliiyle hareket eder. Proje sahibi, bankanin sagladig: tim hizmet giderlerini siireg

icinde herhangi bir zamanda 6deyebilir.
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fkinci Yontem: Banka proje sahibidir, miisteri ise iiretici (yiiklenici) konumundadir. Bu
durumda, banka projenin sahibi ve maliki olur. Projenin tamamlamasi i¢in miisteriyi

(Uretici) gorevlendirir.

Istisna' s6zlesmesi, piyasada gerekli olan yeni mallarin iiretimi igin uygulanacak alternatif
sozlesmelerin bir drnegi olmasi ve ayni zamanda Islam iilkeleri arasinda mal iiretiminde

teknolojik gelismelerin kullanilmasini desteklemesi agisindan 6nem arz etmektedir.

1.2.5. Selem Yontemi (Purchase with Delayed Delivery)

Selem, faizli kredi uygulamasina alternatif olabilecek finansman formiillerinden biridir.

(Yunus el-Muisri, 2012: 81)

Selem, fiyat pesin verilmek suretiyle bir malin vadeli satisidir. Finansmanda selem
yontemi aslinda kredi yerine bir satis niteliginde oldugu i¢in yatirim finansmanidir. Bu
yontem, miktari ve kalitesi sozlesme sirasinda bilinen ve ¢ogu tarimsal iiriin olan emtialar
icin uygundur. Ayni zamanda konut ve gayrimenkullerin finanse edilmesinde de bu

finansman yonteminin uygun oldugu bilinmektedir.

1.2.6. Miilkiyetin Devri ile Sona Eren Icare Yontemi (Renting For Purchase Ending

with Ownership)

Katilim bankasi belli bir varligi, belli bir siire i¢in baska birine kiralar. Kira siiresi sona
erdikten sonra, taksitleri (kiray1) 6deyen miisteri mala sahip olur. Bankacilikta kullanilan
leasing yonteminin bir uygulamasi da denilebilir. Uygulamanin asagida pratik bir 6rnegi

yer almaktadir:

Daire sahibi olmak isteyen bir kisi satilik olarak ilan edilen bir daireyi inceledikten sonra
ornegin 50 bin dolara satin almak isterse ve satin alacak parasi olmadiginda daireyi almak
amaciyla Miilkiyetin Devre ile Sona Eren Icare yontemi kullanarak finansman saglamak

icin katilim bankasina bagvurursa yapilacak islemler su sekilde tarif edilebilir:
Banka ilgili kisinin talebini inceledikten sonra kendi sartlarin1 sunar. Ornegin;

e Kiralama siiresi 20 yildir ve bu siire sonunda kiralanan varligin miilkiyeti kisiye
gecer.
e Kirac, kira i¢in 5.000 $ pesinat 6der.
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e Aylik kira primi, kira bedelinin ilk taksiti hari¢, bankanin yillik net gelirinin % 4'i

oldugu varsayilacaktir.

Boyle bir durumda taraflar anlasirsa kiralama siiresi boyunca bankanin elde edecegi kari,
bankanin yillik ortalama kari, kiracinin 6deyecegi aylik taksitleri ve kiracinin kiralama

siresi sonunda 6deyecegi tutarin tamamini su sekilde hesaplanacaktir:

e Banka daireyi 50.000 $ 'a satin alir ve miisteriye kiralar karsiliginda da miisteriden
5.000 $ avans alir, boylece banka maliyetini 45.000 $’a indirmis olur.
e Pesinat sonrasi bankanin elde edecegi kar, kiralik dairenin alim fiyatindan Pesinat

x Kar Orani x Kiralama Siiresi diisiilerek bulunur.
= (50.000 —5.000) x 0,04 x 20

=36.000 $

e Bankanin yillik ortalama kari ise; bankanin toplam karinin kiralama siiresine

boliinmesiyle bulunacaktir.
=36.000/ 20
=1800 $

Kullanilan finansman ydntemi Miilkiyetin Devre ile Sona Eren Icare oldugu igin donem
sonunda kiract dairenin sahibi olacaktir. Boylelikle kiracinin d6deyecegi aylik taksitler
hesaplanirken 6denen prim aslinda daire kiras1 + daire fiyatinin bir kisminin bilesimi

seklinde olacaktir. Bu durumda;

e Dairenin kira taksitleri; 45000 / 20 = 2250 $ (Y1illik kira) ve dairenin anapara
taksitleri; 36000 / 20 = 1800 $ (Daire bedelinin yillik taksit tutart seklinde ifadesi)

olarak hesaplanir.

Sonug olarak kiract yilda toplam 4050 $ (2250+1800) ya da aylik olarak ifade edilirse
337.5$ (4050/12) kira primi 6deyecektir. Boylelikle kiralayanin kiralama siiresi sonunda
Odeyecegi toplam tutar; (337,5 x 240) + 5000 = 86.000 $ olacaktir.
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1.2.7. Vadeli Satis Yoluyla Finansman (Taksitli Satis)

Banka, belli bir stre i¢in bedelinin bir kisminin ya da tamaminin 6denmesini ertelemesine
karsilik, miisteriye anlastig1 iirlinii pesinen teslim eder. Genellikle erteleme, bedelin

tamaminda olmaktadir.

Odemenin siire sonunda tek seferde yapilmasi halinde, bu satisa vadeli satis denir. Odeme

taksitle yapilmissa, buna "taksitli satis" denmektedir (Kemal, 1991: 269).

1.2.8. Sukuk Yontemi

Sukuk; ticari bir varligin menkul kiymetlestirilerek sertifikalar araciligiyla satimi
islemidir. Bu sertifikalardan alanlar s6z konusu varliga ellerindeki sertifika oraninda
ortak olurlar ve bu varliktan elde edilen kardan ortakliklar1 oraninda pay alirlar (Ozyurt,

2015 45).

Sukuk uygulamasina Islami Tahviller de denmektedir. Sukuk, bir varliktan elde edilen
nakit akislariyla ilgili risk ve getirilerin belirli bir siire i¢in sukuk sahiplerine devredildigi
sertifikalardir. Sukuk genellikle varliklarin finansal sartlarini yerine getirmek ve
diizenlemek i¢in kurulmus 6zel amagh sirketler tarafindan verilmektedir ve daha ¢ok bir

finansman ve yatirim araci olarak kullanilmaktadir.

1.2.9. Karz-1 Hasen Yontemi (Benevolent Loan)

Karz-1 hasen, faizsiz olan ve miktarda herhangi bir artis ya da azalis olmadan alinan bir
kredidir. Bu kredi, genellikle toplum iiyelerinin yararma olan sosyal amaclar igin

verilmektedir (Mirakhor ve Igbal, 2007: 18).
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BOLUM 2: SATIN ALMA EMRIYLE MURABAHA'NIN TEORIK
CERCEVESI VE KONUYLA ILGILI LITERATUR

2.1. Satin Alma Emriyle Murabaha Kavrami (Murabaha To Purchase Orderer)

Modern dénemde katilm bankalarmimn ortaya ¢ikmasi, cesitli Islami finansman
sozlesmelerinin gelismesine yol agmustir. Bu sozlesmelerden en Onemlisi, katilim
bankalar1 tarafindan 6nemli Olgiide kullanilan murabaha sozlesmeleridir. Murabaha
sozlesmeleri, yalnizca fonlarin toplum arasinda dolasimi, yoksullugun azaltilmasi ve
fonlarin optimum sekilde kullanilmasi gibi belirli amaglara ulasmak i¢in kullanilan
araglardir. Bu baglamda yiice Allah sdyle buyurmustur: “(servet), i¢inizden sadece
zenginler arasinda doniip dolagsan bir sey olmasin diye boyle hiikmedilmistir”
(Hasr,59/7). Islemi bir bankacilik sézlesmesi haline getiren bu gelismenin sonucunda,
bankacilik terimi olarak “satin alma emriyle murabaha” uygulamasi ortaya ¢ikmistir. Bu
yeni murabaha kavramini modern cagda tanitan ilk kisi, Dr. Sami Hammad’dur.
Hammad, konuyu Tatviru’l-a 'madli’l-masarfiyye bima yettefiku ve’s-seriatii’l-islamiyye
adli eserinde ele almistir. Konuyla ilgili verdigi 6rnek su sekildedir: “Doktor, 6deme
giicii olmadig1 belirli cihazlar1 nakit olarak satin almak istiyorsa, bankadan gerekli
cthazlari satin almasini ve ilk fiyat {izerinde % 2 ya da % 3 oraninda yapilacak bir artisla
kendisine satmasini ister. Sonra banka bunlar1 satin alir ve miisteriye satar. Miisteri,
O6deme giicline gore taksitle fiyat1 6der.” Bu siirec, kisinin sahip olmadig1 bir mali satmasi
gibi degildir. Ciinkii banka emtiaya sahip oluncaya kadar onu satmaz ve belirtilen
vasiflara uyup uymadigin1 gérmek i¢in aliciya sunar. Ayrica bu islem, tazmin edilmeyen
maldan kar elde etmeyi icermez. Ciinkii banka mali satin alir, ona malik olur ve ziyan
sorumlulugunu istlenir. Satin alinan ekipman siparigi veren doktora teslim edilmeden
once ziyan olursa, bu zarar doktor tarafindan degil, banka tarafindan karsilanir (Hamm1ud,

1982: 432).

Satin alma emriyle murabaha, emtia almak isteyen bir kisinin bankaya miiracaat etmesini
ifade etmektedir. Clnkl emtia icin nakit olarak 6deyecek parasi yoktur. Satici vadeli satis
islemi yapmadig1, miisteriyi tanimadig1 veya nakde ihtiyaci oldugu i¢cin mali vadeli olarak
satmaz. Banka, mali pesin bir fiyattan satin alir ve daha yiiksek bir vadeli fiyat {izerinden

satar (Yunus el-Misri, 2012: 91).
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Satin alma emriyle murabaha isleminde, miisteri bankadan vasiflari belirlenen bir mali
satin almasini talep etmektedir. Ayrica misteri, emtiay1 ilizerinde anlasilan murabaha
oranindan satin almayi vaad etmektedir. Bedelin, miisterinin imkanina gore taksitler

halinde 6denmesiyle islem sona ermektedir (Hammud, 1982: 432).

Satin alma emriyle murabaha meselesi, resmi olarak 1989 yilinda (h. 1409) Cidde’deki

Islam Fikih Akademisi’nde tartisilmis ve asagidaki kararlar alinmistir:

Birincisi: Satin alma emriyle murabaha islemine, ser’i agidan gerekli olan teslim alma

isleminin tamamlanip malin bankanin miilkiyetine girmesiyle izin verilir.

Ikincisi: Vaadlesme (iki tarafca verilir), taraflardan her ikisi ya da birinin muhayyerlik
sart1 olmas1 durumunda caizdir. Taraflarin baglayicilik konusunda muhayyer olmalari s6z

konusu degilse murabaha caiz olmaz.

2.2. Murabahada Finansman Tlurleri

Murabaha finansmani iki tiire ayrilmigtir:
- Siradan Murabaha (Basit Murabaha)

Basit murabaha, satic1 ve alict olmak iizere yalnizca iki taraftan olusur. Satici, daha
onceden verilmis bir vaad olmaksizin vaade dayanmaksizin emtiay1 satin alir ve onun
maliki olur. Taraflarca (satic1 ve alici) kararlastirilan karli fiyattan satisa sunar. Genellikle

islem tek seferde tamamlanir (Hice, 2017: 15).

- Banka Murabahasi (Satin Alma Emriyle Murabaha)

Bu islemde miisteri, bankaya dnceden belirlenmis bir mal satin alma talebinde bulunur.
Banka, miisteri tarafindan verilen vaad dogrultusunda emtiay1 satin alir ve murabahali bir

fiyattan vadeli olarak ona satar (Sassi, 2009: 193).

2.3. Basit Murabaha ile Banka Murabahasimin Mukayesesi

Tablo 9’da basit murabaha ve banka murabahasi arasindaki farklar gosterilmektedir

(Yunus el-Misri, 2012: 95-97).
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Tablo 9: Basit Murabaha ile Banka Murabahasinin Mukayesesi

Karsilastirilan
Yonler

Basit Murabaha

Banka Murabahasi

Saticinin Mesleginin
Niteligi

Satici tiriinii 6nce kendisi i¢in
ve kullanmak, kiralamak veya
satmak amactyla satin alir.
Bazen mali satin alma ve satma
arasinda belirli bir zaman gecer

Banka, miisterinin talebi olmaksizin bir
uriini satin almaz. Mal1 satin alirken amaci,
ondan bizzat faydalanmak degildir.
Miisteriye yeniden satmak iizere mal satin
alir.

Satin Alma Oncesi
Vaade Duyulan

Emtia saticiya ait oldugu igin
satig, Onceden vaat olmaksizin

Fiyat bilinmese de vaat baglayici olabilir,
¢linkii banka heniiz mal1 satin almamistir ve

Ihtiyag dogrudan yapilir. asil fiyatini bilmemektedir.

Sozlesme iliskisi Satict ve ghc1 olmak tizere Satici, alic1 ve aralarinda araci olarak iglem
sadece iki taraf vardir. yapan banka olmak iizere ii¢ taraf vardir.

Malin Varlig Mal satic1 yanindadir. Mal, katilim bankasinda degildir.

Odeme Sekli

Odeme nakit veya vadeli
olabilir.

Odeme ¢ogu zaman vadeli olur.

Karm Sekli

Karm tamami, saticinin emegi
ve zamani karsiligindaki nakit
kardir.

Tiim kar, donem karidir.

Emtialarin Tamir ve
Imal Edilebilme
Durumu

Bazen satici iiriine onarim,
iiretim veya dikis gibi katma
degeri olan eklemeler yapar.

Banka emtiaya herhangi bir ilave yapmaz,
¢linkii banka, emtiay1 hemen satmak i¢in
satin alan bir tiiccardir.

2.4. Satin Alma Emriyle Murabahanin Onemi
2.4.1. Katihm Bankasi I¢cin Murabaha Satisinin Onemi

Murabahanin payi, katilim bankalarinin toplam finansmanmin yaklasik % 90'mi1
olusturmaktadir. Katilim bankalariin murabahaya olan bu biytik ilgisi, c¢esitli

nedenlerden kaynaklanmaktadir. Bunlar sdyle siralanabilir: ( Halef, 2006, 305).

1. Katilim bankalarin kisa vadeli nitelikteki kaynaklarinin ¢oguna uygundur, ¢iinkii

bu yontem kisa vadeli niteliktedir

2. Mudarebe ve miisareke gibi diger finansman tiirlerine kiyasla murabaha siirecini
uygulama kolaylig1 ve murabahanin uygulanmasinin- katilim bankalarinda hala

eksik olan- dogruluk, dikkat, teknoloji ve yiiksek kalite gerektirmemesi.

3. Bankanin, miisterinin kosullarini inceleyip ciddiyet derecesini ve bankaya karsi
yikimliiliiklerini yerine getirebilme durumunu dogrulama imkénina sahip
olmasindan kaynaklanan diisiik risk. Bazen banka, miisterinin ciddiyetini

saglamak i¢in ondan satin alim fiyatinin bir kismini finanse etmesini istemektedir.
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7.

Satin alma islemi tamamlanana kadar bankanin elde edecegi getiriyi tahmin

etmenin kolay olmasi.

Murabaha isleminin ev mobilyasi, araba, makine, ekipman, bilgisayar ve digerleri

de dahil olmak iizere bircok mali kapsamasi.

Katilim bankalarinin, paralarimi faiz alip vermek i¢in elinde tutan geleneksel
bankalarin aksine, satin alma emriyle murabaha yoluyla likit fazlalarini

isletebilmesi.

Ticaret sektoriindeki is alanlarini destekleme ve tesvik etme imkani.

2.4.2. Murabaha Satisimin Miisteri Icin Onemi

Satin alma emriyle murabaha finansmani, miisteri i¢in bir¢ok avantaj barindirmaktadir ve

bu avantajlarin en 6nemlileri sunlardir: (Acluni, 2008: 246)

1.

Miisteri, borcun tam olarak ddenene kadar faize katlanildig1 geleneksel banka
uygulamasmin aksine, katilim bankasinin getirisine ek olarak satin alinmasi

gereken malin maliyeti hakkinda tam bir bilgiye sahiptir.

Miisteri, bir defada 6denmesi gereken borg¢ yiikiinii azaltmak i¢in taksitlerle

0deme yapabilir.

Miisterinin bir nedenden 6tiirii 6demesinde gecikme olmasi durumunda, katilim

bankas1 miisteriyi ek miktarlar 6demeye zorlayamaz.

Ticaretle mesgul olanlar icin projeleri finanse etme aract haline gelmis olup

geleneksel bankalar tarafindan sunulan ticari kredi yerine gegmektedir.

Murabaha, miisterinin emtiaya nakit olarak ddeme yapacak yeterli paraya sahip

olmamas1 durumunda, tefeciligin bir alternatifi olarak miisteriyi korumaktadir.

Yerel mal ve ithal mal alimlarini finanse etmek i¢in kullanilir.
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2.5. Murabahanin Katihm Bankalarinda Kullaniminin Gegerlilik Sartlari

Murabaha satisinin gegerli olabilmesi igin, Islam Hukuku tarafindan onaylanma sarti

vardir. Bu sartlardan en 6nemlileri agagidaki gibidir (Ez-Zuhayli, 2002: 67-68).

1. Sermaye Bilinir Olmali (Bu, malin degerini temsil eden ilk fiyatin, s6zlesmede
her iki taraf¢ca (banka ve miisteri) bilinir olmasi gerektigi anlamina

gelmektedir).

2. Kar Bilinir Olmali (Clinkii bu, fiyatin bir pargasidir. Karin belirli bir miktar
ya da fiyatin belirli bir ylizdesi olmasina bakilmaksizin fiyat bilgisi, satimin

gecerliliginin bir kosuludur).

3. Sermaye Hacim, Agirrhk ya da Uzunluk Olgiisii ile Olgiilen Standart
Mallardan Olmali (S6zlesmedeki ilk fiyat, standart olmayan mallardan ise

karn, - paradaki gibi - sermayeden ayri ve bilinir hale getirilmesi gerekir).
4. Tk Sozlesmede Bedeller Faize Yol Agan Mallardan Olmamalidir.

5. Ilk Sézlesme Gegerli Olmahdir (ilk sézlesme gecersiz olursa, murabaha
satigina izin verilmez. Ciinkii gecersiz bir islem fiizerine insa edilen bir

sozlesme de gegersizdir).
2.6. Banka Murabahasim1 Uygulamada izlenen Adimlar

Murabaha uygulamasinda, katilim bankalarinda izlenen adimlar su sekildedir (Hamid,
2006: 308)

1. Satin Alma Siparisi

Miisteri, katilim bankasindan vasiflar1 kararlastirilmis belirli bir emtiay1 satin almasini
ister. Ardindan miisteri, satin alinacak emtiaya ait ayrintili verileri igeren satin alma talep

formunu doldurur.
2. Satin Alma Siirecini Inceleme

Katilim bankasi verilerin dogrulugunu, miisterinin sagladigi teminatlar1 ve emtianin

kalitesi, pazarlanabilirligi ve s6z konusu emtiay1 alip satmada mesru engellerin bulunup
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bulunmadig: gibi hususlari incelemek iizere ¢aligmalarda bulunur. Daha sonra banka, kar

orani ve taksitlerin miisteri tarafindan 6denebilirligi konusunu inceler.
3. Satin Alma Vaadi Sézlesmesini Imzalama

Eger banka, ilgili belgeleri inceledikten sonra murabaha islemini yapmayi kabul ederse,
miisteriden satin alma vaadi sozlesmesini imzalamasini talep eder. Bu sozlesmeyle
misteri, bankanin mali temin etmesinden sonra s6z konusu mali satin almay1 taahhiit
etmis olur. Satin alma vaadi s6zlesmesi yapildiginda miisteriden ayrica, taahhiitlerini
yerine getirme konusunda ciddi oldugunun gdstergesi olarak emtia bedelinin bir kismini

onceden 6demesi istenebilir.
4. Bankanin Kararlagtirilan Mallar1 Satin Almast

Banka, tedarikciyle iletisime gegerek iiriinti almak ve bedelini 6demek iizere sdzlesme
yapar. Banka, tedarik¢iden mallarin ticarete uygunluk durumunu kanitlayan birgok belge
talep eder. Bu belgelerin en 6nemlileri; Mallart menseine dair belge, ticarete uygunluguna

dair belge ve teknik testlerinin bittigine dair belge vs.dir.
5. Bankanin Mallar1 Tedarik¢iden Almasi

Katilim bankasi, iizerinde anlagilan mallar1 tedarik¢iden satin alir. Bu, bankanin ilgili
mala sahip olmas1 kosulunu yerine getirebilecek sekilde olur. Daha sonra banka, miisteri
ile ilk fiyat lizerine kararlastirilan oranda kar eklenmis olarak murabahali satim

sozlesmesi imzalar.
6. Bankanin Mal Bedelini Tahsil Etmesi

Murabahal1 satim sozlesmesi prosediirleri tamamlandiktan sonra, miisteri kar marjiyla

beraber mal bedelini taksitler halinde dder.
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2.7. Banka Murabahasinin Uygulamah Bir Ornegi

Katilim bankasi ile miisterilerinden birisi arasinda, bankanin emtia alimini yillik % 5'lik
bir murabaha marj1 karsiliginda 10.000 $ maliyetle finanse edecegi kararlastirilmis ve
geri 6deme siiresinin aylik esit taksitler halinde 10 ay oldugu varsayilirsa. (Komisyon 50

dolar ve miisteri 6nceden 1000 dolar1 6demesi kabul edilsin)
Satin Alma Maliyeti: 10.000

Pesinat Miktari: - 1000

Banka Tarafindan Finanse Edilen Maliyet: 9000

Banka Kar1 = 10/12 x 5/100 x 9000 =375 $

Banka Geliri = Murabaha geliri + komisyon = 375+50 =425 $
Murabaha Hesap Bakiyesi = 10.000 -1000 - 425 = 9425 $

Prim Degeri (Taksit) = 9425/10 = 942,5 § olur.

2.8. Satin Alma Emriyle Murabaha Finansmaninda Katilhhm Bankalarimin Riskleri

Katilim bankalarinda murabaha finansmaninin tasidig: birgok risk vardir. Bunlardan en

onemlileri su sekildedir (Misbah, 2016:34):

1. Katilm bankalarindaki bazi miisteriler, 6deme imké&nina sahip olduklar1 halde
katilim bankasina kars: yiikiimliiliikklerini zamaninda yerine getirmekte basarisiz
olmaktadirlar. Ciinkii bu miisteriler, gecikme sebebiyle ek miktar alamayacak
olan bir banka ile islem yaptiklarindan, gecikmeden dolayr para cezasina

carptirilmayacaklarina inanmaktadirlar.

2. Harici bir kaynak tarafindan satilan ve heniiz banka tarafindan alinmamis
emtialarin gecikmis olarak alinma riski, piyasada daha diisiik fiyatlar olmasi

durumunda ek maliyetlere yol agmaktadir.

3. Bankanin emtiay1 satin almasindan sonra ve miisteriye heniiz satmadan once,
bankanin kontrolii diginda bir durum nedeniyle mallarin zarar gorme riski

bulunmaktadir.
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4.

Banka ve miisteri arasinda yapilan satin alma vaadi sozlesmesinin, miisteri
tarafindan yerine getirilmeme riski bulunmaktadir. Bu, bankanin miisterinin talebi
lizerine emtia satin almasindan sonra gerceklesir ve miisteri burada vaadini yerine

getirmemektedir.

2.9. Murabaha Finansmaninda Yapilan Bazi1 Temel Hatalar

Murabaha finansmani uygulamasi, katilim bankalarinda gerekli denetleme kurullarinin

mevcut olmasina ragmen, birgok dezavantaj ve hata barindirmaktadir. Bu gercevede

Muhammed Taki el-Osmani tarafindan belirtilen hatalar sunlardir (EI-Osmani, 2019:
107-109):

1.

Murabahanin bankalar tarafindan, elektrik faturalarimin ve diger borglarin
O0denmesi gibi her tiirli finansman ic¢in kullanilabilecek kapsamli bir arag
oldugunun varsayilmamasi gerekmektedir. Ciinkii murabaha, sadece miisteri bir
emtia almak istediginde ve alim yapmak i¢in yeterli nakit kapasitesine sahip

olmadiginda kullanilmaktadir.

Bazi1 durumlarda, miisteriler sadece finansman elde etmek amaciyla murabaha
sozlesmesini imzalarlar, kendileri bir mal satin almak istemezler. Murabaha
sO0zlesmesinin kosullarini yerine getirmek icin bankadan sahte bir sekilde mal
talep ederler. Acikcasi, bu hayali bir sézlesmedir ve islemin gercek olmasini

saglamak i¢in gerekli tiim adimlar atilmalidir. Bu adimlar arasinda sunlar vardir:

- Misteriye para vermek yerine, satin alma bedeli dogrudan tedarik¢iye

odenmelidir.

- Emtiay1 satin alma konusunda kendisine yetki verilen miisterinin sdziine
giivenmenin gerekli oldugu durumlarda, miisterinin sézlesmeyi fatura ile

kanitlamasi zorunlu olmalidir.

- Yukaridaki iki segenegin higbiri uygulanamadiginda, banka satin alinan

mallarm varliginin teyidini dogrudan yapmalidir.

Bazi1 durumlarda mallar, banka onlar tedarik¢iden satin almadan dnce miisteriye
satilmaktadir. Bu durum, murabaha anlasmasinin birbiri ardina sonuglanan bir

dizi asama oldugu ve her bir asamanin kendi i¢inde yerine getirilmesi gerektigi
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yoniindeki murabaha ilkelerine aykiridir. Bu asamalar dikkate alinmadan yapilan

bir anlasma, Islam Hukukuna gére izin verilmeyen bir faiz kredisine doniisecektir.

4, Katilim bankalari, bazen finansal piyasalarda yalnizca likiditeyi yonetmek i¢in
kiiresel emtia sdzlesmelerine bagvurmaktadirlar. Bazi katilim bankalari,
murabahanin gercek bir varliga dayanmasi sebebiyle bu sozlesmeleri
kullanilabilecegini diisiinmektedirler. Bununla birlikte, kiiresel piyasalarda
yaygin olan emtia sdzlesmesi uygulamalarinin islam Hukuku ilkelerine aykiri
oldugu hususunda yeterli bilgiye sahip degildirler. Baz1 durumlarda gercek
emtialar bulunmakla beraber, bunlar vadeli satislara veya kisa satiglara tabidir.

Dolayistyla Islam hukukunda buna izin verilmez.

5. Bazi finansal kuruluslar, miisterilerinin daha Once iiglincli bir taraftan satin
aldiklar1 mallarla murabahaya girerler. Islam hukukunda buna izin verilmez. Bir
miisteri tirlin{i satin aldiginda, tedarikciden tekrar satin almast miimkiin degildir.
Bununla birlikte, banka emtiayr miisteriden satin alir ve tekrar miisterinin
kendisine satarsa, bu igsleme “tersine satin alma denir”. Murabaha, yalnizca

misterinin heniiz almadigi iiriinler i¢in kullanilir.

6. Bazi katilim bankalarinda, LIBOR murabahada kar oranini belirlemede ana 6l¢iit
olarak kullanilir. Kar degeri, her aymn sonunda taksit 6dendiginde LIBOR sistemi
hesaplandiktan sonra kaydedilir. Boylece kar degeri 6nceden bilinmez ve banka
kar1 sabitlenmez. Bu deger, giin ve ay sayisi ile degisir. Katilim bankalarinin ve
finansal kurumlarin bunu birka¢ nedenden dolayr miimkiin olan en kisa siirede

bertaraf etmesi gerektigi unutulmamalidir:

i.  Clnkii bu durum, faizde kullanilan bir orani helal bir Griinin eseri haline

getirmektedir.

ii.  Yeniden dagitim sistemini etkilemedigi igin Islam ekonomisinin temel

goriisiinii yansitmamaktadir.

Bu nedenlerden dolay1, bankalar ve Islami finans kurumlart uygun bir Islami endeks
bulmak i¢in miimkiin oldugunca ¢aba gostermelidir. Bu, miisareke, icare ve varliga dayal
diger araglara yatirrm yapan bir fon tesis edilmesi yoluyla, Islami ilkelere uygun bankalar

arasi bir piyasa olusturularak yapilabilir ( EI-Osmani, 2019: 87 ).
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2.10. Satin Alma Emriyle Murabaha ile Tlgili Literattriin Ozeti

1.

Abdullah’in Caligmasi (Sudan, 2018)

Calismada 2007-2016 arasi donemde, murabahanin Sudan'in dis ticaret finansmani

tizerindeki etkisi incelenmis ve ‘Murabaha hem ithalati hem de ihracati nasil etkiler?”

sorusuna cevap aranmistir. Calismada murabaha finansmaninin Sudan'in dis ticaret

finansmani iizerindeki etkisinin l¢iilmesi ve murabaha yonteminin dig ticaretteki basari

ve risk unsurlarinin belirlenmesi amaglanmistir. Arastirmaci, arastirmanin hedeflerine

ulagmak i¢in tanimlayici analitik yontem ve istatistiksel yaklasimi kullanmistir.

Bu c¢alismada arastirmacinin ulastig1 en 6nemli sonuglar sunlardir:

Murabahanin Sudan'daki katilim bankalar1 tarafindan finanse edilmesi dis ticaret
finansmanini etkilemektedir.

Murabaha yontemiyle finansman, toplam banka finansman akisinin en biiyiik
boliimiinii olusturmaya devam etmektedir. Murabaha finansman orani, Sudan'daki

toplam Islami finansman yéntemlerinin % 52'sine ulasmistir.

Bu ¢alismanin getirdigi en 6nemli 6neriler ise sunlardir:

Artan ihracat iretimini tesvik etmeye yardimcit olan etkili bir politika
benimsenmesi,

Murabaha yoluyla finansman sirasinda meydana gelebilecek ihlalleri i¢erebilecek
[slam Hukuku'na uygun kontrollerin olusturulmasi.

Murabaha yoluyla finansman saglarken, teminatlarda bir tolerans bulunmamasi
ve kisisel garantilerden kacinilmasi,

Calisanlarin bazi fikih kurallarmi anlamamalart sebebiyle yaptiklari hatalari
azaltmak amaciyla, katilim bankalar1 calisanlarinin egitilmesi ve murabaha
uygulamasi ile ilgili Islam Hukuku hiikiimleri hakkinda bilgilendirilmesi,
Devletin, ithalati azaltmak ve murabaha finansmaninin en biiyiikk bolimiinii

ihracatta kullanmak icin yurt iginde mal ve hizmet iiretme kabiliyetini artirmasi.
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2. Abdulmecid'in Caligmasi (Libya, 2018)

Bu calisma, Libya’daki bir ticari bankada bulunan ve Islami bir pencere tarafindan
saglanan murabaha satis1 uygulamasmin gecerliligini analiz etmeyi amaglamaktadir.
Ayrica, ticari bankanin izledigi belge dongiisii siirecinin, bu satigin gecerlilik kosullari ile
ilgili Fikith Akademisi tarafindan tespit edilen kriterler ile ne Olgiide eslestigini
tartismaktadir. Bunun yaninda satin alma emriyle murabaha yonteminin ticari banka
calisanlar1 tarafindan dogru bir sekilde uygulanip uygulanmadigi tespit edilmeye
calisilmigtir. Arastirmanin amacina ulagsmak igin aragtirmaci vaka calismasi yontemini

kullanmustir.

Bu c¢alismanin, konferanslar ve fikih konseyleri tarafindan da onaylanan en onemli

sonuglari su sekildedir:

e Emtia satis sozlesmesinin, emtianin bankanin miilkiyetine girmesinden sonra
banka ile alic1 arasinda imzalanmas1 gereklidir.

e Banka, emtiay1 miisteriye teslim etmeden 6nce emtianin kismen veya tamamen
hasarli hale gelmesi durumunda, tazmin sorumlulugunu iistlenir.

e Her iki tarafin da (banka ve miisteri) vaadlesme hususunda muhayyerlik hakkina

sahip olmasi gereklidir.

Calismada murabahada belge dongiisii siirecinin yiiriitiilmesinde, Libya Ulusal Ticaret
Bankasi ¢alisanlari tarafindan yapilan bir hata tespit edilmistir. Bu hata, bankanin sahip
olamadig1 iiriinleri satmasma neden olmaktadir. Séz konusu durum islam hukuku

tarafindan yasaklanmustir.

Calisma, Islami finans araclarinin dogru kullanilmasi konusunda banka personeline
yonelik egitim seminerleri diizenlenmesini ve ticari bankalarin Islami pencerelerindeki

giinliik islemleri gézden gecirmek i¢in bir denet¢inin atanmasini 6nermektedir.
3. Oytun Azkanar’in Caligmasi (UK & Malezya, 2016)

Bu makale, konut finansmaninda kullanilan murabaha ile ilgili sorunlari, Birlesik Krallik

ve Malezya gibi iki farkli lilkeyi karsilastirarak ortaya koymay1 amag edinmektedir.

S6z konusu ¢aligmaya gore, Islami bankaciligin bugiin bu kadar popiiler olmasinin temel

nedeni, petrol fiyatinin maliyetidir. Yiiksek petrol fiyatlar1 nedeniyle Korfez isbirligi
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Konseyi ve Iran, faizle istigal etmeyen Islami finansal araglarla servetlerini arttirmaya
baslamistir. Geleneksel bankalarin uyguladigi konut finansmani iglemlerinin yani sira
Islami finans sistemi, Bat1 iilkelerinde bile popiiler hale gelen ¢esitli finansman araglar
gelistirmistir. Ornegin Ingiltere, iilkeler arasindaki Islami bankacilik uygulamalarinda en
baskin oyuncudur. Ote yandan Malezya, islami finansal varliklar acisindan lider iilke

konumundadir.

Bu calismaya gore, konut finansmani igin Islami finansta yaygin olarak {ic ydntem
kullanilmaktadir: Murabaha, icare ve azalan miisareke. Bu yontemler arasinda murabaha,

Islami bankacilikta konut finansmani icin uygulanan en yaygin yontemdir.

Yine calismaya gdre, murabaha islemlerinin Islam Hukuku kurallariyla tamamen tutarl
oldugunu sdylemek pek miimkiin degildir. Murabaha uygulamasindaki farkliliklar, islam
Hukuku kurallarinin farkli anlayiglarina tabi olan ¢esitli iilkelerin varligindan

kaynaklanmaktadir.

Yazar, hem Miisliiman hem de gayrimiislim iilkelerde murabaha iglemlerinin istikrarini
ve Islami finansin bilyiimesini saglamak i¢in murabaha islemlerini finansal islemlerden

ayirmak suretiyle reform niteliginde bir degisiklik yapilmasi gerektigini 6nermektedir.
4. Tavaiba’nin Calismasi (Cezayir, 2016)

Bu caligmada, katilim bankalarinda murabaha finansman yonteminin 6nemi ve etkinligi
incelenmigtir. Arastirmaci, arastirma amacglarima ulagmak i¢in tanimlayici analiz

yontemini kullanmistir.

Calisma; uygulama ile takibinin kolay ve karinin sabit olmasi sebebiyle katilim
bankalarinin murabaha yontemini tercih ettiklerini belirtmektedir. Ayrica, murabaha
finansman1 diger finansman tiirlerinden daha az risklidir ve oransal olarak toplam

bankacilik islemlerinin 6nemli bir kismini olusturmaktadir.

Arastirmact verileri, 2010-2015 yillar1 arasinda Cezayir'deki Al-Baraka katilim

Bankasi’nin y1llik mali raporlarindan elde etmistir.

Aragtirmacinin  ulastigt en O6nemli sonuglardan biri; murabaha yonteminin tercih

edilmesinin temel nedeni satig fiyatinin her iki tarafin (satici ve alici) kararlastirdigi kar
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oraninin malin maliyetine eklenerek belirlendigi, islam hukukundaki giivene dayali

satiglarindan birisi olmasidir.

Calisma kapsaminda; 2010-2015 arast1 donemde kullanilan tablolar incelendiginde,
murabaha finansman oranmin diger yontemlere gore bahsi gegen donemde siirekli
yiikseldigi ve dikkate deger bir gelisme gosterdigi tespit edilmistir. Bu da murabahanin

verimliliginin bir kanitidir.
5. Huneyti ve Melahim’in Calismasi (Urdiin, 2016)

Bu calisma, murabaha uygulamasinin Urdiin'de faaliyet gdsteren katilim bankalarinin
finansal performans: iizerindeki etkisini gostermeyi amaclamaktadir. Veriler, Urdiin
Katilim Bankasi ve Arap Uluslararas1 Katilim Bankasi olmak iizere iki banka tarafindan
2000-2013 aras1 donemde yayinlanan yillik mali raporlardan toplanmistir. Arastirmada
amagclanan sonuglara ulagmak i¢in arastirmaci tanimlayici analiz yontemini kullanmastir.
Arastirma hipotezi, bankalarin finansal performansimni etkileyen ve arastirmacilar
tarafindan dikkate alinmayan degiskenler oldugu; bu degiskenler arasinda genel olarak

Islami finans iiriinlerinin ve dzel olarak da murabaha fiyatlarinin oldugu yoniindedir.

Bu calisma, murabaha fiyatinin asagidaki degiskenler lizerindeki etkisini gdstermeyi

amagclamaktadir:

e Urdin'de faaliyet gosteren Katilim bankalarinda finansal performans.
e Urdiin'de faaliyet gosteren Katilim bankalarinda varliklarin getirisi.

e Urdiin'de faaliyet gosteren Katilim bankalarinda 6zkaynak karlilig:.
Bu ¢alismanin en 6nemli sonuglar1 sunlardir:

Urdiin'de faaliyet gosteren katilim bankalari, {iriinlerinin fiyatlarin1 Londra'daki bankalar
(LIBOR) veya Urdiin’deki bankalar (JODIBOR) arasindaki faiz oranina gore

ayarlamaktadirlar.

Murabahadaki kar pay1 oraninin, hem 6zkaynak getirisi hem de varlik getirisi iizerinde

istatistiksel olarak onemli bir etkisi vardir.

Murabaha oranmin, Urdiin'de faaliyet gdsteren katilim bankalarindaki adi kar pay:

uzerinde 6nemli bir etkisi yoktur.
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Calismanin en 6nemli Onerileri arasinda sunlar bulunmaktadir:

Katilim bankasinin karlilig1 ve piyasada hayatta kalabilmesi tizerindeki etkisi nedeniyle,
bankacilik iirtin ve hizmetlerinin fiyatlandirilmas1 konusunda katilim bankasi

yonetiminin dikkati gerekmektedir.

Ayrica, faiz oran1 endeksine alternatif bir Islami endeks bulmak i¢in ¢alismalar yiiriitmek
iizere, fikith konseyleri veya Islami Finansal Kuruluslar, Muhasebe ve Denetim
Kuruluslar1 gibi katilim bankalarinin gilincel sorunlariyla ilgilenen organlarla isbirligi

icinde olacak bir hukukg¢u ve uzmanlar komitesinin kurulmasi dnerilmistir.
6. Skik’in Calismasi (Filistin, 2015)

Calisma, Filistin Islami Yardim Teskilat1 tarafindan finanse edilen kiigiik projelerde
murabaha finansmaninin isletme sermayesinin biiyiimesi tizerindeki etkisini belirlemeyi
amaglamaktadir. Arastirmada amaglanan sonuglara ulasmak i¢in betimsel analiz yontemi
kullanilmis ve anket, 2014 yili sonunda mevcut 125 projenin ¢alisma topluluguna
dagitilmistir. Calismanin en énemli sonuglarindan biri, isletme sermayesini biiyilitmeyi
amaglayan, finansmanin boyutunu ve Kkalitesini yoneten Islami Yardim Teskilati
tarafindan uygulanan bir dizi standardin bulunmasidir. Ayrica, ilgili teskilatin
yatirimcilary, murabaha yonteminin geleneksel finansman yontemlerine uygun bir
alternatif ve Islam Hukuk hiikiimlerine mutabik bir islem oldugunu diisiinmeye tesvik

eden acik politikalar izlemektedir.

Aragtirmanin diger sonuclarina gore, 6deme donemleriyle ilgili Filistin yasalari ve
mevzuati, Islami Yardim Teskilati tarafindan finanse edilen projelerde isletme
sermayesinin biiylimesini kolaylagtirmaya ve tesvik etmeye katkida bulunmaktadir.
Ciinkii geri 6deme siiresi yatirimceti i¢in zorlayici nitelikte degildir, bu da yatirimeinin son
teslim tarihinden 6nce finansman tutarimi 6demesini saglamaktadir. Bu durum, geri
O0deme donemlerine iligkin Filistin yasalarinin, finanse edilen projedeki sermaye

biiylimesi iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir.
Calismanin en 6nemli 6nerileri arasinda ise sunlar bulunmaktadir:

Islami Yardim Teskilat1, sosyal faaliyetleri desteklemek ve toplumdaki yoksullugu ve

1gsizligi azaltmak amaciyla projelerin geri 6deme siiresini kontrol etmeye katkida bulunan
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uygun bir yasal ortam meydana getirmeli ve ayni zamanda, saglanan fonlarin

genislemesini kolaylastiran net bir is plani tasarlamalidir.
7. Awad’in Caligsmasi (Filistin 2013,)

Calisma, Filistin'deki katilm bankalarinin, Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve
Denetim Kurumu (AAOIFI]) tarafindan yayinlanan “Satin Alma Emriyle Murabaha”

standardina uygunlugunu tespit etmeyi amaglamaktadir.

Aragtirmada amaglanan sonuglara ulagmak i¢in, arastirmaci anketleri ¢alisma topluluguna
dagitmis ve ¢alisma degiskenlerini istatistiksel program (SPSS) araciligiyla analiz etmek

icin tanimlayici analitik yaklagimi takip etmistir.

Yapilan ¢alismanin en 6nemli bulgularindan biri, katilim bankalarinin yatirimlarinin
cogunu murabaha yontemiyle finanse ettikleri yoniindedir. Calisma, bankalarin
miisterinin vaat taahhiidiine ve malin asil fiyat1 ile kér oranini s6zlesme O6ncesi miisteriye
bildirme yontemine dayanarak murabaha uyguladigini da gostermistir. Bankalar mal
miisteriye teslim edilmeden 6nce malin miilkiyetinin gerektirdigi riskleri iistlenecektir ve
ayrica miisterinin asil fiyat ile kar miktarin1 6demede gecikmesi durumunda para cezasi

uygulayamayacaklardir.

Calismanin en Onemli Onerileri arasinda; fonlamayir mudarebe, miisareke ve diger
finansman yontemlerine yonlendirme ihtiyaci da bulundugu yoniindedir. Bunun yaninda
katilim bankalar1, belirli sebeplerden 6tiirii ge¢ 6deme durumunda kalan miisteriden

murabaha primlerini 6demesini de istememelidir.
8. Gholamreza Zandi ve Noraini Mohd. Ariffin’in Calismas1 (Iran & Malezya, 2012)

Bu calisma katilim bankacilig1 sistemindeki murabaha s6zlesmesinin niteligini, 6zellikle

[ran ve Malezya uygulamalar1 gergevesinde incelemeyi amaglamaktadir.

Calisma, katilm bankalarmin dayandigi Islam ekonomisi ve finansi felsefesinin en
onemli ilkesinin, tefeciligi yasaklama ilkesi oldugunu belirtmektedir. Bu ilke, tefecilikten
uzak adil bir sistem saglamak isteyen Miisliiman akademisyenler i¢in bir¢ok zorlugu
beraberinde getirmistir. Dolayisiyla Iran uygulamas: ile kanitlandig1 gibi, birgok Islami

finans kurumunun islemlerinde hala tefeciligin bulunmasi sasirticidir.
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Arastirma, murabaha sdzlesmelerinin Islami finans kuruluslarmin kars1 karsiya oldugu en
onemli zorluklardan biri oldugunu ifade etmektedir. Ayrica bu arastirma, katilim
bankalar1 gercek olmayan satiglar sunduklarinda ve serbest piyasalarin faiz oranlar1 gibi
tartismali kar oranlarmi uygulayarak mal alicisina ger¢ek bir risk transferi
gerceklestirmediklerinde murabahanin elestirilebilecegini gostermektedir. Bu suretle

yapilan bir s6zlesmenin, sekli bir sézlesme oldugunu belirtmektedir.

Iranli bir din bilginine (Mohammad Javad, 2011) gore s6z konusu ¢alisma, Iran Islami

bankacilik sisteminde tefecilik oldugunu gostermektedir.

Calismaya gore; Iran bankalar tarafindan uygulanan farkli murabaha tiirleri vardir ve bu
tiirler Iran’mn Islam ekonomisi felsefesinde tanimlanmistir. Bu tiirler arasinda; finansman
icin murabaha sukuk, likidite i¢in murabaha sukuk, sirketler i¢in murabaha sukuk ve

ipotek icin murabaha sukuk bulunmaktadir.

Aragtirmanin 6nemli bulgulari; faizin halen Iran'daki katillm bankalarinda mevcut
oldugu, su anda katilim bankalarinin geleneksel bankalardan daha kétii durumda oldugu,
Iranli miisterilerin Islami bankalardan aldig: fonlara yiiksek faiz oranlarmin uygulandig,

ALY

bununla birlikte bu uygulamanin “izin verilen kar” terimi ile yapildig1 yoniindedir.

Iran vatandaslari anapara ve kar miktarni iceren murabaha miktarlarini 6demede
zorluklar yasamaktadir. Bu, Islami finansin adalet ve diger etik degerlerin pesinde

kosmasi gibi temel hedeflerine ulagmasini engellemistir.

Malezya orneginde, BBA konut finansmam Islami finans kurumlari tarafindan
kullanilmaktadir ve kar orani arbitraj faaliyetleri nedeniyle hald piyasa faiz oranina

baglidir. Bu nedenle uygulama, geleneksel finansman tarzina benzemektedir.

Islemlerde faizi &nlemek ve Islami finansin hedeflerine ulasmak amaciyla katilim
bankalarmin murabahay1 gergek sekilde ve bazi Islami finans kurumlari tarafindan
uygulanan sekilsel murabahadan uzak bir formatta uygulamalarinin gerekli oldugu

arastirmaci tarafindan belirtilmektedir.
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9. Tahir’in Calismasi (Sudan, 2013)

Calisma, murabaha yontemine dayanan bankacilik faaliyetlerinin risklerini ele almistir.
Clnkd bu yontem; bankacilik sektoriinde riskleri, risk nedenlerini ve riskin nasil

yonetilecegini bilmeyi gerektiren en yaygin finansman tiirlerinden biri haline gelmistir.

Aragtirmaci, hem arastirma eksenin hem de hipotezlerini test etmek amaciyla tarihsel ve
timdengelimsel yaklasimlarin yani sira murabaha finansmaninin risklerini dlgmede

tanimlayici analiz yaklagimini benimsemistir.

Arastirmact ayrica, bankacilik risklerini 6lgme araglarinin bankaciligin i¢ sistemlerinde
uygulanabilmesi i¢in yetersiz kaldigi birka¢ hipotezi test etmistir. Bunun sonucunda

Islam Hukuku’na ait kontrollerin sadece belirli riskleri azalttigini tespit etmistir.

Arastirmaya gore etkili Olglim yOntem ve araclarinin benimsenmesi, murabaha
finansmani riskini kontrol etmeye ve azaltmaya yardimci olmaktadir. Ayrica yiiksek
piyasa riski, bankanin operasyonlarimi genel olarak etkileyebilmekte ve 0Ozellikle

murabahada etkisini arttirabilmektedir.

Arastirmacinin ulastig1 6nemli sonuglardan birisi; Sudan bankalarindaki risk yonetiminin
ge¢ uygulanmasi nedeniyle finansman riskinin yonetimindeki kontrol sistemlerinin
kullaniminin etkinliginde bir zayiflik oldugu yoniindedir. Ayrica bazi bankalar murabaha
ile ilgili getirilen kurallara, yayinlanan direktiflere ve finansmana erigim i¢in uygulanmasi
gereken i¢ politikalara uymamaktadirlar. Bunun yaninda, finansman kararinin alinmasina
ve risklerin degerlendirilmesine yardimer olan yiiksek kar ile bankaya geri donmesine

ragmen, genel olarak riskleri 6lgmek i¢in belirli bir model mevcut gériinmemektedir.

Aragtirma bulgularina dayali olarak, Sudan bankalarinin operasyonel sistemi ve bunun
degerlendirilmesinde risk yoOnetimi dongiisiinlin aktif hale getirilmesi ve cesitli
alanlardaki yatirimlarin sayisinin artirilmasi onerilmekte ve yani sira murabaha riskinin

6l¢iilmesinde kullanilacak yeni yontemlerin olusturulmasi gerekliligi vurgulanmaktadir.
10. Taner’in Caligmast (TuUrkiye, 2011)

Calisma, katilim bankalarinda benimsenen ortak ilkeleri tartismaktadir. Bu ¢er¢evede, en
cok kullanilan katilm bankacilig1r isleminin, 06zellikle de modern bankacilik

anlagsmalarinin% 90'in1 olusturan “Murabaha” oldugunu tespit etmistir. Arastirma daha
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cok Tiirkiye'deki katilim bankalarinin murabaha uygulamasi ve murabaha islemi
sirasinda ortaya ¢ikan pratik sorunlarina isaret etmektedir. Bu ¢alisma ayni zamanda
Tirkiye'deki katilim bankalarinin murabaha islemini uygularken AAOIFI tarafindan
belirlenen ser’i standarda ne oOl¢iide uyduklarimi gostermekte ve katilim bankalari
tarafindan murabaha sozlesmelerinin diger sozlesmelere tercih edilme nedenlerini

tartismaktadir.

Aragtirmaci segici anket yontemini izlemistir. Bankanin islem yapisini tespit etmek i¢in,
Tiirkiye Finans Temsilcisi Dr. Ishak Emin Aktepe'den aldig1 verileri ¢aligmasinda

kullanmustir.
Calismanin en 6nemli bulgular1 su sekilde ifade edilebilir:

e Murabahanin popiilaritesinin arkasindaki ana neden, ulusal ve uluslararasi
ticaretin hizlanmasi sonucunda bireysel ve kurumsal miisterilerden gelen yiiksek
taleptir.

e Ekonomik beklentiler de murabahanin yayilmasinda énemli bir rol oynamistir.

e Murabaha uygulamalari, Miisliiman iilkelerin c¢esitliligi ve fikih konusunda
benimsenen farkli bakis agilar1 nedeniyle bir Miisliiman {ilkeden digerine
degismektedir.

e Katilim bankaciligin gelisim siirecinde dalgalanmalar ve kalifiye eleman sikintisi
bulunmaktadir.

e Konuyla ilgili akademik literatiir eksikligi vardir. Bu yiizden bir¢ok katilim
bankasi halki arasinda tam bir giiven temin edememistir.

e Ayrica, Tirkiye'nin laik bati iilkeleriyle yakin bir iligkisi vardir. Bu nedenle
geleneksel bankacilik sistemi, katilim bankaciliginin  Tiirkiye'de tamamen
gelismesini engellemektedir.

e Tiirkiye'de katilim bankaciliginin gelistirilmesi ve islam hukuku ile uyumunun
saglanmasi icin Oncelikle, katilim bankaciligi hizmetlerini sunacak kalifiye

eleman yetistirilmelidir.
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11. Md. Safiullah’in Calismasi1 (Banglades, 2010)

Bu c¢alisma, Banglades'teki katilim bankalar1 ve ticari bankalarin performansini
incelemistir. Ticari bankalar ile katilim bankalar1 arasindaki istiinliik yonlerini

belirlemek i¢in bir karsilastirma yapmuistir.

Karsilastirma, yurtdisindaki bankalarin toplumsal ve ekonomik performansinin yani sira,

karlilik ve likidite gostergeleri de dahil olmak {izere bir dizi gostergeye dayandirilmistir.

Calismanin sonucuna gore, katilim bankalarmin likidite ve karlilik agisindan ticari
bankalardan daha stiin oldugu ortaya c¢ikmistir. Ayrica ticari bankalarin ilkeye
ekonomik ac¢idan katkida bulunmakta daha iyi oldugu belirtilmistir. Bu durum, katilim
bankalarinin iilkeye ekonomik agidan higbir katkisinin olmadigi anlamina

gelmemektedir.
12. Diyye’nin Calismasi (Urdiin, 2009)

Yapilan arastirma, katilim bankalar1 tarafindan yiiriitilen “Satin Alma Emriyle
Murabaha” islemine dair siipheleri ve siiphelere verilen cevaplar ortaya koymaktadir.
Calisma, katilim bankalarinda uygulanan satin alma emriyle murabaha isleminin Islam
Hukuku tarafindan yasaklanan tek bir satista iki satis (bey’ateyn fi bey’a) ile ayni
olmadig1 sonucuna varmistir. Ayrica bu islem, bey’u’l-ine ve kisinin sahip olmadigi mali
satmasi kabilinden degildir. Ciinkii banka, 6ncelikle emtiaya sahip olmakta ve daha sonra

onu miisteriye satmaktadir.

Caligmaya gore; murabaha isleminde tazmin edilmeyen bir seyden kar elde etme durumu
yoktur. Ciinkii banka emtianin sahibi olmakta, bu nedenle de zarar, risk ve gizli kusur

sebebiyle iade edilme sorumlulugunu tistlenmektedir.

Calismada, geleneksel bankalardaki faiz temelli islemler ile Islami bankalardaki
murabaha temelli islemler arasinda net bir fark oldugu sonucuna varilmistir. Ayrica

murabahadaki karin, emtia maliyetindeki artigin bir sonucu oldugu iddia edilmektedir.
13. Osman’in Caligmasi (Suriye, 2009)

Bu calisma, Urdiin'deki geleneksel bankalar ile katilim bankalarinin varlik ve
yiikiimliiliiklerinin y&netimini degerlendirmeyi amaglamaktadir. Arastirmaci, iki Islami

banka ile iki geleneksel bankanin 2000-2008 aras1 doneme ait finansal tablolarini analiz
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ederek bu bankalarin likidite, karlilik ve risk faktorlerini karsilagtirip degerlendirmeyi

amaglamistir.

Aragtirmaci, sonuglara ulagsmak i¢in betimsel analiz yontemi, korelasyon katsayisi ve
basit regresyon analizi yontemini kullanarak katilim bankalar1 ve geleneksel bankalarin

varlik ve yiikiimliiliikleri arasinda giiglii bir iligskinin oldugunu gostermistir.

Calismaya gore geleneksel bankalar mevduat yatirimlarini kisa vadeli ve uzun vadeli
finansman yoluyla dagitirken, katilim bankalar1 mevduat yatirimlarini sadece kisa vadeli
finansman ile dagitmaktadir. Bu nedenle 6zkaynak karliligi, katilim bankalar ile

geleneksel bankalar arasinda yakinlagmaktadir.

Yine galismada, islami bankalardaki risk derecesi geleneksel bankalarm iki kat1 olarak
tespit edilmistir. Likidite acisindan ise geleneksel bankalar ile katilim bankalarinin,
mevduatlarmin biiyiikligli ile orantili olarak esit likidite oranlarmi korudugu ortaya

konmustur.
14. Ebu Loghod’un Calismas1 (Korfez Ulkeleri, 2009)

Bu calisma, likidite ve karlilik gibi ¢esitli finansal gostergeler kullanarak Bahreyn,
Kuveyt, Katar, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri gibi korfez tlkelerindeki
katilm bankalar1 ile geleneksel bankalar arasindaki finansal performansi

karsilastirmaktadir.

Calismanin sonuclari, geleneksel bankalarla katilim bankalar1 arasinda karlilik agisindan
istatistiksel olarak anlamli bir fark olmadigini gostermistir. Likidite oranlarina

bakildiginda ise, bu konuda katilim bankalar1 lehine bir artis oldugunu gdstermektedir.
15. Salim’in Calismast (Sudan, 2008)

Yapilan arastirma murabaha yonteminin, Sudan'daki bankacilik finansmani iizerindeki
etkisini ele almistir. Arastirmanin cevaplamayr amacgladigr temel sorular asagidaki

sekildedir:

e Sudan bankalar1 neden Merkez Bankasi tarafindan getirilen siki kontrollere ve
diizenlemelere ragmen murabaha odakl1 finansmant siirdiirmeye kararlidir?
e Miisterilerin diger finansman yontemleri hakkinda bilgi eksiginin olmasi

murabaha yontemini kabul etmelerinde herhangi bir rol oynuyor mu?
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e Katilm bankasi personellerinin diger finansman yontemlerinin hukuk ve
muhasebe taraflar1 hakkindaki bilgisizliginin, murabaha yontemine odaklanmakla

ile bir iligkisi mevcut mudur?

Calisma, banka finansmaninda murabaha yontemine odaklanma nedenlerini tespit
etmenin ve bu nedenleri azaltmanin 6nemini vurgulamakta ve miisterilerin diger bir¢ok
ihtiyacini karsilayabilecek diger finansman yontemlerinin kullanimina firsat saglamanin

Onemini ortaya koymaktadir.
Calismadan ¢ikan en 6nemli sonuglar ise sunlardir:

e Murabaha yontemi, diger finansman formiillerine kiyasla en ¢ok uygulanan
yontemdir.

e Murabaha yontemine odaklanmak, diger finansman yontemlerini olumsuz
etkilemektedir. Ciink{i murabaha yontemi diger yontemlerden daha az risklidir.
Bunun ana nedeni, giicli garantilerin varligi ve misterinin tokezlemesi
durumunda bankanin haklarini geri kazanabilmesidir.

e Murabaha yonteminin uygulamasi, diger yontemlere kiyasla daha kolaydir. Bu,
Sudan bankalarmin bu yontemi sik sik uygulamakla kazandiklar1 uzun

deneyimlerin sonucudur.

Arastirmacinin Onerilerinden biri, katilim bankalarindaki idari personeli ve yatirim
departmani personellerini, diger Islami finans ydntemlerinin uygulanmasina yonelik
hukuk ve muhasebe konularinda egitme ihtiyaci ile ilgilidir. Ayn1 zamanda katilim
bankalari, {slami finans yontemlerinin gesitli yonleriyle ilgili olarak toplum bilincini,

diizenledigi seminerler vasitasiyla yiikseltmeye katkida bulunmalidir.
16. Masruki ve Digerlerinin Caligsmasi (Malezya, 2008)

Bu ¢alismada 2004-2008 arasi bes yillik donemde Malezya'daki katilim bankalar ile

geleneksel bankalar arasindaki finansal performanslarin karsilastirmasi hedeflenmistir.

Arastirmaci karhilik, likidite ve risk gibi bir¢ok temel gostergeyi kullanmis ve katilim
bankalarinin geleneksel bankalardan daha az karli oldugunu, bununla birlikte net

finansmandaki artis nedeniyle geleneksel bankalardan daha iyi likidite sagladigim
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gdstermistir. Calisma ayrica geleneksel bankalarin Islami bankalardan daha fazla kredi

riskiyle kars1 karsiya oldugunu belirtmektedir.
17. Hamid’in Calismas1 (Suudi Arabistan, 2002)

Bu c¢alisma, Suudi ticaret bankalarinin murabaha finansmanindaki deneyimlerini
degerlendirmeyi amaglamistir. Bu ¢ercevede islemle ilgili mesruiyet sorunlar1 ve gesitli
usulsiizliikler tespit etmistir. Ancak konuyla ilgili ¢c6ziim ve Oneriler de sunmaktadir.
Ayrica murabaha isleminin bankalar ve murabaha finansorleri iizerindeki ekonomik
etkilerini de ele almaktadir. Arastirmada, tanimlayici analiz ve tiimdengelim yaklagimi

kullanilmustir.
Arastirmaci tarafindan ulasilan en 6nemli sonuglar sunlardir:

e Murabaha finansmanina yonelik uygulanan kosullu garanti; ticari bankalara, ilk
mevduatta artis, likiditede artis ve finansman kabiliyeti ile karlilikta artig

getirmektedir.

Murabaha finansmanmi kullanmak i¢in geleneksel bankalarin en motive edici
nedenlerinden biri, murabaha yontemiyle finanse edilen sermaye sahipleri ile
yatirimcilarin istahinin geleneksel bankalar i¢in bir tehdit olusturmasi sebebiyle, katilim

bankalarindan gelen rekabet giiciidiir.

Calisma, murabaha ve diger Islami finans iiriinlerini uygulamak igin tiim prosediirleri
sunan, banka yonetiminden finansal olarak bagimsiz Islami Hukuk kurullarinimn

olusturulmasini énermektedir.

Bankalar murabaha yontemini uygulamak icin 6zel departmanlar tahsis etmeli ve
calisanlara Islami finansman araglarinin nasil uygulanacag: konusunda egitim verilmesini

saglamalidir.
18. Belhadj’in Calismasi (Cezayir, (t.y) )

Bu calisma katilim bankalarindaki ahlaki tehlike sorunu (sorunun dogasi, etkileri ve
¢Oziim yollan) ile ilgilidir. Arastirmaci sahada mevcut olan gergekligin teorik cergeveden
cok uzak oldugunu belirtmektedir. Katilim bankalarinin yatirnmlarinin ¢ogunlugunun

murabahaya yonelmis oldugunu ve mudarebe ile miisareke yontemlerinin yatirimlardaki
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payinin diisiik oldugunu belirtmektedir. Ayrica katilim bankalarinin karsilastig1 en biiytik
zorluk, etik degerlere bagliliktir.

Aragtirmaci ¢alismasinda tanimlayici analiz yaklagimini benimsemistir.
Aragtirmanin en 6nemli bulgular1 sunlardir:

e Giivene dayali bir sozlesme olmasi nedeniyle, katilim bankasi ile miisteri
arasindaki sozlesmenin niteligi ahlaki riskin temelini olusturmaktadir. Bu
nedenle, aralarindaki iliski kéar ve zarara katilma ilkesine dayanmalidir.

e Katilm bankalarinin miisareke ve mudarebe gibi finansman ydntemlerinden
uzaklagmalar1 ve murabaha gibi diisiik riskli yontemleri tercih etmeleri, katilim

bankalarindaki etik risklerin sonucundan kaynaklanmaktadir.
Arastirmacinin en énemli dnerileri arasinda ise unlar bulunmaktadir:

e Projenin fizibilite ¢alismasinin olusturulmasi, ahlaki tehlikeyi azaltmanin en
belirgin yoludur.

e Taraflar1 sdzlesme risklerine karsi koruyan Islam Hukuk temelli yasalar tesvik
edilmelidir. Ciinkii farkli {lkelerdeki ¢ogu kanun, faiz temelli finansmana
uygundur.

e Ozellikle proje tercihi yapan yatirim departmanindan sorumlu olanlar basta olmak

lizere, uzmanlik ve yetkinlige sahip miisterileri se¢cmek gereklidir.

2.11. Bu Calismay1 Onceki Calismalardan Ayiran Nedir?

Onceki caligmalar, murabaha ydnteminin katilim bankacilig1 sistemindeki en énemli
Islami finans bigimi olarak roliinii vurgulama konusunda bu calismanin ana fikrine
paraleldir. Bu calisma ve Onceki ¢aligmalar arasinda ise 6nemli bir fark vardir. Bu da daha
once yapilan ¢alismalarin, bir banka baglaminda yiiriitiilen vaka ¢aligmasi olmas1 veya

bir Ulkedeki iki bankaya odaklanmasidir.

Ayrica literatiirde yer alan onceki ¢alismalarin kullandiklart ¢alisma stiresi de kisadir. Bu
calismaya gelince, Avrupa, Asya ve Afrika olmak iizere cesitli kitalardan birer katilim
bankasi se¢ilmis ve yaklasik olarak son on yilin (2010-2019) mali raporlar1 esas
alinmistir. Boylece arastirmanin daha biitiinciil olarak Islami bankacilik sistemini

kapsadigin1 gosterdigi sdylenebilir.
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Bu calismanin diger farkliliklar1 ve avantajlari arasinda, Miisliman ve gayrimiislim
iilkelerdeki Islami bankalara odaklanmas1 bulunmaktadir. Bdylece Islam ekonomisi ve
finans1 sisteminin sadece Islam iilkeleri icin 6zel bir sistem degil, ayn1 zamanda diinya

capinda calisan kapsamli bir sistem oldugu ortaya konulmaya ¢alisilmistir.

Aynit zamanda konuyla ilgili yapilan Onceki calismalar sadece teorik yonlere
odaklanmakta iken bu calisma, Islami bankalarda Islami finansman y&ntemleri
uygulanirken karin nasil dagitildiginin pratik bir yoniinii de igermektedir. Calisma, islami
bankalarda murabaha, mudarebe ve miisareke uygulamasinda karin nasil dagitilacagina
da odaklanmaktadir. Bu durum, okuyucunun Islami formiillerin nasil hayata
gecirilecegini daha iyi anlamasini dolayisiyla da katilim ekonomisi ve finansi
uygulamalarina daha fazla giivenin tesis edilmesini de kolaylastirmaya yardimci

olmaktadir.
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BOLUM 3: MURABAHA FINANSMAN YONTEMI ILE ILGILI
EKONOMIK VE FINANSAL BIR ANALIZ

3.1. Veri ve Metodoloji

Bu boliimde, farkli tilkelerdeki bir grup katilim bankasinin 2009-2018 yillar1 arasindaki
finansal tablolarina dayanarak, murabaha finansman ydntemi ve katilim bankaciligi
finansmaninin biiyiimesi iizerindeki etkisine dair ekonomik ve finansal bir analiz

yapilmasi1 hedeflenmistir.

Calisma Toplulugu: Calisma toplulugu; Avrupa, Asya ve Afrika'da faaliyet gosteren

birer katilim bankasini igermektedir.

Cahsma Orneklemi: Calisma 6rneklemi olarak, asagidaki katilim bankalar segilmistir:
Bank of London and the Middle East (BLME), Jordan Islamic Bank ve Omdurman

National Bank.

Belirtilen bolgelere gore segilen ve arastirmaya konu olan katilim bankalari, birgok Islami
finans yontemini uygulamalari, ¢esitli bankacilik hizmetlerini saglamalar1 ve Islami

bankacilikta uzun bir deneyime sahip olmalar1 sebebiyle arastirmaya konu edilmistir.

3.2. Bank of London and the Middle East (BLME)

BLME’yi, “Islam Hukuku hiikiimlerine uygun kurallarla yonetilen bir Katilim bankas:1”

olarak tanimlamak miimkiindiir (https://www.blme.com, 2020)

BLME ilk olarak, House of London ve Middle East (HLME), Agustos 2006'da Boubyan
Bank tarafindan bir Ingiliz sirketi olarak kurulmustur. HLME Temmuz 2007°de, Birlesik
Krallik Finansal Hizmetler Otoritesi'nden (FSA) bir banka lisanst almig, Bank of London
and the Middle East (BLME) ad1 verilerek bagimsiz bir banka haline gelmis ve Ekim
2013'te NASDAQ Dubai borsasinda yer almistir. Bankanin Dubai Uluslararasi Finans
Merkezi (DIFC) subesi 2018 yilinda tamamen faaliyete gecmistir. Ayrica, 2017 yilinda
bankaya Islamic Finance News (IFN) tarafindan “Birlesik Krallik'taki En Iyi Katilim
Bankas1” 6diili verilmistir. Ayn1 zamanda BLME bankas1 2018 yilinda, ¢alisanlarinin
%18'inin Menkul Kiymetler Hukuk ve Yatirnm Enstitiisii (CISI) tarafindan onaylanan

Islami finans niteliklerine (IFQ) haiz oldugunu agiklamistir. (https://www.blme.com/,
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2020). Bu durum, BLME’ye bankacilik sektoriinde iist diizeyde bir ayricalik

saglamaktadir.

Bankanin finansal raporlarinda da belirtildigi gibi, 2018 yilinda bankanin toplam aktifleri
%25 oraninda artarak 1,28 milyar Ingiliz Sterlinine ulasmistir. Bankanin 31 Aralik 2018
tarihindeki, ilgili yila ait vergi sonrasi net kéar1 11,2 milyon £ 'dur (31 Aralik 2017: 5,7
milyon £). Asagidaki Grafik 4’te bankanin son yedi yila ait vergi sonrasi net kar ve zarari

gosterilmektedir.
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Grafik 4: BLME Bankasi’nin 2012-2018Y1llar1 Arast Vergi Sonras1 Kar/Zarar1

Kaynak: Arastirmaci tarafindan, BLME Bankasi'nin yillik raporlarina dayanilarak
hazirlanmustir.

BLME’nin 2018 yili sonundaki toplam finansman ve yatirim bakiyeleri, 39.650 bin
Ingiliz Sterlini bakiye veren 2017 yilina gére énemli lgiide artarak yaklasik 48.725 bin

Ingiliz Sterlinine ulagmistir.
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Tablo 10: BLME’nin Finansal Genisleme Endeksi

Yillar 2010 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017 2018 | 2019
Toplam 23717 | 25721 | 30779 | 43208 | 53157 | 60099 | 54995 | 39650 48725 | 57588
Finansman
ve Yatirim
Bakiyeleri
Yillik (2508) | 2004 | 5058 | 12429 | 9949 | 6942 | (5104) | (15345) | 9075 | 8863
Blyime
Yillik %-9,6 | %84 | %19,7 | %40,4 | %231 | %13,1 | %-8,5 | %-27,9 | %22,9 | %182
Blyime
Orani

Kaynak: Arastirmaci tarafindan, BLME Bankasi’nin yillik raporlarina dayanilarak
hazirlanmigtir. (2009 =26225)

Yukarida yer alan Tablo 10°da, 2013 yilinda banka hacminin %40,4'liikk biiyiimeyle
12,429 bin Ingiliz Sterlinine ulasarak finansman ve yatirrmda kayda deger bir genisleme
elde ettigini gostermektedir. Baz1 yillarda (2010,2016,2017) bankanin finansman ve
yatirim bakiyelerinin kademeli olarak negatif olmasinin, bankanin finansman ve yatirim

politikalarinin bir sonucundan kaynaklandig1 sylenebilir.

Asagida yer alan Grafik 5’te ise ilgili bankanin 2010-2019 yillar1 arasinda finansman ve

yatirim faaliyetlerinin gelisme orani gdsterilmistir.

BLME’nin Finansman ve Yatirim Faaliyetlerinin Gelisme Orani
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Grafik 5: BLME nin Finansman ve Yatirim Faaliyetlerinin Gelisme Orani

Kaynak: Arastirmaci tarafindan, BLME Bankasi'nin yillik raporlarina dayanilarak
hazirlanmastir.
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3.3. Bank of London and The Middle East (BLME)’de Uygulanan islami Finans

Yontemlerinin Analizi

Banka, miisterilerin finansman ve yatirim ihtiyaclarini karsilamak icin ¢esitli Islami
finansal {irtinler sunmaktadir. Bankanin finansal raporlarindan, bankanin kullandigi
finansman yontemlerinin ¢ogunun murabaha, emtia murabahasi (goods murabaha®),
miisareke, mudarebe, istisna, icare, vekéalet®, sukuk ve katilim anlasmasindan
(participation agreement®) olustugu goriilmektedir. Bu finansman ydntemlerinden en

oOnemlileri arasinda ise murabaha bulunmaktadir.

Asagida yer alan Tablo 11°de, calismaya konu olan yillarda banka tarafindan
kullandirilan toplam finansman miktar1 ve bankanin ¢esitli finansman yontemlerine

odaklanma derecesi gosterilmistir.

Tablo 11: BLME’deki Finansman ve Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Gelirler

] N
§ f § o8 5 & 358 2 § & 0§ &
IS ¢ I8y 3 §  §7 &7 Jf 0§ &
g § § Yy 4 & L7 g ¥ 0~ 9
2010 12514 90 77 131 4873 74 0 5959 0 23718 52.8%
2011 13738 41 94 107 4179 201 0 7361 0 25721 53.4%
2012 17282 232 102 139 3645 452 0 8927 0 30779 56.1%
2013 24925 130 82 103 5688 609 789 10882 0 43208 57.7%
2014 33021 109 59 84 5029 588 3236 11031 0 53157 62.1%
2015 36894 135 51 89 5522 866 7732 8810 0 60099 61.4%
2016 35305 22 46 140 3972 207 7953 7350 0 54995 64.2%
2017 27372 0 19 184 3415 615 3775 4246 24 39650 69.0%
2018 35167 0 0 246 2481 1086 3984 5729 32 48725 12.2%
2019 40495 0 0 275 2148 1219 7081 6370 0 57588 70.3%
-ll-:l'(;p;nwsnman 276713 759 530 1498 40952 5917 34550 76665 56 437640 ‘

Kaynak: Arastirmaci tarafindan, BLME Bankasi'nin yillik raporlarina dayanilarak
hazirlanmustir.

4 Bu yontem, bir murabaha tiiriidiir ve ¢ogunlukla finansal kuruluslar tarafindan likidite yonetimi araci
olarak kullanmaktadir. Bugiin emtia murabahasi, Islami bankalar arasinda kisa vadeli likidite piyasasinin
temeli haline gelmistir. Bu tiir islemlerde, belirli bir metal, Londra Metal Borsasi’nda vadeli olarak ve kar
marj1 ile satilmaktadir.

5 iki taraftan birinin (miivekkil) diger tarafa (vekil) 6demede bulundugu ve vekilin bu fonlar1 miivekkil
iadina kérh yatirimlarda kullandigi bir yontemdir.

® Bu islem, 6zel amagh sirketin kiralanan varliklar1 ve yatirrm mallarini teslim alip bunlarm miilkiyetini
bankaya devretmesi seklinde gerceklesen ve finansman saglamak amaciyla 6zel amagh bir sirket ile banka
arasinda yapilan bir anlasmadir. Bdylece bu varliklarin miilkiyeti bankaya devredilmekte ve bu anlagsma
kapsaminda tiim risk ve faydalar bankaya aktarilmaktadir.
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Grafik 6: BLME Bankasi’nin Yontemlere Odaklanma Derecesi
Kaynak: Arastirmaci tarafindan, BLME Bankasi'min yillik raporlarina dayanilarak
hazirlanmustir.

Yukaridaki Grafik 6’da, BLME’nin kurulusundan bu yana kullandig: islami finansman
yontemleri arasinda daha ¢cok Murabaha yonteminin oldugu ve ilgili yillarda kullandirilan

finansman miktarinda genellikle artig yoniinde degisiklikler oldugu gozlemlenmektedir.

2019 yilina ait murabaha finansman1 miktari, 40.495.000 £’e yiikselmis ve tiim yillara
gore en yiiksek degeri elde etmistir. Murabaha finansmaninin toplam finansman
biiytikliigii (57.588.000) i¢indeki orani, bir 6nceki yila gore (2018 yilindaki oran: %72,2)
diiserek %70,3'e gerilemistir. Bu diistisiin, ilgili yilda bankadaki diger finansman

yontemlerinin az da olsa artmasiyla ortaya ¢iktigi gériilmektedir.

Murabaha finansman yonteminin kullaniminda yillara gore bir artis oldugunu not etmek
Oonemlidir. Bununla birlikte bu artis dalgali ve yakin rakamlarda gerg¢eklesmistir ve bu
durum da bankanin takip ettigi stratejiyi gostermektedir. Ornegin 2018 yilinda, murabaha
finansmaninin 35.167.000£ tutariyla, 48.725.000£ tutarindaki toplam finansman i¢indeki
yiizdesinin en yiiksek yiizde oldugu goriilmektedir. Ilgili tutar, bankanin toplam
finansmaninin %72,2'sine esdegerdir. 2017 yilinda murabaha finansmani, 39.650.000£
tutarindaki toplam finansman miktarimin 27.372.000£’lik  kismimi (toplam tutarin
%69,0°1) olusturmustur.
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3.4. Bank of London and the Middle East (BLME)’e Ait Finansman Yoéntemlerinin

Ortalama Paylan

Asagida yer alan tablo 12 ve Grafik 7 BLME bankasinin kullandirdigi finansman

yontemlerinin ortalama paylarin1 gostermektedir.

Tablo 12: BLME’ye Ait Finansman Y 6ntemlerinin Ortalama Paylari
Murabaha | Mudarebe | Musareke | Istisna | Sukuk | Vekalet | Taksitli | Finansal | Katilim Toplam
& Alim Kiralama | Anlasmasi
icare
276713 759 530 1498 40952 | 5917 34550 76665 56 437640
% 63,2 % 0,2 % 0,1 %03 | %94 | %14 % 7,9 % 17,5 % 0,0 %100,00
Kaynak: Arastirmact tarafindan, BLME Bankasi'nin yillik raporlarina gore

hazirlanmustir.
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Grafik 7: BLME Bankasi’nin Finansman Yontemlerinin Ortalama Paylari

Kaynak: Arastirmact

hazirlanmistir.

tarafindan,

BLME Bankasi'nin yillik raporlarmma gore
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3.5. Finansman Yontemlerinin Niteliklerine Gore Analizi (Borca Dayah

Finansman/Katilma Dayah Finansman)

Asagidaki yer alan Tablo 13, Katilima Dayali Finansman / Bor¢a Dayali Finansmani

niteligi agisindan bankanin finansman yontemlerinin bir analizini géstermektedir.

Tablo 13: BLME’nin Borca Dayali Finansman/Katilima Dayali Finansman Gostergesi

Murabaha,
Borca Daval Istisna&Icare, Vekalet,
; yar Taksitli Alim, Finansal | 395399 290,35
Finansman (BDF) .
Kiralama, Katilim
Anlasmasi
Katilima Dayal Mudarebe, Miisareke, .
Finansman (KDF) Sukuk 42241 9,65

Kaynak: Arastirmaci tarafindan, BLME Bankasi'nin yillik raporlarmma gore
hazirlanmustir.

Analiz verileri, toplamdaki pay1 %9,65'1 asmayan katilima dayali finansman yontemlerine
kiyasla, borca dayali finansman yontemlerinin bankanin toplam finansmaninin %90,35
gibi biiyiik bir oranini teskil ettigini gostermektedir. Bu durum ilgili bankanin, “katilima
dayal1 finansman1 gergeklestirme ve bireyler ile ekonomik kalkinma iizerindeki olumsuz
etkisi sebebiyle borca dayali finansman yonteminden uzaklasma” konusunda fikih

konseyleri ve tiniversiteler tarafindan verilen tavsiyelerden saptigini gostermektedir.

Asagidaki Grafik 8’de ise BLME'deki murabaha yonteminin, bankadaki toplam
finansmanin en biiyiik boliimiinii olusturmaya devam ettigi goriilmektedir. Murabaha

finansmaninin toplam finansmana ortalama katki orani, %63,2 olmustur.
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Grafik 8: BLME’ nin Calisma Déneminde Murabaha Finansmani1 Oraninin Gelisimi

Kaynak: Arastirmaci tarafindan, BLME Bankasi'nin yillik raporlarma gore
hazirlanmstir.
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3.6. Urdiin Islam Bankasi (Jordan Islamic Bank/JIB)

Urdiin Islam Bankasi, Islam Hukuku hiikiimlerine uygun olarak finans, bankacilik ve

yatirim faaliyetlerini yiiriitmek amaciyla Urdiin'de kurulan ilk katilim bankasidur.

JIB, 1978 yilinda Islam Hukuku hiikiimlerine uygun olarak finansman, bankacilik ve
yatirim faaliyetleriyle sinirli, halka agik bir ortaklik sirketi olarak kurulmustur. Bankanin
sermayesi, 2018 y1l1 itibariyle iki yiiz milyon Urdiin Dinar1 tutarindadir. Banka, yaklasik
80 subesi ve 28 ofisi araciligiyla bankacilik, yatirim ve finansman hizmetleri vermektedir.
Banka, katilim bankaciligi hizmetleri sunan yaklasik 2335 c¢alisana sahiptir

(https://www.jordanislamicbank.com, 2020)

JIB, 2019 yilinda Diinya Islami Bankacilik Konferansi'nda (WIBC) Ortadogu’da En lyi
Performans Gosteren Katilim Bankas1 Odiilii'nii kazanmistir. Ayrica JIB, 2019 yilinda
Cambridge IFN tarafindan Islami finansman saglama konusunda Urdiin'deki en giiclii ve
en yenilik¢i banka ddiillerine layik goriilmiistiir. Londra'da yayinlanan ve bankalar ile
finans kurumlar1 alaninda uzmanlasmis Diinya Finans Dergisi “World Finance”, JIB'i
2019 yilinda Urdiin'deki En Iyi Bankacilik Grubu olarak belirlemistir. JIB, Arap Bélgesi
Mikemmellik Odilleri Akademisi (Excellence Awards Academy in the Arab Region)
tarafindan verilen, 2019 Ekonomik ve Sosyal Girisimler Miikemmellik Odiilii'nii de

almstir.

JIB, 2018 yilinda da IFN tarafindan Urdiin'deki En Iyi islam Bankasi se¢ilmistir. Yine
JIB 2017 yilinda da En Iyi Arap Islam Bankas1 Odiilii'nii kazanmis olup, bankanin baska

birgok basariya daha sahip oldugu ifade edilebilir (www.jordanislamicbank.com, 2020)

Bankanin finansal raporlarinda belirtildigi iizere, bankanin 2018'deki toplam aktifleri,
2017'deki 4,666 milyon Dinar aktif tutariyla karsilastirlldiginda, yaklasik 4,618 milyon

Dinar seviyesinde gerceklesmistir.

Asagida yer alan Grafik 9’a gore 31 Aralik 2018 tarihinde bankanin, sona eren yila ait
vergi sonrasi net kari, 49,8 milyon Dinar tutarindadir (31 Aralik 2017 tarihinde vergi

sonrasi net kar 54,1 milyon Dinar’dir).
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Grafik 9: JIB Bankast’nin 2010 — 2018 Yillar1 Arasinda Vergi Sonras1 Kar/Zarari
Kaynak: Arastirmaci, JIB yillik raporlarina dayanarak hazirlamistir.

2018 yili sonunda toplam finansman ve yatirim bakiyeleri, 223 bin islem iizerinden
dagitilan yaklagik 3,570 milyon Dinar tutarindadir (2017 sonunda ayni bakiyeler, 225 bin
islemle dagitilan yaklasik 3,363 milyon Dinar kadardir).

Tablo 14: JIB Bankasi’nin Finansman Genisleme Endeksi

Yillar 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Toplam
Finansman
ve Yatirrm
Bakiyeleri
Yillik

Blyume
Yillik

Biylme %9,32 | %4,88 | %38,34 | %1,09 | %5,41 | %19,89 | %2,85 | %3,70 | %-1,46
Orani

Kaynak: Arastirmaci, JIB'in yillik raporlarina gore hazirlamistir. (2009=1556 JOD)

1701 1784 2468 2495 2630 3153 3243 3363 3570

145 83 684 27 135 523 90 120 -53

Tablo 14’te yer alan veriler, bankanin son dokuz yilda kayda deger bir genisleme
gosterdigini ve bu genisleme hacminin 684 Milyon Urdiin Dinari ile en yiiksek diizeyine
ulastigr 2012 yilinda, finansman ve yatirim faaliyetlerinin %38,3 oraninda arttigini

gostermektedir.

Grafik 10 ise, bahsi gegen yillarda bankadaki finansman ve yatirim faaliyetlerinin artig

oranlarini géstermektedir.
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Grafik 10: JIB Bankasi’nin Finansman ve Yatirim Faaliyetlerinin Artig Oranlari

Kaynak: Arastirmaci, JIB'in y1llik raporlarina gére hazirlamstir.

3.7. Jordan Islamic Bank’ta Uygulanan Islami Finans Yontemlerinin Analizi

JIB bankasinin cesitli Islami finansman ydntemlerine sahip oldugu bilinmektedir. Buna
gore yillik raporlardan bankanin murabaha, vadeli satis, katilim finansmani, kiralama ve
istisna’ dahil olmak iizere bes farkli yonteme dayali olarak islem yaptig1 sonucuna
ulagilmistir. Asagida, Tablo 15°te calismaya konu olan yillar boyunca bankanin

finansman ve yatirim faaliyetlerinin biiyilikliigiiniin bir analizi bulunmaktadir.
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Tablo 15: JIB’deki Finansman ve Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Gelirler

$
° @ # Qiéﬁ é’og ’"
s & & 5 F & & & 7
2010 863760 15928 2499 212546 0 10057 1104790 78,2%
2011 947146 18219 2776 285484 0 10488 1264113 74,9%
2012 1038893 20378 2252 351805 0 7783 1421111 73,1%
2013 1049266 22402 2054 457782 0 9416 1540920 68,1%
2014 1138020 25478 1744 561412 0 8383 1735037 65,6%
2015 1153236 27887 4017 651432 2103 9050 1847725 62,4%
2016 1224443 30240 4088 744101 3784 12467 2019123 60,6%
2017 1249905 31193 5815 771862 7543 13498 2079816 60,1%
2018 1282385 33410 6307 788710 11495 14281 2136588 60,0%
2019 1276055 32652 9012 815313 16587 20114 2169733 58,8%
Toplam 11223109 257787 40564 5640447 41512 115537 17318956
Finansman 4

Kaynak: Arastirmaci, JIB'in yillik raporlarina dayanarak hazirlamistir.

Yukarida yer alan Tablo 15 1s18inda, ¢alismaya konu olan yillarda Islami finansman
yontemlerinin hacminde bir degisiklik oldugunu ve bunun, banka tarafindan takip edilen
strateji ile ilgili oldugunu belirtmek miimkiindiir. Ayrica ilgili yillarda murabaha
finansmaninin kullaniminda bir artis oldugunu not etmek gerekir. Bununla birlikte bu
artig, azalan oranli bir artis1 temsil etmektedir. Bankanm 2010 yilinda 863760 Urdiin
Dinar1 tutarindaki murabaha finansmaninin, yaklagitk 1104790 Dinar’lik toplam
finansman tutari i¢indeki oran1 % 78.2'dir. Bu artis, 2019'da % 58.8'lik bir orana ulasana
kadar kademeli olarak azalmaya baslamistir. Bu durum, bankanin yatirimlart diger
finansman yontemlerine kaydirma stratejisinden ve murabaha finansmanina
odaklanmamasindan kaynaklanmaktadir. Bu g¢esitlendirmenin ve tercihin bankanin

finansman stratejisi i¢in olumlu bir durum oldugu sdylenebilir.

Tablo 15’ten yararlanilarak olusturulan Grafik 11 ise JIB Bankasi’nin Islami finansman

yontemlerine odaklanma derecesini gostermektedir.
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Grafik 11: JIB Bankasi’nin Yo6ntemlere Odaklanma Derecesi
Kaynak: Arastirmaci, JIB'in yillik raporlarina dayanarak hazirlamistir.

3.8. Jordan Islamic Bank'taki (JIB) Finansman Yoéntemlerinin Ortalama Paylan

Asagida yer alan Tablo 16, ¢esitli finansman yontemlerinin bankadaki ortalama paylarini
goOstermektedir. Buna gore murabahanin bu yontemler arasinda hala ilk sirada yer aldigi
ve ortalama murabaha oraninin %64,8' e ulastig1 goriilmektedir. Kiralama yoluyla

finansman, %32.6 ile ikinci sirada yer almaktadir.

Tablo 16: JIB Bankasi’nin Kullandigi Finansman Y 6ntemlerinin Ortalama Paylari

Murabaha | Miisareke | Vadeli Satis Kiralama | Istisna | Karz-1 Hasen Toplam
11223109 257787 40564 5640447 41512 115537 17318956
% 64.8 % 1,5 % 0,2 % 32,6 % 0,2 % 0,7 % 100,0

Kaynak: Arastirmaci, JIB'in yillik raporlarina dayanarak hazirlamistir.

Asagidaki Grafik 12 ise JIB Bankast’nin kullandig1 Islami Finans yéntemlerinin ortalama

paylarini oransal olarak gdstermektedir.
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Grafik 12: JIB Bankasi’nda Kullanilan Finansman Yontemlerinin Ortalama Paylari

3.9. JIB’n Kullandig1 Finansman Yontemlerinin Niteliklerine Gore Analizi (Borca

Dayal Finansman/Katihma Dayal Finansman)

Asagida yer alan Tablo 17, bankanin finansman yontemlerinin analizini Katilima Dayali

Finansman / Bor¢a Dayal1 Finansmani niteligi agisindan gostermektedir.

Tablo 17: Borca Dayali Finansman / Katilima Dayali Finansman Oranlari

. Murabaha, Istisna,
(BBOS;‘:*; Dayalt Finansman Kiralama, Vadeli | 17061169 % 98,5
Satig, Karz-1 Hasen
Katillma Dayah Finansman .. o
(KDF) Miisareke 257787 % 1,5

Kaynak: Arastirmaci, JIB'in yillik raporlarina dayanarak hazirlamistir.

Tablo 17 i¢in yapilan analiz verileri, bankanin toplam finansmaninin %98,5'sinin borca
dayal1 finansman yontemlerinden olustugunu ve ilgili oranin, toplam finansmandaki pay1
%1,5'1 asmayan katilima dayali finansman yontemlerine kiyasla biiyiikk bir miktar
oldugunu géstermektedir. Bu durum ilgili bankanm, Islami bankalar1 katilima dayali
finansman yontemlerini kullanmaya ve borca dayali finansman yontemlerinden
uzaklagsmaya tesvik eden fikih konseylerinin tavsiyelerinden saptigini gostermektedir.
ClnkU borca dayali finansman yontemlerinin kullaniminin fazla olusunun bireyler ve
ekonomik kalkinma {izerinde istenmeyen etkilere yol acabilecegi Islami ¢evrelerde

tartisilmaktadir.
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Grafik 13: JIB 2010 — 2019 Yillar1 Arasinda Murabaha Finansman Orani1 Gelisimi
Kaynak: Arastirmaci, JIB'in yillik raporlarina dayanarak hazirlamistir.

Grafik 13’°e gore, her ne kadar aragtirmaya konu olan 2010-2019 yillar1 igerisinde azalis
egilimi gosterse de Urdiin Islam Bankasi'nda (JIB) murabaha finansman yontemi
formiiliiniin, bankadaki toplam finansman miktarinin en biiyiik boliimiinii olusturmaya
devam ettigi goriilmektedir. Ozellikle son yillarda bankanin murabaha finansmaninimn
kullanim oranini azaltmaya baslamasi sebebiyle, s6z konusu yontemin toplam finansman
icindeki pay1 azalmistir.Buna ragmen m urabaha finansmanindaki ortalama katki orani

halen, bankanin toplam finansmaninin % 64,8'si kadardir.

3.10. Omdurman National Bank (ONB)

ONB Islam Hukuku hiikiimlerine uygun olarak tiim bankacilik ve yatirrm hizmetlerini
saglamak amaciyla bankacilik, yatirim ve dis ticaret alaninda, faaliyette bulunan, Sudan

ulusal ekonomisinin 6nemli bir ayagini teskil eden ve 6nde gelen kurumlarindan birisidir.

Banka Ocak 1993'te kurulus siirecine girmis ve Agustos 1993'te fiillen bankacilik
faaliyetlerini yiiriitmeye baslamistir. Bankanin organizasyon yapist Yonetim Kurulu,

Yiiriitme Kurulu, Ust Yénetim ve Ser’i Denetleme Kurulu’ndan olusmaktadir.

ONB, iist iiste dort yil (2015-2016- 2017-2018) British Financial Times tarafindan
yaymlanan Banker Awards dergisinin Sudan'daki En lyi Banka odiiliine layik

goriilmiistiir. Banka kurulusundan bu yana dokuzuncu kez ayn1 alanda ddiillendirilmistir.
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Omdurman Bank 2017 yilinda, Bahreyn Kralligi'nda diizenlenen bir konferans
kapsaminda 12 Sudan bankasi arasinda Sosyal Sorumluluga Bagli Finans Kurumu

odiiliinii kazanmustir.

2014 yilinda Omdurman Bank, Banker Awards dergisi tarafindan yapilan en biiyiik 100
Afrika bankasi siralamasinda 81. olarak yer almigtir. Bankanin bagka basar1 ve ddiilleri

de yer almaktadir (https://www.onb-sd.com, 2020).

Bankanin finansal raporlarinda belirtildigi tizere, bankanin 2018 yilindaki toplam aktifleri
2017 yilindaki 28,36 milyarlik SDG ile karsilagtirildiginda yaklasik 75,53 milyar SDG
tutarma yiikselmistir. (Bir baska deyisle bankanin aktif biiylimesi % 166 olarak
gerceklesmistir).

31 Aralik 2018'de, sona eren yila ait vergi sonrasi net kar 1.479 milyar SDG tutarindadir.
Yine 31 Aralik 2017 tarihinde vergi sonrasi net kar 703 milyon SDG olan bankanin
karliligmi da 2018’de iki kattan fazla arttirdigi asagida yer alan Grafik 14’te de

izlenmektedir.
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Grafik 14: ONB Bankasi’nin 2010-2018 Yillart Arasindaki Vergi Sonras1 Kar/Zarari
Kaynak: Arastirmaci, ONB'in yillik raporlarina dayanarak hazirlamistir.
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ONB Bankasi’nin finansal raporlarindan hazirlanan Tablo 18’de goriildiigi tizere 2018
yil1 sonunda bankanin ¢ok ¢esitli sektorlerde kullandirdigi toplam finansman ve yatirim

bakiyeleri, yaklasik 22,7 milyar SDG olarak gerceklesmistir.

Tablo 18: Omdurman National Bank’a Ait Finansman Genisleme Endeksi

Yillar 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Toplam
Finansman ve | ¢ - 7.2 8,15 10 153 | 227
Yatirim
Bakiyeleri
Yillik Biyiime | 0,4 0,5 0,95 1,85 5,3 7,4
Yillik Biiyiime

% 6,3 % 7,5 % 13,2 % 22,7 53% % 48,4
Orani

Kaynak: Arastirmaci, ONB'nin yillik raporlarina dayanarak hazirlamistir. (2012 = 6,3)

Tablo 18’de yer alan veriler, bankanin son yillarda finansman ve yatirim faaliyetlerinde
kayda deger bir biiylime elde ettigini ve 5,3 milyar SDG ile %53 oraninda bir artis
saglanan 2017 yilinda en yiiksek biiylimeyi sagladigin1 gostermektedir.

Asagida yer alan Grafik 15 bankanin son yillardaki finansman ve yatirim faaliyetlerinin

biiylime oranin1 gostermektedir.
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Grafik 15: ONB Bankasi’nin Finansman ve Yatirim Faaliyetlerinin Artig Oranlari

Kaynak: Arastirmaci, ONB’nin yillik raporlarina dayanarak hazirlamistir.
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3.11. Omdurman National Bank'ta Uygulanan Islami Finans Yontemlerinin Analizi

Bankanin yillik raporlar1 1s13inda murabaha, mudarebe, miisareke, mukavele’, taksitli
satim, icare, selem ve karz-1 hasen gibi birgok Islami finans ydnteminin banka tarafindan

kullanildig1 ortaya ¢ikmistir.

Asagida, Tablo 19’ ve Grafik 16’da ¢alismaya konu olan yillarda bankanin finansman ve

yatirim faaliyetlerinin biiyiikliigiiniin bir analizi bulunmaktadir.

Tablo 19: ONB'deki Finansman ve Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Gelirler

3
o
§ o o
Y | g
$ ¢ g 8 8§ S 3 $
> d g 9 ¢ J g ’ g g
N $ 3 § S ¥ § ; 8 S
< < Q < Q Q ¢ 4 ¥ R <
2009 1983367 49165 50045 1226945 528428 0 1334 0 4289384 46.24%
2010 1428101 31304 032 136K 471034 0 4047 0 3601170  39.66%
2012 1010462 35896 177569 1105147 367128 0 274 104 2699180  37.44%
2013 1545128 32814 189266 1196741 568999 153 3885 41 3537127  43.68%
2014 1921457 87962 15768 1881405 463773 29 10494 88 4522166 42.49%
2015 1783521 15550 126175 3237416 382579 3% 5820 93 5551548  32.13%
2016 2070798 20959 108500 3526736 344759 3342 11517 4 6086656 34.02%
2017 4796463 21388 77895 6530207 256387 5764 14099 4 11711207 40.96%
2018 11401301 68303 181212 6459730 251500 6814 18506 4000 18391366  61.99%
Tpplam 21940508 363341 1820802 26535839 3634587 16686 13476 4475 60389804
Finansman ]

Kaynak: Aragtirmaci, ONB’nin yillik raporlarina dayanarak hazirlamistir.

" Bankanin (yiiklenici), aldig iicret karsiliginda is yapmay taahhiit ettigi bir sézlesmedir. Bu ddemeler,
genellikle taksitler seklinde ger¢eklesmektedir
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Grafik 16: ONB Bankasi’nin Islami Finans Yo6ntemlerine Odaklanma Derecesi

Kaynak: Arastirmaci, ONB'nin y1llik raporlarina dayanarak hazirlamistir.

Tablo 19 ve Grafik 16’de, calismaya konu olan yillarda kullandirilan fonlarin hacminin
% 23 oraninda artmasi sebebiyle finansman faaliyet hacminde de artis oldugu
goriilmektedir. Ayrica bankanin finansman yontemlerini gesitlendirdigi de izlenmektedir.
Murabaha ve mukavele finansmanlarinin toplam banka finansmanina ortalama katki
paylarinin sirastyla % 46,27 ve % 44 seviyesine ulastig1 Bu degisken ve birbirine yakin
seyreden artisin nedeni, bankanin her iki yonteme yonelik stratejisidir. Ayrica Banka,
toplam finansmaninin yaklasik %10'u kadar 6nemli bir oranda diger yontemlerle islem

yapmaktadir.

Omdurman Bank, temel finansman yontemi olarak murabahaya dayanmamasi agisindan

diger katilim bankalarindan farklilagmaktadir.

3.12. Omdurman National Bank'taki Finansman Yontemlerinin Ortalama Paylar

Asagida yer alan Tablo 20 ve Grafik 17 ONB Bankasi’nin kullandigi finansman

yontemlerinin ortalama paylarini rakamsal ve grafik olarak ayr1 ayr1 gostermektedir.
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Tablo 20: ONB Bank'taki Kullandig1 Islami Finansman Y&ntemlerinin Ortalama

Paylar
Murabaha | Mudarebe | Miisareke | Mukavele Taksitli fcare | Selem Karz-1 Toplam
Satig Hasen
3104510 40371 202311 2048427 | 403843 | 1854 | 1497 | 497 6703310
%46.31 %0,60 %3,02 %43,98 %6,02 | %0,03 | %0,02 | %0,01 | %100,0

Kaynak: Arastirmaci, ONB'nin y1llik raporlarina dayanarak hazirlamistir.

Selem icare Karz-1 Hasen

Tasitli Satis % 0,02 % 0,03 % 0,01

% 6,02

Murabaha
% 46,31

Mukavele
% 43,98
‘-I. Mudarebe
Misareke % 0,60
0,
%302 |, Murabaha = Mudarebe = Misareke Mukavele
= Taksitli Satis = jcare = Selem = Karz-1 Hasen

Grafik 17: ONB Bankasi’nin Kullandirdig1 Islami Finansman Yéntemlerinin Ortalama
Paylari

Kaynak: Arastirmaci, ONB'nin y1llik raporlarina dayanarak hazirlamistir.

3.13. Finansman Yontemlerinin Niteliklerine Gore Analizi (Borca Dayah

Finansman/Katillma Dayal Finansman)

Asagida yer alan Tablo 21, Katilima Dayal1 Finansman / Borca Dayali Finansman niteligi

acisindan bankanin finansman yontemlerinin bir analizini gostermektedir.

Tablo 21: Borca Dayali Finansman/Katilima Dayali Finansman Oranlari

Murabaha, mukavele,

Borca Dayah taksitli satim, icare, 58205661 % 96,39
Finansman (BDF)

selem, karz-1 hasen
Katihma Dayah Miisareke, mudarebe 2184143 % 3,61

Finansman (KDF)
Kaynak: Arastirmaci, ONB'nin yillik raporlarina gére hazirlamustir.
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Yukaridaki Tablo 21°de, bankanin toplam finansmaninin %96,39 gibi bir oranla agirlikli
olarak borca dayali finansman yontemlerine bagli oldugu goriilmektedir. Katilim
bankalarinin temelini olusturan katilima dayali finansman yontemlerine gelince, bunlarin
toplam finansman i¢indeki paylar1 %3,61'1 asmamaktadir. Bu durum, Omdurman Bank’1n
hala borca dayali finansman yontemlerine bagli olarak islem yaptigin1 gostermektedir.
Bankada borca dayali finansman yontemlerinin agirlikli olarak yer almasi, Omdurman
Bank’m da katilm bankalarindan Islami bankalardan borca dayali finansman
yontemlerini sinirlandirmalarini talep eden fikih konseylerinin tavsiyelerinden saptigini

ifade etmektedir.
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Grafik 18: ONB Bankasi’nin Calisma Doneminde Murabaha Finansmani Oraninin
Gelisimi

Kaynak: Arastirmaci, ONB'nin yillik raporlarina dayanarak hazirlamistir.

Omdurman Bank'taki murabaha finansman yonteminin, hala bankanin toplam
finansmaninin biiyiik bir ylizdesini olusturmasma ragmen, bankanin diger katilim
bankalarinda oldugu gibi temel finansman yontemi olarak murabahaya dayanmadigini
not etmek gerekir. Ayrica g¢alismaya konu olan yillarda, murabaha finansmaninin
seyrinde belirli bir miktarda artis gozlenmemektedir. Yukarida Grafik 18’deki egrinin de
gosterdigi gibi, bazi yillarda murabaha finansmani artmis, bazen de azalmistir. Bu

durumda, bankada murabaha finansmani i¢in 6zel bir politikasi olmadig1 séylenebilir.

Murabaha finansmaninin bankanin toplam finansmani i¢indeki ortalama katki orani ise

%46,31 olarak gergeklesmistir.
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SONUC ve ONERILER

Sonuc:

Yapilan ¢alismada, katilim bankalarinin daha ¢ok murabaha yontemini tercih ettikleri
sonucuna ulagilmistir. Bunun sebebinin, murabahanin uygulama ve takibinin kolay
olmasi, karmin sabit ve diger yontemlere kiyasla risklerinin az olmasi oldugu kanaatine
varilmistir. Ayrica murabaha, gerekli likiditenin saglanmasina yardimci oldugu igin

miisteriler tarafindan da tercih edilmektedir.

Murabaha finansmaninin kullanimi konusundaki elestirilere ragmen, bankalar gerekli
sartlara uydugu siirece bu uygulamaya Islam hukuku agisindan da izin verilmektedir.
Ancak murabaha ve benzeri diger borca dayali finansman ydntemlerinin ¢okca
kullanilmasi, cesitli toplum kesimleri arasinda geleneksel (konvansiyonel) bankalarla
katilim bankalarinin arasinda herhangi bir fark olmadigi goriisiiniin hakim olmasi

sonucunu getirmektedir.

Islami finansman formiillerinin nasil uygulanacag:i konusunda bankalarin yeterince
mesleki egitim vermemesi, katilim bankasi calisanlarinin yanlis yollarla murabaha

uygulamasina neden olabilmektedir.

Murabaha finansmaninin olumsuz etkileri ve yasanan sikintilarin arkasinda katilhim
bankas1 ¢aliganlarinin ya yeterince fikih bilincinin olmamasi ya da Islam diinyasindaki

konuyla ilgili ¢esitli goriislerden kaynakli fikhi farkliliklarin da olabilecegi anlasiimistir.

Islami finansin uygulamast ile ilgili nitelikli ¢aligan sikintisinin yaninda, Islami finansin
farkin1 net ve ikna edici olarak ortaya koyan akademik literatiir eksikligi de
bulunmaktadir. Bu yiizden birgok katilim bankast ve dolayisiyla Islami finans

uygulamalari insanlar arasinda hala tam olarak giiven saglayamamustir.

“Nimet, kiilfet karsiligindadir” (kar ve zararda ortaklik) ilkesinin katilim bankalarmin
dayandigi temel ilkelerden birisi olmasina ragmen, bugiin uygulamadaki durum katilim
bankalarinin bu prensibi takip etmediklerini agik¢a gostermektedir. Katilim bankalarinin
cogunlugu, katilima dayali finansman ilkesi ekonomik ve sosyal kalkinmay1 saglasa da,
borca dayali finansman lehine olacak sekilde, katilima dayali finansman konusunda

onyargilidirlar (BLME, JIB ve ONB bunu yapmaktadir).
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Calisma, BLME’nin esas olarak murabaha finansmanma dayandigi ve murabaha
finansman ylizdesinin ¢alismaya konu olan yillarda giderek arttig1 neticesine ulasmaistir.
Oyle ki, sadece murabaha finansmaninin bile toplam finansman igindeki yiizdesi 2019

yilinda %70,3'e ulagmustir.

Calisma, JIB’in ilk yillarda agirlikli olarak murabaha finansmanina dayandigini
gostermistir. Bununla birlikte, son yillarda Istisna gibi yeni ydntemleri de gelistirmeye
calistig1 izlenmistir. Murabaha finansman orani, % 58,8'ya ulasana kadar kademeli olarak
azalmaya devam etmistir. Bu, bankanin finansman ve yatirnmlarda cesitlendirme

politikasi izlemeye basladigini gdstermektedir.

Calisma, ONB’nin agirlikli olarak murabaha finansmanina dayanmayan tek banka
oldugunu, buna bagl olarak da finansman araglarinin kullaniminda ¢esitlilik sagladigin
gostermistir. Murabaha finansmaninin toplam finansman igindeki ortalama yiizdesi
%46,31 olmustur. Banka, finansmanin biiylik bir kismmi mukavele seklinde de

kullandirmastir.

Arastirmaya konu olan c¢esitli kitalardan iic bankada da borca dayali finansman
yontemleri ¢cok daha fazla kullanilmakta, katilima dayali finansman yontemleri tercih

edilmemektedir.
Oneriler:

Geleneksel bankalar tarafindan uygulanan faiz temelli yaklasim, katilim bankalar
tarafindan uygulanan kar temelli yaklasimdan ayrilmalidir. Ciinkii kar, emtia
maliyetindeki artisin bir sonucu olarak elde edilirken, faiz geri 6demede fazlalik iceren

bir kredi strecidir.

Bankalar tarafindan, murabaha elektrik faturalarinin ve diger borg¢larin 6denmesi gibi her
tiirlii finansman ihtiyaci i¢in kullanilabilecek kapsamli bir ara¢ olarak varsayilmaktadir.
Bu varsayim da birgok ihtilaf bulunmaktadir. Clinkii murabaha, sadece miisteri bir emtia
almak istediginde ve alim yapmak i¢in yeterli nakit kapasitesine sahip olmadiginda
kullanilmalidir goriisti daha hakim bir goriistiir. Bu ylizden bu konuda konudaki ihtilaflar

giderici ¢aligmalar ortaya konmali ve uygulama birligi olusturulmalidir.

Katilim bankalari, murabahanin sahte murabahaya doniismemesi i¢in olusturulan ortak

goriise gore murabaha prosediirlerini uygulama adimlarini takip etmelidir.
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Katilim bankalari, Libor endeksini murabahadaki kar oranini belirlemek i¢in temel bir
ara¢ olarak kullanmamalidir. Ciinkii bu uygulama, helal bir islemde faiz oraninin arag
olarak kullanilmasina yol agmaktadir. Bu nedenle katilim bankalar1 ve Islami finans
kurumlari, kar oranim belirleyebilecek uygun bir Islami endeks bulmak i¢in miimkiin

oldugunca caba gostermelidir.

Katilim bankalar1 finansman ve yatirim politikalarini ¢esitlendirmeli ve murabahay1

birincil finansman kaynagi olarak kullanmaya odaklanmamalidir.

Katilim bankalar1 murabahay1 gerekli sartlara uygun sekilde uygulamali ve bazi Islami
finans kurumlar tarafindan uygulanan yiizeysel murabahadan kacinmalidir. Ayrica
murabahanin hedefi, islemlerde tefeciligi Onlemek ve adil bir kredilendirme

gergeklestirmek olmalidir.

Murabaha finansmani ile ilgili tiim prosediirleri ve bankanm uyguladig: diger Islami
finansman yontemlerini takip eden, banka yonetiminden finansal olarak bagimsiz bir
Islam Hukuku Denetleme Kurulu’nun olusturulmas1 gerekmektedir. Bu durum, banka
yonetimine fiziksel olarak bagli olmasi sebebiyle murabahayir uygularken bankanin

denetleme kurulundan gelen miisamahali goriisleri sinirlarayabilecektir.

Murabaha uygulamalari, Miisliiman {ilkelerin ¢esitliligi ve farkli fikhi perspektifler
nedeniyle bir iilkeden digerine degisiklik gdstermektedir. Bu nedenle, diinyadaki tiim
katilim bankalarm birlestiren ve Islami finansman y&ntemlerinin uygulanmast sirasinda
meydana gelen ihlalleri kontrol altina alan politika ve yasalarin olusturulmasit biiyiik

Onem arz etmektedir.

Islami bankalar, halka agik kurslar ve konferanslar yoluyla Islami finansman
yontemlerinin igerigi, geleneksel finansman yontemlerinden farki ve ¢esitli yonleri

hakkinda toplum kiiltiiriinlin gelistirilmesine mutlaka katkida bulunmalidir.

Katilim bankalar1 halihazirdeki personellerini Islam Ekonomisi ve Finansi konularinda
egitimlere tabi tutmali, onlar1 sinavdan gecirerek bilgilerinin kaliciligini da dlgmelidir.
Ayn1 zamanda yeni alinacak personellerin de ayni konularda sinav/miilakat vb. yapilarak

seciminin yapilmasi kurum i¢in de paydaslar i¢in de daha faydali olacaktir.
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Borca dayal1 degil katilima dayali finansman yontemlerinin hizli bir sekilde arttirilmast
hem katilim bankalarinin amaglarina hem de toplumun katilim bankacilig1, islami Finans,

Islam ekonomisi gibi kavramlara giiveninin saglanmasina katkida bulunacaktir.

Yapilan bu akademik g¢alismanin banka sayisi arttirilarak genisletilmelisi 6nemlidir. Bu
sayede tim katilim bankalarmin ve dolayisiyla Islim ekonomisi ve finansi
uygulamalarinin durumunun ortaya koymasi, sorunlarinin tespiti ve diizeltilmesi

acgisindan olumlu bir adim atilmis olacaktir.

Turkiye ve Cibuti 6zelinde; bu tilkelerdeki katilim bankalarinin kullandirdiklar: kredilerin
kullandirilma yontemlerinin (Murabaha, Mudarebe, Musareke vs.) finansal tablolarinda
belirtilmemesinden dolayi arastirmaya dahil edilemediginden her iki {ilkeninde bu
konuda gerekli diizenlemeleri yapmasi hem ilgili iilkelerin gelisimine hem de katilim

finans1 uygulamarinin gelisimine destek saglayacaktir.
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