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OZET

Tiirkiye ekonomisi agisindan biiyilk 6neme sahip olan tekstil sektorii i¢in ihracat 6nemli bir
konuma sahiptir. Bu ¢alismada, Tiirkiye'nin 2013-2023 yillar1 arasindaki aylik tekstil ihracati,
doviz kuru volatilitesi, enflasyon orani ve tekstil {iretim endeksi verileri kullanilarak ¢oklu
regresyon analizi yontemiyle incelenmistir. Caligmanin amaci, Tirkiye tekstil sektoriindeki
doviz kuru volatilitesinin tekstil ihracati tizerindeki etkisini, enflasyon ve iiretim faktorlerini de
dikkate alarak sistematik bir sekilde analiz etmektir. Tekstil sektori {ilke ekonomisinde ve
thracat gelirlerinde 6nemli paya sahip olup, doviz kuru, enflasyon ve iiretim degiskenleri
ithracatt dogrudan etkileyen faktorler arasindadir. Calismadan elde edilen sonuglara gore, doviz
kuru volatilitesi ve enflasyon artiglarinin tekstil ihracati izerinde negatif yonde, tekstil liretim
endeksi artisinin ise pozitif yonde etkisinin oldugu belirlenmistir. Ayrica liretim diizeyi

degisiminin ihracata dogrudan etki ettigi saptanmistir.

Anahtar Kelimeler: Déviz kuru, Tekstil Sektorii, [hracat
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ABSTRACT

Exports have an important position for the textile sector, which is of great importance for the
Turkish economy. In this study, Turkey's monthly textile exports between 2013 and 2023 are
analyzed by multiple regression analysis method using exchange rate volatility, inflation rate
and textile production index data. The aim of the study is to systematically analyze the impact
of exchange rate volatility on textile exports in the Turkish textile sector, taking into account
inflation and production factors. Textile sector has an important share in the national economy
and export revenues, and exchange rate, inflation and production variables are among the
factors that directly affect exports. According to the results obtained from the study, it is
determined that exchange rate volatility and inflation increases have a negative effect on textile
exports, while the increase in textile production index has a positive effect. It was also found

that the change in the level of production has a direct effect on exports.

Keywords: Exchange Rate, Textile Industry, Exports
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GIRIS

Diinya ekonomisinde 6nemli bir yeri olan tekstil sektorii, Tiirkiye ekonomisi agisindan da
bliylik 6neme sahiptir. Tekstil sektorii Tiirkiye'de sanayinin lokomotifi konumunda olup,
istthdam ve ihracatta 6nemli paya sahip sektordiir. 2023 yil1 verilerine gore Tiirkiye tekstil
sektoriiniin toplam ihracat1 yaklasik 10 milyar dolar, istihdami ise yaklasik bes yiiz bin kisidir.

Bu degerlerle tekstil sektorii, Tiirkiye ekonomisinin itici gliciinii olusturmaktadir.

Tekstil sektorii liretimde, ihracatta ve istthdamda 6nemli bir yere sahipken, déviz kuru gibi
makroekonomik degiskenlerden de Onemli Ol¢iide etkilenmektedir. Doviz kurlarindaki
oynakliklar, maliyetleri, fiyatlandirmalar1 ve rekabet giiciinii dogrudan etkilemektedir.
Ozellikle ithal girdiye bagimlilig1 yiiksek olan tekstil sektdriinde déviz kuru hareketliligi ciddi
riskler barmmdirmaktadir. Bu baglamda sektoriin doviz kuru riskine karsi dayanikliligini

artirmak onem kazanmaktadir.

Tekstil sektoriiniin analiz edilmesi ve doviz kuru etkilerinin irdelenmesi, politika yapicilar,
yatirimeilar ve isletme yoneticileri igin sektoriin gelecegine yonelik kararlar almada yol
gosterecektir. Bu calismada tekstil sektorii baglaminda doviz kuru hareketliliginin Tiirkiye
ekonomisine etkileri ve risk yonetimi yaklasimlari incelenmistir. Elde edilen sonuglar, soz

konusu paydaslar i¢in 6nemli ipuglar1 ortaya koymaktadir.

Tiirkiye'de 2000'li yillardan itibaren artan kiiresellesme ile birlikte disa agiklik politikalar: da
hiz kazanmustir. Ozellikle ithal mallara olan bagimlilik artarken, ihracatin dnemi de katlanarak
yiikkselmistir. Diger yandan boyle bir donemde Tiirk Lirasi'nin dolara olan sapmast ve
enflasyonist baskilarin siirdiigli donemler yasanmistir. Bu gelismeler tekstil sektoriinii de
olumsuz etkilemistir. Tiirkiye’de son yillarda yasanan doviz kurlarindaki oynaklik ise tekstil
sektoriinde ticari belirsizligi artirmigtir. Katma degeri yliksek iirlin ihrag eden firmalarda
maliyetler artmis, kar marjlar1 daralmigtir. Sektor temsilcileri ihracat hedeflerinin tehlikeye
girebilecegi endigesi tasimistir. Dolayistyla doviz kuru volatilitesinin tekstil sektoriine etkilerini
analiz etmek biliyilk 6nem tasimaktadir. Bu baglamda c¢aligmanin amaci, Tiirkiye tekstil

sektoriindeki doviz kuru hareketliliinin sektore olan etkilerini ekonomik gostergeler 151ginda



analiz etmek ve risk azaltici politika onerileri gelistirmektir. S6z konusu analiz ile Tiirkiye

tekstil sektoriiniin doviz kuru riskine kars1 dayanikliliginin artirilmasi hedeflenmektedir.

Bu calismada Tiirkiye tekstil sektoriiniin doviz kuru oynakligindan nasil etkilendigi incelenmis
ve bu kapsamda tekstil sektoriiniin teorik anlamda doviz kuru kavraminin ve doviz kuru
rejimlerinin kavramsal c¢ergevesi, Tirk tekstil sektoriiniin Tiirkiyenin genel ekonomik

yapisindaki yeri ve 6nemi teorik olarak ele alinmustir.

[k béliimde, doviz kuru ile ilgili temel kavramlar olan nominal doviz kuru, reel déviz kuru ve
efektif doviz kuru tanimlanmis, déviz kurunun belirlenmesine yonelik satin alma giicii paritesi,
faiz orani paritesi, parasalci yaklagim, portfoy modeli yaklagimi, rasyonel beklentiler yaklasimi
ve dis ticaret akimlar1 yaklasimi gibi yaklasimlar incelenmistir. Ayrica sabit kur, dalgali kur ve

karma kur rejimleri basliklari altinda farkli doviz kuru rejimleri tanitilmastir.

Ikinci béliimde ise Tiirk tekstil sektdriiniin tarihsel gelisimi, genel yapisi, iiretim kapasitesi,
istihdam durumu ve ana ihracat kalemleri aktarilmis; Tiirkiye i¢ pazar dinamikleri, teknolojik
gelismeler, ihracat dinamikleri, rekabet giicii, inovasyon, siirdiiriilebilirlik ve cevresel etkileri
ile gelecek projeksiyonlar1 ele alinmistir. Calismada son olarak ampirik analizler ortaya

konularak tekstil ihracati iizerinde etkili olan faktdrlerin yonii ve boyutu ortaya konulmustur.



BIiRINCIi BOLUM

DOViZ KURU KAVRAMININ VE DOViZ KURU REJIMLERININ KAVRAMSAL
CERCEVESI

1.1. Déviz Kuru ile Tlgili Kavramlar

Doviz kuru, bir lilkenin parasinin diger bir iilke veya ekonomik bdlgenin parasi karsisindaki
degeridir. Belirli bir donem i¢in ortalama orani ya da dénem sonu degeri olarak ifade edilebilir.
Uluslararas1 Para Fonu (IMF) tarafindan doviz kurlari, iilkelerdeki déviz kuru belirliligi ve

yetkililerin roliinii yansitan 3 temel kategoride siniflandirilir (Vogler ve Schneider, 2019: 1):

e Ilk kategori, piyasa dinamiklerinin belirledigi esnek déviz kurlarmi kapsar.

e Ikincisi, yetkililer tarafindan belirlenen ("sabit") resmi doviz kurunu tanimlar.

e Son kategori ise, oranin bagka bir para birimine veya bilesime kars1 belirli bir sabit
degere sahip oldugu, ancak tam olarak esnek veya sabit olmayan ara diizenlemeleri

kapsar.

Doviz kurlart bu sekilde IMF tarafindan siniflandirilmakta ve iilkelerin parasal yapisini

yansitmaktadir. (Vogler ve Schneider, 2019: 1).

Ddoviz kuru, yerel ve dis pazarlarda gesitli mal, hizmet ve finansal varliklar i¢in temel baglanti
gorevi gormektedir. Farkli para birimlerinde ifade edilen fiyatlarin karsilagtirilmasinda doviz
kuru kullanilmaktadir. Déviz kuru hareketleri yalnizca mevcut enflasyonu degil, ayni1 zamanda
gelecekteki fiyat beklentilerini de etkileyebilmektedir. Doviz kurundaki degisimler ithal
mallarin ve hizmetlerin i¢ fiyatlarini dogrudan etkileme egilimindedir. Daha giiglii bir yerli para
birimi, ithalat yogun mallarin ve hizmetlerin fiyatin1 diisiirerek enflasyonu azaltabilmektedir.
Boylece doviz kuru, hem fiyat karsilastirmasinda hem de fiyat gelisiminin seyrinde dnemli bir

role sahiptir (Doidge vd., 2006: 559).

Uluslararasi ekonomik ve mali islemlerde, ulusal sinirlarin 6tesine gecildiginden en az iki farkl
iilkenin para birimleri kullanilmaktadir. Her iilkenin kendi sinirlar1 iginde gerceklesen yurtigi
islemlerinde yalnizca kendi ulusal parasi gegerlidir. Ancak yurtdisi ticaret ve yatirimlar i¢in
diger tlkelerin para birimlerine ihtiya¢ duyulur. Zira ulusal para birimleri yalnizca yurtigi

piyasalarda kullanilabilir. Boylece farkli para birimleri arasinda doniisiimiin saglanmasi
3



gerekir. Bu amagla olusan doviz piyasalarinda, doviz arz edenler ile talep edenler bir araya
gelerek ulusal paralarin karsilikli doniisiim oran1 olan doviz kurunu belirlemektedir. Boylece
uluslararasi ticaret ve yatirimlarda farkli para birimlerinin kullanim1 miimkiin hale gelmektedir

(Albayrak, 2012: 4).

Bir iilkenin ulusal parasinin déviz olarak kabul gormesi i¢in dncelikle diger lilkelerce taninmasi
ve uluslararas1 ddemelerde kullanilabilirligi gerekmektedir. Ulkelerin parasal birimleri, ticari
iliskilerinin yogunluguna bagl olarak farkli oranlarda uluslararasi arenada kabul gérmektedir.
Bir iilkenin parasinin diger bir iilke tarafindan talep edilmesi, dncelikle iki iilke arasindaki
ticaret baglantisina ve 6deme iligkisinin olmasina baglidir. Bununla birlikte, s6z konusu paranin
doviz olarak kabulii; ilgili tilkenin diger ekonomilerle yogun ticaret iligkilerinin olmasina veya
parasal birligin uluslararasi alanda yaygin kullanimina baglidir. Boylece bir iilkenin ulusal
parasiin doviz statiisli kazanabilmesi, tilkenin uluslararasi ticaret ve 6demelerdeki konumuna

dayanmaktadir (Oksay, 2001: 4).

Doéviz kuru en basit anlamiyla, bir iilkenin ulusal parasinin diger bir {ilkenin para birimi

karsisindaki fiyatidir. Tanimlamalara gore (Feenstra ve Taylor, 2014: 438):
Yabanc1 para biriminin yerel para birimi karsisindaki fiyati seklinde ifade edilebilir.
Bir birim yabanci paranin karsiliginda alinan ulusal para miktaridir.

Ulusal para ile yabanci para arasindaki degisim oranidir.

Bir birim yabanci paranin karsilik olarak aldigr ulusal para tutaridir.

Bir birim ulusal paranin karsilik olarak ifade edildigi yabanci para miktaridir.

Ozetle, doviz kuru iki farkli para birimi arasindaki degisim kotasyonudur. Yabanci paradan
ulusal paraya ya da ulusal paradan yabanci paraya gegis orani olarak tanimlanabilir (Feenstra

ve Taylor, 2014: 438).

Doviz kurundaki artig, yabanci paranin fiyatindaki yiikselisi ifade etmektedir. Buna gore bir
birim yabanci paranin satin alinmasi i¢in daha fazla miktar kadar yerli para gerekmektedir. Bu
durum yerli paranin yabanci para karsisinda deger kaybetmesi olarak yorumlanabilir. Aksine
doviz kurundaki diisiis, yabanci paranin fiyatindaki azalmayi gosterir. Boylece bir birim
yabanc1 para i¢in daha az miktarda yerli para yeterli olacaktir. Bu durum ise yerli paranin

yabanc1 para karsisindaki degerinin artmasi anlamim tasir. Ozetle déviz kurundaki hareketler,
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iki para birimi arasindaki goreceli deger degisimini yansitmaktadir. Kur artis1 yerli paranin,

azalig1 ise yabanci paranin giictinii gosterir (Copeland, 2018: 3).

Doviz kuru, bir ekonominin makroekonomik gostergeleri arasinda 6nemli bir yere sahiptir.
Hem reel hem de finansal sektorler lizerinde etkili olur. Doviz kuru, ekonomilerin biiyiime,
enflasyon ve dis ticaret gibi temel dinamiklerini etkileyebilir. Kurlar, tilkelerin uluslararasi
ticari ve finansal iliskilerini belirler. Dis ticarette maliyet hesaplamasi ve fiyatlandirmaya imkan
saglar. Kiiresellesmenin hiz kazanmasi ve artan uluslararasi ekonomik entegrasyonla birlikte,
doviz kurlar iilkelerin performanslari agisindan daha da 6nem kazanmistir. Dolayisiyla doviz
kuru, ekonominin temel gostergelerinden biri olarak goriiliip, makroekonomik dinamikler
lizerinde belirleyici bir etkiye sahiptir. Ulke ekonomilerinin dis diinyayla iliskilerini ve

performansini da yakindan etkiler (Karahan ve Colak, 2017: 984).

1.1.1. Nominal Doviz Kuru

Nominal doviz kuru, bir iilke parasinin diger bir {ilke parasina olan degerini ifade eder. Diger
bir tanimla, nominal doviz kuru; bir iilke parasinin ne kadarlik bir yabanci para birimi
karsiliginda el degistirdigidir. Ayn1 zamanda parasal doviz kuru olarak da adlandirilir. Nominal
doviz kuru, iki tilke parasi arasindaki doviz kuru oranini ve bu paralarin goreli fiyatlarini
gosterir. Kisaca nominal doviz kuru, iilkelerin kendi parasinin yabanci para birimine gore
belirlenen alsat satig fiyatidir. Ulkelerin parasal birimleri arasindaki reel degisim miktarini

yansitir (Mankiw, 2010: 145).

Bir iilke parasinin diger iilke paralar1 karsisindaki nominal degisim orani, tek tarafli (ikili) iken
birden fazla yabanci para birimi i¢in kullanildiginda ¢ok tarafli (¢coklu) olarak tanimlanir
(Kibritgioglu & Kibritgioglu, 2004). Nominal doviz kuru, belirli bir miktar yabanci paranin
karsilig1 olarak ifade edilen milli paranin miktar1 olarak da aciklanabilir. Bu yonteme "dolayl
kotasyon" ya da "Amerikan sistemi" denir. Nominal doviz kurundaki yiikselis, dovizdeki deger
kaybina ve ihra¢ edilen mallarin i¢ pazardaki fiyatlarinin diismesine yol acar. Bununla birlikte,
ithal edilen mallarin fiyatlarinin artmasina neden olur. Nominal d6viz kurundaki diisiis ise
dovize nominal deger kazandirir ve ihra¢ mallarinin dis pazardaki fiyatlarinin yiikselmesine,

ithal mallarin fiyatlarinin ise gerilemesine yol agar (Kaba, 2019: 4).

Nominal deger kaybi, nominal doviz kurunun yiikselmesi anlamina gelir. Nominal kurun
artmasi, lilke icinde iiretilen ve ticareti olan mal ve hizmetlerin ihracat fiyatlarinin diigmesine;

5



dolayisiyla ihracatin artmasina neden olur. Ayni zamanda, lilke disinda iiretilen ve ticareti olan
mal ve hizmetlerin ithalat fiyatlarinin ylikselmesine; bdylece ithalatin azalmasina yol agar.
Nominal deger kazanci ise nominal doviz kurunun diismesi anlamina gelir. Nominal deger
kazanci, lilke i¢i mallarin ihracat fiyatlarinin yiikselmesine; dolayisiyla ihracat miktarinin
azalmasina neden olur. Ote yandan, ithal mallarin ucuzlamasina yol agtig1 i¢in ithalat miktarini

artirir (Kazici, 2015: 6).

1.1.2. Reel Doviz Kuru

Reel doviz kuru, enflasyondan arindirilmis doviz kuru olarak tanimlanan doviz kuru tiirlerinden
biridir. Diger bir ifadeyle, reel doviz kuru iki lilkenin mallarinin degerlerindeki degisimi mal
ve hizmetlerin degisimiyle karsilastirmaktadir. Ayrica, reel doviz kuru toplam fiyat
diizeylerindeki uluslararas1 degisimlere gore ayarlanmigs doviz kuru olarak da agiklanabilir.
Kisacasi, enflasyon etkilerinden arindirilarak gercek degisim oranini yansitan doviz kuru tiirii

reel doviz kurudur (Krugman , 2013: 508).

Reel doviz kuru en sade tanimiyla, tilkeler arasindaki enflasyon farkliliklarinin dikkate alindig:

ve buna gore hesaplanan doviz kuru olarak ifade edilebilir (Cigerlioglu, 2007: 6).

Reel doviz kuru, ihrag edilen mallarin fiyatinin (P*) nominal déviz kuru (e) ile ¢arpiminin, yurt

i¢i fiyat diizeyine (P) orani olarak hesaplanir. Bunu formiile etmek gerekirse:
Reel Doviz Kuru= (P*xe)/P

Burada;

P*: Thrag edilen mallarin dis pazardaki fiyat:

e: Nominal doviz kuru

P: Yurt i¢i fiyat diizeyi

seklindedir (Alptekin, 2009: 7).

Reel doviz kurunun 1 e esit olmasi, bir birim milli paranin yurt i¢i ve disinda sahip oldugu alim
giiciiniin esit oldugu anlamini tagir. Aynm1 zamanda yurt i¢i ve disi fiyat diizeylerinin birbirine
esittigini gosterir (Kogak, 2006: 6). Reel doviz kurundaki dalgalanmalar piyasalar i¢in dnem
tasir. Reel doviz kurunun yiikselmesi "reel deger kayb1", reel doviz kurunun diismesi ise "reel

deger kazanc1" olarak adlandirilir. Reel déviz kurundaki degisimler bir lilkenin rekabet giiclinii



ve dis ticaret dengesini dogrudan etkilediginden, ekonomik a¢idan 6nemlidir (Alptekin, 2009:
8).

Reel doviz kurunun yiikselmesi, dis ticaret acisindan incelendiginde; ithal mallarina kiyasla
ihra¢ mallarinin satisinin artmasina ve ithalatin azalmasina neden olur. Ciinkii reel deger artisi,
ithal mallarim1 ihra¢ mallarina gore daha pahali hale getirir. Boylelikle tiiketiciler
harcamalarinda yerli mallar1 tercih eder. Dolayisiyla reel kur yliikselisi net ihracati olumlu
etkiler. Reel kurun diismesi ise ithalatin ihracata gore ucuzlagsmasindan otiirii ithalatin
artmasina, ihracatin azalmasina ve rekabet giicliniin zayiflamasina yol acar. Sonug olarak, reel

kurdaki degisimler iilkenin dis ticaret dengesini ve rekabet giiciinii dogrudan etkiler (Aral,

2015: 8).

1.1.3. Efektif Doviz Kuru

Milli paranin degerindeki artis veya azaliglar, degisken kur sistemlerinde milli paranin dis
degerini tespit etme ihtiyacint dogurmustur. Bundan dolay: etkili kurlarin hesaplanmasi geregi
ortaya ¢ikmistir (Agct, 2015: 7). Temel olarak, bir ulusal paranin bir diger ulusal paradan degeri,
o ulusal paranin karsilastirildig: tilkede satin alabilecegi mal ve hizmet miktarini yansitir. Ancak
iilkeler ayn1 zamanda birden fazla yabanci iilkeyle ticari iligkiler kurabilmektedir. Bu sebeple

tek karsilastirma yeterli gelmemektedir (Ozdamar, 2010: 15).

Degisken kur sistemlerinde doviz kurlarinin piyasada belirlenmesi, bir lilkenin birden fazla
ticari ortagl olmasindan dolay1 ulusal paranin zaman iginde farkli yabanci paralara karsi hem
deger kazanmasina hem de kaybetmesine yol agar. Ulusal paranin bir ticari partnerinin parasina
kars1 deger kazanmasi (appreication) ya da kaybetmesi (depreciation) durumunda, o iilkenin
ticari iligkilerini en verimli sekilde siirdiirebilmesi i¢in efektif doviz kurunun hesaplanmasi
gerekir. Efektif kur, ulusal paranin ana ticari ortaklarinin paralarina kars1 agirlikli ortalama
degerini yansitir. Agirlik olarak, ilgili iilkelerle yapilan ticaret hacimleri kullanilir. Boylece

farkli ticari ortaklara kars1 paranin rekabet giicii 6l¢iiliir (Akardeniz, 2018: 31).

Nominal efektif doviz kuru, bir llkenin bir birim ulusal parasinin diger iilkelerin para
birimleriyle olan nominal kuru iizerinden belirlenmektedir. Nominal efektif doviz kuru, belirli
bir 0l¢iit cergevesinde secgilen ikili nominal kurlarin, uygun bir agirliklandirma ydntemi
kullanilarak hesaplanan ortalamasi olarak tanimlanabilir. Baska bir anlatimla, nominal efektif
doviz kuru, bir {ilkenin para biriminin toplam degerindeki yabanci para birimleri nezdindeki
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degisimi yansitan bir kavramdir. Kisacasi nominal efektif doviz kuru, bir iilkenin diger
tilkelerin para birimleri karsisindaki rekabet giictinii gosteren kurdur (Bahmani-Oskooee ve

Gelan, 2007: 961).

Dogru, reel efektif doviz kuru, nominal efektif kurdan enflasyon etkisinin ¢ikartilarak
hesaplanan kurdur. Reel efektif doviz kuru, tilkeler arasi nispi fiyat ve maliyet seviyeleri
hakkinda bilgi sunar. Boylece ekonomiler arasi rekabet giiciiniin degerlendirilmesine imkan
verir. Dolayisiyla reel efektif doviz kuru, makroekonomik bir gosterge niteligi tasir. Nominal
kurdan arindirilarak, para birimlerinin ger¢ek alim giicii karsilagtirmasi yapilir. Bu sayede
iilkelerin rekabet edebilirlik durumlar1 hakkinda daha kaynakli bilgi elde edilmis olunur. Ozetle,
nominal efektif kur enflasyondan arindirilarak reel efektif kur elde edilmektedir (Egilmez,

2012: 1)

1.2. Doviz Kurunun Belirlenmesine Yonelik Yaklasimlar

Doviz kuru, her ne kadar teknik olarak bir fiyat tiirii olsa da diger mallarin fiyatlarindan farkli
olarak ekonomide ¢ok daha genis etkiler yaratir. Doviz kurundaki degisim, sadece o paranin
degerini etkilemekle kalmaz. Ayn1 zamanda ihracat ve ithalat yapilan iriinlerin diinya
piyasadaki fiyatlarini degistirir. Ornegin bir para birimi deger kazandiginda, iilkenin ihrag ettigi
uriinler daha rekabetci hale gelir. Bunun sonucunda ihracat artis gosterir. Diger taraftan ithalat
tirlinlerinin fiyati diiser. Bu etkiler sayesinde doviz kuru, dolayl yollardan pek ¢ok sektorii ve
piyasay: etkileyebilmekte, ekonomide genis kapsamli degisikliklere yol acabilmektedir. Buna
karsin tek bir malin fiyat degisimi sadece o malin piyasasint dogrudan ilgilendirir (Karluk,

1996: 310).

1970"ere kadar doviz kurundaki degisimler ¢ogunlukla dis ticaret akimlariyla agiklanmaya
calisilmistir. Zira o donemde finans piyasalarinin uluslararasi arenada yeterince gelismemis
olmasi, doviz talebinin de dis ticarete bagli ihtiyaglar dogrultusunda belirlendigi seklinde
yorumlanmistir. Dolayisiyla denge doéviz kuru analizlerinde temel degiskenler akim
degiskenleri (ticaret akimlari) olarak kabul edilmistir. Belirli donemlerdeki degisimler de akim
degiskenleriyle agiklanmaya ¢alisilmistir (Gozen , 2018: 24). D6viz kuru yaklasimlari ise genel

olarak;

e Satin Alma Giicii Paritesi Yaklasimi

e Faiz Oran Paritesi Yaklagimi



e Parasalc1 Yaklasim
e Portfoy Modeli Yaklagimi

e Dis Ticaret Akimlar Yaklasimi

seklinde kategorize edilebilir. Farkli yaklasimlar doviz kurundaki etkenleri farkli agilardan ele

alir.

1.2.1.Satin Alma Giicii Paritesi (SAGP)

Satin Alma Giicii Paritesi (SAGP), iki para biriminin karsilikli doviz kuru diizeyinde
birbirlerinin satin alma giicline esit hale gelmesini saglamay1 amaglar. Diger bir ifadeyle, her
iki para birimi ile yapilan bir mal ya da hizmetin satin alinmasi i¢in harcanan tutar, déviz kuru
diizeyi goz Oniine alindiginda ayni olmalidir. Boylece her para biriminin gergek satin alma giicti
tespit edilir. SAGP, farkl tlkelerin gelir seviyelerinin karsilastirilmasinda kiiresel 6lgekte
kullanilmaktadir. Boylece her iilkenin verileri anlasilir ve yorumlanabilir hale gelir. SAGP'nin
hesaplanan doniistiirme orani, para birimlerinin resmi doviz kuruyla ayni olmayabilir. Ciinkii
doviz kuru, para birimlerinin uluslararasi finans piyasalarindaki degerini; SAGP ise gercek

satin alma giictinii yansitir (Gandolfo, 1987: 393).

1.2.2.Faiz Orani Paritesi

Faiz Oranlar Paritesi yaklasimi, doviz kurunun olugsmasinda makroekonomik faktorleri esas
alir. Yaklasima gore, ayni risk diizeyine sahip parasal varliklar benzer getiri saglamalidir. Faiz
oranlarindaki artiglar, yabanci yatirimeilan iilkeye g¢ekerek sermaye girigini arttirir. Acik
ekonomilerde, faiz artis1 ile beraber doviz kuru diiser ve milli paranin dis degeri yiikselir.
Dolayisiyla faiz politikalar1 ve beklentileriyle doviz kuru arasinda ters orantili iligki vardir. Faiz
artist kuru diistirtir, faiz disiisii kuru ylikseltir. Bu yaklagim, makro faktorlerin kur olusumuna

etkisini vurgular (Apaydin, 2019: 22).

Ulkeler arasinda faiz oranlarindaki farkliliklar, yatirimeilar i¢in kar firsat: olusturur. Bu durum
arbitraj kavraminin ortaya ¢ikmasina yol acar (Biiylikkantarci ve Tolgay, 2019: 58). Arbitraj,
iilkeler arasinda var olan faiz orani farkliliklarindan gecici siirede ve diisiik riskle kar elde
etmeyi amaglayan uluslararasi sermaye islemleridir (Seyidoglu, 2001: 155). Arbitraci, faiz
oranlan diisiik olan iilkede satin aldig1 varliklari, faiz oranlar yiiksek olan iilkede satarak, iki

tilke arasindaki faiz fark: kadar kar elde eder. Zaman iginde arbitrajorlerin bu islemleri, her iki
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piyasadaki fiyatlarin birbirine yaklagsmasini saglar. Ciinkii faiz oranlar1 arasindaki fark kapanir.
Boylece arbitraj, farkli iilke piyasalar1 arasindaki dengesizliklerin giderilmesine katki saglar

(Biiyiikkantarci Tolgay, 2019: 58).

1.2.3. Parasalc1 Yaklasim

Doviz kurlarinin belirlenmesinde parasalcit yaklasim para arzi ve talep dengesini esas alir.
Parasalct yaklagim, 1970'li yillarda Robert Mundell ve Harry G. Johnson tarafindan
gelistirilmistir. Bu yaklagim, 6demeler bilangosunu mali kavramlar ¢ergevesinde agiklamaya
calismigtir. Yani 6demeler bilangosunu uluslararasi finansal alanda bir mali durum olarak ele
almigtir. Parasalcilara gore, para arzi ve talep dengesinin saglanmasiyla doviz kurlari belirlenir.
Merkez bankalar1 para politikas1 araglariyla para arzini, dolayisiyla doviz kurunu etkiler. Bu
sayede ddemeler bilangosu dengelenir. Yaklasim, makroekonomik degiskenleri finansal bir

cercevede yorumlamistir (Cengiz, 2018: 9).

Parasalci yaklasima gore, doviz kuru, bir iilkenin parasinin diger iilke parasina kars1 fiyatidir.
Doviz kurunun belirlenmesinde dncelikli unsurlar para arzi ve talep dinamikleridir. Déviz kuru,
piyasadaki toplam para stokuyla agiklanir. Para arzi, yabanci para kaynaklar1 ve iilke igi
kredilerden olusur. Para talep ise gelir, fiyatlar, faiz oranlar1 ve gelecek beklentilerine baghdir.
Yani parasalc1 yaklagima gore temel belirleyici, para arzi ve talebinin denge noktasina
ulagmasidir. Merkez bankalar1 da para politikasiyla arzi etkileyerek kuru dengeler. Bu

cercevede kur, finansal piyasalardaki para hareketleriyle agiklanir (Ay, 2001: 125-128).

Parasalc1 yaklasima gore doviz kurundaki degisimler para arzi1 ve talebi arasindaki dengenin
saglanmasiyla yakindan ilgilidir: Para talepi gelir, fiyatlar ve beklentilerle ilgilidir. Para arzi1 ise
merkez bankasi tarafindan kontrol edilir. Arzin artmasiyla fazla para farkli varliklara yonelir,
bunlardan biri de yabanci para birimleridir. Yabanci paralara yonelen fazla para, doviz kurunu
yiikseltir. Yiikselen kur da fiyat seviyesini etkiler. Sonucta hem reel para talep ve arzi, hem de
doviz kuru yeniden dengeye oturur. Dolayisiyla parasalci yaklasima gore, para arzi ve talebinin
dengelenmesiyle kurdaki degisimler aciklanir. Merkez bankasi da para politikasiyla bu dengeyi

saglar (Mutlu, 2006: 15).

1.2.4.Portfoy Modeli Yaklasimi
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Portfoy yaklasimi, déviz kurlarindaki dalgalanmalar1 yabanci varliklarin arz ve talebindeki
degisikliklerle iliskilendirir. Portfoy teorisine gore: Hanehalklarinin sahip oldugu menkul
degerler, farkli risk ve getiri diizeyine sahiptir. Nakit para risksizdir ama fon ve tahvil
yatirimlar firsat maliyeti dogurur. Fon/tahvillere yatirilan para faiz geliri saglar. Yabanci
varliklarin elde tutulmasi sadece doviz kazang kaynagidir. Yani bu yaklasim, yatirimci portfoy
tercihlerindeki degisimlerin kurlar etkiledigini savunur. Portfoyiin yapist ve varliklara olan
talebin degismesiyle doviz kurlarinda oynaklik ortaya c¢ikar. Bu sayede kur hareketleri finansal

piyasalardaki gelismeler gergevesinde agiklanir (Erdogan, 2007: 42-43).

Portfoy yaklasimina gore: Yatirimeilar varliklarini milli veya yabanci bono, tahvil, para gibi
araglara baglayabilir. Ekonomiye iliskin gelismeler (cari a¢ik durumu gibi) yatirim tercihlerini
etkiler. Buna bagli olarak varlik piyasalar1 yeniden dengelenir, portfoyler sekillendirilir. Portfoy
degisiklikleri kurlarda degisime yol agar. Kurdaki farklilagsma da ihracat-ithalati etkileyerek cari
islemleri dengeyi degistirir. Bu siire¢ kurlarin yeni bir denge konumuna gelinceye kadar devam
eder. Yani portfoy yaklasimi, finansal tercihlerin kurlar iizerindeki etkisini aktaran bir dongiiyii
ifade eder. Ekonomik gelismelere bagli portfoy degisiklikleri kur-cari denge iligkisini yeniden
sekillendirir (Agcaer, 2003: 17).

Portfoy yaklasiminda doviz kurunun olusumu su sekilde agiklanir: Merkez Bankasi piyasaya
tahvil arzin1 artirarak parasal taban1 daraltir. Bunun sonucu piyasada tahvil arz fazlasi ve para
talep fazlasi olusur. Tahvil fiyat1 diiser, faizi yiikselir. Yatirimer tahvile yonelir. Yabanct
tahviller satilir, yerli tahvile yatirim artar. Faiz ylikselisiyle sermaye girisi olur. Yabanci
yatirimel da bagka iilke tahviline yatirim yapinca, o iilkenin faizi yiikselir ve sermaye girisi
saglanir. Sermaye girigine bagli olarak doviz kuru diiser, milli para deger kazanir. Yani portfoy
dengesi, farkli varlik arz-talep dengelerini birbirine baglayarak kur olusumunu finansal kanallar

tizerinden agiklar (Erdogan, 2007: 42-43).

1.2.5. Rasyonel Beklentiler Yaklasim

Rasyonel beklentiler yaklasimi ilk defa 1961 yilinda John F. Muth tarafindan gelistirilmistir.
Muth'a gore; Beklentiler, gelecege yonelik tahminler yapmak i¢in mevcut bilgilerden
yararlanmalidir. Yani firma ve bireyler, elde ettikleri tiim mevcut bilgiler 1s18inda rasyonel
karar vermeli ve beklenti olusturmalidir (Muth, 1961: 315-335). Bu yaklasim, karar vericilerin

mevcut bilgiler dogrultusunda en iyi sekilde davranarak rasyonel beklenti olusturdugunu
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savunur. Boylece gelecege yonelik tahminlerin gercege en yakin sekilde yapilabilecegi
gorlisiinii ortaya koyar. Rasyonel beklentiler teorisi, bireylerin davranislarini agiklamada

onemli bir yere sahiptir (Krugman ve Wells , 2013: 481).

Yeni klasik iktisat anlayisi rasyonel beklentilerden farkli bazi varsayimlara sahiptir. Bu

varsayimlar:

e Ucret ve fiyatlarin oldukca esnek olmasi

e Piyasalarin her zaman kendi kendine dengeye gelebilecegi

Yeni klasik anlayis, bu varsayimlar ¢er¢evesinde ekonomiye miidahalenin politika
etkinsizligine yol agacagim &ne siirer. Ucret ve fiyat esnekligi sayesinde soklara hizli uyum
saglanir. Piyasalar kendiliginden dengeyi yakalar. Dolayisiyla parasal ve mali politikalarin

etkisi sinirhidir. Ekonomiyi etkileyecek tek unsur tiretim teknolojisidir (Mankiw, 2002: 154).

Muth'un rasyonel beklentiler teorisini gelistirirken yaptigi bir varsayim daha dnemlidir: Muth,
elde ettigi veriler sonucunda gelecekteki olaylarin tahmin edilmesinin bilgi temelinde oldugunu
varsayar. Buna gore beklentiler, ilgili ekonomik teorinin tahminleriyle benzerlik gdsterir. Yani
beklentiler rastgele degildir, ekonomik modeller tarafindan Ongoriilen seyirle paralellik
gosterir. Bu nedenle Muth, teorisinde; beklentilerin rasyonel oldugunu, ekonomik teorinin
tahminleriyle ortiistigiinii, rassal degil sistematik davrandigini 6ne siirer. Dolayisiyla Muth'un

bu temel varsayimi, rasyonel beklentiler yaklasiminin temelini olusturur (Wogin, 1980: 60).

Rasyonel beklentiler teorisine gore bireyler politikalara ve ekonomiye iligkin rasyonel
beklentilere sahiptir. Teoriye gore bireyler mevcut tiim bilgiler 1s18inda ekonomik politikalar
ve bunlarin muhtemel etkilerini kesin bir sekilde tahmin edebilir. Bireyler sistematik bir hata
igine diismeden politikalar hakkinda rasyonel kararlar verir (Aktan, 2008: 176). Bu sayede
ekonomi politikalarina karst hemen tepki gosterir ve politikalarin beklenmeyen sonuglar
dogurmasini engellerler. Toplum gelecege iliskin goriis olustururken ekonomik siiregleri de
dikkate alarak en iyi tahmini yapabilir. Rasyonel beklentiler teorisine gore birey davraniglar
miitkemmel bir sekilde modellenebilir. Boylece ekonomik politikalarin etkinligine dair siipheler
giderilmis olur. Kisaca teori, bireylerin rasyonel ve kusursuz davrandigim1 varsayarak

politikalara uyum saglayiciligini agiklar (Iyibozkurt, 1994: 206).

1.2.6. D1s Ticaret Akimlar1 Yaklasim
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Bu teoriye gore, bir iilkenin ithal ettigi mal miktar1 ihrag ettigi mallardan fazla ise, bu iilkenin
parasinin degeri diiser. Eger ihracat ithalat1 asiyorsa, ulusal paranin degeri artar. Buradaki 6lgiit,
ithalat ve ihracatin biiyiikliigiidiir. Dolayisiyla bu iki unsuru azaltan veya artiran faktorler de
paranin degerini etkiler. Diger iilkelerle karsilastirildiginda daha hizli biiyiiyen bir {ilkenin
ulusal parasinin degeri azalacak; daha yavas bliyiiyorsa degeri ylikselecektir. Ancak gergek
hayatta yapilan gozlemlerde bu durumun tersi sonuglar da goriilmiistiir. Bu da dis ticaret
akimlari teorisinin her zaman durumu dogru yansitmadigini gostermektedir (Seyidoglu, 2001,

5. 379-380).

1.3.Doviz Kuru Rejimleri

Literatiirde doviz kuru rejimleri sabit kur rejimi, dalgali kur rejimi ve karma kur rejimi olmak

lizere li¢ baslikta ele alinmaktadir.

1.3.1.Sabit Kur Rejimleri

Sabit doviz kuru rejimlerinin 6nemli avantajlarindan biri, para birimleri arasinda Kur
dalgalanmalarin1 minimize etmesidir. Sabit kura sahip para birimleri arasinda déviz kuru
degisiklikleri goriilmez. Bu sayede ihracat ve ithalat yapan iilkeler i¢in kur riski ortadan kalkar.
Firmalar faaliyetlerini daha uzun vadeli planlayabilir ve yatirimlarini artirma imkani bulur.
Ayn1 zamanda ekonomik Ongoriilebilirlik de yiikselir. Sabit kur rejimi, piyasa
dalgalanmalarindan daha az etkilenmeyi saglar. Bir para biriminin digerine veya altin gibi
referans varliklara sabitlenmesi ile kur istikrar1 hedeflenir. Sabit kurun sagladigi bu avantajlar

sayesinde ticaret ve yatirimlar tesvik edilmis olur (Krugman ve Obstfeld, 2006: 568-569).

Sabit doviz kuruna sahip para birimleri, genellikle diinya ¢apinda kabul goérmiis ve istikrarh
para birimlerine sabitlenir. Euro ve ABD Dolar1 bunlara 6rnek verilebilir. Baz iilkeler resmi
olmayan bir para birliginin parcasi olarak, birden fazla iilkenin ortak kullandig: tek bir para
birimini benimseyebilir. Ayrica bireysel iilkeler, kendi milli para birimlerini belirli bir nominal
degere sabitleyerek ana para birimiyle degistirilebilir hale getirebilirler. Boylece kendi madeni
paralarini1 ve banknotlarini basip dagitabilirler. Ancak her zaman milli para, belirlenen sabit kur
cercevesinde ana para birimi ile takas edilebilir olur. Boylece hem ulusal para kullanimi

siirdiiriiliir hem de déviz kuru istikrar1 saglanmis olur (Onertiirk, 1990: 22).
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Sabit doviz kuru sistemlerinin amaci, bir para biriminin degerinin dar bir band i¢inde kalmasin1
saglamaktir. Bunun 6zellikle kiiclik ve gelismekte olan ekonomiler i¢in avantajlar1 vardir.
Ithalatg1 ve ihracatcilar icin kesinlik saglayarak uluslararasi ticareti ve yatirimlari artirir.
Hiikiimetin diisiik enflasyonu korumasina yardimci olur. Ancak biiylik ve gelismis ekonomiler
icin de dezavantajlar1 bulunur. Sabit kur, para biriminin diistik ya da asir1 degerli hale gelmesi
durumunda ayarlamalara imkan vermez. Merkez bankalarinin faiz oranlarin1 ekonomik biiyiime
icin ayarlayabilme kabiliyetini kisitlar. Baski altina girerse para birimini desteklemek igin
biiylik rezerv havuzu gerekir. Dolayisiyla sabit kurlu sistem, kiiciik ekonomiler i¢in istikrar
saglasa da biiyiik ekonomiler bakimindan esneklige engel olur. Fayda-maliyet analizi yapilmasi

gerekir (MacDonald, 2000: 154).

1.3.2. Dalgah Kur Rejimi

Bretton Woods (BW) sisteminin ¢okiisii cogu iilkede sabit kur rejiminden esnek kur rejimine
gecis silirecinin baslangict olmustur(Ketboga, 2019: 33). BW sisteminin temeli, ABD
ekonomisinin her zaman gii¢lii kalacagi varsayimina dayaniyordu. Ciinkii o donemde ABD'nin
ekonomik agirlig1 agikti. Ancak zamanla bu iistiinliik kayboldu. Almanya ve Japonya geliserek
ihracat merkezleri haline geldiler. ABD-Vietnam Savasi'ndan sonra ABD, dolar1 altina
baglayan baglantiy1 kaldirdi. Bunun iizerine sistem ¢oktii. Kisa siirede sabit kur yerini esnek
kura birakti. Ciinkii BW sisteminin temeli olan ABD ekonomisinin sonsuza kadar giiclii
kalacag1 varsayimi gecersiz hale gelmisti. Diger iilkelerin giiclenmesiyle ABD'min ekonomik
agirlig azaldi ve sistem ¢oktii. Bunun sonucu olarak da doviz kurlari esnek hale geldi (Boratav,

2016: 30).

Dalgal1 veya serbest kur olarak da adlandirilan bu rejimde para otoritesi, doviz arz1 ve talepteki
degisikliklere herhangi bir miidahalede bulunulmaz (Yildirim vd., 2016: 230). Kurlar, resmi
otoritenin miidahalesi olmaksizin tamamen piyasa kosullarina gore arz-talep dengesiyle
belirlenir. Sistemde, kurlarin doviz piyasasindaki gelismelere bagli olarak esnek hareket
etmesine izin verilir. Bir iilke bu sisteme gectiginde hem déviz hem de ticaret kontrollerinden
ayn1 anda vazge¢melidir. Yoksa istenilen etkinlik saglanamaz. Kisaca esnek kur rejimi, kurlarin
tamamen serbest piyasa kosullarinda belirlendigi, otorite miidahalesinin olmadig1 bir doviz

kuru sistemi anlamina gelmektedir (Cigcek, 2006: 46).
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BW sisteminin ¢okiisiinden sonra benzer bir uluslararasi para sistemi olusmamuistir. Sistemin
yerini, her lilkenin kendi basina karar verdigi ve uyguladigi esnek kur sistemleri almistir. Bu
sitemde, iilkeler para birimlerinin kuruna y&nelik dogrudan miidahale etmemislerdir. Ulkeler
parasin1 dalgalanmaya birakmiglardir. Basta gecici bir se¢enek olarak goriilen esnek kur
sistemi, zamanla tilkelerin tercihine doniismistiir. Ciinkii uygulayan {ilkeler bu sistemden
memnun Kalmislardir. Boylece, BW sisteminin yerine uluslararast higbir yeni sistem
oturtulamamustir. Ancak esnek kur uygulamasi, iilkelerin kendi tercihiyle yayginlasti. Bu

sayede esnek kur diizeni kalici hale gelmistir (Seyidoglu, 2001: 519).

Doviz kurlarindaki degisimler milli paranin degerini ve bu sayede iilke ekonomisini etkiler.
Kurlar yiikseldiginde, milli para biriminin deger kayb1 yasanir. Bu durum ithal edilen mal ve
hizmetlerin iilke icindeki fiyatlarinin artmas1 demektir. Ithalat yapan firmalar ve tiiketiciler
maliyetlerinin yiikseldigini hisseder. Tersine kur diistiigiinde ise milli para deger kazanmais olur.
Ithal {iriinlerin i¢ fiyat1 geriler. Bunun yani sira kur artiglari ihracat: tesvik eder. Ciinkii iilkenin
iriinleri yabanci pazarlarda rekabet giicli kazanmis olur. Ekonomideki dis denge ise dogrudan
doviz arz ve talep dilimiyle sekillenir. Boylece goriildiigii gibi doviz kurlarindaki her hareket,
milli paranin degerini ve bu sayede ithalat-ihracat yapisini etkileyerek ekonominin geneline

yansir (Arslan, 2005: 72).

Dalgal1 kur rejiminde, doviz kuru piyasada arz ve talebe bagli olarak olusur. Merkez bankasinin
dogrudan kur hedefleme yetkisi bulunmaz. Sadece asir1 kur oynakliklarini 6nlemek i¢in sinirh
miidahalelerde bulunabilir. Bu nedenle bu rejim, sanayilesmis ve gelismekte olan ekonomilere
oldukc¢a uygundur. Ciinkii bu ekonomilerde piyasa dinamikleri gelismis, uluslararasi piyasalarla
entegrasyon yiiksektir. Ayrica genis finans piyasalart ve ticaret aglar1 sayesinde kur
dalgalanmalarmi hareket kabiliyetleri vardir. Biiyliyen piyasa ekonomileri i¢in de serbest
dalgal1 kur uygun bir modeldir. Rezerv yilikiimliiliigli diger rejimlere gore daha esnek tutulur.
Merkez bankasi, sadece asir1 oynamalara miidahale yetkisine sahiptir. Kurun genel olarak

piyasada olusmasina izin verilir (Giiglii, 2004: 60).

1.3.3.Karma Kur Rejimleri

Bugiin daha ¢ok sabit doviz kuru ve esnek doviz kuru sistemlerinin belirli 6zelliklerini bir arada
tagtyan ve karma doviz kuru sistemleri olarak adlandirilan sistemler tercih edilmektedir. Karma

doviz kuru sistemlerinin tercih edilmesinin temel nedenleri soyle 6zetlenebilir: Gegmiste
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uygulanan tamamen sabit veya esnek doviz kuru sistemlerinde yasanan bazi sorunlar, karma
sistemlerin ortaya ¢ikmasina zemin hazirlamistir. Ozellikle sabit kur sistemlerinde sik¢a
yasanan ekonomik krizler sonucu alinan devalliasyon/revaliiasyon kararlari, sabitligin
avantajim1 ortadan kaldirmistir. Diger yandan esnek kur sisteminde kurlardaki ani ve asiri
dalgalanmalarin kontrol altina alinamamasi, merkez bankasinin siirekli kura miidahale etmesine
neden olmustur. Karma doviz kuru sistemleri ise hem sabit, hem esnek sistemin avantajlarini
bir arada sunmaya ¢alismaktadir. Kur belirli bir degisim aralig1 i¢inde sabitlenir ancak belli
Olciide esneklige de izin verilir. Boylece sistem hem istikrarli tutulabildigi hem de ekonomik
kosullara gore kurda miidahale imkani saglandig1 icin daha esnek hale gelmektedir. Dolayisiyla
geemis tecriibelerden c¢ikarilan dersler 1s1ginda olusturulan karma doéviz kuru sistemleri,
giiniimiiz dinamik ekonomik kosullarina daha uygun bir model olarak goriilmekte ve tercih

edilmektedir (Akdugan, 2016:25-26).

1.3.3.1. Serbest Dalgalanma

Esnek doviz kuru sistemine benzer bir bicimde, bu sistemde de tlilkenin parasal otoritesi kurlara
miidahale etmeden, doviz arz ve talebindeki degisimlere bagli olarak belirlenmektedir. Ancak,
bu sistemdeki miidahaleler, kurlar1 belirli bir diizeyde tutmak amaciyla degil, olasi siddetli

dalgalanmalari 6nlemek i¢in yapilmaktadir (Bubula ve Otker-Robe, 2002:44).

Sistemin c¢esitli avantaj ve dezavantajlari bulunmaktadir. Serbest dalgalanma sistemi i¢inde,
Merkez Bankasi para politikasi araglarini bagimsiz bir sekilde ve daha etkili bir bigimde i¢
dengeyi belirli bir diizeyde tutmak i¢in kullanabilir. Ayrica, dis soklarin etkisi dogrudan doviz
kuru tizerinde hissedilir ve doviz kuru dalgalanmalariin etkisi en aza indirilir. Bu 6zellik
sayesinde, ddemeler dengesinde olasi bir problem durumunda déviz kurunun arz ve talep
degisimleriyle bu sorun ¢oziilebilir ve bu sistem, diger doviz kuru sistemlerine kiyasla daha az

rezerv ihtiyacina sahiptir (Sozovska, 2004:6).

Ancak, kurlarin piyasada arz ve talebe bagl olarak belirlenebilme 6zelligi, sisteme bazi
dezavantajlar getirmektedir. Kurlardaki uzun vadeli hareketin tahmin edilememesi, belirsizlik
ortaminin olugsmasina neden olur. Bu durum, iilkeye gelen yabanci yatirimlarin veya yerli
yatirimcilarin yurtdisinda yapacaklar yatirimlar {izerinde olumsuz bir etki yaratabilir. Ayrica,
bu durum kaynak dagiliminin bozulmasina neden olabilir. Bu 6zelligin getirdigi bir diger

dezavantaj ise, doviz kurunun nominal ¢ipa 6zelligini kaybetmesidir. Kurlardaki olas1 yukari

16



yonlii dalgalanmalar, ulusal para biriminde deger kaybina neden olarak {ilkede enflasyonist bir

ortam yaratabilir (Edwards ve Savastano, 1999:6).

1.3.3.2. Gozetimli Dalgalanma

Gozetimli dalgalanma sistemi, doviz kurunun piyasada doviz arz ve talebine bagli olarak
belirlendigi, ancak Merkez Bankasi'nin kisa vadeli siddetli dalgalanmalar1 6nlemek amaciyla

miidahalede bulundugu bir kuru sistemini ifade etmektedir (Bofinger vd, 2001:4).

Gozetimli dalgalanma sistemi, uygulamada parasal otoritenin miidahale amacina bagl olarak
iki farkli kategoriye ayrilmaktadir: temiz dalgalanma ve kirli dalgalanma. Eger para otoritesinin
miidahale amaci, kurlarda meydana gelen siddetli dalgalanmalar1 6nlemekse, bu durum temiz
dalgalanma olarak adlandirilir. Ancak, para otoritesinin miidahale amaci, rekabet giicilinii
artirmak ve kurlar1 belirli bir seviyede tutmaksa, bu durum kirli dalgalanma olarak ifade

edilmektedir (Ulgen, 2019:466).

Sistemde kurlarin arz ve talep tarafindan belirlenmesi, ayn1 zamanda Merkez Bankasi'nin kisa
vadeli dalgalanmalara miidahale yetkisiyle birlikte esneklik saglamaktadir. Bu esneklik
ozelligi, ani soklarin veya spekiilatif ataklarin etkilerini azaltma olanagi sunar. Merkez
Bankasi'nin piyasaya miidahale yetenegi, ulusal para biriminin asir1 degerlenmesini ve
O0demeler dengesinde olugabilecek bir dengesizligi 6nlemesine katkida bulunmaktadir. Ayrica,
bu ozellik, kurdaki belirsizlik ve riskleri azaltarak tlilkeye gelen yatirimlart ve uluslararasi

ticareti olumlu yonde etkileyebilir (Ersoz, 2006:17).

Ancak, sistemin dezavantajlar1 arasinda, Merkez Bankasi'nin kurlarda olusabilecek istikrarsiz
bir dalgalanmaya miidahale edebilmesi i¢in belirli bir diizeyde rezerv birikimine sahip olmasi
gerekliligi bulunmaktadir. Ayrica, sistemde Merkez Bankasimin tam anlamiyla bagimsiz
olamamasi ve yaptigr miidahalelerin iilkenin mevcut ekonomik durumuna bagh olarak sinirh
etkili olabilmesi nedeniyle, miidahalelerin kurlar iizerinde uzun vadeli degil, kisa vadeli bir

etkisi olabilir (Parasiz, 2005:14-15).

1.3.3.3. Aralik icinde Dalgalanma

Aralik i¢inde dalgalanma, belirli bir merkezi parite etrafinda bir {ist ve alt sinirligin belirlendigi

ve nominal kurun bu belirlenen aralik i¢inde serbestge dalgalanmasina izin verildigi bir doviz
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kuru sistemini ifade etmektedir. Bu sistemde, kurun belirlenen st ve alt sinirlar1 agsmasi

durumunda kura miidahale edilmektedir (Copeland, 2005:417).

Sistemin temel basar1 faktorlerinden biri, iist ve alt araligin dogru bir sekilde belirlenebilmesi
ve bu araligin uzun siireli olarak siirdiiriilebilir olmasidir. Zira belirlenen araligin stirdiiriilebilir
olmasi, bu sisteme duyulan giliveni artirirken, aksine durumda giiven azalabilir ve spekiilatif

ataklarin artmasina neden olabilir (Shapiro, 2014:95).

1.3.3.4. Kaygan Aralk

Kaygan aralik sisteminde, merkezi parite alt ve iist sinirlar arasinda yer almaktadir. Bu
sistemde, merkezi kurun belirlenen aralik i¢inde serbestce dalgalanmasina izin verilmektedir.
Sistemin, merkezi kurun sabit olmayip ayarlanabilir nitelikte olmasi, O6zellikle yiiksek
enflasyona sahip iilkelerde uygulanabilmesine olanak tanimaktadir. Ancak, sistemin bu
ozelligi, avantaj saglamanin yani sira dezavantajlara da neden olabilmektedir. Merkezi kurda
yapilacak ayarlamalarin ne zaman ve hangi oranda gergeklestirileceginin belirsiz olmasi, bir

belirsizlik ortami olusturabilir (Edwards ve Savastano, 1999:6).

1.3.3.5. Siiriinen Bant

Siirlinen bant sistemi, nominal déviz kurunun 6ncelikle belirli bir oran {izerinden yabanc1 bir
para birimine sabitlendigi ve ardindan belirlenen bu nominal kurun alt ve iist sinirlar1 olan dar
bir aralik iginde serbestce dalgalanmasina izin verildigi bir doviz kuru sistemidir. Bu sistemde,
doviz kuru belirlenen bant icinde serbest bir sekilde hareket edebilir, ancak kurlarin bu bant
araliginin digina ¢ikmasi durumunda parasal otorite miidahalede bulunabilir. Sistemde kurlarda
baski olustugunda, hemen miidahale etmek yerine, miidahaleler belirli oranlarda ve kisa

araliklarla yapilabilir ve kurlar yeniden ayarlanabilir (Parasiz, 2005:12).

Stiriinen bant sisteminde kurlardaki degisim oranlarini belirlemede iki yaklasim 6nemli rol
oynamaktadir. Bu yaklasimlar, gegcmise doniik ve ileriye dontik yaklagimlardir. Gegmise doniik
yaklasimda, kurlar gegmis enflasyon oranlari farkina dayanirken, ileriye dontik yaklasimda ise
gelecekte hedeflenen enflasyon oranlarima dayali olarak doviz kurlarinda ayarlamalar
yapilmaktadir. Bu sistemde, kurdaki degisim oranlarin1 belirleme siirecinde kullanilan bu iki
yaklasimin tasidig1 bazi riskler, sistem iizerinde dezavantajlara yol agabilmektedir. Ornegin,

gecmise doniik yaklagimda lilke ekonomisinde enflasyon ataleti yaratabilirken, ileriye dontik
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yaklasimda hedeflenen enflasyon oranlarinin yanlis olmasi, iilkenin ulusal parasmin asiri
degerlenmesine ve spekiilatif ataklara karsi savunmasiz hale gelmesine neden olabilir (Edwards

ve Savastano, 1999:6).

1.3.3.6. Siiriinen Pariteler

Siiriinen pariteler sistemi, nominal doéviz kurunun sabit bir parite etrafinda dalgalanmasina izin
verilen ve bu dalgalanmanin diizenli olarak belirli sinirlar iginde haftalik, aylik ve bazen giinliik
olarak gerceklesen kiiciik miktarlardaki mini devaliiasyonlarla yeniden ayarlandigi bir kur
sistemidir. Bu sistem, genellikle 6nceden duyurulan mini devaliiasyonlar1 icermesiyle dikkat
ceker (Bekaert ve Hodrick, 2011:162). Siiriinen pariteler sistemi, siirlinen bant sistemine benzer
sekilde, merkezi kurun belirli sinirlar i¢inde dalgalanmaya birakildigi ve bu dalgalanmanin
ileriye doniik ve geriye doniik yaklasimlarla ayarlanabildigi bir yapiya sahiptir (Bubula ve
Otker-Robe, 2002:44).

Kur ayarlamalarinin periyodik olarak gerceklestirilmesi, doviz kurunun istikrarli bir sekilde
dalgalanmasina olanak tanir ve bu durum giliven ortaminin olusumuna katki saglar. Ayrica, bu
ozellik, piyasalarda olusabilecek gerginliklerin ve spekiilatif saldirilarin azalmasina hizmet
eder. Ancak, kurlardaki sik ayarlamalar hem iilkeye gelen yatirimlar iizerinde hem de tilkedeki
yatirimeilarin uluslararasi piyasalardaki yatirimlar: tizerinde risk olusturabilecek bir durumu

beraberinde getirebilir (Appleyard ve Alfred, 2014:743-744).

1.3.3.7. Ayarlanabilir Sabit Kur Sistemi

Avyarlanabilir sabit kur sistemi Bretton Woods ismi ile de bilinmektedir. Bretton Woods sistemi,
bir iilkenin ulusal para biriminin degerini sabit bir oranla diger yabanc1 bir iilkenin para birimine
veya birden fazla yabanci llkenin olusturdugu ortak bir para sepetine bagladigi, doviz
kurlarinin ise iilkenin ekonomik durumuna gore yeniden ayarlanabilen bir sistemdir (Frankel,

1999:3).

Ayarlanabilir sabit kur sistemi i¢inde, belirli smirlar1 olan bir bant i¢inde serbestce
dalgalanabilen bir merkezi kur belirlenir. Merkezi kur, belirlenen bant sinirlari iginde serbestce
dalgalanabilir, ancak merkezi kurun uzun bir dénem boyunca iist veya alt bant sinirlarinda
kalmasi durumu, merkezi kurun denge disinda oldugunu ifade eder. Bu durumda merkez

bankasi, doviz arz etme imkéani olmadigi i¢in merkezi kurun iizerinde yeniden belirleme
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yapabilir. Merkezi kurun uzun siire iist band1 agsmaya calistigi durumda, merkez bankas1 ulusal
para birimini devaliie ederek merkezi kurunu yiikseltebilir. Tersine, merkezi kurun uzun siire
alt bandi asmaya ¢alistig1 durumda, merkez bankasi ulusal para birimini revaliie ederek merkezi
kurunu distirebilir. Bu ayarlanabilir nitelik, sisteme "ayarlanabilir sabit kur sistemi" adin

kazandirmistir (Seyidoglu, 2001:795).

Merkezi kurun degistirilebilir olma 6zelligi, ulusal paranin siirekli devaliie edilmesi durumunda
ekonomide artan enflasyona neden olabilir. Enflasyonun artmasi, ekonomide kriz ortaminin
olugsmasina ve {lilkenin uluslararasi piyasalarda itibar kaybetmesine yol agabilir. Ayrica,
sistemde kur ayarlamalarmin hangi yonde ve ne zaman yapilacagina dair beklentiler, kurun

stirekli olarak alt veya {ist bantlara yaklasma egiliminde oldugu spekiilasyonlarini artirabilir

(Carbaugh, 2011:469).

1.3.3.8. Para Kurulu

Bir para kurulu, belirli bir yabanci para birimi karsisinda sabit bir doviz kuru korumak amaciyla
olusturulan bir para otoritesidir. Bu politika hedefi, bir merkez bankasinin geleneksel
hedeflerinin déviz kuru hedefine bagli oldugu bir yapiy: gerektirir. Para kurulu, {i¢ temel unsuru
birlestirir: 1) sabitlenmis bir doviz kuru olan "¢apa para birimi," ii) istendiginde yerli para
birimini sabit kurdan degistirme hakki olan otomatik konvertibilite ve iii) uzun vadeli bir
taahhiit sistemine. Para kurulu genellikle dogrudan merkez bankas1 kanunlarinda diizenlenir

(Carbaugh, 2014: 470).

Ulkelerin bir para kurulu benimsemesinin temel nedeni, gozle goriiliir bir enflasyon karsiti
politika izleme arzusudur. Ancak, bir para kurulu sistemi yalnizca merkez bankasinin en
azindan dar para arzin1 tamamen destekleyecek kadar resmi doviz rezervine sahip oldugunda
giivenilirdir. Bu sayede, finansal piyasalar ve genel olarak kamuoyu, her yerel para birimi
bonosunun resmi kasadaki esdeger miktarda dovizle desteklendiginden emin olabilir. Bu
durumda, bir "para kurulu para birimine" olan talep, garantisi olmayan para birimlerine gore
daha yiiksek olacaktir. Ciinkii sahipleri, likit paralarinin kolayca dovize doniistiiriilebilecegini

ve giivenli bir deger deposu oldugunu bilirler (Carbaugh, 2014: 470-471).

Para kurulu mimarlari, sistemin test edilmesi durumunda otomatik stabilizatorlerin herhangi bir

bliyiik doviz ¢ikisini onleyecegini iddia etmektedirler. Para kurulu, iilkenin para arzindaki
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degisiklikleri (6rnegin, ¢apa para birimine kacis durumunda bir daralma) kullanarak caligir ve
bu durum faiz oranlarinda degisikliklere yol agar. Bu durum, yatirimcilar1 fonlar1 hareket
ettirmeye tesvik eder. Temelde sabit kurda da isleyen bir mekanizma olmakla birlikte, para
kurulu kurallarinda ima edilen kur garantisi, gerekli faiz degisikliklerinin ve buna bagh olarak

ekonominin maliyetlerinin daha diisiik olmasini saglar (Carbaugh, 2014: 472).

1.3.3.9. Dolarizasyon

Kiiresellesme ve entegrasyonun derinlesmesiyle birlikte tilkelerin hangi déviz kuru rejimini
benimseyecegi karar1 daha da zorlagmistir. Her iilkenin kalkinma hedeflerini desteklemek
amactyla en uygun degisim sistemi se¢mesi gerektiginden yeni tartisma konulart ve ¢6ziim
Onerileri ortaya ¢ikmistir. Bu ¢6ziim 6nerilerinden biri tam dolarizasyondur. Tam dolarizasyon,
ilkenin resmi para birimini terk edip ABD Dolar1 veya bagka istikrarl bir para birimini yasal
O0deme araci olarak kabul etmesi anlamina gelmektedir. Dolarizasyon kavrami ise genel olarak,
ABD Dolarinin bir iilkenin mevcut parasinin yani sira veya yerine giinliik islemlerde
kullanimin ifade etmektedir. Dolarizasyon, genellikle iilkenin kendi parasinin hiperenfasyon
ya da istikrarsizlik sebebiyle degisim araci olarak kullanigliligini yitirdigi durumlarda ortaya
cikmaktadir. Zayif merkezi otoriteye ve istikrarsiz ekonomik ortama sahip gelismekte olan

tilkelerde siklikla g6zlenmektedir (Chandler, 2009: 93).

Dolarizasyon genellikle zay1f bir merkezi para otoritesine veya istikrarsiz bir ekonomik ortama
sahip gelismekte olan iilkelerde meydana gelir. Resmi bir para politikasi veya fiili bir piyasa
stireci olarak ortaya ¢ikabilir. Resmi kararname veya piyasa katilimcilari tarafindan
benimsenmesi yoluyla ABD dolari, bir iilke ekonomisinde giinliik islemlerde kullanim ig¢in
genel kabul gérmiis bir degisim araci olarak taninmaya baslar. Bazen dolar , iilkede yasal 6deme

araci olarak resmi statii kazanir (Carbaugh, 2014: 475-476).

Dolarizasyonun ana nedeni, bir lilkenin yerel para birimine kiyasla paranin degerinde daha fazla
istikrarm faydalarin1 elde etmektir. Ornegin, asir1 enflasyon yasayan bir ekonomideki bir
iilkenin vatandaslari, enflasyon yerel para birimlerinin satin alma giiciinlin diismesine neden
olacagindan, giinliik islemleri gerceklestirmek i¢in ABD dolarini kullanmayi secebilir (Alesina

ve Barro, 2001:381).

Bununla birlikte, dolarizasyon yasayan lilkenin kendi para arzin1 saglamaya ve yonetmeye

ayrilmasi gereken kaynaklardan tasarruf etmesine izin veren para politikasinda bir “6lcek
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ekonomisinden” yararlanmaya yardimci olursa faydali olabilir. Ayrica, yerel makamlarin kendi
para politikalarin1 yonetme konusunda yetersiz olduklarin1 ortaya koymus olmalar1 da sz
konusu olabilir. Bagimsiz bir para politikasindan vazge¢mek, dolarizasyon yasayan iilkeyi
dolar ile optimal bir para birimi alanina yaklastirabilir . ABD ile nispeten biiylik hacimli ticaret
yapan ve ABD ile gii¢lii ekonomik baglari olan kii¢iik iilkeler bu durumdan fayda saglayacaktir
(Carbaugh, 2014: 475).

Dolarizasyon siireci, genellikle zay1f merkezi para otoritesine sahip ya da istikrarsiz ekonomik
yaptya sahip gelismekte olan iilkelerde karsimiza cikmaktadir. Bu siire¢, resmi bir para
politikasi ile yonlendirilebilecegi gibi, piyasa dinamikleri sonucu da ortaya ¢ikabilmektedir.
ABD Dolar1, resmi kararnamelerle ya da piyasa aktorlerinin tercihindeki degisimlerle, ilgili
iilkede giinliik islemlerde kullanilan genelgecer bir 6deme araci olarak kabul gérmeye
baslayabilmektedir. Baz1 durumlarda Dolar, yasal 6deme araci statiisiine de kavusabilmektedir.
Boylece Dolarizasyon siireci, farkli yollardan ilerleyerek ilgili tilkenin parasal yapisini etkisi

altina alabilmektedir (Salvatore, 2013: 666- 667; Krugman vd., 2018: 737).

Dolarizasyon sistemine gecis i¢in iki iilke arasinda bir anlagma yapilmas1 6ngoriilebilir. Ancak
bu anlagmanin tek tarafli da olabilecegi ifade edilmektedir. Ikili anlasmanin aksine tek tarafli
dolarizasyon durumunda, ulusal parasini terk eden iilke i¢in bazi dezavantajlar s6z konusudur.
Mesela, Merkez Bankasi i¢in 6nemli bir gelir kaynagi olan senyoraj gelirinin tamamen
kaybedilmesi bu dezavantajlar arasindadir. Senyoraj gelirindeki diislis, Merkez Bankasinin
biitgce ac¢ig1 sorunlarinin da derinlesmesine yol agacaktir. Ciinkii gelismekte olan iilkelerde
Merkez Bankalari i¢in senyoraj gelirleri biiyiik 6nem arz etmektedir. Tek tarafli uygulamalara
karsin, dolarizasyon sistemine bagvurmanin kii¢iik ekonomilere daha uygun olacag: ifade

edilmektedir (Kaya ve Giiglii, 2005: 10).
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IKiNCi BOLUM

TEKSTIL SEKTORUNUN TURKIYE'NIN GENEL EKONOMIK YAPISI iCINDEKI
YERi VE ONEMIi

2.1 Tiirk Tekstil Sektoriiniin Tarihsel Siireci

Pamuklu dokumacilik faaliyetlerinin temel kaynagi Orta Asya ve Cin'dir. Tiirkler, Orta Asya'da
dogduklar yerde bu becerileri edinmislerdir. Tiirk boylarinin zamanla Orta Asya'dan batiya gog
etmeleri, dokumaciligin dogudan batiya yayilmasina katki saglamistir (Sentiirk vd., 1976: 54).
Ozellikle Ege ve Akdeniz'e yayilan Tiirkmen boylarmin kilim ve halilar1, 13. yiizyildan itibaren
en popliler liriinlerden biri olmustur. Usak, hali iretiminde 6nemli bir merkez haline gelmistir.
Halilar, sadece Avrupa kitasina degil, ayn1 zamanda Arap yarimadasina da yogun bir sekilde
ihrag edilmistir. Unlii Arap gezgini Ibni Batuta ve Abu’IFida, Aksaray'da iiretilen halilardan 14.
yiizyilda dvgiiyle bahsetmislerdir (Inalcik, 2008).

Osmanli doneminde pamuklu dokuma ftretiminin gelisiminde {iretim ve pazar sartlarinin
onemli bir rol oynadigi sdylenebilir. Osmanli Imparatorlugu'nun genisleme devrinde, {iretim
cogunlukla loncalar araciligiyla gerceklestirilmistir. Loncalar siirekli olarak fiyatlar1 ve {iriin
kalitesini denetleyerek diizenlemislerdir. Hammadde ihtiyacglar1 diizenli bir sekilde karsilanan
lonca teskilatlarinda, iiretimin sistematik yiiriitiilmesi 6n plana ¢ikmistir. Gerek Anadolu halki
ve gerekse ticaret kervanlari i¢in, pamuklu dokumanin iki biiyiik pazari haline gelen bolgeler
olmustur. Cin'den baslayip Avrupa'ya kadar uzanan Ipek Yolu'nun giizergahi boyunca,

Anadolu'nun cografi konumu stratejik bir 6nem arz etmistir (Tiirkkan, 2006; 50).

Osmanli ve Selcuklu donemlerinde Avrupa'ya gonderilen Tirk kumaslart biiyiik begeni
kazanmustir. 16. ve 17. ylizyillarda tekstil iiretimi daha da ilerlemistir. Denizli ve Tokat dokuma
alaninda, Bursa ipekli tiriinler alaninda, Ankara sof ylin kumag imalatinda 6ne ¢ikmistir (MEB
Devlet Kitaplari, 2004). Osmanli Devleti'nin son donemlerine kadar sanayinin agirhigi tekstil
tizerine odaklanmistir, bu da sektoriin ne kadar 6nemli oldugunu gosterir. Ancak Avrupa'nin
endiistri donemini tamamlamasi, tekstil sektoriindeki rekabeti olumsuz etkileyerek diger

sektorleri de gerileme siirecine sokmustur (Giilerytiz, 2011: 61).
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Tekstil sektortintin yiikselisi, 18. yilizyil siyasi olaylar1 ve Kkapitiilasyonlar nedeniyle ara
vermistir. Avrupa'nin tekstil liretiminde makineleri kullanmaya baslamas1 ve Tiirk tekstil
sanayisinin teknolojik gelismelere ayak uyduramamasi, Avrupa'dan tekstil iiriinleri alacak

duruma gelinmesine yol agmistir (Aras, 2006: 59).

Cumhuriyet doneminde, Tiirkiye'de ilk iplik, dokuma ve pamuk isletmelerinin kurulusu
gerceklesmistir. 1933 yilinda, tekstil sektoriinlin temelleri Kayseri'de kurulan Siimerbank
fabrikasiyla atilmistir (Erden, 2006: 21). Bu adimin ardindan 6zel sektor firmalar1 da benzer
projelere girismis ve iplik, dokuma ve terbiye lizerine faaliyet gosteren isletmeler faaliyete
geemistir. Tiirkiye'nin genis bir alaninda pamuk yetistirilmesi, sektoriin ilerleyen donemlerde

daha da gelismesine katki saglamistir (Giileryiiz, 2011: 62).

Tiirk tekstil sanayisinin gelisimi, 1931-1934 yillar1 arasindaki Birinci Bes Yillik Kalkinma
Plan1 doneminde 6nemli bir ivme kazanmistir. Bu dénemde, kurulan igletmelere nitelikli
personel yetistirilmesi, etiit planlarinin yapilmasi, kredi destegi ve teknolojik bilgiye hiz
verilmistir (Ozgiir, 2006: 3). 1945 yilma kadar devletgilik anlayisiyla gerceklesen basarili
bliylime, pamuk iiretiminin tesvik edilmesiyle sektorde onemli bir gelisme saglamistir (Eraslan

vd., 2008: 273).

Tiirk tekstil ve hazir giyim sanayinin gelisim siireci, lilkenin geleneksel tekstil tiretim modeli
ekseninde sekillenmistir. Ilk Kalkinma Planlarinda da teyide ettigi iizere tekstil sektorii,
oncelikli sanayilesme alani olarak konumlandirilmistir. Kalkinma siireci tilkede pamuk
iretimine  odaklanirken, kiiciik atdlye temelli iretimlerle baslamistir.  Sektoriin
diizenlenmesinde korumaci politikalar benimsenerek, devlet oOnciiliigiindeki yatirimlar ve
Kalkinma Idarelerinin {iretim kanallar1 6n plana ¢ikmistir (Owen ve Pamuk, 1999: 17).
1950'lerde, 6zel sektor yatirnmlarinin artmasiyla birlikte devletin sektore olan pay1 azalmistir.
Ozel sektdr payr 1952'de %28 iken, 1962'de %62'ye ve 1990'da ise %90'ara ulagsmistir.
Giliniimiizde ise kamunun tekstil sektoriine olan etkisi neredeyse yok denecek kadar azdir

(Ozyazgan, 2012: 72).

1960'lardan sonra yapay elyaf iiretimine gegcilmis, tesvik tedbirleri ve disaridan almak yerine
tiretmeye yonelik politikalarin etkisiyle 1960-70 yillar1 arasinda sektorde en ileri teknolojilere
gecilmistir (Ozyazgan, 2012: 72). 1970'li yillarda gdzlenen sanayilesme hamlesiyle modern bir

tekstil altyapist olusturulmustur. Tekstil ve hazir giyim 1980'lerde hizla biiyiimiis ve ihracatta

24



en yliksek paya sahip sektor konumuna yiikselmistir (Owen ve Pamuk, 1999: 17). 1980'lerde
elde edilen 6nemli teknik deneyimlerle sektoriin gelecekte sanayinin 6nemli bir parcasi olacagi
tahmin edilmistir. Tekstil sektoriinde ilk ihracatlar 1980'lerde gerceklesmis, bu donemde
getirilen ihracat tesvikleri ve artan yatirnmlar sektorii daha rekabet¢i bir konuma getirmistir.
19901 yillarda hazir giyim ihracatinda rekorlar kirilmistir (Ozyazgan, 2012: 72). Sagladig
doviz girdisi ve gercgeklestirilen serbestlesme adimlariyla sektoriin biiylime ivmesi de bu

dénemde sekillenmistir (Owen ve Pamuk, 1999: 17).

1980'li y1illardan itibaren Tiirk ekonomisinde gbzlenen yapisal doniisiim ve disa agilma cabalari,
tekstil sektoriine de benzeyen sekilde yansimistir. Bu siiregte kaydedilen ilerleme sonucunda,
19901 yillar Tiirkiye'de tekstilin en biiyiik sanayi kolu konumuna gelmesini saglamistir. S6z
konusu yillarda oOzellikle sanayi biiylime hizi ortalamanin {izerinde seyretmistir. Avrupa
Birligi'nin kotalarina ragmen, uygun isgiicii maliyeti, hammadde erisim kolaylig1 ve esnek
iiretim yapis1 sayesinde Tiirk tekstil, Avrupa'nin en biiylik ithalat¢ilarindan biri haline gelmistir.
Cografi konum avantaji, diigiilk tasima maliyetleri ve kisa teslim siireleri ile rekabet giicii

kazanmigtir. Boylelikle sektdr 6nemli bir atilim sergilemistir (Arslan, 2008: 38).

2.2. Sektoriin Genel Yapisi

Tarihsel siiregte incelendiginde, tekstil ve hazir giyim sektoriiniin diinya ekonomisinde 6nemli
bir yere sahip oldugu gériilmektedir. Ozellikle erken sanayilesme dénemlerinde éncii sanayi
iilkeleri olarak kabul edilen Ingiltere, Kuzey Amerika ve Japonya'da bu sektoriin itici giic
oldugu bilinmektedir. Ancak 1970'li yillardan itibaren s6z konusu sektoriin iiretim ve
thracatinin gelismis ekonomilerden gelismekte olan {ilkelere kaydigi gdzlemlenmektedir.
Ornegin maliyet unsurlarmin artmasi ve istihdamdaki kisitlamalar nedeniyle Japon sirketlerinin
1970"lerde iiretim yatirnmlarint Asya iilkelerine yonlendirdigi ifade edilmektedir. Bu egilim
sayesinde Hong Kong, Giiney Kore ve Tayvan, Japonya'nin ardindan tekstil ve hazir giyim
ithracatinda 6n plana ¢ikmig ve bdylelikle "yeni sanayilesen iilkeler" konumuna ytikselmislerdir.
Ayn1 zamanda diisiik isgiicli maliyetlerini avantaja doniistiiren Banglades ve Endonezya gibi az
geligmis iilkeler de kiiresel pazarda iceri girme basarisi1 gostermislerdir. Bu dogrultuda tekstil
sektoriiniin tarihsel siire¢ i¢inde gelismisten gelismekte olan iilkelere dogru bir kayma
gosterdigi, bunun da iiretim maliyetleri ve istihdam dinamiklerinden kaynaklandig1 sdylenebilir

(Aydogdu, 2012: 5).
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Tirkiye'nin hala gelisme asamasinda olan ekonomik yapisi igerisinde, tekstil sektorii milli
gelirden aldig1 pay, sagladig istihdam kapasitesi ve yliksek diizeyde ihracat potansiyeli ile
belirleyici bir role sahiptir. Tekstil alt sektorleri (hazir giyim, konfeksiyon, iplik, hali vb.) iilke
ekonomisinde en fazla dis ticaret fazlasi yaratan ve toplam istthdamin 6nemli bir béliimiinii
olusturan sektor konumundadir. Bu veriler 1s18inda, Tiirkiye ekonomisinde tekstil sektoriiniin

lokomotif bir endiistri konumunda oldugu ifade edilebilir (ITKIB, 2013).

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) sanayi iiretim verilerine gére 2022 yilinda tekstil sektorii,
imalat sanayi Uretim degerinin %38,8'1 ve imalat sanayi katma degerinin %9,9'unu
olusturmustur. Gelisimini yogun olarak ABD ve AB'ye ihracata dayali {iretim modeli ile
gerceklestirmistir. 1996 itibariyle AB ile vizeye varilan Glimriik Birligi sayesinde kotasiz
thracata baglamistir. 2007 sonrast Cin rekabeti karsisinda kaliteden 6diin vermeyip,
moda/marka odakli katma degerli {irlinlerle varligini siirdiirmustiir. Uluslararas1 yatirimeilarin
Tiirk sirketlere ilgisi de basarilarinin fark edildigini gdstermektedir. Uluslararasi Ticaret Orgiitii
(WTO) verilerine gore 2022 yilinda diinya tekstil ihracatindan %3,5'lik pay alan Tiirkiye, 7.
sirada yer almaktadir. S6z konusu sektor ayn1 zamanda istihdam ve GSYH'ye sagladig: yiiksek

katkisiyla 6n plana ¢ikmaktadir.

2.2.1 Uretim Kapasitesi

Uretim kapasitesinin etkin kullanimi, her sektdr igin oldukca onemli bir faktordiir. Tekstil
sektorlinde de kapasite kullanimi ve bu oranlardaki degisimin analizi, sektoriin gelecekteki
performansi hakkinda fikir verecektir. Bu baglamda, Tiirkiye tekstil sektériinde kapasite

kullanim oranlarindaki degisimin nedenlerini ve 6neminin vurgulanmasi 6nem arz etmektedir.

Kapasite kullanim orani, bir iilke ya da sektoriin mevcut iiretim kapasitesinin ne oranda
kullanildigin1 gosteren onemli bir gostergedir. Bu oran yliksekse, kapasitenin verimli sekilde
degerlendirildigini, diisiikse bos kapasitenin oldugunu isaret eder. Tekstil sektoriinde kapasite

kullanimi {iretim maliyetlerini, rekabet giiciinii ve karliligi dogrudan etkiler.

Tiirkiye’de tekstil tiriinleri imalat kapasite kullanim oran1 Sekil 2.1.’de goriilmektedir. Buna
gore 2007-2019 doneminde Tiirkiye tekstil sektoriiniin kapasite kullanim orani genellikle %76-
79 arasinda seyretmistir. Ancak 2020'de COVID-19 salgininin etkisiyle oran %69 seviyesine
gerilemistir. Bu diisiis; salgin kaynakli talep azalisi, tedarik zincirindeki aksakliklar ve {iretim
kosullarindaki zorluklar sebebiyle meydana gelmistir. 2021'de ise normallesme siireciyle
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birlikte kapasite kullanimi yeniden %79'lara yiikselmistir. 2021 yilinda kapasite kullanim
oraninin %79,31 olarak gerceklesmesi, COVID-19 salgininin etkilerinin azalmaya basladigini
gostermistir. Ancak 2022 yili itibariyle oran %76,26'ya gerilemis goriinmektedir. Bu diisiisiin
arkasindaki temel etmenlerin basinda kiiresel ekonomide yavaslama egilimi ve talepte
zayiflama, hammadde fiyatlarindaki yiikselisin iiretim maliyetlerini olumsuz etkilemesi, enerji
krizi kaynakli iiretim girdi maliyetlerindeki artis, Ukrayna savasi sonrasi belirsizliklerin
ekonomik aktiviteye yansimasi ve Tirkiye’de yasanana enflasyonun tiiketici harcamalarini

baskilamasi olarak ifade edilebilir.
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Kaynak: TC. Sanayi ve Ticaret Bakanligi

Sekil 2.1. Tekstil Uriinleri Imalat Kapasite Kullanim Orani (%)

Tekstil sektorii i¢in kapasite kullanimindaki istikrarl seyir, talep karsisindaki esnekligi, rekabet
giiciinii ve istihdam diizeyini korumada olumlu bir gostergedir. Ancak salgin donemindeki
diisiis, sektoriin soklara duyarlilifini ortaya koymaktadir. Gelecekte yasanabilecek kriz
anlarinda da benzer gerilemeler olabilir. Dolayistyla iiretim planlamasinda bu risk unsuru géz

oniinde bulundurulmalidir (Sengiil vd., 2001: 3).

Tiirkiye'deki tekstil sektoriiniin kapasite kullanim oranlarindaki degisimin diger sektorlere de
etkisi bulunmaktadir. Zira tekstil sektorii, iilke imalat sanayinin énemli bilesenlerinden biridir
ve birgok alt sektorii beslemektedir. Dolayisiyla tekstil sektoriindeki dalgalanmalar diger ilintili

sektorlere de yansiyabilir. Ornegin, kapasite kullanim diisiince tekstil makinelerine ve yardim
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malzemelerine olan talebin azalmasi1 konfeksiyon, deri vb. sektorleri de olumsuz etkileyebilir

(Sengiil vd., 2001: 3-4)..

Tirk tekstil sektorli uzun yillardir sektérde 6nemli bir iiretim kapasitesine sahiptir. 2021 yili
verilerine gore Tiirkiye, 170 bin dokuma makinesi ve 190 bin hazir giyim makinesi
kapasitesiyle diinyada 6. sirada yer almaktadir. Ozellikle son yirmi y1lda teknolojik altyapisinin
gelismesiyle onemli bir iretim kapasitesi. Makine parkindaki bu gelismelere paralel olarak
iiretim kapasitesi de silirekli artmaktadir. 2021 yilinda tiretilen kumas miktar1 2020 yilina gore
%8 oraninda artarak 1,2 milyon tona ulagsmistir. Ayn1 donemde iiretilen hazir giyim tirtinleri de
%10 artis gostererek 750 milyon adede yiikselmistir. Boylece Tiirk tekstil sektorii diinyada
iiretim kapasitesi bakimindan 6nemli bir konuma gelmistir olugsmustur. Gayrisafi Yurtici
Hasilanin (GSYH) %10'undan fazlasini, imalat sanayiinde yaratilan katma degerin ise %16's1n1
tekstil saglamaktadir. Ulkemizde tekstilden sonra en yogun istihdamin (yaklasik 2 milyon Kisi)
gerceklestigi sanayi dali olup toplam ihracatin %20'sinden sorumludur. S6z konusu sektoriin
GSYH'ye katkist ise %11 civarindadir ve imalat sanayi Uretiminin %14'ti bu alanda

gerceklesmektedir(Tekstil, Hazirgiyim ve Deri Uriinleri Sektdr Raporu, 2021).

Sonug olarak, tekstil sektdriinde kapasite kullanim oranlarindaki dalgalanmalar, sanayinin
makro ekonomik sartlara ne derece agik oldugunu gostermektedir. Oranlarin istikrar1 rekabet
giicii ve siirdiiriilebilir biiyiime ac¢isindan 6nem tasir. Salgin sonrasi toparlanma ise sektoriin

esnekligini ortaya koymustur.

2.2.2 istihdam Durumu

Tiirkiye'de tekstil sektdrii istihdam agisindan énemli bir rol oynamaktadir. Istihdam agisindan
onemli bir sanayi sektorii olarak kabul edilmektedir (Bashimov, 2017). Sektor, iilkenin ihracat
gelirine onemli Slgiide katkida bulunmanin yam sira, 6zellikle kadinlar i¢in 6nemli miktarda
istthdam saglamaktadir (Aygil ve Kaba, 2019: 1259). Tekstil, hazir giyim ve deri iirlinleri
endiistrisinin emek yogun iiretim yapisi, sanayilesme, iiretim hacmi ve istihdam {izerindeki
potansiyel etkisi nedeniyle gelismekte olan iilkelerin ekonomileri i¢in ¢ok Onemli kabul
edilmektedir (Yildirim, 2023). Ayrica, tekstil sektorii Tiirkiye'nin ihracat gelirine 6nemli bir
katkida bulunmaktadir ve {ilkenin ihracat gelirinin 6nemli bir kism1 bu sektdrden gelmektedir

(Topaloglu, 2018).
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Tabloda Tiirkiye'deki Tekstil, Hazir Giyim ve Deri (THD) sektorlerinin isletme biiyiikliikleri
ve calisan dagilimlar1 Tablo 2.1.de sunulmustur. 2021 yili itibariyle; THD sektorlerinin
yaklasik %73'i mikro Olgekli isletmelerden olusmaktadir. Kiiciik isletme payr %19
civarindadir. Orta Olcekli isletmelerin pay1 %6-8 arasi degisirken, biiyiik isletme pay1 sadece
%1'in altindadir. Tekstil sektoriinde 460 bin, hazir giyimde 608 bin kisi istihdam edilmektedir.
Deri sektorii ise daha kiiciik dlceklidir, 66 bin kisi calismaktadir. Imalat sanayinde benzer bir
dagilim goze carpmakla birlikte, toplam istihdam sayisi 1,1 milyonu agmaktadir. THD
sektorlerinde mikro ve kiiglik isletme hakimdir. Ancak biiyiik isletmelerin de 6nemli Ar-Ge,
iiretim, istthdam ve ihracat kapasitesi vardir. Gelecekte orta 6lgekli isletmelerin desteklenmesi,
kiimelenme politikalariyla sektoriin gili¢lendirilebilecegi diisiiniilmektedir. Tablodaki veriler

sektoriin yapisini ortaya koymaktadir.

Tablo 2.1. Tekstil ve Alt Sektdrlerin Isyeri Sayisi ve Istihdami (2021)

. Orta Toplam Toplam

Mikro Kiigiik Biyiik )
Sektor . . Biyiikliikte | | Isletme Caligan

Isletme @ | Isletme® _ Isletme ¢

Isletme © Sayisi® Sayisi

Tekstil 13403 3921 155 382 19256 460399
Hazir Giyim 28401 7546 2509 302 38758 608587
Deri/Deri Uriinleri 5456 1213 186 24 6879 66785
THD Toplam (Imalat) 4726 1268 4245 708 64893 1135771
Tiim Sektorler 240078 51817 12443 2212 30655 4099082
Tiim Sektorler (Genel) 1778151 220969 34961 - - -

Kaynak: SGK Aylik Istatistik Biiltenleri, 4/a kapsamindaki isyeri ve zorunlu sigortali sayilar [a] 1-9 ¢alisan, [b]
10-49 calisan, [c] 50-249 calisan, [d] 250 ve {izeri ¢alisan.

Tekstil sektoriiniin Tiirkiye'deki istthdam yapisinin 6nemi, 6zellikle kadinlar i¢in istthdam
firsatlar1 saglamadaki rolii ile daha da vurgulanmaktadir. Sektor 6nemli 6l¢iide kadin emegine
dayanmaktadir ve bu durum yerli is¢ilerle sinirli kalmayip son yillarda basta Suriyeli kadinlar
olmak iizere miilteci kadin iscileri de kapsamaktadir (Aygiil ve Kaba, 2019: 1268). Ayrica,
sektdriin istihdam yapisinin ekonomik biiyiime ve esitsizlik iizerinde etkileri vardir. istihdamin
tarimdan tekstil de dahil olmak iizere diger sektorlere kaymasi, Tiirkiye'nin istihdam
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yapisindaki degisiklikler baglaminda not edilmistir (Aydin, 2022:59). Hizmet istihdaminin
gelir esitsizligini daha da kotiilestirdigi tespit edildiginden, bu degisimin gelir esitsizligi
tizerinde etkileri vardir (Bori, 2020: 98).

Sonug olarak, tekstil sektoriiniin Tiirkiye'deki istihdam yapisi, ihracat gelirine, istthdam
yaratilmasina onemli katkilar1 ve miilteciler de dahil olmak {izere kadin isgilere firsat
saglamadaki rolii nedeniyle biiylik onem tasimaktadir. Sektoriin emek yogun yapist ve
ekonomik biiylime ve gelir esitsizligi lizerindeki etkisi, Tiirkiye baglamindaki 6nemini daha da

vurgulamaktadir.

2.2.3 Ana Ihracat Kalemleri

Tekstil sektort, Tiirkiye'nin ihracat endiistrisine 6nemli bir katkida bulunmakta ve iilke
ekonomisinde énemli bir rol oynamaktadir (Esmer ve Dayi, 2019). Tekstil sektoriiniin Tiirkiye
ekonomisi i¢in ihracat agisindan tasidigi nem, sektoriin toplam ihracattaki yiliksek payindan da
anlagilmaktadir. Tablo 2.2.’de en yiiksek ihracat yapilan sektorler goriilmektedir. Buna gore
2022 yilinda en fazla ihracat yapilan ilk 10 sektor arasinda tekstil ve hammaddeleri sektoriiniin
10. sirada yer aldig1 goriilmektedir. 2023 yilinin ilk 11 ayinda elde edilen verilere gore de tekstil

sektorill ihracatinin da 10. sirada kaldigi ve %4,8 oraninda daralma yasandig1 goriilmektedir.

Tablo 2.2. Tiirkiye’d Sektdrlere Gore Thracat Degerleri

Sektor (Bin3) 2022* 2023* Deg. %
Otomotiv Endiistrisi 2.872.036 3.172.087 10,4%
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 2.572.271 2.878.850 11,9%
Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1.630.641 1.432.047 -12,2%
Elektrik ve Elektronik 1.423.782 1.395.671 -2,0%
Miicevher 604.023 1.250.953 107,1%
Hububat, Bakliyat, Yagli Tohumlar ve 1.072.880 1.196.245 11,5%
Mamulleri

Celik 1.337.397 1.182.621 -11,6%
Makine ve Aksamlari 1.009.761 1.020.763 1,1%
Demir ve Demir Dis1 Metaller 1.127.725 977.970 -13,3%
Tekstil ve Hammaddeleri 842.533 802.375 -4,8%

Kaynak: TUIK Dis Ticaret Istatistikleri, *Veriler yilin ilk 11 aylik verilerini kapsamaktadir.
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Tekstil sektorii, Tiirkiye ekonomisinin 6nde gelen ihracat sektdrlerinden biridir (Sahin, 2015:
156). Her ne kadar en ¢ok ihracat yapilan ilk 10 sektor iginde 10. sirada bulunsa da rakamsal
anlamda Onemli bir ihracat degerine sahiptir. Tekstil sektorii Tiirkiye'nin ihracat {riin
yelpazesini ¢esitlendirmesi acisindan Onem tasimaktadir. Sektor ihracat gelirleriyle iilke
ekonomisine ciddi doviz girdisi saglamaktadir. Dolayisiyla tekstil sektoriiniin Tiirkiye i¢in
halen oncelikli konumda oldugu ve oniimiizdeki donemde de ekonomik denge icin dnemini

stirdiirecegi soylenebilir.

Tiirkiye i¢in yillara gore tekstil sektorli ihracat degerleri Tablo 2.3.’te sunulmustur. Tekstil
sektorli ihracat degerleri ve yillik degisim oranlari incelendiginde 2012-2013 déneminde
thracat degeri %8,9 oraninda bir artis gostermistir. Bununla birlikte 2014 yilinda da ihracat
degeri %7,8'lik bir artis egiliminde bulunmustur. Ancak 2015 yil1 itibariyla ithracat degerinde
%09,4'lik bir azalma yasanmustir. 2016 yilinda ise ihracat degerinde daralma devam etmis ve
degisim oranm1 %-0,1 olarak gergeklesmistir. 2017 yilinda ihracat degerinde toparlanma
baslamis ve deger %0,5 artmistir. 2018 yilinda ise ihracat degeri %3,3 oraninda artarak
yiikselise gecmistir. 2019 yilinda da buna benzer sekilde ihracat degeri %4,8'lik bir artis
kaydetmistir.

Tablo 2.3. Tekstil Sektorii Ihracat Degerleri

Yillar Ihracat* Degisim*
2012 15.753.400.255 0,70%
2013 17.150.270.228 8,90%
2014 18.484.603.209 7,80%
2015 16.742.242.591 -9,40%
2016 16.728.668.951 -0,10%
2017 16.804.601.827 0,50%
2018 17.356.602.202 3,30%
2019 18.184.462.072 4,80%
2020 17.504.971.819 -3,70%
2021 21.188.730.063 21,00%
2022 22.230.881.852 4,90%

Kaynak: TUIK Dis Ticaret Istatistikleri
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2020 yil1 Covid-19 salgini nedeniyle ihracatta diistise yol agmis, degerde %-3,7'lik bir azalma
gerceklesmistir. 2021 yilinda ise ihracat degeri salgin sonrasi toparlanmayla birlikte %21'lik
rekor bir artis gostermistir. 2022 yili ihracat rakamlarinda ise %4,9'luk bir artis egilimi devam
etmistir. Genel olarak degerlendirildiginde tekstil sektorii ihracatinda istikrarsiz bir seyir

izlenmekle birlikte, son iki yilda canlanma egilimine girildigi s0ylenebilir.

Tekstil sektoriinde iiretim faaliyetleri ve ihracatin yani sira ithalat da 6nemli bir yere sahiptir.
Tirkiye'nin tekstil hammaddesi ihtiyacinin énemli bir kismi ithalat yoluyla karsilanmaktadir.
Ozellikle pamuk, sentetik iplik, kimyevi boya maddeleri gibi hammaddelerin ithal edilmesi
gerekmektedir. Bunun nedeni, iilkemizde ilgili hammaddelerin yeterli diizeyde
iiretilememesidir. Ithalat yoluyla karsilanan bu ihtiyag, tekstil sanayisinin iiretim faaliyetlerini
stirdlirebilmesini saglamaktadir. Bununla birlikte, baz1 yari mamul ve mamul iiriinlerin de ithal
edildigi goriilmektedir. Ornegin hazir giyim esyasi ithalati, yerli iiretim karsilayamadig
durumlarda gerceklesmektedir. Genel itibariyla tekstil ithalati, sektoriin rekabet giiciinii
artirmak ve Uretim i¢in gerekli hammadde ihtiyacin1  karsilamak amaciyla
gerceklestirilmektedir. Ulke kaynaklari yetersiz olan kritik girdi malzemeleri bu yolla temin
edilmektedir (Sisman ve Bagci, 2014: 31-34; Elitas ve Seker, 2017: 57, Taymaz, 2002: 14).

Tablo 2.4.’te Tiirkiye igin yillara gore tekstil sektorii ithalat degerleri sunulmustur. Tekstil
sektorii ithalatinin yillar itibartyla degisimi incelendiginde genel bir egilim ortaya ¢ikmaktadir.
Tabloda goriildiigii tizere 2012-2018 yillar1 arasinda ithalat degerlerinde azalma egilimi hakim
olmustur. Bu donemde en yiiksek azalim oran1 %20,9 ile 2012 yilinda gergeklesirken, en diisiik
ithalat degeri 2018 yilinda 1.852.595.218 § diizeyine inmistir. Bu azalmanin arkasinda tekstil
hammadde fiyatlarindaki dalgalanmalarin etkisi oldugu ifade edilebilir. Ayrica donemde diinya
ekonomisindeki yavaslamanin da ithalat {izerinde baski olusturdugu sdylenebilir. Ancak 2019
yilindan itibaren tekrar toparlanma egilimine girilmig, 2021'de %14.,8'likk bir artis
kaydedilmistir. 2022 yil1 ithalat rakami ise %50,4'liik rekor bir artis gostererek yiikselis trendini
stirdiirmiistiir. Bu artislarda hammadde ve ara mal fiyatlarindaki yiikselislerin etkili oldugu
ifade edilebilir. Ayrica salgin sonrasi toparlanma siirecinde tekstil liretiminin de canlandigi ve

bu dogrultuda ithalata olan ihtiyacin arttig1 sdylenebilir.
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Tablo 2.4. Tekstil Sektérii ithalat Degerleri

Yillar Thracat Degisim Ithalat Degisim
2012 15.753.400.255 0,70% 2.502.472.382 -20,90%
2013 17.150.270.228 8,90% 2.971.397.265 18,70%
2014 18.484.603.209 7,80% 3.062.449.818 3,10%
2015 16.742.242.591 -9,40% 2.846.928.869 -7,00%
2016 16.728.668.951 -0,10% 2.690.818.029 -5,50%
2017 16.804.601.827 0,50% 2.263.491.664 -15,90%
2018 17.356.602.202 3,30% 1.852.595.218 -18,20%
2019 18.184.462.072 4,80% 1.713.343.800 -7,50%
2020 17.504.971.819 -3,70% 1.513.637.078 -11,70%
2021 21.188.730.063 21,00% 1.738.287.577 14,80%
2022 22.230.881.852 4,90% 2.614.175.263 50,40%

Kaynak: TUIK Dis Ticaret Istatistikleri

Tiirkiye'nin tekstil sektoriinde ana ihracat kalemleri ve ihracat degerleri Tablo 2.5.°te
sunulmustur. Bu degerlere gore 6n plana gikan birkag baslik goriilmektedir. Bunlar deri ve deri
mamulleri, hali, hazir giyim ve konfeksiyon ve tekstil hammaddeleri olarak sirlanabilir. Bunlar
iginde en 6nemlisi hazir giyim ve konfeksiyon bashigi oldugu sdylenebilir. Zira Ozellikle 1,1
milyar dolar1 asan giyim ihracati dikkat ¢ekmektedir. Bunun yani sira ev tekstili ve yatak
kiyafetleri de on plana ¢ikmaktadir. Bir diger dnemli ihracat kalemi hali ihracati olarak ifade
edilebilir. 2022 yilinda makine halilar1 ihracat1 208 milyon dolara ulagirken, el halilar1 ve tufte
halilar da 6nemli rakamlara ulagsmistir. Bu rakamlar hali sektoriiniin Tiirkiye i¢in stratejik bir
tirtin grubu oldugunu gostermektedir. Ayrica tekstil hammaddeleri arasinda ise iplikler yaklasik
200 milyon dolarlik ihracat degeriyle 6nem tagimaktadir. Bunun yaninda elyaf ihracatinda son
donemde yasanan 6nemli artig dikkati cekmektedir. Netice itibariyle bu veriler, s6z konusu iiriin

gruplarinin Tiirkiye tekstil sektoriiniin lokomotif kalemleri oldugunu ortaya koymaktadir.

Tiirkiye'nin tekstil ihracatinda en ¢ok paya sahip pazarlar arasinda Almanya, Ingiltere, Italya,

Fransa, Ispanya gibi AB iilkeleri ile Rusya, ABD ve Orta Dogu iilkeleri yer almaktadir.
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Tablo 2.5. Tekstil Sektorii Ana Ihracat Kalemleri ve ihracat Degerleri ($)

Sektor Altgrup 2022 2023 Deg
Deri ve Deri | Deri ayakkabilar 97.122.344,57 63.325.493,17 -%34,8
Mamulleri Deri ve kiirkten giyim esyast 24.606.007,33 21.617.249,06 -%12,1
Deri deriler postlar 18.497.540,86 16.555.925,39 -%10,5
Deri Saraciye Esyasi 32.885.852,65 22.923.482,37 -%30,3
Halt Hali El Halilar 4.704.835,41 9.215.893,96 %95,9
Hali Kilimler 918.709,75 858.211,77 -%6,6
Hali makina Halilari 208.975.461,77 207.874.813,28 -%0,5
Hali Tufte Halilar 41.808.391,37 49.099.592,77 %17,4
Hazir Giyim | Konfeksiyon 491.445,04 739.214,78 %50,4
ve Konfeksiyon Bebe Giyimi Ve Esyasi 30.839.239,09 21.259.888,99 -%31,1
Konfeksiyon Konfeksiyon dis giyim 1.157.087.396,11 | 1.015.650.359,54 -%12,2
Konfeksiyon Diger Hazir Esya (Cadir | 59.837.099,14 54.148.042,55 -%09,5
Cuval Vb.)
Konfeksiyon Ev Tekstili (Yatak 145.472.319,26 126.888.694,03 -%12,8
Carsafi Battaniye Vb)
Konfeksiyon Giyim Aksesuarlari 138.821.743,31 123.817.798,80 -%10,8
(Kravat Sal Mendil Corap Vb.)
Konfeksiyon i¢ Giyim 33.228.241,08 29.772.894,12 -%10,4
Konfeksiyon Spor Ve Yiizme 19.680.380,42 19.580.596,16 -%0,5
Kiyafetleri
Konfeksiyon Yatak Kiyafetleri 45.182.992,25 37.877.879,89 -%16,2
(Gecelik Pijama vb) Bornoz
Tekstil Iplikler 741,53 60,66 -%91,8
Hammaddeleri | Tekstil Elyaf 72.930.392,50 128.761.637,78 %76,6
Tekstil iplikler 195.353.843,48 190.810.883,37 -%2,3
Tekstil Kumaglar 521.825.676,77 482.801.782,92 -%7,5
Tekstil ve Hammaddeleri 52.421.896,14 0,00 -%0100,0

Kaynak: Uludag Thracatc1 Birlikleri, (https://uib.org.tr/tr/).

Cografi yakinlik ve kiiltiirel benzerlik sayesinde 6zellikle Avrupa Birligi iiyesi iilkeler tekstil

ithalatinda tercih edilen ilk pazarlardir. Son donemde Giiney Amerika, Afrika ve Giiney Asya

pazarlarina yonelik ¢abalar tekstil ihracatinin ¢esitlendirilmesini saglamistir. Moda ve tasarima

verilen 6nem sayesinde Tiirk {irtinleri kalite algisiyla 6ne ¢ikmakta, rekabet giicli artmaktadir.
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Tekstil sektorii AR-GE, inovasyon ve dijitallesmeye onem vermesiyle gelecege yonelik
yatirimlariyla da 6rnek olmaktadir. Nihayetinde istihdam, teknoloji transferi ve doviz geliriyle

tekstil sektorli Tiirk ekonomisinin itici giigclerinden biri konumundadir (Alkaya ve Demirer,

2014: 596-600).

2.3. Tiirkiye i¢ Pazar Dinamikleri

Tiirkiye’de uzun yillardir 6nde gelen ihracat sektorlerinden biri olan tekstil, ayn1 zamanda i¢
pazarda da etkin rol oynayacak potansiyele sahiptir. Tiirk tekstil firmalar1 uzun yillardir daha
cok ihracata yonelik liretim gerceklestirmis olsa da son dénemde vizyon degisimi yasanmustir.
Markalasma farkindalig: artarken, perakende altyapisi da giiclenmistir. Ozellikle son 10 yilda
modern magaza formatlarinin yayginlasmasiyla birlikte i¢ tiiketim kiiltiiri de degisime

ugramistir (Eraslan vd., 2008: 292).

Tekstil sektorii i¢ piyasada firsatlarin yani sira bazi tehditlerle de karsi karsiyadir. Bunlardan
ilki yurtdig1 markalarin da etkin oldugu rekabet ortamidir. Ancak kalite, hizmet ve fiyatta yerli
tiriinlere gosterilen tercih artig egiliminde gibi goriinmektedir. Diger tehdit, kacak ve taklit iirlin
ticaretinin yayginlasmasidir (Coskun ve Geyik, 2002: 15). Bununla birlikte e-ticaretin yiikselisi
ve geng neslin ¢evrimigi aligveris egilimi sektdre yeni firsatlar sunmaktadir. Perakendecilerin
ve markalarin dijital kanallara yatirimi bu anlamda 6nem tasiyor. Ayrica i¢ piyasada moda
trendlerini yakalamak ve magaza deneyimini gelistirmek rekabet iistiinliigli saglayacaktir

(Kantarc1 vd., 2017: 241).

Tiirkiye tekstil sektorii i¢ piyasada da dnemli bir konuma sahiptir. Ozellikle geng ve orta gelirli
niifusun artistyla gelecek vaat etmektedir. Ancak rekabet giicii artiric1 yatirim ve stratejilere
ihtiya¢ vardir. Markalasma, kalite ve e-ticaret kabiliyetlerinin gelistirilmesi 6nem tasirken,
kacakeilikla miicadele de oncelikli konulardandir. Toplam i¢ pazar biiyiikliigiiniin istikrarl
artmasi ve ihracattan sonra ikinci biiyiik gelir kapis1 olmasi i¢in gerekli adimlar atilmalidir

(Eraslan vd., 2008: 292).

2.4. Teknolojik Gelismeler ve Otomasyon

Tiirkiye'deki tekstil endiistrisi son yillarda 6nemli teknolojik gelismeler yagamis ve {lilkenin en
gelismis sektorlerinden biri haline gelmistir (Aksiit vd., 2021). Teknolojideki gelismeler ve

otomasyon ise tekstil sektoriinii derinden etkilemektedir. Kalite, verimlilik ve maliyet a¢isindan
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bliyiik avantajlar saglamakta, iiretim siire¢lerini hizlandirmaktadir. Diinya genelinde tekstil
sektoriinde teknolojik gelismeler dogrultusunda, iiretim siirecinin her asamasinda makine ve
sistemlerin kullanimi yaygimlasmistir. Iplik egirme, dokuma, boya, apre, terbiye gibi
asamalarda yliksek kapasiteli makineler kullanilmakta, yerini makine 0grenmesi, yazilim,
robotik, nesnelerin interneti gibi savunma teknolojileri almaktadir. 3D yazicilar sayesinde iiriin
tasarimlar1 hizla prototiplestirilebilmekte, kisiye 6zel {iriinler {iretilebilmektedir. Blockchain
teknolojisi sayesinde iiretimden perakendeye kadar iirlin takibi kolaylastirilmakta, seffaflik

artmaktadir (Samsami vd., 2020: 141).

Tiirkiye de tekstil sektdriinde teknolojik gelismeleri yakindan takip etmektedir. Ozellikle
organize sanayi bolgelerindeki isletmeler iiretimlerini makine ve sistemler ile otomasyona

doniistiirmektedir (ilhan, 2019: 811).

Bu kapsamda, Tiirkiye’de faaliyet yiiriiten g¢esitli markalar inovatif makine ve teknolojileri
iiretmekte, tekstil igletmelerinin teknoloji ihtiyaclarini karsilamaktadir. Yerli ireticiler yaninda,
savunma sanayisinde edindigi birikimi tekstile aktaran ASELSAN, HAVELSAN gibi sirketler
de sektore Onemli katkilarda bulunmaktadir. Blockchain tabanli iriin takip sistemleri
gelistirilmekte, pil 6rgii makineleri ile el yapimu iiriinler endiistriyel iiretimlere doniismektedir

(Ilhan, 2019: 811).

Sonu¢ olarak teknolojik gelismeler ve otomasyon tekstil sektdriinde yogun bir sekilde
kullanilmaktadir. Uretkenlik artig1, maliyet diisiisii, kalitenin yiikselmesi, isgiicii verimliliginin
lyilesmesi gibi olumlu etkilerinden dolay1 sektdriin gelismesine katki saglamaktadir. Gelecekte
makine 6grenmesi, robotik gibi son teknolojilerin de iiretim siireclerine entegre edilmesi
beklenmektedir. Teknoloji alanindaki gelismelerin takip edilmesi Tiirk tekstil sektoriiniin

rekabet giiciinii artiric1 etkiye sahip olacaktir.

2.5. ihracat Dinamikleri

Tekstil sektoriiniin ihracat dinamiklerini anlayabilmek icin sektdriin kiiresel pazar trendlerini,
Tiirk tekstil irlinlerinin yurtdisindaki itibarin1 ve izlenen ihracat stratejilerini irdelemek

gerekmektedir.

Kiiresel 6lcekte tekstil sektorii son yillarda onemli degisimler yasamaktadir. Geleneksel {iretim
merkezlerinin yerini gelismekte olan tilkeler almakta, Ar-Ge'ye ve yenilik¢i iiriinlere olan ilgi

artmaktadir (Bowen ve Leinbach, 2004: 177). Cin, Hindistan, Brezilya, Endonezya gibi iilkeler
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diinya tekstil ihracatinin énemli boliimiinii kontrol etmekte, var olan {iretim merkezleri ise
rekabet iginde kalmaya calismaktadir (Verma, 2002). Uretim maliyetlerinin yiikselmesi ve
cevre diizenlemeleri, Avrupa iilkelerinin liretim tesislerini kapatmasina veya iiretimi dis kaynak

kullanmaya yonlendirmistir (Kinkel, 2012: 701):

Tirk tekstil sektorii bu gelismelere paralel olarak, iirlin yelpazesini ve iiretim alanlarini
genisletmeyi, kalite standartlarin1 yiikseltmeyi, moda tasarimlarina ve markalasmaya 6nem
vermeyi ihracat stratejisi olarak belirlemistir. Ozellikle son yillarda Tiirk tekstil iiriinlerinin
itibar1 artmis, kaliteli tiretim, hizli teslimat siireleri ve uygun fiyat politikasi ihracatta basari

getirmistir (Yicel, 2010: 245).

Tiirk firmalar1 ihracattaki rekabet giiclerini artirmak i¢in pazar ¢esitlendirmesi, fiyatlandirmada
esneklik saglama ve markalagsma yoluyla katma degerli iiriin satisina yonelmistir. Bir yandan
geleneksel pazar olan Avrupa Birligi'ne ek olarak Orta Dogu, Afrika, Asya-Pasifik bolgelerine
agirlik verilirken; diger yandan 6zgiin tasarimlar, moda trendlerini yakalamak ve kendi
markalarin1 olusturmak hedeflenmektedir. Boylece Tiirk tekstil sektorii, kiiresel rekabet
ortaminda ihracat basarisini siirdirmeyi amaglamaktadir (Yicel, 2010: 249). Boylece,
Tiirkiye'nin tekstil sektorii ihracat dinamikleri; kiiresel pazar egilimleri, Uiriinlerin itibar1 ve
stratejik yaklasimlar ekseninde sekillenmektedir. Firmalar rekabet giiclerini artirmak i¢in gesitli

yontemlere bagvurmaktadir.

2.5.1 Kiiresel Pazar Trendleri

Kiiresel 6lcekte tekstil sektorii, son yirmi yilda 6nemli dontistimler yagamistir. 20. yiizyilin son
ceyreginde Bati1 iilkelerinin iiretim merkezi konumunda olan sektor, iiretim maliyetlerinin
artmasi ve ¢evresel diizenlemelerin sikilasmasiyla birlikte yapisal degisim gostermistir (Bowen

ve Leinbach, 2004: 181).

1990'1 yillardan itibaren Cin, Hindistan, Brezilya, Endonezya, Banglades gibi yiikselen
ekonomiler diinya tekstil iiretiminde ve ihracattaki paylarmni hizla artirmislardir. Ozellikle Cin,
ucuz emek giicli sayesinde 2000'li yillarda kiiresel tekstil ihracatinin yaklasik %35'ini kontrol

eder hale gelmistir ((Hanson, 2012).
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Gelisen iilkelerin yam sira, Giineydogu Asya iilkeleri de 6nemli iiretim merkezleri arasina
girmistir. Vietnam, Banglades, Endonezya gibi iilkeler; uygun iiretim kosullari, serbest ticaret
anlagsmalar1 ve Cin'in iiretim maliyetlerinin yiikselmesi sayesinde 2000'lerin sonlarindan

itibaren hizla biiytimiislerdir (Gereffi vd., 2010: 162).

Son donemde teknolojik yeniliklere olan ilgi artarken, 6zgiin tasarimlar ve moda trendleri takip
eden markali {iriin satis1 da 6nem kazanmustir. Tiiketici egilimleri degisirken, siirdiiriilebilir ve
cevresel liretim On plana ¢ikmaktadir (Horrocks, 2020). Tiim bu gelismeler kiiresel tekstil

sektoriliniin yapisini ve rekabet dinamiklerini 6nemli 6l¢iide doniistiirmiistiir.

2.5.2 Tiirk Tekstil Uriinlerinin Yurtdisindaki itibari

Tiirk tekstil sektorii, uzun yillardir ihracatta Snemli basarilar elde etmektedir. Ozellikle son 15
yilda Tiirk tekstil iirlinlerinin kalitesi ve itibar1 olduk¢a artmistir. Genis iiriin yelpazesi, uygun
fiyat politikas1 ve hizli teslimat imkanlar1 sayesinde 6nemli pazarlarda payini siirekli arttirmistir

(Onday, 2015: 314).

Tiirk tekstil iriinler1 geleneksel olarak Avrupa Birligi tilkelerindeki itibari yiiksektir. Almanya,
Fransa, Ingiltere, talya ve Ispanya basta olmak iizere AB iiyesi iilkelere yapilan ihracatta kalite,
hizmet ve fiyat dengesi memnuniyet yaratmistir. Ozellikle hazir giyim esyasi, konfeksiyon ve
ev tekstili alanlarinda Tiirk markalari tercih edilen iireticiler arasinda yer almaktadir (Onday,

2015: 315).

Orta Dogu ve Kuzey Afrika iilkelerinde de Tiirk tekstil sektorii son yillarda itibar kazanmistir.
Cografi yakinlik, dini-kiiltiirel benzerlikler ve uygun fiyat politikasi bu bolgelere yapilan
ihracattaki basarida etkili olmustur. Ote yandan Uzak Dogu iilkelerine yapilan ihracatta da
kalite, hizl1 teslimat ve moda yakalama kabiliyeti sayesinde Tiirk markalar: tercih edilir hale
gelmistir. Tiirk iirlinlerinin uluslararasi platformlardaki basarilar1 da ihracattaki itibar1 olumlu
yonde etkilemektedir (Onday, 2015: 315-316). Nihai anlamda Tiirk tekstil sektorii yiiksek
kalite, uygun fiyat, hizli teslimat ve modaya uyum avantajlariyla 6nemli pazarlarda giiclii bir

konuma ulagmistir. Bu sayede ihracat basarisini siirdiirebilmektedir.
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2.5.3 Thracat Stratejileri

Tirkiye'de tekstil sektorli, rekabet giiciinii artirmak ve siirdiiriilebilir biiylime saglamak
amaciyla pazar cesitliligi (Giinay, 2005), fiyatlandirma politikalar1 (Yildirim, 2015) ve

pazarlama ve marka stratejileri (Yildirim, 2015) gibi ¢esitli ihracat stratejileri gelistirmistir

2.5.3.1 Pazar Cesitliligi

Tiirk firmalar1 geleneksel AB pazarina ek olarak, Orta Dogu, Kuzey Afrika, Asya-Pasifik
bolgelerine agirlik vermistir. TUIK verilerine gore Ozellikle Misir, Suudi Arabistan, Iran,
Hindistan, Cin gibi iilkelere ihracat artirilmistir. Serbest ticaret anlagmalar1 ve kiiltiirel
yakinliklardan faydalanilarak yeni pazarlara agilmak, riskleri dagitmistir (Altintas ve Akpolat,
2013: 14).

Orta Dogu iilkeleri énemli potansiyel pazarlar olarak goriilmiistiir. Ozellikle Suudi Arabistan,
Birlesik Arap Emirlikleri, Misir, Iran, Irak'a yapilan satislar hizla artmustir. Dini-kiiltiirel
yakinlik ve serbest ticaret anlagsmalari bu bdlgenin cazip hale gelmesini saglamistir (Giindiiz,

2018: 335).

Kuzey Afrika iilkeleri ile imzalanan STA'lar da ihracata olumlu katki saglamistir. Cezayir, Fas
ve Tunus basta olmak iizere bolgeye yonelik pazarlama faaliyetleri yogunlagtirilmistir (Azmeh
ve Elshennawy, 2020). Uzakdogu pazarlarina agilmak i¢in Cin, Hindistan, Giiney Kore,
Japonya'ya ihracat artirilmis; bu tilkelerde lojistik iisler kurularak teslimat siireleri kisaltilmistir
(Hussain vd., 2020: 29). Boylece Tiirk firmalar1 pazar gesitlendirmesiyle ihracat agini
genisleterek riskleri dagitmis, bolgesel dinamiklerden faydalanmistir. Cok sayida yeni pazar

kesfedilmesine olanak saglanmistir.

2.5.3.2 Fiyatlandirma Politikalar

Tiirk tekstil sektorii, artan kiiresel rekabet ortaminda fiyat avantaji saglamak amaciyla gesitli
stratejiler gelistirmistir. Uretim maliyetlerini diisiirmeye yonelik teknolojik yeniliklerden
faydalanilmistir. Boylece kaliteden 6diin vermeden rekabet¢i fiyat politikasi izlenebilmistir

(Taymaz, 2002: 16).

Uretim siireclerinin verimliligini artirmak igin yeni makine ve ekipman yatirimlari yapilmustir.

Hammadde tedarikinde koklii degisikliklere gidilerek maliyet avantaji elde edilmistir. Ayn
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zamanda iiretim bolgeleri arasinda maliyet farklarindan yararlanilarak optimal lokasyonlar

tercih edilmistir (Eraslan vd., 2008: 294).

Fiyatlandirmada miisteriye 6zel indirim uygulamalariyla sadakat artirilmistir. Ozellikle yiiksek
hacimli alimlarda ve devamli miisteriler i¢in farkli oranlarda iskonto imkani sunulmustur.
Teslimat esnekligine gidilerek stok maliyetleri asgari diizeye indirilmis, erken 6demelerde ilave
indirim yapilmistir. Mevsim sonu furya satislari, yeni model ¢esitlendirmesi ve etkin pazarlama
yoneltmeleriyle fiyat rekabeti artirilarak pazar payr genisletilmistir. Boylelikle Tiirk tekstil
sektorii kaliteyi koruyarak fiyat avantaji elde edebilmistir(YYaman ve Bilik, 20020: 81).

2.5.3.3 Pazarlama ve Marka Stratejileri

Tiirk tekstil firmalari, katma degeri yiiksek {iirlinlere gegis yaparak rekabet giiglerini artirmay1
hedeflemistir. Bunun i¢in moda tasarimlarina ve markalasmaya énem vermislerdir. Ozgiin
koleksiyonlar hazirlayip, tasarim ofisleri agarak trend yakalama kabiliyetlerini artirmiglardir

(Sahin, 2015: 159).

Firma markalarin1 gelistirmek amaciyla iiriin kalitesi artirilmig, koleksiyon anlayist
benimsenmistir. Boylelikle miisteri sadakati yakalanmis, fiyat premiumlar1 olusturulabilmistir.
Ayn1 zamanda marka imaji1 olusturmak {izere mecralarda etkin pazarlama yapilmistir.
Uluslararas1 moda fuarlarinda etkin katilim saglanarak yeni miisteriler kazanilmis, ihracat ag1
genisletilmistir. Fuarlar araciligtyla sektor trendleri yakindan takip edilmistir (Cedik¢i, 2008:
78).

Firmalar dijital doniisiim kapsaminda sanal magazaciliga yonelmis, miisteri deneyimini
gelistiren stratejiler gelistirmistir. E-ticaret portallari, sosyal medya mecralari etkin kullanilarak

pazar pay1 artirilmistir (Ondogan ve Ondogan, 2021: 94).

2.6 Rekabet Giicii ve Inovasyon

Gilinlimiiz rekabet ortaminda, tekstil sektoriinde siirdiiriilebilir bagar1 yakalamanin en 6nemli
yollarindan biri inovasyon kapasitesini artirmaktir. Firmalarin yeni {iriin ve teknolojiler
gelistirmeye yonelik Ar-Ge faaliyetlerini 6n plana ¢ikarmasi gerekmektedir. Bu sayede hem
mevcut pazardaki rekabet giicii artirilir hem de yeni pazar alanlar kesfedilebilir. Tiirk tekstil
sektoriiniin de gelecekteki biliylime dinamigi, teknolojik yenilik ve tasarim kabiliyetine baghdir.

Ozgiin iiriinler ortaya koymak ve yeni iiretim yontemlerini benimsemek firmalarin faaliyet
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alanlarin1 genisletecektir (Wadho ve Chaudhry, 2018: 1301). Dolayisiyla ar-ge faaliyetlerine
verilen 6nem ve bunlarin uygulama sonuglart Tiirk tekstil sektoriiniin rekabet giicilinii

belirleyecek kritik faktorler arasinda yer almaktadir.

2.6.1 Ar-Ge Faaliyetleri

Gliniimiizde tekstil sektoriinde rekabet {istiinliiglinlin siirdiiriilebilmesi, yeni iiriin ve iiretim
teknikleriyle siirekli yeniliklere baglidir. Ar-Ge faaliyetleri bu anlamda biiyiikk 6nem
tasimaktadir. Tiirk tekstil sektoriiniin de gelecek vizyonu, yenilikgi iiriin gelistirme ve teknoloji

transferi kapasitesine dayanmaktadir.

2.6.1.1 Yenilikc¢i Uriin Gelistirme

Tirk firmalarinin Urlin ¢esitlendirmesi ve tasarim odakli yaklasimlari, rekabet gliciiniin
artirllmasinda onemli katki saglamaktadir. Ozgiin kumas, model ve koleksiyonlar ile yeni
segmentlere agilimlar yaparak farklilasma hedeflenmektedir. Tasarimci ve Ar-Ge ekibi

istihdam edilerek yeni moda akimlarinin takibi saglanmaktadir (Cetindamar vd., 2005: 258).

Firmalar tirettikleri tirtinleri siirekli gelistirmekte, 6zellikle fonksiyonel 6zellikler ve kullanim
kolayligina yonelik yeniliklerde bulunmaktadir. Akilli tekstiller, antimikrobiyal o6zellikli
kumaslar gibi yeni iiretim teknolojileri benimsenmekte, tiikketici memnuniyeti artirilmaktadir

(Seving, 2017: 25).

Universite-sanayi is birligi projeleriyle akademik destek alinarak yenilik¢i AR-GE caligsmalari
yiirlitiilmektedir. TEKPOL gibi ortak AR-GE merkezleri, sektére yon veren yeniliklerin

gelistirilmesini kolaylastirmaktadir.

2.6.1.2 Teknoloji Transferi

Tekstilde dijital donlisiim ve akilli {iretim sistemleri 6nem kazanmaktadir. Firmalar yabanci
lisans anlasmalariyla robotik sistemler, yazilimlar ve iiretim tekniklerinden faydalanmaktadir.
Ayrica Universiteler ve arastirma merkezleriyle ortak AR-GE projeleriyle yeni {iretim

teknolojileri edinilmektedir (Olgun ve Turan, 2022: 30).

Otomasyon yatirimlariyla makine parki modernize edilmekte, verimlilik artirilmaktadir.
Dolayl is giicii maliyetlerinin diisiiriilmesi ve iiriin kalitesinin yiikseltilmesi hedeflenmektedir.

Boylelikle uluslararasi  rekabet kosullarina uyum saglanmakta, ihracat basarisi
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stirdiiriilebilmektedir. Sonug olarak, Ar-Ge ve yenilik¢i yaklagimlarla Tirk tekstil sektorii
gelecek vizyonunu sekillendirmektedir. Uriin ve {iretim yontemlerinin siirekli gelistirilmesiyle

rekabet tistiinliigi siirdiiriilebilmektedir (Olgun ve Turan, 2022: 32).

2.6.2 Rekabet Avantajlar

Tiirk tekstil sektoriiniin kiiresel arenada rekabet¢i konumunu korumasinda, sahip oldugu
kaynaklara dayali avantajlar biiylik 6nem tagimaktadir. Uzun yillardir biriken tecriibe, zengin
insan kaynagt ve cografi konum avantajlari, Tiirk firmalarina rekabet stiinligii
kazandirmaktadir. Ozellikle kalite standartlarindaki iyilesmeler ve maliyet yapisindaki
avantajlar sayesinde Tiirk malzemeleri ve markalar1 uluslararasi alanda tercih edilir hale
gelmistir. Ancak degisen kosullar karsisinda avantajlarin korunmasi ve gelistirilmesi igin
stirekli iyilestirme gereklidir. Makro diizeyde alinabilecek politik adimlarla rekabetci konum

giiclendirilebilir (Gacener Atig, 2014: 14).

2.6.2.1 Kalite Standartlan

Tirk tekstil sektoriiniin siirdiiriilebilir rekabet giiciinde, kalite standartlarindaki siirekli
tyilesmenin 6nemi biiyiiktiir. Firmalar liretim sistemlerini kalite yonetim anlayisi ile optimize
etmekte, uluslararasi standartlara uyum saglamaktadir. ISO 9001, 1SO 14001 ve OEKO-TEX

gibi sertifikalara sahip olunarak miisteri giiveni artirilmaktadir (Kaya ve Oduncu, 2016: 422).

Uriin test laboratuvarlar1 kurularak hammadde ve iiriin kalitesi siirekli izlenmektedir. Uretim
siirecleri otomasyona baglanmis, standartlar yiikseltilmistir. Boylece iiriin hatalar1 minimize
edilmekte, israf azaltilmaktadir. Kaliteden 6diin verilmeden fiyat rekabeti saglanabilmektedir.
Tirk mallar tercih sebeplerinden biri olan kalite algisi gliglenmektedir. Ayrica gelecekte ISO
13485 gibi tibbi tekstil standartlarina uyum da avantaj olarak kullanilabilir (Aliiftekin vd., 2009:
5). Kalite siirekliligi ve miisteri memnuniyeti ilkesiyle Tiirk tekstil sektorii rekabet tistiinliigiinii

destekleyen faktorler arasinda yer almaktadir.

2.6.2.2 Maliyet Avantajlari

Tiirk tekstil sektoriiniin kiiresel arenada rekabet edebilmesi, iiretim maliyetlerindeki avantajlar
sayesinde miimkiin olmaktadir. Hammadde tedarikindeki zenginlik, nitelikli isgiicli ve cografi

konum bu anlamda 6nem tasiyan faktorlerdendir (Eraslan vd., 2008: 297).
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Ucuz pamuk, polyester, yiin gibi hammaddelerin yakin bdlgelerden tedariki maliyetleri
diisiirmektedir. Isletmelerin biiyiik boliimii Bati ve i¢ Anadolu'da yer almakta, lojistik ag
erisilebilirligi avantaj saglamaktadir. Nitelikli isgiicli ile makine/insan verimliligi yiiksektir.
Diisiik ticretler katma degerli liretim icin firsat yaratmaktadir (Elitas ve Seker, 2017: 61). Ayrica
enerji maliyetleri diinya ortalamasinin altindadir. Ozellikle dogal gaz bazli iiretim maliyetler
azaltmaktadir (Cinar, 2008: 64). Kontrollii kur politikasiyla rekabet¢i doviz kurlar iiretim i¢in
onemli bir unsurdur. Mali avantajlar sayesinde Tiirk firmalar kaliteli iirtinleri uygun fiyatla

sunabilmekte, ihracatlarini genisletmektedir (Hatirl1 ve Onder, 2010: 45).

2.7. Siirdiiriilebilirlik ve Cevresel Etkiler

Glinimiizde her sektoriin siirdiiriilebilir tiretim anlayisint benimsemesi gerekmektedir.
Ozellikle dogaya zarar verebilen tekstil sektdrii, cevresel etkilerini minime etmeli ve dongiisel
ekonomi modeline uyumlu calismalidir. Tekstil endiistrisinin de gelecekte rekabet giiciinii
korumasi, ¢evreye duyarli iiretim yapmasina baghdir. Firmalarin ¢evresel ayak izini azaltmasi
ve atik yonetimindeki performansini iyilestirmesi gerekmektedir. Aksi halde hem mevzuat hem
de miisteri baskisina maruz kalinabilir (Desore ve Narula, 2018: 1445). Dolayisiyla ¢evre ve
iklim degisikligi risklerini yonetebilmek ic¢in siirdiiriilebilirlik odakli yaklagimlar

benimsenmelidir.

2.7.1 Cevresel Ayak izi

Tekstil sektorii, fazla su ve kimyasal kullanimiyla 6nemli bir ¢evre yiikii olusturmaktadir.
Imalat asamasinda kullanilan su miktar1, atik su aritiminin yetersizligi sebebiyle su kaynaklarini
tehdit etmektedir. Firma sayisinin ¢ok olmasi bu sorunu biiyiitmektedir. Kimyasal boyarmaden
ve apre proseslerinde kullanilan zararli maddelerin bertarafi yeterince kontrol edilememektedir.
Hava, su ve toprak kirliligine yol agabilecek riskler mevcuttur. Enerji tliketimi ve sera gazi
emisyonlar1 da diinya ortalamasinin tizerindedir. Hammadde tedariki asamasindaki karbon ayak
izinin disiiriilmesi gerekir. Atik su aritim cihazlari yatirimi, geri doniisiim sistemleri ve yesil
tiretim tekniklerine gecisle sektoriin siirdiiriilebilirligi artirilabilir. Aksi halde mevzuat

sikilasabilir (Liv d., 2017: 12).
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2.7.2 Siirdiiriilebilir Uretim Pratikleri

Tekstil sektoriinde siirdiiriilebilir iiretim, kiiresel ¢apta dnem kazanan bir yaklagim haline
gelmistir. Ureticilerin gevresel, sosyal ve ydnetisim alanindaki performanslar1 miisteriler ve
diizenleyiciler tarafindan yakindan takip edilmektedir. ISO 14040, ISO 14000, OEKO-TEX
gibi standartlarin yayginlasmasi ve siirdiiriilebilirlik raporlamasinin artmasi, firmalara baski

olusturmaktadir (Amutha, 2017: 88):

Tirkiye'de de son yillarda yesil liretim anlayis1 yayginlasmaktadir. Tiirk tekstil sanayisi su ve
enerji verimliligine, atik yoOnetimine, dongilisel ekonomi uygulamalarina 6nem vermeye
baslamistir. Firmalarin o6nemli bdlimii su aritim tesisleri kurmus, makine parki
modernizasyonu tamamlamistir. Enerji tiilketimini azaltan teknolojilere yatirim yapilmaktadir.
Yesil bina sertifikali tesis sayisi artis gostermektedir. Geri doniistiiriilmiis pamuk ve polyester
kullanim1 yayginlagsmaktadir. Tiirk firmalart c¢evresel performanslarini uluslararasi
sertifikalarla destekleyerek, yesil iiretimde rekabet avantaji elde etmeyi hedeflemektedirler

(Alkaya ve Demirer, 2014: 603).

2.7.3 Geri Doniisiim ve Atik Yonetimi

Tekstil sektoriinde geri doniisiim ve atik yonetimi, kiiresel dlgekte siirdiiriilebilir iiretimin
onemli bilesenlerinden biridir. Diinya genelinde, tekstil atiklarinin biiyiik boliimiiniin heniiz
geri kazanima alinmadigr bilinmektedir. Gelismis {ilkelerde geri doniisiim sistemleri
kurulmakta, lif ve kumas artiklarinin yeniden ekonomiye kazandirilmasi hedeflenmektedir.
Farkli Girinlerin karismamasi igin ayristirma sistemleri gelistirilmektedir (Wojnowska-Baryta

vd. 2022: 2).

Tiirkiye'de de tekstil atiklarinin yonetimi ve geri kazanimi politika glindemindedir. Son yillarda
firma bazinda geri doniisiim sistemleri kurulmaya baglanmistir. Kumas artiklari ve yagl liflerin
ayristirilarak yeniden islenmesi yayginlagmaktadir. Sanayi boélgelerinde olusan atiklarin
toplanmas1 ve bertarafi i¢in belediyelerle is birlikleri gelistirilmektedir. Geri doniistim tesisi
sayisinin artmasi hedeflenmektedir. Boylece Tiirkiye tekstil sektorii de dongiisel ekonomi

modeline uygun iiretim gergeklestirmeyi amaglamaktadir (Eser vd., 2016: 55).
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2.8. Gelecek Projeksiyonlar1 ve Firsatlar

Teknolojideki ve ekonomideki degisimler, tekstil sektoriiniin gelecek vizyonunu
sekillendirmektedir. Kiiresellesme derinleserek yeni pazar firsatlart dogarken, siirdiiriilebilirlik
ve dijital donilisimiin etkisi artacaktir. Kiiresel Olcekte tekstil sektoriiniin  gelecek
projeksiyonlarimi etkileyen onemli gelismeler bulunmaktadir. Sanayi 4.0 kapsaminda dijital
doniisiim hiz kazanmakta, akilli fabrikalar yayginlagsmaktadir (Hossain vd., 2018: 25). Ayrica
siirdiirtilebilir tiretim ve dongiisel ekonomi modeline ge¢is ivme kazanmaktadir. COVID-19

salgini e-ticaret ve hizli tiikketim kaliplarin1 degistirmistir.

Tiirkiye'de de tekstil sanayiinin geleceginin sekillenmesinde benzer trendler etkili olacaktir.
Nitelikli iggiicli ve rekabetci tiretim kosullartyla, Tiirk firmalar1 dijital doniisiime hizli uyum
saglayabilir. Yesil liretim ve inovasyon kapasiteleri artirilarak, kiiresel siirdiiriilebilir iiretim
zincirlerinde 6nemli rol iistlenilebilir. KOBI'lerin desteklenmesiyle hizli tiiketici isteklerine
cevap verilebilir. COVID-19 sonras1 donemde, esnek tiretim ile kiiresel tedarik zincirlerindeki
bosluk doldurulabilir. Stratejik vizyon ile Tiirk tekstil sektorii rekabet giiciinii koruyabilir
(Kiisters vd., 2017: 217).

Tiirk tekstil sanayi de diinyadaki gelismeleri yakindan izlemeli; gelecek icin stratejik
planlamalar yapmalidir. Sektoriin rekabet giicii, firsatlar1 degerlendirme ve tehditleri yonetme
kabiliyetine baghdir. Degisen kosullara hizli uyum saglayarak yeni is modelleri
gelistirilmelidir. Stratejik yaklasimlarla Tiirk tekstilinin kiiresel oOlgekte liderlik iddiast
stirdiiriilebilir (Dalgig, 2015: 99).

2.8.1 Kiiresel Ekonomik Trendlerin Etkisi

Kiiresel ekonomideki gelismeler, tekstil sektorii dinamiklerini dogrudan etkilemektedir. Son
donemde yasanan olaylar bu etkinin boyutunu ortaya koymustur. COVID-19 salgini, tedarik
zincirlerindeki kirilganligi ortaya ¢ikarmistir (Chowdhury vd., 2021: 4). Uretim merkezlerinin
cesitlendirilmesi gerekliligi 6n plana ¢ikmistir. ABD-Cin ticaret savaslari, kiiresel ticaret
aglarinin yeniden sekillenmesini hizlandirmistir. Yeni liretim {islerine yonelim artmistir.

Korumacilik egilimlerinin yayginlagmasi, serbest ticaret rejimlerini tehdit etmektedir.

Jeopolitik riskler ve siyasi istikrarsizliklar, yatirimlan etkilemektedir. Dijitallesme ve yesil

kalkinma siireci, sektor dinamiklerini sekillendirmeye baslamistir. Trendler dogrultusunda,
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Tirk tekstilinin rekabetci konumu yeniden degerlendirilmelidir. Risk yonetimi ve esnek tiretim

kabiliyetleri 6nem kazanacagi sdylenebilir (Heo, 2022: 14).

2.8.2 Yeni Pazar Firsatlari

Kiiresel Olcekte, tekstil sektorii is yapis bicimlerinin degismesi yeni pazar firsatlarinin ortaya
¢ikmasina yol agmaktadir (Prakash, 2020: 451). Covid-19 sonrasi donemde siirdiiriilebilirlik,
seffaflik ve esneklige olan talep artarken, bolgesel cesitlendirme egilimi giliglenmektedir

(Wulandari ve Darma, 2020: 8071).

Tiirkiye i¢in de bu trende uygun olarak yeni pazar firsatlart olusmaktadir. Lojistik tis konumu,
serbest ticaret anlagmalar1 ve nitelikli isgilicli avantajiyla; Tiirk tekstil sektorii hem mevcut
pazarlarda paymni artirabilir hem de yeni pazar bolgelerine acilabilir. Ozellikle Orta Asya,
Afrika, Ortadogu ve Balkan {ilkelerindeki hizli biiylimeye odaklanilarak ihracat potansiyeli
degerlendirilebilir (Arslan, 2018: 141). Yesil iretim kabiliyetleriyle AB ve ABD'nin
siirdiriilebilir tedarik arayislarina cevap verilebilmektedir. Esnek tiretim ile siparis bazli

calisabilme kabiliyeti talep edilen yeni is modellerine uygunlugu artirabilir (Esi, 2017: 650).

Kiiresel o6l¢ekte tiretim ve tedarik sistemlerinin yeniden yapilanmasi, Tiirk tekstil sektorii i¢in
yeni pazar firsatlar1 dogurmaktadir. Cografi ¢esitlendirme egilimiyle, Tiirkiye'nin jeostratejik
konumu 6n plana ¢ikmaktadir. Kuzey Amerika ve Avrupa pazarlarina yakinligi avantaj
saglamaktadir. Lojistik maliyetleri diisiik tiretim merkezi olma potansiyeli bulunmaktadir. Asya
ve Orta Dogu'ya yakinligiyla, buralardaki hizla biliyiliyen pazarlara erisim kolaylagsmaktadir.
Serbest ticaret anlagsmalar1 ve Gumrik Birligi sayesinde bir¢ok pazara rahatga

erigilebilmektedir (Arslan, 2018: 141).

Nihai olarak tekstil endiistrisinde gelismislik seviyesi ve insan kaynagi avantajiyla, yeni
yatirimcilar cazip hale gelmesi miimkiindiir. Siirdiiriilebilir ve esnek iiretimle, kiiresel tedarik
zincirlerinde alternatif iis konumuna yiikselebilir. Disa agiklik politikasiyla birlikte, bu firsatlar

degerlendirilebilir.

2.8.3 Sektorde Beklenen Gelismeler

Teknolojik ve is modeli degisimleri, tekstil sektdriinlin gelecek dinamiklerini sekillendirecegi
sdylenebilir. Oniimiizdeki dénemde ¢esitli gelismelerin sektorii etkilemesi beklenmektedir.

Bunlardan ilki dijitallesmenin derinlesmesiyle akilli fabrikalarin yayginlagmasidir. Boylece
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verimliligin artiracagi distntlebilir (Gorgiin, 2018: 138). Nesnelerin Interneti (IoT)
teknolojileriyle takip edilebilirlik ve seffaflik saglanacaktir (Manglani, vd., 2019: 231). Yapay
zeka uygulamalari tiretimde verimlilik kazanci saglayacaktir (Noor, 2022: 505). 3D yazicilarla
tiretim esnekligi artacaktir (Chen, 2015: 24). Yesil malzeme ve iiretim yontemlerine olan
yatirimlar artacaktir (Madhav vd., 2018: 35). Kisiye 6zel tasarimlara olan talep kiiresel dlgekte
biiyiiyecektir (Sharma vd., 2021: 4239). Sanal marka ve e-ticaret modelleri yayginlasacaktir
(Sanchez Torres ve Arroyo-Canada, 2017: 107). Tirkiye'nin bu gelismelere erken uyum
saglamasi, rekabet giiclinii artiracaktir. Nitelikli insan kaynagi ve Ar-Ge kapasitesiyle liderlik

iddiasini suirdurebilir.
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UCUNCU BOLUM

DOViZ KURU DALGALANMALARININ ETKiST ACISINDAN TURKIYE'NIN
TEKSTIL IHRACATI ANALIZI

Bu boliimde ¢alismanin amaci ifade edilerek c¢alisma kapsaminda kullanilacak veri seti ile
metodoloji  detaylandirilmis ve ¢alismanin amacit dogrultusunda ampirik analizler

gerceklestirilmistir.

3.1. Cahismanin Amaci

Bu ¢alisma, Tiirkiye'nin tekstil sektoriindeki doviz kuru volatilitesinin, 6zellikle tekstil tirlinleri
ihracati tizerindeki etkilerini enflasyonu ve tekstil iiretim endeksini de hesaba katarak sistematik
bir sekilde analiz etmeyi amaglamaktadir. Tekstil sektorii, Tiirkiye ekonomisinin belirgin bir

parc¢asini olusturmakta ve iilkenin toplam ihracat gelirlerinde 6nemli bir paya sahiptir.

Doviz  kuru volatilitesi, ile birlikte enflasyon orani ihracat¢ilarin  maliyetlerini,
fiyatlandirmalarini ve kar marjlarini belirleyen énemli bir faktordiir. Bu nedenle, déviz kuru
dalgalanmalarinin tekstil sektorii lizerindeki etkilerini anlamak, sektoriin rekabet giiciinii ve
genel ekonomik performansim degerlendirmek agisindan kritiktir. Ihracat da iiretimle dogrudan
iliskilidir. Uretim azalmas1 durumunda ihracat da olumsuz etkilenmektedir. Tekstil {iretim

endeksinin analize dahil edilmesi, ihracat ve iiretim arasindaki iliskiyi ortaya koyar.

Bu calisma ayni zamanda, doviz kuru riskine karsi etkili stratejiler gelistirmeyi ve bu
stratejilerin Tiirkiye'nin tekstil sektoriindeki aktorler i¢cin nasil uygulanabilecegini incelemeyi
amagclamaktadir. Elde edilen bulgular, politika yapicilar, isletme yoneticileri ve yatirimcilar i¢in
bilimsel bir temel saglayarak, sektordeki paydaslarin doviz kuru volatilitesine karsi daha
dayanikli hale gelmelerine ve genel ekonomik biiylimeye daha etkili bir sekilde katkida

bulunmalarina olanak tantyacaktir.

Sonug olarak, bu calisma, Tiirkiye'nin tekstil sektoriindeki doviz kuru volatilitesinin etkilerini
anlamak ve bu sektoriin siirdiiriilebilir biiyiimesini desteklemek i¢in gelistirilebilecek

stratejilere yonelik bir bilimsel katki saglamay1 hedeflemektedir.
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3.1. Ampirik Literatiir

Doviz kuru dalgalanmalarinin bir iilkenin ihracati tizerindeki etkisi ekonomi alaninda 6nemli
bir ilgi konusudur. Déviz kuru hareketleri ile ihracat performansi arasindaki iligkiyi analiz
etmek icin cesitli calismalar yapilmistir. Hatirlh ve Onder (2010) tarafindan tekstil ve
konfeksiyon sektoriiniin ihracatt ile reel doviz kuru arasindaki iliski incelenmistir.
Arastirmacilar 1998-2008 donemine ait aylik verileri kullanarak, GARCH yaklagimin
uygulamis ve Granger nedensellik testi ger¢eklestirmistir. Elde edilen bulgulara gore, tekstil ve
konfeksiyon ihracati ile uzun donemde reel doviz kuru arasinda anlamli bir iliski oldugu tespit
edilmistir. Ayrica, reel doviz kurundaki belirsizligin artmasmin tekstil ve konfeksiyon
ithracatint olumsuz yonde etkiledigi; reel doviz kurundan tekstil ve konfeksiyon ihracatina tek
yonlli, doviz kurundaki belirsizlikten ihracata cift yonlii nedensellik iliskisi bulundugu

sonucuna varilmistir.

Yanar ve Marangoz (2022) calismalarinda, Tiirkiye'deki iiretici ihracat¢i firmalarin ihracat
performansi tizerinde reel doviz kuru degisimlerinin etkisini incelemeyi amaglamislardir. Bu
kapsamda, 2004-2020 dénemine ait yillik veriler kullanilarak Tiirkiye'nin en ¢ok ihracat yapan
100 firmasinin ihracat rakamlari ile reel doviz kuru iligkisi panel GMM yontemiyle analiz
edilmistir. Ayrica ihracat partneri lilkelerin biiylime oranlari da dis talep degiskeni olarak
modele dahil edilmistir. Analiz sonuglari, Tiirk Lirasi'nin deger kaybetmesinin (reel kurdaki
diisiislin) ihracat1 artirdigin1 gostermistir. Ekonomik biiylimenin de ihracati olumlu yonde
etkiledigi belirlemistir. Calismada daha sonra firma faaliyet gosterdigi 5 ana sektor agisindan
da benzer analiz yapilmis; otomotiv, demir-gelik, tekstil ve makine sektorlerinde reel kur
diisiisiiniin ihracata pozitif etki ettigi, gida sektoriinde ise istatistiksel olarak anlamli bir iliski

bulunmadig1 sonucuna ulasilmaistir.

Yasar ve Kiipcii (2020) calismalarinda, doviz kuru degisimlerinin Tirkiye'deki firmalarin
thracat performansi lizerindeki etkisini analiz etmistir. Bu amagla 2005-2016 yillar1 arasinda
stirekli veri iceren 6 farkli sektor grubundaki ISO 500 listesindeki 68 firmanin panel veri
yontemiyle incelenmistir. S6z konusu sektor gruplart gida, tekstil, kimya-petrokimya, beyaz
esya-mobilya, demir-gelik-¢imento ve otomotiv-makine-savunma seklinde belirlenmistir. Elde
edilen bulgular, reel doviz kurundaki artisin iiriinleri doviz bazinda daha pahali hale getirerek
rekabet avantajini ortadan kaldirarak ihracati azalttigini gostermistir. Katma deger artisinin

ithracata olumlu yonde etkisi bulunurken, sermaye-emek oraninin etkisinin sektoriin iiretim
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yapisina gore farklilik gosterdigi tespit edilmistir. Sektor bazinda incelemeyle her bir sektoriin

doviz kuru hareketlerinden nasil etkilendigi ayrintili bir sekilde ortaya konulmustur.

Polat (2019) petrol fiyatlar1 ve reel efektif doviz kurlarinin Tiirkiye'nin dig ticaret dengesi
tizerindeki etkilerini zaman serisi analizi yontemlerini kullanarak analiz etmistir. Bu ¢aligma,
doviz kuru dalgalanmalarinin Tiirkiye'nin genel ticaret dengesi iizerindeki etkisinin kapsamli
bir analizini sunmakta ve doviz kuru harcketlerinin daha genis ekonomik etkilerine 1s1k

tutmaktadir.

Ayrica, Liu (2020) doviz kuru dalgalanmalarinin kurumsal ihracat marjlart tizerindeki etkisini
incelemis, doviz kuru hareketlerinin bireysel firmalarin ihracat kararlar1 {izerindeki
mikroekonomik etkilerini arastirmis ve déviz kuru dalgalanmalarinin ihracat tizerindeki firma

diizeyindeki etkileri hakkinda degerli bilgiler saglamistir.

Ayrica, Baron (1976) faturalama kararlarinin ihracatin fiyatlandirilmasi ve sonugta ortaya ¢ikan
ithracat seviyeleri iizerindeki etkisine odaklanarak, doviz kuru dalgalanmalarina yanit olarak
ithracatcilar tarafindan alinan stratejik kararlara 151k tutmus ve doviz kuru hareketleri karsisinda

benimsenen fiyatlandirma stratejileri hakkinda i¢goriiler sunmustur.

Engin (2007) calismasinda tekstil ve konfeksiyon sektoriiniin doviz kuru volatilitesinden nasil
etkilendigini analiz etmeyi amaclamigtir. 1980'li yillardan itibaren Tiirkiye'de uygulanan
serbestlesme politikalarinin ihracati artirdigy, ancak doviz kuru belirsizliklerinden kaynaklanan
ekonomik krizlere yol actig1 ifade edilmektedir. Tekstil ve konfeksiyon sektoriiniin yliksek
maliyetleri ve yetersiz tesvik/yatirimlarinin yani1 sira, doviz kuru degiskenliklerinden
kaynaklanan kur riskinin ihracat ve kar tizerindeki olumsuz etkisi incelenmek istenmistir. Bu
amagla 1994-2004 doneminde sektoriin 6nde gelen on firmasinin finansal tablolarindaki tiretim,
satig, ihracat, kar ve 6zkaynak kalemleri, degisen doviz kurlarindan nasil etkilendigi analiz

edilmis; kar marjlarinin zaman igindeki seyri grafikler yardimiyla sunulmustur.

Ayrica, Keho (2021) Fildisi Sahili'nde reel doviz kurlarinin ticaret dengesi iizerindeki etkilerini
arastirmis ve reel doviz kurlarindaki degisikliklerin hem kisa hem de uzun zaman ufuklarinda
ticaret dengesi lizerindeki asimetrik etkilerini ortaya koymustur. Bu calisma, doviz kuru
dalgalanmalarinin ticaret dengesi ilizerindeki niiansli ve zamana bagh etkisine dair i¢goriiler

sunmakta ve oyundaki dinamiklerin daha derinlemesine anlasilmasina katkida bulunmaktadir.

Tiirkiye baglaminda doviz kuru oynaklig1 ve ihracat arasindaki iligkiyi inceleyen ¢ok sayida
calisma bulunmaktadir. Ayhan (2019), déviz kuru oynakliginin dis ticaret iizerindeki etkisinin

teorik ve ampirik bir analizini sunmus ve doviz kuru dalgalanmalarmin ticaret lizerindeki
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etkilerini anlamanin Onemini vurgulamistir. Benzer sekilde Celik (2018) doviz kuru
oynakligin1 ve bunun ihracat lizerindeki etkilerini 6l¢mek icin ARCH ve GARCH modellerini
kullanmis ve ticaret piyasasinin yapisina bagli olarak oynakligin degisen etkisini vurgulamistir
Ayrica, doviz kurlarini etkileyen faiz oranlarinin 6tesindeki faktorleri tespit ederek doviz kuru

belirlemenin ¢ok yonlii dogasina 11k tutmustur (Yiiksel vd., 2019).

Bagc1 (2019) Tiirkiye'de politika faiz oranlarinin doviz kuru dalgalanmalarini azaltmada 6nemli
bir rol oynadigini tespit ederek, faiz politikalarinin déviz kurlarini istikrara kavusturmadaki
etkinligini vurgulamistir. Ozkul ve Oztiirk (2019) ise Tiirkiye de dahil olmak iizere gelismekte
olan iilkelerde artan risk ve belirsizlik nedeniyle doviz kuru dalgalanmalarinin dis ticaret
tizerindeki olumsuz etkilerini vurgulamistir Ayrica, doviz kurlarinin Tiirkiye'nin sektorel

ithracati iizerindeki etkisinin incelenmesi amaclanmistir.

Sonug¢ olarak, doviz kuru dalgalanmalarinin ihracat iizerindeki etkilerine iliskin literatiir
taramasi, makroekonomik, mikroekonomik ve stratejik boyutlar1 kapsayan zengin bir aragtirma
biitiiniinii ortaya koymaktadir. Bu ¢alismalar toplu olarak doviz kuru hareketlerinin bir tilkenin
ithracat performansi iizerindeki ¢ok yonlii etkisinin kapsamli bir sekilde anlasilmasina katkida

bulunmakta ve politika yapicilar, isletmeler ve aragtirmacilar i¢in degerli bilgiler saglamaktadir.

4.2. Veri Seti

Calisma kapsaminda Tiirkiye'nin tekstil tirtinleri ihracatinda doviz kuru volatilitesinin,
enflasyonun ve tiretim endeksinin etkisini analiz etmek amaciyla 2013-2023 yillar1 arasinda
aylik verileri kullanilmistir. Calismada kullanilan veriler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

(TCMB) Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden (EVDS) elde edilmistir.
GARCH

GMM

Déviz kuru volatilitesinin yani sira, tekstil ihracatini etkileyebilecek faktorlerin basinda
enflasyon orani gelmektedir. Enflasyon, genel fiyat seviyesindeki siirekli ve belirgin artis1 ifade
etmektedir. Bu nedenle enflasyon bir iilkenin mal ve hizmetlerinin maliyetini etkileyerek
ithracat tizerinde bir etki yaratabilmektedir. Enflasyon oraninin yiiksek oldugu bir iilkede, iiretim
maliyetleri genellikle artmaktadir. Bu artis isgilicli, hammadde ve enerji gibi girdi
maliyetlerindeki artislar1 icermektedir. Doviz kurunun uygun oranlarda bir degisim (artis)

sergilememesi durumunda bu maliyet artislari, ihracatgilarin mal ve hizmetlerini daha yiiksek
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bir fiyata satmalarini1 gerektirmektedir. Bu nedenle ihracatin rekabet giicli azalmaktadir. Ayrica,
yiiksek enflasyon oranlari1 ekonomik belirsizligi artirmakta, bu belirsizlik, yatirimlari ve tiretim

kapasitesini etkileyebilmektedir. Bu da ihracat1 dolayli bir sekilde etkilemektedir.

Tekstil tiretim endeksindeki degisimler, ihracat performansi lizerinde dogrudan etkiye
sahip oldugu sdylenebilir. Uretim ve ihracat arasindaki bu nedensel iliskiyi yakalamak adina
tekstil tretim endeksi analize dahil edilmistir. Boylece tekstil ihracatina yonelik doviz

volatilitesinin yani sira iiretim-ihracat iliskisi de degerlendirme kapsamina alinmistir.

Tiirkiye tekstil ihracatinin 2013-2023 yillar1 arasindaki degisimi Sekil 4.1.°de
goriilmektedir. Tirkiye'nin 2013-2023 donemindeki aylik tekstil ihracat degerlerini
incelendiginde genel olarak ihracat degerlerinin zaman iginde artig gosterdigi goriilmektedir.
2013 yilinda aylik ortalama tekstil ihracatt 950 milyon dolar civarinda iken, 2023'te bu rakam
1,150 milyar dolar civarina kadar yiikselmistir. 2020 yilinin Mart-Mayis aylarinda Covid-19
pandemisi nedeniyle ihracat ciddi diigiis gostermis, normal seyrine 2021'de geri donmiistiir. Yaz
aylarinda tekstil ihracat biraz diisiik seyrederken, sonbahar-kis aylarinda artis yasanmaktadir.
Bu nedenle tekstil ihracati degerinde mevsimsel etkilerin gézlendigi sdylenebilir. 2022 yili ile
birlikte enerji krizi ve enflasyonun etkisiyle, ihracat kismi olarak dalgalanma gosterse de genel
olarak artis egilimi korunmustur. Genel olarak Tiirkiye'nin tekstil sektoriindeki ihracatinin artis
egiliminde oldugunu, ancak belirli yillar ve donemlerde ekonomik ve kiiresel faktorlere bagl

olarak dalgalanmalar yasandig1 goriilmektedir.
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Kaynak: TCMB. EVDS

Sekil 4.1. Tekstil Uriinleri Ihracat1 (Milyon $)

Dolar/TL kurunun tekstil ihracatina gére degisimi Sekil 4.2.’de goriilmektedir. Tekstil ihracati
ile ABD Dolar kuru arasindaki iliskiyi degerlendirildiginde dolar kurundaki artislarin genellikle
ihracat degerlerinde kismi bir diisiise neden oldugu sdylenebilir. Ozellikle 2018 sonrasi déviz
kurundaki hizli yiikselisle ihracat degeri azalmistir. 2020'de pandeminin etkisiyle hem kur hem
ihracat bir miktar diisiis gostermisse de 2021 yilinda toparlanma olmustur. 2022 basinda kur
stabil iken ihracat da yliksek seyretmis, 2022 yili Mayis'tan itibaren kur hizla yiikselirken,
ihracat da bir miktar gerilemistir. 2023"in ilk 9 ayinda kur yiikselmesine ragmen ihracatin yine
giiclii seyrini korudugu gozlenmistir. Uzun vadede kur artiglar ihracattaki baskiyi artiriyor olsa

da tekstil sektoriiniin rekabet giicii sayesinde bu etki telafi edilebildigi soylenebilir.
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Kaynak: TCMB. EVDS

Sekil 4.2. ABD Dolar/TL Kuru ve Tekstil Uriinleri Ihracat1 (Milyon $)

Genel olarak, kisa donemde doviz kuru soklari ihracata olumsuz yansisa da sektoriin seyri uzun
vadede pozitif etki yapmaktadir. Burada ihracatin kur degisimlerine karsi dayaniklilig
onemlidir. Bu nedenle tekstil ihracat degeriyle dolardaki degisimin seyri Sekil 4.3.’te
goriilmektedir. Calisma kapsaminda dolardaki aylik degisimin gostergesi olarak her ay i¢in o
aydaki biitiin giinlere ait Dolar/TL kurunun standart sapma degeri kullanilmistir. Tekstil ihracati
ile ABD Dolar kurunun aylik standart sapmasi arasindaki iliski incelendiginde dolar kurundaki
yiiksek standart sapma (degiskenlik), genellikle ihracat degerlerinde diisiise isaret ettigi
soylenebilir. Bu durumda belirsizligin ihracati olumsuz etkiledigi ifade edilebilir. 2020 yili
Mart-Mayis doneminde hem kur standart sapmasi hem ihracat yiiksek seyretmis, pandemi
belirsizligi etkilemistir. 2021'de kur stabilize olmaya ve standart sapma diismeye baslayinca,
ihracat yoniinii yukar1 ¢evirmistir. 2022'de kurun daha yiiksek seyrettigi donemlerde ihracat
diismiis, belirsizlik etkili olmustur. 2023'te kur belirsizligi azalsa da ihracat tizerindeki etkisi
korumus goriinmektedir. Sonug olarak, dolar kurundaki aylik volatilite artis1 kisa vadede
thracat1 olumsuz etkilerken; uzun vadede sektoriin rekabet giicii bu etkinin iistesinden gelmeyi

basarabilmistir. Kur belirsizligi azaldik¢a ihracatin toparlanma egilimi gézlenmektedir.
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Dolayisiyla, kur degiskenliginin standart sapmasi1 ihracat iizerindeki belirsizlik etkisini

yansitiyor denilebilir.
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e Tekstil Ihracati (Milyon S) e Dolar Standart Sapma

Kaynak: TCMB. EVDS

Sekil 4.3. ABD Dolar/TL Kurunun Standart Sapmasi ve Tekstil Uriinleri ihracat1 (Milyon $)

Enflasyon oraninin tekstil ihracatina gore degisimi Sekil 4.4.’de goriilmektedir. Tekstil ihracati
ile enflasyon arasindaki iligki incelendiginde enflasyon oraninin yiikseldigi donemlerde
genellikle ihracat degerlerinde de artis gozlendigi sdylenebilir. 2018 sonrasi Tiirkiye'de
enflasyonun yiikselis egilimine paralel olarak ihracatta da siirekli artig olmustur. Ancak 2020'de
pandemi doneminde hem enflasyon hem ihracat kismen diisiis gostermistir. 2021'de
enflasyonun yiikselmeye devam ettigi donemde ihracat da hizla toparlanmais ve yiikselis trendini
stirdiirmiistiir. 2022 basinda kisa siireli enflasyon diisiisii ihracata yansimazken, sonrasinda her
iki degiskende yiikselis egilimi devam etmistir. 2023'te de enflasyonun yliksek seyretmesi
thracattaki artis1 destekledigi gézlemlenmistir. Dolayisiyla, {ilke i¢i fiyat artiglarinin ihracata
yansimamasi nedeniyle yliksek enflasyon donemlerinde ihracat genellikle pozitif etkilendigi

sOylenebilir.
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e Tekstil Thracati (Milyon $) e Enflasyon Orani

Kaynak: TCMB. EVDS

Sekil 4.4. Enflasyon Oram1 ve Tekstil Uriinleri Thracat: (Milyon $)

Tekstil iiretim endeksinin tekstil ihracatina gore degisimi Sekil 4.5.’te goriilmektedir. Tekstil
ithracati ile tekstil iiretim endeksi arasindaki iligki incelendiginde iiretim endeksindeki artiglar
genellikle ihracat degerlerinde de artisa isaret etmekte oldugu soylenebilir. Uretim artinca
ihracatin da arttig1 ifade edilebilir. 2018 sonrasi {iretim endeksinde yiikselis egilimi ihracattaki
stirekli artigla paralellik gostermektedir. 2020'de pandemi doneminde hem {iiretim endeksi hem
ithracat belirgin diislis gostermistir. 2021'de iiretimdeki toparlanma ihracattaki canlanmaya
destek olmustur. 2022 basinda kisa stireli iiretim diisiisii ihracata yansimazken, sonrasinda her
iki degiskende artis egilimi devam etmistir. 2023'te iiretim endeksindeki stabil seyrin ihracati
da olumlu etkiledigi sdylenebilir. Dolayisiyla, iretim miktarindaki artiglarin ihracata yansimasi
nedeniyle iiretim endeksi ve ihracat degeri arasinda genellikle pozitif bir iliski oldugu

sOylenebilir.
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e Tekstil ihracati (Milyon $) e Tekstil Uretim Endeksi

Kaynak: TCMB. EVDS

Sekil 4.5. Tekstil Uretim Endeksi ve Tekstil Uriinleri fhracat1 (Milyon $)

Tekstil ihracatinin dolar kuru, enflasyon ve tekstil tiretim endeksi ile iligkisi genel olarak
degerlendirildiginde dolar kurundaki belirsizlik ve standart sapmanin yiiksek oldugu
donemlerde, tekstil ihracatinda kisa vadeli diistisler gdzlenebildigi, uzun vadede ise sektor bu
belirsizlikleri agabildigi, iilke i¢i enflasyonun yiikseldigi donemlerde tekstil ihracatinin
genellikle artis gosterdigi, yiiksek enflasyonun ihracata yansitmamasi ihracati olumlu etkiledigi
sOylenebilir. Ayrica tekstil liretim endeksindeki artislarin ihracat artisina paralel ilerledigi,
tiretimin artmasiyla ihracatin da genisledigi ifade edilebilir. 2020 yilinda hem koronaviriis
salgin1 hem de belirsizlikler nedeniyle hem iiretim hem de ihracati olumsuz etkileyen donemler
yagsanmustir. 2021 sonrasi ise liretim, enflasyon ve ihracatin genel olarak toparlanma egiliminde
oldugu izlenmektedir. Sonug olarak, tekstil ihracati tizerinde dolar kurundaki belirsizlik

olumsuz, iiretim ve enflasyon artiglari ise genellikle olumlu yonde etkiler gdstermektedir.

4.2. Yontem

Calismanin temel amaci dogrultusunda ¢oklu regresyon analizi yapilmistir. Regresyon
analizi; bagimli degisken ile bir veya daha fazla bagimsiz degiskenler arasindaki iligkinin

incelendigi bir metottur. Tek bagimsiz degiskenin oldugu durumlarda tek degiskenli regresyon

57



analizi kullanilirken birden fazla degiskenin oldugu durumlarda ¢ok degiskenli -goklu
regresyon analizi- kullanilmaktadir. Iktisadi ¢alismalarda bir degisken birden fazla degiskenden
etkilenebilmektedir. Ayn1 zamanda bu degiskenler birbirlerinden de etkilenebilmektedirler. Bu
calismada yatirimlar tizerinde etkili olabilecek olan degiskenlerin birden fazla olmasi sebebiyle

coklu regresyon analizi yapilmistir.

Regresyon analizinde bagimsiz degiskenler model girdileri olarak, bagimli degisken ise
model ¢iktis1 olarak ifade edilmektedir. Boylece bagimli degisken ile bagimsiz degisken(ler)
arasindaki iliski regresyon analizi ile incelenebilmektedir. Calismada bagimli degisken olarak
“tekstil iirlinleri ihracat degerleri” degiskeni kullanilmistir. Caligmanin bagimsiz degiskenleri
ise “doviz kuru volatilitesi” ve enflasyon orani olarak belirlenmistir. Calismada kullanilan

degiskenler ve analizde kullanilan kisaltmalar1 Tablo 1.’de verilmistir.

Tablo 4.1. Calismada Kullanilan Degiskenler ve Kisaltmalari

Degisken Degisken Tiirii Kisaltma
Tekstil Uriinleri Ihracat Degerleri Bagimlh Degisken ihracat
Doviz Kuru Volatilitesi Bagimsiz Degisken doviz
Enflasyon Oranm Bagimsiz Degisken enf
Tekstil Uretim Endeksi Bagimsiz Degisken uretim

Bu dogrultuda tahmin edilecek ekonometrik model asagidaki gibi teskil edilmistir.
ihracat; = a + [1(doviz); + f(enf); + B3 (uretim); + ¢ 1)

Burada “a” regresyon sabiti, 3;’ler degisken katsayilar1 ve &;, hata terimini ifade etmektedir.
Ayrica bagimli degisken olarak kullanilan “ihracat” degiskeni, bagimsiz degiskenlerin dogrusal
bir fonksiyonu olarak yazilabilmektedir. Doviz kuru volatilitesi olarak her bir ay degeri i¢in o
ay icindeki giinlerin standart sapma degeri kullanilmistir ( Ornegin Mayis 2018 i¢in 1 Mays ile

30 Mayis arasinda doviz kuru degerinin standart sapma degeri alinmustir). “a”, tahmin
dogrusunun ordinati kestigi noktay1, §;’ler, tahmin dogrusunun egimini, &; ise i. gbzleme ait

hata bilesenini belirmektedir. S6z konusu model tahmini i¢in en kiigiik kareler (EKK)

tahmincisi kullanilacaktir. En Kiigiik Kareler (EKK) yontemi, regresyon ¢éziimlemesinde en
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yaygin olarak kullanilan, istatistiki 6zelliklere sahip yontemdir. Calismada regresyon analizi
kullanilarak bagimli  degiskenin gercek degerine en yakin degerlerin bulunmasi

amagclanmaktadir.

4.4. Bulgular

Caligma kapsaminda tiim istatistiksel ve ekonometrik analizler i¢in Eviews 10 paket programi
kullanilmistir. Calismada ilk olarak incelenen verilerin betimleyici istatistiksel degerleri
hesaplanmig ve Tablo 4.2.’de sunulmustur. Tabloda gorildiigii iizere degiskenlerin logaritmik
doniistimlerinin de betimsel istatistikleri verilmistir. Degiskenlerin diizey degerleri arasinda
sayisal anlamda biiyiikliik farklarinin fazla olmasi, regresyon analizinde bazi sorunlara yol
acabilir. Degiskenlerin birbirlerine uzak ortalama ve varyans degerlerine sahip olmasi
nedeniyle logaritmik doniistirme islemi uygulanarak, tim degiskenler ayni Olgekte
incelenmistir. Boylece degiskenler arasindaki biiylikliikk farki giderilmis ve aym1 zamanda
logaritmik ifadeyle, degiskenlerin ylizdesel degisim miktarlariyla yorumlanmasi saglanmstir.
Dogrusal regresyon modelinin varsayimlarindan biri bagimsiz degiskenlerin normal dagilima
uygun olmasi gerekliligidir. Calismada da tanimlayici istatistikler yardimiyla degiskenlerin
normal dagilim gosterip gostermedigi incelenmistir. Carpiklik ve basiklik degerleri
degiskenlerin normal dagilim gosterip gostermedigi hakkinda bilgi vermektedir. Giinliik-
Senesen (2007) calismasina da vurgulandigi gibi ¢arpiklik degerinin sifira yakinligi ve basiklik
degerinin 3'e yakinlig1 normal dagilimi gosterir. 3'ten kiicilik basiklik degeri serinin daha basik,
3'ten biiyiikse daha dik oldugunu gostermektedir. Carpiklik degerinin sifirdan kii¢iik olmasi
sola, biiyiik olmasi saga dogru carpikligi ifade etmektedir. +1.5 ve -1.5 araligi, genellikle
normalligin saglandig1 sinirdir. Bu aralik i¢indeki degerler, veri setinin carpikligimin kabul
edilebilir oldugunu gosterir (George ve Mallery, 2010). Dolayisiyla “doviz” degiskeni disindaki
diger degiskenlerin tiim degiskenlerin normal dagilim gosterdigi sonucuna ulagilmaktadir.
Doviz degiskenin de logaritmik doniisiimiiniin normal dagildig1 goriilmektedir. Logaritmik
doniisiim oransal bir degerlendirmeyi saglamasi sebebiyle enflasyon orani degiskeni igin diizey

deger olarak kullanilmistir.
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Tablo 4.2. Degiskenlere Ait Betimleyici Istatistikler

ihracat | Inihracat doviz Indoviz uretim | Inuretim enf
Ort 1023,3 13.8276 0.1205 | -2.8119 111.12 4.6997 1.6764
Medyan 1003,6 13.8191 0.0515 | -2.9654 108.98 4.6912 1.0695
Max 1368,1 14.1289 1.6796 0.5185 147.59 4.9944 13.575
Min 441.8 12.9987 0.0080 -4.8175 46.026 3.8292 -1.4429
Std. Sap. 146,8 0.15244 0.2272 1.06645 16.009 0.1518 2.1763

Carpikhk -0.077 -1.21897 4.8574 0.65002 0.0248 -1.1548 0.8331

Basikhik 4.5110 3.06282 29.523 3.36814 4.1514 3.7791 2.912

Gozlem 131 131 132 132 132 131 132

Dolayisiyla tahmin edilecek model denklem (2) olarak gosterilmistir.

In(ihracat); = a + B1In(doviz); + B,(enf); + Bzln(uretim); + ¢ (2

Zaman serisi analizlerinde duraganlik varsayimi oldukg¢a 6nemli bir varsayimdir. Duragan
olmayan serilerle yapilan analizlerde "sahte regresyon" sorunuyla karsilagilabilmektedir. Bu
durumda tahmin sonuglart gercek iliskiyi yansitmayabilmektedir (McKinnon, 1991). Bu
nedenle caligmada her bir degisken serisinin duraganlik testlerine tabi tutulup, duragan
olmayanlari uygun doniisiimlerle duragan hale getirilmesi gerekmektedir. Bir zaman serisinin
duragan olmasi i¢in, Varyansinin ve ortalamasinin zaman iginde degismemesinin yani sira iKi
zaman dilimi arasindaki kovaryansin sadece zaman dilimleri arasindaki uzakliga ve zaman
dilimine bagli olmamas1 gerekmektedir (Gujarati, 2009, 67). Bir seri bu sartlar1 saglandiginda
seride bir birim kok bulunmaz ve seri duragan addedilir. Aksi durumda hareketli bir ortalama
ve/veya varyans sOz konusu olur. Bunun sonucunda da sahte regresyon sorunuyla
karsilasilabilir. Dolayisiyla duraganlik testleriyle serilerin duragan/hareketli olma durumlari

analiz edilmelidir.
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Calismada degiskenlerin duraganlik durumlar1t ADF (Augmented Dickey Fuller) birim kok testi
ile incelenmistir. ADF duraganlik testinde her bir degisken i¢in ii¢ farkli model incelenmelidir.
Bunlar degiskenin sadece sabit terim i¢erdigi Sabitli model, degiskenin hem sabit hem de trend
igerdigi Sabitli ve Trendli model, Hem sabit hem de trend terimi igermeyen Sabitsiz ve Trendsiz
modeldir. Calisma kapsaminda “doviz” degiskeni sabit icerirken diger degiskenler hem sabir
hem de trende sahip degiskenlerdir. Bu dogrultuda ilgili modeller dogrultusunda her bir
degisken i¢in duraganlik incelenmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 4.3’te gosterilmistir. Test
sonuglarina gore diizeyde tiim degiskenlerin birim kok igermedikleri bir diger ifadeyle duragan

olduklar1 tespit edilmistir.

Tablo 4.3. Degiskenlere Ait ADF Duraganlik Test Sonuglari

Diizey

Inihracat Indoviz Inuretim enf
Sabitli t-Statistic -4.3191 -3.4894 -4.0635 -3.3630
Prob. 0.0006 0.0098 0.0016 0.0141

— — - *x
Sabitli ve Trendli t-Statistic -6.7839 -6.7271 -5.6271 -6.3900
Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

— N— N— —
Sabitsiz ve Trendsiz t-Statistic 0.1344 -1.4618 0.2599 -2.3093
Prob. 0.7232 0.1339 0.7599 0.0208

*x

Not: (*)%10 diizeyinde anlaml; (**)%5 diizeyinde anlamlilig1 ifade eder.

Calismada logaritmik model (3) kullanilmistir. Tam logaritmik modellerde bagimsiz
degiskenlerde ortaya ¢ikan oransal degisime karsilik, bagimli degiskende (xu30) ortaya ¢ikan
oransal degisim belirlenebilmektedir (Tari, 2010). Bu dogrultuda ¢alismada bagimsiz
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degiskenlerde meydana gelen %1°lik bir degisime karsilik “ihracat” degerinde meydana gelen

oransal degisim tespit edilmeye caligilmistir.
Elde edilen tahmin sonuglar1 Tablo 4.4.’te’te goriilmektedir.

Tablo 4.4. Tahmin Sonuglari

Bagimh Degisken
Inihracat
-0.040057*
Indoviz B1
(0.000)
P 8 0.009446***
en
2 (0.0557)
0.807299
lnuretim B3
(0.0974)*
9.904844
c a
(0,000)*
R? 0,56
F-statistic 54.39196
Prob(F-statistic) 0.000000
Durbin-Watson 1,536269

Not: * %99 giiven diizeyinde, ** %95 giiven diizeyinde , *** %90 giiven diizeyinde istatistiksel

olarak anlamliligi ifade etmektedir.

Tahmin edilen modelde gézlem sayisinin ¢ok fazla olmamasi ve az sayida bagimsiz degisken
kullanilmasi nedeniyle modele eklenmeyen diger degiskenlerden kaynaklanan hatalar hata
terimi {izerinde toplanmaktadir. Bu nedenle hata terimine yonelik varsayimlarin saglanmasi
analizlerin gegerliligi ve anlamlilig1 agisindan oldukg¢a dnemlidir. Bu nedenle hata teriminin

otokorelasyon tagimamasi gerekmektedir (Cakmak ve Yilmaz, 2018: 280).

Bagimsiz degiskenler tarafindan bagimli degiskenin aciklanma giicii olarak ifade edilen R?
degeri 0,56 olarak bulunmustur. Bu agidan modelin agiklama giicii yeterlidir denilebilir. Ayrica
F testi, regresyon modelinin genel olarak anlamliligini test eder. F testi sonucunda elde edilen
F istatistik degerinin anlamlilik olasiligina (F>Prob) bakilir. Eger bu olasilik degeri %95 giiven
diizeyinde 0,05'ten kii¢iikse, regresyon modeli istatistiksel olarak anlamli kabul edilir. Bir diger
ifadeyle bagimsiz degiskenlerin birlikte bagimli degiskeni agiklama kabiliyeti istatistiksel

olarak 6nemlidir. Bu calismada elde edilen F degeri 54,39 ve olasilig1 0,00'dir. Dolayisiyla
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modelin genel anlamlilig: F testi ile de desteklenmistir. Bagimsiz degiskenlerin ortak etkisinin

istatistiksel agidan 6nemli oldugu sonucuna varilmistir.

Regresyon analizinde 6nemli varsayimlardan biri de degisen varyans sorununun olmamasidir.
Degisen varyans sorunu, regresyon modelinde hata terimlerinin varyansinin sabit olmamasi
durumunu ifade eder. Bir diger ifadeyle, hata terimlerinin varyansi bagimsiz degiskenlerin
degerlerine bagli olarak degisiyorsa, bu durum degisen varyans sorununa igaret eder. Degisen
varyansin tespit edilmesine yonelik White Degisen Varyans (Heterokedastisite) testi sonuglari
Tablo 4.5.’de sunulmustur. Tabloda sunulan F istatistik degerleri hata terimlerinin varyansinin
sabit olup olmadigini test eder. Eger F-statistic istatistigi anlamli ise (p<0,05 diisiik), degisen
varyans sorunu oldugu kabul edilebilir. Elde edilen sonuglara gore (p>0,05) degisen varyans

sorunu olmadig: goriilmektedir.

Tablo 4.5. White Degisen Varyans Test Sonuglari

F-statistic 0.561011 Prob. F(9,121) 0.8266
Obs*R-squared 5.247411 Prob. Chi-Square(9) 0.8122
Scaled explained SS 4.138004 Prob. Chi-Square(9) 0.9021

EKK varsayimlarindan bir digeri de hata terimlerinin normal dagilmasi varsayimidir. Hata
terimlerine yonelik betimleyici istatistik degerleri ve Jarque-Bera test istatistigi Tablo 4.6.’da
goriilmektedir. Elde edilen sonuclara gore g¢arpiklik ve basiklik degerinin normal dagilim
degerleri sinirlar1 i¢inde olmasi ve Jarque Bera istatistik degerlerinin anlamlilik olasiliklarmin
0,05'ten biiyiik ¢ikmasi hata terimlerinin nomal dagildigini gostermektedir.

Tablo 4.6. Hata Terimlerine Yonelik Betimsel Istatistikleri

Ort 6.10E-16
Medyan 0.003807
Max 0.264117
Min -0.315855
Std. Sap. 0.100852
Carpiklik -0.101043
Basiklik 2.678073
Jarque-Bera 0.788595
Probability 0.674154
Gozlem 132
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Caligma kapsaminda regresyon modelinin dogru spesifikasyonuna sahip olup olmadigini
kontrol etmek i¢in Ramsey RESET (Regression Specification Error Test) testi kullanilmistir.
Bu test ek aciklanabilir degiskenlerin eklenip eklenmemesi gerektigini degerlendirmek
amaciyla modelin hatasinin 6zel bir formunu kullanir. Bu hatalar, genellikle modelin bagimsiz
degiskenlerinin fonksiyonlarinin oranlar1 veya kuvvetleri olarak ifade edilir. Ramsey Resst test
sonuglar1 Tablo 4.7.’de gosterilmistir. Elde edilen test sonuglarina gore t-statistic: Bu istatistik,
eklenen kare terimlerin katsayilarinin sifir olup olmadigini test eder. Burada t-statistic degeri
0.89 (p>0,05) olup modele terimlerin eklenmesinin modelin performansini anlamli bir sekilde
artirmadigini gosterir. Ayrica F degeri genel modelin anlamliligini test eder. F-statistic degeri
0,79 (p>0,05) olup eklenen terimlerin modelin genel anlamliligini artirmadigint géstermektedir.
Likelihood degeri ise eklenen terimlerin likelihood oranini dlger. Deger 0,82 (p>0,05) olup
eklenen terimlerin modelin likelihood degerini anlamli bir sekilde artirmadigini gosterir. Sonug
olarak elde edilen test sonuglar1 eklenen terimlerin modelin agiklama giiciinii anlaml1 bir sekilde
artirmadigint gostermistir. Bu nedenle, Ramsey RESET test sonuglari, mevcut modelin daha

fazla agiklama giicii kazanmasi i¢in ek degiskenlere ihtiya¢ olmadigin gostermektedir.

Tablo 4.7. Ramsey-Reset Test Sonuglari

Value df Prob.
t-statistic 0.892037 126 0.3741
F-statistic 0.795731 (1, 126) 0.3741
Likelihood ratio 0.824706 1 0.3638

Elde edilen tahmin sonuclarina gore logaritmik regresyon modelinde bagimli degisken olan
Inihracat tizerinde etkili olabilecek bagimsiz degiskenlerden Indoviz (p<0,05), enf (p<0,10) ve
Inuretim (p<0,05) katsayilari istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Bu dogrultuda modelde
kullanilan her bagimsiz degiskenin bagimli degisken ilizerinde anlamli bir etkisinin oldugu

belirlenmistir.

Tahmin sonuglarina gore bagimsiz degiskenlerden Indoviz degiskeninde meydan gelen %]1°lik
degisime karsilik %0,04 birimlik bir azalma meydan geldigi tespit edilmistir. Burada dovizde

yasanan volatilitenin ihracatta negatif bir etki ortaya ¢ikardigi belirlenmistir. Bir diger bagimsiz

64



degisken olan enflasyon degiskenine ait tahmin sonucuna gore enflasyonda meydana gelen
%1°lik bir degisime karsilik tekstil ihracatinda %0,009’luk bir artisin meydana geldigi tespit
edilmistir. Bu etki oldukga kii¢iik bir etki olsa da pozitif ve anlaml1 bir etkidir. Son olarak bir
diger bagimsiz degisken olan tekstil iiretim endeksi degiskeninde meydana gelen %1°lik bir
artisa karsilik tekstil ihracatinda %0,80’lik bir artisin meydana geldigi belirlenmistir. S6z

konusu bu etkile iktisadi teori ile uyumlu ve genel beklenti dogrultusunda gerceklesmistir.
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SONUC

Bu ¢alisma, Tiirkiye'nin tekstil ihracati tizerinde doviz kuru volatilitesinin, enflasyon oraninin
ve tekstil iiretim endeksinin etkilerini ¢oklu regresyon analizi yardimiyla incelenmistir. Elde
edilen bulgular, bu tli¢ degiskenin Tiirkiye'nin tekstil ihracat degerleri lizerindeki etkilerini

ortaya koymustur.

Doviz kuru volatilitesinde meydana gelen bir artigin, ihracat degerlerinde bir diisilise yol agtig1
gbzlemlenmistir. Bu sonug, doviz kuru volatilitesinin ihracat iizerinde negatif bir etki yarattigini
gostermektedir. Volatilitenin artmasi, ihracatt yapan sirketler i¢cin maliyet ve gelirlerde
belirsizligi artirmakta ve bu da ihracat potansiyelini olumsuz etkilemektedir. Bu durum, déviz
kuru risklerini yonetme ihtiyacini ortaya koymakta ve doviz kuru dalgalanmalarina karsi

korunma stratejilerinin d6nemini vurgulamaktadir.

Enflasyon oranindaki artigin, tekstil ihracati degerlerinde de bir artisa sebep oldugu bulgusu,
beklenmedik bir duruma isaret etmektedir. Genel ekonomik teoriye gore, enflasyon ihracat
fiyatlarin1 yiikselterek uluslararasi rekabet giiclinli azaltabilir. Ancak, bu ¢aligmadaki pozitif
iligki, belki de enflasyonun Tiirk lirasinin degerini diisiirmesiyle olusan rekabet avantajindan
kaynaklanmaktadir. Yine de bu etki olduk¢a smirlidir ve enflasyonun kontrol altinda

tutulmasinin genel ekonomik istikrar i¢in 6nemini degistirmemektedir.

Tekstil iretim endeksindeki bir artigin da tekstil ihracatinda bir artisa yol agtig1 tespit edilmistir.
Bu bulgu, iiretim kapasitesinin ve verimliligin ihracat {izerinde gii¢lii ve olumlu bir etkisi
oldugunu gostermektedir. Tekstil sektoriindeki liretim artiglari, ihracati dogrudan olumlu yonde

etkileyerek ekonomik biiylimeyi desteklemektedir.

Bu ¢alismanin ortaya koydugu analiz sonucunda, déviz kuru volatilitesi, enflasyon ve tekstil
tiretim endeksi degiskenlerinin Tiirkiye'nin tekstil ihracati lizerinde belirgin etkileri oldugu
anlasilmaktadir. Ozellikle doviz kuru volatilitesinin ihracat iizerine olan negatif etkisi, bu
alanda faaliyet gosteren isletmelerin doviz kuru risklerini etkin bir sekilde ydnetmesinin
onemini vurgulamaktadir. Isletmelerin ve sektdriin bu tiir digsal soklara kars1 dayanikliligini
artirmak i¢in finansal tlirevler ve doviz riskini azaltma teknikleri gibi finansal araglarin

kullanimu, stratejik planlama icerisinde 6nemli bir yer tutmalidir.
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Enflasyonun ihracat iizerindeki sinirli pozitif etkisi, enflasyonun diisiik ve Ongoriilebilir
seviyelerde tutulmasinin gerekliligini degistirmemektedir. Diisiik ve istikrarli enflasyon
oranlari, uzun vadeli planlama yapabilme ve maliyetlerin kontrol edilebilirligi agisindan
isletmeler i¢in hayati oneme sahiptir. Caligmanin bulgulari, enflasyonun yonetilmesinin, ithracat
kapasitesini koruma ve artirma yontinde politika yapicilar i¢in dnemli bir odak noktasi olmasi

gerektigini isaret etmektedir.

Tekstil tiretim endeksindeki artisin ihracat iizerindeki pozitif etkisi, iiretim kapasitesinin ve
verimliligin artirllmasinin sektoriin ihracat kapasitesi iizerindeki dogrudan ve giiglii etkisini
gostermektedir. Bu bulgu, Tiirkiye'nin tekstil sektoriinde teknoloji yatirimlarini artirma, tiretim
siireclerini modernize etme ve calisanlarin becerilerini gelistirme yoluyla rekabetciligini
artirma stratejilerinin 6nemini desteklemektedir. Ayrica, kiiresel pazarlarda etkin bir sekilde
rekabet edebilmek i¢in tasarim ve markalagsma gibi katma degerli alanlara yatirim yapmanin da

Oonemi goz ardi edilmemelidir.

Sonug olarak, bu ¢alisma, doviz kuru volatilitesinin ve enflasyonun Tiirkiye'nin tekstil ihracati
tizerindeki etkilerini ortaya koymustur ve iiretim artisinin ihracati ne derece destekledigini
kanitlamistir. Elde edilen bulgular, politika yapicilar ve sektor yoneticileri i¢in doviz kuru
risklerini yonetme, enflasyonu kontrol altinda tutma ve tiretim kapasitesini artirma noktasinda
stratejik kararlar alinmasi gerektigini vurgulamaktadir. Ayni zamanda, bu sonuglar, Tiirkiye'nin
tekstil sektoriinde rekabet giiclinli artiracak ve siirdiiriilebilir biiylimeyi destekleyecek
politikalarin gelistirilmesi i¢in bir temel teskil etmektedir. Ayrica bu ¢alismanin bulgulari,
Tiirkiye'nin tekstil sektoriinde rekabet giiclinii artirma ve siirdiiriilebilir biiyiimeyi destekleme
yoniinde ¢ok boyutlu bir yaklasim benimsemesi gerektigini ortaya koymaktadir. Déviz kuru
volatilitesi ve enflasyon gibi makroekonomik faktdrlerin yani sira, iiretim kapasitesi ve
verimlilik gibi mikroekonomik faktdrlerin de dikkate alinmasi, sektoriin uluslararas: alanda

rekabet edebilirligini artiracak stratejilerin gelistirilmesi i¢in kritik 6nem tasimaktadir.

Bu c¢alismanin smirliliklar1 dikkate alindiginda, gelecekteki arastirmalarin farkli zaman
dilimlerinde, farkli ekonomik kosullar altinda ve diger makroekonomik degiskenlerin dahil
edilmesiyle daha genis bir perspektiften bu konuyu ele almasi 6nerilmektedir. Boylece, tekstil
sektoriine yonelik politika onerileri daha da kesinlestirilebilir ve sektoriin kiiresel ekonominin
dalgalanmalarina kars1 direnci artirilabilir. Bununla birlikte sektor iizerine yapilan bu ve benzeri

caligmalarin devamliligi, politika yapicilarin ve sektor profesyonellerinin bilingli kararlar
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almasinda ve Tirkiye'nin tekstil sektoriinii global Ol¢ekte daha rekabetci hale getirecek

stratejilerin uygulanmasinda 6nemli bir rol oynayacaktir.
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