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OZET
FINANSAL SISTEMLERDE iNOVASYON VE KRiPTO PARALAR

Bu aragtirmanin amaci finansal sistemlerde inovasyon faaliyetlerini kripto paralar ¢ergevesinde
incelemektir. Finansal inovasyonun temelinde bilisim ve internet teknolojileriyle birlikte
dijitallesme yer almaktadir. Teknoloji birgok alani etkiledigi gibi ticaret, ekonomi ve finansal
sistemlerinin de merkezinde yer almaktadir. Bu baglamda yapilan arastirmada inovasyon dijital
boyutu da irdelenmektedir. Yapilan incelemelerde finansal sistemlerin inovatif temellerinde
dijital teknolojilerin oldugu belirlenmistir. Dijital teknolojilerin finans diinyasindaki etkisi
dolayli yoldan degil dogrudan bir sekilde olmakla birlikte belirleyici bir rol iistlenmektedir. Bu
cercevede finansal sistemlerin analizinin de dijital inovasyon uygulamalar cergevesinde

yeniden degerlendirilmesi gerektigi belirlenmistir.

Finansal sistemlerdeki bir diger 6nemli inovatif faaliyet olan kripto paralarin da dijitallesme ve
internete bagl olarak veri madenciligi araciligiyla yapildig1 goriilmektedir. Uretilen kripto
paralarin diger para birimlerine -TL, Euro ya da Dolar gibi- ¢evrilmesi de reel piyasalardaki
dolagimini artirmistir. Bununla birlikte kripto paralarin e-ticaret sitelerinin bir kisminda da
O0deme olarak kabul edilmeye baglanmasi kripto para borsasinin yayilmasini saglamistir. Kripto
paralarin inovatif finansal sistemlerin para birimi olarak degerlendirilmesi s6z konusu olsa da
bu para birimlerinin diger paralar gibi de kullanilabildigi goriilmektedir. Finansal sistemlerdeki
inovasyonlarin daha ¢ok ABD ve Cin gibi biiylik ekonomilerce {iretilip yoOnetildigi
belirlenmistir. S6z konusu Tirkiye oldugunda ise finansal inovasyonlar kamu ve banka
hizmetlerine entegre edildigi goriilmekle birlikte bu alandaki en Onemli inovasyon
kaynaklarindan olan yapay zeka teknolojisininse beklentilerin altinda kaldig1 gézlemlenmistir.
Bu baglamda Tiirkiye’nin yapay zeka caligmalarina daha fazla AR-GE biit¢esi ayirmasi

gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Sistemler, inovasyon, Ekonomik Inovasyon, Kripto Para.



ABSTRACT
INNOVATION IN FINANCIAL SYSTEMS AND CRYPTO COINS

The purpose of this research is to examine innovation activities in financial systems within the
framework of cryptocurrencies. The basis of financial innovation is digitalization together with
information and internet technologies. Technology is at the center of trade, economy and
financial systems as it affects many areas. In this context, the digital dimension of innovation
is also examined in the research. In the examinations, it has been determined that digital
technologies are the innovative foundations of financial systems. Although the impact of digital
technologies in the financial world is direct, not indirect, it plays a decisive role. In this
framework, it has been determined that the analysis of financial systems should be re-evaluated

within the framework of digital innovation applications.

It is seen that crypto money, another important innovative activity in financial systems, is made
through digitalization and data mining depending on the internet. The conversion of the
produced cryptocurrencies to other currencies such as TL, Euro or Dollar has also increased its
circulation in the real markets. However, the fact that cryptocurrencies are accepted as payment
in some of the e-commerce sites has enabled the spread of the crypto money exchange.
Although cryptocurrencies are considered as the currency of innovative financial systems, it is
seen that these currencies can also be used like other currencies. It has been determined that
innovations in financial systems are mostly produced and managed by large economies such as
the USA and China. When it comes to Turkey, it has been observed that financial innovations
have been integrated into public and bank services, but artificial intelligence technology, which
is one of the most important innovation sources in this field, has remained below expectations.

In this context, Turkey needs to allocate more R&D budget to artificial intelligence studies.

Keywords: Financial Systems, Innovation, Economic Innovation, Cryptocurrency.
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GIRIS

Kripto paralarin uluslararasi piyasalarda ¢ok daha belirgin bir sekilde kullanilmasi ve e-
ticaret sitelerindeki kullanimmin da artmast kripto para inovasyonunu Onemli hale
getirmektedir. Finansal sistemlerin yenilesmesinin temelinde bilisim ve dijital teknolojiler yer
almaktadir. Bu baglamda ekonominin de 6nemli dl¢iide bu finansal inovasyon alanlarina
kaydig1 gozlemlenmektedir. Birincisi bu finansal inovasyon iiriinlerinin iiretilmesi ikincisi ise
bu triinlerin kullanilmasi sonucunda olusan ekonomik degerlerdir. Dolayisiyla makro agidan
iilke ekonomiklerinin mikro agidan da bireysel ya da sirket tesebbiislerinin finansal inovasyon

iriinlerine kayitsiz kalmasi s6z konusu degildir.

Finansal inovasyon drunlerinin 6nemli Orneklerinden birisini  kripto paralar
olusturmaktadir. Kripto paralar sanal paralar olarak da ifade edilmekle birlikte diger para
birimleri gibi ticaret i¢in de kullanilmaya baglanmistir. Giindelik harcamalarda; e-ticaret
sitelerinde ya da cevrimici siparislerde de kullanilmaya baslanan kripto paralar ekonomilerin

manipile edilmesinin de 6nlnu agabilmektedir.

Bilgisayar ve internet teknolojileri ortaminda Uretilen kripto para inovasyonda teori ve
pratigin artik birbirlerini yakaladigi1 soylenebilir. Nitekim kripto paralar sadece fikirde ya da
iiretim degil artik giindelik ticarette de kullanilarak pratik hale gelmistir. Pratik uygulamalarin
genislemesi de dikkatlerin bu alana ¢ekilmesini kolaylastirmaktadir. Bu dogrultuda arastirmada
hipotez olarak “kripto paralarin yeni finans sistemleri ortaya ¢ikardig1” ifade edilebilir. Kripto
para ve blokzincirin finansal inovasyon kavramiyla hangi 6l¢iide eslestigi iredelenmektedir.
Aragtirma bu 6nem baglaminda finansal sistemlerde inovasyonu kripto paralar 6rneginde

incelemeyi amacglamaktadir.

Arastirma U¢ ana bdlimden olusmaktadir. Birinci boliimde finansal sistemlerde
inovasyon konusu irdelenmektedir. Bu baglamda ilgili boliimde 6ncelikle inovasyon kavrami
ve finansal inovasyonu doguran nedenler incelenmektedir. Finansal inovasyonlarm temel
dinamiklerinin de analiz edildigi bu bolimde inovasyonun farkli cesitlerine de yer
verilmektedir. Arastrmanm bu bdliimde incelenen bir diger konuyu ise finansal yeniliklerin
piyasalardaki olumlu ve olumsuz etkileri olusturmaktadir. Bununla birlikte diinyadaki ve

Turkiye'deki finansal yenilik alanindaki gelismelere de yer verilmektedir.



Aragtirmanin ikinci bolimiinde ise finansal inovasyon olarak kripto paralar analiz
edilmektedir. Blokzincir teknolojisinin incelendigi alt boliimlerde blokzincirin evreleri,
blokzincirin  smiflandirilmasi, blokzincir sisteminin ¢alisma prensipleri ve blokzincir
teknolojisinin kullanim alanlar1 irdelenmektedir. Ikinci boliimde ele alinan bir diger konu ise
kripto paranin tarihsel gelisimi ve kripto para ¢esitleridir. Ayrica kripto paralarin gelismesine
ve yayilmasina paralel olarak kullanim alanlar1 da aktarilmaktadir. Bu boliimdeki incelenen
diger konular1 ise kripto paranin merkezi olmayan finans uygulamalari, kripto paralarin
muhasebe olarak karsilig1 ve kripto para ve finansal inovasyon olusturmaktadir. Ugiinci
boliimde ise Tirkiye’de ve diinyada finansal inovasyon gelismeleri irdelenmektedir. Ayni
zaman ikinci boliim teknolojisinden bahsedilen blokzincir’in tiglincli boliimde felsefesine yer

verilmektedir.



BIiRINCIi BOLUM: FINANSAL SISTEMLERDE INOVASYON

1.1 Inovasyon ve Finansal Inovasyon Kavram

Internet teknolojilerinin gelismesi birgok alanda (medya, pazarlama ya da reklam gibi)
oldugu gibi finans alaninda da inovasyonlarin ortaya ¢ikmasini saglamistir. Dolayistyla hem
makro bazda iilkelerin hem de mikro bazda isletmelerin ve ayr1 ayr1 sektorlerin inovasyonlara
entegre olmasi1 gerekmektedir. Finansal anlamda ortaya ¢ikan inovasyon insanlarin tiiketim
kiiltliriinii etkilemekle birlikte bankacilik faaliyetlerini de etkilemektedir. Cagdas finansal
ortamlarin merkezinde internet teknolojileri yer aldigindan internet {izerinden aligveris hacmi
her gecen giin artmaktadir. Bu degisime paralel olarak kredi kartlarinin ve sanal aligverislerin

de kullanilma oranmin arttig1 gézlemlenmektedir.

Finansal inovasyonlarin iiretilmesi kadar iiretilen inovasyonlara entegre olunmasi da
iilke ekonomileri agisindan da sektorel bazda da 6nem arz etmektedir. Son yillarda finansal
inovasyonun yiikselen trendlerinin basinda ise kripto paralar gelmektedir. Ekonominin olmazsa
olmazlarindan biri olarak para degis tokusun deger {izerinden yapilmasini1 saglayan temel
aractir. Dolayisiyla kripto para birimleri de geleneksel para birimlerinin karsiligi olarak
kullanilabilmektedir. Her ne kadar giiniimiizde geleneksel para birimleri kadar etkin degilse de
bu alandaki inovasyon arttik¢a kripto paralarin kullanilma alanlar1 da genisleyecektir. Kripto
paralarin giinlimiizde sanal alisverislerde kullanilmaya baglanmasi ve dolar, euro ya da diger
para birimleri karsisinda degerlerinin de belirlenmesi kisa zamanda ¢ok daha hizli gelisecegini

gosteren degiskenlerdendir (Alptekin, 2017: 6).

Finansal inovasyonlarin kripto evrenlerinde gerceklesmesi hem de internet
teknolojilerine bagli olarak gelismesi maliyetlerin diismesini saglamaktadir. Ayrica
inovasyonlar piyasa i¢indeki tiim bilgilere cok daha rahat ulasilmasini saglamaktadir. Piyasanin
daha seffaf hale gelmesini saglayan finansal inovasyon sistemleri finansal verimliliklerin de
yiikselmesini saglamaktadir. Bankacilik sektoriinde ciddi anlamda rekabetin artmasini saglayan
finansal inovasyonlar banka sektoriinin bu alanda da gelismesini saglamaktadir. Yasanan
inovasyon bir yandan iglemlerin hizli ger¢eklesmesini saglamakta diger yandan da islem

hacmini yukariya tagimaktadir (Cetinkaya, 2018: 13).



Degisim ve yenileme anlamlarina gelen inovasyon kavrami ¢agdas donemde is ve ticaret
diinyasinda yeni {iriin ve hizmetlerin ortaya ¢ikarilmasi manasina da gelmektedir. Bir¢ok alanda
inovasyon faaliyetleri ylrattlmekle birlikte finansal inovasyon ulkelerin ekonomisini ve Uretim
ya da tuketim bigimlerini de etkilemektedir. Aslinda yenilikler genel olarak degisim gerektiren
olaylar olsa da her degisim inovasyon olarak adlandiriimamalidir. Bu baglamda inovasyon bir
yandan yeni fikirler yaratmakken diger yandan da bu fikirlerin kurumlarin yararina

kullanilmasin1 gerektirmektedir (Ozger, 2005: 14).

Finansal inovasyonlardan en dnemlilerinden birisini de kripto paralar olusturmaktadir.
Kripto paralar bir yandan internet ve bilgisayar ortaminda {iretilirken diger yandan da
geleneksel para birimleri kullanilabilmektedir. Bununla birlikte kripto paralar gelisimini devam
ettirerek finansal sistemlerin de alt yapisini olusturacaktir. Cagdas ekonomik sistemlerde ve
iilkelerde de kripto paralar kullanilmaktadir. Nitekim birgok iilke kripto para birimlerinin
kullanilmasii yasal olarak kullanilmasini saglamakta ve bu alan gerekli yasal diizenlemeleri
de yapmaktadir. Bu baglamda kripto paralarla birlikte sirketler ve hatta bireyler, ulusal veya
uluslararas1 sosyo-ekonomik politikalara yon verebilecek Onemli bir ara¢ kazanmig
olabileceklerdir. “Cryptocurrency” kavramindan hareketle olusan kripto para terimi en basit
anlamiyla sifreleri paralar1 ifade etmektedir. Kripto para birimleri internet tizerinden ¢ikartilan
ve yine internet odakl bir sekilde kullanilan bagka bir merkeze de bagli olmayan para
birimlerini ifade etmektedir (Yildirim, 2015: 94).

Inovasyon siirecinin gelismesinde bilgiye verilen dnemin artmasi ve tarihsel olarak
sanayi lilkelerinin geleneksel iiretim bigimlerinin yerini yaraticiligm almasi etkili olmustur.
Ozellikle son otuz yilda deneyim satma temelli (know-how) bir ekonomi gelismeye
basladigindan inovasyona dahil olan tiim siirecler dnemsenmeye baslanmistir. Bilisim sektorii
bir¢ok farkli sektorde etkili olmaya basladigindan bu alandaki inovasyonlar biitiin bir ticaret ve
ekonomi alanmi da belirlemeye baslamustir. internet ve bilisim alaninda ise inovasyon siirekli
bir hal almaya baslamistir. Inovasyonun genel olarak tarihsel bir gelisiminin bilisim

sektoriindeki gelismelerle yapilandigi sdylenebilir (Kogak, 2018: 17).

Geleneksel para yaklagimma alternatif olarak ortaya ¢ikan ve yeni bir inovasyon olan
kripto para birimleri sifreler ve sanal ciizdanlarla borsalara bir pargasi olmakta ve ulusal ve
uluslararas1 piyasalar1 da etkilemektedir. Kripto paralar yine sifreler araciligiyla da bu
alanlardan ¢ikartilmaktadir. Bu baglamda kripto para birimleri araciligiyla bir tiir evrensel para

birimi de yaratilmaya ¢alisilmaktadir. Finansal inovasyonlara bu agidan da entegre olmak iilke
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ekonomilerinin gelecegi acisindan 6nem tasimaktadir. Nitekim Kripto para birimleri dijital
alanda kullanildigindan kiiresel bir degisim araci olmasi da s6z konusudur. Kripto paralar
iilkelerin merkez bankalarinin prosediirlerine ve denetimlerine de tabi olmadigindan gelisim
hiz1 cok daha fazla olmaktadir. Kiiresel anlamda da kripto para birimleri yayilmasinin dncelikli
nedenini bu durum olusturmaktadir. Ancak kripto para birimlerinin her iilkedeki yasa

prosediirlerinin ayni olmadig1 da vurgulanmalidir (Dizkirict ve Gokgoz, 2018: 93).

Gunlimuzde e-ticaret sitelerinin bir kisminda kullanilmaya baglanan kripto paralarin
ilerleyen zamanlarda ¢ok daha yayilmasi beklenmektedir. Pandemi doneminde ¢ok daha fazla
yayilan kripto para zincirleri finansal piyasalarin 6nemli bir degiskeni haline gelmektedir.
Kripto para birimleri sadece alisveris anlaminda degil yatirim araci olarak da kullanilmaktadir.
Aslinda kripto para birimleri en ¢ok yatirim araci olarak tercih edilmektedir. Nitekim gerek
internet ortaminda gerekse de diger finansal ortamlarda kripto paralarla nasil yatirim
yapilacagina dair 6n goriilere yer verilmektedir. Kripto paralar uluslararasi piyasalar tarafindan
takip edilmektedir. Clnki kripto para birimlerine bagh Bitcoin ve bitcoine baglh diger alt
coinlerden olusan 5000°den fazla gesitli kripto para birimlerini barindirmaktadir (iri, 2021:

815).

Literatiir incelendiginde inovasyona dair bir¢ok farkli tanimin yapildig1 gézlenmektedir.
Inovasyona dair farkli tanimlarin olmasi inovasyon kavrammin farkh sektorlerde kullanildig
gostermektedir. Dolayisiyla da kavramda tanimlandig1 sektorlere gore degerlendirilmektedir.
Liao (2006: 228)’ya gore inovasyon kurum ig¢indeki yaratici fikirler biitiiniidiir. Ancak bu
fikirlerin uygulamada da kendisini gostermesi beklenmektedir. inovasyon kavrami bir yandan
da girisimci kavramiyla da iligkilidir. Clinkii girisimciler ayni zamanda yenilik¢i insanlar olarak
one ¢ikmaktadir. Isletme icinde ya da bireysel olarak inovasyon gerceklestiren bireylerde daha
cok girisimcilerdir. Inovasyon isletmenin eski bilgilerinin yeni bir alanda kullanilmasini
saglarken yepyeni bir baska bir alan da yaratabilmektedir. Ancak gilinlimiizde inovasyon zaten
var olan is yapma bi¢imlerinin farkli sektdr ya da alanlarda degerlendirilmesi olarak ele
alinmaktadir (Karagoban ve Degirmen, 2021: 210). inovasyon yapilan alanlarda hem alanin
kendisi -ya da sektdr- hem de inovasyonu ortaya koyan grup ya da birey kolay bir sekilde kabul
gorememektedir. Ancak son yillarda bir¢ok isletmenin AR-GE faaliyetleri adi altinda 6zel
birimler kurdugu ve bu birimlerden de inovatif faaliyetlerin beklendigi goriilmektedir. Cilinkii
inovasyon isletmenin sektorel anlamda kisa zamanda ivme kazanmasini saglayan faaliyetler

biitiinii olarak da tanimlanmaktadir (McLean, 2005).



Isletmeler ya da piyasa icin degisim her zaman bir imkan olarak durmaktadir. Iste bu
imkanlarin pratik olarak hayat bulmasinda inovasyon etkili olmaktadir. Gelecek kaygist tiim
isletmeler igin az ya da ¢ok bir sekilde bulunmaktadir. inovasyon isletmeler adina gelecegin de
goriilmesini saglayan en azindan gelecege yonelik hamlelerin yapilmasini saglayan
girigimciliktir. Yenilenme ve yenilikler giiniimiizdeki c¢agdas tiiketim anlayisiyla da
ortlistiiglinden isletmelerin inovasyon yapmalar1 tercih degil zorunluluga doniismiis
durumdadir. Tiketiciler siirekli olarak yeni olani1 deneyimleme algis1 i¢cinde olduklarindan
isletmelerin de kendilerini tlketicilerin satin alma davranislar1 yoniinde yenilemeleri
gerekmektedir. Inovasyonun basarili olmas: igin ileri goriisli ve girisimci liderlere ve
yoneticilere de ihtiya¢ duyulmaktadir. Kendi icinde bulundugu sektorii ¢ok iyi bilen bir yonetici
bu alandaki inovasyonu da gorebilecektir (Sternberg ve Lubart, 1999).

Inovasyonun birgok alanda kullanilan bir terim oldugu aktarilmist1 finansal inovasyon
da bu terimlerin basinda gelmektedir. Finansal ¢evreleri hem iilkelerin hem de isletmelerin
ticari ve ekonomik durumlarini dogrudan etkilediginden 6nemli bir inovasyon ag1 olarak 6ne
¢ikmaktadir. Finansal inovasyon kavraminin gelismesindeki tarihsel kaynaklar irdelendiginde

de yine bilisim teknolojileri ve internet ortaya ¢ikmaktadir.

Bununla birlikte finansal inovasyon kavraminin gelismesinde Schumpeter’in ¢caligmalari
da etkili olmustur. Nitekim Schumpeter inovasyon kavrammi teorik olarak ele alan ilk
diigiiniirlerden birisidir. Schumpeter’e goére inovasyon isletmelerin iiretim potansiyellerini
olumlu yonde degistiren yapilardir. Bu baglamda daha 6nce ifade edildigi lizere Schumpeter
diisiincesinde de inovasyon i¢in girisimcilik de Onemli bir degisken olarak

degerlendirilmektedir (Schumpeter, 1934: 45).

Finansal inovasyon {ilkeler arasindaki uluslararasi rekabetin de bir pargasi olmustur.
Birbirlerine ekonomik olarak Gstlnlik kurmak isteyen Ulkeler icin inovasyon da énemli bir
degisken haline gelmistir. Bu baglamda gerek iilkeler gerekse de isletmeler rekabette One
gecebilmek adma yeni Uiriin ve hizmetler gelistirmekle birlikte yeni tasarimlarda ortaya

koymalidirlar. Finansal inovasyon da bu durumun bir pargasidir (Ak¢aoglu, 1998: 17).



Finansal inovasyonlara yonelik tanimlamalarda tanimlarin iki temel degisken iizerinden
ilerledigi goriilmektedir. Bu degigskenlerden birisini teknik digerini ise iirlin bazli degiskenler
olusturmaktadir. Teknik alanda gergeklestirilen inovasyonlarin odak noktasinda yeni iiretim
tekniklerinin gelistirilmesi ya da mevcut iiretim tekniklerinin yeniden diizenlenmesi yer
almaktadir. Uriinler iizerinden gerceklestirilen inovasyonlar da ise adi iizerinden de
anlagilabilecegi gibi isletmeler tarafindan mevcut irilinlerin niteliklerinin degistirilmesi ya da

yeni Uriinlerin gelistirilmesi anlasilmaktadir (Tantan, 1996: 3).

Finansal inovasyon ise finansal alanda yeni dretim ve tuketim bigimlerinin
gelistirilmesini ifade etmektedir. Bu alandaki literatiir incelendiginde finansal inovasyonla
girisimciler tarafindan gerceklestirilen inovasyonun da ayrildig1 goriilmektedir. Ulgen (2011)’e
gore finansal inovasyon gelistirilmis olan inovasyonlar zaman zamanda isletmelerin yine
finansal agidan daha kirilgan hale gelmesine neden olabilmektedir. Cunki finansal inovasyon
ayni zamanda geleneksel anlamda alinan risklerin de artmasina neden olmaktadir. Artan her
risk ise isletmelerin kirillgan olmasmnin Oniinii a¢gmaktadir. Finansal inovasyon diger
sektorlerdeki gibi retim tekniklerindeki yeniliklerden daha ¢ok spekiilatif finans alanlarmin

revize edilmesini icermektedir (Chou ve Chin, 2004: 2)

Schumpeter’in inovasyon yaklasimiyla finansal inovasyonun farkli oldugu yonelik
degerlendirmelerin de oldugu goriilmektedir. Teknolojik inovasyonlar da genel olarak fiili bir
stire¢ islerken finansal inovasyonlarda inovasyon daha c¢ok arka planda gerceklesmekte ve
sonuglarim 6n goriilmesi ¢ok daha zor olmaktadir. Bununla birlikte yine Ulgen (2011: 12)’e
gore finansal inovasyon farkli bir sekilde islemekte oldugundan bir anda tiim piyasayi etkileyip

piyasa i¢indeki baz1 gruplarin olumsuz etkilenmesine de neden olabilmektedir.

Finansal inovasyonlar bir yandan yenilikler getirirken diger yandan da belirsizliklerin
meydana gelmesine neden olabilmektedir. Ozellikle isletmelerin ve iilke piyasalarmin her tiirlii
inovasyona anida adapte olmasi zor olmaktadir. Dolayisiyla yapilan finansal inovasyonlar i¢in
finans piyasalarinin i¢inde bulundugu durum son derece Onemlidir. Finansal inovasyon
piyasalarin dalgalanmasmma neden olarak piyasalara olan giivenin de sarsilmasina neden
olabilmektedir. Klasik bir inovasyondaki bilgi akisiyla finansal inovasyondaki bilgi akisi da
farklilagmakta ve finansal piyasadaki bilgi akis1 daha asimetrik olmaktadir. Herkese ayni
bilgiler ayn1 sekilde gitmediginden kar zarar dengesi de uglarda yasanabilmektedir (Simsek,
2013: 399).



Finansal inovasyonlardaki bilgi akisinda ortaya ¢ikan sorunlar sektorel anlamda da
farkli egilimlerin ortaya ¢ikmasma neden olurken zaman zaman bilgi akisina bagli olarak yanlis
yatirimlar ortaya c¢ikabilmektedir. Bununla birlikte yanlis yatirimlar fiyat artislarmin da
kontrolsiiz olmasma neden olmaktadwr. Bu sekilde finansal balonlar denilen olaylar
yaganmaktadir. Kér odakli yaklagimlar neticesinde kisa vadeli amaglar cergevesinde
gerceklestirilen inovasyonlar, ekonomi icerisinde katma deger yaratma noktasinda etkisiz

kaldig1 zaman yikic1 etkiler ortaya ¢gikabilmektedir (Tufano, 2002: 2-3).

Literatiirdeki farkli tanimlardan hareketle Blach (2011)’in finansal inovasyon

tanimlarindaki ortak 6zellikler sdyle siralanmaktadir:

e Finansal inovasyonlar geleneksel pazara gére de bolimlendirilmektedir.

e Finansal inovasyonlar basit araglardan daha ¢ok karmasik araglardan ve bilisim
teknolojilerinden olugmaktadir.

e Finansa inovasyon piyasadaki degisimlere karsi isletmeleri koruyabildigi gibi farkh
isletmelerin de kirilganlagsmasina neden olabilmektedir.

¢ Finansal inovasyon piyasa ekonomisine disaridan miidahaleler ve teknikler gelistirmeyi
icermektedir.

e Finansal inovasyonlarm sirketlerin finansmanlarmi degistirmekte ve geleneksel
araclarin yerini almaktadir.

e Finansal inovasyon tamamen yeni olabilir veya araclara dayanabilir. Bu araglarin
(enstriimanlarin) onlarin likiditesi veya olasi uygulamalarini iyilestirmek amaciyla
gelisen Ogelere odaklanmalidir.

e Sonug olarak finansal inovasyon yeni finansal enstriimanlarin gelistirilmesini, yeni
finans kaynaklarinin ortaya ¢ikarilmasini, yeni teknolojilere olan uyumu, yeni finans
pazarlarmin agilmasini ve fon ya da kredi gibi finans araglar1 i¢in yeni kullanim alanlar1

yaratilmasini igermektedir (Blach, 2011: 16).



1.2. Finansal inovasyonu Doguran Nedenler

Finansal inovasyonun dogmasinda 6zellikle cagdas donemler dikkate alindiginda en
etkili olan etmenlerin baginda bilisim sektorii ve internet teknolojilerinin gelismesi gelmektedir.
Inovasyonlarm cagdas temelinde internet teknolojileri yer alsa inovasyonlar1 dogrudan tek
etmen elbette teknoloji degildir. Oncelikle inovasyonun ortaya ¢ikmast i¢in herhangi bir kurum
ya da isletmenin sektorel anlamda dar bogazda olmasi gerekmektedir. Sikisan sistemler
insanlar1 her zaman yeni yollar aramaya ittiginden dolay1 da psikolojik olarak inovasyon
tetiklenmis olmaktadir. Ancak inovasyon sadece sektorel bazdaki sikigsmalardan da
kaynaklanmamaktadir. Zaman zaman da inovasyonun her sey yolunda giderken ortaya ¢iktig1
goriilmektedir. Bunun i¢in 6ncelikle yenilik¢i ve yaratici diisiinen ekipler ve girisimei kisilikler

gerekmektedir.

Finans sektorii s6z konusu oldugunda gerek inovasyonlar baglaminda gerekse de rutin
islet baglaminda her zaman eckonomi riskler bulunmaktadir. Bu riskler parasal riskler
oldugundan ¢ogu zaman is gorenleri zor durumda birakabilmektedir. Ancak bu riskleri de
alacak kimselerin olmasi gerekmektedir. Riskten kagabilmek adma finans sektorii kendi iginde
birtakim yenilikler yapmaya baslar, inovasyon da boylece ortaya ¢ikar. Finansal inovasyonlar
isletmelerin sektorel anlamda Oniiniin agilmasini sagladigindan her sektérde yenilikler tesvik
edilmektedir. Finans piyasalar1 i¢in risk en 6nemli faktordiir ve finansal inovasyon da bu
faktoriin asilmasi adina vardir. Piyasa igindeki karsilikli islem hacimleri riskin azalmasini daha
da Onemlisi dagilmasini saglamaktadir. Piyasadaki etkinlik acisindan bu tiir finansal

inovasyonlar piyasanin kendi i¢inden hareketle yaratici diisiinceyle ¢ikmaktadir (Toraman,
2002: 21-37).

Finansal inovasyonlarda i¢inde ¢iktig1 piyasaya ve toplumsal kosullara gore farklilik
gosterse de finansal sistemlerin birbirlerini dogrudan bir sekilde etkiledigi kiiresellesme
diizeyine farkliliklar olsa da piyasalarin birbirlerini etkilemesi ¢ok daha hizli olmaktadir. Bu
farkliliklara ragmen finansal inovasyonlarin genel olarak ii¢ degisken iizerinden ortaya ¢iktig1
gbzlemlenmektedir. Bunlarm basinda ekonomik gelismeler gelmektedir. ikinci olarak
teknolojik gelismelerden ve son olarak da yasal gelismelerden bahsedilecektir (Kaplan, 1999:
4).

Finansal inovasyon i¢in 1980 yil1 6nemli bir donem olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu yilla

birlikte gerek lkemizde gerekse de 6nemli finans merkezi {ilkelerinde iilkeler dis sermayeye



daha fazla acilmigtir. Boylelikle ekonomik kiiresellesme de hiz kazanmis ve bir iilkedeki
ekonomik sorun digerlerini ¢ok daha kolay etkiler hale gelmistir. Ozellikle teknolojinin de ivme

kazanmasiyla birlikte finansal inovasyon da hiz kazanmastir.

Yasanan ekonomik ve siyasi doniisiim sadece gelismis iilkelerde degil gelismekte olan
iilkelerde de goriilmiistiir. Dolayisiyla finans piyasalarinin etki agi da genislemis olmaktadir.
Bu durum finansal inovasyonun da etkilerinin kiiresel oldugunu gdstermesini bakimindan
onemlidir. Gelismis ve gelismek olan iilkelerin ortak bir piyasa dahilinde islem gormeye
baslamasi yeni yasal yatirimci profilleri ile birlikte yeni yasal diizenlemeleri de ortaya
cikarmustir. Birbirlerini etkileyen bu profiller ve Ulkeler artan enflasyona ya da maliyetlere
yOnelik de ortak inovatif faaliyetlerle hareket etmektedir (Temel, Akdeniz ve Sukan, 2011: 83-
91).

1.2.1 Ekonomik Gelismeler

Finansal inovasyonun basinda yasanan ekonomik sorunlar ve ekonomik gelismeler
gelmektedir. Donemsel olarak degerlendirildiginde 6zellikle 1960’11 yillarla birlikte
ekonomilerde yapisal doniisiimlerin yasandig1 gozlemlenmektedir. Bu yapisal degisimler finans
piyasalarmda da inovasyonlarin yasanmasini saglamistir. Ornegin bu donemlerde hem faiz hem
de enflasyon rakamlarmin 6n goriilmesi zorlagsmistir. Bu durumun bir sonucu olarak bir¢ok
isletme zarar etmistir. Ekonomik krizle kars1 karsiya kalan sektor bir¢ok finansal inovasyonu

baslatmustir (Kaplan, 1999: 2).

Faiz riskleri tam olarak 6n goriilemediginden sonuglarda olumlu ya da olumsuz olarak
belirlenememektedir. Dolayisiyla isletmeler istedikleri gibi bor¢glanmalara ya da yatirimlara
girememektedir. Gelecek donemlerindeki yatirimlarini finanse etmek isteyen isletmeler
degiskenli faizli kredi olanaklarindan yararlandiginda, faiz yenileme doénemlerinde
karsilastiklar1 oran degisimleri nedeniyle gelecek donemlerde daha fazla nakit gereksinimi

duymaktadir (Buytkbalkan, 2003: 3-4).

Finans piyasalarmdaki bir diger belirsizligi ise doviz kurlarindaki asir1 dalgalanmalar
olusturmaktadir. Bu durum giincel olarak {ilkemizde de gozlemlenmektedir. Kurun asir1 dalgali
olmasi isletmelerin doviz cinsinden bor¢lanmasini zorlagtirmaktadir. Clinkii istikrarin olmadigi
bir piyasada kur dalgasina bagl iflaslarinda yasanabilmektedir. Bu sorunun asilabilmesi igin
finansal inovasyonlar ortaya ¢ikmistir. Ornegin kurun sabitlenmesi gibi birgok farkl teknik

bankalarla isletmeler arasinda olabilmektedir (Arabaci ve Ozdemir, 2020: 238).
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Isletmeler arasindaki rekabete bagli olarak dogan bir diger risk faktorii ise fiyat
riskleridir. Fiyatlandirma paritelerinin degigsmesi enflasyona bagli olarak isletmelerin zarar
etmesiyle sonuclanabilmektedir. Aniden artan ham madde ya da lojistik fiyatlar1 iiriin ve hizmet
fiyatina aninda yansimaktadir. Elden verilen nakit problemlerindeki dengesizligi ifade eden
likidite riski de finansal inovasyonu ortaya ¢ikaran ekonomik nedenlerdendir. Likidite riski
sadece isletmeler igin degil bireyler igin de ortaya ¢ikmaktadir. Nakit dengesizlikleri ise
isletmelerin yiikiimliiliklerini yerine getirmesi igin bir engel teskil etmektedir (Buytkbalkan,
2003: 3-4).

Likidite riskine benzer bir diger riski ise fonlama olusturmaktadir. Bu riskin ortaya
cikmasinda ise yatirim yapilacagi donemde 6n goriilen maliyetlerin degismesi etkili olmaktadir.
Degisen maliyetler ise yatirimi farklilastirmakta ve istikrar saglanamamaktadir. Diger yandan
istikrarsizliga yol agan seye dair 6l¢iit de ortaya konamamaktadir. Dolayisiyla ekonomilerde

daha biiyiikk makro sorunlara neden olmaktadir (Yucel vd., 2007: 107).

Finansal inovasyonu tetikleyen bir diger ekonomik degisken bankacilik faaliyetleridir.
Cagdas donemde bankacilik sektoriindeki faaliyetlerin ortak bir piyasa anlayisiyla hareket ettigi
goriilmektedir. Ortak piyasada birlikte hareket etmek ise rekabeti de farklilastirmaktadir.
Ozellikle kredi riski konusu cok daha karmasik bir hale gelmektedir. Ciinkii bankalar bir yandan
kendi iilke i¢indeki finans degiskenlerin icindedir. Ama diger yandan da uluslararasi piyasanin
parcasidirlar. Isletmelerin kendi lehlerine en biiyiik ekonomik faydayi yakalamalar1 i¢in kredi
risklerinden uzak durmalar1 gerekmektedir. Kredi riskleri sorun olsa da yine de isletmeler i¢in
Onemli parasal kaynaklardandir. Dolayisiyla her isletmenin bu sartlarda basarili olabilmesi igin
kisa vadeli planlar yapmasi ve finansal inovasyona katilmalar1 gerekmektedir (Sayilgan, 2004:

107).

Kredi riskleri isletmeler agisindan degerlendirildiginde taraf riski olarak da ifade
edilmektedir. Taraf riski ise isletmeler arasinda herhangi bir kurumun diger kurumlara olan
sorumluluklarini ifade etmektedir. Taraflar kendi sorumluluklarini yerine getirmediginde
isletmeler arasindaki risk faktorii de ylkselmektedir. Piyasa icerisinde kredi riskleri genellikle
alacakli taraflar1 etkilemekte ve bor¢lunun yiikiimliiliikklerini zamaninda yerine getirip

getirmeyecegi ile ilgili belirsizliklerden kaynaklanmaktadir (Nurcan, 2005: 11).
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Finansal inovasyonlarin 6nemli bir dinamigini de risklerden kaginma teskil etmektedir.
Ozellikle para ya da para iliskilerinin yonetildigi ya da bu alana etki eden finansal inovasyonlar
icin risk her zaman 6nem arz etmektedir. Yatirilan para miktarinin az ya da ¢ok olmasina bagl
olarak degisen risk her sektor i¢in her birey ya da banka i¢in s6z konusudur. Dolayistyla her
finansal iglem riskten olabildigince kagmak ister. Para piyasalarindaki ani degisimler, doviz
kurlarmin anlik ytikselip diismesi ya da enflasyon rakamlar1 temel piyasadaki risk faktorleridir.
Ancak risk faktorleri de piyasaya gore ve donemlere gore degisebilmektedir. Bu degisimin
birinci faktorii ise siyasi olusumlar, kararlar ve uluslararasi siyasi dengelerdir. Ancak savas,
toplumsal olaylar ya da afet ve pandemi sartlarda risk faktoriine etki eden etmenler olarak

degerlendirilebilir.

Donemsel olarak degerlendirildiginde hem doviz kurlar1 baglaminda hem de faiz
oranlar1 baglaminda 1970’11 yillar 6ne ¢ikmaktadir. Bu yillarda yasanan petrol krizi kiiresel bir
enflasyon yasanmasina neden olmus ve risk de kiiresel bir hal almistir. Her risk piyasada bir
belirsizlie neden oldugundan yatmrimcilarin da ¢ekingen kalmasina neden olarak para
dolasimina zarar vermektedir. Bu tiir belirsizliklerden ¢ikma adma ve risklerden kacabilmek

icin finansal inovasyonlar ortaya ¢ikmaktadir (Uzkurt, 2013).

Donemsel olarak ortaya ¢ikan ve riskleri ortadan kaldirmak ya da minimize etmek igin
meydana gelen bu inovasyonlar genellikle tiirev araclar olarak ifade edilmektedir. Tirev araclar
dort ana gruba ayrilmaktadir: opsiyonlar, swap sozlesmeleri, forward sozlesmeleri, futures
sOzlesmeleri. Bu tiir finansal araglarin daha ¢ok mal piyasalarinda tercih edildigi gézlemlendigi
goriilmektedir. Ancak bu araglarin kullanilmasi noktasinda uzmanlar tarafindan bir fikir
birligine varilmis degildir. Ozellikle bu tiir araglarin kullanilmasi sabit kurun oldugu

piyasalarda istikrar problemlerine neden olabilecegi 6n goriilmektedir (Ozalp, 2003: 3-5).

Literatiir incelendiginde bu tiir finansal araglarm kullanilmasinda sadece piyasalardaki
istikrar problemine degil bununla birlikte devaliiasyon kaynakli problemlere de deginildigi
goriilmektedir. Bu da ayr1 bir risk faktorii olarak 6ne ¢ikmaktadir. Ciinkii finansal araglar
devaliiasyon kaynakli etkilerin daha fazla hissedilmesine neden olmaktadir. Diger yandan bu
araglarin tercih edilmesi finansal kaldirag gorevi goreceginden dolay1 sermaye {izerinde de
riskin yukselmesine neden olabilecektir. Sermaye (zerinde gorilen risk faktori ise tim para
piyasalarina olumsuz etki edeceginden dnem arz etmektedir. Ayn1 zamanda bu araglarin yasal
olmayan ve verimlilik orani diisiik etkinliklerde kullanilmasi ihtimali de bir diger risk unsurunu

olusturmaktadir.
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Ancak bu tir finansal araglarm kullanilmasma her zaman risk faktorii tizerinden
bakmayan yaklagimlar da bulunmaktadir. Bu yaklagima gore finansal araclarin kullanilmasi tam
tersine hem igletmeler hem de kisiler lizerinde olumsuz bir 6zellik yaratmayacaktir. Tam tersine
onlar1 rekabette hizlica 6ne tasiyabilecektir. Clinkii her sistem kisi ve sirketler tizerinden belli
ya da belirsiz baskilara neden olmaktadir. Bu tiir finansal araglar baskmin asilmasi i¢in de
olumlu roller oynamaktadir. Yeni bir yol ve yontem getiren bu araglar bir anda baskiy1 sizin

lehinize olacak sekilde degistirebilmektedir (Erim ve Armagan, 2005: 24-25).

Finansal derinlik de finansa yenilikler baglaminda 6ne ¢ikan bir diger degiskendir.
Finansal derinlik ya da finansal derinlesme finansal hizmetlerin tiim kesime ve tabana yayilmasi
adina finans hizmetlerinin nicelik olarak artmasi anlamina gelmektedir. Bununla birlikte
finansal derinlik finans sektdrlerin ortaya ¢ikan fonlarin reel kesime aktarilmasi olarak da ifade
edilmektedir. Finans kuruluslarinin sayismin artmasinda etkili olan temel etmen finansal
deregiilasyondur?. Sayisi artan finans kuruluslarinin temel pozisyonunu ise sermaye piyasasi ile
bankalar arasinda olmasidir. Yagsanan artig finansal derinlik olarak ifade edilmektedir. Ayrica
bu sektordeki tasarruflar iizerinden ortaya ¢ikan fonlarin reel alana yonlendirilmesi de derinlik
konusunun igeriklerinden birisi olarak degerlendirilmektedir. Fonlarin reel sektore
aktarilmasindaki oran diistiikge derinlesme azalirken oran ylikseldikge de derinlesme

artmaktadir (Mollaahmetoglu, 2016: 41).

IMF’de finansal derinligi desteklemektedir. Ciinkii finansal derinli bir yandan yatirim
kalitesini artiracak diger yandan da risk yonetim aracglarina ulasilmasi kolaylasacaktir (IMF,
2011). Ekonominin birikim performansmin tasarruf yapanlarin yatirim kararlarindan, banka
mevduatlarinin getiri oranlarindan ve 6deme araglarinin gesitli degisimlerinden etkilenmesi
bilinmektedir. Finansal piyasalarin derinlesmesiyle kast edilen de toplam tasarruflarin artarak
finansal tasarruflar1 arttrmasi, diisiik getirili varliklardan elde edilen getirilerin finansal
varliklara doniiserek olusan bu fonlarm organize olmus piyasalarda drgiitlenmesidir (Ogal ve

Colak, 1999: 272).

! Deregiilasyon, tipik olarak ekonomik alanda devlet diizenlemelerini kaldirma veya azaltma siirecidir.
Ekonominin hiikiimet diizenlemesinin yiirtirliikten kaldirilmasidir.
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Finansal derinligin ekonomiye getirmis oldugu avantajlar soyle 6zetlenebilir:

e Finansal derinlik her seyden Once finansman sorunu yasayan bireylerin finans

erisimlerini saglamaktadir.
¢ Finansman araglaria ulasim kolaylastik¢a yatirimlar artmaktadir.

¢ Finansman arac¢larinin kendi degerlendirmesini yapmasi kolaylagmakta ve bilgi toplama

ve paylasma siirecleri de hiz kazanmaktadir.

e Yatmrimcilar tesvik edilerek girisimcilik faaliyetleri artmaktadir. Bu durum inovasyonun
sadece finansal alanda degil diger alanlarda da yasanmasinin 6niinii agmaktadir. Clinkii

inovasyonda finansa bagli olabilmektedir.
e Kredi genislemesi saglamaktadir.

e Uluslararas1 piyasalara entegrasyon kolaylagsmaktadir. Ayrica finans araglarin

ulagilmas1 ekonomik rekabette firsat esitligi sunmaktadir (Coltu, 2017: 34).

1.2.2 Teknolojik Gelismeler

Teknoloji gelismeler ¢agdas donemde sadece finansal inovasyonlar1 degil diger
inovasyon tiirlerini doguran temel etmenlerden birisi olarak one ¢ikmaktadir. Nitekim gerek
diinyanin 6nemli finans merkezlerinde gerckse de iilkemizde milyonlarca insan internete
ulasabilmektedir. Ekonomi ve ticaretin de dnemli bir kism1 bilisim teknolojileri iizerinden
akmaktadir. Bu baglamda isletmeler tanitim ve pazarlama faaliyetlerinden alim satimlarma
kadar birgok konuyu internet iizerinden ¢dziimlemektedir. Ozellikle son yillarda e-ticaretin
toplam ticaret i¢indeki pay1 her gegen donem yikselmektedir. Bankacilik faaliyetlerinin 6nemi
bir kismmnin dijital alana kaydigi gilinlimiizde finansal inovasyonlarin bir kismi teknolojik
nedenlere bagli olarak ortaya c¢ikmaktadir. Dijitallesmeyle birlikte cep telefonlar1 ve
bilgisayarlar iizerinden para gonderme, 6deme islemleri hatta kredi kart1 ve kredi talepleri dahi
neticelendirilebilmektedir. Her banka kendi 6zel uygulamasini cep telefonlari igin gelistirmekte
bu alanda inovasyonlarmi gelistirmektedir. Bir¢ok iglemim kolaylikla cep telefonlari iizerinden

¢ozililmesi banka iglem hacimlerini de yiikseltmektedir (Seyhan, 2019: 76).

Teknolojik gelismeler finansal sistemleri doniistiirdigi gibi bu sistemler i¢inde
inovasyonlarin yaratilmasini tetiklemektedir. Finansal inovasyonlar teknoloji sayesinde sadece

islem hizi ya da islem kolayligi baglaminda degil bankacilik tasarimlar1 baglaminda da
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kendisini gosterebilmektedir. Her teknoloji finansal islemlerin ¢ok daha kolay ve rahat bir
sekilde tiiketicilere sunulmasini saglamaktadir. Bu baglamda bir yandan finansal inovasyonlar
ortaya c¢ikarken diger yandan da yazilim ve grafik tasarim gibi inovasyonlar meydana

gelmektedir.

Teknolojinin getirmis oldugu finansal inovasyonlarla bilgisayarlar ¢ok daha etkin
kullanilmaya baslanmistir. Bu dogrultuda bir yandan maliyetler diiserken diger yandan da islem
hacmi yiikselmektedir. Pazarlama siireclerinin etkinliginin artmasi1 da yine teknolojik
degiskenlerin ortaya ¢ikardigi inovasyonun bir pargasidir. Gelinen noktada finansal
inovasyonun kiiresel piyasada dnemli bir zorunluluga doniistiigii goriilmektedir. Ozellikle
bilisim teknolojilerine kapali bir finansal piyasanin gelecegi yoktur. Dolayisiyla finans islemleri

bilisim teknolojilerine eklemlenmek durumundadir.

Teknoloji merkezinde gelisen bir baska finansal inovasyon ornegini ise kredi kartlar1
olusturmaktadir. Miisterilerin nakit olmadan aligveris yapmasini saglayan bu sistem
giiniimiizde dokunmatik olarak da yiiriitiilmektedir. Bu baglamda miisteriler kartlar1 yanlarinda
olmadan cep telefonu uygulamasi {lizerinden de karekod okutarak 6demeleri
yapabilmektedirler. Diinyanin 6nemli bolgelerinde gegerli ortak bir kredi kart1 agimin kurulmasi
da bu alandaki inovasyonlardan birisi olarak one ¢ikmaktadir (Arslan ve Yavuzaslan, 2019:

948).
1.2.3 Yasal Kosullar

Finansal inovasyonu doguran bir diger etmen ise yasal kosullardir. Yasal kosullar birgok
iilkede finans kuruluslarin1 denetler. Denetlemekle birlikte de siirlar getirir. Sinirlar ise yasalar
tarafindan belirlenmektedir. Yasalarin disinda kalan yeni bir iiriin ortaya ¢iktiginda ise yeni
yasalar ortaya konur. Iste finansal kuruluslar ve finans hizmeti veren kurumlar bu smirlari
asabilmek admna da finansal inovasyona yonelebilmektedir. Yasal sinirlar igletmeler i¢in s6z
konusu iilkeler degistikce risklere donlismektedir. Bircok uluslararasi isletme bu sorunlarla

yiizlesmektedir.

Her isletme yapmis oldugu islemleri resmi olarak belgelendirmek ve sorumlu oldugu
kamu kurumlarina bildirmekle miikelleftir. Bu baglamda isletmeleri olas1 hukuki sonuglar1 6n
gorebilmelidir. Bu da isletme ve piyasa agisindan bir tiir risk teskil etmektedir. Bu riskin ortaya
¢ikmasmin temel nedenini ise isletmelerin farkli iirlin ve hizmetler i¢in farkli hukuki

sozlesmeler gelistirmesidir. Her tiiketiciyle ayri1 ayr1 yapilan sozlesmeler zaman zaman
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isletmeler icin hukuki sorunlara doniisebilmektedir. Bununla birlikte bu alanda yetigsmis
elemanin olmamasinda bu alandaki riskleri tetikleyen bir baska unsur olmaktadir (Sayilgan,

2004: 291).

Yasal diizenlemeler ayn1 zamanda igletmeleri vergilendirdigi icin isletmeler igin gelir
kayb1 da yasanmaktadir. Vergilendirmenin agir oldugu sektorlerde ise kar marj1 beklentilerin
altma diismektedir. Bu durumda da finansal inovasyon araglar1 ortaya ¢ikmaktadir. Bu tiirden
ortaya ¢ikan finansal inovasyon araglar1 daha c¢ok 1980 yili ile birlikte ortaya c¢ikmaya
baslamustir. Ciinkii bu yillarda ortaya ¢ikan deregiilasyon ortami finansal inovasyonlara zemin

hazirlamistir. Yasal sartlar finansal inovasyon siirecini su nedenler tizerinden etkilemektedir:

e Piyasalarin kiiresellesmesi ve devlet kurumlar1 tarafindan yapilan diizenleme ve
denetimlerin artmasidir.
e Sermaye hareketlerindeki siirlandirmalarin ortadan kaldirilmasi

e Sermaye piyasa igerisinde hareket sinirlandirmalarmin 6niine gecilmesi (Fettahoglu,
1991: 7).

Yasal sartlar finans merkezlerinin her zaman risk i¢inde olmasma neden olmaktadir.
Ancak bu risklerin de istikrar i¢cinde olmasi gerekmektedir. Eger kamu kurumlarinin almakta
oldugu denetleme kurallar1 isletmeleri zor durumda birakacak durumda degilse risk faktorii de
stabil olmaktadir. Bu tur risk faktorleri sistematik risk olarak gecmektedir. Ancak sistematik
risk faktorleri islemlerin her basamaginda etkili olabilmektedir. Vergilendirmelerin artmasi,
denetleme sayisinin yiikselmesi isletmelerin finansal inovasyonlara itmektedir. Ancak bu vergi
kacrma seklinde bir hukuksuzlugu icermektedir. Bu baglamda kazancin vergiden

etkilenmemesi adina finansal araclar ortaya konmaktadir (Sayilgan, 2004: 285).

Yeni finansal araclarin ortaya ¢ikmasi hukukla karsilikli bir iligkiyi gerektirmektedir.
Ciinkii kamu kurumlar ortaya ¢ikan finansal inovasyonlara yonelik yeni diizenlemeler ortaya

koymaktadir. Bu tiir yeni diizenlemeler yapilirken iki faktor etkili olmaktadir:

e Banka ve finans kuruluslarinin piyasaya hukuki olarak adapte olabilmesi i¢in istikrarin

saglanmas1 gerekmektedir.

e Ulke igindeki yatirimeilarin yabanci yatirimeilar karsisinda korunmas (Kaplan, 1999:
6):
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1.3. Finansal inovasyon Araclariin Temel Ozellikleri

Finansal inovasyonlarin ortaya ¢ikmasina ekonomik, teknolojik ve yasal
diizenlemelerin disinda tiiketicilerin degisen satin alma tercihleri de etkili olmaktadir. Finansal

inovasyonlar sonucunda ortaya ¢ikan araclari temel 6zellikleri sunlardir:

e Inovasyonlar bir yandan pazarlama maliyetini diisiiriirken diger yandan arastirma
stireclerini ve igslem hacimlerini genisletmektedir.

e Kamu kurumlarmin tepeden inmeci kurallarmna karsm finansal inovasyonlar bu
kisitlayiciligin oniine gegmektedir.

e Finansal inovasyonlar piyasalardaki sorunlarin ve eksikliklerin giderilmesinde rol
oynamaktadir.

¢ Finansal inovasyon ekonomik istikrarin saglanmasinda etkili olmaktadir.

e Inovasyon siireclerin ekonomik varliklarin likiditesinin de artmasini saglamaktadir.

e Finansal inovasyonlar, piyasada verimlilik ve etkinlik artiglarini beraberinde
getirmektedir.

¢ Finansal inovasyon rekabet i¢indeki kurumlarin zaman zaman kars1 karsiya gelmesine

neden olsa da risklerinde azalmasi i¢in 6nemli birer firsattirlar (Tufano, 2002: 10-18).

Finansal inovasyonlarm birincil dinamigini yasal diizenlemeler olusturmaktadir. Her
finansal inovasyon yenilik ve degisim demek oldugundan yasalar tarafindan siire¢ icinde
degerlendirilmekte, kisitlanmakta ya da denetlenmektedir. Yasal diizenleme slreci bazen
hizlica oldugu gibi zaman zaman aksamaktadir. Yasal diizenleme i¢ine girmeyen kimi
inovasyonlara insanlar kamusal alanlarda glivenmediginden istikrar agisindan sorunlar
yasanabilmektedir. Bununla birlikte yasal diizenleme demek finansal inovasyonun ayni
zamanda kamusal kurumlarda tarafindan da tanindigi anlamma gelmektedir. Finansal
inovasyonlara yonelik yasal diizenlemeler her iilkede farkliliklar géstermektedir. Bitcoin
baglaminda degerlendirildiginde bir¢ok {ilkede bitcoine dair yasal diizenlemenin oldugu ancak
vergilendirme sistemlerinin farkl isledigi gozlemlenmektedir. Ciinkii Bitcoin e-ticarette de

etkin bir sekilde kullanilmaya baglanmistir.

Finansal inovasyonlarin fazla oldugu sektorlerde ve mali piyasalarda degisim de o denli
hizl1 olmaktadir. Bu degisime sirketler ve para piyasalar1 kadar kamu kurumlarinin da ayak
uydurmast gerekmektedir. Cilinkii her yeniligin arka planindaki yapinin da kontrol edilmesi

gerekmektedir. Bu diizenlemeler gerektigi anda uygulamaya girmediginde 6zellikle vergi ve
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muhasebe alanlarimda sorunlar yasanmaktadir. Bu degisimler kamusal olarak anlik takip
edilmediginde anlik yiikseligler ya da diisiisler yasanabilmektedir. Dolayisiyla yasal diizenleme
finansal piyasayr bir yandan denetlerken diger yandan da diizenleyerek istikrarli olmasini

saglamaktadir (Alp, 2002: 26-27).

Yasal diizenlemelerin bir diger etkisi ise 0zellikle ulusal anlamda yasanan rekabeti
dizenlemesinden ileri gelmektedir. Rekabet kosullarinin yasalar iizerinden Onceden
belirlenmesi hem piyasalarin hem de sektorlerin daha 6n goriilebilir olmasini saglamaktadir.
On goriilebilir bir piyasada olmak ise piyasalarmn psikolojik olarak daha rahat islemesi anlamma
gelmektedir. Boylelikle yatirimcilarda ¢ok daha kolay tesvik edilebilmekte ya da bankalar
kredileri daha kolay verebilmektedir.

1.4. Finansal Inovasyon Cesitleri

Inovasyon faaliyetleri bir yandan yenilik ve girisimcilik sunarken diger yandan rekabet
yaratmaktadir. Bu 0Ozellikleriyle inovasyonda farkli sektorlerde farkli bi¢imler alarak
cesitlenmektedir. Literatiir incelendiginde inovasyonun oldukga ¢esitliliginden s6z edilse de
temel olarak dort grupta ayrilabilecegi goriilmektedir. Bu ayrim finansal inovasyon da
gecerlidir: Urlin/hizmet inovasyonu, siire¢ inovasyonu, pazar/marketing inovasyonu ve yapisal

inovasyon.

1.4.1. Uriin/Hizmet Inovasyonu

Ekonomi ve ticari kaygilarla kurulmus her isletme iirlin ve hizmet faaliyetleri
icerisindedir. Dolayisiyla oOncelikli inovasyon tiirtinii iiriin ve hizmet inovasyonu teskil
etmektedir. Yeni bir (iriin piyasaya siirmek ya da var olani iiriiniin degistirilmesi bu inovasyon
tiiriiniin en belirgin 6rneklerinden birisi olarak one ¢ikmaktadir. OECD’nin tanimina gore iiriin
inovasyonu ise herhangi bir iirliniin ya islevsel 6zelliklerinde iyilestirmeler yapilarak yeniden
iiretilmesini ifade etmekte ya da ayni {iriiniin baska bir {riinle birlestirilip yeni bir boyut

kazanmasimin saglanmasi olarak tanimlanmaktadir (OECD, 2022).

Uriin ya da hizmet inovasyonu iiriin ve hizmetlerin kismen degistirilerek pazara yeniden
sunulmas1 olarak ifade edilebilir. Ancak inovasyon sonrasinda iirlinlerden piyasada kabul
gormesi beklenirken ayni zamanda ek bir arti deger de olusturmasi beklenmektedir. Bu
baglamda isletmeler inovasyon faaliyetlerinin arkasinda dursalar da her inovasyon faaliyeti

piyasada aymi karsiligi bulamamaktadir. Finansal anlamda da inovasyon yeni Urin ve
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hizmetlerin finans piyasalarinda kullanilmasi anlamma gelmektedir. Bu noktada finansal
inovasyon {irlinleri de zaman zaman baska bir iirlin seklinde kendini gosterdigi gibi zaman
zaman da ufak bir degisimle gerceklesebilmektedir. Bu tiir inovasyon faaliyetlerine 6rnek
olarak -para cekme makinesi olarak hizmet veren- ATM verilebilir. ATMler her gecen dénem
farkl1 yeniligin eklenmesiyle doniismektedir. Ornegin eskiden sadece para cekilen ATMlerden
giiniimiizde birgok farkli bankacilik islemi yapilabilmektedir. Bununla birlikte baska banka
miisterisi olsaniz bile farkli bir banka ATM’sinden islem yapabilmektesiniz. Bu iiriiniin

dontigmesi finansal inovasyonun (riin boyutunu 6rneklendirmektedir.

Uriin inovasyonu sz konusu oldugunda neyin inovasyon olduguna dair tartismalar -
ornegin kimi yaklagimlar kokensel bir degisimin inovasyon oldugunu sdyleseler de kimi
yaklagimlarda ise kiiciik degisimlerin de inovasyon olarak degerlendirilmesi gerektigini
sOylemektedir- olsa da var olan {iriin ya da hizmetteki ufak bir degisim de inovasyon olarak ele

alinmalidir (Nisanc1 ve Bakkal, 2020: 899).
Uriin ve hizmet inovasyonun finansal inovasyona drnek olusturacak iiriinler sunlardir:

o ATM

e Telefon Bankaciligi

e Mobil Bankacilik

e Banka Kartlari-Kredi Kartlar1

e Karekod Uygulamalari

e Ev Bankaciligi

e Global Sms

e SWIFT Mesaji

e internet Bankacilig1 (Kassifa, 2019: 45).

Finansal inovasyon baglaminda iiriin inovasyonlar1 finans piyasalarindaki rekabeti
tetiklemekle birlikte islem hacimlerini de kiiresel anlamda yiikseltmektedir. Bununla birlikte
ozellikle bankacilik faaliyetlerindeki verimlilik ve performansin da olumlu yonde degismesini

sagladig1 aktarilmaktadir.
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1.4.2. Siire¢ inovasyonu

Siire¢ inovasyonu iiriin ve hizmet inovasyonundan farkli olarak yeni yazilimlar1 iceren
ekipmanlar1 ifade etmektedir. Ayni siire¢ inovasyonu yeni tekniklerin uygulanmasina ve
yaratici diistinmeye zemin hazirlanmasini icermektedir. Hizmetlerin ¢cok daha iyi bir sekilde

miisterilere sunulmasi da siire¢ inovasyonun bir pargasidir (OECD, 2022).

Siire¢ tizerinde inovasyonlarin saglanmasi hem yeni arag¢ ve tekniklerin gelistirilmesini
saglamakta hem de girisimcilerin daha esnek bir zeminde hareket edebilmesi i¢in olanak
sunmaktadir. Bu baglamda siire¢ inovasyonu bir sirketin yazilim araglarindan satin alma gibi
alt birimlerine kadar genis alan1 icermektedir. Bu tiir inovasyona yine finansal acidan atm
aglarmin olusturulmasi 6rnek verilebilir. Ayrica otomatik olarak yapilan elektronik 6deme

terminalleri (TPE) de siire¢ inovasyonu i¢in ornek teskil etmektedir.

Finansal inovasyon dogrultusunda bakildiginda bankalarm temel amaglarinin siireci
otomasyonunu saglamaktir. Bankalar bu otomasyonu saglayabilmek adina ya ortak bir teknoloji
ag1 gelistirmektedirler ya da bilgi teknolojilerini bu alanda kullanarak yeni alanlar
yaratmaktadirlar. Nitekim birgok banka ya da diger finans kuruluslar1 miisterileriyle olan
iletisimde bilgi teknolojilerini inovasyon olarak tercih etmektedir. Bu ydndeki inovasyonun
tercih edilmesi hem banka hem de miisteri adina bilgi akisinin hiz kazanmasini saglamaktadir
(Kassifa, 2019: 45).

Literatiir incelendiginde siire¢ inovasyonunun etkili bir sekilde uygulanmasi halinde
hem istihdama hem de ekonomiye art1 deger katacagi ifade edilmektedir (Kassifa, 2019: 45).
Ciinkii siire¢ inovasyonu elde bulunan varliklarin dagitimindaki maliyet sorununun da
asilmasini saglamaktadir. Ornegin ¢ok daha kolay kredi sorusturmalari yapilmakta kredi

cevaplar1 mobil bankacilik tizerinden kisa sitirede verilebilmektedir.

Slre¢ ve Urln inovasyonu birbirine karigtirilmazken hizmet inovasyonu ile siire¢
inovasyonu karistirilabilmektedir. Siire¢ inovasyonu isletmede alinan inovasyon kararia gore
bir inovasyon yapilacaksa bu inovasyon siiresince kullanilan materyallerin tiimii bu inovasyon
streci icerisinde sayilmaktadir. Hizmet kavraminda sifirdan ya da var olan bir kavram
iizerinden gelistirme yapiliyorsa hizmet inovasyonundan soz edilebilinir (Mohr, Sengupta ve

Slater, 2010: 12).
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1.4.3. Pazarlama inovasyonu

Pazarlama inovasyonu hem tanitim ve reklam faaliyetlerindeki inovasyonlar1 icermekte
hem de herhangi bir iirliniin ambalajlanmasinda yapilan farkliliklar1 icermektedir. Birgok iiriin
farkli ambalaj ve yeni reklam kampanyalariyla yenilenerek miisterilerin karsisina ¢ikmaktadir.
Bu siirecin tamami pazarlama inovasyonu olarak ifade edilmektedir. Fiyatlandirmanin
degismesi triinle ilgili diger promosyonlarda pazarlama inovasyonunun bir pargasi
sayillmaktadir. Siire¢ ve iirlin inovasyonlariyla da yakin bir iligki i¢cinde olan pazarlama
inovasyonunun etkili olabilmesi i¢in diger iki inovasyon tiiriinden den yardim almasi
gerekmektedir. Bu baglamda pazarlama inovasyonu da iiriin ve siire¢ inovasyonlarinin basarili

olmasini saglamasi bakimindan 6nemlidir (Can, 2012: 67).

Yeni bir pazara girilmesi ya da geleneksel pazarin doniistiiriilmesi de pazarlama
inovasyonunun bir parcasidir. Her {iriin ya da hizmet i¢in yeni pazarlar bulmak ve pazarlama
agmin genislemesi 6nemli bir durumdur. Ciinkii agin genislemesi ekonomik getirinin de
artacagl anlamina gelmektedir. Pazarlama inovasyonuna dair ornekler daha ¢ok finansal
aracilik hakimiyeti altinda bir bor¢ ekonomisine sahip iilkelerde dogrudan finans yoluyla

fonlamanin gelistirilmek istendigi zamanlarda meydana gelmektedir.

Pazarlama inovasyonu bir {iriinlin ambalajlanmasindan piyasaya tutundurulmasina
kadar olan siireci kapsamaktadir. Bu noktada pazarlama inovasyonu lriiniin boyutunda da
degisimleri 6n gorebilir. Ayni {irliniin yeni bir boyu da piyasaya pazarlama inovasyonu
aracihigiyla sunulmaktadir. Ornegin birgok iiriiniin teknik detaylarinda ya da lezzetinde
herhangi bir degisim yapilmadan goriinim acgisindan degistirilerek sunulmasi pazarlama
inovasyonu olarak goriilmelidir. Bununla birlikte eger bir isletme e-ticaret siteleri (izerinden
yeni satig alan1 agiyorsa bu da pazarlama inovasyonu olarak degerlendirilebilir. Gelinen noktada
pazarlama inovasyonu ile iirlin inovasyonun ige ice gectigi goriilmektedir. Birinin etkili
olabilmesi igin digerinin de iyi yonetilmesi gerekmektedir. Uriin ya da pazarlama inovasyonu
birbirinden 6nce gelmemekte birbirlerini tamamlamaktadirlar. Diger tiirlii inovasyon bazen

iiriinden bazen de pazarlama biriminden baglayabilir (Digli Bayraktar ve Ayyildiz, 2021: 1346).
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1.4.4. Yapisal inovasyon

Yapisal inovasyon herhangi bir {iriin ya da ilgili {irlinlin liretim siirecinde yapilan
yeniligin iiretim siireclerinin ve Urlinlerinin tamamina yapisal olarak yansimasini ifade
etmektedir. Bu baglamda yapisal inovasyon herhangi bir iiretim siirecinin biitiinsel olarak
degismesidir. Bu tiir inovasyonda bir yandan {iriinlerin tasarimlarinin énemli bir bdliimiine
dokunulmasa da diger yandan iiretim siireglerinin kendisinin tamami degisebilmektedir.
Dolayisiyla burada 6nemli olan durum tek tek iriinlerin farklilastirilmasindan daha ¢ok Uretim

stirenin yapisal olarak degigsmesini ifade etmektedir (Isik ve Kiling, 2012: 71).

Yapisal inovasyon bir yandan iiretim siireglerindeki yenilikleri ifade ederken diger
yandan igletme, sirket ya da kurumlarm, kurumsal yapilanmalarinin da yenilenmelerini
icermektedir. Su durumda inovasyon demek sadece {iriin yeniligi ya da iiretim siirecindeki
yenilikleri degil bununla birlikte yonetimsel alandaki yenilikleri de igermektedir. Ozellikle son
yirmi yilda belirgin bir sekilde hissedilen dijital teknolojilerin gelismesi bir¢ok alanda oldugu
yonetimsel alanlarda da inovasyonlarin gelismesini ve degismesini tetiklemistir. Dolayisiyla
kurumlarin kendi aralarindaki iletisimleri kadar tiiketicilerle kurmus olduklar iletisimlerde
farklilasmigtir. Bu degisim siirecindeki temel inovatif faaliyetlerini temelini ise bilisim ve

internet teknolojileri olusturmaktadir.

Kurumlarin idari boliimlerindeki inovasyonlar yer yer c¢atismalara da neden
olabilmektedir. Ozellikle son yillarda degisim teknoloji ile birlikte hiz kazanmas1 kurumlarin
yapisal olarak doniismesini saglamistir. Bu baglamda literatiir incelendiginde Japonya
orneginin one ¢ikt1g1 gozlemlenmektedir. Japonya bir yandan teknolojik gelismelere ve sanayi
gelismelerine ayak uydurmakla birlikte diger yandan da kendi 6z kiiltiiriine bagl bir medeniyet
olarak degerlendirilmektedir. Bu durum Japon isletmelerinin kurumsal yapilarindaki
inovasyonun etkilenmesine neden olmustur. Nitekim Japon isletmeleri bir yandan tiim diinyada
kabul goren markalar ve drlinler iiretirken diger yandan da kurumlarm orgiitsel
yapilanmalarinda muhafazakar bir tutum sergilemektedirler. Kurumsal yapida muhafazakar
kalmalarimdan dolayr gen¢ yoneticilerin yiikselmeleri daha zor olmaktadir. Ancak eski
idarecilerin de dijital teknolojilere eklemlenmesi zor oldugunda zaman zaman yapisal
inovasyonun iiriin inovasyonlarinin gerisinden gelmesine neden olmaktadir (Temizkan ve

Alkis, 2013: 69).
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Yapisal inovasyonun saglanmasi adina kurum kiiltiirlerinin de inovasyon siirecine
katilmas1 gerekmektedir. Nitekim inovasyon sadece herhangi bir iiriiniin yenilenmesi anlamina
gelmemekte kurumlarim idari anlamda da yenilesmesini ifade etmektedir. Yapisal inovasyonun
gerceklesmesi ayni zamanda kurumun kiiltiirii ve diislince yapilarini da degistireceginden tiriin

ve Uretim sureglerindeki inovasyon faaliyetleri de tetiklenmis olmaktadir.
1.5. Finansal Yenilikler Kavrami ve Simmiflandirilmasi

Finansal yenilik kavramiyla ilgili yapilan literatiir taramasinda genel bir finansal yenilik
tanimina ulagmak zor olsa da finansal yenilik kavramini kullanan bir¢ok konu ve kurum oldugu
gorilmistiir. En genel agiklamasiyla finansal yenilik, piyasalarda meydana gelen her tiirli
degisiklige karsilik gelmektedir. Bu degisiklikler kullanilan araglarda ve servislerde meydana
gelmektedir. Finansal yenilik kavramiyla ilgili yapilan bagka bir tanimlamaya gore isletmelerde
finansal maliyeti azaltan her tiirlii finansal servis ve aracglarin iiretilmesidir. Dolayisiyla
isletmelerde finansal olarak gerceklesen her yenilik, finansal yenilik tiriinleridir. Bu {irtinlerin
gelistirilmesindeki ana amag¢ ise finansal riskleri ve maliyetleri azaltmaktir (Comert ve

Epsteion, 2016:3).

Finansal yenilik kavrami kapitalizmle birlikte igletmelerin literatiiriine girmis olsa da
modern kapitalizm kavrami ve finansal yenilikler arasimda dogrudan bir iliski
bulunmamaktadir. Dolayisiyla finansal yeniliklerin olusmasi sadece modern kapitalizm ile
degerlendirilmemelidir. Aksine finansal yenilik kavrami1 dogusu ¢ok eskiye dayanan ancak
tanimlamasi gecikmis bir kavramdir. Uzun zamanlardan beridir isletmelerde var olan finansal
yenilik farkli kosullar ve nedenler altinda gelisimini gostermistir. Ge¢gmisten beri isletmelerin
yenilikleri takip etmesi, isletme risklerini azaltici faaliyetleri gerceklestirmeleri ve maliyetleri

iyilestirici politikalar1 benimsemeleri finansal yenilik kavraminin igerigini olusturmustur.

Finansal yeniliklerin ge¢misine dair yapilan literatlir taramasinda konuyla ilgili
Mezopotamya Orneklerine rastlanmaktadir. Mezapotomya medeniyetinde milattan 6énce 300
yilinda daha sonraki tarihlere yonelik ara¢ planlamalar: ortaya ¢ikmistir. Tarihi medeniyetler
iizerinde yapilan arastirmalara gore sehirlerden olusan yapilasmalarda ilk olarak kisilere
miilkiyet hakki taninmistir. Kisilere taninan miilkiyet haklar1 sonrasi ileri tarihli sdzlesmeler
imzalanmis ve bu baglamda c¢aligmalar ve yasalar olusturulmustur. Bu degisimlerin her biri

tarih icerisindeki finansal yeniliklere 6rnek olusturmaktadir (Giingor, 2022:33).
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Mezopotamya uygarligi sonrasi finansal yenilik orneklerine Cin uygarliginda da
rastlanilmaktadir. 9. yy. ‘da ilk defa Cin’de kagit para kullanilmaya baglanmistir. Kagit paranin
kullanim1 da 6nde gelen finansal yenilikler arasinda gosterilmektedir. Yine Venedik ve
Hollanda gibi sehirlerde goriilen finansal yenilikler isletme bazinda finansal yenilik
kavramlarmin olugmasina 6n ayak olmustur. Venedik’te ortaya c¢ikan vade senetleri gibi
o0demeye dair belgeler ve Hollanda’da 17.yy. da goriilen bir¢ok finansal degisiklikler yenilikleri
olusturmustur. 20.yy. gelindigindeyse finansal yeniliklerde bir¢ok degisim yasanmistir.
Yasanan bu degisimler genel olarak teknolojik yeniliklerle birlikte gelisme gdstermistir. Bu
baglamda ge¢cmisten beridir var olan finansal degisimler ve yenilikler teknolojinin gelisimi ve

kullaniminin artmasiyla birlikte zirve noktasina gelmistir.

Ortaya ¢ikan yeni finansal iirtinlerin degerlendirilmesi i¢in dncelikle siniflandirilmasi
gerekmektedir. Finansal yeniliklerin  siniflandirilmasinda  kullanilan, {#i¢  ydntem
kullanilmaktadir. Bu smniflandirma basliklari, finansal yeniliklerin, fonksiyon, bicim ve

motivasyonlarma ydnelik yapilmaktadir (Ozsoy, 1997: 43).

Finansal yenilikler smiflandirilmasinda yeniliklerin bazilar1 tek bir maddede yer
almamaktadir. Ancak finansal yenilikler alt grup olarak streclerine ve yenilik 6zelliklerine gore
de degerlendirilebilmektedir. Ayrica uygulama tiplerine gore de yeni organizasyonlar, konut
kredileri, ipotekli krediler, ¢cevrimi¢i saglanan hizmetler ya da krediler ve kayit alma gibi
basliklarda incelenmektedir. Finansal yeniliklerin smiflandirilmasinda kullanilan motivasyon
kaynaklar1 onemli bir yer tutmaktadir. Her finansal yeniligin kendine gore olan motive
kaynaklarina gore smiflandirilmalart isleyisi kolaylagtirmaktadir. Motivasyonlarma gore

finansal yenilikler dort baslik altinda incelenmektedir.

Finansal yeniliklerin motivasyon bazli siniflandirilmalarina gore, yenilikler; koruma
amacli, agresif amagli, giic amaclh ve savunma amagh olarak siniflandirilmistir. Ayrica finansal
yenilikler gorevlerine, fonksiyonlarina gore de simniflandirilmaktadir. Bu baglamda yapilan
smiflandirmalara finansal her yenilik asil gorevi (stlenmektedir ve bu go6revlere gore
smiflandirilmalidir. Bunlarin basinda kullanilan fonlarin yer ve zaman adaptesini saglamak
gelir. Risk yonetimi, problemlere ¢6zim tretmek, toplanan tiim fonlar:1 bir araya getirmek ve
ortaya ¢ikacak riinle ilgili hizmet ve mal alimini saglamaktir. Son {irliniin pazarlamasinin

saglanmasi da siniflandirma i¢inde degerlendirilebilir (Mesci vd. 2012: 127).
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Ozellikle islevlerine gore finansal yeniliklerin siiflandirilmasinda goriilmektedir ki
finansal yenilikler birden fazla iglevi yerine getirmek i¢in kullanilmaktadir. Ayrica her finansal
yenilik icin islev ve motivasyon farkini yapabilmek zor olmaktadir. Bu baglamda finansal
yeniliklerin arastrmacilara gore farkli yontemlerde siniflandirilmasi olagan bir sonug

olusturmaktadir.
1.6. Finansal Yeniliklerin Olgtilmesi

Finansal yeniliklerin Olgtilmesi literatiirde gorulen yeni kavramlardan biridir. Birgok
arastirmaciya gore bu konuda aktif caligmalarin baslamasi yeni gelismeler olarak
goriilmektedir. Finansal yeniliklerin 6l¢iilmesinde karsilasilan zorluklar bu konuda yapilan
arastirmalarin  ve faaliyetlerin gecikmesine neden olusturmaktadir. Finansal yeniligin
Olgiilmesinde kullanilan kaynaklar sektorlerde kullanilan ger¢ek yazilarla benzerlik
tasimaktadir. Bu baglamda isletmelerde iiretim asamasinda gergeklestirilen ar-ge calisma
verileri kullanilmaktadir. Bu veriler genel olarak ar-ge c¢alismalarindaki giderlerden
olusmaktadir. Ancak o6zellikle giiniimiizle birlikte farkli finansal yenilik o6lgiimleri

gelistirilmekte ve kullanilmaya baslanmaktadir (Cetin, 2004).

Finansal yenliklerin Olctilmesinde ar-ge calismalar1 yetersiz kalmaktadir. Yeniligin
Olctlmesi ve takip edilmesinde ar-ge calisma verileri eksik kalabilmektedir. Bu baglamda
yeniliklerin &l¢iilmesinde farkli kavramlar ve uygulamalar kullanilmaya baslanmistir. Ozellikle
patent sayis1 uzun siiredir finansal yeniliklerin l¢iilmesinde kullanilmaya baslanmistir. Patent
sayistyla ilgili yapilan 6l¢iimler daha ¢ok sanayi sektoriinde kullanilmaktadir. Finansal sektor
icin bu yontem de ¢ok uygun goriilmekle birlikte uygulanmalar1 olmustur. CUnki 6zellikle
finans sektoriinde gergeklesen yenilikler i¢in patent alma uygulamasi sik degildir. Finans

sektoriinde gergeklesmis ancak patenti olmayan bir¢ok yenilik bulunmaktadir.

Finansal yeniliklerin 6lgiilmesinde kullanilan patent sayisi verileri, finans sektdrinde
patent almanin bir¢ok iilkede zor olmasiyla gercekei bir veri olarak kullanilamamaktadir. Bu
baglamda kullanilan baska bir finansal yenilik 6l¢timii ise anketlerdir. Anket uygulamasinda
gelistirilen anketlerle isletme personellerine sorular sorulmakta ve yenilikleri arastirilmaktadir.
Personellerin yenilige bakis agilar1 ve kendilerini ne kadar yenilik¢i olarak degerlendirmeleri
bu anketin verilerini olusturmaktadir. Ancak bu yontemde objektif veriler sunmamasiyla

kullanim1 yaygmlagsmamaistir. Anket uygulamasini kullanan belli arastirma gruplar1 bulunmakla
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birlikte bu guruplarin elde ettikleri verilerin ¢ok az oldugu goriilmektedir (Albeni, vd. 2012:
27).

Finansal yenilik dl¢timlerinde bircok Avrupa iilkesi ve geliri yiiksek iilkeler bankalarin
ar-ge calisma verilerini kullanmaktadirlar. Burada 6zellikle gelistirilen ar-ge tabanli bir anket
uygulanmakta ve finans sektorli icerisindeki katma deger Olgiilmektedir. Finansal yenilik
Olgtimleriyle ilgili yapilan farkli uygulamalara ek olarak, bazi isletme ve kurumlarda kendi
finans yenilik dl¢timleriyle ilgili gostergeler gelistirmislerdir. Bu baglamda gergeklestirilen,
uygulamada veriler kullanilarak yenilikler dort bashkta toplanmistir. Bu basliklar; isletim

sistemleri, organizasyon modelleri, organizasyon yapilar1 ve dagitim kanallardir.

Ozellikle incelenen dort basligin bankalarda yapilan yenilikleri igermesi bankalara
yonelik yeniliklerin arastirilmasmi yogunlastirmistir. Bu baglamda Amerika’da 1974 yilinda
yatirim bankasmin yapmis oldugu yenilikler 6ne ¢ikmaktadir. Toplamda ortaya ¢ikan elli sekiz
finansal yenilik Amerikan bankalarma yonelik yeni Ol¢ctim endeksleri olusturulmasini
saglamstir. Tiim bu finansal yenilik dl¢timleriyle ilgili gelistirilen uygulamalarin yani sira bazi
arastirmacilar vaka arastirma metodu kullanarak da finansal yenilik Ol¢iimlerini yapmaya
calismiglardir. Bu yontemi kullanan arastirmacilar, bankalarin tiim yeniliklerini arastirmak

yerine kismi incelemeler yapmaktadirlar (Kunt ve Sundu, 2021: 4).

Finansal yenilikle ilgili yapilan literatiir taramas1 sonucu finansal yenilik kavrami ve
Olciilmesiyle ilgili net bilgilerin olmadig1 ortaya ¢ikmistir. Bu kavramlarla ilgili bir¢ok
arastirmacinin kullandig: farkli yontemler finansal yeniliklerin 6l¢iilmesini karmasik bir siirece
dontistiirmiistiir. Kullanilan finansal yenilik 6lglimleri farkli uygulamalarin sonuglarini
etkileyebilir. Bu baglamda uygulamalardan farkli finansal yenilik 6lglimlerinin kullanilmasi

daha dogru ve tutarh sonug¢larin alinmasini saglayacaktir.
1.7. Buyuime ve Finansal Yenilikler Tliskisi

Finansal yenilikler finansal geligmelerin ana kaynagini olusturmaktadir. Dolayisiyla
finansal yenilikler ve biliylime arasinda dogru bir iligki ve oranti bulunmaktadir. Finansal
sektorde meydana gelen her yenilik gelismeyi desteklemese de gelisme 6n ayak olacak
yeniliklerin iiretilmesinde bir asamay1 olusturmaktadir. Gelisime 6n ayak olan her yenilik de
blylimeyi desteklemektedir. Finans sistemleri ve yenilikleri 6zellikle uzun dénemde blylime

kaynaklar1 olusturmaktadir. Finansal yeniliklerin Olgiilmesiyle ilgili yapilan caligma
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sonu¢larina ulasan yatirimcilarin aldiklar1 risk oranlarmin artmas: biliylimeyi dogrudan

etkilemektedir (Thomas, 2007).

Finansal yenilikler Ozellikle bankacilik sektoriinde kredi alimlarmni etkileyerek,
blylmeyenin 6ninl agmaktadir. Yatirimei ya da girisimcilerin kredi ¢ekme sikliklarini ve
kredilerde talep ettikleri miktar1 etkileyen finansal yenilikler, girisimcilere gliven sunarak
yatirimlarin daha fazla olmasini saglamaktadir. Bu veriler de finansal yenilik sistemleri dissal
olarak adlandiriimaktadir. i¢sel finansal sistemlerdeyse, yatirimlar hakkinda girisimcilere bilgi
saglanarak sermayenin boliinmesi amaglanmaktadir. Tiim bu bilgiler 15181nda finansal yenilik
ve bilyiime baglaminda yapilan arastirmalar olduk¢a azdir. Bu baglamda yapilan az sayida
arastirma bulunmakla birlikte arastirmalar kendi olusturduklar1 modelleri kullanarak

¢ikarimlarda bulunmuslardir.

Finansal yenilik ve biliylimeyle ilgili yapilan arastirmalarda finansal yenilik kavramima
biiylime kavramiyla birlikte yaklagilmis ve bu baglamda kullanilmistir. Kullanilan modele gore
finansal yenilikler yatirimcilarin gézlemlenmesinde kullanilmaktadir. Ancak globallesen diinya
ve gelisen teknolojiyle birlikte kullanilan bu yOntemler yetersiz kalmistir. Teknolojik
gelismelerin ve dolayisiyla ekonomik biiylimenin girisimcilerin yatirimlari olmamasi halinde
duracagi yoniinde saptamalarda bulunulmustur. Bu baglamda ¢ikarilan arastirma sonuglarina
gore ise teknolojik gelismeler finansal yenilikleri etkilemektedir. Teknolojik gelismelerin ve
finansal yeniliklerin birlikte degerlendirilmesi gerektigi de yine arastirma sonuglar1 arasinda

yer almigtir (Simsek, 2011).

Bu konuda yapilan bagka bir arastirmaya (Beck vd 2016) goreyse ranta yonelik yapilan
finansal yeniliklerin blyumeyi olumsuz etkileyecegi yoniinde olustur. Rantin esas kabul
edilerek, yapilacak olan her yenilik aslinda biliyiimeyi degil sadece cansiz ekonomiyi
canlandiracaktir. Bu aragtirma sonuglarinin da degerlendirilmesi sonucu pratik kismin yaninda
teorik kistmlarda da konun ele alinmasi gerektigiyle ilgili ¢gikarimlar1 dogurmustur. Dolayisiyla
biiyiime ve finansal yenilikle ilgili yapilan bir¢ok arastirma ve sonuglar1 bulunmaktadir. Bu
aragtirmalarin biiylik cogunluguna goreyse finansal yenilikler biiylimeyi etkilemekte ve

kolaylastirmaktadir.

Finansal bitylime baglaminda literatiire dair su 6rnekler ifade edilebilir; Beck vd. (2016:
28) 32 ulke Uzerinde 19962010 donemi i¢in yiiriittiikkleri arastirma sonucunda finansal

yeniliklerin ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigi bu etkinin ise buyime potansiyeli
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yiiksek olan iilkelerde daha goriiliir oldugu sonucuna ulagsmiglardir. Hao ve Hunter (1997: 64-
71) 63 iilke iizerine yiiriittiigii calismada 1970-1988 doneminde finansal yenilik ve ekonomik
biiyiime etkilesimini incelemistir. Arastirmacilar finansal yeniliklerin ekonomik blylimeyi
pozitif yonde etkiledigini gosteren sonuglara ulagsmislardir. Bernier ve Plouffe (2019: 162-172)
23 iilke lizerine yirittiigii ¢alismada 1996-2014 doneminde finansal yeniliklerin brit sermaye
olusumunu pozitif yonde etkiledigini yoniinde bulgulara ulasmislar ancak finansal yeniliklerin

ekonomik biiyiimeyi artirdigina yonelik herhangi bir bulguya ulasamamislardir
1.8. Finansal Yeniliklerde Riskler

Kredi arz1 ve finansal yenilik kavramlariyla ilgili yapilan ekonomik krizler 6ncesindeki
arastirmalara gore krizden once kredi alimlarini ekonomi i¢in olumlu oldugu goriilmektedir.
Bu donemde (1900, 1907, 1913, 1920 krizleri, 1929 Biiylik Bunalimi, 1973 Enerji Soklar1 krizi
ve 2002 krizi gibi) bankalarin sagladiklari kredi faaliyetleri ve dagitimlari ekonomik bir gelisme
olarak goriilmiis ve uygulanmistir. Bankalarda uygulanan cesitli kredi projelerinde toplanan
mevduatlar ve fonlar kullanilarak kredi verme islemleri yapilmistir. Dolayisiyla bankalarin
etkisiyle finansal firmalar daha kolay bir sckilde yatirimlarini genisletebilme imkani
bulmuslardir (Aloglu, 2005:28).

Yatirimlar1 ve kredi oranlar1 yiiksek bankalarin sagladiklar1 ipotekli ev kredisi faizi
yiiksek olmaktadir. Finansal yenilikler ve kredi arzlari paralel bir sekilde biiyiimektedir. Arz
talepli faktorlerin kredilerde goz oniinde tutularak finansal yeniliklerde pay sahibi olmas1 da
yerine gore gereklilik gostermektedir. Finansal yenilik ve kredi arzlar1 arasindaki iligkilerin
incelenmesinin ardindan finansal yenilik, risk, belirsizlik ve karmasiklik kavramlar1 arasindaki
iliskiye yer verilecektedir. Konuyla ilgili yapilan literatiir taramasindan finansal yenilik ve ilgili
kavramlarm tanimlamalarinin yeni oldugu goézlemlenmistir. Buna karsin finansal yenilik
kavramiyla birlikte karmasiklik, risk ve belirsizlik gibi konularm da tanimlamalarda yer

edinmesi gerektiginin diisiinen bir¢cok arastirmaci oldugu ortaya ¢cikmustir.

Bir¢ok arastirmaci finansal yenilik alaninda yapilan yeniliklerin kolaylikla kopyasinin
yapilabilecegi goriisiinii savunmaktadir. Bu baglamda finansal yeniliklerin korunmasi ve
kopyalanmasinin 6nlenmesi i¢in bir takim tedbirler alinmaya baslanmistir. Bununla birlikte
ozellikle son yillarda finansal pazarlarda yasanan karmasikligin da yenilikleri elde etmek i¢in
ortaya atildig1 one siirlilmektedir. Baz1 finansal yeniliklerin rantlar1 ylikselmekte ve satislari

daha yiiksek kar elde etmek i¢in kullanilmaktadir. Yani finansal yenilikler ve rant birbirleriyle
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baglantili bir seklide ilerlemektedir. Bu baglamda yapilan arastirmalar sonucunda firmalarin
yagsanan karmagikliktan kaynakli olarak tek fiyat uygulamasini kullanmadiklar1 ve {iriin

fiyatlarmi daha kolay bir sekilde degistirebildikleri ortaya ¢cikmistir (Ozdemir, 2021: 93).

Finansal yeniliklerin olustugu piyasalara yonelik yapilan arastirmalara gore 6zellikle
son yillarda en blyik degisikligin kredi sektoriinde gergeklestigi goriilmektedir. Kredi
sektoriinde meydana gelen bu degisiklikler aslinda beraberinde bir¢ok risk ve belirsizlik
faktoriinii de olusturmaktadir. Ayrica ortaya ¢ikan yeni finansal Urlinlerle birlikte birgok
karigiklikta meydana gelmektedir. Bu karisiklik ya da karmasa finansal sektore her zaman
dogrudan fayda saglamamaktadir. Dolayisiyla belirsizlik, risk ve karmasiklik finansal
yeniliklerin olagan sonuc¢larini olustururken, finansal piyasalari olumlu veya olumsuz olarak

etkilemektedir.

Finansal piyasalarda stres olusturan konularin ve ortamlarin artmasi ortaya cikan
karmagikligin da ¢ogalmasina neden olmaktadir. Artan bu karmasiklikla piyasada bulunan
farkli kurumlarin baska kurumlar hakkinda detayli bilgiye sahip olamamalarina da neden
olmaktadir. Bu durumun neden oldugu en 6nemli sonug ise piyasalarda degersiz kagitlarin
yerini degerli kagitlarm almasidir. Ayrica sonug olarak piyasalarda bor¢lanma oranlar1 da
diismektedir. Finansal yeniliklerin artmas1 ayrica buna bagli olarak risklerin de artmasma neden
olmaktadir. Olusan bu risklerin tanimlanmasi ve analizi i¢in de yapilan arastirmalar
bulunmaktadir. Ortaya c¢ikan her finansal yenilikle beraber finansal riskler de artis
gostermektedir. Ozellikle finansal risklerin artmasinda yatirimeilarin goriis farklhiliklar: biiyiik

oranda etkili olmaktadir (Bayrakdaroglu, vd. 2013: 74).

Piyasalarda artan risklerin en 6nemli nedenlerinin basinda ise yatirimcilarin fikirlerinin
asils1iz bilgilerle manipille edilmesidir. Yatirimcilarin 6zellikle spekiilasyon olusmus bir
ortamda yeni yatirimlardan kaginacagi 6n goriilmekte ve bu ortamlarda finansal yeniliklerin
piyasaya siiriilmesi geciktirilebilmektedir. Finansal yeniliklerle ilgili yapilan kismi ve genel
aragtirmalarda finansal krizlerin artmas1 ya da azalmasmin neler bagl olabilecegi lizerinde
durulmus ve bu baglamda finansal yeniliklerin derinliginin finansal krizleri azaltacagi

iddiasinda bulunulmustur.

Finansal yeniliklerle ilgili yapilan arastirmalarin genel olarak geligmis tilkelerde olmas1
ortaya c¢ikarilan sonuglarin da bu iilkelere gore degerlendirilebilecegini gostermektedir.

Finansal yenilikleri destekleyen ya da desteklemeyen arastirmacilar genel ve kismi
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arastrmalarina devam ederek, finansal yenilikler, riskler, belirsizlikler ve ortaya ¢ikan
karmasanin agiklamasina ¢alismiglardir. Finansal yeniliklerin yikici yonlerini de vurgulayan
arastirmalarla birlikte aslinda alanda yapilan destekleyici ve tersi arastirmalar birlikte
degerlendirilmistir. Finansal yeniliklerin karmasay1 artiracagina yonelik arastirma sonuglarinda
ortaya c¢ikan finansal yeniliklerin riskleri ve belirsizlikleri artiracagina ve dolayisiyla karmasa

olusturacagi ve destekleyecegine ulasilmaktadir (Iskender, 2014:53).

Finansal yeniliklerin 6zellikle son yillarda kredi sektoriinde artis gostermesiyle birlikte
yasanan her karmasiklikta ic¢inde bulundugu piyasa, kurum ve iilkeyi yakindan
ilgilendirmektedir. Bu baglamda 6nemli ve kritik bir noktaya gelen finansal yeniliklerdeki risk,
belirsizlik ve karmasa faktorleri daha ¢ok arastirmacinin dikkatini ¢ekmistir. Bu baglamda
yapilan arastirmalar ve ortaya atilan sonuglar birbirleriyle zaman zaman ¢elisse de finansal
yeniliklerin piyasalara olan avantaj ve dezavantajlarinin birlikte degerlendirilmesine imkan
saglamistir. Finansal yeniliklerin yikima neden olmayacagini savunan arastirmacilar tiirevleri
degistirilmesi gerektigini savunarak, finansal yeniliklerin piyasalar tarafindan daha kullanigh

bir hale gelmesini istemektedirler (Ong ve Pazarbasioglu, 2013:104).

Finansal yeniliklerin risk, belirsizlik ve kredi arz1 i¢inde degerlendirildigi bu baslikta
finansal yeniliklerle ilgili yapilan bir¢ok arastirma sonucuna yer verilerek, konu basligimnin
detayli anlatim1 saglanmistir. Bu baglamda finansal yenilikler risk ve belirsizlik faktorlerini

tastyan piyasalarin gelisimine ve biiyiimesine katki saglayan faaliyetler olarak tanimlanmistir.
1.9. Finansal Yenilik Olarak Yapay Zekéa ve Ekonomi

Yapay zekanin kullanimi 6zellikle giiniimiizle birlikte biiylik bir artis gostermektedir.
Yapay zekd kullanimiyla birlikte bircok farkli sektor kendi alanlarina yonelik yenilikler
kesfetmeye baslamiglardir. Finansal yeniliklerde yapay zekanimn kullanimi da giiniimiizle artis
gostermektedir. Ozellikle gegmisten bugiine kadar ekonomik alanda birgok yeniligin
olusmasinda yapay zekanin katkis1 biiyiik olmustur. Yapay zekdnin ekonomide kullanimi1 insan
kaynaklarindan olusacak hatalar1 en aza indirerek ekonomi alaninda siklikla tercih edilen bir
durum haline gelmistir. Finansal bir yenilik olan yapay zekanin kullanim alanlarinin artmasiyla
birlikte sliphesiz finansal yenilik kavramina da olan ilgi ve 6nem artmustir. Clinkii yapay zeka

finansal yeniligin gliniimiizde en 6nemli ¢iktis1 olarak goriilmektedir (Yildiz, 2022:53).

Yapay zekanin ekonomiye sagladig1 avantajlar bircok farkli sekillerde kullanilmaya

baslanarak, finansal yeniliklerin artmasma 6n ayak olmustur. Bu sayede yapay zeka farkli
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sektorler bir¢gok kullanim alani bulmustur. Yapay zekanin ekonomide kullaniminin bir¢ok
avantaji bulunmaktadir. Bunlarin basinda yapay zekanm kullanimiyla birlikte artan {iretim,
daha uzun siire ¢alisma kosullarinin olugmasi, sermayeye giren yatirimlarin etkin kullanima,
kurumlarin kullandiklar1 enerji verimliliginin artmasi, degisen kosullara kolay uyum
saglanmast ve genel olarak iiretim kosullarinin iyilestirilmesidir. Tiim bu avantajlarin
ekonomide kullanimi kar oraninin artirilmasina, risk faktorlerinin azaltilmasina ve verimliligin

en iyi derecede alinmasina kaynaklik etmektedir.

Finansal yenilik olarak yapay zekanin ekonomide kullanimiyla birlikte 6zellikle kamu
mallarmin kullanimidan alinan faydanin maksimuma ulasmasi ve toplumsal iyi olusun artmasi
hedeflenmistir. Bu baglamda yapay zeka kullanimi sadece bir kuruma ya da kurulusa hizmet
etmeninin ¢ok 6tesinde; llke ve toplumlarin refahina da hizmet etmektedir. Finansal yenilik
olarak yapay zekanm bu sekilde kullanilmasi finansal yeniligin 6nemini bir kere daha ortaya
koymaktadir. Yapay zekanin ekonomide kullanim 6rneklerine yer vermek gerekirse, basta
finans ve bankacilik sektorleri gelmektedir. Finans ve bankacilik sektorlerinde yapay zeka

kullanimi1 oldukg¢a yaygin ve gerekli bir konuma gelmistir (Glimiis, vd. 2020: 45).

Bankacilik ve finans sektorleri bilinyesinde bir¢ok veriyi bulundurmaktadirlar. Bu
verilerin saklanmasi ve iglenmesiyse en hatasiz sekilde yapay zeka kullanilarak yapilmaktadir.
Dolayisiyla yapay zekanin bankacilik ve finans sektorlerinde kullanilmasi en olagan sonuglar
arasinda yer almaktadir. Yapay zekanm kullanildig1 bir diger sektor de telekomiinikasyondur.
Yapay zeka telekomiinikasyon sektdriine destek oldugu gibi ayn1 zamanda bu sektorle birlikte
de biiylime ve gelisme gostermektedir. Artan dijitallesme ve teknoloji kullanimiyla birlikte
onemli bir yere gelen telekomiinikasyon sektoru giinceli de takip ederek kullandigi yapay zeka
teknolojisiyle sektore hizmet etmektedir. Ayrica bu sektorde kisilerin yapay zekdya ulagimi

saglamakta ve kolaylagmaktadir.

Yapay zekanin kullanildigi ve gelecekte daha ¢ok kullanim alan1 bulacagi sektorlerden
biri de saglik tip sektoriidiir. Saglik sektoriinde kismen kullanilan yapay zeka teknolojisi heniiz
cok sik kullanilmaya baslamasa da saglik sektoriine sagladigi faydalarla birlikte gelecekte
saglik sektoriinde daha sik kullanilacak bir alani olusturmaktadir. Ozellikle hastaliklarm teshis
ve tedavisinde kullanilmas1 amaglanan yapay zekénin yine toplumlara olan avantaji olduk¢a
biiyiik bir konumda olmaktadir. Ulasim sektdrii de yapay zekanm kullanildig: bir diger 6neli
sektordiir. Ulagimda 6ne ¢ikan otomotiv sanayi yapay zekanin 6nemli kullanim alanlarindan

biridir (Korpe, 2021:110).
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Yapay zekanin kullanim alanlar1 arasinda, tarim, hukuk, pazarlama ve sanat alanlar1 da
bulunmaktadir. Tiim bu alanlarda kullanim imkani bulan yapay zekanin yapay teknolojilerin
bir baglangicini olusturdugu ve yakin gelecekte daha birgok alanda kullaniminin baslayacagi 6n
goriilmektedir. Tarimdan sanata, pazarlamadan hukuka kadar bir¢ok farkli sektdrlerde dahi
kullanilan yapay zeka sagladigi genis kullanim alani ve verimliligiyle ekonominin gozdesi
olmus durumdadir. Yapay zekanin olusumunun destekleyicisi ve baslangict olan finansal

yenilikler ise tiim Diinya’da artik daha fazla arastirilan ve 6nem verilen bir konu halini almistir.
1.9.1. Sektérel Kullanimda Robotik Teknolojinin incelenmesi

Finansal yeniliklerin bir diger boyutunu ise robotik teknolojiler teskil etmektedir.
Robotik teknolojiler giindelik hayatin bir¢ok alaninda kullanildig1 gibi finansal teknolojilerde
de kullanilmaya baslanmistir. Robotik teknolojilerin ekonomik inovasyonda kullanilmasina
yapay zeka teknolojisi eslik etmektedir. Yapay zeka teknolojisi kendi i¢in ekonomik
degiskenleri Ogrenebilmekte ve bu degiskenler c¢ercevesinde yatiwrimcilara veriler
sunabilmektedir. Bu baglamda yapay zeka teknolojisi sadece bilisim ve internet teknolojisine
degil robotik teknolojilere de eklemlenerek {ilkelerin ekonomik biiyliimelerinde etkili

olmaktadir.

Robotik teknolojiler, yapay zekayla birleserek bilginin iiretilmesinde ve saklanmasinda
etkili olmakla birlikte yeni iiriinlerin olusturabilmesi igin de fikirler Gretebilmektedir. Bu
islemlerin her biri de ekonomik gelismede rol oynamaktadir. Bir¢ok iilke ekonomisinde basta
Amerika, Japonya ve Cin (Endiistriyel robot kurulumlarmnin 2017-2018 dénemindeki diinya
toplaminimn  %38'inin Cin tarafindan olusturuldugu belirlenmistir WR, 2020)- robotik
teknolojiler ekonomiye eklemlenmis durumdadir. Robot teknolojileri sadece yapay zekayla
birlikte ekonomik dijitallesmesinde degil liretimde de rol oynamaktadirlar. Robotlar iiretim ve
hizmet gibi farkli sektorlerde kullanilmakla birlikte insanlara duyulan is giicli ihtiyacini1 da

azalmaktadur.

Avrupa iilkelerinde de kullanilan robot teknolojileri Almanya’da da 6ne ¢ikmaktadir.
Nitekim Almanya’da on bin is¢i basina diisen 309 robot diismektedir. Japonya’daki ise ayni
oran 303 iscidir. Amerika’da ise 2016 yil1 verilerine gére bu rakam 189°dur. Bu {ilkelerdeki
robot kullanimmin daha c¢ok otomotiv sektoriinde yogunlastigi goriilmektedir. Otomotiv
sektoriinde kullanilan robotik teknolojilerin temel noktasini giic teskil etse de bu robotlarda da

yapay zeka dijital teknoloji son derece 6nemlidir (Altay ve Gergek, 2020: 26). insanlar i¢in
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otomotiv sektoriindeki pargalarin dnemli 6lgiide agir olmasi robot teknolojilerinin bu sektore
eklemlenmesinin Oniinii agmaktadir. Ancak otomotiv sektoriinde robot kullanimi sadece basit
bir sekilde agir esyalarin taginmasi degil araba parcalarmin monte edilmesinde de etkili
olmaktadir. Gelinen noktada robotik teknolojiler tiretim teknolojilerinin degismesini saglarken

tiretimin hizin1 ve kalitesini de degistirmektedir (IFR, 2021).

Ulkelerin ekonomik yapilar1 ve iiretim alanlar1 farklhilagsa da yapay zeka ve robotik
teknolojilerle yeni bir ekonomi donemine girilmistir. Dolayisiyla hangi liretim alani olursa
olsun gerek emek gerekse de sermaye bakimimdan inovatif bir alana girilmektedir. Ulkelerin
yapay zeka teknolojilerine ekonomik ve ticari agidan eklemlenmeleri zorunludur. Nitekim
ekonominin temelinde yer alan bankalarm mobil uygulamalarda da giris seviyesinde de olsa da

yapay zeka teknolojisi kullanilmaktadir.

Literatlir incelendiginde robotik teknolojilerin ekonomide kullanilmasi yeni bir
inovasyon alana acarak bu alandaki istihdamlar1 gelistirmekle birlikte ekonomilerin de
giiclenmesini saglamaktadir. Ekonominin gii¢lenebilmesi i¢in biiyiik ekonomilere sahip olan
Ulkelerin ekonomik yapilarinin da takip edilmesi zorunludur. Ciinkii piyasa algoritmalar1 tiim
diinyada evrensel bir yapiya biiriinmiis durumdadir. Dolayisiyla bir siire sonra robotik
kullanimlarin diginda bir ekonomik yapinin kalmayacagi 6n goriilebilir. Robotik teknolojilerin
yapay zeka ile birlikte incelendiginde diinyadaki 12 gelismis iilke iizerinde yapilan analizde,
ekonomilerinin daha gii¢lendirilmesi konusunda yapay zeka kullanimmin 2035 yilina kadar
yillik biiylime oranlarimi iki kati artirma ve ayni zamanda isgiicii verimliligini de %40 oraninda

artirma potansiyeli oldugu sonucu agiklanmistir (Oran, 2021: 14).

Otomotiv sektoriiyle birlikte robotik teknolojilerin en ¢ok kullanildig: bir diger sektorii
ise saglk sektorii olusturmaktadir. Tibbi alanda robotlarin toplanan verilerin analizinde
kullanildig1 gibi cekimlerde de siklikla tercih edilmektedir. Bununla birlikte robotik teknolojiler
yapay zekayla da birlestirildiginden hastalarin li¢ boyutlu hastalik biyolojileri ¢ikarilmaktadir.
Tibbi robotlarmn tiretimi 2019 yilinda %29 artmis ve 5 milyar dolarin iizerinde bir hacme

ulagmistir (Mevliitoglu, 2021).

Tibbi robot teknolojisi sadece medikal alanda degil cerrahi alanlarda da kullanilmakta
ve bilyiik bir ekonominin olugmasini saglamaktadir. Yapilan incelemelerde robot teknolojisinin
sadece tip alaninda 2022 yilinda 11 milyar dolarin {izerine gectigi goriilmektedir. 2023 yilinda
ise ayn1 teknolojinin 12,5 milyarin {izerine ¢ikmistir (World Robotics, 2023).
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Tablo-1 Diinyada Sektorel Kullanimda Robotik Teknolojisi

LOJISTIK ROBOTLARI MEDIKAL ROBOTLARI SAHA ROBOTLARI
2018 0,9 4,1 1,3
2019 1,9 53 1,3
2020 2,6 6,6 1,4
2021 3,7 8,6 1,6
2022 53 11,3 1,8
2023 7,5 12,6 2,0

Kaynak: World Robotics, 2021 (Milyar $)

1.10. Dijital Teknolojiler, Yapay Zeka ve Girisimcilik

Dijital teknolojiler yapay zeka ve girisimcilik konular1 birbirlerini destekleyen konularin
basinda gelmektedir. Bu bagliklarin birbirleriyle olan iliskilerini inceleyen bir¢ok arastirma
olmakla birlikte bu arastrma sonuclar1 kavramlarin birbirlerini etkiledikleri gercegini
olusturmaktadir. Dijital teknolojiler 6zellikle ¢cagimizda hizina ayak uyduramayacak kadar
hizla gelisen bir sektordiir. Her alanda kullanilan dijital verilerin islenmesi verilerin de
kiiresellesmesini saglamaktadir. Ayrica artan yapay zeka kullanimi gelecekte bir¢ok isin yapay
zekalar tarafindan yapilacagi on goriisiinii olusturmaktadir. Girisimcilik ise aslinda tiim bu

yeniliklerin dogmasini saglayan bir disiiniistiir (Keysan, 2019: 30).

Girisimcilik yapay zeka ve dijital teknolojilerin olusmasinda ve yayillmasinda onemli
bir yere sahiptir. Girisimcilik sayesinde farkli diisiiniislerin ortaya ¢ikmasi ve bu diisiincelere
saglanan yatirimlarla yapay zeka ve dijital gelismeler 6nemli noktalara gelmislerdir. Girisimci
ortaya koydugu farkl fikirleri sektor bazinda degerlendirerek, ekonomiye katki saglayacak
yeniliklere 6n ayak olur. Desteklenen olumlu yatirimlar ise zaman i¢inde birey, toplum, tilke ve
diinya igin yararl yeniliklerin dogmasini saglamaktadir. Dijital girisimcilik olarak da bilinen
yeni bir girisimcilik 6rnegi dijital yeniliklerin olusmasinda bire bir etkili olmustur (Ekinci,

2022: 174).

Dijital teknolojilerin 6zellikle hizmet ve iirlinlerin pazarlanmasinda kullanilmasi
girisimciliginde bu alana kaymasma neden olmustur. Girisimciligin bel kemigini olusturan
dijital teknolojiler zamanla girisimcilik faktorlerin dnemli bir konuma gelmistir. Bu baglamda
artan dijital teknoloji kullanimi, gelisi yapay zekanin olusmasina 6n ayak olmustur. Tarihte ilk
defa 1955 yilinda kullanilan yapay zeka kavrami girisimciliginde etkisiyle hizla gelismis ve

yayilmistir. Zaman igerisinde gelisen yapay zeka kullanimi ve iiriinleri yeni girisimcilik faaliyet
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ve alanlarmi olusturmustur. Girisimcilik faaliyetlerinin artmasi1 ve dijital teknolojilerin

¢ogalmasiyla birlikte belirsizlikler de artmaya baslamustir (Onder ve Saygili, 2018: 653).

Bu baglamda gelisen dijital girisimcilik faaliyetleri yeni bir alanda kullanim imkani
bularak girisimcilige katk: saglamaya baslamistir. Tiim bu siirecler zamana yayilmig sekilde
ilerlerken ise bir¢ok belirsizlik, risk ve karmasa da siireg iginde yer bulmustur. Ancak tiim bu
olas1 sonuclarla bas edebilmek i¢in de yine kavramlar birlikte degerlendirilmeye baslanmistir.
Ayrica konuyla ilgili yapilan arastirma, makale ve anketlerde artig gostererek sektorsel temel
tabanda yeni ¢aligmalara neden olusturmustur. Calismalarda yapay zeka, girisimceilik ve dijital
teknolojiler birlikte ele alindiginda kavramlarin kullanimmin artmas1 ve etkilenme

olasiliklarmin incelenmesi saglanmistir (Efe, 2021).

Girisimcilik, dijital teknolojiler ve yapay zeka kullanimi birbirleriyle iliskili i¢ kavram
olmanin yaninda gelisimleri de birbirlerinin varligina bagli konuma gelmistir. Bu minvalde vaz
gecilemeyecek bu kavramlar biiylimenin ve gelismenin ana unsurlarindan sayilarak diinya, tilke

ve toplum temelinde siklikla kullanilmaya ve arastirilmaya baslanmastir.
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IKINCIi BOLUM: FINANSAL INOVASYON OLARAK KRiPTO PARALAR

2.1. Blokzincir Teknolojisi

Teknoloji hayatin birgok alaninda oldugu gibi ekonomi piyasalarinda da etkisini
gostermektedir. S6z konusu ekonomi, ticaret ve para piyasalart oldugunda gerek isletmeler
gerekse lilkeler i¢cin yasanan dijital inovasyonlar ¢ok daha fazla 6nem tasimaktadir. Nitekim
iilkelerin gelismislik seviyesinin 6nemli bir kismini teskil eden ekonomi ve ekonomiye dair
olan yeniliklerin takip edilmesi tercihten 6te zorunluluga donlismiis durumundadir. Cagin
gereklerine uygun bir ekonomik yap1 sergileyemeyen isletmelerin ayakta kalmasi zor
oldugundan bu alandaki inovasyonlarin hem yapisal olarak takip edilmesi hem entegre

olunmasi gerekmektedir (Bilgili, 2022: 12).

Ekonomideki yeniliklerin basinda ise blokzinciri teknolojisi gelmektedir. Paranin dijital
ve sanal alan1 ge¢mesini de igceren blokzincir teknolojisi Sultan, Ruhi ve Lakhani (2018)’ye
gore blokzincir teknolojisi internetten bile glcli inovasyon yaratabilecek bir teknoloji olarak
ele alinmalidir. Blokzincir ekonomisinin her gecen dénem biyimesi bu alandaki inovasyon
sireclerinin de one ¢ikmasini saglamaktadir. Literatiir incelendiginde blokzincirin 2016
yilindaki ekonomik deger hacmi 228 milyon § oldugu goriilmekle birlikte bu hacmin 2023

yilinda ise 5,4 milyar $ seviyelerin gelmesi 6n goriilmektedir (Borasi & Modi, 2021).

Blokzincir teknolojisi denildiginde 6ne ¢ikan temel kavramlardan birini de blokzincir
olusturmaktadir. Blokzincir ise hem ekonomik varliklarin kaydedilmesini saglamakta hem de
bu varliklarin degerlendirilmesi igin birgok olanak sunmaktadir. Bu baglamda blokzincir bir tlr
hesap defteri hizmeti gérmektedir. Nitekim blokzincir teknolojisinin kurucusu olarak kabul
edilen Nakamoto blockhaini “yapilan her islem bilgisinin agdaki katilimcilar tarafindan

kaydedilip paylasilan dagitilmis bir veri yapis1” olarak tanimlanmistir (Nakamoto, 2009).

Blokzincir aslinda bir yandan da sifreleme teknolojisi ile ekonomik degerler iizerinde
bir gliven saglamaktadir. Dolayisiyla bu sistem igerisinde olugan giivenlik sistemi igin
dogrulamalarin yapilabilmesi i¢in {igiincii bir tarafa gerek duyulmamaktadir. Alict ve satici
arasindaki tiglincii kisi ya da alan ilgili giivenligi saglamaktadir. Glvenlik sadece kripto para
aligverislerinde degil bununla birlikte blokzincir lizerinde isleyen tiim iglemler i¢in gegerlidir.
Clinkii kripto para islemler blokzincir iizerinde gergeklesen islemlerin sadece bir pargasini

olusturmaktadir. Bu baglamda internet teknolojilerin nesneler iizerinden gelismesi ve
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nesnelerin interneti gibi yeni alanlarin olusmasi da blokzincir teknolojisinin gelismesini
saglayan temel etmenlerden birisini olusturmaktadir. Bu tiir iglemler de blokzincir tzerinden
yapilacak ve blokzincirin sadece yapisal anlamda degil giivenlik anlaminda da Onemi

yukselecektir (Almagik, 2019: 25).
2.1.1. Blokzincirin Evreleri

Kuruldugun giinden bu yana kullanim alanlar1 genislemekle birlikte gelisimini de
strddren blokzincir teknolojisi literatir de genel olarak ¢ evre haline incelenmektedir (Zhao,
Fan, & Yan, 2016):

2.1.1.1. Blokzincir 1.0

Bu evre kripto para evresi olarak da bilinmektedir. Bu ilk evrenin temel amaci sadece
dijital alanda yapilan 6demeleri ve para transferlerinin giivenli bir sekilde saglanmasidir. Kripto
paralarda kullanilan blokzincir uygulamasinda hem kriptoloji gibi islemler hem de veri
madenciligi yapilmaktadir. S6z konusu blokzincir ve kripto teknolojisi oldugunda gerek
akademik literatiirde gerekse de ekonomi forumlarinda ve degerlendirmelerinde Bitcoin
kavrami blokzincir kavrammm da evrelerinin de oniine ge¢mis durumundadir. Uretilen ilk
kripto para olan Bitcoin, blokzincir kavraminin ve evrelerinin 6niine ge¢mis dolayisiyla da ayni
kavrammis gibi kullanilmaya baslanmustir. Ancak Bitcoin blokzincir teknolojisi iginde ve
birinci evresinde islem goren birimlerden sadece bir tanesidir (Narayanan, Bonneau, Felten,
Miller, & Goldfeder, 2016).

2.1.1.2. Blokzincir 2.0

Ikinci evre ise dijital ekonomi olarak ifade edilmektedir. Bu evrede sadece basit para
transferleri ve 6demeler degil bununla birlikte dijital paralarla birgok farkli islem blokzincirin
ikinci evresinde yapilmaktadir. Bu islemlerin basinda ise krediler, ipotekler gibi geleneksel
bankacilik araglarmin yaninda hisse senetleri, vadeli islemler, tahviller, sozlesmeler gibi araglar
da gelmektedir (Burgess & Colangelo, 2015). Bu islemler dijital alanda yapilirken giivenligin
saglanmasi adma birtakim kontratlar yapilmaktadir. Bu islemler de blokzincirin ikinci
evresinde yapilmaktadir (Dilek, 2018: 12).
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2.1.1.3. Blokzincir 3.0

Blokzincirin iigiincii evresinde 6ne ¢ikan temel dinamigi ise toplum olusturmaktadir.
Nitekim ti¢iincii evreye genel olarak dijital toplum adinin da verildigi goriilmektedir. Ciinkii bu
evre ile blokzincir sadece finans uygulamalarinda degil bununla birlikte iletisim, saglik, sanat
ve bilim gibi toplumsal alanlarda da kullanilmaya baslanmistir (Burgess & Colangelo, 2015).
Blokzincirin toplumsal alanda kullanilmasi demek nesnelerin internet iizerinden haberlesmesini
ve iletisim kurmasini ifade etmektedir. Ornegin giiniimiizde bircok haline yapay zeka,
nesnelerin interneti gibi inovasyonlarla kendi aralarinda bir iletisim kurmaktadirlar. Bu iletisim
ise Blokzincir teknolojisiyle mimkiin olabilmektedir. Bu baglamda siber giivenlik iglemlerinin
onemli bir kismi da blokzincirin tiglincii evresi ¢ergevesinde degerlendirilmektedir (Cai & Zhu,
2016).

2.1.2. Blokzincirin Siniflandirilmasi

Blokzincir sistemlerinin siniflandirilmasinda blokzincir iizerinde yapilan islemlerin
niteligi ve hacmi etkili olmustur. Bu baglamda blokzincirin genel olarak ii¢ kategori altinda
smiflandirildig: goriilmektedir; genel blokzincir, 6zel blokzincir ve konsorsiyum blokzinciri
(Buterin, 2015).

2.1.2.1. Genel Blokzincirler

Genel Blokzincirlerin en temel 6zelligini agik zincirlere sahip olmasi olusturmaktadir.
Bu kategoride herkes islem yapabildigi katilimda gosterebilmektedir. Cilinkii bu ag acik kodlara
sahiptir. En ¢ok kullanilan blokzincir kategorilerinden birisi olarak 6ne ¢ikan genel blokzincir
hem kurumlarin hem de bagimsiz yatirimcilarin madencilik yapmasina imkan tanimaktadir.
Genel blokzincirlere katilimlar kolay olsa da yine de blokzincir giivenliginin iist seviyede

oldugu gozlemlenmektedir (Tanriverdi, Uysal ve Ustiindag, 2019: 205).
2.1.2.2. Ozel Blokzincirler

Ozel Blokzincirlerin temel amaci belirli bir organizasyon adi altinda islemlerin
yapilabilmesi i¢in 6zel alanlar agmaktir. Bu kategoride bir grubun kendi hesaplar1 i¢inde ve
diger hesaplara yonelik veri iglemleri yapmasit saglanmaktadir. Bu baglamda o6zel
blokzincirlerinde diger blokzincirlerinde olan kisitlamalarm zaman zaman farklilastigi da
gozlemlenmektedir. Diger kategorilerde veri ve para transferlerinde olan sinirlarin burada daha

esnek olabildigi goriilmektedir. Ciinkii bu kategoride 0zel organizasyon gruplari oldugundan

38



Blokzincir de onlara 6zel imkanlar sunabilmektedir. Ancak 6zel blokzincirlerinin; Blokzincir
yapisinin temel 6zelligi olan merkeziyetsizlik ilkesi ile de gelistigi 6n gorilmektedir. Nitekim
bu blokzincir igerisinde aga yeni katilimlarin saglanmasinda kurallar dikkate alinmaktadir

(Tanriverdi, Uysal, & Ustiindag, 2019: 206).
2.1.2.3. Hibrid Blokzincirler

Bu kategorinin temel 6zelligini ise blokzincir teknolojisinde temel olarak yer alan
dagmik sistemin yerine 6nceden belirlenmis yapilarin hizmet vermesi olusturmaktadir. Hibrid
(konsorsiyum) blokzincirlerinde zaman zaman herkese acik sekilde konumlansalar da zaman

zaman da verilere erisim kisitlamalarinm getirildigi goriilmektedir (Unsal ve Kocaoglu, 2018).
2.1.3. Blokzincir Sisteminin Calisma Prensipleri

Blokzincir sistemi belirli halkalardan olusmaktadir. Her halka dijital olarak
diigiimlenerek sifrelenmektedir. Giivenlik de bu halkalar iizerinden saglanmaktadir. Blokzincir
icindeki her bir halkaya ayni1 zamanda blok denilmektedir. Dolayisiyla blokzincir izerine de
yapilan her islem ilgili bloklarin lizerine yazilarak yiiriitiilmektedir. Blokzincir zincir sisteminin
calisma prensipleri arasinda sadece bloklar degil bununla birlikte dijital imzalar da 6nemli bir
yer tutmaktadir. Dijital imzalar blokzincir tlizerindeki verilerin giivenligi admna Onem
kazanmaktadir. Literatiir incelendiginde blokzincir sisteminin ¢alisma prensipleri blok, dijital

imza ve uzlagsma protokolleri olarak siralanmaktadir (Giirfidan ve Arisoy, 2021: 23).

e Blok: Blokzincirler ayr1 ayr1 halkalardan meydana gelmekte ve her bir halkaya ise blok
ad1 verilmektedir. Her blok ilgili blokzincire ait kendine 6zel bilgileri korumaktadir.
Bloklar blokzincirin en temel ¢alisma prensiplerinden birisi olarak 6ne ¢ikmaktadir.
Bloklar hem giivenlik hem de dijital islemlerin isleyisi acisindan 6nemlidir. Blokzincir
sistemini baglatan ilk blok ise genesis blok olarak isimlendirilmektedir. Blokzincirin

genel yapist isleyisi asagidaki sekilde gosterilmektedir:
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Sekil 1: Blokzincir Yapisi

Blok baglig O"Uf‘:“';:;il“r ¢ Blokbasigs ”"m:'h'jl':il“" ] Blok basli O"ﬂz‘fi;l':ii“"
t — — t
Islem sayaci Islem sayaci islem sayaci
islem iglem islem islem islem iglem iglem islern islem
Blok -1 Blok Blok i +1

(Kaynak: Tanriverdi, Uysal ve Ustiindag, 2019: 205).

Blokzincirindeki her blok temel olarak gdévde ve baslik boliimlerinden olugsmaktadir. Bu
boliimler arasinda da iliski ve uyum 6ne ¢ikmaktadir. Baslik boliimiindeki her degisim govde
boliimiine de yansimaktadir. Dolayisiyla blok 6zetleri de giincellenmektedir. Buradaki uyum
sadece islemler adina degil giivenlik adina da 6nemlidir (Singh & Singh, 2016). Her blokta ayn1
sayida islem gergeklesmemektedir. Bloklardaki islem sayisi islemlerin boyutuna gore
degismektedir. Genel olarak her bir blokta 300-500 arasinda bir islem yer almaktadir. Blok
yapisi ise asagidaki sekilde gosterilmektedir:
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Sekil 2: Blok Yapisi

Blok bashg:
Blok Merkle agag Zaman . fJunce!'ln
, e nBits Nonce | | blogun dzet
versiyonu kokil Gzeti damgasi .
degeri
Islem sayaci

islem | | islem | | islem | | islem [ | islem | [ islem | [ islem

(Kaynak: Tanriverdi, Uysal ve Ustiindag, 2019: 205).

Sekil 2 incelendiginde ise blok basliklarinin 6ne ¢iktig1 goriilmektedir. Bu baslhiklardaki

nonce alani her bir hesaplamadan arta kalan birimi ifade etmektedir. Bu birim 6nceki blogun

Ozetidir. Nonce alan1 her bir hesaplama i¢in artan 4 byte boyutunda bir alanken 6nceki blogun

Ozeti alami zincirdeki dnceki blogun 6zetini iceren 256 bit boyutunda 6zel bir degeri ifade

etmektedir (Tanriverdi, Uysal, & Ustiindag, 2019).

Dijital imza: Blokzincirin g¢alisma prensipleri agisindan 6ne ¢ikan bir diger degiskeni
dijital imza olusturmaktadir. Dijital imza anahtarlara sahiptir. Bu anahtarlar hem genel
hem de 0Ozel olarak hizmet vererek giivenligi saglamaktadir. Dijital imzalar
kullanicilarin dogrulanmasini i¢in islem gormektedir. Ozel anahtar ile imzalanan
bilgiler sifrelenmis sekilde Blokzincir (izerindeki herkesin goriintiilemesine agiktir ve
genel anahtara sahip kisiler bilgilerin kimden geldigini anlayarak ileti igerigine erigebilir

(Unal & Uluyol, 2020: 168).

Uzlasma Protokolleri: Uzlagma protokolleri dijital ag genelinde saglanan mutabakati
ifade etmektedir. Uzlasma protokolleri de blokzincirin ¢alismasindaki temel
prensiplerinden birisini olusturmaktadr. Ciinkii bu protokoller biitiin bilgilerin es
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zamanlt tutulmasmi saglar. Bu mutabakat saglanmasi asamasinda farkli yontemler
olmakla birlikte en c¢ok kullamlan algoritmalar “Is Ispatr” ve “Deger Ispatr”
algoritmalaridir (Zheng, Xie, Dai, Chen, & Wang, 2018). Is ispat1 (Proof of Work-PoW,
blokzincir iginde madencilik adi verilerin kripto para {iretim islemlerini ifade
etmektedir. Bitcoin blokzincilerinde 10 dakikalik her islem sonucunda yeni bir blok
olugmaktadir. Madencilik bu siiregte de devam etmektedir (Lin & Liao, 2017). Deger
ispat1 (Proof of Stake-P0S) ise zaman zaman is ispatina (PoW) alternatif olarak one
cikmaktadir. Deger ispatmin temel farki enerji agisindan veri tasarrufu saglamaktadir.
Deger ispatinda kullanicilar belirli bir miktarm degerinin varligmmi ispatlamak
zorundadirlar. Su durum ekonomik varliklar1 fazla olan kullanicilarin dogrula isleminde
daha etkin kullanildiklar1 goriilmektedir. Bu c¢erceveden deger ispat sisteminin
kullanicilara esit yaklasmadigi sdylenebilir. Clinkli ¢cok fazla varliga sahip olan birisi
agda baskin olabilmektedir. POW protokoliine gore enerji tasarrufu acisindan 6ne ¢iksa
da madencilik maliyeti ¢cok diisiik oldugundan aga yapilacak saldiriya karsi savunmasiz
olabilmektedir. Farkli projeler farkli protokoller arasinda gec¢is yapabilmektedir.
Ornegin Ethereum ilk piyasaya ¢iktiginda PoW kullanirken sonradan PoS protokoliine
gecmistir (Zamfir, 2015).

2.1.4. Blokzincir Teknolojisinin Kullanim Alanlan

Blokzincir teknolojisi basta finans piyasalarinda kullanilsa stire¢ i¢cinde birgok farkli

alanda da kullanilmaya baslanmistir. Ozellikle dijitallesme ve yapay zeka teknolojilerinin de

blokzincire eklemlenmesi blokzincirin kullanim alanlarinin ¢esitlenmesini saglamistir. Asagida

blokzincir teknolojisinin 6nde gelen kullanim alanlari belirtilmektedir:

Finans: Finans alaninda blokzinciri Ethereum ve Bitcoin gibi sanal paralarin
iretilmesini saglayarak yeni yatirim alanlarinin ortaya ¢ikmasini saglamistir. Blokzincir
teknolojisinin is hayatina girisinde de finans sektoriinde yaratmis oldugu ekonomik alan
etkili olmustur. Bu baglamda finans alaninda blokzinciri bankacilik hizmetlerinde

kullanildig1 gibi noter ve bagis hizmetlerinde de kullanilmaya baglanmaistir.

Otomotiv Sektdri: Otomotiv sektdriinde de internetin belirgin bir sekilde kullanilmaya
baslandig1 goriilmektedir. Internete bagh araglarm iiretilmeye baslanmas: ile araglarin
kendisi ayni zamanda Odeme araclarina doniismektedir. Sadece otopark ya da

otoyollarda degil bununla birlikte blokzincir teknolojisinin yayginlasmasi ile
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benzinliklerde de kullanilmasi 6n goriilmektedir. Ayrica blokzincir sadece araglarin
0deme noktalarma doniismesi baglaminda degil bununla birlikte araglarin satisinda da

aracilarin ortadan kalkmasini saglamaktadir (Giinesli, Y1ildizbas1 ve Eraslan, 2020: 52).

Saghk: Blokzincir teknolojisi saglik alaninda ilag iireticileri ile saglik kurumlari
arasindaki iletisimin ve birlikteligin saglanmasi adina kullanilmaktadir. Bununla birlikte
saglik alaninda hastalarin bilgilerinin glivenli bir ortamda saklanmasi admna da

blokzincir teknolojisi kullanilmaktadir (Mettler, 2016).

Gayrimenkul: Gayrimenkul sektoriinde de blokzincirin temel kullanim alanini
giivenlik olusturmaktadir. Hem alicinin hem de saticinin ortak bilgilere ulasmasi
blokzincirler {izerinden saglanabilmektedir. Bu durum gereksiz evrak ve prosediirlerin

de 6niine gecmektedir (Kakavand, Kost De Sevres, & Chilton, 2017).

Kamu Kurumlar: Blokzincir teknolojisi kamu kurumlarinda tapu islemlerinin
giivenliginde kullanildig1 gibi oy verme islemlerinin giivenliginde de kullanilmaktadir.
Nitekim Amerika’nin Virginia eyaletinde oy kullanmada blokzincirleri {izerine yazilan
programlar se¢im aninda eyalet disindaki oy verenler igin kullanilmaktadir (Fung,

2018).

Dijital icerik ve Telifler: Blokzincirler iizerinden sanatgilar iiremis olduklar1 eserleri
Ozel bir sifre ile giivenlik altina almakta ve eserin kendisine ait oldugu belirtilmektedir.
Bu baglamda blokzincir geleneksel sanat eserlerinin sifrelenmesi i¢in kullanildig: gibi
yeni nesil nft eserlerde de kullanilmaktadir (Crosby, Nachiappan, Pattanayak, Verma,
& Kalyanaraman, 2016).

Pirlanta: Prrlanta {iriinler maddi olarak degerli {iriinler oldugundan bu {iriinlerin de
sertifikalanmasinda ve blokzincir {izerine kimlik olarak kaydedilmesi {iriiniin giiven

altina alinmasini saglamaktadir (Wan & Hoblitzell, 2014).

Egitim: Ogrencilerin farkli egitim kurumlarindan aldig1 derslerin kredilerinin aninda
sisteme girilerek tiim kurumlar tarafindan takip edilebilir kilmak, burs ve harg¢larin
takibinin ve 0demelerinin yapilmasmi saglamak, sertifikalar alipp bunlar1 dijital

platformda saklamak amaciyla yapilmis caligmalar mevcuttur. (Karatag, 2018).
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2.2. Kripto Para
2.2.1. Kripto Paralarin Tarihsel Gelisimi

Kripto paralarin tarihi incelendiginde dncelikle Bitcoin para biriminin iiretilmesi akla
gelse de 1980°1i yillarla birlikte merkezi bir denetime tabi olmayan dijital para birimlerine dair
eski birtakim girisimlerin de oldugu gozlemlenmektedir. Bu girisimlerden birini DMT olarak
bilinen Digital Monetary Trust‘tr. DMT sistemi internet tabanli bir bankacilik faaliyetidir.
DMT iizerinden bir¢cok para birimi ve altin gibi varliklar hem transfer edilebilmekte hem de
saklanabilmektedir. Ancak sistem merkezsiz ve anonim ilerlemektedir (Konukseven & Ozen,
2018).

Tarihsel siiregte 6ne ¢ikan bir diger girisim ise Wei Dai tarafindan gelistirilen B-money
olusturmaktadir. B-money projesi ile finansin tamamen dijital alana ge¢mesi gerekligi ifade
edilmekle birlikte dijital kayitlarin da tutulmasinin baslangict olmustur (Wei Dai, 2021).
Bitcoin 6ncesi bir baska projeye ise Nick Szabo tarafindan gelistirilen bitGolg’tur. Biiyiik
madenlerin paralardan ¢cok daha degerli oldugunu ifade eden Nick Szabo (2021) bu madenlerin
tasinmasinin zor ve giivensiz olmasindan dolayr dijital madencilige yonelmistir. Enerjiler
baglaminda bitGold iiretimine dayanan siste gliniimiizdeki blokzincir sistemine en yakin

faaliyettir.
2.2.2. Kripto Para Cesitleri

Her gecen donem hacmi artan kripto paralarin ¢esitleri de artmaktadir. Cagdas finans
piyasalarinda kripto paralar bircok online 6deme sisteminde kullanilabilir hale geldiginden bu
alandaki madencilik faaliyetleri de gelismektedir. Bu baglamda kripto para borsalarinda islem
goren binlerce kripto para oldugu gozlemlenmektedir. Ancak bu para birimlerinin dolar, euro
ya da diger birimler arasindaki farklar1 da degismektedir. Nitekim kripto paralarin deger
hacminin 2 trilyon dolarin {izerinde oldugu goriilmektedir (Kaymak ve Kog, 2022: 501). On bes
bin kadar ¢esidi olan kripto paralarin 6nde gelen tiirleri asagida siralanmaktadir (Bilgili, 2022:
33)

e Bitcoin (BTC) e Solana (SOL)

e Ethereum (ETH) e Cardano (ADA)

¢ Binance Coin (BNB) e USD Coin (USDC)
e Tether (USDT) e Ripple (XRP)
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e Polkadot (DOT) e Polygon (MATIC)

e Terra (LUNA) e Binance USD (BUSD)

e Dogecoin (DOGE) e Wrapped Bitcoin (WBTC)
e Auvalanche (AVAX) e Litecoin (LTC)

e Shiba Inu (SHIB) e Uniswap (UNI)

e Crypto.com Coin (CRO) e Algorand (ALGO)

Bitcoin (BTC): Kripto paralarmn giiniimiizde en yaygin kullanimi bitcoindir. 13 Kasim
2017 tarihi itibariyle bitcoin sayist 21 milyon adede ulagsmistir. Yeni bitcoinler, yukarida
aciklanan sifre sisteminin ¢Ozlilmesiyle piyasaya siirlliir. Sifreyi ¢0zemeyenler para
karsiliginda bitcoin satmn alirlar. Bitcoin de diger para birimleri gibi kur sistemine sahiptir. Su
an icin 1 Bitcoin 45.200 USD olarak islem gormektedir. Bagka bir deyisle piyasada yaklagik
olarak 1.3 milyar dolar miktarda bitcoin bulunmaktadir. (Kdse, 2023).

Ethereum (ETH): Ethereum’un Beyaz kitab1 adli ¢alismanin sahibi Vitalik Buterin
tarafindan yayinlanmasi ile beraber Ethereum tanitilmistir. Bu para biriminde cilizdanlar 20
bayt’lik bir adrese sahip olup igerisinde dort alan bulundurmaktadir. Bitcoin’de iiretim adedi 21
mn. adet ile siirhidir fakat ETH’de iiretim miktar1 ile ilgili herhangi bir kisitlama

bulunmamakta olup 1 yil igerisindeki tiretimi 18 milyon adet olarak belirlenmistir (Kdse, 2023).

Ripple (XRP): 2012 yili igerisinde Chris Larsen’in ortaya ¢ikardigi Ripple,
Ethereum’dan sonra en biiyiik piyasa hacmine sahip bir Altcoindir. Piyasa igerisinde yer alan
diger kripto para birimlerinden daha diisiik bir fiyat seyri izlemis olmasina ragmen 2017 yil1
icerisinde yiikselis gostermis ve bunun sonucunda kurucusu, diinyanin en zengin 14. insani
olmustur. Bu para biriminin olusturulma amaci, bankalarin ve miisterilerin gergeklestirecegi

transferleri kolay bir duruma getirmektir (Kdse, 2023).
2.2.3. Kripto Paralarin Kullanim Alanlan

Kripto paralarm kullaniminin  yaygmlasmasinin gecikmesinde tlketicilerin  ve
yatirimcilarin giiven duymamasi etkili olmustur. Ancak tiiketiciler kripto para platformlari
yaygimlastik¢a ve yasal olarak diizenlemeler geldik¢e daha ¢ok kullanmaya baslamislardir. Bu
baglamda kripto paralar sadece finans piyasalarinda degil artik gilindelik aligverislerde de

kullanilabilir hale gelmistir. Kripto paranm ilk tiiketim kullanimi pizza alisverisi gibi giindelik
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bir harcama iizerinden gergeklesmistir (Kapilkov, 2020). Bu cergevede giincel olarak bir¢cok
sektorel alanda kripto para 6demeleri kabul edilmektedir:

e Hong Kong merkezli Pavilion Hotels & Resorts Grubu dijital paralarla 6deme kabul

eden ilk uluslararasi otel zinciri oldu.

e Sigortacilik devi AXA Insurance nisan aymndan itibaren Isvigre'deki miisterilerine

Bitcoin'le 6deme yapma imkani tanimaya baslad.

e Diinyadaki en biiylik yazilim sirketlerinden biri olan Microsoft'un Bitcoin'i 6deme arac1

olarak kabul etmesi kripto ve teknoloji diinyasi i¢in ¢ok dnemli bir gelisme oldu.

e (@iindelik online market aligverislerinde kullanilmaya baslanmistir. Ancak tlkeler arasi
yasal farkliliklarin g6z oniinde bulundurulmasi gerekmektedir. Bu baglamda Starbucks
miisterilerine yeni Bakkt aplikasyonu lizerinden Bitcoin ile kahve ve yiyecek almalarina

imkan tanimaya basladi.

e Diinyanin en iinlii miizayede evlerinden Sotheby's ilk kripto 6demesini haziran ayinda

kabul etmesinin ardindan kripto ve NFT konusunda 6nemli mesafeler kat etti.

e ingiltere’deki okullarin yaklasik %95’ harg ve yillik iicret ddemelerini Bitcoin ile kabul

eder duruma gelmistir (McLennan, 2022).

e (oca Cola’nin Asya Pasifik bolgesindeki siseleme sirketi Amatil Centrapay platformu
ile kurdugu isbirligi ile kripto parayla 6deme kabul etmeye basladi.

e Seyahat devi Expedia, kurdugu isbirligi sayesinde kripto ile 6deme kabul etmeye

baslayan en biiylik turizm ajanslarindan biri oldu.

e Kozmetik sirketi Lush 2017 yilinda Bitcoin ile ddemeleri kabul etmeye baslayarak

diinyada kripto ile satis yapan ilk kiiresel markalardan biri oldu (euronews.com)

Tiirkiye’de kripto paralara dair yasal yeni diizenlemelerin yapilmasi beklenmekle
birlikte bircok yerel Turk internet sitesi kripto para alim satimi yapabilmektedir. 16 Nisan 2021
tarihinde Resm? Gazete’de 31456 sayili “Odemelerde Kripto Varliklarin Kullanilmamasima
Dair Yonetmelik” yaymlanmistir. Bu yonetmelige gore kripto paralarla iiriin alim satimi yasak

olarak kabul edilmistir (Dayanan, 2021: 38).
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2.3. Finansal Yeniliklerin ve Kripto Para’nin Olumlu ve Olumsuz Etkileri

Finansal yenilikler ekonomiyi farkli boyutlarda etkilemektedir. Bu etkiler isletmelerin
dijital ekonominin ilkelerine gore sekil almasini da giindeme getirmektedir. Bu g¢ercevede
finansal yeniliklerin olumlu ve olumsuz etkileri 6ne ¢ikmakla birlikte degisimin daha ¢ok
olumlu oldugu soylenebilir. Diger yandan finansal yenilikler dijitallesme, bilisim ve internetle
gelisip yayildigindan olumsuz oOzellikleri olmasina ragmen ekonomik egilimler finansal
yenilikler lehine oldugundan makro boyutta iilkelerin mikro boyutta ise isletmelerin finansal

yeniliklere duyarsiz kalmasi s6z konusu olamaz (Petersen, 2019:34).

Finansal yeniliklerin olumlu 6zelliklerinin basinda ekonomik ve ticari {iiretim
zenginlesmesi yer almaktadir. Nitekim finansal yeniliklerle birlikte bilisim ve internet alaninda
dijital veri iiretmek de ekonomik bir degere doniigsmiis durumdadir. Bununla birlikte
isletmelerin otomasyon kullanimlar1 da finansal yeniliklerle oldukga kolaylasmis durumdadir.
Gerek kendi iriinlerini kayit almak bakimindan gerekse de eksiklerini dnceden gdérmek

acisindan dijitallesme onemli bir art1 deger saglamaktadir.

Finansal yeniliklerin 6nde gelen bir diger olumlu 6zelligini ise internetle birlikte gelisen
e-ticarettir. E-ticaretle birlikte isletmelerin ekonomik hacimleri genislemis, satis islemleri
kolaylagsmistir. Buna baglh olarak da lojistik gibi sektorlerin gelisme siireci hiz kazanmustir.
Islem maliyetlerinin diismesi ve operasyonel verimliligi de finansal yeniliklerin bir diger
olumlu 6zelligi olarak 6ne ¢ikmaktadir. Finansal yenilikler yeni istihdam ve ¢alisma alanlar1 da
yaratmaktadir. Internet ve yapay zekd iizerinden islem yapan yeni calisma alanlarmin
yaratilmasinda finansal yenilikler etkili olmaktadwr. Ayrica finansal yenilikler kamu
hizmetlerine yonelik olarak, dijital donlsiim, saglik ve egitim hizmetleri sunumunu arttirirken,

kamu otoriteleri ile etkilesimi de kolaylastrmaktadir (Schwab, 2018: 44-45).

Inovasyonun olumlu ydnleri bakimindan kripto para birimlerinin de degerlendirilmesi
gerekmektedir. Kripto para birimlerinin ekonomik etkileri ¢cok yoénludur. Bir yandan, blok
zincirindeki teknolojik gelismeleri tesvik ederek, is firsatlar1 yaratarak ve kripto endiistrisine
yatirim gekerek inovasyonu ve ekonomik biiyiimeyi tesvik edebilmektedir. Ote yandan, kripto
para birimlerinin spekiilatif dogas1 ve oynaklig1 pazar istikrarsizligina yol agabilmektedir. Ayn1
zamanda, hiiklimetler inovasyonu tiiketici korumasi ve finansal istikrar ile dengelemeye

caligirken diizenleyici zorluklar ile kars1 karsiya kalabilmektedir (Tiifenk, 2023: 119).
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Finansal yenilikler bir yandan yeni istihdam alanlarinin yaratilmasini saglarken diger
yandan da bazi istihdam alanlarimin kapanmasina neden olmaktadir. Bu baglamda birgok sirket
kapanabilmektedir. Bununla birlikte finansal yeniliklerle birlikte dijitallesme yiikseldiginden is
giicline duyulan ihtiya¢ da azaldigindan igsizlik de bu duruma baglh olarak artabilmektedir.
Finansal yeniliklerin bir diger olumsuz 6zelligini ise dijital alanlarda meydana gelen siber

zorbalik teskil etmektedir (Katz, 2017: 6).

Finansal alandaki yenilikleri tesis eden dinamiklerin baginda dijitallesme ve internet
geldiginden bu verilere ulasmak kolaydir. Dolayisiyla bu yeniliklere eklemlenmenin kolay
olmasi1 avantaj olarak goriilebilir. Diger yandan yapay zeka ya da yapay zeka lizerinden gelisen
dijital ekonominin tesis edilmesi ise maliyet gerektirdiginden biiytik capta finansal yeniliklere
eklemlenmek dezavantaj olarak ifade edilebilir. Sonug olarak finansal yeniliklere buyuk 6lcude
eklemek maliyet gerektirse de egilim alanda oldugundan iilke ekonomilerinin de makro planda

bu gecise gore planlanmas1 gerekmektedir.
2.4. Merkezi Olmayan Finans Uygulamalan

Kripto para piyasalarinin temelinde merkezi olmayan finans uygulamalar1 yer
almaktadir. Bu baglamda kripto paralar bir merkeze bagli olmadigi gibi otoriteye de bagh
degildir. Kullanim konusunda iilkeler farkli yasal diizenlemeler yapsalar dahi kripto paralar
bircok farkli para birimine ¢evrilerek {ilke piyasalarina dolayli olarak da olsa girebilmektedir.
Merkeziyetsiz olmasi bu alana yatirim yapacak olan kimselerin giiven sorunu yasamasina neden
oldugundan kripto paralarda uzlasma prosediirleri ve giivenlik sifreleri oldukca dnemlidir.
Giivenlik hem alic1 hem satic1 merkezi olmayan sistem tarafindan teminat altina alinmaktadir.
Ancak klasik finans sistemlerinde kullanilan hesap agma, sigorta faaliyetleri ya da para
degisimleri bu sistem igerisinde de kolaylikla yapilabilmektedir. Kripto para piyasalarinin
merkezsiz olmasi1 bir yandan tiim islem ve faaliyetleri bilgisayarlara baglarken insana bagli olan
hatalar1 minimize eder. Bununla birlikte kripto sistemine ulagim ve degisimler de oldukga hizli
bir sekilde gergeklesebilmektedir. Ancak sistem merkeziyetsiz oldugundan islemlerin agir
ilerlemesi s6z konusudur. Bununla birlikte guvenlikler blokzincirler (zerindeki kodlarla
saglandigindan en ufak bir kod hatasi yatirimer i¢in biiyiik zararlara neden olabilmektedir.
Kripto para piyasalarmm merkeziyetsiz olmasindan kaynaklanan bir diger dezavantaji ise

disaridan ya da icerden manipiilasyona acik olmasi olusturmaktadir (Merakli, 2021: 1159).
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2.5. Kripto Paralarin Muhasebe Olarak Karsihgi

Kripto paralara yonelik tartigmali olan bir diger konuyu ise kripto paralarin muhasebe
olarak karsiliklar1 olugturmaktadir. Bu baglamda kripto paralarin emtia, nakit, nakit benzeri
olarak degerlendirildigi gozlemlenmektedir. Kripto paralar nakit, maddi olmayan duran bir
varlik, stok, menkul kiymet ve nakit benzeri bir bagska 6deme araci olarak da kabul edilmektedir

(Gil, 2020: 127).

Dort farkli muhasebe yaklasimi da literatiirde kabul edildigi gibi kripto paralar bu dort
farkh sekilde de piyasada kullamlabilmektedir. Oncelikle kripto paralar baska para birimlerine
aninda ¢evrilebildiginden nakit olarak kullanilabilmektedir. Bununla birlikte kripto paralar
baska para birimlerine ¢evrilmeden de dogrudan bir sekilde alim satim islemlerinde

kullanilabilmektedir (Dizkiric1 & Gokgoz, 2018).

Kripto paralarin menkul kiymet olarak kullanilmasi degerli hisse senetleri iizerinden
olabilmektedir. Diger finans (merkezi olan) piyasalar1 kripto paralar1 kabul ettiginde kripto
paralara yOnelik de hisset senetleri ya da fonlar olusmakta ve menkul kiymet olarak
kullanilmaktadir. Ayrica kripto paralarin deger kazanmasi ya da kaybetmesi onu maddi

olmayan duran varlik olarak da degerlendirilmesini saglamaktadir (Bilgili, 2022: 34).
2.6. Kripto Para ve Finansal inovasyon

Kripto para temelli finansal inovasyonlarin gelismesinde kripto paralarin yayginlagsmasi
ve islem hacimlerinin ve degerlerinin yiikselmesi etkili olmustur. Nitekim kripto paralar 10 yil
gibi kisa bir siirede 6nemli bir piyasa degerine yiikselmistir. Bu baglamda kripto paralarin
tetikledigi inovasyonlar sadece ekonomik ve ticari alanlarda degil bununla birlikte kendi i¢cinde
de inovasyonlarin ortaya ¢ikmasini saglamistir. Bu gelismelere paralel olarak yeni girisimei
uygulamalar ortaya ¢ikmistir. Girisimei uygulamalar ayn1 zamanda finansal inovasyonlar1 da
icermektedir. Bu finansal inovasyonlarin baginda ICO’lar gelmektedir. ICO (Initial Coin
Offering) ilk madeni para teklifi olarak kabul edilmektedir. ICO uygulamalar1 blokzincir
tabanli projelere finansman saglama amaciyla mevcut kripto para birimleri karsiliginda yeni

tokenlerin halka arzidir (Fenu vd, 2018: 26).

ICO ile birlikte ortaya ¢ikan bir diger inovasyonu STO (Security Token Offering)’lar
teskil etmektedir. Menkul kiymet token teklifleri olarak bilinen STO sistemi blok zincirinde

kayitl menkul kiymetlere yatirim imkani saglamistir. Benzer inovasyonlar merkeziyetsiz borsa
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tekliflerinde de kendisini gdstermektedir. Sonug olarak kripto para ve inovasyon denildiginde
sadece kripto paralarla yapilan o6demeler akla gelmemelidir. Bununla birlikte tum finans
algisinin da degismesi ve yenilesmesi s6z konusudur. Menkul kiymetlerin, birikimlerin ve diger
para birimleri kargisinda durumunun da farklilasmasi kripto para piyasalarinin kendi iginde de

merkeze bagl piyasalarda da inovasyonlarin yasanmasmin Oniinii agmaktadir (Bestas ve
Ozdemir, 2019: 222).
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UCUNCU BOLUM: DUNYADAKI VE TURKIYE’DEKI KRiPTO PARA VE
BLOKZINCIR ALANINDAKI INOVASYON ORNEKLERI

3.1. Veri Saklama inovasyonu Olarak Blokzincir

Veri tutma ve saklama sekli olarak blokzincir gerek bankalardaki gerekse de muhasebe
sistemlerindeki kayitlarin yeni bir yontemle saklanmasi ifade etmektedir. Eski sistemle
blokzincir arasindaki temel inovatif farki ayni1 anda binlerce hatta milyonlarca muhasebe ya da
banka hesap kart1 verilerinin ayn1 anda erisebilir olmas1 olusturmaktadir. Geleneksel sistemde
banka hesap ciizdanlarin da benzer sekilde merkeziyetci sekilde tutuldugu
gozlemlenmektedir. Veri saklama sisteminin bu sekilde de§ismesi eski muhasebe

sistemlerinden farkli olarak verinin kaybolmamasini saglamaktadir.

Blokzincir merkeziyet¢i yapilarak dagmik hale getirmeyi saglamaktadir. Giindelik
hayattaki kurumsal isler, para gonderme ya da alma iglemleri de merkezi kurumlar araciligiyla
miimkiin olmaktadir. Ornegin iki kisi arasindaki para gonderiminde aracilar genellikle
merkeziyet¢i olarak ifade edilen bankalardir. Gonderilen paradan gonderme iicreti altinda bir
miktar para almaktadirlar. Bu paranin alinmasindaki ama¢ bankanin ya da noterin ya da
herhangi bir bagka kurumun iki kisi arasindaki giivenligi saglamasidir. Bu sekilde bankalar
paray1 alan kisiye de gonderen kisiyi de dogrulamaktadir. Her iki hesapta dogrulandiginda para
gonderimi gergeklesmektedir (Demirtas, 2022).

Bankanin araci olarak komisyon almasinda ise dogrulama yapmasi etkili olmaktadir.
Geleneksel ve merkeziyet¢i sistemde banka yapmis oldugu dogrulama hizmeti karsisinda ticret
almaktadir. Merkeziyet¢i durum sadece bankalar tizerinden degil noter gibi diger kurumlar igin
de s6z konusudur. Blokzincir sistemi veri saklama sisteminde saglamis oldugu dagilmayla bu
tiir problemleri ortadan kaldirmaktadir. Aract merkeziyet¢i kurumlar olmaksizin yeni bir

dogrulama hizmeti sunmaktadir.

Merkeziyetci sistemlerin saglamis oldugu bu finans hizmetleri merkeze bagl
oldugundan bir¢ok probleme de davetiye ¢ikarabilmektedir. Geleneksel ya da merkeziyetci
finans merkezlerine bir sey oldugun ilgili merkezden yararlanan insanlarin verileri de zarar
gdrmiis olmaktadir. Ornegin yakin gegmiste bazi depremzedeler bankalarin kasasindaki ziynet
esyalarmi geri alamadiklar1 gibi bankalarin iflas durumunda da yatirimeilar paralarini
cekememektedir. Bununla birlikte merkeziyet¢i devlet politikalar1 da yatirimcilara birgok

acidan sinir getirebilmektedir. Merkeziyetgi yap1 ya da yapilarin bir diger sorununu ise burada
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calisan insan kaynaklari olusturmaktadir. insan kaynaklarma bagli olarak usulsiizliikler
olabildigi gibi yanligliklarin olmas1 ihtimal dahilindedir. Merkeziyet¢i yapidaki bankalarda bu

sistemin igleyebilmesi i¢in de binlerce insan ¢alismaktadir.

Blokzincir sisteminin getirmis oldugu en temel inovasyonu iki kisi arasindaki hesap
hareketleri, menkul alip satma gibi yani dogrulama getiren tiim islemler daginik halde yer alan
blokzincir sistemleri iizerinden yazilan akilli kontratlarla ¢dziimlenmesi olusturmaktadir. ki
kisi arasindaki her tiirlii islem blokzincir iizerinden dogrulanabilmektedir. Bu dogrulama
isleminde binlerce veri ve bilgisayar ayni anda hizmet vermektedir. Her bilgisayar yapmis
oldugu dogrulama islemi karsiigm bir miktar para kazanmaktadir. Iste bu para da dijital para
olarak ifade edilmektedir. Bu sekilde dijital para kazanma ayni zamanda dijital para kazama

isleminin bir tiirlinii ifade etmektedir.

Blokzincir sisteminin kullanilmasi sistemin hem hizlanmasinda hem maliyetlerin
diismesinde hem dogrulama sisteminin daha giivenilir olmasida oldukca etkili bir sistemdir.
blokzincir sistemi tizerine yazilan akilli dogrulama kodlar1 binlerce bilgisayarm ayni anda
dogrulama hizmeti vermektedir. Bu sisteminde yolsuzluk ya da para ¢alma ihtimali
olabildigince minimize olmus durumdadir. Ciinkii para transferlerindeki paranin gasp
edilebilmesi icin blokzincir sistemindeki bilgisayarlarinin yarisindan fazlasmin ele gegirilmesi
gerekmektedir. Bu sistemin ele gecirilmesi 2,5 triyon dolarlik bir harcama yapmayi
gerektirmektedir. Dolayisiyla sistem merkeziyetci yapilara gore cok daha fonksiyonel

calisabilmektedir (Demirtag, 2022).
3.2. inovasyon Olarak Kripto Para Birimleri

Blokzincir sistemi tek bir zincir olarak hizmet vermemektedir. Bu baglamda blokzincir
in de farkli tiirleri bulunmaktadir. Kripto para birimleri olarak 6ne ¢ikan Bitcoin ya da Etherium
gibi birimler de ayr1 ayr1 blokzincirler tizerinden hizmet vermektedir. Kripto para birimleri
merkeziyet¢i sistemdeki gibi kagitlar {lizerine basilmamaktadir. Merkeziyetci sistemlerde
kagitlar onceden belirlenen formlarda basilarak para seklinde piyasaya siiriilmektedir. Bu
paralarin aslinda dogrudan bir karsililig1 da yoktur. Nitekim son donemler merkez bankalar:
para basmak i¢in kagit da kullanmadig1 durumlar olmaktadir. Bu durumda merkez bankalar1 da
elektronik para basabilmektedir. Ancak 6nemli olan paranin nasil basildig1 degil karsiligimin
olup olmamasidir. Paranin karsilig1 olmadigida ise dogrudan bir sekilde alim giicii diismekte

enflasyon sorunu ortaya ¢ikmaktadir.
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Kripto para birimlerinin en 6nemli faydalarindan birisini arzmin sabit olmas1 teskil
etmektedir. Bununla birlikte kripto para birimlerinin sayist artsa dahi belirli kurallar
cercevesinde artmaktadir. Kripto para birimlerinin sayisinin az olmasi arttiginda ise maksimum

sayilarmin denetlenmesi kripto para birimlerinin kagit para birimlerine iistiin kilmaktadir.

Cagdas kripto para birimi noktasinda hizmet veren gerek iilkemizde gerekse de
uluslararasi arenada bir¢ok internet sitesi mevcuttur. Bu siteler incelendiginde 8000 binin
iizerinde kripto para biriminin fiyat bilgisi alinabilmektedir. Ancak bu para birimlerinin
hepsinin de iyi oldugu anlamina gelmemektedir. Bu para birimleri arasinda dolandirilma
tehlikesi de yer almaktadir. Iste bu durum kripto para birimlerine yatirim yapmanimn olumsuz
noktalarindan birisini teskil etmektedir. Dolandirilma tehlikesi olmayan para birimlerinde ise
yatirimeimin batmasi s6z konusu olabilmektedir. Kripto para birimlerinin bir kisminin batma
riski olsa dahi 6nemli bir kismmin yukarida vaat edilen inovasyonla yeni bir finans sistemi

sunulmasini saglamaktadir.
3.3. Kripto Para Birimleri ve Devletlerin Duzenlemeleri

Blokzincir sisteminin en temel 6zelligini merkeziyet¢i olmamasi olustursa da temel
risklerini de yine bu durumun olusturdugu soylenebilir. Dolayisiyla devletin bu sisteme
diizenleme getirmesi bir yandan riskleri minimize etmesi acgisindan onemliyken diger yandan
da getirilecek olan diizenlemelerle sistemin kendisi tikanabilecektir. Demirtas (2022), kripto
para kullanicilarinin devletlerin bu alan diizenleme getirmesinden korktuklarmi ifade
etmektedir. Ancak ona goére bu durum korkulmasi gereken bir durum degildir. Cilinki
devletlerin bu alan diizenleme getirmesi kripto para birimleri igindeki kotii amagl yazilimlar

ayiklanabilecektir.

Devletin sistemi diizenlemesiyle blokzincir sistemi ¢ok daha kullanilabilir bir sisteme
evrilmesi beklenmektedir. Ancak devletin sisteme diizenleme getirmesi sistemin en temel
ozelligi olan merkeziyet¢ci olmama ilkesinin de zarar gormesine neden olabileceginden
getirilmesi muhtemel diizenlemelerin sisteme zarar vermemesi gerekmektedir. Dogrulama
yapmak (ekonomik alanda mal alip satmada ya da para gonderimlerinde) devletin kurumsal ve
merkeziyet¢i yapisi iginde ¢ok onemli bir gorev oldugundan blokzincir sistemin bu sekilde

regiile edilmesi dnemli politik ekonomik firsatlar yaratmasi beklenmektedir.
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3.4. Fintech Ekosisteminin Siirdiiriilebilir Gelisimi icin Oneriler ve Blokzincir

Fintech ekosistemi yenilik¢i is modelleri ve teknolojileri kapsayan isletmelerden
olusmaktadir. Fintech teknolojileri sadece finansal yenilikleri kapsamamakla birlikte finansal
yeniliklerin gelisim ve siirdiiriilebilmesini amaglayan gelisimsel bir siiretir. Is modelleri ve
teknolojiyi birlestiren Fintech igletmeleri bircok yatirimei tarafindan kullanilan ve tercih edilen
bir alandir. Tirkiye’de Fintech ekosisteminin siirdiiriilebilir gelisimi {iizerine yapilan
aragtirmalar bulunmaktadir. Bu arastirmalari genelinde aslinda Fintech, Fintech ekosistemini
olusturan bashklar ve unsurlara yer verilerek, bunlarin baglantilar1 ve fonksiyonlari

islenmektedir (Erden ve Topal, 2021: 72).

Fintech ekosistemi dort temel unsurdan olusmaktadir. Bu unsurlar, talep, insan

kaynaklari, sermaye ve regtilasyondur.

Talep unsuru aslinda ekonomik yapinin da temelinde yer alan bir unsurdur. Fintech
ekonomisinde talep aslinda son kullanicilarin taleplerini ifade etmektedir. Bu baglamda talep
unsuru genel olarak bankalardan olusmaktadir. Bununla birlikte talep unsuru devleti, kurumlari

ve tuketicileri icermektedir.

Insan kaynag1 da Fintech sisteminde 6ne ¢ikan bir diger unsurdur. Ozelikle finans
sektoriindeki degismelere paralel olarak insan kaynagina duyulan ihtiya¢ artmaktadir. Ancak
insan kaynaklarina duyulan ihtiya¢ sadece artmamakta bununla birlikte yeni bir yon de
kazanmaktadir. Bu baglamda Fintech sistemine hakim is gorenlerin yetismesi saglanmaktadir.
Fintech sistemine insan kaynaginin saglanmasinda geleneksel finans kuruluslarindaki hizmet

ici egitimler, yeni girisimciler ve akademi diinyas1 6ne ¢ikmaktadir.

Sermaye unsuru ise diger yapilarda oldugu gibi Fintech sisteminde de finansal
kaynaklar1 ifade etmektedir. Ozellikle biiyiime hedefi olan ya da yeni kurulan isletmeler igin
oldukgca 6nemli bir unsur olan sermayenin saglanmasi igin zaman zaman ortakliklar zaman
zaman biiyiik sermaye yatirimlar: gerekmektedir. Sermayenin elde edilebilmesi adina devlet

destekleri ve sirketlerin halka arz edilmesi de bir bagka yol olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Diizenleme anlamina gelen regiilasyon ise devletin politikalarini ifade etmektedir.
Ozellikle devletin sektoriin daha da biiyiimesi adina vergi ve kanunlarla sektdrii diizenlemesi
6nem arz etmektedir. Reglilasyon konusunda Rekabet kurumu, SPK ve BDDK gibi kurumlar

one ¢ikmaktadir.
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Bu unsurlarin disinda bulunan ve paydas olarak adlandirilan kaynaklar ise hem dort
temel unsurla bagdasmakta hem de genel olarak Fintech ekosistemini olusturmaktadir. Dort
temel unsurdan olusan Fintech ekosistemi unsurlari etkileyen ve belirleyen bagliklarla birlikte
degerlendirilmelidir. Fintech ekosisteminin kurulmasi kadar stirdiiriilebilirligini saglamas1 da
biiyiik bir 6nem tasimaktadir. Bu baglamda Tiirkiye’de siirdiiriilebilir bir Fintech ekosistemi

icin unsurlar ve unsurlari etkileyen basliklar dogru ve etkin bir sekilde degerlendirilmelidir.

Fintech ekosistemini olusturan dort temel unsur, insan kaynaklari, sermaye, regiilasyon
ve talep unsurlarini etkileyen ayr1 ayr1 faktorler bulunmaktadir. Her faktoriin unsur {izerinden
degerlendirilmesi Tiirkiye’de saglanacak surdurulebilir Fintech isletmeleri i¢in onemlidir.
Talep unsuru; rekabet, tiiketici davranisi, miisteri deneyimleri, firsatlar, tehditler, iilke mevcut
pazar yapisi ve yeni olusan pazarlardan etkilenmektedir. Bu baglamda, siirdiiriilebilir Fintech
isletmeleri igin Ulke ve sektor igerisinde iyi bir konuma ihtiyag¢ vardir. Bununla birlikte Fintech
isletmelerinin diger isletmelerle rekabet edebilecekleri ortamlarin bulunmasi, tiiketicilerin
Fintech  isletmelerine  yonelik  algilarinin  iyilestirilmesi ~ Fintech  isletmelerin

stirdiiriilebilirliklerinin saglanmasi i¢in gerekli adimlardir (Komiirciioglu ve Akyazi, 2020: 39).

Fintech isletmelerinin, miisterilere yonelik sagladigi avantajlarmm dogru okunmasi,
bulundugu isletme ortaminda esit firsatlara ve haklara sahip olunmasi ve Fintech isletmelerin
varliklarin1 koruyabilecekleri ayn1 zamanda siirdiiriilebilirliklerini kanitlayacaklar1 pazarlarin
iilke icerisindeki varlig1 onemli bir yer tutmaktadir. Fintech ekosistemini olusturan bir diger
unsuru ise regulasyondur. Regulasyonu etkileyen bir¢ok baslik bulunmaktadir ve bu basliklar
dolayisiyla Fintech ekosistemini de bire bir etkilemektedir. Regiilasyonu etkileyen ilk baslik
ulke icerisinde bulunan kamu kuruluslarinin Fintech isletmelerine yonelik tutumlaridir.
Bununla birlikte Fintech isletmelerinin siirdiirtilebilirliklerine katki saglayacak her isletme ve

kuruluslarmn varliklarinin saglanmasi ve korunmasi yer almaktadir.

Fintech unsularindan regiilasyonu etkileyen basliklar arasinda kurumsal izinlerde yer
almaktadir. Fintech isletmelerinin sahip oldugu ya da olacagi izinler sirdiirilebilirliklerini
etkilemektedir. Son olarak Fintech isletmelerinin sunmak istedigi hizmet ve iiriinlere yonelik
izinlerin genisletilmesi ve bu konuda daha fazla arastirma yapilmasi Tiirkiye i¢inde bulunan
Fintech igletmelerini siirdiiriilebilirligi agisindan 6nemlidir. Fintech ekosistemini olusturan bir
diger unsur ise sermayedir. Sermaye unsuru Fintech isletmeleri igin biliylik bir Gnem
tagimaktadir. Bu baglamda devlet tarafindan saglanan desteklere ve fonlara Fintech isletmeleri

sahip olarak tiilke icerisindeki yerlerini koruyabilmektedir (Karacayir ve Afsar, 2021: 177).
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Fintech sermaye unsurlarindan bankalarmn isletmelere sagladiklar1 destek ve yatirimlar
Tiirkiye i¢cin Onemli bir yere sahiptir. Melek yatirimcilar olarak bilinen yatirimlar ve
girigsimcilerin bulunmasi ve bunlarin sayilarmin artmasi ve yeni isletmeler igin iiretilen yeni is
modelleri Fintech isletmelerin Tirkiye’deki varliklarinin korunmasinda onemlidir. Fintech
ekosistemini olusturan son unsur insan kaynaklaridir. insan kaynaklarini etkileyen ve
dolayisiyla Fintech isletmelerin Tirkiye’deki varliklarini sekillendiren ilk baslk, insan
kaynaklarinin degerlendirilmesidir. Burada 6zellikle var olan insan kaynaklarmin nitelik ve
nicelik yoniinden degerlendirilmesi ve ihtiya¢ duyulan insan kaynaklarinin yetistirilmesine

yonelik hizmetlerin saglanmasidir (Tastan ve Uralcan, 2019:61).

Finans sektoriinde bulunan isletmelerin Fintech isletmeleri i¢in insan kaynaklar1
desteklerinde bulunmasi, lilke icerisinde iiniversitelerin insan kaynaklari yetistirmede kritik bir
rol iistlenmesi ve bu baglamda insan kaynaklar1 ihtiyaglarini gidermesi son olarak ise her
isletmenin kendi icerisindeki goriislere agik olmasi Fintech isletmelerin Tiirkiye ig¢indeki

stirdiirtilebilirligi agisindan 6nemlidir (Sezal, 2020: 239).

Fintech alanlar1 incelendiginde Tiirkiye’de 216 6deme, 70 bankacilik, 64 Blockchain ve
kripto varlik alaninda Fintech bulunmaktadir. Diinyada yatirim ¢eken alanlar, 6demeler, mobil
bankacilik, varlik yonetimi, bor¢ verme, InsurTech (Sigortacilik), sermaye piyasalari (finansal

modelleme ve analiz yazilimlari), crowdfunding ve Blockchain-Bitcoin alanlaridir.

Tirkiye’de ise B2B ve B2C alaninda genellikle 6demeler, mobil bankacilik, varlik
yOnetimi, sermaye piyasalar1 ve dijital para birimi alanlar1 ilgi ¢gekmektedir. Tiirkiye Fintech
ekosistemi oyuncularinin 6n 6demeli kartlar, ciizdan uygulamalari, 6deme takibi, offline
O0deme, para transferi, indirim ve sadakat kartlar1, biitge yonetimi, tahsilat, POS yonetimi, 6n
muhasebe, VPOS, yazarkasa, bankacilik yazilimlar1 ve kredi skorlama gibi alanlarda faaliyet
gosterdigini gormek miimkiindiir. Ayn1 zamanda, sigorta (InsurTech) ve Blockchain alaninda
faaliyet gosteren startup'larin da sayismin artmaya bagladig1 gozlenmektedir. Sonug olarak,
finansal hizmetler sektorii ve buna bagli olarak Fintech alani gelecekte hizla biiyiime
potansiyeline sahiptir. Arastirmalara gore, Fintech pazarinda ki blockhain’in 2023 yilina kadar
6.7 milyar dolara ulagacagi tahmin edilmektedir. Cok fazla avantaji S0z konusu oldugundan, bir

¢ok Fintech sirketi Blockchain teknolojisini is akislarina entegre edecekler. Temel hedefleri ise;
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e Karsi taraf risklerini en aza indirmek
e Hata sayisini azaltmak

o Seffaflig1 arttirmak

e Giivenligi arttirmak

e Sermaye optimizasyonunu gelistirmek

e Yonetmeliklere uygunlugun saglanmasi
3.5. OECD Ulkelerinde BIT Yatirimlari ve Blokzincir

BIT yatirimlar1 olarak bilinen bilgi ve iletisim teknolojilerine yonelik yatirimlar OECD
iilkelerinde yaygmlik gostermektedir. OECD iilkelerinde bir yatmwrimlariyla ilgili yapilan
arastirma sonuglarma gore bu iilkelerde 6nemli oranda artan BIT yatirimlar1 ve dolayisiyla vergi

yatirimlart bulunmaktadir (Sahin ve Asan, 2015:29).

OECD iilkelerinde 6zellikle BIT yatimlariyla bilgisayar ve yazilim ekipmanlar1 satmn
almmaktadir. Ayrica OECD iilkelerinde bit harcamalarina yonelik iki 6nemli hedef
bulunmaktadir. Bu hedeflerin ilki kurum ve kuruluslarda veri, bilgi ve teknoloji aligverisinin
kolaylikla saglanmasidir. OECD iilkeleri BIT yatirimlariyla iilke igerisindeki gerekli
isletmelerin bilgi trafigini kolaylastirmayr hedeflemektedirler. lIkinci hedef ise, BIT
yatirimlarinm artmasiyla birlikte BIT kullannmmin da yayginlasmasi ve bu baglamda
gerceklesecek yeniliklerin hiz kazanmasidir. BIT yatirimlarma éncelik veren OECD iilkeleri

finansal ve ekonomik alanda gerceklesecek yenilikleri hedeflemektedirler.

OECD iilkelerinin BIT yatirimlarina ydnelik yapilan gesitli arastirma sonuglarma gore
genel olarak iilkelerin 2017 yil itibariyle BIT yatirimlarinda artis gdzlemlenmistir. 2017 yili
itibariyle OECD iilkeleri arasindan en ¢ok BIT yatirimina sahip olan iilkeler ise Tiirkiye,
Macaristan, Litvanya ve Kore olmustur. Bu baglamda bu iilkeler basta olmak iizere OECD
iilkelerin BIT yatirimlarini arttirdig: genel olarak gériilmektedir. OECD (ilkelerinin bite yonelik
yatirimlar1 ekonomik anlamda etkileyici bir rol iistlenmistir. Ulkelerin genelinde yapilan gesitli
aragtirmalar ve sonuglarma gore ekonomi iizerinde belirleyici bir role sahip olan BIT

yatirimlarina OECD iilkelerinin verdigi onem artmaktadir (Goziikiigiik, 2020:110).
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OECD iilkelerinde ayrica BIT yatirmmlarin firmalarin yeniliklerinin de belirlemektedir.
Artan bit yatirimlariyla birlikte iilke icerisinde bulunan firma, isletme ve kuruluslarda
yeniliklerinin bu baglamda gergeklestirmeye ¢alismaktadir. Ayrica 6zel sektoriin yaninda kamu
kuruluslar1 dahi BIT yatirimlarinin etkisiyle gelismekte ve yenilik tagimaktadir. Bit
yatirimlarinin isletmelere sagladigi birgok fayda bulunmaktadir. Bu faydalarm basindaysa BIT
yatirimlariyla birlikle isletmeler yeni 1is modellerine agik, operasyonel siireclerin
yiiriitiilmesinde hizli ve tecriibeli konuma gelmislerdir. BIT yatirimlarmin isletme ve firmalara
sagladig1 avantajlar sonucunda firma ve isletmelerin kar oranlarinda da ciddi artislar

goriilmiistlir (Muratoglu, 2020: 13).

OECD iilkelerinde bit yatimlariyla birlikte isletmelerde goriilen olumlu iyilesmenin BIT
yatirimi yapmayan isletmelere kiyaslanmasiyla bit yatirimi isletmelerin diger isletmelere
nazaran % 12 ‘lik oranda daha fazla biiyiidiigii ortaya ¢ikmistir. Ayrica ¢alisanlar arasinda artan
bilgisayar kullanimi ve verimlilikte BIT yatiriminda bulunmayan isletmelere kiyasla ayris
gostermistir. Dolayisiyla yapilan arastirmalar ve sonuglarina gore bit yatirimlar: {ilke ve
isletmeler i¢in oluk¢a 6nemli ve gerekli bir yatirimdir. Bu baglamda iilkelerin basta olmak tlizere

bu yatirimlara 6ncelik vermesi iilke, isletme ve toplumu refahinda 6nemli bir yere sahiptir
(OECD, 2019).

BIT yatirimlarinin makroekonomik olarak iilkelerin verimliliklerini artrmaktadir. Bu
baglamda iilkelerin ekonomik olarak biiyiimelerine katk1 saglamaktadir. OECD iilkelerinin BIT
yatirimlariyla birlikte ekonomik biliylimeleri hizlanmis ve artmus, isletme verimlilikleri
yikselmistir. Dolayisiyla yapilan BIT vyatirimlar1 birgok avantaj saglayarak iilkelerin
gelismislik diizeylerini artrmis ve toplum igerisindeki refaha da katki saglamistir. Bu baglamda
yapilan arastirmalar ve sonuglarma goreyse BIT yatimlarmin OECD iilkelerinde ekonomik

biiyiimeye olumlu katkilarinin oldugu goriilmiistiir (OECD, 2019b).

OECD ilkelerinde BIT yatirimlartyla ilgili baslikta OECD kurulusu ve iilkelerin
incelenerek, yaptiklar1 BIT yatirnmlarina yonelik arastirma sonuglarina yer verilmistir.
Bilgisayar ve veri tabanl yapilan BIT yatirimlarmn iilke igindeki avantajlar1 ve isletmelere
sundugu ekonomik faydalardan bahsedilmistir. Ayrica bit yatirimlar1 olmayan ya da kismen az
olan iilkelere nazaran OECD iilkelerinin ekonomik biiylimelerinin karsilastirilmas: yapilarak

konunun énemi vurgulanmustir. Dolayistyla OECD orgiitii dncelik verdigi BIT yatimlariyla
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iilkelerine yonelik olumlu adimlar atarak, ekonomik biiyiimeyi, refah artirimini ve isletmelerde

verimliligi hedeflemektedirler.

Blokzincir teknolojisi, hizla gelismekte olan bir teknolojidir. Bu baglamda farkli
iilkelerde farkli uygulamalarda bu teknolojinin kullanim alanlar1 da yayginlagmaktadir. 2018
yilinda gergeklestirilen bir arastirmaya gore Afrika’dan Asya’ya, Avrupa’dan Amerika’ya
farkli bolgelerde ve gelismislik diizeyi degisen iilkelerde bu teknoloji kullanima ge¢mis
durumdadir. Asagida yer alan Sekil 3’te bu arastirmaya gore blokzincir temelli olarak yiiriitiilen

projeler ve ev sahibi tilkeler gdsterilmistir:
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Sweden 2 F
12 |
Norway /|
o |/
United | Germany — Estonla [£]
p‘.;.: 3 Denmak g r 0:

034 — O i
Begum <t M iy Ve

|
Lwemboug (2] ) 1 =l O ) Kml;mun
France 2101 — [ Adkura
Swizerand (518 0 2 - 0 &&gu

Tunisia | =~ | 3 1
Wu‘” e~

r Barbados
|

|chg|'[-3ng :

Emirates | Cambodia—~= 03
— \anezuela 02 3 Papus

United Arab

‘ New Gunaa
Singapore 3] == 0

13 |

0

Senegal
I Ghana

Colour Coding |
© Exploration, Research, Strategy
2 Proof-of-Concept, Prototyping
i i —Mauritivs R
tralia [
Incubation 0 Auox u:ul‘ )

3 InDevelopment or Live

Kenya

SouthAfn ——
—— Argentina |, 0

0

Gayrimenkul alim satim islerinin dijital ortama aktarilmasi ile bu hizmetlerin hiikiimete
ve vatandaglara olan maliyetlerinin 6nemli 6lgiide azaltabilecegi ve maliyetlerde saglanan

tasarruflarin vatandaglara aktarilabilecegi ongoriilmektedir. Gayrimenkul iglemlerinin dijital
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ortamda yapilmasinin bu gibi avantajlarina binaen Giircistan Hiikiimeti, blokzincir teknolojisini
kullanarak miilkiyet islemlerinin sinirli bir maliyetle alimi ve devrine imkan veren bir akilli
telefon uygulamasini kullanima sokmay1 planlamaktadir (Cheng vd, 2017). Hollanda,
blokzincir 6demeleri ve emeklilik yonetimi arasindaki biiyiikk benzerlikler fikrinden yola
cikarak Emeklilik Altyapisi adli bir proje ilizerinde ¢aligmaktadir. Projenin amaci, vatandaglar
icin daha esnek ve seffaf bir yonetim sistemi gelistirmek ve ayn1 zamanda emeklilik yonetimi

maliyetlerini 6nemli 6l¢iide diistirmektir.

Danimarka’da araglarmn sicil, kaza ve bakim gibi tiim kayitlarinin tutuldugu ve arag
hirsizligin1 ve usulsiizliiklerini 6nlemeye yonelik blokzincir tabanli bir sistem gelistirilmistir.
Gana’da kadastro igslemleri, Singapur’da lojistik ve ticaret faaliyetleri i¢in blokzincir kullanima
sunulmustur. Ingiltere sosyal yardim sistemindeki kacaklarin 6nlenmesi icin yardim alanlara
yonelik blokzincir temelli bir kimlikleme sistemi olusturulmus ve yardim programi bu sistem
iizerinden isletilir hale gelmistir (Cheng et al., 2017; Tiifek¢i & Karahan, 2019: 171; Walport,
2016: 67).

3.6. OECD Ulkelerinde Blokzincir ve Kripto Para Baglaminda Dijitallesme
Politikalan

Ekonomik inovasyon dretebilmek icin birtakim politikalar gelistirmek gerekmektedir.
Bu politikalar iilkelerin bakanliklar1 tarafindan gelistirilmekle birlikte birtakim yasalarla da
desteklenmektedir. S6z konusu dijitallesme politikalar1 oldugundan bu tiir politikalarmn pratik
olarak isleyebilmesi i¢in biitce ayirilmasi da gerekmektedir. Kamuya bagh olarak yapilan

inovasyon faaliyetlerinde devletin ekonomik olarak biitge ayirarak destek vermesi onemlidir.

Tiirkiye’de dijitallesme politikalarmin basinda ise Milli Teknoloji Hamlesi programi
gelmektedir. Programin hedefi Tiirkiye’nin uluslararasi piyasalarda rekabet etmesini saglamak
ve kendi i¢inde de dijital ekonomi gelistirmesini saglamaktir. Bu kapsamda, Tiirkiye, 207
universiteye, 1200 Ar-Ge merkezine, 84 teknoloji gelistirme bdlgesine, 153 bin Ar-Ge
personeline, 112 bin arastirmaciya sahiptir (T.C. Bilim, Teknoloji ve Sanayi Bakanligi, 2019)
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Tablo 2. Dijitallesme Politika Uygulamalarina Ulke Ornekleri

Ulkeler Dijitallesme Politikalar:
Almanya Endastri 4.0 platformu Kkuruldu. Ulusal bir dijital ajansmn kurulmasi
planlaniyor.
ingiltere Yapay zeka teknolojisi sanayi stratejisinin ana unsurlarindan biridir. Dijital
dontistim Catapult merkezleri ile desteklenmektedir.
Made in China 2025 stratejisi hazirlandi. Mega fonlarla dijitallesme
cin destekleniyor.
230 milyar dolarlik girisim sermayesi fonu olusturuldu.
Gelecegin sanayi stratejisi hazirland1. Onemli teknoloji ve sektdrler i¢in yol
Fransa haritas1 olusturuldu. Gelecegin Endiistrileri Programi i¢in 10 milyar dolarlik
kredi biit¢esi ayrildi.
Dijital doniisiime yonelik strateji hazirlandi.  Dijital miilkemmeliyet
Hollanda
merkezleri kuruldu.
Akilli Toplum 5.0 kavrami ile dijital doniisiimii toplumun ve ekonominin
Japonya dOniisiimii olarak goériiyor.
Amerika Uretiyor programi baslatildi. Ulusal Imalatta Yenilik Enstitiileri
ABD Ag1 kuruldu.
Glney Kore | Akilli Sanayi stratejisi hazirlandi. Eklemeli imalat alaninda tasarimei ordusu

yetistiriyor.

Kaynak: (T.C Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, 2017).

Asagida yer alan Tablo 1'de bazi iilkelerin kripto paralara ve Blockchain'e yaklagimlar1

nn

"olumlu", "olumsuz" ve "tarafsiz" olarak listelenmektedir. Cin ve Rusya kripto paralara kars1

yasaklamalar ve yaptirimlar uygulayan, konuya karst olumsuz tavir sergileyen lilkelerdir.

Bununla beraber, Tiirkiye’ nin de aralarinda bulundugu kripto paralarla ilgili net bir bakis agis1

ortaya koymayan iilkeler, olumlu veya olumsuz tavir sergileyenlere gore ¢ogunluktadir.

Tabloda yer alan iilkeler arasinda Blockchain konusuna olumsuz yaklasan goriilmemektedir.

Rusya Blockchain konusunda tarafsiz kalmayi tercih eden tek iilke olmakla birlikte; Cin,

Hindistan, Japonya, Ingiltere, Fransa, Avusturya, Orta Dogu ve Kuzey Afrika iilkeleri, Tiirkiye,
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Singapur ve Kanada ise bu konuda olumlu bir tavir sergileyerek arastirma gruplari ve kurumlari

olusturan, ¢aligmalar yapan iilkelerdir.

Tablo 3. Ulkelerin ve Uluslararasi Federasyonlarin Bitcoin ve Blockchain

Yaklasimlan

Ulke Kripto Para Blockhain
Cin Olumsuz Olumlu
Hindistan Olumlu Olumlu
Japonya Olumlu Olumlu
Ingiltere Tarafsiz Olumlu
Fransa Tarafsiz Olumlu
Avusturya Tarafsiz Olumlu
Rusya Olumsuz Tarafsiz
Tirkiye Tarafsiz Olumlu
Singapur Tarafsiz Olumlu
Kanada Tarafsiz Olumlu

Diinyada en Blockchain dostu iilke olarak bilinen Malta, kendisini “Blockchain adas1”
olmaya da aday gostermektedir ve bu konuda ¢ok ciddi ¢alismalar yapmaktadir. Malta’nin
Blockchain konusunda bu kadar 6n plana ¢ikmasmin ardinda yatan sebep ise; Blockchain
teknolojilerini yargi yetkisi kapsaminda destekleyeceklerini gosteren resmi kararlarin alinmis
olmasidir. 4 Temmuz 2018’de parlamento tarafindan onaylanan diizenleyici gerceve ile
Blockchain ve benzeri teknolojilerde yenilige tesvik maddeleri, merkezi olmayan banka ve

borsalarin gerceklesecegi ilk yer olarak goriilmesini saglamistir.

Isvigre’nin Zug kasabas1 Amerika Birlesik Devletleri (ABD)'nde de bulunan bilisim ve
teknoloji merkezi Silikon Vadisi gibi Kripto Vadisi olarak anilmaktadir. Ancak, Zug tiim
odagini kripto paraya ¢evirmeye baslamadan énce dahi Isvigre, sanal konulara egilim gdsteren
bir Fintech alan1 olmak i¢in ¢aligmalar yapmaktaydi. Zug, profesyonel is felsefesi, yerel
yonetiminin a¢iklig1 ve kolay erisilebilirligi nedeniyle kiiresel biiyiime i¢in saglam bir platform
sunmaktadir. Zug; diisik vergi, i3 dostu ortami, olaganiistii yasam kalitesi; uluslararasi,
kozmopolit kiiltiirii ile giicli kiiresel aglara kolay erisim saglayan diinyanm 6nde gelen

sirketlerinin cogunu kendine ¢ekmistir.
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3.7. Kiiresel Dijital Platformlarin Cin ve ABD Bakimindan Blokzincir ve Kripto

Para Baglaminda Degerlendirilmesi

Dijital ekonomik platform ve faaliyetlerinin en 6nemli kaynaklarindan birisini verilere
bagli olarak ortaya c¢ikmasi olusturmaktadir. Bu c¢ercevede veri odakli bir sekilde dijital
ekonomiye adapte olma baglaminda Cin ve ABD’nin 6ne ¢iktig1 gozlemlenmektedir. Veri
odakli ekonomilerde internet teknolojileri de son derece dnemli oldugundan hem ABD hem de
Cin 5G internet uyumuyla dikkat cekmektedir. Bununla birlikte iki tilkenin dijital platformlara

dair hisse ve veri merkezlerine dair agsagidaki verileri ellerin tuttuklar1 gézlemlenmektedir:

e (in ve ABD yiiksek 6lcekteki veri merkezlerinin yarisini ellerinde tutmaktadir.

e Son 5 yillik siiregte olusan yapay zeka start-uplarinin neredeyse tamamini (%94) ellerin

tutmaktadirlar
e Yapay zeka arastirmalarmin %701 de iki iilkenin elindedir

e Borsaya kote dijital platformlarmin toplam piyasa degerinin neredeyse %90’n1 da Cin

ve ABD ellerinde tutmaktadir.

Dinyadaki en buyiik dijital platformlarn onemli bir kismi da ABD merkezlidir.
Facebook, Google, Apple, Microsoft gibi sirketler bir yandan kendi alanlarinda dijital iletisim
sistemleri baglaminda hizmetler liretmekle birlikte diger yandan da yiiz tanima sistemleri,
dijital veri kaynaklar1 ve verilerin iletimi ve yapay zeka gibi alanlarda da yatirimlar
yapmaktadirlar. Burada belirtilen dijital platformlarin marka ve piyasa degerleri bir¢ok iilkenin
toplam ekonomik hacminin de {izerinde seyretmektedir. Dolayisiyla bu tiir dijital platformlar
gelistirmek de ekonomik inovasyonun bir parcasi olarak 6ne ¢ikmaktadir. Diinya c¢apinda
erisime sahip olan bu tiir uygulamalar ayni zamanda biiyiilk ekonomik hisselere de sahip
oldugundan diinyadaki kiiresel ekonominin yon degistirmesinde de etkili olmaktadirlar

(makinebirlik.com).

Finansal inovasyonun temelinde yer alan dijitallesme ve internet teknolojileri yer
almaktadir. Pandemi doneminde insanlar 6nemli 6lgiide evde zaman gegirdiginden dijital
uygulamalarin kullanilma dereceleri de artmustir. Dolayisiyla piyasalardaki giicleri de

beklentilerin iizerine ¢ikmistir. Ornek olarak New York Borsas1 (NYSE) Bilesik Endeksi Ekim
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2019-Ocak 2021 aras1 donemde %17 artmigken bu firmalarin artig oranlar1 %55 (Facebook) ile
%144 (Apple) arasinda degismektedir (Zaman, 2023).

Asagidaki grafiklerde hem ABD’nin hem de Cin’indeki kiiresel dijital platformlarin

hisselerinin fiyat degisimi gosterilmektedir.
Sekil-4 ABD ve Cin’deki Kiiresel Dijital Platformlarin Hisselerinin Fiyat Degisimi
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(Kaynak: UNCTAD, 2022).
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Grafikler incelendiginde hisse senetlerinin 2020 yilinin 3. Ayinda diismiis olsa da genel
olarak yiikselme trendini devam ettirmektedir. Baidu ve Apple sirketlerininse diger sirketlere

nazaran one ¢iktig1 gozlemlenmektedir.

Kiiresel yapay zeka harcamalarinin 2020 yilinda yaklagik 50,1 milyar Amerika Birlegik
Devletleri (ABD) dolar1 oldugu ifade edilmektedir. Pazar biiylikligliniin 2024 yilina kadar
%20,1°lik yillik bliylime orantyla 110 milyar ABD dolarini1 agmasi beklenmektedir. Donanim,
yazilim ve hizmetlerden olusan harcamalar icerisinde en biiylik pay1 yazilim almakta olup bu
alanda 6niimiizdeki 5 yilda %22,5 yillik biiyiime beklenmektedir. On plana ¢ikan kullanim
alanlarinin basinda da miisteri hizmetleri, satis siirecleri, siber glivenlik tehdit algilama ve
sahtecilik analizi uygulamalar1 gelmektedir. 2025 yilina kadar, piyasaya siiriilecek kurumsal
yazilimlarin %90’ inda YZ islevlerinin yer almas1 beklenmektedir (UNCTAD, 2022).

Cin ve Amerika sadece dijital platformlarin hisseleri gergevesinde degil e-ticaret
baglaminda da one ¢ikmaktadir. Nitekim Statista verilerine gore 2022-2023 yili itibariyla
kiresel e-ticaret pazari 3,9 trilyon dolara ulasmis bulunmaktadir. Cin, 2,1 trilyon dolar
degerindeki e-ticaret hacmi ile pazarm 9%353,3’line sahip olup, Cin’i 706 milyar dolar
degerindeki pazar bliyiikliigii ile ABD takip etmektedir. 2020 y1li itibariyla Cin ve ABD kiiresel
e-ticaret pazarmin %71,4’line sahiptir. Baska bir ifadeyle, 2022 yili itibariyla diinya
ekonomisinin %40,7’sini olusturan Cin ve ABD, kiiresel e-ticaret pazarinin da dortte Uclnu
olusturmaktadir. Cin ve ABD’yi e-ticarette pazar biiyiikliigli bakimmdan takip eden tigiincii

iilke ise Ingiltere’dir.

2018 yilindan baslayarak ABD ve Cin merkezli sirketler arasindaki 60 bin tonluk
ticaretin tlim islemleri blokzincir teknolojisiyle gerceklestirilmistir. ABD'li gida devi Louis
Dreyfus ve Cin merkezli tiiketici tirtinleri sirketi Shandong Bohi arasinda; ve ING Bank, Societe
Generale ve ABN Amro Bankasi'nin katilimiyla gergeklesen yapilan soya fasulyesi ticaretinde
ilk kez kripto para ve blockchain teknolojisi kullanilmistir. 60 bin tonluk soya fasiilyesi
ticaretinin gerceklestirildigi anlasmada kullanilan blokzincir teknolojisiyle ilgili Louis Dreyfus
sirketinin Kiiresel Ticari Operasyonlar direktorii Robert Serpollet, "Kayda deger verimlilik
kazanimlar1 oldu, beklentimizin ¢ok &tesindeydi." Ifadelerine yer vermistir. Yapilan
aciklamada blokzincir teknolojisi sayesinde belge ve veri siireglerinde harcanan zamandan ¢ok
biiyiik tasarruf edildigini ve igslemleri aligilageldik yontemlerin gerektigi siirenin beste birinde

halledildigi belirtilmektedir (bloomberght.com).
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ING yetkililerinden Anthony van Vliet de yliksek hacimle ve diisiik marjda gerceklesen
bu gibi ticari faaliyetlerde maliyet tasarrufunun ¢ok dnemli oldugunu ve blokzincir sayesinde
maliyetlerde 6nemli bir diisiis saglandiginin altini ¢izerken; Vliet, daha 6nceki testlerde, petrol
ticaretindeki maliyetlerin blokzincir sayesinde ylzde 25-30 oraninda azaltildigini da

vurgulamistir (bloomberght.com).

Cinli firmalar blockchain madenciliginde %80’den fazla pay almaktadir ve Asya’da
kripto para islemleri bu pazarin 6nemli bir boliimiinii olusturmaktadir. Binance, Okex ve Huobi
dahil olmak tizere en 1iyi Kripto para doniisiimleri de yine Cinli sirketler tarafindan

yOnetilmektedir.

Kripto para akim1 Asya ve ABD’de ayn1 anda baslasa da Asya daha sonralar1 yarista
one gecmistir. Bu yilin basindan beri blockchain teknolojisinin yildizi bu kitada oldukga fazla
parladi. Oyle ki Cin devlet baskan1 Xi Jingping bu teknolojiyi ‘umut verici’ olarak nitelendirdi.
Japonya ise bu ise iilke ekonomisini canlandirmak amaciyla atildi ve oldukga basarili oldu. Ve
son olarak Kore son giinlerde demokratik islemlerde kullanmak amaciyla blockchain
teknolojisini kullanma fikrini tartismaktadir. Yani blockchaini bir yatirim araci olarak gérmenin
yani sira bu birimleri giinliik hayata entegre etmektedirler. Sonug olarak bu kitada Kripto para
ve blockchain fonlar1ilk kez Amerikan kripto para sirketlerinin goz ardi edemeyecegi bir pazara

ulastig1 sdylenebilir.
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SONUC

21. Yiizyilin en 6nemli gelismelerinin basinda dijitallesmenin geldigi gdzlemlenmistir.
Bilimin ve teknolojinin gelismeye bagsladigi donemlerden bu yana her alani kendi i¢inde
degistirdigi ve etkiledigi goriilmektedir. Ekonomi, finans ve ticaret gibi alanlarda da
dijitallesme belirleyici bir rol oynayarak ekonomi diinyasina yon vermeye ve belirlemeye
baslamistir. Bu baglamda makro planda iilkelerin mikro planda ise igletmelerin finansal
yeniliklere duyarsiz kalmasi miimkiin degildir. Boyle bir durumda isletmelerin ve Ulke

ekonomilerinin de kotiiye dogru evrilmesi olduk¢ca muhtemel bir sonug olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Arastrmada yapilan incelemelerde ekonomi alandaki inovasyonun temelinde
dijitallesmenin oldugu belirlenmistir. Dijitallesme isletmelerin tanitim ve pazarlama
faaliyetlerinden satis islemlerine kadar her ticari faaliyetini belirleyen temel dinamige
doniismiis durumdadir. Dolayisiyla dijital alandaki yeniliklerin finans alanindaki yenilikleri

belirlendigi sdylenebilir.

Finansal yenilik kavrami yeni bir kavramsallastirma bi¢cimi olmasa da kripto paralarin
iretilmesi ve veri madenciligi gibi faaliyetlerin artmasiyla birlikte finansal alandaki
inovasyonlar yeni bir boyuta gelmis durumdadir. Kripto paralarin iiretilmesi disindaki
yeniliklerdeki temel amag isletmelerin daha fazla kar elde etmek istemesidir. Buna bagli olarak
maliyetlerin diismesi ve ticari islemlerin hiz kazanmasi da finansal yeniliklerin getirmis oldugu
avantajlar olarak 6ne ¢ikmaktadir. Karin yiikselmesini amaglayan her firma yeni finansal ve
dijital yenilikleri gerek tretim gerekse de pazarlama ve tanitim asamalarina eklemlemeye

calismaktadirlar.

Kripto paralarin iretilmesi ise finansal inovasyonun bir baska boyutunu teskil
etmektedir. Dijitallesme ve internete bagh olarak veri madenciligi tizerinden Uretilen kripto
paralarin birgok farkli tiirde ortaya ¢ikmaktadir. Uretilen kripto paralarin her gegen giin artan
islem hacmi ve kullanim alanlar1 finans diinyasina da ticari rekabete de yon vermektedir.
Nitekim kripto paralar diger para birimlerine -euro, dolar ya da TL- gevrilebildigi gibi e-ticaret
islemlerinin bir boliimde de kullanilmaktadir. Dolayisiyla finansal inovasyonun kendi i¢inde
kendi para birimini de iretmis oldugu gozlemlenmektedir. Dijital para piyasalariyla reel
piyasalarin birbirinden farkli degil i¢ i¢e ge¢mis oldugu belirlenmektedir. Bununla birlikte
ekonomi alanindaki inovasyonun lokomotifi olan dijitallesmenin dijital para piyasalar1

onderliginde diger alanlar1 da belirleyici sekilde etkiledigi tespit edilmistir.

67



Diinya genelinde ortaya ¢ikan kripto para birimleri, paranin elden ele degisimi yerine,
internet Gzerinden transfer sistemiyle gerceklesen ve sanal olan dijital para birimleri hizla
insanlarm ilgisini ¢ekmeyi basarmis, kiiresel diizeyde fiziki parasal sisteme alternatif olarak
ticari ve ekonomik alanda yeni bir degisim araci seklinde kullanilmaya baslanmistir. Kiiresel
pazarlamayla ortaya ¢ikan ve 6demelerin karsilikli olarak iilkeler aras1 hangi tilke para birimiyle
yapilmasi sorunu, ulusal paralarin yerine tek bir para birimi {izerinden ticaretin
gerceklestirilmesi gerekliligini ortaya ¢ikarmistir. Fakat finansal ve ticari agidan tek bir para
birimi merkezli 6demelerin gerceklesmesi ise kiiresel bir sistem i¢in diinyanin “tek kutuplu” bir
yapida olmasin1 gerektirmektedir. Uzun donemde gerceklesebilecek yeni uluslararasi
ticari/finansal sistem eksenindeki uluslararasi (rezerv) para biriminin temelde {ilkelerin
ekonomik biiylikliigli ve ticaret hacmi oraninda bir agirhiga sahip ve yalnizca uluslararasi
ticarette kullanilabilen soyut bir para birimi olmas1 beklenmektedir. Karsiliksiz olarak basilan
paralar finansal sistemi darbogaza siiriiklemekte ve enflasyon yaratmaktadir. Parayi el ile tutma

ve gbz ile gorme zorlasiyor.

Dijital alanlardaki gelismelerin finans piyasalarina da inovasyonlar getirmesi finans
sistemlerinin ele alinis bicimlerini de degistirdigi goriilmektedir. Internet ve dijital sistemlerin
olmadig1 donemlerde finans sistemleri daha c¢ok dogrudan piyasaya lizerinden analizler
yaparken giinimuzde dijital alandaki uygulamalardan, yapay zeka teknolojilerine kadar genis
bir alanda analiz yapilmasi gerekmektedir. Finans sistemlerinin analizinde dijital uygulamalar,
dijital uygulamalarm hisse senetleri ve kitlelerde gormiis olduklar1 karsiliklarmm da

degerlendirilmesi gerekmektedir.

Arastirmada ekonomik inovasyon baglamindaki bir diger atilimin ise yapay zeka
cercevesinde yapildig: belirlenmistir. Ozellikle Cin ve ABD gibi ekonomik olarak 6nde gelen
iilkelerin 6nderliginde one ¢ikan yapay zeka teknolojisi finansal alandaki inovasyonlar1 iki
acidan etkilemektedir. Oncelikle yapay zeka teknolojisi internet ve bilisim sektoriine bagl
olarak bir sektorde kullanildiginda bu teknolojinin iiretilmesi ciddi bir ekonomik pay1 da
beraberinde getirmektedir. Bu baglamda Tiirkiye’ nin de bu alana ayirmis oldugu AR-GE paymi
artirmasi gerekmektedir. Diger yandan yapay zeka teknolojisi dijital bankaciliktan, kripto para
iiretimine ve veri madenciligine kadar genis bir alanda kullanildigindan ekonomik inovasyonun

da lokomotif gii¢lerinden birisi olarak dne ¢ikmaktadir.

Yapay teknolojisi bir yandan yeni ekonomik inovasyon uygulamalarmnin ortaya

cikmasmma zemin hazirlarken diger yandan da dijital alandaki faaliyetlerin kullanilmasinda
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kolayliklar iiretmektedir. Nitekim yapay zeka basit anlamdaki mobil bankacilik
uygulamalarinda kullanildig1 gibi ekonomik inovasyonun yogun bir sekilde gelistigi robotik

uygulamalarda da kullanilmaktadir.

Tiirkiye’nin ekonomik inovasyon baglaminda bankacilik faaliyetlerinde giincel
trendleri takip ettigi goriilmekle birlikte 6zellikle yapay zeka teknolojisinde geri kaldigi
gozlemlenmektedir. Yapay zeka teknolojisinin ilerleyen siireglerde bir¢ok farkli sektoriin
iretim aglarinda da kullanilacagi 6n goriildiigiinde bu alana gerekli yatirimlarin yapilmasi

gerektigi ifade edilebilir.

Genel kan1 ve hipotez olarak “kripto paralarm yeni finans sistemleri ortaya ¢ikardigr”
ilgili tezde savunulmus ve kripto paralarin insanlar finansal yok olusunun 6niine gegebilecek

bir inovasyon olarak tanimlanabilecegi sonucuna varilmistir.

Ilgili tezin ilk bdliimiinde yer alan “Finansal inovasyon kavrami” ile kripto paralar
kavraminin Srtiistiigii ayn1 zamanda “Finansal Inovasyonu Doguran Nedenler” baslhigmdaki
biitiin gelismelerle eslestigi belirlenmistir. “Finansal Inovasyon Cesitleri” basliginda kendi yer
bulan kripto paralar “Yapay zeka, robotik teknolojiler, girisimcilik, fintech ve BIT”

kavramlarmin kesisim kiimesinde yer aldig1 tespit edilmistir.
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