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Bu yiiksek lisans tezinin tiim telif haklari Emre Hakan AKIZ e aittir. “Yeniden ifadelendirme”
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ETiK KURALLARA UYGUNLUK

Yiiksek lisans tezimde, “yeniden ifadelendirme” seklinde yaptigim paragraf alintilari ile
belli bir boliimden veya sayfalardan “6zet ¢ikarma” seklinde gergeklestirdigim yarar-
lanmalar i¢in orijinal kaynagin kiinye bilgilerini ve yararlandigim sayfa numaralarini
gosterdigimi, 40 kelimeye kadar aynen yaptigim metin alintilarinda, “tirnak isareti” kul-
landigimi, daha uzun aynen alintilar1 “girintili bicim” ile yazarak farklilastirdigimi, ay-
nen alintilarin “kiinye bilgilerini” ve “sayfa numaralarini” agik bir sekilde belli ettigimi,
aynen alintilarda makul yararlanma 6l¢iisiinii agmadigimi, baskalarina ait goriis ve fikir-
leri kendi goriistim imis gibi gostermedigimi, kaynakca listesinde yer alan bagvuru eser-
leri ile metin i¢indeki dipnot veya parantez not bilgilerinin ortlistiigiinii, yararlandigim;
olgek, sekil ve tablolardan izin alinmasi gerekenler i¢in izin aldigimi, baskalarina ait
sekil ve tablolardan izin alma imkani bulamadiklarimda onlarin {izerinde 6nemli Slgiide
degisiklik yaparak farklilastirdigimi ve bibliyografik kiinye bilgilerini verdigimi, kul-
landigim anket formlar1 ve arastirmanin uygulama bi¢imi i¢in tniversite Etik Kuru-

lu’ndan gerekli onay1 aldigimi beyan ederim.
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KRIPTO PARANIN VERGILENDIRILMESI,
MUHASEBELESTIRILMESI VE DENETIMI

0z

Degismekte olan para kavramini ve kripto paralarin genel yapisini incelemek, gesitli
kripto paralarin 6zelliklerine deginmek ve kripto paralarin herhangi bir yasal zemininin
olugsmamasi nedeni ile vergilendirilme, muhasebelestirilme ve denetim acisindan deger-

lendirme caligmasidir.

Kripto para konusunda yapilan ¢aligmalarin genel itibari ile tek bir 6zellik iizerinde du-
ruyor olmasi ve ayn1 zamanda yapilan ¢alismalardaki bilgi eksiklikleri giderme amacl

bir ¢aligmadir.

Makale, kitap, dergi, roportaj ve konferans izlenimlerinin birlestigi, kaynak farklilig1 ve

bakis acisinin degisim gosterdigi 6rnek bir tez calismasidir.

Kripto paranin gilinlimiiz para sisteminin icerisinde degerlendirilme sekli ve elde edilen

bulgular sonucu Muhasebe Standartlar1 bakimindan goriis elde edilmesi amaglanmistir.

Kripto paranin vergilendirme, muhasebelestirme ve denetimi ile ilgili izlenmesi gereken

goriisler hakkinda bilgiler elde edilmistir.
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TAXATION, ACCOUNTING AND AUDITING OF
CRYPTO MONEY

ABSTRACT

It is the study of the concept of taxation, accounting and auditing for the purpose of
examining the concept of changing money and the general structure of crypto coins,
addressing the characteristics of various crypto coins and the absence of any legal basis

for the crypto coins.

Crypto is a study that aims to eliminate the information deficiencies in the studies con-

ducted on the issue of money and the fact that it is based on a single feature.

It is an exemplary thesis study in which the source of the article, book, magazine, inter-

view and conference are combined and the source difference and perspective change.

To obtain an opinion on the accounting standards as a result of the evaluation of the

crypto money in the current money system and the findings obtained.

Information about the taxation, accounting and control of crypto money has been ob-

tained.
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KISALTMALAR LiSTESI
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1. GIRIS

Giliniimilizde hizla potansiyelini yiikselten kripto paralar artan degeri ve islem
hacmi ile bir¢ok iilkenin giindeminde ilk siralarda yer almaktadir. Kripto para ile islem
gergeklestiren kisi ve sirketlerin sayist giinden giline artis gostermektedir. Su an igin
kripto paralar yatirim araci olarak degil, genellikle deger artis1 sirasinda kazang sagla-
mak amaciyla kullanilmaktadir. Kripto para ile yapilan islemlerin {i¢iincii bir araciya
ithtiyag duymamasi, islem hizinin yiiksek olmasi ve yapilan islemlerin maliyetinin ¢ok
diisiik olmasi1 kripto paranin cazip 6zelliklerini olugturmaktadir. Kripto paralar anonim
olma 6zelligi ve islem takibinin yapilamamas1 gibi farkliliklar1 nedeniyle giiniimiiz sis-
temlerinden ayrilmaktadir. Bu durum otoriteleri yasal boslugun doldurulmasi yoniinde
caligmalara zorlamaktadir. Otoritelerin kripto parayr gormezden gelmesi veya kripto
paraya kabullenme asamasinda zaman kaybetmesi, ilerleyen donemlerde daha biiytlik
sorunlara neden olacagi belirtilmektedir. Calisma igerisinde kripto para teknolojisi de-
taylar1 ile agiklanmakta ve kripto paranin gelecegi icin fayda saglayabilecek Oonemli
adimlar yer almaktadir. Bunun icin oncelikle kripto para, Blockchain, madencilik,
akilh s6zlesmeler ayrica i1k Coin Teklifleri ve Ik Halka Arz gibi kavramlarin agik-
lanmasi tizerinde durulmus ve ¢esitli 6rnekler ile desteklenmesi amaclanmistir. Berabe-

rinde ise yasal boslugunun giderilmesi yoniinde ¢aligmalara yer verilmistir.

Bu calismanin amaci kripto paranin giiniimiiz para sistemlerinden farkli olmasi
nedeniyle vergilendirilmesi, muhasebelestirilmesi ve denetim alanindaki eksikliklerin
giderilmesi yoniindeki arastirmalari igermektedir. Otoritelerin ve kripto para kullanicila-
rinin goriiglerine ve izlenimlerine yer verilen ¢aligma igerisinde, biiyiik bir yenilik olan
kripto para kesfinin farkli agilardan yorumlanmasi amaglanmistir. Kripto para konusun-
da alinacak otorite kararlar1 gelece§in ekonomik sistemini sekillendirmesi agisindan
Oonem arz etmesi, ¢alisaninin gerekliligi agisindan son derece 6nemlidir. Vergilendirme
bu agsamada, islem izinin siiriilmesi ve kayit dis1 ekonominin 6nlenmesi agisindan gerek-
li kabul edilmektedir. Vergilendirme acisindan kripto paranin degerlendirilmesinde em-
tia, para ve menkul kiymet gibi ¢esitli goriisler beyan edilmektedir. Kripto para ile yapi-
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lan islemlerin hesap plani i¢erisinde kayit altina alinabilmesi i¢in belirlenen bir muhase-
be standardinda izlenmesi veya yeni bir muhasebe standardi olusturularak islemlerin
kayit altina alinmasi gerektigi lizerinde durulmaktadir. Kripto paranin 6zgiir dogasi ge-
regi olusacak yeni bir standart icerisinde degerlendirilmesi kripto paranin dolasimdaki
miktarini azaltacagi diisiincesi ile beraber giivenilir bir yap1 olugsmasi agisindan ise ka-
rars1z kesimi kripto para ile yatirim ve ticaret gibi faaliyetlere yoneltmesi beklenmekte-
dir. Ayn1 zamanda giivenilir bilgiye ulasmak i¢in denetim mekanizmasiin dogru bir
sekilde kurulmasi1 ve giincel kripto para teknolojisine uygun hale getirilmedir. Calisma
icerisinde kayitlarin kontrolii ve glivenilirligini saglamak amaciyla mevcut denetim faa-
liyetleri kapsaminda yeniliklere yer verilmesi gerektigi vurgulanmaktadir. Kripto para-
nin ortaya ¢ikmasina neden olan en biiylik yenilik olarak Blockchain sistemi gosteril-
mektedir. Blockchain ag yapisinin bu degisimdeki rolii, etkisi ve ilerleyen donemlerdeki
katkilar1 iizerinde durulmaktadir. Blockchain sistemi muhasebe ve denetim gibi alanlar-
da bir¢ok yeniligi de beraberinde getirmesi ongdriilmektedir. Blockchain agi iistiin sifre-
li koruma ile bir¢ok verinin tek bir kaynakta toplanmasi saglanmaktadir. Ayrica [PO ve
ICO’lar sayesinde piyasa fon talebi karsilanarak bankalara ve otoritelere olan ihtiyacin
azalmas1 amaglanmaktadir. Tiirkiye konumu geregi Islam Ulkeleri ile Avrupa Ulkeleri
arasinda bir kripto koprii gorevi listlenebilir veya yeni bir kripto para ortaya ¢ikarilarak
bolgesel kalkinma gibi uzun vadeli planlar otoritelerin giindemini olusturmaktadir. Mo-
dern teknolojinin yenilikleri sayesinde yeni kavramlarin ortaya ¢ikmasi otoriteler tara-

findan ekonomik fayda gibi firsatlara doniistiiriilebilmektedir.

Giiney Kaliforniya Universitesi, Iletisim ve Gazetecilik Okulu’ndan iletisim tek-
nolojisi ve toplum profesorii sosyolog Manuel Castells’in (2017) ifadesiyle, “Biiyiik
teknolojik degisimin biitiin anlarinda insanlar, sirketler ve kurumlar degigimin derinli-
gini hisseder, ama ¢ogu zaman, tamamen onun etkileri konusunda cehaletleri yiiziinden,
degisimin altinda kalirlar” (Schwab, 2016, 102). Dolayisiyla Kripto paralarin olustur-
dugu yeni ekosistemin iktisadi ve idari bilimlerin alan ¢alismalarinin da ihmal edilme-

mesi gerekmektedir (Sergemeli, 2018, 35).



2. KRiPTO PARA

Diinya genelinde devam etmekte olan mevcut para politikalart 6nemli sorunlarin
ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Klasik goriisiin hdkim oldugu para politikalar1 in-
sanlarin iradeleri disinda, mevcut otoriteler tarafindan kontrolsiizce ve kendi ¢ikarlar
dogrultusunda kullanilmas1 giderek para sisteminin sonunu getirmektedir. Yasanan tiim
bu olaylar Modern Cag’da insanlarin, teknolojinin mevcut imkanlarini kullanarak farkl

alternatiflerin yaratilmasi konusunda, ¢esitli deneysel arastirmalara yoneltmistir.
2.1. PARANIN EVRIMI

Meta, tanim olarak piyasada satilmak iizere iretilen mali ifade etmektedir. Para
ise Uretilen tiim metalarin degismesini saglayan bir meta durumundadir. Burada ayirt
edilmesi gereken nokta, metanin belli bir anlam ifade edebilmesi i¢in karsiliginda bir
deger tasimas1 gerekmektedir. Yasadigimiz yiizyil gegmisten farkli olarak bilgi odakli-
dir. Giinimiizde artik paranin tanimi tamamen metanin (paranin) bilgisini icermektedir.
Peki, bu bilgi neyin bilgisidir? Benim ne kadar satin alma giiciim var? Benim ne kadar
borcum var? Para, tiim bu sorularin bilgisini igeren bir kayit sistemidir. Bu kaydin tu-
tulma bi¢imine gdre de para sistemi degisiklik gostermektedir. Herhangi bir metanin
fiyatinin ifadesi, diistinsel bir ifadeyi temsil etmektedir. Pratik olarak bir metanin paraya
doniismeden 6nce sahibinin kafasinda fiyatlandirilarak, diisiinsel olarak ifade edilir. Bir
kisi kendi metasinin degerini para ile ifade ettiginde onun paraya ¢evrilmedigini bilmek-
tedir. Bunun i¢in kagit bir paranin varliginin olmasi gerekmemektedir. Para bir degerin
ifadesi ise varhgina gerek yoktur. Belirlenen metanin icerdigi emek miktari, ayn1 ni-
celikte emegin somutlasmis oldugu para miktar: ile ifade edilir. Giinlimiizde bunun en
iyi ifade sekline para denilmektedir. Tarih boyunca herhangi bir nesnenin bir anlam
tastyor olmasi, insanlarin kullanim amacini karsilayan bir anlam yiiklemesinden kay-

naklanmaktadir (www.kapitalianlama.blogspot.com).


http://www.kapitalianlama.blogspot.com/

K. Galbrith’e (2006) gére para tanimim “Insanlarin para olarak kullanmak iize-
re kabul edecegi her sey” olarak ifade etmektedir (207-243). Yani para olarak kullanila-
cak nesnenin ya da aracin, toplum tarafindan kabul gérmesi, yine toplum tarafindan ona

yiiklenen deger ile alakalidir.

Meta iizerinde yapilan yorumlar, simdiye kadar olusturulmak istenen para ifade-
sinde iki farkli inanisin olugsmasina sebep olmustur. Bir taraf paray1 sadece bir mal, 6n-
ceden var olan bir varlik olarak ve bir degerinin oldugunu 6ngdrmektedir. Bu degerin
alict olarak bir mali sectigine inanilir. Bu bakis acis1 “Metalist” denilen yani bir para
biriminin, elle tutulur bir maddeden yapilmasint veya bdyle bir madde tarafindan des-
teklenmesi gerektigi diisiincesine sahiptir. Diger taraf ise nesnel yanindan ziyade genel-
likle birey ve topluluk arasinda olusturdugu giiven iliskisine odaklanan “Chartalist”
goriisli olan para degerini devlet giiciinden alir diisiincesine sahiptir (Vigna ve Casey,

2017, 45).

Gilinlimiizde modern para tiirlerit Easy Money (kolay para) ve Hard Money (zor
para) olmak {izere iki farkli agidan degerlendirilmektedir. Easy Money, rahat iiretilebi-
len, kolaylikla basilabilen ve bu &zelliklerinden dolayr hizli bir deger kaybi yasayan
para birimleridir. Hard Money ise zor bulunan, kolay iiretilmeyen ve yenisi ortaya kolay
atilamayan para tiiriidiir. Para tiirleri zor paraya doniistiikce yasamlarina devam ederken,

kolay paraya doniisiim paranin yok olmasina neden olmustur (www.investopedia.com).

Para nedir? Neyi temsil eder? Bunlarin cevaplarin1 herhangi bir ¢alisma alaninda
oldugu gibi bir seyin nasil isledigini en iyi sekilde anlamanin yolu, genellikle sistemin
nerede ise yaramadigini inceleyerek anlasilmaktadir. Diinya iizerindeki baz iilkeler ne-
redeyse kalict olarak parasal konularda sikint1 yasamakta ve bunun sonucunda agir be-
deller 6demektedir. Sorunlar1 yasayan ve yasamaya devam eden iilkelerin tecriibelerin-
den 6greniyoruz ki esas sorun parayr basmakta olan merkez bankalarimin almis oldugu
sorumsuz olarak nitelendirilebilecek siyasi kararlar oldugu kadar, bu para birimini kul-
lanan insanlar ile bu paray1 basan otorite arasindaki gliven ortaminin kaybolmasindan
kaynaklanmaktadir. Eger vatandaslar bir iilkede kendi ¢ikarlarini temsil etme konusun-
da giiven duymazlar ise kullandiklar1 para birimine yani ekonomilerinin etrafinda kuru-

lu olan para yonetim sistemine giiven duymayacaktir. Sistem tarafindan olusturulmus
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giiven tiim bu para sisteminin en hassas oldugu kisimdir. Bankalar ve devlet nezdinde
gerceklesen para politikalarinin diizenli ve istikrarli bir sekilde ilerleme gostermesi bu

giivenin saglanmasi durumuna baglhdir (Vigna ve Casey, 2017, 31).

Satoshi Nakamoto (2008), gelistiricilere yonelik bir forum platformunda su s6z-

leri kaleme almustir:

“Geleneksel para birimlerindeki temel sorun bu sistemin islemesi igin gerekli
olan giivendir. Merkez bankasina para biriminin degerini diigiirmeme konusun-
da giivenilmelidir. Lakin kagit paralar tarihi bu giivenin kirilmasina dair bir¢ok
olayla doludur. Bankalara paramizi muhafaza etmeleri ve bunu elektronik ola-
rak gondermeleri konularinda giivenilmelidir. Fakat bankalar kiigiik bir kismini

rezerv olarak aywarak, biiyiik kismini kredi balonlar: seklinde borg olarak ver-

mektedir’ (Nakamoto, 2008, 4).

Satoshi Nakamoto’nun ortaya koydugu bu ifadeler, giiniimiizde iilkeler tarafin-
dan belirlenen para politikalar1 benzer yollar sonucunda olustugu gostermektedir. Ben-
zer bir durum ikinci diinya savasindan sonra iilkeler arasi ticareti kolaylastirmak icin
Amerika’nin Bretton Woods kasabasinda “Uluslararasi Para Anlasmasin1” imzalama-
styla baglamistir. Bu anlagmaya katilan her iilkenin para birimi i¢in sabit bir kur belir-
lenmis ve iilkelerin sahip oldugu rezervlerin dolara gdre sabitlenmesi gerektigi karari
alinmistir. Boylelikle dolar altina gore sabitlenmis bir duruma getirilmistir. Bu anlas-
manin en onemli etkisi ise iilkelerin basmis olduklar1 paralarin hazinelerinde bulunan
altina dayali oldugu bir anlayisin benimsenmis olmasidir. Yasanan gelismeler sonucu
1971°de Amerika Birlesik Devletleri (ABD), Bretton Woods Anlagsmasindan ayrildigin
duyurmustur. Bu tarihten itibaren para hicbir karsili§i olmadan basilmaya baslandigi bir
donemin baglangicidir. Paranin kontroliiniin kaybedildigi bu tarihten itibaren diinya
gordiigii en biiylik para deneyinin i¢ine girmis bulunmaktadir (Konukseven, 2018, 29-

30).

ABD 2008 krizine kadar tarihte simdiye kadar sadece 800 Milyar Dolar Merkez
Bankas1 parast basmistir. 2008’de tiim bankacilik sistemi batma noktasina gelince Ame-
rikan Merkez Bankasi (FED) bu miktar1 birkag yil igerisinde 4 Trilyon Dolar {izerine

tagidigini agiklamistir. Diinyanin diger 6nemli merkez bankalar1 da Parasal Genisleme
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(QE) ad1 verilen, faizleri ¢ok diisiik tutarak piyasadaki para miktarini arttiran bir ope-
rasyonla, ABD’yi takip etmistir. Bazi kaynaklara gore toplamda basilan para 20 Trilyon
Dolara ulagsmistir. Diinya finansal sistemini ayakta tutmak i¢in ortaya ¢ikarilan bu mu-
azzam kaynak Ozellikle bono, emlak ve hisse senedi piyasalarina kaynak olarak aktaril-
mistir. Bunun sonucunda devletler biiylik sirketleri kurtarma yoluna giderken, bu siste-
min yaratmis oldugu sorun ve sikintilarini bizzat halkin iizerine yiiklemislerdir. Bu du-
rum kontrol edilemez bir para politikasinin kiiresel bir boyutta ne gibi etkiler yarattigi-
nin en biiylik kanit1 durumundadir. Tarih bu ve buna benzer para politikalarinin yarat-
mis oldugu olumsuz durumlar ve bu durumlar karsisinda paraya karsi olan giivenin

azalmasina sebep olan olaylarla doludur (www.haberler.com).

Yasanilan bu problemler, devletlerin elinde bulundurdugu parasal hakimiyeti ve
bankalarin olusturmus oldugu 6deme sistemlerinin yanlis yiiriitiilmesi sonucu ortaya
cikmistir. Para otoritesini saglayan devletlerin yasadiklar1 bu sorunlar karsisinda olusan
giivensizlik ortami, bir toplumun bagli oldugu iilke ile arasindaki iligkiyi yansitmakta-
dir. Insanlar tarafindan mental olarak olusturulan bu giiven algisi, yine insanlar tarafin-
dan bir yikim haline doniistlirtilmiistiir. Gilinlimiizde giiven gerektirmeyen matematik
tabanli degisim sistemi ile bir kripto paranin alternatif olarak ne sundugu hakkinda kafa
yormak egitici bir yontemdir. Ancak bu soyutlugu toplum olarak kabullenmenin mede-
niyetin gelismesine katkis1 oldugu kadar, ayn1 zamanda diinyanin isleyisi, 6zelliklede
deger olgusunu anlamada somut agiklamalar1 tercih eden biz toplum fertlerinin zihinleri

i¢in zorlu bir siiregtir.

2.2. KRIPTO PARA

Teknolojinin gelismesi ve ekonomi alanindaki ¢esitli yenilikler, farkli diisiince-
lerin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Bunlardan ilki Endiistri 4.0 ad1 verilen, endiist-
rinin yeniden boyut kazanmasini saglamak amaciyla ortaya ¢ikarilmig olan teknolojik
yeniliktir. Bilisim teknolojileri ile endiistri faaliyetlerini bir araya getiren bu yenilik,
yeni nesil yazilim ve donanim kullanilarak olusturulmus ve bugiiniin klasik donanimla-
rindan farkli olarak diisiik maliyetli, az yer kaplayan, az enerji harcayan, az 1s1 iireten

ancak bir o kadar da yiiksek giivenilirlikte ¢alisan donanimlardir. Bu donanimlari ¢alig-
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tiracak isletim ve yazilim sistemlerinin kaynak ve bellek kullanimi acisindan tutumlu
olmas1 amaglanmistir. Bu dnemli yenilik sayesinde, cihazlarin internet tabanli ¢aligmasi
saglanmis ve yeryiizlindeki tiim cihazlarin birbiri ile bilgi ve veri aligverisi sagladiklar
akill1 bir teknolojik sistem halini almistir. Bu sayede insanlardan bagimsiz olarak kendi
kendini koordine eden ve daha yiiksek kalitede liretim yapabilen akilli fabrikalar gelisti-
rilmigtir. Bu durum cesitli sektorlerin gelismesini saglamis ve yiiksek verim saglayan

fabrikalarin ortaya ¢ikmasina katkida bulunmustur (www.hurriyet.com.tr).

Diger 6nemli bir gelisme ise Finansal Teknoloji’nin kisaltmasi olan Fintech’dir.
Finansal hizmetlerin daha kolay daha iyi ve daha hizli hizmet vermesi amaciyla tekno-
loji ve finans sektdrlerini bir araya getirerek ortaya ¢ikmis olan bir yeniliktir. Ozellikle
internet ve mobil uygulamalarin yayginlagsmasi finans sektoriiniin artik tasinabilir hale
gelmesini miimkiin kilmistir. Teknolojinin yardimiyla finansal hizmetleri, kullanic1 dos-
tu haline getirmesi, tiiketicinin bu hizmetlere ¢cok daha kolay ulagmasini ve yararlanma-
sim1 saglamaktadir (www.startuphukuku.com). Tiim bu teknolojik yeniliklerin ortaya
ctkmasindaki temel nedenlerden birisi 6ncesinde sahip olunan yapilarin yetersiz veya
eksik olmasi, bir digeri ise cagin gerisinde kalmamak adina yeniliklere agik olma gerek-
liliginden kaynaklanmaktadir. Para kavrami tiim bu yenilikler gibi evrimi tamamlamak-

ta ve kendini modern teknolojinin 1s18inda gelistirmektedir.

2.2.1. Kripto Paraya iliskin Aciklama

Yasadigimiz teknoloji ¢agi igerisinde metanin, bir kagit paraya, kagit paranin ise
bir dijital veya sanal paraya doniisiiyor olmasi tiim diinya diizenini sarsacak bir gelisme
olarak goriilmektedir. Verilen otorite kararlar1 neticesinde yasanmis olan tiim ekonomik
olumsuzluklar, ilk kez insanlara baska bir tercih sunma imkan1 yaratmistir. Yasadigimiz
ekonomik sistem icerisinde insanlar disinda gerceklesmekte olan, otoriterlerin verdikleri
kararlar ve yaptirimlardan kurtulup, insanlarin kendi ekonomik 6zgiirliiklerine ulasma
yolundaki en 6nemli adim kripto para kesfidir. Kripto para yapisina benzer birgok alter-
natif liretilmesine ragmen yeterli destek saglanamamasi ve iizerinde durulmamasi nede-

niyle dnceki girisimlerin birgogu basarisiz olmustur.


http://www.hurriyet.com.tr/
http://www.startuphukuku.com/

Ik kez 1983 yilinda David Chaum bu diizenin ebedi olmadigimi ve kriptografi
temelli bir para tanimini ortaya atmistir (Vigna ve Casey, 2017, 86). Toplum tizerindeki
olusturulmus giiven algisi ve paranin {i¢iincii bir aract olmadan kontroliiniin saglanmasi
klasik goriisiin aksine kabullenilmesi zor bir durumdur. Yeni bir kripto para cesitli ticari
fonksiyonlarin1 yerine getirebilir kolaylastirabilir ve tiim diinyada kisiden kisiye ticari
islemler gergeklestirebilir. Sadece ticari engelleri azaltmakla kalmaz, maliyetleri azalt-
makta ve verimliligin arttirilmasina katki saglamaktadir (Phillips, R.C, Gorse, 2018, 1-
21). Kevin Kelly’ye (1995) gore:

“Internet ekonomisinin tam anlamiyla kalkisa gecmesi icin neye ihtiyact oldugu-
nu diistindiigiimde, oldukc¢a iyi bir toplumun anonimlikten daha fazlasina ihtiya-
c1 vardir. Bir ¢evrimici medeniyetin ¢evrimigi anonimlige ¢evirim ici kimlik tes-
pitine, belgelemeye, itibara, giivenilir kisiye, imzalara, gizlilige ve erisime ihti-

vact vardr” (Vigna ve Casey, 2017, 511).

Ortaya cikiginin sinyallerini 1998 yilinda Wei Dai sifreli para tanimini yaparak,
gerceklesmesi miimkiin olan bir kripto para kesfinden bahsetmektedir. Kriptografi ve
benzeri yontemler merkezi bir otoriteye veya yonetime bagl kalmadan islemlerin krip-
tografi kullanarak gergeklesebilecegini savunmustur. Kripto para gilivenligin saglanmasi
icin kriptografi yani sifreleme bilimini kullanan dijital veya sanal para birimidir. Bu
paralar sanal ciizdanlara sifreler kullanilarak yerlesmekte ve ayni sekilde sifreler aracili-

&1 ile kullanildigi i¢in bu adi almaktadir (Bunjako vd., 2017, 33).

Kripto para birimleri kriptografi temelli blok zinciri olarak adlandirilan bir yap1
kullanilarak olusturulan, fiziksel varliklar1 olmayan, herhangi bir merkezi bulunmayan,
herhangi bir otorite tarafindan kontrol edilmeyen, taraflar aras1 hizli ve diisiik maliyetli
ve giivenli bir para transferi saglayan, elektronik ortamlarda islem goren sanal para bi-
rimleri olarak tanimlanmaktadir (Sahin, 2018, 911). Herhangi bir aracit kurumun, giiven
saglamasina ihtiyag duymadan ve merkezi bir otoriteye bagli olmaksizin internet araci-
1181 ile kullanilmasi saglanan yap: biitiinii, sanal para birimi olarak ifade edilmektedir.
Finansal islemler sirasinda bir aracinin olmamasi, finansal 6zgiirliigiin tamamen kisiye

yiikklenmesi anlamina gelmektedir. Bu sayede ligiincii bir araciya kars1 olusturulan gii-



ven algisina ihtiya¢ kalmamaktadir. Giiven algisini olusturacak zemin gonderen ve alici

arasindaki islemle sinirlt birakilmast amaglanmistir (Giileg vd., 2018, 20).

2.2.2. Kripto Paranin Avantajlari

Kripto paranin mevcut sistem igerisinde c¢esitli avantajlar ortaya cikarmustir.
Kripto paranin olumlu taraflari, kripto paralarin neden tercih edildigini net bir sekilde

ortaya koymaktadir. Bunlar avantajlar asagidaki gibi siralanabilir:

1. Kripto paranin herhangi bir devlete, merkeze veya kuruma bagli olmamasi nede-
ni ile aractya ihtiya¢ duymamasi ve bunun sonucu olarak islem maliyetlerinin al-
ternatiflerine gore ¢cok daha diisiiktiir (Kumar ve Smith. 2017, 9).

2. Devletler para arzi kisitlamasiyla, bankadaki paranin degerini etkileyecek mali
kararlar alabilirler. Kripto para degeri arz ve talebin bir fonksiyonu olarak piyasa
tarafindan belirlenir. Sisteme disaridan para arzi yapilamaz ve bunun sonucu
olarak enflasyon olusamaz (Dumitrescu ve Cornel, 2017, 8).

3. Devlet miidahalesi olmadig1 gibi kripto para kullanicilar1 beyan ve vergi gibi
yaptirimlardan uzak olabilmektedirler. Bu durum devletler i¢in dezavantaj ol-
makla beraber kullanic1 kimliginin ve elde edilen gelirin tespiti zor olabilmekte-
dir (Kaplanhan, 2018, 105-123).

4. Herhangi bir iilkeye veya devlete ait olmadiklari i¢cin bolgesel ekonomik ve fi-
nansal gelismelerden etkilenmezler.

5. Islemlerin madenci ad1 verilen kontrol mekanizmalari sayesinde pek gok farkli
noktada kontrol edilme imkan1 saglamasi, sistemde dolandiricilik veya sahtekar-
lik ihtimalinin ¢ok diigiik olmasi anlamina gelmektedir (Kaplanhan, 2018, 111).

6. Kripto paralar bor¢ degil, deger tasiyicidir. Banka hesaplarindaki paralar bir tiir
borg¢ senedidir. Bir hesap bir bankanin miisterisine olan borcunu temsil ediyor-
ken kripto para bir borcu temsil etmemektedir (Carkacioglu, 2016, 16).

7. Kripto paralar ile yapilan islemler engellenemez ve yapilan islem bagka biri tara-
findan geri alinamamaktadir (www.turhanturhan.com).

8. Transfer iicretleri diger bankacilik islemlerine oranla ¢ok diisiiktiir ve daha hizli-

dir (Barber vd., 2012, 399-414).



9. Fiziki para olmamasi nedeniyle fiziki paralar gibi tagima yiikii gerektirmez. Kul-
lanict isteklerine gore fiziki para olarak da saklanabilmesi miimkiindiir. Ayn
zamanda fiziki para olarak tasinmamasi giivenlik riskini de azaltmaktadir (Car-
kacioglu, 2016, 11).

10. Herhangi bir komisyon uygulamasi bulunmamaktadir (Tiifek, 2017, 78).

11. Kripto para teknolojik yeniliklerin en yeni tiirlerinden birisidir. Finans alaninda
cesitli meslek ve personel ihtiyaglarinin dogmasi, yeni nesil is kollar1 olugsmasini

saglamistir (Boomer, 2016, 26).

Kripto paranin sahip oldugu en 6nemli gii¢lerinden biri, ekonomik acidan ¢esitli
sebeplerle geri kalmis toplumlarin finansal zgiirliige kavusmasini saglamaktir. Ornegin
Veneziiella’da yasanan yliksek enflasyondan dolay: iilke para birimi ¢ok fazla deger
kaybina ugramistir. Bu gibi toplumlarda otoritelere olan gilivenin yitirilmesi, paranin
deger kaybin1 hizlandirmaktadir. Farkli bir alternatif olarak insanlar kendi para birimle-
rinden uzaklagip kripto para birimine yonelerek iilkelerinin ekonomik durumunu koru-
maya c¢aligmiglardir. Veneziiella kendi kripto parasini iireten bir lilke durumundadir. Bu
sayede dis ticarette yapmis oldugu petrol ihracatini arttirmis ve lilkenin ekonomik deger

kaybini1 6nlemeye ¢aligmaktadir (www.aljazeera.com).

Somali gibi i¢ savasin yasandig iilkelerde, finansal mekanizmanin ¢okmesi ile
para politikalarinin artik islememesi, islemlerin askiya alinmasi ve bankalardaki parala-
ra el konulmasi gibi biiyiik sorunlar meydana gelmektedir. Insanlar iilkelerinden ayril-
mak icin ihtiya¢ uyduklar1 paralarin1 bankalardan alma sansi dahi bulamamislardir.
Kripto para islemleri, otoritenin disinda gerceklesmesinden dolay1 kripto para sahibi
olan insanlar iilkelerinden ayrilma sansi yakalamistir. Bu gibi durumlarda kripto para
sisteminin diinya genelinde aktif durumda olmasindan dolay1 bagimsiz tek kurtulus yolu
olarak goziikmektedir. 2014 yilinda Yunanistan’da yasanan ekonomik kriz, insanlarin
hayatta kalmalar1 i¢in sahip olmas1 gereken yasamsal ihtiyaglar1 dahi alamayacak duru-
ma getirmistir. Yunanistan hiikiimeti ¢alisanlara paralarini veremeyecek duruma gelme-
si sonucunda, gilindelik hayat igerisinde insanlar kripto paralar ile aligveris yapma

imkan1 bulmuslardir (www.teknoyo.com).
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Afganistan’da ise bu durum kadinlara doniik yaptirimlarla kendinden soz ettir-

mistir. Afganistan’da kadinlarin bankalarda hesap agma imkanlar1 yasal olarak engel-

lenmektedir. Bu sebeple egitim, saglik gibi ¢esitli sebeplerle yurt disina yonelme

imkanlar1 bulamamaktadir. Kripto para tiim bu sinirlar1 kaldirma imkani yaratilabilir

(Vigna ve Casey, 2017, 11).

2.2.3. Kripto Paranin Dezavantajlar:

Kripto paralarin ayn1 zamanda c¢esitli dezavantajlar1 bulunmaktadir. Bunlarin

bir¢cogu kripto paralarin, mevut sistem icerisinde yeni bir diizen olusturmasi ve uygu-

lanmakta olan para politikalarina aykir1 bir yenilik olmasindan kaynaklanmaktadir.

Bunlar; agagidaki gibi siralanabilmektedir.

1.

2.

3.

Kripto paranin kirillganligr yiiksektir. Herhangi bir hukuki zeminin olmamasi,
devlet veya borsa kurumlarinca korunmamasi onu risklere karsi agik birakmak-
tadir. Bu da kripto paranin alig veya satis aninda ani fiyat artis ve diisiislerine
acik oldugunu diisiindiirmektedir (Szczepansk, Mart, 2014, 1-9). Bunun simdilik
temel nedeni, piyasada ¢ok sayida kripto para olmasi ve ¢ok az insanin smirl
sayida kripto paralara sahip olmasidir. Yeni bir alic1 dalgas1 geldiginde ¢ok fazla
talep gérmektedir. Bu sebeple fiyatlar: siirekli artis ve azalis halindedir. Yeterli
sayida kripto para kullanicisina ulasildig1 zaman bu fiyat dalgalanmalar1 6nemli
Olclide azalacaktir. Arz yapisindaki bu sinirli adet deflasyon riskini olusturmak-
tadir (www.turhanturhan.com).

Kripto paralarin devlet ve kurulus gozetimi veya kontroliinde olmamasi onun
yasadig1 faaliyetlerde kullanimma imkan saglamaktadir. Ornegin kara para ak-
lama, terdr orgiitlerini finanse etme, uyusturucu ve silah kacakeiligr gibi islem-
lerde kullanilmasina zemin hazirlamaktadir (Kaya, 2018, 15). Anonim yapisi bu
ihtimali arttirmaktadir.

Arzin kisith olmasindan dolay1 krediye konu olduklarinda, kredi faizlerini 6de-
yecek yeni kripto paralar bulunamayacagindan bir kredi araci unsuru olmasi

miimkiin olmayacaktir (S6nmez, 2014, 1-14).
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4. Herhangi bir otoritenin denetim altinda olmadig1 i¢in denetim yetersizligi sonucu
dogabilecek potansiyel risklere sahiptir. Dijital bir yapida olan kripto paralar ani
kayiplara kars1 savunmasiz durumdadir (Sonmez, 2014, 1-14).

5. Ayrica yasal giivence altinda olmadigr icin kullanimimin yeterince yayginlas-
mamis olmasi, blok zincire yonelik teknolojinin herkes tarafindan bilinmemesi
ve bu teknolojinin kullanilmasi i¢in gerekli olan elektrik tiikketimi ve bilginin de-
polanmasina iliskin gelecekte yasanmasi muhtemel sorunlar eklenebilir (Kap-

lanhan, 2018, 112).

Kripto paralara iilkeler ve hiikiimetlerce mesafeli yaklasilmaktadir. Ulkelerin
kripto para birimlerine mesafeli yaklagsmasinin nedenleri ise ulusal para birimleriyle
birlikte ya da ulusal para birimlerinin terk edilerek baska bir para biriminin kullanilma-
siin lilke onurunu zedeleyecegi diislincesi, ayni zamanda kabul edilen s6z konusu pa-
ranin arzi ve kontrolil ile ilgili sikintilarin bulunmasi gosterilebilir (Yalginer, 2012, 199-
229). Tiim bu olumlu ya da olumsuz kosullar1 15181nda kripto para giin gegtikce kendini

gelistirmekte ve kiiresel boyutta etki alanin1 genisletmektedir.
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3. BLOCKCHAIN

Blok zincir yani “Blockchain” yeni donemin teknolojisi daha dogrusu kripto
paranin yazilimsal mimari yapisidir. Ethereum’un kurucusu ve mucidi 1994 dogumlu
Vitalik Buterin (2018), Blok zincir tanimi, tim bu ag yapisini 6zetleyen bir anlam ile
ifade etmektedir;

“Bu oyle sihirli bir bilgisayar ki isteyen herkes bu programi yiikleyebilir ve

programi kendi basina ¢alismast i¢in birakabilir, ayrica bu bilgisayarlarda her

programin mevcut ve ge¢mis biitiin durumlart her zaman herkes tarafindan go-
riilebilir. Bu bilgisayar zincirindeki programlarin blok zincir protokoliiniin tam
olarak belirttigi sekilde islemeye devam edecegini “kripto” sifreleme ile giivence

altina alinmig bir garanti tagimaktadir” (Gliven ve Sahingdz, 2018, 43).

Diinya Ekonomik Forumu (2018) tanimu ise;

“Blok zincir ya da Biiyiik Defter Teknolojisi bir araciya ihtiya¢ duymadan bir
verinin iki parti arasinda dogrudan degis tokusunu miimkiin kilan teknoloji pro-
tokoliidiir. Agdaki taraflar sifreli kimliklerle anonim bir sekilde islemleri gergek-
lestirirler. Her bir islem degistirilmeyen bir islem zincirine eklenir ve agdaki

kullanicilara dagitilir” (Giiven ve Sahing6z, 2018, 44) seklinde ifade etmistir.

Blok zinciri, sifrelenmis islem takibi saglayan, tiim para aligverislerinin kaydinin
tutuldugu, yiiksek giivenlik 6zelliklerine ve sifreleme yontemlerine sahip bir sistemdir.
Blok zincirini, tiim islemlerin gecmis ve gelecek kayitlarini iceren herkese acik, seffaf,
sirali, dagimik ve zaman damgali, dijital, kiiresel bir hesap defteri seklinde tanimlanabi-
lir (Carkacioglu, 2016, 42). Bu sayede aracilarin ortadan kalkmasina ve mevcut yapilar-
da degismelere neden olacaktir. Saklanan bu bilgilerin her bir pargasi blok zincir ag1
icerisinde internete bagli olan bilgisayarlarda tiim siireci dagitilmis sekilde goriintiilleme

imkan1 yaratmaktadir. Jhon REED (2017), Citibank eski CEO’su; “Para, en basit tabir-
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le alacak kayitlarimi tutmaya yarayan bir hesap defteridir ve Blockchain simdiye kadar
gordiigiimiiz en iyi hesap defteridir” seklinde yorumlamistir (Vigna ve Casey, 2017, 86-
95).

Bu teknoloji esas itibariyle, iilke sinirlarini tanimadan internet {izerinden ve ulus-
lararasi bir ortamda islenerek merkez bankalari, aract kurumlari, bankalari, borsalar1 ve
bir¢ok diger kurumu etkileyerek isleyis ortam ve sekillerini temelinden degistirebilecek
bir hiiviyettedir (Evin, 2018, 6). Blok zincir ag sistemi igerisinde biiyiik bir veri tabani-
na sahiptir. Olusan bu veriler sirali bir sekilde bloklara kayit edilmektedir. Her bir blo-
gun bir kapasitesi mevcuttur. Blok kapasitesi doldugu zaman bagka bir blok iiretilmekte
ve bu bloklar birbirine zincirlerle yani kripto sifreleme teknigi ile baglidir. Blok zinciri
muhasebe sisteminde kayit defteri olan Biiylik Defteri ifade etmektedir. Herhangi bir
bloga yapilacak olan degisiklik veya oynama devamindaki her blogun hash degerinin
oynamasina sebep olur ve orijinal zincir yapist olmadig1 anlasilmaktadir. Hash fonksi-
yonu, herhangi bir uzunluktaki bir veriyi ister kisa ister bir roman kadar uzun olsun,
sabit uzunlukta veriye doniistiirebilen bir fonksiyondur. Zincirdeki her blok birbirine

‘Hash’ kodlar1 yani zincirler ile baglhdir (Giliven ve Sahing6z, 2018, 50-53).

Blok zincir ag yapisinin ¢oklu ortamlarda seffaf bir sekilde sunulmasi ve her-
hangi bir tiglincii tarafin islem onayina gerek duymamasi sebebiyle yolsuzluk sorunlari-
n1 biiylik bir oranda engellemistir. Her blok, kendinden bir 6nceki blogun 6zetini igerir,
bu sayede bloklar birbirine baglanmis ve zincir olusturulmus kabul edilmektedir. Mev-
cut blogun 6zet degeri bulunurken, bir 6nceki blogun 6zeti degeri de isleme katilmakta-
dir. Herhangi bir blogu degistirmek isteyen kotii niyetli bir kisinin, ileriye dogru tiim
bloklar1 degistirmesi gerekecektir. Fakat her bir blok olusturulurken is ispat1 istendigin-
den, bloklar1 degistirmeye kalkan kisi, ileriye dogru tiim bloklar i¢in de is ispati onay1
gerekecektir. Bu onay siireci, devasa islem giicli gerektireceginden dolayr miimkiin de-
gildir. Bu 6zellik, blok zincirin en gii¢lii yanlarindan biridir. Bir blok ne kadar eskiyse,

o kadar giivenilir ve degistirilmesi imkéansiza yakindir (Brand, 2016, 208).

Blockchain yapisi, sistem isledigi siirece sonsuza kadar siirmektedir. Bu krono-
loji ¢ok Onemlidir cilinkii eski kayitlar giincelligini korumaktadir. Sistem, kripto para

ekonomisindeki tiim paydaglar arasinda gergeklesen harcama ve fatura islemlerinin za-
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man damgali bir dizisini yaratarak herkesin hesaplarinin anlik olarak ne durumda oldu-

gunu gostermeye yarayacaktir (Vigna ve Casey, 2017, 176). Blok zincir teknolojisi ii¢

ayr sistemin beraber ¢alismasinin bir iiriiniidiir: (Konukseven ve Ozen, 2018, 70).

1.

Kriptografi (Kimlik Yonetimi); gerceklestirilen tiim transferler ve islemlerin
kayit altina alindig1 kismu ifade eder. Her bir anonim kullaniciya ait bir clizdan
ve anahtar mevcuttur. Ciizdanlar kisilerin hesap cilizdanlarin1 ifade etmektedir.
Ciizdandaki hesaplar1 kullanmaya yarayan kripto sifreli anahtarlar mevcuttur.
Kisi haricinde anahtar sifrelemesinin kirilmasi veya bagka biri tarafindan kulla-

nilmast miimkiin degildir.

2. Bir Ag (Veri Kayd I¢in); tiim siire¢ ag igerisinde dagitilmis bilgisayarda sak-

lanmasina olanak saglamaktadir. Bu ag yapisina katilmak tamamen {icretsiz ve
dahil olmak isteyen herkese agiktir.

Blok zincir Protokolii (islemin Gerceklestigi Zemin); kripto paralarm kullan-
dig1 bir altyapt mekanizmasidir. Kripto paralar dijital para birimi degil, blok zin-
cir yazilim temelinin lizerinde c¢alisan, ¢alisma prensibi geregi kriptografiden

destek alan bir uygulamadir.

Temel olarak blok zincir ilizerinde kaydedilen bilgiler sunlardir: (Konukseven

ve Ozen, 2018, 73).

1.

Islemin Zamam: Tarih ve saat belirtilmektedir.

2. Islemin Taraflari: Her bir kullanicinin kendisine ait iki adet anahtar1 mevcuttur.

Beraber kullanildiginda kisiye 6zel benzersiz bir dijital imzaya doniismektedir.
Islemin taraflar1 olarak blogun icinde iki tarafin da dijital imzalar1 bulunmakta-
dir.

Islemin Miktari: islem tutar1 belirlenmektedir.

Hash/Blok Ozeti: Parmak izi gibi diisiiniilebilir ve o bloga 6zeldir. Dolayisiyla

degisiklik ve diizenleme takip edilmek istenirse bu islem oldukca kolaydir.

Blockchain, kripto paralari i¢cinde barindiran ag yapasi, giivenlik ve kullanim ko-

laylig1 bakimindan son derece ilgi ¢ekicidir. Bankacilik sistemleri yiiksek glivenlik sag-

lamak i¢in biiyiik harcamalarda bulunmakta ve bu giivenligin teyit edilmesi asamasinda
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kullanicilarina karmasik protokoller sunmaktadir. Kripto paralarda ise madenciler adi
verilen kisiler tarafindan korunma saglanmaktadir. Madenciler, biiyiik maliyetlerle olus-
turulan giivenlik sistemlerinin gerekliligini ortadan kaldirmaktadir. Kripto paralarin
ortaya ¢ikmasindaki asil giivence kaynagi ise Blockchain teknolojisi olmustur (Vigna ve

Casey, 2017, 175).

Bankalarin havale ve Elektronik Fon Transferi (EFT) esnasinda aldiklar1 komis-
yon, Blockchain’de yapilan islemlerinden alinmamaktadir. Ugiincii bir araciya ihtiyag
duyulmast halinde saglanmis olunan imkanlar, belirli bir {icretlendirmeyi gerektirir.
Gliniimiizde SWIFT ile diinyanin istenilen yerine para gonderilmesi miimkiindiir ancak
yiiksek komisyon ve uzun iglem siiresi gerektirmektedir. Blockchain’de transfer iicretle-
ri ¢ok diisiiktlir. Bu sebeple giivenilir blok zincir ag1 iizerinden ¢ok uygun bir iicretle
transfer yapilabilir. Bankalar araciligi ile yapilan transfer islemlerinin siireleri oldukca
uzundur. Hafta sonlar1 genellikle miimkiin olmamakla beraber, giin igerisinde sadece
belirli saatler arasinda para transferleri gerceklesmektedir. Ozellikle yurt disina yapilan
transferler oldukca pahali ve giinler hatta haftalar alan islem siiresinde gerceklesmekte-
dir. Blockchain ise bu iglemi dakikalar igerisinde sagladig: gibi uluslararas: iglemlerde
mikro ddemeleri miimkiin kilmaktadir. Ayn1 zamanda ¢ifte harcama yani ayni kripto
paranin birden fazla islem ic¢in kullanilmasi durumu Blockchain sistemi tarafindan en-
gellenmektedir. Madenciler tarafindan islemin orijinal olmadig: tespit edilip, islemin
gecerli olup olmadig: belirlenmektedir. Dijital para arastirmalarinda bu sorun cifte har-
camay1 onlemek icin Nakamoto Konsensiisii olarak ifade edilmektedir (Valkenburgh,
2016, 24-48). Blok zinciri teknolojisinin bu temel 6zellikleri, ¢ok sayida islem tipinde,
islem masraflarin1 azaltmak ve tiim 6nemli endiistrilerdeki inovasyon potansiyelini ar-
tirmak i¢in bir farkindalik olusturmaktadir. Blok zincir potansiyelini bir¢ok degerli 6zel-

ligine bor¢ludur (Schatsky ve Muraskin, 2017, 1-10).

Blockchain’in giivenilir ve ulasilabilir olmasi, genis bir katilimer kitlesi tara-
findan kullanilmasindan kaynaklanmaktadir. Bu nedenle hi¢ bir ariza noktasi icerme-
mekte ve kesintilere, saldirilara kars1 direng gosterecek sekilde tasarlanmistir. Katilimei
aginda herhangi bir noktada bir hata oldugunda, diger kullanicilar operasyona devam
ederek bilginin gilivenligini ve kullanighiligini koruyabilmektedir. Seffaflik acisindan,

blok zincir islemleri katilimcilarin tamaminin gorebilecegi bir sekilde yapilmaktadir, bu
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durum da denetim gereksinimini azaltarak, sisteme olan giiveni artirmaktadir. Degis-
mezlik o6zelligi ise bilginin gilivenilirligini arttirirken dolandiricilik ithtimallerini azalt-
maktadir. Islemlerin geri alinamama durumu idari siiregleri kolaylastiracak ve kayitla-

rin gegerliligini arttiracaktir (Sercemeli, 2018, 43).

Blockchain igerisinde gergeklesen zorlu islemler sonucunda veri biitiinliigi ve
yonetimi ortaya ¢ikmaktadir. Yaratilan bu merkezi mimaride esas olan hiikiimetteki
mevcut uygulamalara kiyasla daha yiiksek veri biitiinliigiine sahip olmasidir. Veri bii-
tiinliigli genis bir anlam ifade etmektedir. Bir sistemde depolanan bilgilerin gergekte
neyi temsil ettiklerine neye karsilik geldigini anlamak i¢in olusturulmustur. Bu biitiinliik
icin tutarlilik, giivenlik, zaman faktorii, reddedilmeme ve manipiile edilmemesi gibi

hususlarin garanti edilmesi gerekmektedir (Ubachtb ve Janssenb, 2017, 355-364).

3.1. DAGITILMIS DEFTER TEKNOLOJiSi

Blockchain yapisinin temelini Dagitilmis Defter Teknolojisi (DLT) olustur-
maktadir. Dagitilmis Defter Teknolojisi temel olarak kullanicilarin bulundugu bir ag
tizerindeki islemlerin kaydedildigi ve herkese dagitildig: bir veri tabani olup, kriptolan-
mis anahtarlarla ¢alisan bir dogrulama sistemi ve tiim kullanicilar1 kapsayan uzlasma
algoritmalarina sahip bir yapiy1 olusturmaktadir. Bu yap1 kendi igerisinde ikiye ayril-
maktadir (Peters ve Penavi 2016, 239-278). Bu ayrim, kamuya ag¢ik olan DLT’ler
(Blockchain) ve olmayan (izinli DLT) seklindedir. Kamuya acik olanlarda bir merkezi
isleten bulunmaz iken agik olmayanlarda aga erisim izinle miimkiin olup, aga izin veren
bir isletmeci veya isletmeciler tarafindan kontrol edilmektedir. Isletmeci sisteme kimle-
rin aliip alinmayacagina karar verebilme yetkisine sahiptir (Evin, 2018, 3). Dagitilmis
Defter Teknolojisi’nde yapilan islemlere ve girislere sinirlama getirilebilmektedir. Kul-
lanicilarin bulundugu, islemlerin kaydedildigi, herkese dagitildigi bir veri tabanidir.
Halka agik olan kismini Blockchain ag1 temsil ederken belirli bir isletenin yer aldig:
kismi ise izinli kayit sistemi temsil etmektedir. Blockchain’den ayrilan yonleri ise

asagidaki maddelerde belirtilmistir: (Evin, 2018, 7-8).

1. Izinli DLT lerde madencilik yapilmamaktadir. Biitiin karar verici mekanizma

otorite tarafindan verilmektedir.
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2. Verilere ulagsmak i¢in yonetici izni gerekmektedir.

3. Blockchain’e kiyasla Dagitilmis Defter Teknolojisi sermaye piyasalari agisindan
daha uygun goriilmektedir. Izinli girisi, erisimin smirlandiriimasini ve kullanici-
larin gizli olmasimin engellenmesini ayn1 zamanda otorite kontroliinii kolaylas-
tirmaktadir. Sisteme girigin bir yoneticinin yetkisine birakildigi ve kayit uzlas-
malarmin belirli katilimcilar ile yapildigi, kullanicilarin anonim olmadigi izinli
DLT’ler sermaye piyasalari amaglarina daha uygun goriilmektedir.

4. Kripto para borsalarinda ve saklama ciizdanlarinda yasanan yolsuzluk gibi olum-
suz durumlar, denetim ve gozetim uygulamalar1 sayesinde bu tiir riskler biiytlik

Olclide azalacaktir.
3.2. BLOCKCHAIN ETKIiSi

Blockchain mevcut bir yapidaki bir degisim degil, tamamen farkli bir yenilik s6z
konusudur. Avusturyal: iktisatgr J.A. Schumpeter (2010) bu yeniligi “Her yeni icat bir
yvapict yikicilik  barimdirmaktadir”  (Ertugrul, 2010, 111) seklinde yorumlamistir.
Blockchain yeniligi ayn1 zamanda cesitli alanlarda olumlu ya da olumsuz etkileri ortaya
cikarmustir. Aracilik hizmetlerini yoneten ve bu hizmeti veren kurumlar yakin zamanda
ya yok olacaklar ya da yapisal doniisiim gecireceklerdir. Bu alanlar ise asagidaki

maddelerde 6rnekler sunularak agiklanmaktadir; (Giiven ve Sahingéz, 2018, 80).

1. Kaynak fazlasi olanlardan mevduat toplayip kaynaga ihtiyaci olanlara kredi ve-
ren bankalar,

2. Evini satmak isteyenler ile ev almak isteyenleri bulusturan emlakgilar,

3. Ithalat ihracat islemlerinde ithalatg1 arasinda gecen ticari faaliyetlerin anlagilan
kalitede, miktarda ve zamaninda gonderi imkéan1 sunan akreditif islemler,

4. Yurtdisina gonderilmek istenen paranin 2-3 giin siirmesi ve yiiksek komisyon
alan SWIFT, Western Union ve MoneyGram gibi aracilar,

5. Kimlik numaralarinin kontrol etme islemlerinin gergeklestigi 6zel veya resmi
kurumlar,

6. Tedarik zincirinde karsilagilan evrak, imza ve agamalarinda yasanan biirokrasi
islemleri,

7. Is goriismelerinde yasanan Ozgegmis (CV) kontrol siireci,
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8. Sanat eseri, bestelenen miizik, roman yazarinin korsan piyasalardan korunmast,

9. Oda veya evleri kisa siireli olarak tanimadigi kisilere kiraya verme islemleri
(AirBnB),

10. Kendi arag filolartyla bir noktadan baska bir noktaya insanlarin gotiiriilmesine
imkan saglayan tasima sirketleri (Uber),

11. Otel rezervasyonlarinda komisyon alarak ticret artisina neden olan uygulamalar
(booking.com),

12. Yardim organizasyonlar1 ve bagis kampanyalari,

13. Secim ve oylama islemlerinin gergeklestirilmesinde (&zellikle Istanbul 2019 Ye-
rel Secimlerinde karsilasilan sorunlar giivenilir ve bagimsiz bir yapinin gereksi-
nimini ortaya ¢ikarmistir),

14. Danismanlik faaliyet alanlarinda,

15. Saglik alanin yapilan hasta takibi ve kontrol sirasinda (Hoy, 2017, 273-279).

Blockchain sistemi endiistri biiylidiik¢e biiylik firmalar tarafindan ciddiye alin-
mis ve potansiyelinin farkina varmislardir. Tiim diinyada Blockchain kullanimlart hii-
kiimetler tarafindan arastirilmaktadir. Isve¢ hiikiimeti, tapu kayitlarin1 Blockchain sis-
temine aktarma yolunda ilerleme kaydetmistir (www.digital.di.se). Kanada, kamu ala-
ninda finansal raporlamalar1 Blockchain agina aktarmayi hedeflemektedir. Estonya hii-
kiimeti ise e-Estonya adiyla elektronik ¢éziimler kullanarak vatandasla devletle etkile-
simlerini kolaylastirmaya yonelik bir hareketi Blockchain sistemini kullanarak

2008’den bu yana takip etmektedir (www.guardtime.com).

3.3.1CO VE IPO

Tiim para ve jetonlar (coins ve tokens) birer kripto paradir. Kripto paralar “para”
ve “jeton” olarak ikiye ayrilmaktadir. Kendine ait blok zinciri olan kripto paralara “pa-
ra” (coin) denilmektedir. Ancak baska hazir bir blok zincir igerisinde islem gorenlere ise
“jeton” denilmektedir (Giiven ve Sahingdz, 2018, 58). Jetonlar genellikle baska bir blok

zincirde bir varligin karsilig1 olan degeri temsil etmektedir.

Initial Public Offering (IPO) olarak ifade edilen Ilk Halka Arz, herhangi bir

sirketin hisselerine yapilan yatirim sonucu sirkete ortak olma durumudur. Menkul kiy-
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met piyasalarindan sermaye bulmak isteyen firmalar Ilk Halka Arz olarak adlandirilan
girisimlerde bulunurlar (Unlii ve Ersoy, 2013, 225). Initial Coin Offering (ICO) olarak
ifade edilen Tlk Coin Teklifleri kavrami ise bankalar ve girisim sirketlerini aradan ¢ika-
rarak, sartlar1 belli olan bir akilli kontrat karsiliginda kitle fonlamasi1 benzeri nitelikte

olan bir kripto para toplama faaliyeti olarak ifade edilmektedir (www.usblogs.pwc.com).

ICO’lar kripto para karsiliginda fon taleplerinin karsilanmasi islemidir. ICO’da
yapilan yatirirmlardan hisse alinmamaktadir. Sirketin iiriin veya hizmet satarken kulla-
nacagi jetonlara sahip olunmaktadir. Potansiyel yatirimcilara madencilik siiresi basla-
madan Once, altcoin toplam arzinin bir bdliimiinii alma sans1 vermektedir. Bir projeyi
hayata gecirmek i¢in girisimcilerin baslangi¢ yatirimlarini sanal bir para veya jeton sati-
st yoluyla sagladiklar1 kitle fonlamasidir. Dolayisiyla sirket {izerinde hak iddia etme
sans1 ortadan kalkmaktadir. Kitle fonlamasi kripto para ile yapilabilmektedir. Yatirimci-
lar, gelecekte artis beklentisiyle yatirim saglamaktadirlar (Evin, 2018, 12).

Token kavrami ise coinden farkli olarak sahibine aga katilma hakk: vermektedir.
Coin bir sanal para ve tiim iglemlerin goriildiigii halka acik ve dagitilmis dijital defterle-
re dayanmaktadir. Bircok noktada 6zdes olarak kullanilmasina ragmen temelde ikisi de
birbirinden farkli 6zellikler tagimaktadir. Token, dijital varligin islevlerini yerine getire-
bilir, bir sirketin payimni temsil edebilir, projenin islevselligine ve daha fazlasina erisim
saglayabilmektedir. Yeni projelerin baslatilmasi ile jetonlarin bilinmeyen yonlerinin
islevselligini arttirabilmektedir. Bu durum bir tiyatro oyunu bileti gibi diisiiniilebilir.
Biletin degeri sadece tiyatro oyunu i¢in gegerlidir. Dijital token’lar ayni tiyatro oyunu
gibi belirli bir proje i¢in kullanilmaktadir. Jetonlar ise bir varlik veya fayday:1 temsil
etmektedir. Jetonlarin iiretimi Tahvil Jetonlar1 ve Yardimel Jetonlar olarak sunul-
maktadir. Tahvil Jetonlar1, sirketin hisseleri olarak tasarlanirken Yardimei Jetonlar ise
projede belirli kullanim durumuna sahip olarak kabul edilmektedir. Temel olarak to-
ken’lar sirket i¢i 6deme yontemi iken jetonlar bir sirketin paymi sunabilmektedir. Coin
ise alis ve satis durumlarinda kullanilabilen para birimi olarak degerlendirilmektedir

(www.koinmedya.com).

ICO, coin ile hisse senedi arasinda hibrit bir varliktir. Benzer bir yontem ise giri-

sim sermayeleridir. Yeni yatirimlar i¢in kaynak saglanamayan bankalar yerine bu fon-
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lar, bir ¢ikis plani ile projeye kaynak saglamakta ve projeye ortak olmaktadir. IPO’larda
ise bu tlir konular yatirnmcinin korunmasi amaciyla diizenlemelerle, kamuyu aydinlat-
ma, bagimsiz denetim, kamusal denetim, gozetim vb. siireclerle giivenceye alinmistir.
Dolayistyla mevcut durumda ICO’larda yatirnmeinin korunmasi ICO’yu yapanlarin vic-
danina ve iyi niyetine kalmis bir goriintli ¢izmektedir (Sergemeli, 2018, 44). ICO yati-
riminin tanitimint saglaminin yollar1 ve proje odakli bilgi sunma amagli faaliyetler asa-

gi1da aciklanmaktadir; (Evin, 2018, 11-14).

1. Teknoloji Girisim Sirketleri: Start-Up,

2. Aracisiz Girisim Sermaye Sirketleri: Yatirnm Kuruluslari,

3. Tamitim Dokiimami (White Paper): Start-Up firmalarinin hazirladig1 bir izah-
name olarak da bilinmektedir. Proje kurallari, projeyi yiiriitenler hangi sartlarda
ne kadar jeton ¢ikarilacagini, ne kadar fon toplanacagini, yeterli fon toplanmadi-
g1 takdirde iade kosullar1 gibi projenin yol haritasin1 ve isleyisini belirleyen do-
kiimanlardir. Deneyimsiz yatirimcilar yerine profesyonel yatirimcilart igeren bir

durumdur. Tanitim Dokiimaninin 6zellikleri asagida siralanmastir;

a) Yapilan diizenlemelere kars1 uyum zorunlulugu yoktur.
b) Sartlar1 Ethereum gibi ICO platformuna akilli sézlesmelerle bagl bir se-
kildedir.

¢) Akilli sozlesmelerin sartlarinda Jeton karsiligi katilim s6z konusudur.

White Paper’da yer alan kosullarin yerine getirilmesi durumunda diger katilimci-
larinda ilgisini ¢gekmektedir. Diger katilimeilarin ilgisini ¢ekecek olan coin, deger kaza-
nacak ve yiiksek meblagda satis imkani bulacaktir. Diger 6nemli bir konu ise ICO’dan
elde edilen karin ne sekilde kullanima sunulacagidir. Genel itibariyle bu gelirler, jeton-
larin yayginlagsmasi, tanitim1 ve daha giivenli bir yap1 olusturmak i¢in ¢esitli yatirimlara
dontismektedir. Baz1 ICO’larin benzerlik gosterdigi bir diger finansman araci ise kitle
fonlamas1 olup, burada yatirimcilar yatirdiklar1 ufak meblaglar karsiliginda genellikle
tiretilecek iiriinii onceden alma (bir bilgisayar yaziliminin 6ncelikli kullanim hakk: vb.)
gibi veya iirliniin daha gelismis bir siiriimiinii alma ya da bir hediye alma seklinde geti-
riler elde etmektedirler (Evin, 2018, 12). ICO’larda kullanilan jetonlar talep oranlari-

na gore sirastyla agagida sunulmustur: (www.lexology.com).
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1. Odeme Jetonlari: Odeme ve deger transferi amaciyla kullanilan ve ¢ikaran ku-
rulus tlizerinde herhangi bir ortaklik vb. hak ileri siirmeyen jetonlardir. Firma
bunlarla ilgili olarak her jetonu olay bazinda degerlendirecegini belirtmis ancak
bunlarin yine de sug¢ gelirlerinin aklanmasiyla ilgili diizenlemelere uygun olma-
lar1 gerektigini belirtmistir.

2. Kullanim Jetonlari: Bunlar genellikle uygulamalara girig imkan1 veren jeton-
lardan olusmaktadir. Kullanim hakk1 veren jetonlardir. Thracei iizerinde herhangi
bir hak ileri siirmedigi siirece menkul kiymet olarak degerlendirilmeyeceklerdir.

3. Varhlk Jetonlari: Ortaklik hakki veren jetonlardir. Bunlar ihragginin bor¢ veya
hisse senedini temsil eden jetonlar olup, menkul kiymet kapsamina girmeleri ne-
deniyle izahname gibi sermaye piyasasi diizenlemelerine uygun olmalar1 gerek-

tigi degerlendirilmektedir. Bu haklar asagida belirtilmektedir;

a) Ortaklik hakki,
b) Yonetim oy hakki,
¢) Kar fayda paylasimi gibi haklar1 igermektedir.

Girisimciler yeni ortaya ¢ikacak dijital para birimlerinin ileride ¢cok degerlenece-
gini, kendine has ilgin¢ 6zelliklere sahip oldugunu diisiinerek, piyasada sdylentilerin
dolagmasini saglamakta ve bu sayede altcoinlerin degerlenmesine neden olmaktadirlar.
Bu satin alma yaris1 sonrasinda, fiyat artislar1 gozlemlenmektedir. Kripto para borsalari
dijital bir pazar yerini temsil etmektedir. Klasik bilinen borsa mantigi ile ¢aligmaktadir.
Her borsanin kendine has 6zelikleri ve vizyonu vardir. Tiirkiye’de kripto para borsasi
olarak faaliyet gosteren bircok 6zel kurulus bulunmaktadir. Bu borsalarin en 6nemli
ozelligi islem yapilabilmesi i¢in bir araci kurulusa gerek duyulmamasidir. Yapilan is-
lemlerde bir kisitlama bulunmamakla beraber verilen satig emri sayesinde, istenilen za-
manda, istenilen miktara geldigi zaman kullanicilara alim ve satim imkani1 vermektedir

(www . kriptom.com).

Ulkeler ICO potansiyelinin farkinda olup Cin ve Giiney Kore iilkeleri giivenlik
nedeni ile ICO ihraglarin1 yasaklamistir. ABD ve Kanada gibi iilkeler ise ICO ihraglari-
nin sermaye piyasasi diizenlemelerini ihlal edecegi sonucuna vararak gesitli diizenleme-

ler yaymlamislardir. Tiirkiye’de IPO’lar ile ilgili Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) ta-
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rafindan SPK Kanunu’nda diizenleme igermesine ragmen ICO’larla ile ilgili herhangi
bir diizenleme bulunmamaktadir. SPK tarafindan 27.09.2018 tarihli Biilteni’nde yapilan
duyuruda oOzetle, ICO’larin SPK’nin gozetim ve denetim alani disinda kaldigi ve
ICO’larin yatirimeilar agisindan ¢ok yliksek riskli ve spekiilatif yatirim araglar1 oldugu
isaret edilerek; halka arz ve kitle fonlamasi faaliyetlerine benzer yonleri ve farkliliklar
bulunan token satigi uygulamalarinin kurul diizenleyici smirlarina girip girmediginin
durum bazinda farklilik gosterecegi ifade edilmistir (www.spk.gov.tr). 2018 yilinda
Tiirkiye Yeni Ekonomik Programi agiklanirken Maliye Bakani Berat Albayrak (2018)
“Dijital doniisiim tesvik edilerek yenilik¢i projelerin finansmani igin kitlesel fonlama ve
IPO alternatifi olarak ICO gibi modern ve yeni nesil finansman yontemleri yayginlasa-
caktir” seklinde agiklamada bulunmustur (www.koinbulteni.com). Bu durum Tiirki-
ye’nin gelecek yillarda ICO ve IPO kavramlarinin gelismesi yoniinde ¢aligmalart oldu-
gunu gostermektedir. Gerekli diizenlemelerin ve yasal dayanaklar saglanmasi sonucun-

da Tiirkiye, ICO’larla ilgili ciddi bir ilerleme icerisinde olacaktir.

Diinya ¢apinda 07 Mayis 2018 tarihi itibaren dolagimdaki 1600 kripto paranin
piyasa degeri 438 Milyar Dolardir (www.worldcoinindex.com). Tiirkiye islem hacmi
bakimindan Ingiltere, Hong Kong, Amerika ve Singapur’un ardindan besinci sirada
yer almaktadir (www.cointelegraph.com). Kiiresel boyutta dolasimi en fazla kripto pa-
ranin Ingiltere’de olmasina ragmen en biiyiik kripto para akisn Malta’dadir. Bunun
temel nedeni, milyarlarca dolarlik islem hacmine sahip olan, diinyanin en biiyiik borsasi
Binance’in burada olmasidir. Tiirkiye'nin en biiyiik dijital para platformlarini ise Paribu,
BTCTurk, Koineks ve Koinim olusturmaktadir. BTCTurk 15.3 Milyon Dolarlik islem
hacmiyle en biiyiik Tiirk kripto para borsast konumundadir. BTCTurk'de en biiyiik is-
lem hacmine sahip kripto paralar sirastyla Ethereum, Ripple ve Bitcoin’dir. Paribu, 13.6
Milyon Dolarla ikinci sirada yer almakta ve sadece Bitcoin islemleri yapilmaktadir
(www.coinmarketcap.com). Biiyliyen Blockchain ve kripto para borsalar1 sayesinde
bazi llkelerde start-up’larin kurulmasi, istthdam yaratilmasi, Arastirma Gelistirmenin
(AR-GE) ilerletilmesi ile finansal islemler agisindan ekonomik kazanimlar saglamakta-

dir.
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4. BITCOIN

1980’lerin sonunda baslayan Cyberpunk Hareketinin kurucularindan Tim
(2018) “internet ve sifreleme teknolojisinin geldigi nokta iki insanin anonim bir bigcimde
birbiri ile iletisim kurabilmelerine, hatta dijital sozlesmeler ile aralarinda is yapabilme-
lerine olanak saglamaktadr” diyerek Bitcoin’in ortaya ¢ikmasinin sinyallerini vermistir
(Konukseven ve Ozen, 2018, 42-44). 1983 yilinda Chaum &nerdigi elektronik para
sistemi olan e-cash’i, 1990 yilinda ise digicash’i hayata gecirmistir. Masraflar1 ¢ok
diisiik olmakla beraber kullanicilarina nakitle aligveris yapar gibi bir gizlilik sunmakta-
dir. Bitcoin’le olan farklilig ise kendi para birimini arz etmemesi ve sadece takibi yapi-
lamayan bir para sistemini olusturmasidir. 1998’de B-Money ve daha sonra BitGold
seklinde yeni girisimlerin hayata gecirilmesine ragmen basgarili olunamamaistir (Konuk-

seven ve Ozen, 2018, 42-46).

Kripto paralarin ortaya cikisina bakacak olursak, biiyiik bir deneysel arayisin
icinde oldugu goriilecektir. Gelismekte olan kripto para teknolojisi, onceden yapilan
caligmalarin eksikliklerini tamamlayarak ve iizerine giincel yenilikler ekleyerek kusur-
suz bir kripto para arayisina doniistiiriilmiistiir. Ortaya konulmak istenen kripto para su

ana kadar uygulanmamis en biiyiik para devriminin yasanmasina sebep olacaktir.

31 Ekim 2008 tarihinde saat 14.10°da belirsiz bir e posta adresinde yer alan ve
kriptograti uzman ve meraklilarini igeren yiizlerce iiye kendisine Nakamoto diyen bi-
rinden bir e-posta aldiklarin1 belirtmislerdir. A¢ik bir sekilde e-posta icerisinde sunlar
yazmaktaydi (2017): “Tamamen karsilikli olarak isleyen ve giivenilir bir iigiincii taraf
icermeyen bir elektronik nakit sistemi iizerine ¢alismaktayim” (Vigna ve Casey, 60).
Aciklamay1 okuyanlart bir web sitesi tarafindan iki ay dnce yayimnlanan ve “Bitcoin”
olarak adlandirdig: bir para birimi sistemini agiklayan bir rapora yonlendirmektedir. Bu
yazida Satoshi (2017): “Biz dijital paray: dijital imzalardan olusan bir zincir olarak

tamimliyoruz. Buna sahip olan kisi bu parayr diger bir kigiye bir énceki para transferi-
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nin kodunu ve siradaki sahibinin agik anahtarint imzalayarak ve bunlari paranin en
sonuna ekleyerek aktarmaktadwr. Bir alacakli sahipli zincirini gorebilmek igin imzalart

dogrulayabilir” seklinde agiklamalarda bulunmustur (Vigna ve Casey, 67).

Bitcoin, Nakamoto tarafindan 1 Kasim 2008 yilinda ilk kripto para olarak gelis-
tirilmis olup, ilk Bitcoin’lerin {iretimine 3 Ocak 2009 tarihinde baslanilmistir. Burada
anlatilmak istenen Bitcoin ve diger kripto para birimleri birer sanal paradir. Arala-
rinda ¢ok temel birkac temel fark bulunmaktadir. Gayri merkezi ve tamamen kisiler
arasinda saglikli bir bi¢cimde yiirliyen, acik defterli ve yiiksek kripto giivenlikli mevcut
finansal sistemin biitiin agiklarin1 kendine avantaj olarak bahseden 21.yy’in finansal
isleyisinden s6z edilmektedir. Blockchain agi icerisinde, Nakamoto tarafindan 2009
yilinda tretilen ilk Bitcoin bloguna “Genesis Blok™ adi verilmistir (Dummies, 2016,

104). Bitcoin dzellikleri bakimindan incelendiginde; (Carkacioglu, 2016, 15-17).

1. Diisiik maliyetlidir.
Diger para birimlerine doniistiirtilebilir.
Bitcoin kiiresel boyutta kullanim imkan1 sunan bir kripto paradir.

Bitcoin noktadan itibaren & rakamli bir 6deme sistemi sunmaktadir.

woe »N

Islemler seffaf ve hizlidir. Yapilan islemler neredeyse aninda tiim diinyadaki

Bitcoin agina dagitilir makul bir siire igerisinde de onaylanmaktadir.

6. Itibari fiziksel parada islemlerin hafizasi yoktur. Bitcoin islem hafizasi ise kiire-
sel hesap defteri olan Blockchain veri tabaninda tutulmaktadir. Bitcoin kullana-
cak birisinin Bitcoin sahibi olup olmadig1 daha 6nceki kayitlara bakilarak ogre-
nilebilir.

7. Islem yapmak i¢in hi¢c kimseden veya kurulustun izin almak gerekmez ve hig
kimse islem yapilmasina engel olamaz.

8. Sistem giivenilirdir. Giivenlik, matematiksel olarak giivenilirligi ispatlanmis

kriptografi dijital imzalama metotlar1 kullanarak gerceklestirilir. Kotii niyetli ki-

silerin veriler {izerinden manipiilasyon yapmasi, gizli-acik anahtar sifreleme

yontemi kullanilmasi sebebiyle miimkiin degildir.

Bitcoin’in mevcut para transferi sisteminde heniiz bir yeri yoktur. Bitcoin mev-
cut bankacilik sistemine bir alternatiftir. Toplamda olusturulmak istenen Bitcoin adedi
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21 milyondur. Mart 2018 tarihinde 16,9 milyon adedi ihra¢ edilmistir ve 2140 yilina

kadar Bitcoin ihrac1 devam edecektir. Bitcoin sinirlt olmasi sebebiyle enflasyonist bir

etki yaratmas1 miimkiin degildir.

4.1. BITCOIN ve PARA KAVRAMI

Paranin ii¢ unsurundan yola ¢ikacak olursak eger bir para birimi giivenilir bir

deger biriktirme araci olarak, ispatlanmasina ve kabul edilen bir hesaplama aract olma-

sina ilaveten, eger uygun bir degisim araci olarak bir isleve sahip olacaksa fiyatinin be-

lirli bir istikrara sahip olmas1 gerekmektedir. Paranin fonksiyonlar1 ve Bitcoin’in benzer

ozellikleri asagida aciklanmistir: (Yermack, 2013, 4-8).

l.
2.

Degisim Araci: Bitcoin aligveris ve ticaret islemlerinde kullanilmaktadir.
Deger Saklama (Yatirim): Bitcoin fiyati degisiklik gostermekle beraber i¢in-

deki degeri eskiyen yipranan veya bozulan bir kavram degildir.

. Muhasebe Birimi (Kayit): Muhasebe mantigin1 uygulamakta her hangi bir en-

gel bulunmamaktadir.

Paranin 6zellikleri bakimindan incelendiginde ise Bitcoin (Giiven ve Sahin-

g0z, 2018, 38-39);

1.

2.

3.

Kabul Edilebilirlik: Bitcoin tanmirligi ve kabul edilebilirligi her gecen giin
artmaktadir.

Degerin Istikrarli Olmasi: Bitcoin’in en sikintil dzelligi degerindeki yiiksek
dalgalanmalardir. Bitcoin fiyatinda ¢ok kisa siirelerde biiyiik hareketlilik olabil-
mektedir. Bu durumun devam etmesi Bitcoin’in para yerine gegmesini engelle-
yebilecek en 6nemli faktordiir. Bu iki konu birbirini desteklemektedir. Fiyat dal-
galanmasi azaldik¢a Bitcoin’in para yerine gegmesi artacak, para yerine ge¢mesi
arttikca da fiyat dalgalanmasi azalacaktir.

Tasmabilir Olmasi: Bitcoin’in en saglam oldugu konulardan birisidir. Bugiin
nakit para veya bankadaki paralarin hicbiri Bitcoin’in taginabilirligi ve mobilite-

si ile rekabet edemez.
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4. Boliinebilirlik: Bitcoin bu konuda da oldukga iistiindiir. 1 Bitcoin, 100 milyona
boliinebilir. 1 Bitcoin’in milyonda birine “Satoshi” denilmektedir.

5. Omiirlii Olmasi: Bitcoin’in émriiniin sonu diye bir kavram yoktur. Giiniimiizde
banknotlar yipranmakta ve eskimektedir. Boyle bir durum Bitcoin i¢in s6z konu-

su degildir.

Bitcoin yeralti ekonomisinde gergeklesen islemler bakimindan incelendiginde
takip edilmeyen bir dijital para birimi olmasi, zaman zaman ortaya kisisel ¢ikarlar i¢in
kullanildigin1 gostermektedir. Silk Road bunun ilk 6rnegi olarak gosterilebilir. 1 Mart
2011 yilinda kurulan Silk Road adindaki internet adresi kendisini, anonim bir ¢evrim ici
pazar olarak tanimlamistir. Ancak bu internet adresinde satilan yasa dis1 iiriinlerin ta-
maminin Bitcoin ddemesi karsiliginda gergeklestigi ortaya ¢ikmistir. Sonug olarak Bit-
coin’in bir merkezinin olmamasi, Bitcoin’le yapilan islemlerin takip edilemiyor olmasi
sebebi ile herhangi bir dnlem alinamamustir. Ilerleyen zaman igerisinde ABD tarafindan
internet adresi kapatilmis ve Bitcoin’in kullanim maksadinin bu tiir islemler i¢in olustu-
ruldugunu iddias1 ortaya atilmistir. Kara para aklama ve yasa dis1 faaliyetlerde Bit-
coin’in kullanilmasin1 6nlemenin yolu onu yasaklamak degil, cesitli diizenlemelerle

kontrol altina almak en dogru yaklasim olacaktir (Vigna ve Casey, 2017, 124-128).
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Sekil 1. Bitcoin’in Yillara Gore Deger Artis ve Azalis Grafigi
Not: Bitcoin’in degerindeki yiiksek dalgalanmalar grafik iizerinde goriilmektedir.

KAYNAK: https://www.blockchain.com/tr/charts/market-price?timespan=all
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Bitcoin’in igsel degerinden bahsedecek olursak, paranmin degerini devletlerin
itibar1 olusturmaktadir. Bu itibar zor kazanilip, kolay kaybedilen bir deger tasiyor ise
mevcut paralarin deger sistemin kirillgan bir zemine dayandigimi goriilebilir. Bitcoin
kendi i¢sel degerini, insanlarin kendisine atfettigi deger kadar olusturmaktadir. Kisacasi
Bitcoin’e yiiklenen deger, paranin yerini ne kadar karsiladigi ile orantihdir. fronik
olan bir diger durum ise Bitcoin’in sahip oldugu yiiksek degerinden dolay1 insanlarin
yatirnm amach yaklasimlaridir. Bitcoin kisa siirede biiylik kazang saglayan bir yatirim

araci olarak gérmemek gerekir.

Elektronik ciizdanlar en basit tanimiyla kripto paralarin saklandigi bir banka
hesap cilizdaninin yerini alan bir yazilimdir. Blok zincir, kripto para génderip almak i¢in
kullanilan 6zel ve acik anahtar ¢iftini tiretmekte ve saklamaktadir. Herhangi bir A kisi-
sinden B kisisine Bitcoin transferinde ilk 6nce agik anahtar 6grenilir ve gonderilmek
istenen miktar agik anahtara kilitlenir. Aslinda bir transfer isleminden ziyade paranin
sahibinin degigmesi islemidir. Bitcoin ciizdanlarinda giivenlik, gizli anahtarla saglanir,
gizli anahtarin ¢alinmasi, gercek fiziki para clizdaniniz1 ¢aldirmaya benzetilebilir. Gizli
anahtar giivenli bir ortamda saklanmali, kimseyle paylasiimamalidir (Stophel, 2014, 11-
36). Kisiye 6zel taniml1 6zel anahtar harf rakam ve kombinasyonundan olusan uzun bir

hesap numarasi seklinde tanimlanmistir ve bu kayit kisinin ciizdan sifresini olusturur.
Iki cesit ciizdan mevcuttur; (Giiven ve Sahingdz, 2018, 90).

1. Sicak Ciizdanlar: Internet tabanl kullanimin sdz konusu oldugu ciizdan tiirii-
diir. Bilgisayar, mobil ve ¢evrimig¢i kullanima agiktir.

2. Soguk Ciizdanlar: Manuel olarak kullanilan ciizdanlardir. Evrensel Seri Veri
Yolu (USB) veya herhangi bir yere, verilen 6zel anahtar sifresini not ederek sak-

lama seklindedir.

Belirli bir ciizdana para gonderme iglemi aslinda tiim sisteme para gonderme is-
lemidir. Mesajin igerisinde 3 adet bilgi yer almaktadir. Paranin hangi adresten geldi-
gi, meblag1 ve hangi adrese gittigi seklindedir. Bu mesaj 6zel anahtar ile imzalanip
sisteme gonderilir. Madenciler islem havuzuna (memory pool) diisen bu mesaj1 onayla-
yip aday blogun i¢ine ekleyip blogun kurallara uygun 6zet degerini bulmak yani prob-

lemi ¢6zmek i¢in yarigmaktadirlar. Problemi ilk bulan madenci sisteme “blogu bulup
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zincire ekledim” seklinde mesaj gondermektedir. Bu islemi gergeklestiren madenci 6diil
payin alir. Diger madenciler bu yapilan blogun dogrulugundan emin olduklar1 noktada
farkli iglemleri onaylamak i¢in problem ¢6zmeye devam edeceklerdir (Demartino, 2018,

269-307).

4.2. MADENCILER

Geleneksel para sistemlerinde hiikiimetler ihtiya¢ duyduklarinda ya da uygula-
diklar1 para politikast sonucunda gerektiginde para basma yetkilerini kullanmaktadirlar.
Bitcoin sisteminde ise para basilmaz, para Kesfedilir. Bitcoin aginin giivenligi ve
isleyisini saglayanlara bunun karsiligi olarak kesfedilen Bitcoin’leri 6diil olarak ver-
mektedir (Konukseven ve Ozen, 2018, 79). Madenciler, blok zincir iizerindeki transfer-
lerin gerceklesmesini, kaydedilmesini saglayan ve bu kayitlarin saklanmasindan sorum-
lu olan kisilerdir. Kisi kavrami burada blok zincire bagh bilgisayarlar1 temsil etmekte-
dir. Madenci denilmesinin sebebi ise Bitcoin’in sinirl sayida bulunmasi ve bu nedenle

altina benzetilmesidir (Giiven ve Sahing6z, 2018, 64).

Madencilerin yapmis oldugu faaliyet temel olarak islem giicii gerektiren mate-
matik temelli karmasik bir bulmacay1 ¢6zme islemidir. Bulmacanin ¢6ziimiinii bulmak
zorlu bir siiregtir. Genel olarak bir giivenlik ve caydirma sistemi olarak degerlendirilebi-
lir. Bulmacanin cevabini bulmak olduk¢a zaman alacaktir ve madenci bu bulmacayi
¢ozmeden blogu asla zincire kaydedemez. Miimkiin olan tiim algoritmalar1 kullanarak,
bulmaca ¢dziime ulasana kadar bu problemin ¢dziimiinii aramaktadir. Iste bu konuda
devreye giren onemli konulardan birisi yiiksek islem giiciidiir. Madencinin ne kadar
yiiksek islem giicii varsa kisa siirede daha fazla ¢oziim olasilig1 saglamaktadir (Konuk-

seven ve Ozen, 2018, 81).

Yaklasik olarak hedeflenen siire 10 dakika olarak belirlenmistir. Bu siire¢ igeri-
sinde yapilan islemi ilk olarak ¢6zmeyi basaran kisiye odiil olarak Bitcoin komisyonu
odenmektedir. Madencilik islemi sirasinda ciddi anlamda bir enerji maliyeti s6z konu-
sudur. Genel olarak bu maliyet, yiiksek islem giicli gerektiren cihazlarin ¢alismasindan
ziyade bu cihazlar1 sogutma gereksinimlerini karsilarken harcanmaktadir. Madencilerin

soguk iklimlere sahip iilkeleri tercih etmelerindeki temel neden olusan bu maliyeti
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azaltma cabasindandir. Bir diger olumsuz unsur ise madencilik islemi sirasinda ¢alig-
makta olan cihazlarin yiiksek sesle calismalaridir. Madencilik igin yiiksek Merkezi Is-
lem Birimi (CPU) veya Grafik Isleme Birimi (GPU) yani hash giicii gerektiren dona-
mimsal yapilarin saglanmas1 gerekmektedir. Uygulamaya Ozel Tiimlesik Devre
(ASIC) adi verilen yeni teknolojik aletler sayesinde, daha ¢ok islem hiz1 saglanmakta-
dir. ASIC maliyet bakimindan olduke¢a diisiik olmasina ragmen, cihaz maliyeti agisin-
dan olduk¢a pahalidir (Giiven ve Sahingoz, 2018, 66-67). Madenciler sadece yapmis
olduklart islem karsiliginda Bitcoin odiiliinii almakla beraber asil gorevleri olan,
Blockchain sisteminin isleyisini, glivenligini ve siirekliligini saglamaktadir. Almis ol-
duklar odiiller yapilan masraflarin bir karsiligi olarak goriilmektedir. Ayni1 zaman da

sistemin giincel kalmasini saglamaktadir (Vigna ve Casey, 2017, 175).

Bitcoin madenciliginde, blok olusturma 6diilii belli bir kurala bagh olarak azala-
caktir. Odiil miktar1 3 Ocak 2009°da yani en basta 50 Bitcoin olarak belirlenmistir. Ku-
rala gore her 210.000 blokta bir bu 6diil tutar1 yar1 yariya azalacaktir. Bu azaltma isle-
mini yoneten mekanizma Blockchain sistemidir. Bu azalma islemi siire olarak yaklasik
4 yila denk gelmektedir. Yani miktarlar 4 yilda bir yariya diisecektir. Bu 6diil miktarlar
2018 ve 2019 yili boyunca 12,5 Bitcoin olarak devam edecektir. Yaklasik olarak 10
Mayis 2020°de tekrar yarilanacak 6,25 Bitcoin’e inecektir. En son Bitcoin 2040 yilinda
uretilmesi ongoriilmektedir. Ancak ¢ok daha oncesinde 6diil tutar1 zaten ufak meblagla-
ra diismiis olacagindan madencilerin esas geliri islem komisyonlar1 olacaktir (Giiven ve
Sahingoz, 2018, 65). Gii¢lii liretim donanimina sahip olan madenciler, dogrulama i¢in
¢cOziilmesi gereken matematiksel islemi daha kolay ve hizli ¢6zeceklerdir. Madencilerin
cogalmasi, c¢oziilmesi gereken islemleri hizlandiracak fakat madencilere verilen 6diil
giiclii olan ve hizli ¢oziim saglayan donanima verilecektir. Tam tersi, madencilerin sa-
yasinin azalmasi islem siiresini uzatacak fakat maddeciler birgok isleme aracilik ettikleri
i¢cin 0diil kazanma olasilig1 da madenciler arasinda artacaktir. Sisteme katilan kisilerin
sayisinin artmasi da Bitcoin sisteminin giivenilirligini artiran énemli bir faktér duru-

mundadir (www.businessinsider.com).

Merkez bankalarinin karsiliksiz para basmasi aslinda insanlarin cebindeki paraya
el koymasi anlamina gelmektedir. Boyle bir durum Bitcoin i¢in sdylenemez. Bitcoin

siurl bir sayida ve belirli dlgiitleri olan bir kripto paradir. Para politikas teorileri agi-
30



sindan buradaki kazang¢ senyorajdir. Yani paranin iiretim maliyeti ile iizerinde yazili
deger arasindaki farktir. Ister egemen bir hiikiimet olsun ister para otoritesi ya da bu
durumdaki bir Bitcoin madencisi, para basanin bu isi yaparak elde etmekte oldugu kar-
dir. Bu durum maliyetin toplumun kalani tarafindan iistlenilmesi anlamina gelmektedir.
Ciinkii yeni arz, pazar degerini ve mevcut paranin alim giiciinii diisiiriir. Senyoraj kagi-
nilmazdir, yeni basilan veya arz edilen bir paranin bir sahibi olmak zorundadir. Sorun
ise bunun nasil adil olarak yapilabilecegidir. Baz1 kripto tasarimcilar kar amaci giitme-
yen kuruluslar yaratmis ve bunlara belirli kriterlere gore kripto paralari dagitma goérevi

vermigstir (Vigna ve Casey, 2017, 191).

Madencilerin Blockchain sistemindeki igslemleri gergeklestirirken izledigi asa-

malar asagidaki gibi siralanabilir; (www.blockgeeks.com).

1. Herhangi bir kisi bir transfer yapmak icin istekte bulunur.

2. Buistek “nobe” olarak adlandirilan aga bagl tiim bilgisayarlara gonderilir.

3. Gonderilen dogrulama talebi, bilgisayarlardan olusan ag yapisinda degerlendiri-
lerek kullanicinin durumunu ve islemi onaylamaktadir. Bu onaylanan islemler
kripto para, sozlesmeler, kayitlar veya baska bir veri barindirtyor olabilir.

4. Dogrulanan islem bagka islemlerle bir araya gelerek bir blok olusturur.

5. Yeni blok mevcut blok zincire kalici olarak eklenir.

Cin, Izlanda, Rusya, Arjantin gibi iilkelerde enerji tiiketim fiyatlarinin ucuz ol-
mas1 sebebiyle madencilik agisindan tercih edilen yerler arasindadir. Rusya ise enerji
tilketim fazlaligina sebep oldugu i¢in madenciligi yasaklama yoluna gitmistir. Ayrica
Bitcoin madencileri belirli sanayi bolgelerine tasinarak, bu bolgedeki yatirimcilarin
farkli oranlarda vergilendirilmesi ve elektrik iicretlerinin farkli fiyattan belirlenmesi
gerektigi diisiiniilmektedir (www.techinside.com). Teknik olarak 3 farklhh madencilik

iiretim sekli vardir: (Demartino, 2018, 224-225).

1. Havuz Madenciligi: Bir grup madencinin hash giiclerini birlestirerek, odiilleri
kendi aralarinda paylasma islemine denilmektedir. Bu durum karsilikli olarak
giiven gerektiren bir madencilik teknigidir.

2. Solo Madenciligi: Bircok madencilik islemi, havuz adi verilen sanal ortamda

yapilmaktadir. Solo madenciler, tek baslarina sahip olduklar1 donanimla {iretim
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yaparlar. Bir¢cok solo madenci bir havuza katildiginda, ellerinde onemli 6lgiide
hash giicii olmadig1 i¢in yeterli verim gdsterememektedir.

3. Bulut Madenciligi: Madencilik sirketlerinin kurmus olduklar1t madencilik cift-
likleri olarak adlandirilan biiylik hash giicline sahip yiiksek donanimlar1 satmasi
veya kiralamasi sonucu olugsan madencilik teknigidir. Kiralama veya satin alma
sirasinda, sahip olunan hash giicii oraninda bir 6deme yapilmaktadir. Temel an-
lamda bulut madenciligi, baska birinin madencilik operasyonuna yatirim yapil-

mast islemidir. Bu operasyon sonucunda taraflar kar paylarini paylasmis olurlar.

Madencilerin risk olarak gordiigii en 6nemli sorun %51’lik iiretim giiciinii
elinde bulundurma kismdir. Kétii niyetli kullanicilar Bitcoin aginin mevcut islemci
giiciiniin %51'inden fazlasina sahip olurlarsa, sistemin hacklenmesi yani agin ele geci-
rilmesi miimkiin hale gelmektedir. Ancak bu durumu gergeklestirmek, bireyler ve hatta
devletler i¢in imkansiza yakindir. %51 atagi basarili olsa dahi, diger kullanicilarin islem
yapmalari engellenemez, fakat islemlerin onay almasi engellenebilir, yeni blok olusumu
durdurulabilir. Atag:1 yapanlar, yeni Bitcoin kazanamazlar, her blok i¢in basarili maden-
ciye verilen Bitcoin miktarin1 degistiremezler, sahip olmadiklar1 Bitcoin'lere erisemezler
ve lizerinde islem yapamazlar (Carkacioglu, 2016, 60-61). Fakat heniiz boyle bir olay
yasanmadig1 i¢in varsayimsal bir durumdur. Temmuz 2014’te, en popiiler Bitcoin ma-
dencilik havuzlarindan biri olan GHash.io, Bitcoin agmin toplam hesaplama giiciiniin
%351’1ini agsmay1 basarmistir. Bu durum, pek ¢ok insanin Bitcoin aginda bir %51 saldirisi
gerceklesecegine kesin gdziiyle bakmasina neden olmustur. Ancak, bu tartigsmalara ce-
vaben, GHash.io gelecekte toplam hesaplama giiciiniin %39’unu asmayacagina dair
goniillii bir bildiri yayinlamistir (www.limenya.com). Satoshi (2010) son mesajinda bu
durumu “Agn iyiligi i¢in GPU silahlanma yarisint miimkiin oldugunca erteleyecegimize
dair centilmenlik anlagmast yapmalyyiz. GPU’su olan herhangi bir madencinin su an
oldukga esit kosullarda rekabet edebilmesi ¢ok giizel” (Vigna ve Casey, 2017, 226) sek-

linde yorumlamistir.
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4.3. AKILLI SOZLESMELER

Akalli sézlesmeler, bugiin dijital varliklarin yakin gelecekte ise dijitalin yani sira
fiziki varliklarin Onceden belirlenen kurallar ¢ergevesinde degisimini saglayan-
saglayacak, blok zinciri altyapisini kullanan sistemlerdir (Buterin, 2014, 2-34). Temelde
kendi kendini yonetebilen sonuglandirabilen dijital sdzlesmeler olarak diisiintilebilir.
Blok zincir {izerinde kullanilan bu dijital sézlesmeler aslinda sisteme katilmig tiim bilgi-
sayarlarin olusturdugu ag tarafindan kontrol edilen, 6nceden gercevesi ve tiim detaylari
belirlenmis ve bu detaylar1 uygun sartlarda sunmaya hazir halde bulunan bilgisayar
programlaridir. Araci gerektirmeden giivenli degis tokus saglama yontemidir. Sartlar
once belirlenmis herhangi bir goriis ayrilifina sebebiyet vermeden para degis tokusu,
emlak alim satimi, hisse alim satimi yapilabilir bir sistemdir. Mevcut sistemde zor gibi
goziikse de akilli sozlesmeler bunu hayata gegirebilmektedir (Giiven ve Sahing6z, 2018,

93).

Akilli s6zlesmeler bir veya birden fazla kisi arasinda gergeklesen durumlar ige-
rebilmektedir. Taraflarin karsilikli anlagtig1 sartlarin bir bilgisayar kodu olarak sisteme
islenmesi ile siire¢ baslamaktadir. Karsilikli olarak anlasmaya varilan ve akilli s6zles-
meye dahil edilmis sartlarin saglanmasiyla sdzlesme otomatik olarak kendi kendine sii-
reci baglatmakta ve bitirmektedir. Taraflardan biri s6zlesmeden ayrilsa dahi s6zlesme
gerekleri yerine getirilmeden tamamlanamaz. Bunun en iyi 6rnegi para atip kola aldigi-
miz makinenelerdir. Dogru miktarda para atarsaniz size istediginiz {irliniin kodunu gir-
mek sartiyla Uiriinii verecektir. Eger yanlis kod girerseniz paranizi iade edecektir (Giiven
ve Sahingoz, 2018, 94). Bir baska yonii ise hisse senedi alimlar1 ve doviz kurlarina yati-
rim yapmak isteyenlerin, istenilen diizeye ulastig1 zaman al emri veya sat emri verme
imkan1 olusturmasidir. Bu 6zelligi nedeniyle aract kuruma ihtiya¢ duymamas1 maliyet
bakimindan tasarruf saglamaktadir. Akilli s6zlesmeler ¢ok imzali sdzlesmeler gibi ¢a-
lismaktadir. Oyle ki para transferi icin veya yatirim karari icin toplulugun belirli bir

yiizdesinin mutabakat1 aranmaktadir (Gliven ve Sahing6z, 2018, 108).

Akilh sézlesmelerin genel 6zellikleri sunlardir: (Konukseven ve Ozen, 2018, 95).

1. Ekonomiktir: Aract olmadigi i¢in komisyon yoktur.
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2. Otonomlardir: Sartlar ve kurallar kesindir. Sonradan kural ihlali ve vazgecme
s0z konusu degildir. S6zlesmeden belirtilen siire haricindeki vazge¢me veya
yanlig islem yiirtitiilmesi durumda, akilli s6zlesme aykiri davranan tarafi belirler
ve gerekli ceza licretleri haksiz kabul edilen tarafa yansitilir.

3. Giivenilirlerdir: Ag icerisindeki bilgisayarlara depolanir. Blockchain sistemi ta-
rafindan matematiksel algoritmalar kullanarak sifreli bir yap1 tarafindan korun-
maktadir.

4. Yedeklidirler: Ag icerisindeki sisteme dahil olan herkeste goriilebilir ve bir ka-
yit yedegi mevcuttur. Uyelik veya aitlik kayitlari, uygulamanin bilgileri ve so-
nuglart saklanmaktadir.

5. Tsabetlidirler: Belirlenen araciya ulasmakta ve istenilen sartlar gegerli kilin-

maktadir.

Gilinlimiizde akilli s6zlesmeler bir¢cok alanda kullanilmasi giindemdedir. Hukuk-
sal nitelik tastyan durumlar veya biiyiik bir ticari faaliyet sirasinda taraflar arasi gliven
teskil etmek amaciyla kullanima uygun bir s6zlesme tiiriidiir. Taraflar aras1 olusabilecek
olumsuz durumlar akilli sdzlesmeler ile giivence altina almak miimkiindiir. Kiiresel
ticarette deniz otest iilkelerin birbirleri ile olusacak giiven ortamini yaratmasina yardim-

c1 olmaktadir.

4.4. BASLICA KRIPTO PARA TURLERI

Bitcoin oOnciiliigiinde gelisim gosteren kripto paralar altcoin adi verilen kripto
paralarin ortaya c¢ikmasina neden olmustur. Ortaya ¢ikarilan altcoinlerin her birinin
kendisine ait 6zellikler barindirmakta ve sundugu farkliliklar sayesinde kaliciligini ko-
rumaktadir. Altcoinler Blockchain altyapisini kullanmakla beraber sunmus oldugu farkl
yenilikler sayesinde kripto paralarin ilerleme kaydetmesini  saglamaktadir
(www.uzmancoin.com). Altcoinlerin dolasim miktarindaki artis oranlari altcoinlerin
popiilerligini etkilemekte ve degerlerinde yiiksek bir artisa neden olmaktadir. Asagidaki
tabloda 2019 yihi itibari ile en yiiksek piyasa degerine sahip altcoinler sirasiyla 6rnek

olarak verilmistir.
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Siralama | Isim Piyasa Degeri (TL) Fiyat (TL) Dolasimdaki Arz
1 Bitcoin 859.498.894.298 48.533,38 | 17.409.437 BTC
2 Ethereum 163.712.062.530 1.542,53 | 106.132.100 ETH
3 XRP 102.225.726.876 2,43 | 43.133.310.721 XRP
4 Bitcoin Cash 43.930.471.244 2.469,03 | 17.790.625 BCH
5 Litecoin 34.999.799.702 565,97 | 61.840.276 LTC
6 EOS 34.880.870.846 38,24 | 912.239.199 EOS
7 Binance Coin 25.007.322.544 177,14 | 141.175.490 BNB
8 Tether 17.402.278.594 6,13 | 2.838.730.567 USDT
9 Stellar 16.174.291.943 0,843058 | 19.185.277.188 XLM
10 Cardano 13.374.444.535 0,515849 | 25.927.070.538 ADA

Tablo 1. En degerli 10 Kripto Para Birimi
Not: 2019 yili Mayis ayr piyasa degerleri en yiiksek 10 kripto para tablada verilmistir.

KAYNAK: https://coinmarketcap.com/tr/

Bitcoin gilinlimiizde popiiler olan en biiyiik islem hacmine sahip kripto para ko-

numundadir. Bu siralamay1 Ethereum, XRP ve Bitcoin Cash takip etmektedir.

4.4.1. Ethereum

Kurucusu 1994 dogumlu Vitalik Buterin, Temmuz 2015°de ¢ikarmis oldugu Et-
hereum, 2018 yilinin basinda yaklasik 100 Milyar Dolar piyasa degeri ile en biiyiik
ikinci kripto para konumuna ulagsmistir (Giiven ve Sahingéz, 2018, 103). Ethereum,
Bitcoin 2.0 olarak da bilinmektedir. Altcoin kripto paralar, temelde bir projenin finans-
maninda kullanilmas1 amaciyla yani bir bakima halka arza benzer bir amagla olusturul-
mustur. Bunlardan biri olan Ethereum, akilli kontratlar ve dagitik uygulamalar {izerine
odaklanan bir blok zinciri platformu olarak kurulmustur (Bajpai, 2017, 6). Ethereum ag
yapisinda her Ethereum, Virtual Machine (EVM) adi verilen bir sanal makine calistirir.
Bu sanal makine, Ethereum tarafindan saglanan 6zel {ist seviye programlama dilleri
Solidity, Viper, Serpent gibi yazilmis herhangi bir uygulamanin Ethereum yapisi iize-

rinde ¢alismasina izin vermektedir.

Ethereum tarafindan saglanan dil yapilar1 Turing-complete olarak adlandirilan
bir 6zellige sahip olduklarindan teorik olarak gézlemledigimiz her sey Ethereum igeri-

sinde bir program olarak hazirlanabilmektedir. Bu programlara ise temel olarak daha
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once izah edilen Akilli S6zlesmeler ad1 verilmektedir (Usta ve Dogantekin, 2017, 37).
Ethereum’un en 6nemli 6zelligi akilli s6zlesme sistemidir. Akilli s6zlesmeler yani ko-
mut dosyalari, agin geneline dagitilir ve talep edildiginde Ethereum diigiimlerine katilir.
Ethereum ayn1 zamanda Ether ad1 verilen kripto para birimini de igerir. Bilgi islem kay-
naklarina maliyet yiikii verdiginden tiim sistem sahipleri Ether ile karsiligin1 almaktadir.
Tipki Bitcoin’deki gibi artan akilli sézlesme sayis1 Ethereum’un iglem giiclinii zorlasti-
rir (www.webtekno.com). Ethereum’da madencilik CPU giicliyle degil GPU giiciiyle
yapilmaktadir. Yani bilgisayarlardaki islemci giiciiyle degil grafik kartlarla bu durum
saglanmaktadir. Bilgi islem kaynaklarina maliyet yiikii verdiginden tiim sistem sahipleri

Ether ile karsiligini alir.

Piyasa Degerleri en yliksek olan Bitcoin ile Ethereum’un arasindaki farklar

asagidaki maddelerde belirtilmistir;

1. Bitcoin sadece bir para 6deme araci iken, Ethereum kontratlarin, daginik uygu-
lamalarin islenmesi i¢in bir nevi yakit gérevi gérmektedir.

2. Bitcoin’de her bir blogun eklenme siiresi 10 dakika iken Ethereum’da bu siire 15
saniyedir. Bu da islemlerin daha hizli teyit edilecegi anlamin1 gelmektedir.

3. Bitcoin’de hesaplar degil adresler kullanilirken, Ethereum’da ise kisilerin hesap
bakiyeleri kullanilmaktadir. Madenciye verilen 6diil ise 5 Ether’dir. Ethe-
reum’da blok odiilleri sabittir ve arz sinir1 bulunmamaktadir. Sistemde sinirsiz
sayida Ether islem gérmektedir (Mauri vd., 2018, 127-136).

4. Ethereum’un smir1 yillik 18 milyon adettir. Bu nedenle farkli yerlerde isleme
girmesini ve alim-satim islemlerinde kullanilmasini kolaylastirir.

5. 1Iki kripto para arasindaki en temel fark ise Ethereum'un programlanabilir olma-
sidir. Blok zinciri teknolojisi, iiretilen kripto paradan yani bilgiden daha fazlasim
icermektedir. Bitcoin’in yazilimsal alt yapisi, degisikliklerin uygulanmasi i¢in
Ethereum’a oranla ¢ok yavas kalmaktadir (www.webtekno.com).

6. Bitcoin’in madencilik sistemleri, islemci giiclinlize ya da elinizdeki sistem say1-
sia bagl olarak degistigi i¢in biraz adaletsiz durum ortaya ¢ikmaktadir. Ethe-
reum’da ise ekran kartlariyla esitlik¢i sistemle tireticiler arasindaki dengenin ko-

runmasi saglanir.
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7. Bitcoin daha ¢ok dijital altin olarak goriilmektedir, ¢linkii degeri astronomik bo-
yutlara ulagsmis durumdadir. Ethereum ise daha ¢ok “dijital para birimi” olarak

kabul gérmektedir.
4.4.2. Holo

Biitiin blok zincir aginda, her bir madenci tarafindan dogrulamanin yapiliyor ol-
mast Ol¢eklenebilirlik problemi ile sik sik karsi karsiya kalinmasina neden olmaktadir.
Ele aliman veri miktart ne kadar biiylik olursa blok zincirde herhangi bir zamanda mey-
dana gelebilecek saniye basina islem sinirlamasi da bir o kadar kisith olacaktir. Bu du-
rum islem siirelerinin zaman zaman uzamasina ve ag igerisinde aksamalara sebep ol-

maktadir (www.kriptokoin.com).

Holochain’de, blok zincir ag1 igerisinde olan zincirdeki her bir iiye ya da temsilci
blok zincirin bir biitiin halinde kaydin1 tutmaya ihtiya¢ duymamaktadir. Bunun yerine
her bir temsilci o temsilcinin essiz kriptografik anahtari ile etkilesime giren tekil bir
blok zincir olusturmaktadir. Her bir temsilcinin blok zincirinin kopyasinit korumasi ye-
rine, esas olarak blok zincir tizerinde dagitilmis hash tablosundaki verileri dogrulayan
bireylerle arasinda bir dizi kurallar olusturmaktadir. Bunun anlami ise sudur; temsilci
bilgisayarimi kapattig1 zaman bireysel bloklara iliskin veri kaybolmamaktadir. Sinirl bir
kopya ise halka agik blok zincirde tutulup belirlenen kurallarca dogrulama saglanmak-
tadir (www .kriptokoin.com). Holochain’in belirli 6zellikleri asagida siralanmakta-

dir: (www.coinkolik.com).

1. Tiim yapilan islemler onay istemedigi i¢in islem siiresi hizlidir.

2. Eger defterdeki islemlerde bir oynama yapilirsa bunu sistem algilamakta ve be-
delini kullaniciya yiiklemektedir.

3. Diinya ¢apinda tutulan tiim defler kayitlar1 yerine kisi odakli defterler ortaya
¢ikmaktadir.

4. Madencilik yoktur. Bu yiizden elektrik tasarrufu agisindan olduk¢a az maliyetli-
dir.
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5. Holochain’de, Bitcoin ve Ethereum’da bulunan dijital imza ile Dize Calisma
Alam ve Giivenli Ozetleme Algoritmasi (SWA-SHA) ad1 verilen simdiye ka-

dar kirilmamig gilivenlik algoritmasi kullanilmaktadir.
4.4.3. Ripple

“XRP jetonu” adi1 verilen dijital para, kiiresel para transferi sirketi olan Ripple
Labs tarafindan yaratilmis olup, yine bu sirket tarafindan Ripple’lar yonetilmektedir
(www.bloomberght.com). Ripple piyasalara hazir bir sekilde sunulmustur. Uretimi ta-
mamlanmis ve toplamda 100 milyar adet olarak belirlenmistir. Bu nedenle madencilik
yapilmamaktadir. Ripple ortak hesap defterinde, her tiirlii emtianin satin alinabilmesine
imkan taniyan, ag gec¢idi denilen bir konsept tarafindan caligmaktadir. Ripple, temel
olarak ger¢cek zamanli bir uluslararasi para gonderim/6deme platformudur (Usta ve Do-

gantekin, 2017, 72).

Transfer islemlerinin komisyon olarak kesilen XRP’ler sistemden silinmektedir.
Bu durum islem yapildik¢a piyasadaki XRP silinmesi anlamina gelmektedir. Uluslara-
ras1 doviz transferleri 3 veya 5 giin arasinda ve yliksek komisyonla gergeklesirken bu
yavashig1r ve pahaliligi yenmek amaciyla iiretilmistir (Giiven ve Sahingéz, 2018, 117).
Ripple’n elestirildigi tarafi ise dagilimi noktasindadir. Ripple kurucu sirketin piyasada-
ki paranin hala biiylik ¢ogunluguna ev sahipligi yapmasi olumsuz goriislere neden ol-
maktadir. Ripple sirketinin sunmus oldugu ii¢ farkh iiriinii vardir: (Giiven ve Sa-

hingoz, 2018, 118).

1. xCurrent: Uluslararas1 para gondermede bankalar tarafindan kullanilir. Kripto
para olarak degil doviz birimi olarak islem gérmektedir.

2. xRapid: Sadece XRP kripto paralarin transferleri yapilir ve ¢cok diisiik komisyon
oranlarina sahiptir.

3. Xbvia: Sadece kurumlarin kullanimina agik olan sistemlerdir.
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4.4.4. Litecoin

Google sirketinin eski ¢alisanlarindan biri olan Lee tarafindan, 7 Ekim 2011 ta-
rihinde GitHub iizerinden piyasaya siirlilmiistiir. Litecoin, diinyanin dort bir yaninda,
herkes tarafindan yok denecek kadar az bir tutarda islem maliyeti ile para transferi yap-
maya yarayan bir dijital para birimidir. Bitcoin’in biiyliyen donanimi ve ASIC yarisinin
Oniine ge¢mek icin tasarlanmis bir kripto para tesebbiisiidiir. Diger altcoinlerde oldugu
gibi herhangi bir merkeze bagli olmayan Litecoin, acik kaynak kodlu uluslararasi bir
O0deme sistemidir (www.btc.coinmedya.com). Litecoin 6zgiir ve agik kaynak kodlu bir
yazilim olarak; degistirmenize, kopyalamaniza ve dagitmaniza izin veren Yazilim Li-
sanst (MIT/X11) lisansina sahiptir. Bu kaynak kodlarmi kullanarak olusturulmak iste-
nen projeler gelistirilebilir. Dolasimda 84 milyon {iretim iist sinir1 vardir. Hedeflenen
blok iiretim siiresi 2.5 dakikadir. Bitcoin’e benzer fakat onun kadar gelismemis bir sis-
tem olarak diisiiniilebilir. Blok basina madencilerin kazandig1 25 LTC’dir (Giiven ve

Sahingdz, 2018, 119).

4.4.5. Petro

Veneziiella’da yiiksek enflasyonun yasadigi bu donemlerde, halkin ge¢im sikin-
tisinin Oniine gecmek ve iilkeyi ekonomik bunalimdan kurtulmak i¢in kripto parayr bir
kurtulus olarak gérmektedir. Kendi resmi para birimi olan Bolivarin hizla deger kay-
betmesi iilkenin ekonomisinin bozulmasindaki temel etkenlerden birisi olarak kabul
edilmektedir. Ulkenin ciddi bir gelir kaynagi durumunda olan petrol dis pazarlarda ¢ok
ucuz fiyatlara satilmakta ve bu durum kotii giden ekonomilerini daha da zor duruma
sokmaktadir. Bu yiizden Venezuela Devlet baskant Maduro onay1 sonucunda “Petro”
adinda bir kripto para {liretimi gerceklestirilmistir. A§ yapisi olarak Blockchain sistemini
kullanmakta ve madencilikler tarafindan iiretimi, giivenligi ve kontrolii saglanmaktadir

(Www.uzmancoin.com).

Veneziiella Petro’yu ikinci para birimi olarak resmilestirmistir. Uretilen kripto
paralarin karsilig1 olarak petrol rezervleri gosterilmistir. Venezuela, petrol destekli krip-
to parasimnin 6n satisinin ilk giin 735 Milyon Dolart ulagtigin1 agiklamigtir. Hiikiimet

alicilar icin ayrica bir el kitab1 yayinlayarak alicilarin, sert para birimleri ile ve kripto
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para birimlerini kullanabilecegini, ancak Bolivarin gegerli olmayacagini dogrulamistir
(www.coinadam.com). Bu hamle ile sert bir sekilde uygulanan uluslararasi yaptirimlari
kaldirmanin daha kolay olacagi yoniinde yorumlar yapilmaktadir. Petro sadece devletin
petrol endiistrisi tarafindan kullanilmakla kalmayacak ayni zamanda Bolivar’in degerini
de sabitlemesine yardimci olmasi hedeflenmektedir. Bu Venezuela’nin gelecegi i¢in ¢ok
onemli bir adim olarak nitelendirilmekte ve Bolivar’in ilerleyen donemlerde egemenli-

gine tekrar kavugmasi amaclanmaktadir (www.blog.coinex.com.tr).

Kripto para birimi olarak normal bir olay gibi goziikmesine ragmen {ilkenin krip-
to paray1 bir tercih olarak gérmesi, kripto paralarin ortaya ¢ikis amacina uygun bir giri-
sim olarak kabul edilmektedir. Diinyada yasanan ekonomik dalgalanmalar sirasinda
yasanan problemler genellikle ekonomisi gli¢siiz olan iilkeler tarafindan ciddi bir sekil-
de etkilenmekte ve zarar gormektedir. Petro, Veneziiella hiikiimetinin parasal 6zgiirliik-
lerini tekrar kazandirmak i¢in ortaya cikardigi bir kripto paradir. Bu bakimdan diger
kripto paralardan farkli bir durum s6z konusudur (www.medyascope.tv). Veneziiel-
la’nin sanal parasi olan Petro’nun yasamis oldugu olumsuzluklar ve nedenleri asagida

aciklanmaktadir; (www.uzmancoin.com).

1. Organizasyon Eksikligi: Petro satisinda kullanilan internet siteleri sik sik teknik
hatalar ile karsilagmaktadir.

2. Basansiz Devlet: Veneziiella’nin yasadigi ekonomik sorunlarin tekrar yagsanma-
st ihtimali gliven kaygisini olusturmaktadir.

3. Hiikiimet Kontrolii: Kripto paranin ortaya ¢ikmasindaki asil sebep olan merke-
z1 bir yapisinin olmamasi durumuna oldukga ters bir yaklagimdir.

4. White Paper: Petro’nun tanitim kisminda hatalar ve yetersiz kaldigr durumlar
s0z konusudur. Fakat tiim bunlar farkli bir arayisin bir denemenin sonuglaridir.
Kripto paralar olumsuz taraflarindan gii¢ alarak gelisme gostermeye eksiklerini

tamamlamaya devam edecektir.
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5. KRiPTO PARANIN VERGILENDIRILMESI

Kripto paralarin vergilendirilmesi yoniinde Tiirkiye sinirlar1 igerisinde yasal bir
tanimlama yapilmamistir (Bozdoganoglu, 2014, 11). Buradaki temel sorun kripto para-
larin adem-i merkezi yapisi ve Blockchain sisteminin izinin siiriilemiyor olmasidir.
Teknolojinin ilerlemesi ve Tiirkiye’nin sahip oldugu kripto para hacminin biiyiikliigii,
kripto paranin vergilendirilmesi konusu iizerindeki caligsmalar1 arttirmistir. Son yillarda

atilan adimlar kripto paranin Tiirkiye’deki gelecegi bakimindan umut vermektedir.

Tiirkiye’de, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan
yapilan, 25 Kasim 2013 tarih ve 2013/32 sayili agiklamada; “Bitcoin’in 6493 sayili,
Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para
Kuruluglart Hakkinda Kanun, kapsaminda elektronik para olarak degerlendirilemeye-
cegi ve bu kanun kapsaminda gézetim ve denetiminin miimkiin olmadigr” belirtilmistir
(www.bddk.org.tr). Bitcoin gibi kripto paralar ile gergeklestirilen islemlerde taraflarin
kimliklerinin bilinmemesi sonucu yasadisi faaliyetlerde kullanilabilecegi, piyasa deger-
lerinin asir1 oynak olabilmesi, dijital ciizdanlarin ¢alinabilmesi, kaybolabilmesi veya
sahiplerinin bilgileri disinda usulsiiz olarak kullanilabilmesi ile islemlerin geri dondiirii-
lemez olmast gibi riskler dolayisiyla yatirnmcilara uyarilarda bulunulmustur
(www.bddk.gov.tr). Bu kanun ile elektronik para iiretmek i¢in gerekli sartlar belirlen-
mis, konunun gozetim ve denetimi Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB)’ye
birakilmigtir. Bu kanun kapsaminda, elektronik para kurulusu olarak faaliyet gostermek
icin, 6denmis sermayesi en az 5 milyon TL olan anonim sirket kurulmasini zorunlu hale
getirilmistir (Bilir ve Serif, 2016, 28). Buradaki 6493 sayili kanun ABD’nin yaptig1 gibi
“para” elektronik para veya bir deger yerine gecebilecek kripto para tanimi eklenirse

O0deme sirketleri kapsamina alinacaktir.

Bu agiklamaya gore, 6493 sayili Kanunun hiikiimleri Bitcoin ve diger merkezi

olmayan kripto para sistemlerini bir su¢ unsuru olarak gérmemektedir. Tiirk Ceza Ka-
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nunu (TCK)’nin 2. Maddesi “Kanunun agik¢a su¢ saymadigi bir fiil icin kimseye ceza
verilemez ve giivenlik tedbiri uygulanamaz” ibaresi yer almaktadir (www.tck.gov.tr).
Elektronik para kullaniminin yayginlagmasi sebebiyle bu durumu diizenlemeyi amacla-
yan Kanun’da su anda en ¢ok kullanilan kripto paranin olan Bitcoin taniminin yer al-
mamasi, halen bu konuda risk oldugunun ve aslinda Bitcoin yatirimcilarinin hukuksal

acidan korunmadiginin gostergesidir.

Tiirkiye’de SPK tarafindan, Aralik 2016 tarihinde, kripto paralar ve Bitcoin hak-
kinda arastirma raporu yayimlanmis, arastirma raporunda Tiirkiye’nin tiim diinya devlet-
leriyle birlikte, Bitcoin'i olumlu bir endiseyle izlemesinin uygun olacagi belirtilmistir.
Ayrica tiim risklerin g6z oniinde tutularak, tesvik edici diizenlemelerin yapilmasinin, bu
yeni pazardan gelir elde edilebilmesini saglayacagi ifade edilmistir (Carkacioglu, 2016,
67). Elektronik ticarette islem saticinin gergek veya tiizel kisi olmasina gore gelir veya
kurumlar vergisinin konusuna girmekte, ayrica bir mal veya hizmet s6z konusu oldu-
gundan Katma Deger Vergisi (KDV) giindeme gelmektedir (Tosuner ve Arikan, 2017,
15). Kripto paramin vergilendirilmesi konusu oOniimiizdeki donemlerde Tiirki-
ye’nin giindeminde yer alacaktir. Bu ¢alismalar kripto paranin Tiirkiye’deki gelecegi-
ni belirleyecek niteliktedir. Bu nedenle bu konunun iizerinde durulmasi ve gerekli bir

yasal dlizenleme tizerinde ¢aligmalar gerceklestirilmelidir.

5.1. KRiPTO PARANIN VERGILENDIRILMESI

Son yillarda uluslararas: boyutta kripto paralarin yasal statiisii ve gelecegi tarti-
stlmaktadir. Bu baglamda tilkelerin kripto paraya olan yaklagimi farkliliklar icermekte-
dir. Devletlerin kripto parayr vergilendirme fikri, 6ncelikle kripto paralarin devletler
icin 6nemli bir gelir kapisi potansiyeli tasimasindan kaynaklanmaktadir. Bir sonraki
asama ise kisi veya kurumlarin haklarim korumaya yoénelik adimlar icermektedir.
Kay1t dis1 ekonomisi gerek gelismis gerek gelismekte olan hemen hemen tiim ekonomi-
lerde var olan ve iilkelerin kamu hizmetlerini yerine getirmek i¢in toplamak zorunda
olduklar1 vergi gelirini azaltici etkisinin yani sira ekonomik istikrar, gelir dagilimi, is-
tihdam gibi bir¢ok makroekonomik unsur iizerinde olumsuz etkisi olan bir durumdur

(Bozdoganoglu, 2011, 19). Kayit dist kavramina sadece ¢calinmis mal ya da uyusturucu
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ticareti, kumar, kara para, sahtecilik ya da vergi ka¢irmak amaciyla muhasebe kayitla-
rinda yer almayan ve maliyeden gizlenen islemler seklinde yasal olmayan faaliyetlerde
degil, ayn1 zamanda aile fertleri ya da yakinlar tarafindan gergeklestirilen gelir getirici
faaliyetler, ikinci bir is yapma ve c¢esitli isimler ad1 altinda ¢alisanlara yapilan vergiye
tabi tutulmayan 6demeler (Fringe Benefits) gibi faaliyetleri de igermektedir. Vergilen-
dirme ac¢isindan ise kayit disilik vergiden kacinma ve vergi kacirma seklinde ortaya

¢ikmaktadir (Bozdoganoglu, 2011, 22).

5.2. KRiPTO PARANIN VERGILENDIRILMESiI YAKLASIMLARI

Kripto paralarin basinda gelen Bitcoin kendi ekosistemini yaratmis ve bir¢cok
farkli sektorde, is ve yatirim olanaklari ortaya ¢ikarmistir. Sadece Tiirkiye’de elliden
fazla Bitcoin kabul eden isletme bulunmakta beraber, maas olarak Bitcoin verenler, evi-
ni Bitcoin karsilig1 satanlarin oldugu goriilmektedir. Bu yeni ekosistemin ticari hayatta
ve giinliik yasamda yayginlagsmasi da beraberinde muhasebelestirilmesi, vergilendiril-
mesi ve denetimi gibi hususlarin da irdelenmesini gerektirmistir. Bu hususlar i¢in tiim
iilkeler agisindan tanimlanmis bir metodun olmadig: ifade edilmekle birlikte yarattig
ekonomik deger gérmezden gelinemeyecek kadar biiyiiktiir. Dolayisiyla yeni Kripto
paralarin muhasebelestirilmesi, vergilendirilmesi ve denetimi oldukc¢a biiyiikk 6nem

arz etmektedir (Ser¢emeli, 2018, 62).

Giin gegtikge artan kripto para kullanimi, olusturmus oldugu yapi igerisindeki
her bir agama ayr1 bir vergi konusu igermektedir. Kullanicilarin sahip olduklari clizdan-
lardaki kripto paralarin olugsmasindan baslayarak, ciizdandaki bu kripto paralarin har-
canmasina kadar gerceklesmis olan tiim islemlerin her bir basamagi ayr1 bir vergilen-

dirme alanina girmektedir.

Gilinlimiiz itibariyle Tiirkiye’de vergilendirmede ekonomik yaklasim ilkesi
gecerlidir. Yani vergiyi doguran olayin gerceklesmesi neticesinde bu olayin yasal ya da
yasa dis1 olmasina bakilmaksizin vergilendirme faaliyeti igermektedir. Nitekim 213 sa-
yilt Vergi Usul Kanunu’nun 9 uncu maddesinde “... Vergiyi doguran olayin kanunlarla
vasak edilmis bulunmasi1 miikellefiyeti ve vergi sorumlulugunu kaldirmaz” denilmekte-

dir. Bitcoin faaliyetleri sonucunda vergiyi doguran olayimn gergeklestigi de asikardir (To-
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suner ve Arikan, 2017, 15). Kripto paralardan kazang elde edenleri vergi konusuna dahil
etmek i¢in kazancin konusunun belirlenmesi gerekir. Maliye Bakanligi, SPK ve Merkez
Bankas1 da dahil bu ii¢ kurum bir araya gelerek kripto paraya isim konulmasi igin ¢a-
lismalara baslamistir. Gelir idaresi Baskan1 (GiB) Adnan Ertiirk, {i¢ isim {izerinde dur-
duklarini belirtmistir. Bunlardan ilki Bitcoin’in bir “emtia” olarak kabul edilmesi, ikin-
cisi “menkul kiymet” ve iiciinciisii de “para” olarak siniflandirilarak degerlendirilmis-

tir (www.ntv.com.tr).

5.2.1. Emtia

Kripto para altin ile benzer 6zelliklere sahiptir. Ilk benzer 6zellik arz potansi-
yelindedir. Her ikisinde de yillik iiretim miktarlar diisiiktiir. Ikisinin de sinirl1 bir emtia
olmasi, para olma 6zelligini ortaya ¢ikarmustir. Ikisinin de arkasinda bir otorite olmama-
st fiyat dalgalanmalarindaki miidahaleyi ortadan kaldirmaktadir. Fiyatlarindaki degisi-
min nedeni arz ve talep dengesinden kaynaklanmaktadir. Varliklarin getirisi iki birle-
senden olusmaktadir. Tlki sermaye kazanci veya kaybu, ikincisi ise akim geliridir. Orne-
gin bir evin alim satim isleminden kalan para kar veya zarar durumunu olustururken,
akim degeri ise bu siire zarfinda kiraya verilmis, kira getirisinden olugmaktadir. En
onemli 6zelliklerinden bir digeri ise tekellesmenin olmamasidir. Altin1 da kripto parala-
rin da liretim maliyetleri oldukca yiiksektir. Her ikisi de bu sebeple deger saklama araci
olarak benzer 6zellikler tasimaktadir. Kripto para ve altinin konjonktiir bag1 yok dene-

cek kadar azdir (Cetinkaya, 2018, 12-15).

Kripto paranin altin ile benzer 6zelikleri ile beraber farkhiliklar da icermektedir.
Altinin i¢sel degeri varken kripto paralar madde degerine sahip degildir. Itibari paralara
daha yakindir. Altin kolay tasinamaz fakat kripto para clizdan ile kontrol edilebilmekte-
dir. Bu 6zelligi hizli ve daha ucuz bir transfer siireci saglar. Altin 6ziinde fizikidir yani
somuttur. Kripto paralar ise soyut ve sanaldir. Altinda sifreleme mekanizmasi yok iken,
kripto paralar sifreleme tabani lizerine inga edilmektedir. Kripto paralar bir emtia olarak
degerlendirilirse bu durumda iki tiirlii vergilendirilebilecegi belirtilmektedir. Kisi eger
bir kez Bitcoin veya altcoin alip satmis ve buradan bir gelir elde etmisse, bu kazang ya

deger artis1 kazanci veya arizi kazang olarak vergilenecektir. Bu durumda, kripto para-
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nin alim-satim iglemi siirekli gerceklesmekte ise arizi kazanci teskil ederek ve 2018 y1-
linda bu tutarin 27.000 TL’yi agsmasi durumunda asan kismin yillik gelir vergisi beyan-
namesi ile beyan edilmesi gerekmektedir (www.gib.gov.tr). Ancak, Gelir Vergisi Kanu-
nu’nun 80. Maddesinin 1. fikrasinda hangi kazanglarin arizi kazang kapsaminda deger-
lendirilecegi agiklanmis ve kripto paraya iligkin herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.
Eger Bitcoin al-sat islemi yapiliyor ve buradan gelir elde ediliyorsa bu durumda gelir
vergisi beyannamesi verip kazang iizerinden Gelir Vergisi 6demek zorunludur

(www.sabah.com.tr).

Sanal paranin artan kur degerinden yararlanarak al-sat kar1 elde etmek i¢in kul-
lanilmas1 durumunda, alim satim iglemleri ticari bir organizasyon icerisinde devamli
olarak gergeklestiriliyor ise Gelir Vergisi Kanunu (GVK) hiikiimlerine gore elde edilen
kazancin ticari kazan¢ oldugu aciktir (Kiikrer, 2016, 594). Ancak mevcut durumda
kripto para alip satan bu kisiler, kripto paralari tipki déviz cinsinden bir para birimi ola-
rak gordiiklerinden alis ve satis arasinda meydana gelen pozitif farklarin verginin konu-
suna girmedigini diisiinmektedir (www.vergidegundem.com). Takas platformlar1 veya
cevrimici platformlar ise bir web adresi seklinde kurulmuslardir ve alim satim islemine
aracilik etmektedirler. Bu 6zellikleriyle bir is yeri olusturduklar1 ve ticari kazang unsur-
larin1 barindirdiklar1 sdylenebilir. Bu sebeple, yapilan islemler iizerinden elde ettikleri
komisyon gelirleri vergiye konu edilmelidir. Bu aracilik islemleri KDV’nin konusuna
da girmektedir. Dolayisiyla komisyon tutarlari tizerinden KDV hesaplanmasi gerekecegi
diistiniilmektedir (www.vergidegundem.com). Ayrica, Bitcoin alim-satimina yonelik

yapilacak sozlesmeler damga vergisine tabidir (Kiikrer, 2016, 583-604).

Tiirkiye’deki tartigmalar ve kurumlarin degerlendirmeleri géz oniine alindiginda
emtia yaklasiminin Tiirkiye mevzuat1 ve finansal sistemi agisindan kullanilabilir oldu-
gu sOylenebilir. Kripto paranin vergilendirilmesi konusunu emtia yaklasimi ¢ergevesin-
de daha detayli incelemek gerekirse, oncelikle GVK, KVK ve KDV kapsaminda deger-
lendirilmesi ongoriilebilir. Gelir vergisi agisindan degerlendirildiginde; kripto paranin
Gelir Vergisi Kanunu’nda sayilan yedi gelir unsurundan hangisine girecegi tartigmali-
dir. Kurumlar vergisinde ise durum nispeten daha kolaydir. Kripto paranin emtia sayil-
mas1 halinde kurumlar vergisi miikellefleri (sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi

kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait igletmeler ve is ortakliklar) tarafindan elde
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edilmis kurum kazanglar1 kurumlar vergisine tabi olacaktir (Kaplanhan, 2018, 105-123).
S6z konusu durumda karsilasilacak bir diger vergi ise KDV dir. Islemlerin Tiirkiye’de
gerceklestirilmesi kosuluyla kripto para teslimleri KDV konusuna girecektir (Kaplan-
han, 2018, 118). Ote yandan kripto paranin emtia olarak kabul edilmesi halinde maden-

cilerin nasil vergilendirilecegi bir baska tartisma konusudur.

Kripto para madenciliginin sermayeden ziyade ihtisasa dayali oldugunu
diisiinen yazarlar oldugu gibi, islemin yiiksek donanima sahip cihazlar gerektirdigi i¢in
emek ve sermayenin etkisinin daha fazla oldugunu dolayisiyla ticari kazang¢ olmas1 ge-
rektigini diisiinen yazarlar da vardir (Tirkyilmaz, 2018, 4). Madencilik faaliyetinin,
emek ve sermaye etkisinin daha fazla olmasi1 nedeniyle ticari bir faaliyet olmas1 gerekti-
g1 varsayilmaktadir. Bu nedenle, madencilerin ticari faaliyetlerden kaynaklanan kazanci
ticari hiikiimlere gore vergilendirilebilir (Tiirkyillmaz, 2018, 6-10). Kripto denilen algo-
ritmalar1 ¢6zmeye yonelik donanimlara ve kendinden 50-100 kat daha hizli ¢alisabilen
ekran kartlarina sahip olabilen her madencinin sermayeden ziyade sahsi mesaiye, ilmi
ve mesleki bilgiye, ihtisasa dayanarak sanal para iiretip bu durumu meslek edinmesi
halinde ortaya c¢ikan kazang serbest meslek kazanci olarak tanimlanabilir
(www.istanbulymmo.org.tr). Madencilik faaliyeti ¢er¢evesinde, giivenlik gibi faaliyetle-
r1 gerceklestirmek i¢in teknik bilgilere ihtiya¢ vardir. Sistemin kontrolii, dogrulanmasi
ve kayit altina alinmasi, teknik bilgi gerektiren islemler, uzmanlhiga dayal kisisel calis-
ma alanlari, bilgi ve mesleki bilgi vermek ve aktarma yapmak miimkiindiir. Bu nedenle,
madencilerin kazanclar: serbest meslek hiikiimlerine gore vergilendirilmelidir (Y1l-
diz, 2018, 43-50). Ancak, madenciler sermaye ve emek karigimi bir faaliyet siirdiirmek-
tedir. Bitcoin madencileri madencilikle ilgili birtakim ekipmanlar aldiklarinda bunlar
icin ddedikleri KDV, indirilecek katma deger vergileri arasinda, madencilik sonucu
tirettigi Bitcoin’i satis sonrasi tahsil ettigi gelir i¢in hesaplanan katma deger vergileri

arasinda gosterilebilir (Sergemeli, 2017, 60).

Madenciler aslinda mevcut durumda kripto paralarin ne olarak nitelendirilecegi-
ne bakilmaksizin vergiye tabi bir gelir elde etmektedir. Yaptiklart islemlerden biri ha-
vuzda bekleyen transferleri gerceklestirmek ve digeri ise 6diil tutar1 olan kripto parayi
elde etmektir. Dolayistyla her eklenen blok i¢in, eklemeyi yapan madenciler hem o6diilii

hem de islem icin kullanicilarin gozden ¢ikardiklari tutarlari, 6rnegin Bitcoin cinsinden
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sistemden ¢ekerek kendi clizdanlarina aldiklarini diisiiniirsek, boyle bir durumda ciizda-
na alinan bu tutarin her durumda gelir olarak nitelendirilmesi gerekecektir (Tiirkyilmaz,
2018, 4-10). Fakat KDV bakimindan baktigimizda durum biraz karigiktir. Hem alinan
Odiiliin, hem de gergeklestirilen transfer islemleri i¢in alinan hizmet bedellerinin, bir
hizmetin ifas1 karsilig1r oldugu agiktir. Bu yoniiyle KDV’ nin konusuna girdigini soyle-
mek miimkiindiir, ancak hizmeti kim, nerede aliyor sorularinin cevabi tam olarak belli

degildir (Tirkyilmaz, 2018, 4-10).

Madenciler bu durumda hizmet karsiliginda para yerine emtia elde etmis olacak-
lardir. Emtianin degeri, ticari kazanglarini olusturacaktir. Ingiltere’de Kraliyet Darpha-
nesi (RM), Birlesik Kralliktaki biitiin paralarin basilmasini ayn1 zamanda dagitilmasini
saglayan kurumdur. Insanlarm giivenle kullanacagi aynm1 zamanda bir yatirim araci ola-
rak yeni bir kripto para iiretimi gerceklesirmistir. Ingiltere’nin Express gazetesine ver-
digi roportajda RM’nin Kraliyet Altin Darphanesi isinden sorumlu Tom Coghill (2018),

sunlar1 sOylemistir:

“RM, Bullion adiyla hdlihazirda fiziksel altin, madeni paralar ve kiilgeler satiyo-
ruz. Aymi amaglarla gergeklestirecegimiz yeni proje, miisterilerimize bir kripto
para bazinda aligverisle altin yatirimi firsat sunacak. Uriiniin diger kripto para-
larla arasindaki fark, fiziksel olarak somut bir varliga da yatirim sansi sunmasi.
Kripto paramizdaki bir gram, yatirimcilarin kasasindaki gercek bir gramlik al-
tinla ayni anlama geliyor. Yani RM ye yatirim yaptiginizda gercek altina da ya-

tirtm yapmis oluyorsunuz” demistir (www.newsbtc.com).
5.2.2. Para

Kripto paranin, para olarak tanimlanabilmesi i¢in paranin sahip oldugu birtakim
islevleri yerine getirmesi gerekmektedir. Bu islevler genel itibariyla; degisim araci ol-
masi, tasarruf ve yatirim araci olmasi ve deger olgiisii olma gibi islevlerdir (Ammous,
2016, 21-26). Bunun yan1 sira ekonomi politikasi aract olmasina dair ek islevleri de
bulunmaktadir (Durmus, 2016, 22-61). Paranin 6zelikleri bakimindan bakildiginda bii-
tiin 6zellikleri icermektedir. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) yapmis oldugu aciklamada
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herhangi bir merkez bankasi, kredi kurulusu veya e-para kurulusu tarafindan ihrag edil-

medigi halde bazi durumlarda paranin yerine kullanilabildigini ifade edilmistir.

Kripto paranin gelisimine kayitsiz kalmak devletler tarafindan belki de olusabi-
lecek en kotii olumsuz senaryoyu yaratacaktir. Paranin yerini almasa dahi tilkeler kendi
kripto paralarini iiretip ilerleyen zamanda bunun bir parcasi haline gelebilir. Devletin
kripto para iizerindeki kontrol yetkisi bu sekilde saglanmus olacaktir. Ilerleyen dénem-
lerde kripto paralarin devletlerin ¢cikarmis olduklar: kripto para tiirleri ve 6zel sek-
torlerin ortaya ¢ikardig: kripto para tiirleri olarak ¢ikmasi beklenmektedir. Bu siire
dijitallesme siirecinin bir parcasidir. Para olarak degerlendirilmesi sonucu olusan temel
sorular ise; gayri merkezi bir sistem kurulabilecek mi? Agik defter islemleri gerceklese-
bilecek mi? Kullanicilar anonim kalabilecek mi? Bu kosullar saglanmadig takdirde
yeni lidersiz yapilar ortaya ¢ikacaktir. Devlet ekonomik anlamda yetkilerini, vergi top-
layarak mali politikalarla ve para basarak para politikalar ile, iki kontrol mekanizma
etrafinda toplamistir. Vergi yapisinin yavas islemesi, para basma isleminin hizli degisi-
mine neden olmaktadir. Devletler bu yetkilerin elinden alinmasi endisesi ile para tani-

mina pek sicak bakmamaktadir (Manukyan, kisisel goriisme, Istanbul, 19 Eyliil 2018).

Devletin paranin yerini almas1 durumunda endise ettigi noktalar (Giiven ve

Sahingoz, 2018, 270);

1. Para basma tekelini kaybetmesi,

Sanyoraj gelirlerinden mahrum kalma durumu,
Vergi takibinin zorlagsmasi,

Para politikasi etkinliginin azalma ihtimali,
Likidite yonetiminin zorlagsmast,

Deflasyon endisesi,

A A o

Kara para aklamay1 ve terdre finanse edilmesinin takibinin zorlagmasi1 durumla-

ridir.

Kripto paray: para olarak kabul edildigi durumda 213 Sayil1 VUK un 289. mad-
de hiikiimlerine basvurmak gerekir. Ilgili kanun madde metni sdyledir: “Bu bolimde
vazili olmayan veyahut yazili olup da kendi ol¢iileriyle degerlenmesine imkdn bulunma-

van iktisadi kryymetler varsa borsa rayici, yoksa mukayyet degerleri, o da yoksa emsal
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bedeliyle degerlenir” (www.gib.gov.tr). Ulkemizde yabanci para borsasi olmadigindan
Bitcoin maddenin ikinci sirasinda yer alan mukayyet deger yani bir iktisadi kiymetin
muhasebe kayitlarinda gosterilen hesap degeri ile degerlenir. Bu nedenledir ki, donem
sonunda aktifte yer alan kripto para, piyasa arz talep miktarlarina gore belirlenen dege-
rinde ortaya ¢ikan artis veya azalis i¢in degerleme yapilmasina gerek duyulmamaktadir

(Yildiz, 2018, 47-48).

5.2.3. Menkul Kiymet

Kripto paranin bir menkul kiymet oldugunu diisiinenler, Bitcoin gibi kripto para-
larin finansal varhk oldugunu ileri stirmektedirler. Dolayisiyla, kripto paranin alim-
satim islemleri genel olarak gelir vergisinin konusuna girecektir. Alim-satim islemi so-
nucu elde edilen gelir deger artis kazanci, kripto para borsalarinin elde ettikleri komis-
yonlar ticari kazanglarin1 ifade edecektir. Menkul kiymet olarak degerlendirildiginde
ise; KDV’ nin konusuna girmemekle beraber, deger artisinin 2018 yili i¢in 12.000 TL yi
asmast durumunda asan kisim gelir vergisine tabi olacaktir (www.gib.gov.tr). 193 sayil
Gelir Vergisi Kanunu’nun 80. maddesinde elektronik para alim-satim isleminden kay-
naklanan gelirler ile hangi mal ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglarin

“Deger Artis1 Kazanct” olarak siniflanacagini agiklamistir (www.gib.gov.tr).

Kripto para bir menkul kiymet olarak degerlendirildiginde, kripto para borsalari-
nin aracilik ettikleri alim satim iglemlerine istinaden aldiklar1 komisyonlar ayn1 emtiada
oldugu gibi ticari kazanglarini olusturur. Madenciler ise hizmet karsiliginda para yerine
menkul kiymet elde etmis olacaklardir. Menkul kiymetin degeri ticari kazanglarini olus-
turmaktadir. Menkul kiymetin elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen gelir de ticari
kazang olarak degerlendirilecektir. Idarenin yapacagi diizenlemeye gdre stopaj veya
beyanname ile vergilendirilirler. Menkul kiymetlerde deger artis kazanci istisnasi uygu-

lanmamaktadir (www.vergidegundem.com).

Kripto paralara aracilik eden borsalarin sermaye sirketi olmalar1 halinde elde et-
tikleri komisyon gelirleri sonucu kazanglari tizerinden kurumlar vergisi vermeleri gere-
kecektir. Bir kurumlar vergisi ya da gelir miikellefi, atil fonlarin1 kisa vadelerde deger-

lendirmek isterse ve vergiden muaf bir kisiden kripto para alirsa, bu islemde gelir vergi-

49


http://www.gib.gov.tr/
http://www.gib.gov.tr/

si stopajinin kesilmesi s6z konusu olabilecektir (Ser¢cemeli, 2018, 60). Gelirin hangi
tilkeden elde edildigi, kripto paranin alim-satim islemlerine aracilik eden borsalarin
hangi iilkede kurulu oldugu, vergileme islemlerinde uluslararasi sinirlarin ¢izilmesi ko-
nular karsilasilabilecek zorluklar arasindadir (Yildiz, 2018, 43-50). Bu vergilendirme
durumlar1 su an gegerli olan yapiya gore diizenlenmis vergi sistemleridir. Kripto paranin

degisimi neticesinde diizenlemeler tekrar ele alinabilirler.

5.3. BAZI ULKELERIN KRiPTO PARANIN VERGILENDIRILMESINE ILIS-
KiN GORUSLERI

Ulkelerin kripto para konusundaki vergilendirme stratejileri iilkelerin ¢ikar du-
rumlarma gore farkliliklar gostermektedir. Amerika Birlesik Devletleri, sayica en fazla
kripto para ticaretinin oldugu ve en fazla Bitcoin hacmine sahip olan iilke durumunda-
dir. Diinya’daki bir¢ok {ilke, kripto paralarin yasal diizenlenmesi ve regiile edilmesi
konusunda Amerika'nin alacagi tavri ve yaklagimlarinin sonuglarini beklemektedir
(Carkacioglu, 2016, 56). Amerika’nin hem federal hiikiimetleri hem de eyaletlerin ken-
disini diizenleme yetkisine sahip olmasi nedeniyle farklilik gdsteren bir karar anlayisina
sahiptir. Amerika hiikiimeti 13 Agustos 2013 tarihinde Birlesik Devletler Senatosu I¢
Giivenlik Komitesi Bitcoin ile ilgili yasal diizenleme taslagi hazirlanmasina yonelik bir
anket baslatmay1 planladigini duyurmustur (www.washingtonpost.com). Bu c¢alismada,
kripto para birimleri, sanal para birimlerinin bir alt kategorisi olarak tanimlanmuis, vergi
kagiranlarin tercih edecegi yol olarak vergi cennetlerinin yerini alabilecegi aktarilmigtir.
Amerika Gelir Idaresi Baskanlhigi (IRS) tarafindan yayimlanan “Sanal Para Rehberi”
(IRS Virtual Currency Guidance, Notice 2014 - 21) ile yapilan agiklamalara gore, Bit-
coin gibi sanal paralar varhk, mal olarak kabul edilmistir (www.home.kpmg/tr).
Ayni teblige gore kripto para karsiliginda kisi veya sirket mal veya hizmet satarsa para-
nin islem tarihindeki kuru esas alinmaktadir. Kripto para transferine aracilik eden sirket-
ler bir yilda 200 ve fazlasi islem gergeklestirmis ise veya transferlerin toplami 20.000
Dolar1 gegerse bu islemleri ABD Vergi idaresine bildirmek zorundadir. ABD gelir ver-
gisi sistemi beyan esasimna dayanmasindan dolayi, miikellefler mali yi1l boyunca elde
etmis olduklar1 gelirleri ve vergi kanunlarinca kabul edilen giderlerini Gelir Idaresince

belirlenen W-2 ve 1099 formlar1 doldurmak suretiyle beyanda bulunmak zorundadirlar
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(Bozdoganoglu, 2014, 6-15). Bu sayede ABD, kara para aklama vergi kacirma ve terd-

rizm gibi yasa dis1 islemlerde takibini siirdiirmektedir.

ABD Kripto para alim-satimindan elde edilen kazanclar sermaye kazanci olarak
degerlendirilmektedir. Ayrica, isverenlerin Bitcoin ile ¢alistirdiklar is¢ilere veya hizmet
aldiklar1 serbest meslek erbabina yaptiklari 6demeler bu kisilerin geliri sayilarak, gelir
vergisine tabi tutulmaktadir. Kripto para alim-satimi1 sonucu elde edilen bir noktada
banka hesabina yansimakta ve gelirin vergilendirilmesi i¢in beyan edilmesi gerekmek-
tedir (Karg1 ve Giinay, 2018, 70). Fakat kripto paralarin nakde doniistiiriilmemesi ve
aligveris amacl kullanimin gergeklestigi durumlarda, takibi ve izlenmesi zor bir durum
halini almasindan dolay1 vergi konusuna girmemektedir. Kripto para ile internette ya-
pilmakta olan aligveris islemleri IRS nin konusu disinda kalmaktadir. Yapilan islemle-
rin takibinin s6z konusu olmamasi bu durumun denetleme kismin1 zor durumda birak-
mistir. Bu gibi durumlar karsisinda, kripto paranin dogasi geregi merkezi bir yapiya
sahip olmamasi ABD tarafindan olumsuz karsilanmaktadir. Bu yiizden kripto para sa-
hiplerinin yapmis oldugu islemleri ve gelirlerini net bir sekilde ortaya koyan bir yapi
olusturulmak istenmektedir. Fakat bu diizenleme kripto para hacmini daraltmakla bera-
ber olusan maliyetlerde artisa neden olacaktir. Uluslararasi bir diizenleme her iki tarafa
acisindan uygun goziikmektedir. Son olarak 2019 yil1 basinda Amerika Birlesik Devlet-
leri Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC) kripto paralardan olan Ethereum’un
bir menkul kiymet olmadigimni agiklayan bir karar yaymlanmistir. Bu kararda menkul
kiymet 6zelliklerini kismen tasiyor olmasi, menkul kiymet oldugu anlamina gelmemek-
tedir seklinde yorumlanmistir (www.kriptokoin.com). ABD’de yapilmakta olan kripto
para degerlendirilmeleri ve kripto paralarin nasil degerlendirilmesi yoniindeki arastir-
malar1 devam etmektedir. Ancak su an i¢in uluslararasi ortak bir diizenleme her iki taraf
acisindan uygun goziikmektedir. SEC ayn1 zamanda 2018 yili bagindan itibaren yapilan
kripto para ihraclarini incelemeye alarak kripto para piyasalarinin regiilasyona ihtiyag
duydugunu ve bu kapsamda kripto para borsalar1 ve sanal ciizdanlarla ilgili olarak dii-

zenleme caligmalarina baglayacagini bildirmistir (Evin, 2018, 6).

Ingiltere’de kripto para birimleri déviz olarak degerlendirilmekte ve doviz ka-
zang ve zararlarmin konusu olan vergileme esaslarina tabi tutulmaktadir. Ingiltere’de

finans sektoriinii diizenleyen ve denetleyen Finansal Hizmetler Idaresi (FSA)’nin Genel
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Miidiirii Andrew Bailey ise kripto paralarin higbir sekilde giivenli olmadigini agiklayan
bir uyarida bulunmustur (www.tr.farsnews.com). Ingiltere’de Bitcoin’le yapilan alisve-
rislerde KDV uygulanmaktadir. Bu sayede vergilendirilmis ve ayni zamanda takip soru-
nunu kismen kontrol altina alinmistir. Madencilikten elde edilen gelirler de KDV’ye
tabi tutmaktadir. Ingiltere Kripto parayr yasal olarak kabul eden iilkeler arasindadir.
Yakin tarihte Ingiltere’nin madeni para basan kurumu RM nin altin destekli kripto para
basma plani icerisinde oldugunu agiklamistir. Ancak Ingiltere hiikiimeti tarafindan bu
karar olumsuz karsilanmistir. Kripto paranin emtia olarak siniflandirilmadig: takdirde
yasal bir diizenlemenin olmayacagi hiikiimet tarafindan  belirtilmektedir

(www.cointelegraph.com).

Avrupa Adalet Divam1 (ADD) Kararina gore (128/15, 22.11.2015 ) Bitcoin, ge-
lir vergileri acisindan varlik, dolayli vergiler acisindan ise para sayilmaktadir
(www.home.kpmg.com). Ancak bu paralarin teslimi KDV’den istisna edilmistir
(www kriptoparahaber.com). Ancak kripto paranin gercek bir para olmadigini eger dii-
zenleme getirilmedigi takdirde risk olusturdugunu 6ne siiriilmektedir. Kripto paralarla
ilgili yapilan islemlerin bir denetim mekanizmas: tarafindan siki bir sekilde kontrol
edilmesi gerektigi belirtilmistir. AMB Baskan1 Draghi, Merkez Bankas1 nezdinde Bit-
coin’in yasal diizenleme i¢in heniiz yeteri kadar olgunlasmamis oldugunu sdylemistir.
Nisan 2018’de ise parlamento iiyeleri ezici bir cogunlukla Aralik 2017°de alinan Avru-
pa Komisyonu anlagsmasini destekleme karar1 almistir. Bu kararda Kripto paralarin kara
para aklama ve terdrizmin finansman i¢in kullanilmasin1 6nlemek i¢in siki tedbirler

alinmasi gerektigi savunulmaktadir (www.coindesk.com).

Tiim Avrupa birligi tiyelerinin kripto para taniminda ortak bir kararda toplanma-
st lizerine ¢aligmalar yapilmaktadir. Avrupa Birligi’nde alinan bir karar Tiirkiye’nin de
dahil oldugu 28 iilkenin kabul ettigi e[DAS yasalar1 sayesinde yapilan bir yasal degisi-
min ayni anda tiim iilkelerde gecerli olmasina yarayan sistem, bir kayit birligini sagla-
maktadir. eIDAS sayesinde AB Ulkeleri yilda 435 Milyar Euro tasarruf saglamaktadir.
Sistem olarak Blockchain yapisina benzetilmektedir. Ozgiir ve kendi icinde kurallart
olan bir yapidir. AB iilkeleri kendi arasinda vardiklar1 mutabakat sonucunda verilen
kararin eIDAS’1 kabul eden iilkeler arasinda kabullenmesi daha kolay olacaktir

(www.digitalage.com.tr).
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Almanya, kripto paralar1 6zel para olarak nitelendirmekte ve bir yildan az siire-
de elden ¢ikarilan kripto paralardan saglanan kazanglar vergiye tabi tutulmakta, 800
Euro’yu agsmayan veya bir yildan fazla elde tutulan kripto para satisindan elde edilen
deger artis kazanci, Almanya’da vergiden istisna edilmis durumdadir
(www.home.kpmg.com). Bu diizenleme, vergi kagak¢iligina karsi aliman 6nlemleri za-
yiflatmaktadir. Almanya'nin genel vergi tartigmalarindan ayrildigi bir diger nokta ise
madencileri ilgilendirmektedir. Maliye Bakanligi'na goére madencilerin kazandig1 kripto
paralar goniilliiliik esasina dayanmaktadir. Bu nedenle madencilik faaliyetleri araciligiy-
la elde edilen kripto paralar de vergiden muaf tutulabilecektir (Saym ve Mercan, 2018,
709).

Cin 5 Aralik 2014°de kripto para ile ticari islemlerin saglandigi borsalar1 ve
ICO’larla olan tiim baglantilari durdurma karar1 almistir. Kripto paranin gegmis donem-
lerde kara para aklama ve yasa dis1 islemlerde kullanilmasi sonucu suistimal edilmis

olmasi bunun en biiyiik sebepleri arasinda gosterilmektedir (Bozdoganoglu, 2014, 7).

Japonya 1 Nisan 2017 tarihi itibar ile Bitcoin’i yasal bir 6deme arac1 olarak ka-
bul ederek para olarak siniflandirmistir (www.blog.isyatirim.com.tr). Bu durum Japon-
ya’nin kripto parayi yasal bir para birimi olarak kabul eden ilk iilke olma unvanini tasi-
masina neden olmustur. Japon hiikiimeti, Bitcoin ticaretinin % 40'min Yen ile gercek-
lestirilmesi iizerine kripto paralardan elde edilen kazanglardan % 55'e kadar vergi alina-
cagin1 duyurmustur. Bloomberg’de yer alan habere gore, hisse senedi ve doviz piyasala-
rindaki % 20 verginin aksine kripto paralardan elde edilen kazanglar i¢in vergi dilimleri
% 15 ila 55 arasinda degisecek oranlarda uygulanacak ve en yliksek vergi dilimi olan %
55, yilda 40 Milyon Yen yani 365.000 Dolarin iizerinde kazang saglayanlar i¢in uygula-

nacaktir (www.bloomberght.com).

Man Adasi kripto paranin tamamen 6zgiir ve serbest bir sekilde kullanildig1 en-
der tlkelerden birisidir. Diger adi Bitcoin adas1 olarak da ge¢mektedir. Adadaki tiim
ticari islemlerde ve ICO islemlerinde kripto paralar kullanilmaktadir. Yasal bir diizen-
lemenin olmamasi ve enerji maliyetlerinin diisiik olmas1 sebebiyle madencilerinde ter-

cih etme sebebidir (www kriptoparahaber.com).
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Dubai (EmCash), Japonya (J-Coin) Veneziiella (Petro), Estonya (Estcoin),
Rusya (Crypytoruble) ve Isve¢ (E-Krona) adinda kripto paralara sahip olan iilkeler,
devlet destekli kripto paralarin hazirlandigini ve en kisa siirede faaliyete gececegini du-
yurmustur. Diinya iilkeleri kripto paranin gelismekte oldugunun ve ilerleyen donemler-
de onemli noktalara geleceginin farkindadirlar. Dolasimdaki kripto paralari benimsen-
mek yerine iilkelerin kendi kripto paralarinin olmasi anlayisi ekonomik anlamda kendi
Ozgurliigiinic ve disariya olan baghligi azaltma diisiincesinden kaynaklanmaktadir

(www kriptokoin.com).

Bolgesel olarak iilkelerin birlesmesi sonucu ortak kripto para iiretme projeleri
yer almaktadir. Bu sayede daha giiclii bir yap1 ve kripto paraya olan giivenin artmasi
saglanabilir. Toplu olarak birlesmeler yasalar bakimindan da daha olumlu ve hizli so-
nuglar elde edilmesine yardimei olacaktir. Bu sayede kripto para ekonomisi, bolgesel bir
giic olma yolunda ilerleme gosterilebilir. Genel anlamda filkeler diizeyinde bakildig:
zaman kripto paranin vergilendirilmesi yoniinden net ortak bir karar olusmamistir. Bu
kararsizligin en biiyiik nedenlerinden biri simdiye kadar hicbir sistemi taklit etmiyor ve
yasal diizenlene bakimindan simdiye kadar goériilmemis bir sistem ile karsit karsiya
olunmasidir. Kripto para 6zellikle geri kalmis toplumlar tarafindan yogun bir sekilde
ilgi géormektedir. Buna karsilik ekonomik giicii yiiksek olan iilkelerin kripto paraya olan
ilgisi ve tavri cekimserdir. Bu nedenle geri kalmis veya gelismekte olan iilkelerde kripto
paray1 yasal bir zemine oturtmak daha kolay olacaktir. Bu miicadeleyi asan toplumlar
diger toplumlara 6rnek olacak ve yeni fikirlerin ortaya ¢ikmasi bakimimdan yardimci
olacaktir. Dolasimdaki kripto para oranina bakilacak olursa eger sistemin tamamen yok
sayllmas1 miimkiin degildir. Baz lilkelerde Dijital Kiymet olarak yeni bir konu bashigi
altinda degerlendirilmeye baslanmistir. Olusabilecek yeni durumlara karsi, planlanan alt
yapinin olugsmasi bu yeniliklere kolay adapte olmasi bakimindan son derece dnem teskil
etmektedir. Paranin formu ve sahip oldugu nitelikler giiniimiizde degisim icerisindedir.
Bu degisimi erken farkina varan toplumlar kripto para iizerinde giiclii bir sekilde eko-
nomik kararliligini devam ettirirken diger iilkeler biiylik problemlerle kars1 karsiya kal-

mak zorunda olacaklardir (www.uzmancoin.com).
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6. KRIPTO PARANIN MUHASEBELESTIRILMESI VE DENETIMI

Tiirkiye’de kripto paralar ile yapilan islemleri koruma altina alan ve hangi stan-
dart gercevesinde degerlendirilmesi gerektigini belirten bir yasal diizenleme bulunma-
maktadir. Mevcut yasal durum ve muhasebe standartlari kripto paranin tanimini ve kul-
lanim alanini tam anlamryla karsilayabilecek nitelikte degildir. Muhasebe standartlari
su anki durumu ile kripto paray1 bir para birimi olarak degil, para yerine kulla-
nabilecek bir arac¢ olarak degerlendirmektedir. Bir diger secenek ise sadece kripto
paralar i¢in yeni bir muhasebe standardinin olusturulmasi ve kripto paralarin belirlenen
bir hesap icerisinde izlenmesidir. Standardin ortaya ¢ikarilmasi yoniindeki ¢aligsmalari,
kripto paray1 disaridan bir gozle degerlendirenler yerine, kripto para lireten ve kripto

para ile islem gerceklestiren isletmeler ve kisilerce birlikte yiiriitiilmelidir.

6.1. KRIPTO PARANIN MUHASEBELESTIRILME YAKLASIMLARI

Gilinlimiiz muhasebe ilkeleri ve standartlar1 ger¢cevesinde kripto para birimlerinin
muhasebelestirilmesi 6nemlidir. Kripto paralar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiir-
kiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS) kapsaminda ele alinmali ve muha-
sebelestirilmelidir (Sahin, 2018, 911). Kripto paranin islem siirecinde deger veya azalis
gibi olusan durumlar1 gérmek ve degerlendirmek ancak muhasebe tarafindan yapilan
kayitlarla saglanmaktadir. Muhasebenin bu paralarla yapilan islemlerin giivenligini sag-
lama gibi bir fonksiyonu yoktur. Ancak, muhasebe her islemde oldugu gibi kripto para-
larda da isletme i¢i ve dis1 bilgi kullanicilarina dogru ve eksiksiz bilgi sunmakla yiikiim-
lidiir. Dolayisiyla kripto paralar kayit altina alinmalidir (Rainborn ve Sivitanides, 2015,

25-34).

Kripto paralar1 belirlenen bir muhasebe standardi igerisinde degerlendirirken

dikkat edilmesi gereken hususlar asagida belirtilmektedir; (Acar, 2013, 3-41).

1. Gelir tanimina uymasi,
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2. Varlik simiflandirmasi,
3. Acgiklama normlari,

4. Degerleme ve ol¢lim kurallaridir.

Tiirkiye’de kripto paralarin yasal diizenlenmesi bakimindan g¢alismalar devam
etmektedir. Ulkelerin kripto paralar1 yasal diizenleme agisindan degerlendirmeleri, her
tilkenin farkli mevcut durumlar icerisinde gerceklesmesinden dolay1 degisiklikler gos-
termektedir. Ulkelerin ekonomik anlamda gelismislik diizeyi, bu farkliliklarin olusma-
sindaki temel neden olarak ifade edilebilir. Kripto paraya olan genel goriisiin degismesi
ve gliven ortaminin olusturulmasi acisindan mevcut durumun devlet tarafindan kabulii
son derece etkili olacaktir. Bu durum kripto paralar ile yasa dist islemleri onlerken, ya-

pilan islemlerde magduriyet yasanmamasi icin yasalarla koruma altina alinacaktir.

Bir diger 6nemli nokta ise muhasebe sistemini tamamen dijital bir boyuta tasin-
mast durumudur. Blockchain mevcut muhasebe sistemini tamamen degismesine ne-
den olabilecek bir teknolojik yeniliktir. Muhasebe sisteminin dijitallesmesi, teknolo-
jinin ilerleyisi ile biiytlik dl¢lide degisen diger sektorlere kiyasla hala yavas ilerlemekte-
dir. Bunun en temel nedenlerinden biri muhasebe faaliyetlerinin yogun bir sekilde yasal
diizenlemeler ile i¢ ige olmasindan kaynaklanmaktadir. Kayitlarin giivenilirligine iliskin
sistematik cabalar, kapsamli belgeler ve periyodik kontrollerin bir¢ogu manuel olarak
gerceklestirilen ve emek gerektiren faaliyetlerden olusmaktadir. Blockchain’in muhase-
be alaninda getirecegi en biiylik degisikliklerden biri, ¢ift kayit sisteminin ti¢li kayit ya
da ¢oklu kayit sistemine doniistiirmesi olarak goriilmektedir. Sirketler, fatura ya da is-
lem makbuzlarina dayali ayr1 kayitlar tutmak yerine islemlerini dogrudan ortak bir def-
ter olan Blockchain’e kaydedebilir ve kalici muhasebe kayitlarinin i¢ ice gectigi bir sis-
temi olusturulabilir. Blockchain’in dagitik bir defter olmas1 6zelligi nedeniyle, gercek-
lestirilen tiim iglemlere ait tiim kayitlar iglemin taraflar1 ve Blockchain {izerinde de kay-
dedilmis olacaktir. Olusturulan kayitlarin kesin ve ilgili tiim taraflarca onaylanmis ol-
mas1 muhasebe kayitlarinin dogrulugu ve gilivenligi acisindan da biliyiilk 6nem tagimak-

tadir (www.fintechtime.com.tr).

Blockchain muhasebe sistemi igerisinde ag¢ik defterli bir kayit sistemi anlami-
na gelmektedir. Bu sayede higbir gizlilik yaratilmadan tiim kayitlarin agik olarak sunul-
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dugu bir sistemini ifade etmektedir. Bu gizliligin ortadan kalkmasi bazi igletmeleri zor
duruma sokacagi asikardir ancak denetim ve muhasebe agisindan ¢ok daha fazla netlik
olusturacaktir. Asil sorulmasi gereken soru ise kripto paranin muhasebelestirilmesi mi
yoksa Blockchain sisteminin muhasebeye olan etkisi lizerine yogunlasmak mi1 noktasin-
da bir karar birligi saglanmalidir. Su an i¢in yeni bir standart getirilse dahi gelisen tek-
noloji ve artan gereksinimler zaman igerisinde yeni kavramlar ortaya ¢ikaracak ve tekrar
muhasebe sistemi yeni diizenlemeler lizerinde ¢alismalar gerg¢eklestirmek zorunda kala-

caktir (Unsal ve Kocaoglu, 2018, 55).

6.1.1. Nakit ve Nakit Benzeri

TMS 7’ye gore nakit kavrami isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati ifade et-
mektedir (TMS 7, md. 6). Kripto paralarin nakit olarak degerlendirilebilmesi i¢in
kripto paranin bir para birimi olup olmadig1 konusundaki yasal boslugun doldurulmasi
bu standart i¢in oldukc¢a énemlidir. Kripto paralar paranin fonksiyonlarini karsilamasi
bakimindan incelenmelidir.

Degisim araci olmasi bakimindan degerlendirildiginde, kripto paralar aligve-
rislerde kullanilmakta ve toplum tarafindan mal veya hizmet karsilig1 olarak kripto para
O0demeleri yapilabilmektedir. Toplum tarafindan belirlenen mal ve hizmetlerin ifade
edildigi deger fiyat, fiyatin sembollestirdigi arac ise kripto para olarak gorilebilir. Ulus-
lararas1 gegerlilige sahip olmasi diger para birimlerine doniisme imkani yaratmistir.
Enflasyonist ortamlardan etkilenmiyor olmasi degerinin eksilmediginin gosterge-
sidir. Ayn1 zamanda yatirim araci olarak kripto paralarin kullanilmas1 miimkiindiir. An-
cak kripto paranin giivenilir bir tasarruf araci olarak goriilebilmesi i¢in daha yiiksek bir
istikrara sahip olmasi gerekmektedir. Kripto paralarin ¢ok fazla dalgalanma sorunu ya-
samast kripto paralarin Onilindeki en biliylik engel olarak yorumlanmaktadir
(www kriptokoin.com). Arz ve talebin dengelenmesi durumunda bu sorunun 6nlenecegi
belirtilmektedir. Buradaki asil sorun toplam arzin sinirlt alicilar tarafindan kontrol edili-

yor olmasidir.

Kripto paralarin merkezi bir yapiya sahip olmamalari1 ayn1 zamanda yasal bir sta-

tii boslugu yasamasi hesap birimi olma fonksiyonunu engellemektedir. Para vazifesi
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gorecek varligin muhasebe birimi olarak da islev géstermesi gerekmektedir. Kripto pa-
ralarin hesap birimi tagimasi i¢in yasal bir agiklamanin getirilmelidir. Kripto paranin
yasal diizenlemesi igerisinde para olarak tanimlandig: taktirde kayit islemlerinin nakit
manti81 ile yapilmasina olanak saglayacaktir. Bitcoin Magazinede Bitcoin’in muhasebe
acisindan tUi¢ sekilde ele alinabilecegiyle ilgili bir yazi kaleme alan Zigman (2015),

kripto paranin; (www.bitcoinmagazine.com).

1. Odeme araci,
2. Temel para birimi,

3. Yabanci para birimi olarak kabul edilebilecegini belirtmistir.

Kripto paralarin bir 6deme araci olarak disiliniildiigiinde hazir degerler grubu
icerisinde yeni bir hesap acilmasi gerekir. Temel para birimi olarak kabul edilmesi ise
isletmenin her yerden ve herkese iiriin sunuyor, her yerden ve herkesten hizmet aliyor
olmasi durumunda mantiklidir. Kripto paralar tamamen bir para olarak degerlendirilebi-
lir ve bu islemler sonucu karsilig1 alinan nakit paralar “100 KASA” hesabinda izlenebi-
lir (Sercemeli, 2018, 50-54). Yasal eksiklikler ve belirli bir merkezinin olmamasi bu
durumu engellemektedir. BDDK’nin ve TCMB’nin Bitcoin’1 para olarak kabul etmedigi
dikkate alinirsa, yapilan islemlerin takibinde mevcut hesap plani icerisinde kullanilabi-
lecek diger hesap ise “107 DIGER HAZIR DEGERLER” hesabidir (Dogan vd., 2018,
32). Diger ve daha mantikli olan yontem ise Bitcoin’in isletmeler agisindan ulusal para
biriminden farkli bir para birimi olarak kabul edilmesidir. Ancak Hindistan gibi tilkeler-
de sadece bir para birimine izin veriyor olmasi Hindistan Merkez Bankas1 (RBI) tara-
findan konuya bakis acilarini sinirlandirmaktadir. Muhasebenin Temel Kavramlarindan
“Qziin Onceligi Kavram” geregince yabanci parali olarak yapilan islemler ulusal para
birimine yani TL’ye ¢evrilerek kayit altina alinmalidir. Firmalar, ister satiglarina karsi-
lik Bitcoin kabul etsin, ister Bitcoin’i direkt olarak Bitcoin borsasindan satin alinmasi
sonucunda edinilen kripto para, yabanci para olarak degerlendirilmeli ve diger yabanci
paralar gibi “100 KASA” ana hesabinin altinda “Bitcoin Kasas1” seklinde bir yardimc1
hesapta kayda almalidirlar. Bu hesapta takip edilen Bitcoin’ler elden ¢ikarildiginda he-
sap, alis degeri ile alacaklandirilmalidir. Bitcoin’in elden ¢ikarildigi giinkii degeri o

giinkii kurdan hesaplanmali ve aradaki fark, “646 KAMBIYO KARLARI” veya “656
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KAMBiIYO ZARARLARI” hesaplarindan uygun olaninda izlenmelidir (Dogan vd.,
2018, 32).

Muhasebe temel kavramlarindan “Parayla Olgiilme” kavrami geregince Bitcoin
tutarmin ulusal para birimine cevrilmesi gereklidir. Burada ortaya ¢ikacak sorun ise
Bitcoin’in hangi kur tizerinden TL’ye ¢evrilecegidir (Sercemeli, 2018, 50-51). TMS 21
Kur Degisiminin Etkileri Standardi, yabanci parali islemlerde gecerli olan kurun teslim
anindaki kur yani spot kur oldugunu belirtmistir (TMS 21, md. 8). TMS 7°de nakit ben-
zeri tanimu ise tutar1 belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye
sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan yatirimlar olarak tanimlanmistir (TMS

7, md. 7).

Kripto paralar, para taniminin 6zeliklerini tasiyor olmasina ragmen, TMS 7°deki
sinirli nakit tanimi kripto parayi agiklamada yetersiz kalmaktadir. Kripto paralarin orta-
ya ¢ikmasi, standarttaki nakit taniminin tekrar degerlendirilmesini gerekli hale getirmis-
tir. Kripto paralar likidite oranina yiiksek ve nakde kolayca cevrilebilmesine ragmen
degerindeki ciddi dalgalanmalar, nakit benzeri olma 6zelligi agisindan riskli olarak de-
gerlendirilmektedir. Zaman igerisinde kripto paralarin bir denge noktasina ulasacagi
ifade edilmektedir. Chainalysis sirketi Son zamanlarda Bitcoin’de yasanan hizl diisilis
hakkindaki degerlendirmesi su sekildedir: Geleneksel piyasalarda yatirimcilarin fiyat ve
hacim dalgalanmalarin1 anlayabilmelerini saglayan piyasa esaslar1 bulunmaktadir. Krip-
to para diinyasi, fiyatlardaki devasa dalgalanmalari anlamak i¢in hala dogru esaslar
bulmaya calisiyor. Piyasa hacmini hareketlendiren diizenleyici haberlerin, fiyati artti-
ran olumlu piyasa algisinin ve baglantis1 gittik¢e giiclenen borsalar ve kripto paralar
arasinda siirii davranigina yol acan esaslarin eksikliginin bir sonucudur. Arz talebe ki-
yasla ¢cok daha hizli artmakta ve yiiksek fiyatlar artik korunamaz hale geldiler seklinde

ifade etmistir (www.bitcoin.com).

6.1.2. Finansal Arag¢

TMS 32°de Finansal Aragclar, bir isletmenin finansal varligi ile diger bir igletme-
nin finansal borcunda ya da 6zkaynaga dayali finansal aracinda artisa neden olan her-

hangi bir so6zlesme seklinde agiklanmistir (TMS 32, md. 11). Finansal varliklar, bir fi-
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nansal kurum ile yapilan kontrata bagli olarak miilkiyet hakki saglayan ve deger yaratan
araglardir. Finansal varliklar, arsa veya bina kullaniminda oldugu gibi fiziksel sahiplik
saglamazlar. Hisse senedi, tahvil vb. gibi finansal varlik alarak veya satarak yatirimcilar
gelecekte elde edecekleri faydalari temsilen bir kanuni anlagma ile kendilerini baglarlar.
Finansal varliklar bor¢clanma araclari ve sermaye araclari olarak iki grupta incelene-
bilir. Borclanma araglari, bor¢lanilarak sahip olunan ve sabit ya da degisken 6demeler
saglayan araclardir. Ornegin; krediler, devlet tahvilleri, emeklilik fonlar1 vs. sabit mik-
tarda 0demeler alinmasina imkan saglar. Sermaye araclari, sermaye kazanci ve ortak-
lik hakki saglamaktadir. Hisse senetleri en bilinen sermaye araclaridir. Geligsmekte olan
kripto para borsalart ICO ve PO kavramlarinin 6ne ¢ikmasini saglamigtir. Bu borsa
yapilar belirli sartlar iceren kontratlarla fon toplama faaliyetlerini igermektedir. Heniiz
yasal bir dayanagin olmamasi nedeniyle hak ve yiikiimliiliikler kripto paralarla islem

yapildig1 an ortadan kalkmaktadir (www.acikders.org.tr).

Bir diger gortis, kripto paralarin kripto borsalarinda islem gormeleri onlar1 Men-
kul Kiymet olarak degerlendirilmesi ve ticarete konu olan finansal varlik olarak tanim-
lanmasi gerektigini savunmaktadir. Bunlar donem i¢i kar-zarar gibi kazang veya kayip
olarak degerlendirilir. Yatirim olarak degerlendirildiginde denetim ve muhasebe kontro-
lii saglanamadig1 i¢in bu noktada uzun vadede deger diisiikliigii 6l¢timii, 3,6 ve 12 aylik
periyotlarla izlenmesi Onerilmektedir. Ancak SPK’nin kripto paralart menkul kiymet
olarak tanimlarina uymadigin1 belirtmesi, standartlar bakimindan degerlendirilmesini

kisitlamigtir (www.muhasebetr.com).

TFRS 9°da belirtilen Finansal Varliklarin Siiflandirilmasi, itfa edilmis mali-
yetle dl¢iilen finansal varhiklar ve gercege uygun degeri iizerinden oél¢iilen finansal
varhiklar olarak iki sekilde siiflandirilmistir (TFRS 9, md. 4.1). Bu siniflandirmada
ilgili varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandig1 yonetim modeli ve s6z konusu var-
liklarin sdzlesmeye bagli nakit akis dzellikleri dikkate alinmistir (TFRS 9, 4.1). Islet-
menin yonetim modeli, yonetimin bireysel ve finansal araca iliskin niyetine bagl degil-
dir. Dolayistyla siniflandirmaya iliskin s6z konusu kosul finansal ara¢ bazinda degil,
ilgili finansal ara¢ grubunun geneli i¢in gecerlidir. Ancak, bir isletmenin finansal aracla-
rin yonetimine iligkin birden fazla yonetim modeli olabilir (TFRS 9, md. B4.3). Yone-

tim modelinin amac1 ise finansal varliklar1 s6zlesmeye bagli nakit akiglarini tahsil etme
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niyetiyle elde tutmak olsa dahi bu aracglarin hepsinin vadeye kadar elde tutulmasi ge-
rekmez. Dolayisiyla, finansal varlik satiglarinin oldugu durumlarda dahi, yonetim mode-
li, finansal varliklarin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsili amaciyla elde tutulmasi

amaclanan bir model olabilir (TFRS 9, md. B4.3).

Varliklar, gergege uygun degerle degerlenen ve itfa edilmis maliyetle degerle-
nen varliklar olarak dlgiim ve muhasebesi yapilmaktadir. itfa edilmis deger ile dlgiim
yapilabilmesi i¢in varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsilini amaglayan bir
yonetim modeli kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varligin sézlesme hiikiimlerinin,
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapil-
masina yonelik nakit akiglarina yol agmasi gerekmektedir. Her raporlama donemi so-
nunda, itfa edilmis maliyetinden Sl¢iilen finansal varliklarin veya finansal varlik gurup-
larinin deger diistikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz gostergeler bulup bulunmadigi
degerlendirilir. Bu tiir bir géstergenin bulunmas1 durumunda, ilgili zararin tutari, gele-
cekteki tahmini nakit akiglarinin (heniiz olusmamis gelecekteki kredi zararlari haric)
finansal varligin orijinal faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii de-
geri ile defter degeri arasindaki fark olarak oOlgiiliir. Varligin defter degeri, dogrudan
veya bir karsilik hesab1 kullanilmak suretiyle azaltilir. {lgili zarar tutari kar veya zararda

muhasebelestirilir deger diistikliigli zararinin tutari tespit edilir (TMS 39, md. 58, 63).

Itfa edilmis maliyeti {izerinden dlgiilen ve finansal riskten korunma iliskisinin
bir pargast olmayan bir finansal varliktan kaynaklanan kazang veya kayiplar, ilgili fi-
nansal varligin finansal durum tablosu dis1 birakilmasi, deger diisiikliigline ugramasi
veya yeniden simiflandirilmasi durumunda ve itfa siireci boyunca kar veya zararda

muhasebelestirilir (TFRS 9, md. 5.4.2).

Gergege uygun degeri lizerinden 6l¢iilen ve finansal riskten korunma iligkisinin
parcasi olmayan bir finansal varliktan kaynaklanan kazang¢ ve kayiplar, kar veya zararda
muhasebelestirilir. Ancak bunun i¢in, s6z konusu finansal varligin 6zkaynaga dayali bir
finansal ara¢ olmamasi ve bu varliktan kaynaklanan kazang veya kaybin diger kapsamli
gelirde gosterilmesinin se¢ilmemesi gerekir (TFRS 9, md. 5.4.1). Bir finansal varlik ilk
muhasebelestirme sirasinda gergege uygun degeri ile dlgiiliir ve maliyetleri gercege uy-

gun degere ilave edilir. S6z konusu varligin islem fiyatidir. Deger diisiikliigii, siniflan-
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dirma modelinin bir sonucu olarak, sadece itfa edilmis maliyetle degerlenen finansal
varliklar deger diisiikliigline tabidir. Tiim deger diistikliigii zararlar iptal edilebilmekte-
dir. Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden Slgiilemedigi siirece gercege uy-
gun degerinden oOlgiiliir (TFRS 9, md. 4.4). Finansal varliktan kaynaklanan kazang ve
kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir. Ancak bunun i¢in, s6z konusu finansal
varligin 6zkaynaga dayali bir finansal ara¢ olmamasi ve bu varliktan kaynaklanan ka-
zang veya kaybin diger kapsamli gelirde gosterilmesinin se¢ilmemesi gerekmektedir.
Gergege uygun deger farki diger kapsamh kar ya da zarar da muhasebelestirilen
finansal varhklar, 6zkaynaga dayali finansal araglara yapilan yatirimlarin ilk muhase-
belestirilmesinde isletmelere bir sunum secenegi saglamaktadir. Buna gore, eger isletme
kriterlerine uygunsa, baslangigta bu yatirimlarin1 ger¢ege uygun degerle degerler ve
degerleme farklarini diger kapsamli kar veya zararda muhasebelestirir. Bu yatirimdan
elde edilen temettiiler kar zararda muhasebelestirilir. Diger kapsamli kar veya zararda
muhasebelestirilen tutarlarin, varligin satis1 halinde kar zararda raporlanmasina izin ve-
rilmemektedir (TFRS 9, md. 5.4.1). Maliyet bedeli ile 6l¢iim ise tiim 6zkaynaga dayali
yatirimlar gercege uygun deger iizerinden 6l¢iiliir (TFRS 9, md. 7.2.13).

Kripto paranin bir yatirim araci veya menkul kiymet olarak kabul edilmesi ha-
linde, kripto para alimi ve satist oldugunda alis bedeli ile “118 DIGER MENKUL
KIYMETLER” hesabinin “Kripto Para Yatirnmlar1” yardimci hesabinda, menkul
kiymet olarak kabul edilerek, satis fiyat1 farki menkul kiymet satis kar1 ya da zarar
gibi degerlendirilebilir. Yatirimlar elde ¢ikarildiginda ise alis bedeli ile satis bedeli
arasindaki bu fark olumlu ise “645 MENKUL KIYMET SATIS KARLARI” hesa-
binda, fark olumsuz oldugunda “655 MENKUL KIYMET SATIS ZARARLARI”
hesabinda izlenmesi Onerilmistir (Dogan vd., 2018, 32). Kripto para alim satimi i¢in
aract kurum olarak ¢alisan borsalar, iki farkli komisyon geliri elde etmektedirler. Birin-
cisi Bitcoin alig satis islemleri i¢cin komisyon alirlar, ikincisi ise Borsa’ya para yatirma
ya da Borsa’dan para ¢ekme islemleri i¢in komisyon alirlar. Bu durumlar i¢in aldiklari
komisyon iicretleri “643 KOMISYON GELIRLERI” hesabinda muhasebelestirilebi-

lir.
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6.1.3. Stok

TMS 2 Stoklar Standardinda stoklar; isin normal akisi i¢inde olagan isletme faa-
liyetleri kapsaminda satilmak icin elde tutulan, satilmak {iizere iiretilmekte olan ya da
iiretim siirecinde ya da hizmet sunumunda kullanilacak ilk madde ve malzemeler sek-
linde bulunan varliklar olarak tanimlanmaktadir (TMS 2, md. A6, B6, C6). Satilmak
iizere iiretilmekte olan ifadesi her kripto para icin gecerli degildir. Ripple gibi krip-
to paralarin iiretimi yapilmamakta, bu nedenle hazir bir sekilde piyasa sunulmustur.
Kripto paralar hizmet sunumunda kullanilacak ilk madde ve malzemeler olarak kabul
edilemez. Ancak madencilerin Bitcoin gibi kripto para iiretim amaciyla bulundurduklari
bilgisayarlar, satmak amaciyla elde tutulmayan, hizmet saglamak i¢in kullandiklar1 ve
muhtemelen bir donemden fazla kullanacaklar1 i¢in maddi duran varlik olarak siniflan-
dirtlmali ve TMS 16’ya gore bu bilgisayarlarin amortismani stoklara dagitilmalidir
(www.denetimnet.net). Ayn1 zamanda madencilerin iiretim sirasinda katlandiklar elekt-
rik kullanimmin olusturdugu maliyetler “157 DIGER STOKLAR” hesabinda izlenebi-
lir (Sergemeli, 2018, 33-66). Stoklar nakde doniistiiriilme zamani belirsiz olan ve iste-
nildigi an nakde donilisiimii miimkiin olmayan varliklardir (Dizkirict, 2018, 100). Bu
acidan bakildig1 zaman kripto paralar istenilen her anda ulusal para birimine g¢evrilebil-
mektedir. Glinlimiizde kripto paralarin elde tutulmasinin en 6nemli sebebi uzun vadede
kar elde etme amaci tasimasidir. Kripto para birimlerini kullanan isletmelerin ¢ogunun

faaliyet alaninin kripto para ticareti olmadig1 goriilmektedir (Sahin, 2018, 914).

Farkli bir goriis ise kripto paralar1 bir emtia olarak degerlendirilmesidir. Bir Bit-
coin alimi ve satis1 oldugunda alis bedeli iizerinden “159 DIGER STOKLAR” hesabi-
nin “Bitcoin Emtialar1” yardimci hesabinda izlenilmesi Onerilmistir. Kripto paralar
satildiginda ise elde edilen satis tutarlar1 “600 YURT ICI SATISLAR” veya “601
YURT DISI SATISLAR” hesabinin “Kripto Para Satislar1” yardimci hesabinda,
maliyet kayitlart i¢in de “623 DIGER SATISLARIN MALIYETI” hesabinin “Kripto
Para Satislarimin Maliyeti” yardimci hesabinda izlenebilir (Dogan vb., 2018 32). Bir
isletme benzer Ozelliklere ve benzer kullanima sahip tiim stoklar i¢in ayn1 maliyet he-
saplama yontemini kullanmaktadir. Tiirii veya kullanim alanlar1 itibariyla farkli olan

stoklar igin, farkli maliyet hesaplama ydntemleri kullanilabilir. ilk alinan iiriinlerin ma-
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liyetinin diistik olmas1 ve satis maliyetinin daha az diisiiriilmesine neden oldugundan
isletme fazla kar etmis gibi goziikmektedir. Enflasyon doneminde maliyetler artiyorsa,
ilk 6nce satilan iiriinlerin maliyetleri daha diisiik olacagi igin, Ik Giren ilk Cikar (FIFO)
yonetimi ile satilan triinler daha fazla kar getirebilir. Bu durumda kazang saglama ba-
kimindan onceden alinan kripto paralar 6rnek olarak gosterilebilir ancak degeri sadece
alim satim esnasinda belli olacaktir. Enflasyonist ortamda maliyet artigin1 ise madenci-

lerin tiretimde harcadigi giderler 6rnek olarak gosterilebilir (Sahin, 2018, 914).

6.1.4. Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhk

TFRS 5 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetlerde
gecen ve TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda tanimlanan maddi duran varlik-
lar, mal veya hizmet tiretimi veya arzinda kullanilmak, baskalarina kiraya verilmek veya
idari amaglar cercevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir donemden daha fazla
kullanim1 6ngoriilen, fiziki kalemlerdir (TMS 16, md. A6, B6). Varliklarin maddi duran
varlik olarak islem gorebilmesi i¢in fiziki yap1 unsuruna sahip olmasi, muhasebeye ko-
nu edilebilir olmasi, isletmenin satmak tlizere degil {iriin ve hizmet liretiminde veya yo-
netimsel faaliyetlerde ya da kiralama faaliyetlerinde kullanmasi ve bir yildan daha uzun

stireli mre sahip olmasi gerekmektedir (Sevilengiil, 2000, 426-450).

Isletmedeki bir sabit varliktan yalnizca tek bir muhasebe doneminde yararlanilir-
sa maliyet, o donemin gideri olarak kabul edilmektedir. Birden fazla donemde yararlani-
lan bir sabit varligin maliyeti ise varlifin s6z konusu donemlerde ugrayacagi tiikkenmele-
rin dagitimiyla orantili olarak ilgili donemlere dagitilir. Maliyetlerin muhasebe donem-
lerine dagitilmas1 bazi1 varsayimlara dayandirildigindan, bir varligin maliyetinin belli bir
kism1 her muhasebe doneminde amortisman gideri ad1 altinda giderlestirilir (Cam, 2014,
11-19). Diger bir ifadeyle amortismanlar, gercekte sabit varliklarin gelecekte gelir ya-
ratma ve gelir yaratilmasinda yararli olma yolunda ugrayacag tilkenmelerin, donemler
arasindaki dagilimi konusunda yapilmis bazi1 varsayimlardir (Sonmez, 2004, 79-100).
Edinilen maddi duran varliklarin aktiflestirilmesi ve bu varliklardaki deger kaybinin
gidere doniistliriilmesi finansal tablolarin ger¢ek durumu yansitmasi agisindan dikkatle

tizerinde durulan bir konudur (Pamukgu, 2010, 70-71). TMS 16, 37. Maddeye gore is-
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letme faaliyetlerinde kullanmak iizere elde bulundurulan maddi duran varliklar, arazi ve
binalar, makinalar, gemiler, ugaklar, motorlu tasitlar, mobilya ve demirbaslar, ofis ge-
recleri ve tastyici bitkiler seklinde siniflandirilmaktadir (TMS 16, md. 37). Kripto para-
lar ise fiziki varliklar degillerdir. Ayn1 zamanda kripto paralar i¢in bir dmiir bigilemez.
Bu nedenle amortisman séz konusu degildir. Ancak degerindeki diisiis veya azalislarla

ifade edilebilir.

6.1.5. Maddi Olmayan Duran Varhk

TMS 38’de Maddi Olmayan Duran Varliklar, gegmisteki bazi olaylarin sonucu
olarak igletme tarafindan kontrol edilen ve isletmeye gelecekte yarar saglamasi bekleni-
len kaynaklar olarak ifade edilmektedir (TMS 38, md. A8, B8). Standart, parasal varli-
gin tanimin ise elde tutulan para ile sabit ya da belirlenebilir tutarda bir para cinsinden
elde edilecek varliklar seklinde tanimlamigtir. Ayn1 zamanda Maddi Olmayan Duran

Varlik fiziksel niteligi ve parasal olmayan varlik olarak tanimlanabilir (TMS 38, md. 8).

Isletmeler siklikla kaynak tiiketir veya bilimsel ya da teknik bilgi, yeni siireg ve-
ya sistemlerin tasarim ve uygulanmasi, lisans, fikri miilkiyet haklari, piyasa bilgisi ve
markalar (marka isimleri ve yaym haklar1 dahil) gibi maddi olmayan kaynaklarin elde
etme, gelistirme, bakim veya iyilestirilmesi sirasinda ¢esitli borglar yiiklenmektedirler.
Bu genis kapsamli bagliklar altindaki kalemlerin yaygin 6rnekleri, bilgisayar yazilim,
patentler, telif haklari, sinema filmleri, miisteri listeleri, ipotek hizmeti sunma haklari,
balikgilik lisanslari, ithalat kotalari, isim haklari, miisteri ve tedarikei iliskileri, miisteri
sadakati, pazar pay1 ve pazarlama haklaridir. Ancak buradaki marka degeri veya patent
gibi varliklar uzun vadeli yatirimlardir. En 6nemlisi bu degerlerin olusumunda zaman
icinde kazanilan istikrar ve gliven oldugu yer almaktadir. Degerindeki ani kirilmalar bu
durumu tamamen ortadan kaldirabilir. Kripto para ise deger olarak benzerlik gosterse de
tasidigr anlam itibari ile farkliliklar icermektedir. Ayn1 zamanda merkezinin olmamasi

bu durumu zorlastiran diger etkendir (TMS 38, md. A12, B12).

TMS 38’e gore bir varligin belirlenebilirlik kriterini saglamasi durumunda ilk
once ayrilabilir olmasi, diger bir deyisle isletmeden ayrilabilme ya da boliinebilme 6zel-
ligine sahip ve bireysel olarak ya da isletmenin bu yonde bir niyetinin olup olmadigina

bakilmaksizin ilgili s6zlesme, tanimlanabilir varlik veya borg ile beraber satilabilir, dev-
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redilebilir, lisans altina alinabilir, kiralanabilir ya da takas edilebilir olmas1 gerekmekte-
dir. Ayrilma durumu, ilgili haklarin isletmeden ya da diger haklar ve yiikiimliiliikleri
kapsamaktadir. Devredilebilmesine bakilmaksizin, sézlesmede yer alan haklardan ya da
diger yasal haklardan kaynaklanmalidir. Fakat kripto paralar lisans altina alinabilen ve-
ya kiralanabilen degerler degildir. Taraflar arasi yapilan akilli sézlesmeler sadece

Blockchain agi igerisinde bir anlam ifade etmektedir (TMS 38, A12, B12).

TMS 38’e gore Maddi Olmayan Duran Varliklar (MODV) amortismana tutul-
malidir. Bir maddi olmayan duran varligin yararli dmriiniin siirsiz oldugu sonucuna
varilmasi, buna iliskin gelecekteki harcamalarin, s6z konusu varligin ilgili performans
standardin1 korumak i¢in gereken harcamalardan daha yiiksek tutarda planlanmis olma-
sina baglanmamalidir. Bir maddi olmayan duran varli§in yararli dmrii ¢ok uzun, hatta
siirsiz olabilir. Belirsizlik, bir maddi olmayan duran varligin yararli dmriiniin tahmi-
ninde ihtiyatlilik ilkesinin uygulanmasini gerektirir, ancak gercek olmayacak kadar kisa
bir Omriin se¢ilmesini gerektirmez. Kripto paralar TMS 38 kapsaminda degerlendirildigi
takdirde donem sonu raporlamalarinda elde bulundurulan kripto paralar piyasa verileri
cercevesinde yeniden degerlemeye tabi tutulmalhidir. MODV yeniden degerlemeye
tabi tutuldugunda degeri artarsa bu artig diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Eger
degeri diiserse fon sifirlanana kadar diger kapsamli gelirdeki tutardan diisiilmektedir.
Fonda tutar sifirlandiktan sonra hala deger diisiikliigii varsa kar veya zarara gider olarak

kaydedilir (TMS 38, md. 85, 86).

6.2. KRiPTO PARANIN DENETIMi

Muhasebe denetimi, belli bir iktisadi birim veya doneme ait sayisal bilgilerin
onceden tespit edilmis Olcililere uygunluk derecesini belirleme ve bu konuda bir rapor
yazmak amaci ile bagimsiz bir uzman kisi tarafindan yiiriitiilen denetim kanit1 toplama
ve toplanan kanitlar1 degerleme calismasidir (Giirbiiz, 1995, 23). Denetimi gerektiren
nedenler arasinda finansal tablolardan yararlanan ¢ikar gruplarinin artmasi, diizenlenmis
olan finansal tablolarin gilivenilir olmama ihtimali ve giivenilir bilgi ihtiyac1 gosterilebi-

lir (Giirbiiz, 1995, 24-26). Finansal raporlamanin islevleri, gelirin muhasebelestirilmesi,
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paranin korunmasi, giderlerin tanimlanmasi ve sozlesmeler tizerindeki kontrol durumla-

rin1 igermektedir.

Blockchain ag igerisindeki tiim bilgilerin anlik kaydedilmesi, bilgilerin herkes
tarafindan her an goriilmesinin miimkiin olmasi1 ve ag iizerindeki islemlerde herhangi bir
habersiz degisiklik yapilmasinin miimkiin olmamasi, dogru ve giivenilir bilgiye ulagsma-
da 6nemli bir adimlardir. Ancak giliniimiizde kripto paranin vergi takibi kapsaminda
sorunlar ortaya ¢ikmaktadir. Blockchain’in merkezi bir yapisinin olmamasi ve kripto
para islemi yapan kisilerin tespit edilemiyor olmasi denetim yapilmasini engelleyen
unsurlarin basinda gelmektedir. Kripto para ticareti yapan veya baska amagclar icin kul-
lanilan kripto paralarin takibi ve kullanicilarin kimliklerinin tespiti miimkiin degildir.
Buradaki 6nemli sorun denetgiler, islem kimligini benzersiz bir tanimlayici olarak kabul
etmelerinden dolay1 kaynaklanmaktadir. Blockchain aginin yapisi bu durumu zorlastir-
maktadir. Bu nedenle akilli sozlesmelerin olusturulmasi, denetim agisindan daha uygun
olabilecegi belirtilmektedir. S6zlesmeden dogan yiikiimliiliiklerin ve gergeklesmekte
olan islem takibinin yapilmasi bakimindan uygun bir yontemdir. Bu durum i¢in aracilik
saglayan kuruluslar, sozlesmeden dogan giivenlik Onlemlerine karsi sorumludurlar.
Blockchain agmin kismen de olsa daraltilip denetim imkén1 yaratilmasi saglanmasi

amaclanmigstir (Broby ve Paul, 2017, 76-88).

Bir diger durum ise muhasebe islemlerinin bir yillik periyodu kapsamasidir. Her
yilin sonunda hazirlanan finansal raporlar sayesinde denetim yapilma imkani saglan-
maktadir. Bu kontrol islemi sayesinde geriye doniik durumlar incelenir ve gerektiginde
degistirilmesi ongoriilmektedir. Blockchain ag1 i¢erisinde bu durum s6z konusu degil-
dir. Stirekli gerceklesmekte olan islemler birbirini takip etmekte ve sistem igerisinde
geriye doniik bir islemi degistirme gibi bir imkan bulunmamaktadir (Ozalp, 2018, 21-
56). Islemin gerceklestigi anda madenciler tarafindan alman onay tiim ag igerisinde uy-
gun olarak yorumlanmaktadir. Denetim ayni zamanda ¢atallanma durumu ile kars1 kar-
styadir. Catallanma, mevcut blok zincirinin iki ayr1 kopya halinde yollarini ayirmasini
durumudur. Bu ayirma sonucu ag igerisindeki kripto paralarin kopyast olusur ve iki
farkli kripto para gibi goziikmesine neden olmaktadir (www.kriptom.com). Denet¢i ag1-

sindan ¢atallanma sorunu gercgek olan blok zincirinin tespiti bakimindan oldukga zor bir
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durumdur. Gergek olan kripto zincirini bulmak islemlerin dogrulugunun tespiti i¢in son

derece onemlidir (Giiven ve Sahingoz, 2018, 68).

Denetim faaliyetlerinin kripto paralara karsi yetersiz oldugu goriilmektedir. Bu-
radaki temel neden, denetim biliminin ancak yasal ¢er¢eveden etkilenmesidir. Kripto
paralarin muhasebe alaninda oldugu gibi yasal yonden eksiklikleri giderilmesi denetim
bilimini bir uyuma zorlayacak ya da yeni bir degisime dogru yonelmesine neden olacak-
tir. Denetim ve i¢ kontrol faaliyetlerinin bu teknoloji ile ne sekilde degisecegi sorusunun
cevaplanabilmesi i¢in oncelikle muhasebe ve kayit sistemlerinin Blockchain’in 6zellik-
lerden ne sekilde etkilenecegi sorusunun yanitlanmasi gerekmektedir. Teknolojinin,
kayitlarin degistirilememesi, herkes tarafindan tutulmasi ve erisilebilme 6zellikleri dik-
kate alindiginda muhasebe sistemlerinin merkezilesecegi ve bu teknolojilerle entegre bir
hal alabilecegi ileri siiriilebilir. Boylelikle de kayitlarin degistirilemedigi, teyit ihtiyaci-
nin ortadan kalktig1, islemlerin akilli s6zlesmelerle otomatiklestirildigi ve entegre isle-
yen muhasebe sistemlerinin daha giivenli bir yapiya kavusacaklar1 degerlendirilmekte-

dir (Evin, 2018, 23).

Kripto para ile hayatimiza giren diger bir yenilik olan Blockchain sistemi saye-
sinde, denetim iglemlerinin yiikiinlii azaltmakta hatta tamamen ortadan kaldirmaktadir
(www.fintechtime.com). Bu agidan degerlendirildigi zaman sirketlerin denetim ihtiyaci
durumunda ciddi bir maliyet harcamasinin da Oniine ge¢ilmesini saglanmis duruma
gelmektedir. Ayn1 zamanda denetim faaliyetleri sirasinda is akisinin aksamasi ve dene-
tim siiresinin uzun siirmesi diger olumsuz faktorlerdir. Tamamen denetimi olumsuz
yonde etkileyecek yanlisliklar1 ve insan faktoriinden kaynaklanan sorunlar1 ortadan kal-
diran bir sistem 6zelligi tasimaktadir. Muhasebede oldugu gibi hayatimizin bir¢ok ala-
ninda ihtiya¢ duyulan denetim mekanizmasi Blockchain ag1 sayesinde kisiler kendinden
sorumlu tutulacaktir (Evin, 2018, 23). Sonug olarak, denetimlerin risk bazli ve dagitik
bir modele doniistiigiinii ve yeni bir sisteme dogru ilerleme kaydedildigini sdylemek

miimkiin olacaktir (Broby ve Paul, 2017, 76-88).

Diinya c¢apinda cesitli kripto para denetimi yapan firmalar bulunmaktadir.
Kripto paralarin dnciisii sayilan ABD, Ingiltere ve Japonya gibi iilkeler bazi kripto para

borsasinda yapilan iglemleri takip altina alma karar1 almiglardir. Uluslararas1 Para Fonu
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Baskani Lagarde (2018), devletlerin kripto para birimlerini denetlemek i¢in Blockchain
teknolojilerini kullanabilecegini belirterek, “Kripto varliklar: gii¢lendiren inovasyonlar
bize onlart denetlemek i¢cin de yardim edebilir. Baska bir deyisle, atese karsi atesle sa-
vasabiliriz” degerlendirmesini yapmistir (www.koinbulteni.com). Bahreyn ise yakinda
denetim faaliyetlerini de igeren bir dizi yasa ¢ikararak bu konuda diizenleme yapan ilk
Arap Ulkesi olma yolundadir (www.bctr.org). Ayn1 zamanda muhasebe ve denetim tek-
nolojileri sirketi olan Verady, VeraNEt adl1 bir program ile Bitcoin islemlerinin deneti-

mine baglamistir (Www.prnewswire.com).

PwC, EY ve KPMG gibi biiyiik denetim firmalar1 Blockchain’de denetim hiz-
metlerini nasil saglayabileceklerine yonelik ciddi aragtirmalar yiiriitmektedirler. Tiirki-
ye’de heniiz kripto para denetimi yapan bir firma yada kurum bulunmamakla
beraber SPK’nin yapmis oldugu cesitli uyarilarla kullanicilar bilgilendirilmektedir.
SPK’nin yapmis oldugu agiklamada, “/CO'larin bir¢cogu yapisi itibariyle diizenleyici
kurumlarin yetki ve gérev alani disinda kalmakta olup, herhangi bir diizenleme ve géze-
time tabi olmamaktadir. Toplanan paralar belirtilen amaglar dogrultusunda kullanil-
mayabilir. Saticilar tarafindan saglanan dokiimanlarda eksik ve yaniltict bilgiler olabi-
lir” seklinde agiklamada bulunmustur (www.digitalage.com.tr). Kripto para ve kara para
aklama konusu, 20 Grubu (G20) iilkeleri arasinda da tartisilmis ve Mart 2018’de yapilan
toplantidan, bu konu ile miicadele i¢in diinya ¢apinda baglayicilig1 olan kurallarin ko-

nulmasi i¢in ¢alisma yapilmasi karart alimmistir (www.koinbulteni.com).

Insanlarin kripto paralari bir vergi cenneti olarak gérmesi denetleme zorunlulu-
gunu ortaya ¢ikarmaktadir. Birgok durumda kripto paranin bu yonii suiistimal edilmesi-
ne neden olmustur. Ulkelerin, kripto para nezdindeki en 6nemli sorunlarin basinda
vergi kacakciligi bulunmaktadir. Yasal diizenlemeler, muhasebe kayitlarinin ve kayit-
larin denetiminin ayrilmaz bir pargasini olusturmaktadir. Blockchain’in kurumsal bir
iiriin olmayip teknolojik bir kavram olmasi ve ¢ok cesitli varyasyonunun bulunmasi
diizenleyici otoriteler agisindan belirsizligi arttiran bir etkendir. Aksi takdirde, muhase-
be ve denetim alaninda yasal gercevenin temeli standartlastirmaya dayalidir ve farklh
varyasyonlardan kaynaklanan belirsizlik, diizenleyici otoriteleri en fazla zorlayan konu
durumundadir. Bu durum ancak Blockchain teknolojisi olgunlastikca ve degiskenler

belirli bir yapiya oturdukca, diizenleyici kurumlar agisindan miimkiin olacaktir. Bu nok-
69


https://www.pwc.com/
https://home.kpmg.com/us/en/home.html
https://kriptoparahaber.com/cin-bankalari-blockchian-teknolojisine-dayanan-bir-odeme-platformu-baslatiyor.html
http://www.digitalage.com.tr/

tada diizenleyici otoriterler yenilikleri engelleyen bir yaklasimdan ziyade, mevcut dii-
zenleyici g¢erceveyi yeni teknolojilere uyumlu bir duruma getirmesi gerekmektedir

(www.fintechtime.com).
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7. SONUC

Kripto paralarin vermis oldugu miicadele, giiniimiizde hakimiyetini devam et-
tirmekte olan mevcut para politikalarina yoneliktir. Kripto paralarin oraya ¢ikis seklini
g6z Oniinde bulundurmak gerekirse, bu durum son yillarin en biiyiikk manifestosu sek-
linde gergeklesmistir. insanlarin disinda gergeklesen para kontrolii, diinyada son yillarda
haksiz bir sekilde yasanan ekonomik rekabeti gozler oniine sermektedir. Yillar boyunca
mevcut para sistemin agiklarindan beslenerek, paranin kontrolii artik kisilerde toplan-
mast gerektigi diisiincesi ile son zamanlarini yasayan para sisteminin evrimini baglatmis
bulunmaktadir. Olusturulmak istenen kripto para yeniligi, mevcut sistem igerisinde bii-

yiik bir degisimi gerekli kilmaktadir.

Kripto paralar1 kullanicilarinin ve otoritelerin akillarinda cevabi su an icin tam
olarak bilinmeyen bir¢ok soru yer almaktadir. Her iki tarafinda kendince hakli sebepleri
ve devam etmesini umduklar1 diizen icerisinde farkli diislinceleri barindirmaktadir.
Kripto paralar yapisi itibari ile mevcut diizene tamamen aykir1 olmakla beraber bilin-
mezlik ve karisiklik icerisinde kendine bir yer bulma ¢abasi i¢indedir. Su an i¢in arka-
sindaki tek destek unsuru simdiye kadar olugsmus talep miktaridir. Tiim otoriteler ilerle-
yen donemlerde kendilerini bekleyen bu muazzam giiciin ve yeniligin farkindadirlar.
Gilinlimiiz islem harcamalarinin oniine gececek olan bu yenilik maliyet unsurlarini en
diisiik seviyeye indirmeyi amaglamaktadir. Bu kacinilmaz yeniligin oniine set ¢ekerek

kars1 ¢cikmak olusabilecek problemleri daha da kétii duruma getirecektir.

Mevcut sistemdeki eksiklikler, kripto paranin ortaya ¢ikarmis oldugu yenilikleri
(takip edilememesi ve kayit altina alinmamasi) karsilayamamakta ve bu durum cesitli
sorunlar1 ortaya ¢ikarmaktadir. Bu durumu ortadan kaldirmak i¢in mevcut sistem igeri-
sinde kripto paranin nasil degerlendirilmesi gerektigi konusunda ortak bir diisiince olus-
turulmalidir. Teknolojinin getirmis oldugu yenilikleri, 6zellikle para kavrami iizerinde

uygulamak, mevcut yasalarin ve diizenin yetersiz olmasi nedeni ile kripto para kavra-
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min1 tam olarak karsilayamamaktadir. Bu ¢alisma igerisinde kripto paranin nasil deger-
lendirilmesi gerektigi konusunda emtia, para ve menkul kiymet bagliklar1 altinda aras-
tirmalar icermektedir. Bu ¢alismanin temel amaci kripto paralarin mevcut sistem igeri-
sinde vergilendirilmesi, muhasebelestirilmesi (kayit altina alinmasi) ve denetim faaliyet-
lerinin eksiklerini belirtmek ve katki saglamak amaciyla gergeklestirilmistir. Kripto para
kavrami hakkinda bilgi eksiklikleri giderilmeye ¢alisilmis ve bu dogrultuda ¢esitli dii-
zenlemeler Onerilmistir. Baz1 iilkeler kripto para kavraminin yasal bir zemininin olus-
masinin zaman alacagin belirterek, kripto paralar1 belirlenen bir lisanslama adi altinda
kontrol etmeye calismaktadir. Kripto paralar i¢in 6ncelik uygun bir diizenleme olustu-
rulmasi ve bir sonraki asama ise kripto paranin gelismesine yonelik atilmasi gereken
adimlar icermelidir. Kripto paralarin vergilendirilmesi konusunda yasal eksiklikler gi-
derilmeli ve kripto para borsalarina diizenlemeler getirilmelidir. Giiniimiizde kisi ancak
vergi beyaninda bulunursa vergi alinabilme imkéani bulunmaktadir. Sayet giiniimiizde
ortak bir bakis agis1 olursa bu durum kripto paralarin vergilendirilmesini miimkiin kila-
bilir.

Simdiye kadar yapilmis olan ¢alismalar ve yorumlamalar kripto paraya temkinli
bir sekilde yaklasilmasi gerektigi iizerinde durmaktadir. ICO ve IPO alanlarinda calis-
malar hizlanmis olsa da gerekli yasal diizenlemeler heniiz yapilmamistir. Kripto parala-
rin ne sekilde degerlendirilmesi gerektigi konusunda olusan bosluk, muhasebe alaninda
benzerlik gosteren fakat tam anlamiyla karsilamayan hesap planlarimin kullanilmasina
neden olmaktadir. Kripto para borsalarinin ve kripto paralarin piyasa degerindeki artis,
yapilmas1 gereken diizenlemelerin 6nemli oldugunu gdstermektedir. Bu gecise onciiliik
edecek olan yenilik ise Blockchain sistemi olarak goriilmektedir. Otoritelerin olumlu
olarak degerlendirdigi Blockchain sistemi birgok iilke tarafindan kabul edilmis ve cesitli

alanlarda kullanilmaya baslamistir.

Tiirkiye’de kripto para konusu diger iilkelerdeki gelismeleri izleme seyrinde de-
vam etmektedir. Ilerleyen dénemlerde kripto paralarin diinya ¢apinda gegerliligini kabul
ettirmesi durumunda, yasal zeminde yapilan diizenlemelere aniden gegis ve adaptasyon
siireci zor olacaktir. Tiirkiye kripto paralarin yasal zemininin olusturulmasi i¢in oncelik-
li adimlar1 atmak ve diger iilkelere kiyasla daha ¢abuk bir ge¢is saglamak zorundadir.

Olusturulmak istenen yap1 aniden uyum saglayamayacagi i¢in deneme yanilma ve ek-
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sikliklere gorerek, onararak ve tecriibe ederek saglanmasi dogru bir yaklasim olacaktir.
Bu dogrultuda bilimler aragtirmalara oncelik verilmeli ve diinya iizerinde kripto para

konusundaki gelismeler dikkatle takip edilmelidir.

Yapilan bu ¢alisma ile kripto para konusundaki bilgi eksiklikleri giderilmeye ca-
lisilmis ve kripto para konusunda kararsiz kalinan kisimlarda 6nerilerde bulunulmustur.
Vergilendirilmesi konusu iizerinde yapilan ¢aligmalar kripto paranin nasil degerlendi-
rilmesi gerektigi noktasinda kararsizligi belirtmekte ve vergilendirilmesinin olumlu,
olumsuz taraflar1 agiklanmistir. Muhasebelestirilmesi yoniinde uygun hesap planlar
tizerinde bilgi verilmistir. Ayrica denetim faaliyetlerinin ve Blockchain ag yapisinin
Onemi iizerinde durulmustur. Yasal zeminin yetersizligi konusunda goriis saglanmis ve
mevcut standartlarin eksiklikleri oldugu bu nedenle yeni bir standart igerisinde deger-
lendirilmesi gerektigi agiklanmistir. Otoriteler kendi para giiclerini kaybetmesi konu-
sunda endise yasamakta ve bu nedenle kripto paralara mesafeli yaklasmaktadir. Kulla-
nicilar ise yarattig1 cazip 6zellikleri ve maliyet a¢isindan uygunlugu kripto paraya olan
yonelmenin hizlanmasina neden olmaktadir. Bankalar ise bu durumdan en ¢ok ekilecek
olan kurumsal yapilardir. Bankalar bu gelismeleri 6ngorerek kripto para konusunca ¢a-
lismalar yiirlitmekte ve onlarda bu konu icerinde var olduklarin1 ve kendileri iizerinden

kripto paralarin islem goérmesi gerektigini savunmaktadir.

Ulkemizde kripto para teknolojisine yonelik arastirmada kurallar olusturulmali
ve tesvik edici katkilarda bulunulmalidir. Kripto para teknolojisinin karsilastigi olumsuz
diisiincelerin en 6nemli sebeplerinden biri ise yetersiz veya yanlis bilgi edinilmesi du-
rumudur. Insanlarin mevcut sistemlerini terk edip yeni sistemi kabul etmeleri oldukca
zorlu bir siirectir. Bu nedenle kripto para ve Blockchain konularinda egitimsel ¢aligma-
lar yiiriitiilmeli ve insanlar bu yenilikler hakkinda bilgilendirilmelidir. Tek tarafli dayati-
lan bir yapi, olusturulan diizen igerisinde farkli arayislarin ortaya ¢ikmasina sebep ola-
cak ve bu durum baska illegal sorunlar1 ortaya ¢ikaracaktir. Bu degisiklik ancak tarafla-

rin ortak cabasi ve ¢aligmalar1 sonucunda gerceklesecektir.

Simdiye kadar ortaya ¢ikan tiim yenilikler eskisini bir siire sonra kullanilmaz ha-
le getirmis ve yeni Ozellikleri sayesinde kullanim seklini kolaylastirmistir. Bu goriis

dogrultusunda kripto parayr mevcut sisteme bir tehdit olarak ortaya c¢iktigi diistiniilme-
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melidir. Diizenin i¢inde yasanan yanlisliklardan beslenen kripto paralar daha dogru ve
uygun bir para sistemi arayisindan kaynakli ortaya ¢ikmustir. Hicbir diizen kusursuz
degil ve bir giin degisime hatta yikilmaya mahkimdur. Bu yilizden kripto paray1 bir teh-
dit olarak goérmek yerine onu bir yenilik olarak gérmek yerinde olacaktir. Bazi yenilik-
ler habersiz bir sekilde bir¢ok yeniliginde Onciisiidiir. Olusturulmak istenen kontrol or-
tami kripto paranin dogasina tamamen aykir1 olmasina ragmen kripto para sistemin ka-

bullenilmesi bakimindan bir baslangi¢ olarak goriilmesi gerekmektedir.
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