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ONSOZ
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diizenleme, (5420 sayill)) KVK’nin yasalastigt 1949 yilinda yapilmistir. Bu tarihten
glinlimiize kadar bu iki miiessesede esasen ¢ok Onemli degisiklikler yapilmamuistir.
Uluslararas1 gelismeler, genel gormiis ilkeler ve ozellikle Ekonomik Isbirligi ve
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ORTULU SERMAYE VE TRANSFER FiYATLANDIRMASI YOLUYLA
ORTULU KAZANC DAGITIMI

GEEDAN H. ALI
OZET

Giiniimiizde, diinyada yasanan hizli ekonomik ve siyasal gelismeler sonucunda bir¢ok
iilke vergi sistemlerini yeniden yapilandirmistir. Tiirkiye’de de bu gelismelere paralel
olarak vergi kanunlarinin yeniden yapilandirilmas: calismalar1 baglamistir. Bu
dogrultuda vergi sistemimizde yer alan Kurumlar Vergisi Kanununu degistirilmistir.
Bilindigi iizere 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 01.01.2007 tarihinde 5520 sayili
yeni Kurumlar Vergisi Kanununun yiiriirliige girmesi ile gecerliligini yitirmistir. 5520
sayili yeni kanun, bircok yeniligi de beraberinde getirmistir. 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu ile gelen diizenlemelerden biri de “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla
Ortiili Kazang Dagitimi” dir. Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiili Kazang
Dagitimi, 5422 sayili Eski Kurumlar Vergisi Kanununun 17. maddesinde diizenlenmis
olan “Ortiilii Kazan¢” bashgmnin OECD normlarina gére yeniden diizenlenmis halidir.
Neticede, yeni diizenlemeler sayesinde Tiirk vergi mevzuatinin gerek oOrtiili sermaye
acisindan, gerekse transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi acisindan

uluslararas1 mevzuata yakinlastirildigi goriilmiistiir.

Anahtar kelimeler: Ortiilii sermaye, Transfer fiyatlama, Ortiilii kazang
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THIN CAPITALIZATION AND DISTRIBUTION OF CONCEALED INCOMES
THROUGH TRANSFER PRICING
GEEDAN H. ALI

ABSTRACT

In recent days, as a result of rapid economic and political developments in the world,
many countries have restructured their own tax systems. In parallel with these activities,
in Turkey also has started to restructure tax laws. Thus, Corporation Tax Law in our tax
system has been changed. As is known, 5422 numbered Cooperate Tax Law expired in
date of 01.01.2007 by taking effect of New Cooperate Tax Law. 5520 numbered New
Law bring along a lot of changes. One of regulations about 5520 numbered Cooperation
Tax Law is “Distribution of Covered Gains with Transfer Pricing”. Distribution of
covered gains with transfer pricing is a state of that arranged deepening title of
“Covered Gains” the clause of 17 of 5422 numbered former Cooperation Tax Law, to
standards of OECD. As a result, with the new regulations, Turkish legislation became
more in line with the international legislation in terms of concealed incomes and

distribution of concealed incomes through transfer pricing.

Keywords: Thin capitalization, Transfer pricing, covered gains,
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GIRIS
Diinya ekonomisi son yillarda hizli bir globallesme siireci i¢ine girmistir. Ticaretin
Oniindeki engeller giderek azalma egilimine girmis buna bagh olarak ticaret hacminde
de Oonemli miktarda artiglar olmustur. Teknolojideki bu hizli degisime uluslararasi
sermaye de kayitsiz kalmamis karlarimmi artirmak igin istirakleri ve baglh sirketleri

aracilifiyla degisik bolgelerde faaliyetlerini siirdiirmiislerdir.

Ortiili sermaye ve transfer fiyatlandirmas1 yoluyla ortiili kazang dagitimi
miiesseseleriyle ilgili olarak Tiirk vergi mevzuati ile yabanci iilke vergi mevzuatlarinin
karsilagtirilmasi neticesinde bulunan ortak nokta; beyan edilmesi gereken matrahin bazi
dolayli yollarla asagiya cekilmesinin onlenmesine yonelik uygulamalarin varhigidir.
Ancak bu ortak amaca ragmen Tiirk vergi mevzuati, yabanci iilke vergi mevzuatlarinin
oldukca gerisinde kalmistir. Bu konuda yabanci iilke vergi mevzuatlari incelendigi
taktirde Ortiilii sermaye ve transfer fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazang dagitimi
konusuyla ilgili olarak ¢ok kapsamli diizenlemelerin yer aldigi, OECD’nin bazi

raporlarinin bulundugu ve her yil toplantilarin yapildigi goriilmektedir.

Tiirkiye’de ise 5422 sayili kanunda 1950 yilinda yiiriirliige giren oOrtiilii sermaye ve
ortiilii kazang dagitimi ile ilgili yapilan diizenleme 5422 sayili KVK ile yiiriirliige
girmistir. Ancak 1950 yilindan giiniimiize degin gegen siirecte bircok ekonomik, siyasi
ve teknolojik gelismeler yasanmasina ragmen kanun maddelerinin degismemesi bazi
sorunlar1 da beraberinde getirmistir. Zira ilgili kanun hiitkmii disinda ortiilii sermaye ve
ortiilii kazang dagitimi1 konularinda ikincil diizenlemenin olmadigi, hatta son zamanlara
kadar konuyla ilgili tebliglere bile yer verilmedigi goriilmektedir. Nihayet 21.06.2006
tarthinde yiirtirlige giren 5520 sayili yeni KVK ile gerek ortiilii sermaye gerekse
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi konusunda 6nemli degisiklikler
yapilmistir. Yapilan degisiklikler sayesinde Tiirk vergi mevzuati uluslararasi
diizenlemelere yaklastirilmistir. Bu nedenle, bir vergi giivenlik miiessesesi olarak

diisiiniilen ve Tiirkiye’de Kurumlar Vergisi miikelleflerinin vergilendirilmesinde 6zel



bir 6nem tasiyan Ortiilii sermaye ve transfer fiyatlandirmas: yoluyla oOrtiilii kazang
dagitimi konular1 bu tez caligmasina konu edilmis, s6z konusu miiesseselerin Tiirk vergi

mevzuati agisindan onemine dikkat ¢ekilmistir.

Ortiilii sermaye bir tiir muvazaal islemdir. Adindan da anlagilacag: iizere bir sermaye
vardir ve bu sermaye olarak goziikmemekte, gizlenmektedir. Goriinlirdeki islem
borclanma islemi, gercek islem ise sermaye tahsisi islemidir. Ortiilii sermaye kavrami
ozellikle sirketlerin finansman ihtiyac1 ve bunu giderme yontemleri ile ilgili ortaya

cikmaktadir.

Isletmeler, faaliyetlerini devam ettirebilmek ve amaclarina ulasabilmek igin finansman
ihtiyaclarimi gidermek iizere 6z kaynaklar ve yabanci kaynaklara, diger bir anlatimla
bor¢lanmaya gereksinim duyarlar. Bu itibarla, isletmeler bor¢lanma yoluyla alacaklari
kredileri, isletme disindaki iiciincii kisilerden ya da ortaklardan temin edebilmektedir.
Ancak, isletmelerin bor¢ aldiklar1 kisilere odedikleri faiz, vade farki, kur farki ve
bor¢lanmaya iligkin diger sair masraflarin1 yabanci kaynak maliyetleri arasinda
hasilatindan gider olarak indirebilmeleri, ortaklarin isletmeye sermaye koyarak kar pay1
elde etmektense, sermayeyi bor¢ olarak vererek karsiliginda faiz elde etmeyi tercih
etmelerine yol a¢gmaktadir. Dolayisiyla, faizler iizerindeki vergi yiikiiniin, isletmenin
kazanci tizerindeki vergi ylikiinden daha az olmasi sebebiyle, isletmelerin ortaklardan
sermaye temin etmektense bor¢lanmaya yonelerek 0z sermaye iginde yer almasi
gereken fonlar1 bor¢ olarak almasi durumunda, ‘ortiilii sermaye’’nin varligindan s6z

edilebilmektedir.

Tiirkiye’de ise, transfer fiyatlandirmasina iliskin yasal diizenleme, daha once transfer
fiyatlandirmas1 miiessesesinin tam karsilig1 olmamakla birlikte, 5422 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu (KVK)Y’min 17. maddesinde ortiili kazang baslig1r altinda
diizenlenmisti. Ancak s6z konusu kanunla 1950 yilinda yiiriirliige giren ortiilii kazanc
dagitimi miiessesesi, giiniimiize kadar gecen siirede yasanan bircok ekonomik,
teknolojik ve siyasi gelismeler ve en Onemlisi kiiresellesmeye ayak uyduramamis
kendinden beklenen vergi giivenlik amacim gerceklestiremez olmustur. Zira s6z konusu
ortiili kazang dagitimi miiessesesinin sadece KVK’ da olmasi, acik ve anlasilir
olmamasi, farkli yorumlara miisait olmasi, miikelleflerle mali idareyi siirekli olarak
kars1 karsiya getirmistir. Bunun sonucu olarak ihtilaflarin tamamima yakimi yargida

neticelenmistir.



Ortiilii kazan¢ dagitimi1 miiessesesi ise onemli bir vergi giivenlik miiessesesi olarak
03.06.1949 tarih ve 5422 sayili KVK’ unu 17 nci maddesinde diizenlenmistir. Sirketler
kar elde etmek amaciyla kurulurlar. Ortaklar sirkete sermaye koyarlar ve karsiliginda
da kar elde etmek isterler. Sirketlerde ortaklar tarafindan konulan sermayeyi iktisadi
faaliyetlerde kullanarak kar elde etmeye calisirlar ve diger yasal yiikiimliiliiklere
paylastirirlar. Kurumlar biinyelerinde olusan kazanclarmi, ortaklarmma bazen normal
yollarla dagitmazlar. Bu kazanclar1 dolayl yollarla ortaklarma aktarirlar. Ortiilii kazang
dagitimi da kazanglarin normal olarak dagitilmayip dolayl yolarla dagitilmasmin bir

seklidir.

Ortiili sermaye ve transfer fiyatlandirmas1 yoluyla ortiili kazang dagitimi
miiesseselerinin bu tez calismasina konu edilmesinin nedeni; her iki miiessesenin de
2006 yili itibariyle yasa koyucu tarafindan yeniden diizenlenmesidir. Calismanin
hazirlanmas1 sirasinda ikincil veriler 1s1§inda arastirmalar yapilmistir. Arastirma
neticesinde her iki miiessesenin de, Tiirk vergi hukukunun ¢agdas anlamda ihtiyac

duyuldugu miiesseseler oldugu sonucuna varilmustir.

Calismamizin birinci boliimiinde, oOrtiili sermaye konusuyla ilgili olarak genel
aciklamalar ve 5420, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanun’unda olan tanmimlar1 ve
unsurlar1 dikkate alinmustir. Ikinci boliimiinde, transfer fiyatlandirmasinin genel esaslari
bashgi altinda, transfer fiyatlamasinin tanimi yapilmis, transfer fiyatlandirmasinin
tarihcesi, isleyisi, 6nemi, amaclar1 agiklanmistir. Uciincii boliimde, ortiilii kazang
dagitimina iliskin diizenlemelerin genel olarak aciklamalar, tamimlari, kavramiu,
tarihgesi, transfer fiyatlandirmasi ile iliski ve 5420, 5520 sayili KVK ile degisikliklerine

yer verilmistir.



BiRINCi BOLUM
1-ORTULU SERMAYE KAVRAMI VE ORTULU SERMAYE iLE iLGIiLi
GENEL ACIKLAMALAR.

Oriilii sermaye kavramiyla ilk once 5420 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’ndaki (KVK)
tanimina yer verilmis, daha sonra ise 5520 sayili KVK’daki tanimi1 yapilmistir. Ortiilii
sermaye tanimi ve Ortiilii sermaye ile ilgili genel aciklamalarin yer aldigi1 bu kisimda ilk
olarak, ortiilii sermaye taniminin iyi anlasilabilmesi i¢in: taniminin, olusmasi gereken

sartlarin ve neticelerin neler oldugunu iyi tespit etmek gerekmektedir.
1.1. ORTULU SERMAYE KAVRAMI

Sermaye: isletmelerin faaliyetlerini baglatmalar1 ve siirdiirebilmeleri i¢in isletmeye
sermayedar ya da ortaklar tarafindan konulan parasal ya da parayla ifade edilebilen ayni

iktisadi kiymetleri ifade eder (Aktas 2004,211).

Ortiilii sermaye: uluslararasi literatiiriinde “thin capitalization” veya “hidden
capitalization” olarak isimlendirilir. Ortiilii sermaye sirket ortaklarmin veya iliskili
sirketlerin bagimli sirkete sermaye koymak yerine bor¢ vermeyi tercih etmelerini ve
borcun aslinda bor¢ degil de gizli sermaye oldugunu ifade eder. Diger bir ifade ile
ortiilii sermaye sirket sermaye yapisinin yapay olarak bagimli olunan kisilerden: sirket
ortaklarindan, grup ici sirketlerden veya sirketin bagimli oldugu diger kisilerden alinan

yiiksek miktarlardaki bor¢lardan olusur (Uyanik 2008,10).

5422 sayili K.V.K.’nda gecerli oldugu 2005 ve oncesi donemlerde 16.maddesinde

ortiilii sermaye miiessesesi su sekilde tarif edilmistir:

“Kurumlarin aralarinda vasitali ve vasitasiz bir sirket miinasebeti veya devaml ve siki
bir iktisadi miinasebet bulunan gercek ve tiizel kisilerden yaptiklar1 istikrazlar,
tesebbiiste devamli olarak kullamlir ve bu istikrazlarla kurumun 6z sermayesi
arasindaki nispet emsali kurumlarinkine nazaran bariz bir fazlalik gosterirse mezkir

istikrazlar ortiilii sermaye sayilir” (md. 16) ( Dayang 2001,106).



Ortiilii sermaye, 5520 sayili yeni K.V.K.’nin devreye girdi (2006 ve sonrasinda ise)
12.maddesinde su sekilde tanimlanmistir: “Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla
iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek isletmede
kullandiklar1 borg¢larm, hesap donemi icinde herhangi bir tarithte kurumun 6z
sermayesinin ii¢ katim1 agsan kismu ilgili hesap donemi icin Ortiilii sermaye sayilir”(md.

12) (Mualla; Cagan; Kumrulu 2007,340).
1.2- ORTULU SERMAYE iLE iLGILi OLARAK GENEL ACIKLAMALAR

Ortiilii sermaye bir tiir muvazaali islemdir. Adindan da anlasilacag: iizere bir sermaye
vardir ve bu sermaye olarak goziikmemekte, gizlenmektedir. Goriinlirdeki islem
borglanma islemi, gercek islem ise sermaye tahsisi islemidir. Ortiilii sermaye kavrami
ozellikle sirketlerin finansman ihtiyac1 ve bunu giderme yontemleri ile ilgili ortaya
cikmaktadir. Tiirkiye’nin degisen ve gelisen ekonomik sartlarinda firmalar finansman
ihtiyaclarimi ¢esitli yollarla temin etmektedirler (Duman 1996,129). Sirketlerin,
finansman ihtiyaci oldugunda, basvurabilecekleri iki yol vardir. Bunlardan birincisi
sermaye artirimi yoluna gitme, ikincisi de bor¢lanmadir (Kizilot 1998,16). Bir baska
ifade ile kurumlar faaliyetlerinde ihtiya¢ duyduklar1 kaynaklar1 bor¢clanma yoluyla da
gidererek yabanci kaynaklara iligkin finansman giderlerini kurum kazancindan
indirebilmektedir (Akyol 2007,12). Sermaye artirimi her zaman miimkiin olmadigindan,
sirketler 6zellikle kisa vadeli finansman ihtiyaglarini temin etmek amaciyla, bor¢lanma
yoluna gitmektedirler. Bor¢lanma sirasinda, genellikle takip edilen yol banka kredisi
almaktadir. Ancak, banka kredisi kullanmak her zaman miimkiin olmaz. Ornegin
bankaya gerekli teminatin gosterilmemesi ya da firmaya taninan kredi limitinin dolmasi1
gibi nedenlerle, firma bankadan her zaman diledigi kadar kredi alamayabilir. Sermaye
artirmim1 yoluna da gidilemedigi durumlarda, basvurulacak yol, ortaktan ya da
ortaklardan bor¢ almaktir (Kizilot 1998,16). Dolayisiyla kurumlarin ortaklarindan
yapilan bor¢lanmalar1 sinirlamak amaciyla K.V.K’da ortiilii sermaye miiessesesine yer

verilmistir.

Ortiilii sermaye miiessesesinin isleyebilmesi icin esas kosullarmn bir arada olmasi
gerekmektedir. Bilindigi gibi temel kosullar 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda;
kurumun “vasitali ve vasitasiz bir sirket iliskisi ”veya* devamli ve siki bir iktisadi iligki
“icinde bulundugu gercek ve tiizel kisilerden borclanma yapmasi, yapilan

bor¢lanmalarm, kurum biinyesinde “devamli olarak “kullanilmasi, alinan borcun, 6z



sermayeye nispetinin “emsali kurumlara nazaran bariz bir fazlalik olarak sayilmistir”

(Baser 1995,103).

Ortiilii sermaye kavranu, Tiirk Vergi Sistemi’ne ilk olarak kurumlar vergisi kanunu ile
girmistir. KVK ise bildigimiz gibi, Alman Kurumlar Vergisi Kanununu esas alinarak
uygulamaya girmistir. Ik KVK’ da ortiili sermayenin ismi gizli sermaye olarak
gecmektedir. 5422 sayili KVK’nin 16. maddesindeki diizenleme 30.12.1960 tarih ve
192 sayili kanunun 3.maddesi ile yapilan degisiklikle 2006 yilina kadar uygulanmistir.
Fakat s6z konusu kanun uluslararasi gelismeler karsisinda yetersiz kalmistir. 5422 sayil
Kanun 1.1.2006 tarihinden itibaren yiiriirliikten kaldirilmis ve yerine 5520 sayili kanun
21.6.2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. S6z
konusu yeni kanun’da esas itibariyle eski kanun’daki yap1 korunmakta, ancak yeni vergi
giivenligi miiesseseleri getirilmekte, mevcut olanlarda da daha belirgin ve uygulanabilir

kurallar konulmaktadir (Ersoy; Giizeldal 2007,70).
1.3. ORTULU SERMAYENIN UNSURLARI

Ortiilii sermayenin unsurlar1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nda gayet agik ve net bir sekilde

aciklanmustir.

1.3.1. 5422 Sayih K.V.K.’min Gecerli Oldugu (2005 ve Oncesi) Donemlerde Ortiilii

Sermayenin Unsurlar

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun gecerli oldugu donemlerde (2005 ve oncesi )
ortiilii sermayenin objektif ve siibjektif olmak iizere iki tiir unsuru vardir. Bunlarin

objektif unsurlar1 ii¢ bashk altinda toplanilir.

e Kurumun “vasitali ve vasitasiz bir girket iligskisi “veya“devamli ve siki bir

iktisadi iliski ”i¢inde bulundugu gercek ve tiizel kisilerden bor¢lanma yapmasi.
e Yapilan bor¢lanmalarin, kurum biinyesinde “devamli olarak “’kullanilmasi,

¢ Alinan borcun, 6z sermayeye nispetinin “emsali kurumlara nazaran bariz bir

fazlalik” gostermesi ( Koyuncu 2005,283).



1.3.1.1. Objektif Unsurlar

1.3.1.1.1. Kurumun Belli iliskiler icinde Bulundugu Gercek Ve Tiizel Kisilerden,

Borc¢lanma Yapmis Olmasi,

Ortiilii sermayenin var olabilmesi icin gerekli sartlardan ilki; bir borclanmanin
bulunmasi, bu bor¢lanmanin, kurumun vasitali vasitasiz sirket iliskisi veya devamh ve

sik1 bir iktisadi iliskide bulunulan gercek ve tiizel kisilerden yapilmis olmasidir.

Siiphesiz ki burada, alinan meblagin bor¢ olarak alinmis olmasi yaninda, bu borg i¢in

belirli oranda faiz 6denmis veya hesaplanmis olmasi da gereklidir.

Ciinkii kurum kazancinin tespitinde indirim olarak kabul edilmeyen sey, ortiilii sermaye
izeriden 6denen veya hesaplanan faizlerdir; yoksa ortiilii sermayenin kendisi degildir

(Kaya 1997,77).

1.3.1.1.2. Borcun, Kurumla Vasitalh veya Vasitasiz Sirket Iliskisi yahut Devamh Ve
Siki Bir iktisadi iliski Bulunan Gercek ve Tiizel Kisilerden Ahnmis Olmasi

Ortiilii sermayenin belirlenmesinde kurumla, borglanma yapilan gercek ve tiizel kisiler

arasindaki iliski, ilgili hiikiimde su sekilde siralanmaktadir;
e Vasitasiz Sirket Iliskisi
e Vasital Sirket iliskisi

e Devamli ve Sik1 iktisadi Iliskisi

1.3.1.1.2.1.Vasitasiz Sirket Iliskisi

Vasitasiz sirket iligkisi bor¢ alinan gercek veya tiizel kisinin, kurumun ortagi olmasini
ifade eder. Kurumun, bor¢ aldigi tiizel kisinin ortagi olmasi halinde de, vasitasiz sirket
iligkisinin varligi kabul edilir. Kurumun kendi ortaklarindan yapti§i bor¢lanma ve
bunun iizerinden faiz 6demesi diger sartlarinda mevcudiyeti kaydiyla, Ortiilii sermaye

uygulamasinin 6rneklerinden birini teskil eder.

Baz1 yazarlar, vasitasiz sirket iliskisinde bazi mantiksizliklar oldugunu ileri

stirmiislerdir (Aktas 2004,216).

Vasitasiz sirket iliskisinin mevcut sayilmasi icin hisse nispetini ne oldugu 6nemli

degildir. Mesela, ortagin hisse nispeti %2 gibi kiiciik bir hisse dahi olsa, vasitasiz sirket



miinasebetinin mevcut oldugu kabul edilecektir. Ancak, Ortiilii sermaye niteliginde
bor¢lanma isleminin yonetsel kararlarla uygulamaya konulabilecegi hususu goz Oniine
alindiginda, bu tarz islemlerin, yonetimi belirleme hakkina sahip sermaye paymin
yilksek oldugu kurumlar arasinda gerceklesme olasiliginin daha fazla oldugunu

s0ylemek yanlis olmaz (Kaya 1997,78).
1.3.1.1.2.2.Vasitah Sirket iliskisi

Vasital sirket kavrami, vasitasiz sirket kavramina gore daha genis bir kavramdir. Bu
cerceveye kurumun ortaklarindan aile fertleri ve beseri iliskiler icindeki yakinlar1 girer.
Bunun yaninda kurum ortaklarinin istiraki bulunan tiizel kisiler veya kuruma ortak
bulunan tiizel kisilerin sermayesi, denetimi bakimindan vasitali-vasitasiz, baglh oldugu
veya niifuzu altinda bulundurdugu gercek ve tiizel kisilerde vasitali sirket iligkisi

kapsamindadir (Kizilot 2002,476).

Bir baska ifade ile kurumlarin gercek ve tiizel kisilerden bor¢lanmasi bir yonii ile
yakinlarindan kredi aldigini1 gosterir. Ciinkii dolaylr sirket iliskisi, sirketin ortaklar1 ile

kredi veren kisiler arasindaki ortakligin gostergesidir (Mualla 1978,175).
1.3.1.1.2.3. Devamh ve Siki iktisadi Iliskisi

Kurumla, bor¢ alinan gercek veya tiizel kisi arasindaki “Devamli ve siki iktisadi
miinasebet” vasitasiz, vasitali sirket iliskisinin disinda bir iliskidir. Ister vasitasiz, ister
vasitali olsun, sirket iligskisinde bir sermaye istiraki veya buna bagl, belirli bir yonetim
ve murakabe unsuru vardir. Yapilan bor¢lanmanin, bir sermaye istirakinden hareketle

degerlendirilmesi gerekir.

Siirekli ve siki iktisadi miinasebette ise bor¢ alinan kimse ile kurum arasinda dolayl ve

dolaysiz bu tarz objektif bir ortaklik iliskisine gerek yoktur (Ozbalc1 1997,351).

Devamli ve siki iktisadi iliski kurumun borg aldigi kisi veya kuruluslarla olan vasitali
veya vasitasiz sirket iligkisinin disinda ve iktisadi iliskiler dolayisiyla siirdiiriilen iligkiyi
ifade eder. Esasen kurumun ticari faaliyet geregi baska kisi veya kuruluslarla iktisadi
miinasebet icerisinde bulunmasi dogaldir. Ornegin, kurumun baska kisi veya
kuruluglardan mal veya bor¢ para almasi veya onlara mal satmasi, faaliyetin
siirdiiriilmesi i¢in zorunlu olan normal iktisadi iliskilerdir. Belirtilen bu tiir normal

iktisadi miinasebetleri, ortiilii sermayenin varliginda aranan devamli ve siki iktisadi



miinasebetten ayirmak icap eder. Ortiilii sermayenin varhiginda soz konusu olan iktisadi

faaliyetin smirinm asildig1 hallerde s6z konusu olacaktir (Giir 1986,381-382 ).
1.3.1.1.3. Alinan Borcun Kurumda Devamh Olarak Kullanilmasi

K.V.K’nin 16’nct maddesinde belirtilen kisilerden yapilan borc¢lanmalarin ortiilii
sermaye sayilabilmesi i¢in aranan en Onemli sartlardan biriside, bor¢lanmanin sirketle
devamli olarak kullanilmasidir. 1 swra numarali Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebliginde isletmelerin bir yi1l veya normal faaliyet donemi i¢inde vadesi gelen
bor¢larinin, bilangoda kisa vadeli yabanci kaynaklar; bir yi1l veya normal faaliyet
donemi i¢inde vadesi gelmemis borglarin ise uzun vadeli yabanci kaynaklar arasinda
gosterilecegi belirtilmistir. Yine bankacilik literatiiriinde; 21 giin ile 9 ay vadeli borglar
kisa vadeli borg, 9 ay ile 2 yil vadeli borglar, orta vadeli borg, 2 yil veya daha fazla
vadeli bor¢lar uzun vadeli bor¢ kabul edilmektedir (Koyuncu 1996,97).

Burada esas mesele, borcun tesebbiiste hangi halde siirekli olarak kullanildiginin kabul
edilecegidir. Danistay 13’{incii dairesinin 12.1.1976 giin E.1975/1851,K.1976/39 sayil1
kararinda;16’nc1 maddede s6z konusu edilen devamlilik deyimi ile yasa koyucunun kisa
vadeli istikrazlar digsindaki istikraz siiresini amagladigini, bir hesap donemini kapsayan
istikrazlarda siireklilik hali bulundugunu belirtmistir. Ayni kararin devaminda da
“birinci y1l ortiilii sermaye uygulamasi1 yapmamak, bu yildaki kurum kazancinin vergi
dis1 birakilmasi sonucunu dogurur. Buna hakli gosterecek herhangi bir neden ise
yoktur.” Ifadesiyle, ortiilii sermayenin varlig1 halinde, birinci yildaki faiz ddemeleri i¢in
de ortiilii sermaye faizi uygulamasinin yapilacagi konusuna agiklik getirmistir(Koyuncu

2005,8-9).

Ozetle, Danistay yukarida sozii edilen karariyla; bir y1l ve daha uzun siireli bahse konu
kisilerden yapilan istikrazlarda, istikrazin isletmede siirekli kullanilmasi kosulunun
gerceklestigini ve oOrtiilii sermaye uygulamasinin ilk yildan itibaren yapilmasi

gerektigini kabul etmektedir ( Kalikinoglu 2005,81).

1.3.1.1.4.Borclanmanin Oz sermayeye Oram1 Emseli Kurumlarla Kiyaslamada

Bariz Farklihik Gostermesi

Ortiilii sermayenin varlig1 icin kanunda aranan sartlardan birisi de, kurumca kullanilan
odiinglerin 6z sermayeye olan oraninin, emsali kurumlardakine nazaran bariz farklilik

gostermesidir (Giir 1986,383-384). Bu unsur, isletmede kullanilan kredilerin 6z
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sermayeye yakin veya ondan daha biiylikk miktarlarda olmasmi gosterir. Kurum
ortaklarinin, nominal sermaye paylar1 disinda nakdi kaynaklarmi bor¢ vermek suretiyle
de kurum biinyesinde degerlendirmeleri ve bunun {izerinden faiz elde etmeleri
miimkiindiir. Bunun i¢in gerekli sart, verilen borcun belli miktarlar icinde kalmasidir.
Borcun ortiilii sermaye karakteri almasi, bu 6l¢iiniin asilmasi ile olur. Dolayist ile
kurum 6z sermayesi ile bu tiir borglar arasindaki iligki, Ortiili sermayenin
belirlenmesinde en 6nemli unsuru teskil eder. Ilgili hiikiimde bu acidan, degerlemenin
borcun 6z sermayeye olan oraninin, emsali kurumlarla karsilastirilmasi suretiyle
yapilacagr ongoriilmiistiir.  Ortiilii  sermayenin varligi, bu karsilastirma ile

bulunacak“Bariz Farklilik” unsuruna baglanmistir (Aktas 1997,132).
1.3.1.1.4.1.Borclanmanin Oz Sermayeye Orani

Kurum ortaklarindan veya belli iliskiler icerisinde bulundugu kisilerden aldig1 bor¢lar
sirkette siirekli olarak kullanilir ve yapilan bu bor¢lanmanin kurumun 6z sermayesine
oran1 normal bor¢ alma oOlciilerini asarsa, ortiilii sermayenin varligina hiikmedilir.
Bor¢lanmanin miktarinin oranlanmasi, kurumun nominal sermayesi ile degil, 6z
sermayesi ile yapilmali ve bulunan oran ticari hayatin bor¢clanma Olciilerini
asmamalidir. Hesaplanan bu oranin ortiilii sermaye sayilabilmesi i¢in, emsali kurumdaki
karsilagtirmaya gore acik bir farklilik gostermelidir. fakat, bor¢lanmanin 6z sermayeye
oraninin ¢cok yliksek olmasi durumunda, bagka bir kurumla karsilastirmaya gitmeden de
bu kosulun gerceklestigi kabul edilerek, diger kosullarin da var olmasi durumunda

yapilan bor¢lanma, ortiilii sermaye sayilabilir (Savas , 1999) ( www.basarmevzuat.com).

Kullanilan borglarin 6z sermayeye olan oraninin ne olacagi ve emsali kurumun hangi
kurum olacagi ile ilgili yasada acik bir hiikiim olmamakla beraber, bor¢lanmanin ortiilii
sermaye sayilabilmesi i¢in, alinan borcun 6z sermayeye oraninin %10 veya daha fazla
olmas1 gerekmektedir. Kurumda devamli kullanilan borcun oran olarak 6z sermayenin
%10'unu gectigi icin Ortiili sermaye sayilacak olmasi; Kurumlar Vergisi Kanununun
2362 sayili yasa ile degistirilen 8/1 maddesinin, degisiklik yapilmadan 6nceki seklinde;
"bagka bir kurumun sermayesinin % 10'una bu kurumun kurulusu aninda veya bilanco
tarihinden en az bir yil 6ncesinden beri sahip olduklarini belgeleyen tam miikellefiyete
tabi ana kurumlarm kurum istiraklerinden elde ettikleri kazanglar, kurumlar vergisinden

miistesna bulunmaktadir. Hiikkmiine dayanmaktadir. Dolayisiyla, yapilan bor¢lanma 6z



11

sermayenin % 10'una ulasirsa, bu bor¢lanma normal Slgiiler icinde yapilmis bor¢lanma

olarak degerlendirilmeyip, ortiilii yoldan konulmus sermaye olarak kabul edilecektir.

Benzer sekilde, kurumun belli iliskiler i¢cinde bulundugu kisilerden aldig1 bor¢, kurumda
devamli kullanilir ve % 10'luk oranin altinda kalirsa alian borg, ayn1 gerekceyle, ortiilii
sermaye sayilmayacaktir. Fakat alinan borcun 6z sermayeye olan oranmin
degerlendirilmesi, dncelikle kurumun kendi kosullarina gore yapilmalidir. Kurumun bu
sekilde aldigi1 borg tutari, 6z sermayesinin % 10" unu gectiginde, Ortiili sermayenin
bulundugu ya da en azindan ortiilii sermaye bakimindan {izerinde durulmasi gereken bir

durumun varligi kabul edilir (Kaya 2003,20).
1.3.1.1.4.2.Emsali Kurum

Emsal kurum deyiminden ayni konuda faaliyet gosteren, bilango aktiflerinin terkibi,
yillik iiretim ve satig tutarlari, sermaye yapilari, iiretim teknolojileri, isletmenin
bulundugu yer, ortak sayis1 vb. hususlar itibariyle benzerlik veya yakinlik gosteren
kurumlar anlasilmalidir. Emsal kurumlarla karsilastirma bu degerlemenin ticari hayatin
normal gereklerine uyup uymadigini tespit imkani vermesi bakimindan 6nem tasir. Bu
baglamda madde metninde gecen “emsal kurum” sozii yukariya aktarilan tanimdan daha
farkli bir anlam tasimaktadir. Boyle bir karsilastirmadan kasit, bor¢lanmanin iktisadi,
ticari ve teknik icaplara uygunlugunun tespitidir. Bu tespit de ancak kurumun kendi
biinyesinde yapilabilir. Zira yukaridaki tanima uygun bir emsal kurumun varlig1 nerede

ise imkansizdir (Ozdin 2005,94).

Nitekim, Danistay 13. Dairesi’'nin 12/1/1976 tarih ve E.1975/1891,K.1976/39 sayili
karar1 ile 23/3/1990 tarih ve E.1989/1939,K.1990/157 sayil1 karar1 da bu yondedir. Bu
kararlarda, emsali kurum sartinin ortiilii sermaye mevcudiyetinin ispatin1 imkansiz hale
getirdigi, bu sebeple goz ardi edilmesinin zorunlu oldugu belirtilmektedir. Danistay’in
vermis oldugu bu kararlarda bor¢lanmanin ortiili sermaye kapsamina alinabilmesi i¢in
degerlendirmenin kurumun kendi i¢inde yapilabilecegine karar verilmistir. Bunun yani
sira emsal kuruma gerekli goriilirse ve tespit edilebilirse delil godstermek igin
basvuruldugunda ortaya konmak istenen esas itibariyle bor¢lanmanin, 6z sermayeye
oraninin ticari gereklere uyup uymadigidir. Bu sebeple emsal kurum tespit edilirken, her
olay kendi sartlarina gore degerlendirilmeli, ancak temel unsur olarak 6z sermaye ve

bor¢lanma acisindan benzer sartlarin varligi ihmal edilmemelidir (Avci 2002,78-79).
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Ortiili sermaye miiessesesinin etkin bir bicimde vergi giivenlik tedbiri olarak
kullanilabilmesi i¢in emsali kurum kiyaslamasinin zorunlu sart olmaktan ¢ikarilmasi,
yeniden gozden gecirilmesi, bor¢clanmanin iktisadi, ticari ve teknik icaplara
uygulugunun kurumun kendi biinyesi icinde arastirilmasi gerekmektedir. Kurum
tarafindan yapilan bu isleme uygulanan bedelin karsilastirilmas: acisindan, isletme ici

ve isletme dis1 emsal olmak {izere iki grup emsalden soz edilebilir.
1.3.1.1.4.2.1.isletme Ici Emsal

Isletme tarafindan yapilan borclanmalar sonunda olusan bor¢lanmanin 6z sermayeye
oran, isletme ici emsalin temelini olusturmaktadir. Ortiilii sermayenin uygulamasinda
ve saptanmasinda esas olan isletme ici emsaldir. Ciinkii madde hiikmiine gore
aranmakta olan, yapilan bor¢lanmanin normal ticari hayatin gereklerine uyup uymadigi,
yani alinan borcun bir bor¢lanma mi1 yoksa ortiilii sermaye mi oldugunun saptanmasidir.
Bu nedenle, kurumlarda bor¢lanmanin 6z sermayeye oran1 konusundaki asil degerleme
kurumun kendi biinyesinde yapilacak degerlemedir. Aslinda, alinan bor¢ ve 6z sermaye
arasindaki orani emsal kurumlara gore farkliliklar gostermesi yoniinde getirilen kosul,
bu maddeyi tiimiiyle gecersiz kilmaktadir. Emsal isletme bulunmasi cogunlukla
miimkiin olmadigindan, bor¢-6z sermaye kiyaslamasinin kurumun kendi icerisinde

yapilmas1 gerekmektedir ( Kaya 2003,24-25).
1.3.1.1.4.2.2.isletme Dis1 Emsal

Isletme dis1 emsaller uygulamasinda benzerlik alanmin belirlenmesi isletme ici
emsallere oranla farkliliklar gosterir. Farkliliklarin basinda ise emsal belirlemesinde
sadece isletmenin emsalinin ve bedelinin karsilastirilmasinin yam sira isletmelerin de
aktif yapisinin, pazar durumunun, kurulus yilinin, bulundugu yerin, ortak sayisinin,
icinde bulundugu sektoriin karsilastirilarak ©Oncelikle emsal isletmenin bulunmasi
ardindan da islem emsalinin bulunmasidir (Ozdin 2005,93-94). Ayrica, ayn1 konuda
faaliyet gOsteren ve yapilar1 (sermaye, kapasite, organizasyon, sek, idare vb.) itibariyle
birbirine benzeyen firmalarin, ayni nitelikteki islemleri ve bunlara uygulanan bedeller

birbirleri ag¢isindan emsal tegkil etmektedir.
1.3.1.1.4.2.3.Borclanma Oz Sermaye Oranmmm Emsali Kurumla Kiyaslamasi

Bor¢lanmanin 6z sermayeye oraninin emsali kuruma gore acik bir fazlalik gostermesi

kosulu, bor¢lanmanin 6z sermayeye oraninin emsali kurumlara gore onemli olmayan
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fazlaliklar gdstermesi halinde, ortiilii sermaye uygulamasina gidilmesini 6nlemektedir.
Borclanma ile 6z sermaye arasinda bariz olmayan bir fazlalik, normal ticari gereklerden
kiiciik Olciideki sapmay1 ifade eder. Bu yiizden, borcun biitiiniiyle Ortiilii sermaye

niteliginde sayilmasi i¢in, fazlaligin a¢ik olmasi kosulu aranacaktir (Kaya 2003,27).

Ote yandan bariz farklilik sarti ile, bor¢lanmanmn 6z sermayeye oraninmn emsal
kurumlara nazaran 6nemli sayilmayacak farkliliklar gostermesi halinde, Ortiilii sermaye
uygulamasima gidilmemesi amaclanmistir. Kanun koyucu emsal kurum kiyaslamasi
sonucu, ancak bariz bir farklilik bulunmasi durumunda bor¢lanmanin ortiilii sermaye
olarak degerlendirilmesini amag¢ edinmistir. Fakat bariz farklilik terimi de en az emsal
kurum tespiti kadar soyut bir nitelik tasimaktadir. Her seyden once bariz farklilik sarti,
emsal kurum kiyaslamasinda isletme dis1 bir emsal bulunmugsa bu emsalde, yok isletme
ici emsal kullanilmissa, isletme ici emsalde aranmalidir. Fakat yukarida da degindigimiz
tizere, bariz farklilik terimi soyut bir nitelik tasimakta olup, bu oranin tespitinde, basta
yargi kararlarindan yola cikarak, her olaya mahsus yorum yapilmasi en dogru yontem

olacaktir (Koyuncu 2005,15).

Nitekim, Danistay 13.Dairesinin 12/1976 giin, E.1975/1851,K.1976/39 sayili kararinda,
bir sirketin sermaye tutarinin %122,5 oraninda istikrazda bulunmasi halini, bariz farkl
olarak degerlendirmis, Ortiilii sermayenin varligi icin yeterli gormiistiir. Kuskusuz bu
oran bir¢cok olay icin yon gosterici olsa da, kanimizca Ortiilii sermayenin ortaya
konulmasinda olduk¢a yiiksek bir orandir. Buraya kadar anlatilanlara ek olarak,
kurumun belli iliskiler icinde bulundugu gercek ve tiizel kisilerden alip isletmede
devamli kullandig1 borg¢lar, 6z sermayeye gore belli bir oran1 gectiginde (bor¢clanmanin
iktisadi, ticari ve teknik icaplara uymadigini gosterir bir oran), borcun sadece bu orani

gecen kismi degil, tiimii ortiilii sermaye sayilacaktir (Koyuncu 1996,98).
1.3.1.2.Subjektif Unsur

Ortiilii sermayenin siibjektif unsuru, ashnda sermaye olan fonlarm bilerek ve isteyerek
bor¢ gibi gosterilmesidir. Bu durumun arkasinda yatan husus vergi kacirma amacidir.
Kurumun 6z sermayesi, bor¢ goriiniimii verilerek yabanci kaynak gibi gosterilmektedir.
Boylelikle vergi kacirildiginin gizlenmesi amaclandigindan, vergi kagirma niyetinin bu
kavrama cok siki bir sekilde bagli olmasi gerekir. Kanun koyucu 16’nc1 madde ile bir
vergi kagirma karinesini koymustur. Maddede sayilan kosullarin bir arada gerceklestigi

durumlarda ilave tarhiyat yapmak ve ceza kesmek i¢in gelir idaresinin miikellefin kasitl
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oldugunu kanitlamasi gerekmez. Bunu soz konusu maddenin “...... mezkur ikrazlar
ortiili kazang sayilir” ifadesinden c¢ikarmak miimkiindiir (Oncel 1978,179). Gelir
idaresinin miikellefin bor¢ olarak gosterdigi tutarin aslinda sermaye oldugunu ortaya
koymas1 durumunda, bunun amacglanmadigini, istenilerek yapilmadigini ispat kiilfeti

miikellefe diismektedir (Isik 2005,263).

1.4. 5520 SAYILI KURUMLAR VERGIiSi KANUNU’NDA ORTULU
SERMAYEYE ILiSKiN YASAL DUZENLEME

2006y1l1 bagsindan itibaren gecerli olmak iizere yiiriirliige giren 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu ile daha onceki kanunda da bulunan “ortiilii sermaye” miiessesesi
uluslararast gelismeler dikkate alinarak yeniden diizenlenmis, Ortiili sermaye
uygulamasinda bor¢/6z sermaye orani, ortakla iliskili kisi ve 6z sermaye tanimlarina

aciklik getirilmistir.
Kurumlar Vergisi Kanununun 12’nci maddesi soyledir.

“ () kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan
veya dolayli olarak temin ederek igletmede kullandiklart borglarin, hesap donemi
icinde herhangi bir tarihte kurumun 0z sermayesinin ti¢c katini asan kismu, ilgili hesap

donemi igin ortiilii sermaye sayilir.

(2) Yukarida belirtilen karsilagtirma sirasinda, sadece iliskili sirketlere finansman
temin eden kredi sirketlerinden yapilan borclanmalar haric olmak iizere, ana faaliyet
konusuna uygun olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kigi sayilan
banka veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan borclanmalar %50 oraninda

dikkate alinir.
(3) Bu maddenin uygulamasinda;

a ) Ortakla iliskili kisi, ortagin dogrudan veya dolayli olarak en az %10 oraninda
ortagi oldugu veya en az bu oranda oy veya kar pay: hakkina sahip oldugu bir
kurumu ya da dogrudan veya dolayli olarak, ortagin veya ortakla iliskili bu kurumun
sermayesinin, 0y veya kar payi hakkina sahip hisselerinin en az %I10’unu elinde

bulunduran bir gercek kisi veya kurumu,

b) Oz sermaye, kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca tespit edilmis hesap donemi

basindaki 07 sermayesini, ifade eder.
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(4) Kurumlarnn Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem gioren hisselerinin
edinilmesi durumunda, soz konusu hisse nedeniyle ortak veya ortakla iliskili kisi

sayilanlardan temin edilen bor¢clanmalarda en az %10 ortaklik payt aranir.

(5)Yukarida belirtilen oranlar, bor¢ veren ortaklar ve ortaklarin iliskide bulundugu

kisiler icin topluca dikkate alinir.
(6)Asagida sayilan bor¢clanmalar ortiilii sermaye sayilmaz:

a)Kurumlarin ortaklarimin veya ortaklarla iliskili kisilerden sagladigi gayrinakdi

teminatlar karsiliginda iiciincii kigilerden yaptlan borgclanmalar.

b) Kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iligkili kisilerin, banka ve
finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek aymi sartlarla

kismen veya tamamen kullandirdigi borclanmalar.

c) 5411 sayili Bankacilik Kanununa gore faaliyette bulunan bankalar tarafindan

yapilan borglanmalar.

¢) 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet gosteren finansal
kiralama sirketleri, 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararname kapsaminda faaliyet gdsteren finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek
finansman kuruluslarinin bu faaliyetleriyle ilgili olarak ortak veya ortakla iliskili kisi

sayilan bankalardan yaptiklar: bor¢lanmalar.

7)Ortiilii sermaye iizerinden kur farki haric, faiz ve benzeri odemeler veya
hesaplanan tutarlar, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarimin uygulanmasinda, gerek
borg¢ alan gerekse bor¢ veren nezdinde, ortiilii sermaye satlarinin gerceklestigi hesap
doneminin son giinii itibartyla dagitilmus kar payt veya dar miikellefler icin ana
merkez aktarian tutar sayuir. Daha Once yapilan vergilendirme iglemleri, tam
miikellef kurumlar nezdinde yapilacak diizeltmede ortiilii sermayeye iliskin kur
farklarvmi da kapsayacak sekilde, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore
diizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmasi icin oriilii sermaye kullanan kurum

adinda tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve ddenmis olmast sarttir.”
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1.4.1. 5520 Sayih K.V.K.’nin Gecerli Oldugu Donemlerde (2006 ve Sonrasi)

Ortiilii Sermaye Unsurlari

Tiirkiye vergi mevzuatinda yer alan en 6nemli vergi miiesseselerinden birisi olan*
ortiili sermaye” miiessesesi,5520 sayili Kurumlar Vergisi kanunu ile uluslararasi

gelismeler ve genel kabul gormiis ilkeler dikkate alinarak yeniden diizenlenmistir.

Ortiilii sermaye miiessesesine iliskin yasal diizenlemeden de anlasilacag: gibi kurumlar
vergisi miikellefleri tarafindan yapilan bir bor¢lanmanin oOrtiilii sermaye olarak
degerlendirilebilmesi i¢in ortaklardan veya ortakla iliskili kisilerden yapilmis olmas1 ve

kurumun 6z sermayesinin ii¢ katin1 agsmasi gerekmektedir.

Ortiilii sermaye iizerinden hesaplanan veya Odenen tutarlarin ismi onemli degildir.
Onemli olan husus ortiilii sermaye belirlemesinin yapilmasidir. Ortiilii sermaye
belirlemesi yapildiktan sonra bunun iizerinden hesaplanacak veya ddenecek bor¢lanma
maliyetlerinin tamami KKEG niteligi kazanacaktir ( Kiigiik 2007,75). Ortiilii sermaye

ile aranan unsurlar su sekil siralanabilir;

1. Ortak,

2. Ortakla Iliskili Kisi,

3. Yapilan Borclanma Oz Sermayenin Ug Kati1 Asmal,
4. Borcun Dogrudan veya Dolayli Olarak Temin Edilmesi,

5. Borcun Isletmede Kullanilmast.

1.4.1.1.0rtak

Kurum ortagindan alinan borcun, diger sartlarin da varh@i kaydi ile ortiilii sermaye
sayllmasi1 i¢in pay orani onemli degildir. Binde bir oraninda paya sahip olan ortaktan

alman bor¢ da sartlar1 sagliyorsa ortiilii sermaye olarak degerlenir.

Bunun istisnas1 kurumlarin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren hisseleri
ile ilgilidir. Bu hisselerden edinen ortaktan alinan borcun sartlara gore oOrtiilii sermaye
kapsamina girmesi i¢in, kurumdaki ortaklik paymim % 10’ un iizerinde olmasi gerekir.

Bunun da nedeni gerek¢e aciklamasinda; “finansla enstriimanlarin ekonomik gereklerle
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alim-satimmna ve finans piyasasinin gelismesine olumsuz etki edebilecek siibjektif

degerlendirmelerin engellenmesi ” geregi olarak belirtilmistir (Ozbalc1 2007, 334).
ORNEK:

01.01.2007 tarih itibariyle 6z sermayesi 1.000.000 TL olan (A) A.S.’nin sermayesinin
%5’1 (B) A.S. nin elindedir. Bu durumda (A) A.S.’nin (B) A.S.’den yapacagi
bor¢lanmalar. Maddede agiklanan esaslar cercevesinde kural olarak ortiili sermaye
hesaplamasma dahil edilecektir. Ciinkii burada (B) A.S. (A) A.S.nin ortagi
durumundadir. Buna karsilik (A) A.S.’nin hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsas’nda islem gormekteyse ve  (B) A.S. (A) A.S.’nin %5 °‘lik sermayesine
IMKB’de islem goren hisse senetlerini olmak suretiyle sahip olmussa, bu takdirde (B)
A.S. ‘nin ortiilii sermaye uygulamasi yoniinden ‘ortak’ sayilmasi i¢in en az %10
oraninda hisse almig olma sart1 aranacagindan, bu ornekte (B) A.S.’nin (A) A.S.ye

verdigi borglar ortiilii sermaye hesabinda dikkate alinmayacaktir.
1.4.1.2. Ortakla iliskili Kisi

Ortakla iligkili kisi kavrami 5520 sayili K.VK’nin 12.maddesinin  (3) numarali
fikrasinin ~ (b) bendinde oOrtiili sermaye uygulamasi ag¢isindan ayrintili olarak

tanimlanmustir.
Anilan diizenlemeye gore;
e Ortagin, dogrudan veya dolayli olarak en az %10 oraninda ortagi oldugu kurum,

e Ortagin, en az %10 oraninda oy veya kar pay1 hakkinda ya da hisselerine sahip

oldugu bir kurum ya da,

¢ Dogrudan veya dolayli olarak, ortagin veya ortakla iligkili bu kurumun
sermayesinin, oy veya kar pay1 hakkia sahip hisselerinin en az %10’unu elinde
bulunduran bir gercek kisi veya kurum seklinde siralanabilir. Bu oranlar, borg
veren ortaklar ve ortaklarim iligkili bulundugu kisiler i¢in toplu olarak alinacaktir

(Erdem 127,128).

Ortagin veya iligkili kisinin bor¢ alinan kurumdaki payr onemlidir. Yoksa ortak ve
iliskili kisinin bor¢ alan kurumdaki payinin ortiilii sermaye agisindan bir 6nemi yoktur.
Ortak olmadan veya ortakliktan ayrildiktan sonra kuruma bor¢ verilmesi halinde Ortiili

sermaye yoniinden, kuruma ortak olunan déonem esas alinir. Yani, bir kisi daha sonra
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veya Once bor¢ verse bile kuruma ortak olmadigi zamandaki yeri degil, ortak oldugu

zamandaki siireyle smirh yeri dikkate almur.

Bor¢lanmanin ortak ya da ortakla iliskili kisilerden yapilmasimi sekil 1.1 yardimiyla
ortaya koymak miimkiindiir.

-« I U P
........ ' Kumm :
ﬁ;::i@ B'nin A'daki ortakltk payi ne olursa olsun
ligkili Mgk~ lighel 8
Kisi ~ Kisi  Kisi Gergek Kisi
Ortak Ortaklik pay
>  B'nin C lizerinde en az % 10 &—Oy hakki na sahipse
— c \Kér payi
Kurum .
Ortaklik pay
/\Q) veya E'nin C tzerinde en az % 10¢— Oy hakki sahipse
D £ Kar pay
"M Gergek Kisi Kurum

Sekil 1.1. Ortagin Gercek Kisi Olmasi (Senyiiz, 2007,46-47).

K.V.K.’nin 12. maddesi kapsaminda ortiilii sermaye uygulamasi acisindan ortakla
iliskili kisi kavramini agiklayabilmek icin 1 seri numarali Kurumlar Vergisi Genel

Tebligi’nde asagidaki 6rneklere yer verilmistir.
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(FD
GE/K* (BA) (BB) (BO
GK/K* Kurumu 9491 GK/K*
%91 %10 .
‘L l %11
(G) (D) (E) (AD)
Kurumu Kurumu | 91 | Kurumu GK/K*
%11 %11 ,;M
03] . Ortak © D @) (DA)
GK/K (B) Kurumu Kurumu GE/K* GE/K*
%10 Kuormmn %10 z! %91
- N ' gl
Ortak . » Ortak V) (Y) (DB)
(EE) %1 = ) Kurumu Kurumu Kurumu
GK/K* G Kisi %11 %91 %1
- > > > «—l
%11 v %10 %91
(FA) “— (FD) (Z) (AB) (AC) (DC)
Kurumu  fo.| GR/K* Kurumu | %11 | Kurumu %91 GK/K* GK/K*
Fy M <
%11 %10
(FB) X (0) ® ®) (DD)
Ll Istirak w10 Kurumu |w%11 | Kurumu o1 | GK/K* GK/K*
o F T p < <
’ %l1 %11 \
(FO) M) () (D (AE)
GK/K* Kurumu Kurum wo1 | Kurumu GK/K*
A A
%10
%10 %91 / %11
(D) (N) (CA) (CB) (CC)
GK/K* GK/K* GK/K* Kurumu | %91 GK/K*

*GK/K: Gergek kisi veya Kurumu

Sekil 1.2. Ortagin Gergek Kisi Olmasi (Uyanik 2008,172).

Yukaridaki semada goriildiigii gibi borcu kullananin (A) Kurumu olmas: halinde, Ortak
(B) Kurumu, Ortak (U) Gergek kisisi ile istirak (K)’nin, (A) kurumu ile ortaklik
iligkisinde herhangi bir sermaye pay1 orami aranmayacak ve diger sartlarin tamam
olmast durumunda bunlardan temin edilerek isletmede kullanilan borglar ortiilii sermaye

olarak degerlendirilecektir.
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Ote yandan (A) kurumunun tablo da yer alan gercek ve tiizel kisilerin ortiilii sermaye

uygulamasi acisindan ortakla iligkili kisi sayilip sayilmayacagi su sekilde olacaktir;

(A) Kurumunun;

Ortak (B) Kurumunun dogrudan en az %10 oraninda ortagi oldugu (D)

Kurumundan,

Ortak (B) Kurumunun dolayli olarak en az %10 oraninda ortagi oldugu (E)

Kurumundan,

Ortakla iliskili (E) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde

bulunduran (BB) kurumundan,

Ortakla iliskili (E) Kurumunun en az %10 hissesini dolayli olarak elinde

bulunduran (BC) Gergek kisi veya kurumundan,

Ortakla iliskili (E) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde

bulunduran (BA) Gerg¢ek Kisisi veya Kurumundan,
Ortak (B) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran (F)
Gercek Kisisi veya Kurumundan,

Ortak (B) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran (G)

Kurumundan,

Ortak (B) Kurumunun en az %10 hissesini dolayli olarak elinde bulunduran

(H)
Gercek Kisisi veya Kurumundan,

Ortak (B) Kurumunun dogrudan en az %10 oraninda ortagi oldugu (C)

Kurumundan,

Ortakla iligkili (C) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran

(I) kurumundan,

Ortakla iliskili (C) Kurumunun en az %10 hissesini dolayli olarak elinde

bulunduran (J) Ger¢ek Kisisi veya Kurumundan,

Ortakla iligkili (C) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran

(AD) Gergek Kisisi veya Kurumundan,
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Ortak (U) Gergek kisisinin dogrudan en az %10 oraninda ortagi oldugu (V)

Kurumundan,

Ortak (U) Gergek kisisinin dolayli olarak en az %10 oraninda ortagi oldugu (Y)

Kurumundan,

Ortakla iligkili (Y) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran

(DB) Kurumundan,

Ortakla iliskili (Y) Kurumunun en az %10 hissesini dolayli olarak elinde

bulunduran (DC) Gerg¢ek Kisisi veya Kurumundan,
Ortakla iligkili (Y) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran
(DA) Gergek Kisisi veya Kurumundan,

Ortak (U) Gergek Kisinin dogrudan en az %10 oraninda ortagi oldugu (Z)

Kurumundan,

Ortakla iligkili (Z) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran

(AB) Kurumundan,

Ortakla iligkili (Z) Kurumunun en az %10 hissesini dolayli olarak elinde

bulunduran (AC) Gerg¢ek Kisisi veya Kurumundan

Ortakla iligkili (Z) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran

(DD) Gergek Kisisi veya Kurumundan yapmis oldugu bor¢lanmalar ortiilii sermayenin

tespitinde dikkate alinacaktir. Baska bir deyisle (A) Kurumunun yukarida belirtilen

gercek ve tiizel kisilerden tedarik ederek isletmede kullandigi borg¢larin kurumun 6z

sermayesinin {i¢ katin1 gecen kismu Ortiilii sermaye olarak kabul edilecek ve bunlara

iliskin olarak Odenen veya hesaplanan faiz, kur farki ve benzeri giderler kurum

kazancinin belirlenmesinde kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinacaktir.

Aym Sekilde, (A) kurumunun;

Istirak (K)'nin dogrudan en az %10 oraninda ortagi oldugu (S) Kurumundan,

Istirak (K)'min dolayli olarak en az %10 oraninda ortag1 oldugu (T)

Kurumundan,
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e Ortakla iligkili (T) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran

(CB) Kurumundan,

e Ortakla iligkili (T) Kurumunun en az %10 hissesini dolayl1 olarak elinde

bulunduran (CC) Gergek Kisisi veya Kurumundan,

e Ortakla iligkili (T) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde

bulunduran (CA) Gerg¢ek Kisisi veya Kurumundan,

e Istirak (K)'nin en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran (L) Gercek

Kisisi veya Kurumundan,

e Istirak (K)'nin en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran (M)

Kurumundan,

e Istirak (K)'nin en az %10 hissesini dolayli olarak elinde bulunduran (N) Gercek

Kisisi veya Kurumundan,
e Istirak (K)'nin dogrudan en az %10 oraninda ortagi oldugu (O) Kurumundan,

e Ortakla iligkili (O) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran

(P) Kurumundan,

e Ortakla iligkili (O) Kurumunun en az %10 hissesini dolayl1 olarak elinde

bulunduran (R) Gerg¢ek Kisisi veya Kurumundan,

e Ortakla iligkili (O) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran
(AE) Gergek Kisisi veya Kurumundan yapmis oldugu bor¢lanmalar da ortiilii
sermayenin tespitinde dikkate alinacaktir. Ciinkii 5520 sayili K.V.K.'nin 12.
maddesinin (3) numarali fikrasinda ortagin dogrudan veya dolayl olarak en az
%10 oraninda ortagi oldugu ya da bu oranda oy veya kar payr hakkina sahip
bulundugu kurumun veya dogrudan veya dolayl olarak ortagin veya ortakla
iliskili bu kurumun sermayesinin, oy veya kar pay1 hakkina sahip hisselerinin en
az %10'unu elinde bulunduran gercgek kisi veya kurumlarin ortakla iliskili kurum

olarak degerlendirilecegi hiikiim altina alimustir.
(A) Kurumunun;

Ortak (EE) Gergek Kisisi veya Kurumundan yaptigi bor¢lanma istirak oranma

bakilmaksizin her haliikarda ortiilii sermayenin tespitinde dikkate alinacaktir.
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(FA) Kurumu da istirak iliskisi nedeniyle istirak oranindan bagimsiz olarak ayni

sekilde degerlendirilecektir.

Ote yandan, (FA) Kurumuna, Ortak (EE) Gercek Kisisi veya Kurumu dolayl olarak en
az %10 oraminda ortak oldugundan, bu kurum ortakla iligkili kurum olarak da
degerlendirilebilecektir. Dolayisiyla, (FA) Kurumunun iligkili oldugu, (FD) Gerg¢ek
Kisisi veya Kurumu, (FB) Kurumu ve (FC) Gergek Kisisi veya Kurumu bu yonden
bakinca da ortakla iliskili kisi sayilacaktir (Uyanik 2008,172-175).

1.4.1.3. Yapilan Borclanma Oz Sermayenin U¢ Katim1 Asmahdir

Kurumda kullanilan borg¢larin ortiilii sermaye sayilabilmesi, bu borclarin ortak veya
ortakla iliskili kisiden alinmasi birlikte ve belirlenen bor¢/6z sermaye oranini agamasi
sartina da baglanmistir. Boylelikle sinirin getirilmesi ortiilii sermayenin objektif 6l¢iiye
baglanmasi1 demektir. Kuruma verilen borcun ortiilii sermaye sayilan kismi, ortaklarin
isletmeye verdigi borclarin 6z sermayesinin ii¢ katin1 agan kismi olarak belirlenmistir.
Buna gore ortaklar ve ortakla iligkili kisilerden yapilan toplam bor¢lanmalarin, kurumun
0z sermayesinin ii¢ katin1 agsan kismi, diger sartlarin da gerceklesmesi halinde, ortiilii

sermaye kabul edilecektir ( Senyiiz 2007,319).

Maddenin 3/b bendi uyarinca 6z sermaye kiyaslamasinda kurumun donem basi 6z
sermayesi dikkate alinacaktir. Bunun amaci kurumun donem sonunda {i¢ kat sartini

ortadan kaldiracak bir muvazaali sermaye artis1 yoluna gitmesini dnlemektir.

Ornegin, Bir isletmenin 6z sermayesi toplammin 150.000 TL ve isletmenin ortaklardan
aldig1 borg¢larin donem ic¢inde ulastigi en fazla tutarm 500.000 TL oldugunu kabul
edelim. Bu durumda isletmenin ortiilii sermaye olarak degerlendirilecek borg¢ tutari
(150.000x3) = 450.000TL’yi asan kistm olan 50.000TL olacaktir. S6z konusu borca
donem icinde hesaplanan gider ve maliyetlerinden s6z konusu 50.000 TL ‘ye diisen
kistm kurumca KKEG olarak dikkate alinacaktir. Anilan maddenin 3/a bendi uyarinca
bor¢ 0z sermaye karsilastirmasinda, sadece iliskili sirketlere finansman tedarik eden
kredi sirketlerinden yapilan bor¢lanmalar haric olmak iizere, ana faaliyet konusuna
uygun olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan banka veya
benzeri kredi kurumlarindan yapilan bor¢lanmalar %50 oraninda dikkate alinmalidir.
Eger isletmenin ortaklar1 veya iligkili kisiler arasinda banka veya benzeri kredi
kuruluglar1 varsa bu isletmelerden alinan borg¢lar, ortiilii sermaye kiyaslamasinda dikkate

almacak bor¢ toplaminin tespitinde ¥2 oraninda dikkate alinacaktir.
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Ornegin, yukaridaki 6rnekteki isletmenin borclarindan 100.000 TL’lik kisminin ortag:
olan (A) Bankasindan alindigmi kabul edelim. Bu durumda anilan isletmenin
karsilagtirmaya tabi toplam borg tavani [400.000 + (100.000/2)=] 450.000 TL olacakti.
Bu durumda isletme i¢in s6z konusu borglar, 6z sermayenin ii¢ katini1 gecmediginden

ortiilii sermaye kapsamina girmeyecektir ( Kiiciik 2007,75-76).
1.4.1.4. Borcun Dogrudan veya Dolayh Olarak Temin Edilmesi

Borcu kullanan kurumun, borcu ortaklik iliskisi olan bir kurumdan veya ortaklar1 ile
iligkili bir bagka kurumdan dogrudan temin etmemesi Ortiili sermayenin mevcut

olmayacagi anlamina gelmemektedir.

Borcu, ortak veya ortakla iligkili kisiden ancak iiciincii kisi tizerinden dolayli olarak
temin edilmesi durumunda da ortiilii sermaye s6z konusu olabilecektir. Dolayli olarak
temin edilen bor¢clanmalarda araya birden ¢ok kurumun girmesi borcun ortiilii sermaye

olarak edilmesine engel teskil etmemektedir.

(")rnegin, Kurum (B), Kurum (A)’nin %70 oraninda ortagidir. Kurum (B), hem kendisi
hem de ortagi olan Kurum (A)’nin ortaklik iligkisi icinde olmadigi Kurum (C)’ye,
Kurum (C) de Kurum (A)’ya bor¢ vermistir. Bu durumda, Kurum (A)’nin kendi ortagi
olan Kurum (B)’den Kurum (C) iizerinden dolayli olarak bor¢ temin ettigi kabul
edilecek ve diger sartlarin varligi halinde bu bor¢lanma ortiilii sermaye sayilacaktir

(Arpac1 2007,228-229).
1.4.1.5.Borcun Isletmede Kullamilmasi Gerekmektedir

Kurumlarm ortak ya da ortakla iliskili kisilerden yapmis olduklar1 bor¢lanmalarin 5520
sayili K.V.K.'nin 12. maddesi kapsaminda ortiilii sermaye olarak degerlendirilebilmesi
icin s6z konusu borcun isletme veya yatirim harcamalarinda kullanmasi gerekmektedir.
Aksi takdirde s6z konusu bu borcun ayni sartlarla diger baska bir kurum ya da
kurumlara devredilmesi halinde, isletmede kullanilan bir borg¢tan s6z etmek miimkiin
olmadig1 gibi bu bor¢lanma nedeniyle ortiilii sermayenin varligindan bahsedilmesi de

s0z konusu olmayacaktir.

(")rnegin; Kurum (A), Kurum (B)'nin %80 oraninda, Kurum (B)'de Kurum (C)'nin
ayni oranda ortagidir. Kurum (B), Kurum (A)'dan aldig1 2.000.000 TL borcun yarisini
aynt sartlarla Kurum (C)'ye bor¢ vermistir. Bu durumda, Kurum (B)min Kurum

(A)'dan almis oldugu borcun yarisi, isletmede kullanilmadan devredildiginden, borcun
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bu tutar kadar kismmim Kurum (B) i¢in Ortiilii sermaye niteliginde oldugundan s6z
edilmesi miimkiin degildir. Diger taraftan, Kurum (C)'nin kullandig1 borg¢ tutart her

haliikarda ortiilii sermaye hesabinda dikkate alinacaktir.

Buna karsilik borcu kullanan kurumun ayni zamanda borg¢ kullandig1 ortak veya ortakla
iliskili kisiden alacaginin olmasi halinde ortiilii sermayenin varliginin tespitinde bu
kurumdan olan alacagin bu kuruma olan borca mahsup edilmesi s6z konusu

olmayacaktir ( Tekin; Kartaloglu 2007,42-43).
1.5. ORTULU SERMAYE SAYILMAYACAK BORCLANMALAR

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12°nc1 maddesinde, iligkili kisilerden alinmis
olmasima ragmen, bes ¢esit borcun ortiilii sermaye sayilmayacagi karara baglanmistir.
Bunlardan biri maddenin 1 no.lu bendindeki 6z sermayenin {i¢ katina kadar olan
bor¢lanmalar olup, Ortiilii sermaye sayilmayan diger dort borclanma c¢esidi ise, ayni

maddenin 6 no.lu bendinde belirtilmistir.

1.5.1.iliskili Kisilerden Ahman Borcun, Oz Sermayenin U¢ Katia Kadar Olan

Kismu Ortiilii Sermaye Sayillmaz

Kurumlarca ortaklardan veya ortaklarla iliskili kisilerden dogrudan veya dolayl olarak
alman borglar toplaminin, bu kurumun 6z sermayesinin {i¢ katina kadar olan kismi
ortiilii sermaye sayilmamaktadir. Lakin alinan kurulus bir banka veya benzeri kredi
kurumu ise ve iligkili kisi durumunda ise, bundan aliman bor¢ s6z konusu ii¢ katin

hesabinda %50 oraninda dikkate alinmaktadir.
ORNEK

Oz sermayesi 100.000TL olan bir sirket, iki ortagindan toplam 250.000TL ve ortaklar1
ile iligkili bir bankadan da yine 200.000TL bor¢ almis olsun. Bu ornekte iliskili
bankadan alinan bor¢ %50 oraninda (100.000TL olarak)dikkate almacagi icin bu
sirketin iligkili kisilerden olan bor¢lanmasi (250.000 + 100.000 =) 350.000TL olacaktir.
Bu 350.000 TL’nin (100.000 x 3=) 300.000TL’lik kismu iliskili kisilerden alinan borg
olmasma ragmen Ortiilii sermaye sayilmayacak, dolayisiyla bu 300.000TL iizerinden
hesaplanan faizler ve kur farklar1 bor¢lu kurum tarafindan gider veya maliyet olarak
dikkate alinabilecektir. Ortiilii sermaye sayilacak kisim ise bu 6rnekte 50.000TL’dir (
Mag 2007,19-20).
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1.5.2.Banka ve Finans Kurumlarindan Temin Edilerek Kullandirilan Borg¢lar

KVK 12/6-b maddesine gore kurumlarin istiraklerinin, ortaklarmin veya ortaklarla
iligkili kisilerin bankalardan, finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin
ederek aymi sartlarla, yani kredi sézlesmesinin icerdigi vade, faiz orani ve benzeri
kullandirilma sartlarinda herhangi bir degisiklik yapilmadan kismen veya tamamen

kullandirdig1 bor¢lanmalar, ortiilii sermaye olarak kabul edilmez.

Ortiili sermaye uygulamasinda, kredibilitesi yiiksek olan bir grup sirketinin
bankalardan, finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan tedarik ederek ihtiyaci
olan diger bir grup sirketine ayni sartlarla kismen veya tamamen aktardigi krediler
ortiilii sermaye tutarmin tespitinde bor¢ olarak dikkate alinmaz. Boylece, grup
sirketlerinin finans kuruluslarindan temin ettigi kredileri, ayn1 faiz ve vade ile birden
fazla sirkete paylastirmasi halinde diger grup sirketlerine aktarilan krediler ortiilii
sermaye kapsamindaki bir bor¢ olarak degerlendirilmeyecektir(Beyanname Diizenleme

Kilavuzu,2008).
1.5.3.Bankalar Tarafindan Yapilan Borclanmalar

5520 sayili K.V.K.'nin 12. maddesinin (6/c) bendi uyarinca 5411 sayili Bankacilik
Kanunu'na gore faaliyette bulunan bankalar tarafindan yapilan bor¢lanmalarin diger
sartlarin mevcut olmast durumunda dahi oOrtiilii sermaye olarak degerlendirilmeyecegi
hiikiim altina alinmistir. Boylece bankalarin, ortaklar1 veya ortaklariyla iliskili
kisilerden yapmis olduklar1 ve hesap donemi basindaki 6z sermayelerinin {i¢ katini asan
bor¢lanmalarin ortiilii sermaye olarak degerlendirilmesi miimkiin degildir. Baska bir
deyisle 5411 sayili Bankacilik Kanunu'na gore faaliyette bulunan bankalar, ortiilii

sermaye uygulamasindan muaftirlar (Tekin; Kartaloglu 2008,50).

1.5.4. Finansal Kiralama Sirketleri, Finansman ve Faktoring Sirketleri ile ipotek

Finansman Kuruluslarinin Bankalardan Yaptiklar1 Bor¢clanmalar

KVK 12’nci maddesinin 6 nc1 fikrasinin d bendine gore, 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu kapsaminda faaliyet gosteren finansal kiralama sirketleri, 90 sayili Odiin¢ Para
Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname kapsaminda faaliyet gosteren
finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman kuruluslarinin bu faaliyetleriyle
ilgili olarak ortak veya ortakla iliskili kisi sayillan bankalardan yaptiklar1 bor¢lanmalar,
ortiilii sermaye sayilmaz ( Karakis 2007,59).
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Borg¢ veren bankalarin ortak veya ortakla iliskili kisi kapsami disinda olmasi halinde,
s0z konusu bor¢lanma esas itibariyla anilan madde kapsamina girmeyecektir (Arpaci

2007,233).

1.5.5.Gayrinakdi Teminatlar Karsihginda Uciincii Kisilerden Yapilan

Bor¢lanmalar

Kurumlarin ortaklarinin veya ortaklariyla iliskili kisilerin sagladigi gayri nakdi
teminatlar karsiliginda {igiincii kisilerden sagladigr borclanmalar oOrtiilii sermaye
sayilmayacaktir. Kuruma ait yerli ve yabanci paralar, ¢ekler, altin, devlet tahvili, hazine
bonosu, hisse senetleri, tahvil ve bonolar disindaki her tiirlii teminat gayri nakdi teminat
olarak degerlendirilecektir. Ornegin iliskili sirkete ait bir tasinmazin bankaya ipotek
olarak gosterilerek kredi kullanilmasi ortiili sermaye kullanimi sayilmayacak, ancak
bankadaki paranin teminat olarak kullandirilmasi suretiyle saglanan kredi ortiili

sermaye sayilacaktir (www.ankara.ymmo.org.tr 7).

1.6.ORTULU SERMAYE UZERINDEN YAPILAN ODEMELER VEYA
HESAPLANAN TUTARLARIN KAR PAYI SAYILMASI VE YAPILACAK
DUZELTME iSLEMLERI

Kurumlar Vergisi Kanun’unda ortiilii sermaye ile ilgili bor¢ veren miikellef olmak iizere
tam ve dar olarak ikiye ayrilmaktadir;

¢ Bor¢ Verenin Tam Miikellef Kurum Olmasi

¢ Bor¢ Verenin Dar Miikellef Kurum, Ger¢ek Kisi, Vergiye Tabi Olmayan Veya
Vergiden Muaf Herhangi Bir Kisi Olmasi

1.6.1.Bor¢ Verenin Tam Miikellef Kurum Olmasi

Kurumlar Vergisi Kanununun 12. maddesinin yedinci fikrasinda, kur farki harig, ortiilii
sermaye lizerinden ddenen veya hesaplanan faiz ve benzerlerinin Gelir veya Kurumlar
Vergisi Kanunlarinmn uygulamasinda, gerek bor¢ alan gerekse bor¢ veren nezdinde,
ortiilii sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis
kar pay1 veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacagi hiikiim altina

alimmustir. Kur farklar1 bu kapsamda degerlendirilmeyecektir (Karakis 2007,61).
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Bor¢ veren tarafindan diizeltme yapilirken, faiz gelirlerinden oOrtiilii sermayeye isabet
eden kisimlar kar pay1 geliri olarak dikkate alinacak ve sartlarin varligi halinde istirak
kazanclar1 istisna edilecek; kur farki gelirlerinden Ortiili sermayeye isabet eden
herhangi bir tutar var ise bu gelirler de vergiye tabi kazancin tespitinde dikkate
alimmayacaktir. Keza, TL nin deger kazanmas1 sonucu ortiilii sermaye olarak konulmus
sermayeye isabet eden bir kur farki giderinin mevcut bulunmasi halinde de bu gider

vergiye tabi kazancin tespitinde dikkate alinmayacaktir (www.muhasebenet.net).

1.6.2.Bor¢ Verenin Dar Miikellef Kurum, Ger¢ek Kisi, Vergiye Tabi Olmayan
Veya Vergiden Muaf Herhangi Bir Kisi Olmasi

Borg¢ para verenin dar miikellef kurum, gercek kisi veya vergiden muaf herhangi bir kisi
olmas1 durumunda, ortiilii sermaye iizerinden 6denen faizler bor¢ veren nezdinde, ortiilii
sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar
pay1 olarak kabul edilecektir. Bu sekilde dagitilmis kar payi, net kar payi tutari1 olarak
dikkate alinacak ve briite tamamlanarak belirlenen oranlarda vergi kesintisine tabi
tutulacaktir. Ortiilii sermayeye isabet eden kur farki giderlerinin kar pay:1 olarak kabul

edilmesi ve dolaysiyla vergi kesintisinde tabi tutulmasi s6z konusu olmayacaktir.

Ayrica, miikellefler, ortiilii sermaye uygulamasi nedeniyle kullandiklar1 bor¢larin ortiilii
sermayeye isabet eden tutarina iligkin faizleri giderlestirmemeleri ve tahakkuk eden bu
faiz tutarlarin1 6dememeleri halinde, tahakkuk eden ancak 6denmemis olan bu tutarlarin
heniiz dagitilmis bir kar pay1 olarak degerlendirilmesi miimkiin olamayacagindan, kar
payl stopajma tabi tutulmasi da s6z konusu olmayacaktir. Anilan faiz tutarlarinin

o0denmesi halinde ise kar payinin dagitildigi kabul edilir.

Ornegin, (A) A.S., cari donemde kullanmis oldugu borglarm ortiilii sermaye niteliginde
oldugunu bilerek oOrtiili sermayeye isabet eden borglara iligkin olarak hesapladigi
faizleri finansman gideri olarak dikkate almamistir.Bu durumda,s6z konusu faiz
O0demeleri yapilmadig: siirece kar payr dagitimina baglh vergi kesintisi yapilmasi soz

konusu olmayacaktir (Senyiiz 2007,325).

Ote yandan, hesap donemi kapandiktan sonra ortiili sermaye kullanimi nedeniyle
herhangi bir faiz reddi veya diizeltme yapilmasi durumunda, faiz tutarlarinin ddenip

O0denmedigine bakilmaksizin, ortiilii sermaye sartlarmin gerceklestigi hesap doneminin
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son giinii itibartyla s6z konusu tutarlar iizerinden kar dagitimina bagh vergi kesintisinin

yapilmas1 gerekmektedir.

Ornegin, hesap doénemi takvim yili olan (A) A.S. hakkinda 2007 yilinda yapilan vergi
incelemesi sonucu 2006 yilinda tam miikellef gercek kisi ortagindan almis oldugu
bor¢lar iliskin gider kaydedilen faiz tutarlari, ortiili sermaye uygulamasi kapsaminda
kanunen kabul edilmeye gider olarak degerlendirilmis ve miikellef hakkinda kurumlar
vergisi tarhiyat1 yapilmistir. Ayrica, s6z konusu faiz giderlerinin Ortiili sermayeye
isabet eden kismi, hesap doneminin son giinii itibariyle dagitilmis net kar payi olarak
degerlendireceginden, miikellef hakkinda Aralik 2006 vergilendirme donemine iliskin

olarak kar dagitimina bagli vergi kesintisi tarhiyat1 da yapilmasi gerekecektir.

Ortiilii sermaye sayilan borglara iliskin dar miikellef kurumlara 6denen faizler iizerinden
yapilmis vergi kesintisi, diizeltme neticesine gore kar payindan yapilmasi gereken vergi

kesintisine mahsup edilebilecektir (Arpac1 2007,236).
1.7. ORTULU SERMAYENIN HESAPLANMASINA iLISKiN ORNEKLER

Ornek-1: (Y) Kurumun 2006 takvim yilina ait hesap dénemi basindaki 6z sermayesi
100 birim olup anilan hesap donemine iliskin olarak yaptigi bor¢lanmalar asagida

verilmektedir(Dogrusoz 2007,234-235).
1- Ortak (A)’dan dogrudan alinan 100 birim,

2- Ortak (B)’nin aktifine kayithh bir arsanin teminat gosterilmesi suretiyle Bay

(Z)’den alinan 200 birim,
3- Ortak (C)’den dogrudan alman 150 birim,
4- Ortak (D) Bankasindan aliman 1000 birim,

5- Kurumun istiraki durumunda bulunan (T) A.S$’nin (E) Bankasindan temin

ederek aym sartlarla kullandirdig1 300 birim,

Buna gore, (B)’de yer alan bor¢lanma Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12.maddesinin
altnc1 fikrasmin (a) bendi uyarinca, (e)’de yer alan bor¢lanma ise ayni fikranin (b)

bendi uyarinca, ortiilii sermayenin tespitinde dikkate alinmayacaktir.

(D) Bankasindan temin edilen bor¢ ise Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12.maddesinin

ikinci fikrasi uyarica %50 oraninda dikkate alinacaktir.



30

Buna gore, ortiilii sermayenin tespitinde dikkate alinacak toplam bor¢lanma tutart;
Ortak (A)’dan 100 birim,

Ortak (C) ‘den 150 birim,

Ortak (D) Bankasindan 500 birim

Olmak tizere toplam 750 birim olacaktir.

Kurumun hesap donem basindaki 6z sermayesi 100 birim oldugundan, ortiilii sermaye,
0z sermayenin ii¢ katinin yani (3x100) = 300 birimin iizerindeki tutar olan 450 birim

olacaktir.

S6z konusu ortiilii sermayenin borcu kullandiranlar acisindan dagilimi asagidaki gibi

gerceklesecektir.
Ortak (A) icin = (100/750) x450 =60 birim
Ortak (C) i¢in = (150/750) x450 =90 birim
Ortak (D) icin = (500/750) x450 =300 birim

Toplam 450 birim

Ornek —2: (A) A.S.’nin 2006 hesap donemi basindaki 6z sermayesi 200.000 TL’dir.
Sirket ortak ve ortakla iliskili kisi sayilanlardan aldig1 kredi ve borglarin tutarlar1 ve

vadeleri soyledir.

e Sirketin ortag1 tam miikellef (B) gercek kisisinden 1 Kasim 2005 tarihinde
alman 300.000 TL 31 Aralik 2006 tarihinde geri 6denmistir.

e Sirketin ortag1 dar miikellef (Y) Kurumundan 10 Mart 2006 tarihinde bir yil
vadeli 200.000 ABD Dolar1 kredi alinmistir. Bu kredi 10 Mart 2007 tarihinde
geri 6denmistir. (Borcun alindig tarihteki kur 1ABD Dolar1 = 1,35 TL)

e Sirketin istiraki durumunda bulunan Tiirkiye’de Kurulu (C) bankasindan ise 1
Temmuz 2006 tarihinde, 2 yil vadeli 400.000 ABD Dolar1 tutarinda kredi
alimmugstir. (Borcun alindig tarihteki kur 1 ABD Dolari=1.40 TL)

Goriilecegi lizere, (A) A.S’nin 1 Temmuz 2006 tarihine kadar yapmus oldugu
bor¢lanmalar, sirketin 6z sermayesinin 3 katim asmadigindan Ortiili sermaye
uygulamasina iliskin olarak yapilacak bir islem yoktur. Ancak, bu tarihten sonra Ortak
(C) Bankasmdan alinan kredi nedeniyle 31 Aralik 2006 tarihine (Ortak (B)’ye olan
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borcun 0Odendigi tarihe) kadar olan siire icinde, 6z sermayesinin 3 katin1 asan
bor¢lanmanin Ortiilii sermaye olacak dikkate alinmasi ve bu tutara iliskin olarak

giderlestirilen faiz ve kur farklarinin kabul edilmemesi gerekmektedir.

Bu veriler dogrultusunda, ortiilii sermayenin kullanildig: alt1 aylik (1 Temmuz 2006-31
Aralik 2006) siirede, kredi sozlesmelerine gore tespit edilen faiz orani iizerinden

tahakkuk ettirilen faiz giderleri ve kur farki giderleri asagidaki gibidir. (31 Aralik 2006

tarihindeki Dolar Kuru;1 ABD Dolari=1.45 TL’dir.)

Kredi Veren Kredi Kredi Tutarn | Kur Farka Faiz Toplam
Ortak Tutar (TL (TL) (TL) (TL)
Karsihigr)
(B)Tam
Miikellef 300.000 TL 300.000 0 36.000 36.000
Gercek Kisi
(Y)Dar
Miikellef 200.000 270.000 10.000 (*) 24.000 34.000
Kurum ABD Dolar1
(C) Bankasi
(Tam 400.000/2 560.000/2 20.000/2 80.000/2 100.000/2
Miikellef) | ABD Dolar1 (*%)
Genel Toplam 850.000 20.000 100.000 120.000

(*) Kur farki,1 Temmuz 2006 ile 31 Aralik 2006 tarihleri arasindaki kur artis1 ile borg
tutarmin carpimidir. (0,05 x 200.000)= 10.000 TL

(**) Borcun bir bankadan temin edildigi varsayildigindan, bir dnceki dipnotta yapilan

aciklamalar dogrultusunda hesaplanan kur farkinin yarisi dikkate alinmustir.

Sirketin 2006 hesap doneminde kullandig1 toplam bor¢ miktar1 1.130.000 TL olmakla
birlikte, ortiilii sermaye hesaplamasinda (C) Bankasindan alinan bor¢ miktarinin yarisi

dikkate alinacaktir. Buna gore;
Ortiilii Sermayenin Hesabinda Dikkate Alinacak Toplam Borg Tutar;
[300.000 + 270.000 + (560.000/2)]=850.000 TL olacaktir.

Sirketin 6z sermayesinin 3 kat1 600.000 TL oldugundan ortiilii sermaye tutar1 (850.000-
600.000)=250.000 TL olacaktur,

Ortaklarin her birine isabet eden Ortiilii sermaye tutari ise su formiille bulunacaktir.
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Her Bir Ortaga

Isabet Eden Ortiili = Ortagin Verdigi Bor¢ Tutar1  x Ortiilii Sermaye
Tutar1

Sermaye Tutar1 OS Hesabinda Dikkate Alinacak

Toplam Bor¢ Tutar1

(B)’ye isabet eden OS [ (300.000/850.000) x 250.000] = 88.235,29 TL
(Y)’ye isabet eden OS[ (270.000/850.000) x 250.000] = 79.411,77 TL

(C)’ye isabet eden OS[ (280.000/850.000) x 250.000] = 82.352,94 TL

Toplam Ortiilii Sermaye Tutart ------------------------- =250.000.00 TL

(A) A.S. tarafindan 1 Temmuz 2006 -31 Aralik 2006 tarihleri arasinda kullanilan
250.000 TL tutarindaki ortiilii sermaye nedeniyle kanunen kabul edilmeyen

gider (KKEG) sayilacak kur farki ve faiz gideri tutar1 asagidaki gibi olacaktir.

Kur fark: gideri .............. [ (250.0000/850.000) x 20.000] = 5.882,35 TL
Faiz tutar1  ............... [ (250.000/850.000) x 100.000] =29.411,77TL
TOPLAM ... [ (250.000/850.000) x 120.000] = 35.294,12 TL

(A) A.S.’nin ortiilii sermaye sayilan 250.000 TL’lik ortiilii sermaye niteligindeki
borcuna isabet eden finansman gideri toplami1 35.294,11TL dir. Bu tutar, (A)
A.S.tarafindan KKEG olarak dikkate alinacaktir.

Bor¢ Verenler Nezdinde Yapilacak Diizeltme ve Dagitilmis Kar Pay1r Hesaplamasi

(B) Gergek kisisi tarafindan verilen kredinin, ortiilii sermaye olarak kabul edilen

88.235,29 TL'lik tutarina iliskin kar pay1 (faiz) geliri;

[ (88.235,29/300.000) x 36.000 =] 10.588.24TL olacaktur.

Bu tutar (B) gercgek kisisine dagitilmis net kar payr sayilacak ve briite tamamlanmak

suretiyle vergi kesintisi matrahi ve tutar1 bulunacaktir:
Kar Pay1 Stopaji [ (12.456,75 (¥*%*) x %15)] = 1.868,51 TL
Dar miikellef (Y) kurumu tarafindan verilen kredinin ortiilii sermaye olarak

kabul edilen 79.411,77 TL'lik tutarina iliskin;
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Kur farki geliri [ (79.411,77 / 270.000) x 10.000] =2.941,18 TL
Kar pay1 (Faiz) geliri [ (79.411,77 / 270.000) x 24.000] +=7.058.82 TL.
Toplam =10.000,00 TL

Dar miikellef (Y) kurumuna dagitilmis sayilan kar payr tutar1 7.058,82 TL briite
tamamlanarak vergi kesintisi matrahi1 ve vergi kesintisi tutar1 bulunacaktir. S6z konusu
kar payr (faiz) tutarmin dar miikellef kuruma 6denmesi swrasinda Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 30. maddesi uyarinca vergi kesintisi yapilmis olmasi halinde, s6z konusu
vergi kesintisi tutart mahsup edilebilecektir. Kur farki geliri ise dar miikellef kurum icin

Tiirkiye'de vergilendirilecek bir kazan¢ unsuru sayilmayacaktir.
Hesaplanan Kéar Pay1 Stopaji (8.304,49 x %15) =1.245,67 TL
Mahsup edilecek Stopaj (7.058,82 x %10) = 705,88 TL
Odenecek Vergi = 539,79 TL

(C) Bankasi tarafindan verilen kredinin oOrtiili sermaye niteligindeki 82.352,94 TL

tutarina iliskin;

Kur farki geliri (82.352,94 /280.000 x 10.000) =2.941,17 TL
Kar pay1 (Faiz) geliri (82.352,94 /280.000 x 40.000) + =11.764.71 TL
Toplam =14.705,88 TL

(C) Bankasina dagitilmis sayilan kar payi tutari, vergi kesintisine tabi olmayacak ve
tam mikellef kurum icin istirak kazanci sayilacaktir. Kur farki geliri ise

vergilendirilecek bir kazang unsuru sayilmayacaktir.

Yukarida yapilan hesaplamalara ait sonuglar tablo halinde asagida ©zet olarak

gosterilmistir.
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Ortiilii Sermayeye isabet Eden Kisim (TL)
Faizde Kur farkinda Toplam
B 10.588,24 0,00 10.588,24
Y 7.058,82 2.941,18 10.000,00
C 11.764,71 2.941,17 14.705,88
Toplam 29.411,77 5.882,35 35.294,12

(Tekin; Kartaloglu 2008,71).

(*%%*) Briit tutar hesaplamasina ait formiil;

Briit tutar = (Net 6denen tutar x 100)

(100- Vergi orani)

1.8.ORTULU SERMAYE iLE iLGILi ESKi 5422 SAYILI KVK iLE YENI 5520
SAYILI KVK’NIN KARSILASTIRILMASI

Giiniimiizde, diinyada yasanan hizli ekonomik ve siyasal gelismeler sonunda bir¢ok
iilke vergi sistemlerini yeniden yapilandirmistir. Tiirkiye’de de bu gelismelere paralel
olarak vergi kanunlarmin yeniden diizenlenmesi ihtiyact dogmustur. Vergi
sistemimizdeki bu yapisal doniisiim ii¢ ana ilkeye dayanmaktadir. Bu ilkeler; Vergi
mevzuatinin ana esaslar itibariyle, vatandaslar tarafindan anlasilir ve basit bir sekilde
uygulanabilir olmasi, mevzuatin sik sik degismeyen, yatirimcilarin gelecek planlamasi
yapabilmelerine izin verecek sekilde diizenli ve Ongoriilebilir, ayni zamanda
ekonominin Oniinii acacak bir yapida ve diizeyde olmasi, miikelleflere daha kaliteli
hizmet sunmay1 ve miikelleflerin goniilli uyumunu esas alan, bilgi ve teknolojilerinin
de yardimiyla vergi gelirlerini etkin bir sekilde toplayan bir idareye sahip olunmasi,

seklinde 6zetlenmistir (www.vergiportali.com).

Vergi mevzuatimizda yer alan en 6nemli vergi giivenlik miiesseselerinden birisi olan
“ortiilii sermaye” miiessesesi, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ile uluslararasi
gelismeler ve genel kabul gormiis ilkeler dikkate alinarak yeniden diizenlenmistir. Yeni
Kurumlar Vergisi Kanunu’ndaki ortiilii sermaye hiikkmii (Md 12) eski KVK’nun 16’nc1

maddesindeki Ortiilii sermaye hiikmiine nazaran ¢ok farkl sekilde yaziya alinmistir.
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Ortiilii sermaye 5422 sayili Kanunun 16.maddesinde aciklanmis olup, vasital, vasitasiz
bir sirket veya siki bir iktisadi miinasebeti on planda tutan iliskili kisi tanimi ve
kapsami, borclanmalarin tesebbiiste kullanimindaki devamliliktan ne anlasilmasi
gerektigi, bor¢-6z sermaye kiyaslamasinda hangi oranin dikkate almacagi ve emsal
kurum kiyaslamasi hususlarinda agik olmadigindan siirekli olarak uyusmazliklara neden

olmustur (Akyol 2007,129).

Ortiilii sermaye, yeni KVK’nun 12’nci maddesinde ise, ortaklardan ve ortaklarin ilgili
bulundugu gercek ve tiizel kisilerden dogrudan veya dolayli olarak yapilan
bor¢lanmalarin, ilgili mali yil i¢inde herhangi bir tarihte 6z sermayesinin 3 katini agan
kismi1 ortiilii sermaye sayilmaktadir (Ma¢ 2007,19). S6z konusu 5520 sayili yeni
KVK’daki ortaklarla iliskili kisi kavrami acikca tanimlanmis ve 5422 sayili KVK’de
“vasitali-vasitasiz sirket iliskisi” ve “siki bir iktisadi iligski” gibi yoruma agik ifadelere
yer verilmemistir. Yalniz, unutulmamasi gereken husus; KVK’dan farkli olarak ortiilii
sermaye uygulamasi sadece borcun 6z sermayenin {i¢ katim1 asan kismui i¢in gecerli

olacaktir.

Kurumlar vergisi yeni diizenlemeler acisindan énemli olan husus da, ortiilii sermayeye
faiz ve kur farki vb. hesaplanmasi veya 6denmesi degil; hesaplanan veya ddenen faizin
kurum kazancinin tespitinde gider olarak indirilip indirilmedigidir. Dolaysiyla, ortiilii
sermayeye hesaplanan veya odenen faiz, kurum kazancinin tespitinde gider olarak
indirilmedigi siirece vergileme acisindan bir sorun dogmaz. Ancak, ortiilii sermayeye
yiiriitillen faiz, kazancin tespitinde gider olarak indirilirse, Kanunun 11/1-b maddesi
hilkmii uyarinca gider olarak kabul olunmayacak ve vergi inceleme elemani tarafindan
matrah farki ihdas edilecektir (Arpaci 2007,223). Her iki kanunun ortiilii sermaye ile
ilgili madde ve metinleri Tablo 1.1. de sunulmustur (Aslan 2006,109).
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Tablo 1.1. Ortiilii Sermaye ile ilgili Kurumlar Vergisi Kanunu Acisindan 5422

Sayil ve 5520 Sayih Kanunlarin Karsilastirilmasi

5422 Sayih Kanun Ortiilii Sermaye

(Eski Kanun)
16.MADDE

5520 Sayih Kanun Ortiilii Sermaye

(Yeni Kanun)
12.MADDE

Sirket ortaklarindan ve baglantili
sirket ve kisilerden alan borglar,
Sirkette devamli olarak kullanilirsa

Borcun 6z sermayeye orani
emsaline gore bariz farklilik
gosterirse

Borg¢lanma ortiilii sermaye sayilir

Kurumlarin ortaklarindan ya da
ortaklarla iliskili olan kisilerden,
Dogrudan veya dolayli olarak
temin edilen ve isletmede
kullanilan bor¢larin

Hesap donemi icinde herhangi bir
tarihte kurumun 6z sermayesinin 3
katin1 asan kismi Ortiili sermaye
kabul edilir.

Ortiilii Sermaye (Sonuc)

Ortiilii Sermaye (Sonuc)

Kabul edilmeyen indirimler

Bor¢  ortiilii sermaye ise,
hesaplanan —6denen kur farklar1 ve
faizler gider olarak kabul edilmez,
Faiz ve kur farki 5 Lira bile olsa
gider kabul edilmez

Kabul edilmeyen indirimler

Ortiilii  sermaye sayilan tutara
isabet eden kur farki hari¢ faiz vb.
giderler indirim konusu yapilmaz.
Odedigi faiz vb. giderleri maliyet
olarak yazan nezdinde Ortiilii
sermaye sartlarinin gerceklestigi
hesap doneminin son  giinii
dagitilmis kar payi sayilir.

Gelir elde eden agisindan ise
diizeltme yapilir.

Grup sirketleri oOrtiili sermaye
sayilmayacak sekilde birbirlerinden
bor¢lanma yapabilir, bu bor¢lanma
kanunda belirtilen orana kadar faiz
vb. harcama yapabilirler.

Ortiilii sermaye (Sorunlar)

Ortiilii sermaye (Borc-Oz sermaye

orani)

Kavram ve tanimlar siibjektiftir.

-Bor¢/6z sermaye orani nedir?
-Emsal kurum nedir?
-Borcun devamli kullanimi nedir?

Objektif uygulamalarin olmayisi
inceleme  elemanlarinin  farkh
uygulamalar benimsemesine neden
olmustur.

Bor¢/6z sermaye orami 3’diir
Bu karsilastirmada iliskili sirket

sayilan banka vb. kredi
kuruluglarindan ~ temin  edilen
bor¢lar %50 oraninda dikkate
almir.

S6z konusu finans kurumu sadece
grup sirketlerine kredi

kullandirtyorsa soz konusu oran
tam olarak dikkate alinir

Ortiilii sermaye (iliskili kisi)

Ortiilii sermaye (iliskili kisi))

Vasitasiz sirket iliskisi,
Vasitah sirket iligkisi,

Ortaklarla liskili Kisi;
Ortagin, dogrudan veya dolayh




37

e Devamlh ve siki iktisadi iligki, olarak en az %10 oraninda ortagi
oldugu,

e En az %10 kar payr veya oy
hakkina sahip oldugu kurumlar

e Ortak ve ortakla iligkili kurumun
sermayesinin veya oy-kar pay1
hakkina sahip hisselerinin en az
%10’u elinde bulunduran gergek ve
tiizel kisileri ifade eder.

1.9.0RTULU SERMAYE MUESSESESI iLE iLGILi OLARAK OZELLIK
GOSTEREN DURUMLAR

5520 sayil1 kanun 6ncesinde 50 yil1 agkin siire ile uygulanmis olan ve 5520 sayili kanun
diizenlemeleri ile paralellik tasiyan uygulamalar da dikkate alinmak suretiyle, ortiilii

sermaye uygulamasi ile ilgili asagidaki tespitlerin yapilmasinda da yarar bulunmaktadir.
1.9.1.Ortiilii Sermaye ve Holding Sirketler

Bilindigi gibi, holding sirketler, anonim sirket statiisiinde kurulduklar1 ic¢in, vergi
kanunlar1 acisindan anonim sirketlere uygulanan hiikiimler, holding sirketlere de
uygulanmaktadir. Dolayisiyla holdingler, kurumlar vergisi miikellefi olarak kurumlar
vergisi kanununa tabidirler. Bu sebeple, ayni1 holding biinyesinde yer alan sirketler
arasinda Ortiilii sermaye tanimina uygun bor¢ vermeler, Ortiilii sermaye olarak
nitelendirilerek yapilan kredi sozlesmesi biitiiniiyle kabul edilmedigi gibi; ortiilii
sermaye iizerinden hesaplanan veya Odenen faizler de kurum kazancindan

indirilmeyecektir.

Ortiilii sermaye uygulamasi acisindan, kuruma temin edilen borcun, 6z kaynak ya da
yabanci kaynaktan saglanmis olmasi veya borcu temin eden kurumun aracit olmasi
durumunda yapilacak islemde bir farklilik olmamaktadir. Bir borcun ortiilii sermaye
sayllmas: icin aranan kosullar varsa, borcu verenin bu parayr nereden bulduguna
bakilmamaktadir. Ornegin, borcun, bankadan veya bir baska kaynaktan saglanarak

verilmis olmasi sonucu etkilememektedir (Savas 2001,88).
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1.9.2.0rtiilii Sermaye ve Tahvil Almlar

Ortiilii sermaye uygulamasinda, belli iliskiler icinde bulunulan gercek ve tiizel kisilerin
anonim sirketlerce ¢ikarilacak tahvilleri satmn almasi, kuruma bor¢ vermeleri ile ayni
anlamdadir. Tahvilat ¢ikarma suretiyle bor¢glanma ile, diger borclanma sekilleri
arasinda, ticaret hukuku ag¢isindan ver olan bazi farklhiliklarin, vergi hukuku bakimindan

yapilacak degerlemeye etkisi olmaz.

Danistay’in bir kararinda da yer alan bir deyimle, oOrtiilii sermaye (ve ortiilii kazang)
miiesseselerinin amaci, kurum kazancinin “asindirilmasinin” onlenmesidir. Kurum
kazancinin agindirilmasi bakimindan ise, kar payinin, 6zel alacak iizerinden yiiriitiilecek

faiz veya tahvil faizi yolu ile kurum disina aktarilmasi arasinda hicbir fark yoktur.

Nitekim Danistay 4 iincii Daire, konu ile ilgili 12/11/1976 tarih, E.1976/1851,K.1976/39
sayili karari ile, tahvil faizini, diger sartlarin da bulunmasi nedeniyle, ortiilii sermaye

iizerinden yapilan faiz 6demesi 6zelliginde gormiistiir (Ozbalc1 2007,346).
1.9.3.0rtiilii Sermaye ve Bankalar

Bankalar mevduat olarak kabul ettikleri tutarlar1 ihtiya¢ sahiplerine kredi olarak
vermektedirler. Bankalarin topladigi mevduatlarin, kendi 6z kaynaklar1 olmadigi, bir
nevi emanet olarak aldiklar1 ve bankalarin kredilerini ilgili olmayan kurumlarin yaninda
ilgili kurumlara da bor¢ olarak verebilecegi dikkate alindiginda verdikleri kredilerin
ortiilii sermaye sayilmasi miimkiin goziikmemektedir. Bankalar ile istiraklerinin kredi
aligverigleri ortiilii sermaye agisindan degerlendirilmesi diisiiniilebilecek bir durumdur.
Buna karsilik bankalarin istiraklerine belirli sartlar altinda kredi acabilme olanaklar1
ozellikle giinlimiizdeki uygulamalar 1s18inda, ekonomik ve mali acilardan olumsuz
sonuclara sebep olmaktadir. Fakat sorun vergi hukuku siirlarin1 asan ekonomik ve mali
boyutlar tasimaktadir. Coziimii, genel ekonomi ve maliye politikasinin belirlenmesinde
ve bankalarla ilgili mevzuatta yatmaktadir. Bu konuda etkin caba olmadigi siirece, vergi

kanunlarmin sinirli cergevesi de yetersiz olacaktir (Isik 2005,267-268).
1.9.4.0rtiilii Sermaye Faizinin Elde Eden Acisindan Durumu

Ortiilii sermaye niteligindeki alacag nedeniyle faiz geliri elde etmis olan kurumlar, bu

faizleri faiz geliri olarak dikkate almak durumundadirlar.

Buna gore faiz;
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-Bir kurum veya bir ticari isletme tarafindan elde edilmigse, K.D.V.’li fatura kesilmesini

gerektirir ve gelire dahi olur.

-Faiz elde eden gercek kisi ve faiz menkul sermaye iradi niteliginde ise (ticari degilse)

alacak faizi olarak G.V. beyanina dahil edilir (Kaya 1997,87).
1.9.5.0rtiilii Sermaye Faizini Odeyen Acisindan Durumu

Ortiilii sermaye faizini odeyen acisindan durumu 5520 sayili KVK’nin 11.maddesi
uyarinca 0z sermaye iizerinden ddenen veya hesaplanan faiz giderlerinin kanunen kabul
edilmeyen gider olarak ifade edilmesi ile sonuca baglanmistir. Baska bir ifade ile
kurumun ortiilii sermaye iizerinden 6dendigi veya hesapladigi kur farki ve faiz giderleri
kar payr dagitimi gibi igslem gorecektir. Ancak burada unutulmamalidir ki ortiilii
sermaye {lizerinden yapilan faiz vb. Odemeler tek basina vergilemeye sebep
olmamaktadir. 5520 sayili KVK ile yasaklanmis olan ortiilii sermaye ile ilgili kur farki
hari¢ faiz vb. giderlerin kurumlar vergisi matrahindan indirilmesidir. Aksi halde vergi

hukuku ac¢isindan bir sorun olmayacaktir (Aslan 2006,60-60).

1.9.6.Ortiilii Sermaye Niteligindeki Borclanmalarla Ilgili Kur Fark: Gelirlerin

Durumu

Bir bor¢clanmanin ortiilii sermaye haline doniismesiyle, mali karin tespiti noktasinda
artik sermaye olarak kabul edilecegini, sermayenin de mukayyet deger ile degerlenmesi
zorunlu oldugundan bir kur farkinin ortaya c¢ikamayacagini, borcun degerlemesiyle
ortaya c¢ikan kur farklarinin ise, degerleme dayanaksiz olacagi i¢in gider yazilamayacagi
belirtilmistir. Ayn1 sekilde, ortiilii sermaye niteligine doniismiis bor¢clanmalarla ilgili
olarak; “nasil ki isletme aleyhine bir kur farkinin ortaya ¢ikmasi miimkiin degilse,
lehine bir kur farkinin ortaya c¢ikmasi da miimkiin degildir’ seklinde bir iddiada

bulunulabilir.

Bu goriis dogrultusunda, borcun degerlemesi nedeniyle isletme lehine ortaya ¢ikmis kur
farklarinin donem kurum kazancina devredilmemesi, eger gelir hesaplarina aktarilmigsa

da gelir hesaplarindan ¢ikarilmasi gerekmektedir.

Acikga belirtelim ki, ortiilii sermaye niteligindeki bor¢lanmalarla ilgili olarak ortaya bir
kur farki gideri cikamayacagini iddia ederken, kur farki gelirleri konusunda farkli

diistinceler s6z konusudur (Koyuncu 2005,101-102).
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1.9.7.Gecici Vergi Donemlerinde Ortiilii Sermaye

5520 sayili K.V.K.'"nin "Kurumlar Vergisi ve Gegici Vergi Oran" baslikl1 32.maddesinin
(2) numaral fikrasi uyarinca kurumlar vergisi miikellefleri (dar miikellefiyete tabi
kurumlarda ticari ve zirai kazancglarla smirli olarak) cari vergilendirme déneminin
kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere Gelir Vergisi Kanunu'nda belirtilen esaslara

gore ve cari donemin kurumlar vergisi oraninda gegici vergi ddemek zorundadirlar.

Bu durumda gegici vergi matrahi tespit edilirken 5520 sayili yeni K.V.K.'nin 12.
maddesinde diizenlenen Ortiilii sermaye miiessesesi de dikkate alinmali ve Ortiilii
sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur farki ve benzeri giderler kanunen
kabul edilmeyen gider olarak degerlendirilmelidir. Bu durumda kiyaslamada dikkate
almacak, 6z sermaye de gecici vergilendirme doneminin basindaki degil ilgili hesap
doneminin bagindaki 6z sermaye olmalidir. Ciinkii, gecici vergi kurumlarin iiger aylik

kiimiilatif kazanglar1 tizerinden hesaplanmalidir (Tekin; Kartaloglu 2008,82).
1.9.8.0rtiilii Sermaye Kullanan Kurumun Zararh Olmasi Durumu

KVK’nin 12. Maddesinin 7. Fikrasinda,“ortiilii sermaye iizerinden kur farki harig, faiz
ve benzeri 6demeler veya hesaplanan tutarlarin Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin
uygulamasinda gerek bor¢ alan gerekse bor¢ veren nezdinde ortiilii sermaye sartlarinin
gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyle dagitilmis kar payr veya dar
miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacagr” hiikme baglanmustir. Ortiilii
sermaye kullanan kurumun ilgili hesap donem faaliyetinin zararla sonuclanmis olmasi
veya dagitilabilecek geg¢mis yillar karlarinin olmamasi durumunda ©Odenecek bir
verginin hesaplanip hesaplanmayacagi tereddiit yaratmaktadir. S6z konusu ortiilii
sermaye kullanilmamig olsaydi dahi odenecek kurumlar vergisi dogmayacagina gore,
ortiilii sermaye kullanimi nedeniyle hesaplanan veya édenen finansman giderinin donem
faaliyet sonucuyla iliskilendirilmeksizin “kar pay1” dagitimi kabul edilerek
vergilendirme yapilmasi, Ortiili sermaye kullanimi yasaginin bilinen bir vergi

tarhiyatindan farkli oldugunu gostermektedir (www.ankara.ymmo.org.tr).
1.9.9.0rtiilii Sermaye Kullanim-Ortiilii Kazan¢ Dagitinm iliskisi

Borcu kullanan miikellef 6denen faizi giderlestirmedigi icin hesaplanacak kurum
kazanci yOniinden yapilacak bir islem olmadigi acgiktir. Ancak KVK’min 12/7.

Maddesindeki hiikiim karsisinda borcu saglayanin kar paymi elde ettiginin kabulii
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gerekmektedir. Kaldi ki, 6denmeyen faiz tutar1 borcu saglayan miikellef yoniinden
vadesinde tahsil edilmeyen alacak olarak varligim siirdiirecektir. Bu defa bor¢ veren
miikellef vadesinde tahsil edilmeyen alacak icin oOrtiilii kazan¢ dagitimi hiikiimlerine

gore faiz tahakkuk ettirmeye devam edecektir (www.ankara.ymmo.org.tr).
1.10. ORTULU SERMAYE UYGULAMASININ ONEMI

Yukarida yapilan aciklamalar Ortiilii sermaye uygulamasinin, her iki miikellef grup
icinde vergi yiikii bakimindan sonuglar dogurabilecegini gostermektedir. Ortiilii
sermaye lizerinden faiz alacak kurumun, vergiden muaf olmasi veya siirekli zararlar
dolayis1 ile vergi 6demeyecek durumunda bulunmasi halinde, bu esastaki uygulama
onem kazanir. Fakat ortiilii sermaye, bir giivenlik miiessesesi olarak asil islerligini,
gercek kisi-sirket iligkisinde, kurumlar vergisine tabi olmadan dagitilan kurum kazanci
kavranir. Dar miikellefiyette ise, iilke i¢inde elde eden kazancin, vergisi olarak iilke

disina ¢ikarilmasi onlenir.

Dar miikellefiyette ise, Tiirkiye’deki faaliyetlerle ilgili sermaye yapisinin titizlikle tahlili
icap eder. Bazi hallerde, yabanci kurumlarm Tiirkiye’deki faaliyete hi¢ veya yeterli
sermaye tahsis etmedikleri, gerekli kaynagin, merkezden veya merkez araciligi ile iilke
disindaki kredi miiesseselerinden alian kredilerle saglandigi goriilmektedir. Bunlarla
ilgili faizler, Tiirkiye’deki hesaplara gider olarak intikal ettirildiginde, kar dagitimi
hiikkmiinde sayilarak matraha ilave edilir. Yabanci kurumun yurt disindaki merkezi veya
diger subelerinin krediyi baskalarindan alip, Tiirkiye’ye intikal ettirmesi sonucu
etkilemez. Ortiilii sermaye uygulama sartlar1, daha once de agiklandigi iizere, bu halde
de tesekkiil etmis olur. G6z Oniinde tutulmasi gereken husus, Tiirkiye’deki faaliyete
bulunan yabanci kurumlarm, bu faaliyete normal bir kaynagi mutlaka tahsis etmesi
gerektigidir. Bu konudaki degerlendirmede, ayni tiir faaliyetleri yapan tam

miikellefiyete tabi kurumlarin durumu emsal olarak alinir (Ozbalc1 2002,452-453).



IKiNCIi BOLUM
2.TRANSFER FiYATLANDIRMASI

Bu boliimde, transfer fiyatlamasi ile ilgili olarak kavrami, 6nemi, tarihgesi, isleyisi ve
amagclar1 incelenmistir. Yine bu boliimde transfer fiyatlandirmasi yontemleri de ele
alinmustir.

2.1.TRANSFER FIYATLANDIRMASI KAVRAMI

Transfer fiyatlandirmasi veya fiyatlamasi deyimi bircok kisi tarafindan farkli ortamlarda
farkli anlamlarda ve sik¢a kullanilmakta olmasina ragmen Tiirkiye’de bu konuda

yayimlanmis fazla bir yayin yoktur (Uyanik 2001,233).

Uluslararas1 literatiirde son derece 6nemli olan ve Ingilizce’de “Transfer Pricing” olarak
adlandirilan kavram Tiirkceye cevrildiginde transfer fiyatlandirmasi olarak karsilik
bulmaktadir. Transfer fiyatlandirmasi kisaca; bir isletmenin baglantili oldugu alt ya da
ana sirket veya subeleri ile yapmis oldugu mal ve hizmet satiglarinda uyguladig: fiyat

olarak tanimlanabilir (Aslan 2006,12).

Transfer fiyatlandirmasi, bir isletmenin gelir-gider veya kar paylasimi agisindan
bagintili oldugu, kar paylasimi agisindan ayni ¢ikar birligine dahil olan ana sirket ve
baglh sirketlerde ya da yonetimi ve denetimi acisindan hakim durumda oldugu sirket,
istirak ve subeleriyle, karsilikli olarak mal ve hizmet sunumunda uygulanan
fiyatlamadir. Transfer fiyatlamasi bir vergi kagirma olaymin ifadesi degildir. Transfer
fiyatlamasi, bagli sirketler arasinda olusan bir fiyatlama sistemidir. Bu sirketler
arasindaki transferlerde uygulanacak fiyat tespitinin bir iktisadi gereklilik oldugu
tartismasizdir. Oriimcek aglar1 gibi diinyay1 saran sirket biiyiimeleri ve birlesmeleri
dikkatlerin bu konuda yogunlasmasina neden olmustur. Konuyu vergi idarelerinin
takibe almasma ve arastirmasma yol acan etken ise, bu sistemin yaniltict amaglarla
kullanilmasindan baska bir sey degildir. Sirketler arasindaki fiyatin, vergi kacirma

amaci ile degistirilmesi halinde hiikiimetler 6nemli gelir kayiplarina ugrayacaklardir.
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Fiyatlarin iktisadi gereklilik disinda degistirilmesi vergi kagirmaktir; yani iilkelerin

vergi yasalarinin ihlalidir (igtenince 2008,22-23).

Cokuluslu isletmeler kar maksimizasyonunu sagilabilmek amaciyla, ana isletme ile
bagl isletme ya da bagh isletme ile bagl isletme arasindaki ticari islemlerde, transfer
fiyatlandirmasi ad1 verilen bir mekanizmay1 devreye sokmaktadirlar. Cokuluslu isletme
sistemi i¢inde uygulanan transfer fiyatlandirma mekanizmasi ile ¢okuluslu isletmeler
diinya capinda varliklarimi siirdiirerek yayilmaktadirlar. Transfer fiyatlandirma, ¢ok
uluslu bir isletmenin bagh isletmeleri ya da bagh isletme ile ana isletme arasinda
meydana gelen aligveriste monopole bagimli duruma gelmis iilke ya da mal piyasasinda
aslinda satabileceginden (uluslararasi fiyattan) daha yiiksek ya da daha diisiik fiyatlarda
mal satmak (ithal ya da ihra¢ etmek) ve bu yolla izin verilenin (legal) disinda ana
isletmenin bulundugu iilkeye (ya da istenilen bagka bir iilkeye) ilave (illegal) bir kar ve

kazang transferinde bulunmaktir (Yildirim 1996,38-39).

Kurumlar Vergisi acisinda transfer fiyatlandirmasi; bir ticari isletmenin en genel
anlamda maliyet veya hasilat veya kar boliisiimii nedeniyle iliskide bulundugu ve karin
maksimizasyonu acisinda ortak amac giittiigii, iktisadi menfaatler yoniiyle cikarlari
ortak olan, ana sirket veya alt isletmelerle veya idaresi veya denetimi yoniinden
aralarinda bag bulunan istirak veya subeleriyle mal ve hizmet alim satimlar1 veya
finansal islemleri veya diger ticari miinasebetlerinde, ortak amag¢ temin edebilmek
maksadiyla karsilikli mutabakat neticesi tespit ettikleri fiyatlar1 belirtir (Balc1; Altinok
2006,84).

Uluslararas1 Transfer Fiyatlamasi, bir uluslararasi sirketin kendi boliimleri ya da
subeleri arasindaki mal ve hizmet satiglarinda uyguladig1 fiyat olarak tanimlanabilir.
Baska bir tanima gore ise transfer fiyatlamasi, ana sirketin, baska sirketlere mal ve
hizmet alim satimlarinda uyguladig: fiyatlar1 yabanci iilkede ve kendisine idari veya
mali yonden baglh bulunan sirketlerle mal ve hizmet alim satimlarinda
uygulamamasidir. Ornegin; ABD’de ana sirketin bulundugu bir isletmenin subeleri
Brezilya’da olmasi1 durumunda, ana sirket ile sube arasinda ara mamul alinmast veya
satilmas1 sirasinda transfer fiyati uygulanacaktir. Transfer fiyatlamasi kullanilmak
suretiyle uluslararas: bir sirket, yiiksek vergi oranin oldugu bir iilkedeki bagh sirketine
yilksek fiyatla mal satarak ya da diisiik fiyatla mal alarak bu firmanin kéarmi ve

dolayisiyla 6deyecegi vergiyi diisiirmeye calisabilir. Bagh sirketlerin, boliimler arasinda
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uygulanan emsal fiyatindan farkli olarak ve kendi aralarinda uygulanan transfer
fiyatlarim1 ayarlayarak ilave vergi karlar1 elde ettigi uzun zamandan beri bilinmektedir

(www.muhasebetr.com).
2.2.TRANSFER FiYATLANDIRMASININ ONEMi

Diinyanin Global bir kdy olmaya baslamasiyla ve smirlarin ekonomik olarak kalkmasi
karsilikli olarak vergi mevzuatina da yansimistir. Transfer fiyatlandirmasi nedeniyle
ilkeler gelirlerinin artirilmasi ve sirketler ise 6denecek verginin azaltilmasi ¢cabasinin
bir araci olarak kullanmaya baslamistir. Cok uluslu sirketler (CUS)’ler ise her gecen
giin biraz daha ¢ifte vergilendirme sorunu ile kars1 karsiya bulunmaktadir. Transfer
fiyatlandirmasindaki etkinligi arttirmak icin antlagsmalar yapmakta, siki iligki icine

girmektedirler (Ozmen 2007,508).

Transfer fiyatlandirmasinin 6nemi suradan kaynaklanmaktadir; eger baglantili
sirketlerin mal hareketlerinde ve islemlerinde aralarinda uyguladiklar1 fiyatlar ayni
faaliyetler i¢in, ayr1 sirketler olsalardi uygulayacaklar fiyatlardan farkl ise, bu takdirde
hesap edilecek vergiye tabi gelir yanlis ve yamiltict olacaktir. Bu durum online
baglantilarla gerceklestirilecek e-ticaret dolayisiyla daha da ©Onem kazanmis

bulunmaktadir (Biyan 2007,28).

Ornegin, mal ticareti ile ugrasan bir kiiresel finansal hizmetler sirketinin, bir iilkede
emtia satig1 yapan bir ofisi, bagka bir iilkede bu malin satin alicis1 bir ofisi, tigiincii bir
ilkede de islemleri yiiriiten bir ofisi oldugu varsayimi altinda, bu islemlerden her bir
ofis karim bir boliimiinii kazanacaktir. Ama her ofise diisen kar pay1 ne kadar olacaktir.
Iste bu islemler sirasindaki kurallar transfer fiyatlandirmasinda kullanilacak yontemlerin
gelismesine neden olmustur. OECD tarafindan belirlenmis bircok fiyatlandirma yontemi
olmakla birlikte, bunlarin hi¢ biri uygun fiyata ulasilmasinda digerinden daha iyi
degildir ve her biri islemin Ozelligine gore digerine {istiinliik tasiyabilir. Fiyatlama
yoluyla belli bir siireye ve/veya belli bir cografi lokasyona vergisiz kar kaydirma
operasyonlarin1 ifade eden yapay transfer fiyatlandirmasi vergi hukukunun onlemeye
calistig1 bir olgudur. Yasa, iliskili kisiler arasindaki iliskide emsallere uygun olmayan
yapay transfer fiyatlarinin uygulandigi 6zel hukuk sézlesmelerinin kotiiye kullanildigini
varsayar. Yasa, bu tiirden sozlesmelerin birer “peceleme sézlesmesi” oldugu konusunda

adi kanuni karine getirir (Biyan 2007,28).
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Transfer fiyatimin bir diger 6nemi, transfer fiyatinin, boliimlerin ayr1 birer kar merkezi
say1lmasi1 nedeniyle, karlarin saptanmasinda biiyiik bir yerinin olmasidir. Bu fiyat, satici
boliim i¢in bir kar unsuru, alici boliim icin ise bir gider unsuru olmasi nedeniyle, boliim
karlarim biiyiik 6l¢iide etkilemektedir. Transfer fiyatinin, bagl sirket ya da kollara bir
ozerklik getirmekte ayn1 zamanda sirket ici karar alma ve disariya agiklanan finansal
raporlarda da rolii artmaktadir. Transfer fiyatinin bu sekilde dneminin artmasi asagida

sayilan faktorlerle agiklanabilir (Arslan 2006,66-67).

e Merkezilesmeden o©zerklige kayan yonetim bi¢imi ve kar amacli yonetim

kavraminin daha fazla kullanilmasi,
e Uluslar aras1 ticarette sirketler arasi transferin onemi,

e Uluslar arasi transfer fiyatlandirmasinin bir¢cok {iilkenin vergi ve glimriik

idarelerinde siirekli izlenmesi,
o Iliskili taraf islemleri ve bilgilerin aciklanmasina olan ihtiyacin artmasidir.
2.3. TRANSFER FiYATLANDIRMASININ TARIHCESI

Transfer fiyatiyla ilgili olarak yapilan ilk calismalarda, firmanin karmni maksimize
edecek optimal iiretim karmasina giivenilir ve bu durum da geleneksel ekonomik teori

ile aciklanir.

1901 yilinda Ingiliz Harry Sidgwick “The Principles of Political Economy” adli
kitabinda firmalarin iretim esnasinda kendi iirettikleri iirtinlerini de kullanma durumu
ile kars1 karsiya kalabileceklerini ve boyle bir durumda bu iiriinler icin piyasa fiyati
izerinden islem yapmalar1 gerektiginden bahsetmektedir. 16 Mart 1920’de Du Pont
firmasinda yOnetime sunulan bir raporda, i¢ iiretimde kullanilan hammadde ve yari
mamullere maliyet bedelinin veya piyasa fiyatinin uygulanmasi konusu yer almistir.
Bunun sonucunda da, giincel piyasa fiyatlarinin uygulanmasi kararma varilmistir

(Arslan 2006,53).

1921 ile 1925 yillar1 arasinda uluslararasi bir yap1 kazanan General Motors da kendi
biinyesindeki mal ve hizmet transferlerinin fiyatlandirilmasi sorunuyla karsilagsmistir.
Sonu¢ olarak transfer konusu mallara giiniin piyasa fiyatlarinin uygulanmasma karar
verilmigtir. 1925 yilinda Ulusal Maliyet Muhasebecileri Dernegi’nin  (National

Association of Cost Accountants) 6. Uluslararas1 Maliyet Muhasebesi Konferansi’da
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“Transfer Fiyatlandirmas1” tartisma konusu olmustur. 1956 yilinda Ulusal
Muhasebeciler Dernegi (National Accountant Association —-NAA), transfer
fiyatlandirmasina iliskin olarak bu konuda ilk arastirmayr bastirmistir. 1965 yilinda
Solomons’un transfer fiyatlandirmas1 konusunda “Karsilastirmali Boliimler Arasi
Performans Olgiimii” (Comprehensive Study of Divisional Performance Measurement)
adli calismast yayimlanmistir. 1965°ten sonra transfer fiyatlandirmasina iliskin
caligmalar, vergi yiikiimliiliikleri 6zellikle ¢ok uluslu sirketlerin vergi yiikiinii minimize
etme cabalar1 {izerinde yogunlagmistir. 1970’li yillarda muhasebe yOnetiminde
ekonomik yaklasim agirlik kazanmis ve bu konuda c¢ok sayida eser (Grene/Duerr,
Bursk, Rook, Arpan, Emmanuel v.b.) basilmistir. Bu calismalarin cogu, transfer
fiyatlandirmasin1 kiiltiirel farklilik ve etkinliklerle tanimlamaya caligmislardir. Bu
donemde Ingiltere Vergi Idaresi (Inland Revenue Service in the UK) ve A.B.D. Vergi
Idaresi (Internal Revenue Service in the USA — IRS ) hileli ve vergi kacirmaya yonelik
transfer fiyatlandirmasiyla ilgili olarak yOntemler gelistirmislerdir. 1990’1 yillarda
bilgisayarin da etkisiyle muhasebe yonetiminde koklii degisiklikler olmus, JIT (Just in
Time), TQM (Total Quality Management), sifir stok diizeyi (Zero Level Stock) gibi
yanki uyandiran modeller gelistirilmistir. Tiim bunlarla birlikte transfer

fiyatlandirmasinin rolii ve 6nemi giinden giine artmistir (Demir 2008,52-53).
2.4 TRANSFER FiYATLANDIRMASININ ISLEYISi

Transfer fiyatlamasi (transfer pricing) Uluslar arasi gelismeler ve 6zellikle OECD
tilkelerinin Temmuz 1995°de gergeklestirmis oldugu toplantida alinan kararlarin
1s1g¢inda; cok uluslu sirketlerin ekonomik faaliyetlerini yiiriittiikleri iilkeler bazinda

diizenlenmistir.

OECD tarafindan 13 Temmuz 1995 tarihinde yayimlanmasimna karar verilen transfer

fiyatlandirma prensipleri ile ilgili raporda diizenlenen prensip ve ilkeler kisaca;
¢ Bagimsiz taraflar arasindaki islemlerde gecerli olan “Mesafeli Durus ilkesi”
¢ Transfer fiyatlandirmasi ile ilgili geleneksel islem metotlar1

¢ Transfer fiyatlandirmas: ile ilgili ihtilaflarin bertaraf edilmesi ve c¢oziimiine

yonelik idari yaklagimlar
- Geleneksel islem metotlar1 digindaki diger yontemler

- Dokiimantasyon
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- Gayri maddi varliklara iliskin transfer fiyatlamasinda 6zellikli hususlar
- Grup sirketlerinde grup ici hizmet ifalarinda transfer fiyatlama ilkeleri

- Grup sirketleri arasinda gider paylasimlarinda transfer fiyatlandirmasi

olarak 6zetlenebilir (Ozmen 2008,160-161).

Transfer fiyatlandirmasi esas itibariyle; CUS ler grubunun kendi istirakleri veya iliskili
kuruluslar1 aras1 iglemlerden dogan karin, vergi ve baska amaclarla dagilimiyla ilgilidir.
Transfer fiyatlar1 sadece vergisel amach olarak degil, performanslarin belirlenmesinde
de kullanilabilir. Fiyatlandirma sorunun ¢6ziimii, OECD’nin 6nerdigi emsal bedel ya da
piyasa fiyat1 prensipleri cercevesinde miimkiindiir. Varsayalim ki; karli bir Amerikan
bilgisayar grubu, Hindistan’da yerlesik ve kendi istiraki olan sirketten is yazilimlar1
satin aliyor. Bu yazilimlar1 bir paket ¢oziim haline getirip, ABD pazarinda satiyor.
Amerikali sirketin bu yazilimlar i¢in 6dedigi transfer fiyatina bagh olarak, Hindistan
sirketinin ne kadar kar beyan edecegi ve iilkesinde ne kadar vergi oOdeyece§i
belirlenmektedir. Eger ana sirket, normal yerel piyasa fiyatlarinin altinda bir fiyat
oderse, grup tamamlanmis paket ¢oziimlerin Amerikan pazarinda satisindan makul kar
elde etmis goriiniirken, Hindistan boliimii finansal zorluk i¢cinde goriinebilir. Amerika
vergi idaresi, sz konusu islemlerden nihai olarak makul kar beyan edildigi siirece
rahatsiz olmayabilir. Ancak Hindistanli meslektaslar1 kendi iilkelerindeki operasyonlar
sonucu elde edilen kardan ¢cok memnun olmayacaklardir. S6z konusu problem birden
cok iilkede istiraki olan grup sirketleri icinde ortaya c¢ikar. Eger Amerikan sirketi,
yazilimlar1 Hindistan’da bagimsiz bir sirketten satin alsaydi, piyasa fiyatim1 6deyecekti
ve tedarik¢i (satici) sirket de Hindistan’da elde ettigi kar iizerinden vergi ddeyecekti

(Tekin, Kartaloglu 2007,593).

Transfer fiyatlamasmin isleyisi konusunda daha kapsaml bir 6rnek vermek gerekirse

(Ozmen, 2007, 510-511);

A Ulkesinde Mukim A Sirket: Yilda 1000 araba iiretmektedir. Sirket bu iiriinleri J
Ulkesinde faal istiraki Z Sirket: Araciligiyla piyasaya satmaktadir. A Sirketi arabalarin
tanesini 10.000 dolardan, Z Sirketine satmaktadir. Z Sirketi de % 50 kar marj1 ekleyerek
arabalarin tanesini 15.000 dolardan satmaktadir. A iilkesinde vergi orami %40 Z
tilkesinde ise %20’dir. A ve Z sirketinin gelir tablosu ve CUS’ in konsolide gelir tablosu
asagidaki gibi olacaktir.
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Tablo 2.1.Transfer Fiyatlandirmasin Isleyisi

A Ulkesi A Sirketi | J Ulkesi Z Sirketi | Konsolide Tablo

Satis Geliri 10.000.000 15.000.000 15.000.000
Satilan Malin | 6.000.000 10.000.000 6.000.000
Maliyeti

Diger Gider 1.000.000 1.000.000 2.000.000

Vergi Oncesi Kar 3.000.000 4.000.000 7.000.000
Kurumlar Vergisi 1.200.000 800.000 2.000.000

Vergi sonras1 Kar 1.800.000 3.200.000 5.000.000

Goriildigii gibi cok uluslu sirketler kendi aralarinda transferleri kullanarak daha az

vergi 0demek ve konsolide net karini arttirma imkani elde etmistir.

A Sirketi arabalarmn tanesini 10.000 dolar yerine 9.000 dolardan, Z sirketine satiyor

olsun. A iilkesindeki vergi oranit aynen % 40 ve Z iilkesinde ise % 20’dir. A ve Z

sirketinin gelir tablosu ve CUS’in konsolide gelir tablosu asagidaki gibi olacaktir.

Konsolide vergi sonrasindaki kar belli olacaktir.

Tablo 2.2. Transfer Fiyatlandirmasimn Isleyisi (Daha Diisiik Fiyath Transfer)

A Ulkesi A Sirketi | J Ulkesi Z Sirketi Konsolide Tablo

Satis Geliri 9.000.000 15.000.000 15.000.000
Satilan Malin | 6.000.000 9.000.000 6.000.000
Maliyeti

Diger Gider 1.000.000 1.000.000 2.000.000

Vergi Oncesi Kar 2.000.000 5.000.000 7.000.000
Kurumlar Vergisi 800.000 1.000.000 1.800.000

Vergi sonras1 Kar 1.200.000 4.000.000 5.200.000
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Tablo 2.2’den goriilecegi gibi A iilkesinde iiretilen arabalarin daha diisiik vergi oranli J
ilkesinde daha diisiik fiyattan satilmasi halinde, toplam 6denecek vergi 200.000 dolar
daha azaltmug, gelirini de 200.000 dolar arttrmis yani karliligini 5.200.000°$’a
yiikseltmistir.

2.5. TRANSFER FIYATLANDIRMASININ AMACLARI

Giinlimiizde transfer fiyatlandirmasmin sirketler agisindan uygulanmasinin birkac
nedeni vardir. Sirketleri bu konuda giideleyen temel unsur vergidir. Vergi, uluslararasi
transfer fiyatlandirmasinin en O©nemli ancak tek olmayan amacidir. Transfer
fiyatlandirmasinin bir strateji olarak kullanilmasinin diger nedenleri ise, i¢ yonetim ve

uluslararasi amaglarla ilgilidir (Aslan 2006,19).

CUS’ larin transfer fiyatlandirmasi ile ilgili olarak ABD’ de 179 sirket yoneticisi ile
yapilan ankette kararlarmi etkileyen amaglarin en 6nemlisi vergisel oldugu ortaya
cikmaktadir. Bu arastirmaya gore uluslararasi transfer fiyatlandirmasinin en énemli {i¢
amaci: vergi yiikii ve ilgili amaglar (%51), ic yonetim merkezli amaglar (%21) ve

uluslararasi ve islevsel amagclar (%28) olmaktadir (Ozmen 2008,151-152).

Tablo 2.3. Transfer Fiyatlandirmasinin Amaclan

Amaclar %
Vergileme ile Tlgili Amaclar 51
Tarifeleri Yonetmek 4
Vergi Diizenlemelerine Uymak 7
Vergi Yiikiinii Yonetmek 40
Ic Yonetim Merkezli Amaclar 21
Motivasyon 5
Hedef Uyumu Tegvik etme 9
Adaletli Performans Degerlenmesi 7
Uluslararasi veya Islevsel Amaclar 28
Nakit Transfer sinirlamalar1 2
Rekabet¢i Durum 21
Gergek Gelir ve Maliyetleri Yansitma 5
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S0z konusu transfer fiyatlandirmasinin amaglari; yonetimle ilgili amaclar, vergi ile ilgili

amagclar ve uluslararast amaclar olmak iizere ii¢ bashk altinda toplanabilir.
2.5.1.Yonetimle ilgili Amaclar

Isletmelerin yonetime iliskin amaglari, transfer fiyatlari belirlenirkenki kararlarmi
etkilemektedir. Bu sebeple isletmeler transfer fiyatlarindan, yoneticilerle isletmenin
hedefleri arasindaki uyumu artirmak, boliimlerin performansini adaletli bir sekilde
degerleyerek diger boliimlerle karsilastirmak ve yoneticileri boliimlerin karliligini
artirmak i¢in motive etmede yararlanmaktadir. Bu baglamda transfer fiyatlamasi,
yoneticilerin kararlarin1 dogru olarak verebilmelerine yonelik davranigsal bir arac
ozelligindedir. Yoneticiler saptayacaklar1 transfer fiyatlariyla, bagh isletmelere transfer
edilen mal ve hizmetlerin fiyatlar1 ve miktarlar1 iizerinde belirleyici kararlar almak
suretiyle boliimlerinin gelir ve giderlerini ayarlayacaklarindan boliimlerin 6zerk yapisi

sayesinde bu kisilerin performanslar1 daha rahat belirlenmektedir (Cenker1 2005,18-19).
2.5.2.Vergi ile ilgili Amaclar

Farkl iilkelerde faaliyette bulunan sirketler ile bunlarin iilke i¢inde ve disinda bagintili
oldugu merkez veya diger alt firmalar arasindaki mal ve hizmet transferi sonucu
uygulanan fiyatlamanin, bulunduklar iilkeler acisindan gercek durumu yansitmasi ve
dolayisiyla sirketlerin vergi miikellefiyetlerinin de buna gore olugsmasi esastir. Ancak
s0z konusu sirketlerin global vergi yiikiinii minimize etmek amaciyla aralarindaki mal
ve hizmet transferinde emsaline gore diisiik veya yiiksek fiyat uygulayarak, vergi
matrahlarin1 diisiirmeleri ve boylece vergi yiiklerini gercek tutarlara kiyasla indirmeleri
mimkiindiir. Nitekim farkli vergilendirme yetkisine sahip iilkelerin yasal
bosluklarindan veya tevsiklerinden yararlanarak, uluslararasi firmalar ve diinya

ticaretine egemen olan ¢ok uluslu sirketler, bu imkani1 azami 6l¢iide kullanmislardir.

Ulkelerin, globallesme siirecinde ¢ok uluslu sirketlerin transfer fiyatlandirmasi yoluyla
vergi matrahlarin1 azaltarak vergi kaybina neden olan olumsuz etkilerinden kurtulmak
icin simdiden ¢are aramalar1 gerekmektedir, aksi takdirde vergi gelirlerinde ka¢inilmaz

diistisler olacaktir (Ertiirk 2007 8-9).
Transfer fiyatlandirmasinin vergileme ile ilgili amaclar1 asagidaki gibi 6zetlenebilir:
e Vergi sonrasi kiiresel kar1 maksimize etmek,

e Dis ticaret iizerinden alan vergileri diisiirmek,
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o Thracatta fazla vergi iadesi almak,
® Vergi tevkifati matrahmi gizlemek ve azaltmak,
® Genel merkez giderlerini vergi yiikiinii azaltacak sekilde dagitmak,

e Dis ticaret ve kar transferi konusunda sinirlandirmalar1 asarak dolayli yoldan

vergi ylikiinii azaltmak (Demir 2008,54).
2.5.3.Uluslararas1 Amaclar

Cok uluslu sirketlerin transfer fiyatlandirmalarinda uluslararasi ekonomik ya da siyasi
amaglarla hareket etmeleri olagandir. Transfer fiyatlandirmasinin uluslar aras1 amaglar1
nakit transfer smirlamalari, rekabet¢i durum ve gercek gelir-maliyetleri yansitmadir

(Ertiirk 2007,10).

Transfer fiyatlamasi ¢ok uluslu sirketlerin uluslar arasi piyasada rekabetci bir ortam
meydana getirmesine ve bunu siirdiirmesine de yardimci olabilir. Bu en sik olarak;
farklilagmis bir strateji veya bir iiriiniin diisiik maliyetli iireticisi olma ile yapilir. Uygun
transfer fiyati, bir subeye rekabet edebilir bir fiyatla yeni bir piyasaya girmeye izin
verebilir. Yani piyasaya girisini kolaylastirabilir veya durgun talebe karsilik olarak fiyat
indirimleri yapmaya miisaade edebilir. Bundan bagka, belirli bir cografik alanda

ekonomik sartlarda genel bir azalmaya izin verir (Giil 2002,30).

Transfer fiyatlandirmasinin uluslararasi amaclar1 asagidaki gibi (Demir 2008,54)

siralanabilir;
e Rekabetci Piyasadaki konumun siirdiiriilmesi,
e Nakit transfer sinirlamalarindan kurtulmak,
e Ulkelerarasi enflasyon ve doviz kuru riskini minimize etmek,

e Gercek maliyetler ve geliri uygun bir sekilde yansitmak.
2.6.TRANSFER FiYATLANDIRMASININ BASARI OLCUTLERI

Transfer fiyatlandirmasi1 uygulamasinin basarili olabilmesi i¢in bir takim 6lciitlere sahip

olmas1 gerekmektedir. Bu ol¢iitler asagidaki gibi siralanabilir:
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2.6.1.Bagimsizhig1 Tesvik Etmek

Transfer fiyatlamas: boliimiin bagimsizliginin artmasma yardimcir olur. Bolim
yoneticisi, diger boliimler ile ticaret yapip yapmama konusunda bagimsiz kararlar alir.
Transfer fiyatlama sisteminden beklenen faydalarin elde edilebilmesi i¢in boliimsel
bagimsizligm sabote edilmediginden emin olunmasi gerekir. Ciinkii merkezkag yonetim
seklinin bir amaci da bolim yoOneticisine daha fazla bagimsiz karar alma giicii
saglamaktir. Bu sayede, bir boliimiin karliligimi etkileyecek transfer fiyati dayatmasi

yapilamayacaktir (Misirhioglu 2003,3).
2.6.2.Ama¢ Uyumlulugu

Amac¢ uyumu, bolim yoneticilerinin igletmenin tamaminin karliligini en iist noktaya
tasiyacak kararlar1 vermelerini saglamaktir. Uygulanacak transfer fiyat1 her bir
boliimiiniin karin1 maksimize ederken ayn1 zamanda tiim organizasyonun da karliligini

maksimize etmelidir.

Bir boliim yonetiminin, uygulanan transfer fiyatina dayanarak boliimiin ¢ikarlarini
azamilestirmeye yOnelik olarak verecegi kararlar, bir biitiin olarak orgiitiin ¢ikarlariyla
celisebilir. Isletme acisindan istenen durum bu tiir bir catismaya yol acilmamasi, boliim
ile isletmenin biitiinii arasinda bir ama¢ uyumunun saglanmasidir. Amaglarin celismesi
halinde, biitiin olarak isletme c¢ikarlarina Oncelik verilmesi gerekmektedir. Boliim
yonetimleri bazi durumlarda bu uygulamaya kendi boliimlerinin basarisinin olumsuz
etkilenecegi gerekcesiyle karsi cikabilirler. Bu durumda transfer isleminde her iki
bolim yoOnetiminin performanslari, verdikleri ama¢ uyumlu kararlara gore
degerlendirilmelidir. Ama¢ uyumu igletmenin genel karliligimi attiracak hareket tarzi

olduguna gore performanslarin degerlemesi de buna gore yapilmalidir (Demir 2008,55).
2.6.3.Kar paylasim

Transfer fiyatlamasi, boliimleri ¢esitli tilkelerde faaliyet gosteren ¢ok uluslu isletmelerin
karlarim1 paylastirmak i¢in de kullanilmaktadir. Kar paylasim siireci, karin yurt disina
transfer edilmesindeki sinirlamalardan ka¢cmmak igin ve/veya vergi ve benzeri
yiikiimliiliikleri en alt noktaya indirmek i¢in dizayn edilebilir. Cok uluslu bir isletme,
vergi ylikiimliiligiiniin daha az oldugu bir iilkedeki karin1 artirmak, buna karsmn vergi
yiikkiimliiliigii yiikksek olan iilkede ise karmi diisiik raporlamak isteyebilir (Misirhioglu

2003,3).
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2.6.4. Boliimsel Basarmin Olciilmesi

Transfer fiyati, iiriin ya da hizmet saglayan boliim i¢in bir gelir, iiriin ya da hizmet alan
boliim i¢in ise bir maliyet kalemi olarak ortaya ¢ikar. Bu 6zelligi ile boliimlerin karmi
etkiledigi icin boliimsel basarinin 6l¢iilmesinde temel bir rol oynar. Burada 6nemli olan,
transfer fiyatlarmin miimkiin oldugu kadar objektif Olgiilere gore ve tarafsiz

belirlenmesidir (Kose; Ferhatoglu 2008,5).
2.7.TRANSFER FiYATLANDIRMASININ ETKiLERI

Transfer fiyatlandirmasi etkileri, isletmeler ve vergi idareleri agisindan ii¢ baslik altinda

incelenebilir.
2.7.1.Transfer Fiyatlandirmasmmn Isletmeler Uzerindeki Etkileri

Transfer fiyatlandirmasi, sadece transfere konu olan boliimii etkilememekte, tiim
isletmeyi etkilemektedir. Transfer fiyatlandirmasinin isletmeler iizerindeki etkileri

asagindaki sekilde aciklanabilir:

e Ara {iriin i¢in belirlenen fiyat, satin alma bolimiiniin maliyetlerini, satis
bolimiiniin gelirlerini etkilemekte ve iki boliimiinde karliligt bu durumdan

etkilenmektedir,

e Boliimler karhiliklarim1 artiran yiiksek transfer fiyatlar1 belirlerken, isletme

genelindeki karliligi olumsuz yonde etkileyebilirler,

¢ Transfer fiyatlandirmasi, isletme genelindeki karlilig1 etkiledigi icin {ist yonetim
istedigi fiyatlar1 uygulatmak i¢in boliimlere miidahale edebilir. Bu durumda

transfer fiyatlandirmasi, boliimlerin 6zerkligini olumsuz yonde etkileyecektir,

e Vergi idarelerinin matrah erozyonuna karsi transfer fiyatlandirmasiyla ilgili

uygulamalari, isletmeleri vergi cezalariyla karsilastirmaktadir,

e Vergi idaresinin dikkate aldig1 grup ici islemlerin piyasa fiyatina uygun olmasi
olarak acgiklanan emsallere uygunluk ilkesi, isletmelerin uygun verileri bulmasi
icin yonetim masraflarinin artmasina veya yasal olmayan yollardan bilgi temin

etme cabasina neden olabilir.

Transfer fiyatlarinin gercegi uygun olarak belirlenmemesi nedeniyle vergi matrahlarinin
olumsuz etkilenmesinin yaninda milli gelir, igsizlik orani, tiiketici fiyatlari, iiretim

giderleri ve 6demeler dengesi de olumsuz etkilenmektedir (Albayrak 2008,25).



54

2.7.2.Transfer Fiyatlandirmasmn Vergi idareleri Uzerindeki Etkileri

Sirketlerin gergege uygun olarak belirledikleri transfer fiyati, vergi geliri agisindan vergi
idarelerini  etkilenmemektedir.  Transfer fiyatlandirmasmin  gercege  uygun
belirlenmemesi ise ¢ok uluslu sirketlerde matrah erozyonu ile sonug¢lanacak kurum
kazancinin nispeten vergi yiikiiniin diisilk oldugu iilkeye kaymasia neden olacaktir.
Ornegin, bir ¢cok uluslu sirket, yiiksek vergi oraninin oldugu bir iilkedeki bagl sirketine
yiiksek fiyatla mal satarak veya diisiik fiyatla mal alarak bir sirketin ya da kendisinin

karin ve ddeyecegi vergiyi diisiirebilir (Kose; Ferhatoglu 2008,9).
2.7.3.Transfer Fiyatlandirmasimin Yatirnmlara Etkisi

Cok uluslu sirketlerin son yillarda kiiresellesmenin de etkisiyle bagimli sirketler ve is
ortakliklar1 araciligr ile farkli iilkelerde faaliyette bulundugu bilinmektedir. Sirketler,
uluslararasi rekabetin artmasi sonucu daha fazla kar elde etmek icin ve verimli bir
tiretim i¢in daha fazla tesvik veren ve vergi avantaji saglayan iilkelerde faaliyette
bulunmay1 tercih etmektedirler. Cok uluslu sirketler vergi mevzuati agisindan
belirsizligin oldugu iilkeleri tercih etmemektedirler. Eksik vergi diizenlemelerinin
oldugu iilkelerde yatirim yapmak yiiksek riskleri icermektedir. Dolayisiyla transfer
fiyatlandirmasi da dahil olmak iizere vergi mevzuatinda ki eksiklikler CUS’larin karar

alma siirecini olumsuz etkiler (Ertiirk 2007,19).
2.8. TRANSFER FiYATININ TESPIiT EDILMESI

Gercege uygun bir transfer fiyatinin belirlenmesi uluslar arasi isletmelerin vergiye tabi
olan kazanclarinin bagka iilkelere kaymasimin engellemesi hususunda hassasiyetle
izerinde durulmasi gereken bir konudur. Bu amagla sorumluluk merkezlerinin
arasindaki mamul ya da hizmet aktariminda transfer fiyatinin belirlenmesinde
kullanilacak ilkeler (Elitas;Ozkal;Elitas 2009,29) sunlardir:

¢ Emsallere Uygunluk Ilkesi

¢ Global Oranlama Ilkesi

2.8.1.Emsallere Uygunluk Tlkesi

Transfer fiyatlandirmasi, piyasa kosullarim1 yansitmiyor ve emsal bedel prensiplerine
uygun degilse, iliskili kuruluslarin vergi yiikiimliiliiklerinde ve iglemin yapildig: tilkenin

vergi gelirlerinde sapma meydana gelebilir. Bu yiizden OECD iiyesi iilkeler, iligkili
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kuruluglarin karlarinda emsal bedel prensibine aykir1 bir durum veya bir sapma tespit
ederlerse, vergisel amacghh olarak karlarda diizeltme yapilabilmesi konusunda
anlasmuslardir. Uye iilkeler, gerekli diizeltmeleri, bagimsiz kuruluslar arasinda benzer
kosullar altinda gerceklesen ve karsilastirilabilir nitelikteki islemlerin, ticari ve finansal

kosullarin1 emsal alarak yapmaktadirlar (Aktas, 2004,82).

Emsallere uygunluk ilkesinin tanimi OECD Vergi Anlagmas1 Modelinin 9.Maddesinde
hilkkme baglandig1 sekildedir ki buna gore; “iki bagimli isletmenin arasinda kurulan,
ama miistakil igletmeler arasindaki ticari veya parasal iliskilerde ilkeler saptandiginda
ya da kurallastirildiklarinda, s6z konusu kosullar icerisinde sirketlerden birinin payina
diisen, fakat sz konusu kosullar nedeniyle kendini gostermeyen karlar, s6z konusu
isletmenin karlar1 arasina alinabilir ve uygun bi¢imde vergilendirilebilir.” Ayni
maddenin devaminda ise bagl isletme kavrami aciklanmistir. Tanima gore bagl
isletme, isletmelerden birinin, bir digerinin yonetimine, kontroliine veya sermayesine
dahil olmasidir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet
alim ya da satiminda s6z konusu olan fiyatin, aralarinda boyle bir iliski yokken olusacak

fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir (Ertiirk 2007,27-28).
2.8.2. Global Oranlama Ilkesi

Emsallere uygunluk ilkesine karsi gelistirilen transfer fiyatlamasi standardi ise global
oranlama ilkesidir. Bu ilkeye gore bir ¢cok uluslu sirket karinin tamami, sirket nerede

faaliyet gosterirse gostersin, biitiin bagli sirketlerine dagitilir.

Bu yontemi savunanlara gore, bu idareye kolaylik ve vergi yiikiimliilerine belirlilik
saglayacaktir. Ancak, entelektiiel sermaye ile arastirma ve gelistirmenin farkli
vergilendirme yetkisi alanlarinda bulunan cok uluslu sirketlerde baglh alt sirketler
arasinda nasil boliistiiriilecegi sorunu iilkelerarasinda ihtilaflara neden olabilmektedir.
Bu gibi sorunlar; global oranlama yonteminin saglikli isleyebilmesi i¢in hangi
degiskenlerin modele dahil edilecegi, Ozellikle alt bagh sirketlere ev sahipligi yapan
gelismekte olan iilkeler bakimindan son derece Onemlidir ve iilkeler arasinda
anlasmazliga neden olabilecektir. Nitekim bu gibi nedenlerle OECD iiyesi iilkeler, bu
ilkenin  emsallere  uygunluk  ilkesine  alternatif = olabilecegi  goriisiinii

desteklememektedirler (Kose, Ferhatoglu 2008,13-15).
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2.9. TRANSFER FiYATLANDIRMASI YONTEMLERI
Transfer fiyatlandirmasi yontemleri ikiye ayrilir.
2.9.1.Geleneksel Transfer Fiyatlandirmasi Yontemleri

Geleneksel transfer fiyatlandirmasi yontemi firsat maliyetidir. Fakat izah ettigimiz
izere, firsat maliyetinin tespit edilmesi, bu fiyatin tespit edilmesi icin cesitli
maliyetlerin ortaya ¢ikmasi ve yoneticilerin bu bilgileri carpitmaya meyilli olmalar1
nedeniyle pahalidir. Bu problemi ¢ozmek icin sirketler, sirket dis1 profesyonel
uzmanlardan, sirket maliyet yapisinin tespitini isteyebilirler. Bununla birlikte, bu
caligmalarin bir bedeli olacag1 gibi, tespit edilecek maliyetin de sirketin firsatlar1 her
zaman degisecegi icin modas1 ge¢mis olacaktir. Diger taraftan, eger sirket iist diizey
yoneticileri hem iiretim hem de dagitim/pazarlama boliimiine transfer fiyatini tespit
etme imkani1 vermeleri halinde, fiyat ¢ok yiiksek ya da diisiik olabilecegi gibi, bu
fiyatlardan olduk¢a az miktar mal transfer edilip, boylelikle sirketin kar1 olmasi

gerekenden az olabilecektir (Koyuncu 2005,381).

Firsat maliyeti, iyi bir transfer fiyatlandirmasi politikas1 olmasina ragmen nadiren
kullanilmaktadir ¢iinkii fiyat, isletme kapasitesine bagl olarak degismektedir. Cogu
yOnetici, zamana kars1 sabit kalabilen transfer fiyatlarini tercih etmektedir. Bu nedenle,
farkli yontemler gelistirilmistir. Transfer fiyatlama yontemleri, Literatiirde ve
uygulamada c¢esitli sekillerde gruplandirilmistir. Bu ¢alismada genel kabul gormiis

yontemler dort baslik altinda sdyle siralanabilir:
e Pazara Dayali Transfer Fiyatlandirmasi1 Yontemi
e Piyasa Fiyat1 Yontemi
e Maliyete Dayal Transfer Fiyatlandirma Y6ntemi
e Ikili Transfer Fiyat1 Yontemi
2.9.1.1.Pazara Dayah Transfer Fiyatlandirmasi Yontemi

Uzerinde anlasma saglanan veya pazarlik sonucu belirlenen bir fiyatn kullanilmasi
cogu kez piyasa fiyatlarinin kesinlesmis bir sekli olarak kabul edilir. Uciincii kisilerle
alis veris yapmada bolim yoneticilerine transfer fiyatin1 belirlemede tam yetki
verilmektedir. Bunun 6nemli yararlar1 vardir. Pazar fiyati, liste fiyatlarm temel alan

pazar fiyatlarina dayali fiyatlamada karsilasilan bazi sorunlar1 ¢ozebilir. Boliim
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yoneticileri arasinda pazarlikla tespit edilen transfer fiyati, yOneticilere kar iizerinde
kontrol imkan1 verir. Ara mali icin tam rekabet piyasasi eksikligi ve maliyete dayali
fiyatlama kurallarinin sinirlamalarinin farkinda olma dolayisiyla belki de bir transfer
fiyat1 olusturmak i¢in en pratik metot iki boliim yoneticileri arasindaki anlasma yoluyla
yapilandir. Bu yontemin basarist i¢in malin bir piyasasinin olmasi ve yoOneticilerin
piyasadan haberdar olmasi, alic1 ve saticilarin digsaridan mal alip satmada serbest olmasi

gerekir (Ertiirk 2007,14-15).

Ozetle, pazarhiga dayal transfer fiyat1 asagidaki kosullar var oldugu zaman uygun

(Yildirim 1996,79-80) olacaktir. Bunlar

¢ Satis ve yonetim giderleri seklindeki giderlerden isletme icindeki satislarda

kaciilabilir oldugu,

¢ Transfer edilecek birimlerin sayist (hacmi), miktar iskontolarini saglamak icin

yeterince biiyiik oldugu,
¢ Satic1 boliim atil kapasiteye sahip oldugu ve,

¢ Satici alic1 boliimce gereksinilen ara mal isletme disinda herhangi bir kaynaktan
temin edilemedigi ve bu nedenle isletme icinde baska bir boliim tarafindan

iretilmesi zorunlu oldugu zamandir.
2.9.1.2. Piyasa Fiyat1 Yontemi

Piyasa fiyat1 yaklagimi, boliimler arasinda transfer edilen mal veya hizmetler icin
isletme disinda olusan bir piyasanin veya pazarin bulunmasi durumunda kullanilan bir
fiyatlama yontemidir. Bu yontemde kar merkezlerinin iirettikleri mal veya hizmetler
aynt zamanda isletme disma da satilabilmektedir. Eger satis yapan boliimiin atil
kapasitesi yoksa isletme boliimleri arasinda transfer konusu olacak mal veya hizmetlerin
en uygun fiyatin1 dis pazardaki piyasa fiyat1 olusturur. Eger bir kar merkezi olarak
faaliyet gosteren satici bir boliimiin transfer konusu mal ya da hizmeti disariya satma
olanagi varken, bunun yerine isletme icinde bir satis yapmast durumunda transfer edilen
mal ya da hizmetin gercek maliyetinin, isletmenin disariya satis yapmamasi nedeniyle
kaybedecegi geliri gosteren firsat maliyeti ile iliskilendirilmesi gerekir. Boyle bir
durumda transfer fiyati olarak piyasa fiyat1 kullanilirsa, isletme icine satis yapan boliim
hi¢ bir kayba ugramaz. Diger taraftan isletme i¢cindeki alict boliim ise gercek maliyetten

allm yapmak durumunda kalir. Ancak, taraftan satis yapan boliimiin atil kapasitesi
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varsa, piyasa fiyat1 yontemine gore fiyat tespiti degisiklik gosterir. Bu durumda piyasa

fiyatinin transfer fiyati olarak kullanilmas1 soruna neden olur (Misirhioglu 2003, 11-12).
2.9.1.3.Maliyete Dayah Transfer Fiyatlandirma Yontemi

Pazar fiyatlarinin mevcut veya uygun olmadigi kosullarda maliyete dayali transfer
fiyatlandirma yontemleri kullanilmaktadir. Maliyete dayali transfer fiyati, isletme
maliyetlerinin transfer edilen mal veya hizmetin transfer fiyatinin tespit edilmesinde
temel alindig1 yontemdir. Uygulamada en cok kullanilan maliyete dayali transfer

fiyatlarinm ikiye ayirmak miimkiindiir (Kose, Ferhatoglu 2008,59).
e Degisken maliyet yontemi
e Tam maliyet yontemi

2.9.1.3.1.Degisken Maliyet Yontemi

Degisken maliyet yontemi, transfer fiyatinin belirlenmesinde birim degisken maliyeti
temel almaktadir. Degisken maliyet yonteminin en Onemli 6zelligi, birim degisken
maliyetin marjinal maliyete en yakin maliyet degeri olmasidir. Birim degisken maliyet,
marjinal maliyete gore daha kolay bir sekilde hesaplanabildiginden uygulamada
yonetsel amaglara uygun bir transfer fiyati olarak kabul edilebilmektedir. Satic1 boliim
asirt kapasitede calisiyorsa ve fiyatlamanin amaci iiriin fiyati konusunda i¢ talebi
memnun etmekse bu yontem tercih edilebilir. Degisken maliyetin esas alinmasi, satict
boliim karlarma, sabit giderlerin varligi nedeni ile olumsuz katki yapar. Ayrica Pazar
fiyatlarinin, boliimiin degisken maliyetlerinin iistiinde olmasi nedeni ile isletme igi
transferler alici boliim i¢in olumsuz sonuglara neden olmasina karsin, tiim igletme

acisindan olumlu olabilmektedir (Kose; Ferhatoglu 2008,59).
2.9.1.3.2.Tam Maliyet Yontemi

Transfer fiyatiin belirlenmesinde birim degisken maliyete sabit maliyetlerin de
eklenmesidir. Bu yaklagimin en 6nemli 6zelligi kolay anlasilabilmesi ve kullanilacak
tim verilerin muhasebe bilgi sisteminden rahatlikla temin edilebilmesidir. Transfer
fiyat1 olarak tam maliyet kullanildiginda sonug, isletme disinda olusmus fiyatlardan
daha yiiksek olursa, alici boliimiin satin almalar1 isletmenin digindan yapmasi
O0zendirilmis olacaktir. Tam maliyet yonteminin iginde yer alan sabit maliyetlerin
yOneticilerin karar almalarinda hatalara neden olmast bu yOntemin en Onemli

sorunudur.(Elitas; Ozkal; Elitas 2009,37).
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2.9.1.4.ikili Transfer Fiyat1 Yontemi

Bu yontemde birden fazla transfer fiyati, bir tek mamul ya da hizmet i¢in uygulanir.
Fiyatlardan birisi mamul ya da hizmeti devreden bdliim, digeri de devralan boliim
lehine gerceklesmektedir. Yontemde satici ve alici boliimler farkh transfer fiyatlandirma
yontemlerini kullanarak aralarinda isletmenin genel karhiligi acisindan bir denge
olusturmaya ¢aligmaktadirlar. Bir isletmede ara malini ireten kistm kar merkezi olarak
degerlendirilmek istenirse, bu uygulama kullanilabilir. Boylece uygulamada hem alic1
hem satic1 kar merkezi olarak kabul edilmektedir. Ayn1 zamanda ara mali iireten kisim,
isletme ag¢isindan en uygun iiretim miktarin1 saptamasina olanak saglamaktadir. Bu
uygulama, isletme genelinde dogru karin belirlenmesinde sorun yaratmaktadir. Bu
sorun, isletme diizeyinde miikerrer kar belirlenmesi ve isletmenin karmin olmasi
gerekenden fazla goriinmesi seklinde gerceklesmektedir (Eltas; Ozkan; Elitas 20009,
39).

2.9.2. 5520 Sayih KVK’da ilgili Tebligde Yer Alan Transfer Fiyatlandirmasi

Yontemleri

KVK md.13’de miilga 5422 sayili KVK’ dan farkl olarak emsal fiyata ya da bedele
ulasmada kullanilabilecek yontemler sayilmistir (Kose;Ferhatoglu 2008,71).

Bu yontemler, OECD’nin “Uluslararas1 Sirketler ve Vergi Idareleri i¢in Transfer
Fiyatlandirmas1 Rehberinde” geleneksel islem yontemleri olarak ©Oncelikle ©nerilen
temel yontemleridir. Miikellefler, iliskili kisilerle yaptiklar1 islemlerde bu yontemlerden
islemin niteligine en uygun olanini secerek, s6z konusu yontem dogrultusunda fiyat ya

da bedeli belirleyeceklerdir (Ak 2006,101-102).

Bu yontemlerden hic birisi emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde fiyat ya da bedel
tespitin olanak vermiyorsa, miikellefler kendi belirleyecekleri bir yontem ile anilan fiyat
ya da bedeli belirleyebileceklerdir. Ancak, bu sekilde belirleme yapabilmeleri i¢in
maddede Ongoriilen iic yonteme de basvurabilme olanaginin olmamasi gerekmektedir.
Bu durum, maddede 4.yontem olarak belirtilmistir. Bu yontemler arasinda uygulama
acisindan herhangi bir oncelik sirast yoktur, uygulama kistasi, “islemin niteligine uygun
yontem”dir. Bu baglamda, isleme uygulanacak yontemlerden birisi, emsallere uygun
fiyat ya da bedeli yansitma agisindan diger yontemlere daha belirleyici ise yani “islemin
niteligine en uygun yontem” ise, uygulanacak yontem olarak s6z konusu bu yontem

secilecek, diger yontemlerle kesinlikle basvurulmayacaktir. Kurumlar, iliskili kisilerle
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yaptig1 islemlerde uygulayacagi fiyat veya bedelleri asagidaki transfer fiyatlandirmasi

yontemlerini kullanarak tespit edebilirler (Ictenince 2008,25).
2.9.2.1. Karsilastirabilir Fiyat Yontemi

Bir miikellefin uygulayacagi emsallere uygun satig fiyatinin, piyasa fiyat1 ile
kargilastirilarak tespit edilmesidir. Yani, karsilastirilabilir mal veya hizmet alim veya
satimmda bulunan ve aralarinda herhangi bir sekilde iliski bulunmayan gercek ya da
tiizel kisilerin birbirleriyle yaptiklar1 islemlerde uygulayacagi fiyat ile karsilastirilarak

tespit edilmesini agiklar.

Bu yontemin uygulanabilmesi i¢in iligkili kisilerle yapilan islemin, birbiriyle iliskili
olmayan kigilerin yaptiklar1 islem ile karsilastirilabilir nitelikte olmasi gerekmektedir.
Burada karsilastirilabilir nitelik kavrami, isleme konu mal veya hizmet ile islemin
kosullarinin gerek iliskili kisiler arasindaki islemlerde, gerekse aralarinda iliski
bulunmayan kisilerin arasindaki islemlerde benzer 6zelikte olmasini ifade etmektedir.
S6z konusu islemler arasinda, Olgiilebilir nitelikte kiiciik farkliliklar varsa, bu
farkliliklar diizeltilerek yontemin uygulanmasi miimkiindiir. Ancak, farkliliklarin biiyiik
olmasi1 ya da farkliliklarin 6lgiilebilmesinin yani somut bir bigimde, tespit islemlerinde
dikkate alinabilme imkaninin miimkiin olmamasi1 halinde, yontemin de uygulanabilmesi
miimkiin olmayacaktir. Dogrudan karsilagtirma yapilmasma imkan veren bu yontem,
karsilagtirilabilir kontrol dis1 islemler icin uygulamada en sik kullanilan yontemdir

(Giiler 2006).
2.9.2.2.Maliyet Art1 Yontemi

Art1 maliyet yonteminin baslangic noktasi, kontrollii bir islemde saticinin bagimli bir
tesebbiise (alicitya) satmis oldugu mal, hizmet ve gayri maddi haklarin tedarik (arz)
fiyatidir. Bu fiyatin belirlenmesinde fiyatlar arasindaki satista bagimli tesebbiislerin
diger alt sirketten aldig1 mallarin bagimsiz tesebbiislere satisinda mal ve hizmetler icin
0dedigi fiyata satict harcamalar1 (maliyeti) ve kendisi acisindan piyasada islem
yapabilmesine imkan saglayan uygun diizeydeki bir kar marji ekledikten sonra olusan
fiyata art1 maliyet yontemi kullanilarak tespit edilen fiyat ad1 verilir. Bu sekilde bulunan
fiyat diizeyi ayni sektdrde faaliyet gosteren bagimsiz tesebbiislerin uyguladigi emsal

fiyata yaki bir fiyat olacaktir (Basak 2007,580).

Maliyet Art1 Yontemi sekil 2.1°de gosterilmistir.
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. Transfer Fiyat1? .
Grup I¢i Sirket Grup I¢i Sirket
A B
3 %20 Briit k -
ilisiksiz ocn BTt ilisiksiz
Sirket Sirket
100 Maliyet

Sekil 2.1. Maliyet Art1 Yontemi (Basak 2007,580).

Iliskisiz sirketin 100 TL’ye maliyeti olan bir mali 120 TL’ye bir baska iliskisiz sirkete
sattiginda briit kar oraninin %20 oldugu goriiliir. Grup ici sirketin bilinen maliyeti

iizerine briit kar oran1 uygulanarak transfer fiyatina ulasilir.

Bu yontem o6zellikle fason sozlesmeli iiretim, hammadde ve yar1 mamuller ile imal
edilen mallara iliskin islemlerde uygulama alan1 bulmaktadir. Ornegin, bir kurum iliskili
kuruma bir montaj igini yaptiriyorsa, maliyet arti yontemine gére montaj ile ilgili tiim
masraflar {izerine iliskisiz kurumlar arasindaki kar marji1 eklenerek emsal fiyat veya

bedele ulasilacaktir (Senyiiz 2007,57-58).
2.9.2.3.Yeniden satis fiyat1 yontemi:

Emsallere uygun fiyatin, islem konusu mal veya hizmetlerin aralarinda herhangi bir
sekilde iliski bulunmayan gercek veya tiizel kisilere yeniden satilmasi halinde

uygulanacak fiyattan, makul bir briit satis kar1 diisiilerek hesaplanmasini ifade eder.

Bu yontemde emsallere uygun fiyat ya da bedele ulasmak icin temel alinan unsur,
aralarinda herhangi bir baglanti bulunmayan gercek veya tiizel kisilere yapilmasi
muhtemel satis ve bu satista uygulanacak fiyat ya da bedeldir. Varsayimlara dayali
olarak saptanan s0z konusu fiyat ya da bedelden uygun bir briit satis kar1 diisiilerek ilgili
islem icin emsallere uygun fiyata ulasilacaktir. Buradaki uygun briit satis kéri, soz
konusu mal ya da hizmet i¢cin islem aninda uygulanabilecek, piyasa kosullarina gore

belirlenen ya da belirlenebilecek objektif nitelikte bir oran ile saptanan kéari ifade



62

etmektedir. Bu kér tutar1 diisiildiikten sonra da mal ya da hizmetin iligkili kisilere

satilmasinda uygulanabilecek emsallere uygun fiyata ulasilacaktir (Glizel 2006).
2.9.2.4.Isleme Dayah Net Kar Marj1 Yontemi

Isleme dayali net kir marji yonteminde, miikellefin kontrollii bir islemden elde edecegi
net kar marji goreli olarak se¢ilmis maliyet, satislar veya varliklar gibi degerlere gore
hesaplanir. Nesnel olarak secilmis kar diizeyi gostergeleri esas alinarak kontrollii ve
kontrolsiiz iglemler karsilastirilir. Bu nedenle bu yontem, maliyete ilave ve yeniden satis

fiyat1 yontemine benzer (Isik, 2005: 134).

Bu yontemin giicli yonii sudur: kar diizey gostergeleri, islem farkliliklarindan,
karsilagtirilabilir fiyat yontemine gore daha az etkilenmektedir. Diger bir gii¢lii yon,
yerine getirilen iglevin ve iistlenilen sorumlulugun birden fazla baglantil sirket i¢cin ayr1
ayr1 saptanmasini gerektirmemesidir. Bu durum, taraflardan birine ait islemlerin
karmasik olmasi, birbiriyle baglantisiz cok sayida faaliyet alani bulunmasi veya
taraflardan birisinden giivenilir bilgi elde etme olanaginin giic olmasi halinde pratik
avantaj saglamaktadir. Bu yontemin belki de en zayif yonii, bir miikellefin briit kar
tutar1 veya fiyat1 izerinde hig¢ etkisi olmayan ya da ¢ok az etkisi olan bazi hususlardan
etkilenebilmesidir. Bu durum emsallere uygunlugun bu yontemde dogru ve giivenilir

bicimde saptanmasini etkilemektedir (Ersoy 2008,170).
2.9.2.4.Kar Boliisiim Yontemi

Islemlerin birbirleriyle ¢ok siki iliskilerinin oldugu durumlarda, bu islemleri ayr1 ayri
degerlendirmek uygun olmayacaktir. Kar boliisim yontemi, kar {iizerinde kontrol
altindaki bir islem icinde yapilan ya da kabul edilen 6zel kosullarin etkilerini, bagimsiz
sirketlerin taahhiit edilen islem ya da islemlerle gerceklestirmeyi umdugu karlar 6lcii
almarak gidermeye calismaktadir. Kar boliisiim yonetimi, ilk olarak baglantili
sirketlerin taahhiit ettigi kontrol altindaki islemlerden kaynaklanan baglantili sirkete ait
dagitilacak kari tanimlamaktadir. Daha sonra, baglantili sirketler arasinda ekonomik
olarak gecerli bir temelde bu karin dagitimi yapilmaktadir. Ekonomik olarak gecerli bir
temel, emsallere uygunlugu yansitan ya da emsallere uygun oldugu umulan karin tespit
edildigi durumdur. Birlestirilmis kar, islemlerden kaynaklanan toplam kar olabilir veya
taraflardan birine kolayca tahsis edilemeyen kari1 gosteren artan kar-residual profit-
(kullanilan sermaye maliyeti ile elde edilen gelir arasindaki fark) olabilir. Bunun nedeni

de karin maddi olmayan duran varliktan, 6zgiin bir yapidan ya da yiiksek degerli
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islemlerden meydana gelmesi gibi hususlardir. Her firmanm katkisi, daha Once
aciklanan islevsel analize ve elde edilen her tiirli pazar dist verinin boyutunun
degerlendirilmesine baghidir. Islevsel analiz, her sirketin yerine getirdigi islevlerin
(kullanilan varliklar ve varsayilan risk goz Oniine alinmaktadir) analizdir. Pazar dis1
kriterleri, kar boliisim oranlarin1 veya karsilastirilabilir islevlerde bagimsiz sirketler

arasinda gozlemlenen getirileri icerebilir (Tekin; Kartaloglu 2007,617-618).
2.10.TRANSFER FIYATLANDIRMASINDA KARSILASTIRMA ANALIZIi

Karsilastirilabilirlik analizi, genel olarak iligkili kisiler arasindaki mal veya hizmet alim
ya da satim islemlerindeki kosullarla, aralarinda iliski bulunmayan kisiler arasindaki

benzer 6zellikteki islemlerin kosullarinin karsilastirilmasina dayanmaktadir.

Bu kargilastirmalarin giivenilir sonuclar vermesi; karsilastirilan durumlar arasinda
farkliliklar varsa, bu farkliliklarin iglemi somut bir bi¢cimde etkilememesi veya s0z
konusu farkliliklarin etkisini ortadan kaldirmak i¢in uygun diizelmelerin yapilmasina
baghdir. Bu cercevede yapilacak karsilastirilabilirlik analizinde; karsilastirilmakta olan
mal veya hizmetlerin nitelikleri, iligkili ve iliskisiz kisilerin yerine getirdikleri islevler
ve istlendikleri riskler, islemlerin gerceklestigi pazarin yapist (pazar hacmi, pazarin
yeri gibi) ve pazardaki ekonomik kosullar ile kurumlarin is stratejileri dikkate

almacaktir.

Iliskili ve iliskisiz kisiler arasinda yapilacak karsilastirma, s6z konusu islemlere iliskin
sozlesme kosullarinin da (saglanan garantinin kapsami ve siiresi, tagima siireleri, kredi
stireleri gibi) dikkate alinmasi gerekmektedir. Bu cercevede, kontrol altindaki islemler
ile kontrol dis1 islemler karsilastirilirken asagida agiklanan unsurlarin géz Oniine

alimmas1 gerekmektedir(http://www.gib.gov.tr).
2.10.1.Mal ve Hizmetlerin Nitelikleri

Mal veya hizmetlerin niteligindeki farkliliklar, genellikle so6z konusu mal ya da
hizmetlerin degerinde belli bir farklilia da neden olmaktadir. Bu nedenle, kontrol
altindaki islem ile kontrol dist islemlerin karsilastirilabilirliginin tespitinde, bu tiir

farkliliklarin da gbz 6niinde bulundurulmasi gerekmektedir.

Mal ve hizmetlerin alim ya da satiminda mallarin fiziksel Ozellikleri, kalite ve
giivenilirligi, arz miktar1 ve bulunabilirligi gibi 6zellikler; hizmetlerde hizmetin yapisi

ve biiytikliigii gibi 6zellikler; gayri maddi varliklarda ise islemin bicimi (satis, lisans
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gibi), malin tipi (patent, marka, know-how gibi), garanti siiresi ve kapsami, malin
kullanimindan saglanan faydalar gibi 6zellikler 5nem tasimaktadir. Ornegin; bilinen bir
marka ile tiretim yapan bir kurulusun fiyat: ile aynm pazarda benzer 6zelliklere sahip bir
iriinti tireten kurulusun fiyat1 “marka” 6zelligi dikkate alinmadan karsilastirildiginda,

emsallere uygun fiyata ulasmak miimkiin olmayacaktir (Ozmen 2008,285-286).
2.10.2.Yiiksek Risk Tasiyan Kimseler Icin "islevsel Analiz"

“Islevsel analiz”, bir isletmenin islevler, riskler ve tasnmaz varliklar ile ilgili verilerini
bulup diizenleme ve incelenen isleme katilan sirketler arasinda bunlarin nasil dagildigini
tespit etme yontemidir. Islev analizi, kontrol dis1 islemler ile kontrol altindaki islemlerin
karsilagtirilmasinda, iistlenilen riskler ve kullanilan varhiklara gore taraflarin
gerceklestirdikleri islevleri esas alarak yapilan analizleri ifade eder (Kerimoglu

2008,47).

Iki bagimsiz tesebbiis arasindaki ticari islemlerdeki bedel, her tesebbiisiin yerine
getirecedi islevleri yansitmaktadir. Islevler kullamlan varliklar ve ongoriilen risklere
gore belirlenmektedir. Bu nedenle, kontrollii ve kontrolsiiz ticari islemlerin veya
kurumlarin karsilastirilabilir olup olmadigini1 tespit ederken, taraflarca {istlenilen
islevlerin de karsilastirilmas1 gerekmektedir. Islev analizi, bagimsiz ve bagiml
tesebbiislerce {iistlenilen ekonomik anlamda Onemli faaliyetlerin ve sorumluluklarin
tanimlanmas1 ve karsilastirilmasmi amaclamaktadir. Islev analizinde cok uluslu sirket
grubunun yapist ve organizasyonuna 6zellikle dikkat edilmelidir. Ayn1 zamanda sirket
grubu icindeki her bir sirketin islevlerini nasil bir hukuki ehliyetle uyguladiginin,

sorumluluklarinin neler oldugunun belirlenmesi gerekmektedir (Isik 2005,93-94).
2.10.3.Ekonomik Kosullar

Islem konusu mal veya hizmet ayn1 olmasina karsin, pazardaki ekonomik kosullar
farkliysa, emsallere uygun fiyat farkli olabilecektir. Bu nedenle, karsilastirma yapilirken
pazar kosullarinin ayni olmasina ya da fiyat lizerinde etkisi bulunan farkhiliklarin
diizeltirlerle giderilebilir olmasina dikkat etmek gerekmektedir. Karsilastirma konusu
olabilecek ekonomik kosullar arasinda cografi konum, pazar hacmi, pazardaki rekabetin
boyutu, alici ve saticinin konumlari, mal ve hizmetlerin benzerlerinin bulunabilirligi,
bolgeler itibariyla mal veya hizmet arz ya da talep diizeyi, pazarda devlet tarafindan

yapilan diizenlemeler, arazi, iscilik ve sermaye unsurlarii da iceren iiriin maliyetleri,
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ulasim masraflari, perakendeci ya da toptanci olma kosullari, islem tarihi ve zaman vb.

sayilabilir.

Ornegin; Tiirkiye'de tam miikellef olan (A) Kurumu tarafindan, (B) iilkesindeki iliskili
kuruma rekabet nedeniyle 100 TL'ye satilan bir iiriin, Tiirkiye'deki iliskisiz kuruma 150
TL'ye satiliyor ise, pazarin i¢inde bulundugu sartlarin fiyat iizerindeki onemli etkisinin
diizeltilmesi gerekmektedir. Aksi halde, yapilan islemler karsilastirilabilir nitelikte

olmaz (http://www.istanbulsmmmodasi.org.tr).
2.10.4.1s Stratejileri

Is stratejileri, karsilastirma yapilirken dikkate alinmasi gereken 6nemli hususlardan biri
olup, bu stratejiler arasinda pazar payinin arttirilmasi ve/veya korunmasi, yenileme ve
yeni iiriin gelistirilmesi, riskten kaginma, portfoy c¢esitlendirmesi ve igin giinliik akisina

iliskin diger faktorler sayilabilir.

S6z konusu ig stratejilerinin kontrol altindaki ve kontrol dis1 islemlerin
karsilastirilabilirligini belirlerken g6z oniine alinmas1 gerekmektedir. Ornegin; pazara
girmeye veya pazar paymi artirmaya calisan sirket ile pazar paymi korumaya calisan
sirketin izleyecegi stratejiler degisik olur. Dolayisiyla karsilastirmada bu hususun da

dikkate alinmasi gerekir.

Ornegin;

Tam miikellef (B) Kurumu, Tiirkiye’deki iliskili sirketi (C)’ye ve iligkili olmayan (D)
ve (E) sirketlerine pamuk satmaktadir. liskili sirkete yapilan satislarda iiriiniin tasima
masraflar1 (B) Kurumunca karsilanmakta iken, iligkili olmayan sirketler s6z konusu
irtinii dogrudan (B) Kurumundan almaktadir. Kontrol altindaki ve kontrol dis1 islemler
arasinda bagka bir farklilik tespit edilememistir. (B) Kurumunun iligkili sirketi (C)’ye
uygulayacagi emsallere uygun fiyat, kontrol altindaki islemler ile kontrol dis1 islemler

arasindaki maddi farkliligm diizeltimi yapildiktan sonra tespit edilecektir

(http://www.alomaliye.com).
2.10.5. Sozlesmeye iliskin Sartlar

Emsal bedel prensipleri cercevesinde gerceklesen islemlerde, sozlesmeler genellikle,
acik ya da kapali olarak sorumluluklarin, risklerin ve faydalarin taraflar arasinda nasil
boliistiiriilecegine dair hiikiimler icerir. Sozlesme sartlar1 fonksiyonel analizin bir

parcas1 olarak degerlendirilip, analiz edilmelidir. islemin sartlari, yazili anlasmanin
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yaninda, taraflar arasinda mevcut her tiirli iletisim dokiimantasyonundan da
belirlenebilir. Yazili bir anlasmanin mevcut olmadigi hallerde, taraflar arasindaki
iliskilerin sartlari, bagimsiz kuruluslar arasi iligkileri belirleyen ekonomik prensiplerden

yola ¢ikilarak belirlenir (Aktas 2004,90-91).
2.11.GAYRi MADDIi HAK KAVRAMI

Gayri maddi haklar, miilkiyete konu olan ve miistakilen alinip satilabilen iktisadi
kiymetlerdir. Daha kapsamli aciklamayla gayri maddi haklar, sinema filmleri, radyo ve
televizyon yayinlarinda kullanilan filmler ve bantlar dahil olmak iizere edebi, artistik,
bilimsel her nevi telif hakkinin veya her nevi patentin, alametifarikanin, desen veya
modelin, planin, gizli formiil veya iiretim yOnteminin veya sinai, ticari, bilimsel
tecrilbeye dayali bilgi birikiminin kullanma imtiyazi, kullanma hakki veya satis1 ile
smai, ticari, bilimsel techizatin kullanma imtiyazi veya kullanma hakkini ifade
etmektedir (Tekin; Kartaloglu 2007,137). Baska bir ifadeyle gayri maddi haklar, patent,
ticari marka, ticari unvan, tasarim ya da model gibi sinai varliklarin kullanim hakki ile
edebi, sanatsal eserlerin miilkiyet haklar ile ticari bilgi birikimi (know how) ve ticari

sirlar gibi fikri haklar1 kapsamaktadir (Yildirim 2008,183).

Gayri maddi haklar 6zellikleri itibariyle ticari gayri maddi haklar ve pazarlama amagli

gayri maddi haklar olmak iizere iki ayr1 kategoride degerlendirilmektedir.

Ticari gayri maddi haklar, bir malin iiretiminde ya da bir hizmetin saglanmasinda
kullanilan patentler, know how, tasarimlar ve modeller ile miisterilere transfer edilen ya
da ticari faaliyetin isletiminde kullanmilan (bilgisayar yazilimlar1 gibi) ticari varlik

niteligine haiz gayri maddi haklar1 agiklanmaktadir.

Pazarlama amacli gayri maddi haklar ise, bir iiriin ya da hizmetin ticari amag¢h olarak
kullannmina yardimei olan ticari markalar ve ticari unvanlar, miisteri listeleri, dagitim
kanallar1 ile ilgili {iriin acisindan 6nemli bir 6zendirme degerine sahip nevi sahsina
miinhasir isimler, semboller ya da resimler gibi gayri maddi haklar1 ag¢iklamaktadir

(Bayrak 2008,399).
2.11.1.Gayri Maddi Haklarda Emsallere Uygunluk flkesi

[ligkili kisilerin kendi aralarinda gerceklestirdikleri ve gayri maddi haklarin da dahil
oldugu mal veya hizmet alim ya da satim islemlerinde bedel, emsallere uygunluk

ilkesine gore tespit edilecektir (Bayrak 2008,439).
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Gayri maddi haklara iliskin emsallere uygun bedelin belirlenmesinde Oncelikle gayri
maddi hakki devreden ile devralan taraf ayri1 ayr1 degerlendirilmelidir. Gayri maddi
hakka iliskin emsallere uygun bedel devreden yoniinden; karsilastirilabilir nitelikteki
kontrol dis1 bir islemde, gayri maddi hakkin sahibinin so6z konusu hakki baskasma
devretmeyi kabul edebilecegi bedel olmalidir. Devralan yoniinden emsallere uygun
bedel, karsilastirilabilir iligkisiz bir kurumun faaliyetlerinde kullanmay1 diisiindiigii
gayri maddi hak i¢cin 6demeyi kabul ettigi tutar1 ifade etmelidir (Tekin; Kartaloglu
2008,138).

2.11.2. Gayri Maddi Haklarda Emsallere Uygun Bedelin Tespitinde

Kullanilabilecek Yontemler

Iliskili kisiler arasinda gerceklestirilen islemlerde gayri maddi haklarm yer almasi
halinde, emsallere uygunluk ilkesinin uygulanabilmesi i¢in kontrol altindaki islemler ile
kontrol dis1 islemler arasinda karsilastirilabilirlik analizinin yapilmasi gerekmektedir.
Daha sonra gayri maddi hakkin alim ya da satim isleminde kullanilacak en uygun

transfer fiyatlandirmasi1 yontemi saptanacaktir (http://www.istanbulsmmmaodasi.org.tr).
ORNEK:

Tiirkiye’ de yerlesik (B) istiraki ile yurtdisinda mukim ve markanin lisans hakkina
sahip otomotiv firmasi olan (A) firmasi arasinda bir lisans s6zlesmesi imzalanmustir.
(A) firmasina lisans (telif hakki) bedeli olarak Tiirkiye’ deki net satislarin % 6’ s1 kadar
yillik 6deme yapilmaktadir. Otomotiv piyasasinda faaliyet gosteren (C), (D) ve (E)
sirketlerinin incelenmesinden, bu firmalarin da yurtdisinda yerlesik lisans sahibi ana
firmalarina % 3 - % 5 arasinda net satiglara oranli lisans hakki bedeli 6dedigi tespit
edilmistir. Bu durumda (B) firmasmin yapmakta oldugu ddemeler ile piyasada mevcut
lisans hakki odemeleri karsilastirmali ve Kkarsilagtirma sonucunda ortaya c¢ikan
farkliliklar var ise bunlara iliskin diizenlemeler yapilmalidir. Dolayisiyla, lisansin
kullanim donemi, cografi olarak kullanim alam ve 6deme vadeleri ile kullanim kosullar1
benzer ya da mevcut farklhiliklar diizeltilebiliyor ise (A) firmasma yapilan ddemeler ile

ilgili olarak (C), (D) ve (E) sirketlerinin islemleri (dis emsal) kullanilabilecektir.

Ote yandan, gayri maddi haklarin patent, ticari markalar, ticari sirlar ve know how da
dahil olmak tiizere bir biitiin halinde degerlendirilmelerinin gerektigi durumlarda,
gergeklestirilen islemin emsallere uygunlugunu dogrulayabilmek i¢in biitiinii olusturan

parcalarin ayr1 ayr1 ele alinmasi gerekmektedir (Kerimoglu 2008,60- 61).
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2.12.GRUP iCI HIZMETLER VE TRANSFER FiYATLANDIRMASI

Grup i¢i hizmet, iligkili sirketler arasinda gerceklesen, genellikle ana sirketin bagh
sirketlerine veya ayni gruba bagl sirketlerden birinin digerlerine verdigi hizmetleri
ifade etmektedir. Bu hizmetler tiim grup icin yOnetim, koordinasyon ve kontrol
islevlerinin saglanmasini da icermekte olup, bu tiir hizmetleri saglamanin maliyeti, ana
sirket, bu ama¢ icin gorevlendirilen bir grup iiyesi veya diger bir grup liyesi (grup

hizmet merkezi) tarafindan karsilanmaktadir.
Grup ici hizmetlerle ilgili olarak;
e Hizmetin fiilen saglanip saglanmadig,
¢ Hizmeti alan sirket/sirketlerin s6z konusu hizmete ihtiyaci olup olmadigi,

¢ Hizmetin alinmig olmas1 halinde hizmet bedelinin emsallere uygunluk ilkesine

uygun olup olmadiginin belirlenmesi gerekmektedir (Y1ildirim 2008,183).
2.12.1.Grup ici Hizmetlerin Fiilen Saglamip Saglanmadiginin Tespiti

Grup ici hizmetin verilip verilmediginin belirlenmesinde, hizmeti alan grup iiyesinin
ticari pozisyonunu giiclendirmek ticari veya ekonomik bir deger saglayip saglamadigi
dikkate alinmalidir. Hizmeti alan sirketin s6z konusu hizmete ihtiyaci olup olmadigi en
onemli sorun olarak karsimiza cikmaktadir. Hizmeti alan sirketin hizmete ihtiyaci
olmadig1 tespit edilirse sz konusu sirketin grup ici hizmet elde ettiginin kabulii

imkansiz olmaktadir ( Kose; Ferhatoglu 2008,101).

Grup i¢i hizmetlerin, grubun bir veya daha fazla sayidaki iiyesi tarafindan tanimlanan
bir ihtiyac1 karsilamak iizere grubun bir iiyesi tarafindan saglandigi durumda, hizmetin
fillen saglanip saglanmadiginin belirlenebilmesi kolaylikla miimkiin bulunmaktadir.
Ornegin, iliskili bir kurumun ayn1 grubun iiyesi olan diger bir kurumun gerceklestirdigi
imalat faaliyetlerinde kullanilan makine ve techizatin onarimini iistlenmesi durumu grup
ici hizmet olarak kabul edilebilecek olup, s6z konusu hizmetin fiilen saglanip

saglanmadiginin tespiti miimkiin bulunmaktadir.

Ote yandan, grup ici sirket tarafindan saglandig belirtilen hizmetler karsihg iliskili
kisilere 6deme yapilmis olmasi ve/veya yapilan Oodemenin "yOnetim gideri" olarak
tanimlanmis olmas1 s0z konusu hizmetlerin gercek olarak yapildigini gdstermeyecektir

(Bayrak 2008,441).
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2.12.2- Grup Ici Hizmetlerde Emsallere Uygun Bedelin Belirlenmesi

Grup i¢i hizmetlerin fiilen saglanip saglanmadiginin yani sira hizmet bedelinin hem
hizmeti alan hem de hizmeti saglayan bakimmdan ayr1 ayr1 ele alinarak emsallere

uygunlugunun degerlendirilmesi gerekir.

Grup i¢i sirketlerden birine ya da bir kagina verilen hizmetlerde emsallere uygun
bedelin tespiti bu Tebligde belirtilen yontemler cercevesinde gerceklestirilecektir.
Dolayisiyla, grup i¢i hizmetlerde hizmet bedelinin emsallere uygun bedel olmasi

gerekmektedir (http://www.alomaliye.com,95).

2.12.3.Grup ici Hizmetlerde Emsallere Uygun Bedelin Tespitinde Kullamlabilecek

Yontemler

Grup ici hizmetlerde emsallere uygun bedelin belirlenmesinde kullanilacak yontemlerin,
bu Tebligin ilgili boliimlerine gore tespit edilecegi tabiidir. Ancak, grup ici hizmetlerin
fiyatlandirilmasinda "Karsilastirilabilir Fiyat Yontemi veya Maliyet Arti Yontemi'"nin

uygulanmasi tercih edilebilir (Ozmen 2008,334).

Karsilastirilabilir fiyat yontemi, hizmeti alan tarafin faaliyet gosterdigi piyasadaki
iliskisiz kuruluslar arasinda karsilastirilabilir nitelikteki bir hizmetin bulundugu
durumlarda uygulanabilir. Ornegin, muhasebe, hukuk, ya da bilgisayar alaninda
saglanan hizmetlerde bu yontem kullanilabilecektir. Ancak, karsilastirilabilir bir fiyatin
bulunamadigi durumlarda "Maliyet Art1 Yontemi"nin kullanilmasi uygun olacaktir. Bu
yontemin uygulanmasinda, kontrol altindaki ve kontrol dis1 islemler arasindaki maliyet
bazinin ayn1 olmasi gerekmektedir. Ornegin, kontrol altindaki islemde genel giderlerin
dogrudan giderlere olan oraninin, karsilastirilabilir islemlere kiyasla daha yiiksek olmasi
durumunda; o islemde elde edilen kar marjini, iliskili kurulusun maliyet baz1 tizerinde

diizeltme yapmadan uygulamak bu tiir islemlerde uygun degildir.

Ote yandan, Kkarsilastirilabilir fiyat yOnteminin veya maliyet art1 yOnteminin
uygulanmasmimn miimkiin olmadig1 durumlarda, emsallere uygun bedelin dogru bir
bicimde belirlenebilmesini saglamak iizere, bu Tebligde belirtilen diger yontemlerin
kullanilmast da miimkiin bulunmaktadir. Yontemlerin kullanilmas1 asamasinda grubun

iyeleri arasinda bir islev analizi yapilmasi gerekmektedir(http://archive.ismmmo.org.tr).



UCUNCU BOLUM
ORTULU KAZANC DAGITIMI

Ortiili kazang dagitimi miiessesesinin agiklanacagi bu boliimde, ortiili kazang
dagitimina iliskin diizenlemelerin genel olarak aciklanmasi, tanimi, tarihgesi, transfer
fiyatlandirmas1 ile iliskisi ve 5420 ile 5520 sayili KVK’de meydana gelen
degisikliklerine yer verilmistir. Yine bu boliimde de miiessesenin unsurlart hem 5422

sayil1 KVK, hem de 5520 sayili KVK acisindan da agiklanacaktir.
3.1. ORTULU KAZANC MUESSESESI iLE ILGILI GENEL ACIKLAMALAR

Ortiilii kazang miiessesesi ile ilgili olarak Tiirk vergi mevzuatinda yer alan en onemli
vergi giivenlik miiesseselerinden birisi olan ortiilii kazan¢ dagitimi olup 1949 tarihli ve
5422 sayili KVK’ unu 17 nci maddesinde diizenlenmistir. Diizenlenme tarihi olarak
oldukca eski ve uygulanmaz bir ge¢cmise sahiptir. Uluslararas1 gelismeler ve ozellikle
Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD)’nin diizenlemeler nedeniyle 5520
sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazetede
yayimlanarak yiiriirliige girmis ve 5422 sayili KVK’ nu yiiriirlikten kaldirilmastir.
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun kurum kazancinin saptanmasinda sermaye sirketlerince
dagitilan oOrtiili kazanglarin da dikkate alinacagi, bir diger ifade ile kurumlar vergisi
matrah1 belirlenirken ortiilii olarak dagitilmis olan kazanglarin vergiye tabi gelire

eklenecegi hitkkmiinii amirdir (Kii¢iikkaya 2005,135).

Sermaye sirketleri tarafindan elde edilen kazanclarmma kurumlar vergisi tahakkuku
gergeklestirildikten sonra, dagitilan kar paylarinin hissedarlar elinde gelir vergisi ile
yeniden kavranmasi, bu tiir kazanglar iizerindeki vergi yiikiiniin agirhigini artirdigindan,
sirketler vergisel amagh bir takim islemler ile bu yiikii hafifletecek cesitli yollar
deneyebilmektedirler. Isletmeye iliskin faaliyetler neticesinde dogmus gibi gosterilen

O0demeler yaratilarak bir kisim kazanglarin ortaklara kaydirilmasi saglanabildigi dlciide,
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bu miktarlar gider olarak kurumlar vergisi matrahindan tenzil edileceginden vergi disi

birakilabilmektedir (Oncel 1978,1).

Bu boliimde, ortiilii kazang dagitimina iliskin diizenlemelerin genel olarak aciklanmasi
ile, tanimlar1, tarihgesi, transfer fiyatlandirmasi ile iligkili ve 5420 ile5520 sayili

KVK’de meydana gelen degisikliklerine yer verilmistir.
3.2. ORTULU KAZANC DAGITIMI KAVRAMI VE TANIMI

Sozciik anlaminda da fark edilecegi iizere,“ortiilii kazang dagitimi” olayinda, sonuc
itibariyle bir kazan¢ dagitimi vardir; ama bu dagitimin agik bir bicimde degil de “Ortiilii
olarak” dagitim1 s6z konusudur. S6zciik anlamu itibariyle ortiilii kavram; ortiisii olan ile

gizlenmek seklinde ifade edilmektedir (Kizilot 2002,189).

Ortiilii kazan¢ miiessesesi kisaca, isletmelerin, elde ettikleri kazanglar1 ortaklarina
dagitmayip gelecekte daha fazla kazang elde etmek ve mali yapilarini giiclendirmek
amaciyla sirket biinyesinde tutabilmelerine kanun izin vermektedir. Ancak bazi
durumlarda sirket biinyesinde kalmasi gereken bir kazan¢ yapilan muvazaali islemler

sonucunda kurumla ilgili kigilere aktarilabilmektedir (Pazarceviren; Aygen 2005, 91).

Ortiilii kazang dagitimi ise; 5422 sayili (Miilga) kurumlar vergisi kanun’unda kanunun
15’inci maddesinin 3’lincii bendine gore; sermaye sirketlerince dagitilan oOrtiilii
kazanglar kanunen kabul edilemeyen giderler arasindadir. Burada yer alan hiikiim ile
amaglanan vergiye tabi kazancin ortiilii yollarla dagitilip kurum biinyesinde yapilacak
vergilendirmenin kapsami disinda ¢ikarilmasinin 6nlenmesidir. Dolayisiyla; asil olan
ortiilii kazang¢ dagitimi yapan biinyesinde yapilacak vergi asindirmasinin 6niine gegmek
oldugundan, ortiili kazancin varligindan bahsedilmek icin ortiilii kazanc1 dagitan ve
kazanc1 alan yOniinden vergisel durumlar1 itibariyle bir karsilastirmaya gitmek

gerekmemektedir (Beyanname Diizenleme Kilavuzu, 2008).

Ortiilii kazang dagitimi kavrami, yalnizca kurumlar vergisi miikelleflerinden sermaye
sirketleri bakimindan gecerlidir. KVK’nun 17°nci maddesinde ortiilii kazancin tarifi
yapilmig, oOrtiilii kazancin miieyyidesi ise aynt Kanunun 15/3 {incii maddesinde
getirilmistir. KVK’nun 15/3 iiciincii maddesinde, sermaye sirketlerince dagitilacak
ortiilii kazanglarin kurum kazancinin tespitinde indirim olarak kabul edilmeyecegi
hiikkiim altina alinmistir. Buna gore ortiilii kazang dagitimi hakkindaki diizenlemenin,

sadece sermaye sirketlerinde (anonim, limitet, eshamli komandit sirketler ile ayni
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mahiyette yabanci sirketler) olacagi, diger kurumlarda ortiilii kazang hiikiimlerine gore

bir islem yapilmayacag1 sonucuna varilmaktadir (Isik 2005,209).

Sirketler kar elde etmek amaciyla kurulurlar. Ortaklar sirkete sermaye koyarlar ve
karsiliginda da kar elde etmek isterler. Sirketlerde ortaklar tarafindan konulan
sermayeyi iktisadi faaliyetlerde kullanarak kar elde etmeye calisirlar ve diger yasal
yiikiimliiliikklere paylastirirlar. Kurumlar biinyelerinde olusan kazanglarini, bazen
ortaklarina normal yollarla dagitilmaz. Bu kazanglar1 dolayli yollarla ortaklarina
aktarirlar. Ortiilii kazang dagitimi da kazanclarm normal olarak dagitilmayip dolayli
yolarla dagitilmasinin bir seklidir. Bir sermaye sirketinde kurum kazancini diisiik
gostermek amaciyla kar —zarar hesabin1 dogrudan etkileyen alim, satim, imalat, ingaat
islemlerinin ve iicret ddemelerinin gercege aykir1 biiylikliiklerde veya kiigiikliiklerde
gosterilerek kurum biinyesinde kalmasi gereken bir kazancin kurum ortaklarina veya
kanunda sayilan diger kisilere aktarilmasi ortiilii kazang dagitimi sayilmistir (Kizilot

1990,1240).

Ortiilii kazang, kurum kazancinin vergilendirildikten sonra kar dagitimmin yapilmasi
yerine kazancin belirli hukuki yollar ve bunlara yonelik iligkiler kullanilarak kurumlar
vergisi diginda birakilacak sekilde ortaklar lehine aktarilmasi seklinde ortaya konabilir.
O halde, ortiilii kazang dagitiminin ana 6zelligi kurumun vergi matrahini azaltan bir

islem olmasindan kaynaklanmaktadir (Senyiiz 2007,325-326).
3.3. TURKIYE’DE ORTULU KAZANC MUESSESESININ TARIHCESI

Pozitif hukuk anlaminda ortiilii kazan¢ miiessesesinin Tiirkiye’ye ithali 1949 yilinda
gerceklestirilen biiyiik vergi reformu ile olmustur. Anilan reform esnasinda, bugiinkii
anlam ve kapsami ile miiessesesinin vergi sistemine girmesi, Almanya’dan alinan
Kurumlar Vergisi Kanunu’na dayanmaktadir.1926 yilinda ilk Kazang Vergisi
Kanunu’nda ortiilii kazanca iligkin herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir. Buna karsilik
miiteakip 1939 tarihli Kazan¢ Vergisi Kanunu'nun 13 iincii maddesinin 5 inci
fikrasinda; “Sermaye icin faiz kabul edilmeyecegi gibi, kolektif sirketlerde sirketlerin ve
komandit sirketlerde komandite azalarin ve bunlarm usul ve fiirunun veya kar1 veya
kocanin; sair sinai ve ticari tesebbiisatta kar1 veya koca ile bunlarm usul ve fiirunun
sirkete veya tesebbiise ikraz edecekleri paralar sermaye sayilir. ” hitkmii yer almaktadir

(Oncel 1979,12).
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5422 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu 21.06.2006 tarihinde 26205 sayili Resmi
Gazetede Yayimlanan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu ile yiiriirliikten
kaldirilmigtir. Kanun maddelerinin biiyiik bir kismi 01.01.2006 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir. Kanunun 13. maddesinde yer alan “Transfer
Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi” 01.01.2007 tarihinde vyiiriirliige
girmistir. K.V.K’nun 13. maddesi 01.01.2007 tarihinden itibaren yiiriirlii§e girmesine
ragmen bu konuda Bakanlar Kurulu tarafindan bugiine kadar heniiz bir diizenleme
yapilmamistir. Maliye Bakanligi’nca 5520 sayili kanunu uygulamasina iliskin Kurumlar
Vergisi Genel Teblig Taslagir 12.01.2007 tarihinde Bakanligin web sitesine konularak
kamu oyunun goriisiine sunulmustur. Ancak s6z konusu taslakta K.V.K’nun 13.
maddesine iliskin olarak yasada yer alan diizenleme disinda herhangi bir agiklamada

bulunulmamustir (Yetkiner 2007, 46).
3.4. ORTULU KAZANC VE TRANSFER FiYATLANDIRMASI iLiSKiSi

Transfer fiyatlandirmasi kavraminin Tiirk Vergi Hukukunda bugiine kadar tam karsilig1
bulunmamaktaydi. Buna ragmen, transfer fiyatlandirmasinin emsallerinden farklilik arz
etmesi halinde, farkliliklarin tamimlanmasi eski KVK nun 17. maddesinde diizenlenen
ortiilii kazang kavramu ile yapilmaktaydi. Yeni K.V.K.’nun 13. maddesinde de “Transfer
Fiyatlandirmas1” kavram olarak tanimlanmistir. Buna karsilik, “ortiilii kazang” kavrami
artik “transfer fiyatlandirmas1” kavramu ile birlikte kullanilmaya baslanmustir. Transfer
fiyatlandirmasi kavrami, aralarinda degisik acilardan bag bulunan sirketler arasinda mal
ve hizmet aligveriglerinin nasil olmasi gerektigi yoniinde temel prensipleri ortaya koyan

bir kavramdir (htt://bogazicimmali.com).

Ortiilii kazan¢ kavrami ise hangi tiir iliskilerin vergi hukuku agisindan kabul
edilmeyecegini tanimlayan bir kavramdir. Transfer fiyatlandirmasi ile ortiilii kazanc
kavramlar1 bir arada degerlendirildiginde, emsallerine uygun olmayan transfer
fiyatlandirmalar1 ortiilii kazan¢ olarak miitalaa edilecektir. Diger bir deyisle ortiilii
kazang, transfer fiyatlarinin kotiiye kullanilmasi olarak degerlendirilebilir (Dogruyol

2008,35-36).

Transfer fiyatlandirmasi ayni gruba ait igletmeler arasinda ortaya c¢ikabilecegi gibi, ayni
isletmeye ait birimler arasinda yada sahiplik yOniinden iliskili isletmeler arasinda da
ortaya ¢ikmaktadir. Transfer fiyatlandirmasinda ana tema, transfere konu olan mal veya

hizmetin isletme politikalarma uygun bir sekilde fiyatlandirilmasidir. Yonetim
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muhasebesi literatiiriinde farkh transfer fiyatlama yontemleri bulunmaktadir. Isletmeler
orgiitsel hedeflerine uygun olan herhangi bir yontemi secebilmektedirler. Diger taraftan,
Tirk Vergi Sisteminde, Kurumlar Vergisi Kanunu’nda yer alan ortiilii kazang
miiessesesi isletmelerin transfer fiyatlama kararlarmi etkileyen bir unsur olarak kabul
edilebilir. Ciinkii ortiilii kazan¢ miiessesesi ¢ercevesinde isletmelerin iligkili olduklari
menfaat gruplar1 (sahipleri, ortaklari, yOneticileri, denetgileri ile bunlarin yakinlari)
arasindaki alim, satim, kiralama, odiing verme gibi islemlerin emsal bedel iizerinden
gerceklestirilmesi gerekmektedir. Ortiili Kazanca iliskin kanun maddesine gore,
neredeyse bir isletmenin gerceklestirebilecegi tiim islemler oOrtiilii kazang cercevesinde
degerlendirilmektedir. Transfer fiyatlandirmasini kullanan isletmelerin, transfer edilen
mal veya hizmetin fiyatim1 belirlerken emsal bedelden uzaklasmamalari, emsal bedele
gore goze carpacak derecede diisiik yada yliksek fiyat tespit etmemeleri gereklidir. Yani
bir onceki boliimde aciklanan “emsal fiyat araligi” iyi tespit edilmeli ve bunun disina

cikilmamalidir (www.muhasebetr.com).

3.5. 5422 SAYILI KURUMLAR VERGISi KANUNU’NDA ORTULU KAZANC
DAGITIMI GECERLi OLDUGU DONEMLERDE (2006 VE ONCESI) iLE
ILGILi YASAL DUZENLEME

Burada 5422 sayili KVK’da yer aldigi sekliyle ortiili kazan¢c miiessesesine yer
verilmesinin nedeni, iki kanun acisindan miiessesenin analiz edilebilirligini
kolaylastirmaktir. Zira bu sayede yeniliklerin farkina varilmasi daha kolay bir hal
alacaktir. 5422 sayili KVK’nin ortiili kazan¢g miiessesesi ile ilgili olarak iki
diizenlemesi mevcuttur. Bunlardan birincisi; sermaye sirketlerince dagitilacak ortiilii
kazanclarm kanunen kabul edilmeyen gider olarak nitelendirdigi maddedir. Ikincisiyse;

ortiilii kazangla ilgili tanimlamalarin yer aldig1 maddedir (Aslan 2006,72).

Maddeler KVK’nin 17. maddesinde tanimlanmistir. Bu maddeye gore; ‘“Asagidaki

hallerde, kazan¢ tamamen veya kismen ortiilii olarak dagitilmis sayilir”.

1. (2362 sayui kanun’un 12.maddesiyle degisen bent) Sirket kendi ortaklari,
ortaklarvn ilgili bulundugu gercek ve tiizel kisiler, idaresi, murakabesi veya
sermayesi bakimlarindan vasitali vasitasiz olarak bagh bulundurdugu veya niifuzu
altinda bulundurdugu gercek ve tiizel kisiler ile olan miinasebetlerinde emsaline

gore goze carpacak derecede yiiksek veya diisiik fiyat veya bedeller iizerinden
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yahut bedelsiz olarak aluim, satuim, imalat, ingsaat muamelelerinde ve hizmet

iliskilerinde bulunursa;

2. Sirket, I numarali fikrada yazili kimselerle olan miinasebetlerinde emsaline gore
goze carpacak derecede yiiksek veya diisiik bedeller iizerinden kiralama veya

kiraya verme muamelelerinde bulunursa;

3.Sirket, 1 numarali fikrada yazili kimselerle olan miinasebetlerinde emsaline gore
goze carpacak derecede yiiksek veya diisiik faiz ve komisyonlarla édiing para alir

verirse;

4.Sirket ortaklarindan veya bunlarin egleri ile usul ve fiirundan ve 3. dereceye
kadar (dahil) kan ve sihri hisumlarindan sirketin idare meclisi baskan ve iiyesi,
miidiirii veya yiiksek memuru durumunda bulunanlara emsaline gore goze
carpacak derecede yiiksek aylik, ikramiye, iicret verir veya benzeri ddemelerde
bulunursa, kazang tamamen veya kismen ortiilii olarak dagitilmis sayilacaktir

(Tiirk 2008,105-106).

Sermaye sirketlerince, yukarida aktarilan yasal cercevede dagitilan ortiilii kazanglar,
5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15.maddesinin 3.bendi gere§ince kanunen
kabul edilmeyen gider niteligindedir. Ortiili kazan¢ miiessesesi, miiessese
kapsamindaki kurumda, vergilendirmesi gereken kurum kazancinin madde metninde
sayillan yontemlerle kismen veya tamamen vergi disi birakilmasini engellemek igin

getirilmis, bir vergi giivenlik miiessesesidir (Arpac1 2007,253).

3.6. 5422 SAYILI K.V.K.’NIN GECERLi OLDUGU DONEMLERDE (2006 VE
ONCESI) ORTULU KAZANC DAGITIMININ UNSURLARI

Ortiilii kazang dagitimi, daha once de agikladigimiz gibi, kurum kazancinin vergiye tabi
tutulmadan, belli iliskiler icinde bulunulan gercek ve tiizel kisilere aktarilmasini ifade
etmektedir. Dagitim, kurum varligindan bedelsiz kiymet verilmesi veya mal ve hizmet
alim satimlarmin emsalinden farkli fiyatlarla yapilmasi suretiyle gerceklestirilir. Bu
ortiilii kazang dagitimmin objektif unsurudur. Ortiilii kazan¢ dagitiminda, miikellefin
vergi kacirma niyet ve kastimin bulunup bulunmadigma bakilmaz. Ancak belli iliskiler
icinde bulunulan kimselere kurum varligindan bedelsiz kiymet verilmesi veya
emsalinden farklh fiyat uygulamasi, aktif bir eylem ve iradeye bagh olarak
gerceklestirilebilecek  hususlardir. Baska bir ifadeyle, ortiili yoldan kazang

dagitilabilmesi, kurumun bu amaca yonelik bir iradesinin bulunmasi sartina baglidir. Bu
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da, ortiilii kazan¢ uygulamasinda siibjektif unsuru olusturur. Ortiilii kazan¢ dagitinu ve
dagitimin muhatab1 yukarida deginilen objektif ve siibjektif unsurlar itibariyle belirlenir

(Kizilot 2002,201).
3.6.1. Objektif Unsur

Ortiilii kazan¢ dagitiminda objektif unsuru, s6z konusu dagitiminin hukuki bir islem
olarak dogusu seklinde degerlendirmek miimkiindiir. Kanun maddesinde siralanan
maddi kosullarin tiimiinii kapsayan bir igslemin bu cercevede ele alinmasi gerekir (Kaya

1997,11).

Ortiilii kazang dagitimi halleri KVK 17.maddesinde siralanmistir. Kurum ortaklar1 yada
yoneticileri normal sartlarda sirket kazancindan hukuken pay alirlar. Sirket ortaklarinin
yada yOneticilerinin sirkette yaptiklar1 islemleri emsallerinden ¢ok farkli bedel veya
fiyatlarda gerceklestirmek suretiyle sirket kazancini kurumlar vergisi 6demeden
azaltmak istemeleri hali, hukuki cercevede pay almanin disinda, kazang (ortiilii) elde
etme olayidir. Ancak ortiilii kazancla ilgili yasa maddesi, sirket kazancindan hukuken
pay alma hakkina sahip olanlarin digindaki tiim iliskili kisi ve kuruluglar1 da kapsamina
alir ve onlarla yapilan islemler sonucu sirket kazanci emsallerine gore cok agik bicimde
asindirilmigsa ortiili kazang hiikiimlerini uygular. Madde hiikmiindeki kapsamin
genisligi, “sirket ortaklarinin ilgili bulundugu gercek ve tiizel kisiler, sirketin idaresi,
murakabesi veya sermayesi bakimlarindan vasitali vasitasiz bagli bulundugu veya
niifuzu altinda bulundurdugu gercek ve tiizel kisiler” ibarelerinden cok net
anlasilmaktadir. Dolaysiyla, herhangi bir islemin ortiili kazan¢ kapsaminda
degerlendirilebilmesi i¢in madde metninde agiklanan kisilerle iliskilendirilebilmesi

gerekir (Aktas 2004,233-234).

Ortiili Kazan¢ Dagitim1, kurumun belli iliskiler icinde bulundugu kimselere, kendi
varligindan, bedelsiz kiymet aktarmasi veya bunlarla olan iktisadi iligkilerinde
emsalinden farkl fiyat uygulamasi ve bu farkliligin “g6ze carpacak derecede” olmasi ve
biitiin bunlarin sonucunda kurum kazancinda bir azalmanin olmasi, ortiilii kazang

dagitiminin objektif unsurudur (Ozbalc1 1997,381-382).

Nitekim Danistay 4. dairesinin  konuyla ilgili 13.10.1987 tarth ve E.
1987/2585,K.1987/2881 sayili karari; “kurum tarafindan yapilan ddemelerin, ortiilii
kazan¢ dagitimi olarak nitelenebilmesi igin, dagitimin yapilis bicimi ve kazancin

dagitildig kisi kadar dogurdugu sonucunda irdelenmesini gerektirmektedir. Bu nedenle
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kazan¢ dagitiminm Ortiilii olarak yapildig1 kabul edilen islemin, kanunun 17.madde
kapsaminda olmasi yada yonetsel olarak s6z sahibi bulunmalari, kurum biinyesinde
vergilendirilmesi gereken kurum kazancini azaltmadik¢a Ortiilii kazang dagitiminin
varligidan s6z etme olanagi bulunmamaktadir. Aksine yorum, kurumlar vergisine konu
olmayan bir kurum kazancinin vergilendirilmesi sonucu doguracagindan, ayni yasanin

ilk maddesine aykir1 olacaktir (Kizilot 2002,202).
3.6.2. Subjektif Unsur

Ortiilii kazang dagitimi uygulamasi igin, kurum kazancinin ortaklar veya ilgili diger
kimselerle, ortiili yoldan aktarilmasinin vergi kacirma amacina dayanmasi sart
degildir.” Ancak ortiili kazan¢ dagitiminda, dagitim yapan kurumun niyet ve kast

unsurunun, bir sekilde gz 6niinde tutulmasi gerekir.” (Ozbalc1 2002.473).

Ortiilii  kazanc dagitimin  siibjektif unsuru, “dagitimin bilerek ve istenilerek”
yapilmasidir. Sirketin dagitimi bilerek yapmasi, sirketin ortagi olmayan 3’iincii kisiye
kars1 saglamayacagi menfaati ortagina saglanmasidir. Ornegin; Kurumlar Vergisi
Kanununda birlikte, bir girketin belirli kisiler ile belirli islemleri emsaline gore goze
carpacak derecede yiiksek veya diisiik fiyatlar iizerinden yapmasi, somut bir olayda
o0demenin bilerek istenilerek yapildigina olabilir. Kanunun 17.maddesi, fahis olgiide
diisiik veya yiiksek ivazlarla islem yapilmasi halinde “Kazan¢ tamamen veya kismen
ortiilii olarak dagitilmig sayilir.“denilerek Vergi Usul Kanunu’nun 344.maddesine
benzer olarak bir kasit karinesi ortaya koymustur. Buna gore belirli kisilerle emsallerine
oranla goze carpacak Olgiide farkli ivazlar {izerinden islem yapmasi, sirketin bu fiili

bilerek, isteyerek islendiginin karinesidir.” (Oncel 1978,33).

Ortiilii kazang dagitimmin varlig icin, dagitimi yapan kurumun kast1 ve niyeti onemli
degildir. Yasa maddesinde de bu sekilde bir belirleme yapilmamistir. Dogal olarak
boyle bir niyetin yada kastin tespiti ortiili kazancin varligin1 kolaylastiracaktir. Ancak,
niyet ve kast daha cok cezai miieyyideler acisindan Onem tasiyan kavramlar gibi
durmaktadir. Dolayisiyla, ortiilii kazan¢ dagitimi yapilip yapilmadigmin tespitinde,
objektif unsurlar yeterli goriilmelidir (Aktas 2004,236).
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3.7.5520 SAYILI YENi KURUMLAR VERGIiSi KANUNU’NDA ORTULU
KAZANC DAGITIMI iLE iLGiLi YASAL DUZELTME

Bilindigi tizere 21.06.2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520
sayitlh yeni kurumlar vergisi yasasiyla 5422 sayili eski kurumlar vergisi yasasi
01.01.2006 tarihi itibariyle yiiriirlikten kaldirilmistir. Degisen ekonomik ve ticari
kosullar icerisinde yasal diizenlemelerin de s6z konusu degisimleri kapsayacak bigcimde
yeniden ele alinmasmin bir geregi olarak, 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi
Kanununun 13. maddesinde transfer fiyatlamasiyla ortiilii kazan¢ dagitimi konusuna yer
verilmistir. Ayn1 Kanunun kabul edilmeyen indirimlerin yer aldigi 11. maddesinde ise,
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazanglarin, kurum kazancinin

tespitinde indirilmesinin kabul edilmeyecegi belirtilmistir (Cak 2008,73).
MADDE 13.

(1) Kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri
bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim yada satiminda bulunursa, kazang
tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilnus sayilir.
Alim satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme iglemleri, ddiing para
alinmasi ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri odemeleri gerektiren islemler her hal

ve sartta mal veya hizmet aluim yada satimi olarak degerlendirilir.

(2) iliskili kisi; kurumlarin kendi ortaklari, kurumlarin veya ortaklarinin ilgili
bulundugu gercek kisi veya kurum ile idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan
dogrudan veya dolayli olarak bagli bulundugu yada niifuzu altinda bulundurdugu
gercek kisi veya kurumlari ifade eder. Ortaklarin esleri, ortaklarin veya eslerinin
iistsoy ve altsoyu ile iiciincii derece dahil yansoy hisimlart ve kayin hisimlar da iliskili
kisi sayilir. Kazancin elde edildigi iilke vergi sisteminin, Tiirk vergi sisteminin yarattigi
vergilendirme kapasitesi ile ayni diizeyde bir vergilendirme imkdni saglayip
saglamadigr ve bilgi degisimi hususunun goz oniinde bulundurulmast suretiyle
Bakanlar Kurulunca ilan edilen iilkelerde veya bolgelerde bulunan kisilerle yapilmis

tiim islemler, iliskili kisilerle yapilnus sayilir.

(3) Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim yada
satminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iligkinin bulunmamasi
durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasint ifade eder. Emsallere uygunluk
ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat veya bedellere iliskin hesaplamalara ait kaytt,

cetvel ve belgelerin ispat edici kdgitlar olarak saklanmast zorunludur.
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(4) Kurumlar, iliskili kisilerle yaptigi islemlerde uygulayacagu fiyvat veya bedelleri,

asagidaki yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olamini kullanarak tespit eder:

a) Karsilastirilabilir fiyat yontemi: Bir miikellefin uygulayacagi emsallere uygun satis
Sfivatimin, karsilastirdlabilir mal veya hizmet alim yada satiminda bulunan ve aralarinda
herhangi bir sekilde iliski bulunmayan gercek veya tiizel kigilerin birbirleriyle
yaptiklart islemlerde uygulayacagu piyasa fiyati ile karsilastirilarak tespit edilmesini
ifade eder.

b) Maliyet arti yontemi: Emsallere uygun fiyatin, ilgili mal veya hizmet maliyetlerinin

makul bir briit kdr orani kadar artirilmast suretiyle hesaplanmasint ifade eder.

c) Yeniden satis fiyati yontemi: Emsallere uygun fiyatin, islem konusu mal veya
hizmetlerin aralarinda herhangi bir sekilde iligki bulunmayan gercek veya tiizel kisilere
veniden satilmast halinde uygulanacak fiyattan, makul bir briit satis kdri diisiilerek

hesaplanmasint ifade eder.

¢) Emsallere uygun fiyata yukaridaki yontemlerden herhangi birisi ile ulasma olanagi
yoksa miikellef, islemlerin mahiyetine uygun olarak kendi belirleyecegi diger

yvontemleri kullanabilir.

(5) iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim yada satinunda uygulanacak fiyat
veya bedelin tespitine iliskin yontemler, miikellefin talebi iizerine Maliye Bakanligi ile
anlasilarak belirlenebilir. Bu sekilde belirlenen yontem, ii¢c yili asmamak iizere

anlasmada tespit edilen siire ve sartlar dahilinde kesinlik tagur.

(6) Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmast yoluyla ortiilii olarak dagitilan
kazang, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarvmin uygulamasinda, bu maddedeki
sartlarm gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilnug kdar payr veya
dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayitlir. Daha once yapilan
vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilir. Su kadar
ki, bu diizeltmenin yapilmasi icin ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen

vergilerin kesinlesmis ve odenmis olmasi sarttir.

(7) Transfer fiyatlandirmast ile ilgili usuller Bakanlar Kurulunca belirlenir.”

(Dogrusoz 2007,239-240).

3.8. 5520 SAYILI K.V.K.’NIN GECERLi OLDUGU DONEMLERDE (2006 VE
SONRASI) ORTULU KAZANC DAGITIMININ UNSURLARI

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi
Gazetede yayimlanarak yiiriirlige girmis ve 5422 Sayili KVK.nu yiiriirliikten



80

kaldirilmustir. Onceki KVK.’nda” Ortiilii Kazang” basligi altinda yer alan diizenlemeler,
yeni KVK.'nda “Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiili Kazan¢ Dagitimi” basligi
altinda yeniden diizenlenmistir. Yeni diizenlemelerin yapilmasinda uluslar arasi
gelismeler ve oOzellikle Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat1i (OECD) nin
diizenlemeleri dikkate alinarak, OECD modelinde Ongoriilen uluslararasi vergi
Onlemleri esas alinmistir. OECD modeli, temel olarak iliskili kuruluglar arasi
transferlerdeki fiyatlamanin, piyasa fiyat yada emsallere uygunluk ilkesi kapsaminda

yapilmasini benimsemektedir (Ak 2006,99).
3.8.1. Objektif Unsur

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13.maddesinin birinci fikrasinda transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi agiklanmistir. Yapilan tanimlamadan
anlasilacagi gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi bazi esaslara
baglanmistir. Kanun’da aranan bu esaslar, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang

dagitiminin objektif unsurunu teskil eder (Altinok; Balc1 2006,85-86).

3.8.1.1. Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazanc Dagitiminda
Bulunabilecek iliskili Kisiler

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitilabilecek kisiler 5520 sayili
KVK’da yer alan 13.maddenin aradigi kosullardan birisi olan iligkili kisi” yeni
maddenin 2.fikrasinda tanmimlanmistir. Buna gore; asagida sayilanlar “iligkili kigi”

kapsaminda degerlendirilmistir (Kiratli; B1yik,2007,826);
¢ Kurumlarin kendi ortaklari,
¢ Ortaklarin eslerini,

¢ Ortaklarin veya eslerinin ilistsoy ve altsoyu ile iiclincii derece dahil yan soy

hisimlar1 ve kaym hisimlarini,
¢ Kendileri veya ortaklarinin ilgili bulundugu gercek kisi ve kurumlari,

¢ ldaresi, denetimi yada sermayesi bakimindan dogrudan veya dolayli olarak bagl

bulundugu kisiler veya kurumlar,
¢ Kurumlarin niifuzu altinda bulundurdugu gercek kisiler veya kurumlar,

5520 sayih KVK ile iligkili kisilerle ifade edilmek istenenler asagidaki gibi

aciklanmustir.
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3.8.1.1.1. Kurumlarin Kendi Ortaklar:

Bir kurumun sermaye paymin belli bir oranma sahip olan kisiye o kurumun ortagi
denilir. Kurumlar vergisine tabi miikelleflerin  (bunlarmn tiizel kisiliklerinin olup
olamamast Onemli degildir) tiim ortaklar1 iligkili kisi olarak kabul edilmistir. Bu
ortaklarin gercek kisi veya tiizel kisi olmalar1 durumu degistirmedigi gibi sermaye pay1
oraninin da Onemi yoktur, ayrica burada ki ortaklik iligkisi dogrudan veya dolayl da

olabilir.

3.8.1.1.1.1. Kurumun Dogrudan Ortaklari

Dogrudan ortaklik kurumun sermaye payina dogrudan sahip olan kisilerdir.
3.8.1.1.1.2. Kurumun Dolayh Ortaklar

Dolayl ortaklik ise kurumun sermaye payma sahip ortagina ortak olan kisi veya
kurumu ifade etmektedir.

Ornegin asagidaki sekilde (X) Ltd. Sti’nin 3 ortagi vardir. (D) Sahs1ise (B) Ltd. Sti’ye
ortaktir. O halde bunlardan,

A Sahsi, B Ltd.Sti, ve (C) A.S (X) Ltd.Sti’ nin dogrudan ortaklaridir. D sahsi ise (X)
Ltd.Sti’nin dolayl ortagidir.

/ 5 \
A Sahs1 B Ltd.Sti. (C) AS.
D Sahst

Sekil 3.1. Kurumlarin Kendi Ortaklarn (www.sakaryavdb.gov.tr).

Iste (X) kurumunun dogrudan veya dolayli olarak sermaye payina sahip gercek Kisi
veya tiizel kisi ortaklar1 iligkili kisi kapsaminda degerlendirilecektir. Diger taraftan,
ortaklarin sadece s6z konusu kurumla degil kendi aralarindaki iliski de Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun uygulamasinda iliskili kisi olarak degerlendirilmelidir Ornegin;

yukaridaki sekilde (A) sahsiile (X) Ltd. Sti oldugu kadar, (A) sahsiile (B) Ltd. Sti
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veya (C) A.S ile (D) sahs1 kendi aralarinda da iliskili kisiler olarak degerlendirilecektir.
Dolaysiyla bu kisilerin kendi aralarinda emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak
yaptiklar1 mal veya hizmet alim yada satim islemleri transfer fiyatlandirmasi yoluyla

ortiilii kazang dagitimi ¢ercevesinde degerlendirilir (www.sakaryavdb.gov.tr).

3.8.1.1.2. Kurumlarin Veya Ortaklarmn Ilgili Bulundugu Gercek Kisi Veya

Kurumlar
Bunlar1 da kendi igerisinde unsurlarina ayrilarak incelenmelidir.
3.8.1.1.2.1. Kurumlarn ilgili Bulundugu Gercek Kisiler

Kurumun ilgili bulundugu gercek kisi ifadesinden, kendi ortagi olan gercek kisiler
disinda kalan, kurumlarin ortagi oldugu sahis sirketlerinin diger gercek kisi ortaklari ile

kurum ¢alisanlar1 gibi sahislar anlagilmaktadir (Tekin; Kartaloglu 2007,99).

Ornegin; 2.3’de (A) Kurumunun ilgili bulundugu gercek kisiler; Bu kurumda calisan
Finans Mudiirii (U) ve Muhasebe Yetkilisi (Z),

Ortak (F) kurumunda ¢alisan Bolge Miidiirii (U),
Ortak (F) nin ortagi olan (H) gercek kisisi,

Ortak (F) nin ortagi olan (G) kurumunda calisan uzman (V) dir. (A) kurumunun
bunlar ile yaptig1 mal veya hizmet alim yada satim islemleri, iliskili kisilerle yapilan

islemler olarak degerlendirilecektir.

Uzman (V) . B
Finans Mudiiri
Uzmani (U)
(G) Kurumu
Ortak (F) (A)
— —
Kurumu KURUMU
(H) Gergek
Kisisi

Muhasebe
Yetkilisi (Z)

Sekil 3.2. Kurumlarin ilgili Bulundugu Gercek Kisiler(Tekin; Kartaloglu 2007,99-
100).
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diger yandan, kurum c¢alisanlarinin s6z konusu kurum ile iligkilerinin sadece isveren-
hizmet erbabi iligkisi i¢inde bulunmasi durumunda ilgili kurum ile kurum calisani,
yapilan iicret 6demeleri bakimindan iligkili kisi kapsaminda degerlendirilemez. Ancak,
kurum ile ¢alisanlar1 arasinda yukarida belirtilen istihdam iliskisi disindaki islemler,
iligkili kisilerle yapilan islem kapsaminda degerlendirilebilir (Tekin; Kartaloglu
2007,99-100).

3.8.1.1.2.2. Kurumlarn ilgili Bulundugu Kurumlar

Kurumun ilgili bulundugu kurum ise kendi ortagi disinda, kurumun kendisinin
ortakliginin bulundugu bir bagka kurumu yani istiraklerini ifade etmektedir. Bir kurum
diger bir kuruma ortak ise iki kurum iliskili sayilacak, ortak oldugu kurum iizerinden
baska bir kuruma ortak ise dolayli olarak iliskili oldugu kabul edilecektir. Diger bir
ifadeyle, kurumlarin dogrudan veya dolaylh olarak istirak ettigi diger kurumlar ve sahis
sirketleri iliskili kisi kapsaminda degerlendirilecektir. Ote yandan kurumun ortag

oldugu sahis sirketlerinin diger kurum ortaklari iligkili kisi sayilacaktir (Elele 2008,84).

Ornegin; Asagida ki sekilde A Kurumu B kurumuna ortaktir, B’de C ve D kurumlarina

ortaktir. O halde A, B ile dogrudan C ve D ile de dolayl olarak ilgilidir.

C Kurumu

A Kurumu B Kurumu

D Kurumu

Sekil 3.3. Kurumlarin flgili Bulundugu Kurumlar (www.sakaryavdb.gov.tr).

3.8.1.1.2.3. Kurum Ortaginn ilgili Bulundugu Gercek Kisiler
Kurum ortaginin ilgili bulundugu gergek kisiler;

1.Kanunun 13 {incii maddesinin (2) numarali fikrasinda da belirtildigi iizere, ortaklarin
esleri, ortaklarin veya eslerinin iistsoy ve altsoyu ile liciincii derece dahil yansoy

hisimlari, kayin hisimlarim,
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2. K urum ortaklar1 ile ekonomik ve sosyal olarak iligkisi bulunan gercek Kisileri

3. Ayrica kurum ortagmin ortak oldugu sahis sirketlerinin diger gercek kisi ortaklar1
iliskili kisi sayilacaktir.

Ornegin; Asagida ki sekilde kurum ortagi olan B’nin ilgili oldugu gercek kisiler; esi F,
ekonomik ve sosyal yonden iligkisi olan D sahsi, ortagi oldugu C sirketinin diger bir
ortagi olan E sahsidir. O halde bu kisiler A Kurumu ile iliskili kisilerdir.

(D) Sahs1
A Kurumu I Ortak (B) I Sirket (C)
Es (F) Ortak E Sahs1

Sekil 3.4.Kurum Ortagmin ilgili Bulundugu Gercek Kisiler(Vural 2009, 674).

3.8.1.1.2.4. Kurum Ortagimin ilgili Bulundugu Kurumlar

Kurum ortagmin ilgili bulundugu kurum ise, kurum ortagmin baska bir kurum ile olan
ortaklik iligkisini ifade etmektedir. Ayrica kurum ortaginin ortak oldugu sahis
sirketlerinin diger kurum ortaklar1 iligkili kisi sayilacaktir. Diger bir ifadeyle, kurum
ortaklarinin dogrudan veya dolayh olarak ortak oldugu kurumlar ve sahis sirketleri ile
s0z konusu kurum ve sahis sirketlerinin diger kurum ortaklar: iliskili kisi sayilacaktir

(Vural 2009,673-674).
Ornegin; sekil 3.5°de A Kurum ile iliskili kisiler;
Ortak B Kurumunun ortagi oldugu C Kurumu,

Ortak B’ nin ortagi oldugu D Sirketi,
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Ortak B’ nin ortagi oldugu D Sirketinin ortagi oldugu E ve F Kurumlarr’dir. Dolaysiyla

bunlar kurum A ile iliskili kisilerdir.

Kurum A
Ortak B
/ D Sirketi
C Kurumu \
E Kurumu F Kurumu

Sekil 3.5. Kurum Ortagimn ilgili Bulundugu Kurumlar (www.sakaryavdb.gov.tr).

Ote yandan dikkat edilmesi gereken onemli bir husus; bir kurumun ilgili bulundugu
gercek kisi veya kurumlarin ve o kurumun ortaklariin ilgili bulundugu gercek kisi veya
kurumlarin ana kurumla aralarinda iliski gibi, ana kurumun ilgili bulundugu gercek kisi
veya kurumlarin kendi aralarindaki iliski ve gene ana kurumun ortaklarinin ilgili
bulundugu gercek kisi veya kurumlarin kendi aralarindaki iliski de Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun uygulamasinda iliskili kisi kapsaminda degerlendirilecektir. Dolaysiyla
yukarida ki iki ornekte belirtilen kisilerin sadece A kurumu ile degil, bunlarin kendi
aralarinda ki iliskide Kurumlar Vergisi Kanunu’nun uygulamasinda iliskili Kkisi

kapsaminda degerlendirilecektir (www.sakaryavdb.gov.tr).

3.8.1.1.3. Kurumun Veya Ortaklarimin idaresi, Denetimi Veya Sermayesi
Bakimindan Dogrudan Veya Dolayh Olarak Bagh Bulundugu Yada Niifuzu
Altinda Bulundurdugu Gercek Kisi Veya Kurumlar

Burada kurumun veya ortakla iligkili kisileri idare, denetim bakimindan su soyle
sirlayabiliriz:
¢ Kurumun Veya Ortaklarmin Idaresi Bakimimdan Dogrudan Veya Dolayh Olarak
Bagli Bulundugu Gergek Kisiler
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e Kurumun Veya Ortaklarmin Denetimi Bakimindan Dogrudan Veya Dolayli
Olarak Bagli Bulundugu Gergek Kisi Veya Kurumlar

e Kurumun Veya Ortaklarinin Sermayesi Bakimindan Dogrudan Veya Dolayli
Olarak Bagli Bulundugu Gerg¢ek Kisi veya Kurumlar

e Kurumun Niifuzu Altinda Bulundurdugu Gergek Kisi veya Kurumlar

e Ortaklarin Esleri

e Ortaklarin Veya Eslerinin Ustsoy Ve Altsoyu ile Uciincii Derece Dahil Yan Soy
Hisimlar1 Ve Kayin Hisimlar1

e Bakanlar Kurulunca Ilan Edilen Ulke Ve Bolgelerdeki Kisiler.

3.8.1.3.1. Kurumun Veya Ortaklarmin idaresi Bakimindan Dogrudan Veya
Dolayh Olarak Bagh Bulundugu Gercek Kisiler

Kurumlarm veya ait olduklar1 tiizel kisilerin yonetim kurulu baskan ve iiyeleri, genel

miidiirii ve yonetime katilan diger iist diizey yoneticilerinden olusur.

Kurumlarm yetkili organlarinca veya ait olduklar tiizel kisiligin yetkili organlarinca
yonetilirler. Kurumlarin faaliyetleri, is ve islemleri bu organlar tarafindan yiiriitiiliir. Bu
faaliyetlerinin yliriitiilmesi smrasinda, yetkili organlarin karar ve islemleri ile sirket

kazancinin ortiilii olarak dagitilmasi s6z konusu olabilir (Biyik; Kiratli 2007,828).

3.8.1.1.2. Kurumun Veya Ortaklarimin Denetimi Bakimindan Dogrudan Veya
Dolayh Olarak Bagh Bulundugu Gercek Kisi Veya Kurumlar

Bu kisiler ortaklik iligkisi olmaksizin kurumun kararlarinda dogrudan veya dolayli
olarak etkisi bulunabilecek kurumun denetgileri gibi gercek ve tiizel kisilerdir. Ornegin,
bir limited sirketin denetcisi ile arasinda dogrudan baglilik durumu varken, bu sirketin
kendi denetcisinin esiyle veya esinin ortak oldugu diger bir sirket ile arasinda dolayli
baglilik durumu vardir. Bu nedenle sirketin bu kisiler ile yaptig1 mal veya hizmet alim
yada satim islemleri, kurumun denetim bakimindan bagh bulundugu iliskili kisilerle
yapilan islemleri ifade etmektedir (Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiili Kazang

Dagitim1 Hakkinda Genel Teblig Seri No:1).
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3.8.1.1.3. Kurumun Veya Ortaklarinin Sermayesi Bakimindan Dogrudan Veya
Dolayh Olarak Bagh Bulundugu Gerg¢ek Kisi veya Kurumlar

Kurumun sermayesi bakimindan baglh oldugu gercek kisi veya kurumlar, kurumun
ortaklar1 ve istirakleridir. Kurumlarin ortaklari, ortak olmalar1 sifatiyla; istirakleri ise

kurumun ilgili bulundugu kurum sifatiyla da iliskili kisi kapsamindadir.

Diger taraftan, bir sirket ile s6z konusu sirketin kurucu hisse senetleri ve/veya intifa
senetlerine sahip olan gercek kisi ve kurumlar iligkili kisi kapsaminda degerlendirilir

(Vural 2009,679).
3.8.1.1.4. Kurumun Niifuzu Altinda Bulundurdugu Gercek Kisi veya Kurumlar

Niifuzu altinda bulundurdugu gercek kisi veya kurumlar ifadesi, kurumun ekonomik ve
ticari kararlarin1 dogrudan yada dolayl olarak etkileyecek sekilde siirekli bir iktisadi
iliski veya devamli bor¢ para verme yada alma iliskisi icinde bulundugu gercek kisi

veya kurumlari ifade etmektedir.

Ornegin; bir sirketin kararlarma dogrudan yada dolayli olarak etkide bulunabilecek
Olciide ve siireklilikte bor¢ verdigi kisileri niifuzu altinda bulundurdugu kabul edilebilir.
Benzer sekilde, imalat faaliyeti ile ugrasan (A) Ltd. Sti'nin siirekli olarak ayn1 gercek
kisiden sagladig1 girdileri kullanmas1 yada aliglarinin ve/veya satiglarinin biiyiik bir
kismimi aynit kurumdan yapmasi durumunda da séz konusu sirketin ilgili gercek

kisi/kurumun niifuzu altinda oldugu kabul edilebilir.

Burada bayilik seklinde olan ticari faaliyetlerde dnemli bir husus vardir. Bir gercek
kisi/kurum ile bir bagska gercek kisi/kurum arasinda olagan ticari faaliyet ¢ercevesinde
sadece bayilik iligkisinin bulunmasi1 durumunda s6z konusu gercek kisi veya kurumlar
bayilige iliskin mal ve hizmetler bakimindan iligkili kisi kapsaminda
degerlendirilmeyecek, bayiligin konusunu olusturan mal ve hizmet alim satimlari
disindaki islemler bakimindan ise iliskili kisi kapsaminda degerlendirilebilecektir.
Ayrica bayilik iligkisi disindaki baska bir nedenle iliskili sayilan kurum veya kisiler
arasinda bayilige iliskin mal ve hizmet alim satimi1 bakimindan da iligkinin varlig1 kabul

edilebilir (Elele 2008,84).
3.8.1.1.5. Ortaklarin Esleri

Kurum ortaklarinin esleri, soz konusu ortak ile aralarinda yasal evlilik bag1 bulunan

kisiyi ifade etmektedir. Dolayisiyla aralarinda yasal evlilik bag1 olmayan kisiler ortakla
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iligkili kisi sayilmayacaktir. Ancak, bilindigi iizere evliligin sona ermesi ile kayin
hisimligr sona ermemektedir. Bu durumda, bosanmis esler birbirleri ile iliskili kisi
sayilmayacaklar, ancak, kayin hisimliginin sona ermemesi nedeniyle ortakla iligkili kisi

sayilacaktir (Tekin; Kartaloglu 2008,104).

3.8.1.1.6. Ortaklarin Veya Eslerinin Ustsoy Ve Altsoyu ile Uciincii Derece Dahil

Yan Soy Hisimlar1 Ve Kayin Hisimlar

Ortaklarin veya eslerinin anne, baba, biiylikanne ve biiylikbabalari, cocuklar1 ve
torunlar ile iigiincii derece dahil yansoy hisimlar1 (ortak bir kokten gelen kisiler) ve
kayin hisimlar1 (eslerden biri ile diger esin kan hisimlar1) iligkili kisi sayilacaktir.
Ancak evliligin sona ermesi ile kayin hisimligi ortadan kalkmamaktadir. Dolayisiyla
yukarida belirtildigi iizere, evlilik bagi ortadan kalksa dahi ortagin kaymbiraderi,
kayinbabas1t vb. ortakla iliskili kisi olarak degerlendirilmeye devam edilecektir

(Kerioglu 2008,37-38).
3.8.1.1.7. Bakanlar Kurulunca ilan Edilen Ulke Ve Bélgelerdeki Kisiler

Gerek gelir vergisi gerekse kurumlar vergisi miikellefleri yoniinden, kazancin elde
edildigi iilke vergi sisteminin, Tiirk vergi sisteminin yarattigi vergilendirme kapasitesi
ile ayn1 diizeyde bir vergilendirme imkani saglayip saglamadigi ve bilgi degisimi
hususunun g6z Oniinde bulundurulmasi suretiyle Bakanlar Kurulu'nca ilan edilen
ilkelerde veya bolgelerde bulunan kisilerle yapilmis tiim islemler iliskili kisilerle
yapilmis sayilacaktir. Bu madde hiikmii geregince Bakanlar Kurulunca ilan edilen
ilkelerde veya bolgelerde bulunan kisilerle yapilmis tiim islemler iliskili kisilerle
yapilmis sayilacaktir. Vergi Cennetleri olarak adlandirilan bu iilkeler bakanlar
kurulunca belirlenecek olup bu iilkeler ile yapilan islemler iligkili kisiler ile yapilmis
sayilacaktir. Bakanlar Kurulu su ana kadar bu kapsamda ki iilkeler konusunda bir

belirleme yapmamustir (Vural 2009,685).
3.8.2. Siibjektif Unsur

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimmin siibjektif unsuru, kurumun;
kazancmi, vergisel yiikiimliiliikklerden kacinarak iligkili kisilere dagitmaya yonelik bir
istek ve iradesinin bulunmasidir. Kurumun; iliskili kisilere, ayni mahiyetteki ticari
iligkilerinde iiciincii kisilere saglamadigi imkan ve menfaatler saglamasini, aktif bir

eylemi (emsallerine gore yiiksek veya diisiik bedeller belirleyerek veya bedelsiz
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tasarruflarda bulunarak) ile ve bu fiili, kazancin1 vergi disinda birakarak ortak veya
ilgililerine aktarmak amag, istek ve iradesiyle gerceklestirmesi transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi olarak ifade edilebilir. Sirketin bu konudaki iradesinin
vergi kacirma kastin1 tasimamas: Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13.maddesinde yer
alan hiikkmiin gerceklesmesine mani degildir. Zaten, aranan vergi kagcirma kasit veya
niyeti degil, sadece vergi kanunlar1 agcisindan kabul gérmeyen bir menfaat saglamaya

yonelmis iradenin mevcudiyetidir (Balc1; Altinok 2006,86).
3.9. ORTULU KAZANC DAGITIMINDA EMSAL TESPITi

Ortiilii kazang dagitiminin tespitinde en onemli unsur, bent hitkmiinde bahsedilen emsal
tespitidir. Ortiilii kazan¢ dagitiminda “emsaline gore goze carpacak derecede” ifadesi
kullanarak ortiilii kazan¢ dagitimina konu bir islemden s6z edilebilmesi i¢in yapilan
islemin emsaline gore goze carpacak derecede farkli olmasi gerekmektedir. Eger
emsaline gore goze carpacak derecede kurum aleyhine bir farklilik varsa ortiilii kazang

dagitimindan soz edilebilecektir.

Bilindigi iizere, emsalin kelime anlami benzerdir. Bu agidan, emsal aramasi benzerinin
aramasi, bulunmasi ve uygulanmasi aktivitesini igerir. Emsal tespitinin yapilmasinda

kaynak alinabilecek siniflandirma ii¢ ana baslikta toplanabilir. Bunlar:
e Isletme ici emsaller
e Isletme dis1 emsaller
¢ Kanuni emsallerdir.

3.9.1. isletme ici Emsalleri

Kurumun daha once yaptig1 benzer nitelikteki islemlerin emsal olarak alinmasi igletme
ici emsallere ornek teskil edecektir. Ornegin Isletmenin daimi olarak satis konusu
yaptig1 malin ortalama satis fiyat1 ortiilii kazan¢ dagitimina yonelik bir islem fiyatinin

tespitinde emsal olarak dikkate alinabilir.

Burada son olarak soylenmesi gereken bir husus, isletme i¢i emsalin bazen ayni tiirde
islem bulunmasina ragmen emsal teskil etmeyebilecegi husustur. Ornegin, emsal bedel
tespit edilecek donemde biitiin islemleri Ortiili kazang dagitimi kapsaminda
degerlendirilebilecek bir isletmede, isletme i¢i emsalin kullanilmasi, bu islemlerin emsal

teskil etmesi olanaksizdir (Ozdin 2005,95).
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Nitekim Danistay, konuyla ilgili olarak genel goriisii emsal Vergi Dava Dairelerinin
17.01,1997 tarih ve E.1995/415,K.1997/6 Sayili Kararinda; “Teshir ve tanim hizmetleri
ile ilgili emsal karsilastirmasi sirasinda 6l¢ii almacak fiyatlarin isletme ici emsallerden
secilmesi gerekir. Isletme ici emsallerin kabul edilmemesi halinde isletme disindan
emsal arastirmasma gidilmesi ve emsallerin iyi secilmis olmasi 6nem tagimaktadir.”

ifadelerine yer verilmistir (Kizilot 1998,481).

Isletme ici emsal ile son olarak, kurumun ayni islem icin kanunda sayilan kisiler
haricinde kalanlarla yaptig1 islemlerdeki fiyat veya bedellerdir. Burada emsal {i¢iincii

kisilere uygulanan fiyat veya bedellerdir.
3.9.2. isletme Dis1 Emsaller

Isletme dis1 emsal; uygulamasinda ayn1 konuda faaliyet gosteren ve sermaye, kapasite,
organizasyon, sevk, idare ve benzeri yonlerinden yapilar1 itibariyle birbirine benzeyen
sirketlerin ayni nitelikte iglemleri ve bunlara uygulanan bedeller birbirleri acisindan
emsal teskil etmektedir. Ayrica sirketlerin aymi piyasada faaliyet gostermesi,

konumlarinin ve karsilastirilan donemlerinin de ayni1 olmasi gerekmektedir.

Sirket dis1 emsalin tespitinde karsilastirilacak sirket ile benzerliklerinin yeterli diizeyde
olmas1 gerekir. Farkliliklarmin olmasi durumunda ise bu farklihgin 6l¢iilebilir olmasi
gerekmektedir. Ornegin, elektrik fiyatlarinin farkli oldugu iki ayr1 kurulus yerinde
faaliyet gosteren sirketlerin iiriin fiyatlarinin birbiri ile kiyaslanmasinda elektrigi daha
pahali alan sirketin {iriin fiyatindaki bariz farklilik s6z konusu maliyet farkliligindan
kaynaklandigi1 ve olciilebilir oldugu siirece iki sirket birbirlerinin emsali olarak dikkate

alinir.

Isletme dis1 veriler tespit edilirken mutlaka ayn1 nitelikte sirketlerin karsilastirilmasi sart
olmayip dis emsal olabilme sartlarna haiz baska verilerde kullanilabilir. Ornegin, grup
sirketleri arasindaki Odiing para alip verme islemlerinde karsilastirma yapilabilecek
emsal bir sirket bulunamazsa benzer nitelikli bor¢ para verme islemlerine uygulanan
cari kredi faiz oranlari, vadesiz ticari mevduata uygulanan faiz orani gibi emsal faiz

oranlar1 dikkate alinabilecektir (Akbulak; Koray 2003,137).
3.9.3. Kanuni Emsaller

Emsali tespit edilmeye calisilan isletmelere (ve bu islemlere uygulanan bedellere) iliskin

olarak, ilgili konumlar, baz1 6lcii ve emsaller tespit etmisse, bunlar kanuni emsallerdir
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ve genellikle kanunu emsaller baglayici niteliktedir. Bu nedenlerle, yapilacak bir
islemin bedeli (vb) ile ilgili olarak, kanunda bir diizenleme yapilmissa, emsal tespitinde,

bu diizenlemenin esas alinacagi tabiidir.

Sonug olarak; yapilan bir islemin karsilastirilmasi icin “emsal tespit edilse bile, ilgili
kanun maddesinde yer alan,” gbze carpacak derecede “ifadesi, yoruma ve siibjektif
degerlendirmelere oldukca aciktr. Bu durum ise, “Ortiilii kazan¢g dagitimi”

miiessesesinin iglerligini olumsuz yonde etkileyebilmektedir (Yalgin 2001,568).
3.10. ORTULU KAZANC DAGITIMININ SEKILLERI

Yukarida da agiklandig1 gibi 5422 sayili KVK’nin yiiriirliikten kaldirdiginda yerine
giren 5520 sayili KVK’nin 11’inci maddesinde, transfer fiyatlandirmasi yolu ile ortiilii
olarak dagitilan kazanglarin, kurum kazancinin tespitinde maliyet unsuru olarak dikkate
alimmayacagi belirtilmistir. Ayni1 kanunun 13’iincii maddesinin 1’inci fikrasinda ise
“...mal veya hizmet alim satiminda bulunuldugu taktirde kazan¢ tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmas1 yolu ile ortiili kazang dagitilmis sayilir.” ifadeleri
kullanilmistir. Burada maddenin sonunda belirtilen “sayilar” ifadesi aslinda bir 6l¢iide
belirtilen haller disinda daha bagka transfer fiyatlandirmasi yolu ile ortiili kazang
dagitim sekilleri olabilecegini, kanun maddesinde yer alan dagitim sekillerinin yol ve

ornek gosterici bir nitelik tasidigi ortaya koymaktadir (Aslan 2006,82).

Buradan anlasilacagi iizere, en 6nemli kanit1 olarak KVK md 13’de “kurumlar, iliskili
kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
izerinden mal veya hizmet alim yada satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya
kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmig sayilir. Alim, satim,
imalat ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, ddiing para alinmasi ve
verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal
veya hizmet alim yada satimi olarak degerlendirilir.” ifadesi yer alinmistir. Bu hiikme
gore, alim, satim, imalat, insaat islemleri, kiralama, kiraya verme islemleri, 6diin¢ para
alinmasi, verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri ddemeleri gerektiren islemleri her halde
mal veya hizmet alim veya satimi olarak degerlendirilecektir (Kose; Ferhatoglu

2008,33-34).

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13.maddesinde ortiilii kazan¢ dagitimi sayilan islem ve

durumlar asagidaki sekilde simiflandirma itibariyle ayr1 ayri ele almacaktir.
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3.10.1. Alim, Satim, imalat, insaat ve Hizmet islemleri

Kurum, kendi ortaklar1 veya 13’iincii maddede yazil iliskili kisilerle alim satim veya
imalat ve ingaat muamelelerinde bulunabilir. Bu muamelelerde uygulanacak fiyat, vergi
uygulamasi yoniinden de normal olarak gecerlidir. Ancak alis veya satis fiyat1 emsaline
uygun olmadiginda ortiilii yoldan kazang dagitimi yapildigi kabul edilir (Ozbalcl
2007,393).

3.10.2. Kiraya Verme ve Kiralama Islemleri

Isletmenin iliskili kisilere kiralama iliskisi icinde bulunmas1 durumunda belirlenen kira
bedelinin emsallere uygunluk ilkesine gore tespit edilmesi gerekmektedir. Kira verme
veya kiralama islemlerinde, isletme ici veya benzeri isletmelerdeki kiralarla
karsilagtirma esas itibariyla s6z konusu olmaz kiyaslamanin kiralama konusu iktisadi
kiymetler arasinda yapilmasi gerekir. Bu konuda GVK’nin 73.maddesinde belirtilen
emsal kira bedeli uygulamasi da 6l¢ii olmaz. Zira emsal kira bedeli, her zaman olmasi
gereken kira degildir. Asgari tutar1 ifade eden bir vergi giivenlik miiessesesidir. Ortiilii
kazan¢ uygulamasinda ise emsal kiyaslamasinin cari bedellere gore yapilmasi gerekir

(Urel 2002,28).

Danistay 4. dairesinin konu ile ilgili 29.11.1969 tarih ve E.1968/5040,K.1969/199 sayili
kararina gore, “yiiksek bedelle kiraya verme durumu olduguna gore; matrah farki

tayininde oncelikle bu maddede (GVK 73) hiikmii esas alinmasi miimkiin degildir.”

(Koyuncu 2005,176).
3.10.3. Odiin¢ Para Ahp Verme islemleri

Isletmelerin iliskili kisilerle gerceklestirdikleri odiing para alip verme islemlerinde;
alman borcun ortiili sermaye olarak degerlendirilip degerlendirilmemesine gore iki
durum s6z konusu olur. Eger iliskili kisilerden alinan bor¢ KVK md.12’de diizenlenen
“ortiilii sermaye” sartlarii tasiyorsa s0z konusu tutar iizerinden odenen faiz, kur farki
ve benzeri giderler dogrudan dogruya dagitilmis kar payr olarak degerlendirilir. Eger,
iliskili kisilerden temin edilen bor¢ oOrtiilii sermaye 6zelligi gdstermiyorsa ve bu tutar
icin 0denen faiz, kur farki yada benzeri giderler piyasada gerceklesen tutarlardan

farkliysa, ortiilii kazan¢ dagitimi s6z konusu olacaktir (Kose; Ferhatoglu 2008,34-35).

Konuyla ilgili olarak ozellikle 5422 sayili kurumlar vergisi kanunu gecerli oldugu

donemde tartisilan bir sorun, emsal faiz oraninin ne olmasi gerektigi konusundaki
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sorundur. Konuyla ilgili hakim olan goriis, emsalin tespit edilmemesi durumunda piyasa
cari faiz haddinin esas alinmas1 yoniinde beliren goriistiir. Bu acidan emsal faiz orani
olarak Merkez Bankasi’nmm Kisa vadeli krediler i¢cin Ongordiigii faiz oraninin
uygulanmasi yerinde bir goriis olacaktir. Nitekim Danistay 4’iincii Daire’nin 25.04.1995
tarih ve E.1994/2111, K.1995/1899 sayili kararinda; “Borcun ortaklarda kaldig: siire
itibariyle Merkez Bankasi’nin kisa vadeli islemlere uyguladigi faiz oram esas alinir.”

goriisii belirtilmistir (Aslan 2006,85).
3.10.4. Aylik, ikramiye, Ucret ve Benzeri Odemeler

5520 Sayili KVK’nin 13/2 maddesinde sayilan bir diger islem, ikramiye, iicret vb.
o0demelerin varligi haline ortaya cikan transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang

dagitimidir.

Isletmeler, kendilerine hizmet akdiyle bagli bulunan calisanlarina emsallere gore yiiksek
aylik, ikramiye yada benzer odemeler yapmak suretiyle oOrtiili kazan¢ dagitimina
yonelebilirler. Bu 6demelerinin emsallere gore fazla olup olmadigi agisindan yapilacak
degerlendirmede, soz konusu isletmenin faaliyet tiiri, islem hacmi, karhligi, 06z
kaynaklari, biiylime trendi, ¢alisganin yetki ve sorumlulugunun dikkate alinmalidir.
Ortaklik miinasebetine bagli olarak kazang belli bir yiizdesi nispetine ©Odenen
temettiilerde, yonetim kurulu bagkan ve iiyelerine kazancin belli yiizdesi tutarinda
yapilan kar payr odemeleri iicret degil, gelir vergisi kanununun 75’inci maddesinin
3’nolu bent hilkmii uyarinca menkul sermaye iradi sayilir. Dolayisiyla bunlarin

matrahtan tenzili s6z konusu degildir.

5422 sayilh KVK gecerli oldugu donemlerde, 17°inci maddesinin 4’nolu bent hitkkmiinde
sirketin; “ortaklarindan veya bunlarin esleri ile usul ve fiiruundan ve {igiincii dereceye
kadar (dahil) kan ve sihri hisimlarindan sirketin idare meclisi baskan veya {iiyesi,
miidiir'ti veya yiiksek memuru durumunda bulunanlara emsaline gore goze carpacak
derecede yiiksek aylik, ikramiye, licret vermesi veya benzeri 6demelerde bulunmasi.”

(Giir, 1986,407).
3.10.5-Diger Islemler

Allm yada satim kapsaminda, bunlarin disindaki islemlerin de vergi hukukunda
ekonomik yaklasim geregi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimimin bir

aract olmas1 miimkiindiir. Yasa hiikiimlerinin yorumlanmasinda ve vergiyi dogrudan
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olaym nitelendirilmesinde hukuki bicimlerin 6tesine gecilerek gercek ekonomik nitelik
ve iceriklerin esas alinmasi anlamina gelen ekonomik yaklasim, cogu zaman vergi
hukukuyla 0©zdeslestirilmis bi¢cimde vurgulanmaktadr. KVK md. 13’de sayilan
islemlerin disinda uygulamada karsilagilan durumlarda bazilar1t soyledir (Kose;

Fehatoglu 2008,35-36);

e Sirketin mal varlig1 teminat olarak gosterilmek suretiyle iliskili kisilerce kredi

kullanilmasi,

e Sirkete ait telif ve patent gibi gayri maddi haklarin iliskili kisilere yiiksek veya

diisiik bedellerle satilmasi ya da kiralanmast,

e Sirkete ait mal varliklarinin iligkili kisilere yiiksek veya diisiik bedellerle sigorta

ettirilmesi,

e Sirketin aktifinde yer alan menkullerin veya gayrimenkullerin, diger maddi
duran varliklarin iligkili kisilerce yliksek veya diisiik bedellerle alinmasi,

satilmasi veya kiralanmasi,

e Gercekte mal alim1 veya satimi olmadigi halde, sanki mal aliniyor veya satiliyor
gibi sadece fatura diizenlenmek suretiyle grup sirketlere veya baska paravan

sirketlere diisiik bedelle fatura diizenlenmesi
3.11. ORTULU KAZANC DAGITIMINDA OZELLIiKLi DURUMLAR

Ortiilii kazang dagitimu ile ilgili olarak asagida yer verilen 6zellikli durumlar, miiessese

ile ilgili en cok tartigma yaratan konular olmasi1 yoniinden 6nem tasimaktadir.

3.11.1. Oriilii Kazan¢ Dagitiminda Zamanasimi

Vergi Usul Kanunu’nun 114. maddesine gore, vergi alacagmin dogdugu takvim yilini
izleyen yilin basindan baglayarak bes yil i¢inde tarh ve miikellefe teblig edilmeyen
vergiler, zamanasimina ugramaktadir. Ortiilii kazan¢ dagitiminda, zamanasimu siiresinin
hangi tarihten itibaren baslayacagi ve hangi tarihte zamanasimi siiresinin dolacagi
konusu Onem tasimaktadir. Genel olarak ortiilii kazan¢ dagitiminda zamanasiminin
baslangici, ortiilii yoldan dagitilan kazancin, kurum kazancini etkiledigi yildan sonra
gelen yilin basindan itibaren baslar ve 5.yiln dolmasiyla sona erer. Ortiilii kazang

dagitimi, kurumun kazanci (matrahini) dagitildig: yil etkilerse, zamanasimi ertesi
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yilin basindan itibaren baslar ve 5. yilin dolmas: ile sona erer. Yani zamanasimina ugrar

ve ortiilii kazang uygulamasi yapilamaz (Ozmen 2008,270).

Ortiilii kazang dagitimy, sirket karini etkiledigi donem itibariyle tarhiyata konu edilebilir
ve tarh zamanasimi da bu donem itibariyle baslar (Tekin 2003,12). Ornegin bir sirket
10.000 TL olan mali 13. madde de belirtilen gercek veya tiizel kisilerden 2007 yilinda
35.000 TL’ye alsa ve bu mali 2008 yilinda satmis olsa, ortiilii kazan¢ olusumu 2008
yilinda meydana gelecektir. Zamanasimi de 2009 yili itibariyle baslayacaktir.

3.11.2. Ortiilii Kazancin Kar Dagitini Sayilmasi

Tartisilmas1 gereken diger husus ortiilii dagitilan kazanglarin ve oOrtiili sermaye
faizlerinin kar payr kabul edilip, kar payr iizerinden ikincil tarhiyat yapilip
yapilmayacagi konusudur. Uluslararasi alanda da ortiilii dagitilan kazanclarin ve ortiilii
sermaye faizlerinin kar pay1 olarak nitelendirilip vergilendirilmesi konusunda bir goriis
birligi bulunmamaktadr. Ulkeden iilkeye farkhi diizenlemeler bulunmaktadir.
Uygulamasinin kolaylig1 ve uluslararasi cifte vergilendirmenin 6nlenmesi tartismasini
Oniine gecilmesi bakimindan ortiilii dagitilan kazanglarin ve ortiilii sermaye faizlerinin
kar pay1 olarak degerlendirilmemesi ve vergilendirilmesi yoluna gidilmemesi bir tercih
olabilecektir. Tiirk vergi sisteminde yer alan eski diizenlemelerde ortiilii kazang dagitan
sirket ile ilgili matrah farki ¢ikartilmasma ragmen diger yararlanan sirket icin bir
diizeltme yapilmiyordu. Ancak 5520 sayili KVK’ da dagitilan ortiilii kazanglarin kar
dagitimi sayilarak vergilendirilmesi ile ilgili olarak kismen hiikiim bulunmaktadir

(Bayram 2006,91-92).
3.11.3. Ortiilii Kazanc Dagitabilecek Kurumlar

KVK’ nun 15/3 iincii numarali bendinde sermaye sirketlerince dagitilan ortiilii
kazanglarin  kurumlar  vergisi matrahinin  hesaplanmasinda  indirim  konusu
yapilamayacagi hitkkme baglanarak, ortiilii kazan¢ dagitimi sadece sermaye sirketleri icin
Ongoriilmiistiir. Kanunun ortiilii kazanci tanimlayan 17.maddesinde de “‘sirket” kavrami
kullanilarak,15.maddeye paralel diizenleme yapilmig, sermaye sirketleri disindaki

kurumlar ortiilii kazan¢ dagitimi hiikiimleri kapsami disinda birakilmistir.
Buna gore ortiilii kazang dagitimi yapmasi s6z konusu olabilecek kurumlar sadece;
* Anonim sirketler,

e Limited sirketler,
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e Eshamli komandit sirketler olarak sayilabilir.
Diger kurumlar vergisi miikellefleri olan;

e Kooperatifler,

e Tktisadi kamu miiesseseleri,

e Dernek ve vakiflara ait iktisadi isletmeler,

e [s ortakliklar,

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. maddesinin (3) numarali bendi ile 17.

maddesi hitkmii kapsamina girmemektedir (B1yik; Kiratli 2007,796-797).

Sermaye sirketleri disindaki kurumlar vergisi miikellefleri ile ilgili olarak ortiilii kazang
varlig1 halinde, vergi hukuku acisindan herhangi bir islem yapilamayacagi sonucuna
ulasilamayacaktir. Buna karsilik sermaye sirketi digindaki tam ve dar miikelleflerce
dagitilan ortiilii kazanglarin kurumlar vergisinden indirilemeyecegi yoniinde degisiklik
yapilmas1 amaca daha fazla hizmet edecektir. Kanunun hiikiimlerinde dolayl olarak
yararlanmak yerine dogrudan uygulanabilecek hiikiimler ihdasi, gelir idaresini
rahatlatacak, miikellefler arasindaki ayrmmi  kaldiracaktir. Onerilen degisiklik
uluslararas1 uygulamalar paralelinde olacaktir (Isik 2005,234). Ornegin dernek ve
vakiflara ait iktisadi isletmelere ait kazancin, vergisi odenmeden yonetimin ve
sermayenin tamamina sahip dernek veya vakfa aktarilmasi karsilasilmayacak bir husus
degildir. Ayn1 sekilde, kooperatiflerde de ortiilii sermaye iligkilerinin ortaya c¢ikmasi,
kazancin kooperatif iiyeleriyle yapilan islemlerle asindirilmasi, sermaye sirketlerinden

daha kii¢iik olasilik degildir (Biyik; Kirath 2007,797).
3.11.4. Ortiilii Kazanc Dagitiminda Vergi Kaybinin Tespiti

Tam miikellef kurumlar arasi iligkilerde, Hazine agisindan vergi ziyal unsurunun varhgi,
her iki kurumun 6deyecegi verginin birlikte dikkate alinmasi ile tespit edilebilir. Yeni
KVK o6ncesinde yarg: kararlar1 ortiilii kazang dagitildiginin kabulii icin, ilgili kurumlar
arasindaki cesitli iligkilerin, bu kurumlarin 6deyecekleri verginin azaltilmasi veya
vergilendirilecek kazancin doneminin kaydirilmasina yonelik olmasi ve bunun da
incelemeyle somut olarak ortaya konmasi gerektigi yoniindedir. 5520 sayili KVK
oncesinde Danistay anlayisi genel olarak, tam miikellefiyete tabi kurumlar arasindaki

iliskilerde, vergi ziyar unsurunun her iki kurumun Odeyecegi vergi itibariyle
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belirlenmesi gerektigi yoniindedir. Ancak 5520 sayili KVK’da yapilan yeni diizenleme
Hazine’nin vergi kaybi olmasmna bile, kazancin farkli mikellef biinyesinde
vergilendirilmesi nedeniyle, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitildiginin
tespiti halinde, vergilendirilmesini ve kars1 kurum tarafindan da bu kazanglar nedeniyle

yapilan gelir kaydinin diizeltilmesini ongormektedir (Ak 2006,103).
3.11.5. Ortiilii Kazan¢ Dagitimunin Mali Tablolara Yansimasi

KVK’nun 13’iincii maddesinden de anlasilacag iizere, ortiili kazan¢ dagitiminin var
olabilmesi i¢in kurumun iligkili kisilerle emsallere uygun olmayan fiyat veya bedeller
izerinden islemler (mal veya hizmet alim satimi) yapmasi gerekir. Temelde ortiilii
kazang dagitimi iki sekilde ortaya ¢ikmaktadir. Bunlardan birincisi mal veya hizmetlerin
diisiik bedellerle satilmasi, digeri ise mal veya hizmetin yiiksek bedellerle alinmasidir.
Bu islemlerin kurum mali tablolarina yansimasi ise iligkili kisiyle yapilan islemin
niteligine gore farkli sekillerde ortaya c¢ikacaktir. Ornegin kurum, iliskili kisiden
emsaline gore yliksek bedelle bir hizmet satin aldiginda; bu hizmet o donem icerisinde
tiikketilebilen bir hizmetse, islemin gerceklestigi donem icerisinde gider olarak dikkate
almmis olacaktir. Dolayisiyla da ortiilii olarak dagitilan kazang¢ tutarmnin tamami

kurumun gelir tablosuna yansiyacaktir (Yiice; Atag 2009,83).
3.12. ORTULU KAZANC DAGITILAN KiSiNiN MUKELLEFiYET DURUMU

Kurumlar vergisinde de gelir vergisinde oldugu gibi tam, dar ve miikellefiyet olmamasi1
durumu iizere ii¢ cesit miikellefiyet vardir. Sunlar:

e  Ortiilii Kazang Dagitilan Kisinin Tam Miikellef Olmas1 Durumu

e  Ortiilii Kazang Dagitilan Kisinin Dar Miikellef Olmas1 Durumu

e  Miikellef Olmamas: Durumu

3.12.1. Ortiilii Kazanc Dagitilan Kisinin Tam Miikellef Olmas1 Durumu

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang tutar1 kar payr geliri
olarak dikkate alinacak olup, sartlarin varligi halinde istirak kazanglar1 istisnasimndan
yararlanilacak ve diizeltme islemi gerceklesecektir. Diizeltme yapilabilmesi i¢in ilgili
tutarm Ortiilii kazan¢ dagitan miikellef tarafindan 6denmesi gerekmektedir. Bu tutar
O0dendikten sonra, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitilan miikellefin,
bu diizeltmeleri ilgili donem beyannameleri iizerinde yapmasi1 gerekmektedir (Bayrak

2008,437).
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3.12.2. Ortiilii Kazan¢ Dagitilan Kisinin Dar Miikellef Olmasi Durumu

Kurumlar Vergisi Kanunu hiikiimleri uyarinca bir kurumun dar miikellefiyet esasmna

gore vergiye tabi tutulabilmesi i¢in;

e Dar mikellefiyet esasina gore vergilendirilecek kurumun; Kurumlar Vergisi

Kanununun 1. maddesinde belirtilen kurumlardan olmasi
e Kanuni merkezinin ve ig merkezinin Tiirkiye’ de bulunmamasi

e Yukaridaki kosullar1 tasiyan kurumun Tiirkiye’deki faaliyetleri dolayisiyla
kazang ve irat elde etmesi sartlarinin tamamina uyuyor olmasi gerekmektedir

(Kerimoglu 2008,79-80).
3.12.3. Miikellef Olmamasi Durumu

Ortiilii kazang dagitilan kisinin dar miikellef kurum, gercek kisi, vergiye tabi olmayan
veya vergiden muaf herhangi bir kisi olmasi durumunda, transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang tutari, ortiilii kazang dagitilan nezdinde, 13’{incii
maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis
kar pay1 olarak kabul edilir. Bu sekilde dagitilmis kar pay1 net kéar payi tutar1 olarak
kabul edilecek ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden vergi kesintisine

tabi tutulacaktir ( Demir 2008,171).

Ornek: A Kurumu’nun ortagi (B)'ye emsallere uygun fiyati 120.000 TL olan bir mali
70.000 TL'ye satmasi halinde yapilacak islemler asagidaki gibidir:

A Kurumu tam mikellef ise:

50.000 TL transfer fiyatlandirmasi yoluyla B Kurumu’na aktarildigindan, s6z konusu
tutar kanunen kabul edilmeyen gider kabul edilmek suretiyle, A Kurumu’nun donem

kazancina eklenerek kurumlar vergisi yoniinden tarhiyat yapilacaktir.

Ortiilii kazang dagitimi yapilan (B) nezdinde diizeltmenin yapilabilmesi icin ortiilii
kazan¢ dagitan kurum (A) adma tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve ddenmis olmasi

gerekir.

(B) kurumu ise 120.000 TL tutarindaki mali 70.000 TL'ye satin almistir. 50.000 TL

tutarindaki fark bu kurum i¢in kar payi niteligindedir.

Bu cercevede;
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Ortiilii kazan¢ dagitimi yapilan (B) tam miikellef kurum ise dagitilan ortiilii kazang
KVK’ nin 5/1-a. maddesine gore, istirak kazanci istisnas1 kapsaminda degerlendirilerek

olup, diizeltme beyanname iizerinde yapilacaktir.

Ortiilii kazang dagitimi yapilan (B), Tiirkiye'de isyeri veya daimi temsilci aracihigiyla
kar pay1 elde edenler hari¢ olmak iizere dar miikellef kurum veya kurumlar vergisinden
muaf olan dar miikellef ise dagitilan Ortiilii kazan¢ tutari, ortiili kazang dagitilan
nezdinde dagitilmis net kar pay1 olarak kabul edilecek ve bu miktar briite tamamlanarak

KVK’ nin 30/3. maddesine gore vergi kesintisine tabi tutulacaktir.
Briit Tutar = 50.000 x 100/ 100 - 15 = 58.824 TL
Kar Pay1 Tevkifati= 58.824 x % 15 =8.824 TL

Ortiilii kazang dagitimi yapilan (B) kurumlar vergisinden muaf bir kurum ise dagitilan
ortiilii kazang tutar1, ortiili kazanc¢ dagitilan nezdinde dagitilmis net kar payir olarak
kabul edilecek ve bu miktar briite tamamlanarak KVK’ nin 15/2. maddesine gore vergi

kesintisine tabi tutulacaktir.

Ortiilii kazang dagitimi yapilan (B) tam veya dar miikellef gercek kisi ise dagitilan
ortiilii kazang tutari, ortiili kazanc¢ dagitilan nezdinde dagitilmis net kar payi olarak
kabul edilecek ve bu miktar briite tamamlanarak GVK’ nin 94/6-b.maddesine gore vergi

kesintisine tabi tutulacaktir (Tekin;Giile¢ 2009,92-93).
(A) kurumu dar miikellef ise:

(A) kurumu tarafindan, yurt disinda bulunan ana merkeze aktarilan ortiilii kazang tutari,
ortiilii kazang dagitilan nezdinde net kar pay1 olarak kabul edilecek ve bu miktar briite

tamamlanarak KVK’ nin 30/6. maddesine gore vergi kesintisine tabi tutulacaktir.

Ote yandan, yurt dis1 islemlerle ilgili olarak yapilacak ikincil diizeltme islemlerinin,
vergi anlagmalar1 cercevesinde ve s6z konusu anlagsmanin imkan verdigi Olgiide

yapilabilecegi tabiidir (Vural 2009,763).



SONUC

Gilinlimiizde gerek ulusal gerekse uluslararasi alanda yasanan ekonomik ve endiistriyel
gelismeler sonucu, bireysel isletmeler yerlerini kurumlara devretmek zorunda
kalmiglardir. Bu siirecin yasanmasina oOzellikle kurumlara taninan mali ve hukuki
kolayliklar ivme kazandirmistir. Devletin iistlenmis oldugu kamu hizmetlerini yerine
getirebilmesi agisindan ise saglikli gelir kaynaklarina ihtiyaci oldugu ve bu kaynaklarin

basinda da vergi gelirlerinin yer aldig1 bir gercektir.

Tiirk vergi mevzuatinda yer alan ortiilii sermaye ve oOrtiilii kazan¢ dagitimi miiesseseleri
1949 yilinda Tiirk vergi sisteminin ilk biiylik vergi reformunun yapilmasi sirasinda
hazirlanan yasa tasarisinda yer almis ve 01.01.2006 tarihine kadar pek fazla degisiklige
ugramadan gelmistir. 5520 sayilt KVK’nin kanunen kabul edilmeyen indirimler baslikli
11. maddesinin 2 ve 3. bendinde siralanan ve ayni kanunun 12 ve 13. maddesinde
tanimlanan Ortiili sermaye ve transfer fiyatlandirilmasi1 yoluyla ortiili kazang
miiessesesi Ozellikle sirketlesme  (kurumlagsma) hareketine paralel olarak ©Gnem

kazanmustir.

Ortiilii sermaye ve transfer fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazang dagitimi uygulamasi
ile vergi giivenlik miiessesesi konusundaki 6nemli bir bosluk kapatilmistir. Yapilan
diizenlemeler sayesinde, Ortiilii sermaye ve transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitimi 6nceki diizenlemelere gore kiyasla daha somut bir hale getirilmis, hem
miikellef hem de vergi idaresi acisindan iliskili kisilerle yapilan islemlerin daha ciddi
bir sekilde takip edilmesine imkan saglanmistir. Ancak uygulamada bazi sorunlarla
karsilagilmasi ihtimali yiiksektir. Etkin bir Ortiili sermaye ve transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi sisteminin olusturulmasi, c¢ikarilacak kanunlarin
ihtiyaclara cevap verecek nitelikte olmasi kadar, bu kanunlarin uygulayicist olan mali
idarenin de idari ve teknik bakimdan giiclii olmasina baglidir. Bu nedenle vergi idareleri
giiclendirilmeli, uygulamada karsilasilan sorunlara daha i1limli ve yapict c¢oziimler
getirilmeye calisilmali, kanunlar1 uygulayacak olan personelin bu alanda uzmanlagmasi

saglanmalidir.
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Gelismis iilkelerde uzun siiredir genis bir uygulama alani bulan, ayr1 bir uzmanhk
gerektiren Ortiilii sermaye ve transfer fiyatlandirmasi uygulamasi 21.06.2006 tarihinde
Tiirk vergi sistemine dahil edilmistir. Transfer fiyatlandirmasi, uzun yillardan beri hem
uluslararas: literatiirde hem de is diinyasinda yer bulmus ve yalnizca vergiyi degil,
muhasebe, finans, hukuk ve ekonomiyi i¢cinde barindiran ¢ok boyutlu bir kavramdir.
Yiriirlikten kaldirilan 5422 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Onceleri “ortiilii
kazang” seklinde hiikiim altina alinmigken, bu kavram yiiriirlikte olan 5520 Sayili

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda “transfer fiyatlandirmasi” seklinde yer almistir.

Ortiilii kazang dagitimi miiessesesi, 1950 yilindan 2007 yilina kadar uygulanmis olup,
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nda yer alan transfer fiyatlandirmasina iliskin
diizenlemelerde kanun gerekcesinde de belirtildigi tizere, OECD'in “Uluslararasi
Sirketler ve Vergi Idareleri Icin Transfer Fiyatlandirmasi Rehberi” esas alinarak
yiirlirliikten kaldirilmig ve uluslararasi diizenlemeler paralelinde transfer fiyatlandirmasi

uygulamasi yiiriirlige girmistir.

Yeni diizenleme, eski yaklagim temelinde ancak daha acik ve vergiden kaginma
temeline dayali kar transferlerini 6nleme amacini icermektedir. Yeni kurumlar vergisi
kanunu ile birlikte, ornegin; emsallerine uygun fiyatin belirlenmesi ile ilgili ispat
miikellefiyeti tamamen miikellefe birakilmis ve bu nedenle, emsaline uygun fiyat tespiti
ile ilgili belge ve hesaplamalarin defter kayitlarina esas belge derecesinde saklanmasi

zorunlulugu getirilmistir.

Ortiilii sermaye ve transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazan¢ dagitimina iliskin
yapilan diizenlemelerin yiiriirliie yeni konulmus olmasindan dolay1 uygulamada bazi

sorunlarla karsilagilmasi1 dogal olacaktir.

Sorun ¢ikmasi miimkiin olan konulardan birisi, uygulama icin bir gecis doneminin
ongoriilmemis olmasidir. 5520 sayili kanunda yer alan diizenlemeler OECD modelini
esas almistir. Modelin Tiirkiye sartlar1 ile uyumlu hale getirilmesi i¢in belli bir zamanin
gecis donemi olarak belirlenmesi, miikellefler agisindan uygulama kolayligi ve idare
acisindan ise eksik yonlerin tespitini saglayabilirdi. Nitekim mevzuat hiikiimleri geregi
01.01.2007 tarihinden itibaren uygulama zorunlu hale getirildigi halde, uygulamaya
iligkin ilk genel teblig ve Bakanlar Kurulu Karar1 2007 yilinin Kasim ve Aralik

aylarmda yiiriirliige girmistir.
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Ortiilii sermaye uygulamasida % 10’luk ortakhik payi iliskili kisi sayilmak icin yeterli
sayilirken, transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiili kazan¢ dagitimmda bdyle bir sinir
belirlenmemistir. Dahasi her islemde iligkili kisilerin belirlenmesinin gerekliligi
miikellefler iizerinde is yiikiinii artiracaktir. Ancak, iliskili kisilerin hepsi ayni1 derecede

onemli kabul edilmis, derecelendirme yapilmamuigtir.

Sorun olusturabilecek en 6nemli konulardan birisi de 2006 yilina iligskin belirsizligin
devam etmesidir. 5520 sayil1 kanun hiikiimleri 01.01.2006 itibariyle yiiriirliige girmistir
ancak iliskili kisilerle yapilan alim satimlarin emsallere uygun olmasimi gerektiren
“transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazan¢ dagitimi” bashikli 13’iincii madde
01.01.2007°den itibaren yiiriirlige girmistir. Bu durumda 2006 yili islemleri icin
transfer fiyatlandirmasina iligkin islemlerde eski kanunun mu yoksa yeni kanunun mu

uygulanacagi belirsizdir.

Son olarak 5520 sayili kanun ile yeniden diizenlenen oOrtiilii sermaye ve transfer
fiyatlandirilmasi1 yoluyla ortiili kazang dagitimi miiesseseleri ¢agin gereklerine gore
yeniden diizenlenmistir. Tiirkiye’nin 5422 sayii KVK doneminde uygulandigi;
ihtilaflar1 6nlemeye yonelik olmayip islemden sonra tepki veren bir yapiya sahip olan
vergi sistemi, 5520 sayilt KVK’nin 11, 12 ve 13. maddeleri ile getirilen diizenlemelerle
islemden Once tepki veren bir vergi sitemine gegisin ilk adimlaridir. Zira buradaki amag;
sorunlar yasandiktan sonra tepki veren bir vergi sisteminden ziyade sorunlar
yasanmadan once onlem almaya yonelik bir vergi sisteminin olusturulmasidir. Mevcut
sistem, miikelleflerin kotii niyetli gelir aktarmalari ile iyi niyetli uygulamalar1 arasindaki
cizgiyi aymt edici Ozellikte olmasi agisindan reform niteligindedir. Ancak
unutulmamalidir ki sorun, kanun ¢ikarmak ile bitmemektedir. En az kanunlar kadar
uygulayicilarinin da onemi vardir. Bunun i¢in 6zellikle idarenin hukuk tarihinin su
klasik soylemini dikkate almasi gerekir; Cok kotii kanunlar basarili uygulayicilarinin
elinde cok basarili sonuclar verebilirken, buna karsilik cok iyi hazirlanmis kanunlar

basarisiz uygulayicilarinin elinde ¢ok kotii sonuclara neden olabilmektedir.
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