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ABSTRACT

International economic transactions gain speed with increasing mutual
dependence between countries and spreading of globalization; therefore it’s been
necessity to record these economic transactions. The system called the balance of
payments is a regime that brings together, classifies, records all the transactions

which are subject to international trade and reports them to the users.

In this study it is mentioned about the issue of balance of payments that
classify all the international economic transactions in two main headings as the
current account and the capital and finance accounts besides the recording system
of it. The balance of payments works as the statement of profit and lost with
recording the increases and decreases of a country’s assests and liabilities within a
period of time and the accumulated assests and debits aren’t seem in the balance

of payments like the commercial balance sheets.

viii



GIRIS

Globallesme adi verilen degisim riizgari, glniimiizde birgok {ilke
ekonomisini giderek artan oranda birbirine baglamakta ve artan ihtiyaglar
dogrultusunda iilkeler arasinda mal ve hizmet aligverisini zorunlu kilmaktadir.
Iklim sartlarinm, bitki ortiisiiniin ya da dogal kaynaklarin cesitliligi, is boliimii ve
uzmanlasma alanlarinin farklilik goéstermesi, i¢ talepteki degisimler, hammadde ve
teknoloji ihtiyaclarindaki ¢esitlilik gibi bir¢ok unsur uluslararas: ticaretin hiz
kazanmasina neden olmus ve uluslararasi arenada iilkeleri birbirine daha ¢ok

baglamistir.

Ingiltere’nin Amerika’dan ucak satin almas1 ve Amerika’nin Ingiltere’den
bilgisayar ithal etmesi; Almanya’nin Tirkiye’den is¢i talep etmesi ve Tiirkiye’nin
Almanya’daki miihendislerin hizmetlerinden faydalanmak istemesi, Italyan bir
yatirimcinin  yatirim yapmak amaciyla Fransa’ya para transfer etmesi gibi
ekonomik iglemler uluslararasi nitelige sahiptir. Tim bu Ornekler araciligiyla
anlatilmak istenen, ilgili islemlerin tlkeler ve nitelikler bazinda farkliliklar
gostermesidir. Ulkeler arasindaki bu ticari ve finansal hareketleri sistematik bir
diizende biraraya getiren, siniflandiran, kaydeden ve belirli bir donemi baz alarak
ilgili iglemleri rapor halinde bilgi kullanicilarina sunan tabloya ‘6demeler

bilancosu’ denilmektedir.

Kisacas1 6demeler bilangosu, bir iilkenin yerlesikleri ile diger iilkelerin
yerlesikleri arasindaki uluslararasi islemleri gosteren bir tablodur ve bu tablo,
iilkelerin dis diinya ile olan iktisadi iliskilerini, kimlerin ne ticareti yaptigini,
nerelerde, ni¢in yatirim yapildigini, bir lilke parasinin degerindeki degisimleri ve
buna bagli olarak ortaya c¢ikan doviz krizlerini, iktisadi dengesizlikleri
yansitmaktadir. Boylece hiikiimetlere, iilkelerde ticari, mali ve parasal politikalar
belirleyen kuruluslara, uluslararasi organizasyonlara, yatirimcilara, is ¢evrelerine,
kisacast uluslararasi ticaret hakkinda bilgi edinmek isteyen herkese yol

gostermektedir.



Odemeler bilangosunun agik ya da fazla vermesi, bir diger tabirle dis denge
konusu yiizyillardan beri tartisilan bir konu olmustur. Ik olarak 17. ve 18.
ylizyillarda Merkantilistler dis denge konusuna deginmis; altin ve giimiis
biriktirerek dig ticaretin fazla vermesi gerektigine inanmiglardir. Merkantilistlerin
yarattig1 bu diisiince akimi1 zamanla degisiklige ugramis ve yetkililer sadece ‘dis
dengenin saglanmasi’ gerekliligi lizerinde durmuslardir. Bu siirecte hiikiimetler
bilangodaki acik ya da fazlalar1 farkli doviz kuru rejimleri uygulayarak
dengelemeye c¢alismis ve sabit doviz kuru uygulamasindan esnek doviz kuru

uygulamasina kadar ¢esitli kur rejimleri benimsenmistir.

Odemeler bilangosu kavrammin literatiire girmesi 1720’li yillara
dayanmaktadir; ancak bilangconun genis anlamda ilk diizenlenme yili 1921°dir.
(Ulkemizde ise ilk defa 1926 yilinda sadece ithalat ve ihracat hesaplarimi gosteren
O0demeler dengesi tablolar1 hazirlanmistir.) 1921°den itibaren hazirlanan 6demeler
bilangolart iilkeler arasinda degisiklik gostermistir. IMF’nin (International
Monetary Fund-Uluslararasi Para Fonu) kurulmasiyla beraber belirli bir sistem
benimsenmis ve ozellikle 5. Odemeler Dengesi El Kitabi’nin yayimlanmasi
(BPMS) ile dis ticarete konu olan kalemlerin tanimlanmasi, siniflandirilmasi ve

kaydedilmesine iliskin diizenlemeler getirilmistir.

Bu calisma, IMF tarafindan yayimlanan 5. Odemeler Dengesi El Kitabi’nin
belirlemis oldugu diizeni ve siniflandirmalar1 esas alarak hazirlanmis ve ii¢

boéliimde sunulmustur.

‘Odemeler Bilangosuna Genel Bakis’ isimli boliim ii¢ alt bashk altinda
incelenmistir. ilgili béliimde éncelikle ddemeler bilancosu kavrammin tanimina,
icerigine ve Ozelliklerine iligkin bilgiler sunulmustur. Yine bu boéliimde ddemeler
bilancosuna konu olan uluslararasi islemlerin tirii ve niteligi iizerinde
durulmustur. Son olarak da 6demeler bilangosunun sunum sekilleri agiklanmis ve

bdylece konuya dair genel bir kani olusturulmustur.



‘Odemeler Bilangosu Kalemlerinin Siniflandirilmasi ve Kalemlerin Yapis1®
adl1 boliimde, oncelikli olarak 6demeler bilangosuna konu olan kalemler BPM5’e
gore smiflandirilmistir. Siiflandirma isleminden sonra uluslararasi nitelige sahip
bir bilanco olan ddemeler bilangosunun ana hesap gruplar ile bu gruplarin alt
hesaplar1 ve nitelikleri iizerinde durulmustur. ilgili boliimiin en sonunda ise, daha
once de bahsedildigi gibi yiizyillardan beri tartisilagelen denge kavrami

tanimlanmis ve bilangodaki denge tanimlar1 agiklanmistir.

Son béliim olan ve tezin ana konusunu olusturan ‘Odemeler Bilangosu
Kalemlerinin Muhasebelestirilmesi’ baglikli bolimde ise 6demeler bilangosu
muhasebesinin diger muhasebe sistemleriyle olan benzer ve farkli yonlerine
deginilmistir. Daha sonra Odemeler bilancosu kalemlerinin kayit ilkeleri
belirtilmis ve buna gore yapilacak muhasebelestirme islemlerinin iizerinde
dikkatle durulmustur. Son olarak da tiim bu bilgiler neticesinde uluslararasi islem

ve olaylarin kaydedilmesiyle ilgili olarak birka¢ uygulamaya yer verilmistir.



1.0DEMELER BiLANCOSUNA GENEL BAKIS

1.1.0demeler Bilancosu Kavramimin Tanimi ve Ozellikleri

Suras1 gercektir ki, nasil ki tliketiciler belirli miktardaki biit¢eleri ile
mimkiin oldugu kadar fazla tatmin yollarini, yahut da belli bir tatmini en az
harcama ile ger¢eklestirme imkanlarini ariyorlarsa; iilkeler de ihtiya¢ duyduklari
her mal1 tiretemediklerinden, diger iilkelerle miibadeleye giriserek verdikleri mal
karsiliginda daha ¢cok mal alabilmeyi isterler. Bir diger deyisle, her iilke, en diislik
fiyatla, daha ¢ok ve daha kaliteli mala sahip olabilmek i¢in dis iilkelerle ticaret
yapmay1 amaglar. Serbest miibadele taraftarlarina gore, en diisiik fiyatla alabilmek
icin en uygun ve ideal yol; diinya piyasasini her iilkenin rekabetine agik tutmaktir.
Ulkeler arasindaki mal, hizmet ve sermaye hareketleri ise, karsimiza ddemeler

dengesi veya 6demeler bilangosu kavramini ¢ikarmaktadir. !
1.1.1. Odemeler Bilangosu Kavrami

Odemeler bilangosu kavramma dair literatiirde dar ve genis anlamlarda
cesitli tamimlamalara yer verilmektedir. Dar anlamda bir tanimlama yapmak
gerekirse; “Odemeler bilancosu, iilke sakinleri ile diger iilke sakinleri arasinda
belirli bir donemde yapilan ekonomik islemlerin tamamini sistematik ve 6zet bir
bigimde gdsteren bir belgedir.”” IMF’nin 5. Odemeler Dengesi El Kitabi’nda yer
alan bir diger tammlamaya gore ise “Odemeler bilangosu, belirli bir siire
icerisinde bir ekonominin diinyanin geri kalan ekonomileri ile yapmis oldugu

ekonomik iglemleri sistematik bir bigimde 6zetleyen istatistiki bir rapordur.3”

Genis anlamda o6demeler bilangosu ise, bir ekonomide hiikiimet, parasal
otorite, kar amaci ile faaliyette bulunmayan kuruluslar, isletmeler ve bireylerden
olusan yerlesikler ile diger ekonomilerdeki yerlesikler arasinda gergeklesen; mal,
hizmet ve faktor olarak nitelendirilen ekonomik islemlerin belirli bir zaman

araliginda, sistematik olarak kaydedildigi istatistiki bir rapordur.

! Aydin Tiirkbal, iktisada Giris, Diyarbakir: Dicle Universitesi Hukuk Fakiiltesi, 1993, s.:456.

2Tamer Isgiiden ve Miifit Akyiiz, Uluslararasi iktisat, istanbul: Evrim Kitabevi, 1990, s.:59.

3IMF, Revision Of The Fifth Edition Of The IMF's Balance Of Payments Manual,
http://www.imf.org/external/np/sta/bop/bopman.pdf (11 Kasim 2009), s:6.



http://www.imf.org/external/np/sta/bop/bopman.pdf

Odemeler bilangosu genellikle bir takvim yili icin hazirlanir; ancak bazi
iilkelerde (6rnegin Amerika) iic aylik olarak da hazirlanip yayimlanmaktadir.
Odemeler bilangosunun belirli bir dénem boyunca gerceklestirilen islemleri
gdstermesi, bunun bir stok degil, akim kavrami olmasini ifade eder. Ornegin,
O0demeler bilangosu, {ilkenin birikmis dig bor¢ veya varliklarinin tutarini

gostermez, ama bunlardaki yillik degismeleri gozler 6niine serer.*

Odemeler bilangosu tiim aktif (+) islemlerin tiim pasif (-) islemlere esit
oldugu bir hesaplar dengesidir. Bir {ilkenin belirli bir donemde diger iilkelerle
yaptig1 tim ekonomik islemler neticesinde olusan borg ve alacaklari ifade eder.

Bu yoniiyle, ticari isletmelerde kullanilan bilangolara benzer.

Odemeler bilancosunda kullanilan cift kayit sistemi ticari muhasebede
kullanilan sistemle ayni yapiya sahiptir. Ancak, bu sistemler arasindaki en biiyiik
fark, 6demeler bilangosunda islemler {ilkenin varlik ve ylikiimliiliiklerindeki artis
ve azalis1 gosterecek sekilde (-) veya (+) olarak kaydedilirken, ticari bilangolarda
sadece ilgili islemler neticesinde birikmis alacak ve borg tutarlar1 gosterilir. Bu
durumda 6demeler bilangosu, her ne kadar bilango kavramini igerse de, bir ¢esit
gelir hesab1 gibidir ve ticari bilancolardan ziyade kar ve zarar tablolarina

benzetilmektedir.

Uluslararas1 denge agisindan iilkelerin agik ve fazlalar1 birbirine esit olmak
zorundadir. Clinkii, bir {ilkenin agi81 diger bir {ilkenin fazlasi ile kapatilir. Sonug
olarak daima dengede bulunacag icin “0demeler dengesi” (balance of payments)

olarak tanimlanir.’

Odemeler dengesi ‘ex ante’ ve ‘ex post’ seklinde bir ayrima tabi tutulabilir.
Ex ante 6demeler dengesi, donem basindaki (gergeklesmis) durumu gosterirken,

ex post 0demeler dengesi, donem sonundaki (gerceklesecek) durumu yansitir.

*Halil Seyidoglu, Uluslararas: iktisat: Teori, Politika Ve Uygulama, Genisletilmis 16. Baski, Istanbul:
Giizem Can Yayinlari, 2007, s.:312.

SRidvan Karluk, Uluslararasi Ekonomi: Teori Ve Politika, 9. Baski, Istanbul: Beta Basim Yayim Dagitim,
2009, s.:577.



Odemeler bilangosu bir iilkenin milli muhasebe sistemi igerisinde yer alan
kalemlerinin diger {iilkelerle yapilan islemler neticesinde izledigi seyri ortaya
koyarak, bilgi kullanicilar1 i¢in 6nemli bir kilavuz olma islevine sahiptir.
Dolayistyla bu bilango, iizerinde durum degerlendirilmesinin yapilabilecegi bir
tablo olmaktadir. Boyle bir tablonun diizenlenmesi ve siiflandirilmasi amaca ve
zamana bagli olarak tilkeden lilkeye, genel kalibin deg§ismemesine karsilik, az ¢ok
farkliliklar gosterebilir. Ancak, dis Odemeler dengesi nasil diizenlenirse
diizenlensin, muhasebe ilkesi agisindan bilanconun her iki tarafinin birbirine esit

olmasi gerekir. °

Bir onceki paragrafta Odemeler bilancosunun bir {lkenin durum
degerlendirmesini yapmak amaciyla kullanilabilecegini belirtmistik. Bu

baglamda, bir iilkenin 6demeler bilancosu kisacas1 sunlar1 gosterir:

1. Bir iilkenin dig ticaret dengesizliginin boyutu ve hangi alanlarda

(6rnegin; fiziki mallar, turizm) agik ya da fazlasi oldugu.

2. Bir iilkenin sahip oldugu borglart ve yabanci varliklarindaki

azaliglar1 ya da 6demis oldugu borglar1 ve yabanci varliklarindaki artisi.
3. Alinan borglarin ve yapilmakta olan yatirimlarin yapisi.
4. Parasal otoritelerin (merkez bankalar1) aktiviteleri. ’

Ulkedeki milli gelir ve calisma diizeyi, kalkinma hizi, déviz kurlar,
enflasyon orani, iicret artislari, gelir dagilimi ve dis borglar gibi temel makro
ekonomik degiskenler 6demeler dengesiyle siki sikiya iliskilidir.® Dolayisiyla
O0demeler bilangosu birgok kisi, kurum ve kuruluslar i¢in son derece biiyiik bir

oneme sahiptir.

83 Oksiiz, Tiirkiye’de Para Ve Dis Denge iliskisi, Eskisehir: E.I.T.I. Akademisi Yayinlar1 No: 223/146,
1980, s.:1,2.

"wilson Brown ve Jan S. Hogendorn, International Economics: Theory And Context, Massachusetts:
Addison-Wesley Pub. Co., 1994, s.:401.

8Seyidoglu, s.:311.



Tasidigr biiylik onem dolayisiyla {ilkenin ticari, mali ve parasal politikalarini
belirleyen veya uygulayan kuruluslar (6rnegin Maliye Bakanligi, Hazine, Merkez
Bankasi, Di1s Ticaret Miistesarligi, Devlet Planlama Teskilati, vs.) dis 6demeler
bilangosundaki gelismelerle yakindan ilgilenirler.® Hiikiimet yetkilileri disinda,
O0demeler bilancosu dolayli veya dolaysiz, uzun vadeli veya kisa vadeli yatirim
yapmak isteyenler ile uluslararasi ticaret (ithalat - ihracat) yapan kisi ve kuruluslar

icin de biliylik 6nem tagimaktadir.

Biitiin bu agiklamalardan yola c¢ikacak olursak &demeler bilangosunun
gorevi kisaca sudur: Bir iilkenin 6demeler bilangosu, o iilkenin bir yil iginde
uluslararas1 ekonomik iliskilerinin nitelik ve boyutlarinin anlagilmasini
saglamaktadir. Odemeler bilangosundaki denge ya da dengesizlik, bir iilkenin
uluslararasi 6deme giiciindeki iyilesme ya da bozulmalari yansitmaktadir.
Dolayisiyla da ¢ogu kez bir iilkenin uluslararasi alandaki ekonomik ve mali

itibarinin bir gostergesi olarak yorumlanmaktadir.™
1.1.2. Odemeler Bilangcosunun Temel Ozellikleri

Odemeler bilangosu kavrammin tanimi yapilirken oncelikli olarak iKi
unsurdan bahsedilmektedir. Bu unsurlarin ilki ‘yerlesikler’ kavrami iken, bir
digeri ise ‘ekonomik islem’dir. Her iki kavram da 6demeler bilangosunun asli

ogeleridir.

Odemeler bilangosunda kayitlar (her bilangoda oldugu gibi) ikili sisteme
gore, “borclu ve alacakl” seklinde yapilir ve boylece kayitlarin denk olmasi
saglanir. Dolayisiyla varliklarla yilikiimliiliikler birbirine esit ¢ikar. Bu o6zellige

odemeler bilangosunun ‘¢ift kayit esasi’ denilmektedir.

Bilangoya kaydedilen islemler, bilango denkligini saglama ya da denklige
herhangi bir etkide bulunmama ozelliklerine gore ‘otonom ve denklestirici’

islemler seklinde siniflandirilirlar.

%Seyidoglu, s.:311.
OGiilden Ulgen, Iktisat Bilimine Giris, 2. Basim, Istanbul: Der Yayinlar1, 2004, s.:313.



Bahsedilen bu dort 6zellik kapsamli olarak su sekilde agiklanmaktadir:
1.1.2.1. Ekonomik Islem

Kiiresellesmenin hakim oldugu giiniimiiz ekonomisinde iilkeler, ihtiyaglarini
kargilamak amaciyla birbirleri ile ekonomik iligkiler kurarlar ve bu kapsamda
bir¢cok ekonomik islem gergeklestirirler. Karsilikli yarar ¢ercevesinde yapilan bu
“Uluslararas1 ekonomik islemler”, bir tilkedeki yerlesikler ile diger iilkelerdeki
yerlesikler arasinda gergeklesen mal, hizmet, faktor (emek, sermaye ve teknoloji)
akimlarin1 ifade eder. Ekonomik islemler; mal, hizmet ve gelirler ile finansal
varlik ve yilikiimliliiklere iligskin olabilecegi gibi, yurti¢i yerlesikler tarafindan
yurtdigt yerlesiklere karsiliksiz olarak saglanan reel ya da finansal kaynak

transferlerini de kapsamaktadir.**
Ekonomik islemleri genellikle su sekilde siralamak miimkiindiir:*?
a) Altin ve kisa vadeli senetler karsiliginda mal ve hizmet alim satimu,
b) Senetlerle senetlerin degisimi,
c¢) Mal ve hizmetin mal ve hizmetlerle degisimi,
d) Bagis seklinde senet, mal ve hizmet verme veya alma,
e) Bagis seklinde senet, altin veya doviz verme ve alma.

Uluslararas1 ekonomik iglemlerin sonucunda genellikle parasal bir 6deme
vardir; ilke olarak mal, hizmet veya teknoloji ithra¢ ya da yabanci sermaye ithal
eden bir iilkeye doviz girer, tersi durumlarda ise {ilkeden doviz ¢ikar. Bununla
birlikte, gergeklestirilen tiim ekonomik islemler karsiliginda bir 6deme yapildigi
sanilmamalidir. S6z gelisi, ililkede faaliyet gdsteren bir yabanci petrol sirketinin,
ana sirketinden diyelim ki bir sondaj makinesi getirmesi, iilkedeki yabanci

sermaye sirketinin o {lilkedeki karlarini kullanarak yatirimlarin1 genisletmesi, aglik

“TCMB, Tiirkije Cumhuriyet Merkez Bankast  Biilten.  Ankara,  Sayi:13,  2009.
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/iletisimgm/Bulten_Turkcel3.pdf, (12 Kasim 2009), s.:2.

2Erol lyibozkurt, Uluslararasi iktisat: Teori Politika Ve Uygulama, 4. Baski. Bursa: Ezgi Kitabevi
Yaynlari, 2001, s.:279.
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veya deprem dolayisiyla yabanci iilkelere yapilan gida maddesi yardimlari, takas
yontemiyle yiiriitiilen ticaret gibi islemlerde normal olarak bir parasal 6deme
yoktur.13 Buna ilave olarak, ana merkez disinda agilan subeler, o bolgelerde
gerceklestirdikleri islemleri sonucunda elde ettikleri karlar1 ana merkeze yollamak
yerine, bu karlar1 yeniden yatirrm yapmak amaciyla kullanabilirler. ilgili durumda

da herhangi bir uluslararas1 6deme olmaksizin ekonomik islem gerceklestirilir.
1.1.2.2. Yerlesiklik

Yerlesik kavrami ile bir iilkede uzun siiredir (bir yi1l ya da daha fazla
stirelerle) ikamet etmekte olan insanlar ya da kanuni ikametgahi ilgili iilkede

bulunan kimseler kastedilir.
Bir ekonomideki yerlesikler kapsamina dort 6nemli grup girer. Bunlar:

1 Kisiler,

2 Merkezi ve yerel hitkiimetler,

3. Kar amaci ile faaliyette bulunmayan kuruluslar,
4

Isletmeler.

Kisiler: Bireyler i¢in ortaya konan yerlesik kavrami sudur: Bir iilke
topraginda gecici olmayan (bir y1l ya da daha fazla) bir siire i¢in ikamet edip s6z
konusu {ilke topraklarinda mal ve hizmetler satin almasi, iiretime katkida
bulunmasi ya da diger iktisadi faaliyetlerle istigal etmesi beklenen biitiin bireyler

yerlesik‘[ir.14

Yerlesiklik kavrami konusunda farkli goriisler bulunsa da genel kabul goren
kani sudur: Ekonomik islemlerini yiiriiten kisiler o {ilkenin vatandasi olmasalar
bile, uzun siire ikamet ettikleri ya da ¢alistiklari iilkelerde de yerlesik olarak kabul

edilirler. Bu konudaki en belirgin 6rnek Almanya’da uzun siirelerle ikamet edip

BSeyidogly, s.:312,313.

“Hazine Miistesarhigi, Odemeler Dengesi, Ankara, 1997,
http://www.hazine.gov.tr/irj/go/km/docs/documents/Hazine%20Web/Arastirma%20Yayin/Kitaplar/odemeler
dengesi.pdf , (1 Aralik 2009), s.:16.



http://www.hazine.gov.tr/irj/go/km/docs/documents/Hazine%20Web/Arastirma%20Yayin/Kitaplar/odemelerdengesi.pdf
http://www.hazine.gov.tr/irj/go/km/docs/documents/Hazine%20Web/Arastirma%20Yayin/Kitaplar/odemelerdengesi.pdf

calisgan Tiirk iscileridir. Ancak yerlesik sayilmanin istisnalari da mevcuttur.
Turistler, diplomatlar, silahli kuvvetler mensuplari, gegici is¢iler ise bulunduklari
iilkeden ziyade, yurttasi olduklar1 iilkenin yerlesikleri saylhrlar.15 Yerlesik
sayllmayan turistlerin, diplomatlarin, silahli kuvvetler mensuplarinin ve gegici
iscilerin yurticinde yapmis oldugu her tiirli harcama, o iilke i¢in ihracat olarak

nitelendirilir.

Aslinda bu kararlar ihtiyari olarak verilmistir. Ornegin, bir iilkeye gegici
olarak calismaya gidenler, daha sonra o iilkeye daimi olarak yerlesebilirler.
Dolayisiyla ilk durumda iscilerin kazanglari 6demeler bilangosuna ‘ihracat’ olarak
yansitilirken, daha sonraki durumda ise cari islemler kaleminde ‘cari transferler’

seklinde gosterilmesi gereklidir.

Merkezi ve yerel hiikiimetler: Ulke yerlesigi olan kamu kurum ve
kuruluslar; iilke topraklarinda yerlesik bulunan biitiin resmi kurum ve kuruluslari,
merkezi ve yerel idareleri, iilke topraklart disinda yerlesik bulunan elgilikler,

miisavirlikler, askeri kuruluslar ve diger resmi kurum ve kuruluslar i(;erir.16

Uluslararas1 kuruluslar (Birlesmis Milletler, Uluslararas1 Para Fonu,
Uluslararas1 Imar ve Kalkinma Bankasi) bulunduklari iilkenin yerlesigi
sayllmazlar. Ulusal sinirlarin disinda, uluslararas1 bolgelerde olduklar: farzedilir.
Boylece, bu kuruluglarin bulunduklar iilkelerin yerlesikleri ile yaptiklart islemler
uluslararas1 islem olarak nitelendirilir ve odemeler bilangolarmma bu sekilde

yansitilir. o

Kar amaci ile faaliyette bulunmayan kuruluslar: Amaci sadece bireylere
hizmet sunmak olan ve kar glitme maksadiyla kurulmamis olan bu tiir kuruluslar,
faaliyetlerini siirdiirdiikleri iilkede yerlesik olarak nitelendirilirler. Saglik, egitim,
kiiltiir, sosyal, eglence ve diger alanlarda hizmet sunmakta olan vakiflar,
dernekler, tiniversiteler, hastaneler vs. kar amaci giitmeyen kuruluslara (Kizilay,

Yesilay gibi.) 6rnek olarak gosterilebilir.

BFrancisco L. Rivera Batiz ve Luis Rivera-Batiz. International Finance And Open Economy
Macroeconomics. New York: Macmillan Publishing Company, 1985, s.:108.

YHazine Miistesarligy, s.: 15.

Miltiades Chacholiades, International Economics, New York: McGraw-Hill Int. Editions, 1990, s.:282.
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Isletmeler: Ulkenin topraklari iizerinde kurulmus, mal ve hizmet iiretimi
yapan, kira, patent hakki gibi veya hiikiimet tarafindan basilan kiymetli evrak
benzeri islemlerle ugrasan gercek ya da tiizel kisilerdir. Ozel, kamu veya karma

nitelikte olabilirler.t®

‘Ozel girisimler’ (i) anonim girisimler, drnegin anonim sirketler, sinirl
sorumlu ortakliklar, kooperatifler ya da kanunlar ve yoOnetmeliklere binaen
bagimsiz yasal kuruluslar olarak diisiinlilen diger ticari birlik tiirleri; (ii) yerlesik
olmayanlarin sahipliginde bulunanlar1 da igeren anonim olmayan sirketler, (iii)
tamamen ya da esas olarak ticari sirketler tarafindan finanse ve kontrol edilen ve

temel olarak bu kuruluslara hizmet veren kar amaci olmayan kurum, kurulus ve

birliklerdir.°

‘Kamu girisimleri’ (1) maddi ya da mali olmayan gayrimaddi degerler gibi
mali varlik ve yiikiimliilikkleri elinde tutan ve idare eden ve sirket kanunlar1 ve
diger kamu yasalari, 6zel kanunlar ya da idari yonetmeliklere binaen kurulan
kamu ortakliklar1 ve kuruluslar; ve (ii) biiyilk ve anonim olmayan devlet

tesekkiilleridir.?°

Sirketler tiizel kisiliklerinden dolay1 faaliyette bulunduklari iilkenin yerlesigi
olarak nitelendirilirler. Dolayisiyla; ana merkezin disinda (yurtdisinda) bulunan

subeler faaliyelerini yiiriittiikleri iilkelerde yerlesik sayilirlar.

Siradaki Orneklerle simdiye kadar anlatilan yerlesiklik kavramim
pekistirmek miimkiindiir: Amerika’daki Japon turistler Japonya’nin yerlesigi
olarak kabul edilirler ve onlarin Amerikan malin1 satin almasi, Amerika’nin
ihracati seklinde nitelendirilir. Benzer sekilde, Amerikan {iniversitelerinde
ogrenim goren Koreli dgrencilerin harcamalari da Amerika’nin ihracati olarak
nitelendirilir. Almanya’da konuslanmis Amerikan birlikleri Amerika’nin
vatandasi sayilir ve Avrupa’nin iriinlerini satin almalar1 halinde, Amerika ithalat

yapmis olur. Amerika’da (kanuni ya da kanun dis1 yollarla) ¢alisan Meksikalilar

BKarluk, s.:576.
®Hazine Miistesarhig, s.:18.
2Hazine Miistesarligy, s.:18.
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Meksika’nin yerlesigidir ve onlarin gelirleri Amerika’nin hizmet ithalati olarak
nitelendirilir. Son olarak da, IBM’in bilgisayarlarin1 Japonya’daki subesine
gondermesi Amerika’nin ihracati olarak kaydedilir; ¢iinkii bu durumda bir
Amerikan yerlesigi (ana sirket), yabanci bir yerlesige (Japon sube) satis yapmis

sayilir.?!
1.1.2.3. Cift Kayit Esasi

Odemeler bilangosunun diizenlenmesi sirasinda her bir ekonomik islemin
kaydi ¢ift kayit sistemi esas alinarak yapilir. Bu sisteme gore, her islem icin biri
pozitif (+), digeri ise negatif (-) isaretli olmak tizere bir alacak ve bir bor¢ kaydi
yapilir. Sonug olarak, 6demeler bilangosunun alacakli (+) kismi ile borglu (-)

kism1 muhasebe teknigi agisindan her zaman denk c¢ikar.

Pozitif (+) girigler:

a. Reel kaynak (mal ve hizmet) ihracini,

b. Mali kalemlerde; yiikiimliiliik artigini, varlik azalisini,

Negatif (-) girisler:

a. Reel kaynak (mal ve hizmet) ithalatini,

b. Mali kalemlerde; yiikiimliiliik azalisini, varlik artisini gt')sterir.22

Bagka bir sekilde ifade etmek gerekirse, iilkenin mal varligmni arttiran
islemler ile {ilkeden doviz ¢ikisini gerektiren islemler bilangonun borglu tarafina;
yani pasif (-) ya da kullanim tarafina kaydedilir. Odemeler bilangosunun alacakli
tarafina; yani aktif (+) ya da kaynaklar boliimiine ise tilkenin mal varligini azaltan

islemler ile iilkeye doviz girisini saglayan islemler kaydedilir.

2Chacholiades, s.:282.
ZKarluk, s.:578,579.
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Odemeler dengesi bir bilango olmakla beraber, kalemler aktif ve pasif
olarak ayrilmamakta ve cogu kez alt alta yazilmaktadirlar. Odemeler dengesinin
genellikle kullanilan standart formunda, aktif kalemleri, pasif kalemlerden
ayirabilmek i¢in, doviz ¢ikisina neden olan kalemlerin karsisindaki degerlerin
online (-) isareti konulmaktadir. Aktif kalemler i¢in ise, isaret pozitif oldugundan,

degerlerin 6niline herhangi bir isaret konulmamaktadir.?®

Cift kayit sistemini bir ornekle agiklayalim: Tablo 1 uluslararasi ekonomik
islemler neticesinde olusan alacak ve bor¢ hesaplarinin kaydedildigi ve T hesab1
olarak adlandirilan sistemin kayit ilkelerini agiklamaktadir. Buna gore IBM’in
50.000$ degerindeki bilgisayarlar1 bir ingiliz miisterisine sattigin1 ve miisterinin
de 6demesini Barclays Bank’taki hesabindan gek ile yaptigini farzedelim. Ornegi
Kolaylastirmak amaciyla IBM’in ve Ingiliz ithalatginin Barclays Bank’ta
Eurodolar hesab1 oldugunu varsayalim. Banka, ingiliz ithalatginin bu hesabindan
50.0008°1 IBM’e transfer ettiginde; bilgisayar ihracat1 T hesabina bir alacak olarak
kaydilir; ¢linkli bir degerin ihracati alacak hesabinda 50.000$’lik bir artis yaratir.
IBM’in Barclays Bank’taki hesabina yapilan 50.000$’lik transfer ise bir degerin
ithalatidir ve bor¢ hesabinda bir artisa yol agar; T hesabina bor¢ kayd: yapilir. T
hesab1 ¢ift-kayith muhasebe sisteminin temel prensibini agiklar: Her ekonomik
islem bir bor¢ kaydi ve ayni miktarda bir alacak kayd: yamttr.24 Dolayistyla
odemeler bilangosunda toplam borg (-) tutari, toplam alacak (+) tutarina esit

olmalidir.?®

Tablo 1
T Hesabt Ornegi
Borg (-) Alacak (+)
ABD’nin varliklarinda artig Mal ihracat
Berclays Bank hesabi $50.000 Bilgisayar $50.000

BTiirkbal, s.:459.

%Chacholiades, s.:283.

“Robert M. Stern, The Balance Of Payment Theory And Economic Policy, New York: The Macmillan
Press, 1973, s.:15.
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Uygulamada analitik veya istatistiksel sebeplerden dolayr Odemeler
bilangosunda dengesizlik miimkiindiir. Negatif (-) girisler ile pozitif (+) girisler
esit olmaz, biitiin girisler toplandiginda denge, net pozitif (+) veya negatif (-)
gosterir. Boyle bir durum, tabloya kaydedilmesi gereken bir takim verilerin
yoklugunu veya tahminlerde yanilma ve hatay ifade eder. Bu fazlaliklar ayr1 bir
kalem olarak “net hata ve noksan” adi ile standart bir kalem olarak gosterilir.
Tablo’da diger kalemlerin toplami (+) ise, net hata ve noksan esit degerde ters
isaretli negatif (-), eger diger kalemlerin toplam1 negatif ise (-) net hata ve noksan
pozitif (+) isaretlidir.?

Sonug olarak &demeler bilangosunda bir alacak kaydi gerektiren her bir
uluslararasi iglem, kendisini dengeleyici bir bor¢ kaydi yaratir; ve bir bor¢ kaydi
gerektiren herbir uluslararasi islem ise kendisini dengeleyici bir alacak kaydi
yaratir. Bu nedenle, tiim alacak kayitlarinin toplam degeri, tiim bor¢ kayitlariin

toplamina esittir.?’
1.1.2.4. Otonom Ve Denklestirici islemler

Cift kayit sistemine gore diizenlenen O6demeler bilangosu, muhasebe
anlaminda daima denk ¢ikar. Bunun nedeni, her bir islem i¢in ayn1 tutarda alacak
ve bor¢ kaydinin karsilikli olarak, ayni1 anda yapilmasidir. Fakat, burada ekonomik
anlamda bir denklikten s6z etmek miimkiin degildir. Odemeler bilancosunda
ekonomik anlamda denkligi saglama islevine sahip olan kalemler ‘denklestirici
kalemler’ olarak nitelendirilir. Ote yandan, uluslararasi ekonomik islemleri
odemeler bilancosuna kaydetme islevini goren, denklestirici Ozellige sahip
olmayan; yani sadece ticari ve politik nedenlerden dolay1 kullanilan kalemlere ise

‘otonom kalemler’ ad1 verilmektedir.

BKarluk, s.:579.
27Joseph P. Daniels ve David D. Vanhoose, International Monetary And Financial Economics, Ohio: South-
Western Publishing, 2002, s.:12.
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Daha sonra ayrintili olarak incelenecegi lizere, 6demeler bilangosunun ana
hesap gruplar: cari islemler hesabi, sermaye ve finans hesaplar1 ile net hata ve
noksanlar hesabidir. Bu hesap gruplar1 arasinda yer alan cari islemler ile
uluslararast mal, hizmet ve sermaye akimlarina gore yapilan sermaye ve finans
islemleri genellikle otonom; finans hesabinda yer alan resmi rezervler kalemi ise
mal, hizmet ve sermaye akimlarina bagli olarak ortaya ¢ikan dengesizlikleri,
merkez bankas1 doviz rezervlerinde artis ya da azaliglara yol acarak giderdigi i¢in

denklestirici nitelige sahiptir.

Aslinda otonom ve denklestirici islemler arasindaki fark goriindiigii kadar
belirgin degildir. Odemeler bilangosu hesaplarini, bu hesaplarin olusma
nedenlerini g6z oniine almadan belirli gruplar altinda etiketleyemeyiz. Ornegin,
kisa vadeli bir sermaye hareketi iki iilkenin faiz oranlarindaki degismelere paralel
olarak meydana gelebilir. Eger bu faiz oranlar1 6demeler bilangosu yerine biiyiik
Ol¢iide diger nedenlerden etkilenerek belirleniyorsa, bu tiir bir islem otonom
olarak nitelendirilir; fakat kisa vadeli sermaye hareketleri otonom olan bir iglemi

finanse etmek i¢in kullaniliyorsa, bu durumda denklestirici olarak siniflandirilir.?®

Odemeler dengesinde otonom nitelik tasiyan kalemlere dengede acik veya
fazla dogurduklar1 i¢in dengesizlik doguran islemler, buna karsilik dengede
otonom kalemlerden dogan dengesizlikleri gidermek icin yapilan denklestirici
islemlere de dengesizlik giderici islemler denir. Otonom kalemlere; kar amaci1 igin
mal ve hizmet ihraci, karsiliksiz transferler, dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari, daha fazla kazanma veya giivenlik amacli portfdy yatirimlar1 6rnektir.
Buna karsilik merkez bankalari tarafindan otonom kalemlerden kaynaklanan gelir
ve gider dengesizliklerini karsilamak amaciyla yapilan altin ve doviz satislar

denklestirici islemlere rnektir.?

BBo Sodersten Ve Geoffrey Reed, International Economics, 3. Baski, Londra: Macmillan Press Ltd., 1994,
s.:505.
2 Karluk, s.:580.
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Odemeler bilangosu hesaplarinda bazen islemlerin nitelik farklarim
gostermek i¢in otonom ve denklestirici islemler arasina bir ¢izgi ¢izildigi
varsayilir ve otonom iglemler i¢in bu ¢izginin istiine, denklestirici olanlarin da
bunun altina kaydedildigi kabul edilir. O nedenle otonom olanlar i¢in ¢izgi iistii

islemleri, denklestirici olanlar i¢in ¢izgi alti islemleri deyimleri de kullanilabilir.*

Bir ekonomide otonom islemlerde harcamalar gelirlerden fazla ise
odemeler bilangcosu agik, gelirler harcamalardan bliylik ise ddemeler bilan¢osu
fazla veriyor demektir. Harcamalarin gelirlere esit olmasi durumunda ise
odemeler bilangosu dengededir. Odemeler bilangosu agik veren iilkeler yeterli
ekonomik giicii olmayan, genellikle gelismekte olan iilkelerdir. Bu iilkeler
uluslararas1 6deme giigliikleri cekmekte ve lilke parasi yabanci paralar karsisinda
siirekli deger kaybetmektedir. Odemeler bilangosu fazla veren iilkeler ise

genellikle giiglii bir ekonomik yapiya sahiptir.**
1.2. Odemeler Bilancosu Islem Tiirleri

Adma ragmen, 6demeler bilangosu, genellikle anlasildigi tizere odemelerle
ilgili degil, islemlerle ilgilidir. Odemeler bilangosu baglamindaki bir dizi
ululslararasi islem parasal 6deme icermeyebilir ve bazilari igin ise hi¢bir durumda
odeme yapilmaz. Odemelerle karsilanan islemlere ek olarak, bu islemlerin
bilangoya ilavesi, 6demeler bilangosu raporu ile dis 6demeler kaydi arasindaki

temel farklilig1 olusturur.*

Odemeler bilangosu islem tiirleri BPM5’e gore degisimler, karsiliksiz
transferler, gogler, hak ve yiikiimliiliiklerin yeniden siniflandirilmas: ve degerleme
degisiklikleri olarak gruplandirilirken, literatiirde bunlara 6zel ¢ekme haklarinin

tahsisi ve altin mevcutlarindaki degisiklikler de eklenir.

OSeyidogly, s.: 316.
*{lgen, 5.:317.
%IMF, BPM5, s.:8.
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1.2.1. Degisimler

Odemeler bilancosunda en kapsamli ve en dnemli islem ¢esidi degisimler
olarak nitelendilir.*®* Degisim, baskalarina saglanan ekonomik bir deger
karsiliginda, kars1 taraftan o ekonomik degere esit bir degerin elde edilmesidir. **
Burada yapilan islem, farkli ekonomilerin yerlesikleri arasinda mal, hizmet, gelir
ya da finansal degerlerin degisimi islemidir. Bir ekonominin digerine sagladigi
ckonomik degerler genis anlamiyla reel kaynaklar (mal, hizmet, gelir) ve finansal
kaynaklardir. Finansal bir kalem sadece mevcut bir hak ya da yiikiimliliigiin
miilkiyetindeki degisimi degil, ayn1 zamanda bir yenisinin yaratilmasini ya da
mevcut bir hak ya da yiikiimliliiglin iptalini de igerebilir. Dahasi, bir finansal
kalemle ilgili bir so6zlesmenin kosullar1 (6rnegin, sézlesmenin vadesi) taraflar
arasinda anlagsma yoluyla degistirilebilir. Béyle bir durum asil sdzlesmenin yerine
getirilip farkli kosullara sahip bir diger sozlesme ile degistirilmesine esdegerdir.

Odemeler bilangosu bu sekildeki biitiin islemleri icerir.*®
1.2.2. Karsihiksiz Transferler

Karsiliksiz  transferler karsiliginda herhangi bir ekonomik fayda
beklenmeksizin yapilan ekonomik deger transferleridir. Bu tiirden ekonomik
deger transferleri de 6demeler bilangosunda gosterilir. Karsiliksiz transferlere
yurtdisinda ¢alisan is¢ilerin doviz transferleri ve hiikiimet hibeleri 6rnek olarak

verilebilir.
1.2.3. Gogler

Toprak degisikligi sonucunda bir ekonominin kaybettigi, diger bir
ekonominin kazandig1 net degerlerin transferlerini yansitan karsilik kayitlarinin

O0demeler dengesine girmesi gerekir. Ayni1 durum, gog icin de sézkonusudur.*

3IMF, BPMS5, s.:8.
#Karluk, s.:577.
BIMF, BPMS5, s.:8.
Karluk, s.:577.
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Gog, bir bireyin yerlesikligini bir ekonomiden bagka bir ekonomiye
tasidiginda gerceklesir; cilinkii s6zkonusu kisi ikametgahini degistirmis olur. Bu
taginma ile, gogmenin sahip oldugu maddi degerler sonugta yeni ekonomiye ithal
edilmis olur. Gogmenin eski ekonomiye ait olan gayrimenkulleri ve tasinabilir
degerleri, yeni ekonominin eski ekonomi {izerindeki haklari haline gelir.
GoOc¢menin yeni ekonomi digindaki bir ekonominin yerlesiklerine yonelik hak ya
da yiikiimliiliikleri yeni ekonomiye yonelik yabanci hak ya da yiikiimliiliikler
haline gelir. Go¢menin yeni ekonominin yerlesiklerine yonelik hak ya da
yiikiimliiliikleri herhangi bir ekonomi i¢in, diinyanin geri kalan kismina yonelik
hak ya da yiikiimliliikler olmaktan ¢ikar. Tim bu degismelerin net toplami
gbgmenin net servetine esittir ve gdgmenin net servetinin ayrica bir karsilik olarak
kaydedilmesi gerekir.*” Odemeler bilangosunda goglerle ilgili iglemler sermaye

hesabi altinda gosterilmektedir.
1.2.4. Hak Ve Yiikiimliiliiklerin Yeniden Siniflandirilmasi

Ekonomide zaman i¢inde meydana gelen degisiklikler sonucunda mali
kalemlerin yeniden smiflandirilmasi geregi ortaya ¢ikabilir. Yurtdisinda bir
sirkette hisse sahibi (portfoy yatirimi) olan 6zel veya tiizel kisinin, bu sirketin
yonetimini ele ge¢irme amaci ile s6z konusu kurulusun hisselerinin biiylik bir
boliimiinii satin almasi sonucunda, onceden kayitlara “portfdy yatirnmi” olarak
gecmis olan yatirim “dogrudan yatirim” sekline doniisiir. Bu degisikligin,

6demeler bilangosuna yansitilarak yeniden siniflandirma yapilmasi gerekir.*®
1.2.5. Degerleme Degisiklikleri

Reel kaynaklarin ve mali varliklarin degeri iki nedenden birisine dayanarak
daima degisiklige konu olmaktadir. (i) Belirli tiirdeki bir varlikla ilgili islemlerde
kullanilan fiyat genellikle, bu kalemin ifade edildigi dovize gore degisiklige
ugrayabilir. (i1) Fiyatin ifade edildigi doviz kuru kullanilmakta olan hesap

birimine gore degisebilir. Degerleme degisiklikleri 6demeler dengesinde

S'IMF, BPMS5, s.:8.
BKarluk, s.:577,578.
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bulunmamaktadir, ancak uluslararasi yatirim pozisyonlarinda belirtilmektedir.*
Uluslararasi yatirim pozisyonu (UYP), bir ekonomideki yerlesik kisilerin yurtdisi
yerlesik kisilerden olan finansal alacaklar1 ile rezerv varlik olarak tutulan altin
seklindeki finansal varliklarmin ve yerlesiklerin yurtdisi yerlesik kisilere olan
finansal yiikiimliiliiklerinin belli bir tarihteki stok degerini gosteren istatistiki bir
rapordur.40 Sonug olarak, 6demeler bilangosunda ancak bir varligin el degistirmesi
sonucu ortaya c¢ikan fark, sermaye kazanci veya zarar1 olarak kayitlara

gecirilmektedir.

Odemeler bilangosuna dahil edilmesi gereken sermaye kazang ve kayplari
ile dahil edilmesi gerekmeyen degerleme degisiklikleri arasindaki fark, asagidaki
ornekte gosterilmektedir: Bir mali varlik 10 hesap birimine (U) alinir ve piyasa
degeri esdegeri ayni kayit doneminde 15 U’ya yiikselir. Odemeler bilangosunda
gosterilmesi gereken islem, 10 U tutarindaki satin almadir. Ornegi siirdiirecek
olursak, eger varlik donem sonundan 6nce 15 U karsiliginda yeniden satilirsa,
ddemeler bilangosunda gosterilecek islem 5 U tutarindaki net bir satisa varacaktir,
bu da bir sermaye kazanci gerceklestigini gosterir. Bununla birlikte, eldeki
varliklarin degeri, donemin basinda ve sonunda sifir oldugundan, net bir
degisiklik gostermeyecektir. Dolayisiyla, islemler ile eldekiler arasindaki 5 U
tutarndaki farklilik, degerleme degisikliginden ileri gelmektedir.**

1.2.6. Ozel Cekme Haklarmin Tabhsisi

Ozel ¢ekme haklart (SDR); 1969 yilindan itibaren IMF tarafindan
yaratilmakta olan diisiik faizli bir rezerv aracidir. IMF’nin yapay bir uluslararasi
rezerv yaratmasindaki amag, kiiresel para arzmi ve altin iiretimini
serbestlestirmektir. Ozel ¢cekme haklari, 1967°de Rio de Jenerio’da yapilan bir

konferansta olusturulmustur.42

¥IMF, BPMS, s.:9.

“TCMB, Uluslararas1  Yatirnm  Pozisyonu Metadolojisi Ve  Tiirkiye  Uygulamas,
http://www.tcmb.gov.tr/odemedenge/uypmet.pdf, (15 Kasim 2009), s:1.

*Hazine Miistesarlig, s.:14.

42Jerry M. Rosenborg, Dictionary Of International Trade, New York :John Wiley&Sons, Inc. 1994, s.:124.
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Ozel ¢ekme haklarmin tahsisi ve iptali, bir yerlesigin bir mali kalemi
edinmesi ya da vermesi fakat bunu ckonomik degeri olan birsey karsiliginda
degismemesi acisindan, karsiliksiz transferleri igeren kategoriye benzer. Bununla
birlikte, karsiliksiz transfer tanimindan, islemde yalnizca bir taraf, yerlesik olan,
bulundugu i¢in ve bu nedenle varligin bir ekonomik ajandan digerine aktariminin
gergeklestigi sdylenemeyecegi icin ayrilir. Bizzat tahsis (alacak) ya da iptal
(borg), sirasiyla, varliklardaki artisa (borg) ya da azalisa (alcak) uygun diisen

karsilig1 olusturur. Bu kalemler 6demeler bilangosunda kaydedilir.43
1.2.7. Altin Mevcutlarindaki Degisiklikler

Altin monetizasyonu ve demonetizasyonu, 6zel ¢ekme haklariin tahsis ve
iptalinin esas itibariyle aynis1 olmayip benzesen, bir diger 6zel durumdur. Altin,
bir yabanci tizerindeki bir hakkin yerine ya da bu tiir bir hakkin edinilmesinde
kolaylikla kullanilabilir nitelikte oldugundan, merkezi yetkililerce elde
tutuldugunda fiilen bir yabanci varlik olarak da kabul edilebilecek bir maldir.
Bu nedenle belli bir altin stokunun ele alinig tarzinda bir degisiklik, bir
ekonominin yabanci varliklarinda agik/belli bir degisiklige neden olabilir. Bu tiir
bir degisikligin, 6demeler bilancosunda, eldeki mali varliklardaki bir artis (borg)
ya da azalma (alacak) icin yapilan kayda uyan monetizasyon (alacak) ya da
demonitazasyona (borg) yonelik bir karsilikla birlikte gosterilmesi gerekir. Bu
olay, esas olarak, islemde yalniz bir ekonomik ajan —o6zel olarak, merkezi
yetkililerin  bir temsilciligi- bulundugunda bile gergeklesebilir. Gegerken
belirtilmesi gerekir ki, 6zel ¢ekme haklarinin tahsis ya da iptalinden farkli olarak,
altin monetizasyon ya da demonetizasyonu ekonominin ulusal servetini

etkilemez.*

*Hazine Miistesarlig, s.:11.
“Hazine Miistesarligy, s.: 11, 12.
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1.3.0demeler Bilancosu Sunumlari

Ulkemizde ddemeler bilangosu tablolari, IMF’nin ‘Odemeler Dengesi 5. El
Kitabindaki siniflandirmaya gore, Ocak 2002 yil1 verilerinden itibaren “analitik
sunum” ve “ayrintili sunum” seklinde yaynlanmaktadir. Bunlara ilave olarak,
O0demeler bilangosu bilgi kullanicilarini aydinlatmak amaciyla “6zet sunum”
seklinde de gosterilir. Tablolarin sunumundaki bu ¢esitlilik bilgi kullanicilarinin
verilere istedikleri bi¢imde ulasabilmesine, verileri yorumlamasma ve analiz

edebilmesine olanak saglamaktadir.

Aymi bilgileri farkli sekillerde gostererek, ihtiyaca uygun olani segme

imkanini veren 6demeler bilangosu sunum sekilleri kisaca su sekilde agiklanabilir:
1.3.1. Ozet Sunum

Odemeler bilangosu sunumlarmin en sade olan bigimidir. Bilango
hesaplarin1 sadece ana gruplar halinde gosteren ve bilgi kullanicilarin
ayrintilardan uzak tutarak, onlara daha kolay yorum ve analiz yapma firsati

tantyan sunum seklidir.
1.3.2. Analitik Sunum

Odemeler bilancosunun analitik tabloya doniistiiriilmesi, bilangonun
standart bilesenlerini bir {ilkenin uluslararas1 ekonomik iligkileri ile ilgili belli bir
acidan inceleme amacina uygun oOzelliklere gore iki ya da daha ¢ok kategori

altinda siiflandirma anlamina gelir.45

Analitik tablonun en onemli 6zelligi cari islemler kalemleri ile sermaye
hareketleri kalemlerinin énemli olanlarin1 net bazda degil, briit bazda vermesidir.
Bu sekilde, toplam cari islemler gelir ve giderleriyle sermaye hareketleri gelir ve

giderleri kolaylikla goriilebilmektedir.*®

*Hazine Miistesarlig, s.:20.
*®*Mahfi Egilmez ve Ercan Kumcu, Ekonomi Politikasi: Teori Ve Tiirkiye Uygulamasi, 7. Basim, Istanbul:
Remzi Kitabevi, 2004, s.:249.
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1.3.3. Ayrintilh Sunum

Detayli sunumda 6demeler bilangosu verileri ayrintili bir bigimde, net bazda
yayimmlanmaktadir. Odemeler bilangosu ayrintili sunumu baslica ii¢ béliimden

meydana gelmektedir:

- 1k boéliim, mal, hizmet, gelitrler ve cari (karsiliksiz) transferle ilgili

verileri i¢eren cari islemler hesabini,

- Diger boliim, sermaye ve finans hareketleri ile ilgili verilerden olusan

sermaye Ve finans hesaplarini,

- Son boliim ise 6demeler bilangosunu denklestirici nitelige sahip net hata

ve noksan hesabini igermektedir.

2.0DEMELER BILANCOSU KALEMLERININ
SINIFLANDIRILMASI VE KALEMLERIN YAPISI

2.1.0demeler Bilancosu Kalemlerinin Siniflandiriimasi

Bir iilkedeki yerlesiklerin, diinyadaki diger yerlesiklerle yaptigi milyonlarca
islemin tek tek ddemeler bilangosunda gosterilemeyecegi oldukca aciktir. Ozet bir
tablo olan ddemeler bilangosu, biitiin ticari islemleri birkac kategoriye ayirarak bir

araya toplar. '
2.1.1. Temel Simiflandirma

BPM5’e gore temel siiflandirma yapilirken, 6demeler bilangosu standart

bilesenleri baslica iki gruba ayrllmaktadlr:48

I. Cari islemler hesabi; mal ve hizmetleri, gelirleri ve karsiliksiz

transferleri igerir.

“"Dominick Salvatore, International Economics, 5. Baski, Englewood Cliffs: Prentice Hall International,
1995, s.:444.
®IMF, BPMS5, s.: 38
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Il.  Sermaye ve finans hesaplart; (i) sermaye transferleri ve iiretilmeyen,
finansal olmayan varliklarin alim satimi ile (ii) finansal varlik ve

yiiktimliiliikleri igerir.
Finans hesabi ayrica,

- Yurti¢inde ve yurtdisinda yapilan dogrudan yatirimlari,

- Portfoy yatirimlarini,

- Yatirim ve nakit dengesiyle ilgili diger degisimleri,

- Resmi kuruluslar tarafindan doviz piyasalarina miidahale etmek amaciyla

tutulan rezerv degisimlerini igerir.

[.Kisimdaki bilesenlerle ilgili biitiin kayitlarin gayrisafi bor¢ ve alacaklari
gostermesi gerekir. II. Kisimdaki biitiin kayitlarin safi esasta yapilmasi, yani, her
bilesenin yalnizca bir alacak ya da bir bor¢ olarak gdsterilmesi gerekir; bununla
birlikte, aslinda ayr1 bilesenleri olusturan bir alacak kaydi ve bir borg¢ kaydi , ayn1
satirda goriinebilir. Bu durum 6zellikle bazi uzun vadeli bor¢larin kullanilmast ve
yeniden Odenmesinde sozkonusu olur. Gergek kaynak girisleri ya da mali
varliklardaki artiglar (yani yiikiimliiliiklerdeki azalmalar) bor¢ olarak, gergek
kaynak c¢ikislar1 ve mali varliklardaki azalmalar (yani yiikiimliiliiklerdeki artiglar)

alacak olarak gé’)sterilmelidir.49

*®Hazine Miistesarlig, s.:24, 25.
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Tablo 2

Odemeler Bilancosu Kalemleri

I. Cari Islemler Hesab1
A. Dis Ticaret Dengesi
1. Genel Mal Ticareti
2. Parasal Olmayan Altin (Net)
3. Limanlarda Saglanan Mallar
B. Hizmetler Dengesi
1. Tagimacilik
2. Turizm
3. Insaat Hizmetleri
4. Sigorta Hizmetleri
5. Finansal Hizmetler
6. Diger Ticari Hizmetler
7. Resmi Hizmetler
C. Gelir Dengesi
1. Ucret Odemeleri
2. Yatirim Geliri
D. Cari Transferler
Il.  Sermaye Ve Finans Hesabi
A. Sermaye Hesabi
1. Go¢men Transferleri
B. Finans Hesab1
1. Dogrudan Yatirimlar
2. Portfdy Yatirimlar
3. Diger Yatirimlar
4. Rezerv Varliklar
1. Net Hata Ve Noksanlar

Kaynak: http://www.tcmb.gov.tr/odemedenge/menuturkpdf.html
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2.1.2. Ayrintilh Siniflandirma
2.1.2.1. Cari Islemler Hesab1

BPM5 cari islemler hesabi altinda yapilacak smiflandirmada ti¢ 6nemli
kalemi esas almaktadir. Bunlar; mal ve hizmet ithalat1 ve ihracati, iceriye giren ve

disariya ¢ikan gelirler ile bagislar, diger karsiliksiz transferlerdir.”
a) Mallar ve Hizmetler

i) Mallar: “Mal ticareti” 6demeler bilangosunda en genis yer kaplayan, en
hareketli islemler grubudur. BPM5°te yer alan siniflandirmaya gore mallar; genel
mal ticareti, islem goren mallar, onarim goren mallar, limanlarda tasiyicilar igin

saglanan mallar ve parasal olmayan altin olarak siralanir.

Mal ticareti mallarin ihrag ve ithalini kapsar. Bu kalem, mallarin ve mallarla
ilgili dagitimina yonelik hizmetlerin ihracat¢i ililke giimriik sinirindaki degerini,
yani FOB degerini gosterir. Parasal olmayan altinla ilgili islemler ayrica
gosterilmeyip bu kaleme dahil edilmistir ve mal ithalat1 i¢in CIF degerlerini rapor
etme segenegi artik onerilmemektedir.>* (FOB. Free on board- gemi giivertesinde

teslim, CIF. Cost, insurance & fright- navlun ve sigorta 6denmis teslim)

i) Hizmetler: “Hizmetler” ise BPMS5’te tasimacilik, turizm, haberlesme
hizmetleri, insaat hizmetleri, sigorta hizmetleri, finansal hizmetler, bilgisayar ve
bilgi hizmetleri, patent ve lisans komisyonlari, diger ticari hizmetler, kisisel,

kiiltiirel ve eglence hizmetleri ile resmi hizmetler seklinde siralanir.

Tasimacilik; mal ticareti ile ilgili navlun, sigorta ve diger dagitima yonelik
hizmetleri kapsar. Thracatgi iilkenin giimriik sinirlart disindaki tasimacilik,

ithalat¢cinin tilkenin bir yerlesigince saglanan bir hizmet gibi degerlendirilir.52

%peter B. Kenen, The International Economy, 3. Basim. Cambridge University Press, 1994, 5.:304.
'Hazine Miistesarlig, s.:25.
2Hazine Miistesarlig, s.:25.
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Turizm; yerlesik olmayan turistlerin ziyaretleri siiresince bir ekonomiden,
ticari ve kisisel amaglari icin elde ettikleri -saglik ve egitim de dahil olmak iizere-

mal ve hizmetleri igerir. 53

Iletisim hizmetleri; Posta, kurye, telekomiinikasyon hizmetlerinden olusan;
iilkenin yerlesikleri ile yerlesik olmayanlar arasinda gergeklesen islemleri

kapsar.>*

Sigorta hizmetleri; Uluslararasi sigortacilik faaliyetlerinde bulunan yerlesik
sirketlerin, yerlesik olmayanlarla gerceklestirdikleri islemler sigorta hizmetleri

kapsamindadir.

Resmi hizmetler; Disarida iilkeyi temsil eden elgilik veya konsolosluk
gorevlilerinin ticret ve maaslari, devlete ait yurtdisindaki bina ve arazilerin bakimi
ve yonetimi, disardaki askeri birlik ve gorevlilerin harcamalar1 gibi hiikiimet

harcamalari bu grupta toplanmaktadir.>
b) Gelirler

Calisanlarin ticretleri, dogrudan yatirnm, portfdy yatirimlart ve diger
yatirimlardan elde edilen gelir ve Odenen tutarlart igermektedir. Bu kalem
dogrudan yatirimlar ile ilgili olarak hisse gelirleri, kar paylari, sermayeye katilan
kazanglar ile sirketleraras1 diger yatirnrmlardan dogan gelir ve giderleri
icermektedir. Portfoy yatirimlarinda da hisse senetlerinden elde edilen gelirler
(kar), tahvil ve benzeri bor¢ enstriimanlari ile ilgili gelir ve giderleri (faiz)
kapsamaktadir. Diger yatirimlarda ise diger bor¢lanma ile ilgili gelir ve giderler
(faiz) kaydedilmektedir. *°

%3IMF, BPMS5, 5.:39

*IMF, BPMS5, s.:39

Silker Parasiz, Uluslararas: Para Sistemi, Bursa: Ezgi Kitabevi, 1996, s.:24.

%TCMB, Odemeler Dengesi Istatistikleri Tamm Ve Tiirkiye Uygulamasi,
http://www.tcmb.gov.tr/odemedenge/odemet.pdf, (17 Aralik 2009), s.: 5.
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c) Cari (Karsihiksiz) Transferler

Cari transferler karsiliginda herhangi bir kaynak transferi yapilmaksizin

gergeklestirilen ekonomik deger transferleridir.
Bu kalemin sektorlere gore dagilima;

- Genel hiikkiimet (hibe, vb.)
- Diger sektorler (is¢i havaleleri ve diger transferler)

seklinde yapilmaktadir.”’

“Resmi transferler”, bir lilkenin genel hiikiimeti ile merkez bankasinin
yabanci bir iilkenin ayni tiirden kurum ve kuruluslar arasinda gergeklestirilen

kaynak transferlerini kapsar.

“Ogzel transferler” ise merkezi hiikiimet ya da parasal otoriteler disinda kalan
yerlesikler tarafindan yapilan karsiliksiz transferleri igerir. Ozel karsiliksiz
transferler altinda en oOnemli kalem yurtdisinda calisan iscilerin tilkemize

gonderdikleri is¢i dovizleridir.
2.1.2.2.Sermaye Ve Finans Hesaplar:

Sermaye ve finans hesabinin iki temel bileseni vardir; sermaye hesabi ve finans
hesabi. Bu kalemler, bir ilkenin yerlesikleri ile yerlesik olmayanlari arasinda
gergeklesen kisa ya da uzun vadeli sermaye ve finans akimlar1 sonucunda olusan

varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimleri gosterir.
a) Sermaye Hesab1™®

Sermaye hesabinin “sermaye transferleri” ve “iiretilmeyen, finansal olmayan
varliklarin alim/satim1” olmak tizere iki temel unsuru vardir.

Sermaye transferleri ise,

) Genel hiikiimet transferleri; borglarin  bagislanmast ve diger

transferler,

S"TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri Tanim Ve Tiirkiye Uygulamasi, s.:5.
%IMF, BPM5, s.:41.
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i)  Diger transferler; go¢cmen transferleri, borglarin bagislanmasi ve

diger transferler seklinde siniflandirilir.

Uretilmeyen, finansal olmayan varliklarin alim/satimi1 ise patent haklari,
kiralama kontratlart veya diger devredilebilir kontratlar, serefiye gibi maddi

olmayan varliklari igerir.
b) Finans Hesaplari

Yerlesikler ve dis alem arasinda gerceklesen kisa ve uzun vadeli kredi ve

yatirim islemleri bu hesap altinda siniflandirilir.
Finans hesaplari sermaye sekline gore;

1) Dogrudan yatirimlar
i) Portfoy yatirimlart
iii)  Finansal tiirevler

1v) Diger yatirimlar

V) Rezerv varliklar
olarak ayrllmaktadlr.59

- Dogrudan yatirnmlar kategorisi; yatirimin yoniine gore, varliklar ve
yiikiimliiliikler seklinde,

- Portfoy yatirnmlar kategorisi; enstriiman ve sektorlere gore, varliklar
ve yiikiimliiliikler seklinde,

- Finansal tiirevler kategorisi; sektorlere gore varlik ve ytlikiimliiliikler
seklinde,

- Diger yatinmlar kategorisi; enstriiman, sektdre ve vadeye gore,
varliklar ve yiikiimliiliikler seklinde,

alt kategorilere ayrilir.

TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri Tamm Ve Tiirkiye Uygulamasi, s.:6.
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Enstriimanlar : Hisse senetleri, borg senetleri, ticari krediler, krediler, para
ve mevduatlar;

Sektorler: Parasal otorite (Merkez Bankasi), Merkezi Hiikiimet (Hiikiimet
ve ona bagl teskilatlar, mahalli idareler vb.), Bankalar (Kamu ve 6zel bankalar),

Diger sektorler (Kamu ve 6zel kuruluslar)®;

Vadeler: Kisa vade (siiresi 1 yila kadar olan) ve uzun vade (stiresi 1 yildan

fazla olanlar) olarak nitelendirilmektedir.
i) Dogrudan Yatirimlar

Bir iilkede bir firmay1 satin almak veya yeni kurulan bir firma i¢in kurulus
sermayesini saglamak ya da mevcut bir firmanin sermayesini artirmak yoluyla 0
iilkede bulunan firmalar tarafindan diger iilkede bulunan firmalara yapilan ve
kendisiyle birlikte teknoloji, isletmecilik bilgisi ve yatirimcinin kontrol yetkisini

de beraberinde getiren yatirimdir.®*

Dogrudan yatirim kalemi, yabanci sermayeye yatirimin yapildig: iilke ve
yabanci sermayeyi getiren iilke ayriminda, “sermaye, karin sermayeye katilima,

diger sermaye” olarak siniflandirilmaktadir. 62

- Sermaye: Dogrudan yatirimcinin ana merkezinin bulundugu ekonomi
disindaki ekonomilerde yeni bir sirket kurulmasi, mevcut sirketlere
istirak edilmesi i¢in getirdigi sermayeyi,

- Karin Sermayeye Katilimi: Dogrudan yatirimlardan elde edilen karlarin
dagitilmaksizin sermayeye ilave edilmesini,

- Diger Sermaye: Ana sirket ile yatinm yapilan sirket arasindaki

bor¢lanmadan dogan yatirimlari

ifade etmektedir.®

80 TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri Tamim Ve Tiirkiye Uygulamasi, s.:7.
*L Karluk, s.:688.

62 TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri Tamm Ve Tiirkiye Uygulamast, s.:7.
8 TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri Tamm Ve Tiirkiye Uygulamast, s.:8.
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Yapilan yatirrmin dogrudan yatirim oldugunu, yatirim yapan kurulusun,
sirket hisselerinin %10 ve/veya daha fazlasina sahip olmasi, sirket yonetiminde
etkin bir rol oynamasi ve énemli 6l¢iide kontrol giiciine sahip olmasi gibi unsurlar

kanitlamaktadir.
i) Portfoy Yatirimlar:

Portfoy yatirimlari, uluslararasi sermaye piyasalarinda yabanci sirketler
tarafindan ihrag edilen borg senedi, tahvil ve hisse senetlerinin bir faiz ya da kar
pay! karsihginda satin alindig yatirim tiiriidiir. ilgili yatirim tiiriinde yabanci
sirketlerden satin alinan hisse senetlerinin oran1 %10’un altindadir ve yonetimde

s0z sahipligi bulunmamaktadir.

Portfoy yatirimlar1 6demeler bilangosunda, dncelikle hisse senetleri ve borg
senetleri; daha sonra tahvil ve bonolar ile diger para piyasasi enstriimanlari

seklinde, sektorel bazda bir dagilim gostererek sergilenir.

Bir diger ifadeyle portfoy yatirimi, uzun vadeli tahviller ile “dolaysiz

yatirim” ve “rezervler” disindaki hisse senetlerine yapilan yatirimi gtisterir.64

iii) Finansal Tiirevler

Finansal tiirevler (tiirev iirlinler), fiyatlar1 bir bagka {iriiniin fiyatina baglh
olan iirlinlerdir. Baska bir ifadeyle, tlirev {riin, vade sonundaki veya vade
icerisindeki degeri, s6zlesmeye konu olan varligin fiyat1 tarafindan belirlenen bir

finansal varliktir.%®

Tiirev islemler, ileri bir tarihte yapilacak alim-satimin sartlarini bugilinden
belirleyen ve taraflar1 hukuki olarak baglayan sozlesmeler araciligiyla
gerceklestirilir. Bu sozlesmeler 6demeler dengesi metadolojisine gore vadeli ve

opsiyon tipi sdzlesmeler olmak iizere iki temel grupta toplamr.66

% Hazine Miistesarlig, s.: 27.

8Turhan Korkmaz ve Ali Ceylan, Sermaye Piyasasi Ve Menkul Deger Analizi, 4. Baski, Bursa: Ekin Baskim
Yayin, s.:364.

%TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri Tanim Ve Tiirkiye Uygulamast, s.: 9.
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iv) Diger Yatirnmlar

Diger yatirnmlar; dogrudan yatirim, portfoy yatirnmi ve rezerv varliklari
disinda kalan tiim finansal kalemleri igeren hesaptir. Diger yatirimlar BPM5’e
gore su kalemlerden olusmaktadir:

- Ticari krediler

- Krediler (Fon’dan nakit kredi kullanimi veya finansal kiralama

sozlesmeleriyle ilgili borglar)

- Para ve mevduatlar (tasarruf mevduatlar1 ve vadeli mevduatlar, borg

senetleri, diger senetler)

- Diger varlik ve yiikiimliiliikler.*’

i) Rezerv varhiklar

Rezerv varliklar, parasal otoritelerin ekonomideki dengesizlikleri gidermek
ve uluslararast 6demelerinde kullanmak {iizere sahip oldugu resmi Odeme

araclarinin tiimiidiir.

Rezerv varliklar sunlardan olugsmaktadir: Parasal altin, 6zel ¢ekme haklari
(SDR), fon nezdindeki rezerv pozisyonu, doviz rezervleri (nakit, mevduat ve

menkul kiymetler), diger alacak haklar1.®®

Parasal altin: Altin rezervi, bir iilkenin Merkez Bankasinin sahip oldugu

altin miktarini ifade eder.

Ozel ¢ekme haklari (SDR): Kagit altin olarak da bilinen SDR’ler,
Uluslararas1 Para Fonu (IMF) tarafindan yaratilan ve liye iilkelere dagitilan

uluslararasi rezerv varliklaridir.®

IMF nezdindeki rezerv pozisyonu: Uye iilkelerin IMF’deki rezerv

pozisyonlari, iiye iilkelerin kredi dilimlerinden satin alislarinin toplami olup, tiye

5 IMF, BPM5, s.:42
BIMF, BPM5, s.:42.
%9Chacholiades, s.: 286.
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iilkeye her an odenebilen tutarlardir. IMF’den satin alinan tutarlar, doviz

rezervlerinde artis, rezerv pozisyonunda azalisi gt')stermektedir.70

Doviz  rezervi: Uluslararast 6demelerde kullanilmak {izere Merkez
Bankasmin (parasal otoritenin) elinde tuttugu yabanci para cinsinden nakit

paralar, mevduatlar ve menkul kiymetlerdir.

Diger alacak haklari: Parasal otoritelerin yukarida belirtilenler disinda

sahip olduklar1 resmi rezervlerdir.
2.2. Odemeler Bilancosu Kalemleri

Odemeler bilangosunu olusturan hesaplar anlatim1 ve yorumu
kolaylastirmak amaciyla, isleyisine ve niteliklerine uygun olarak belirli gruplar
altinda toplanmstir. Odemeler bilangosu; cari islemler hesabi, sermaye ve finans
hesaplari ile denklestirici nitelige sahip net hata ve noksan kalemi olmak {izere ii¢

ana bolum halinde incelenir.

Ulkemizde 6demeler bilangosunu olusturan kalemlerle ilgili istatistiklerin

baslica kaynaklarin;

- Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ve Tiirkiye’de yerlesik bankalarin

dovizli iglem raporlari,

- Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yaymlanan dis ticaret

istatistiklerti,

- TUIK’ten saglanan mal ticaretine iliskin navlun ve sigorta gelir ve

giderleri,

- T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanligi, TUIK, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez

Bankas: tarafindan yiiriitiilen anketler,

- Kuruluslardan dogrudan saglanan veriler,

*TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri Tamm Ve Tiirkiye Uygulamast, s.: 10.
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- Yurtdisinda yerlesik kisilerin portfoy yatirimlarina iligkin olarak saklama

hizmeti veren bankalardan saglanan stok veriler,
- Dogrudan yatirim anketleri,
- Yazili ve gorsel basin,
olusturmaktadir.”
2.2.1. Cari Islemler Hesab1

Bircok iilke i¢in 6demeler bilangosunun dis ekonomik iliskiler durumunu
gdsteren en énemli boliimii cari islemler hesabidir. Ulkenin biitiin mal ve hizmet
ithalat1 ve ihracat1 bu hesapta toplanir. Bu nedenle cari islemler hesabinin bor¢lu
ya da alacakli bakiyeleri iilkenin doviz gelir ve giderlerini; dolayisiyla da milli

gelir, istihdam, enflasyon ve biiyiimeyle ilgili degiskenleri yakindan ilgilendirir.

Bu kisimda 6demeler bilangosunun ilk ve en 6nemli hesabi olan cari
islemler hesabini olusturan kalemleri ve bu kalemlerin milli gelir tizerindeki

etkilerini yansitan yapisal 6zelliklerini ayrintilariyla inceleyecegiz.
2.2.1.1. Cari Hesap Kalemleri

Odemeler bilangosunu siniflandirirken cari islemler hesabmn baslica dort

kalemden meydana geldigini belirtmistik. Bu kalemler;
- Genel mal ticareti,
- Uluslararasi hizmetler,
- Gelirler

- Cari (karsiliksiz) transferler olarak siniflandirilmaktadir.

""TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri Tamm Ve Tiirkiye Uygulamast, s.:12,13.
"[lker Parasiz, iktisada Giris, 9. Baski, Bursa: Ezgi Kitabevi, 2008, s.:559.
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i) Mal ticareti

Thracat, bir iilkedeki yerlesiklerin kendi ulusal sinirlar icerisinde iirettikleri
mallar1, diger iilkelerdeki yerlesiklere satmasi islemidir. ithalat ise, bir iilkedeki
yerlesiklerin diger iilkelerin ulusal sinirlari igerisinde iiretilen mallar1 satin almasi
durumudur. Bu durumda mal ticareti, ihtiyaclar dogrultusunda iilke yerlesiklerinin
birbirleri ile mal ithalat: ve ihracati islemleri yapmasidir. Mal ticareti yerine

‘gOriiniir ticaret’ tabiri de kullanilir.

Mal ticareti hesabi, 6demeler bilangosunun en biiylik ve en Onemli
kalemidir; bunun nedeni bilangodaki payinin yaklasik olarak %35 - %50 arasinda
olmasidir. Uygulamada genel olarak mal ihracatt FOB, mal ithalati CIF fiyatlara
gore kaydedilir. Bu sebeple istatistiklerde toplam diinya ihraci, toplam diinya
ithaline esit olmaz. Ciinkii FOB fiyat, navlun ve sigorta giderlerini kapsamaz.
IMF, biitiin tlkelere, ithalat ve ihracatlarint FOB olarak degerlendirmelerini

tavsiye etmektedir.”

Mal ticareti genellikle yiyecek maddeleri, endiistriyel materyaller, sermaye
mallar1, otomobiller ve tiiketici mallar1 gibi maddi olan mallarin ticaretini igerir.
Bu mallarin ihrag¢ edilmesi lilkeye doviz kazandirdig1 ve alacak hakki dogurdugu
icin O0demeler bilangosunun aktif tarafina bir alacak kalemi (+) olarak kayit
edilir. Aksine, bu tiir mallarin ithal edilmesi durumunda iilkeden doviz cikisi
gergeklesir ve ilgili islem 6demeler bilangosunun pasif tarafina, bir bor¢ kalemi (-)

olarak kaydedilir.

Bir iilkenin bir yilda yapmis oldugu toplam mal ihracati ile toplam mal
ithalat: arasindaki farka dis ticaret dengesi’® veya dis ticaret bilan¢osu denir. Bir
tilkenin, toplam mal ithalat degeri, mal ihracat degerini asiyorsa; dis ticaret
bilangosu a¢ik veriyor demektir. Aksi durumda ise ihracat miktari ithalat miktarini

ast181 i¢in dis ticaret bilangosu fazla vermektedir.

BKarluk, s.:582.
"Tiimay Ertek, Makroekonomiye Giris (Basindan Orneklerle), istanbul: Beta Yaymevi, 2004, s.:322.
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ii) Uluslararasi hizmetler

Cari islemler hesabi icinde ikinci sirada yer alan ve hizmet alim ve
sattimindan dogan islemleri gosteren hesaba uluslararasi hizmetler hesab1 denilir.
Hizmet hareketleri, alim ve satim sirasinda, mallar gibi iilke sinirlarindan ve
giimriiklerden goriiniir bir sekilde gegip, kesin olarak tespit edilemez ve
hesaplanamazlar.”® Bu nedenle hizmet ithalat ve ihracatina ayni zamanda

‘gdriinmeyen ticaret’ ad1 da verilir.
Uluslararas1 hizmetler hesabi baslica su kalemlerden olusur:

Uluslararas: tagimacilik: Kara, deniz ve hava tagima araclariyla yabanci
iilkelere yolcu ve yiik tasima karsihiginda kazanilan doviz gelirleri ya da
yabancilara o6denen dovizler bu gruba girer.76 Doviz gelirleri 6demeler

bilancosuna alacak olarak, doviz giderleri ise borg olarak kaydedilir.

Norveg, Yunanistan, Panama, Liberya gibi iilkeler denizyolu
tagimaciligindan o6nemli Olglide doviz elde ederken, uluslararast havayolu
tasimaciligindan Almanya, Fransa, Hollanda, Amerika gibi tilkeler milyonlarca
dolarlik gelir saglamaktadir. Son yillarda ise elde edilen gelir yalniz tagimacilik
hizmetinden saglanmamaktadir. Yanisira depoculuk, giimriik isleri, sigortalama,
cesitli belgelerin temini gibi mal ticaretine entegre her tiirlii lojistik hizmeti de
verilmeye baglanmistir. Boylece mal ihracat¢cidan devralindiktan sonraki her tiirlii
asamay1 iceren anahtar teslim bir hizmet anlayisi lojistik hizmeti giderek

yayginlasmaktadir.”’

Tasimacilik hizmetleri 6demeler bilancosunda navlun ve diger hizmetler
olmak tizere iki baslik altinda smiflandirilmaktadir. Navlun hizmetleri ticarete
konu olan mallarin tagima islemlerini igerirken, diger tasimacilik hizmetleri ticari

mallar disinda kalan tiim unsurlarin tasinmasi ile ilgili islemleri kapsar.

Tiirkbal, 5.:463.
76Paras1z, Uluslararasi Para Sistemi, s.:23,24.
"™Niivit Oktay, Dis Ticarete Giris,. Anadolu Universitesi Yayin No:1624; AOF Yaym No:848, 2005, s.: 64.
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Dis turizm: Yabanci turistlerin iilkede yaptiklari harcamalari belirtir.
Yabanc turistler gezi, konaklama, yiyecek, miize ziyaretleri, hediyelik esya vs.
gibi dis hizmetlerden yararlanmak i¢in dévizle 6demede bulunurlar. Bu kaynaktan
saglanan gelirler, ele alinan {ilke i¢in aynen mal ihracatina benzer. O nedenledir ki
dis turizm, geleneksel benzetme ile, “bacasiz fabrika” sayilmaktadir. Tersine,
iilkede yerlesik kisilerin yabanci iilkelerde yapmis olduklar1 geziler de mal ithalati

gibi bor¢lu islemler arasinda yer alir.”

Diger ticari hizmetler: Yurtdisinda yerlesik kisilerle gerceklestirilen mal
ticareti nedeniyle saglanan veya ddenen komisyon ve benzeri gelir ve giderler bu

kaleme kaydedilmektedir.”

Uluslararast bankacilik ve sigortacilik faaliyetleri: Uluslararas1 alanda
faaliyet gosteren bankalarin ve sigorta sirketlerinin kazandiklar1 dovizler veya

iilkenin yabanci banka ve sigorta sirketlerine yaptig1 ddemeler bu grupta yer alir.%°

Resmi hizmetler: Yurtdisinda iilkeyi temsil eden elgilik veya konsolosluk
gorevlilerinin iicret ve maaglari, devlete ait bina ve arazilerin bakim ve onarimi,
disaridaki askeri birlik ve gorevlilerin harcamalari, vs. gibi resmi harcamalar bu

grupta toplanlr.81

Diger ozel hizmetler: Resmi kurumlar adina yapilan hizmetler disinda kalan

harcamalar ise bu grupta toplanmaktadir.

Ozel hizmetler, iilke disinda bulunan cesitli dzel sirketlere yapilan ddemeleri
kapsar. Lisans veya ticari marka sahibinin bu hakkini devrettigi sirketlerden
sagladigi maddi karsilik olan royalty’ler, sigorta primleri, damismanlik ve
miihendislik ticretleri, banka hizmetleri, lisans tcretleri, kiralar, banka
komisyonlari, yabanci film kiralari, uluslararas telsiz, telefon ve radyo hizmetleri

bu gruba girer.%

"8Seyidoglu, 5.:317.

*TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri Tanim Ve Tiirkiye Uygulamasi, s.: 17.
80Parasm, Uluslararasi Para Sistemi, s:24.

8geyidoglu, 5.:318.

%Karluk, s.:583,584.
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Hizmet ithalati veya ihracati sonucunda olusan hesaba ‘hizmetler dengesi’
ad1 verilir. Odemeler bilangosunda sirasiyla mal ticareti ve uluslararas1 hizmetler
islemleri sonucunda olusan toplam dengeye ise ‘mal ve hizmetler dengesi’

denilmektedir.
i) Gelirler

Gelirler kategorisi, 6demeler bilangosunda faiz ve kar payr ddemeleri ile
yurtdisindaki ig¢i gelirlerini iceren hesaplar biitiiniidiir. Sunu belirtmek oldukca
onemlidir ki, ekonomistler bir finansal varligin alimimi hizmetler kategorisine
kaydetmezler. Sadece finansal varliklardan kazanilan gelirler cari islemlerde yer

alir, ciinkii varliklardan kazanan gelirler cari tiiketim igin kullanilabilir.%®

Is¢i gelirleri: Isci gelirleri, bireylerin yerlesikleri oldugu ekonomiler disinda
yaptiklar1 isler karsiliginda o iilkenin yerlesikleri tarafindan 6denen iicretleri,

maaslar1 ve diger getirileri (ayni ya da nakdi) kapsar.®

Isci gelirleri, yurtdisinda ¢alisan iscilerin, kendi iilkelerine doviz geliri
olarak gonderdikleri paralardir ve Odemeler bilangosunun alacakli tarafina
kaydedilirler; bunun nedeni ilgili durumda ilkenin hizmet ihrag etmis

sayllmasidir.

Isci gelirleri; isverenler tarafindan, iscileri adina, onlara fayda saglamak
amaciyla sosyal giivenlik kuruluslarina ya da 6zel sigorta veya emeklilik fonlarina
odenen katki paylarmni igerir. Is¢i kavrami, bu baglamda, kendi ekonomileriyle
ekonomik iliski i¢cinde olan mevsimsel ve diger kisa donemli (bir yildan kisa
stirelerle) calisanlar1 ve smir is¢ilerini kapsar. Biiyiikelgilikler ve konsolosluklar
bulunduklar1 ekonomilerde sinir 6tesi kuruluslar olarak kabul edildikleri i¢in, bu
kurumsal girisimlerin yerel (ev sahibi iilke) personeli tarafindan elde edilen
gelirler, yerlesik olmayan kuruluslarca yerlesik kuruluslara yapilan 6demeler

olarak siiflandilir.®®

8 Joseph P. Daniels ve David D. Vanhoose, s.:15.
%IMF, BPMS5, s.: 70.
8IMF, BPMS5, s.:70.
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Yatirim gelirleri: Ulkede faaliyet gosteren yabanci sermaye isletmelerinin
yurtdisina transfer ettikleri karlar, uluslararasi tahvillerin faiz 6demeleri ve resmi
dis borglarin faizleri bu grupta yer alir.?® Daha genis anlamda bir tanimlama
yapmak gerekirse, dogrudan yatirnm faaliyetleri neticesinde elde edilen kar
paylari, ortaklara dagitilmayip sermayeye eklenen kazanclar, sirketlerarasi
birlesmelerden dogan getiriler ile hisse senetleri, tahvil, bor¢ senetleri gibi portfoy
yatirim araglarindan elde edilen karlar, faiz gelir ve giderleri ile diger yatirim

faaliyetlerinden dogan faiz gelir ve giderleri de yatirim gelirlerine dahil edilir.

Sermaye ihraci ile sermaye gelirleri arasindaki farki su sekilde tanimlamak
miimkiindiir: Sermaye ihra¢ eden lilkenin 6demeler dengesi aleyhte, ithal eden
iilkenin ise lehtedir. Ciinkii, sermaye ihraci, mal ithali gibidir ve O6demeler
bilangosunun pasifine yazilir. Sermaye ithali ise mal ihrac1 niteliginde
oldugundan, bilangonun aktifine kaydedilir. Buna karsilik, sermayenin faizi veya
kar1, 6demeler bilangosuna farkli sekilde etki yapar. Faiz ve karlar tilkeden ¢iktigi
icin 6demeler bilangcosunun pasifine, yani giderine; dis iilkeden faiz ve karin

iilkeye girmesi halinde ise, demeler dengesinin aktifine, yani gelirine yazilir.¥’

Bu durumu birkag 6rnekle agiklayabiliriz: Bir Amerikali Royal Dutch Shell
hisselerine ve uzun vadeli Ingiliz tahvillerine sahip olursa, bunlardan ABD
odemeler bilangosunda pozitif bir kalem olarak kayda gececek olan kar pay1 ve
faiz geliri elde eder. Bundan baska, denizasir1 bir iilkede bulunan bir Amerikan
firmas1 kazandigi karlarin bir kismmi ABD’ye gonderebilir. Bu da yine ABD
odemeler bilangosunda pozitif bir kalem olarak goériinecektir. Stiphesiz, Amerikan
firmalarinin hisselerini ve tahvillerini elinde bulunduran baska iilke vatandaslari
da faiz ve kar pay1 elde edecekler ve ABD’de faaliyet gosteren yabanci firmalar
elde ettikleri karmn bir kismini iilkelerine gondereceklerdir. Yabancilarin dolar
elde etmeleri sebebiyle, bu tiir 6demeler ABD 6demeler bilangosunda borg

kalemleri olarak yer alacaklardir.®®

86Parasm, Uluslararasi Para Sistemi, s.:24.
¥"Tiirkbal, s.:464.
8Ted Walther, Diinya Ekonomisi, U. Caglar (gev.), Istanbul: Alfa Yaymlari, 2002, s.: 113.
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iv) Cari (karsiliksiz) transferler

Cari (karsiliksiz) transferler, karsigilinda herhangi bir 6deme yapilmaksizin
iilkeler arasinda gerceklestirilen bagis, hibe, hediye ve yardim transferleridir. Bu
hesap, ilgili lilkenin, simdi veya ileride herhangi bir 6deme yapma yiikiimliiligiine
girmeden elde ettigi dovizi®® ya da karsiiginda herhangi bir 6deme beklemeden
yurtdisina transfer ettigi dovizleri gosterir. Bagista bulunanlara gore 6zel veya

resmi transferler seklinde iki gruba ayrilabilir:

Ozel kisilerin yabanci iilkelere gonderdikleri hediyeler, Kizilay, Kizilhag
gibi yardim kuruluslarinin bagislar1 ile bagka {ilkelerde yasayan akrabalar
arasindaki ekonomik islemler, 6zel transfer niteligindedir. Hiikiimetlerin yabanci
iilkelere yaptiklari bagis niteligindeki kalkinma kredileri, afetlere ugrayanlara
kamu kuruluslarinin verdikleri gida ve ilag gibi ayni yardimlar, egitim, saglik,
kiiltiir ve dini nitelik tagiyan ve ticari amag giitmeyen uluslararasit kuruluglara
Odenen aidatlar ile bu tipteki uluslararasi kuruluslarin (UNESCO gibi) biitgelerine
yapilan katkilar da bu gruba girer. Biitliin bu 6deme ve transferlerin mutlaka

karsiliksiz olmasi ve geri 6denecek nitelikte bulunmamasi gerekir.90

Karsiliksiz transferler sektorlere gore bir ayrima tabi tutulmasinin yanisira,
cari islemlerden veya sermaye islemlerinden kaynaklanmasina goére de
gruplandirilir. Cari ve sermaye transferleri ayrimi konusunda belirsizlik olmasina
ragmen, bu durum IMF’nin 5. Odemeler Dengesi El Kitapgiginda su sekilde
aciklanmaktadir: “Cari transferleri sermaye transferlerinden ayirmak igin, sermaye
transferlerinin 6zel niteliklerine odaklanmak yararli olabilir. Oncelikle, ayni bir
transfer (i) sabit bir varligin miilkiyetinin devrini veya (ii) herhangi bir karsilik
olmaksizin borg veren tarafindan borglarin affedilmesini icerir. ikincisi, sabit bir
varligm alimi ya da satimi1 durumunda ortaya ¢ikan nakdi bir transfer taraflardan
biri veya her ikisi i¢in bir sermaye transferidir. Bir sermaye transferi taraflardan

birinin ya da her ikisinin varliklarinda orantili bir degisime yol agmalidir.

®Adnan Eken, Cari islemler Dengesi Uzerine Model Calismasi, Ankara: TCMB Arastirma Genel
Midiirligi, Tartisma Tebligi No:9020, 1990, s.:75.
OKarluk, s.:584.
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Sermaye transferleri ayrica genis ve az olmasiyla da ayirt edilebilir; ancak

sermaye transferleri boyut ve siklik agisindan tanlmlanamayabilir.”91

Karsiliksiz transferler bagista bulunan {ilke agisindan bir borg islemidir.
Dolayisiyla verilen hediyeler, yapilan bagislar tek yanli transferler hesabinin
bor¢lu kismina kaydedilirler. Islemin denklestirilmesi icin de diger hesap

gruplarina ters yonde bir kayit diisiiriiliir.

Bir bagisin karsiliksiz transferler hesabina nasil kaydedildigini géstermek
icin, ABD ekonomisinin sel felaketine ugramis bir iilkeye 500.000$ degerinde
piring bagisladigin1 varsayalim. Pirin¢ ihracati mal ticareti hesabinda alacak
olarak gosterilir. Aslinda, ABD hiikiimeti bu ihracat karsiliginda hi¢gbir 6deme

talep etmez.

Bu durumda ABD tarafindan gercgeklestirilen islemin bir karsilig
yoktur ve dolayisiyla yapilan ihracati denklestirmek amaciyla cari transferler

kalemi kullanilir.
2.2.1.2. Cari islemler Hesabinin Yapisal Analizi

Cari islemlerin alacakli ve borglu kisimlar1 toplami arasindaki farka ‘cari
islemler bilangosu veya cari islemler dengesi’ adi verilir. iki taraf toplaminm
birbirine esit ¢cikmasi cari islemler bilangosunun dengede olmasini, alacakli kisim
toplaminin borglu kisimdan biliylik olmast cari islemler bilangosunun fazla
vermesini, tersi de cari islemler agigini ifade eder. % Cari islemler dengesinin (dis
ticaret bilangosunun) acgik vermesi durumunda yabancilara 6demek zorunda

bulundugumuz para, yabancilarin iilkemize 5deyecegi paradan daha fazladir.”

*'|MF, BPMS5, s.:74.

92Parasm, Uluslararasi Para Sistemi, s.:25.

% Joseph P. Daniels ve David D. Vanhoose, s.:15.

%Seyidogly, 5.:319.

95Zeyyat Hatiboglu, Uluslararasi iktisada Giris, 1. Baski, Istanbul: Lebib Yalkin Yaymlari, 1996, s.:99.
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Tablo 3

Cari iglemler bilancosu: Ocak-Haziran 2010

Ocak-Haziran®
A: Mal Ihracati f.0.b. 58.506
B: Mal Ithalat1 f.0.b. -79.329
C: Mal Dengesi (A+B) -20.823
D: Hizmetler Dengesi: Gelir 12.313
E: Hizmetler Dengesi: Gider -8.975
F: Mal Ve Hizmet Dengesi (C+D+E) -17.485
G: Gelir Dengesi: Gelir 2.125
H: Gelir Dengesi: Gider -5.976
I: Mal, Hizmet Ve Gelir Dengesi (F+G+H) -21.336
J: Cari Transferler 593
K: Cari islemler Dengesi (I+J) -20.743

Cari islemler hesabi, cari yilda iilke icerisinde tretilip yabancilara satilan ya
da iilke digindan satin alinan mal ve hizmetlerin ticareti ile yatirnm gelirleri ve
karsiliksiz transferlerle yakindan iligkili oldugu i¢in iilkenin milli gelir
hesaplariyla da dogrudan baglantilidir. Cari yilda ihra¢ edilen mal ve hizmetler
tiretildiklerinde gelir yaratir ve yurtdisindan edinilen bagiglar ve faktor gelirleri de
milli gelirin kaynaklarindandir. Diger taraftan, ana iilkenin vatandaslar1 ile
hiikiimeti cari gelirleri, yurtdisindan mal ve hizmet ithal etmek, yurtdisina bagista

bulunmak ve faktdr gelirlerini 5demek igin kullanir.”’

%http://www.tcmb.gov.tr/odemedenge/menuturkpdf.html

“Dennis R. Appleyard, Alfred J. Field ve Steven L. Cobb, International Economics, 5. Baski, New York:
McGraw-Hill Companies, 2006., s.:451.
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Cari islemler genellikle milli gelirin kaynaklarini ve kullanimlarini gosterir.
Dolayisiyla cari islemler hesabinin agik ya da fazla vermesi, tilkelerin istihdam,
biiyiime, enflasyon ya da milli gelir gibi makro ekonomik degiskenlerini biiyiik

Olciide etkilemektedir.

Gayrisafi yurt ici hasila (GSYIH), iilke i¢inde oniki ayda iiretilen nihai mal
ve hizmetlerin degeridir.98 Cari islemler hesabi GSYIH’y1 gelir, harcama ve

yatirim- tasarruf dengesi seklinde {i¢ agidan etkiler.

Gelirler cinsinden GSYIH ve cari denge: Mal ve hizmet ihracat ve ithalati,
dis alem faktor gelirleri ve karsiliksiz resmi ve 6zel transferlerin varligt GSYIH,
GSMH ve Harcanabilir Milli Gelir hesaplarint etkilemektedir. Bilindigi gibi
GSYIH milliyet farki gdzetmeksizin iilkede yerlesik iiretim birimleri tarafindan
iretilen nihai mal ve hizmetleri dikkate almakta idi. Buna karsilik, GSMH
milliyet esasin1 dikkate alarak, milli tiretim faktdrlerinin yurtdisinda elde ettikleri
gelirleri ve yabanct iiretim faktdrlerine yapilan demeleri de kapsamaktadir.”® Bu

durumda;
GSMH = Ucret + Faiz + Rant + Kar + Dolayli Vergiler + Amortismanlar (1)

Dolayisiyla gayrisafi milli gelir insanlarin yapmis olduklar is karsiliginda
elde ettikleri iicretlerden ve maaglardan, miilk sahiplerinin toprak ya da benzeri
varliklarindan kazandiklar1 kiralardan, girisimcilerin karlarindan, 6diing verilen

sermayenin getirisinden olusmaktadir.'®

GSMH = GSYIH + Yurtdisindan Saglanan Net Gelir ( Net Dis Alem Faktor
Gelirleri) (2)

seklinde ifade edilebilir.

%John Sloman, iktisat Makro, Ahmet Cakmak (gev.), Istanbul: Bilim Teknik Yaymevi, 2004, s.:13.
%7zaferYiikseler, Makroekonomik Hesaplar ve Odemeler Dengesi, Tartisma Tebligi, Tiirkiye Bankalar
Birligi- Bankacilar Dergisi, Haziran 1998, s.:1.

100 5 E. Meade, The Balance Of Payments, London: Oxford University Press, 1970, s.:29.
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Bilindigi gibi Milli Gelir (Safi Milli Hasila), GSMH’dan amortismanlarin
disiilmesi ile elde edilmektedir. Harcanabilir Milli Gelire ulagsmak i¢in, Milli
Gelire yurtdisindan elde edilen karsiliksiz cari transferlerin ilave edilmesi ve
yurtdisina transfer edilen karsiliksiz cari transferlerin diisiilmesi gerekmektedir.

Bu iliskiyi asagidaki sekilde dzetleyebiliriz: *™*

Harcanabilir Milli_Gelir = Milli Gelir + Net Karsiliksiz Cari Transferler

Gelirleri

Harcamalar cinsinden GSYIH ve cari denge: Cari islemler dengesini
analiz etmenin diger bir yolu ise gelirler ve harcamalar1 bir araya getirmektir.

Temel makroekonomik 6zdesligi hatlrlayahm:lo2

Y=C+I1+G+ (EX-1M) (3)

Y = GSMH

C = Tiiketim harcamalar1

I = Yatirim harcamalar1

G = Hiikiimet harcamalar1

(EX-IM) = Net mal ve hizmet ihracat1 (Dis ticaret dengesi)
Ozdesligi su sekilde yeniden diizenleyecek olursak;

Y —(C+1+G)=(EX—1IM) (4)

Bu yeniden diizenlenmis 6zdeslik basitce, cari islemler dengesinin iilkenin
gelirleri ile ( C + I + G) arasinda fark oldugunu gosterir ve ( C + 1 +G ) belirli bir
zaman boyunca lilkenin yerlesikleri tarafindan yapilan harcamalar1 temsil eder.
Eger bir tilke cari islemler agigina sahipse [ (EX — IM) negatif ise ], bu durum
(C + 1+ G)’nin Y’den biiyiik oldugunu ve iilkenin gelirlerinden fazlasini harcadig

anlamina gelir. Amerika’da 1982°den beri bu durum yasanmaktadir. Ayni1 sekilde,

Wlyiikseler, s.:2.
%2Dennis R. Appleyard, Field Alfred J. ve Cobb Steven L., s.: 451.
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bir iilke cari islemler fazlasina sahipse [ (EX — IM) pozitif ise ], iilke gelirlerinden

daha azini harcamaktadir; Japonya’da 1981°den beri goriilen durum ise budur.'%

Bu esitlik ayni zamanda tilkenin bor¢luluk durumu da gostermektedir. Bir
iilke sayet ihrag¢ ettiginden daha fazlasini yabancilardan ithal ediyorsa, ortaya
cikan cari agig1 bor¢lanma yoluyla finanse ediyor demektir. Benzer sekilde, bir
tilkenin cari hesap fazlasi varsa, bu durumda ihracat gelirleri ithalat giderlerinden
daha fazladir ve iilkedeki bu fazlalik yurt disinda yatirima yonlendirilmekte ya da
ulusal rezervlere ilave edilmektedir.!® Sonug¢ olarak cari hesap dengesinde
gozlemlenen degisimler, iilkede gerceklesen finansal hareketler hakkinda da bilgi

vermektedir.

Yatirim- tasarruf dengesi cinsinden GSYIH ve cari denge: Yurticinde elde
edilen gelir ¢esitli yonlere aktarilabilir. Milli gelir harcanabilir (C), tasarruf
edilebilir (S), vergi olarak hiikiimete aktarilabilir (T) ya da yurtdisina transfer
edilebilir (Tr).'%

Y=C+S+T+Tr (5)
(3) ve (5) numarali 6zdeslikleri biraya getirecek olursak su sonuca ulasiriz:

C+l1+G+(EX-IM)=C+S+T+Tr ise;

(EX-IM)-Tr=S+(T-G) | (6)

‘S’ ozel tasarruflar1 ve (T — G) ise hiikiimetin tasarruflarin1 gosterdiginde,
cari islemler dengesi ayni zamanda bir {ilkenin tasarruflari ile yatirimlar

arasindaki fark olmaktadir. 1% Baska bir ifadeyle, cari islemler dengesi, 6zel

%pennis R. Appleyard, Field Alfred J. ve Cobb Steven L., s.: 451, 452.

10%Niyazi Erdogan, Uluslararas: isletmelerde Mali Risk Yonetimi & Cagdas Finansman Teknikleri, 2.
Basim, Ankara: Kent Matbaacilik, 1993, s.:25.

05Tolga Tiryaki, Cari Islemler Hesabina Cesitli Yaklasimlar, Siirdiiriilebilirlik Ve Tiirkiye Ornegi, Ankara:
Aragtirma Genel Midiirliigii T.C.M.B., 2002, s.:2.

1%Dennis R. Appleyard, Field Alfred J. ve Cobb Steven L., s.: 452.
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tasarruflarin 6zel yatirnmlardan farki ve hiikiimetin harcamalari ile vergi gelirleri

arasindaki farktan olusmaktadir. 107

Tasarruflar, yurtdisinda yatirim yapmak ya da diger iilkelere bor¢ vermek
amaciyla ile kullanilabilir. Bu durumda tasarruflar net yabanct yatirnm (NKI)

olarak adlandirilir.

NKIZ(S-D+(T-G)=X-M-Tr (7)

Bu esitlik, yurtigi yatirimlarini finanse edebileceginden daha yiiksek
miktarda tasarruf eden ve bu farktan daha diisiik miktarda biitce a¢ig1 bulunan bir
iilkenin yabanci varlik stokunu artiracagi seklinde aciklanabilir. Bu durum
yurtdisina sermaye ¢ikist olarak da nitelendirilebilir. Dikkat edilmesi gereken bir
diger konu da yurtdisina sermaye cikisinin cari islemler fazlasiyla miimkiin

olabildigidir. %

Son olarak sunu da belirtmek gerekir ki, cari islemler dengesinde meydana
gelen acik ya da fazla 6demeler bilangcosunun diger hesap gruplarinda meydana
gelen islemler ile dengelenir. Bu islemler ikiye ayrilir: (i) dar anlamda dogrudan
yatirim, portfoy yatirimi ve diger yatirimlar olarak tanimlanan finansal islemler
(ticari krediler, krediler ve mevduatlar dahil), (ii) rezerv varliklarindaki

199 Ulkenin cari islemler dengesinde agik varsa bu agik, iilkeye yapilan

islemler.
finansal yatirimlarla ya da iilkenin rezervlerindeki azalma ile karsilanirken, cari
islemler dengesindeki fazla iilkenin finansal yatirim yapmasiyla Yya da rezerv

artig1 ile dengelenmektedir.

Ulkemizde yillar itibariyle cari islemler kaleminin seyrine goz atacak
olursak, cari iglemler agigina ve finansman yapisina iligskin gostergeleri su sekilde

siralayabiliriz:

YTiryaki, s.:2.
%8 Tiryaki, s.:2.
19 MF, BPM5, s.:150.
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Tablo 4

Cari iglemler agigina ve finansman yapisina iligkin gostergeler

(Yillik yiizde)

2004 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Ihracatin ithalat1 karsilama oram

795 751 703 695 711 726 816

Toplam mal ihracati/Kisa vadeli dis borg stoku

227,7 212,8 204,7 219,7 267,4 278,9 210,7

Toplam mal ihracati/ Dis borg servisi

188,4 224,8 212,9 233,6 237,0 263,9 1911

Turizm gelirleri / D1g ticaret agig1

71,7 533 421 306 299 31,7 641

MB rezervleri / Kisa vadeli dis borg stoku

152,8 116,9 137,0 148,55 177,2 147,1 1437

MB rezervleri / Toplam dis borg stoku

244 234 309 305 306 26,7 274

MB rezervleri / Cari agik

467,9 260,8 236,2196,6 1995 177,0 540,0

MB rezervleri / Toplam mal ithalati

53,4 412 47,0 47,0 47,1 383 557

Kaynak: TCMB. Odemeler Den

gesi Raporu (2009-1V. Ceyrek).

http://www.tcmb.gov.tr/research/odemeler/odemeler.html (6 Nisan 2010).

2.2.2. Sermaye Ve Finans Hesaplari

Sermaye ve finans hesabi iKi ana kategoriye ayrilir: Sermaye hesabi ve finans

hesab1. Sermaye hesabit, sermaye transfe

varliklarin alim/satimu ile ilgili tahsilat ya da 6deme gerektiren her tiirlii islemi igerir.

Finans hesabt, bir ekonominin yabanci

degisimlerle ilgili olan biitiin islemleri kapsar. *

2.2.2.1. Sermaye Hesabi

Yerlesik ve yerlesik olmayanlar arasi

edilmesi veya elden cikarilmasi ve tasarruf ve sermaye transferleri nedeniyle net

degerdeki degisiklikleri gostermektedir.™* I

HUOIMF, BPMS5, s.:77.

rleri ve tretilmeyen, finansal olmayan

finansal varlik ve yiikiimliliiklerindeki

10

ndaki mali olmayan aktif degerlerin elde

ki boliimden olusmaktadir:

WTUIK, Dis Alem Hesaplar: 2000-2005, Ankara: Tiirkiye istatistik Kurumu Matbaast, 2007, s.:10.
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1) Sermaye transferleri: Sermaye transferleri genellikle sektorler bazinda
(genel hiikiimet ve diger sektorler gibi) smiflandirilir. G6¢men transferleri diger
sektorler altinda bir kategori olustururken, borg¢larin bagislanmasi kendi basina

kategorilendirilir.**?

Gogmen transferleri; bir bagka iilkeden iilkemize go¢ eden kisilerin
yurtdisindaki varliklarinin iilkemize aktarimina iliskin tutarlar1 icermekte olup,

veri kaynagi olarak resmi kayitlar kullamlmaktadir."®

ii) Uretilemeyen finansal olmayan varliklarin alim /satimi; Kullanilabilen
ya da mal ve hizmetlerin iiretilmesi i¢in gerekli olan ancak retilmeyen (arsa ve
yeraltt kaynaklar1 v.s.) maddi varliklarla ilgili olan islemleri ve {iretilmeyen,
maddi olmayan varliklarla (patentler, telif haklari, markalar, imtiyaz haklar1 vs..
ve kiralama kontratlar1 ile diger devredilebilir kontratlar) ile ilgili islemleri

gt')sterir.114

2.2.2.2. Finans Hesabi

Odemeler bilangosundaki finans hesabu, finansal varliklarin alim veya satimi

5 Tamimdan da anlagilacag

ile ilgili tiim uluslararasi islemleri gosteren hesaptir.
tizere, finans hesab1 finansal varliklarla (bono, tahvil, hisse senetleri, nakit ve
mevduatlar) baglantili iglemleri gosterir. Oysa ki cari islemler gelirler -

kaynaklarla baglantili islemleri kayit altina alir.

Finans hesab1 ile sermaye hesabinin toplami sonucunda olusan bor¢ ve
alacak bakiyesi ile cari islemler sonucunda olusan bakiye denk olmalidir. Bir
baska ifadeyle, cari islemler hesabinda meydana gelen bir agik finans hesabindaki
bir fazla ile kapatilirken, cari iglemlerde meydana gelen bir fazla ise sermeye ve

finans hesabindaki ayn1 miktarda bir azalma ile eritilir.

2IMF, BPMS, 5.:77

3TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri Tamm Ve Tiirkiye Uygulamas, s.:19.

YIMF, BPMS, s.:77.

85paul R Krugman ve Maurice Obstfeld, International Economics: Theory And Policy, 7. Baski, Boston, MA:
Addison-Wesley, 2006, s.:308.
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Odemeler dengesi muhasebe sistemi agisindan, bir iilkenin finansal
varliklarinda goriilen artis ve mal ithalati lilkeden doviz ¢ikisina neden oldugu icin
bir bor¢ islemi olarak nitelendirilirken, finansal varliklarin azalmasi ve mal

ithracat1 ise lilkeye doviz kazandirarak bir alacak hakki dogurur.

Burada iizerinde durulmasi gereken bir diger nokta, dogrudan yatirim ve
portfdy yatirimlariyla ilgili islemler finans hareketleri iginde yer almaktayken,
bunlarin getirileri olan faiz ve temettiiler ise cari islemler hesab1 iginde

incelenmektedir.

Finans hareketleri giinimiizde olduk¢a karmasik bir yapiya biiriinmiistiir.
Bu durum modern diinyada mali kurum ve faaliyetlerdeki iilkelerarasi faiz
farkliliklarindan ve hiikiimet miidahalelerinden kaynaklatnmaktadlr.116 Finans
hareketlerindeki bu cesitlilige ragmen, finans hesab1 vadelerine gore kisa ve uzun
vadeli, sektorlerine gore ise Ozel ve resmi sektor seklinde ayrilarak

siniflandirilabilir. Belli bagl finans hesaplari ise soyle siralanabilir:

i) Dogrudan yatirimlar: Dogrudan yatirim bir ekonomideki yerlesigin,
baska bir ekonominin yerlesigi olan bir kurulusta yonetimi Onemli derecede
etkileme ya da kontrol etme hakkina sahip olmasini saglayan sinir Otesi

117
yatirmmidir.

IMF’nin 6demeler dengesi 5. el kitabi ve OECD’nin Dogrudan Yatirim
Tanimlar Kitabi’nda dogrudan yatirim, bir iilkede yerlesiklerin baska bir {ilkede
yerlesik sirkette stirekli bir pay elde ettigi uluslararas: yatirim kategorisi olarak
tanimlanmaktadir. Sirket payinda siirekli miilkiyet, yabanci yatirimcinin uzun
vadeli bir yatimmin varligimi ve sirketin yonetiminde etkin oldugunu
gostermektedir. Dogrudan yatirim sirketi, yabanci yatirimeinin bir sirketteki hisse

senetlerinin yiizde 10 ve/veya daha fazlasina sahip oldugu sirketler olarak

116 parasiz, Uluslararasi Para Sistemi, s.:26.
Y IMF, Balance Of Payments And International Investment Position Manual, Sixth Edition (BPMS).
http://Aww.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/bpm6.pdf, (16 Ocak 2010), s.:100.
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tanimlanmakta, hisse senetlerinin yiizde 10 ve/veya daha fazlasina sahip olunmasi

da dogrudan yatirim iliskisinin varligin belirlemektedir.*®

Dogrudan yatirimlar1 kisaca su sekilde anlatmak miimkiindiir: Dogrudan
yatirimlar bir bliylik firmanin ana merkezinin bulundugu yer disindaki iilkelerde,
yeni bir sirket kurmasi ya da yerli bir firmay1 satin almak ya da sermayesini
artirmak suretiyle kendine bagl sirket durumuna getirmesi olarak tanimlanabilir.
Burada yatirimi yapan asil sirkete ana sirket ya da merkez, yabanci iilkede sahip
olunan sirkete de yavru sirket ya da sube veya yabanci sermaye sirketi
denilmektedir. Dogrudan yatirimlarin en 6nemli Ozelliklerinden birisi biiyiik
firmalarin yalnizca subelerin miilkiyetini elinde bulundurmakla kalmamalari, ayni
zamanda onun yonetimini de denetim altina almalaridir. Subeler ise genellikle ana
sirketin elinde bulunan teknoloji, ticari sirlar, yonetim bilgileri, ticaret iinvani ve
diger araglardan yararlanma ayricaligina sahip olurlar. Karsiliginda ise kazandigi

karlarin bir kismii ya da tamamini ana sirkete ya da merkeze transfer ederler.™

Dogrudan yabanci yatirim bir sermaye transferi olmakla birlikte, ayni
zamanda tesebbiis, teknoloji, risk tagima ve organizasyon aktarimi da saglamakta
ve bu sebeple isletmelerin sadece kurulus ve techizatinin finansmani olarak
degerlendirilmektedir. Dogrudan yatirim bu roliinden dolayi, isletmecilik ustaligi
ve know-how’1 da beraberinde getirmekte, ayrica rekabet faktoriinii de iilkeye
sokmaktadir.*®® Bu durumu en iyi kanitlayan kuruluslar, diinya ticaretinde pay1
hizla artan ‘cok uluslu isletmeler’dir. Cok uluslu isletmeler iki veya daha fazla
iilkede miilkiyeti kismen veya tamamen kendisine ait olarak {iretim ve pazarlama
faaliyetlerini yiirliten, kendisine ait kurum stratejisi olan ve bu stratejileri tiim

bagl kurulusglar1 veya subelerinde (diger birimlerinde) uygulayan isletmelerdir. '

18TCMB, Uluslararasi Yatirim Pozisyonu Metadolojisi Ve Tiirkiye Uygulamasi, s.:1, 2.

Hazine Miistesarligy, s.:71,72.

2K arluk, s.:688.

2Gijlgen Sari Gersil, Kiiresellesme Ve Cok Uluslu Isletmelerin Cahsma fliskilerine Etkileri, Dokuz
Eyliil Universitesi SBE Enstitiisii Dergisi,Cilt 6, Say1 1, 2004; aktaran Zeynep Hatunoglu, Cok Uluslu
Sirketler, Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazan¢ Dagitirm Ve Yeni Kurumlar Vergisi
Kanunu, Mali Coziim Dergisi, Say1 78, Kasim-Aralik 2006, s.:118.
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Dogrudan yabanci yatirimlar: etkileyen ve iilkeden iilkeye farklilik gdsteren
birtakim faktorler vardir. Bu faktorler, hiikiimet kararlar1 (vergiler, giimriik
tarifeleri, siibvansiyonlar), politik ve ekonomik riskler, tasima maliyetlerini

22 olarak siralanabilir. lgili

etkileyen cografi kosullar, birim is¢ilik rnaliyetleri1
etkenler neticesinde dogrudan yatirim faaliyetleri uluslararasi alanda Onem

kazanmakta ve bazi1 durumlarda bir zorunluluk haline gelmektedir.

Odemeler bilangosunda dogrudan yatirimlar kalemi iki grup halinde

siniflandirilabilir; yatirimin yoniine gore ve enstriimana gore.

Yatirimin yoniine gére: Yurtdisi dogrudan yatirrm ve yurtigi dogrudan

yatirim olarak iki altbaslikta incelenebilir.

Yurtdisinda dogrudan yatirimlar, yurtiginde yerlesik kisilerin, yurtdisinda
yerlesik bir sirket kurmak, kurulmus bir sirkete ortak olmak, sube agmak yoluyla
dogrudan yatirim amaciyla yaptiklart yatirimlar ile bu yatirimlarin tasfiyesi ve
yurtdisinda gayrimenkul alimlar1 bu kalemde izlenmektedir.'*®  Yurti¢inde
dogrudan yatirim ise yurtdisinda yerlesik kisiler tarafindan Tiirkiye’de yapilan

yabanci yatirimlardir.

Enstriimana gore: Sermaye, diger sermaye ve gayrimenkul olmak iizere {i¢

altbaslikta incelenebilir.

Sermaye baslig1 altinda bagka tilkelerde sirket kurmak, kurulan sirkete ortak
olmak (satinalma ve birlesmeler), karlar1 dagitmayip yeniden yatirima
dontigtirmek ve diger iilkelerde subeler agmak yoluyla yapilan uluslararasi

yatirim faaliyetleri izlenir.

Diger sermaye, dogrudan yatirim yapan kurulusun yatirim yaptigi kurulusa

sagladig1 kredilerin kullanimlart ile geri 6demelerinden olusur.'?*

12A.p. Thirlwall ve Heather D. Gibson. Balance Of Payments Theory And The United Kingdom
Experience. 4. Basim. Londra: The Macmillan Press Ltd., 1992, s.:38.

12TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri Tanim Ve Tiirkiye Uygulamast, s.:19,20.

12TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri Tanim Ve Tiirkiye Uygulamas, s.:20.
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Gayrimenkul baslig1 altinda ise bir iilkede yerlesiklerin yurtdisinda yapmis

olduklar1 gayrimenkul alim / satim islemleri gosterilir.

Dogrudan yatirnmin 6demeler bilancosuna nasil kaydedildigine gelince,
dogrudan yatirimeinin iilkesi ilgili yatirimi bilangosunda aktif olarak gdsterirken;

yatirim kurulusunun bulundugu {ilkenin bilangosunda ise pasif olarak kaydedilir.
ii) Portfoy yatirumlar:

Portfdy yatirimlari1 hisse senetleri ve bor¢ senetlerini igeren, dogrudan
yatirim ve rezerv varliklar1 disinda kalan sinirétesi islemler ve yatirnmlar olarak
tammlanir. *** Ayrica dogrudan yatirimlarin aksine, hisse senedine toplam olarak
yiizde 10’un altinda yaptig1 yatirimla yatirime1 bu senetleri ihra¢ eden kurulugun
yonetiminde etkin olmamaktadir. Dogrudan yatirimlarda yatirimci, yatirim
sermayesinin yanisira tiretim teknolojisi ve isletmecilik bilgisini de beraberinde
getirirken, portfoy yatirimlarinda yabanci yatirimcinin sermayeden baska bir

katkis1 bulunmamaktadir. 1%

Portfoy yatirimlart kalemi, uzun vadeli dogrudan yatirim ve rezervlerin
disindaki sirket hisseleri, kamu kesimi tahvilleri ve diger tahvillerin bor¢ ve

alacak miktarlariin bir bileskesidir.127

Hisse senetleri, temsil ettikleri paylar 6l¢iisiinde, onu ¢ikartan isletmelerin
miilkiyetine ortaklik hakki saglar; dolayisiyla yatirimci, sirket karindan bir pay
alir. Tahviller ise bir tiir 6diing fon elde etme araglaridir, ortaklik hakki vermezler;
tahvil sahibi 6diing verdigi fonlar karsiligi bir faiz geliri elde eder.'®Bor¢
senetleri (i) bonolar, tahviller, senetler (ii) para piyasasi veya devredilebilen borg
enstriimanlar1 ve (iii) finansal tiirevler veya ikincil enstriimanlar, opsiyonlar gibi,
genellikle teslimati uzatmayan ve riskten kaginmak, yatirim yapmak ve ticari

amaclarla kullanilan araglar kapsar.129

|MF, BPMS, s.:110.

16TCMB, Uluslararasi Yatirim Metadolojisi Ve Tiirkiye Uygulamast, s.:3,4.
2"Hazine Miistesarhig, s.:73.

1285eyidoglu, s.:600.

|MF, BPMS, s.:91.
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Portfoy yatirnmi seklindeki yabanci sermaye iki sekilde temin edilebilir.
Bunlardan biri tilkenin uluslararasi piyasalardan kredi talebi (ve arzi) seklindedir.
Digeri ise, o ililke pazarina dogrudan faiz farkina bagli olarak gelen yatirimdir. Bir

yildan uzun vadeli tahvil alim1 ve satimina bagli olanlar btiyledir.130

Ulkemizde portfdy yatirimlar: kalemleri varliklar ve yiikiimliiliikler bazinda,
enstriimanlaria gore borg senetleri ve hisse senetleri seklinde, sektorlerine gore

ise genel hiikiimet, bankalar ve diger sektorler seklinde siiflandirilir.

TCMB tarafindan yaymlanan ‘Odemeler Dengesi Istatistikleri Tanim Ve
Tiirkiye Uygulamasi’na gore portfoy yatirimlarinda varliklar yurtiginde yerlesik
kisilerin yurtdisinda alim satimin1 yaptiklar1 menkul kiymetleri kapsarken,
yiikiimliiliikler ise yurtdisinda yerlesik kisilerin yurti¢i borsalarda alim satimim
yaptiklar1 hisse ve Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS), yurticinde yerlesik
kisilerin yurtdist piyasalarda tahvil ihract yoluyla sagladigi borglanmalardir

(Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen Eurobond’lar).

Dolayli yatirim ile portfoy yatirimlari arasindaki farklar kisaca su sekilde

Ozetlenebilir:

a) Bir isletmenin hisse senetlerine %10 ya da daha fazla oranda yapilan
yatirim dolayl yatirim, %10’dan daha az miktarda yapilan yatirim ise portfoy

yatirimudir.

b) Dolaysiz yatirim yurtdisinda kurulan bir igletmenin yonetim ve kontrol
hakkinin bagka bir iilkenin yerlesiginin elinde oldugu durumdur. Ancak portfoy

yatirimi sahibine isletme {lizerinde etkin bir yonetim ve kontrol hakki vermez.

c) Dolaysiz yatirnmlar genellikle 1 yildan uzun siireli (uzun vadeli) nitelik
tasir, duragan bir yapiya sahiptir. Aksine portfoy yatirimlari, 1 yildan kisa siireli
(kisa vadeli) hedefler dogrultusunda gergeklestirilir ve hareketli, duragan olmayan

ozelliktedir. Getirileri ise dogrudan yatirimlara gére daha kisa siirede elde edilir.

130Emin Ertiirk, Makro iktisat: Kiiresel Ekonomide Makroekonomik Analize Giris, Istanbul: Alfa Basim
Yayim, 1999, s.:252.
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d) Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari genelde iiriin ve hizmetlerin
iiretimi ile ilgili firmalardan olusmustur. Oysa yabanci portfoy yatirimcilart cogu
defa finansal kurumlardan, kurumsal yatirimcilardan ya da yatirimlarin

kendilerine finansal getirisini dikkate alan bireylerden meydana gelmektedir.**

Dolayli yatirnm ya da portfoy yatirnmi olsun, yerli bir finansal varligin
yurtdisindaki yerlesikler tarafindan satin alinmasi, ilgili islemin bir alacak kalemi
olarak kaydedilmesine neden olur. Yabanci bir finansal varligin ilkenin
yerlesikleri tarafindan satin alinmasi1 durumunda 6demeler bilangosuna borg kaydi

yapilir.
iii) Diger Yatirumlar

Diger yatirimlar dogrudan yatirimlar, portf0y yatirimlar1 ve rezerv varliklar

disinda kalan biitiin iglemleri gosteren kategoridir.**?

Diger yatirimlar, varliklar ve yilikiimliiliikkler bazinda enstriimanlara gore,
sektorlere gore ve dogrudan yatirimlar ile portfoy yatirimlarindan farkli olarak

vadelerine gore siniflandirilmaktadir.
Uluslararasi yatirim planinda diger yatirimlar su sekilde siniflandirilir:
- Enstriimana gore: Ticari krediler, krediler, mevduatlar,
- Sektorlere gore: Merkez Bankasi, bankalar, hiikiimet, diger sektorler,

- Vadeye gore: Kisa vadeli (so6zlesme tarihi ile son 6deme tarihi aras1 365
gline (dahil) kadar olanlar), uzun vadeli (s6zlesme tarihi ile son 6deme tarihi arasi

365 giinii asanlar) ayrimlarinda takip edilmektedir.**?

BlKarluk, s.:690.
“2IMF, BPM5, 5.:95.
33TCMB, Uluslararasi Yatirim Pozisyonu Metadolojisi Ve Tiirkiye Uygulamast, S.:7.

53



Enstriimanlarina  gére: Diger yatinmlar kategorisinde yer alan
enstriimanlardan ticari krediler, UYP’de yapilan tanimlamaya gore ihracatgilarin
yurtdisindaki alici firmalara verdikleri, ithalatgilarin ise yurtdisindaki alici
firmalardan sagladiklart malin bedelinin fiili ithalattan sonra vadeli édenmesi
sekliyle saglanan kredilerin stogudur. Krediler, finansal icerikli fonlarin kreditor
(bor¢ veren) tarafindan borgluya bir sozlesme altinda temin edildigi finansal
varliklardir. Nakit ve mevduatlar ise 6deme yapmak amaciyla kullanilan
tedaviildeki paralar ile bankalara veya kredi kurumlarina istenildiginde ¢ekilmek

iizere yatirilmis olan doviz ya da Tiirk liras1 fonlaridir.

Vadelerine gore: Finansal yatirnmlari vadelerine gore siniflandiracak

olursak iki gruba ayirabiliriz:

Uzun vadeli yatirnmlar: Vadesi 1 yildan daha uzun siire olacak sekilde
yapilan uluslararast yatirimlardir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari,
uluslararas1 portfoy yatirimlari, iilke disindaki bankalarda agilan uzun vadeli
mevduat hesaplari, Diinya Bankasi, IFC, IDA, IMF, Avrupa Yatirim Bankasi,
Asya Kalkinma Bankas1 gibi uluslararas1 kalkinma bankalari, yatirnm ve finans
kuruluslart ile konsorsiyumlarin agtiklart krediler, diger devletlerden alinan uzun
vadeli borclar, hiikiimetler ile diger kamu kuruluslarinin (belediyeler, kamu
iktisadi tesekkiilleri) uluslararasi sermaye piyasalarinda tahvil ihraci sonucunda

sagladiklar1 fonlar, bu hesap i¢inde yer alir. 134

Kisa vadeli yatirnomlar: Vadesi 1 yili agsmayan, iilkelerarasi faiz ve doviz
kuru farkliliklarindan yararlanmak amaciyla yapilan uluslararasi yatirimlardir.
Kisa siireli yatirim araglar1 ¢ok ¢esitlidir. Bunlar arasinda 6rnegin, ticari bonolar,
finansman bonolari, kisa vadeli banka mevduat hesaplari, mevduat sertifikalari,
ithracat¢i iilkedeki ihracat bankasinin ithalatciya ag¢tigr ihracat kredileri,

prefinansman kredileri, muhabir agiklar1 vs. yer alir. '

134K arluk, s.:586.
15parasiz, Uluslararasi Para Sistemi, s.:27.
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Yatirime1 tarafindan dikkate alinan bir unsur olarak goziiken sozlesme
iizerindeki vadenin, bir zaman uzunlugunu igermesi yatirirm esnasinda o kadar
onemli degildir, fakat uygulamada bahis konusu olan sermaye akisini etkileyebilir.
Rezervlere ayrilan sermaye, uzun vadeli ve kisa vadeli olarak ayrilmaz. Portfoy
yatirimlart uzun vadeli tahvilleri ve sirket hisselerini de igermesine ragmen uzun
vadeli sermayenin tamamini kapsar. Sirket hisseleri uzun vadeli olarak

smiflandirilir, ¢iinkii belirlenmis bir vadeye sahip degildirler. 136
iv) Rezerv Varhklar

Rezerv varliklar, kolaylikla kullanilabilen ve &demeler dengesinin
finansman ihtiyaclarin1 karsilamak, doviz kurlarini etkileyecek doviz piyasalarina
miidahale etmek ve diger benzer amagclarla (milli paraya ve ekonomiye olan
giiveni saglamak ve dis bor¢lanmaya bir temel olarak hizmet etmek) parasal

otoritelerce kontrol edilen dis varliklardir. **

Rezerv varliklar enstriimanlarina gore parasal altin, 6zel ¢ekis haklari
(SDR), IMF’deki rezerv pozisyonu ile yabanci para ve mevduatlar seklinde

siniflandirilir.

Parasal alan: Bir iilkenin Merkez Bankasindaki altin rezervlerini gosterir.
Eger iilkedeki altin rezervlerinde azalma olursa, bu durum 6demeler dengesine
alacak olarak kaydedilir. Tersi bir durumda ise, yani {ilkenin altin rezervlerinde

artis gozlemlenirse, 6demeler dengesine bor¢ kayd1 yapilir.

Altinin 6demeler bilangosuna kayit edilmesinde 6zellikli bir durum vardir.
Bu durum altinin hem bir rezerv araci hem de bir sanayi hammaddesi olmasindan
ileri gelir. Bu konuda gerek IMF, gerekse bircok iilke tarafindan benimsenen
uygulamaya gore, sanayide kullanim amaciyla yapilan altin ithal ve ihraci, mal
ticareti gibi cari islemler icinde gosterilir. Kayit yontemi de diger mallarda oldugu

gibidir. Dig 6deme amacina bagl altin islemlerine ise resmi rezervler hesabinda

¥ azine Miistesarlig, s.: 68.
1¥IMF, BPMS, s.; 111.
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yer verilir. Buna gore, merkez bankasinin altin ihract resmi rezervler hesabinin

alacakli yanina, altin ithali de bor¢lu yanina katydedilir.138

Ozel cekis haklart (SDR): SDR’ler diger rezerv varliklara ilave olarak,
Uluslararas1 Para Fonu (IMF) tarafindan donemsel olarak iiye iilkelerine kendi
kotalariyla orantili bir sekilde tahsis edilen uzun vadeli uluslararasi rezerv

varliklardir. **°

IMF’deki rezerv pozisyonu: IMF’deki rezerv pozisyonu (a) bir iilkenin her
an kullanabilecegi doviz tutarlar1 (SDR dahil) olan rezerv transi ve (b) iiye tilkenin
IMF’nin (bir Kredi anlasmasi altinda) Genel Kaynaklar Hesabi’ndan halihazirda

kullanilabilecegi bor¢larin toplamldlr.140

Yabanct para ve mevduatlar: Merkez Bankasi’nin 6demelerde hemen
kullanabilecegi  yurtdisi  bankalar nezdindeki mevduatlar ile  menkul

kiymetlerdir.***

Finansal tiirevler, alicisina ve saticisina bir finansal varlik tizerinde sdzlesme
ile onceden belirlenmis vade ve tarihte islem yapma hakki veren finansal
varliklardir. Bu tiirev varliklar, yalmizca rezerv yonetimi ile ilgili olduklar
durumlarda, bu varliklarin degerlemesinde gerekli olan ve parasal otoritelerin

kontrolii altinda bulunan durumlarda rezerv varliklar altinda kaydedilirler.**?

Rezerv varliklar, doviz kurlarin1 dengede tutma ve altin veya yabanci
dovizleri elde bulundurma gorevine sahip olan parasal otoriteler tarafindan
denklestirici olarak nitelendirilen '** finansal varliklardir. Daha énce bahsi gecen
cari islemler ile sermaye ve finans akimlari, ekonominin olagan isleyisi sonucunda
gerceklesen islemlerdir ve otonom nitelige sahiptirler. Ayn1 zamanda ¢izgi tstii
islemler olarak nitelendirilirler. Ancak uluslararasi rezerv hareketleri sonucu

olusan ve otonom islemler nedeniyle ortaya cikan dengesizlikleri de giderme

B8Seyidoglu, s.:325.

¥¥IMF, Financial Organization And Operations Of The Imf, 6. Baski, Washington, Pamphlet Serisi,
Yayin No.45, 2001, s.:11.

“OIMF, BPMS, s.:114.

YITCMB, Uluslararasi Yatirim Metadolojisi Ve Tiirkiye Uygulamast, s.: 9.

“2IMF, BPMS, s.: 115.

“*Tibor Scitovsky, Money And The Balance Of Payments. London: Unwin University Books, 1969, s.:80.

56



amacina sahip olan rezerv islemleri ¢izgi alti islemler olarak kabul edilirler. Bu
cizgi alt1 islemlerin en 6nemli 6zelligi Merkez Bankalarina miidahale imkani
tanimasidir. Merkez Bankalarinin ekonomiye ve doviz piyasalarina miidahalesi,

gecerli olan kur sistemine gore degisiklik gosterir.

Sabit doviz kuru altindaki bir sistemde, 1973’ten 6nce gegerli olan sistem,
herbir Merkez Bankasi kendi para birimi karsiliginda sabit bir fiyat ile (doviz
kuru) yabanci paralar1 alip satar. Ozel tacirler de birikmis ddvizlerini Merkez
Bankalarina satarlar (bu durumda Merkez Bankasi’nin resmi rezervleri artar) veya
Merkez Bankasi’ndan doviz satin alirlar (bdylece resmi rezervler azalir). Bu
durum resmi rezervlerin dis hesaplar1 dengelemede nasil degisik roller oynadigin
gosterir.*** Biraz daha agik olmak gerekirse, iilkenin dis hesaplarindaki bir agik
resmi rezervlerdeki bir azalma ile kapatilirken, dis hesaplardaki fazlalik ise resmi

rezervlerde goriilen bir artis ile karsilanir.

Serbest doviz kuru sistemlerinde resmi rezervlerdeki degisme, asgari
seviyededir. Ciinkii bu sistemde bilango acik veya fazlasi doviz kurundaki
degisme ile tamamen giderilir. Oysa, gilinlimiizde wuygulanan esneklik
kazandirilmis sabit doviz kuru sistemlerinde (yonetimli dalgalanma) bilango
dengesizligi, kismen kur degismeleri ve kismen de resmi rezervlerideki degisme
ile giderilir. D6viz kurundaki diisme bilango agigim1 kapatmada yeterli olmazsa,
iilkenin para otoriteleri mevcut rezervleri ile piyasaya miidahale eder, diger
iilkelerden, IMF ve benzer uluslararasi finansman kuruluslarindan kisa vadeli

bor¢lanarak rezerv saglama yoluna gider.145

Son olarak sunu da belirtmek gerekir ki, bir ilkenin yabanci resmi
kuruluslara olan borglarindaki artiglar ile resmi varliklarinda ortaya ¢ikabilecek
azalmalar rezervler hesabmin alacagina yazilir. Ote yandan, ayni kuruluslara olan

bor¢larin azalmasi ile ayni sekilde tlilkenin resmi varliklarinin artis1 da rezervler

“Mordechai E. Kreinin, International Economics: A Policy Approach, 7. Baski, Fort Worth: Dryden Press,
1995, s.: 253.
45Karluk, s.:451.
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hesabinin borglu tarafinda yer alir. % Ayrica rezerv varliklarindaki artig tilkede

doviz talebini doyurarak kurlardaki artisin O6niine geger
2.2.3. Net Hata Ve Noksan (Istatistiki Farklar)

Cift kayit sistemi temelinde hazirlanan 6demeler bilangosunda, teori olarak
bor¢larin toplami alacaklarin toplamina daima esit ¢ikmalidir; yani O6demeler
bilangosunda gelirlerle giderler arasinda mutlak esitligin saglanmasi gerekmektedir.
Bagka bir sekilde ifade etmek gerekirse, 6demeler bilancosunda cari islemler hesab1
ile sermaye ve finans hesabmin toplami sifira esit olmalidir. Fakat pratikte
gozlemlenen durum, teoride oldugu gibi degildir. Farkli kaynaklardan toplanan
verilerin dogru ve tam olmamasi, kayit zamanindaki farkliliklar, 6l¢iim hatalar1 gibi
nedenlerle alacak ve bor¢ toplamlar1 arasinda birtakim farklar ortaya ¢ikmaktadir.
Odemeler bilancosunda ortaya ¢ikan bu farklar1 denklestirmek amaciyla kullanilan

hesaba ‘net hata ve noksanlar (NHN) " ad1 verilmektedir.

Net hata ve noksan kaleminin olugmasina sebep olan faktorler su sekilde

siralanabilir:

1. Ithalat ve ihracatla ilgili bilgiler, mallar sinirdan gecerken ilgililer
tarafindan doldurulup Giimriik Idareleri’ne verilen mal bildirim formlarindan
saglanir. Bu formlarin diizenlenisi sirasinda mallarin deger ve miktarlartyla ilgili
bilgiler yanlis kaydedilmis olabilir. Baz1 durumlarda da ithalat¢1 ve ihracatcilar

kasitl olarak yanhs bilgi verebilirler.*’

2. Ithal ya da ihrag edilen mallarm iireticisinin elinden ¢ikip kullanicisina
ulagmasi siiresi ile ilgili mallar i¢in yapilan 6deme siiresi farkli bilango donemlerine

rastlayabilir.

3. Anketler yoluyla elde edilen veriler (turizm ve bavul ticareti gibi)
gercegi tam olarak yansitmama olasiligini tasidigi i¢in 6demeler dengesinde hata ve

noksanlarin olusmasina yol agabilir.

Y Tamer Isgiiden ve Miifit Akyiiz, s.:62.
YSeyidoglu, s.:326.
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4, Odemeler dengesindeki cesitli kalemlerden elde edilen gelirlerin sistem
disina (yastik altina — kasalara) ¢ikarilmasi veya finansman esnasinda sistem
disindan kaynak kullanilmasi seklindeki kayit disi islemler**® de hatalara neden

olabilir.

o. Bir faaliyetin 6demeler dengesinde gdsterilmesi igin tek sart ekonomik
faaliyetin yurticinde yerlesiklerle yurtdisinda yerlesikler arasinda olmasidir. Bu
faaliyette kullanilan paranin yabanci para (doviz) olmasi diye bir sart yoktur.
Ornegin yerli para (Tiirk liras1) cinsinden yapilan faaliyetler yurti¢inde yerlesik
kisilerle yurtdisinda yerlesik kisiler arasinda oldugunda 6demeler dengesine girecek,
fakat uluslararasi (resmi) rezervler ya da bankalarin doviz pozisyonlar {izerinde bir

9

etkisi olmayacaktir.'*® S6z konusu durum 6demeler bilangosunda esitligin

olusmasina engel teskil edebilir.

Net hata ve noksanin 6demeler dengesi tablosunda hangi kalemlerden
kaynaklandigi tam olarak bilinmemekle beraber, bu konuda varsayimlar
yapilabilmektedir. Odemeler dengesinin temel kaynaklarmi bankalar, DIE ve
Merkez Bankasi veri tabanlar1 olusturmaktadir. Odemeler dengesinde yer alan,
Merkez Bankasi dahil kamu sektoriine iliskin kalemlerde genel olarak hata
beklenmemektedir. Benzer sekilde, bankacilik sektoriine iliskin verilerin de, veri
toplama yontemindeki iyilesmeler nedeniyle, biiylik oOlgiide dogru oldugu
varsayllmaktadir. Bu durumda, yukarida maddeler halinde 6zetlenen NHN’in
olusma sebeplerinin 6zel sektore iligkin olmasi beklenir. Nitekim, banka
mubhabirlerindeki doviz hareketleri yoluyla bankalarin doviz varliklarindaki
degisim, benzer sekilde Merkez Bankasi muhabirlerindeki doviz hareketleri
yoluyla da resmi rezervlerdeki degisim odemeler dengesi istatistiklerinde

izlenebiliyor iken, bankacilik dis1 6zel sektoriin doviz varliklarindaki degisim tam

148Ugur Ciplak. Odemeler Dengesinde “Net Hata Ve Noksan” Kalemi Uzerine Bir Degerlendirme,
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/kitaplar/Net%20Hata%20ve%20Noksan.pdf,  Ankara: TCMB
Yaynlari, 2005, s.:1,2.

Y“Mahfi Egilmez ve Ercan Kumcu, s.:247, 248.
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olarak izlenememektedir. Dolayisiyla, bankacilik disi 6zel sektoriin doviz

varliklarindaki degisim biiyiik 6l¢iide NHN’a yansidig: diisiiniilmektedir.*>

Net hata ve noksan kalemindeki bu farkliligin nereden kaynaklandigina dair
bazi ipuglar faiz oranlarinin duyarliligina isaret eder. Yiiksek faiz oranlarina sahip
bir ilkenin hata ve noksan kalemi pozitif olur: Bu durum, gelirlerinin
giderlerinden fazla oldugunu gosterir. Faiz oranlarmin diistiigi bir durumda ise,
hata ve noksan kalemleri de aymi sekilde azalir. Bu da gosteriyor ki,
kaydedilmemis islemlerin ¢ogu kisa vadeli sermaye haraketlerinden

kaynaklanmaktadir. ***

Ekonomideki beklentiler ve spekiilasyonlar da bu kalemin izleyecegi yon
konusunda yol gosterici olabilir. Beklentilerin olumlu olmasi net hata ve noksan
kalemini pozitif yaparken, olumsuz beklentiler aksi yonde bir seyir izlemesine
neden olur. Ayrica istikrarsizlik donemlerinde finansal varliklar tilke disina
yoneldiginden net hata ve noksan kalemi negatif deger gosterebilirken, istikrarlt
donemlerde ise ilgili varliklar iilke ekonomisine dahil oldugundan kalem, pozitif

bir egilim sergileyebilir.

Net hata ve noksanlardaki pozitif bir deger su sekildeki bir egilimden

kaynaklanir:

a) Cari ve sermaye hesaplarinda alacaklarin degeri ¢ok diisiiktiir; ve/veya

b) Cari ve sermaye hesaplarinda borglarin degeri ¢ok yiiksektir; ve/veya

c) Finans hesabinda varliklarin degerindeki net artis ¢ok yiiksektir;
ve/veya

d) Finans hesabinda yiikiimliiliiklerin degerindeki net artis gok diistiktiir.

(Net hata ve noksanlarin negatif olmasi durumunda ise bu egilimlerin aksi

o s os 152
goriliniir.) >

150Clplak, s.:2.
Blwilson B. Brown, ve Jan S. Hogendorn, s.:408.
152|MF, BPMS, s.:11.
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Odemeler bilangosunda net hata ve noksan kaleminin pozitif olmasi, cari
islemler ya da sermaye ve finans hareketleri neticesinde olusmus, ancak
kaydedilmemis bir faaliyet sonucunda tilkeye doviz girisi oldugunu gosterir. Aksi
sekilde net hata ve noksan kaleminin negatif kaydi, 6demeler bilancosu kayitlarina

gecirilmemis bir doviz ¢ikisi olduguna isaret eder.

Net hata ve noksan kalemine dair son olarak belirtilmesi gereken husus, bu
kalemin esik degeridir. Net hata ve noksan kaleminin mal ticaretinin yiizde besini
gegmesi durumunda O6demeler bilangosunun dogrulugu konusunda birtakim
slipheler ortaya ¢ikabilir ve raporun dogru bir bi¢imde yorumlanmasi gii¢ hale

gelebilir.

2.3. Odemeler Bilancosunda Denge Ve Dengesizlik

Kavramlarinin Analizi

Odemeler bilangosunda ¢ift tarafli kayit sistemi sayesinde bor¢ toplami
alacak toplamina daima denk c¢ikar. Dolayisiyla, bilangoda muhasebe anlaminda
denklik her daim saglanir. Ancak ekonomik anlamda siirekli bir dengenin var
oldugu sdylenemez ve dis ekonomik islemler neticesinde ddemeler bilangosu

dengesizlikleri ortaya ¢ikabilir.

D1is 6demeler bilangosu dengesizlikleri bir dis acgik (deficit) veya dis fazla
(surplus) seklinde kendini gdosterir. Bu dengesizlikler bilanco donemi icinde
yapilan otonom ekonomik iglemlerin sonucudur. Otonom kalemler, ekonomik ve
ticari hayatin normal isleyisi sonucunda kendiliginden yapilan islemlerdir. Oysa
denklestirici islemler, otonom islemlerin yol actigi bir agik veya fazlay:
dengeleme amaciyla ortaya cikarlar. O nedenle otonom islemlere agik-yaratici
(gap-making), denklestirici olanlara agik-kapayict (gap-filling) islemler de

denir. %3

153Para51z, Uluslararasi Para Sistemi, S.:29.
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Cari islemlerde yer alan mal ve hizmet akimlari, benzer mallarin i¢ ve dis
fiyatlar1 (goéreceli rekabet durumu), doviz kurlar, i¢ ve dis gelir diizeyleri
(goreceli satinalma giicii) veya dogal kaynaklarin arzi gibi faktorlerin etkisine

bagli bulunmaktadir.*

Finans hesabini olusturan dogrudan yatirim, portfoy
yatirimlari ile diger yatirnmlar ise iilkeler arasindaki faiz orani farkliliklarindan,
ekonomik ve siyasi istikrarsizliklardan ve riziko oranlarindan etkilenirler.

Dolayisiyla bu tiirden islemler otonom olarak nitelendirilir.

Otonom islemlerin ortaya c¢ikardigi agik veya fazlaliklar1 kapatmak
amaciyla, merkez bankalarmin altin ve doviz rezervleri araciligiyla piyasada

yapmis oldugu alim-satimlar ise denklestirici islemleri olusturur.

Otonom ve denklestirici kalemleri 6demeler bilancosuna hayali bir ¢izgi
cekerek de anlatmak miimkiindiir. Bu ¢izginin {ist tarafinda kalan islemlere ¢izgi
tstii ad1 verilir. Cizgi usti islemlerin 6demeler bilangosunun denklestirilmesiyle
bir ilgileri bulunmaz (6rnegin mal ihraci, ithali). Bu yiizden, denklestirme
sorunundan bagimsiz olarak ortaya c¢iktiklarindan bu islemlere otonom kalemler
denir. Hayali ¢izginin altinda kalan islemlerin ise, 6demeler bilangosundaki
dengesizlikleri gidermek ya da baska bir ifadeyle finanse etmek amaciyla
gergeklestirdikleri kabul edilir. Dolayisiyla, bu islemlere ¢izgi alti islemler,

denklestirici (=finanse edici) kalemler ismi verilir. *°

O halde, bir ekonomide otonom kalemlerin giderleri gelirleri asiyorsa,
odemeler bilangosu “a¢ik” veriyor demektir. Otonom kalemlerin gelirleri ile
giderleri esitse, 0demeler dengesi “denktir. Eger, gelirleri giderleri asiyorsa, bu

defa da 6demeler bilangosu “fazla” veriyor demektir.*®

Otonom ve denklestirici kalemler arasindaki fark bazi durumlarda yeterince
belirgin olmamaktadir. Oncelikle, herhangi bir islem bir iilke i¢in otonom olarak
nitelendirilirken, bir baska iilke icin denklestirici olabilir. Ornegin, ddemeler

bilangosunu denklestirme problemleri karsisinda bir iilkenin parasal yetkililileri

1¥4Seyidoglu, s.:328.

Y5 Tamer Isgiiden ve Miifit Akyiiz, s.:65.

1%67eynel Dinler, iktisada Giris, Gézden Gegirilmis Dérdiincii Basim, Ankara: Ekin Kitabevi Yaymlari,
1998, s.:489,490.
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baska bir iilkenin finans piyasasindan odiing alabilir. Ayrica otonom ve
denklestirici kalemler arasindaki fark Odemeler bilangosu gibi ex post bir
istatistiksel tabloda tespit edilemeyen ekonomik giidiilere dayanan ex ante bir

157
kavramdir.

Sonug olarak dengesizlik, ya lilkenin uluslararasi rezervlerindeki degisme
(ve/veya iilkenin (kisa vadeli) bor¢lanmasinda bir artis veya alacaklarinda
(varliklarinda) bir azalisla) ya da esnek veya dalgali kur sistemlerinde ise, doviz
kurunda bir degisme (agik veren iilke parasinin diger iilke parasinin diger iilke

paralari karsisinda deger kaybetmesi) ile 6lciilecektir.*®

Odemeler bilangosu agiklarma birden ¢ok faktoriin neden oldugunu

sdylemek miimkiindiir. Tlgili faktorler sunlardir:

Yapisal nedenler ekonominin temelini olusturan unsurlardan meydana
gelmektedir. Fiyatlar genel seviyesindeki artis sonucunda ulusal paranin asiri
degerlenmesiyle ihracat pahalilasir ve ithalat ucuzlarsa, 6demeler bilangosunda
agiklar goriilebilir. Bunun disinda ithal ikameci politikalar izlenmesi ile mal
ihracatinda diislis yasanmasi1 ya da ekonominin disa bagimli olarak iiretimde

bulunmas1 ve liretimde verimliligin diisiik olmasi da cari agiklara neden olabilir.

Ekonomik hayatta goriilen konjonktiirel dalgalanmalar, istihdam ve mili
gelir yaninda 6demeler dengesini de etkiler. Ozellikle, iilkelerarasinda ticari
iligkilerin yogunlastig1 giiniimiizde, bir iilkede konjonktiiriin gerileme asamasina
girmesi, o Ulke ile ticari iligki icinde olan iilkeleri de etkiler. Soyle ki,
konjonktiiriin gerileme sathasina giren iilkede i¢ talep azalirken, ithalat diiser. Bu
durum, s6z konusu iilkeye mal ihra¢ eden iilkelerin ihracatlarinin azalmasina ve
Odemeler bilangolarinda agiklara neden olur. Sonug olarak konjonktiiriin gerileme
safhasina giren iilkelerle ticari iligki i¢inde olan iilkelerin dis 6demeler bilangolar

acik verir.**®

B¥7Chacoliades, s.:291.
158 (9ksiiz, s.:10.
Dinler, iktisada Giris, s.:491.
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Ongoriilmeyen durumlar sonucunda ddemeler bilancosu agiklarma yol agan
nedenlere arizi nedenler denir ve savas, kotii hava kosullari, dogal felaketler, ithal
mallar1 fiyatlarinda goriilen artiglar, bitki ve hayvan hastaliklar1 arizi nedenleri
olusturur. Bu durumlar neticesinde iiretimde azalma yasanirken, ihracat diiser,

ithalat artar; dolayisiyla 6demeler bilangosunda agiklar meydana gelir.

Ulkeleraras1 doviz kuru ve faiz orani farkliliklar1 neticesinde ortaya ¢ikan
spekiilatif sermaye hareketleri 6demeler bilangosu agiklarina yol agabilir. Bu tiir
sermaye hareketleri, lilkedeki doviz kuru ve faiz oranlarina gére yon degistirir.
Doviz kuru arttiginda (milli paranin degeri diistiigiinde) ve faiz oranlari reel olarak

yiikseldiginde kisa siireli sermaye girisi, aksi durumda sermaye ¢ikisi olur.*®

Odemeler bilangosunda belli bir dénemde ortaya ¢ikan dengesizlikleri
tanimlamak amaciyla ti¢ farkli denge kavramindan (temel denge, likidite dengesi
ve resmi rezervler) séz etmek miimkiindiir. lgili denge kavramlarii agiklamadan

once ddemeler bilangosunun analitik sunumunda yer alan kalemleri tantyalim:

189K enan Celik, Makroiktisada Giris, 2. Baski, Trabzon: Murathan Yaymevi, 2009, s.:236.
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Tablo 5

Odemeler Bilancosu Analitik Sunum

A. CARI ISLEMLER HESABI

1. Thracat f.0.b.
2. lthalat f.0.b.

Mal Dengesi

3. Hizmetler Dengesi: Gelir
4. Hizmetler Dengesi: Gider

Mal ve Hizmet Dengesi

5. Gelir Dengesi: Gelir
6. Gelir Dengesi: Gider

Mal, Hizmet ve Gelir Dengesi

7. Cari Transferler

B

. SERMAYE HESABI

C

. FINANS HESABI

8. Yurtdisinda Dogrudan Yatirim
9. Yurticinde Dogrudan Yatirim
10. Portfoy Hesabi-Varliklar

11. Portfoy Hesabi-Yikiimliiltikler
11.1 Hisse Senetleri

11.2 Borg Senetleri

12. Diger Yatirimlar-Varliklar
12.1 Merkez Bankasi

12.2 Genel Hiikiimet

12.3 Bankalar

12.4 Diger Sektorler

13. Diger Yatirimlar-Yiikiimliiliikler
13.1 Merkez Bankasi

13.2 Genel Hiikiimet

13.3 Bankalar

13.4 Diger Sektorler

D.

NET HATA VE NOKSAN

GENEL DENGE

E.

REZERV VARLIKLAR

Resmi Rezervler
Uluslararasi Para Fonu Kredileri

Kaynak: http://www.tcmb.gov.tr/odemedenge/menuturkpdf.html
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2.3.1. Temel Denge

Uzun vadeli sermaye, sézlesme vadesi 1 yildan daha fazla olan ya da
iizerinde belirli bir vade bulunmayan (6rnegin, sirket hisseleri) sermaye olarak
tanimlanir. Kisa vadeli sermaye ise, talep edildiginde 6denecek sermaye ya da
sO6zlesme vadesi 1 yildan daha az olan sermayedir. Ancak bu kriter, gegici olan ve
kisa donemde geri donecek olan kisa vadeli hareketleri daha uzun siireli olan

hareketlerden ayirmak icin yeterli degildir.*®*

Uzun vadeli sermaye, dogrudan yatirim araglari ile portfdy yatirim araglarini

(hisse senetleri, tahviller, 1 yi1ldan daha uzun vadeye sahip borg senetleri) igerir.

Kisa siireli yatirim araglart ise vadesi 1 yilin altinda olan ¢esitli finansal
varliklardir. Bu finansal varliklara ornek olarak bonolar, kisa vadeli ihracat ve
prefinansman kredileri, vadesi 1 yilin altinda kalan mevduat hesaplari, muhabir

aciklari, mevduat sertifikalar1 verilebilir.

Kisa vadeli sermaye mal ve hizmetlere vadeli 6deme yapmak i¢in verilen
kredilerden daha fazlasini igerir; kisa donemli olarak yatirnm yapilmis portfoy
varliklarin1 da kapsar. Uzun vadeli sermaye, kisa vadeli sermayenin yatirim
araclarindan daha uzun vadeli trende sahip olmayan degisken portfoy varliklarini
da kapsar.'®® Bu nedenle IMF ile ABD gibi baz iilkeler kisa ve uzun vadeli
sermaye ayrimina son vermistir; ancak denge kavramlarini tanimlayabilmek

amaciyla bu ayrimi gbzardi etmeyecegiz.

Temel denge iilkenin rekabet durumundaki uzun dénem trendlerini gosteren
denge olarak kabul edilir.*®® Dolayisiyla temel denge, cari islemler bilancosu ile
uzun vadeli sermaye dengesinden (yabanci sermaye yatirimlari, portfoy
yatirnmlari, uluslararast finansman kuruluslarinin  kredileri) olusmaktadir.
Odemeler bilangosuna sanal bir ¢izgi cizildiginde, bu ¢izginin iizerinde kalan mal

ve hizmetler, gelirler, karsiliksiz transferler ve uzun vadeli sermaye otonom olarak

®lHazine Miistesarligy, s.:68.

1825teven Husted ve Micheal Melvin. International Economics. New York: Harper & Row Publishers, 1990,
5.:399,340.

83yibozkurt, 5.:284.
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nitelendirilirken, ¢izginin altinda kalan kisa vadeli sermaye ile resmi rezerv

islemleri denklestirici kabul edilir.
2.3.2. Likidite Dengesi

Likidite dengesi temel denge ile kisa vadeli 6zel likit olmayan sermaye
dengesini kapsar. Boylece mal ve hizmetler, gelirler, karsiliksiz transferler, uzun
dénemli sermaye ve kisa vadeli 6zel sermaye Ssanal ¢izginin istiinde kalarak
otonom islemleri olustururken, kisa vadeli resmi sermaye ile resmi rezervler

denklestirici kabul edilerek ¢izgi altinda gosterilir.

Net likidite dengesinin amact; ABD resmi rezerv aktiflerindeki potansiyel
baskiy1 gormekti. Ciinkii 1971 yilina kadar ABD’nin rezerv aktifi altindi. Yabanci
merkez bankalari, herhangi bir gelismede, rezerv aktif olarak tuttuklar1 dolari,
ABD’nin rezerv aktifi olan altina ¢evirmek isteyebilirlerdi. Bu da ABD’nin bir
noktadan sonra bunlari karsilayamama durumunun ortaya ¢ikmasina neden
olabilirdi. Bu nedenle bu denge kavrami gelistirilmisti. Halbuki 1971°den sonra
ABD dolarmin altina ¢evrilebilirligi kalkti. Ayrica bircok sermaye isleminin likit
ya da likit olmayan sekilde ayrimi da olduk¢a keyfi idi. Boylece net likidite

dengesi kavrami terk edildi.*®

2.3.3. Resmi Rezervler Dengesi

Resmi rezervler dengesi, likidite dengesine kisa vadeli 6zel likit sermaye
dengesinin de eklenmesiyle elde edilir. Baska bir ifadeyle mal ve hizmetler,
gelirler, karsiliksiz transferler, uzun vadeli sermaye hareketleri ile biitiin kisa vadeli
Ozel sermaye kalemleri ¢izgi istiinde kalarak otonom kalemler olarak
nitelendirilirken, iilkenin yabanci resmi kuruluglara olan kisa siireli sermaye

borglart ile resmi rezerv islemleri ¢izgi altina yazilarak denklestirici sayilir.

¥4yibozkurt, 5.:285.
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Resmi rezervler dengesinin olusturulma sebebi likidite dengesi ile aynidir:
dolar1 ve Birlesik Devletleri herhangi bir finansal kriz karsisinda savunmak
isteyen yekililerin yontem arayisidir. Resmi rezervler dengesi de ayni elestirilere
maruz kalmaktadir; ¢linkii iilkeye ya da iilke parasmna karsi tehdit olusturan
krizleri tam olarak dlcemez. Ayrica 6zel ve resmi kisa vadeli sermaye hareketleri

arasina keskin bir mesafe koymaya caligir.'®

1945’lerden 1971-73’lere kadar siiren Bretton Woods sisteminde iiye
tilkeler paralarinin uluslararasi degerlerini belirlenen oranlarda sabit tutmay1 kabul
etmiglerdir. Bunun sonucu olarak merkez bankalari, paranin uluslararas1 degeri
resmi kurun altina diisiince tilke parasi karsilig1 doviz (ve altin) satiyor; para deger
kazaninca ise iilke parasi karsiligi doviz (ve altin) aliyordu. Buradaki onemli
nokta, resmi rezerv aktiflerinin (déviz ve altin) bu islemleri yiiriitmesidir. Iste
resmi rezervler dengesi de uluslararasi para piyasalarinda merkez bankalarinin

istikrar faaliyetlerinin boyutunu yans1t1r.166

Bretton Woods sisteminin terkedildigi 1973 yilindan sonra birgok iilke
serbest doviz kuru rejimini benimsedi. Bir serbest dalgalanan doviz kuru
sisteminde hiikiimet doviz piyasalarina higbir sekilde miidahale etmez; doviz kuru
tamamiyla otonom arzin otonom talebe esit oldugu noktada serbest birakilmistir.
Serbest dalgalanan doviz kuru sistemi denklestirici islemlerden tamamen
yoksundur ve ddemeler bilangosu hicbir sekilde fazla veya agik kaydetmez. Sabit
doviz kuru altinda 6demeler bilangosu dengesizliklerini olusturan gercek ya da
parasal herhangi bir sorun, bu sistemde ise doviz kuru dalgalanmalarina yansitilir.
Simdiki “kirli” ya da yonetilen doviz kuru rejiminde, dalgalanma sabit ya da
serbest doviz kuru sistemlerinin bir karisimidir. Bu sistemde yetkililer, doviz
kurundaki genis dalgalanmalarin Onlenmesi igin ihtiyari - zorunlu olmayan

miidahalelerde bulunur.*®’

1%5Charles P. Kindleberger ve Peter H. Lindert. International Economics. 6. Basim. Georgetown: Richard D.
Irwin Inc, 1978, 5.:263, 264.

188jyibozkurt, s.:285.

7Chacholiades, s.:294.
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Sonug olarak bahsedilen {i¢ denge tanimi Tablo 6’daki gibi 6zetlenebilir:

Tablo 6

Odemeler Bilancosu Denge Tanimlar

Mal ve Hizmet Dengesi

Gelirler Dengesi

Karsiliksiz Transferler

Cari Islemler Dengesi

Uzun Vadeli Sermaye Hareketleri Dengesi

Temel Denge

Ozel Kisa Vadeli Likit Olmayan Sermaye Dengesi
Ozel Cekme Haklar1

Net Hata Ve Noksan

Likidite Dengesi

Ozel Kisa Vadeli Likit Sermaye Dengesi

Resmi Rezervler Dengesi
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3.0DEMELER BILANCOSU KALEMLERININ
MUHASEBELESTIRMESI

3.1.0demeler Bilancosu Muhasebesinin Ticari Muhasebe -

Milli Muhasebe ve Devlet Muhasebesi ile iliskisi

3.1.1. Ticari Muhasebe

Ticari muhasebe (ayni zamanda finansal muhasebe veya genel muhasebe
olarak da adlandirilir), basta pay sahipleri olmak lizere isletme disindaki kisilere
isletmenin varlik -sermaye ve bor¢- alacak durumu hakkinda bilgi verir. Islemlerin
para birimi cinsinden kaydolunmasi, siniflandirilmasi ve Ozetlenmesi genel

muhasebenin isidir.168

Tarihi gelisim i¢inde muhasebe anlayisindaki gelismelere paralel olarak
ticari muhasebe isletmedeki mali olaylar1 kaydederken iki tiir kayit yontemi
kullana gelmistir. Bunlar, tek yanlh (basit) kayit yontemi ve ¢ift yanli (muzaaf)

kayit yé')ntemidir.169

Giliniimilizde en yaygin olarak kullanilan yontem bir borg¢ hesab1 karsiliginda
bir alacak hesabinin calistirildig: ¢ift kayithh muhasebe sistemidir. Daha 6nce de
belirtildigi gibi, Odemeler bilancosu da c¢ift kayith muhasebe teknigine

dayanmaktadir.

Ticari muhasebe ile 6demeler bilangosu muhasebesinin bir diger ortak
ozelligi her ikisinde de kayitlarin tahakkuk esasina gore tutulmasidir. Boylelikle
islemler gerceklestikleri anda, nakit akimlarimin olusup olusmadigina

bakilmaksizin 6demeler bilangosuna kaydedilirler.

%8(Jmit Ataman, Genel Muhasebe: Muhasebede Dénem Sonu islemleri Cilt 2, Yenilenmis 14. Baski,
Istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 2004, s.:3.
1%9¢%zhan Cetinkaya ve Zuhal Yildirim, Devlet Muhasebesi, 2. Baski, Bursa: Ekin Kitabevi, 2006, s:15.

70



Her iki muhasebe tiirii arasinda farkliliklar da mevcuttur. Odemeler
bilangosunda bilgi kullanicilar1 Maliye Bakanligi, Hazine, Merkez Bankasi, Dig
Ticaret Miistesarlig1 gibi tilkedeki ticari, mali ve parasal politikalar1 uygulayan
kuruluslar ve hiikiimet yetkilileri ile yatirnm yapmak isteyenler ve uluslararasi
ticaret yapan kisi ve kuruluslar iken, ticari muhasebede ise bilgi kullanicilar1 daha

siirlt sayida olan isletme sahipleri, yatirimcilar, ¢alisanlar ve yoneticilerdir.

Bir diger farklilik ise tipki devlet muhasebesinde oldugu gibi (ilerleyen
boliimde incelenecektir) 6demeler bilangosu muhasebesinde de kullanilacak hesap
sayist belirlidir. Ancak, ticari muhasebede yeni hesaplar isletmenin fonksiyonuna
gore, gerek duyuldugu hallerde, bir iilkede bulunan kurum ve isletmelerin
hesaplarini, belirli bir anlamda, belirli bir sistem iginde, hesap smifi ve hesap
grubu olarak boliimleyen ve bu bdliimleri kesin olarak sinirlayan ve agiklayan
genel bir yt')nerge170 olan tek diizen muhasebe sisteminin isleyisi ¢ercevesinde

kolaylikla agilabilir.
3.1.2. Milli Muhasebe

Milli muhasebe, tiim iktisadi islemleri ve Dbunlarin sistematik
biitlinlestirilmesini (konsolidasyon), gelir ve gider hesaplar1 ¢ercevesinde dengeli

olarak, ulusal olgiide gosteren bir sistemdir.*"

Bir bagka tanima goére milli
muhasebe ulusal sinirlar igerisinde gerceklesen tiim iktisadi islemleri makro
ekonomik gostergeler (enflasyon, istthdam, biiylime orani vs..) ve milli hesaplar
(milli gelir, milli tasarruf, milli yatirrm vs..) dahilinde sistematik bir bi¢cimde

sunan muhasebe diizenidir.

Milli muhasebe ile d6demeler bilangosu muhasebesinin en Onemli ortak
ozelligi, her iki sistemde de kayitlarin tahakkuk esasina gore, iktisadi islemler

gerceklestigi anda yapilmasidir.

"Giirbiiz Gokgen, Nuran Cémert Doyrangdl, Cemal Ibis. Genel Muhasebe Defter Tutma Uygulamalari. 3.
Baski. Istanbul: Marmara Universitesi Nihad Sayar Egitim Vakfi Yaymlar1 No:527/761, 2002, s.:59.
(zhan Cetinkaya ve Zuhal Yildirim, s.:17.
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Bir diger ortak 6zellik ise hem milli muhasebe kalemleri hem de 6demeler
bilangosu kalemleri smiflandirilirken fonksiyonel bir yapinin aksine, ekonomik

igerikli bir yapiya basvurulmasidir.

Her iki sistem arasindaki mevcut farklilig1 ise ilgili muhasebe sistemlerini
olusturan iglemlerin tiirii ortaya koymaktadir. Milli muhasebede, ulusal sinirlar
dahilinde iilke ekonomisini ilgilendiren tiim ekonomik islemler ele alinirken,
O0demeler bilancosu muhasebesinde iilke sinirlar igerisinde ve yerlesikler arasinda
gergeklesen islemler yerine, farkli tilkelerin yerlesikleri ile ilgili {ilke yerlesikleri

arasinda gerceklesen uluslararasi nitelige sahip islemler baz alinarak kayit yapilir.
3.1.3. Devlet Muhasebesi

Mubhasebe, isletme faaliyetlerinin tamamen veya kismen mali nitelik tasiyan
ve para ile ifade edilebilen islemlerine ait bilgileri anlamli ve giivenilir olacak
sekilde toplamak, kaydetmek, tasnif etmek ve analiz edip yorumlamak suretiyle
ilgili kisi ve kurumlarin bilgi ihtiyacina yonelik raporlar iiretip sunan bir bilgi
sistemidir. Bu tanimdan hareketle Devlet Muhasebesini; Devletin icra ettigi
faaliyetlere iliskin meydana gelen mali nitelikteki iglemlerine ait bilgilerin
toplanmasi, kaydedilmesi, siniflandirilmasi ve analiz edip yorumlanmasi suretiyle
ilgili kisi ve kurumlara raporlar halinde sunan bir bilgi sistemi olarak tanimlamak

miimkiindiir."?

Bir bagka tanimlamaya gore ise, devlet muhasebesi “devlet faaliyetlerinin
biitce yasalar ile belirlenen siireler icinde yasama organinin arzusuna gore yerine
getirilip getirilmediginin denetimini saglayan, kamu hizmetlerinin maliyetlerini
ortaya koyan ileriye doniik kararlarin alinmasinda yonetime 151k tutan ve devlet

mal varligindaki artis ve eksilisleri para ile ifade eden muhasebe teknigidir.”*"®

2Erkan Karaaslan, Kamu Muhasebesinde Dénem Sonu islemleri, Ankara: Turmob Yayinlari-370, 2009,
s.:1.

BAzmi Giingdr, Yonetim Araci Olarak Tiirk Devlet Muhasebe Sistemi, Ankara: Maliye ve Giimriik
Bakanlig1 Yayimi; aktaran Ozhan Cetinkaya Ve Zuhal Yildirmm, s.:20,21.
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Yapilan tanimlamalar sonucunda su sekilde bir ¢ikarim yapilabilir: Devlet
muhasebesinin amaci genel yonetim kapsaminda yer alan merkezi yonetim, yerel
yonetimler ve sosyal glivenlik kurumlar arasinda ortak muhasebe ve raporlama
standartlan ile karsilastirma yapmaya ve konsolide edilmeye elverigli bir ortam

1 Bunun yamsira devlet muhasebesi, devletin yapmis oldugu

olusturmaktir.
faaliyetler neticesinde hesap vermesine ve saydamlik ilkesine uyup uymadigini
ortaya koymasina yardimci olmaktadir. Bu sekilde devlet sahip oldugu kaynaklar1

kullanma yerlerini ve kullanma bi¢gimini kanitlamis bulunmaktadir.

Devlet muhasebesiyle 6demeler bilangosu muhasebesinin ortak ve farkll

bir¢ok 6zelligi bulunmaktadir. Her iki sistemin ortak yanlar1 sunlardir:

- Tim islemler kayit edilirken c¢ift tarafli kayit sistemi teknigine
basvurulmaktadir. Yani bir islem icin bor¢ kaydi yapilirken, o islemin

kars1 ayagi olarak, denklestirici nitelikte bir alacak kaydi yapilmaktadir.

- Her iki sistemde de yapilan islemler neticesinde olusan gelir ve giderler

gayrisafi olarak, ayr1 ayr ve netlestirme yapilmaksizin gdsterilmektedir.

Her iki sistemin farkli 6zellikleri ise sunlardir:

3

- Devlet muhasebesi sistemi igerisinde “yabanci para cinsinden yapilan
tiim islemler ve faaliyetler ulusal para birimi cinsinden kaydedilir. Ulusal
para diginda yabanci bir para cinsinden raporlama yapilmasi halinde
yabanc1 paranin cinsi ve yabanci para cinsinden raporlama yapilmasinin
nedenlerinin dipnotlarda belirtilmesi gerekir.” *"> Odemeler bilangosunda
ise yapilan tiim islemler yabanci para cinsinden (bu para birimi genellikle

uluslararas1 arenada yaygin olarak kullanilan birimdir); dolar olarak

kayitlara alinmaktadir.

174 Baris Sipahi, Serhat Yanik ve Cevdet Topal, Devlet Muhasebesi, istanbul: Nobel Yaymn Dagitim, 2007, s.:6.
5Erkan Karaaslan, s.:16.
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- Odemeler bilangosu i¢in bilgi kullanicilarinin Maliye Bakanligi, Hazine,
Merkez Bankasi, Dis Ticaret Miistesarligr gibi iilkedeki ticari, mali ve
parasal politikalar1 uygulayan kuruluslar ve hiikiimet yetkilileri ile
yatirim yapmak isteyenler ve uluslararasi ticaret yapan kisi ve kuruluslar
oldugunu belirtmistik. Devlet muhasebesi ise daha ¢ok yiiriitme giicline
sahip hiikiimetler, bankacilar, halk, yerli-yabanc1 yatirimcilar,

akademisyenler-iktisat¢ilar tarafindan kullanilmaktadir.

- Devlet muhasebesinde kullanilan hesaplar genel olarak dort ana grup
altinda smiflandirilmaktadir. Bilango hesaplart boliimii, 1 numaradan 5
numaraya kadar olan ana hesap gruplarindan; faalivet hesaplar: boliimii,
6 numarali ana hesap grubundan; biitce hesaplar: béliimii, 8 numarali ana
hesap grubundan; razim hesaplar boliimii ise, 9 numarali ana hesap
grubundan olusur. 7 numarali ana hesap grubu Yonetmelikte yer alan
muhasebe ilke ve standartlarina aykirt olmamak sartiyla, kamu
idarelerinin yonetim ve maliyet muhasebesi ihtiyaclar1 i¢in kullanilir.
Ana hesap gruplarn ise soyle belirtilebilir: 1) Donen Varliklar 2) Duran
Varliklar 3) Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 4) Uzun Vadeli Yabanci
Kaynaklar 5) Ozkaynaklar 6) Faaliyet Hesaplar1 7) Maliyet Hesaplar1 8)
Biitce Hesaplar 9) Nazim Hesaplar.176 Odemeler bilangosu hesaplar1 ise
iki ana grup halinde siniflandirilmaktadir: 1) Cari Islemler Hesabr 2)
Sermaye ve Finans Hesaplari. Sermaye ve finans hesaplart da kendi
icinde sermaye hesab1 ve finans hesab1 olarak ikiye ayrilmaktadir. Her iki
sistemi ana hesap gruplarma gore degerlendirecek olursak devlet
muhasebesinde fonksiyonel bir ayrim oldugu; Odemeler bilangosu
muhasebesinde ise varliklar ve yiikiimliiliikler seklinde, enstriiman,
sektdor, vade ve yatirnmin yonline gore bir ayrima gidildigi

gozlemlenebilir.

1780zhan Cetinkaya Ve Zuhal Yildirim, s.:141.
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- Odemeler bilangosuna kayitlarn tahakkuk esasina gore; mal ticareti igin
malin miilkiyeti degistigi anda, hizmet ticareti i¢in hizmetler sunuldugu
anda, karsiliksiz transferler i¢in hibe ve hediyeler verildigi anda, son
olarak da finansal yatirnmlar i¢in finansal sermaye bir lilkeden digerine
gectigi anda yapildigim1i daha Once belirtmistik. Oysa ki devlet
muhasebesinde kayit yontemleri farklilik gostermektedir. Baz1 islemlerin
kaydi i¢in nakit esasi baz alinirken, bazilar1 i¢in ise tahakkuk esasi
kullanilir. Devlet muhasebesinde muhasebe sistemleri uzun yillar,
biitgelerle  verilen  d6denekleri, bunlardan yapilan harcamalari,
harcamalarin finansmani i¢in toplanan gelirleri ve ihtiya¢ duyulan diger
baz1 bilgileri kapsayan, esas olarak da gelirlerin tahsil edildiginde,
harcamalarin 6dendiginde kaydi anlamina gelen, nakit esasina gore
tutulmustur. Dolayisiyla nakit esasmna dayali muhasebe sistemi esas
olarak modern anlamda devlet muhasebesinin baslangic noktasidir.
Devlet muhasebesinin diger ucunda, maddi duran varliklar dahil, dogan
ve ileride gerceklesecek her tiirlii mali islemin kaydedilmesi anlamina
gelen tam tahakkuk esasli devlet muhasebesi uygulamasi yer almaktadir.
Bu ikisinin arasinda, degisik bir¢ok versiyonlari olsa bile, nakit esash
devlet muhasebesi ile uyarlamis tahakkuk esasli devlet muhasebesi yer

almaktadir.'”’
Devlet muhasebesi kayit yontemlerini 6zetleyecek olursak;

a. Nakit Esasi: Nakit akimina yol agan islemler gerceklestigi anda (tahsilat,
O0deme vs.) kayit yapma gerekliligi dogan kayit yontemidir. Yiikiimliiliikler,

taahhiitler, bor¢ yonetimine iliskin islemler ve garantiler bu sisteme dahil edilmez.

b. Uyarlanmis Nakit Esasi: Islemler nakit olarak tahsil edildiklerinde ya da
odendikleri zaman kaydedilirler. Nakit esasindan farkli olarak mali yilin

bitiminden sonra, muhasebe donemi 6demeler icin, 30-60 giin gibi ek bir donem

1"Erkan Karaaslan, Devlet Muhasebesi Olgusu Ve Ulkemizde Devlet Muhasebesi Standartlari. Ankara:
Tilirmob Yaymlari- 276, 2005.s.:13.
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icerir. Bu donem igerisinde yapilan Odemeler geg¢mis yilin hesaplariyla

iliskilendirilir ve gegmis mali y1lin hesaplar1 olarak rapor edilir.*"®

¢. Uyarlanmms Tahakkuk Esasi: Uyarlanmis tahakkuk esasinda islemler ve
olaylar, nakit hareketlerinin ne zaman olduguna bakilmaksizin, bir ekonomik
deger yaratildiginda, degisime ugradiginda, devredildiginde veya yok oldugunda
kaydedilir. Farkli uyarlanmis tahakkuk esasi uygulamalari olmasina karsin,
uyarlanmis tahakkuk esasinin tam tahakkuk esasindan farki muhasebe islemlerinin
kapsamidir. Bu sistemde maddi duran varliklara iliskin islemler muhasebe

sistemine dahil edilmez ve raporlanmaz.*”

d. Tahakkuk Esasi: Bu kayit yonteminde sézkonusu islemler ve olaylar
gerceklestigi  anda, nakit akiminin olusup olusmadigima bakilmaksizin
kaydedilirler. Gelirler hesabi, nakit olarak tahsil edilip edilmediklerine
bakilmaksizin, mali y1l boyunca tahakkuk eden ve genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine gore gelir olarak kaydedilmesi gereken gelir islemlerini, giderler hesabi
da yine nakit olarak 6denip 6denmedikleri dikkate alinmaksizin, mali y1l boyunca
tahakkuk eden giderlerin toplamini gosterir. Tahakkuk eden gelir ve giderler,

meydana geldikleri mali yilin hesaplarina ve raporlarina dahil edilirler.*®

80zhan Cetinkaya Ve Zuhal Yildirim, s.:25.

9Giirbiiz Gokgen, Devlet Muhasebesi Uygulamalar Teori Uygulamalar Ve Oneri, istanbul: Tiirkmen
Kitabevi, 2003, s.:25.

80Giirbiiz Gokgen, Devlet Muhasebesi Uygulamalar1 Teori Uygulamalar Ve Oneri, s.:26.
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3.2.0demeler Bilancosu Kalemlerinin Kayit Ilkeleri

Bir iilkenin belirli bir siire icerisinde uluslararasi ticaret partnerleriyle
yapmis oldugu ekonomik islemleri sistematik bir bi¢imde sunma 6zelligine sahip
olan 6demeler bilancosunda, bu islemlerle ilgili veriler birtakim ilkelere gore

kaydedilir. Bu ilkeler kisaca su sekilde agiklanabilir:
3.2.1. Cift Kayit Esasi

Teoride, 6demeler bilancosu iilke sakinleri tarafindan iistlenilen her bir
uluslararasi islemin esit miktarda bor¢ ve alacakla sonuglandigi standart ¢ift-kayit
sistemi altinda tutulur.*®* Dolayisiyla bu sistemde her bir ekonomik islem i¢in bir
borg ve bir de alacak kaydi esanli olarak yapilir. Bu sekilde muhasebe anlaminda

denklik saglanmis olur.

Odemeler bilangosu muhasebesine gore bir iilkeye yurtdisindan yapilan
O0demeler alacak kalemi altinda simiflandirilir ve bilangoda pozitif isaretle
gosterilir. Aksine, bir iilkenin yurtdisina yaptigi odemeler ise pasif olarak

kaydedilir ve bu islemler bilangoda negatif isaretle gosterilir.

Cift kay1t sistemi altinda derleyici bir ekonomide alacak kaydi (1) fiziki mal
ihracat1 ile (ii) bir ekonominin yabanci varliklarindaki azalisi veya yabanci
yikiimliiliklerindeki artis1 yansitan finansal varliklar i¢in yapilir. Buna karsin,
derleyici bir ekonomide bor¢ kaydi (1) fiziki mal ithalati ile (i1) varliklardaki artist

veya ylikiimliiliklerdeki azalis1 yansitan finansal varliklar i¢in yapilir. 182

Odemeler bilancosuna cari islemler ile sermaye ve finans islemleri olmak

lizere iki ¢esit islem kaydedilir.

1. Cari islemler hesabi altinda mal ve hizmetlerin ihracat1 ve ithalati ile

karsiliksiz transferler ve yatirim gelirleri ile ilgili uluslararasi islemler kayit edilir.

81Charles P. Kindleberger ve Peter H. Lindert, s.:255.
¥2IMF, BPMS, s.:7.
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2. Sermaye ve finans hesaplarini ayri ayri inceleyecek olursak, finans
hesabina finansal varliklarin alim veya satimini igeren islemler kaydedilirken,
sermaye hesabinda ise go¢cmen transferleri ile iiretilmeyen, finansal olmayan

varliklarin alim/satimu ile ilgili islemler kayit altina alinir.

Biitiin bu iglemler sonucunda 6demeler bilangosunun acik ya da fazla
vermesi sOzkonusu degildir; tiim islemler tam ve dogru olarak kaydedilmisse
odemeler bilangosu denklesecektir. Ancak her zaman uluslararasi islemlerle ilgili
bilgiye eksiksiz sahip olmak miimkiin degildir. Bu nedenle O6demeler
bilangosunun tam olarak denklesememesi halinde, mevcut acgik veya fazlalik “net

hata ve noksan” kalemine kaydedilerek yok edilecektir.
3.2.2. Kayitlarin Degerlemesi

Bir ekonomik islemin degerlendirilecegi en uygun fiyat ¢ok acik degildir.
Belli bir mal i¢in, 6rnekse, toptan ve parekende diizeyde piyasa ya da liste
fiyatlari, farkli yerlerdeki piyasalarda olusan fiyatlar, {izerine giimriik vergilerinin
ya da diger vergilerin konuldugu fiyatlar, liretim maliyeti, edinme maliyeti, yerine
koyma maliyeti, ya da bagl kuruluglar arasindaki transfer maliyeti gibi, mal
sahibinin mali defterlerinde yansitmasina yarayan degerde oOrtiik olan bir fiyat, ya

da gercek bir islemde olusan alis ya da satis fiyati mevcut olabilir.*®

Odemeler dengesi i¢in bir mala ait tek, degismez bir fiyat belirlenmesi
konusu agiklik kazanmis degildir. Denge kayitlarina giren her islemin uygulamada
birbirinden farkli kaynaklardan derlenebilen pozitif (+) ve negatif (-) isaretli iki
yonii oldugundan, bu girisler ayni fiyat ile degerlendirilmedigi siirece bilango
tablosu dengede olmayacak, net hata ve noksana sebebiyet verecektir. Ayrica
farkl1 ekonomiler bir mal i¢in ayni fiyatlandirmay:r uygulamadik¢a, iilkelerin
O0demeler bilancosu tablolar1 birbirleri ile karsilastirnllamayacak, yorum
yapilamayacaktir. Yine tek, degismez bir fiyatlandirma sistemi uygulanmaz ise,
farkli kalemlerin birbirleri ile karsilastirma imkan1 ortadan kalkacak, kullananlar

birgok sorun ile yliz ylize geleceklerdir. Bu ii¢ temel sebepten dolayr ddemeler

1¥Hazine Miistesarligy, s.:8, 9.
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bilangosu i¢in degismez bir fiyatlandirma prensibi geregi ortaya ¢ikmis ve bu

konuda piyasa fivati degismez fiyat olarak kabul edilmistir.'®*

Ancak piyasa fiyatinin Olc¢lilemedigi bazi 6zel durumlar mevcuttur. Bagh
sirketler veya subeler arasinda mal sevkiyati yapilmasi, hediye verilmesi, bagis
yapilmasi, takas islemleri, mallarin finansal kiralama sézlesmesi altinda transfer
edilmesi, vergi Odemeleri gibi durumlarda, ilgili islemlerin degerlemesi
konusunda bir takim gii¢liiklerle karsilasilir. Bu tiir islemlerin fiyatlar1 genellikle
nominal veya emsal degerleri iizerinden belirlenebilecegi gibi asagidaki

yontemlere de basvurulabilir:

1. Aynm1 yonetim altindaki bagl: sirketler arasindaki islemler piyasa iglemleri
olarak nitelendirilemez, ¢linkii mal degisimini gerceklestiren  birimler

birbirlerinden bagimsiz de:gildilr.185

Transfer fiyatlandirmasimin temel amact;
global vergi yiikiiniin en alt diizeyde tutularak toplam karin maksimize

edilmesidir.*®

Transfer fiyatlandirma ayni organizasyonun birimleri arasinda aktarilan mal
ve hizmetlere yiiklenen degeri ifade etmektedir. Transfer fiyatlandirma ayni gruba
dahil bagli kuruluslar (birimler) ve ana merkez arasinda mal ve hizmetlerin
degerlenmesinde s6z konusu olabilecegi gibi ayni isletmenin departmanlar
arasinda da soz konusu olabilir.®” Kisacas, bagl kuruluslarin yapmis olduklar
islemlerin degerlemesi sirasinda transfer fiyatlandirmasi yontemine basvuruldugu

sOylenebilir.

2. Hediye verilmesi ya da bagis yapilmasi gibi ticari olmayan islemlerin
gerceklestigi durumlarda, ilgili isleme konu olan malin satildig1 ana esdeger olan

piyasa fiyat1 iizerinden degerleme yapilir.

BKarluk, s.:579.

|MF, BPMS, s.:27.

186Ozgl’ir Biyan, Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazan¢ Dagitinm, istanbul: Mali Coziim
Dergisi. Say1:82, Temmuz- Agustos 2007, s.:82.

1877eynep Hatunoglu, s.:119.
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3. Finansal varliklarla ilgili islemler i¢cin Oncelikle eger o varlik, piyasa
almip satiliyorsa, piyasa fiyati degerlemeye konu olur. Piyasada alim-satimi

ger¢eklesmeyen bir varliin ise nominal degeri lizerinden degerleme yapilabilir.
3.2.3. Kayit Zamaninin Belirlenmesi

Bir malin kayit zamani1 duruma bagl olarak degisiklik gostermekle beraber
bu zaman, taraflar arasinda sozlesmenin imzalandigi, mallarin yola ¢iktig1, teslim
edildigi ya da bedelinin 6dendigi, hizmetlerin kiralandig1 ya da yerine getirildigi
gibi cesitli durumlara da karsilik gelebilir.

o

Odemeler bilangosunda kayitlar mal ticareti icin malin miilkiyeti degistigi
anda, hizmet ticareti i¢in hizmet sunuldugu anda, karsiliksiz transferler i¢in hibe
ve hediyeler verildigi anda, son olarak da finansal yatirimlar i¢in finansal sermaye

bir iilkeden digerine gectigi anda yapilir.

Odemeler dengesi istatistiklerine esas alinabilecek en uygun tarih, malin
miilkiyetinin degisim anidir. Bu da malin teslimine ilaveten, her iki tarafin ticari
defterlerine satig / alis islemi ile ilgili gerekli kayitlar1 yapmasiyla tamamlanir. En
uygun olan, her iki tarafin da defterlerine ayni tarihte kayit yapmalarldlr.188
Taraflarin kayit yaptiklar tarihlerin farkli olmas1 durumunda ise ‘borgluya 6deme

yapilan tarih’ kayit zamani olarak belirlenir.

3.2.4. Hesap Birimi

Ulkelerin 6demeler bilangolarinda kullanacaklari para biriminin déviz kuru

dalgalanmalarindan olabildigince uzak, bagimsiz ve istikrarli bir yapiya sahip olmasi

bilango kullanicilar tarafindan arzu edilen bir durumdur. Ancak sunu da belirtmek

gerekir ki, boyle bir para birimi mevcut degildir. Dolayisiyla 6demeler bilangosunda

kullanilacak para birimi konusunda c¢esitli bakis agilart bulunmaktadir.

18K arluk, s.:580.
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Birbirini dislayici olmamakla birlikte, bir hesap biriminin gerekli niteliklerini
gosteren, ulusal derleyiciler ve uluslararasi kuruluslar (Uluslararas1 Para Fonu gibi)
tarafindan ortaya siiriilen iki farkli bakis agisi bulunmaktadir. Ulusal derleyiciler
acisindan, ulusal para birimi 6demeler bilangosu ve uluslararasi yatirim pozisyonu

tablolari i¢in en uygun segenektir.*®

IMF gibi uluslararas1 kuruluslarin bakis agisina gore, kiiresel sunum ve analiz
icin standart bir hesap birimi gereklidir.®® Dolar ya da SDR gibi genis kullanim
alanina sahip birimler, lilkelerarasinda gergeklesen ekonomik islemlerin daha net

anlagilmasina ve daha kolay yorumlanmasina olanak saglayacaktir.
3.2.5. Toplama ve Netlestirme

Odemeler bilancosunda islemler, varliklar ve yiikiimliiliikler nitelikleri ve
farkliliklar1 goz oniine alinarak belirli gruplar altinda bir araya getirilirler. Bu sekilde

ilgili verilerin analiz edilmesi ve yorumlanmasi daha kolay hale gelir.

Odemeler bilangosunda tiim degerleri yansitacak bicimde toplanan ve bir araya
getirilen kalemler briit kayitlar olarak isimlendirilir (6rnegin; tiim faiz gelirlerinin
tlim faiz borglarindan ayri, toplulastirilmis olarak gosterilmesi). Ters isaretli olarak
baz1 kalemleri mahsup edecek sekilde toplanan ve bir araya getirilen kalemler de net
kayitlar  olarak isimlendirilir (doviz alisinin  doviz  satist  karsiliginda

netlestirilmesi).191

Buna gore, cari islemler hesabi ile sermaye hesabindaki kalemler briit olarak
kaydedilirken, finansal hesaptaki kalemler ile finansal hak ve yiikiimliliikler

genellikle net degerleri lizerinden 6demeler bilangosuna kaydedilir.

18MF, BPMS5, s.:33.
10|MF, BPM5, s.:33.
P MF, BPMS, s.:46.

81



3.3. Odemeler Bilancosu Kalemlerinin Muhasebelestirilme

Esaslan

3.3.1. Cari Islemler
a. Genel mal ticareti

Genel mal ticaretinde kayit, ilke olarak taraflar arasinda ilgili malin
miilkiyet degisimi gerceklestigi anda yapilir. Ihracatginin ilgili mal kayitlarindan
cikarip ithalatgrya gondermesi ve ithalatcinin da ilgili mali varlik olarak

kayitlarina ilave etmesiyle miilkiyet degisimi fiilen gerceklesmis olur.

Mal ticaretinde en temel kayit ilkesi miilkiyet degisikligi olmasina ragmen,
bunun birtakim istisnalar1 bulunmaktadir. Ornegin, baglh ortakliklar arasindaki
islemler ile finansal kiralama islemlerinde her ne kadar fiili bir miilkiyet
degisikligi gerceklesmese de, miilkiyet degisimi olmus gibi ‘genel mal ticaretine’
kayit yapilir. Dolaysiz yatirim girisimleri ve onlarin bagli girisimleri arasinda
gergeklesen degisimler ile finansal kiralama siiresinin sonunda herhangi bir el
degistirme durumu olmaksizin ger¢eklesen miilkiyet degisimi de mal ticaretine

ilave edilir.

IMF’nin Odemeler Dengesi 5. Elkitabi'na gore miilkiyet degisikligi

istisnalarini yaratan mallar1 su sekilde bir siniflandirmaya tabi tutulmustur;:**

- Parasal olmayan altin; gemi, ugak, gaz ve petrol sondaj cihazlar1 ve
iretim platformlari, offshore (denizasir1) tesislerde kullamilan gaz ve
petrol sondaj cihazlari; sinirdan gegmeden Once kaybolan ya da tahrip

olan mallar gibi sinirt gegmeyen mallar,

- Transit ticaret mallari; geri donen ihracat ve ithalat mallari; tagimacilik
malzemeleri, balik¢ilik aletleri, gaz ve petrol sondaj cihazlar1 ve miilkiyet
degisimi olmaksizin bir iilkede birakilan ya da bir lilkeye giren diger

tagiabilir ekipmanlar; ticari fuarlar ve sergilerde kullanilan araglar,

192BKkz. IMF, BPMS5, s.:56, 57.
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yetistirilmek amaciyla alinan hayvanlar, gosteri, yarig, sahne veya sirk
ekipmanlar1 gibi satis amaci olmaksizin gegici olarak ithal ve ihrag edilen
mallar1 vs... kapsayan miilkiyet degisimi olmaksizin simirdan gegen

mallar,

Mal ticareti i¢inde siniflandirilmayan; ancak yerlesikler ile yabancilar

arasinda el degistiren tasinabilir mallar,

Turistler veya resmi personel tarafindan ya da diplomatik ve askeri
amaglar nedeniyle elde edilen 6zel kullanima acik esyalar; ayni kayit
doneminde satin alinan fakat sinir1 gegmeden elden ¢ikartilan mallar

kapsayan; yani hizmetler altinda siniflandirilan mallar,

Kagit para, madeni para, hisse senetleri gibi maddesel bir bi¢imi olan ve
taginabilir finansal varliklar; parasal altin gibi finansal varlik olarak

nitelendirilen mallar,

Parasal olmayan altin; dolasimda olmayan kagit ve madeni paralar;
elektrik, gaz ve su; gogmenlerin esyalari, kagak mallar; belli bir asgari
degerin altindaki hediyeler gibi kaydedilmemis diger mallari, posta

paketleri vs.. igeren ozel mal tiirleri.

Yukarida bahsi gecen mal tiirlerinden sinir1 gegmeyen mallar ile 6zel mal

tiirleri 6demeler bilangosunda ‘Genel Mal Ticareti’ baslig1 ad1 altinda kaydedilir.

Katma deger yaratmak amaciyla sinir1 gegen ve birtakim isleme tabi tutulup

yeniden ihra¢ edilen mallar miilkiyet degistirmeden sinir1 gegen mallar olarak

kabul gdrmektedir. Islenecek ve yeniden ihrag edilecek mallar icin bir miilkiyet

degisikligi s6z konusu degilse, mallar mal ticaretinin disinda tutulmali ve isleme

sirasinda yaratilan katma deger “Diger Mal Ve Hizmet Gelirleri” kalemine

kaydedilmelidir.

193 BPM5’e gore aymi sekilde smirt gegmesine ragmen heniiz

kars1 tarafin miilkiyetine ge¢gmemis olan konsinye mallar ise ihalatgmin eline

gectigi anda kayit edilmelidir.

1°Hazine Miistesarligy, s.:36, 37.
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Bir girisime ait arazi, bina, donanim ve stoklar dahil finansal olmayan
varliklar, girisimci faaliyette bulundugu ekonominin yerlesigi olmadig: siirece, o
girisimin sahibine ait mali varliklar olarak nitelendirilir. Bu varliklarin fiziksel
olarak miilkiyet degisimine ugramasi disinda, mevcut bir girisim tarafindan elde

edilmesi mali bir islem farzedilir ve genel mal ticaretine ilave edilmez.'”*

Mallarda miilkiyet degisminin istisnasiyla ilgili son olarak belirtilmesi
gereken durum ise ayni kayit doneminde alinan, ancak sinir1 gegmeden elden
cikarilan mallarla ilgilidir. Bu mallarin elde etme maliyeti ‘genel mal ticareti’
baslig1 altinda gosterilirken, elde etme maliyeti ile elden ¢ikarilma degeri

arasindaki fark ‘diger ticari hizmetler’ grubuna kaydedilir.

Ihracata ve ithalata konu olan mallar temel kural olarak Odemeler
bilangosuna piyasa degeri lizerinden kaydedilir. Bu deger, s6zkonusu mallar1 ihrag
eden tilkenin giimriigiine ulastig1 andaki FOB fiyatidir. Gemi ile taginan mallar

icin ise FAS (free alongside ship) fiyat1 baz alinarak degerleme yapilir.

Mal ticaretine konu olan malin ithalat¢inin eline gegtigi tarihle, ihracat¢inin
mal ticareti islemini kaydettigi donemler uygulamada birbirlerinden farkl
olabilmektedir. Bu gibi durumlarda, malin degeri teslim noktasinda kaydedilmeli
ve tasimacilik maliyetleri i¢in ise miiteakip donemde giris yapilmalidir. Tek tip
degerleme kuralinin uygulanmasi, yabancilar ve yerlesiklerin birbirleri arasindaki
baz1 hizmet hareketlerinin de mal ticareti kalemine dahil edilmesi sonucunu
dogurabilir. Ozellikle, ihracat¢1 mallar1 kendi giimriik smirlari icinde teslim etmis,
bundan sonraki yiikleme ve dagitim hizmetleri s6zkonusu giimriik sinirlar1 i¢inde
ithalatg1 tilkenin istihdam ettigi yerlesik olmayan kisilerce sunulmus olabilir.
Yabancilar arasindaki bu tiirden hizmet akiminin ihracatgi {ilkenin 6demeler
dengesine ‘Tasimacilik’ altbaglhigina kayit diistilerek denklestirilmesi gerekir. Ayn
sekilde, ithalatci iilkenin 6demeler dengesinde de tagimacilik alt bashigina kayit

tutulmalidir. 1%

IMF, BPMS, s.: 57.
1% Hazine Miistesarlig, s.:41.
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b. Hizmetler

Hizmetler esas olarak sunuldugu andaki piyasa degeri lizerinden 6demeler
bilangosuna yansitilir. Hizmetler hesabi altinda yer alan kalemlerin kaydedilmesi
hususunda gbz Oniine alinmas1 gereken birtakim unsurlar vardir. Bunlara kisaca su

sekilde deginilebilir:

Navlun; tasimacilik basligi siiflandirilan navlun hizmeti bir ekonomide
yerlesik kisiler tarafindan verildigi gibi, yurtdisinda yerlesik kisiler tarafindan da
saglanabilmektedir. Odemeler dengesi istatistiklerinde yer alan navlun
hizmetlerinde, ihracat mallar i¢in yurti¢inde yerlesik kisilerce gergeklestirilen
tasima bedelleri gelir olarak; ithalat mallarinda ise yurtdisinda yerlesik kisilerce
gerceklestirilen tasima bedelleri gider olarak kaydedilir. 196

Turizm; yolcu olarak tanimlanan kisiler tarafindan bir iilkede kaliglari
stiresince o tlilkeden sagladiklart mal ve hizmetlerin kullanimini ve hediye olarak
yanlarinda gotiirdiikleri mallar1 kapsar. Yolcularin uluslararasi taginmasi ise
turizm kaleminden ziyade yolcu hizmetleri (diger tasimacilik) kaleminde
gosterilmektedir.'””  Dolayisiyla turistlerin  sozkonusu iilkedeki mal ve
hizmetlerden yararlanmasi durumu, turizm kalemi altinda hizmet ihracati olarak
O0demeler bilancosuna yanstilirken; turistlerin veya diger yolcularin tasinmasi
islemi ise diger tasimacilik kalemi altinda bir baska hizmet ihracati olarak

nitelendirilmektedir.

Turistlere yerlesikleri olmadiklar1 bir iilkede, bu kisilerin adina 6denen ya
da bu kisilere herhangi bir karsilik olmaksizin temin edilen mal ve hizmetler
(konaklama, yemek, eglence vs..) i¢in, ilgili ve mal ve hizmet hesabini

denklestirici kayit ‘karsiliksiz transferler’ hesabina yapilir.

Sigorta maliyetleri ihra¢ edilen mallarin f.o.b. degerine ilave edilir. Sayet
sigorta ithalat¢i tarafindan (6rnegin ithalatgr ekonomide yerlesik bir girisimci

aracilifiyla) ddenirse, ihracat¢inin sigorta hizmetini satin aldigi varsayilir ve

1%TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri Tanim Ve Tiirkiye Uygulamasi, s.:15.
YHazine Miistesarhigy, s.: 45.
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karsiliginda hesaplara f.o.b. degeri lizerinden kayit edilmis malin maliyetinden
diistilir. Mallar ihracat¢1 ekonominin giimriik sinirint gegtikten sonra sigorta
hizmeti sunuldugunda, eger hizmet ithalatgr ekonominin yerlesigi olmayan bir
girismci tarafindan veriliyorsa, ilgili islemler ithalat¢i tarafindan sigorta hizmetleri
ithalat1 olarak kaydedilir. Eger sigorta hizmeti ithalatgr ekonominin bir yerlesik
girisimcisi tarafindan sunuluyorsa, ddemeler bilangosuna kayitlarina hicbir giris

yapilmaz. '

Kavramsal olarak, belirli bir zaman siiresince sigortacinin primleri
belirlemede hesaba kattigi hizmet iicreti o donem siiresince Odenebilir net
primlerle (primler eksi sigorta poligesi iizerinden verilen meblag) aym
olmayabilir; kayiplar uzun dénemde beklenenden daha az ya da fazla olabilir,
sigorta tutar1 ortaya c¢ikan tutar1 0demede yeterli olmayabilir ve primler
sigortacinin maruz kaldigi riskler i¢in pesin olarak 6denmis olabilir. Bundan
dolayi, ilke olarak, net primler yalnizca hizmet iicretini degil, ayn1 zamanda
sermaye kazanclarin1 (kayiplarini) ve 6n 6demeleri (sonradan &demeleri) de
yansitabilir. Bununla beraber, bu tip unsurlart smiflandirmak uygulamada
miimkiin olmadigindan, net primler geleneksel olarak sigorta hizmetlerinin 6lgiisti

olarak almir.'”

c. Yatirim gelirleri

Yatirnm gelirlerinin 6demeler bilangosuna kaydedilme zamam ile ilgili

cesitli durumlar su sekilde siralayabiliriz:

- Temettiiler, vadesi geldiginde 6demeler bilangosuna kaydedilir.

- Faiz gelirleri tahakkuk esasina gore kaydedilir.

- Sifir faiz kuponlu ve iskontolu tahviller i¢in, indirimli fiyat ile vade
sonundaki fiyat arasindaki fark faiz olarak nitelendirilir ve bu fark faiz
0dendigi zaman degil, tahakkuk ettigi zaman kaydedilir.

- Yeniden yatirilan karlarin 6demeler dengesine kaydi, karlar elde edildigi

anda yapilir.

®IMF, BPMS5, s.:66.
1%Hazine Miistesarhigy, s.:42, 43.
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- Subelerin ve diger tiizel kisiligi olmayan kuruluslarin dagitilan karlari,

karlar transfer edildigi anda kaydedilir.>*

Finansal hesap altinda gdsterilen dogrudan yatirim, portfoy yatirnmi ve diger
yatirimlar sonucunda elde edilen temettii ve faizlerin ‘yatirum gelirleri’ baslig
altina kaydedilmesi gerektigi belirtilmisti. ilgili yatirrm gelirlerinin kaydedilmesi

sirasinda dikkat edilmesi gereken bazi hususlar bulunmaktadir.

Oncelikle degerleme degisimleri nedeniyle ortaya gikan kazang ya da
kayiplar, sirket karlari iizerine pozitif ya da negatif hicbir sekilde eklenmemeli ve

yatirim gelirleri kalemine yansitilmamalidir.

Degerleme degisimlerinden ortaya ¢ikan kazanclar veya kayiplarda oldugu
gibi sermaye kazanglar1 ya da kayiplart da kurulusun faaliyet kazanglar
hesaplamalarindan hari¢ tutulmalidir. Beklenmedik yipranmalar, felaketler ve
dogal kaynaklarin tiikenmesi ya da eksilmesi, degerdeki azalis ortaya c¢iktigi
zaman, sermaye kaybi olarak degerlendirilir. Batik borglarin iptalindeki kayiplar
veya tazminatsiz kamulastirmalar da karlarin  hesaplanmasinda  harig

201

tutulmalidir.”™ Dolayisiyla sermaye kazang ve kayiplar1 neticesinde ortaya ¢ikan

kar ya da zararlar yatirnm gelirleri kalemine dahil edilmemektedir.

Subelerin ve dogrudan yatirimcilarin dagitilmayan karlar1  yeniden
yatirilirsa, dogrudan yatirnm kuruluslarinin sermayesine ilave edilmis ve bir
iilkenin yabanci varlik ve yilikiimliiliikklerinin degerinde artis yaratmis oldugu
varsayilir. Bundan dolayi, 6demeler dengesinde bu tiir karlarin kaydi, hem
dogrudan yatirim gelirleri i¢in hem de dogrudan yatirnm sermayesi i¢in yapilir.
Ornegin, yerlesik bir dogrudan yatirim sirketine bagli kuruluslar ile subelerde, bir
dogrudan yatirinmcinin yeniden yatirilan karlar1 ‘cari islemler’de dogrudan yatirim
geliri (6zkaynak gelirleri) baslig1 altinda bir alacak olarak kaydedilirken, ‘finansal
hesap’ta da dogrudan yatirimlar bashg altinda kaydedilir. *°*

20MFE, BPM5, s.:72.
2!Hazine Miistesarlig, s.:50.
22|MF, BPM5, s.:73.
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Bir kurulusun sermaye kayiplari haricindeki net kayiplarinda dogrudan
yatirnmeinin paylr ddemeler dengesinin ‘dogrudan yatirnm gelirleri’ basligina
negatif gelir olarak kaydedilmelidir. Boylece, bor¢ kismi &demeler dengesi
kayitlarinda iilkedeki dogrudan yatirnmlarda yabanci dogrudan yatirimcilarin net
karlarin1 gosterirken, alacaklt kismi iilkenin yurtdisindaki yatirimlarindaki net

karlarim yansitir.2*

Karlar, yerlesik olmayan hissedarlara temettii seklinde dagitildiklart
durumda 6demeler bilangosunun ‘cari islemler hesabi’na yatirim geliri olarak
kaydedilirken, ‘finansal hesaba’ da denklestirici bir sermaye yatirimi seklinde

kay1t yapilir.
d. Cari transferler (Karsihiksiz transferler)

Cari transferler, iilkeler arasinda herhangi bir karsilik olmaksizin yapilan
kaynak transferleridir. Ancak, odemeler bilangosu ¢ift kayit esasina
dayanmaktadir. Dolayisiyla cari transferler kalemine yapilan her bir kayit
karsiliginda, 6demeler bilangosunda mutlaka ayni miktarda ve denklestirici bir

kayit da yapilmalidir.

Karsiliksiz transferler ekonomik miilkiyet degisikligi gerceklestigi anda
O0demeler bilangosuna kaydedilir. Vergiler ve O6denmesi zorunlu olan diger

transferler ise 6deme yiikiimliiliigii ortaya ¢iktig1 anda kayitlara eklenir.

Cari transferler genellikle piyasa degeri ilizerinden 6demeler bilangosuna
kaydedilir. Ancak piyasa degerini Olgmenin gii¢ oldugu durumlarda transferi
yapan (bagista bulunan) veya temin eden tarafindan belirlenen deger 6demeler

bilangosuna yansitilmalidir.

Yapilan bir karsiliksiz transfer, bagista bulunan iilke agisindan borg islemi
niteligindedir. Dolayisiyla bu tiir islemler tek-yanli transferler hesabinin borglu

yanina kaydedilirler. Muhasebe kaydin1 denklestirmek icin de baska gruplardaki

23Hazine Miistesarlig, s.:50.
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bir hesaba aym miktarda bir alacak kayd: diisiiliir.”®*

Para seklinde bir bagis
yapilmast durumunda, bagislayan iilke ekonomisi karsiliksiz transferler hesabina
borg kaydi yaparken, finans hesaplarini ayn1 miktarda alacaklandirir; alici iilke ise
bunu karsiliksiz transferler hesabina alacak olarak kaydederken, finans hesaplarini
borglandirir. Eger bagislanan varlik mal ve hizmet seklinde ise bagislayan iilke
karsiliksiz transferler hesabina bor¢ kaydi yaparken sézkonusu varliklari cari
islemler hesabinda alacak olarak gosterir; alici tilke ise cari transferler hesabinda

ilgili varlig1 borglandirmak suretiyle karsiliksiz transferler hesabina alacak kaydi

yapar.
3.3.2. Sermaye Ve Finans Hesaplan

3.3.2.1. Sermaye Hesab1

Gogmenler bir bagka iilkeye yerlesmeleri sirasinda sahip oldugu reel ve
finansal kaynaklar1 da beraberinde yerlestigi iilke ekonomisine dahil eder. Bu
kaynaklar tilke sinirin1 gectigi anda, yani gogiin gerceklesmesi aninda ddemeler

bilangosu kayitlarina dahil edilir.

Uretilmeyen ya da finansal olmayan varliklar da miilkiyet degisikligi

gerceklestigi anda kayitlara ilave edilir.

Bahsi gecen kaynaklar go¢ sirasinda ya da miilkiyet degisikligi sirasinda

sahip olduklar piyasa degerleri ile 6demeler bilangosuna dahil edilirler.
3.3.2.2. Finans Hesab1
a. Dogrudan yatirnmlar

Bir sirkette %10 ya da daha fazla paya sahip olma imkani1 taniyan dogrudan
yatirim faaliyeti genellikle, yatirimda bulunan tilke ekonomisi igin bir hak olarak
nitelendirilirken, dogrudan yatirnm faaliyetinin yapildigi tilke ekonomisi igin

yiikiimliiliik yaratir.

WiSeyidoglu, s.:319.
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Gergekte, yatirimcinin net dig alacak sahibi oldugu ve kurulusun net dis
yiikiimliiliik sahibi oldugu seklinde diisiiniilmesine ragmen, yatirimcinin ve
yatirim yapilan kurulusun birbirinden mevcut alacaklar1 olabilir. Bir sermaye
hareketini temsil eden yatirnmlardaki degigsmeler ©demeler dengesine
yansitilmalidir. Dogrudan yatirimer ve yatirnmin yapildigr kurulus arasindaki
sermaye hareketleri net olarak kaydedilmelidir. Bu kosula ragmen, dogrudan
yatirim sermayesi kismindaki aktif ve pasifler arasindaki fark ‘giris isleminin bir
yerlesik dogrudan yatirimciyr mi1 yoksa bir yerlesik dogrudan yatirim kurulusunu
mu belirtiyor?” sorusuna yetersiz kalmaktadir. Bu nedenle, her bir net aktif ve
pasifin kaydin1 saglayan ayri ayri alt kisimlar yurti¢i ve yurtdisi yatirimlari olarak

belirtilmelidir.2%®

Dogrudan yabanci yatirnmlarin ddemeler bilancosuna kaydedilmesinde,
degerlemesinde ve yatirim stogu degerlerinin hesaplanmasinda ‘piyasa fiyati’ baz
alinmaktadir. Dogrudan yabanci yatirima iliskin sermaye ile yeniden yatirima
doniistiiriilen karlar i¢in uygulamada genellikle dogrudan yatirimci ile dogrudan
yatirnm igletmesinin bilango degerleri kullanilmaktadir. Cari piyasa degerleri
iizerinden olan bilango degerleri dogrudan kullanilabilir. Bilango degerlerinin
defter degerleri olmast durumunda ise derleyicilerin isletmelerden cari piyasa
degeri bazinda veri toplamalart tesvik edilmektedir. Hisse senetleri menkul
kiymetler borsasinda kote edilmis olan bir dogrudan yabanci yatirim
isletmesindeki yabanci sermaye payr hesaplanirken, piyasa degerini bulmak i¢in

borsadaki islem fiyatlarinin kullanilmasi gerekmektedir.zo6
b. Portfoy yatirimlari

Yatirimeinin bir girkette %10°dan az pay sahibi oldugu ve dolayistyla etkin

bir yonetim ve kontrol yetkisine sahip olamadig1 yatirim tiiriidiir.

D5 azine Miistesarligi , s.:73.
260 sman Cagatay Mutlu, Tiirkiye’de Dis Borg istatistiklerinin Derlenmesi Ve Dis Bor¢ islemlerinin
Odemeler Dengesi Istatistiklerine Yansitilmasi, Uzmanlik Yeterlilik Tezi, Ankara: TCMB, 2006, s.:16.
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Portfoy yatirim enstriimanlartyla ilgili olarak belirtilmesi gereken oncelikli
durum, bu enstriimanlari 6demeler bilangosunda her an el degistirme olasiligini
tasidiklar1 i¢in uzun ve kisa vadeli bigiminde kayit etmenin dogru olmadigidir.
Portfoy yatirimlari, 6demeler bilangosunda varliklar ve yilikiimliiliikler seklinde
piyasa degerleri tizerinden gosterilirler. Ancak bazilarinin piyasa degerleri

iizerinden kayit edilmesine dair birkag ayricalikli durum mevcuttur.

Oncelikle her ne kadar vade ayrimi yapilmasa da, niteligi itibariyle uzun
vadeli olarak nitelendirilen tahvillerden bahsedelim. Kupon 6demesiz tahviller (ve
iskonto orani yiiksek olan diger tahviller) itfaya kadar periyodik olarak faiz
O0demelerinde bulunmayan veya c¢ok diisiik miktarda faiz 6demesinde bulunan
uzun vadeli senetlerdir. Bu tiir tahviller, itibari degeri lizerinden iskonto edilerek
satilmakta ve vade sonunda itibari degeri iizerinden O6denmektedir. Boylece,
tahvilin iskontolu ihrag fiyat1 ile vade sonundaki fiyati arasindaki fark oldukca
onemlidir. Bu fark, faiz geliri olarak nitelendirilmekte ve aylik, ti¢c aylik, yillik
O0demeler serisine doniistiiriilerek tahvilin itfasina kadar tahakkuk edecek bigimde
kayit edilmektedir. Faiz geliri olarak ortaya ¢ikan fark tahvilin itfasi sirasinda
kaydedilmemektedir. (Faiz gelirini denklestirici kayit finansal hesaba borg
senetleri adi altinda yapilmakta ve boylece faiz yeniden yatirim etkisi
yaratmaktadir.) Boylece, sermayeyi temin etmenin maliyeti sermayenin temin

edildigi donemlerle eslestirilmektedir. 207

Bir diger durum da degerleme degisiklikleriyle ilgilidir. Hisse senedi ve
tahviller sahibinin zilyetinde iken olusan piyasa deger degisimleri dikkate

alinmamalidir.’®

Portfoy yatirimlart igerisinde bir baska yatirim varliklar1 tiirii olan tiirev
tirtinlerin (futures, forward, opsiyon ve swaplar) kayit sistemi ile ilgili olarak da

sunlar1 sOyleyebiliriz:

27\MF, BPMB5, s.:92.
2081 \MF, BPM5, s.:94.
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- Alict ve satict arasinda imzalanan sozlesmeye gore bir varligin belirlenen
bir tarihte ve belirlenen fiyatta teslimini igeren forward sozlesmelerin
alim satimi ile ilgili islemler finansal hesaplar altinda gosterilir. Faiz
oranlarinin 6nceden kararlagtirllmasini saglayan forward faiz orani
anlasmalarinda, sozlesmede belirtilen faiz orani ile cari faiz orani
arasindaki fark finansal hesap yerine faiz gelir veya gideri olarak yatirim
gelirlerine kaydedilir.

- Fiyat1 ve tutar1 s6zlesmenin imzalandig tarihte belirlenen iiriiniin ileriki
bir tarihte teslimini igeren futures kontratlar: ve onlarin tiirleri olan faiz,
doviz, menkul kiymet, borsa endeks veya mal futures kontratlar ile ilgili
alim satim islemleri finansal hesap altina kaydedilir.

- Sahibine daha once sozlesmede belirlenmis sabit fiyatlar {izerinden
sozlesmeye konu olan bir mali alma ya da satma hakki veren opsiyon
kontratlarin edinimi veya elden ¢ikarilmasina dayanan her tiirlii islem
finansal hesap altina kaydedilir. Opsiyona konu olan malin teslimati
durumunda, ki boyle bir durumla gercekte pek karsilasilmaz, ilgili mal
cari piyasa degeri iizerinden 6demeler bilangosunda gosterilir.

- Iki taraf arasinda, nceden belirlenen bir sistem icinde, belirli bir finansal
varliktan kaynaklanan gelecekteki nakit akislarinin degistirilmesi

299 olan swaplarin faiz 5demeleri ya da

konusunda yapilan 6zel anlagmalar
faiz gelirleri cari islemler hesabina kaydedilirken, swaplarin anapara geri
O0demeleri ise finansal hesap altinda izlenir. Swap sozlesmelerinin
diizenlenmesine aracilik eden 3. kisilere yapilan 6demeler ise finansal

hizmetler hesabina kaydedilir.
C. Diger yatirnmlar

Dogrudan yatirnmlar ve portfoy yatirnmlar1 disinda kalan finansal
kalemlerden meydana gelen ‘Diger Yatirumlar'm Odemeler bilangosuna

kaydedilmesi hususunda genel olarak sunlari sdyleyebiliriz:

29Nurgiil Chambers, Tiirev Piyasalar. 2. Basim. Istanbul: Beta Basim Yayim Dagitim, 2007, s.:123.
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Diger yatirimlar oncelikli olarak varliklar ve yiikiimliilikler seklinde bir
ayrima tabi tutulmaktadir. Varliklar boliimii verilen krediler ve bankalar rezervleri
ile diger varliklar1 kapsamaktadir. Varliklar boliimii 6demeler dengesine ¢ikis
olarak gergeklestigi icin (-) isaretle kaydedilmektedir. Diger bir deyisle, rezervleri
azaltict bir etkiye sahiptir. Ote yandan, ddemeler dengesine olumlu katkida
bulunan yiikiimliliikler boliimii yurtdisindan saglanan krediler ve mevduatlardan
olusmakta ve iilke ekonomisine doviz girisi saglamasindan otiirii rezervleri artiric

bir 6zelligi olmaktadir.?*

Yapilan ihracat ve ithalat islemleri sonucunda ithalatgiya ileriki bir tarihte
O0deme yapma imkanini taniyan ticari krediler, 6demeler bilangosuna malin
miilkiyet degisikligi gerceklestigi anda kayit edilir. Ticari krediler mal ticaretinin
vadeli bir 6deme bi¢imi olmasi niteligini tasidigi icin 6demeler bilangosunda kisa

vadeli ve uzun vadeli bir ayrimda izlenir.

Ticari kredi ylkimliliikleri, ya ithalat bor¢larindan ya da ihracatin
prefinansmanindan kaynaklanmaktadir. Ithalat borglarinda, yurtiginde yerlesik
ithalat¢i, diger bir ifadeyle, alict; yurtdisinda yerlesik ihracat¢idan, diger bir
ifadeyle, saticidan mallar1 ithal etmekte ancak mallarin bedelinin tamamini ya da
bir kismini taraflarca {izerinde anlasilan ilerideki bir tarihte 6demektedir.
Prefinansman yontemiyle ihracatta ise, yurtdiginda yerlesik ithalat¢i, diger bir
ifadeyle, alic1; mallari ithal etmeden 6nce yurti¢inde yerlesik ihracatgiya, diger bir
ifadeyle saticiya, mallarin bedelinin tamamini ya da bir kismimni 6demektedir.
Ticari kredi ylkiimliligl, ilk durumda yurticinde yerlesik ithalat¢i tarafindan
mallarin bedellerinin 6denmesiyle, ikinci durumda ise yurti¢inde yerlesik ihracatgi
tarafindan ihracatin gerceklestirilmesiyle sona ermektedir. Ticari kredi alacaklari
da, benzer olarak ithalata iligskin yapilan 6n 6demeler ile ihracata iligkin verilen

kredilerden olusmaktadlr.211

2OHazine Miistesarlig, s.:75.
210Osman Cagatay Mutlu, s.:58.
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Finansal igerikli fonlarin kreditor (borg¢ veren) tarafindan borgluya, bir
sozlesme altinda temin edildigi finansal varliklar olarak nitelendirilen krediler de
uzun vadeli ve kisa vadeli seklinde siniflandirilarak o6demeler bilancosuna

kaydedilir.

Uzun vadeli krediler ve ticari krediler net olarak kaydedilir. Ancak bu
enstriimanlara iligkin olarak kaydedilen kullanim ve geri 6deme bigimindeki briit
akimlarin da ek bilgi olarak verilmesi tavsiye edilir. Bu tiir bilgiler borg
islemlerinin analizi ve 6demeler bilangosundaki borg verilerinin diger varliklarla

iliskilendirilmesi agisindan faydalidir.?*?

Finansal kiralamalar ve repo islemleri de 6demeler bilangosunda diger
yatirnmlar grubunun ‘krediler’ altbasligi altinda gosterilir. Finansal kiralama,
kiract ile kiralayan arasinda imzalanan sozlesmeye konu olan malin, yine
sozlesmede belirtilen siire igerisinde kullanim hakkini kiractya devreden bir
finansal anlasmadir. Kiralayan i¢in bir hak; kiraci i¢in ise bir yiikiimliliik yaratan
finansal kiralama sozlesmesine konu olan mallar, miilkiyet degisikligi sirasinda
(sozlesmenin imzalanmasi ile) piyasa degerleri lizerinden ddemeler bilangosuna
yansitilir. Tlgili mal miilkiyet degisikligi gerceklestigi anda ithalat ya da ihracat
olarak cari iglemler hesabina kaydedilirken; bunu denklestirici kayit da alacak ya

da borg olarak finansal hesaba yapilir.

Kira 6demeleri iki unsurdan olugmaktadir; kredi yiikiimliiliigiine iliskin faiz
Odemeleri ile anapara geri 6demesi. Kiralama s6zlesmesinin sonunda herhangi bir
yikiimliilik kalmas1 durumunda, kalan s6z konusu yikiimliiliigiin sona
erdirilmesi i¢in bir kayit yapilmaktadir. Bu kayit, mallarin kiralayana iade
edilmesi durumunda cari islemler hesabindaki mallar kalemine yapilan kayit ve
mallarin yasal olarak kiraciya gegmesi durumunda ise finansal hesaba yapilan bir

213

kayit ile denklestirilmektedir.”™> Ayrica s6zlesme siiresi boyunca elde edilen faiz

‘cari iglemler hesabi’nda gelir olarak kaydedilmektedir.

2IMF, BPMB5, s.:95.
230sman Cagatay Mutlu, s.:65.
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Repo, bir yatirnmcinin, genellikle bir finansal kurumun diger bir yatirimciya,
genelde bir firma ya da bireye hazine bonosu, devlet tahvili gibi bir para piyasasi
aracl satmasi ve bu menkul kiymeti onceden belirlenmis bir fiyattan ileri bir
tarihte geri satin almak iizere anlasma yapmasidir.”** Menkul kiymetler genelde el
degistiremez ve satin alanlara onlari satma hakki vermez. Bu nedenle yasal
durumlarda bile miilkiyet degisikliginin olup olmadig1 siiphelidir. Bunun
neticesinde repolar BPM5’te, teminat olarak kullanilan menkul kiymetlerle ilgili
bir varlik olarak degil, teminatli kredi bigiminde yeniden yaratilmis bir finansal
varlik seklinde nitelendirilmektedir. Bu yoruma gore, repolar Odemeler

dengesinde ‘krediler’ altinda simflandiriimaktadir. 2*°
d. Rezerv varhklar

Yetkili parasal otoritelerin sahipligindeki rezerv varliklar miktarinda
goriilen degisimler, ilgili rezerv pozisyonlarinda degisim ortaya ¢iktigi anda
O0demeler bilangosu kayitlarina yansitilir. Ancak, rezerv varliklarinin yeniden
siiflandirilmas1 ve degerleme degisiklikleri 6demeler bilangosunda gosterilmez;

sadece uluslararasi yatirim pozisyonu istatistiklerine yansitilir.

Rezerv varliklarla ilgili tim islemler ‘piyasa degeri’ lizerinden O6demeler
bilangosuna kaydedilir. Ulkenin yabanci resmi kurumlara karsi bor¢larindaki bir
artis ve iilkenin resmi rezerv aktiflerindeki azalma alacak hesab1 (+) iken, yabanci
resmi kurumlara kars1 bor¢larindaki azalma ve iilkenin resmi rezerv aktiflerindeki

artis, borglu (-) hesaptlr.216

24Tyrhan Korkmaz Ve Ali Ceylan, S.:235, 236.

25IMF, BPM5, 5.:96.

28Dominick Salvatore, Uluslararas: iktisat; Teori Ve Problemler, (cev.) Tamer Isgiiden, Istanbul: Bilim
Teknik Yaymevi, 1986, s.:98.
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3.4. Uygulamalar

1- Tirk hiikimeti Endonezya’ya 15.000$ tutarinda bir gida yardiminda
bulunmustur. Tlgili kayit su sekilde gosterilir:

Cari islemler hesabi ($) 31/12/2010
Genel mal ticareti / Thracat +15.000
Cari transferler / Genel hikiimet -15.000

Karsiligr olmaksizin yapilan yardimlar, ilgili iilke (6rnegimizde Tiirkiye)
acisindan bir borg islemi (-) olarak nitelendirilirken, bu yardimm mal seklinde
yapiliyor olmasi ihracat hesabini alacaklandirir (+). Borg kaydinin yapilma sebebi
cift kayit esasina dayanan 6demeler bilangosunda ilgili mal hesab1 karsiliginin

mutlaka bir baska hesap ile denklestirilmesi gerekliligidir.

2- Bir yabanci turist yurti¢inde yerlesik bir bankada 500$ bozdurursa bu
islem su sekilde kaydedilir:

Cari islemler hesabi ($) 31/12/2010

Hizmetler/Turizm +500

Sermaye ve finans hesaplari/Finans hesaplari ($)

Diger yatirimlar/Varliklar/Bankalarin doviz varliklar -500

Yabanci turistler tarafindan yerlesikleri olmadiklar iilkelerde yapilan doviz
bozdurma islemleri 6demeler bilangosunun ilgili finans hesaplarina borg (-) olarak
kaydedilirken, turistlerin o iilkelerde yaptiklart masraflar, ilgili iilkeler i¢in hizmet

ihracati sayildigindan alacak (+) olarak kaydedilir.
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3- Tirkiye’de yerlesik bulunan bir firma tarafindan yurtdigina 30.000$
tutarinda bugday ihra¢ edilmistir. Bu malin 10.000$ degerindeki kismi ithalatgi
tarafindan yurtiginde yerlesik bir banka nezdindeki doviz tevdiat hesabina hemen
odenirken, 20.000 $ tutarindaki kisim igin ise 2 ay sonra 6deme yapilacaktir. Ilgili

ithracatin kayd1 su sekilde gosterilir:

Cari islemler hesabi ($) 31/10/2010

Genel mal ticareti/Ihracat +30.000

Sermaye ve finans hesaplari/Finans hesaplari ($)

Diger yatirimlar/Varliklar/Bankalarin d6viz varliklari -10.000
Diger yatirnmlar/Varliklar/Ticari krediler -20.000

Ihracat mal satisinda bulunan iilke ekonomisi igin bir alacak (+) niteliginde
oldugundan 6demeler bilancosunda aktife, ihracat neticesinde kazanilan doviz ise
ilgili hesap altinda borg (-) olarak kaydedilir. Vadeli olarak yapilan satiglarda ise
taraflar1 baglayici bir kredi sézlesmesi olmadigi i¢in, genellikle bor¢lu tarafin faiz

O0deme yiikiimliiliigli yoktur; dolayisiyla bu durum 6rnekte gosterilmemektedir.

4- 3. d6rnekte vadesi gelen borcun ithalatg: tarafindan 6denmesi Tiirkiye’ nin

O0demeler bilangosuna su sekilde yansitilir:

Sermaye ve finans hesaplari/Finans hesaplari ($) 31/12/2010
Diger yatirnmlar/Varliklar/Ticari krediler +20.000
Diger yatirimlar/Varliklar/Bankalarin doviz varliklar -20.000

Vadeli satis neticesinde ortaya g¢ikan ticari kredilerin yurtdisinda yerlesik
firmalar tarafindan Odenmesi, Tiirkiye’nin bankalardaki doviz varliklarinin

artmasina neden olacagindan 6demeler bilangosunda bir borg etkisi (-) yaratir.
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5- Merkezi Almanya’da bulunan yurtdisinda yerlesik bir firma Tirkiye’de
550.000% ik yatirrm yapmis ve bu yardim Tiirkiye’deki fabrikasina techizat ve
makine gondermek seklinde olmustur. Ilgili kayit su sekilde yapilir:

Sermaye ve finans hesaplari/Finans hesaplari ($) 30/06/2010

Dogrudan yatirim/Yurtiginde/Diger sermaye +550.000

Cari islemler hesabi ($)

Genel mal ticareti/Ithalat -550.000

Alman firmasmin Tiirkiye’deki firmasina gondermis oldugu makine ve
techizat Tiirkiye’deki dogrudan yatirim sermayesine ilave edilir ve 6demeler
bilangosuna alacak (+) olarak kaydedilir. Bu kayidin karsi ayagi ise mal ithalati

olarak bilangoya yansitilir.

6- Tirkiye’de yerlesik olan ilgili yatirim firmasinin Almanya’daki

merkezinden 5.000$ degerinde kredi kullanmasi halinde su kayitlar yapilir:

Sermaye ve finans hesaplari/Finans hesaplari ($) 31/12/2010
Dogrudan yatirim/Yurti¢inde/Diger sermaye +5.000
Diger yatirimlar/Bankalarin doviz varliklart -5.000

Yurticinde yerlesik kisilerin, yurtdisinda yerlesik bir sirket kurmak,
kurulmus bir sirkete ortak olmak, sube agmak yoluyla dogrudan yatirim amaciyla
yaptiklar yatirimlar ile bu yatirimlarin tasfiyesi, yurtdisinda gayrimenkul alimlari
ve sirketlere yapilan sermaye aktarimlari gibi islemler dogrudan yatirim olarak

nitelendirilir ve 6demeler bilangosunda ilgili kalemler alacaklandirilir (+).
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7- Yurtiginde yerlesik bir firma, bir italyan firmasindan 25.000$ degerinde,
malin bedelini fiili ithalden 3 ay sonra ddemek iizere makine ithal etmistir. ilgili

kayit 6demeler bilangosuna su sekilde yansitilir:

Sermaye ve finans hesaplari/Finans hesaplari ($) 31/12/2010

Diger yatirimlar/Yiikiimliilikkler/Ticari krediler +25.000

Cari islemler hesabi ($)

Genel mal ticareti/Ithalat -25.000

/

Ithalat islemi iilkede yerlesik kisiler i¢in bir borg islemi (-) niteligine sahip,
negatif degerli bir islemdir. Vadeli satis sonrasinda ticari yiikiimliiliiklerde

gozlemlenen artis ise bir alacak niteligine sahiptir ve (+) olarak kaydedilir.

8- Tiirk firmasinin italyan firmasindan almis oldugu makineler i¢in daha
once malin maliyetine eklenmeyen 1.200$’lik navlun bedeli i¢in firmanin yurtigi

nezdinde yerlesik bankasindan derhal 6deme yapilmistir. ilgili kayzt:

Sermaye ve finans hesaplari/Finans hesaplari ($) 31/12/2010

Diger yatirimlar/Bankalarin doviz varliklar +1.200

Cari islemler hesabi ($)

Hizmetler/Tasimacilik/Navlun/Gider -1.200

Ithal edilen mallar igin katlamlan tasima maliyetleri hizmet ithali
sayilacagindan ilgili maliyetler bilangonun bor¢ (-) kismina kaydedilirken; bu
hesab1 denklestirici kayit da tasima bedelinin 6dendigi hesap nezdinde alacak (+)

gosterilir.
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9- 7. 6rnekte Italyan firmasindan ithal edilen mallarin vadesi geldiginde (3

ay sonra) 6demeler bilangosunda su kayit yapilir:

Sermaye ve finans hesaplari/Finans hesaplari ($) 31/12/2010
Diger yatirimlar/Varliklar/ Bankalarin doviz varliklar +25.000
Diger yatirimlar/Yikiimliilikkler/Ticari krediler -25.000

Vadeli olarak yapilan ithalat sonrasinda Tiirk firmasinin yurti¢i banka
nezdindeki doviz hesabindan yapilan 6deme doviz varliklarinda bir azalmaya
neden olacag igin, ilgili islem 6demeler bilangosunda bankalarin déviz varliklari
hesabina alacak (+) olarak kaydedilirken, yiikiimliiliiklerdeki azalma ise borg (-)

seklinde kayitlara yansitilir.

10- Yurtdisinda calisan is¢iler iilkelerinde yerlesik olan bankalar nezdindeki
doviz hesaplarma 500.000$ gonderdiklerinde, s6z konusu durum o6demeler

bilangosuna su sekilde kaydedilir:

Cari islemler hesabi ($) 31/12/2010

Cari transferler/Diger sektorler/Isci gelirleri +500.000

Sermaye ve finans hesaplari/Finans hesaplari ($)

Diger yatirimlar/Varliklar/Bankalarin doviz varliklar -500.000

Iscilerin yurtdisinda elde ettikleri gelirler iilke sakinleri lehine yurtdist
yerlesiklerden alacak hakki dogurur; dolayisiyla cari transferler bilangonun alacak
(+) tarafina kaydedilir. Cari transferlerin karsi ayagi ise ilgili finans hesaplari

altinda borg (-) olarak gosterilir.
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11- TCMB Tiirkiye’deki doviz acigimi kapatmak icin agik piyasa islemleri
araciligiyla piyasaya 1.300.000$’lik doviz sunmustur. S6z konusu durumun kaydi

su sekilde gerceklesir:

Sermaye ve finans hesaplari/Finans hesaplari ($) 31/12/2010
Rezerv varliklar/Resmi rezervler/Déviz varliklart +1.300.000
Diger yatirimlar/Varliklar/Bankalarin doviz varliklar -1.300.000

Acik piyasa iglemleri araciligiyla piyasaya sunulan doviz bankalardaki doviz
varliklarini artirirken, resmi rezervlerde ayn1 miktarda bir azalmaya sebep olmakta

ve 6demeler bilangosunda alacak (+) olarak gosterilmektedir.

12- Bir Tiirk vatandasi1 gezi icin Ingiltere’ye gider, bir ingiliz restoraninda
aksam yemegi i¢in 200$ harcar ve 6demeyi kredi kartindan yaparsa, bu gezi i¢in

yapilan masraf turizm giderleri olarak 6demeler bilangosuna yansitilir:

Sermaye ve finans hesaplary/Finans hesaplari ($) 31/12/2010

Diger yatirimlar/Varliklar/Bankalarin déviz varliklari +200

Cari islemler hesabi ($)

Hizmetler/Turizm/Gider -200

Ulkemizde vyerlesik kisilerin yurtdisinda, turist sifati altinda yapmis
olduklart her tiirlii masraf hizmet ithalati olarak degerlendirileceginden, 6demeler
bilangosunda gider (-) olarak gosterilir. Bunu denklestirici kayit ise O0deme
bi¢imine bagli olarak finans hesaplar1 altinda ilgili kaleme yapilir. Ornekte, aksam
yemegi igin kredi kart: aracihigiyla 6deme yapildiginda bu islem Ingiltere’ye bir
varlik satilmis gibi nitelendirilir ve Tiirkiye nin finansal hesabinda 200$’lik bir

alacak (+) meydana getirir.
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13- Tiirk hiikiimeti 30/09/2010 tarihinde itibari degeri 2000$ olan 2 yil
vadeli, yillik %35 faiz oranina sahip ve ilgili faizleri 6deme zamani 30/09/2011 ile
30/09/2012 seklinde belirlenen sifir iskontolu (iskontosuz) ve primsiz tahvilleri

2010 y1l1 icerisinde ihrag ettiginde ilgili islemin kaydi su sekilde olacaktir:

Sermaye ve finans hesaplari/Finans hesaplari ($) 30/09/2010

Portf6y yatirimlary/Yiikiimliiliikkler/Borg senetleri/
Genel hiikiimet/Yurtdis1 +2.000
Diger yatirimlar/Varliklar/Bankalarin doviz varliklar -2.000

Devlet tarafindan ihra¢ edilen tahviller yurtdisi yerlesikler tarafindan satin
alindiginda ilgili islem devletin yiikiimliiliiklerinde artig yaratacak ve alacak (+)
olarak ddemeler bilancosu kayitlarina yansitilacaktir. Ayni zamanda bankalarin
dolar mevcudiyeti artacagindan varliklardaki bu artis, bor¢ (-) seklinde

kaydedilecektir.

14- Tlgili tahvil faizi 31/12/2010 tarihinde yillik bazda yayimlanan 6demeler
bilangosunda tahakkuk eder; ancak vadesi heniiz gelmemis oldugu i¢in su sekilde

gosterilir;

3. aymn sonunda tahvilin bugiinkii degeri basit faiz yontemi ile su sekilde

hesaplanir;
G.D.=Gelecekteki deger

A = Anapara GD.=A+AXxixn

"

I = Faiz oran1 G.D. =2.000 + 2.000 x 0.05 x3/12=2.025%

N = Siire
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Tahvilin 30/09/2010 tarihi ile 31/12/2010 tarihindeki degerleri arasindaki
fark, tahakkuk eden faize denktir. ilgili 6rnekte bu rakam 25$’dir (2.025$ —
2.000%). Tahakkuk eden faiz geliri ve onun denklestirici kaydi asagida goriilldiigi

gibi yapilir:
Sermaye ve finans hesaplari/Finans hesaplari ($) 31/12/2010
Portf6y yatirimlary/Yiikiimliiliikkler/Borg senetleri/ +25
Genel hiikiimet/Yurtdis1

Cari islemler hesabi ($)

Yatirim gelirleri/Portfoy yatirimlari/Gider -25

Tahakkuk eden faiz cari islemler hesabi altinda yatirim gelirlerine ilave
edilirken, ilgili faizin denklestirici kaydi portfoy yatirimlarina yiikiimliiliik olarak

ilave edilir. Bu durumda tahakkuk eden faiz, yeniden tahvile yatirilmis olur.

15- Is Bankasr’min yurtdisinda yerlesik olan bankalardan 1.000.000$
tutarinda sendikasyon kredisi kullanmasi neticesinde sdzkonusu durum 6demeler

bilancosuna su sekilde kaydedilir:

Sermaye ve finans hesaplari/Finans hesaplari ($) 31/12/2010
Portfoy yatirimlary/Yiikiimliiliikkler/Krediler/Bankalar +1.000.000
Diger yatirimlar/Varliklar/Bankalarin doviz varliklar -1.000.000

Yurticinde yerlesik bankalarin sendikasyon kredisi yontemi ile yurtdist
yerlesik bankalardan saglamis oldugu kredi, ilgili bankalar acisindan bir
yiikiimliiliik olusturur ve yiikiimliiliklerdeki bu artiglar alacak (+) olarak kayitlara
yansitilir. Kredi kullanim1 neticesinde bankalardaki doviz varliklar artacagindan,
ilgili durum 6demeler bilangosunda bankalar hesabinin borglandirilmasina (-) yol

agar.
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16- Bir Ingiliz yatirrme1 IMKB’den 1.500$ degerinde bir hisse senedi satin
alir ve bu senedin bedelini Londra Bankasi {izerine ¢ektigi bir ¢ek ile 6derse ilgili

kayit su sekilde gosterilir:

Sermaye ve finans hesaplari/Finans hesaplari ($) 31/12/2010
Portfoy yatirnmlary/Yiikiimliilikkler/Hisse senetleri +1.500
Diger yatirimlar/Varliklar/Bankalarin doviz varliklart -1.500

Yurtdis1 yerlesikler tarafindan hisse senedi gibi menkul varliklarin satin
alinmasi alacakli (+) bir islem olarak nitelendirilirken; karsiliginda g¢ek ile yapilan
O0deme iilkeye doviz girisini arttirarak yerlesik bankalardaki déviz miktarinin da

artmasina neden olur.

17- Tiirkiye italya’dan ithal ettigi makineler i¢in 500$’lik bir sigorta
masrafina katlanir ve bu tutar1 bir Italyan sigorta sirketine, italyan Bankasi iizerine
keside edilmis bir ¢ek ile dderse sozkonusu durum icin 6demeler bilancosuna

yapilacak kayit su sekilde olur:

Sermaye ve finans hesaplari/Finans hesaplari ($) 31/12/2010

Diger yatirimlar/Varliklar/Bankalarin doviz varliklar +500

Cari islemler hesabi ($)

Hizmetler/Sigorta hizmetleri/Gider -500

Uluslararasi sigortacilik faaliyetlerinde bulunan sirketlerle yapilan her tiirli
islem, sigortacilik hizmetleri bashig: altinda izlenir. ilgili 6rnekte de ithal edilen
sigorta hizmeti bir gider (-) olarak bilangoda yer alirken; bu hizmet igin 6denen

bedel i¢in ise alacak (+) kaydi yapilir.
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18- Tiirkiye’de yerlesik bir kurulus, Azerbaycan’daki yan kuruluslarindan
elde ettigi 55.000$° ik kari iilkesine transfer etmistir. Ilgili transfer bu kurulusun
yurti¢inde yerlesik bir bankadaki déviz tevdiat hesabma yapilmustir. Ilgili durum
icin gerekli kayit sdyle yapilir:

Cari islemler hesabi ($) 31/12/2010

Yatirim gelirleri/Dogrudan yatirimlar/Gelir +55.000

Sermaye ve finans hesaplari/Finans hesaplar ($)

Diger yatirimlar/Varliklar/Bankalarin doviz varliklar -55.000

Yurtdisinda yapilan yatirimlar neticesinde iilkeye giren faiz ve kar 6demeler
bilangosuna gelir (+) olarak yansir ve bilangonun aktifine yazilir. Faiz ve karin

finansal hesaplarda kaydedildigi denklestirici hesap ise bor¢landirilir (-).

19- Tiirk hiikiimeti 31/12/2010 tarihinde IMF’den 2 yil vadeli, 500.000%
degerinde kredi temin ettiginde, ilgili kredi tutar1 su sekilde kaydedilir:

Sermaye ve finans hesaplari/Finans hesaplari ($) 31/12/2010

Diger yatirmlar/Yiikiimliiliikler/Krediler/Genel hiikiimet/
Uluslararasi Para Fonu kredileri/Kullanim +500.000

Rezerv varliklari/Resmi rezervler/Doviz varliklar: -500.000

IMF’den temin edilen kredi bedeli, Tirk Hiikiimeti tarafindan resmi
rezervleri artirmak amaciyla kullanildiginda rezerv hesabi borglandirilirken (-),
Hiikkiimet’in yiikiimliiliikklerinde gozlemlenen artis ise kredi hesabina alacak (+)

kaydi yapilmasini1 gerektirir.
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20- Bir Tirk yatirimer sahip oldugu Alman Hazine Bonolarindan 3.000$
faiz geliri elde eder ve bu gelir kisinin Tiirkiye’deki banka hesabina aktarilirsa

ilgili durum su sekilde kaydedilir:

Cari islemler hesabi ($) 31/12/2010

Yatirim gelirleri/Portfoy yatirimlary/Gelir +3.000

Sermaye ve finans hesaplari/Finans hesaplari ($)

Diger yatirimlar/Varliklar/Bankalarin doviz varliklar -3.000

Bir Tiirk vatandaginin bonolardan elde etmis oldugu faiz geliri 6demeler
bilangosunda alacak (+) olarak kaydedilirken, o kisinin banka hesaplarinda
gozlemlenen artis tilkedeki yabanci varlik miktarini arttiracagi igin borg (-) olarak

kayitlara alinir.

21- Bir Tiirk bankasi ABD hazinesinden 60.000$ degerinde altin satin alip
bunun karsiligimi New York bankalarinda tutulan dolar hesabindan 6derse su

sekilde bir kayit yapilabilir:

Sermaye ve finans hesaplari/Finans hesaplari ($) 31/12/2010
Diger yatirimlar/Varliklar/Bankalarin doviz varliklari +60.000
Rezerv varliklari/Resmi rezervler/Parasal altin rezervleri -60.000

Bir {ilkenin yabanci bankalar nezdindeki doviz varliklarinda goriilen
azalmalar odemeler bilangosuna alacak (+) olarak yansitilirken, rezerv
varliklardaki artis ise bor¢ (-) olarak kaydedilir. Dolayisiyla 6rnegimizde
60.0008 ik parasal altin rezervler varliklarinda bir artis yaratacagindan
bilangonun pasifine (-), karsiliginda bankalarin doviz varliklarindaki 60.000$ 11k

azalma ise bilangonun aktifine (+) kaydedilir.
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22- Bir Tirk madencisi yeni buldugu 45.0008 degerindeki altin1 Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’na satarsa; bu altinla ilgili islemler 6demeler

bilangosuna su sekilde kaydedilir:

Cari islemler hesabi ($) 31/12/2010

Genel mal ticareti/Ihracat +45.000

Sermaye ve finans hesaplari/Finans hesaplari ($)

Rezerv varliklari/Resmi rezervler/Parasal altin rezervleri -45.000

Tiirkiye’nin elinde bulunan parasal altin rezervinde goriilen artis 6demeler
bilangosuna borg (-) kaydi yapilmasina neden olur. Tiirkiye’nin altin rezervlerinde
borg (-) kaydi (altin rezervinde artis oldugu igin) yapilirken, alacaklar toplami ile
borglar toplam1 arasindaki esitligi saglamak i¢in, cari islemler hesabinin dis ticaret

kismina (biraz keyfi olarak) alacak (+) kaydi yapilir.?’

23- Bir Tirk firmasi yurtdisinda yerlesik bir firmadan 25.000$ degerindeki

parasal olmayan altin1 endiistriyel amacla ithal ederse bu altinla ilgili kayit

asagidaki gibi yapilir:
Sermaye ve finans hesaplari/Finans hesaplari ($) 31/12/2010
Diger yatirimlar/Varliklar/Bankalarin doviz varliklari +25.000

Cari islemler hesabi ($)

Genel mal ticareti/Parasal olmayan altin/ithalat -25.000

217 Dominick Salvatore, Uluslararasi iktisat; Teori Ve Problemler, (cev.) Tamer isgiiden, istanbul: Bilim
Teknik Yaymevi, 1986, s: 109.
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Parasal olmayan altinin islenmek amaciyla (endiistriyel amacla) satin
alimmasi llkenin resmi rezervlerini etkileyen bir islem olarak goriilmez; satin
alman altin bir mal ithali gibi kayitlara islenir. Dolayisiyla altin 6demeler
bilangosunda genel mal ticareti altinda ithalat (-) olarak kaydedilirken; altin igin

yapilan 6deme ise ilgili hesap altinda alacak (+) seklinde gosterilir.

Tiim bu islemler neticesinde 31/12/2010 tarihi itibariyle olusan 6demeler

bilangosu asagidaki sekildedir:
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Tablo 7

Odemeler bilancosu ayrintili sunum: Cari islemler hesabi

ODEMELER DENGESI AYRINTILI SUNUM (*) 31.12.2010
(Milyon ABD Dolar) Haziran-Aralik

|- |CARIISLEMLER HESABI 26.575
Mal, Hizmet ve Gelir Dengesi(A+B+C) -458.425
Mal ve Hizmet Dengesi (A+B) -511.400
A. DIS TICARET DENGESI -510.000
1. Genel Mal Ticareti -485.000
1.1. Ihracat 90.000
1.2. ithalat -575.000
2. Parasal Olmayan Altin (net) -25.000
2.1. Ihracat 0
2.2. ithalat -25.000
B. HIZMETLER DENGESI -1.400
1. Tasimacilik -1.200
1.1. Navlun -1.200
2. Turizm 300
3. Sigorta Hizmetleri -500
C. GELIR DENGESI 52.975
1 Yatirim Geliri 52.975
1.1. Dogrudan Yatirimlar 55.000
1.2. Portfoy Yatirimlari 2.975
1.3. Diger Yatirimlar -5.000
D. CARI TRANSFERLER 485.000
1. Genel Hiikiimet -15.000
2. Diger Sektorler 500.000
2.1. Isci Gelirleri 500.000
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Tablo 8

Odemeler dengesi ayrintili sunum sermaye ve finans hesaplari

- SERMAYE VE FINANS HESAPLARI -26.575
A. SERMAYE HESABI 0
B. FINANS HESAPLARI -26.575
1. Dogrudan Yatirimlar 555.000
1.2. Yurtiginde 555.000
1.2.1. Diger Sermaye (Net) 555.000
2. Portfoy Yatirimlari 3.525
2.1. Varliklar 0
2.2. Yiikiimliiliikler 3.5625
2.2.1. Hisse Senetleri 1.500
2.2.2. Borg Senetleri 2.025
2.2.2.1. Genel Hiikiimet 2.025
2.2.2.2.1. Yurtdist 2.025
3. Diger Yatirimlar -1.285.100
3.1. Varliklar -2.785.100
3.1.1. Ticari Krediler 0
3.1.2. Bankalarin Doviz Varliklar -2.785.100
3.2. Yikiimliiliikler 1.500.000
3.2.1. Ticari Krediler 0
3.2.2. Krediler 1.500.000
3.2.2.1. Genel Hiikiimet 500.000
3.2.2.2.1. Uluslar. Para Fonu Kredileri 500.000
3.2.2.2. Bankalar 1.000.000
4, Rezerv Varliklar 700.000
4.1. Uluslararasi Para Fonu Nezd. Varliklar 0
4.2. Resmi Rezervler 700.000
4.2.1. Doviz Varliklari 805.000
4.2.2. Parasal Altin -105.000
I - NET HATA NOKSAN 0

Net hata ve noksan kalemi = Cari islemler hesab1 + Sermaye ve finans hesaplar1
=26.575-26.575 =0

Cari islemler hesabi ile sermaye ve finans hesaplarinin toplami 0’a esit

ciktig1 i¢in net hata ve noksan kalemi ilgili bilangoda ‘0’ olarak gosterilmistir.
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SONUC

Odemeler bilangosu belirli bir dénem iginde bir iilkenin yerlesikleri ile
yabanci llkelerin yerlesikleri arasinda yapilan uluslararasi iglemleri gosteren
sistematik bir tablodur. Diinyada bir giinde bile milyonlarca uluslararasi islem
yapildig1 goz Oniine alinirsa, O0demeler bilangosu kavraminin &nemi ortaya

cikmaktadir.

Odemeler bilangosu diinya ¢apinda gerceklesen tiim ekonomik islemlerin
sistematik bir bi¢cimde siniflandirilmast ve belirli kurallar dahilinde kayitlara
alimmasint saglamaktadir. Boylece {ilkelerinin dis ticaretindeki dengeleri,
yatinmlarin  yOniinii, parasal otoritelerin aktivitelerini, doviz kurundaki
degisimlerin etkilerini, bor¢larin dis kaynaklardan nasil finanse edildigini,
nerelerde kullanildigini, risklerini ve avantajlarin1 net olarak gozler Oniine
sermektedir. Belirtilen 06zellikleri g6z Oniine alinarak Odemeler bilancosu
hiikiimetler, parasal otoriteler, ticari ve mali politikalar1 yiiriitenler, is cevreleri ve

yatirimeilar agisindan biiylik bir 6nem tasimaktadir.

Cari islemler hesabi ile sermaye ve finans hesaplar1 olarak iki ana grupta

siniflandirilan 6demeler bilangosu, kendine has niteliklere sahip bir bilangodur.

Cari islemler hesabi ise dis ticaret, hizmetler, gelirler ve cari transferler
olmak iizere dort altbaslik altinda incelenmektedir. Dis ticaret dengesi mal ticareti
(ithalat ve ihracat) kalemlerinden meydana gelmektedir. Hizmetler dengesi
tasimacilik, turizm, iletisim, sigorta gibi uluslararas1 hizmet ticaretine konu olan
islemlerden olugsmaktadir. Gelirler dengesini olusturan kalemler dogrudan yatirim,
portfoy yatirimlart ve diger yatirimlar neticesinde elde elde edilen gelirleri ya da
katlanilan giderleri gostermektedir. Son olarak cari islemler dengesine ise karsilig
olmaksizin yapilan islemler (hediye ve hibeler, go¢men transferleri gibi)

kaydedilmektedir.
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Sermaye ve finans hesaplar1 ise sermaye hesabi ve finans hesabi olmak
tizere iki alt baslikta incelenmektedir. Sermaye hesabi sermaye transferleri ve
uretilmeyen, finansal olmayan varliklarin alim/satimi olmak iki unsurdan
meydana gelmektedir. Finans hesabi, bir firmay1 satin almak ya da mevcut bir
firmanin sermayesini artirmak yoluyla yatirimeinin kontrol yetkisini sagladig bir
yatirim tlirii olan dogrudan yatirimlar; bir faiz ya da kar payr karsiliginda
uluslararasi sermaye piyasalarindan borg¢ senedi, tahvil ve hisse senetlerinin satin
alimmasi yoluyla yapilan bir yatirim tiirli olan portfdy yatirimlari; dogrudan
yatirim, portfoy yatirimi ve rezerv hareketleri diginda kalan tiim finansal islemleri
iceren diger yatirimlar ve son olarak da parasal otoritelerin ekonomideki
dengesizlikleri gidermek ve uluslararasi 6demelerinde kullanmak iizere sahip
oldugu resmi 6deme araglarini igeren resmi rezerv varliklart olmak {izere dort alt

bolimde incelenmektedir.

Bahsedilen tiim kalemler 6demeler bilangcosunun sahip oldugu muhasebe
sistemine gore kaydedilmektedir. Odemeler bilangosunda tiim islemler ¢ift kayit
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Islemler karsiliksiz olarak gerceklesse bile
mutlaka dengeleyici bir hesap kullanilmaktadir. Ayrica uluslararasi igslemler mal
ticareti i¢in malin miilkiyeti degistigi anda, hizmet ticareti i¢in hizmet sunuldugu
anda, karsiliksiz transferler i¢in hibe ve hediyeler verildigi anda ve finansal
yatirimlar i¢in finansal sermaye bir {ilkeden digerine gectigi kaydedilmektedir.
Kayit birimi olarak ise uluslararasi kabul gérmiis bir para birimi, genellikle dolar
kullanilmaktadir. Degerleme degisikliklerine ©6demeler bilangosunda yer
verilmemekte, bu konuyla ilgili degisiklikler uluslararasi yatirnm pozisyonunda

sunulmaktadir.

Bahsi gecen hesaplar disinda 6demeler bilangosunda yer alan bir diger hesap
ise ‘net hata va noksan kalemi’dir. Cift kayit sistemine gore kaydedilen hesaplarin
alacak ve bor¢ toplamlari, bilgilerin noksan ve yanlis toplanmasi, &deme
stirelerindeki farklilik, kayit disi islemler gibi durumlar neticesinde denk

olmayabilir. Yani cari islemler hesab1 ile sermaye ve finans hesaplar1 toplami
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sifirdan farkli olabilir. Bu durumda s6z konusu fark net hata ve noksanlar

hesabina islenerek denklik saglanmaya ¢alisilir.

llgili ¢alismada Odemeler bilancosunun bahsedilen tiim o6zellikleri,
hesaplarin isleyisi, kaydedilmesi ve degerlendirilmesi konusu iizerinde onemle
durulmus, 6demeler bilangosunun giindelik hayattaki yerinden ve Oneminden
dikkatle s6z edilmistir. Son olarak caligmaya dahil edilen uygulamalar ile
kiiresellesmenin  6ngordiigli uluslararasi ticarette biiyilk 6neme sahip olan

ekonomik islemlerin kayit diizeni gosterilmistir.
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EK 1: ODEMELER DENGESI TURKIYE UYGULAMASINA
GORE AYRINTILI SUNUM KALEMLERj#?®

I. CARI ISLEMLER HESABI
A. DIS TICARET DENGESI
1. Genel Mal Ticareti
1.1. Ihracat f.o.b.
1.1.1. ihracat f.o.b.
1.1.2. Bavul Ticareti
1.1.3. Uyarlama:Diger Mallar
1.2. Ithalat f.o.b.
1.2.1. Ithalatc.i.f
1.2.2. Uyarlama: Navlun Ve Sigorta
1.2.3. Uyarlama: Diger Mallar
2. Parasal Olmayan Altin
B. HIZMETLER DENGESI
1. Tasimacilik
1.1. Navlun
1.2. Diger Tasimacilik
Turizm
Insaat Hizmetleri
Sigorta Hizmetleri
Finansal Hizmetler
Diger Ticaret Hizmetler
Resmi Hizmetler
. Diger Hizmetler
C. GELIR DENGESI
1. Ucret Odemeleri
2. Yatirim Geliri
2.1. Dogrudan Yatirimlar
2.2. Portfoy Yatirimlari
2.3. Diger Yatirimlar
2.3.1. Faiz Geliri
2.3.2. Faiz Gideri
2.3.2.1. Uzun Vade
2.3.2.1.1. Merkez Bankasi
2.3.2.1.2. Genel Hiikiimet
2.3.2.1.3. Bankalar
2.3.2.1.4. Diger Sektorler
2.3.2.2. Kisa Vade

NGO~ wWN

28 TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri Tamm Ve Tiirkiye Uygulamasi, s.:24-27.
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D. CARI TRANSFERLER
1. Genel Hiikiimet
2. Diger Sektorler
2.1. Isci Gelirleri
2.2. Diger Transferler

Il. SERMAYE VE FINANS HESAPLARI
A. SERMAYE HESABI
1. Gogmen Transferleri
B. FINANS HESAPLARI
1. Dogrudan Yatirimlar
1.1. Yurtdisinda
1.2. Yurtiginde
1.2.1. Sermaye
1.2.2. Diger Sermaye (Net)
1.2.3. Gayrimenkul (Net)
2. Portfoy Yatirimlari
2.1. Varliklar
2.1.1. Genel Hikiimet
2.1.2. Bankalar
2.1.3. Diger Sektorler
2.2. Yukiumlilikler
2.2.1. Hisse Senetleri
2.2.2. Borg Senetleri
2.2.2.1. Hisse Senetleri
2.2.2.2. Genel Hiikiimet
2.2.2.2.1. Yurtici
2.2.2.2.2. Yurtdist
2.2.2.2.2.1. Borglanma
2.2.2.2.2.2. Geri Odeme
2.2.2.3. Bankalar
3. Diger Yatirimlar
3.1. Varliklar
3.1.1. Ticari Krediler
3.1.1.1. Verilen Krediler
3.1.1.2. Geri Odeme
3.1.2. Krediler
3.1.2.1. Merkez Bankasi
3.1.2.2. Bankalar
3.1.3. Bankalarin Doviz Varliklari
3.1.4. Diger Varliklar
3.1.4.1. Merkez Bankasi
3.1.4.2. Diger Sektorler
3.2. Yiukimlilikler
3.2.1. Ticari Krediler
3.2.1.1. Uzun Vade
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3.2.1.1.1. Kullanim
3.2.1.1.2. Geri Odeme
3.2.1.2. Kisa Vade
3.2.1.2.1. Kullanim
3.2.1.2.2. Geri Odeme
3.2.2. Krediler
3.2.2.1. Merkez Bankasi
3.2.2.1.1. Uluslararasi1 Para Fonu Kredileri
3.2.2.1.1.1. Kullanim
3.2.2.1.1.2. Geri Odeme
3.2.2.1.2. Uzun Vade
3.2.2.1.2.1. Kullanim
3.2.2.1.2.2. Geri Odeme
3.2.2.1.3. Kisa Vade
3.2.2.2. Genel Hikiimet
3.2.2.2.1. Uluslararasi Para Fonu Kredileri
3.2.2.2.1.1. Kullanim
3.2.2.2.1.2. Geri Odeme
3.2.2.2.2. Uzun Vade
3.2.2.2.2.1. Kullanim
3.2.2.2.2.2. Geri Odeme
3.2.2.2.3. Kisa Vade
3.2.2.3. Bankalar
3.2.2.3.1. Uzun Vade
3.2.2.3.1.1. Kullanim
3.2.2.3.1.2. Geri Odeme
3.2.2.3.2. Kisa Vade
3.2.2.4. Diger Sektorler
3.2.2.4.1. Uzun Vade
3.2.2.4.1.1. Kullanim
3.2.2.4.1.2. Geri Odeme
3.2.2.4.2. Kisa Vade
3.2.3. Mevduatlar
3.2.3.1. Merkez Bankasi
3.2.3.1.1. Uzun Vade
3.2.3.1.2. Kisa Vade
3.2.3.2. Bankalar
3.2.3.2.1. Uzun Vade
3.2.3.2.2. Kisa Vade
3.2.4. Diger Yikiimlilikler
4. Rezerv Varliklar
4.1. Uluslararas: Para Fonu Nezdindeki Varliklar
4.2. Resmi Rezervler
4.2.1. Doviz Varliklar
4.2.2. Menkul Kiymetler

1. NET HATA NOKSAN
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