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OZET

Sermaye, sirket alacaklilarinin sirketten olan alacaklarini tahsil edebileceklerine dair
giivence olusturmasi agisindan biiylik bir 6nem arz etmektedir. Anonim sirketlere hakim
olan temel ilkelerden bir tanesi malvarliginin korunmasi ilkesidir ve sermayenin korunmast
da bu kapsamdadir. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu sermaye sirketlerinin asgari sermaye
tutarlarini belirlemistir ve yine ayni kanunun 376. maddesi ile sermaye kaybi oranina baglh
olarak nasil dnlemler alinmas1 gerektigi, hangi mercilere basvuru yapilmasi gerektigi ve

sonuclar aciklanmistir.

Bilango ve sermaye kavrami borca batiklik siiphesi olan sirketler agisindan biiyiik bir
onem arz etmektedir. Tim hesaplamalarin bilango iizerindeki sermaye kalemlerinden
yapilacagi diisiintildiigiinde bu kavramlarin ne olduklarinin bilinmesi biiylik 6nem arz
etmektedir. TTK m.376, bu kavramlar dogrultusunda sermaye kaybi ve borca batiklik
kavramlarini agiklamistir. e TTK ve diizenlemenin kaynagi olan Isvigre Borglar Kanunu’nun
ilgili maddeleri ile TTK m.376 arasinda benzerliklerin yani sira farkliliklar da bulunmasi
sebebiyle bu mevzuat hiikiimlerinin karsilastirilarak incelenmesi gerekmektedir. Sermaye
kaybinin derecesine gore ve borca batiklik halinde nasil onlemler alinmasi gerektigi,
onlemlerin alinmas1 ve alinmamas1 halinde bunun sonuglari, sirketin yonetim organi olan

yonetim kurulunun sorumlulugu TTK m.376’da diizenlenen hususlardir.

Ilgili kanun maddesinin pratikte nasil uygulandig ise Teknosa i¢ ve Dis Ticaret A.S.
basta olmak iizere ii¢ Ornek araciligiyla bu tezde acgiklanmaktadir. Borca batikliktan
kurtulmanin alternatif bir yolu olarak nitelendirilebilecek maddi olmayan duran varliklarin
kullanilmasi ise s6z konusu 6rneklerdeki sirketlerin marka degerleri vasitastyla borca batik

statiistinden nasil ¢iktiklari araciligiyla izah edilmistir.

Anabhtar kelimeler: Sermaye Kaybi, Borca Batiklik, TTK m.376, Marka Degeri



ABSTRACT

Capital is of great importance in terms of creating assurance that the creditors of the
company will be able to collect their receivables from the company. One of the basic
principles of joint stock companies is the principle of protection of assets, and the protection
of capital is also within this scope. The Turkish Commercial Code No. 6102 has determined
the minimum capital amounts of the companies. With the article 376 of the same law, what
measures should be taken depending on the rate of capital loss, which authorities to apply to

and the results are explained.

The concept of balance sheet and capital is of great importance for companies that
are suspected of being in overdebtedness. Considering that all calculations will be made from
the capital in the balance sheet, it is of great importance to know what these concepts are.
Article 376 of the TCC has explained the loss of capital and overdebtedness in line with
these concepts. Since there are differences as well as similarities between TCC art. 376 and
the relevant articles of the Swiss Code of Obligations, which is the source of TCC art. 376,
the provisions of these legislation should be compared and examined. What measures should
be taken in case of capital loss and insolvency, the consequences of taking measures and not
taking them, the responsibility of the board of directors are the issues regulated in TCC
article 376.

In this thesis, how TCC article 376 is applied in practice is explained through three
examples, primarily through Teknosa i¢ ve Dis Ticaret A.S. The use of intangible assets,
which can be described as an alternative way of getting out of overdebtedness is also
explained in this thesis. These explanations were made through how the companies in the

examples got out of overdebtedness by using their brand equities.

Keywords: Capital Loss, Overdebtedness, TCC art.376, Brand Equity
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GIRIS

Ticari hayatin bir pargasi olan sermaye sirketlerinin temel amaci kar elde etmektir. Kar
elde etme amaciyla ticari faaliyette bulunan bu sirketlerin yeri geldiginde c¢esitli sebeplerden
Otiiri mali ag¢idan zor durumda kalmalar1 ve iflasa kadar siiriiklenmeleri miimkiindiir.
Sirketlerin igerisinde bulundugu bu zorlu mali durum sadece kendilerini degil, ortaklarini,
yonetimlerini ve sirket ile baglantis1 olan ii¢lincii kisileri, 6zellikle de sirketin alacaklilarini
etkilemektedir. Bilindigi iizere anonim sirket ortaklar1 sirkete karsi sadece taahhiit ettikleri
sermaye kadar sorumlu olacaklardir. Ortaklarin sirket alacaklilarina karsi bir sorumlulugundan
s0z edilmesi miimkiin degildir. Bu sebepten otiirii sirket alacaklilar1 agisindan alacaklarini bir
nevi teminat altina alan sirket sermayesinin korunmasi biiyiik bir 6nem arz etmekte ve onlara

giivence saglamaktadir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nca benimsenen ve anonim sirketlere hakim olan
ilkelerden birisi de malvarliginin korunmasi ilkesidir. Bu dogrultuda yapilan diizenlemelerden
birisi olan ve sirket yonetim kuruluna da belirli sorumluluklar yiikleyen 376. madde, sirket
sermayesi ve kanuni yedek akgelerin toplaminin yarisinin karsiliksiz kalmasi halinde, 2/3’{iniin
karsiliksiz kalmasi halinde ve borca batiklik halinde nasil onlemler alimmasi gerektigini,
bunlarin hukuki sonuglarinin ne olacagini aciklamistir. Bunun yani sira 6102 Sayili Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 376 nc1 Maddesinin Uygulanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig ile bu kanun maddesinin uygulanmasina yonelik olarak daha detayli aciklamalar ile

uygulayicilarin isi kolaylastirilmistir.

Bu tezde Oncelikli olarak sermaye sirketlerinin tiirleri, bunlarin organlari, kendi
iclerindeki tasnifleri anlatilmigtir. Sonrasinda ise bilangonun ne oldugu ile birlikte sermaye
kavramindan bahsedilmistir. Bu noktada esas sermaye sistemi ile kayitli sermaye sistemi
tizerinde durularak TTK m.376 anlaminda aciklamalara ge¢ilmeden 6nce konu ile ilgili temel

kavramlar hakkinda agiklamalar tamamlanmustir.

Tezin ikinci boliimiinde ise oncelikli olarak TTK m.376 ile eTTK m.324 arasinda bir
karsilastirma yapilarak 6102 sayili TTK ile getirilen degisikliklerden bahsedilmistir. TTK

m.376’nin ¢oziimlenmesinde ise sirayla;

Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin yarisinin zarar sebebiyle karsiliksiz

kalmast ve bu durumda alinabilecek tedbirler,



Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin {igte ikisinin zarar nedeniyle karsiliksiz

kalmasi ve bu durumunda alinmasi gereken tedbirler,

Borca batiklik hali ile borca batiklik durumunda iflas streci ve borca batikliktan

kurtulmak i¢in alternatif yollar anlatilmistir.

Ucte iki zarar durumunda kanunda belirtilen sermayenin iicte biri ile yetinme ve
sermayenin tamamlanmasina karar verme c¢oziimleri disinda; es zamanli olarak sermaye
azaltimi ve artirimi yapilmasi ile sermayenin artirilmasi yollar1 da doktrindeki goriisler

esliginde aciklanmuistir.

Borca batikliktan kurtulmak igin alternatif yollar igerisinde birlesmeye katilma,
konkordato ve siradan ¢ekilme sézlesmesi anlatilmig ve ayn1 zamanda tezin tiglincli boliimiinde
konu biitiinliigiinii bozmamak adia 6rneklerle birlikte borca batikliktan kurtulmak icin bir

diger alternatif yol olan maddi olmayan duran varliklarin kullanilmasindan bahsedilmistir.

TTK m.376 ile sirketin yonetim kuruluna belli bagl bazi sorumluluklar getirilmistir.
Madde kapsaminda yerine getirilmesi gereken yiikiimliiliikler yerine getirilmezse sirketin
yonetim kurulu tiyelerinin de bundan sorumlulugu olacaktir. Tezin ikinci bdliimiinde bu husus

da agiklanmistir.

Tezin son boliimiinde ise Teknosa, Dogtas ve Sok Marketler tizerinden TTK m.376’nin
uygulanmasi ve maddi olmayan duran varliklarin borca batikliktan kurtulmada nasil bir

alternatif yol olarak kullanilabilecegi agiklanmaistir.



BOLUM 1

Tezin asil konusu olan Tiirk Ticaret Kanunu m.376’y1 anlayabilmek adina sirketler
hukuku ve finansal tablolar ile ilgili baz1 temel kavramlar1 bilmek gerekmektedir. Bu béliimde,
kanun maddesi ile ilgili ileride yapilacak olan agiklamalarin daha rahat anlagilabilmesi amaciyla
sirketler hukuku ve bilanco ile ilgili temel kavramlar tezin biitiinliiginii bozmadan

acgiklanacaktir.

1. Sirketler Hukukunda Temel Kavramlar

1.1. Sirket ve Sermaye Sirketi Kavramlari

Sosyal hayatin bir gerekliligi olarak bireyler kimi zaman ortak amaglar dogrultusunda
is birligi i¢inde olabilir. Ortak amacin ne olduguna bagli olarak hukukumuz bu birliktelikleri
isimlendirmektedir. Ekonomik menfaatin 6n planda oldugu birlikteliklerde en ¢ok karsilasilan
birliktelik tipi sirkettir. Sirketler, tlizel kisilige sahiptir ve bu tiizel kisilik belirli asamalar
sonucunda kazanmilir. Ornegin bir sermaye sirketi 6n kurulus asamasindan sonra kurulus

asamasina gecer ve sonrasinda tescil asamasi ile tiizel kisiligini kazanir.?

Sirket dendiginde her ne kadar ¢oklu bir yap1 akla gelse de, Tiirk Ticaret Kanununca
getirilen birtakim yiikiimliiliiklerden sahis olarak sorumlu olmamak ve sirket tiizel kisiliginin

kalkan1 arkasinda durmak isteyen tek kisilik sirketlerle de karsilasmak miimkiindiir.

Sirketleri ¢esitli tasnifler ile siiflandirmak miimkiindiir. Bu tasnifler “Diizenlendigi
Kanuna gore, Tiizel kisiligin olup olmamasina gore, Ortaklarin sirket igindeki konumlarina

gore, Sermaye yapilaria gore” yapilabilmektedir.?

Ortaklarin sirket icindeki konumlarina gore sirketler; sahis sirketleri ve sermaye
sirketleri olarak ikiye ayrilabilirler. Tezin konu biitiinliiglinii korumak adina bunlardan sadece

sermaye sirketi kavrami asagida agiklanacaktir.

Ortaklarin sirket i¢indeki konumlarina gore sirketler sahis ve sermaye sirketleri olarak
ikiye ayrilmaktadir. Asagida yer alan Tablol:Ortaklarin Konumuna Gore Sirketler Tasnifi

tablosunda goriilen anonim sirket, limited sirket ve sermayesi paylara boliinmiis komandit

1 (PULASLI, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 2013, s. 241)
2 (BOZKURT, 2019, s. 18)



sirketler hakkinda genel bir bilgilendirme yapilacaktir. Sahis sirketleri basligr altindaki adi
sirket, kollektif sirket ve adi komandit sirket ise yukarida da belirtildigi {izere konu biitiinliiglinii

korumak agisindan anlatilmayacaktir.

Tablo 1: Ortaklarin Konumuna Gére Sirketler Tasnifi

Ortaklarin
konumuna

gore

Sermaye
Sirketleri

Sahis
Sirketleri

. o Sermayesi . Adi
Aqoll('\lm L|r.nI|(ted Paylara Adi Sirket KO.”ik:If Komandit
Sirket Sirket Bolinmis PSS Sirket

Komandit

Sirket

1.1.1. Anonim Sirket

So6zliik anlamina bakildiginda anonim, kaynagi ve adi-san1 bilinmeyen ve ¢ok ortakl
demektir.® Bu sirket tiiriine bu ismin verilmis olmasinin sebebi ortaklarin belirsizligine ve kim

olduklarinin sirket acisindan bir 5Snemi olmadigina dikkat cekmektir.*

Anonim ortakliklar; kiiclik tasarruflarin bir araya gelerek daha biiyiik sermayeler
olusturmasim, kiigiik tasarruf sahiplerinin biiyiik girisimlerde pay sahibi olmasini saglar.’

Anonim ortakliklarin bu ve benzeri yararlar1 oldugundan bahsedilebilecektir.

Anonim sirketler, belirli bir sermaye ile kurulusu gergeklestirilen ve bu sermayesi
paylara boliinmiis olan bir sirkettir. Anonim sirket borclarindan yalnizca malvarhigr ile
sorumludur. TTK m.329’da tanimlanan anonim sirketin sorumluluguna iliskin olarak yalnizca
malvarligi seklinde bir ifade kullanilmis olmasi sebebiyle sorumluluk siirliymis gibi bir anlam
cikmis olsa da anonim sirket zaten borclarindan malvarligi disinda bir seyle sorumlu

olamayacag icin simirsiz bir sorumluluk mevcuttur.®

3 (Tiirk Dil Kurumu Giincel Tiirkge Sozliik, 2021)
4 (BOZKURT, 2019, s. 185)

5 (BAHTIYAR, 2016, s. 106)

6 (BOZKURT, 2019, 5. 202)



Sirket her ne kadar sinirsiz bir sorumluluga sahip olsa da ortaklar yalnizca getirdikleri
sermaye pay1 kadar bir sorumluluk altindadir. Bu sermaye borcu 6dendiyse artik ortaklarin bir
sorumlulugundan séz etmek miimkiin degildir.” Ortaklarin bu smirli sorumlulugu sadece

oybirligi ile esas sozlesme degisikligi yapilmasi kaydiyla miimkiin olacaktir.

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun 329. ve 358. maddeleri arasinda genel
hiikiimleriyle diizenlenen anonim sirketler, kanunen yasak olmayan biitiin ekonomik amag ve
konular igin en az bir kisi ile kurulabilecektir. Anonim sirketlerin amag¢ ve konulari, yonetimin
ortaklara ve sirkete karsi sorumlulugu ile ii¢iincii kisilerin agik bir sekilde bilebilmeleri

acisindan esas sdzlesmede gosterilir.®

Kanunun 329. Maddesinde belirtilen minimum sermaye tutari elli bin Tiirk Liras1 olan
anonim sirketlerde farkli sermaye sistemleri bulunabilir. Kayitli sermaye sistemi benimsenmis
olan halka acik olmayan anonim sirketlerde ise bu tutar yiiz bin Tiirk Lirasi’ndan az olamaz.

Esas sermaye ve kayitl sermaye sistemine, sermaye ile ilgili bilgiler verilirken deginilecektir.’

1.1.1.1. Anonim Sirketin Organlari

Anonim sirketlerde zorunlu organ olarak yonetim kurulu ve genel kurul bulunur. Bu
organlar sirketin faaliyetlerine devam etmesini saglarlar. Sirketin organlar1 gercek kisilerden
olusur. Bunlardan yonetim kurulu sirketin yonetim ve temsil iglerini goriirken, genel kurul en
genis manada karar alma organi olarak islevini yerine getirir.!’ Bu iki organ arasinda ast- iist

iliskisi bulunmamaktadir.

11.1.1.1. Genel Kurul
Kanunda belirtildigi tizere yi1lda bir defa toplanan anonim sirket organidir. Gerektiginde
olaganiistii toplantilar da yaparak bir araya gelir. Genel kurul paydaslardan olusur. Genel
kurulda toplanan pay sahipleri kendilerine verilen haklar1 burada kullanir. Kullanilan bu haklar
neticesinde sirketin ig isleyisi etkilenir. Kural olarak dis isleyise bir etkisi bulunmamaktadir.!
Esas olarak genel kurul toplantilar1 yonetim kurulunun ¢agrisi ile gerceklesse de, azinlik pay
sahiplerinin ¢agrida bulunabilecegi ve hatta tiim pay sahiplerinin ¢agrisiz olarak toplanabilecegi

durumlar da mevcuttur.

" (BOZKURT, 2019, s. 203)

8 (PULASLI, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 2013, s. 290)
® Bkz. 1.2.2. Sermaye Nedir?

10 (BOZKURT, 2019, s. 247)

11 (BOZKURT, 2019, s. 249)



Genel kurul toplantilar1 olagan ve olaganiistii olmak iizere ayrilabilir. TTK’nin 409.
maddesine gore olagan genel kurullar yilda bir defa yapilir ve sirket organlarinin se¢imine,
donemsel finansal tablolara, yonetim kurulunun hazirladig: faaliyet raporuna, elde edilen karin
kullanim sekline, dagitilacak olan karin belirlenmesine, yonetim kurulu tyelerinin ibra
edilmesine, genel kurulun ilgili oldugu faaliyet donemine iliskin ve gerekli goriilen diger
konulara iliskin goriismeler yapilarak kararlar alinir. Olaganiistii genel kurul toplantilari ise

gerektigi takdirde yapilir.*?

Ortakligin karar alma organi olan genel kurulun kararlari hukuki sonu¢ dogurma

yetisine sahip birer irade beyamdir ve hukuki islem niteligine sahiptir.'®

Paydaslar genel kurulda karar alirken belirli toplanti ve karar yeter sayilari
bulunmaktadir. Bazi durumlarda basit yeter sayilar ile islemler yapilabilecekken, bazi durumlar
icin Ozel olarak nitelikli yeter sayilar belirlenmistir. Bu yeter sayilarin hesabinda pay

sahiplerinin sayisindan ziyade paydaslarin sermaye oranlar1 dikkate alinir.

Asagida detaylar verilecek olan** TTK m.376 kapsaminda sermaye kaybi1 veya borca
batiklik durumunda bulunan sirketlerin genel kurullar1 yeri geldiginde ¢ok onemli kararlar
almak zorundadir. Genel kurullarin alacaklar1 bu kararlara iliskin detayli aciklamalar ileride
yapilacak olup bu kararlarin biitiiniine iliskin toplant1 ve karar nisaplarina iliskin tablo asagida
yer almaktadir. Bu tabloda yer alan nisaplar genel kurallar1 belirtmekte olup her olay 6zelinde

nisaplara iligkin kontrol yapmak gerekmektedir.

Tablo 2 Anonim Sirket Genel Kurullarinda Aranan Yeter Sayilar

varligiyla toplanir. Bu
nisabin toplanti
stiresince  korunmasi
sarttir.

Genel Kurul 1.Toplantida Aranan | 2.Toplantida Aranan | Karar Nisaby/ Yeter
Giindem Konusu Nisap/Yeter Say Nisap/Yeter Say Sayisi
Genel Kural (TTK | Aksine dahaagirnisap | Herhangi bir nisap | Toplantida hazir
m.418) ongoriilmiis  bulunan | aranmamaktadir. bulunan oylarm
haller harig, cogunlugu ile kararlar
sermayenin en az alinir.
Ya’linl karsilayan
paylarm  sahiplerinin
veya temsilcilerinin

12 (PULASLI, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 2013, s. 337)
13 (PULASLI, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 2013, s. 334)
14 Bkz. 2. TTK 376. Maddesinin Céziimlenmesi




Esas Sozlesme | Kanunda veya esas | Sirket sermayesininen | Toplantida hazir
Degisiklikleri (TTK | so6zlesmede aksine | az 1/3’{inilin toplantida | bulunan oylarin
m.421) hiikkim  bulunmadig: | temsil edilmesi | cogunlugu ile kararlar
takdirde, sirket | gerekmektedir. alnir.
sermayesinin en az
Y4 sinin temsil
edilmesi
gerekmektedir.
Bilango  zararlarinin | Sermayenin tiimiinii | Sermayenin  tiimiinli | Kararlar oybirligi ile
kapatilmasi i¢cin | olusturan paylarin | olusturan paylarin | alinmalidir.
yikimliilik veya | sahipleri veya | sahipleri veya
ikincil  ytikiimliiliik | temsilcileri hazir | temsilcileri hazir
koyan kararlar (TTK | bulunmalidir. bulunmalidir.

m.421/2-a)

Sermayenin
azaltilmasi (TTK
m.473/3 gondermesi

ile TTK m.421/3)

Sermayenin en az ¥4’
hazir bulunmalidir.

Sermayenin en az ¥4’
hazir bulunmalidir.

Sermayenin en az %’
olumlu oy vermelidir.

Tasfiye kararn (TTK
m.529/1-d
gondermesi ile TTK
m.421/3)

Sermayenin en az ¥4’
hazir bulunmalidir.

Sermayenin en az ¥4’
hazir bulunmalidir.

Sermayenin en az ¥4’
olumlu oy vermelidir.

Tasfiyeye iliskin | Aksine daha agir nisap | Herhangi bir nisap | Toplantida hazir
kararlar (TTK | 6ngoriilmiis  bulunan | aranmamaktadir. bulunan oylarin
m.546/3 gondermesi | haller haricg, cogunlugu ile kararlar
ile TTK m.418) sermayenin en az alinir.

Ya'tinll kargilayan

paylarm  sahiplerinin

veya temsilcilerinin

varligiyla toplanir. Bu

nisabin toplanti

stiresince  korunmasi

sarttir.
Bir baska sirketle | Karar almmasina | Karar alimmasina | Esas veya ¢ikarilmig
birlesme karar1 | olanak saglayacak | olanak saglayacak | sermayenin
alinmas1 (TTK | kadar katilimin olmas1 | kadar katilimin olmas1 | ¢cogunlugunu  temsil
m.151/1-a) gerekmektedir. gerekmektedir. etmesi sartiyla, genel

kurulda mevcut
bulunan oylarin %’
ile karar alinir.




Anonim sirketlerde genel kurulun devredilemez bazi yetkileri bulunmaktadir. Bu

devredilemez yetkiler, TTK’nin 408. maddesinin 2. fikrasinda®® agik¢a sayilmustir.

1.111.2 Yonetim Kurulu
Sirketin kurulusundan tasfiyeye kadar gorev yapan ve siirekli olma 6zelligine sahip bu
organ icrai iglemleri yiiriitiir. Yonetim kurulu sirketin yiiriitme ve temsil organ: olarak da
nitelendirilebilir.®® Yonetim kurulu sirketin temsilcisi oldugundan, iradesi sirketi baglayic

niteliktedir.'’

Bu organ, yonetim kurulu iiyelerinden olusur. En az bir iiyeden olusan ydnetim
Kurulunda, iyelerin paydas olmasina gerek yoktur. Genel kurul i¢ isleyise iligkin kararlar
alirken, yonetim kurulu disa doniik bir organdir ve sirketin dis iliskilerini yonetir. Sirket ile
yonetim kurulu iiyeleri arasinda var olan iliski bir sézlesme iliskisidir.*® Bu sézlesme iliskisi,

vekalet iligkisi veya hizmet iliskisi seklinde olabilecek bir iligkidir.

Yonetim kurulu iiyeleri genel kurulda segilse de bunun bazi istisnalar1 vardir. Sirketin
kurulug asamasinda yonetim kurulu tyeleri ilk olarak esas sozlesme ile belirlenir. Genel
kurulun yonetim kurulunu segme yetkisi, sirket kurulduktan sonra baslamis olacaktir.'®
Yonetim kurulu tiyelerinin genel kurul tarafindan seg¢ilmesinin bir diger istisnasi ise
kooptasyondur. Kooptasyon, bir sebeple bosalan yonetim kurulu iiyeliginin yonetim kurulunca
belirlenecek bir kisi ile doldurulmasi anlamini tasir. Bu kisi devraldigi gorev sonrasi yapilacak

olan ilk genel kurula kadar gérevini stirdiiriir ve genel kurul toplantisinda onaya sunulur. Eger

15 “MADDE 408- (1) Genel kurul, kanunda ve esas sézlesmede acikca éngorilmiis bulunan hallerde
karar alr.

(2) Cesitli hiikiimlerde ongoriilmiis bulunan devredilemez gorevler ve yetkiler sakli kalmak iizere, genel
kurula ait asagidaki gorevler ve yetkiler devredilemez:

a) Esas sozlesmenin degistirilmesi.

b) Yonetim kurulu iiyelerinin segimi, siireleri, ticretleri ile huzur hakki, ikramiye ve prim gibi haklarinin
belirlenmesi, ibralari hakkinda karar verilmesi ve gérevden alinmalari.

¢) (Degisik: 26/6/2012-6335/22 md.) Kanunda ongoriilen istisnalar disinda denet¢inin se¢imi ile
gorevden alinmast.

d) Finansal tablolara, yonetim kurulunun yulik raporuna, yillik kar iizerinde tasarrufa, kdar paylart ile
kazang paylarinin belirlenmesine, yedek akgenin sermayeye veya dagitilacak kara katilmasi dahil, kullanilmasina
dair kararlarin alinmast.

e) Kanunda ongoriilen istisnalar disinda sirketin feshi.

/) Onemli miktarda sirket varliginin toptan satis.

(3) Tek pay sahipli anonim gsirketlerde bu pay sahibi genel kurulun tiim yetkilerine sahiptir. Tek pay
sahibinin genel kurul sifatiyla alacagi kararlarmn gegerlilik kazanabilmeleri icin yazili olmalar: sarttir.”

16 (PULASLI, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 2013, s. 408)

17 (BOZKURT, 2019, s. 251)

18 (POROY, TEKINALP, & CAMOGLU, 2014, s. 543) Benzer goriisler i¢in bkz. (BOZKURT, 2019, s.

251)
19 (BOZKURT, 2019, s. 256)



genel kuruldan onay alirsa, yerine gegmis oldugu kisinin gorev siiresinin sonuna kadar gérevine
devam eder.?’ Tiim istisnalar bununla sinirli olmamakla birlikte pratikte en ¢ok karsilasilan

istisnalar bunlardir.

Yonetim kurulu tyeleri hem gergek hem de tiizel kisi olabilir. Ticaret Sicil

9
1

Yonetmeligi’nin 69.maddesinin 1.fikrasinin “1” bendine gére yonetim kurulu iiyesinin bir tiizel
kisi olmas1 durumunda ise bu tiizel kisiyi temsilen bir gergek kisi de tiizel kisi ile birlikte tescil

edilecektir.

Yonetim kurulunun iyeliginin genel kurul iiyeliginden farkli olarak bir siiresi
bulunmaktadir. Her ne kadar esas s6zlesmede aksine bir hiikiim yoksa birden fazla kez secilmek
miimkiin olsa da bir yonetim kurulu iiyesi bir seferde en fazla ii¢ yilligina se¢ilebilir. Bu husus

TTK’nin 362. maddesinde ongoriilmiistiir.

Yéonetim kurulu TTK m.375% ile birlikte baz1 devredilemeyen ve alnamayan nitelikte
gdrev ve yetkilere sahip kilinmistir. Ilgili maddenin 1. fikrasinin (g) bendinde de belirtildigi
tizere “Borca batiklik durumunun varliginda mahkemeye bildirimde bulunulmas1” da yonetim

kurulunun devredilemeyen gorev ve yetkilerinden birisidir.

Y onetim kurulu tiyeligi ii¢ sekilde sona erer; iradi islemlerle, kendiliginden ve mahkeme
karar1 ile. Burada iradi islemlerden kasit hem yonetim kurulu tiyesinin yonetim kurulu iiyeligini
sona erdirme iradesi, hem de azildir. Bunun yan1 sira 6liim, ehliyet kaybi, esas sozlesme ile
ongoriilen bir niteligin sonradan kaybi ve benzeri nedenler ile yonetim kurulu tyeligi
kendiliginden sona erebilir.?? Tiirk Ceza Kanunu’nun 53. maddesinin birinci fikrasmin “d”
bendine gére mahkeme yonetim kurulu tiyesini giivenlik tedbiri olarak gorevden yoksun

birakabilir.

2 (BOZKURT, 2019, s. 257)

2L “MADDE 375- (1) Yonetim kurulunun devredilemez ve vazgecilemez gérev ve yetkileri sunlardir:

a) Sirketin iist diizeyde yonetimi ve bunlarla ilgili talimatlarin verilmesi.

b) Sirket yonetim teskilatinin belirlenmesi.

¢) Muhasebe, finans denetimi ve sirketin yonetiminin gerektirdigi ol¢iide, finansal planlama igin gerekli
diizenin kurulmast.

d) Miidiirlerin ve ayni isleve sahip kisiler ile imza yetkisini haiz bulunanlarin atanmalar: ve gérevden
alinmalari.

e) Yonetimle gorevli kisilerin, dzellikle kanunlara, esas sozlesmeye, i¢ yonergelere ve yonetim kurulunun
yazili talimatlarina uygun hareket edip etmediklerinin iist gézetimi.

f) Pay, yonetim kurulu karar ve genel kurul toplanti ve miizakere defterlerinin tutulmas, yillik faaliyet
raporunun ve kurumsal ydnetim agiklamasimin diizenlenmesi ve genel kurula sunulmasi, genel kurul
toplantilarimin hazirlanmasi ve genel kurul kararlarinin yiiriitiilmesi.

g) Borca batiklik durumunun varliginda mahkemeye bildirimde bulunulmasi.’
22 (BOZKURT, 2019, s. 265)
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Yonetim kurulunun genel yapisindan bahsettikten sonra yonetim kurulu igerisinde yer
alan ve TTK’nin 378. maddesinde? de agiklanan “Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi”nden de
bahsetmekte fayda vardir. Yonetim kurulunda istege bagli olarak komiteler kurulabilecegine
iliskin hiikiim TTK m.366’da yer almaktadir. Bu komite de onlardan biri olmakla birlikte
hisseleri borsada islem goren anonim sirketlerde bu komitenin kurulmasi zorunlu olup yonetim
kuruluna yardim etmekten ¢ok yonetim kurulunu uyaran ve olasi risklere karsi her zaman
hazirlikli olmasini saglamaya calisan bir komitedir. Bu husus ilgili maddenin gerekcesinde de
belirtilmistir.?* Yonetim kurulu her ne kadar sirketin temsil organi olsa da, yonetim kurulunun
bir parcasi olan bu komite bir i¢ denetim mekanizmasi niteligindedir ve sirketin disariya karsi
sevk ve idaresine iliskin bir yetkisi bulunmamaktadir.®® Paylar1 borsada islem gdrmeyen
sirketlerde ise denet¢i, bu komitenin gerekli oldugunu yazili olarak bildirir ise komitenin derhal
kurulmasi gerekmektedir. Riskin erken saptanmasi komitesi iki ayda bir raporlar diizenleyerek

tespitlerini aktarir.

1.1.1.2.  Anonim Sirketlerin Halka Ac¢ik Olup Olmamalari1 Acisindan Tasnifi

Anonim sirketlerin; ortak sayilari, 6l¢ekleri, halka acik olup olmamalari gibi 6zellikleri
bakimindan c¢esitli siniflandirmalara tabi olmalari miimkiindiir. Bu tezin {i¢ilincli béliimiinde
halka a¢ik anonim sirketler lizerinden birtakim aciklamalar yapilacagi i¢in anonim sirketlerin

halka ag¢ik olup olmayis1 yoniinden tasnifini anlatmakta fayda goriilmiistiir.

1.1.1.2.1. Kapali Anonim Sirketler
Bu tip anonim sirketlerde kisi unsuru daha 6n plana ¢ikmaktadir. Uygulamada genelde
aile ortakliklar1 ve smirli sayidaki gruplar tarafindan kurulan anonim sirket tiiriidiir.?® Bu
sirketler halka acik degildir ve kimi zaman esas sdzlesmede yer alacak hiikiimlerle pay devrinin
zorlastirldig1 dahi goriilmektedir.?” Bu sayede sirketin halka a1k anonim ortakliklarin aksine
coklu bir paydas yapisina sahip olmasi ve adinda gecen anonimlige sahip olmasinin oniine

gecilmektedir.

8 “MADDE 378- (1) Pay senetleri borsada islem géren sirketlerde, yonetim kurulu, sirketin varligini,
gelismesini ve devamimi tehlikeye diisiiren sebeplerin erken teshisi, bunun icin gerekli énlemler ile ¢arelerin
uygulanmast ve riskin yonetilmesi amaciyla, uzman bir komite kurmak, sistemi ¢alistirmak ve gelistirmekle
yiiktimliidiir. Diger sirketlerde bu komite denetginin gerekli goriip bunu yonetim kuruluna yazil olarak bildirmesi
halinde derhal kurulur ve ilk raporunu kurulmasini izleyen bir ayin sonunda verir.

(2) Komite, yonetim kuruluna her iki ayda bir verecegi raporda durumu degerlendirir, varsa tehlikelere
isaret eder, ¢areleri gosterir. Rapor denet¢iye de yollanir.”

24 (Tiirk Ticaret Kanunu ve Gerekgesi, 2011), m.376 gerekgesi

% (PULASLI, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 2013, s. 417)

% (PULASLI, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 2013, s. 257)

27 (PULASLI, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 2013, s. 258)

10



1.1.1.2.2. Halka A¢ik Anonim Sirketler
Bu tip anonim sirketler ¢ogunlukla biiyilik islem hacimlerine ve biiyilik cirolara sahip
sirketlerdir. Bu ortakliklarin ¢ok sayida ve degisken ortagi bulunmaktadir.?® Cok sayida ortak
bulunmasi sebebiyle bu paydaslarin pay oranlari genelde kiigiik olmakta ve bu sebeple etkinleri
de az olmaktadir. Bu tip anonim ortakliklarda paydaslar isletmeci pay sahibi ve yatirimci pay
sahibi seklinde ikiye ayrilmaktadir.?® Isletmeci pay sahipleri sirketin idaresinde dogrudan gorev
alan paydaslar olmakla birlikte, yatirimci pay sahipleri ise sirketin idaresi ile ilgili olmayan ve

yatirim gergeklestiren pay sahipleridir.

Halka acik anonim ortakliklarin halka agik olmayan anonim ortakliklardan en biiyiik
fark: tabi olduklar1 mevzuat yoniinden ortaya ¢ikmaktadir. Halka acik anonim ortakliklarda
Sermaye Piyasasi Kanunu uygulanmakta ve TTK hiikiimleri de genel hiikiimler olarak
uygulanmaktadir. Bu kanuna gore halka agik anonim ortaklik; halka arz edilmis olan veya
edilmis sayilan anonim ortaklik demektir. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore halka
arz: “Sermaye piyasasi araglarinin satin alinmasi i¢in her tiirlii yoldan yapilan genel bir ¢agriy1
ve bu cagri devaminda gerceklestirilen satisi” ifade eder. Halka arz kurulus sirasinda
olabilecegi gibi, var olan bir sirketin sonradan halka arz edilmesi de miimkiindiir.%® 6362 sayil
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Halka Ag¢ik Ortaklik Statiistiniin Kazanilmasi Baghkli” 16.
maddesinde halihazirda paylar1 borsada islem goren sirketler ile kitle fonlamasi yapan sirketler
disinda olup pay sahibi sayis1 500’0 asan anonim sirketlerin paylarmin halka arz olunmus
sayilacagi hitkme baglanmistir. Bu ortakliklar halka agik ortakliklarin tabi oldugu hiikiimlere

tabi olacaktir. Bunun disinda yine ayn1 maddenin {i¢iincii fikrasina gore:

“Pay sahibi sayisi en az bes yiiz olan kooperatiflerin veya kendisine
ortak olan kooperatiflerin pay sahibi sayisi tek basina ya da toplam olarak
en az bes yiiz olan kooperatif birliklerinin veya kooperatif merkez
birliklerinin yonetim kontroliine sahip oldugu ve yillik en az elli milyon Tiirk
lirast satiy hasilati yapmis olan anonim ortakliklarin paylart halka arz

olunmug sayilir.”

28 (PULASLI, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 2013, s. 258)
29 (PULASLI, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 2013, s. 256); (UNAL, 1999, s. 17)
0 (BAHTIYAR, 2016, s. 117)
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Halka ag¢ik anonim ortakliklart kendi i¢inde paylar1 borsada islem goren ve gérmeyen
seklinde ikiye ayirmak miimkiindiir. Borsaya acik olanlar Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili

mevzuati ile birlikte borsa mevzuatina da tabidir.3!

1.1.2. Limited Sirket

Limited sirket ticaret hayatinda anonim sirketlere kiyasla daha kiiclik ve orta 6lgekli
isletmelerce tercih edilen bir sirket tiriidiir. Bir veya birden ¢ok gercek ya da tiizel kisi

tarafindan kurulabilen limited sirketin belirli bir esas sermayesi vardir.

Anonim sirketlerin aksine, limited sirketlerde ortak sayisi elliyi asamaz. Bu husus
TTK’nin 574. maddesinde belirtilmistir. Yukarida belirtildigi gibi tek ortakla kurulabilen

limited sirketin ortak sayist sonradan da bire inebilir.

Limited sirket ortaklarinin sorumlulugu kural olarak sinirlidir. Ortaklar koymayi taahhiit
ettikleri esas sermaye paylarin1 6demekle sorumludur. Ancak tek borg ilkesini esnetecek sekilde
sirket sozlesmesi vasitastyla ek ddeme ve yan edim yiikiimii getirebilme olanagi vardir.%? Sirket
sOzlesmesi ile ortaklara getirilebilecek borglardan birisi de zarar edilen yillarda zarar1 kapatma
yiikiimliligiidiir. Anonim sirketlerde sadece ilgili y1l genel kurulunda zararin kapatilmasi
karar1 alinabilirken limited sirketlerde sirket s6zlesmesine boyle bir hiikiim konularak bir ek

ddeme yiikiimliiliigii getirilebilmektedir.

Tiim bunlarin yani sira limited sirket ortaklar1 baz1 durumlarda kamu borg¢larindan da
sorumlu olmaktadirlar. Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun’un 35. maddesi
uyarinca limited sirketlerin ortaklari, sirketten tahsil edilemeyen amme alacaklarindan veya
tahsil imkani olmadigi anlagilan amme alacaklarindan sermaye paylar1 oraninca sorumludurlar.
Bu ortaklarla hakkinda ayni kanun geregince yasal takip baslatilir. Bu, kamu hukuku kaynakli

bir smirl sorumluluk istisnasidir.*

Limited sirketler minimum 10.000,00.-TL sermaye ile kurulurlar. Bu esas sermayenin
kurulus esnasinda 6denmis olmasina gerek yoktur.(TTK m.585) Her 25,00.-TL ve kati ortaklara
bir adet oy hakki vermektedir. Limited sirket ortaklari paylarint devrederken sirket

3L (BAHTIYAR, 2016, s. 118)
% (BOZKURT, 2019, s. 523)
3 (BOZKURT, 2019, s. 527)
3 (BOZKURT, 2019, s. 523)
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sO0zlesmesinde aksine bir hiikiim yoksa genel kuruldan onay almalidir. Bu husus TTK nin 595.

maddesinde belirtilmistir.

1.1.2.1. Limited Sirketin Organlar:
Limited sirketler anonim sirketler gibi iki zorunlu organ barindirmaktadirlar. Bunlardan

birisi anonim sirketlerde oldugu gibi genel kurul, digeri ise miidiir veya miidiirlerdir.

1.1.2.1.1. Genel Kurul

TTK’nin 616. maddesinde devredilemez yetkileri sayilan limited sirket genel kurulunun
bu yetkileri yine ayni maddede belirtildigi tlizere(m.616/2-a vd.) sirket sozlesmesi ile

genisletilebilir.

Genel kurul, sona eren her hesap doneminden itibaren ii¢ ay igerisinde toplanmalidir.
Kanunda her ne kadar bu 6ngériilmiisse de uygulamada limited sirketler genel kurullarini her
y1l yapmamakta, birka¢ yilin genel kurulunu tek seferde yapmay: tercih etmektedir. Bunun

arkasinda her yil genel kurul yapilmamasinin bir yaptirimi olmayiginin yattigi sdylenebilir.

Genel kurulun yapilmasinda ¢agr ile ilgili hiikiimler ve anonim sirketlere iliskin hangi

hiikiimlerin uygulanacagi TTK nin 617. maddesinde® belirtilmistir.

Genel kurulda yetersayilar agisindan TTK’nin 620. maddesi; kanunda veya sirket
s0zlesmesinde aksi Ongoriilmemisse, se¢im kararlari da dahil tiim genel kurul kararlariin

toplantida temsil edilmekte olan oylarin salt cogunlugu ile alinacagini belirtilmistir.

TTK’nin 621. maddesinde ise onemli kararlar agisindan agirlastirilmis nisaplarin
uygulanmasi gerektigi belirtilmistir. Buna gore asagidaki kararlar, temsil edilen oy sayisinin en
az 2/3’iniin ve oy hakkina sahip olan esas sermaye tutarinin tamaminin salt ¢cogunlugunun

bulunmasi halinde alinabilecektir:

35 “MADDE 617- (1) Genel kurul miidiirler tarafindan toplantiya ¢agrilir. Olagan genel kurul toplantisi,

her yil hesap doneminin sona ermesinden itibaren ti¢ ay i¢inde yapilr. Sirket sozlesmesi uyarinca ve gerektikce
genel kurul olaganiistii toplantiya ¢cagrilir.

(2) Genel kurul, toplanti giiniinden en az onbes giin once toplantiya ¢agrilir. Sirket sozlesmesi bu stireyi
uzatabilir veya on giine kadar kisaltabilir.

(3) Toplantiya cagri, azhigin ¢agri ve oneri hakki, giindem, oneriler, ¢agrisiz genel kurul, hazirlik
onlemleri, tutanak, yetkisiz katilma konularinda anonim sirketlere iligkin hiikiimler,

Bakanlik temsilcisine iliskin olanlar harig, kiyas yoluyla uygulanir. Her ortak kendisini gene kurulda
ortak olan veya olmayan bir kisi araciligiyla temsil ettirebilir.

(4) Herhangi bir ortak sozlii goriigme isteminde bulunmadikga, genel kurul kararlar: ortaklardan birinin
giindem maddesi ile ilgili onerisine diger ortaklarin yazili onaylar: alinma suretiyle de verilebilir. Ayni onerinin
tiim ortaklarin onayina sunulmasi kararmn gegerliligi icin sarttir.”
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e Sirketin isletme konusunun degisiklige tabi tutulmasi.

e QOyda imtiyaza sahip esas sermaye paylarinin dngdriilmesi.

e Esas sermaye paylarinin devrine iligkin smirlamalar yapilmasi, bunun
yasaklanmasi veya kolaylastirilmasi.

e [Esas sermaye tutarinda artig gergeklestirilmesi.

e Riichan hakkina iligkin sinirlamalar getirilmesi veya hakkin kaldirilmasi.

o Sirket merkez adresinin degistirilmesi.

e Miidiirlerin ve ortaklarin, sirkete baglilik yiikiimliiliigiine ya da rekabet yasagina
aykir1 faaliyetler gerceklestirmelerine genel kurul tarafindan onay verilmesi.

e Bir ortagin hakli sebeplerin varligi dolayisiyla sirketten g¢ikarilmasi igin
mahkemeye basvuru yapilmasi ve bir sirket ortaginin sirket esas sdzlesmesinde
ongoriilen bir sebepten dolay1 sirketten ¢ikarilmasi.

e Sirketin feshedilmesi.

Ayrica ilgili maddenin son fikrasinda bir sirket ortaginin sirketten ¢ikarilmasina yonelik
sebeplerin sonradan sirket sdzlesmesine konulabilmesine iliskin sdzlesme degisikliklerinin,
sirket sermayesini temsil eden tiim paydaslarin genel kurul toplantisinda oy birligi ile karar

almasiyla miimkiin olacag: da belirtilmektedir.

Bu agirlastirilmis nisaplarin sayildigi 621. maddeye ek olarak; sirket s6zlesmesinin esas
sermayenin tigte iki ¢ogunlugu ile degistirilebilecegini ongodren 589. madde hiikmii, ek veya
yan edim getirilmesi i¢in oybirligi ile karar alinmas1 gerektigini 6ngoren 607. Madde hiikkmii

de goz Oniinde tutulmalidir.

1.1.2.1.2. Midir/Midirler

Anonim sirketlerde idare ve temsil organi olan yonetim kurulunun limited sirketlerdeki
karsiligi miidiir veya midiirlerdir. Birden ¢ok miidiir olabilecegi gibi midiir tiizel kisi de
olabilir. Ayrica miidiiriin sirket ortagi olmayan iiciincii bir kisi olmasi da miimkiindiir. Bu

hususlar TTK’nin 623. maddesinde belirtilmistir.

Miidiir sayisinin birden fazla olmasi halinde bu midiirlerden birisi miidiirler kurulu
baskan1 olarak secilmelidir. TTK’nin 624. maddesinin 3. fikrasina gore miidiirler kurulunda
¢ogunlukla karar alinir. Esitlik halinde miidiirler kurulu bagkanin oyu iistiin sayilir. Ancak sirket
sOzlesmesinin, miidiirlerin karar almalar1 konusunda degisik bir diizenleme 6ngdrmesi de

mimkindiir.
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TTK’nin 625. maddesinde midiirlerin devredilemeyecek gorev ve yetkileri sayilmustir.

Bunlar:

- Sirketin yonetilmesi ve talimatlarin verilmesi.

- Sirket yonetim orgiitiiniin belirlenmesi.

- Gerekmesi halinde muhasebenin, finansal denetimin ve finansal planlamanin
olusturulmasi.

- Sirket yonetiminin bazi boéliimleri kendilerine birakilmis olan kimselerin, kanunlara,
sirket esas sdzlesmesine, i¢ tiiziiklere uygun hareket edip etmediklerinin gézetimi.

- Kiigiik capli limited sirketler harig, riskin erken teshisi ve yonetimi komitesinin
kurulmasi.

- Sirket finansal tablolarinin, yillik faaliyet raporunun diizenlenmesi.

- Genel kurul toplantisina iliskin hazirliklarin yapilmasi ve genel kurul kararlarinin

yiritiilmesi.

Sirketin borca batik oldugunun tespiti halinde durumun mahkemeye bildirilmesi.

Yukarida sayilan devredilemez gorev ve yetkiler icerisinde yer alan borca batikligin
mahkemeye bildirilmesi hali, anonim sirketlerde yonetim kuruluna yiiklenmis olan bu
sorumlulugun limited sirketlerde miidiir veya miidiirler {izerine yiiklendigini gostermektedir.
TTK’nin 633. maddesi de sermaye kaybi1 ve borca batiklik durumlarinda TTK m.376’nin kiyas
yolu ile uygulanacagini belirtmistir. Ayrica 634. maddede de iflasin bildirilmesi ve
konkordatoya iligskin hiikiimlerde de anonim sirketlerin tabi oldugu hiikiimlerin uygulanacagi

belirtilmistir.

Limited sirketlerde miidiirlerin sorumlulugunda yine anonim sirketlerde yonetim
kurulunun sorumluluguna iliskin maddeler kiyas yoluyla uygulanacaktir. Bu husus TTK’nin
644. maddesinde belirtilmistir. eTTK’da bu sorumluluk kapsamina sadece miidiirler
sokulmaktayken 6102 sayil1 TTK ile bu kapsam genisletilmis ve sirketi yonetim ve temsil ile

gdrevlendirilebilecek ticari temsilci, ticari vekiller de sorumluluk kapsamina almmustir,

1.1.3. Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirket

Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket, TTK’ nin 564. maddesinde de belirtildigi

lizere: “Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket, sermayesi paylara boliinen ve

3% (KENDIGELEN, 2011, s. 483), benzer bir gbriis i¢in bkz. (BOZKURT, 2019, s. 539)
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ortaklarindan bir veya birkag1 sirket alacaklilarina karsi bir kollektif sirket ortagi, digerleri bir

anonim sirket pay sahibi gibi sorumlu olan sirkettir.”

Yapilan bu tanim ile sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketin, adi komandit sirket
ile anonim sirketlerin ortasinda, bu iki sirketin de 6zelliklerini barindiran bir tiir sirket oldugu

sOylenebilecektir.

Adi komandit sirket ile payli komandit sirket arasindaki temel farklar su sekilde

siralanabilir;

- Sermayesi paylar boliinmiis komandit sirkette, komanditer ortaklar bu paylari
anonim sirket paylarinda oldugu gibi serbest¢e devredebilirler.
- Adi komandit sirkette ise paylara boliinmiis bir sermaye yoktur ve komanditer ortak

diger ortaklarin rizasimi almadan paylarini devredemeyecektir.®’

Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirkete adi komandit sirkete ve anonim sirkete

iliskin iliskin hangi hiikiimlerin uygulanacagi TTK nin 565. maddesinde belirtilmistir.3®

Bu sirket tiiriinde en az bes kurucu ortak olmasi gerektigi gibi bu ortaklardan en az
birisinin de komandite ortak olmasi gerekmektedir. Kurucu olan komanditer ortaklarin sahip

olduklar1 pay tutarlarinin sirket esas s6zlesmesinde mutlaka yer almas1 gerekmektedir.

Bu sirket tiirtinde yonetici komandite ortaklardan olusan bir yonetim ve temsil organi
ile hem komanditer hem de komandite ortaklardan olusan karar organi olan genel kurul
bulunmaktadir. Yonetime iliskin olarak anonim sirketlerin yonetim kurulunun gorevleriyle
sorumluluklarma iligkin hiikiimlerinin bu sirket icin de gecerli oldugu TTK’nin 570.

maddesinde belirtilmistir.

Sirket genel kurulu ise hem komandite hem de komanditer ortaklardan olugmakla
birlikte sadece komanditerlerin olusturdugu ayr1 bir genel kuruldan da s6z edilebilir. TTK nin

572. maddesinin®® lafzindan bu anlam ¢ikarilmaktadir. Bunu belirten agik bir hiikiim yoktur

87 (PULASLI, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 2013, s. 231)

38 “MADDE 565- (1) Komanditelerin birbirleriyle, komanditerlerin tiimiiyle ve iiciincii kisilerle hukuki
iliskileri, ozellikle sirketin ydnetimine ve temsiline iliskin gorev ve yetkileri, sirketten ayrimalari, komandit
sirketlerdeki hiikiimlere tabidir.

(2) Birinci fikrada gosterilen hususlarin disinda, Kanunda aksine hiikiim bulunmadik¢a anonim sirket
hiikiimleri uygulanir.”

3 “MADDE 572- (1) Komandite ortak diger komanditelerin ve genel kurulun izni olmaksizin sirketin
isletme konusuna giren bir is yapamayacagi gibi bu tir ticaretle ugrasan bir sirkete sorumlulugu
smirlandiriimamis ortak sifatiyla da katilamaz.
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ancak 572. maddeye gore komandite ortagin alacagi iznin diger komandite ortaklar ve genel
kuruldan alimmasi gerektigi belirtilmekte ve buradan komanditerler genel kurulunun da

bulundugu anlasilmaktadir.*°

Yukarida da bahsedildigi tizere TTK’nin 565. maddesinde yapilan gonderme ile anonim
sirket i¢in belirlenmis olan sona erme sebepleri, sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler

icin de gegerli olacaktir.

1.2. Bilanco ve Sermaye Kavramm

1.2.1. Bilanc¢o Nedir?

Finans ve muhasebenin bir¢ok ortak paydasindan biri olan bu mali tablo, ait oldugu
sirket ile ilgili ¢ok 6nemli bilgiler icermektedir. Sirketin varliklarinin ve borglarinin yer aldig
genel mali resmi ¢izmeye yarayan bilango, ticari uyusmazliklar basta olmak iizere birgok

hukuki uyusmazlikta ¢6ziim araci olarak bagvurulan kaynaklardan birisi olmaktadir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun bagkan ve diger
tiyelerinden olusan Kurul’u tarafindan alinan karar iizerine 27/10/2018 tarihli ve 30578 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve” finansal

tablolarin amacini su sekilde agiklamaktadir®:

“Finansal tablolarin amaci, raporlayan isletmenin varliklari,
viikiimliiliikleri, ozkaynagi, gelir ve giderleri hakkinda finansal tablo
kullanicitlarina raporlayan isletmenin gelecekteki beklenen net nakit
giriglerini ve isletmenin ekonomik kaynaklarint yonetimin idare etme

)

sorumlulugunu degerlendirmede faydali olacak finansal bilgi saglamaktir.’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’na gore bilango dedigimiz finansal tablo, “Finansal

Durum Tablosu(Statement of Financial Position) olarak da adlandirilmaktadir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 514. maddesine gore anonim sirket yonetim

kurulu, bilango giliniinii izleyen hesap doneminin ilk 3 ay1 igerisinde finansal tablolarin

(2) Bu madde hiikmiine aykir1 hareket eden komandite ortak hakkinda kollektif sirkete iliskin hiikiimler
uygulanmr.”

40 (PULASLI, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 2013, s. 235)

4l (Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2018, s. 17)
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hazirlayip genel kurula sunmalidir. Maddenin gerekg¢esinde de finansal tablolardan kastin

bilancgo, gelir tablosu, nakit akig tablosu ve 6zkaynak tablosu ve ekleri oldugu belirtilmistir.

Ulkemizde verilen hukuk egitimlerinde ne yazik ki finans ve muhasebe kendilerine yer
bulamadigindan, hukukgular bilango ve benzeri mali tablolarla ilgili bilgi sahibi olamamakta
ve finansal tablo okuma ve degerlendirme yetisine sahip olamamaktadir. Hukukgularin bu
alanda yasadig1 eksikligin hissedilmesinden 6tiirli 6ncelikle bilango hakkinda bir bilgilendirme

yapilacak ve sonrasinda sermaye kavrami anlatilacaktir.

1.2.1.1.  Bilango Esitligi
Bilango; belirli bir donemde ilgili sirketin mali agidan genel resmini gdstermeye
yarayan, sirketin mali yapisim1 ortaya koyan ve igerisindeki verilerin kaynagini muhasebe
kayitlarinin olusturdugu bir mali tablodur. Bu tabloda, aktifler/varliklar ile bunlarin kaynagini
olusturan pasifleri/borglart gosterir. Asagida gosterildigi tizere bilango bir denklik igerir. Buna

bilango esitligi denmektedir.

Biiyiikmirza, bilangonun isletmede ger¢eklesen finansal durumu etkileyen islemlerden
etkilenecegini ancak bu etkilenmenin temel bilango esitligini hi¢bir zaman bozmayacagini ifade

etmistir.*?

Sevilengiil ise bilango esitligini gosterirken varliklarin sermaye sahiplerinin ve
alacaklilarin haklarmin toplami olmasindan &tiirii genel olarak haklar olarak kabul edilmesi
halinde bilanco esitliginin “Haklar= Ozsermaye + Borglar” seklinde de ifade edilebilecegini

soylemistir.*®

Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yaymmlanan Finansal Raporlamaya iliskin

Kavramsal Cerceve’ye bakacak olursak varhigin: “Gegmisteki olaylarin bir sonucu olarak,

’

isletme tarafindan kontrol edilen mevcut bir ekonomik kaynaktir.” seklinde tanimlandig

44

goriilebilecektir.*™* Gercekten bu tanim ne kadar kisa da olsa bilancoda gordiigiimiiz

aktifleri/varliklar1 agiklamaya yeten bir tanimdir. Yine ayni kavramsal ¢ergeve asagida goriilen
Tablo 3: Bilango’nun pasiflerinde yer alan 1 ve 2 numarali kisa ve uzun vadeli yabanci
kaynaklari: “Yiikiimliiliik, isletmenin ge¢misteki olaylarin bir sonucu olarak bir ekonomik

’

kaynagi devretme konusundaki mevcut miikellefiyetidir.” seklinde tammlamistir®®. Yine

2 (BUYUKMIRZA, 2019, . 41)

43 (SEVILENGUL, 2016, 5. 34)

4 (Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu, 2018, s. 61)
4 (Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu, 2018, s. 24)
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pasifler icerisinde yer alan 6zkaynaklari ise: “Isletmenin tiim yiikiimliiliikleri diisiildiikten sonra

varliklart iizerinde kalan haklaridir.” olarak tanimlanmustir.*®

Tablo 3 Bilango

AKTIFLER PASIFLER
1- DONEN VARLIKLAR 1- KISA VADELI YABANCI
2- DURAN VARLIKLAR KAYNAKLAR
2- UZUN  VADELI  YABANCI
KAYNAKLAR
3- OZKAYNAKLAR
TOPLAM 1 TOPLAM 2

Yukarida yer alan basit bilanco 6rneginde aktiflerin ve pasiflerin toplami birbirine esit

olmalidir. (Toplam 1 = Toplam 2)

Bilango igerisinde yer alan varliklar boliimiiniin diizenlenmesinde yerlestirilecek
kalemlerin paraya doniisiim ¢abuklugu, kaynaklarin yerlestirilmesinde ise 6ddeme c¢abuklugu

dikkate alinir.*’

1.2.1.2.  Aktifler
Aktifler igerisinde yer alan donen ve duran varliklarin ayriminda likidite kavrami esas
alinmaktadir. Likidite; varliklarin nakde doniisebilme yetisini ifade eder. Bir varlik ne kadar
hizl1 nakde doniigebiliyorsa likiditesinin o kadar yliksek oldugundan bahsedilebilir. En ytiksek

likiditeye sahip varligin nakit para oldugu soylenebilir.

Biiyiikmirza’ya gore ise likidite: “O varligin deger kaybina ugramaksizin paraya
doniistiiriilebilme ¢abuklugu.” demektir.*® Bir mali degerinden daha diisiik bir bedelle hizli bir

sekilde satmak, o malin likiditesinin yiiksek oldugunu s6ylememizi saglayamaz.

1.2.1.2.1. Donen Varliklar

Likiditesi yiiksek olan donen varliklar hizli bir sekilde nakde doniistiiriilebilecek

varliklardir. Donen varliklara 6rnek olarak; kasada yer alan para, alinan cekler, banka

46 (Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu, 2018, s. 28)
4T(ARZOVA, YAVAS, & KUCUK, 2016, s. 177)
4 (BUYUKMIRZA, 2019, s. 93)
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hesaplarinda yer alan paralar, ortaklardan alacaklar, stoklar verilebilir.*® 1 numarali Tiirkiye

Muhasebe Standardi’na gore asagidaki varliklar donen varlik kabul edilir;

“(a) Isletmenin normal faalivet dongiisii icinde paraya cevrilmesinin,

satiimasinin veya tiiketilmesinin beklenmesi;
(b) Oncelikle ticari amagla elde bulundurulmasi;

(c) Raporlama déneminden (bilango tarihinden) sonra on iki ay i¢inde paraya

cevrilmesi veya

(d) Raporlama doneminden (bilanco tarihinden) sonra en az on iki ay iginde
bir borcun odenmesi igin kullanilmak iizere veya baska bir nedenle
sumirlandiriimamis  olmak kosuluyla, soz konusu varliklar (TMS 7’de

tammlanmus sekli ile) nakit veya nakit benzeriyse. ™

Bilangoya iliskin unsurlar1 donen varliklar igerisine yerlestirirken bir yil kuralina
uyulur.®® Bir y1l kurali ile kastedilen varligin nakde doniisebilmesi icin gereken siiredir. Varlik
hizli bir sekilde, yani bir yil icerisinde likidite edilebiliyorsa donen varlik oldugundan
bahsedilebilecektir.

1.2.1.2.2. Duran Varliklar

Duran varliklar ise donen varliklara gore likiditesi daha az olan yani nakde doniligmesi
daha uzun siiren varliklar ifade etmektedir. Duran varliklara 6rnek olarak; arazi ve arsalar,

binalar, demirbaglar verilebilir.

Bu varliklar bir yi1ldan daha uzun siire veya normal faaliyet doneminden daha uzun siire
sonra paraya ¢evrilmesi dngoriilen veya faydasinin tiiketilmesi 6ngoriilmeyen varliklardir. Eger
bu varliklarin paraya ¢evrilme zamanina 1 yildan az kalmigsa, duran varlik degil donen varlik

statiisiine gececektir.>

*9 (Gelir Idaresi Baskanlig1, 2021), 14 Kasim 2020
<https://www.gib.gov.tr/fileadmin/mevzuatek/eski/muhsisteblekmuh5b.htm>

%0 (Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu, 2015), 14 Kasim 2020
<https://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20Stand
artlar%C4%B1/TMSTFRS2016Seti/TMS1.pdf>

51 (ARZOVA, YAVAS, & KUCUK, 2016, s. 177)

52 (SEVILENGUL, 2016, s. 397)
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1.2.1.3. Pasifler
Her ne kadar aktifler tek bir grup igerisinde yani varliklar altinda bolimlense de,
esitligin diger tarafindaki pasifler iki temel gruptan olusur. Bunlar “Yabanci Kaynaklar” ve
“Ozkaynaklardir”. Isletmenin varliklar1 tamamen 6zkaynaklar ile elde edilemeyeceginden
bunlarin bir kisminin yabanci kaynaklar ile elde edilmesi yani disariya borglanilarak elde
edilmesi gerekmektedir. iste bu bor¢lanmalar kisa vadeli ve uzun vadeli yabanci kaynaklar

olarak ayrilmaktadir.

1.2.1.3.1. Kisa ve Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

Y abanci kaynaklarin kisa vadeli veya uzun vadeli ayrimini yaparken dikkat edilen husus
vade tarihleridir. Yabanci kaynaklar icerisinde yer alan borglardan bilango giinii itibariyle
vadesi 1 yilin altinda olanlar “kisa vadeli yabanci kaynak”, vadesi 1 yildan uzun olanlar ise
“uzun vadeli yabanci kaynak” olarak nitelendirilir.5® Tek diizen hesap planina gore bazi kisa

vadeli yabanci kaynaklar; mali borglar, ticari borglar, alinan avanslar seklinde siralanabilir.

1.2.1.3.2. Ozkaynaklar

Ozkaynaklar isletmenin/sirketin ortaklari, sahipleri tarafindan koyulan kaynaklardir.
Bunlar bilangoda yer alan varliklar iizerinde ortaklarin/sahiplerin haklarini temsil ederler ve

sermayeyle isletmenin karmi da kapsar.>

Ozkaynaklarin igerisinde sirketin ddenmis sermayesi, sermayeye iliskin yedekler, kar

yedekleri, gecmis y1l karlari, gegmis yil zararlart ve donem net kar1 bulunur.

Ozkaynaklarin bilangoda net olarak gosterilmesi ve bilancoyu kullanan kimselerin
ihtiyaclarma tam olarak cevap verebilmesi adina ge¢mis yillara ait ve donem zararlari,

ozkaynaklar altinda indirim kalemi olarak yer almaktadir.>®

1.2.2. Sermaye Nedir?

Sermaye her ne kadar bilangoda 6zkaynaklarin altinda gosterilse de TTK m.376’nin
¢coziimlenmesinde ayr1 bir oneme sahip oldugundan farkli bir alt baglikta bu kavrama deginmek

daha dogru olacaktir.

53 (SEVILENGUL, 2016, s. 478)
54 (BUYUKMIRZA, 2019, 5. 92)
55 (ARZOVA, YAVAS, & KUCUK, 2016, s. 182)
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Tiirk Ticaret Kanunu m.329’a gére® anonim sirketlerin, m.573’e gore®’ de limited
sirketlerin belirli bir sermayesi olmalidir. Belirliden kasit 6nceden tespit edilmis, tamami
taahhiit edilmis olan sermayedir.®® Bu sermaye baslangicta belli olan bir sermaye olmalidir ve
ticaret sicilde tescil edilmis olmalidir.?® Emek, ticari itibar ve benzeri degerlerin bilangoya
aktarim1 miimkiin olmadigindan bunlarin sermaye sirketlerinde sermaye pay olarak ortaklarca
getirilmesi miimkiin degildir.®® Emek, ticari itibar ve benzeri degerlerin sermaye olarak
getirilememesi anonim sirketlerde sinirli sorumluluk ve malvarliginin korunmasi ilkesinin bir

sonucudur.5?

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 342. maddesine gore lizerinde sinirl bir ayni hak, haciz veya
tedbir bulunmayan, nakdi bir degeri olan ve devri miimkiin olan malvarligi unsurlar1 da sermaye
olarak konulabilir. Bu kapsama fikri miilkiyet haklari ile sanal ortamlar dahil olmakla birlikte,
hizmet edimleri, sarf edilecek kisisel emek, sahip olunan ticari itibar ve vadesi gelmemis
alacaklar anonim sirketlerde sermaye olarak konulamazlar. Bunun yani sira nakden taahhiit
edilen sermaye paylarinin yiizde yirmi besi, taahhiit eden paydasca kurulusta ddenir. Kalan
yiizde yetmis beslik kisim ise sirketin tescilin izleyen yirmi dort ay icerisinde 6denmelidir. Bu
kural esas sozlesme ile birlikte yirmi dort aylik siire kisaltilabilir. Sirket, bu borcunu yerine
getirmeyen paydaslardan sermayenin 6denmesini talep edebilir, dava acabilir ve kosullari
olusmusgsa ortag1 TTK m.482 uyarinca 1skat edebilir. Eger paydaslar sermaye 6deme borglarini
ifa etmedilerse, sirketin serbest yedek akgelerinin karina eklenmesiyle elde edilen tutar gegmis
yil zararlarini karsilayacak diizeyde degilse Tiirk Ticaret Kanunu’nun 358. maddesi uyarinca

sirkete bor¢lanamazlar.

1.2.2.1. Esas Sermaye Sistemi
Esas sermaye; hem ayni hem nakdi olarak sirkete getirilebilen, pay sahiplerince
getirilmesi taahhiit edilmis olan, genel kurul kararlarina gore azaltilmasi ve artirilmasi miimkiin
olan ve sirket ana sozlesmesinde sabit bir rakam olarak gdziiken sermaye tutaridir.%? Sermaye

sistemlerinden esas sermaye sisteminde temel alinan sey esas sermayedir. Merkeze alinan bu

6 “MADDE 329- (1) Anonim girket, sermayesi belirli ve paylara boliinmiis olan, bor¢larindan dolay
yalniz malvarligiyla sorumlu bulunan sirkettir.”

57 “MADDE 573- (1) Limited sirket, bir veya daha ¢ok gercek veya tiizel kisi tarafindan bir ticaret unvam
altinda kurulur; esas sermayesi belirli olup, bu sermaye esas sermaye paylarinin toplamindan olusur.”
8 (BOZKURT, 2019, s. 34)

% (BOZKURT, 2019, s. 186)

80 (BOZKURT, 2019, s. 11)

61 (BOZKURT, 2019, s. 206)

82 (MULAZIMOGLU, 2020, s. 27); (PULASLI, SIRKETLER HUKUKU SERHI C-lll, 2018, s. 2221)
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kavrama herhangi bir miidahalede bulunulabilmesi i¢in(artirma veya azaltma) g¢esitli hukuki
prosediirler 6ngériilmiistiir.®® Sirketlerde pay sahipleri ve alacaklilar igin bir giivence

niteligindeki sermayenin bu sekilde hukuki tedbirler ile korunuyor olmasi kaginilmazdir.

TTK’nin 332. maddesine gore esas sermaye sistemini benimsemis anonim sirketlerde
sermaye baska kanunlarda aksine bir hiikiim yoksa 50.000,00.-TL’den az olamayacaktir.
Bilindigi gibi 6102 sayil1 TTK yiiriirliige girdiginde asgari sermaye tutarin1 6102 sayili TTK’da
Ongoriilen tutara ¢ikarmak i¢in anonim sirketlere 3 yillik bir siire taninmisti. Eger bu siirenin
sonunda asgari sermaye tutarini kanunda ongoriilen tutara yiikseltmedilerse siirenin sonunda
infisah etmis sayilacaklardir.®* Tiirk Ticaret Kanununun Yiiriirliigii Ve Uygulama Hakkinda

Kanun’un 20. maddesinde bu husus agik¢a belirtilmistir.

1.2.2.1.1. Nakit ve dnceden belirli olmast

Esas sermaye sisteminde sermaye, esas s6zlesmede nakit olarak gosterilir ve onceden
belirlenir. Belirlenmis olan bu tutar sirketin malvarliginda yasanan degisimler ile birlikte
kendiliginden artmaz veya azalmaz.®® Ancak bu tutarin Tiirk Ticaret Kanunu’nda 6ngoriilen
sekillerde artirilmasi(TTK m.456 vd.) veya azaltilmasi(TTK m.473 vd.) miimkiindiir. Bu

sekilde bir degisiklik bile yasansa esas sermaye tutar1 her zaman belirlidir.®

Bu sayede esas sermaye bilangonun pasifinde alacaklilara gilivence teskil etmek i¢in,

onceden belirlenmis olarak yer alir.®’

1.2.2.1.2. Sermayenin Tamamen Taahhiit Edilmesi

Tiirk Ticaret Kanunu m.344/1 uyarinca tescilden dnce nakdi olarak taahhiit edilen
sermayenin en az %25’i 6denmis olmalidir. Kalan tutar ise sirketin ticaret sicilde tescil
edilmesinden itibaren yirmi dort ay icerisinde ddenecektir. Iste bu sekilde sirkete 5denecek olan

tutarin tamam pay sahiplerince taahhiit edilecektir.®®

1.2.2.1.3. Itibari Degerleri Olacak Sekilde Paylara Ayrilmis Olmasi

Tiirk Ticaret Kanunu’nun “Pay ve Sermaye Koyma Borcu” baslikl altinct boliimiinde

yer alan 476. madde hiilkmiine gore her bir payin itibari degeri en az bir kurus olmak zorundadir.

6 (SOYKAN, 2019, s. 7)

64 (PULASLI, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 2013, s. 285) TTK
8% (MOROGLU, 2018, s. 1)

% (SOYKAN, 2019, s. 9)

67 (MULAZIMOGLU, 2020, s. 27-28)

% (SOYKAN, 2019, s. 10)
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Her bir pay, ayn1 zamanda ortakliktaki haklarin ve borglarin da 6lgiislinii gosterir. Bir biitiin

olarak pay sahipligini ifade ettigi soylenebilir.%®

Yukarida belirtilen 6zellikler disinda esas sermayenin tistlenmis oldugu bazi islevler Dr.

Ismail SOYKAN’1n da ifade ettigi gibi su sekilde siralanabilecektir®:

- Ortaklik alacaklilarini korumak

- Rizikoya paydaglarin katilimini saglamak

- Kurulusta ciddiyet esigi olusturmak

- TTK m.376 gergevesinde mali durumun tespiti i¢in gosterge olmak

- Kredi yeterliligi saglamak

1.2.2.2. Kayuth Sermaye Sistemi
Anonim sirketler esas sermayeli olabilecegi gibi kayitlh sermaye sistemini de
benimsemis olabilirler. Esas sermayeli sirketlerde sermayenin degistirilmesi esas sozlesme
degisikligini gerektirmektedir ve genel kurul karari olmalidir. Ancak kayith sermayeli
sirketlerin 6zelligi, bu sekilde bir zorunluluk olmamasi ve sermayeyi artirma yetkisinin en bagta

yonetim kuruluna belirli limitler dahilinde verilmis olmasidir.”

Ulkemizde daha énce kayitli sermaye uygulamasi sadece 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ile ger¢eklesirken, 6102 sayili TTK ile halka ag¢ik olmayan anonim sirketleri i¢in de
kayitli sermaye sistemine gec¢ilmesine olanak saglanmistir. Bu sayede belirli sinirlar igerisinde
sermaye artirimi i¢in genel kurul toplanmasina gerek kalmamuis; gereksiz masraf ve zaman

kayb1 olmasinin 6niine gegilmistir.”

TTK’nin 460. maddesinde detaylariyla acgiklanan kayith sermaye sistemine iliskin
olarak Ticaret Bakanligi’nin ¢ikarmis oldugu Halka A¢ik Olmayan Sirketlerde Kayitli Sermaye
Sistemine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” ile kayith sermaye sistemine nasil gegilecegi,
Ticaret Bakanligi’ndan alinmasi gereken onayin nasil alinacagi, esas sozlesmede yer almasi
gereken hususlar, bakanlik izni sonrasinda yapilacak islemler, kayitli sermaye sisteminden nasil

cikilacagi ve ¢ikarilma durumu ile birlikte sermayenin artirilmasi da agiklanmastir.

89 (SOYKAN, 2019, s. 11)

70 (SOYKAN, 2019, s. 12)

1 (BOZKURT, 2019, s. 37)

72 (PULASLI, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 2013, s. 287)

73 https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat?MevzuatNo=16711&MevzuatTur=9&MevzuatTertip=5
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Bu sistemin isleyisi hakkinda cergeveyi ¢izmeden Once kayith sermaye sistemindeki
temel kavramlardan bahsetmekte fayda vardir. Ilgili tebligde kayith sermaye su sekilde

tanimlanmustir:

“Sirketlerin, Kanunun esas sermaye sistemindeki sermayenin
artirtlmasina iliskin hiikiimlerine tabi olmaksizin yonetim kurulu karari ile
veni pay c¢ikarmak suretiyle ulasabilecekleri azami sermaye tavanini

)

gosteren ve esas sozlesmelerinde yer alan sermayeyi ifade eder.’

Bu tanima ek olarak dgretideki bir baska tanim ise su sekildedir’*:

“Anonim ortakliklarin ana sézlesmelerinde hiikiim bulunmak
kaydiyla, yonetim kurulu karariyla TTK 'nin esas sermayenin artirllmasina
dair hiikiimlerine tabi olmaksizin pay c¢ikarabilecekleri azami miktari

gosteren, ticaret siciline tescil ve ilan edilmis sermaye”

Kayith sermaye sisteminde yer alan baglangic sermayesi ise kurulusta veya kayith
sermaye sistemi benimsendiginde sahip olunmasi gereken sermayeyi ifade eder. Bu sermaye
100.000,00.-TL’den asag1 olamayacaktir. Ancak tabi ki kurulusta dogrudan kayitli sermaye
sistemini benimsemis sirketlerde veya sonradan kayith sermaye sistemine gegen sirketlerde bu
tutarin lizerinde bir baslangi¢ sermayesi belirlemek miimkiindiir. TTK m.332/1’°de bahsi gegen

bu 100.000,00.-TL’lik tutar asgari sermayeyi ifade eder.”™

Cikarilmis sermaye kavrami ise ¢ikarilmis paylarin tiimiiniin itibari degerinin toplamini
ifade eden sermaye demektir. H.A.O.S.K.S.S Teblig m.4/1-c’de bu tanmim verilmistir.
Cikarilmis sermayenin iist sinir1 ise kayith sermayedir. Cikarilmis sermaye yonetim kurulu
eliyle bu sinira ulastiktan sonra yonetim kurulunun tekrardan sermaye artirimi yapabilmesi i¢in
kayitl sermaye tavammnin yiikseltilmesi gerekmektedir.”® Aym tebligin 9. maddesinin 4.
fikrasinda ise sermaye artirimi i¢ kaynaklardan yapilirsa kayith sermaye tavaninin asilabilecegi

belirtilmistir.

Kayitli sermaye sistemini benimseyecek olan sirketlerin Ticaret Bakanligi’ndan izin
almasi zorunludur. Cikarilmis sermaye tutariin tamaminin 6denmis olmasi zorunlu oldugu

gibi, sermayenin karsiliksiz kalmamis olmasi da gerekir. H.A.O.S.K.S.S Teblig’in 5.

74 (MOROGLU, 2018, 5. 324), benzer bir gorils i¢in bkz. (SOYKAN, 2019, s. 18)
75 (MOROGLU, 2018, 5. 324), (SOYKAN, 2019, s. 20)
76 (SOYKAN, 2019, s. 21)
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maddesinde bu hususlarla birlikte kayitli sermaye sistemini kabul ederek kurulacak veya bu
sisteme gececek sirketlerin esas sozlesmelerinde yer almasi gereken asgari unsurlar sayilmstir.

Bunlar su sekildedir:

- Baglangi¢ sermayesi tutart,

- En fazla bes yil olacak sekilde, yonetim kurulunun sermayeyi tavana kadar artirma
yetkisinin siiresi ile bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri,

- Kayitli sermaye tavani tutari,

- Yonetim kurulunun sermaye artirimina iliskin kararinin ne sekilde ilan edilecegine

iligkin hususlar.

Kayith sermaye tavami tutar1 baslangic sermayesi tutarimin bes katindan fazla
olamayacaktir. izleyen donemlerde ise kayitl sermaye tavami genel kurul eliyle artirilmak
istendiginde, artirimin yapilacagi genel kurul toplantist yapildig1 esnada mevcut olan ¢ikarilmis

sermayenin en fazla bes kat1 olarak kararlastirilabilecektir.

Yonetim kuruluna en fazla bes yil olarak verilen sermaye artirnmi yetkisi dolduktan
sonra, stirenin doldugu yila iliskin genel kurul toplantisinda yonetim kuruluna yeniden bir yetki

verilmezse sirket kayitli sermaye sisteminden ¢ikmis sayilacaktir.

Kayith sermaye sistemine ge¢mek i¢in gereken izin, H.A.O.S.K.S.S Teblig’in 6.
maddesine gore yapilacak olup izin alinmasinin akabinde usuliine uygun olarak genel kurul
cagrist yapilir. Genel kurulda TTK’nin 421. maddesinde belirtilen yeter sayilar ile esas
sozlesme degisikligi karara baglanmalidir. Bu husus tebligin 7. maddesinde agikliga

kavusturulmustur.

Kayith sermaye sisteminde sermaye artiriminin nasil yapilacagi ise H.A.O.S.K.S.S

Teblig’in 9. Maddesinde anlatilmis olup bunun detaylarina ileride deginilecektir.

Halka agik olan anonim sirketler ise Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 18. maddesinde’’

belirtildigi iizere Sermaye Piyasast Kurulu’'ndan izin alarak kayitli sermaye sistemine

" “MADDE 18 — (1) Halka acik ortakliklar ile paylarini halka arz etmek iizere Kurula bagvurmus olan

ortakliklar, Kuruldan izin almak sartiyla kayith sermaye sistemini kabul edebilirler. Su kadar ki, daha once 6102
sayili Kanun uyarinca bu sisteme ge¢mis olan ortakliklar i¢in ayrica Kurul izni aranmaz.

(2) Kayith sermaye sisteminde, yonetim kurulu, 6102 sayili Kanunun esas sermayenin artirllmasina
iliskin hiikiimlerine bagl kalmaksizin esas sozlesmelerinde tespit edilen kayith sermaye tavanina kadar
sermayelerini artirmaya yetkilidir. Su kadar ki, bu yetki genel kurul tarafindan en ¢ok bes yil siire ile verilebilir.
Bu yetkinin siiresi azami bes yillik dénemler itibarryla genel kurul kararryla uzatilabilir.

(3) Kayitlh sermaye sisteminde, c¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri odenmedikce veya
satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz.
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gecebileceklerdir. Ancak TTK uyarinca alinan bir izin mevcutsa bu surumda ayrica bir izin

alinmasina gerek olmayacaktir.

Yonetim kuruluna bu yetkinin yine en ¢ok bes yil i¢in verilebilecegi SPK m.18/2°de
aciklanmustir. Ucgiincii fikra ise 6nemli bir hususa deginerek yeni pay ¢ikarilabilmesi igin
oncelikle ¢ikarilmis olan paylarin tamamen satilmis ve bedellerinin 6denmis olmasini veya bu

satilamamis olan pay varsa bunlarin iptal edilmis olmasini sart koymustur.

Bu sekilde yonetim kurulunca alinan kararlara karst TTK’nin genel kurulun iptali
hiikiimleri gergevesinde kararin ilanindan itibaren 30 giin igerisinde ortaklik merkezinin
bulundugu yer ticaret mahkemesinde yonetim kurulu tiyelerince veya hakki ihlal edilen pay

sahiplerince iptal davasi acilabilecektir. Bu husus ise maddenin altinc1 fikrasinda belirtilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu, ilgili hiikkiimlerin uygulanmasina yonelik olarak 25.12.2013
tarihli ve 28862 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-18.1 sayili Kayitli Sermaye Tebligi ni
ve 22.06.2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan VII-128.1 sayili Pay

Tebligi’ni hazirlamistir.

(4) Imtiyazli paylarin varhigi hdlinde bu madde kapsaminda yapilacak esas sozlesme degisikligine iliskin
genel kurul kararlar, imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunca 6102 sayili Kanunun 454 iincii maddesindeki esaslara
gore onaylamr. Su kadar ki, ortaklhiklarin kayithh sermaye tavami ddhilindeki sermaye artirimlarinda ayrica
imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu karar: aranmaz.

(5) Yonetim kurulunun; imtiyazli veya nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi, pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarmin simirlandirilmast konularinda veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarini
kasitlayict nitelikte karar alabilmesi i¢in esas sozlesme ile yetkili kilinmast sarttir. Yeni pay alma hakkini kisitlama
yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. 6102 sayili Kanunun 461 inci
maddesinin ikinci ve iigiincii fikralar hiikiimleri halka agik ortakliklar i¢in uygulanmaz.

(6) Yonetim kurulunun bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde aldigi kararlar aleyhine, 6102 sayili Kanunun
genel kurul kavarlarmin iptaline iliskin hiikiimleri ¢erg¢evesinde yonetim kurulu tiyeleri veya haklar: ihlal edilen
pay sahipleri, kararin ilanmindan itibaren otuz giin iginde ortakltk merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde
iptal davasi agabilirler.

(7) Sermaye artiriminin bu madde hiikiimlerine uygun olarak gerceklestirilmesinden sonra, ¢ikarimuig
sermayeyi gosteren esas sozlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekli yonetim kurulunca tescil ve ilan
ettirilir.

(8) Bu madde uyarinca esas sozlesme ile taninan yetki ¢ercevesinde yonetim kurulunca alinan kararlar
Kurulca belirlenecek sekilde kamuya duyurulur.

(9) Kayutl sermaye sisteminde bulunan halka agik ortakliklar tarafindan pay ile degistirilebilir tahvil
veya paya doniistiiriilebilir bir tiirev arag ¢ikarilmasi hdlinde degistirme veya doniistiirme sonucunda verilecek
paylar ile ortakligin ¢ikarilmisg sermayesinin toplami kayitl sermayeyi asamaz.

(10) Halka agik ortakliklarin kayitly sermaye sistemine gecme, sistemden ¢ikma, Kurulca ¢ikarilma ve
sarta bagli sermaye artirimi usul ve esaslart Kurulca belirlenir. Daha énce 6102 sayili Kanun uyarinca bu sisteme
gecmis olup da sonradan halka agik hdle gelen ortakliklar da bu fikra hiikmiine tabidir.”
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11-18.1 sayili Kayith Sermaye Tebligi’®, ortakliklarm kayitli sermaye sistemini
benimsemeleri, sisteme gecildikten sonra uymalar1 gereken esaslari belirlemek, sistemden
cikma ile ilgili esaslar1 diizenlemek ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan sistemden ¢ikarilma
ile ilgili hususlar1 ortaya koymak i¢in ¢ikarilmistir. Bu tebligde temel olarak; kayitl sermaye
sistemine kabul ve tavan belirlenmesi, uygulamaya iligkin esaslar, izin alinmasi i¢in Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na yapilacak bagvuruya iligkin usuller ve gerekli belgeler, izin sonrasi
yapilmasi gereken islemler ile kayith sermaye siteminde ¢ikma ve ¢ikarilma hususlari
anlatilmistir. Bunun yam sira teblig icerisinde yonetim kurulu kararlarina iliskin esaslarin yer
aldigi maddeler ile yonetim kurulunun kayitli sermaye sistemi icerisindeki yerini ve
sorumluluklarini ortaya koyan, yonetim kurulunun kararlarina karst basvurulabilecek yollari

belirten maddeler de yer almaktadir.

8Bkz.
https://www.mevzuat.gov.tr/File/GeneratePdf?mevzuatNo=19167 &mevzuatTur=Teblig&mevzuatTertip=5,
Erisim tarihi:17.04.2020
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BOLUM 2

Bir o6nceki bolimde TTK m.376’nin anlasilabilmesi adina temel kavramlarin
aciklanmasinin ardindan bu béliimde ilgili kanun maddesi; kanundaki yeri, maddeye kaynak
olan eski mevzuat ve Isvigre mevzuati da anlatilarak her bir fikra igin ayr1 ayir ¢dziimlenerek
aciklanacaktir. Bu yapilirken kanun maddesi ile ilgili diger mevzuat hiikiimleri de

acgiklanacaktir.

2. TTK 376. Maddesinin Coziimlenmesi

Anonim sirketlere hakim olan bazi temel ilkeler vardir. Bu ilkeler’®;

- Cogunluk,

- Haklardan sermayeye katilma oranina gore yararlanma,
- Malvarligiin korunmasi,

- Devletin ilgilenmesi,

- Kamuyu aydinlatma,

- Disaridan denetleme,

- Yabanc1 bir malvarligini isletme,

- Esit islem ilkesi olarak siralanabilir.

Belirtilen bu ilkelerden malvarliginin korunmasi ilkesi Oncelikle alacaklilarin
menfaatlerinin  korunmasi temelinde olusmustur.?® Bu kapsamda birtakim 6nlemler
Ongoriilmiis ve yasaya yerlestirilmistir. Tiirk Ticaret Kanunu’nda “Y6netim Kurulu” baglikli
ikinci boliimde, yonetim ve temsil alt basliginda, temsil yetkisi igerisinde diizenlenen
sermayenin kaybi, borca batiklik olma durumunda cagri ve bildirim yiikiimliligi de
yonetim kuruluna malvarliginin  korunmasi ilkesi c¢ercevesinde getirilmis olan

yiikiimliiliiklerden birisidir.

Sermaye kaybi1 ve borca batiklik durumunda ¢agr1 yiikiimliiliiglinti diizenleyen TTK
m.376 sadece anonim sirketlere uygulanan bir madde degildir. Ilgili madde anonim

sirketlerin yani sira limited sirketleri ve ayn1 zamanda sermayesi paylara boliinmiis komandit

9 (PULASLI, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 2013)
8 (PULASLI, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 2013, s. 263)
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sirketleri de kapsar. TTK m. 633 limited sirketler i¢in, TTK m.565/2 ise sermayesi paylara

boliinmiis komandit sirketler i¢in ilgili maddenin uygulanacagini ortaya koymaktadir.

Onceki boliimlerde sirketlere iliskin olarak verilen genel bilgilerden sonra bu
boliimden itibaren sermaye kaybi ve borca batikliga iliskin yapilacak anlatimlar 376.

maddede oldugu gibi anonim sirketler tizerinden yapilacaktir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376. maddesini anlayabilmek adina eski kanunun ve
Isvigre Borglar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerini incelemek ve birtakim karsilastirmalar

yapmak gerekecektir.

2.1. TTK m. 376 ve Eski TTK m.324

14/02/2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu’nun sermayenin kaybi ve borca batik olma durumunda cagr1 ve bildirim

yiikiimliiliglinli anlatan 376.maddesi su sekildedir:

“MADDE 376- (1) Son yillik bilan¢odan, sermaye ile kanuni yedek
akgeler toplamimin yarisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasilirsa,
yonetim kurulu, genel kurulu hemen toplantiya ¢agirir ve bu genel kurula

uygun gordiigii iyilestirici onlemleri sunar.

(2) Son yillik bilancoya gore, sermaye ile kanuni yedek akgeler
toplaminin iigte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildigi takdirde,
derhal toplantiya ¢agrilan genel kurul, sermayenin tigte biri ile yetinme veya
sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi takdirde sirket kendiliginden

Sona erer.

(3) (Degisik: 26/6/2012-6335/16 md.) Sirketin borca batik durumda
bulundugu siiphesini uyandiran isaretler varsa, yonetim kurulu, aktiflerin hem
isletmenin devamliligi esasina gére hem de muhtemel satis fiyatlart iizerinden
bir ara bilango c¢ikartir. Bu bilancodan aktiflerin, sirket alacaklilarinin
alacaklarini karsilamaya yetmediginin anlasiimast hdlinde, yonetim kurulu, bu
durumu sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesine bildirir ve
sirketin iflasint ister. Megerki, iflas kararinin verilmesinden once, sirketin
agigimi karsilayacak ve borca batik durumunu ortadan kaldiracak tutardaki

sirket bor¢larimin alacaklilari, alacaklarimin sirasimin diger tiim alacaklilarin
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swrasindan sonraki siraya konulmasini yazili olarak kabul etmis ve bu beyanin
veya sozlesmenin yerindeligi, gercekligi ve gecerliligi, yonetim kurulu
tarafindan iflas isteminin bildirilecegi mahkemece atanan bilirkisilerce
dogrulanmis olsun. Aksi halde mahkemeye bilirkisi incelemesi i¢in yapilmis

basgvuru, iflas bildirimi olarak kabul olunur.”

6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376. maddesi Isvigre Borglar Kanunu’nun 725.
maddesi ile cok fazla benzerlik icermektedir. IBK’nun 725. maddesinin cevirisine bakacak

olursak:

“Madde 725 — Sermaye Kaybi ve Borca Batiklik / I1- Bildirim

Yiikiimliiliigii

(1)Son yillik bilango, sermayenin ve yasal yedeklerin yarisinin
artik karsiliksiz oldugunu gosteriyorsa, yonetim kurulu gecikmeksizin bir
genel kurul toplantisi yapmali ve yeniden yapilandirma énlemlerini genel

kurula sunmalidir.

(2)Borca batikligr gosteren emareler mevcutsa, bir ara bilango
diizenlenmeli ve incelenmek tiizere lisansli bir denet¢iye sunulmalidir.
Isletmenin devamlilig1 esasina gore ve muhtemel satis fiyatlari iizerinden
ctkartlan  ara  bilancolar;  sirket  alacaklilarimin  alacaklarinin
karsilanmadigini géosteriyorsa ve bazi sirket alacaklilar: sirketten olan
sermayedeki  ac¢ik  Olgiistindeki  alacaklarimi  diger tiim  sirket
alacaklilarimin  alacaklilarindan sonra gelmesini kabul etmedikge,

yonetim kurulu durumu mahkemeye bildirmek zorundadur.

(3)Sirketin bir denetgisi yoksa, lisansl denetgi sinirli bir denetim

yiiriiten denetginin raporlama esaslarina uymalidir.”

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu kabul edilirken 6762 sayili miilga Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 324. maddesine gore sermaye kaybi agisindan bazi farkli diizenlemeler
getirmistir. 6762 sayili eski Tiirk Ticaret Kanunu’nun sirketin mali durumunun bozulmasi

halinde idarenin vazifelerini anlatan 324. maddesi su sekildedir:
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“Madde 324 — (1)Son yillik bilan¢odan esas sermayenin yarisinin
karsiliksiz kaldigi anlasilirsa, idare meclisi derhal toplanarak durumu

umumi heyete bildirir.

(2)Sirketin aciz halinde bulundugu siiphesini uyandiran emareler
mevcutsa idare meclisi aktiflerin satis fiyatlart esas olmak iizere bir ara
bilangosu tanzim eder. Esas sermayenin iigte ikisi karsiliksiz kaldig
takdirde, umumi heyer bu sermayenin tamamlanmasina veya kalan iicte
bir sermaye ile iktifaya karar vermedigi takdirde sirket feshedilmis sayilir.
Sirketin aktifleri sirket alacaklarinin alacaklarin karsilamaya yetmedigi
takdirde idare meclisi bu durumu derhal mahkemeye bildirmeye
mecburdur. Mahkeme bu takdirde sirketin iflasina hiikmeder. Su kadar ki,
sirket durumunun 1slaht miimkiin goriiliiyorsa idare meclisi veya bir
alacaklimin talebi tizerine mahkeme iflas kararini tehir edebilir. Bu halde
mahkeme, envanter tanzimi veya bir yediemin tayini gibi sirket mallarinin

)

muhafazasi igin liizumlu tetbirleri alir.’

Bu maddelerin esas amaci, ortaklarin getirdikleri sermaye oraninda sinirli bir
sorumlulugu olmasi sebebiyle sirket alacaklilarinin haklarini giivence altina almaktir. Sirket
sermayesi sirket alacaklilar1 i¢in en onemli giivencelerden biri oldugundan, bunun tam

olarak olusmasi ve korunmasina ydnelik tedbirleri bosa ¢ikarmadan isletmektir.5!

Yukarida belirtilen kanun metinlerinden de anlasilacag: tizere TTK 376.madde ile
eTTK 324.madde arasinda bazi farkliliklar bulunmaktadir. Bu iki madde arasindaki

farkliliklardan kisaca bahsetmekte fayda vardir.

2.1.1. TTK 376 ile eTTK 324’e getirilen yenilikler ve farkhiliklar

TTK m.376 ile eTTK m.324’e getirilen yenilikler ve yapilan temel degisiklikleri su

sekilde siralamak miimkiindiir:?

81 (KAYAR, Yeni TTK’ya Gore Anonim Sirkette Sermaye Kayb1 ve Borca Batikligin Tespiti ve
Sonuglari, 2012, s. 645)

8 (TURK, YENI TURK TICARET KANUNU'NUN GETIRDIGI DEGISIKLIK VE
YENILIKLERLE ANONIiM ORTAKLIKTA SERMAYE KAYBI VE HUKUKI SONUCLARI, 2016, s. 65-
66)
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- eTTK m.324’te sadece sermaye kaybindan bahsedilmesine ragmen, TTK m.376 esas
sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin sermayenin kaybini belirlerken esas
alinacagini belirtmistir.&

- Sirketin yasayacagi 1/2 oraninda sermaye kaybi durumunda eTTK m.324, sirket
yonetim kurulunun genel kurula bir bildirimle durumu agiklamasini 6ngoriirken,
TTK m.376 sirket yonetim kurulunun genel kurulu vakit kaybetmeksizin toplantiya
cagiracagl ve ayni zamanda uygun gordiigii iyilestirici onlemleri genel kurula
sunacag1 hiikmiinii getirmistir.

- 2/3 oraninda sermaye kaybi olmasi ile ilgili TTK m.376/2 hiikmii ise, sermaye
kaybmin eTTK m.324 hiikkmiinde oldugu gibi aktiflerin tahmini satis fiyatinin esas
alindig1 bilango degil yillik bilango esasina gore hazirlanmis bilango ile belirlenecegi

hiikmiinii getirmistir.

2.2. Bilancolar Hazirlamirken Dikkate Alinmayacak Onemli Hususlar

Asagida yapilacak olan agiklamalar ve hesaplamalara gegmeden 6nce onemli bir
hususa deginmekte fayda vardir. 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanununun 376’nc1 Maddesinin
Uygulanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig Gegici Madde 1°e gore 01/01/2023
tarihine kadar sermaye kayb1 ve borca batiklik durumuna iliskin yapilacak hesaplamalarda,
halihazirda ifas1 gerceklestirilmemis olan yabanci para borglar1 sebebiyle olusan kur farki

zararlarinin tamami dikkate alinmayabilir.

Yine aym tebligde belirtildigi tlizere 2020 ve 2021 yillarinda tahakkuk eden
kiralamalardan olusan giderler, amortismanlar ve calisan maliyetlerinin toplaminin yarisi

dikkate alinmayabilecek kalemler arasindadir.

Bu tutarlara iliskin hesaplamalar yapilirken miikerrerlik olmamast agisindan dikkat

edilmelidir. TTK'nin 88. maddesi®* uyarinca hazirlanacak olan finansal tablolarda belirtilen

8 Kanuni yedek akge ile ilgili detayl aciklamalar igin bkz. 2.3 Sermaye ile Kanuni Yedek Akgeler
Toplaminin Yarisinin Zarar Sebebiyle Karsiliksiz Kalmasi

8 “MADDE 88- (Degisik: 26/6/2012-6335/9 md.)

(1) 64 ild 88 inci madde hiikiimlerine tabi gercek ve tiizel kisiler miinferit ve konsolide finansal
tablolarint diizenlerken, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan,
Tiirkive Muhasebe Standartlarina, kavramsal ¢ercevede yer alan muhasebe ilkelerine ve bunlarin ayrilmaz
pargast olan yorumlara uymak ve bunlart uygulamak zorundadir. 514 ila 528 inci maddeler ile bu Kanunun
ilgili diger hiikiimleri saklidir.

(2) Bu diizenlemeler, uygulamada birligi saglamak ve finansal tablolara milletlerarasi pazarlarda
gecerlilik kazandirmak amaciyla, uluslararasi standartlara uyumlu olacak sekilde, yalniz Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan belirlenir ve yayimlanir.
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bu hesaplamalara iliskin herhangi bir kayda yer verilmeyerek dipnotlarda gereken

aciklamalar yapilacaktir.

Tebligde yer alan bu gecici madde ile birlikte sirketlerin birtakim zararlarini ve
giderlerini bu sekilde dikkate almayarak ayakta durmalari ve iflasa kadar gidebilecek bu
stireci Onleyerek ticari hayatlarina devam edebilmeleri imkani tanmmistir. Birazdan
yapilacak olan aciklamalar dogrultusunda herhangi bir hesaplama yapilmadan 6nce bu

hususu dikkate almak, hesaplamalarin dogrulugu a¢isindan 6nem tagimaktadir.

2.3. Sermaye ile Kanuni Yedek Akceler Toplaminin Yarisinin Zarar Sebebiyle

Karsihiksiz Kalmasi

Ogretide sermaye kaybi farkli sekillerde tanimlanmaktadir. Bir tanima gére sermaye
kaybi; bilangoda goriilen 6z kaynak rakaminin, esas sermaye ile kanuni yedek akgeler
toplaminin yaris1 diizeyine inmesidir.® Bir diger tanima gore ise; bilangoda olusan zararin,

kanuni yedek akgeler ve esas sermaye toplaminin en az yarisi seviyesine ulasmasidir. 8

Sermaye kaybimin tam olarak )2 olmasi kolay kolay karsilagilacak bir durum

olmamakla birlikte, kanunun belirtmek istedigi % ile %/3 arasinda yasanan kayiplardir.®’

Teblig’in 6. maddesinin ilk fikrasina gore sermaye ile kanuni yedek akgeler

(13

toplaminin yarisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kalmasi: “...zararin, sermaye ile kanuni
yedek akceler toplaminin yarisina esit veya bu tutardan ¢ok ve iigte ikisinden az olmasidir.”
demektedir. Bu tanim ve doktrinde yer alan diger tanimlarin uyumlu oldugu goriilmektedir.
Bahse konu teblig, uygulamada karsilasilan bazi soru isaretlerini gidermek amaciyla

degisikliklere ugradiginda eklenen bu tanim da doktrinle paralel bir tanim olmustur.

(3) Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu, degisik isletme biiyiikliikleri,
sektorler ve kar amaci giitmeyen kuruluglar igin ozel ve istisnai standartlar koymaya ve farkli diizenlemeler
yapmaya yetkilidir. Bu standart ve diizenlemeler, Tiirkiye

Muhasebe Standartlarinin ciiz i addolunur.

(4) Kanunlarla, belirli alanlar: diizenlemek ve denetlemek iizere kurulmug bulunan kurum ve kurullar,
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olmak sartiyla, kendi alanlar i¢in gegerli olacak standartlar ile ilgili
olarak ayrintiya iligkin sinwrli diizenlemeleri yapabilirler.

(5) Tiirkive Muhasebe Standartlarinda hiikiim bulunmayan hdllerde, ilgili olduklar alan dikkate
alinarak, dordiincii fikrada belirtilen ayrintiya iliskin diizenleme, ilgili diizenlemede de hiikiim bulunmadig
takdirde milletlerarasi uygulamada genel kabul goren muhasebe ilkeleri uygulanir.”

8 (KAYAR, Yeni TTK’ya Gore Anonim Sirkette Sermaye Kayb1 ve Borca Batikligin Tespiti ve
Sonuglari, 2012, s. 646) (TURK, YENI TURK TICARET KANUNU'NUN GETIRDiGI DEGISIKLIK VE
YENILIKLERLE ANONIM ORTAKLIKTA SERMAYE KAYBI VE HUKUKI SONUCLARI, 2016, s. 67)

8 (KIRCA, MANAVGAT, & SEHRIALI CELIK, 2013, s. 577)

8 (KAYAR, Yeni TTK’ya Gore Anonim Sirkette Sermaye Kayb1 ve Borca Batikligin Tespiti ve
Sonuglari, 2012, s. 647)
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Bunu en basit sekilde formiilize edecek olursak; sirketin aktiflerinden borglar
cikarilinca elde edilecek 6z sermaye tutari, sirketin esas sermayesi ile buna bagli kanuni
yedek akceler toplaminin yarisindan daha kiigiikse Tiirk Ticaret Kanunu madde 376’da

belirtilen tedbirlerin uygulanmasi gerekecektir.®®

Burada hesap yaparken dikkate alinacak yedek akgeleri tespit ederken TTK’da
belirtilen yedek akgelerden kisaca bahsetmekte fayda vardir. TTK nin 519 ile 523. maddeleri
arasinda diizenlenen yedek akgeleri temel olarak iki grupta toplamak miimkiindiir. Bu

gruplar, kanuni yedek akgeler ve istege bagli ayrilan yedek akgeler.
Kanuni yedek akge;

- Elde edilen yillik karin yiizde besi ile 6denmis sirket sermayesinin yiizde yirmisine
ulagincaya kadar ayrilmasi gereken yedek akgedir.
- Yukaridaki sinira ulasildiktan sonra TTK’nin 519. maddesinin 2.fikrasinda belirtilen;

o Yeni pay ¢ikarilmasi ilizerine elde edilen primin; yeni paylara iliskin giderler,
itfa karsiliklar1 ve bagis amagl olarak kullanilanlar digindaki kisimlari,

o Ortaklardan 1skat edilenler varsa, 1skat sonucu iptal olan pay senetlerinin
06denmis olan bedellerinden yeni senetlerin ¢ikarilma giderleri diisiildiigiinde
kalan tutar,

o Sirketin paydaslarina yiizde beslik kar payr dagitimi yapildiktan sonra, kar
pay1 alacak kisilere verilecek olan tutarin onda biri kanuni yedek akgeye

eklenir.

519. maddenin tigiincii fikrasi; 6nceki fikralara gore hesaplanan kanuni yedek akce
tutarinin, sermayenin veya cikarilmig sermayenin yarisini agsmamasi halinde kullanim
acisindan bazi sinirlamalar getirmektedir. Eger kanuni yedek akge tutar1 sermayenin veya
cikarilmig sermayenin yarisini asmiyorsa sirket bu yedek akceyi sadece; zararlarin
kapatilmasinda, islerin iyi olmadigr donemlerde isletmeyi devam ettirmek ve issizligin
Oniine gegmede ve ise yarar Onlemler almada kullanabilecektir. Bu fikrada belirtilen yedek
akce serbest yedek akge olarak nitelendirilmeyen ve 6z kaynaklar igerisinde zararlar

kapatilirken tampon islevi goren kismini1 olusturmaktadir.®

8 Bir 6nceki dipnotta A.G.E. s. 646
8 (TURK, YENI TURK TICARET KANUNUNUN GETIRDIGI DEGISIKLIK VE
YENILIKLERLE ANONIM ORTAKLIKTA SERMAYE KAYBI VE HUKUKI SONUCLARI, 2016, s. 70)
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520. maddede belirtilen “Sirketin iktisap ettigi kendi pay senetleri i¢in ayrilan yedek
akce ve yeniden degerleme fonlar1” ise sermaye kaybinin hesabi sirasinda dikkate alinip
alinmama agisindan 6gretide goriis ayriliklarina yol agan bir yedek akgedir. Bir goriise gore®
sirketin iktisap ettigi kendi paylari i¢in ayirdig iktisap degerindeki yedek akgeler ve zorunlu
olan yeniden degerleme fonlar yasal yedek akge olup sermaye kayb1 hesabindan dikkate
alinmaldir. Bir diger goriise gore® ise; bu yedek akgelerin ¢oziilme kosullarmin yasada
diizenlenmis olmas1 ve ayrilma amaglarinin zararlar1 kapatmak olmamasi sebebiyle sirketin
sermaye kaybi hesabi sirasinda dikkate alinmamalidir. Bizce bu yasal yedek akgeler,

tizerinde serbestce tasarruf imkani bulunmayan yedek akgeler olmasi sebebiyle TTK 376

anlaminda sermaye kayb1 hesabinda dikkate alinmalidir.%

Yedek akgelerin bir diger tiirii olan istege bagli yedek akgeler ise; genel olarak esas
sozlesme ve sirket genel kurulunun karari ile ayrilan yedek akgelerdir. Bu tutarlar TTK
376’da belirtilen sermaye ve kanuni yedek akgeler toplami igerisinde yer almamaktadir.
Ancak her ne kadar bu tutarin hesabinda dikkate alinmasalar da asagida formiilize
edildiginde de gosterilecegi iizere 6z kaynaklarin hesabi sirasinda bu yedek akgeler de

dikkate alinmalidir.

Yukarida yapilmis olan agiklamalarla birlikte maddenin gerek¢esinde TTK m.376/1
hiikmiiniin uygulama alani bulabilmesi i¢in kanuni yedek akgeler disindaki diger yedek

akgelerin kullanimiyla da zararin kapanmamis olmas1 gerekir.
Sermaye kaybini formiilize etmek istersek;
“Esas Sermaye + Yasal Yedek Akgeler — Oz Kaynaklar = (Sermaye Kayb1)”
Seklinde olacaktir.

“Sermaye kayb1 = (Esas sermaye + yasal yedek akgceler) — Oz kaynaklar (Esas
sermaye + yasal yedek akgeler + diger acik yedek akgeler — bilango zarar1)”

Yukarida verilen formiilde Ozkaynaklar1 agarsak;

% Bir dnceki dipnotta A.G.E. , s. 71, benzer bir goriis igin bkz. (PULASLI, SIRKETLER HUKUKU
SERHI C-1, 2014, s. 1173-1178)

9% (KIRCA, MANAVGAT, & SEHRIALI CELIK, 2013, s. 574)

%2 Benzer bir goriis igin bkz. (TURK, YENI TURK TICARET KANUNU'NUN GETIRDIGI
DEGISIKLIK VE YENILIKLERLE ANONIM ORTAKLIKTA SERMAYE KAYBI VE HUKUKI
SONUCLARI, 2016, s. 71)
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“Esas sermaye + yasal yedek akgeler - Esas sermaye - yasal yedek akgeler - diger
acik yedek akgeler + bilango zarar1” formiilii elde edilir.

Bu formiilde gereken sadelestirme islemlerini yaparsak;

“Bilango zarar - diger acik yedek akceler.” formiiliinii elde ederiz.%

Prof. Dr. Ismail KAYAR’m ifadesine gore de % oraninda sermaye kaybi “Aktif
toplam1 — Borglar <(Sermaye +Kanuni Yedekler)/2” formiilii ile bulunabilecektir.** Esasen
verilen iki formiil de aymi sonuca ¢ikmakta ancak nispeten farkli yollardan bu sonuca
ulagmaktadirlar. Dog. Dr. Ahmet Tiirk’iin ortaya koymus oldugu formiilde bilancoda yer
alan 6zkaynak kalemlerinden bilango zarar1 ve yasal yedek akgeler disindaki yedek akgeler
kullanilmakta, Prof. Dr. Ismail KAYAR’mn hesaplamada kullanmis oldugu formiilde ise
aktiflerden yabanci kaynaklar ¢ikarilarak bulunan 6zkaynak degeri iizerinden hesaplama

yapilmaktadir. Bahsedilen ilk yazarin formiil bize sermaye kaybinin tutarini verirken, ikinci

yazarin formiilii ise %2 oraninda sermaye kaybi1 olup olmadigin1 géstermektedir.

Ornek 1:
Yukarida belirtilen formiilii Tablo 2’de gosterilen bilango denkligi iizerinde
gosterirsek;
AKTIFLER PASIFLER

1- DONEN VARLIKLAR 1- KISA  VADELI  YABANCI

2- DURAN VARLIKLAR KAYNAKLAR
2- UZUN VADELI  YABANCI

KAYNAKLAR
KAYNAKLAR TOPLAMI:

70.000,00.-TL

3- OZKAYNAKLAR
a. Esas Sermaye: 50.000,00.-
TL
b. Yasal Yedekler: 10.000,00.-
TL

9 Bir 6nceki dipnotta A.G.E., s. 68
% (KAYAR, Yeni TTK’ya Gore Anonim Sirkette Sermaye Kayb1 ve Borca Batikligin Tespiti ve
Sonuglari, 2012, s. 647)
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c. Diger Yedekler: 10.000,00.-
TL

d. Bilan¢o Zarar1: 40.000,00.-
TL

100.000,00.-TL 100.000,00.-TL

Yukarida bilanco esitliginde goriilebilen miktarlar1 Dog. Dr. Ahmet TURK
tarafindan belirtilen formiilde yerine koydugumuzda Sermaye Kaybi= 50.000(esas
sermaye) + 10.000(yasal yedek akgeler) — 30.000 (6z kaynaklar(esas sermaye + tiim a¢ik
yedekler — bilango zarart)) = 30.000,00.-TL olacaktir. Yani sonug olarak, sermaye ve kanuni
yedek akgelerin toplaminin yarisinin  edilen zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi
sOylenebilecektir.

Prof. Dr. Ismail Kayar’in belirtmis oldugu formiile yerlestirme yaptigimizda; Aktif
toplam1(100.000,00.-TL) — Borglar(70.000,00.-TL) < [Sermaye(50.000,00.-TL) +Kanuni
Yedekler(10.000,00.-TL)]/2= 30.000,00.-TL < 30.000,00.-TL oldugu icin sermaye ve
kanuni yedek akgeler toplaminin yarisinin edilen zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi
sOylenebilecektir.

Tiim bu hesaplamalar yapilirken, istege baglh yedek akgelerin yasal yedek akgeler
kavrami disinda oldugu ve kanunda belirtilen esas sermaye ile kanuni yedek akgeler toplami
igerisinde hesaba katilmamasi gerekildigi unutulmamalidir. Istege bagli yedek akgeler, esas

sozlesme veya genel kurul karar1 ile ayrilan yedek akcelerdir.*®

Ornek 2:
Yeri geldiginde yukaridaki gibi bir islem yapmadan da sermaye kaybini belirlemek miimkiin
olabilir.
AKTIFLER PASIFLER
1- DONEN VARLIKLAR 1- KISA VADELI YABANCI
2- DURAN VARLIKLAR KAYNAKLAR
2- UZUN VADELI YABANCI
KAYNAKLAR

% (TURK, YENI TURK TICARET KANUNUNUN GETIRDIGI DEGISIKLIK VE
YENILIKLERLE ANONIM ORTAKLIKTA SERMAYE KAYBI VE HUKUKI SONUCLARI, 2016, s. 71)
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YABANCI KAYNAKLAR
TOPLAMI:90.000,00.-TL
3- OZKAYNAKLAR
a. [Esas Sermaye: 55.000,00.-TL
b. Yasal Yedekler: 10.000,00.-TL
c. Bilango Zarari: 35.000,00.-TL
120.000,00.-TL 120.000,00.-TL

Bu 6rnege baktigimizda bilangonun ait oldugu sirketin esas sermaye ve yasal yedek
akeeler disinda herhangi bir yedek akgesi olmadigi ve 35.000,00.-TL tutarinda bir bilango
zarar1 oldugu gbze carpmaktadir. Bir 6nceki drnekte yaptigimiz iizere bu bilango tizerinden

farkl1 yollarla sermaye kaybini tespit edebiliriz.

“Bilango zarar1 — yasal yedekler disindaki yedekler” formiilii iizerinden hesaplama

yapacak olursak;

35.000,00.-TL — 0 = 35.000,00.-TL tutarinda bir sermaye kaybindan sz edilebilir.
35.000,00.-TL’lik bu tutar esas sermaye ile kanuni yedek akgeler toplami olan 65.000,00.-

TL’nin yarisindan fazladir.

Yukar1 tabloda yer alan esitlie baktigimiz zaman aktiflerden kaynaklar
cikardigimizda elde edecegimiz 6zkaynaklar toplami 30.000,00.-TL olacaktir. Esas sermaye
ve yasal yedekler toplam1 65.000,00.-TL oldugundan sermaye ve kanuni yedek akgelerinin
toplaminin yarisindan fazla ancak 2/3’iinden azimin(35.000,00.-TL) zarar sebebiyle

karsiliksiz kaldig1 soylenebilecektir.

2.3.1. Sermaye ile Kanuni Yedek Akgeler Toplamimmin Yarisinin Zarar

Nedeniyle Karsiliksiz Kalmasi Durumunda Alinmasi Gereken Tedbirler

Tiirk Ticaret Kanunu bu durumda yapilmasi gerekeni 376. maddenin ilk fikrasinda
“yonetim kurulu, genel kurulu hemen toplantiya ¢agirir ve bu genel kurula uygun gordiigii
lyilestirici 6nlemleri sunar.” olarak belirtmistir. Kanun 6zel olarak alinmasi gereken bir
tedbir ortaya koymamakla birlikte genel kurulun toplantiya cagirilmasi gerektigini ve
yonetim kurulunca belirlenen Onlemlerin genel kurula sunulmasi gerektigini ortaya

koymustur.
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TTK m.376’nin gerekgesinde de belirtildigi tizere yonetim kurulunca alinabilecek
Onlemler; sermaye artirimi, sirkete ait bazi iiretim birimlerinin gecici veya kalic1 olarak
kapatilmas1 veya kiigiltiilmesi, sirket istiraklerinin satisi, pazarlama sisteminin
degistirilmesi olabilir. Madde gerekgesinde verilen 6rnek 6nlemlerden anlasilabilecegi lizere
onlemler, geliri artirmaya yonelik, gideri azaltmaya yonelik, eldeki varliklarin satisi ile

kaynak saglanmasi gibi ¢esitli sekillerde olabilir.

Madde metninde her ne kadar sermaye kaybinin son yillik bilangodan anlagilmig
olmasi Ongoriilmiis olsa da, eger durum ¢ikarilmis olan bir ara bilango ile veya TTK’ nin
378.maddesinde yer alan Riskin Erken Saptanmasi Komitesi vasitasiyla ortaya konduysa son

yillik bilango beklenmeden sirket yonetim kurulunca aksiyon alinmalidir. Madde
9%

gerekcesinde de belirtildigi tizere

“Denetimin  yonetilmesi soz konusu olmadigi halde, risk
yvonetilebilir ve yonetilmelidir. Amag, yonetimi. Yonetim kurulunu ve genel
kurulu devamli teyakkuz altinda tutmak, gereginde organlarca derhal
etkili onlemler alinmasimi saglamaktir. Bu sebeple komite sorumluluk

’

sisteminin merkezinde yer alir.’

Yukarida yer alan TTK m.378’in gerekcesinin bir kismindan da goriilebilecegi tizere
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’ne TTK m.376 anlaminda da sorumluluk diismektedir.
Oncelikle sirket yonetim kurulu teyakkuz altinda tutulmali, bu sayede genel kurulun da

durumdan haberinin olmasi saglanmalidir.

Y 6netim kurulu sirketin mali olarak i¢erisinde bulundugu durumu genel kurulda agik
bir sekilde, gerekirse rapor ile anlatmalidir. Genel kurul, yonetim kurulunun sunmus oldugu
onlemleri herhangi bir degisiklik olmadan kabul edebilecegi gibi, degisiklikler yaparak da
kabul edebilecektir. Ayrica genel kurulda tamamen farkli 6nlemler alinmasina yonelik bir
karar alinmasi1 da miimkiin olacaktir. Burada, genel kurul 6nlem alip almamaya, alinacak

onlemleri segmeye yetkilidir ve kendisi karar verecektir.%’

% (Tiirk Ticaret Kanunu ve Gerekgesi, 2011, s. 414)
% (KAYAR, Yeni TTK’ya Gore Anonim Sirkette Sermaye Kayb1 ve Borca Batikligin Tespiti ve
Sonuglari, 2012, s. 650)
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Teblig’in 6. maddesine®® gore de ydnetim organimin genel kurulda mali duruma
iliskin agiklamalar yaparken bunu agik bir sekilde ve her ortagin anlayabilecegi sekilde
yapmasi gerektigini belirtmistir. Yonetim kurulunun genel kurula sunacagi 6nlemler mali
durumda koétiilesmeyi tamamen ortadan kaldirict 6nlemler olabilecegi gibi kotiilesmeyi
hafifletici 6nlemler de olabilir. Birden ¢ok 6nlem olmas1 halinde bu 6nlemler karsilagtirmal

olarak sunulmali ve etkileri anlatilmalidir.

2.4. Sermaye ile Kanuni Yedek Akceler Toplaminin Ucte ikisinin Zarar Sebebiyle

Karsihiksiz Kalmasi

Sermayenin iigte ikisinin karsiliksiz kalmasi durumu yukarida belirtilen ilgili
maddelerde de goriilebilecegi iizere Isvigre Borglar Kanunu'nda yer almamakla birlikte
eTTK ve 6102 sayili TTK’da yerini almistir. Eski TTK ve 6102 sayili TTK’dan
anlasilabilecegi lizere 2/3 oraninda sermaye kaybi tespit edilirken kullanilacak olan bilango

aktiflerin tahmini satis fiyat1 esas alinarak diizenlenen bilango degil, yillik bilangodur.%

Kanun metninde gegen sermaye ve yasal yedek akgeler ifadesindeki sermayenin;
sirketin esas sozlesmesinde gegen, tescil ve ilan edilen sermaye oldugunu, kayitli sermayeli
sirketlerde ise ¢ikarilmis sermaye oldugunu hatirlatmakta fayda vardir. Sunu da belirmekte
fayda vardir ki, burada 6denmis sermaye degil bilangoda gosterilen esas sermaye rakami

esas alinacaktir,1%

Teblig’in 7. Maddesinde bu durum i¢in verilen tanim: “Zararin, sermaye ile kanuni

yedek akceler toplaminin iigte ikisine esit veya bu tutardan ¢cok olmasi...” seklindedir.

Sermaye ve buna bagl kanuni yedek akgelerin toplamimnin edilen zarar sebebiyle

karsiliksiz kalmasina iligkin yapilmis olan agiklamalarda bahsi gecen formiilleri, Tiirk

% “MADDE 6 — (1) (Degisik:RG-26/12/2020-31346) Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin
en az yaristmin karsiliksiz kalmast durumu zararin, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin yarisina esit
veya bu tutardan ¢ok ve iicte ikisinden az olmasidir. Bu durumda yonetim organi, genel kurula uygun gérdiigii
iyilestirici onlemleri sunar.

(2) Yonetim organi, son bilan¢oyu genel kurula sunarak sirketin finansal yonden bulundugu durumu
biitiin a¢ikligiyla ve her ortagin anlayabilecegi sekilde anlatir. Bu hususta genel kurula rapor da sunulabilir.

(3) Yonetim organi, sirketin mali durumundaki kétiilesmeyi ortadan kaldirmak veya en azindan
etkilerini hafifletmek amaciyla, uygun gérdiigii sermayenin tamamlanmasi, sermaye artirmi, bazi iiretim
birimlerinin veya boliimlerinin kapatilmas: ya da kiigiiltiilmesi, istiraklerin satisi, pazarlama sisteminin
degistirilmesi gibi iyilestirici onlemleri alternatifli ve karsilastirmali olarak ayni genel kurula sunar ve agiklar.

(4) Genel kurul, sunulan iyilestirici onlemleri aynen kabul edebilecegi gibi degistirerek de kabul
edebilir ya da sunulan onlemler disinda baska bir onlemin uygulanmasina karar verebilir.”

% (TURK, YENI TURK TICARET KANUNU'NUN GETIRDIGI DEGISIKLIK VE
YENILIKLERLE ANONIM ORTAKLIKTA SERMAYE KAYBI VE HUKUKI SONUCLARI, 2016, s. 92)

190 Bir 6nceki dipnotta A.G.E. s. 69
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Ticaret Kanunu’nun 376. maddesinin 2.fikrasinda anlatilan sermaye ile buna bagli kanuni
yedek akgelerin toplamimin igte ikisinin zararlar sebebiyle karsiliksiz kalmasi igin
uyarlamak miimkiindiir. Bunun i¢in kullanilabilecek en basit formiillerden birisi Prof. Dr.
Ismail Kayar’m da belirttigi gibi: “Aktif toplam1 — Borglar < (Sermaye +Kanuni
Yedekler)/3” olacaktir.%?

Sermaye kaybi tespit edilirken yine Dog¢. Dr. Ahmet Tiirk’iin ortaya koymus oldugu
“Sermaye kayb1 = (Esas sermaye + yasal yedek akceler) — Oz kaynaklar (Esas sermaye +
yasal yedek akgeler + diger agik yedek akgeler — bilango zarar1)” formiilii ve sadelestirilmis
hali olan “Sermaye Kaybi=Bilango =zarar1 - diger agik yedek akgeler” formiili

kullanilabilecektir.1%2

Ormek - 3

AKTIFLER PASIFLER
1- DONEN VARLIKLAR 1- KISA  VADELI  YABANCI
2- DURAN VARLIKLAR KAYNAKLAR
2- UZUN VADELI YABANCI
KAYNAKLAR
KAYNAKLAR TOPLAMI:
80.000,00.-TL
3- OZKAYNAKLAR
a. Esas Sermaye: 50.000,00.-

TL
b. Yasal Yedekler: 10.000,00.-
TL
c. Bilango Zarari: 40.000,00.-
TL
100.000,00.-TL 100.000,00.-TL

01 (KAYAR, Yeni TTK’ya Gore Anonim Sirkette Sermaye Kayb1 ve Borca Batikligin Tespiti ve
Sonuglari, 2012, s. 647)

102 (TORK, YENI TURK TICARET KANUNU'NUN GETIRDIGI DEGISIKLIK VE
YENILIKLERLE ANONIM ORTAKLIKTA SERMAYE KAYBI VE HUKUKI SONUCLARI, 2016, s. 68)
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Yukarida verilen 6rnekte sirketin 100.000,00.- TL varlik kalemi bulunmaktadir.
Yapilacak basit bir matematiksel islem ile(Varliklar-Kaynaklar) sirketin 6zkaynaklarinin
20.000,00.-TL oldugu goriilebilecektir. Sermaye kaybini su sekilde hesaplayabiliriz;

Aktif toplami1(100.000,00.-TL) — Borg¢lar(80.000,00.-TL) < (Sermaye(50.000,00.-
TL) +Kanuni Yedekler(10.000,00.-TL))/3

Bu formiilden ¢ikacak sonug ise su sekilde olacaktir:

20.000,00.-TL<20.000,00.-TL Bu sonuca sirketin sermayesi ile yasal yedek

akeelerinin toplaminin {icte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi sdylenebilir.

Diger formiil ile sermaye kaybini hesaplamak istersek Sermaye kayb1 = [Esas
sermaye (50.000,00.-TL) + yasal yedek akgeler (10.000,00.-TL)] — Oz kaynaklar [Esas
sermaye (50.000,00.-TL) + yasal yedek akgeler (10.000,00.-TL) + diger acgik yedek akgeler
(0,00.-TL) — bilango zarar1 (40.000,00.-TL)] = 40.000,00.-TL olacaktir. Bu tutar1 sermaye
ve yasal yedek akgeler toplami olan 60.000,00.-TL ile oranladigimizda(40/60=2/3) sermaye
ile buna bagli yasal yedek akgelerin toplaminin {igte ikisinin edilen zarar sebebiyle

karsiliksiz kaldig1 sonucuna ulagmaktay1z.

2.4.1. Sermaye ile Kanuni Yedek Akceler Toplamimin Ucte Ikisinin Zarar

Sebebiyle Karsihksiz Kalmasi Durumunda Alinacak Onlemler

TTK 376/2, ilk fikranin aksine sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin {igte
ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kalmasi durumunda alinmasi gereken onlemleri agikca
belirtmistir. Ustiine {istliik belirtilen iki &nlemden birinin alinmamas: halinde sirketin
kendiliginden sona erecegini sOylemistir. Aralarinda se¢im yapilmasi gereken iki 6nlem,

sermayenin li¢te biri ile yetinme ve sermayenin tamamlanmasina karar vermedir.

Toparlamak gerekirse TTK 376/2, sermaye ile kanuni yedek akg¢eler toplaminin tigte
ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi bir sirketin 6niinde iki segenek olacaktir. Bu
seceneklerden birinin uygulamaya sokulmamasi halinde kanunun sirketle ilgili ongdrdigii
sonu¢ sona ermedir. Bu sekilde bir sona erme sonucu Isvi¢re Bor¢lar Kanunu’nda yer
almamaktadir.® Sirketin borca batik halindeyken dahi bundan kurtulabilmesi igin

konkordato ve benzeri yollar miimkiinken, iicte iki sermaye kaybi durumunda kanunda

103 (CAN, 2021, s. 16)
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Ongoriilen tedbirlerden birinin alinamamasi halinde sirketin kendiliginden sona ermesinin

agir bir sonug oldugu sdylenebilecektir.104

2.4.1.1. Sermayenin Ucte Biri Ile Yetinme
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 473 ila 475. maddelerine gore sermaye azaltimi yaparak
sirket sermayenin ticte biri ile yetinmeyi kararlagtirabilir. Burada kast edilen kalan sermaye
ile yetinmektir. Bu, paylarin nominal degerinin indirilmesi veya pay sayisinin esitlik ilkesine
aykirilik olusmayacak sekilde azaltilmasi yollarindan birisi benimsenerek olabilecektir.*%®
Asgari limitlerin altina diisiilmeden, kalan sermaye iigte bire tamamlanmaksizin sermaye ile

yetinmek miimkiin olacaktir.1%

Teblig’in 8. maddesine gore sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin en yarisi

ozvarlik igerisinde korunuyorsa, sermaye asgari tutarlara kadar indirilebilir.

Sermaye azaltimi, bilango pasiflerinde gordiiglimiiz 6zkaynak bagliginin altinda yer

alan esas sermaye kaleminin itibari degerinin indirilmesidir.*%’

E tutarinda esas sermaye ve kanuni yedek akce toplamina sahip ve esas sermaye
sistemini benimsemis bir anonim sirket i¢in TTK 376/1 ve 376/2 maddelerin fiili durumda
esas sermaye ve kanuni yedek akce toplami hangi araliktayken uygulama alani bulacagini

Ozetlememiz gerekirse;

Sekil 1: Sermaye ve kanuni yedek ak¢enin kaybi ¢izelgesi

E E/2 E/3 50.000,00 0
TTK 376/1 | TTK 376/2 | TTK 376/2
<> <> <>

Yukarida verilmis olan sekilden de goriilecegi lizere sermayeni ligte biri ile yetinme
TTK m.376/2’nin uygulama alani bulacagi bir araliktaki sermaye ile yetinmek suretiyle

gerceklestirilebilecektir. Yetinilen sermaye asgari sermaye tutarlarinin altinda olamaz.

Sermaye ve buna bagli kanuni yedek akgeler toplaminin bir bdliimiiniin edilen

zararlar dolayisiyla karsiliksiz kalmasi sebebiyle yapilan sermaye azaltimlarinda bilango

104 By goriise katilan yazarlar igin bkz. (CAN, 2021, s. 17-18)

105 (CAN, 2021, s. 19)

106 (KAYAR, Yeni TTK’ya Gore Anonim Sirkette Sermaye Kayb1 ve Borca Batikligin Tespiti ve
Sonuglari, 2012, s. 651)

W7 (0OY & OY, 2020, s. 596)
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ac1g1 kapatilir ve gergek degerine indirilir. Azaltilmis olan sermaye miktar1 serbest hale

gelmez ve paydaslara dagitilmaz.%®

Yapilacak olan genel kurul toplant1 ¢agrisi ve bildirimler, neden sermaye azaltimi
yapildigin1 ve sermaye azaltiminin nasil yapilacagini ayrintili olarak agiklamalidir. Eger
sirket alacaklilarinin haklarin1 tamamen karsilayacak kadar bilango aktifi sirkette mevcut
degilse sermaye azaltimi karar1 verilemez. Yonetim kurulu buna iliskin olarak hazirlanan

raporu da genel kurula sunacaktir.

Sermaye azaltimina karar verebilmek i¢in TTK m.421/3 uyarinca genel kurul
toplantilarinda sermayenin en az %75°1 hazir olmali ve sermaye azaltimi karar1 alabilmek
icin de sermayenin en az %75’inin olumlu oyu gerekmektedir. Buradan genel kurul
toplantisina sermayenin %75°1 katilmis ise oybirligi ile karar alinmasi gerektigi sonucu

cikmaktadir.

Genel kurul sermaye azaltimi karar1 aldiktan sonra sirketin yonetim kurulu alinan
sermaye azaltimi kararini girketin internet sitesinde yayinlar. Ayn1 zamanda bu karar Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde 7’ser giin arayla 3 defa ilan edilir. Yapilan bu ilanda alacaklilara
ticiincil ilan tarihinden itibaren iki ay igerisinde alacaklarini bildirmeleri ve bu alacaklarin
O0denmesi veya teminat altina alinmasim isteyebilecekleri belirtilir. Bunun disinda bilinen

alacaklilara sirket cagri mektuplar1 gonderir. Bu islemler TTK m.474’e gore yiiriitiiliir.

TTK m.474 ikinci fikras1 ise, sermaye azaltimi zararlar sebebiyle olusan agigi
kapatmak amaciyla yapilacak ve azaltim bu agiklar oraninda yapilacak olursa yonetim
kuruluna bir olanak tanimistir. Bu sebeple ve agiklar oraninda yapilacak olan azaltimlarda
yonetim kurulu; alacaklilar1 ¢agirmayabilir, alacaklarinin 6denmesinden ve yine bu
alacaklarin teminat altina alinmasindan da vazgegebilir. Bu tiir sermaye azaltimlarina

basitlestirilmis sermaye azaltim1 denmektedir.'%°

TTK 473. ve 474. Maddelerine uygun olarak yapilmayan sermaye azaltim islemleri
ticaret sicil gazetesinde tescil olunamaz. Yukarida belirtilen ilan ve siire prosediirlerine

uyulmadan sermaye azaltimi yapildig: takdirde ise alacaklilar sermaye azaltimi isleminin

18 (OY & OY, 2020, s. 597)
19 (TURK, YENI TURK TICARET KANUNUNUN GETIRDIGI DEGISIKLIK VE
YENILIKLERLE ANONIM ORTAKLIKTA SERMAYE KAYBI VE HUKUKI SONUCLARI, 2016, s. 98)
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tescilinin ilan edilmesi tarihinden itibaren iki yil igerisinde azaltima iliskin iptal davasi

agabilirler.

Sermaye azaltiminda paylarin itibari degerlerinin  diisiiriilmesi, paylarin

birlestirilmesi, paylarin iptal edilmesi yontemlerinden birisi secilebilir.1°

Ticaret Sicil Yonetmeligi’nin 79 ve 80. maddeleri''! esas sermayenin azaltilmasi
halinde ticaret siciline bagvuru ve gereken belgeleri, tescil siirecini ve tescil edilecek olgulart

aciklanmugtir.

110 (0Y & OV, 2020, s. 599)

UL <111- Esas sermayenin azaltilmast

Bagsvuru ve belgeler

MADDE 79- (1) Esas sermayenin azaltilmasi ile birlikte es zamanli olarak sermaye artirimi
yapilmamasi halinde tescil basvurusunda miidiirliige asagidaki belgeler verilir:

a) Sirket sozlesmesi degisikligi Bakanlik veya diger resmi kurumlarin iznine veya uygun gériisiine tabi
olan sirketler icin bu izin veya uygun goriis yazisi.

b) Sermayenin azaltilmasina iliskin yonetim kurulu raporunun onaylandigi ve sermayenin
azaltilmasimin ne tarzda yapilacaginin gésterildigi sermaye azaltilmasina dair genel kurul kararinin
noter onayli ornegi.

¢) Sermayenin azaltilmasinin sebepleri ile azaltmanin amact ve azaltmanin ne sekilde yapilacagini
gosterir yonetim kurulunca hazirlanmis ve genel kurul tarafindan onaylanmis sermayenin
azaltilmaswna iliskin rapor.

¢) Sermayenin azaltilmasina ragmen sirket alacaklilarinin haklarini tamamen karsilayacak miktarda
aktifin sirkette mevcut oldugunun belirlenmesine iliskin yeminli mali miigsavir veya serbest muhasebeci
mali miisavir, kurulusu ve esas sézlesme degisikligi Bakanlik iznine tabi olan sirketlerde ise yeminli
mali miisavir raporu.

d) Sirket sozlegmesinin degisiklikten sonraki yeni duruma uyarlanmig metni.

e) Sirket alacakllarina yediger giin arayla ii¢ defa ¢cagri yapildigina dair sicil gazetesi ornekleri.

) Alacaklarin édendigi veya teminat altina alindigint gosteren belge érnekleri.

(2) Sermaye azaltimi yapan sirketin denetime tabi olmasi halinde birinci fikranin (¢) bendinde
belirtilen rapor sirket denetcisi tarafindan da diizenlenebilir.

(3) Sermaye, zararlar sonucunda bilangoda olusan bir agigi kapatmak amacwyla ve bu agiklar
oraminda azaltilacak olursa, yonetim kurulunca alacaklilart ¢agirmaktan ve bunlarin haklarinin
odenmesinden veya teminat alinmasindan vazgegilmis ve buna iliskin yénetim kurulu karar
miidiirliige ibraz edilmiy ise birinci fikranin (e) ve (f) bentlerinde belirtilen belgeler aranmaz.”
“Tescil

MADDE 80- (1) Esas sermayenin azaltiimasinda sicile asagidaki olgular tescil olunur:

a) Esas veya kayitli sermaye sisteminde sermaye azaltilmasina iligkin genel kurul karar.

b) Sermayenin azaltilmasina iliskin sirket sozlesmesi degisikligi.

¢) Sermayenin azaltilmasinin sebepleri ile azaltmanin amact ve azaltmanin ne gekilde yapilacagini
gosterir yonetim kurulunca hazirlanmis ve genel kurul tarafindan onaylanmig sermayenin
azaltilmaswna iliskin rapor.

(2) Son yillik bilangoya gére, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplamimin iigte ikisinin zarar
sebebiyle karsiliksiz kaldiginin anlasilmasi iizerine genel kurul tarafindan;

a) Sermayenin iigte biri ile yetinmeye karar verilmiy ise, birinci fikra hiikiimlerine gére sermaye
azaltilir,

b) Sermayenin karsiliksiz kalan kismumin azaltilarak, azaltilan kismin yerine ge¢mek iizere tamami
odenerek ve es zamanli sermaye artirimi yoluyla sermayenin tamamlanmasina kavar verildigi
takdirde, 81 inci madde hiikmii uygulanir.”
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2.4.1.2. Sermayenin Tamamlanmasina Karar Verme

Burada yapilacak detayli agiklamalardan once limited sirketlerle ilgili ortaklarin ek
O0deme yiikiimliiliikklerinden bahsetmekte fayda vardir. Finansal agidan kotii duruma diisen
limited sirketlerde ortaklar, yapacaklar1 6demeler ile sirketin diizlii§e ¢ikmasina yardim
etmelidir. TTK’nin 603. maddesine gore ortaklar, sirket esas sermayesi ile buna bagl kanuni
yedek akceler toplaminin sirketin zararini karsilayamamasi halinde esas sermaye pay1
disinda ek bir 6deme yapmakla sirket esas sozlesmesince yiikiimlii tutulabilirler.*'?
Yapilmasi gereken bu 6deme ancak esas sermaye payini baz alan ve belirli bir tutar olarak
ongoriilebilir. Ek Odeme tutari, esas sermaye paymin itibari degerinin iki katin
asamayacaktir. Ayrica her ortagin sorumlulugu sadece kendi payina diisen ek 6demedir.
Sartlarin gergeklesmis olmasi halinde bu ek 6demeler miidiirler tarafindan istenecektir. Eger
esas sermaye ve kanuni yedek akceler toplami zararlar1 tamamen karsilayabilecek haldeyse
ek 6deme yiikiimliiliigl azaltilabilir veya kaldirilabilir. Bu azaltim veya tamamen kaldirma
esas sermayenin azaltilmasi  hiikiimlerinin  kiyas yolu ile uygulanmasiyla

gerceklestirilecektir. Bu hususlarin tamami TTK m.603’te aciklanmustir.

Yukarida yapilan limited sirketler 6zelinde ek 6deme yiikiimliiliikkleri konusunun
ardindan sirket sermayesinin tamamlanmasina karar verildigi durumlara gegilecektir. Bu

husus birkag farkli sekilde yapilabilir.

24.1.2.1. Oybirligi ile Sermayenin Tamamlanmasi

Tiirk Ticaret Kanunu m.42/2/a’da belirtildigi lizere sirketin pay sahipleri bilango
zararlariin kapatilmasi i¢in sermayenin tamamlanmasina iliskin olarak oybirligi ile karar
alabilirler. Bu sekilde bir sermaye tamamlamasi paydaslarin sermaye paylarini, zarar
sebebiyle eksilme nedeniyle tekrardan ddemeleri anlamina gelmektedir. Paydaslar, geri

alinamayacak sekilde paylar1 oraninda 6deme yaparlar.*®

Teblig’in 9. maddesine gore bu karar verildiginde ortaklarca koyulacak olan paranin
sermaye koyulmasi veya bor¢ verilmesi niteliginde olmadigini belirtmektedir. Ayrica bu
maksatla yapilacak olan 6demeler hicbir sekilde ileride yapilacak olan sermaye artirimina

mahsuben bir 6n 6deme olarak nitelendirilemeyecektir.

112 (BOZKURT, 2019, s. 552)
13 (KAYAR, Yeni TTK’ya Gére Anonim Sirkette Sermaye Kayb1 ve Borca Batikligin Tespiti ve
Sonuglari, 2012, s. 650)

47



Sermayenin tamamlanmasi ile ilgili olarak; anonim ve sermayesi paylara bolinmiis
komandit sirketler yoniinden TTK m.421/2-a, limited sirketler yoniinden ise m.603 vd.

maddeleri uygulanir.

Teblig’in 9. maddesinin son fikrasinda 6nemli bir husus belirtilmistir. Bilango
zararlarinin kapatilabilmesi adina koyulan yiikiimliiliikler geregince yapilan &demeler,
Ozkaynaklar i¢erisinde “Sermaye Tamamlama Fonu” hesabinda toplanir ve takibi yapilir. Bu

fon sadece zararlarin mahsup edilmesi suretiyle kullanilabilecektir.

24.1.2.2. Paydaslardan  bazilarmmin  goniilli  olarak  sermayeyi

tamamlamasi

Bazi1 paydaslar goniillii olarak sermayeyi tamamlamay tercih edebilirler. Bu sekilde
bir 6deme karsiliksiz olacak ve geri alinamayacaktir. Paydaslarin oybirligi ile karar alarak
sermayeyi tamamlamalar ile bazi paydaslarin goniillii olarak sermayeyi tamamlamalari
sonug olarak aynidir. Aralarindaki tek fark sermaye tamamlanirken paydaslarin iizerlerine

aldiklan yiik ile ilgilidir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 421. maddesinin 2.fikrasinin a bendi uyarinca bilanco
zararlarimin kapatilabilmesi adina ytikiimliiliik veya ikincil yiikiimliiliikk getiren kararlarin
oybirligi ile alinmas1 gerekmektedir. Oybirligi ile bu karar alindiginda paydaslar paylar
oraninda ddeme yaparlar ancak bu karar alinamazsa goniillii olarak 6deme yapacak olan

paydaslar 6deme yapmayacak paydaslarin {izerine diisecek olan tutarlar1 de 6deyeceklerdir.

Yukarida belirtilen tiim tamamlama yontemlerine bakildiginda tamamlamanin esas
sermayeye ulasacak sekilde mi yapilmas1 gerektigi yoksa kismen yapilip yapilamayacagi da
akla gelecek bir sorudur. Prof. Dr. Ismail Kayar’in da belirttigi iizere kalan sermaye ile
yetinme karar1 dahi almak miimkiin olduguna goére kismi bir tamamlamanin da miimkiin

olabilecegi evleviyetle miimkiin olmalidir.**

24.1.3. Es Zamanl Olarak Sermaye Azaltimi Ve Artirtmi Yapilmasi
Teblig’in 10. maddesi'®® sirketlere hem es zamanli olarak sermaye azaltimi ve
artirrm1 imkani vermis, hem de azaltim yapmadan dogrudan sermaye artirimi yapilmasi

olanag1 vermistir. Bu iki sermaye artirim yolundan birisini tercih etmek miimkiindiir.

114 (KAYAR, ANONIM ORTAKLIKTA MALi DURUMUN BOZULMASI VE ALINACAK
TEDBIRLER, 1997, s. 194)
15 “MADDE 10 — (Degisik:RG-26/12/2020-31346)
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Yukarida bahsi gecen tebligin 10. Maddesinin ilk fikrasinin (a) bendine bakarsak
azaltim sonrasi yapilacak sermaye artiriminin istenilen tutarda yapilabileceginin hiikme
baglandig1 goriilecektir. Genel kurul, azaltimi gerceklestirdikten sonra sirketin esas
sermayesini diledigi gibi belirleyebilecektir.’'® Sirket, azaltim sonrasi yapilacak artirim ile
onceki sermayesinden daha diisiik bir esas sermaye de belirleyebilecektir. Burada tek kosul

licte iki sermaye kaybinin ortadan kalkmis olmasidir.t!’

Oncelikle ortaya ¢ikan agik kadar sermaye azaltimi yapilip es zamanli olarak sermaye
azaltilan tutar kadar artirilabilir. Azaltim ve artirma sonucunda esas sermaye, esas
sOzlesmede belirtilen ve tescil ve ilan edilmis olan dnceki sermaye kadar olacagindan esas
sozlesmede sermaye tutarmnda degisiklik yapilmasma gerek olmayacaktir.!!® Bu husus
TTK’nin 473. maddesinin birinci fikrasinin ilk ciimlesinde de ifade edilmistir. Sadece
sermaye artirilmasi yoluna gidilirse esas sermaye artmis olacak ancak bilangoda yer alan
Ozkaynaklar yine esas sermayeden diigiik kalacaktir. Yapilacak olan azaltim ve akabinde
gelecek sermaye artirimi neticesinde esas sozlesmede bir degisiklik yapilip yapilmamasi
gerektigi sorusu akillara gelmektedir. Eger sermaye azaltim ve artirim tutarlari esit ise esas
sozlesme degisikligine gerek yoktur ancak artirim tutar1 azaltim tutarina esit degilse esas
sozlesme degisikligi yapilmalidir. Once azaltim sonra artirma yapilmasinin sebebi sermaye-

ozkaynaklar dengesini korumak amaglidir. 119 120

(1) Halka agik anonim girketler i¢in sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri sakli kalmak kayduyla genel
kurul tarafindan,

a) Sermayenin zarar sonucu ortaya ¢tkan kayip kadar azaltilmasi ile birlikte es zamanlt olarak
istenilen tutarda artirimina karar verilebilir. Sermayenin azaltilmasi igslemi ile birlikte es zamanli sermaye
artiriminda nakdi sermaye taahhiidii Kanunun 344 iincii ve 585 inci maddelerine uygun olarak édenir.

b) Sermayenin zarar sonucu ortaya ¢ikan kayip kadar azaltilmasi yoluna gidilmeden sermaye
artirimina karar verilebilir. Bu sekilde yapilacak sermaye artiriminda, tescil edilecek sermaye ile kanuni yedek
akgeler toplaminin en az yarisimin 6zvarlik icerisinde korunmasini saglayacak tutarin sermaye artirnminin
tescilinden once 6denmesi zorunludur.

c) Aynmi genel kurul toplantisinda, bedelleri tamamen odenmek suretiyle, (b) bendindeki kosul
aranmaksizin, sermayenin istenilen diizeyde artirilmasina ve daha sonra azaltilmasina karar verilebilir. Bu
sekilde gerceklestirilecek iglemler sonucunda, tescil edilecek sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin en
az yarisimin ozvarlik icinde korunmasi zorunludur.”

116 (DURMUS, 2020, s. 126)

U7 (KAYAR, Yeni TTK’ya Gore Anonim Sirkette Sermaye Kayb1 ve Borca Batikligin Tespiti ve
Sonuglari, 2012, s. 651)

18 Bir onceki dipnotta A.G.E s. 650

19 (TURK, YENI TURK TICARET KANUNU'NUN GETIRDIGI DEGISIKLIK VE
YENILIKLERLE ANONIM ORTAKLIKTA SERMAYE KAYBI VE HUKUKI SONUCLARI, 2016, s. 99)

120 Eg zamanli olarak sermaye azaltimi ve sermaye artirimi durumunda azaltim ve artirim tutarlarinim
esit olmast durumunda esas sozlesme degisikligi gerekmedigine iligkin olarak bir baska goriis i¢in bkz.
(KIRCA, MANAVGAT, & SEHRIALI CELIK, 2013, s. 581)
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TTK’nin 473. maddesi ile Teblig’in 10. maddesini karsilastirdigimiz zaman kanun
maddesinin ilk fikrasinda bedelleri tamamen 6denecek paylardan bahsedilirken tebligin 10.
maddesinde ise sermayenin en az dortte birinin 6denmesinden bahsedilmektedir. Ticaret
Sicil Yonetmeligi m.80/2-(b) ile m.81/1-(b) kanunla uyumlu olarak bedelleri tamamen
O0denecek paylardan bahsetmektedir. Burada yapilabilecek yorum ise; azaltim ve artirim
tutarlar1 ayni ise sermayenin tamaminin Odenmesi gerektigi, artirim miktar1 azaltim
miktarini asiyorsa (yani eski sermaye tutarindan yiiksek bir sermaye belirleniyorsa) asan

kismin en az dértte birinin ddenmis olmas1 gerektigidir.'?*

Azaltim ve artimin es zamanli olarak uygulanmasi halinde genel kurulda
uygulanacak nisaplara da deginmekte fayda vardir. Esas sermayenin azaltilmasini
diizenleyen TTK’nin 473. maddesinin 3. fikras1 nisaplar ile ilgili olarak 421. maddenin
3.fikrasinin ilk climlesinin uygulanacagimi belirtmistir. Bu da sermayenin en az %75’ini
olusturan paylarin sahiplerinin veya kendilerini temsil eden temsilcilerinin olumlu oylar
olmasi gerektigi demektir. 473. madde hiikmiinde nisaplarla ilgili diizenleme yapilirken es
zamanli azaltim ve artirim ile ilgili ayr1 bir diizenleme bulunsaydi bunu daha isabetli
olabilecegi kanaatindeyiz. Azaltim ve artinm sonrasi sirkettin sermaye yapisi
kiiglilmeyeceginden agirlastirilmis bir nisap aranmasina gerek yoktur. Bu kapsamda
uygulanmasi gereken nisabin, sermaye artiriminda uygulanmasi gereken nisap oldugu ifade
edilebilecektir.1?? Zaten mali olarak zor durumdaki bir sirketin agirlastiriimis nisaplar ile bu

durumdan ¢ikmasi daha da zorlasacaktir.

Ticaret Sicil Yonetmeligi’nin 80. maddesinin 2. fikrasinin (b) bendinde:
“Sermayenin karsiliksiz kalan kisminin azaltilarak, azaltilan kismin yerine gecmek iizere
tamami 6denerek ve es zamanli sermaye artirimi yoluyla sermayenin tamamlanmasina karar
verildigi takdirde, 81 inci madde hiikmii uygulanir.” denilerek azaltim ile artirimin ayni1 anda

yapilmasi halinde nasil bir usul izlenecegine iliskin olarak agiklamalar yapilmistir.

Sermayenin 6nce azaltimi sonra artirimi islemlerinde artirilan sermaye azaltilan tutar
kadar olabilecegi gibi azaltilan tutardan fazla da olabilir. Yukarida da belirtildigi iizere bu
artirimin azaltim miktarindan fazla olmasi halinde eski sermayeyi asan miktarin %’iiniin

O0denmis olmasi1 gerekecektir. Ticaret Sicil Yonetmeligi’nin 81. maddesi’nin ilk fikrasinin

121 (DURMUS, 2020, s. 125-126)
122 (KIRCA, MANAVGAT, & SEHRIALI CELIK, 2013, s. 583-584) (DURMUS, 2020, s. 127)
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(b) bendinde bu 6demeye iligkin dekontun da ticaret sicil miidiirliigiine sunulmasi gerektigi

belirtilmistir.

Bu sekilde bir yontem izleyecek sirketlerin, bir YMM’den veya SMMM’den
alacaklar1 rapor ile sermayelerinin tamamen 6dendigini, karsiliksiz kalmadigini, 6zvarligin

tespit edildigini ortaya koyarak bunu da ticaret sicil miidiirliigline ibraz etmeleri gerekir.

123

Ticaret Sicil Yonetmeligi'nin 81. maddesinde™® esas sermayenin azaltilirken es

zamanli olarak artirilmast halinde ticaret sicil miidiirliigiine verilecek belgeler sayilmaistir.

24.1.4. Sermayenin Artirlmasi
Onceki boliimlerde de belirtildigi iizere sirketler, esas sozlesmelerinde belirtilmis
olan bir sermayeye sahiptirler. Soézlesmede belirtilen bu sermaye tutar1 ortakligin
malvarliginin artmasi veya azalmasi ile kendiliginden degismez. Sirketlerin sahip olduklari
bu sermaye, ihtiyaglar ve gereklilikler dogrultusunda belirli prosediirler izlenerek artirima
ve azaltima tabi olabilir. Esas sermayenin sahip oldugu, paydaslar arasinda oOl¢ii olma
islevinin yani sira tiglincii kisiler i¢in teminat gorevi gormesi sebebiyle korunmasi ¢ok 6nem

arz etmektedir.1?*

Esas sermayeye baglanan bu anlam ve islevler neticesinde sermaye artirimi 6zel bir
ana sozlesme degisikligi olarak nitelendirilmis ve 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nda

diizenlenmistir.1?

123 “IV- Azaltilma ile artirmanin es zamanl olarak yapimast

Basvuru ve belgeler

MADDE 81- (1) Sermayenin azaltilmasi islemi ile birlikte es zamanli olarak, azaltilan miktarla aym
tutarda veya daha yiiksek bir tutarda artirlmasina karar verilmesi halinde, asagidaki belgeler de
miidiirliige verilir:

a) Sermaye azaltilmasi ve artiriminin es zamanl olarak yapimasina iliskin genel kurul kararimin
noter onayli 6rnegi.

b) Sermayenin azaltilmast islemi ile birlikte es zamanli ve ayni miktarda yapilan sermaye artiriminda
artirdan sermayenin tamamen odendigine; daha yiiksek sermaye artirimi yapilmasi halinde ise, asan
kismin dortte birinin de ddendigine dair banka mektubu.

¢) Sermayenin azaltilmasi ve artirilmasuin es zamanl olarak yapilmasina iligkin hiikiimleri iceren
degisik sirket sozlegsmesi metni.

¢) Sirket sozlesmesi degisikligi Bakanlik veya diger resmi kurumlarin iznine veya uygun gériisiine tabi
olan sirketler igin bu izin veya uygun goriis yazisi.

d) Sermayenin tamaminin odendigine, karsuliksiz kalip kalmadigina ve sirket 6zvarligimin tespitine
iliskin yeminli mali miisavir veya serbest muhasebeci mali miisavir raporu ya da denetime tabi
sirketlerde denetcinin bu tespitlere iliskin raporu.”

124 (MOROGLU, 2018, s. 2-3)

125 (MOROGLU, 2018, s. 3)
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Bu c¢alismada Oncelikle sermaye artirnminin tiirlerinden ve sermaye artirimi
prosediirlerinden bahsedilecek ve sonrasinda doktrinde tartisma konusu olan iigte iki
sermaye kaybi1 halinde sermaye artiriminin bir ¢are olup olamayacagi konusundaki goriislere

yer verilecektir.

24.1.4.1. Sermaye Artirim Tiirleri
24.1.4.1.1. Esas Sermaye Sisteminde Sermaye Artirimi
2.4.1.4.1.1.1. D1s Kaynaklardan Sermaye Artirimi

Adindan da anlagilabilecegi ilizere dis kaynaklardan sermaye artirimi girkete tigiincii
kisilerce veya pay sahiplerince disaridan yeni malvarlig1 getirilmesini ifade eder. Burada
dikkat edilmesi gereken nokta dis kaynaklardan kastin getiren 6zne ile ilgili degil, getirilen
malvarligi ile ilgili oldugudur. Paydaslarca da dis kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi

miumkindir.

Bu artirim tiirlinde ana sézlesmede yer alan esas sermaye tutar1 ve malvarligir ayni

dlciide artmaktadir. Bu tip sermaye artirimi asagidaki sekillerde yapilabilecektir!?®:

- Yeni paylar ve pay senetleri ¢ikarilarak artirim: Yapilan bu sermaye artirim tiiriinde
pay ve pay senedi sayist artirllmaktadir. Hem halka agik anonim sirketlerde hem de
halka kapali anonim sirketlerde yapilmasi miimkiindiir. TTK’nin 456. maddesinde

ve devaminda®?’ diizenlenmektedir.

126 (MOROGLU, 2018, s. 5-6)

12741, Genel olarak

MADDE 456- (1) I¢ kaynaklardan yapilan artiim harig, paylarin nakdi bedelleri tamamen
odenmedigi siirece sermaye artirllamaz. Sermayeye oranla énemli sayilmayan tutarlarin édenmemis olmasi
sermaye artirnmini engellemez.

(2) Artirtma, esas sermaye sisteminde 459 uncu maddeye gore genel kurul; kayitl sermaye sisteminde,
460 inci madde geregince, yonetim kurulu karar verir. Esas sozlesmenin ilgili hiikiimlerinin, gerekli oldugu
hallerde izni alinmis bulunan degisik sekli, genel kurulda degistirilerek kabul edilmisse, bunun Giimriik ve
Ticaret Bakanliginca onaylanmast sarttir.

(3) Artirzm, genel kurul veya yonetim kurulu karari tarihinden itibaren ii¢ ay iginde tescil edilemedigi
takdivde, genel kurul veya yonetim kurulu karvar: ve alinmigsa izin gegersiz hale gelir ve 345 inci maddenin
ikinci fikrast uygulanir.

(4) 353 ve 354 iincii maddeler ile 355 inci maddenin birinci fikrasi tiim sermaye artirimi tiirlerine
kiyas yoluyla uygulanir.

(5) Sermayenin artirilmast kararmnin tesciline, asagidaki ozel hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, 455
inci madde uygulanir.

2. Yonetim kurulunun beyani

MADDE 457- (1) Yénetim kurulu tarafindan sermaye artiriminin tiiriine gére bir beyan imzalanir.
Beyan, bilgiyi acik, eksiksiz, dogru ve diiriist bir sekilde verme ilkesine gére hazirlanir.

(2) Beyanda;

a) Nakdi sermaye konuluyorsa; artirilan kismin tamamen taahhiit edildigi, kanun veya esas sézlesme
geregince 6denmesi gerekli tutarin odendigi; ayni sermaye konuluyor veya bir ayin devraliniyorsa bunlara
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- Mevcut paylarin itibari degerlerinin artirilmasi yoluyla sermaye artirimi: Dig
kaynakla sermaye artiriminin bu tiirlinde ise pay sayisi artmamakta ancak mevcut
paylarin itibari degeri artirilmaktadir. Pay ve pay senedi sayisi ayni kalan sirketin
esas sermayesi ve malvarligi artmaktadir. TTK nin esas sozlesme degisikliklerinde
toplant1 ve karar nisaplarim diizenleyen 421. maddesinin 2. fikrasinin (a) bendinde'?®

bu sermaye artirimindan ortiilii olarak bahsedilmektedir. Hem halka ac¢ik anonim

sirketlerde hem de halka kapal1 anonim sirketlerde yapilmasi miimkiindiir.

2.4.1.4.1.1.2. i¢ Kaynaklardan Sermaye Artirimi

I¢c kaynaklardan sermaye artirimi asagida belirtilen kalemlerin esas sermayeye

eklenmesi ile yapilabilir'?®:

- Belirli bir amaca 6zgiilenmis acik yedek akgelerin ve serbestce kullanilabilen kanuni
yedek akge boliimlerinin,

- Yapilan yeniden degerlemeler ile veya gerceklestirilen satislar ile agik yedek akce
haline gelmis olan gizli yedek akgelerin,

- Bilancoya konulabilecek ve sermayeye eklenebilecek fonlarin,

verilecek karsiligin uygun oldugu (...)(1) devralinan ayni sermaye, aymn tiirii, degerlendirmenin yontemi,
isabeti ve hakliligi; bir borcun takasi soz konusu ise, bu borcun varhigi, gecerliligi ve takas edilebilirligi;
sermayeye doniistiiriilen fonun veya yedek akcenin serbestce tasarruf olunabilirligi; gerekli organlarin ve
kurumlarim onaylarimin alindigi;, kanuni ve idari gerekliliklerin yerine getirildigi; riichan haklar
simwrlandirilmis veya kaldirilmissa bunun sebepleri, miktart ve orani; kullanilmayan viichan haklarinin
kimlere, nigin, ne fiyatla verildigi hakkinda belgeli ve gerek¢eli a¢iklamalar yer alir.

b) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirimimin hangi kaynaklardan karsilandigi, bu kaynaklarin
gercekligi ve sirket malvarligi icinde varolduklar: konusunda garanti verilir.

¢) Sartl sermaye artiriminin ve uygulamasinin kanuna uygunlugu belirtilir.

d) hizmet sunanlara ve diger kimselere 6denen iicretler, saglanan menfaatler hakkinda, emsalleriyle
karsilastirma yapilarak, bilgi verilir.

1. Esas sermaye sisteminde

MADDE 459- (1) Artirilan sermayeyi temsil eden paylarin tamami ya degisik esas sozlesmede ya da
istirak taahhiitnamelerinde taahhiit edilir.

(2) Istirak taahhiidii, yeni pay almaya iliskin 461 inci madde cercevesinde, kayitsiz, sartsiz ve yazili
olarak yapilir. Istivak taahhiitnamesi, taahhiitnamenin verilmesine sebep olan sermaye artirimi belirtilerek;
taahhiit edilen paylarim sayilarini, itibari degerlerini, cinslerini, gruplarini, pesin édenen tutari, taahhiitle
bagh olunulan siireyi ve varsa ¢ikarma primi ile taahhiit sahibinin imzasini i¢erir.

(3) Bu tiir sermaye artiriminda nakdi sermaye taahhiidiine 341 inci, ayni sermaye konulmasina 342
ve 343 iincii, bedellerin ddenmesine 344 ve 345 inci, halka arz edilecek paylara 346 nci, ihrag edilecek paylara
347 nci madde kiyas yoluyla uygulanwr.”

128/ - Esas sozlesme degisikliklerinde toplanti ve karar nisaplart

MADDE 421

(2) Asagidaki esas sozlesme degisikligi kararlari, sermayenin tiimiinii olusturan paylarin sahiplerinin
veya temsilcilerinin oybirligiyle alinr:

a) Bilanco zararlarmin kapatilmasi igin yiikimliiliik ve ikincil yiikiimliiliik koyan kararlar...’

129 (MOROGLU, 2018, s. 7)

s
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- Dagitilmasina karar verilmemis olan son y1l net karinin eklenmesi.

ic kaynaklara yapilacak olan sermaye artirmi TTK’nin 462. maddesinde!®

diizenlenmistir. I¢ kaynaklar ile yapilan artirnmda bu tutarlarin sirket biinyesinde gercekten
var oldugu, onaylanmis bir yillik bilango ve yonetim kurulunun buna iliskin verecegi yazil

bir beyanla dogrulanir. Bu bilango son alt1 ayda ¢ikarilmis olmalidir.

Yapilacak olan bu sermaye artirimi genel kurul veya yonetim kurulu karari ile birlikte
esas sOzlesmenin ilgili maddelerinin degistirilmis olan sekillerinin tescili sonucunda
kesinlesir. Tescil sonrasi tescil anindaki pay sahipleri, paylarinin sermayeye oranina gore

bedelsiz paylari kendiliginden iktisap ederler.

24.1.4.1.2. Kayitl Sermaye Sisteminde Sermaye Artirimi

Yukarida da acgilandig lizere kayithi sermaye sistemini esas sermaye sisteminden
ayiran en onemli fark sermaye artirimi yetkisini belirli sinirlar dahilinde genel kurul yerine
yonetim kurulunun ana sdzlesmeye gore kullanmasidir. Bu sayede sermaye artirimi
yapabilmek i¢in genel kurulu toplamaya, yani daha fazla zaman ve para harcamaya gerek
olmayacaktir.'® 6102 sayili TTK’nin 460. maddesi kayitl sermaye siteminde sermaye

artirtmint diizenlemektedir.

[lgili maddede yénetim kuruluna bu yetkinin en ¢ok bes y1l igin taninabilecegi hitkme
baglanmistir. Ayrica su anki adiyla Ticaret Bakanligi’nin ¢ikarmis oldugu ve 19.10.2021
tarihli ve 28446 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, H.A.O.S.K.S.S Teblig’de'® baslangic

sermayesinin en az 100.000,00.-TL(Ylz bin Tiirk Lirasi) olmasi gerektigi ve Ticaret

130 “MADDE 462- (1) Esas sozlesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca
ozgiilenmemis yedek akceler ile kanuni yedek akgelerin serbest¢e kullanilabilen kistmlari ve mevzuatin
bilancoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye doniistiiriilerek sermaye i¢
kaynaklardan artirlabilir.

(2) Sermayenin artirilan kismini, i¢ kaynaklardan karsilayan tutarin sirket biinyesinde gercgekten
varoldugu, onaylanmis yillik bilango ve yonetim kurulunun verecegi agik ve yaziuli bir beyanla dogrulanir.
Bilanco tarihinin iizerinden alti aydan fazla zaman geg¢mis oldugu takdirde, yeni bir bilango ¢ikarilmasi ve
bunun yonetim kurulu tarafindan onaylanmis olmasi sarttir. (2)

(3) Bilangoda sermayeye eklenmesine mevzuatin izin verdigi fonlarin bulunmasi hdlinde, bu fonlar
sermayeye doniistiiriilmeden, sermaye taahhiit edilmesi yoluyla sermaye artirilamaz. Hem bu fonlarin
sermayeye dontistiiriilmesi hem de ayni zamanda ve ayni oranda sermayenin taahhiit edilmesi yoluyla sermaye
artirilabilir. Artirim genel kurul veya yéonetim kurulu kararmin ve esas sézlesmenin ilgili maddelerinin degisik
seklinin tescili ile kesinlesir. Tescil ile o anda mevcut pay sahipleri mevcut paylarinin sermayeye oranina gore
bedelsiz paylart kendiliginden iktisap ederler. Bedelsiz paylar iizerindeki hak kaldwilamaz ve
surlandirilamaz; bu haktan vazgegilemez.”

131 (MOROGLU, 2018, s. 10-11)

132 {1gili teblig igin bkz.
https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat?MevzuatNo=16711&MevzuatTur=9&MevzuatTertip=5
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Bakanligi’ndan izin alinmas1 gerektigi belirtilmistir. Ilgili tebligde Ticaret Bakanligi’ndan
iznin nasil alinacagi, halka agik olmayan anonim sirketlerde kayitli sermaye sisteminde
artirimin nasil yapilacagi, kayith sermaye sisteminden ¢ikma ve ¢ikarilma hiikiimleri yer

almaktadir.

Bu tebligin 9. maddesi kayitli sermaye sisteminde sermayenin artirilmasini
diizenlemektedir. Bu maddeye gore yonetim kurulu sermaye artirimi siirecinde esas

s0zlesmeye uygun olarak:

e Artirima iliskin aldig1 karari,
o Artirilmig olan sermayenin tutarini,
o Cikarilacak yeni paylarin itibari degerleri, adeti, cinsleri, primli veya
imtiyazli olup olmadiklari,
o Riichan hakki smirlamasi yapilip yapilmadigi, riichan haklarinin
kullanilma sartlar ile siiresi,

o Gerekli goriilen diger hususlar igerek sekilde diizenler.

Sermaye artirim1 sonrasinda, sermaye artirimina iliskin yonetim kurulu karar1 ve esas
s0zlesmenin sermayenin yeni seklini gosteren hali tescil ve ilan ettirilir. Bu tebligin 9.
maddesinde belirtilen ilging bir husus ise artirimin i¢ kaynakli olmasi durumunda kayith
sermaye tavaninin asilabilecegidir. Dis kaynakli sermaye artiriminda ise tavan

asilamayacaktir.

24.1.4.2. Ucgte iki Oraninda Sermaye Kayb1 Halinde Dogrudan Sermaye
Artirnrm1 Yapilip Yapilamayacagi Tartigmasi

TTK’nin 376. maddesine gore sermaye ve kanuni yedek akgelerini toplaminin tigte
ikisinin karsiliksiz kalmasi halinde genel kurul sermayenin iigte biri ile yetinme veya
sermayeyi tamamlama karar1 vermek zorundadir. Bu noktada kanunda bir yol olarak
sermaye artirnmi yapilmasi bir ¢6ziim yolu olarak belirtilmemis olsa da kullanilip

kullanilamayacag tartismasi mevcuttur.

Yargitay’in vermis oldugu bazi kararlarda'® dogrudan sermaye artirimi yapilmasinin

miimkiin olmadigini, dncelikle sermaye azaltimi ve sonrasinda sermaye artirimi yapilmasi

188 11, HD. E.1970/1123, K. 1970/1347, 02/04/1970 ve 11. HD. E.1970/1124, K. 1970/1348,
02/04/1970. (MOROGLU, 2018, s. 61) ayrica 11. HD. E.2016/14027, K. 2018/7315, 22/11/2018.
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gerektigini ifade etmistir.'®* Bu konuda Yargitay’in goriisiinii benimsemis yazarlar da
bulunmaktadir.’® Ancak Moroglu’nun da ifade ettigi iizere maddede belirtilen sermayenin
tamamlanmas1 ifadesinden Oncelikle sermaye artirimi anlasilmasi gerektiginden iigte iki
oraninda kayiplarda da dogrudan sermaye artirimina basvurulabilmelidir.**® Ancak ¢ogunluk
olarak nitelendirilebilecek olan bir grup yazar ise bu ifadeden es zamanl olarak sermaye

azaltimi ve artirimini anlamaktadir.t®’

Teblig’in 7. maddesine gore sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin en az {igte
ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kalmasi halinde sermayenin artirllmasina da karar
verilmesinin miimkiin oldugu belirtilmistir. Ayn1 tebligin 11. maddesinde de 7. maddede
belirtilen tedbirlerden birinin alinmamasi halinde sirketin kendiliginden sona erecegi

belirtilmistir.

Kanaatimizce sirketi, 2 oraninda sermaye kaybindan da kurtaracak oranda ve esas
sOzlesmede Onlem alinmasini gerektirecek hiikiimler varsa buna da gerek kalmayacak
sekilde bir sermaye artirimi ile bu durumdan ¢ikarmak miimkiin olmalidir. TTK’nin 6ziinde;
sirketlerin sona ermesindense iyi bir mali yapiyla siirdiiriilmesini amag edindigi diisiiniilecek
olursa, sirketi zor bir mali durumdan kurtaracak ve kanunda da yeri olan bu yolu tercih etmek

mumkiin olmalidir.

2.4.1.43. Sermaye Artiriminin Tescili

Yukaridaki aciklamalar dogrultusunda yapilacak olan sermaye artiriminin tescil
basvurusu, bagvuruda sunulmasi gereken belgeler ve tescili, Ticaret Sicil Yonetmeligi’nin

72, 73 ve 74. maddelerinde diizenlenmistir.

Ticaret Sicil Yonetmeligi'nin 72. maddesine gore; esas sermaye sistemi uygulanan
sirketlerde genel kurul, kayith sermaye sistemi uygulanan sirketlerde ise sermaye artirimin
tamamlandigina dair yonetim kurulu kararinin alindig tarihten itibaren otuz giin igerisinde
sermaye artiriminin tescili sicil miidiirliiglinden istenmelidir. Eger sermaye artirimi genel

kurul veya yonetim kurulu kararmin verildigi tarihinden itibaren ii¢ ay igerisinde tescil

134 Bkz. 2.4.1.3. Es Zamanh Olarak Sermaye Azaltimi Ve Artirrmi1 Yapilmast

135 Bu goriise katilan yazarlarin goriisleri igin bkz. (DURMUS, 2020, s. 128-129)

136 (MOROGLU, 2018, s. 62) Benzer goriise sahip diger yazarlar i¢in bkz. (TURAN, 2020, s. 146)

187 (TURK, ANONIM ORTAKLIKLARDA SERMAYE KAYBI VE BORCA BATIKLIIGIN
HUKUKI SONUCLARI, 1999, s. 158), (SOYKAN, 2019, s. 282). Benzer goriisteki diger yazarlar igin bkz.
(TURAN, 2020, s, 145)
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edilememis olursa, sermaye artirimina iligkin kararlar ve izinler gecersiz sayilacak, 6denmis

olan bedeller sahiplerine iade edilecektir.

Yine ayni yonetmeligin 73. maddesine gore tescil bagvurusunda sunulmasi gereken
belgeler su sekilde siralanmigtir.'*® M.73/1-d uyarinca istenen rapora iliskin olarak yonetim
kurulu acik bir beyan ile; sirket sermayesinin 6zvarlik icinde korundugunu, i¢ kaynaklardan
karsilanan tutarin sirkette gercekten var oldugunu ifade eder ve bu beyana genel kurul

tarafindan onaylanmis yillik bilangoyu eklerse m.73/1-d’de belirtilen rapor aranmaz.

Sermaye artirimu tescili dncesinde, yonetim kurulunun yeni pay alimmasina iliskin
hakkin kullanilmasi esaslarinin belirlenmesine yonelik kararinin ve sermayenin halka arz
edilmesi halinde SPK’nin onayladigi izahnamenin tescil edilmesi gerekir. Sermaye
artinminda tescil edilecek hususlar ise Ticaret Sicil Yonetmeligi’nin 74. maddesinde

sayilmustir. 13

138 “q) Sirket sozlesmesi degisikligi Bakanlik veya diger resmi kurumlarin iznine veya uygun gériisiine

tabi olan sirketler i¢in bu izin veya uygun goriis yazisi.

b) Esas sermaye sisteminde sermaye artirimina iligkin genel kurul kararimin, kayith sermaye
sisteminde ise yonetim kurulu kararinin noter onayli ornegi.

¢) Artirdan sermayeyi olusturan paylarmm tamaminin taahhiit olundugunu gésterir degisik sirket
sozlesmesi metni.

¢) Sermaye artiriminin tiiriine gére yonetim kurulunca diizenlenmis beyan.

d) Sermaye artirnmi sadece i¢ kaynaklardan veya sermaye taahhiidii yoluyla ya da sermaye taahhiidii
ile birlikte i¢ kaynaklardan yapiliyorsa, sermayenin tamaminin odendigine, karsiliksiz kalip kalmadigina ve
sirket ozvarliginmin tespitine, i¢ kaynaklardan karsilanan tutarin sirket biinyesinde gergekten var olduguna
iliskin yeminli mali miigavir veya serbest muhasebeci mali miisavir raporu ya da denetime tabi sirketlerde
denetcinin bu tespitlere iliskin raporu.

e) Konulan ayni sermaye ile sermaye artirimi sirasinda devralinacak igletmeler ve ayni varliklarin
degerinin tespitine iliskin mahkemece atanan bilirkisi tarafindan hazirlanmis degerleme raporlari.

1) Konulan ayni sermaye tizerinde herhangi bir sinirlamanin olmadigina dair ilgili sicilden alinacak
yazi.

g) Ayni sermaye olarak konulan tasinmazin, fikri miilkiyet haklarmin ve diger degerlerin kay:tli
bulunduklar sicillere serh verildigini gésteren belge.

&) Riichan haklaruimin sumirlandirilmast veya kaldirilmasinin gerekgelerini, yeni paylarin primli ve
primsiz ¢tkariimasinin sebeplerini ve primin nasil hesaplandigini gosterir yonetim kurulu raporu.

h) Sirket sozlesmesinin ve 6362 sayili Kanunun pay bedellerinin 6denmelerine iliskin hiikiimleri sakl
kalmak kayduyla, pay bedellerinin en az yiizde yirmibeginin Kanuna uygun olarak bankaya yatirildigini gosterir
banka mektubu.

1) Genel kurulun sirket sozlesmesinin degistirilmesine, yonetim kuruluna sermayenin artirilmasi
konusunda yetki verilmesine dair karart ile yonetim kurulunun sermayenin artirilmasina iliskin karari imtiyazli
pay sahiplerinin haklarini ihlal edici mahiyette ise, imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulunun alacagi kararin noter
onayl érnegi ile genel kurul kararina olumsuz oy verenlerin, en az nisabi olusturan sayida imzalarini iceren
liste ve ortak bir tebligat adresi.

i) 4054 sayili Kanunun 39 uncu maddesinin birinci fikrasinin (c) bendine gére yapilacak édemenin
gerceklestirildigini gosterir belge.”

139 «2) Sermayenin artirlmasinda sicile asagidaki olgular tescil edilir:

a) Artirtlan sermayeyi temsil eden paylarin tamaminin degisik sirket sozlesmesi ile ya da istirak
taahhiitnameleriyle taahhiit edildigi.
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2.4.1.5. Sirketin Kendiliginden Sona Ermesi
Sirket yukarida belirtilen iki se¢imlik haktan birisini kullanmadiginda kanun sirketin
kendiliginden sona ermesini Oongérmiistiir. Tiirk Ticaret Kanunu sistemine gore anonim
sirketlerin sona erme nedenleri genel ve 6zel nedenler olarak ayirilmistir. Tirk Ticaret

Kanunu’nun 529. maddesine gore bir anonim sirketin sona ermesi i¢in genel nedenler;

- Esas sézlesmede dngoriilen siirenin dolmasiyla, (Islere fiilen devam ederek belirsiz
siireli hale geldiyse sona ermeyecektir.)

- Isletme konusunun gerceklesmis olmasi veya gergeklesmesinin artik imkansiz
olmasi,

- Esas sozlesmede ongoriilen bir sona erme sebebi gergeklesmisse,

- Iflasina karar verildiyse,

- Kanunda 6ngoriilen diger haller

Seklinde siralanabilir. TTK’nin 530. ve 531. maddelerinde sayilan organ eksikligi ve hakl

sebeplerle fesih ise kanunun 6ngordiigii 6zel sebeplerdir.

Sirket sona erdiginde, bu sona erme iflas veya mahkeme karar1 disinda bir sebepten
oOtiliriiyse bu durumun ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmesi gerekecektir. Sirket unvaninin
basina da “tasfiye halinde” ibaresi eklenecektir.!*® Bu sekilde yapilacak bir tescil
basvurusunda yer almasi gereken belgeler ile tescil edilecek hususlar Ticaret Sicil

Yonetmeligi’nin 86 ve 87. maddelerinde agiklanmustir.

Sirketin organlarinin yetkileri tasfiye amaci c¢ergevesinde sinirlandirilacaktir.

Organlar tasfiye memurlarinin yapamayacaklar1 ancak zorunlu olan islemleri yapacaklardir.

b) Esas sermaye sisteminde sermaye artirimina iliskin genel kurul karari, kayith sermaye sisteminde
ise yonetim kurulu karart.

¢) Sermaye artirnmindan sonraki esas sermaye veya kayitl sermaye sisteminde kayitly sermaye tavani
ve ¢tkarilmis sermayenin tutart.

¢) Sermaye artirimindan sonra sermayeyi olusturan paylarin tiirleri, itibari degeri ve sayist ile pay
senetlerinin hamiline veya nama yazili olduklart.

d) Sirket sozlegmesinin sermayeye iliskin maddesinin sermaye artirimindan sonraki yeni metni.

e) Sermaye artirnrminin sirketin serbestce tasarruf edebilecegi i¢ kaynaklardan yapilmasi halinde bu
husus.

) Varsa oy hakkinda imtiyazli paylar ve bunlara bagl imtiyaz konulari.

g) Varsa pay devri simirlandirmalari.

&) Riichan haklarvn suvrlandiriimasi, kaldirilmas: veya primli hisse senedi ¢ikariimast halinde
bunlarin; gerekgelerini, yeni paylarin primli ve primsiz ¢ikarilmasiin sebeplerini ve primin nasil
hesaplandigini gosterir yonetim kurulu raporu.

h) Varsa imtiyazli pay sahipleri ézel kurulu karari ile birlikte genel kurul kararina olumsuz oy
verenlerin, en az nisabi olusturan sayida imzalarini igeren liste ile ortak bir tebligat adresi.”

140 (BOZKURT, 2019, s. 515)
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Tasfiye islemleri ile ilgili gerekli hususlarda TTK’nin 535. Maddesinde ongoriildiigii iizere

tasfiye memuru genel kurulu toplantiya cagirabilir.

6102 Sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376’nc1 Maddesinin Uygulanmasina Iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig’in “Genel kurulun gerekli tedbirlerden birini almamasi”
baslikli 11. maddesi uyarinca; sermaye ve buna bagl kanuni yedek akgeler toplaminin tigte
ikisinin karsiliksiz kaldig1 hallerde sirket, tebligin yedinci maddesinde sayilan tedbirlerden
birini alamazsa kendiliginden sonra erecek bu siire¢ Tiirk Ticaret Kanunu’nun 536 ve

devam1 maddelerinde dngoriilen sekilde siiregelecegini ifade etmistir.

Buna gore dncelikle bir tasfiye memuru atanacaktir. Bu atama esas s6zlesme veya
genel kurulu karari ile yapilabilir. Eger bu gergeklesmezse, yonetim kurulu tasfiyeyi kendisi
gerceklestirecektir. Tasfiye memurlart paydaslar veya iigiincii kigilerden atanabilecektir.
Eger sirketin sona ermesine mahkeme karar verdiyse, tasfiye memurlari mahkemece
atanacaktir. Bu tasfiye memurlar1 yonetim kurulu {iyelerince ticaret sicilinde tescil ve ilan
ettirilecektir. Atanacak olan temsile yetkili tasfiye memurlari yabanci uyruklu veya yerlesim
yeri Tirkiye olmayan kimseler olabilirler ancak atanacak tasfiye memurlarindan en az
birisinin Tiirk vatandasligina sahip olmasi ve yerlesim yerinin Tirkiye olmasi

gerekmektedir. (TTK m.536)

Esas sozlesme veya genel kurul marifetiyle goreve gelen tasfiye memurlar1 veya bu
gerceklestirilemedigi i¢in tasfiye islemlerini yiirliten yonetim kurulu tiyeleri genel kurul
tarafindan bu gorevden alinabilir. Genel kurul istedigi takdirde bu kimseler yerine yeni
tasfiye memurlar1 atayabilecektir. Mahkemece atanan tasfiye memurlari ise bu sekilde degil,
paydaslardan birinin istemi ve hakli bir sebep olmasi halince mahkemece goérevden
alinabilecektir. Eger sirketi temsile yetkili hi¢bir tasfiye memuru TTK m.536/4’te yer alan
Tiirk vatandasi olmas1 ve yerlesim yerinin Tirkiye olmasi sartin1 tagimiyorsa mahkeme
paydaslardan, alacaklilardan veya Ticaret Bakanligi’ndan gelecek taleple bu sartlar1 tagiyan

birisini tasfiye memuru olarak atar. (TTK m.537)

Kanun, tasfiye memurlarina 6zel bir yetki vermistir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun
538.maddesine gore tasfiye memurlar sirketin bilancoda yer alan aktiflerini pazarlik yoluyla
satabilecektir. Genel kurul aksini kararlastirarak bunun 6niine gegebilir. Eger sirketin nemli

miktarda aktifleri satilacaksa genel kurul karar almalidir ve bu kararla ilgili olarak Tiirk
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Ticaret Kanunu m.421/3-4 uyarinca toplant1 ve kara nisabr sermayenin %75idir.1** Buradan
cikarilacak bir diger sonug ise sermayenin %75’1 ile gerceklestirilen toplantilarda oybirligi

ile karar alinmasi gerektigidir.

Tasfiye memurlarina kanun ile verilmis olan yetkilerin devri miimkiin degildir.
Ancak belirli uygulama islemlerinin yapilabilmesi adina tasfiye memurlarindan birinin bir
diger tasfiye memuruna veya tiglincii bir kisiye temsil yetkisi vermesi miimkiindiir. Burada
dikkat edilmesi gereken husus temsil yetkisinin belirli bazi islemler i¢in verilecegidir. Eger
tasfiye memurlar1 kanunen kendilerine taninan yetkilerin devrini belirli bazi islemler ile
sinirlandirmazsa memurun o isten elini ¢ektigi sonucu ortaya g¢ikacaktir.!*? Tasfiye
memurlari, sirketi tasfiye siirecinde disariya karsi temsil ettiginden bunlar1 kural olarak
devredemezler. Ancak birden ¢ok tasfiye memuru varsa, bu kisilerin kendi aralarinda belirli

islemlerin yapilabilmesi amaciyla birbirlerine temsil yetkisi vermeleri miimkiindiir.'*®

Tasfiye memurlarinin yapabilecekleri islemler tasfiye amaciyla sinirlandirilmistir.
Eger tasfiye memurlar1 bu amagla 6rtiismeyen bir islem yaparlar ise bu islem {i¢iincii kisiler
nezdinde sirketi baglayic1 olacaktir. Tabi ki {i¢ilincii kisilerin bu durumu bildigi veya
bilmemesinin miimkiin olmadig1 ispat edilirse bu islemler baglayici olmayacaktir. Tasfiye
durumunun ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmis olmasi, li¢iincii kisilerin bu durumu bildigi

veya bilmesi gerektigi seklinde yorumlanamayacaktir.

Imzaya yetkili tasfiye memurlarmin kendilerine verilmis olan imza yetkisini
kullanabilmeleri i¢in Tiirk Ticaret Kanunu’nun 539. maddesinin 3. fikrasinda belirtildigi
lizere en az iki imzaya yetkili tasfiye memuru beraber olacak sekilde sirket unvani altinda
imza atmasi gerekmektedir. Genel kurulda ve sirket esas sozlesmesinde bunun aksi
ongoriilebilecektir. Ayrica tasfiye memurlarinin gorevlerini yerine getirdikleri sirada

gerceklestirecekleri haksiz fiillerden sirket de sorumlu olacaktir.

Yiiriitiilecek olan tasfiye isleri ise Tiirk Ticaret Kanunu’nun 540 ila 548. maddeleri
arasinda aciklanmistir. Tasfiye islerine baslarken ilk olarak yapilmasi gereken envanter

cikarilmasi ve bilango hazirlanmasidir. Hazirlanacak olan bu envanter ve bilango genel

141 (BOZKURT, 2019, s. 516)
142 (Tiirk Ticaret Kanunu ve Gerekgesi, 2011, s. 563)
143 (OY & OY, 2020, 5. 858)
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kurulun onayina sunulur ve sonrasinda tasfiye memurlari envanterde bahsi gegen tiim

mallara, sirketin defterlerine ve belgelerine el koyar.

Bir sonraki adim ise alacaklilarin bilgilendirilmesi olacaktir. Sayet sirketten alacagi
olan kimseler bu durumdan haberdar olmazsa hak kayiplar1 yasayabilecektir. Bunun
mimkiin oldugunca engellenebilmesi adina Tiirk Ticaret Kanunu’nun 541. maddesi
alacaklilarin ¢agrilmasi ve korunmasi agisindan yapilmasi gerekenleri ongérmiistiir. Sirket
defterleri veya diger belgeler incelendiginde sirketten alacakli oldugu anlasilan kimselere
taahhiitlii mektupla bildirim yapilacak, digerlerine ise sirketin internet sitesi ve Ticaret Sicil
Gazetesi lizerinden birer hafta ara ile ii¢ ilan yapilacaktir. Bu ilanlarda sirketin sona erdigi

ve alacaklarinin tasfiye memurlarina bildirilmesi gerektigi konusunda bilgilendirilirler.

Yapilan bu ilanlara ve bildirimlere ragmen tasfiye memurlarina alacaklar ile ilgili
herhangi bir bildirimde bulunmazlarsa alacakli olduklar1 kadar tutar Ticaret Bakanligi’nca
belirlenecek bir bankaya depo edilir. Bunun yani sira sirketin muaccel olmamis veya varligi,
tutar1 konusunda uyusmazliklar bulunan borglari olabilir. Bu durumda yapilmasi gerekenler
TTK’nin 541/3 maddesinde agiklanmistir. Eger sirket hakkinda uyusmazlik bulunan veya
muaccel olmamis bu alacaklar kadar tutar1 teminat altina almadiysa veya sirketin
varliklariin paydaglar arasinda paylasilmasi bu borg¢larin 6denmesi sartina baglanmadiysa

sirket bu borg¢lar kadar tutar1 notere depo eder.

Alacaklilarin ¢agirilmast ve korunmasina iliskin yukarida agiklanmis olan 541.
Madde hiikkmiine aykiriliklar halinde tasfiye memurlari, haksiz olarak ddedikleri paralardan
dolayr TTK’nin “Kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, yoneticilerin ve tasfiye

memurlarinin sorumlulugu” baslikli 553. maddesine gore sorumlu olacaklardir.

Tasfiye memurlar1 bunlarin disinda 6denmemis pay bedellerini tahsil etmek, aktifleri
paraya cevirmek, tespit edilen borg¢larin aktiflerden fazla olmadiginin tespiti halinde ise bu
borglar1 6demekle ylikiimliidiir. Eger tam tersi oldugu tespit edilirse durum TTK m. 542°de
ongoriildiigii iizere sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesine bildirilir ve

mahkeme iflasin agilmasina karar verir.

Eger tasfiye uzun siirerse tasfiye memurlari her yilsonunda tasfiyeye iliskin finansal
tablolar1 diizenler ve genel kurula sunar. Tasfiye sonuclandiginda da kesin bilango
diizenlenir ve bu da genel kurula sunulur. Tasfiye devam ederken gereken defterleri tutacak

olan tasfiye memurlari, olagan harcamalar1 sirket adina yapacak ve kalan paralar1 da bir
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bankaya yatiracaklardir. TTK m.542/1-h uyarinca, heniiz vadesi gelmemis olan borg¢lardan
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca kisa vadeli krediler i¢in uygulanan oran iizerinden
iskonto yapilabilecek olanlar bu iskonto yapildiktan sonra alacaklilara derhal 6denecektir.

Alacaklilar bu 6demeyi geri ¢eviremeyeceklerdir.

Tasfiye islemleri ile birlikte tiim borg¢lar 6dendikten, paydaslarin pay bedelleri geri
verildikten sonra sirketin elinde bir varlik kalirsa ve alacaklilara yapilan ii¢ ilandan
sonuncusu lizerinden en az alt1 ay gectiyse bu varlik, paydaslar arasinda paylar ve imtiyaz
haklar1 oraninda kural olarak para seklinde dagitilir. Alt1 aylik siire harig olarak sirketin esas

sozlesmesinde bu durumun aksi dngoriilebilir.

Tasfiye sona erdiginde ise tasfiye memurlar: ticaret sicil midirliigiinden sirket

unvaninin sicilden silinmesini talep edeceklerdir.

Yukarida belirtilen ve tasfiye siirecinde gerceklestirilecek olan genel kurullarda TTK
m.546/3 uyarinca toplanti nisabi sermayenin en az Y’l, karar nisabi ise toplantida
bulunanlarin oy ¢ogunlugudur. Eger toplant1 nisab1 saglanamazsa ikinci toplantida toplanti

i¢in bir nisap aranmayacaktir.

Eger tasfiye tamamlandiktan sonra ek tasfiye islemleri yapilmas1 gerektigi anlagilirsa
yonetim kurulu iiyeleri, paydaslar, alacaklilar veya son tasfiye memurlarinca sirket
merkezinin yer aldig1 asliye ticaret mahkemesinden ek olarak yapilmasi gereken islemler
sona erinceye kadar sirketin yeniden tescilini TTK m. 547 uyarinca isteyebilirler. Yapilacak
olan bu ek tasfiye islemi i¢in ticaret sicilden kaydi silinmis olan bir sirkete iliskin bazi
olgularin tescil edilmesi gerekecektir. Tescil edilecek bu olgular Ticaret Sicil

Yonetmeligi’'nin 89. maddesinde belirtilmistir.

Tasfiye siirecinde bulunan sirketin bu siirece sirket siiresinin dolmas1 veya genel
kurul karari ile girmis olmas1 halinde, yine genel kurul karari ile sirketin devamina karar
verilebilir. Genel kurulda bu kararin aliabilmesi i¢in sermayenin yiizde altmiginin oyu
gereklidir. Esas sozlesme ile nisap agirlastirilabilecektir. Eger sirket iflasin agilmasi ile sona
erdiyse ancak iflas kaldirildiysa veya konkordato uygulanarak iflas sona erdirildiyse sirket

TTK m.548/2 uyarinca devam edecektir.

Eger sirket genel kurul karar1 ile TTK m.548 uyarinca tasfiyeden doniilmesine karar
verdiyse, bu karar Ticaret Sicil Yonetmeligi’'nin 88. maddesinde belirtilen usul ile bu

islemler yapilacaktir.
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2.5. Borca Batikhik

Ticaret sirketlerinin ilk ve en 6nemli malvarliklar1 sermayeleridir. TTK nin 376.
maddesinde mali duruma iligskin yapilan ayrimlarda da sermaye {izerinden belirli 6l¢iiler
belirlenerek bu gergeklestirilmistir. lgili maddede sirket sermayesinin tamamen
kaybedilmis olmasi, yani aktiflerde yer alan kalemlerin pasifleri karsilayamaz hale gelmis

olmasi borca batiklik olarak adlandirilmistir.144

Borca batiklik, sirket aktiflerinin borglar1 karsilayamamasini ifade eder. Borca
batiklik hali; yilsonu veya ara donem finansal tablolarla, denetim raporlariyla, riskin erken

teshisi komitesinin raporlariyla, yonetim kurulunun tespitleri ile ortaya ¢ikabilir.

Isvigre Borglar Kanunu'nun Iflas Islemlerine Baslangic veya Iflas Islemlerinin

Durdurulmasi baglikli 725/a maddesinin ¢evirisi asagidaki gibidir:

“Mahkeme iflas bildirimini aldiktan sonra iflas islemlerini bagslatir.
Yonetim kurulu veya alacakli tarafindan yapilan basvuru iizerine, mali yeniden
vapilanma olasiligi olan durumlarda, iflas islemlerini durdurabilir; bu

durumda mahkeme, girketin varliklarini korumaya yonelik tedbirler alir.

(2) Mahkeme, bir idari makam atayabilir ve yonetim kurulunu tasarruf
yetkisinden mahrum birakabilir veya kararlarini idari makamin rizasina bagl

kilabilir. Idari alicimin gorevlerini tanimlar.

(3) Iflas islemlerinin durdurulmasinin kamuya duyurulmasi, yalnizca

’

tigtincii sahislart korumak igin gerekli oldugunda gereklidir.’

Bir sirketin mali durumu bir¢ok sebepten otiirli bozulabilir. Sunu belirtmekte fayda
vardir ki bir sirketin zarar ediyor olmasi her zaman mali durumunun bozuldugu anlamina
gelmeyecektir. Sirketler gelir elde etme amaci ile faaliyet gosterirler. Tacir olmanin
unsurlarindan birisi olan gelir elde etme amaci da bunu gostermektedir. Ancak dogal bir

sekilde, gelir elde amaciyla yapilan her faaliyet kar elde edilmesi sonucunu dogurmaz.

TTK m.376’ya gore borca batiklik durumu belirlenirken bilanco aktiflerinin defter
degeriyle degil, olasi satis degerleri ile degerlemeye tabi tutulmalari istenmis ve bu durumda
dahi alacaklilarin alacaklarim1 alamayacaklar1 ortaya ¢ikarsa borca batikliktan

bahsedilebilecegi belirtmistir. Bu sekilde bir degerlendirme yapilmasinin sebebi sirketin

144 (SAYHAN, 2016, s. 56)
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aktifleri arasinda yer alan bazi kalemlerin defter degeriyle olas1 satis degerleri arasinda var
olabilecek biiylik farklardir. Buna verilebilecek bir 6rnek; bilangoda yer alan bir taginmazin
gecen zaman igerisinde cevresel faktorler sebebiyle deger kazanmasi ve bilangoya esas

kayitlara girdigi tarihteki degerine gore ¢ok daha fazla bir degere sahip olmasi.

Iki farkli bilanco ¢ikarilmasinin bazi yararlar1 vardir. Bu sekilde yapilacak bilancolar
ile sirketin gergekten iflas i¢in mahkemeye bagvurmasi gerekip gerekmedigi ortaya ¢ikmis
olacaktir. Sirketin devamlilifi esasina gore, sirket hayatina devam edecekmiscesine
diizenlenecek bir bilangoda borca batikliga ragmen bazi olgular dogrultusunda beklentiler

ve sirketin yasama iimidi ortaya konur.4

Tiim bu farkliliklarin yani sira TTK m.376’nin 3. fikrasinda bilangolarin bagimsiz
bir denet¢i tarafindan incelenecegi hiikmiiniin yer almasi bilangoda gerg¢ek¢i olmayan
beklentilerin yer almayacagi, tarafsiz bir yorum ortaya konacagi ve iki bilangonun bu yiizden

faydal1 oldugu izlenimini yaratmaktadir.'4®

Cikarilacak olan bilangolar neticesinde aktiflerin girketin borglarin1 karsilamaya
yetmedigi anlagilirsa yonetim kurulu bu durumu sirketin bulundugu yerdeki asliye ticaret

mahkemesine bildirip sirketin iflasin1 istemelidir.

Borca batiklik higbir belirti gostermeden sadece finansal tablolar iizerinde ortaya
¢ikan bir durum degildir. Buna iliskin olarak borca batikligin somut belirtiler gosterecegi ve
borca batiklik olduguna iliskin siiphe uyandirmasi gereken durumlardan bazilari asagidakiler

gibi siralanabilir:

- Yillik esaslara gore hazirlanmis olan ara bilango veya dénem sonu bilangolarinin
borca batiklik gdstermesi,

- Diizenlenen bilancolarda 6zkaynaklarda azalis yasanirken, diger pasif kalemi olan
yabanci kaynaklarda ciddi bir artig yasanmast,

- Finansal yap1 oranlarindan “yabanci kaynaklar/6zkaynaklar” oraninin ve kaldirag
orani olarak adlandirilan “yabanci kaynaklar / net aktifler” oraninin yiiksek olmasi,

- lIsletmenin faaliyet konusu kapsaminda faaliyet gdstermesini engelleyecek esasl

unsurlar1 kaybetmesi veya yoksun kalmasi,

15 (ARZOVA, YAVAS, & KUCUK, 2016, s. 189)
16 (ARZOVA, YAVAS, & KUCUK, 2016, s. 190)
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- Biyiik miktarli alacaklarin tahsil edilememesi, yatirimlardan beklenen doniiglerin
allmamamasi gibi malvarligi durumunu etkileyen olaganiistii gelismelerin yaganmasi,

- Karliligin azalarak bor¢lanmanin artmasi

ve benzeri durumlar.'#’

TTK m.376/3’te belirtildigi tizere eger sirkete iliskin iflas karar1 verilmeden 6nce
sirketin borca batiklik durumunu ortadan kaldiracak tutarda alacaga sahip sirket alacaklilar
alacaklarmin sirasimnin diger tiim alacaklardan sonraya konulmasini yazili olarak kabul
ederlerse ve bu mahkemece atanacak bilirkisilerce dogrulanirsa sirket iflastan kurtulmus

olacaktir.

Sirket yonetim kurulunca mahkemeye yapilacak olan bildirimlerde mahkeme yapilan
bildirime dayanak olan bilancoyu incelemeli ve yerinde bir talepte bulunulup
bulunulmadigini denetlemelidir. Mahkeme bunu bilirkisi eliyle de yapabilecektir. Bu
noktada Yargitay’a gore borglu sirket tarafindan mahkemeye ibraz edilen bilango tizerinde
bilirkisi incelemesi yapilmali, rayi¢ degerler ve yapilan arastirma ve inceleme sonucu elde
edilen gergekei verilere gore bilirkisilerce yeniden olusturulacak borca batiklik bilangosu da

dikkate alinip bir sonuca gidilmelidir.'4®

Tim bu agiklamalara ek olarak; Teblig’in 12. maddesinin son fikras1 uyarinca
mahkemeye iflas basvurusunda bulunulmadan Once tebligin 7. maddesinde belirtilen

49

onlemlerin'®® almmasi igin adima atilmali ve bu onlemler alinamazsa mahkemeye

basvurulmalidir.

2.5.1. Borca Batikhik Bildirimi ve iflas Siireci

25.1.1.  Bildirim Yiikiimliiliigii Nedir?
TTK’nin 376. maddesinin 3. fikrasinda diizenlendigi lizere yonetim kuruluna borca

batiklik halinin sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesine bildirilmesi ve

147 (TURK, ANONIM ORTAKLIKLARDA SERMAYE KAYBI VE BORCA BATIKLIIGIN
HUKUKI SONUCLARI, 1999, s. 241-243) ve bkz. (SAYHAN, 2016, s. 62-63)

148y, 19. HD, E. 2011/2606, K.2011/8013, T.15.06.2011

149 “MADDE 7 - (1) (Degisik ibare:RG-26/12/2020-31346) Zararin, sermaye ile kanuni yedek
akgeler toplaminin iigte ikisine esit veya bu tutardan ¢ok olmasi halinde, toplantiya ¢agrilan genel kurul;

a) (Miilga ibare:RG-26/12/2020-31346) Kanunun 473 ild 475 inci maddelerine gore sermaye azaltimi
yapilmasina,

b) Sermayenin tamamlanmasina,

C) Sermayenin artirilmasina,

karar verebilir.”
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sirketin iflasin1 istemesi ylkiimliliigii getirilmistir. Getirilen bu bildirim yiikiimliligi
emredici bir hiikiimdiir.?>® Sirket ana s6zlesmesi ile bu bildirim yiikiimliiliigiinii ortadan

kaldirmak miimkiin degildir. Doktrinde de bu sekilde goriisler bulunmaktadir.*®

Yonetim kurulunca yapilacak olan bu borca batiklik bildiriminde durum net bir
sekilde agiklanmali, dilekgeye sirket bilangosu ve ozetinin eklenmesi gerekmektedir.>?
Belirtilen eklerin yan1 sira dilekceye sirket esas sozlesmesi, yonetim ve genel kurul karar

orneklerinin de eklenmesi gerektigini belirten yazarlar da bulunmaktadir.*>

Bu bildirim yiikiimliiligii yonetim kuruluna getirilmis olup sirket ortaklarmin borca
batiklig1 mahkemeye bildirme yetkileri bulunmamaktadir.’>* Buna iliskin Yargitay vermis

155

oldugu bir kararda™> sdyle demistir:

“...sirket ortaklari, borca batikligi mahkemeye bildirmeye yetkili
degildirler. Pay sahipleri ancak genel kurulda, borca batikligin tespitine
karsin harekete ge¢cmeyen yonetim kurulu iiyelerinin azlini saglamak
tizere talepte bulunabilirler. Dolayisiyla, davaya konu edilen davall
sirketin borca batik oldugunun tespiti talebi yoniinden davacinin aktif
dava ehliyeti bulunmadigindan bu talebin reddine karar verilmesi
gerekirken, mahkemece yazili sekilde davali gsirketin borca batik
oldugunun tespitine hiikmedilmesi dogru olmamus, kararin bu sebeple

’

bozulmasi gerekmistir.’

25.1.2.  Bildirim Yiikiimliiliigiinii Kaldiran Hal
Borca batiklikla ilgili mahkemeye yapilmasi gereken bildirim yonetim kurulunca
yapilir ve bu bildirim yiikiimliiliigii yonetim kurulunun devredilemez gorevlerindendir.>®
Bu bildirim yiikiimliiliigiin tek istisnasi ise yukarida belirtilen ve ileride agiklanacak olan
iflas siirecinin bitiminden, yani mahkemece iflas karar1 verilmesinden dnce; sirketin agigini
karsilayacak ve borca batik durumundan ¢ikaracak tutardaki sirket borglarinin

alacaklilarinin, kendi alacaklarinin diger alacaklarin sirasindan sonraya konmasini yazilt

150 (SAYHAN, 2016, s. 49)

151 Bkz. (SAYHAN, 2016, s. 156)

152 (KURU, 1993, s. 2808), (SAYHAN, 2016, . 162)

153 (KACAK, 2003, 5. 1264)

15 (OY & OY, 2020, s. 195)

155y 11. HD E. 2016/2535, K. 2017/1430, T. 09.03.2017

156 (PULASLI, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 2013, s. 415)
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olarak kabul etmis olmalaridir. Bu s6zlesmeye siradan ¢ekilme sozlesmesi denmektedir ve
mahkemece atanacak bilirkisiler tarafindan bu sodzlesmenin yerindeligi, gercekligi ve

gecerliligi incelenir.

2.5.1.3.  Bildirim Ile Baslayan Iflas Siireci
Iflas kavrami, bor¢lunun hacze kabil biitiin malvarligiin paraya gevrilmesi ve bu
sekilde tiim borglarinin d6denmesini ifade eder.'® Iflas yoluna basvurulabilmesi igin en

onemli kosul mahkemenin iflasa karar vermis olmasidir.

Mahkemece verilecek iflas kararindan bahsetmeden dnce konu biitiinligii agisindan
iflas yollarma kisaca deginmekte de fayda vardir. iflas yollarimni temel olarak takipli iflas ve

dogrudan iflas olarak ikiye ayirabiliriz.

Kural olarak, iflas yoluyla takip iflas davasinin 6n sartidir.'%® fcra ve Iflas Kanunu’na
gore baglatilacak olan adi veya kambiyo senedine 6zgii takip, ilamli takip baslatilmaktadir.
Odeme emri gonderilmesini takiben bor¢lu herhangi bir itirazda bulunursa alacakli itirazin
iptali ve iflasa karar verilmesini isteyecektir. Alacak bu sekilde iflas dairesi araciligr ile

Odenecektir.

Yukarida kural olarak iflas yoluyla takibin iflas davasinin 6n kosulu oldugu
belirtilmigse de bunun bazi istisnalar1 bulunmaktadir. Bunlara genel adiyla dogrudan iflas
yolu denmektedir ve sirketin borca batik olmasi da bu hallerden birisidir. Dogrudan iflas
halleri icra iflas Kanunu’nun 177 ile 181. maddeleri arasinda diizenlenmistir. Bu iflas

yolunda bor¢luya bir 6deme emri gonderilmemektedir.

Yonetim kurulunca veya tasfiye memurlarinca mahkemeye yapilacak olan bildirim,
bor¢lunun talebiyle siireci baslayan bir dogrudan iflas yoludur. Icra iflas Kanunu’nun 178.

maddesi*®® bor¢lunun miiracaatiyla iflas1 diizenlemektedir. Bu siireg, Icra Iflas Kanunu’na

157 (SAYHAN, 2016, s. 29)

158 (SAYHAN, 20186, s. 30)

159 “Madde 178 — (Degisik: 18/2/1965-538/93 md.)

(Degisik: 9/11/1988-3494/37 md.) Iflasa tabi bir bor¢lu, aciz halinde bulundugunu bildirerek yetkili
mahkemeden iflasin isteyebilir. Bor¢lu, bu halde biitiin aktif ve pasifi ile alacaklilarinin isim ve adreslerini
gasteren mal beyanint iflas talebine eklemek zorundadir. Bu belge mahkemeye ibraz edilmedikge iflasa karar
verilemez.

(EK: 9/11/1988-3494/37 md.) Iflas talebi 166 nci maddenin ikinci fikrasindaki usulle ilan edilir.
Alacaklhlar iflas talebinin ilanindan itibaren onbes giin icinde davaya miidahale veya itiraz ederek, bor¢lunun
iflas talebini, hakkindaki takipleri ertelemek ve bor¢larini 6demeyi geciktirmek icin yaptigini ileri siirerek
mahkemeden talebin reddini isteyebilirler.
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gore yargilamasi yiiriitiilen, ilanlar1 yapilan, iflasi agilan, iflas masast kurulan, paraya
cevrilen ve alacaklilarin alacaklar1 6denen bir siirectir.'®° Icra Iflas Kanunu’nun “Sermaye
sirketleri ile kooperatiflerin iflas1” baslikli 179. maddesinde!®! bu durum agiklanmaktadir.
Maddeye gore aktiflerin muhtemel satis fiyatlar1 iizerinden diizenlenmis olan ara bilango
sirketin borca batik oldugunu gosteriyor olmalidir. Bu tespit edildikten sonra sirketi idare ve
temsil ile yetkilendirilmis olan yonetim kurulu veya tasfiye silireci basladi ise tasfiye
memurlar1 veya bir alacakli bu durumu beyan etmis olmalidir. Mahkemece yapilacak tespit
sonrasinda, onceden bir takibe gerek kalmaksizin sirketin iflasina karar verilecektir.
TTK’nin 377. Maddesinde yer alan ve ileride agiklanacak olan konkordatoya iliskin

hiikiimlerinin sakli oldugu da madde igerisinde belirtilmistir.

Icra Iflas Kanunu’nun 179. maddesinde borca batikligin sadece aktiflerin muhtemel
satig fiyatlar1 lizerinden diizenlenen ara bilangoya gore tespit edilmesinden bahsedilmis olsa
da TTK’nin 376. maddesi borca batikliga isaret eden emareler olmasi halinde bu bilangoyla
beraber isletmenin devamliligi esasina gore de bir bilangco ¢ikarilmast gerektigini

belirtmistir.

Iflas yolu ile cebri icra normalde takip, iflas davas1 ve iflasin tasfiyesi asamalarindan
olusmaktadir.’®? Ancak yukarida da anlatildig1 {izere dogrudan iflas yolunda herhangi bir
takip asamasi bulunmadigindan konu biitlinliiglinii korumak adina takip siireci ile ilgili

herhangi bir bilgi verilmeyecek, iflas davasi ve iflasin tasfiyesi asamalari agiklanacaktir.

2.5.1.3.1. Iflas Davasi

Bir sirketin iflas etmis sayilabilmesi i¢in iflas davasi ile iflasina karar verilmis
olmalidir. Bu karar sonrasinda iflasin tasfiyesi olarak nitelendirilen bor¢lu malvarlig: ile

borglarin 6denmesi agsamasina gegilecektir.

flasa tabi bir bor¢lu aleyhine alacaklilardan birinin haciz yolu ile takibi neticesinde yapilan haciz
bor¢lunun yart mevcudunun elinden ¢ikmasina sebep olup da kalani muaccel ve vadesi bir sene iginde hiiliil
edecek diger bor¢larini 6demeye yetismiyorsa borglu derhal aczini bildirerek iflasini istemeye mecburdur.”

160 (SAYHAN, 20186, s. 28)

161 “Madde 179- (Degisik: 28/2/2018-7101/3 md.)

Sermaye sirketleri ile kooperatiflerin, aktiflerin muhtemel satis fiyatlar: tizerinden diizenlenen ara
bilancoya gore borca batik oldugu idare ve temsil ile vazifelendirilmis kimseler veya sirket ya da kooperatif
tasfiye halinde ise tasfiye memurlari veya bir alacakl tarafindan beyan ve mahkemece tespit edilirse, onceden
takibe hacet kalmaksizin bunlarin ifldsina karar verilir. Tiirk Ticaret Kanununun 377 nci ve 634 iincii
maddeleri ile 24/4/1969 tarihli ve 1163 sayili Kooperatifler Kanununun 63 tincti maddesi hiikmii saklidir.”

162 (SAYHAN, 2016, s. 31)
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Iflas davast ile ilgili usuller Icra Iflas Kanunu’nun 178. maddesinin 2.fikrasinda
aciklanmustir. {lgili maddede iflas talebinin, ayn1 kanunun 166. maddesinin'®® 2 fikrasina
gore ilan edilecegi belirtilmistir. Bu ilan, tiraji elli binin (50.000) tizerinde olan ve yurt
diizeyinde dagitimi yapilan gazetelerden biri ile birlikte iflas edenin merkezinin bulundugu

yerdeki bir gazetede ve Ticaret Sicili Gazetesi’nde yapilacaktir.

Yapilacak olan bu ilanin akabinde alacaklilar, ilan tarihinden itibaren on bes giin
icerisinde davaya miidahale veya itiraz etmelidir. Alacaklilar; bor¢lunun iflas talebini,
hakkindaki takipleri ertelemek ve borglarint 6demeyi geciktirmek icin yaptigini ileri siirerek

mahkemeden talebin reddini isteyebileceklerdir.

Dogrudan iflasta uygulanacak usule iliskin olarak Icra ve iflas Kanunu’nun 181.
maddesinde bir diizenleme yapilmistir. Buna gére ayni kanunun “Muhafaza Tedbirleri”

baslhikli 159. maddesi®*, “Masraflarin Pesin Verilmesi” baslikli 160. maddesi*®®, “Kanun

163 “Madde 166 — (Degisik: 18/2/1965-538/79 md.)

Iflas karar, iflas dairesine bildirilir.

(Degisik: 9/11/1988-3494/30 md.) Daire, karari kendiliginden ve derhal tapuya, ticaret sicil
memurluguna, giimriik ve posta idarelerine, Tiirkiye Bankalar Birligine, mahalli ticaret odalarina, sanayi
odalarina, tasinir kryymet borsalarmma, Sermaye Piyasasi Kuruluna ve diger lazim gelenlere bildirir. Daire,
ayrica karari, karar tarihinde, tiraji ellibinin (50.000) iizerinde olan ve yurt diizeyinde dagitimi yapilan
gazetelerden biri ile birlikte iflas edenin muamele merkezinin bulundugu yerdeki bir gazetede ve Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan eder. Tiraji ellibinin (50.000) iizerinde olan ve yurt diizeyinde dagitimi yapilan gazetenin
yaymlandigi yer ayni zamanda muamele merkezi ise mahalli gazetede ilan yapilmaz.

Iflasin kapandigi veya kaldirildigr da ayni suretle bildirilir ve ilan olunur.”

164 “Madde 159 — (Degisik: 18/2/1965-538/76 md.)

[flas talebi halinde mahkeme, ilk dnce alacaklilarin menfaati icin zaruri gordiigii biitiin muhafaza
tedbirlerini emredebilir. Bor¢lu odeme emrine itiraz etmemisse, alacaklinin talebi iizerine, mahkeme mutlaka
bu tedbirlere karar vermeye mecburdur. Bu emirler iflas dairesince yerine getirilir.

Mahkeme, defter tutmadan gayri bir muhafaza tedbiri isteyen alacaklidan, ileride haksiz ¢iktig
takdirde bor¢lunun ve tictincii sahsin bu yiizden ugruyabilecekleri zararlar: karsilamak iizere, Hukuk Usulii
Muhakemeleri Kanununun 96 nci maddesinde yazili bir teminat alinmasini isteyebilir. Bor¢lu 6deme emrine
itiraz etmemis veya alacak bir ilama bagli ise teminat aranmaz. Devlet ve adli yardima nail kimseler de teminat
gastermek mecburiyetinde degillerdir.

Bu maddeye gére alinan muhafaza tedbirleri bor¢lu aleyhindeki icra takiplerine tesir etmez.’

165 «“Madde 160 — (Degisik: 18/2/1965-538/77 md.) Iflas isteyen alacakli ilk alacaklilar toplantisina
kadar olan masraflardan sorumludur.

(Degisik: 9/11/1988-3494/27 md.) Mahkeme, bu masraflar ile iflas kararimin kanun yollar: igin
gerekli biitiin teblig masraflarinin pegin verilmesini ister.”

>
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Yollarina Basvurma” baslikli 164. maddesi®®, “iflas Tarihi” baslikli 165. maddesi*®’ ve 166.

maddeleri dogrudan iflas yolunda acilacak iflas davalarinda da uygulanacaktir.

[IK m. 159’a gore mahkeme alacaklilarin menfaati igin gerekli gordiigii biitiin
muhafaza tedbirlerini alabilir. Eger bor¢lu tarafindan 6deme emrine yapilmis bir itiraz yoksa
ve alacakli tedbire iligkin talepte bulunduysa mahkemece bu tedbirler verilmek zorundadir.
Ilgili kanun maddesi, alacaklilarin defter tutma disinda bir muhafaza tedbiri istemeleri ve
sonrasinda haksiz ¢ikarak bor¢lunun ve ti¢lincii sahislarin bu nedenle olusabilecek zararlarini
kargilamak iizere istenecek yazili teminat ile ilgili olarak 1086 sayili Hukuk Usulii
Muhakemeleri Kanunu’nun 96. maddesine atif yapmistir. Ancak 6100 sayili Hukuk
Muhakemeleri Kanunu’nun 447. Maddesi, 1086 sayili Hukuk Usulii Muhakemeleri
Kanunu’na yapilan yollamalarin, 6100 sayili Hukuk Muhakemeleri Kanunu’nun bu
hiikiimlerin karsiligin1 olusturan maddelerine yapilmis sayilacagini belirttiginden 1IK
m.159’da yapilan yollamanin 6100 sayili HMK nin “Teminatin Tutar1 ve Sekli” baglikli 87.
maddesine yapildig1 sdylenecektir. Eger bor¢lu tarafindan 6deme emrine herhangi bir itiraz

yoksa veya alacak bir ilama bagliysa teminat aranmayacaktir.

[IK m.164 uyarinca ticaret mahkemelerinin iflas ile ilgili verecegi kararlar taraflara
teblig olduktan sonra on giin igerisinde istinaf kanun yoluna goétiiriilebilir. Yine ayni1 sekilde
Bolge Adliye Mahkemesi kararlarina karsi da on giin igerisinde Yargitay’a bagvurulabilir.
Kanun yollarina bagvurulmus olmasi iflasin ilan edilmesini ve iflas masasinin kurulmasini
durdurmaz. Eger yapilacak istinaf basvurusu sonucunda iflas karari kaldirilirsa ilk derece
mahkemesince koyulmus olan tedbirler devam edecektir. Ancak ticaret mahkemesi dava

seyrine gore bu tedbirleri degistirebilir veya kaldirabilir.

166 “Madde 164- (Degisik: 2/3/2005-5311/12 md.) Ticaret mahkemesince verilen nihai kararlar, 160
inct maddenin son fikrasina gore alinan masraftan karsilanmak suretiyle mahkemece re’sen taraflara teblig
olunur.

Bu kararlara karsi teblig tarihinden itibaren on giin i¢inde istinaf yoluna basvurulabilir. Bélge adliye
mahkemesi kararmna karst da teblig tarihinden itibaren on giin iginde temyiz yoluna basvurulabilir. Istinaf ve
temyiz incelemeleri, Hukuk Usulii Muhakemeleri Kanunu hiikiimlerine gore yapilir.

Iflas kararina karsi kanun yoluna basvurulmasi, iflasin ildnina ve masanin tegkiline mani degildir.
Yalniz ikinci alacaklilar toplantisi, iflds karari kesinlegsmedikge yapilamaz.

Bélge adliye mahkemesince iflas karari kaldirilirsa, bor¢lunun mallary iizerindeki tedbirler devam
eder. Su kadar ki, ticaret mahkemesi davanin seyrine gore bu tedbirleri degistirmeye veya kaldirmaya
yetkilidir.”

167 “Madde 165 — [flas hiikiimle agilir ve bu hiikiimde agilma am gésterilir.

(EK: 9/11/1988-3494/29 md.) Iflasa karar verilmesinden sonra iflas davasindan feragat gegersizdir.”
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Iflasin ac1lmasi verilecek olan hiikiimle gergeklesecektir ve hiikiimde agilma ani net
olarak gosterilecektir. Ayrica IIK m.165te belirtildigi iizere iflas karar1 verildikten sonra

iflas davasindan feragat etmek de miimkiin olmayacaktir.

2.5.1.3.2. [flasin Tasfiyesi

Iflasin tasfiyesi asamasi; iflasin acilmasi, iflas idaresi ve iflasin kapanmasindan
olusmaktadir.®® Mahkemece verilecek iflas kararinda iflasin agilma an1 agik¢a gosterilir. Bu
andan itibaren iflas ile ilgili biitiin hiikiim ve sonuglar bu andan itibaren meydana gelecektir.
Bu asama ile birlikte miiflis olarak nitelendirilen bor¢lunun malvarligi ile borglar

O0denecektir.

Iflasin agilmast ile beraber, miiflisin haczedilebilir olan tiim malvarlig: iflas masasini
olusturacaktir. Iflas kapanincaya kadar miiflisin uhdesine gecen mallar direkt olarak iflas

masasina girecektir. Bu husus [IK m.184’te diizenlenmistir.

Bor¢lunun iflas masasina gecmis olan malvarligi iizerindeki tasarruf yetkisi
kisitlanmis olacaktir. Bu mallarin idaresi bundan sonra iflas dairesi tarafindan yapilacak ve
iflas dairesi de biitiin borglarin 6denmesi adina paraya g¢evirme ve Odeme siirecini

yonetecektir.6°

Bor¢lunun mallar1 hakkinda iflasin neticeleri ile alacaklilarin haklari iizerine iflasin

tesirleri IIK’nun 184. vd maddelerinde diizenlenmistir.

2.5.2. Borca Batikliktan Kurtulmak i¢in Alternatif Yollar

Sirketlerin borca batik durumda olmalari, gelecekleri i¢in alternatif tek yolun
mahkemeye basvurarak iflas etmeleri oldugu anlamini tagimamaktadir. Kanun belirli bazi
sartlarin gerceklesmesi halinde sirketlerin borca batikliktan kurtulmalari i¢in olanaklar
saglamistir. Calismanin bu boliimiinde bu yollardan kanunda yer alan birlesmeye katilma,
konkordato ve siradan g¢ekilme soézlesmeleri ile uygulamada basvurulan baska yollardan

bazilarina deginilecektir.

168 (SAYHAN, 2016, s. 36)
169 (SAYHAN, 2016, s. 169)
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25.2.1. Birlesmeye Katilma
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 139. maddesil’® sermaye kayb1 veya borca batiklik halinde
birlesmeye katilmay1 diizenlemektedir. Bu maddeye gore birlesmeye katilma imkanindan
borca batik sirketler ile sermayesi ve kanun, yedek akgeler, toplaminin yarisi zararla
kaybolan sirketler de yararlanabilecektir. Bu konumda bulunan sirketler kaybolan tutarda
sermayeye veya borca batik durumdan kurutulmasini saglayabilecek tutarda sermayeye
sahip olan bir bagka sirket ile birlesebilecektir. Burada birlesmeye katilacak diger sirketin

s0z konusu sermayesinin serbest¢e tasarruf edilebilir olmas1 bir sarttir.

Madde metninde her ne kadar TTK m.376/2’den dogrudan bahsedilmiyor olsa da
ilgili hiikmiin sermaye ve kanuni yedek akcelerin toplaminin {igte ikisinin karsiliksiz kalmasi
halinde de uygulanacagi sdylenebilecektir. Ciinkii ortakliklarin birlesmesi halinde sermaye
kayb1 giderilmis olacak ve TTK’nin 376. maddesinin 2. fikrasi uygulama alani

bulamayacaktir.}’

Gergeklestirilecek olan birlesme igin bir birlesme sozlesmesi imzalanacak ve sirket
genel kurulu toplantiya ¢agirilacaktir.}’? Bu noktada sorumu organin mahkemeye bildirim
yapip yapmayacagi ise tartismali bir konudur. Ancak TTK’nin 139. maddesinin
gerekcesinde “Bu tiir bir birlesmeye karar verilmis olmasi yonetim organmini 376nci
maddede ongoriilen yiikiimliiliiklerinden kurtarmaz. Ancak birlesme, mahkemeyi feshi
ertelemeye ikna edebilir.” diyerek bu bildirimin her kosulda yapilmasi gerektigi seklinde bir

ifade kullanmastir.

Teblig’in 14. maddesil” uyarinca; birlesmeye katilacak sirketin TTK m.376

anlaminda ylikiimliiliikleri bulunan sirketi bu madde kapsamindan ¢ikarabilecek diizeyde

170 “MADDE 139- (1) Sermayesiyle kanuni yedek akgeleri toplamimin yarisi zararlarla kaybolan veya
borca batik durumda bulunan bir sirket, kaybolan sermayeyi veya gerekiyorsa borca batiklik durumunu
karsilayabilecek tutarda serbestce, tasarruf edilebilen 6zvarliga sahip bulunan bir sirket ile birlesebilir.

(2) (Degisik: 26/6/2012-6335/11 md.) Birinci fikradaki sartin gergeklesmis oldugunu ispatlayan
belgelerin, devralan sirketin merkezinin bulundugu yerin ticaret sicili miidiirliigiine sunulmasi sarttir.”

7t (TURK, YENI TURK TICARET KANUNUNUN GETIRDIGI DEGISIKLIK VE
YENILIKLERLE ANONIM ORTAKLIKTA SERMAYE KAYBI VE HUKUKI SONUCLARI, 2016, s. 100)

172 (TURK, Anonim Ortaklikta Borca Batiklik Ve Iflasin Ertelenmesi Konusunda 6102 Sayili Tiirk
Ticaret Kanunu Ve Yiiriirlik Kanunu ile Getirilen Yenilik ve Degisiklikler, 2016, s. 33)

173 “MADDE 14 — (1) Sermaye kaybt veya borca batik durumda olan bir sirket, kaybolan sermayeyi
karsilayabilecek tutarda serbestce tasarruf edilebilen 6zvarliga sahip bulunan bir sirket ile birlesebilir.

(2) Birlesmeye taraf olan bir sirketin, sermayesiyle kanuni yedek akgeleri kaybolmus veya borca batik
durumda olmasi halinde; birlesmeye taraf olan diger sirketin kaybolan sermayeyi veya borca batikiik
durumunu karsilayacak miktarda serbestce tasarruf edebilecegi dzvarliga sahip bulundugu ve buna iligkin
tutarlarin, hesap sekli de gosterilerek dogrulandigi veya belirtilen durumlarin mevcut olmadiginin
dogrulandigi yeminli mali miisavir veya serbest muhasebeci mali miisavir raporu ile ortaya konulur.
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serbestce tasarruf edebilecegi 6zvarliga sahip oldugunun ve buna iligkin tutarlarin, hesap
sekli de gosterilerek dogrulandiginin veya belirtilen durumlarin mevcut olmadiginin
dogrulandigi yeminli mali miisavir veya serbest muhasebeci mali miisavir raporunun

mevcudiyeti gerekir.

TTK’nin 138. maddesi ise tasfiye halindeki sirketlerin birlesmeye katilmasini
diizenlemektedir. Borca batiklik sebebiyle mahkemeye basvurmus olan ve tasfiye
siirecindeki sirketler, malvarliginin dagitilmasina baslanmamissa ve devrolunan sirket
olarak birlesmeye katilabilecektir. Burada dikkat c¢ekilmesi gereken husus, kanun
koyucunun tasfiye halindeki sirketler icin devrolunun sirket olmasi zorunlulugunu
getirmisken 139. maddede bdyle bir zorunluluktan bahsedilmemis olmasidir. Madde
gerekcesinde de TTK m.139’un uygulama alani buldugu durumlarda sirketin devralan veya

devrolunan olabilecegi belirtilmigtir."*

TTK m.139 gerekcesine gore serbestce tasarruf edilebilir 6zvarlik sermaye ve belli
bir harcama amacma baglanmamis yedek akgelerin toplami olarak anlasiimalidir.t”™

Gerekgede bu husus su sekilde ifade edilmistir:

“Serbestce tasarruf edilebilir ozvarlik ile, sermaye + belli bir
harcanma amacina baglanmamis yedek akceler anlasilir. Baska bir
deyisle, toplam 6zvarliktan sermaye, miistahdem ve is¢iler icin ayrilmig
vedek akgeler (Tasarmmin 522 nci maddesi) gibi bir amaca bagh ihtiyari
vedek akgeler ve genel kanuni yedek akg¢enin harcamalar icin kanunen
tahsisli kismi ¢iktiktan sonra kalan ozvarlik tizerinde serbestce tasarruf

edilebilir.”

Borca batiklik durumuna karsi basvurulabilecek bu yol ile sirketin borca batiklik

statiisinden kurtulmasi mumkin olacaktir.

2.5.2.2. Konkordato
Yukarida aciklamalar1 yapilan mali zorluklar i¢in yasal olarak getirilen ¢oziimlerden
birisi de konkordatodur. Iyi niyetli bor¢lularin vade, miktar ve faiz agisindan kolaylastirilmis

sartlar altinda bor¢larinin 6denmesi i¢in getirilen ve ayni zamanda alacakliyr da korumay1

Devrolunan sirketlerin denetime tabi olmast halinde bu rapor, denetime tabi sirketin denetg¢isi tarafindan da
hazirlanabilir.”

174 (Tiirk Ticaret Kanunu ve Gerekgesi, 2011)

175 (Tiirk Ticaret Kanunu ve Gerekgesi, 2011)
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hedefleyen bir kurumdur.t’® TTK nin 377. maddesinin baslig: 15/03/2018 tarihli ve 30361
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan 7101 sayili icra ve Iflis Kanunu ve Baz1 Kanunlarda
Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun ile “Konkordato” olarak degistirilmistir. Iflas

ertelemenin yerini alan konkordatoya iliskin kanun maddesi su sekildedir:

“Yonetim kurulu veya herhangi bir alacakli, 376 nci maddenin
tictincii fikrast uyarinca yapacagu iflds talebiyle birlikte veya bu kapsamda
vapilan iflas yargilamast swrasinda 2004 sayiui Kanunun 285 inci ve

devami maddeleri uyarinca konkordato da talep edebilir.”

Borca batiklik statiistinde olan sirketler i¢in bir toparlanma imkani sunan konkordato
kurumu ayn1 zamanda basvuran sirketin ticari itibarin1 da bir nebze olsun diizeltmesi igin

olanak saglamaktadir.

2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu'na gore ii¢ farkli konkordato tiiriinden
bahsedilebilecektir. Bunlar; adi konkordato, iflastan sonra konkordato ve malvarliginin

terkini suretiyle konkordatodur.””

25.2.2.1. Adi Konkordato

2004 sayil Icra ve Iflas Kanunu’nun 285. maddesinde!’® borglarmi vadesi geldigi
halde 6deyemeyen veya vadesinde 6deyememe tehlikesi altinda bulunan herhangi bir borglu
denilerek konkordato bagvurusunda bulunabilecek borglulari genis bir sekilde ele almistir.
Tacir olmayan borglularin da konkordato talep edebilecegi belirtilmektedir.!”® Bu genis

kapsam igerisinde yer alan basvuranin iflasa tabi olup olmadigina bakilmaksizin

176 (OY & OV, 2020, s. 197-198)

177 (BITLISLI & KIYMIK, 2021, s. 41)

178 “Madde 285 — (Degisik: 28/2/2018-7101/13 md.)

Borglarimi, vadesi geldigi hdlde 6deyemeyen veya vadesinde 6deyememe tehlikesi altinda bulunan
herhangi bir bor¢lu, vade verilmek veya tenzilat yapilmak suretiyle bor¢larini 6deyebilmek veya muhtemel bir
iflastan kurtulmak igin konkordato talep edebilir.

Iflas talebinde bulunabilecek her alacakli, gerekceli bir dilekgeyle, bor¢lu hakkinda konkordato
islemlerinin baslatilmasini isteyebilir.

Yetkili ve gorevli mahkeme; iflasa tabi olan borglu icin 154 iincii maddenin birinci veya ikinci
fikralarinda yazili yerdeki, iflasa tabi olmayan borglu igin yerlesim yerindeki asliye ticaret mahkemesidir.

Konkordato talebinde bulunan, Adalet Bakaniigi tarafindan yiiriirliige konulan tarifede belirtilen
konkordato gider avansimi yatirmaya mecburdur. Bu durumda 12/1/2011 tarihli ve 6100 sayihi Hukuk
Muhakemeleri Kanununun 114 iincii ve 115 inci maddeleri kiyasen uygulanir.”

119 (YAVUZ, 2018, s. 41)
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basvurabilecegi konkordatoya adi konkordato denmektedir. Bunun disinda bir de iflas ici

konkordato bulunmaktadir.*®°

Borca batik statiisinde bulunan sirketlerin konkordato talebinde bulunabilmesi,
borca batiklik gerekcesiyle mahkemeye yapilacak olan bagvuru ylikiimliiliigiinii ortadan
kaldirmaz.’®! Kanun metninden de anlasilabilecegi iizere her ne kadar borca batiklik
bildirimi yonetim kurulunun bir yiikiimliiliigii olsa da konkordato bagvurusunun yapilmasi

zorunlu degildir.

2.5.2.2.1.1. Konkordato talebine eklenecek belgeler

fcra ve Iflas Kanunu'nun 286. Maddesine gore konkordato talebine su belgeler

eklenir;

e Borclarin hangi oranda ve vadede Odenecegini, alacagindan vazgecen
alacaklilarin listesi ve vazgecilen alacaklarin tutarlarini, bor¢luya ait olan ve
satilacak olan mallar1 gosteren listeyi, mali kaynak temini de gosterir
konkordato 6n projesi.

e Malvarligim gosterir belgeler, finansal tablolar ve mali durumu agiklayan
diger tiim belgeler.

e Alacaklilari, alacak miktarlarini ve imtiyaz durumunu gosteren liste.

e Konkordato projesi ile alacaklilarin eline gececek tutar ile iflas halinde
alacaklilarin eline gegecek tutar1 gosteren karsilastirmali tablo.

e Bagimsiz denetim kuruluslan tarafindan hazirlanmis olan ve konkordatoya

iliskin makul giivence veren rapor ve dayanaklari.

Icra ve Iflas Kanunu’nun 286. maddesinin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar,
30/01/2019 tarihli ve 30671 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Konkordato Talebine
Eklenecek Belgeler Hakkinda Yonetmelik ile belirlenmistir.

25.2.2.1.2. Gegici Miihlet

Bir 6nceki alt baslikta aciklanan belgelerin eksiksiz olarak mahkemeye sunulmasinin
akabinde mahkeme 287. maddeye gore gecici miihlet karar1 verecektir. Ayrica bor¢lunun

malvarliginin  muhafazas1 ig¢in gereken tiim tedbirler de mahkemece alinacaktir.

180 (GENIS & CAN, 2021, s. 84)
181 (DURMUS, 2020, 5. 154)
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Mahkemenin alabilecegi tedbirler icerisine, ileride de agiklanacak olan Icra ve Iflas
Kanunu’nun “Kesin miihletin bor¢lu bakimindan sonuglari” baslikli 297. maddesinin 2.
fikrasinda belirtilen haller de dahildir. Bunlar bor¢lunun; mahkemenin izni disinda miihlet
kararindan itibaren rehin tesis edememesi, kefil olamamasi, tasinmaz ve isletmenin devamli
tesisatin1 kismen dahi olsa devredememesi, takyit edememesi ve ivazsiz tasarruflarda

bulunamamasidir.

Konkordato siirecinin baslatilmasini talep eden bir alacakli ise, bu durumda
mahkeme borcluya 286. maddedeki evraklar1 tamamlamasi i¢in bir siire verecektir. Bu
eksikliklerin tamamlanmasinin ardindan gegici miihlet karar1 verilecek, siire igerisinde
mahkemece talep edilen evraklar ve eksiklikler tamamlanmaz ise konkordato talebinin

reddine karar verilecektir.

287. maddenin 3. fikrasina gore gegici miihlet siiresi li¢ aydir ancak bu siire bor¢lu
veya konkordato komiserinin talebi {izerine en fazla iki ay daha uzatilabilecektir ve bes ay1

gecemeyecektir.

Borglunun mali durumunun diizelmesi nedeniyle kesin miihletin kaldirilmasina
iliskin 291. madde ile kesin miihlet iginde konkordato talebinin reddi ile iflasin agilmasi

baglikl1 292. madde gecici miihlet siiresince kiyasen uygulanacaktir.

Gegici miihlet talebinin kabul edilmesi, gegici komiser gorevlendirilmesi, gegici
miihletin uzatilmasi ve mahkemece verilecek tedbirlere iliskin kararlara kars1 kanun yoluna

basvurulmasi miimkiin degildir.

Gegici miihlet Icra ve iflas Kanunu’nun 288. maddesinde belirtildigi iizere kesin
miihletin sonuglarin1 doguracaktir. Gegici miihlet ile ilgili yapilacak olan ilanlar ve

bildirimlere iliskin hiikiimler ise 288. maddenin 2. ve 3. fikralarinda yer almaktadir.

25.2.2.13. Kesin miihlet

Kesin miihlete iliskin karar, 289. maddede belirtildigi iizere mahkemece gecici
miihlet icerisinde verilecektir. Gegici komiser durusma dncesi raporunu sunar ve eger varsa

alacaklilarin itirazlar1 da mahkemece dikkate alinir.

Konkordatonun amacina ulasacagi seklinde bir kanaat olugmasi halinde bor¢luya bir
yillik kesin miihlet verilecektir. Ayrica mahkemece yedi alacakliyr gegmemek iizere bir

alacaklilar kurulu olusturulabilecektir. Bu kurul her ay en az bir kere toplanir. Buna iligkin
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usul ve esaslar hakkinda 30/01/2019 tarihli ve 30671 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Konkordato Komiserligi ve Alacaklilar Kuruluna Dair Yonetmelik hiikiimleri

uygulanacaktir.

Kesin miihlet, komiserin giicliik arz eden 6zel durumlar agiklayan raporu ve talebi
ile birlikte alt1 aya kadar uzatilabilecektir. Bor¢lu da, komiserin goriisii alinmak kaydiyla

uzatma talebinde bulunabilecektir.

Konkordato komiseri ve alacaklilar kurulu ile bunlarin gorevleri ise icra ve iflas

Kanunu’nun 290. maddesinde agiklanmustur.

Yukarida da belirtildigi tizere konkordatonun temel amact borglarin ifast ve mali
durumun iyilestirilmesidir. Eger amaglanan bu iyilesme kesin miihlet sona ermeden dnce
gerceklesirse mahkeme, kesin miihletin kaldirilmasina ve konkordatonun reddine resen karar
verir. Mahkemeyi bu durumdan komiser haberdar edecektir. Bu husus Icra ve iflas
Kanunu’nun 291 maddesinde yer almaktadir. Maddede ayrica kesin miihletin kaldirilmasi
kararindan 6nce mahkemenin borgluyu ve alacaklilar kurulunu da durugsmaya davet edecegi

belirtilmistir.
292. maddeye gore kesin miihlet icerisinde;

e Bor¢lunun malvarliginin korunmasi adina iflasin agilmasi gerekiyorsa,

e Konkordatonun bagarili olmayacag: anlasiliyorsa,

e Borglu, “Kesin miihletin bor¢lu bakimindan sonuglari” baslikli 297’°nci
maddeye aykir1 davraniyor veya komiserin talimatlaria uymuyorsa ya da
bor¢lunun alacaklilari zarara ugratma amaciyla hareket ettigi anlasiliyorsa,

e Borca batik oldugu anlasilan bir sermaye sirketi veya kooperatifin,

konkordato talebinden feragat etmesi halinde

komiserin de yazili raporu ile mahkeme kesin miihleti kaldirarak konkordato

talebinin reddine ve bor¢lunun iflasina resen karar verir.

Gegici miihlet siirecinde kanun yoluna basvurulamayan kararlar oldugu gibi, kesin
miihlet siirecinde de talebin kabulii ve miihletin kaldirilmasi talebinin reddine iliskin
kararlara kars1 kanun yoluna bagvurulamaz. Ancak 293. maddeye gore hakkinda iflas karari
verilmeyen bor¢lunun konkordato talebi reddedilirse, bor¢lu veya konkordato isteyen

alacakli kararin kendilerine teblig edildigi tarihten itibaren 10 giin igerisinde istinaf kanun
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yoluna bagvurabileceklerdir. Bu noktada belirmek gerekir ki ayn1 maddede yazdig iizere

bolge adliye mahkemelerince bu hususta verilen kararlar kesindir.

Kesin miihlet stiresi icerisinde borg¢lu aleyhine hicbir takip yapilamayacaktir. Bu
kisitlamaya, 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun’a gore
yapilacak olan takipler de dahildir. Daha 6nceden baslatilmis olan takipler durur ve ihtiyati
tedbir ile ihtiyati haciz kararlar1 uygulanmaz. Takip ile kesilebilen zamanasimi ve hak
diisiiriicii stireler de bu siirecte islemeyecektir. 294. maddenin 2. fikrasina gore asagidaki

alacaklar icin takip yapilabilecektir;

e s iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan &nceki bir yil icinde tahakkuk
etmis olan tazminatlar dahil alacaklar ile iflas nedeniyle is iligkisinin sona
ermesi iizerine hak edilmis olan ihbar ve kidem tazminatlari,

e lscilerigin yardim sandiklar1 veya diger yardim teskilatlarmin kurulmasi veya
yasatilmas1 maksadiyla kurulmus ve tiizel kisilik kazanmis tesislere veya
derneklere olan borglari,

e iflasin acilmasindan &nceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden

odenmesi gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

Kesin miihlet i¢erisinde alacaklara isleyecek olan faizler, takasa iliskin uygulanacak
hiikiimler, hacizli mallara uygulanacak hiikiimler, alacagin devri sdzlesmelerinin akibeti ve
konusu para olmayan alacaklarm komisere bildirimi de 294. maddede'®? deginilen hususlar

arasidadir.

Kesin miihlet siiresince rehinle temin edilmis olan alacaklar varsa, bunlar hakkinda

rehinin paraya doniistiiriilmesi yoluyla takip baslatilabilir. Ancak bu muhafaza tedbirleri

182 “Madde 294- (Degisik: 28/2/2018-7101/22 md.)

Miihlet iginde bor¢lu aleyhine 21/7/1953 tarihli ve 6183 sayily Amme Alacaklarimin Tahsil Usulii
Hakkinda Kanuna gore yapilan takipler de dahil olmak tizere hi¢hir takip yapilamaz ve evvelce baslamig
takipler durur, ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz karvarlart uygulanmaz, bir takip muamelesi ile kesilebilen
zamanasimi ve hak diistiren miiddetler islemez.

206 nc1 maddenin birinci swrasinda yazili imtiyazl alacaklar i¢in haciz yoluyla takip yapilabilir.

Tasdik edilen konkordato projesi aksine hiikiim icermedigi takdirde kesin miihlet tarihinden itibaren
rehinle temin edilmemis her tiirlii alacaga faiz islemesi durur.

Takas bu Kanunun 200 ve 201 inci maddelerine tabidir. Bu maddelerin uygulanmasinda gegici
miihletin ilani tarihi esas alinir.

Hacizli mallar hakkinda niteligine uygun diistiigii 6l¢iide 186 nci madde hiikmii uygulanir.

Konkordato miihletinin verilmesinden énce, miistakbel bir alacagin devri sézlesmesi yapilmis ve
devredilen alacak konkordato miihletinin verilmesinden sonra dogmus ise, bu devir hiikiimstizdiir.

Konusu para olmayan alacaklar, alacakli tarafindan, ona egsit kiymette para alacagina cgevrilerek
komisere bildirilir. Su kadar ki bor¢lu, komiserin onayiyla taahhiidiin aynen ifasini iistlenmekte serbesttir.”
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alimmasi ve rehinli malin satilmast miimkiin degildir. Bu yasaga getirilen bir istisna ise
rehinli malin konkordato projesine gore isletme tarafindan kullanilmasi 6ngoriilmiiyorsa,
malin kiymeti diisecekse veya muhafaza edilmesi halinde bu ¢ok masrafli olacaksa, 297.
Maddeye gore satisa izin verilebilir. Satis sonrasi elde edilen gelirin rehin bedeli kadar olan

tutar1 rehinli alacakliya verilecektir. Bu husus 295. maddede ifade edilmistir.

Eger bor¢lunun taraf oldugu ve faaliyetinin devami i¢in arz eden sodzlesmeler
igerisinde; konkordato talebinde bulunmasinin sdzlesmeye aykirilik teskil edecegine, hakl
fesih sebebi sayilacagina yahut borcu muaccel hale getirecegine iliskin hiikiimler yer
altyorsa, bu hiikiimler 296. maddeye gore uygulanmayacaktir. Kesin veya gegici miihlet
icerisinde devam eden sozlesmeler nedeniyle olusan karsilikli edimler ise ifa edilir. Eger
bor¢lunun taraf oldugu ve konkordato projesinin amacina ulasmasini engelleyecek nitelikte
stirekli borg iligkileri varsa bunlar komiserin goriisii ve mahkeme onayi ile feshedilebilir.
Eger bu fesih sebebiyle herhangi bir tazminat 6denmesi gerekiyorsa, bu da konkordato

projesine dahil edilir.

Kesin miihlet siiresince borglu islemlerine komiser nezareti altinda devam edecektir.
Hatta, 297. madde de belirtildigi lizere mahkeme, borc¢lu yerine komiserin isletme
faaliyetlerini yiirlitmesine karar verebilir. Bor¢lunun bu siire igerisinde mahkeme izni

183

olmaksizin yapamayacagi islemler 297. maddede*° sayilmustir.

2.5.2.2.1.4. Alacaklilar toplantisi, projenin kabulii ve tasdiki

Konkordato siirecinde borglu kadar alacaklilar da siirece dahildir. 299. madde
uyarinca komiser tarafindan 288. Maddeye uygun bir ilan yapilir ve alacaklilardan 15 giin
icerisinde alacaklarim1 bildirmeleri istenir. Eger alacaklilarin alacaklar1 bilangoda yer

almiyorsa ve alacaklarimi siiresi iginde veya his¢ bildirmezlerse konkordato projesinin

183 “Madde 297- (Degisik: 28/2/2018-7101/25 md.)

Borg¢lu, komiserin nezareti altinda iglerine devam edebilir. Su kadar ki, miihlet karari verirken veya
miihlet icinde mahkeme, bazi islemlerin gegerli olarak ancak komiserin izni ile yapilmasina veya bor¢lunun
yerine komiserin isletmenin faaliyetini devam ettirmesine karar verebilir.

Bor¢lu, mahkemenin izni disinda miihlet kararmmdan itibaren rehin tesis edemez, kefil olamaz,
tasinmaz ve isletmenin devaml tesisatini kismen dahi olsa devredemez, takyit edemez ve ivazsiz tasarruflarda
bulunamaz. Aksi halde yapilan islemler hiikiimsiizdiir. Mahkeme bu islemler hakkinda karar vermeden once
komiserin ve alacaklilar kurulunun goriisiinii almak zorundadir.

Bor¢lu bu hiikme yahut komiserin ihtarlarina aykirt davranmirsa mahkeme, borg¢lunun mallar
tizerindeki tasarruf yetkisini kaldirabilir veya 292 nci madde ¢ercevesinde karar verir.

Birinci ve iigiincii fikra kapsaminda alinan kararlar 288 inci madde uyarinca ilan edilir ve ilgili
yerlere bildirilir.”

79



oylamasina katilamayacaklardir. Sonrasinda borglu, ilan akabinde yapilan bildirimlere gore

kendisinden alacakli olanlara iliskin komisere beyan verir.

Bu siire¢ tamamlandiktan sonra komiser yapacagi yeni bir ilan ile alacaklilar
konkordato projesini goriismek iizer davet edecektir. Bu davet, toplanti tarihinden en az 15

giin 6nce yapilmalidir.
Konkordato projesini kabul edilebilmesi i¢in;

e Kaydedilmis olan alacaklilarin ve alacaklarin yarisini agsan veya
e Kaydedilmis olan alacaklilarin dortte birini ve alacaklarin {igte ikisini, agsan

bir ¢ogunluk tarafindan imza edilmis olmasi gerekir.

Toplantinin bitiminden itibaren yedi giin igerisinde gerceklesen katilmalar ve oylar
de gecerli olacaktir. 7 giinliik bu katilma siiresi sonunda komiser en ge¢ yedi giin igerisinde
konkordatoya iliskin belgeleri, oylama sonucu projenin kabul edilip edilmedigini gerekgeli

bir rapor ile mahkemeye bildirir.

Projeye iliskin oylama sonrasinda mahkeme Icra ve Iflas Kanunu’nun 304.
maddesine gore incelemelerine baglayacaktir. Mahkeme konkordato hakkinda kararini kesin
miihlet icerisinde vermek zorundadir. Eger kesin miihlet igerisinde karar verilemeyecegi

anlagilirsa, en fazla alt1 ayligina miihlet hiikiimlerinin devamina karar verilebilecektir.
Onay verilen bir konkordato projesinin mahkemece tasdiki i¢in;

e Teklif edilen tutarin, borglu iflas ederse ya da malvarligini terkin ederse
alacaklinin eline gegecek miktardan fazla olmasi,

e Teklif edilen tutarin borglunun elindeki kaynaklarla orantili olmasi,

e Projenin kabulii i¢cin gereken ¢ogunlugun saglanmis olmasi,

e 206. maddeye gore birinci sirada olan'® imtiyazli alacaklarin tam olarak

O0denmesi ve miihlet igerisinde komiser izni alinarak yiiklenen borglarin

184 “4) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan énceki bir yil icinde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlart dahil alacaklar: ile iflds nedeniyle is iligkisinin sona ermesi ilizerine hak etmig
olduklar: ihbar ve kidem tazminatlari,

B) Isverenlerin, isciler icin yardim sandiklar: veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarin
yasatilmast maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya derneklere olan
borglari,

C) Iflasin agilmasindan énceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gereken aile
hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklar:.”
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ifasinin yeterli teminata baglanmis olmasi(alacakli teminata baglanmasindan
acikca vazgecebilir),
e Yargilama giderleri ile har¢ tasdik isleminden Once borglu tarafindan

mahkeme veznesine depo edilmelidir.

Mahkemece verilecek olan konkordatonun tasdiki karari ile gozetim, yonetim ve
tasfiye tedbirleri almak iizere bir kayyim atamasi yapilabilir. Atanacak olan bu kayyim iki
aylik periyotlarda tasdik karar1 veren mahkemeye borglunun borglarini 6deme kabiliyetini

muhafaza edip etmedigi konusunda 306. madde uyarinca rapor verecektir.

Yukarida anlatilan durumun aksine konkordato tasdik edilmez ise ne olacagi sorusu
ise Icra ve iflas Kanunu’nun 308. maddesinde yanitlanmistir. Mahkeme tasdik karari vermez
ve konkordato talebini reddederse bunu ilgili yerlere 288. maddede belirtilen sekilde ilan
ederek bildirecektir. Borglu iflasa tabi ve iflas sebeplerinden birisi mevcutsa mahkeme resen
bor¢lunun iflasina karar verecektir. Konkordato ile ilgili verilecek kararlar aleyhine bor¢lu
veya konkordato isteminde bulunan alacakli, kararin tebliginden itibaren; itiraz eden diger
alacaklilar ise tasdik kararinin ilanindan itibaren on giin igerisinde istinaf kanun yoluna
basvurabileceklerdir. Bolge adliye mahkemesi kararlarina karsi ise on giin i¢erisinde temyiz

kanun yoluna basvurulabilecektir.

Verilecek tasdik karar1 akabinde konkordato baglayici hale gelecektir. Baglayici olan
konkordato, konkordato talebi 6ncesinde veya komiserin izni alinmaksizin miihlet i¢erisinde
dogmus olan biitiin alacaklar icin mecburidir. Ancak 206. maddede sayilan birinci siradaki

imtiyazl alacaklar bu hiikiimle bagl degildir.

Konkordato dncesinde baslatilan takipler {izerinden gerceklestirilen ve heniiz paraya

doniistiirilmemis olan hacizler ise hiikiimden diisecektir.

Konkordato, temel olarak borglunun bor¢larin tasfiye amaci tasidigindan'®, projede
verilen taahhiitlerin yerine getirilememesi halinde konkordato feshedilecektir. Kendisine
kars1 yerine getirilmesi gereken edimler yerine getirilmeyen her alacakli, kazanmis oldugu
her hak muhafaza edilecek sekilde konkordatoyu tasdik eden mahkemeden kendisi hakkinda
konkordatonun feshedilmesini isteyebilir. Ayrica konkordatonun kétii niyetle sakatlandig:

diistintiliiyorsa, her alacakli bununla ilgili olarak konkordatonun feshini isteyebilecektir.

185 (GENIS & CAN, 2021, s. 81)
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Eger borclu iflasa tabi ise ve iflas sebeplerinden birisi mevcutsa, konkordatoyu fesheden

mahkeme, iflasa da resen karar verecektir.8

2.5.2.2.2. Iflas Sonras1 Konkordato

Yukarida konkordatonun ilk tiri olan adi konkordatonun anlatiminin
tamamlanmasinin ardindan bir diger konkordato tiirii olan iflas sonrasi konkordato

anlatilacaktir.

fcra ve Iflas Kanunu’nun 309 maddesi ile diizenlenen iflas sonrasi konkordatoda
bor¢luya iflas sonrasi konkordato talep etme imkani getirilmistir. Ayrica bor¢lunun

alacaklilarindan birisi de bu talepte bulunabilecektir.

Adi konkordatoya iliskin Icra ve Iflas Kanunu’nun 302 ila 307. maddeleri ile 308/a
ila 308/g maddeleri de iflas sonrasi konkordato i¢in uygulama alani bulacaktir. Konkordato
talebinin alacaklilar tarafindan kabul edildigi toplanti tarihinden itibaren mahkemece
konkordato projesi tasdik edilinceye kadar mallarin paraya ¢evrilmesi siireci duracaktir. Bu
stire alt1 aydan fazla olamayacaktir. Konkordato tasdiki karar1 kesinlestikten sonra iflas
dairesi, iflas karar1 veren mahkemeden iflasin kaldirilmasimi talep edecektir. iflastan sonra

konkordato, iflas tasfiyesi siirecinde sadece bir defa istenebilir.

2.5.2.2.3. Malvarliginin Terkini Suretiyle Konkordato

Bu konkordato tiiriinde alacaklilar, bor¢lunun malvarligi iizerinde tasarruf etme veya

bu mallarin tamami veya bir kismini {ligiincii kisiye devretme yetkisine haiz olurlar.

Malvarliginin terkini suretiyle konkordato i¢in asagidaki unsurlarin bulunmasi 309/b

maddesine gore zorunludur:

e Alacaklilarin, mallarin tasfiyesi ya da {icilincii kisiye devri sonrasinda dahi
karsilanamayacak olan alacaklar1 varsa bunlardan feragat edip etmedikleri,
feragat etmiyorlarsa bor¢lunun nasil bir sorumlulugunun oldugu.

e Konkordato tasfiye memurlari ile alacaklilar kurulu iiyelerinin belirlenmis
olmasi ve bunlarin yetkileri.

e Kanun tarafindan belirlenmemis ise mallarin nasil tasfiye edileceginin

gosterilmesi.

186 (YAVUZ, 2018, s. 46)
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e Eger mallar iicilincii kisiye devredilecekse, bu devrin ne sekilde yapilacagi ve
teminatlandirilmasz.
e Alacaklilara yonelik ilanlarin ve ilgili yerlere bildirimlerin 288. madde

uyarinca yapilacagi.

Bu tip konkordatoda tasdik karar1 verildikten sonra borg¢lu, mallari tizerinde tasarruf
edemez. Konkordato tasfiye memurlar1 alacaklilar kurulunun nezareti ve denetimi altinda

faaliyet gosterecektir.

Alacaklilar i¢in yeni bir davet ile alacaklilar1 ve siralarini belirlenmez. Ticari
defterler ve alacak kayitlar1 vasitasiyla sira cetveli hazirlanir. Her dagitim oncesi 309/h

maddesine gore pay cetveli diizenlenerek pay miktarlari her alacakliya bildirilir.

Tasfiye sona erdikten sonra 309/) maddesine gore konkordato tasfiye memurlarinca
bir rapor diizenlenir. Alacaklilar kurulu bu raporu onaylarsa, rapor tasdik edilmek iizere

mahkemeye gonderilir.

Adi konkordatoya iligkin 285 ila 308/g maddeleri niteligine aykir1 diigmedikce

malvarliginin terki suretiyle konkordato i¢in de uygulanacaktir.

Yukarida yapilan kanuni ayrimdan farkli olarak konkordato, icerigi bakimindan
temel olarak ii¢ ¢eside ayrilabilir. Bunlar; vade konkordatosu, tenzilat konkordatosu ve
karma konkordatodur. Vade konkordatosunda borglar tamamen geri 6denmekle birlikte,
vadeleri dlizenlenmekte ve diizenlenen bu vadeler sayesinde konkordato basvurusunda
bulunan sirketin mali durumunu diizeltmesine olanak saglanmaktadir. Eger alacaklilar
alacaklarinin bir kismindan vazgegiyorsa buna tenzilat konkordatosu denmektedir. Eger bu
iki tiir birlestirilerek, yani hem alacaklilar alacaklarinin bir yiizdesinden vazge¢ip hem de

yeni bir vade belirliyorsa buna karma konkordato denmektedir. &7

T.C. Ticaret Bakanhig: I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii Ticaret Sicil Dairesi’nden
edinilen 30/04/2021 tarihini de kapsayan bilgilere gore Tiirkiye’de;

e 2018 yilinda 680,
e 2019 yilinda 3952,
e 2020 yilinda 6348,

187 (GENIS & CAN, 2021, s. 82) Diegr konkordato ayrimlari i¢in bkz. (GENIS & CAN, 2021)
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e 30/04/2021 tarihi itibariyle 2021 yilinda ise 657 konkordato bagvurusu
yapilmaistir.

Bunlar igerisinde kag projenin tasdik edildigi, kaginin reddedildigi, kaginin basari ile
kacinin basarisizlik ile sonuglandigr verisi elimizde bulunmamaktadir. Ancak sadece bu
veriden bile yola ¢ikarak, sirketlerin mali durumlarinin yildan yila bozulmaya daha yatkin

oldugu, konkordato kurumunun da daha tercih edilir hale geldigi ortaya ¢ikmaktadir.

25.2.3. Swadan Cekilme Sozlesmesi
Borca batikliktan kurtulmanin bir baska alternatif yolu ise siradan c¢ekilme

sozlesmeleridir. Bilindigi gibi TTK m.376/3’te su ifadeler yer almaktadir.

“...Megerki, iflas kararmmin verilmesinden once, sirketin agigini
karsilayacak ve borca batik durumunu ortadan kaldiracak tutardaki sirket
bor¢larimin alacaklilar:, alacaklarinin sirasinin diger tiim alacaklilarin
swrasindan sonraki siraya konulmasini yazili olarak kabul etmis ve bu
beyanin veya sozlesmenin yerindeligi, gercekligi ve gegerliligi, yonetim
kurulu tarafindan iflas isteminin bildirilecegi mahkemece atanan

’

bilirkisilerce dogrulanmis olsun...’

Maddenin ilgili boliimiinden de anlasilabilecegi gibi kanun koyucu borca batik
durumda bulunan sirketlere borca batikliktan kurtulmak adma bir yol daha tanimigtir.

eTTK da diizenlenmeyen bu kurum, Isvigre Bor¢lar Kanunu ile hukukumuza girmistir.1%

Kanuna gore borca batiklik durumunda olan ve mahkemeye basvurmasi gereken bir
sirket icin iflas karar1 verilmeden Once, sirketin agigin1 karsilayabilecek ve borca batikligini
ortadan kaldirabilecek tutardaki borg¢larin alacaklilar1 sirket igin iflas karar1 verilmesini
engelleyebilir. Bu alacaklilar kendi alacaklarinin sirketin diger alacaklarindan sonraki siraya
gecmesini yazili olarak kabul etmisler ve bu istem bildirim yapilan mahkemece atanan
bilirkisilerce dogrulanmig ise sirketin iflasina karar verilmeyecektir. Burada bu rizay:
gosteren sirket alacaklilar1 diger sirket alacaklilarinin kendilerinden Once tahsilat

yapmalarini ve alacaklarini tahsil etmelerini kabul etmektedir. '8

188 (Tiirk Ticaret Kanunu ve Gerekgesi, 2011, s. 412)
18 (KAYAR, Yeni TTK’ya Gore Anonim Sirkette Sermaye Kayb1 ve Borca Batikligi Tespiti ve
Sonuglari, 2012, s. 654)
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S6z konusu sozlesme tek bir alacakliyla yapilabilecegi gibi birden ¢ok alacakli ile de
yapilabilecektir. Bu noktada asil énemli olan alacaklilarin sayisindan ziyade, alacaklarinin

0 Kanunda da

sirketin borca batikliktan kurtulmasma yetecek tutarda olmasidir.®
goriilebilecegi lizere bu sozlesme i¢in yazili sekil sart1 vardir. Bu sarta uyulmamasi halinde
sozlesmeler gecersiz olacaktir.’® Ayrica bu sozlesme ile alacaklilarin alacaklarindan

vazgeecmedigini, sadece sirada sona gegmeyi kabul ettiklerini belirtmekte fayda vardir.

Bu anlagmanin bir sdzlesme oldugu ve tek tarafli olarak yapilamayacagini belirten

192

goriigler~> oldugu gibi, alacaklilarin tek tarafli irade beyani ile de siradan ¢ekilmenin

gerceklesebilecegini belirten yazarlar da vardir'®

. Kanaatimizce diizenlemenin kaynagi da
g6z Oniinde tutularak bunun bir tarafi sirket, bir tarafi da alacakli veya alacaklilar olan bir

sozlesme oldugu séylenebilecektir.

S6z konusu siradan c¢ekilme mahkemeye basvuru oncesinde olabilecegi gibi,
mahkemeye basvurduktan sonra da olabilecektir.!®* Burada bahsi gecen mahkeme borca
batiklik  bildirimin yapilacagi sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesidir.1® TTK’nin 376. Maddesinin gerekcesinde siradan gekilme s6zlesmesinden
mahkemeye basvurma zorunlulugunu ortadan kaldiran bir yenilik olarak bahsedilmistir.
Maddenin tigiincii fikrasinin son ciimlesinde bilirkisi incelemesi neticesinin olumsuz olmasi
halinde mahkemeye yapilan bildirimin iflas bildirimi olacagini belirtmektedir. Yapilacak
olan bu bilirkisi incelemesi alacagin yerindeligi, gercekligi ve gegerliligi yoniindedir.'%
Buradan da anlasilabilecegi lizere mahkemeye basvuru oncesinde de siradan cekilme
sOzlesmesi yapilmis olsa bu durum mahkemeye bildirilmeli ve bilirkisi incelemesi
gerceklestirilmelidir.!®” Kanaatimizce de gerekcede yer alan bu ifade isabetli degildir.

Siradan ¢ekilme ile mahkemeye basvuru zorunlulugu ortadan kalkmamaktadir. Sonucta

190 (ASLAN, 2020, s. 385)

191 (ASLAN, 2020, s. 386)

192 (TURK, Anonim Ortaklikta Borca Batiklik Ve Iflasin Ertelenmesi Konusunda 6102 Sayili Tiirk
Ticaret Kanunu Ve Yiiriirliik Kanunu ile Getirilen Yenilik ve Degisiklikler, 2016, s. 25)

198 (KIRCA, MANAVGAT, & SEHRIALI CELIK, 2013, s. 587), (KAYAR, Yeni TTK’ya Gore
Anonim Sirkette Sermaye Kayb1 ve Borca Batikligin Tespiti ve Sonuglari, 2012, s. 654)

19 (KAYAR, Yeni TTK’ya Gore Anonim Sirkette Sermaye Kayb1 ve Borca Batikligin Tespiti ve
Sonuglari, 2012, s. 654), (ASLAN, 2020, s. 387)

195 (ASLAN, 2020, s. 393)

1% (KAYAR, Yeni TTK’ya Gore Anonim Sirkette Sermaye Kayb1 ve Borca Batikligin Tespiti ve
Sonuglari, 2012, s. 654)

197 Bir 6nceki dipnotta A.G.E. s. 655
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beyanin ve sézlesmenin gecerliligi degerlendirilecek ve sirketin sona ermesi ile ilgili karar

verilecektir.1°8

Siradan ¢ekilmenin gergeklesmesi ile birlikte sirketin borca batik hali ortadan
kalkmamakta, sadece alacaklilarin siras1 degismektedir.® Bu s6zlesmenin bir siiresi olmas1
ise miimkiin degildir. Bu sdzlesmenin sirket borca batikliktan kurtulana kadar veya sirket
borca batikliktan kurtulamayip iflas etmisse diger alacaklilar tatmin edilene kadar devam
edecegi soylenebilir.??® Ancak sona gegen alacakli veya alacaklilar bu zaman igerisinde
muaccel olmus olan alacagini alamayacagindan?®!, borca batik statiisiindeki sirkete bu siire

icerisinde mali durumu diizeltebilmek adina hareket alan1 dogacaktir.

2.6. Sermaye Kayb1 ve Borca Batikhk Durumunda Yoénetim Kurulu’nun

Sorumluluklar

Sirketin yonetim kurulunun islevleri ve gorevleri yukarida Ozetlenerek
aciklanmist1.22 Yonetim kuruluna verilmis olan yetkiler beraberinde énemli sorumluluklar
ve yiikiimliiliikler de getirmektedir. Yonetim kurulunun temel borglarinin 6zen ve sadakat
borcu, miizakereye katilmama yiikiimliliigii, sirket paylarmni edinmeme yikimliliigi,
ortaklikla islem yapma ve sirkete bor¢lanma yasagi ile sermayenin kaybi ve borca batiklik
durumundaki yiikiimliiliikleri oldugu s6ylenebilir.2%® Konu biitiinliigii agisindan, bunlardan

sermayenin kayb1 ve borca batiklik durumundaki yiikiimliiliiklere yogunlasilacaktir.

Bahse konu yiikiimliilitk TTK m.376 kapsaminda {ice boliinebilecektir. Sermaye ve
kanuni yedek akgeler toplaminin yarisinin karsiliksiz kalmasi, iigte ikisinin karsiliksiz

kalmas1 ve borca batiklik halleri i¢in farkli yiikiimliiliikler 6ngoriilmiistiir.

Sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin yarisinin karsiliksiz kalmasi halinde
yonetim kurulu genel kurulu hemen toplantiya ¢cagirmak ve iyilestirici onlemleri sunmak
yukiimliligi altindadir. Teblig’de de mali durumun her ortagin anlayacag sekilde yonetim
kurulunca agiklanmas1 gerektigini belirtmistir. TTK’ nin 376. maddesinin gerekcesinde de

yonetim kuruluna yiiklenen sorumluluk su sekilde aciklanmistir:

19 (DURMUS, 2020, 5. 153)

199 (PULASLI, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 2013, s. 468; ASLAN, 2020, s. 391)
200 (ASLAN, 2020, 5. 398)

21 (DURMUS, 2020, s. 153)

202 Bkz, 1.1.1.1.2 Yénetim Kurulu

203 (BOZKURT, 2019, 5. 289 vdl.)
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“Yonetim kurulunun, genel kurulu hemen toplantiya ¢agirmasi,
sirketin finansal yonden kotii durumda bulundugunu biitiin agikligryla
kurula anlatmasi, hatta bu konuda bir rapor vermesi, zararlarin
sebeplerini gostermesi ve tedavi ¢areleri onermesi gerekir, aksi halde

yonetim kurulu sorumlu olur.”

Sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin {igte ikisinin karsiliksiz kalmasi halinde
yonetim kurulu genel kurulu yine toplantiya cagiracaktir. Bir 6nceki olasiliga gore daha agir

olan bu durumda sirketle ilgili alinabilecek kararlar sinirlandirilmistir.

Eger yonetim kurulu genel kurulu toplamasi gerekir ve bu gorevini yerine getirmezse

azlik da genel kurulu toplantiya ¢agirabilir.?%

Borca batiklik siiphesi olan hallerde ise yonetim kuruluna aktiflerin muhtemel satig
fiyatlar1 ve isletmenin devamlilig1 esasina gore iki bilango hazirlama yiikiimliiliigii getirilmis
ve eger ¢ikarilan bu bilancolardaki aktiflerin, sirket alacaklilarinin alacaklarini kargilamaya
yetmediginin anlagilmasi halinde bu durumun sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesi hakimligine bildirilmesi gerektigi belirtilmistir. Icra Iflas Kanunu m.179°a gore
borca batiklik bir iflas sebebidir. Yine ayni kanunun 345/a maddesi’® uyarinca ydnetim
kurulu, iflas sebebi olan borca batikligi mahkemeye bildirmez ve alacaklilardan biri

sikayette bulunursa on giinden ii¢ aya kadar hapisle cezalandirilirlar.

TTK m.549 vd. hukuki ve cezai sorumluluk hallerini saymistir. Yonetim kurulunun

hukuki ve cezai sorumluluklart da bu maddeler 151g8inda belirlenebilecektir.

TTK’nin 549 ile 554. maddeleri hukuki sorumluluk hallerini diizenlemektedir.

Bunlar;

o Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykirt olmasi (m.549),

o Sermaye hakkinda yanlis beyanlar ve O6deme yetersizliginin bilinmesi
(m.550),

o Deger bicilmesinde yolsuzluk (m.551),

24 (0Y & OY, 2020, s. 184)

205 “Sermaye sirketlerinin iflasint istemek mecburiyetinde olanlarin cezasi:

Madde 345/a — (Ek: 18/2/1965-538/137 md.; Degisik: 31/5/2005-5358/16 md.)

Idare ve temsil ile goreviendirilmis kimseler veya tasfiye memurlart, 179 uncu maddeye gore sirketin
mevcudunun bor¢larini karsilamadigini bildirerek sirketin iflasini istemezlerse, alacaklilardan birinin sikdayeti
lizerine, on giinden ii¢ aya kadar hapis cezast ile cezalandwrilir.”
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o Halktan para toplamak (m.552),
o Kurucularin, yonetim kurulu {yelerinin, yoneticilerin ve tasfiye
memurlarinin sorumlulugu (mM.553),

o Denet¢inin sorumlulugu (m.554) seklindedir.

Bu hukuki sorumluluk hallerinden olan; Kurucularin, yonetim kurulu tyelerinin,
yoneticilerin ve tasfiye memurlarinin sorumlulugu ise detayiyla deginilecek olan hukuki
sorumluluk halidir. TTK m.553°te?® diizenlenen bu hukuki sorumluluk hali, kanundan veya
esas sozlesmeden dogan yiikiimliliklerin kusur ile ihlal edilmesinin kapsamaktadir.
Kaynag Isvigre Borglar Kanunu’nun 754. maddesi olan bu hiikiimde, kaynak maddeden

baz1 farkliliklar vardir.2%’

Bu maddenin temel amaci sirketi, pay sahiplerini ve sirket alacaklilarini
korumaktir.2%® Sirketin ugradig: zararin tazminini sirket ve her pay sahibi isteyebilecektir.
Ancak pay sahipleri, sirketin zararlarinin yalnizca sirkete 6denmesini isteyebilecektir. Bu
husus TTK’nin 555. maddesinde agiklanmistir. Eger zarar ugrayan sirket iflas etmis ise
sirket alacaklilar1 da tazminatin sirkete 6denmesini isteyebilirler. Pay sahipleri ve iflas eden

sirketin alacaklilarinin istemleri 6nce iflas dairesince ileri siiriiliir.

Sirketin ugradigi zararlar bakimindan sorumluluk davasinin sirket tarafindan
acilabilmesi i¢in genel kurul kararinin dava sarti olup olmadigr bir tartisma konusudur.
TTK’nin 479. maddesinin 3. fikrasinin (c) bendinde sorumluluk davalarinda oyda imtiyaz
hakkinin kullanilamayacagi belirtilerek genel kurulun sorumluluk davasi agilmasi igin karar
almasi gerektigi dolayli yoldan belirtilmis gibi goziikse de bu goriise katilmayan yazarlar da

vardir.209

206 “MADDE 553- (1) Kurucular, yonetim kurulu iiyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlari, kanundan

ve esas sozlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini kusurlariyla ihlal ettikleri takdirde, (...) hem sirkete hem pay
sahiplerine hem de sirket alacaklilarina karsi verdikleri zarardan sorumludurlar.

(2) Kanundan veya esas sozlesmeden dogan bir gorevi veya yetkiyi, kanuna dayanarak, baskasina
devreden organlar veya kisiler, bu gorev ve yetkileri devralan kisilerin segciminde makul derecede dzen
gostermediklerinin ispat edilmesi hali harig, bu kisilerin fiil ve kararlarindan sorumlu olmazlar.

(3) Hi¢ kimse kontrolii disinda kalan, kanuna veya esas sozlesmeye aykiriliklar veya yolsuzluklar
sebebiyle sorumlu tutulamaz; bu sorumlu olmama durumu gozetim ve ozen yiikiimii gerekce gosterilerek
gecersiz kilinamaz.”

207 Detaylar i¢in bkz. TTK m.553 gerekgesi.

28 (OY & O, 2020, s. 912)

209 (0Y & OY, 2020, s. 913)
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TTK’nin 553. Maddesinde bahsi gecen kanundan ve esas sozlesmeden dogan
yiikiimliiliiklerden birisi de sermayenin ve malvarhginin korunmasidir. 21°Y&netim
kurulunun sirketin mali durumunu alacaklilardan ve pay sahiplerinden gizlemesi, sermaye
kayb1 halinde kanundan dogan yiikiimliiliiklerini kusurlariyla yerine getirmeyip genel kurulu
toplamamasi, Onlem alinmasint saglamayarak sirketin mali durumunun daha da
kotiilesmesine sebep olmasi hallerinde de zarara ugrayanlarin TTK m.553 uyarinda

sorumluluk davasi acabilecegi kanaatindeyiz. Yargitay vermis oldugu bir kararda®*':

“...0102 Sayilh TTK'min 553. maddesinin uygulanmasi gerektigi
kabul edilse dahi bu maddede kusur sorumlulugu soz konusu oldugu, AS.
yvonetim kurulu tiyelerinin sorumlulugu zararin ancak kanundan veya esas
sozlesmeden dogan yiikiimliiliiklerin ihlali sonucunda dogmus olmasi
halinde soz konusu olabilecegi, sirketin zarar etmesi veya beklentilerin
verine getirilmemis olmast yonetim kurulu iiyelerini sorumlu tutmak igin
veterli olmadigi, ispat kiilfetinin davaci tarafta oldugu ve davalilarin
sorumluluklarint ~ gerektiren kusurlu hareketlerinin ispatlanamamig

oldugu...”

demis ve sadece sirketin zarar etmis olmasinin sorumluluk davasi agmak i¢in yeterli

olmadigini, yiikiimliiliiklerin ihlal edilmis olmas1 gerektigini belirtmistir.

Sorumlu olanlardan tazminat isteme hakki ise davaci kimsenin zarar1 ve sorumluyu
ogrendigi tarihten itibaren iki yil, her haliikarda ise zarara ugratan eylemin gercgeklestigi
tarihten itibaren bes yil icerisinde zamanasimina ugrar. Ancak sunu da belirtmekte fayda
vardir ki, bahse konu fiil cezay1 gerektiren bir fiilse ve Tiirk Ceza Kanunu’nca daha uzun bir
zamanagimi Ongoriilmiisse tazminat davasinda da o zamanasimi uygulanacaktir. Bu husus
TTK’nin 560. maddesinde acgiklanmistir. Agilacak olan sorumluluk davast TTK’nin 561.

maddesine gore sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinde acilacaktir.

Sorumluluk dogmasina sebep olabilecek bagkaca hiikiimler de bulunmaktadir.

TTK’nin “Ozen ve Baghlik Yiikiimliiliigii” bashkli 369. maddesi?*? ve 375 maddesinin ilk

20 (0Y & O, 2020, 5. 916)

21y, 11. HD, E. 2016/3735, K. 2017/5626, T. 23.10.2017

212 “M ADDE 369- (1) Yénetim kurulu iiyeleri ve yonetimle gorevli iigiincii kisiler, gorevlerini tedbirli
bir yoneticinin 6zeniyle yerine getirmek ve sirketin menfaatlerini diiriistliik kurallarina uyarak gozetmek
yiikiimliiliigii altindadirlar.

(2) 203 ild 205 inci madde hiikiimleri saklidwr.”
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213

fikrasinin e bendinde“™ yer alan iist gozetim yiikiimliliigii de yonetim kurulunun yerine

getirmedigi takdirde sorumlulugunu dogurabilecek yiikiimliiliiklerdendir.?!*

Yukarida agiklanmis olan hukuki sorumluluklarin yani sira yonetim kurulu agisindan
cezai sorumluluk da giindeme gelebilecektir. icra ve Iflas Kanunu’nun 345/a maddesinde?'®
sermaye sirketlerinin iflasin1  isteme mecburiyetinde olanlarin bu yiikiimliiliige
uymamalarinin cezasinin on giin ile ii¢ ay arasinda hapis cezas1 oldugu hiilkme baglanmistir.
Bu hiikiim sadece yonetim kurulu iiyelerini degil, tasfiye memurlarin1 da kapsamaktadir.

Buna iliskin cezanin verilebilmesi i¢in alacaklilardan birini sikayeti aranmaktadir.

Yargitay 19. Ceza Dairesi vermis oldugu bir kararda?® icra ve Iflas Kanunu
m.345/a’da belirtilen sugun olusabilmesi i¢in TTK nin 376. maddesinde belirtilen kosullara
gore sikayet tarihinde sirketin aktif ve pasiflerinin incelenmesi gerektigi belirtilmistir. Buna
iligkin olarak sirketin defterlerinin, bilangolarinin ve banka hesaplarinin incelenmesi

gerektigi belirtilmistir.

fcra ve Iflas Kanunu’nun 310. maddesi taksiratli iflas hallerini saymustir. Bu
maddede belirtilen hallerden birinin bulunmasi halinde miiflisin taksiratli sayilacagi ve Tiirk
Ceza Kanunu'na gore cezalandirilacag: belirtilmistir.?!’ Tiirk Ceza Kanunu’nun Taksirli
Iflas baslikli 162. maddesi ise tacir olmanin gerektirdigi dikkat ve 6zenin gdsterilmemesi
nedeniyle iflasa sebebiyet veren kisilerin iki aydan bir yila kadar hapis cezasi ile
cezalandirilacagin1 belirtmistir. Bu hiikmiin uygulanabilmesi i¢in iflasa karar verilmis

olmasi1 gerekmektedir.

2.7. Halka acik sirketlerde TTK m.376’nin uygulanmasi

TTK’nin 376’nc1 maddesinin uygulanmasina yonelik bu zamana kadar yapilmis olan
aciklamalar genel olarak halka acgik olmayan sirketleri ilgilendirmekteydi. Halka acik

sirketlerde TTK’nin 376. Maddesinin nasil uygulanacagi ise Sermaye Piyasast Kurulu

213 “e) Yonetimle gorevli kisilerin, ozellikle kanunlara, esas sézlesmeye, ic yonergelere ve yéonetim
kurulunun yazili talimatlarina uygun hareket edip etmediklerinin iist gézetimi.”

24 (TURK, YENI TURK TICARET KANUNUNUN GETIRDIGI DEGISIKLIK VE
YENILIKLERLE ANONIM ORTAKLIKTA SERMAYE KAYBI VE HUKUKI SONUCLARI, 2016, s. 82)

25 “MADDE 345/a — (Ek: 18/2/1965-538/137 md.; Degisik: 31/5/2005-5358/16 md.) Idare ve temsil
ile gérevlendirilmis kimseler veya tasfiye memurlari, 179 uncu maddeye gore sirketin mevcudunun bor¢larini
karsilamadigin bildirerek sirketin iflasini istemezlerse, alacaklilardan birinin sikdyeti iizerine, on giinden ii¢
aya kadar hapis cezasi ile cezalandrilir.”

216 'y, 19. CD. E.2015/30743, K. 2017/3091 (OY & OY, 2020, s. 197)

27 (SAYHAN, 20186, s. 156)
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Biilteni’nin 2014/11 sayisinda yer alan 10.04.2014 tarih ve 11/352 sayili Kurul kararinda

aciklanmistir.

Bu Kurul kararinda TTK nin 376. maddesinin ii¢ fikrasi i¢in de ayr1 ayr1 agiklamalar
yapilmistir. Ayrica banka ve sigorta sirketleri ile finansal kiralama, faktéring ve finansman
sirketlerinin TTK nin 376. Maddesine iligskin olarak 6zel mevzuatlarinda yer alan hiikiimleri
uygulamalariin ilgili maddedeki ylkiimliliikleri yerine getirmis olmak kabul edilecegi

belirtilmistir. 218

TTK m.376 kapsaminda yapilmis olan ve yapilacak her tiirlii islemden de yonetim

kurulu veya yerine gececek olan kurumun sorumlu oldugu yine bu kararda belirtilmistir.

2.1.1. Birinci fikranin uygulanmasi

TTK’nin 376.maddesinin ilk fikrasinda gore sermaye ve kanuni yedek akceler
toplaminin yarisinin karsiliksiz kaldigina iliskin tespit, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 11-14.1
sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi'ne gore
hazirlanmis olan ve kamuya agiklanan bilangolardan yapilacaktir. Bu tespit yapilirken

asagida yer alan formiil kullanilacaktir:

“[((Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler) - Ozkaynaklar) / (Sermaye + Kanuni Yedek
Akgeler)]”

Kurul kararinda, formiilde yer alan 6zkaynaklar kaleminin konsolide finansal tablo
diizenleniyor olmasi halinde 6zkaynaklarin tamami dikkate alinarak yerine koyulmasi
gerektigi de belirtilmistir. Ayrica TTK m.376’dad belirtildigi lizere tespitin yapilmasi
halinde yonetim kurulunun genel kurulu derhal toplantiya ¢agirmasi gerektigi ve iyilestirici

onlemleri genel kurul ile paylasmasi gerektigi de belirtilmistir.

2.7.2. TIkinci fikranin uygulanmasi
Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin {igte ikisinin kariliksiz kaldigina
iligkin tespit yine ilk fikra i¢in belirtilen esaslara gore ve birinci fikraya gore yapilacak

tespitlerde kullanilacak finansal tablolar aracilig1 ile yapilacaktir.

218 (Sermaye Piyasas1 Kurulu, 2014)
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Kullanilacak olan formiil yine “[((Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler) - Ozkaynaklar)
/ (Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler)]” formiilii olup konsolide finansal tablo diizenlenmesi

halinde ise toplam 6zkaynak dikkate alinmalidir.

Bu sekilde bir tespit yapilmasi halinde ise yonetim kurulu genel kurulu toplantiya
cagirmall ve sermayenin iicte biri ile yetinme ve sermayenin tamamlanmasi kararlarindan
birinin alinabilmesi amaciyla genel kurul giindemine gereken maddeleri eklemelidir. Ayrica
yonetim kurulu bu tespit sonrasinda borca batiklik durumu hakkinda da incelemeler

yapmalidir.?t®

2.7.3. Uciincii fikranin uygulanmast
Kurul kararinda TTK’nin 376. maddesinin tigiincii fikras1 bakimindan yukarida bahsi

gecen 11-14.1 sayili tebligine gore ara bilango hazirlama ylikiimliiliigiine sahip bir sirketin;

- Isletmenin devamlilif1 esasma gdre hazirlayacag: bilango olarak yine aymi teblig
cergevesinde hazirlamis oldugu periyodik bilangolar1 kullanmasi gerektigi,

- Aktiflerin muhtemel satig fiyatlarina gore hazirlanacak olan bilangonun ise teblige
gore hazirlanmis olan periyodik bilangolarla ayni tarihli olacak sekilde ancak teblig
cercevesinde olmasina gerek olmaksizin hazirlanacagi belirtilmistir. Ayrica bilango
tarihlerinin borca batiklik sliphesinin ortaya ¢ikmasindan itibaren 30 giin igerisinde

hazirlanmasi gerektigi belirtilmistir.?%°

[1-14.1 say1l1 tebligine gore ara bilango hazirlama yiikiimliiliigiine sahip olmayan bir
sirket ise borca batiklik siiphesinin ortaya ¢ikmasindan itibaren en ge¢ 30 giin igerisinde
teblige gore hazirladigr bilanco ile birlikte aktiflerin muhtemel satis fiyatlar1 {izerinden bir

bilango hazirlayacaktir.

Hazirlanan bu iki bilangodan isletmenin devamlilig1 esasina gére hazirlanmis olan
bilango sermayenin tamaminin kaybedildiginin gosteriyor ancak aktiflerin muhtemel satig
fiyatlar1 esas alinarak hazirlanmis olan bilango ise aktiflerin sirket bor¢larini karsilayacagini
gosteriyorsa TTK 376. maddesinin tigiincii fikrasinda belirtilen 6nlemlerin alinmasina gerek

yoktur.??

219 (Sermaye Piyasasi Kurulu, 2014)
220 (Sermaye Piyasas1 Kurulu, 2014)
221 (Sermaye Piyasas1 Kurulu, 2014)
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Aktiflerin muhtemel satis fiyatlar1 esas alinarak hazirlanmig olan bilangoda duran
varliklar igerisinde yer alan taginmazlar SPK’nin yetkilendirdigi bir gayrimenkul degerleme
sirketi tarafindan degerlenmeli ve bunun disinda kalan maddi ve maddi olmayan duran
varliklar ise Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17.07.2003 tarih ve 37/875 sayili Kararinda
belirtilen sirketlerden biri tarafindan degerlenmis olmalidir. Bu degerlemeye iligkin olarak
degerlenen duran varligin cinsi, uygulanan degerleme metodolojisi, degerleme yapan sirket

olmak tizere gerekli olan agiklamalar dipnotlarda gosterilmelidir.

Eger aktiflerin muhtemel satis fiyatlar1 lizerinden hazirlanan bilangcoda degerlenmis
olan varliklarin satig, sirkete 6zel gelismeler veya herhangi bir baska nedenle degisime
ugramamis olmasi ve degerleme ile olusan fon ileride ortaya g¢ikacak sermaye kaybini
karsilamaya yeterli bir tutar oldugu siirece TTK m.376 kapsaminda yeni bir ara bilango

diizenlenmesine gerek olmayacaktir.

Varliklara iliskin yeniden degerlemeler en ¢ok 5 yilda bir yaptirilmalidir. Eger halka
acik anonim ortakligin faaliyet konusu sportif faaliyetler veya bunlardan elde edilen gelirin

yOnetilmesi ise bu siire 2 y1l olacaktir.
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BOLUM 3

Ilgili kanun maddesi ile ilgili agiklamalarin ardindan bu boliimde Teknosa, Dogtas
ve Sok Marketler 6rnekleri {izerinden kanun maddesinin uygulamasi ve borca batikliktan
kurtulmak i¢in kullanilan bir diger yol olan maddi olmayan duran varliklarin kullanilmasi

anlatilacaktir.

3. TEKNOSA Ornegi Uzerinden TTK m.376’nin Uygulanmasi

3.1. TEKNOSA Hakkinda Genel Bilgiler

Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. 03.03.2000 tarihinde kurulmustur. 09.03.2000
tarihinde ise Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan1 gergeklestirilmistir ve o giinden bugiine
Tiirkiye’nin bir¢ok ilinde subeleri vasitasiyla teknoloji alaninda faaliyet gostermektedir.
Sirket, pay sahibi sayis1 birden fazla olan bir anonim sirkettir ve 2012 yilindan beri BIST te
islem gormektedir. Sirketin %50 oraninda pay1 Hact Omer Sabanc1 Holding A.S.’ye, kalan

paylar ise diger ortaklara aittir.

Sirket 2020 yilmin ilk 9 ay1 itibariyle 3.674 milyon TL ciro elde etmistir. 68 ilde
toplam 213 magaza ve 2299 calisan ile teknoloji elektronik perakende sektdriinden

faaliyetlerini siirdiirmektedir.???

Sirket, kayitli sermaye sistemini benimsemis olup taahhiit edilen sermayesi
110.000.000,00.-TL, 6denmis sermayesi 110.000.000,00.-TL ve kayitli sermaye tavani ise
200.000.000,00.-TL dir.?% Sirketin 29.03.2021 tarihinde Kamu Aydinlatma Platformu’na
yapmis oldugu aciklamada; sirket esas sozlesmesinin Sermaye baslikli 10. Maddesinin tadil
edilmesinin ve kayitl sermaye tavaninin 300.000.000,00.- olmasinin 2020 y1l1 Olagan Genel
Kurulu’nda kabul edildigi belirtilmistir.?%*

222 (Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S., 2021) https://yatirimci.teknosa.com/birbakistateknosa
223 (Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S., 2021) https://yatirimci.teknosa.com/ticaret-sicil
224 (Kamu Aydinlatma Platformu, 2021) https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/921589
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3.2.30.10.2020 Tarihli Bilanco Uzerinden Sermaye Kaybi1 Ve Borca

Batikhigin Hesaplanmasi

Onceki boliimlerde bahsedildigi iizere Sermaye Piyasasi Kurulu Biilteni’nin 2014/11
sayisinda yer alan 10.04.2014 tarih ve 11/352 sayili Kurul kararinda halka agik anonim
sirketlerin TTK m.376 bakimindan neler yapmasi gerektigi aciklanmistir. Buna istinaden
Teknosa 2020 yili igerisinde TTK’nin 376. maddesi ile ilgili olarak birden fazla KAP
aciklamasinda bulunmustur. Konunun biitiinliigli acisindan bu agiklama metinlerinden
bahsedilecek ve sonrasinda ise 30.10.2020 tarihli bilango tizerinden TTK m.376’ya gore

Teknosa’nin igerisinde bulundugu durum irdelenecektir.

3.2.1. Teknosa tarafindan yapilan KAP aciklamalari

Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. tarafindan 30.04.2020 tarihinde yapilan “TTK'nin
376. Maddesi Kapsaminda Yapilan Islemler” baslikli, ekinde 31.03.2020 tarihli bilango yer

alan KAP aciklamas1®?:

“Sirketimiz'in 31 Mart 2020 tarihli SPK diizenlemelerine uygun
mali tablolari bildirilmistir. SPK'min 2014/11 sayili ilke karar
dogrultusunda, Sirketimiz'in bu mali tablolarinda yer alan ozkaynaginin
(-) 282.277.772 tam TL ve Sirketin bilango dist varligi, markasinin cari
degerinin 458.500.000 tam TL oldugu dikkate alindiginda, SPK
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis mali tablolarinda yer alan
Ozkaynagimin eksi (-) durumunda bir degisiklik yaratmamistir. Bu tespit
iizerine ve yine SPK'min 2014/11 sayili Ilke Karart uyarinca TTK 376.

maddesi uyarinca bilan¢o hazirlanarak sunulmugtur.

Bu bilan¢o TTK 376 maddesi uyarinca Sirket'in marka degerini de
icerir olarak hazirlanmistir. Sirket'in hazirlanan soz konusu TTK 376
bilangosunda Ozkaynagi (+) 225.187.676 tam TL olarak tespit edilmistir.
Bu tutar, Sirketimizin 110.000.000 tam TL olan odenmis sermayesini

korudugunu gostermektedir.”

225 (Kamu Aydinlatma Platformu, 2021) https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/842027
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Yapilan bu acgiklamadan sirketin mali tablolarinda 6zkaynak kaleminin (-)
282.277.772,00.-TL oldugu ancak marka degeri sayesinde sirketin esas sermayesinin

korundugu belirtilmistir.

Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. tarafindan 10.08.2020 tarihinde yapilan “TTK'nin
376. Maddesi Kapsaminda Yapilan Islemler” baslikli, ekinde 31.06.2020 tarihli bilango yer

alan KAP aciklamasi??®:

“Sirketimiz'in 30 Haziran 2020 tarihli SPK diizenlemelerine uygun
mali tablolar1 bildirilmistir. SPK'min 2014/11 sayili ilke karar
dogrultusunda, Sirketimiz'in bu mali tablolarinda yer alan 6zkaynaginin
(-) 298.645.068 tam TL ve Sirketin bilango dist varligi, markasinin cari
degerinin  458.500.000 tam TL oldugu dikkate alindiginda, SPK
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis mali tablolarinda yer alan
Ozkaynagimin eksi (-) durumunda bir degisiklik yaratmamistir. Bu tespit
iizerine ve yine SPK'min 2014/11 sayili Ilke Karart uyarinca TTK 376.

maddesi uyarinca bilango hazirlanarak sunulmugstur.

Bu bilango TTK 376 maddesi uyarinca Sirket'in marka degerini de
icerir olarak hazirlanmistir. Sirket'in hazirlanan soz konusu TTK 376
bilan¢osunda Ozkaynag (+) 216.612.144 tam TL olarak tespit edilmistir.
Bu tutar, Sirketimizin 110.000.000 tam TL olan 6denmis sermayesini

’

korudugunu gostermektedir.’

Yapilan bu agiklamadan sirketin mali tablolarinda 6zkaynak kaleminin (-)
298.645.068,00.-TL oldugu ancak marka degeri sayesinde sirketin esas sermayesinin

korundugu belirtilmistir.

Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. tarafindan 31.10.2020 tarihinde yapilan “TTK'nin
376. Maddesi Kapsaminda Yapilan Islemler” baslikli, ekinde 31.09.2020 tarihli bilango yer
alan 2020 yilmin TTK m.376’ya iliskin son KAP agiklamas su sekilde olmustur??’:

“Sirketimiz'in 30 Eyliil 2020 tarihli SPK diizenlemelerine uygun

mali tablolart bildirilmistir.

226 (Kamu Aydinlatma Platformu, 2021) https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/867028
227 (Kamu Aydinlatma Platformu, 2021) https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/885262
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SPK'nin 2014/11 sayili ilke karart dogrultusunda Sirketimiz'in bu
mali tablolarinda yer alan ozkaynagimin (-) 235.685.187 tam TL ve
Sirketin bilango dis1 varligi markasimin cari degerinin 24 Mart 2020
tarihli degerleme raporunda 458.500.000 tam TL oldugu dikkate
alindiginda SPK diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis mali
tablolarinda yer alan Ozkaynagimin eksi (-) durumunda bir degisiklik
yaratmamistir. Bu tespit iizerine ve yine SPK'min 2014/11 sayili Ilke
Karart wyarinca TTK 376. maddesi uyarinca bilango hazirlanarak

sunulmustur.

Bu bilango TTK 376 maddesi uyarinca Sirket'in marka degerini de
icerir olarak hazirlanmistir. Sirket'in hazirlanan soz konusu TTK 376
bilangcosunda 6zkaynagi (+) 297.170.646 tam TL olarak tespit edilmistir.
Bu tutar Sirketimizin 110.000.000 tam TL olan 6denmis sermayesini

korudugunu géstermektedir.”

Yapilan bu acgiklamada da sirketin mali tablolarinda 6zkaynak kaleminin ekside
oldugu ve (-) 235.685.187,00.-TL oldugu ancak marka degeri sayesinde sirketin esas

sermayesinin korundugu belirtilmistir.

3.2.2. 31.10.2020 tarihli KAP aciklamas1 ve 30.09.2020 tarihli bilanco

iizerinden sermaye kaybi ve borca batikhigin hesaplanmasi

Bir onceki baglikta belirtildigi tizere Teknosa 31.10.2020 tarihinde KAP tizerinden
yapmis oldugu agiklama ile 6zkaynak kalemi eksi olarak goziikse de sirketin marka degeri
de eklenerek yapilan hesaplama ile sirketin esas sermayesinin korundugunu belirtmistir. S6z

konusu agiklamada yer alan bilango ise asagidaki gibidir.??®

228 (Kamu Aydinlatma Platformu, 2021) https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/885262
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Tablo 4: Teknosa 30.09.2020 Tarihli Bilangosu

VARLIKLAR

Ddénen Varliklar

Nakit ve Benzerleri
Ticari Alacaklar (Net)
Diger Alacaklar (Net)
Stoklar (Net)

Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar

Duran Varliklar

Ticari Alacaklar (Net)

Maddi Duran Varliklar (Net)

Maddi olmayan Duran Varliklar (Net)
Pesin Odenmis Giderler

Toplam Varliklar

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikimluliikler
Finansal Borglar (Net)
Ticari Borglar (Net)
Diger Borglar
Alinan Avanslar

Odenecek Vergi ve Diger Yikumlilikler

Borg ve Gider Karsiliklar

Gelecek Aylara Ait Gelir ve Gider Taah.

Diger Kisa Vadeli Borglar

Uzun Vadeli Yakimlilikler
Finansal Borglar (Net)
Kidem Tazminati Karsihg
Ertelenmis Vergi YukimlGlGga

Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklan
Sermaye Yedekleri
Kar Yedekleri
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlan)
Net D6nem Kar / (Zarari)

Toplam Kaynaklar
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Bagimsiz

Denetimden

Gegmemis
30.09.2020

1,629,921,712
246,570,183
94,211,217
331,493
1,039,093,742
67,862,715
181,852,362

590,865,877
596,631
40,077,598
550,170,939
20,709

2,220,787,590

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis
30.09.2020

1,923,616,944
384,500,000
1,234,074,037
11,701,096
13,318,871
42,449,403

0

81,147,835
156,425,702

oo oo

297,170,646
110,000,000
6,628,364
611,916,542
8,717,357
-480,764,691
40,673,074

2,220,787,590



Bununla birlikte bilancoya iliskin dipnotlarda ise bilangonun sunumuna iligskin

esaslar ile 6zkaynaklar agiklanmistir.

Bilan¢o sunumuna iligkin esaslarda SPK Karar Organi’nin 10 Nisan 2014 tarih ve
11/352 sayil1 ilke karar1 ve bu karara gére TTK nin 376. maddesinin uygulanmasina yonelik
olarak neler yapilmasi gerektigi aciklanmistir. 30.09.2020 tarihli bilangonun s6z konusu
teblig dikkate alinarak ve TTK m.376 geregince hazirlandigi belirtilmistir. Ayrica bu
bilangonun SPK’nin diizenlemelerine gore hazirlanmis olan bilangolar yerine gegmeyecegi

de belirtilmistir.

Markalar ve degerleri ile ilgili olarak ise asagida yer alan tablo hazirlanmis,

Ozkaynaklara ilave edilen makul deger farklar belirtilmistir.

Tablo 5 Teknosa'va ait marka haklarinin é6zkaynaklara ilave edilen makul deger farklar: tablosu

30.09.2020 Makul Deger | Ozkaynaklara llave

. Birikmis Net Kayith - Edilen Makul Deger

Sira Adi Kayith Deger Amortisman Deger Degerleme TL Farki
1 Haklar (Markalar)Teknosa 0 0 0,00 438,400,000 438,400,000
2 Haklar (Markalar) ikimsa 0 0 0,00 20,100,000 20,100,000
Toplam 458,500,000 458,500,000

Bagimsiz denetim sirketlerince yapilan degerleme sonucunda maddi olmayan duran
varlik kategorisindeki iki marka hakkinin toplam degerinin 458.500.000,00.-TL oldugu
“Royaltiden Arindirma Yontemi(Relief from Royalties)” yontemi ile tespit edilmistir.??°
2017, 2018 ve 2019 yillariin y1l sonu mali tablolar1 ve Teknosa tarafindan saglanan bilgiler
1s181inda degerleme c¢alismasinin gergeklestigi ve aym1 zamanda is planlar ile faaliyet

raporlarinin da degerleme kapsaminda dikkate alindig1 ifade edilmistir.?*°

SPK ilke kararinda da belirtilen formiil kullanilarak ve marka degeri hesaba
katilmadan yapilacak olan hesaplamada O6zkaynaklar (-)161.329.354,00.-TL olarak
hesaplanmakta ve sirketin borca batik oldugu sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Ancak marka

degeri hesaba katildiktan sonra 6zkaynak degeri 297.170.646,00.-TL olmakta ve sirketin

229 Degerleme ile ilgili detayl bilgi igin bkz. https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/885262 30.09.2020
tarihli bilangonun 2 numarali “Ozkaynaklar” dipnotu.
230 (Kamu Aydinlatma Platformu, 2021) https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/885262.
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https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/885262

esas soOzlesmesinde belirtilen ve bilancoda da yer alan esas sermaye tutari olan

110.000.000,00.-TL’nin korundugu goriilmektedir.

4. Borca Batikhktan Kurtulmak Icin Alternatif Bir Arac: Maddi

Olmayan Duran Varliklar

4.1. Genel olarak

Teknosa ve verilecek olan diger drneklerden de goriilebilecegi lizere entelektiiel
sermaye unsurlar1 degerleme safhasinda daha ¢ok 6n plana ¢ikmaktadir.?*! Bilancoda yer
alamayan varliklar ¢ogunlukla maddi olmayan duran varliklardan olugmaktadir. Bunun
temel sebebi ise 38 numarali Tiirkiye Muhasebe Standardidir. Bu standartta marka degeri

gibi maddi olmayan duran varliklarin muhasebelestirilemeyecegi su sekilde agiklanmigtir®®2:

“Isletme ici yaratilan markalar, ticari bashklar, yayin haklari,
miisteri listeleri ve benzer nitelikteki kalemler, maddi olmayan duran

varlik olarak muhasebelestirilmez.”

“Isletme ici varatilan markalar, ticari basliklar, yaymn haklar,
miisteri listeleri ve benzer nitelikteki kalemlerle ilgili harcamalar, igin bir
biitiin olarak gelistirilmesine iliskin maliyetlerden ayirt edilemez. Bu
nedenle, anilan kalemler maddi olmayan duran varlik olarak

muhasebelestirilmez.”

Yukarida yer alan standardin ilgili kismi dikkate alindiginda, marka degeri yiiksek
olan firmalarin bu standart sebebiyle bu degeri bilancolarina yansitamamasi akabinde mali
acidan bulunduklar1 zor durumdan ¢ikmalarinin giiglestigi ve TTK m.376 kapsaminda bazi
yiikiimliiliiklerle muhatap kaldig1 sdylenebilecektir. Standartta bu sekilde bir yol izlenmis
olmasinin sebebi, maddi olmayan duran varliklarin degerinin objektif olarak
belirlenememesidir.?*® Buna iliskin (GOKTEN & ATALAY, 2018) tarafindan yapilan deger
ilgililigi temelli ¢aligma sonucunda; bilanco disinda kalan maddi olmayan duran varliklarin
finansal raporlamaya dahil edilmesi halinde deger ilgililigi modelinin agiklama giiciiniin

kayda deger bir sekilde arttig1 ve maddi olmayan duran varliklarin finansal raporlamaya

231 (G()KTEN & ATALAY, 2018, s. 272)
232 (Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2006, s. 12)
233 (GOKTEN & ATALAY, 2018, s. 273)

100



dahil edilmesi yoniindeki goriislerin Tiirkiye acisindan da gecerli oldugu sonucuna

varilmgtir.

Marka bir fikri miilkiyet hakkidir ve maddi olmayan bir duran varliktir. 6769 sayili

Sinai Miilkiyet Kanunu’na gore marka su sekilde tanimlanmaktadir:

“Marka, bir tesebbiisiin mallarimin veya hizmetlerinin diger
tesebbiislerin mallarindan veya hizmetlerinden ayirt edilmesini saglamast
ve marka sahibine saglanan korumanin konusunun agik ve kesin olarak
anlasilmasini saglayabilecek sekilde sicilde gosterilebilir olmast sartiyla
kisi adlart dahil sozciikler, sekiller, renkler, harfler, sayilar, sesler ve
mallarin veya ambalajlarinin bigcimi olmak iizere her tiir isaretten

>

olusabilir.’

Maddi bir varlig1 olmayan markanin sahibi, miilkiyetinin de sahibi olacaktir.?3* Her
ne kadar gayri maddi bir varlik da olsa marka da bir degere sahiptir. Marka degeri; sirketlerin
satin alinma siirecleri, finansal tablolarin olusturulmasi, vergisel yiikiimliiliiklerin hesabi,
bor¢lanma, lisans anlagmalari, yatirimer iliskileri gibi finansal alanlarda ve stratejik
planlama, performans 6l¢timii, kaynak dagilimi, yeni iiriin gelistirme gibi stratejik alanlarda

kullanilmaktadir.23®

Yukarida daha énce agiklandig iizere®®® borca batikliktan kurtulmak icin alternatif
olarak birlesmeye katilma, konkordato ve siradan c¢ekilme sozlesmesi agiklanmisti. Ancak
Teknosa ve asagida agiklanacak benzer diger drneklerden de goriilebilecegi lizere marka
degerinin bilancoya alinmasi suretiyle borca batikliga iligkin hesaplamalarda sirketin borca
batik statiisiinde olmadig1 sonucunun ¢ikmasi uygulamada basvurulan bir yontemdir.
Tiirkiye’de, maddi olmayan duran varliklarin isletmelerin piyasa degerleri iizerindeki 6nemli
diizeydeki etkilerini negatif 6z kaynak sorunuyla karsilasan isletmelerin TTK 376. madde
kapsaminda hazirladiklari ve raporlanmayan bilango dis1 varliklarimi ortaya koyduklari

bildirimlerden gorebilmekteyiz.?*’

2% ()ZKAN & TERZI, 2012, s. 88)

2% ()ZKAN & TERZI, 2012, . 89)

236 Bkz. 2.5.2. Borca Batikliktan Kurtulmak I¢in Alternatif Yollar
237 (GOKTEN & ATALAY, 2018, s. 272)
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Her ne kadar TMS 38 marka degerini bir varlik olarak kabul etmese de

giderlestirilmesine olanak tanimistir.2*8

TMS 38 uyarinca her ne kadar kural olarak marka degeri muhasebelestirilemiyor olsa

da, marka degeri basta sirket birlesmeleri ve devralmalar1 gibi birgok durumda?®

veya
uluslararasi alanda bilangoya dahil edilebilmektedir. Bilangoya dahil edilecek olan marka

degerinin hesabinda kullanilan bazi degerleme yontemleri su sekildedir:24°

e Parasal Yontemler
o Maliyete dayal yontem
o Piyasa degeri yontemi
o Sermaye piyasasi yontemi
o Telif hakkini1 devretme yontemi
o Fiyat primi yontemi
e Parasal Olmayan Yontemler
o Asker yontemi
o Keller yontemi
e Karma yontemler
o InterBrand yontemi

o Brand Rating yontemi

Tiirkiye disinda da marka degerinin bilangolastirilmasina iliskin bir uygulama birligi
yoktur.?! Ornegin Amerika’da FASB(Finansal Muhasebe Standartlar Kurulu) tarafindan
cikarilan standartlara gore marka degeri sadece isletme birlesmesinin bir parcasi olarak
bilangoya girebilmektedir ve isletme iginden iiretilen markalarin bilangolastirilamayacagi

belirtilmektedir.242

238 (BENGU, 2009, s. 76)

239 Birlesme ve devralmalarda marka degerinin bilangoya yansitilmasi ile ilgili olarak bkz. (BENGU,
2009, s. 72 vd.)

240 Bu degerleme yontemleri hakkinda daha detayli bilgi igin bkz. (Firat & Badem, 2008)
https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/426484 , diger degerleme yontemi agiklamalari igin bkz.
(BENGU, 2009) https://www.acarindex.com/dosyalar/makale/acarindex-1423913696.pdf ve bkz. (OZKAN &
TERZI, 2012) https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/165713

241 (Firat & Badem, 2008, s. 216)

22 (OZKAN & TERZI, 2012, s. 91) Avrupa iilkelerindeki uygulamalar agisindan daha detayl bilgi
igin bkz. (OZKAN & TERZI, 2012, s. 92 vd.)
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4.2. Diger Ornekler

Yukarida®®® KAP bildirimleri detayl bir sekilde agiklanmis olan Teknosa ornegi
marka degerinin borca batiklik statiisiinden kurtulmada kullanilan etkili bir ara¢ oldugunu
gostermektedir. Bu yontemin baska isletmelerce kullanildig1 da goriilmektedir. Bu yontemi

kullanan baska igletmelere asagida kisaca deginilecektir.

4.2.1. Dogtas Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S.

Teknosa’nin TTK m.376 kapsaminda yapmis oldugu KAP bildirimi yukarida
detaylartyla agiklanmisti. Sonrasinda, maddi olmayan duran varliklardan marka degerinin
TTK m.376 kapsaminda borca batiklik statiisiinii ortadan nasil kaldirabilecegine iliskin
aciklamalar yapilmistir. Simdi de marka degerinin borca batiklik statiisinden kurtulmakta

nasil etkili bir yontem oldugunu gostermek adina Dogtas 6rnegi incelenecektir.

Dogtas tarafindan 03/03/2021 tarihinde yapilan KAP agiklamasinda TTK m.376

bilangosu olarak asagidaki bilango sunulmustur.?4*

243 Bkz. 3. TEKNOSA Ornegi Uzerinden TTK m.376’nin Uygulanmasi
244 (Kamu Aydinlatma Platformu, 2021) https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/915005
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Tablo 6 Dogtas 31/12/2020 tarihli TTK m.376 bilangosu

31 ARALIK 2020 TARIHLI OZEL AMACLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras: (TL™) olarak ifade edilmastir

TTK 376 BILANCO

31.12.2020
DONEN VARLIKLAR 567.713.029
Nakat ve nalat benzerler: 14228238
Tican alacaklar 174.492.889
Diger alacaklar 5481044
Stoklar 297.479.105
Pesin 6denmus giderler 46.095.680
Can donem vergisiyle ilgih varliklar 615.386
Diger donen varliklar 29.320.687
DURAN VARLIKI AR 722.868.877
Diger alacaklar 2175338
Finansal varliklar 9.469.958
Maddi duran varliklar 314.132.318
Kullanmm Haklka Varliklan 78.785.947
Maddi olmayan duran varhiklar 304.514 838
Ertelennus Vergi Varlig: 13.790.478
TOPLAM VARLIKLAR 1.290.581.906
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31.12 2020

KISA VADELI YUKUMLULUKLER 703.533.263
Kisa vadeli bor¢lanmalar 98.162.630
Uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisumlar 219.045.890
Tican borglar 303.538.339
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 16335454
Diger borglar 2032339
Ertelennus gelirler 45.528.507
Kisa vadeli karsiliklar 18.890.104
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 274.620.174
Uzun vadeli borglanmalar 267.148.009
Diger borglar 1.810.554
Uzun vadeli karsiliklar 5.661.611

OZKAYNAKLAR 312.428.469
Odenmis sermaye 269.069.767
Ters birlesme sermaye farklan (159.069.767)
Gern alinmus paylar (-) (2.845.141)
Paylara Iliskin Primler/Iskontolar 9282945

Kar veya Zararda Yemden Sumflandirilmayacak Birikmus Diger

Kapsamh Gelirler veya Giderler 450.856.249

Kar veya Zararda Yemden Sumflandirilacak Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler veya Giderler (45.209.100)
Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler 3441327
Gecnus yillar zararlan (238.850.799)
Net donem kari / (zarar1) 25.752988

TOPLAM KAYNAKLAR

1.290.581.906

Sunulan bu bilangconun 6zkaynaklari ile ilgili maddi olmayan duran varliklar

acisindan ise su agiklama yapilmustir:24

“Sirketin maddi olmayan duran varliklar: olan Kelebek ve Dogtas

markalart 8 Subat 2021 tarihleri itibariyle PWC Yénetim Danismanligt

A.S. tarafindan degerlemeye tabi tutulmus ve degerlerinin Kelebek

245 (Kamu Aydinlatma Platformu, 2021) https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/915005
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markasmin  100.000.000 TL — 140.000.000 TL arasinda, Dogtas
markasmin 160.000.000 TL — 200.000.000 TL arasinda oldugu kanaatine
varilmistir. Markalarin makul degerleri kayitlara alinarak TTK 376

bilancosunda kullanilmistir.”

Yine aynmi agiklamada, markalarin net kayith degerleri ve makul degerleri
arasinda yer alan toplam 282.470.000,00.-TL’nin 6zkaynaklara ilave edilmesi

gereken makul deger farki oldugu sonucuna varilmastir.

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376’nc1 Maddesinin Uygulanmasina
Iliskin Esaslar Tebligi Gegici Madde 1°de; 2020 yilna iligkin olarak heniiz ifa
edilmemis yabanci para yiikiimliiliiklerinden dogan kur farklarinin tamama ile 2020
yilinda tahakkuk eden kiralamalardan kaynaklanan giderler, amortismanlar ve
personel giderlerinin toplaminin yarisinin  dikkate alinmayabilecegi hiikmii
dogrultusunda dikkate alinmayabilecek giderler toplam1 142.341.150,00.-TL olarak

bulunmustur.

Tiim bu degerlere ulasildiktan sonra yapilan hesaplama neticesinde sirketin
ozkaynaklar1 454.769.619,00.-TL’ye ulasmis ve sermaye ile yasal yedek akgelerin
toplaminin  %100'tiniin korundugu ve TTK m.376 kapsaminda sirketin bir

yilikiimliiliigli olmadigi sonucuna ulagilmistir.

4.2.2. Sok Marketler Ticaret A.S.

Teknosa ve Dogtas orneklerinden sonra incelenecek olan diger bir 6rnek ise
konsolide finansal durum tablosuna sahip olan Sok Marketlerdir. Teknosa’nin yapmis
oldugu KAP bildirimindekine benzer bir sekilde 6ncelikle SPK tarafindan belirlenen sunuma

iliskin temel esaslar a¢iklanmistir.

Sok Marketler’in yapmis oldugu bildirimde asagida yer alan 30/09/2020 tarihli

konsolide bilango sunulmustur.?4®

246 (Kamu Aydinlatma Platformu, 2021) https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/885935
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Tablo 7 Sok Marketler 31/09/2020 tarihli TTK m.376 bilangosu

I0EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE TTK 376 FINANSAL DURUM TABLOSU VE DIPNOTLARI
{Tutarlar aksi belirtilmed kge Tk Liras) (*“TL") olarak ifade edilmistir. )

VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR
MNakil ve nakil benzerleri
Tican alacaklar
{liskili taraflardan ticari alacaklar
ligkili olmayan taraflardan tican alacaklar
Diger alacaklar
Stoklar
Pesin ddenmis giderler
Diger dinen varliklar
Toplam Diinen Varhklar

DURAN VARLIKLAR
Diger alacaklar
Maddi duran varhklar
Kullanm hakk: varliklar
Maddi olmayan duran varliklar
Serefiye
Diger maddi olmayan duran varliklar

Ertelenmis vergn varliklan
Toplam Duran Varhklar
TOPLAM VARLIKLAR
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30 Eyliil
2020

935460416
130.776.802
37.959.951
92.816.851
14.337.654
1.675.202.139
4919378
3874010

1.764.570.499

24.496.041
1.228.733.191
1.995.067.300
3497814623

579.092.59
2918.722.027
195.429.006

6.941.540.161

9.706.110.660




YUKITMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR

30 Eyliil
KI1SA VADELI YOKUMLULUKLER 2020
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yikiimlilikler 690.846.368
Uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kismm 47.138.905
Tican borglar 10926387013
iliskili taraflara ticari borclar 01.364. 166
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 3625023747
Cahsanlara saglanan favdalar kapsamnda borglar 200.514.842
Diger borglar 11467336
Ertelenmig gelirler 9472077
Diger kisa vadel karsihiklar T75.566.905
Calsanlara saglanan favdalara iliskin kisa vadeh karsihklar 26.590.269
Diger kisa vadeli karsiliklar 48.976.636
Diger kasa vadel: vilkiimlilikler 235.073.432
Toplam Kisa Vadeli Yikiimlilikler 5.188.167.778
UZUN VADELI YUKIMLULUKLER
Uzun vadeh borglanmalar 4054485
Kiralama islemlennden kaynaklanan yiikiimliilikler 1.554.831.332
Cahsanlara sa@lanan faydalam iliskin uzun vadeli karsihklar 58480794
Diger borglar 1.049.812
Toplam Uzun Vadeli Yikimlilikler 1618425423

OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

Gert ahnmg paylar

Ortak kontrole tabi tesebbiis veva isletmelen igeren birlesmelerin etkisi

Deger artig fonlan
Kar veya zararda yeniden simflandinlamayacak
birikmus diger kapsaml gelir veya giderlen

Tammlanmg fayda veniden dlgim kayiplan

611.928.571
( 180.724.551)
( 567.113.629)
2.808.324.490

( 13.176.035)

Kardan aynlan ksitlanms yedekler 260.000
Gegmig villar karlan 129.419.773
Net dinem kan 1059.088.038
Ana ortakhga ait dzkavnaklar LBIR.006.657
Kontrol giicii olmayan pavlar 1.510.802
Toplam Ozkaynaklar LR99.517.459
TOPLAM YUKUMLIULUKLER VE OZKAYNAKLAR 9.706.110.660

Bilangoda yer alan 6zkaynaklara iliskin yapilan agiklamalarda finansal yatirimlar
olmadigi, maddi olmayan duran varliklardan markalarin ise KPMG Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S. tarafindan yapilan degerlemede 31/12/2019 tarihi itibariyle 2.838.000.000 TL
ila 2.954.000.000 TL arasinda bir degere sahip oldugu belirtilmistir. Yapilan bu
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degerlendirme neticesinde 6zkaynaklara ilave edilen makul deger farki 2.808.324.490 TL

olmustur. 24’

Raporlanan konsolide 6zkaynaklar toplam degeri ve hesaplamasi ile ilgili olarak

KAP agiklamasinda su ifadelere yer verilmistir:24

“SPK’min 10 Nisan 2014 Tarih ve 11/352 sayili Kararinda
belirtilen esaslar ¢ercevesinde ve TTK’ nin 376. maddesinin 3. fikrast
geregince hazirlanan 30 Haziran 2020 tarihli konsolide finansal durum
tablosundaki makul degerlere gore dzkaynaklar ile ayni tarih itibariyla
SPK Finansal Raporlama Standartlart uyarinca hazirlanan konsolide
finansal durum tablosundaki kayitli degerlere gére 6zkaynak mutabakat

asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 Kayith Degerlere Gore Konsolide Ozkaynaklar Toplami
91.192.969

Maddi Olmayan Duran Varlhiklardan Kaynaklanan Makul Deger Fark
2.808.324.490

Raporlanan Konsolide Ozkaynaklar

2.899.517.459”

Raporlanan konsolide 6zkaynak tutar1 ve hesabina iliskin bu veriler neticesinde grup
sirketlerin konsolide finansal durum tablosundaki sermaye ve kanuni yedek akgeler
toplaminin karsiliksiz kalmadig: tespit edilmis ve TTK m.376’da ongoriilen tedbirlerin

alinmasina gerek olmadig ifade edilmistir.

247 (Kamu Aydinlatma Platformu, 2021) https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/885935
248 (Kamu Aydinlatma Platformu, 2021) https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/885935
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SONUC

Yukarida da bahsedildigi lizere kar elde etme amaciyla ticari faaliyette bulunan
sirketlerin yeri geldiginde cesitli sebeplerden o6tiirli mali agidan zor durumda kalmalar1 ve
iflasa kadar siirtiklenmeleri miimkiindiir. Sirketle dogrudan baglantili olan ve hatta sirketle
dogrudan baglantis1 olmayan kimseleri dahi etkileyen bu zorlu siirecte sirket alacaklilarinin
da magdur olmamasi 6nem tasimaktadir. Anonim sirket ortaklarinin girkete karsi sadece
taahhiit ettikleri sermaye kadar sorumlu olmasi sebebiyle, sirket alacaklilari icin sirket

sermayesinin korunmasi biiyiik bir 6nem arz etmekte ve onlara giivence saglamaktadir.

Malvarliginin korunmasi ilkesine yonelik diizenlemelerden birisi olan ve sirket
yonetim kuruluna da belirli sorumluluklar yiikleyen TTK 376. madde, sirket sermayesi ve
kanuni yedek akgelerin toplaminin yarisinin ve 2/3’iiniin karsiliksiz kalmasi halinde ve de
borca batiklik halinde nasil dnlemler alinmasi gerektigini, bunlarin hukuki sonug¢larinin ne

olacagini agiklamistir.

Tezin ikinci bolimiinde detayli olarak TTK m.376 kapsaminda yasanabilecek
senaryolara iliskin 6rnek bilangolar iizerinde hesaplamalar yapildiktan sonra bunun
sonuglart agiklanmis ve uygulamacilar agisindan yararli olacagi diisiiniilerek kanunun

Oongordiigii doktrince uygulanabilecegi kabul edilen ¢6ziim yollar1 agiklanmastir.

TTK m.376 ile sirketin yonetim kuruluna belli bagl bazi sorumluluklar getirilmistir.
Madde kapsaminda belirtilen yiikiimliilikler yerine getirilmezse sirketin yonetim kurulu
tiyelerinin de bundan sorumlulugu olacaktir. Tezin ikinci boliimiinde bu husus da hem

hukuki hem de cezai boyutuna deginilerek agiklanmustir.

Tezin son boliimiinde ise Teknosa, Dogtas ve Sok Marketler lizerinden TTK
m.376’nin uygulanmasi ve maddi olmayan duran varliklarin borca batikliktan kurtulmada
nasil bir alternatif yol olarak kullanilabilecegi agiklanmistir. Maddi duran varliklar igerisinde
yer alan marka degerinin bu ti¢ sirket i¢in de borca batikliktan kurtulmak i¢in 6nemli bir arag
olarak kullanildig1 géze ¢arpmaktadir. “Marka degeri maddi olmayan bir duran varlik olarak
muhasebelestirilebilir mi?” veya “Muhasebelestirilse bile nasil bir deger iizerinden
muhasebelestirilecektir?” sorularina iligkin olarak uygulamada izlenen yontem ile birlikte

buna iliskin goriisler agiklanmistir.
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Glinlimiizde marka degeri biiyiik 6l¢ekli isletmeler disinda fazla 6n plana ¢ikmiyor
olsa da bir kiymetinin oldugunu inkar etmek miimkiin degildir. Iste bu nedenle; TTK m. 376
baglaminda onlem alma yiikiimliligl altindaki sirketlerin, sahip olduklar1 bu deger ile
madde dolayisiyla iizerlerine yiiklenen yiikiimliiliiklerden ve smirli  olarak
nitelendirilebilecek ¢oziim yollarindan bagimsiz bir sekilde mali durumlarini diizeltmek igin

firsat yakalamalar1 cok dnemli olacaktir.

Maddi olmayan duran varliklarin objektif olarak degerlemesinin yapilmasinin zor
oldugu diistincesiyle muhasebelestirilememeleri, kimi zaman elinde kiymetli bir degeri olan
sirketlerin bunu g6z ardi etmek zorunda kalmalari sebebiyle zorlu mali durumlara
diismelerine sebep olmaktadir. Tezde detaylariyla agiklanan Teknosa, Dogtas ve Sok
Marketler 6rnekleri ve yapilan arastirmalardan da goriilebilecegi izere maddi olmayan duran
varliklarin finansal raporlamaya dahil edilmesi halinde deger ilgililigi modelinin agiklama
giiclinliin kayda deger bir sekilde arttigi ve maddi olmayan duran varliklarin finansal

raporlamaya dahil edilmesi yoniindeki goriiglerin hakli oldugu sonucuna varilacaktir.

TTK m.376, sirketlerin mali durumlariin kdétiiye gitmesi halinde bu durum geri
doniilemez bir hal almadan 6nce onlem alinmasini ve ne sirket ortaklarinin ne de sirket
alacaklilarinin magdur olmamalarini amaclamaktadir. Ancak kanun maddesi ile ilgili
elestirilebilecek bazi hususlar vardir. Oncelikle kanun maddesinin ilk iki fikrasinda belirtilen
onlemlerin alinip alinmadigini, ne kadar dogru bir sekilde alindigin1 veya sirketin finansal
tablolarinda deyim yerindeyse makyajlama yapilarak kanun maddesi kapsamindan ¢ikarilip
c¢ikarilmadigin1 denetlemek kolay olmadig: gibi, lilkemizde her sirket ortag: finansal tablo
okuma becerisine sahip olmadigindan bunu fark etme imkanina da sahip degildir. Kanun her
ne kadar ilk iki fikrada alinacak 6nlemleri siralamis olsa da bu 6nlemlerin alinip alinmadigini
denetleyebilecek veya yeri geldiginde yaptirim uygulayabilecek bagimsiz bir otorite
bulunmamaktadir. Maddenin {iglincli fikrasinda yer alan mahkemeye bildirim
yiikiimliiliigline aykirilik i¢in dngoriilen cezai yaptirim benzeri bir yaptirim diger iki fikra
icin Ongoriilmediginden sirket yonetim kurullar1 bu maddenin ilk iki fikras1 kapsaminda
kendilerine yiiklenen yiikiimliiliikleri yerine getirmekten imtina edebileceklerdir. Bunun
yani sira sermaye piyasasl mevzuatina tabi olmayan sirketlerin maddi olmayan duran
varliklar1 borca batikliktan kurtulmak i¢in kullanmalarinin miimkiin olmamasi da sermaye

piyasasi mevzuatina tabi olmayan sirketler icin kanun 6niinde bir esitsizlik yaratmaktadir.
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