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OZET

SECILMIS MAKROEKENOMIK DEGISKENLERIN TUKETIM VE TASARRUF
UZERINDEKI ETKILERI: TURKIYE UZERINDE BiR ZAMAN SERiSI ANALIZI

Sacit SARI
Iktisat Anabilim Dalt
Anadolu Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Mart, 2021

Danigsman: Prof. Dr. Kemal Yildirim

Bu caligma kapsaminda Tiirkiye ekonomisinde milli hasilanin 6nemli bir yiizdesini
olusturan 6zel tiiketim harcamalarindan ve tiiketim harcamalariyla yakindan iliskili 6zel
tasarruf oranlarmm temel makroekonomik degiskenlerle iliskisi incelenmistir. Ozel
tikketim harcamalarmim belirleyen faktorler 2000 yiliin iiglincii ¢eyreginden 2020 yilinin
ikinci ¢eyregine kadar ¢ceyrek donemlik verilerle incelenirken, 6zel tasarruf oranlariyla
secilmis degiskenler arasindaki iliski 1980-2019 aras1 yillik verilerle analiz edilmistir.
Ilgili degiskenlerin duraganlik smamalar1 geleneksel birim kok testleri, yapisal kirilmali
birim kok testleri ve fourier birim kok testleriyle sitnanmistir. Birim kok test sonuglarinda
diizeyde duragan olmayan degiskenler arasindaki uzun dénemli iligski esbiitiinlesme
testleri olan ARDL sinir testi, Gregory-Hansen yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi ve
Fourier-Shin esbiitiinlesme testleriyle incelenmistir. Egbiitiinlesme test sonucglarina gore
Ozel tiikketim harcamalariyla 6zel tasarruf oranlarinin temel makroekonomik degiskenlerle
uzun dénemli iliskili oldugu tespit edilerek seriler arasinda uzun donemli iligkiler oldugu
sonucuna ulasilmistir. Gelir ve servet degiskeni tiiketim harcamalarmi pozitif yonde
etkilerken, kamu harcamalar1 ve doviz kuru degiskenleri negatif yonde etkilemektedir.
Enflasyon degiskeninin etkisi istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikarken, faiz oranlarindaki
degisimin tiiketim iizerindeki etkisi nispeten 6nemsiz ¢ikmistir. Calismada incelenen bir
diger degisken olan 6zel tasarruf oranlarinin ARDL sinir testi sonuglarina gore ise uzun
donemde kisi bas1 gelir, faiz oran1 ve cari islemler dengesi serilerinin 6zel tasarruflari
pozitif yonde etkilerken, kamu tasarruflari, enflasyon orani ve niifus bagimlilik oraninin

ise negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Anahtar Sozciikler: Ozel tiiketim harcamalari, Ozel tasarruflar, Birim kok testi,

Esbiitiinlesme testi, Tiirkiye



ABSTRACT

THE EFFECT OF SELECTED MACROECONOMIC VARIABLE ON THE
CONSUMPTION AND SAVING: A TIME SERIES ANALYSIS ON TURKEY

Sacit SARI
Department of Economics
Anadolu University, Graduated Sciences of Social Sciences

Advisor: Prof. Dr. Kemal YILDIRIM

In this study, private consumption expenditure which constitute a significant percentage
of the Turkish GDP and personal saving rate which closely associated to private
consumption expenditure’s determinants were examined. While the determinants of
private consumption expenditures were analyzed with quarterly data from the third
quarter of 2000 to the second quarter of 2020, the relationship between private saving
rates and selected variables was analyzed with annual data between 1980-2019. The
stationarity tests of the variables were tested with traditional unit root tests, unit root tests
with structural break and Fourier unit root tests. According to the unit root test results,
the long-term relationship between non-stationary variables was examined by ARDL
bound test, Gregory-Hansen structural break cointegration test and Fourier-Shin
cointegration tests. According to the cointegration test results, it was determined that
private consumption expenditures and private saving rates are long-term related with key
macroeconomic variables and it was concluded that there are long-term relationships
between the series. Income and wealth variables have positive impact on consumption
expenditures whereas, public expenditures and exchange rate variables affect negatively.
While the effect of the inflation variable was statistically insignificant, the effect of the
change in interest rates on consumption was relatively insignificant. On the other hand,
ARDL bound test results show that, per capita income, interest rate and current account
balance series affect private savings positively, public savings, inflation rate and

population dependency rate have a negative effect on private saving rate.

Keywords: Private consumption expenditure, Private saving rate, Unit root tests,

Cointegration, Turkey.
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GIRIS

Ekonomik birimlerinin harcanabilir gelirlerinin kullanim bi¢imi olan tiiketim ve
tasarruf kavramlar1 ekonomideki temel degiskenlerdir. Ekonomik birimlerin ihtiyaglarini
gidermek icin gerceklestirdigi tim faaliyetler tiiketim olarak adlandirilir. Tiiketim cari
donem ile gelecek donemler arasindaki tercihleri belirttiginden ayrica toplam talebin en
biiyiik bileseni olmasi agisindan kisa donemde, ekonomik biiylimedeki rolii nedeniyle de
uzun donemde olduk¢a Onemlidir. Hanehalklari, kamu kesimi ve 6zel sektdr kesimi
zorunlu ve zorunlu olmayan ihtiyaclarmni karsilamak i¢in kullanilabilir gelir kisit1 altinda
tiketim yapmak zorundadirlar. Hanehalklar1 barinma, beslenme, ulasim, egitim ve
giivenlik gibi zorunlu ihtiyag¢larinin yaninda kiiltiir sanat ve eglence gibi zorunlu olmayan
gereksinimlerini  karsilamak i¢cin  biitgeleri dogrultusunda harcama yapmak
durumundadirlar. Kamu kesimi tiiketim harcamalarin1 temel olarak iki amag¢ i¢in
kullanmaktadir. Kamu kesimi varligmi siirdiirebilmek i¢in gerekli olan personel
O0demeleri, altyapr ve {istyap1 yatiwrmmlari, tesvik ve siibvansiyon gibi hizmetleri
gergeklestirmek icin tiilketim harcamasi yapmak zorundadir. Kamu kesimi ayrica tiikketim
harcamalarin1 politika araci olarak da siklikla kullanmaktadir. Politika yapicilar
ekonomide bir daralma veya kii¢iilme durumunu asmak i¢in para ve maliye politikalar1
aracilifiyla kamu harcamalarini artirabilir veya tam tersi bir durumda kamu harcamalarini
azaltabilirler. Nitekim Tirkiye ekonomisinde ekonomik kriz yillar1 olan 2001, 2008 ve
2018 doviz kuru kaynakli ekonomik daralma dénemlerinde politika yapicilar kamu
harcamalarini artirarak krizden ¢ikis yolunu aramiglardir. Bu baglamda ekonomik
birimlerin varliklarini siirdlirebilmek noktasinda tiiketim kavrammin 6nemi ortaya

cikmaktadir.

Ulke ekonomilerinde olduk¢a 6nemli bir degisken olarak tiiketim harcamalar1
milli hasilalarin yaklasik olarak 2/3’{inii olusturmaktadir. Calismanin konusunu olusturan
0zel kesimin tiiketim harcamalar1 ve kamu kesiminin harcamalar1 Tiirkiye ekonomisinde
GSYH’nin  %70’ni  olusturmaktadwr. Tiiketim harcamalarmin seyri birgok
makroekonomik degiskenle yakindan iligkilidir. Faiz oranlari, enflasyon, déviz kuru,
issizlik ve ekonomik biiylime gibi temel degiskenlerde ortaya ¢ikan degisimlerle tiiketim

harcamalar1 karsilikl1 olarak etkilesim i¢indedirler.

Tiiketim harcamalar1 i¢ talebe dayali ekonomik biiyiime olan ekonomilerde

biiyiimeyi &nemli oranda etkilemektedir. Ozel tiiketim harcamalarmin GSYH icinde

1



yiiksek oranda yer almasi, (2019 yili icin %57.39) Tiirkiye ekonomisinde talep cekisli,
tikketime dayali bir biiylimenin oldugunu gostermektedir. Yillara gore degismekle birlikte
Tiirkiye ekonomisindeki biiyiimenin yaklasik olarak yaris1 6zel tiiketim harcamalarindan
kaynaklanmaktadir. 2019 yilinda % 0.9 oraninda biiyiiyen Tiirkiye ekonomisinde 6zel

tilketim harcamalar1 biiyiimeye %0.4 oraninda katki vermistir.

Tiiketim harcamalart GSYH’ nin en biiyiik yilizdesini olusturmasi nedeniyle
politika yapicilar ve ekonomistler tarafindan yakindan izlenen ve ekonomi iizerinde
onemli etkileri olan anahtar degisken konumundadir. Bu dogrultuda tiiketim
harcamalarin1 belirleyen faktorleri agiklamaya yonelik bir¢ok teori gelistirilmistir. Bu
teoriler bu caligma kapsaminda ayrmntili olarak agiklanacaktir. Tiiketim harcamalarinin
ekonomideki 6nemi vurgulandiktan sonra ilgili degiskeni belirleyen faktorleri temel
olarak ekonomik faktorler ve ekonomi dis1 faktorler (sosyal, psikolojik) olarak iki grupta
incelemek miimkiindiir. Bu faktérler bu calisma kapsaminda ayrintili olarak

acgiklanacaktir.

Calismanin konusunu olusturan bir diger degisken ise tasarruftur. Ekonomik
birimlerin kullanilabilir gelirleri ile cari donem harcamalar1 arasindaki fark olarak
tanimlanan tasarruf kavrami makro ve mikro diizeyde ciddi etkileri olan onemli bir
degiskendir. Hanehalki bazinda tasarruflar, servet biriktirme araci ve kullanilabilir
gelirlerinin gorece diisiik oldugu donemlerde stabil bir tiiketim diizeyini siirdiirmeye
yardimc1 olacagindan énem tasimaktadir. Ozel kesim ve kamu kesimi bazinda ise
tasarruflar yatirimlar i¢in gerekli finansman1 saglamak noktasinda rol almaktadir. Ulke
ekonomilerinin siirdiiriilebilir bir ekonomik biiylime i¢in tasarruf oranlarinin yliksek
olmas1 6nem arz etmektedir. Tasarruf agig1 olan iilkelerde bu agik dis finansman yoluyla
giderilmeye calisilacak, bu durum ise disa bagimlilig1 artirarak cari a¢igm yiikselmesine
ve lilkeyi doviz kuru ve finansal soklara karsi kirilgan hale getirecektir. Bu baglamda
dengeli ve saglam bir ekonomik yap1 icin tasarruflari artirmaya yonelik politikalarin
gelistirilmesi gerekmektedir. Ekonomide olduk¢a dnemli bir degisken olan tasarrufu
belirleyen faktorleri ve tasarruf davraniglarini anlamak olduk¢a Onem tasimaktadir.
Tiirkiye ekonomisi uzun yillardir tasarruf agig1 problemiyle ugragmaktadir. Yatirimlarin
finansmanmda olusan bu tasarruf agigmmi gidermeye yonelik dis finansmana
basvurulmakta, bu durum ise iilke ekonomisinde cari a¢ik sorununu derinlestirerek

Tiirkiye ekonomisinin dis soklara karsi kirillgan hale gelmesine neden olmaktadir. Bu



dogrultuda tasarruf egilimlerini artiracak politikalarin basarili olmasi, tasarruflari

belirleyen faktorlerin dogru sekilde tespit edilmesine bagli olmaktadir.

Bu c¢alisma kapsaminda ekonomilerde temel degiskenler olan &zel tiiketim
harcamalar1 ve 6zel tasarruflarin belirleyicileri Tiirkiye ekonomisi i¢in arastirilacaktir.
Temel makroekonomik degiskenler olan gelir diizeyi, enflasyon orani, faiz orani, doviz
kuru, kamu tiiketim harcamalar1 ve servet degiskenleriyle 6zel tiiketim harcamalari
arasindaki iliski 2000:Q3 ile 2020:Q2 donemi aras1 ¢eyreklik verilerle analiz edilecektir.
Ozel tasarruflar1 belirleyen faktdrleri arastirmak iizere 1980-2019 arasi yillik verilerle
Ozel tasarruf oranlari, kamu tasarruf oranlari, kisi basi gelir, enflasyon, faiz orani, cari

islemler dengesi ve bagimlilik oran1 arasindaki iliski incelenecektir.
Calismada asagida belirtilen sorulara cevap aranacaktir.

A) Ozel tiiketim harcamalarin1 belirleyen faktorler nelerdir?

B) Ozel tiiketim harcamalariyla temel makro degiskenler arasinda uzun dénemli
iligki var midir?

C) Tiketim konusundaki hipotezlerden hangisi/hangileri Tiirkiye ekonomisindeki
tiiketim harcamalarini agiklamada gegerlidir?

D) Ozel tiiketim harcamalariyla kamu tiiketim harcamalar1 arasinda iliski var m?
(Ricardocu denklik teoremi Tiirkiye ekonomisi i¢in gecerli mi?)

E) Ozel tasarruf oranlarini belirleyen faktorler nelerdir?

F) Ozeltasarruf oranlariyla se¢ilmis degiskenler arasinda uzun dénemli iliski var m?

G) Ozel kesim tasarruf oranlartyla kamu kesim tasarruflar1 arasinda iliski var midir?

(Tasarruf konusunda Ricardocu denklik teoremi gecerli mi?)

Tiiketim ve tasarrufu ayni ¢calismada analiz eden bu ¢aligmanin plani su sekilde
olusturulmustur. Cahsma ii¢ bdliim, giris ve sonu¢ bdliimlerinden olusmaktadir. ik
boliim kapsaminda tiiketim ve tasarrufun tanimlar1 verilerek c¢esitli tiirleri incelenecektir.
Ilgili degiskenleri belirleyen faktorler cesitli basliklar altinda toplanarak incelenecektir.
Tiirkiye ekonomisinde 6zel tiikketim harcamalar1 ve kamu tiiketim harcamalarinin yillar
icindeki seyri verilerek Tiirkiye ekonomisindeki 6neminden bahsedilecektir. Ayn1 boliim
icinde tiiketim ve tasarruf degiskenlerinin gelir, enflasyon, faiz orani, doviz kuru, kamu
tilkketim harcamalar1 ve tasarruflari, finansal degiskenler ve demografik degiskenlerle
iligkisi sekiller ve tablolar aracihfiyla incelenecektir. Izleyen boliimde tiiketim

konusunda gelistirilen hipotezler teorik olarak ayrintili bir sekilde tartisilacaktir. Bu
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boliim kapsaminda gelistirilen hipotezlerin teorik ve matematiksel agiklamasi yapilarak,
ilgili hipotezlerin tasarruf konusundaki ¢ikarimlari ayrintili olarak incelenecektir. Ayrica
bu boliimde gelistirilen hipotezlerin ¢ikarimlarini sinamak i¢in yapilan ¢alismalarin
sonuglari tartigilacaktir. Calismanin ti¢iincii boliimiinde ise dncelikle tiiketim ve tasarruf
konusundaki literatiirde yapilan calismalarin kisa bir 6zeti verilecektir. Daha sonra
calismada kullanilan degiskenlerin tanimlayici istatistikleri ve veri kaynagi tanitilacaktir.
Calismada kullanilacak olan ekonometrik yontemlerin teorik a¢iklamalar1 yine bu boliim
altinda verilecektir. Bu bolim yapilan ampirik analizlere ait bulgularin verilmesiyle
tamamlanacaktir. Calismanin sonug¢ bdliimiinde ise analiz sonucu elde edilen bulgulara
ait sonuglar tartisilarak Tiirkiye ekonomisinde 6zel tiiketim harcamalar1 ve ozel
tasarruflar1 belirleyen faktorler belirtilerek giris boliimiindeki sorularin cevaplari

verilecektir. Calisma degerlendirme ve politika 6nerileriyle tamamlanacaktir.



BIRINCI BOLUM
1. TUKETIM VE TASARRUF’UN TURKIYE EKONOMISINDEKI SEYRI
VE TEMEL MAKROEKONOMIK DEGISKENLERLE ILISKISI

Iktisat biliminin temel olarak ilgilendigi {i¢c olgu vardir. ilk olarak hangi mallardan ne
miktarda tretilecegi, mal ve hizmetlerin nasil iiretilecegi ve son olarak hasilanin nasil
boliisiilecegidir (Hatirli, 2019). Uretimin ne kadar, nasil ve kime ydnelik yapilacagini
analiz ederken Iktisat teorisi yaklasim olarak iki ana bashk altinda toplanabilir. Birey,
firma gibi tekil birimlerin optimizasyon sonucu karar verme siireglerini Mikro Iktisat
incelerken, ekonominin biitiiniiniin davraniglarini agiklamaya c¢alisan ve toplulastirilmis
birimlerle ¢alisan dali Makro Iktisattir. Makro iktisat iilke ekonomilerinin biiyiime ve
milli hasila, enflasyon ve issizlik orani biitce ve dis agik gibi konularini analiz etmektedir
(Yddirim vd., 2014). Tekil bir birim olarak bireylerin esasinda gelirlerin ne kadarlik
kismin1 tiiketim hangi diizeyde tasarruf yapacaklar1 mikro ekonomik analizin
kapsamindadir. Hanehalklarinin tiiketim ve tasarruf davranislarinin ayni zamanda
makroekonomik sonuglar1 vardwr. Bu baglamda tiiketim karari, toplam talebin
belirlenmesindeki rolii nedeniyle kisa donem analizi i¢in olduk¢a 6nemlidir (Mankiw,
2003). Tiiketim harcamalar1; mikro iktisadi diizeyde tiiketicinin fayda maksimizasyonu
acisindan, makro iktisadi diizeyde ise milli gelir ve istihdam diizeyini belirleyen toplam
talebin en 6nemli boimiinii olusturmasi agisindan tlizerinde 6nemle durulan bir konudur

(Kesbi¢ ve Tandogan, 2016, s.24).

Calismanin bu boliimiinde iilkelerin milli gelirinin 6lgiitii olan GSYH’ nin en 6nemli alt
bileseni olan tiiketim harcamalarindan ve gelirin bir diger kullanim bi¢imi olan tiiketimle
yakindan ilintili olarak tasarruf kavramlarmdan bahsedilecektir. Oncelikle tiiketim
kavraminin iktisadi tanimi yapilarak, Keynesyen talep yonlii politikalarda tiiketimin
oneminden bahsedilerek ilgili kavramin c¢esitli tiirleri tanitilacaktir. Tiirkiye
ekonomisinde calismanin konusunu olusturan tiiketim harcamalarinin biiyiik bir yiizdesi
olan 0zel tiikketim harcamalarinin yillar i¢inde izledigi seyir verilerek milli hasiladaki pay1
ayrintili olarak tanitilacaktir. Tiiketim harcamalarmi belirleyen faktorler cesitli alt
bagliklar altinda siralanarak (ekonomik faktorler, sosyal, kiiltlirel faktorler) ilgili
faktorlerin tiiketim harcamalartyla iligkisi incelenecektir. Son olarak tiiketim
harcamalarinin temel makroekonomik degiskenlerle iliskisi analiz edilecektir. Cari
donemde tiretim kaynaklarmin kullanimi anlamima gelen tiiketimden sonra, gelecekteki

tiretim ve tiiketim icin kaynaklarin artirilmasini saglayan tasarruf incelenecek bir diger
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degiskendir (Eke, 1982). Tiiketim harcamalariyla yakindan iligki bir kavram olan tasarruf
egilimi iilkelerin biiyiime performansiyla yakidan iligkili oldugu ve yatirimlarin
finansmanma kaynak sagladigi i¢in olduk¢a Onemli bir degiskendir. Hanehalklari
gelirlerinin ne kadarlik kismini tiiketime ayiracaklarini karar verdiklerinde esasinda
tasarruf diizeylerini de belirlemis olmaktadirlar. Bu baglamda tiiketim diizeyi
belirlenirken ayn1 zamanda tasarruf diizeyi de belirlenmis olmaktadir (Abel vd., 2008).
Hanehalklar1 gelirlerini tiiketim ve tasarruf arasindan boliistiirdiiglinden dolay: tiiketim
ve tasarruf esasinda birbirini dislayan degiskenlerdir. Harcanabilir gelirin tiiketime
ayrilan yiizdesinin artmasi tasarruf i¢in ayrilabilecek kaynagin azalmasina ve tasarruf
oranlarmin diismesine neden olacaktir. Bu baglamda gelir diizeyi basta olmak iizere
tilketim ve tasarrufu etkileyen ortak bircok faktor olmasina ragmen tasarruf ve tiiketim
giidileri farkli olabilmektedir. Tasarruf kavrami ekonomik olarak tanimlandiktan sonra,
tasarruflarin alt tanimlar1 verilerek iktisat teorisindeki Oneminden bahsedilecektir.
Tiirkiye’de tasarruflarin zaman i¢indeki seyri ayrmtili olarak analiz edilecektir.
Calismanin bu boliimii tasarrufu belirleyen faktorlerin cesitli alt bagliklar halinde

incelenmesiyle tamamlanacaktir.

1.1.Tiiketim ve Tiiketim Harcamalan

Tirk Dil Kurumunun iiretilen veya yapilan seylerin kullanilip harcanmasi, yogaltim ve
istihlak olarak tanimladig1 tliketim insanlik i¢in yasamin var olmasiyla baslayan bir
stirectir. Bir diger tanima gore bireylerin c¢esitli ve ¢ok sayida ihtiyact vardir. Bu
ihtiyaclarin giderilmesi ile ilgili faaliyetlerin tiimii tiiketim olarak ifade edilmektedir
(Torlak 2016, s.21). Bireyler fiziksel, sosyal ve psikolojik gereksinimlerini karsilamak
icin cesitli mal ve hizmetleri tiiketmek zorundadirlar. insanlik i¢in énemli bir olgu olan
tiikketim; sosyal, psikolojik, kiiltiirel yonleri olan ¢ok boyutlu bir kavram olarak sosyal

bilimlerdeki farkli bilim dallarinca incelenmistir.

Tiiketim, ilk caglardan giiniimiiz tiikketim toplumuna degin genellikle zorunlu
ihtiya¢larmn giderilmesi giidiisiiyle yapilmistir. Glinlimiiz tiiketim toplumunda ise tiikketim
artik sadece temel ihtiyaglarin karsilanmasina yonelik bir faaliyet olmaktan ¢ikmis ve
geleneksel islevinden uzaklasarak bireylerin istek ve arzularinin tatmininin saglanmasi,
kimlik olusturma, devamini saglama ve statii gdstergesi olma gibi psikolojik, sosyolojik
ve imgesel yonleri 6ne ¢ikarak yeni anlamlar kazanmigtir (Ticaret Bakanligi Rapor, 2018;

Azizagoglu ve Altunisik, 2012). Bu baglamda, bireylerin tiiketim davraniglarm



ekonomik, fiziksel, kiiltiirel, psikolojik ve sosyal olarak etkileyen ¢ok sayida faktor
bulunmaktadir. Bu nedenle, tiiketim karmasik ve ¢ok yonlii ele alinmasi gereken bir
konudur (Karaca ve Yemez, 2019). Tiiketim bu ¢ok katmanli yapist nedeniyle, iktisadi
olgular icinde sosyal faktdrlerin agirliginin en fazla hissettirdigi alanlarin en basta

gelenidir (Eke, 1982).

Tiiketim denilince akla ilk gelen sosyal bilim dali ise tiiketimi belirleyen temel
faktoriin basta gelir olmak lizere ekonomik degiskenler olmasi hasebiyle siiphesiz
Ekonomi bilimidir. Tanim geregi kit kaynaklarla var olan sonsuz insan ihtiyaclarini
karsilamaya ¢alisan iktisat, bu dogrultuda tiiketim konusunu merkezine almistir. Bireyler
iktisat biliminin kapsamina girmeyen daha acik ifadeyle herhangi bir bedel 6demeden
elde ettigi, dogada serbest halde bulunan kaynaklar ile gelirleri 6l¢iisiinde kit kaynaklar1

tiketmek zorundadirlar.

Tiiketim en 6nemli ekonomik degiskenlerden biridir. Cari donem ve gelecek donem
arasinda tercihleri belirtmenin yaninda tasarruf ve yatwrimlar arasinda baglantiyi
saglamaktadir (Reardon vd., 2018). Tiiketim karar1 ayrica ekonomik biliyiimedeki rolii

nedeniyle uzun dénemli analiz i¢in ¢ok énemlidir (Mankiw, 2003).

1929 Biiyiik buhranina kadar hakim goriis olan Klasik iktisadi diisiince ekonomiye
iiretim yani arz yoniinden bakarak esas olanin iiretim oldugunu, mal ve hizmetler
iiretildikten sonra talebin kendiliginden olusacagmi meshur ‘Her arz kendi talebini
yaratir’ deyisiyle ortaya koymustur. Klasikler ekonomik biiyiimenin ger¢eklesebilmesi
icin dretim faktorleri stokunun biiyiimesi ve teknolojinin gelismesi gerektigini
belirtmislerdir. (Yildirim vd., 2019, s.78). Ekonominin iiretim (arz) cephesine bakarak
iiretilen her malin tiiketilecegini belirten Klasiklerin dngdriisiiniin aksine 1929 Biiyiik
Buhraniyla beraber biiyiik bir talep yetersizligi sonucu kalict igsizlik olusmustur. Bu
durum Say yasasmin gegerliligini yitirmesine neden olmustur (Bocutoglu, 2019, s.7).
Keynes (1936) ise iiretim faaliyetlerinin en nihayetinde tiiketicinin tatmin edilmesine
yonelik oldugunu klasiklerin aksine her arzin kendi talebini yaratamayacagin belirterek
toplam talep yetersizligi olusabilecegini vurgulamistir. Krizden ¢ikis olarak ekonominin
talep yoniine agirlik veren Keynes, toplam talep yetersizliginde hiikiimetlerin harcamalari
artirarak ekonomiye miidahale etmesi gerektigini belirtmistir. Nitekim tiiketim
konusunda ilk yaklasim olan Mutlak Gelir Hipotezini gelistiren John M. Keynes “Iktisadi

faaliyetin tek hedefi ve amaci tiiketimdir” ve “ekonomideki tiim iiretimin en nihayetinde



tilketicinin tatmin edilmesine yonelik yapilmaktadir” belirterek ekonominin talep
(tiiketim) yOniiniin 6nemini vurgulamistir. (Keynes, 1936, 5.49-96). Egilmez’in (2012)
belirttigi gibi tiiketim talebi iiretim faaliyetini yaratir. Bu baglamda bu calisma
kapsaminda 6zel tiikketim harcamalarmin makroekonomik degiskenlerle iliskisi analiz

edilecektir.

Iktisadi anlamda tiiketim mal ve hizmetlerin bireylerin ihtiya¢ ve arzularini
karsilamak icin kullanilmasi eylemidir (Egilmez, 2012). Bireylerin bu istek ve
ihtiyac¢larini karsilamak i¢in tiikettigi mal ve hizmetlere yonelik harcamalarmnin toplamina
ise tiikketim harcamalar1 denilmektedir. Esasinda bireylerin tiiketim davraniglarmin
incelenmesi mikroekonomi kapsaminda degerlendirilmektedir. Mikroekonomi ‘tiiketici
kuramr’ altinda bireylerin kisitli biitgeleriyle fayda diizeylerini maksimum diizeye
cikarmaya calismaktadirlar. Mankiw’in  (2003) belirttigi  gibi bu secimlerin
makroekonomik sonuglar1 vardir. Giliniimiiz ekonomi yazminda makro iktisadi analizin
saglam bir mikro iktisadi temel {izerine insa edilmesi gerektiginden toplam tiiketim
harcamalar1 hanehalkinin tiiketim harcamalarim1 baz alarak mikro ekonomi temelli
incelenmektedir (Unsal, 2013). Nitekim bir sonraki bdliimde ayrintili anlatilacag: iizere
tilketim yazminda temel yaklasimlar olan Siirekli Gelir Hipotezi ve Yasam Boyu Gelir

Hipotezi, toplam tiiketim fonksiyonuna bireysel tiiketici davranisiyla ulasmiglardir.

Hanehalklarinin tiiketim mal ve hizmetlerine yonelik yaptiklar1 harcamalar 6zel
tiiketim harcamalar1 kapsaminda degerlendirilirken, devletlerin varligin stirdiirebilmesi,
hizmetlerini yerine getirebilmesi i¢in tipk1 hanehalklar1 gibi mal ve hizmetlere yonelik
harcamalarina ise kamu harcamalar1 denilmektedir. Tiiketim harcamalar1 genellikle ii¢ alt
baslik altinda incelenir. Ilk olarak, otomobil, mobilya, gibi kullanimi uzun siire siirmesi
beklenen dayanikli tiiketim mallarina yonelik tiikketim, bu noktada yazinda yeni konut
alimlarinin yatirim kapsaminda degerlendirildigi g6z Oniine alimmahdir. Temel gida
iirlinleri, giyecek gibi kullanim siiresinin nispeten kisa oldugu dayaniksiz tiikketim ve son

olarak egitim, saglik hizmetleri, ulasim gibi hizmetlere yonelik tiiketim (Sherman, 1991).

Ulke ekonomilerinin gelir diizeylerinin gdstergesi olan Gayri Safi Yurti¢i Hasila
(GSYH) tiretim, gelir ve harcamalar agisindan 6l¢iilebilir. Harcama yaklagimi, GSYH'yi
belirli bir donemde bir iilke i¢inde {iiretilen nihai mal ve hizmetlere yapilan toplam

harcama olarak Slger (Abel vd., 2008). GSYH nin tiiketim, yatirim, devlet mal ve hizmet



alimlar1 ve net mal ve hizmet ihracat1 olmak iizere dort ana harcama kategorisi vardir

Harcamalar a¢isindan GSYH;

Y= CHI+G+NX esitligiyle Ol¢iilmektedir. Bu esitlikte;
Y=GSYH

C= Ozel tiiketim harcamalar1

G= Kamu harcamalar1

I= Yatirim Harcamalar1

NX= (Ihracat-Ithalat) Net Ihracat1 temsil etmektedir. Tiirkiye ekonomisi i¢in aciklanan
son giincel veri olan 2019 yili icin harcamalar yontemiyle cari fiyatlarla GSYH belirtmek

gerekirse;

Y=4 280 381 145 (%100)
C=2456 873 082 (%57,39)
G=671 061 408 (%15,6)
[=1073 945 583 (%25)
NX=785010 72

Harcamalar ag¢isindan GSYH’nin en biiylik kalemini %70 askin oraniyla tiiketim
harcamalar1 olugturmaktadir. 2019 yilinin son ¢eyreginde % 6 biiyiiyen, ayni y1l biiylime
orani ise % 0,9 olan Tiirkiye ekonomisinde 6zel tiiketim harcamalar1 biiylimeye 3,9 puan
katk1 verirken, kamu tiiketim harcamalar1 biiylimeye 0,4 puan katki saglamistir (CSBB,
2020). Tiirkiye’nin tiiketim harcamalarmin yillar itibariyle seyri ise Tablo-1.1 ve Sekil-
1.1 araciligryla goriilmektedir. 1998-2018 donemi aras1 6zel tikketim harcamalarinin son
yillarda ekonomideki gelismelere paralel olarak diisiis trendine ragmen oldukga istikrarl
seyrettigi gdzlenmektedir. Ozel tiiketim harcamalarinin (C) GSYH’nin yaklasik olarak
2/3nii olusturdugu goriilmektedir. Bir diger tiiketim harcamasi olan Kamu tiiketimi ise
(G) 2000 yilindan itibaren artis egilimi gostermistir. %10 diizeylerinden GSYH i¢indeki
pay1 5 puan artarak yaklasik olarak %15lere yiikselerek ekonomide devletin agirligmnin
arttigin1 gostermistir. Keynesyen aktif maliye politikalarma uygun olarak devletler
ekonominin daralma, kiigiilme siirecine girdiginde harcamalarmi artirarak toplam talebi

dolayisiyla ekonomiyi canlandirmaya ¢aligmaktadirlar. Nitekim 2008 krizinden sonraki



yil Tiirkiye kamu harcamalarini iki puan artirmigtir. Tiiketim harcamalarinin GSYH deki
yiiksek yiizdesi Tirkiye ekonomisinde talep ¢ekisli, tiiketime dayali bir biiylimenin
gostergesidir Tirkiye ekonomisinde GSYH iginde %75lere varan oramiyla tiikketim
harcamalar1 ayn1 dogrultuda biitiin lilke ekonomilerinde GSYH’nin en biiylik yiizdesini
olusturmasi nedeniyle politika yapicilar, ekonomistler tarafindan yakindan izlenen ve
ekonomi tizerinde etkileri olan olduk¢a dnemli bir makro degiskendir (Corugedo, 2004;

Deaton, 1992; Abel vd., 2008; Unsal, 2013).
Tablo 1.1. Tiiketim Harcamalarvmun GSYH iginde paylan

Zaman GSYH Toplam G Gy C ClY
1998 71 892 898 100,0 7 635 652 10,6 46 486 084 64,7
1999 107 164 345 100,0 13602775 12,7 70954 413 66,2
2000 170 666 715  100,0 20456956 12,0 114 886 684 67,3
2001 245428 760  100,0 31269090 12,7 160429229 654
2002 359 358 871 100,0 46479185 12,9 231290817 64,4
2003 468 015146  100,0 59448404 12,7 308 606 620 65,9
2004 577023497  100,0 71779 491 12,4 374914073 65,0
2005 673702943  100,0 82898243 123 431595428 64,1
2006 789227555 100,0 102712569 13,0 491457673 62,3
2007 880460879  100,0 118862212 13,5 551480230 62,6
2008 994 782 858  100,0 136 337707 13,7 612911888 61,6
2009 999 191 848  100,0 157576 388 15,8 619462058 62,0
2010 1160013 978 100,0 173 684929 15,0 731460489 63,1
2011 1394 477 166 100,0 191075 146 13,7 880851522 63,2
2012 1569 672 115 100,0 223401702 14,2 979 068 044 62,4
2013 1809 713 087 100,0 255615056 14,1 1120356921 61,9
2014 2 044 465 876  100,0 288 096 259 14,1 1242 228 534 60,8
2015 2338647 494 100,0 324 551507 13,9 1411800255 60,4
2016 2 608 525 749  100,0 386976 636 14,8 1560518475 59,8
2017 3110650 155 100,0 450 634 678 14,5 1836229732 59,0
2018 3724387936 100,0 552357471 14,8 2111251432 56,7

Kaynak: Diinya Bankasi
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Sekil 1.1. Tiiketim Harcamalarimin GSYH've Orami (Diinya Bankas)

Tiketim harcamalarmin  GSYH i¢indeki payr Sekil-1.1 yardimiyla da
izlenebilmektedir. 1990’11 yillarin ortalarindan itibaren diisiis trendine girmesine ragmen
GSYH’nin biiyiik bir yiizdesini olusturmaktadir. Sekilde ayrica 2001 krizi ve 2008 krizini
izleyen yillarda talep yetersizligi sonucu olusan 6zel tilketim harcamalarmin diismesi
nedeniyle politika yapicilarin maliye politikas1 araciligiyla kamu harcamalarmin artirip
talebi artrmaya ¢alistiklar1 gozlenmektedir. Bu baglamda tiiketim harcamalarinin

ekonomilerinin kilit degiskeni oldugu konusunda siipheye yer birakmamaktadir.

1.1.1. Hanehalk tiiketim harcamalan

Calismanin konusunu olusturan 6zel tiiketim harcamalarmin elde edilmesinde
Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan hazirlanan hanehalki biit¢e anketlerinden
faydalanilir. TUIK bu amagla her ay hanehalki fertleriyle yapilan gériismeler neticesinde
gelir ve tiiketim harcamalarmi derlemektedir. Nitekim TUIK web sitesinde hanehalki
tilketim harcamalar1 bilgileriyle tiiketici fiyat endeksinde kullanilacak maddelerin
secimini, hanelerin tiiketim ve gelir diizeylerinde meydana gelecek degisimlerin
izlenmesini ve milli gelir hesaplarinda 6zel tiiketim harcamalarinin tahminin yardimci
olacak verilerin derlendigini amaglandigini belirtmistir (TUIK, 2020). HaneHalk: Biitge
Anketleri 2009 yilindan itibaren aylik 1 296, yillik 15 552 hanehalkina anket yoluyla
uygulanmaktadir. Oncelikle hanehalkalarinm gelirlerine gére %20lik dilimlere ayrildig1
gelir dagilimmin izlenmesi tiiketim harcamalarmin yapisini 6grenmek agisindan isabetli
olacaktir. 1. gelir grubunun en diisiik, 5. gelir grubunun en yiiksek gelir diizeyini
gostermek iizere hanehalklarinin gelirden aldiklar1 paylarin dagilimi Tablo 1.2
araciligiyla 2014-2018 aras1 donem i¢in goriilmektedir. En diisiik gelir grubunun gelirden
aldig1 pay %6 diizeylerindeyken en yiiksek gelir grubunun yaklagik olarak gelirin yarisina
yakmmi aldig1 goriilmektedir. Gelir gruplarinin gelirdeki ytlizdelerinin oldukga stabil
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izledigi donem boyunca en diisiik iic gelir grubunun toplaminin yaklagik olarak %30
diizeylerinde oldugu bu durum ise Tiirkiye’de gelir dagiliminin adaletsiz oldugu seklinde
yorumlanabilmektedir. Tablo-1.3 ise gelir gruplarina gore hanehalklarinin temel alinan
2002 ve 2018 yillar1 i¢in gelirlerini harcadiklar1 mal ve hizmet gruplar1 izlenebilmektedir.
Biitiin gelir gruplar1 i¢in harcamalarin yarisindan fazlasini zorunlu temel harcamalar
kapsaminda degerlendirilen yiyecek, icecek, kiyafet ile konut kira kalemlerinden
olustugu goriilmektedir. Ancak, Tiirkiye ekonomisinde yasanan gelismeler nedeniyle
(yiiksek biiylime, gelir diizeyinin artmasi, uygun kredi kosullari, vb.) zorunlu tiiketim
harcamalarinin gelirden aldiklar1 oranlarda diisme gozlenirken, sosyal, kiiltiirel mal ve
hizmetlere yOnelik mal ve hizmetlere harcamalarin gelirdeki ylizdesinin arttig1

gbzlenmistir.

Kalkinma Bakanliginin 2018 yilindaki raporunda belirtildigi lizere konut kredisi faiz
oranlarmin diismesi nedeniyle konut sahipliginin artmasi sonucu en diisiik gelir grubu
hari¢ biitiin gelir gruplarinda konut ve kira harcamalar1 yiizdelik olarak azalmistir. Tablo-
1.3 de dikkate deger bir nokta ise ulasim teknolojisindeki gelismeler nedeniyle ulagim
harcamalarinin toplam biit¢e i¢indeki payinin biitiin gelir gruplar1 i¢in artmasidir. Eglence
Kiiltiir ve Lokanta ve Oteller hizmet harcamalar1 grubunda ise gelir grubu en yiiksek
olanlarin diger gelir gruplaria gore gelirlerinin daha biiytik bir ylizdesini hizmet grubuna
ayirdigi goriilmiistiir. Incelenen donem igin (2002-2018) hanehalklarmin zorunlu tiiketim
olarak adlandirilan mal grubunun tiiketim i¢indeki yiizdesinin azaldigi, beklenildigi gibi
zorunlu olmayan mal ve hizmet grubu tiiketiminin gelir diizeyi gorece yiiksek olanlarin
daha yiiksek oldugu ve en 6nemlisi egitim harcamalarinin gelir diizeyi en yiiksek besinci
dilimdeki hanehalklarinda diger gruplara daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Bu
baglamda beseri sermaye yatirimi olarak kabul edilen egitim harcamalarinin egitim
seviyesiyle birlikte gelirin de arttig1 g6z Oniine almirsa gelir dagilimi esitsizliginin nesiller

arasi aktarim sorununa neden olabilecektir (Kalkinma Bakanligi, 2018).
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Tablo 1.2. Hanehalklarinin Gelirden Aldiklar: Paylar

YIL 1. %20 2. %20 3.9020 4. %20 5. %20
2014 6.2 10.9 15.3 21.7 45.9
2015 6.1 10.7 15.2 21.5 46.5
2016 6.2 10.6 15.0 21.1 47.2
2017 6.3 10.7 14.8 20.9 47.4
2018 6.1 10.6 14.8 20.9 47.6

Kaynak: TUIK

Tablo 1.3. Gelir gruplarimin yiizdelik degisimi ve harcama gruplar
Mal ve Hizmet Gruplari 2002 2018

Hanehalki Gelir Gruplari Q1 Q2 Q3 Q4 Q5 Q1 Q2 Q3 Q4 Q5

Gida ve alkolsiiz 38,7 34,6 30,2 274 19,0 28,7 258 22,6 19,6 154
icecekler

AlKkollii icecekler, 44 48 43 45 33 50 44 47 42 31
sigara ve tiitiin

Giyim ve ayakkabi 50 53 58 64 7,0 4,1 45 47 52 50
Konut ve kira 27,8 30,0 29,5 27,5 252 314 27,6 249 22,6 203
Mobilya, ev aletleri 59 49 56 67 96 59 6,1 60 67 6,7
ve ev bakim

Saghk 25 24 25 21 23 23 19 19 21 25
Ulastirma 41 54 79 88 11,2 9.3 14,4 16,4 20,3 21,6
Haberlesme 3,5 3,6 4,1 47 52 32 35 40 43 3,7
Eglence ve kiiltiir 0,7 1,5 1,3 1,9 41 21 21 25 25 38
Egitim hizmetleri 04 06 07 12 22 05 09 12 19 39
Lokanta ve oteller 3,1 40 41 45 50 43 56 59 64 7.8
Cesitli mal ve 38 28 43 42 59 3,1 34 52 43 6,0
Hizmetler

Toplam tiiketim 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Harcamasi

Kaynak: TUIK
Tablo 1.4 Tiirkiye’de tiim hanehaklarinm tiiketim harcamalarinin 2014-2018 aras1
donem i¢in mal ve hizmet gruplarma gore dagilimi goriilmektedir. Biitlin gelir diizeyleri
icin Konut ve Kiranin gelirden en yiiksek yiizdeyi aldigi, Gida ve Alkolsiiz icecekler ile

Ulastirma harcamalarmin konut ve kira harcamalarini takip ettigi goriilmektedir. Diger
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mal ve hizmet gruplarinda ilgili donem i¢in hanehalklarinin oldukga standart bir tiiketim

egilimi tablodan ¢ikarilabilmektedir.

Hanehalklarinin tiiketim egilimlerinde zaman i¢inde dnemli degisiklikler meydana
gelmistir. Hanehalklarmin toplam tiiketim harcamalari i¢inde mal agirlikli harcamalarin
pay1 azalirken, hizmet agirliklt harcamalarin pay artmistir (Kalkinma Bakanligi, 2018)

Tablo 1.4. Hanehalkiarinin Mal ve Hizmetlere Yonelik Harcamalari
MAL VE HiZMET TURLERI YILLAR

2014 2015 2016 2017 2018
GIDA VE ALKOLSUZ iCECEKLER (2) 19.7 20.2 19.5 19.7 20.3
ALKOLLU iICECEKLER, SIGARA VE TUTUN 42 42 44 4.5 4.0
GIYIM VE AYAKKABI 5.1 52 52 5.0 4.8
KONUT VE KIiRA (1) 24.8 26.0 25.2 24.7 23.7
SAGLIK 2.1 2.0 2.0 2.2 2.2
ULASTIRMA (3) 17.8 17.0 18.2 18.7 18.3
HABERLESME 3.7 3.7 3.7 3.4 3.8
EGLENCE VE KULTUR 3.0 2.9 2.8 2.7 2.9
EGITIM HIZMETLERI 2.4 22 2.3 2.3 2.3
LOKANTA VE OTELLER 6.0 6.4 6.4 6.2 6.5
MOBILYA, EV ALETLERI VE EV BAKIM 6.8 6.1 6.3 6.3 6.5
HiZMETLERI
CESITLI MAL VE HIZMETLER 43 43 4.2 4.4 4.9
TOPLAM 100 100 100 100 100

Kaynak: TUIK

1.1.2. Ogzel tiiketim harcamalar
Tiiketim faaliyeti bireyler, firmalar, organizasyonlar, kamu kuruluslar1 6zelinde devlet ve
kar amaci giitmeyen kurumlar tarafindan yapilmaktadir. Calismanin konusunu olusturan
0zel tikketim harcamalari, hanehalklar1 ve kar amac1 giitmeyen kuruluslar tarafindan mal
ve hizmet amacma yonelik yapilan harcamalarin toplamidrr. Biitiin iilke ekonomilerinde
milli hasilanin yaklasik olarak 2/3iinii olusturan 6zel tliketim harcamalar1 finansal
kurumlar, ekonomistler ve politika yapicilar tarafindan yakindan izlenmektedir.
Makroekonominin 6nemli bir arastirma konusu da ekonomide yasanan konjonktiirel
dalgalanmalardir. Mankiw’in (2003) belirttigi gibi 6zel tiiketim harcamalarindaki
dalgalanmalar konjonktiir dalgalarin genisleme ve daralma donemlerinin temel nedenidir.
Cumbhurbaskanlig1 verilerine gore (2020) toplam talebin en biiyiik bileseni olarak 6zel

tiikketim harcamalar1 2019 yil1 i¢in harcamalar yontemiyle hesaplanan GSYH nin %57.39

14



olusturarak milli gelirin en biiyilik bileseni konumundadir. Sekil 1.2 o6zel tiiketim
harcamalarinin GSYH i¢indeki payin1 yiizdelik olarak vermektedir. 1995-2018 donemi
icin 0zel tliketim harcamalarinin milli hasila i¢inde paymin son yillardaki diisiis trendine
ragmen oldukga istikrarli oldugu gdzlenmektedir. Ulke ekonomilerinin makroekonomik
performansiin Ol¢lilmesinde temel Olglit GSYH’nin yillar itibariyle artis hizidir.
Ekonomik biiylime olarak adlandirilan bu siire¢ iiretim faktorleri stokunun artistyla,
teknoloji diizeyinde meydana gelen ilerlemelerle veya talep cekisli tiiketim temelli
olabilmektedir. Tiirkiye ekonomisinin biiyiimesinin altinda yatan temel faktor ise 6zel
tiiketim harcamalaria bagli olarak i¢ talepte meydana gelen artistir. Tablo-1.52013-2019
aras1t donem i¢in GSYH biiylimesi ve 6zel tiiketim harcamalarmmin biiyiimeye katkisini
vermektedir. Bu baglamda, Tiirkiye ekonomisindeki biiyiimenin dinamigini 6zel tiiketim
harcamalarmm olusturdugu gériilmektedir. Incelenen dénem i¢in 2014 yil1 hari¢ biiyiime
oranlarina katkmnin biiylik bir bolimii 06zel tiikketim harcamalarindan geldigi
goriilmektedir. Bu durum, Tiirkiye ekonomisinin biiylimesinin iiretim kaynakli olmaktan
cok i¢ talep kaynakli oldugu ve 6zel tiiketim harcamalarinin itici faktor oldugu anlamina
gelmektedir. Sonug olarak, konjonktiirel dalgalanmardaki rolii, GSYH icindeki payi,
ekonomik biiylimeye verdigi katki 6zel tiilketim harcamalarinin Tiirkiye ekonomisindeki
yerini gosterirken ¢alismanin konusunu olusturan 6zel tiiketim harcamalarini belirleyen

faktorlerin analizinin 6nemini ortaya koymaktadir.

Ozel Tiketim Harcamalarinin Yizdesi
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Sekil 1.2. Ozel Tiiketim Harcamalarimin GSYH igindeki pay (Merkez Bankas1 Veri Dagitim Merkezi)
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Tablo 1.5. Ozel Tiiketim Harcamalarimn Biiyiimeye katkist

YIL GSYH BUYUMESI OZEL TUKETIM
HARCAMALARININ
BUYUMEYE KATKISI

2013 8,5 3.4

2014 52 0,9

2015 6,1 33

2016 32 2,2

2017 7,5 3,7

2018 2,8 1,2

2019 0,9 0,4

Kaynak: TUIK ve is Bankasi

1.2.Tiiketim Harcamalarim Belirleyen Faktorler

Tiiketim, ekonomik, sosyal, kiiltiirel ve psikolojik boyutlari olan olduk¢a kapsamli
bir yapiya sahiptir. Bu baglamda tiiketim harcamalarini farkli agilardan etkileyen bir¢ok
faktor vardr. Tiiketim ilk sathada ekonomik bir aktivite oldugundan siiphesiz ekonomik
faktorler ilk akla gelenlerdir. Ilgili yazinda bu ekonomik faktdrler, gelir, gelir dagilimu,
servet, faiz orani, enflasyon, gegmis donem tiiketimi, para arzi, doviz kuru, kamu
politikalari, finansal gelismeler olarak siralanabilir. Ekonomik faktorler haricinde tiiketici
davraniglarni etkileyen faktorler psikolojik faktorler, sosyo-kiiltiirel faktorler ve
demografik faktorler olmak iizere {i¢ grup altinda toplanabilir (Ticaret Bakanligi, 2018).
Bireylerin tiiketim egilimini etkileyen psikolojik faktorler iktisatta genellikle beklenti
anketleriyle Olciilmektedir. Bireylerin kendi ekonomik durumlar1 ve genel ekonomik
duruma yonelik olumlu bir beklenti icerisinde olduklarinda tiikketim egilimlerini
artirmalar1 beklenmektedir. Ayrica bireylerin mevcut mental durumlari ve tiiketmenin
sagladigi ani haz da tiiketim davranislarini etkilemektedir. Tiiketimin sosyal ve kiiltiirel
belirleyenleri ise genellikle etkilesimde bulunduklar1 sosyal ¢evre, toplumdaki statiileri
meslekleri ve bagli olduklar1 kiiltiirel dokunun etkisinde sekillenmektedir. Tiiketim
davranigin1 belirleyen demografik faktorler toplam tiiketim harcamalarinda kent- kir
niifus dagilimi, bireylerin tiiketim egilimini ise bireylerin yasi, niifusun bagimlilik oram

tarafindan belirlenmektedir.
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Karaca ve Yemez (2019, s. 162) ise tiiketimin maddi ve mental olmak iizere iki
yOniiniin bulundugunu, tiiketimin maddi yoniinii ekonomik faktorlerin belirledigini,
mental yoniiniin ise psikolojik, sosyolojik ve kiiltiirel faktorler tarafindan belirlendigini
belirtmiglerdir. Bir diger yaklagima gore ise Keynes toplumun tiiketim harcamalarini
belirleyen faktorleri temel olarak {i¢ baslik altinda toplamistir. Bunlardan ilkinin gelir
diizeyi, bir diger faktor olarak mevcut diger kosullar1 belirtirken son olarak harcamalar1
yapan bireylerin 6znel ihtiyaclary, psikolojik egilimleri, aligkanliklar1 oldugunu
belirtmistir. Temel olarak tliketim harcamalarmi belirleyen faktorleri 6znel ve nesnel
unsurlar olarak iki baslik altinda toplayabiliriz (Keynes, 1936, s.86). Bu kapsamda
tikketim harcamalarini belirleyen faktorleri ekonomik faktorler ve ekonomi disi (sosyal-
psikolojik- demografik) faktorler olmak iizere iki baslik altinda toplayabiliriz. Bu
dogrultuda, calismanin izleyen boliimiinde tiiketim harcamalarini belirleyen iktisadi

faktorler ve ‘6znel’ unsurlar olarak belirtilebilecek degiskenler tartisilacaktir.

1.2.1. Tiiketim ve gelir

Tiiketim harcamalarimi belirleyen ekonomik faktérlerden ilki ve en dnemli olani
gelirdir. Nitekim mikro bazda (bireysel) tiiketim ve ¢aligmanin konusunu olusturan makro
tiiketim harcamalarini belirleyen unsurun sezgisel (a priori) ve teorik olarak gelir oldugu
goriilecektir. Hall ve Lieberman (2005)’da tiiketimi etkileyen bir¢ok faktorden en 6nemli
ve en istikrarli olanin gelir oldugunu belirtmislerdir. Teorik olarak en saglam temelle
kurulan gelir-tiiketim iliskisi esasinda ilk olarak 1857 yilinda Ernst Engel tarafinda ortaya
konulmustur. Engel temel olarak bireylerin gelirleri artik¢a biit¢elerinden zorunlu mal
olarak tabir edilen mal ve hizmetlere yonelik harcamanin ylizde olarak azalacagini, diisiik
gelir grubuna ait bireylerde gelirin zorunlu ihtiyaclara ayrilan kisminin yiiksek olacagini

belirtmistir (Unsal, 2004).

Mc Conell ve Brue (2006) vurguladig: gibi makroekonomide diger kosullar sabitken

gelir-tiiketim iliskisi en saglam kurulan iligkidir.

C=f(Ya) (1.1)

Seklinde ifade edilen dogrusal fonksiyona gore tiiketim harcamalarini
belirleyen temel faktoriin harcanabilir gelir oldugu goriilmektedir. Bireylerin harcanabilir
gelirleri artikga, tiiketim igin ayirabilecekleri daha fazla kaynaga sahip olduklarindan
tilketim harcamalarimi artirmalar1 beklenmektedir. Bu baglamda toplulagtirilmis tiiketimi

ifade eden Ozel tiiketim harcamalarmin da gelir diizeyi artik¢a artmas1 beklenmektedir.
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Nitekim tiiketim konusunda ilk hipotezi gelistiren Keynes bireylerin dogasina uygun
olarak ‘temel psikolojik kanun’ gercevesinde tiiketim harcamalarint belirleyen temel
faktoriin gelir oldugunu belirtmistir (Keynes, 1936). Bu dogrultuda, bir sonraki boliimde
ayrmtili analiz edilecegi iizere, gelistirilen biitiin tilketim hipotezleri gelir degiskeninin

farkli formunu tiikketim egilimini belirleyen temel degisken olarak ele almiglardir.

Keynes’in Mutlak Gelir Hipotezi tiiketim harcamalarini belirleyen temel
faktoriin cari donem geliri oldugu belirtilmistir. Duesenberry’in Nispi Gelir Hipotezi ise
tilketim harcamalarmin ge¢miste ulasilan en yiiksek gelir diizeyine ve bireylerin
etkilesimde olduklar1 c¢evreye gore belirlenen nispi gelirlerine bagh olacagmi 6ne

surmustur.

1950’11 yillarda gelistirilen mikro temelli hipotezlerde ise gelirin ‘siirekli’ kismi1
ve yasam boyu degerinin tiiketim harcamalarini belirleyen faktér oldugunu
belirtmiglerdir. Bu baglamda, Duesenberry’in de ifade ettigi gibi cari donem geliri, nispi
gelir ve gecmis donem gelirleri tiikketimi belirleyen temel faktorlerdir (Guilfoil, 1962). Bu
kapsamda gelir degiskeninin tiiketim harcamalarini belirleyen temel faktor oldugu teorik

ve ampirik olarak iktisat yazininda kabul edilmistir.

Hanehalki tiiketim anketlerinde bireysel tiiketimi belirleyen temel degiskenin
kisisel harcanabilir gelir oldugu belirtilmistir. Caligmanin konusunu olusturan makro
tilketim (0zel tiikketim harcamalar1) ve gelir degiskenini temsilen araci olarak segilen
GSYH degiskenin 1998-1 ile 2019-4 aras1 Tiirkiye ekonomisi i¢in izledigi seyir Sekil-1.3
aracilifiyla verilmistir. Sekilden goriilecegi lizere iki degiskenin izleyen donem igin artis

egiliminde oldugu ve ayni1 yonde hareket ettigi goriilmektedir.

Teoride belirtildigi iizere gelir degiskenini temsilen se¢ilen GSYH’daki artigin 6zel
tiiketim harcamalarinda artisa neden oldugu goriilmektedir. Ozetle, mikro tiiketim
fonksiyonunda tiiketim harcamalarmi belirleyen temel faktoriin bireylerin vergi sonrasi
ve transfer Odemeleri sonucu ellerine gecen kisisel harcanabilir gelir oldugu
goriilmektedir. Ozel nihai tiiketim harcamalarinda ise gelir diizeyinin en énemli ve en
stabil degisken oldugu konusunda teori ve ampirik ¢alismalar uzlasmislardir (Hall ve

Lieberman, 2005; Abel, vd., 2007).
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Sekil 1.3. Tiiketim ve gelir
1.2.2. Tiiketim ve servet

Herhangi bir ekonomik birimin (hanehalki, firma veya devlet) varliklarindan diger
birimlere olan yiikiimliiliiklerin ¢ikarilmasi ile ulasilan servet degiskeni tiiketimi cari
gelirden sonra etkileyen en 6nemli degiskendir (Abel vd., 2007). Servet degiskeni mali
varliklar ve fiziki varliklar olmak iizere iki bashk altinda degerlendirilir. Tiiketici
tarafindan kolayliklar nakde ¢evrilebilen nakit para, mevduat, tahvil hisse senedi ve son
donemlerde 6deme yontemlerinde siklikla kullanilan kredi kartlar1 mali varliklar
kapsaminda degerlendirilmektedir (Bakirci, 1999). Likiditesi diisiik olan konut, arsa gibi
varliklar ise fiziki varliklar kapsaminda degerlendirilmektedir. Servetin tiiketim
iizerindeki etkisini arastiran caligmalarda servet genel olarak finansal varliklara sahip
olmanin neticesinde finansal servet ve konut sahipligi neticesinde konut serveti olarak
incelenmektedir. Icgiidiisel (a priori) olarak bireylerin veya toplam tiiketimde
kullanilabilir gelirde degisme olmaksizin servetteki bir artisin, tliketim igin
harcanabilecek daha fazla kaynak anlamma geldiginden toplam tiiketim harcamalarini
artirmast beklenmektedir (Hall ve Lieberman, 2005). Hanehalklarinin tiiketimlerinde
konut servetindeki artigsa bagl olarak tiiketim iizerindeki olumlu etkisine konut zenginligi
etkisi, finansal servetteki artistan kaynaklanan etkiye ise finansal refah etkisi denilirken,

bu iki etkinin toplamina ise servet etkisi denilmektedir (Sousa, 2009).

Servetin tiiketim fonksiyonuna dahil edilmesi esasinda Metzler'e (1951) kadar
uzanirken, Mikro temelli tiikketim hipotezleri olan Yasam Boyu Gelir Hipotezi ve Stirekli
Gelir Hipotezinde servetin tiiketim {izerindeki etkisi incelenmistir (Laumas ve Rati,
1982). Modigliani ve Ando (1954) bireylerin yasam dongiileri boyunca tiiketimlerini cari
gelirleri, beklenen gelirleri ve toplam varliklarin1 g6z onilinde bulundurarak belli bir
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seviyede tutarak faydalarini maksimum seviyeye ¢ikarmaya calistiklarini vurgulamistir.

Fonksiyonel bigimde ifade etmek gerekirse;
C=aW +bY, (1.2)

Esitlikte a katsayist servetin marjinal tiikketim egilimini belirtirken b katsayisi
ise gelirin marjinal egilimidir. Nitekim Modigliani (1971) ¢alismasinda servetteki bir
dolarlik artigin tiiketim iizerinde bes sentlik artis meydana getirdigini belirtmistir. Laumas
ve Rati, (1982) Friedman tarafindan gelistirilen SGH’nin tiiketime yonelik varlik
yaklagimi oldugunu belirtmislerdir. Bireyin yasam boyu varliklarini temsil eden birimine
gelirin siirekli bileseni olarak adlandiran Friedman tiiketim harcamalarimin temel olarak

gelirin bu siirekli bileseni tarafindan belirlenecegini belirtmistir.

C=kYP esitligiyle aciklanan hipotez bireylerin tiikketimlerini siirekli gelirlerinin ‘k’
kadarlik kismim tiiketime ayirdigini ve bu katsaymin istikrarl oldugunu 6ne stirmiistiir.
Teorik olarak ortaya konulan servetin (varliklarin) tiiketim iizerindeki etkisi ampirik
olarak da bircok gahismayla ispatlanmistir. Chen (2006), isve¢ ekonomisi igin toplam
tilketim, harcanabilir gelir, konut serveti ve finansal servet arasinda bir esbiitiinlesme
iligkisi oldugunu bularak, konut zenginligi ve toplam tiikketim arasindaki uzun vadeli
giiclii ve pozitif bir iligski oldugunu belirtmistir. Sousa (2009) calismasinda Euro Bolgesi
icin servetin tiiketim tizerindeki etkisini arastirmistir. Finansal servetin etkisini
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bulurken, konut serveti etkisini ise Onemsiz ve
neredeyse sifira yakm bulmustur. May vd., (2019) ise servet formlarinin tiiketim
iizerindeki etkisini Avustralya ekonomisi ic¢in incelemislerdir. Konut servetinin
degerindeki ylizde 1'lik bir artisin, uzun vadeli tiikketim diizeyinde yiizde 0.16'lik bir artisa
yol agacagini, finansal servetteki yiizde 1'lik bir artisin tiiketimi yiizde 0.12 oraninda
artiracagini belirtmislerdir. Servetin bu finansal veya konut bi¢imindeki formlarmin
tiketim iizerindeki etkilerinin farkli olmasi, varliklarin nakde doniisme hizindaki
farkliliklardan kaynaklandigi diisliniilmektedir. Nitekim hisse senedindeki artistan
kaynaklanan kazanci tiiketmek, konut degerindeki artis sonucu olusan servet artigini
tiketmekten daha kolaydr (May vd., 2019). Sonu¢ olarak, kaynagina bakilmaksizin
bireylerin veya toplam servetin miktarindaki bir artisin tiiketim harcamalarmi artirip,

tasarruf egilimini azaltmasi beklenmektedir.

20



1.2.3. Tiiketim ve faiz oram

Bor¢lanma maliyeti veya fonlarin kiralanmasi i¢in 6denen fiyat seklinde tanimlanan
faiz oranlari, ekonominin hem finansal kesimini hem de reel kesimini etkileyen, para
talebi, yatirim, tiiketim, tasarruf lizerinde etkisi olan dnemli bir degiskendir (Mishkin,
2012). Klasik iktisatgilarca faiz orani 0diing verilebilir fonlarin arzi (tasarruf) ve talebi
(yatirim) tarafindan belirlenmektedir (Y1ildirim vd., 2019, s. 88). Klasik iktisadi goriis faiz
oraninin tiikketimi belirleyen temel unsur oldugunu ve faiz oranindaki bir artisin tikketim
harcamalarin azaltip tasarruflari artacagmi 6ne siirmiislerdir (Bocutoglu, 2011). Tiiketim
konusunu fonksiyonel formda ilk ifade ederek ‘Mutlak Gelir Hipotezini® gelistiren
Keynes faiz oranlarinin tiiketim tizerindeki etkisinin ikinci derecede oldugunu belirterek
nispi olarak dnemsiz oldugunu 6ne siirmiistiir. Keynes faiz oranlarinda ortaya ¢ikacak
nispeten  kiigiik  degisimlerin  bireylerin  tiikketim  harcamalarn1  ¢ok fazla
etkileyemeyecegini 6ne stirerek tiikketimi belirleyen temel unsurun gelir diizeyi oldugunu
belirtmistir (Keynes, 1936, s. 88; Mankiw, 2003). Nispi Gelir Hipotezini gelistiren James
Duesenberry (1949) de faiz oranlarinda meydana gelecek kiiciik oranli degigsmelerin

bireylerin tasarruf kararlarin1 degistirmeyecegini belirtmistir.

Tiiketim ile faiz orani arasindaki teorik iliski Irving Fisher (1930) tarafindan ortaya
konulmustur. Fisher, rasyonel, ileriye doniik kararlar alan temsili bir bireyin tiiketim ve
tasarruf kararin1 zamanlar arasi se¢imlerini iki doneme aymrarak incelemistir. Faiz
oranlarmin degisiminin tiiketim ve tasarruf iizerindeki etkileri gelir etkisi ve ikame etkisi
olarak iki farkli sekilde olusmaktadir (Mishkin, 2012). Reel faiz oranindaki bir artigin
tasarruf sahibi birey i¢in ikame etkisi su sekilde olusmaktadir. Bireyler, mevcut tiiketimin
fiyatindaki artisa yanit olarak, gérece daha pahali hale gelen cari donem tiiketimi yerine,
nispi olarak daha ucuz hale gelen gelecekteki tiikketime ikame etmektedir. Tiiketim
harcamalarindaki azalis, tasarruflarda artis anlamina gelmektedir. Ekonomik birimler faiz
oranlar1 artis sonucu tiiketimi tasarrufla ikame etmektedir (Abel, vd., 2007). Tasarruf
sahipleri i¢in gelir etkisi ise faiz oranlarimin yiikseldigi her iki donemde de tasarruflarin
beklenen getirisi artacag i¢in bireyi tiiketim i¢in daha fazla kaynaga sahip olacagini
dolayisiyla tiiketicinin her iki donemde de daha fazla tiiketim harcamasi yapmak
istemesine neden olmaktadir (Mankiw, 2003). Faiz oranlar1 arttiginda hem gelir hem de
ikame etkileri gelecek donem tiiketimini artirir. Ancak cari donemde ikame etkisi
tilketimi azaltirken gelir etkisi tiiketimi artirir. Bugiiniin tiiketimindeki degisimin nihai

yonii, iki etkinin goreli giicline baghdir (Mankiw, 2003; Mishkin, 2012). Ampirik
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caligmalarda genellikle ikame etkisinin gelir etkisinden daha agir bastig1 seklinde
sonu¢lanmistir. Bu durumda faiz oranlarinin yiikselmesi bugiiniin tiiketim azaltirken
(tasarrufu artirrr), gelecek donemdeki tiikketimi artirmaktadir (Mishkin, 2012). Bu olgu
Mc Conell ve Brue (2006) ve Hall ve Lieberman (2005) tarafindan da dogrulanmustir.

Reel faiz oranlarindaki bir diisme bireylerin krediye ulasim kosullarini
kolaylastirip, maliyetleri diisiireceginden, ekonomik birimleri daha fazla bor¢lanma (daha
fazla tiilketme) ve daha az tasarruf etmeye yoneltmektedir. Bu durum ekonomik karar
alicilarin toplam talebin daraldigi, baglantili olarak toplam tiiketim harcamalarin azaldig1
donemlerde faiz oranlarmi diistirerek bireyleri basta dayanikli tiiketim mallar1 (konut,
arsa, otomobil, beyaz esya) almaya tesvik ederek ekonomiyi durgunluktan g¢ikarma
politikalarinda da gozlenmektedir. Faiz oranlar ile tiikketim harcamalar1 arasindaki iliski
bircok ampirik calismaya da konu olmustur. Weber (1970) calismasinda teorinin aksine
gelir etkisinin ikame etkisinden daha biiyiik oldugunu bularak faiz oranindaki artisin
toplam tiiketimi artirdigini belirtmistir. Gylfason (1981) Amerika Birlesik Devletleri'nde
toplam tiiketim egiliminin nominal faiz oranlariyla ters orantili oldugunu ceteris paribus
altinda faiz oranlarinda yillik % 4'ten % 6'ya yiikseldiginde tiiketim egilimi bir yil i¢inde
% 1 azalacagimi belirtmistir. Kapoor ve Raviv (2001) Hindistan ekonomisi i¢in faiz
oranlarindaki elli baz puanlik artigin tiiketim harcamalarinda %10’luk diisiise neden
oldugunu belirtmiglerdir.  Yildirim (2015) Tiirkiye ekonomisi i¢in Ozellikle makro
istikrarm saglandigi 2003 yilindan itibaren basta faiz orani olmak iizere finansal
degiskenlerin tiiketim tlizerindeki etkisinin arttigini ve tiiketimin gelire asir1 duyarlihigin
azaldigin1 belirtmistir. Teorik ve ampirik olarak ortaya konulan faiz orami tiiketim
harcamalar1 iliskisi Tiirkiye ekonomisi i¢in Sekil-1.4 araciligiyla da goriilmektedir. Faiz
oranin1 temsilen bankalarca mevduatlara uygulanan faiz oranlar1 ve o0zel tiikketim
harcamalarinin biiylime hizlarinin seyri 2002-2019 dénemi aras1 goriilmektedir. Yildirim
(2015)’da belirttigi gibi 2002 sonras1 donem Tiirkiye ekonomisinde politik ve ekonomik
istikrarin oldugu, faiz oranlar1 ve enflasyon oranlarin istikrarli sekilde diistiigii bir
donemdir. 2001 krizinden sonra uygulanan mali disiplin ve ekonomi politikalarmdaki
istikrar sayesinde ekonomiye giivenin arttig1 ve ekonomik birimlerin beklentilerinin
olumlu olmasi nedeniyle ekonomik biiylime yasandigi donemi isaret etmektedir. Sekil
1.4’den de goriilecegi lizere 2008 kiiresel ekonomik krizine kadar faiz oranlarindaki
diisise tliketim harcamalarindaki artisin eslik ettigi goriilmektedir. Mevduatlara

uygulanan faiz oranlarindaki diisme tiiketim harcamalarinda artiga neden olmustur. 2013

22



yilindan sonra ise Tiirkiye ekonomisinde doviz kurundaki dalgalanmalar, enflasyondaki
artiglar1 frenlemek icin Merkez Bankasi faiz orani artirimina giderek ilgili donem i¢in
tilkketim harcamalarindaki biiylimenin yavaglamasina, ekonomik birimleri tasarrufa
yonlendirerek tiiketim harcamalarindaki artisin azalmasina neden olmustur. Ozetle, teorik
ve ampirik olarak ortaya konulan faiz orani-tiikketim harcamalar1 iligkisinin Tirkiye
ekonomisinden gerceklesen verilerle ortiistiigiini, ikame etkisinin gelir etkisinden biiytlik

oldugunun gostergesi olarak yorumlanmaktadir.
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Sekil 1.4. Faiz oran ile Tiiketim harcamalarin degisimi (Merkez Bankas, Diinya Bankas1)
1.2.4. Tiiketim ve enflasyon

Fiyatlar genel diizeyindeki artig veya paranin satm alma giiclindeki azalis seklinde
tanimlanan enflasyon hanehalklarinin ve politika yapicilarin yakindan takip ettigi 6nemli
bir degiskendir (Yildirim vd., 2014, s.371). Bireylerin alim giiciinli yakindan etkiledigi
icin ve ekonomide iicretler, yatirim, tiikketim ve tasarruf ve finansal piyasalar lizerindeki
etkilerinden dolay1 oldukc¢a onemli bir ekonomik gosterge olan enflasyon, istikrarl ve
dengeli bir ekonomi i¢in fiyat istikrarin1 temel amaci haline getiren Merkez Bankalar1
tarafindan kontrol altinda tutulmak istenmektedir (Merkez Bankasi, 2013). Enflasyon
fiyat endeksleri olarak adlandirilan (Deflator, Tiiketici fiyat endeksleri, Uretici fiyat
endeksleri) hanehalklar1 tarafindan tiiketilen mal ve hizmetlerden olusan sepetin
fiyatlarindaki degisimlerden 6l¢iiliir. Bu dogrultuda hanehalklarinin ekonomik refahlarmni
dogrudan etkiledigi icin tiiketim harcamalariyla enflasyon arasinda bir iliski olmasi
kagmilmaz olmaktadir. Enflasyon maliyetleri bakimindan ekonomiye iki tiir maliyet
yiklemektedir. Beklenen enflasyon ve beklenmeyen enflasyondan kaynaklanan
maliyetler. Beklenen enflasyonun ekonomi iizerinde 6nemli etkileri olmakla beraber,

beklentilerden farkli ¢ikan bir enflasyon Oncelikle gelir ve servetin yeniden dagilimi
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olmak iizere, tiikketim, tasarruf ve yatirim kararlar1 lizerinde 6nemli etkileri olacaktir
(Mishkin, 2012). Yiiksek enflasyon ortami ekonomik birimler agisindan belirsizlige
neden olarak bireyleri, firmalarin tilketim ve yatirim kararlarmi ertelemelerine neden
olabilmektedir (Merkez Bankasi, 2013). Bu baglamda yliksek enflasyon nedeniyle olusan
belirsizlik ortaminin, gelecek donemlerde olusacak enflasyon beklentilerini artirarak
bireylerin tiikketim kararlarin1 erteleyerek tedbir amagl tasarruf egilimlerini artirmalarina
neden olmaktadir. Ayrica, enflasyon oraninin bireylerin sahip olduklar: finansal servet
iizerindeki olumsuz etkisi nedeniyle 6zel tiiketim harcamalarmi negatif yonde etkilemesi
beklenmektedir. Ote yandan hanehalklar1 gelecek ddnemlerdeki enflasyon beklentilerinin
ylikselmesi sonucu enflasyon oranlarmin artacagini diisiiniiyorlarsa cari donem tiiketim
harcamalarini artirabilirler (Springer, 1977; Raut ve Virmani, 1989). Enflasyon
oranlarinin mal ve hizmetlerin niteligine (dayanikli, dayaniksiz) gore tiiketim harcamalar1
iizerinde farkl etkileri olusabilmektedir. Ozetle, enflasyon oranlarindaki bir artis
zamanlar arasi se¢imi etkileyerek ertelenen tiiketimleri cari donemde yapma istegiyle
tilketimi artirirken, fiyatlar genel diizeyindeki artisin Pigou (Servet) etkisiyle tiiketimi
disiirebilmektedir (Gylfason, 1981). Teorik olarak enflasyonun tiiketim tizerindeki
etkisinin ne yonde olacagi konusunda bir goriis birligine varilmadigi goriilmektedir.
Teorideki bu ¢eligki ampirik ¢alismalarda gozlenmektedir. Gylfason (1981), Amerikan
ekonomisinde tiiketim harcamalariyla enflasyon oranlar1 arasinda pozitif yonlii iliski
oldugunu, beklenen enflasyon orani 6rnegin yillik % 4'ten % 5,5'e yiikseldiginde ve faiz
oranlar1 degisime ayarlandiginda, tiiketim egilimi bir yil i¢inde hala % 1 artacagini
belirtmistir. Koskela ve Viren (1985), enflasyonun hanehalk: tiiketimi iizerinde
istatistiksel olarak anlamli ve negatif etkiye sahip oldugunu belirtmistir. Adedeji ve
Adegboye (2013) Nijerya ekonomisi i¢in enflasyonla beraber bir takim diger
degiskenlerin tiiketim harcamalar1 {iizerindeki etkisini incelemislerdir. Niifusun
bagimlilik orani, enflasyon orani, GSYIH ve harcanabilir gelirin Nijerya'daki 6zel
tilketim harcamalar1 tizerinde olumlu ve istatistiksel olarak anlaml etkilere sahip oldugu
sonucuna ulagmiglardir. D’ Acunto vd., (2015) ise enflasyonda artis bekleyen hane
halklarinin dayanikli mallara yonelik harcama isteginin enflasyonda artma beklemeyen
gruba gore %8 oraninda daha yliksek olacagini belirtmislerdir. Sekantsi (2016) Lesotho
ekonomisinde ozel tiiketim, gelir, faiz oranlar1 ve enflasyon arasinda uzun vadeli bir
iliskinin varlig1 smnanmistir. Bulgular, yiiksek enflasyonun 6zel tiiketimi azalttigmi ve

yiiksek faiz oranlarmin 6zel tiikketimi azalttigini gostermektedir. Nyamekye ve Poku
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(2017) 1964-2013 doneminde Gana'da enflasyonun tiiketici harcama davranigina etkisini
incelemiglerdir. Eg biitliinlesme testlerine dayanan calismalarin bulgulari, enflasyon ile
tiikketici harcama davranisi arasinda istikrarli ve anlamli uzun dénemli bir iliski oldugunu

gostermistir.

Ekonomik birimlerin tiiketim, tasarruf, yatirim kararlar1 ilizerinde etkisi oldugu
teorik ve ampirik olarak belirtilen enflasyon degiskeninin tiiketim harcamalari izerindeki
etkisinin yonii enflasyonun farkli etkilerinden dolayi tam olarak belirli olmayan enflasyon
degiskeninin hanehalki tiiketim harcamalarindan ulasilan ve bu c¢alismanin konusunu
olusturan 0zel tiiketim harcamalar1 lizerindeki etkisi Tiirkiye ekonomisi i¢in Sekil-1.5
yardimiyla izlenebilmektedir. Sekil-1.5 2000 ile 2019 arast donem igin Tirkiye
ekonomisinde enflasyon oranlarin ile 6zel tiikketim harcamalarindaki degisim arasindaki

iliskiy1 gostermektedir.

2001 yiinmm Mayis aymda “Giiclii Ekonomiye Gec¢is Programi” uygulanmaya
baslanmistir. Program c¢ercevesinde, faiz oranlar1 ile doviz kurlarinda istikrarin
saglanmasi, makroekonomik politikalarin enflasyonla miicadelede etkin bir sekilde
kullanilmas1 ve stirdiiriilebilir bliylime ortammin olusturulmasi amaglanmistir (Merkez

Bankasi, 2013).

2002 sonrast donemde ekonomik gdstergeler iyilesmeye baslamistir. Grafikten
goriilecegi lizere enflasyon oranlar1 hizli bir sekilde diismeye baslarken, ekonomide
belirsizliklerin azalmasi, gliven ortaminin yeniden baglamasiyla beraber tliketim
harcamalarindaki artis hiz1 artmistir. 2008 kiiresel krizinden sonra nispi olarak stabil
seyreden enflasyon oranlar1 kiiresel krizden sonra tiiketim harcamalarindaki artis eslik
etmistir. Son donemlerde artan enflasyon oranlari ile tiiketim harcamalarindaki artis hizi
yavaslamistir. Teori ve veriler 1s181nda enflasyon oranlariyla 6zel tiiketim harcamalari

arasinda negatif bir iliskinin varligindan bahsedilebilmektedir.
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Sekil 1.5. Enflasyon ile Tiiketim harcamalarindaki degisim (Diinya Bankast)
1.2.5. Tiiketim ve déviz kuru

Bir iilke parasimnin yabanci iilke para birimleri karsisindaki degeri doviz kuru olarak
adlandirilmaktadir. D6viz kurundaki degisimlerin enflasyon, faiz, cari agik gibi
degiskenler iizerindeki etkisinin yaninda, ilgili degiskenlerle etkilesiminden dolay1
tiikketim tizerinde de etkili olmasi diisiiniilmektedir. Esasinda ilk olarak Alexander (1952)
tarafindan ortaya konulan doviz kuru- tiikketim iligkisi, iilkelerin dis ticarette daha agik
hale gelmeleriyle daha da 6nem kazanmistir (Ho, 2019, s.1). Doviz kurunun tiiketim
iizerindeki ilk etkisi enflasyon orani {izerinden gecis etkisi (Exchange rate pass through)
enflasyonist baski yoluyla olurken, doviz kurlarinda yasanacak degerlenme akabinde
(yerli paranin deger kaybetmesi) hanehalklarinin gelirlerinin azalmasmin sonucu olarak
tiiketim harcamalarinin azalmasina neden olabilecektir. (Demirezen, 2015; Ho, 2019).
Tirkiye ekonomisi gibi, enerji ihtiyacini ithal etmek zorunda olan ve hanehalklarinin
harcama sepetlerinde yogunlukla yer alan ithal zorunlu mallar (otomobil, teknolojik
iirlinler) nedeniyle doviz kurlarinda yasanacak degisimlerin tiiketim harcamalarmi 6nemli
Olciide etkilemesi beklenmektedir. Ampirik caligmalar incelendiginde iki degisken
arasindaki negatif yonlii iligki ortaya konulmustur. Heim (2008) Amerika ekonomisi i¢in,
doviz kurundaki bir puanlik artisin, degisimden sonraki yil tiiketim mali ithalatinda
yaklasik bir milyar dolarlik artisa neden olacagini, tiiketim mallar1 ihracatinda yaklagik
0,75 milyar dolarlik diisiise neden oldugunu ve bu etkinin istatistiksel olarak anlamli
oldugunu belirtmistir. Ogiing (2009) Tiirkiye ekonomisinde dayanikl: tiiketim mallarinin
ithalat agirlikli oldugunu, doviz kuru ve dig tilke fiyatlarmin dayanikl tiiketim mallar
fiyatlarinin lizerinde 6nemli etkileri oldugunu belirtmistir. Adedeji ve Adegboye (2013)
Nijerya ekonomisi igin 0zel tiiketim harcamalarmin belirleyicilerini arastwrnuglardir.

Gelir ve enflasyon orami gibi degiskenlerin pozitif etkisine karsin, reel doviz kuru,
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dogrudan yabanci yatirimlarin ve kamu harcamalarinin negatif yonde etkiledigini
belirtmiglerdir. Tiiketim harcamalar ile doviz kuru arasinda pozitif iligki bulan Bonsu ve
Muzindutsi (2017) 1961-2013 donemi aras1 Gana ekonomisinde hanehalk tiiketimi ile
cesitli makroekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi arastirmiglardir. Gelir, enflasyon
ve reel doviz kurunun hanehalk: tiiketim harcamalar1 tizerinde 6nemli bir pozitif uzun
vadeli etkiye sahip oldugunu belirtmislerdir. Son olarak, Doviz kurundaki yiiksek
orandaki dalgalanmalarin (volatilite) ekonomide belirsizlikleri artiracagmdan, tiikketim
harcamalar1 azaltmasi beklenmektedir. Ho (2019), bu olguyu Asya iilkeleri i¢in reel
tilketim, reel gelir, faiz oranlari, tiiketici fiyatlar1 ve doviz kurlar1 verileri baz alarak
incelemistir. Uzun donemde doviz kurundaki belirsizliklerin reel tiiketim harcamalarini
negatif yonde etkiledigini belirtirken, kisa donemde ilgili iliskinin istatistiksel olarak

onemsiz oldugunu belirtmistir.

1.2.6. Tiiketim ve kamu kesimi

Ekonomide, hanehalki, firmalar ve dis tilkelerle beraber ekonomik birimlerden
biri olan kamu kesimi, uyguladig1 para ve maliye politikalariyla, basta cikt1 diizeyi,
tilketim, tasarruf, faiz orani, bor¢larin finansman yontemi gibi son derece Snemli
ekonomik degiskenleri etkilemektedir. Kamu kesimi ekonomide karar birimi, diizenleyici
ve denetleyici olmasinin yaninda tipki firmalar ve hanehalklar1 gibi iiretici ve tiiketici
konumunda da bulunabilmektedir. Nitekim kamu harcamalar1 harcamalar yontemine gore
milli hasilanin ti¢lincii biiyiik bilesenini olusturmaktadir. Ravn vd., (2012)’in vurguladigi

gibi kamu harcamalar1 makro ekonomik istikrar politikasiin temel araglarindan biridir.

Devletin mal ve hizmet alimi ve sosyal yardim ve sosyal giivenlik harcamalar1
(transferler) kamu harcamalarmi olusturmaktadir (Mankiw, 2003). Tiirkiye ekonomisinde
kamu harcamalarin seyri Sekil 1.6 araciligiyla goriilmektedir. Oldukga istikrarl seyreden
kamu harcamalarinin GDP i¢indeki pay1 6zellikle kriz sonrasi donemlerde Keynesyen
aktif maliye politikalarinin 6ne siirdiigii iizere ekonomik durgunlugu asmak i¢in arttig1

goriilmektedir (2001 ve 2008 krizi).
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Sekil 1.6. Tiirkiye Ekonomisinde Kamu Harcamalarimn Seyri (Diinya Bankast)

Kamu harcamalarmin tiiketim harcamalar1 iizerindeki etkisi iktisat teorisinde
iizerinde goriis birliginin olmadig1 konularm basinda gelmektedir. Bu baglamda Klasik
ekoliin, Reel Konjoktiir Teorisi, Keynesyen Teori ve Ricardo Esitligi (Ricardian
Equivalence) yaklasimlarmin kamu harcamalar1 ile tiiketim harcamalar1 arasindaki
iligkiyi bildiren gorisleri aktarilacaktir. Bilindigi {izere Klasik ekol, ekonomide devletin
roliiniin minimum diizeyde olmasi gerektigini belirterek, devletin sadece giivenlik, adalet
gibi kamu hizmetleri ve diizenleyici ve denetleyici olarak rol almasi gerektigini bu
dogrultuda en iy1 biitcenin denk ve kiigiik olmasi gerektigini one slirmiistiir. Kamu
harcamalarinin artmasi sonucu olusacak bir biitce agig1, 6zel kesimin kullanabilecegi
fonlarm devlet tarafindan kullanilacagini ve 6zel kesimin diglanacagini (crowding-out)
belirterek kamu harcamalar1 ile 0Ozel tiikketim harcamalarimin ikame oldugunu
belirtmislerdir (Durkaya, 2012; Demirezen, 2015). Olusan bu biit¢e aciginin vergilerle
finanse edilmesi durumunda bireylerin kullanabilecekleri gelirleri azaldigindan tiiketim
harcamalarinin azalacagini, a¢igmn bor¢lanmayla finanse edilmesi durumunda ise faiz
artist sonucu enflasyon olusacak bu durum ise tiiketim harcamalarin1 negatif

etkileyecektir (Sarisoy ve Yildiz, 2013; Almosabbeh, 2020).

Klasik yaklasimin aksine Keynesyen yaklasim ekonomide kamu kesiminin aktif
olarak yer almas1 gerektigini 6ne siirmiistiir. Ozellikle durgunluk ve kriz donemlerinde
kamu harcamalar1 artigi, (transfer odemeleri veya vergi indirimleri yoluyla) talebi
artirarak ekonomiyi dengeye ulastiracaktir (Bocutoglu, 2012: Aktaran, Durkaya, 2012).
Keynes’in aktif talep yonlii politikalari, kamu harcamalarindaki artisin ‘garpan’
vasitasiyla hasila ve tiiketimi pozitif yonde etkileyecektir. Keynesyen ekol kamu

harcamalar1 ile 6zel tiiketim harcamalar1 arasinda tamamlayicilik iligkisi oldugunu
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belirterek iki degiskenin birbirini cekme (crowding-in) etkisi gosterecegini belirtmistir
(Sarisoy ve Yildiz, 2013). Ricardo denkligi ise temel olarak, vergi indirimlerinin hane
halk1 harcamalar1 tizerinde ¢ok az etkiye sahip olacagi ve bu nedenle toplam talepte bir
artisa yol agmayacagini, bir diger ifadeyle borgla finanse edilen bir vergi indiriminin
tilketimi etkilemeyecegini belirtmektedir (Mankiw, 2003; Mishkin, 2012). Ricardocu
denklik, bireylerin rasyonel, gelecege yonelik kararlar alan ve tiiketim kararlarini cari ve
strekli gelirlerine gore verdigini varsaymaktadir. Rasyonel bireyler, kamu
harcamalarindaki bir artig (vergi indirimi veya transfer 6demeleri) sonucu olusacak biitce
aciginin ilerde vergilerle finanse edileceklerini bildiklerinden gelecek doénemdeki
vergileri 6demek i¢in artan cari gelirlerini tasarruf etmektedirler (Mankiw, 2003). Yeni
Klasik ekoliin bir alt diisiince okulu olarak kabul edilen Reel Konjonktiir Teorisine gore
ise sonsuz Omiirlii hanehalkinin tiilketim kararinin zamanlar arasi biit¢e kisitina dayanarak
verdigi on kosuluyla, kamu harcamalarindaki artisin, vergi sonrasi gelirin degerini
diisiirdiigiinii boylece kamu harcamalardaki artisin negatif servet etkisi yoluyla 6zel

tiiketim harcamalarini azaltacagini 6ne stirmiislerdir (Gali vd., 2007, s. 6).

Klasik ekoliin ve Reel Konjonktiir Teorisinin iki degisken arasinda, ikame
Ozelligi bulundugu ve dislama (crowding-out) etkisi olacagi ¢ikarimma karsin,
Keynesyen yaklasim iki degiskenin tamamlayict oldugunu belirterek, ¢cekme (crowding-
in) etkisi olacagini belirtmistir. Ampirik ¢aligmalar incelendiginde bazi ¢alismalarin
Keynesyen yaklagimi dogrularken, digerlerinin c¢ikarimlar1 reddettigi gorilmiistiir.
Poterba (1988) vergiye bagli gecici bir gelir artiginin, tiiketim harcamalarini kabaca beste
bir oraninda artiracagmi belirterek, Ricardo esitliginin gecerli olmadigi ydniinde
bulgulara ulagmistir. Karras (1994) calismasinda iki degisken arasinda pozitif yonlii iliski
oldugunu belirterek, ‘cekme’ etkisinin varliginin oldugunu ifade ederek, Keynes’in
¢ikarimini desteklemistir. Ho (2001) 24 OECD iilkesi i¢in kamu harcamalarindaki artisin
ozel tiiketimi dislayip dislamadigini (crowding-out) arastrmistir. Agiklayici degiskenlere
reel harcanabilir gelir dahil edildiginde kamu harcamalar1 ile 6zel tiiketim harcamalar1
arasinda Onemli derecede ikame edilebilirlik oldugunu belirterek Klasik ekollerin
¢ikarimin dogrulamistir. Ho (2001) ayrica, Kamu harcamalarindaki 1 $ ik bir artigin 6zel
tilketimde 0.5387 $' lik bir azalmaya neden olacagmi belirtmistir. Coenen ve Straub
(2005) tiiketim kararlarini cari gelirlerine gore veren (parmak kuralt) Ricardocu olmayan
bireylerin oranmnin gorece diisiik olmasindan dolayr ve kamu harcamalarmin kalici

dogasmin neden oldugu biiyiik olumsuz servet etkisinden dolay1, kamu harcamalarinin
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Ozel tikketim harcamalarin1 artirma imkanmin ¢ok diisiik olduguna dair bulgulara
ulagmiglardir. Nieh ve Ho (2006) 1981-2000 donemi aras1 23 OECD iilkesi i¢in kamu
harcamalarinin 6zel tiiketim harcamalar1 iizerinde dislayici etkisi olup olmadigini
arastrmiglardir. Kamu ve 6zel tiikketimin birbirini dislamadigini aksine tamamlayict
oldugunu belirtmislerdir. Ravn, wvd., (2012) dort gelismis tlke i¢cin kamu
harcamalarindaki artigin bagta 6zel tiikketim harcamalar1 olmak tizere ¢esitli degiskenler
iizerindeki etkisini incelemislerdir. Kamu harcamalarindaki artisin, ciktiyr ve 06zel
tilketim harcamalarini artirdigini, ticaret dengesini ve reel doviz kuru iizerinde negatif
etkiye sahip oldugunu belirtmislerdir. Durkaya (2012) 1980-2010 dénemine ait Tiirkiye
ekonomisinde kamu harcamalar1 ile 6zel tiikketim harcamalar1 arasindaki iligkiyi
incelemistir. Analiz sonuglar1 iki degiskenin es biitiinlesik oldugu ve uzun dénemde kamu
harcamalarinda %]1lik artisin 6zel tiiketim harcamalarint %0,52 artirdigini bularak,
Keynesyen politikanin gecerli oldugunu belirtmistir. Sarisoy ve Yildiz (2013)
calismalarinda 27 AB fiilkesi ve Tirkiye i¢in 6zel tiikketim harcamalar1 ile kamu
harcamalar1 arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Analiz sonuglar1i kamu harcamalarindaki
artisgin crowding-out (dislama) etkisiyle Ozel tiiketim harcamalarini dislayacagini,

Keynesyen paradigmanin ilgili iilkeler i¢in gecerli olmadigmi belirtmislerdir.

Akinci ve Tuncer (2016) Tiirkiye ekonomisinde 2006:1 ile 2016:2 aras1t donem
icin kamu harcamalari ile 6zel tiiketim harcamalar1 arasindaki iliskiyi arastirmislardir.
Analiz sonuglarma gore kamu harcamalariyla 6zel tiikketim harcamalar1 arasinda uzun
donem bir iligkinin olmadig1 ve kamu harcamalarindaki artisin 6zel tiiketimi disladigini
belirtmislerdir. Son donemde yapilan c¢alisma olan Almosabbeh (2020) Misir
ekonomisinde kamu harcamalar1 ile 6zel tiikketim harcamalar1 arasindaki iligkiyi
incelemistir. 1970-2017 donemi i¢in, iki degisken arasinda asimetrik iliskilerin oldugu,
pozitif ve negatif etkilerin farkli oldugunu belirtmistir. Kamu harcamalarindaki yiizde
1'lik bir artigin, tiiketici harcamalarinda yiizde 0,8699 diisiisle sonuclanacagni, iki tiir

harcama arasindaki iligkinin dislandigini ortaya koymustur.

Sonug olarak kamu kesiminin gerek vergiler, kamu harcamalari, transferler
yoluyla tiiketimi etkiledigi, ancak bu etkinin yonii ve biiylikliigi konusunda bir goriis

birliginin olmadig1 goriilmektedir.
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1.2.7. Tiiketimi etkileyen diger faktorler

Tiiketim dinamik yapisi nedeniyle basta ekonomik olmak iizere, sosyal,
psikolojik, kiiltiirel faktorlerden yakindan etkilenmektedir. Ozel tiiketim harcamalarini
belirleyen temel makroekonomik faktorlerin tanitilmasindan sonra bu boliim altinda
tilketim harcamalarini belirleyen diger ekonomik faktorlerden kisaca bahsedilecektir.
Ozel tiiketim harcamalarinmn elde edilmesinde TUIK tarafindan hazirlanan hanehalki
biitce setlerinden faydalanildig: belirtilmisti. Hanehalki tiiketim harcamalarini belirleyen
basta demografik, sosyal, kiiltiirel ve psikolojik faktorler bu baslik altinda kisaca

Ozetlenecektir.

Calismanin konusunu olusturan 6zel tiiketim harcamalarini belirleyen ilk
ekonomik faktér gecmis donem tiiketimidir. Bir sonraki boliimde ayrintili agiklanacagi
iizere, Robert Hall tarafindan gelistirilen Tiiketimin Rassal Yiiriiylisii adli hipotezde
tilketimin gecikmeli degerinden bagka diger degiskenlerin tiiketimi aciklamada bir
etkilerinin olmadigint belirtmistir. Nitekim bireyler stabil bir tiiketim diizeyi
stirdiirebilmek icin, negatif soklarin varhiginda bile gegmis donem varliklarmi kullanarak
tilketim diizeylerini sik degistirmek istemezler. Ayrica, Bakirci (1999) tarafinda da
belirtildigi tizere ge¢mis donem tiiketimi, bireylerin aligkanlik ve egilimlerini
yansittigindan dolayr gecmis donem tiiketimi ampirik analizlere katilmalidir. Ozel
tilketim harcamalarin1 belirleyen bir diger faktér ise ekonomideki beklentilerdir.
Ekonomik birimlerin ekonomik duruma dair beklentileri beklenti anketleri vasitasiyla
Olciilmektedir. Bireylerin, firmalarmm ekonominin gelecegine dair olumlu beklentiler
icerisinde olurlarsa tiiketim ve yatirim harcamalarini artirirlar. Aksine bireyler ekonomik
bir durgunluk veya daralma beklentisi i¢inde olurlarsa, tiiketim harcamalarini azaltip
tedbir amagh tasarruflarini artirma egilimi icinde olurlar (Caligkan, 2003). Tiiketim
harcamalar1 ekonomideki mevcut konjonktiirel durumdan yakindan etkilendigi icin
ekonomide belirsizliklerin artmasiin tiikketim harcamalarini negatif yonde etkilemesi
beklenmektedir. Issizlik oranlarmin artmasi bireylerin mevcut islerini kaybedecekleri
endisesiyle gelecek donem beklenen gelirlerini agag1 yonlii revize etmelerine, ekonomiye
duyulan gilivenlerinin azalmasina neden olabilecektir. Nitekim ekonomide belirsizligi
temsilen secilen igsizlik oranlari ile tiiketim harcamalarinin seyrinin gosterildigi Sekil
1.7°de bu iliski agik¢a gozlenmektedir. Bu baglamda ekonomideki belirsizligin, hane
halklar1 6zelinde ise gelirdeki belirsizligin 6zel tiikketim harcamalarmni negatif yonde

etkiledigi goriilmektedir. Bu dogrultuda Tiirkiye ekonomisinde gelir belirsizligini
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temsilen secilen issizlik oranlariyla 6zel tiiketim harcamalarinin biiyiimesinin verildigi
Sekil 1.7 aracihigiyla ilgili iliskinin Tiirkiye ekonomisinde de gegerli oldugunu
belirtebiliriz. Kriz donemlerinde (2001 ve 2008) yiikselen igsizlik orani nedeniyle tiiketim
harcamalarinin azaldigi, igsizlik oranlarinin azalmasiyla bireylerin gelirlerine yonelik
belirsizliklerin azalmasi nedeniyle tiiketim harcamalarini artirdigi goriilmektedir. Gelir
belirsizligini temsilen secilen igsizlik orani- tiikketim harcamalar1 iizerinde ampirik
calismalar da yapilmistir. Bunlardan ilki, Malley ve Moutos (1996) gelir belirsizliginin
tilketim harcamalar1 {lizerindeki etkisini 1959-1992 arasi Amerikan ekonomisi igin
incelemiglerdir. Arastirmacilar gelir belirsizligini temsilen issizlik oranlarmi temsili
degisken olarak kullanmuslardir. Issizlik oranlariyla- tiikketim harcamalar arasinda negatif
yonlii iligski bulan yazarlar, bireylerin belirsizlige karsi ihtiyat giidiisiiyle tasarruflarim
artirdiklarmi belirtmislerdir. Dajeman (2018) ekonomide gelir belirsizligiyle tiiketim
harcamalar1 arasindaki iliskiyi on iki Euro bolgesi iilkesi i¢cin 1991-1 ile 2016-4 donemi
aras1 incelemistir. Portekiz, Ispanya, Italya, Irlanda ve Yunanistan’da issizlik oraninda
artisin (gelecekteki gelirle ilgili belirsizlikteki artig) reel tiiketim harcamalarmi olumsuz
yonde etkiledigini, Issizlik oranindaki %1 puanlik artisi, reel tiiketimde % 0, 002'lik bir

azalmaya neden oldugunu belirtmistir.
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Sekil 1.7. Issizlik Oranlari- Tiiketim Harcamalar: Iligkisi (Diinya Bankast)

Tiiketim harcamalarmi belirleyen bir diger ekonomik faktor ise gelir dagilimdir.
Bir ekonomide gelir dagilimin adaletli olup olmadigi Gini katsayisi araciliiyla
Olctilmektedir. Yiiksek bir katsay: ilgili lilkede gelir dagilimin adil olmadig1 anlamina
gelmektedir. Gelir dagiliminimn tiiketim {lizerindeki 6nemi ise farkli gelir gruplarindaki
hanehalklarinin tiiketim egilimlerinin farkli olmasindan kaynaklanmaktadir. Yiiksek gelir

grubuna dahil bireylerin ortalama tiiketim egilimleri duigiiktiir. Aksine diisiik gelirli hane
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halkalarmin ise tiikketim egilimleri yiiksektir. Bu dogrultuda bir iilkede gelir dagilimi
nispeten adil ise bu diisiik gelir grubundakilerin yiiksek gelire sahip oldugu dolayisiyla
toplumun tiiketim egiliminin yiiksek olacagi anlamma gelmektedir (Bakirci, 1999).
Nitekim Keynes’in belirttigi gibi maliye politikasinin daha esit bir gelir dagilimi saglama
araci olarak kullanilirsa tiiketim egilimini artiracagmi belirtmistir (Keynes, 1936, s.89).
Son olarak, teknolojinin gelismesi, 0deme yontemlerinin degigsmesi ve finansal

serbestlesmenin tiiketim lizerinde etkileri bulunmaktadir.

Ozel tiiketim harcamalariyla yakindan iliskili olarak hanehalki tiiketim harcamalari,
mikro diizeyde tiiketim egilimlerini agiklamaktadir. Bu nedenle hanehalk: tiiketim
harcamalar1 birey bazli oldugu icin ekonomik faktdrlerin yaninda sosyo- kiiltiirel,
demografik, kiiltiirel ve psikolojik faktorlerden etkilenmektedir. Bireylerin tiiketim
aliskanliklar1 yasadiklar1 {ilkenin ekonomik, kiiltiirel ve siyasi etmenlerinden etkilendigi
gibi psikolojik faktorler de tiiketim egilimlerini etkilemektedir (Ticaret Bakanligi, 2018).
Demografik faktorlerden yas hanehalk: tiiketimlerini etkileyen 6nemli bir degiskendir.
Yasam boyu gelir hipotezinde belirtildigi tlizere bireylerin tiikketim ve tasarruf
davranislariyla yaslar1 arasinda iligki oldugu, geng bireyler standart bir tiiketim diizeyi
stirdiirebilmek i¢in borglanirken, calisma c¢agindaki orta yas niifusun tasarruf
egilimlerinin yiiksek oldugunu belirtebiliriz. Erladsen ve Nymoen (2008) bu olguyu
Norveg¢ ekonomisi i¢in analiz etmiglerdir. Norveg'in toplam tiiketimi iizerinde yas
yapisiin onemli etkileri oldugunu belirterek, niifus ig¢inde yashilarin pay1 arttiginda
tasarruflarin azaldigin1 veya toplam tiiketimin arttigmi vurgulamiglardir. Bagimli niifus
olarak adlandirilan on bes yas alt1 ile altmig bes yas {istiiniin toplam nufiis i¢indeki orani

artikca tiiketim harcamalarinin azalmasi beklenmektedir.

Hanehalki harcamalarmi belirleyen bir diger unsur ise yerlesim yeridir.
Kentlesmenin artmasiyla beraber herhangi bir gelir diizeyinde, tiikketim harcamalarmin
artmast  beklenmektedir (Bakirci, 1999). Kentlesmenin tasarruf oranlarmi
diistirebilecegini belirten Duesenberry, tarimla ugragan niifusun toplam niifus i¢indeki
paymin azalmasit sonucu ortalama tasarruf egiliminin de diisecegini belirtmistir
(Duesenbery, 1949). Hanehalk: tiiketimi ile ilgili literatiir hanehalki harcamalarini
etkileyen ¢esitli faktorleri kirsal-kentsel, hanehalki biiyiikliigii, hane reisinin ¢aligma
durumu, egitimi ve medeni durumu seklinde ortaya koymaktadir (Manajit vd., 2020, s.

42). Sumarto vd., (2007) demografik faktorlerin tiiketim {izerindeki etkisini Endonezya
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ekonomisi i¢in arastwrmiglardir. Egitim diizeyinin arttikca tiiketim harcamalarmin
artacagini, hanehalkmin biyiikligi ve bagimlililk orani1 arttikga ise tiiketim

harcamalarinin azalacagini belirtmislerdir.

Ticaret Bakanligi 2018 yilinda yayinladig1i raporla hanehalki tiiketim
harcamalarin1 belirleyen psikolojik faktdrlerin; 6grenme, algilama, giidiilenme, tutum ve
inancglar oldugunu, sosyo-kiiltiirel faktorlerin ise referans gruplari, sosyal sinif, aile ve
kiiltlir oldugunu son olarak demografik Faktorlerin ise; yas, cinsiyet, egitim, meslek,

medeni durum oldugunu belirtmistir (Ticaret Bakanligi, 2018, s. 14).

Tiketimi etkiledigi bilinen ekonomi dis1 faktdrlerin veri olarak elde edilip
ampirik analizlerde kullanilmasi zor oldugundan ilgili faktorlerin tiiketim lizerindeki

etkisi oldugu kabul edilerek, Ol¢iilebilen ekonomik degiskenlerin analizi yapilmaktadir.

1.3.Tasarruf

Makroekonominin temel degiskenlerinden biri de tiikketimle yakindan iliski olan
tasarruf kavramidir. Tirk Dil Kurumu’na gore tasarruf bir seyi istedigi gibi kullanma
yetkisi ve tutum, ekonomi baglaminda ise para biriktirme, artirim anlamina gelmektedir.
Kalkimma Bakanligi, kavrami tiiketimin gelecekteki bir tarihe ertelenmesi, cari donem
tilketimi yerine gelecekteki tiikketim seklinde tanimlamaktadir. En temel tanimiyla ise
ekonomik birimlerin kullanilabilir gelirleri ile cari donem harcamalar1 arasindaki fark
olarak tanimlanan tasarruf, yatwrmmlarin finansmani dolayisiyla kalkinmanin ve
biliylimenin temel belirleyicisi ve cari islemler dengesiyle yakindan iliskisinden dolay1
makroekonomide, isletmelerin ve hanehalklarinin harcanabilir gelirlerinin bir pargasi,
servet biriktirmelerinin araci ve tiiketim harcamalarini diizlestirmelerine yardimei1 oldugu
icin mikroekonomi agisindan oldukca 6nemli bir degiskendir (Ozkaya, 2018; Aka, 2019).
Makro diizeyde daha yiiksek tasarruf oranlarinin yatirimlar i¢in gerekli finansmani
olusturarak, ekonomik biiyiimeyi hizlandiracagi, hanehalklar1 ve bireyler agisindan ise
tasarruflar gelirin diisme donemlerinde istikrarl tiikketim diizeyini siirdiirmeye yardimci
olacagindan tasarruf davranislarini ve nedenlerini anlamak olduk¢a 6nem tasimaktadir.
Yatirimlarin finansmaninda oldukc¢a 6nemli olan tasarruf kavrami yapilan bir ¢alismaya
gore Tiirkiye ekonomisinde, yatirimlarla yiiksek bir korelasyon gdsterdigi goriilmiistiir.
1998-2015 donemi arasinda ilgili degiskenler arasindaki korelasyon katsayis1 0.68 olarak
hesaplanmistir (Kalkinma Bakanligi, 2018). Bu baglamda tasarruf a¢ig1 olan iilkeler ise

yatirmmlart i¢in gerekli finansmani yurt dis1 kaynaklardan saglamaya ¢aligsmakta bu durum
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disa bagimlilig1 artirarak, cari agigi yiikseltmekte, iilkeye giren kisa vadeli sermaye
akimlarindan olusan dis tasarruflarin ise iilkeyi doviz kuru riski ve finansal soklara kars1
kirilgan hale getirerek biiyiimenin siirdiiriilebilirlik olasiligmn1 azaltmaktadir (Ozcan ve ve
Peker, 2018; Aka, 2019, s. 1; Merkez Bankasi, 2015). Bu baglamda, siirdiiriilebilir
biiyiime i¢in dis finansmana bagimliligin azaltilmasi ve yatirimlarin finansmani igin
ulusal tasarruflar1 nitelik ve nicelik yoOniinden artrmaya yonelik politikalarin
gelistirilmesi elzem olmaktadir (Ozcan ve Peker, 2018). Tasarruflar yatirimlarin
finansmani agisindan temel kaynak oldugunda bir ekonomide tasarruf diizeyi yatirimlari
karsilamaya yeterli olmadiginda dis kaynaklara bagvurulmakta bu nedenle tasarruf
diizeyiyle cari denge arasinda yakindan iliski olmas1 kaginilmaz olmaktadir. Colak ve
Oztiirkler (2012) bu iki degiskenin arasindaki iliskiyi Keynesyen gelir harcama
denkleminden yola ¢ikarak belirtmislerdir. Bilindigi iizere bir ekonomide toplam ¢ikt1

diizeyi 1.3 belirtilen esitlikle ifade edilmektedir:

Y=C+I+G+NX (1.3)
Bu esitlikte, Y= Toplam hasilayl, C= Ozel Tiiketim Harcamalarin1 I= Toplam
yatirimlari, G= Kamu harcamalarmi ve NX ise Net ihracat degerini vermektedir. Elde

edilen gelirin kullanim bi¢imini ise 1.4deki esitlikte belirtirsek;
Y=C+S+T (1.4)
S= tasarruflar1 ifade ederken, T=Vergi gelirlerini ifade etmektedir.
Y=C+I+G+NX= C+S+T (1.5)
Gelirin elde edildigi ve kullanim bi¢iminin gosterildigi 1.5 deki esitligi diizenlersek;
(S-I)+(T-G)=NX (1.6)

1.6 numaral1 esitlikte esitligin ilk terimi (S - I) 6zel kesim tasarruf- yatirim
dengesini ifade ederken, (T - G) ise kamu kesimi tasarruf yatirim dengesini ifade
etmektedir. (S - I) 6zel kesim tasarruflar: yatirimlarindan az oldugunda ilgili ekonomide
tasarruf acigmdan bahsedilebilmektedir. Bu tasarruf yatirim acig1 ya kamu kesiminden
saglanacak, kamu kesiminin de gelirleri harcamalarindan az oldugu durumda ise dis
tasarruflardan yararlanilacaktir. Bu durumda ilgili ekonominin cari dengesi agik
verecektir. Tasarruf acig1 biitce acig1 ve cari agig1 getirdiginden ‘Uciiz A¢ik’ denilen

sorunla karsilasiimaktadir (Ozcan ve Peker, 2018).
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Bu baglamda tasarruf-yatirim ve cari denge arasindaki iliski 1.7°deki esitlikle
gosterilebilmektedir. CA cari islemler hesabini gostermektedir. (Colak ve Oztiirkler,

2012; Merkez Bankasi, 2015).

CA= (S-1 + (T-G)
Ozel kesim tasarruf - Kamu kesimi tasarruf -
yatirim dengesi yatirim dengesi (1.7)

Gelirin iki kullanim bi¢imi olarak tiiketim ve tasarrufun daha once belirtildigi
iizere birbirini dislayan degiskenler oldugu ve tiiketim harcamalar1 artik¢a siiphesiz
tasarruf oranlariin diisecegi bilinmektedir (Mishkin, 2012). Tipki tiikketim gibi tasarruf
da ¢esitli alt tiirlere ayrilmaktadir. Tasarruflar 6ncelikle yapildig1 yer acisindan ulusal
tasarruflar ve dis tasarruflar seklinden iki alt baslik altinda toplanabilir. Yurt ici
tasarruflar, GSYH’nin tiiketime ayrilmayan boliimii olarak tanimlanabilir (Ozkaya,
2018). Yurt i¢i (Ulusal) tasarruflar, hanehalki tasarruflari, 6zel kesim tasarruflari ve kamu
tasarruflar1 olarak ii¢ ana bilesenden olusmaktadir. Hanehalk: tasarruflari, kullanilabilir
kisisel gelirden tiiketim harcamalarinin c¢ikarilmasi ile ulasilmaktadir. Hanehalki
tasarruflarim1 belirleyen temel faktorler, gelir diizeyi, ihtiyaglar ve beklenen getiridir
(Kalkinma Bakanligi, 2014). Ozel sirketlerin vergi sonras1 dagitilmayan karlar1 ise dzel
sirket tasarruflarmi olusturmaktadir. Kalkinma Bakanligi’nin 2018 yilindaki raporuna
gore Ozel sirket tasarruflar1 6zel tasarruflariin 2/3’{inii olusturmaktadir. Bu dogrultuda
sirket tasarruflarmin verimliligi stirdiirebilir biiylime i¢in biiylik 6nem arz etmektedir
(Kalkinma Bakanligi, 2018). Hanehalki tasarruflar1 ve 6zel kesim tasarruflarmin toplami
ozel tasarruflar olarak adlandirilmaktadir. Bu dogrultuda Ozel tasarruflar1 Sp ile

gosterirsek;

Ozel Tasarruf = Sp = Ozel Harcanabilir Gelir — Ozel Tiiketim Harcamasi ile

ulagiimaktadir (Uygur, 2012).

Ulusal tasarruflarin bir diger bileseni olarak kamu tasarruflar1 ise kamunun
harcanabilir gelirinden harcamalarinin ¢ikarilmasi ile elde edilir. Bir diger ifadeyle kamu
tasarruflar1 ancak kamu biit¢esinin fazla vermesi ile olusabilmektedir (Sengiir ve Taban,
2016). Tasarruflar istege gore yapilip yapilmamasi agisindan ise goniillii ve zorunlu
tasarruflar olarak ikiye ayrilmaktadir. Goniilli tasarruflar ekonomik birimlerin kendi
istekleri dogrultusunda harcanabilir gelirlerinden yaptiklar1 tasarruflardir. Zorunlu

tasarruflar ise tiiketimden istem dis1 yapilan kisitlama ile yapilan tasarruflardir. Vergiler,
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sosyal giivenlik kesintileri zorunlu tasarruf kapsaminda degerlendirilmektedir (Ozkaya,

2018).

Yatirimlarin finansmanmi saglama, istikrarli ve dengeli bir ekonomi i¢in
oldukca Onemli bir kavram olan tasarruf iktisadi ekoller tarafindan yogunlukla
arastirilmigtir. Bir sonraki boliimde ayrintili incelenecegi lizere tiikketim konusunda ilk
hipotezi gelistiren John M. Keynes, kullanabilir gelir artik¢a tiiketim harcamalarinin da
artacagimi fakat bu artisin gelirdeki artis kadar olmayacagimi belirtmistir. Tasarruflari
‘artik’ olarak degerlendiren Keynes, bireylerin gelirleri ytlikseldikce gelir ile tiikketim
arasindaki farkin ag¢ilacagini bunun ise tasarruflarin artmasina neden olacagini belirtmistir
(Keynes, 1936). Klasik iktisadi goriis ise ekonomik biiylimenin siirdiiriilebilir ve
istikrarlt olmasindan yatirimlar1 finanse roliinden dolay1 tasarruflari 6nemli bir degisken
olarak kabul etmektedir. Klasik ekol ekonominin daima tam istihdamda dengeye
gelecegini, bu kosul altinda ekonomide tasarruf- yatirim esitliginin faiz oranlari

aracilifiyla kendiliginden saglanacagini belirtmistir (Sancak ve Demirci, 2012).

Neo Klasik iktisatgilara gore ise yiiksek tasarruf oranlarinin yiiksek biiyltime
hiz1 anlamina gelecegini ve yurti¢i tasarruflarin yetersiz kalmasi durumunda yabanci
tasarruflarin alternatif bir kaynak olabilecegini belirtmislerdir (Bedir, vd., 2017, s. 266).
Neo Klasik biiylime modellerinde yiiksek tasarruf diizeyleri yeni bir kararli duruma
gecisteki yiiksek biiyiime ile iliskiliyken, I¢sel biiyiime modellerinde, yiiksek tasarruf,
biiyiime iizerinde kalic1 bir etkiye sahiptir (Rijckeghem ve Uger, 2009).

Bir diger biiyiime modeli olan Solow biiyiime modelinde ise tasarruf oraninin,
sabit durumdaki sermaye stokunun temel belirleyicisi oldugu ve tasarruf oran yiiksekse,
ekonomi biiyiik bir sermaye stokuna ve yiiksek bir ¢ikti1 seviyesine sahip olacagini

belirtmektedir (Mankiw, 2003, s. 189).

Tiiketim konusunda mikro temelli yaklagimlar olan Yasam Boyu Gelir Hipotezi
ve Siirekli Gelir Hipotezi ise tasarruf konusunda su ¢ikarimlarda bulunmuslardir. Bu iki
yaklasimda bireyler tiiketim ve tasarruf kararlarimi yasam boyu varliklar1 ve siirekli
gelirlerine gore belirleyerek stabil bir tiiketim diizeyi (consumption smoothing)
stirdiirmek istemektedirler. Yasam boyu gelir hipotezinde bireyler gorece gelirlerinin
yiksek oldugu calisma doneminde pozitif tasarrufta bulunarak, gelirlerinin nispeten
diisiik olacagi donemler (¢calisma hayatinin baglangici ve emeklilik zamanlari) i¢in menfi

tasarrufta bulunarak tiiketim diizlestirmesi yapmaktadirlar. Bu baglamda niifusun yas
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yapisinin, sosyal giivenlik sistemlerinin tasarruf diizeyini belirleyen temel faktorler
oldugu belirtilebilir (Merkez Bankasi, 2015). YBGH’ye gore gelirler yiiksek oldugunda
toplam tasarruflarin da artacagi, tasarruflarin gelirden ziyade biliylime ile artacagi
belirtilmistir. Modigliani bu durumu ‘toplama etkisi’ olarak adlandirmistir (Rijckeghem

ve Uger, 2009; Colak ve Oztiirkler, 2012).

Milton Friedman tarafindan gelistirilen Siirekli Gelir Hipotezinde, bireyler
tilketim kararlarint gelirlerinin siirekli bilesenini dikkate alarak vermektedir. Gelirin
gecici kisminin tiiketim lizerinde bir etkisi olmadigini belirten Friedman, gecici gelirin
genellikle tasarruf edilecegini 6ne slirmiistiir. Bu dogrultuda hipotez ekonomik birimlerin
stirekli gelirlerinin artacag1 beklentisi olduklarinda tasarruf egilimlerini azaltmaya aksine
gelirlerinde diisme beklediklerinde tasarruf egilimlerinin artacagini  belirtmistir
(Friedman, 1957). Tasarruf konusunda gelistirilen diger yaklasimlar ise bireylerin
belirsizlik ve riskten kaginma durumlarinda tasarruflarini artiracaklarini belirten Tampon
stok tasarrufu (Buffer—Stock) ve Ihtiyat giidiisiiyle yapilan tasarruflardir (Deaton, 1991;
Carroll, 1992).

1.4.Tiirkiye Ekonomisinde Tasarruflarin Seyri
Tasarruflarin yatirimlarin finansmani ve istikrarli ve dengeli bir ekonomideki
Oonemini dnceki boliimde verildikten sonra bu baglik altinda Tiirkiye ekonomisinde ulusal
tasarruflar ve tasarruf tiirlerinin yillar i¢indeki seyri verilecektir. Ilgili veriler verilmeden
once tasarruf verisiyle ilgili birka¢ noktadan bahsetmek ¢alismanin tutarlilig1 agisindan
faydali olacaktir. Tasarruf verileri ‘artik’ olarak elde edildiginden veri kaynaklari
arasinda farklhiliklar olabilmektedir. TUIK 2016 yilinda Ulusal Hesaplar Sistemi (SNA-
2008) ve Avrupa Hesaplar Sistemi’ne (ESA-2010) uyum kapsaminda 2009 yilin1 temel
alan yeni milli gelir serileri Tiirkiye’ nin tasarruf oranlarin1 yukar1 yonlii revize etmistir
(Kalkinma Bakanligi, 2018). Tiirkiye ekonomisinde, 6zel tasarruflar, kamu tasarruflar ve
toplam ulusal tasarruflarin 1998-2018 donemindeki seyri Tablo-1.6 araciligiyla
verilmigstir. Tiirkiye ekonomisi ilgili donem boyunca biri i¢ kaynakli (2001) biri ise
uluslararasi (2008) olmak iizere iki ekonomik kriz tecriibe etmistir.
1990’11 yillardaki tasarruf oranlarindaki diisiis kamu tasarruflarindaki agiktan
kaynaklanmaktadir. Nitekim Tablo 1.6’da goriilecegi tlizere 2005 yilma kadar kamu

tasarruflar1 negatif gerceklesmistir. Bu yillarda konsolide biitgedeki, biitce dis1 doner

sermaye fonlarinda, sosyal giivenlik kuruluslarmdaki ve KiT’lerdeki agiklarm toplam
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kamu biit¢e aciklarini artirarak kamuda harcamalarin gelirlerden fazla olmasma neden
olarak tasarruf a¢igina neden olmustur (Kalkinma Bakanligi, 2014). Nitekim Diinya
Bankas1 2011 yilinda yayinladigi raporda 1988-2001 arasi ulusal tasarruf oranlarindaki
diisiisiin nedeni olarak kamu biitce aciklarmi gostermistir. 2001 ekonomik kriziyle -
%7’lere dayanan kamu tasarruf aciklar1 ekonomik istikrar saglamak ve enflasyonu
diisiirebilmek i¢in ‘Giicli Ekonomiye Gegis Programi’ uygulamaya konulmustur.
Program neticesinde mali disiplin ve yapisal reformlarin basariyla uygulanmasi sonucu
enflasyon oranlar1 tek haneli rakamlara diisiiriilerek daha dengeli ve istikrarli bir
ekonomik yapiya kavusulmustur (Merkez Bankasi, 2015).

Tablo 1.6. Tasarruflarin Yillar i¢inde Seyri

ZAMAN  OZEL KAMU TOPLAM
TASARRUFLAR TASARRUFLARI TASARRUFLAR

1998 26,9 1,4 25,5
1999 26,4 4,9 21,5
2000 242 3.4 20,9
2001 27,7 -7 20,7
2002 26,4 -4,7 21,7
2003 24 -4 19,9
2004 22,4 0,9 21,5
2005 20,2 2,7 22,9
2006 20 4 24

2007 21 2,3 23,3
2008 22,3 1,6 24

2009 22,2 -0,8 21,4
2010 19,8 1,5 21,3
2011 19 3,4 22,5
2012 20,1 2,6 22,8
2013 20,2 2,9 23,2
2014 21,8 2,7 24.4
2015 21,1 3,6 24,8
2016 21,7 2,7 24,5
2017 22,5 0.1 26,5
2018 21,9 0,5 25,2

Kaynak: Kalkinma Bakanligi ve TUIK

Kamu tasarruflar1 2008 krizinin etkilerini gidermek i¢in artirilan kamu
harcamalarinm oldugu 2009 yili hari¢ 2018 yilina kadar pozitif bir seyir izlemistir. Ote

yandan 0zel tasarruf oranlar1 ise ekonomide istikrarin basladig1 yil olan 2002 yilindan
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itibaren diisiis egilimine girmistir. Ekonomik istikrar programi neticesinde ekonomide
belirsizligin 6l¢iitii olan enflasyon oranlarmin 6nemli oranda diismesi ve ekonomide
belirsizliklerin azalmasi, yiiksek ekonomik biiyiime ve uygun kredi kosullar1 neticesinde
0zel kesim, tiiketim harcamalarini artirarak tasarruf egilimlerini azaltmislardir. Colak ve
Oztiirkler (2012) 2001 krizi sonrasinda uygulanan tiiketimi tesvik eden politikalarm,
tasarruflardaki diigiisiin temel gerekgesi oldugunu belirtmislerdir. Bu baglamda, 2002
sonras1 donemde toplam tasarruflardaki diisiisiin nedeninin 6zel tasarruf oranlarmdaki
azalma oldugunu belirtebiliriz. Bu dogrultuda 2000’11 yillara kadar olan diistik tasarruf
oranlar1 kamu kesiminden kaynaklanirken, izleyen yillarda 6zel tasarruf oranlarindaki
diisiisii kamu tasarruflarindaki artis dahi karsilayamayarak toplam tasarruflarin diisiik
diizeyde kalmasma neden olmustur. Tiirkiye ekonomisinde ilgili donem i¢in Ricardocu
denkligin kismen gecerli oldugunu yani kamu tasarruflarindaki artisin 6zel tasarruflarda
diisiise neden oldugunu, ayrica ekonomik birimlerin ekonomiye dair beklentilerinin
olumlu oldugu, istikrarli ve gorece diisiik enflasyon ortaminda tasarruflarini azaltarak

tiiketim harcamalarini artirdigin belirtebiliriz.

Ulusal tasarruflarin Tiirkiye ekonomisindeki egilimi Sekil 1.8 araciligiyla da
goriilmektedir. Ilgili grafikte Tiirkiye ekonomisinde tasarruflarm GSYH icindeki pay1
1980-2018 donemi icin verilmistir. 1980 ve izleyen yillarda yiiksek enflasyon ve
ekonomik ve siyasi belirsizlikler sonucu tasarruf oranlarinin yiiksek oldugu gortilmiistiir

(Erdem, 2017).
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Sekil 1. 8. Tasarruflarin GSYH i¢indeki payr (Diinya Bankasi)
Finansal serbestlesmemin bagladig1 yil olan 1989 yilindan itibaren ise sermaye
hareketlerinin 6niindeki engeller kaldirilarak ekonomi disa agilmaya baslamistir. Faiz

oranlarmnim piyasa dinamikleri tarafindan belirlenmesi neticesinden artan faiz oranlari
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Ozel tasarruflar1 artirrken kamu borg ylikiinii artirarak kamu tasarruflarinin azalmasina
neden olmustur (Merkez Bankasi, 2015). 1990’ yillardan itibaren kamu kesiminin
yiiksek sosyal glivenlik harcamalari, yiiksek faiz 6demeleri neticesinden kamu kesiminin
harcamalarinin artmasina neden olarak kamu tasarruflarin azalmasma neden olmustur

(Ozcan ve Peker, 2018).

Daha 6nce belirtildigi gibi 2000°li yillardan itibaren kamu kesiminin tasarruflar1
artarken, 0zel kesim tasarruflar1 ertelenen tiikketimlerin gerceklesmesi, uygun kredi
kosullar1 ve ekonomik biiylime ve istikrar ortami neticesiyle tiiketim harcamalarini
artirarak tasarruf egilimlerini azaltmislardir. Ozetle, harcamalarin ve buna bagl olarak
bor¢lanmanin arttig1 2002 sonrast donemde 6zel kesimin tasarruf oranlar1 diiserken, bu
disiisii kamu tasarruflarindaki nispeten kiiciik artiglarda karsilayamayarak Tiirkiye
ekonomisinde cari acik sorununa neden olarak ekonominin dis soklara karsi kirilgan

olmasina neden olmustur.

Calismanin konusunu olusturan 6zel tasarruflar, hanehalki tasarruflar ve sirket
tasarruflarindan olusmaktadir. Hane halki tasarruflar1 TUIK tarafindan Hanehalk: Biitce
Anketlerinden faydalanarak hanehalk: kullanilabilir gelirinden tiiketim harcamalarinin
¢ikarilmast ile edilir. TUIK 2009 yilindan itibaren Kurumsal Sektér Hesaplar1 altinda

ekonomik birimlerin tasarruf oranlarin1 vermektedir.

Tasarruf tiirlerinin kendi i¢indeki dagilimin anlamak gelistirilecek politikalarin
etkinligi noktasinda son derece 6nem arz etmektedir. Tablo 1.7 2009-2018 donemi arasi
farkli ekonomik birimlerin tasarruf oranlarini vermektedir. Tabloda ilk géze ¢arpan ulusal
tasarruflar icinde 6zel kesim tasarruflarmin yiiksekligi goriilmektedir. Ilgili donem
boyunca tasarruflarin yarisindan fazlasimin ozel sirketler tarafindan yapildigi
goriilmektedir. Hanehalkinin tasarruf egilimi son yillarda artis egilimine ragmen
gelismekte olan tlilkelerle kiyaslandiginda yetersiz kalmaktadir. Kamu kesimi 2009
yilindan sonra tasarruflarini 6nemli oranda artrrmasma ragmen 2017 yilinda %0.1 ve

2018 oraninda ise negatif tasarrufta bulunmustur.
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Tablo 1.7. Tasarruf Tiirlerinin Dagilim
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

MALI OLMAYAN 123 109 105 104 86 86 87 9 10.7 127
SIRKET

MALI SIRKET 35 19 21 2 21 23 22 3 3.8 3.7
HANEHALKI 7 65 65 65 82 96 94 98 118 92
GENEL DEVLET -15 2 33 39 43 39 44 27 01 -05
TOPLAM 214 213 225 228 232 244 248 244 265 252

Kaynak: Tiiik Kurumsal Hesaplardan yararlanarak tarafimizca hesaplanmistir.

1.5.Tasarruflan Belirleyen Faktorler

Istikrarli ve dengeli bir ekonomideki 6nemi, yatirimlara finansman saglama
araciligindaki roliinden dolay1 anahtar bir ekonomik degisken olan tasarruflar gerek
iktisat teorisinde gerek biiyiime ve kalkinma ekonomisinde teorik ve deneysel olarak
oldukg¢a yogun ¢alisilan konularin basinda gelmektedir. Ilgili alan yazinda tasarruflarin
yatrim ve ekonomik biiylime ile iliskisi arastirilmistir. Tasarruf yatirim iligkisini
inceleyen ¢alismalarda (Solow, 1956; Romer, 1986; Deaton ve Paxson, 2000) yiiksek
tasarruf oranlarmin yiiksek yatirimlara neden oldugu bunun ise ekonomik biiyiimeyi
hizlandirdig1 seklinde sonuca ulagilmistir (Akin, 2018). Tasarruflarin ekonomik
biliylimeyle iligkisi inceleyen caligmalarda ise iki degiskenin uzun donemde birlikte

hareket ettigi ve aralarinda nedensellik iliskisi oldugu belirtilmistir (Loayza vd., 2000a).

Tasarruflarin  ekonomideki 6neminden dolay1r bir diger tiir calismalarda
tasarruflar1 belirleyen faktorler arastirilmistir. Bu dogrultuda tasarruflar1 belirleyen
faktorlerin dogru belirlenmesi politika yapicilar acgisindan uygulanacak politikalarm
etkinligini artiracaktir. Bu boliim altinda tasarruflar1 belirleyen faktorler agiklanacaktir.
Tasarruf konusunda yapilmis en kapsamli ¢alisma olan ve diinya {izerinde yiiz elli iilkeyi
kapsayan ¢aligma bir Diinya Bankasi projesi olan Loayza vd., (2000) tarafindan yapilan
‘What Drives Saving Across the World’ adli ¢alismadir. Ilgili calismada bir dnceki
donem tasarruf diizeyi, kisi bas1 gelir, kisi bas1 gelir bliylimesi, reel faiz oranlari, finansal
derinlik, dis ticaret hadleri, kamu tasarruflari, enflasyon orani, niifus bagimlilik orani ve
kentlesme analize dahil edilen degiskenler olmustur. Bu calismadan sonra yapilan
calismalarm 6nemli bir kisminda bahsedilen degiskenler kullanilmistir. Ozcan vd., (2012)
ise tasarruflarm temel belirleyicilerini gruplar halinde belirtmislerdir. Kamu degiskenleri,

gelir ve bliylime degiskenleri, finansal degiskenler, demografik degiskenler, belirsizlik
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degiskenleri ve dis degiskenler seklinde gruplandirmislardir. Kalkinma Bakanligi ise
2014 yilinda yayinladigi raporda ampirik literatiirde 6zel tasarruflari belirleyen temel dort
degiskenin, kullanilabilir gelir, reel faiz orani, gen¢ bagimlilik orani ve enflasyon
oldugunu belirtmistir. Tasarruf konusunda yapilan ampirik ¢aligmalar incelendiginde
tasarruflar1 belirleyen faktorleri dort baglik altinda toplamak miimkiin olmaktadir.
Makroekonomik degiskenler, Finansal degiskenler, Demografik degiskenler ve Kamu
kesimi degiskenleri. Gelir, biliylime, faiz orani ve enflasyon, dis ticaret hadleri ve cari agik
makroekonomik degiskenlerden tasarruflari etkileyen en 6nemli degiskenlerdir. Finansal
sistemin derinligi, gelismisligi, finansal servet, finansal okuryazarlik ve likidite
kisitlamalari finansal sistemin tasarruflar: etkiledigi diisiiniilen en 6nemli degiskenleridir.
15 yas alt1 ile 64 yas iistli bireylerin toplam niifusa boliinmesiyle elde edilen bagimlilik
orani, kentlesme orani1 ve kadinlarm is giiciine katilim orani ise ulusal tasarruflari
etkileyecegi diisiiniilen demografik degiskenlerdir. Vergiler, kamu tasarruflari, kamu
harcama politikalari, emeklilik yas1 ve sosyal giivenlik sistemleri kamu kesimi
degiskenlerini olusturmaktadir (Bhandari vd., 2007; Yarasir ve Yilmaz, 2011; Aka,
2019).

1.5.1. Gelir, ekonomik biiyiime tasarruf iliskisi

Tanimi geregi kullanilabilir gelirin tiiketilmeyen kismini ifade eden tasarruf
kavrammi etkileyen en 6nemli faktorler gelir ve ekonomik biiylime degiskenleridir.
Nitekim iktisat teorisinde tasarruflarin gelirle yiiksek derecede korelasyon gosterdigi,
daha yiiksek gelir diizeyine sahip ekonomik birimlerin daha yiiksek oranda tasarruf
egiliminde bulunmalar1 beklenmektedir (Hamadi vd., 2011; Arig, 2015). Tiiketim ve
tasarruf konusunda gelistirilen hipotezlerde gelir diizeyi artikga tiikketimin gelirdeki artig
kadar artmayacagi, kullanilabilir gelir artisinin tasarruf yapilan oranin artmasina neden
olacagi teorik olarak beklenmektedir (Matur, vd., 2012). Yasam boyu Gelir Hipotezinin
gelistiricilerinden olan Modigliani (1970) tasarruflar ile gelir artis1 arasinda pozitif iligki
oldugunu Japonya ve Giiney Kore gibi yliksek biiylime gosteren iilkelerin tasarruf
oranlarmim da yiiksek oldugunu belirtmistir. Yapilan ampirik caligmalarda GSYH ve
GSYH biiylimesi gelir ve biiyiime degiskenlerini temsilen kullanilmistir (Rocher ve
Stierle, 2015). Teorik olarak beklenen gelir, biiyiime ve tasarruf iligkisi yapilan ampirik
calismalarla dogrulanmistir. Loayza, vd., (2000a) gelirdeki %10’luk artisin 6zel
tasarruflart 0.47 puan artiracagmi belirtmistir. IMF (2007) calismasinda 1980-2015

donemi i¢in Tiirkiye ekonomisinde kisi basi reel GSYH biiylimesinin tasarruflar1 pozitif
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yonde etkiledigini belirtmistir. Uggun (2017) ¢alismasinda 2000Q1-2014Q4 donemi igin
Tiirkiye ekonomisinde yurt ici tasarruflar1 ile gelir degiskeni arasindaki iliskiyi
incelemigstir. Milli gelirdeki %]1°lik artig tasarruflar1 %5,37 oraninda artiracagini
belirtmistir. Bhandari, vd., (2007) tasarruf ve kisi bagi gelirin yiiksek derecede
korelasyonlu oldugunu, ilgili degiskenler arasinda cift yonlii nedensellik oldugunu

belirtmistir.

Ekonomik biiyiimenin tasarruflar lizerindeki etkisinde ise teorik ve ampirik
calismalarda bir goriis birligi bulunmamaktadir. Ekonomik biliylimenin ekonomik
birimlerin kullanabilecegi kaynaklar1 artiracagi, bu kaynak artisinin ise tamamen
tilketilmeyip tasarruf edilecegi beklenmektedir (Merkez Bankasi, 2015). Milton
Friedman (1957) tarafindan gelistirilen Siirekli Gelir Hipotezinde ise bilindigi gibi
tikketim ve tasarruf diizeyini belirleyen temel faktor gelirin stirekli bileseniydi. Hipoteze
gore ekonomik biiyiime sonucu siirekli gelirinin artacagmi bilen birey tiiketim
harcamalarini artirip tasarruf egilimlerini azaltabilmektedir (Matur vd., 2012; Aksoy,
2016). Caglayan (2006) 1970-2004 aras1 Tiirkiye ekonomisinde enflasyon, faiz orani ve
biliylime oranmin tasarruflar {izerindeki etkisini incelemistir. Biliylime oranmin 6zel
tasarruflar1 pozitif yonde etkiledigi sonucuna ulagsmistir. Loayza vd., (2000a) biiyiime
hizinda %1°lik artisin tasarruflar1 0.45 puan artiracagini belirtirken, Matur, vd., (2012) ve
Ozcan vd., (2012) kisi basi gelir biiyiimesinin Siirekli Gelir Hipotezinin 6ngdrdiigii
sekilde 6zel tasarruflar1 negatif yonde etkiledigini belirtmistir. Siddiqi (2020) ise gelir

biliylimesinin tasarruflar {izerinde anlamli bir etkisi olmadigini belirtmistir.

Tirkiye ekonomisinde gelir ve tasarruf degiskenlerinin dolar cinsinden
degerleri 1980-2018 donemi arasinda izledigi seyir Sekil 1.9°da goriilmektedir. ilgili
donemde 2000 yilina kadar oldukga stabil seyreden tasarruf miktar1 ekonomide istikrarin
ve biiylimenin sonucu gelir artiginin yasandigi 2002 ve izleyen donemlerde artis trendine
girmistir. 2008 kiiresel krizin neticesinde yasanan daralma tasarruflarda yansimis,
tasarruflar gorece azalmustir. Izleyen donemlerdeki dnemli gelir artislarma ragmen
ekonomik birimler tasarruflarini nispi olarak az miktarda artrmislardir. Incelenen dénem
icin tasarruf ve gelir serilerinin izledigi seyir, teorik ve ampirik ¢aligmalarda ulasilan
sonucun Tiirkiye ekonomisi i¢in gegerli oldugunu, gelir diizeyinin tasarruflar1 belirleyen

en onemli degisken oldugunu gostermistir.
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Sekil 1. 9. Tasarruf ve Gelir (Diinya Bankast)

Sekil 1.10 ise GSYH biiyiimesi ile tasarruflarin GSYH i¢indeki seyrini Tiirkiye
ekonomisi i¢in 1980-2018 aras1 donemde vermektedir. Tiirkiye ekonomisinde 1994, 2001
ve 2008 ekonomik krizlerinin oldugu dénemlerde biiyiime ciddi orandan diismiistiir. Ilgili
kriz yillarinda tasarruf oranlarinin nispi olarak artmasi Siirekli Gelir hipotezinin
cikarimini desteklemektedir. Ekonomik birimler kriz neticesinde gelirlerinin diisecegini
beklediklerinden tasarruflarini artirmaktadirlar. 2000’1 yillardan sonra ise ekonomik
biliylime neticesinde tasarruflarin artma egilimine girdigi goriilmektedir. Bu baglamda
gelir biiylimesi ile tasarruf degiskenlerinin Tiirkiye ekonomisinde iligkilerinin yoniiniin
net olmadig1 bazi donemler pozitif iliski goriiliirken 6zellikle kriz donemlerinde iki
degisken arasinda ters yonlii iligki tespit edilmistir.
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1.5.2. Faiz oranlan ve tasarruf iliskisi

Tasarruf oranlarmi etkiledigi bilinen bir diger ekonomik degisken ise faiz
oranlaridir. Nitekim Klasik iktisadi ekol tasarruf-yatrim esitligini saglayan
mekanizmanin faiz oldugunu belirtmistir. Teorik olarak etkinin yonii hakkinda bir goriis
birligi bulunmamaktadir. Tasarruf mevduatlarina uygulan faiz oranlarinin yiikselmesinin
tasarruf davranigini 6diillendireceginden tasarruflar1 yiikseltmesi beklenmektedir. Oysaki
faiz oranlarmin tasarruf iizerindeki etkisi gelir ve ikame etkileri nedeniyle belirsiz
olmaktadrr (Hamadi vd., 2011; Matur vd., 2012; Ozcan ve Peker, 2018). Faiz
oranlarindaki bir artis gelecekteki gelir akimlariin cari degerini diisiirerek tasarruf
iizerinde negatif gelir etkisine, faiz artis1 ise beklenen getiriyi artirarak tiiketim kararmin
ertelenerek tasarruf edilen miktarm artirilmasina dayanan pozitif ikame etkisine neden

olmaktadir.

Loayza vd., (2000a) gelir etkisinin daha baskin oldugunu belirterek reel faiz
oranlaridaki bir artisin kisa vadede tasarruflar1 0.25 puan azaltacagmi belirtmislerdir.
Hondroyiannis (2006) ise ikame ve servet etkilerinin gelir etkisinden daha baskin
olacagin1 faiz oranlarindaki artiglarin 6zel tasarruflar1 artiracagmi belirtmistir.
McKinnon- Shaw (1973) faiz oranlarindaki artiglarin tasarruflar1 pozitif yonde

etkileyecegini belirtmiglerdir.

Ampirik caligmalar incelendiginde faiz oranlarinin tasarruflar iizerindeki etkisi
iizerinde bir goriis birligi olmadig1 goriilecektir. Fry (1986), Khan, vd., (1994), Sahin
(2016) faiz oranlarinin tasarruflar1 pozitif yonde etkiledigini belirtirken, Gan ve Soon
(1995), Loayza vd., (2000a), Hamadji, vd., (2011) etkinin negatif oldugunu, Bahandi vd.,
(2007), Ogbokor ve Samahiya (2014), Maitra (2017) ise faiz oranlarmin tasarruflar

iizerinde 6nemli bir etkileri olmadigini belirtmislerdir.

Tiirkiye ekonomisinde faiz oranlari ile tasarruflarn GSYH i¢indeki paymnmn
1980-2018 arasinda izledigi seyir Sekil 1.11 aracilifiyla verilmistir. Incelenen donem
boyunca faiz oranlarinin oynakliginmn yiiksek olmasina ragmen tasarruf oranlar1 oldukga
stabil seyir izlemistir. Bu durum iki degisken arasinda ikame ve gelir etkilerinin karsilikli

hareket etmesi nedeniyle etkinin belirsiz olacagi ¢ikarimini destekler niteliktedir.
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Sekil 1.11. Tasarruf ve Gelir Biiyiimesi (Diinya Bankasi)
1.5.3. Enflasyon ve tasarruf iliskisi

Fiyatlar genel diizeyindeki siirekli artis1 ifade eden enflasyon ekonomik
birimlerin kullanilabilir gelirlerinin alim giiciiniin diismesine neden olarak tliketim
harcamalarini dolayisiyla tasarruflarini etkilemesi beklenmektedir. Enflasyon oranindaki
bir artis gelir ve serveti etkileyerek tasarruf oranlarinin azalmasina neden olabilmektedir
(Agrawal vd., 2009; Akram ve Akram, 2016). Enflasyonun tasarruflari etkileyecegi bir
diger kanal ise faiz oranlaridir. Daha yiiksek enflasyon, daha yiiksek nominal faiz
oranlarma, yiikselen bu faiz oranlar1 ise ikame etkisiyle daha yiiksek bir harcanabilir gelir
ve tasarrufa neden olabilmektedir (Masson vd., 1998).  Iktisat literatiiriinde
makroekonomik belirsizligin temsili degiskeni enflasyon oramidir (Loayza vd., 2000b;

Rijckeghem, 2010; Rocher ve Stierle,2015).

Enflasyon oranlarindaki oynaklik bireylerin gelecege yonelik beklentilerinin
olumsuz olmasma neden olarak enflasyonun gelirlerinde belirsizlik olusturacagini
beklediklerinden ihtiyat amacl tasarruf egilimlerini artirmalar1 beklenmektedir (Loayza
vd., 2000b; Rocher ve Stierle, 2015; Merkez Bankasi, 2015). Sonug olarak enflasyon
oranlar1 servet ve gelir etkisi nedeniyle tasarruflari azaltmasi beklenirken, belirsizligin
artmas1 sonucu ihtiyat giidiisiiyle tasarruflar1 artirmasi beklenirken, enflasyon oraninin
0zel tasarruflar tizerindeki etkisinin belirsiz oldugu goriilmektedir (Hondroyiannis, 2006;

Agrawal vd., 2009).
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Enflasyonun 06zel tasarruflar {izerindeki etkisini inceleyen c¢alismalara
bakildiginda teorinin 6ngordiigl sekilde etkinin yonii hakkinda goriis birliginin olmadig1
goriilecektir. Ahmad ve Mahmood (2003) ve Khan vd., (2017) enflasyon oranlarmnin 6zel
tasarruflar1 negatif yonde etkiledigini belirtirken, Sahin (2016), Aizuddin ve Kadir (2019)
ilgili degiskenler arasinda pozitif yonlii iliski oldugunu belirtmislerdir. Enflasyon
oranlarinin 6zel tasarruflar lizerinde dnemli etkisinin olmadigini belirten ¢aligmalar ise

Masson vd., (1998) ve Agrawal vd., (2009) olmustur.

Tiirkiye ekonomisinde enflasyon orani ile tasarruflarin GSYH i¢indeki paymin
1980-2018 aras1 donem i¢in izledigi seyir Sekil 1.12 araciligiyla goriilmektedir.
Enflasyon oranlarinin 2000’11 yillara kadar ¢ok yiiksek seyrettigi Tiirkiye ekonomisinde
belirsizliklerin ilgili donem boyunca oldukg¢a yiliksek oldugu goriilmektedir. Tasarruf
oranlarmin 1990’1l yillara kadar olduke¢a yiiksek seyrettigi goriilmektedir. Bu baglamda
ilgili ddnemde ihtiyat giidiisiiyle tasarruf egilimlerinin arttig1 diisiiniilmektedir. Izleyen
donemlerde ekonomideki olumlu gelismeler neticesinde enflasyon oranlari tek haneli
rakamlara diiserek ekonomik birimlerin gelecege dair beklentilerinin olumlu olmasima ve
tiiketim harcamalarini artirmalarina neden olmustur. Bu dogrultuda 6nemli diizeyde gelir
artisina ragmen 6zel tasarruf oranlar1 gecikmis tiiketimin devreye girmesi, uygun kredi
kosullar1 neticesinde azalmis, ayni1 donemde kamu tasarruflariin artmasi sonucu yurti¢i

tasarruflar stabil bir seyir izlemistir.
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Sekil 1.12. Enflasyon Tasarruf (Diinya Bankast)
1.5.4. Das ticaret hadleri, cari islemler dengesi- tasarruf iliskisi
Ekonomik birimlerin baska iilke ekonomilerdeki birimlerle belirli bir donem igin
yapmis olduklar1 iglemlerin kaydedilmesi 6demeler dengesi olarak adlandirilmaktadir.

Odemeler dengesi cari islemler hesabi, sermaye hesabu, finans hesabi alt basliklarindan
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olusmaktadir (Egilmez, 2014). Cari islemler dengesi mal ve hizmet dengesi alt
basliklarinda incelenmektedir. Bir iilke ekonomisinde tasarruflar yatirimlari
kargilayamadig1 zaman, harcamalar gelirden fazla oldugunda, yatirimlar yabanci sermaye
ile karsilandiginda cari islemler hesab1 agik vermektedir (Yiikseler, 2013; Aka, 2019).
Bu baglamda diisiik tasarruf oranlari ile cari agik dogrudan iligkili olmaktadir (Aksoy,
2016). Ampirik ¢aligmalarda cari agik ile 0zel tasarruflar arasinda negatif iliski oldugu
goriilmektedir. Loayza vd., (2000a) cari agikta meydana gelecek bir artigin uzun vadede
tasarruflar1 %60 oraninda diisiise neden olacagini belirtmislerdir. Yarasir ve Yilmaz
(2011), Masson vd., (1998) ve Ozcan vd., (2012) cari islemler dengesinde meydana
gelecek bir acigin tasarruflart negatif yonde etkileyecegini belirterek cari agigin

artmasinin tasarruflar1 azaltici etkisi oldugunu belirtmislerdir.

Ihracat birim degerinin ithalat birim degerine orani ise dis ticaret haddi olarak
adlandirilmaktadir. Dis ticaret haddindeki iyilesmeler ekonomik birimlerin gelirlerine
yansimakta tasarruflari artirict ve ticaret dengesinde iyilesmeye yol acacaktir. Bu etki
Harberger-Laursen-Metzler etkisi olarak bilinmektedir (Masson, vd., 1998; Ak, 2018).
Loayza vd., (2000a) ticaret hadlerindeki %10’luk iyilesmenin 6zel tasarruflar1 kisa

vadede 0.74 puan artiracagmi belirtmislerdir.

Khan vd., (1994) ve Gok (2014) yaptiklar1 ¢aligmalarda ticaret hadlerindeki
olumlu gelismelerin tasarruflar1 pozitif yonde etkileyecegini belirtmislerdir. Ote yandan
Gan ve Soon (1995) ve Ozcan ve Giinay (2012) ticaret hadlerinin pozitif etkilerine

ragmen istatistiki olarak anlamsiz olduklarmi belirtmislerdir.

Sonug olarak iilke ekonomisinin ticaret hadlerindeki ve cari islemler dengesindeki
iyilesmelerin ilgili iilkenin gelir diizeyini artwrarak disa bagimliligini azaltacagini

dolayisiyla tasarruflar tizerinde pozitif etkileri olmasi beklenmektedir.
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Sekil 1.13. Tasarruf ve Cari Islemler Dengesi (Diinya Bankast)

Tiirkiye ekonomisinde 1980-2019 donemi aras1 Cari Islemler Dengesinin
GSYH orani ile tasarruflarin GSYH’ye oran1 Sekil 1.13’de verilmektedir. Ilgili donem
boyunca Tiirkiye ekonomisinde 1988, 1994 ve 2001 yillar1 hari¢ cari islemler hesabinin
acik verdigi goriilmektedir. Cari islemler hesabimin agik vermesi lilkeyi dig finansmana
bagiml hale getirerek ekonomik soklara kars1 kirillganligmi artirmaktadir. 2001 sonrasi
ekonomide yasanan olumlu gelismelere ragmen cari agigin oransal olarak
digiiriilememesi Tiirkiye ekonomisinde cari acigin kronik sorun hale geldigini
gostermektedir. Ilgili ddnem boyunca veriler incelendiginde iki degisken arasinda kesin

bir iliskinin varligindan bahsetmek siipheli hale gelmektedir.

1.5.5. Finansal degiskenler ve tasarruf iliskisi

Finansal sektor, sektoriin gelismislik diizeyi ve finansal servet tasarruflari
etkileyen diger onemli ekonomik degiskenlerdir. Finansal liberallesme faiz oranlarmin
piyasa dinamikleri tarafindan belirlendigi, kredi kisitlamalarinin olmadigi, yabanci
yatirimcilarin girig izninin olmasi anlamma gelmektedir (Loayza vd., 2000a, s. 404).
Finansal sektoriin liberallesmesinin ekonomik birimler agisindan krediye ulagim
imkanlarin1 gelistireceginden kredi ve likidite kisitlamalarim1 kaldiracagindan dolay1
tilkketim harcamalarini artirip tasarruflar1 azaltmasi beklenmektedir. Bu dogrultuda Aron
ve Muellbauer (2000) finansal liberallesmenin 0Ozel tasarruflar1 negatif yonde

etkileyecegini belirtmislerdir.

Ekonomik birimlere alternatif yatirim imkanlar1 sunan, iyi organize olmus derin
bir finansal sistemin tasarruf egilimlerini artrmasi beklenmektedir (Aksoy, 2016).

Finansal derinlik ampirik caligmalarda genellikle M2 para arzinn GSYH’ye
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oranlanmasiyla elde edilen degerle temsil edilir (Edwards, 1995; Ozcan vd., 2012)
Finansal sistemin derinliginin artmasinin tasarruflari olumlu ydnde etkilemesi
beklenmektedir. Nitekim ampirik calismalarda (Edwards, 1996; Ozcan, vd., 2003;
Demirci, 2019) finansal derinligin tasarruflar1 pozitif yonde etkiledigine dair 