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OZET
Yiiksek Lisans Tezi
Yiiksek Enflasyon ve Finansal Tablolara Etkisi;
Bir Uygulama ve Analiz

Volkan KILIC

Dokuz Eyliil Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii
Bilgi Yonetimi Anabilim Dah

Elektronik Ticaret Programi

Enflasyon; en bilinen sekliyle fiyatlar genel diizeyinde siirekli bir artis
olarak tanimlanir. Enflasyon Tiirkiye 6zelinde 2000-2004 déoneminden bu yana
ilk defa 2021 yih itibariyle, Covid-19 pandemisinin de etkisiyle, tekrar onemli
derecede artis gostermeye baslamis ve ekonomi yiiksek enflasyon icerisine
girmistir. icinde bulundugumuz 2024 yih icerisinde hala artisina devam eden
enflasyon, hem toplum iizerinde hem de isletmeler iizerinde olumsuz etkiler
dogurmaktadir.

Isletmeler faaliyet sonu¢larim finansal tablolar araciligiyla sunarlar.
Isletme yéneticileri, yatirnmeilar, diger iiciincii Kisi ve kurumlarca kullanilan bu
finansal tablolar; gercege uygun, genel kabul gormiis muhasebe standartlar:
cercevesinde hazirlanmis olmahdir. Bununla birlikte yiiksek enflasyon
ortaminda finansal tablolar muhasebenin temel ilkeleri ve uluslararasi
standartlarin gerektirdigi makul olma, gercege uygun deger sunma, tutarhhk,
karsilastirilabilirlik ve ihtiyathhik ilkelerinden uzaklasir. Bu bakimdan finansal
tablolarin yiiksek enflasyon donemlerinde enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi
geregi ve zorunlulugu ortaya ¢ikar.

Cikis noktas1 aym olsa da, enflasyon muhasebesi Vergi Usul Kanunu ve
Kamu Go6zetimi Kurumu diizenlemeleri kapsaminda farkhiliklar ihtiva eder. Bu
baglamda isletmelerin enflasyon diizeltmesini hangi mevzuat kapsaminda ve

nasil uygulayacagi da 6nem tasir.
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Bu itibarla, bu calisma kapsaminda yiiksek enflasyonun isletme finansal
tablolan iizerindeki etkileri incelenmis ve bir uygulama iizerinden s6z konusu
etkilerin finansal durum tablosu ve kar/zarar tablosu iizerinde olusturdugu

degisimler yorumlanmstir.

Anahtar kelimeler; enflasyon, yiiksek enflasyon, enflasyon muhasebesi, enflasyon

diizeltmesi.



ABSTRACT
Master’s Thesis
High Inflation and Its Effects on Financial Statements:
A Practice and Analyze
Volkan KILIC

Dokuz Eylul University
Graduate School of Social Sciences
Department of Information Management

E-Commerce Program

As is commonly known, inflation is defined as a continuous increase in the
general level of prices. In relation to Turkey, since the period of 2000-2004, high
inflation began to rise significantly again as of the year 2021 for the first time,
especially due to the impact of the Covid-19 pandemic. As a result, economy has
re-entered into high inflation environment. Inflation, which continues its rise
within the year of 2024, has negative effects not only society but also businesses
as well.

Companies present their operational results through their financial
statements. These financial statements, used by managers, investors and other
third parties and institutions. Financial statements are needed to be prepared in
accordance with generally accepted accounting principles. However, in a high
inflation environment, financial statements deviate from the basic principles of
accounting and the requirements of international accounting standards in terms
of being fair, presenting fair value, consistency, comparability, and prudence. In
this regard, during high inflation periods a necessity arises to make inflation
correction over financial statements.

Although starting point is same for the regulations; Public Oversight
Authority and Tax Procedure Law contain some differences in terms of
adjustment practices. In this context, it is important for the companies to

determine how to apply inflation adjustments.
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Therefore, within the scope of this study, the effects of high inflation on the
financial statements of businesses have been examined and via an application
practice part; the impact and consequences of high inflation on financial

statements have been interpreted.

Keywords; inflation, high inflation, inflation accounting, inflation adjustment.
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GIRIS

Enflasyon; hayatin tam i¢inde kendisine yer bulmus, 6zellikle giinlimiizde,
tilkemiz ekonomik kosullarinin yaratti§1 zorluklar neticesinde, halkin her kesiminin
deneyimledigi ve konustugu giincel bir ekonomi terimidir. Buradan hareketle
enflasyon olgusunun konunun uzmanlart yaninda toplumun tiim kesimlerince
bilinmesi ve bu hususta toplumsal duyarlilik olmasi, yiiksek enflasyonun bu kesimlerin
satin alma giiciinde, dolayisiyla refah seviyelerinde yarattigi erozyondan ileri gelir.

Gelismis ekonomilerde enflasyon oranlari negatif ya da ¢ok diisiik oranlarda
artis gostermekle birlikte, Tiirkiye gibi daha az gelismis ya da ekonomik gelisimini
tamamlayamamis lilkelerde ciddi artiglar gosterebilmektedir. Bu artiglarin sebebi
genelde cari igslemler agid1, etkisiz para politikalari, dis kaynakli ekonomik soklar,
cografi/politik riskler gibi etmenlerdir.

Enflasyon sadece toplumsal refah1 diisiirmekle kalmayan, ayn1 zamanda birer
ekonomik birim olan ticari isletmeleri de etkileyen bir kavramdir. Ticari isletmeler kar
etmek i¢in kurulmus sirket, kurum ya da kuruluslardir. Ticari isletmeler; hem
yatiricimlar, hem ii¢iincii taraf kigi/kurumlar nezdinde ve hem de kanuni diizenlemeler
cergevesinde faaliyet sonuglarmi belirli donemlerde makul, gilivenilir ve
karsilastirilabilir Slciilerde olusturup sunmak durumundadir. isletmelerin hazirladig
ve isletme yonetiminin sorumlu oldugu bu sonuglar finansal tablolar araciligiyla
paylasilir.

Enflasyonsuz veya enflasyon artisinin goz ardi edilebilecek diizeyde diisiik
oldugu ekonomilerde, finansal tablolar hazirlanirken bu tablolar genel itibariyle tarihi
maliyetler iizerinden olusturulmus muhasebe kayitlar1 {izerinden hazirlanir. Tarihi
maliyetlerle hazirlanan bu finansal tablolar, kimi zaman “Ulusal” kimi zaman da
“Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS)” ¢ergevesinde kismi de olsa
baz1 degerleme ve diizeltme islemlerine tabi tutulur. Ancak yiliksek enflasyonun hakim
oldugu ekonomilerde sdz konusu kismi diizeltmeler yetersiz kalir. Iste bu durum,
enflasyon muhasebesinin gelismesinde temel alinan ve enflasyon muhasebesi yoluyla
finansal tablolarin diizeltilmesi geregini a¢iklayan kritik bir unsurdur.

Yiiksek enflasyon ortaminda isletmelerin yerel para cinsinden sahip olduklari

kiymetler deger kaybina ugrar. Bu durum aymi zamanda 6z kaynaklarin giigsiiz



kalmasina, dolayisiyla isletme ¢alisma sermayesinin erimesine de yol agar. Ote yandan
tarihi maliyetlerle muhasebe kayitlarina intikal ettirilen stoklar, maddi duran varliklar
gibi kalemlerse isletme karlili§i yoniinden pozitif deger yaratir. Oysaki bu durum
isletmelerin gercekte 6demeleri gerekenden daha fazla vergi 6demelerine neden olur.
Cilinkii satis hasilati cari degerler {lizerinden, yani enflasyonel etkiye ugramis gergek
bedeller iizerinden isletme finansallarina yansir. Bu durumda gelir/gider arasinda
gelirin yiiksek kalmasi yoniinde bir dengesizlik olusur. Ayrica, enflasyon diizeltmesi
uygulanmayan finansal tablolar ile; hem 6nceki ve sonraki finansal donemlerle, hem
de sektorel rakipleriyle performans karsilastirmast yapilma imkani ortadan kalkar.

Diizeltme yapilmayan finansal tablolar ihtiyatli olmaktan uzak, makul degerler
icermeyen ve isletme faaliyet sonuglar {izerinde giiven sorunu yaratan degerler icerir.
Bu nedenle yiiksek enflasyon dénemlerinde enflasyon muhasebesi yoluyla finansal
tablolarin diizeltilmesi; hem isletmeler, hem yatiricimlar ve hem de diger bilgi
kullanicilart agisindan 6nemlidir.

Enflasyon muhasebesi uygulamasi ayr1 bir muhasebe uzmanlik alan1 olmayip,
mevcut muhasebe alt yapisi lizerine insa edilen, matematik ve istatistik biliminin i¢ igce
gectigi bir islemler silsilesidir. Istatistiki gdzlem ve arastirmalar sonucu olusturulan
endeks degerleri, matematiksel yontem ve islemler ile yeni bir degerler biitiinii
olusmasina aracilik eder. Ancak bu degerleme islemleri uzmanlik ve tecriibe
gerektiren, ilave is yiikii doguran kapsamli bir ¢alisma gerektirir.

Enflasyon muhasebesi yoluyla finansal tablo diizeltme islemleri birtakim
endeks degerleri lizerinden gergeklestirilir. Bu endeks degerleri, Tiirkiye’de yasal
baglayicilik yoniinden Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan hesaplanir ve ilan
edilir. Bunun yaninda, isletmelerce, 6zel bagimsiz uzman kuruluslardan da farkh
endeks verileri alinip, finansal tablolar bu endeksler 6zelinde ayr1 bir diizeltmeye tabi
tutulabilir. Tabi bu diizeltme islemi yasal diizeltme islemlerinden bagimsiz, isletme ici
ve sektorel konularda kullanilir.

Enflasyon muhasebesi Tiirkiye’de hem yerel mevzuatla hem de uluslararasi
standartlarin Tiirkiye’ye uyarlanmis halleri olan TMS ve TFRS’ler ile diizenlenmistir.
Tiirkiye 6zelinde giinliimiiz 6ncesi en son enflasyon muhasebesi uygulama zorunlulugu
2004 yili finansal tablolar1 i¢in zorunlu kilinmistir. Enflasyon muhasebesi Tiirkiye

Muhasebe Standardi, TMS-29 kapsaminda bagimsiz denetime tabi isletmeler



tarafindan zaten uygulamakta idi. Bununla birlikte 213 sayili Vergi Usul Kanunu
(VUK)’nda belirlenen hadlerin tekrar asilmasi ile birlikte “finansal tablolarin uzun
yillar siiren yiiksek enflasyonun etkisinden arindirilmasi ve bdylece vergileme
tizerindeki enflasyondan kaynaklanan olumsuzluklarin giderilmesini teminen” 30
Aralik 2023 tarihinde yayimlanan “555 Sayili1 Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi” ile
bilango usuliine gore defter tutan tiim kurumlar ve gelir vergisi miikellefleri i¢in
enflasyon muhasebesi uygulamasi tekrar zorunlu hale gelmistir.

Enflasyon muhasebesi, birden fazla diizenlemenin bir arada oldugu ve
birbirinden etkilendigi bir alt muhasebe dalidir. Temelde benzer kurallar biitiinii
lizerinden ilerlense de; VUK, TMS-29 ve BOBI/FRS gibi farkli kapsamlar ve
uygulamalar mevcuttur. Dolayisiyla hem VUK kapsaminda hem de TMS-29 ve
BOBI/FRS kapsaminda enflasyon diizeltmesinin birlikte uygulanmasi; meslek
mensuplari, uygulayicilar ve finansal tablo okurlar1 a¢isindan karmasa yaratmistir.

Bu ¢alismada ilk olarak enflasyon ve enflasyon muhasebesine iligkin temel
bilgiler verilmis, literatiir taramasi yapilmistir. Ikinci boliimde enflasyon
muhasebesinin detaylar1 ve diizenlendigi mevzuat hiikiimleri ile standartlar
incelenmis, bunun yaninda VUK, TMS-29 ve BOBI/FRS agisindan da bu
diizenlemeler arasindaki farklar irdelenmistir. Son bdliim olan uygulama igerisinde ise
TFRS kapsaminda hazirlanmig ve TMS-29’a gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmus bir 6rnek uygulama {izerinden; yiiksek enflasyonun s6z konusu isletme

finansal tablolar1 tizerindeki etkisi yorumlanmustir.



BIiRINCi BOLUM
ENFLASYON KAVRAMI, ENFLASYONUN EKONOMi UZERINDEKI
ETKIiLERI VE ENFLASYON MUHASEBESI

1.1. LITERATUR TARAMASI

Ates (1989), Tiirkiye’de enflasyonun finansal tablolar iizerindeki etkilerini
inceleyen ilk calismalardan birini gergeklestirerek; enflasyonun finansal tablolar
tizerindeki etkilerini giderebilmek i¢in paranin nominal degeriyle ifadelendirilmis
finansal tablolarm, paranin satin alma giiciiyle ifadelendirilmesi gerektigi
savunmustur.

Abitter (2002), paranin satin alma giiciiniin enflasyonist donemlerde olumsuz
yonde degismesi nedeniyle finansal tablolarin saglikli sonuglar sunma 6zelliginin
negatif etkilendigi, enflasyon muhasebesinden bagimsiz bir sekilde hazirlanan finansal
tablolarda islevsellik yoniinden yetersizlik bulundugu ve enflasyonun finansal veriler
iizerindeki etkisinin gz ardi edildigini 6n plana ¢ikarmustir. Isletmelerin gergek
olmayan fiktif karlar dolayisiyla vergi ve kar payi (temettii) yoniinden gereksiz ve daha
fazla nakit ¢ikisiyla karsilastigi, yiiriirlikteki mevcut vergi diizenlemeleri igerisinde
enflasyonun yarattigr olumsuz etkileri yok edecek bazi kismi yontemler ile oto
finansman uygulamalari mevcut olsa da, bu uygulamalarin yetersiz kaldigim
belirtmistir.

Celik (2003), enflasyonun igletme finansal tablolar1 tizerindeki etkilerini tarihi
maliyetlere gore diizenlenmis tablolar ile enflasyona gore diizeltilmis tablolara gore
karsilastirmali  olarak sunmustur. Bununla birlikte enflasyon muhasebesi
yontemlerinden genel fiyat diizeyi muhasebesi yontemini kullandigi ¢aligmasinda
enflasyon diizeltmesi sonrasi finansal tablolarda onemli degisiklikler meydana
geldigini ve sonuglarin her firma i¢in farkli gerceklestigini ortaya koymustur.

Kilingvuran (2004), Tiirkiye’de 2004 yilinda vyiiriirlige giren yasal
diizenlemeler c¢ergcevesinde enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolarin
hazirlanmasinin ve sunulmasinin, uluslararasi standartlar agisindan uyumu ve igletme

yonetiminde gelecege yonelik kararlar alinmasinda 6nemli oldugunu vurgulamstir.



Ogiit (2004), enflasyon muhasebesinin isletmeler yoniinden sadece bir yasal
zorunluluk olarak goériillmemesi gerektigi, bu sekilde bir yorumun sadece ek kiilfet
olarak anlagilacagi, bu bakimdan enflasyon muhasebesinin finansal tablolarinin gercek
degerleriyle ifade edilmesi yoniinden zaruri oldugu ve bu yoniiyle isletmelerin ve
yatirimeilarin faydasi yoniinde bir islev gordiigiiniin isletmelerce iyi anlasilmasi
gerekliligini savunmustur.

Yalgin (2006), enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde isletmelerin finansal
tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulamasina gidilmemesi sonucunda 6z sermaye
ile ¢aligan isletmelerin sermaye erozyonuna ugrayabilecegini 6n plana ¢ikarmistir. Bu
durumdaki isletmelerin vergi kacirma ve kayit digi1 istihdam politikasina
gidebileceginin altin1 ¢izmis, enflasyon muhasebesi uygulamasina gidilmesinin
gerekliligini ifade etmistir.

Yavuz (2007), calismasi sonucu ulastigi kanida enflasyon muhasebesinin
kazanglarin enflasyonist etkilerinden arindirilmas: yoniinde O6nem tasidigr ve
enflasyonist donemlerde bilango degerlerinin gilincellenmesi bakimindan enflasyon
muhasebesinin zaruri oldugunu belirtmistir.

Ozdemir ve digerleri (2007), genel fiyat diizeyi yonteminin yalmzca
Tiirkiye’de degil, bagka iilkelerde de benimsenip uygulanan bir yontem oldugunu ifade
etmis, genel fiyat diizeyi yonteminin bu 6zelligi araciligiyla diger yontemlerin bir adim
Oniine gectigini, teorik olarak ta daha gecerli bir yontem oldugunu savunmustur. Ayrica
caligmada; secilecek endeksin enflasyonun gercek seviyesini yansitma derecesinin
onemli oldugu, bu agidan endeks se¢iminin 6zen gerektirdigi, ¢linkii bu durumun
enflasyon muhasebesinden beklenen sonuglarin kazanimi agisindan gerekli oldugu
vurgulanmistir.

Karacan ve digerleri (2018) ¢alismasinda, BOBI/FRS nin genel 6zelliklerini
tanimlamig ve tam set TMS/TFRS ile karsilastirmasin1 yapmistir. Calismada ilgili
diizenlemeler arasi1 benzerlik ve farkliliklar ortaya konmustur. Ayn1 sekilde Dogan
(2023) ¢alismasinda; BOBI/FRS ve TMS/TFRS acisindan karsilastirmalar yapmus,
enflasyon muhasebesinin finansal raporlama ile olan iligkisine dair diizenlemeleri
incelemistir.

Tuncez (2018), BOBI/FRS’ nin genel 6zelliklerini inceledigi ¢alismasinda
BOBI/FRS ve tam set TMS/TFRS aras1 farklar1 irdelemistir. BOBI/FRS nin isletme



ticari karinin hesaplanmasinda TMS’ye kiyasla daha uygulanabilir ve anlasilabilirligi
kolay bir standart oldugunu ileri siirmiisti. BOBI/FRS’nin Tiirkiye’de yerlesik
sirketler acgisindan “vergileme i¢in yapilan muhasebe uygulamasi” anlayis1 yerine
“bilgi saglamak i¢in yapilan muhasebe uygulamasi” anlayisina gegisin anahtari
oldugunu gozlemlemistir.

Arzova ve digerleri (2022), enflasyon muhasebesinin TMS-29 ve BOBI/FRS
acisindan karsilagtirilmasina yonelik ornekler sundugu calismalarinda; standartlarin
enflasyon muhasebesinin uygulanma sartlari, kullanilacak fiyat endeksinin
belirlenmesi ve enflasyondan farkli diizeylerde etkilenen finansal tablo kalemlerine
iligkin ek uygulamalar konusunda eksikleri bulundugunu ortaya koymustur. Ayrica
isletmelerin yeni standarda geciste uzmanlik ve maliyet agisindan hazir olmalari
gerektigini on plana ¢ikarmistir.

Gokten ve digerleri (2023), BIST 30 Endeksi’nde yer alan ve imalat sektoriinde
faaliyet gosteren sirketlerin stoklar kaleminde olasi enflasyon diizeltmesi sonrasi
yeniden olusturulan finansal degerlerini gosteren calismasinda; sirket temel finansal
tablolarindan bilango ve gelir tablolar1 tizerinde ciddi ve 6nemli degisimler yasandigini
belirtmis ve yaptig1 uygulama ile sonuglari ortaya koymustur.

Gokgen ve digerleri (2023), BOBI/FRS diizenlemelerinin uygulanmasi
sirasinda standart setlerinin diger konular1 da kapsayacak sekilde dikkate alinmasi
gerektigini ileri siirmiistiir. Ozellikle cari degerin kullamldigi uygulamalarda
mevzuatta diizeltme islemlerinin nasil ve ne sekilde yapilacagina yonelik yeterli
aciklama bulunmamasi nedeniyle bazi 6zellik arz eden unsurlar tespit ederek, buna

iligkin ¢6ziim Onerileri getirmistir.

1.2. ENFLASYON MUHASEBESI ILE iLGILi KAVRAMSAL CERCEVE

Enflasyon literatiirdeki en genel tanimiyla; “fiyatlar genel seviyesindeki stirekli
bir artis hali”dir. Toplam arzin toplam talebi karsilayamamasi durumunda fiyatlar
yiikselir, dolayisiyla bu durum enflasyonun olusmasina yol acar. Uretimde artis
olmamasina ragmen cari donemde mal ve hizmet kalemlerine olan talepteki artis,
fiyatlar genel seviyesini de siirekli artirir. Bu tiir durumlarda enflasyondan korunmak

i¢in iilkeler genel olarak bagimsiz para kurullar1 olarak adlandirilabilecek kurum ya da



kuruluslarca (lilke Merkez Bankalar1 gibi) sermayeden vazgegme maliyeti olan faizleri
artirir. Piyasada liretim miktarindan daha ytiksek diizeyde dolagimda olan para miktari,
bu sayede azaltilmaya calisilir. Merkez Bankalar1 ya da diizenleyici kurumlar yiiksek
enflasyonun yasandigi donemlerde enflasyonu diisiirmek i¢in, -ekonomide durgunluk
pahasina da olsa-, para arzini diisiirmeye ¢alisir. Bir baska deyisle emisyonu azaltmak
durumunda kalir. Ya da bu durumu ¢ozebilecek para politikalar gelistirir ve uygular.

Enflasyondan bahsedebilmek i¢in fiyatlar genel seviyesinde tek bir donem igin
degil, belirli bir donem i¢in siireklilik arz eden bir artis olmas1 gerekir. Enflasyon
tiirleri agagida gosterildigi gibi dort grup altinda siniflandirilir (Toroslu, 2024: 42):

1) Nedenlerine Gore Enflasyon Tiirleri:

a) Talep enflasyonu: Belirli bir mal veya hizmetler biitiinii i¢in tiiketicilerin
talep ettigi miktarin piyasadaki arz miktarini gegcmesi durumunda olusan enflasyondur.

b) Maliyet enflasyonu: En basit anlatimla, iiretime ait girdi fiyatlarinin artmasi
sonucu olusan ve bunun sonucunda iiretilen iiriiniin fiyatinin yiikselmesine neden olan
enflasyondur.

c¢) Fiyat enflasyonu: Piyasa oyun kuruculariin (bu oyun kurucular isletme
tekelleri ya da devlet olabilir) kar amagh olarak belirli bir iiriin ya da hizmet i¢in o
tirtin ve hizmetin fiyatin1 kasitl olarak yiikseltmeleri sonucu olusan enflasyondur.

d) Yapisal enflasyon: Uretilen iiriin miktar1 ya da saglanan hizmetin piyasadaki
talebi karsilayamamasi sonucu ortaya ¢ikan enflasyondur.

2) Artis Hizina Gore Enflasyon Tiirleri:

a) Siiriinen enflasyon: Enflasyondaki artisin diisiik oranlarda gergeklestigi ve
enflasyonun ekonomide yarattig1 etkinin sinirl oldugu enflasyondur.

b) Iliml1 enflasyon: Enflasyonda stirekli bir artig gerceklesmesine ragmen bu
artis oranin limitli kaldig1 ve genel kabul itibariyle yillik 10% diizeyini agsmadig
enflasyondur.

c) Yiiksek enflasyon: Alim giiciindeki kaybin hissedilir bir dl¢iide oldugu,
genel olarak 10% ve lizerinde bir artis1 simgeleyen, hem ekonomi {izerinde hem de
toplumlarin satin alma giicii {izerinde olumsuz etkiler yaratan enflasyondur.

d) Hiperenflasyon: Yiiksek enflasyona benzeyen, fakat sonuglarinin yiliksek

enflasyona gore daha agir oldugu, ¢o6ziim regetesinin siki ekonomik kurallar



gerektirdigi ve fiyatlar genel diizeyinin daha kisa siirede daha ciddi oranlarda arttig1
enflasyondur.

3) Gelisme Siireclerine Gore Enflasyon Tiirleri:

a) Acik enflasyon: Fiyatlarda meydana gelen artisin 6l¢iilebilir oldugu ve bu
sayede elde bir veri setine sahip olunabildigi enflasyondur.

b) Gizli (Ortiilii) enflasyon: Bir ekonomide enflasyonun tam olarak
bulundugunun ifade edilemedigi bir ortamda, gergekte olan, fakat iiriinlerin fiyatlarina
tam olarak yanstyamamis olan enflasyondur.

4) Diger Enflasyon Tiirleri:

a) Cekirdek enflasyon: Enflasyon hesabinda ya da sepetinde; mevsimsel
etkiler, gecici dalgalanmalar gibi digssal ve donemsel etkiler yapan enflasyon
kalemlerinin, enflasyon hesab1 disinda tutulmasi seklinde hesaplanan enflasyondur.

b) Beklenti enflasyonu: Piyasalarda enflasyonun belirli bir donem igerisinde
artacagina yonelik beklentilerden kaynakli olusan talep enflasyonudur.

c¢) Kronik enflasyon: Enflasyonla yasamaya aligilmasi hali olup, enflasyonun
alinacak tedbir ve gerceklestirilecek reformlara kars1 duyarsiz oldugu enflasyondur.

d) Skimpflasyon: Bir iirin ya da hizmetin igeriginin degistirilmesi ya da
kalitesinin diisiiriilmesine ragmen o iirliniin ayni fiyattan satilmasi ile iligkili
enflasyondur.

e) Shrinkflasyon: Bir {iriiniin fiyat1 ayn1 kalmasina ragmen s6z konusu {iriiniin
boyutu, hacmi, sekli gibi unsurlarda kiigiiltmeye gidilmesi ile iligkili enflasyondur.

f) Greedflasyon: Cikarci tiiccar ya da isletmelerin enflasyon bahanesiyle ya da
enflasyonun arkasina siginarak mevcut {iriin ve hizmetlerinde herhangi bir degisim

olmamasina ragmen ilgili iirlin fiyatlarin1 artirmalar1 durumunda olusan enflasyondur.

1.2.1. Enflasyon le lgili Kavramlar

Enflasyon hem sebepleri hem de sonuglari itibariyle 6nemli bir kavramdir. Bu
bakimdan kendisini etkileyen ve kendisinin etkiledigi olgular vardir. Bu olgular
anlamak enflasyonu anlamak agisindan onemlidir. Enflasyonun iliskili oldugu bu

kavramlardan bazilar1 asagidaki gibidir:



a) Deflasyon: Enflasyonun zitt1 olan bu kavram, bir ekonomide fiyatlar genel
seviyesinin enflasyonun aksine siirekli olarak diismesi halidir. Tersine enflasyon olarak
ta ifade edilir.

b) Stagflasyon: Yiiksek enflasyon ve buna bagli ekonomik sorunlar yasayan
bir ekonomide es zamanli olarak iiretimin de azalmasi ve yatirimlarin durmasi gibi
sebeplerle enflasyonun daha agir bir hal almas1 durumudur. Bu dénemde issizlik te;
artma egilimindedir.

c) Dezenflasyon: Enflasyon artmaya devam ederken bu artig hizinin géreceli
olarak yavaslama egilimine girerek artmaya devam etmesi halidir.

d) Reflasyon: Belirli bir yiiksek enflasyon donemi sonrasi toparlanma siirecini

ifade eden reflasyon, fiyatlarin eski halini almaya baslamasi seklinde tanimlanir.

1.2.2. Enflasyonun Ekonomi Uzerindeki Etkileri

Yiiksek enflasyonun isletmeler iizerinde ciddi olumsuz etkileri bulunur.
Isletme yoneticileri ve karar vericiler yiiksek enflasyon ortaminda uzun vadeli
stratejiler ve buna uygun taktikler gelistirmekte zorlanir. Isletmelerin 6z sermayeleri
enflasyon karsisinda asmnip giigsiizlesirken, yabanci kaynak kullanimi da yliksek
maliyete katlanilmasina yol agar. Bunun yaninda isletmeler reel olmayan yani fiktif
karlar elde eder ve bu fiktif karlar {izerinden ilave vergiler ile kars1 karsiya kalir.
Ayrica, yiiksek enflasyonun yarattigi belirsizlik ortami yatirnmlarin azalmasina
dolayisiyla ekonomik biiyiimeye de engel olur (Toroslu, 2024: 60).

Enflasyon hedeflemesi ve enflasyonun disiiriilmesine yonelik stratejik
caligmalar, bu stratejilerin ekonomik performans iizerindeki etkilerini incelerken fiyat
istikrar1 konusunda saglanan basariya da dikkat ¢eker. Yiiksek enflasyon oranlarmin
ve enflasyon oynakliginin disiiriilmesinin yani sira enflasyon artis hizinin
yavaglatilmasi; uzun vadeli yatirim planlarinin ger¢eklesmesine katkida bulunur. Bu
tiir yatirim harcamalarinin gerceklesmesi, iktisadi biiyiime performansinin artisi
acisindan son derece onemlidir (Erdogan ve digerleri; 2010: 118).

Yiiksek enflasyonun kisa donemde reel tiikketim ve yatirim iizerindeki etkisi
negatiftir. Ancak uzun vadede cari denge lizerinde olumlu etki yaratabilir (Mallick ve

digerleri, 2010: 665).



Enflasyonla ilgili geleneksel inanis, yaygin olarak kabul edilen “enflasyonda
herkes kaybeder” dnermesi gibi bazi yanlis bilgiler de icerir. Temelde; birisinin daha
yiiksek fiyat 6dedigi her durumda, sonug itibariyle bir bagkasinin daha yiiksek bir geliri
oldugu diisiiniiliir. Enflasyon ekonomideki toplam gercek ciktiy1 (ger¢ek gayri safi
milli hasila) azaltmadig: stirece, ulusu ekonomik agidan daha da koétii bir duruma
sokmaz ve enflasyon sonucu olusan geliri ve zenginligi yeniden dagitmak yoluyla
toplumun refah seviyesinin artmasina katkida bulunur. Bu nedenle enflasyonun
ekonomi tlizerindeki etkilerini arastirirken hem enflasyonun ekonominin toplam ¢ikti
seviyesini azaltip azaltmadigt hem de cari gelirin yeniden nasil dagitildiginin
sorgulanmas1 6nemlidir. Enflasyon ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin altinda
yatan teorik cerceve karmasiktir. Bu karmagiklik, ozellikle iicretler (ki bunlar
maliyettir) ile satig fiyatlar1 arasindaki gecikmelere ve farkli politik-ekonomik
gruplarin enflasyonu tahmin etme, gelirlerini enflasyona kars1 koruma konusundaki
etkinliklerine baghdir. Genel olarak enflasyon donemlerinde iicretler ve diger
maliyetler artan satig fiyatlarin gerisinde kalir ve bu durum karlarda artiga yol agar.
Bu durumda yatirimlar tesvik edilir ve daha hizli bir ekonomik biiylime gerceklesir.
Ancak maliyet enflasyonunda oldugu gibi iicretler ve diger maliyetler satis
fiyatlarindan daha hizli artarsa; iste o zaman karlar azalma egilimine girer, yatirimlar
azalir ve ekonomik biiyiime yavaglar (Bach, 1975: 20).

Tiirkiye 6zelinde enflasyonun 2004 yil1 sonrasi yeniden 6nemli derecede artis
gostermeye baslamasi 2020 ve 2021 yillarma dayanir. Bu artista Covid-19 pandemisi
kaynakl1 arz yetersizliginin etkisi de bulunur. Kisith arz, iiretilen {irtinlerin fiyatlarinda
talep nedeniyle bir artis meydana gelmesine neden olmustur. Fiyatlarda meydana gelen
artiglar tiiketicileri yatirim araci olarak araba, beyaz esya ve konut alimlarmna
yoneltmistir. Diger taraftan doviz kurunun yilikselmesi hammadde maliyetleri ve ithal
girdilerin fiyatlarinin artmasina neden olmus, enflasyon artigin1 koriiklemistir. Bunun
sonucunda hayat pahalilig1 derinlesmis, ¢alisan ve emekli kesim ticretleri reel olarak
erimistir. Maasg artiglar1 ve siibvansiyonlar yoluyla ¢alisan, emekli ve yardima muhtag
kesimler iizerinde enflasyonun etkisi azaltilmaya c¢alisilmig, ancak basarili
olunamamustir.

Enflasyon artisinin durdurulmasina yonelik ekonomik reformlarin etkisizligi

ve Tiirk Lirast’nin diger lilke para birimleri karsisinda yasadigi deger kaybinin

10



durdurulamamasi; maagslar lizerinde yapilan her artisin enflasyon iizerinde daha da
olumsuz etkiler yaratmasina neden olmustur. Diinya Bankas1 (WB); Tiirkiye nin maas
artislar1 yoluyla enflasyonu daha da koriikledigini, bunun enflasyonla miicadele
acisindan olumsuz bir uygulama oldugunu ifade etmistir. Uluslararas1 Para Fonu
(IMF)’nin de benzer yonde agiklamalari mevcuttur. Ancak satin alma giicliniin ¢ok
kisa bir zaman diliminde ¢ok hizl1 deger kaybetmesi, ticretlerin hem kamu hem de 6zel
sektor bazinda kaginilmaz olarak artirilmasi geregi dogurmustur.

Isletmeler ise hem doviz kurundaki artis, hem de iiretim maliyetlerindeki
yiikselis nedeniyle {iriin fiyatlarii artirmak durumunda kalmustir. Thracat pazari
bulunmayan ya da ihracat yoluyla doviz geliri elde edemeyen sirketler daha da
zorlanmistir. Bu ortamda isletmeleri etkileyen bir diger sorun da vergi unsuru
olmustur. Satis degerlerini giincel satig fiyatlar lizerinden kayitlarina alan isletmeler,
maliyetlerin tarihi degerlerle muhasebede yer almasi nedeniyle fiktif karlar elde etmis

ve gizli bir enflasyon vergisine tabi olmustur.

1.2.3. Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkileri

Fiyatlar genel seviyesinde belirli bir donemde olusan siirekli artis olarak
tanimlanan enflasyon kavrami, boyutuna gore sirketlerin her yil kar ve maliyetlerinde
degisikliklere neden oldugu icin, finansal verilerin dogru bir sekilde kayit altina
alinmasi ve analizi agisindan muhasebeyle yakindan iligkilidir.

BOBI/FRS seti, béliim 25.1°e gore; yiiksek enflasyon donemlerinde isletmeler
finansal tablolarin1 diizeltilmis haliyle sunmak durumundadir. Bununla birlikte
enflasyon diizeltmesine tabi olacak sekilde finansal tablo diizenleyen isletmeler, artik
bu tablolarin enflasyon diizeltmesinden onceki hallerini de sunamazlar (Yiik¢ii ve
digerleri, 2022: 477).

Yiiksek enflasyon donemlerinde enflasyon diizeltmesi yapmak zaruri bir gerek
olsa da, enflasyon diizeltmesine ihtiyag duymak bir aciziyet gostergesidir. Ciinkii
yiiksek enflasyon doneminde enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayan finansal tablolar
anlamini yitirir ve onlara anlam kazandirmak i¢in enflasyon diizeltmesi yapmak

gerekir (Yikgl ve digerleri, 2024: 1).
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Enflasyon bilanco ve gelir tablolarinin saglikli bilgi sunma yapisini bozarak,
finansal tablolarin gercekligini, dogrulugunu ve karsilastirilabilir olma 6zelligini
ortadan kaldirir. Bu agidan muhasebenin temel ilke ve kavramlar yiiksek enflasyon
donemlerinde islevsiz kalir. Bu durum hem isletme ortaklar1 ve yoneticileri ve hem de
diger isletme finansal tablo faydalanicilari nezdinde s6z konusu verilerden yaniltici
anlamlar ¢ikarilmasina yol actig1 gibi, uzun vadeli planlar yapma ve kararlar alabilme
yetisine engel olur (Yiik¢i ve digerleri, 2022: 477).

Yiiksek enflasyon donemlerinde isletmelerin ¢alisma sermayesi ihtiyaci stirekli
artar (Toroslu, 2024: 62). Girdi fiyatlar siirekli artis gosterdiginden isletmeler ihtiyag
fazlas1 da olsa ellerinde stok tutma egilimine girer. Bu durum, isletmelerin artan dig
kaynak maliyetlerine daha fazla katlanmasina yol agar. Enflasyonda meydana gelen
degisimler isletme maliyetlerini siirekli olarak etkilediginden, firma degerleri de
stirekli olarak degisir. Bu durum finansal tablolarin giivenilir olmamasi sorunu yaratir
(Toroslu, 2024: 63).

Muhasebe faaliyetlerinin temelini, isletme ilgililerine bilgi verme amacina
yonelik olarak hazirlanan finansal tablolar olusturur. S6z konusu finansal tablolar;
yoneticiler, ortaklar, devlet, kredi kurumlari, sermaye piyasasi ilgilileri, alic1 ve
saticilar, sendikalar, arastirma kurumlan, tiiketiciler gibi kisi ve kurumlarin bilgi
edindikleri en temel kaynak olma 6zelligi tasir. isletmeler, kendilerini finansal tablolar
araciligiyla ifade ederler. Sirketlerin dili finansal tablolardir ve finansal tablolar
tizerindeki veriler ile konusurlar. Finansal tablolarin sunulma amaci; sirket
yatirimeilari, kredi veren kuruluslar ile diger ilgili kesimler i¢in sirket mali durumuyla
ilgili bilgiler saglamak, herhangi bir karar mekanizmasini isletme asamasinda yol
gostermek ve yardimer olmak, isletmenin mevcut nakit pozisyonu ile izleyen
donemlerdeki nakit projeksiyonlarina 1sik tutmaktir. Finansal tablolar ayrica;
isletmelerin kendilerine yatirnm yapmasint bekledigi cevrelere bu konuda ihtiyag
duyacaklar1 bilgileri de saglar. Yatirnmcilara; igletme varlik ve kaynak durumunu
bildirir, meydana gelen degisiklikleri gosterir ve faaliyet sonuglari hakkinda bilgi
saglar. Bu bakimdan paranin degerinde meydana gelen olumsuz degisimleri ifade eden
yiiksek enflasyon kavrami, muhasebe kayitlarinda yer alan degerler ve dolayisiyla
isletme finansallar1 iizerinde de olumsuz etkiler yarattigi i¢in isletme ilgililerine

sunulan bilgi ve verilerin enflasyondan ari olmasi esastir (Dursun, 2010: 25).
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Yiiksek enflasyon oranlari kisa donemde sirketlerin maliyetlerini artirir,
kar oranlarinda belirsizlik yaratir ve faiz oranlarmin yiikselmesine neden olur. Bu
durum sonucu yatirim maliyetleri artar ve yatirimlar azalir. Yiiksek enflasyon,
bliytlikliigli ne olursa olsun, her isletmeyi etkiler. Fakat isletmelerin déviz borcu, mali
yapisi, faaliyet gosterdigi sektdor de bu isletmelerin enflasyondan etkilenme
derecelerini degistirir. Ayrica enflasyondan olumsuz etkilenen isletmeler oldugu kadar
olumlu yonde etkilenen isletmeler de olabilir.

Enflasyonun finansal tablolar iizerinde yarattigi tahribat; isletmelerin mali
durumunu gergek anlamda yansitmasmi da engeller. Isletme ticari alacaklari, ticari
borglari, igletme aktifinde kayitli degerleriyle yer alan maddi & maddi olmayan
varliklar, bunlara iligkin itfa degerleri, muhtelif karsiliklar ile igletme biinyesinde
bulunan dagitima konu edilmemis karlar gibi finansal tablo kalemleri yiiksek
enflasyon ortaminda enflasyonun siddeti oraninda deger kaybina ugrar. Bu hesaplar
altindaki unsurlar bilangoda maliyet degerleriyle yer almalari nedeniyle gercek
degerlerinden uzak kalir. Bu nedenle enflasyon ortaminda ortaya ¢ikan finansal
sonuglar isletmelerin ger¢ek durumunu yansitmaz. Enflasyonun finansal tablolar
tizerinde ki olumsuz etkisi “tarihi maliyet muhasebesi” ile diizenlenen finansal
tablolarin cari degerleri ifade edememesinden kaynaklanir (Tolga, 2004: 10).

Bu bakimdan enflasyonun finansal tablolar iizerindeki etkisinin giderilmesi
gerekliligi ortaya ¢ikar. Bu etkinin giderilmesi sonucu da isletme finansal tablolarmin
diizeltilmis halleri olusur. Enflasyon muhasebesi, finansal tablolarin paranin donem
sonundaki gercek satin alma giicline gore diizeltilmesine iligskin bir amag giider. S6z
konusu diizeltme iglemleri finansal tablolar {izerinde yapilir ve yapilan bu diizeltme
islemleriyle amaglanan unsurlar asagidaki gibidir (Civak, 2003: 24):

1. Isletmenin varlik ve kaynak yapisini gergek tutarlari yansitmasini saglamak.

2. Isletme 6z sermayesini gercek degeri ile raporlamak.

3. Finansal tablolar iizerinde yer alan reel olmayan kar ile gercek karin
birbirinden ayirt edilmesini saglamak ve bu sayede fiktif kar tizerinden gereksiz vergi
O0denmesinin oniline gegcmek.

4. Karlilik rasyolarini dogru olarak hesaplamak.

5. Kér dagitiminin fiktif tutar iizerinden degil gercekte olusan kar iizerinden

yapilmasini saglayarak igletme 6z sermayesini korumak.
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6. Amortismanlari1 dogru maddi duran varlik degerleri lizerinden hesaplayarak
sabit kiymetlerin yenilenmesi icin gerekli fonu saglamak. Bu sayede sirket {iretim
giicliniin korunmasina katkida bulunmak.

7. Finansal tablolarin karsilagtirilabilirligini saglamak ve bu sayede tutarli
sonuclara ulagsmak.

8. Finansal tablolarin ger¢ege yakin degerlerini hesaplayarak, mali sonuglari
dogru bir sekilde yorumlamak. Bu sayede isletme performansina yonelik hem cari
donemde hem gelecege yonelik planlamalarin daha dogru yapilmasina katki sunmak.

9. Cokuluslu sirketlerle is iligkisi igerisinde olan isletmelerin ana firmalarina
ya da bagli olduklar1 firmaya sunduklar finansal raporlarin hazirlanmasi ve sunumunu
kolaylastirmak.

Bir isletmenin biitiiniinii  6zetleyen, belirlenmis donemler itibariyle
hazirlanmasi ve sunulmasi zorunlu olan en yaygin temel finansal tablolar; bilango ve
gelir tablolaridir. Bilangolar isletmelerin varlik ve kaynaklarini gosterir. Ayrica bu
varlik ve kaynaklarin alt basliklar halinde siniflandirilmasini da saglar. Gelir
tablolarinda ise faaliyet gelir ve giderleri 6zetlenir. Ortaya ¢ikan bu kar ya da zararlar
donem sonunda bilangoya kaydedilir. Bunun yaninda igletmenin gelir tablosunda
hareket olusturmayan ve sadece bilangosuna etki eden islemler de bulunur. Sonug
olarak enflasyon muhasebesi ile varlik ve borglarin gergek degerleri tespit edilir, makul

degerlere sahip yeni finansal tablolara ulasmak miimkiin hale gelir (Civak, 2003: 29).

1.2.3.1. Enflasyonun Bilan¢o Uzerindeki Etkileri

Bilanco, bagka bir deyisle finansal durum tablosu, bir isletme ya da kurumun
belirlenmis bir donem sonu tarih itibariyle sahip oldugu varliklar ve bu varliklarin
karsil1g1 olan kaynaklar1 belirli gruplar altinda siniflayarak gosteren finansal tablodur.
Bilango, bir nevi, isletmenin ilgili tarihteki fotografidir. Bilango kalemlerinin tiimii
enflasyondan ayni derecede etkilenmedigi i¢in, bu kalemler enflasyondan etkilenme
derecelerine gore “parasal ve parasal olmayan” kalemler olarak ikiye ayrilir ve
gruplanir. Bu bakimdan enflasyonun bilangonun varlik ve kaynak kalemleri tizerindeki

etkileri bilango kalemlerinin parasal olup olmamasina gore degisir (Yavuz, 2007: 31).
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“Parasal pasif bilan¢o varliklar1 parasal aktif bilango varliklarindan fazla olan”
isletmeler enflasyondan pozitif yonde etkilenerek karli ¢ikar. Bunun tersi durumda,
yani “parasal aktif bilanco degerleri parasal pasif bilanco degerlerinden fazla olan
isletmeler” ise enflasyondan negatif yonde etkilenerek, zararli ¢ikar. Bu kazang veya
kayiplarin boyutu; alacak ve bor¢ devir hizi ile enflasyonun derecesine bagli olarak
degisim gosterir (Yalgin, 2006: 32).

Finansal tablolara enflasyon diizeltmesi uygulanirken parasal ve parasal
olmayan kalemlerin ayrima tutulmasi 6nemlidir. Uygulayicilara yol gostermesi
acisindan parasal ve parasal olmayan kalemlerle ilgili ayrintili bilgilere Gelir idaresi
Bagkanlig1 tarafindan yayimlanan 555 Seri No’lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi

icerisinde detaylica yer verilmistir.

1.2.3.1.1. Enflasyonun Parasal Kalemler Uzerindeki Etkileri

Parasal varliklar; bilangconun aktif kisminda yer alan, enflasyon karsisinda reel
degerinde azalma olan, diger bir ifadeyle fiyatlar genel seviyesindeki artiglara ragmen
nominal degeri ayn1 kalan varliklardir. Bu varliklar; yerel para cinsinden kasa ve banka
hesaplari, yerel para cinsinden alacak senetleri, yerel para cinsinden depozito ve
teminatlar gibi enflasyon karsisinda satin alma giicii azalan bilango kalemlerinden
olusur.

Parasal kaynaklar ise; bilangonun pasif kisminda yer alan, nominal degerini
korumakla beraber enflasyondaki artis sonucu isletmenin borg yiikiinii azaltan kaynak
kalemlerinden olusur. Bu kalemler icerisinde isletmenin temel gider kalemlerini ifade
eden yerli para cinsinden olan banka kredileri, yerli para cinsinden olan borg senetleri,
yerli para cinsinden 6denecek vergiler, yerli para cinsinden gider unsurlarina iliskin
tahakkuklar ve yine yerli para cinsinden alinan depozitolar ile teminatlar gibi kalemler
bulunur.

Parasal varlik kalemleri enflasyon ortaminda reel anlamda deger kaybina ugrar.
Bir isletmenin donem basinda ve donem sonundaki ayni birim nakdi nakit varliginin
gercek satin alma degeri s6z konusu donemler karsilastirildiginda ayni olmaz. Ciinkii
Ornegin; ayni nakit degerle bir mal veya hizmetten donem basinda 100 birim satin

alabilen bir isletme, donem sonunda 60 birim satin alabilecektir (Toroslu, 2024: 67).
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Goriildugii iizere enflasyon diizeltmesi yapilmasi gereken kalemler tiimiiyle
yerel para cinsinden degerlerdir. Dviz lizerinden takip edilen ya da raporlanan varlik

ya da kaynaklar i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmaz.

1.2.3.1.2. Enflasyonun Parasal Olmayan Kalemler Uzerindeki Etkileri

Parasal olmayan varliklar; bilangonun aktifinde yer alan, enflasyon karsisinda
nominal degeri artan ve satin alma giiciinli koruyan maddi degere sahip varliklardan
olusur. Bu varliklar; tesis, makine, bina gibi maddi duran varliklar ile hammadde ve
mamul stoklari, gelecek donemlere ait yerli para cinsinden giderler, doviz cinsinden
ticari veya ticari olmayan alacak kalemleri ve hisse senetleri gibi kalemlerden
meydana gelir. Parasal olmayan bu varlik kalemleri; enflasyon doneminde degerlerini
korurlar. Ancak geleneksel muhasebede tarihi maliyetlerle kayit altina alindiklarindan,
nominal degerlerindeki artiglar1 tam olarak koruyabilmeleri i¢in diizeltme katsayisiyla
carpilarak diizeltilmeleri gerekir.

Bilangoda parasal olmayan varliklarin degerleri fiyat hareketlerinin sonucu
olarak degisim gosterir ve bu dogrultuda artar. Ancak bu kapsamdaki degerler
bilangoda maliyet degerleriyle yer almalar1 durumunda fiyatlar yiikseldiginde daha
diisiik bir degerle bilangoda goziikiir. Bu durum, bilangoda goziiken tutarlara gore
alinacak olan kararlarin yaniltic1 olmasina yol agar ve bilangoyu analiz edenlerin
gergege uygun bilgi edinmelerinin 6niine geger (Yavuz, 2007: 33).

Iste enflasyon muhasebesi yoluyla enflasyon diizeltmesinin amaci da tam
olarak bu ag¢i81 giderebilmeye yoneliktir.

Parasal olmayan kaynaklar ise yukaridaki agiklamalara paralel olarak
bilanconun pasifinde yer alan, parasal olan kaynaklarin disinda kalan, enflasyon
karsisinda isletmelerin borg yiikiinii artiran ve gelirini azaltan kaynak kalemlerini ifade
eder. Parasal olmayan kaynaklar; gelecek donemlere ait gelirler, yabanci para birimiyle
O0denen borg¢lar, alinan avanslar ve 6z kaynak kalemlerinden olusur.

Oz kaynaklar grubundaki alt hesaplar 6zel bir 5nem ihtiva eder. Eger isletme
bilangosunda parasal aktif kalemlerin yogunlugu daha fazla ise enflasyon ortaminda

isletme 6z kaynaklarinda giderek bir azalma olacak, diger yandan parasal olmayan
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aktif kalemlerin yogunlugu fazla ise, bu varliklar enflasyonla birlikte deger kazanacak
ve 0z kaynaklarda fazlaca bir degisme olmayacaktir (Yiik¢ii ve digerleri, 2024: 5).
Isletmelerin enflasyondan gorecekleri zarar, isletme kaynaklarinin hangi
amacla kullanildig1 ile dogru orantilidir. Ciinkii enflasyon donemlerinde parasal
olmayan kaynaklar eger ki parasal olan varliklarin alim1 yoniinde degerlendirilmis ise,
bu durumda isletme enflasyondan olumsuz etkilenecektir. Tam tersi parasal nitelikli
kaynaklar, parasal olmayan varliklarin satin alinmasi ya da bagka bir deyisle finanse
edilmesi amaciyla kullanildiginda ise enflasyondan dolay1 parasal olmayan varliklarin
degerinde artis gerceklesir. Bu durum igletme 6z sermayesinde bir artis meydana
gelmesine yol acar. Bu sayede isletmenin cari donem kari1 olumlu etkileneceginden,
yiiksek enflasyon donemlerinde parasal nitelikli kaynaklarla bor¢lanmak isletmeler

i¢cin avantaj saglar (Yavuz, 2007: 33-34).

1.2.3.2. Enflasyonun Gelir Tablosu Uzerinde Etkileri

Gelir tablosu, baska bir deyisle kar veya zarar tablosu, isletmelerin belirli bir
donemde elde ettigi tiim gelir unsurlari ve kazanglari ile ilgili donemde katlandig: gider
ve maliyet unsurlarini belirli bir siniflandirma diizeni altinda gruplayan temel finansal
tablolardan biridir. Gelir tablosu isletmenin elde ettigi donem kar veya zararini
gosterme fonksiyonuna sahiptir.

Gelir tablosu; isletme basarisinin tespit edilmesinde, 6nceden belirlenen
amaglara igletmenin ne 6l¢lide uyum sagladiginin anlasilabilmesinde, yonetimin basari
derecesinin dl¢lilmesinde, yatirim planlarinin yapilmasi ve gerektiginde kar dagitimina
karar verilebilmesinde, isletmenin ekonomik dengesi ve zayif yOnlerinin
gozlemlenebilmesinde; isletme ilgililerinin ve finansal tablo kullanicilarinin
yararlandiklar1 6nemli bir aragtir.

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde mal ve hizmet fiyatlar1 kesintisiz bir egilim
iginde siirekli olarak artig gosterir. Buna bagli olarak isletmelerin gelir tablosu lizerinde
satis hasilatlar1 da tutar olarak stirekli artar. Bahse konu bu artig enflasyon oraninin
lizerinde ise gercek bir artis, enflasyon oraninin altinda ise gorilinliste bir artistir

(Kilingvuran, 2004: 15).
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Isletme performansinin dogru ve gercekci sekilde olgiilebilmesi igin
bilangonun oldugu gibi, gelir tablosunun da saglikli bilgiler icermesi dnemlidir. Bu
nedenle enflasyon muhasebesi yontemlerinin gelir tablosu kalemlerine de uygulanarak
gelir tablosunun da enflasyon etkilerinden arindirilmasi gerekir (Toroslu, 2024: 73).

Gelir tablosu iizerinde gosterilen gelirler, giderler ve kar/zarar tutarlar1 da
enflasyon dénemlerinde gercegi yansitmaz. Ozellikle briit satis kari; satis hasilatinin
en son satin alma giiciiyle, satiglarin maliyetinin ise daha eski satin alma giicliyle
hesaplanmasi nedeniyle ger¢ek deger sunmaktan uzak kalir (Can, 2006: 11).

Enflasyon nedeniyle isletmenin y1l sonu gelirinin ve dolayistyla karinin olmasi
gerekenden fazla hesaplanmasiyla olusan gercek dis1 kar, muhasebede fiktif kar olarak
ifade edilir. Enflasyon nedeniyle fiktif karin olusmasi; isletme gelirlerinin olmasi
gerekenden daha yiiksek ve giderlerinin de olmasi gerekenden daha diisiik
hesaplanmasindan kaynaklanir. Bunun sonucu ortaya ¢ikan kar da, gelir tablosunda
suni olarak daha yiiksek bir sekilde goriiniir. Fiktif kar nedeniyle isletmelerden daha
fazla vergi alinmasi dolayisiyla isletmeler 6z sermayelerini korumaya yonelirler. Bu
durumda isletmeler 6z sermayelerini koruyabilmek adina kaynaklarin1 dogru alanlara
tahsis edemeyebilir ve isletme faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir. En nihayetinde
bu durum isletmeler yoniinden vergi kayip ve kacagina, yani devletin daha az vergi
almasina ve ayrica kayit disi istihdama sebebiyet verebilir.

Gelir tablosu kalemleri gelir tablosu igerisinde ya cari degerleri ile ya da tarihi
maliyet bedelleri ile yer alir. Ornegin hasilat kalemleri cari degerler iizerinden gelir
tablosunda yer alirken, maliyet kalemleri tarihi bedeller ile yer alir. Bu durum
isletmelerin yiliksek enflasyon ortaminda gelirlerinin olmasi gerekenden daha fazla,
maliyetlerinin de olmas1 gerekenden daha diisiik gdriinmesine yol agar. Iste bu durum
tam olarak fiktif karlarin olugsmasina sebep olan noktayi isaret eder.

En nihayetinde; enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamis bir gelir tablosu o
isletmenin gergek kar veya zarar tutarimi degil, fiktif yani suni kar veya zararmni
gosterir. Bu nedenle isletme gercek gelir ve giderinin dogru 6l¢iilmesi zorlasir. Ayrica
isletme politikalarinin dogru saptanmasi giiclesir, likidite ve karlilik durumlar
belirsizlesir. Bu nedenle enflasyonun gelir tablosu iizerindeki etkilerini gidermek

Oonemlidir. Gelir tablosunun isletme bilancosunu faaliyet sonuglari tizerinden olusan
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kar veya zarar aracilifiyla etkilemesi nedeniyle; gelir tablosu kalemleri ile bilango

kalemlerinin bir biitiin olarak duzeltilmesi 6nemlidir.

1.2.4. Yiiksek Enflasyon ve Muhasebe

Isletme finansal tablolarinin hazirlanmasi ve yorumlanmasi acisindan
muhasebenin temel kavramlari énemli unsurlardir. Bu nedenle yiiksek enflasyon
donemlerinde muhasebenin temel kavramlarina sadik kalmak ve bu ilkelere uyumlu
raporlama yapmak dnemlidir.

Yiiksek enflasyon ile muhasebenin temel kavramlari arasindaki iliskiyi bilmek
ve enflasyonun bu kavram ve ilkeler {lizerindeki etkisini anlamak gerekir. Ciinkii
yiiksek enflasyon ortaminda muhasebenin temel kavram ve ilkeleri birbiriyle celisir.
Bu nedenle sunulan finansal tablolar iizerinde bu kavram ve ilkeleri aramak
anlamsizlasir (Yildirim ve digerleri, 2007: 21-24). Enflasyon ve muhasebenin temel
kavram ve ilkeleri arasindaki iliski asagidaki gibidir:

Enflasyon ve Muhasebenin Sosyal Sorumluluk Kavram Iliskisi: Bu kavram;
muhasebe uygulamalarinin gerceklestirilmesi ve finansal sonuglarin raporlanmasinda
sadece bir kisi veya grubun degil, tiim finansal tablo kullanici ve faydalanicilarinin
¢ikarinin korunmasini ifade eder. Yani gercege uygun, tarafsiz ve diiriist bir sekilde
finansal tablo hazirlama sorumlulugunu simgeler. Bu bakimdan, enflasyon diizeltmesi
yoluyla enflasyonun finansal tablolar {izerindeki etkilerinin giderilmesi sosyal
sorumluluk ilkesinin geregidir. Bu sekilde enflasyondan arindirilan finansal tablolar,
finansal tablo okuyucu ve kullanicilarina tarafsiz, makul sonuglar sunar.

Enflasyon ve Isletmenin Siirekliligi Kavrami Iliskisi: Genel olarak isletme
faaliyetlerinin belirli bir silireye bagh kalmaksizin devam edecegi varsayilir. Bu
varsayim altinda isletme yasami isletme sahipleri veya yoneticilerinin varligina ve
yagsamlarina degil, miistakil olarak isletmenin kendi faaliyetlerinin saglikli ve basarili
olarak vyiiriitiilmesine baghdir. Iste tam da bu noktada enflasyon muhasebesi yoluyla
finansal tablo diizeltme islemlerinin gerceklestirilmesi, isletme faaliyetlerinin
stirekliligi agisindan esastir. Soyle ki; enflasyon etkilerinden arindirilmamis finansal
tablolar isletmeye fiktif karlar yoluyla ilave vergi yiikii getirirken, bir yandan da gercek

isletme performansinin belirlenmesinde yanlis ve yaniltict bilgiler sunar. Bu durum
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isletme yonetim kararlarinin alinmasinda handikaplar ve olumsuz sonuglar dogurur.
Nitekim yanlis karar ya da stratejiler de isletmenin siirekliligini tehlikeye atar.

Enflasyon ve Maliyet Esas1 Kavram Iliskisi: Bu kavram; isletmedeki nakit
mevcudu, alacaklara iliskin degerler ve maliyeti belirsiz olan kalemler haricindeki tiim
islemlerin muhasebelestirilmesinde, s6z konusu varlik ya da kaynaklarin elde etme
maliyetlerinin kullanilmasi geregini ifade eder (Toroslu, 2024: 77).

Geleneksel muhasebe yontemlerinde tarihi maliyetler kullanilir ve enflasyonist
etkiler goz ard1 edilir. Oysa paranin zaman degeri enflasyon ortaminda siirekli diisiis
gosterir. Bu durum enflasyonist ekonomik konjonktiirlerde geleneksel muhasebe
yontemlerinin iglevini yitirmesi anlami tagir. Bu yiizden gelir, gider ve maliyetlerin
dogru sekilde tespit edilerek finansal tablolarda bu yeni degerlerin kullanilmasi
onemlidir. Aksi takdirde, gerceke¢i olmayan degerler iizerinden yapilan raporlamalar
isletme finansal durumu ile faaliyet sonug¢larinin yaniltici sekilde sunulmasina yol agar.

Enflasyon ile Tutarlilik ve ihtiyathilik Kavramlan iliskisi: Tutarlilik kavramu,
muhasebenin en Onemli ilke ve kavramlarindan biridir. Ciinkii muhasebede
karsilastirilabilirlik 6nemlidir. Birbiriyle karsilagtirilmasi istenen finansal donemler
icin bu finansal tablolar1 olusturan verilerin birbiriyle uyumlu olmasi, uygulanan
muhasebe usul ve yoOntemlerinin tutarli olmasi gerekir. Aksi takdirde yapilacak
karsilagtirmalarda varilacak sonuglar yanlis kanaat dogurur. Dogaldir ki, gerekmesi
halinde isletmeler muhasebe kayit veya hesap yontemlerini degistirebileceklerdir.
Ornegin kullanilan amortisman ydnteminin (normal, hizlandirilmis) degistirilmesi
gibi. Ancak bu tiir durumlar sunulan finansal raporlarin dipnotlarinda agiklanir ve
gerekirse “yontem degisikligi yapilmasaydi nasil bir finansal sonug ¢ikacakt1?” gibi
sorulara yanit verilir.

Ozetle, bu kavram enflasyonist ortamlarda birbiriyle karsilastirilacak finansal
tablolarin tiimiiniin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus olarak karsilastirilmasini
gerekli kilar. Ayrica isletme faaliyetlerinin enflasyondan olumsuz yonde etkilenmesine
yonelik bir beklenti olusmus ise, bu durum ihtiyati tedbir olarak isletme finansallari
hazirlanirken dipnotlarda belirtilir. Clinkii yatirimcilarin gelecege doniik kararlar alma
ve isletme faaliyetleriyle alakali sonuglari tam ve dogru tahmin edebilmesinde bu

ilkeye uygun sonuglar sunmak 6nem tagir.
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Enflasyon ve Tam A¢iklama Kavramu Iliskisi: Tam aciklama kavrami isletme
ya da kurumlarca hazirlanan ve sunulan finansal tablolarin hicbir siipheye mahal
vermeyecek sekilde dogru, diirlist ve tiim faaliyetleri yansitacak sekilde
hazirlanmasidir. Bu kavrama aykir1 sekilde hazirlanan finansal tablolar yaniltici olur.
Yiiksek enflasyon donemlerinde enflasyon diizeltmesinin ger¢eklestirilmesi de tam
aciklama kavrammin bir geregidir. Isletme faaliyetleri enflasyondan etkilendiginden
finansal tablolarin da buna gore enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi ve gerektiginde
dipnotlarda 6nemli durumlara ait bilgi verilmesi sarttir.

Enflasyon ve Parayla Olgiilme Kavramu iliskisi: Bu kavram parayla dl¢iilebilen
iktisadi olay ve islemlerin muhasebeye ortak bir Ol¢ii olarak ayni para birimiyle
yansitilmasini ifade eder. (Toroslu, 2024; 79).

VUK 215’inci maddesinin Bakanlar Kurulu’na verdigi yetkiye istinaden belirli
hadler iizerinde faaliyet gosteren ve sermayesinin belirli bir biiyiikligii yabanci
sermayeli olan firmalar yabanci para cinsinden defter tutabilir. Yine ayni kanun
maddesinde yabanci para cinsinden defter tutan miikelleflerin enflasyon diizeltmesi
yapmayacaklar1 belirtilmistir. Hazirlanan finansal tablolarin ayni para cinsinden

hazirlanmasi ve birbiriyle 6l¢iilebilir olmasi esastir.

1.3. ENFLASYON MUHASEBESI

Enflasyon muhasebesi; isletme finansal tablolarinda yer alan degerlerin
enflasyon karsisinda gergek degerlerinin ifade edilememesi sorununa bir ¢oziim
olarak; bu sorunun hem matematiki hem de istatistiki yontemlerle giderilmesi
amaciyla ortaya ¢ikmis bir iglemler biitliniidiir.

Enflasyon muhasebesi uygulanmasinda dikkate alinmasi gereken en onemli
faktor, finansal tablolardaki hesap ve kalemlerin enflasyondan etkilenme derecesinin
tespit edilmesidir (Yildiran, 2022: 2).

Enflasyon muhasebesi 6zel uzmanlik gerektiren banka muhasebe islemleri,
sigorta muhasebe islemleri, vergi muhasebe islemleri gibi ayr1 bir ihtisas alam
olmayip, tamamiyla mevcut enflasyon ortaminda deger diisiikliigli yasayan finansal

tablolarin diizeltilmesine yonelik islemler biitiiniidiir. Bu kapsamda enflasyon
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muhasebesi finansal tablolarin icerdigi gercek degerlerin asinmasinin 6niine gecen ve
bu tablolarin dogrulugunu tekrar tesis eden bir vazife goriir (Yiice, 1998: 103).

Yiiksek enflasyon donemlerinde paranin nominal degeri degismezken, satin
alma giicli diiser. Bu durum isletmelerin gercek deger iceren makul finansal tablolar
sunabilmesi i¢in parasal olmayan hesap kalemlerini diizeltmesini zorunlu kilar
(Dikmen, 2021: 49).

Muhasebenin sundugu finansal tablo ve veriler yiiksek enflasyon ortaminda bu
finansal tablolar1 kullanacak faydalanicilar1 yaniltir. Hem Tiirkiye’de hem de yiiksek
enflasyon yasayan iilkelerde enflasyon muhasebesi yoluyla finansal tablolarin
diizeltilmesi finansal tablolar iizerindeki olumsuz etkileri giderme islevi goriir (Yenisu,
2022: 718).

Enflasyon muhasebesi, “paranin satin alma giicii sabittir” anlayisini yikan bir
uygulamadir. Enflasyon diizeltmesi sayesinde finansal tablolarin gercek degerleriyle
sunulmasi saglanir (Peker, 2023: 32).

Paranin satin alma giiclindeki deger distikliiglinden kaynaklanan degisimleri
dikkate almayan bir muhasebe sistemi gerceklikten uzak finansal tablolar sunar.
Isletme yoneticileri ve yatirimcilar1 bu sartlar altinda gercege uygun hedefler
gelistiremez ve biiyiime kararlar1 alamaz.

Tarihsel maliyet muhasebesinin temel avantaji, bu kapsamdaki kurallarin
muhasebe 6l¢iim yontemleri arasinda en az belirsiz olan1 olmasidir. Tarihsel maliyetler
ilkesi yiizyillar boyunca muhasebe metodolojisinin temelini olusturmustur. Aslinda
bugiin bile muhasebesel islemlerin biiyiik bir cogunlugu tarihi maliyetlere (defter
degeri) gore kaydedilir ve raporlanir. Bu bir bakima kullanisliligin da bir gostergesidir.
Diger yandan fiyatlarin siirekli degistigi bir ortamda tarihi maliyet ilkesine dayali
muhasebe bilgileri ¢evreye uyum saglamaktan uzak kalir. Dolayisiyla tarihsel
muhasebe sistemiyle kaydedilmis degerler, finansal tablo kullanicilarmin dogru ve
anlamli kararlar almasina yardimci olamaz. Tarihi maliyetler finansal tablolarda
onceki donemlere ait rakamlar1 temsil ettiginden bu rakamlar mevcut degerlerle
karsilastirilamaz (Ozkasike1, 1995: 3).

Enflasyonun muhasebelestirilmesi muhasebe literatiiriinde kapsamli bir sekilde
tartisilmistir. Bir igletme kisa vadede enflasyonun etkisini sistematik bir sekilde

muhasebelestirmeli, boylece s6z konusu etkinin Ol¢limiinii gergeklestirerek her bir
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hesap doneminde isletmenin karsilastigi enflasyonun derecesine gore finansal
tablolarini diizeltmelidir. Boyle sistematik bir yontemin yoklugunda omiir boyu
enflasyonun etkisini yalnizca bir yilda hesaba katmak efektif bir yontem olmaz. Yine
de iiretken kapasiteyi koruma temel amacina ulagsmayr miimkiin kilar. Bu nedenle
enflasyon etkisinin sistematik ve periyodik olarak finansal tablolara yansitilmasi;
enflasyon muhasebesinin bir diger amaci olarak goriiliir (Agrawal, 1977: 790).

Enflasyon muhasebesi, sirketlerin calisma kapasitelerine bagli olarak
faaliyetlerinin gercek sonu¢ ve performanslarim1 degerlendirir. Fiyat oynakliklarini
dikkate alarak sirketlerin kar ve finansman ihtiyaglarinin planlanmasi enflasyon
muhasebesinin temel ilkesini olusturur. Enflasyon normal sartlar altinda sirketleri
olumsuz yonde etkiler. Bunun nedeni enflasyonun sirket finansal tablolarinin
homojenligini bozmasidir. Sirketlerin varlik degerlerini gecersiz kilar. Maliyet ve
karlilik  hesaplamalarinin = bozulmasina yol agar ve sirketlerin ekonomik
potansiyellerinin korunmasi engeller. Ote yandan enflasyonun sirketlere olumlu
yansidigi durumlar da bulunur. Sirketler parasal kaynaklarla bor¢clanmigsa enflasyon
sirketlerin borg yiikiinii azaltir. Dolayisiyla bu durumda 6z sermayelerinde olumlu bir
artis saglanir. Enflasyon muhasebesi esas olarak, devam eden enflasyon ortaminda
muhasebenin asli iglevlerini yerine getirmesini saglayan bir sistem yaklagimi olarak
ifade edilir. Uygulanacak enflasyon muhasebesi se¢iminde {ilkenin sosyal ve
ekonomik yapisi, enflasyonun tiirii, isletmelerin biiylikliigli ve yapisi, dovizle islem
yapma yogunluklar1 temel kriterleri olusturur (Azizagaoglu, 1997: 21).

Enflasyon muhasebesinin isletmelere sagladigi faydalar yaninda g¢esitli
sakincalar1 da olabilir (Toroslu, 2024: 85). Bu sorunlar su basliklar altinda ifade
edilebilir:

1. Finansal tablolarin enflasyon diizeltilmesine tabi tutulmasi islemlerinin
karmagiklig1 ve uzmanlik gerektirmesi.

2. Yatinmc1 ve finansal tablo okuyucularinin diizeltme islemleri sonrasi
finansal tablolar1 okumasi ve analiz etmesine yonelik zorluklar.

3. Diizeltme islemleri yoluyla {i¢iincii taraflar1 aldatmaya yonelik raporlama
niyeti ¢ercevesinde; gayriahlaki raporlama sorunlari.

4. Diizeltme iglemlerinin isletmelere ek mali ytikler getirmesi.

23



5. Muhasebe departmanlarinin ve muhasebe biirolarinin mevcut is yiikiine
ilave olarak bu karmasik islemler biitiiniinii zamaninda ve dogru sekilde yerine
getirememe riski.

Enflasyon muhasebesi kendine has 6zellikler ihtiva eden bir calisma alanidir.
Enflasyon muhasebesi temelde su li¢ ilke lizerinde kurulmustur (Toroslu, 2024: 86):

Paranin satin alma giiciiniin korunmasi: Bu ilke, enflasyonun paranin satin
alma giliclinde yarattifi asinmalarin makul ve belirlenmis hesaplamalarla ortaya
cikarilarak, isletme finansallarinin gergege uygun hale getirilmesini ifade eder.

Fiyat degisikliklerine uygun muhasebe: Bu ilke enflasyon muhasebesi yoluyla
finansal tablolarin fiyat degisimlerine duyarl hale gelmis dinamik bir yapida olmasini
ifade eder. Bu sayede enflasyon etkisinin finansal raporlama dénemlerinin iizerinden
cok zaman gegmeden, raporlama donemlerinde gosterilme imkani olur.

Tutarhilik ve karsilagtirilabilirlik: Bu ilke farkli donemlerdeki veya benzer
sektorlerdeki farkli isletmeler arasinda yapilacak karsilagtirmalar ile finansal tablo

analizlerinin makul ve gercege uygun degerlerle yapilmasi geregini ifade eder.

1.3.1. Enflasyon Muhasebesinin Diinya’da Gelisimi

Enflasyon olgusu diinyada 1970’lerden itibaren kaygi verici bir boyuta
ulagmustir. Sirketlerin karlilik hesaplamalar1 bozulmus, 6z sermayelerindeki olumsuz
yondeki degisim ve ddedikleri verginin dogru sekilde tespiti biiylik bir sorun haline
gelmeye baglamistir. Bu sorunlarin ¢6ziimiinde geleneksel muhasebe yontemlerinin
yetersiz kalmasi, enflasyon muhasebesi kavraminin gelismesini saglamistir. Uzun
donemli yiliksek enflasyon ortaminda geleneksel yontemlerle muhasebe kayitlarinin
tutulmasi; dogru muhasebelestirilme yapilamamasina ve buna bagli olarak finansal
performanslarin bozulmasina yol acarak, firmalar1 gercekte goriindiiglinde daha fazla
kar sagladig1 yanilgisina diislirmiistiir. Sirket 6z sermayelerinin ekonomik degerini
koruyamamasi ciddi sorunlara neden olmustur. Bu nedenle enflasyon muhasebesi
uygulamalari, hiperenflasyona egilimli iilkelerdeki sirketlerin devamliligi ve
biiylimesi i¢in hayati bir vazife tistlenmistir (Toroslu, 2024: 140).

Genel fiyat diizeyi muhasebesi konusu 1960 yilindan beri ingiliz ve Amerikan

muhasebe enstitlilerinin arastirma gruplarn tarafindan incelenmistir. Bu enstitiiler
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ulastiklar1 sonuglari 1969-1974 tarihleri arasinda yayimlayarak tiyelerinden finansal
tablolarin1 genel fiyat diizeyine gore diizeltmelerini ve bu diizeltilmis degerleri, ek
stitunda tarihi maliyetlerle yayimlamalarini istemistir. Ancak 1975 yilindan sonra cari
deger muhasebesine olan ilginin artmasi nedeniyle, s6z konusu uygulamalarin bazi
tilkelerde muhasebe standartlarindan ¢ikartildigi goriilmiistiir. Bununla birlikte 1990’11
yillarda karma yontemler benimsenmis, bu sayede hem cari deger hem de genel fiyat
diizeyi muhasebesinin birlikte kullanilmasi 6nerilmistir (Can, 2006: 33).

Mevcut maliyet muhasebesi (CCA) standardi, SSAP 16 (Statements of
Standard Accounting Practice), Mart 1980'de yayimlandiginda Ingiliz profesyonel
cevrelerince bir dereceye kadar desteklenmistir. Ciinkii Britanya bu alanda diinyaya
olmasa da Avrupa'ya Onciiliik etmistir. O donemde diinyada cari maliyet muhasebesi
standardina sahip diger tek iilke olan Amerika Birlesik Devletleri (ABD), hem cari
maliyet hem de cari satin alma giicli uyarlamalarini igeren SFAS-33 (Statement of
Financial Accounting Standart)'ii yayimlamistir. Ancak ABD, SFAS-33'ilin cari maliyet
dengesi gerektirmedigini One siirmiistiir. Boylece oOnemli bir agidan ABD'nin
Britanya'nin arkasinda oldugu diisiiniilmiistiir. Her haliikArda diger Ingilizce
konusulan {ilkelerin hepsinin elinde SSAP-16 veya SFAS-33 ile uyumlu standartlar
yayimlamay1 ongoren tavsiyeler ve taslaklar oldugundan, o donem Anglo-Sakson
diinyasindaki standart uygulamanin kita Avrupa'sindakinin ¢ok ilerisinde oldugu
gorilmiistiir. Daha sonrasinda enflasyon yiikselmeye devam ettik¢e ve fiyat degisimi
muhasebesi konusundaki tartismalar hiikiimetlerin miidahalesiyle uzadik¢a, CCA'nin
fiyat degisimi muhasebesi haline geldigi “cari maliyet devrimi” denilen kavram ortaya
cikmistir. 1980 yilina gelindiginde, hem ABD hem de Birlesik Krallik’ta standart
belirleyicilerin tercih ettigi sistem sirasiyla SFAS-33 (1979) ve SSAP-16 (1980)
olmustur. Bu kapsamda 6nde gelen sirketler tarafindan CCA bilgilerinin ek olarak
aciklanmasin1 gerektiren muhasebe standartlar1 benimsenmistir. Benzer Oneriler
Avustralya, Yeni Zelanda ve Kanada'da da takip edilmis ve o donem ig¢in “mevcut
maliyet devrimi” tamamlanmistir (Whittington, 2007:225).

1986 yilindan itibaren SFAS-33 uygulamalar1 terk edilmis ve SFAS-89
standardi uygulamaya alinmistir. Bu standart ile SFAS-33’e kiyasla; isletmelerin
finansal tablolarini enflasyon diizeltmesi yoluyla enflasyon etkisinden arindirmasina

yonelik daha kapsamli diizenlemeler gergeklestirilmistir (Toroslu, 2024: 140).
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Ote yandan Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ilk defa 1981
senesinde yayimladigi TAS-15 standardi (International Accounting Standart) ile
enflasyon muhasebesinin uluslararasi diizeyde gelismesine katki saglamistir. Fakat bu
standart 2003 yilinda geri c¢ekilmistir. Ciinkii 1989 yilinda istege bagli olarak
uygulanmasina karar verilmistir. Bu gelismeyi tetikleyen bir diger unsur ise yine
UMSK’nin 1990’1arin basinda yiiriirliige koydugu 1AS-29 standardi olmustur. Clinkii
IAS 29; yiiksek enflasyon donemlerindeki finansal raporlama siireglerini diizenlemek
i¢cin yayimlanmistir (Arzova ve digeleri, 2022: 15).

2005 yilinda muhasebe uygulamalar1 yeni bir siirece evrilmistir. Muhasebede
yeni donem olarak adlandirilan bu dénemin ortak paydasi biitiin diinyada ortak bir
raporlama lisaninin kabul edilmesi olmustur. “Finansal Raporlama Standartlar1” (FRS)
olarak olusturulan yeni muhasebe lisani, zaman i¢inde farkli {ilkelerdeki farkl
isletmeler icin diizenlense de, ¢ikis noktasi olan Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 (UFRS)’na sadik kalinmustir. Siiphesiz siire¢ icinde ihtiyaglar
dogrultusunda yeni giincellemeler gerekse de, ortak bir muhasebe lisan1 kullanilmaya

devam edilmistir (Yiikeii vd. 2022:1).

1.3.2. Enflasyon Muhasebesinin Tiirkiye’de Gelisimi

Tiirkiye’de gelisimini yeterince tamamlamamis olan sermaye piyasasi, 1980’11
yillara kadar muhasebe ve buna bagli islemlerin daha ¢ok vergi diizenleyici kurumlarin
yonlendirmesiyle ve vergisel amaglarla gerceklestirilmesi sonucunu dogurmustur.
Izleyen siirecte bu durum degismis, muhasebenin kullanim alani genislemistir. Ancak
yine de muhasebe kavramlari 6nemli bir degisime ugramamistir. Enflasyon
muhasebesi kapsamindaki ilk diizenlemeler, 29 no’lu UMS ile ger¢eklesmistir. 1990
yilinda yiiriirliige giren bu standart, “Hiperenflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standard1” ismiyle anilmistir. Bununla birlikte TMUDESK tarafindan
1996 yilinda “2 nolu” standart yayimlanmistir. Bu standart “Yiiksek Enflasyon
Donemlerinde Finansal Raporlama Standardi”dir. UMS-29 ile uyumlu olan s6z
konusu 2 nolu standart, 1997 yilinda uygulamaya alinmistir. Takiben MSUGT ’nin de
yiriirlige girmesiyle birlikte Tiirkiye’de muhasebeye iliskin uygulamalar 1994 yili
itibariyle standart hale gelmistir (Yildiz, 2018: 212).
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Tiirkiye’de 2004’e kadar ¢ok uzun bir siire boyunca, yaklasik otuz sene, yiiksek
enflasyon yasanmistir. Enflasyon, isletme finansal tablolarini bozmakta ve enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmamis finansal tablolarin isletme ger¢ek durumunu
yansitmasini engellemektedir. Enflasyonun yaratti§i olumsuz etkileri giderebilmek
amaciyla 2004 yilina kadar, gecici etki saglayan cesitli vergi uygulamalar ile bu
durum idare edilmeye ¢alisilmistir. Fakat enflasyonun uzun bir zaman aralig1 boyunca
yiiksek seyretmesi bu yontemleri faydasiz kilmistir (Agik, 2006: 355).

Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi kapsaminda enflasyon diizeltmesi uygulama
geregini doguran unsurlar ilk kez 2003 yilinda ortaya ¢ikmistir. Bu kapsamda 2003
yilinda yapilan mevzuat degisikligi ile yiirlirliikten kaldirilan yeniden degerleme
uygulamasi, yerini enflasyon diizeltmesine birakmistir. Enflasyon muhasebesine
yonelik mevzuat diizenlemeleri ilk kez 5024 sayil1 kanunla gergeklestirilmis ve 1 Ocak
2004 tarihinden itibaren bilango usuliine gore defter ve kayit tutan tiim sirketler igin
uygulanmasi zorunlu kilimmistir (Soylemez: 2023: 245).

5024 sayili kanun kapsaminda isletmeler parasal olmayan bilango kalemlerini
enflasyon diizeltmesine tabi tutmustur. Kanun kapsamindaki diizenleme temel olarak
kazanglarin1 bilango usuliine gore tespit eden isletmeler icin uygulanmistir. Bu
isletmelerin enflasyon muhasebesine tabi olmasi ve enflasyon diizeltmesi yoluyla
finansal tablolarin1 diizeltmesi su kosula baglanmistir:

“Fiyat endeksindeki artisin son {i¢ hesap donemi (yil) itibariyle 100%’den ve
icinde bulunulan hesap doneminde 10%’dan fazla olmas1”.

Enflasyon diizeltmesi uygulamasinin yukaridaki kosullarin birlikte meydana
gelmemesi durumunda sona erecegi hiikiim altina alinmistir.

5024 sayili kanun ile getirilen bu diizenlemenin ekonomik alanda da ¢esitli
yansimalar1 olmustur. Bununla birlikte enflasyon oraninda yasanan diistis ile birlikte
Tiirkiye’de bir¢ok alanda yasanan normallesme siireci ¢er¢evesinde 2005 yilindan
itibaren enflasyon diizeltmesi uygulamas1 yiiriirliikten kalkmistir (Agik, 2006: 357).

Sonug olarak kanun kapsamindaki tiim isletmeler bir kereyle sinirli olacak
sekilde 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarin1 enflasyona diizeltmesine tabi tutmuslardir.
[k defa 2004 yili finansal tablolar1 i¢in uygulanan enflasyon muhasebesi, isletmelere
fiktif karlarin olugmasini engellemede uzun vadeli faydalar saglamasina ragmen, s6z

konusu donemde isletmelere kisa vadeli bazi1 dezavantajlar da getirmistir. Ciinkii
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donem igerisinde gelir tablosunu etkilememekle birlikte sonraki finansal donemlerde
gelir tablosuna yansiyabilecek kalemlerin tutar1 artis gostermistir.

Bu diizenlemelerin vergi gelirleri lizerinde de etki yarattigi gézlenmistir. 2004
yil1 bagindan itibaren gerceklestirilen enflasyon diizeltmesi uygulamasi, isletmelere
vergi yoniinden asagida dort madde altinda sunulan olumsuzluklar1 da beraberinde
getirmistir (Yalgin, 2006: 114):

1. Oz kaynak yerine dis kaynakla finansman saglayan isletmelerin vergi yiikii
artmistir.

2. Faal olmayan isletmeler kazang vergisi (gelir veya kurumlar vergisi)
yikiimliiliigl altina girmistir.

3. Parasal olmayan varlik yatirimlarinin hizinda yavaslamalar olmustur.

4. Parasal varlik yatirnmlar ile yabanci para cinsinden yatirimlara dogru bir
yonelim ihtimali dogmustur. Yani doviz iizerinden islemlere yonelik bir egilim bas
gostermistir.

5024 sayili kanunda yer alan istisna geregince; bazi isletmeler 2003 yilinda
enflasyon diizeltmesi islemi yapmamuis, sadece 2004 tarihinde diizeltme islemi
gerceklestirmistir. Bazi isletmeler ise istisna hakkindan faydalanmayarak, 2003
icerisinde diizeltme islemlerini gergeklestirmistir. Genel olarak bakildiginda 2003 ve
2004 yillarinda diizeltme yapan isletmelerin donem karinda negatif yonde bir degisim
oldugu gozlenmistir. 2004 yilinda diizeltme yapan isletmelere sektorler agisindan
bakildiginda donem kar1 acisindan en yiiksek azalig; yaklasik 13% ile metal esya,
makine ve gere¢ yapimi sektoriinde, en yliksek artis ise yaklagik 12% orani ile kimya,
petrol kaucuk ve plastik sektoriinde yasanmigtir. Faaliyet karinda da en yiiksek oransal
artis 47% ile kimya, petrol kauguk ve plastik sektoriinde gerceklesmistir. Donem kari
kalemlerindeki degisimlere genel olarak bakildiginda ise lokanta ve oteller sektorii
yaklagik 50% artis rakamu ile ilk sirada yer almistir. Bunu 44% ile gida ve icki sektorii
takip etmistir. 2004 yilinda donem kar1 ve donem net kar1 degisimleri olumsuz yonde

en ¢ok degisen sektor ise 125% ile elektrik sektorii olmustur (Aktas, 2015: 252).
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1.3.3. Enflasyon Muhasebesi Modelleri

Geleneksel muhasebe yontemleri enflasyonist donemlerde finansal tablolarin
sundugu bilgileri yetersiz ve islevsiz kilmistir. Bunun sonucu olarak enflasyon
muhasebesi ortaya ¢ikmistir.

Enflasyon muhasebesi enflasyonun finansal tablolar {izerinde olusturdugu
olumsuz etkinin giderilmesini amaglar. Enflasyon diizeltmesi i¢in; “finansal tablolarda
yer alan mali verilerin iizerine ¢oken sis perdesinin riizgar yardimiyla dagitilmasi”
benzetmesi yapilabilir.

Enflasyon muhasebesi finansal tablolar tizerindeki s6z konusu olumsuz etkileri
enflasyon diizeltmesi yontemleri araciligiyla giderir. Enflasyon muhasebesi diizeltme
yontemleri ile geleneksel muhasebe birlikte c¢alisir. Ancak enflasyon muhasebesi
geleneksel muhasebe islemlerinin aksine, donemler halinde uygulanir.

Enflasyon muhasebesi diizeltme iglemlerine iliskin ii¢ farkli model bulunur. Bu
modeller; “genel fiyat diizeyi yontemi”, “cari maliyet yontemi” ve “karma yontem”dir
(Karasioglu ve digerleri, 2005: 146-147).

Yiiksek enflasyon donemlerinde enflasyon muhasebesi uygulamas: finansal
tablolar iizerinde etkin ve dikkate deger degisimler saglar. Bu bakimdan enflasyon

muhasebesi modellerinin dikkatli ve uygun sekilde uygulanmasi 6nemlidir.

1.3.3.1. Genel Fiyat Diizeyi Yontemi

Bu yontemin temelinde geleneksel muhasebe ilkelerine bagli kalinmaktadir. Bu
uygulama cercevesinde genel fiyat seviyesindeki degisiklikler muhasebe bilgilerine
yansitilir. Genel fiyat diizeyi yontemi ile geleneksel model arasindaki fark, paranin
kullanilan 61¢ii birimiyle ilgilidir. Klasik muhasebe 6l¢ii birimi olarak paranin nominal
degerini kullanirken, genel fiyat diizeyi muhasebesi 0l¢ii birimi olarak paranin satin
alma giiciinii kullanir (Agik, 2010: 353).

Genel fiyat diizeyi muhasebesinin uygulama siireci su sekildedir (Karasioglu
ve digerleri, 2005: 147, Toroslu, 2024: 128-132):

1. Oncelikle enflasyon muhasebesi yoluyla diizeltilecek finansallar belirlenir.

2. Akabinde diizeltmede kullanilacak endeks tespit edilir.
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3. Takiben parasal ve parasal olmayan kalemler siniflandirilir.

4. Sonrasinda diizeltilecek kalemlerle ilgili ayristirma gergeklestirilir.

5. Parasal olmayan kalemler endeks degerleriyle diizeltilir.

6. Buna miiteakip parasal kalemlerin elde tutulmasma iliskin parasal
kayip/kazang tespiti yapilir.

7. Son olarak; finansal tablolarin diizeltilmis halleri olusturulur.

Enflasyon muhasebesi uygulamalarinin geleneksel muhasebeden temel farki,
paranin satin alma giicliniin degistigi varsayimidir. Fiyatlar genel diizeyi yonteminde;
isletmelerin donem sonu fiili kayip ve kazanglarinin tam olarak tespit edilebilmesi i¢in,
enflasyon nedeniyle islevselligi ortadan kalkan veya azalan finansal tablolarin; benzer
satin alma gilicindeki para birimleriyle yeniden anlamlandirilarak tekrar islev
kazanmas1 amaglanir.

Genel fiyat diizeyi yonteminin bu amaca hizmet edebilmesi icin asagida
siralanan islemlerin sirastyla yerine getirilmesi gerekir (A¢ik, 2010: 353-354):

1. Tarihi maliyetlerle hazirlanmis asgari son iki donem finansallarinin
kullanilmas1 ve diizeltme isleminde kullanilacak endeks degerleri ile diizeltme
katsayilarinin olugturulmasi.

2. Parasal ve parasal olmayan varlik & ylikiimliiliiklerin tespit edilmesi.

3. Parasal olmayan tiim degerlerin tespit edilerek ve bu degerlerin isletme
kayitlarina intikal ettigi tarihlerin belirlenmesi.

4. Gelir tablosunda yer alan tiim kalemler iizerindeki degisimlerin analiz
edilerek, bu degerlerin ne zaman olustugu ve sonu¢ hesaplara intikal ettiginin
saptanmasi.

5. Parasal olmayan tiim degerlerin cari para birimi ile tekrar ifade edilmesi.

6. Donem bas1 bilangosunda yer alan parasal kalemlerin cari para birimiyle
tekrar gosterilmesi.

7. Parasal olmayan degerlerin cari para birimiyle yeniden gosterimi
sonrasinda; “cari ya da diizeltilmis maliyet degerinden diisiik olaniyla degerlenme”
kuralinin uygulanmasi.

8. Parasal degerleri elde tutma kayip/kazancinin hesaplanmasi. (Burada
ozellikle belirtmek gerekir ki s6z konusu bu parasal kayip ya da kazang tutar

diizeltilmemis geleneksel yontemlerle hazirlanmis finansal tablolarda yer almaz,
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sadece enflasyon muhasebesi yoluyla diizeltilmis finansal tablolarda yer alir (Can,
20006: 39)). (Parasal degerleri elde bulundurma kazanci; isletmelerin yiiksek enflasyon
donemlerinde parasal ylikiimliiliik degerlerinin enflasyon karsinda deger kaybetmesi
sonucu elde ettikleri kazanci ifade eder. Yine tam tersi sekilde isletmelerin sahip
oldugu Tiirk Liras1 cinsinden nakit ya da nakit benzeri varliklarinin da degerlerinde
azalis meydana gelecegi i¢in, bu durum da “parasal degerleri elde bulundurma kaybi1”
olarak ifade edilir. Bu kayip ve kazanglarin birbirinden ¢ikarilmasi ile net parasal kayip
veya kazanca ulasilmis olur.)

9. Bir onceki yila ait diizeltilmis isletme finansal tablolarinin cari y1l satin alma
giiciiyle tekrar gosterime konu edilmesi.

Genel fiyat diizeyi yonteminin olumlu ve olumsuz yonleri asagidaki gibidir
(Ozdemir ve digerleri, 2007: 98):

Olumlu Yonler

1. Finansal tablolarda yer alan tiim degerler endeks yoluyla diizeltilerek
paranin o donemki giincel satin alma degerine getirilir. Bu sayede finansal tablolar
tizerindeki degerlerin makul ve karsilastirilabilir olmasi saglanir.

2. Enflasyonist kayip ve kazanglar finansal tablolardan arindirilir.

3. Oz sermayenin satin alma giicii korunmus olur.

4. Tarihi geleneksel maliyet yontemi tam olarak terk edilmediginden ve
islemler bu yontem iizerine insa edildiginden, uygulama yo6niinden elverigli bir
enflasyon muhasebesi yontemidir.

Olumsuz Y dnler

1. Isletme faaliyet sonuclarmma genel fiyat endeksleri uygulansa dahi bu
sonuglarin yoneticiler, girisimciler ve de yatirimcilarin beklentilerini karsilamayacagi
diistincesi olabilir.

2. Net kar kalemi ger¢ek faaliyet karin1 yansitmayabilir.

3. Finansal tablo okuyucularinin diizeltilen finansal tablolara asina olmamalar1
nedeniyle bu yontem sonucu olusan finansal sonuclari anlama ve analiz etme

kapasitelerine yonelik endiseler bulunabilir.
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1.3.3.2. Cari Maliyet Yontemi

Cari maliyet; bir varliga esdeger baska bir varligin belirli bir 6l¢iim tarihindeki
maliyetidir. Yine cari maliyet, 6l¢lim tarihinde ilgili varlik i¢in 6denecek bedel ve bu
varlig1 elde etmek i¢in katlanilacak maliyetleri icerir (Akdogan, 2004: 32).

Cari deger, bir varlifin satisindan elde edilebilecek net nakit deger ya da ilgili
varligin kullanilmasi sonucu isletmenin elde edebilecegi nakit girislerinin net bugiinkii
degerlerinin karsilastirilarak, biiyiik olaninin esas alinmasi sonucu kullanilan degerdir
(Kiigiikgergerli, 2023: 18). Cari maliyet yontemi yaklasimi; varlik ve yiikiimliiklerin
cari degerlere uygun sekilde diizeltilmesine ve muhasebelestirilmesine olanak saglar.

Genel fiyat diizeyi yontemine gore yapilan diizeltme islemlerinde enflasyon
orant baz alinirken, cari maliyet muhasebesi yonteminde isletmenin elinde
bulundurdugu varliklarin nispi fiyat degisimleri baz alimir. Cari deger, net cari
yenileme maliyetinden daha kii¢iik olma kosuluyla; varligin kullanilmasi suretiyle elde
edilecek nakit akiginin net bugiinkii degerle karsilastirilarak bunlar igerisinden biiyiik
olanmi seklinde ifade edilir. Cari maliyet yontemi, “ikame maliyet muhasebesi” olarak
ta tanimlanir. Genel fiyat diizeyi yonteminden farkli olarak, cari maliyet yonteminin
uygulanmasindaki amag; sermayenin iiretim giicliniin korunmasidir. Yani sermaye
giiciiniin siirdiiriilebilirliginin saglanmasidir (Ozdemir ve digerleri, 2007: 94).

Bu yontemin temelinde; bilangconun diizenlendigi tarihte mevcut varligin
iiretim giiciine, hizmet veya faaliyet kapasitesine esit ayni tip baska bir varligin satin
alinmas1 durumunda katlanilmak zorunda kalinacak toplam maliyeti belirlemek yatar.
Ayrica, diizeltme isleminde genel fiyat endeksi yerine 6zel fiyat endeksleri kullanilir.
Tiirkiye’de Tiirkiye Istatistik Kurumu’nca (TUIK) hesaplanan ve ilan edilen endeksler
kullanilmakla beraber, firmalarin kendi deneyimlerine dayanarak gelistirdigi ve daha
rasyonel oldugunu disiindiikleri endeksler ile isletme disindaki degerleme
uzmanlarinin belirledigi bagimsiz endeksler de bulunur. Bu endeksler disinda cari
degerin saptanmasinda yoOneticiler Ongoriilerine gore c¢esitli  diizenlemeler
yapabilmektedir. Cari degeri belirlemede kullanilan araglar arasinda; stoklar i¢in bayi
listeleri, sabit varliklar i¢in 6zel fiyat endeksleri gibi unsurlar bulunur. Bu sayede 6zel

fiyat hareketlerinin finansal tablolara yansimasi miimkiin olur (Kilingvuran, 2004: 30).
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Cari deger yontemi, TFRS ve BOBI/FRS igerisinde yer aldig1 sekliyle; finansal
tablo kalemlerinin raporlama donemi sonundaki degeriyle finansal tablolarda
gosterilmesi seklinde tanimlanir. Cari deger Olgiimii, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig finansal tablolarda yer alan bazi kalemlerin raporlama tarihi itibariyle
(gercege uygun deger kullanilarak) 6l¢iilmesi seklinde olabilecegi gibi, baz1 6zel is
alanlarinda (6rnegin kuyumculuk gibi) hazirlanan finansal raporlardaki belirli
kalemlerin cari deger esasina gore (cari maliyet kullanilarak) 6l¢giilmesi seklinde de
olabilir. Her iki durumda da, cari degerlere gore degerlenmis finansal kalemlerin
donem sonunda tekrar diizeltme islemine tabi tutulmasi gerekmez (Gokcen ve
digerleri, 2023: 507).

Cari maliyet muhasebesi; tek bir degerleme esasini temel almayan, varliklarin
niteligine gore ikame maliyeti, net gerceklesebilir deger, net bugiinkii deger gibi
degerlerin kullanilmasini benimseyen modern bir degerleme modelidir. Fiyat
degisimlerinin finansal tablolara yansitilmasini saglamakla beraber, sadece bu amacla
gelistirilmis bir model de degildir. Ciinkii ayn1 zamanda maliyet esasi yerine de
kullanilmak tizere gelistirilmis bir sistemdir. Cari maliyet muhasebesi yonteminde
tiretim giiciiniin korunmasi ve varliklarin degerlenmesi esas alinirken, parasal olmayan
kalemlerin ikame maliyetinin tespit edilmesi de dnem tagir. Cari deger esasina dayali
degerlemede, stoklar ve maddi duran varliklarin gelecekte sunabilecekleri hizmet ya
da hizmet edebilme kapasitesini karsilayabilecek bir baska varlik alindiginda
katlanilacak cari maliyet bu maliyet olur (Can, 2006: 31).

Cari maliyet muhasebesinin bazi temel kavramlari bulunur. Bu kavramlar su
sekildedir (Ozdemir ve digerleri, 2007: 95):

Yerine Koyma (Ikame) Maliyeti: Isletme bilangosunun diizenlendigi tarihteki
ikame maliyet; ilgili varliga iliskin olarak ayni1 verimlilige sahip benzer bir varligin
elde edilebilmesi i¢in katlanilmas1 gereken maliyettir.

Net Gergeklesebilir (Net Nakit) Deger: Isletme varliklarinin piyasa ortaminda
herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin satisa konu edilebilecekleri varsayimi altinda,
bu varliklarin elden ¢ikarilabilmesi halinde saglanacak nakit akisidir.

Net Bugiinkii Deger (Kullanim Degeri): Varliklarin kullanilmasina iligkin
olarak saglanabilecek nakit akislarinin net buglinkii degere indirgenmesi sonucu

bulunacak degerdir.

33



Yoksun Olma (Firmaya Katki) Degeri: isletmenin sahip oldugu bir varliktan
mahrum kalmasi durumunda etkilenebilecegi en yiiksek zarar tutaridir.

Genel fiyat diizeyi yonteminde oldugu gibi, cari maliyet yonteminin de olumlu
ve olumsuz ydnleri vardir (Ozdemir ve digerleri, 2007: 100):

Olumlu Yonler

1. Gelir tablolarinda cari gelirlerden cari maliyetlerin indirilmesi sonucu cari
degerler {izerinden bir karsilastirma imkani saglanir.

2. Elde tutma kazanclar1 gelir olarak degerlendirildigi takdirde bu isleme
iligkin unsurlar ortaya ¢iktiklari donemde kazang olarak dikkate alinir.

3. Isletme faaliyetine iliskin gergek sonuclara ulasilabilir.

4. Degerleme isleminde cari maliyet yonteminin seg¢ilmesi farkli isletmeler
arasinda karsilastirmaya imkan sunar.

5. Gelirlerin dl¢timiinden ziyade gelecekteki aktif varliklarin yenilenebilmesi
onemlidir. Bu baglamda finansal karar alma siirecinde bu yontemin daha faydal
olacagi savunulur.

Olumsuz Yo6nler

1. Cari maliyet yontemi yonetimin amaclarma uygun iken, dis raporlama i¢in
ayni amagclara hizmet etmez ve belirsizlikten kaynakli memnuniyetsizlik yaratir.

2. Gelecege doniik bir Ongérii icerdiginden, degerleme sonuglart makul
olmayabilir.

3. Belirli mallarin {iretimine iliskin {iretimin diismesi ya da karliligin
azalmasima yonelik veri ve beklentiler, bu yontemin her zaman kullanilamayacagi
yoniinde tereddiitler olusturur.

4. Degerleme islemlerine yonelik kapsam ve biiylikliik gibi gii¢liikler soz

konusudur.
1.3.3.3. Karma Yontem
Karma yontem, adindan da anlasilacagi iizere, yukarida ifade edilen iki

yontemin olumlu ve olumsuz yanlarini dikkate alarak daha etkili bir degerleme metodu

kullanilmasini amaglayan enflasyon muhasebesi yontemidir.
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Bu yontemde, enflasyonist ortamda bazi varlik fiyatlarinin genel fiyat
hareketlerinden farkli bir degisim gosterdigi, bu nedenle stoklarin ve duran varliklarin
yeniden degerlendirilmesinde; genel fiyat endeksinin kullanilmasindan ziyade, ikame
(yerine koyma) maliyetinin esas alinmasinin enflasyonun etkilerinin 6lgiilmesi
acisindan daha dogru sonuglar verdigi varsayilir. Bunun yaninda; kasa, bankalar,
alacaklar, kisa ve uzun vadeli borglar icin genel fiyat endeksindeki degismelerin
kullanilmasinin daha pratik ve daha uygun olacagi savunulur (Abitter, 2002: 131).

Karma yontemde fiyatlar genel ve 6zel seviyelerindeki degisimler birlikte ele
alinir. Ayrica genel fiyat diizeyi ve cari maliyet yontemlerinin birlikte kullanilmasi
saglanir (Toroslu, 2024: 137).

Sonu¢ olarak karma yontemde stoklar ve duran varliklarin
muhasebelestirilmesinde tiretim giicliniin korunmasi1 6n planda tutulurken, diger
yontemlerde ise satin alma giicliniin korunmasi 6n planda tutularak, bu kalemlerin
muhasebelestirilmesinde genel fiyat endeksi yonteminin kullanilmasi gerekliligi
savunulur. Karma yontemin genel fiyat diizeyi yontemi ile cari maliyet yonteminin
olumlu yonlerinin bir araya getirildigi, daha efektif bir yontem oldugu sdylenebilir.
Ancak bu yontem diger iki yonteme gore uygulamasi daha zor ve daha ¢ok zaman alan

bir degerleme yontemidir.

1.3.3.4. Enflasyon Muhasebesi Modellerinin Karsilastirilmasi

Yukarida ii¢ baglik altinda enflasyon muhasebesi modellerinin neler oldugu,
olumlu-olumsuz yonleri detaylandirilmis idi. Asagida ise bu yontemlerin birbiriyle
olan iligkileri tablolar iizerinden gosterilecektir.

Enflasyon muhasebesi modelleri asagida, tablo 1’de karsilastirmali olarak

gosterilmektedir:
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Tablo 1: Enflasyon Muhasebesi Modellerinin Karsilastirilmasi

MODELLER/ Tarihi Malivet | Genel Fiyat Cari Maliyet Karma
KRITERLER (ontemi | Diizeyi Yéontemi {imtemi Yintem
Uretilen Bilgiler Anlamh ve %

HAYIER EISMEN EVET EVET
Yorumlanabilir mi?
brelen Bsies Bl e HAYR KISMEN KISMEN EVET
Dgililerine Yararh mi?
Model Uygulanabilir mi? KOLAY EOLAY ZOR COK ZOR
Model Denetlenebilir mi? KOLAY ZOR ZOR COE ZOR

Kaynak: Yiiksel, 2004: 149.

Tablodan da goriilecegi iizere enflasyon muhasebesi modellerinin kullanilmasi

ve finansal tablolarin diizeltilmesi sonucunda anlamlilik ve yararlilik agisindan tiim

modellerin tarihi maliyetlere gore iistiin oldugu gortiliir.

Uygulama acisindan zor olsa da karma yontem diger yontemlere gére daha

dogru sonuglar verebilme yetenegine sahiptir.

Yine asagida, tablo 2’de ise enflasyon muhasebesi yontemlerinde kullanilan

parametreler ve bu yontemlerin 6zellikleri topluca bir arada gosterilmektedir:
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Tablo 2: Enflasyon Muhasebesi Ydntemlerinin Ozellikleri

YONTEMLER/ Tal'llfl Mal.lyet Genel F.‘1yat D.uzeyl Cari Maliyet Yontemi
ESASLAR Yontemi Yontemi
Oz sermayenin Ozsermayenin satin |Ozsermayenin iiretim
Kar Kavram nominal degeriyle alma giiciiyle giiciiniin korunmasi
gOsterilir. gosterilir. kavramuyla gosterilir.
Tarihi maliyetlerin -Yenileme maliyeti
Degerleme Olciisii Tarihi maliyet endeksler ile -Net nakit deger

diizeltilmis tutarlar. | -Net bugiinkii deger

Paranin nominal

. Paranin nominal Paranmn satin alma ..
Olgcii Birimi . . e N~ . degeri ve satin alma
degeriyle gosterilir. giicityle gosterilir. . B .
giicii ile gosterilir.
-Ozel fiyat endeksleri
Diizeltmede Kullanilacak o . -Sat1c11arc_ian ahpan
Kismi diizeltme Genel fiyat endeksleri fiyat listeleri
Endeks L L
-Yonetici takdirleri

-Uzman goriisleri

Kaynak: Akdogan, 2004: 135.

Tablo 2’den goriildiigii iizere tarihi muhasebe yonteminde kismi diizeltme harig
herhangi bir diizeltme yapilmamaktadir. Kismi diizeltme; enflasyon muhasebesi
uygulamasinin tiim finansal tablolar iizerinde gerceklestirilmedigi, agirlikli olarak
maddi duran varliklarin net bugilinkii degerlerine getirildigi, enflasyon muhasebesinin
kapsami icerisinde yer alan, fakat diizeltme islemlerinin ihtiyari ve kismi olarak
uygulandig1 yontemdir. Bu bakimdan dikkate degerdir ki; tarihi maliyet yontemi ile
yapilan kayitlar ve dolayisiyla tarihi maliyetler iizerinden olusan finansal tablo
degerlerinin enflasyonist etkileri hi¢gbir surette dikkate almamasi; finansal sonuglarin
sundugu anlamlarin yetersiz kalmasina neden olacaktir.

Yine tablodan anlasildig: iizere hem genel fiyat diizeyi hem de cari maliyet
yonteminde finansal tablolarin gercek degerlerine getirildigi, buna karsilik tarihi

maliyet yonteminde nominal degerlere sadik kalindig1 goriiliir.
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IKiNCi BOLUM
ENFLASYON MUHASEBESININ GELISiMi VE YASAL DUZENLEMELER,
VUK - BOBI/FRS VE TMS/TFRS’DE ENFLASYON MUHASEBESI

2.1. ENFLASYON MUHASEBESININ GELiSiMi VE YASAL CERCEVE

Bu béliim altinda; oncelikle Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanan
donemler ve enflasyon muhasebesinin gelisimi incelenecektir. ilaveten yiiksek
enflasyon donemlerinde isletmeleri enflasyonun etkisinden korumaya yonelik ortaya
c¢ikan tedbirlerden bahsedilecektir.

Sonrasinda, yiiriirlikte olan ana vergi kanunlar1 g¢ergevesinde enflasyon
muhasebesi ile ilgili diizenlemeler hakkinda bilgiler verilecektir. Takiben, enflasyon
muhasebesinin VUK, SPK, BDDK ve KGK diizenlemeleri c¢ergevesinde
uygulanmasina yonelik durumlar ele alinacaktir.

Yasal c¢ercevenin incelenmesine miiteakip, enflasyon muhasebesinin
BOBI/FRS ve TMS-29 kapsaminda incelemesine gecilecektir. Bu iki standart seti
cercevesindeki uygulama ve farkliliklarla ilgili bilgiler verilerek, hem yasal mevzuat

hem de BOBI/FRS & TFRS i¢in kullanilan endeks degerlerine deginilecektir.

2.1.1. Tirkiye’de Yiiksek Enflasyon Donemleri ve Enflasyon
Muhasebesi Uygulamasina iliskin Genel Bilgi

Tiirkiye’de 1990’lardan bu yana kadar olan donemde sik¢a finansal krizler
yasandigi, bu finansal krizler sonucunda da 100% oranini asan hiperenflasyonun ¢ok
kez deneyimlendigi goriilmiistiir. Hiper diizeyde ve oldukc¢a yiiksek olan enflasyon
oranlarinin yasandigi s6z konusu donemlerde isletmeler, zararlarini minimuma
indirebilmek i¢in istihdam artigini kisitlamaya gider. Clinkii piyasada bir belirsizlik
ortami1 hakimdir. Bu durum, tiretimdeki yavaslamaya da bagli olarak yiiksek enflasyon
donemlerinde yiiksek issizlik oranlar1 goriilmesine yol agar.

Ote yandan enflasyon sadece iktisadi agidan degil, toplumlarin sosyal yapisi

acisindan da olumsuzluk yaratan bir kavramdir. Enflasyon, sahip oldugu yipratici gii¢
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nedeniyle 6zellikle diisiik gelirli kesimleri hedef alan en acimasiz ve adaletsiz vergidir
(Yenisu, 2022: 722).

Tiurkiye’de 1990-2023 doénemi ig¢in agiklanmisg yillik veriler {izerinden
enflasyon goriiniimii asagida, sekil 1°de gosterilmistir. ilgili veriler TUIK tarafindan
yiizdelik olarak hesaplanmis endeks degerlerinden gelmektedir. Grafik, endeks

degerlerinin TUIK web sayfasindan alimmasiyla olusturulmustur.

Sekil 1: Tiirkiye’de 1990-2023 Donemi Enflasyon Goriiniimii
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Kaynak: TUIK.

Grafikten goriildiigii tizere 1994-2001 donemi Tiirkiye’de enflasyonun cok
yiiksek oldugu, iilke ekonomisi acisindan kayip olarak nitelenebilecek bir yedi yili
temsil eder. Dolayisiyla bu kayip yedi yil boyunca, isletmelerin mevcut sermayelerini
korumak ve isletme yasamini idame ettirebilmek agisindan enflasyon muhasebesini
uygulama geregi 6n plana ¢ikmistir. 2004-2017 donemi, enflasyon oranlarinin 1liml
oldugu, ekonomik agidan istikrarli bir donemdir. Enflasyon muhasebesini Tiirkiye’nin
yeniden giindemine alan ekonomik gelismeler ise, 6zellikle 2020 yili1 sonrasinda
meydana gelen iktisadi olaylardir (Yenisu, 2022: 723).

2021’den giliniimiize kadarki donemde, enflasyon tekrar ciddi boyutlarda artis
yagsamistir. Bu durum Covid-19 pandemisinin etkisinden de kaynaklanmistir. Tiirkiye,

2001 ve 2008 ekonomik krizleri sonucu olusan iktisadi hasarlarin etkilerini tam olarak
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toparlayamayip, gerekli yapisal ekonomik gelistirmeleri tamamlayamadigi bir
ortamda; Covid-19 kaynakl1 kiiresel bir ekonomik sok siirecine yakalanmistir. Doviz
fiyatlarinin artma egiliminde oldugu, ekonomik acidan dengesiz bir konjonktiir
igerisinde yapilan faiz indirimleri; doviz fiyatlarinin iyice yiikselmesine neden olmus,
bu durum da enflasyon artisina katkida bulunmustur (Caliyurt, 2022: 50). Yapilan
analizler sonucunda, salginin iilke ekonomisini negatif yonde etkiledigi kanisina
varilmistir (Yardimer; 2021: 298).

Sekil 1 incelendiginde, Tiirkiye’de her haliikarda 2021 yili itibariyle finansal
tablolarin enflasyon tahribatina ugradii ve diizeltmeye tabi olmasi geregi ortaya
cikmaktadir. Sonug¢ olarak isletme faaliyetlerinin devamliligi acisindan, gercek
olmayan fiktif karlar olusmasinin engellenmesi ve 6z kaynaklarin korunmasi adina
tekrar enflasyon muhasebesi uygulamasina gidilmesinin gerektigi bir doneme
girilmistir.

Enflasyon muhasebesi uygulamalar1 yoluyla enflasyonun muhasebe ve
finansal tablolar iizerindeki olumsuz etkileri ortadan kalkmaktadir. Bu sayede,
muhasebe bilgi sistemlerince hazirlanan ve finansal tablolar aracilifiyla sunulan
isletme finansallar1 ger¢ek degerlerine getirilir ve tekrar giivenilir bilgi kaynagi haline
gelir.

TMS-29, vyiiksek enflasyon yasanan ekonomilerde finansal tablolarin
enflasyondan arindirilmasina yonelik uygulamalar1 agiklayan muhasebe standardidir
(Bozdogan ve digerleri, 2023: 81). TMS-29, UMS-29 standardina uygun olarak
hazirlanan, uluslararasi diizenlemelerle uyumlu yerel enflasyon muhasebesi standardi
olarak ta ifade edilir. Bu bakimdan gelisim siireci agisindan UMS-29’un incelenmesi
onemlidir. 29 Temmuz 1989°da Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC)
tarafindan, “gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan
bir isletme tarafindan hazirlanmis olan finansal raporlarin enflasyon etkisine gore nasil
diizeltilmesi gerektigi” belirtilmis ve bu hususta “UMS-29, Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” yayimlanmistir Bu standart 1 Ocak
1990 ve sonrasinda gegerli olacak sekilde uygulamaya alinmistir (Gokgen ve digerleri,
2023, 505-506).

Tiirkiye’de muhasebe uygulamalari; 1, 2 ve 3 no’lu MSUGT lerinin yiiriirliige
girmesiyle 1994 yili itibariyle standartlastirilmistir. Tablo 3, Tiirkiye’de enflasyon
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muhasebesi standartlarinin  hazirlanmasina yonelik tarihsel gelisim asamalarini

gostermektedir.

Tablo 3: Enflasyon Muhasebesi Standartlarinin Tarihsel Gelisimi

Kasm  |Yiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama taslag goriise
1987 acimistir.

Temmuz |UMS 29 - Yiiksek Enflasvonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
1989 Standards”™ vaymmlanmistir.

1 Ocak |UMS 297un viirirhik tarthi 1 Ocak 1990 ve sonrasindaki raporlama
1990 dinemlen olarak belirlenmistir

1994 UMS 29 veniden bicimlen diribmistir.

22 Mavis |[UMS 29 UEES 2007 de belirtilen villik ivilestirmeler cercevesinde
2008 degis tirilmistir.

1 Ocak [Mayis 2008 de yapilan revizyvonlarm vortrhik tarihi 1 Ocak 2009 ve
2009 sonrasmndald raporlama dinemleri olarak belirlenmistir

1 Ocak |BOBLFRS nin vaymmlanan 25. bélimii, viksek enflasyonh ekonomi
2018 kosullarimn clismast durumunda BOBI/FR S've uygun olarak
hazrlanan finansal raporlarla ilgili enflasvon diizeltmelerinin nasil
vapilmasi gerektigine yénelik ilkeler icermeldedir.

30Mart |[BOBIFRS metni 31439 Sayih (Miikerrer) Resmi Gazete de

2021 yvaymlanan Kurul Karan ile giincellenmistir. Bélim 25'te ver alan ban
maddeler 05.03 2022 tarihli ve 31769 Savih Resmi Gazete de
yayimlanan degisiklilder ile “BOBIFRS. Bolim 25. Yitksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama™ metni nihai halini almistr. Buna
gére; BOBI/FRS raporlamasi yapmakta olan bir isletmenin agmlid:
olarak kullamlan para biriminin Tiirk Liras: olip olmadigma
bakilmalksizin 25 béliim hilkiimlerinin kapsam dahilindeld tiim isletmeler
tarafmdan uveulanahilir olmasi saglanms ve yilksek enflasvonun var
ohmp clmadig ile ilgili tespitin firetici fivat endeksi (UFE) esas alinarak
belirlenmesi vontindeld hitkaim kaldmilmigtr

Kaynak: Gokgen ve digerleri, 2023: 506.

28 Subat 2004 tarih ve 25387 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 328 Seri
no’lu Vergi Usul Genel Tebligi’nde enflasyon diizeltmesi islemleri ile ilgili olarak;
1. Enflasyon diizeltmesinin mahiyeti,

2. Diizeltme sirasinda dikkate alinacak unsurlar,
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3. Diizeltme yapilacak mali tablolar ve kapsamda olan miikellefler,

4. Parasal ve Parasal olmayan degerlerin tespitine yonelik bilgiler,

detaylandirilmisir.

Ozetle, Tiirkiye’de enflasyon diizeltmesi sartlar1 ilk defa 2003 yil itibariyle
olusmustur. Yeniden degerleme wuygulamast 2003 yilinda yerini enflasyon
diizeltmesine birakmis ve enflasyon muhasebesi ilk kez 1 Ocak 2004 tarihli finansal
tablolara uygulanmistir.

Bu siirecten sonra enflasyon diizeltmesi sartlar1 olusmadigi igin, giliniimiize
kadar altin isi ile ugrasan isletmeler disindaki isletmelerde enflasyon diizeltmesi ve
yeniden degerleme uygulamasi gergeklestirilmemistir. Bununla birlikte 2003-2004
sonrasinda enflasyon muhasebesinin uygulanmasina iligkin sartlar tekraren 2021

yilinda ortaya ¢ikmistir (Soylemez, 2023: 245).

2.1.2.Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde isletmeleri Korumaya Yénelik

Tedbirler

Yiiksek enflasyon orani toplumlarin satin alma giiciinii diisiirmekte ve
yoksullugu artirmaktadir. Enflasyon artis hizinin diisiiriillemedigi ve yapisal reformlar
aracilifiyla enflasyonla miicadele edilemedigi takdirde, enflasyon; isletmelerin
finansal tablolarinda bozulmalara neden olmanin yaninda gercek mali durumlarim
yansitmasini da engeller. Bunun sonucunda isletmeler enflasyon nedeniyle olmasi
gerekenden daha fazla kar etmis gibi goziikiir ve ilave vergi ylikiine katlanir. Ayni
zamanda orta ve uzun vadede 6z sermayesini kaybetme riskiyle de kars1 karsiya kalir.

Enflasyon muhasebesi uygulamalari, isletme yonetim ve karar siireglerinde ¢ok
degerli bir islev goriir. Yiksek enflasyon donemlerinde enflasyon muhasebesi
uygulanmadig1 ve finansal tablolar bu kapsamda diizeltilmedigi takdirde, sunulan
raporlar isletmenin ger¢ek durumunu yansitmaz. Dolayisiyla isletmelerin yaniltict
finansal bilgiler sunmasi ka¢inilmaz olur.

Enflasyon muhasebesi, enflasyonun finansal tablolar iizerindeki etkisini
hesaplar, gosterir ve diizeltir. Bu sayede isletmeler gercek ekonomik durumlarini daha
dogru yansitir. Ayrica yoneticiler daha dogru kararlar alir. Enflasyon muhasebesi

yoluyla finansal tablolarin diizeltilmesi, isletmelerin satin alma gii¢lerini korumalarini
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saglar. Enflasyonun yol agtig1 deger kayb1 dikkate alindiginda, isletmelerin mal ve
hizmet alimlarini1 daha efektif bir sekilde planlayabilmeleri yoniinden pozitif katki
saglanir. Yatirimcilar ve kredi kurumlar1 enflasyon muhasebesi yoluyla diizenlenmis
finansal tablolar sayesinde isletme finansal yapilarini daha iyi anlar ve analiz eder.
Boylelikle isletme kredibiliteleri ylikselir (Bozdogan ve digerleri, 2023: 81).
Tirkiye’de  yiiksek  enflasyonun  neden  oldugu  fiktif  karlarin
vergilendirilmesini Onleyici hiikiimler su sekilde siralanabilir (Yildiz, 2018: 210):
1. Yeniden degerleme modeli
Azalan amortisman yontemi
Maddi duran varlik yenileme fonu
Senet iskontosu
Finansman fonu
Gayrimenkul ve istirak satislarindan dogan kazang istisnasi

LIFO stok degerleme yontemi

® N kWD

Aragtirma-gelistirme fonu ve yatirim indirimi
Bu vergisel 6nlemlerin disinda asagidaki dnlemler de yine yliksek enflasyon
donemlerinde isletmelerin enflasyondan korunmasia yonelik tedbirler olarak
degerlendirilir (Yildiz, 2018: 2011):
1. Enflasyonist ortamda kar dagitmama
Finansman politikalarinda etkinlik
Alacak tahsilinde etkinlik
Bor¢ konsolidasyonu
Tesviklerden yararlanmak
Halka acilmak
Sirket birlesmeleri

Fason is modelleri

A S AT L

Yeni teknolojilerin kullanimi1

—
)

. Uriin ¢esitlendirme

—
—

. D1s pazarlara acilma ya da yeni pazar arayisi

[S—
N

. Yatirimlan kisa siirede tamamlama

[
(98]

. Stok devir hizini artirarak en az stok diizeyiyle ¢alisma

—_—
N

. Etkin depo yonetimi
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15. Etkili ve dinamik satin alma stiregleri
16. Pozitif doviz dengesi

17. Vergi indirimleri

2.1.3. Vergi Kanunlar1 Cercevesinde Enflasyon Muhasebesi

Tiirkiye’de hem uygulama hem de yaygin bir kesimi kapsamina almasi
acisindan hiikiim olusturan ana vergi kanunlari; 213 Sayili Vergi Usul Kanunu, 193
Sayil1 Gelir Vergisi Kanunu, 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ve 3065 Sayili
Katma Deger Vergisi Kanunu’dur.

Enflasyon muhasebesi vergisel agisindan agirlikla 213 sayili Vergi Usul
Kanunu’yla diizenlenmistir.

Normlar hiyerarsisine gore vergilemede mevzuat hiyerarsisi, sirastyla; kanun,
tiiziikk, yonetmelik, bakanlar kurulu karari, genel teblig, i¢ genelgeler ve sirkiilerler
seklindedir. Ote yandan tiiziiklerin uygulama alan1 vergilemede oldukc¢a sinirlidir ve
Maliye Bakanligi Gelir Idaresi Baskanligi mevzuat yoniinden kanunlarin
uygulamasini agirlikli olarak “genel teblig” ve “sirkiilerler” ile detaylandirmaktadir
(Alpaslan, 2018: 1).

Bu bakimdan ana vergi kanunlarinda genel hiikiimlerle diizenlenen enflasyon
muhasebesinin diizenleyici kurumlarca alt mevzuatta detaylandirilmasina yonelik
yeterince bilgi saglanmasi dnemlidir. Ozellikle VUK, bu kanunda degisiklik yapan
diger kanunlar ve bu kanunlarla ilgili ¢ikan genel tebligler enflasyon diizeltmesine yon

veren en onemli alt mevzuat olarak karsimiza ¢ikar.

2.1.3.1. 213 Sayih Vergi Usul Kanunu Kapsamindaki Diizenlemeler

VUK’da yer alan diizenlemelerden en 6nemlisi 5024 sayili kanun kapsaminda
yapilan ve 1 Ocak 2004 itibariyle enflasyonun finansal tablolar iizerindeki etkisini
gidermek amaciyla gerceklestirilen diizenlemedir.

Kanunun genel gerekgesinde goriilecegi iizere; Tiirkiye’nin uzun yillardir
stiren yliksek enflasyonla miicadele ettigi, bu durumun finansal tablolar1 bozdugu ve

gercegi yansitmaktan uzaklastirdigi, vergi sistemi ve diizeltme islemlerinin o giliniin

44



sartlarina uygun olarak yeniden diizenlenmesi gerektiginin hasil oldugu, bu nedenle
de finansal tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutularak enflasyonun etkilerinden
arindirilmasi gerektigi ifade edilmistir.

Yine kanun genel gerekcesinde belirtildigi tizere; vergi kanunlarinda enflasyon
etkisinin giderilmesine iligkin ¢ok sayida hiikiim oldugu, bunlarin birbirleriyle
uyumsuz ve uluslararasi kabul gérmiis standartlardan uzak oldugu itiraf edilmistir. Bu
bakimdan yapilacak diizenlemelerin de bu standartlara yaklastirilmasinin zaruri
oldugu dile getirilmistir.

Kanun gerekgesinde ayrica; 0z sermayesi ile calisan isletmeler igin
vergilendirmenin bir kazang vergisi olmaktan ¢ikip servet vergisine doniistiigii, bunun
da haksiz vergilendirmeye yol agtigl, yine bu durumun yatirim ve istihdam
politikalarin1  olumsuz etkileyerek genel ekonomiyi bozdugu, halkin refahini
diisiirdiigii belirtilmistir.

5024 sayili kanun araciligityla VUK kapsamindaki daginik diizenlemelerin
¢ogu bir arada toplanmis, mevzuat derlenmis ve kismi diizeltme islemlerinin bircogu
uygulamadan kaldirilmastir.

Ancak 5024 sayili kanun ikili bir yaklasimla; “miikerrer madde 298/a” ve
“gecici madde 25” ile ayr1 hiikiimler diizenlemistir. SOyle ki; miikerrer 298/a maddesi
ile diizeltmeye iliskin ana esaslar belirlenmis ve siireklilik arz eden hususlar
diizenlenmisken, gecici 25. madde ile de 31 Aralik 2003 ve sonrasi finansal tablolarin
diizeltme islemlerine iliskin hiikiimler ortaya konmustur (Toroslu, 2024: 155).

Kanunun miikerrer 298/a maddesi ile; “kazanglarini bilango esasina gore tespit
eden gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin; fiyat endeksindeki artigsin (i¢inde
bulunulan dénem de dahil) son ii¢ hesap déneminde 100%’den, i¢inde bulunulan
donemde ise 10%’dan fazla olmasi halinde finansal tablolarini enflasyon diizeltmesine
tabi tutacagl” hiikiim altina alinmistir. Bu madde kapsaminda Tiirkiye’de enflasyon
diizeltmesi sartlar1 ilk defa 2003 ve 2004 yillar1 i¢in olugmus, sonraki sene 2005 yilinda
sartlarin olusmamasi nedeniyle enflasyon diizeltmesi uygulamasi sona ermistir.

[leriki dénemlerde miikerrer 298/a maddesindeki sartlar olusmamakla beraber,
isletme bilango aktiflerindeki duran varliklarin ekonomik degerleri gergek
degerlerinden diisiik kalmis, rayic degerlerinden uzaklasarak reel degerlerini

yitirmistir. Buradan hareketle 25 Mayis 2018 tarih ve 30431 sayili Resmi Gazete’de
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yayimlanan 7144 sayili kanun ile VUK’a “gecici 31. madde” eklenmistir. Bu madde
kapsaminda isletmelerin aktife kayitl tasmmazlarini 2% vergi ddemek kosulu ile Yi-
UFE (yurtici iiretici fiyat1 endeksi) orani ile giincel degerlerine getirebilecekleri, bunun
karsiliginda olusacak s6z konusu karlar1 da isletme pasifinde 6zel bir fon altinda vergi
O0demeksizin tutabilecekleri hiikiim altina alinmistir. Bu uygulama 30 Eylil 2018
tarithinde sona ermistir.

Enflasyonun yavas yavag etkisini artirmasiyla birlikte degerleme miiessesi
zaman i¢inde tekrar uygulamaya alinmistir. 9 Haziran 2021 tarih ve 31506 sayil1 Resmi
Gazete’de yayimlanan 7326 sayili kanunun 11. maddesi kapsaminda yukarida
belirtilen “gegici 31. madde” tekrar uygulamaya alinmistir. Bu kanun kapsamindaki
uygulama ise 31 Aralik 2021 tarihinde sona ermistir.

Hentliz 2021 yili bitmeden yeniden degerlemeye iliskin tekrar diizenleme
yapma ihtiyaci hasil olmustur. $oyle ki; 26 Ekim 2021 tarih ve 31640 sayilt Resmi
Gazete’de yayimlanan 7338 sayili kanun ¢ergevesinde yeniden degerleme uygulamasi
“vergisiz ve siiresiz olarak™ yiiriirliige alinmistir.

Zaman gostermistir ki; yukarida sayilan bu diizenlemeler yiiksek enflasyonun
verdigi acilar1 dindirmeye calisan ve gecici rahatlama saglayan bir agr kesici iglevi
gormekten baska ise yaramamuistir.

VUK kapsaminda belirlenen enflasyon diizeltmesi yapilma geregi olusturan
nispi sartlar, 2021 yili dénem sonu itibariyle gerceklesmistir. Ancak, 29 Ocak 2022
tarih ve 31734 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7352 sayil1 kanun ile Gelir Idaresi
enflasyon muhasebesi yoluyla finansal tablolarin diizeltilmesi uygulamasii 2023
hesap donemi sonuna kadar ertelemistir.

2023 yili i¢in yapilacak enflasyon diizeltmesinin, en son diizeltme yapilan
donem olan 2004 yilindan itibaren kiimiilatif olarak gerceklestirilecegi hiikiim altina
alinmigtir.  Diizeltme islemlerinin  YI-UFE endeks degeri ile yapilacag
kararlastiritlmistir (Toroslu, 2024: 191).

Enflasyon diizeltmesi uygulamasinin, 2023 yil1 ddnem sonu kapanis bakiyeleri
tizerinden yapilacak diizeltme yoluyla gerceklestirilecegi ve bu yeni olusan degerlerin
01.01.2024 tarihli agilis bilangosu degerlerini olusturacagi ifade edilmistir.

Bu baglamda, 30 Aralik 2023 tarih ve 32415 sayili miikerrer 2. Resmi
Gazete’de yayimlanan 555 Sayili VUK Genel Tebligi araciligiyla uygulama yon
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verilmistir. Bu teblig, VUK kapsaminda giincel enflasyon diizeltmesi uygulamalarina
iliskin en detayli ve gilincel mevzuat olma Ozelligi tasimistir. S6z konusu teblig
kapsaminda asagidaki tanimlar yapilmaistir:

Enflasyon diizeltmesinin; “parasal olmayan kiymetlerin enflasyon
diizeltmesinde dikkate alinacak tutarlarinin diizeltme katsayisi ile ¢arpilmasi suretiyle,
mali tablonun ait oldugu tarihteki satin alma giicii cinsinden hesaplanmas1” oldugu,

Diizeltme katsayisinin; “mali tablolarin ait oldugu aya iliskin fiyat endeksinin,
diizeltmeye esas alinan tarihi igeren aya ait fiyat endeksine boliinmesiyle elde edilen
katsay1” oldugu,

Ortalama diizeltme katsayisinin; “mali tablolarin ait oldugu aya iligkin fiyat
endeksinin, bu endeks ile bir 6nceki donemin sonundaki fiyat endeksi toplaminin ikiye
boliinmesi sonucu bulunan endekse boliinmesiyle elde edilen katsay1” oldugu,

Fiyat endeksinin (UFE); “Tiirkiye Istatistik Kurumunca Tiirkiye geneli icin
hesaplanan Uretici Fiyatlar1 Genel Endeksi ni ifade ettigi,

Tasima isleminin; “mali tablolardaki parasal ve parasal olmayan tutarlarin,
tagima katsayisi kullanilarak ilgili donemin sonundaki yeni degerlerinin hesaplanmasi
islemini” simgeledigi,

Tagima katsayisinin; “mali tablolarin ait oldugu aya iliskin fiyat endeksinin, bir
onceki donemin sonundaki (y1l icinde ise baslayanlarda, ise baglanilan aya iliskin) fiyat
endeksine boliinmesiyle elde edilen katsayiy1” belirttigi,

Enflasyon fark hesaplarinin; “parasal olmayan kiymetlerin diizeltme islemi
sonras1 degeri ile diizeltme Oncesi degeri arasindaki farklarmin kaydedildigi hesaplar1”
olusturdugu,

Enflasyon diizeltme hesabinin; “parasal olmayan kiymetlerin diizeltilmesi
sonucu olusan farklarin kaydedildigi hesab1 (Bu hesap enflasyon fark hesaplari ile
karsilikli olarak g¢alisir. Parasal olmayan aktif kiymetlerin enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmas1 sonucu olusan farklar bu hesabin alacagina, parasal olmayan pasif
kiymetlerin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi sonucu olusan farklar ise borcuna
kaydedilir. Enflasyon diizeltme hesabinin bakiyesi gelir tablosuna aktarilmak suretiyle
kapatilir.)” ifade ettigi,

Net parasal pozisyon kavraminin; “parasal varliklarla parasal yilikiimliiliikler

arasindaki farki” ifade ettigi,
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YI-UFE’nin: “Tiirkiye Istatistik Kurumunun her ay icin belirledigi 2004 yili
Aralik ay1r bakimindan toptan esya fiyat endeksi (TEFE) degerini, 01.01.2005
tarihinden itibaren iiretici fiyatlar1 endeksi (UFE) degerlerini, 01.01.2014 tarihinden
itibaren yurt ici iiretici fiyat endeksi (YI-UFE) degerlerini” tamimladig1 belirtilmistir.

Teblig kapsaminda anilan 6nemli bir hususta “teblig ekinde yer alan parasal ve
parasal olmayan kiymetlerin gosterilmis oldugu listelerin, isletmelerde para olarak
yalnizca Tiirk Lirasinin kullanildigi prensibine dayanilarak hazirlandiginin”
belirtilmesidir. Bunun anlami sirketlerin doviz cinsinden gergeklestirmis olduklari
kayitlarm1 mevcut degerleme hiikiimleri dogrultusunda degerlemeye devam
edecekleri, yani donem sonlarindaki doviz kurlar tizerinden degerlemeye tabi
tutacaklari, bunlar i¢in ayrica enflasyon diizeltmesi yapmayacaklaridir.

Enflasyon diizeltmesine iligkin en son mevzuat ise 20 Subat 2024 tarihinde
Gelir Idaresi Baskanlig1’nca yayimlanan 165 sayili “Vergi Usul Kanunu Sirkiileri”dir.
Enflasyon diizeltmesine iliskin karigikliklarin giderilmesi amaciyla yayimlanan
sirkiilerde, uygulamaya yonelik bazi hususlara iliskin ilave aciklamalar getirilmistir.
Bu sayede 555 sayili Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi’ndeki karisiklik yaratan
unsurlar giderilmis, havada kalan hususlar daha somut hale getirilmistir.

Sonug olarak en son 2004 yilinda enflasyon diizeltmesi uygulanan finansal
tablolarin, 213 sayil1 Vergi Usul Kanunu kapsaminda tam kapsamli olarak tam 20 y1l

sonra, 2024 yilinda tekrar diizeltmeye tabi tutulacagi kararlastirilmistir.

2.1.3.2. 193 Sayili Gelir Vergisi ve 5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu

Kapsamindaki Diizenlemeler

Enflasyon muhasebesi vergi kanunlarimizda agirlikli olarak VUK ve bu
kanuna bagli alt mevzuat ile diizenlenmistir. Bununla birlikte enflasyon muhasebesi
yoluyla yapilan diizeltme islemleri bir takim gelir ve gider yaratict unsurlar
dogurdugundan, 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu yoniinden bazi 6zel diizenlemeler bulunmaktadir. Bu diizenlemelerin neler
oldugunu bilmek ve yapilan diizeltme islemlerini bu kapsamda ger¢eklestirmek gelir
veya kurumlar vergisi matrahin1 dogru tespit edebilmek i¢in 6nemlidir. Clinkii VUK,

s0z konusu 6zel diizenlemeleri detaylandirmaktan daha ziyade ilgili kanun biinyesinde
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yer alan hiikiimlere atif yapmaktadir. S6z konusu 6zel diizenlemeler agsagida bes baslik
altinda toplanabilir:

Finansman Gider Kisitlamasi: Finansman gider kisitlamasi uygulamasi 5520
sayil1 KVK madde 11/1-1’de diizenlendigi iizere, mevzuatta sayilan kurumlar digindaki
ticari isletmelerin; yabanci kaynaklar1 6z kaynaklarini agtigi durumlarda, yatirimin
maliyetine dahil edilenler hari¢ olmak iizere, kullandiklar1 yabanci kaynaklara iliskin
Odedikleri her tiirlii faiz, komisyon, kur farki vb. giderlerinin 10%’u agmamak iizere
kurum kazancinda “kanunen kabul edilmeyen gider olarak™ dikkate alinacaginin
belirtilmesini ifade eder. Bu baglamda, daha once sayilan mevzuat ¢er¢evesinde ve
555 sayili Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi’nde belirtildigi sekliyle; 2023 yili hesap
donemine ait vergi matrahi “diizeltme 6ncesi” finansal verilere gore tespit edilecektir.
Bu bakimdan finansman gider kisitlamasi da isletmenin diizeltilmemis mali tablolar1
lizerinden gerceklestirilecektir. Ote yandan 2024 ve takip eden finansal dénemler igin
finansman gider kisitlamast uygulamasinin diizeltilmis finansal tablolar iizerinden
hesaplanacagi ve diizeltme sonrasi 6z kaynak kalemleri artacagi i¢in; borg/6z kaynak
dengesi 0z kaynak lehine degisecektir. Bu bakimdan 2024 ve sonraki donemler icin
daha az finansman gider kisitlamas1 hesaplanacak, daha az kanunen kabul edilmeyen
gider hesaplamasi sayesinde daha az gelir/kurumlar vergisi 6denecektir (Toroslu,
2024: 495-497).

Ortiilii Sermaye: Ortiilii sermaye kavrami Kurumlar Vergisi Kanunu 11 ve
12’inci maddelerinde diizenlenmistir. Bu kapsamda kurumlarin iliskili oldugu
kisilerden dogrudan ya da dolayl1 olarak temin edip isletmelerinde kullandig1 bor¢larin
ilgili hesap donemi igerisinde herhangi bir tarih araliginda 6z sermayelerinin ti¢ katini
asan tutarlarmin Ortiilii sermaye sayilacagi belirtilmistir. Sirketlerin ortiilii sermaye
olarak tanimlanan kisim i¢in 6dedikleri faiz, komisyon, kur farki vb. giderleri kanunen
kabul edilmeyen gider olarak dikkate alacaklari hiikiim altina alinmistir. Buradan
hareketle enflasyon muhasebesi yoluyla 6z kaynaklarda meydana gelecek artis
sayesinde finansman gider kisitlamasina benzer olarak kullanilan borcun 6z sermayeye
orani diisecek ve Ortiilii sermaye tutar1 azalacaktir. Bu durum da isletmenin yine daha
az kanunen kabul edilmeyen gider gdstermesine, dolayisiyla daha az kurumlar vergisi

O0demesine katkida bulunacaktir (Ertag, 2023: 24).
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Birlesme Primleri: Birlesme primleri, bir ortaklik icerisinde bulunan
kurumlarm birlegsmesi sonucu olusan olumlu ya da olumsuz farklardir. Bu farklar
bilangoda diizenleyici hesap olarak yer alir. Bu bakimdan 555 sayili Vergi Usul
Kanunu Genel Tebligi madde 25°te diizenlendigi iizere, aktif ya da pasif herhangi bir
niteligi olmayan birlesme primleri dengeleyici ve gecici bir hesap kalemi niteligine
haiz oldugundan enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacaktir.

Indirilemeyen Gegmis Y1l Zararlari: Bilango esasma gore defter tutan ve
enflasyon muhasebesi kapsamina giren gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin 2023
yilinda verecekleri yillik gelir ve kurumlar vergisi beyannamelerinde ge¢mis yillardan
gelen indirebilecekleri gegmis yil zararlart bulunmasi halinde; bu zararlarini mukayyet
degerleriyle yani defter de kayitli ve enflasyon diizeltmesi uygulanmamis sekliyle
dikkate alacaklar1 hiikiim altina alinmistir.

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler: Miikelleflerin, bilango {iizerinde
diizeltmeye tabi tutulan parasal degerlerden kaynaklanan kanunen gider kabul
edilmeyen giderlerini 2024 yili gecici vergi donemleri itibariyle enflasyon
diizeltmesine tutulmus haliyle dikkate alacaklar1 hiikiim altina alinmistir. Bu baglamda
verilecek yillik ve gecici gelir/kurumlar vergisi beyannameleri iizerinde bu kalemler
icin enflasyon diizeltmesi yapildigina dair ayrica bir gosterimde bulunmayacaklari
ifade edilmistir. Yani kanunen kabul edilmeyen giderler beyanname iizerinde sadece
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus halleriyle yer alacak ve ayrica bir detaylandirma

yapilmayacaktir.

2.1.3.3. Enflasyon Muhasebesinin Vergi Etkisi

Enflasyon diizeltmesi yoluyla enflasyon muhasebesi uygulamasmin vergi
etkisi her sirket icin degisiklik gosterir. Enflasyon diizeltmesi, diizeltme yapilan
sirketin bilango yapisi, 6z kaynak kalemleri, maddi duran varliklarmin finansman
sekli, parasal ve parasal olmayan kalemlerinin yogunlugu gibi bir¢ok faktdrden
etkilenir. Dolayisiyla her isletme 6zelinde ayr1 ayri ele alinmasi gereken bu vergi etkisi;
hem vergi tasarrufu hem de ilave vergi yiikiine yol acabilen bir unsurdur.

Bununla birlikte yukarida daha once ifade edilen VUK ve ilgili mevzuat

cercevesinde, 2023 yili yillik beyannamelerde (gelir ve kurumlar) hesaplanacak
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vergiler; her ne kadar enflasyon diizeltmesi yapilsa dahi, enflasyon diizeltmesi
yapilmayan degerler ilizerinden hesaplanacaktir. Ancak isletmeler beyannamelerini
verirken enflasyon diizeltmesi yapilmis finansal verilerini de beyan edecek, bu sayede
diizeltilmis degerlerin sonraki donemler i¢in temel alinmasi ve gelir idaresi kayitlarina
intikal ettirilmesi saglanacaktir.

Isletmelerin parasal olmayan varliklar olarak tanimlanan stok, maddi duran
varliklar gibi varlik kalemlerini 6z kaynaklar yerine parasal pasif kalemleri ile (kisa ve
uzun vadeli borg¢lar) finanse etmis olmalar1t durumunda, bu isletmeler takip eden
donemlerde ilave vergi yiikiiyle kars1 karsiya kalacaklardir. Ciinkii bilangonun
pasifinde yer alan s6z konusu bor¢ kalemleri parasal deger olarak tanimlandigi ve
degerlemeye tabi tutulmadiklari i¢in, enflasyon diizeltmesi kaynakli gelir yoniinde bir
dengesizlik olusturacaktir.

Bu durumun tam tersi de miimkiindiir. Parasal olmayan varliklar1 parasal
varliklarindan daha az olan veya parasal olmayan varliklarini yabanci kaynak yerine
0z kaynaklariyla finanse eden isletmelerde ise daha diisiik vergi matrahi olusacaktir.
Ciinkii bu kez de bilangonun pasifinde yer alan 6z kaynak kalemleri degerlemeye tabi
tutuldugu veya 6z kaynak yogunlugu daha yiiksek oldugu i¢in, bu defa da enflasyon
diizeltmesi kaynakl1 gider yoniinde bir dengesizlik olusacaktir.

Ozetlemek gerekirse, enflasyon diizeltmesi sonucu; duran varlik ve stoklar
giiclii olan isletmeler ile yabanci kaynaklar diisiik fakat 6z kaynaklar1 yliksek olan
isletmeler vergi yoniinden avantajlidir. Buna karsin; duran varlik ve stoklar1 diisiik
olup, yabanci kaynaklar yiiksek fakat 6z kaynaklari diisiik olan isletmeler ise, vergi
yoniinden dezavantajli konumdadir (Kegelioglu, 2024: 32).

2.1.4.Enflasyon Muhasebesinin Sermaye Piyasas1 Kurulu, Bankacihk
Diizenleme ve Denetleme Kurumu ile Kamu Gozetimi Kurumu

Acisindan Uygulanmasina Iliskin Diizenlemeler

Enflasyon muhasebesi Tiirkiye’de 2000 yil1 dncesi donemler i¢in daha ¢ok
“yeniden degerleme” kavrami olarak bilinir ve anilir idi. Bununla beraber 2003 yil
itibariyle VUK ’ta yapilan diizenlemeler, enflasyon muhasebesinin daha derli ve toplu

olarak mevzuatta yer almasini saglanmustir.
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Her ne kadar Vergi Usul Kanunu’nda diizenlemeler yapilmis olsa da, farklh

mevzuata tabi isletmeler i¢in de standartlarin gézden gecirilmesi gerekmistir.

2.1.4.1. Sermaye Piyasasi Kurulu Acisindan Enflasyon Muhasebesi

Tiirkiye’de halka acik olan sirketler Sermaye Piyasast Kanunu ve alt mevzuati
cercevesinde ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) diizenlemeleri kapsaminda faaliyet
gostermektedir. Sermaye piyasasi diizenlemeleri esas itibariyle bu mevzuata tabi olan
tiim sirketlerin faaliyet sonuglarini raporlarken yatirimcilara karsi dogru, agik, tam ve
eksiksiz bilgi verilmesini amaglar. Enflasyon muhasebesinin finansal tablolarda
yarattig1 tahribat ve faaliyetlere iliskin finansal sonucglarin tam ve dogru olarak
sunulmasina engel olmasindan hareketle, SPK’ya tabi isletmelerin de enflasyon
muhasebesi diizeltmesi yapmalar1 zorunlu hale gelmistir.

Tiirkiye’de 1981 yilindan bu yana yiiriirlikte olan “2499 sayili Sermaye
Piyasast Kanunu” yerini, 30 Aralik 2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiriirliige giren “6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu”na birakmistir. Bu yeni
kanunun amaci; “sermaye piyasasinin giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve
rekabetgi bir ortamda isleyisinin ve gelismesinin saglanmasi, yatirimcilarin hak ve
menfaatlerinin korunmasi i¢in sermaye piyasasinin diizenlenmesi ve denetlenmesi”
olarak nitelendirilmistir. Kanunun en 6nemli boliimii “kamunun aydinlatilmasina
iliskin diizenlemeler”’dir. Bu kisimda yer alan diizenlemeler; “finansal tablolarin
vaktinde, eksiksiz ve gercege uygun bir sekilde hazirlanmasi ve raporlanmasi’na
iligkin hususlar1 ifade eder (Atabay, 2023:133).

SPK, yiiksek enflasyon doneminde enflasyon diizeltmesi uygulamasina iligkin
ilk diizenlemeleri; 28 Kasim 2001 tarih ve 24597 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri: XI, No: 20 seri ve sira numarali “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali
Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” ile uygulamaya
koymustur (Dogan, 2023: 204). Teblig ile getirilen diizenleme kapsaminda; yiiksek
enflasyonun sirket finansal tablolari {izerinde olusturdugu olumsuz etkilerin
giderilmesinin amaglandig1 ve tarihi maliyetlerle ifade edilen igsletme degerlerinin fiyat
degisimlerine uygun olarak giincel degerlere getirilmesinin s6z konusu tebligin temel

amacini olusturdugu ifade edilmistir.
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Teblig’in yayimlanma tarihi ve igerdigi bilgiler incelendiginde; Vergi Usul
Kanunu’'nda ilerleyen donemlerde yapilan diizenlemeler icin temel olusturdugu
sOylenebilir.

Teblig’de yer alan enflasyon diizeltmesine iliskin uygulamalar esasen
Uluslararas1 Muhasebe Standardi, UMS-29 kapsaminda diizenlenmistir. Bu baglamda
diizeltmede kullanilacak enflasyon diizeltmesi yonteminin “genel fiyat diizeyi” olarak
kullanilacagi benimsenmistir. Sonug itibariyle SPK’ya tabi kurum ve kuruluslar 2003-
2004 doneminde enflasyon diizeltmesi uygulamasina tabi olmus ve dilizeltme
islemlerini Tiirkiye Muhasebe Standardi, TMS-29 cergevesinde ger¢eklestirmistir.

Yukarida bilgilere ilave olarak SPK, 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili
Karar ile; SPK finansal raporlamalarina tabi ihraggilar ile diger sermaye piyasasi
kurumlarinin 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemlerine iliskin faaliyet
sonuglarindan baslamak iizere TMS-29 hiikiimlerini uygulayacak sekilde enflasyon
muhasebesi uygulamalarinin tekrar zorunlu oldugunu bildirmistir (Sermaye Piyasasi
Kurulu, 2023).

Kurul, 7 Mart 2024 tarih ve 14/382 sayil1 Karar ile uygulamaya yonelik 6nemli
aciklamalar getirmistir. Bu baglamda belirtilmesi gereken 6nemli husus; Kurul’un
enflasyon diizeltmesine iliskin bilgilerin tamamina iliskin acgiklama yapilmasinin
gerekli olmadig1, mahiyetleri itibariyle daha dnce sunulan beklenti ve bilgileri 6nemli
derecede etkileyen bir degisim oldugu takdirde bu bilgilerin aciklanmasinin gerekli
oldugunu belirtmesidir.

Bu baglamda, oOzetle, SPK’ya tabi kurum ve kuruluslarin Vergi Usul
Kanunu’nda yer alan diizenlemelerin uygulanacag tarihlere paralel ancak TMS-29
kapsaminda zorunlu olarak enflasyon diizeltmesi islemlerini gergeklestirecegi hiikiim

altina alinmustur.

2.1.4.2. Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Ac¢isindan

Enflasyon Muhasebesi

Tiirkiye’de faaliyet gOsteren bankalardan faaliyetlerini halka acik olarak
gerceklestirenler, SPK kapsaminda ve yukaridaki bilgiler ¢ercevesinde enflasyon
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diizeltmesine tabi olmakla birlikte, SPK’ya tabi olmayip BDDK ’ya tabi tiim kurumlar
BDDK mevzuati ¢cergevesinde enflasyon diizeltmesine tabidir.

BDDK kapsamindaki enflasyon diizeltmesi islemleri, kurumca 1 Temmuz
2002 tarihinde yayimlanan 14 sayili Teblig ile “Mali Tablolarin Yiiksek Enflasyon
Dénemlerinde Diizenlenmesine iliskin Muhasebe Standardi” ile diizenlenmistir.
Tiirkiye Muhasebe Standardi, TMS-29 ile uyumlu bu teblig uyarinca BDDK’ya tabi
kurumlar 2002, 2003 ve 2004 tarihli finansal tablolarinda enflasyon diizeltmesi
uygulamiglardir (Dogan, 2023: 204).

Diizeltme igleminin kurumlarin dénem sonunda diizenledigi finansal tablolar
tizerinde gerceklestirilecegi, kullanilacak endekslerin aylik olarak yayimlanmis
olmasindan kaynakli olarak ay igindeki tiim islemler i¢in benzer katsaymin
kullanilmasmin gerektigi, eger ayni aya ait farkli giinlerde gergeklesen islemler igin
farkli katsayilar kullanilacak ise, konuya iliskin finansal tablo dipnotlarinda bilgi
paylasilmasinin zaruri oldugu ifade edilmistir (Giilcemal, 2006: 41).

BDDK, giincel uygulamaya ise, 11 Ocak 2024 tarihinde yayimlamis oldugu
10825 no’lu Karar1 ile yon vermistir. Bu baglamda kurumun diizenlemelerine tabi olan
sirketlerin enflasyon muhasebesi diizeltme uygulamasini 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle

gerceklestirecekleri hiikiim altina alinmigtir (Toroslu, 2024: 152).

2.1.4.3. Kamu Gozetimi Kurumu Ac¢isindan Enflasyon Muhasebesi

Bilindigi tizere Kamu Gozetimi Kurumu (KGK), 6102 sayil1 yeni Tiirk Ticaret
Kanunu (TTK) kapsaminda uygulanmasi Ongériilmiis olan bagimsiz denetim
faaliyetlerinin yiriitiilmesinden sorumlu kurum olarak, 2 Kasim 2011 tarihinde 660
sayll1 Kanun Hiikkmiinde Kararname ile kurulmustur. Kurum, Hazine ve Maliye
Bakanlig ile iligkili, ancak idari 6zerklige sahiptir. KGK’nin kurulmasindaki temel
amag; TTK’da diizenlenen bagimsiz denetim faaliyetlerinin yatirimeilarin ¢ikarlarim
koruyacak sekilde hazirlanmasi ve kontrol edilmesinin saglanmasidir. Bu baglamda
KGK, TTK uyarinca belirlenen limitler kapsaminda bagimsiz denetime tabi
isletmelerin hazirlayacagi finansal tablolarin; bagimsiz denetimden ge¢mis, giivenilir,

eksiksiz, tam ve dogru olarak kamu yarar1 ¢ergevesinde sunulmasini temin eder.
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KGK kapsaminda yapilacak bagimsiz denetim faaliyetleri uluslararasi
muhasebe standartlar1 ve denetim kurallar1 ile uyumlu olacak sekilde
gergeklestirilecektir. Bu kapsamda KGK’nin yiiklendigi gorev Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS) ve Tirkiye Denetim Standartlar1 (TDS)’nin olusturulmasi ve
yayimlanmasidir.

KGK, 6102 sayil1 TTK 6ncesi var olmayan bir kurum oldugundan, enflasyon
diizeltmesine iliskin gergeklestirilecek islemler kapsamindaki ilk diizenleyicilik
sorumlulugu 2023 yil1 itibariyle baslamistir. Bu baglamda Kurum’ca 23 Kasim 2023
tarithinde kurum internet adresinde yayimlanan “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin
Finansal Tablolarinin Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru” ile enflasyon
muhasebesinin KGK kapsamindaki ¢ergevesi ilgililerle paylagiimistir.

S6z konusu karar gergcevesinde KGK, olusabilecek ilave bir diizenleme
ihtiyacini ortadan kaldirmis ve KGK kapsaminda bagimsiz denetime tabi sirketlerin
enflasyon muhasebesi uygulamasin1 BOBI/FRS béliim 25 ve TMS-29 kapsaminda
gergeklestirebileceklerini bildirmistir.

KGK kapsaminda deginilmesi gereken énemli bir hususta KUMI/FRS, yani
“Kiiciik ve Mikro Isletmeler igin Finansal Raporlama Standard:” setidir. KUMI/FRS,
20 Aralik 2022 tarih ve 13755 Kurul Karari ile; TTK ya gore bagimsiz denetime tabi
olmayip ihtiyari olarak TFRS veya BOBI/FRS uygulayan, yeni TTK nin 64 ila 88’inci
madde hiikiimlerine tabi gercek ve tiizel kisilerin finansal tablolarinin gergege uygun,
ihtiyaca uygun ve karsilagtirilabilir bilgi saglamasi amaciyla uygulamaya alinmis
standart setidir.

KUMI/FRS olusturulma calismalart 2018 yilinda baslamistir. Bu siiregte;
Avrupa Birligi (AB) Direktifi (2013/34/EU No’lu) ve diger iilke uygulamalari (“KOBI
TFRS-IFRS for SMEs” ile “Ingiltere FRS 105”) ile Tiirkiye’deki ulusal mevzuat
(MSUGT ile Vergi Usul Kanunu-VUK) gozden geg¢irilmis, muhtelif kesimlerden
olusturulan c¢alisma gruplart ile komisyon c¢aligmalar1 yapilarak, standardin taslak
metni kamuoyu goriisiine sunulmustur. Standart seti, 2020 yilinda yayimlanacak hale
getirilip 2021 yilinda uygulamaya alinmasi 6ngoriildiigii halde, Covid-19 pandemisi
ve neden oldugu belirsizlik ortami nedeniyle; yayimi ancak 2023 yilinda

gerceklestirilmistir (Ataman ve digerleri: 2023: 228).
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KUMI/FRS seti, BOBI/FRS setine paralel olarak hazirlanmis olup, 29 Kasim
2022 tarih ve 6434 sayili Cumhurbagkanligi Karari ile yiirtirliige konulan “Bagimsiz
Denetime Tabi Sirketlerin Belirlenmesine Dair Karar” uyarinca bagimsiz denetime
tabi olmayan gergek ve tiizel kisi tacirler tarafindan uygulanmaktadir.

KUMI/FRS seti 1 Ocak 2023 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemlerinde
uygulanmak iizere yliriirliige girmis olup, Kurul kararinda belirtildigi tizere, kapsam
dis1 kuruluslar haricinde kiigiik ve mikro isletmelerin TTK uyarinca hazirlayacaklar
finansal tablolarda da ihtiyari olarak uygulanabilecektir.

KUMI/FRS seti hem ihtiyarilik hem de uygulamasi zorunlu olan kapsam igi
firmalarin az sayida olmasi nedeniyle hali hazirda yaygin olarak kullanilmamaktadir.
Ancak, uygulama zorunlulugu gelmesi halinde kapsamin ¢ok genisleyecegi aciktir.
TFRS ve BOBI/FRS ile karsilastirildiginda, KUMI/FRS setinin uygulayicilar
acisindan daha diisiik maliyet olusturacak sekilde tasarlandig belirtilmistir. Bununla
birlikte KUMI/FRS seti enflasyon diizeltmesi agisindan BOBI/FRS ve TFRS ile
uyumlu oldugundan, enflasyon muhasebesi kapsaminda 6zel bir hiikiim ihtiva

etmemektedir.

2.2. ENFLASYON MUHASEBESI DUZELTME ISLEMLERININ
BOBI/FRS VE TMS-29 KAPSAMINDA iINCELENMESI

Enflasyon = muhasebesinin  uygulanmasi ve diizeltme islemlerinin
gergeklestirilmesi bakimindan uygulamada bir ¢esitlilik mevcuttur. Cilinkii diizeltme
islemlerini sadece VUK’a gore yapacak olan bilango esasina tabi kurumlar ve gelir
vergisi mikellefi firmalar yaninda, hem SPK, hem BDDK ve hem de KGK
kapsaminda bagimsiz denetime tabi sirketlerin ayrica BOBI/FRS béliim 25 ve TMS-
29 kapsaminda diizeltme yapmalar1 gerekmektedir.

Mevzuatlar olusturulurken genel uygulama hiikiimlerinin birbirine uyumlu
olmasina ¢alisilsa da, VUK ve BOBI/FRS bolim 25 & TMS-29 setleri arasinda
diizeltme sonrasi sonuglar1 etkileyebilecek kayda deger farkliliklar mevcuttur.
Ornegin, VUK ile BOBI/FRS boliim 25 & TMS-29 arasindaki en énemli fark endeks
katsayilarinin farkli degerler lizerinden dikkate alinmasidir. 555 sayili VUK Genel
Tebligi’'nde belirtildigi iizere bu kapsamda kullamlacak endeks degerleri YI-UFE
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(Yurtigi Uretici Fiyat Endeksi) iken, BOBI/FRS béliim 25 ve TMS-29 kapsaminda
kullanilacak endeks degerleri TUFE (Tiiketici Fiyat Endeksi)’dir.

VUK yo6niinden yapilmasi gereken diizeltme islemleri ve bu islemlerin
mahiyeti “boliim 2.1.”de detaylandirilmis olmakla birlikte, bu boliimde enflasyon
diizeltmesi islemlerinin uluslararasi finansal raporlama standartlar1 g¢ercevesinde
olusturulan BOBI/FRS ve TMS-29 kapsaminda incelemesi gergeklestirilecektir.

BOBI/FRS ve TMS-29, kapsam bakimindan farkli diizenlemelere tabi farkli
statiideki isletmelere uygulanmakla beraber, enflasyon diizeltmesi yoniinden birbiriyle
neredeyse tamamen uyumlu standart setleridir. Bu bakimdan bu iki set arasindaki
kiiclik niians farklar1 da yine bu boliim altinda, “bdliim 2.2.3.”de ayrica gosterilecektir.

KUMI/FRS standartlarma iliskin olarak ise, bu setin BOBI/FRS ile uyumlu
olmasi ve daha kiigiik finansal 6l¢ekli isletmelere uygulanmasi nedeniyle KUMI/FRS
kapsaminda ayrica agiklama yapilmayacak olup, kapsam dis1 birakmamak adina
KUMI/FRS ve BOBI/FRS benzerliklerine de deginilmistir.

6102 sayili yeni TTK, finansal raporlamay1 bagimsiz denetim cergevesinde
incelemistir. Bu kapsamda “kamu yararini ilgilendiren kuruluslar (KAYIK)” tanimi
getirilmis ve bagimsiz denetime tabi sirketlerin muhasebe standartlar1 bu baslik altinda
gosterime konu edilmistir (Karahan, 2019: 13).

Asagida, tablo 4’te, hangi isletmelerin hangi kapsamda bagimsiz denetime tabi

olduklar1 gosterilmistir:

Tablo 4: KUMI FRS, BOBI FRS, TFRS Uygulama Kapsami

U¥GULAMA
Bafimsie Denetim I'FRS BORI FRS KUMI FRS
KAYIK v v X X
v Biiyiik Oleekli v W v X
1
= __
= Oria Olgekli v * v X
Kiigiik Olgekli X * " ¥
Mikra Olgekli X * . .
|+ : Tabi/Uvgalamak zorunda, X: Tabi degil/Uygualayamaz, *: [hiivan olarak uvgulayabilir)

Kaynak: Cavlak ve digerleri: 2023: 231.
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Tablo lizerinden anlasilacagi tizere “kiiciik ve mikro Olcekli isletmeler”
disindaki “biiyiik ve orta boy isletmeler ile KAYIK’ler” bagimsiz denetime tabi olan
isletmelerdir. Ayrica KAYIK’lerin TFRS’yi uygulamasi zorunlu iken, diger
isletmelerin TFRS’yi uygulamalar1 ihtiyaridir. Bununla birlikte KAYIK’lerin
BOBI/FRS ve KUMI/FRS’yi, biiyiikk ve orta boy isletmelerin ise KUMI/FRS’yi
uygulamalari miimkiin bulunmamaktadir.

Uygulamaya iliskin olarak isletmelerin tabi olacaklar1 denetim grubunu tespit
etmek i¢in, bu firmalarin mevzuatta belirlenmis finansal biiytlikliiklerden hangilerine
uydugunun Ol¢lilmesi ¢ok onemlidir. Yiiriirliikteki vergi mevzuati ¢ergevesinde vergi
dairelerine sunulan yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alan bilango ve
gelir tablosu degerlerinin dikkate alindig1 s6z konusu hadler, kapsamin belirlenmesi
noktasinda onemli bir islev goriir. S6z konusu hadlerin toplulastirilmis ve giincel

sekilde bir araya getirilmis hali asagida, sekil 2’de sunulmustur:

Sekil 2: KUMI FRS, BOBI FRS ve TFRS Kapsamindaki Isletmelere Iliskin Kriterler ve Esik
Degerler

KAYIK'ler (SPK ile BDDK'ya bagh igletmeler) ile birlikte mevzuati (EPDK,
Hazine ve Maliye Bakanlidi vb.) geredi uygulamak zorunda olan igletmeler

(TFRS) Aktif Toplam: 200 milyon ve tistii &
Yillik Net Satg Hasilat 400 milyon ve iistii &
Buyuk Galigan Sayist 250 ve tistii kisi
Boy Isletme
(BOBI FRS)
Aktif Toplam: 75 milyon ve iistii &
C_)rta \/ Yullik Net Satig Hasilati 150 milyon ve tistii &
Boy Isletme Gahsan Sayst 150 ve distii kisi
(BOBI FRS)
Ki.l(,‘iik iﬁletﬂ'le Akfif Toplamt 3.5 milyon ve fistii &
(KUM‘ FRS) \ Yillik Net Satis Hasilah 7 milyon ve iistii §
/ Caligan Sayst 10 ve iistii kisi
Mikro isletme
(KUMI FRS)

Kaynak: Cavlak ve digerleri: 2023: 231.
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Bagimsiz denetime tabi olmanin kapsami yasal mevzuatla belirlenmistir. Buna
gore yukarida her bir grup i¢in belirlenen degerlerin en az ikisini (aktif toplami, yillik
net satis hasilati ve c¢alisan sayisi) birbirini izleyen iki hesap doneminde asan
isletmeler; takip eden donemde bagimsiz denetim kapsamina girmektedir.

Bununla birlikte sekil 2°deki “kii¢lik ve mikro isletme” arasinda yer alan esik
degerler; kiigiikk ve mikro isletme ayrimini, “kiigiik ile orta boy isletme” arasinda
belirtilen esik degerler bagimsiz denetime tabi olma sinirin1 gosterirken; “orta boy ile
bliyiik boy isletme” arasinda belirtilen esik degerler ise biiyiik boy ve orta boy isletme
ayrimini gosterir.

Kriterlerdeki esik degerlerin belirlenmesi asamasinda; KUMI/FRS ve
BOBI/FRS ile ilgili KGK kararlar;, 30 Kasim 2022 tarih ve 32029 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Belirlenmesine Dair
Karar” ve 16 Ocak 2023 tarih ve 32075 sayili miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan
“Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Belirlenmesine Dair Cumhurbaskan1 Kararina
iliskin Usul ve Esaslarin Yayimlanmasina Dair Karar” esas alinmistir (Cavlak ve

digerleri: 2023:232).

2.2.1. BOBI/FRS Kapsaminda Enflasyon Diizeltmesi

BOBI/FRS, “Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama
Standardi”n1 ifade eder. BOBI/FRS, bagimsiz denetim zorunluluguna tabi olmakla
birlikte Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini (TMS/TFRS’yi)
uygulamak zorunda bulunmayan isletmelerin finansal raporlama islemlerinin
¢ercevesini olusturur.

BOBI/FRS, Ingiltere’'nin FRS-102 standardi ile Tiirkiye’nin kendi yerel
muhasebe uygulamalarindan esinlenilerek hazirlanmis Tiirkiye’ye 6zgli bir standarttir.
Bu bakimdan BOBI/FRS, bagimsiz denetime tabi olmakla birlikte TFRS uygulamayan
isletmeler i¢in 1 Ocak 2018 itibariyle zorunlu hale gelmesiyle birlikte, Tiirkiye’de
muhasebe cevreleri i¢in yeni bir ¢izgi olusmasina vesile olmustur (Oztiirk, 2023: 300).

BOBI/FRS setinin giincel hali KGK tarafindan 30 Mart 2021 tarih ve 31439
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanmisti. Bu kapsamda bu setin ortaya

ctkmasindaki amag; bagimsiz denetime tabi olmakla birlikte TFRS’yi uygulamayan
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isletmelerin gercege uygun degerler igeren finansal bilgiler sunmasinin temin edilerek,
bu acidan sz konusu isletmelerin uygulamalar1 gerekli olan finansal raporlama
cercevesinin belirlenmesidir (Toroslu, 2024: 777).

Yine BOBI/FRS’nin uygulanmasindaki bir baska onemli amag, finansal
tablolarin gercege ve finansal bilgi ihtiyacina uygun olarak karsilastirabilir sekilde
diizenlenmesinin saglanmasidir (Tungez, 2018: 1020).

BOBI/FRS’de “kavramsal cer¢eve finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunumu’ ile ilgili bilgiler yer alir.

BOBI/FRS nin isletmelere saglayacagi faydalar su sekilde siralanmistir
(Haberal, 2021: 331):

1. Seffafligin artmasi ve finansal bilgilerin ger¢cege uygun sunumu.

2. Karsilagtirilabilirligin saglanmasi.

3. Sunulan finansal bilgilerinin kalitesinin artirtlmasi.

4. Sunulan finansal bilgiler {izerinde gliven saglanmasi.

5. Sunulan finansal bilgilerin bu bilgilerin okuyucu ve faydalanicilarinin
kullanimina uygun sunulmas.

6. Sermaye maliyetlerinin azalmasi.

BOBI/FRS, béliim 25.1. uyarinca; isletmelerin finansal tablolarm yiiksek
enflasyon donemlerinde bu enflasyonist etkilerden arindirilmis olarak sunmalari
gerekir. Bolim 25.5.te ise; agirlikli para birimi olarak yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimini kullanan isletmelerin finansal tablolarinda yer alan tiim
tutarlari1 raporlama donemi sonundaki cari degerleri {izerinden (satin alma giicii) ifade
edecegi belirtilmistir. Kullanilacak endeks degerine iligkin olarak ise, boliim 25.6.°da;
agirlikli kullandiklar1 para birimi Tiirk Lirasi olan isletmelerin genel fiyat endeksi
olarak TUFE’yi kullanacaklar1 ifade edilmistir (Yiik¢ii ve digerleri, 2022: 478).

BOBI/FRS kapsaminda agirlikla para birimi olarak Tiirk Lirast kullanan
isletmelerin finansal tablolarini enflasyon diizeltmesine tabi tutmasi i¢in gereken sart;
TUIK tarafindan Tiirkiye geneli igin hesaplanan Yi-UFE’deki artisin iginde bulunan
donem de dahil olmak iizere son ii¢ raporlama doneminde 100%’den ve i¢inde bulunan

raporlama doneminde de 10%’dan fazla olmasidir.
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BOBI/FRS cercevesinde bir ekonomide yiiksek enflasyon emareleri bulunup
bulunmadigina dair kaniya varilabilmesinde asagidaki unsurlar dikkate alinir (Gékgen
ve digerleri, 2023: 506):

1. Niifusun biiyiik bir boliimii varliklarini1 parasal olmayan degerlerde ya da
buna kiyasla daha istikrarli bir dviz cinsinde tutmayi tercih eder.

2. Yine niifusun biiyiik bir bolimii parasal degerlerini yerel para cinsinden
ziyade daha istikrarli oldugunu diistindiigii bir doviz cinsinden degerlendirir.

3. Vadeli fiyatlar vade siiresi kisa olsa bile; kredi siiresi boyunca beklenen
zararlar1 karsilayacak sekilde belirlenir.

4. Faiz oranlari, iicretler ve fiyatlar sabit olmayip, bir fiyat endeksine baglidir.

5. Son ii¢ yilin kiimiilatif enflasyon oran1 100’e yaklasmakta veya bu orani

agmaktadir.

2.2.2. TMS-29 Kapsaminda Enflasyon Diizeltmesi

BOBI/FRS’nin olusturulmasinda temel alinan ve gegmisi BOBI/FRS 6ncesine
dayanan TMS’ler, ihtiva ettigi TMS-29, “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi bakimdan enflasyon muhasebesi yoluyla enflasyon diizeltmesi
uygulamasinin uluslararasi standartlarda gerceklestirilmesine iliskin en eski kaynaktir.

TMS-29, ilk olarak 31 Aralik 2005 tarih ve 26040 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak, 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri igin
uygulanmak tlizere yiiriirliige girmistir. Bununla birlikte uluslararasi standartlarda
meydana gelen degisikliklere uyum saglanmasi amacuyla, sirasiyla; 13 Agustos 2008
tarth ve 26966 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 71 & 91 sayili Teblig’ler ve 28
Kasim 2008 tarihinde yayimlanan 117 sayili Teblig ile giincel halini almstir.

TMS-29 standardinin temel amact; gegerli, yani kullanilan fonksiyonel para
birimi yiiksek enflasyonlu ekonominin para birimi olan isletmelerin, enflasyonist
donemlerde sunduklar1 finansal raporlama islemlerine rehberlik etmektir. Ciinkii
yiiksek enflasyonlu ekonomilerin para birimleriyle hazirlanan finansal tablolar cari
fiyatlarin ¢ok dalgali ve degisken olmasi nedeniyle “gercege uygun sunum” ve

“ihtiyaca uygunluk” niteliklerinden uzaktir (Toroslu, 2024: 663).
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TMS-29 kapsaminda raporlama zorunluluklarinin belirlenmesinin temini i¢in
IPTF (Uluslararast Denetim Kalitesi Merkezi Uygulamalar Gorev Giicii -The
International Practices Task Forces of the Center for Audit Quality-) tarafindan
hazirlanip 9 Kasim 2022 tarihinde yayimlanan “Bazi Ulkelerde Enflasyonun Takibi
(Monitoring Inflation in Certain Countries)” isimli rapor kapsaminda Tiirkiye,
enflasyon muhasebesi uygulanmasi gerekli olan iilkeler arasinda siralanmistir.

TMS-29, yiiksek enflasyonlu ekonominin tespiti i¢in kesin oranlar
belirlenmesini 6ngérmez. TMS-29, bunu bir takdir ve yorum unsuru olarak niteler
(TMS-29, 1). Bu baglamda, bir iilke ekonomisinin asagida belirtilen 6zellikleri
gostermesi durumunda yliksek enflasyonlu ekonomi oldugundan soz edilebilir:

1. Niifusun ¢ogunlugu servetini parasal olmayan varliklarda ya da nispeten
istikrarl1 bir ddviz cinsinde tutmay tercih eder. Ote yandan elde tutulan yerel para
cinsinden kiymet mevcut ise bu kiymetlerin satin alma giicti korunmak amaciyla s6z
konusu tutarlar hemen yatirima yonlendirilir.

2. Niifusun ¢ogunlugu parasal degerlerini yine istikrarli bir déviz cinsinden
dikkate alir ve piyasa da fiyatlar bu doviz cinsinden belirlenir.

3. Kredili satis ve alis fiyatlari kisa vadeli islemlerde bile; kredi siiresi boyunca
satin alma giiclinde beklenen zararlar karsilayacak sekilde belirlenir.

4. Faiz oranlari, ticretler ve fiyatlar bir fiyat endeksine baghdur.

5. Son ti¢ yilin kiimiilatif enflasyon oran1 100%’e yaklasmakta veya bu orani
agmaktadir.

Yukarida goriildiigii tizere TMS-29, bir iilkenin yiiksek enflasyonlu ekonomiye
sahip olup olmadigin1 kesin bir ¢ergeve ile tanimlayan bir rehber olmaktan ziyade, yol
gosterici bir isleve sahiptir. Sadece son maddede 100%’e yaklasan bir enflasyon orani
ifade edilmis, ancak yine de bir iilke ekonomisinin yiiksek enflasyon i¢inde olup
olmadigina iliskin kanaate varilmasi i¢in belirli kriterler iizerinde gbzlem ve 6lgiim

yapilmasi geregi ortaya konmustur.

2.2.3. BOBI/FRS ve TMS Kapsaminda Enflasyon Diizeltme Farkliliklari

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal tablolarin enflasyon diizeltmesi

yoluyla sunulmasmin amact hem BOBI/FRS hem de TMS/TFRS kapsaminda genel
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itibariyle ortaktir. Bu ortak amag; enflasyonist bir ekonomik ¢evrede faaliyet gdsteren
isletmelere ait finansal tablolarin uluslararasi standartlara ve gercege uygun degerlerle
sunulmasinin saglanmasidir.

BOBI/FRS igerigi standartlar AB standartlaria uyumlu olmas1 bakimindan 27
boliim ve 9 ekten olusan tek bir standart seti olarak yayimlanmistir. TMS/TFRS’de ise
her bir standart ayr1 olarak yayimlanir. TMS-29 bu hususta enflasyon muhasebesine
iliskin kapsami diizenler.

Bununla birlikte BOBI/FRS ve TMS/TFRS standart setleri birbiriyle yiiksek
benzerlik icerir ve uyumludur. Ayrica BOBI/FRS’nin TMS/TFRS’ye gore bu
standartlarin sadelestirilmis sekli oldugu sdylenebilir. BOBI/FRS, TMS/TFRS nin
sadelestirilmis hali olarak yaymmlandigi i¢in bazi TMS/TFRS standartlarina
BOBI/FRS’de ayr1 bir béliim olarak yer verilmemistir.

Asagida, tablo 5°te, BOBI/FRS’de ayr1 bir boliim olarak bulunmayan ancak
TMS/TFRS igerisinde yer alan standartlar gosterilmektedir:

Tablo 5: BOBI/FRS’de Ayr1 Bir Béliim Olarak Yer Almayan TMS/TFRS Diizenlemeleri

TMS (5 Standart) TERS (7 Standart)
TMS 19 (Cahsanlara Saglanan Favdalar |TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler
TMS 24 Tliskili Taraf Aciklamalan TFRES 4 Sigorta Sézlesmeleri
TMS 26 Emeldilik Fayda Planlarmda TRFS 5 Satis Amach Elde Tutulan
Muhasebelestirme ve Duran Varlk ve Durdurulan
Raporlama Faalivetler
TMS 27 Bireysel Finansal Fonlar TFRS 8 Faalivet Boliimleri
TMS 33 Hisse Bas1 Kazang TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara
Tliskin Acikdamalar
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii
TERS 14 Diizenlemeye Dayah Erteleme
Hesaplan

Kaynak: Tungez, 2018: 1022.
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BOBI/FRS kapsaminda yer alan bazi ozellikli sektdrler ve durumlar igin
kullanilanlar hari¢ olmak {izere, TMS/TFRS ile yapilan karsilastirmada standartlarin
birbiriyle esgiidiimlii oldugu gériiliir. Ancak, BOBI/FRS kapsamma almmayan
standartlar ve tam set standartlara kiyasla yapilan sadelestirmeler ¢ergevesinde bilango
(finansal durum tablosu) ve gelir tablosu (kar/zarar tablosu) baglaminda bazi
degisiklikler ortaya ¢ikar (Gengoglu, 2007: 22).

BOBI/FRS ve tam set TMS/TFRS iizerinde yapilan karsilastirma sonucu bu iki
set arasindaki uyumluluk diizeyleri ve boliim sayilar1 agsagida, tablo 7°de belirtildigi

sekilde olusur:

Tablo 6: BOBI/FRS ve tam set TMS/TFRS Uyumluluk fliskisi

Uyumluluk : Biliim
TR BOBI FRS Biliimler (B)
Diizeyi Savisi
Yiiksck B2, B3, B4, B5, B7. B8, B10. Bl11. BI13, B15, Bl6. B17. B18. B20, B23, B24, B27 7
Orta Bl1.B6, BY, BI12. Bl4, B19, B21, B22, B25 9

Diisiik B26 1

Yithsek: En fazla bir: Orta: En az iki veva daha fazla: Diigiik: Bivcok konuda farkl olmast.
Kaynak: Ataman ve digerleri, 2017: 165.

Tablo 6’da goriildiigii iizere BOBI/FRS nin “17 boliimii” TMS/TFRS ile
neredeyse tam olarak uyumludur. “9 bolim” orta derecede, “1 bolim” ise diisiik
diizeyde uyumludur. Bu “diisiik” derecede uyum gosteren kisim “boliim 26, dipnotlar”
olup, BOBI/FRS’de agiklamalara yonelik ayr1 bir bdliim bulunmasidan kaynaklanr.

BOBI/FRS ve TMS/TFRS arasi set farklarmi daha iyi ifade edebilmek adina,
yine asagida, tablo 7°de, BOBI/FRS’nin tam set TMS/TFRS’den ayrildig1 noktalar

Ozetlenmistir:
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Tablo 7: BOBI/FRS ve Tam Set TMS/TFRS Farkliliklar1 (Ozet)

BOEI FRS FARKLILIK ARZ EDEN KONULAR

Bl Kavramsal Cergeve ve Thtivathhk kavrammnm eklenmesi Finansal Durum Tablosunda "Sats Amach Duran
Finansal Tablolar Varhklar" kaleminin yer almamasy Kar veya Zarar Tablosunun sadelestirilmesi ve "Diger

Kapsamh Gelir Tablosu"nun gikartmas:.
B2 Nakit Ak Tablosu Isletme faalivetlerinin Esas Faaliyetler olarak isimlendiriimesi.
B3 Muhasebe Politikalan Genel ilkelerde farkhlk arz eden durum vyok.
Tahminler ve Yanhshklar
B4 Raporlama Dineminden Genel flkelerde farkhlk arz eden durum yok.
Sonraki Olaylar

BS Hasilat Vade farklanmm ayngtrimass.

B6  Stoklar Vade farklanmm aynstinlmast, borglanma malivetlerinin muhasebelestiriimesi, tam mahyet

vonteminin eklenmesi.

B7 Tarmsal Faaliyetler Canh varliklarm degerlemesinin maliyet bedeli ile de @lgiilebilmesi.

BS Maden Kaynaklarmm Sonraki dlciimde maliyet bedelinin yer almas:.

Aranmasi ve
Degerlendirilmesi

B9 Finansal Araglar ve Finansal araclarn smiflandinbmasi deger disikliiginde beklenen kredi zarart yaklasmmm
Ozkaynaklar bulunmasy, ticari ve diger alacak ve borglann (sadece vadesi bir vildan uzun olanlar)

itfast hisse senetlerinin hangi deger iizerinden izlenecedi.

B10 Istiraklerdeki Yatrmlar Istirak vatmmmn élgiimesinde gercege uyeun deger seceneginin yer almamas.

B11 Miisterek Girisimlerdeld Miigterek girigimlerdeld yatnrmn dlciilmesinde gercege uygun deger segeneginin yer
Yatrumlar almamasi.

B12 Maddi Duran Varhklar Vade farklanmm aynstnimast, borglanma malivetlerinin muhasebelestiriimesi. tam mahyet

yonteminin eklenmesi.

B13 Yatwrim Amach Genel ilkelerde farkhlk arz eden durum yok.

Gayrimenkuller

Bl4 Maddi Olmayan Varhgm sonraki dinemlerde sadece maliyet bedeli ile izlenebilmesi smrsiz faydah émre
Duran Varhklar sahip varhklann itfasy serefiyenin itfas: ve deger diisiikliigiiniin testi.

B15 Kiralamalar Faalivet kiralamastmn "Geleneksel Kiralama" olarak isimlendirilmesi.

B16 Devlet Tegvikleri Devlet tesviklerinin muhasebelestirimesi.

B17 Borglanma Malivetleri Oncelikli varlk verine "iretilmesi, insas1 va da elusturulmas: normal sartlar altmda bir

yildan daha uzun siiren varhklar" tanmumn kullantmas:.

B18 Varhklarda Deger Digikligi |Serefivenin deger diisikligii testine tabi tutulmamas:.

B19 Karsbklar, Sarta Bagh Kosullu yerine "sarta bagh" ifadesinin kullanidmasy, karsthk tutanmn hesaplanmasmda
Yitkiimliilitkler ve Sarta Bagh |beklenen harcama tutarmn kullanidabilmesi kidem tazminatimm hesaplama yontemi.
Varhklar

B20 Yabanct Para Cevrim Genel ilkelerde farkhlk arz eden durum yok.

Islemleri
B21 15 Birlesmeleri Serefivenin hesaplanmasi ve itfasy pazarhkh satn almadan kaynaklanan kazancin
"negatif serefive” olarak isimlendirilmesi.

B22 Konsolide Finansal Tablolar |Hazwrlamak zorunda olan isletme kapsamu Bagh ortakliklarm muhasebelestirimesinde

gercede uygun defer segenefinin yer almamast.

B23 Gelir Uzerinden Alman Hazrlamak zorunda olan isletme kapsami.

Vergiler

B24 Ara Donem Finansal Hazrlanmasmm bagh bulinan mevzuata gire zorunlu va da ihiivar olmasi.
Raporlama

B25 Yiiksek Enflasvoniu Ulusal para birimi olarak Tirk Lirasinm, genel fivat endeksi olarak da YI-UFE'nin
Ekonomilerde Finansal belirtilmesi.

Raporlama
B26 Dipnotlar Avn bir boliim olarak ver almasi.
B27 Gegis Hikimmleri Aciklanacak hususlarm icerigi

Kaynak: Ataman ve digerleri, 2017: 165-166.
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Sonug itibariyle BOBI/FRS’ler TMS/TFRS setleri ile uyumlu, ancak
TMS/TFRS’ye gore daha sadelestirilmis finansal raporlama setleridir. Enflasyon
muhasebesi kapsaminda uygulanmalar1 yoniinden bir farklilik arz etmemekle birlikte,
setler; uygulandiklar1 igsletmeler bakimindan birbirlerinden ayrilmaktadir.

Bununla birlikte isletmelerin BOBI/FRS kapsaminda finansal tablolarini
enflasyon diizeltmesine tabi tutmasi i¢cin gereken sart; TUIK tarafindan Tiirkiye geneli
i¢in hesaplanan YI-UFE’deki artisin iginde bulunan donem de dahil olmak {izere son
lic raporlama doneminde 100%’den ve icinde bulunan raporlama doneminde de
10%’dan fazla olmasi1 iken, TMS-29 kapsaminda bdyle bir sart bulunmamaktadir.
Ancak, enflasyon diizeltmesi uygulanirken kullanilacak endeks degerleri her iki rapor

seti icin de TUFE (Tiiketici Fiyat Endeksi) olacaktir.
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UCUNCU BOLUM
ENFLASYON DUZELTMESI ILE iLGILI OZELLIKLi HUSUSLAR VE
FINANSAL TABLOLARIN TMS-29 KAPSAMINDA DUZELTILMESINE
ILISKIN iSLEMLER

3.1. ENFLASYON DUZELTMESININ NIiTELIiGi

Bilindigi iizere finansal tablolar genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri
kapsaminda hazirlanir ve sunulur. Hem yerel muhasebe uygulamalart hem de
uluslararas1 muhasebe standartlar1 ¢ercevesinde olusmus olan bu ilkeler, finansal
tablolarin sunulma asamasina kadar tiim muhasebe siireclerinde uygulanan veya
uygulanmasi gereken onemli kavramlardir. Yiiksek enflasyon donemlerinde enflasyon
muhasebesi yoluyla diizeltilmeyen finansal tablolar, bu standart ve ilkelerin
gerektirdigi  unsurlart  iizerinde barindirmaz. Ciinkii enflasyon etkisinden
arindirilmamis finansal tablolar, gercege uygun deger igermeyip, giivenirlikten uzaktir.

Enflasyon muhasebesinin uygulanmasi, finansal tablolar iizerinde bir takim
diizeltme islemleri yapilmasi yoluyla gerceklesir. Bu diizeltme islemleri gerek VUK
kapsaminda gerekse BOBI/FRS béliim 25 ve TMS-29 kapsanunda farkliliklar gosterir.
VUK, bilindigi iizere enflasyon diizeltmesi islemlerini vergi temelli bir yaklagim
cercevesinde sekillendirmistir. Ote yandan BOBI/FRS béliim 25 & TMS-29 genel
itibariyle gercege uygun bir yaklasim {izerinden hareket eder.

Sonug itibariyle enflasyon diizeltmesi yapilmayan finansal tablolar gerek
VUK, gerekse BOBI/FRS ve TMS/TFRS uyarinca finansal tablolarin okunmasi ve
yorumlanmasi agisindan bir yoksunluk hali dogurur. Bu yoksunluk hali finansal tablo
okuyucularinin bahse konu sirketlerin faaliyetleri iizerinde objektif yorum
yapmalarina engel olarak, yanlis kararlar alinmasina neden olur.

Enflasyon muhasebesi ve buna bagl diizeltme islemleri hem VUK hem de
BOBI/FRS & TMS/TFRS kapsaminda ¢alismanin ilgili boliimlerinde detayli sekilde
ele alinmis ve aciklamalar ilgili kurumlar nezdinde mezk{ir mevzuat ¢ergevesinde
yapilmustir. Isletmeler tabi olduklar1 mevzuat gercevesinde enflasyon diizeltmesi
yapmak ve bu kapsamda enflasyon diizeltilmesine tabi tutulmus finansallarini

diizenleyip sunmak durumundadir.
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Enflasyon diizeltmesi uygulayan isletmelerin bu diizeltmeler sonucu
sunduklari finansal durum tablosu (VUK’a gore; bilanco) ve kar/zarar tablosundaki
(VUK’a gore; gelir tablosu) degisimler okuyucular ve faydalanicilar agisindan
onemlidir.

VUK ’a gore sadece bilangonun enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi zorunlu
iken, BOBI/FRS béliim 25 ve TMS-29 kapsaminda finansal durum tablosu, kar/zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ile 6z kaynak degisim tablosu
dipnotlariyla birlikte diizeltmeye konu edilir. Bununla birlikte nakit akis tablosu ve 6z
kaynak degisim tablosunda enflasyon muhasebesi kapsaminda 6zel bir diizeltme
yapilmaz. Ciinkii finansal durum tablosu ve kar/zarar tablosuna etki eden kalemler
nakit akis ve 6z kaynak degisim tablosunda da degisiklige yol actifindan, sadece bu
yeni ve enflasyon diizeltmesi yoluyla degisime ugramis finansal tablolarin dipnotlari

ile birlikte sunumu gerceklestirilir.

3.2. ENFLASYONUN FINANSAL TABLOLAR UZERINDEKI
ETKILERININ GIDERILMESI

Ekonomide yiiksek enflasyonun mevcut oldugu donemlerde bu yliksek
enflasyonun finansal tablolar iizerindeki etkilerini ortadan kaldirmak amaciyla
(enflasyonun siddetine de bagli olarak); muhasebe kayitlar1 ve finansal tablolar
tizerinde “kismi diizeltme” ya da “genel diizeltme” islemleri uygulanir.

Kismi diizeltme islemleri; finansal tablolardaki bir ya da birkag¢ grup bilango
kaleminin smirli olarak diizeltilmesini ifade eder. Bu yontemde genel maliyet
muhasebesi ilkelerine bagli kalinir ve sadece maliyet muhasebesinin eksik kalan
yonleri bu kapsamdaki islemlerle tamamlanmaya caligilir. Dolayisiyla kismi diizeltme
yontemi enflasyonun tiim etkilerini gidermez ve Ozellikle yiiksek enflasyon
donemlerinde finansal tablolarin ger¢cege uygun hale getirilmesi igin yeterli degisimi
saglamaz. Ancak kisa siireli ve diisiik oranli enflasyon oranin mevcut oldugu
ekonomilerde bu yontemin uygulanmasi makuldiir. Ornegin; stoklarda ‘son giren ilk
c¢ikar (lifo)’ yontemi, maddi duran varliklarda hizlandirilmis amortisman uygulamasi

ve yenilenme fonlari; kismi diizeltme yontemlerinden birkacidir (Celik, 2003; 18-19).
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Yiiksek enflasyonun mevcut oldugu donemlerde kismi diizeltme yontemleri
uygulanarak finansal tablolarin gercege uygun degerlere getirilmeye c¢aligilmasi,
finansal tablolarin enflasyon etkisinden arindirilmasi agisindan yetersiz bir
uygulamadir. Bu nedenle s6z konusu dénemlerde finansal tablolarin gercege uygun
olarak diizeltilmesi i¢in fiyatlar genel seviyesi yontemi, cari maliyet yontemi ya da
karma enflasyon muhasebesi yontemlerinden birinin uygulanmasi geregi ortaya cikar.
Bunun sonucunda da isletmeler finansal tablolarimi gercek ve makul degerlere
getirmek i¢in tam diizeltme uygular (Gogen, 2023: 508).

Parasal olmayan kalemlere enflasyon diizeltmesi uygulanmasina iliskin olarak
belirlenmis 6nemli hususlar asagidaki gibidir (Arzova ve digerleri, 2022: 19-20):

1. Parasal olmayan kalemlerin enflasyon diizeltmesi uygulamasinda, mevcut
bir fiyat endeksinin bulunmamasi durumunda; gecgerli para birimi ile nispeten daha
istikrarli  bir para Dbirimi karsilastirilarak  diizeltme islemi buna gore
gerceklestirilmelidir.

2. Parasal olmayan kalemlerin biiyiik bir boliimii elde etme ya da {iretim
giinlindeki degerleriyle raporlanmalidir. Bu varliklar elde edilme ya da iiretim tarihi
itibariyle diizeltilmelidir.

3. Parasal olmayan kalemler yeniden degerlemeye tabi tutulmussa, enflasyon
diizeltmesi bu kalemler i¢in yeniden degerleme tarihinden itibaren uygulanmalidir.

4. Parasal olmayan bir kalemin enflasyon diizeltmesi sonucunda ulagilan
degeri s6z konusu kalemin geri kazanabilir tutarini asarsa, enflasyon diizeltmesi
sonucu ulagilan bu tutar standartlara uygun olarak azaltilmalidir.

5. Oz kaynak yontemine gore gerceklestirilen yatirimlar da standartlara uygun
olarak diizeltilmelidir.

6. Enflasyon sebebiyle bor¢lanma maliyetlerinde gerceklesen artis; gider
olarak raporlanmalidir.

7. Oz kaynak kalemleri; gegmis yil kir/zararlar1 ile yeniden degerleme artislari
hari¢ olmak {izere, genel bir fiyat endeksine gore diizeltilmelidir.

8. Standart kar/zarar ve kapsamli gelir tablosu tiim kalemleri; genel bir fiyat
endeksine gore diizeltilmelidir.

9. Enflasyon diizeltmesi sonucu ortaya ¢ikan vergi farklar1 “TMS-12, Gelir

Vergileri Standardi”na uygun olarak raporlanmali ve standart kapsaminda enflasyon
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diizeltmesi islemleri gerceklestirilirken, saglikli ve makul bir karsilastirma
yapilabilmesi adina bir 6nceki donemin finansal tablolar1 da enflasyon diizeltmesine

tabi tutulmalidir.

3.3. REEL OLMAYAN FINANSMAN MALIYETi

Enflasyon muhasebesi yoluyla finansal tablolar diizeltilirken ayr1 bir
degerlendirme ve dikkat gerektiren bir diger 6nemli husus; reel olmayan finansman
maliyeti (ROFM)’dir.

ROFM, her ¢esit bor¢glanma isleminde borcun kullanildigi déonemdeki TEFE
artis oraninin ilgili bor¢ tutarina uygulanmasi suretiyle hesaplanir. Doviz iizerinden
borglanmalarda ise, bu tutar borcun elde edildigi donemdeki Tiirk Liras1 karsiligi
tizerinden hesaplanir. ROFM igeren parasal olmayan degerler; stoklar, maddi & mali
duran varliklar ile 6zel tiikenmeye tabi varliklardan olusur (Yiikeii ve digerleri, 2024:
55).

Isletmelerin ihtiya¢ duyduklart mal ve sabit kiymet alimlarini bu alimlarmn
finansman1 yoniinden farkli sekilde temin etmesi, vergisel acidan farkli sonuglar
dogurur. Ciinki 6z kaynak yoluyla temin edilen mallar i¢in bir faiz giderine
katlanilmaz. Yabanci kaynak ile yapilan alimlarda ise faiz, vade farki ve kur fark: gibi
gider unsurlar1 ortaya ¢ikar. Bu baglamda s6z konusu mal veya sabit kiymetlerin
aliminda ortaya ¢ikan faiz, vade farki ve kur farki gibi giderlerin uluslararasi
standartlara uyum cergevesinde mal veya sabit kiymetlerin maliyetlerinden
armdirilarak, bilango degerlerinden diisiilmesi gerekir. Iste séz konusu bu islem
mevzuatimizda ROFM olarak ifade edilmistir.

ROFM uygulamasinin temeli; mal veya iktisadi kiymetlerin satin alinmasi
sirasinda  katlanilan  finansman maliyetleri igerisindeki enflasyon etkisinin
arindirilmasina dayanir (Toroslu, 2024: 250-251).

ROFM uygulamasinda enflasyon muhasebesi kapsaminda ayristirma isleminin
temel mantig1; sirketlerin yapmis olduklar1 bor¢lanmalarda katlanmis olduklar1 ve
parasal olmayan varliklarin maliyet veya alis bedeline ekledikleri finansman
giderlerinin ayr1 gosterilmesidir. Ciink{i bor¢ tutarinda ilgili donemdeki enflasyon

nedeniyle olusan deger kaybinin telafisine yonelik bir deger de bulunur. Bu nedenle
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maliyet veya alis bedeline eklenen finansman gideri igerisindeki anaparaya ait
enflasyon kaybinin ayristirilmasi gerekir. Bu bakimdan ROFM, yabanci para cinsinden
olsun olmasin her tiirlii bor¢lanmada, borg¢ tutarma borcun kullamldig1 déneme ait YI-
UFE artis oraninin uygulanmasi suretiyle hesaplanan tutari ifade eder.

ROFM hesaplamasinda iki yontem bulunur. Bu yontemler ayni zamanda 555
sayitli VUK Genel Tebligi icerisinde de gosterilmistir. S6z konusu hesaplama ile
ROFM sayesinde parasal olmayan varliklar, stoklar, maddi & maddi olmayan duran
varliklar ve 6zel tiikenmeye tabi varliklar VUK kapsaminda ger¢ege daha uygun
hallerine getirilir. Buna gére ROFM hesaplamasi su yontemlere gore gergeklestirilir:

a) Borg tutarmin esas alinmasi yontemi: Her tiirlii bor¢lanma igin ilgili borglara

borcun kullanildig1 déneme ait YI-UFE artis oran1 uygulanir.

Borcun Kapatidigy Ava Ait YI-UFE - Borcun Alincis Aya Ait YI-UFE

ROFM = Borg Tutart X p
Borcun Almcig Ava Ait YI-UFE

b) Toplam finansman maliyetinin esas alinmas1 yontemi: Toplam finansman
maliyetlerine, ilgili doneme ait YI-UFE artis oraninin hesap dénemine ait ortalama

ticari kredi faiz oranina bdliinmesi sonucunda belirlenen oranlar uygulanir.

Toplam flgili Hesap Dénemine Ait Yi-UFE Artis Orant
ROFM = Finansman X -
Maliyeti Ilgili Hesap Dénemine Ait Ortalama Ticari Kredi Faiz Oram

555 sayilh VUK Genel Tebligi igerisinde ROFM ihtiva edebilecek hesap
kalemleri asagidaki gibi diizenlenmistir. Ancak, “260- Haklar” hesabina iliskin olarak,
finansal kiralamalardan kaynaklananlar da dahil olmak iizere bu hesap altinda takip
edilen islemlere ROFM ayristirmasi yapilmayacagi belirtilmistir.

a) Stoklar Grubu

150- Ilk Madde ve Malzeme hesabi

151- Yar1 Mamuller

152- Mamuller

153- Ticari Mallar

157- Diger Stoklar

b) Mali Duran Varliklar Grubu

240- Bagli Menkul Kiymetler

242- Istirakler

245- Bagli Ortakliklar
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¢) Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Grubu

250- Arsa ve Araziler

251- Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri

252- Binalar

253- Tesis, Makine ve Cihazlar

254- Tagsitlar

255- Demirbaslar

256- Diger Maddi Duran Varliklar

258- Yapilmakta Olan Yatirimlar

271- Arama Giderleri

272- Hazirlik ve Gelistirme Giderleri

Yukaridaki bilgiler 1s18inda; ROFM uygulamasina ydnelik BOBI/FRS ve
TMS-29 kapsaminda 6zel bir uygulama bulunmamaktadir. Clinkii muhasebe kayitlar
bu standart setleri ¢ergevesinde zaten gergege uygun degerler tizerinden yapilmakta ve
finansman maliyetleri stok & sabit kiymet degerleri icerisinden ayristirilmaktadir.

Ancak TMS-29, ismi ROFM olmasa da, finansal durum tablosunun
diizeltilmesinde; bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirildigi parasal olmayan kalemler
icerisindeki bu maliyetlerin enflasyon etkisine denk gelen kisminin ayristirilarak, cari
6l¢tim birimi cinsinden ifade edildigi sekliyle gider hesaplarina intikal ettirilmesini
Ongormiistiir. Bu islem i¢in kullanilacak reel faiz formiilii ise; “((1 + Nominal Faiz
Orani)/(1 + Beklenen/Gergeklesen Enflasyon Degeri)) -1” seklinde olacaktir.

Standart agiklamasindan anlagildigi iizere, ismi reel olmayan finansman
maliyeti olmasa da, benzer mahiyette bir uygulamanin TMS-29 kapsaminda da
uygulandig1 goriiliir. Ayrica, nominal faizin enflasyondan diisiik oldugu durumlar
olabilir. Yine bu durumda da negatif reel faizin ilgili varligin maliyetine dahil

edilmemesi, kar/zarar tablosuna intikal ettirilmesi saglanir.

3.4. ERTELENMIS VERGI VARLIGI/'YUKUMLULUGU

Ertelenmis vergi kavrami (ertelenmis vergi varligi ya da yiikiimliligii)

BOBI/FRS ve TMS/TFRS’ye 6zgii bir kavramdir.
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Ertelenmis vergi, vergi mevzuati kapsaminda diizenlenen finansal tablolar
cergevesinde olusan mali kar iizerinden hesaplanan vergi ile BOBI/FRS & TMS/TFRS
kapsaminda diizenlenen finansal tablolar c¢ercevesinde olusan kar iizerinden
hesaplanan vergi tutar1 arasindaki farklardir.

VUK cer¢evesinde diizenlenen finansal tablolar BOBI/FRS ve TMS/TFRS
kapsaminda diizenlenirken, s6z konusu standart setleri kapsaminda gergcege uygun
degerlerine getirilmek i¢in enflasyon diizeltmesinden bagimsiz olarak bir takim
diizeltme islemlerine tabi tutulur. Iste bu diizeltme islemleri sonucu “siirekli” ya da
“gecici” farklar denilen farklar olusur (Toroslu, 2024: 742).

Isletmeler bir mali yila iliskin vergilerini, ilgili iilke vergi mevzuatindaki ilke
ve diizenlemeler kapsaminda hesaplayarak oder. Diger taraftan BOBI/FRS &
TMS/TFRS’ye gore hesaplanan vergi oncesi kar (zarar) tutari ise ticari kar (zarar)
olarak adlandirilir. Dénemin vergisi ise muhasebe (ticari) kari iizerinden degil mali kar
tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar iizerinden hesaplanan vergi tutari ile muhasebe
kar1 olan ticari kar lizerinden hesaplanan vergi tutar1 arasinda ortaya ¢ikan siirekli
olmayan fark, ertelenmis vergiyi olusturur. Vergi diizenlemeleri ile BOBI/FRS &
TMS/TFRS kapsaminda bazi gelir ve giderler olustuklar1 donemde degil de farklhi
donemlerde finansal tablolarda yer alir. Sonraki finansal raporlama donemlerinde
ortadan kalkan ve ertelenmis vergiyi doguran bu farklar; gecici farklar veya
zamanlama farklari olarak adlandirilir (Badem, 2012: 70).

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii kavramini ortaya ¢ikaran olay; gelir yaratan bir
islem sonucunda yerel muhasebe uygulamalarma gore donem igerisinde gelir olarak
kaydedilmesine ragmen, o gelirin vergi mevzuatlart geregi sonraki donemlerde gelir
olarak kabul edilmesinden kaynaklanir. Dolayisiyla ortada farkli donem ve
kapsamlarda bir vergileme s6z konusudur. Ticari kar ile mali kar arasinda vergilemede
donemsel olarak ortaya cikan ve gegici olan bu farkin vergi etkisi, isletmenin
bilangosunda uzun vadeli bir yabanci kaynak olarak “ertelenen vergi yilikiimliiliikleri”
seklinde raporlanir. Vergilendirebilir gecici farklarin ortaya ¢ikmasi i¢in muhasebe
karinin dénem karmdan biiyiik olmas1 gerekir (Ozkan, 2009: 102-103).

Her iilkenin farkli vergi mevzuatina sahip olmasi nedeniyle siirekli farklara
neden olan gelirler ve giderler tilkeden tlilkeye degisiklik gosterir. Siirekli farklar; vergi

mevzuatinin hi¢gbir zaman gelir veya gider olarak kabul etmedigi unsurlardir. Bu
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farklar, muhasebe standartlarina gore hesaplanmis kar ile vergi mevzuatina gore
hesaplanmis kar arasinda tutar bakimindan siirekli bir farklilagsma ortaya ¢ikmasina
neden olur. Siirekli farklar, cari donemde ve ileriki donemlerde ertelenmis vergi varligi
veya ertelenmis vergi borcu yaratamaz. Clinkii bu farklar ileriki donemlerde ortadan
kalkmayan farklardir. Siirekli farklara neden olan gelir veya giderin olmamasi
durumunda, isletmenin yasal kiri ile BOBI/FRS & TMS/TFRS kapsaminda
hesapladig1 kar esit olur (Ozcan, 2016: 145).

Gegici farklar ise; isletmelerin VUK veya yasal mevzuatlar ¢ercevesinde
hesapladig kar ile BOBI/FRS & TMS/TFRS kapsaminda hesapladiklari kar arasindaki
farklardir. Bu farklar kalic1 olmaz ve gelecek donemlerde etkisi ortadan kalkar (Ozcan,
2016: 146).

TMS-12, paragraf 47’ye gore; ertelenmis vergi varliklar1 veya borglari,
varliklarin gelire doniistiigii veya bor¢larin 6dendigi donemlerde raporlama dénemi
sonu itibariyle yiiriirlikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi
oranlarma (ya da vergi kanunlarina) dayanilarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklari; gelecek donemlerde indirim hakki olmasi
nedeniyle sonraki donemlere tasinan, bu nedenle gelecek donemlerde vergi
matrahindan indirim yapilabilecek kalemlere ait vergi tutarlaridir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri ise; vergilendirilebilir gegici farklar sebebiyle takip eden donemlerde
O0denecek vergi tutarmi simgeler. Ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerine 6rnek olarak;
tahakkuk esasina gore muhasebe karina dahil edilen ancak nakit olarak tahsil
edildiginde mali kara dahil edilecek faiz gelirleri, mali karin tespitinde kullanilan
amortisman oraninin ticari karin tespitinde kullanilan amortisman oranindan yiiksek
olmast durumu ve aktiflestirilerek gelecek donemlerin ticari kdrinin tespitinde itfa
edilecek olan fakat olustugu donemdeki mali karin tespitinde indirim konusu yapilan
gelistirme giderleri verilebilir (Glicenme ve digerleri, 2007: 7-11).

Ertelenmis vergi ¢ercevesinde TMS/TFRS kapsaminda enflasyon
diizeltmesine iligkin olarak asagida iki yontem kullanilabilir (Toroslu, 2024: 744):

1. Enflasyon diizeltmesinin ilk olarak tiim finansal tablolara uygulanmasi ve
sonrasinda da gegici farklarin enflasyon muhasebesi kapsaminda tekrar

degerlendirilmesi, ya da,
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2. Enflasyon diizeltmesi oncesinde ortaya ¢ikan ertelenmis vergi hesaplarina

enflasyon diizeltmesi farklarmin eklenmesi.

3.5. PARASAL POZISYON KAYIP VEYA KAZANCLARI

Enflasyon muhasebesi yoluyla diizeltilen finansal tablolar farkli ve yeni
muhasebe degerleri ihtiva eder. Bu degerler isletmelerin parasal ve parasal olmayan
varlik ve yiikiimliiliiklerinin dengesi ¢ergevesinde sekillenir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde nakit ve alacak kalemleri daha fazla olan
isletmeler satin alma giicii kaybina ugrar. Buna karsilik alacaklar1 yerine borglar1 daha
fazla olanlar igletmeler ise satin alma giicii kazanci saglar. Enflasyon ortaminda elde
nakit bulundurmaktan veya alacakli olmaktan kaynakli gercek bir kayip olusup
olusmadigi, bu nakit ve alacaklardan saglanan faiz geliri ile enflasyon orani arasinda
olusan fark tutarina gore belirlenir (Yiicel, 2023: 4).

Enflasyonist bir donemde parasal varlik ve bor¢larin endekse baglanmadigi
durumlarda; elinde parasal bor¢larindan daha ¢ok parasal varlik tutan isletmeler alim
giiciinii kaybeder. Tam tersi durumda ise; parasal varliklarindan daha fazla parasal
borcu olan igletmelerin alim giicii artar (Toroslu: 2024: 281).

KGK tarafindan yayimlanan uygulama rehberinde parasal pozisyon kayip ve
kazanc¢larinin hesaplanmasinin 6nemi {izerinde durulmustur. Soyle ki, rehberde;
finansal tablolarin enflasyonun etkisine gore diizeltilmesinin belirli bir prosediir ve
muhakemeler silsilesine dayandigi ve bu baglamda diizeltme islemi sonucunda
ulasilan sonuglarin makul ve giivenilir olup olmadiginin dogrulanabilmesi agisindan
net parasal pozisyon kaylp ya da kazanglarinin bir kanit niteligi tasidig1 ifade
edilmistir.

Parasal ve parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler asagida, sekil 3’te 6zet bir

formatla gosterilmistir:
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Sekil 3: Bilangonun Parasal A¢idan Siniflandirilmasi

Varlklar

Yiikiimiiiliikler
-Parasal Yikiimliilikler Ll Ozkaynaklar

-Parasal Olmayan Yiikiimliitkler

-Parasal Varliklar
-Parasal Olmayan Variikiar

Parasal Parasal
+ =
Yikimiiiiker [l Olmayan [
Voo oo Varliklar Yikiimlilikler

Parasal Olmayan Pozisyon

Kaynak: KGK, 2023: 7.

Sonug itibariyle enflasyon diizeltmesi uygulanan finansal tablolar iizerinde
ortaya c¢ikacak olumlu ya da olumsuz farklar, isletmelerin enflasyon muhasebesi
kapsamindaki parasal kayip ya da kazang unsurlarini olusturur.

TMS kapsaminda hazirlanan 6rnek bir parasal pozisyon kar/zarar tablosu

asagida gosterilmistir:
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Tablo 8: Parasal Pozisyon Kayip/Kazang Tablosu (TMS’ye gore)

Net Parasal Pozisyon Kér1 / Zararn Hesaplamasi D,l,lze ltn.1e endeks Diizeltme
oncesi sonrasi

Donem basi parasal varliklar toplami (01.01.20xx) 16.225.000 11,3608 | 22.078.980
Donem i¢i parasal varhklardaki arti 9.580.000| 17,3608 13.036.464

-Satislar 8.350.000

-Yatirim amacli gayrimenkuller deger artis 1.230.000
Toplam 25.805.000( 17,3608 |35.115.444
Donem i¢i parasal varhklardaki azahs 7.980.000| 17,3608 10.859.184

-Satiglarin maliyeti 7.309.550

-Faaliyet gideri 650.000

-Finansman gideri 20.450
Toplam 7.980.000( 17,3608 |10.859.184
Donem sonu endekslenmis varliklar X 24.256.260
Donem sonu parasal varliklar toplami (31.12.20xx) X 16.643.884
Enflasyon kaybi X 7.612.376
Donem basi borg toplami (01.01.20xx) 17.705.983| 1,3608 | 24.094.302
Donem i¢i bor¢ degisimi -1.135.655| 1,3608 -1.545.399
Doénem sonu borg toplami 16.570.328| 1,3608 | 22.548.902
Doénem sonu parasal yiikiimliiliikler toplami (31.12.20xx) X 16.570.328
Enflasyon kazanci X 5.978.574
Net Parasal Pozisyon Kazang¢ ya da Kaybh X 1.633.802

Kaynak: Serifler, 2022: 1.

3.6. ENDEKSLER VE DUZELTME KATSAYILARI

Tarihi maliyetlerle muhasebe kayitlarina intikal etmis olan degerler enflasyon
muhasebesi kapsaminda diizeltilir ve gergek degerlerine getirilir. Diizeltme
islemlerinde kullamlacak endeks degerleri ise hem VUK hem de BOBI/FRS &
TMS/TFRS kapsaminda farkli oranlar olarak 6ngdriilmiistiir.

VUK kapsaminda yapilan diizeltme islemlerinde TUIK (Tiirkiye Istatistik
Kurumu) tarafindan belirlenen YI-UFE (Uretici Fiyat Endeksi) oranlarinin
kullanilacagi, BOBI/FRS ve TMS/TFRS kapsaminda ise TUFE (Tiiketici Fiyat

Endeksi) oranlarinin kullanilacag hiikiim altina alinmustir.
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Finansal tablolar endeks degerleri yardimi ile diizeltilmis degerlerine
getirilmeye ¢alisilirken iki 6nemli kavram karsimiza ¢ikar. Bunlar diizeltme katsayisi
ve tagima katsayisidir (Toroslu, 2024: 240-246).

Diizeltme katsayisi; finansal tablolarini ilk defa enflasyon diizeltmesine tabi
tutacak ve oOnceki yillarda enflasyon muhasebesi yoluyla diizeltilmis muhasebe
degerleri kullanmayan isletmeler i¢in gecerlidir. Buna gore bu yontemdeki varsayim;
2023 yili finansal tablolarinda enflasyon diizeltmesi uygulayacak olan isletmelerin,
2023 yili finansal tablolarmi olusturan 6geler ilizerinde 2023 yili dncesinde bir
enflasyon diizeltmesi iglemi yapmadigi ve enflasyon diizeltmesini ilk defa s6z konusu
donemde uyguladigidir. Diizeltme katsayisi; donem sonu endeksinin ilgili hesap
kaleminin finansal tablolara alindig tarihteki endekse boliinmesiyle hesaplanir.

Tasima katsayis1 ise; enflasyon diizeltmesi yoluyla yeniden diizenlenecek
finansal tablolar1 olusturan degerler bakimindan daha 6nceki donemlerde yapilan
enflasyon diizeltmelerini dikkate ali. Bu yonteme gore uygulanan enflasyon
diizeltmesi; eger finansal tablolar1 olusturan 6geler arasinda daha onceki donemlerde
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus olanlar varsa, bu degerlerin diizeltme katsayisi
ile degil, diizeltme yapilan donem itibariyle, aradaki donemde olusan enflasyon
degisimi kadar bir diizeltmeye tabi tutularak bugiinkii degerlerine getirilmesi seklinde
gerceklestirilir. Tagima katsayisi; donem sonu endeksinin bir 6nceki donem sonu
endekse boliinmesiyle hesaplanir.

Mevcut uygulama cergevesinde, bir isletme ilk defa 2023 yili i¢in enflasyon
diizeltmesi yapiyor ve bu diizeltme uygulamasini sadece VUK kapsaminda
gerceklestiriyor ise; sadece diizeltme katsayisi kullanarak enflasyon diizeltmesi
uygulamasi gergeklestirecektir. Ciinkii VUK kapsaminda &nceki donemler igin
enflasyon diizeltmesi zorunlulugu bulunmamaktadir ve karsilagtirmali finansal
tablolar sunma ylikiimliligii getirilmemistir.

Bununla birlikte, eger ki isletmeler BOBI/FRS ve TMS/TFRS kapsaminda
enflasyon diizeltmesi yapiyor ise, karsilagtirmali iki donem finansallarinin sunulmasi
gerekliligi acisindan; hem 2021, hem 2022, hem de 2023 finansal durum tablolarmin
tiimiinii enflasyon diizeltmesine tabi tutacaktir. Buradaki uygulamada ilk defa 2021
y1l1 finansal durum tablosuna enflasyon diizeltmesi uygulanacagindan, bu donem i¢in

“diizeltme katsayis1” kullanilacaktir. Fakat sonraki donemlerde ise; ilk olarak 2022
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finansal tablolar: tizerinde 2021 yilindan gelen degerler icin ve sonrasinda da 2023
finansal tablolar1 iizerinde 2022 ve Oncesinden diizeltmeye tabi tutularak gelen
degerler i¢in “tasima katsayis1” kullanilacaktir.

Ote yandan ozellikle vurgulamak gerekir ki; 2021 ve 2022 yili finansal
tablolarini1 enflasyon diizeltmesine tabi tutan isletmeler, 2023 y1l1 finansal tablolarinda
yer almakla birlikte 6nceki donem finansal tablolarindan gelen, yani 6nceki donemden
son doneme taginan degerler i¢in; “tagima katsayis1” kullanacaktir. Fakat ilk defa 2023
yil1 igerisinde olusan muhasebe degerleri i¢in ise “diizeltme katsayis1” kullanacaktir.
Yani son donem diizeltilen finansal tablolar, hem tasima katsayis1 hem de diizeltme
katsayist igeren hibrit bir hesaplama yontemiyle enflasyon diizeltmesini yansitmis
olacaktir.

Asagidaki tablolarda VUK ve BOBI/FRS & TMS/TFRS kapsaminda 2023 yil1
defter degerleri ve finansal tablolarinin diizeltilmesi i¢in kullanilacak olan endeksler,

diizeltme katsayilar1 ve tasima katsayilar1 gosterilecektir.

Tablo 9: VUK Kapsaminda Kullanilacak Yi-UFE Endeks Degerleri

Diinern Ocak Sobat Mart Mizan Mmas | Hmiran | Temmme | AZustos Exlil Eldim Enam | Arahl

2003 B L 100 102 102 100 ] ] ol o 101 102
2004 104 106 108 111 111 110 108 10e 111 115 116 116
2005 115 11= 117 1230 118 120 118 121 113 124 121 121
2006 14 et} 124 127 130 135 138 135 135 136 135 135
2007 135 138 138 138 13¢ 130 138 140 142 142 143 143
2008 144 147 152 1= 1@ 18 16 161 18 161 160 155
2009 1% 15T 157 13 158 16 1= 1= 160 161 163 164
2000 165 168 171 178 173 17 172 174 175 177 176 178
2011 153 156 1588 188 180 180 180 183 186 189 200 202
2012 203 m 204 20 205 20 20 202 204 204 208 207
mnE 207 207 208 207 209 212 214 115 216 118 219 212
2014 120 3 234 234 133 13 235 138 13 2140 238 236
2015 237 230 42 245 248 240 148 25 15 154 250 248
2016 15 25 251 25 156 57 215 158 15 261 266 274
2017 2185 180 28 20 285 206 108 300 301 G 312 ald
2018 320 328 33 342 s 366 an aeT 440 444 433 423
2018 425 425 432 445 45T 45T 453 450 451 451 451 454
2020 48 465 4 45 48 488 490 S0 515 533 555 S68
202 553 501 615 642 GET God T T30 T4 T80 858 1022
i) 1128 1211 1322 1423 1548 1653 1.738 1.780 1868 2011 2026 2021
203 2108 2138 2147 1168 1™ 2321 2512 2660 275 150 2882 1815

Kaynak: 165 sayili VUK Sirkiileri.
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Tablo 10: VUK Kapsaminda Kullanilacak Diizeltme Katsayilar

Divem | Ocak | Subat | Mot | Nsm | Mmoo | Huirm | Temmwe | Afustes | Blil | Bim | Eeam | Arshik
2003 | 3906 | 2008644 | 200340 | 285317 | 287000 | 202736 | 204313 | 204300 | 204731 | 203083 | 288187 296308
2004 | 270047 | 274550 | 26,8006 | 261066 | 262054 | 26,4847 | 26,8027 | 26,6826 | 26,1000 | 253800 | 151000 | 251576
2005 | 253833 | 253910 | 248624 | 243690 | 24448 | 24368 | 427 | 240006 | 16217 | 3467 | 240108 | 240640
2006 | 23,6008 | 235404 | 23457 | B03= | n41s5 | naem | n3eM | nse| nsmes | n4rm | 21se01| 213660
2007 | 215780 | 21,3758 | 211698 | 210021 | 200200 | 208423 | 209280 | 207518 | 20543 | 205708 | 203881 20387
008 | 02715 | 197631 | 19157 | 183332 | 179500 | 17808 | 1me7er | 1800 | 182615 | 18157 | 181634 188308
200 | 18787 | 135708 | 185166 | 18397 | 184065 | 15234 | 18360 | 1828 | 1817 | 181248 | 178920 17772
010 | 176737 | 173845 | 170831 | 166611 | 168548 | 160400 | 169666 | 167730 | 166855 | 164894 | 165413 | 163274
W1 | 159505 | 156800 | 154012 | 15307 | 153730 | 153731 | 15377 | 151110 | 148810 | 146463 | 143521 144078
2012 | 143507 | 143660 | 143143 | 143008 | 14207 | 144420 | 144884 | 144504 | 143030 | 1427H0 | 140458 | 140626
013 | 14088 | 141064 | 3o | 14063 | Berw | B | Base | 13m0 | 46w | B3| 132006] 13148
014 | 127238 | 125500 | 124584 | 24| 125130 | psow | D41M | pasm | posss | 114w | 122660| 123802
W05 | paw | 11| nuw | usTE | w1 | 10758 | 106400 | 11468 | 114880 | 116540| 116824
016 | 116299 | 116526 | 11608 | 113480 | 11377 | 113306 | 11300 | 112081 | 112640 | 101712 | 109321 106333
2007 | 102255 | wiome | seem| sean| esTu| ssed| evead| orie| o687 | 9| 03367| 92108
2018 | 91208| 88827 sum| saed| spuss| vevm| 7sass| 7ader| esrsi| esese| araer| asem
019 | 68611| 68547 674%0| 63538 | 638m| 63764 | 644 | 64784 | 64699 | 64500 | e4638| a4106
2020 | 63038| 62737| 62195 61400 6047 | 60088 | so4m| ss08s| sesss | sd646| s2s06| s1206
00 | 49068 | 4036 | 47404 | 4543 | 43m7| 42030 | 4107 | 39016 38308 | 37Am | 3aess| 18516
00 | 25819 240 | 2208 | 20481 | 18831 17637| 1670 1637 | 15620 14494 | 14387| 14422
00 | 1a847| 136M| 125m| 1346 123m| 1254 | 11606| 10060 | 10600| 10399 | 10114| 10000

Kaynak: 165 sayili VUK Sirkiileri.

Yukarida tablo 9 ve 10°da sunulan degerler VUK kapsaminda kullanilacak Yi-
UFE enflasyon degerleri ve diizeltme katsayilaridur.

Asagida ise BOBI/FRS & TMS/TFRS kapsaminda kullanilacak degerler
sunulacaktir.

Karsilastirilabilirlik ilkesi geregi BOBI/FRS ve TMS/TFRS kapsaminda
yapilacak enflasyon diizeltmesi islemleri 2021, 2022 ve 2023 finansal tablolarina
uygulanacagindan (li¢ donem finansal durum tablosu, iki donem kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu sunma zorunlulugu kapsaminda); 2022 ve 2023 dénemleri
icin “diizeltme katsayis1” yaninda “tasima katsayisi” degerleri de gerekecektir. Bu
bakimdan her donem igin gerekli tasima katsayilar1 ayr1 olarak gosterilmistir. Sonug
itibariyle bu kapsamdaki isletmeler ilk olarak 2021 yili finansal durum tablosunu

tamamen diizeltme katsayisiyla endeksledikten sonra 2022 yilinda 2021°den gelen

80



degerler icin, 2023 yilinda ise 2022’den gelen degerler icin tasima katsayisi

kullanacaktir.

Asagida yer alan tablolardaki degerler TUIK tarafindan agiklanan endeks

verileri iizerinden olusturulmustur.

Tablo 11: BOBI/FRS & TMS/TFRS Kapsaminda Kullanilacak TUFE Endeks Degerleri

Donem | Ocale Subat Mart Mizm | Mmr: | Huirmn | Tenmme | Aswitos | Evlal Him | Emam | Arshl
0m: & 26 % w0 100 100 100 100 10 102 104 14
2 105 10 10 107 17 107 108 109 110 112 114 114
200s 114 11= 11= 116 117 117 116 117 118 120 112 123
206 14 14 1M 126 128 110 130 120 13 132 134 134
2007 13 13 13 132 140 140 130 132 140 143 145 144
2008 147 140 15 153 15 15 15 15 15 160 161 160
2009 161 160 12 162 168 16 16d 18 1 168 170 Im
2810 17 m 17 1% 178 m 176 17 1% 182 1512 182
2011 183 18 18 186 181 158 187 150 190 196 200 101
2 plin HI) M 20 iy 10 2 20E 208 212 112 113
3 217 117 118 220 1M m n 1n L] 118 128 129
D4 24 135 7 240 M1 pr e 43 43 44 248 40 148
1= 25 18 15 28 261 260 260 161 1 267 160 170
1016 2 1 1M M 178 1 28 182 18 286 158 183
2017 00 e = k1 311 3 310 3 3N 30 15 27
1018 331 3a 336 48 348 357 = 368 asl 401 £ 304
019 98 300 40 410 414 414 410 413 427 436 437 441
2030 446 448 438 454 46l Bl 4@ 47 4m 487 488 505
221 53 513 4 &5 537 47 55 5ol M 584 s 87
1 T §00 54 Q0= a3 97 L0 1016 1.047 1084 1115 1178
A 12m 1.241 117 1.300 1.3m 138 1450 1614 1.681 1749 LE07 1550

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
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Tablo 12: TUFE Diizeltme Katsayilari; 2021 Finansal Tablolar Igin

Dénem Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran | Temmuz | Agustos | Eylil Ekim Kasmm | Arahk
2003 11,9072 | 11,7266 | 11,5007 | 11,3881 | 11,2800 ( 11,2710 | 11,2924 | 11,2744 | 11,1243 | 11,0222 | 10,8840 | 10,8380
2004 10,7666 | 10,7114 | 10,6097 | 10,5571 | 10,5119 | 10,5256 | 10,4758 | 10,3966 | 10,2989 | 10,0727 | 9,9423  9,9109
2005 | 60001| 59990 | 59834 | 59400| 58870 | 58809 59148 | 58649 | 58054| 57032 | 56243 | 5600
2006 | 55502| 55471| 55319 | 54580 | 53584 | 53405 52956 | 53190 52515| 51857| 51196 51078
2007 | 50571| 50356 | 49898 | 49304 | 49057 49177| 49538 | 49528 | 49022| 48150 | 47229 47126
2008 | 46750 | 46154| 45714 | 44960 | 44299 | 44460 | 44205 | 44314 | 44114 | 42996 | 42641 42817
2000 | 42604 | 42841| 42373 | 42365| 42095 | 42049 | 41943 | 42069 | 41905| 40919 | 40406 | 40194
2010 | 39464| 38901 | 38675| 38446| 38584 | 38802 38980 | 38833 | 38362| 37672| 37662 37776
2011 | 37620 37348 | 37103 | 36873| 3,6002| 36524 3,6674| 36410 36138| 34993 | 34399 | 34202
2012 34011 33820 | 3,3681 33178 | 33249 33549 | 33626 | 33440 | 3,3098| 32461 | 32339| 372216
2013 3,1695 ( 3,1600 | 3,1392 3,1261 31215 3,0979| 3,0882 3,0914 | 3,0680 | 3,0137| 3,0135( 2,9997
2014 2,9415 29289 | 28963 28579 28466 | 22,8378 ( 2,8250| 12,8223 28184 | 27658 ( 2,7608 | 12,7731
2015 2,7429 2,7234 | 2,6915( 12,6483 2,6335 2,6471 2,6448 | 2,6342 2,6109 | 25709 2,5539| 12,5486
2006 | 25031| 25036 | 25046 | 24852| 24709 | 24503 24310 | 24381 | 24337| 23992 | 23868 | 23482
2007 | 22018| 22734 22505 | 22215| 22116 22175 22143 | 22028 | 21886 | 2,0440 | 21125| 2,0981
2008 | 20769 | 20619 20416 20041| 19721 | 19219| 19113 | 18684 | 17576| 17119 1,7370 | 17441
2000 | 1,7257| 1,7220| 17054 | 16770 | 1,6612| 16608 16386 | 16246 | 16086| 15771| 15711 15508
2020 | 15387| 15333 | 15246 15117| 14914 | 14746 14661 | 14535 | 14305| 14095 | 13778 13608
2021 | 13383 13263| 13122 12005| 12791 | 12547| 12325| 12189 | 12038| 11756 | 11358 | 1,0000

Kaynak: TUIK.

Tablo 13: TUFE Tasima Katsayilari; 2022 Finansal Tablolar1 I¢in
Daem | Ocali | Subet | Mat | Nom | Muns | Hoirm | Temow | dfustes | Bl | Bdm | Keam | Al
Pl 11 84072 | 11,7266 | 11,5007 | 11 3881 | 112800 | 11271 | 112624 | 112744 | 111248 | 110222 | 108840 | 10S3RD
2004 | 107666 | 107104 | 106007 | 10557 | 10,5110 | 105256 | 104758 | 103066 | 102080 | w0077 | 08423| oe100
2005 | osse| ussss| omiss| uvsen| oemes| oseie| omiaa| veian| osas| passs| 023e0| 93006
2006 | o1an| suiw| epsm| sesm| ssom| sros| ssos | sTaw| sedes| BsSIsS| malo0| 83006
2007 33072 82710 | §1MB 5 0801 8,0586 | S07E2 81377 8132 | 50520 7000 TTRE3 T.7413
2008 T.ATRT T.E816 T.EDRS 7RSS TATH 73034 72618 72T 72467 T.0630 T.O0AT T03as
2000 70134 TO3T4 | 60606 | 60503 | 60140 | 49073 | 68000 60107 6883T| 67218 G6376 6026
2010 64827 | 6380 6353 6315 | 63382 63740 | 64047 63700 | 63017 o, 18584 61867 62054
2011 | 617oe| 613 | 61006 605 | S0140| So000s| 60245 5081 | 5036 | 5748 | S6507| S6l64
01 | sssew | sssss| ssanr| s4so| sse7| ssiu| ssoas| sdem| saawm| smam| sane| s
28 | sue| siow| sise| s1am| s sesss| sova| sorm| soaor| aoses| aes0z| 4eo7s
20 | 4s3e| 4m| 47sm| 46048 | A6t | 46617 | deu06| se3m | aerer| asam| 4mam| 4sEm
2015 45057 | 44737 44213 | 4350 | 43260 43484 | 43445 | 4327 42880 | 42212 41853 41566
2016 41118 | 41127 41144 | 40824 | 40580 | 40308 | 30034 | 4005 | 38078 | 30411 18208 | 38574
2017 AT648 | 37345 | 3600 | 36400 36330 | 36427 36373 36186 | J1E0R 3 52 34702 24466
2018 34118 | 338T | 33537 31811 321305 | 3157 | 31387 304683 | 1887 25112 18534 1 B650
2010 28348 | 28303 | 28014 | 27548 | 27180 | 2TIRR 26817 | 26687 26425 | 25006 28808 15617
202 | 2m%| 2s187| 25044 | 24sm | 24400 | 249m| 24083| 2387 | 23esr| amis| 22633| 2238
20m | 210mi| 23786| 23s% | 211ee| 21012 20613 | 20048) 2gom| 1ot 13| 18657| Leant
20w | 1a7ss| 1awer| 133 124w | 1mu| wise| 119m)| 1uwn| overe| 1pde| 1011s| L0000
20

Kaynak: TUIK.
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Tablo 14: TUFE Tasima Katsayilari; 2023 Finansal Tablolar1 I¢in

Dinem | Ocale | Subat | Mart | Msm | Mm: | Huirm | Temme | Azustes | Bilil | Bim | Knam | Arshi
2008 | 10619 | 193222 | 189500 | 187646 | 183864 | 18,5715 | 19,6068 | 19577 | 18,329 | 181616 | 170338| 178380
2004 | 177405 | 176405 | 174819 | 17308 | 173207 | 17343 | 172612 | 172308 | 169698 | 16597 | 163822 | 163304
2005 | 162405 | 162377 | 16105 | 160804 | 150344 | 150150 | 160008 | 15574 | 15713 | 15438 | 152134 151600
006 | 15047 | 150044 | 14978 | 177F| 145007 | 14458 | 143338 | 14307 | 142144 | 140367 | 138874 | 138254
007 | 136850 | 126208 | 135061 | 13348 | 132784 | 133108 | 134087 | 134055 | 132690 | 130327 | 127536 | 127556
2008 | 126540 | 124925 | 123736 | 121695 | 119906 | 12,0340 | 119651 | 110945 | 119405 | 11637 | 115418 | 115893
2000 | 11s560 | 115088 | 114602 | 114670 | 113040 | 113814 | 113520 | 11367 | 113425 | 110756 | 100360 | 108703
2010 | 10,6818 | 105204 | 104658 | 10400 | 104436 | 105026 | 105533 | 105109 | 103835 | 101963 | 101940| 102243
2011 | 101828 | w1002 | 0067 | 99806 97447| 988 | 992em| ossm| 9786| s4Amir| 93l08| 9237
01 | o208 elsa| el164| sesw| soves| soses| elo17| eos12| sessT| s7sed| 87Ea3| smm
w1 | sFvme| sssm| s4e@ | 84613| sdde0| s3mm| saseo| s3sTT| 83041 | s1sm| s1ses| &11e
04 | 7tealr| rem| vsass| tms| 70| eS| Teded| 73| 7eass| 7as@| T4ms| 7S060
W | rarp| vams| nasm| viem| tiam| Taes| 7usss| 7iam | To6e | eosms| epla7| esesd
w6 | 6= | s7ier| 67TM| 67266| 6657 | s6se6| 63800 63002 | 6387 | 64038 | a4604| 63560
017 | s20m| 615M| 60015| g01| sese | 60013 | soru| sos| soomw| ssoam| ETise| E6TOl
18 | =627 sssee| sme0| sd24| saam| sa0me| sivM| s0sm| 47Eu| 4fa3r| 4Tns| am0r
MW | 4670 46635 | 46160 | 453 | 44965 | 4408 | 443 | 4307 | 43841 42686 42814| 41
02 | 40648 41802 | 41266| 40017| 40367| 30015 | o6 | doap| 3ses| 3sim | amied| 3sE
2021 | 36204 35808| 35816| 34030| 3461 | 3306 | 333 32001 | 32sE| 31821 | 3p741| 27067
w2 | r43@| 2304| 22040 2058 1ees6| 19014 | 185%| 1sar| 1mrel| 1ma | 16671| 1edTT
03 | 15430 | 149% | 1464 | 1430 14206| 1375 1256 | 11518| 10095 | 10630 10203| 10000

Kaynak: TUIK.

3.7. ENFLASYON DUZELTMESININ KAR DAGITIMINA ETKIiSi

Enflasyon diizeltmesi sonucu gerek VUK gerekse BOBI/FRS & TMS-29
kapsaminda isletme donem sonu kar/zarar tutarlarinin degisecegi agiktir. Bu kapsamda
diizeltme islemleri sonucu ortaya ¢ikacak yeni donem kar/zarar1 iizerinden yedek akcge
ayrimi ile kar dagitiminin hangi finansal tablolara gore nasil yapilacaginin tespiti onem
arz eder. SPK, 7 Mart 2024 tarih ve 14/382 sayili Kurul Karar1 uyarinca kendi
mevzuatina tabi isletmeler i¢in bu konuya aciklik getirmistir. Soyle ki; kurul karari
kapsaminda;

1. Hazirlanan finansal tablolarin ilk defa enflasyon diizeltilmesine tabi
tutulmasi sonucu olusan geg¢mis yil zararlar1 hesabinin endekslenmis tutarlarinin
enflasyona gore diizeltilmis dagitilabilir kar rakami bulunurken Kurul kar dagitimina

iligkin diizenlemeler ¢er¢evesinde indirim kalemi olarak dikkate alinmasi,
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2. Yapilan enflasyon diizeltmesi sonrasinda 2023 yil1 kar pay: tespit edilirken;
kar dagitim tablosunda karsilagtirma i¢in sunulan 2023 yili yasal kayitlar i¢in yasal
kayitlarda yer alan enflasyona gore diizeltilmemis donem kar ile gecmis yil zararlari
tutariin esas alinmasi, ancak her haliikarda dagitilacak kar pay: tutarinin enflasyon
diizeltmesi sonucunda yasal kayitlarda yer alan ve dagitima konu edilebilecek kar
dagitim kalemleri i¢inde karsiligimin bulundugunun kontroliiniin ilgili ihragci ve
yonetim kurulunun sorumlulugunda oldugu,

3. Kurul diizenlemeleri uyarinca kar payr tespiti gerceklestirilirken; TTK
519’uncu maddesi birinci ve lgiincii fikralar1 uyarinca yasal yedeklere iligkin
yapilacak hesaplamalarda tescil edilmis 6denmis/¢ikarilmis sermaye tutarinin dikkate
alinmasi gerektigi,

4. TMS/TFRS tablolarinda enflasyona gore yapilan ilk diizeltme sonucu ortaya
cikan gecmis yil zararlarinin endekslenmis tutarlari ile varsa sirasiyla donem kari,
dagitilmamis ge¢mis yil karlari, olaganiistii yedek akge, emisyon pirimi dahil yasal
yedek akgelerin ve s6z konusu kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan tutarlarin (diizeltme farklarinin toplu olarak veya ilgili
kalem ile birlikte dikkate alinmasi ihrag¢inin takdirinde olmak {izere) diger ilgili
diizenlemelere uymak suretiyle mahsup edilebilmesine ve s6z konusu mahsup
isleminin ilk yil gergeklestirilememesi durumunda sonraki hesap donemlerinde de
yapilma imkani bulundugu, mahsup isleminin yapilamamasi veya yapilmasi
durumlarinda yonetim kurulunun gerekcesiyle birlikte bu durumu genel kurula
sunacagi,

5. 1lk defa yapilacak enflasyon diizeltmesinden kaynakli gegmis yillar zarar
mahsup islemi gerceklestirilmeden Once sonraki donemlerde olusan donem
zararlarinin mahsup islemine tabi tutulmamasi gerektigi ve enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan geg¢mis yillar zararlari ile bunlarin endekslenmis tutarlari haricinde
sermaye hesabina iliskin diizeltme farklarinin ge¢mis yillar zararlariin mahsubunda
kullanilmayacag,

6. llgili diizenlemelere uymak kaydi ile yasal kayitlarda mahsup islemi
yapilmasinin ilgili ihrag¢i ve yonetim kurulunun sorumlulugunda oldugu ve bu

kapsamda yapilan iglemler hakkinda genel kurulun bilgilendirilecegi,
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7. Sermaye diizeltmesi olumlu farklar ile diger 6z sermaye kalemlerine iliskin
enflasyon farklarinin ilgili diizenlemelere uymak suretiyle sermayeye ilave
edilebilecegdi,

8. Ilk defa enflasyon diizeltmesi yapilmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni ge¢mis yil
kar tutarlar ile lizerinde kar dagitimimi engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan
yedek kalemlerinden kaynakli enflasyon diizeltme farklarinin ise vergi diizenlemesi
dahil tim hukuki diizenleme ve degerlendirmeler sakli kalmak kaydiyla sermayeye
eklenebilecegi ve kar dagitimina konu edilebilecegi,

9. Sirketlerin 31.12.2023 tarihli finansal tablolarinda yer alan i¢ kaynaklarinin
sermayeye ilave edilmesi durumlarinda, “vii-128.1 sayili Pay Tebligi, md.16/3”te
belirtildigi {izere; yasal kayitlarda yer alan ge¢mis yil zararlar i¢in enflasyona gore
diizeltilmis gecmis yil zararlar1 tutarinin esas alinacagi,

10. Belirlenen esaslar kapsaminda kamuya agiklanmis kar dagitim tablolarinda
diizeltilmesi gerekli hususlarin bulunmasi halinde ise; belirlenen esaslara uyulmak
suretiyle diizeltilmis kar dagitim tablosunun yeniden yonetim kurulu karar1 da alinarak
tekrar ilan edilecegi,

hiikiim altina alinmistir.

Yukarida belirtilen agiklamalar SPK’ya tabi kurumlarin bu konu ¢ergevesinde
izleyecegi yolu belirlemis olmakla birlikte SPK’ya tabi olmayan TTK kapsamindaki
diger sirketlerin hangi yolu izleyecegi ve hangi hiikiimlere gore uygulama
gergeklestirecegi Ticaret Bakanligi’nca 15 Haziran 2024 tarih ve 32577 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Enflasyon Diizeltmesi Uygulayan Sirketlerde Esas Alinacak
Finansal Tablolara Iliskin Teblig” ile aydinhiga kavusturulmustur. Teblig’in
yayimlanma amaci; enflasyon diizeltmesi uygulamasi cergevesinde 2023 yili ve
sonrasi hesap donemlerinde genel kurul ve yonetim organlarinca hangi finansal
tablolarin esas alinacaginin belirlenmesidir. Bu kapsamda teblig ile;

1. Finansal tablolarin1 KGK’nca belirlenen muhasebe standartlarina uygun
hazirlamak zorunda olan sirketlerin esas alacagi finansal tablolarin; kanunun 88’inci
maddesine gore hazirlanmis enflasyon diizeltmesi uygulanmis finansal tablolar
alacag,

2. KGK’nca belirlenen muhasebe standartlarina uygun sekilde finansal tablo

hazirlamak zorunda olmayan sirketlerin ise; 555 sayili VUK Genel Tebligi hiikiimleri
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uyarinca 2023 yili hesap donemi ile sinirli olmak kaydiyla enflasyon diizeltmesi
uygulanmis finansal tablolar ile enflasyon diizeltmesi uygulanmamis finansal
tablolarimi birlikte dikkate alacaklari,

3. Yine KGK’nca belirlenen muhasebe standartlarina uygun sekilde finansal
tablo hazirlamak zorunda olmayan sirketlerin 2024 y1l1 ve sonrast hesap donemlerinde
ise 555 sayil1 VUK Genel Tebligi hiikiimleri uyarinca, bu kapsamda, sadece enflasyon
diizeltmesi uygulanmis finansal tablolar1 kullanacaklari,

4. Bu teblig kapsamindaki sirketlerde dagitilmasi 6ngoriilen kar pay1 tutarinin;
213 sayili kanun hiikiimleri ¢ergevesinde enflasyon diizeltmesi uygulanmis finansal
tablolarda bulunan kar dagitimina konu kaynaklarin toplamin1 asamayacagi,

hiikiim altina alinmastur.

Ote yandan, KGK mevzuatina tabi olmayan sirketlerin 2023 yili hesap
doneminde hem enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamis hem de enflasyon diizeltmesi
uygulanmis finansal tablolarini birlikte kullanmasina yonelik ayrima gidilmesi, yine
tebligde yer aldig sekliyle asagidaki sekilde detaylandirilmistir:

1. Enflasyon diizeltmesi uygulanmis finansal tablolar su islemler igin
kullanilacaktir: Serbest yedek akcelerden ve dagitilabilir diger kaynaklardan zarar
mahsubu sonrasinda kalan degerlerden kar payr dagitimi yapilmasi, sermaye artirimi
ve azaltimi islemleri ile birlesme, boliinme, tiir degisikligi islemleri, sermaye kayb1 ve
borca batik olma durumlarinin tespiti.

2. Enflasyon diizeltmesi uygulanmamis finansal tablolar ise su islemler icin
esas almacaktir: Tebligin dordiincii maddesi tigiincii fikra hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla; ilgili kanun hiikiimleri veya sirket esas sozlesmesine gore net donem karimin
esas alindig1 kar ve kazang payr dagitimlarinda, yedek ak¢e ayrilmasinda ve intifa
senedi sahiplerine 6deme yapilmasi ile donem igerisinde dagitilmis olan kar payi
avansina iligkin hesaplamalarda.

Sonug itibariyle hem SPK, hem KGK hem de bu iki kurum kapsami disinda
kalip TTK’ya tabi bulunan sirketlerin enflasyon muhasebesi uygulamalar1 sonucu
olusan yeni donem kar/zarar tutarlarin1 nasil dagitima tabi tutacaklar1 ya da
mahsuplastiracaklar1 yukaridaki diizenlemeler cergevesinde belirtildigi sekliyle

dikkate alinacaktir.
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3.8. FINANSAL TABLOLARIN TMS-29°A GORE DUZELTILMESI

Enflasyon muhasebesi yoluyla diizeltilecek finansal tablolar gerek VUK
gerekse BOBI/FRS & TMS/TFRS kapsaminda farkli olarak tanimlanmistir. VUK
kapsaminda sadece bilangonun enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi
diizenlenmisken, BOBI/FRS ve TMS/TFRS kapsaminda finansal durum tablosu, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6z kaynak degisim
tablolariin tiimiiniin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi 6ngoriilmistiir.

TMS-29, enflasyon diizeltmesine iligkin en genis ¢erceveyi tanimlayan
diizenlemedir. Kapsam ve igerik bakimindan VUK ’tan ayrilir. Bu agidan VUK ’ta yer
alan enflasyon diizeltmesine iliskin islemler, i¢erik ve uygulama bakimindan TMS-
29’dan farklilasar.

BOBI/FRS ve TMS/TFRS kiyaslamas: agisindan; enflasyon diizeltmesi
uygulamasi birbirine yakin benzerlik gosterir. Boliim 2.2.3.’te detaylandirildig tizere
iki diizenleme kapsaminda da enflasyon diizeltmesi islemleri aymidir ve sadece
enflasyon diizeltmesine konu olacak islemlerin enflasyon diizeltmesi Oncesi
mabhiyetlerine iligkin bir takim farkliliklar bulunmaktadir.

Bu bakimdan TMS-29’un uluslararasi standartlarla uyumlu, en genis ve en
kapsayici enflasyon diizeltmesi uygulamasi olmasindan hareketle, bu boliim altinda;
enflasyon diizeltmesi uygulamasinin TMS-29 kapsaminda finansal tablolar iizerinde
nasil gergeklestirilecegine yonelik bilgiler aktarilacak ve mahiyeti itibariyle dnemli

unsurlar ayrica vurgulanacaktir.

3.8.1. Finansal Durum Tablosu Diizeltme Islemleri

Finansal Durum Tablosunun enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasinda
izlenecek adimlar asagidaki gibi olacaktir (KGK, 2023: 8-11):

1. Oncelikle isletme finansal durum tablosu incelenir. Parasal ve parasal
olmayan kalemler analiz edilerek, birbirinden ayristirilir.

2. Akabinde sozlesmelerle fiyat degisimlerine baglanmis olan parasal varlik ve
yiikiimliiliikler s6zlesme sartlari ¢ercevesinde diizeltilir. Ancak diger parasal kalemler

sinifindaki unsurlar i¢in diizeltme islemi uygulanmaz.

87



3. Tarihi muhasebe degerleriyle, yani maliyetleri iizerinden izlenen parasal
olmayan kalemler; edinilme tarihinden itibaren donem sonu degerlere endekslenerek
raporlama donemi sonundaki satin alma giiciinli yansitacak hale getirilir. Yeniden
degerlemeye tabi tutulan parasal olmayan kalemler, yeniden degerlemenin yapildigi
tarih esas alinarak enflasyondan arindirilir, yani diizeltilir.

4. Borglanma maliyetlerinin aktiflestirildigi parasal olmayan kalemler
igerisinde yer alan bor¢lanma maliyetlerinin enflasyonun etkisine denk gelen kismi
(aktiflestirilen finansman maliyetleri) ayristirilarak, cari 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edildigi sekliyle gider hesaplarina intikal ettirili. S6z konusu ayristirma islemi
gerceklestirilirken reel faiz formiiliinden faydalanilir. Reel faiz formiilii: ((1 + Nominal
Faiz Oran1)/(1 + Beklenen/Gergeklesen Enflasyon Degeri)) -1).

5. Enflasyon diizeltmesine tabi tutulan parasal olmayan kalemlerin yeni
degerlerinin bu kalemlerin geri kazanilabilir tutarin1 agmasi halinde, bu kalemlerin
yeni hesaplanan degerleri ilgili degerin tabi oldugu BOBI/FRS ya da TMS/TFRS
boliimii uyarinca uygun sekilde azaltilir.

6. Gegici farklar ile ertelenmis vergiler enflasyonun etkisine gore diizeltilen
tutarlar {izerinden belirlenerek TMS-12, Gelir Vergileri Standardi veya BOBI/FRS
Béliim 23, Gelir Uzerinden Alinan Vergiler’e uygun olacak sekilde hesaplanir ve
sunulur.

Yukaridaki agiklamalar kapsaminda raporlama donemi sonu itibariyla cari,
yani o glinkii satin alma giicli degerine gore ifade edilmemis finansal durum tablosu
Ogeleri, genel bir fiyat endeksi kullanilarak diizeltilir. TMS-29 kapsaminda
kullanilacak genel endeks oran1 TUFE dir.

Parasal kalemler; halihazirda raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimine
gore ifade edildiklerinden, yani finansal durum tablosunda ger¢ek degerleri ile
sunulduklarindan, diizeltmeye konu edilmez. Net gerceklesebilir degeri veya gercege
uygun degeri ile degerlenen kalemler de, yine enflasyona diizeltmesine tabi tutulmaz.
Ancak parasal olmayan kalemler tarihi muhasebe degerleriyle finansal durum
tablosunda yer aldigindan, enflasyon diizeltmesine tabi tutulur.

Izleyen boliimde finansal durum tablosunu olusturan kalemlerin nasil
diizeltmeye tabi tutulduguna iliskin agiklamalar yer almaktadir. Daha 6nce de ifade

edildigi tizere TMS-29’un hem kapsayicilik hem de uluslararasi standartlara en yiiksek
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uyumu saglamasi nedeniyle, s6z konusu diizeltme islemleri bu minvalde, TMS-29

kapsaminda aktarilacaktir.

Asagida, tablo 15’te, TMS kapsaminda hazirlanan 6rnek bir finansal durum

tablosu yer almaktadir:

Tablo 15: Ornek Finansal Durum Tablosu

VARLIKLAR KAYNAKLAR
Diinen Varhiklar Kisa Vadeli Yikiimlilikler
- Makit ve Nakit Benzederi - Kisa Vadeli Borglarmalar
- Finansal Yaurmlar - Uzun Vadeli Borglanmalarn Kisa Vadeli Kisimlan
- Ticari Alacaklar - Diger Finansal Yukimlokler
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - Ticari Borglar
- Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - Iigkili Tarafara Ticari Borglar
- Diger Alacaklar - Iligkili Qlmayan Taraflara Ticari Borglar
i Tligkili Tarafardan Diger Alacaklar - Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsarmnda Borglar
- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - Diger Borglar
- Sioklar - ligkili Taraflara Diger Borglar
- Pesin (L"}J_lc|1|||i§, Giderler - Ili Olmayan Taraflara Diger Borglar
- Cari Dimem Vergisivle [lgili Varhklar - Ertelenmis Gelirler
- Diiger Dinen Varhklar - Dinem Kin Vergi Yiikimltligi
.-IR.-; TOPLAM - Kisa Vadeli Karsihiklar
- Sats Amagh SimNandinlan Duran Varhiklar - Calisanlara Sa@lanan Faydalara liskin Kisa Vadeli Karsihiklar
AT - & - Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
TGPL-”_fD‘i\E“ EARELAE - Di_ﬂcr-i\'lsu Vadeli \'uLl'.'n:RuluLlcr
Duran Varhiklar ARA TOPLAM
- Ticari Alacaklar - Satis Amagch Sumflandinlan Varlik Gruplanma [liskin
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar Yikdamldlokler
- Migkili OMmayan Tarafardan Ticar Alacaklar TOPLAM KISA VADELI YURUMLULUKLER'
- Dhiger Alacaklar Uzun Vadeli Yikimlilikler
- Nigkili TaraNardan Diger Alacaklar - Ueun Vadeli Borglanmalar
- Migkili (Mmayan Tarafardan Diger Alacaklar - Diger Finansal Yokamlalikler
- Finansal Yaurmlar - Ticari Borclar
- Ozkaynak Yéniemiyle Degerlenen Yaurimlar - Ihigkili Taraflara Ticar Borglar
- Yaunm Amach Gayrimenkuller - Migkili Clmayan Taraflara Ticari Borglar
- Maddi Duran Varhiklar - Diger Borglar
- Maddi Olmayan Duran Varhklar - Qligkili Taraflara Diger Borglar
- Serelive - Tigkili Mmayan Taraflara Diger Borglar
- Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar - Frielenmis Gelirler

- Pesin Odenmis Giderler - Uiwn Wadeli Karsiliklar

- Ertelenmis Ver - Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Urun Vadeli Karsiliklar
- Diiger Duran Varliklar - Diger Uzun Vadeli Karsiliklar

TOPLAM DURAN VARLIKLAR - Cari Dénem Vergisiyle 1]_[:i|i Borglar

TOPLAM VARLIKLAR - Ertelenmiy Vergi Yikimliligi

- Diger Uenn Vadeli Yikdmlolikler

TOPLAM UZUN VADEL] YOKOMLOLUKLER

DZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

- Oidenmis Sermaye

- Gieri Almmg Paylar (-)

- Karsihkl Istirak Sermave Dilzelimesi (-)

- Pavlara iliskin Primler

- Kir veya Zararda Yeniden Simillandinlmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler

- Kar veya Zararda Yeniden Simillandirilacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler

- Kirdan Aynilan Kisitlanmis Yedekler

- Gegmis Yillar Karlan/Zararlan

- Démem Net Kin/Zaran

Kontrol Giicd OMmayan Paylar

TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR'

Kaynak: KGK, 2013: 3-5.
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Finansal durum tablosu igerisinde yer alan aktif ve pasif unsurlarini olusturan
alt muhasebe kalemlerinin TMS-29 kapsaminda enflasyon muhasebesine yonelik tiim
diizeltme islemleri asagidaki gibidir:

Finansal Yatirimlarin Diizeltilmesine Iliskin Bilgiler: Bu grup altinda
muhasebelestirilen kisa vadeli yatirimlar ile vadesi 3 ila 12 ay arasinda olan vadeli
mevduatlar, parasal varlik olarak kabul edildiginden; enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmaz. Bununla birlikte diger isletmeler ve kurumlar tizerinde ortaklik hakki ve
kontrol yetkisi verebilen hisse senedi yatirimlar1 parasal olmayan varlik olarak kabul
edilir ve enflasyon diizeltmesine tabi tutulur. Ote yandan tahvil, bono gibi finansal
araglar da TFRS 9, “Finansal Araglar Standardinda yer aldig1 sekliyle “ger¢cege uygun
deger” ya da “itfa edilmis maliyet” se¢eneklerinden birisiyle degerlenir. Bahse konu
iki yontemde de s6z konusu finansal araglarin gercege uygun degerlerine getirilmesi
sonucu bu degerler parasal varlik olarak kabul edilir ve enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmaz. Buna keza 6z kaynak yatirimlar1 ayr1 bir 6zellik ihtiva eder. Bagh ortaklik
olarak yapilmis yatirimlar, s6z konusu bagl ortakliklarin diizeltilmis finansal
tablolarinin konsolidasyon yoluyla isletme finansallar1 ile birleseceginden, ayrica
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmaz (Toroslu, 2024: 698-699).

Stoklarin Diizeltilmesine Iliskin Bilgiler: Stoklar TMS-29 kapsaminda parasal
olmayan hesap grubu niteligi tasir. Bu nedenle hammadde ve ticari mal alislart bu
mallarin satin alindiklari, yani aktife girdikleri tarih itibariyle diizeltmeye tabi
tutulurken, yart mamul ve mamuller ise iiretim maliyetlerinin olustugu tarih itibariyle
enflasyon diizeltmesine tabi tutulur (TMS-29, Paragraf 29).

Hammadde ve ticari mal alislarinin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi
nispeten daha kolaydir. Ciinkii yar1t mamul ve mamullerin biinyesinde iscilik ve genel
tretim giderlerinin de ayristirtip enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi
gerekeceginden, daha fazla islem gerektirir.

Hammadde ve ticari mal alimlarn “ilk giren ilk ¢ikar (FIFO)” yontemiyle
degerlenebilir. Eger isletme stok degerleme yontemi olarak bu yontemi kullaniyorsa,
s0z konusu donem sonu stok degerlerinin hangi tarihten geldiginin tespiti kolaydir ve
uygulanacak endeks te buna gore belirlenir.

Eger ki isletme stok degerleme yontemi olarak FIFO kullanmiyor ise, bu

durumda “stok devir hiz1” yontemi kullanilabilir. Bu yontem, isletmenin donem sonu

90



hammadde ve ticari mal stoklarinin ne kadar 6nceki bir donemden geldiginin tespit
edilmesine yardime1 olur. Stok devir hizi; satilan ticari mallar maliyetine, donem basi
ve donem sonu stok tutar1 toplaminin 2’ye boliinmesi sonucu ¢ikan sonucun bdliinmesi
suretiyle bulunur. Stok devir hizinin tek basina hesaplanmasi yetmez, akabinde s6z
konusu hammadde veya ticari mallarin “ortalama stokta kalma stiresi” belirlenir. Bu
siire; donem giin sayisinin, yani 365’in, s6z konusu stok devir hizina boliinmesi ile
hesaplanir. Ortaya ¢ikan deger ise hammadde ve ticari mallarin ka¢ giin 6nceden
geldigini ve buna gore hangi endeks degerinin dikkate alinacagini ifade eder.

TMS-29, isletme gelir tablosu kalemlerinin de diizeltilmesini 6ngordiigiinden,
yart mamul ve mamul degerlerinin de diizeltilmesi gerekir. Cilinkii bu hesaplar
araciligiyla satilan mamul maliyeti de etkilenir. Buradan hareketle yar1 mamul ve
mamuller igerisinde yer alan is¢ilik ve genel iiretim giderleri olustuklar1 donemler
itibariyle enflasyon diizeltmesine tabi tutulur. Bu islem yapilirken yart mamul ve
mamul stok degerleri ilk olarak niteligine gore hammadde, iscilik ve genel iiretim
gideri olarak ayristirilir. Ayristirilan degerler igerisinde hammaddeden gelen degerler
uistteki aciklamalar ¢cergevesinde, is¢ilik ve genel liretim giderleri de niteliklerine gore,
Ornegin amortisman gibi, enflasyon diizeltmesine tabi tutulur ve yeni yart mamul /
mamul degerleri olusur.

Canli Varliklarin Diizeltilmesine iliskin Bilgiler: Canl varliklara iliskin
islemler TMS-41, “Canli Varliklar Standardi” altinda diizenlenmistir. Buna gore, eger
ki canli varliklar donem sonlarinda zaten cari degerleri ile sunuluyor ise, enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmaz. Ciinkii canli varliklarin standart kapsamindaki cari
degerleri; gercege uygun degerlerinden satis maliyetleri diisiilmiis sekilde
Olclilmesiyle olusur. Ancak, bu sekilde cari degerleriyle dl¢iilmeyen canli varliklar,
aktife alinig tarihleri itibariyle endekslenerek cari degerlerine getirilir.

Verilen & Alman Avanslar ile Depozito ve Teminatlarm Diizeltilmesine iliskin
Bilgiler: Bu hesapta izlenen tutarlar nitelikleri bakimindan birbirinde ayrilir. Su kadar
ki; bu hesap kapsaminda verilen avans ve depozitolar ile teminatlar eger ki satin
alinacak bir mal veya hizmetin fiyatin1 sabitler nitelikte ise, parasal olmayan deger
olarak dikkate alinacak ve enflasyon diizeltmesine tabi tutulacaktir. Sayet, verilen
avanslar ya da depozito ve teminatlar s6z konusu mal veya hizmetin fiyatini sabitleyici

olmayan bir nitelige haiz ise, parasal kiymet olarak nitelenecek ve diizeltmeye tabi
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tutulmayacaktir. Benzer sekilde alinan bir avans veya alinmis depozito ile teminatlar
varsa ve yine bu tutarlar satilacak olan bir mal veya hizmetin fiyatin1 sabitler nitelikte
ise, bu tutarlar da parasal olmayan deger olarak nitelendirilecek ve enflasyon
diizeltmesine tabi tutulacaktir.

Gelecek Donemlere Ait Giderler ve Gelirlere Iliskin Bilgiler: Gelecek
donemlere ait giderler, bedeli 6denmis ancak donemsellik itibariyle gelir tablosuna
izleyen donemlerde yansiyacak giderlerdir. Buna paralel olarak isletme finansal durum
tablosu pasifinde yer alan gelecek donemlere ait gelirler de yine izleyen donemlerde
gelir tablosuna yansiyacak gelir kalemleridir. Bu kiymetler parasal olmayan
niteliktedir. Bu bakimdan gelecek donemlere ait giderler ile gelirler, bu hesaplara kayit
edildikleri tarih itibariyle enflasyon diizeltmesine tabi tutulacak ve izleyen senelerde
gider ve gelir hesaplarina yeni degerleriyle intikal edeceklerdir.

Maddi Duran Varliklar: Bu kapsamdaki varliklar; maliyet modeli ya da yeniden
degerleme modelinden uygun olan bir tanesi ile degerlenirler. Bu varliklar TMS-16,
“Maddi Duran Varlik Standardi” paragraf 29, 30 ve 31°de agiklandigi iizere nitelikleri
itibariyle parasal olmayan varliklardir.

Maliyet modelinde; bir varligin muhasebe degerinden yipranma degerinin
diisiilmesi sonucunda olusan hali gosterilir, ancak varlifin zaman i¢inde kazandigi
deger gosterime konu edilmez.

Yeniden degerleme modelinde ise; bir varli§in gercege uygun degerinin tespiti
gergeklestirilir ve yipranma giderleri bu deger iizerinden diisiilerek hesaplarda
gosterilir. Ote yandan enflasyon diizeltmesine tabi tutulacak maddi duran varliklar, s6z
konusu maddi duran varlik i¢in yeniden degerleme yapilip yapilmamasina gore farkl
yontemlerle endekslenir. S6yle ki; bir maddi duran varlik enflasyon diizeltmesi tarihi
itibariyle kayitlarda maliyet modeli ile yer aliyorsa, bu durumda aktife giris tarihi
itibariyle enflasyon diizeltmesine tabi tutulur. Bununla birlikte s6z konusu varliga
donem i¢inde herhangi bir tarihe kadar yeniden degerleme uygulanmis ise, enflasyon
diizeltmesi en son yeniden degerleme yapilan tarih itibariyle gergeklestirilir.

Ayrica ozellikle belirtilmelidir ki; TMS-29 kapsaminda maddi duran varliklara
enflasyon diizeltmesi uygulamasi yapilirken bu varliklarin maliyetlerine eklenmis tiim
finansman maliyetleri ile (ROFM), VUK kapsaminda yapilan yeniden degerleme
farklarmin iptal edilmesi gereklidir (Kiigiikgergerli, 2023: 52).
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Enflasyon diizeltmesi yoluyla endekslenip cari degerlerine ulastirilan maddi
duran varliklara ait birikmis amortismanlarin da yeniden hesaplanacagi tabiidir. Bu
bakimdan s6z konusu maddi duran varliklara ait yeni birikmis amortisman tutarlari;
maddi duran varliklarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi sonucu ulasilan yeni
degerleri iizerinden hesaplanmak suretiyle gerceklesir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar: Bu kapsamdaki varliklar, maddi duran
varliklara benzer olarak kayitlarda; elde etme maliyetlerinden birikmis itfa ve deger
diisiikliigii zararlar diisiilmiis olarak gosterilir. Ya da diger bir se¢enek olarak, yeniden
degerlemeye tabi tutulmus ise; yeniden degerleme tutarindan yine birikmis itfa ve
deger diislikliigli zararlar1 diisiildiikten sonra ortaya ¢ikacak gercege uygun degeri
tizerinden gosterilir. TMS-38, “Maddi Olmayan Duran Varlik Standardi” paragraf 74
ve 75 bu kapsamdaki varliklarin nasil degerlenecegini belirlemistir. Bu baglamda,
parasal olmayan kalem vasfina haiz ve yeniden degerlemeye tabi tutulmamis olan
maddi olmayan duran varliklar; enflasyon diizeltmesine tabi tutulacak ve birikmis
amortismanlar1 da buna gore yeni degerler ilizerinden tekrar hesaplanacaktir.

Aktiflestirilen Borglanma Maliyetleri: TMS-23, “Bor¢lanma Maliyetleri
Standardi”na gore isletmeler tarafindan bir 6zellikli varligin satin alinmasi, insa
edilmesi ya da fretilmesi asamasinda bu kapsamda soz konusu varlik ile
eslestirilebilen bor¢lanma maliyetleri, s6z konusu varligin maliyetinde izlenmektedir.
Ozellikli varlik tamimi; amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma gelme
bakimindan siirecinin tamamlanmasi uzun bir siireyi gerektiren varliklar1 ifade eder
(Toroslu: 2024: 724).

Ote yandan TMS-29’a gore; yukarida bahsedilen varligin maliyetine eklenen
her tiirlii finansman maliyetinin (VUK’a gére ROFM uygulamasi benzerliginde)
enflasyon etkisine karsilik gelen kismi; varligin aktif degerinden ayristirilarak gider
hesaplarina intikal ettirilecektir.

Yatirnm Amagli Gayrimenkuller: Bu kapsamdaki varliklar; bu varliklarin bir
mal veya hizmetin iiretiminde ya da idari bir amagla kullanilmasindan ziyade, kira
geliri ve deger artis kazanci elde etmek amaciyla isletme biinyesinde tutuldugu
gayrimenkullerdir. TMS-40, “Yatirim Amagli Gayrimenkuller Standardi” bu

kapsamdaki varliklara iliskin kapsamui ihtiva eder.

93



Bu kapsamdaki gayrimenkuller, maddi duran varliklar baslig altinda belirtilen
“maliyet yontemi” ya da “gergege uygun deger yontemi” ile degerlenirler.

Maliyet yontemi kapsamindaki diizeltmenin aktife giris tarihi itibariyle
endekslenmesi seklinde yapilacagi daha once ifade edilmisti. Gergege uygun deger
kapsaminda yapilacak diizeltme islemine iliskin olarak ise TMS-40, paragraf 33’te
belirtildigi {izere; yatirim amach elde tutulan bir gayrimenkul gercege uygun deger
yontemi ile degerleniyorsa, her raporlama dénemi sonunda gergege uygun degerinin
Olcililmesi ve bu sekilde raporlanmasi zorunludur. Bu kapsamda bu yontemle gercege
uygun degeri ile gdsterilen yatirim amach gayrimenkuller TMS-29 kapsaminda ayrica
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmaz.

Ote yandan 6zellikle belirtmek gerekir ki, bir varligin enflasyon diizeltmesi
yapilmis yeni degeri s6z konusu varligin geri kazanilabilir degerini astig1 durumlarda,
enflasyon diizeltmesi sonucu bulunacak yeni deger azaltilir ve varhigin geri
kazanilabilir degerine indirgenir.

Kullanim Hakk: Varliklar: TMS-16, “Kullanim Hakk: Varliklar Standardi”na
gore kiralama; bir bedel karsiliginda bir degerin kullanim hakkini belirli bir siireligine
“kiraya veren”den “kirac1”ya devreden bir sézlesme ya da sdzlesmenin pargasi olarak
tanimlanir.

TMS-16, paragraf 22°de belirtildigi iizere kiracmin séz konusu varligi
kiralamas1 sonucu fiilen kiralamanin basladig: tarihte ortaya ¢ikan “kullanim hakki
varlig1” ile sozlesmeden dogan “kira yiikiimliiliigii”nii finansal tablolarinda, diger
varlik ve yilikiimliiliikklerinden ayr1 olacak sekilde gdstermesi gerekir.

Kullanim hakki varliklar, TMS-16 uyarinca maliyet yontemi, gercege uygun
deger ya da yeniden degerlenmis deger yontemlerinden birisi ile degerlenirler.

Maliyet yontemi kullanilarak izlenen bu varliklar, maddi duran varliklarda
oldugu gibi aktife giris tarihleri itibariyle enflasyon diizeltmesine tabi tutulurlar.

Yeni degerlenmis deger ile degerlenen varliklar ise; en son yeniden
degerlemeye tabi tutulduklart donemden mali tablo dénemine kadar olan ki kisimla
sinirli olmak iizere enflasyon diizeltmesine tabi tutulur. Ote yandan gercege uygun
deger yontemi ile bu varliklar degerleyen isletmeler s6z konusu varliklara enflasyon
diizeltmesi uygulamaz. Kiralama islemlerinden kaynaklanan kira yiikiimliiliikleri ise

parasal nitelige haiz olduklarindan enflasyon diizeltmesine tabi tutulmaz.
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Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar ve Yiikiimliiliikler: Miisteri
sozlesmelerinden dogan varliklar yani “alacak haklar1” parasal nitelige haizdir. Soyle
ki; TMS-15, “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi”na gore isletmelerin
miisterilerine teslim ettikleri mallar ile ifa ettikleri hizmetlerin bedellerini ileriki bir
donemde tahsil edecek olmalar1 sonucu ortaya bir vade c¢ikmasi durumu, bir
sozlesmenin varligim1 gosterir. Bu baglamda TMS-29 kapsaminda enflasyon
diizeltmesi uygulanmaz.

Miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler ise miisteri sozlesmelerinden
dogan varliklara kiyasla nitelik itibariyle farklilasir. Soyle ki; bu kapsamdaki
yiikiimliiliik miisteriye teslim edilecek mal veya ifa edilecek hizmetin belirli bir donem
sonunda teslim veya ifa edilecegine yonelik bir taahhiit olusturur. Bu taahhiitte, TMS-
29 kapsaminda bir parasal olmayan kiymet olarak nitelenir ve tahsilat tarihi itibariyle
enflasyon diizeltmesine tabi tutulur.

Sermaye: Isletmelerin sahip olduklar1 sermayeleri kurulus asamasindan sonra
cesitli artis ya da azalislara ugrayabilmektedir. Bu bakimdan sermayenin enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmasinda bu hesabin donem i¢inde gecirdigi degisimlerin niteligi
enflasyon diizeltmesi uygulamasi acisindan 6nem tasir. Sermaye kalemi bir parasal
olmayan kalem olup, enflasyon diizeltmesi uygulamasina tabidir.

Isletme sermayesinin sadece nakit olusum ve artislarla meydana gelmis oldugu
durumlarda; tiim nakit hareketler isletmeye konulduklar tarihten raporlama tarihine
kadar ki doneme kadar enflasyon diizeltmesine tabi tutulur.

Isletme sermayesinin ayni sermaye unsurlari da barindirmast durumunda, ilgili
kisimlarla smirli olmak iizere, sermaye bu varliklarin isletme miilkiyetine gegtigi
tarihten itibaren enflasyon diizeltmesine tabi tutulur.

Bununla birlikte isletme sermayesi igerisinde “yeniden degerleme fonu”
kaynakli bir artis bulunmasi halinde; bu fonlar enflasyon diizeltmesinde dikkate
alinmadiklar gibi, degerleri de sifirlanir (Toroslu: 2024: 736).

Sermaye icerisinde ge¢mis yillara isabet eden karlar bulunmasi durumunda, bu
tutarlarin sermayeye ilave edildikleri tarih itibariyle diizeltmeye tutulmalar gerekir.

Sermayenin ayrilmaz bir parcasini olusturan 6nceki donemlerde hesaplanmis
enflasyon diizeltmesi olumlu farklar1 da ayri bir 6zellik ihtiva eder. Soyle ki;

sermayenin onceki donemlerde enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi suretiyle ortaya
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c¢ikan enflasyon diizeltmesi olumlu farklari, yeni enflasyon diizeltmesi hesaplamasinin
daha dnce hi¢ enflasyon diizeltmesi yapilmamis gibi hesaplanmis olmasi durumunda
dikkate alinmaz ve sifirlanir. Ancak yeni enflasyon diizeltmesi, 6nceki enflasyon
diizeltmesinin yapildigi tarih itibariyle gergeklestiriliyor ise, bu durumda yeni tutar bu
eski tutarin iizerine eklenir.

Ote yandan isletmenin hali hazirda 6denmemis sermayesi olmas1 durumunda
s0z konusu tutarlar parasal kalem niteligine haiz oldugundan enflasyon diizeltmesine
tabi tutulmaz.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler: Bu hesap altinda izlenen degerler TTK
kapsaminda belirlenmis olan yasal yedekleri ifade eder. Bu degerler parasal olmayan
kiymetlerdir ve genel kurul karar ile ilgili hesaba aktarildigit donemden raporlama
giinline kadar enflasyon diizeltmesine tabi tutulur.

Gegmis Yillar Kéar veya Zararlari: Bu hesap grubu enflasyon diizeltmesi
kapsaminda 6zel bir nitelik tagir. TMS-29, paragraf 24’te; ge¢mis y1l kar veya zararlari
“ilk defa enflasyon diizeltmesi uygulanan dénemin basinda enflasyon diizeltmesine
tabi tutulmaz” seklinde bir hiikiim Ongoriilmistiir. Bu hesap kaleminin enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmus hali “diizeltilmis finansal tablo degerlerinin bu hesap altina
taginmasi1” sonucu otomatik olarak olusur.

Ote yandan bu hesap TMS-29’un ilk uygulamasinda finansal durum tablosunu
dengeleme amach calisir (Kiigtikgergerli, 2023: 57).

Ilk dsnemden sonraki donemlerde ise tasima katsayisi ile giincel yeni degerini
ifade edecek olan ge¢cmis yillar kar/zararlari, finansal durum tablosunda gercek
degerlerini bu sekilde ihtiva edecektir.

Ornek iizerinden agiklarsak; TMS/TFRS kapsaminda 2023 yilinda ilk defa
enflasyon diizeltmesine tabi tutulacak olan finansal tablolar diizeltilirken 2021 yilinda
bu hesap i¢in diizeltme islemi uygulanmayacaktir. Ciinkii 2021 yilindaki diizeltme
islemlerinin tlim sonuglar1 zaten bu hesaba yansiyacaktir.

Ancak 2022 ve 2023 yillarinda bu hesapta 2021 yili sonunda ortaya ¢ikan
deger, tasima katsayisi ile yeni gilincel degerlerine getirilecek ve enflasyon diizeltmesi
uygulamasi bu sekilde gerceklestirilecektir.

Sonug olarak 2022 ve 2023 yilinda tekrar diizeltme katsayisi iglemi ya da 6zel

bir diizeltme islemi uygulanmayacak, sadece tasima katsayis1 uygulanacaktir.
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Doénem Net Kér/Zarar1: Enflasyon diizeltmesi yapilan ilk donemde herhangi
bir diizeltmeye tabi tutulmayan bu kalem, takip eden donemlerde TMS-29 kapsaminda
su unsurlardan olusacaktir:

1. Dénemin normal gelir/giderleri nedeniyle elden edilen kar/zararlar.

2. Enflasyon diizeltmesi nedeniyle parasal olmayan kalemlerin diizeltme
islemlerinden olusan farklar.

3. Enflasyon diizeltmesinin ertelenmis vergi etkisinden kaynaklanan nedenler.

4. Enflasyon diizeltmesinin kapsamli gelir tablosuna uygulanmasi nedeniyle
ortaya ¢ikan diizeltme farklar1 ve parasal kalemlerden kaynaklanan net parasal kayip
ve kazanglar.

Buna gore donem net kar/zarar1 iizerinde enflasyon diizeltmesi kapsaminda
yukarida belirtilenler disinda 6zel bir diizeltme islemi uygulanmaz.

Ertelenmis Vergi: Ertelenmis vergi en basit anlatimla; vergi mevzuatinda
hesaplanan finansal kar ile TMS/TFRS kapsaminda hazirlanan finansal tablolar
tizerinde gosterilen kar arasindaki fark tizerinden hesaplanan vergi farkidir. Ertelenmis
verginin ne oldugu ve buna yonelik detayli bilgiler, bolim 3.4. altinda
detaylandirilmistir.

Ote yandan, enflasyon diizeltmesi uygulamasinda ertelenmis vergi
varhig/ytikiimliiliigiine iliskin olarak bir takim 6zellikli unsurlar bulunur.

Buna gore; TMS-29 kapsaminda enflasyon muhasebesinin ilk defa uygulandigi
durumlarda ertelenmis verginin finansal durum tablosu i¢in degeri hesaplanirken;
parasal olmayan hesap kalemlerinin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus degerleri ile
vergiye esas degerleri arasindaki fark dikkate alinir.

Ilerleyen dénemlerde ise donem igerisinde meydana gelen degisimler
tizerinden hesaplanan artis/azaliglarla izleyen donem sonlarina iliskin enflasyona tabi

tutulmus giincel haline getirilir (KGK, 2023: 5).

3.8.2. Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu Diizeltme

Islemleri

TMS-29, VUK a karsilik olarak finansal durum tablosunun yaninda “Kar veya

Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu”nun da enflasyon diizeltmesine tabi
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tutulacagini hiikiim altina alir. Bu baglamda kar veya zarar tablosunu olusturan tiim
gelir ve gider kalemleri; islem tarihinin ait oldugu aydan itibaren olacak sekilde endeks
degerleri kullanilmak suretiyle ¢arpima tabi tutularak donem sonundaki gercek dl¢iim
degerlerine getirilir.

Bahse konu hesaplamanin yapilmasi maliyetli ve zaman alic1 olacagindan,
uygulamada zorluk olusturur. Ayrica isletmelerin dogru bir enflasyon diizeltme islemi
yapabilmesi i¢in kayitlarin1 ne zaman gerceklestirdigine ve harcamalarini ne zaman
yaptigina dair detaylara ayrintili olarak sahip olmasi gerekir. Ote yandan TUIK, endeks
degerlerini giinliik degil, aylik olarak yayimlar. Bu nedenle gelir ve giderler enflasyon
diizeltmesine konu edilirken islem tarihine goére degil, islemin ait oldugu aya iligkin
TUFE nin degerlerinin kullanilmasi vasitasiyla diizeltilir. Ayrica islem hacminin ¢ok
biiyiik oldugu ve endeksin 6nemli 6l¢iide dalgalanma yasamadigi durumlarda, aylik
TUFE ortalamasiin kullanilmas1 da miimkiindiir.

Diger taraftan, bazi gelir ve gider kalemlerinin islem tarihleri itibartyla
diizeltme uygulanarak giincel degerlerine getirilmesi bazen miimkiin olmayabilir. Bu
tiir durumlara su 6rnekler verilebilir (KGK, 2023: 10-11):

Satiglarin Maliyeti: Satislarin maliyeti; donem i¢i alimlarla birlikte stok
kalemlerinin agilis ve kapanis hareketlerine bagli olarak ta hesaplanir. Bu nedenle
satilan mallara ait maliyetlerin cari 6l¢tim degerlerini yansitabilmesi i¢in, bu mallarin
acilis ve kapanis hareketleri ile donem i¢i alimlarinin da enflasyon muhasebesi
cercevesinde diizeltilmis olmas1 gerekir. Bu sayede isletmenin satilan mallar maliyeti
kalemi de dogru degerleri yansitacaktir.

Amortisman ve Itfa Paylari: Amortisman hesaplamalari parasal olmayan
kalemlerin enflasyon etkisine karsi diizeltilmesi seklinde gergeklestirilir. Bununla
birlikte bu tiir varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da satisindan elde edilen kar ya da
zararlar hesaplanirken; varligin satin alma bedeli ile elden ¢ikarilma ya da satis
tarihindeki gergek degeri (cari 6l¢tim degeri) arasindaki fark esas alinir.

Gergege Uygun Deger Uzerinden Olgiilen Parasal Olmayan Kalemlerdeki
Kazang ve Kayiplar: Bu kazang ve kayip tutarlari; acilis bakiyesi ya da varlik donem
icinde edinildigi takdirde ilgili elde etme degerinin diizeltilmeye tabi tutularak,
hesaplanan deger ile raporlama donemi sonundaki gercege uygun deger arasindaki

farkin hesaplanmasi sonucu ortaya ¢ikar.
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Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri: Finansal tablolar {izerinde enflasyon
diizeltmesi yapilmasi sonrasi ortaya ¢ikan ertelenmis vergi varligr/yiikiimliliigiindeki
hareketlerdir.

Net Parasal Pozisyon Kayip/Kazanglari: Boéliim 3.5. altinda detaylica
aciklandig1 iizere, net parasal pozisyon kayip/kazanglari; enflasyon diizeltmesi
uygulanan finansal tablolar iizerinde ortaya ¢ikacak olumlu ya da olumsuz farklarin
net degeridir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna ait tiim kalemlerin raporlama
donemi sonundaki cari 6l¢lim birimine gore ifade edilmesinin saglanmasi i¢in; tiim
gelir ve gider 6gelerinin kayit edildikleri ay itibariyle TUFE’de meydana gelen
degisime gore endekslenerek diizeltilmesi saglanir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun diizeltilmesine iliskin
unsurlar her isletmen Ozelinde ayr1 ayr1 degerlendirilmekle birlikte uygulanacak
yontemler asagidaki gibidir (Toroslu, 2024: 747):

1. Aylik endeksler ile diizeltme islemleri

2. Donem ortalama endeksi ile diizeltme islemleri

3. Uger aylik periyotlara ait endeksler ile diizeltme islemleri

4. Ay ortasi endeksler ile diizeltme islemleri

Asagida, tablo 16°da, yine TMS kapsaminda hazirlanmis bir “kar veya zarar ve

diger kapsamli gelir tablosu” 6rnegi gosterilmektedir:
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Tablo 16: Ornek Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

Hasilat DONEM KARIZARARI

Satiglarin Maliyeti (-)

Briit Kir/Farar IMGER EAPSAMLI GELIRLER

Genel Yooetim Giderleri (=) Kiir veva zararda venbden siniflandirilmavacaklar

Pazarlana Giderler (-) - Maddi Duran Varhiklar Yeniden Degerleme Aruglare Azalislan

(-3 - Maddi Olmayan Duran Vadiklar Yeniden Degerleme
Anrtig Azalizlar
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) - Tammlanmig Fayda Mlankan Yeniden Cpikm

Aragtirma v Gelistinme i
Ezas Faaliyetlerden D

Kazanclar/Kayiplan
- (kaynak Yontemivle Degerdenen Yatrimlarin Diger
Kapsamli Gelirinden K Zararda Simflandinlmayacak

Esas Faallyet Kéry'Zaran

Yaturm Faaliyetlerinden Gelirler
Yaurnm Faaliyetlerinden Giderler (-) Paylar

Czkaynak Yonemiyle Degerlenen Yatinmlarn - Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandimimayacak
EdrlanndanZararlanndan Paylar Diger Kapsamli Gelir Unsurlan

_ . - Kir veya Zarards Yeniden Simflandinimayscak Dige
FINANSMAN GIDERI (NCESI FAALIVET KARVZARARI e T

Kapsamli Gelire Niskin Verg
Finanaman Giderberi (-) - Donem Vergi Gideri/Geliri

- Enclenmis Vergi Gideri/Geliri
SURDURULEN FAALIVETLER VERGI ONCESI

KARIVZARARI Kilr veva zarar olarak veniden simiflandinlacaklar
- Yabanci Para Cevirim Farklarn
Sirdilrilen Faaliyether Vergi GideriGeliri - Ranlmaya Hamr Finansal Varhiklarin Yeniden Degerleme

Donem Vergi Giideri'Gelin
Ertelenmis ".'..'l_n.'i Gitderi Geliri

Vie'Vieva Siiflandirma Kazanclar Kayplan

- Makit Ak Riskinden Korunma Kazanglan/Kayiplan

- Yundisindaki Isletmeye liskin Yatinm Riskinden Komunma
Kazanclan Kn}lph.-.ll

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARIZARARI - (kkayrak Yonemivle Degerdenen Yatrimlarin Diger

Kapsamli Gelirinden Kar Zararda Siniflandinlacak Paylar

I Kar veva Zarar (arak Yeniden Simflandmlacak Diger
Kapsamli Gelir Unsurlan

- Kir veva fararda Yeniden Simflandinilacak Diger Kapsamh
Gielire Tliskin Vergiles
- Dénem Vergi Gideri/'Gel

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARIVZARARI

DONEM KARIZARARI &

DMimem Kar/Zararimn Dagaling
Eaontrol Gkt Clmayan Paylar

Ana Oraklik Paylan .
i

Pay Basina Kazang - Enclenmis Vergi Gideri/Geliri
Sirdilrilen Faaliyetlerden Pay Bagima Kazang
Durdurulan Faaliyvetlerden Pav Basina Kazang MGER KAPSAMLI GELIR
Sulandiriloms Pay Basina Kazang TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Sirdilrulen Faaliyetlerden Sulandinloms Pay Bagina Kazang
Durdurulan Faalivetlerden Sulandinlms Pay Basna Kazang Toplam Kapsamb Gelirin Dagaling
Kontrol ghcil olmayan paylar

Ana artakhk paylan

Kaynak: KGK, 2013: 8-9.

3.8.3. Nakit Akim Tablosu Diizeltme islemleri

Yukarida belirtilen iki temel finansal tablo haricinde Nakit Akim Tablosu’nda
sunulan degerlerin de raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢lim birimine gore ifade
edilerek, enflasyon muhasebesi yoluyla gercege uygun degerleriyle gosterilmesi
gerekir.

Zira BOBI/FRS béliim 25 ve TMS-29, nakit akis tablosunda yer alan tiim

kalemlerin raporlama donemi sonundaki cari degeriyle ifade edilecegini belirtir.
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Finansal durum tablosu ile kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
tizerinde yapilan enflasyon diizeltme islemlerinin nakit akis tablosundaki ¢ogu
kalemin de degismesine yol agacagi tabiidir. Bununla birlikte BOBI/FRS béliim 25 ve
TMS-29’un hazirlanmasinda temel alinan UFRS, UMS ve muhasebe literatiir
kaynaklarinda nakit akis tablosunun enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasina iligkin
yeterince ayrinti yer almamaktadir.

Asagida, tablo 17’°de 6rnek bir nakit akis tablosu gosterilmektedir:

Tablo 17: Ornek Nakit Akis Tablosu

BALIMSLZ DENETIMDEN (b CMIS (GECMEMIS) Wenlen nakit avans ve bonglar
- TARIHLE (KONSOLIDE) NAKIT ARLS TABLOSL Weerihen nekil avans v bonglarden gen ademeler
Ao lsletmee Faalivetlerinden Kaynaklanan Nakil Akislar

nakal gikaglan

isbetme Faalivetlerinden kaynaklanan nakil girisi amflar nakil girigleri

Satrlan mallardan ve heemiedl le ediden nakil ginglen

Dreviel leyviklenmdien elde edalen nakal girglen

Alman lemennle"

Odenen fuie®

Alman [a:*

Isletme Gasliyellermden Kaynaklanan diger nakil ginglen

isbetme faalivetlerinden kaynaklanan nakil gk simflar
e {erkaglan b

Ml ve huzmetler wm ledanbibere yaplan Sdameler

. Finansman Faalivetlerinden Kaynaklanan Nakil Akelar:

Pay ter DorkaymaZa davah arglann hracmdan kaynaklnan

kendh paylanm ve daer dekaynaiia dayah arsglanm

almeayla gl makal grkogl

Horelanmmdan kaymak laman nakit ginslen
Dl Baslryetlenmdin kaynakansn diger naial gikaglan = 3

Dhuny, Sdeismcher o b nakil yihaglas

Faalivetberden kaynaklanan net nakit akislarn
i ' Fimansal k

lizkin o

m Eaie®

kil grnglen (pikaglan)

Yabano Para Cevirin Farklanmm Etkisinden {hnce Nakil ve Makil
Benserlerindeki Nel Aris (Azaln) i A+BHC)
3. Yabanc Para Cevirm Farklanmn Nakil ve Nakit Bencerleri
Leerindehi Eikisi
Makit ve Nakil Benzerlerindeki Net Arts (Acals) {A+B+U+HD)
E. Diient Bas Nakil ve Nakil Benserler
Diimem Sonu Makil ve Makil Benserleri (AHBHCHDHE)

|:|-_1Inll.'.k|~|a:|

1 v madid oldmayan dusan varliklenn sabjmdan ksynaklanan

1 edmayan dusan varlik almmndan kaynaklanan

nelan Eaynaklaman makit giriglen

un vadeh varliklann s

Dager weun vadeh varl ik alimlarmdan makit gakaglan

Kaynak: KGK, 2013: 13-14.

101



3.8.4. Oz Kaynak Degisim Tablosu Diizeltme islemleri

Oz kaynak degisim tablosu iizerindeki degisimler; isletme sermayesi ve
isletmenin diger 6z kaynak gruplarn altinda siralanan kalemleri {izerinde meydana
gelen enflasyon diizeltmesi kaynakli hareketlerin isletme pasifindeki 6z kaynak grubu
lizerinde yarattig1 etkilerin sonuglarini géstermesi bakimindan 6nemlidir.

Nakit akig tablosuna benzer paralellikte, finansal durum tablosu ile kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu iizerinde gerceklestirilen enflasyon diizeltmesi
islemlerinin 6z kaynak degisim tablosuna da donem kar/zarar1 iizerinden yansiyacagi
aciktir. Oz kaynak kalemlerini olusturan alt hesaplarin diizeltme islemlerine iliskin
olarak boliim 3.7.1. altinda detaylica deginilmis olmakla birlikte, 6z kaynak kalemleri
kendi alt kalemleri tizerinde yapilan enflasyon diizeltmesi islemleri ¢cer¢evesinde farkl
Ozellikli durumlara haizdir.

Finansal durum tablosu ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
enflasyon diizeltmesine tabi tutulduktan sonra, 6z kaynak degisim tablosu diizeltilmis
bu yeni degerler tizerinden tekrar olusturulur. Bu sayede 6z kaynak degisim tablosunun
acilis degerleri, donem i¢i degisimleri ile kendi igindeki transferler ve donem sonu
kapanis bakiyeleri de enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus, yani satin alma giicii ile
yeniden gosterilmis olur (Toroslu, 2024: 769).

Isletme 6z kaynaklari nitelik itibariyla parasal olmayan unsurlardan olusan bir
bilango grubudur. Buradan hareketle 6z kaynak altinda yer alan degerlerin isletme
kayitlarina intikal ettigi tarih itibariyle enflasyon etkilerinden arindirilmasi gerekir.
Ayrica 6z kaynaklarda donem i¢inde meydana gelen degisiklikler TMS-1, Finansal
Tablolarn Sunulusu veya BOBI/FRS Boliim 1, Kavramsal Cergeve ve Finansal
Tablolar Standartlari’na uygun olarak aciklanir (KGK, 2023: 10-11).

Asagida, tablo 18°de, yine ornek bir 6z kaynak degisim gosterilmektedir:
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Tablo 18: Omek Oz Kaynak Degisim Tablosu

Kir veya Zararda Kiir veya Zararda
Yeniden Yeniden
Simflandinimayacak Sumflandinkscak
Birikmig Diger Birikmig Diger
Kapsamli Gelirler ve Kapsamb Gelirler ve
Giderler Giderler Birikmig Kirlar

Kargilikls Kirdan Nt |Ortakhga | Koatrol
Geri Istirak Paylara Aynlan Giegmis Dinem | Ait Giiicii
Odenmig | Almmug | Sermaye | iligkin Kisitlanoug | Yillar Kin [ Ozkaynaklar | Olmayan | Ozkaynaklar
Sermaye | Paylar | Diizeltmesi | Primler | 1 2 3 4 S | 6 | Yedekler | Kir/Zararlar | Zaran | Toplann Paylar | Toplamu

ONCEKI DONEM

«e itibartyla bakiyeler (Dénem
Bay)

Muhasebe Politikalanndaki
Degigikliklere iligkin Dizeltmeler
Hatalara [ligkin Diizeltmeler
Transferder

Toplam Kapsambs Gelir
Sermaye At

Temettiiler

Paylann Geri Alim iglemleri
Nedeniyle Meydana Gelen Arug
(Azalsg)

Pay Bazli ilemler Nedeniyle
Meydana Gelen Artig

Bagh Ortakliklarda Kontrol Kaybe
ile Sonuglanmayan Pay Oram
Degigikliklerine Bagh Artyg
(Azalig)

Kontrol Giicii Olmayan Pay
Sahipleri fle Yapilan iglemler
Digrer Degisiklikler Nedeniyle Artig
(Azalig)

«. itibartyla bakiyeler (Dénem
Sonu)
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Kiir veya Zararda
Yeniden

Simflandin imayacak
Birikmig Diger

Kiir veya Zararda
Yeniden
Sumflandinkacak
Birikmig Diger
Kapsamb Gelirler ve

Ciderler

Kargilikls
Igtirak
Sermaye
Diizeltmesi

Geni
Almmg
Paylar

Paylara
iligkin
Primler

Odenmiy
Sermaye

Aynlan
Kisitlannmg
Yedekler

Ortakiega

Ozkaynaklar
Toplanu

Koatrol
Giici
Olmayan

Paylar

Ozkaynaklar
Toplanu

CARI DONEM

<o itibartyla bakiyeler (Dénem
Bay)

Muhasebe Politikalarmdaki
Degisik liklere iligkin Dizehmeler
Hatalara iligkin Diizeltmeler
Transfeder

Toplam Kapsamh Gelir
Sermaye Artsrimi

Temettiler

Paylarn Geri Alim iglemleni
Nedeniyle Meydana Gelen Artig
(Azalss)

Pay Bazhi glemler Nedeniyle
Meydana Gelen Artsy

Bagh Ortaklklarda Kontrol Kaybe
ile Sonuglanmayan Pay Orans
Degigikliklerine Bagh Arteg (azalss)
Kontrol Giicii Olmayan Pay
Sahipleri fle Yapilan glemler
Diger Degigiklikler Nedeniyle Artig
(Azalg)

< itibartyla bakiyeler (Dénem
Sonu)

Kaynak: KGK, 2013: 10-11.
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DORDUNCU BOLUM
TOPTAN GIDA TICARETI ALANINDA FAALIYET GOSTEREN
MAVI INCI TICARET A.S.’NIN TFRS KAPSAMINDA HAZIRLANMIS
2022-2023 DONEMIi FINANSAL TABLOLARI UZERINDE
ENFLASYON DUZELTMESINE TABI TUTULMUS SONUCLARIN
DEGERLENDIRILMESI

4.1. DUZELTME iSLEMLERINE ILISKiN ACIKLAMALAR

Calismanin bu boliimiine kadar olan kisimlarda enflasyon muhasebesi,
gelisimi, enflasyon diizeltmesinin niteligi ve finansal tablolar bazinda uygulanmasi
hakkinda bilgiler verilmisti. Bu boliim altinda ise, 6nceki boliimlerde verilen bilgiler
uygulamaya konu edilerek finansal tablo tizerindeki enflasyon kaynakli degisimler ve
enflasyon muhasebesinin finansal tablolar tizerindeki etkisi yorumlanacaktir.

Uygulama, finansal tablolarin1 TFRS kapsaminda raporlamak zorunda olan ve
toptan ticaret sektoriinde faaliyet gosteren Izmir merkezli bir isletme iizerinde
gerceklestirecektir.

Sirketin ismi gizli tutulmasi agisindan firma unvani bundan sonra kod olarak
“MAVI INCI A.S.” olarak anilacaktir.

MAVI INCI A.S. faaliyetleri ¢ercevesinde TMS/TFRS kapsaminda finansal
raporlamaya tabi olup, finansal tablolar1 yine ilk olarak TFRS kapsaminda hazirlanmas,
sonrasinda ise TMS-29 ¢ercevesinde enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur.

Bu baglamda isletmenin ilk 6nce TFRS kapsaminda hazirlanan enflasyon
diizeltmesi Oncesi finansal tablolar1 sunulmus, sonrasinda TMS-29 kapsaminda
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus finansal tablolar1 paylasilmis, akabinde ise
diizeltme sonrasi finansal tablolar iizerinden olugan fark degerleri gosterilmistir.

Karsilagtirma islemi temel finansal tablolar olan “finansal durum tablosu” ve
“kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu” tizerinden gosterilmekte olup, nakit
akis ve 6z kaynak degisim tablosu tezin uygulama kisminda yer almamaktadr.

Bilindigi tizere TMS-29 kapsaminda enflasyon diizeltmesi yapacak isletmeler,
ilk olarak yasal kayitlar izerinde VUK a gore gergeklestirilen enflasyon muhasebesi

degerlerini iptal etmekte, sonrasinda da TMS-29’un 6ngordiigli diizeltme islemlerini
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uygulamaktadir. Bu baglamda isletme finansal tablolarina enflasyon diizeltmesi
uygulanirken ilk olarak sirketin 2021 y1li finansal tablolar1 enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmus, takiben 2021 yilindaki degerler tasima katsayisi ile 2022 yili ve 2023 yili
degerlerine getirilmistir. 2023 yili finansal tablolar ise, 2021 ve 2022 yillarindan
taginarak gelen degerlere ilave olarak cari donem igerisinde olusan muhasebe
degerlerinin diizeltme katsayisi ile endekslenmesi suretiyle olusturulmustur.

Ote yandan bolim 3.7.1. ve 3.7.2. altinda agiklanan 6zel diizeltme ve
degerleme islemleri finansal tablolar tizerinde ilgili boliimlerde ayrica uygulanmistir.
Bununla birlikte enflasyon diizeltmesi iglemleri i¢in kullanilan endeks degerleri,
diizeltme katsayilar1 ve tagima katsayilart boliim 2.6.°da gosterildigi halleriyle
kullanilmustir.

Sonug itibariyle asagida MAVI INCI A.S. nin “finansal durum tablosu” ve “kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu” TMS/TFRS kapsaminda enflasyon
diizeltmesi Oncesi ve enflasyon diizeltmesi sonrasi olacak sekilde iki haliyle de
paylasilmistir. Akabinde ayni finansal tablolarin enflasyon diizeltmesi kapsaminda
ugradig degisimler tablo {lizerinde gosterilmis ve yorumlanmustir.

Aksi belirtilmedigi siirece agagidaki tablolarda yer alan tiim finansal tablo

degerleri Tiirk Lirasi cinsinden gosterilmistir.
4.2. MAVI INCI TICARET A.S. FINANSAL TABLOLARI
Sirketin TFRS kapsaminda hazirlanan diizeltme dncesi ve TMS-29 uygulanmis

diizeltme sonrasi “finansal durum tablosu” ile “kar veya zarar ve diger kapsaml gelir

tablosu” ile bunlar lizerinden olusan degisim degerleri tablolar1 asagidaki gibidir:
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Tablo 19: MAVI INCI A.S. Enflasyon Diizeltmesi Oncesi TFRS Finansal Durum Tablosu

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

VARLIKLAR 31.12.2023 31.12.2022 KAYNAKLAR 31.12.2023 31.12.2022

Dénen Varhiklar 455.037.922 351.693.324 Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 366.536.953 223.629.981

Nakit ve Nakit Benzerleri 75.447.753 121.793.491 Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Y iikiimli 6.327.896 642.324

Ticari Alacaklar 154826915 105.548.596 Diger Finansal Yiikimliiliikler 195.984.403 172.125.294

Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 5.246.823 24.432.840| |Ticari Borglar 106.994.584 34.641.248

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacak 149.580.092 81.115.756 [liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 9.439.628 6.408.757

Diger Alacaklar 36.349 54.161 Hliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 97.554.956 28.232.490

lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaki 36.349 54.161 Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bo 2.346.768 1.066.602

Stoklar 187.339.359 108.045.399 Diger Borglar 34.212.836 4.129.164

Pesin Odenmis Giderler 11.987.800 14.347.419 Iligkili Taraflara Diger Bor¢lar 27.504.866 195.159

Diger Donen Varliklar 25.399.746 1.904.258 Hliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 6.707.970 3.934.005

Toplam Dénen Varhklar 455.037.922 351.693.324 Ertelenmis Gelirler (Sozlesme Y iikiimliiliikleri 13.556.909 3.707.763

DoénemKari Vergi Yikiimlaligi 2.792.114 4412.072

Duran Varhklar 128.489.749 39.912.610 Kisa Vadeli Karsiliklar 4.293.497 2905514

Diger Alacaklar 173.780 164.671 Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa 4.293.497 2905514

Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaki 173.780 164.671 Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 27.946 0

Yatirim Amagli Gayrimenkuller 3.791.813 3.927.931 Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 366.536.953 223.629.981
Maddi Duran Varliklar 113.243.327 27.732.913

KullanimHakk1 Varliklar: 11.054.788 7.846.120 Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 22.955.040 59.957.252

Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varl 226.041 240975 Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimli 10.979.770 9222452

Ertelenmis Vergi Varligi 0 0 Uzun Vadeli Karsiliklar 10.712.786 9.494.848

Toplam Duran Varhiklar 128.489.749 39.912.610 Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uz 10.712.786 9.494.848

Ertelenmis Vergi Yukiimliiligi 1.262.484 41239952

TOPLAM VARLIKLAR 583.527.671 391.605.934 Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 22.955.040 59.957.252

OZKAYNAKLAR 194.035.678 108.018.701

Odenmis Sermaye 58.092.150 7.000.000

Sermaye 58.092.150 7.000.000

Sermaye Diizeltme Farklar: 0 0

Geri Alinmis Paylar (-) 0 -3.135.051

Birikmig Diger Kapsamli Gelir -3.052.191 -1421.046

Kar veya Zararda Yeniden Snfln.dirilmayac -3.052.191 -1.421.046

Kardan Ayrilmis Kisitlannmus Yedekler 17.458.590 10.738.005

Gegmis Y1illar Karlari/Zararlar 52220901 73924813

DoénemNet Kari/Zarari 69.316.229 20.911.980

Toplam Ozkaynaklar 194.035.678 108.018.701

TOPLAMKAYNAKLAR 583.527.671 391.605.934
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Tablo 20: MAVI INCI A.S. Enflasyon Diizeltmesi Sonrast TFRS Finansal Durum Tablosu

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

VARLIKLAR 31.12.2023 31.12.2022 KAYNAKLAR 31.12.2023 31.12.2022

Dénen Varhiklar 460.518.686 581.600.877 Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 366.536.953 368.481.647

Nakit ve Nakit Benzerleri 75.447.753 200.682.690 Kiralama [slemlerinden Kaynaklanan Yiikiimli 6.327.896 1.058.376

Ticari Alacaklar 154826915 173.915.506 Diger Finansal Yiktimliilikler 195.984.403 283.615.872

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5.246.823 40.258.707| |Ticari Borglar 106.994.584 57.079.394

liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacak 149.580.092 133.656.799 liskili Taraflara Ticari Borglar 9.439.628 10.559.896

Diger Alacaklar 36349 89.243 lligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 97.554.956 46.519.498

lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacakl 36.349 89.243| |Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bo 2.346.768 1.757.472

Stoklar 192.820.123 180.135.076 Diger Borglar 34.212.836 6.803.744

Pegin Odenmig Giderler 11.987.800 23.640.661 lligkili Taraflara Diger Bor¢lar 27.504.866 321.569

Diger Donen Varliklar 25.399.746 3.137.701 lligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 6.707.970 6.482.175

Toplam Dénen Varhiklar 460.518.686 581.600.877 Ertelenmis Gelirler (Sozlesme Yikamliliikleri 13.556.909 6.109.389

DonemKari Vergi Yikamlaligii 2.792.114 7.269.900

Duran Varhiklar 316.748.599 239.727.077 Kisa Vadeli Karsiliklar 4.293.497 4.787.500

Diger Alacaklar 173.780 271333 Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisc 4.293.497 4.787.500

Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaki 173.780 271.333 Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 27.946 0

Yatirim Amagli Gayrimenkuller 59.168.237 60.994.085 Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 366.536.953 368.481.647
Maddi Duran Varliklar 244.623.678 163.690.248

KullanimHakk1 Varliklart 11.054.788 12.928.280 Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 30.061.475 98.793.305

Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varl 1.728.116 1.843.131 Kiralama [slemlerinden Kaynaklanan Yiikiimli 10.979.770 15.196.102

Ertelenmis Vergi Varlig1 0 0 Uzun Vadeli Karsiliklar 10.712.786 15.644.930

Toplam Duran Varliklar 316.748.599 239.727.077 Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uz 10.712.786 15.644.930

Ertelenmis Vergi Yikimliligi 8368919 67.952.273

TOPLAM VARLIKLAR 777.267.285 821.327.954 Toplam Uzn Vadeli Yiikiimliiliikler 30.061.475 98.793.305

OZKAYNAKLAR 380.668.857 354.053.002

Odenmis Sermaye 158.795.935 106.171.018

Sermaye 58.092.150 7.000.000

Sermaye Diizeltme Farklar 100.703.785 99.171.018

Geri Alinmis Paylar (-) 0 -5.165.715

Birikmis Diger Kapsaml1 Gelir -2.209.877 -2.341.500

Kar veya Zararda Yeniden Snfln.dirilmayac -2.209.877 -2.341.500

Kardan Ayrilnus Kisitlanmus Yedekler 79.195.443 71.133.695

Gegmis Yillar Karlar1/Zararlar 90.106.742 149.798.223

DonemNet Kari/Zarar 54.780.614 34457281

Toplam Ozkaynaklar 380.668.857 354.053.002

TOPLAM KAYNAKLAR 777.267.285 821.327.954
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Tablo 21: MAVI INCI A.S. Enflasyon Diizeltmesi Sonrast TFRS Finansal Durum Tablosu Degisim Degerleri

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

VARLIKLAR 31.12.2023 31.12.2022 KAYNAKLAR 31.12.2023 31.12.2022

Dénen Varhklar 5.480.764 229.907.553 Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 0 144.851.666

Nakit ve Nakit Benzerleri 0 78.889.199 Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yikiimli 0 416.052

Ticari Alacaklar 0 68.366.910 Diger Finansal Yikiimliliikler 0 111.490.578

liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 15.825.867 Ticari Borglar 0 22438.146

Hliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacak 0 52.541.043 lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 0 4.151.139

Diger Alacaklar 0 35.082 lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 0 18.287.008

liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacakl 0 35.082 Galiganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bo 0 690.870

Stoklar 5.480.764 72.089.677 Diger Borglar 0 2.674.580

Pesin Odenmis Giderler 0 9293242 lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 0 126.410

Diger Dénen Varliklar 0 1.233.443 lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 0 2.548.170

Toplam Donen Varhklar 5.480.764 229.907.553 Ertelenmis Gelirler (Sozlesme Yiikiimliliikleri 0 2.401.626

DoénemKart Vergi Yikimlaligi 0 2.857.828

Duran Varhklar 188.258.850 199.814.467 Kisa Vadeli Karsiliklar 0 1.881.986

Diger Alacaklar 0 106.662 Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisc 0 1.881.986

lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacakl 0 106.662 Diger Kisa Vadeli Yiikimlilikler 0 0

Yatirnm Amagli Gayrimenkuller 55376424 57.066.154 Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 0 144.851.666
Maddi Duran Varliklar 131.380.351 135.957.335

KullanimHakk Varliklar 0 5.082.160 Umzin Vadeli Yiikiimliiliikler 7.106.435 38.836.053

Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varl 1.502.075 1.602.156 Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yikiimli 0 5.973.650

Ertelenmis Vergi Varlig: 0 0 Uzun Vadeli Karsiliklar 0 6.150.082

Toplam Duran Varhklar 188.258.850 199.814.467 Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uz 0 6.150.082

Ertelenmis Vergi Yiikimliilugi 7.106.435 26.712.321

TOPLAM VARLIKLAR 193.739.614 429.722.020 Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.106.435 38.836.053

OZKAYNAKLAR 186.633.179 246.034.301

Odenmis Sermaye 100.703.785 99.171.018

Sermaye 0 0

Sermaye Diizeltme Farklar: 100.703.785 99.171.018

Geri Alinmus Paylar (-) 0 -2.030.664

Birikmis Diger Kapsamli Gelir 842314 -920.454

Kar veya Zararda Yeniden Snfln.dirilmayac: 842.314 -920.454

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 61.736.853 60.395.690

Gegmis Yillar Karlar1/Zararlar 37.885.841 75.873.410

DonemNet Kari/Zarari -14.535.615 13.545.301

Toplam Ozkaynaklar 186.633.179 246.034.301

TOPLAM KAYNAKLAR 193.739.614 429.722.020
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Tablo 22: MAVI INCI A.S. Enflasyon Diizeltmesi Oncesi TFRS Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KAR VEYA ZARAR VE
DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

CARI DONEM
31.12.2023

ONCEKI DONEM
31.12.2022

Hasilat

1.705.338.261

1.015.805.928

Satiglarin Maliyeti (-)

(1.445.789.443)

(855.950.188)

Briit Kar/Zarar

259.548.818

159.855.740

Genel YonetimGiderleri (-)

(75.827.093)

(37.842.323)

Pazarlama Giderleri (-)

(104.389.507)

(49.775.243)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 35271.096 8.028.007
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (14.037.585) (3.959.234)
Esas Faaliyet Kiri/Zaran 100.565.729 76.306.947
YatirimFaaliyetlerinden Gelirler 12.736.996 11.530.241
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

Finansman Geliri / Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 (Zarar1) 113.302.725 87.837.188
Finansman Gelirleri 1.610.082 524.061
Finansman Giderleri (-) (22.217.250) (3.808.224)
Net Parasal Pozisyon Kazanglan (Kayiplari) - -
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 (Zarar) 92.695.557 84.553.025
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri (23.379.328) (63.641.045)
Donem Vergi Gideri/Geliri (21.552.182) (19.414.309)

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (1.827.146) (44.226.736)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Net Kar1 (Zarari) 69.316.229 20.911.980
Durdurulan Faaliyetler Donem Net Kar1 (Zarari) - -
Donem Net Kiri veya Zarari 69.316.229 20.911.980

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
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Tablo 23: MAVI INCI A.S. Enflasyon Diizeltmesi Sonrast TFRS Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KAR VEYA ZARAR VE CARI DONEM ONCEKIi DONEM
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU 31.12.2023 31.12.2022
Hasilat 2.124.777.774 1.940.223.118

Satiglarin Maliyeti (-)

(1.848.561.162)

(1432.001.160)

Briit Kir/Zarar

276.216.612

508.221.958

Genel YonetimGiderleri (-)

(93.534.489)

(73.496.365)

Pazarlama Giderleri (-)

(126.848.394)

(99.448.084)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 40.722.084 14.940.441
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (15.874.386) (7.330.902)
Esas Faaliyet Kiri1/Zaran 80.681.427 342.887.048
YatirimFaaliyetlerinden Gelirler 16.295.981 22.966.102
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

Finansman Geliri / Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 (Zarari) 96.977.408 365.853.150
Finansman Gelirleri 1.005.239
Finansman Giderleri (-) (24.991.120) (6.783.972)
Net Parasal Pozisyon Kazanclar (Kayiplar) (54.955.893) (322.241.5006)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kir1 (Zarar) 17.030.395 37.832.911
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri 37.750.219 (3.375.630)
Dénem Vergi Gideri/Geliri (21.552.182) (19.414.309)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 59.302.401 16.038.679
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Net Kar1 (Zarar) 54.780.614 34.457.281
Durdurulan Faaliyetler Donem Net Kar1 (Zarar) - -
Dénem Net Kér:1 veya Zarari 54.780.614 34.457.281

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
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Tablo 24: MAVI INCI A.S. Enflasyon Diizeltmesi Sonrast TFRS Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu Degisim Degerleri

KAR VEYA ZARAR VE CARI DONEM ONCEKIi DONEM
DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU 31.12.2023 31.12.2022
Hasilat 419439513 924.417.190

Satiglarin Maliyeti (-)

(402.771.719)

(576.050.972)

Briit Kar/Zarar

16.667.794

348.366.218

Genel YonetimGiderleri (-)

(17.707.396)

(35.654.042)

Pazarlama Giderleri (-)

(22.458.887)

(49.672.841)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5450988 6912434
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.836.801) (3.371.668)
Esas Faaliyet Kari/Zarari (19.884.302) 266.580.101
YatirimFaaliyetlerinden Gelirler 3.558.985 11.435.861
YatirimFaaliyetlerinden Giderler (-) -

Finansman Geliri / Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 (Zarar) (16.325.317) 278.015.962
Finansman Gelirleri (1.610.082) 481.178
Finansman Giderleri (-) (2.773.870) (2.975.748)

Net Parasal Pozisyon Kazanc¢lar (Kayiplar)

(54.955.893)

(322.241.506)

Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarari)

(75.665.162)

(46.720.114)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri 61.129.547 60.265.415
Dénem Vergi Gideri/Geliri -

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 61.129.547 60.265.415
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Net Kar1 (Zarari) (14.535.615) 13.545.301
Durdurulan Faaliyetler Donem Net Kar1 (Zarar) - -
Donem Net Kir1 veya Zarari (14.535.615) 13.545.301

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
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4.3. MAVI INCI TICARET A.S. FINANSAL TABLO DUZELTME iSLEMLERI

MAVI INCI A.S. temel finansal tablolar1 iizerinde enflasyon muhasebesi
yoluyla olusan degisim degerleri yukarida tablo 25 ve 26’da gosterilmistir. Bu degisim
degerlerinin TMS-29 kapsaminda nasil olustugu asagida detaylandirilmistir.

KGK tarafindan enflasyon muhasebesi islemlerine iliskin olarak yayimlanan
uygulama rehberinde diizeltme islemlerinin mahiyetine iligkin agiklamalar anlatilmis,
Ozellik arz eden hususlarin anlagilabilirligi de cesitli Ornekler iizerinden
kolaylastirilmaya ¢aligilmistir. 2004 yilindan sonra enflasyon diizeltmesinin ilk defa
2023 yil1 finansal tablolarina uygulanacak olmasindan hareketle, TFRS kapsaminda
karsilastirilabilirlik ¢er¢evesinde en az ti¢ donem finansal durum tablosu ve iki donem
kar/zarar tablosu sunulacaktir. Buradan hareketle isletmelerin hem 2021, hem 2022,
hem de 2023 finansal tablolarini enflasyon diizeltmesine tabi tutmasi gerekmistir.

Ik defa 2021 yil1 finansal durum tablosuna enflasyon diizeltmesi uygulanmasi,
yani bu degerlerin endekslenmis olmasi nedeniyle, 2022 ve 2023 donemlerinde 2021
yilindan gelen degerler bulundugu durumda; bu degerler tasima katsayisi ile 2023’iin
giincel degerlerine getirilmektedir. Kullanilan tiim endeks degerleri TFRS kapsaminda

TUFE degerleri iizerinden olusturulmustur. Enflasyon diizeltme siireci asagidaki tablo

lizerinde gosterilmektedir:

Tablo 25: Enflasyon Diizeltmesi Siireci

1 Ocak 2022 2022 2023
Earsilastirmalh Dineme Ait EKarsilastirmah Cari Raporlama
Acihs Bakiyeleri Dinem Dinemi
2021- Karsilagtumah Dénemlerin 2022- Karsilagtiumal Finansal 2023- Can Finansal Dumim ve
Acihs Bakiyelen Durum ve E/Z Tablosu E/Z Tablosu

Tarihi tiim tutarlar 2022'nin
baslangicina getirilir.

2021 dénemine tligkin tutarlar
diizeltme katsayisiile 2022 yilina

2022 dénemine iliskin tutarlar
diizeltme katsayisiile 2023 vilina

taguur. taguur.
. : 2023'de olugan tutarlara THS-29,
Oz kaynak tutatlan v il d g
g dﬁzﬂi‘;iﬁ? ¥ | 2022'de olusan tutarlara TMS-29, | BOBLFRS biliim 25 uygularsr ve
7 J E ard s -J- = B ;.
ol ety e i BOELTES bolim 23 uygulamr. sonuglar La:;ﬂjfn:mah olarak
sutulur.

Kaynak: KGK, 2023: 14.
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Diizeltme islemleri gergeklestirilmeden Once isletme finansal durum tablosu

Ogeleri asagida gosterilen ayrim cercevesinde parasal ve parasal olmayan kalemler

olarak smiflandirilmistir.

Tablo 26: Parasal ve Parasal Olmayan Kalemlerin Siniflandirilmasi

Parasal
Kalem

Parasal
Olmayan
Kalem

Finansal YUkumlalUkler

Nakit ve Nakit Benzerleri ()
Finansal Yatirimlar 0
Gelir Tahakkuklari 0
Ozkaynak Araglarina Yapilan Finansal Yatinmlar 0
Ticari ve Diger Alacaklar 0
Sozlesme Varliklar 0
Stoklar (]
Canli Varliklar 0
Pesin Odenmis Giderler** O
Verilen Avanslar** O
istirakler, is Ortakliklari ve Bagh Ortakliklardaki Yatinmlar 0
Yatirnm Amach Gayrimenkuller 0
Maddi Duran Varliklar (]
Kullanim Hakki Varliklar 0
Serefiye (]
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0O

Yukumlilikler

Gider Tahakkuklari

Kiralama islemlerinden Kaynaklanan YUkumlGlikler

Ticari ve Diger Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

o|jo|j0o|(0|0

Sozlesme Yukumldlikleri

Devlet Tesvik ve Yardimlan®

Ertelenmis Gelirler

Alinan Avanslar**

Oo|jo|jo|o

Donem Kari Vergi Yukumluluga

Karsiliklar***

Kaynak: KGK, 2023: 4.
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4.3.1. Finansal Durum Tablosu Degisimlerine iliskin Bilgiler

Finansal durum tablosunda yer alan “parasal degerler” i¢in enflasyon
diizeltmesi uygulanmaz. Ancak karsilastirilabilirlik kapsaminda 2023 yil1 ile birlikte
sunulan 2022 yili finansal degerlerinin tasima katsayisi ile 2023 yili satin alma giicii
degerine getirilmesi gerekir. Bu kapsamda kullanilan tasima katsayisi 1,6477°dir. Bu
deger; 2023 yil1 sonu TUFE endeks degeri olan 1.859,38’in 2022 sonu TUFE endeks
degeri 1.128,45’e boliinmesiyle elde edilmistir.

Enflasyon diizeltmesi uygulanmamakla birlikte 2023 yili raporlama
doneminde gosterilmesi gereken 2022 yilina ait tim degerler, 1,6477 katsay1 degeri ile
tasimaya konu edilmis ve finansal tablolarda bu halleriyle yer almistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri: Nakit degerler parasal degerlerdir ve enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmaz. Degisim degerleri tablosunda goriildiigi iizere 2023 yilina
ait degisim Oncesi ve sonrasi degerler “sifir”dir. Ancak 2022 yilina ait olup 2023
yilinda gosterilen nakdi degerler 1,6477 tasima katsayisi ile giincel degerlerine
taginmustir.

Ticari Alacaklar: Sirket ticari alacaklar kalemi altinda yer alan degerlerin
hicbiri enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamustir. Ciinkii bu degerlerin tamam1 nakdi
niteliginden Otiirli parasal smiflama igerisinde yer alir. Sonu¢ olarak degisim
degerlerinin 2023 yilinda bu grup icin de sifir oldugu goriilmektedir. Ote yandan
yukarida (a) maddesindeki agiklamalara benzer olarak, 2022 yilina ait olup 2023
yilinda gosterime konu edilen degerler 1,6477 tasima katsayisi aracilifiyla giincel satin
alma giiciine getirilmistir.

Diger Alacaklar: Ticari alacaklar i¢in yapilan agiklama bu grup igin de
gecerlidir. 2022 yilina ait olup 2023 yilinda gosterilen degerler 1,6477 tasima katsayisi
ile glincel degere taginmustir.

Stoklar: Bu grup altinda yer alan stoklarin tamami ticari mallardan
olusmaktadir. Stoklar, TMS-29 uyarinca parasal olmayan varliklardir ve enflasyon
diizeltmesine tabi tutulur. Bu baglamda 2022 ve 2023 yili stok degerleri diizeltme
katsayist ile endekslemeye konu edilmistir. 2022 yil1 igerisinde endekslenmis olan
tutarlar yine ayrica 2023 yilinda 1,6477 oraniyla taginarak finansal durum tablosunda

bu sekilde karsilastirilabilir olarak gosterilmistir.
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Ticari mal stoklarinin endekslenmesi Oncelikle ilgili stok degerinin ne kadar
onceki bir zamandan geldiginin bulunmasiyla ilgilidir. Bu sekilde hesaplanan stok
devir hizi, kullanilacak endeks degerinin tespit edilmesini saglar.

Sirket stoklarina ait olarak 2023 yil1 i¢in gerceklestirilen enflasyon diizeltmesi
hesaplamasi agagida gosterilmistir.

(a) 2022 donem sonu stok tutari: 108.045.399 TL

(b) 2022 donem i¢i maliyet: 1.445.789.443 TL

(c) 2023 donem sonu stok tutart: 187.339.359 TL

(d) Stok devir hizi: 365 / (b/(a+c))/2 = 37 giin (~ 1,23 ay)

(e) Kullanilacak endeks degeri: 1,0293

(f) Endekslenmis stok tutari: (c x €) = 192.820.123 TL

Hesaplamadan da goriildiigii iizere 6nce sirketin stok devir hizi hesaplanmis ve
“37 glin” olarak ¢ikan sonuca istinaden (yaklasik 1,2 ay) kullanilacak endeks degerinin
tespiti saglanmistir. Aralik/2023 doneminden yaklasik 1,2 ay geriye gidilerek,
diizeltme endeksinin Kasim/2023 degeri seklinde dikkate alinacagi belirlenmistir. Bu
sayede Kasim/2023 endeks degeri olan 1,0293 ile 2023 dénem sonu stok tutar1 olan
187.339.359 TL ¢arpima konu edilmis ve endekslenmis donem sonu stok tutari olan
192.820.123 TL degerine ulasilmistir.

Yatirim Amacl Gayrimenkuller ile Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar:
Bu grup altinda yer alan varliklar TMS-16 standardi uyarinca maliyet bedeli ya da
yeniden degerleme modeli segeneklerinden birisi ile glincel degerlerine getirilir. Bu iki
degerden hangisinin secilecegi sirket takdirine birakilmigtir. Maliyet modelinde
kullanilacak diizeltme katsayist; ilgili varligmm satin alindigi tarih ile enflasyon
diizeltmesi yapildig1 tarihteki endeksin birbirine oranlamasiyla bulunur. Yeniden
degerleme modelinde kullanilacak diizeltme katsayisi ise ilgili varligin en son yeniden
degerlemeye tabi tutuldugu tarih ile enflasyon diizeltmesi yapilacak raporlama
donemindeki endeksin birbirine oranlamasiyla bulunur. ilaveten 2022 yilma ait
degerlerin yine 2023 y1li tasima katsayisi olan 1,6477 ile carpilmasi sonucu bu degerler
cari degerlerine getirilmis ve karsilastirilabilirligi saglanmastir.

Omegimizde sirket, “maliyet modeli”ni kullanarak endeksleme islemi
gerceklestirmistir. Bu durumda bu baslik altindaki tiim kalemler satin alma tarihlerine

gore endekslenmek suretiyle giincel degerlerine ulastirilmistir. Sirketin bu kapsamda
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simiflanan ¢ok fazla sayida varligit bulundugundan tiim hesaplamayr gostermek
miimkiin olmamakla birlikte, asagida bazi kalemler i¢in yapilan hesaplamanin detay1

paylasilmstir.

Tablo 27: Yatirim Amagli Gayrimenkuller ile Duran Varliklara Iliskin Ornek Hesaplama

Enfl. End.
Satn = Dviiz. Tasima End. ve Tas.
Sr. Grup Drikz. Esas _
No | Kodu RN e T R (e
Tarihi Dénemi Degeri | Degeri (Net Deizer) Deger
Aran ve i o % £ T G
1 31.12.1997 | 2004-12 | 11386 16477 337.484 356.082
Arsalar
Yatinm
2 Amach 25041985 | 2004-12 | 11386 16477 266.956 439372
Gayr.
Yeraltife
3 Yerlistil 31121997 | 2004-12 | 11386 16477 304 100 649370
DHizenlen
4 Einalar 03122020 | 2020-12 | 36833 16477 22134 36470
Yatirm
5 Amach 24121998 | 2004-12 | 11386 16477 8226351 135354790
Binalar
Tesis,
6 Malkine, 13052008 | 200805 [ 11091 16477 61.836 101921
Cihazlar
7 Tasitlar 3004 2001 | 200<4-12 | 11386 16477 4 410 7267
3 Demirbag | 27.102005 | 2003-10 | 15437 16477 11.117 18.318
0 Haldar 30072004 | 2004-12 | 11386 16477 T03 470 1.150.143
10 Ozel 08.072020 | 202007 [ 3 9683 16477 40.345 67.301
Maliyetler B A : R : R

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
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Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikler: Bu grup altinda yer alan yiikiimliiliik
kalemlerinin tiimii (ertelenmis vergi yiikiimliiligii disinda) parasal siniftadir, bu
nedenle enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir. Ancak 1,6477 tasima katsayisi bu
degerlere de uygulanarak 2022 yilina ait tiim tutarlar 2023 giincel satin alma giicii
rakamlarina getirilmistir.

Ertelenmis Vergi Yikiimliligii: Ertelenmis vergi yiikiimligii kapsaminda 6zel
bir enflasyon diizeltmesi uygulamasi bulunmaz. Ancak enflasyon diizeltmesine tabi
tutulan tiim unsurlar {izerinden ertelenmis vergi varlig1 veya yiikiimliiliigiiniin tekrar
hesaplanmasi gerekir. Bu baglamda enflasyon diizeltmesinin sirket finansal tablolarina
uygulanmasi akabinde ortaya ¢ikan degisimler sonucu ertelemis vergi yaratan tutarlar
tekrar hesaplanarak, bu kalem altinda raporlanmistir. Sirketin enflasyon diizeltmesi
sonucu 2023 yilinda olusan ertelenmis vergi yiikiimliiliigii artis1 7.106.435 TL’dir. Ote
yandan 2022 yilina ait ertelenmis vergi yikimligi yine 1,6477 oraniyla 2023’e
taginmis ve buradaki fark degeri de 26.712.321 TL olmustur.

Odenmis Sermaye: Isletme sermayesinin igerdigi tiim hareketlerin enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmasi sarttir. Bu kapsamda sermayeyi olusturan tiim hareketlerin
tek tek tespit edilmesi ve isletme kayitlarma alindig: tarih itibariyle endekslenerek
once 2021 yili giincel degerine, sonrasinda da sirasiyla 1,6427 ve 1,6477 katsayist ile
taginarak 2022 & 2023 degerlerine getirilmesi gerekir. Sadece 2023 igerisinde
gerceklesen hareketlerin ise 2023 yilinda ilgili aya ait endeks degeriyle diizeltme
katsayis1 uygulanarak endekslenmesi gerekir.

Asagida, tablo 28°de isletmenin sermaye hareketleri ve bu hareketler iizerinden

uygulanan diizeltme endeks ve tasima katsayilar1 gosterilmektedir.
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Tablo 28: Sermaye Diizeltmesi Detay1

) E:n.f. Dii Tasima|Tasima Endel Endels. ve
Sr. Kavit Dviiz. Kats. | Kats. Tasmms
Aciklama 0 Kats. Esas A
No Tarihi | Katsan Deseri Tatar Giineel
Démemi | o |-2022- | 2023- Deger
g [Bumlus o 012005 200501 | 6001 | 16427 | 16477 | 4400000 71469267
Sermayesi
2 _SE““EYE 30.042007| 2007-04 | 4931 | 16427 | 16477 | 2600000 34701750
3 _Sm“af"e 14112023 2023-11 | 1,030 | 0.0000 [ 0.0000 | 51.002.150| 52.624.015
TOPLAM 58.092.150|158.795.932

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 28’den goriildiigii tizere isletmenin kurulus sermayesi olan 4.400.000 TL
ve 2007 yilindaki sermaye artis tutar1 olan 2.600.000 TL 6ncelikle 2021 yilina kadar
diizeltme katsayisi ile endekslenmistir. Sonrasinda ise 6nce 2022 yili tagima katsayisi
olan 1,6427 ile, takiben de 2023 yil1 tasima katsayisi olan 1,6477 ile giincel degerine
yani 2023’¢ ait degerine getirilmistir. Ote yandan, dikkate edilecegi iizere; sirket 2023
yil1 Kasim ay1 igerisinde 51.092.150 TL’lik yeni bir sermaye artirimina gitmistir. S6z
konusu sermaye artis1 donem igerisinde gerceklestirilmis oldugundan herhangi bir
tasima katsayist uygulanmamis, sadece donem igerisindeki endeks degeri olan 1,03 ile
giincel degerine getirilmistir. Sonug itibariyle isletmenin 2023 yili sonu enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmus donem sonu 6z sermaye tutar1 158.795.932 TL olarak
gerceklesmistir.

Diger Oz Kaynak Kalemleri: Oz kaynaklar altinda yer alan ve sermaye ile
donem net kari/zarar1 disinda kalan; Geri Alinmis Paylar, Kar veya zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar, Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler ile Gegmis Yillar
Kar/Zararlar1 kalemlerinin enflasyon diizeltmesi kapsamindaki iglemleri sermaye
diizeltmesi ile aynidir. Bu sinif altinda yer alan tiim degerler yine dnce kayit edildigi
donem tespit edilerek ilk olarak 2021 yilina endekslenmis, sonrasinda tasima

katsayilar1 olan 1,6427 ve 1,6477 oranlar1 ile 2023 degerlerine getirilmistir.
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Donem Net Kari/Zarari: Donem net kar/zarari igin 6zel bir enflasyon
diizeltmesi uygulanmaz. Ancak bu kalem gelir tablosu kalemlerini etkileyen enflasyon
diizeltmesi islemleri sonucunda gelir tablosunda meydana gelen degisimler
araciligiyla dolayli olarak etkilenir. Isletmenin enflasyon diizeltmesi sonucu net dénem
kar/zarar1 2022 yilinda 13.545.301 TL artis gosterirken, 2023 yilinda 14.535.615 TL

diisiis gdstermistir.

4.3.2. Kar/Zarar Tablosu Degisimlerine Iliskin Bilgiler

Kar/zarar tablosu enflasyon diizeltmesine konu edilirken tiim gelir ve gider
hareketlerinin ilgili islem tarihine ait endeks orani ile ¢arpilarak cari 6l¢li birimine
getirilmesi saglanir. Bununla birlikte boliim 3.7.2. altinda detaylandirildigi iizere
stoklarla baglantili olarak satislarin maliyeti, maddi duran varlik alimlar1 i¢inde yer
alan finansman gideri ve amortismanlar gibi unsurlar 6zel durum ihtiva eder. Bu
Ozellikli hususlar i¢cin TMS-29’un 0Ongordiigii diizeltmeler ayrica uygulanir ve
kar/zarar tablosuna yansitilir.

Kar/zarar tablosuna ait degerlerin endekslenmesi; raporlama ayina ait endeks
degerinin, islemin gerceklestigi aya ait endeks degerine bdliinmesi sonucu bulunacak
diizeltme katsayisinin; ilgili gelir tablosu hareketiyle ¢arpima tabi tutulmasi yoluyla
gerceklestirili. Ornegimizde isletme, tiim gelir tablosu kalemlerini yukarida
bahsedilen formiil vasitasiyla ve kayit tarihini baz alarak endekslemistir. Ote yandan
enflasyon diizeltmesi sonucu olusan farklar kar/zarar tablosunun “Net Parasal
Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplar1)” bolimii altinda raporlanmistir. Sonug itibariyle
isletmenin net donem kar1 enflasyon diizeltmesi sonras1 2022 yilinda yaklasik 13,5

milyon TL artig gosterirken, 2023 yilinda 14,5 milyon TL diisiis gostermistir.

4.4. ENFLASYON DUZELTMESININ iSLETME FINANSAL TABLOLARI
UZERINDEKI ETKIiSINE iLISKIN DEGERLENDIRME

MAVI INCI A.S.’nin TFRS’ye gére hazirlanan diizeltme &ncesi ve diizeltme

sonrast finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ile bu
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tablolar lizerinden enflasyon diizeltmesi sonucu olusan degisim degerleri yukarida,
boliim 4.2. ve 4.3.’te paylasilmistir.

Bu baglamda, enflasyon diizeltmesi sonuglar1 incelendiginde her iki finansal
tablonun da 6nemli degisime ugradifi goriilmektedir. Isletme finansal durum
tablosunda goriilen aktif buyiikliik; 2023 yilinda 193,7 milyon TL (33,2%), 2022
yilinda ise 429,7 milyon TL (109,7%) artis yoniinde degisime ugramustir.

Buna keza kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan degerler
tizerinden bakildiginda; parasal pozisyon kayiplarinin da etkisiyle, donem net karinin
enflasyon diizeltmesinden etkilendigi goriiliir. Enflasyon diizeltmesi sonrasi igletme
donem net karinda 2023 yilinda 14,5 milyon TL (21,0%) diisiis, 2022 yilinda ise 13,5
milyon TL’lik (64,8%) bir artis meydana gelmistir.

Isletmenin parasal olmayan varliklar (stoklar, maddi ve maddi olmayan duran
varliklar) 2023 yilinda isletme aktif biiytlikliigiiniin (diizeltme 6ncesi) 53,4%’linii, 2022
yilinda 36,7%’sini olusturmaktadir. Buradan hareketle bu kalemlerin isletme kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu bakimindan satiglarin maliyeti {izerindeki etkisi
2023 yilinda 402,7 milyon TL, 2022 yilinda ise 576,1 milyon TL olmustur.

Isletme hasilat kaleminde ise 2023 y1linda 419,4 milyon TL, 2022 yilinda 924,4
milyon TL enflasyon diizeltmesi kaynakli artig gerceklesmistir. Bu bakimdan bu iki
kalemin, “hasilat ve satiglarin  maliyeti” kalemlerinin  etkisi  birlikte
degerlendirildiginde; isletme briit kar/zarar1 2023 yilinda 16,7 milyon TL, 2022 yilinda
ise 348,4 milyon TL artig gostermistir. 2022 yilindaki etkinin 2023 yilindaki etkiden
daha biiyiik olmasinin sebebi; yillar itibariyle olusan enflasyon aginiminin 2022 yilina
kadar olan kisminin 2022 yili finansal tablolarina yansimasi ve 2023 yilinda sadece
cari degerler iizerinden enflasyon diizeltmesi etkisinin goriilmesidir. Isletme pasifi
altinda yer alan kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliik kalemlerinin 2023 yili degisim
degisimleri incelendiginde bu durum daha iyi anlagilmaktadir.

Oz kaynak kalemlerine bakildiginda ise, isletme 6z sermayesinin enflasyon
karsisinda ne kadar eridigi agikca ortaya ¢ikmaktadir. Sermaye diizeltmesi olumlu
farklar1 2023 yilinda 100,7 milyon TL, 2022 yilinda ise 99,2 milyon TL artis
gdstermistir. Ote yandan 6zellikle vurgulamak gerekir ki isletme 2023 yil1 Kasim ay1
icerisinde 51,1 milyon TL sermaye artis1 gerceklestirmesine ragmen, 2023 yilindaki

enflasyon diizeltmesi olumlu farki etkisi 1,53 milyon TL’dir. Bu husus; sadece yil
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icindeki enflasyon degisiminin bile finansal tablolar1 ne kadar etkilediginin anlasiimasi
bakimindan 6nemlidir.

Isletme parasal pozisyon kayip/kazanglar1 2023 yilinda 54,9 milyon TL iken
2022 yilinda 322,2 milyon TL gerceklestirmistir. Yani isletme elinde bulundurdugu
parasal varliklardan enflasyon nedeniyle ciddi kayiplar yasamustir. Isletmenin parasal
varliklart elde tutma maliyeti enflasyon nedeniyle yliksek tutarlara ulagmistir. Bu
durum diger gelir tablosu kalemleri ile birlikte her iki finansal donem igin de isletme

donem net karmi onemli Ol¢iide etkilemistir.

Tablo 29: Onemli Degisim Kalemleri

Onemli Degisiklige Degisim Degisim
Ugrayan Kalemler Degerleri Yiizdeleri

FDT Kalemleri 2023 2022 2023 2022
Stoklar 5.480.764 72.089.677 2,9% 66,7%
Maddi Duran Varliklar 131.380.351 135.957.335 116,0% 490,2%
Sermaye 100.703.785 99.171.018 173,4% 1416,7%
Aktif Biytikliik 193.739.614|  429.722.020 33,2% 109,7%
KZT Kalemleri 2023 2022 2023 2022
Hasailat 419.439.513|  924.417.190 24,6% 91,0%
Satiglarm Maliyeti 402.771.719 576.050.972 27.9% 67,3%
Briit Kar/Zarar 16.667.794]  348.366.218 6,4% 217,9%
Donem Net K/Z -14.535.615 13.545.301 -21,0% 64.8%

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Yukarida, tablo 29’da, isletme finansal durum tablosu ile kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu kalemleri igerisinde en yiiksek degisime ugrayan degerler
0zet olarak ayrica sunulmaktadir. Tablodan goriildiigii iizere isletme 2022 y1li finansal
tablo degerlerinin enflasyon diizeltmesi oncesi finansal tablolara kiyasla ¢ok biiyiik
degisim yasadig1 ortadadir. 2022 yili degerlerinin nispeten biiyiik olmasi isletme
finansal tablolarinin uzun yillardir siiregelen enflasyon etkisinin ilk defa bu donem
finansal tablolarinda arindirilmasindan ileri gelmekle birlikte, 2023 yilindaki

degisimler de ciddi boyutlardadir. Ozellikle isletme sermayesinin 2022 yilinda
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enflasyon diizeltmesi 6ncesine kiyasla 1416,7% artig gostermesi, enflasyon diizeltmesi
uygulamasinin anlamlilig1 ve gerekliliginin anlasilmasi bakimindan iyi bir 6rnek teskil
etmektedir. Kar/zarar tablosu kalemleri de enflasyon diizeltmesi kapsaminda biiyiik
degisimler gostermis olup, isletme donem sonu kari 2022 yilinda 64,8% artis
gosterirken, 2023 yilinda 21,0% diisiis yagamistir.

Ote yandan isletme stoklarmin isletme aktif biiyiikliigiine oraninin yiiksek
olmasia karsin igletme stok devir hizinin diisiik olmasi; sirketin stoklar yoniinden
yiiksek enflasyon karsisinda daha diistik enflasyonist etkiye maruz kalmasini sagladigi
anlasilmistr.

En nihayetinde, dzetle, MAVI INCI A.S. isletmesinin enflasyon diizeltmesi
Oncesi ve sonrast finansal tablolar1 birlikte degerlendirildiginde; isletme finansal
tablolarinin enflasyon karsisinda ciddi degisim yasadigi goriilmektedir. Parasal
olmayan kalemlerinin isletme satis maliyetinde biiyiik etkiler meydana getirdigi ve
parasal varliklar nedeniyle elde tutma kaynakli ciddi parasal kayip yasandigi
anlasilmaktadir. Bakildiginda enflasyon diizeltmesi uygulanmasa idi, sirketin finansal
tablolar1 tizerinde yer almas1 gereken onemli degisimlere iliskin sonuglar bu finansal
tablolar tlizerinde gosterilmemis olacakti. Bunun sonucu olarak sirket yoneticileri ve
sirket finansal verileri lizerinde bilgi ihtiyact olan kesimler, ger¢ek olmayan veriler
tizerinden sirket performansin1 degerlendirecek ve bu veriler tizerinden karar aliyor
olacaklardi. Her ne kadar isletme finansal tablolarin1 TFRS kapsaminda zorunlu olarak
enflasyon muhasebesi kapsaminda diizeltmeye tabi tutmus ise de, enflasyon diizeltme
sonuglarinin gosterdigi etkiye dayanarak; zorunlu olunmasayd: dahi isletme finansal
tablolarinin ihtiyari olarak enflasyon diizeltmesi uygulanmis sekilde 6zel bir
raporlamayla isletme ilgililerine bilgi amagli sunmus olmasimnin 6nemli oldugu
kanisina varilmistir.

Ayrica, Tirkiye ekonomisinde yliksek enflasyonun devam ettiine yonelik
emarelerin varhiginin goézlem ile tespiti sabit oldugu durumlarda; enflasyon
muhasebesi uygulamasi igin gerekli yasal oranlar asilmasa dahi, MAVI INCI
TICARET A.S.nin takip eden finansal donemler icin de enflasyon diizeltmesi
uygulamasina devam ederek finansal tablolarini enflasyon etkisinden arindirilmis

halleriyle sunmaya devam etmesinin dnemli oldugu degerlendirilmistir.
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SONUC

Geleneksel muhasebe yontemleriyle olusmus finansal tablolar paranin satin
alma giliclinde meydana gelen yipranmalar1 dikkate almadigindan, bu finansal
tablolarin sundugu veri ve bunlar iizerinden ulasilacak yorumlar makul, gerceke¢i ve
adil sonuglar icermez. Halbuki yiiksek enflasyon donemlerinde ve yiiksek enflasyonun
gorildiigli ekonomilerde finansal tablolarin ilgili isletmelere ait ger¢ek durumu
yansitmasi; hem isletme yoneticileri, hem yatirimcilar hem de diger iiglincii taraf
faydalanicilart agisindan ¢ok dnemlidir. Ciinkii olusturulacak stratejiler, belirlenecek
hedefler ve uygulanacak yatirim planlar1 s6z konusu finansal tablolar {izerinden
gergeklesir.

Iste tam da boyle bir ortamda enflasyon muhasebesi yoluyla finansal tablolarin
diizeltilmesi, isletmelerin buna baglh olarak gercek, makul, karsilastirilabilir finansal
sonuclar sunmasi agisindan biiyiik 6nem arz eder. Aksi takdirde finansal sonuglarin bir
karar verme araci olmasi 6zelligi islevini yitirecek, yanlis 6ngoriilere yol acacaktir. Bu
bakimdan finansal tablolara enflasyon diizeltmesi uygulamasinin se¢imlik degil,
zorunlu olarak uygulanmasi gereken bir islemler biitlinli oldugu anlagilmaktadir.

Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasi 2004 yilindan sonra ilk defa,
tekrar, 2023 yil1 finansal tablolarina uygulanmak tizere 2024 yili itibariyle ytirtirliige
alimmistir. VUK kapsaminda sadece bilanconun enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmasinin (2023 yili ile smirli olmak {izere) yeterli oldugu Ongoriilmiisken,
BOBI/FRS béliim 25 ve TMS-29 kapsaminda ise finansal durum tablosu, kir veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ile 6z kaynaklar degisim
tablosunun tiimiiniin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi hiikiim altina alinmustir.
Ayrica BOBI/FRS ve TMS-29 kapsaminda enflasyon diizeltmesi uygulayacak
isletmelerin 2021 finansal durum tablolarin1 da diizelterek, 2022 ve 2023 finansal
tablolarini karsilagtirmali olarak sunmalar1 gerekmistir.

Enflasyon muhasebesi ve finansal tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmasina iligkin hiikiimler Tiirkiye’de c¢esitli mevzuatlar altinda diizenlenmekle
birlikte, genel kabul gormiis en kapsamli, makul ve kapsayic1 diizenlemeler

uluslararas1 muhasebe standartlari ile uyumlu olan TMS-29 altinda yer almistir. Bu
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bakimdan TFRS ¢ercevesinde raporlama yapan isletmeler 2022 ve 2023 finansal
tablolarin1t TMS-29 kapsaminda enflasyon diizeltmesine tabi tutmuslardir.

Yiiksek enflasyonun isletme finansal tablolar1 {izerinde olusturdugu etkiler ve
bunlarin sonuglar1 énemlidir. Bu bakimdan bu etkilerin daha iyi anlagilabilmesi igin
“dordiincii boliim” altinda bir uygulama Ornegi gerceklestirilmistir. Uygulama
kapsaminda finansal durum tablosu ile kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda olusan degisim degerleri; yiiksek enflasyonun finansal tablolar lizerinde
yarattig1 tahribata kanit olmustur. Ciinkii isletme aktif ve pasif yapist enflasyon
diizeltmesi sonrasi ¢ok ciddi bir degisime ugramis, hasilat ve satiglarin maliyeti
yoluyla kar/zarar tablosu da bu degisimden kendine diisen pay1 almistir.

Her isletmenin finansal yapisi, parasal ve parasal olmayan kalemlerinin niteligi
ve yogunlugu, o isletmenin enflasyondan etkilenme derecesini ayni oranda etkiler.
Incelendigi iizere, MAVI INCI A.S. isletmesinin parasal kalemlerinin yogunlugu
yiiksek enflasyonun isletme finansal durum tablosu ve parasal pozisyon kaybi tizerinde
onemli etki olusturmasina neden olmus ve ciddi bir parasal pozisyon kaybi meydana
gelmesine, yani isletmenin enflasyon karsisinda ciddi bir satin alma giicii kaybi
yagsamasina neden olmustur.

Enflasyon muhasebesi yoluyla isletme finansal tablolarinin diizeltilmesi ve
sirkete iliskin finansal bilgilerin sirket finansal tablo okuyucularina dogru ve makul
sekilde sunulmasi, isletme gelecegine yonelik belirsizliklerin ortadan kaldirilmasi
acisindan 6nemlidir. Ciinkii enflasyonun finansal tablolar lizerinde yarattigi etkiler her
isletmenin kendi varlik ve kaynak yapisina gore degiskenlik gdsterdiginden,
enflasyonun sonuglar ile ilgili olarak detayli bir ¢alisma yapilmadan o sirketin
etkilenme derecesine ait bir yorumda bulunulamaz. Sirket finansal tablolar1 lizerinde
yapilacak enflasyon diizeltmesinin sirkete yaptigi olumlu ya da olumsuz etkinin
dikkate alinmas1 suretiyle; sirket finansman yontemleri ile 6z kaynak yapisinda bir
degisiklige gidilebilme sans1 dogar. Yani isletme strateji degistirme firsat1 yakalar. Bu
sayede isletme yoneticileri ve ortaklar1 sirketin devam eden yliksek enflasyon
ortaminda enflasyon karsisinda yasayacagi olumsuz etkileri azaltma imkanina sahip
olur.

Enflasyon diizeltmesi sonrast yapilacak karsilagtirmali finansal tablo

sunumlarma iliskin olarak, kar/zarar tablosu yani diger bir deyisle gelir tablosunun
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2022 yili degerlerinin 2023 yili degerleri ile karsilagtirlmasinda dikkat edilmesi
gereken onemli bir husus ta; 2022 yil1 ara donem kar/zarar tablosu degerlerinin de
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasidir. Ara donemler i¢in yapilan karsilagtirmalarda
2022 yili ¢eyreklik donem degerlerinin, ya da 2024 yili igerisinde yapilacak
karsilagtirmalarda 2023 yili ¢eyrek donem degerlerinin de enflasyon diizeltmesi
uygulanmis hallerinin karsilagtirmaya konu edilmesi muhasebenin tam agiklama ve
tutarlilik ilkelerinin bir geregidir. Aksi takdirde bahse konu karsilagtirmali finansal
tablolar iizerinden yapilacak ¢ikarimlar yeterince anlamli olmayacak, makul bir
degerlendirmeye varilmasina engel olacaktir. Bu durum takip eden donemlerde de
dikkate alinarak enflasyon diizeltmesi uygulanacak her mali yilda goz Oniinde
bulundurulmalidir.

Sonug itibariyle; yliksek enflasyonun isletme finansal tablolar1 iizerinde 6nemli
etkileri oldugu kanisina varilmistir. Ayn1 zamanda igletme finansal yapilarinin, parasal
pozisyonlarinin, aktif ve pasif homojenliginin bu etkinin derecesine katkida bulundugu
ve yiiksek enflasyon donemlerinde isletme finansal tablolarinin genel kabul gérmiis
muhasebe ilkeleri ile uluslararasi standartlar dogrultusunda enflasyon diizeltmesine
tabi tutulmasinin ihtiyari degil zaruri bir uygulama olmasmin uygun olacagi
degerlendirilmistir. Ilaveten, yiiksek enflasyonun neden oldugu etkilerin finansal
tablolar iizerinde enflasyon diizeltmesi yoluyla giderilmis olmasinin ilgili finansal
tablolarinin makul ve gercekei degerler sunmasi bakimindan énemli oldugu, sunulan
finansal degerlerin yiiksek enflasyon ortaminda ancak bu sayede genel kabul gérmiis
muhasebe ilkelerine sadik kalmaya devam edebilecegi anlagilmistir.

Ayrica, lilke merkez bankalarinin faiz artisin1 yiiksek enflasyon déonemlerinde
bir enflasyonla miicadele araci olarak kullanmasi dolayisiyla, s6z konusu yiiksek
enflasyon donemlerinde sirketlerin alisilmis yontemlerle finans kurumlar iizerinden
finansmana erisimlerinin kisitlandig1 gézlemlenmistir. Cilinkii isletmeler ¢ok zorunlu
kalmadik¢a enflasyon oranlarmin da {izerine ¢ikan yiiksek faiz girdabina kapilmak
istememektedir. Bu bakimdan, isletmelerin yliksek enflasyon ortamlarinda
siibvansiyonlu krediler ile indirimli ihracat reeskont kredilerine yoneldigi, krediye
ulasimin kisitli oldugu bu konjonktiirel ortamlarda hem ¢aligma sermayesi ihtiyaci
hem de kismi yatirim finansman1 dogrultusunda -enflasyonist etkiye maruz kalacak

olma pahasina- 6z sermaye kullaninmini da alternatif bir finansman politikasi olarak
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yiiriittiigii goriilmiistiir. Ote yandan, Tiirkiye 6zelinde deneyimlendigi iizere, belirli
biiyiikliikteki isletmelerin halka arz yoluyla da yiliksek enflasyon doénemlerinde
finansman ihtiyaglarini karsiladiklari, bu bakimdan yiiksek enflasyonun beraberinde
getirdigi yliksek faiz oranlarinin isletmeleri geleneksel finansman modeli ¢izgisinden
cikartarak, uygulanabilecek alternatif finansman modelleri arayigina yonelttigi
anlasilmistr.

Bununla beraber, gercek enflasyon degerlerinin dogru tespit edilemedigi veya
cesitli nedenlerle daha diisiik gosterildigi ekonomilerde, yapilacak enflasyon
diizeltmesinden beklenen sonuglar sinirli olacaktir. Bu bakimdan isletme karar alma
ve yonetim mekanizmalarinda kullanilmak tizere, gerektiginde, bagimsiz yada
uluslararasi kuruluslardan isletmelere 6zel enflasyon gozlem ve arastirmalari talep
edilerek, bu oranlar {izerinden ayr1 bir enflasyon diizeltmesi uygulamasi yapilmasi

faydalr olabilecektir.
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