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shareholder rights, specifically in terms of administrative rights.

Key Words: Group of Companies, Joint Stock Company, Shareholder Rights,

Administrative Rights, Commercial Law.

vii



ICINDEKILER

TEZ ONAY SAYFAS ... e iii
YUKSEK LISANS/DOKTORA INTIHAL YAZILIM RAPORU ............cccoocnrunnnne. iv
YEMIN METNI ...ttt
L0 )/ D A PP SPPPRPOPTPRR vi
ABSTRACT ...t et e et b e e s bb e e nbb e e e nnrees vii
ICINDEKILER .......ooooiiiiiie sttt viii
KISALTMALAR ... .ooiiiii ittt et e e be e e s sn e anes xi
L] 0 23 1PN
BIRINCI BOLUM
SIRKETLER TOPLULUGUNUN TANITILMASI
| B 1S 4TS 0 ) P2 PP
A. Hukukumuzdaki TartiGes1......coueriiiriiiiiieriie ittt
B. Tanim ve Hukuki NIteliK .......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiii e
C. Menfaatler ve Topluluk Hiikiimlerinin Diizenlenme Sebepleti.............cccevvernnne
I1. Sirketler Toplulugunun OZNEIEri ............ccevevreerieieiieeeeeeeeeeseeeeee e 11
AL GENEL Olarak .....vviiiiiiiiiiie i 11
B. Hakim ve Baglt Sirket .......ccoooviiiiiiiici e 12
C. Bagli Sirketlerin Say1s1 SOTUNU .......ccooviiiiiiiiiiiiic e 14
1. Pozitif Hukuktaki Dizenleme...........cccocuieiiiiiiiii e 14
a. Tiirk Ticaret Kanunu YONUNden.........ccccovvvveiiiieiiiin e 14
b. Ticaret Sicili Yonetmeligi YOnUnden..........cccooovvvieniiiiienicneenec e 15
2. Doktrinin YaKIagimi .......oooveiiiiiiiiieie e 16
3. Genel DeZerlendirme ..........ccvieiiiiiiiiiiiici e 17
D TESEDDIIS ..t 23
| 2T ¢ 1 1 o F T PP PPP PP 23
0 851511 13 - SR SUPRRPSR 24
a. Sirketler Toplulugu Bakimindan ............cccoeoviiiiiiiiie, 24
b. Rekabet Hukuku Bakimindan .............cccccviiiiiiiii e 25
1. Ekonomik Faaliyet Unsuru .........ccccocviiiiiiiiiiciicec 26
i1. Ekonomik Bagimsizlik Unsuru.........cccocevieiiiiiciceec e 27
111, Devamlilik UnSUIU........cocviiiiiie i 28
3. Hakim Tesebbiistin Tacir Say1lmast .........cccereeiiieniiniienecceesee e 30
I, HAKIMIYET ..ttt 33
AL GENEL Olarak .....vviiiiieiiiie et 33
B. Hakimiyetin GOrtiniis BigimIeri .........ccoovvviiiiiiiiiicii e 34
C. HaKimiyet TUIETT ...vovviiiiiiiiieiicise e 36
1. Dogrudan ve Dolayli Hakimiyet...........cccoooviiiiiiiiiiee e 36
2. Tek Basina, Birlikte ve Coklu Hakimiyet ...........ccooeeiiiiiiiienicecc e, 37

viil



3. Tam ve Kismi Hakimiyet .........cccooveiiiiiiiiiiiiciiciece e 38

D. HaKimiyet ATaCIaIT ....cvviiiiiiiiiie it 40
L. GENEL Olarak ......coiviiiiiiieeiee e 40

2. Yonetimde Oy Giicii ya da Imtiyaz Yoluyla Hakimiyet...........c.cococeevrvrvennnne. 41

a. Oy Haklarmin Cogunluguna Sahip Olma (TTK m. 195/1-a.1).....ccccccueeneee. 42

1. Oy Haklarinin Cogunlugu Kavrami..........ccccvvvviiiiiniiiieniiieiee e 42

ii. Hesaba Katilmayacak Oylar ...........cccooveiiiiiiiiiiiiiiseeseee 44

iii. Oy Hakkina iliskin Hakimiyeti Etkilemeyen Haller.................c..coo..... 46

b. Sirket Sozlesmesi Uyarinca Yonetim Organinda Karar Alabilecek
Cogunlugun Secimini Saglayabilme Hakkini Haiz Olma

(TTK M. 195/1-8.2) ottt 49

c¢. Oy Haklarinin Cogunlugunu Bir Oy So6zlesmesine Bagli Olarak Olusturma

(TTK M. 195/1-8.3) coeiiiieeeieee e 50

d. Paylarin Cogunluguna veya Sirketi YoOnetebilecek Kararlar1 Alabilecek

Miktarda Paylara Sahip Bulunma (TTK m. 195/2).....ccccccoviiiiiiiiiiiiiiee. 51

1. Paylarin Cogunluguna Sahip Olma.........cccooiiiiiiiiiiiiiii, 51

ii. Sirketi Yonetebilecek Kararlar1 Alabilecek Miktarda Paylara Sahip

BUlUNma ........oooiii s 52

3. S6zlesme Yoluyla Hakimiyet (TTK m. 195/1-b) ..ooovviiiiiiiiiiiiicciceee 53

4. Diger Bir Yolla Hakimiyet (TTK m. 195/1-b) ..cccoviiiiiiiiiiieeeeeee e 53

IV. Sirketler Toplulugundaki Diger HUKGMIET ..........ccovviiiriiiiiiiiieecc e 54

A. Hakim ve Bagli Sirket Raporlart..........ccociieiiiiiiiiiiii e 54

B. Paylar1 Satin Alma HakKi ... 55

C. Tam Hakimiyet Hali ......c.ccooiiiiiiiiicic e 56
IKINCI BOLUM

SIRKETLER TOPLULUGUNA DAHIL BiR ANONIM SIRKETTE PAY
SAHIPLERININ YONETIME KATILMA VE AYDINLATILMA HAKLARI

I GENEL Olarak ..ocovvie it 57
II. Pay Sahiplerinin Y6netime Katilma ve Aydinlatilma Haklari.............ccoooeeniennens 58
A. Genel Kurula Katilma HakK1..........ccccoviiiiiiiiiiiee e 59
B. Oy HaKKI .o 60
C. Bilgi Alma ve Inceleme HakKi .........cccooeveiiiveiiiiveiiresicieseesee s 63
D. Ozel Denetim Isteme HaKKi ........c.cocvoviviveviiieieeeccee e 65
III. Sirketler Toplulugu Hiikiimlerinin Pay Sahibinin Haklarina Etkisi..............c....... 66
A. Haklarin Donmasi Bakimindan...........ccccoovvviiiiiiiiiiieic e 67

1. Haklarin Donmasina Sebebiyet Veren Haller ...........c.ccccoovviiiiiicieen, 67

a. Bildirim YUkimlilaginiin Thlali...........ccooeieeriieiiesicssseeeesseene, 68

1. Genel Olarak .........cc.eeveiiiiiiii i 68

ii. TTK m. 198’in Uygulama Alant..........cccoceviiiiiiiiiiiciecc e 68

i11. Bildirim Yiikiimliliigiinii Doguran Pay Oranlart ............cccocoveviiieenen. 72

1v. Bildirim YUKGMIGIETT c.vveeiiie e 73

v. Bildirimin Yapilmast .......ccoooviiiiiiiiicieee e 75

b. Karsilikl1 Istirak Durtmunda ...........cccooeeeeeeeeeseseeees s, 76

L. Genel Olarak .........cc.eeieiiiiiie e 76

ii. Basit Karstliklt IStrak ........cocoovvvevivieiiiiciccccceeesesee e 78

1X



iii. Nitelikli Karsiliklt IStHrak..........oocoveveiveeeeceeesececcee e, 79

2. Haklarin Donmasinin SONUGIAIT............coiiiiiiiiiiiiie e 80

a. Bildirim Yiikiimliiliigiiniin {hlali Halinde ...........cccooeeviiveriierericeeseeenane, 81

1. Kanuni DUZenIeme..........cooiiiiiiiiiiiicii e 81

11, DONIMA AN .eeiiiiiiiiie et e e e e e snae e e snaeeennneeans 83

1ii. Haklarin Donmasi ve Sonuclart.........ccccceveeiiiiiec i 84

b. Karsilikli Istirak Halinde..........cccoeevevevciieieeesieciee e, 87

1. GENEl Olaraki ......cooiuviiiiiiiiiie e 87

ii. Basit Karsilikl1 Istirak Halinde ..........cococoveveueverevececeeeees e, 88

iii. Nitelikli Karsilikli Istirak Halinde ..........cccoovevevevieeeee e 90

B. Bilgi Alma Hakki Bakimindan ...........ccccocviiiiiiiiiiiiicceee e 91
C. Ozel Denetim Isteme Hakki Bakimindan..............cocoevvvveveeeeseeeeseeeeeesn, 92

UCUNCU BOLUM
SIRKETLER TOPLULUGUNA DAHIL BiR ANONiIM SIRKETTE PAY
SAHIPLERININ KORUYUCU (DAVA) HAKLARI

L GENEL OIaraK ..ottt sttt sttt sae e b be e ne e 94
I1. iptal ve Sorumluluk Davasi Agma Hakk1 Bakimindan .............cccceoeevevevrerveennnen. 95
A. Iptal Davast Agma HaKKI .........cccccevviieiuiriiiiieicee s 95

B. Sorumluluk Davast Agma HakKi ..........ccocoveiiiiiiiiiiiiii e 96

C. Sirketler Toplulugunun EtKiSi..........ccoiviiiiiieiiniiiciieiesecsee e 97

III. Bagh Sirketin Zararinin Tazmini Davast (TTK m.202/1)......cccceiviiiiiiiiiniinienns 99
AL GENEl Olarak .......ooiiiiiiiiii e 99

B. Sorumluluk ve Sartlari..........ccoouiiiiiiiiiii s 100

G TarAflAT e 103

L. DaVACIIAT ... s 103

2. DaValIar......ccoiii e 105

D. Talep ve Sorumlulugun Kapsami .........ccccovoviiiiiiiiiiiiiceesc e 105

E. Yetkili Mahkeme ve Zamanagimi .......c..cocvieiiiereiieeeiieeesieessieessneessneessseessnnns 107

IV. Pay Sahiplerinin Zararinin Tazmini veya Paylarinin Satin Alinmasi Davas1 (TTK
TNL202/2) et bttt e n e nne e r e reas 108
AL GENEl Olarak .......ooiiiiiieiiieee s 108

B. Sorumlulugun Sartlart ... 109

C. Diger HUKUMICT .....c.cooviiiiiiiii e 110
SONUC ...ttt e bt s bt e e st e e s bt e aateesaeeasbeeabeeanbeenbeeanbeenbeeanteens 112
KAYNAKCA ...ttt b et b et e b e e b e e sne e neesneas 118



BATIDER
BTHAE
bkz.

C.

C.

dn.

E.

E.T.
eTTK
GUHFD
HD

hk.
[UHFM
K.

KHK

m.
MUHFHAD
RG
RKHK

TAAD
TBK
TDK
TMK
TTK
vb.
vd.

YUHFD

KISALTMALAR

: Banka ve Ticaret Hukuku Arastirmalar1 Dergisi

: Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii

: bakiniz

: Cilt

: climle

: dipnot

: Esas

: Erigsim Tarihi

: eski Tiirk Ticaret Kanunu (6762 say1li)

: Galatasaray Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi
: Hukuk Dairesi

: hakkinda

: Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi Mecmuas1
: Karar

: Kanun Hiikmiinde Kararname

: madde

: Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi Hukuk Arastirmalar1 Dergisi
: Resmi Gazete

: Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun

: sayfa

: Say1

: Tarith

: Tiirk Adalet Akademisi Dergisi

: Tlirk Borglar Kanunu (6098 sayili)

: Turk Dil Kurumu

: Tirk Medeni Kanunu (4721 sayil)

: Tlirk Ticaret Kanunu (6102 sayili)

: ve benzeri

: ve digerleri

s Yl

: Yeditepe Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi

X1



GIRIS

Sirketler, farkli tiizel kisilikleri geregi hukuken birbirinden bagimsizdirlar.
Ekonomik yonden bakildiginda ise sirketlerin ¢esitli gerekcelerle belirli merkezler
etrafinda yogunlastigi gézlemlenmektedir. Bu durum, birden fazla sirketin ayn1 ekonomik
amag ugruna bir araya gelmesi veya bir sirketin faaliyetlerini, birden fazla sirket arasinda
islevsel sekilde paylastirmasi seklinde gergeklesebilir. Boylece karsimiza, hukuken
birbirlerinden bagimsiz ancak hakim olana kars1 ekonomik bagimsizliklar1 zayiflayan

sirketlerden olusan bir topluluk ¢ikmaktadir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun yiiriirliige girmeden 6nceki donemde,
sirketlerden olusan topluluklar hukuken taninmamaktaydi. Sirketlerin ekonomik anlamda
gruplagmalar1, hukukumuzda muhasebe, vergi, rekabet ve sermaye piyasast hukuku gibi
alanlarda dikkate alinmis olmakla birlikte Alman hukukundaki “konzern” sistemi gibi
acik ve sistemli bir diizenleme bulunmamaktaydi. Ekonomik anlamda bagimli olan
sirketlerin yonetim organlarinin talimat veya yonlendirme ile aldiklar1 kararlar, her bir
sitket bagimsiz kabul edildiginden, yalnizca kendi sorumluluklarint dogurmaktaydi.
Dolayisiyla hukukun, ekonomik gercekleri dikkate alip sirket gruplasmalarini tantyarak

bozulan menfaat dengesini yeniden tesis etmesi gerekmekteydi.

Sirket gruplasmalarini bir sisteme kavusturan sirketler toplulugu hiikiimleri,
hukukumuzda ilk defa 6102 say1li Tiirk Ticaret Kanunu ile diizenlenmistir. Boylece, baglh
sirketin bagimsizlig1 olgusu ile hakim olanin yiiriittiigii topluluk politikalar1 baglaminda
aldig1 talimat veya yonlendirmeler arasinda sikisan bagli sirket yonetim organinin i¢inde
bulundugu gergeklik dikkate alinmistir. Yine baglh sirket, bagh sirkette digsarda kalan pay
sahipleri ve bagh sirket alacaklilar1 ile hakim sirketin topluluk politikalarini
gerceklestirmesi sayesinde hem kendisinin hem de toplumun elde edecegi menfaatler

dengesi tesis edilmeye calisilmistir.

Sirketler toplulugunda bagl sirketin, topluluk politikalariyla giidiillen menfaati
kendi menfaatinin Oniine gecirmesi her zaman giindeme gelebileceginden, bagh sirkette

disarda kalan pay sahiplerinin haklarinin korunmasi bakimindan topluluk hukukuyla



yeniden tesis edilmeye ¢alisilan denge, daha fazla 6nem arz edecektir. Bu amaca yonelik,
topluluk hiikiimlerinin uygulama kapsamin1 genisleten “tesebbiis” istisnasini getiren TTK
m. 195/5, seffafligin saglanmaya calisildigi ve tesebbiise bildirim yiikiimliiliigiiniin
getirildigi TTK m. 198, yine kamuyu aydinlatma prensibiyle hakim ve bagh sirketlerin
diizenleyecegi raporlar belirleyen TTK m. 199, karsilikli istirak suretiyle kdpiik sermaye
olusturulmasinin sakincalarini bertaraf etmek iizere diizenlenen TTK m. 201 (ve m. 389),
topluluk iligkileri bakimindan aydinlatict ve koruyucu nitelikte olan bilgi alma ve 6zel
denetim isteme haklar1 bakimindan yeni imkanlar getiren TTK m. 200 ve 207,
hakimiyetin kotiiye kullanilmas1 halinde pay sahiplerine taninan iki yeni dava hakki TTK
m. 202/1 ve 202/2 hiikiimleri sayilabilir. Elbette sirketler hukukunun diger hiikiimleri,
anonim sirket ve pay sahipleri bakimindan uygulanmaya her zaman devam edecektir. Pay
sahibi olunan sirket bir sirketler topluluguna dahil oldugunda ise topluluk hiikiimlerinin
uygulanmas1 da giindeme gelecek ve kapsam genisleyecektir. Iste calismanm temel

konusunu, olusan bu farkliligin irdelenmesi teskil etmektedir.

TTK anlaminda sirketler toplulugu, bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketi
tizerinde dogrudan veya dolayli olarak TTK m. 195°te sayilan hakimiyet kriterlerinden en
az birini sagladiginda kurulmus olur. Hakimiyet fiili (korporatif) yolla, s6zlesme yoluyla
veya diger bir yolla saglanabilir. TTK’da diizenlenen sirketler toplulugu hiikiimlerinin
uygulanabilmesi i¢in oncelikle TTK m. 195 anlaminda bir sirketler toplulugu var
olmalhidir. Bu durumda o6zel hiikiim niteligindeki topluluk hiikiimleri Oncelikle

uygulanacaktir.

Calisma kapsaminda oncelikle sirketler toplulugu temel noktalariyla tanitilmaya
caligilacaktir. Nitekim topluluk hiikiimlerinin uygulanabilmesi, anonim sirket pay
sahiplerinin haklarinin bunlardan etkilenebilmesi i¢in once bir sirketler toplulugunun
varhig1 tespit edilmelidir. Sirketler toplulugunun olusabilmesi i¢in iki ticaret sirketi
arasinda hakimiyet kriterlerinin saglanmasi gerekir. Yine toplulugun olusmasini etkileyen
diger bir konu, hakim sirkete bagli kag ticaret sirketinin bulunmasi gerektigi, doktrindeki
goriislerle birlikte aciklanmaya calisilmistir. Topluluk hiikiimleriyle TTK yoniinden ilk
defa diizenlenen “tesebbiis” kavrami, hakim konumda ve tacir olmas1 yonleriyle sisteme

getirilen dnemli bir istisna teskil eder. ilk boliimde tesebbiis ve hakimiyet kavramlart



tizerinde durulmus, hakimiyeti saglayan araclar tek tek incelenmeye caligilmistir. Bir
sirketler toplulugunun varlig1 tespit edildikten sonra topluluk hiikiimlerinin anonim sirket

pay sahiplerinin haklarini hangi yonde etkileyecegi incelenebilecektir.

Bir anonim sirketteki pay sahiplerinin haklarin1 malvarliksal ve malvarliksal
olmayan haklar olarak ikiye ayirabiliriz. Malvarliksal olmayan yani yonetsel haklar1 ise
kendi i¢inde yonetime katilma haklari, aydinlatict haklar ve koruyucu (dava) haklari
olarak ti¢ farkli grupta degerlendirebiliriz. Caligmanin ikinci boliimiinde pay sahiplerinin
yonetime katilma ve aydinlatic1 haklar1 kisaca tanitilacak ve pay sahibi olunan anonim
sirketin bir sirketler topluluguna dahil olmasit halinde, bu haklarin topluluk
hiikiimlerinden nasil etkilenecegi agiklanacaktir. Son olarak ligiincli boliimde ise yine
anonim sirket pay sahiplerinin koruyucu (dava) haklar1 kisaca tanitilacak ve sirketler
toplulugu hiikiimlerinin pay sahiplerine verdigi iki yeni dava hakki incelenecektir. iptal
ve sorumluluk davasi agma haklarinin topluluk hiikiimlerinden nasil etkilendigine

deginildikten sonra yeni dava haklarinin 6zellikleri tespit edilecektir.

Topluluk hiikiimleri, TTK nin “Ticaret Sirketleri” adli ikinci kitabinin birinci
kism1 “Genel Hiikiimler” kapsaminda “Sirketler Toplulugu” iist basligi altinda, 195 ila
209’uncu maddeler arasinda diizenlenmistir. Bildirim ytikiimliiliigiiniin ihlali ve basit
karsilikli istirak hallerinde haklarin donmasi yaptirirmi bu hiikiimler dahilinde
diizenlenmistir. Yine bagl sirketin, hakim sirketin paylarini iktisap etmesi, sirketin kendi
paylarimi iktisabiyla es deger tutuldugu icin (TTK m. 379/5) bu durumda TTK m.
389°daki yaptirim geregi oy hakkinin ve oy hakkina bagli haklarin da donmasi giindeme
gelecektir. Yine anonim sirket pay sahiplerine yeni haklar tantyan TTK m. 200, 202 ve
207 de topluluk hiikiimleri igerisindedir. Topluluk hiikiimleri tiim ticaret sirketlerini
kapsadigindan ilk boliimde genel sistem kisaca tanitilacak, daha sonraki boliimlerde ise
sirketler topluluguna dahil bir anonim sirket iizerinden pay sahiplerinin yonetsel haklar
degerlendirilecektir. Caligmanin amaci sirketler toplulugunu yalnizca TTK yoniiyle ele
almak olup diger disiplinlerdeki diizenlenis bi¢cimi kapsam disinda birakilmistir.
Topluluga dahil olan anonim sirketler bakimindan ise halka agik olmayan (kapali) sirket

tipi esas alinmastir.



BIiRINCi BOLUM

SIRKETLER TOPLULUGUNUN TANITILMASI

I. Genel Olarak
A. Hukukumuzdaki Tarihcesi

Sirketler toplulugu hukukumuzda ilk kez 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu® (TTK)
ile diizenlenmistir. 01.01.1957 tarihinden beri yiiriirlikte olan 6762 sayili eski Tiirk
Ticaret Kanunu’nda? (eTTK) sirketler topluluguna dair bir diizenleme yer almryordu.
Esasinda, tasaris1 Prof. Dr. Emst E. Hirsch tarafindan hazirlanan eTTK, donemine hitap
edebilen modern bir kanundu®. Bilgi toplumumuzun dinamik yapis1 ve gelisim hiz iilke
ve diinya ekonomilerini de doniistiirmiis, eTTK zamanla c¢agin ihtiyaclarma yanit
veremez hale gelmisti. Bu baglamda, ekonomik bir gerceklik haline gelen sirketler
toplulugunun {ilke ticaret kanunu tarafindan tanimmamasi birtakim sorunlara yol

acmaktaydi.

Eski donemde her bir ticaret sirketi istisnasiz bagimsiz kabul edilmekteydi*. Bu
durum halen teoride dogru olsa da isletmelerin bir araya gelerek olusturdugu ekonomik

yogunlasmanin®

geregi ortaya c¢ikan birinin digerine talimat verebilme, onu
yonlendirebilme ihtimali; baglh olanin yonetim kurulu, kiiclik pay sahipleri, alacaklilar

gibi 6zneler bakimindan farkli agmazlar olusturabilmektedir.

Bir sirketler toplulugu igerisinde yer alan bagh sirketin yonetim kurulu, hakim
sirketin yonlendirme ve talimatlarina maruz kalir. Yine bagh sirket yonetim kurulunun,

hakim sirket tarafindan yiirtitiilen topluluk politikalar1 ¢ergevesinde topluluk menfaatini

! Resmi Gazete Tarih: 14.02.2011, Say1: 27846, Yiiriirliik Tarihi: 01.07.2012.

2 Resmi Gazete Tarih: 09.07.1956, Say1: 9353.

3 Genel Gerekge, Tiirk Ticaret Kanunu Tasaris1 ve Adalet Komisyonu Raporu (1/324), TBMM Dénem: 23,
Yasama Yili: 2, Sira Sayisi: 96, s.7 (https://www.tbmm.gov.tr/yasama/komisyon-raporlari), E.T.
30.09.2023.

4 Yargitay 11. Hukuk Dairesi, E. 2013/12611, K. 2014/2230, T. 10.02.2014, Lexpera, (E.T. 30.09.2023). Bu
kararda davali ve dava dis1 sirketlerin grup sirketleri oldugu ancak farkli tiizel kisilikleri haiz olduklar,
sirket ortaklik yapilarinin birbirlerinden farkli oldugu ifade edilmistir.

5 Unal Tekinalp/Reha Poroy/Ersin Camoglu, Ortakliklar Hukuku II, (istanbul: Vedat Kitapgilik, 2019),
$.699; Genel Gerekge, Adalet Komisyonu Raporu, s.8.



kendi sirketinin menfaatine tercih etmesi gerekecektir. Olusan bu ortama ragmen baglh
sirketin kosulsuz bir sekilde bagimsiz kabul edilmesi, uygulamadaki ger¢ek ile hukukun
uyumsuzlugunu yansitmaktaydi®. Yeni bir kanuna ihtiya¢ duyulmasini gerektiren birgok
sebepten biri Ozellikle sirketler toplulugu niteligindeki isletme iliskilerinin artmasinin
neden oldugu, her isletmenin kendi menfaatine bagimsiz kararlar alabildigi kabulii ile

ekonomik hayattaki ger¢ek arasindaki ¢eliskinin bilyiimiis olmasidir’.

Koklii degisiklik gereksinimi ile hazirlanan ve 2005 yilinda ortaya ¢ikan Tirk
Ticaret Kanunu Tasaris1, eTTK ’ya énemli yenilik ve degisiklikler getirmistir®. Bunlardan
biri eTTK’da hi¢ bulunmayan ve Tasari’da bir yenilik olarak yer alan sirketler
topluluguna iligkin hiikiimlerdir. Sirketlerin birbirleriyle iliskili durumu muhasebe, vergi,
sermaye piyasas1 hukuku gibi alanlarda 6zel olarak dikkate almmustir®. Ancak ilk defa
Tiirk Ticaret Kanunu Tasaris1 ile taninmasi gliindeme gelen sirketler toplulugu, kanun
koyucunun artik teorik kabullerden siyrilip ekonomik hayatin gergeklerine uygun kanuni
diizenleme yapma iradesi sonucunda TTK’da yerini almistir. Bu hiikiimler, Almanya,
Isvigre ve Avrupa Toplulugu diizenlemelerinden'® esinlenilen kisimlarla birlikte Tiirk

hukukuna 6zgii diizenlemeleri de barindirmaktadir?,

Tasar1 ayn1 zamanda sermaye sirketleri bakimindan da degisiklik ve yeniliklere
yer vermistir. Ozellikle anonim sirketler bakimindan eTTK donemindeki pay sahipligi
haklari muhafaza edilmis, ayrica yeni haklar taninmak suretiyle de zenginlestirilmistir'2.
Siire¢ icerisindeki degisiklerle birlikte 6102 sayil1 yeni Tiirk Ticaret Kanunu TBMM’de
kabul edilmis, 14.02.2011 tarihli Resmi Gazete’de yayimmlanmistir. TTK, 01.07.2012

6 Sirketler Toplulugu Gerekge [195 ila 209. Maddelerle ilgili Genel A¢iklamalar], s. 133-134; Tekinalp
(Poroy/Camoglu), Ortakliklar II, s. 699.

" Genel Gerekge, Adalet Komisyonu Raporu, s.8.

8 Daha ayrmtili bilgi igin bkz. Genel Gerekge .38 vd.

% Giil Okutan Nilsson, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi’na Gore Sirketler Toplulugu Hukuku, (Istanbul: On iki
Levha Yayincilik, 2009), s. vii.

10 Sirketler toplulugu kurumunu “bagli isletmeler hukuku” adryla ilk diizenleyen iilke Federal Almanya’dir.
Alman konzern hukuku ve Avrupa sirketler topluluguna iliskin olusturulan Forum Europeum’un 6nerileri,
Tasar1’y1 etkilemistir (Gerekge Sirketler Toplulugu Genel Agiklamalar, s.134).

11 Gerekge (Sirketler Toplulugu Genel Agiklamalar), s.134; Okutan Nilsson, Topluluk, s.2.

12 Genel Gerekge, Adalet Komisyonu Raporu, s.44 vd.



tarithinde bir biitiin olarak yiiriirliige girmis ve bdylece sirketler toplulugu hiikiimleri

hukuk diinyamizda yerini almigtir’,

B. Tanim ve Hukuki Nitelik

Sirketler toplulugu; hakim ve bagli konumda bulunan ticaret sirketlerinin bir
hakimiyet iliskisi igerisinde birlikte olusturdugu, sirketler hukukuna tabi olmakla birlikte
kendine has bir sistemi olan, kisi birligi niteliginde ancak tiizel kisiligi bulunmayan
ekonomik bir biitiinliiktiir'®. Sirketler toplulugunu bir ekonomik biitiinliik olarak
degerlendirmek, konunun sadece bir yoniinii ifade etmektedir. Hukuksal tanim i¢in ise
pozitif diizenlemeler incelenmelidir’®. TTK’da sirketler topluluguna iliskin bir tanim
bulunmamakla birlikte toplulugun kimlerden ve nasil olustuguna dair hiikiimler yer
almaktadir. Bunlardan ilki, hakim sirket ve ona dogrudan veya dolayli olarak bagl
bulunan sirketlerin birlikte sirketler toplulugu olusturdugunu ifade eden TTK m. 195/4
hiikmiidiir. Topluluk 6znelerini belirleyen TTK m. 195/4 hiikmii, esasen bir tanimdan
ziyade kiimeyi ve elemanlarini teshis etmekten ibarettir. Bir diger ilgili hiikkiim olan TTK
m. 195/1°de ise bir ticaret sirketi diger bir ticaret sirketi lizerinde dogrudan veya dolayli
olarak hiikiimde belirtilen hakimiyet araclarindan en azindan birini saglayarak hakimiyet
kurabiliyorsa birinci sirketin hakim digerinin baglh sirket oldugu saptanmistir. Hilkmiin
bu fikrasi ise yalnizca topluluk 6znelerinin sifatlarin1 hangi kriterler gerceklestiginde

kazanacaklarini ortaya koymaktadir.

Sirketler topluluguna iliskin diizenlemelere yer veren Ticaret Sicili
Yonetmeligi’nde® (TSY) sirketler toplulugunun nasil meydana gelecegi ifade edilmistir.

Buna gore TTK m. 195/4 anlaminda bir sirketler toplulugu, bir ticaret sirketi ile buna

18 TTK 201/1°de 6ngériilmiis olan oy haklarmmn kullanilmasina iliskin smirlamanin TTK nin yaymmi
tarihinden iki yil sonra yiiriirliige girdigine dair bkz. 6103 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun Yiriirligi ve
Uygulama Sekli Hakkinda Kanun, Resmi Gazete Tarih: 14.02.2011 Say1: 27846, m.19.

14 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar II, 5.708; Ece Ozden, Sirketler Toplulugunda Azinlik Haklar1 ve
Azmligin Korunmasi, Prof. Dr. Ziihtii Aytag’a Armagan, (istanbul: On Iki Levha Yayincilik, 2022), s.1720;
Hasan Pulash, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, (Ankara: Adalet Yaymevi, 2022), s.157; Unal Tekinalp,
Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku, (istanbul: Vedat Kitapgilik, 2020), s.635.

15 Sirketler toplulugu hukukunun temel sorunlarindan biri olan ekonomik anlamda birlik olmasina ragmen
hukuken farkl tiizel kisilikler sebebiyle ¢okluk meydana gelmesi ikilemi agisindan ayrintili degerlendirme
i¢in bkz. Cumhur Boyacioglu, Konzern Kavrami, (Ankara: Nobel Yayin Dagitim, 2006), s. 41-66.

16 Resmi Gazete Tarih: 27.01.2013, Say1: 28541.



dogrudan veya dolayl1 olarak bagli bulunan en az iki ticaret sirketinden meydana gelir
(TSY m. 105/1). TSY nin 105. maddesi, bir farkla TTK 195. maddenin birinci ve
dordinci fikralarinin harmanlanarak tekrarindan ibaret bir hitkkiimdiir. Diizenleme, en
kiiciik toplulugun olusabilmesi i¢in gerekli asgari 6zne sayis1 ongorerek bazi tartismalara
neden olmustur. Zira Kanun’da bir sirketler toplulugundan bahsedebilmek icin hakim
sirkete bagli en az kag sirket olmasi gerektigi acik¢a diizenlenmemis, dolayisiyla topluluk
Oznelerinin sayisimna iliskin bir alt veya st sinir getirilmemistir. Kanunun agikca
diizenlemedigi bir hususun yonetmelik ile diizenlenmesi tartismasi bir yana, burada

Kanun’un soziine ve dziine aykir1 bir hususun yer aldigindan dahi séz edilebilir!’.

Sirketler toplulugunu tanimlamaya yonelen TTK m. 195 hiikmiiniin birinci ve
dordiincii fikralarinda hakim ve bagh sirket ifadeleri kullanilmistir. Diger bir topluluk
Oznesi olan tesebbilis ise geri planda birakilmisti. Bunun sebebi, hukukumuzda
toplulugun kurucu unsurlarinin ticaret sirketleri olarak belirlenmis olmas1 ve tesebbiisiin
istisna teskil etmesidir. Tesebbiis, her ne kadar hakim sirket konumunda bulunabilirse de

tesebbiise yine topluluk hiikiimleri uygulanir®®,

Hakim girket, bagl sirket tizerinde TTK 195. maddedeki hakimiyet araglar ile
dogrudan veya dolayli bir hakimiyet kurabiliyorsa bu sirketler hep birlikte sirketler
toplulugunu olusturur®®. Topluluga dahil sirketler bakimindan genel anlamda TTK’nin
ilgili sirket tiirline 6zgli hiikiimlerine tabiiyet hususunda bir degisiklik meydana
gelmemektedir. Bir yandan temel sistem gecerliligini siirdiiriirken diger yandan buna ek
olarak topluluk hiikiimleriyle getirilen yeni yiikiimlilikler, hukuki imkanlar ve
sorumluluk sistemi s6z konusu olmaktadir. Bu itibarla sirketler topluluguna iliskin
hiikiimlerin 6zel niteligi ve ilgililerin menfaatlerini daha nitelikli sekilde koruyabilme
kapasitesine sahip olmasi1 birlikte dikkate alindiginda, bunlarin TTK’daki diger

hiikiimlere nazaran 6ncelikle uygulanmasi gerektigi soylenebilir®.

17 Bu konuya iliskin daha genis aciklamalar igin bkz. “Bagl Sirketlerin Sayis1 Sorunu” bashgi (1.B.4).

18 Tekinalp, Yeni Hukuk, 5.633. TTK 195/5’e gore sirketler toplulugunun hakiminin bir tesebbiis olmasi
halinde de 195 ila 209. maddeler ile Kanun’daki sirketler topluluguna iliskin hiikiimler uygulanir.
Konsolide tablolar hakkindaki hiikiimler saklidur.

19 Hasan Pulasl, Sirketler Hukuku Serhi, (Ankara: Adalet Yayinevi, 2022), 5.522.

20 Sabih Arkan, Sirketler Toplulugu ile ilgili Hiikiimlerin Onceligi Sorunu, Prof. Dr. Ziihtii Aytag’a
Armagan, (Istanbul: On iki Levha Yaymcilik, 2022), 5.481-482.
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Sirketler toplulugu, farkl tiizel kisiliklere sahip ticaret sirketlerinden olusan bir
kisi birliginden ibarettir. Birden fazla kisiden olusan topluluk, her ne kadar onu olusturan
kisileri kapsayan soyut bir ifade olsa da akla bu toplulugun tek bir kisi veya tesebbiis gibi
hareket edip edemeyecegi sorusu gelebilir. Yargitay, dniine gelen bir dosyada ilk derece
mahkemesinin, grup (topluluk) sirketlerinin farkl: tiizel kisilikleri haiz olduklarina, bunun
geregi olarak aralarinda yapilmis bir kefalet akdi bulunmadik¢a karsilikli olarak
birbirlerinin hak ve borglarindan sorumlu tutulamayacaklarina dair kararini yalnizca
vekalet ticreti yoniiyle bozarak toplulugun bir hukuki biitiinliikk olusturmadigin1 kabul

etmistir?L.

Sirketler toplulugu hiikiimleri esasen farkli tiizel kisilikleri bulunan hakim ve bagh
sirketler arasindaki iligkileri, yiikiimliiliikleri, sorumluluk sistemini diizenler. Bu
hikkiimler ile topluluk diye ayr1 bir irade, kisi ve onun Ozellikleri, yapisi
aciklanmamaktadir. Bu yilizden toplulugu bir tesebbiis olarak ele alamayacagimiz gibi
topluluk, bir adi ortaklik olarak da diisiiniilemez?®. Nitekim yukaridaki Yargitay karar
tizerinden degerlendirildiginde adi ortaklikta ortaklar, ortaklik bor¢larindan miiteselsilen
sorumlu olacagindan, farkli tiizel kisilerin digerinin borcundan &tiirii sorumlu
tutulabilmesi i¢in kefalet akdi gibi bir borg iligkisi aranmasi, topluluga miiteselsil
sorumlulugun esas oldugu (TBK m. 638/3) adi ortaklik hiikiimlerinin dahi

uygulanmadigin1 géstermektedir.

Sirketler toplulugu, ekonomik bir biitiinliiktiir”®. “Birlikten kuvvet dogar.”
anlayistyla nasil gercek veya tiizel kisiler bir araya gelip sirket vb. yapilar olusturuyorsa
aynmi gerceklik isletmeler, sirketler bakimindan da gecerlidir. Diger bir yonden
bakildiginda ¢ok biiyiik bir isletmenin sektorlere ayrilmasi, riski bolmesi de aslinda yine

bir birlikten kaynaklanmaktadir. Farkli isletmeler gesitli ekonomik gerekgelerle?* belli

2L Yargitay 11. HD. E. 2013/12611, K. 2014/2230, T. 10.02.2014, Lexpera, (E.T. 30.09.2023); Tekinalp
(Poroy/Camoglu), Ortakliklar II, s.709.

22 Tiirk hukukunda toplulugun adi ortaklik olarak nitelendirilmesinin yahut topluluga adi ortaklik
hiikiimlerinin uygulanmasinin miimkiin olmadigina dair bkz. Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar II,
8.756-757. Yine de topluluk biinyesindeki sirketlerin belli konular i¢in aralarinda adi ortaklik kurmalar
miimkiindiir.

2 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar 11, 5.708.

24 Bu gerekgeler igin bkz. Sinan Misili, “Sirketler Toplulugu Hukuku Tarihge ve Terminoloji”, Tiirkiye
Adalet Akademisi Dergisi, Y1l: 13 Say1: 52 (2022), s.162-163.
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merkezler etrafinda toplanabilir. Esit diizlemde bir araya gelebilecekleri gibi biri
digerini/digerlerini kontrolii altina da alabilir. Iste hukuken sirketler toplulugu olusturacak
sekilde bir araya gelen bu kisi birligi, ekonomik bir biitiin olusturur. Her birinin kendi
menfaati oldugu gibi hakim olanin belirledigi topluluk politikalar1 dahilinde gozetilen bir
topluluk menfaati de vardir. Aslinda bu biitiinliigii meydana getiren hakimiyeti saglayan

giigtiir®®,

Sirketler toplulugu hiikiimleri nitelikleri geregi 6zel hiikiimlerdir ve bunlarin
uygulanabilmesi i¢in TTK m. 195 anlaminda bir sirketler toplulugunun var olmasi
gerekir. Dolayisiyla mahkeme oniine sirketler toplulugu hiikiimlerini ilgilendiren bir
mesele geldiginde hakim oOncelikle topluluk iliskisinin bulunup bulunmadigini tespit
etmelidir®®. Sirketler toplulugunun varlig bakimindan bir tespit davasmin agilmasinin ise
miimkiin olmadig1 kanaatindeyiz. Tespit davas1 bakimidan eda davasi agilamama sarti?’
sebebiyle hukuki yarar yoklugu s6z konusudur. Halihazirda, 6rnegin, hakimiyetin kotiiye
kullanilmasima dayanarak acilacak tazminat davasinda hakim zaten 6n sorun olarak

sirketler toplulugunun varligin1 6ncelikle inceleyip karara baglayacaktir.

C. Menfaatler ve Topluluk Hiikiimlerinin Diizenlenme Sebepleri

Bir ticaret sirketinin bagka ticaret sirketlerine hakimiyet araclarini kullanarak
hakim olmasi, her ne kadar serbest piyasa ekonomisine ve hukuka uygun olsa da
beraberinde bazi sorunlara yol agmaktadir. Gergek ve tiizel kisilerin miilkiyet hakki ¢atis1
altinda gerceklesen bu olagan davranislar, baz1 olumsuz sonuglara yol agabilecegi i¢in

menfaatler dengesini yeniden tesis edecek bir sisteme ihtiya¢ vardir.

25 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar II, 5.709.

% Yargitay 11. HD., 2018/2560 E. 2018/3863 K. ve 20.05.2019 tarihli kararinda (Lexpera, E.T. 30.09.2023)
TTK’nin 202. maddesinden kaynaklanan tazminat davasinda, taraflar arasinda hakimiyet iligkisinin mevcut
olup olmadigr dolayisiyla sirketler toplulugu hiikiimlerinin uygulama yeri bulunup bulunmadigi
degerlendirilmeden verilen karar1 bozmustur.

2T HMK m. 106/2’ye gore tespit davasi agan davacimin, bu davay1 agmakta hukuki yararmin bulunmasi
gerekmektedir. Eda davasi agilmasinin miimkiin oldugu hallerde ise tespit davasi agilmasinda hukuki yarar
bulunmamaktadir (Yargitay 8. HD. E. 2019/914, K. 2021/4733, T. 03.06.2021, Lexpera, (E.T. 30.09.2023).
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Hakim sirket, bagl sirketleri kendi menfaati veya belirlenmis topluluk politikalari
dogrultusunda yonlendirir. Baglh sirkette disarida kalan pay sahiplerinin, hakim sirket
veya topluluk menfaatine gore yonlendirilen sirkette kararlara etki etme olanaginin,
azinlik haklarmin ve bireysel pay sahipliginin sagladigi imkanlar1 da dikkate alarak,
oldukca az oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bir yanda Anayasa’da?® tanman miilkiyet
hakk1 ve tesebbiis hiirriyetini kullanan hakim sirket (veya tesebbiis), diger yanda ise ayni
haklar1 daha az oranda kullandig1 veya kullanabildigi i¢in adeta cezalandirilan,
menfaatleri topluluk ugruna ihlal edilen ve buna etki edemeyen (disarida kalan) pay
sahipleri ve bagl sirket alacaklilari bulunmaktadir. Isletmeler arasi yogunlasmalar
arttik¢a bu sorunlar glindeme gelmis ve menfaatler dengesini yeniden tesis etme ihtiyaci

hasil olmustur.

Sirketler toplulugu hiikiimleri ile diizenlenmesi amaglanan sorun, topluluk
menfaati?® igin bagli sirket menfaatinin®® feda edilmesi riskidir*l. Teoride bagimsiz olan
sirketlere iliskin her kural gercek hayatta bagli olan sirketlere uygulanamayacagindan,
ozel diizenleme yapmak ve bagh sirkette disarida kalan pay sahipleri®? ile bagli sirket
alacaklilarinin menfaatlerini korumak, topluluk hiikiimlerinin temel amaci olarak ifade
edilebilir®®. Her ne kadar hiikiimlerin temel amacinin, olusan durumda zay1flar1 korumak
oldugu soylenebilirse de konu yalnizca bununla siirli degildir. Bir tarafta hakimiyet
altindaki sirketin, onun disarida kalan pay sahiplerinin ve alacaklilarinin korunmasi
amaciyla gozetilen menfaat, diger tarafta ise hem topluluk hakiminin yonlendirme ve
yaptirim giiciiyle saglamaya ¢alistig1 topluluk menfaati hem de ekonomik gercgekligin

ortaya ¢ikardigi isleyen bir mekanizma olan sirketler toplulugunun meydana getirdigi tiim

28 Resmi Gazete Tarih: 09.11.1982, Say1: 17863 (Miikerrer). T.C. Anayasasi m. 48: “Herkes, diledigi alanda
calisma ve sozlesme hiirriyetlerine sahiptir. Ozel tesebbiisler kurmak serbesttir.”

2 Topluluk menfaati kavrami, “belirlenmis, somut ve mesru topluluk politikasina yéonelik olarak sirketler
toplulugunu meydana getiren tiim sirketler ile birlikte toplulugun hukuki ve ekonomik hayatinin saghkl bir
sekilde devami icin korunmasi gereken faydalarin biitiinii” seklinde tanimlanmigtir. Muhammed Sulu,
Anonim Ortakliklarda Sirket Menfaati Kavramu, (Istanbul: On Iki Levha Yaymecilik, 2019), s. 181.

%0 Sirket menfaati kavrami, “esas sozlesmede belirtilen sirket amacina yonelik olarak sirket ile iliskide
bulunan menfaat gruplari ile birlikte hukuki, ekonomik ve sosyal hayatimin saghkh bir sekilde devami igin
sirketin sahip olmasi gereken mesru menfaatlerinin biitiinii” seklinde tanimlanmistir. Sulu, Sirket Menfaati
Kavramy, s. 30.

31 Okutan Nilsson, Topluluk, s.1.

32 Pay sahipleri menfaati kavrami, “bir sirketin mesru menfaatleri ile catismayacak bir sekilde, mali ve
sosyal pay sahipligi haklari ile birlikte sirketten alinan kar payint maksimize edecek menfaatlerin biitiinii”
seklinde tanimlanmistir. Sulu, Sirket Menfaati Kavramy, s. 79.

33 Okutan Nilsson, Topluluk, s.15.
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topluma yonelik menfaat yer almaktadir®*. Bu yénden bakildiginda karsilikli menfaatlerin

dengede tutulmasi gerektigi unutulmamalidir®.

Topluluk hiikiimlerinin diizenlenmesinin temelinde, teoride kati bir bi¢imde
sirketlerin, farkl tiizel kisilikleri dolayisiyla birbirinden kesin bir bicimde bagimsiz birer
0zne oldugunu ve bdylece baska bir sirketin hakimiyeti altinda bulunsalar dahi onlar1
bagimsiz kabul etmenin somut ekonomik hayat gercegiyle uyusmamasi c¢eligkisi
yatmaktadir®®. Bir sirketler toplulugu dahilinde hakimiyet altinda bulunan sirketler her ne
kadar hukuki yonden bagimsiz olsalar da ekonomik olarak bagimsiz olduklarini séylemek

giigtiir®’.

I1. Sirketler Toplulugunun Ozneleri

A. Genel Olarak

Sirketler toplulugu, TTK m. 195/4’e gore hakim sirket ile bagl sirket/lerden
olusur. Bir istisna olarak diizenlenen hakim tesebbiise de sirketler toplulugu hiikiimleri
uygulanir (TTK m. 195/5). Topluluk kelimesi, nitelikleri bakimindan bir biitiin olusturan
kimselerin hepsi®® anlamina gelmektedir. Hukuken farkli tiizel kisilikleri bulunan ve
hakimiyet iligkisi i¢inde bir araya gelen ticaret sirketlerinin olusturdugu biitiinii ifade
etmek tizere “Sirketler Toplulugu” kavrami kullanilmigtir. Tartigmali bir konu olan
sirketler toplulugunu olusturan en az sirket sayis1 meselesi her ne kadar calismada daha
sonra giindeme getirilecek olsa da burada biri hakim digeri bagl iki sirketin yukarida yer

verilen topluluk tanimina dahil oldugunu, TTK bakimindan topluluk olugmasi i¢in ikiden

% Funda Ozdin, Cash Pooling (Nakit Havuzu) Uygulamasinda Bagli Sirket Y6netim Organinin Sermayenin
Korunmast {lkesi Baglamindaki Yiikiimliiliikleri ve Sorumlulugu, Sermaye Sirketleri Hukukunda Giincel
Gelismeler Sempozyumu, On iki Levha, 2020, Istanbul, s. 62-63.

3 Okutan Nilsson, Topluluk, s.15.

% Giiray Ozsu, Ekonomik Bir Biitiinliik Olarak Sirketler Toplulugunda Hukuki Sorumluluk, (Ankara:
Adalet Yayevi, 2021, s. 30; Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar II, s.704.

37 Sirketler topluluguna dahil olan bagh sirketler, hukuki bagimsizliklarini korusalar da ekonomik
bagimsizliklarini yitirerek ekonomik anlamda toplulugun bir parcasi haline gelmistir. Ece Ozden, “6102
Sayili Tiirk Ticaret Kanunu Baglaminda Sirketler Toplulugunda Bagli Sirket Alacaklilarinin Dava
Haklarinin Degerlendirilmesi”, Bilkent Universitesi Geng Hukukgu Aragtirmacilar Sempozyumu,
(istanbul: On iki Levha Yayincilik, 2020), s. 591.

38 Tiirk Dil Kurumu Giincel Tiirkge Sézliik, (https://sozluk.gov.tr) E.T. 30.09.2023.
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fazla unsurun bir araya gelmesinin zorunlu olmadigini simdilik yalnizca kavram

tizerinden belirtmekte yarar vardir.

Sirketler toplulugunun 6znelerinin isletmelerden mi yoksa ticaret sirketlerinden
mi olusacagi, topluluk hiikiimlerinin uygulama kapsamini belirleyecek bir tercihtir.
Alman ve Avrupa sistemi, daha genis kapsamli uygulama alan1 sagladig1 icin “isletme”
kavramini sirketler toplulugunun 6znesi olarak kabul etmistir®®. Tiirk Ticaret Kanunu
Tasaris1 doneminde ilk 6nce sermaye sirketleri 6zne olarak kabul edilmis, daha sonra
kapsamin bu kadar dar olmasinin dogurabilecegi olumsuz sonuglar gozetilerek ticaret
sirketleri esas1 benimsenmistir’®. Toplulugun bir¢ok sirketle salkim veya piramit olarak
sekillendigi durumlarda aradaki hakim sirketlerin sahis sirketi yapilarak topluluk
hiikiimlerinin uygulanmasindan kag¢imilmasin1 engellemek icin TTK m. 195 birinci

fikrada “ticaret sirketi”nin yer almas1 daha dogru bulunmustur®!.

B. Hakim ve Bagh Sirket

Sirketler toplulugu, bir hakim sirket ve ona dogrudan veya dolayli olarak bagl
bulunan bagl sirket/lerden olusur (TTK m. 195/4). Hakim sirket i¢in “ana sirket”, bagh
sirket i¢in de “yavru sirket” ifadeleri tercih edilebilir (TTK m. 195/4-¢c.2).

Hem hakim sirket hem de bagh sirket, TTK m. 124’te sayilan bir ticaret sirketi
olmalidir (TTK m. 195/1). TTK m. 195 geregi, bir ticaret sirketi ile digeri arasinda bu
maddede aranan hakimiyet kriterleri varsa ancak bu halde biri hakim digeri bagl sirket
vasfina sahip olacaktir. Dolayisiyla sirketler toplulugundan s6z edebilmek i¢in en azindan
biri digerine kars1 hakimiyet saglayan iki ticaret sirketinin var olmasi gerekli ve yeterlidir.
Kanun koyucu, toplulugun varlig1 i¢in gereken sirket sayisini gerek alt limit gerek de tist
limit olarak acikg¢a diizenlemeyi tercih etmemistir. Topluluk hiikiimlerinin sdziinden ve

Oziinden sirketler toplulugunun olusmasi i¢in gerekli en az sirket sayisinin biri hakim

39 Gerekge (Sirketler Toplulugu Genel Aciklamalar), s.135.

40 Gerekgede sirketler toplulugunu ilk defa diizenleyen bir iilkenin “isletme” gibi genis, sinirlar1 kolay
belirlenemeyen bir kavrami esas almasinin giigliikkler dogurabilecegi ifade edilmistir. (Gerekce Sirketler
Toplulugu Genel Agiklamalar, s.135).

41 Adalet Alt Komisyonu Raporu (Arslan Kaya, Tiirk Ticaret Kanunu, (istanbul: Beta Yayimcilik, 2021),
5.293). Daha sonra Adalet Komisyonu’nca da bu rapor kabul edilmistir.
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digeri bagl ticaret sirketleri olmak tizere iki oldugu, sirketlerin sayis1 bakimindan bir {ist

smirin ise bulunmadigr anlagilmaktadir®?,

Tasar1 doneminde ilk once topluluk 6zneleri sermaye sirketlerinden ibaret olmak
tizere diizenlenmisse de daha sonra Adalet Alt Komisyonu goriismelerinde hakim ve baglh
sirketlerin arasina sahis sirketleri yerlestirmek suretiyle hiikkmiin dolanilmasi ihtimali g6z
Ontine almarak TTK 195. madde hiikmii, ticaret sirketlerini esas alacak sekilde
genisletilmistir®®. Ticaret sirketleri kollektif, komandit, anonim, limited ve kooperatif
sirketlerden olugsmaktadir (TTK m.124/1). Bunlardan kollektif ve komandit sirket sahis
sirketi olmakla anonim, limited ve sermeyesi paylara boliinmiis komandit sirket ise
sermaye sirketidir (TTK m.124/2). Kooperatif sirket ise ne sahis ne de sermaye sirketi

olarak sayilmis olup sui generis bir yapisi vardir®,

Hukuk teknigi bakimindan ticaret sirketlerinden her birinin hakim girket
olabilecegi sdylenebilir. Ticari hayat gézlendiginde ise sahis sirketlerine gerek elverisli
olmamalar1 gerek 6zel durumlar1 sebebiyle bagli sirket olarak sirketler toplulugu
uygulamasinda pek rastlanmadigi sdylenebilir®. Bu nedenle sirketler toplulugunda
hakimin bir ticaret girketi olmasi durumunda, baglh sirket konumu bakimindan sahis

sirketleri hakkinda su hususlara dikkat cekmekte fayda vardir:

Hakim sirketin bir ticaret sirketi oldugu durumda, TTK m. 211°e gore kollektif
sirketlere ancak gercek kisiler ortak olabileceginden, bir ticaret sirketinin bir kollektif
sirkete katilmasindan s6z edilemez*®. Bu yéniiyle hakim tesebbiis gercek kisi degilse

kollektif sirketin bagl sirket olmas1 miimkiin degildir.

Yine komandit sirket s6z konusu oldugunda, hakim sirket bir ticaret sirketiyse

TTK m. 304/3’e gore komandite ortaklarin gercek kisi olmasi gerektiginden, bir ticaret

42 Okutan Nilsson, Topluluk, s.67.

4 Adalet Alt Komisyonu Raporu (Kaya, 5.293); Okutan Nilsson, s.68.

4 Kooperatiflerin hem kisi birligi hem de amaci kar elde etmek ve bunu paylasmak olan sirketlerden de
farkli olduguna dair bkz. Mustafa Topaloglu, "Kooperatiflerin Genel Ilkeleri ve Kurulusu", YUHFD,
C.XVIII, 2021/2 s. 646.

4 Okutan Nilsson, Topluluk, s.69.

46 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar I1, s. 715; Murat Can Atakan, Sirketler Toplulugunda Hakimiyet,
(Istanbul: Aristo Yaymevi, 2021), s. 81.
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sirketi ancak komanditer ortak olarak bir komandit sirkete katilabilir*’. Bu durumda TTK
m. 309/2 hiikmii geregi komandit sirket komanditeler tarafindan yonetildiginden, heniiz
bagli sirketi kendi i¢inde yonetemeyen bir ticaret sirketinin, topluluk baglaminda o sirketi

hakimiyeti altina alacagini soylemek pek olas1 degildir?®.

Sirketler toplulugu hakimi, bir ticaret sirketi yerine TTK m. 195/5 geregi bir
tesebbiis olabilir. Bu durumda hakim tesebbiis bir gercek kisiyse sahis sirketlerinin bagh
sirket olabilmeleri miimkiindiir. Yine hakimiyetin istirak suretiyle degil de hakimiyet
sOzlesmesiyle gerceklesmesinde durumunda, yukarida zikredilenler bir sorun teskil
etmeyecektir. Cilinkii bu ihtimalde sahis girketine hakim olmak bakimindan gercek kisi
katilim1 zorunlu olmayacak, bir ticaret sirketi de hakimiyet sdzlesmesiyle sahis sirketi

tizerinde hakimiyet kurabilecektir.

Hakim girketin, TTK m. 514’te “baslica amaci bagka isletmelere katilmaktan
ibaret olan” seklinde ifade edilen “holding sirket” olmasi bir zorunluluk degildir. Zira
TTK m. 195 yalnizca ticaret sirketi olmay1 aramistir. Ayn1 zamanda bir holdingin bir
sirkete istiraki, onun sadece holding olmasi sebebiyle tek basina sirketler toplulugu
olusturmaya yetmez. TTK m. 195, iki ticaret sirketi arasindaki hakimiyet iligkisine sonug

baglamistir®®.

C. Bagh Sirketlerin Sayis1 Sorunu
1. Pozitif Hukuktaki Diizenleme

a. Tiirk Ticaret Kanunu Yoniinden

TTK’da, sirketler toplulugu bakimindan bir hakim sirkete bagl kag¢ sirket
bulunmasi gerektigine dair agikca asgari veya azami bir sinir getirilmemistir. Bu sebeple

soruna, bazi topluluk hiikiimlerinden ¢ikarimlar yapmak suretiyle ¢6ziim aranmalidir.

47 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar 11, s.715; Atakan, Hakimiyet, s. 81.
48 Atakan, Hakimiyet, s.82.
4% Okutan Nilsson, Topluluk, s.70.
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TTK m. 195/1°e gore bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketi izerinde dogrudan
veya dolayli olarak hiikiimdeki hakimiyet araclarini saglayabiliyorsa birinci sirket hakim,
digeri bagh sirkettir. Bu sirketlerden (hakim veya bagh sirket) en az birinin merkezi
Tiurkiye’de ise TTK’daki sirketler topluluguna iliskin hiikiimler uygulama alani
bulacaktir (TTK m. 195/1-c.2). Bu baglamda hiikkme gore bir sirketler toplulugunun
olusabilmesi icin kural olarak biri hakim digeri bagli olmak tizere iki ticaret sirketinin

varlhig1 yeterli olacaktur.

TTK m. 195/4’e gore hakim sirkete dogrudan veya dolayli olarak bagli bulunan
sirketler, onunla birlikte sirketler toplulugunu olusturur. Toplulugun kapsamini belirleyen
bu maddenin lafzindan yola ¢ikildiginda bagh sirket sayis1 birden fazla olabilir ve bu
noktada bir tist limit de bulunmamaktadir. TTK m. 195/4-c.2’de ise “Hakim sirketler ana,
bagh sirketler yavru sirket konumundadir.” ifadeleri kullanilmistir. Bu hiikiim, say1
sorununa 1$1k tutmaktan ziyade hakim ve bagh sirket kavramlari i¢in kullanilabilecek es

anlamli ifadeleri belirtmektedir.

Sirketler toplulugu hakiminin merkezi veya yerlesim yeri yurt i¢inde veya disinda
bulunan bir tesebbiis olmasi halinde, konsolide tablolara iligkin hiikiimler sakli kalmak
kaydiyla, Kanun’daki topluluk hiikiimleri uygulanir (TTK m. 195/5). Sirketler toplulugu
sisteminde hakim konumda ticaret sirketi yerine bir tesebbiis bulunabilecektir. Bu husus
say1 sorunu bakimindan, en kii¢lik toplulugun 6zne sayisinin, hakimin bir tesebbiis olmasi
thtimalinde degigsmemesi yoniiyle 6nemlidir. Bu anlamda en kiigiik topluluk madem bir
hakim ve bir baglh sirketten olusabiliyor, hakim konumda bir tesebbiis yer aldiginda

tesebbiis ile ona bagli sirket arasinda da sirketler toplulugu iliskisi olusur.

b. Ticaret Sicili Yonetmeligi Yoniinden
Ticaret Sicil Yonetmeligi’'nde sirketler toplulugu ve hakimiyet konular1 105.

maddede diizenlenmistir. Buna goére TTK m. 195/4 anlaminda bir sirketler toplulugu, bir

ticaret sirketi ile ona dogrudan veya dolayli olarak bagli bulunan en az iki ticaret
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sirketinden meydana gelir®® (TSY m. 105-c.1). Yonetmelik, sirketler toplulugunun nasil
olusacagini diizenlerken TTK’nin aksine ¢ekirdek toplulugun kag sirketten olusacagini
net bir sekilde belirtmekten kaginmamustir. Boylece bir ticaret sirketi olan hakim sirkete
baglh bulunan asgari iki bagli ticaret sirketi birlikte li¢ 6zneyle en kiigiik toplulugu

olusturacak, bagl sirket sayisi ikiden fazla da olabilecektir.

Denkleme tesebbiis dahil oldugunda ise en kiiclik toplulugun iiye sayisi
degismektedir. Buna gore ticaret sirketi olmayan bir tesebbiise dogrudan veya dolayh
olarak bagli bulunan ticaret sirketleri sayisinin ancak ikiyi astigi durumda sirketler
toplulugu meydana gelir ve tesebbiis, toplulugun hakimi olur (TSY m. 105-c.2).
Yonetmelik, hakimin bir tesebbiis oldugu durumda en kiigiik sirketler toplulugunun
meydana gelebilmesi i¢in ona bagli bulunan en az ii¢ ticaret sirketini aramistir. Boylece
bir tesebbiis ve ona bagh l¢ ticaret sirketi, birlikte dort 6zneli en kiiciik sirketler
toplulugunu olusturacaktir. Bagh sirket sayisi tigten fazla olabilecegi gibi bu hususta bir

ust sinir da bulunmamaktadir.

2. Doktrinin Yaklasim

TTK’ nin, sirketler toplulugunun olusmasi i¢in agikca asgari veya azami bir sinir
belirlememis olmasi ve hiikiimlerinin farkli yorumlara miisait olmasi, TSY nin sonradan
actkca en az sayr belirlemesinde bulunmasi gibi nedenlerle bu konu doktrinde
tartisilmistir. Esasen tesebbiisiin denklemde olup olmamasinin neden oldugu ayrima ek
olarak Kanun’da yer alan tekil veya ¢ogul ifadeler sebebiyle de goriis farkliliklart

mevcuttur.

% Yargitay da bir kararinda, dava konusu sirket ile dava dis1 sirketin hissedarlari ve hisse oranlar
degerlendirildiginde iki sirket arasinda hakim sirket bagli sirket ayrimi1 bulunmadig, topluluk hiikiimlerinin
uygulanabilmesi i¢in bir hakim ortakligin ve en az iki baglh ticaret ortakliginin bulunmasi gerektigi
yoniindeki ilk derece mahkemesi kararin1 onamistir (Yargitay 11. HD., E.2020/8290, K.2022/5229, T.
23.06.2022), Lexpera (E.T. 30.09.2023).
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Doktrindeki bir goriise gore biri hakim digeri bagl sirket olmak tizere iki 6zne ile
sitketler toplulugu meydana gelir’’. Bu gériise gore hakim olan tesebbiis ise yine ona
bagl bir ticaret sirketi ile birlikte iki 6zneli sirketler toplulugu meydana gelir. Ancak
doktrinde, biri hakim digeri bagli iki ticaret sirketiyle topluluk olustugunu kabul etmesine
ragmen hakimin tesebbiis oldugu durumda, ona bagli en az iki ticaret sirketi olmasini
arayarak toplamda tli¢ 6zneli ¢ekirdek sirketler toplulugunun meydana gelecegini savunan
bir goriis de meveuttur?.

Doktrindeki diger bir goriise gore bir hakim sirkete bagl iki ticaret sirketi birlikte
lic 6zne ile sirketler toplulugunu meydana getirir>. Bu goriise gore hakim olan tesebbiis
ise yine ona bagli iki ticaret sirketi ile birlikte {i¢ 6zneli sirketler toplulugu meydana gelir.
Ancak doktrinde, biri hakim ikisi bagl ii¢ ticaret sirketiyle topluluk olustugunu kabul
etmesine ragmen hakimin tesebbiis oldugu durumda, ona bagl en az ii¢ ticaret sirketi
olmasini arayarak toplamda dort Ozneli g¢ekirdek sirketler toplulugunun meydana

gelecegini savunan bir goriis de mevcuttur®,

3. Genel Degerlendirme

TTK nin sirketler toplulugu hiikiimlerinden, toplulugun iki 6zneden olusabilecegi
sonucunu ¢ikarmak miimkiindiir. TTK m. 195/1-c.2’ye gore hakim veya bagl sirketten

en az birinin merkezi Tiirkiye’de ise TTK’daki sirketler topluluguna iligkin hiikiimler

51 Giindogdu, Topluluk, Legalbank; Aker, Tesebbiis 5.283; Atakan, Hakimiyet, s.96-99; Kendigelen, Ilk
Tespitler, s.175; Hasan Pulasli, “Yeni Tiirk Ticaret Kanununa Gore Tek Ortakli Sermaye Sirketleri ve Buna
Iliskin Baz1 Ozel Durumlar”, ITO Regesta Ticaret Hukuku Dergisi, S.1 (2011), 5.33-34; Fatih Aydogan, Tek
Kisi Ortaklig1, (Istanbul: Vedat Kitapgilik, 2012), s.215; Susuz, Tesebbiis, 5.276; Cakir Celebi, Tesebbiis,
s.23; Sevda Bora Cinar, “Sirketler Toplulugunda Hakim Tesebbiis”, Izmir Barosu Dergisi, S.2 (2023), 5.103;
Riza Ayhan/Hayrettin Caglar/Mehmet Ozdamar, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, (Ankara: Yetkin
Yayinlari, 2020), s.667-668, dpn. 605.

52 Nilsson, Topluluk, s.67, s.72 vd.; Oru¢ Hami Sener, Ortakliklar Hukuku, (Ankara: Seckin Yayincilik,
2022), s.172-174. Bu goriise gore hakim sirketin yani en az iki ticaret sirketiyle zaten var olmus bir
toplulugun gerisinde ona hakim bir tesebbiis bulunursa o tesebbiise de sirketler toplulugu hiikiimleri
uygulanir. Esasen ii¢ Ozneli bir topluluk degil de iki 6zneli topluluga hakim olunmasi durumu
degerlendirildigi anlagilmaktadir. Kars. TTK m.195/5.

58 Karaman Cosgun, Tesebbiis, s.130-131; Cafer Eminoglu, “Kuram - Uygulama Ikileminde Sirketler
Toplulugu Hukuku ve (Normatif) Sirketler Toplulugu Meydana Getirmeyen Hakimiyet Iliskileri -TTK nin
Sirketler Topluluguna Iliskin Hiikiimleri ve TSY m. 105 Baglaminda Bir Inceleme-*, Ticaret Hukuku ve
Yargitay Kararlart Sempozyumu, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisti (2018), s.37-39, Lexpera
(E.T. 30.09.2023); irfan Akin, Sirketler Toplulugu Sorumluluk Hukuku, (istanbul: Seckin Yayncilik, 2014),
s.44, Turcademy (E.T. 30.09.2023).

% Tekinalp, Yeni Hukuk, s.633-634. Tekinalp’e gore bagl sirket konumunda ticaret sirketlerinin yam sira
bir tesebbiis de bulunabilir.
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uygulama alani bulacaktir. Hakim konumda bir tesebbiis bulunmasi ve TTK m. 195/5¢
uygun olarak bu tesebbiisiin merkezinin veya yerlesim yerinin yurt diginda bulunmasi
ihtimalinde, bagli sirketin merkezinin Tirkiye’de bulunmasi, sirketler toplulugu
hiikiimlerinin uygulanmasi igin yeterli olacaktir. TTK m. 195/1-c.2 ve TTK m. 195/5
hiikiimleri birlikte degerlendirildiginde merkezi Tiirkiye’de bulunan bir bagh sirketin
varlig, sirketler toplulugu hiikiimlerinin uygulanmasi sonucunu doguracaktir. Boylece
merkezi veya yerlesim yeri yurt disinda bulunan bir tesebbiis ile merkezi Tiirkiye’de

bulunan ona bagli bir sirket birlikte sirketler toplulugu olusturacaktir.

Toplulugun en kiiciik hali bir hakim ve bir bagl sirket veya bir tesebbiis ve bir
bagl sirkettir. ik durumda iki ticaret sirketi s6z konusuyken ikinci durumda ancak baglh
sirket bir ticaret sirketi olabilir. Bu yonden bakildiginda ilging bir 6rnek olarak tek ortakli
bir anonim sirkette pay sahibinin hakim tesebbiis, paylarina sahip olunan sirketin ise ona
baglh konumda bulunan bir bagh sirket olmasi verilebilir®. Bir topluluktan
bahsedebilmek i¢in en azindan ikiden fazla 6znenin bulunmasi gerekliliginden s6z
edilebilir ancak kanuni diizenleme mevcutken kavramlara dncelikle bu yonden bakmak
bir zorunluluktur. Sirketler toplulugu hiikiimlerini diizenleyen TTK nin s6zii bakimindan,
bu baglik altinda tespit edilen gerekgelerle, en kii¢iik toplulugun hakim konumda bir
ticaret sirketi (veya tesebbiis) ve ona bagli konumda bir baglh sirket ile olustugu tespit
edilmektedir. Yine Kanun’un perspektifinden bakildiginda, korunmak istenen menfaatler
g0z Oniine alinarak bu ¢ekirdek topluluk tespiti, diizenlemenin 6ziline de uygun diisecektir.
Nitekim Kanun, tam hakimiyet halinde dahi sirket alacaklilarin1 koruyacak diizenlemeler
ithtiva etmektedir (TTK m. 206). Sirketler toplulugunu heniiz yeni regiile etmis, bazi

meselelerinin gelisiminin doktrin ve yargi kararlarina birakildig: bir diizende piyasadaki

%5 Bir sermaye sirketinin pay ve oylarinin tamamini elinde bulunduran bir ticaret sirketi veya tesebbiis, o
sirket lizerinde tam hakimiyet tesis etmistir. Tam hakimiyet halinin tespiti i¢in yalnizca TTK m. 195
yeterlidir. Anilan hiitkmiin birinci fikrasina gore oy ¢ogunluguna sahip olan hakim tesebbiise yine hitkmiin
besinci fikras1 geregi topluluk hiikiimleri uygulanacaktir. Tam hakimiyet halinde talimat vermeyi
diizenleyen TTK m. 203’te kullanilan “ticaret sirketi” ifadesi, tegsebbiisiin tam hakimiyet tesis edemeyecegi
anlamina gelmez. Topluluk hiikiimlerinde “ticaret sirketi” ve “tesebbiis” kavramlar: belirli bir diizene
uyulmadan, yalmzca biri tercih edilerek kullanilmistir. Ornegin TTK m. 196°da “ticaret sirketi” ifadesi
kullanilmis olsa da tesebbiisiin pay ve oy oranlarinin hesaplanmasinda da bu hiikkiim uygulanacaktir. Yine
TTK m. 198’de “tesebbiis” ifadesi kullanilmis olsa da bir ticaret sirketine de bildirim yikimliligi
getirilmistir. Sonug olarak hakimiyetin saglanmasi igin TTK m. 195°teki kriterlerin yerine getirilmesi yeterli
olup bu hiikiimde hakim konumda bulunabilecek olan tesebbiise tam hakimiyet sinir1 getirilmemistir. Bu
ylizden yalnizca talimat konusunu diizenleyen TTK m. 203’te kullanilan “ticaret sirketi” ifadesini
tesebbiislin tam hakimiyet saglayamayacagi seklinde anlamamak gerekir.
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sirketlerin biiylik cogunlugunu topluluk hiikiimlerine tabi tutan bu cekirdek topluluk
tespiti, mevcut hukuki diizenlemenin sonucudur. Bu sonug, kanuna aykir1 yonetmelik
diizenlemesiyle de ortadan kaldirilamaz. Heniiz pratigi oturmamis bu yeni kurumun bu
kadar genis ol¢ekte uygulama alani bulmasi sayet istenen bir sonug degilse bir kanun

degisikligi zorunlu goziikkmektedir.

Genel c¢ercevede topluluk hiikiimleriyle hakimiyete karsi menfaati korunanlar,
bagl sirkette hakim olmayan diger pay sahipleri, bagh sirketler ve onlarin alacaklilaridir.
Sirketlerdeki kurumsal yonetim anlayis1°®, hakimiyetin s6z konusu oldugu durumlarda
dahi korunmalidir. Bu yonden bakildiginda tek ortakli bir anonim sirkette pay sahibinin
hakim tegebbiis ve sirketin bagl sirket konumunda olmasi, topluluga dahil diger bagh
sirketler veya sirkette hakimiyete konu olmayan diger pay sahipleri bulunmadigindan, bu
menfaatleri ilgilendirmemektedir. Ancak bu 6rnegin, baglh sirket alacaklilar1 ve sirkette
kurumsal yonetim anlayisinin saglanmasi bakimindan sirketler toplulugu olarak kabul
edilmesi, kanunun korumak istedigi menfaatleri kapsamina alma amacina uygun diismiis
olacaktir. Sonugta bu tek ortak kendi sahsi malvarligiyla degil bir anonim sirketi
yoneterek ticari iligkilerini idare etmektedir. Bu sirket disinda baska bir iktisadi
menfaatinin olmas1 gerekliligi, bu 6rnegin sirketler toplulugu olarak kabul edilmesini
etkilememektedir. Tek pay sahibinin bagka bir yolla menfaat elde etmek iizere anonim
sirket lizerindeki hakimiyetini kotilye kullanma tehlikesi dahi sirket alacaklilarinin

topluluk hiikiimlerinden yararlanmasini saglamaya yeterlidir.

Tam hakimiyet halinde yani hakim sirket veya tesebbiis, bir sermaye sirketinin
paylarinin ve oy haklarmin yiizde yiiziine sahip oldugu durumda dahi talimat verebilme

yetkisi siirsiz bir sekilde kullanilamaz. Hakim olan, bagl sirkete onun 6deme giiciinii

% Anonim sirket pay sahipleri, sirketin ekonomik anlamda maliki ve sirket karinin da sahibi oldugu halde
sirketin kontrolii (yonetimi) baskalarina verilebilir. Anonim sirketlerin Orgiitsel yapisi igerisinde pay
sahipleri, genel kurulda, yonetim kurulu {iyelerini se¢gme hakkini haizse de sirketin giinliik isleyisine pek
katilmazlar. Yine sirketin isletme konusu ve faaliyetleri, nitelikleri ve hacimleri sebebiyle, uzmanlagsmis bir
yoOnetimi de gerektirmektedir. Anonim sirketler hukukunda kararlar kural olarak ¢ogunlukla alindigindan,
alinan kararlara etki edemeyen ve azinlikta kalan pay sahiplerinin varlig1 da goz 6niinde bulundurulmalidir.
Deginilen hususlar, belki de kendine ait olmayan bir malvarlig1 iizerinde tasarrufta bulunarak sirketi
yonetenlerin, belirli ilke ve usullere bagl kalmasini gerektirmistir. Sirketin isleyisindeki sorunlar1 ¢6zmeyi
hedefleyen bir yonetim anlayis1 olarak karsimiza “kurumsal yonetim” kavrami ¢ikmaktadir (Ali Pasli,
Anonim Ortaklik Kurumsal Yénetimi, Caga Hukuk Vakfi Yaynlari, 2005, 2. Basi, Istanbul, s. 30-39).
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acikea asan, varligini tehlikeye diistirebilecek olan veya 6nemli varliklarini kaybetmesine
yol acabilecek nitelikte talimat veremez (TTK m. 204). Hatta talimat verme yetkisi
kapsaminda olsa dahi bagh sirkette olusan kayip denklestirilmelidir, aksi takdirde zarara
ugrayan alacaklilar tazminat davasi agabileceklerdir (TTK m. 206). Alacaklilarin agacagi
sorumluluga dayanan bu tazminat davasinda, genel kuralin aksine sirketin iflas etmesi
sart1 aranmamis, bdylece topluluk hiikiimleriyle alacaklilara daha kapsamli bir korunma
imkan1 taninmustir. iste burada da sirketlerin kurumsal yonetim anlayis1 &n plana
cikmakta, tek ve tam hakimin dahi sahsi malvarligini yonetiyormusgasina davranmasinin
oniine gecilmektedir. Bu topluluk hiikiimlerinin uygulanabilmesi, ancak bir sirketler
toplulugunun varliginin kabulii ile miimkiindiir. Tek ve tam hakimli sirketin alacaklilari,
birden fazla iiyeli topluluk sirketlerinin alacaklilarindan daha az korunasi degildir. Bu
yilizden, mevcut kanuni diizenleme 1s181nda en kii¢iik toplulugun meydana gelmesinde,
biri hakim digeri bagl sirket olmak iizere iki 6znenin gerekli ve yeterli oldugunun kabulii

gerekir.

TTK m. 195/4’e gore hakim sirkete dogrudan veya dolayl olarak bagli bulunan
sirketler, onunla birlikte sirketler toplulugunu olusturur. Toplulugun kapsamini belirleyen
bu maddenin lafzindan yola ¢ikildiginda bagl sirket sayisi birden fazla olabilir ve bu
noktada bir iist limit de bulunmamaktadir. Kullanilan “sirketler” ifadesi, hakim sirkete
bagli birden fazla sirket bulunmasi zorunluymus gibi anlasilmamalidir. Yine hakim ve
bagl sirket arasindaki hakimiyet yollarmi diizenleyen TTK m. 195/1°de “bir ticaret
sirketi”, “diger bir ticaret sirketinin” ve “birinci sirket hakim, digeri bagh sirkettir”
ifadeleri hem hakim hem bagli sirket bakimindan tekil bigimde kullanilmistir. Ayrica bu
tekil ifadelerin iizerine bu sirketlerden en az birinin merkezinin Tiirkiye’de olmasinin
aranmas! ya hakim sirketin ya bagh sirketin bu sarti saglamasi gerektigi anlaminda
kullanilmistir’. Yine TTK m. 195/4-c.2’de kullanilan “Hakim sirketler ana (...) sirket
konumundadir.” ifadesinden hakim sirket konumunda birden fazla sirket veya tesebbiisiin
bulunmasi anlami ¢ikarilamaz. Burada “-ler” eki ya farkli farkli topluluklardaki hakim

sirketleri genelleyecek ya da birlikte veya coklu hakimiyet hallerini de kapsayacak

57 Sirketler toplulugunun en az iki ticaret sirketiyle kurulabilecegine dair ayrintili gerekgeler icin bkz.
Gokmen Giindogdu, “Bir Sirketler Toplulugu En Az Kag Bagl Sirketten Olusur? -Ticaret Sicil Yonetmeligi
m. 105 Hiikmiiniin Tiirk Ticaret Kanunu m. 195 Hiikmii ile Uyumsuzlugu Sorunu-*, Legal Hukuk Dergisi,
C.2 S.133 (2014), Legalbank (E.T. 30.09.2023).
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bicimde kullanilmigtir. Ayn1 yonde diisliniildiigiinde TTK m. 195/4-c.1 hiikmiindeki
“bagli bulunan sirketler” ifadesi bagli sirketlerin birden fazla olmasi zorunlulugu seklinde
anlasilamaz. Tek bagl sirket gibi birden fazla da bagli sirket bulunabileceginden bunlarin
hepsini kapsayacak ifadenin ¢ogul kullanilmasi gayet dogaldir ve ayn1 zamanda farkli

farkli topluluklardaki bagl sirketleri genelleme anlamina da gelmektedir.

Sirketler toplulugu hakiminin merkezi veya yerlesim yeri yurt i¢inde veya disinda
bulunan bir tesebbiis olmas1 halinde, konsolide tablolara iliskin hiikiimler sakli kalmak
kaydiyla, Kanun’daki topluluk hiikiimleri uygulanir (TTK m. 195/5). Tesebbiis, sirketler
toplulugu sistemine getirilen bir istisna olduguna gore hakim konumda bir ticaret sirketi
yerine tesebbiis bulunabilecektir. Bu anlamda en kii¢iik topluluk madem bir hakim ve bir
bagl sirketten olusabiliyor, hakim konumda bir tesebbiis yer aldiginda o tesebbiis ile ona
bagli olan sirket arasinda da sirketler toplulugu iliskisi olusur. Bu durumda tesebbiis veya
bagh sirketten en az birinin merkezinin (tesebbiis gercek kisiyse yerlesim yerinin)
Tiirkiye’de olmasi, TTK’daki sirketler topluluguna iliskin hiikiimlerin uygulanmasi
bakimindan aranacaktir. Nitekim tesebbiisiin merkezi veya yerlesim yeri yurt disinda ise
TTK m. 195/1-c.2’ye gore topluluk hiikiimlerinin uygulanabilmesi i¢in merkezi

Tiirkiye’de olan bir bagh sirketin varlig1 yeterli olacaktir.

TTK’ya gore hakim sirkete (veya tesebbiise) bagli en az bir ticaret sirketiyle
sirketler toplulugu olusurken TSY de, hakim sirkete bagl en az iki, tesebbiise bagli en az
li¢ ticaret sirketinin varligr aranmistir. T.C. Anayasast m. 124’°e gore “Cumhurbaskant,
bakanliklar ve kamu tiizelkisileri, kendi gérev alanlarini ilgilendiren kanunlarin ve
Cumhurbaskanhg: kararnamelerinin uygulanmasin saglamak iizere ve bunlara aykiri
olmamak sartiyla, yonetmelikler ¢ikarabilirler”. Normlar hiyerarsisine gore kanunlarin
altinda yer alan yonetmelikler, kanunlara aykir1 olamazlar. Bu kapsamda yonetmelikler,
kanunlarin belirledigi kurallar1 degistiremeyecekleri gibi kanunun diizenlemedigi bir
konu hakkinda norm firetici bir role de biiriinemezler; yonetmeliklerin yalnizca
kanunlarin uygulanmasini saglamak gibi bir gorevleri bulunmaktadir. Bu yodnden
bakildiginda, TTK sirketler toplulugunun en az iiye sayisini acik¢a belirlemekten
kagcinmustir. Yukarida yer verilmis bir¢cok gerekceyle TTK, biri hakim digeri bagl olmak

tizere iki ticaret sirketi ile sirketler toplulugunun olustugunu kabul etmistir.
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TSY m. 105 hiikmii iki yéniiyle Kanun’a aykiridir. Ilk olarak TTK’dan biri hakim
digeri bagl sirket olmak tizere iki 6zneyle sirketler toplulugu olusacagi anlasildigindan,
Yonetmeligin biri hakim ikisi bagh sirket olmak {izere en az {i¢ 6zne aramasi, Kanun’un
getirdigi asgari sartt genisletmektir. Bu yoniiyle, yoOnetmelikler kanuna aykiri

olamayacagindan, TSY m. 105’in TTK karsisinda gegersizligi glindeme gelir.

Aykirihigin ikinci yonii ise hakim konumda bir tesebbiis olmasi ihtimalinde,
topluluk hiikiimlerinin uygulanacaginmi diizenleyen TTK m.195/5 hiikmiine aykiriliktir.
Anilan hiikiimden, hakim konumda bir ticaret sirketi yerine ticaret sirketi olmayan bir
tesebbiisiin bulunabilecegi ve bdylece istisnanin varliginda dahi toplulugun en az iiye
sayisinin degismeyecegi anlasilmaktadir. Buna ragmen TSY m. 105’in, hakimin bir
tesebbiis olmasi halinde toplulugun olusmas: i¢in ana kuraldan farkl: olarak iki yerine ii¢
baglh sirket bulunmasini1 aramas1 da TTK ’ya aykirilik teskil etmektedir. Tesebbiis, hakim
konumda ve ticaret sirketinin yerine bulunabilecektir. Dolayisiyla hakim sirket bir ticaret
sirketiyken olusabilen ayni topluluk, hakim tesebbiis oldugunda da kurulabilir. Burada
adeta hakim koltugunda oturan 6zne degismektedir, ortada onlara bagl olan sirketlerin
sayisint degistirecek bir durum yoktur. Bunun yaninda yine TTK biri hakim digeri bagh
sirket olmak tiizere iki 6zneyle sirketler toplulugunun meydana gelecegini ifade etmisken
hakimin tesebbiis oldugu halde ona bagl en az ii¢ bagl sirket arayan Yonetmelik bu

yoniiyle de Kanun’a aykirilik teskil etmektedir.

Sonu¢ olarak kanaatimizce TSY, TTK’ya aykir1 olamayacagindan, sirketler
toplulugunun asgari 6zne sayisi i¢in kanuna aykirilik teskil eden TSY m. 105 hiikmii
degil, TTK kurallart uygulanmalidir. Béylece mevcut hukuka gore biri hakim digeri bagl
sirket olmak tlizere iki 6zne, sirketler toplulugunun meydana gelmesi i¢in yeterlidir. Sayet
hukukumuzda yeni olan sirketler toplulugu hiikiimlerinin piyasadaki sirketlerin sayisi
bakimindan bu kadar genis kapsamli uygulanmasi tercih edilmiyorsa bu yonde kanuni
degisiklik yapilmasi zorunludur, yonetmelik ile sonradan kanuni diizenleme bertaraf

edilemez.
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D. Tesebbiis

1. Kavram

Tesebbiis kavrami, sirketler toplulugu gibi eski kanun doneminden farkli olarak
ilk defa 6102 s. TTK ile diizenlemeye kavugsmustur. Sirketler toplulugu hakiminin,
merkezi veya yerlesim yeri yurt i¢inde veya disinda bulunan bir tesebbiis olmas1 halinde
de TTK’daki sirketler topluluguna iliskin hiikiimler uygulanir (TTK m. 195/5). Bu hiikkme
gore hakim konumda bulunabilecek olan tesebbiis, istisnai bir topluluk 6znesidir®.
Nitekim sirketler toplulugunun 6zneleri kural olarak ticaret sirketleriyken bu hiikiim
sayesinde neredeyse tiim gercek ve tiizel kisiler hatta tiizel kisiligi olmayan birlikler dahi

hakim tesebbiis olarak sirketler toplulugunun hakimi konumunda yer alabilirler.

Sirketler toplulugu hukuku baglaminda gercek kisiler, bir ticaret sirketine
katilabilecek tiim kamu ve 6zel hukuk tiizel kisileri, adi sirketler ve isletmeler gibi tiizel
kisiligi olmayan olusumlar dahi tesebbiis olabilir®®. Teorik olarak yelpaze cok genis
goziikse de tilkemizde en ¢ok karsilasilan topluluk 6znelerinin sermaye sirketleri oldugu,
sahis sirketlerinin topluluklarda nadiren yer aldig1 soylenebilir®®. TTK m. 195’e gore
hakimiyet kriterlerini saglayarak toplulugun hakimi olan tesebbiise®® de TTK m. 195/5
geregi sirketler topluluguna iliskin hiikiimler uygulanir. Bu sebeple toplulugun hakiminin
bir ticaret sirketi veya ticaret sirketi olmayan tesebbiis olmasi, herhangi bir fark teskil

etmemektedir®.

%8 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar IT, s.711.

%9 Halit Aker, “Tiirk Ticaret Kanunu Madde 14 Hakkinda Bazi Diisiinceler ve Yeni Bir Tacir Tiirii: Hakim
Tesebbiis”, Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi, C.25 S.2 (2009), s. 283; Okutan Nilsson, Topluluk, s. 76;
Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar II, s.716. Tekinalp’e gore bazi tesebbiis 6rnekleri; dernek, vakif,
sendika, belediye, esnaf igletmesi, ticari isletme, miras ortakligi, kendi kurulug kanunlar1 geregince 6zel
hukuk hiikiimlerine gdre yonetilmek veya ticari sekilde isletilmek {izere devlet, il 6zel idaresi, belediye gibi
kamu tiizel kisileri tarafindan kurulan kurumlar veya kuruluslar.

80 Gerekge (Sirketler Toplulugu Genel Agiklamalar), s. 135; Pulashy, Serh, s.528-529. Yazara gore sirketler
toplulugunda sermaye sirketleri esas alindigindan varlig1 pay sahiplerinden bagimsiz ve kurumsallasmaya
uygun olan sermaye sirketlerinin bagh sirket olarak bir gergek kisinin hakimiyeti altinda olmasi, kanunun
amacina (ratio legis) ve ekonomik ger¢eklere uygun diismeyecektir.

61 Hakim tesebbiisiin ayn1 zamanda fiili ydnetim organi statiisiinde kabul edilebilmesi icin topluluk
hiikiimleri ile ongoriilen dogmatik ¢ergevenin disina ¢ikmasi gerekir. Ornegin, hakim tesebbiis, tam
hakimiyet halinde dahi talimatlarini TTK m. 203 ve 204’e uygun veriyorsa fiili yonetim organi olarak kabul
edilemez. Fiili yonetim organi, hukuken sirket iradesinin belirleyicisi olanlara sira digi, istenmeyen ve
yetkisiz miidahalenin failidir ve sistemi bozucu bu miidahalesinin sonucuna katlanmalidir. Cafer Eminoglu,
Anonim Sirket Ozelinde Fiili Yonetim Organi, (Ankara: Adalet Yayinevi, 2023), s. 97,103.

62 Atakan, Hakimiyet, s.89.
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Tesebbiis kavrami TTK’da tanimlanmamakla birlikte diger bazi mevzuatta
kendine yer bulmustur. 4054 s. Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un®® 3.
maddesinde tesebbiis, “Piyasada mal veya hizmet iireten, pazarlayan, satan gergek ve
tiizel kisilerle, bagimsiz karar verebilen ve ekonomik bakimdan bir biitiin tegkil eden
birimler” seklinde tanimlanmistir. 233 s. Kamu Iktisadi Tesebbiisleri Hakkinda KHK5
madde 2’de ise tesebbiis kavramina “Kamu iktisadi tesebbiisii ‘Tesebbiis’; iktisadi deviet
tesekkiilii ile kamu iktisadi kurulusunun ortak adidir.” seklinde yer verilmistir. Yine Sinai

Miilkiyet Kanunu®®’

nda da tesebbiis kavramina yer verilmistir. Tesebbiis kavraminin
kullanildig: ¢esitli mevzuatin kendi diizenledikleri alani ilgilendirdigini, TTK m. 195/5

anlamindaki tesebbiisten farkli olduklarini belirtmekte fayda vardir.

Sirketler toplulugunun bir 6znesi olarak tesebbiis, diger disiplinlerdeki tanimlara
bagl kalmadan sadece TTK’ya tabidir. TTK m. 195/5 (ya da TSY m. 105/1) ise hakim
tesebbiis olma bakimindan bir tanim veya sartlar kiimesi getirmemistir. Sirketler
toplulugu biinyesinde diger ticaret sirketlerini, TTK m. 195°te aranan hakimiyet sartlarini
saglayip kontrol edebilenlerin, bu sifat1 haiz olabilecekleri kabul edilmistir. Ozellikle
kanun koyucunun, sirketler toplulugu hiikiimlerinin uygulanmasindan kaginilamamasi
adina bu kadar genis kapsamli bir istisna diizenledigi goz oniinde bulunduruldugunda,
diger disiplinlerdeki tesebbiis tanimlarini kullanarak topluluktaki tesebbiisiin tanimini

smirlandirmaktan kaginmak gerekir®®.

2. Unsurlar

a. Sirketler Toplulugu Bakimindan

63 Resmi Gazete Tarih: 13.12.1994, Say1: 22140.

64 Resmi Gazete Tarih: 18.06.1984, Say1: 18435 (Miik.). 233 s. KHK ya 2018 yilinda getirilen ek madde 2
hiikmii, “...savunma, giivenlik veya istihbarat alanlarina iliskin anonim sirket olarak kurulacak tesebbiisler
6102 sayil1 Kanun’un denetim ve sirketler topluluguna iliskin hiikiimlerinden muaf tutulur.” seklindedir.
Bu hiikiim sayesinde Cumhurbagkaninca savunma, giivenlik veya istihbarat alanlarina iligkin anonim sirket
seklinde kurulacak kamu sermayeli tesebbiisler, TTK anlaminda tesebbiis olsalar dahi sirketler toplulugu
hiikiimlerinden muaf tutulacaktir (Tamer Bozkurt, Sirketler Hukuku, Yetkin Yayinlari, Ankara, 2023, s.
694).

85 Resmi Gazete Tarih: 10.01.2017, Say1: 29944.

8 (Ozellikle rekabet hukuku bakimindan tesebbiis hakkinda bkz. Ozlem Karaman Cosgun, “6102 Sayili
Tiirk Ticaret Kanunu’nda Tesebbiis Kavrami ve Tacir Sayilmasinin Sonuglar1”, Marmara Universitesi
Hukuk Fakiiltesi Hukuk Aragtirmalar1 Dergisi, C.21 S.1 (2015): s.112 vd.
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Sirketler toplulugundaki tesebbilis kavrami bakimindan yalnizca TTK
baglayicidir. TTK, sirketler toplulugu hiikiimlerinde yalnizca tesebbiis kavramina yer
vermis, tesebbiisiin tanimini, unsurlarini belirlememistir. Bu kapsamda, bir ticaret sirketi
tizerindeki hakimiyeti, TTK m. 195 hiikmii baglaminda hakimiyet araglarin1 saglayarak
ele geciren tiim gergek ve tiizel kisiler, hatta tiizel kisiligi olmayan birlikler dahi, topluluk
hukuku anlamiyla tesebbiistiir. Hakimiyet sdzlesme ile yahut baska herhangi bir yolla da
saglanabildiginden, bir ticaret sirketinde pay sahibi olabilme kriteri tesebbiis bakimindan
yeterli degildir. TTK’nin kapsami ¢ok genis tutmasi ve higbir tanim veya kriter
getirmemesi sebepleriyle tesebbiis bakimindan Kanun’un diizenini sinirlandirmadan bir

unsur belirlemek ¢ok zordur.

Tesebbiis kavrami cesitli hukuk disiplinlerinde kendine yer bulmustur. Bunlardan
rekabet hukuku, tesebbiisiin 6zelliklerini anlayabilmek i¢in bagli olmamak kaydiyla
faydalanilabilecek en uygun alandir. Rekabet hukuku, tesebbiise ekonomik gergeklik
yonliyle bakar ve tesebbiis kavramini, ekonomik faaliyeti merkeze alan islevsel bir
yaklasimla tanimlar®’. Buna karsin TTK’nin topluluk hiikiimleri icerisinde yer verdigi
tesebbiis kavramina, hukuki gerceklik yoniiyle yaklasmak gerekir. Nitekim tesebbiisiin
hakim konumda olup hakkinda sirketler toplulugu hiikiimlerinin uygulanmasi
bakimindan belirleyici olan ekonomik faaliyeti degil, hukuki gerceklik yoniiyle TTK m.

195°teki hakimiyet kriterlerini saglamasidir.

b. Rekabet Hukuku Bakimindan

4054 s. RKHK madde 3’te tesebbiis terimi, “piyasada mal veya hizmet iireten,
pazarlayan, satan gerg¢ek ve tlizel kisilerle, bagimsiz karar verebilen ve ekonomik
bakimdan bir biitiin teskil eden birimler” seklinde tanimlanmistir. Bu tanima gore
tesebbiisiin iki temel unsuru “ekonomik faaliyet” ve “ekonomik bagimsizlik”tir®®.
Rekabet Kurulunun bagimsiz faaliyette bulunan tesebbiisiin kavramsal smirinin

belirlenmesi bakimindan ekonomik biitiinliik unsurunu da aradig: kararlart mevcuttur®®.

67 Ozsu, Hukuki Sorumluluk, s. 125; Mustafa Ates, Rekabet Hukukuna Giris, (Ankara: Adalet Yaynevi,
2013), s. 200.

88 Goneng Giirkaynak, Rekabet Hukuku, (Ankara: Segkin Yayincilik, 2022), s.74.

8 Giirkaynak, Rekabet, s.75.
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i. Ekonomik Faaliyet Unsuru

Sirketler toplulugu baglaminda tesebbiisiin “iktisadi faaliyette bulunma’sinin
gerekli olup olmadigi irdelenmelidir. Sirketler toplulugunda tesebbiis kavramini
aciklamaya calisan islevsel ve kuramsal yaklasimlar’® yeterli goriilmemis ve amaca
uygun yorum yontemine gore degerlendirme yapilmistir. Bu goriise gore pay sahibi
oldugu sirketin disinda ayrica kendisine ait bir iktisadi faaliyeti olan ve bu sebeple sirket
tizerindeki hakimiyetini sirketin aleyhine kullanabileceginden 6nemli derecede endise

duyulan kisi, tesebbiis olarak degerlendirilebilir’?.

Bir o6rnek iizerinden yola c¢ikacak olursak; bir anonim sirketin pay ve oy
cogunluguna sahip bir pay sahibi, o sirkete diledigi gibi yon verebilir. Bu da aslinda o pay
sahibinin, sirketin menfaatine aykir1 olmasina ragmen kendi menfaatine yonelik kararlar
alma tehlikesini barmdirir. Iste ¢ogunluk pay sahibinin bu sirket disinda bir iktisadi
faaliyetinin bulunmas1 durumunda tehlike daha biiyiik ve belirgin hale gelecektir’?. Béyle
bir durumda sirket menfaatlerine aykir1 kararlar her ne kadar kendisine zarar verse de
bunun karsiligini diger faaliyetine kazandirdigi menfaat ile fazlasiyla dengeleyecek;
ancak sirket, kendisi disindaki pay sahipleri ve sirket alacaklilar1 bu durumdan zarar
gorecektir’®. Iste bu yiizden bir pay sahibinin tesebbiis olabilmesi bakimindan sirket
disinda bagka bir iktisadi amacinin da olmasi ve bunun i¢in sirketteki hakimiyetini sirket

aleyhine kullanabilme potansiyelini barindirmasi gerektigi ifade edilmistir.

Yarisan iktisadi faaliyetin varligi, biiyiikligii, ¢atisan bir menfaat olup olmamasi
gibi hususlar adeta tesebbiisii tespit ederken ona getirilen bir sinirlamadir. Neticede TTK;
tesebbiisiin tanimini1 yapmamais, kaynak Alman hukukundaki “isletme”den daha genis bir

kavram tercih etmis’®, topluluk hiikiimlerinin uygulanmasini miimkiin oldugunca genis

 Bu goriisler igin bkz. Kagan Susuz, “Sirketler Topluluguna Iliskin Hiikiimlerin Uygulama Alam
Bakimindan Hakim Tesebbiis Kavrami1”, MUHFHAD C.18 S.2 (2012), s.273-274.

"1 Susuz, Tesebbiis, s.274.

72 Veliye Yanli, Anonim Ortakliklarda Tiizel Kisilik Perdesinin Kaldirilmasi ve Pay Sahiplerinin Ortaklik
Alacaklilarina Kars1 Sorumlu Kilinmasi, (Istanbul: Beta Yaynlari, 2000), s.127; Boyacioglu, Konzern
Kavrami, s.126-127.

3 Susuz, Tesebbiis, 5.272.

7 Abuzer Kendigelen, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Degisiklikler, Yenilikler ve ilk Tespitler, (Istanbul: On ki
Levha Yayincilik, 2012), s. 148.

26



bir alana yaymak istemistir. Baglayici olmasa bile TTK m. 195’in gerekgesinde hiikmiin
uygulamadan kaginmaya yol agacak yorumlara miisait olmadig1 da ifade edilmistir”.
Okutan Nilsson’a gore yarisan iktisadi menfaat kistasi sirketler toplulugunun tesebbiisii
icin uygulanamaz. Hakim sirketteki hakim olamayan diger pay sahiplerinin sayet o sirket
disinda herhangi bir iktisadi faaliyeti olmadig1 takdirde onlarin tesebbiis sayilmamast;
paylar1 belirli oranlarin lizerine ¢iktig1 veya altina indiginde onlara bildirim yliktmluligi
getiren, herhangi bir ayrim yapmaksizin katilim oranlarinin agiga ¢ikmasi igin getirilen
TTK m. 198’in amacina aykirilik teskil edecektir’®. Zaten TTK nin agik¢a aramadig1 bir
unsuru arayip iktisadi faaliyetin hi¢ veya sirketten ayr1 bir yerde ayrica olmamasi
durumlarinda o pay sahibini tesebbiis olarak tanimlamamak, topluluk hiikiimlerinin
uygulama alanini daraltmis olacak ve bu durum da Kanun’un amacina aykir1 olacaktir.
Sonug olarak “ekonomik faaliyet” unsuru bakimindan kanaatimiz, bu unsurun sirketler

toplulugundaki tesebbiis i¢in aranmamasidir.

ii. Ekonomik Bagimsizlik Unsuru

Rekabet hukuku baglamindaki tesebbiisiin bir unsuru olarak ekonomik
bagimsizlik; tesebbiisiin, faaliyetini kendi ekonomik ve ticari politikalarina miidahale
olmadan stratejik kararlar1 lizerinde baska bir birimin kontrolii olmamasi seklinde ifade
edilebilir’’. Ekonomik bagimsizhgin smirlarini belirleyen ekonomik biitiinliik ise farkl
tiizel kisiler namina stratejik kararlar alma hakki baska bir gergek veya tlizel kisinin
elindeyse tiizel kisilik perdelerinin kaldirilmasiyla aslinda ortada tek bir tesebbiis
oldugunu ifade eder’®. Bu sebeple hukuken birbirinden bagimsiz tiizel kisiliklere sahip
sirketlerden olusmasina ragmen ekonomik anlamda baglilik i¢ceren, ekonomik kontroliin
tek bir merkezinin bulundugu sirketler toplulugu, biitiin olarak rekabet hukuku yoniinden
tek bir tesebbiis olarak goriilmektedir’®. TTK tesebbiis igin herhangi bir tanim

getirmediginden, TTK m. 195 baglaminda hakimiyet kriterlerinden en az birini yerine

> Madde Gerekgesi (195/5), Adalet Komisyonu Raporu, s.136-137.

76 Okutan Nilsson, Topluluk, s. 77-78.

7 Giirkaynak, Rekabet, s.78.

78 Giirkaynak, Rekabet, s. 80.

7 Kerem Cem Sanli, Rekabetin Korunmas1 Hakkindaki Kanun’da Ongériilen Yasaklayici Hiikiimler ve Bu
Hiikiimlere Aykirt Sézlesme ve Tesebbiis Birligi Kararlarmnin Gegersizligi, (Ankara: Rekabet Kurumu,
2000), s. 29,32 vd.; Giirkaynak, Rekabet, s.80.
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getirmek, hakim tesebbiis olmak bakimindan yeterlidir. Bu sebeple tesebbiisiin ekonomik
bagimsizligt TTK bakimindan zorunlu degildir. Hakim tesebbiis yoniinden hukuki

bagimsizligin ayrica degerlendirilmesi giindeme gelebilir.

iit. Devamlilik Unsuru

RKHK’nin amaci “mal ve hizmet piyasalarindaki rekabeti engelleyici, bozucu
veya kisitlayict anlasma, karar ve uygulamalari ve piyasaya hakim olan tesebbiislerin bu
hakimiyetlerini kotiive kullanmalarini onlemek, bunun i¢in gerekli diizenleme ve
denetlemeleri yaparak rekabetin korunmasini saglamak” oldugundan, gecici ve kisa
siireli ekonomik faaliyetlerin rekabet ortamini etkilemeyecegini gbz Oniine alarak
“devamliligi” da tesebbiisiin bir unsuru olarak kabul edenler vardir®. Aksi goriisii
savunan Ari’ya®l gore ise kisa siireli, gecici ve diizensiz faaliyetler de rekabeti
sinirlandirabileceginden devamlilik unsurunun aranmasinin, rekabeti sinirlayici
faaliyetleri dnleme amacina getirilen bir sinirlama olur. Bu goriisiin dayandigi temele
paralel olarak sirketler toplulugu baglaminda tesebbiis bakimindan devamlilik unsurunun

aranmamasi gerekir.

Tesebbiisiin devamlilik unsuru ile kastedilen, TTK m. 195 anlaminda hakimiyet
kriterlerinin saglandiktan sonra bunlarin belirli bir siire devam etmesinin aranmasidir.
TTK m. 195, belirledigi hakimiyet kriterlerinden en az birinin gerceklesmesi halinde
sitketler toplulugunun varligmi kabul etmis, hakimiyetin uygulanmasim1 dahi
aramamuistir. Bu sebeple hakimiyeti tesis edecek sekilde pay iktisap eden tesebbiis, anlik
olarak sirketler toplulugu hiikiimlerine tabi olacak; paylar1 ¢cok kisa bir siire elinde tutup
tekrar devretse bile bu siirede Ornegin hakimiyetin kotiiye kullanimi  olarak
degerlendirilebilecek bir islem, yonlendirme yaptiysa hakkinda topluluk hiikiimleri
uygulanabilecektir. Topluluk anlaminda tesebbiis icin devamlilik unsurunun aranmast,
TTK’da belirlenmeyen bir sinirlamaya yola agacak ve hiikiimlerin getirilme amaci ile

korudugu menfaatlere zarar verecektir. Halihazirda topluluk hiikiimlerinin

8 Karaman Cosgun, Tesebbiis, s.116; Cevdet ilhan Giinay, Rekabet Kanunu Serhi, (Ankara: Yetkin
Yaynlari, 2010), s. 92.

81 Zekeriyya Ar1, Rekabet Hukukunda Damigiklilik Kavrami (Anlasma, Karar, Uyumlu Eylem) ve Hukuki
Sonuglari, (Ankara: Seckin Yayinevi, 2004), s.148.
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uygulanmasindan kagmanin yollarin1 kapatmak tizere tesebbiis gibi ¢ok genis bir ifade
tercih edilmistir. Devamliligin saglanmadigi durumlarda tesebbiisiin yoklugu ve 6zel
hiikiimlerin uygulanamamasi gibi bir sonug olusacaktir. Halbuki TTK 195. maddeye gore
hakimiyet sartlar1 saglandiginda hakimiyet uygulanmiyor olsa dahi sirketler toplulugu
olusur ve hakim sirketin yerine istisnaen tesebbiis bulundugunda yine topluluk hiikiimleri
uygulanir. Kanun’un aradigi sartlar gergeklestigi halde tesebbiis kavramina devamlilik
unsurunu atfetmek ve yoklugunda toplulugun olusmamis sayilmasi uygulama alanini
daraltacaktir. Kanun’un amacina aykiri bir sinirlandirma yapilamayacagindan, devamlilik
unsuru sirketler toplulugu baglaminda tesebbiis bakimindan bir unsur olarak

aranmamalidir.

Devamlilik unsurunun saglanmadig bir duruma 6rnek vermek gerekirse; borsada
paylarin kisa siirede al-sat yapilmasi halinde pay ve oy ¢ogunlugu saglanirsa TTK m.
195’e¢ gore hakimiyet saglanir ve topluluk hiikiimlerinin devreye girmesi i¢in bu
yeterlidir®. Ornekte, rekabet hukuku bakimindan tesebbiis olmasa dahi TTK
penceresinden bakildiginda hakimiyet sartlarin1 saglamaya elverisli bir 6zne vardir.
Paylarin alinmasiyla topluluk hiikiimleriyle de bagli olunacagindan, satisa kadar bu
hiikkiimlerin gerektirdigi hak ve ytikiimliiliikler de aktif olacaktir. Boylece toplulugun
omrii ne kadar olursa olsun ilgili menfaatler koruma altinda olacaktir. Iste bu siireg,
siirlarint ve kapsamint TTK’ nin belirlemesi gerektigi tesebbiis kavrami i¢in devamlilik
unsuru arandiginda islerlik kazanamayacaktir. Bu yiizden uygulama alani genis olmasi

istenen hiikiimlerin alaninin daraltilmamasi gerekir.

Sonug olarak rekabet hukuku yoniiyle tesebbiis kavraminin sayilan unsurlarinin
sirketler toplulugu baglaminda baglayiciligi bulunmamaktadir. Bu yiizden ekonomik
faaliyet, ekonomik bagimsizlik veya devamlilik unsurlari, sirketler toplulugu anlaminda
tesebbiis i¢cin aranmayacaktir. Hakim tesebbiis, TTK m. 195°teki araglarla en az bir sirket
tizerinde hakimiyet tesis edeceginden, en azindan hukuki bagimsizliginin bulunmasi

giindeme gelebilir. Ancak topluluk hiikiimlerinde, 6rnegin TTK m. 198, yalnizca hakim

82 Hakimiyetin saglanmas i¢in devamlilik amacimin varhiginin gerekli olmast hk. bkz. Karaman Cosgun,
s.117.
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konumdaki tesebbiis diizenlenmedigi i¢in “tesebbiis” kavrami bakimindan yine kapsami

smirlandirict bir yorum yapmaktan kaginmak gerekir.

3. Hakim Tesebbiisiin Tacir Sayilmasi

Hakim tesebbiis tacir sayilir (TTK m. 195/5). Ticari isletme esasen TTK’nin
temelidir, merkez kavramidir®®. Bu bakimdan TTK m. 195/5 hiikmiiyle tesebbiisiin tacir
olmanin hiikiim ve sonuglarina tabi tutulmasi, temel sistemin tatbik edilmedigi dnemli bir
istisna olarak karsimiza ¢ikmaktadir®. Tacir olmak icin gergek kisiler bakimindan bir
ticari isletmeyi kismen de olsa kendi adina isletme aranirken (TTK m. 12) tiizel kisiler
bakimindan ise TTK m. 16 gegerlidir. Hakim tesebbiisiin tacir sayilacak olmasi, ticari
isletmenin merkeze alindigi sisteme aykiri bir durumdur. Bdylece hukukumuzda sistemle

bag1 kurulmayan yeni bir tacir tiirii ortaya ¢ikmaistir.

Sirketler toplulugunda hakim tesebbiis, ticaret sirketi olmayan bir 6znedir. Bu
husus TTK’dan, ticaret sirketleri iizerine kurulan temel sisteme istisna getirilmek
suretiyle dolayli yoldan anlagilsa da TSY m. 105/1°de agik¢a “ticaret sirketi olmayan bir
tesebbiis”iin ona bagl sirketlerle birlikte topluluk olusturacag: ifade edilmistir. Topluluk
sistemi ticaret sirketleri lizerinden kuruldugundan (TTK m. 195/1) bir istisna olan
tesebbiis, ticaret sirketi disindaki bir gergek kisi, tiizel kisi yahut tiizel kisiligi olmayan
birlik olabilir. Diizenlemenin temelinde, hakim ve bagl sirketin bir ticaret sirketi olmasi
vardir. Tesebbiis istisnasinin yalnizca hakim konum bakimindan getirilmesi geregi, bagh
sirketin bir ticaret sirketi olmasi1 zorunludur®. Topluluktaki anlamiyla bir ticaret sirketi

olmayan tesebbiis, bagl sirket konumunda bulunamaz.

TTK m. 195/5 tesebbiisii, ancak hakim konumdaysa tacir saymistir. Bu ylizden
tesebbiisiin tacir sayilmasi i¢in gereken sart, bir ticaret sirketi tizerinde TTK m. 195/1-

2’deki araglardan en az biriyle hakimiyeti gerceklestirmis olmasidir®®. Bu takdirde

8 Madde Gerekgesi (11), 5.75.

8 Karaman Cosgun, Tesebbiis, s.111.

8 Halit Aker, “Tiirk Sirketler Hukukunda Yeni Bir Kurum: ‘Hakim Sirketin Giivenden Dogan Sorumlulugu’
(TTK Tasarist m.209): Isvicre Federal Mahkemesi Kararlari Isiginda Bir Degerlendirme”, Ankara
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, C.57 S.4 (2008), s. 62; Aker, Tesebbiis, 5.283.

8 Aker, Tesebbiis, s.287.
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tesebbiis, TTK m. 12 veya m. 16’daki sartlar1 hicbir zaman saglamasa da tacir sayilacaktir.
Tacir sayilmanin sonucu ise tacir olmanin nimetlerinden yararlanmak ve kiilfetlerine
katlanmaktir. TTK’nin tacir olmanin hiikiim ve sonuglarini diizenlerken bir ticari isletme
isletildigi varsayiminda bulundugunu géz oniine aldigimizda tacir i¢in 6ngdriilen hak ve
borglara iligkin hiikiimlerin, tesebbiisiin niteligine uygun diistiigli dl¢clide uygulanmasi

gerekir®’,

TTK m. 16/2’ye gore devlet, il 6zel idaresi, belediye ve koy ile diger kamu tiizel
kisileri ile kamu yararina ¢alisan dernekler ve gelirinin yarisindan fazlasini kamu gorevi
niteligindeki islere harcayan vakiflar, bir ticari isletmeyi, ister dogrudan dogruya ister
kamu hukuku hiikiimlerine gére yonetilen ve isletilen bir tiizel kisi eliyle isletsinler,
kendileri tacir sayilmazlar. Bir ticaret sirketi iizerinde sirketler toplulugu anlaminda
hakimiyet kuran bu kapsamdaki 6zneler, hakim tesebbiis konumunda olduklarindan, TTK
m. 195/5°e gore tacir sayilacaklardir. Bu durumda TTK m. 16/2’nin mi yoksa TTK m.

195/5 hiikkmiiniin mii 6ncelikli olarak uygulanacagina dair bir sorun ortaya ¢ikmaktadir.

Iki kanun hiikmii ¢atistiginda hangisinin 6zel hiikiim oldugu énem tastyacaktir.
Arkan®® TTK m. 195’in (bu hiikiimde higbir 6zel kosul aranmamasindan yola ¢ikarak)
TTK m. 16/2’ye gore daha 6zel bir hiikiim oldugunu, TTK m. 16/2’de sayilanlarin hakim
tesebbiis konumunda oldugu durumda tacir sayilacagimi belirtmistir®®. Doktrinde daha
cok taraf bulan diger bir goriise gore ise TTK m. 16/2, TTK m. 195/5’e gére daha 6zel bir
hiikiimdiir; ciinkii tespit edilecek olan tesebbiis degil tacir kavramidir, dolayisiyla tacir

hakkinda diizenleme yapan hiikiim &ncelikle uygulanmalidir®.

87 Aker, Tesebbiis, 5.288-289.

8 Sabih Arkan, Ticari Isletme Hukuku, (Ankara: Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii, 2023),
s.144. Yazar, bu sonuca ulastiktan sonra sayilan kurum ve kuruluslarin iflasa tabi olup olmayacagi hakkinda
bir goriis belirtmemistir. Arkan, eTTK nin yiirtirliikte oldugu dénemde, eTTK m. 18/2’de (TTK m. 16/2)
sayilan kamu tlizel kisileri, kamuya yararli dernek ve vakiflarin ticari isletme isletseler dahi tacir
sayllmayacaklarimi, aleyhlerinde iflas yoluyla takip yapilamayacagini belirtmistir (Arkan, Ticari Isletme
(2010), s. 132).

8 Ayni yonde bkz. Tamer Bozkurt, Ticari Isletme Hukuku, (Ankara: Yetkin Yayinlari, 2021), s. 244. Yazar,
KiT’ler veya kamu kurumlarnin mallarmin [IK m. 82 geregi Devlet mali sayildigi igin
haczedilemeyecegini belirtmistir.

% N. Fiisun Nomer Ertan/Hiiseyin Ulgen/Mehmet Helvaci/Arslan Kaya, Ticari Isletme Hukuku, (Istanbul:
Vedat Kitapeilik, 2022), s. 149; Ali Bozer, Celal Gole, Ticari Isletme Hukuku, (Ankara: BTHAE, 2023), s.
100; Karaman Cosgun, Tesebbiis, s.143,144; Okutan Nilsson, Topluluk, s.77; Aker, Tesebbiis, s.287, dn
191; Fatma Betiil Cakir Celebi, “Sirketler Toplulugunda Hakim Tesebbiis, Ticaret ve Fikri Miilkiyet
Hukuku Dergisi”, C.4 S.1 (2018), s.29; Atakan, Hakimiyet, s.90.
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TTK m. 16/2°de zikredilenler, genel bir kuralin istisnasi olarak bir ticari isletme
isletseler dahi kendileri tacir sayilmamislardir. Bu kurum ve kuruluslar, ticaret sirketleri
tizerinde hakimiyet kurduklarinda bir sirketler toplulugu meydana gelecektir. Boylece
kendileri hakim tesebbilis konumunda bulunacaklarindan, TTK m. 195/5 geregi tacir
sayilacaklardir. Bu noktada sirketler toplulugu hiikiimlerinin genel sirketler hukuku
kurallarina gore 6zel hiikiimler oldugu ve dncelikle uygulanacagi® mutlaka goz 6niine
alinmalidir. Neticede TTK m. 16/2 hiikmiiniin, “ticari isletme isletmek” kuralina getirilen
genel bir istisna oldugu nazara alindiginda, TTK m. 195/5’in tacirlik sifat1 bakimindan

daha 6zel bir hiikiim oldugu sonucuna varilabilecektir.

Korunan menfaatler yoniinden bakildiginda ise baska bir sonuca varmak gerekir.
TTK m. 16/2°de zikredilenler, bir ticari isletme isletseler dahi yine bu hiikiim geregi tacir
sayllmazlar. Bu diizenlemenin en o6nemli nedenlerinden birisi, sayilan kurum ve
kuruluglar iflasa tabi tutmamaktir. Dolayisiyla bunlar tacir sayip iflas yoluyla takibin
oniinii agmak, kamu yararina aykiri olacaktir®>. Bu yolla korunan menfaat, hakim
tesebbiisii tacir saymakla korunacak menfaatten daha degerlidir. Bu yilizden TTK m.
16/2°de zikredilenleri tacir saymamak yoluyla korunmak istenen menfaatleri 6zellikle
dikkate alarak onlar1 tacir olmanin sonuglarina tabi kilacak bir mevzuat diizenlemesi
yapilmas1 gerekir. Boyle bir diizenleme yapilmadigi miiddetce TTK m. 16/2°yi TTK m.
195/5’e nazaran daha 6zel bir hiikiim olarak gérmek ve TTK m. 16/2 hiikmiinde sayilan
kurumlarm bir sirketler toplulugunun hakimi oldugu durumlarda tacir sayilmayacaklari
sonucuna varmak, korunan menfaatler bakimindan yerinde olacaktir. Nitekim bu sonug,
onlarin ticaret sirketleri lizerinde hakimiyet saglayarak sirketler toplulugu hiikiimlerine
tabi olmalarma engel degildir. Bdylece topluluk hiikiimleriyle korunmak istenen
menfaatler de hiikiimlerin giivencesi altinda olacagindan TTK m. 16/2’de sayilan

kurumlar tacir saymamak bu yonden de daha uygun bir ¢ikarim olacaktir.

Konuya TTK’ nin tesebbiis kavramini ¢ok genis bir sekilde, adeta hicbir sinirlama

getirmeden diizenlemesi yoniiyle yaklastigimizda ortiilii bosluk durumunu incelemek

% Arkan, Armagan, s.481-482.
92 Cakir Celebi, Tesebbiis, s.29.
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gerekir. Kirca®’ya gore “Kanunda bir diizenleme bulunmasina ragmen bu diizenlemenin
onun maksadint asarak ¢ok genis alanlari kapsamasi ve somut olaya uygulandigi takdirde
kanunun amacina aykirit sonuglar ortaya ¢ikmasi durumunda” kanun boslugu vardir.
Hakim tesebbiisiin tacir sayilmasinda her ne kadar genis diizenlenmis olsa da ortada bir
hiikkiim var oldugu i¢in burada ortiilii bosluk bulundugundan bahsedilebilir. Ortiilii
bosluklarin amaca uygun siirlama (teleolojik rediiksiyon) yontemiyle doldurulabilecegi
kabul edilirse hakim tesebbiisiin istisnasiz tacir kabul edilmesi hiikmii, Kanun’un 6zii
dikkate alindiginda, TTK m. 16/2’de sayilanlar bakimindan bir sinirlandirma yapilmasini
ve bdylece bunlari tacir saymamay1 miimkiin hale gelecektir. Hakim, kanunun amacina
nazaran ¢ok genis kapsamli diizenlenmis hiikmi, hiikkmiin diizenlenme amacinin
gerektirdigi uygulama alanma indirgeyerek ve pozitif hukukun degerlerini gozeterek
gerekli sirlamay1 yapar, TMK m. 1’e gore boslugu doldurur®. Bu yolla TTK m. 195/5
hilkkmiiniin hakim tarafindan amaca uygun sinirlama yontemiyle TTK m. 16/2’de

zikredilenleri hakim tesebbiis olsalar dahi tacir saymamas1 miimkiin hale gelir.

II1. Hakimiyet
A. Genel Olarak

Sirketler toplulugu hiikiimlerini uygulayabilmek i¢in 6ncelikle bir hakimiyet
iliskisinin varligimi tespit etmek gerekmektedir. Hakimiyetin ne zaman kuruldugu veya
sona erdigi, uygulanacak hiikiimleri ve yararlanilabilecek hukuki imkanlar1 degistirebilir.
Bu yiizden hakimiyetin varlig1 ve tespiti bilylik 6nem tagimaktadir. Sirketler toplulugunun
varhigimin tespiti ve topluluk hiikiimlerinin uygulanmasi bakimindan hakimiyet, temel

kavramdir®®.

TTK’da hakimiyete iligkin bir tanima yer verilmemis, yalnizca hakim sirketin

bagli sirket iizerinde gergeklestirebilecegi hakimiyet kriterleri diizenlenmistir. Hakimiyet,

% Cigdem Kirca, “Ortiilii (Gizli) Bosluk ve Bu Boslugun Doldurulmast Yéntemi Olarak Amaca Uygun
Smirlama (Teleologische Reduktion)”, Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, Y. 2001, C. 50, S. 1,
s. 114.

% Kirca, Ortiilii Bosluk, s. 98, 114.

% Pulasli, Tek Ortakli Sermaye Sirketleri, s.34; Okutan Nilsson, Topluluk, s. 81 vd.
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bir sirketin faaliyet ve finans politikalarmi belirleme giicii olarak tanimlanabilir®. Bir
sirketin digerinin yonetim mekanizmasina etki edebilmesi, bdylece sirketin yonetiminde,
islerinin yapilmasinda kontroliin saglanmasi, en azindan bu araglara sahip olunmasi

olarak da degerlendirilebilir®’.

Kanun’da diizenlenen kriterler ekseninde sirketler toplulugunda hakimiyet, bir
ticaret sirketinin baska bir ticaret sirketine fiilen veya sdzlesmesel bagla hakim olmasi
durumudur. Hakim ve bagli sirket arasinda hakimiyetin hangi yollarla saglanacagi, hangi
kriterlere gore belirlenecegi TTK m. 195’te diizenlenmistir. Buna gore hakimiyet, bir
sozlesme ile kurulabilecegi gibi sermaye, oy ¢coklugu veya yonetimde etkin olma gibi fiili
durumlarla da ortaya cikabilir®®, TTK m. 195/1-b bendinde “veya baska bir yolla
hakimiyeti altinda tutabiliyorsa” ifadesiyle esasinda genis ve ucu agik bir hakimiyet

sistemine yer verilmistir.

B. Hakimiyetin Goriiniis Bicimleri

Hakimiyetin  topluluk iliskisinde gOriinmesini saglayan ve topluluk

diizenlemelerinde ¢ogunlukla tercih edilen iki ilke, “kontrol” ve “tek elden yonetim”dir®®.

“Kontrol”, matematiksel ve dolayisiyla kesin bir Ol¢iittiir. Sermaye, oy veya
yonetim organindaki liye cogunlugu gibi kriterleri saglayan sirketin hakimiyet kurdugu

varsayilirt®,

Bir sirketin yonetimiyle ilgili kararlari1 kendi politikast ydniinde
aldirabilecek hukuki araglara sahip olan sirket, digerini kontrolii (hakimiyeti) altinda

tutmus olur®®?,

% Okutan Nilsson, Topluluk, s.17.

97 Unal Tekinalp, “Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisinin Sirketler Topluluguna iliskin Diizenlemesinde Kontrol
Ilkesi”, Prof. Dr. Hiiseyin Hatemi’ye Armagan C.2, (fstanbul: Vedat Kitapeilik, 2009), s.1551- 1552;
Okutan Nilsson, Topluluk, s.96-97.

% Atakan, Hakimiyet, s. 43. Gerek Kanun diizenlemesinin aksinden anlasilan gerek de Kanun’un
diizenlemedigi hakimiyet olusturmayan hallere iligkin detayli agiklamalar i¢in bkz. Atakan, Hakimiyet,
$.235-261.

9 Tekinalp, Kontrol Ilkesi, s.1544; Pulash, Serh, s.529.

100 Gerekge (Sirketler Toplulugu Genel Agiklamalar), s.135.

101 Tekinalp, Kontrol ilkesi, 1544.
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Bazi hukuk sistemlerinde kullanilan “hakimiyet” kavrami ise karinelere de sonug
baglayarak kontrolii saglayan hukuki araglarin fiili etkilerini dikkate alir. Bazi hallerde
kontrolii saglayan bir hukuki arag mevcut olsa da hakimiyet saglanamayabilecegi gibi,
mevcut olmadiginda da fiilen hakimiyet ele gecirilebilir. Ornegin, bir pay sahibi sirkette
yaridan fazla oya sahip olsa bile nisaplarin yiikseltilmis olmasi1 sebebiyle hakimiyeti
saglayamiyor olabilir. Yahut bir pay sahibi, yaridan fazla oy ¢ogunluguna sahip olmasa
bile diger paylarin ¢ok sayida kisiye yayilmis olmasi ve bunlarin genel kurula gelmemesi
sebebiyle genel kurulda hakimiyeti ele gegirebilir. Kontrol, salt hukuki araglarin elde
bulundurulmasi anlaminda kullanildiginda, fiili durumu da dikkate alan hakimiyetten
farkli bir kavram olarak degerlendirilebilecektir. Ancak kontrol, yukarida 6rnek verilen
olaylardaki gibi fiili hakimiyet durumlarin1 da kapsayacak sekilde kullanilirsa hakimiyet

ile ayn1 anlama gelecektir!®?,

“Tek elden yonetim” ilkesine gore yalnizca kontrolii saglayan hukuki araglarin
varligi yeterli degildir, sirketlerin hakim sirketin tek elden yonetimi altinda toplanmalari
ve bunun fiilen uygulaniyor olmasi da gereklidir!®®. Bu tiir bir yonetsel ve iktisadi
biitiinliigiin olustugunun tespiti i¢in hakimin, bagl sirketlerin 6nemli kararlarini (isletme
politikalari, temel finansman kararlar1 gibi) yonlendirmesi, belirledigi topluluk

politikalarina uymas1 aranmakta ve bdylece fiili durumun gercekligi arastirilmaktadir'®4,

TTK diizenlemesinden anlagilacagi tizere hakimiyet kavrami hukukumuzda
kontrol kavramii kapsayacak sekilde diizenlenmistir'®. Kanun koyucu, TTK m.
195/1°de kontrol araclarin1 saymus, ikinci fikrada ise bir karineye yer vererek hakimiyetin
nasil  olustugunu  belirlemistir.  Kontrol sisteminde hakimiyetin  uygulanip
uygulanmadigina bakilmaz, kim hakimse hakimiyeti halihazirda uyguladigi varsayilir'%.

TTK m. 195/1 diizenlemesinin bir kesin karine olmasi nedeniyle sayilan kontrol

102 Okutan Nilsson, Topluluk, s. 81-83. Kontrol kavrammin TTK’da kullanilan hakimiyet kavramiyla es
anlamli olduguna dair Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar II, s.720.

103 Tekinalp, Kontrol ilkesi, s.1544.

104 Okutan Nilsson, Topluluk, s.82.

105 Atakan, Hakimiyet, s.45.

106 Gerekge (Sirketler Toplulugu Genel Ag¢iklamalar), s.135.
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araglarindan birinin varligi hakimiyet kurmaya yeterlidir, kontroliin mevcut olmadig:

ve/veya uygulanmadig1 ispat edilemez!?’.

C. Hakimiyet Tiirleri

TTK, topluluk diizenlemeleriyle farkli hakimiyet tiirlerine imkan tanimaktadir.
Bunlar, hakimiyetin dogrudanligi, boyutu ve hakimin sayis1 bakimindan ii¢ farkli yonde

incelenebilir.

1. Dogrudan ve Dolaylh Hakimiyet

Bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketi lizerindeki hakimiyetini bagka bir araciya
thtiyag duymadan biitliniiyle bizzat elinde tutarak sagliyorsa dogrudan hakimiyet s6z
konusu olur'®. Ornegin (A) AS, (B) AS’nin %65 pay ve oylarma (herhangi bir hakimiyet
araci olabilir) sahipse (A), (B)’ye dogrudan hakimiyet saglamis olur.

Bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketi lizerindeki hakimiyetini bizzat kendisi
degil de iigiincii kisiler araciligi ile sagliyorsa dolayli hakimiyet s6z konusu olur'®.
Ornegin (A) AS, (B) AS’nin %65 pay ve oylarina sahipken (A) AS’nin (C) AS’ye
herhangi bir istiraki bulunmamais olsun. (B) de (C)’nin %55 pay ve oylarina sahipse bu
durumda (A), (C)’ye dolayli olarak hakimiyet kurmus olur. (A), (B)’ye hakim oldugundan
(B)’nin (C)’deki oylarii kontrol ettigi kabul edilir ve (A)’nin (C)’ye dolayli hakimiyeti
yine (B)’nin (C)’deki %55 oy miktari iizerinden gergeklesir!C.

Dolayli hakimiyet, bagl sirketler araciligiyla saglantyorsa dar anlamda dolayli

hakimiyetten soz edilir. Genis anlamda dolayli hakimiyet ise bagli sirket olmayan {igiincii

107 Tekinalp, Kontrol ilkesi, s.1551.

108 Atakan, Hakimiyet, s.65; Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar II, s.719; Okutan Nilsson, Topluluk,
s.143; Yazara gore dogrudan hakimiyet ayn1 zamanda tek basina hakimiyet anlamina gelmektedir; ancak
tek bagina hakimiyet i¢in dogrudan hakimiyet sart degildir, dolayli hakimiyet durumunda da gerceklesebilir.
109 Atakan, Hakimiyet, s.66; Okutan Nilsson, Topluluk, s. 144.

110 Pay ve oy oranlarinin hesaplanmasina dair detayl agiklamalar i¢in bkz. Abdurrahman Kayiklik, Sirketler
Toplulugunda Pay ve Oy Oranlarinin Hesaplanmasi (TK 196), Prof. Dr. Ziihtii Aytag’a Armagan, (istanbul:
On Iki Levha Yayncilik, 2022), s.1530-1576.
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kisilerin, sahip oldugu hakimiyet araglarini hakim sirketin kullanimina hazir tutmalari ile
saglanir''!, TTK m. 195/3e gore dolayl hakimiyet, hakim sirketin bir veya birkac bagl
sirket araciligiyla bir diger sirkete hakim olmasidir. Hiikiimle aslinda dar anlamda dolayl
hakimiyet tanimlanmis, bagl sirketler araciligiyla saglanan dolayli hakimiyete dikkat
¢ekilmistir. Tiirk hukukunda kontrol ilkesinin benimsenmesinin bir sonucu olarak genis
anlamda dolayli hakimiyet, TTK m. 195°teki hakimiyet araglarinin dolayli yollardan
saglanmasi ile yahut diger yollarla (TTK m. 195/1-b’deki “veya bagka bir yolla” ifadesi
sebebiyle hakimiyet saglanmasinin ucu agik birakilmustir.) gerceklesebilir. Ornegin, bir
sirketler toplulugunun hakimi olan tesebbiis, o toplulukta bagli sirket konumunda
olmayan bir ti¢lincii kisinin diger bir sirkette sahip oldugu oy haklarin1 kendi talimati
uyarinca kullandirmay1 kabul ettirmis olsun. Hakim tesebbiis, bu sayede diger sirketin oy
haklarinin cogunlugunu elde ederek o sirkette hakimiyet tesis edebilmisse bu durumda da

dolayl1 hakimiyetten sz edilir2,

2. Tek Basina, Birlikte ve Coklu Hakimiyet

Bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketini tek bagina aldig1 kararlarla dogrudan
veya dolayli hakimiyete dayanarak kontrol ediyorsa “tek basina hakimiyet” s6z konusu

olur'®,

Bir ticaret sirketinin diger bir ticaret sirketi lizerindeki hakimiyeti, yani sirketin
nasil yonlendirilecegine dair kararlarin alinmasi, birden ¢ok gercek veya tiizel kisi ile
saglaniyorsa “birlikte hakimiyet” sdz konusu olur''®. Ornegin hem (A) AS’nin hem de
(B) AS’nin (C) AS’de %30 oy hakki olsun. (A) ve (B), (C)’de sahip olduklar1 oylarini
aymi yonde kullanmak hususunda bir oy sozlesmesi yapmalar1 halinde, giiglerini
birlestirerek oy cogunlugunu ele geg¢irmis olurlar. Bu durumda sayet oy sozlesmesinde

bir araya gelen oylarin yonetimi, sdzlesme taraflarindan birine birakilmayip (A) ve (B)

111 Okutan Nilsson, Topluluk, s.144.

112 Okutan Nilsson, Topluluk, s.146.

113 Atakan, Hakimiyet, s.74; Okutan Nilsson, Topluluk, s.148; Tekinalp, (Poroy/Camoglu), Ortakliklar II,
s.719.

114 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar II, s.719; Okutan Nilsson, Topluluk, s.149. Okutan Nilsson’a
gore birlikte hakimiyetin dolayli hakimiyetten farki, hakimiyete katilan kisilerin sadece araci konumunda
degil, ayn1 zamanda karar veren konumunda olmasidir.
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tarafindan gergeklestiriliyorsa birlikte hakimiyetten bahsedilir. Hakimiyete sonug
baglayan hiikiimlerin, birlikte hakimlerden her birine ayr1 ayr1 uygulanmasi

gerekeceginden, (A) ve (B) her biri hakim sirkettir!®®.

Birden fazla ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketi iizerinde hakimiyet kurdugunda
coklu hakimiyet s6z konusu olur. Birlikte hakimiyette birden fazla sirket bir araya gelip
her biri hakim sirket sayildigindan ¢oklu hakimiyet bu sekilde gerceklesebilir. Dolayli
hakimiyet sayesinde meydana gelebilecek coklu hakimiyete 6rnek vermek gerekirse (A)
AS, (B) AS’de %60 oy hakkina, (B) de (C) AS’de %60 oy hakkina sahip olsun. Bu
durumda (C)’ ye (A) dolayli, (B) dogrudan hakim olmus olur. Nihai hakim (A)’dir ancak

yine (B) de hakim sirkettir. Bdylece (C) iizerinde coklu hakimiyet meydana gelmistir'‘®.

3. Tam ve Kismi Hakimiyet

Sirketler toplulugu hiikiimlerinde sorumluluk basligi altinda yer verilen TTK 203.
maddede, tam hakimiyet halinde hakim sirketin bagli sirkete talimat verebilecegini ve
bagli sirketin organlarinin bu talimata uymak zorunda oldugunu diizenlemistir. Bu hiitkme
gbre tam hakimiyet, bir ticaret sirketinin bir sermaye sirketinin paylarinin ve oy
haklarinin dogrudan veya dolayl olarak yiizde yliziine sahip oldugu durumda s6z konusu

olur.

Tam hakimiyeti saglayan sirket, her ne kadar bagl sirketin 6deme giicilinii agik¢a
asan, varligini tehlikeye diisiirebilecek olan veya 6nemli varliklarini kaybetmesine yol
acabilecek nitelik tasiyan talimat veremese de (TTK m. 204) talimat, bagl sirketin
kaybina sebebiyet verebilecek nitelikte dahi olabilir (TTK m. 203). Talimat, toplulukca

belirlenmis somut politikalarin geregi olarak verilmelidir.

115 Okutan Nilsson, Topluluk, s.149,151.

118 Okutan Nilsson, Topluluk, s.153,154. Yazara gore farkli seviyelerdeki bagh sirketler eliyle goklu
hakimiyetin tesis edildigi durumlarda salt hakim olmaya baglanan sonuglarin, hakim sirket konumunda
bulunan sirketlerin tamamina uygulanmasi gerekir.
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Hakim sirketin bagl sirketi bu denli serbestce yOnetebilmesi karsisinda, baglt
sirketin yonetim kurulu! iiyeleri ve alacaklilari bakimindan korunma imkan1 getirilerek
menfaatler dengelenmeye calisilmistir. Hakim sirketin TTK m. 203 ve 204 kapsaminda
verdigi talimatlara uymalar1 sebebiyle bagl sirketin yonetim kurulu iiyeleri, yoneticileri
ve sorumlu tutulabilecek ilgililer, sirkete ve pay sahiplerine karst sorumlu
tutulamayacaktir (TTK m. 205)!!8. Yine bagl sirketin kayiplar1 denklestirilmediyse veya
sirkete buna denk bir istem hakk1 taninmadiysa zarara ugrayan bagh sirket alacaklilarina,

hakim sirkete ve onun kayiptan sorumlu yonetim kurulu {iyelerine kars1 tazminat davasi

acma hakki taninmistir (TTK m. 206).

Kanun koyucu tam hakimiyet i¢cin hem paylarin hem de oylarin tamamina sahip
olmay1 aramistir ve madde gerekcesinde bunun saglanmasina yonelik iki duruma isaret

edilmektedir®®:

Buna yonelik ilk imkan sirket birlesmelerinde karsimiza ¢ikmaktadir. Sirket
birlesmesi s6z konusu oldugunda, birlesmeye katilan sirketler birlesme sézlesmesinde
ortaklara, devralan sirkette pay yerine yalnizca ayrilma akgesinin verilmesini
ongorebilirler (TTK m. 141/2). Bu sekilde birlesme sozlesmesinde ayrilma akgesi
ongoriilerek bir yoniiyle istenmeyen, sorun c¢ikaran azinligin ¢ikarilmasi, devreden
sermaye sirketinin mevcut oy haklarmin en az %90’min onaylamasi sartiyla

120

kararlastirabilir<". Hakim sirket, bu durumdaki sartlar1 saglayabilecek konumdaysa bagl

sirket lizerinde tam hakimiyeti elde etme imkanina kavusacaktir.

Tam hakimiyetin saglanabilmesi bakimindan bir diger imkan, yine azinligin
sirketten cikarilmasi bakimindan TTK m. 208 hiikmiinde yer almaktadir. Buna gore
hakim sirket, dogrudan veya dolayli olarak bir sermaye sirketinin paylariin ve oy
haklarinin en az yiizde doksanina sahipse hakim sirkete azinligin paylarin1 satin alma

hakki taninmistir. Bunun i¢in azinligin sirketin ¢alismasini engelliyor, diiriistliik kuralina

117 By ifade TTK m.195/6 geregi anonim sirketlerde yonetim kurulu iiyelerini, limited sirketlerde miidiirleri
ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde yoneticileri temsil eder.

18 TTK m. 204 ve m. 205 arasindaki celiskiye dair aciklamalar igin bkz. “Tam Hakimiyet Halinde
Gergeklesen Sonuclar” basligi.

119 Madde Gerekgesi (203), s.142-143.

120 Madde Gerekgesi (141/2), s.116; Okutan Nilsson, Topluluk, s. 159.
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aykir1 davraniyor, fark edilir sikint1 yaratiyor veya pervasizca hareket ediyor olmasi sart

olarak aranmustir'?!,

Bir ticaret sirketinin, diger bir ticaret sirketi tizerinde dogrudan veya dolayli olarak
ylizde yiiz pay ve oy hakkina sahip olmamasi durumunda, yani kisaca tam hakimiyetin
disinda kalan hallerde, kismi hakimiyet s6z konusu olur. TTK, sirketler toplulugu
diizenlemesinde kismi hakimiyeti esas almistir'?2. Zira TTK, 195. maddede hakimiyetin
yalnizca sirketin tim pay ve oy haklarim1 ele gegirerek degil, belirtilen hakimiyet

araglarini elde bulundurarak gerceklesecegini hitkkme baglamistir!?,

D. Hakimiyet Araclar
1. Genel Olarak

Bir ticaret sirketinin, diger bir ticaret sirketine hakimiyet saglamasi ve sirketler
toplulugu meydana getirmesi i¢in TTK m. 195’te yer alan hakimiyet araglarina sahip

olmasi gerekir.

Bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketinin dogrudan veya dolayli olarak oy
haklarinin ¢ogunluguna sahipse; sirket sézlesmesi uyarinca yonetim organinda karar
alabilecek ¢ogunlugu olusturan sayida iiyenin se¢imini saglayabilmek hakkini haizse;
kendi oy haklar1 yaninda, bir s6zlesmeye dayanarak tek basina veya diger pay sahipleriyle
birlikte oy haklarimin ¢ogunlugunu olusturuyorsa hakimiyeti saglamis olur. Yine bir
ticaret sirketinin, diger bir ticaret sirketini bir s6zlesme geregince veya bagka bir yolla
hakimiyeti altinda tutabildigi durumlarda hakimiyet gergeklesir. Bir ticaret sirketi
yukaridaki hakimiyet araglarindan en azindan birini elinde bulundurdugu durumda

hakimiyetin varlig1, aksi ispat edilemeyen kesin bir karine teskil eder!?*,

121 Okutan Nilsson, Topluluk, s. 159.

122 TTK’da tam hakimiyet kavrami kullamlmakla birlikte kismi hakimiyete dair ayri bir kavram yer
almamaktadir. Ozdin, her iki hakimiyet tiirii arasinda hakimiyetin uygulanma kapsami bakimindan bir fark
bulunmadigini, kavram farkliliginin yalnizca katilim oraniyla ilgili oldugunu, “kismi hakimiyet” ifadesinin
hakimiyetin tam anlamiyla kullanilamayacagini ¢agristirdigi icin yaniltici olabilecegini ileri siirerek “kismi
hakimiyet” yerine “basit hakimiyet” ifadesinin kullanilmasiin daha isabetli olacagini belirtmistir (Ozdin,
Bagl Sirket, s. 63-64).

123 Okutan Nilsson, Topluluk, s.160.

124 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar II, s. 722; Tekinalp, Kontrol Ilkesi, s. 1550.
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Hakimiyet araglarina yalnizca sahip olunmasi yeterlidir, hakimiyetin fiilen
uygulanip uygulanmadigi aranmaz. Ancak o6gretide Okutan Nilsson’a gore TTK m.
195/1-b hiikmiindeki “baska bir yolla hakimiyet altinda tutma” halinde bir hakimiyet
aracit Oonceden belli olmadigindan, her somut olayda hakimiyetin fiilen tesis edilip

edilmedigine bakilmas1 gerekir?®.

TTK m. 195/1 hikkmiinde 6ngoriilen haller mevcut olmadiginda, kontrol edilmesi
gereken bir diger hakimiyet araci hitkmiin ikinci fikrasinda diizenlenmistir. Buna gore bir
ticaret sirketinin baska bir ticaret sirketinin paylarimin ¢ogunluguna veya onu
yonetebilecek kararlari alabilecek miktarda paylarina sahip bulunmasi, hakimiyetin

varhigina karinedir. Buradaki hakimiyetin varlig1 aksi ispat edilebilen adi bir karinedir'?.

Boylece sirketler toplulugu diizenlemesini, hakimiyetin tespit edildigi kriterlere
gore bir ayrima tabi tutabiliriz. Bu minvalde karsimiza hakimiyetin yonetimde oy giicii
ya da imtiyaz yoluyla (TTK m.195/1-a, 195/2), s6zlesme ile (TTK m.195/1-b) veya diger
yollarla (TTK m.195/1-b) saglandig1 bir tablo ¢ikmaktadir. Asagida bu haller ayr1 ayri ele

alinacaktir.

2. Yonetimde Oy Giicii ya da imtiyaz Yoluyla Hakimiyet

Yonetimde oy giicii ya da imtiyaz yoluyla hakimiyet, bir sirkette pay sahibi
olmaktan kaynaklanan baz1 hak ve yetkilerle elde edilir'?’. Hakimiyetin, TTK m.195/1-a
ve 195/2 hiikiimlerine gore bir sermaye sirketine istirak ederek saglanan gii¢ araciligiyla
olusan fiili durum ile tesis edilmesi sebebiyle bu yolla hakimiyet i¢in fiili topluluk terimi

de kullanilmistir'?8,

125 Okutan Nilsson, Topluluk, s.140. Aym gériiste Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar II, s. 722.
126 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar I, s. 722; Tekinalp, Kontrol Ilkesi, s. 1551.

127 Okutan Nilsson, Topluluk, s.101.

128 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar 11, 5.722-723.
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a. Oy Haklarimin Cogunluguna Sahip Olma (TTK m. 195/1-a.1)

Bir ticaret sirketi veya tesebbiis, bir sermaye sirketinin dogrudan veya dolayl
olarak oy haklarinin gogunluguna sahipse onun lizerinde hakimiyet kurmus olur. Topluluk
diizenlemesinde pay ve oy oranlarinin nasil hesaplanacagi, TTK m. 196’da agiklanmustir.
Buna gore bir ticaret girketinin bir sermaye sirketindeki oy hakkinin yiizdesi; ticaret
sirketinin o sermaye sirketinde sahip oldugu paylardan dogan, kullanilabilen oy
haklarinin toplaminin, sermaye sirketindeki kullanilabilir tiim oy haklarinin toplamina
oranlanmastyla bulunur TTK m. 196/2)'?°. Peki hakimiyetin saglanmasi i¢in bir sirkette
en az ylizde kag oya sahip olmak gerekir? Bu soruya cevap verebilmek i¢in oncelikle oy

haklarinda ¢ogunluk kavraminin incelenmesi gerekir.

i. Oy Haklarinin Cogunlugu Kavrami

Anonim sirketlerde pay sahipligiyle ortaya c¢ikan oy hakki, payin kanunen veya
esas sozlesmeyle belirlenmis olan en az miktarinin 6denmesiyle dogar (TTK m. 435).
Kavramdaki “oy haklar1” aslinda istirak edilen sermaye sirketinde sahip olunan paylardan
dogan ve kullanilabilir oy haklarmin toplammi ifade eder'®®. Oydan yoksunluk, oy
hakkinin donmasi veya sinirlandirilmasi vb. sebeplerle hesaplamaya katilmayacak oylar
disinda kalanlar, kullanilabilir oylardir. Yine esas sozlesmede ongoriilen agirlastiriimis
nisaplarin veya veto haklarinin varhiginin (gecerliligi kabul edilirse), oy haklarinin

cogunlugunun saglandig1 durumlarda hakimiyete etkisinin ayrica incelenmesi gerekir.

Pay sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda paylarmin toplam itibari degeriyle

orantili olarak kullanir. Oy haklarmin ¢ogunlugu kavrami, mutlak cogunlugu®®! yani

129 Oy hakkmin niceligini belirten oy giicii, kural olarak pay sahibinin sermayeye katildig1 6l¢iide meydana
gelir. TTK, esas sozlesme ile oy hakkinin sinirlandirilmasi ve bazi paylara taninacak imtiyazlarla oransallik
ilkesinden sapilmasina imkan tanimistir. Sevgi Bozkurt Yasar, Anonim Sirketlerde Oy Hakkinin Azami Oy
Sart1 ile Sinirlanmasi, (Ankara: Adalet Yayinevi, 2023), s. 88,90.

130 Oy oranlarinin hesaplanmasinda istirak eden sirkete ait oylar ancak kullanilabilir ise hesaba katilir
(Kayiklik, Oranlarin Hesaplanmast, s. 1556).

131 Her ne kadar TTK yalnizca “cogunluk” ifadesini kullanmis olsa da TTK m.195/1-a.1°deki “oy haklarinin
¢ogunlugu”nu mutlak ¢gogunluk olarak anlamak, toplulugun dnceden kesin bir sekilde tespit edilebilmesini
saglayacaktir. Genel kurul toplantilarina katilan pay sahiplerine gore nisbi ¢ogunlugun olusmasi her
toplantida degisiklik gosterebileceginden, bu durumun istikrarli hale gelmesi hakimiyet bakimindan ancak
TTK m. 195/1-b’deki “baska bir yolla” kriterini giindeme getirebilir.
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kullanilabilir toplam oylarin yarisindan bir fazla oyu ifade eder!®?. Hakimiyet kesin
karinesi, bu kullanilabilir toplam oylarin ¢ogunlugu elde bulundurularak saglanir. Her
genel kurulda toplanti nisab1 degisiklik gdsterebileceginden bu belirsizlik, toplantida
hazir bulunan oylarin ¢ogunlugunun kistas alinmasini1 engellemektedir. Kanun’da veya
esas sozlesmede toplanti veya karar nisabi agirlastirilmamissa genel kurullar, TTK m.
418’e gore toplanir ve kararlar toplantida hazir bulunanlarin oy ¢ogunlugu ile verilir.
Boylece sermayenin en az dortte birini karsilayan pay sahipleri toplanti nisabini
olusturacak ve toplantida hazir bulunanlarin ¢cogunlugu ile karar alinabilecektir. Bu yolla
saglanan oy ¢cogunlugu ile sirket yonetimine dair kararlarin alinabiliyor olmasi tek basina
hakimiyeti ifade etmez. Hakimiyet sartlar1 matematikseldir ve onceden bellidir.
Toplantiya katilima gore degisen ylizdelerle oy ¢ogunluguna sahip olmak, hakimiyet
sonucunu dogurmaz. Hakimiyeti saglayan oy c¢ogunlugu kavraminin, kullanilabilir
toplam oylarin yarisindan bir fazla oyu ifade etmesi aslinda herkes tarafindan
ongoriilebilir bir oy yiizdesini ifade etmektedir. Burada 6nemli olan diger bir nokta, hakim
olana kars1 diger pay sahiplerinin hepsinin toplantiya katilip muhalefet etmesinin dahi
sonucu degistiremeyeceginin 6nceden belli olmasidir.

Anonim sirketler hukukunda oransallik ilkesine paralel bi¢cimde, sermayenin
cogunluguna sahip olarak oy c¢ogunlugunu saglayanlar, yonetim kurulunu se¢gme ve

degistirme giicii sayesinde hakimiyet uygularlar®®

. Hakimiyeti tesis edecek oy ¢ogunlugu
saglanamadig1 halde, belirli sebeplerle stirekli her toplantida hazir bulunanlar arasinda oy
cogunlugu saglaniyor ve sirket fiilen yonetiliyor olabilir. Bu halde TTK m. 195/1-a.1’e
gore oy haklarinin ¢ogunluguna sahip olarak hakimiyet tesis edilemese de TTK m. 195/1-
b’ye gore sirketin baska bir yolla hakimiyet altinda tutuldugundan bahisle hakimiyetin
saglanip saglanmadigi incelenebilir. Sayet her toplantida istikrarli bir sekilde hazir
bulunan oylarin ¢ogunlugunu saglayan kisi veya Kkisiler, bu sirketin ydnetilmesi
bakimindan gergek bir beklenti yaratiyorsa hakimiyetin “bagka bir yolla” saglandigindan
soz edilebilir®. Ornegin, dort kardesin paylarina sahip oldugu bir anonim sirkette

kardesler %40, %25, %20 ve %15 seklinde pay ve oy yiizdelerine sahiptir. Pay ve oy
yilizdesi %40 olan kardes, digerlerine kiismiis ve higbir sekilde genel kurullara katilip

132 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar 11, 5.723.
133 Yagar Karayalgin, Ticaret Hukuku II Sirketler Hukuku, (Ankara: Seving Matbaasi, 1973), s. 6.
134 Okutan Nilsson, Topluluk, s. 140-141.
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sirket yonetimine dahil olmamaktadir. Pay ve oy ylizdeleri %20 ve %15 olan kardesler
ise her zaman birlikte hareket edip genel kurulda istedikleri yonde karar alarak sirketi
fiilen yonetmektedirler. Bu durumda her toplantida ¢cogunlugu saglayarak sirketi belli bir
siire yonetmekle fiili hakimiyet, TTK m. 195°te diizenlenen kriterlerden “baska bir yolla”

saglanmis sayilmalidir.

Bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketinin dogrudan veya dolayli olarak oy
haklarinin ¢ogunluguna sahipse birinci sirketin (hakim) ikinci sirkete (bagli) kurdugu
hakimiyetten s6z ederiz ve boylece sirketler toplulugu meydana gelir. Bir sirkette oy
haklarinda elde edilen ¢ogunluk, o sirketi yonetebilecek kararlar1 almayi saglar. Bu
ylizden bir sirkette oy cogunlugunun elde bulundurulmasina, hakimiyet sonucu

baglanmustir.

ii. Hesaba Katilmayacak Oylar

Bir hakimiyet kriteri olan bagl sirketin oy haklarinin ¢ogunluguna sahip olma
olgusu tespit edilirken oy hakkinin yiizdesi, TTK m. 196 geregi kullanilabilir oy haklari
tizerinden hesaplanir. Buna gore bazi sebeplerle kullanilamayan oylarin tespit edilmesi ve
toplam oy haklarindan diisiilmesi gerekir. Boylece kullanilabilir oy hakki ve yiizdesi elde
edilebilecektir. Asagida oydan yoksunluk, oy hakkinin donmasi veya sinirlandirilmasi vb.

sebeplerle hesaplamaya katilmayacak oylar agiklanmistir.

Asgari odenmemis tutar sebebiyle: Oy hakki, paym kanunen veya esas
sO0zlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarinin 6denmesiyle dogar (TTK m. 435). Bu
hiikiimden anlagilan sudur ki salt sermaye taahhiidiinde bulunarak pay sahibi olmak,
dogrudan oy hakkini saglamaz. Oy c¢ogunlugunu saglama kriteri bakimindan hesaba
katilacak oylarin, payin kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis olan asgari tutarin
O0denmesiyle dogmus olmasi gerekir. Pay sahipligine ragmen heniiz oy hakki dogmadiysa

en az miktar1 6denmemis paylardan kaynaklanan oylar hesaba katilmaz!®.

135 Nilsson’a gore TTK m.435’teki asgari tutar1 ddemeyen pay sahibi, heniiz dogmamis kabul edilen oy
haklar1 kullanilabilir oy hesabina katilmazsa hakimiyetten ve sonuclarindan kagabilecektir; bu yiizden
sermaye borcunun ne kadarini 6dedigine bakilmaksizin paylarindan kaynaklanan oy haklari, pay sahibinin

44



Esas sozlesmesel kisitlama sebebiyle: Birden fazla paya sahip olanlara taninacak
oy sayisi, esas sozlesmeyle smirlandirilabilir (TTK m. 434/2). Bu durumda
sinirlandirmaya tabi oylar kullanilamayacagindan, kullanilabilir oylarin hesaplanmasinda

dikkate alinmaz*3®

. Esas sOzlesmeyle getirilebilecek boyle bir sinirlandirmanin paya degil
pay sahibine yonelik olduguna ve paym miilkiyetinin baska birine gec¢tigi durumda
siirlandirmaya tabi olmayan bu pay sahibinin paylarindan kaynaklanan oylarin

kullanilabilir duruma gelecegine dikkat edilmelidir'®’.

Bagl sirket tarafindan iktisap edilen paylar sebebiyle: Sirketin kendi paylarini
iktisap veya rehin olarak kabul etmesi durumunda haklarin kullanilmasini diizenleyen
TTK m. 389’a gore sirketin iktisap ettigi kendi paylar ile bagl sirket tarafindan iktisap
edilen hakim sirketin paylari, hakim sirketin genel kurulunun toplanti nisabinin
hesaplanmasinda dikkate alinmaz. Bedelsiz paylarin iktisab1 hari¢ sirketin devraldig:
kendi paylari higbir pay sahipligi hakki vermez. Bagl sirketin iktisap ettigi hakim sirket
paylarina ait oy haklar1 ile buna bagli haklar donar. Bu kapsamdaki paylardan dogan

oylar, kullanilabilir oy haklarinin hesaplanmasinda dikkate alinmaz®®.

Topluluk hukukundaki diizenlemeler sebebiyle: Sirketler toplulugu hiikiimleri
geregi uygulanan oy hakkinin (veya pay sahipligi haklarinin) donmasi yaptirimi sz
konusu oldugunda, bu kapsamdaki oylar kullanilabilir oy hesaplanmasinda dikkate
alinmaz!®. Bir tesebbiis, bir sermaye sirketinin belirli yiizdeleri temsil eden miktarda
paylarina sahip oldugu veya paylar1 bu yilizdelerin altinda diistiigii takdirde baz1 bildirim,
tescil ve ilan yiikiimliliiklerine tabi olmaktadir. Bu yiikiimliiliikler yerine getirilmedigi
stirece ilgili paylara ait oy hakki dahil diger haklar donar (TTK m. 198/2). Yine bir

sermaye sirketinin paylarini iktisap edip karsilikli istirak konumuna bilerek giren diger

kullanilabilir oy hakki hesabina yazilmalidir (Okutan Nilsson, Topluluk, s.116). Tekinalp’e gore ise hitkmiin
acik lafzinin meydanda olusu, hakimiyetin sonuglarmi dolanmanin engellenmesi gerekcesinin TTK nin
seffafligi saglayan en oOnemli hiikmiinii pasifize etmeye yeterli olmadigi ve yine hiikmiin kotiiye
kullanilmasima yol agilabilecegi gibi sebeplerle bu goriise katilmak miimkiin degildir (Tekinalp
(Poroy/Camoglu), Ortakliklar II, s.724).

136 Yine Nilsson’a gore esas sozlesme ile getirilen bu kisitlama, smirlart belli ve devamlilik arz eden bir
durum meydana getirdiginden pay sahibinin kullanilabilir oy hesabina eklenmelidir (Okutan Nilsson,
Topluluk, s.115).

137 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar II, 5.724.

138 Okutan Nilsson, Topluluk, s.121; Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar II, s. 725.

139 Kayiklik, Oranlarin Hesaplanmast, s. 1563, 1564.
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bir sermaye sirketi, istirak konusu olan paylardan dogan toplam oylariyla diger pay
sahipligi haklarinin sadece dortte birini kullanabilir, bedelsiz paylar1 edinme hakki harig,
diger tiim pay sahipligi haklar1 donar (TTK m. 201/1). Belirtmek gerekir ki bagh sirketin,
hakim sirketin paylarini iktisap etmesi halinde uygulanacak yaptirnm TTK m. 201/1 degil
(TTK m. 201/2 geregi), TTK m. 389°dur. Buna gore “Yavru sirketin iktisap ettigi ana
sirket paylarina ait oy haklart ile buna bagli haklar” donacaktir. Dolayisiyla bu

yaptirimla yiizlesen oylar, hesaplamaya katilmaz.

Yine oy oranlarinin hesaplanmasinda istirak edilen sermaye sirketinin hem kendi
hem de onun hesabina alinmis olup da ti¢ilincii kisilerin elindeki paylarindan dogan oylar,

kullanilabilir oy olarak degerlendirilmez (TTK m. 196/2-son ciimle)

iii. Oy Haklana Iliskin Hakimiyeti Etkilemeyen Haller

Asagida belirtilen bazi 6zel durumlara ragmen ilgili oylar, hem sirketin toplam oy
miktarinin hem de hakimiyeti saglayip saglamadig1 kontrol edilecek ticaret sirketi veya

tesebbiisiin o sirkette sahip oldugu oy miktarinin hesaplanmasinda dikkate alinacaktir.

Oydan yoksunluk halleri bakimindan: Oydan yoksunlugu kisaca paydan dogan oy
hakkinin gegici bir siireyle donmas1 seklinde ifade edebiliriz!°. Oydan yoksunlugu
diizenleyen TTK m. 436’da belirli pay sahiplerinin belirli konularda oy haklarini
kullanamayacagi diizenlenmistir. Bu durumlar kisisel nitelikte bir is veya isleme iliskin
yahut sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisilerin ibra
kararlarindan kaynaklanmaktadir. Iste bu gecici nitelikte ya da bazi toplantilar1 hatta
yalnizca bazi giindem maddelerini ilgilendiren durumlarda ger¢eklesen oydan yoksunluk
halinin, bir sirketin digerinin kararlarin etkileyecek giice sahip olup olmadigini gdsteren,
kurallar1 belli yapisal bir durum olan hakimiyetin tespitinde dikkate alinmamasi, yani pay

sahibinin kullanilabilir oy haklarinin belirlenmesinde hesaba katilmas1 gerekir®4!,

140 Omer Teoman, Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Oy Hakkindan Yoksunlugu, (Ankara: Banka ve Ticaret
Hukuku Arastirma Enstitiisii Yayinlari, 1983), s.165.
141 Okutan Nilsson, Topluluk, s.110-111; Kayiklik, Oranlarin Hesaplanmasi, s. 1557.
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Veto haklart bakimindan (gegerlilikleri kabul edilirse): Bagli sirketin esas
sozlesmesinde, bazi kararlarin ger¢eklesmesi veto haklariyla dnlenebiliyor olsa dahi oy

haklarinin ¢ogunlugu ile elde edilen hakimiyet bundan etkilenmez'#?

. Hakimiyet 6nceden
tespit edilebilen teknik bir mesele oldugundan hakimin oy haklarinin ¢ogunluguna sahip
olmasi, alinacak kararlara iradesini yansitabilecegini gosterir. Karar alindiktan sonra veto
hakki kullanilarak bu kararin gerceklesmesinin engellenme ihtimali, Ongoriilebilir
degildir. Kanun’un gerceklesmis saydigi kesin hakimiyet karinesini sonradan
degistiremez. Oylarin ¢ogunluguna sahip olmak, TTK’ya gore hakimiyeti saglar. Alinan
kararlarin sonradan uygulanamiyor olmasi, bu hususu degistirmez. Sonug olarak diger
paylarda tanimli veto haklarinin varligi, pay sahibinin kullanilabilir oy haklarinin
hesaplanmasinda etkili olmayacagi gibi saglanan hakimiyeti de etkilemez. Bu yoniiyle

veto haklarinin varliginin, sirketler toplulugu anlaminda hakimiyeti ilgilendirmeyecegini

sOylemek gerekir.

Nihayet belirtmek gerekir ki veto haklari, yonetime dair Kkararlarin
gerceklesmesini siirekli bir bigimde engelleyecek nitelikte kullaniliyorsa hakimin kesin
karineye ragmen hakimiyeti kullanamiyor olmasi sorunu giindeme gelecektir. Mevcut
diizenleme kapsaminda oy haklarinin ¢ogunluguna sahip olarak kurulan kesin hakimiyet
karinesi, hakimiyetin kullanilabiliyor olmasini degil, mevcudiyetini yeterli bulmaktadir.
Bu durumda hakim, digerlerinin veto haklarin1 kétiiye kullandiginin tespiti gibi hukuki

yollara bagvurabilecekken hakimiyeti saglamadigini iddia edemeyecektir.

Payda rehin hakki tesisi bakimindan: Pay iizerinde rehin hakki bulunuyorsa
hamiline yazili pay senedini rehin sézlesmesi sebebiyle elinde bulunduran kisi, pay
sahipligi haklarini dolayistyla oy hakkini, ancak pay sahibi tarafindan 6zel bir yazili belge
ile yetkilendirilmisse kullanabilir (TTK m. 427/2). Boyle bir durumda hesaplamaya engel
olacak bir mesele bulunmadigindan oy hakkinin sahibi ve onu kullanabilecek kisi olan

pay sahibi bakimindan ilgili oylar, hakimiyetin tespitinde dikkate almacaktir*3,

142 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar II, 5.726.
43 fbrahim Doguhan Uygun, Sirketler Toplulugu Hukukunda Paysahipligi Haklarina Dayali Hakimiyet,
(istanbul: On iki Levha Yayncilik, 2015), s.66.
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Payda intifa hakk tesisi bakimindan: Pay lizerinde intifa hakki bulunmasi halinde
aksi kararlastirilmamigsa oy hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir (TTK m.
432/2). S6z konusu paydan dogan oy hakkini pay sahibi degil, intifa hakki sahibi
kullanacaktir. Uzerinde intifa hakki tesis edilen pay ve bu paydan dogan oy, oy hesabinda
hesaba katilir ancak hesaplama, pay sahibinin degil, oy haklarini elinde bulunduran intifa

144

hakki1 sahibi adina yapilmalidir***. Ciinkii intifa hakk: tesisine konu paydan dogan oyu

kullanma hakk1, hakkin sahibi sifatiyla bizzat payda intifa hakki taninan kisidir'*®. intifa
hakk1 sahibi, diger pay sahipleri veya iigiincii kisilerle oy s6zlesmeleri de yapabilirt4®.
Intifa hakki sahibi, oy hakkimi elinde bulundurdugundan bu yolla, bizzat veya oy
sOzlesmeleri yaparak bagkalariyla TTK m. 195/1-a.1 veya TTK m. 195/1-a.3

hiikiimlerindeki kriterler bakimindan oy ¢cogunlugunu saglayip toplulugun hakimi olma

imkanini elde eder.

Agirlastirilmis nisaplar bakimindan: TTK’nin m. 195/1-a.1’deki lafzina gore
hakimiyet i¢in oy haklarinin ¢cogunlugu aranmis ve bu cogunlugun nasil saglanacagindan
bahsedilmemistir. Bir sirketin digerini hakimiyeti altinda bulundurmasi, onu
yonetebilecek kararlar1 almasini dogrudan ilgilendirdiginden bunu saglayacak ¢ogunluk,
en az kullanilabilir oy haklarinin yarisindan bir fazla miktarda oydur. Ancak
agirlagtirllmis nisaplar s6z konusu oldugunda ¢ogunluk yorumu degisebilir. Bu yorum
esas aliarak hakimiyet saglandig1 kabul edildiginde, agirlastirilmis nisaplar sebebiyle
hakimi oldugu bagl sirketi yonetebilecek kararlarin alinamamasi gibi bir durumla
karsilagilabilir. Oylarin ¢ogunluguna sahip olmak suretiyle hakimiyet kesin karinesinin
gerceklestigi ancak agirlastirilmis nisaplar geregi yonetime iliskin karar alinamiyor
olmasi durumunda, hakimiyetin kurulmadig1 sdylenemez. Zira bu kesin karinenin aksi
ispat edilemez, hakimiyetin kullanilmiyor veya kullanilamiyor olmasi, bu hususu
degistiremez. Bu yiizden oy haklarinin ¢ogunlugu kavrami genel olarak kullanilabilir oy
haklarmin yarisindan bir fazla miktarda oyu karsilasa da aslinda bagl sirketi
yonetebilecek kararlarin alinmasi potansiyelini saglayan miktarda oyu ifade eder.

Yonetimi ilgilendiren biitiin veya c¢ogu kararin alinmasi, sirket sozlesmesi ile

144 Uygun, Hakimiyet, 5.67. i . .
145 Abuzer Kendigelen, Anonim Ortaklik Pay1 Uzerinde Intifa Hakki, Beta Yayinlari, Istanbul, 1994, s. 270.
146 Kendigelen, Intifa Hakki, s. 270.
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agirlagtirllmig nisaplara tabi tutulmussa ve bu kararlarin gogunun alinabilmesi igin gerekli
oy yiizdesi hangi oran olarak belirlendiyse ancak bu miktarda oyu elinde bulunduran pay
sahibinin, oylarin ¢ogunlugunu elinde bulundurdugundan bahsedilebilir. Sonug¢ olarak
Kanun’un kesin karinesini, hakimiyetin agirlastirilmis nisaplar sebebiyle kullanilmasinin
imkansiz olmasi hakli gerekgesiyle bile ¢iiriitemeyecegimizden, yine Kanun’un belirli bir
oy yiizdesi belirlemek yerine ¢ogunluk ifadesini kullanmasi sebebiyle ¢ogunlugun,
agirlastirilmis nisaplar dikkate alinarak yonetimi saglayacak miktarda oya gore

belirlenmesi en uygun ¢dziim olacaktir.

b. Sirket Sozlesmesi Uyarinca Yonetim Organinda Karar Alabilecek

Cogunlugun Secimini Saglayabilme Hakkin1 Haiz Olma (TTK m. 195/1-a.2)

Bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketinin sirket s6zlesmesi uyarinca yonetim
organinda karar alabilecek cogunlugu olusturan sayida iiyenin se¢imini saglayabilmek
hakkin1 haizse ona sirketler toplulugu anlaminda hakim olur (TTK m. 195/1-a.2). Oy
haklarinin ¢ogunluguna sahip olan pay sahibi, kural olarak yonetim kurulu iiyelerini de
belirleyecektir. Ancak sirket sozlesmesindeki bazi hiikiimlere gére yonetim organina iiye
sectirme hakk1, oy ¢ogunlugunu saglayamayan diger pay sahiplerine taninmis olabilir*’,
Iste TTK m. 195/1-a.2’ye gére sirket s6zlesmesindeki bu hak ile yonetim organma iiye

sectirme hususunda ¢ogunlugu saglayabilen pay sahibi, sirketler toplulugu anlaminda

hakimiyeti tesis edecektir.

Anonim sirketlerde belirli gruplarin yonetim kurulunda temsiline dair esas
sozlesmede grup imtiyazi taninmasi, TTK’nin 360. maddesinde diizenlenmistir. Buna
gbre yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazi, belirli pay gruplarina, ozellik ve
nitelikleriyle belirli bir grup olusturan pay sahiplerine ya da azliga tanmabilir'*®, Esas
sozlesmede verilen bu imtiyaz ya bu gruplarin arasindan iiye se¢ilmesi ya da bu gruplara
yonetim kurulu iiyeligi icin aday onerme hakki taninmasi seklinde gergeklesebilir'®®.
Yonetim kurulu iyeligine onerilen veya hakkin tanindigi bu gruplardan birine mensup

adaym, genel kurul tarafindan hakli bir sebep bulunmadigi takdirde iiye se¢ilmesi

147 Okutan Nilsson, Topluluk, s.126.
148 Esra Uysal, Anonim Ortakliklarda Imtiyazli Paylar, On iki Levha Yaymlari, 2018, Istanbul, s. 166-121.
149 Uysal, imtiyazl Paylar, s. 121-127.

49



zorunludur®™®. iste bu suretle ydnetim organinda ¢ogunlugu saglayacak sekilde iiye
sectirme hakkini haiz olan, TTK m. 195/1-a.2 anlaminda sirketler toplulugu bakimindan

hakimiyet kesin karinesine tabi olacaktur.

Imtiyazin tanindig1 grup birden fazla pay sahibinden olusabilir. TTK m. 360 bir
grup imtiyazi tanidigindan, pay sahiplerinin aday gosterilecek kisi bakimindan uzlagsmasi

gerekir'®

. Bu durumda grubun yonetim kurulu iiyeligine aday belirlemesi i¢in yapilacak
kendi i¢lerindeki oylamada ¢ogunlugu elinde bulunduran kisi veya kisiler, genel kurulca
yonetim kuruluna secilecek adaylar1 belirleme giicline sahip olduklart i¢in hakimiyet
sonucuna da onlar maruz kalacaktir. Sayet imtiyazin tanindig1 birden fazla pay sahibinden
olusan grup hiikiimde belirtilen azliksa bu durumda bunlarin birbirlerinden diger gruplara
gore daha bihaber oldugu g6z Oniine alindiginda gegici nitelikteki azlik i¢i
gruplagmalarin, belirlilikten yoksun, tesadiiflere bagli bir durum olusturacagindan bahisle
bu nitelikteki kalabaligin, hakimiyetin tespitini miimkiin kilamayacagindan
bahsedilebilir'®. Kisacasi, azliga tanman imtiyazda aday1 belirleyecek cogunlugu her
zaman saglayacak biri bulunmuyorsa degisken gruplasmalar, hakimin tespitini

zorlagtirmaktadir ve hatta bu giicii saglayan biri olmadik¢a ortada bir hakimden de s6z

edilemez.

¢. Oy Haklarinin Cogunlugunu Bir Oy Sozlesmesine Bagh Olarak Olusturma
(TTK m. 195/1-a.3)

Bir pay sahibi, kendi oylar1 cogunlukta olmasa dahi bir oy sézlesmesine dayanarak
destek bulmus olabilir. Bu oy sdzlesmesine dayanarak ister tek basina ister diger pay
sahipleri ile birlikte oy cogunlugunu saglamis olsun, TTK m. 195/1-a.3 baglaminda
sirketler toplulugu meydana gelmistir. Oy haklarinin ¢ogunluguna sahip olmaya esasen

hiikmiin ilk bendinde hakimiyet sonucu baglanmisti. Burada oy sdzlesmeleri vasitasiyla

150 Ipek Okucu Taftali, Anonim Sirketlerde Imtiyaz, On ki Levha, Istanbul, 2018, s. 93.

151 Omer Teoman, Ticaret Hukukunun Giincel Sorunlari V, Yénetim Kuruluna Aday Gosterme Ayricaligina
Sahip Bir Grubun Yapacagi Ozel Toplantida Uygulanacak Yeter Sayilar, Otuz Y1l Ticaret Hukuku Tiim
Makalelerim, C. II, 1982-2001, Istanbul, 2001, s. 398.

152 Okutan Nilsson, Topluluk, s.128.
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oy cogunlugu saglamanin da hakimiyet sonucuna tabi oldugu ve yine bu durumda

sirketler toplulugu hiikiimlerinin uygulanacag: belirlenmistir.

TTK m. 195/1-a.3 hiikkmiinde gecen “sézlesme”nin gerekcede oy sdézlesmeleri
oldugu ifade edilmistir'™®. “Oy hakkinin belli bir yénde kullanilmasi, kullanilmamasi

154 glarak

veya kullaniminda c¢ekimser kalinmasi taahhiidiinii iceren sodzlesmeler
tanimlanan oy sdzlesmeleri, sirket i¢indeki dengeleri degistirip kendi oylariyla hakimiyeti
kuramayacak olan pay sahibine/sahiplerine oy c¢ogunlugunu elde etme imkam
saglayabilir. Oy sozlesmesi geregince oylarin hangi yonde kullanilacagina dair yetkili
kisinin veya sozlesme taraflarinca alinacak karara oy ¢okluguyla etkisi olanin yahut karar
oybirligiyle aliniyorsa taraflardan her birinin, oy ¢ogunlugu bu yolla saglandig: takdirde

hakimiyeti elinde tuttugundan sdz edilir!®.

d. Paylarin Cogunluguna veya Sirketi Yonetebilecek Kararlar1 Alabilecek

Miktarda Paylara Sahip Bulunma (TTK m. 195/2)

i. Paylarin Cogunluguna Sahip Olma

Bir ticaret sirketinin, diger bir ticaret sirketinin paylarimin ¢ogunluguna sahip
bulunmasi, birinci sirketin hakimiyetinin varligina karinedir (TTK m. 195/2). TTK 195.
maddenin birinci fikrasinda yer alan kriterler gerceklesmisse zaten hakimiyet bunlardan
biriyle kesin kurulmus olur. Dolayisiyla sermaye ¢gogunlugu sayesinde hakimiyetin karine

olarak kabul edilmesi, birinci fikrada 6ngoriilenler disinda kalan durumlarda ortaya ¢ikar.

Oy oranlarinin hesaplanmasinda oldugu gibi sermeye c¢ogunlugunu tespit
edebilmek adina pay oranlarinin hesaplanmasinda da TTK m. 196°dan yararlanilir. Buna
gbre bir ticaret sirketinin bir sermaye sirketindeki istirakinin ylizdesi, o sermaye
sirketindeki payinin veya paylarinin itibari degerlerinin toplaminin, istirak olunan sirketin

sermayesine oranlanmastyla bulunur (TTK m. 196/1). Ticaret sirketinin sermaye

158 Madde Gerekgesi (195/1), 5.136.

154 Erdogan Moroglu, Oy Sézlesmeleri, (Istanbul: Vedat Kitapgilik, 2015), s.4; Giil Okutan Nilsson, Anonim
Ortakliklarda Paysahipleri Sozlesmeleri, (Istanbul: Caga Hukuk Vakfi Yaymnlari, 2004), s.172.

155 Okutan Nilsson, Topluluk, s.130.
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sirketinde sahip oldugu paylar hesaplanirken ona bagl sirketlerin sahip olduklar1 veya
onun hesabina alinmis olup t¢lincii kisilerin elindeki paylar da hesaba katilir (TTK m.
196/3). Diger yandan sermaye sirketindeki toplam sermaye hesaplanirken sermaye
sirketinin hem kendi hem de onun hesabina alinmis olup iigiincii kisilerin elinde bulunan

kendi paylart, o sirketin esas veya ¢ikarilmis sermayesinden diisiiliir (TTK m. 196/1-c.2).

TTK m. 195/2 hiikmiiyle sermaye ¢ogunluguna sahip olan tarafin, karine olarak
hakimiyeti tesis ettigi kabul edilmistir. Anilan madde gerekgesinde bunun yeterli
olmadigini, 6rnek olarak oyda imtiyaz veya yonetim organindaki cogunlugun, sermaye

cogunlugunu etkisiz kilabilecegi ifade edilmistir'®®

. Sermaye cogunlugunu elinde
bulunduran taraf, sirketin kararlarina etki etme kriterlerinin diizenlendigi TTK m. 195’in
birinci fikrasi kapsaminda bazi sebeplerle hakimiyeti saglayamiyorsa bu karineyi ¢iiriitme

imkanina sahiptir™’.

ii. Sirketi Yonetebilecek Kararlari Alabilecek Miktarda Paylara Sahip Bulunma

Bir ticaret girketinin diger bir ticaret sirketini yonetebilecek kararlar1 alabilecek
miktarda paylarina sahip bulunmasi, birinci sirketin hakimiyetinin varli§ina karinedir
(TTK m. 195/2). TTK 195. maddenin birinci fikrasindaki kriterleri saglayamayan taraf,
oylarin ¢ok fazla pay sahibine dagilmis olmasi sebebiyle oy cogunlugu (en az
kullanilabilir oy haklarinin yarisindan bir fazla miktarda oy) kriterini saglayamasa dahi
sirketi yonetebilecek kararlari alabilecek miktarda paylara sahip olabilir. Bu duruma
ozellikle pay senetlerinin halka a¢ildig1 ve ¢ok sayida pay sahibine dagildig, pay senetleri

borsada islem goren anonim sirketlerde rastlanir!®®,

Oy c¢ogunlugunu saglayamayan, ytlizde ellinin altinda bir oranda pay ve oya sahip
(6rnegin ylizde otuz paya sahip olsa dahi) taraf, kalan paylarin ¢ok kisiye dagilmasindan

dolay1 kararlarin alinmasinda 6n plana ¢ikmis olabilir. Genel kurula katilimin azligindan

1% Madde Gerekgesi, s.136. Sermaye cogunlugunu elinde bulundurdugu halde oy ¢ogunlugunu ya da
yoOnetim organinda karar alacak ¢ogunluga sahip olamama hallerine 6rnekler icin bkz. Okutan Nilsson,
Topluluk, s.132,133.

157 Okutan Nilsson, Topluluk, s.132.

1% Madde Gerekgesi, s.136.
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dolay1 ortaya ¢ikan gii¢ boslugunu dolduran, siirekli olarak sirketin karar almasinda etkili
olmas1 ondan beklenen, hazir bulunan oylarin cogunlugunu olusturan ve bdylelikle sirketi
yonetebilecek kararlari alabilecek miktarda paya sahip olma kriterini gergeklestiren taraf,

hakimiyeti karine olarak tesis etmistir'®°.

3. Sozlesme Yoluyla Hakimiyet (TTK m. 195/1-b)

Bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketini bir sdzlesme geregince hakimiyeti
altinda tutabiliyorsa sirketler toplulugu meydana gelir (TTK m. 195/1-b). Madde
gerekcesinde sdzlesmelerden kastin borglar hukuku anlaminda hakimiyet sdzlesmeleri
oldugu, bunun disinda pay sahipleri s6zlesmeleri gibi baska s6zlesmelerle de hakimiyetin

kurulabilme imkaninin bulundugu ifade edilmistir'®°,

Hukukumuzda uygulamasi nadir goriilen hakimiyet sozlesmeleri, bir sirketin
yonetiminin baska bir sirket veya tesebbiisiin eline birakilmasini diizenleyen

sozlesmedir'®!

. Hakimiyet s6zlesmesi bakimindan ticaret siciline tescil ve ilan gegerlilik
sartidir. Yine de bu sozlesmenin gecersiz olmasi, sirketler topluluguna iliskin
yiiklimliiliiklere ve sorumluluklara dair hiikiimlerin uygulanmasina engel degildir (TTK

m. 198/3).

4. Diger Bir Yolla Hakimiyet (TTK m. 195/1-b)

Bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketini TTK 195. maddede belirlenen
hakimiyet kriterleri bulunmadigi1 halde bagka bir yolla hakimiyeti altinda tutabiliyorsa
yine sirketler toplulugu meydana gelecektir (TTK m. 195/1-b). Boylelikle bir yandan
ortada hakimiyet s6z konusuysa sirketler toplulugunun olusmasi bakimindan agik kap:
birakilmamis, diger yandan ise “baska bir yolla” ibaresi kullanilarak hakimiyetin

saglanmas1 bakimindan ucu agik bir kriter belirlenmistir'®2.

159 Okutan Nilsson, Topluluk, s.133-134.
160 Madde Gerekgesi, s.136.

161 Tekinalp, Kontrol ilkesi, s.1555.

162 Okutan Nilsson, Topluluk, s.138.
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TTK m. 195’in gerekgesinde ifade edildigi iizere “baska bir yolla” ibaresi,
gercekten hakimiyetin bulundugu durumlarda sirketler toplulugu hiikiimlerinden
kurtulmaya olanak vermeyecek sekilde genis yorum yapmaya miisait bir bigcimde
diizenlenmistir. Ornek olarak birlesmeler, boliinmeler ve pay alimlarmin, bu ibarenin
kapsaminda yer alabilecegi tespit edilmistir'®. Okutan Nilsson’a gore bu drnekler ilk
olarak sermayeyi ve oy haklarmi etkileyeceginden bu islemler, TTK m. 195/1-a

kapsaminda sonuglar doguracaktir'®4,

Hakimiyet, bir sirketin yonetimine dair kararlarin alinmasina etki edebilme giicti
anlamma gelir. “Baska bir yolla hakimiyet” s6z konusu oldugunda somut durumda en
azindan Kanun’daki hakimiyet kriterlerine denk bir iktidara fiilen sahip olunmasi ve
bunun tesadiiflerden uzak, giivenilir bir diizeninin olmasi1 gerekir. TTK m. 195/1-b
hitkkmiiyle hakimiyet kriteri net bir sekilde belirlenmeyip ucu agik birakildigindan, her
somut olayda hakimiyetin fiilen ger¢eklesmesi aranacaktir. Zira TTK m. 195°teki kriterler
onceden belirlenmis, kesinlik ve netlik icermekte iken baska bir yolla gergeklesecek
hakimiyetin hangi yolla olacagi dnceden belli olmadigindan, hakimiyetin tespiti, fiilen

onu saglayan hukuki iliskiye bakilarak saptanacaktir'®.

IV. Sirketler Toplulugundaki Diger Hiikiimler
A. Hakim ve Bagh Sirket Raporlan

Kanun tarafindan bagh sirketin yonetim kuruluna, faaliyet yilinin ilk {i¢ ay1 iginde,
sirketin hakim sirket ve topluluktaki diger baglh sirketlerle iliskileri hakkinda bir rapor
diizenleme gorevi verilmistir (TTK m. 199/1-c.1). Ozellikleri ve igerigine TTK m.
199’un ilk ii¢ fikrasinda yer verilen, baglh sirketin yonetim kurulunca hazirlanan bu
baglilik raporu ile sirket pay sahiplerinin sirketin hakim sirket ve topluluktaki diger bagh

sirketlerle iliskilerinden haberdar olmalar1 amaglanmistir'®®,

163 Madde Gerekgesi, s.136.

184 Okutan Nilsson, Topluluk, s.142, dpn. 388.

165 Okutan Nilsson, Topluluk, s.139-141.

166 Ayhan/Caglar/Ozdamar, Sirketler Hukuku, s.691.
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Kanun, hakim sirketin her bir yonetim kurulu iiyesine yonetim kurulu
baskanindan, bagl sirketlerin durumu, topluluk 6znelerinin kendi arasinda yahut bunlarin
pay sahipleriyle ve yakinlariyla iliskileri, yaptiklari islemler ve etkileri hakkinda bir rapor
hazirlatmasini isteme hakkini vermistir (TTK m. 199/4-c.1). Bu kapsamda raporun
hazirlanmasi i¢in hakim sirketin bagh sirketten gerekli bilgi ve belgeleri isteyebilecegi,
bagli sirketin de hakli bir sebebi bulunmadig: takdirde bunlart vermekle yiikiimlii oldugu
ifade edilmistir (TTK m.199/4-c.2).

B. Paylan Satin Alma Hakki

Kanun, hakim sirkete, sayet bagh sirket bir sermaye sirketiyse, hakim sirket bu
sirketin dogrudan veya dolayli olarak hem paylarinin hem oylarinin en az %90’na
sahipse ve azlik bagl sirketin ¢alismasini engelliyor, diiriistliik kuralina aykir1 davraniyor,
fark edilir sikinti yaratiyor veya pervasizca hareket ediyorsa bagli sirketteki azlik
paylarmi satin alma hakki tanimistir (TTK m. 208)!%7. Hakim sirket, azhigin paylarini
varsa borsa degeri, yoksa paylarin TTK m. 202/2’de belirtilen sekilde mahkemenin karar
tarihine en yakin tarihteki sirket degerinin esas alinmasi suretiyle belirlenen fiyat ile satin

alabilir8,

TTK m. 208 hiikmiiniin amaci, bir sirketin pay ve oylarinin en az %90’ 1nin uygun
gordiigii bir kararin uygulanmasia g¢ogunlukla kisisel sebeplerle karsi ¢ikan pay
sahiplerinin, sirketi bunaltan ve engelleyen davraniglarina son verip sirket i¢i barisi

saglamaktirt®®,

167 Yargitay, Bolge Adliye Mahkemesi’nin “TTK'nin 208. maddesinin, sirketler topluluguna iliskin bir
diizenleme olup hakim sirketin bazi yasal kosullarin mevcudiyeti halinde azinlik paylarini satin alma
hakkini diizenlediginden kanun maddesinin somut olaya uygulanamayacagini” belirttigi karar1 onayarak
TTK m. 208’in topluluk iliskilerine 6zgii oldugunu kabul etmistir (Yargitay 11. HD., E.2019/915, K.
2019/7720, T. 02.12.2019, Lexpera, E.T. 30.09.2023). Konu ile ilgili genis agiklamalar i¢in bkz. Harun
Keskin, Hakim Pay Sahibinin Azinlig1 Sirketten Cikarma Hakki (Squeeze-Out), (Istanbul: On iki Levha
Yayincilik, 2022).

18 Madde Gerekgesi (208), Kaya, s. 310.

189 Madde Gerekgesi (208), Kaya, s. 310.
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C. Tam Hakimiyet Hali

Bir ticaret sirketi, bir sermaye sirketinin dogrudan veya dolayli olarak hem
paylarinin hem de oylarinin yiizde yiiziine sahipse tam hakimiyetten sz edilir. Kanun,
tam hakimiyet halinde hakim sirketin yonetim kuruluna, bagl sirketin yonlendirilmesine
ve yonetimine iligkin talimat verebilme yetkisi tanimistir. Talimat verebilmek igin

talimatin, toplulugun belirlenmis ve somut politikalarmin bir geregi olmasi sarttir*’°.

Talimat verme yetkisinin istisnast TTK m. 204’te diizenlenmistir. Buna gore
hakim sirketin yonetim kurulu, bagl sirkete sirketin 6deme giiclinii agik¢a asan, varligini
tehlikeye diisiirebilecek olan veya 6nemli varliklarini kaybetmesine yol acabilecek nitelik
tasiyan talimat veremez. Bu hiikiimden, bagl sirket yonetim kurulu tiyelerinin TTK m.
205 anlaminda sorumsuzlugundan bahsedebilmek icin hiikiimdeki istisnada yasaklanan
duruma aykir talimatlar1 uygulamamalar1 gerektigi anlasilmaktadir. Ancak TTK m.
205°te acik¢a 203 ve 204. madde kapsamindaki talimatlara uyduklari takdirde sorumlu
tutulamayacaklar1 diizenlenmistir. Bu celiskiyi, bagh sirket alacaklilarinin korunmasi
bakimindan TTK m. 204 kapsamindaki bir talimatin uygulanmasi halinde bagl sirket
yonetim kurulu iiyelerinin sorumlu olmalar1 gerektigi seklinde yorumlamak, bunu
saglamak i¢in de TTK m. 205 hiikmiinde sehven bulunan 204. madde atfinin ¢ikarilmasi

yerinde olacaktir'™.

Kanun, TTK m. 206’da bagl sirket alacaklilarina dava hakk1 tanimistir. Buna gore
TTK m. 203 kapsaminda verilen talimatlar dolayisiyla bagh sirkette bir kayip meydana
gelirse ve bu kayip denklestirilmezse veya buna denk bir istem hakki taninmazsa zarara
ugrayan alacaklilar, hakim sirkete ve onun kayiptan sorumlu yonetim kurulu {iyelerine

kars1 tazminat davasi agabilirler'’2,

10 TTK m.203. Giinliik talimatlar verilmesi ise bu hiikmiin kapsaminm disindadir (Madde Gerekgesi,
s.142).

171 Ayhan/Caglar/Ozdamar, Sirketler Hukuku, s.703.

172 By konuda genis agiklamalar igin bkz. Elif Yalgin Sirakaya, Sirketler Toplulugunda Tam Hakimiyet
Halinde Alacaklilarin Dava Agma Hakki, Tiirkiye Adalet Akademisi Dergisi, S.42 (2020), s. 363-386.
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IKiNCi BOLUM
SIRKETLER TOPLULUGUNA DAHIL BiR ANONIM SiRKETTE PAY
SAHIPLERININ YONETIME KATILMA VE AYDINLATILMA HAKLARI

1. Genel Olarak

Anonim sirket, TTK m. 329’da sermayesi belirli ve paylara boliinmiis olan,
bor¢larindan dolay1 yalniz malvarligiyla sorumlu bulunan sirket olarak tanimlanmstir.
Anonim sirketin bu paylarini veya ¢ikarilmigsa pay senetlerini miilkiyetinde bulunduran
gercek veya tiizel kisiler pay sahibi olarak adlandirilir. Pay sahibi, kurulusta pay taahhiit
edip esas sOzlesmeyi imzalamak veya sermaye artiriminda sermaye taahhiidiinde
bulunmak gibi yollarla aslen; payin veya pay senedinin, satis gibi hukuki islemlerle veya
miras, cebri icra gibi durumlar geregince intikal etmesiyle devren bu sifat1 kazanir!’,

Bdylece anonim sirket paylari, pay sahipligine iliskin haklara ve borglara kaynaklik etmis

olur.

Anonim sirketlerde payin sahibine sagladig1 haklar ¢esitli siniflandirmalara tabi

tutulabilirt "

. Buna gore pay sahipligi haklari temelde, pay sahipligi haklarinin korunmast
bakimindan miiktesep haklar ve vazgecilmez haklar; hak sahiplerinin ¢evresi bakimindan
bireysel, azinlik ve grup haklar1 (imtiyazli paylardan dogma); tanindiklari kaynak
bakimindan kanunla taninanlar ve esas s6zlesme ile taninanlar; nihayet haklarin igerigi,
konusu bakimidan malvarliksal ve malvarliksal olmayan haklar (yonetime katilma,

aydinlatici, koruyucu) seklinde smiflandirilabilir”.

Bu ¢alisma kapsaminda pay sahipligi haklarinin konusu bakimindan malvarliksal

olmayan haklar, yonetsel haklar olarak degerlendirilmistir. Bu yonetsel (idari, katilma)

173 Ayhan/Caglar/Ozdamar, Sirketler Hukuku, s.342-343; Ali Murat Sevi, Anonim Ortaklikta Payin Devri,
Seckin Yayincilik, 2018, Ankara, s. 38-55.

174 Cesitli yonlerden yapilan ayrimlar igin bkz. Oguz Imregiin, Anonim Ortakliklar, 4. Basi, Yasa Yayinlari,
Istanbul, 1989, s. 290 vd.; Halil Arslanli, Anonim Sirketler, C.I: Umumi Hiikiimler, 3. Basi, Fakiilteler
Matbaasi, Istanbul, 1960, s. 212 vd.; Hayri Domani¢, Anonim Sirketler, Egitim Yayinlar1, Istanbul, 1978,
s. 824 vd.

175 Tekinalp, Ortakliklar 1, 5.682-687; Ayhan/Caglar/Ozdamar, Sirketler Hukuku, s.345-358.
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haklar, sirket yonetimine katilmay1 kapsadigindan denetlemeye, aydinlatmaya ve haklarin
korunmasia dair olanlar da yonetimde karar almayi etkileme potansiyeline sahiptir.
Yonetsel haklar bakimindan yonetime katilma haklari, aydinlatict ve koruyucu haklar alt
ayrimi'’® benimsenmis, ¢alismanin ikinci bolimiiniin kapsamina yonetime katilma
haklar1 ve aydinlatict haklar alinmistir. Calismanin konusu geregi daha ¢ok sirketler
toplulugu hiikiimlerinin haklara etkisi tizerinde durulmus, yonetsel haklarin kisaca

tanitilmasiyla yetinilmistir.

Pay sahipliginin s6z konusu oldugu anonim sirket, hakim veya bagl bir sirket
olabilir. Bu durumda genel hiikiimlerin yaninda, hatta bunlarin 6zel hiikiimler oldugu g6z
Oniine alindiginda, oncelikle sirketler topluluguna iligkin hiikiimler uygulama alam
bulacaktir. Topluluk hiikiimleri, anonim sirket pay sahiplerinin yoOnetsel haklarina
kisitlayic bir etkide bulunabilecegi gibi hakkin kapsaminin genislemesi de s6z konusu
olabilir. Bu kapsamda bazi fiili durumlara dikkat edilmemesi ya da yiikiimliiliklerin
thmal edilmesi gibi hallerde, haklarin donmasiyla karsilasilabilir. Diger yonden pay
sahibi, sirketin bir sirketler toplulugu O6znesi olmasindan kaynaklanan durumlar
bakimindan Ozellikle bilgi alma ve 0zel denetim isteme bakimindan ek imkanlara

kavusabilir.

I1. Pay Sahiplerinin Yonetime Katilma ve Aydinlatilma Haklari

Anonim sirkette yonetime dair 6nemli kararlarin alindig1 organ genel kuruldur.
TTK’nin anonim sirkete iliskin dordiincii kisminin dordiincii boliimii, genel kurula
ayrilmisti. Bu bolim kapsaminda pay sahibinin kisisel haklari, TTK m. 425 ve
devaminda genel kurula katilma hakki, oy hakki, bilgi alma ve inceleme hakki, 6zel
denetim isteme hakki olarak sayilmistir. Pay sahiplerinin, malvarligiyla ilgisi bulunmayan
bu haklar1 kullanabilmesi i¢in esas sermayeye oranla belirli miktarda paya sahip olmasi

177

gerekmemektedir-’’. Bu haklar esasen genel kuruldan ¢ikacak kararlarda belirleyici olan

176 Tekinalp (Poroy/Camoglu), Ortakliklar 1, 5.686.
17 Giizin Ucisik/Aydin Celik, Anonim Ortakliklar Hukuku, (Ankara: Adalet Yaymevi, 2022), s.322;
Tekinalp, Ortakliklar I, s.688.
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oy hakkinin islevsel olarak kullanilmasina hizmet eder'’®

. Bunlardan genel kurula katilma
ve oy hakki yonetime katilma haklari, bilgi alma ve inceleme ve 6zel denetim isteme

haklar1 ise aydinlatic1 (ve bir anlamda koruyucu) haklar olarak degerlendirilir.

A. Genel Kurula Katilma Hakki

Pay sahipleri, sirket islerine iliskin haklarini genel kurulda kullanir (TTK m. 407).
Bu yonden genel kurul, kanundan ve sirket esas sézlesmesinden kaynaklanan yetkilerini,
pay sahiplerinin katilimi ve kullandiklar oylartyla karar alarak kullanan bir organdir’®.
Anonim sirketteki her bir pay sahibinin sahip oldugu pay sayisinin, bu paylarin
sermayenin hangi oranini temsil ettiginin bir 6nemi olmaksizin genel kurul toplantilarina
mutlak surette katilma hakki vardir'®®. Genel kurul, her faaliyet dénemi sonundan itibaren
lic ay i¢inde olagan, gerektigi takdirde de olaganiistii olarak toplanir. Bu genel kurul
toplantilarina pay sahibi, paylarindan dogan haklarin1 kullanmak ic¢in kendisi

katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel

kurula yollayabilir (TTK m. 425).

Bir paya birden fazla kimsenin malik olmas1 miimkiindiir. Bu durumda bu kisiler
genel kurulda paydan dogan haklarin kullanilmasi i¢in ya iclerinden birini ya da ii¢lincii
bir kisiyi temsilci olarak atayabilirler (TTK m. 432). Boylece pay iizerinde hakki bulunan

herkesi temsil eden bu temsilci, paydan dogan oy hakkini da kendisi kullanir'8®,

Uzerinde intifa hakki bulunan bir paydan dogan oy hakkii, aksi
kararlastirilmamussa, intifa hakki sahibi kullanir. Intifa hakki sahibi, bu paydan dogan oy
hakkini kullanma yetkisi payin malikinde degil kendisinde oldugundan, oyunu diledigi
gibi kullanabilir. Yine de pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde

korumasi gerekir, aksi takdirde ona karsi sorumlu olur (TTK m. 432/2). Her ne kadar oy

178 Teoman, Oy Hakkindan Yoksunluk, s.2; Abuzer Kendigelen, Anonim Ortaklikta Yonetime Katilma
Haklarinda imtiyaz, (Istanbul: Beta Yayinlar1, 1999), s.40.

178 Moroglu, Hiikiimsiizliik, s. 9.

180 Pasli, Kurumsal Yonetim, s.107-108.

181 Ed. Murat Can Atakan (Furkan Diindar), Anonim Sirkette Pay Sahipligi Haklari, (Istanbul: Aristo
Yayinevi,2022), s.96.
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hakkin1 kural olarak intifa hakki sahibi kullanacak olsa da pay sahibinin genel kurula

katilma, goriis bildirme ve dneride bulunma haklarini kullanmasi engellenemez®2,

Genel kurula katilma hakki, genel kurula katilma, genel kurulda goriis ve
Onerilerde bulunmanin yani sira pay sahibine soru sorup bilgi alma, kararlara muhalefet
etme ve iptal davasi agma, oy kullanma gibi haklarin kullanilmasina imkan vererek pay
sahibinin sirket iradesinin olusmasma etki etme yolunu acar’®®. Bu hak hem TTK m.
425’1n kenar basliginda belirtildigi tizere kisisel bir haktir hem de TTK m. 447/1-a geregi

vazgegilmez niteliktedir®*.

B. Oy Hakk

Pay sahibinin sirket yonetimine katilimina dair en 6nemli ve merkezi hakki oy

hakkidir, nitekim diger yonetsel haklar esasen oy hakkini etkili ve islevsel kilmaya

185

yoneliktir=*°. Oy hakki pay sahiplerine, genel kurulda kullanilmak yoluyla sirket islerine

katilmay1 dolayli yoldan saglar. Ciinkii anonim sirket, pay sahiplerinin sahsindan

bagimsiz kendi organlar1 olan ve bagimsiz bir yapidir'®®

. Hukuki niteligi bakimindan ise
oy hakki, pay sahibinin genel kurulda oy kullanmak suretiyle agikladigi, tek tarafh
iradesine sonuglar baglanan, ortakliga (kurulda bagkanliga) varmakla pay sahibini
baglayan, sirketin irade agiklamasi olan genel kurul kararlarindan bagimsiz, yenilik

dogurucu bir hukuki islemdir®®’.

Anonim sirkette genel kurul karari, toplantiya katilanlarin kullandiklar1 oylar

sayesinde alinir. Miktar1 sermaye payina veya 6zel durumlara gore degisiklik gosterebilse

182 Erdogan Moroglu, Anonim Ortaklikta Genel Kurul Kararlarmin Hiikiimsiizliigii, (Istanbul: On Iki Levha
Yayincilik, 2017), s.272.

188 Ucisik/Celik, Ortakliklar, s.323; Ayhan/Caglar/Ozdamar, Sirketler Hukuku, s.355; Tekinalp, Yeni
Hukuk, s.367.

184 Tekinalp, Yeni Hukuk, s.366.

185 Ed. Kemal Senocak (Esra Cenkci), Sirketler Hukuku Serhi C.2, (Ankara: Seckin Yayincilik, 2023), s.
2341; Kendigelen, Yonetime Katilma, s. 40; Teoman, Oy Hakkindan Yoksunluk, s.2. Teoman oy hakkini,
“genel kurul toplantilarinda kararin olusumuna katilarak sirketin biinyesi, yonetim ve temsili ile denetimi
konularinda etkili olabilme yetkisi” olarak tanimlamistir.

186 Mustafa Ceker, Anonim Ortaklikta Oy Hakk: ve Kullanilmasi, (Ankara: BTHAE, 2000), s.5.

187 Ali Pasli, “Anonim Ortaklik Genel Kurulunda Kullanilan ‘Oy’un Hukuki Niteligi”, Istanbul Universitesi
Hukuk Fakiiltesi Mecmuasi, C.67 S.1-2. 2009, s.176 vd. Oy hakkimin hukuki islem yaninda tali,
vazgecilmez ve miiktesep hak niteligi i¢in bkz. Celikyurt, Donma, s. 8-16.
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de her pay sahibinin mutlaka oy hakki vardir. Anonim sirketlerde hakim olan sermayenin
cogunlugu ilkesi sebebiyle pay sahipleri, sirketin yonetimine ancak yeterli oranda paya
sahip oldugu ya da oyu saglayabildigi takdirde etki etme firsat1 bulabilir®®. Oy hakki,
payin kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmis en az miktarinin 6denmesiyle dogar
(TTK m. 435). Pay sahipleri nakden taahhiit ettikleri paylar bakimindan TTK m. 344’te

diizenlenen asgari kanuni tutar1 5deyerek oy hakkini haiz olur'®®

. Esas sOzlesme ile birden
fazla paya sahip olan pay sahiplerine taninacak oy sayisi siirlandirilabilecegi gibi esit

itibari degerdeki paylara farkli sayida oy hakki da taninabilir.

Esas sdzlesme ile bazi haklar bakimidan paya imtiyaz!® tanmnabilir. TTK m.
478/2’ye gore imtiyaz, paya taninan iistiin bir haktir. Imtiyazli payin diger paylara gére
bir haktan daha dnce, daha fazla veya bunlarin birlesimi seklinde farklilik ve iistlinliik
tasimas1 gerekir'®. imtiyaz, paydan kaynaklanan oy haklari bakimindan da taninabilir.
Oy hakkinda imtiyaz, bazi paylara, paylarin sermayeye oranina gore olmasi gerekenden

daha fazla oy hakki taninmasidir!®?

. Oy hakki bakimindan imtiyaz, esit itibari degerdeki
paylara farkli sayida oy hakki taninmak suretiyle verilir (TTK m. 479/1). Imtiyazin bu
yolla verilmesi TTK m. 340 g6z 6niine alindiginda zorunludur, eTTK donemindeki gibi
oy hakkinda imtiyaz farkl itibari degerdeki paylara esit oy hakki taninmak suretiyle

193

verilemez™°. Oyda imtiyaz, anonim sirket esas s6zlesmesindeki her tiirlii degisiklik ve

ibra ve sorumluluk davasi acilmasi hakkinda genel kurul karar1 alinirken kullanilamaz%*

(TTK m. 479/3).

Kisilerin kimligi veya islemlerin niteligine goére bazi durumlarda pay sahibinin,
sirketin menfaatiyle kendi menfaati catisiginda kendi yararina oy kullanacag: siiphesi'®®

sebebiyle, oylarmni kullanamamas: seklinde oydan yoksunluk hali gerceklesebilir. Pay

18 Erdogan Moroglu, Oy Sozlesmeleri, (Istanbul: Vedat Kitapcilik, 2015), s.2.

189 Bozkurt Yasar, Anonim Sirketlerde Oy Hakkimin Azami Oy Sart1 ile Sinirlanmast, s.45.

190 Kural olarak paya tanman imtiyaz, kanundan kaynaklanan bir pay sahipligi hakkina iliskin olabilecegi
gibi esas sozlesme ile kanunda yer almayan yeni bir pay sahipligi hakk: taninmak suretiyle de olusturulabilir
(Uysal, Imtiyazli Paylar, s. 41-67).

191 Uysal, Imtiyazli Paylar, s. 48.

192 Hakan Bilgeg, Anonim Sirketlerde Oy Hakkinda Imtiyaz, (Ankara: Turhan Kitabevi, 2017), s. 27.

193 Uysal, Imtiyazli Paylar, s. 95.

194 Bilge Aytugar, Anonim Sirketlerde Oy Hakkinda Imtiyaz, On ki Levha Yaymcilik, istanbul, 2019, s.
322-323.

195 Teoman, Oy Hakkindan Yoksunluk, s. 16.
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sahibinin oydan yoksunluk halleri TTK m. 436’da diizenlenmistir. Buna gore pay sahibi,
kendisi, esi, alt ve listsoyu ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir igse veya isleme veya
herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy
kullanamaz (TTK m. 436/1). Oydan yoksunluk hali, bu kisilerin ortag1 olduklar1 sahis
sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki yukarida
zikredilen meselelerde de giindeme gelir. Yine sirket yonetim kurulu iiyeleriyle
yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler ayn1 zamanda sirkette pay sahibi iseler bu
paylardan dogan oy haklarimi ydnetim kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iliskin

kararlarda kullanamazlar (TTK m. 436/2).

Pay sahipleri oy haklarin1 genel kurulda kullanir (TTK m. 407/1 ve m. 434/1).
Sirket iradesini olusturan genel kurul kararinin meydana gelmesini saglayan oy hakkinin
kullanimi, pay sahibine, yonetim kurulu iiyelerini belirleme, onlari ibra, esas sozlesmeyi
degistirme, kar dagitilmas1 gibi nice yolla sirket yonetimine katilmasina imkan verir'%.
Pay sahibi oy hakkini bizzat kullanabilecegi gibi yetkilendirecegi bir temsilci araciligiyla
da kullanabilir. Temsilci, pay sahibinin talimatlarina uymalidir, talimata aykirilik oyu

gecersiz kilmasa da temsilcinin temsil edilene karst sorumlulugunu giindeme getirecektir

(TTK m. 427/1).

Esas sozlesmede ongdriilmiis olmak sartiyla genel kurul elektronik ortamda da
toplanabilir. Anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, oneride
bulunma, goriis agiklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin hukuki
sonuglari dogurur (TTK m. 1527/5). Genel kurul kararinin var olabilmesi i¢in hem
toplant: hem de karar nisaplarina uyulmus olmasi gerekir!®’. TTK m. 418’e gore genel
kurul toplant1 nisabi, aksine daha agir nisap 6ngoriilmemigse sermayenin en az dortte
birini karsilayan paylarin sahiplerinin veya temsilcilerinin varlig: ile karar nisabi ise
toplantida hazir bulunanlarin oylarmin ¢ogunlugu ile saglanir. Kanunda ve esas
sOzlesmede aranan toplantt ve karar nisaplar1 elektronik genel kurullarda da aynen

aranacaktir (TTK m. 1527/1-c.2).

196 Pasli, Oyun Hukuki Niteligi, s.173.

197 Konu hakkinda bkz. Mehmet Bahtiyar/Esra Hamamcioglu, Anonim Ortaklik Genel Kurul Toplantilari,
(istanbul: Beta Yayincilik, 2014), s. 84-97; Umit Yayla, Anonim Ortaklik Genel Kurullari, (istanbul: On Iki
Levha Yayincilik, 2013, s. 112-118.
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Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir ve asgari
oy hakki, TTK m. 447/1-a geregi vazgecilmez niteliktedir. Her bir pay sahibi en azindan
bir oy hakkia sahip oldugu i¢in oy hakkini kullanmak bakimindan sermayenin belirli
miktarda payina sahip olmak aranmaz. Elbette bu, oy hakkinin yalnizca kullanilmasiyla
ilgilidir, nitekim genel kurul kararina etki bakimindan pay miktar1 6nemlidir. Zira kural
olarak TTK m. 434/1 geregi her pay sahibi genel kurulda oylarini, paylarinin toplam

itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

C. Bilgi Alma ve inceleme Hakk:

Bilgi alma ve inceleme hakki, pay sahibinin yonetsel haklarindan olup esasen
sirketin isleri hakkinda bilgi sahibi olarak yonetime katilmanin yolu olan oy hakkinin
dogru bir sekilde kullanilmasina hizmet eder. Bu hak, “Anonim ortakliklara hakim olan
miilkiyet-kontrol ayrimi neticesinde pay sahiplerinin mahrum kaldiklar1 bilgiye,
aydinlanma amac1 ¢ercevesinde genel kurulda soru sormak ve sorulan soru ekseninde
sirket evraki lizerinde inceleme yapmak suretiyle ulagmalarini saglayan, riayet
edilmediginde dava hakk: veren, bireysel, bagimsiz, miiktesep ve vazgecilmez nitelikte

198» seklinde tanimlanabilir.

bir pay sahipligi hakki

Anonim sirket genel kurulunda pay sahibi; yonetim kurulundan sirketin isleri,
denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir (TTK m.
437/2-c.1). Pay sahiplerinin, paylarini elinde bulundurdugu sirketten beklentileri vardir.
Bu yilizden gerek akillarindaki sorulari gidermek gerek de haklarini kullanabilmek
bakimindan sirket islerinin gidisati, finansal tablolara dair soru ve siiphelerin giderilmesi,
sirketin gelecegi, vizyonu gibi konularda pay sahibinin ilgili konularda bilgi sahibi olmasi
gerekmektedir!®. Iste pay sahibi bu sebeplerle kanuni sartlara uyarak bilgi alma hakkni

kullanacaktir.

198 Ali Murat Dolu, Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Bilgi Alma ve Inceleme Hakki, (Istanbul: On iki
Levha Yayincilik, 2017), s.10-11.
199 Tekinalp, Yeni Hukuk, s.377.
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Hukuki niteligi itibariyle bilgi alma ve inceleme hakki, kisisel yani pay sahibine

200

ait olan, bagimsiz, miiktesep ve vazgecilemez niteliktedir=". Bu hak esas sdzlesmeyle ve

sirket organlarindan birinin karariyla kaldirilamaz ve sinirlandirilamaz (TTK m. 437/6).

Pay sahibinin sirketin isleri yahut denetim hakkinda bilgi alma hakkini kullanmas1
lizerine yonetim kurulu veya denetciler kural olarak bu istemi reddedemezler. Bilgi
verilmesi istemi yalnizca, istenilen bilgi verildigi takdirde sirket sirlarinin agiklanacagi
veya korunmasi gereken diger sirket menfaatlerinin tehlikeye girebilecegi gerekgesi ile
reddedilebilir (TTK m. 437/3). Sayet pay sahiplerinden herhangi birine pay sahipligi sifati
dolayisiyla genel kurul disinda, bir konuda bilgi verilmisse diger bir pay sahibinin
istemde bulunmasi iizerine ayn1 bilgi ona, giindemle ilgili olmasa da ayni kapsam ve
ayrintida verilir. Boyle bir durumda talep, sirket sirlarinin agiklanacagi veya korunmasi

gereken diger sirket menfaatlerinin tehlikeye girebilecegi gerekgesi ile reddedilemez.

Pay sahibinin bilgi alma hakkini kullanarak yonelttigi sorusu iizerine bazi
evraklarda incelemelerde bulunulmasi gerekebilir. Bu kapsamda sirketin ticari
defterlerinin veya yazigmalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarinin
incelenebilmesi i¢in genel kurulun agik izni veya yonetim kurulunun bu yonde bir karari

gereklidir (TTK m. 437/4).

Bilgi alma ve inceleme hakkini kullanmak isteyen pay sahibinin istemi cevapsiz
birakildiysa, haksiz bir sekilde reddedildiyse veya ilgisiz, tatmin edici olmayan bir cevap
verildiyse Kanun, bu hakkin etkin bir sekilde kullanilabilmesi i¢in pay sahibine bir dava
hakki tanimistir. Bu pay sahibi, isteminin reddedildigi giinii izleyen on giin i¢inde yahut
bu hakkin etkili kullandirilmadigi diger hallerde makul bir siire sonra mahkemeye
bagvurabilir. Bu bagimsiz davada gorevli ve yetkili mahkeme, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesidir. Basit yargilama usuliiniin yiiriitiilecegi

bu davada mahkemenin verecegi karar kesindir (TTK m. 437/5).

200 Arslan Kaya, Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Bilgi Alma Hakki, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma
Enstitiisii, 2001, Ankara, s. 82; Bahadir Unal, Alman ve Tiirk Hukukunda Anonim Sirket Pay Sahibinin
Bilgi Alma Hakki, Vedat Kitapeilik, Istanbul, 2021, s. 170-179.
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Genel kurul toplantisindan en az on bes giin 6nce sirketin merkez ve subelerinde
finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu ve denetim raporlar1 hazir
bulundurulur (TTK m. 437/1). Bu yolla bilgi alma ve inceleme hakkini kullanacak pay
sahibinin bu hakki etkin kullanabilmesi i¢in sirket isleri hakkinda 6nceden fikir sahibi

olmasi imkani taninmistir.

TTK m. 397/4 geregi denetime tabi olan sermaye sirketleri bakimimndan TTK m.
1524°teki diizenleme 6nem tasimaktadir. Bu sirketler bir internet sitesi agmak ve sirketin

kanunen yapmasi gereken ilanlar1 sitenin belirli bir boliimiinde yayimlamak zorundadir.

D. Ozel Denetim isteme Hakki

Anonim sirketler hukukunda sirketin isleri bakimindan pay sahiplerini
aydinlatmaya y6nelik bir diger yonetsel hak, aydinlatici ve koruyucu bir hak olma 6zelligi
bulunan 6zel denetim isteme hakkidir®®. Ozel denetim, her ne kadar TTK tarafindan
tanimlanmasa da “daha Onceden bilgi alma ve inceleme hakki kullanilmasina ragmen
yeterince agikliga kavusmayan belirli konularin, mahkeme tarafindan atanan bir veya
daha fazla sayida bagimsiz ve tarafsiz uzman tarafindan, periyodik olmayan bir sekilde,

pay sahibinin istemi {izerine incelenmesi?®?” olarak ifade edilebilir.

Anonim sirkette her bir pay sahibinin genel kuruldan, glindemde yer almasa dahi
belirli olaylarin 6zel bir denetimle aciklifa kavusturulmasini isteme hakki vardir. Pay
sahibinin bu istemde bulunabilmesi i¢in bilgi alma veya inceleme hakkini daha 6nce
kullanmis ve isteminin pay sahipligi haklarini kullanabilmesi i¢in gerekli olmasi sarttir
(TTK m. 438/1). Genel kuruldan 6zel denetim isteme hakki sermaye payinin miktarina
bakilmaksizin her pay sahibi tarafindan ileri siiriilebilir. Genel kurulun bu istemi

onaylamasi veya reddetmesine gore izlenecek yol da degisecektir.

Genel kurul sayet belirli olaylar hakkinda 6zel denetim istemini onaylarsa her bir

pay sahibi ya da sirket, onaydan itibaren otuz giin icinde mahkemeden bir 6zel denetgi

201 Fatih Yurtbasi, Anonim Ortakliklarda Ozel Denetim, On Iki Levha Yaymcilik, Istanbul, 2019, s. 16-17.
202 Giilnur Ceren Ugar Bulut, Anonim Sirketlerde Ozel Denetim, (Ankara: Adalet Yaymevi, 2018), s. 46.
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atanmasini isteyebilir. Bu talep bakimindan gorevli ve yetkili mahkeme, sirket merkezinin

bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesidir (TTK m. 438/2).

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddettigi durumda mahkemeden o6zel
denet¢i atanmasini isteme hakki her pay sahibine tanimmamistir. Bu taleple ancak
sermayenin en az onda birini?® olusturan veya paylarmin itibari degeri toplam1 en az bir
milyon Tiirk Liras1t olan pay sahipleri mahkemeye bagsvurabilir. Zikredilen miktarda
sermayeye karsilik gelen paylar1 elinde bulunduran pay sahipleri, genel kurulun 6zel
denetim istemini reddettigi tarihten itibaren ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer
asliye ticaret mahkemesinden 6zel denet¢i atanmasini isteyebileceklerdir (TTK m.
439/1). Mahkeme, kurucularin veya sirket organlarinin kanunu veya esas sdzlesmeyi ihlal
ederek sirketi veya pay sahiplerini zarara ugrattiklarini ikna edici bir sekilde ortaya
koymalart sartiyla basvurucularin talebini kabul ederek 6zel denet¢i atanmasina kesin

olarak karar verir?%,

Ozel denetci, incelemelerini nihayete erdirdiginde sonu¢ hakkinda mahkemeye
ayrmtili bir rapor sunar. Ozel denetgi sir saklamakla yiikiimlii oldugundan raporu verirken
bir yandan da sirket sirlarin1 korumaya 6zen gostermelidir. Mahkeme, raporu sirkete
teblig eder ve yonetim kurulu, raporu ve buna iliskin degerlendirmeleri ilk genel kurula
sunar. Her pay sahibi, genel kurul toplantisim1 izleyen bir yillik siire i¢inde sirketten
raporun ve yonetim kurulunun goriisliniin bir suretinin verilmesini isteyebilir (TTK m.

443/2).

I1I. Sirketler Toplulugu Hiikiimlerinin Pay Sahibinin Haklarma Etkisi

Anonim sirketlerde pay sahipligi ve bundan dogan haklarin dogumu, kullanilmasi,
kullan1lamadig1 durumlarda alinan 6nlemler bakimindan genel hiikiimler ve 6zellikle
TTK kapsaminda belirli bir diizen halihazirda islemeye devam etmektedir. Pay sahibi
olunan sirketin, TTK anlaminda sirketler toplulugunun hakim veya bagl sirket olarak bir

parcgast oldugu durumda, sirketler hukuku hiikiimlerinin yaninda sirketler topluluguna

203 Halka agik anonim sirketlerde yirmide birini.
204 TTK m.439/2 ve m.440/2-c.2.
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dair hiikiimler de uygulama alan1 bulacaktir. Yani sirketler topluluguna dahil bir anonim
sirket bakimindan, ilgili konu hakkinda diizenleme varsa sirketler toplulugu hiikiimleri
oncelikli olarak uygulanacak, bu hususta 6zel bir hiikiim bulunmamasi halinde ise
sirketler hukuku hiikiimleri uygulanmaya devam edecektir. Bdylelikle bu 6zel
hiikiimlerin, bazi hallerde pay sahipligi haklarini etkilemesi giindeme gelmektedir. Bu
etki, hakkin kullanilamamasi seklinde kisitlayicit yonde olabilecegi gibi hakk: genisletici
sekilde de ortaya ¢ikabilir.

Topluluk hiikiimleri, baz1 ytkiimliilikklerin ihlali yahut bilerek belirli fiili
durumlarin meydana getirilmesi gibi durumlarda var olan haklari durdurucu etki
gdsterebilir yahut var olan hakka ek imkanlar taniyabilir. Ilk durum, TTK m. 198’deki
bildirim, tescil ve ilan yiikiimliiliikklerinin ihlalinin ya da TTK m. 197 anlaminda bilerek
karsilikli igtirak durumuna gegmenin sonucu olarak TTK m. 201 geregi pay sahipleri
haklarmin donmasi ile ilgilidir. Tkinci durum ise topluluk biinyesinde bulunan sirketin
iliski aginin genislemesinin sonucu olarak bilgi alma ve 6zel denetim isteme haklarina

getirilen ek imkanlar olarak degerlendirilebilir.

A. Haklarm Donmasi Bakimindan

1. Haklarin Donmasina Sebebiyet Veren Haller

Sirketler toplulugu hiikiimlerinin anonim sirket pay sahiplerinin haklar iizerinde
bir etkisi vardir. Bu etkilerden biri baz1 hiikiimlerin biitiin veya bazi pay sahipligi
haklarimin donmasidir. TTK m. 198/2 ve TTK m. 201/1 hiikiimlerinin bildirim
ylikiimliiliigiiniin ihlali ve karsilikli istirak halinde diizenledigi yaptirim, pay sahipligi

haklarinin donmasi hakkindadir.
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a. Bildirim Yiikiimliiliigiiniin Thlali

i. Genel Olarak

Bir tesebbiis?®, bir sermaye sirketinin sermayesinin belirli oranini temsil eden
miktarda paylarina sahip oldugu veya paylar1 bu ylizdelerin altina diistiigii takdirde
bildirim yilikiimliligi altina sokulmustur. Bu bildirim, s6z konusu islemlerin
tamamlanmasini izleyen on giin i¢inde sermaye sirketine ve TTK ile diger kanunlarda
gosterilen yetkili makamlara yapilir. Bildirim yiikiimliiligiinii doguran islemlerin kargilik
geldigi sermaye oranlari; yiizde bes, on, yirmi, yirmi bes, otuz iig, elli, altmis yedi veya
ylizde yiizdiir. Paylarin belirtilen oranlarda kazanilmasi veya elden ¢ikarilmasi, yillik
faaliyet ve denetleme raporlarinda ayr1 bir baslik altinda agiklanir ve sermaye sirketinin

internet sitesinde ilan edilir (TTK m. 198/1-c.2).

TTK m. 198/2 hiikmiinde 6ngoériilen bu bildirim yiikiimliiliigiiniin ihlalinin
yaptirimi diizenlenmistir. Buna gére TTK m. 198/1°deki bildirim, tescil ve ilan
yikiimliliigl yerine getirilmedigi siirece ilgili paylara ait oy hakki dahil tim pay sahipligi
haklar1 donar. Yiikiimliiligiin ihlalinin tek sonucunun bu olmayabilecegi, dogabilecek
diger hukuki sonuglara dair hiikiimlerin sakli oldugu da belirtilmistir (TTK m. 198/2). Bu
ylizden bildirim yiikiimliiligliniin hangi hallerde, ne zaman ve kimler bakimindan

dogacaginin dogru tespit edilmesi 6nem arz etmektedir.

ii. TTK m. 198’in Uygulama Alani

TTK’nin tesebbiise bildirim, tescil ve ilan ylkiimliiligl getiren m. 198 hiikmiiniin
genel yahut 6zel bir hiikiim olarak kabul edilmesi, uygulama kapsaminin belirlenmesinde
etkileyici olacaktir. Hiikiim, acaba herhangi bir sermaye sirketinde pay sahibi olan herkes
icin baglayici olacak midir? Nitekim bu madde, TTK’nin “Ticaret Sirketleri” baglikli
ikinci kitabinin “Genel Hiikiimler” adli birinci kisminda yer almaktadir. Yine yalniz
kullanilan tesebbiis ifadesi, bir sirketler toplulugunun tepesinde yer alan hakim

tesebbiisten ¢ok daha genis bir kiimeyi karsilamaktadir. Aslinda kullanilan “tesebbiis”

205 Kanun’da tesebbiis ile ayn1 zamanda ticaret sirketleri de kastedilmistir. Bu anlamda tesebbiis kapsayici
bir iist kavram olarak kullanilmigtir.
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terimi bakimindan TTK m. 195/5 ve m. 198 hiikiimlerinde bir anlam farklilig1
bulunmamaktadir. Ancak TTK m. 195/5 yalnizca hakim konumda olan tesebbiise hukuki
sonuglar baglarken TTK m. 198’in lafzindan, yikiimliilik altina soktugu tesebbiisiin
hakim konumda olmasini aramadig1 anlasilmaktadir. Diger yonden TTK m. 1534 geregi
kenar bagliklar1 da Kanun metnine dahil oldugundan TTK m. 198’in “Sirketler
Toplulugu” iist baslig1 altinda diizenlenmesine de dikkat ¢ekmek gerekir. Ayrica TSY m.
107/2, bildirim yiikiimliiliigliniin ancak paylari iktisap eden veya elden ¢ikaran tesebbiis
ya da ticaret sirketinin bir sirketler topluluguna dahil olmasi halinde dogacagim
diizenlemigtir. Bildirim yiikiimliliigliniin yalnizca sirketler toplulugu biinyesindeki
Oznelere mi yoksa her sermaye sirketinde belirtilen diizeylerde pay iktisap eden veya
elden cikaran tesebbiislere mi getirildigi sorunu ¢6ziime kavusturulmalidir.

TTK m. 198’in gerekgesinde bildirim yiikiimliiliigiiniin; katilma iligkilerinin,
ozellikle karsilikli katilmalarin agiklanmasi ve bu yolla hem kamunun aydinlatiimast hem
de sermaye piyasasinda seffafligin saglanmasi, ayrica sorumluluk hiikiimlerinin
uygulanmasi yonlerinden nem tasidigi belirtilmistir?®®. TTK nin genel gerekcesinde de
kamuyu aydinlatma ve seffaflik terimleri {izerinde durulmustur?®®’. Buna gére kamuyu
aydinlatma, yilsonu finansal tablolar1 baglaminda ortaya ¢ikan ve gelisen bir 6gretidir ve
daha sonra anonim sirketlerle ilgili hemen hemen her konuda uygulanir duruma gelmistir.
Bu kavramin yerini biiyiik oranda, bilgi toplumu yaklagiminin bir iiriinii olan seffaflik
ilkesi almistir®®, Seffaflik ilkesinin sadece halka agik sirketleri merkeze almadig1 ve tiim

TTK’ya yansitilmaya ¢alisildigindan bahsedilebilir.

TTK’nin seffaflik misyonu, kamuyu aydinlatmadan ibaret olmayip pay

sahiplerine sirket hakkinda dogru ve gercek bilgiye istedikleri zaman ve yerde ulagabilme

209

imkani da verir=". Bu anlayistan yola ¢ikilarak TTK m. 198’in tiim sermaye sirketlerinde,

sermaye ve pay yapisinda seffafligin saglanmasi gorevini icra ettigi ileri siiriilmiistiir?°,
Hiikiimde bildirim yiikiimliiliigline tabi tutulan yukari1 veya asagi yonlii gecilen pay

oranlarina bakildiginda gercekten de hiikkmiin getirilis amacinin yalnizca hakimiyetin

206 Madde Gerekgesi (198), Kaya, 5.297.

207 Ogretinin kamuyu aydinlatma ve seffaflik ilkelerine yaklasimi igin bkz. Celikyurt, Donma, 5.197-200.
208 Genel Gerekge, Adalet Komisyonu Raporu, s.29.

209 Tekinalp, Ortakliklar 1, s.289, N.471b.

210 Celikyurt, Donma, s. 200.
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tespitini ilgilendirmeyip sirkette ufak da olsa etki yapabilecek pay sahiplerini ve onlarin
pay oranlarint agiga c¢ikarmak oldugu gozlemlenmektedir. TTK m. 198 her ne kadar
sirketler toplulugu iist bashgi altinda diizenlendiyse de hiikiimde toplulukla ilgi
aranmadig1 icin belirtilen oranlarin iizerine ¢ikaran iktisap veya altina diisiiren elden
cikarmalar, topluluk s6z konusu olmasa bile bildirim yiikiimliligiini giindeme

getirecektir?!,

TTK m. 198 hiikmiiniin topluluk bulunmasa bile tiim sermaye ortaliklarina
uygulanacak sekilde kapsami ¢ok genis olarak diizenlenmesine karsilik Ticaret Sicil
Yonetmeligi’nde bir hiikiim ihdas edilmistir. TSY m. 107/2’ye gore TTK m. 198 ve TSY
m. 107/1 anlamindaki bildirim yikiimliiliigii ancak paylar1 iktisap eden veya elden
cikaran tesebbiis ya da ticaret sirketinin bir sirketler topluluguna dahil olmasi halinde
dogacaktir. Bu yonetmelik hiikkmii her ne kadar TTK m. 198’in topluluk hiikiimleri
icerisinde diizenlenme amacina hizmet etse de bir kanun hiikmiiniin kapsamini daralttig
asikardir. Bunun hukuken miimkiin olup olmamasi tartismasindan ziyade TTK m. 198

hiikmiiniin yorumuna odaklanilmas1 gerekmektedir.

Kanaatimizce TTK m. 198 hiikmii, 6ngordiigii pay oranlariyla hakimiyetin tespiti
haricinde de sirkete etkisi bulunabilecek pay sahipligi yapisini ortaya koyan bir seffaflik
aramistir. Bu hitkmiin anonim sirkete iliskin diger hiikiimlerle degil de sirketler toplulugu
hiikiimleriyle birlikte diizenlenmesinin sebebi bu bildirim yiikiimliiliigiiniin yalnizca
topluluk s6z konusu oldugunda giindeme gelmesinin istenmesidir. Elbette kanunun lafz1
dururken kanun koyucunun niyetini arastiramayacagimiz gibi, yalnizca hiikmiin hedefini
asan bir sekilde diizenlenmesi de tek basina bir gerekce olarak kabul edilmemelidir.
Nitekim sirketler toplulugunun asgari sayis1 bakimindan da kanundan anlagildig: tizere
bir hakim ve bir bagh sirket yahut bir tesebbiis ve bir bagl sirket ile topluluk meydana
gelebilecegini belirtmis, bir ger¢ek kisinin bir sermaye sirketinde hakimiyet kurmasinin
dahi topluluk olusturmasi yani piyasadaki sermaye sirketlerinin cogunun topluluk olarak
nitelenmesi sonucunun dogmasi istenmiyorsa kanun degisikligi yapilmasi gerektigini

aktarmistik?'?. Yine de TTK m. 198’in kapsamini tespit bakimindan sistematik yorum

211 K endigelen, 1k Tespitler, s. 179; Tekinalp, Yeni Hukuk, s. 655.
22 iz Bolim 1 (I1-3),
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yontemi gbéz Oniine almmalidir. Hiikiim, sirketler toplulugu iist bashigi altinda
diizenlenmistir. Dolayistyla hiikmiin kapsami1 her ne kadar hakimiyetin olugsmasini veya
ortadan kalkmasini tespit etmekten ibaret olmayip daha genis olsa da hiikiim, yalnizca
sirketler toplulugu s6z konusu oldugunda uygulanmalidir. Hakimiyeti ilgilendirmesi pek
de miimkiin olmayan yiizde bes, on gibi oy oranlarinin dngoriilmesi elbette ki TTK nin
tamamina yansitilmak istenen seffaflik ilkesi ile ilgilidir. Ancak sirketin sermaye
yapisinin bu denli ortaya c¢ikarilmasi yilikiimliliigiiniin simdilik yalnizca sirketler
toplulugu meydana geldiginde uygulanmasi, kanun koyucunun hiikmii yalnizca “Sirketler
Toplulugu” iist bagligi altinda diizenleme amacina daha uygun goziikmektedir. Bu
genislikte bir seffaflik sayet tiim sermaye sirketleri bakimindan saglanmak isteniyorsa
ilgili bir hilkkmii yalnizca sirketler toplulugu basliginda degil anonim sirkete iliskin diger

hiikiimlerle birlikte diizenlemek kanun koyucunun takdirindedir.

Bir sermaye sirketine bildirim yiikiimliliigii dogacak sekilde istirak eden tesebbiis
veya paylan istirake konu edilen sermaye sirketinden en az birinin bir sirketler
topluluguna dahil olmasimnin aranmasi, TTK m. 198 hiikkmiiniin kapsaminin
siirlandirilmasini saglayacaktir. Buna gore sayet tesebbiis, bir sirketler toplulugu
bilinyesindeyse yapilacak bildirim sayesinde topluluk iiyesi bir tesebbiislin baska bir
sirkette hangi oranda s6z sahibi oldugunun agikliga kavusmasi, i¢inde bulundugu
toplulugun diger iiyelerine bu durumu 6grenme imkanini saglayacaktir. Tesebbiisiin
sermaye sirketindeki pay orant hakimiyeti saglayacak smir1 gegtiginde sirketler
topluluguna dolayli hakimiyet yoluyla yeni bir tiyenin katilimi s6z konusu olacaktir. Yine
hakimiyet olusturmasa bile hiikiimde ongoriilen oranlar sirket yonetiminde s6z sahibi
olmay1 az veya ¢ok etkileyen esiklerdir. Tesebbiisiin belirli bir malvarlig1 ayirarak belli
oranda s0z sahibi oldugu sermaye sirketindeki istirakinin ve bildirime tabi esikleri
gecmesinin - O6grenilmesi, tesebbiisiin i¢inde bulundugu toplulukta takip edilen
politikalarin amacina ulasabilmesi bakimindan da Onemlidir. Bu yonleriyle her
tesebbiisiin degil, bir sirketler toplulugu iiyesi olan tesebbiisiin (hakim konumdaysa
hakim tesebbiis, bagli konumdaysa ticaret sirketi) bildirim yiikiimliiliigline tabi olmas1
gereklidir. Diger yonden paylar1 bildirim esiklerini gegecek islemlere konu olan sermaye
sirketinin bir sirketler toplulugu biinyesinde bulunmasi durumunda bu sirketler

toplulugunun bir {iyesi lizerinde belirli etkiye sahip olunmas1 giindeme geleceginden bu
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durumda da bildirim yiikiimliiliigliniin s6z konusu olacagi sOylenebilir. Eger sermaye
sirketinde hakimiyeti saglayacak oranda pay istiraki sz konusuysa toplulugun hakiminin
pay sahipligi yoluyla dogrudan veya dolayli hakimiyetinin sona ermesi veya hakim diger
yollarla (6rnegin yonetim kurulunda karar alabilecek ¢cogunlugu olusturan sayida iiyenin
secimini saglayabilmek hakkini haizse) hakimiyeti saglamissa birden fazla hakimin
ortaya ¢ikmasi gibi meseleler ortaya ¢ikacaktir. Hakimiyeti saglayacak oranda pay istiraki
s0z konusu olmasa bile hiikiimde Ongoriilen esikler sermaye sirketi iizerinde etki
edebilecek sinirlart ifade etti§inden, bu istirak yine sirketin toplulugun belirledigi
politikalar geregince hareket etmesini ilgilendirecektir. Bu sebeplerle bildirim
yikiimliiliigiiniin, sermaye sirketi bir sirketler toplulugu iiyesiyse de giindeme gelmesi
gerekir. Yukarida agiklanan gerekgelerle tesebbiisiin veya sermaye sirketinin en az birinin
bir sirketler toplulugu biinyesinde olmast TTK m. 198 anlaminda bildirim, tescil ve ilan

yiikiimliliigliniin dogmast i¢in gerekli ve yeterlidir.

iii. Bildirim Yiikiimliiliigiinii Doguran Pay Oranlari

TTK m. 198, bildirim yiikiimliiliigiinii doguracak pay iktisap edilerek asilan yahut
elden cikarilarak diisiilen katilma oranlarini belirlerken madde gerekgesinde ise bu
esiklerin hangi dlciitlere gore belirlendiginden bahsedilmistir. Buna gore ytizde bes (%)5),
halka acik anonim sirketlerde azinlik haklarinin kullanilmasinin asgari sinirini; ylizde on
(%10), anonim sirketlerde genel azinlik haklariin kullanilmasinin asgari sinirini; yiizde
yirmi (%20), TTK m. 198/1-c.4 hiikkmii geregi bildirim yiikiimliistiniin katilim oranini;
yilizde yirmi bes (%25), TTK m. 197 anlaminda karsilikli istirak sinirin1 ve genel kurul
toplanti nisabini; yiizde otuz ii¢ (%33), TTK m. 421/1 geregi esas soOzlesme
degisikliklerinde ikinci toplant1 nisabini; yiizde elli (%50), TTK m. 195/2°deki hakimiyet
karinesi olusturan paylarin ¢ogunluguna sahip olmanin smirin1 ve esas sozlesme
degisikliklerindeki birinci toplant: nisabini; yiizde altmis yedi?'® (%67), genel kurul

toplantisina katilmayarak esas sozlesme degisikligini tek basina engelleyebilecek sirket

213 Celikyurt, bir sirketin %67 oraninda sermaye payina sahip olmanin bildirim yiikiimliiliigii bakimindan
o6nemli bir olgunun bulunup bulunmadigini sorgulayarak yiikiimliligin TTK m. 421/3’te sayilan
konulardaki esas s6zlesme degisikligi kararlarinin toplant1 nisab1 olan %75 orani i¢in getirilmesinin daha
yerinde olacagi diisiinmektedir (Celikyurt, Donma, s. 206).
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sermayesinin ii¢gte iki oranini; yiizde yiiz (%100) ise TTK m. 421/2°deki kararlarin

aliabilmesi ve TTK m. 203 anlaminda tam hakimiyeti ifade eder®*.

TTK’nin 198. maddesinde sayilan pay oranlarinin iktisap ile iizerine ¢ikan veya
elden ¢ikarmayla altina diisen tesebbiis, bildirim yiikiimliiliigiine tabi olacaktir. Yukarida
belirtilen olgular, bu pay oranlarinin neden 6ngoriildiigiinii anlamaya yardimci olmast igin
esiklerle iliskilendirilmistir. Bu olgularin ger¢eklesmesi bildirim yiikiimliiliigliniin
meydana gelmesi bakimindan aranmayacaktir. Yalnizca esiklerin  gecilmesi,
yikiimliliiglin dogmasi bakimindan yeterli olacaktir. Ayrica bildirim ylkimliligi
sadece paylarm esikleri asan kism1 bakimindan degil tiim paylari kapsar?'®. Ornegin bir
sermaye sirketindeki payin1 %45’ten %55’°e ¢ikaran bir tesebbiis, yalnizca %50 esigini

astigin1 degil o sermaye sirketinde %355 oraninda paya sahip oldugunu bildirecektir.

iv. Bildirim Yiikiimliileri

Tesebbiis, TTK m. 198’in ilk ciimlesinde bir sermaye sirketinin sermayesinin
dogrudan veya dolayli olarak 6ngoriilen oranlarda paylarina sahip oldugu veya paylart bu
oranlarin altina diistiigii takdirde bildirim yilikiimliiliigline tabi tutulmustur. Sirketler
toplulugu kural olarak ticaret sirketleri tizerinden kurgulanmis, istisna olarak hakimin bir
tesebbiis olabilecegi kabul edilmistir. Bu ylizden simdiye kadar tesebbiis kavrami
kullanilirken ticaret sirketi disindaki Ozneler olarak kabul edilmisti, zira istisna
gerceklesirken tesebbiis, hakim sirket pozisyonunda olan ticaret sirketinin yerine
geemektedir. TTK m. 198 kapsaminda ise tesebbiis bir iist kavram olarak kullanilmis ve
ticaret sirketlerini de kapsamaktadir. Ayrica TSY m. 107/1 diizenlemesi, tesebbiisiin

yaninda ticaret sirketlerini de bildirim yiikiimliiliigiine tabi tutmustur.

Ekonomik anlamiyla ¢ok genis kapsami olan ve TTK m. 198 hiikmii baglaminda
ticaret sirketlerini de i¢ine alan tesebbiis, hakim konumda olmak zorunda degildir. TTK

m. 198 diizenlemesi, hakimiyetin tespitini agarak topluluk iliskisinde seffafligin

214 Madde Gerekgesi (198), Kaya, 5.297; Celikyurt, Donma, s. 206; Tekinalp, Ortakliklar II, s. 767; Okutan
Nilsson, Topluluk, s. 523.
215 Madde Gerekgesi (198), Kaya, s. 297.
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saglanmasina yonelmistir. Bildirimde bulunmasi gereken tesebbiisiin hakim tesebbiis
veya hakim sirket olmasina gerek yoktur, zaten Kanun bunu aramamistir. Tercih edilen
sistematik yorum geregi bu hiikmiin ancak sirketler toplulugu s6z konusu oldugunda

uygulanacagi goz onilinde bulundurulmalidir.

Ormegin (A) anonim sirketi, (C) anonim sirketinin %60 pay ve oy oranlarinin
sahibi olarak hakimiyet tesis etmistir. (A) AS’nin, paylarinin %50 nin altina diismesi ya
da %67 nin lizerine ¢ikmasi durumlarinda oldugu gibi TTK m. 198’de 6ngoriilen esikleri
asag1 veya yukar1 yonlii gegmesinin bildirim yiikiimliiliigiinii doguracag agiktir. Yine (C)
sirketinde %10’un altinda pay sahibi olan gercek kisi (B) nin, iktisap yoluyla %11 paya
ulastig1 durumda da %10 esigi gecildigi i¢in bildirim yiikiimliiligii dogacaktir. Goriildiigii
tizere TTK m. 198’in 6ngordiigii oranlar, hakimiyet iliskisini ilgilendirmese dahi bildirim
yiikiimliiliiglinii dogurmaktadir. Ancak bu yiikiimliiliik, tiim sermaye ortakliklarinda ilgili
esikler asag1 veya yukar1 yonlii gecildiginde degil, istirak eden tesebbiis veya istirak
edilen sermaye sirketinden en az biri sirketler topluluguna dahilse uygulama alani
bulacaktir. TTK m. 198 hiikmii sayesinde yukaridaki orneklerde, sirketler toplulugu
kapsaminda (A)’nin hakimiyeti ve (C) sirketi lizerinde ne derece etkisi olabilecegi, ayni
zamanda (B)’nin genel azinlik haklarini kullanabilecek miktarda paya sahip oldugu agiga

cikmaistir.

TTK m. 198/1 hiikkmiiniin dordiincii climlesinde bildirim yiikiimliilerinin kapsami1
genisletilmistir. Buna gore tesebbiisiin ve sermaye sirketinin yonetim kurulu iiyeleri ve
yoneticileri de bazi durumlarda bildirim yiikiimliisii kilinmistir. Bu kisiler hem
kendilerinin hem de eslerinin ve velayetleri altindaki ¢cocuklarinin o sermaye sirketinde
paylar1 mevcutsa bununla ilgili olarak bildirim yiikiimliiligiine tabi tutulmustur. Ayrica
tesebbiisiin ve sermaye sirketinin yonetim kurulu {iyelerinin ve yoneticilerinin, bunlarin
eslerinin veya velayetleri altindaki ¢ocuklarinin sermayelerinin en az %?20’sine sahip
bulunduklar ticaret sirketlerinin o sermaye sirketindeki paylari ile ilgili de bu kisiler yine

bildirimde bulunacaktir.

TTK m. 198/1-c.4 ile bildirim yiikiimliiliigiine tabi tutulan yonetim kurulu tiyeleri

ve yoOneticileri, paylar iktisap etmek ya da elden ¢ikarmak suretiyle dngoriilen esikleri
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asan tesebbiislin yahut istirak edilen sermaye sirketinin blinyesindekiler olabilir. Diger
yonden kendilerinin, eslerinin, velayetleri altindaki ¢ocuklarin veya sartlar1 belirtilen
sirketlerin pay sahibi oldugu 6zne istirak edilen sermaye sirketi olmalidir, ancak bu
durumda bildirim yiikiimliiliigii dogacaktir. Bunlarin istirak eden tesebbiiste paylarinin

bulunmasi tek bagina TTK m. 198 anlaminda bildirim ytlikiimliiliigii dogurmaz.

v. Bildirimin Yapilmas:

TTK m. 198 kapsaminda saptanan bildirim yiikiimliileri, paylarinin maddede
Ongoriilen oranlart asagr veya yukari yonli gegmesine neden olan islemlerin
tamamlanmasini izleyen on giin ig¢inde bildirim yiikiimliiliigiinii yerine getirmelidir. S6z
konusu islemin gerceklesme yani bildirim siiresinin baslama ani, payin hukuken iktisap
edildigi andir?®. Bildirim basta istirak edilen sermaye sirketine, ayrica TTK ve diger
kanunlarda gosterilen yetkili makamlara yapilir. Yetkili makamlara 6rnek olarak Ticaret
Sicil Miudiirliigli, Sermaye Piyasas1 Kurulu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu, Rekabet Kurumu, Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu, Hazine ve Maliye

Bakanlig1 say1labilir?!’.

TTK m. 198/1-c.5’te bildirimin sekli diizenlenmistir. Buna gore paylar iktisap
edilen ya da elden ¢ikarilan sermaye sirketine ve yetkili makamlara bildirim, yazili
sekilde yapilmalidir. Bildirimin ardindan iktisabin ya da elden ¢ikarmanin ticaret siciline
tescil, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde de ilan1 gerekir. Tescil ve ilani tesebbiisiin mii
yoksa paylari istirake konu olan sermaye sirketinin mi yapacagi, TTK m. 198 hiikkmiinde
belirlenmemistir. Bu konuya dair TSY m. 107/5-c.2 hiikmiince bildirimleri alan sermaye
sirketlerinin kayitli bulunduklari ticaret sicil miidiirliiklerine bu bildirimleri, bildirimlerin
alindig1 tarihten itibaren on giin i¢inde tescil ve ilan ettirecekleri diizenlenmistir. Boylece

tesebbiisiin sermaye sirketine yapacag: bildirim bakimindan TTK ile getirilen on giinliik

216 Madde Gerekgesi (198), Kaya, s. 297.
21" Madde Gerekgesi (198), Kaya, s. 297.
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stirenin tlizerine, bildirimi alan sermaye sirketinin bu bildirimi tescil ve ilan ettirmesi i¢in

ilave on giinliik siire daha tanmmustir?!8,

b. Karsihkh Istirak Durumunda
i. Genel Olarak

Sermaye sirketlerinin, diger sermaye sirketlerinin paylarini elde etmesiyle olusan
sirketler toplulugu yapisinda ayn1 zamanda ters yonlii pay edinimi de s6z konusu olabilir.
Sirketlerin bu sekilde birbirlerinin paylarina sahip olmasinin TTK nin sirketler toplulugu
sisteminde karsiliklr istirak kabul edilebilmesi i¢in bu katilim oranlarinin en az %25
olmasi gerekmektedir?'®. Ornegin (A) AS, (B) AS nin %30 paylarina sahipken (B) AS de
(A) AS’nin %25 paylarina sahipse karsilikli katilim oranlar1 %25’in tizerinde oldugundan
burada karsilikl istirakten s6z edilir. Karsilikli istirak orani arttik¢a temelde sermayenin
sulandirilmasi (kopiik sermaye), bilangonun gercekliginde tereddiit olusmasi ve yonetim
kurulunun pay sahiplerine kars1 giiciiniin artmas1 olmak iizere bazi1 sakincalar dogabilir?%.
Yine de TTK m. 197, karsilikli istiraki belirli sinirlamalarla da olsa miimkiin kabul

etmektedir??®.

Karsilikli istirak, sermaye sirketlerinin birbirlerinin paylarinin en az dortte birine
sahip oldugu durumda gergeklesirken; bu sirketlerden biri digerine TTK m. 195
anlaminda bir hakimiyet sagliyorsa ilk sirket hakim, ikincisi de bagh sirket olacaktir.
Karsiliklr istirak durumuna giren sirketlerin her biri digerine hakimse hepsi hem hakim
hem de bagli sirket olarak kabul edilecektir (TTK m. 197). Diizenlemeden de anlasilacagi
tizere hakimiyete dair genel kurallar karsilikli istirak halinde de uygulanacaktir. Boylece
sirketler birbirlerinin paylari iktisap ederek TTK m. 195°teki hakimiyet kriterlerini
sagladig dlgiide hakim sirket kabul edilecektir.

218 Veliye Yanl/Giil Okutan Nilsson, “Tiirk Ticaret Kanunu’nun 198. Maddesi Uyarmca Bildirim
Yapilmamasinin Anonim Sirketteki Oy Haklarina Etkisi”, Prof. Dr. Hamdi Yasaman’a Armagan, (Istanbul:
On Iki Levha Yaymcilik, 2017), 5.776.

219 Okutan Nilsson, Topluluk, s. 161; TTK m. 197. Bu paylarin yiizdelerinin hesaplanmasinda TTK m. 196
uygulanir.

220 By sakincalar hakkinda detayli agiklamalar igin bkz. Okutan Nilsson, Topluluk, s. 162-166 ve Giil
Okutan Nilsson, “Sirketler Toplulugunda Karsilikli Istirak”, MUHFHAD, C. 18 S.2, 2012, s. 256-257.

221 Madde Gerekee (197), Kaya, s. 296.

76



Ortaya c¢ikan sonu¢ bakimindan hiikiimlerin uygulanmasii etkileyen bir
durumdan bahsetmek gerekir. Karsilikli istirakin yaptirnmi TTK m. 201/1°de genel
anlamda haklarin donmasi seklinde diizenlenmistir. Karsilikli istirakin yan sira sirketler
arasinda bir de TTK m. 195 anlaminda topluluk iligkisi varsa bu durumda TTK m.
201/2’nin ayrica dikkate alinmasi gerekir. Buna gore haklarin donmasi yaptirimi, bagh
sitketin hakim sirketin paylarin1 iktisabinda veya her iki sirket de birbirine hakim
konumdaysa wuygulanmayacaktir. Bu hallerde karsilikli istirakten ziyade sirketler
topluluguna sonug¢ baglayan hiikiimlerin uygulanmasi tercih edilmistir. Buna gore bagl
sirketin hakim sirketin paymi iktisap etmesi???, hakim sirketin kendi paylarini iktisap
etmesi rejimine tabi olur??® (TTK m. 379/5-c.1). Boylece bagl sirketin hakim sirketin
paylarimi iktisap ederek sirketin kendi paylarini iktisabina iliskin sinirlamalarin
dolanilmas1 engellenmeye calisilmistir?®®, Bagl sirket tarafindan iktisap edilen hakim
sirketin paylari, hakim sirketin genel kurulunun toplanti nisabinin hesaplanmasinda
dikkate alinmayacagi gibi bagh sirketin iktisap ettigi ana sirket paylarina ait oy haklar
ile buna bagl haklar da donar (TTK m. 389)%%°,

Bir sermaye sirketinin paylarin iktisap edip karsilikli istirak konumuna bilerek
giren diger bir sermaye sirketi, istirak konusu olan paylardan dogan toplam oylariyla
diger pay sahipligi haklarinin sadece dortte birini kullanabilir (TTK m. 201/1). Karsilikli
istirak sermaye sirketleri arasinda s6z konusu olabilir. Karsilikli istiraki miimkiin kilan
TTK m. 197, karsilikli iktisabin en az %25 oranda olmasini aramistir. Bu konuma bilerek
giren sermaye sirketleri, paylarindan dogan haklarin ancak dortte birini kullanabilecektir.
Ornegin: (A) AS, (B) AS’nin %25 payina sahipken; (B) AS de (A) AS’nin %40 payini
iktisap etmis olsun. Bu durumda (B) AS, (A) AS’de sadece %10 oy oranina sahip
olacaktir. (B) AS, paylarindan dogan haklarin dortte birini kullanabilirken bedelsiz
paylart edinme hakki hari¢ diger tiim pay sahipligi haklar1 donmustur (TTK m. 201/1).

222 Hiikiimdeki diger hal bakimindan her ikisi de birbirine hakimse ayni zamanda bagh sirket de
olduklarindan kullanilan ifade bu durumu da kapsamais olur.

223 Okutan Nilsson, Topluluk, s. 186; TTK m. 201/1-c.3, TTK m. 389 ile m. 612 hiikiimlerini sakli tutmustur.
224 Kadir Bas, Tiirk Ticaret Kanunu Uyarinca Anonim Sirketin Paylarmin Yavru Sirketi Tarafindan Tktisap
Edilmesi: Sorunlar, Saptamalar ve Oneriler, Sermaye Sirketleri Hukukunda Giincel Gelismeler
Sempozyumu, On iki Levha, 2020, Istanbul, s. 123.

225 Ugiincii kisilerin kendi adina ancak bagl sirket hesabina edinecegi hakim sirket paylar1 bakimindan da
bu yaptirmin uygulanmasi gerektigi ifade edilmistir. Ismail Dénmez, Bagl Sirketin Hakim Sirketin
Paylarini1 Edinmesi, (Ankara: Seckin Yayinlari, 2022), s. 161.
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Karsihikli istirakin ortaya c¢ikabilecegi halleri iige ayirmak miimkiindiir??®.

Karsihikli istirak temelde iki sirketin birbirlerinin sermayesine katilmalaridir®®’. Bu
karsilikli katilimin sermayenin %25’ini bulmamas1 halinde, sirketler arasinda hakimiyet
iliskisi de yoksa bu durum karsilikli istirakin en sade halidir ve TTK m. 197 ya da baska

228 fkinci hal ise sirketler arasinda TTK

bir diizenlemenin uygulanmasi giindeme gelmez
m. 195 anlaminda bir hakimiyet iliskisi bulunmamasina ragmen sirketlerin birbirlerinin
sermayesine en az %25 oraninda katilmis olmalaridir. Nihayet ii¢lincii hal, herhangi bir
oranda da olsa sirketlerin birbirlerinin sermayesine katilarak karsilikli istirak olusturmasi
ve aynt zamanda aralarinda TTK m. 195 anlaminda hakimiyet iligkisinin var olmasidir.
[k durum TTK’nin karsilikl1 istirak ve sirketler toplulugu diizenlemesi bakimindan bir

ozellik arz etmezken ikinci ve liglincii durum sirasiyla basit ve nitelikli karsilikli istirak

olarak aciklanacaktir.

ii. Basit Karsilikli Istirak

Birbirlerinin paylarinin en az dortte birine sahip bulunan sermaye sirketleri TTK
m. 197 anlaminda karsilikli istirak durumundadir. Karsilikli olarak sermayelerinin en az
%25’ine katilarak karsilikli istirak olusturan sermaye sirketleri arasinda, TTK m. 195

anlaminda bir hakimiyet iliskisi yoksa bu katilima basit karsilikl1 istirak denir??°,

Basit karsilikli istirakin meydana gelebilmesi i¢in Oncelikle birbirlerinin
sermayesine en az %25 oraninda katilmis sermaye sirketleri bulunmalidir. Ornegin (A)
AS, (B) AS’nin %44 paylarina sahipken (B) AS de (A) AS’nin %33 paylarina istirak
ederse TTK m. 197 anlaminda karsilikli istirakten sz edilebilecektir. Ikinci olarak ise
karsilikli istirak olusturan bu sirketler arasinda TTK m. 195°teki hakimiyet kriterlerinin
bulunmamasi gerekir. Bu iki sart dahilinde basit karsilikli istirak meydana gelir ve Kanun

bu duruma TTK m. 201/1 ¢ergevesinde donma yaptirimi uygulamigtir.

226 Celikyurt, Donma, s. 177.

227 Okutan Nilsson, Karsihikl1 Istirak, s. 255.

228 Celikyurt, Donma, s. 177.

229 Okutan Nilsson, Karsilikl Istirak, s. 258; Tekinalp, Yeni Hukuk, s. 652.
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iii. Nitelikli Karsilikl Istirak

Birbirlerinin paylarinin en az dortte birine sahip bulunan sermaye sirketleri
arasinda ayni zamanda TTK m. 195 anlaminda hakimiyet iligskisi de mevcutsa nitelikli
karsilikli istirakten bahsedilir?®®. Hakimiyeti yalmzca bir sirket sagliyorsa tek tarafli
nitelikli karsilikl istirak s6z konusudur. Ornegin (A) AS, (B) AS’nin %60 pay ve oylarina
sahipken (B) AS ise (A) AS’nin %29 payina istirak etmisse tek tarafli nitelikli karsilikli
istirak meydana gelmistir. Bu durumda hakimiyeti kuran birinci sirket hakim, digeri ise
baglh sirket konumundadir (TTK m. 197/1-c.3). Karsilikl1 istirak konumunda olan her iki
sirket de birbirine hakimse ¢ift (iki) tarafli nitelikli karsilikli istirak s6z konusudur.
Ornegin (A) AS, (B) AS’nin %60 pay ve oylarina istirak etmisken (B) AS ise (A) AS’nin
%355 pay ve oylarina sahipse ¢ift tarafli nitelikli karsilikli istirak meydana gelmistir. Bu
durumda sirketlerin her ikisi de hem hakim hem baglh sirket konumundadir (TTK m.

197/1-c.4).

Nitelikli karsiliklt istirakin varliginda hakimiyet mevcut oldugundan sirketler
topluluguna dair hiikiimlerin uygulama alan1 bulacag: siiphesizdir?*.. Bu durum anonim
sirketler bakimindan TTK m. 379/5 hiikkmiinii giindeme getirmektedir. TTK m. 379/5
hiikmiine gore hakim sirketin paylarinin bagh sirket tarafindan iktisabi da sirketin kendi
paylarini iktisabiyla esdeger tutulmustur. Nitelikli karsilikli istirakte sirketler birbirlerinin
sermayelerine katildigindan ve ayrica aralarinda hakimiyet iligkisi bulundugundan, bagl
sirketin hakim sirketin paylarini iktisab1 s6z konusu olacaktir. Bu durumda TTK m. 201/2,
karsilikli istirake iliskin TTK m. 201/1 yaptirnminin uygulanmayacagini belirtmektedir.
Buna gore karsilikli istirak halinde haklarinin donmasi yaptirimi, baglh sirketin hakim
sirketin paylarini iktisap etmesi veya her iki sirketin birbirlerine hakim olmasi hallerinde
uygulanmayacaktir. Boylece karsilikli istirak konumundaki bagh sirketin hakim sirketin

paylarini satin almasina TTK m. 201/1 hilkkmii degil, anonim sirketin kendi paylarini

230 Okutan Nilsson, Karsilikli Istirak, s. 259; Tekinalp, Yeni Hukuk, s. 654. Yazarlar, hakimiyetin tek sirket
tarafindan saglanmast halini “tek tarafli nitelikli karsilikli istirak™; her iki sirketin de birbirine hakim olmasi
halini ise “¢ift (iki) tarafli nitelikli karsilikl1 istirak” olarak adlandirmislardir.

231 Madde gerekcesinde de ister tek tarafli ister ¢ift tarafli olsun hakimiyet iliskisi kurularak tesis edilen
kargilikli istirakler bakimindan bu durumdaki sirketlerin hakim ve bagli sirketin yilikiimlilik ve
sorumluluklarina tabi olacagmin agik¢a hitkkme baglandigindan bahsedilmistir (Madde Gerekgesi (197),
Kaya, s. 296.
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iktisabina iligkin hiikiimler (TTK m. 379 vd.) ile bu duruma 6zel diizenlenen yaptirimlar
uygulanacaktir®®2, TTK m. 379/5-c.1, baglh sirketin, hakim sirketin paylarmi iktisabimi
sirketin kendi paylarini iktisabi ile es deger tutmustur. Bu durumda haklara etki
bakimindan karsimiza ¢ikan yaptirirm TTK m. 389 hiikkmiinde “Sirketin iktisap ettigi kendi
paylart ile yavru sirket tarafindan iktisap edilen ana sirketin paylari, ana sirketin genel
kurulunun toplanti nisabinin hesaplanmasinda dikkate alinmaz. Bedelsiz paylarin iktisabt
harig, sirketin devraldigi kendi paylart hi¢bir pay sahipligi hakki vermez. Yavru sirketin
iktisap ettigi ana sirket paylarina ait oy haklart ile buna bagl haklar donar.” seklindedir.
Buna gore yavru sirketin iktisap ettigi paylar, hakim sirketin genel kurul toplant1 nisabina

katilmayacagi gibi bu paylardan dogan oy hakki ve oy hakkina bagl haklar donacaktir®®,

Gerek hakim sirketin paylarinin bagh sirket tarafindan iktisabini sirketin kendi
paylarmi iktisabiyla esdeger tutan TTK m. 379/5 gerek bagh sirket tarafindan iktisap
edilen hakim sirket paylarina uygulanacak yaptirimin diizenlendigi TTK m. 389, bu
durumun hangi oranda istirak halinde gerceklesecegine dair bir sinirlama getirmemistir.
Dolayisiyla en azindan bir taraf hakimiyeti tesis ettiginden bu hiikiimlerin uygulanmasi
bakimindan bagl sirketin hakim sirketin paylarint hangi oranda iktisap ettiginin de bir
onemi bulunmamaktadir®®*. Ornegin (A) AS, (B) AS’nin %77 pay ve oylarina sahipken
(B) AS, (A) AS’nin %7 paylarim iktisap ederse her ne kadar TTK m. 197 anlaminda
karsilikli istirak olugmasa da yavru sirketin hakim sirketin paylarini iktisab1 s6z konusu
oldugundan TTK m. 379/5 bakimindan bu durum sirketin kendi paylarini iktisabi

hiikmiinde olup ilgili sonuglar uygulama alan1 bulacaktir.

2. Haklarin Donmasinin Sonuglari

Sirketler toplulugu hiikiimleri dahilinde anonim sirket pay sahibinin haklarini
etkileyen bazi durumlar s6z konusudur. Pay sahipligi haklarinin donmasi sonucunu

doguran iki hukuki kurum bildirim yiikiimliiliigii ve karsilikli istiraktir. Bildirim, tescil ve

232 Okutan Nilsson, Karsilikli Tstirak, s. 259-260.

233 Bag, Yavru Sirketi Tarafindan iktisap, s. 160.

23 Okutan Nilsson, Karsilikli Istirak, s. 260; Celikyurt, Donma, s. 184. Celikyurt, hakimiyet iliskisinin
oldugu tiim karsilikli istirakleri (TTK m. 197’nin aradig1 en az dortte bir oranda paya istirak bulunmasa
dahi) nitelikli karsilikli istirak olarak tanimlamuistir.
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ilan yiikiimliiligi yerine getirilmedigi siirece ilgili paylara ait haklar donar. Yine basit
karsilikli istirak haline bilerek giren bir sirket pay sahipliginden dogan haklarinin yalnizca
dortte birini kullanabilecek, bedelsiz paylar1 edinme hakk1 hari¢ diger tiim pay sahipligi
haklar1 donacaktir. Tek veya c¢ift tarafli hakimiyet tesis ederek nitelikli karsilikli istirak
s06z konusu oldugunda ise bagh sirketin iktisap ettigi ana sirket paylarina ait oy haklar1
ile buna bagli haklar donar. Calismanin kapsami geregi bu hallerin sonuglar1 anonim

sirket pay sahibinin yonetsel haklar1 baglaminda degerlendirilecektir.

a. Bildirim Yiikiimliiliigiiniin Thlali Halinde

i. Kanuni Diizenleme

TTK m. 198/1°de diizenlenen bildirim, tescil ve ilan yikimliligi yerine
getirilmedigi siirece ilgili paylara ait tlim pay sahipligi haklar1 donar (TTK m. 198/2).
Buna gore bir tesebbiis veya ticaret sirketi, dogrudan veya dolayl olarak bir sermaye
sirketinin paylarmin Kanun’da ongoriilen oranlari asagi veya yukart yonlii gegecek
sekilde iktisap ettigi veya elden ¢ikardigi hallerde durumu sermaye sirketine ve gerekli
ise yetkili makamlara bildirmekle yiikiimliidiir. Hiikiimde tesebbiisiin ve sermaye
sirketinin yonetim kurulu iiyeleri ve yoneticileri de bildirim yiikiimliileri kapsamina

alimmistir (TTK m. 198/1-c.4).

Bildirim, tiim paylar i¢in yapilmalidir ancak haklarin donmasi yaptirimi yalnizca
esiklerin asag1 veya yukar1 yonlii gegilmesine sebep olan iktisap veya devir islemine konu
paylar bakimindandir. Ornegin (A) AS, (B) AS’nin %60 payina sahip iken sermayenin
%10’una tekabiil eden paylar1 da iktisap etmis olsun. (A) AS’nin (B) AS’deki paylar
%60’tan, TTK’n1in belirledigi %67 esiginin iizerine ¢ikarak %70 olmustur. Bu durumda
(A) AS bildirimi %70 oranindaki paylarin tamamu i¢in yapacak, sayet siiresinde bildirim
yukiimliliigli yerine gelmezse esigin gecilmesi sonucunu doguran pay iktisabina konu

olan %10 oranindaki paylardan dogan pay sahipligi haklar1 donacaktir.
Sermaye paylarinin TTK m. 198/1°de belirlenen esiklerin asag1 veya yukari yonlii
gecilmesi sonucunu doguran paylarin iktisap edilmesi veya elden ¢ikarilmasi islemleri,

yillik faaliyet ve denetleme raporlarinda ayr1 bir baglik altinda agiklanir ve sermaye
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sirketinin internet sitesinde ilan edilir (TTK m. 198/1-c.2). Esasen pay sahibine degil de
sermaye sirketine getirilen bu yilikimliligiin ihlali halinde, s6z konusu paylar

bakimindan haklarin donmasi yaptirimi meydana gelmez?®®.

Bildirim yiikiimliilerine, yazili bildirimin sermaye sirketine ve yetkili makamlara
yapilmasi i¢in iktisap veya elden ¢ikarma iglemlerinin tamamlanmasini izleyen on giinliik
sire tanmmistir (TTK m. 198/1). TTK m. 198’in gerekcesinde bildirim aninin
belirlenmesinde paylarin  hukuken iktisabinin esas alinacagi, hiikkmiin bildirim
yiikiimliiliigiinii pay sahipligi sifatinin kazanilmasina baglamadigi belirtilmistir?®.

Bildirimi alan sermaye sirketine ise bu bildirimi tescil ve ilan ettirmesi i¢in bildirimi

aldig tarihten itibaren yine on giinliik bir siire tantnmugtir (TSY m. 107/5)%'.

Bildirim, tescil veya ilan yikiimliiliklerinden birinin yerine getirilmemesi,
esikleri her iki yonde gecen paylar bakimindan pay sahipligi haklarinin donmasi
sonucunu doguracaktir?*®. Bu yiizden bildirim yiikiimliilerinin sermaye sirketine siiresi
icinde bildirimi yapmasina ragmen sermaye sirketinin siiresinde tescil ve ilan
yikiimliiliigiinii yerine getirmemesi halinde ilgili tesebbiis de ticaret siciline kendisi
basvurarak tescil ve ilan1 yaptirabilmelidir®®. Tesebbiisiin pay iktisabi ile esigi ge¢mesi
halinde ilgililer tesebbiis ve sermaye sirketi iken paylar1 elden ¢ikarmasi ile esigin altina
inilmesinde bildirim, tescil veya ilanin yapilmamasiyla haklar etkilenebilecek paylar
devralan igiincii kisinin de ilgili kabul edilmesi ve bildirim, tescil ve ilan1 bizzat

yapabilmesi gerekir. Zira bu durumda tegebbiisiin veya sermaye sirketinin bildirim, tescil

235 Celikyurt, Donma, s. 210.

2% Madde Gerekgesi (198), Kaya, s. 297. Gerekcede bildirim siiresinin devir isleminden itibaren
baslayacagi, pay sahipligi sifatinin sirkete karst ileri siiriilebilmesi igin TTK m. 499/4 uyarinca pay defterine
yapilacak aciklayici nitelikteki kaydin bildirim siiresinin baslangict bakimindan dikkate alinmayacagi
kastedilmistir (Yanli/Okutan Nilsson, Bildirim, s. 776).

237 Tescil ve ilan yiikiimliiliigii icin dngdriilen siirede ilgili miidiirliige bagvuru yapilmadig: takdirde ilgili
paylara ait tiim pay sahipligi haklarinin donacagi her ne kadar TTK m. 198/2’den anlasilsa da bu husus
TSY m. 107/6°da tekrarlanmustir.

238 Celikyurt, Donma, s. 208.

239 Yanli/Okutan Nilsson, Bildirim, s. 784. Yazarlar bu kanaatlerini su sekilde aciklamaktadir: TTK m. 28’e
gore tescil istemi, ilgililer tarafindan yetkili sicil miidiirliigiine yapilir. Her ne kadar TSY m. 107/5, tescil
ve ilan bakimindan bildirimi alan sermaye sirketini ilgili kabul etmigse de paylar iktisap eden ya da elden
cikaran tesebbiisiin esasen ilgili olarak kabulii gerekir. Ogretide tescil edilecek hususun hukuki yararmni
dogrudan ilgilendirdigi kisinin ilgili sayilacagi belirtildigi aktarilarak bu durumda tescil ve ilanin
yapilmamasinin tesebbiisiin haklarina etki edeceginin acik oldugu ve tesebbiisiin de ilgili sayilmasi
gerektigine yer verilmistir. Ilgilinin sermaye sirketi olarak diizenlenmesinin amaci ve tesebbiisiin tescil
bakimindan ilgili sayllmamasinin sonuglari igin bkz. Bildirim, s. 784-786.

82



ya da ilan ylkiimliliigiinii yerine getirmemesi halinde tesebbiisii esigin altina diisliren pay
devrine konu olan paylardan dogan pay sahipligi haklar1 donacaktir ve bundan etkilenen

paylar1 devralan ticiincii kisi olacaktir.

ii. Donma Ani

TTK m. 198 kapsaminda bildirim, tescil ve ilan yiikiimliligiiniin ihlalinin
yaptirimyu, ilgili isleme konu paylardan dogan pay sahipligi haklarinin donmasidir. Kanun,
haklarin bu ytikiimliiliik yerine getirilmedigi siirece donacagindan bahsetmektedir (TTK
m. 198/2). Hiikiimden her ne kadar yiikiimliiliigiin yerine getirildiginde yaptirimin
ortadan kalkacagi anlasilsa da haklarin donmasinin hangi andan itibaren baglayacagi
tespit edilememektedir. TSY ’nin heniiz yiiriirliige girmedigi donemde TTK m. 198/2’nin
lafzindan (bildirim ytikiimliiliigii yerine getirilmedigi siirece haklarin donmasi) hareketle
pay devir isleminin yapildig: tarih yani hukuki iktisap anindan bildirim ylkimliligi

yerine getirilene kadar gegen siirede haklarm dondugu ileri siiriilmiistii?*°.

TSY, 27.01.2013 tarihinde yani TTK’dan daha sonra yiiriirliige girmistir.
Boylelikle TTK m. 198’in hem bildirim siiresini on giin olarak belirlemesine ragmen
tescil ve ilan1 kimin hangi siirede yapacagin1 hem de haklarin donmasi yaptiriminin hangi
andan itibaren baslayacagi hususlar1 acgiklia kavusmustur. Buna gore paylar1 devir
islemine konu olan sermaye sirketi, bildirimi aldig tarihten itibaren on giin i¢inde kayitl
bulundugu sicil miidiirliigline bu bildirimleri tescil ve ilan ettirir (TSY m. 107/5). Yine
donma yaptirimi hakkinda TSY m. 107/6’da “Besinci fikrada ongériilen tescil ve ilan
viikiimliiliigii i¢in ongoriilen siirede ilgili miidiirliige basvuru yapiimadig takdirde, ilgili
paylara ait oy hakki dahil, diger haklar donar. Bildirim yiikiimliiliigiiniin yerine
getirilmemesine dair diger hukuki sonuglara iligkin hiikiimler saklidir” hiikmii
getirilmistir. Bu diizenleme, tescil ve ilan yiikiimliiligiiniin bildirimin alindig: tarihten
itibaren on giinliik siire icinde yerine getirilmemesi halinde haklarin donacagini ifade
etmistir. Boylece devir isleminden itibaren, dnce tesebbiisiin on giinliik bildirim siiresi,

sonra sermaye sirketinin bildirimi aldig: tarihten itibaren on giinliik tescil ve ilan siiresi

240 Okutan Nilsson, Topluluk, s. 527.
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bulunmakta ve toplamda haklarin donmasi yaptirimi i¢in yirmi giinliik siire ile

karsilasiimaktadir®*,

Devir isleminin gerceklestigi tarihten itibaren haklarin donmasina kadar gececek
yirmi giinliik siire mutlak degildir. Bildirimin on giin igerisinde herhangi bir tarihte
yapilmasi miimkiin oldugundan sermaye sirketinin on giinliik siiresinin de bildirimin
alindig1 tarihte baglayacagi géz oniine alindiginda (listelik yazili bildirimin ulagsma yahut
ulagmis sayilma siiresi de dikkate alindiginda) toplam siire degiskenlik gosterebilir.
Esasen yirmi giiniin (yazili bildirimin ulagma yahut ulasmis sayilma siiresi goz ardi
edildiginde) azami siire oldugu, bildirimin erken yapilmasina bagli olarak kisalabilecegi
soylenebilir. Ilgili paylardan dogan haklar, pay devir isleminin tamamlanmasindan
itibaren bu yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesine iliskin siireler dolana, yani donma

yaptiriminin uygulanmaya baslayacag tarihe kadar kullanilabilecektir?*.

iii. Haklarin Donmasi ve Sonuclari

Bildirim, tescil ve ilan yiikiimliiligiiniin siiresinde yerine getirilmemesinin
yaptirimi ilgili paylardan dogan oy haklar1 dahil tiim pay sahipligi haklarinin donmasidir.
Oy hakkinin donmasi, donmaya sebebiyet veren durumun varligir devam ettigi miiddetce
oy hakkinm kullanilamamasi demektir?®®. TTK m. 198’in gerekgesinde yiikiimliiliigiin
thlalinin sonucunun oy hakkinin kullanilamamasi oldugu, kullanilsa dahi oyun gecersiz
olacag: ifade edilmistir. TTK m. 198/2, oy hakki dahil diger haklarin da donacagindan
bahsederek donma sebebi devam ettigi siirece ilgili paylardan dogan higbir pay sahipligi

hakkinin kullanilamayacagini ortaya koymustur.

TTK m. 198/2 hiikmiinde, karsilikl1 istirak halindeki yaptirimi diizenleyen TTK
m. 201/1°deki gibi bedelsiz paylar1 edinme hakki, donma kapsami disinda
birakilmamistir. Bedelsiz paylar1 edinme hakkinin TTK m. 198/2 hiikmiinde, tipki TTK
m. 201/1 veya TTK m. 389/1°deki gibi istisna tutulmasi gereklidir. Zira bu hakkin donma

241 Yanli/Okutan Nilsson, Bildirim, s. 777.
242 Yanli/Okutan Nilsson, Bildirim, s. 777.
243 Teoman, Oy Hakkindan Yoksunluk, s. 165-167; Ceker, Oy Hakki, s. 209.
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sebebiyle kullanilamamasinin, sermaye sirketindeki pay oranlarinin degismesine yol
acarak ongoriilen yaptirimin amacim asan bir sonug¢ doguracag dikkate alimalidir®**,
Boyle bir istisnanin bu hiikiimde de Ongoriilmesi yine i¢ kaynaklardan sermaye
artirminda  bedelsiz  paylar1  edinme  hakkinin  kaldirilamayacagini = ve
siirlandirilamayacagini diizenleyen TTK m. 462/3 hiikmii ile de uyum saglayacaktir.
TTK m. 198/2 hiikmiiniin séziinden bu yonde bir diizenleme yapilana kadar bildirim

yukiimliliigiiniin ihlali halinde, yine bu hiikiim geregi, paylara ait haklarin donmasi

yaptiriminin kapsamina bedelsiz paylar1 edinme hakkinin da girdigi anlasilmaktadir.

Oy hakki ile birlikte ilgili paylardan dogan tiim pay sahipligi haklari, yani yonetsel

haklar da donar®*®

. Boylece ilgili pay sahibi, donma anindan itibaren genel kurula katilma
ve buna baglh haklarmi da kullanamayacaktir®®®, Burada dikkat edilmesi gereken bir
durum olarak sirket paylarini esikleri gececek sekilde iktisap edenin zaten o sirkette pay
sahibi olmas1 halinden bahsedilmelidir. Yonetsel haklar, pay sahibinin, sermayenin belli
bir oraninda paya sahip olmasi aranmaksizin tek bir paydan dahi dogabilir. Bu yiizden
bildirim yiikiimliiliglinlin ihlali sebebiyle devir islemine konu paylardan dogan haklar
donsa dahi sirkette halihazirda bildirime konu olmayan paylar1 bulunan pay sahibi, bu
paylarindan dogmus olan genel kurula katilma, oy hakki, bilgi alma ve inceleme hakki,
0zel denetim isteme hakki gibi yonetsel haklarin1 kullanabilecektir. Pay sahibinin bazi
paylarindan dogan haklarinin donmasi, diger paylarindan dogmus olan yonetsel haklarini

kullanabilmesini etkilemeyecektir. Asgari oy hakki, yonetsel haklarin bu 6zelligini tagisa

da genel olarak oy hakki sermayeye katilima gore degismektedir.

244 Okutan Nilsson, Topluluk, s. 529; Celikyurt, Donma, s. 215.

245 Miilkiyete konu paylar bakimindan getirilen bildirim yiikiimliiliigiiniin ihlali halinde ortaya ¢ikan tiim
pay sahipligi haklarinin donmasi sonucunun orantili olup olmadig1 da incelenmelidir. Anayasa m. 35’e gore
miilkiyet hakki ancak kamu yarari amactyla ve kanunla sinirlanabilir. Donma yaptirimi her ne kadar
kanunla (TTK m. 198) diizenlenmis olsa da getirilen bildirim yiikiimliliigiiniin kamu yarariyla ilgisi
sorgulanabilir. Yine burada hiikmiin bir karsilik 6ngérmeden pay sahibinin miilkiyet hakkimin kullanimini
gecici bir siireyle (ihlal giderilene kadar) de olsa elinden almasi, miilkiyet hakkinin 6ziine dokunulup
dokunulmadigin1 glindeme getirir. Hiikiimde ongoriilen donma yaptirimi, her ne kadar gerekli (ilgilileri
aydinlatma bakimindan) ve mesru bir amaca hizmet ediyor (topluluk hiikiimleri ile giidiilen menfaatleri
dengede tutma refleksi) olsa da 6l¢iilii olmasi bakimindan soru isareti barindirmaktadir. Donma tedbirinin
elverisliligi ve gerekliligi de tartismaya agiktir. Orantililik bakimindan ise bildirim yiikiimliiliigiiniin ihlali
halinde bagvurulan donma yaptiriminin, ulasilmak istenen amag¢ bakimindan gereken dlgiide oldugunu
soylemek giictiir.

246 Ceker, Oy Hakki, s. 209; Yanli/Okutan Nilsson, Bildirim, s. 778.
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Oy hakki tizerinden bu durumu 6rneklemek gerekirse: (A) AS, (B) AS’nin %60
pay ve oylarina sahip iken sermayenin %10’una karsilik gelen pay iktisabinda bulunmus
olsun. Bu iktisapla TTK m. 198/1°de 6ngoriilen yiizde altmis yedi (%67) esiginin lizerine
cikildigindan bu devir islemi bildirime tabidir. Bildirim, tescil ve ilan yiikiimliiliigiiniin
stiresinde yerine getirilmemesi halinde yalnizca esigi gecen %3 oranindaki paylar degil,
bildirime konu olan %10 oranindaki paylarin tamami donma yaptirimina tabi tutulacaktir.
Boylece halihazirda (B) AS nin %60 payina sahip olan pay sahibi (A) AS, bu paylarindan
dogan (aksine bir durum yoksa) %60 oy hakki ve diger yonetsel haklarim
kullanabilecektir. (A) AS’nin yonetsel haklar bakimindan karsilagtigi yaptirim, esigi
gecmesine neden olan iktisaba konu %10 oranindaki paylardan dogan oy hakkini
kullanamamasidir. Farkli bir senaryo bakimindan (A) AS’nin (B) AS’de higbir pay1
yokken %70 oraninda paylarini iktisap etmesi halinde, bildirim yiikiimliiliigi ihlal edilir
ve tiim haklar donarsa bu halde hi¢bir yonetsel hakkin kullanilamamasi s6z konusu

olacaktir.

Oy hakkinin donmasinin sonucu, oy hakkinin kullanilamamasi, kullanilsa dahi
oyun gegersiz olacagidir. Bildirim yiikiimliiliigiiniin ihlali ile haklarin donmasinin bir
diger sonucu da her ne kadar ilgili mevzuatta buna dair agik bir hiikiim olmasa da ilgili
paylarin genel kurul toplanti ve karar yeter sayilarinin hesaplanmasinda dikkate

alinmamasi geregidir®*’

. Donma kurumunun diizenlendigi sirketin kendi paylarin1 yahut
bagl sirketin hakim sirketin paylarini iktisap etmesinin yaptirimina iliskin TTK m. 389
hiikmiinde 1lgili paylarin genel kurul toplanti nisabinin hesaplanmasinda dikkate
alinmayacagi, karsilikli istirakin neden oldugu belirlenen oranin iizerindeki paylar
hakkindaki yaptirimin diizenlendigi TTK m. 201/1 hiikmiine gore ise s6z konusu paylarin
toplant1 ve karar nisabinin hesaplanmasinda dikkate alinmayacag agikga belirtilmistir.
Oy haklarinin dondugu hallerde donmaya sebebiyet veren paylarin toplant1 nisabina
katilmayacag1 goriisiine paralel olarak TTK m. 198 yoniinden de donmanin diizenlendigi

248

diger maddelerdeki sonuca ulasilmalidir***. Haklarin donma hali, donma sebebi mevcut

247 Celikyurt, Donma, s. 215; Yanli/Okutan Nilsson, Bildirim, s.778-780.
248 Yanli/Okutan Nilsson, Bildirim, s. 778; Ceker, Oy Hakki, s. 209; Okutan Nilsson, Topluluk, s. 527.
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oldukca s6z konusu oldugundan donan tiim pay sahipligi haklari, bildirim, tescil veya ilan

yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesiyle tekrar kullamilabilir hale gelecektir?*.

Donma yaptirimina tabi oylar bulundugu halde, bunlarin hak sahibinin genel
kurulda alinan kararlara katilmasmin sonucu ayrica incelenmelidir. Oncelikle toplantt
nisab1 bakimindan degerlendirmek gerekirse bu paylar zaten hesaba katilmamalidir. Bu
ylizden haklar1 donan pay sahibinin genel kurula katildigi durumda toplant1 nisabi, sanki
bu paylar hi¢ yokmus gibi hesaplanir ve diger paylara gore belirlenir. Karar nisabi
bakimindan ise yine haklar1 donan pay sahibinin genel kurula katilip oy kullanmasi
halinde donma yaptirimina tabi oylar, karar nisabinda hesaba katilmamalidir. Karar oy
birligiyle alindiysa donan oylar ¢ikarildiginda da oy birligi diizeni bozulmadigindan bu

kararin gegerliligi etkilenmeyecektir?®

. Diger yandan karar oy ¢ogunlugu ile alindiysa
donan oylar ¢ikarildiginda yine diger oylarin ¢ogunlugunun olumlu olmasi aranacaktir,
aksi takdirde kararin iptal edilebilirligi giindeme gelir®!. TTK m. 446/1-b hiikmiine gore
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip
oy kullandiklarini ve bu aykiriligin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri

stirenler, iptal davasi agabileceklerdir.

b. Karsihkh istirak Halinde
i. Genel Olarak

TTK m. 197 anlaminda karsilikli istirak konumuna bilerek giren sermaye
sirketi®®?, istirak konusu olan paylardan dogan toplam oylariyla diger pay sahipligi
haklarmin sadece dortte birini kullanabilir. Istirak konusu paylarmm dortte {icii
bakimindan ise bedelsiz paylar1 edinme hakki hari¢ diger tiim pay sahipligi haklar: donar.
Boylece ilgili paylar bakimindan oy hakki dahil yonetsel haklarin da donmasi sz

konusudur. Yo6netsel haklar, sermayenin belli oraninda paya sahip olunmasi aranmaksizin

tek bir paydan dahi dogabilir. Basit karsilikli istirake iliskin yaptirimi diizenleyen TTK

249 Yanli/Okutan Nilsson, Bildirim, s. 778.

250 Yanli/Okutan Nilsson, Bildirim, s. 783.

51 Yanli/Okutan Nilsson, Bildirim, s. 783.

22 TSY m. 107/10’a gore birbirlerinin paylarinin en az dortte birine sahip olarak karsihikli istirak haline
gelen sermaye sirketlerinin bir sirketler toplulugu biinyesinde bulunmas: gerekir.
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m. 201/1°e gore haklarin donmasi yalnizca ilgili paylarin dortte biri bakimindan sz
konusudur. Dolayistyla kullanilabilir durumda olan dortte bir paylar; pay sahibinin genel
kurula katilma hakki, oy hakki, bilgi alma ve inceleme hakki, 6zel denetim isteme hakki
gibi yonetsel haklarini kullanmasini saglamaya yeterli gelir. Oy hakki, (aksine bir durum
yoksa) sermayeye katilima gore degisebileceginden belirtilen sinirlamadan etkilenecek
ve istirak konusu paylardan dogan oy hakki yalnizca dortte bir oraninda
kullanilabilecektir. Donma yaptirimiyla yiizlesen paylar toplanti ve karar nisabinin

hesaplanmasinda dikkate alinmaz (TTK m. 201/1-c.2).

TTK m. 201/1°deki sinirlama ve donma yaptiriminin bagl sirketin hakim sirketin
paylarim1 iktisap etmesi veya her iki sirketin birbirlerine hakim olmasi halinde
uygulanmayacagini diizenleyen TTK m. 201/2 hiikmii esasen hakimiyetin mevcut oldugu
nitelikli karsilikli istirak halini ilgili yaptinmdan kurtarmigtir. Bu durumda sirketler
toplulugu hiikiimlerinin mutlak suretle uygulanmasiyla birlikte anonim sirketler
bakimindan TTK m. 201/1°de sakli tutulan TTK m. 389 hiikmii giindeme gelecektir. ilgili
hiikmiin uygulanmasi bakimindan herhangi bir karsilikli katilim orani aranmadiginin

tekrar altinin cizilmesi gerekir.

ii. Basit Karsilikly Istirak Halinde

Birbirlerinin paylarinin en az dortte birine sahip bulunan sermaye sirketleri
karsilikli istirak durumundadir (TTK m. 197). Karsilikli istirak halinde olan sirketler
arasinda TTK m. 195 anlaminda bir hakimiyet iliskisi de yoksa buna basit karsilikli istirak
denir. Bu durumda bir sermaye sirketinin paylarmi iktisap edip karsilikli istirak
konumuna bilerek giren diger bir sermaye sirketi, istirak konusu olan paylardan dogan
toplam oylariyla diger pay sahipligi haklarmin sadece dortte birini kullanabilir (TTK m.
201/1). Istirak konusu olan paylardan dogan, bedelsiz paylar1 edinme hakki harig, tiim
pay sahipligi haklarinin dortte {i¢ii ise donar. Pay sahipligi haklarinin donmasi yaptirima,
bir sermaye sirketinin paylarinin karsilikli istirak olusturacagi bilinerek edinilmesi ile

baslar ve karsilikl1 istirak iliskisi sona erene kadar devam eder?3.

253 Abdullah Altintas, “Anonim Ortakliklarda Karsilikli Istirakler ve Sonuglar1”, Bilkent Universitesi Geng
Hukukgu Arastirmacilar Sempozyumu, (Istanbul: On iki Levha Yaymecilik, 2020), s. 567.
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Karsilasilan durumlart bir 6rnek?* {izerinden agiklamak gerekirse: (A) AS, (B)
AS’nin %25 oraninda paymi iktisap etmis olsun. Bildirim ylikiimliiliigiiniin yerine
getirilmedigi varsayiminda (B) AS’nin bu iktisab1 bilmedigi kabul edilecektir; zira (A)
AS ilgili paylar1 pay sahiplerinden devralmaktadir. Bu durumda (B) AS de (A) AS’nin
%25 oraninda payini iktisap etmesi halinde (B) AS her ne kadar TTK m. 197 anlaminda
karsilikli istiraki gerceklestirmigse de TTK m. 201/1 anlaminda karsilikli istirak
konumuna bilerek girmedigi i¢in ilgili sinirlamaya ve donma yaptirimina maruz
kalmayacaktir. (A) AS’nin durumu sonradan (B) AS’ye bildirmesi veya (B) AS’nin
sonradan durumu O6grenmesi, bunlar1 paylart iktisap ederken bilmemesinin meydana
getirdigi sonucu degistirmeyecektir. (B) AS; sayet bildirim ile veya baska yollarla (A)
AS’nin istirakini bilerek iktisapta bulunsaydi, TTK m. 201/1°deki yaptirim, yalnizca
durumu bilmesine ragmen karsilikli istirak konumuna giren kendisi bakimindan
uygulanacakt1?®®. Dikkat edilmesi gereken karsilikl istirak konumuna girerken dahi sayet
ongoriilen esikler agiliyorsa TTK m. 198 geregi bildirim yiikiimliiligiidiir; zira bu yerine
getirilmedigi takdirde haklarin dortte iicii degil, tamaminin donmasiyla karsilagilir.
Hiikiimde 6ngoriilen %25 oraninin bildirim bakimindan esiklerden biri kabul edilmesinin

sebebi TTK m. 197 anlaminda karsilikl istirakin 6grenilebilmesidir.

Haklarin donmasi sonucu, yonetsel haklar bakimindan aslinda yalnizca oy hakkini
etkilemektedir. Diger yonetsel haklarin varlig1 ve kullanilabilmesi i¢in tek bir paya sahip
olunmas1 dahi yeterlidir. Bu sebeple donma yaptiriminin diginda kalan istirak konusu
paylarin dortte biri, pay sahibine genel kurula katilma hakki, bilgi alma ve inceleme

hakki, 6zel denetim isteme hakki gibi yonetsel haklarini kullanma imkani saglayacaktir.

Basit karsilikli istirakte oy hakkinin donmasi kismen (dortte ii¢ oraninda) ortaya
cikmakta ve sonucu donan paylardan dogan oy hakkinin kullanilamamasidir?®. TTK m.
201/1-c.2 geregi donma yaptirimina tabi olan istirak konusu paylarin dortte ticii, toplant

ve karar nisabinin hesaplanmasinda da dikkate alinmaz.

254 Celikyurt, Donma, s. 187-188; Okutan Nilsson, Karsilikl Istirak, s. 261.
25 Okutan Nilsson, Karsihikli Istirak, s. 261.
26 Celikyurt, Donma, s. 190.
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iii. Nitelikli Karsilikly Istirak Halinde

TTK m. 197 anlaminda karsilikli istirak olusturan sirketler arasinda tek veya g¢ift
tarafli TTK m. 195 anlaminda hakimiyet iliskisi varsa bu durum nitelikli karsilikl1 istirak
olarak adlandirilmaktadir. TTK m. 201/2’de nitelikli karsilikli istirak halinde, basit
karsilikli istirak i¢in Ongoriilmiis TTK m. 201/1°deki yaptirnmin uygulanmayacagi
diizenlenmistir. Bu durumda anonim sirketler bakimindan TTK m. 201/1’de sakli tutulan

TTK m. 389 hiikmii 6n plana ¢ikmaktadir.

TTK m. 379/5 geregi bagl sirketin hakim sirketin paylarini iktisap etmesi, sirketin
kendi paylarmi iktisap etmesiyle bir tutulmustur®’. Bu halde haklarin kullanilmas: ile
ilgili yaptirim ise TTK m. 389°da diizenlenmistir. Buna gore bagl sirketin iktisap ettigi
hakim sirket paylarina ait oy haklar1 ile buna bagli haklar donar (TTK m. 389/1-c.3).

Nitelikli karsiliklt istirak halinde bagli sirketin iktisap ettigi hakim sirket paylarina
uygulanacak yaptirnm, TTK m. 198 ve TTK m. 201’den farkli olarak tiim haklarin
donmasi degil, yalnizca oy haklar1 ile oy hakkina bagli haklarin donacagi seklindedir.
iktisap edilen paylarin tamdigi malvarhiksal haklar, TTK m. 389°daki donma

yaptinmindan  etkilenmeyecektir®®.

Oy hakkinin donmast ile oy hakkinin
kullanilamamas1 sonucu ortaya ¢ikacag: gibi bagl sirket tarafindan iktisap edilen hakim
sitketin paylari, hakim sirketin genel kurulunun toplanti nisabinin hesaplanmasinda
dikkate alinmayacaktir (TTK m. 389/1-c.1). Oy hakki ile baglantili olan ancak oy hakki
disinda kalan genel kurula katilma hakki, bilgi alma ve inceleme hakki, 6zel denetim
isteme hakk1 gibi yonetsel haklar sayabiliriz?®°. Hiikmiin yaptirimi yoniiyle bu haklar

bakimindan da donma s6z konusu olacagindan, yonetsel haklar aslinda tiim haklarin

donmas1 yaptiriminda oldugu gibi yine ayni yonde etkilenmistir.

257 Okutan Nilsson, Karsihikli Istirak, s. 264.
2% Ahmet Tiirk, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatma Gore Anonim Ortakligin Kendi
Paylarini1 Edinmesi, Adalet Yayinevi, Ankara, 2016, s. 303.

29 Oy hakki diginda kalan diger yonetsel haklarm tiimii ve agiklamalar1 i¢in bkz. Celikyurt, Donma, s. 82-
86.
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B. Bilgi Alma Hakki Bakimindan

Anonim sirketlerde pay sahibinin bilgi alma hakki TTK m. 437’de diizenlenmistir.
Buna gore pay sahibi, sirketin isleri ve denetim bakimindan pay sahibi oldugu sirket
hakkinda bilgi isteyebilir. Pay sahibi olunan sirket eger bir sirketler toplulugunda hakim
konumdaysa TTK m. 200, hakim sirket pay sahiplerine bilgi alma hakkini1 bagh sirketleri

kapsayacak sekilde genisletmek imkanini vermistir?®®

. Boylece hakim sirketin her bir pay
sahibi bagli sirketler ve olusan topluluk baglantilar1 hakkinda bilgi isteyebilecektir. Bu
durum, sirketin hakimiyeti altinda bulundurdugu bagh sirketler araciligiyla adeta kendi
capini genisletmesinin bir sonucudur. Yine yonetimin tiim isleri bagh sirketleri {izerinden
yiiriitmesi ve sirket hakkinda bilgi almanin yetersiz kalacak olmasinin da engellenmek

istendigi soylenebilir.

Pay sahibinin bilgi alma hakkinin kapsaminda kendi sirketi hakkinda soru sorma,
bilgi verilmesini talep hakki bulunmaktadir. Sirket, baska sirketlere hakimiyet olusturmak
suretiyle istiraklerde bulunuyor ise sirketin menfaatlerini ilgilendiren is kapsami daha da
genislemis olur. Iste yalnizca kendi sirketi hakkinda bilgi alma hakki bu gibi durumlarda
pay sahibini aydinlatmaya yetmeyebilir. Kanun, sirketler toplulugu biinyesindeki hakim
sirketin pay sahiplerine basta bagl sirketler olmak iizere topluluk iliskisinin meydana

getirdigi ag hakkinda da bilgi alabilmelerinin yolunu agmustir.

Hakim sirketin her bir pay sahibi, bagh sirketler hakkinda bilgi alma istemini
hakim sirket yonetim kuruluna yoneltecektir. Bilgi alinacak yer ise genel kuruldur??.
Sirketler toplulugu hiikiimleri arasinda tanman bu bilgi alma isteminin yoneltilecegi
toplulugun tepesindeki hakim sirket bir anonim sirket olsa dahi bilgi alma hakkina dair
TTK m. 437’nin kiyasen uygulanmasi veya bu maddeye dayanilarak TTK m. 200’{in

sinirlarinin genisletilmesi miimkiin degildir?®2.

280 Madde Gerekgesi (200), Kaya, s. 300.
%1 Madde Gerekgesi (200), Kaya, s. 300.
262 Tekinalp, Yeni Hukuk, s. 661.
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Hakkin kapsamina, basta bagli sirketlerin isleyisi, finansal ve malvarligina iliskin
durumlar ile hesap sonuglar1 hakkinda bilgi isteme girmektedir. Pay sahipleri ayrica
hakim sirketin bagl sirketlerle, bagh sirketlerin birbirleriyle ve hakim ve bagl sirketlerin
pay sahipleri, yoneticileri ve bunlarin yakinlar1 arasindaki iligkiler, yaptiklar1 islemler ve

bunlarin sonuglar1 hakkinda da bilgi verilmesini isteyebilirler (TTK m. 200).

TTK m. 200 geregi hakim sirket pay sahibinin bagl sirketler hakkinda bilgi alma
isteginin dogru bir sekilde yerine getirilmesi; verilecek bilginin 6zenli, ger¢egi aynen ve

diirlistce yansitan, hesap verme ilkelerine uygun ve doyurucu olmasina baglidir.

Hakim sirket pay sahibine TTK m. 200 ile saglanan hakka benzer bir hak, bagl
sirket pay sahiplerine taninmamistir. Yine de bagli sirketin topluluk iliskilerinin
aydinlatilmasi ihtiyacinin giderilmesine dair TTK’da bir diizenleme mevcuttur. Buna gore
bagh sirketin hem hakim sirketle hem de diger bagh sirketlerle iliskileri hakkinda bir

rapor diizenleme gorevi, bagh sirketin yonetim kuruluna verilmistir (TTK m. 199/1).

C. Ozel Denetim isteme Hakki Bakimindan

Anonim sirket pay sahibinin, TTK m. 438 ve devaminda belirli olaylarin acikliga
kavusturulmasi adina 6zel denetim isteme hakk: diizenlenmistir. Buna gore 6zel denetim
isteme hakki bakimindan pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli olma ve
bilgi alma veya inceleme hakkin1 daha 6nce kullanmis olma sartlarinin yani sira 6zel
denetim i¢in genel kurul karar1 gerekmektedir (TTK m. 438). Genel kurulun 6zel denetim
talebini onaylamamas1 veya reddetmesi ilizerine mahkemeden 6zel denet¢i atanmasini

ancak azlik isteyebilir?3,

Pay sahibi olunan anonim sirket, sayet bir sirketler toplulugu biinyesinde bagl
sirket konumunda bulunuyorsa topluluk ag1 geregi olusan yeni iligkiler bakimindan 6zel
bir denetim ihtiyac1 dogabilir. Iste anonim sirketin 6zel denetime iliskin hiikiimlerine

nazaran bireysel pay sahipligi haklar1 bakimindan TTK m. 207 6zel bir hiikiim sevk

263 Tekinalp, Yeni Hukuk, s. 691.
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etmistir. Boylece TTK m. 438 ve devamindaki 6zel denetim sisteminden farkli olarak
bagh sirketteki her bir pay sahibinin belirli sartlar dahilinde ve dogrudan mahkemeden

0zel denet¢i atanmasini istemesi miimkiin hale getirilmistir.

Bagli sirket pay sahibinin 6zel denetim isteyebilmesi i¢in oncelikle bagl sirketin
denetcisi ya da 6zel denetgisi?®*; bagl sirketin, hakim sirketle veya diger bagl bir sirketle
iliskilerinde hilenin veya dolanin bulunduguna dair goriis bildirmis olmalidir. Béyle bir
goriisiin  varhig1 halinde bagli sirketin her pay sahibi, ilgili konunun agikliga
kavusturulmas1 amaciyla sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir. Belirtilmelidir ki baglt sirket pay
sahibinin bu hakkini kullanabilmesi i¢in genel kurul kararina ihtiyag¢ yoktur. TTK m. 207
anlaminda “hile veya dolanin bulunmasi” ceza hukuku ya da borglar hukukundaki

anlamiyla degil, sirketi zarara sokan hukuka aykir1 bir islem seklinde anlagilmalidir®®®.

264 Pay senetleri borsada islem goren sirketler bakimmdan bu goriisii riskin erken saptanmasi ve yonetimi

komitesi de verebilir (TTK m. 378).
265 Tekinalp, Yeni Hukuk, s. 691.

93



UCUNCU BOLUM
SIRKETLER TOPLULUGUNA DAHIL BiR ANONIM SiRKETTE PAY
SAHIPLERININ KORUYUCU (DAVA) HAKLARI

1. Genel Olarak

Anonim sirket pay sahibinin yonetsel (malvarliksal olmayan) haklari, yonetime
katilma haklari, aydinlatici ve koruyucu (dava) haklar seklinde bir ayrima tabi tutularak
incelenmektedir. Bu boliimde c¢alismanin konusu geregi daha ¢ok sirketler toplulugu
hiikiimlerinin getirdigi yeni dava haklar1 iizerinde durulmus, diger dava haklarinin kisaca
tanitilmasiyla yetinilmistir. Yonetime katilma haklar1 ve aydinlatici haklar bakimindan
dava agilmasint gerektiren haller mevcut olsa da burada koruyucu (dava) haklarla
kastedilen, pay sahibinin dogrudan bir dava agmak suretiyle bir sonucu hedeflemesidir.
Diger haklar bakimindan mahkemeye bagvuru dogrudan degil, hakkin kullandirilmamasi
gibi durumlarda s6z konusu olur. Ornegin pay sahibi, genel kurulda TTK m. 437
anlaminda bilgi alamadiysa bu istemin yerine getirilmesini saglamak adina mahkemeye
bagvurabilirken, esas sdzlesme hiikmiine aykir1 genel kurul karar1 hakkinda dogrudan

mahkemeye bagvurarak iptal davasi acabilir.

Sirketler toplulugu hiikiimleri, diger haklara oldugu gibi dava haklarina da etki
etmektedir. Bir yandan anonim sirketler hukuku baglaminda pay sahibinin halihazirda
mevcut olan haklarinin sartlara gore kullanilamamasi s6z konusu olabilirken diger yandan
sirketin icinde bulundugu topluluk ag1 sebebiyle olusan duruma bagli olarak yeni dava
haklarinin da giindeme gelmesi miimkiindiir. Bu yonden ilk olarak pay sahibinin iptal ve
sorumluluk davast agma haklarinin ilgili sirketler toplulugu hiikiimlerinden nasil
etkilendigi incelenecektir. Daha sonra ise pay sahibine, topluluk iliskilerinden
kaynaklanan ve dogrudan bir sirketler toplulugu hiikmii olan TTK m. 202 ile saglanan iki

yeni dava tiirii degerlendirilecektir.
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II. iptal ve Sorumluluk Davasi A¢ma Hakki Bakimindan
A. Iptal Davasi Acma Hakki

Genel kurul kararlar1 anonim sirketin iradesini yansitan kararlardir. Bu kararlar
kural olarak toplantida hazir bulunanlarm ¢ogunlugu ile alinir. Iste bu yiizden karar
kanuna, esas s6zlesmeye, diiriistliik kuralina, anonim sirketler hukukunun temel ilkelerine
aykiriliklar barindirirsa sirkette buna géz yummayan, kararin alindig1 yonde diisiinmeyen

pay sahipleri bulunabilir.

Genel kurul kararlarinin hiikiimsiizliigii hakkinda kararin yoklugu veya
butlanindan s6z edilebilecegi gibi iptali de giindeme gelebilir. TTK m. 445 pay
sahiplerine, yonetim kuruluna ve kararin yerine getirilmesi kigisel sorumluluguna sebep
olacak olan yonetim kurulu iiyelerinden her birine kanun, esas sézlesme ya da diiriistliik
kuralina aykir1 olan genel kurul kararlar1 aleyhine iptal davasi agma hakki tanimistir?®,

Dava, karar tarihinden itibaren {i¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu asliye ticaret

mahkemesinde agilir.

Iptal davas: agabilecek pay sahipleri TTK m. 446’da agiklanmistir. Buna gore
oncelikle pay sahibinin genel kurul kararinin alindig: toplantida hazir bulunmasi ve karara
olumsuz oy vererek bu muhalefetini tutanaga gecirtmesi aranir. Toplantida hazir bulunma,
karara olumsuz oy verme, muhalefetini tutanaga gecirtme gibi sartlar1 yerine getirip
getirmedigine bakilmaksizin her pay sahibine bazi durumlarda da iptal davasi agma hakki
taninmugtir. Ayrica genel kurul kararmin alinmasinda etkili olmas1 da aranan bu haller;
cagrinin usuliine gore yapilmamasi, giindemin geregi gibi ilan edilmemesi, genel kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullanmalari, pay sahibinin genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak

izin verilmemesidir (TTK m. 446/1-b).

266 {ptali istenen genel kurul kararryla hukuka aykirilik arasinda illiyet bagi bulunmasi gerektigine dair bkz.
Moroglu, Hiikiimsiizliik, s. 106,116. Konuyla ilgili yazarin detayl agiklamalar1 ve Tiirk hukukundaki diger
goriisler i¢in bkz. Ismail Kirca (Sehirali Celik/Manavgat), Anonim Sirketler Hukuku C.2, (Ankara:
BTHAE, 2017), s. 129-161.
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Iptal davas1 agma hakki paya baghdir. Pay1 elinde bulunduran kisi pay sahibi
sifatina sahip olmakla bu hakk1 kullanabilecektir. Bu yiizden iptal davasi agilirken oldugu
gibi dava siiresince de pay sahipligi sifatinin var olmasi gerekir’®’. Bu yéniiyle pay
tizerinde intifa hakki sahibi bizzat iptal davasi agabilecek iken rehin hakki sahibinin 6zel
bir yazili belge ile yetkilendirilmemisse iptal davasi agma hakkina sahip olmadigi

sOylenebilir.

B. Sorumluluk Davasi1 A¢ma Hakki

Anonim sirketlerde hukuki sorumluluk hallerinden biri TTK m. 553’te kurucular,
yonetim kurulu tiyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlar1 hakkinda diizenlenmistir. Hilkme
gore bu kisiler, kanundan ve esas sdzlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini kusurlariyla ihlal
ettikleri takdirde hem sirkete hem pay sahiplerine hem de sirket alacaklilarina karsi
verdikleri zarardan sorumlulardir. Sorumluluk bakimindan ger¢ege veya kanuna aykiri
diizenlenen belge ve beyanlardan kaynaklanma, sermaye taahhiidii veya 6denmesi
hakkinda yanlis beyanlar ile 6deme yetersizligi bilinerek sermaye taahhiidiiniin kabul
edilmesi ve onaylanmasi, ayni sermayeyle devralinan isletme ile ayinlara deger
bicilmesinde ve nitelendirilmesinde yolsuzluk, halktan para toplanmasi, kanundan ve esas
sozlesmeden dogan yiikiimliiliiklerin ihlali gibi sebepler sayilabilir?®®. Sirketin bu gibi
sebeplerle ugradig1 zararin tazminini, sirket veya her bir pay sahibi isteyebilir (TTK m.
555). Sorumluluk davasini agma yetkisi, sirketin yan1 sira sermayenin belli bir oraninda

paya sahip olmasi aranmaksizin her bir pay sahibine verilmistir.

Anonim sirket pay sahibinin, sorumlulugu diizenlenen ilgili kisilerin hukuka
aykirt davraniglar1 sonucu dogrudan bir zarara ugramasi halinde bu kisilerden genel
hiikiimler uyarinca zararinin tazminini istemesi miimkiindiir?®®. Pay sahiplerinin bahsi
gecen kisilerin faaliyetleri sonucunda ugradiklar1 bu zarar, sirketin ugradigi zarardan
bagimsizdir. Sirketin ugradig1 zarardan dolay1 pay sahipleri, paylarinin degerinin diismesi

sebebiyle dolayli yoldan etkilenmektedir. Iste bu yiizden “sirketin zarar1” kenar baslikl

%7 Ueisik/Celik, Ortakliklar, s. 334.

268 Muhammet Ozekes/Vural Seven/Nedim Merig, Sermaye Sirketlerinde Sorumluluk Davasi, (istanbul:
On Iki Levha Yayncilik, 2021, s. 7-18.

269 (Jeig1k/Celik, Ortakliklar C.1, s. 551.
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TTK m. 555 geregi pay sahipleri, agacaklari tazminat davasinda tazminatin ancak sirkete
O0denmesini isteyebilirler. Sorumluluk davasi agma hakki, koruyucu nitelikteki yonetsel

haklardan olup pay sahibine dogrudan dava agma imkan1 vermektedir.

C. Sirketler Toplulugunun EtKisi

Sirketler toplulugu hiikiimlerinin 6zellikle bildirim yiikiimliiligliniin ihlali ve
karsilikli igtirak hallerinde pay sahiplerinin haklarinda donma etkisi meydana getirmesi
s6z konusudur. Iptal davasi ile sorumluluk davasi agma haklar1 pay sahibine bireysel
olarak taninmis haklardir. Pay sahibinin sirketteki payinin sermayenin belirli bir oraninda

veya saylda olmasi aranmaz.

Bir tesebbiisiin, bir sermaye sirketinin (en az ikisinden biri bir sirketler toplulugu
bilinyesindeyse) paylarmi iktisabinda giindeme gelen TTK m. 198 anlaminda bildirim,
tescil ve ilan yiikiimliiliigli yerine getirilmedigi takdirde ilgili isleme konu paylara ait tim
pay sahipligi haklar1 donacaktir. Bdylece o sermaye sirketinde daha 6nce hig¢ pay1 olmayip
da bu islemle sermaye sirketinde hiikiimde ongoriilen sinirlar1 asan tesebbiis, bildirim
yliklimliiliigli yerine getirilmedigi takdirde o sermaye sirketindeki tiim paylarindan dogan
haklar1 donma yaptirimina tabi tutulacaktir. Boylece iptal ve sorumluluk davasi agma
haklar1 birer pay sahipligi hakki oldugundan pay sahibinin bu davalar1 agma imkam
bulunmayacaktir. Buna ragmen dava acgilmas1 halinde pay sahibinin dava takip yetkisinin
(HMK m. 53) bulunmadig1 ve davanin usul yoniinden reddedilmesi giindeme gelebilir.
Donmaya sebep olan durum ortadan kalktiginda haklar yeniden kullanilabilir hale
geldiginden, usulden red karari verilmeden once bekletici mesele (HMK m. 165)

kurumuna basvurulabilir.

Tesebbiis daha Once halihazirda o sermaye sirketinde herhangi miktarda paya
sahipse sonradan esikleri gececek sekilde iktisap ettigi paylardan dogan haklar1 bildirim
ithlali sebebiyle yalnizca iktisaba konu paylardan dogan haklari donma yaptirimina tabi
olacaktir. Bu durumda pay sahibi, donma yaptirimina konu olmayan 6nceki paylarinin

sagladig1 iptal ve sorumluluk davasi agma haklarini kullanabilecektir.
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Karsiliklt istirak halinde ise karsilikli istirakin tilirline gore bir ayrim {izerinden
inceleme yapmak gerekir. Basit karsilikli istirak TTK m. 197°deki anlamiyla iki sermaye
sirketinin birbirlerinin paylarinin en az dortte birine sahip olup aralarinda TTK m. 195
anlaminda hakimiyet iligkisinin bulunmadig1 durumlarda s6z konusu olur. Bu durumun
yaptirimi, TTK m. 201/1’de diger sermaye sirketinde pay edinerek karsilikli istirak
konumuna bilerek giren sermaye sirketinin istirak konusu paylardan dogan pay sahipligi
haklarinin yalnizca doértte birini kullanabilecegi, bunun digsinda kalan paylardan dogan
haklarinin donacagi seklinde diizenlenmistir. Bilerek karsilikli istirak konumuna giren
sermaye sirketinin yalnizca paylarinin dortte tigiinden dogan haklar donacak; dolayisiyla
dortte bir orandaki paylarindan dogan haklar1 kullanabileceginden bu paylari sebebiyle

iptal ve sorumluluk davasi agma hakkini elinde bulundurmaya devam edecektir.

Nitelikli karsilikl istirak durumunda ise TTK m. 201/2 geregi yukarida bahsedilen
donma yaptirim1 uygulanmayacak bdylece sakli tutulan TTK m. 389 hiikkmii glindeme
gelecektir. Buna gore bagl sirketin iktisap ettigi hakim sirket paylarina ait oy haklari ile
buna bagli haklar donacaktir. Buradaki yaptirnmin digerlerinden farkli olarak tiim pay
sahipligi haklarimin degil, yalnizca oy hakkinin ve oy hakkina bagli diger haklarin
donmas1 oldugu goz dniine aliarak degerlendirme yapilmas: gerekir. Oncelikle TTK m.
389 hiikmiiniin uygulanabilmesi i¢in karsilikl1 istirakin TTK m. 197 anlaminda dértte bir
oraninda olmasi aranmaz. Karsilikli istirakin oranina bakilmaksizin sirketler arasinda
TTK m. 195 anlaminda bir hakimiyet de s6z konusuysa nitelikli karsilikli istirak glindeme

gelecek ve TTK m. 389 hiikkmii uygulama alan1 bulacaktir.

Baglh sirketin hakim sirketin paylarini iktisap etmesi halinde bu paylarin
tamamindan dogan oy hakki ve oy hakkina bagli haklar donacagindan iptal ve sorumluluk
davasinin oy hakkina bagli olup olmadig1 degerlendirilmelidir. Belirtmek gerekir ki bagh
sirket, hakim sirketin kontrolii altinda oldugundan bagh sirketin hakim sirket genel kurul
karar1 hakkinda iptal ve yoneticileri hakkinda sorumluluk davalarin1 agmasi pek olasi
goziikmemektedir. Yine de konuya teorik anlamda aciklik getirmek gerekirse her iki pay
sahipligi hakkinin da oy hakkina dogrudan bagli olmadigint ve TTK m. 389’daki donma

yaptirimina tabi olmayacagini sdylemeliyiz.
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Iptal davasi agma hakkini pay sahiplerine taniyan TTK m. 446/1-a’da pay
sahiplerinin her ne kadar toplantida hazir bulunup karara olumsuz oy vermis olmasi
aranmigsa da TTK m. 446/1-b’deki sebepler bakimindan degil olumsuz oy vermek,
toplantida hazir bulunmalar1 bile gerekmemektedir. Pay sahibi bagh sirketin oy haklar
dondugunda zaten olumsuz oy vererek iptal davasi agabilmesi miimkiin olmayacaktir.
Diger durumlarin varlig1 halinde ise oy hakki donmus durumda olsa dahi iptal davasi
acabilecektir. Sonu¢ olarak donma yaptirirminin iptal davasi agma hakkini dogrudan

ortadan kaldirmadigini kabul etmek gerekir.

Sorumluluk davasi esasen yonetim kurulu ftyelerinin kusurlaryla sirkete
verdikleri zarar sebebiyle pay sahiplerinin de dolayli zarara ugramasi ve acacaklar1 dava
ile sirkete tazminat 6denmesini saglamalarina yoneliktir. Bu pay sahipligi hakki dogrudan
dava agma hakki tanidigi icin dava haklari arasinda kabul edildiyse de aslinda pay
sahibinin malvarligini ilgilendirmektedir. Oy hakki ile dogrudan bir baglilig1 s6z konusu
olmadig1 i¢in sorumluluk davasi agma hakki, TTK m. 389°daki donma yaptirirmindan

etkilenmeyecektir.

II1. Bagh Sirketin Zararinin Tazmini Davas1 (TTK m.202/1)
A. Genel Olarak

Sirketler toplulugu hiikiimleri kapsaminda sorumluluk, “hakimiyetin hukuka
aykir1 kullanilmas1” ve “tam hakimiyet halinde” basliklar altinda diizenlenmistir. Tam
hakimiyet halinde hakim sirket, bagh sirketin paylarinin ve oy haklarmin tamamina
sahiptir. Bu durumda bagl sirketin baska pay sahibi bulunmadigindan sartlar
gerceklestiginde bagl sirket alacaklilarinin dava agma hakki giindeme gelmektedir. Bu
sebeple tam hakimiyet hali ayr1 diizenlendiginden TTK m.202/1°deki sirket zararlarinin

210 Kismi

tazmini davasinin, kismi hakimiyet hali diistiniilerek diizenlendigi sdylenebilir
hakimiyeti ise tam hakimiyeti diizenleyen TTK m. 203/1’in methumu muhalifinden, bir
ticaret sirketinin diger bir ticaret sirketinin dogrudan veya dolayl olarak pay ve oylarinin

ylizde yliziinden daha az bir oranina sahip olmasina ragmen hakimiyeti elinde

210 Kiirsat Goktiirk, Sirketler Toplulugunda Sorumluluk Esaslari, (Ankara: Adalet Yaymevi, 2022), s. 57.
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bulundurmas1 hali seklinde tanmimlayabiliriz?’!. Hakim sirketin, bagl sirket y&netim
kuruluna, tam hakimiyette talimatlar1 s6z konusuyken kismi hakimiyette ise bagli sirket

yonetim kurulunu yonlendirmesi giindeme gelir?’2.

Bagli sirketin zararinin tazmini davast TTK m. 202/1°’de “hakimiyetin hukuka
aykirt kullanilmasi basligi altinda ve bes bent halinde diizenlenmistir. Hakimiyetin
hukuka uygun kullanilmasi, hakim sirketin hakimiyetini bagl sirketi kayba ugratmayacak
sekilde kullanmasi sartina baglanmistir (TTK m. 202/1-a). Yine hakimiyetin hukuka
aykirt kullanilmig sayilacagi haller ornek olarak sayilmis, bagli sirketin kaybinin
denklestirilmesi veya sartlar1 dahilinde bagh sirkete bir istem hakki taninmas1 durumunda
hukuka aykiriligin kalkacagi belirtilmistir. Denklestirme ve istem hakkinin geregi gibi
yerine getirilmemesi iizerine ise bagl sirketin her bir pay sahibi ve alacaklilari, sirketin
zararinin tazminini mahkemeye basvurarak hakim sirketten ve onun kayba sebep olan
yonetim kurulu tiyelerinden isteyebilir (TTK m. 202/1-b,c). Ayrica Kanun’da sorumlular
273

i¢cin bir kagis klozu da diizenlenmistir

kurulu tiyelerinin sorumluluk davasina iligkin TTK m. 553, 555, 556, 557, 560 ve 561.

. Yine agilacak davaya anonim sirket yonetim

madde hiikiimlerinin kiyasen uygulanacagi belirtilmistir (TTK m. 202/1-¢).

B. Sorumluluk ve Sartlari

Hakim sirkete ve onun yonetim kurulu tiyelerine, bagh sirketi kayba ugratmama
sorumlulugu yiiklenmistir. Kanun, hakimiyet iliskisini belirledikten sonra hakimiyetin
kullanilmasina belirli sinirlar getirmis ve ihlali halinde de yaptirimlar ongérmiistiir.
Hakim sirket her ne kadar hakimiyeti altinda bulundurdugu bagl sirketleri goérev

bilinciyle yonetmek, gelistirmek zorunda olmasa da kanunla kurulan 6zel iliski geregi

271 Okutan Nilsson, Topluluk, s. 160.

272 Giizide irem Can, “Sirketler Toplulugunda Hakimiyetin Talimat Yoluyla Hukuka Aykir1 Kullanilmast”,
Prof. Dr. Ziihtii Aytag’a Armagan, s. 1811.

273 Sirketler toplulugu hiikiimlerinde bu kloz TTK m. 202/1-d’de “Kayba sebebiyet veren islemin, ayni veya
benzer kosullar altinda, sirket menfaatlerini diiriistliik kuralina uygun olarak gozeten ve tedbirli bir
yéneticinin 6zeniyle hareket eden, bagimsiz bir sirketin yonetim kurulu tiyeleri tarafindan da yapilabilecegi
veya yapilmasindan kaginilabileceginin ispati hdlinde tazminata hiikmedilemez.” seklinde diizenlenmistir.
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bagl sirketin menfaatlerini gdzetme, menfaatlerine zarar vermeme borcu altindadir®’,

Bu borcun yerine getirilmemesi halinde izlenecek yol ve sorumlulara uygulanacak

yaptirimlardan biri TTK m. 202/1°de diizenlenmistir.

Sorumlulugun sartlari, bir sirketler toplulugunun varligi, hakimiyetin hukuka
aykirt kullanilmasi, bagli sirketin kayba ugramasi, bunlar arasinda illiyet baginin

275 Kusura

bulunmasi ve kaybin siiresinde denklestirilmemesi seklinde sayilabilir
dayanan sorumlulugun dogmasi i¢in TBK m. 49’a gore, kusurlu olarak ve hukuka aykiri
bir fiille baskasina zarar verilmeli ve zarar ile hukuka aykirilik arasinda illiyet bagi

olmalidir?’®

. Hakimiyetin hukuka aykir1 kullanilmasinin nasil gergeklesecegini ise TTK
m. 201/1°den anlamak miimkiindiir. Oncelikle hakim sirketin hakimiyetini kullanarak
yani bagh sirketi yonlendirerek onun kaybina yol acmasi gerekir. Bu kayip ise (d)
bendinden yapilan ¢ikarima gore sirket menfaatlerini diiriistliik kuralina uygun olarak
gbzetme ve tedbirli bir yoneticinin 6zeniyle hareket etme yiikiimii altinda bulunan baglh

sirket yonetim kurulunun bu borcuna aykiri bir islemi gerceklestirmesiyle meydana

gelmelidir.

Ozellikle hangi hallerde hakimiyetin hukuka aykir1 kullamlmis sayilmasina yol
acabilecek yonlendirmenin s6z konusu oldugu TTK m. 201/1-c.2’de sayilmistir, ancak
hiikmiin lafzindan anlasildig1 iizere bu haller, sayilanlarla sinirl degildir®’’. Bu sartlarm
yani hakim sirketin yonlendirmesi iizerine yonetim kurulunun 6zen borcunun disinda
kalan ve bagli sirketin kaybina yol acan islemin yapilmasi, hakim sirketin
sorumlulugunun dogmasi i¢in yeterli degildir. Sorumlulugun dogmasinin bir diger sart1

da denklestirmenin o faaliyet yili i¢inde yapilmamis veya ne zaman, nasil yapilacagi

274 Tekinalp, Yeni Hukuk, s. 674; Okutan Nilsson, Topluluk, s. 325-326. Okutan Nilsson, hakim sirketin
bagli sirkete zarar vermekten kaginma yiikiimiine sozlesmesel sorumluluk ile haksiz fiil sorumlulugu
arasinda kalacak sekilde bir sorumluluk nitelendirmesi yapmaktadir. Tekinalp ise zararin; hakimiyet
sozlesmesinin varliginda sozlesmeden, diger hakimiyet hallerinde (fiili topluluk) ise haksiz fiilden
dogacagini ifade etmistir (Tekinalp, Yeni Hukuk, s. 673).

275 Okutan Nilsson, Topluluk, s. 327.

276 Fatma Beril Ozcanli, Sirketler Toplulugunda Hakimiyetin Hukuka Aykiri Kullanilmasi, (Istanbul: On
iki Levha Yayncilik, 2021), s. 117.

277 frem Giiltepe, Bagl Sirketi Kayba Ugratma Suretiyle Hakimiyetin Hukuka Aykir1 Kullanimi, (Ankara:
Seckin Yayincilik, 2022), s. 68.
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belirtilerek bagl sirkete kayba denk degerde bir istem hakki taninmamis olmasidir®’®,

Denklestirme, en basit tabiriyle “hakim tesebbiisiin bagh sirketin kaybini kendisine

b

sagladigi bir karst olanakla gidermesi” anlamma gelmektedir?’®. Hakim sirket, bagl
sirketin kaybina sebebiyet verse dahi bu kaybi sartlar1 dahilinde denklestirmek veya baglh
sirkete istem hakki tanimak suretiyle kayba sebep olan yonlendirmenin hukuka
aykirihgini giderebilir ve boylece tazminat ddemekten de kurtulmus olur. istem hakk1
taninmasinin kaybin fiilen giderilmesinden farki, ilgili hesap dénemiyle siirli olmadan

denklestirmenin ilerideki bir tarihte yapilabilmesine imkan saglamasidir®®.

Kayba sebebiyet veren islem, “bagl sirketin malvarliginda bir azalmaya neden
olan veya malvarliginin artmasini onleyen, malvarligini riske sokan, sirketin karliligini
azaltan, hatta bir is sansinin veya bir isi basari ile yapabilme olanaginin yitirilmesine yol

acan her tiirlii is ve islem®®”

seklinde anlagilabilir. Hakim sirketin sorumlulugunun
dogabilmesi i¢in baglh sirket yonetim kurulunun kayba sebebiyet veren islemi, hakim
sirketin hakimiyetini kullanmas1 neticesinde yoOnlendirmeye uymasi {izerine

gerceklestirmis olmasi gerekir??

. Hakim sirket, “kayba sebebiyet veren islemin ayni veya
benzer kosullar altinda sirket menfaatlerini diirtiistliikk kuralina uygun olarak gozeten ve
tedbirli bir yoneticinin 6zeniyle hareket eden, bagimsiz bir sirketin yonetim kurulu iiyeleri
tarafindan da yapilabilecegi veya yapilmasindan kag¢inabilecegini” ispat ederse hukuka

aykirilik ortadan kalkmais olur ve bdylece tazminata da hilkkmedilemez (TTK m. 202/1-d).

Bagli sirketin zararinin tazmini i¢in agilacak dava, hakim sirkete ve hakim sirketin
kayba sebep olan yonetim kurulu iiyelerine yoneltilebilir. Hakim sirketin yonetim kurulu
tiyeleri, hakim sirket ile beraber veya hakim sirket olmaksizin davali konumunda

bulunduklarinda bunlarin “kayba sebep olan” iiyeler olmasi arandig1 i¢in kusurlarinin

278 Tekinalp, Yeni Hukuk, s. 675. Kayip denklestirilmedigi ya da buna denk bir istem hakki taninmadig1
takdirde artik kayip bagl sirket bakimindan “zarar” haline gelir (Tekinalp, Yeni Hukuk, s. 672).

219 Brsin Camoglu, “Sirketler Toplulugunda Hakimiyetin Kétilye Kullanilmasindan Dogan Sorumluluk
Davalar1”, GUHFD 2013/2 (Prof. Dr. Oguz imregiin’e Saygi Sempozyumu), s. 22. Denklestirmeye iliskin
detayl bilgi i¢in bkz. Asli E. Giirbiiz Usluel, Sirketler Toplulugunda Denklestirme, MUHFHAD C. 18 S. 2
(2012), s. 281-308.

280 7iihtii Aytag, Yonetim Kurulu Uyelerinin Hakimiyetin Hukuka Aykir1 Kullanilmasindan Dogan
Sorumlulugu, BATIDER C. 29, S. 4, (2013), s. 35.

281 Okutan Nilsson, Topluluk, s. 328.

282 Okutan Nilsson, Topluluk, s. 328; Ozcanli, Hakimiyetin Hukuka Aykir1 Kullanilmast, s. 212.
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283

varlig1 da sarttir*®>. Hakim sirket bir tiizel kisilik oldugu i¢in onun kusuru bakimindan

organlarinin kusuru dikkate alinacaktir?,

C. Taraflar

1. Davacilar

Siiresi i¢inde denklestirmenin yerine getirilmemesi veya bu konuda bagl sirkete
bir istem hakki taninmamasi halinde bagh sirketin ugramis oldugu zararin tazminini
isteme hakki bagli sirketin her bir pay sahibine (TTK m. 202/1-b) ve alacaklilarina (TTK
m. 202/1-c) taninmistir. Pay sahipleri yahut alacaklilar s6z konusu tazminatin ancak
sirkete ddenmesini isteyebilirler?®. Bu davay1 agma hakki sermayenin belli bir oraninda
paya sahip olmas1 aranmaksizin her bir bagli sirket pay sahibine taninmistir. Pay sahibinin
bagh sirketin ugradig1 zararin tazmin edilmesi ve tazminatin sirkete 6denmesini talep
edebilmesi onun ugradigi dolayli zararla ilgilidir; pay sahibi, hakim sirketin hakimiyetini
kotiiye kullanmast sebebiyle ugradigi dogrudan zararlari da hakim sirketten talep

edebilir?®®.

Anlagildigr iizere bagl sirketin ugradigi zarar1 tazmin etme imkan1 veren bu dava
hakki bagl sirkete taninmamistir. Hiilkmiin madde gerek¢esinde bunun sebebinin hukuki
gerceklik oldugu, bagli sirketin bu davayr hakim sirkete karsi acip samimiyetle
izleyebilecegi konusunda siipheye diisiildiigii, koklesmis uygulamanin da bu yonde

oldugu ifade edilmistir?®’

. Hakimiyetin temelinde diger sirketin yonetiminde s6z sahibi
olmak varken dogrudan veya dolayli bir sekilde bagli sirket yonetim kurulunu (en azindan
cogunlugunu) belirleyen hakim sirkete ve onun yonetim kurulu iiyelerine kars1 baglh
sirket yonetimi tarafindan bu davanin agilmasi ve siirdiiriilmesinin dogru bir hukuk

politikast olmadig1 da degerlendirilmistir. Her ne kadar bagli sirketin bu davayi

283 Tekinalp, Yeni Hukuk, s. 677; Okutan Nilsson, Topluluk, s. 331-339.

284 Okutan Nilsson, Topluluk, s. 337.

285 By sonuca gerek TTK m. 202/1 (b) ve (c) bentlerinin lafzindan gerek TTK m. 202/1-e hiikmiiniin yaptig:
atifla kiyasen uygulanacak “Pay sahipleri tazminatin ancak sirkete 6denmesini isteyebilirler.” seklindeki
TTK m. 555/1-c.2 hilkkmiinden ulasilabilir.

28 Pay sahiplerinin ugradigi dogrudan ve dolayl zararlara iliskin detayli agiklamalar i¢in bkz. Okutan
Nilsson, Topluluk, s. 341-353.

287 Madde Gerekgesi (202/1), Kaya, 5.305.
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acabilecegi TTKda agik¢a diizenlenmemisse de aslinda hiikkmiin, bagh sirketin ugradigi
zarar1 gidermek iizere getirildigi géz oniine alindiginda, agik¢a dngoriilmemis olmasina
ragmen bagli sirketin de bu davayl agmasmin oniinde bir engel yoktur?®. Madde
gerekcesinde bagli sirkete bu davay1 agma hakki taninmamis oldugu ifade edilmis olsa da
bu durum bagl sirketin TTK hiikiimlerinden dogan dava hakkini ortadan kaldiracak
nitelikte degildir?®°.

Sirketler toplulugu hiikiimlerinin menfaatlerini korudugu gruplar igerisinde hakim
sitketin paylart disinda kalan diger pay sahipleri gibi bagl sirket alacaklilar1 da
bulunmaktadir. Bagl sirketin kaybu siiresi i¢inde denklestirilmezse veya bu konuda istem
hakki taninmazsa bagli sirketin zararnin tazminini alacaklilar da isteyebileceklerdir.
Anonim sirket yonetim kurulu iiyelerinin kusurundan dogan sorumlulugunu diizenleyen
sistemde (TTK m. 553 vd.) tazminatin sirkete 6denmesini isteme hakk: sirket
alacaklilarma ancak zarara ugrayan sirketin iflasi halinde taninmistir (TTK m. 556).
Sirketler toplulugu s6z konusu oldugunda ise bagli sirket alacaklilarina sirketin zararinin
hakim sirketten ve onun kayba sebep olan yonetim kurulu iiyelerinden tazminini isteme
hakki, sirketin iflas etme sartina baglanmamistir. Alacaklilara bu davayr agma hakkini
veren TTK m. 202/1-c hilkkmiinde “sirket iflas etmemis olsa bile” ifadesi, TTK m. 556 ile
aradaki farki ortaya koymustur. Alacaklilarin agtigi bagl sirketin zararini tazmin
davasinin pay sahiplerinin agtig1 davadan farki verilebilecek hiikiim bakimindandir. Pay
sahiplerinin ac¢tig1 davada hakim talep lizerine veya resen davaci pay sahiplerinin
paylarinin hakim sirket tarafindan satin alinmasia da karar verebilecekken bu davay1
baglh sirket alacaklisinin actig1 durumda sayet bunlar ayn1 zamanda pay sahibi degillerse

onlar bakimindan bu yonde bir karar verilemeyecektir?®.

288 Okutan Nilsson, Topluluk, s.356; Tekinalp, Yeni Hukuk, s. 677. Tekinalp, davay1 agma yetkisinin TBK
m. 49 vd. hiikiimlerinden dogacagin ileri siirerken Okutan Nilsson ise gerekcedeki degerlendirmenin
isabetli oldugunu, her ne kadar zor bir ihtimal olsa da bagli sirket yonetim kurulu iiyelerinin bu davay1 agma
imkanini kullanmaktan men eden bir neden bulunmadigimi ifade etmistir.

289 Kiirgsat Goktiirk, Kaybr Denklestirilmeyen Bagli Anonim Sirketin Dava Hakki ve Dayanagi, Ankara
Barosu Dergisi, (2014/3), s. 240-242.

290 Tekinalp, Yeni Hukuk, s. 679.
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2. Davalilar

Siiresi i¢inde denklestirmenin yerine getirilmemesi veya bu konuda bagh sirkete
bir istem hakki taninmamasi halinde davacilar, baglh sirketin ugramis oldugu zararin
tazminini hakim sirketten ve onun kayba sebep olan yonetim kurulu iiyelerinden
isteyeceklerdir. Dolayisiyla bu davada davalilar hakim sirket ve hakim sirketin kayba
sebep olan yonetim kurulu iiyeleridir?®®! (TTK m. 202/1-b).

Hakim sirket tekse sorumlu bellidir. Ancak birlikte veya c¢oklu hakimiyet s6z
konusu ise hakimiyetin kim tarafindan hukuka aykir1 kullanildigin1 davacinin ispat etmesi
gerekecektir. Birden fazla sorumlu olmasi halinde TTK’da bir agiklik olmasa da

292

miiteselsil sorumluluk esas1 benimsenmelidir*®<. Bagl sirketin kaybina sebep olan hakim

sirket yonetim kurulu iiyeleri birden fazla ise TTK m. 202/1-¢’nin yaptig1 atif sebebiyle

bunlar arasindaki sorumluluk, TTK m. 557’ye gére belirlenir?®,

D. Talep ve Sorumlulugun Kapsam

Hakim sirketin hakimiyetin kotiiye kullanmasi ve sorumlulugun diger sartlar
gerceklestiginde davacilar, bagl sirketin zararinin tazminini saglamak iizere bu davay1
acar. Davacilarin davada ileri siirebilecekleri talep ve davalilarin sorumlu oldugu kapsam
bakimindan TTK m. 202/1-b incelenmelidir. Hem davacinin talebi hem de davalinin

sorumlu oldugu husus en bagta bagl sirketin ugramis oldugu zararin tazminidir.

Bu dava acildiginda hakim, talep iizerine veya resen ve somut olayda hakkaniyete

uygun diismesi sartiyla, TTK m. 202/2 hiikmiine gore tazminat yerine pay sahibi olan

291 Kanun’da kullanilan “yonetim kurulu” ifadesi, TTK m. 195/6 hiikmii cercevesinde limited sirketlerde
miidiirler, sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile sahis sirketlerinde yoneticiler, diger tiizel
kisilerde yonetim organ1 ve gercek kisilerde gercek kisinin kendisi olarak anlagilmalidir.

292 Okutan Nilsson, Topluluk, s. 357-359. Davalilar arasindaki miiteselsil sorumluluga iliskin detayl:
aciklamalar i¢in bkz. Okutan Nilsson, Topluluk, s. 374-380.

2983 TTK m. 557/1: “Birden ¢ok kisinin ayn1 zarar1 tazminle yiikiimlii olmalar1 halinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi ol¢lide, bu zarardan
digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumlu olur.”
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davacilarin paylarmin hakim sirket tarafindan satin alinmasina karar verebilir?®*. Boyle
bir hiikiim ancak hakim sirket i¢in kurulabilir, yoksa davali hakim sirket yonetim kurulu
tiyelerini davaci pay sahiplerinin paylarini satin almasina dair bir karar verilebilmesi
miimkiin degildir?®. Pay sahibi bagli sirketin zararinin tazminini dava etse bile hakimin
alternatif ¢oziimlere karar verebilmesi, taleple bagllik ilkesinin kanuni istisnalarindan
birini olusturur®®. Davadan talep iizerine veya resen bdyle bir sonu¢ ¢ikmasmnin
sebeplerinden bazilari; zararin belirlenmesinin zor olmasi, davaci pay sahibinin payinin
toplam sermayeye oranla ¢ok diisiik kalmasi, hakim sirketin paylarinin diginda kalan
diger pay sahiplerinin istirak oranmnin azhi1, davaci pay sahiplerinin sayis1 olabilir?®’.
TTK m. 202/2’ye yapilan atif sebebiyle paylarin “varsa en az borsa degeriyle, béyle bir
deger bulunmuyorsa veya borsa degeri hakkaniyete uygun diismiiyorsa, gercek degerle
veya genel kabul géren bir yonteme gore belirlenecek bir degerle satin alinmasi’na

mahkemece karar verilir. Deger belirlenirken mahkeme kararina en yakin tarihteki veriler

esas alinir (TTK m. 202/2-c.2).

Yine hakime bu davada, talep ilizerine veya resen ve somut olayda hakkaniyete
uygun diigsmesi sartiyla, duruma uygun diisen ve kabul edilebilir bagka bir ¢6zlime karar
verme yetkisi verilmistir. Adalet Komisyonu Raporu’nda duruma uygun diisen bazi
kararlara 6rnek olarak “denklestirmenin mahkemece karara baglanmasi, ek kar payi
dagitilmasi, sirket esas sozlesmesinde topluluk disinda kalan pay sahiplerini koruyucu

onlem ve mekanizmalara yer veren degisiklik yapimast” sayilmistir®®,

29 Adalet Komisyonu, TTK m. 202/1-b hiikmiine eklenen ikinci ciimlenin sebebini su sekilde agiklamgtur:
“202’nci maddenin birinci fikrasinin (b) bendi hiikmii, hakim sirketin hakimiyetinibagh sirketin kaybina
sebep olacak sekilde kullanmasi ve bu kaybi zamaninda denklestirmemesi halinde mahkemenin sadece
tazminata hilkkmedebilecegini ongdrmiistiir. Oysa bazi hallerde, somut olayin tasidig1 6zellikler, tazminat
yerine, davaci pay sahiplerinin paylarinin gergek degeriyle satin alinmasi veya denklestirmenin mahkemece
karara baglanmasi, ek kar pay1 dagitilmasi, sirket esas sozlesmesinde topluluk disinda kalan pay sahiplerini
koruyucu 6nlem ve mekanizmalara yer veren degisiklik yapilmasi gibi duruma uygun diigsen bir karar
verilmesi daha adil olabilir. Modern sirketler hukuku mahkemeye bu durumlarda genis takdir yetkisi
vermektedir.” (Adalet Komisyonu Raporu, Kaya, s. 306).

2% Okutan Nilsson, Topluluk, s. 382.

2% Sefa Er, Hakimiyetin Hukuka Aykir1 Kullanilmas1 Halinde Pay Sahibi Tarafindan Agilan Alternatif
Coziimli Tazminat Davasi, TAAD Y. 15 S. 57 (Ocak 2024), s. 405.

297 Tekinalp, Yeni Hukuk, s. 675.

298 Adalet Komisyonu Raporu, Kaya, s. 306
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Hakim sirket, hakimiyetini bagl sirketi kayba ugratacak sekilde kullanirsa bu
hukuka aykiriliktan sorumlu olur. TTK m. 202/1 hiikmii bir yandan hakim sirketin
sorumlulugunu ve verdigi zarar1 tazmin etmesini diizenlerken diger yandan da bu
sorumluluktan nasil kurtulunacagini diizenlemistir. Buna gore TTK m. 202/1 (d) bendinde
“Kayba sebebiyet veren iglemin, ayni veya benzer kosullar altinda, sirket menfaatlerini
diirtistliik kuralina uygun olarak gozeten ve tedbirli bir yoneticinin ozeniyle hareket eden,
bagimsiz bir sirketin yonetim kurulu fiiyeleri tarafindan da yapilabilecegi veya
vapilmasindan ka¢inilabileceginin ispati halinde tazminata hiikmedilemez.” seklinde bir
kurtulus kanit1 getirilmistir. Bu sartlarin gergeklesmesi halinde yalnizca sorumluluk degil,

denklestirme yiikiimii de ortadan kalkar?®,

Hakim sirket kurtulus kanitinin
gerceklestigini ispatlayabilecegi gibi sorumlulugun sartlarinin yerine gelmedigini de

kanitlayarak sorumluluktan kurtulabilir.

E. Yetkili Mahkeme ve Zamanasimi

Yetkili mahkeme bakimindan TTK m. 202/1-e hiikkmiiniin yaptig1 atif sebebiyle
TTK m. 561 belirleyici olacaktir. Bu hiikkme gore sorumlular aleyhinde sirket merkezinin
bulundugu yer asliye ticaret mahkemesi yetkilidir. Hem hakim sirket hem de onun kayba
sebep olan yonetim kurulu iiyeleri aleyhinde agilacak bagl sirketin zararmin tazmini
davasinda yetkili mahkeme, hakim sirketin merkezinin®® bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesidir. TTK m. 202/1-e hiikmiiniin ikinci climlesine gore “hakim tesebbiisiin
merkezinin yurt disinda bulunmasi halinde tazminat davasi bagh sirketin merkezinin

bulundugu yer asliye ticaret mahkemesi’nde agilacaktir.

Baglh sirketin zararinin tazmini davasmin tabi oldugu zamanasimi siireleri
bakimindan TTK m. 202/1-e hiikkmiiniin yaptig1 atif sebebiyle TTK m. 560 uygulanir.
Buna gore sorumlu olanlara kars1 tazminat isteme hakki, “davacinin zarari ve sorumluyu
ogrendigi tarihten itibaren iki ve her halde zarari doguran fiilin meydana geldigi giinden

itibaren bes y1l” gegcmekle zamanasimina ugrayacaktir.

29 Okutan Nilsson, Topluluk, s. 387.
30 Hakim sirket konumunda bir tegebbiis de bulunabileceginden bu tesebbiisiin bir gercek kisi olmasi
durumunda onun yerlesim yeri asliye ticaret mahkemesi yetkilidir.
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IV. Pay Sahiplerinin Zararimin Tazmini veya Paylarmin Satin Alinmasi

Davasi (TTK m.202/2)
A. Genel Olarak

Kanun’un, hakimiyetin hukuka aykir1 kullanildigini kabul ettigi bir diger hal TTK
m. 202/2’de diizenlenmistir. Buna gore hakimiyetin uygulanmasiyla gercgeklestirilen ve
bagh sirket bakimindan agik¢a anlasilabilir hakli bir sebebi bulunmayan; bagh sirketin
yapisinin degistirilmesi (birlesme, boliinme, tiir degistirme), varligin1 sona erdirmesi
(fesih), finansal yapisinda degisiklik yapilmasi (menkul kiymet ¢ikarilmasi) veya énemli
esas sOzlesme degisiklikleri gibi islemlerle pay sahiplerine zarar verilmesi hukuka
aykiridir®®, Bu durumda genel kurul kararma karsi olumsuz oy verip bunu tutanaga
gecirten veya yonetim kurulunun zikredilen konulardaki kararlarina yazili olarak itiraz
eden pay sahiplerine hakim tesebbiise kars1 dava agma imkan1 taninmistir. Davadaki talep
konusu, pay sahibinin zararlarinin tazmini veya paylarinin hakim tesebbiis tarafindan

satin alinmasi1 hakkindadir.

Hiikmiin TTK m. 202/1°deki davadan farkli olan yonlerini tespit etmek gerekir.
Hiikmiin birinci fikrasi, baglh sirketi ve onun zararlarini giindeme almakta iken ikinci
fikrada ise daha ¢ok pay sahibi ve onun zararinin tazmini s6z konusudur®®?. Pay sahibi ya
tazminat ya da paylarinin satin alinmasi davasi agabilir, hakim de yalnizca talebi kabul
edebilir, yoksa tazminat yerine paylarin satin alinmasi yahut baska bir ¢6zim

ongdremez30

. Davaci tarafta yalnizca pay sahiplerinin (farkli olarak alacaklilarin, benzer
olarak bagli sirketin bu davayr acamamasi) bulunabilmesi miimkiindiir ve bu pay
sahiplerinin hiikiimde aranan yazili itiraz veya olumsuz muhalefeti tutanaga gecirtme
sartlarin1 saglamis olmasi aranir. Son olarak davali taraf olarak da sorumlulugun sadece
hakim sirkete (hakim sirket yonetim kurulu {iyelerine degil) yiiklenmis ve TTK m. 202/2-

c.3’te iki yillik 6zel zamanasimu siiresinin belirlenmis olmasini sayabiliriz3®,

301 Tekinalp, Yeni Hukuk, s. 680.

302 Gzcanli, Hakimiyetin Hukuka Aykiri Kullanilmasi, s. 468.
303 Tekinalp, Yeni Hukuk, s. 682.

304 Okutan Nilsson, Topluluk, s. 389.
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Hukuka uygun ve mesru olan islemlerin hakimiyetin uygulanmasi araciligryla
gerceklestirilmesi sayet bagl sirket bakimindan agik¢a anlagilabilir hakli bir sebebe
dayanmiyorsa bu durumda kanunun belirledigi bir hukuka aykiriliktan s6z edilir. Hakl
bir sebebe dayanmayan kararin, “S6z konusu karar ni¢in ve ortaklifin ve/veya ortaklarin
hangi ihtiyacin1 karsilamak, hangi yarar1 elde etmek, hangi tehlikeyi veya kaybi
engellemek i¢in alinmistir?” sorularina yeterli bir cevap verememesi halinde mesru

islemin hukuka aykiriligindan séz edilir®®.

B. Sorumlulugun Sartlari

Pay sahiplerinin zararlarinin tazmini veya paylarmin satin alinmas1 davalarinin,

ayn1 zamanda hakim tesebbiisiin sorumlulugunun sartlarini®®® belirlemek gerekir:

TTK m. 202/2°de belirtilen tiirde konular hakkinda bir genel kurul ya da yonetim
kurulu karar1t mevcut olmalidir. Hiikiimde zikredilen tiirde kararlar her ne kadar sinirl
sayida sayilmamissa da konu itibariyle kararin; sirketin yapisini degistirme, varligini sona

erdirme, finansal yapisinda degisiklikler yapma veya 6nemli esas s6zlesme degisiklikleri

307 Hiikiimde belirlenenler disindaki kararlarin énem diizeyinin

bu dava bakimindan sart: saglayip saglamadigini hakim takdir edecektir3®®,

hakkinda olmasi1 gerekir

S6z konusu kararin bagh sirket bakimindan agik¢a anlagilabilir hakli bir sebebi
bulunmamalidir. Agik¢a anlasilabilir hakli sebepten yoksunluk kavrami bakimindan
“ilgili islemin sirket menfaatlerine 6nemli derece aykir1 diisecek veya grup disi pay
sahiplerinin menfaatlerini diiriistlik kuralina aykir1 aykirt sekilde zedeleyecek nitelikte
olmas1” 6l¢iisiiniin aranmasi, mahkemenin genel kurulda oy kullanan hakim tesebbiisiin
takdir hakkina miidahalesini ancak bu derecedeki kararlar bakimindan uygulayabilmesi

acisindan daha uygun olacaktir3%®,

305 Tekinalp, Yeni Hukuk, s. 681.

306 By sartlar i¢in bkz. Okutan Nilsson, Topluluk, s. 299; Tekinalp, Yeni Hukuk, s. 683.

307 Tekinalp, Yeni Hukuk, s. 683.

308 Camoglu, Sorumluluk, s. 27.

309 Okutan Nilsson, Topluluk, s. 313. Camoglu’na gore bu kavram, “amaclanan islemin bagh sirkete higbir
yarar getirmeyecegi, bilylik olasilikla zarar verecegi ve topluluk agisindan da boyle bir islemin

yapilmasinda zorunluluk bulunmadig1” anlamina gelmektedir (Camoglu, Sorumluluk, s. 28).

109



S6z konusu karar, hakim tesebbiisiin hakimiyetini kullanmasi sonucu alinmis
olmalidir. Hakim tesebbiis bagl sirket iizerinde TTK m. 195°te belirlenen kriterlerden
hangisi veya hangileriyle hakimiyet kurduysa hakim tesebbiisiin ilgili kararin alinmasinda

bu kriterlere gore etkisi tespit edilebilir.

Davay1 agacak pay sahibinin ilgili genel kurul kararina olumsuz oy verip bu
muhalefetini tutanaga gecirtmis olmasi veya s6z konusu yonetim kurulu kararina karsi

yazili sekilde itiraz etmis olmasi gerekir.

Tazminat davasi bakimindan kararin pay sahiplerine zarar verecek nitelikte olmast
gerekir. Hiikiimde yer verilen zararin TBK anlaminda “malvarligi azalmasi veya
artmasinin engellenmis olmasi1” oldugu, bunun hem dogrudan hem dolayli zarari
kapsadigi, zarar dogacagi riskini somutlastiran kararin uygulanmis olmasinin gerekli

olmadig1 sdylenebilir®1?,

C. Diger Hiikiimler

Pay sahiplerinin paylarinin satin alinmasi davasi bakimindan payin degerinin
belirlenmesi bakimindan 6zel bir kistas getirilmistir. Buna gére mahkeme; paylarin varsa
en az borsa degeri, boyle bir deger bulunmuyorsa veya borsa degeri hakkaniyete uygun
diismiiyorsa ger¢ek degeri veya genel kabul goren bir yonteme gore belirlenecek bir deger

belirlerken karara en yakin tarihteki verileri esas alir (TTK m. 202/2).

Pay sahiplerinin, acacaklar1 tazminat ve paylarinin satin alinmasi davalari
bakimindan genel kurul kararinin verildigi veya yonetim kurulu kararinin ilan edildigi
tarihten baslayarak iki yillik zamanasimi stireleri bulunmaktadir (TTK m. 202/2-c.3).
Sayet dava agilmasina sebep olan yonetim kurulu karari tescil ve ilana tabi degilse iki

yillik zamanasimu siiresi davaci pay sahibinin karar1 6grendigi tarihten baslayacaktir®!?,

310 Tekinalp, Yeni Hukuk, s. 684; Okutan Nilsson, Topluluk, s. 397.
811 Camoglu, Sorumluluk, s 30.
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Pay sahiplerinin tazminat veya paylarinin satin alinmasi davalarini actiklarinda,
hakim tesebbiisiin, davacilarin muhtemel zararlarini veya paylarin satin alma degerini
karsilayan tutardaki paray1 teminat olarak vermesine karar verilir ve teminat yatirilmadigi
stirece ilgili karara iligkin hicbir islem yapilamaz (TTK m. 202/3-c.1,2). Teminata iligskin
genel kuralin aksine burada teminatin yatirilmast zorunlu kilinmis, hakimin takdir

yetkisine birakilmamigtir!?

. Sayet bu davalar kotii niyetle agilmigsa davali hakim
tesebbiis, ugradigi zararin miiteselsilen tazmin edilmesini ve mahkemeye teminat

yatirilmasini davacilardan isteyebilecektir (TTK m. 202/3-c.3).

TTK m. 202/5’te “Bagli sirketin yoneticileri, bu madde hiikiimleri dolayisiyla pay
sahiplerine ve alacaklilara kars1 dogabilecek sorumluluklarinin tiim hukuki sonuglarinin,
bir s6zlesme ile listlenmesini hakim tesebbiisten isteyebilir.” hiikmiine yer verilmistir.
Burada bagli sirket yoneticilerinin TTK m. 202’nin kendileri {izerinde doguracagi, pay
sahiplerine ve alacaklilara karst olan sorumluluktan kurtulmalarim1 hakim tesebbiisten
istemesi s0z konusudur; sayet bu talep yerine getirilmezse yoneticiler, sorumluluktan

kurtulabilmek i¢in TTK m. 202/5’e dayanarak dava agabilirlers'?,

312 Camoglu, Sorumluluk, s. 30.
313 Tekinalp, Yeni Hukuk, s. 686.
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SONUC

Anonim sirketlerde pay sahipligi haklarmin smiflandirilmasinda  gegerli
kriterlerden birisi de hakkin “malvarliksal” ya da “yonetsel” niteligidir. Yonetsel haklar
kendi i¢inde yonetime katilma haklari, aydinlatici ve koruyucu haklar olarak alt tiirlere
ayrilabilir. Pay sahibi olunan sirket bir sirketler topluluguna dahil oldugunda ise 6zel
hiikiimler geregi pay sahiplerinin yonetsel haklari ¢esitli yonlerde etkilenir. Bunlara 6rnek
olarak bildirim yiikiimliiliigiintin ihlali veya karsilikl1 istirak halinde haklarin donmasi
yaptirimi gosterilebilir. Yine pay sahipleri, sirketin topluluk iligkileri sebebiyle ilave

aydinlatici ve koruyucu haklara da sahip olur.

Pay sahiplerinin yeni yonetsel haklar kazanabilmesi yahut yonetsel haklarinin
donma yaptirimi gibi tedbirlerden etkilenmesi ancak pay sahibi olduklari sirketin girketler
topluluguna dahil olmasi s6z konusu olur. Diger bir ifadeyle sirketler toplulugu
hiikiimlerinin uygulanabilmesi i¢in ortada TTK m. 195 anlaminda bir sirketler toplulugu

bulunmalidir.

Sirketler toplulugu, bir ticaret sirketinin, diger bir ticaret sirketi izerinde dogrudan
veya dolayli olarak TTK m. 195°teki hakimiyet kriterlerini yerine getirmesiyle kurulur.
Bu hakimiyet kriterleri, oy haklarinin ¢ogunluguna sahip olma, yonetim organinda karar
alabilecek ¢cogunlugu olusturan sayida liyenin se¢imini saglayabilmek hakkini haiz olma,
kendi oy haklar1 yaninda bir sézlesmeye dayanarak tek basina veya diger pay sahipleri ya
da ortaklarla birlikte oy haklarinin ¢gogunlugunu olusturma gibi yollarla fiili olarak; bir
sOzlesme yoluyla yahut diger yollarla gerceklesebilir. Yine bu hallerin disinda paylarin
cogunluguna veya sirketi yonetebilecek kararlari alabilecek miktarda paylara sahip
bulunulmas ile hakimiyet karinesi meydana gelir. Bir ticaret sirketi diger bir ticaret
sirketi lizerinde bu hakimiyet kriterlerinden en az birisini yerine getirdiginde biri hakim

digeri bagl olan bu sirketler, birlikte sirketler toplulugunu olustururlar.

Sirketler toplulugunun hakim sirkete bagli kac ticaret sirketinden olusacagi
TTK’da agik¢a belirlenmemistir. TSY ise Kanun’un bu tavrinin bir adim 6niine gegerek

bir hakim sirkete baglh en az iki ticaret sirketinin bulunmas1 gerektigini diizenlemistir
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(TSY m. 105). TTK’nin 6ziinden ve séziinden biri hakim digeri bagl iki ticaret sirketi ile
sirketler toplulugu olusacagi anlasilmaktadir. Anayasa’ya gore yonetmelikler kanunlara
aykir1 olamaz. Yonetmelik hiikkmii burada Kanun’un kuralin1 genisleterek TTK m. 195 ve
devaminin uygulama alanimi daraltmistir. Dolayisiyla bir sirketler toplulugunun
olusabilmesi i¢in hakim sirkete kac sirketin bagli olmasi gerektigi sorusuna verilecek
cevap noktasinda TSY m. 105 hitkmiine bagvurulamaz. TTK ’ya gore ise bir hakim sirkete

bagl bir bagh sirket, sirketler toplulugunun olusmasi icin yeterli kabul edilmelidir.

Sirketler toplulugunun 6zneleri kural olarak ticaret sirketleridir. Ancak TTK m.
195/5 ile hukukumuza hem sirketler toplulugunun hakim konumuna hem de gercek ve
tiizel kisi tacir tanimlarina 6nemli bir istisna olarak “tesebbiis” kavrami getirilmistir. TTK
her ne kadar genis kapsamli bir istisna getirerek sirketler toplulugunun hakiminin bir
tesebbiis olabilecegini kabul etmisse de kavramin tanimimi veya kapsamin
belirlememistir. Hakimiyet, bir sézlesme yoluyla veya diger herhangi bir yolla da
saglanabildiginden (TTK m. 195/1-b), tesebbiis i¢in bir sermaye sirketinde pay sahibi
olabilme kistas1 dahi getirilememektedir. Bu yiizden kavramin kapsamini sinirlandiracak
tiim belirlemelerden kaginmak gerekir. Tesebbiis, bir gercek kisi olabilecegi gibi bir tiizel
kisi hatta tiizel kisiligi olmayan birlik dahi olabilir. TTK m. 195°teki hakimiyet kriterlerini
bir ticaret sirketi izerinde dogrudan veya dolayli olarak saglayan tesebbiise de tipk1 hakim
sirkete oldugu gibi sirketler toplulugu hiikiimleri uygulanir. Bu yonden hakimin bir ticaret

sirketi veya tesebbiis olmas1 bakimindan herhangi bir farklilik s6z konusu degildir.

Tesebbiis, sistemin temelindeki hakim-bagli sirket bakimindan hakim sirketin
yerine, hakim konumda yer alir. Bu yiizden TTKya gore bir tesebbiise bagli sirket sayis1
degisiklik gostermeyecektir. Yine bir tesebbiis ve ona bagh bir sirket, birlikte sirketler
toplulugunu olusturacaktir. TSY m. 105 hiikmii ise topluluk hakiminin bir tesebbiis
olmast halinde, sirketler toplulugundan s6z edilebilmesi i¢in tesebbiise bagl en az ii¢
ticaret sirketi aramistir. Yonetmelik hiikmii yalnizca hiikmiin uygulama alanini daraltmasi
yoniiyle degil, hakim tesebbiis oldugunda ona bagli sirketler bakimindan farkli say1
aramas1 yoniiyle de Kanun’a aykiridir. Bu noktada saymnin tespiti bakimindan TTK ya

gore ise bir tesebbiise bagli bir bagl sirket, sirketler toplulugunun olugmasi i¢in yeterlidir.
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TTK m. 195/5’te hakim tesebbiis tacir sayilmistir. Boylelikle genel sisteme dnemli
bir istisna getirilmistir. TTK m. 16/2’de zikredilen kurum ve kuruluslar, bir ticari isletme
isletseler dahi tacir sayilmazlar (TTK m. 16/2). Bu kurum ve kuruluslar, bir sirketler
toplulugunda hakim tesebbiis konumunda olsalar dahi hem TTK m. 16/2’nin korudugu
menfaatler ve tacir sifatinin belirlenmesi bakimindan daha 6zel bir hiikkiim olmast hem
TTK m. 195/5’in amaca yonelik sinirlandirilmasi neticesinde tacir sayilmazlar. Boylelikle
kamusal yonii agir basan bu kurum ve kuruluslarin iflas etmesinin de Oniine gegilerek
kamu diizeni korunmus olur. Yine de ticaret alaninda diger aktorlerle esit sartlarda yer
almasi1 gereken bu kurum ve kuruluslarin, tacir olmanin hiikiim ve sonuglarina katlanmasi
gerekir. Bunun i¢in kanaatimizce en azindan iflasa tabi olma hususu ayristirilmali, bu

yonde yeni bir kanuni diizenleme yapilmalidir.

Anonim sirket pay sahibinin yonetime katilma ve aydinlatict haklarini genis
cergevede genel kurula katilma hakki, oy hakki, bilgi alma ve inceleme hakki ve 6zel
denetim isteme hakki olarak sayabiliriz. Pay sahibi olunan anonim sirket bir sirketler
topluluguna dahil oldugunda topluluk hiikiimleri, bu haklar1 belirli yonlerden etkiler. Bu
bakimdan en Onemli husus, bildirim yiikiimliiligiiniin ihlali yahut karsilikli istirak
hallerinde haklarin donmasi yaptirimidir. Bunun diginda bilgi alma hakki bakimindan
TTK m. 200 ve 6zel denetim isteme hakki bakimindan ise TTK m. 207 ile sirketin i¢inde
bulundugu topluluk iliskileri sebebiyle pay sahiplerinin bu haklar1 genisletilmistir.

Bir tesebbiis, bir sermaye sirketinin sermayesinin dogrudan veya dolayl olarak,
ylizde besini, onunu, yirmisini, yirmi besini, otuz ii¢linii, ellisini, altmis yedisini veya
ylizde yiiziinii temsil eden miktarda paylaria sahip oldugu veya paylar1 bu yiizdelerin
altina diistigii takdirde bildirim yapma yiikiimliiligi altina sokulmustur (TTK m. 198).
TTK m. 198 hiikmiinde tesebbiis ifadesi, ticaret sirketlerini de kapsayacak sekilde ¢ok
genis anlamda, hatta hakim konum dahi aranmadan kullanilmistir. Bu sekilde yapilacak
genis yorum isabetli olacaktir ¢ilinkii hiikiimden, bildirim yiikiimliiliigiiniin tesebbiise
getirilip  ticaret  sirketlerine  getirilmedigi  anlaminin  ¢ikarilmast  miimkiin

gozilkmemektedir.
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TTK m. 198°de “tesebbiis” kavrami her ne kadar “hakim” ifadesi olmadan genis
yorumlanmaya miisait bicimde kullanilmis olsa da bu hiikiim, her sermaye sirketinde
belirlenen esiklerin yukari veya asagi yonlii gecilmesi halinde uygulama alani
bulamayacaktir. Zira TTK m. 198, sirketler toplulugu iist baslig1 altinda diizenlenmistir
ve sistematik yorum yontemiyle bu hiikmiin, yalnizca istirak eden tesebbiis ile paylarina
istirak edilen sermaye sirketinden en az birinin sirketler topluluguna dahil oldugu halde
uygulanmasi1 sonucuna varilir. Yine TSY m. 107/2 de aym yonde bir hiikiim ihtiva
etmektedir. Bildirim, tescil veya ilan ylkiimliliigii yerine getirilmedigi siirece bildirime

konu paylara ait oy hakk1 dahil diger tiim pay sahipligi haklar1 donar.

Sermaye sirketlerinin birbirlerine istirak etmesi miimkiindiir. TTK’nin sirketler
toplulugu hiikiimleri baglaminda karsilikli istirak olugabilmesi i¢in sermaye sirketlerinin,
birbirlerinin paylarinin en az %25’ine sahip olmalar1 gerekmektedir. Her iki sirketin de
digerine kars1 hakim veya bagh sirket olmasi miimkiindiir. Bir sermaye sirketinde pay
iktisap ederek TTK anlaminda karsilikli istirak konumuna bilerek giren diger bir sermaye
sirketi, istirak konusu olan paylardan dogan toplam oylariyla diger pay sahipligi
haklarinin sadece dortte birini kullanabilecektir. Bedelsiz paylart edinme hakki harig
diger tiim pay sahipligi haklar1 donar. TTK m. 201/1 ile getirilen bu yaptirim, taraflar
arasinda karsilikli istirak bulunan ama herhangi bir yonde hakimiyet iliskisi bulunmayan
basit karsilikli istirak durumu i¢in gecerlidir. TTK m. 201, bir yonden ikinci fikrasiyla
kendi getirdigi yaptirimin taraflar arasinda hakimiyetin oldugu, yani nitelikli karsilikli
istirak halinde uygulanmayacagini diizenlerken diger yandan ise ilk fikrasinda TTK m.
389 hiikmiinii sakli tutmustur. Buna gore TTK anlaminda karsilikli istirak ve hakimiyet
ayn1 anda sz konusuysa bagli sirketin hakim sirketin paylarini edinmesi, TTK m. 201/1
hiikmiintin degil TTK m. 389 hiikmiinlin yaptirnrmina maruz kalacaktir. Buna gore ise
bagh sirketin iktisap ettigi hakim sirket paylarina ait oy haklar1 ile buna bagli haklar

donacaktir.

Sirketler toplulugu hiikiimlerinin sebep oldugu donma yaptiriminin, anonim sirket
pay sahiplerinin yoOnetsel haklar1 iizerindeki etkisi Onemlidir. Tesebbiis, bildirim
yiikiimliiliigliniin ihlalinde, o sirkette ilk defa pay sahibi olarak esikleri gecmisse tiim pay

sahipligi haklar1 donacagindan higbir yonetsel hak kullanilamayacaktir. Sayet o sermaye
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sirketinde daha once pay sahibi olundugu halde yeni paylar iktisap edilerek TTK m.
198’deki esiklerin gecilmesi s6z konusuysa bu durumda iktisaba konu paylara ait tiim
haklar donsa dahi sirkette halihazirda var olan paylardan dogan tiim yoOnetsel haklar
kullanilabilecektir. Bu yonden bakildiginda etkilenen tek yonetsel hakkin oy hakki

oldugunu séylemek miimkiindiir.

Karsilikli istirak durumunun ise anonim sirket pay sahiplerinin yonetsel haklar
tizerindeki etkisi 6zellik arz etmektedir. Basit karsilikli istirak halinde uygulanacak TTK
m. 201/1°deki yaptirim, istirak konusu olan paylardan dogan pay sahipligi haklarinin
yalnizca dortte iiglinii donma yaptirnmina tabi tutmaktadir. Yine bundan dogrudan
etkilenen hak yalnizca oy hakkidir. S6z konusu paylardan dogan oy haklarinin yalnizca
dortte biri kullanilabilecektir. Pay sahipligi haklarinin tamami donma yaptirimina tabi

tutulmadigindan, diger yonetsel haklar kullanilabilir olmaya devam eder.

Karsiliklt istirak olusturan sermaye sirketlerinin her biri digerine hakimse veya
yalnizca bagli sirketin, hakim sirketin paylarin1 iktisap ederek karsilikli istirak konumuna
bilerek girmesi s6z konusuysa giindeme TTK m. 389°deki yaptirim gelir. Buna gore bagli
sirketin iktisap ettigi hakim sirket paylarina ait oy haklari ile buna bagli haklar donacaktir.
Yonetime katilma haklar1 ve aydinlatict haklarin temelinde oy hakki vardir. Oy hakki
dondugunda buna bagli olarak s6z konusu haklar da donacaktir. Dava haklar1 ise
dogrudan oy haklarina bagli olmadig1 gerekgesiyle TTK m. 389 hiikmiindeki donma

yaptirimindan etkilenmeyecektir.

Anonim sirket pay sahipleri, sirketler toplulugu hiikiimleri sayesinde yeni dava
haklarina kavugmustur. Bu baglamda TTK m. 202/1 geregi her bir bagh sirket pay sahibi,
hakim sirketin, hakimiyetini kotiiye kullanarak bagli sirketi kayba ugratmasi, siiresi
icinde bu kaybi1 denklestirmemesi veya bu konuda bagli sirkete bir istem hakki
tanimamas1 halinde, bagli sirketin ugramis oldugu zararin tazminini dava yoluyla talep
edebileceklerdir. Yine TTK m. 202/2 geregi, hakimiyetin uygulanmasi ile gergeklestirilen
ve baglh sirket bakimindan agikga anlasilabilir hakli bir sebebi bulunmayan bazi kararlar
bakimindan genel kurul kararina olumsuz oy verip bunu tutanaga gegirten veya yonetim

kurulunun bu ve benzeri konulardaki kararlarina yazili olarak itiraz eden pay sahipleri,
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hakim sirketten zararlarinin tazminini veya paylarinin satin alinmasini dava yoluyla

isteyebileceklerdir.

117



KAYNAKCA

Aker, Halit. “Tiirk Ticaret Kanunu Madde 14 Hakkinda Bazi Diisiinceler ve Yeni Bir Tacir
Tiirti: Hakim Tesebbiis”, Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi, C.25 S.2 (2009),
§.227-295.

Aker, Halit. “Tiirk Sirketler Hukukunda Yeni Bir Kurum: ‘Hakim Sirketin Giivenden
Dogan Sorumlulugu’ (TTK Tasarist m.209): Isvigre Federal Mahkemesi
Kararlar1 Isiginda Bir Degerlendirme”, Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi

Dergisi, C.57 S.4 (2008), 5.1-97.

Akin, Irfan. Sirketler Toplulugu Sorumluluk Hukuku, (Istanbul: Se¢kin Yayincilik, 2014),
s.44, Turcademy

Altintas, Abdullah. “Anonim Ortakliklarda Karsilikli Istirakler ve Sonugclar1”, Bilkent
Universitesi Geng Hukukgu Arastirmacilar Sempozyumu, (Istanbul: On Iki

Levha Yayincilik, 2020)

Ari, Zekeriyya. Rekabet Hukukunda Danisiklik Kavrami (Anlagma, Karar, Uyumlu
Eylem) ve Hukuki Sonuglari, (Ankara: Seckin Yayinevi, 2004)

Arkan, Sabih. Sirketler Toplulugu ile Tlgili Hiikiimlerin Onceligi Sorunu, Prof. Dr. Ziihtii
Aytag’a Armagan, Istanbul: On Iki Levha Yaymcilik, (2022)

Arkan, Sabih. Ticari Isletme Hukuku, (Ankara: Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma
Enstitiisii, 2022)

Arslanli, Halil. Anonim Sirketler, C.I: Umumi Hiikiimler, (Istanbul: Fakiilteler Matbaast,
1960)

Atakan, Murat Can. Anonim Sirkette Pay Sahipligi Haklari, (Istanbul: Aristo Yaymevi,
2022)

Atakan, Murat Can. Sirketler Toplulugunda Hakimiyet, (Istanbul: Aristo Yaymevi, 2021)
Ates, Mustafa. Rekabet Hukukuna Giris, (Ankara: Adalet Yayievi, 2013)
Aydogan, Fatih. Tek Kisi Ortaklig1, (Istanbul: Vedat Kitapcilik, 2012)

Ayhan, Riza, Hayrettin Caglar ve Mehmet Ozdamar. Sirketler Hukuku Genel Esaslar,
(Ankara: Yetkin Yayinlari, 2020)

118



Aytag, Ziihtii. Yonetim Kurulu Uyelerinin Hakimiyetin Hukuka Aykir1 Kullanilmasindan
Dogan Sorumlulugu, BATIDER C. 29, S. 4, (2013), s. 5-56

Aytugar, Bilge. Anonim Sirketlerde Oy Hakkinda Imtiyaz, (istanbul: On iki Levha
Yayincilik, 2019)

Bahtiyar, Mehmet ve Esra Hamamcioglu. Anonim Ortaklik Genel Kurul Toplantilari,
(Istanbul: Beta Yaycilik, 2014)

Bas, Kadir. “Tiirk Ticaret Kanunu Uyarinca Anonim Sirketin Paylarinin Yavru Sirketi
Tarafindan iktisap Edilmesi: Sorunlar, Saptamalar ve Oneriler”, Sermaye
Sirketleri Hukukunda Giincel Gelismeler Sempozyumu, Istanbul: On Iki Levha
Yayincilik, (2020)

Bora Cinar, Sevda. “Sirketler Toplulugunda Hakim Tesebbiis”, Izmir Barosu Dergisi, S.2
(2023), 5.95-139.

Boyacioglu, Cumhur. Konzern Kavrami, (Ankara: Nobel Yayincilik, 2006)
Bozkurt, Tamer. Sirketler Hukuku, (Ankara: Yetkin Yayinlari, 2023)

Bozkurt Yasar, Sevgi. Anonim Sirketlerde Oy Hakkinin Azami Oy Sart1 ile Sinirlanmasi,
(Ankara: Adalet Yayievi, 2023)

Bilgeg, Hakan. Anonim Sirketlerde Oy Hakkinda Imtiyaz, (Ankara: Turhan Kitabevi,
2017)

Bozer, Ali ve Celal Géle, Ticari Isletme Hukuku, (Ankara: BTHAE, 2023)
Can, Giizide Irem. “Sirketler Toplulugunda Hakimiyetin Talimat Yoluyla Hukuka Aykiri
Kullanilmas1”, Prof. Dr. Ziihtii Ayta¢’a Armagan, Istanbul: On Iki Levha

Yayincilik, (2022): s. 1805-1841.

Cakir Celebi, Fatma Betiil. “Sirketler Toplulugunda Hakim Tesebbiis”, Ticaret ve Fikri
Miilkiyet Hukuku Dergisi, C.4 S.1 (2018)

Camoglu, Ersin. “Sirketler Toplulugunda Hakimiyetin Kotliye Kullanilmasindan Dogan

Sorumluluk Davalar1”, GUHFD 2013/2 (Prof. Dr. Oguz Imregiin’e Saygi
Sempozyumu): s. 19-33.

119



Ceker, Mustafa. Anonim Ortaklikta Oy Hakki ve Kullanilmasi, (Ankara: Banka ve
Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii Yayilari, 2000)

Celikyurt, Faruk. Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Oy Hakkimin Donmasi, (Istanbul:
Beta Yayincilik, 2018)

Dolu, Ali Murat. Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Bilgi Alma ve Inceleme Hakki,
(Istanbul: On iki Levha Yayincilik, 2017)

Domanig, Hayri. Anonim Sirketler, (istanbul: Egitim Yayinlari, 1978)

Dénmez, Ismail. Bagh Sirketin Hakim Sirketin Paylarini Edinmesi, (Ankara: Seckin
Yayinlari, 2022)

Eminoglu, Cafer. Anonim Sirket Ozelinde Fiili Y&netim Organi, (Ankara: Adalet
Yayinevi, 2023)

Eminoglu, Cafer. “Kuram-Uygulama Ikileminde Sirketler Toplulugu Hukuku ve
(Normatif) Sirketler Toplulugu Meydana Getirmeyen Hakimiyet Iliskileri -
TTK’nin Sirketler Topluluguna iliskin Hiikiimleri ve TSY m. 105 Baglaminda
Bir Inceleme-*, Ticaret Hukuku ve Yargitay Kararlar: Sempozyumu, Banka ve
Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii (2018), Lexpera

Er, Sefa. Hakimiyetin Hukuka Aykir1 Kullanilmas1 Halinde Pay Sahibi Tarafindan A¢ilan
Alternatif Coziimlii Tazminat Davasi, TAAD Y. 15 S. 57 (Ocak 2024), s. 391-
426.

Goktiirk, Kiirsat. Kayb1 Denklestirilmeyen Bagli Anonim Sirketin Dava Hakki ve
Dayanagi, Ankara Barosu Dergisi, (2014/3), s. 229-250.

Goktiirk, Kiirsat. Sirketler Toplulugunda Sorumluluk Esaslari, (Ankara: Adalet Yayinevi,
2022)

Giiltepe, irem. Bagl Sirketi Kayba Ugratma Suretiyle Hakimiyetin Hukuka Aykiri
Kullanimi, (Ankara: Seckin Yaycilik, 2022)

Giinay, Cevdet Ilhan. Rekabet Kanunu Serhi, (Ankara: Yetkin Yaynlar1, 2010)
Gilindogdu, Gokmen. “Bir Sirketler Toplulugu En Az Kag Bagl Sirketten Olusur? -Ticaret

Sicil Yonetmeligi m. 105 Hiikmiiniin Tiirk Ticaret Kanunu m. 195 Hiikmii ile
Uyumsuzlugu Sorunu-*, Legal Hukuk Dergisi, C.2 S.133 (2014), Legalbank

120



Giirbiiz Usluel, Ashi E. Sirketler Toplulugunda Denklestirme, MUHFHAD C. 18 S. 2
(2012), s. 281-308

Giirkaynak, Goneng. Rekabet Hukuku, (Ankara: Seckin Yayincilik, 2022)
Imregiin, Oguz. Anonim Ortakliklar, (Istanbul: Yasa Yayinlari, 1989)

Karaman Cosgun, Ozlem. “6102 Sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nda Tesebbiis Kavrami ve
Tacir Sayilmasinim Sonuglar1”, Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi Hukuk
Arastirmalari Dergisi, C.21 S.1 (2015): s.107-166.

Karayalgin, Yasar. Ticaret Hukuku II Sirketler Hukuku, (Ankara: Seving Matbaasi, 1973)
Kayiklik, Abdurrahman. “Sirketler Toplulugunda Pay ve Oy Oranlarinin Hesaplanmasi
(TK 196)”. Prof. Dr. Ziihtii Aytag’a Armagan, Istanbul: On Iki Levha Yaymcilik,

(2022): 5.1530-1576

Kaya, Arslan. Gerekgeli Karsilastirmali - Notlu Tiirk Ticaret Kanunu, (istanbul: Beta
Yayincilik, 2021)

Kaya, Arslan. Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Bilgi Alma Hakki, (Ankara: Banka ve
Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii, 2001)

Kendigelen, Abuzer. Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Degisiklikler, Yenilikler ve 11k Tespitler,
(Istanbul: On iki Levha Yayncilik, 2012)

Kendigelen, Abuzer. Anonim Ortaklikta Yonetime Katilma Haklarinda Imtiyaz,
(Istanbul: Beta Yayinlar1, 1999)

Kendigelen, Abuzer. Anonim Ortaklik Pay1r Uzerinde Intifa Hakki, (Istanbul: Beta
Yayinlari, 1994)

Keskin, Harun. Hakim Pay Sahibinin Azinlig1 Sirketten Cikarma Hakki (Squeeze-Out),
(Istanbul: On iki Levha Yayncilik, 2022)

Kirca, Cigdem. “Ortiilii (Gizli) Bosluk ve Bu Boslugun Doldurulmas: Y&ntemi Olarak
Amaca Uygun Smirlama (Teleologische Reduktion)”, Ankara Universitesi

Hukuk Fakiiltesi Dergisi, Y. 2001, C. 50, S. 1

Kirca, Ismail, Feyzan Hayal Sehirali Celik ve Caglar Manavgat. Anonim Sirketler
Hukuku C.2, (Ankara: BTHAE, 2017)

121



Misili, Sinan. “Sirketler Toplulugu Hukuku Tarih¢e ve Terminoloji”, Tiirkiye Adalet
Akademisi Dergisi, Yil: 13 Say1: 52 (2022), s.159-194.

Moroglu, Erdogan. Anonim Ortaklikta Genel Kurul Kararlarinin Hiikiimsiizligii,
(Istanbul: On iki Levha Yayincilik, 2017)

Moroglu, Erdogan. Oy Sézlesmeleri, (Istanbul: Vedat Kitapcilik, 2015)

Okucu Taftali, Ipek. Anonim Sirketlerde Imtiyaz, (Istanbul: On Iki Levha Yayncilik,
2018)

Okutan Nilsson, Giil. Anonim Ortakliklarda Paysahipleri Sézlesmeleri, (istanbul: Caga
Hukuk Vakfi Yayinlari, 2004)

Okutan Nilsson, Giil. “Sirketler Toplulugunda Karsilikli Istirak”, MUHFHAD, C. 18 S.2,
(2012)

Okutan Nilsson, Giil. Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi’na Gore Sirketler Toplulugu Hukuku,
(Istanbul: On iki Levha Yaymcilik, 2009)

Ozcanli, Fatma Beril. Sirketler Toplulugunda Hakimiyetin Hukuka Aykiri Kullanilmast,
(Istanbul: On iki Levha Yayncilik, 2021)

Ozden, Ece. Sirketler Toplulugunda Azinlik Haklar1 ve Azinhigin Korunmasi, Prof. Dr.
Ziihtii Aytag’a Armagan, (Istanbul: On ki Levha Yaymcilik, 2022)

Ozden, Ece. “6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu Baglaminda Sirketler Toplulugunda Bagl
Sirket Alacaklilarinin Dava Haklarmin Degerlendirilmesi”, Bilkent Universitesi
Geng Hukukgu Arastirmacilar Sempozyumu, (Istanbul: On Iki Levha Yayincilik,
2020)

Ozdin, Funda. Cash Pooling (Nakit Havuzu) Uygulamasinda Bagl Sirket Yonetim
Organinin  Sermayenin Korunmasi Ilkesi Baglamindaki Yiikiimliiliikleri ve

Sorumlulugu, Sermaye Sirketleri Hukukunda Giincel Geligsmeler Sempozyumu,
Istanbul: On iki Levha, (2020)

Ozsu, Giiray. Ekonomik Bir Biitiinlik Olarak Sirketler Toplulugunda Hukuki
Sorumluluk, (Ankara: Adalet Yayinevi, 2021)

Pasli, Ali. Anonim Ortaklik Kurumsal Yénetimi, (istanbul: Caga Hukuk Vakfi Yayinlari,
2005)

122



Pasli, Ali. “Anonim Ortaklik Genel Kurulunda Kullanilan ‘Oy’un Hukuki Niteligi”,
Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi Mecmuasi, C.67 S.1-2. (2009): s. 167-
182.

Poroy, Reha, Unal Tekinalp ve Ersin Camoglu. Ortakliklar Hukuku I, (Istanbul: Vedat
Kitapeilik, 2021)

Poroy, Reha, Unal Tekinalp ve Ersin Camoglu. Ortakliklar Hukuku II, (Istanbul: Vedat
Kitapeilik, 2019)

Pulasli, Hasan. Sirketler Hukuku Genel Esaslar, (Ankara: Adalet Yayievi, 2022)

Pulagli, Hasan. Sirketler Hukuku Serhi, (Ankara: Adalet Yayinevi, 2022)

Pulagli, Hasan. “Yeni Tiirk Ticaret Kanununa Gore Tek Ortakli Sermaye Sirketleri ve
Buna Iliskin Baz1 Ozel Durumlar”, ITO Regesta Ticaret Hukuku Dergisi, S.1
(2011): s.13-37.

Sanli, Kerem Cem. Rekabetin Korunmasi Hakkindaki Kanun’da Ongoriilen Yasaklayici
Hiikiimler ve Bu Hiikiimlere Aykir1 S6zlesme ve Tesebbiis Birligi Kararlarinin
Gegersizligi, (Ankara: Rekabet Kurumu, 2000)

Sevi, Ali Murat. Anonim Ortaklikta Payi Devri, (Ankara: Seckin Yayincilik, 2018)

Sirakaya, Elif Yalgin. “Sirketler Toplulugunda Tam Hakimiyet Halinde Alacaklilarin
Dava A¢gma Hakki1”, Tiirkiye Adalet Akademisi Dergisi, S.42 (2020): s. 363-386.

Sulu, Muhammed. Anonim Ortakliklarda Sirket Menfaati Kavrami, (Istanbul: On Iki
Levha Yayincilik, 2019)

Susuz, Kagan. “Sirketler Topluluguna Iliskin Hiikiimlerin Uygulama Alan1 Bakimindan
Hakim Tesebbiis Kavram1”, MUHFHAD C.18 S.2 (2012): 5.269-280.

Sener, Oru¢ Hami. Ortakliklar Hukuku, (Ankara: Seckin Yayincilik, 2022)

Senocak, Kemal (Editor), Esra Cenkci (B6liim Yazari). Sirketler Hukuku Serhi, (Ankara:
Seckin Yayincilik, 2023)

Tekinalp, Unal. Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku, (Istanbul: Vedat Kitapcilik, 2020)

123



Tekinalp, Unal. “Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisimin Sirketler Topluluguna iliskin
Diizenlemesinde Kontrol Ilkesi”, Prof. Dr. Hiiseyin Hatemi’ye Armagan C.2,
Istanbul: Vedat Kitapgilik, (2009): 5.1543-1556.

Teoman, Omer. Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Oy Hakkindan Yoksunlugu, (Ankara:
Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii Yayinlari, 1983)

Teoman, Omer. “Yo6netim Kuruluna Aday Gosterme Ayricaligma Sahip Bir Grubun
Yapacagr Ozel Toplantida Uygulanacak Yeter Sayilar”, Ticaret Hukukunun
Giincel Sorunlar1 V, Otuz Y1l Ticaret Hukuku Tiim Makalelerim, C. II, 1982-
2001, Istanbul, 2001

Topaloglu, Mustafa, "Kooperatiflerin Genel Ilkeleri ve Kurulusu", YUHFD, C.XVIII,
2021/2, s.645-665.

Tiirk, Ahmet. Yeni Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1t Mevzuatina Gére Anonim
Ortakligin Kendi Paylarin1 Edinmesi, (Ankara: Adalet Yayievi, 2016)

Ucar Bulut, Giilnur Ceren. Anonim Sirketlerde Ozel Denetim, (Ankara: Adalet Yaymevi,
2018)

Uygun, Ibrahim Doguhan. Sirketler Toplulugu Hukukunda Paysahipligi Haklarma Dayali
Hakimiyet, (Istanbul: On iki Levha Yayincilik, 2015)

Uysal, Esra. Anonim Ortakliklarda imtiyazli Paylar, (Istanbul: On Iki Levha Yaymnlari,
2018)

Ugisik, Giizin ve Aydin Celik. Anonim Ortakliklar Hukuku, (Ankara: Adalet Yaynevi,
2022)

Ulgen, Hiiseyin/Helvaci, Mehmet/Kaya, Arslan ve N. Fiisun Nomer Ertan, Ticari Isletme
Hukuku, (Istanbul: Vedat Kitapcilik, 2022)

Unal, Bahadir. Alman ve Tiirk Hukukunda Anonim Sirket Pay Sahibinin Bilgi Alma
Hakki, (Istanbul: Vedat Kitapgilik, 2021)

Yanli, Veliye. Anonim Ortakliklarda Tiizel Kisilik Perdesinin Kaldirilmasi ve Pay
Sahiplerinin Ortaklik Alacaklilarma Karst Sorumlu Kilinmasi, (Istanbul: Beta
Yaynlar1, 2000)

124



Yanli, Veliye ve Giil Okutan Nilsson. “Tiirk Ticaret Kanunu’nun 198. Maddesi Uyarinca
Bildirim Yapilmamasinin Anonim Sirketteki Oy Haklarina Etkisi”, Prof. Dr.
Hamdi Yasaman’a Armagan, Istanbul: On iki Levha Yayncilik, (2017)

Yayla, Umit. Anonim Ortaklik Genel Kurullari, (Istanbul: On Iki Levha Yayincilik, 2013)

Yurtbas1, Fatih. Anonim Ortakliklarda Ozel Denetim, (istanbul: On iki Levha Yayincilik,
2019)

ELEKTRONIK KAYNAKLAR

Dergi Park (https://dergipark.org.tr)

Lexpera (https://www.lexpera.com.tr)

Legalbank (https://legalbank.net/arama)

Turcademy (https://www.turcademy.com/tr)

Tiirk Ticaret Kanunu Tasarist ve Adalet Komisyonu Raporu (1/324),
(https://www.tbmm.gov.tr/yasama/komisyon-raporlari)

Tiirk Dil Kurumu Giincel Tiirkge Sozliik (https://sozluk.gov.tr)

125



