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OZET

Bashk: Islami Bankacilik ve Finansta Biiyiime ve Strateji: Banglades ve Malezya
Uzerine Bir Vaka Analizi

Yazar: Lutfun NAHAR

Damisman: Prof. Dr. Temel GURDAL

Kabul Tarihi: 07 Eyliil 2021 Sayfa Sayisi: ix (6n kisim)+113 (tez)

Bu ¢alismanin amaci, Giineydogu Asya (Malezya) ve Giiney Asya (Bangladesh) bolgesindeki Islami
finans sektoriine iligkin 6nemli degisikliklerin incelenmesidir. Bu tez, Giineydogu Asya bdlgesindeki
Islami finans iiriinleri, piyasa gelismeleri ve egilimleri, Islami bankacilik alaninda karsilasilan sorunlar,
gibi meseleleri anlamak isteyen okuyucular igin yararli olacaktir. islami bankacilik ve finans, kiiresel
Islami ekonomik sistemin bir parcasidir; Seriat'n temel emir ve degerleri etrafinda, yasaklanan
faaliyetleri goz oniinde bulundurarak sosyal adaleteve moral ekonomisine dayanir. Bu gergevede, s6z
konusu iilkelerdeki Islami finans olgusunun gergekligi ele alinmugtir. Calismanin ilk béliimiinde Islam
iktisad1 ve finansimin arastirma alanina deginilmistir. Islami iktasad: cercevesinde galisan sektdrlere yer
verilmis ve Islami finansin finansal iriinleri detayli bir sekilde agiklanmustir. Ikinci béliimde Islami
bankaciligin tarihsel gelisimine yer verilmistir. Ugiincii béliimde Malezya ve Baglades’teki durum
incelenmistir. Islami bankacilik ve finans alanlarindaki yasanan gelismelerini hem stratejilerini hem de
biiyiimesini gostermektedir. Bu amagla, her iilkeden iki Islami bankanin (Banglades Islami Bankasi ve
Bank Islam Malezya Berhad) bir érnegi analiz kullanilarak secilmistir. Ayrica, Bangladesdeki Islami
finans endiistrisinin geleceginin kurumsal, akademik ve sosyal siireci de detaylandirilmistir. Bu ¢alisma,
Islami finans endiistrisinin gelecegi i¢in atilmas1 gereken 6nemli adimlar1 tespit ederek sona ermektedir.

Anahtar Kelimeler: Islam Ekonomisi, Islam Finansi, Strateji, Banglades, Malezya.
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The aim of this article is to examine the book offers important updates on the Islamic financial sector in
the Southeast Asian region. This book is useful for readers who are looking to understand the
developments of Islamic finance in the Southeast Asian region, including on topics such as Islamic
financial products, the issues and challenges faced by Islamic banking, market developments and trends,
Islam in Southeast Asia, as well as Islamic succession planning. Islamic banking and finance are part of
the global Islamic economic system; its basic precepts revolve around the Islamic religion by introducing
the main values of Sharia and is based on social justice, the ethical economy, and everything that is
prohibited in Islamic Law. In this thesis has answered the reality of the phenomenon of Islamic finance
in Bangladesh and Malaysia, and their social welfare activities. That has been starting by analyzing the
Islamic economy and finance in the first part of the thesis, with two main chapters. The first chapter
focuses on the growth of the sectors that are part of the Islamic economy will analyze: food, tourism,
cosmetics and halal pharmaceuticals; the second chapter focuses on the analysis and development of the
sectors of the Islamic financial industry from the theoretical perspective of Sukuk, Tekafiil, mutual funds,
and other financial institutions. The Second chapter shows the strategies and growth of Islamic banking
and finance sector. The third chapter of the thesis has been discussed the strategies and growth of the
developments in the fields of Islamic banking and finance in the two countries of Bangladesh and
Malaysia. For this purpose, a sample of two Islamic banks (Islami Bank Bangladesh Limited & bank
Islam Malaysia Berhad) from each country is selected using analysis. Furthermore, the institutional,
academic, and social process of the future of the Islamic financial industry has also been elaborated. This
research closes with the main conclusions, which are considered the necessary steps for the future of the
Islamic financial industry.

Key words: Islamic Economy and Finance, Strategy, Bangladesh, Malaysia.




GIRIS
Islam Bankacilign kavrami yirminci yiizyihn altmish yillarmin baslarinda Islam
iilkelerindeki para fazlasinin emilmesine yardimci olmak amaciyla ortaya ¢ikmis ve o
zamandan bu yana ozellikle Islami tefecilik yasagina dayanan Islami ekonomik
diisiincenin gelismesiyle birlikte kayda deger bir sekilde bilyiimiistiir. Islami bankacilik,
Seriat'a (Islam hukuku) uygun bir bankacilik sistemidir ve bu nedenle sistemin énemli bir

kismu riba (faiz veya tefecilik) toplama yasagidir.

Islami bankacilik teorisi, Islam'da faizin kesinlikle yasak oldugu ve Islami &gretilerin
bankalarin ¢aligmalarina dayanacak gerekli rehberligi sagladigi  kavramina
dayanmaktadir. Islami bankacilik ile ilgili tiim teorik calismalara yon veren temel ilke,
Islam'a faizin yasak olmasmna ragmen ticaretin ve karn tesvik edilmesidir (Farahani,
2013). Islam Konferans: Teskilat: (OIC), bir islam bankasim, tiiziik, kural ve usulleri
acikca Islami Seriat ilkelerine bagliligimi ve herhangi bir faaliyetinin faizinin alinmasini

ve 6denmesini yasakladigini belirten bir finans kurumu olarak tanimlardi.

Islam hukukunun ilkelerini temel alan Islami bankacilik, son yillarda kiiresel finans
sektorii icin giderek daha Onemli hale gelmistir. Islami bankalar kiiresel finans
piyasasinda, ¢esitli lirlin ve hizmetlerlekonvansiyonel finansa rekabetgi alternatifler
olarak kurulmuslardir (Wajdi Dusuki, 2008).

Islami bankacilik sistemi de biiyiik gelismelere tanik olmustu. Islami bankacilik islemleri
son yarim yiizyilda tiim diinyada hizla biiyiimektedir. Islami bankacilik ve finans, kiiresel
Islami ekonomik sistemin bir pargasidir; Seriat'n temel emir ve degerleri etrafinda,
yasaklanan faaliyetleri géz onilinde bulundurarak sosyal adaleteve moral ekonomisine

dayanir.

Islami finans geleneksel finansin aksine, ,her isletmenin uymasi gereken bir dizi temel
yasak getirmektedir. Bankacilik, Sukuk, Islami yatirim fonlari, Tekaful (sigorta) bu

onemli endiistrinin ana sektorlerini temsil etmektedir (Hassan ve Dicle, 2005).



Bu calisma, Tiirkiye'de Banglades ve Malezya'da Islam ekonomisi ve finansinin nasil
isledigine dair bir g¢alisma olmamasi sebebiyle kaleme alinmistir.. Bu calisma,
Banglades'teki Islami finans endiistrisinin gelecegi i¢in temel adimlar olarak kabul edilen
ana sonugclarla, bu tezin 6nemli bir pargasi olan bazi Oneriler ve gelecekteki calisma

hatlartyla sona ermektedir.

Islami bankacilik ve finans kelimesi bir¢ok insan i¢in hala yeni oldugundan ve yanlis
anlama hala var. Islami bankacilik yeni bir konudur ve Batil1 veya gayrimiislim iilkelerde
bu kadar &nem verilmemektedir. Ayrica, Islami finans ve ekonominin bugiinkii
senerio'sunu arastirmak ve analiz etmektir. Banglades ve Malezya'da Islami bankacilik
ve finansin gergekligi, iki bankaya odaklanarak ve orada finansal performanslar

gostererek.
Calismanin Konusu

Islami Bankacilik ve Finans, ekonomide onemli bir rol oynamaktadir: ekonomik
biliylimeyi, sosyal istikrar1 tesvik etmek ve dinamik bir 6zel sektoriin gelisimine katkida
bulunmaktadir. Ulkelerin kiiresel vizyonlarma sekil veren tarihi ve felsefi arka plam
analiz etmek giderek daha 6nemli bir hal almistir. Islami finans bankacilik, tahviller
(sukuk), yatirim fonlar1 ve tekafiil sigortasi olmak iizere dort ana sektdre dayanan bir
finans endiistrisini temsil eder. Bu tezin ¢aligma sorusu “Banglades ve Malezya'da Islami
bankacilik ve finansin mevcut durumu, biiyiimesi, stratejileri ve genislemesi nedir” olup

tez ile bu sorunun cevaplanmasi amaglanmaktadir.

Bu dogrultuda, bu tezin genel amaci, Banglades ve Malezya'da Islami finans endiistrisinin
(bankalar, sukuk, yatirim fonlar1 ve tekafiil) biiylimesini ve genislemesinin gelisimini

analiz etmek ve detaylandirmaktir.
Calismanin Onemi

Bu calismanin temel amaci1 Banglades ve Malezya'daki Islami bankacilik ve finans

sektOriinii arastirma ve analizi etmektedir. Ayrica ¢alismada sunlar1 6grenecektir:

1. Tislami ekonomik sektorleri ve biiyiimeleri;



2. Islami finans sektorleri ve biiyiime. Onlar nasil calisirlar? Islami finansin piyasada
nis bir yeri var. Es zamanli olarak, Islami finans inovasyonu yeni gelistirilen
iiriinlerdir. Kisacasi Islami finans piyasasi, giiniimiiz kiiresel endiistrisindeki en
yiiksek biiylime seviyesini temsil ettigi gibi, geleneksel bankacilik i¢in ciddi bir
alternatif olarak kendini gelistirmis ve giiniimiiz kiiresel endiistrisinde en yiiksek
biiylime seviyesini temsil etmektedir.

3. Islami bankacilik nasil ¢alisir, Islami bankaciligin faydalari nelerdir ?

4. Banglades ve Malezya'daki Islami bankaciligin Islami banka Banglades Limited
(IBBL) ve Banka islam Malezya Berhad (BIMB) ornegi olarak odaklanacaktir.

5. IBBL ve BIMB Islam Bankasi'min tarihsel ve finansal siirdiiriilebilirliginin

arastirilmasi?

Bu ¢aligma Islami bankacilik ve finans sektdrlerini ve Banglades islami Bankasi ve Bank
Islam Malezya Berhad'in islami bankacilik sektorlerini nasil uyguladiklarini ve finansal

performanslarini daha iyi anlagilmasini saglamaktadir.

Bu Calismanin ilk béliimiinde Islam iktisad1 ve finansinin arastirma alanina deginilmistir.
Islami iktasad1 cercevesinde calisan sektorlere yer verilmis ve Islami finansin finansal
triinleri detayli bir sekilde aciklanmistir. Faizin (ribay1) ve spekiilasyonlarin
yasaklanmasima dayanan Islam ekonomisinin bir pargasi olarak goriilen gida, turizm,
kozmetik ve ilaclar gibi helal sektorlere de burada deginilmektedir. Yine bu boliimde
Islami finansin finansal iiriinleri detayli bir sekilde agiklanmustir. Ugiincii boliimde
Malezya ve Baglades’teki durum incelenmistir ve bu tezin arastirma konusu olan Islam
ekonomisi ve finansinin Banglades ve Malezya’daki durumu hakkinda 6nemli analizleri
barindirmaktadir Bu ¢alisma, Banglades Islami Bankasi ve Bank Islam Malaysia
Berhad'daki iki ¢énde gelen islami bankayi analiz edecektir. Ayrica, Islami finans
endiistrisinin geleceginin kurumsal, akademik ve sosyal siireci de detaylandirilmistir. Bu
calisma, Islami finans endiistrisinin gelecegi i¢in atilmas1 gereken dnemli adimlar1 tespit

ederek sona ermektedir.
Calismanin Amaci

Bu tezin temel hedefleri ortaya ¢ikan ¢alisma sorusuyla tutarhidir: diinyadaki Islami

bankacilik ve finansin gercekligi, biiylimesi ve genislemesi nedir, Banglades ve

3



Malezya'daki Islami bankaciligin biiyiimesi nedir ve banglades'teki firsatlar ve
gelecekleri nelerdir? Bu nedenle, bu tezin genel amaci, Islam finans endiistrisinin
(bankalar, Sukuk, yatirnm fonlar1 ve Tekaful) diinya pazarindaki biiylimesini,
genislemenin gelisimi ve finansal pazardaki bu biiyiimenin nedenleri araciligiyla analiz

etmek ve detaylandirmaktir.

Benzer sekilde, ikincil hedefler, Islami finans ve bankacilik sisteminin temelleri, ilkeleri
ve bankacilik sektoriindeki isleyisi, Sukuk, yatirim fonlari, Tekaful ve diizenleyici
kurumlarindan (IFSB, AOIFI) Banglades ve Malezya'nin referans iilkelerinde bu
endiistrinin biiyiimesi ve genislemesinin ampirik bir analizi ile. Ote yandan, bu tezinin

ana hipotezleri su sorularla értiismektedir: Islami finansin gercekligi nedir? Nasil calisir?
Calismanin Yontemi

Banglades ve Malezya'da Islami bankacilik konusunu secerek, bana genis arama
secenekleri sunan Sakarya Universitesi'nin veri tabanlarmda arastirma yapmaya
baslamistim. Basladigimda, Islami bankacilifin konvansiyonel bankacilik kadar
bilinmediginin bir nevi kamti olan Islami bankacilik sistemi konusundan ziyade
konvansiyonel bankacilik konusunda ¢ok sayida calisma yapildigini o6grenmistim.
Tiirkiye ve Banglades'te bu konuda ¢ok az arastirma yapilmistir. Bu ¢alisma, Banglades
ve Malezya'daki Islami bankacilik iizerine ampirik literatiirdeki boslugu doldurmaya
caligmaktadir. Yapilandirilmis bir yaklasimin ardindan, 6nce arastirma amag ve hedefleri
belirlenmis, ardindan daha genis hedefler baglaminda arastirma sorular1 gelistirilmistir.
Bu c¢aligmanin amaci, Banglades ve Malezya'daki Islami bankacilik endiistrisini

bankacilik ve finans endiistrisinin algilar1 lizerinden arastirmak ve analiz etmektir.

Metodoloji, nicel ve nitel olarak iki ana metot etrafinda tasarlanmistir. Bu calisma,
Banglades ve Malezya'daki Islami Bankacilik Sistemi, stratejileri, bilyiime siireci ile ilgili
gerekli bilgileri toplamak i¢in ikincil kaynak kullanmaktadir. Bu nedenle, ilgili kitaplar
ve yayinlar gibi yazili belgelerin yanmi sira, iki vaka calismasi {ilkeler {izerinden
gerceklestirilecek olup ilgili iilkelerin islami Bankalarinin resmi yaym ve elektronik
kitaplari, ilgili dergileri, caligmalari, web makaleleri ve web sitelerinin ele alinmas1 6nem

arz etmektedir. Bu tezde, teorik g¢ergevemi giiclendirmeye yardimci olacak ilgili
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makaleleri ve dergileri bulmama yardimci olacak veri tabanlari, yani Jstor, Emerald, Elin
ve Google scholar vb. Bu tezde, teorik gergevemi giiglendirmeye yardimci olacak ilgili
makaleleri ve dergileri bulmama yardimci olacak veri tabanlari, yani Jstor, Emerald, Elin
ve Google scholar vb. Bununla birlikte, Islami bankacilik ve finans iizerine nispeten az
arastirma yapilmistir: Banglades ve Malezya iizerine bir vaka c¢aligmasi; buna
asagidakiler tarafindan yapilan ¢aligmalar dahildir, Ahmed (2009), Ahmed, Islam ve
Ariffin (2015), Khoon ve Lim (2010), Bibi ve Mazhar (2019), Ali ve Falahi (2014),
Wardhany ve Arshad (2012), Chapra (1995), Grim ve Karim, (2011), Brown , Hassan ve
Skully (2007), Khan (1986), Chowdury (2019), Mahbubur Rahaman, Rafiq ve Islam
(2016), Chakraborty, Salam ve Rabbany (2015), Perves (2015), Ahmad ve Hassan (2007),
Ullah ve Khanam (2018), Giiglii ve Kilig (2019), Afsar ve Ekhliye (2018), Aldohni
(2012), Haque (2010), Furgani ve Mulyany (2009), Khan ve Shah (2015), Kunhibava
(2012), Lajis (2017), Rashid, Rahman ve Markom (2018), Al Nasser ve Muhammed,
(2013). Ayrica, IFSB, ICD 2020, IFDI 2020 raporlari, Diinya Bankasi raporlari, yillik
yaporlar, resmi kurumsal raporlar, merkez bankalarin raporlari, maliye bakanligi
raporlari, Banglades ve Malezya'daki istatistik biirolarinin raporlar1 basta olmak {izere
cesitli raporlar, nicel analiz i¢in kaynak olarak kullanilacaktir. 2016-2020 yillar1 arasinda

finansal verilerini analiz edilecektir.



BOLUM I: ISLAM EKONOMISIi VE FINANSI

Bu béliim, Islam ekonomisi ve finans olgusunu ve kiiresel finansal sistem igindeki
uygulamalarmi analiz edecektir. Ilk olarak bu béliimde Islam iktisat teorisini ve bu
sistemin ana referans kaynagi olan seriatin yasakladigi (faiz (riba), spekiilasyon (garar))
uygulamalar ele alinacaktir. Devaminda diinya niifusunun %23.4’{ine tekabiil eden 1.6
Milyar Misliimanin yalnizca 250 milyondan az bir kisminin Arap oldugu belirtilecektir.
(Grim ve Karim, 2011). B6liimiin devaminda, 2014 yil1 itibariyle diinya global pazarinin
%16’sm1, yani 3,622 milyar ABD dolarlik kismin1 temsil eden helal sektorler ve

potansiyeli yiiksek olan helal turizm sektorii analiz edilcektir.

Yine bu béliimde sukukun temelleri (Islami tahviller) ve tiirleri analiz edilecektir: ileri
vadeli satin alma, salam (selem) sukuk, istisna Sukuk, musaraka sukuk ve mudaraba
(emek-sermaye ortakligi) sukuk gibi kar ve zarar ortaligi, ve bunlara ek olarak diinya

capinda sukukun yiiksek biiytime trendinden ve potansiyelinden bahsedilecektir.

Islami finansin &nde gelen meselelerinden olan, Islami sigorta, yani tekafiil, tekafiiliin
prensipleri, Islami sigorta ile konvansiyone sigorta farki, vekalet modelleri, tekafiil
mudarabe ve her ikisinin kombinasyonu olan farkli tekafiil tiirleri bu boliimde ele

aliacaktir. Ayrica, bu sektoriin kiiresel diizeyde yiiksek biiyiimesi de analiz edilecektir.

Islami yatirim fonlarinmn biiyiimesi agisindan, sermaye fonlari, icare (kiralama) fonlar,
murabaha fonlari, karma fonlar ve emtia fonlar1 gibi ana Islami fon tiirleri tartisilacak ve

acgiklanacaktir.

1.1. islam Ekonomisinin Teorisi

Islam ekonomisi vizyonunu, hedeflerini ve stratejilerimi seriattan alan ve konvansiyonel
sistemlerden farkli olan bir iktisadi, insani ve sosyal gelisim sistemidir (Chapra, 1995).
Kur'an-1 Kerim ve Siinnet, insanin iktisadi tavrin1 ve ekonomik yasamini diizenleyen bu
teorinin referanslarindan ikisidir(Mirakhor ve Zaidi, 2007). islam ekonomisi, Miisliiman
ahlakini ve degerlerini korumak igin iktisadi gelisimi amag edinir; faiz oranlarinin ve

gararin yasaklanmasindan dolay1 konvansiyonel ekonomik sistemden farklidir; Zekati,



yani yillik varliklarinin %2.5'ini ve servetin belli bir kismin1 vergi olarak vermeyi igerir.
Islam ekonomisi, miilkiyet haklari, komisyon rejimi ve kaynak yonetimi gibi cok gesitli
konular1 kapsar; burada sosyal adalet ve servet dagiliminin iyi ydnetimi, kiiresel Islam

ekonomisinin hedeflerinin iki temel oldugu konular1 kapsar (Sahin, 2020).

Islam ekonomisi teorisi 20. yiizyilin son yillarinda ortaya ¢ikt1. Islam ekonomisi iizerine
ilk Uluslararas1 Konferans Kral Abdulaziz Universitesi, Cidde himayesinde, 1976 yilinda,
Mekke El-Mukarramah, Suudi Arabistan'da yapilmist1. Konferansta islam ekonomisinin
rénesansini modern bir bilimsel disiplin olarak isaretletmisti (Munawar, 2017). islam
ekonomisi, ekonomik ve sosyal basariya dayandigi i¢in etik degerlere sahip gergek bir
ekonomi olarak kabul edilir, ciinkii Islam'da basar1 kavrami her zaman ahlaki degerlerle
iliskilendirilir. O zaman Islam ekonomisi teorisinin, ekonomik performans ve sosyal
adalet, ekonominin zenginligini dagitmaya c¢alisirken insanin ekonomik yagamini
degerler ve ahlaki erdemlerle yonetmeyi amaglayan bilim oldugu diisiiniilebilir. Islami
ekonomik model, Seriat'in amaglarinin yerine getirilmesini saglamak icin ticaret ve
sozlesme Ozgiirliigiine dayanmaktadir. Islami ekonomik sistem insan refahini
gelistirmektir. Bu temeller geleneksel sistemden ¢ok farklidir (Arif, 1985). islam
ekonomisi, geleneksel ekonomiye entegre ve tutarli bir alternatif olarak sunmaktadir

(Zaman, 2009).

Genel olarak Islam ekonomisi, Seriat (Islam hukuku) ile uyum olarak tanmlanan ve ayni
zamanda ozellikle finans (sigorta, tahviller, bankalar, yatirim fonlar1 ve mikro
finansman), turizm, gida ve beslenme, moda ve giyim (helal) basta olmak {izere
geleneksel ekonominin tiim sektorlerini kapsayan ekonomi piyasalarini ifade eder ve
dolayistyla Islam ekonomisi bugiin tiim sektorlerde mevcuttur. Islam ekonomisi, diinya
capinda yaklagik 1,6 milyar Miisliimanin hayatim1 ve kiiresel ekonominin kritik bir

bolimiinii etkileyen bir ekonomidir.

Islam, diinyada niifus agisindan ikinci biiyiik din olarak kabul edilir, insanligin tiim
ilkeleriyle oOrtiisen Yahudilik ve Hiristiyanlikla ortak noktalar1 paylasir. Pew Research
Center'in analizine gore, diinya ¢apinda yaklasik 1,6 milyar Miisliiman mevcuttur ve bu

da Islam" Hiristiyanliktan sonra diinyanm en biiyiik ikinci dini gelenegi haline
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getirmektedir. Su anda tiim diinyada 1.6 milyardan fazla insanin dini olan Islam, yedinci
yiizyilin baglarinda, diinya tarihinde belirleyici degisikliklerin yasandigi bir zamanda
Arap Yarimadasi'nda ortaya ¢ikmistir (Busse, 2010).

Bugiin diinyada her yastan 1.57 milyar Miisliimanin yasadig1 200'den fazla iilke var, bu
da 2009 yilinda 6.8 milyarlik tahmini diinya niifusunun %23'inii temsil etmektedir.
Miisliimanlar bes niifuslu kitada bulunurken, kiiresel Miisliiman niifusun %60'1dan
fazlas1 Asya'da ve yaklasik %20'si Orta Dogu ve Kuzey Afrika'da. Bununla birlikte, Orta
Dogu-Kuzey Afrika Bolgesi, Miisliiman ¢ogunluga sahip iilkelerin en yiiksek yiizdesine
sahiptir. Bunun disinda, Islam diinyasim Arap iilkeleriyle karistirmayin, 300 milyondan
fazla Miisliiman ya da diinyanin Miisliiman niifusunun beste biri dini olmadig iilkelerde
yasiyor. Bu azmlik Miisliiman niifus genellikle oldukga biiyiiktiir. Ornegin Hindistan,
diinya capinda ii¢lincii en biiyiik Miisliiman niifusa sahiptir. Cin'in Suriye'den daha fazla
Miisliimani var, Rusya ise Urdiin ve Libya'dan daha fazla Miisliimana ev sahipligi
yapmaktadi. Kiiresel Miisliiman niifusun yaklasik yiizde 35 2010 yilinda 1.6 milyar
Miisliiman ulagmisti,diinya niifusunun yaklasik 23.4% ile onlimiizdeki 20 yil iginde
biliyiimese artacagi ongoriiliiyor; ancak, 2030'da %35'lik bir biiytime ile 2.2 milyar
Miisliiman ulasmasi bekleniyor (Grim ve Karim, 2011).

Miisliiman niifusun kitalara gore dagilimi oldukga diizensizdir, Asya Pasifik, Orta Dogu
ve Kuzey Afrika 1le Sahra alti Afrika bolgeleri en biiylik Miisliiman niifusa sahip ana
alanlari olarak kabul edilir, ancak diger bolgelerde 6nemli topluluklarinda, 6rnegin Latin
Amerika, Kuzey Amerika ve Avrupa'da bulunuyor. Miisliiman niifus, diger topluluklara
kiyasla hizla biiyliyen topluluklardan biri olarak kabul edilir. Asagidaki tablo, 2010 ve
2020 yillan arasinda, 6zellikle Asya Pasifik, Orta Dogu ve Kuzey Afrika, Sahra Alt1
Afrika, Avrupa ve Kuzey ve Latin Amerika bolgelerinde Miislimanlarin diinyadaki

dagilimimi gostermektedi.



Tablo 1: Miisliman Niifusun 2010 ve 2020 Yillar1 Arasindaki Biiyiimesi ve Dagilimi (Milyon ABD

Dolarr)
2010 2020
Bolgeler Bolgedeki Bolgedeki
Miisliiman niifus Miisliiman Miisliiman niifus Miisliiman
niifusun oranmi niifusun orani
Asya Pasifik 1,005 507 000 62,1 % 1295 625 000 59,2 %
Orta Dogu ve
. 321 869 000 19,9 % 439 453 000 20,1 %
Kuzey Afrika
Sahraalt1 Afrika 242 544 000 15% 385 939 000 17,6 %
Avrupa
44 138 000 2,7% 58 209 000 2,7 %
Kuzey Amerika
] ] 5256 000 0,3% 10 927 000 05%
ve Latin Amerika
Toplam 1619 314 000 100 % 2190 154 000 100 %

Kaynak: yazar tarafindan hazirlanmigtir (Grim ve Karim, 2011).

Yukaridaki tablo 1’dan anlagilacag lizere diinya Miisliimanlarinin tigte ikisi Asya-Pasifik
bolgesinde yasiyordu, 2010 yilinda bir milyar Miisliiman, toplam niifusun %62.1'ini
temsil ediyordu ve bu rakamin 2020'de 1.27 milyar, yani toplam Asya Pasifik niifusunun
%59.2'sine yiikselmesi bekleniyor. Ote yandan, Orta Dogu ve Kuzey Afrika bdlgesinde
2010 yilinda yaklasik 321.87 milyon Miisliman vardi, bolgenin toplam niifusunun
%19.9'u ve bu rakamin 2020 yillinda toplam yiizolg¢limiiniin %20.1'ine ulasmasi
bekleniyor, 439.5 milyonluk Miisliiman niifus olacaktir. Son olarak, Sahraalti Afrika
bolgesinde 2010 yilinda 242.54 milyon Misliman vardi, yani tiim Miisliimanlarin
yaklasik %12'si ve 2020'de 385.94 milyon Miisliimana ulagmasi1 bekleniyor. Avrupa, bir
onceki yilizyilin son on yillarinda yasanan go¢ olgusu nedeniyle en fazla Miisliiman
niifusa sahip dordiincii bolge olarak kabul edildiginden, 2010 yilinda Avrupa Birligi ve
Dogu Avrupa bolgelerinde sayr 45 milyona yakindi, 2020 yilinda 58,21 milyon
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Miisliimana, Avrupa niifusunun% 2,7'sine ulagmasi bekleniyor. Kuzey Amerika ve Latin
Amerika bolgelerine gore, 2010 yilinda sadece 5.26 milyon Misliiman vardi, ancak bu

rakamin 2020'de iki katina ¢ikarak 10.1 milyona ¢ikmasi bekleniyor.
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Sekil 1: Diinyadaki Miisliman Niifusun Biiyimesi 1990-2030 (Milyon ABD Dolari)

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmigtir (Grim ve Karim, 2011).

Yukaridaki sekil 1’den incelendigi zaman 1990 ile 2030 yillar1 arasinda Miisliiman
niifusun biliyimesi (Pew Arastirma Merkezi tarafindan hazirlanan "Kiiresel Miisliiman
Niifusun Gelecegi" raporuna gore), 1990 yilinda (%3.8) 1100 milyon, 2030 yillinda
toplam 2.2 milyar olacagi tahmini hesaba katildiginda, Miisliimanlar 2030 yilinda diinya

niiflisunun yiizde 26.4’linii olusturacak.

1.2. islam Ekonomisinin Temelleri

Kiiresel bir sistem olarak Islam ekonomisi, insanin maddi ve manevi ihtiyaglar1 arasinda
uyum saglamaya calisan tutarli bir yagam terzidi. Faydalarin organizasyonu ve miras,
dayanisma ve paranin islevi ilkesine dayanmaktadir. Bunun disinda, Islami ekonomik

sistemde bireysel ve kamu miilkiyetine, farkli kuruluslar arasindaki projelere ve
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yatirimlara katilim yoluyla izin verilir, bu nedenle karlar ve zararlar Islam ekonomisinin
etik sisteminin ana unsurlaridir. Ayrica Seriat haram isine yatirim yapilmasina izin

vermez; ornegin alkol, pornografi, silah vb.

Islami kutsal kitap olan Kuran'da faiz yasag (Riba), islam ekonomisinin temeli olarak
kabul edilir, buna ek olarak, Tekel, 6zellikle belirli bir mal {izerindeki pazardaki rekabetin
bir tiir kotilye kullanim veya tiiketiciye zarar verebilecegi istisnai durumlarda, Islam'da
yasa disidir. Sosyal adalet kavrami, insanlara toplumdaki bireysel gorevlerini ve bunun
gerektirdigi 6diilii Islam'da belirtildigi gibi daha iyi anlamalarini saglayarak elde edilir

(Maududi, 1967).

Ote yandan Zekat, Islam'in temel dayanaklerinden biridir ve inancin énemli bir sartidir.
Miislimanlar arasinda %2,5 oraninda 6ngoriilen ve dogrudan sirket araciligiyla veya dini
kurumlar araciligryla servetin yeniden dagitilmasi i¢in kullanilan birikmis yillik zenginlik
icin zorunlu bir vergidir (Schaeublin, 2014). Zekatin islevi esas olarak sosyo-
ekonomiktir, amaci ise zengin ve fakir arasinda bir dayanigma ortami yaratmaya,
enflasyonu ve issizligi nlemeye, parasal dolagimin akigskanligini ve hizini garanti etmeye

ve ulusal ekonomiyi diizene sokmaya dayanmaktadir.

1.3. islam Ekonomisinin Sektorleri

Kiiresel bir ekonomik sistem olarak Islam ekonomisi, tiim insanliga hizmet eder ve
toplumun zenginligi ile ilgili her seyi, yasam bigimi ve Islam'in gereklilikleri ile ilgili
yonlerle gelistirmektedir. Islam Ekonomisi ve Islami Finans (IF), ozellikle sirasiyla
1960'lardan ve 1970'lerden bu yana paralel olarak gelismistir . Islam ekonomisi , hem ayri
bir helal {iriin sistemi hem de Islami finansin entegre edilmesi ve yeni bir ekonomi modeli
haline gelmesi i¢in tasarlanmistir (Giirel, 2001 ve Evans 2011) . Insan kardesligini, sosyo-
ekonomik adaleti ve herkesin refahini, ahlaki degerlerin, piyasa mekanizmasinin,
ailelerin, toplumun ve iyi ydnetisimin biitiinsel roliiyle tesvik etmeye calismekter. Islami

finans, helal turizm ve helal gida, Islam ekonomisinin ana sektorleridir.

ABD merkezli bir arastirma ve damismanlik sirketi olan DinarStandard tarafindan

hazirlanan kiiresel Islam Ekonomisi Raporu’nun 2020/2021 (SGIE, 2020) durumuna gore
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Miisliimanlari, Islam inancina dayanan tiiketimleriyle, gida, ilag ve yasam tarzi
sektorlerinde 2019'de toplam 2,02 trilyon dolar harcadilar. Bu harcamalarinin yillik yiizde
5,2’1ik bir biiylimeyi yansittig1 ve Salginin etkisiyle 2020'de Miisliiman harcamalarinin
yiizde 8 oraninda daralacagi tahmin ediliyor. Bununla birlikte, seyahat hari¢ harcamalarin
2021'in sonuna kadar toparlanmasi ve 2024 yilina kadar yiizde 3.1 yillik kiimilatif
bliyiime hiz1 baz alindiginda (CAGR) 2.3 trilyon dolarina ulasacagi tahmin ediliyor.
Islami finans varliklarinin 2019'da 2.88 trilyon dolarma ulastig1 ve 2020'de ayn1 seviyede

kaldigi tahmin edilmektedir.
1.3.1. Helal Turizm

Helal turizm veya Miisliiman dostu turizm Islam ekonomisinde yenilik¢i bir hizmettir ve
son zamanlarda turizm pazarinda yeni bir terim olarak popiilerlik kazanmustir. 21.
yiizyilda, Miisliiman seyahatleri giderek daha hizli bir hiz olarak hizlaniyor ve diinyay1
inangla uyumlu bir sekilde gérmek isteyen milyonlarca yolcuyu beraberinde getiriyor
(Nisthar ve Mustafa, 2019). Simdi, ibadet hizmetleri sunan oteller, erkekler ve kadinlar
i¢in ayr1 yiizme havuzlar, helal yemek restoranlari, alkolsiiz barlar gibi islami inang ve
uygulamalara uygun tiim turizm {iriin ve hizmetlerine dayanan genel turizm endiistrisinde
hizli bir fenomen haline geliyor. Bunun disinda, helal turizm aym zamanda Islami
diizenlemelerde kabul edilen herhangi bir turist uygulamasi veya faaliyetini ifade eder ve
ayn1 zamanda turistlerin Islam hukukunda belirlenen sartlar1 yerine getirebilecegi turist
olgusu olarak da tanimlanir (Jafari ve Scott, 2013). Ayrica, Miisliimanlarin yasamindaki
manevi yerler gibi Miisliiman kiiltiirii ve uygarlig: ile ilgili yerlerin tarihi zenginliginin
tadini1 ¢ikarmak miimkiindiir: Suudi Arabistan'daki Mekke ve Medine (Carboni, Pereli ve
Sistu, 2014) helal turizmi Islam'a uygun bir turizm olarak tanimlar, bu nedenle Miisliiman
diniyle ilgilenen insanlar kiiltiirel ve dini ¢ikarlarim1 ayni yolculukta birlestirebilirler,
ciinkii Islami veya helal turizm dini amaglarla sinirli degildir ve Miisliiman iilkelere 6zel

degildir.

Helal turizmin giinimiizde varolan turizm sektoriinden farki seriatin getirdigi yasaklara
uyulmasi, helal gidaya ulasimin olmasi ve ibadet imkaninin saglanmasidir. Helal turizm
tarafindan 6zellikle otellerde sunulan baslica hizmetler sunlardir: Miisliiman miisterilerin

Mekke yoniine bakmayacak sekilde konumlandirilmis yataklar ve tuvaletler, erkekler ve
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kadmlar igin ayr1 dinlenme tesisleri, Islami finansal hizmetler, kadinlar i¢in eglence
hizmetleri ve helal yiyecek ve icecek (Razalli, Abdullah, ve Hassan 2012); bu hizmetler
ile son zamanlarda Miisliiman miisterilerin Islami inang¢ ve uygulamalara uygun iiriin ve

hizmetlerin tikketimine duyarl hale geldigi fark edilmistir! (Honey ve Krantz, 2007).

Son yillarda islam ekonomisi anlaminda en yiiksek biiylime oranina sahip olan sektoriin
helal turizm sektorii oldugu sdylenebilir ve hala yiiksekbir biiylime potansiyeline sahip
oldugu bilinmektedir. Bu biiyiimenin ana kaynag Koérfez Isbirligi Konsey iilkeleri
(GCC)? niifusunun yapt1g1 harcamalardaki artistan kaynaklanmaktadir (Battour ve Ismail,
2016).

Kiiresel Islam ekonomisinin durumu Raporu 2020/212 (Standard, 2020), Miisliimanlarin
seyahat harcamalarinin 2019'da %2,7 artarak 2018'de 189 milyar dolardan 194 milyar
dolara yiikseldigini tahmin etmistir. COVID-19 krizinin etkisiyle, Miisliiman Seyahat
harcamalarinin 2020'de 58 milyar dolara diistiigii, ancak 2023 yilina kadar 2019
seviyelerine yiikselecegi beklenmektedir. Miisliiman tiiketici Seyahat harcamalarinin 5
yillik CAGR'de (kiimiilatif biiyiime hiz1) 2019'dan 2024'e kadar %]1,4 oraninda artmasi
beklenmektedir. Sektorde helal turizm gosterge puani siralamasinda diinyanin 6nde gelen
ilk 5 Islami ekonomi ekosistemi Malezya, BAE, Tiirkiye, Tayland ve Tunus'tur. Raporda
ayrica, kiiresel turizm pazarinin 194 milyar dolar (2019 tahmini) oldugu ve 2019 yilinda
toplam kiiresel turizm harcamalarinin %12'sini temsil eden Miisliiman gezginlerin

oldugunu vurgulamaktadir.

Asya'daki Cin, Tayland ve Singapur gibi Miisliiman olmayan {ilkelerin yan1 sira bolge
helal turizm i¢in giderek daha popiiler hale geldiginden onlimiizdeki birkag¢ yil i¢inde
Miisliimanlarin seyehat olanaklar1 daha artacagi tahmin edilmektedir. Bu , Miisliiman

turizminin kiiresel ekonomik etkisinin ve gelecekteki biiylime Projeksiyonunun 2017-

1 https://www.saphirnews.com/attachment/68715/ [Erisim tarihi: 15.05.2021].

2 GCC (Kbrfez Arap devletleri Isbirligi Konseyi): Ortadogu'nun alti iilkesi tarafindan kurulan ve Korfez
Isbirligi Konseyi olarak bilinen bdlgesel bir organizasyondur, 25 Mayis 1981'de kuruldu ve Konseyin bir
parcasi olan tilkeler sunlardir : Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri( BAE), Kuveyt, Katar, Umman
ve Bahreyn

3 https://cdn.salaamgateway.com/reports/pdf/456642acf95a783db590e5b104cae94046047101.pdf [Erisim
tarihi: 21.05.2021].
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2020 raporuina gore, Asya'daki Miisliiman seyahatin GSYIH etkisinin 2020 y1lina kadar

33 milyar dolara ulasacagini ve 2017'ten yiizde 27 oraninda artacagini 6ngérmekted

Giiney Asya_ Kuzey Amerika

4.60
Sahra Alt1 Afrika

7.00
Dogu Avrupa

Diger
.80

8.20
KIK(Korfez
Isbirligi Konsey )
Orta Asya 54.40
10.30
Bati Avrupa _/
16.50
Dogu Asya Ortadogu

Sekil 2: 2015 Yilinda Diinyada Helal Turizme Yo6nelik Bolgesel Harcamalari (Milyon ABD dolarr)

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir (Standard, 2020).

Sekil 2’te, 2015 Yilinda Diinyada Helal Turizme Yonelik Bolgesel Harcamalar1 grafik
sekilinde yer almaktadir. Sekilde de goriildiigii iizere, Helal turizm toplam
harcamalarinin% 36'si1 54,40 milyar dolar ile Korfez Isbirligi Konseyi iilkeleri (Suudi
Arabistan, BAE, Kuveyt, Katar, Bahreyn ve Umman) temsil etmektedir. Orta Dogu,
toplam harcamalarin %14'line, yani 25,70 milyar dolarlik paya sahipken devaminda 20.50
milyar dolarla Dogu Asya, 16.50 milyar dolarla Bat1 Avrupa, 10.3 milyar dolar ile Orta
Asya iilkeleri gelmektedir. Ote yandan, Dogu Avrupa iilkelerinde 8.20 milyar dolar,
Sahra alt1 Afrika'da 7.00 milyar dolar, Giiney Asya pazarinda 4.6 milyar dolar ve son
olarak Kuzey Amerika’da 3.10 milyar dolarlik bir helal turizm sektorii oldugu

goriilmektedir..
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Kuveyt
19%

\ Suudi Arabistan
35%
Katar
21%
BAE (Birlesik
Arap Emirlikleri)

25%
Sekil 3: KiK iilkeleri helal turizm harcamalar1 2018 (Milyon ABD Dolari)

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmigtir (Standard, 2020)

Sekil 3, Korfez Isbirligi Konseyi Ulkeleri’nin yaptiklari toplam turizm harcamalarini
gostermektedir, 2020'de seyahat eden Miisliimanlarin toplam harcamalarinin % 36'den
Suudi Arabistan'in 24,3 milyar dolara (% 36) ulasmisken, BAE tarafindan (25%) 17.2
milyar dolar, Katar (%21) 14.2 milyar dolar ve Kuveyt (%19) 13 milyar dolar turizm
harcamasi yapilmistir.. Bahreyn ve Umman’den gelen turist harcamalari bilmedigindan

dolay1 veriler rapora edilmemistir.

Tablo 2: Diinyanin en biiylik helal turizm sirketleri

Sektorler Sirketler Hizmetler
Kuveyt Hava Yollar
Etihad Havayollar1
Malezya Havayollar1 - Ugcakta helal yemek hizmetleri
Hava Yollan Tiirk Havayolu - Havaalanlarinda ibadet yerleri
Emirates uguslart - Ramazan ay1 i¢in 6zel hizmetler

Tayland (TH) havayollar

Singapur Hava Yollar

Al Tazaj, Cidde, - Helal yemek ve menii
Oteller ve Marriott International, - Mescitler
Restoranlar Amerika Birlesik Devletleri - Alkolsiiz icegekler
Fairmont, - Bay ve bayanlar i¢in ayr1 havuz sistemi
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Singapur Al Jawhara Hotel, BAE
Adenya Hotel & Resort,
Tiirkiye Shaza Otelleri,

Orta Dogu Sofyan Hotel Soepomo,

Kuoni Group Travel

Helal turizm'de Experts(KUONI)
¢ok onemli Serendipity Tailormade, - Tim helal turizm hizmetlerini sunun
sirketler UK Premium Europe

Holiday Bosnia
http://halalbooking.com (Halal-

friendly holidays and travel

Helal turizm )
worldwide) Helal turizmin diinyadaki tiim bilgi ve hizmetlerini
hakkinda dijital )
http://www.halaltrip.com (Plan sunmak
rehberler

your Halal Travel Holiday
Experience)

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir (Nisthar ve Mustafa 2019), (Index, 2019) ve (Cuesta-Valifio,
Bolifa, ve Nufiez-Barriopedro 2020)

Genel olarak, helal turizm pazar1 diinyanin en biiylik pazarlarindan biri olarak kabul
edilmistir ve giiclii bir gelecege sahiptir. Diinyada helal turizm pazarinin biiylimesinin
ana nedenlerinden biri Miisliiman niifusun biiytlik artis1 ve Misliiman turistlerin talebi
oldugu i¢in helal turizm pazarinda biiyiik firsatlar bulunmaktadir ((Pamukgu ve Sarnsik
2017).

1.3.2. Helal Gida Pazan

Baslangigta, Islami izin verilen gida ile ilgili iki terim vardir: helal (temiz) ve toyyiban
(saglikli/iyi) (Kur'an I1:168). Temel olarak, helal gida sadece manevi yonii (ritiiel olarak
temiz) ile degil, ayn1 zamanda fiziksel yonii (yararli, temiz, giivenli, saglikli, besleyici)
ile de iliskilidir. Helal terimi, gida pazarinda, 6zellikle bitki, hayvan ve diger gida isleme
tiriinleri i¢in ¢ok sik kullanilir; bu nedenle helal kelimesi, insan yasaminin tiim yonlerine
uygulanan evrensel bir kavramdir (Samari, Ishak ve Kassan 2014). Seriat'a gore, Allah
adina kurban edilmemis hayvanlar, domuz eti, bogulmus, doviilmiis veya diismekten 6len
hayvanlar, boynuz veya saldirtya ugramis hayvanlar, her tiirlii sarhos edici maddeler

(alkol, uyusturucu vb.) etcil hayvanlar, kan hari¢ (Unalan, 2017) tiim yiyecekler helaldur.
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Gida, cesitli etnik, sosyal ve dini gruplar arasindaki etkilesimler i¢in en Onemli
faktorlerden biri olarak kabul edilir, bu nedenle herkes yedikleri yiyecekleri dnemser:
Miisliimanlar yiyeceklerinin helal, Yahudiler, yiyeceklerinin koser (saf) oldugundan emin
olmak isterler., Hindular ve diger gruplar, yiyeceklerinin vejetaryen oldugunu
belirtmektedir (Riaz ve Chaudry, 2003).Seriat sartlarinin gida iiriinlerinde uygulanmast,
bu alanda uzman kuruluslar tarafindan yonetilmektedir, bu sektorde calismay1 teklif eden
firmalarin helal marka miihriinii kullanmalarina olanak saglayan bir helal sertifikasi
almalar1 gerekmektedir, bu nedenle helal gida iireten firmalar Islami Seriat ve
Miisliimanlar tarafindan saygi duyulmasi gereken genel kurallara ve yonergelere

uymalidir (Siaw ve Rani, 2012). Asagidaki tablo ana helal {irlinlerini géstermektedir.

Tablo 3: Islam Hukukuna Gore Ana Helal Gida Uriinleri

Urlinler Helal Gida Uriinleri
Tahil dirlinleri - Piring
- Makarna

- Haram malzemeler olmadan hazirlanan ekmek, kahvaltilik gevrekler
veya unlu mamuller gibi herhangi bir tahil {irlinii.
meyve ve sebzeler ve bunlarin - Tim sebze ve meyveler: ¢ig, kurutulmus, dondurulmus veya konserve.
mamull - Tereyagli su veya bitkisel yaglarla pisirilmis veya servis edilen tiim
sebze ve meyveler
- Tim meyve sulari
siit ve siit mamulleri, - siit
- Yogurt, peynir ve dondurma
Et ve et mamulleri - Islam hukukuna gére kesilen et ve kiimes hayvanlari
- Yumurtaliklar
- deniz Mahsulleri
- ceviz agaci
- Kaynak
Gida kombinasyonu - Helal etli ana yemekler: domuz eti ve tiirevleri veya alkol olmadan
hazirlanan pizza, makarna veya piring
- Corbalar / soslar: domuz eti ve tiirevleri veya alkol olmadan yapilan
herhangi bir
Digerleri -Drinks: Icecekler: gazli icecekler, meyve sulari, punch, kokteyller, cay

ve kahve
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- Yaglar ve yaglar: tereyagi, margarin, mayonez, bitkisel yaglar ve bazi
salata soslari
- Tatlandiricilar: bal, seker, surup, kakao ezmesi (kavrulmus ve

ogiitillmiis kakao) ve fasulye surubu

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmigtir

Standard, 2020 SGIE raporuna gore, helal yiyecek ve igecek pazari, diinya ¢apinda 1,9
milyar Miisliimanin 2019'da 1,17 trilyon dolar harcadigi diinya pazarinda biiylimeye
devam etmektedir ve 2018'de 1,13 trilyon dolardan %3,1 artirilmisti. 2019 ve 2024 yillar
arasinda %3,5'lik bir CAGR beklenmektedir ve Miisliiman harcamalarinin 2024 yilina
kadar 1.38 trilyon dolara ulasmasi beklenmektedir. Popiilerligi g6z 6niine alindiginda,
helal gida ¢esitli islami ve Islami olmayan ekonomilerde, Miisliimanlar ve Miisliiman
olmayanlar i¢in standart bir se¢im meselesi haline gelmesi beklenmektedir. Raporda,
2019 yilinda OIC (Islam Isbirligi Teskilati) iiyesi 57 iilkeye 200 milyar dolar degerinde
yiyecek ve icecek ihrac edildigi belirtilmisti. IIT iilkelerinin en biiyiik bes yiyecek ve
icecek tiliketici pazar1 144 milyar dolar ile Endonezya, ardindan 107 milyar dolar ile
Banglades, 95 milyar dolar ile Misir, 83 milyar dolar ile Nijerya ve 11.9 milyar dolar ile
Pakistan olmustur. En biiytik ihracatgilar 16.2 milyar dolar ile Brezilya, 14.4 milyar dolar
ile Hindistan ve 13.8 milyar dolar ile ABD gostergesidir (Thomson Reuters; Dubai The
Capital of Islamic Economy; DinarStandard, 2020/2021). Bu, helal gida pazarinin
uluslararas1 pazardaki en karli ve etkili pazarlardan biri olarak kabul edildigi anlamina
gelir, bu nedenle bitki, hayvan ve gida iiretim tiriinleri helal gida endiistrisinin bu biiyiik

biliylimenin ana sektorleridir.
1.3.3. Helal Ila¢

Malezya ve Korfez iilkelerinde 2000'li yillardan onceki yillarda (Torlak 2012) ortaya
cikan Islam ekonomisinde yeni bir sektdrdiir, ¢iinkii daha once helal ilaclar helal
endiistrinin bir pargast degildi; bununla birlikte, tiikketiciler yasamin her alaninda gergek
helal kavraminin farkinda olduklarinda bu senaryo degisir (Aziz, Ibrahim ve Raof 2014);
bununla birlikte, bu sektor insanlar tarafindan kullanilan tiim farmasétik tirinlerle ilgilidir
(Ab Halim, vd., 2014) 6zellikle bitkisel tibbi tiriinler, bitkisel tibbi ve kozmetik kullanimi1
sahiptir.
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Islam ekonomisinin bir sektdriine ait olmak Seriat'm gereklerini ve normlarimi
karsilamalidir (Ab Halim, vd., 2014). Sonug olarak, helal ilaglarin Seriat'in asagidaki

yonlerine uymasi gerekmektedir:

- Seriat yasalara uygun olarak helal olmayan veya kesilmeyen hayvansal iiriinler
icermemelidir.

- Insan kullanimu igin giivenli olmalidirlar: ne toksik, ne de alkolikler, ne de saglik
i¢in tehlikeli.

- Nacis malzemelerinden hazirlanamaz, islenemez veya tiretilemez.

- Insan viicudunun herhangi bir boliimiinii veya helal disindaki tiirevleri

icermemelidir.

Helal ilag sektorii, Islam ekonomisinde yeni bir sektdr olmasina ragmen, kiiresel islam
ekonomisinin durumu Standard 2020 raporuna gore, helal ilag sektoriine yapilan
harcamalar 2018'de %2.3 artarak 92 milyar dolardan 2019'da 94 milyar dolara
yiikselmesiyle hizla biiyii. COVID-19 krizi nedeniyle, Miisliiman harcamalar1 2020'de
%6,9 oraninda 87 milyar dolara diisecekmis. Ilag sektoriindeki Miisliiman tiiketici
harcamalarinin 2019'dan itibaren %2.3'liik bir kiimiilatif biliylime oraniyla (CAGR)
artmast ve 2024 yilina kadar 105 milyar dolara ulasmasi beklenmektedir. 2019 yilinda
IiT iilkelerine ilag ihracat1 38,6 milyar dolardir. IiT iilkelerinin en biiyiik ii¢ helal ilag
tiiketici pazar1 10 milyar dolar ile Tiirkiye, ardindan 8.1 milyar dolar ile Suudi Arabistan
ve 5.4 milyar dolar ile Endonezya oldurulmustu. Almanya'daki ilag harcamalar1 5.2
milyar dolar ile diinya ¢apinda en yliksek, ardindan 4.6 milyar dolar ile Franch ve 2019'te
3.3 milyar dolar ile Isvi¢re olmustur (Thomson Reuters; Dubai The Capital of Islamic
Economy; DinarStandard, 2020/2021).

1.3.4. Helal Kozmetik

Helal kozmetik "kozmetik pazarinda yeni bir kelimedir ve ¢ogu tiiketici ve kozmetik
tireticisi bu sektor hakkinda ¢ok az bilgiye sahiptir. Helal kozmetik, domuz eti, kan, alkol
gibi hayvanlardan elde edilenler gibi Seriatta yasaklanmis iirtinleri kullanmayan tiim

kozmetik iiriinleri ifade ettirlmisti. Helal kozmetik {irlinleri, giizellestirilmesi i¢in insan
19



viicuduna uygulanmasi amaglanan triinler olarak tanimlanmaktadir. Helal kozmetik
tirtinlere olan talep diinya ¢apinda biiylik bir biiylime gostermektedir, bu nedenle talep
sadece Miisliiman toplumda degil, ayn1 zamanda ytiksek kaliteli ve giivenli iiriinler elde
etmeyi amaglayan Miislim olmayanlerde de artmisti. Helal kozmetiklerin ana tirtinleri
sunlardir: makyaj, koku, cilt kremleri, sa¢ bakim iiriinleri ve dis macunu, deodorantlar ve

giines kremleri gibi diger iiriinlerdir.

Helal kozmetik sektoriindeki harcamalar, 2014 yilinda 54 milyar dolarlik bir ekonomik
hareket biriktirerek kozmetik pazarinin kiiresel harcamalarinin% 7'sini olustururken
(Giindiiz, Giiltekin ve Kiirtiil 2020), 2020'de kiiresel harcamalarin% 8'i olan 80 milyar
dolara ulagmasi beklenmektedir. Helal kozmetik pazar1 2014 yilinda 81 milyon dolar ile
ABD, 79 milyar dolar ile Japonya ve 60 milyar dolar ile Cin'den sonra diinyada kozmetik

tilketiminin dordiincii pazari olarak kabul edilmisti.

Standard, 2020'n kiiresel islam ekonomisinin durumu raporu, diinya ¢capinda Miisliiman
tiikketicilerin helal kozmetik harcamalarinin 2019'da 66 milyar dolar oldugunu ve 2018'de
%3,4'lik bir artis oldugunu vurguladi. 2020 yilinda, Miisliiman tiiketici harcamalarinin
%2,5 oraninda diismesi, 64 milyar dolara ulasmasi ve daha sonra 2024 yilina kadar 5
yillik %2,9 CAGR'DE 76 milyar dolara ulagsmas1 bekleniyor. Harcamalara gore en iyi
tilkeler 6 milyar dolar ile Hindistan, 4 milyar dolar ile Endonezya, 4 milyar dolar ile
Rusya, 4 milyar dolar ile Malezya ve 4 milyar dolar ile Tiirkiye. Fransa'daki kozmetik
harcamalari, 2,5 milyar dolar , Birlesik Arap Emirlikleri-1,8 milyar dolar ve Almanya-1

milyar dolar ile diinya ¢capinda en yiiksek seviyedeydi.
1.3.5. islam Ekonomisinin Diger Uriinleri

Islami finans, turizm, gida, ila¢ endiistrisi ve kozmetik gibi Islam ekonomisinin ana
tirtinlerinin yan1 sira helal olmasina ek ol, yliksek biiyiime gdsteren ve Miisliimanlarin
yasami i¢in temel olan bagka iiriinler de var: islami medya ve giysiler. Miisliiman giyim
ve ayakkabi harcamalar1 2019'da %4,2 artarak 277 milyar dolara yiikselmisti. Iran,
Tiirkiye ve Suudi Arabistan, gecen yildan bu yana harcama yaparak ve pozisyonlarini
koruyarak en iyi iilkeler arasinda yer almektedir. COVID-19 krizinin etkisi nedeniyle,

Miisliiman harcamalarinin  2020'de  %2,9 oraninda 268 milyar dolara diismesi
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beklenmektedir, ancak 2021'de 2019 seviyesine toparlanma beklenmektedir. Miisliiman
tiiketici harcamalarinin 2019 ve 2024 yillar1 arasinda 5 yillik %2.4 CAGR'DE artmasi ve
2024'te 311 milyar dolara ulasmasi beklenmektedir. iran (53 milyar dolar), Tiirkiye (28
milyar dolar) ve Suudi Arabistan (21 milyar dolar) harcamalarda en {ist siralarda yer
almaktadir (Standard, 2020).

Medya ve Rekreasyon sektorleri, Islami televizyon ve radyo kanallari, dergiler, gazeteler,
miizik ve film endiistrisinin ana iiriin ve hizmetler oldugu kiiresel Islam ekonomisinde
diger onemli sektorlerdir. Miisliman medya ve Rekreasyon harcamalari, 2018'de 214
milyar dolardan 2019'da %3,7 artarak 222 milyar dolara yiikselmistir. COVID-19 krizinin
etkisi nedeniyle, Miisliman harcamalarinin 2020'de %3,7 oraninda 214 milyar dolara
diismesi beklenmektedir. Bununla birlikte, 2021'de 2019 seviyesini asan giiclii bir
toparlanma beklenmektedir. Miisliiman tiiketici harcamalarinin 2019'dan itibaren %3,9
oraninda artmasi ve 2024'te 270 milyar dolara ulagsmas1 beklenmektedir. Tiirkiye (26
milyar dolar), ABD (22 milyar dolar) ve Endonezya (22 milyar dolar) 2019'da

harcamalarda en iist siralarda yer almist1 (Standard, 2020).

Genel olarak, Islam ekonomisinin kiiresel bir ekonomik sistem olarak, etik ve ahlak,
bireysel ve kolektif miilkiyet, sermaye, liretim, isgiicii, yatirim, ekonomik denge, rekabet
ve isbirligi ve sosyal adalete dayali temel ilkeleri ana hatlariyla ya da agik¢a ongdren
(Islam hukuku), Seriat gdriinen mevzuat: esinlenmistir. Islam ekonomisi yetmisli yillarda
Islam iilkelerinde modern bir ekonomik sistem olarak ortaya cikmustir. Islam
ekonomisinin kiiresel pazarmin su anki biyiikligi 3622 milyar dolardir (%16). Bu
rakam, her seyden once, diinyadaki Miisliiman toplumun biiyiimesi, Miisliiman ve Bati
diinyalarindaki Islam ekonomisinin kiiltiirii, Islami ekonomik kurumlarin iyi ydnetimi ve
Islam ekonomisini gelistirmek icin is ve yasama hizmetlerinde yenilik dikkate aliarak
dlgiilmiistiir. Bununla birlikte, Islami ilahlastirma sektdrlerinde inovasyonun zayifligi,
Islam iilkelerinde ¢ogunlukla geleneksel ekonomik sistem tarafindan ydnetilen yasal

sorunlar ve Islami ekonomik sistemin arka plan1 hakkinda tam bilgi eksikligidir.
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Tablo 4: 2014 Yilinda Diinyadaki Islami Ekonominin En Biiyiik Pazarlar1 (Milyon ABD Dolari)

Ilag &
. Islami Helal Makyaj
Ulke Helal Gida ) ) Kiyafetler Medya
Finans Turizm malzemeler
i
Malezya 209.8 389.0 98.3 43.7 80.2 59.9
Suudi Arabistan 51.1 234.2 36.8 221 334 34.7
BAE 104.4 142.5 78.3 235.6 72.1 125.3
Endonezya 71.5 111.6 453 57.9 47.5 43.6
Urdiin 39.6 124.6 43.3 18.5 39.1 31.6
Bahreyn 42.2 121.9 31.9 16.7 335 42.3
Kuveyt 42.2 99.2 27.1 175 33.3 40.8
Pakistan 54.7 91.1 23.6 30.6 325 12.9
Iran 60.5 74.0 28.8 335 55.9 26.6
Katar 443 80.1 36.7 20.3 32.1 40.2
Umman 47.1 73.4 33.2 28.7 33.5 35.3
Tiirkiye 70.7 49.9 62.7 75.1 43.3 34.6
Nijerya 20.7 76.6 141 19.8 21.6 16.7
Sri Lanka 27.3 66.6 13.3 26.2 20.1 18.4
Singapur 125.2 16.9 42.6 30.6 62.9 46.8

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir (Standard, 2020)

Islami Finans

Bu béliimiin girisinde agikladigimiz gibi, Islami finans kiiresel islami ekonomik sistemin
(turizm, gida, giyim, iletisim, kozmetik ve ilag endiistrisi) bir pargasidir. Islami finans,
Islami seriat'm temel degerlerini veya seriat ilkelerine aykir1 olmayan diisiik ve finansal
ticaretleri tamitarak Islam dinini yansitan bir terimdir (Canakci, 2014). Islami Seriat
ilkelerine goriinliste uyum bakiminda geleneksel finans kendisini ayirmaktadir.
Geleneksel finansal sistem esas olrak islemlerin maddi sonuglariyla birlikte ekonomik ve
finansal yonlerine odaklanir, islami sistem esitlik ve adaletin yan1 sira devletin roliinii

gelistirmek i¢in etik, ahlaki, sosyal ve kamu yarar1 boyutlarina esit vurgu yapar.

Islami finans herkesin uymas1 gereken bir dizi temel yasaklar olusturur ve her tiirlii faiz
veya tefecilik (Riba), asir1 belirsizlik (Gharar) ve kumar (maysir) ile ilgi her tiirlii
uygulamalarindan kaginacak sekilde yapilandirilmasi gerekmektedir. Kur'an-1 Kerim'de
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yasaklanan (haram) tiim hizmetlere, faaliyetlere ve {irlinlere yapilan yatirimlarin
yasaklanmasi: alkol, silah, tefecilik, makul olmayan bir sekilde yiiksek kabul edilen veya
yasalarin izin verdigi orandan daha yiiksek bir faiz oraniyla bor¢ verme eylemidir (Kogak,

2018). Islam'da riba yasag giiclii ve net bir sekilde verilmistir. Kur'an-1 Kerim'de,

“Faiz yiyenler ancak seytanin ¢arparak sersemlettigi kimse gibi kalkarlar. Bunun
sebebi onlarin, "Alim satim da ancak faiz gibidir" demeleridir. Halbuki Allah alim
satimt1 helal, faizi ise haram kilmgtir. Artik kime Allah’tan bir 6giit erisir de faizciligi
birakirsa gecmiste yaptigi kendisine aittir, isi de Allah’a kalmistir. Kim de yine
faizcilige donerse iste bunlar orada devamli kalmak iizere cehennemliklerdir®. Allah
faizi tiiketir....°. Ey iman edenler! Allah’tan korkun ve gergekten iman etmis iseniz
faizden kalan1 birakin®. Bunu yapmazsaniz Allah ve Resulii tarafindan size bir savas

acildigin bilin. Eger tévbe ederseniz, haksizlik etmemek ve haksizliga ugramamak

lizere ana paramz sizindir””.

Islami bir finansal sistemin felsefi temeli, iiretim faktorleri ile ekonomik davranis
arasindaki etkilesimin 6tesine gegmektedir. Seriat'in altinda yatan ilkeler (Islam hukuku
olarak adlandirilir) ve Islam ekonomisinin gelisimi yoluyla pratik uygulamasidir.
Uygulayicilarin ve miisterilerin Miisliiman olmalar1 gerekmez, ancak Kur'an, Hadis (Hz.
Muhammed'in sézleri ve davraniglari (sav) ve Islam alimlerinin yorumu) {izerine kurulan
Islami &gretilerde vurgulanan degerlerin altin1 ¢izen etik ve ahlaki yasaklar1 kabul

etmelidir (Abdul-Rahman, 2009).

Islami finansal sistem, sadece Islam'in tiim dgretilerini ve ahlaki ekonominin merkezinde
yer alan is ahlaki, zenginlik dagilimi, sosyal ve ekonomik adalet gereksinimlerini
karsilayan ve uyarlayan sistematik bir finansal c¢ergeve tarafindan tam olarak
degerlendirilebilir. Islami finansin ana temeli kar ve zarar paylasimidir (Musaraka,
Mudaraba, Murabaha...) ve etik ve ahlaki bir finansal sistemi temsil etmektedir (Khairul

Anuar, 2008). Ote yandan, arastirmacilarin ve uzmanlarm ¢cogu Islami finansmani seriatin

4 Qur’an at 2:275.
5 Qur’an at 2:276.
6 Qur’an at 2:278
" Qur’an at 2:279
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gerekliliklerini ve standartlarini karsilayan tim finansal iiriin ve hizmetler olarak
tanimlamaktadir (Ahmed, 2009) ve ayni zamanda finansal kaynaklarin harekete
gecirilmesi ve gesitli yatirim projeleri arasinda dagitimi igin bir finansal sistemdir. Islam
bankaciligi, Sukuk (Islami tahviller), Islami yatirnm fonlar1 ve Tekafiil (islami sigorta)
Islami finans endiistrisinin baslica sektdrleri oldugu Seriat tarafindan belirlenen ilkelerdir.
Islami ekonomik cerceve, Islami finansin risklerin ve faydalarm katilimmna dayali,
spekiilatif olmayan gercek bir ekonomik faaliyetle baglantili ve toplumun ekonomik
ihtiyaglarin1 karsilama amaciyla bir ara¢ olmas1 gerektigini diisiinmektedir (Ozsoy ve

Tosunoglu, 2017).

Herhangi bir Islam ekonomisinin ve finansal faaliyetlerin diizenlemelerini ve dini
gegerliligini (Seriat uyumu) denetleyen temel ilkeler asagidaki gibi Ozetlenebilir
(Franzoni ve Ait Allali, 2018):
- Her tiirli faizin yasaklanmasi (riba): kendi parasindan para kazanmasina
izin verilmez;
- Spekiilasyon (maysir) yasagr ve asir1 belirsizlik (gharar) unsurlar
getirilmesi;
- Alkol, kumar, pornografi, tiitiin, domuz eti ve tiirevleri gibi Islam'da haram
olarak kabul edilen her tiirlii yatirimlarin yasaklanmas;
- Finansal islemlerde kar ve zararlarin dagilimina katilma izni;
- Gergek anapara tutarinin iizerinde herhangi bir 6demenin yasaklanmasi;
- Tim finansal islemlerin altinda yatan gercek varliklara sahip olma
yikimliligu;
- Finansin iiretkenlige baglanmasi, yani servetin yalnizca yasal ticaret
ve/veya varliklara yatirim yaparak iiretilebilecegi anlamina gelmesi (Khiyar

ve Galfy 2014).
1.4. Islami Finans ve Kiiresel Pazarin Biiyiimesi

2008'deki ekonomik krizin baglangicindan bu yana, Islami finans, 2008'den 2012'ye kadar
varliklarinin ikiyi katinarak 2008'de 720 milyar dolardan 2014'{iin sonunda 1814 milyon
dolara ¢iktig1 gercegiyle kanitlandigi gibi muazzam bir biliylime yasanmisti. Simdi,

Standard 2020 raporuna gore, kiiresel Islami finans sektérii varliklarinin 2019 yillinda
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%13.9 artarak 2.52 trilyon dolardan 2.88 trilyon dolara yiikseldigini ortaya koymustu.
COVID-19 krizinin etkisi nedeniyle, islami finans varliklarmin degerinin 2020'de
herhangi bir biiyiime gostermemesi beklenmektedir, ancak 2019'dan itibaren 5 yillik %5
kiimiilatif biiylime hiz1 (CAGR) oraninda toparlanip biiyiiyerek 2024 yilina kadar 3.69
trilyon dolara ulasacak. Islami finans varliklari, 2019'da kiiresel varliklarin% 66'sin1
olusturan ii¢ 6nde gelen pazarda — 698 milyar dolarl ile Iran, 629 milyar dolarl ile Suudi
Arabistan ve 570 milyar dolarl ile Malezya — yogunlasmis durumdadir®. islam Bankasi
sektorleri, 2019 yilinda Islami finans sektdriiniin kiiresel varliklarinda %14 artisla 1.99
trilyon dolara ulastilirmisti. islami bankacilik varliklarmin 2024 yilina kadar 2.44 trilyon
dolarina ulasacagimi tahmin edilmektedir. Ardindan Islami tahvil (sukuk) pazar1 %30 ile
162,1 milyar dolar1, Islami yatinm fonlar1 %30 ile 140 milyar dolari, kiiresel islami
karsilikli sigorta hizmetleri (Tekafiil) varliklari %10 ile 51 milyar dolar1 bilylimiistiir
(IFDI, 2020° ve Batorshyna, 2021).

Son yillarda, 6zellikle Islam iilkelerinde Islami finans endiistrisinin yiiksek biiyiimesi,
biiyiik geleneksel bankalarin Deutsche Bank, HSBC ve Standard Chartered Great City
gibi seriat uyumlu finansal hizmetler sunmaya basladig diinya ekonomisinde bir fenomen

olmustur.

8 https://cdn.salaamgateway.com/reports/pdf/862e1¢c9a9d925c5cd6aacae31b0eal02e21778a9.pdf [Erisim
tarihi: 22.05.2021].

% https://icd-ps.org/uploads/files/ICD-Refinitiv%201FDI%20Report%2020201607502893 _2100.pdf
[Erisim tarihi: 23.05.2021].
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1.5. islami Finans Sektorleri

1.5.1. Sukuk (islami Tahviller)

Sukuk veya Islami tahviller, Islami finans endiistrisinin ana {iriinlerinden birini temsil

etmektedir. Seriat'a uygun bir finansal arag¢ olan Sukuk, alternatif bir fon toplama finansal
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arac1 olarak kullanilan Islami finansin bir yeniligidir (Hossain, Uddin ve Kabir, 2018).
Sukuk, Uluslararasi Finansal ortamda en hizli biiyliyen finansal araglardan biri olarak
kabul ettirilmis ve ayn1 zamanda Islami finans kurumlar1 arasinda seriat'a en basarili
uyumlu tirlin olarak kabul ettirilmistir (Ahmed, Islam ve Ariffin 2015). Hem 6zel hem de
kamu finans kurumlari, yerli sirketler ve finansal agig1 olan ¢ok uluslu sirketler tarafindan
verilen sertifikalar1 (sdzlesmeleri) ifade eden Islami finans endiistrisinin ana iiriinlerinden
biridir (Toraman, Ata ve Bugan 2015), bu nedenle, sadece Seriat (Islam hukuku)
tarafindan kabul edilen Sukuk sektorlerine yatirnm yapilabilir ve faiz tahsil edilemez.
Sukuk pazarinin gelismesi, ekonominin artik daha cesitlendirilmis ve 0Ozel sektor

tarafindan yonlendirilen doniisiimiine eslik etmistir (Zin vd., 2011).

May1s 2003 'te, islami finans kurumu Muhasebe ve Denetim Orgiitii (AAOIFI), sukuk'u
yatirirm Sukuk standardinda, maddi varliklarin, intifa ve hizmetlerin miilkiyetindeki
boliinmemis hisseleri temsil eden esit degerli sertifikalar olarak resmen tanimladi ve en
az on dort olas1 sukuk yapisini belirlemistir. AAOIFI standardi (AAOIFI 2008), Sukuk'u
hisse senetlerinden, tahvillerden ve geleneksel sekiiritizasyon siirecinden ayirarak
Sukuk'un nakit akisi i¢in finansal bir iddiaya sahip borg sertifikalar1 olmadigini ve bir
alacak havuzunda ihra¢ edilemeyecegini vurgulamaktadir (Godlewski, Turk-Ar’ss ve
Weill 2010). Sukuk ayrica ekonomik durgunluk sirasinda uygulandigimi kanitlanmisti
(Zin, vd., 2011) ya da bir ekonomi gelistirmeye galismaktadir. Ornegin sukuk veya Islam
tahvil 1996 yilinda Sepang, Malezya’daki tsunami ve Kuala Lumpur Uluslararasi
Havaalanin ardindan Acheh’in yeniden gelistirilmesi i¢in 2005 yilinda Diinya Bankasi
tarafindan ihra¢ edilmektedir. (Khoon ve Lim, 2010).

Baslangic olarak, sukuk, nakit veya borglara kars1 degil, baz1 maddi varliklara kars1 ihrag
edilmesi gerekmektedir. Bu nedenle, sukuk'un ihrag sirasinda (birincil piyasa) ve ikincil
piyasada satilabilirligi asagidaki kurallara uymalidir (Zin, vd., 2011):

- Sukuk, belirli varliklara (‘ayn) veya hizmetlere karsi ihrag edilirsa, bu ihrag,

varliklarin veya hizmetlerin mevcut degerlerine dayali nakit para

10 AAOIFI Statement on Sukuk and Its Implications.” September 2008.
http://www.nortonrosefulbright.com.
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karsiliginda satilmasini ima eder ve dolaysiyla sukuk alinip satilabilir hale
gelir.

- Sukuk, gelecekte iiretilecek veya insa edilecek tanimlanmis varliklar veya
hizmetler (mausuf fi1 zimmah) karsiliginda ihrag¢ edilirse, bu ihrag, bu
varliklarin sukuk sahiplerine nakit para karsiliginda satilmasini ima eder ve
bu sukuk, varliklarin veya hizmetlerin teslim edilebilirligine kadar islem
gormez.

- Sukuk, varlik veya hizmetlere karsi degil, baz1 varliklar1 elde etmek i¢in
gelirleri kullanmak amaciyla ihrag¢ edilirse, sukuk, bu varliklarin veya
hizmetlerin satin alindig1 asamaya kadar islem géremez. Bunun nedeni, bu
noktaya kadar sukuk'un likit gelirleri temsil etmektedir, yani sarf seriat
kurallarina uyulmadig: siirece nakit para ve para paraya karsi satilamaz.

- ‘Ayn’ ve ‘dayn’ arasinda herhangi bir karisim varsa, o zaman ‘ayn sukuk

ihraci dayn hakim olmalidir.
1.5.2. Sukuk Tiirleri

Sukuk farkli tekniklerle birlikte yapilandirilabilir (Zin, vd., 2011). Sukuk ¢esitli tiirleri 4

temel tipe birbirlerinden farkliliklar1 bulunmaktadir:

- Satiga dayali: Murabaha Sukuku, Salam Sukuku, Istisna Sukuku (s6zlesmeler
yoluyla Satilan Sukuk).

- Ortakliga dayali: Mudaraba Sukuku ve Musaraka Sukuku

- Kiralamaya dayali: Icara Sukuku

- Temsilci tabanli: Wakala Sukuku

- Yatirimlarla ilgili olarak, bu sektdriin Islami tahvilleri, Sukuk melezi olan diger

cok onemli Sukuklarin yani sira yatirim Sukuk olarak da bilinmektedir.
1.5.3. Satisa Dayal

1.5.3.1 Salam Sukuku Sézlesmesi

Salam (Selem) Sukuk, sermayeyi harekete gecirmek amaciyla verilen esit degerli
sertifikalar olan temel s6zlesmelerden biridir, boylece satin alinan mallarin ileri bir siire

icinde gerceklesecektir ve simdi gelecekte teslim edilecek bu mallarin sahipligini
28



(sertifika sahipleri) glivence altina almak i¢in bir 6deme yapilmaktadirlar (Zin, vd., 2011).
Bir varligin kisa vadeli finansmant i¢in yaygindir, saticinin belirli bir varligi teslim etmeyi
taahhiit ettigi spot satis (salam) ve ertelenmis 6deme satisina (bai al muajjal) veya
ertelenmis teslim tarihine (Bai as-salaam) dayanmaktadir. Miisliiman ¢iftgiler,
kiiltivasyon talebini kolaylastirmak i¢in nakit avans alarak salam kullanmaya
calismislardir. Pesin 6demeleri, satin alma fiyatina esdeger kira sertificasi olan ihraci
yoluyla finanse edilmisdir, sukuk sahipleri de asil alictya mal edinme hakkini

kazanmustir.

1.5.3.2 istisna Sukuku

Istisna Sukuk, esit deger tasiyan ve sertifika sahiplerine ait olacak mallarin iiretimi i¢in
gerekli fonlar1 harekete gecirmesi amactyla verilen bir sertifikadir (Zin, vd., 2011). Istisna
mallart Sukuk sahiplerine aittirmis. Bu Sukuk, istenilen tirtinii Sukuk abonelerine satan
tiretici tarafindan verilmisti. abone licretilerden elde edilen fonlar, tiretim maliyetini
karsilamasi kullamlmistir. Varligin insasi sirasinda iireticiyi finanse eden Islam Bankast,
bu varligin miilkiyetini elde eder ve tamamlandiktan sonra ya kararlagtirilan ertelenmis
O0deme kosullarinda gelistiriciye derhal gegerdi ya da muhtemelen bir Icare Sukuk
kapsaminda gelistiriciye varligr kiralardir. Seriat, bu sertifikalarin ikincil piyasada iglem

gormesini yasaklardir (Zin, vd., 2011).
1.5.4 Ortakhga Dayah

1.5.4.1 Musaraka Sukuku

Musaraka anlagmasi, yonetim anlagmasi, satin alma taahhiidii olarak ikiye ayrilmistir. Bir
motivasyon i¢in bir sermaye birlestirmek i¢in iki tarafin igbirligini icerir. Musaraka
sukuk, 2008'in basinda sukuk'a iliskin Islami finans kurumu Muhasebe ve Denetim
Orgiitii (AAOIFI) karar1, bu tiir sukuk'ta nominal deger Satin alma tesebbiislerinin
kullaniminin yasaklanmasini agikliga kavusturana kadar kurumsal ihraggilar arasinda
popiiler bir yapiydi. Bir Musharakah sukuk'ta, ihracci, kendi sermayesine/varligina
katkida bulunan veya ayni katkida bulunan yaraticisi ile ortak bir girisime girmek i¢in
abonelik gelirine katkida bulunur. Thrage1 ve yaraticisi karlar1 kararlastirilan bir orana
gore paylasir, ancak Seriat, herhangi bir zararin katkida bulunan sermayenin oranina gore

paylasilmasin1 gerektirir. Bunun yani sira, AAOIFI karari, bir Icara sukuk'ta kiracinin
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sukuk varliklarini itfa {izerine nominal degerde satin almayi taahhiit etmesi igin izin
verilse de, bir Musaraka sukuk'taki bir Serik (ortak) veya bir sukuk Wakala bil
Istithmar'daki bir Wakil (ajan) i¢in izin verilmedigini dogruladi. Seriat, bu tiir
tesebbiisleri, ortaklik ve temcilcilik sdzlesmelerinde seriatin izin verilmeyen anaparanin
etkili garantileri olarak goriir. AAOIFI karar1 al Musaraka sukuk ve Mudaraba sukuk

ihraclarinda 6nemli bir engel olusturulmustur (Zin, vd., 2011).

1.5.4.2 Mudaraba Sukuku

Murabahah sukuk durumunda, sertifikanin ihragg¢ist murabaha emtia saticisidir, aboneler
bu emtia alicilaridir ve emtia yeniden satildiktan sonra nihai satis fiyatin1 almaya hak
kazanmaktadirlar. Murabaha sukuk, ikincil piyasada yasal olarak islem goremez, ¢iinkii
sertifikalar, malin sonraki alicisindan sukuk sahiplerine olan bir borcu temsil eder ve bu

tlir bor¢larin ertelenmis olarak ticaretine Seriat tarafindan izin verilmez (Zin, vd., 2011).
1.5.5 Kiralamaya Dayal

1.5.5.1 icara Sukuku

Satin alma sozlesmesi, kira sozlesmesi, servis s6zlesmesi ve satin alma taahhiidii olra
icara sukuku’ye ayrilmistir. Kararlagtirilan fiyata dayali olarak diger menfaatlerin icin
miilkiyet haklarina izin verilmesine dayanmaktadir. icara sukuk, gayrimenkuliin satis1 ve
geri kiralama anlagsmasi (Icara) ile verilir ve 6zellikle devlet ihraggilar igin popiiler bir
yapt olmustur. Ihraggi, Sukuk gelirlerini Yaraticidan gayrimenkul satin almak icin
uygular ve daha sonra Yaraticiya geri kiralardir. Olusturan, gayrimenkulii vade sonunda
veya orijinal satin alma fiyatindan erken yerlesim {lizerine geri almay1 taahhiit etmektedir.
Thraggi, seriat Yasast tarafindan varligin biiyiik bakimini iistlenmekle yiikiimliidiir, ancak
¢ogu zaman bu tiir faaliyetleri kendi adina yiiritmek igin bir borglu atayacaktir (Zin, vd.,
2011).

1.5.6 Temsilci Tabanh

1.5.6.1 Wakala (Vekalet) Sukuku

Wakala Sukuk yapisi, kelimenin tam anlamiyla terciime edilen bir bir Tarafin kendi adina
hareket etmesi i¢in baska bir partiye emanet ettigi bir diizenleme anlamina gelen wakala

kavramindan kaynaklanmaktadir. Bir wakala bdylece bir ajans diizenlemesine benzerdir.
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Bir yonetici (yatirimei), miivekkil tarafindan saglanan fonlar1 bir yatirim veya varlik
havuzuna yatirmasi icin bir temsilci (wakeel) atar ve wakeel, ona uzmanligimni 6diing
vermektedir ve bu yatirimlar1 belirli bir siire boyunca anapara adina yonetmektedir.
Wakala yapisi, 6zellikle olusturucuyu sunulan ve sukuk'un ihrag¢ edilmesini desteklemek
i¢in kullanilabilecek temel varliklarin, belirli bir maddi varlik veya varliklarin aksine bir

varlik veya yatirrm havuzu veya Portfoyii igerdigi durumlarda kullanishidir®?,
1.5.7 Hibrit (Melez) Sukuku

Hibrid Sukuk (Bibi ve Mazhar, 2019) veya karma sukuk, tiim diinyada Islami Sermaye
Piyasasinda ortaya ¢ikan olumlu avantajli Sukuk tiirlerinden biridir. Yatirimeilarin gesitli
taleplerine dayanan yenilik¢i yapilardan biridir. Hibrit terimi genellikle iki veya daha
fazla farkli unsurdan olusan bir seyi ifade eder. Bu anlamda Hibrit Sukuk, su 6zelliklere

sahip bir tiir giivenlik olarak tanimlanabilir (Saeed ve Salah, 2012).

- Sermaye ve borcun bazi unsurlarini birlestirin;
- Dayanak varliklar1 maddi varliklardan (a'ayn) ve maddi olmayan varliklardan
(Dayn) olusan;

- Yapilandirma siirecinde Seriat sdzlesmelerini birlestirin.

Dolaysiyla Hibrit Sukuk, bir katilim tahvili veya borg bileseni olarak tanimlanabilecek
hisse senedi ve bor¢ olmak iizere iki unsur iceren bir giivenlik anlamina menkul kiymeti
ifade etmektedir (Basoglu, 2020). Bdylece, bir Hibrit Sukuk sermaye igin
doniistiiriilebilmisti veya degistirilebilmisti. Sukuk Hibritinin ana tiirleri asagidakilere

ayrilmaktadir:
- Donistiirtilebilir Hibrid Sukuk: bu, sahibine daha sonraki bir tarihte sukuk
ithraggisinin yeni hisse senetlerine doniistiirme hakki veren bir sukuk tiirtidiir,

dolaysiyla doniistiiriilebilir bir Sukuk vericinin hisselerine doniistiiriilmektedir.

- Degistirilebilir hibrid Sukuk: sahibine, daha sonraki bir tarihte, bir sirketin mevcut

1 https://islamicmarkets.com/education/sukuk-al-wakala [Erisim tarihi: 23.05.2021].
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sermaye hisselerinin ihrag¢inin sukuk'u (normalde bir yan kurulus veya Hazine
hisselerinin ihraggisit disindaki bir sirket) icin degistirme hakki veren bir Sukuk
tiirtidiir. Bu, belirli bir doniistiirme oraninda ve Ongoriilen kosullar altinda
gerceklestirilir. Bu nedenle, degistirilebilir Sukuk tiglincii sahis hisse senetlerine

dontstiiriilebilmektedir.

- Sukuk Kalici hibrit: diizenli geri doniis ile mirasin 6zelliklerini igeren bir Sukuk
tiirtidiir. Bu, 6nceden belirlenmis bir son kullanma tarihi olmaksizin ve ihrag¢inin

takdirine bagli olarak bir ¢agri ile yaptirilmaktadir.
1.5.8 Sukuk Pazarina Genel Bakis

Tarihi belgeler, sukuk ihracinimn ilk olarak imam Malik'in El-Muvatta'daki ¢alismalari
kapsamindan ele alindigini gostermektedir (Echchabi, Aziz ve Idriss, 2016). Bu
mekanizma VII yiizyilda Emevi halifeligi doneminde kullanilmistir. Modern sukuk
emisyonlar1 icin 1978'de Urdiin'de ve 1980'de Pakistan'da girisimlerde bulunuldu
(Echchabi, Aziz ve Idriss, 2016). Ote yandan pazardaki yetersiz altyap: ve seffaflik
nedeniyle bu ¢alismalar basarisizlikla sonuglandi (Ali ve Falahi, 2014).

1988 yillinde Cidde'de diizenlenen dérdiincii oturumunda Islam Isbirligi Teskilat: (OIC)
I[slam Fikth Akademisi Konseyi, Islami ihraggilarin ve yatirimcilarm ihtiyaglarmi
karsilamak i¢in alternatif bir finansman kaynaginin yolunu acan Sukuk kavramini
mesrulastirdi. O tarihten bu yana, Sukuk pazar1 énemli 6lciide giderek hiikiimetler,
devletin elindeki kuruluglar ve sirketler tarafindan, Orta Dogu ve Giineydogu Asya i¢in
degil sadece, ama diinya ¢apinda diger bir¢ok iilkede olan en hizli gelisen alternatif

araclardan biri ve 6nemli bir sermaye piyasasi araci haline biiylimiistiir.

1990 yilinda, Malezya'da ilk Sukuk 125 milyon MYR (32.9 milyon dolara esdeger)
degerinde yabanci sermayeli Islami olmayan bir olan shell MDS sirket tarafindan ihrag
edilmistir. Avrupa'da, Birlesik Krallik 2014 yilinda, 250 milyon dolarlik bir Sukuk sorunu
gerceklestiren ilk Bati iilkesiydi. 2005 yilinda, Pakistan tarafindan 600 milyon dolarlik
bir degere sahip ilk egemen kiiresel Sukuk piyasaya siiriilmistiir (Bibi ve Mazhar, 2019).
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Benzer sekilde, Banglades sukuk Aralik 2020'de ihrag edilmistir!?.

Sukuk piyasasi, Islami finans sektdriiniin varliklarina ikinci en biiyiik katki saglayan
piyasadir ve toplam 538 milyar dolar1 olarak tahmin edilmektedir ve yillik %15'lik bir
bliylime ile 3420 sukuk sayis1 2019'da gbze ¢arpmaktadir.
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Sekil 6: 2010-2019 Yilinda Olaganiistii Sukuk Degerinin Bilyiimemi (Milyor ABD Dolar1)

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmis (IFDI, 2020'® and ThomsonReuters, 2017%4).

Kiiresel sukuk sektorleri, on yildan fazla bir siire dnce etkileyici bir biiyiime yasadi ve
simdi Islami finansal sisteminin hizla gelismesine odaklanmaktadir. Sekil 6’in rakamina
gore, kiiresel sukuk degerinin olaganiistii biiylimesinin 2010 yilinda 81,2 milyar ABD
dolarindan 2019 yili sonunda tahmini olarak 538 milyar ABD dolarina yiikseldigini ve
yillik ortalama %15'lik bir biiyiime oranina sahip oldugunu gosterilmektedir. Her ne kadar
performans ekonomik kriz nedeniyle tahmin edilmese de, sukuk ihracilarinin akist daha

olumlu goriilmiistiir ve ayakta kaldirilmisti. Sukuk da neredeyse benzersizdir giinki

12 https://islamicmarkets.com/articles/bangladesh-government-to-issue-sukuk-by-december-2020-to-
finance [Erisim tarihi: 23.05.2021].

13 https://icd-ps.org/uploads/files/ICD-Refinitiv%201 FDI1%20Report%2020201607502893_2100.pdf
[Erigim tarihi: 23.05.2021].

14 https://ceif.iba.edu.pk/pdf/ ThomsonReuters-SukukPerceptionsForecastStudy2017.pdf [Erisim tarihi:
24.05.2021].
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sadece Miisliiman yatirimcilara degil, ayn1 zamanda diger geleneksel yatirimcilara da

sunulmaktadir.

2019

2017
0 50 100 150 200 250 300 350
m Diger Sukuku m Hibrit Sukuku Salam Sukuku
m Icara Sukuku = Murabaha Sukuku = Mudaraba Sukuku

Sekil 7: 2017-2019 Yillart Arasinda Ana Sukuk Oranlarinin Verilmesinin Evrimi (Milyon ABD Dolar1)

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlannus (IFDI, 2020%°, Reuters-Islamic-finance-development-report2018'6
ve IFDI, 2019%)

Sekil 7°de goriilecegi iizere, Islami finans sektdriiniin Sermaye Piyasasinda yer alan ana
Sukuk tiirleri hibrit Sukuk, Murabahah Sukuk ve Ijara Sukuk'tur. Hibrid Sukuk, 2017
yilinda 149 milyar ABD dolar1 ve 2019 sonunda ise 225 milyar ABD dolarlik biiytikliigi
temsil eden bir piyasa hacmine ulagmistir; bunu 2017 yilinda 188 milyar ABD dolar1 ve
2019 yilinda 235 milyar ABD dolar1 olan Sukuk Al-Mudaraba gozlemlenmistir. Leasing
Sukuk, diinyadaki Islami tahvil piyasasinda da ¢ok énemli bir varliga sahip, 2017'de 157
milyar ABD dolarin1 agarak 2019 sonunda 293 milyar ABD dolarin1 agmistir.

15 https://icd-ps.org/uploads/files/ICD-Refinitiv9%201FD1%20Report%2020201607502893_2100.pdf
[Erigim tarihi: 27.05.2021].

16 https://ceif.iba.edu.pk/pdf/Reuters-Islamic-finance-development-report2018.pdf [Erisim tarihi:
27.05.2021].

7 https://icd-ps.org/uploads/files/IFD1%202019%20DEF%20digital 1574605094 _7214.pdf [Erisim tarihi:
28.05.2021].
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Sekil 8: 2019 Yilinda Diinyanin Onde Gelen Sukuk Pazarlarindaki En lyi Ulkeler (Milyar ABD Dolar1)

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmist: (IFDI, 2020)*®

Malezya, 2019 yili sonunda 242 milyar Dolar1 ile Sukuk'un olaganiistii degerini, 2576
sukuk'un olaganiistii sayisini, ardindan Suudi Arabistan'in 118 milyar Dolari ile en gii¢lii
pazar oldugu GCC alanini, ardindan 39 milyar Dolar1 ile BAE'Y1 ve 20 milyar Dolart ile
Katar'r geride birakti; 6te yandan, 9 milyar dolarlik Sukuk 20 sayi ile olusturulmus olan
Bahreyn, finansal piyasa Asya Bolgesi izledi, Endonezya son yillarda islami finans
sektoriinde yiiksek biiyiime biiyiik pazarlarindan biri olarak kabul edilen 39 milyar dolari,

Tiirkiye ve Iran ile sirastyla 14 milyar ve 14 milyar dolaridir.

1.6 Tekaful (Islami Sigorta)

Tekaful kelimesi "garanti" anlamina gelen "Kafala" kelimesinden tiiremistir, bu nedenle
Tekaful "dayanisma garantisi" anlamina gelir (Abdullah, 2012). Tekaful kavramu,
katilimcilar arasinda karsilikli sirket ve yardima dayanmaktadir. Su anda, katilimcilar,
bagkalarina yardim etmek veya riski azaltmak amaciyla birbirleriyle ortak bir bagis

seklinde bir miktar para katkida bulunmay1 ortaklasa kabul etmektedir. Tiim din ne olursa

18 https://icd-ps.org/uploads/files/ICD-Refinitiv96201FD1%20Report%2020201607502893_2100.pdf
[Erisim tarihi: 29.05.2021].
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olsun herkes i¢in tagsarlanmistir (Salman, Rashid, Htay 2015). Tekafiil sigortasinin hem
Miislimanlar hem de Miisliman olmayanlar i¢in mevcut olmasi biiyiikk 6nem
tasimaktadir. Tekaful, hem Miislimanlara hem de Misliman olmayanlara
pazarlanabilecek agik bir etik yapiya sahiptir (Swartz ve Coetzer 2010). Malezya Tekafiil
Yasast 1984, Boliim 2, Tekafiil 'u kardeslik, dayanisma ve karsilikli yardima dayali bir
program olarak tanimlar (BNM, 2013). Tekaful modeli, bagkalarina ilahi yardim veya
karsilikl1 yardim kavramina dayanmaktadir. Tekafiil semasi, Kur'an ve Stinnet temelinde

Islam'in dgretilerinden gelismistir (Swartz ve Coetzer, 2010).

Tekafiil uygulamasinin orijinal kavrami1 Peygamber Efendimiz (ASM) zamanina kadar
izlenebilir. Katilin ailesinin dliilerin yakin ailesine para katkida bulundugu bu uygulamay1
onayladi (Abdullah, 2012). Amaci, yasadist olarak oldiiriilen kisiye bagl olan aile
tiyelerine yardim etmektir. Akilah uygulamasi peygamber Efendimiz (ASM) sahabeleri
tarafindan devam ettirildi. Ornegin, Seyyedana Omer (r), Miicahidlerin bir Divanimin,

eger biri cinayet islerse kendi aralarinda karsilikli yardim saglamasini emretti.

Islami finans endiistrisinin tiim {iriinleri i¢in Ana bulusma noktas1 olarak Islam hukuku
normlarina uymanin yan sira, Tekafiil sigortasi ii¢ temel ilkeye dayanmaktadir: birincisi
karsilikli sorumluluk, ikincisi isbirligi ve sonuncusu birbirlerinin her tiirlii zorluk veya
felaketten veya baska bir talihsizlikten korunmasidir. Diger temeller su sekilde

Ozetlenebilir:

- Sigortalilar ortak menfaatleri i¢in kendi aralarinda isbirligi yaparlar.
- Her sigortali, ihtiyaci olanlara yardim etmek i¢in aboneligini 6derler.
- Kayiplar ve sorumluluklar boliiniir.

- Abonelik ve ticretlendirme ile ilgili belirsizlik ortadan kalkar.
1.6.1 Tekafiil'iin Tarihsel Yoriingesi

Islami sigorta ilk olarak Miisliiman Araplarin Hindistan ve diger Asya iilkeleriyle
ticaretlerini artirmaya basladig1 ikinci Hicri yiizyilin basinda (Islami tarih) kurulmustu.
Uzun yolculuklar nedeniyle, yol boyunca sik sik aksilikler, talihsizlikler veya hirsizlik

gibi biiyiik kayiplara maruz kalmak zorunda kaldilar, bu nedenle Miisliiman tiiccarlar
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arasinda Islam hukuku normlarina uygun bir isbirligi ve karsilikli yardim Fonu olusturma
fikri olusturulmaya baglandi ve mallarin1 insan veya meteorolojik nedenlerle
kaybedebileceklere yardim etmeyi amacgladi. Bu daha sonra Avrupalilar tarafindan
kopyaland1 ve daha sonra deniz sigortas1 kavraminmi gelistirmek i¢in kulland1 (Hassana,

Jusohb ve Hamid, 2014).

Giiniimiizde, ilk tekaful sirketi - Sudan Islami sigorta sirketi-Ocak 1979'da Faysal Islam
Bankasi tarafindan Sudan'da kurulmustu (Millar ve Anwar, 2008). 1985 yilinda
Mekke'deki islam Alimleri Konseyi, tekaful'u geleneksel sigorta sistemine seriat onayl
bir alternatif olarak onaylanmisti. Bu, Dubai, Bahreyn ve Malezya da dahil olmak iizere
farkli Miisliiman tilkelerde karsilikli tekafiil sirketlerinin kurulmasina yol agmist1 (Millar
ve Anwar, 2008). Malezya hiikiimeti, Malezya'da Islami sigortanin kurulmasi konusunda
“Gorev Giicli” olarak bilinen 6zel bir organ olusturmak i¢in adimlar attirdi. Gorev giicii
hiikiimete sundugu raporda Malezya'da bir islami sigorta sirketinin kurulmasi gerektigini
one siirmiistii. Malezya hiikiimeti daha sonra Malezya'nin Islami sigortasini (TekKafiil)
diizenleyen 1984 tekafiil Yasasi olarak bilinen mevzuati ilan etirildi (Ali, 2007). 2002
yilinda Liibnan (MENA bolgesinde) Al Aman Takafiil'i kurarak Tekafiil pazarina
girmisti. 2003 yilinda Pakistan (Asya bolgesinde) Pak Kuwait Takafiil Limited'1 kurmustu
ve bu iilkedeki ilk Takafiil sirketidir. Ortadogu'da Tekafiil, Suudi Arabistan, Bahreyn,
[ran ve Katar'da gelisti ve yakin zamanda Musir, Birlesik Arap Emirlikleri ve Kuveyt'te
yeni operasyonlar agild1 . Avrupa'da, onemli kilometre taglar1 2006 yilinda baglandi. 2012
yilinda, Islami Finans degisiklik kurallari, tekafiil’iin geleneksel firmalar tarafindan
Takafiil isletilmesine sagladi. Benzer sekilde, Pakistan Tekafiil penceresine izin verirken,

Malezya Tekaful isletim gercevesini baslatti.
1.6.2 Tekaful Modelleri

Mevcut gelismede, Tekafiil endiistrisi, Wakala, Tekafiil Mudarabah modelleri ve her

ikisinin bir kombinasyonu olan {i¢ farkli sigorta modelini kullanmaktadir (Ramzan ve

Zafarl, 2014).

1.6.2.1 Wakalah (Vekalet) Modeli

Wakalah modeli, bir tarafin sermaye saglarken diger tarafin fonlar1 yonettigi iicret odakl
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bir islami s6zlesmedir. Burada, diger taraf, fonlar ihtiyatl bir sekilde yatirim kurallarini
ve yonetmeliklerine tasarma ve yonetme hizmetlerini saglamak i¢in Mudharabah
sozlesmesinde oldugu gibi kar paylasimi yerine sabit bir {icret talep etmektedir. Tekafiil
sozlesmesinde, katilimcilar katki seklinde sermaye saglarlar (Basoglu, 2020). Wakalah
ticreti adil ve uygun olmalidir ve Seriat Denetleme Kurullar1 (SSB) tarafindan
belirlenmeli ve onaylanmalidir. Wakalah modeli, mudharabah modelinden daha seffaf
olarak kabul edilir, ¢linkii iicretler her iki tarafca da sabitlenir ve dnceden belirlenir. Gizli
bir sug¢lama yoktur (Dikko, 2014). Baz1 Tekaful operatorleri, fonlar1 verimli bir sekilde
yonetmek icin bir tesvik olarak fazlaligi ek bir ticret talep etmektedir (Akhter, 2010).

Tesvik Ucreti

Katilimcilarin Katkilarn Vekalet Ucreti Sirket Pay Sahipleri Fonu

5
Fon /\ .
Kar

Fazlasi ~—

Islami Usullere Uygun

Tekaful F
ekarul fonu Yatirnm Araglarn

Hasar Odemeleri

Sekil 9: Wakalah (Vekalet) Modeli Tekafiil Yapismin Isleyisi
Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmigti (Aslan, 2015)

1.6.2.2 Mudarabe Tekafiil

Takafiil'da Mudharabah modeli, katilimecilarin katki seklinde sermaye sagladiklarr ve
Takaful operatoriiniin (Stiriicii; 2018). takaful fonunu verimli bir sekilde kullanmak i¢in
yonetim uzmanligini saglayan bir mudarib olarak hareket ettigi bir kar paylasim
sozlesmesidir (Akhter, 2010). Takaful operatorii, Takaful fonunun yatirnmindan elde
edilen kar1 paylasir ve tim yOnetim giderlerinden sorumludur. Soézlesme, fon
yonetiminden elde edilecek herhangi bir karin, tekafiil operatorii ile katilimcilar arasinda

onceden kararlagtirilan bir orana gore paylasilacagini belirtirir (Ali, 2016).
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Katilimcilarin Katkilar Sirket Pay Sahipleri Fonu

Fon Fazlasi

N Kar

Kar/Zarar
Islami Usullere Uygun

Tekafll Fonu Yatirim Araglari

| P |

Hasar Odemeleri ‘

Sekil 10: Mudarabe Tekafiil Modeli Yapisinin isleyisi
Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmist1 (Aslan, 2015)

1.6.2.3 Karma Tekafiil (Wakalah-Mudarabah Ajans-Ortakhik/Hibrid) Modeli

Karma tekafiil, iki farklt modelin 6zelliklerini birlestirir: Mudaraba tekafiil ve vekalet
tekafiil sozlesmesini kabul edilirerek faaliyetleridir (Hassan, 2019).

Vekalet Ucreti

Katihmcilarin Katkilan Sirket Pay Sahipleri Fonu
Fon
Fazlasi Kar
Kar/Zarar

islami Usullere Uygun

Tekafiil Fonu > Yatirim Araglari

Hasar Odemeleri

Sekil 11: Karma Tekafiil Modeli Yapismin Isleyisi
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Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmisti (Aslan, 2015)

1.6.3 Tekafiil Pazarima Genel Bakis

Malezya'da ve GCC iilkelerinde Tekaful'un (Islami sigorta) ortaya g¢ikisi, Miisliiman
toplumun talebinin bir sonucuydu. Takaful, diinya sigorta pazarinin en hizli biiyliyen
alanidir. Geleneksel sigortanin yillik %5 ila %5'lik diinya ortalama biiyiimesine kiyasla

yillik %20 ila %25 oraninda biiyiiriir (Swartz ve Coetzer, 2010).

Kiiresel olarak, Tekafiil endiistrisi hem Miisliimanlara hem de Miisliiman olmayanlara
hitap ederek hizla biiyiiyor. Takaful'un son on yilda kiiresel pazardaki basarisinin
etkileyici, ¢ift haneli bir biiytime ve Takaful sigorta sektoriiniin 6nemli bir katkist oldugu
kanitlanmistir. 2019 yilinda Takaful'un toplam varliklar1 51 milyar dolarina ve Takaful
varliklarinin yillik biiylimesine %10 ulagsmisti. Su anda 2019 yilinda diinya c¢apinda
toplam 336'dan fazla Tekafiil operatorii vardir (IFDI, 2020).
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Sekil 12: 2010 -2019 Yillart Arasinda Takaful'un Kiiresel Biiyiimesi (Milyar ABD Dolarr)

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmist1 (IFDI, 2020 ve Thomson Reuters, 2017)

Sekil 12°te goriildiigi lizere, kiiresel Tekafiiliin biiyiimesinin 2010 yilinda 21 milyar
dolarina sahipken 2011 yilinda 26, 2012 yilinda 31 milyar, 2013 yilinda 36 milyar, 2014
yilinda 36 milyar, 2015 yilinda 47 milyar, 2016 yilinda 48 milyar, 2017 yilinda 46
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milyar, 2018 yilinda 46 milyar ve 2019 yil1 sonunda da 51 milyar dolarna yiikseldigini

gostermektedir.

2017-2019 Yilhari Takaful operatorlerinin sayisinin milyar dolar cinsinden Tiiriine gore

evrimi.

g —
124
g ——
5120
g R ——
REK

0 20 40 60 80 100 120 140

Retekafiil (Retakaful)
= Aile (Hayat) Tekafiilii (Family Takaful)
m Tekafiil uyarlayict / Kayyum (Takaful Adjuster)
u Genel Tekafiil (General Takaful)

Sekil 13: Tiire Gore 2010 -2019 Yillar1 Arasinda Tekafiil Operatorlerinin Bilytime (Milyar ABD Dolarr)

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmigt: (IFDI Report 2020, IFDI, 2018 ve IFDI 2019)

Islami finans endiistrisinin Sermaye Piyasasinda yer alan ana Tekafiil tiirleri Genel,
Tekafiil uyaralayici, Aile, Retekaftil'diir. Sekil 13 incelendiginde 2017 yilinda 112 milyar
dolar olan genel tekafiil sayisinin 2019 yilinda 124 milyar dolarma yikseldigi
goriilmektedir. Tekafiil uyaralayici agisindan 2017 yilinda 113 milyar dolar olan Tekafiil
uyaralayici, 2019 yilinda 115 milyar dolarina yiikselmistir. Aile tekafiil agisindan 2017
yilinda 76 milyar dolar1 iken, 2019 yilinda 76 milyar dolar1 degerine ulagsmistir. 2017
yilinda retekafiil’in degeri 21 milyar dolar1 degerine sahipken, 2019 yilinda

degismeden21 milyar dolar1 degerine gerilmistir.
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Toplam Varliklar Tekafiil Operatorleri

Sekil 14: Diinyada Tekafiil Varliklarinda En Yiiksek Varlik Olan Ulkeleri (2019) Milyar ABD Dolari
Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmist1 (IFDI Report 2020)

Sekil 14’te 2019 yilinda diinyadaki tekafiil varliklarinda en yiiksek varlik olan Korfez
Isbirligi Konseyinin iilke 14 milyar dolar ve 37 say1 tekafiil 5peratdrlere sahip olan Suudi
Arabistan ilk sirada yer aldigi gériilmektedir. Ayrica BAE 3 milyar dolar, Katar 1 milyar
dolar ve Bahreyn 1.4 milyar dolara gerilmistir. Diger taraftan, Asya Bélgesinin iilke iran
14 milyar dolar, Malezya 10 milyar dolar, Tiirkiye 1 milyar dolar, Banglades 0,5 milyar

dolar ve Pakistan 1 milyar dolar1 olmustur.

1.7 islami Fonlar

Islami fonlar seriat hukuku olarak bilinen islam hukukuna uyumu ile tammlanir
(Hoepner, Rammal ve Rezec 2011). islam, ekonomik kosullarim iyilestirilmesine katkida
bulunurken, iyi degerler ve iyi ekonomik/is uygulamalar1 g¢ercevesinde yapilmalidir
(Ebrahim, 2008). Seriat Yasasi, Riba Al Nasiah, Maysir, Gharar ve Haram iiriin veya
hizmetlerinden yatirim fonlarimi yasaklar ve Haram aritmay1 gerektirir. Riba Al Nasiah,
sermayeye olan ilginin alinmasini temsil etmektedir (Hoepner, Rammal ve Rezec 2011).
Dolaysiyla islami yatirrm fonlar1 geleneksel tahvillere, varantlara, tercih edilen hisse
senetlerine, mevduat sertifikalarina ve bazi tlirevlere yatirim yapamazlar. Maysir ve
Gharar sirasiyla kumar ve belirsizlik olarak terciime edilebilir. Yasaklar1 genellikle

Islamcilarin kaldirag, kisa satis ve herhangi bir tiirev iiriinii kullanmasini engeller. Riba
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Al Nasiah, Maysir ve Gharar'a ek olarak, haysiyeti olumsuz yonde etkileyen veya
birbirlerinin somiiriisiinii tesvik eden {iriin veya hizmetler haramdir(yasaktir). Ornekler
domuz eti, (tibbi olmayan) alkol, kumar, Islami olmayan finansal hizmetler, pornografi,
tiitliin veya silahlardir (Derigs ve Marzban 2008; Ebrahim ve Rahman 2005; Jaffer, 2004;
Jobst 2007). Iste islami yatirim fonlarmin diger ilkeleri sunlardir:

- Fonlarin aboneleri, sertifika, birim, hisse senedi veya degeri temsil eden
baska bir isim olarak adlandirilabilecek bir belge alir ve orantili olarak kar
elde edilir.

- Yonetim karlara katilabilir veya hizmetleri i¢in aylik veya yillik bir ticret
talep edilebilir.

- ladeler, elde edilen gercek karlara veya zararlara dahil edilir.

- lIdarenin ihmalinden kaynaklanan kayrp durumunda, tazminat yonetimden
sorumlu oldurur.

- Toplanan fonlar Seriat tarafindan kabul edilen sirketlere yatirilmalidir.
1.7.1 islami Fon Pazarina Genel Bakis

2020 islami Finans Gelisim endeski 2020 Raporu'na gére, 2019 yil1 itibariyla diinyada
odenmemis 1.749'dan fazla islami fon bulunmaktadir. Seriat uyumlu yatirim fonlar igin
yonetim yonetilen toplam varliklar (AuM), 2018 yilindeki degeri 108 milyar dolarindan
2019 yilinda % 30’luk bir artisla 140 milyar dolarina yiikselerek son on yilda en yiiksek
bliylimesine ulagsmistir. Toplamda, 2019 yilinda seriat uyumlu yatirim fonlari, emeklilik
fonlari, sigorta fonlar1 ve borsa yatirim fonlar1 (ETF'ler) dahil olmak tizere toplam 127

fon piyasaya baslatildi.

Yonetilen varliklarin en biiylik paymi olusturan yatirim fonlari, 2019 yilinda %97 artigla
125.4 milyar dolarma gerilemistir. 2019 yilinda evren bazinda Islami Fonlar olaganiistii
degeri 1555 milyar dolar ile yatirim fonlari, emeklilik fonlar1 86 milyar dolari, sigorta
fonlar1 76 milyar dolar1 ve borsa yatirim fonlar1 29 milyar dolaridir. Islami Fonlar 2019
yilinda tiirlerine gore olaganiistii deger, Sukuk piyasas1 49 milyar Dolari, Para Piyasasi
40 milyar Dolari, Hisse Senedi 28 milyar Dolar1, Gayrimenkul 6 milyar Dolari, Karma

Varliklar 4 milyar Dolaridir. Giineydogu Asya, 2019 yilinda en yiiksek bélgesel Islami
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fonlarin degerine sahipmistir.
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Sekil 15°de gosterildigi gibi, kiiresel Islami fonlarin sektoriiniin 2010-2019 yillarindaki
ortalama, 2010 yilinda 38 Milyar ABD Dolarindan 2019 yil1 sonunda bir artigla 140
milyar ABD Dolarina gerceklesmistir.
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Sekil 16: 2019 Yilinda Diinyanin Onde Gelen Islami Fonlar Pazarlarindaki En lyi Ulkeler (Milyar ABD
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Dolar)

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmist: (IFDI, 2020°)

Sekil 16'a gore segilmis iilkelerde islami Fonlar sektdriiniin toplam ydnetim degerinda
Suudi Arabistan 2019 yilinda olagantstii islami fonlar 44 Milyar ABD Dolar1 ve
olagantistii islami fonlarin sayist 165 Milyar ABD Dolart ile ilk sirada yer almaktadir.
Secilmis iilkelere iligkin verilen Sekil 16’ye gore Suudi arabistan ikinci, Malezya {igiincii

sirada yer alirken Pakistan dokuzuncu sirada yer almaktadir.

Islami fonlar bazi iilkelerde digerlerinden daha giiglii bir varhiga sahiptir. Ancak,
diinyanin en 6nemli ekonomilerinde kayda deger bir varhig: sahiptir. Islami finans
Amerika Birlesik Devletleri'nde 6nem kazaniyor. Bu artig, ekonominin bir¢ok sektoriinde
kredi ihtiyacinin arttigt 2008 mali ve ekonomik krizinin baglamasiyla baglantilidir.
Amerika Birlesik Devletleri'nde, birkag kredi sirketi Seriat yasalarina tamamen uygundur.

Ipotek, mevduat ve Islami yatirim fonlar1 sunarlar (Climent, Molla ve Soriano 2020).

1.8 Sonug¢

Bu béliimii (islam Ekonomisi ve finansmani) sonuclandirmak igin, Islam ekonomisinin,
diinya ekonomisi endiistrisinin bazi sektorlerinin, 6zellikle helal turizm, helal gida ve
Islami finansin dnemini vurguladig: kiiresel ekonomik sistemi tamamlayan ekonomik bir
sistem oldugu sdylenebilir. (Seriat) Islam hukuku, ve nerede bu temel ilkeler amag
isbirligi ve sosyal adalet, etik ve ahlak, bireysel ve kolektif 6zellikleri, sermaye, iiretim,
isglicii, yatinm ve ekonomik denge ve rekabet dayanir (riba) faiz yasaklanmis her tiirli
Islam hukuku kabul etmeyen sektdrlerde, spekiilasyon (girar), yatirim olarak kabul
edildigi Islam ekonomisi isleyisi ilkeleri vardir. Buna ek olarak, Islami finansin (Sukuk,
Tekaful ve islami yatirrm fonlar1) gelismesiyle birlikte son yillarda hizli bir genisleme
yasayan farkli finansal araglardan bir analiz yapilmistir. Genel olarak, Islam ekonomisi

ve maliye teorisinin ilkeleri su sekilde 6zetlenebilir:

19 https://icd-ps.org/uploads/files/ICD-Refinitiv6201FD1%20Report%2020201607502893_2100.pdf
[Erigim tarihi: 01.06.2021]
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- Tiim faiz oranlarinin ve spekiilasyonlarin yasaklanmasi.

- Mudarbaha ve Musharakah sozlesmeleri yoluyla risk, kar ve zarar
dagilimina katilim.

- Kiiresel ekonomide etik ve ahlaki degerlerin sunumu.

- Insanlik ve zenginlik hayatinin organizasyonu.

- Varliklarinizin ve servetinizin vergi politikasina dayanarak %2,5 olan Zekat
adi verilen verginin yukimliligi.

- Ekonomik ve sosyal kalkinma sistemi olarak Islam ekonomisi ve
finansmanu.

- Islam ekonomisi teorisi, insanin ekonomik yasamini ahlaki ve etik degerler
ve erdemlerle yonetmeyi amaclayan bir bilim olarak.

- Islam hukuku normlarina ve geleneksel ekonominin sektdrlerine uygun tiim
ekonomik piyasalar1 kapsayan sistem.

- Geleneksel ekonomi ve finansal sistemi tamamlayan sistem ve teori.

Arap ve Islam diinyasinda Islam ekonomisinin ve finans endiistrisinin yiiksek biiyiimesi
ve geniglemesi 1970'lerde basladi; en alakali uluslararasi ekonomik fenomenlerden birini
olusturmaktadir. Islam ekonomisi sektdrlerinin yiiksek biiyiimesi, Islam ekonomisinin
tiim sektorlerinin yiiksek biiyiime yasadigini ve kiiresel ekonomide gelismekte olan ve

giiclii pazarlar olarak kabul edildigini ima etmektedir.

Islam ekonomisi, diinyanin en biiyiik pazarlarindan biri olarak kabul edilir ve her giin
diinya pazarinda, Islami bankalar, bu nedenle, Tezin ikinci boliimiinde teorisi
(Musharakah, Murabaha, Mudarabah, Icara, Salam, neredeyse tiim Islami finans
endiistrisinin bir pargasi olan sdzlesmelerin, ilkeleri ve tamamlayici bazlar ile analiz edilir

temel bir rol oynadig1 6zellikle islami finans sektorii, daha entegre hale gelmektedir.
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BOLUM II: ISLAM BANKACILIGI: KAVRAMLAR, iLKELER VE
TARIHCE

Tezin ilk bdliimiinde gordiigiimiiz gibi Islami bankacilik, finans sektdriinde Seriat'in etik
ve ahlaki degerlerinin tanitilmasina dayanan Islami finans sisteminin bir parcasidir. Bu
boliimde, Islami bankaciligin temel kavramlarini tartisacagiz. Islami bankacilik, Islam
hukukunun gereklerini karsilayan ve faiz, garar ve maysir'in tamamen yasaklandigi
kiiresel finans sektoriiniin bir pargasi olan, ayn1 zamanda finansal islemlerin riskini, kar
ve zararlar1 paylasan bir finansal sistemdir. Orada Islam hukukuna uymayan yatirimlar

haram (yasak) olarak kabul edilir.

Faizsiz finansman kavrami, Islam'in gelisinden dnce Araplar tarafindan uygulaniyordu.
daha sonra Miisliimanlar tarafindan kabul edilebilir bir ticaret finansmani sekli olarak
kabul edildi. Sistem varken ylizyillardir kiiclik 6l¢ekte kullanilmis, ticari uygulamasi
1970 yilinda baslamistir (Naser ve Moutinho 1997). Islami finans sisteminin 1438 yili
askin bir gecmisi vardir. Mekke (Suudi Arabistan) bolgesinde Islam dininin dogusundan
bu yana Miisliimanlar, iiretken faaliyetleri ve tliketici ihtiyaglarini finanse etmek igin
kaynaklari seferber etmek i¢in faizsiz bir finansal sistem kurabildiler (Igbal ve Llewellyn,
2002).

Bu boliimde ayrica arastirmacilar tarafindan Islami bankaciligin dogusu, gelisimi ve
evrimi ve son olarak bankacilik patlamasi olmak iizere ii¢ ana asamaya ayrilan Islami
bankaciligin genisleme ve gelisiminin tarihini de inceleyecegiz. 1960'1arda, Miisliiman
diistintirler ticari bankacilig1 faizsiz bir temelde diizenlemenin yollarin1 ve araglarini
kesfetmeye basladilar, ekonomistler onlarin c¢alismalarini hisniikuruntu olarak
reddettiler. Islami (Cihdk ve Hesse, 2010), (Elgar, 2007) ve diger bazi1 yazarlar, Islami
bankacilik endiistrisinin dogusunun Misir'da Mit Ghamr'da, 1963'te ilk Islami faizsiz
bankanin ortaya ¢iktigim vurgulamaktadir. Ancak 1975'te diinyadaki ilk eksiksiz Islami
bankanin yaratilmasina kadar Islami bankaciliktan modern ve eksiksiz bir banka olarak
bahsetmek miimkiin degildir: Dubai Islam Bankasi; ardindan Kérfez ve Orta Dogu
bolgesinde baska bankalar acilir. Tkinci asama en 6nemlisidir, uzmanlar ve arastirmacilar
tarafindan, genislemenin Asya, Avrupa ve daha fazla Islami bankaya ulastig1 diinyada
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Islami bankaciligin icsellestirilmesinin ilk genislemesi ve normallesmesi asamasi olarak
bilinir. Kérfez ve Orta Dogu disinda, 1983'te Malezya Islam Bankasi, ayn1 y1l Banglades
Islami Bankacilig1 ve 1981'de Cenevre'deki Dar Al Mal Trust (isvigre) ve AHZ Global

Islami Finansman gibi diger Islami kurumlarin faaliyetlerine diinya ¢capinda baslad.

Bu béliimdeki en 6nemli sey, Islami bankacilik ve finansal piyasanim istikrarmnin
standartlastirilmasina ek olarak, finansal sistemi muhasebe, denetim, risk ve likidite
yonetimi perspektifinden organize eden kurumlarin olusturulmasidir. Takaful ve Sukuk
gibi yeni finansal driinlerin inovasyonu veya geleneksel bankalarin, uzmanlar
tarafindan Windows Islami Bankasi veya Islami pencereler olarak bilinen Islami
pencereler sunma girisimleri. Son olarak, bu boliimiin sonuglar1 islami bankaciligin

genislemesinin ana nedenlerini agiklamaya odaklanmaktadir.

2.1. islami Bankacilik: Temel Kavramlar

Islam iktisat hukukunda adaletin tesisi ve toplumun refah1 birinci dncelige sahiptir. Islam
Toplumu, ger¢ek anlamiyla birlikte uyum i¢inde yasamay1 amaglayan bir dernektir. Islam
toplumundaki bireylerin eylemleri, ahlaki deger ve davranis kurallarina uygun olmalidir

(Khaki ve Sangmi, 2013).

Islami bankacilik sektdrii, faizsiz {iriinleri nedeniyle birgok iilkede sermaye yatirimi igin
cezbedici bir sektordiir. Islami bankaciligin, daha biiyiik risk paylasimi yiizdesi, kredi
araglarma daha az bagimlilik i¢in bir temel olusturan ve kisa vadeli ve uzun vadeli
finansman arasindaki boslugu sinirlayan belirli 6zellikleri vardir. Islami bankacilik
sektorii, durgunluk doneminde bile varliga dayali olmasi1 nedeniyle giiclii kalmistir, ayrica
Islami bankalarm iiriinlerine daha fazla sermaye yatirimi gézlemlenmektedir (Obstfeld ve

Rogoff, 2009).

Islami bankacilik, bir sistem olarak veya finansal varliklarin hacmi, Sukuk (Islami
tahviller), Tekaful (sigorta) ve Islami yatirim fonlar1) agisindan Islami finansin temel bir
pargasi olarak kabul edilir; Ayrica, Islami bankaciligin kokleri islam dinindedir, ¢iinkii
"Seriat"m etik ve ahlaki (Kettell, 2011) ve Islam'in ana kaynaklar1 (Kur'an ve Siinnet)

degerlerini tanitmaktadir. Bu degerlere ek olarak her tiirlii faizi de yasaklamaktadir.
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Bir finansal sistem olarak Islami bankacilik, bes ana yasak ilkesine ve Seriat emirlerine
dayanmaktadir (Musa ve Obadi, 2009); Birinci ilke, faizin (riba) yasaklanmasidir. Islam
alimleri arasindaki genel fikir birligi, ribanin sadece faizi degil, aym1 zamanda yaygin
olarak uygulandig1 sekliyle “faiz”i de kapsadig1 yoniindedir. Ikinci ilke ve deger, Risk
paylasimidir. Faiz yasak oldugu i¢in, fon saglayanlar alacaklilar yerine yatirimci olurlar.
Finansal sermaye saglayicisi ve girisimci, kar paylar1 karsiliginda ticari riskleri paylasir.
Ucgiincii ilke, spekiilatif davranisin yasaklanmasidir. Islami bir finans sistemi, istiflemeyi

caydirir ve asir1 belirsizlikler, kumar ve riskler i¢eren islemleri yasaklar.

Ayrica, Para “potansiyel” sermayedir. Para "potansiyel" sermaye olarak ele alinir - yani,
yalnizca iiretken bir faaliyeti iistlenmek icin diger kaynaklarla el ele verdiginde gercek
sermaye haline gelir. Islam, paranin zaman degerini tanir, ancak “potansiyel” sermaye
oldugu zaman degil, yalnizca sermaye olarak hareket ettigi zaman tanir. Bu dordiincii ilke
olarak kabul edilir ve son olarak, alkollii icki iiretimi, kumarhaneler, pornografi, kitle
imha silahlarinin liretimi veya satin alinmasi gibi Seriat tarafindan izin verilmeyen
sektorlerde tiim haram faaliyetlerin veya yatirnmlarin yasaklanmasi ve tiim etik agidan

sorgulanabilir uygulamalar.

Islami bankaciligin bu ilkeleri, bankacilik ve finansal islemler ve farkli sézlesme tiirleri
araciligiyla uygulanmaktadir (Kumas, 2007). Islam hukukuna uygun ve dért ana gruba
ayrilan dort ana kategori ve 42 cesit sozlesme veya bankacilik tiriinii vardir (Dalgin,
1999): birinci grup ticari sdzlesmeleri igerir ve satis ve kiralama sézlesmelerine ayrilir,
ikinci grup ise ticari sozlesmelere karsilik gelir. katilma ve yatirim sozlesmeleri, tigiincii
grup serbest sozlesmeler, dordiincii ve son grup ise ikincil sézlesmeler ve diizenleme
sozlesmelerine odaklanmaktadir. Islami bankaciligin sahip oldugu ¢ok sayida farkli
s0zlesmeye ragmen, temel olan belirli islem tiirleri vardir, bunlar Mudaraba, Musaraka

(katilim), Murabaha (kar), icara (kira) sdzlesmeleridir (Alpaslan, 2014).

Gergek bakis acisindan, Islami bankacilik kavrami, tiim Islami bankalarin Islami finans
kurumlart (IFI'ler) ile benzersiz bir iliskisi olan seriat denetleme kuruluna sahip (Agkan,

2018) bir departman igerdigini buldugumuz idari sisteme dayanmaktadir. islemlerinde,
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seriat Uiriinlerinin ihracinda seriat kurallarina uygunlugun izlenmesinden sorumludurlar.
Ayrica, ¢esitli ulemalarin bir temsilcisi olarak Seriat kurulu, bankalar ve diger kurumlar
tarafindan kullanilan iirtinler ve uygulamalarla ilgili fetvalar verme yetkisine sahiptir
(Wardhany ve Arshad, 2012). Seriat Yénetim Sistemi, Islami bankacilik iiriinlerinin ve
operasyonlarinin Seriat ilkeleriyle eslesmesini saglamak i¢in bir Seriat Danigma Kurulu
kurulmasini talep ediyor. Islami Finans Hizmetleri Kurulu (IFSB) tarafindan hazirlanan
Seriat Yonetim Sistemine iliskin, ex-ante ve ex-post siireg, yetkinlik, bagimsizlik, gizlilik

ve tutarlilik konularinda yol gosterici bazi ilkeler bulunmaktadir.

Bu nedenle Islam iktisad1 arastirmacilar1 ve uzmanlari, drnegin (Presley ve Westaway,
1990), ¢esitli finansal hizmetler saglamaya hizmet ettigini diisiiniin, Islami bir bankanin
veya Islami finans sisteminin, Miisliiman topluluklar i¢in dini olarak kabul edilebilir. Bu
ozel isleve ek olarak, bankacilik ve finans kurumlarinin yan1 sira Islam toplumunun diger
tiim y&nlerinin, Islam'n baslica sosyo-ekonomik hedeflerine ulagilmasina zengin
katkilarda bulunmalar1 beklenmektedir. Bu hedeflerden bazilari, tam istihdam ve yiiksek
ekonomik biiylime orani, sosyo-ekonomik adalet ve servetin adil dagilimi, paranin
degerinin istikrar1 ve tasarruflarin mobilizasyonu, ekonomik kalkinma ve yatirimi ile
ekonomik refahtir (Brown , Hassan ve Skully, 2007). Dolayisiyla Islami bankacilik, Islam

diinyasinda ekonomik ve sosyal kalkinma i¢in ayn1 anda ¢alisan sosyal bir kurumdur.

Islami bir banka ve geleneksel bir banka nihai hedefleri agisindan farklilik gosterebilir.
Islami bir banka, islam hukukunun sosyal gerekliliklerini takip etmeyi amaglar. Islami
banka ile miisterileri arasindaki iliski de geleneksel bankaninkinden farklidir, Islami
banka projelerde 6z sermaye iliskileri yoluyla finansman da sunabilir, bu nedenle Islami
banka dogrudan yatirim yapabilir ve proje yonetimine katilin (Brown , Hassan ve Skully,
2007). (Khan, 1986)'a gore, Islami bankacilik sistemi ile geleneksel sistem arasindaki en
biiylik fark, geleneksel bankalarin biiyiik dl¢liide sermaye ve karliligi garanti etmesi,
Islami bankacilik sisteminin ise kir ve zarar paylasimi ve finansal operasyonu riske atma
ilkesi iizerine insa edilmesidir. Ayn1 zamanda, Islami banka mevduat iizerinde herhangi

bir sabit getiri oranini garanti edemez ve sermayeyi garanti edemez.
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2.2. Islami Bankacihgin Temel Ozellikleri

Islami Bankacilik, kisaca, drne@in, yaygin olarak kullanilan faiz getiren para 6diing verme
(Arapga "Riba") veya bir tiir kumar karakteri ("maysir") olan herhangi bir islem ile
yapilmasi anlamina gelir. islam'm etik ilkelerine uygun olmayan sirketlere yatirim
yapitlmast da miimkiin degildir. Ayni sekilde, seffaf olmayan ve yiiksek riskli

spekiilasyonlar ("Gharar") islam'in temel ahlaki degerleriyle celisir.

Uluslararas1 Islami Bankalar Birligi'ne gore, “Islami banka temelde yeni bir bankacilik
konsepti uygular, ¢iinkii finans ve diger islemler alanlarinda Islami Seriat'in hiikiimlerine
sik1 sikiya baglidir. Ayrica bu sekilde ¢alisan bankanin Islami ilkeleri gergek hayata da
yansitmas: gerekmektedir. Banka, Islami bir toplumun kurulmasi i¢in ¢alismali; bu

nedenle halk arasinda dinsel ruhun derinlestirilmesi 6ncelikli amaclarindan biridir.

I[slami bankacilik, Al Muamalat fikhi tarafindan Islam hukukunda izin verilen Islami
finansal ve ekonomik faaliyetlerin bir parcasidir. Islami bankaciligin en belirgin
ozellikleri, tiim finansal islem ve islemlerde faiz 6demelerinin yasaklanmasi ve antisosyal
finansmanin veya kumar, pornografi ve alkol gibi etik olmayan davranislarda bulunan

sirketlerin yasaklanmasidir. (Mariani, Sal ve Battisti, 2010).

Ozellikle Islam Hukuku, asagidaki bilesenlerin bir kisminin veya tamamiin mevcut
oldugu tiim bu tiir iglemleri yasaklar:

e Miktar (veya yiizde) olarak dnceden belirlenmis ve dolayisiyla giiniimiiz Faizini
(Riba) igeren herhangi bir para getirisi.

e Sozlesmelerdeki belirsizlik (garar), yani mevcudiyeti veya oOzellikleri kesin
olmayan ve sozlesme sartlarina gore belirsiz olan kalemlerin satisinin
yasaklanmasi.

e Kumar (maisir) — spekiilatif seviyelerinde vadeli islemler ve opsiyonlar igin
gecerlidir.

e Islam'in yasakladig1 (Haram) mallarin ticareti ile ilgili faaliyetler; domuz eti, alkol

ve kumar hizmetlerinin saglanmasiyla ilgili faaliyetler.
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Ozetle, Islami bankaciligin amag ve operasyonlar1 Seriat (Kur'an ve Siinnet) ilkelerine
dayanmaktadir, bu nedenle kendilerini bu tiir dini kaygilar1 olmayan geleneksel
kurumlardan veya her tiirlii yasagi olmayan geleneksel kurumlardan banka islemlerindeki

faiz ayirir.

Islam Bankasi, Kur'an ve Siinnet'ten tiiretilen ve bazilar1 asagida belirtilen bazi temel
kavramlar lizerinde ¢alisir (Aksel ve Bayindir, 2011):

e islami Finansmanm en onemli 6zelliklerinden biri varlia dayali finansman
olmasi, konvansiyonel/kapitalize finansman kavrami ise bankalarin ve finans
kuruluslarmin para ve parasal kagitlarla islem yapmasidir. Ote yandan Islam, bazi
0zel durumlar disinda paray1 bir ticaret konusu olarak tanimaz. Paranin igsel bir
faydas1 yoktur; o sadece bir degisim aracidir.

e Para (ayni para biriminde) ticareti yoluyla elde edilen kar.

e Finansor, musaraka ve mudarebe, selam, istisna, murabaha bazinda para
yatirdiginda, ya oziinde fayda saglayan varliklara donistiiriiliir ya da gercek
varliklar yaratir. Bu gayrimenkullerin satis1 (veya kiralanmasi) yoluyla kar elde
edilir.

e Islam hukuku, bir varligin kullanim1 i¢in deme yapilmasina itiraz etmez ve hem
bor¢ veren hem de borg¢ alan yatirim riskini birlikte paylastig: siirece kar veya
varliklardan kazang elde edilmesi ger¢ekten tesvik edilir.

e Mevduat sahipleri bor¢ veren veya alacakli degil, yatirnmeidir.

e Kar, varsayima dayali olarak garanti edilmemelidir ve ancak yatirnmin kendisi

gelir getirirse tahakkuk edebilir.

Kar ve zararm banka ile miisteri arasinda dagitilmasi Islami bankacilik sisteminin temel
ilkelerinden biri olarak kabul edilirken (Aras ve Oztiirk, 2011), amac1 belirli bir borg
oranini giivence altina almak olan konvansiyonel bankalarda ayn1 durum sz konusu

degildir. Miisteri, projenin sonucu ne olursa olsun tiim riski tistlenir.

2.3. Ribanin Yasaklanmasi

Riba, ekonominin ¢ok tartismali bir meselesidir ve Islami islem teorisi ile geleneksel

islem teorisi arasindaki farkin temel unsurudur. Islami bir islem teorisi, ribanmn
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ekonominin yok olmasina neden oldugu icin yasaklandigini ilan ederken, geleneksel
islem teorisi faizi ekonominin omurgasi olarak kabul ederken, Islami islem teorisi, faizin
ekonomi i¢in zararli oldugunu, faizin ise ekonomi i¢in zararli oldugunu ilan eder.

Geleneksel islem teorisinin ¢ok hayati bir unsurudur (Ahmad, Amjad ve Aslam, 2018).

Riba, Seriat standardina gore karsiliksiz bir fazlaliktir (Ahmad, Amjad ve Aslam, 2018),
mal degisimi sozlesmesinde taraflardan herhangi biri igin dngoriilen fazlaliktir®. Faiz
(Riba), herhangi bir taraf i¢in sart kosulan Seriat standardina gore dikkate alinmaksizin

agirlik veya dlgiimde homojen veya homo-tahmin yoluyla bir mal degisimidir?!.

Allah, faize dayali kazancin tamamen haram ve cezaya tabi oldugunu acik¢a bildirmistir.
Her tiirli ilginin 6rn. basit faiz, bilesik faiz, donemsel faiz, ticari faiz, para faizi, faiz-
nasiah, faiz-i fadl vb. Islam'da yasaklanmistir (Zakir Hossain, 2009). Elbette, faizi
yasaklayan ve onu asagilik bir uygulama olarak goren tek din Islam degildir (Zakir
Hossain, 2009). Faiz yasagi hem Hiristiyanlikta hem de Yahudilikte yasa dis1 ve
cezalandirilabilir bir uygulama olarak gériilmiistiir (Y1lmaz, 2021). islam hukukunun
kredi veya finansal islemlerde faiz licreti olmamas1 gerektigini belirtmesinden bu yana,
1438 yildir Kur'an-1 Kerim'de faiz veya tefecilik yasaginin agikca bildirildigini
belirtmistir (Asutay, 2010). Islam, anlasmayla sabitlenmis ve &nceden belirlenmis
yiizdeler yerine kar paylasim oranlarin1 vurgular; bunun yerine, islemlere dayali olarak

elde edilen kar veya zarar paylasilmalidir.

Riba (faiz) kavrami, dinlerle ilgili bir terim olup, Islami finans sistemindeki tiim
aragtirmaci ve uzmanlara gore faiz yasagi hem merkezi dayanak hem de Islam'in kutsal
kitab1 Kuran ve Siinnet'te belirtilmistir. islami bankalarin uygulamasinda iki cesit riba

vardir (Ahmad ve GUL, 2003)

Riba-iil Fadl, tartilabilir veya olgiilebilir malin homojen ile talep edilen mal fazlasi ile

20 Al Haskafi Ala ud Din, Al Durr —e- al Mukhtar with Hashiyah lbn Abidin Mohammad Amin, Vol.5,
(Istanbul: Dar Qahrman, 1984), 168- 170.

2L Al Aini Bader ud Din Mahmud bin Ahmad, al Binayah sharh al Hidayah, Vol.6, (Dar al Fikr, First
edition, 1981), 524.
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degis tokusudur. Riba-iil fadl tanimi, her tiirlii riba-i fadl'1 kapsar ve kapsayici oldugu
kadar engelleyicidir.

Riba al Nasia, Seriat standardina gore, herhangi bir taraf i¢in homojen veya agirlik veya
Ol¢ctimde homo-tahmin ile mal karsiliginda sart kosulan bir siire artisidir. Bu riba al nasia
tanimi, tiim riba tiirlerini kapsar ve diger tim hususlarin riba al nasia tanimina girmesini

engeller (Ahmad, Amjad ve Aslam, 2018).

2.4. Diger Yasaklar
2.4.1. Garar Yasa@ (Siiphe, Risk)

Gharar, risk, belirsizlik, belirsizlik veya aldatma anlamina gelen Arapga bir kelimedir
(Merdad, 2012), yani tefecilikten farki onun 6nemsiz 6nemidir, yani tefecilik yasagi
mutlak iken, Islami cercevede kabul edilebilir bir dereceye kadar belirsizlik veya garar

vardir, ancak garar kosullarinin yerine getirilmesinden kaginilmalidir.

Garar kavrami, uzmanlar tarafindan iki sekilde genis bir sekilde tanimlanmistir (Alim,
2018):
- Her seyden Once, garar belirsizligi ifade eder.

- Tkincisi, aldatma igerir.

Kur'an-1 Kerim, taraflara herhangi bir sekilde ve herhangi bir sekilde adaletsizlige neden
olan tiim ticari iglemleri acik¢a yasaklamistir. Herhangi bir iste belirsizlige yol acan risk
veya tehlike seklinde veya aldatma, dolandiricilik veya asir1 avantaj seklinde olabilir.
Garar, sonucunun gizlendigi herhangi bir is olarak da tanimlanir (Obaidullah, 2005).
Acikga goriildiigli gibi, herhangi bir isin dogasinda bulunan riskle karigtirllmamasina
ragmen, bir iglemin veya isin asli unsurlarindan herhangi birinin bilinmedigi durumlarda

da garar vardir.
2.4.2. Al - Maysir (Spekiilasyon)

Kumar ve oyun ve "sans oyunlar1" gibi diger terimler, spor veya oyun anlamina gelen
Anglo-Sakson "gamen" ve "gamon" kelimelerinden tiiremistir. Kumar kelimesinin genel
kullanimu, risk ve belirsizlik i¢eren herhangi bir islem veya takipte yiiriitiilen herhangi bir

karart ifade eder (Mihajat, 2016). Dolayisiyla kumar, para i¢in bir sans oyunu oynamaktir;
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ya da bir avantaj ya da riskli bir girisim i¢in risk almak. Kumarda her zaman iyi bir sonug
beklense de alinan kararin sonucu bilinmedigi icin risk ve belirsizlikle karsi karsiya

kalinmaktadir (Salamon, Ebrahimi, ve Yusoff, 2015).

Maysir, Islam dininde tamamen yasaklanmis olup, herhangi bir iiriiniin satilmasinin
yasaklanmasi olarak tanimlanmaktadir. Tiim ticari operasyonlar, onlarla pazarlik
edebilmek i¢in ger¢ek olmalidir, yani onu satmak veya satin almak i¢in var olan bir sey.
Islami bankacilik, bir kisinin servetini iiretken bir ¢abadan ziyade sans eseri artiran

spekiilasyonlar1 yasaklar.

2.5. islam Bankaciiginin Tarihsel Gelisimi

19. yiizy1lda Miisliimanlar, mevcut bankacilik ve ekonomi sisteminin Islam'da yasaklanan
ve ticari olsun ya da olmasin tiim bigimleriyle kategorik olarak yasaklanan faize
dayandigini anlamaya basladilar; ve operasyonlarinin, iiriinlerinin ve hizmetlerinin Seriat
ilkelerine uygun oldugu alternatif bir sistem olmalidir (Ali, 2015). Bu nedenle Islami
bankalar 1970'lerin ortalarinda ortaya ¢ikmist1. Islami bankalar {ic asamali bir gelisme

siirecinden ge¢mistir.
2.5.1. islam Oncesi Dénem

Islam gelmeden dnce Araplarda bankacilik faaliyetleri baglamis ancak isleyisi riba unsuru
tasimaktadir. O zamanin Mekkelileri, paray1 ya kirad yoluyla veya mudarebe vasitasiyla
baskasina vererek, kari iki taraf arasinda paylastirarak ve faiz olarak kabul edilen
menfaatler elde etmek icin ddiing vererek kullanirdi (Mohammad vd., 2013). Ancak
Islam"in gelisi, ribay1 iceren tiim faaliyetlerin tamamen yasaklanmasiyla sonuglanmis ve
bu yasak, ulusal veya uluslararasi alanda gerceklesen ticaretin gelismesine engel
olmamistir (Mohammad, vd., 2013) ve Islami finansin kokeni, 1400 yil énce Islam'in
dogusuna kadar uzanir (Ajagbe ve Brimah, 2013). Hz.Muhammed, peygamberliginden

once emanet kavramint uygulamisti.

Bunun disinda Islami bankacilik vakfinin gelisiminin Peygamber déneminden itibaren

basladigima dair kanitlar vardi. Bu vakiflar arasinda Islam iilkelerinin merkez bankasi olan
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ve basta Misliimanlar olmak tizere fakirlere yardimda rol oynayan Beyt-iil Mal'in
gelismesi de vardi (Mohammad vd., 2013). Ayrica, Hz. Muhammed (PBUH) tarafindan
uygulanan ilkelerin agik ve genis bir yapis1 vardir, 6rnegin Hatice ve Peygamber (PBUH)
arasindaki mudaraba sozlesmesi, musyarakah, bu sayede Al-Sa'ib Ibn Ebi Al-Sa'ib ortak
olmustur. Peygamber (s.a.v.)'in niibiivvetinden once, Peygamberimiz (s.a.v.) zamaninda
Medine'nin tarim sektoriinde bey'ii's-selam uygulanmis ve finansmanin bir bagka sekli

olan hayirsever krediler (Kard Hasan) idi. da bu siire i¢inde tesvik edildi.
2.5.2. islam Dénemi

Islami bankaciligin baslangici, daha genis anlamiyla, Islam'mm ilk giinlerine ve islam
Imparatorlugu'nun yiikselisine kadar uzanir. Islam'm safaginda i¢ ve dis ticarette yasanan
patlama, bu ticari gelismelerle basa ¢ikmak icin mevduat, para transferleri, ¢ekler,
bonolar ve benzeri Islami finansal araglarin yaratilmasina yol agti. Daha sonra Avrupalilar
bu Miisliman uygulamalarini benimsediler ve modern zamanlara kadar gelistirmeye
devam ettiler (Khan ve Bhatti, 2008). islam iilkelerinde islami finans uygulamalar1, Islam
imparatorlugunun zayiflamasi nedeniyle yavas yavas soldu, ta ki 16. yiizyilin baslarinda
bu uygulamalarin yerini Bat1 finans modeline birakana kadar. Ancak Islami finans

uygulamalar1 19. yiizyilin ortalarinda yeniden ortaya ¢ikti.
2.5.3. Modern Islam Dénemi

19. yiizyilm sonlar1 ve 20. yiizyilin baslari, yaygin olarak Islami dirilis doneminin
baslangic1t olarak bilinir. Bu dirilisin sorumlularindan bazilart Muhammed Abduh
(1849), Rashid Reda (1865), Muhammed ikbal (1975), Abul Ala Maududi (1937), Hasan
AlBanna (1939), Hifz Al-Rahman (1942), Muhammed Hamidullah (1944), Enver
Kureysi (1946), Naiem Siddiqi (1948), Mohammad Yousuf Al-Dean (1950) ve
Muhammed Uzair (1955). Onlarin diisiinceleri, Miisliimanlarin Islami &gretileri siyasi,
sosyal ve ekonomik dahil hayatin her alaninda uygulamalari igin itici gii¢c oldu. Islam,
faizi yasakladigi i¢in, faizin ekonomi ve bankacilik sisteminden kaldirilmasinin ¢agdas

Islam alimleri arasinda en popiiler konu haline geldigi agiktir.

Islami bankacilik sistemine yonelik ilk girisim 1940'larin ortalarinda Malezya'da ve

1950'Ierin sonlarinda Pakistan'da goriilebilir (Perry ve Rehman, 2011; Ajagbe ve Brimah,
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2013). Malezya tarafindan kurulan bu kurumun amaci, hacilarin birikimlerini seriata
uygun olarak gayrimenkul ve plantasyonlara yatirmakti, ancak basarisiz oldu. Pakistan,

kirsal alanda Yerel Islam Bankasi'ni kurarken, ayn1 zamanda o kadar da verimli degildi.

Ikinci girisim, uygulanacak bankacilik temel ilkelerinin ve islami finansin olusturulmasi
yoluyla oldu. Bu girisim 1963'ten 1967'ye kadar Kahire'ye 40 kilometre uzakliktaki Nil
Nehri Deltas1 bolgesinde Ahmed El Najjar liderligindeki Mit Ghamr kasabasinda Mit
Ghamr Tasarruf Bankasi'nin kurulmasiyla gergeklesti. Esasen ticari bankalardan ziyade
tasarruf-yatirim kurumlari olarak islev gormistiir (Ariff, 1988). Mit Ghamr Bank'in tiim
operasyonu, 1967 ortalarinda Misir Ulusal Bankas1 ve Misir Merkez Bankasi tarafindan
devralindi ve bu, tiim banka operasyonunu riba sistemine doniistiirdii. Ancak Mit Ghamr
Saving Bank'in kurulmasi, modern Islami bankacilik sisteminin devriminde yeni bir
doniim noktasi oldu. Bu banka, faizsiz bankacilik konusunda en yenilik¢i ve basaril
deney olarak kabul edildi. Ayn1 zamanda Malezya, 1963'te Muslim Pilgrim'in Tasarruf
Sirketi Malezya'y1 kurarak bir inisiyatif aldi. 1969'da bu organ, Hacilar Yonetim ve Fon

Kurulu'na ya da simdi popiiler olarak bilindigi iizere Tabung Haji'ye doniistii.

Mit Ghamr'in konvansiyonel bir sisteme gecmesinden sonra, 1997'de Misir'da Nasir
Sosyal Bankasi kurulmus ve faizsiz bir ticari banka olarak ilan edilmistir (Ariff, 1988).
1974'te tiim Islam iilkelerinin maliye bakanlari, Islam Kalkinma Bankasi'nin (IDB)
kurulmasina iligkin bir toplant1 diizenlediler. IKB, 22 Islam iilkesinin kurucu iiyesi ile
kurulan ilk uluslararas1 Islam bankasi olarak kabul edildi. Bankanmn amaci, seriat
ilkelerine uygun olarak iiye iilkelerin (IiT) ve Miisliiman topluluklarin ekonomik
kalkinmasini ve sosyal ilerlemesini bireysel ve ortaklasa tesvik etmektir. Bu, Islami

bankacilik tarihinde bir doniim noktasiydi (Ali, 2015).

IDB 1974%in kurulmasi, cesitli Miisliiman iilkelerde baska Islami bankalarm
kurulmasinin 6niinii agtr. 1970'ler boyunca, cogunlukla Arap Ortadogu'da bir dizi Islami
banka kuruldu. 1974 yilinda IDB'nin kurulmasindan hemen sonra Dubai Islam Bankasi
kuruldu. 1977 yilinda ii¢ islami Banka daha faaliyete ge¢mistir, drnegin 1979 yilinda
Faisal Islam Bankasi Misir, Faisal Islam Bankas1 Sudan, Kuveyt Finans Kurumu ve

Bahreyn Islam Bankasi (Perry ve Rehman, 2011). 1980'ler boyunca, birkag Islami
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Kurum, ornegin Katar Islam bankasi, Islami banka Banglades smirli, Bank Islam
Malaysia Berhad, Al-Baraka Bahreyn Islam Bankasi, Ingiltere'nin ANZ Kiiresel Islami
Finansmani ve digerleri arasinda kurulmustur. Pakistan, Iran, Sudan, Malezya ve Bahreyn
gibi bazi iilkeler, 1980'lerde kendi iilkelerinde Islami bankacilig1 daha biiyiik dlcekte
uygulamak igin ¢abalar baslattilar. Oniimiizdeki on yilda, geleneksel bankalardan
bazilari, ayr1 Islami bankacilik birimleri ve boliimleri isleterek islami bankacilik iiriin ve

hizmetlerini de tanitt1 (Ali, 2015).

2.6. Sonuc¢

Sonug olarak, modern Islami bankalarin ii¢ agamadan gegtigi sdylenebilir. 1900'lii y1llarin
baslarinda geleneksel bankalarda riba uygulamasina iliskin argiimanla bagliyor. Bu siire
zarfinda faizsiz bankacilik iizerine bir ¢ok calisma ve yazilar kaleme alindi. Daha sonra
Islami bankalarin ortaya ¢ikisi ve kurulusu 1940'larda baslar. Bu asama hem entelektiiel
hem de uygulama seviyelerinde muazzam bir gelismeyi iceriyordu. Ilk bankalar, Islami
finans sisteminin siirekli gelisiminin temel direkleri oldular. 1970'1i yillarda diinya
genelinde Islami bankalarla ilgili birgok gelisme yasanmis ve bugiine kadar Islami

bankalar ¢ok olumlu bir bliyiime gdstermistir.

Islami finans ve bankacilik sektdriindeki arastirmacilar ve uzmanlar, bankalar ve
miisteriler arasindaki iliskilerde Seriat degerlerinin tamtilmasi yoluyla kokleri Islam
dinine dayanan bir bankacilik sisteminden olustugunu dogrulamaktadir. Sosyal adaleti,
etik, ahlaki ve evrensel bir ekonomiyi hedefleyen Islam ekonomisi projesinin helal
finansal {iriiniiniin bir pargasidir, bu nedenle Islami bankacilik, tamamlayici veya
alternatif bankacilik iiriinleri sunan bir bankacilik ve finans kurumu degildir. Miisliiman
miisteriler degil, ayn1 zamanda Islami finans endiistrisinin temel ilkeleri araciligiyla tiim
dini ve etnik kimliklerin tim miisterilerine, drnegin her tiirli riba (tefecilik), garar
(spekiilasyon) ve Islam hukuku tarafindan yasaklanan faaliyetlere yatirrm yaparken, tiim
finansal ve bankacilik islemlerinde kar, zarar ve olas1 risk paylasimina katilimi tesvik
eder. Ote yandan, Islami bankaciligin gelisim tarihi, 1962'de Misir'daki Mirt Ganem'deki
dogumundan bu yana ¢ok basarili olmustur. Ancak biiyiik biiyiime, 1975'te ilk eksiksiz
Dubai Islam Bankasi'nin yaratilmasindan sonra geldi. Bunu akilda tutarak, seksenlerde

Asya bolgesinde Islami bankaciligin yayginlasmasi da ayni etkene sahipti; 11k girisimler,
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Miisliiman toplumun en kalabalik iilkeleri olan Malezya, Endonezya, Banglades ve
Pakistan gibi Islam iilkelerinde baslamistir. Islami bankacilik, giderek artan sayida
geleneksel finansal sisteme dogru ilerliyor. Yalnizca Miisliiman niifusun ¢ogunlukta
oldugu iilkelerde degil, Birlesik Krallik veya Japonya gibi Miisliimanlarin azinlik oldugu
diger iilkelerde de yayiliyor. Benzer sekilde, Hindistan, Kirgiz Cumhuriyeti ve Suriye
gibi iilkeler de yakin zamanda Islami bankacilik faaliyetleri icin lisans vermis veya

vermeyi diistintiyor (Sole, 2007).
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BOLUM 3: BANGLADES VE MALEZYA'DA ISLAMI
BANKACILIK

Islami finans sektorii ve diinya capinda yeni pazarlar igin kapist her zaman ve bugiin
uluslararasi finans sisteminin en hizli biiyiiyen sektorlerden biridir biiyiik 6lgiide son
birka¢ yil i¢inde biiyiidii, 6zellikle finans sektoriinde uzman birgok kamu ve 06zel
kurumlar 10 ila 20'lik bir bilyiime gosteren bu sektdr, onem verdik 2008 ekonomik kriz
var (Goger, 2008).

Asya, hem kiiresel ekonominin hem de Islami finansal sistemin énemli bir parcasidir ve
diinya ekonomik biiyiimesinin itici giicii olarak faaliyet gostermektedir. Su anda,
Asya'daki Islami finansal manzara (Riiya ve Sinan, 2018), son yillarda Asya'nin giiglii
biiyiime tarihini yonlendiren Islami bankacilik ve sukuk sektorleri tarafindan
yonetilmektedir. Bu nedenle, ASEAN iilkeleri, ASEAN'DAKI Islami bankacilik i¢in ana
pazarlarin Banglades oldugu diinyadaki Islami bankacilik ve finans endiistrisinin

liderleridir.

Banglades ve Malezya zaten Islami bankacilikta potansiyel biiyiime yasadi ve kiiresel
bankacilik ve finans sektdriinde Islami bankacilik ve finansin hizli genislemesini finanse
ediyor (Kusat, 2014). Bu iilkelerin hem Islami hem de geleneksel bankacilik sistemleri
var. Her iki yaklagim da, hem kamu hem de kurumsal sektdrler i¢in kaynaklar: harekete
gecirmenin yeni yollarini sunan yenilik¢i finansal araglarin kullanimi yoluyla finans
sektorliniin derinlesmesine ve genislemesine (Semiye ve Turgut, 2014) 6nemli 6lgiide

katkida bulunmustur.

Bu béliimde, Banglades, Malezya ve Pakistan'daki Islami bankacilik iizerine tarihsel
yoriinge, diizenleyici gelisme, biiyiime, Islami yatirim fonlari, Sukuk piyasalar1 ve

Takaful'un ayrintili bir analizi sunulmaktadir.

3.1. Banglades'te islami Bankacihk

3.1.1. Banglades'te islami Bankacilik Tarihi

Banglades, ylizde 901 Miisliiman olan yaklasik 135 milyon niifusu ile diinyanin en biiyiik
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ictincti Miisliiman iilkesidir. 1971 yilinda diinya haritasinda yeni bir ulus olarak ortaya
cikti. Bagimsizliktan sonra, finansal kurumlar, 6zellikle bankalar Banglades'in savastan

zarar goren ekonomisinin yeniden insasinda hayati bir rol oynamistir.

Islami finans Banglades'te ilk bankacilik uygulanmustir. islami bankaciligin kiiresel hizl
genislemesi ile birlikte Banglades, sisteme olan giiclii kamu talebinin ardindan Islami
bankacilikta olaganiistii bir bilyiime yasadi. Halkin bankacilik sistemini Islami ilkeye
dayali olarak yiirlitme umudu ve arzusu, 1978'de Senegal'deki Disisleri Bakanlari
toplantisinda IKT tavsiyesinin ardindan kendi ayr1 bir bankacilik sistemi gelistirmek igin
gercege doniistii. Bu deklarasyondan 5 yil sonra, 1983'te, 1974'te Islam Kalkinma
Bankasi'nin tiiziigiinii imzalayarak baslatilan Banglades'te Islami pisirme baslatild1.
Banglades Islami Bankasi, Banglades'te islami bankacilik yapan ilk bankadir (Chowdury,
2019).

Son istatistiksel veriler, Banglades'teki Islami bankaciligin biiyiimesinin her gegen giin
istikrarli bir sekilde ilerledigini gdstermektedir; bu, geleneksel bankalarin genel olarak su
anda yaptiklarinin aksine (Mahbubur Rahaman, Rafig ve Islam, 2016). Su anda,
banglades'teki 56 bankadan 8 tam tesekkiillii islami banka ve 9 geleneksel bankanin 19
Islami bankacilik subesi Islami Seriat temelinde 6zel sektdrde ¢alismaktadr.

Islami bankacilik endiistrisi, Islami banka Banglades Ltd. nin kurulmasiyla
Banglades'teki basarili yolculuguna basladi. (IBBL) Mart 1983'te Giineydogu Asya'daki
ilk faizsiz bankadir (Mahbubur Rahaman, Rafiq ve Islam, 2016). Ikinci faizsiz Islam
Bankasi olan Oriental Bank Bangladesh Limited, Temmuz 1987'de kuruldu. Oriental
Bank Limited devraldi ve ICB Islamic Bank Limited olarak yeniden adlandirildi. Daha
once Al-Baraka Bank Banglades Limited olarak biliniyordu. Banglades'in iiciincii Islam
Bankas1 olan Al-Arafah Islamic Bank Limited, 27 Eyliil 1995'ten itibaren isine basladi.
Banglades'in dérdiincii Islam Bankasi (Hasan, 2018), 25 Kasim 1995'te Social Investment
Bank Limited olarak kuruldu. Simdi yeniden adlandirdiktan sonra hizmetlerini sosyal
Islami banka Limited Sirketi olarak isletiyor. 2001 yilinda, besinci Islam Bankas,
Shahjalal Islam Bankas1 Limited, bankacilik faaliyetine basladi. Altinci Islami banka,

baslangicta geleneksel banka olarak baslayan ve daha sonra Temmuz 2004'te Islami
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bankaciliga gegen Banglades Limited EXIM bankasidir (Abduh ve Chowdhury, 2012).
Yedinci islam Bankasi, 2006 yilinda kurulan ilk giivenlik Islami Bankasi Limited'dir.
Banglades'teki sekizinci Islam Bankasi, 1 Nisan 2013'te Tk'nin yetkili sermayesi ile
kurulan Union Bank Limited'dir.10.000 milyon ve Tk sermaye 6dedi. 4,280 milyon. Sekiz
tam tesekkiillii Islami bankanin toplam Mevduati, Islami bankacilik endiistrisinin
mevduatlarmin %95.29'unu olusturuyordu. islami bankalar arasinda, (IBBL) Islami Bank
Bangladesh Limited 1 [grafik] (36.94%) mevduat en biiyiik payt (3,68%) (13.46%)
(EXIM) Exim Bank Ltd, Al-(10.89%) (AIBL) Arafah Islami Bank Ltd (8,95%) (SIBL)
Sosyal Islami Bank Ltd, Shahjalal Islami Bank Ltd (6.76%) (SJIBL), Union Bank Limited
(13.96%) (FSIBL) ilk Islami Banka Giivenlik Ltd izledi (1.70%) (3.02%) Islami
bankacilik subesi , Islami bankacilik ve windows ICB Islam Bank Limited (Chakraborty,
Salam ve Rabbany, 2015).

3.2. Banglades'te Islami Bankacihk Mevzuati Ve Diizenlemeleri

Banglades'ten farkli olarak, cogu Miisliiman iilkede, islami ilkelere dayanan bankacilik
isine girmek isteyen kurum icin kurallar1 ve diizenlemeleri belirten bir Islami bankanin

kurulmasindan 6nce 6zel bir yasa ¢ikarilmistir (Ding, 2016).

Banglades'teki Islami bankalari kontrol etmek, yonlendirmek ve denetlemek igin tam bir
Islami Bankacilik Yasasi olmamasina ragmen, bazi Islami bankacilik hiikiimleri
degistirilmis Bankacilik sirketleri Yasasi 1991'e dahil edilmistir (Perves, 2015).
Banglades Bankasi, islami bankalarin faaliyetlerini kontrol etmek, yonlendirmek ve
denetlemek i¢in merkez ofisinde heniiz ayr1 bir boliim kurmamustir. Islami bankacilik
islemlerinin denetimi ve denetimi, Banglades Bankasi tarafindan geleneksel bankalar igin
cercevelenen genel yonergelere gore yiirlitilmektedir. Banglades Bankasinin
banglades'teki Islami bankalar1 Islami Seriat uyarinca kontrol etme, Y&nlendirme ve
denetlemedeki rolii hazirlik asamasindadir. Banglades Bankasi, Islami bankalarin
faaliyetlerini kontrol etmek, yonlendirmek ve denetlemek i¢in merkez ofisinde heniiz ayri
bir béliim kurmamustir. Islami bankacilik islemlerinin denetimi ve denetimi, Banglades
Bankas1 tarafindan geleneksel bankalar icin g¢ercevelenen genel yoOnergelere gore
yiiriitiilmektedir. Banglades Bankasmin banglades'teki Islami bankalar1 Islami Seriat

uyarinca kontrol etme, Yonlendirme ve denetlemedeki rolii hazirlik asamasindadir.
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Bununla birlikte, iilkenin mevcut Tiim Islami bankalar1 hisse senetleri ile sinirl sirketler
olarak dahil edilmistir; bu nedenle, lilkenin sirketler yasasina tabi tutulurlar (Ahmad ve
Hassan, 2007). 1994 sirketler Yasas1 (1994 tarihli 18 Sayili Kanun, Boliim 2) uyarinca
faizsiz seriat tabanli ticari bankalar ve sinirh ylikiimliiliikleri olan kamu limited sirketleri
olarak da dahil edilmistir. Ayrica, Banglades'teki Islami bankalarin her tiirlii ticari
bankacilik hizmeti, 1991 banka sirketleri Yasast (1991 sayili 14 .Kanun), Banglades
Bankasi'nin direktifleri ve Islami Seriat ilkeleri hiikiimlerine uygun olarak miisterilerine

subeleri ile saglanmaktadir (Ullah, 2014).

Islami bankacilik konusunda &zel bir yasa yoktur. Ulkenin ilk Islami bankacilik 1984
Gelir Vergisi Kararname onun mudarabe iliskisi lizerinde harcama olarak ddenen kar
vardir iligkin hiikiimler dahil .Icinde 1990 yerine herhangi bir dzel yasa diye bir sey yok,
tilkenin Merkez Bankasi (Ahmad ve Hassan, 2007). Banglades Bankasi, genellikle
iilkenin Islami bankacilik ile ilgili farkli konularda yiiriitiilen arastirma ve islami iktisat

Bolimi, kurdu.

Banglades Bankas, iilkenin Merkez Bankasi, Islami bankacilik endiistrisini diizenleyen
nihai otoritedir. Temmuz 2009'da Banglades Bankas, Islami bankalar tarafindan sermaye
yeterliligi amaciyla yapilan finansman ve yatirim sodzlesmelerine iliskin risklerin
belirlenmesi i¢in talimatlar yayimladi. Bu genelge, IFSB-2'ye (Iifler i¢in sermaye
yeterliligi standardi) dayanan bir kilavuz saglamistir.Daha sonra Kasim 2009'da
Banglades Bankasi, mevcut banka yasalarini, kurallarini ve diizenlemelerini tamamlayan

“Islami bankacilik kurallar1” n1 yaymladi.

Kar paylagimi mevduatlarinin getiri oranini hesaplamak i¢in standart bir ¢ergceve ¢ok
onemlidir. Kilavuzlar ileriye dogru atilmis 6énemli bir adimdi, ancak her konuyu ele
almiyorlar ve bazi durumlarda biraz belirsiz kaliyorlar. Ornegin, kapsamli bir seriat
yonetigsim cercevesi saglamazlar ve muhasebe ve raporlama i¢in Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarina(UFRS) ve Islami finansal kurumlar i¢in muhasebe ve Denetim
Orgiitii'ne (AAOIFI) atifta bulunurlar, ancak celiskili ilkeler durumunda onceligi
belirlemezler. Bu, farkli Oncelikleri secen bankalar arasinda tam olarak

karsilastirilamayan finansal tablolara neden olabilir. Ote yandan,” uygun ve uygun
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"

“kriterler ¢ok” kesin " ve talepkar olarak elestirildi ve bu da seriat Yonetim Kurulu
pozisyonlarina hak kazanan ¢ok smirl1 bir aday havuzuna yol acti. Bu kilavuzlar, islami
Bankacilik Yasasi ve Islami finans i¢in daha destekleyici bir ortamla sonuglanabilecek
yasal, diizenleyici ve politik reform siirecinin sonu degil, baslangiciydi. Ornegin,

- Banglades Bankas1, Islami bankalarin likidite yonetimi araglarini gelistirmek icin
“Islami Bankalararas1 fon Piyasas1” n1 (11fim) baslatt1 (2011).

- Hikiimet, altyapr finansmani ic¢in Sukuk'un (2013) serbest birakilmasini
degerlendirdi.

- Parlemento Parlamento, geleneksel bankalar araciligiyla Islami bankacilik
hizmetinin saglanmasini sona erdirmek i¢in 1991 Bankacilik sirketleri Yasasi'nda
bir degisiklik tartisti (2013). Bu degisiklik, fonlarin koétiiye kullanilmasini ve
kotiiye kullanilmasini engelleyecek ve Islami bankacilik sektdriiniin tam seriat
uyumlulugunu saglayacak ve boylece daha giivenli bir bankacilik ortami
yaratacaktir.

- Banglades Bankasi, Islami bankalarm arabuluculugu yoluyla kirsal alanlarda is
i¢cin finansman saglayan kiiciik ve orta 6lgekli isletmeler (KOBI) sektérii icin bir

refinansman Fonu baglatt1 (Ekim, 2013).

Tablo 5: Banglades'te Finansal Diizenleyici Kurumlar

Menkul Kiymetler ve Borsa sigorta gelistirme ve Diizenleme
Banglades Bankasi .
Komisyonu Kurumu
. - Islami Sermaye
- Islami bankacilik - Takaful sektoriinii
Piyasasi sektoriinii
sektorlinii diizenler diizenler
diizenler

Kaynak: Regulatory Authorities, IFSI

Banglades'teki Islami bankalar1 kontrol etmek, yonlendirmek ve denetlemek igin 6zel bir
Islami Bankacilik Yasas1 veya mevzuati olmamasina ragmen. Bazi Islami bankacilik
hiikiimleri zaten degisiklik Bankacilik sirketleri Yasas1 1991(1991 Sayili Kanun no.14)
dahil edilmistir. Banglades Bankasi, geleneksel bankalar i¢in belirlenen diizenlemelere
gdre Islami bankalarin faaliyetlerini denetler ve denetler. Bireysel bankalarin Seriat

Konseyleri, seriat uyumlulugunu kendi kuruluslarinda saglamaktan sorumludur; Merkez
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Bankasi sadece raporlarini inceler.

Banglades'teki Islami finans endiistrisi, i¢ pazarlara hizmet veren bir dizi aktif oyuncu ile
umut verici bir bankacilik ve Tekaful segmentine sahiptir. Ulkedeki Islami bankacilik
endistrisinin biiylimesini daha da tesvik etmek i¢in Banglades Bankasi, Banglades'teki
Islami bankaciligin sorunsuz gelisimi igin bazi tercihli hiikiimler vermistir. Bunlar
asagidaki 6nlemleri igerir:

- Banglades'teki Islami bankalarin, geleneksel bankalar icin belirlenen %20 yerine,
yasal likidite oranlarmi (SLR) toplam mevduat yiikiimliliklerinin %10'unda
tutmalaria izin verilmistir .Bu hiikiim, Islami bankalarin yatirim icin daha fazla
likit fon kullanmasina ve boylece daha fazla kar elde etmesine olanak tanir.

- Dolayl para politikas1 rejimi kapsaminda, Islami bankalarin kendi politika ve
bankacilik ortamlarina uygun olarak kar paylasim oranlarini ve isaretlerini
bagimsiz olarak diizeltmelerine izin verilmistir. Kar paylasim oranlarinin ve
mark-up oranlarinin sabitlenmesindeki bu ozgiirliikk, Islami bankalarin seriat
hukuku ilkelerini bagimsiz olarak takip etmeleri icin kapsam saglar.

- Islami bankalarm Banglades Bankas: ile tutulan bakiyelerinin bir kismi icin
orantili idari maliyetlerinin %10'unu geri 6demelerine izin verildi. Bu tesis, bir

bankanin kar tabaninin gelistirilmesi i¢in bir miktar kapsam saglamistir.

Son zamanlarda, Banglades Bankasi, Islami bankacilik ve finans endiistrisi i¢in ihtiyati
ve denetleyici standartlar yaymlamak iizere kurulan Malezya merkezli Islami Finansal
Hizmetler Kuruluna (IFSB) iiye oldu. Banglades Bankasi'nin mevcut denetim siireci ve
prosediirleri, en iyi uluslararasi islami standartlara uygun olarak gelismek iizere yeniden
tasarlanabilir. Islami bankacilik faaliyetlerinin benzersiz &zelliklerini &zellikle ele
alabilen diizenleyici ve denetleyici standartlar, islami bankacilik sektdriiniin esnekligini
ve rekabet giiciinii tesvik etmek igin gereklidir. Bu baglamda, IFSB'NIN ¢alismasi
Banglades'te daha giiglii ve saglam bir denetim ¢ercevesinin gelistirilmesi i¢in bir
katalizor gorevi gorecektir. Buna ek olarak, banka denetcilerinin denetim islevlerini
yerine getirmeleri i¢in bir ara¢ olarak 'Seriat uyum kontrol listelerini' gelistirmek {izere
Bankacilik denetimi Béliimii'nde (DBI) islami bankacilik konusunda bir yetkinlik grubu

olusturulmustur (Ahmad ve Hassan, 2007).
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3.3. islami Bankasi Banglades Limited (IBBL)
Banglades'teki Islami banka Banglades Limited (IBBL), 13 Mart 1983'te 1913 sirketler

Yasasi uyarinca bir kamu Limited Sirketi olarak kuruldu. Banka finansal faaliyetlerine
30 Mart 1983 tarihinden itibaren baslamistir (Belal, Abdelsalam ve Nizamee, 2015). Bu,
Giiney Asya'daki ilk faizsiz bankalardan biridir. Islam Bankasi'min agilmasi, iilkenin
finans piyasas: tarihinde yeni bir dénem getirdi. Ulkedeki bircok Miisliimanin uzun
stiredir devam eden arzusu gerceklesti. Bankanin Aralik 1995 itibariyle toplam sube
sayis1 83'tlir. Banka, faaliyetlerini Banglades'in kirsal bolgelerine yaymak ic¢in adimlar
atmistr. 1997 yilinda genisleme programinin uygulanmasiyla, iilkenin neredeyse tiim

onemli ticari yerleri bankanin operasyonel faaliyetleri altina girecekti (Ullah ve Khanam,
2018).

Diinyanin en biiyiik ikinci Miisliiman iilke olan Banglades, icinde, (IBBL) Islami Bank
Bangladesh Limited Islam Kalkinma Bankasi ve D6viz ve Suudi Arabistan, Katar Evkaf
ve Islami Isler, Bahreyn Islam Bankasi, Islami Bankacilik Sistemi Uluslararas1 Holding,
Dubai Islam Bankasi, Kuveyt S. Bakanlig1, Kuveyt Finans Evi, Urdiin islam Bankasr,
Avrupa Yatirnm ve borsa sirketinin Ticaret i¢in El-Raji Sirketi gibi finansal kurumlar
tarafindan katkida esitlik 63.92% ile ortak girisim ¢ok uluslu bir banka olarak bagladi.
Suudi Arabistan"in iki segkin sahsiyeti, yani Fouad Abdul Hameed Al-Khateeb ve Ahmed

Salah Jamjoom, ayn1 zamanda Banglades Islami Bankas1'in sponsorlaridir.

IBBL'NIN yé6netim ve formiilasyon politikas1 sorumlulugu Y&netim Kurulu'na aittir.
Yonetim kurulu 14 yerli ve 9 yabanci direktérden olusmaktadir. Dernek maddesinde bir
kural olarak, bir Bangladesli yonetmen sirketin Baskani olarak segilecektir. Bagkan'a
yardimci olmak i¢in gii¢lii bir Yiiriitme Komitesi kuruldu. Bu komitede Yonetim Kurulu

tarafindan aday gosterilen alt1 iiye bulunmaktadir.

Banglades islami Bankas1'in (IBBL) ana amaci, finansal piyasada faizsiz bir bankacilik
sistemi sunmakti. Buna ek olarak, banka asagidaki hedefleri gergeklestirmek amaciyla
iilkede faaliyete baglamistir.

- Misterilerle ortaklik iliskisi kurmak ve geleneksel bankalarin bor¢lu-alacakli

iliskisi fikrini ortadan kaldirmak;
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Refah odakli bankacilik sistemi kurmak;

Tasarruflari tiretken sektorlere dogru harekete gegirmek;

Kar ve risk paylasimi esasina gore yatirim yapmak;

Dini agidan yasal olarak kabul edilen sektorlere yatirinm yapmak;

Kar ve zarar paylasimi esasina gore mevduat kabul etmek;

Potansiyel ekonomik sektorlere yonelik tasarruf yatirimi yaparak istihdam
olanaklar1 yaratmak;

-Bankacilik hizmetlerini, yasam standartlarini yiikseltmek i¢in toplumdaki
fakir, caresiz ve diislik gelirli insanlara dogru genisletmek;

Bir toplumun kurulmasi i¢in zenginligin adaletli dagitim ile katkida;

Ulkede ticaret ve ticarette adalet kurmak;

Insanlar arasinda ahlak gelistirmek ve ticaret ve ticaret alaninda seriat kurmak;
Ulusun ekonomik kalkinmasina hizmet etmek; ve

Ulkede Islami bir ekonomik sistemin kurulmasina katkida bulunmak.

3.3.3. iBBL'nin Finansal Performansi

3.3.3.1. Depozito

Herhangi bir finans kurumu, 6zellikle bir banka, ¢ok boyutlu ve ¢esitlendirilmis tirtinler

olmadan diger bankalarla etkili bir sekilde gelisemez ve rekabet edemez. Bunu goz

oniinde bulundurarak, IBBL su ana kadar 28 Mevduat iiriinii tamtti. 2020 yilinda
bankanin toplam mevduat Tk yiikseldi. Tk'dan 1.179.476 milyon. 2020 yilinda 946.217
milyon kisi toplam %24.65'lik bir artig gosterdi ve yonetim kurulu hedefinin %115'ine

ulasti.
Tablo 6: IBBL'nin Finansal Performans1 2016-2020 (TK)
Yil 2016 2017 2018 2019 2020
Depozito (Tk) 681,352 755,039 822,917 946,217 1,179,476
Hedef 690,000 760,000 820,000 930,000 1,030,000
% Biiylime 98.75% 99.35% 100.36% 102.00% 115.00%
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Hesap artt1 336,525 548,933 562,607 1,436,848 1,031,786
Mevduat
sahiplerinin 10,262,879 10,811,812 11,374,419 12,811,267 13,843,053
sayist
Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmist1 (IBBL Annual Report, 2020)%
1,400,000 120.00%
1,200,000 115.00% 15 0094
1,000,000 110.00%
800,000
105.00%
600,000
0
400,000 100.00%
200,000 95.00%
0
0 2016 2017 2018 2019 2020 90.00%
mmm Depozito (Tk) 681,352 755,039 822,917 946,217 1,179,476
=04 Biiylime 98.75% 99.35% 100.36% 102.00% 115.00%

i Depozito (Tk) =% Biiylime

Sekil 17: Mevduat 2016-2020 (TK)

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmigt:1 (IBBL, 2020)

Yukaridaki tablo 6 ve sekil 17'de IBBL'nin Finansal Mevduat Performans: 2016-2020
gdsterilmektedir ve acik¢a goriilmektedir, 2020 yil1 itibariyle IBBL'nin toplam Mevduat

aktif biytiklikleri 1,179,476 milyar TK’ye ulagmistir.

3.3.3.2. Yatirim

Islam Bankas1 Banglades Limited, fonunu farkli modlar veya teknikler altinda cesitli

projelere yatirmaktadir. Banka, isine basladigindan beri fonlarima yatirnm yapma
konusunda iyi bir ilerleme gosteriyor. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Banka'nin toplam
Genel yatirimlar1 Tk olarak gergeklesmistir. 1,035,287 milyon Tk kars1 olarak.Yilin
basindan bu yana bankacilik sektoriindeki COVID-19 pandemik sorununa ragmen 31
Aralik 2019'da 899.013 milyon dolar. e yatirimlar Tk tarafindan artirildi.136.274 milyon,

22 https://www.islamibankbd.com/annual_report/Annual%20Report%202020.pdf [Erisim tarihi:

15.06.2021]
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2020 yilinda bir 6nceki yila gore %15.16 biiyiime kaydetti. e genel yatirim egilimi (son 5
yil) agsagidaki tabloda gosterilmistir;

Tablo 7: IBBL'nin Finansal Yatirim Performansi 2016-2020 (TK)

Yil 2016 2017 2018 2019 2020
Yatirim (TK) 616,422 710,729 805,760 899,013 1,035,287
% Bilylime 16.26% %15.30 %13.37 %11.57 %15.16

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmist: (IBBL, 2020)

1,200,000 18.00%
00%
1,000,000 5169 0 00%
14.00%
800,000 12.00%
10.00%

600,000
8.00%
400,000 6.00%
4.00%

200,000
2.00%
0 0.00%

2016 2017 2018 2019 2020
= Yatinm (TK) 616,422 710,729 805,760 899,013 1,035,287
=% Biliyiime 16.26% 15.30% 13.37% 11.57% 15.16%

mmm Yatirim (TK) =% Biiyiime
Sekil 18: Yatirim 2016-2020 (TK)

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmist: (IBBL, 2020)

Tablo 7 ve sekil 18'de IBBL'nin Finansal Mevduat Performansi 2016-2020 gériildiigii gibi, 2020 yili
itibariyle IBBL'nin toplam yatirim aktif biiyiikliikleri 1,035,287 milyar TK ye ulagmustir.

Tablo 8: Sektor Agisindan Yatirim Pozisyonu 2020

Sektorli 2020

Numarast Odenmemis Tutar % Toplam yatirima
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1 Endiistriyel 562,743 54.36%
2 Ticaret Ve Ticaret 304,478 29.41%
3 emlak 65,914 6.37%
4 Tiketici 39,116 3.78%
5 Tarim 29,541 2.85%
6 Ulasim 8,192 0.79%
7 Yap1 5,474 0.53%
8 Digerleri 19,829 1.91%
Toplam 1,035,287 100.00%

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmisti (IBBL, 2020)

1%

20%
3% 1% \/

® Endiistriyel

4% m Ticaret Ve Ticaret

6% memlak
= Tiiketici
54%
H Tarim
m Ulagim
HYap1

29%
m Digerleri

Sekil 19: Sektor Bazinda Yatirim Biiytimesi 2020

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmist: (IBBL, 2020)

Tablo 8 ve sekil 19'de IBBL'nin Sektdr Acisindan Yatirim Pozisyonu 2020 goriildiigii
gibi, 2020 y1l1 itibariyle IBBL'nin endiistriyel sektorii yaklasik %54’ ye ulasmustir.
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3.3.3.3. Mod-bilge yatirim

Tablo 9: Mod-Bilge Yatirim (Milyon Taka Miktar1)

Yatirim Modu 31.12.2020 % toplamak Yatirim
Bai-Murabaha 621,217 60.00%
HPSM 214,846 20.75%
Bai-Muajjal 78,464 7.58% 58%
Quard 44,567 4.30%
Bai-Salam 15,525 1.50%

Bills Purchase & Neg. 55,477 5.36%
Mudaraba 4,800 0.46%
Musharaka 391 0.05%

Total 1,035,287 100.00%

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmist1 (IBBL, 2020)

4,800

55,477 W/'
' 2020
15,525 i

|

44,567

7.58%

Sekil 20: Mod-Bilge Toplamak Yatirim

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmst: (IBBL, 2020)

3.3.4. Doviz Piyasasi

2020 yilinda IBBL, Tk icin ithalat isi yapt1.419,046. 00 %4.79 biiyiime ve 11.00%pazar
paymi koruyarak milyon. Thracat isi Tk'da durdu. 224,970. 00%pazar pay: ile 2020
milyon 8.00. IBBL, Tk i¢in havale isini harekete gecirdi.486,274. 00 milyon toplam
havale ve pazar pay1 %59,17 biiyliime ile %25.00 olarak gergeklesti. Uluslararasi isletme
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karsilagtirmali tablosu (2019-2020) asagida gosterilmistir:
Tablo 10: Uluslararasi Is 2016-2020 (Milyon Taka Miktarr)

Yil 2016 2017 2018 2019 2020
[thalat 339,954 385,194 399,816 399,884 419,046
Thracat 243,647 339,954 251,592 234,443 224,970
Havale 279,980 233,052 275,212 305,514 486,274

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmigt: (IBBL, 2020)
3.3.4.1. ithalat

Ithalat isi Tk'ye yiikseldi.419, 046.00 milyon 2020 yilinda Tk.2019 yilinda %4,79'luk bir
biiyiime ile 399, 884 milyon dolar. IBBL ithalat isletmelerinin pazar pay1 %11.00 olarak
gergeklesmistir. Son 05 (ve) yil ithalat performansi (2016-2020) sekilde gosterilmistir.

450,000 14%
400,000 12%
350,000 10%
300,000 8%
250,000
6%
200,000 .
150,000 4%
100,000 2%
50,000 0%
0 -2%

2016 2017 2018 2019 2020
me fthalat 339,954 385,194 399,816 399,884 419,046

Biiytime -1% 13% 4% 0% 5%

m {thalat Biiyiime

Sekil 21: ithalat Trendi 2016-2020
Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmist: (IBBL, 2020)
3.3.4.2. Thracat

Thracat isi Tk'ye diistii. 224,970.00 milyon 2020 Tk. 2019 yilinda 234.443 milyon dolar.
IBBL'NIN ihracat sektdriindeki pazar payr %8.00 olarak gerceklesti. Son 05 (bes) yillik
ihracat performansi (2016-2020) grafikte gosterilmistir.
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400,000 10%

350,000 8%
300,000 6%
250,000 ‘2‘3;
200,000 0%
150,000 P
100,000 -4%
50,000 6%
-8%
Year 2016 2017 2018 2019
wem fhracat 243,647 339,954 251,502 234,443 224,970
——Biiyiime 9% -1.49% 5% 7% -4%

me fhracat = Biiyiime

Sekil 22: Thracat Trendi 2016-2020
Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmist: (IBBL, 2020)
3.3.4.3. Havale
Havale, ulusal ekonomimizin temel gostergelerinden biri olarak kabul edilir. IBBL
ayrica, ekonomiye katkida bulunan roliinii gz 6niinde bulundurarak bankacilik kanallar
araciligiyla havale tahsilatina en iist diizeyde 6nem vermistir. Onceki yillara benzer
sekilde, IBBL, %25 pazar payi ile havale tutarinin yaklasik dortte birini yonlendirerek
havale tahsilatinda 1.sirada yer almaktadir. I¢ havale hacmi keskin bir sekilde Tk'ye
yiikseldi. 486,274. 00 milyon 2020 Tk. 2019 yilinda %59,17'lik bir biiylime ile 305,514
milyon dolar. Son 5 yillik havale performansi (2016-2020) grafikte gosterilmistir.
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600,000 70%
60%
59.17%
500,000 50%
400,000 40%
30%
300,000 20%
10%
200,000 0%
100,000 -10%
-20%
0 -30%
2016 2017 2018 2019 2020 °
mm Havale 279,980 233,052 275,212 305,514 486,274
Biiyiime -13% -16.76% 18.79% 10.80% 59.17%
i Havale Biiyiime
Sekil 23: Havale Trendi 2016-2020
Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmist: (IBBL, 2020)
3.3.5. Kar
Tablo 11: Kar Performansi 2016-2020 (Milyon Taka Miktar1)
2016 2017 2018 2019 2020
Yil
Toplam
50,556.47 57,958.08 69,618.58 79,079.70 87,252.72
Sermaye
Toplam
Varliklar 797,699.66 899,959.77 997,429.60 1,141,492.97  1,416,828.89
(kontra harig)
Toplam
Varliklar 936,945.69 1,069,709.07  1,170,422.26  1,316,169.23  1,624,914.66
(kontra dahil)
Hisse bagina
] 2.77 291 3.77 3.31 2.81
Net gelir
Toplam Gelir 61,557.45 66,939.35 77,596.09 88,131.12 84,493.38
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Toplam

harcama
51,258.30 50,134.53 57,356.61 74,031.36 73,804.30
(karsilik
dahil)
Vergi dncesi
10,299.15 12,113.32 13,701.05 14,099.75 10,689.09
Net kar
Vergi sonrasi
4,464.98 4,792.95 6,075.14 5,328.39 4,521.01

Net kar

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmist1 (IBBL, 2020)

3.3.6 Ozkaynak

Ulkenin Merkez Bankasi Banglades Bankas: tarafindan éngoriilen sermaye yeterliligi
politikasina gore, bankanin toplam 6zkaynaklart 31-12-2020 yillar1 arasinda Tk olarak

gerceklesmistir. 89,135,081,556. Bu oldu:
Tablo 12: Ozkaynak Performansi 2016-2020 (Milyon Taka Miktar1)

Tarih Milyon Taka miktar1

31 Aralik 2020
31 Aralik 2019
31 Aralik 2018
31 Aralik 2017
31 Aralik 2016

89,135,081,556
79,802,252,465
69,618,581,281
58,293,222,721
50,663,971,979

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmisti (IBBL, 2020)
3.5. Banglades Islami Bankasimin Sukuk Pazar

Islami sermaye piyasalari, Sukiik'un biiyiik katkida bulundugu islami finans sektdriiniin
ikinci en &nemli bilesenidir. Islami Sukuk tahvilleri, Banglades'teki farkli yatirimci
kategorileri i¢in yeni bir yatirim aracidir. "Sukuk" kelimesi, Islami Seriat yasalarina tabi
bir finansal araci ifade eder. Geleneksel bir yatirimdan farklidir, ¢linkii faizi yasaklar
(yani, Arapga'da ‘riba’) ve paylasilan kar acisindan gelir saglar. Bir¢ok gelismis pazar,
benzersiz 6zellikleri nedeniyle finansman i¢in sukuk tahvillerini kullaniyor ve Banglades
simdi de bu alternatif yatirim araci altinda iiriinler piyasaya siirmeye basladi, bu yiizden

yatirimcilar i¢in ¢ok onemli. Banglades’deki islami banklar hala sukuk baslamamisti.
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2020 yilinda, Banglades tarihinde ilk kez, Merkez Bankasi BDT bir yatirim i¢in davet
etti. ‘Izra Sukuk’ tizerinde 8.000 crore - bes yillik bir tenor i¢in yilda sabit bir %4.69 kira
getirisi sunacak seriat bazli tahvil. Bu durumda, kira getirisi "tiim tlke i¢in giivenli su
temini" adli bir projeden kaynaklanmaktadir."Maliye Bakanlig1 ve Banglades Bankasi
sirasiyla yaraticist ve 6zel amagl bir arag (SPV) olarak hareket edecek. Ik asamada,
hiikiimet 28 Aralik 2020'de yapilan bir agik artirma ile projeler i¢in 40.00 milyar BDT
topladi. Katilimcilar, hem kurumsal sektorlerde hem de banglades'teki bireylerde kabul

edildigini gosteren tahvil degerine karst BDT 15.153 crore talep ettiler.

Tablo 13: Banglades Hiikiimeti Sukuk Bond (islam Bond) 2020

Banglades Hiikiimeti Sukuk Bond (Islam Bond) 2020
31 Aralik 2020 itibariyle hisse sayisi 395,959
Yiiz degeri / ortalama maliyet 9,999.99
Toplam maliyet fiyati 3,959,590,000

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmist1 (IBBL, 2020)
3.6. IBBL'DE islami Yatirim Fonlar1

Islami yatirim fonlar1 veya Islami birim giiven fonlari, Seriat ilkelerine uygun olarak
yonetilen fonlardir. Islami yatirim fonlar1 genellikle tavsiye (Hoque vd., 2015) ve yatirim
islemleri ve portfoyleri Seriat ilkelerine uygun olarak yonetilir saglamak icin Seriat

kurullar1 mesgul. Banglades islami Bankasi, 8 islami yatirim Fonuna sahiptir.

Tablo 14: IBBL Islami Yatirim Fonu Aralik 2020

31 Aralik, 2020 yiiz degeri / ortalama
Yatirim fonlar . toplam maliyet fiyati
itibariyle hisse say1si maliyet
SEML IBBL Shari'ah
50,000,000 10.00 500,000,000
Fund
UFS-IBBL Shari‘ah
50,000,000 10.00 500,000,000
Unit Fund
CAPM IBBL Shari'ah
49,500,000 10.00 495,000,000
Fund
NAM IBBL Islamic
10,651,731 9.99 106,399,998
Mutual Fund
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AT Capital Shari‘ah

5,010,020 9.98 50,000,000
Unit Fund
Capitec Padma PFS
) 10,000,000 10.00 100,000,000
Unit Fund
UFS-Padma Life
o 15,000,000 10.00 150,000,000
lalami Unit Fund
Capitec IBBL Shariah
3,750,000 10.00 37,500,000

Unit Fund

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmigt: (IBBL, 2020)
3.7. Malezya'daki Islam Bankasi'nin Tarihi Ge¢misi

Malezya'da bu Islami bankanin kurulmasma yol agan 6nemli temel giig, faiz icin
kullanilan riba'nin ortadan kaldirilmasiydi. Tabung Haji, nceden belirlenmis bir mevduat
getiri orani olarak kabul edilen faizi kullanmadan is yapmak i¢in inisiyatif aldi. Tabung
Hac1 Mekke'ye hacilar bakimi i¢in Miisliiman i¢in bir organizasyondur. Temel olarak,
Miisliimanlarin Hac yapmalarini en az mali yiik hissi ile kolaylastirmak i¢in 6zel olarak
hareket etmektir. Tabung Hac "riba" (faiz) kurtulmak istedi (Giiglii ve Kilig, 2019). Islam
Bankas1 buna bir ¢6ziim olarak arantyor. Miisliiman niifusun artmasi ve islami degerlerin
farkindalig1 ile birlikte, Miisliiman tiiketiciler, tiiccarlar, yatirimcilar ve Isadamlari
tarafindan Islami banka ve faizsiz finans igin daha fazla talep vardi. Bank Islam Malaysia,
bu talepleri ve zorluklari karsilamak i¢in Temmuz 1983'te kuruldu (Furgani ve Mulyany,
2009). O zamandan beri BIMB, Wadiah ad Dhamana hesabi1, Mudarabah, Musharakah ve
digerleri gibi ¢esitli faizsiz lirlinleri tanitt1 ve pazarladi (Afsar ve Ekhliye, 2018).

3.8. Malezya'da Islami Bankacih@in Diizenlenmesi

Kiiresel finansal piyasalarin entegrasyonunun ortaya ¢ikmasi, finansal ortamdaki hizli
degisikliklerin devam etmesine yol agmistir. Bu degisiklikler, modern finansal sistemdeki
risklerin akisina yon verdi. Bu, yatirimcilari ¢ekmek, mevcut piyasalart korumak ve
ekonomik kalkinma akisin1 savunmak i¢in her tiirlii mali sistemin diizenlenmesi ve
denetlenmesi ihtiyacini igerir (Aldohni, 2012). Bu nedenle, finansal istikrarin saglanmasi,
finansal kurumlarin saglamligt ve giivenligi i¢in mevcut kritik sorunlar1 ¢ozebilecek
siirdiiriilebilir diizenleyici ve denetleyici Onlemlere ihtiyag duymaktadir. Finansal
endiistrilerin ve ekonomik eylemlerin dziine dokunabilecek Islami bankacilik riskini

ortadan kaldirmak i¢in. Bank Negara Malezya, bankacilik ve finansal gayretin etkin bir
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sekilde diizenlenmesi (Haque, 2010), denetlenmesi ve kisitlanmasi yoluyla giivenligi,
saglam finansal temelleri ve saglam finansal organizasyonu saglamak i¢in basarisizliklar
azaltma gorevini istlenmektedir. Buna ek olarak, Bank Negara Malezya, islevsel
politikalar1, finansal kurumlarin basarisin1 ve geleneksel bankacilik sisteminden (Gedikli
ve Erdogan, 2019) ikili bankacilik sistemine gecisi saglamak amaciyla ilgili departmanin
saglanmasina gore, denetleyici bir rol oynamaya alistirmasini genisletti. Bu taahhiit, Bank
Negara Malezya'nin finansal kurumlarin ortaya ¢ikan egilimlerini, zayif yonlerini ve
dinamik dogasin1 anlamasini saglar. Denetim islevi sadece bankacilik denetimi (yabanci
Islami bankalarin denetimi, tam tesekkiillii islami bankalar, bagimsiz yatirrm bankalari
ve yerli ortamda Islami bankacilik istirakleri) ile smirli degildir. Bununla birlikte, finansal
holdinglerin ve sigortanin gozetimini kapsar. Malezya Apex Bankasi, yeni risk
faktorlerinin akisini, bankacilik faaliyetlerinin karmasikligini ve finans ortaminda stirekli
degisiklik yapilmasini saglamak i¢in diizenleme ve denetim departmani altinda bazi 6zel
risk birimleri (kredi, isletme, sigorta, piyasa ve teknoloji riskleri gibi) tahsis etmistir. Bu
nedenle, risk degerlendirmesinde finansal uzmanliga duyulan ihtiya¢ hem birey hem de
kurumlar ve sistem genelinde temel i¢in gorev haline gelir (Khan ve Shah, 2015). Bununla
birlikte, finansal sistemdeki boliimlerin ve ortaya ¢ikan risk egilimlerinin izlenmesi ve
degerlendirilmesi, bu birimlerin denetim islevlerine, politikalara ve stratejik kalkinmaya
ve risk yonetimi uygulamalarinin makro ihtiyati gézetimine bir girdi ve destek sundugunu

kanitlamaktadir.

Malezya'daki Islami bankacilik sistemi, geleneksel bankacilik endiistrisinden ayrilan
kendi ayr1 mevzuat sistemine ve diizenleyici gergeveye sahiptir. Malezya, Islami finans
endiistrisinin yasal ihtiyaclarin1 diizenlemek ve karsilamak ic¢in g¢esitli anayasa
degisiklikleri ve diizenleyici degisiklikler gecirdi. Malezya, piyasa diizenlemelerini tesvik
etmek amaciyla yasal degisikliklere, 6z diizenlemeye ve dnlemlere odaklanmistir. Bu
yeni Onlemler, bankacilik kurumlar1 arasindaki yonetim diizeyini iyilestirmeyi ve bnm
tarafindan olusturulan yasal inceleme Komitesi tarafindan yasal engeli ortadan kaldiran
ve Islami bankacilik ve Ifi'lerin etkin amacini saglayan biitiinsel bir yasal inceleme
saglamay1 amaglamistir. Bu Seriat, Islami bankacilik ve Islami finans kurumlar ile ilgili
tiim konularda sorumlu seriat Danisma Konseyi olusumuna izin Malezya Yasasi (CBMA)

Merkez Bankasi1 degistirilmistir.
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Malezya'da, ayri mevzuat Islami ve geleneksel finansal organlar1 yonetir ve Malezya
Islami bankalar1 yasa tiirlerine uygundur:
1. Halkin ¢ikarlarini korumak i¢in para otoritesi (bnm) tarafindan yayimlanan
olumlu yasalar;

2. Dini temellere dayanan Islam hukuku.

Islami bankalar, Parlamento tarafindan kabul edilen ve 7 Nisan 1983'te yiiriirliige giren
seriat ilkelerine dayanan 1983 Islami Bankacilik Yasasi tarafindan yonetilmektedir.
Boliim 3 (1) lisans sorunu ve boliim 13a, seriat Danigma Konseyi'nin (SAC) mali
konularla ilgili baz1 Seriat konularina rehberlik etmesini saglamak icin eklenmistir. islami
bankalar ayrica, 1983 Islami Bankacilik Yasasi (IBA) uyarinca, IBANIN 3 (5) B
boliimiiniin BNM'NIN bir lisans verilmesini &nermeyecegini ve bakanin memnun
olmadigi siirece lisans  vermeyecegini  Ongordiigii  bir seriat Danisma

Komitesi(SAC)olusturmakla yiikiimliidiir.

Geleneksel bankalar ve Islami bankacilik programi (IBS), 1989 tarihli Bafia banka ve
finans kurumlar1 Yasasi, 1965 tarihli Malezya sirket Yasasi'ni yiiriirliikten kaldiran ve
degistiren boliim 124 (7)a, 1969 tarihli bafia boliim 124 ve 1973 Bankacilik Yasasi
tarafindan  yonetilmektedir. Islami bankacilik programlari, faaliyetlerinde ve
hizmetlerinde etkin istikrar i¢in finansal danigmanlar atamak zorunda kalmaktadir
(Abdullahi, 2013). Ayni1 sekilde, 2007 yilinda Malezya Merkez Bankas1 Yasasi (CBMA)
1958, SAC'NIN kurulmasmi saglayan CBMA'NIN 16b béliimiiniin eklenmesiyle
degistirildi. 1949 tarihli degistirilmis damga Yasast ve 1976 tarihli Emlak kazanclari
Vergisi Yasast (RPGTA) gibi Islami bankacilik miisterileri igin daha iyi firsatlar saglayan
diger mevcut yasalarda da degisiklikler yapildi (Abdullahi, 2013); ve (Ruzian, 2009).
Diger yasa ve hiikiimler arasinda 1983 Devlet yatirim Yasasi'nin (GIA) yiiriirliige girmesi
ve 1993 Menkul Kiymetler Komisyonu Yasasi'nin saglanmasi yer aldi. 2002 Kalkinma
finans kurumu Yasasi1 (DFIA), ne banka ve finans kurumlar1 Yasas1 (BAFIA) ne de Islami
Bankacilik Yasas1 (IBA) kapsaminda yer alan kendi isletmelerinde seriat organlarini
atadi. Ornegin, 1978 banka Rakyat Yasasi (BRA) banka kerjasama Rakyat Malezya

Berhad (KRMB) yé&netti. Diger bankalar arasinda KOBI Bankasi, Agro Bankasi, Bank
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Simpanan Nasional ve Malezya Ihracat-ithalat Bankas1 Berhad bulunmaktadir (Mustafa
& Sakir A. Solarin, 2014). Bu bankalara, hem Dfia hem de IBA'NIN Islami bankacilik
faaliyetlerini yiiriitmesi i¢in esit hak ve bagimsizlik saglayan dfia 2002'nin 129 (1)
Boliimii tarafindan Islami bankacilik hizmetlerinin isletilmesi igin bir gorev verildi ve
desteklendi. Benzer sekilde, 2007 Sermaye Piyasasi ve Hizmetleri Yasasi (MSA) ve 2009
Malezya Merkez Bankasi Yasasi (CBMA) boliim 16b (1) ve boliim 53 (Abdullahi, 2013;
Khiyar, 2012; Ruzian, 2009). Islami bankacilik Yasasi'nin (IBA) ardindan, islami
Finansal Hizmetler Yasast (IFSA) otuz yil sonra kabul edildi (Al Nasser ve Muhammed,
2013).

3.9. Malezya'da Banka islam

Malezya'daki islami bankalar hakkindaki konusma, 1963'te Malezyali Miisliimanlarmn,
Tabung Haji adl1 bir organizasyon kurmay1 onerdikleri tefecilik unsuru olmadan hacca
gitmelerini saglayan bir para tasarrufu mekanizmasi olusturma konusunda endise
duyduklarinda basladi. Kasim 1962'de kuruldu ve resmen 1963'te basladi (Amin, 2008).
Bir kurum olarak Tabung Hac1 hakkindaki fikir, sadece Hac i¢in para biriktirmek i¢in
degil, ayn1 zamanda ekonomik kalkinmaya geri donebilecek kurumsal bir fon olarak
kurulmasin1 amaglayan Ungku Aziz'den ilham aldi. Bu kurum daha sonra bir¢ok
nedenden dolayr kurulmustur: hacca gitmek, Islam hukukuna uygun yatirimlar yapmak,
genellikle geleneksel bankalarda elde edilen faiz faydalarindan kaginmak isteyen
Malezyalilar tarafindan para biriktirmek ve sonunda bu organ, riba sorunlarindan kurtulan
Islami bir sekilde bir tasarruf hizmeti sistemi elde etmistir (Rashid, Rahman ve Markom,
2018). Sonug olarak, bu Islami banka, Malezya'da faaliyet gosteren Islami bankalarin
olasiligini inceleyen bankacilik sektoriindeki yirmi uzmanin yardimiyla bir kamu kurumu
olarak kurulmustur (Kunhibava, 2012). Sonug, karar verdikleri hiikiimet i¢in olumluydu,
Islami bankalar igin ayr1 bir yasa olmali. 7 Nisan 1983'te, Negara Bankasi'nin Islami
bankalar1 ungku Aziz'den esinlenerek denetleme ve diizenleme yetkisi ile Islami bankalar
Yasasi'nin ¢ikarilmasiyla somutlasan IBA'Y1 verdi (Rahman, Asraf ve Baka, 2010). Bunu
1 Temmuz 1983'te "Bank Islam" ad1 altinda ilk bagimsiz Islam Bankasi'nin kurulmasi

izledi.

Amaglari ve ilkeleri Malay Miisliimanlardan destek almak i¢in bir strateji olarak Malezya
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hiikiimetinin gdzetimi altinda, (Islam hukuku) vardir. Banka islam'n cesaret verici
performansinin ardindan, Malezya hiikiimeti 1993 yilinda diinyanin en Onemli
merkezlerinden biri olarak Malezya yapma hedefini belirlemistir. Daha sonra, Bank
Negara Malezya (Malezya Merkez Bankasi), Islami bankacilik programi (IBS) icin
geleneksel bankalara gore BIS veya Islami bankacilik sistemi adi verilen bir cift
bankacilik sistemi tanitti.miimkiin olan en kisa siirede yerel miisteriler igin Islami
bankacilik tirlinlerinin dagitimini hizlandirin (Yurtseven, 2019). Sonug olarak, geleneksel
bankalarin mevcut tesisleri araciligryla Islami bankacilik iiriinleri sunmaya katilmalaria

da izin verildi.

30 6ncii kadrosuyla baslayan Bank Islam'in ilk faaliyet yil1i, Selangor'daki Subang'daki
Kompleks Jemaah Haci'nin birinci katindaki gecici Merkezi tarafindan gerceklestirildi
(Lajis, 2017). Bank Islam, ilk mali yilinin sonunda Kuala Lumpur, Kuala Terengganu,
Kota Bharu ve alor Setar'da 272 calisani ile dort (4) subeye sahiptir. Vakif arazi gelistirme
yenilik¢i uygulama sayesinde, bugiin, banka Islam'in merkezi Kuala Lumpur ' Altin
Ucggen’ ortasinda bulunan bozulmamis Menara Bankas1 Islam vardir. 2018'in sonunda
oldugu gibi, Bank Islam'in iilke ¢capinda 4.500'den fazla isgiiciine sahip 140'dan fazla
subesi var (Adnan, 1996).

3.10. Bank Islam Malezya Berhad

Islami bankaciligm karsilastig1 zorluklarla ilgili literatiiriin cogu, teknoloji, Muhasebe
Standartlari, Merkez Bankasi ile iligkiler, kiiresellesme, hisse senedi kurumlari, organize
bir ikincil finansal piyasanin kurulmasi ve denetim cercevesi hakkinda konusuyor.
Malezya'daki Islami bankacilik sektérii bebek asamasinda ele alindigindan, literatiir daha
fazla yaraticilik ve daha fazla {iriin varyasyonu istedi (Rahman, Asraf ve Baka, 2010).
Ogretim ve Ogretim de hala Islami bankacilik sektdrleri icin bir meydan okumadir
faktorlerden biri olarak kabul edilir. Islami bankalarda calisanlarin bazilari Islami
bankacilik ge¢misi ile mezun degil, Suudi Arabistan, Pakistan ve Malezya gibi bazi
iilkeler islami bankacilik kursu olusturduk. Kuveyt finans Evi, Basra Korfezi'nin en
biiyiik Islami Yatirim Bankas1 ve Suudi Arabistan'in Al-Rajhi Bankas1. Malezya, Merkez
Bankasi'nin web sitesine gore, HSBC Holdings Plc, Oversea-Chinese Banking Corp. ve

Standard Chartered Plc'nin Islami birimlerini igeren 17 islami bankaya sahiptir.
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Gelecekte Islami bankaciligin zorluklarinin muhtemelen ii¢ alan etrafinda dénecegini
Ozetledi:

- riin gelistirme ve yenilik;

- dagitim;

- operasyonel milkemmellik;

- likidite yonetimi tekniklerinin olusturulmasi ve uygulanmast;

- siirekli Seriat denetimi saglamak;

- yetenek havuzunu yonetme; ve

- yasal ve vergi kisitlamalarinin ele alinmasi.
3.10.1. Banka islam Malazya'min Finansal Performansi

3.10.1.1. Depozito

Vadesi alti aydan az olan bankalarin ve diger finansal kurumlarin mevduat ve
yerlesimlerinin tahmini gergege uygun degerleri, defter degerlerine yaklagmaktadir.
Vadesi alt1 ay veya daha fazla olan mevduat ve yerlesimler i¢in gercege uygun degerler,
vadelere benzer kalan siireye sahip mevduat ve yerlesimler i¢in gegerli para piyasasi kar

oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akislarina dayali olarak tahmin edilmektedir.

Tablo 15: BIBM’nin Miisterilerden Mevduat 2016-2020 (Milyon ABD Dolarr)

Yil 2016 2017 2018 2019 2020
depozito 10841.30 10901.00 11774.63 11187.96 12053.57
Biiyiime 5.47% .55% 8.0% -4.98% 7.73

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmisti (Bank Islam Malaysia Berhad, Integreted Annual Report,
2020%)

23 https://bimbholdings.com/sites/default/files/BankIslaml AR2020FS.pdf [Erisim tarihi: 24.06.2021]
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10200 2016 2017 2018 2019 2020 ~100.00%
mmm Depozito 10841.3 10901 1177463  11187.96  12053.57
Biiytime 5.47% 0.55% 8.00% -4.98% 7.73
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Sekil 24: Miisterilerden Mevduat 2016-2020 (Milyon ABD Dolar1)

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmigti (Bank Islam Malaysia Berhad, Integreted Annual Report, 2020)

Tablo 15 ve sekil 24'de BIMB’nin Miisterilerden Mevduat 2016-2020 goriildiigi gibi,
2020 yil1 itibariyle BIMB'nin toplam yatirim aktif biiytikliikleri 12053.57 milyar dolar’ye
ulagmistir. 2019 yil1 ise BIMB’nin Miisterilerden Mevduat sektdriinden diisiik bir oranda
aktif azaltmasini gerceklestirmesidir. Yukaridaki sekiller gore, Deposit taraftan Malezya

Islam Bankas1 Berhan’tan Banglades Islam Bankas1 daha iyi sekilde arttirmaktadir.

3.10.1.2. Yatirim

Banka, asagidaki yatirim tiirlerini iistlenmek igin miisterilerin mevduatlarin1 ve
hissedarlarin fonlarin1 da kullanabilir. Diger taraflarla ilgili oldugu her durumda,
sozlesme formu Al-Musyarakah / ortak girisim kar paylagimidir.
- ylizde yiiz istiraklerin kurulmasi
- paysiz sirketlerde hissedar olarak 6zkaynaklarin alinmast;
- uzun vadeli yatirimlar i¢in KLSE'DE kote edilen kamu sirketlerinin
hisselerinin satin alinmasi;

- IFSI'DE kote edilen kamu sirketlerinin hisselerine Portfoy yatirimai.

Bankanin miisteri Mevduati ve yatirim hesaplar1 31 Aralik 2020'de toplam 8.54 milyon
ABD dolar olarak gergeklesmistir. Bu artis, yeni {iriin teklifleri, agresif kampanyalar ve

Tiiketici, mevduat ve nakit yonetimi ve Hazine béliimleri arasindaki pazarlama
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sinerjisinden kaynaklandi.
Tablo 16: BIMB’nin Miisterilerin Yatirim Hesaplar1 2016-2020 (Milyon ABD Dolar1)

Y1l 2016 2017 2018 2019 2020
Yatirim 899.59 1005.31 1221.71 2416.52 2918.94
Biiyiime 4.63% 11.75% 21.52% 97% 20%

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmisti (Bank Islam Malaysia Berhad, Integreted Annual Report, 2020)
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- ! 63% !1'75%
. 0 ) 0/
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Y atirim 899.59 1005.31 1221.71 2416.52 2918.94
Biiytime ~ 4.63% 11.75% 21.52% 97% 20%
s Yatirim Biiylime

Sekil 25: Miisterilerin yatirim hesaplar1 2016-2020 (milyon ABD dolari)

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmist1 (Bank Islam Malaysia Berhad, Integreted Annual Report, 2020)

Tablo 6 ve sekil 25'de BIMB’nin Miisterilerden Mevduat 2016-2020 goriildiigii gibi, 2020
yili itibariyle BIMB'nin toplam yatirim aktif biiyiklikleri 2918.94 milyar dolar’ye
ulagsmistir. Yukaridaki Banglades ve Malezya sekilleri gore, yatirim taraftan Banglades
Islam Bankas1’tan Malezya Islam Bankasi Berhan daha iyi sekilde arttirmaktadir.

3.10.1.3. Kar

2018 yilinda toplam aktif biiylimesi, bilanconun 63,9 milyar RM'YE dogru
boyutlandirilmasiyla %10,7 olmustur. Finansmanimiz, giiclii genisleme ve zorlu
ekonomik ortama ragmen, varlik kalitesi giiclii ve esnek kalirken, 31 Aralik 2018

itibariyle RM3.6 milyar RM45.7 milyara ulasti. Bankanin finansman zarar1 Kapsama
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orant %187.8 olarak gerceklesti ve 2018 ic¢in endiistri ortalamasinin %97.9'unun
neredeyse iki kat1 oldu. Tiiketiciden isletmeye finansman karigiminin 75:25 hedefimize

ulastigini gormekten memnuniyet duyduk.
Tablo 17: Kar 2016-2020 (Milyon ABD Dolar1)

Yil 2016 2017 2018 2019 2020
Toplam Gelir 677.05 709.85 787.49 860.18 821.00
Toplam
13139.12 13626.67 15088.85 15951.39 17613.45
Varliklar
Toplam
. 9248.14 9938.17 10780.18 11675.04 12901.71
Finansman
Zekat ve
vergi 6ncesi 169.91 181.00 191.15 198.94 171.80
kar
Toplam
) 1034.81 1170.50 1245.07 1348.44 1483.42
Ozkaynaklar

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmigti (Bank Islam Malaysia Berhad, Integreted Annual Report, 2020)
3.11. Bank islam Malezya'nin Sukuk Pazan

Islami olarak kabul edilmek igin, finansal islemler bir dizi dini ve ahlaki yasa (Islam
hukuku) olan Seriat'a uymak zorundadir. Seriat, faiz, para kazanma (Ribah), belirsizlige
dayali islemler (Gharar), kumar ve spekiilasyon (Maysir) ve tiitlin, alkol, yetiskin
eglencesi vb.gibi yasaklanmis endiistrileri yasaklar. Islami finansal sistem, tipki
geleneksel olan gibi, bankalar1 (Islami bankalar olarak adlandirilir), sigorta sirketleri
(Tekaful sirketleri olarak adlandirilir), sermaye piyasalar1 ve finansal araglar gibi diger
finansal kurumlar igerir. Biitiin bunlar Seriat hukuku iginde c¢alismalidir. Sukuk
piyasalari (Islami borg piyasalar1) ve Islami bankalar (IBS, bundan sonra). Genel olarak
Islami tahviller olarak adlandirilan Sukuk, “maddi varliklarin, intifalarin ve hizmetlerin
miilkiyetinde veya belirli projelerin veya 6zel yatirnm faaliyetlerinin varliklarinin
miilkiyetinde boliinmemis paylari temsil eden esit degerli sertifikalardir.” Islam
hukukunun emirlerini ihlal etmeden yatirimcilara (geleneksel tahvil sahipleri tarafindan
alinanlara benzer) getiri saglayacak sekilde yapilandirilmalidir. Sukuk ile ilgili onceki
caligmalar, yapilarini, risklerini ve Seriat uyumlu firmalar i¢in kaynaklarin seferber

edilmesindeki rollerini analiz etti (Kitamura, 2020).
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Ayrica Malezya pazari i¢in de ayn1 sonuglar bildirmektedir. Geleneksel tahvil piyasalari
ile ilgili olarak, tahviller ve Sukuk piyasalar1 arasindaki ortak entegrasyonu belgeleyerek,
piyasalar arasi ortak hareketin arttigin1 gostermektedir. Yazarlar, Sukuk araglarinin daha
diisiik volatilite ve dinamik korelasyon yollar1 nedeniyle portfoy c¢esitlendirmesi i¢in
degerli faydalar sagladig1 sonucuna varmislardir. Ayni sekilde, Sukuk ve tahvil piyasalar
arasindaki gecikme-kursun iliskisini analiz eder. Bulgular1 ayrica Sukuk ve baglar
arasinda nedensel bir iliskiyi desteklemektedir. Ayrica, uzun vadede Sukuk piyasalarinin
genellikle tahvil piyasalarma dnciiliik ettigini de buluyorlar. Islami bankacilik sisteminin
ozelliklerini analiz etmek, muhtemelen Islami finans alaninda arastirmacilarin dikkatini
ceken bir baska konuydu. Bircok ¢alisma, geleneksel ve islami bankalarin performansini
karsilastirmaya odaklanmistir. Sonuclar genellikle Ibs'nin (6zellikle 2008'in son finansal
krizi sirasinda) daha yiiksek varlik kalitesine sahip oldugu fikrini desteklemektedir, daha
giicli bliylik harf kullanimi1, daha iyi performans, daha saglam verimlilik ve geleneksel
bankalardan daha yiiksek esneklik (bundan sonra CBs). IBs ile ilgili bu literatiir dizisi,
Seriat kisitlamalarinin 1bs'nin risk alma davranisi lizerindeki etkisini de arastirmistir. Bazi
calismalar, Islami bankacilifi kar ve zarar paylasimi (pls, bundan sonra) dzelliginin
bankanin risk yonetimine daha fazla karmasiklik kattigini ve daha yiiksek risk
seviyelerine yol agtigini iddia etmektedir. Digerleri, gelismis Seriat uyumlu riskten
korunma araglarinin bulunmamasi nedeniyle, Ibs'nin risk paylasim islemlerini ¢ok sinirl

kilan isaretleme finansmanina giivenme egiliminde oldugunu iddia etmektedir.

Bu risk boyutu, Ibs'nin direncini degerlendirmek i¢in giris kapisi olmustur. Bankalarin
soklara kars1 direncini etkileyebilecek diger Islami bankacilik boyutlar: literatiirde ¢ok
fazla dikkat cekmemistir. Ornegin, Cbs'deki kapitalizasyon kavramina iliskin literatiiriin
bollugundan farkli olarak, IBs i¢in bu 6nemli kavrami analiz eden ¢alismalarin yoklugunu
kolayca fark edebilirsiniz. Banka sermayesi, herhangi bir bankacilik diizenlemesinin
cekirdegidir, ¢iinkii bankalarin sermayesi finansal soklar durumunda ilk savunma hattini
temsil eder. Onceki calismalardan simdiye kadar bildigimiz tek kanit, Ibs'nin Cbs'den
daha iyi kapitalize edilmesidir. Bu, Islami finansin mevcut oldugu iilkelerin sayisinin
artmasina ragmen. Gergekten de, 2017 Islami Finansal Hizmetler Kuruluna (IFSB) gére,
Islami finansin var oldugu en az 35 iilke var. Sudan ve Iran'in yani sira (islami finansin

%100 pazar payma sahip oldugu), Brunei, Suudi Arabistan, BAE, Kuveyt, Malezya,
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Katar, Yemen, Cibuti, Urdiin ve Banglades gibi iilkeler, toplam i¢ bankacilik sektorii
varliklarmin bir oran1 olarak Islami bankacilik varliklarinin %]15'inden fazlasia sahiptir.
Bu oran Tiirkiye, Endonezya, Misir, Umman, Bahreyn, Tunus, Pakistan, Filistin,
Afganistan ve Maldivler gibi iilkeler i¢in %5 ila %15 arasindadir. Birlesik Krallik,
Singapur, Tayland, Nijerya ve Giiney Afrika gibi diger iilkeler son zamanlarda Islami
Finans varliklarinda artiga tanik olmuslardir, ancak yine de toplam i¢ bankacilik sektorii
varliklarinda 6nemsiz bir paya sahiptir. Bu nedenle, islami bankacilik endiistrisinin hizli
bilyiimesine ragmen, bu sistemin isleyisi hakkinda ¢ok az sey bilinmektedir. Ornegin, IBS
sermaye oranlarmi  Sukuk piyasalarina baglayabilen iligskinin dogasi heniiz
aragtirtlmamistir. Bu arastirma, Sukuk piyasalarinin gelisiminin Ibs'nin kapitalizasyon
oranlarint ne Olc¢iide etkiledigini arastirarak literatiirdeki bu boslugu doldurmaya
caligmaktadir. Sukuk piyasasinin bankalarin kapitalizasyon oranlarinin potansiyel
belirleyicisi olarak secilmesi, bu piyasalarin son zamanlardaki kayda deger gelisimi goz

ontine alindiginda keyfi degildir.

Sukuk pazari son yillarda hizla biiytidii. Diistik petrol fiyatlari, artan biit¢e agig1 nedeniyle
Koérfez bolgesindeki egemen Sukuk ihraci igin ana itici giictiir. Islami Finansal Hizmetler
Kurulu (IFSB) raporuna (2020) gore, kiiresel Islami bankacilik varliklar1 2016 yilinda 1,5
trilyon ABD dolarina ulasti. Sukuk'un pazar pay1 %17 olarak tahmin edilmektedir. IFSB
verileri ayrica yeni Sukuk ihraglarinin 2016 yilinda hacminde %16,3 artisla 74,8 milyar
ABD dolarina ulastigin1 gostermektedir. Malezya, 2020 yilinda sukuk'un en biiyiik seckin
pazaridir ve toplam pazarin %46.4'linii olusturmaktadir. Suudi Arabistan, BAE ve Katar
sirastyla %17.4, %10.5 ve %5.9 pazar paylarina sahiptir. Su anda olaganiistii Sukuk'a
sahip olan Islam Isbirligi Teskilat1 (1iT) {iyesi olmayan sekiz iilke var. Bu iilkeler Fransa,
Almanya, Liiksemburg, Birlesik Krallik, Singapur, Hong Kong, Giliney Afrika ve
Amerika Birlesik Devletleri'dir. Sukuk, Islam hukukunu ihlal etmeden sahiplerine (Sukuk
sahipleri olarak adlandirilir) getiri saglayacak sekilde yapilandirilmis finansal menkul
kiymetlerdir. Yaygin olarak “Islami tahviller” olarak bilinmesine ragmen, Sukuk daha
dogru bir sekilde “Islami Yatirim Ortakhig1 sertifikalari”olarak tanimlanabilir. Sukuk
sahipleri, altta yatan varliklarin gergek sahipleri oldugundan, t im bakim maliyetlerini ve
varliklara zarar vermelidirler. Bu yapi, yatirimcilarin yapiya asinalik ve ikincil piyasada

islem gorme olasilig1 nedeniyle en yaygin kullanilan yap1 haline gelmistir.
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Sukuk al-Wakala bir Wakala (ajans), bir ajana baska bir kisi adina hareket etme yetkisi
verilen Islami bir s6zlesmedir. Bu yapi, ihragc1t Sukuk sahiplerine bir varlik Portfoyii
sattiginda ve portfoyii kendi adina isletmek i¢in bir ajan olarak hareket ettifinde ¢ok
yararlidir. Sukuk sahipleri periyodik olarak portfoy tarafindan elde edilen geliri alacak ve
ajan rolil i¢in bir ticret alabilir. Sukuk'un vadesinde, yaraticisi (varliklarin asil sahibi olan)

varlik portfoyiinii geri alacaktir.

Sukuk al-Mudaraba (ortak girisim) Mudaraba, bir girisimcinin g¢abalara katkida
bulundugu ve bir finansoriin bir projeyi ortaklasa tistlenmek icin para katkida bulundugu
bir sozlesmedir. Bu Sukuk yapisi, firmanin gercek bir varliga sahip olmamasi, ancak
saglam bir uzmanlia sahip olmast durumunda uygundur. Sukuk sahipleri bu girigimi
finanse edecek ve her iki taraf da kar dagitimlar1 konusunda hemfikir olacakti. Bu yapi,
bankalar tarafindan Tier 1 veya Tier 2 capital Sukuk'u ihra¢ etmek i¢in yaygin olarak

kullanilmaktadir.

Sukuk el-Musharaka (ortaklik) Musharaka yapis1t Mudaraba'ya ¢ok yakindir, tek fark her
iki tarafin da ortakliga sermaye katkisi olmasidir. Kar ve zararlar genellikle her bir tarafin
katkist ile orantilidir. Mudaraba Sukuk'a benzer sekilde, bu yap1 bankalar tarafindan Tier

1 veya Tier 2 capital Sukuk'u ihrag¢ etmek i¢in kullanilabilir.

Murabaha Sukuk (maliyet art1 islem) en basit yapisinda, bu tiir Sukuklarin yaraticisi
saticidan (Sukuk sahipleri) bir varlik veya emtia satin alirdi. Alici, altta yatan varlhiga
hemen sahip olacak, ancak belirli bir siire boyunca taksitle satin alma fiyatini
(varligin/emtianin orijinal maliyetinden ve bir isaretlemeden olusan) ddeyecektir. Bu

yapinin uygulanmasi ¢ok basittir, ancak ikincil piyasada ticarete izin verilmez.

Bulgularin Ozeti

Islami bankacilik her zaman gii¢lii bir Islami bankacilik diizenleme cergevesi, Islami
bankacilik ve finans uzmanlarindan olusan bir ekip, Islam hukuku akademisyenleri,

Islami bankacilik ve faaliyetlerini kolay ve siirdiiriilebilir bir sekilde yapmak igin devlet
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destegi gerektirir (Islam vd., 2017). Bu sarj, Banglades Islami Bankas1 ve Bank Islam
Malaysia Berhad'in verilerini gdsteren Banglades ve Malezya'daki Islami Bankacilig

analiz etmektedir.

Ulkenin 6nde gelen 6zel ticaret Bankasi (PCB) olan IBBL, nihai kurumsal vizyonuna
ulagmak i¢in yatirim portfoylerini biiyiikliik, sektor ve cografi alana gore ¢esitlendirerek
banglades'teki dengeli ekonomik biiyiimeye katkida bulunuyor. Amaci, Islami ilke ve
degerlere dayanan finansal sistemin saglamligini ve gelisimini saglamaktir (Mahbubur
Rahman vd. 2016). IBBL, tiim ekonomik faaliyetlerde esitlik ve adaleti saglamak icin
calismaktadir siirdiiriilebilir ve dengeli bir biiyiime saglamak (Mahbubur Rahman vd.
2016).

Islami bankaciligin tesvik edilmesi ve gelistirilmesi, banka islam"i bankacilik sektdriinde
ilgi odag1 haline getirdi ve Malezya'y1 Islami bankaciligin uluslararasi bagkentine
doniistiirmenin bir yolu. Banka Islam, islami bankacilig1 yerel olarak ve diinya ¢apinda
tamtmaya devam edecek ve devam edecektir. Varligi sadece Islami bir finansal piyasay1
tetiklemekle kalmadi, ayn1 zamanda diger kritik Islami finans sektdrlerinin biiyiimesini
de tamamladi. Bank Islam'in Malezya'daki basar1 dykiisii, bir biitiin olarak Islami finansal
sistem i¢cin Onemli bir zaferdir. Hemen basvuru i¢in asagidaki politika eylemleri

oOnerilmektedir:

Banglades'te Islami bankacilik

1. Banglades Islami Bankas1 (IBBL), parti-ideoloji-din-meslek ne olursa olsun tiim
insanlarin bankasidir. IBBL, iilkenin ve halkinin malidir.

2. IBBL bankasinda her zaman miikemmel yatirim rejimini takip etmeye ¢alisin;

3. IBBL, organize bir Islami bankalar aras1 para piyasasina sahiptir;

4, IBBL , yatirim portfoyiinii (Mahbubur Rahman vd. 2016), mevduat sahiplerini
ve doviz faaliyetlerini yenilik¢i ve Ozenli bir profesyonel tavirla siirekli
gelistirmektedir;

5. IBBL'min is giicii, subelerinin ve faaliyetlerinin genislemesiyle istikrarli ve

orantili olarak artmaktadir.
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6.

10.

11.
12.

IBBL, en basindan beri ihracat sektoriinde calismakta ve ihracat kazanglarini en
iist diizeye ¢ikarmanin yani sira Banglades'te istihdam olanaklar1 yaratmaktadir.
IBBL, Banglades'teki en iyi ihracat-ithalat bankasi olarak ortaya c¢ikmustir.
Banka toplam havale tutarinin yiizde 28'ini tahsil ediyor.

Sik stk uygun uzun olmamasi, yabanct bankalar ile uzun vadeli varliklarin,
destekleyici ve Baglant1 kurumlarinin yetersizligi, zayif baglanti, Islami finansal
okur yazarlik programi uzun-mevcut Islami para piyasasi aracglarmin vadeli
Finansman, Ayri bir yasanin olmamasi, olmamasi, nitelikli insan giicii sosyal
sektdrlerde finansman kiigiik pay1, hiikiimetin proje finansman eksikligi, islami
sigorta sirketleri eksikligi, yetersizligi ve eksikligi gibi IBBL ile kars1 karsiya
olan bazi1 6nemli sorunlar var ;

Banglades'te Seriat uyumlu diizenleyici ve denetleyici standartlarin eksikligi;
IBBL Seriat Konseylerinin yillik raporlarindan, bircok durumda Seriat
Konseylerinin Seriattaki agir1 gecikmeden hayal kirikligmma ugradigi aciktir
bankacilik islemlerinde uygulama veya seriat kurallarina uyma isteksizligi.
Banglades'te Islami bankacilik konusunda farkindalik eksikligi ¢ok yiiksektir.
Malezya'daki Sukuk modeller1 kullanmalidir;

Malezya'da islami bankacihk

1.
2.
3.

Banka Islam Malezya Berhad (BIMB) Malezya'da bankacilik ilgi merkezidir;
BIMB her zaman mod agisindan yatirimlari takip eder;

BIMB, bankalar aras1 para piyasasmin erisilebilirligine ve kullanilabilirligine
sahiptir;

BIBM, mevduat politikasini, yatirim portfoytinii, doviz faaliyetlerini yenilikg¢i ve
0zenli bir profesyonel tutum ile her gegen giin gelistirmekte ve arttirmaktadir;
BiBM'nin is giicii ve subeleri artiyor;

BIBM en bagindan beri ihracat, ithalat ve Havale sektoriinde calisiyor ve sonug
cok yiiksek;

Malezya Seriat uyumlu diizenleyici ve denetleyici i¢in ¢ok 1y1 bir 6rnektir;
Malezya'da, Seriat Konseylerinin uygun organizasyonuna sahipler ve tiim Seriat

yonergelerini takip ediyorlar;

90



9. Malezya'da miisteriler Iislami bankacilik hakkinda bilgi sahibidir, ¢iinkii bankalar
onlar1 agresif bir sekilde tesvik etmektedir. Her iki iilkede de Islami bankacilig1
tesvik etmek icin hiikiimet ve egitim sektorii destegine ihtiyag¢ vardir.

10. Islami bankacilik iiriinleri Malezya'da kolayca temin edilebilir.

11. Malezya'daki Bank Islam, cesitli Islami bankacilik iiriinleri sunmaktadir.

Cahsmanin Kisitlar:

Banglades ve Malezya'daki Islami bankacilik ve finans durumunun gercekligi iizerine tez
sorusunda, bu durum iizerinde ilk kez yapilan calisma ve analize dayanarak bu tez
boyunca gelistirilen bir soru. Calisma, ki islami bankanin (ve bank Islam Banglades
Islami Bankas1 Malezya Berhad) 6rneklem biiyiikliigii ile sadece iki iilke (Banglades ve

Malezya) ile sinirlidir.

Basindan sonuna kadar, ¢alisma tam ve dogru bir sekilde yapmak amaciyla yapilmistir.
Bununla birlikte, ¢calismanin yiiriitiilmesinde baz1 sorunlar ortaya ¢ikmistir. Islami Bank
Bangladesh Limited ve Bank Islam Malaysia Berhad hakkinda, bankanin ¢ok yararl
olabilecek acik bir nedenden dolay1 bazi veri ve bilgileri agiklamama politikasi nedeniyle

bilgi eksikligi vardir.
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SONUC

Islami bankalar, bir ekonomide tek bir sistem olarak faaliyet gdsterebilirlerse verimlilik
kosullariin ¢ogunu karsilayabilirler. Covid-19'un patlak vermesi, geleneksel bankacilik
sektorii olarak Islami bankacilik sektdrii igin zorluklar yaratmistir. islami bankacilik
sektoriiniin, pandeminin 13 olumsuz etkisini azaltmak ve Tasarruf-yatirim siirecini ve
ticaret faaliyetlerini daha da tesvik ederek iilke ekonomisindeki kalkinma rollerini
stirdiirmek icin tesvik paketlerini diizgiin bir sekilde uygulamasi gerekmektedir. Aslinda,
Covid-19 salgmi, Islami bankalarin direncini korumalar1 ve ulusal ekonominin
toparlanma siirecinde sosyal araglarin yani sira olagan ticari araclar1 kullanmalari i¢in

gercek bir sinavdir.

Islami bankacilik sektdrii mevduatin harekete gecirilmesinde ve cesitli ekonomik
faaliyetlerin finansmaninda 6nemli bir rol oynamaktadir. Banglades'in Islami finans
sektoriiniin farkli kesimleri arasinda Islami bankacilik sektorii, tiim bankacilik sektoriiniin
%25'inden fazla payryla hakimdir. Islami Sermaye Piyasasi, Islami sigortacilik (Tekafiil)
ve mikrofinans sektdrii gibi Islami finans sektoriiniin diger kesimleri de destekleyici

politikalar benimsenip uygulanirsa sistematik olarak gelisebilir.

Malezya, Islami bankalar igin ¢ok iyi bir pazardir ve siiphesiz Islami bankaciligin
merkezidir. Kendilerini Islami finansin blgesel merkezleri olarak kurmak isteyen bu
iilke, her islemin seffafligim1 korurken biiyliyen bir miisteri tabaninin ihtiyaglarim
karsilamak tizere tasarlanan iirlin ve hizmetleri siirekli yenilemenin rekabet eden

oncelikleriyle kars1 karsiya.

Genel anlamda Islami finans sektorii ve bankacilik sektoriiniin Banglades ve
Malezya'daki deneyimi bazi sorunlara ragmen basarilt olmustur. Bu basar1 asagidaki

nedenlerden kaynaklanmaktadir:

- Banglades ve Malezya Bankasi'nin Islami finans sektorii ve bankacilik sektdriindeki
deneyimlerinin en biiyiikk amaci, 6zellikle Ingiltere, Liikksemburg ve Almanya gibi

tilkelerde Batili iilkelerden yatirim ¢ekmekti.
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- Iki iilkenin basaris1 Islami finans egitim sektdriinde diinyaya énciiliik etmis, 6zellikle
Malezya'da iist diizey egitimlerle akademik destek almis, alaninda 6nde gelen uzmanlarla

Islami finans alaninda egitim ve arastirmalara dnciiliik etmistir.

Tezin Banglades ve Malezya'daki Islami finans sektoriiniin ve Islami bankaciligin
gercekliginin analizine iligkin ana sorusuna cevap vermenin yani sira, tezin temel
amaglarindan biri haline gelen temel bir cevap daha elde edilmistir: Banglades'teki Islami
bankacilik ve finansin gelecegini analiz etmektedir. Banglades'teki ekonomik durum
acisindan, Islam ekonomisinin diger sektorleri (bankalar, Sukuk, Tekafiil, yatirim fonlari
ve Turizm, gida ve helal kozmetik) gibi Islami finans endiistrisinin Banglades'in
ekonomik pazarinda olumlu islev gorebilecegi dogrulanabilir. Sonug, ¢ok sayida yasanin
degistirildigini veya degistirildigini, yasanin gesitli eylemlerinin yayinlandigini ve islami
finansman sistemini desteklemek i¢in hiikiimlerin sunuldugunu gostermektedir.

Bangladesh'ta Islami bankacilik ve finansin gelecegi su sekilde dzetlenebilir:

- Siirdiiriilebilir bir gelecek Islami bankacilik, olas1 bir grup Islami finansér, Islam hukuku
arastirmacisi, siirdiiriilebilir Islami bankacilik yapisi, idari organ ve giiclii Islami seriat
temelli Sermaye Piyasas1 gerektirirdir.

- Islami finans, Bangladesli finansal sisteme tamamlayici alternatif finansal iiriinler
sunabilir, 6zellikle de Mudarabha, Musharakah, Murabaha, Ijara, Salam s6zlesmeleri
yoluyla projelere katilimla ilgili olanlar; Bunlar finans, gayrimenkul, enerji, tarim, sanayi
ve Turizm sektorlerine uygun olabilecek triinlerdir.

- Islami finans sektorii basta emlak piyasasi, sanayi, tarim ve Enerji Piyasas1 olmak iizere
biiyiikk yatirim projelerinin finansmanina katilabilir. Banglades ekonomisi i¢in ¢ok

onemlidir.

Yukaridakilerin hepsine ragmen, Banglades'in diinyadaki Islami finansin merkezi olmak
icin bircok imkana sahip oldugu diisiiniilmektedir; Bununla birlikte, Islami finans
kurumlarmin diinyadaki en iyi bilinen Islami finans sistemi olmak igin iiriinlerini kiiresel

olarak pazarlamak ve satmak icin daha fazla ¢aba sarf etmeleri gerekecektir.
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Banglades ve Malezya'daki Islami bankacilik, Islami bankalarin uygun sekilde

uygulanmasi i¢in asagidaki politikalar1 da gerektirmektedir:

1. Menkul kiymet isletmesi i¢in uygun kurumsal ¢ergeve ve destekleyici politikalar
uygulanmali ve bunlara ihtiya¢ duyulmalidir.

2. Finansal piyasalar gittik¢ce daha sofistike ve rekabetci hale gelmektedir. Hizla degisen
piyasa ortamindan yararlanmak ve artan rekabetle ylizlesmek i¢in finansal miithendislik
ve inovasyon zorunludur.

3. Menkul Kiymetler isi i¢in Denetim ¢ergevesi gelistirilmelidir.

4. Banglades Islami Bankas1 ve Malezya'daki Bank Islam, bankacilik politikalarin1 ve
uygulamalarin1 modernize etmelidir;

5. Her iki Islami banka da dagitim verimliligini karlilikla birlikte tiim boyuttan ilerletmek
zorundadir, Islami bankalar, PLS modlarinda olsa yatirim finansmanindaki yiizde
paylarini artirarak adim adim kar-zarar paylasim bankalarina dontistiiriilmelidir;

6. Islami finans ile ilgili gesitli 5Snemli konularda arastirma yapmak ve biiyiime egilimini
ve etki modelini izlemek, Banglades ve Malezya'daki islami finans ve Bankaciliktan daha
fazla fayda elde etmek i¢in dnkosuldur.

7. IBBL'DE bankalar arasi Islami para piyasasinin gelistirilmelidir;

8. IBBL'DE Islami sigorta sirketi kurulmasi gerekmelidir ve

9. Her iki iilkede de Islami Seriat dogrultusunda yeni finansal {iriinlerin gelistirilmesi.

Son olarak, bu tez, Banglades akademik alaninda ilk kez, diinyadaki Islami finans
endiistrisine, Banglades ve Malezya'daki Islami bankaciliga ve banglades'teki gelecegine
genel bir bakis sunmay1 ve tez sorusunu ve hedeflerini cevaplamak i¢in ilgili her seyi

analiz etmeyi amaglamaktadir.

Caba ve zorluklarla yiiriitiilen her tiirlii arastirma ¢alismasi her zaman yeni sorular ve yeni
fikirler {iretir, ayn1 zamanda yeni aragtirma alanlar1 agar. Bu nedenle, bu boliim, bu tezde
sunulan aragtirmayi dikkate alarak arastirmacilarin ilgisini ¢ekebilecek bazi arastirma
alanlarin1 sunmaktadir: Diinyadaki Islami finansin ve Banglades ve Malezya'daki Islami
bankaciligin gercekligi nedir? ? Bu tez boyunca da gosterildigi gibi, tezin her bir bolim

ve boliimiinde genel ve 6zel hedeflerine ulasildig: teyit edilenebilir.
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