T.C.
ANTALYA BILiM UNIVERSITESI
LISANSUSTU EGITIiM ENSTITUSU
OZEL HUKUK TEZLI YUOKSEK LiSANS PROGRAMI

TURKIYE’DE YABANCI SERMAYELI SIRKET KURULUSU

TEZ

HAZIRLAYAN

SELEN ORHON

ANTALYA -2021



T.C.

ANTALYA BiLIiM UNIiVERSITESI

LISANSUSTU EGIiTIM ENSTITUSU

OZEL HUKUK TEZLIi YUKSEK LiSANS PROGRAMI

TURKIYE’DE YABANCI SERMAYELI SIRKET KURULUSU

TEZ

HAZIRLAYAN
SELEN ORHON

TEZ DANISMANI
DR. OGR. UYESI DAGLAR EKSi

ANTALYA -2021



ONAY/BILDIRIM FORMU

ANTALYA BILIiM UNIVERSITESI
LiSANSUSTU EGITIM ENSTIiTU MUDURLUGU

......................... a ait “Turkiye’de Yabanci Sermayeli Sirket Kurulusu” adli bu tez
calismas1i  Tez ~ Kurulumuz  tarafindan  ........................... ANABILIM
DALI/PROGRAMI tezi olarak oybirligi / oy¢oklugu (..../...) ile kabul edilmistir.

Akademik Unvani, Adi ve Soyad1 Imzasi

Uye (Jiiri Baskant) © ... e
Uye ... 4Jw. 4w . ... .95.... N
Uye ettt e

Tez Teslim Tarihi: ....................

Tez Smavi Tarthi: ....................



ONSOZ

Antalya Bilim Universitesi, 6zel hukuk yiiksek lisans tezi olarak hazirladigim bu
calisma, ekonomik biliylimeyi saglamanin yollarindan biri olan yabanci sermaye
yatirimlart  ¢ergevesinde, iilkemizde yabanct sermayeli sirketlerin kurulusunu
kapsamaktadir. Bu ¢alisma igeriginde yabanci sermayenin tanimi ve tiirleri belirtilerek
tarihsel gelisimi agiklanmis olup konu hakkindaki yasal mevzuatin ve goriislerin de
belirtilmesi akabinde yabanci sermaye yatirimlarinin tilkemize gelis yollarindan biri olan
yabanci sermayeli sirketlerin kurulusu Tiirk hukuku kapsaminda agiklanmistir. Bu
calismamin ortaya ¢ikmasinda bana onciiliik eden Saymn Hocam Dr. Ogr. Uyesi Daglar
EKSI’ye tesekkiir ve saygilarini arz ederim. Hayatim boyunca en biiyiik destekgilerim
olan annem Hiillya ORHON’a ve babam Cumhur Farabi ORHON’a tiim kalbimle sonsuz

tesekkiirlerimi ve stikranlarimi sunarim.



OZET

Yabanci sermaye yatirimlari, bir iilkeye gesitli yollarla gelmekte ve niteliklerine
gore dis borglar, dogrudan yatirimlar, dis yardimlar ve portfoy yatirimlarini igermektedir.
Yabanci sermaye yatirimlarinin bir tlirlinli olusturan dogrudan yabanci sermaye
yatirnmlart araciligiyla iilkemizde kurulabilecek yabanci sermayeli sirketlerin neler
oldugu ve bu sirketlerin kurulus sekli bu ¢alismanin konusunu olusturmaktadir. Dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinin tarihsel gelisimi ve bu konuda Tiirk hukukunda yer alan
yasal diizenlemelerin incelenmesi ile yatirimlarin iilkemize gelis yollarindan biri olan
yabanct sermayeli sirketlerin = kurulusunun mevzuat kapsaminda aktarilmasi
amaglanmistir. Caligmamu, iilkemize gelecek yabanci sermaye yatirimlarinin bir iilkeye
gelis nedeninin kar saglamak oldugu gozetildiginde, lilkemiz c¢ikarlar1 ile yabanci
sermayeli sirket c¢ikarlarinin bagdastirilabildigi ve bu konuda dogru politikalarin
izlenmesiyle yabanci sermayeden iilkemiz yararina ne sekilde fayda saglanabileceginin
saptanarak bu yonde faaliyet gosterilebildigi dl¢lide basarili olunabilecegi diisiincesi
yonlendirmistir.

Anahtar Sozciikler: Yabanci Sermaye, Sirket Kurulusu.



ABSTRACT

Foreign capital investments come to a country in various ways including foreign
debts, direct investment, foreign aid, and portfolio investments based on their
qualifications. The subjects of this study are the foreign-capital companies that can be
established in our country through foreign direct investment, which is a type of foreign
capital investment, and how these companies are established. The study aims to examine
the historical development of foreign direct investments and the legal regulations in
Turkish law in this matter and, to demonstrate the establishment of foreign capital
companies, which is one of the ways of investment in our country, within the scope of the
legislation. Considering that the reason for foreign capital investments choosing our
country is to gain profit, my study has been guided by the idea that it is useful to the extent
the action for reconciling the interests of our country and foreign companies and,
determining how foreign capital can benefit our country by following the right policies

in this regard.

Keywords: Foreign Capital, Establisment of a Company.
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GIRIiS

Az gelismis ve gelismekte olan iilkelerin ekonomik ag¢idan kalkinmalarini
saglayabilmeleri milli gelirlerinin biliyiilk kismini yatirimlara ayirmalart sayesinde
miimkiin olabilmektedir. Yatirimlara ayrilan gelir ancak iilke iginde yapilabilen
tasarruflarla saglanabilir. Bu gibi iilkelerde tasarruf oranlar gerek gelirlerin diisiik olmast
gerekse de tasarruf yapma aligkanlifinin bulunmamasi nedeniyle yeterli seviyelerde
degildir. Tasarruf agigim1 ortadan kaldirip ekonomik biiylimeyi saglamanin yolu iilke
disindan alinacak bor¢lar ya da tilkelere yapilacak yabanci sermaye yatirimlari sayesinde

gerceklesmektedir.

Yabanci sermaye yatirimi ¢esitlerinden biri olan dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari, yabanci yatirnmeilarin yerlesik halde olduklari iilke disinda ev sahibi bir bagka
iilkede uzun siireli faaliyet gosteren ticari isletmeler ve sirketler araciligiyla yaptiklari
yatirimlar oldugundan asil konumuzu teskil etmektedir. Dogru yabanci sermaye
yatirimlari ev sahibi {ilkelerde, kalici ve uzun siireli yatirimlar olmalari, olas1 bir kriz
aninda bulundugu tilkeden ¢ikmalariin zor olmasi gibi olumlu gelismeler yaratan etkileri
nedeniyle tercih nedenidir. Bugiin Diinyamizda birgok iilke dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarini, yatirnmi yapacak sirketlerle ev sahibi iilkelerin ekonomik ¢ikarlar1 uyum
icerisinde oldugu siirece, iilke ekonomilerinin kalkinmasi, bilgi ve teknoloji
transferlerinden yararlanilmasi, istihdam artigi, isgiiciiniin nitelikli hale gelmesi gibi

nedenlerle kendisine ¢ekmeye ¢alismaktadir.

Genellikle ¢ok uluslu sirketler tarafindan gergeklestirilen dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari; lilkemizde yabanci yatirimeinin Tiirk ortakligi kurmasi, bir Tiirk
ortakligina hisse senetlerini satin alarak katilmasi ve yabanci ortakligin Tiirkiye’de sube
acarak yatirnm yapmast seklinde gergeklesmektedir. Uygulamada genellikle yabanci
girisimciler yatirimlarimi Tiirk ortaklarla birlikte yapmaktadirlar. Son yillarda gelismekte
olan iilkelerde dogrudan yabanci sermaye yatirimlari onceki yillara gore belirgin sekilde
goriilmeye baglanmistir. Buna ragmen iilkemize gelen dogrudan yabanci sermaye
yatirimlart Diinya olgeginde ele alindiginda yeterli goriilmemektedir. Ote yandan,
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin olumlu etkilerinin yani sira olumsuz etkilerinin
varligindan bahseden goriisler de mevcuttur. Tiim bu goriislere calismamizda yer verilmis

olup kanaatimizce iilke ¢ikarlar ile dogrudan yabanci yatirimi yapacak sirket ¢ikarlari

1



bagdastirilabildigi ve dogru politikalar izlendigi siirece dogrudan yabanci sermaye

yatirimlarinin iilkemiz agisindan olumlu sonuglar verecegi diisiiniilmektedir.

Bu ¢alismanin amaci Tiirk Hukukunda yabanci sermayeli sirketlerin kurulusunun
incelenmesidir. Calismam iki ana béliimden olugmakta olup; birinci ana boliim olan Tiirk
Hukukunda Yabanci Sermaye Yatirimlart baglig: altinda, yabanci sermaye kavrami ve
icerigi aciklanmakta, yabanci sermaye yatirimlarinin tarihi gelisimi ile Osmanli donemi
ve Cumhuriyet doneminin ilk yillarindan giliniimiize degin bu yatirimlara iligkin
olusturulan yasal diizenlemeler incelenmektedir. Devaminda, yabanci sermaye
yatirimlart ile ev sahibi iilkeler arasindaki iliskiler ele alinmakta, genellikle bugiin
Diinya’da yabanci sermaye yatirimlarini gergeklestiren ¢ok uluslu sirketler hakkinda bilgi
verilmektedir. Calismamuin ikinci ana boliimiinde ise, yabanci sermayeli sirket kavramina
yer verilerek, Turk hukukunda yabanci sermayeli olarak kurulabilen sirket tiirleri
belirtilmekte ve bu sirket tiirleri kapsaminda dogrudan yabanci sermaye yatirimi yapacak
gercek ve tiizel kisilerin Tiirkiye’de kuracaklar1 sirketlerin kurulus asamalari

aktarilmaktadir.



BIiRINCi BOLUM
TURK HUKUKUNDA YABANCI SERMAYE YATIRIMLARI

1. Genel Olarak Yabanci Sermaye Yatirimlari
1.1. Yabanci Sermaye Kavrami

Yabanci sermaye; bir ililkede bir firmanin satin alinmasi, yeni kurulmus olan bir
firma i¢in kurulug sermayesi saglanmasi ya da var olan bir firmanin sermayesinin
arttirilmasi yoluyla firmalara teknoloji, isletmecilik bilgisi ve yatirimcinin kontroliinii

getiren yatinmlardir?.
1.2. Yabanci Sermaye Icerigi

Yabanci sermaye icerik olarak dis borglar, dogrudan yatirimlar, dis yardimlar ve
portfdy yatirnmlarim ihtiva etmektedir’. Dogrudan yatirimlar ise, ihracat, ortaklik
anlagsmalar1 (lisanslama, franchising, taserona verme, konsorsiyum, yap islet devret
yontemleri) ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarindan olusmaktadir®. Dogrudan
yabanc1 sermaye yatirimlari, bir iilkede yerlesik halde olan yatirimcinin baska bir tilkede
uzun siireli ticari ¢ikar elde etmek i¢in ve yodnetimde s6z hakkinin bulundugu bir
isletmeye sahip olmasi amaciyla yapilan yatirimlardir®. Bir iilkeye iilke disindan
gerceklestirilen kalici ekonomik yatirimlar olarak da nitelendirilebilen dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinda amag kalict bicimde ekonomik kar saglamaktir®. Ekonomik
Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD), bir sirketin en az %10’luk kisminin yabanci

sermaye tarafindan satin alinmis olmasini dogrudan yabanci sermaye yatirimi olarak

! Sener, Sefer / Kilig, Ciineyt, “Osmanl’dan Giiniimiize Tiirkiye’de Yabanci1 Sermaye”, Bilgi Sosyal
Bilimler Dergisi, Y.10S.1 (Haziran 2008), s.29; Sener, Sefer, Avrupa Birligi Ulkeleri ve Tiirkiye’de
Yabanci Yatirimlar, Bursa, Ekin Yaymevi, 2013, s.7.

2 Biilbiil, Okan Giiray, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari-Istihdam Iliskisi: Kavramsal ve Teorik
Cerceve, Ankara, Gazi Kitabevi, 2019, s.8; Alagéz, Mehmet / Erdogan, Savas / Topalli, Nurgiin, “Dogrudan
Yabanci Sermaye Yatirimlart ve Ekonomik Biiyiime: Tiirkiye Deneyimi 1992-2007”, Gaziantep
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Y.18, S.1. (Haziran 2008), s.83.

3 Biilbiil, Dogrudan Yabanc1 Sermaye Yatirimlari-istihdam Iliskisi, s.26.

4 Erdogan, Ali, Gelismekte Olan Ulkelerde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari ve Tiirkiye Ornegi, 3.
bs., Ankara, Nobel Akademik Yayincilik, 2018, s.6; Cahit, Aydemir / Arslan, Ibrahim / Uncu, Funda,
“Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Diinya’daki ve Tiirkiye’deki Gelisimi”, Kocaeli Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Dergisi, Y.16, S.23 (Haziran 2012), s.69.

5 Biilbiil, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari-istihdam iliskisi, s.10;
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nitelendirmektedir®. Kalic1 ekonomik ¢ikar amaci ve yatirim yapilan sirkette yiizde 10
katilm pay1 olmasi (yOnetimde soz sahibi olunmasi) dogrudan yabanci sermaye
yatirrmlarini diger sermaye yatirimlarindan ayirmaktadir’. Dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinda sadece sermayenin kendisi degil, bununla birlikte teknoloji, organizasyon,

yonetim bilgisi, know-how ve isletmecilik bilgisinin de transferi gerceklesmektedir®.

Portfdy yatirim kavrami ise, kamu kuruluslar: sivil toplum orgiitleri, sirketler ve
bireyler tarafindan yabanci bir lilkede tahvil, hisse senedi ve diger menkul degerlerin satin
alinmasi ile gerceklesen yatirrmlardir®. Portféy yatirimlari finansal piyasalarda likiditeyi
arttirmaktadir’®, Portfdy yatirnmlar “kisa vadeli sicak para hareketleri” olarak da
bilinmektedir'. Bu yatirimlar kriz siireglerinde ani sermaye ¢ikislarina sebep olduklari
icin gelismekte olan iilkeler agisindan tercih edilmezler'?. Bununla birlikte, portfoy
yatirimlart geldikleri iilkeye bor¢lanmaya gitmeksizin kaynak saglayarak sermaye

yetersizligine kisa vadeli de olsa ¢oziim yaratmaktadir??,

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile portfoy yatirimlar arasindaki farklar

asagida maddeler halinde belirtilmistir'®:

- Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari uzun siireli yatirnmlar olmasina ragmen

portfoy yatirimlari kisa vadelidir.

6 OECD, Benchmark Definition of Foreign Direct Investment: Fourth Edition, 2008, s.49.

7 Biilbiil, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari-istihdam Iliskisi, s.10.

8 Bulut, Erol / Coskun, Cagri, “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Yerli Yatirimlar Uzerine
Etkileri: Tiirkiye Uygulamas1”, Nigde Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Y.8, S.4.
(EKim 2015), s.2; Agikalin, Sezgin / Unal, Seyfettin, Dogrudan Yatirimlar ve Portfoy Yatirimlari: Global
ve Yerel Faktorlerin Tiirkiye Uzerindeki Géreceli Etkisi, Gozden Gegirilmis 2.bsk, Bursa, Ekin Yaymevi,
2009, s.9-10; Biilbiil, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari-istihdam liskisi, s.11.

Egilmez, Mahfi, “Yabanct Sermaye Raporu- Kendime Yazilar”, (Cevrimigi)
https://www.mahfiegilmez.com/2021/03/yabanc-sermaye-raporu.html (Erisim Tarihi: 08.05.2021), s.1;
Biilbiil, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari-istihdam Iliskisi, s.14-15.

10 Biilbiil, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari-istihdam Iliskisi, s.14.

11 Celikel / Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.226; Geng, Erhan, “Uluslararasi Sermaye Hareketlerinin
Belirleyicileri, Dogrudan Yabanci Yatirimlar ve Yabanci Portfdy Yatirimlari Baglaminda Bir Analiz:
Tiirkiye Ornegi”, Afyon Kocatepe Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim Dali Doktora
Tezi, Afyon, 2015, s.2.

12 Celikel / Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.226; Geng, “Uluslararas1 Sermaye Hareketlerinin Belirleyicileri”,
S.2.

13 Biilbiil, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari-istihdam iligkisi, s.15.

14 Biilbiil, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari-istihdam iliskisi, s.16-17; Celikel / Gelgel, Yabancilar
Hukuku, 5.226; Sasmaz, Mahmut Unsal / Yayla, Yunus Emre, “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin
Ekonomik Kalkinma Uzerindeki Etkisi: OECD Ulkeleri Ornegi”, Hitit Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisti Dergisi, Y.11, S.1 (Haziran 2018), s.360.



- Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, yatirimi yapan i¢in hem sirket ortakligi
hem de sirketin kontrolii anlamina gelir. Portféy yatirimlarinda ise ortaklik elde
edilse bile, sirketi kontrol hakki yoktur.

- Dogrudan yabanci sermaye yatirimlart ile, sermayenin yani sira teknoloji,
isletmecilik bilgisi, yonetim bilgisi ve benzeri (vb) transfer edilirken portfoy
yatirimlarinda yalnizca sermayenin transferi gerceklesmektedir.

- Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, likidite diisiik niteligi nedeniyle olasi
bir kriz aninda bulundugu iilkeden ¢ikmasi zor olmaktayken, portfoy yatirimlari
ise yiiksek likidite nedeniyle bulundugu iilkeyi terk etmekte ve krize neden
olmaktadir.

- Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, portfoy yatirimlarindan ayiran diger bir
unsur ise dogrudan yatinmlarin genellikle ¢ok uluslu sirketler (g¢us) tarafindan

gergeklestirilmesidir.

2. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin Tarihi Gelisimi ve Yatirnmlara

Iliskin Tiirk Hukukundaki Yasal Diizenlemeler
2.1. Diinya’da Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirinmlarinin Tarihi Gelisimi

On besinci ylizyil sonlarinda baslayan ve on altinci yiizyilda yogunlasan kesif
hareketleri sonrasinda, yeni kesfedilen iilkelerden Batiya getirilen bir¢ok {iriin i¢inde altin
ve giimiis gibi degerli madenler de yer almistir®. Bu durum, Avrupa’da sermayenin
artmasini saglamanin yaninda, kentlesme, artan niifusun olusturdugu talep ve bilimin
iiretimde kullanilmas1 benzeri nedenlerle birlikte sanayilesme siirecini de baslatmstir®.
Bati iilkelerindeki sanayilesme siireci sermaye birikimi ile birlikte somiirge tilkelerinden
elde edilen hammaddeler ile hiz kazanmistir'”. Boylece, Ingiltere, Fransa, Almanya ve

Hollanda gibi iilkeler iiretimlerini arttirmislardir'®,

15 Erten, Rifat, Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanununun Tiirk Yabancilar Hukuku Sistemi I¢indeki Yeri
ve Rolii, yay. haz.: Cavid Abdullahzade, Ankara, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii, 2005, s.7;
Ercakar, Mehmet Emin, “Dogrudan Yabanc1 Sermaye Yatirimlar1”, (Uludag Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii iktisat Anabilim Dali Yaymlanmanus Doktora Tezi), Bursa, 2005, s.12.

16 Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.7.

17 Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.7; Ergakar, “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari”, s.12.

18 Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.7.



Sanayi Devriminin 6nkosullarimin 18. yiizyilin 2. yarisinda Ingiltere’de var oldugu
goriilmektedir'®. 1760’lardan itibaren gelisen teknik yenilikler sayesinde buhar giiciine
dayanan makinelerin kullanildigi, ticretli is¢ilerin ¢alistig1 fabrika sistemi goriilmeye
baslanmistir®®. 19. yiizyilin baslarindan itibaren Ingiltere’de baslayan Sanayi Devrimi

2L Bu siireg, Ingiltere ve Bati Avrupa

Kita Avrupa’sinda goriilmeye baglamistir
ilkelerinde diisiik maliyetlerle biiyiik 6l¢lide mamul mallarin iiretildigi bir ekonomiye
doniismiistiir’?. Sanayi devrimi ile birlikte “cok uluslu sirketler ve dogrudan yabanci
sermaye yatirimlar” ortaya ¢ikmustir?. Sanayi Devrimi sonrasinda bu iilkelerle ¢evre
tilkeler arasinda mamul mallar- tarimsal mallar ticareti olaganiistii seviyelere ulagmistir.
Yiizyil ilerledikce Avrupa iilkelerinden cevre iilkelere sermaye ihraci goriilmeye
baslamistir®®, 1875-1900 arasi1 doénemde, biiyiik 6lcekli yabanci sermaye yatirimlar
meydana gelmistir®®. 19. yiizyihn ikinci yarisindan sonra portfdy ve dogrudan
yatirimlarmn biiyiik kismi Kuzey Amerika, Avustralya ve Avrupa’ya gitmistir®®, Yani
yabanci sermaye dogal kaynaklarin bol oldugu bolgeleri tercih etmis, emek yogun
iilkelere (ucuz isgiictiniin oldugu) yonelmemistir?’. Bu donemde yabanci sermayenin
%40’a yakini gevre iilkelere borg olarak verilmistir?®. 1914 yilia degin, toplam yabanci
sermayenin % {inii portfdy yatirimlari olusturmustur®®. Bu esnada, Avrupali

sermayedarlar ¢evre lilkelerde demiryollari, limanlar insa ederek ticareti genisletmek

amaciyla yatirim yapmuslardir®®.

19. yiizy1l boyunca devam eden uluslararasi ticaret ve sermaye akimlari, iki diinya
savast ve 1929 ekonomik buhranimin etkisiyle dagilarak bu politikanin yerini,

korumaciligin 6n plana ¢iktig1 ve iilkelerin kendi kendilerine yeterli olmak durumunda

19 Pamuk, Sevket, Tiirkiye’nin 200 Yillik Iktisadi Tarihi: Biiyiime, Kurumlar ve Boliistim, ed.: Ali Berktay,
6. bs., Istanbul, Tiirkiye Is Bankas: Kiiltiir Yaynlari, 2016, s.5.

20 Pamuk, Tiirkiye nin 200 Yillik iktisadi Tarihi, s.84.

21 Pamuk, Tiirkiye nin 200 Y1llik Iktisadi Tarihi, s.85; Ercakar, “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar”,
s.13.

22 Pamuk, Tiirkiye nin 200 Yillik iktisadi Tarihi, s.85.

23 Mucuk, Mehmet, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari: Teori Ve Tiirkiye Uygulamasi, Konya, Cizgi
Kitabevi Yayinlari, 2011, s.66.

24 Pamuk, Tiirkiye’nin 200 Yillik Tktisadi Tarihi, 5.209.

%5 Dumludag, Devrim, “Tiirkiye’de Yabanci1 Sermaye Yatirimlarinin Tarihsel Gelisimi”, Toplum ve Bilim
Dergisi, S. 96, s.8.

26 Dumludag, “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Yatirimlari”, s.8.

2! Dumludag, “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Yatirimlari”, s.8.

28 Pamuk, Tiirkiye’nin 200 Yillik Iktisadi Tarihi, s.209.

29 Dumludag, “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.8.

30 Pamuk, Tiirkiye’nin 200 Yillik Iktisadi Tarihi, s.85.
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kaldig1 bir ekonomik yaklasim almistir®l, Bu iktisadi bunalim 2. Diinya Savasi’na kadar
siirmiistiir®. 1929-1945 yillar arasinda duraganlasan yatirimlar 2. Diinya savasi sonrasi
artis gostermistir™. 2. Diinya Savasindan sonra dis ticarette izlenen korumaci politikalar
nedeniyle ihracat yapmak zorlasinca, firmalar iilkelere direkt yatirimu tercih etmislerdir®*.
Boylece bu donemde, “dogrudan yabanci sermaye yatirnmlart ve ¢ok uluslu sirketler”

ekonomide hakim hale gelmistir®.

1970’11 ve 1980’11 yillarda ise, ¢ogunlukla gelismis tilkeler arasinda gergeklesen
yatirimlar, 1980 yili sonunda yasanan borg krizi nedeniyle, bor¢ alan gelismekte olan
tilkelerin ¢ogunun almis olduklar1 bor¢larint 6deyememeleri sonucunda bor¢ sorununu
¢ozmek icin giderek artan oranlarda bu iilkelere dogru gergeklesmistir. Bu yondeki
yatirmlar da tesvik edilmistir®®. 1980 yil1 sonrasinda, yiiksek teknoloji odakli iiriinlerin
sirket birlesmeleri ve satin almalar1 yoluyla yayginlagsmasi sonucunda dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinda artis gozlemlenmistir. Diinya ekonomisinde haberlesme ve
iletisim imkanlarinin gelisimi ile simirlar ortadan kalkmus, piyasalar kiiresellesmistir®’.
Yatirimlar, 1990 sonrasinda, diinya ekonomisi bakimindan belirleyici olmus bu durum

2000 sonras1 donemde de devam etmistir.

2000 sonras1 donemde, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari yoniinii, ekonomik
nedenlerle gelismekte olan {iilkelerde arttirirken, gelismis {lilkelerde ise azaltmaya
baslamistir®®. 2008 y1linda, Amerikan emlak piyasasinda olusan kriz diinyada etkili olmus
bu nedenle dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda azalma meydana gelmistir3®. 2008
krizinden sonra azalan yatirimlarin 2012 sonrasinda artis gosterdigi gozlemlenmektedir®.
Sektorel anlamda bakildiginda ise, 2000 yili sonrasinda dogrudan yabanci sermaye

yatirimlarmin ¢ogunlukla hizmet sektdriinde goriildiigii gdzlemlenmistir®.

81 Pamuk, Tiirkiye’nin 200 Yillik Tktisadi Tarihi, 5.209.

82 Pamuk, Tiirkiye nin 200 Yillik iktisadi Tarihi, s.210.

33 Dumludag, “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Yatirimlari”, s.8.

% Dumludag, “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Yatirimlari”, s.9.

$5Biilbiil, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari-istihdam Iliskisi, s.112.
3 Mucuk, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, s.72.

87 Biilbiil, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari-istihdam iliskisi, s.115.
3 Biilbiil, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari-Istihdam [ligkisi, s.119.
% Biilbiil, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari-Istihdam [liskisi, s.119.
40 Biilbiil, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari-Istihdam iligkisi, s.121.
41 Biilbiil, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari-Istihdam [liskisi, s.123.
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2.2. Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin Tarihi Gelisimi

ve Yatirimlara iliskin Yasal Diizenlemeler
2.2.1. Osmanli Donemi

18. yiizyilin sonlarina degin kendine yeterli Osmanli imparatorlugu, 18. yiizyilin
ikinci yarisinda Ingiltere’de ortaya ¢ikan Sanayi Devrimi ile beraber bu o6zelligini
kaybetmistir*?. Sanayi devrimi ile iiretim siirekli hale gelmis, Avrupal tiiccarlar yeni
pazar ve hammadde kaynag arayislarina baslamistir®®. Bu donemde, Osmanli topraklari
niifus, yer alti ve yer ustii kaynaklari bakimindan bu arayislara cevap verebilecek
zenginliklerle dolu bulunmaktaydi**. Osmanli Devleti’nin 1838°de Ingiltere ile baslayan,
sonrasinda diger Avrupa devletleri ile imzaladig ticaret sozlesmeleri, Avrupa {irlinlerinin

Osmanli pazarlarmi isgal etmesine yol agmistir®.

Osmanl1 Devleti’ne yabanci sermaye girisi, “kapitiilasyonlar, 1838 Balta Limani
Serbest Ticaret Anlasmasi, bor¢lanma ve Diiyun-u Umumiye Idaresi” yoluyla
gergeklesmistir46. Kapitiilasyonlar ile yabancilara taninan imtiyazlar, (a) ticari ve mali,
(b) adli, (c) idari olmak iizere {ic alam kapsamaktadir*’. Osmanl1 devletinde yabanci
sermaye ticari ve mali alandaki kapitiilasyonlardan olabildigince faydalanmigstir®®.
Ornegin; iilkedeki demiryolu isletmeleri bu imtiyazlarla birlikte yabanci sirketlerin eline
gecmistir. Yine, kapitiilasyonlardan yararlanan yabancilar vergilerin ¢ogundan muaf
tutulmuslardir®®. Onceleri, giiglii olan tarafin giigsiiz olan tarafa tek tarafli olarak ve
yardim seklinde verdigi kapitiilasyonlar, zamanla Osmanli Devleti’nin zayiflamasi
sonucu gii¢lenen taraflarin tek tarafli olarak ve zorla aldif1 imtiyazlara doniismiistiir.

Kapitiilasyonlar, 1838 Ticaret Anlagsmasina zemin hazirlamis, 1838 Ticaret Anlagsmasi da

“42Siikan, Bige, “Imparatorluktan Cumhuriyet’e Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Anlayis1”, Ankara
Universitesi Tiirk Inkilap Tarihi Enstitiisii Atatiirk Yolu Dergisi, S. 54, s. 197.

43 Siikan, “Tiirkiye’de Yabanc1 Sermaye Anlayis1”, s. 197.

44 Siikan, “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Anlayisi”, s. 197.

45 Siikan, “Tiirkiye’de Yabanci1 Sermaye Anlayis1”, s. 197.

46 Bozdalioglu, Yasemin / Evlimoglu, Umut “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarmin
Tarihsel Siiregte Gosterdigi Gelisim: Hukuksal ve Ekonomik Yansimalar1”, Dicle Universitesi Sosyal
Bilimler Dergisi, Y.6, S.11(Nisan 2014), s.33.

47 Pamir, Aybars, “Kapitiilasyon Kavrami ve Osmanli Devleti’ne Etkileri”, Ankara Universitesi Hukuk
Fakdiltesi Dergisi, Y. 60, S. 2 (Nisan 2002), s.90.

48 Erten, Dogrudan Yabanc1 Yatirimlar, s.30.

49 Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.30.

% Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.31.



Osmanli Devleti’nin gelir kaynaklarini tiiketerek borglanmaya sebep olmustur®. Ingiltere
ile imzalanan Balta Limani Anlasmasi, halihazirda ¢ok zor durumda olan Osmanli
ekonomisi iizerine agir yiikler getirmistir®?. 1838 Balta Liman1 Serbest Ticaret anlasmasi
sonucunda glimriik tarifeleri indirilmis, Osmanli Devleti’nin i¢ pazar tiim yabancilara
acilmis ve bu durum devletin vergi gelirlerinin ortadan kalkmasina sebep olmustur®. Bu
mevcut durumla birlikte, ucuz Avrupa ithal mallari ile rekabet edemeyen yerli el sanayisi
¢okmiistiirr®. Deginilen anlasmalarin imzalanmasindan kisa bir siire sonra, devletin
gelirleri giderlerini karsilayamaz hale gelmis, Osmanli Devleti temel hizmetlerini yerine
getirebilmek ve Kirim Savasi’ni (1854) finanse edebilmek amaciyla bor¢lanma yoluyla
dis kaynaklara bagvurmak zorunda kalmistir®®. Bu bor¢lanmanin sonucu olarak dncelikle
bankacilik ve sonrasinda demiryollari, su, gaz, madencilik, sigortacilik gibi alanlara
yabanc1 sermaye yatirimlar1 gerceklestirilmistir®. Boylelikle, Fransiz, Alman ve Ingiliz
sermayeleri Osmanli Devleti’nde egemen hale gelmistir®’. Belirtilen bu sektdrlerin
yabanci devletler hakimiyetine girmesi, Osmanli Devleti’nin borg yiikiiniin artmasi ve
bor¢larmi  6deyememesi neticesinde Duyun-u Umumiye kurulmustur®. Duyun-u
Umumiye, iilke gelirlerinin diizenli bir bicimde elde edilmesi ve bor¢larin da belirli bir
plana gore alacaklilara 6denmesinin saglanmasi amaciyla kurulmustur®®. Ancak, Duyun-
u Umumiye idaresi ile birlikte yabancilar isletmecilige de baslamislardir. Bu dogrultuda,
cesitli alanlarda yatirimlar yapmislar ve 6zellikle demiryolu, liman isletmeleri, elektrik,
hava gazi gibi altyapr yatirnmlar1 ile bankacilik ve sigortacilik alanlarinda faaliyet

gostermislerdir®,

Osmanli Devleti’'nde yabanci sermaye ile ilgili 06zel bir mevzuat

2

diizenlenmemistir®. Yalmzca, “tescil ve usul sartlarmi” ihtiva eden diizenlemeler

%1 Bozdalioglu / Evlimoglu, “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarini Tarihsel Siiregte
Gosterdigi Gelisim”, s.33.

52 Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.32.

5 (etinkaya, Murat, “Tiirkiye Ekonomisinde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Sektorel
Dagilimmin Onemi”, Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Tktisat Anabilim Dal1 Doktora Tezi,
Konya, 2004, s.71.

5 Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.34.

% Siikan, “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Anlayis1”, s. 195; Bozdalioglu / Evlimoglu “Tiirkiye’de Dogrudan
Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Tarihsel Siiregte Gosterdigi Gelisim”, s.33.

% Siikan, “Tiirkiye’de Yabanci1 Sermaye Anlayis1”, s. 195.

5 Siikan, “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Anlayis1”, s. 195.

%8 Biilbiil, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari-Istihdam liskisi, s.128.

% Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.37.

80 Cetinkaya, “Tiirkiye Ekonomisinde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.72.

61 Bozdalioglu / Evlimoglu, “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarmimn Tarihsel Siiregte
Gosterdigi Gelisim”, s.35.



bulunmaktadir®. Bunlar; “yabanci anonim sirketleriyle sigorta kampanyalar: hakkindaki
1885 yilinda yaywmlanan kanun, 1904 yilinda yayinlanan nizamname ve 1917 yilinda

yiiriirliige giren yabanci anonim ve sermayesi ile ilgili kanundur®®”.

2.2.2 Cumhuriyet Donemi

2.2.2.1.1923-1949 Arasi Donem

Bu dénemdeki yabanci sermayeye iliskin ekonomi politikasi, 17 Subat 1923°te
Izmir’de gerceklesen 1. Tiirkiye Iktisat Kongresinde, Atatiirk’iin yapmis oldugu konusma
ile ortaya konulmustur. Atatiirk bu konusmasinda; “Efendiler, ekonomi sahasinda
diistintirken ve konusurken zannedilmesin ki, biz yabanci sermayesine diisman
bulunuyoruz. Haywr, bizim memleketimiz genistir. Cok ¢alisma ve sermayeye ihtiyacimiz
vardir. Bundan dolay1 kanunlarimiza bagli olmak sartiyle yabanci sermayelerine gereken
gilivenceyi vermeye her zaman haziriz ve isteriz ki, yabanci sermayesi bizim ¢alismamiza
ve var olan ama yetersiz kalan servetimize katilsin. Bizim igin ve onlar i¢in faydali
sonuglar versin, fakat eskisi gibi degil.” diyerek yabanci sermayenin gerekliligi iizerinde

durmus lakin iilke ¢ikarlar1 dogrultusunda olmasi gerektigine de dikkat gekmistir®*.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin ilk yillarinda yabanci sermaye konusunda ¢ekingen bir
tutum mevcuttur®. Bunun nedeni, gerek Osmanli Imparatorlugu déneminde iilkeye gelen
yabanci sermayenin etkilerinin olumsuz olmasi gerekse de Diinya’nin i¢inde bulundugu
olumsuz ekonomik kosullardir®. Bu olumsuz etkiler, 1950°1i yillara kadar slirmiis,
Tirkiye ice doniik bir ekonomi politikas1 izlemis ve kendi ekonomisi ile yetinmeye
calismistir®’. Lozan Anlasmasi neticesinde kapitiilasyonlar kaldirilmasindan sonra
yabanci sirketlerle yapilan ikili s6zlesmeler ile demiryollari, deniz yollari, limanlar, tiinel
gibi hizmetleri yiirliten yabanci sirketlerin bu hizmetlerine son verilmis ve bor¢larin

odenmesi 1950°1i yillara degin siiren siireg icerisinde taksitlere baglanmistir®. Bu dénem

62 Bozdalioglu / Evlimoglu, “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Tarihsel Siiregte
Gosterdigi Gelisim”, s.35.

63 Bozdalioglu / Evlimoglu, “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Tarihsel Siiregte
Gosterdigi Gelisim”, s.35.

%4 https://www.atam.gov.tr (Erisim Tarihi: 10.10.2020)

8 Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.3.

6 Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.3; Biilbiil, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari-istihdam
Mliskisi, s.128.

67 Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.3.

88 Celikel / Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.227.
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icerisinde yeni yabanc1 yatirim yapilmamis olup esasen yeni yabanci yatirimin yapilmasi
da tarihsel siire¢ nedeniyle devlet ve Tiirk halkinin endise ettigi bir durum olmustur®®.
Ayrica, bu donemde iilkemizde yeterli yerli sermayenin olmamasi ve 1929 Ekonomik
Buhrani gibi nedenlerle, devletci ekonomi politikalar1 uygulanmaya baslanmigtir’.
Boylece, Tiirkiye Cumhuriyeti, 1923 ila 1950 yillar1 arasinda dnceden yabanci sermaye

ile kurulmus olan isletmeleri millilestirme calismalarma baslamigtir’*.

1920’li yillar {ilkemizin bagimsizlik miicadelesi igerisinde oldugu ve Osmanli
Devleti’nin 6nemli 6l¢iide borglarinin devralindigi yillar oldugundan yabanci sermayeye
kars1 bircok elestiri yapilmis ve dikkatli davramlmistir’. Bu elestiriler ise yabanci
sermayenin, yatinmin yapildigr {lilkede ozellikle ekonomik ve siyasal agidan bagimli
iliskiler olusturdugu ve bdylece iilkenin ekonomik ve siyasal bagimsizligini tehdit ettigi
fikri {izerine yogunlasmistir”. Cumhuriyet’in ilk yillarinda yabanci sirketler de
tilkemizde yok denecek kadar az yatirnmda bulunmustur ancak bu durumun nedenini,
siyasi kadronun yabanci sermayeye karsi olumsuz tutumlari degil, bu sirketlerin
kapitiilasyon dénemindeki ayricaliklara sahip bulunmamalari olusturmustur’®. Yine de bu
donemde yabanci sermayenin iilkeye hi¢ girmedigi soylenemez”. Bu siiregte, yabanci
sermayeli pek ¢ok sirket kurulmustur’®. 1920-1930 yillar1 arasinda iilkemizde 66 adet
yabanci sermayeli sirket kurulmustur’’. Ayrica, bu dénemde dogrudan yabanci sermaye
yatirimlariin istatistiki degerlerine bakildiginda, yatirnmlarin %80’inin 1926-1929 arasi

donemde gerceklestigi goriilmektedir’®,

1929 yilinda Amerika Birlesik Devletleri (ABD) merkezli gerceklesen Biiyiik

Buhran, Tiirkiye’de yabanci sermaye yatirimlarinin azalmasma neden olmustur’®.

89 Celikel / Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.227.

0 Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.42.

1 Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.43.

2 Bozdalioglu / Evlimoglu, “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarmin Tarihsel Siirecte
Gosterdigi Gelisim”, s.36.

3 Bozdalioglu / Evlimoglu, “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Tarihsel Siiregte
Gosterdigi Gelisim”, s.36.

4 Bozdalioglu / Evlimoglu, “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Tarihsel Siiregte
Gosterdigi Gelisim”, s.37.

75 Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.42.

76 Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.42.

" Yavan, Nuri/ Kara, Hamdi, “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1 Ve Bolgesel Dagiligt”,
Cografi Bilimler Dergisi, Y.1, S.1 (Nisan 2003), s.27.

"8Yavan / Kara “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.28.

" Sener/ Kilig, “Osmanlr’dan Giiniimiize Tiirkiye’de Yabanci Sermaye”, s.29.
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Tiirkiye Cumhuriyeti’ni siyasi ve ekonomik yonden olumsuz etkileyen bir diger gelisme
2. Diinya Savasi olmustur®. Sonug¢ olarak, 1929 Biiyiik Buhraninin ve 2. Diinya
Savast’nin ¢ikmasi nedeniyle 1923 ila 1950 yillar1 arasi donemin yatirimlar agisindan

sonug alinamayan bir donem niteliginde oldugu sdylenebilir®:,

28 Mayis 1927 tarihinde Tesvik-i Sanayi Kanunu®? ¢ikartilmis, bu kanun ile
devletin sanayilesmeyi arttirmak amaciyla yabanci sermaye ile birlikte milli sermayeyi
kullanmasinin iilke kalkinmasi i¢in gerekli oldugu diisiiniilmiistiir®®. Ancak, 1929 Diinya
Ekonomik Krizinin meydana gelmesiyle Tiirkiye Cumbhuriyeti, bu Buhranin etkilerinden
kurtulmak amaciyla 1930’lu yillarin basinda “déviz kontrolii uygulamasi” baslatmis,
yabanci sermayenin giris ve ¢ikist Maliye Bakanligi iznine tabi kilinmis ve “Tiirk
Parasimn Kiymetini Koruma Hakkinda Kanun®*” (TPKKHK) ¢ikarilmistir®®. Tiim bu

hususlar ise, lilkemizde bu donemde yeni yatirim girisini daha da zorlagtirmistir.

Mevzuat acisindan incelendiginde, Tiirkiye’de 1929 yilina degin, kambiyo
denetimine dair herhangi bir diizenleme mevcut degildir%. Bu alanda, ilk olarak kontrol
ve sartlarin konulmasi amaciyla 30.05.1929 tarihli ve “1447 sayili Menkul Kiymetler ve
Kambiyo Borsalar1 Kanunu” ile diizenleme yapilmistir®’. Kanun kapsaminda, yabanci
sermayenin gelis ve transfer sartlarina iliskin agik bir hiikiim bulunmamakla birlikte,
“menkul kiymetler ve kambiyo borsalarinda islem gorecek yabanci hisse senetleri,

tahviller ve yabanct paralarin alim satimi dogrudan Maliye Bakanligi'min iznine” tabi

kilinmigtir. (1447 S.K. m.1, m.25, .2, m.28)

Yukarida deginildigi tizere, bu donemde yabanci sermayeye dair bir baska
diizenleme 20.02.1930 tarihinde kabul edilen “1567 sayili Tiirk Parasinin Kiymetinin

Korunmas: Hakkinda Kanun ’dur®®, 1567 sayili Kanunun uygulanmasi Bakanlar Kurulu

80 Biilbiil, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari-Istihdam liskisi, s.131.

81Biilbiil, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari-istihdam iliskisi, s.131.

82 R.G. 08.06.1933, S. 2261.

8 Bozdalioglu / Evlimoglu, Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarmin Tarihsel Siirecte
Gosterdigi Gelisim”, s.37.

8 R.G. 25.02.1930, S. 1433.

8 Bozdalioglu / Evlimoglu, “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarmin Tarihsel Siiregte
Gosterdigi Gelisim”, s.38; Dumludag, “Tiirkiye’de Yabanct Sermaye Yatirimlar1”, s.13.

8 Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.44.

8 R.G. 30.05.1929, S. 1203; Bilgili, Emine, “Tarihsel Siireg Icerisinde Tiirk Parasmin Konvertibilitesi”,
Erciyes Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Y.12, S. 10 (Aralik 1992), s.170.

8 Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.44.
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kararina baghdir®. Kanunun verdigi yetki ile cesitli kararnameler ¢ikarilmistir. 10 say1li
Karar ve 1444 sayili Kanunun 29. maddesi geregince yaymlanan “Kambiyo Ihtiyag
Listesi” nde ilk defa yabanci sermayeden bahsedilmistir®. Bu listenin 5. maddesinde,
Tiirkiye’de faaliyet gosteren bir sirketin hissedar1 veya ¢ikardig tahvillerin sahibi olup
da disarida bulunan kisilerin, haklarina isabet eden temettii ve faizlerin yurt disina
c¢ikarilmasi hususunun yonetim kurulunun kararinin sirket genel kurulu tarafindan tasdik
edilmesi ve denetciler tarafindan denetlenmesinden sonra Maliye Bakanliginin da izni ile
miimkiin oldugu diizenlenmektedir®. Sonrasinda ¢ikarilan 11 sayili Karar ile yabanci
sermayenin gelis sekli hakkinda mevzuatimizda ilk hiikiim yer almistir®. Buna gore;
Tiirkiye’de is yapmak isteyen, disarida kurulmus sirketlerin yapacaklari is i¢in gerekli

dovizi disardan getirme zorunlulugu vardir®,

1930’lu yillarin basindan beri uygulanan devletgilige dayali siki ekonomik
politikalarin, zamanla degistirilmesinin gerektigi diisiiniilmeye baglanmis ve bu sebeple
{ilkemizde yabanci sermayeyi tesvik amaciyla gesitli diizenlemeler yapilmistir®. Buna
ragmen, yabanci sermayeye karsi olan tutumun “hassas ve kontrolcii” oldugu ve yabanci

sermayeyi iilkeye getirmek igin liizumlu tesviklerin saglanamadig1 sdylenebilir®.
2.2.2.2.1950-1979 Arast Donem

1950-1951 yillarinda yabanci yatirimui tegvik eden kisa kanunlar hazirlanmis, bu
kanunlardan netice alinmayinca 1954 yilinda genis kapsamli “Yabanci Sermayeyi Tesvik
Kanunu” cikarilmistir®. Hazirlanan kisa kanunlara deginmek gerekirse; Tiirkiye’de
yabanc1 sermayenin tesviki hususunda ¢ikarilan ilk kanuni diizenleme, 01.03.1950 tarihli
“Hazinece Ozel Tesebbiislere Kefalet Edilmesine ve Doviz Taahhiidiinde Bulunulmasina
Dair Kanun” dur®’. Bu Kanun ile, iilkemize gelen yabanci sermayeye transfer garantisi

verilmis, ayrica disaridan borg¢ alacak isletmelere de bor¢larin1 dovizle transfer etme

8 Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.45.

%0 Karal, Kemal, “Baslangictan Bugiine Kadar Yabanci Sermayenin Tiirkiye’ye Girisi ve kar Transferlerine
Uygulanan Esaslar”, iktisat Maliye Dergisi, Y. 17, S. 1 (1971), s.34.

%1 Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.45.

92 Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.45.

% Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.46.

% Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.47.

% Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.47.

% Yavan / Kara “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.29; R.G. 23.01.1954, S. 8615.

9 R.G. 04.03.1950, S. 7448; Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.48.
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olanagi saglanmistir®

. Buna ragmen, 5583 sayili Kanun yabanci sermayenin iilkeye
girisi bakimindan igerdigi kisitlayici hiikiimler nedeniyle 1951 yilinda yiiriirliikten
kaldirlmistir®. Ardindan, 1951 yilinda 5821 sayili “Yabanci Sermaye Yatirimlarini

Tesvik Kanunu” ¢ikarilmigtir'®

. Cikarilan bu Kanuna goére, yabanci yatirimlar yurdun
ekonomik kalkinmasina katki saglayarak faaliyette bulunabileceklerdir. Kanundaki bu
firmalar sadece sanayi, enerji, bayindirlik ve ulastirma gibi alanlarda faaliyet
gosterebileceklerdir'®. Firmalarmin kar transferine ise sermayelerinin %10’luk tutarmi
gecmemesi sartiyla izin verilmekteydil®2. Bu tutar iizerindeki karlar daha sonraki %10
karin gerceklesmedigi yillara eklenebilmekte, bu durumun da miimkiin olmamasi halinde,
belirli mallar yurt disina ihrac edilebilecegi kabul edilmekteydi'®®. Ana sermaye

transferi belli sartlar altinda miimkiin olabilmekteydi®®,

5821 sayili Kanun’un beklenen 6lgiide yabanci sermaye ¢ekememesi nedeniyle,
18 Ocak 1954’te “6224 sayili Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu (YSTK)” kabul
edildi'®. Buradan da anlasilacag iizere, 5821 sayili Kanun, 18 Ocak 1954 tarihli ve 6224
sayili Kanun yiriirliige girinceye degin iki buguk yila yakin bir siire uygulama alani
bulmustur. 6224 sayili Kanunun 1. maddesinde, “memleket ekonomisinin kalkinmasina
yarayacak mahiyette olmak, Tiirk hususi sermayesine agik islerde kullanilmak, herhangi
bir inhisar ve imtiyazi tazammun etmemek sartiyla ve sanayi, enerji, maden, bayindirlik,
ulastirma ve turizm sahalarina yatirilmak iizere getirilecek” yabanci sermayenin bu
kanunda yazili hak ve menfaatlerden yararlanacagi hiikkme baglanmistir. Buna gore,
disaridan getirilecek yabanci sermaye ve krediler acgisindan, bu Kanunla olusturulan
Yabanct Sermayeyi Tesvik Komitesi’'nin oluru ve Bakanlar Kurulu’nun onay1
gerekmektedir. Kanunun 2. maddesi geregince; ayin ve gayri maddi haklar olarak
getirilebilecek sermayenin deger tespiti, Komitenin sececegi uzmanlar tarafindan
yapilacaktir. Uzmanlar tarafindan hazirlanan bu raporun Komite tarafindan onaylanmasi

da gerekecektir. Ayrica, Kanun kar ve sermayenin transferine iliskin, yeni hiikiimlere yer

% Cetinkaya, “Tiirkiye Ekonomisinde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.79.

% Cetinkaya, “Tiirkiye Ekonomisinde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.79.

100 R.G. 09.08.1951, S.7880.

101 Dumludag, “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.14.

192 Dumludag, “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Yatirimlari”, s.15; Celikel /Gelgel, Yabancilar Hukuku,
5.228.

103 Dumludag, “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Yatirimlari”, s.15; Celikel /Gelgel, Yabancilar Hukuku,
5.228.

104 Dumludag, “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.15.

105 Dumludag, “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Yatirimlari”, s.15.
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vermistir. Buna gore, getirilen sermayenin %10’unu agsmayan yillik kar, faiz ve belirli
sartlarla ana sermayenin transferi miimkiindiir. (6224 S.K. m.3, f.1-a) Bir yillik kar, faiz
ve dividantlar toplaminin gelen yabanci sermayenin %10’unu agsmasi halinde, asan miktar
%10 karin ger¢eklesmedigi yillara eklenecektir. (6224 S.K. m.3, £.3) Bu durumun
miimkiin olmamasi halinde, ana sermaye ile birlikte merkez bankasinda alacakli namina
yatirilarak muayyen mallarin ihraci suretiyle yurt digina transfer edilebilir. (6224 S.K.
m.3, £.3) Bu transferin saglanmasi igin Maliye Bakanligi’nin izni gerekmektedir. (6224
S.K. m.3, f.4) Kanunun 4. maddesi ile, yabanci yatirimcilarin yerli yatirimlara saglanmis
ve saglanacak tiim hak, muafiyet ve kolayliklardan yararlanacagi diizenlenmistir. (6224

S.K. m.4)

6224 sayili Yasa ile tekel ve imtiyaz konumuna gelmemek kosuluyla Tiirk 6zel
girisimcilerine acik olan tiim alanlarda yabanci sermayeye ¢alisma imkani taninmistir®.
Ayriyeten, bu Kanun ile yurtdisina transferi saglanamayan karlarin da istenildiginde ana

sermayeye katilabilecegi kabul olunmustur'®’

. Yerli ortalik halinde, yabanci ortak bir pay
tavanina tabi olarak ortak olabilmektedir ve yerli sirketlere saglanan biitiin haklardan
yabanci sirketlerin de yararlanacagi belirlenmistir'®. Yabanci sermayeli sirketlere
yabanci is¢i, personel ve uzman ¢alistirma olanagi saglanacak ve bunlara iliskin kazanglar

disariya transfer edilebilecektirt®.

6224 say1l1 Kanun ile getirilen belli basl degisiklikler su sekilde siralanabilir!®®:

- “5821 sayili Kanun” da tarim ve ticaret kesimleri yabanci sermayeye kapali
durumdayken, YSTK ile her iki sektor de yabanci sermayeye agilmistir. Fakat,
YSTK ile, “6326 sayili Petrol Kanunu''' kapsamindaki yatirimlar hari¢
tutulmustur.

- YSTK ve 6326 sayili Petrol Kanunu’na gore yapilan yatinmlar, TPKKHK ve ilgili

diizenlemelerin doviz ile ilgili diizenlemelerinden muaf tutulmustur.

106 Bozdalioglu / Evlimoglu, “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Tarihsel Siiregte
Gosterdigi Gelisim”, s.40.

07Bozdalioglu / Evlimoglu, “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarmin Tarihsel Siirecte
Gosterdigi Gelisim”, s.40.

108 Bozdalioglu / Evlimoglu, “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirrmlarinin Tarihsel Siiregte
Gosterdigi Gelisim”, s.40.

109 Cetinkaya, “Tiirkiye Ekonomisinde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.81.

110 Erten, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.52.

H1R.G. 16.03.1954, S. 8659.
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- Kar ve sermaye transferlerine getirilen sinirlayici hiikiimler kaldirilmistir.

Ayrica, 18.01.1954 yilinda ¢ikarilan 6326 sayili “Petrol Kanunu” ile “Tiirkiye 'de
faaliyette bulunan yabanc: sirketlerin petrol arama, sondaj, iiretim, tasfiye ve dagitim”

112

faaliyetleri diizenlenmistir—-“. Yabanci sirketlere arama yaptig1 araziyi satin alma hakk1

verilmis, yabanci sirketlerin petrol faaliyetleri bakimindan ihtiyag¢ duyduklar

malzemeleri de giimriik ddemeksizin ithal edebilecegi diizenlenmistir'??,

6224 sayili Kanun’un 6ngordiigii tesvik onlemleri dogrultusunda, 1954 yilindan
itibaren yabanci sermaye yatirimlarinda bir canlilik goriilmiistiir''4. Yine de, Tiirkiye’de
1950-1960 yillarinda uygulanan liberal bir ekonomi politikasina ragmen iilkeye dnemli
miktarda yabanci sermaye girisi olmamis, 1960 yilindan sonra “planii kalkinma modeli”

115 Yabanci

izlenmis ancak bu donemde de yabanci sermaye girisi az miktarda olmustur
sermaye girisi iilkemizde ancak 1980 yilinda hiz kazanabilmistir!'®. 6224 sayili
Kanun’dan istenilen sonu¢ alinamamasinda; yavas isleyen biirokrasi ve karar
mekanizmalari, yabanci sermayeye kars1 duyulan kusku ve isteksiz bakis agisi, gelen
yabanci sermayenin lilke ekonomik ¢ikarlarina yararli olup olmadigi konusunda yeterli
degerlendirmenin yapilmamasi, uygulamada goriilen istikrarsiz tavirlar ile inceleme ve
izinlerin ¢ok uzun siirmesi sonucunda sonuc¢landirilamamasi gibi faktorler etken
olmustur'’. Sonug olarak, YSTK ’nin igerdigi liberal ve yabanci sermaye yatirimcist igin
cazip hiikiimlere ragmen iilkemize istenilen Glgiide yabanci sermaye girisi olmayisi;
politik, mali ve ekonomik istikrarsizliklar, teror olaylari, kar transferlerindeki aksakliklar,

uzun ve yorucu bir biirokrasinin varlig1 gibi sebeplere baglanabilir!®®,

112 Bozdalioglu / Evlimoglu, “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarmin Tarihsel Siiregte
Gosterdigi Gelisim”, s.41.

113 Bozdalioglu / Evlimoglu, “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Tarihsel Siirecte
Gosterdigi Gelisim”, s.41; Biilbiil, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari-istihdam iliskisi, s.132.

114 Bozdalioglu / Evlimoglu, “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirrmlarinin Tarihsel Siiregte
Gosterdigi Gelisim”, s.40.

115 yYavan / Kara “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.29.

118 yavan / Kara “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.29.

17 Cetinkaya, “Tiirkiye Ekonomisinde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, 5.98; Bal, Harun / Goz,
Devlet, “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1 ve Tiirkiye”, Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisti Dergisi, Y. 24, S.2 (Haziran 2010), s.458.

118 Celikel / Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.228.
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2.2.2.3. 1980-2000 Aras: Donem

Gelismekte olan iilkelerin bircogunun 1980 yilinda biiyiik dis bor¢ krizleri
yasamalari, disardan borg¢lanarak ekonomik biiyiimelerini saglamayacaklarini
anlamalarina yol agmistir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, uzun vadeli fon
niteligi tasimasi bu iilkeler agisindan tercih sebebi olusturmustur!®®. 1980 yili Tiirkiye
ekonomisi acisindan da disa acilma siirecini baslatarak hiikiimetlerin 1970 déneminin

aksine yabanci sermaye girisini tesvik etme ¢abasinda oldugu bir donemdir'%.

Bu donemde meydana gelen Odemeler dengesinin agigmi kapatmak ve
“enflasyonla miicadele etmek” amaciyla, gecmiste uygulanan i¢ce yonelik sanayilesme
stratejisinden farkli bigcimde bir liberallesme politikasinin temeli olan “24 Ocak 1980

121 Yine, 6224 sayil1 Yabanci Sermayeyi

Istikrar Kararlari” uygulanmaya baslanmistir
Tesvik Yasasinin son derece liberal Ozellik tasimasina ragmen yabanci sermaye
giriglerinin ¢ok diisiik diizeyde kalmasi nedeniyle, yabanci sermayeye iliskin sorunlarin
¢ozlilmesi ve yatirimlarda karar ve uygulamalara yon vermek amaciyla “8/168 sayili
Yabanci Sermaye Cerceve Kararnamesi”, 25.01.1980 yilinda Resmi Gazete ’de
yayimlanarak yiiriirliige girmistir?2. 24 Ocak 1980 Kararlar1 ve “8/168 sayili Yabanci
Sermaye Cerceve Kararnamesi” ile tilkemize yabanci sermaye girisi 6zendirilmis ve bu
tarihten itibaren yabanci sermaye yatirimlarinda ciddi artislar gériilmiistiir'?. 8/168 sayili
Kararname ile yabanci sermaye hakkindaki kararlar ve islemleri hizlandirmak amaciyla
“Maliye, Ticaret, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi ile Devlet Planlama Tegkilat1” (DPT)’nin
ylriitmiis oldugu hizmetleri birlestirmek amaciyla Bagbakanliga bagli “Yabanci Sermaye
Dairesi” kurulmus ve bu kurulus yabanci sermaye politikas1 uygulamasinda yetkili tek
merci kabul edilmistir'?. Kararnamenin 1. maddesi ile, 6224 sayili Yasanin birinci

maddesinde diizenlenen sartlar kapsaminda (“‘tilkenin ekonomik kalkinmasina yararh

olmasi, Tiirk ozel sektoriine agik bir faaliyet alaminda ¢alismasi, tekel veyahut ozel bir

19 Dumludag, “Tiirkiye’de Yabanc1 Sermaye Yatirimlar1”, s.23.

120 Dumludag, “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.23.

121 Cetinkaya, “Tiirkiye Ekonomisinde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari”, 5.98-99.

122 DPT, Sekizinci 5 Yillik Kalkinma Plani, Ankara, 2000, s. 8; Bilgin, Mehmet Hiiseyin, “Tiirkiye’ye
Yonelik Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin istihdama Etkisi”, Oneri Dergisi, Y.11, S.22 (Haziran
2004), s.253; Cetinkaya, “Tiirkiye Ekonomisinde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.99.

123 Cetinkaya, “Tiirkiye Ekonomisinde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirrmlari”, s.99; Yavan / Kara,
“Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.31.

124 Bilgin, “Tiirkiye’ye Yonelik Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarmin Istihdama Etkisi”, 5.253;
Cetinkaya, “Tiirkiye Ekonomisinde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.100.
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imtiyaz ifade etmemesi”) yatinm yapacak olan sirketlerin, bu Kararname hiikiimleri
geregince degerlendirilmesi kararlastirilmistir. Ayrica, toplam sabit sermaye yatirimlari
50 milyon dolarin altinda ve yabanci sermaye istirak orani1 %10 ila %49 arasinda olan
kuruluslar igin izin verme yetkisi, “Yabanci Sermaye Dairesi” ne verilmistir'?®. “8/168
sayil1 Kararname”, yabanci sermayenin faaliyet gosterebilecegi alanlar, ihracat kosulu ve
asgari istirak payr vb. hususlarda getirmis oldugu kisitlayici hiikiimler nedeniyle
12.02.1986 tarih ve 86/60353 sayili Kararname ile hiikiimsiiz kilinmistir'?,

Ayrica, bu déonemde uluslararasi yatirnm anlagmalari ile de yabanci yatirimlarin
tesviki hedeflenmistir'?’. Bu kapsamda, bir iilkeye yabanci sermaye girisinin
hizlandirilmasinda 6nemli faktorlerden olan yabanci yatirimlarin “ticari olmayan risklere
karst korunmas:” hususunda hukuki giivenceler getirilmistir'?®. Ulkemiz, 6zellikle 1988
yilinda onayladig1 ve Diinya Bankas1 6nderliginde hazirlanan ¢ok tarafli iki adet s6zlesme

129 Giintimiizde

ile yabanci1 yatirimcilar i¢in uluslararast hukukun giivencesini saglamistir
halen yiiriirliikte olan, Diinya Bankas1 6nderliginde ve 6zellikle gelismekte olan iilkeler
g6z Oniine alinarak hazirlanan, iilkemizin taraf oldugu c¢ok tarafli sozlesmelerden ilki;
“Cok Tarafli Yatirim Garanti Kurulusu S6zlesmesi (MIGA)” ve ikincisi de “Devletler ve
Diger Devletlerin Vatandaslari Arasindaki Yatinm Uyusmazliklariin Coziilmesi

Hakkinda Sozlesme (ICSID)” dirt®, Bu s6zlesmelere kisaca deginmek faydali olacaktir:
A. Cok Tarafli Yatirim Garanti Kurulusu S6zlesmesi (MIGA)

“Cok Tarafli Yatirrm Garanti Kurulusu” (“Multirateral Investment Guarantee
Agency”) (MIGA)®, 11.10.1985 tarihinde kurulmus olan ve 1988 yilindan itibaren aktif

faaliyetler icerisinde bulunan bir kurulustur®?

. MIGA sozlesmesi, gelismekte olan
tilkelere yapilacak yabanci yatirnmlarin karsilagabilecegi ticari olmayan nitelikteki

risklerle ilgili sorunlarin giderilmesini saglayarak yabanci yatirimcilarin bu iilkelere

125 Cetinkaya, “Tiirkiye Ekonomisinde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.100.

126 Cetinkaya, “Tiirkiye Ekonomisinde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.104.

127 Turanli, Hiisnii, “Dogrudan Yabanci Yatirimlarm Hukuki Cergevesi”, Gazi Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisit Ozel Hukuk Anabilim Dali Doktora Tezi, Ankara, 2008, s.30.

128 Celikel /Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.267.

129 Celikel /Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.268.

130 Celikel /Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.269; Yiicel, Ensari, “Dogrudan Yabanci Yatirimlara {ligkin Tiirk
Mevzuatinin Degerlendirilmesi”, Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi, Y.18, S.71 (Temmuz 2019), s.1471.
131 RG. 02.06.1988, S.19830.

132 Tiryakioglu, Bilgin, Dogrudan Yatirimlarin Uluslararast Hukukta Korunmasi, Ankara, Daymlarli Hukuk
Yayinlari, 2003, s.37; Diindar, “Uluslararas1 Ticaret Hukukunda Dogrudan Yabanci Yatirimlar ve Cok
Uluslu Sirketlerin Incelemesi”, s.280.
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yapacaklart yatirnmlarin tesviki ile “Glkelerin kalkinma ihtiyaglar, politikalari ve
hedefleriyle tutarli kosullarla verimli amaglara yénelik sermaye ve teknoloji akimini
arttirmayr” amaglar. (6nséz 1) Bu sozlesme ile hukuki islemleri tesis etmek {izere Cok
Tarafli Yatirnm Garanti Kurulusu seklinde adlandirilan bir Kurulus kurulmustur. Bu
kurulus tiizel kisilige sahip olup “sozlesme yapmaya, tasinir ve tasinmaz miilk almaya ve
satmaya ve hukuki islemleri yapmaya” yetkilidir. (madde 1 kisim 1 ) Kurulusa tiyelik
biitin “Uluslararas: Imar ve Kalkinma Bankasi (Diinya Bankasi)” iiyelerine ve
Isvigre’ye acik olacaktir. (madde 4) Kurulusun merkez biirosu, Washington D.C.’de yer
alir. (madde 36) Kurulus, diger lye iilkelere, bir iilkede yatirnmlart nedeniyle maruz
kalabilecekleri ticari olmayan risklere kars1 “(miikerrer ve ortak sigortalamalar da

dahil)” garanti tesis edecektir. (madde 2)

Yatirimcilara iligkin sartlar ise su sekilde belirtilmistir; eger yatirimct bir “ozel
kisi ise ev sahibi iilke haricinde bir tiyenin vatandagsi olmast” gereklidir. Yatirimel bir
“tiizel kisi ise, bu tiizel kisilik ve onun ana is merkezinin bir iiye iilkede kurulmus olmasi”
ve “sermayesinin ¢ogunluguna bir iiye veya iiyeler veya bunlarin vatandaglarinin sahip

olmasi” gerekmektedir.

Kurulusun dogan =zararlara karsi garanti edecegi riskler madde 11°de

belirtilmektedir. Bunlar;

a) “Doviz Transferi

b) Kamulastirma ve Benzeri Tedbirler

) Sozlesmenin Ihlali

d) Savas ve I¢ Kargasa Hali” dir. Fakat, “ev sahibi hiikiimetin, garanti sahibinin
kabul etmis oldugu veya sebep oldugu bir faaliyeti veya ihmali” ile “garanti
sozlesmesinin akdedilmesinden énce ev sahibi hiikiimetin yol a¢tigi herhangi bir

fiil, ihmal veya bagka bir olay”, garanti kapsami disinda tutulmustur.

B. Devletler ve Diger Devletlerin Vatandaslart  Arasindaki ~ Yatirim

Uyusmazliklariin Coziilmesi Hakkinda S6zlesme (ICSID)

“Devletler ve Diger Devletlerin Vatandaslar1  Arasindaki  Yatirim
Uyusmazliklarinin Céziilmesi Hakkinda S6zlesme” (“International Centre for Settlement

of Investment Disputes ) (ICSID), akit devletler ile diger akit devletlerin vatandaslar
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arasindaki anlagmazliklarin ulusal yasal igslemlere konu olmasina ragmen bazi1 durumlarda
anlasmazliklarin uluslararasi metotlarla ¢oziimiiniin daha uygun olacagi diisiiniilerek
hazirlanmistir.(6ns6z) Sozlesmede, higbir akit devletin bu sozlesmeyi kabul etmis

2

olmasina ragmen kendi rizasi olmadan herhangi bir “anlasmaziigi uzlastirma” ve
“hakemlige sunma” mecburiyetinde olmadig1 belirtilmistir.(0ns6z) “Sézlesme ile yatirim
anlasmazliklarimin ¢oziimii icin uluslararasi merkez kurulmugtur.” (madde 1, fikra 1)
Merkezin amaci, bu s6zlesmenin hiikiimleri geregince “akit devletler ile akit devletlerin
vatandaslart arasindaki yatirim anlagmazliklarinin uzlastirtlmasi ve hakemligi i¢in”

kolaylik saglamaktir.(madde 1, fikra 2) Merkezin yerlesim yeri Diinya Bankasinin
merkezi igerisindedir.(madde 2, fikra 1)

’

“Merkezin yargilama yetkisi”, akit iilkeler ile uyusmazlik durumuyla ilgili yazih
rizasint Merkeze sunmus olan “diger akit devlet vatandaslari arasinda yatirimlardan
kaynaklanan hukuki uyusmazliklar:” kapsamaktadir. (madde 25, fikra 1) Taraflar
“rizalarint sunduktan sonra tek tarafli olarak geri alamazlar.”(madde 25, fikra 1) Bu
dogrultuda, sozlesmeye gore “uyusmazligin merkezin yarg: sistemine uygun ve bagh

olabilmesi i¢in”” S6zlesmenin 25. maddesi ile belirtilen sartlar su sekilde siralanabilir:

1. Taraflar bu konuda yazili bir anlagma yapmis olmalidir.
2. Uyusmazlik akit {ilkeler ile diger akit devlet vatandaglar1 arasinda olmalidir.
3. Tahkime konu olan uyusmazlik yatirimlardan dogan “hukuki bir uyusmaziik”

olmalidir.

Sozlesmenin 25. maddesinin 2. fikrasi1 geregince; uyusmazliklarin ¢6ziimiinde
Arabuluculuk ve Hakemlik yollarina bagvurulacaktir. S6zlesmenin 54. maddesini 1.
fikrasi ile, “her iiye iilkenin bu sozlesmeye uygun olarak verilecek her karari baglayici
kabul edecegi” ve kararlarin {iye iilkelerin kendi mahkemelerinin vermis oldugu nihai

kararlar gibi yerine getirilecegi diizenlenmistir.

Deginilen tesvikler ve diizenlemeler dogrultusunda, iilkemizde yabanci sermaye
giriginde artig yasanarak 1980-1990 yillar1 arasinda y1llik ortalama yabanci sermaye girisi
170 milyon dolar olmustur®, 1981 yilinda Tiirkiye’ye gelen yabanci sermaye miktar

337,5 milyon dolardir®®*. Yabanci sermaye girisinde biiyiik atilim ise, 1989 yilinda

133 Dumludag, “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.24.
134 Cetinkaya, “Tiirkiye Ekonomisinde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari”, s.105.
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gercekleserek 663 milyon dolar, 1990-2000 yillar arasinda da ortalama 770 milyon dolar
olarak gerceklesmistir!®. 2000 yilinda ise 1,707 milyar dolar yabanci sermaye girisi
gergeklesmistir'®®. Fakat tiim bu artislara ragmen Tiirkiye diger gelismekte olan iilkelerle

kiyaslandiginda, bu donemde yabanct yatirnm agisindan istenilen seviyelere

137

ulasamamustir™®’. Ornegin, 1990 yilinda iilkemize 685 milyon dolar yatinm gelirken,

Brezilya’ya 900 milyon dolar, Arjantin’e ise 1.2 milyar dolar yabanci sermaye girisi
olmustur*®

Brezilya 2000 yilinda 30 milyar dolar, Arjantin 1999 yilinda 24 milyar dolar, Cin 1999

. Dénemin sonuna bakildiginda ise, on y1l boyunca istikrarli bir artig gésteren

yilinda 40 milyar dolar yabanci sermaye yatirimina ulasirken, ayn yil Tiirkiye’ye yapilan

yabanc1 sermaye yatirimi 700 milyon dolar seviyesinde kalmistir™®,

2.2.2.4. 2000 Yili Sonrasit Donem

2000 y1li sonras1 donemde, ekonomik kriz donemi haricinde, dogrudan yabanci
sermaye yatirimlar1 artis gostermistir'®®. 2002-2007 yillar1 arasinda yatirimlar hizla
artmig, 2008’de ise kiiresel kriz nedeniyle azalan yatirimlar 2010 yilinda tekrar artis
gbstermeye basglamigtir'#!

amaciyla kabul edilen 18.01.1954 tarihli “6224 sayili Yabanct Sermayeyi Tesvik

. 2003 yilinda, yabanci sermayenin Tiirkiye’ye c¢ekilmesi

Kanunu”, “yatirim ortamimin gelismesi, yeni ihtiya¢larin dogmasi” gibi nedenlerle
yetersiz kalmasi nedeniyle yiiriirliikten kaldirillarak, “4875 sayili Dogrudan Yabanci

Yatirimlar Kanunu (DYYK)Y2” yiiriirliige girmistir®

. Giiniimiizde halen ytiriirliikte olan
ve dogrudan yabanci yatirimlara iliskin bircok yenilik getiren bu Kanunu incelemekte

fayda vardir.

Oncelikle, Kanunun amaci “dogrudan yabanci yatirimlari zendirmek”, yabanci
yatirimcilarin haklarini korumak, yatirim ve yatirimei taniminda uluslararasi standartlara

uymak, “dogrudan yabanci yatirimlarin gergeklestirilmesinde izin ve onay sistemini

135 Dumludag, “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Yatirimlari”, s.25.

136 Cetinkaya, “Tiirkiye Ekonomisinde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.117.

137 Bulut / Coskun, “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarmin Yerli Yatirnmlar Uzerine Etkileri: Tiirkiye
Uygulamasi”, s.5; Dumludag, “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Yatirimlari”, s.25.

138 Dumludag, “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.25.

139 Dumludag, “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Yatirimlari”, s.25.

140 Biilbiil, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari-Istihdam iliskisi, s.142.

141 Biilbiil, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari-Istihdam Iliskisi, s.142.

142 R.G. 17.06.2003, S. 25141.

143 Gokyayla Demir, Cemile / Siiral, Ceyda, “4875 Sayili Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu ve
Getirdigi Yenilikler”, Dokuz Eyliil Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, Y. 25, S. 2, (Aralik 2004), s. 133-
134.
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bilgilendirme sistemine” doniistiirmektir. (DYYK.m.1.) Kanunun 1. maddesinden
anlasilacag lizere, 6224 Sayili Yabanci Sermayeyi Tesvik Yasasinda bulunan izin sistemi
kaldirilarak bilgilendirme sistemine dontstiriilmiistiir. “4875 sayili Dogrudan Yabanci
Yatirimlar Kanunu” ile getirilen diger bir dnemli degisiklik ise, yabanci yatirimer ve
yabanct yatirim kavramlarinin uluslararasi standartlar diizeyinde tanimlanarak
kapsamlarinin genisletilmesidir. (DY YK.m.2) Kanun geregince; “Tiirkiye'de dogrudan

yabanct yatirim yapan,

- Yabancu iilke vatandasi olan gergek kisiler,
- Yurt disinda ikamet eden Tiirk vatandaslari,
- Yabanci iilkelerin kanunlarina gorve kurulmus tiizel kisiler ve uluslararasi

kuruluslar” yabanci yatirimet olarak hiikiim altina alinmistir. (DYYK. m. 2/a)

DYYK’nin yabanci yatirimcinin tanimi konusunda getirmis oldugu bir diger
yenilik, “yurt disinda ikamet eden Tiirk vatandaslari” nin da yabanci yatirimci

sayllmasidir’#*,

DY YK uyarinca, yabanci yatirim kapsamina dahil olan kiymetler; yurt disindan
getirilen ve yurt iginden saglanan kiymetler olarak ikiye ayrilmistir. (DYYK m.2/b)

1. “Yurt disindan getirilen;

- Tiirkive Cumhuriyeti Merkez Bankasinca alim satimi yapilan konvertibl para
seklinde nakit sermaye,

- Sirket menkul kiymetleri (Devlet tahvilleri harig),

- Makine ve techizat,

- Swnai ve fikri miilkiyet haklari.

2. Yurt i¢inden saglanan;

- Yeniden yatinimda kullanilan kar, hdsilat, para alacagi veya mali degeri olan
yvatirtmla ilgili diger haklar,

- Dogal kaynaklarin aranmasi ve ¢ikarilmasina iliskin haklar”, yatirrm kiymetleri

olarak kabul edilmistir.

144 Celikel / Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.231; Yilmaz, “4875 Sayili Dogrudan Yabanci Yatirimlar
Kanunu”, s.39.
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Yine, DYYK ile dogrudan yabanci yatirimlara iligkin birtakim esaslar
getirilmistir. Bu esaslar1 ayrintili olarak incelemek, Kanun ile getirilen degisikliklerin ve
yeniliklerin anlasilmasi bakimindan 6nemlidir. Bu kapsamda ilk olarak, DYYK’nin 3.
maddesinin a fikras1 geregince; “Uluslararast anlasmalar ve ozel kanun hiikiimleri
tarafindan aksi ongoriilmedikce yabanci yatirimcilar tarafindan Tiirkiye'de dogrudan
yabanci yatirim yapumast serbesttir.” Fakat, “kamu diizeni, kamu saghgi, kamu
giivenligi ve kamu yarari” nedenleri ile baz1 mevzuatta (6rnegin; “2920 sayili Tiirk Sivil
Havacilik Kanunu, 1380 sayili Su Uriinleri Kanunu” vb.) kisitlama getiren hiikiimler yer
almakta, baz1 mevzuatta ise “izin alma zorunlulugu” diizenlenmektedir®®. Bu bent ile
diizenlenen yatirim serbestisi esasi, DYYK’y1, 6224 sayili Yabanci Sermayeyi Tesvik
Kanunundan ayiran en 6nemli esastir’*®. Bu esas dogrultusunda, dogrudan yabanci
yatirim yapmada, izin ve onay sisteminden bilgilendirme sistemine gegis saglanmistir'®’.
Ayrica, DYYK’nin 3. maddesinin a/2 bendi uyarinca; “Yabanci yatirnmcilar yerli
yatirimcilarla esit muameleye tabidirler.” diizenlemesi mevcut olup bu diizenleme ile
milli muamele esasi kabul edilerek yabanci yatinmcilar yerli yatirimcilarla esit

tutulmustur.

DYYK’nin 3. maddesinin b fikrasi geregince; “Dogrudan yabanct yatirimlar,
yiirtirliikteki  mevzuat geregince;, kamu yarar: gerektirmedikce ve karsiliklar

’

odenmedik¢e kamulastirilamaz veya devletlestirilemez.’

DYYK’nin 3. maddesinin c¢ fikras1 gere8ince; ‘“Yabanct yatirimcilarin
Tiirkiye'deki faaliyet ve islemlerinden dogan net kar, temettii, satis, tasfiye ve tazminat
bedelleri, lisans, yonetim ve benzeri anlasmalar karsiliginda édenecek meblaglar ile dis
kredi ana para ve faiz 6demeleri, bankalar veya é6zel finans kurumlari araciligryla yurt

disina serbestce transfer edilebilir.”

DYYK’nin 3. maddesinin d fikras1 uyarinca, yabanci yatirimcilarin Tiirkiye’de
Tiirk sirketleri gibi gayrimenkul mal edinme haklarimin var oldugu kabul edilmisti.
Kanunda bu hususta yer alan hiikiim; “Yabanci yatirimcilarin Tiirkiye'de kurduklari veya
istirak ettikleri tiizel kigilige sahip sirketlerin, Tiirk vatandaglarimin edinimine agik olan

bolgelerde tasinmaz miilkiyeti veya sumirli ayni hak edinmeleri serbesttir.” seklindeydi.

145 Kumkale, Yabanci Sermaye, s.30.
146 Celikel /Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.233.
147 Celikel /Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.233.
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Kanunun bu maddesinin Anayasa’ya aykir1 oldugu gerekgesi ile iptal davasi agilmis ve
Anayasa Mahkemesi bu hiikmii 11 Mart 2008 tarihinde iptal etmistir'®®. Iptal karari
sonrasi, “03.07.2008 tarihli ve 5782 sayili Kanun'*®” ile “Tapu Kanunu” (TK)*™ madde
36 tekrar diizenlenmis ve yabanci sermayeli sirketlerin Tiirkiye’de gayrimenkul mal
edinme haklarim diizenleyen kurallar Tapu Kanunu’na alinmistir**!, Tapu Kanununun 36.
maddesi uyarinca; “..yabanct uyruklu gercek kisilerin, yabanct iilkelerin kanunlarina
gore kurulmus tiizel kisilerin ve uluslararasi kuruluslarin yiizde elli veya daha fazla
oranda hissesine sahip olduklari veya yonetim hakkini haiz kisilerin ¢ogunlugunu
atayabilme veya gorevden alabilme yetkisine sahip olduklar: Tiirkiye’'de kurulu tiizel
kisilige sahip sirketler, ana sozlesmelerinde belirtilen faaliyet konularini yiiriitmek iizere
tasinmaz miilkiyeti veya sinirli ayni hak edinebilir ve kullanabilirler.”(TK.m.36, f.1) Bu
fikrada belirtilen sirketlerin; “Tiirkiye 'de kurulu baska bir sirkete dogrudan veya dolayli
olarak ortak olmasi durumunda, yabanci yatirimcinin ortak olunan gsirketteki nihai
ortaklik orammin yiizde elli veya daha fazla olmasi halinde; yabanct yatirimcilarin,
tasinmaz maliki yerli sermayeli sirketlerin hisselerinin yiizde elli veya daha fazlasini
dogrudan veya dolayli olarak edinmesi ve tasinmaz maliki mevcut yabanci sermayeli
sirketlerde yabanci yatirimcilarin ortaklk oranminin hisse devri sonucunda yiizde elli veya
daha fazlasina ulasmast durumunda da ayni esaslar gegerlidir.” diizenlemesi mevcuttur.
Bu diizenlemelerden anlasilacagi iizere, yabanci sermaye mevzuati kapsaminda
Tirkiye’de kurulacak veya istirak edilecek Tiirk tabiiyetindeki ticaret sirketleri, faaliyet
konular ile simirli olarak, Tirkiye’de bulunan gayrimenkul mallar iizerinde miilkiyet

152

veya siirl ayni hak elde edebileceklerdir™<. DYYK. m. 2 geregince, dogrudan yabanci

yatirim kapsaminda kabul edilenlerin bir kismi ise bu Kanun’da 6ngoriilen sinirlamalara

tabi olmayacaktir’>®

. Buna gore; yabanci yatirimei olarak kabul edilen yurt diginda ikamet
eden Tirk vatandaslarn 1ile yetkili makamlardan izin almak suretiyle Tiirk
vatandasligindan ¢ikmis kisilerin kurduklar1 veya kanunda belirlenen oranda katildiklar

sirketler, belirtilen sinirlamalara tabi olmaksizin gayrimenkul mallar {izerinde hak iktisap

edebileceklerdir'®,

148 11.03.2008 T ve E.2003/71- K.2008/79.
149 RG. 15.12.2008, S. 26937.

150 RG. 29.12.1934, S.2892.

151 Dogan, Tiirk Yabancilar Hukuku, s.310.
152 Dogan, Tiirk Yabancilar Hukuku, s.310.
153 Dogan, Tiirk Yabancilar Hukuku, s.311.
1% Dogan, Tiirk Yabancilar Hukuku, s.312.
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DYYK’nin 3. maddesinin (e) fikras1 geregince; “Ozel hukuka tabi olan yatirim
sozlesmelerinden kaynaklanan wyusmazhiklarin ¢oziimii ile yabanci yatirimcilarin idare
ile yaptiklar:t kamu hizmeti imtiyaz sartlasma ve sozlesmelerinden kaynaklanan yatirim
uyusmazliklarinin ¢oziimlenmesi igin; gorevli ve yetkili mahkemelerin yam siwra, ilgili
mevzuatta yer alan kosullarin olusmast ve taraflarin anlasmast kaydiyla, milli veya
milletlerarast tahkim ya da diger uyugsmazlik ¢oziim yollarina bagsvurulabilinir.”
Maddenin yasal dayanagini Anayasa’nin 125. maddesi olusturmaktadir. Bu hiikiimden de
anlasildigi lizere, yatirim uyusmazliklarinin ¢éztimlenmesinde yerel mahkemelerin yani
sira uluslararas1 tahkime de bagvurulabilmektedir. Ancak, bu hiikiim ile yabanci
yatirimceilara dogrudan verilen bir hak mevcut olmayip tahkime veya diger uyusmazlik
¢Oziim yollarima bagvurabilmek icin ilgili mevzuatta yer alan sartlarin olusmasi ve

taraflarin anlagsmasi sartlar1 getirilmistir.

DY YK’nin 3. maddesinin (f) fikras1 uyarinca; “Nakit disindaki sermayenin deger
tespiti, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ergcevesinde yapilir. Yabanct iilkelerde kurulu
bulunan sirketlerin menkul kiymetlerinin yatirim araci olarak kullanilmas: halinde,
menge lilke mevzuatina gore deger tespitine yetkili makamlarin veya menge iilke
mahkemelerince tespit edilecek bilirkisilerin ya da uluslararas:t degerlendirme
kuruluglarinin degerlendirmeleri esas alinir.” Bu hiikkiim ile, miilga “6224 sayili Yabanct
Sermayeyi Tegvik Kanunu” nun 2/b maddesinde bahsedilen ve nakit dig1 sermayenin
tespitinde gorevli Yabanci Sermayeyi Tesvik Komitesi’nin gorevine son verilmistir.
Boylece, yabanci yatirimeilar agisindan uzun ve yorucu biirokratik engeller asilarak, nakit

dis1 sermayenin deger tespiti daha hizl1 ve basit hale getirilmistir'®®.

DYYK’nin 3. maddesinin (g) fikrasi uyarinca; “Bu Kanun kapsaminda kurulan
sirket, sube ve kuruluslarda istihdam edilecek yabanci uyruklu personele, Aile, Calisma

’

ve Sosyal Hizmetler Bakanliginca ¢alisma izni verilir.’

DYYK’nin 3. maddesinin (h) fikrasi uyarinca; “Miistesarlik, yabanct iilke
kanunlarina gére kurulmus sirketlere, Tiirkiye'de ticari faaliyette bulunmamak kayduyla
irtibat biirosu agma izni vermeye yetkilidir.” Kanun’un gerekg¢esinde belirtildigi iizere;
“bu bent, yabanct iilke kanunlarina gore kurulmus sirketlerin, pazar arastirmasi, ihrag

tirtinlerinin kalite kontrolii ve benzeri faaliyetlerin yerine getirilmesi amaciyla ve ticari

15 Gokyayla Demir/ Siiral, “4875 Sayili Dogrudan Yabanci Yatirrmlar Kanunu™, s.150.
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faaliyette bulunmamak kosuluyla Tiirkiye'de acacaklart irtibat biirolarinin kurulusunu
diizenlemektedir. Irtibat biirosu a¢cma hususu baska bir kanunda diizenlenmediginden,
haksiz rekabete yol agmamast bakimindan bu Kanunla izne tabi tutulmasi gerekli

’

goriilmiistiir.”

DYYK’nin 4. maddesi ile yatirimci yatirimlarla ilgili politikalarin belirlenmesi
icin Hazine Miistesarligima verilen gorevler ifade edilmektedir ve bdylece Hazine
Miistesarligi bu hususta tek yetkili olarak gorevlendirilmistir. Miistesarlik yabanci
yatirimlar ile ilgili politikalar tespit ederken “ilgili kamu kurum ve kuruluslart ile 6zel
kesim meslek kuruluslarimin goriislerini dikkate alarak” karar verecektir. Ayrica,
Miistesarlik’a bu madde ile “yabanci yatirimlara iliskin bilgi sistemini kurmak ve
gelistirmek amacuyla yatirimlar hakkindaki istatistiki bilgileri, her tiirlii kamu kurum ve
kuruluslart ile 6zel kesim meslek kuruluglarindan” isteme yetkisi verilmistir. Yabanci
yatirimlara iligkin izin usuliiniin kaldirilmasi, bu yatirimlara iliskin bilgi sistemi kurmak
ve gelistirmek gorevini yiiklenen Miistesarlik’in yatirimlar hakkinda istatistiki bilgileri

“kamu kurum ve kuruluslari ile meslek kuruluslarindan” saglamasim gerektirmistir'®®.

DYYK’nin 5. maddesi uyarinca; “a) Mevcut yabanci sermayeli kuruluslar

18.1.1954 tarihli ve 6224 sayili Kanun kapsaminda kurulan sirketler, kazanilmis haklar:
sakl kalmak kaydiyla bu Kanuna tabidirler.

b) Yonetmelik

Bu Kanunun uygulanmasina iliskin esaslar Kanunun yayimini izleyen bir ay igerisinde

Miistesarlik¢a hazirlanacak yonetmelikle diizenlenir.
¢) Yiirtirliikten kaldirilan hiikiimler

18.1.1954 tarihli ve 6224 sayili Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu yiiriirliikten
kaldirnlmigtir. Mevzuatta, 6224 sayili Kanuna yapilan atiflar bu Kanunun ilgili

hiikiimlerine yapilmis sayulir.

16 Gokyayla Demir / Siiral, <4875 Sayili Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu”, s.153.
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d) Bu Kanun hiikiimlerine iliskin degisiklikler, ancak bu Kanuna hiikiim eklenmek veya

bu Kanunda degisiklik yapilmak suretiyle diizenlenir.” denmektedir.

4875 sayil1 DYYK ile 6224 sayili Kanun’un yiirtirliikten kaldirilmasi neticesinde
6224 sayili Kanun kapsaminda kurulan sirketlerin tabi olacaklar1i hukukun tespiti
gerekmis, bu husus da DYYK. nin 5. maddenin 1. fikrasinin (a) fikrasi ile diizenlenmistir.
Ilgili bent geregince; 6224 sayili Kanun kapsaminda kurulan sirketlerin kazanilmig
haklar1 sakli kalmak sartiyla, 4875 sayili Kanun kapsaminda degerlendirilecekleri
belirtilmistir. Maddenin (c) fikrasi ile ise 6224 sayili Kanun yiiriirliikten kaldirilmistir.

Yukarida agiklanan hususlar dogrultusunda, Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Kanunu ile getirilen degisiklikler/yenilikler maddeler halinde su sekilde belirtilebilir*’:

a) Yabanci Sermayeyi Tesvik Yasasi ve bu yasaya dayanan mevzuat ile diizenlenen
izin ve onay sistemi ylrlrlikten kaldirilmakta ve yerine bildirim sistemi
getirilerek Hazine Miistesarligi’na bildirim yeterli goriilmektedir.

b) Yabanci yatirimer tanimina iki yenilik getirilmistir:

b.1. Yalnizca yabanci iilke vatandaslar1 degil yurtdisinda yerlesmis bulunan Tiirk

vatandagslar1 da yabanc1 yatirimci kabul edilmistir.

b.2. Cesitli yatirim araglar1 kullanilarak yatirnm yapilmasmin yaninda, “menkul
kiymetler” borsalarinda “en az %10 hisse orami” veya “aym oranda oy hakki
saglayan edinimler yoluyla” yeni kurulacak veya “mevcut sirkete katilim veya sube

a¢mak yoluyla” yatirim yapacak olanlar da yabanci yatirimei sayilmistir.

’

c¢) Bu yasa ile yiiriirliikten kaldirilan “6224 sayili Yabanci Sermayeyi Tesvik Yasast’
nin 1. maddesi ile diizenlenen yabanci yatirimin; “memleketin iktisadi inkisafina
yararli olmasi” ve “Ulke capinda tekel tesvik edecek faaliyetlerde bulunan
kuruluslarda ¢ogunluk hissesine sahip olunamamasi” sartlar1 4875 sayil1 DYYK’da

yer almamaktadir.

157 Kumkale, Yabanci Sermaye, s.19-20; Yilmaz, “4875 Sayili Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu”,
s.41.
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d) Yabanci yatirimlara iliskin uyusmazlik halinde tahkim yoluna bagvurma imkan

taninmastir.

e) 6224 sayili Yabanci Sermayeyi Tesvik Yasasi’nin 2/b maddesinde diizenlenen;
“Mal, hizmet veya fikri haklar seklinde ithal edilen sermayenin kiymeti ve Komitece
kabul edilen tesebbiis mevzuu mallar ve kiymetler olup olmadigi Komitece segilen
eksperler tarafindan takdir olunur.” hitkmii ile “Eksperlerce takdir olunan kiymeti,
Komite tarafindan yeniden tetkik ve tadil edilebilir.” hiikkmii kaldirilarak “nakit disi
sermayenin deger tespitinin Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde
vapilacagi” diizenlemesi getirilmektedir. Ayrica, “yvabanct iilkelerde kurulu bulunan

’

sirketlerin menkul kiymetlerinin” yatinm araci olarak {lkemize getirilmesi
durumunda; “mense iilke mevzuatina gore deger tespitine yetkili makamlarin veya
menge llke mahkemelerince tespit edilecek bilirkisilerin ya da uluslararasi

degerlendirme kuruluslarinin degerlendirmeleri esas alinir.” hitkkmiine yer verilmistir.

Dogrudan Yabanci Yatinmlar Kanunu’nun yiriirliige girmesi nedeniyle
Tiirkiye’ye gelen dogrudan yabanc1 yatirim tutarinda hizl bir artis gozlenmistir'®®, Buna
ragmen, Tirkiye’nin dogrudan yabanci yatirim c¢ekme miktar1 yeterli degildir.
Glinlimiizde, 2019 yili sonlarinda baglayan Koronaviriis salgininin tim ekonomilerde
gitgide daha da siddetlenmesi ve olumsuz talep soklar1 yaratarak etkisini hissettirmesi
beklenmektedir!®. Talep soklarmin gecikmeli olarak arz soklarma yol agmaya
baslamasiyla da ekonomiler ciddi olgiide olumsuz sekilde etkilenmektedir!®.
Koronaviriis hastaligr 2019 (Covid-19)’un ortaya ¢ikisi, ¢ok uluslu sirketler ve yabanci

161

istiraklerinin de sermaye harcamalarinin yavaslamasina neden olacaktir™>". Yine, yaganan

bu belirsizlik ortami nedeniyle yeni yatirimlarin duyurular ertelenebilecegi gibi, birlesme

ve satin almalarda da bir azalma gériilmesi olasidir'®?,

“Birlesmis Milletler Ticaret ve
Kalkinma Konferans1i” (UNCTAD)’nin “2019 Diinya Yatirim Raporu” ile, gelismekte

olan iilkeler acisindan 2020-2021 yillart i¢in %5’lik bir artisla istikrarlt bir dogrudan

158 Bal, Harun / Algan, Nese / Akca, Emrah Eray / Fidangiil, Duygu, “Dogrudan Yabanci Sermaye
Yatirimlari ve Tktisadi Gelisme: Tiirkiye Ornegi”, Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi,
Y.30, S.1 (Nisan 2016), s.5; Bozdalioglu / Evlimoglu, “Tirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye
Yatirimlarinin Tarihsel Siiregte Gosterdigi Gelisim”, s.44.

159 Ozata, Erkan, Tiirkiye’de ve Diinyada Dogrudan Yabanci Yatirimlar: Firsatlar, Riskler ve Ekonomik
Etkiler, Eskisehir, Nisan Kitabevi, 2020, s.17.

160 zata, Tiirkiye’de ve Diinyada Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.17.

161 Ozata, , Tiirkiye’de ve Diinyada Dogrudan Yabanc1 Yatirimlar, s.17.

162 (9zata, Tiirkiye’de ve Diinyada Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.18.

28



yabanci yatirim girisi dngoriilmekteyken, Covid-19’un yayilmasinin, kiiresel dogrudan

yabanci yatirim akisini olumsuz bigimde etkilemesi beklenmektedir'®,

3. Yabanc1 Sermaye Yatirnmlarmin Ulkeye Gelis Nedenleri ve Yarattiga Etkiler ile

Yabanci Sermaye Hakkindaki Goriisler
3.1. Yabanci Sermaye Yatirimlarimin Ulkeye Gelis Nedenleri

Gilinlimiizde, {ilkelerin varligi igin bilylikk Onem tasiyan yabanci sermaye
yatirrmlarinin, i¢ yatinmlardan daha fazla kar getirdigi goriilmektedir'®. Yabanci
sermaye yatirimlarinin bir iilkeye gelmesinin nedeni ise yalnizca kar farkliliklart olmay1p

bunun yaninda risk ve belirsizlik faktorleri de etkilidir'®®

. Az gelismis iilkelerde, siyasal
ve ekonomik istikrarsizliklar yatirimlarin riskini arttirmaktadir®, Bu nedenle karhlik
oranlar1 fazla olsa bile bu iilkeler yabanc1 yatirimeilar igin cazip olmamaktadir'®’. Bunun
yaninda, yabanci sermaye yatirimlarinin iilkelere belli basli gelis nedenleri asagida

ayrintili sekilde agiklanmaistir.
3.1.1. Ekonomik Nedenler
3.1.1.1. Yerel Piyasamn Ozellikleri

Yerel piyasanin biiyiikliigii, niifusun satin alma giicii ve ekonominin biiylime

potansiyeli, cok uluslu sirketlerin 6ncelik verdigi faktorlerdendir'®®. Bunun yaninda,

iilkenin yer alt1 zenginlikleri ve cografi konumu da dnemli 6zelliklerindendir'®®.

163 Unctad, World Investment Report, 2019, New York, s.13.

164 Tiryakioglu, Dogrudan Yatirimlarm Uluslararast Hukukta Korunmast, s.35.

165 Ganiyeva, Salimya, “Tiirk ve Kazak Hukukunda Yabanci Sermayeli Sirketlerin Kurulusu”, (Dokuz
Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Ozel Hukuk Anabilim Dali Yaymlanmamis Doktora Tezi),
[zmir, 2005, s.10.

166 Ganiyeva, “Tiirk ve Kazak Hukukunda Yabanci1 Sermayeli Sirketler”, s.10.

167 Ganiyeva, “Tiirk ve Kazak Hukukunda Yabanci Sermayeli Sirketler”, s.10.

168 Unctad, World Investment Report, New York, 1998, s.91; Arikan, Deniz, Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci
Sermaye Yatirimlari, istanbul, Arikan Basim Yaymm Dagitim, 2006, s.30.

189 Arikan, Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, s.30.
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3.1.1.2. Maliyetin Diisiiriilmesi
3.1.1.2.1. Hammadde Ulasimi

Uretim igin gereksinim duyulan hammadde kaynaklar1 (petrol, maden, tarimsal
tiriinler vb.) yabanci sirketin {ilkesinde mevcut bulunmuyor veya taginmasi pahali
maliyete neden oluyorsa, bu firma hammaddelerin bulundugu iilkeye yatirim yapmak

zorunda kalir'™,

3.1.1.2.2. Ucuz Isgiicii

Uretimde yiiksek dlciide isci gerektiren “tekstil, giyim” ve benzeri alanlarda, ¢ok

uluslu sirketler diisiik iicretlerin oldugu iilkelere yatirim yapmayi tercih etmektedirler'’*.
3.1.1.2.3. Dis Pazarlarin Elde Edilmesi

Baz1 yabanci sirketler ana iilkedeki sirketin satisini arttirmak, yabanci piyasada
hakim olmak gibi nedenlerle yurtdisinda yatirim yapmaktadirlar'’?. Boylelikle, iiretim

dogrudan dogruya yabanci iilkede gerceklestirilmis olur.
3.1.2. Siyasal Nedenler

Yatirim kararim etkileyen 6nemli faktorlerden biri siyasal istikrardir!’®. Siyasal
istikrar, lilkenin anayasal diizen igerisinde olmasini, reformlarin anayasal diizene baglilik

icerisinde yapilmasini ifade eder'’®. Yatirimcilar siyasi acidan istikrarli olmayan bir

175

ilkeye yatirim yaparak sermayelerini riske atmak istemezler~">. Risklerin diisiik oldugu

iilkelerde var olan giiven ortami yabanci yatirimeilar igin olduk¢a 6nemlidir'’®. Siyasi
istikrarsizlik denildiginde ise, hiikiimet krizleri, grevler, savaslar gibi risk iceren olaylar

anlasilmaktadir'’’.

170 Unctad, World Investment Report, New York, 1998, s.91; Ganiyeva, “Tiirk ve Kazak Hukukunda
Yabanci Sermayeli Sirketler”, s.12.

171 Arikan, Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirmlari, s.30-31.

172 Ganiyeva, “Tiirk ve Kazak Hukukunda Yabanci Sermayeli Sirketler”, s.13.

173 Tiryakioglu, Dogrudan Yatirimlarin Uluslararast Hukukta Korunmasi, s.100; Unctad, World Investment
Report, New York, 1998, s.91; Arikan, Deniz, Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, s.34.
174 Erdogan, Gelismekte Olan Ulkelerde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, s.70.

1Tiryakioglu, Dogrudan Yatirimlarin Uluslararast Hukukta Korunmasi, s.100; Arikan, Tiirkiye’de
Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, s.34.

176 Arikan, Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, s.34.

17 Erdogan, Gelismekte Olan Ulkelerde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, s.70.
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3.1.3. Hukuki Nedenler

Dogrudan yabanci yatirimlarin iilkeye gelmesini saglayabilecek diger bir faktor
ise yabanci yatirimlara iliskin yiiriitiilen hiikiimet politikalar1 ve bu dogrultuda yatirimlara
saglanan hukuki giivencelerdir. Ornegin; yabanci yatirimctya saglanan kredi kolayliklar,
vergi ve istihdam tesvikleri, karlarin transferinin saglanmasi icin yapilan kolayliklarla
ilgili hukuki diizenlemeler yabanci sermayeyi yatirima tesvik eden faktorlerdendir®’®,
Yabanci sermaye yatirimlarin1 giivence altina alan yasal diizenlemeler yatirimcilar
acisindan biiyiik 6nem tagimaktadir. Bu kapsamda, o6zellikle i¢ hukuk kaynaklarimiz
arasinda en Onem tasiyan kaynak olan Anayasamizda yabancilarm hukuki durumuna
iligkin diizenlemeler iceren hiikiimlere ayrintili olarak deginmek faydali olacaktir. Konu
ilk olarak 1961 Anayasasina girmis, sonrasinda 1982 Anayasasinda yer almistir'’®.
Yabancilarin hukuki durumuyla ilgili olarak Anayasamizda esitlik ve yabancilarin
haklarin1 simirlama esasina dair hiikiimler mevcuttur. Anayasamizin “Kanun Oniinde
Esitlik” madde baslhigini tasiyan 10. maddesi, “Herkes, dil, irk, renk, cinsiyet, siyasi
diisiince, felsefi inang, din, mezhep ve benzeri sebeplerle ayirim gézetilmeksizin kanun
ontinde esittir.” demektedir. Bu hiikiim ile acik¢a ifade edildigi gibi, temel hak ve
hiirriyetlerden yararlanma agisindan vatandas ile yabanci esit kabul edilmistir'®. Ancak,
vatandas ile yabanciya esit haklar taniyan bu hiikiim, Anayasamizin “Yabancilarin
Durumu” baslikli 16. maddesi ile sinirlandirtlmigtir. Anayasamizin 16. maddesi “7Temel
hak ve hiirriyetler yabancilar icin milletlerarast hukuka uygun olarak kanunla
simirlanabilir” demektedir. Bu hiikiimden goriildiigli iizere, yabancilarin temek hak ve
hiirriyetlerine yonelik kisitlamalar; milletlerarast hukuka uygun olmali ve kanunla

181

yapilmalidir'®!, Ornegin; yabancilarin tasinmaz mal edinmesi, belirli is kollarinda

calismasi, egitim gibi konularda birtakim sartlarin aranmasi1 miimkiin olup bu sartlarin

aranmas1 milletleraras1 hukuka aykirilik olusturmaz®2,

Anayasa’da yabanci yatirimciya getirilmis olan giivencelerden bir digeri ise;

devletin yabanci yatirimer ile yaptigr sozlesmelerde milletlerarast tahkim yolunun

178Unctad, World Investment Report, New York, 1998, s.91; Ganiyeva, “Tiirk ve Kazak Hukukunda
Yabanci Sermayeli Sirketler”, s.14.

179 Celikel /Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.54.

180 Dogan, Tiirk Yabancilar Hukuku, s.27.

181 Dogan, Tiirk Yabancilar Hukuku, s.28.

182 Celikel /Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.63.
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183 Uyusmazliklarin ¢dziimiine iliskin hiikiim Anayasamizin “Yargi Yolu

agilmasidir
“baghkli 125’inci maddesinde; “Kamu hizmetleri ile ilgili imtiyaz sartlasma ve
sozlesmelerinde bunlardan dogan uyusmazliklarin milli veya milletlerarast tahkim
yvoluyla ¢oziilmesi ongoriilebilir. Milletlerarasi tahkime ancak yabancilik unsuru tasiyan

uyusmazliklar igin gidilebilir.” denmektedir.

3.2. Yabane1 Yatirnmeimin Amaclari ve Yatirim Yapacag Ulkede Aradig

Sartlar

Yabanci sermaye yatirimeisinin bir lilkeye yatirim yaparken hedefledigi amaglar

asagidaki sekilde 6zetlenebilir'8*:

- “Kar saglamak.”
- “Kalkinmakta olan iilke piyasasina girerek” bu piyasaya hakim olmak.
- Kalkinmakta olan {iilkedeki, hammaddelerin kontroliinii saglatarak ve bunlar

isleyerek diinya piyasasina ihra¢ etmek.

Ayrica, yabanct yatinmci yatirnm yapacagi lilkede belirli kosullarin

gerceklesmesini bekler. Bu kosullar'®;

- Ekonomik, siyasi ve mali konularda istikrar,

- Hiikiimetlerin yabanci sermaye ile 6zel girisimler hakkindaki olumlu politikalari,
- Ucuz isgiicii,

- Dus ticaret rejiminin liberal olmasi,

- Hukuk ve yarg sisteminin giivenilirligi, benzeri kosullardir.
3.3. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarimin Etkileri

Bugiin biitiin iilkeler, ekonomilerinde ihtiya¢ duyduklar1 kaynak ve yeni

teknolojiler ile tilkelerinde iiretim yapilmasi amaciyla yeni liberal hukuk diizenleri kabul

186

ederek yabanci yatirimcilara kapilarini agmislardir™®. Yatirimcilar tarafindan ev sahibi

183 Celikel /Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.268.

184 Celikel / Gelgel, Yabancilar Hukuku, 5.229.

185 Celikel / Gelgel, Yabancilar Hukuku, 5.229.

186 Celikel / Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.229; Tiryakioglu, Dogrudan Yatirimlarin Uluslararas1 Hukukta
Korunmasi, s.241.
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tilkelere yapilan bu yatirimlarin ise olumlu ve olumsuz yonde birtakim etkileri

bulunmaktadir.
3.3.1. Olumlu Etkileri

3.3.1.1. Ekonominin Uretim Kapasitesinin Artmast

Az gelismis iilkelerin sermaye birikimleri yetersizdir'®’

. Yabanci sermaye hem
baslangigta getirdigi sermaye ile hem de sonrasinda elde ettigi karlar1 yeniden yatirarak,

gittigi iilkenin iiretim kabiliyetini arttrir88,
3.3.1.2. Yeni Teknoloji ve Yonetim Bilgisi Getirme

Ev sahibi iilkeler, yabanci isletmelerden kendi iilkelerinde AR-GE faaliyetleri

gerceklestirmelerini ve yerli personeli modern teknoloji ve isletmecilik alanlarinda

189

egitmelerini isterler Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile yeni ve ileri

teknolojilerin ev sahibi iilkeye transferi, emegin daha nitelikli hale gelmesi ve ihracatin

artmas1 gibi olumlu sonuglar yaratabilir'®.

3.3.1.3. Doviz Girigi Saglama

Yabanci sermayenin getirdigi dovizler “uzun dénemde ithalati ikame edici ve
ihracati arttirici ” etkiler olusturarak ev sahibi iilkenin “édemeler dengesini” diizeltmeye

yardimda bulunur'®. Bir yandan da sonrasinda “yurt disina yapilan kar transferleri”

192

O0demeler dengesini olumsuz etkiler-*“. Bu durum karsisinda, ev sahibi iilkeler genellikle

yabanci sermayeli sirketlerin kar transferini kisitlama yoluna giderek bu karlar tekrar

yatirima yonelik kullanmalarini istemektedirler®3,

187 Seyidoglu, Halil, Uluslararas: iktisat Teori ve Politika Uygulamasi, 15. bs., Istanbul, Giizem Can
Yaynlari, 2003, s.729.

188 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.729.

189 Seyidoglu, Uluslararas: Iktisat, s.729; Diindar, Efe, “Uluslararasi Ticaret Hukukunda Dogrudan Yabanci
Yatirimlar ve Cok Uluslu Sirketlerin incelemesi”, Marmara Universitesi Oneri Dergisi, Y. 11, S.41 (Ocak
2014), s. 277.

190 Gedikli, Ayfer, “Cok Uluslu Sirketler ve Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Gelismekte Olan Ulkelerin
Kalkinmasi1 Uzerine Etkileri”, Girisimcilik ve Kalkinma Dergisi, Y.6, S. 1 (Haziran 2011), s.131-132;
Agikalin, Sezgin / Unal, Seyfettin, Dogrudan Yatirimlar ve Portfoy Yatirimlari, s.53.

191 Seyidoglu, Uluslararast Iktisat, s.729; Diindar, “Uluslararas1 Ticaret Hukukunda Dogrudan Yabanci
Yatirimlar ve Cok Uluslu Sirketlerin Incelemesi”, 5.277.

192 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.729.

193 Seyidoglu, Uluslararasi ktisat, s.729.
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3.3.1.4. Ihracati Arttrma

Az gelismis tlkeler, yabanci sermayeli isletmelerin ihracata yonelik tiretim
faaliyetlerinde bulunmalarini &nemserler!®. Ciinkii, yabanci firmalarin bu konuda

deneyimleri ve diinyaya yayilmis “satis ve pazarlama orgiitleri” bulunmaktadir.
3.3.1.5. Rekabet ve Dinamizm

Yerli sanayinin tekelci bir konumda bulunmasi halinde, iilkeye gelen yabanci
sermayeli yeni firmalarin piyasaya girmesiyle bu tekelcilik kirilarak liretim genisler ve
fiyatlar diiser'®. Burada dikkat edilmesi gereken husus, yerel firmalarm iiretimde

basarisiz olarak piyasadan tamamen dislanmalarinin nlenebilmesidir®®.

3.3.1.6. Istihdam Yaratma

Yabanci sermaye yatirimlart sayesinde yaratilan yeni is imkanlari, ev sahibi

iilkede issizlik sorununu ¢dzmeye yardimei olabilmektedir®’.

3.3.1.7. Vergi Geliri Saglama

Yabanci sermayeli kuruluslar sagladiklar karlarla orantili olarak yerel hiikkiimetler
acisindan bir vergi kaynagi olusturmaktadirlar’®. Yabanci sermayenin 6dedigi bu
vergiler de ev sahibi iilkenin gelir kaynaklarindan birisidir ve istihdam artis1 ile iiretim

verimliliginin artmasim saglayarak gayri safi milli hasilay: arttirici etkide bulunurlar®®,

3.3.2. Olumsuz Etkileri
3.3.2.1. Ekonomi Uzerinde Yabanci Denetimin Artmasi

Yabanci sermaye yatirimlarinin ana o6zelligi, isletmenin yonetimi iizerinde

dolaysiz bir denetiminin olmasidir. Bir plana bagh olmaksizin kabul edilen yabanci

19 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.729.

195 Seyidoglu, Uluslararasi Tktisat, s.730.

196 Gedikli, “Cok Uluslu Sirketler ve Dogrudan Yabanc1 Yatirimlar”, s.132.

17 Tiim, Kayahan, “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari: Devlet, Ozel Sektér ve Sivil Toplum
Orgiitlerinin Rolii”, Cukurova Universitesi [IBF Dergisi, Y.20, S.2 (Aralik 2006), s.64.

198 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.730.

19 Batmaz, Nihat / Tekeli, Seving, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarmm Ekonomik Biiyiime
Uzerindeki Etkileri: Polonya, Cek Cumhuriyeti, Macaristan ve Tiirkiye Ornegi(1996-2006), Denizli, Ekin
Yaylari, 2009, s.41.
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sermaye ana sektorleri ele gegirebilir ve boylelikle ekonomiyi denetim altina alabilir?®.

Bu durum, iilkenin ekonomik ve siyasal bagimsizligini tehlikeye atar ve belirli amaglara
yonelik para, maliye ve dis ticaret politikalar1 uygulama 6zgiirliigii ortadan kalkabilir,
“bagimsiz bir sanayilesme politikas:” izlenemez?®!. Siyasi kurumlarin ise yabanci etkisi

altinda kalarak bagimsizligini yitirme tehlikesi dogar®®,
3.3.2.2. Ekonomik Biitiinliigiin Bozulmasi

Yabanci sermayeli isletmelerde gelismis tiretim teknikleri uygulanirken yerli

isletmelerin  “geleneksel iiretim” yapisini siirdiirmesi durumunda ekonomide ikiye

béliinmiis bir yap1 ortaya ¢ikar®,

3.3.2.3. Dus Ticaret Kisitlamalarinin Asilmasi

Yabanci1 sermaye yatirimlari, “giimriik tarifeleri ve ithalat yasaklari” benzeri
koruyucu tedbirlerin ortadan kalkmasma neden olabilir®®. Dis ticaret kisitlamalari
koruyucu amagclart saglamak iizere konulurlar. Halbuki, yabanci sermaye yatirimlari

dolayisiyla tiretimler yurt i¢inde yapildigindan tiiketim kisitlamasi miimkiin olmaz ve

205

tiretim de tamamen ulusal bir 6zellik gostermez“™. Ciinkii, yabanci sermaye ¢ogu kez

gitmis oldugu iilkede tiretimin en son agsamasini gergeklestirir, hammadde ve yar1 islenmis

{iriinler ithalat yoluyla yabanci sirket merkezinin bulundugu iilkeden karsilanir?%.

3.3.2.4. Yerli Sirketler Karsisinda Haksiz Rekabet Ustiinliigii

Yabanci sermayeli sirketler sahip olduklar dev sermaye, ileri diizeyde “teknoloji

ve yoneticilik bilgisi” gibi unsurlar ile kiiciik 6lgekli yerli sirketlere nazaran biiyiik bir

207

haksiz rekabet Gstiinliigii saglar=’. Bu durum, yerli girisimcilerin endiistriyi terk etmesine

neden olur ve bdylece yabanci sirketler yerli ekonomide tekel haline gelir®®,

200 Seyidoglu, Uluslararas: Iktisat, s.730; Batmaz / Tekeli, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarmin
Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkileri, 5.49.

201 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.730.

202 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.730.

203 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.730.

204 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.730.

295 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.730.

206 Seyidoglu, Uluslararasi ktisat, s.730.

207 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.731.

208 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.731.
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3.3.2.5. Doviz Giderlerini Arttirict Etki

Yabanci sirketler genellikle hammaddeleri yerli kaynaklardan degil de yurt
disindaki ana merkezlerden temin etmekte ve yaptiklar1 kar transferleri ile 6demeler

bilancosu iizerinde negatif etki olusturmaktadirlar®®.

3.3.2.6. Ihracati Kisitlama

Cok uluslu sirketler yabanci iilkede sube agtiginda, bu subelerin ihracat yoluyla
kendiyle rekabette olmasina ¢ogunlukla miisaade etmezler. Bu nedenle, ana iilkenin
piyasasina veya onun denetimindeki iiiincii iilkelere ihracat yasaklar1 koyarlar?'®. Sonug

olarak, ev sahibi lilkede ihracat imkanlar1 azaltilmig olur.
3.3.2.7. Kiiltiirel Degisiklik

Yabanci yatirimcilar, hedeflerine hizlica ulasabilmek i¢in yatirnm yaptiklar
iilkelerde tiiketime dayali bir toplum olusturmaya c¢alismaktadir®’l. Bu dogrultuda,
Diinyadaki biiyiik firmalar tarafindan tretilen {riinler reklamlar, promosyonlar gibi
araclarla insanlara sunularak gelismekte olan ve az gelismis iilkelerdeki tiiketim
aliskanhklar degistirilmektedir??. Degisen tiiketim aliskanliklar da insanlarin yasam
sekillerini, tiikettikleri mal ve hizmet c¢esitlerini gitgide birbirine yaklastirmaya

baslamistir?®3,

3.3.2.8. Teknolojik Bagimlilik

Yabanci isletmeler AR-GE ¢alismalarini ana merkezlerinde gerceklestirirler?4,

Ev sahibi iilkelerin bu arastirma faaliyetlerine katilmamalar1 veya disinda tutulmalari,
yeni teknikleri yurtdisindan ithal etmek mecburiyeti dogurur?®. Bu da teknolojik

bagimliligin artmasina yol agar. Ayrica, ev sahibi {ilkenin belirli teknolojileri kullanma

209 Seyidoglu, Uluslararas: Iktisat, s.731; Batmaz / Tekeli, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarmin
Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkileri, s.49.

210 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.731.

211 Mucuk, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, s.40.

212Mucuk, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, s.40-41.

213 Mucuk, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, s.41.

214 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.731.

215 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.731.
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216

zorunlulugu ortaya ¢ikar“™. Bu durum ise, sanayilesme ve ulusal teknolojideki gelismeyi

olumsuz etkileyebilir?’,
3.4. Tiirkiye’de Yabanc1 Sermaye Hakkindaki Goriisler

Oncelikle belirtmek gerekir ki, 1923 yilinda gerceklesen izmir Iktisat
Kongresi’'nde Atatiirk “...kanunlarimiza bagli olmak sartiyle yabanci sermayelerine
gereken giivenceyi vermeye her zaman haziriz...” diyerek yabanci sermaye hakkindaki

goriislerini belirtmistir.

Yabanci sermaye hakkindaki olumlu ve olumsuz goriislere pratik agidan bakarsak
her iki goriise de hak verecek pek ¢ok drnek bulunabilir. Ulkemizde, yabanci sermayeye
kars1, verilmis olan kapitiilasyonlar ve gecmiste yasanan kotii tecriibeler nedeniyle tepki

duyulmaktadir®'®

. Yabanci sermayenin amacinin somiirii oldugu ve tlilkemizde yabanci
sermayeye yer verilmemesi gerektigini ileri siirenler bulunmaktadir®®®. Diger yandan,
yabanci sermayenin gelismekte olan bir iilke olan ve sermaye ihtiyaci olan tlilkemizde
sanayilesme ve gelismislik diizeyini yiikseltmede onemli bir etken oldugunu sdyleyen

yazarlar da mevcuttur??,

Avrupa, Ortadogu ve Orta Asya arasinda yer alan 6zel “jeopolitik konumu ve
Diinya merkezlerine yakinligi” ile bulundugu bolgede bir merkez niteliginde olan
tilkemiz; genis i¢ pazari, egitimli isgiicii gibi 6zelliklerine ragmen dogrudan yabanci
yatirimlar alaninda simdiye degin kendisinden istenen performansi sergileyememistir??.
Bu durumun 6niine gegmek i¢in gelismekte olan iilkelerde, kaynak agigin1 kapatmada ve
ozellikle bor¢ yiikiinii azaltmada anahtar rolii olan dogrudan yabanci yatirimlarin;
“teknoloji, istihdam, know-kow, pazarlama ve ihracat imkanlar:” benzeri yararlarinin en
iist diizeye ¢ikarilabilmesi igin, iilke ¢ikarlari ile yatirimer ¢ikarlar1 arasinda makul bir

denge saglanmali ve bu yonde stratejik politikalar izlenmelidir???,

216 Qeyidoglu, Uluslararas1 lktisat, s.731; Aytekin Kog¢, Giinay, “Dogrudan Yabanci Yatirimlar,
Belirleyicileri ve Ekonomik Etkileri”, Ufuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Y.8, S.15 (Ocak
2019), 5.271.

217 Seyidoglu, Uluslararas: iktisat, s.731; Aytekin Kog, “Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Belirleyicileri”,
s.271.

218 Ganiyeva, “Tiirk ve Kazak Hukukunda Yabanci1 Sermayeli Sirketler”, s.32.

219 Ganiyeva, “Tiirk ve Kazak Hukukunda Yabanci Sermayeli Sirketler”, s.32.

220 Ganiyeva, “Tiirk ve Kazak Hukukunda Yabanci Sermayeli Sirketler”, s.32.

221 Kumkale, Riiknettin, Yabanct Sermayeli Sirketler, 2.bsk., Ankara, Seckin Yayincilik, 2003, s.21.

222 Kumkale, Yabanci Sermaye, s.21.
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Dogrudan yabanci yatirimlar iiretkenligi arttirabilir, arastirma ve gelistirmeye
yapilan yatirirm miktarini yiikseltebilir ve ev sahibi lilkelerde daha yiiksek ticretli ve
istikrarli isleri olusturabilir?®®, Fakat “bu faydalar garanti edilmez” ve biitiin dogrudan

4

yabanci yatirnmlarin benzer etkisi bulunmaz?®*. Bu sebeple ev sahibi hiikiimetler,

dogrudan yabanci yatirimlardan elde ettikleri kazanci maksimize etmek i¢in dogru

politikalar uygulamalidirlar®®®.

Gelismekte olan {ilkelerin ekonomik kalkinmalarini saglayabilmek i¢in milli

226

gelirlerinin ciddi bir boliimiinii yatirima ayirmalar gerekmektedir®®. Yatirim ise

tasarruflarla saglanir. Bu iilkelerde, kisi basina diisen gelirin azlig1 nedeniyle tasarruf

oran1 da az olmaktadir®?’.

Kisiler, kazandiklarimin ¢ogunu gecinmek icin
harcamaktadirlar. Bu nedenle, yatinimlar arttirilamamakta, ekonomik biiyiime
saglanamamaktadir. Ekonomik kalkinmay1 saglamak icin iki yol vardir. Bunlardan biri
dis bor¢lanma ve dis yardim iken digeri ise yabanci sermaye yatirrmlaridir?®®, Dig
bor¢lanma ile ekonomik biiylimenin siirdiiriilebilirligi zordur ¢iinkii borglarin geri

odenmesi (ana para arti faiz) séz konusudur?”®. Bunun yaninda, yabanci sermaye

yatirimlarinin durumu farklilik gosterir.

“Dogrudan yabanct sermaye yatirimlari”, gelismekte olan iilkeler acisindan
miihim bir sermaye kaynagidir®®, Pek ¢ok iilke, dogrudan yatirnmlari zendirmek

suretiyle ekonomilerini ilerletme politikas izlemektedir?!.

Az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde temel hedef ekonomik biiyiimeyi

232

gerceklestirmektir=. Kaynaklar1 yetersiz olan bu iilkelerin, dis borgla yatirim yapmasi

cok pahali iken yabanci sermayenin getirecegi “teknoloji, know-kow, modern isletme ve

pazarlama” yontemleri dikkate alindiginda, dnemi anlasilir®®,

223 Ozata, Tiirkiye’de ve Diinyada Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s. x11.

224 Ozata, Tiirkiye’de ve Diinyada Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s. xi1.

225 Ozata, Tiirkiye’de ve Diinyada Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s. xi1.

226 Yavan / Kara “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.19.

227 Yavan / Kara “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.20.

228 Yavan / Kara “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.20.

229 Yavan / Kara “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1”, s.20.

230 Erdogan, Gelismekte Olan Ulkelerde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, s.3.

281 Erdogan, Gelismekte Olan Ulkelerde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, s.70.

2%2(Cetinkaya, Murat, “Tiirk Ekonomisinde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarmin Sektorel
Dagiliminin Onemi”, Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Y.13, S.11, (Subat 2004), s. 241.

233 Cetinkaya, “Tiirk Ekonomisinde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirrmlarinin Sektdrel Dagilimi™, s.24.
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Dogrudan yabanci yatirimlarin sermaye, bilgi ve teknoloji transferine olanak
saglayarak ev sahibi lilkede iiretim diizeyi, {icretler, yoksulluk oranlari iizerinde olumlu
etkiler meydana getirecegi neo liberal yaklasimlarla savunulmaktadir?®. Buna karsin,
disa kapali ekonomik anlayis1 savunanlar, yabanci yatirimlar araciligiyla yatirimeilarin
iilke meselelerine daha kolay miidahale edeceklerini, kiiltirel bir degisimin
gerceklesebilecegini, teknolojik bagimmlilik yaratilabilecegini, c¢evre kirliginin
artabilecegini ve ulusal sermaye ile ulusal mallarin gbéz ardi edilebilecegini ileri
siirmektedirler’®. Ancak genel olarak iilkeler, dogrudan yabanci yatirimlari olumlu

yonlerini baz alarak bu yatirimlari kendilerine ¢ekmeye ¢alismaktadir?3®,

Yabanci sermaye ile ilgili olarak yukarida deginilen ¢esitli goriisleri dikkate alarak
iilkeye yabanci sermaye ¢ekilmesi igin yararli olabilecek tedbirler asagidaki sekilde

belirtilebilir®’:

- Fiyat istikrarini saglamak amaciyla para ve maliye politikalar1 diizenlenmelidir.

- Yenilikler devlet tarafindan desteklenmeli ve icatlar, patentler araciligiyla koruma
altina alinmalidir.

- Yabanci yatinnmlarin, yerli firmalarin iilke icinde gosterdikleri faaliyetleri
gostermelerini saglayacak hukuki diizenlemeler yapilmalidir.

- Biirokratik ve idari iglemlerin seviyesi ve maliyetleri rekabet halindeki iilkelerin
diizeyine gekilebilmelidir.

- Ulke iginde sosyal baris ve huzur ortami saglanmalidir.

- Mali, finansal ve diizenleyici tesviklere agirlik verilmelidir.

- Ulkenin altyap: hizmetleri iilke biitiiniine yayilmali ve yabanci yatirimlarin
lokasyon alan1 biiyiitiilmelidir.

- Siyasi irade degisse bile orta ve uzun vadeli ekonomik hedefler ile bu hedeflerin
baslica araglar1 belirlenmelidir.

- Disa kapali isletmeler yabanci ortakliklar hususunda desteklenmelidir.

Ulkemize yapilacak dogrudan yabanci yatirimlar, 17.06.2003 tarihinden itibaren

“4875 Sayili Dogrudan Yabanci Yatirnmlar Kanunu” ile diizenlenmektedir. Tiirkiye’ye

234 Mucuk, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, s.153.
235 Mucuk, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, s.153.
23 Mucuk, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, s.154.
237 Mucuk, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, s.155.
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gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, bu konuda liberal bir kanun diizenlemesinin
varligina ragmen rakip iilkeler ile kiyaslandiginda, yeterli degildir. Bu durum da yabanci
sermayenin yalnizca kanun diizenlemeleri ile tlilkeye ¢ekilemeyeceginin bir gostergesidir.

Tiirkiye’deki yabanci sermayenin sorunlarini asagidaki sekilde siralamak miimkiindiir?3;

- Yabanci yatirimcilarin siyasi ve ekonomik yapiya yeterli dl¢lide glivenmemeleri,
- Vergi oranlarinin yiiksek olusu,

- Mali sistemin 6zel sektore yeteri kadar yardimda bulunamamast,

- Biirokrasi,

- Kayit dig1 ekonomi ve korsan iiretim.

Deginilen bu sorunlarin ortadan kaldirilmasi i¢in alinmasi gereken tedbirler ise

asagidaki sekilde belirtilebilir?:

“Etkin ticaret politikalarimin” uygulanmasi,

- “Giimriik tarifelerinde” degisiklik olmasi,

- AR-GE yatirimlariin ve teknoloji alt yapisinin yeterli hale getirilmesi,
- Girdiler tizerindeki yiiksek vergilerin diisiiriilmesi,

- Egitim ve 6gretim ile vasifl is gliciiniin arttirilmast,

- Yabanci yatirnmcilarin miilkiyet haklarinin korunmast,

- Kayit dis1 ekonomiyi makul seviyeye ¢ekecek politikalar gelistirilmesi.
4. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlar: Acisindan Cok Uluslu Sirketler
4.1. Genel Olarak

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini, dolayli yatirimlardan ayiran énemli bir

faktor dogrudan yatirrmlarin genellikle cok uluslu sirketlerce gerceklestirilmesidir?®.

“Cok uluslu sirketler”, bir ana merkezi olan ve bu merkeze bagl bigimde farkli iilkelerde
liretim yapan subeler ve bagl birimler halinde yapilasan, iiretim faaliyetlerini kiiresel hale

getirmis olan dev kuruluslardir®,

238 Arikan, Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, s.98.

239 Erdogan, Gelismekte Olan Ulkelerde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, s.349-350.

240 Celikel /Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.226; Tiryakioglu, Dogrudan Yatirimlarin Uluslararast Hukukta
Korunmasi, s.240.

241 Seyidoglu, Uluslararas: iktisat, s.731-732; Oran, ibrahim Bora, “Cok Uluslu Sirketler, Stratejileri ve
Kiiresellesmedeki Rolleri”, Journal Life Of Economics, Y.7, S.1 (Ocak 2020), s.3.
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Bugiinkii Diinyamizda kiiresellesme denilen yeni bir dénem yasanmaktadir.
Kiiresellesme, iilkelerin kendi kendilerine yeterli olamadigi, uluslararasi ticaretin ve
yatirimlarin 6niindeki engellerin kalkti1, “feknoloji, telekomiinikasyon ve ulastirma”
alanlarindaki ilerlemeler yardimiyla diinyanin giderek kiigiildiigii, kiiltiirlerin birbirlerine
yaklastig1 bir siireci ifade etmektedir®*?. Kiiresellesmenin yayginlasmasini saglayan
faktorler arasinda, teknolojik gelismeler, diinya ticaretinin gelismesi, tasimacilik

maliyetlerinin diisiiriilmesi ve en 6nemlisi de ¢ok uluslu sirketler yer almaktadir?®,

Cok uluslu sirketler, “disarida yeni bir sube kurulmasi, mevcut bir yerli sirketin
satin alinmasi veya sermayesinin arttirilmasi yoluyla” yaygmlasirlar®®. Yabanci iilkede
kurulan sirketin denetimini ellerinde bulundurmalari ise ¢ok uluslu sirketlerin ayiric1 bir

ozelligini olusturmaktadir?*®

. Cok uluslu sirketlerin merkezi subelerin ydnetimini
denetler, dis iilkelerdeki subeler ise elde ettikleri gelirleri ana merkeze transfer ederler?*®.
Ayni anda birden cok iilkede iiretim yaparak biiyiik bir sermaye ve teknoloji giiclinii
barindiran CUS’lar, gesitli uyrukta “isci, miihendis ve yénetici” de galistirirlar®®’.
CUS’larin amaci ise, diinya tizerinde yaymis olduklar faaliyetlerinden maksimum kar
saglamaktadir’®®. Tarihi agidan bakildiginda ise; ilk kez ¢ok uluslulasma Amerikan
sirketlerinde goriilmeye baglanmis ve ¢ok uluslulasmanin 2. Diinya Savasi sonrasi

yayginlasmasi ile bu sirketleri Bat1 Avrupa ve Japon sirketleri izlemistir?*°,

4.2. Cok Uluslu Sirketlerin Tarihsel Gelisimi

Cok uluslu sirketlerin tarihsel gelisimi 16. yiizyila degin geriye gotiiriilebilir?,

Kisisel arayiglar neticesinde bulunan dogal kaynaklar ve tarim mahsullerinin

sOmiirgelestirme amaciyla kullanilmasi ile baslayan bu durum, 20. yiizyilda “¢ok uluslu

251

sirket” kavramini olusturmustur=". Cok uluslu sirketlerin olusumunu Sanayi Devrimi ve

242 Giiner, Umit / Y1lmaz, Alper, “Cok Uluslu Sirketler Tiirkiye Ekonomisi i¢in Tehdit Mi, Firsat M1?”,
Dumlupiar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Y.11, S. 26 (Nisan 2010), s. 197.

243 Kaymakg1, Oguz, “Kiiresel Ekonomide Cok Uluslu Sirketler ve Tiirkiye’deki Yansimalar1”, Celal Bayar
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Y.11, S. 1 (Mart 2013). 5.229.

24 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.732.

245 Seyidoglu, Uluslararasi Tktisat, s.732.

246 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.731; Oran, “Cok Uluslu Sirketleri, Stratejileri”, s.4.

247 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.732.

248 Seyidoglu, Uluslararas: Iktisat, s.734-735.

249 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.732.

250 Oran, “Cok Uluslu Sirketler, Stratejileri”, s.4.

251 Kaymake1, “Kiiresel Ekonomide Cok Uluslu Sirketler”, s.227; Oran, “Cok Uluslu Sirketler, Stratejileri”,
s.4.
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sonrasindaki déneme dayandiran goriisler de bulunmaktadir®2, Bilhassa, Ingiltere nin
somiirge iilkelerde yaptig1 yatirimlar, yabanci sermaye yatirimlarinin baglangici olarak
degerlendirilebilir®™3. Sanayi Devrimi sonucunda sermaye birikimini saglayan Batili
tilkelerde yer alan biiyiik sirketler, bu sermayeden en ¢ok kari saglayacak yatirim
alanlarina yonelmislerdir®*. Bu dénemde, somiirge ve az gelismis iilkeler bu alanlari

teskil etmistir.

CUS’larin sayist 1. Diinya Savasindan sonraki donemde “dis ticareti dengeleyici

’

politikalarin kaldirilmas1” sonucunda artmistir®™®. Somiirgecilik déneminde genellikle
tarim ve madencilik alanlarina yatirim yapilirken; 1. Diinya Savasi sonras1 donemde ise
dis iilkelere 6zellikle otomobil sanayinde yatirrm yapildig1 gériilmiistiir®®. 1945-1970
yillart arasinda ¢ok uluslu sirketlerin diinya lizerinde yeni pazarlar ve liretici giicler
aramaya baslamasi nedeniyle kiiresel bir genisleme donemi olmustur®’. 1980’lere
gelindiginde ise, rekabetin hizla artmasi teknoloji transferinin de artmasina neden
olmustur®®®. 1990’lardan giiniimiize kadar olan donemde, 6zellikle gelismis tilkeler ve

firmalar arasinda biiyiik 6lcekli bir ticari rekabet ortami olusmustur®®®.

4.3. Cokuluslulasmanin Nedenleri

CUS’larin 6nemli bir 6zelligi faaliyetlerinin biiylik bir boliimiinii yurt disinda

260

gerceklestirmeleridir?®®. Bu durumun nedenlerini su sekilde siralamak miimkiindiir®®:

- Eldeki mevcut karlarin degerlendirilmesini saglayacak yeni yatirim alanlar
kesfetmek,

- Uretim maliyetlerinin diismesini saglayacak ucuz hammadde kaynaklari bulmak,

- Uretilen mallar1 tekel fiyatindan satabilmek ve bdylece daha fazla kar elde etmek,

- Gelismis batili lilkelerde olusan sirketler arasi rekabet,

252 Kaymakg1, “Kiiresel Ekonomide Cok Uluslu Sirketler”, s.227; Oran, “Cok Uluslu Sirketler, Stratejileri”,
s.4.

253 Kaymakgi, “Kiiresel Ekonomide Cok Uluslu Sirketler”, s.227.
254 Kaymakei, “Kiiresel Ekonomide Cok Uluslu Sirketler”, s.227.
255 Kaymakei, “Kiiresel Ekonomide Cok Uluslu Sirketler”, s.227.
256 Kaymakei, “Kiiresel Ekonomide Cok Uluslu Sirketler”, s.227.
257 Kaymakei, “Kiiresel Ekonomide Cok Uluslu Sirketler”, 5.228.
258 Kaymakei, “Kiiresel Ekonomide Cok Uluslu Sirketler”, s.228.
259 Kaymakei, “Kiiresel Ekonomide Cok Uluslu Sirketler”, s.228.
260 Giiner / Y1lmaz, “Cok Uluslu Sirketler”, s.198.

261 Giiner / Y1lmaz, “Cok Uluslu Sirketler”, s.198.
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- Diinya’da son donemde pazar hacminin genislemesi.
4.4. Cok Uluslu Sirketlerin Temel Ozellikleri

Cok uluslu bir sirket, yabanci en az bir iilkede mal veya hizmet iiretiminin sahibi
olan veya kontrol eden kurumsal bir yapidir®®2. CUS’larin biiyiikliikleri ve diinya
capindaki faaliyetlerinin ana sirket merkezinden kontrol edilmesi, iki temel 6zelligini

263

olusturmaktadir®™>. CUS’larin yaptiklar1 faaliyetler ise; mal ve hizmetlerin ithalat ve

ihracati, yabanci bir iilkede yatirim yapmak, dis iilkelerde lisans alim-satimi, yabanci bir

iilkedeki yerel bir iiretici ile lisans sdzlesmesi yapmak olarak siralanabilir?®*,

Cok uluslu sirketlerin temel 6zellikleri su sekilde belirtilebilir?®:

-  CUS’lar genellikle, dogrudan yabanci yatirim yapma ya da yerel isletmeler
edinme, cesitli lilkelerde yan kuruluglar ve subeler agma gibi yollara bagvururlar.

- CUS’larin merkezi, nihai karar noktasinda tek yetkilidir.

- CUS’lar maksimum kar elde etmek amaciyla diinya ¢capinda tiretimde bulunurken
profesyonel satis ve pazarlama faaliyetleri gerceklestirmektedirler.

- Ekonomik ve teknik gii¢leri, hizli bilgi iletimi ve sinir 6tesi transferleri icin
finansman imkanlar1 sayesinde, CUS lar diinyada daha fazla rekabet etme giiciine
sahiptir.

- CUS’lar ekonomik ve teknik giicli veya {liretim avantajlar1 sayesinde bazi

sektorlerde tekel konumuna gelir.
4.5. Cok Uluslu Sirketlerin Ev Sahibi Ulkeler Uzerinde Yarattigy Etkiler

Cok uluslu sirketler ev sahibi gelismis ve az gelismis tilkeler tizerinde olumlu ve
olumsuz etkiler yaratmaktadirlar. Bu etkilerin, iilkemiz {izerinde de sonuglarin1 gésterme

ihtimali oldugundan konu asagida basliklar halinde ele alinmistir.

262 ()zata, Tiirkiye’de ve Diinyada Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.9.
263 zata, Tiirkiye’de ve Diinyada Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.9.
264 Ozata, Tiirkiye’de ve Diinyada Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.9.
265 (9zata, Tiirkiye’de ve Diinyada Dogrudan Yabanci Yatirimlar, s.9.
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4.5.1. Cok Uluslu Sirketlerin Olumlu Etkileri

Cok uluslu sirketlerin olumlu etkileri su sekilde belirtilebilir?®:

CUS’lar gelisen tilkelerin yatirim kaynagina ulagmalarin1 kolaylastirirlar.

Ev sahibi iilke, iilkeye giris yapan sermaye sayesinde istihdam olanaklarini
arttirarak issizligi belli bir oranda azaltir.

CUS’lar gerceklestirdikleri teknoloji transferi ile yalmzca {iiretime degil
ekonominin tiim faaliyetlerine yayilarak {ilke gelismesine katkida bulunur.
CUS’larn gelisen tilkelerde 6demeler dengesi iizerindeki etkisi ithalat ve ihracat
bakimindan farklilik gostermektedir. Sirketlerin yaptiklar1 tiim ihracatlar
O0demeler dengesi tizerinde olumlu etki yaratirken; ithalatlar ise olumsuz etki
yaratmaktadir.

CUS’lar ev sahibi tlilkede ise aldig1 calisanlari egitir ve bu ¢alisanlara teknik bilgi
ve beceri kazandirir.

Gelismekte olan iilkelerde yapilan yatirimlarin, milli gelir ve ekonomik biiylime

bakimindan olumlu etkileri gériilmektedir.

4.5.2. Cok Uluslu Sirketlerin Olumsuz Etkileri

Cok uluslu sirketlerin olumsuz etkileri su sekilde belirtilebilir?®’:

CUS’lar ev sahibi iilkenin temel ekonomik kaynaklarin1 denetim altina alabilir.
CUS’lar devletin politik islerine karisarak siyasi baski uygulayabilmektedirler.
CUS’lar aralarinda yaptiklari anlagmalar ile piyasada fiyat belirleme ve pazar
boliisiimii yoluna gidebilmektedirler. Boylece tekel olusturarak kar1 maksimize
etmeye calisabilirler.

CUS’lar kiiciik olgekli yerel sirketler karsisinda ezici olabilir ve haksiz rekabet
olusturabilirler. Bu durum da yerel sirketlerin piyasa disina itilmesine yol agabilir.
CUS’larin, emrindeki parasal fonlarin belirli oranlarimi bir lilkeden digerine

gecirerek mali krizler yaratabilme giigleri vardir.

266 Cam, Esat, “Cok Uluslu Sirketler ve Gelisen Ulkeler”, Istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesi Mecmuast,
Y.79, S.1-4 (Ekim 2011), s.106-108; Giiner / Yilmaz, “Cok Uluslu Sirketler”, s.198; MUSIAD, Dogrudan
Yabanci Yatirimlarm Yerli Sirketler Uzerine Etkileri, Istanbul, 2014, s. 42-43.

267 Kaymaket, “Kiiresel Ekonomide Cok Uluslu Sirketler”, 5.229; Cam, “Cok Uluslu Sirketler ve Gelisen
Ulkeler”, 5.109-111; MUSIAD, Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Yerli Sirketler Uzerine Etkileri, s.88.
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4.6. Cok Uluslu Sirketlerin Ulkelere Giris Yollar

CUS’lar degisik yollarla farkli iilkelere giris yapabilmektedir. Bu yollara asagida

deginilmistir.
4.6.1. Ihracat Faaliyetleri

Yerel isletmelerin de ihracat tiiriinden faaliyetleri bulunmaktadir. Bu kapsamda,
bir igletmenin iilke icerisinde trettigi malulleri iilke disinda pazarlamasi o isletmenin
cokuluslu oldugu anlamma gelmez®®. Uluslararas: isletmelerde gerceklesen Snemli
gelismeler sonucunda ihracat faaliyetleri Gnemini, biiyiik oranda iilke dis1 iiretim benzeri

daha gelismis sistemlere birakmistir®®®,

4.6.2. Pay Senedi Yatirumi

Hukuki bir engel bulunmadik¢a, “bir isletmenin diger bir iilkedeki isletme veya
devlet kurulusuna ait pay senetlerini satin almasi” dir?®. CUS’lar diger iilkelerdeki
basarili olarak bilinen ve kar eden sirketlere ortak olarak bu sayede hem o iilkedeki
gelismelerden haberdar olma hem de kendisine gelecek yatirimlarda destek olacak

giivenilir bir isletme bulma imkanina sahip olmay1 amaglamaktadirlar?’.

4.6.3. Lisans Anlasmasi

Yonetim faaliyeti gerektirmeden yabanci iilke pazarina girme yollarinda en ¢ok
tercih edilen yoldur. Dogrudan yatirnrmin imkansiz ya da goreceli oldugu hallerde lisans
anlasmalar isletmeler acisindan cazip olmaktadir?’2. Teknoloji transferini igermesi

nedeniyle ¢ogunlukla gelismekte olan iilkelerin tercih ettigi goriilmektedir®’>,

268 Serinkan, Celalettin / Bagci, Ziibeyir, “Cok Uluslu Isletmelerin Faaliyet Sekilleri ve Organizasyon
Yapilar1”, Ekonomi ve Yonetim Arastirmalar1 Dergisi, Y.1, S.2 (Aralik 2012), 5.98.

269 Serinkan / Bage, “Cok Uluslu Isletmelerin Faaliyet Sekilleri”, s.98; Ozalp, Inan / Hasit, Giirkan / Sakar,
Nurhan, “Cok Uluslu Isletmelerin Yabanci Ulkeye Giris Yollarindan Biri Olan Joint Venture’m Analiz
Edilmesi ve TUSAS A.S.’de Yapilan Bir Arastirma”, Eskisehir Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Y.29, S.1-2 (Haziran 1993), s.206.

210 Ozalp / Hasit / Sakar, “Cok Uluslu Isletmelerin Yabanci Ulkeye Giris Yollarindan Biri Olan Joint
Venture’in Analiz Edilmesi”, s.206.

211 Serinkan / Bagc1, “Cok Uluslu Isletmelerin Faaliyet Sekilleri”, s.98; Ozalp / Hasit / Sakar, “Cok Uluslu
Isletmelerin Yabanci Ulkeye Giris Yollarindan Biri Olan Joint Venture’in Analiz Edilmesi”, s.206.

272 Serinkan / Bagcl, “Cok Uluslu Isletmelerin Faaliyet Sekilleri”, 5.99; Ozalp / Hasit / Sakar, “Cok Uluslu
Isletmelerin Yabanci Ulkeye Giris Yollarindan Biri Olan Joint Venture’in Analiz Edilmesi”, s.206.

213 Serinkan / Bagcl, “Cok Uluslu Isletmelerin Faaliyet Sekilleri”, 5.99; Ozalp / Hasit / Sakar, “Cok Uluslu
Isletmelerin Yabanci Ulkeye Giris Yollarindan Biri Olan Joint Venture’in Analiz Edilmesi”, 5.206.
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4.6.4. Direkt (Dogrudan) Yatirim

Isletmelerin uluslararasi faaliyetleri icerisinde yonetim faaliyetini gerektiren iilke
dis1 yatirnmlardir. CUS’lar dis tilkelerde yonetim faaliyetlerini idame ettirebilecek yollari
arastirmakta ve sube agma, ortak isletmeler kurma ve mevcut yerli isletmeleri satin alma

gibi yollar1 tercih etmektedirler®’.

4.7. Diinya’da ve Tiirkiye’de Cok Uluslu Sirketler

2. Diinya Savasi’ndan itibaren hizla gelisen CUS’lar son yillarda biiyiik atak
yapmislardir. Bu sirketlerin 1970’li yillarda sayilart “7.000” civarlarindayken, 1992°de
bu say1 “37.000” e erismistir. “Toplam dis yatirim stoku 1980°de 440 milyar dolar”
diizeyindeyken, “1985°'de 700 milyar dolar, 1990°da ise 2 trilyon dolara”

yiikselmistir?’.

Tiirkiye ekonomisinde, CUS yatirimlari say1 ve yatirim hacmi bakimindan tarihsel
siirecte ¢ogunlukla artan bir ilerleyis gostermistir?’®. 2000’li yillarda bu durum
belirginleserek iilkemizde “2009 yilinda 8,4 milyar dolar seviyesinde” olan dogrudan
yatirim miktari, “2010 yilinda 9 milyar dolar seviyesinde” seyretmistir?’’. 2010 yilinda
yeniden artmaya baslayan yabanci yatirimlar, 2011 yilina gelindiginde “15,7 milyar
dolar” ¢izgisine ulasmistir?’®. 2011 yili sonunda Tiirkiye’de “29.283 adet uluslararas:
sermayeli sirket ” faaliyette bulunmustur?’®. Yine, 2011 y1li sonunda diinyada gerceklesen
dogrudan yabanc1 yatirimlar “1.5 trilyon dolar” diizeyindeyken, Tiirkiye’de ise “15.7

milyar dolar” seviyesinde gerceklesmistir?®,

4.8. Cok Uluslu Sirketler Hakkinda Goriisler

CUS’larin ev sahibi iilkede yaratabilecegi olumlu ve olumsuz durumlar1 dikkate
alarak, bu sirketlerin faaliyetleri hakkindaki goriisleri ve tavsiyeleri belirtmekte fayda

vardir. Ulkelerinde CUS’larin yatirim yapmasini amaglayan ev sahibi iilkeler, “siyasal ve

274 Serinkan / Bagci, “Cok Uluslu Isletmelerin Faaliyet Sekilleri”, s.100; Ozalp / Hasit / Sakar, “Cok Uluslu
Isletmelerin Yabanci Ulkeye Giris Yollarindan Biri Olan Joint Venture’in Analiz Edilmesi”, s.207.

275 Kaymakei, “Kiiresel Ekonomide Cok Uluslu Sirketler”, s.229-230.

276 K aymakei, “Kiiresel Ekonomide Cok Uluslu Sirketler”, s.239.

277 Kaymakei, “Kiiresel Ekonomide Cok Uluslu Sirketler”, s.239.

278 K aymakei, “Kiiresel Ekonomide Cok Uluslu Sirketler”, s.239.

219 Kaymakgi, “Kiiresel Ekonomide Cok Uluslu Sirketler”, s.240.

280 Kaymakei, “Kiiresel Ekonomide Cok Uluslu Sirketler”, s.240.
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makroekonomik alanlarda istikrar, ticaret ve yatirum rejimlerinin serbestlestirilmesi,
tasimacilik ve haberlesme alt yapisini olusturma, istikrarl kurumsal yapt olusturulmasi”

gibi konularda diizenleme yapmaktadirlar®®!

. Bununla birlikte, sinirsiz bir serbest yabanci
sermaye politikasi izlemenin {ilke ekonomisi bakimindan dogurabilecegi ciddi olumsuz

etkiler de dikkate alinmalidir?®?.

CUS’lar sahip olduklar1 dev iiretim ve satis hacimleri sayesinde ev sahibi
hiikiimetler ile olan iliskilerinde ¢ok biiyiik ekonomik ve sosyal gii¢c elde ederler?.
Cogunlukla, piyasalarda monopolcii veya oligopolcii durumda bulunmalart da bu
giiclerini saglamlastirir®®, Béylece, CUS’lar fiyat ve karlar1 piyasalarin kaldirabildigi
oranda yikseltmekte, diger firmalarla anlasarak piyasalar1 bdliistiirmekte ve yeni
firmalarin piyasaya girisini engelleyerek rekabeti kisitlayabilmektedirler?®®. Bu durum
ise, bu sirketlerin faaliyet gosterdikleri iilke hiikiimetleri ile aralarinda sik sik ¢ikar
catismalariin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir®®®, CUS’lara ev sahibi iilkelerde tepki
duyulmasinin bir sebebi de geleneksel olarak bu sirketlerin tilkenin siyasal egemenlik ve

bagimsizligim zedeledigi diisiincesidir?®’

. Arkalarindaki biiylik ekonomik gii¢ sayesinde
tipk1 devlet iginde devlet konumuna gelebilen bu sirketlerin, ana merkezlerinin baglh
oldugu iilke hiikiimetleri de bu yolla ev sahibi iilke iizerinde siyasal baski yapma imkan1

saglayabilmektedir?®,

Kiiresellesme ve serbest ticaret faaliyetleri sonucunda CUS’lar “az gelismis ve
gelismekte olan iilkelerde” ucuz isgiliciinden faydalanarak bu iilkelerin kaynaklarini
somiirme ve doga ve gevre iizerinde zarara sebep olma potansiyelindedirler®®. Bu
nedenle, iilke ekonomisine katkisi olan, drnegin yaratacagi katma deger yiiksek olan,
istihdam imkanlar1 yaratan, agirlikli olarak ihracata yonelik iiretim yapan, iiretim

teknolojisi ve yonetim bilgisi getiren ¢ok uluslu sirketlere dncelik verilmelidir?®. CUS

281 Seyidoglu, Uluslararasi Tktisat, s.744.

282 Seyidoglu, Uluslararas Iktisat, s.744.

283 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.735.

284 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.735.

285 Seyidoglu, Uluslararas Tktisat, s.735.

286 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.735.

287 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.740.

288 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.740.

289 Aktan, Coskun Can / Vural, Istiklal Y., “Globallesme Siirecinde Cok Uluslu Sirketler”, 2004,
(Cevrimigi) http://www.canaktan.org/ekonomi/cok-uluslu/aktan-makale.pdf, (Erisim Tarihi: 09.01.2020),
s.13.

2% Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.744.
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faaliyetlerinin ev sahibi ve ana iilkeler agisindan daha fazla yarar saglamasi i¢in bu

sirketlerin sorumluluklarinin agik olarak belirlenmesi ve bu durumun takibinin yapilmasi

onemlidir®?,

Kisacasi, asil mesele yabanci sermayeli sirketin kisa siireli karlarindan ne 6l¢iide

vazgegecegi ve i¢inde faaliyette bulundugu toplumun sosyal ve ekonomik hedeflerine ne

ol¢iide katkida bulunacagidir®®?,

291 Aktan / Vural, “Globallesme Siirecinde Cok Uluslu Sirketler”, s.13.
292 Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s.740.
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IKINCi BOLUM

TURK HUKUKUNDAKI SIRKETLERIN YABANCI SERMAYELI
OLARAK KURULMASI

1. Genel Olarak

Tiirk hukukunda her ¢esit is kolu yabanci yatirimlara agiktir!. Yabanci yatirimei
hangi alana yatirim yapiyorsa; o sektorii diizenleyen hukuk normlar1 yabanci yatirima
iliskin mevzuat ile birlikte uygulanir?. Ornegin turizm, maden vb. sektérleri diizenleyen

kanunlar yabanci yatirimlari diizenleyen mevzuat ile birlikte degerlendirilir®.

Tirkiye’ye yapilacak yabanci yatirnmlar 17.06.2003 tarihli ve “4875 sayili
Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu ’yla diizenlenmektedir. Ayrica bu konuyla ilgili
2003 tarihli “Dogrudan Yabanci Yatwimlar Kanunu Uygulama Yénetmeligi*” kabul
edilmistir. DY YK uyarinca, yabanci yatirime1 kavrami tanimlanarak kapsami belirlenmis
ve Tiirk Hukukunda yabanci yatirnmcinin hangi hukuksal yollar ile dogrudan yabanci
yatirim yapabilecegi agiklanmistir. (DY YK m.2/a,b). Kanun geregince yabanci yatirimet,
“Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirnm yapan;” yabanci iilke vatandasi1 gercek kisiler,
“yurt disinda ikamet eden Tiirk vatandaslar:” ve “yabanci iilkelerin kanunlarina gére
kurulmus tiizel kigiler” ile “uluslararast kuruluslar”, olarak kabul edilmistir’. Dogrudan
yabanci1 yatirim yapilabilecek hukuksal yollar ise; “yabanct yatirnmcinin Tiirkiye 'de Tiirk

’

ortakligi kurmasi1”, “yabancit yatirimcinin bir Tiirk ortakligina hisse senetlerini satin
alarak katilmas1” ve “yabanci ortakhigin Tiirkiye'de sube acarak yatirim yapmasi”,
seklinde belirtilebilir. (DYYK m.2/b) Calisma konum bakimindan 6zellikle, yabanci

yatirimeinin Tiirkiye’de Tiirk ortakligi kurarak dogrudan yabanci yatirim yapmasi halinin

! Celikel /Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.227; Yilmaz, Lerzan, “4875 Sayili Dogrudan Yabanci Yatirimlar
Kanunu’nun Getirdigi Yenilikler”, istanbul Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Y.5, S.10 (Giiz
2006), 5.182.

2 Celikel /Gelgel, Yabancilar Hukuku, 5.227.

3 Celikel /Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.227.

4RG. 29.08.2003, S. 25214,

S DYYK.m.2/a; “Yabanci yatinimci: Tiirkiye'de dogrudan yabanci yatirim yapan, 1) Yabanci iilkelerin
vatandaghgina sahip olan gercek kisiler ile yurt disinda ikamet eden Tiirk vatandaglarini, 2) Yabanci
tilkelerin kanunlarina gore kurulmus tiizel kigileri ve uluslararasi kuruluslari, ifade eder.”

49



incelenmesi gerekmektedir. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu® (TTK) ve 6098 sayil Tiirk
Borglar Kanunu’ (TBK) Tiirkiye’de kurulacak ortakliklarda, ortaklarin vatandaslhig
bakimindan herhangi bir sinirlama 6ngérmemistir®. Bu nedenle, iilkemizde yalmzca
yabancilarin ortak olacag bir ortakligin kurulmasina engel yoktur®. Uygulamada, yabanci
girisimciler yatinmlarini Tiirk ortaklarla birlikte yapmayi tercih etmektedirler'®. Fakat,
bazi is kollarinda faaliyette bulunacak ortakliklar bakimindan ise Tiirk ortagin bulunmasi

sart1 aranmaktadirl. Yabanc1 yatirim ayrica;

- Tekbir is igin ve siire ile kisitli olarak adi ortaklik kurulmak suretiyle yapilan joint

venture ile,

- Her ortagin isin belirli bir boliimiinii yapmay1 taahhiit ettigi konsorsiyum yolu ile

yapilan yatirimlar araciligiyla da iilkeye giris yapabilir'?.
2. Yabanci Sermayeli Sirket Kavram

Yabanci sermayeli sirket, Tiirkiye'de, Tirk hukuk mevzuati hikkiimleri geregince
kurulan Tiirk uyruklu fakat sermayesinin bir kismi1 veya tamami yabanci olan sirket
demektir'®. Ulkemizde, yabanci gercek ve tiizel kisilerin sirket kurmasi yerli
yatirimeilarla aymi kurallara tabidir'®. “Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu Uygulama
Yonetmeligi” nin 17. maddesi uyarinca; “Yabanci yatirimcilarin kurabilecekleri veya
istirak edebilecekleri sirketler, Tiirk Ticaret Kanunu 'nda diizenlenen sirketler ile Bor¢lar
Kanunu’nda diizenlenen adi sirketlerdir. Adi ortaklik, konsorsiyum, is ortakligi, ortak
girisim gibi isimler altinda sozlesmeye dayali olarak kurulan ve Tiirk Ticaret Kanunu 'nda
diizenlenen girketlerin  belirgin niteliklerini  tasimayan ortakliklar, Kanun'un
uygulanmasi bakimindan adi sirket sayilirlar.” Maddeden anlasilacagi tizere, Tiirkiye’de
yabanci yatirimcilarin kurabilecekleri ya da istirak edebilecekleri sirketleri; TTK’da

diizenlenen kollektif, komandit, anonim, limited ve kooperatif sirketler ile TBK’da

®R.G. 14.02.2011, S. 27846.

"R.G. 04.02.2011, S. 27836.

8 Celikel /Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.232.

% Celikel /Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.232.

10 Celikel /Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.232.

11 Celikel /Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.232.

12 Celikel /Gelgel, Yabancilar Hukuku, s.232.

13 Turanh, Hiisnii, “Yabanci Sermayeli Tiirk Sirketlerinin Tasinmaz Miilkiyeti ve Smirli Ayni Hak
Edinimi”, Yildirim Beyazit Hukuk Dergisi, Y.3, S. 2 (Agustos 2018), s. 182.

14 T.C. Ticaret Bakanlig, Tiirkiye’de Sirket Kurmak, Ankara, 2019, s.12.
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diizenlenen adi sirketler olusturmaktadir. Bu nedenle, calismamda Oncelikle yabanci

yatirimcilarin kurabilecekleri sirket tiirleri hakkinda bilgi verilmistir.
3. Yabanc1 Sermayeli Olarak Kurulabilecek Sirket Tiirleri ve Simiflandirmalari
3.1. Sirketlerin Tanimi

Sirket, iki ya da daha ¢ok kisinin mal veya emeklerini belli bir gayeyle
birlestirerek olusturduklar1 ortakliktir’®. Bu amag¢ her zaman ekonomik ve ticari olup
baskaca bir amag olamaz'®. Sirketler kural olarak en az iki kisiden olusmaktadir'’. Ote
yandan, anonim ve limited sirketin bir kisiyle kurulabilmesine olanak verilmistir'®, (TTK.
m.338, f.1; TTK m.573, f.1) Sirketler kural olarak en az iki kisiyle kurulmakla beraber
bu kisi sayimnin iist sinir1 bir istisna disinda yokturlg. Istisnai olarak, limited sirket en cok
50 ortaga sahip olabilir. (TTK. m.574, f.1) Sirketlere ortak olma bakimindan Tiirk Medeni
Kanunu (TMK)’nun ehliyet kurallar1 gecerlidir®®. Sirkete her ortak belirli bir sermaye
getirme borcu tasimaktadir®’. Kazang saglama ve bu kazanci paylasma amaci sirketin

esaslt bir unsurudur®?,
3.2. Sirketlerin Siniflandirilmasi
3.2.1. Diizenlendikleri Kanuna Gore Sirketler
3.2.1.1. Tiirk Bor¢lar Kanunu

TBK’nin 620 ila 645. maddeleri arasinda yer alan sirket adi sirkettir?®. Adi sirket
kurulusunun basit olmasi ve ortaklara sagladifi imkanlarin fazlaligi nedeniyle

uygulamada sik karsilasilan bir sirkettir®®.

15 Bilgili, Fatih / Demirkapi, Ertan, Sirketler Hukuku, 9. bsk., Bursa, Dora Yaymecilik, 2013, s.2; Cebi,
Hakan, Sirketler Hukuku, Ankara, Seckin Yayincilik, 2020, s.39.

16 Pulasli, Hasan, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 6. bsk., Ankara, Adalet Yaymevi, 2020, s.4; Bilgili /
Demirkapi, Sirketler Hukuku, s.2; Cebi, Sirketler, s.40.

17 Celik, Aytekin, Ticaret Hukuku, Giincellenmis 10. bsk., Ankara, Seckin Yayimcilik, 2020, s. 103; Bilgili
/ Demirkapi, Sirketler Hukuku, s.2; Cebi, Sirketler, s.39.

18 Pulasly, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.5; Cebi, Sirketler, s.39; Celik, Ticaret Hukuku, s.103.

19 Bilgili / Demirkaps, Sirketler Hukuku, s.2; Cebi, Sirketler, s.39.

20 Bilgili / Demirkapi, Sirketler Hukuku, s.3.

2L Cebi, Sirketler, s.40.

22 Bilgili / Demirkapu, Sirketler Hukuku, s.6; Cebi, Sirketler, s.40.

23 Cebi, Sirketler, s.41; Cetiner, Selma / Bozkurt Yiiksel / Armagan, Ebru, Ticari Isletme ve Sirketler
Hukuku, Gézden Gegirilmis 4.bsk., Ankara, Seckin Yayncilik, 2017, s.245.

24 Cebi, Sirketler, s.41.
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3.2.1.2. Tiirk Ticaret Kanunu

TTK’nin 124. maddesi uyarinca ticaret sirketleri; “kollektif, komandit, anonim,
limited ve kooperatif” sirketlerdir®. Bir ticaret sirketi olan kooperatif sirketler ise
Kooperatifler Kanunu’nda diizenlenmektedir®®. Ticaret sirketlerinde sinirh say1 ilkesi
gecerli oldugundan kanunda sayilan bu sirketlerin haricinde bir ticaret girketi kurulmasi

olanakli degildir®’.
3.2.1.3. Ozel Kanunlarda Diizenlemeler

Ozel kanunlarda diizenlenen sirketler faaliyet konular1 ve sahip olduklar1 énem

28

nedeniyle ayr1 kanunlarda diizenlenmislerdir®®. Bu sirketlere, kooperatif sirketler,

bankalar, sigorta sirketleri gibi sirketler 6rnek verebilir?.
3.2.2. Tiizel Kigilige Sahip Olma Bakinundan Sirketler
3.2.2.1. Tiizel Kisilige Sahip Sirketler

Tiim ticaret ortakliklar1 (TTK.m.124), tiizel kisilige sahiptir®®. Ozel kanunlarla
diizenlenen sirketler de ¢ogunlukla tiizel kisilie sahip bulunmaktadirlar. Ornegin,
“bankalar, sigorta sirketleri, yatirim ortakliklar:1” anonim sirket olarak tiizel kisilige

sahip ticaret sirketleridir®.
3.2.2.2. Tiizel Kisilige Sahip Olmayan Sirketler

Adi ortakligin tiizel kisiligi yoktur®?.

25 Pulasly, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.7; Cetiner / Bozkurt Yiiksel, Ticari Isletme ve Sirketler, s.245.
26 Cetiner / Bozkurt Yiiksel, Ticari Isletme ve Sirketler, 5.245.

27 Cebi, Sirketler, s.41.

28 Bilgili / Demirkap, Sirketler Hukuku, s.14; Cetiner / Bozkurt Yiiksel, Ticari Isletme ve Sirketler, 5.246.
29 Bilgili / Demirkap, Sirketler Hukuku, s.14; Cetiner / Bozkurt Yiiksel, Ticari Isletme ve Sirketler, 5.246.
30 pylasly, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.6; Cetiner / Bozkurt Yiiksel, Ticari Isletme ve Sirketler, s.246.
81 Bilgili / Demirkap, Sirketler Hukuku, s.14.

32 Bahtiyar, Mehmet, Ortakliklar Hukuku, 14. bs., Istanbul, Beta Yayincilik, 2020, s.3; Cetiner / Bozkurt
Yiiksel, Ticari Isletme ve Sirketler, s.246.
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3.2.3. Kisi (Sahis)-Sermaye Sirketi Olma Bakimindan Sirketler
3.2.3.1. Kisi (Sahis) Sirketleri

Adi sirket ile kollektif ve adi komandit sirketler kisi(sahis) sirketleridir®®. Bu
ortakliklarda ortaklarin kimligi 6nem tasimakta ve bu nedenle ortaklar sirketin faaliyetine
bizzat katilmakta, idare ve temsilinde gorev ve yetki sahibi olmakta, kural olarak kararlar

oybirligi ile alinmaktadir®*,
3.2.3.2. Sermaye Sirketleri

Anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler sermaye
sirketleridir®. Kisi ortakliklarinin aksine bu sirketlerde ortaklarin kimligi o6ne
¢ikmamakta, daha ziyade taahhiit edilen sermaye miktar1 Snem tasimaktadir®®, Sermaye
sirketlerinde kararlar kural olarak ortaklarm oy coklugu ile almir®’. Anonim ve limited
sirketlerde her ortak, kara ve zarara getirdigi sermaye oraninda katilir ve bu sermaye

oraninda sinirl sorumlu olur®,
3.2.4. Sermaye Yapular: Bakimindan Sirketler
3.2.4.1. Esas (Sabit) Sermayeli Sirketler

Ortaklarmin sirket alacaklilarina karsi ortakliga getirilen veya taahhiit edilen
sermaye ile sinirli sorumlu bulundugu anonim ve limited ortakliklarda gegerli olan esas
sermaye sisteminde, sirketin sermayesi sdzlesme ile belirlenir ve bu sézlesmenin sirketin
merkezinin bulundugu ticaret siciline tescil edilmesi ile {igiincii kisilerin sirket

ortaklarinin smirli sorumlu oldugu sermaye miktarini 6grenmesi saglanir®.

33 Kayihan, Saban, Sirketler Hukuku, 4. bs., Ankara, Seckin Yaymcilik, 2020, s.48; Cebi, Sirketler, s.41;
Cetiner / Bozkurt Yiiksel, Ticari Isletme ve Sirketler, s.246.

34 Kaythan, Sirketler Hukuku, s.48-49; Cebi, Sirketler, s.41; Cetiner / Bozkurt Yiiksel, Ticari Isletme ve
Sirketler, s.246.

35 Cebi, Sirketler, s.42; Cetiner / Bozkurt Yiiksel, Ticari Isletme ve Sirketler, s.246.

36 Kayihan, Sirketler Hukuku, s.49.

37 Celik, Ticaret Hukuku, s.109; Kayihan, Sirketler Hukuku, s.49; Cebi, Sirketler, s.42.

38 Kayihan, Sirketler Hukuku, s.49.

39 Kayihan, Sirketler Hukuku, s.49; Pulasl, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.8.
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3.2.4.2. Kayith Sermayeli Sirketler

Pay senetlerini halka arz etmek amaci ile kurulan anonim sirketler ve kurulmus
olup da esas sermaye artirirmina giderek pay senetlerini halka arz edecek anonim sirketler,
“Sermaye Piyasast Kurulu” ndan izin almak kosulu ile kayitli sermaye sistemini kabul

edebilmektedirler®.
3.2.4.3. Degisir Sermayeli Sirketler

Bu sermaye sistemi, esas sermaye sisteminin tersine, “sirket alacaklilarina karst
ortaklarinin simrsiz sorumlu oldugu” sirketlerde bulunmaktadir®!. Adi, adi komandit ve
kollektif sirketler degisir sermayeli sirketlerdir®?. Ayrica, (Kooperatifler Kanunu) (Koop.
K.) m. 1’e gore kooperatif sirketler de degisir sermayeli sirketlerdir. Ancak, kooperatifler

kural olarak smirli sorumludur®,
3.2.5. Ortaklarinin Sorumlulugu Bakimindan Sirketler
3.2.5.1. Birinci Derecede (Dogrudan)- Ikinci Derecede (Dolayli) Sorumluluk

Ortakligin tiizel kisiligi bulunmuyor ise alacakli dogrudan ortaklara bagvurur®*,
Bu durum, birinci derecede (dogrudan) sorumluluk olup 6rnek olarak adi sirketler
gosterilebilir®. Tiizel kisilige sahip ortakliklarda ise, ortaklik borcu igin basta tiizel
kisilige basvurulur, ortaklarin dogrudan sorumlulugu kural olarak yoktur®®. Ancak, sirket
alacaklisina, belirli sartlarin bulunmasi durumunda ortaklara da basvuru hakki taninmis

ise bu durumda ortaklarin dogrudan sorumlulugu séz konusu olur?’.
3.2.5.2. Stmirli-Sinirsiz Sorumluluk

Siirsiz sorumlulukta ortaklar, sirket bor¢larindan dolay1 tiim malvarliklan ile

sorumludurlar®®. Adi sirket ve kollektif sirkette tiim ortaklar, komandit sirketlerde ise

40 Kayihan, Sirketler Hukuku, s.50; Pulasli, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.8.

41 Kayihan, Sirketler Hukuku, s.50.

42 Kaythan, Sirketler Hukuku, s.50.

43 Kayihan, Sirketler Hukuku, s.50; Pulasli, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.8.

4 Cebi, Sirketler, 5.42.

45 Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, s.8; Celik, Ticaret Hukuku, s.111.

46 Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, s.8; Celik, Ticaret Hukuku, s.111.

47 Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, s.8; Celik, Ticaret Hukuku, s.111.

48 Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, $.8; Cetiner / Bozkurt Yiiksel, Ticari Isletme ve Sirketler, s.248; Celik,
Ticaret Hukuku, s.112.
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komandite ortaklar sinirsiz sorumludur®®. Smirli sorumluluk ise, anonim ve limited
sirketlerde goriildiigii gibi sirket ortaklarinin “sirkete getirmeyi taahhiit ettikleri sermaye

miktart ile simirly” sorumlulugunu ifade etmektedir®.
3.3. Yabanci Sermaye ile Kurulabilecek Sirket Tiirleri

Yukarida deginildigi tizere, “DYYK Uygulama Y6netmeligi”’nin 17.maddesi ile
Tiirkiye’de yabanci yatirnmeilarin kurabilecekleri veya istirak edebilecekleri sirketler;
TTK’da diizenlenen kollektif, komandit, anonim, limited ve kooperatif sirketler ile
TBK’da diizenlenen adi sirketler, olarak belirtilmistir. Yabanci sermaye ile kurulabilecek

bu sirket tiirlerini ana hatlariyla incelemekte fayda vardir.
3.3.1. Adi Sirketler

TBK’nin 620. maddesi ile adi ortaklik s6zlesmesi tanimlanmistir. Buna gore; “adi
ortaklik sozlesmesi, iki ya da daha fazla kisinin emeklerini ve mallarini ortak bir amaca
erismek iizere birlestirmeyi iistlendikleri sozlesmedir.” Bu tanimdan agikca
anlagilamamakla beraber bir sirketin varligindan bahsedebilmek i¢in bes unsurun birlikte
bulunmasi gerekli olup bu unsurlar sahis unsuru, ortak amag¢ unsuru, sermaye unsuru,

affectio societatis ve sdzlesme unsuru seklinde belirtilebilir™.
3.3.1.1. Adi Sirketin Unsurlar:

Adi ortakliklarda kisi, sermaye, sozlesme, miisterek amag¢ ve affectio societatis

unsurlarmin bulunmasi gereklidir®.

49 Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, s.8; Cetiner / Bozkurt Yiiksel, Ticari Isletme ve Sirketler, s.248; Celik,
Ticaret Hukuku, s.112.

50 Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, s.8; Cetiner / Bozkurt Yiiksel, Ticari Isletme ve Sirketler, s.248; Celik,
Ticaret Hukuku, s.112.

51 Ruhi, Ahmet Cemal, Sézlesmeler Hukuku, 2 c., 2. bsk., Ankara, Seckin Yaymcilik, 2013, s.201; Pulasls,
Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.12.

52 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.11.
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3.3.1.1.1. Kisi Unsuru (Ortaklar)

Adi sirket, en az iki ortakla kurulur®®. Adi ortaklikta ortak sayisi agisindan iist bir
sinir yoktur®®. Ortaklarin gergek ve tiizel kisi olmalar1 miimkiindiir®. Ortak olan gergek
kisiler kural olarak tam ehliyetli olmalidir®®. Adi ortakh@gin tiizel kisiligi
bulunmamaktadir®’. Adi ortaklik kisi ortakligina dahildir ve ortaklar ortaklik bor¢larindan
oOtliri sahsen ve miiteselsilen sorumludurlar. (TBK.m.638). Ortaklar adi ortaklig1 kural

olarak bizzat yonetirler. (TBK.m.625)
3.3.1.1.2. Sermaye Unsuru

Adi ortaklikta ortaklardan her birinin ortakliga belirli bir sermaye getirme
zorunlulugu vardir®®., Adi ortakliga sermaye olarak getirilebilecek degerler, TBK. m.
621°de, “para, alacak veya baska bir mal ya da emek” seklinde belirtilmistir®.
Maddeden anlasilacagi iizere, adi sirketlerde sermayenin niteligi konusunda bir sinirlama
yoktur®®. Ortaklik sermayesi, ortaklarin sahsi emek ve ticari itibarlarn gibi kisisel
degerlerinden de olusabilir®®. Adi sirketin tiizel kisiligi bulunmadigindan 6tiirii, ortaklarin
sitkete koydugu sermaye sirkete gecmez®?. Bunlar, aksi kararlastirilmis olmadikga,
ortaklarin elbirligi miilkiyetinde kalir®®. Sirket alacaklilari, sirkete ait ayr1 bir malvarlig
bulunmadigindan 6tiirii dogrudan ortaklarin malvarligindan alacagini tahsil yoluna

gideceklerdir®.
3.3.1.1.3. Amag¢ Unsuru ve Konu

Adi ortaklikta, amag iktisadidir. Yani, kar elde etmek ve kazang paylasma amaci

s6z konusudur®. Adi sirketin isletme konusu bakimindan herhangi bir sinirlama mevcut

53 Cebi, Sirketler, s.43.

% Sener, Orug Hami, Teorik ve Uygulamali: Ortakliklar Hukuku, 4. bsk., Ankara, Seckin Yaymcilik, 2019,
s.1; Yasan, Mustafa, Ortakliklar Hukuku, Ankara, Seckin Yayincilik, 2021, s.35; Cebi, Sirketler, s.43.

5 Pulasly, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.17.

%6 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.2.

57 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.20; Yasan, Ortakliklar, s.34.

58 Bilgili / Demirkapi, Sirketler Hukuku, s.5; Ortakliklar Hukuku, s.2.

59 Pulash, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.19.

%0 Bilgili, Fatih / Demirkaps, Ertan, Ticaret Hukuku Bilgisi, Giincellenmis 15. bsk., Bursa, Dora Yaymcilik,
2019, s.189.

61 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.19.

%2 Bilgili / Demirkapi, Sirketler Hukuku, s.41.

63 Bilgili / Demirkap, Sirketler Hukuku, s.41.

64 Bilgili / Demirkapi, Sirketler Hukuku, s.41.

85 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.7.
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degildir®®. Adi sirketler ticari isletme veya esnaf isletmesi isletmek igin
kurulabilmektedir®’. Ancak, adi sirketler genellikle esnaf sinirinda kalacak faaliyetler igin

kurulmaktadirlar®,
3.3.1.1.4. Ortak Calisma Iradesi

Adi ortakhigin biitiin ortaklar1 ortak c¢alisma iradesi gostermelidir®®. (affectio
societatis) Bu unsur, ortak amagc ugruna birlikte ¢aba olarak da adlandirilmaktadir’®. Bu
kapsamda, ortaklar sirket islerini birlikte yonetilirler ve temsil ederler’®. Ayrica, ortaklar

sirketin amacinin gergeklesmesini engelleyici davranislardan da kagimalidirlar’2,
3.3.1.2. Adi Sirketin Isleyisi

Adi sirkette, kural olarak “biitiin ortaklar ortakligi yonetme hakkina sahiptir.”
(TTK.m.625, f.1) Ancak yonetim, “sozlesme veya kararla yalnizca bir veya birden ¢ok
ortaga ya da tigiincii bir kigiye” birakilabilir. Bu durum, adi sirketin normal personel
istihdam1 gibi olagan isleri i¢in gecerlidir’®. Adi sirketin idaresine dair ticari temsilci
atama, bagislama gibi olaganiistii islerin yiiriitiilmesi i¢in ise tiim ortaklarin oybirligi
gerekmektedir’®. (TBK.m.625, .3) Adi sirketlerde, aksine sdzlesme ile bir hiikiim
konulmadiysa, ortakligin kararlari biitiin ortaklarin oybirligi ile alinir. (TBK.m.624)

3.3.2. Kollektif Sirketler

TTK. m. 211°e gore, kollektif sirket “ticari bir isletmeyi bir ticaret unvani altinda
isletmek amaciyla”, gergek kisiler arasinda kurulan ve ortaklardan higbirinin sorumlulugu

sirket alacaklilarma kars: sinirlandirilmamus olan sirkettir”.

% Yasan, Ortakliklar, s.36; Bilgili / Demirkapi, Sirketler Hukuku, s.24.

67 Bilgili / Demirkapi, Sirketler Hukuku, s.24.

68 Bilgili / Demirkap, Sirketler Hukuku, s.24.

89 Cebi, Sirketler, s.44.

70 Bilgili / Demirkap, Sirketler Hukuku, s.25.

1 Bilgili / Demirkap, Sirketler Hukuku, s.25.

72 Yasan, Ortakliklar Hukuku, s.29; Bilgili / Demirkapi, Sirketler Hukuku, s.25.

78 Kayihan, Sirketler Hukuku, s.58; Bilgili / Demirkapi, Sirketler Hukuku, s.30.

4 Kayihan, Sirketler Hukuku, s.58.

S TTK. m. 211: “Kollektif sirket ticari bir isletmeyi bir ticaret unvan: altinda isletmek amaciyla, gercek
kisiler arasinda kurulan ve ortaklarindan hi¢birinin sorumlulugu sirket alacaklilarina karsi sinirlanmamag
olan sirkettir.”
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3.3.2.1. Kollektif Sirketin Unsurlar
3.3.2.1.1. Konu

TTK. m. 124/2 geregince sahis sirketi olarak tanimlanan kollektif sirket, ticari
isletme amaciyla kurulur. TTK. m. 11/1°de “ticari igletme, esnafisletmesi i¢in ongoriilen
smrt asan diizeyde gelir saglamayi hedef tutan, faaliyetlerin devamli ve bagimsiz sekilde
yiirtitiildiigii isletme” olarak tanimlandigindan bu hiikiim geregince esnaf isletmesi

isletmek amaciyla kollektif sirket kurulmasi miimkiin degildir.
3.3.2.1.2. Ticaret Unvani

Kollektif sirketler, TTK. m. 6/1 geregince, “facir sifatina sahiptir.” Bu nedenle,
ticaret unvani segmekle yiikiimlidirler. (TTK. m. 18, f.1) TTK. m. 42/1 geregince ise,
kollektif sirketin ticaret unvaninin, “biitiin ortaklarin veya ortaklardan en az birinin adi
ve soyadiyla sirketi ve tiiriinii gosterecek bir ibareyi” igerecek sekilde olusturulacagi

hilkme baglanmustir.
3.3.2.1.3. Kisi Unsuru (Ortaklar)

Kollektif sirketler en az iki ger¢ek kisinin ortak oldugu ve ortak sayis1 bakimindan
bir iist sirm bulunmadigi ortakliklardir’®. Tiizel kisiler kollektif ortakliga ortak
olamazlar’’. Kollektif sirkette ortaklar sirkete belli bir sermaye koyma
yiikiimliiliigiindedirler’®. Kollektif sirkete ekonomik degeri olan her varlik sermaye

olarak konulabilir, bu hususta bir siirlama yoktur™.

3.3.2.1.4. Ortaklarin Sorumlulugu

TTK. m. 236/1’de kollektif sirket ortaklarinin bor¢ ve taahhiitlerinden Otiirii
“miiteselsilen ve biitiin malvarligi ile” sorumlu oldugunu belirtirken TTK. m. 237/1°de
kollektif sirketin birinci derecede, ortaklarin ise ikinci derecede sorumlu oldugu ifade
edilmistir. TTK. m. 211 uyarinca, kollektif sirket “ortaklarindan hi¢birinin sorumlulugu

sirket alacaklilarina karsi” smirlanmadigindan ortaklarin sorumlulugu siirsizdir.

76 Cebi, Sirketler, s.79.

7 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.206; Pulasli, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.180.
78 Bilgili / Demirkap1, Sirketler Hukuku, s.157.

9 Bilgili / Demirkap, Sirketler Hukuku, s.157.
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Ortaklar sinirsiz sorumlu olmasina ragmen alacaklilarin sirket yerine dogrudan ortaklara
basvurmasi miimkiin degildir. Kollektif sirketin tiizel kisiligi olmasi nedeniyle,
alacaklilarin oncelikle ortakliktan alacaklarim istemeleri yasa geregidir®®. Yani
bor¢lardan dolay1 sirket birinci derecede sorumluyken, ortaklarin sorumlulugu ise ikinci

derecededir®.
3.3.2.1.5. Tiizel Kisilik

Kollektif sirketin ortaklarindan miinferit bir kisiligi bulunmaktadir ve bu kisilik
bir tiizel kisiliktir®. Tiizel kisilik kollektif sirketin ticaret siciline tescil edilmesi ile
kazanilir. (TTK.m.232) Tiizel kisi olmasi nedeniyle kollektif sirketin “hak ve fiil ehliyeti
ve ortaklarin malvarligindan ayri malvarligi” bulunmaktadir®, Kollektif sirketin

mahkemede davaci ve davali olmasi miimkiindiir®*.
3.3.2.2. Kollektif Sirketin Isleyisi

Kollektif sirketin yonetilmesi hususunda yoneticilerin tayininde ti¢ farkli
yontemden biri gegerli olmaktadir. (TTK. m.218, f.1) Bu yontemlerin ilkinde, yoneticiler
“sirket sozlesmesiyle” belirlenir. Yoneticiler sirket sozlesmesi ile belirlenmisse diger
ortaklarin sirketi yonetme yetkisi bulunmaz. Bir diger yontem ise, yoneticilerin ortaklar
kurulu karariyla belirlenmesidir. Eger sirket sozlesmesinde yoneticiler belli degilse
ortaklar sonradan alacaklari bir kararla sirket yoneticilerini belirlerler. Son olarak,
yoneticiler sirket sozlesmesi ve “ortaklar kurulu karariyla belirlenmemisse ”, her ortak
kollektif sirketin yoneticisi sifatindadir. Ugiincii kisiler ise, kollektif ortakligin

yonetiminde ticari temsilci olabilir fakat ortaklar gibi yénetici olamazlar®.
3.3.3. Adi Komandit Sirketler

TTK’da iki tir komandit sirket diizenlemesi mevcuttur. Bunlardan biri adi
komandit sirket olup TTK’nin 304-308 maddeleri arasinda, digeri ise payli komandit
sirket olup TTK’nin 564-572 maddeleri arasinda diizenlenmistir. Adi komandit sirket,

80 Kayihan, Sirketler Hukuku, s.106.

81 Kayihan, Sirketler Hukuku, s.106.

82 Bilgili / Demirkap1, Sirketler Hukuku, s.150; Cebi, Sirketler, s.80.
8 Bilgili / Demirkapi, Sirketler Hukuku, s.150.

8 Bilgili / Demirkapi, Sirketler Hukuku, s.150.

8 Bilgili / Demirkap1, Sirketler Hukuku, s.154.
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TTK. m. 304/1°de, “bir ticari igletmeyi bir ticaret unvani altinda isletmek amaciyla
kurulan, sirket alacaklilarina karsi ortaklardan bir veya birkacimin sorumlulugu
stmrlandirtimanmis ve diger ortak veya ortaklarin sorumlulugu belirli bir sermaye ile
stmrlandirilmis olan sirket” seklinde tanimlanmistir. Komandit sirketlere Tiirkiye

uygulamasinda pek rastlanmamaktadir®.
3.3.3.1. Adi Komandit Sirketin Unsurlar
3.3.3.1.1. Kisi Unsuru (Ortaklar)

Adi komandit sirket, en az iki kisi tarafindan kurulur®’. Bu sirketlerde, ortaklardan
en az biri sinirsiz sorumluluk tasirken (komandite ortak olarak adlandirilir), digeri ise
siirli sorumlu (komanditer ortak olarak adlandirlir) ortaktir®. Komanditer ortagin

sorumlulugu, “koydugu veya taahhiit ettigi sermaye ” miktari ile sinirhdir. (TTK. m.319)
3.3.3.1.2. Konu

Adi komandit sirket, TTK. m. 304 te belirtildigi iizere, bir ticari isletme isletmek
amaciyla kurulur. Adi komandit ortaklik bir kisi ve ticaret ortakligidir. (TTK.m.124,

f.1,2.) Bu nedenle, tiizel kisiligi vardir ve tacir sifatia sahiptir®®.
3.3.3.1.3. Unvan

Adi komandit sirketin ticaret unvani, “komandite ortaklardan en az birinin adi ve
soyadiyla sirketi ve tiiriinii gosterecek” ibareden olusmaktadir. “Bu sirketlerin ticaret
unvanlarinda komanditer ortaklarin adlart ve soyadlart veya ticaret unvanlar
bulunamaz.” (TTK.m.42, f.2) Eger komanditer ortak adin1 ortakligin ticaret unvanina
ilave ederse ‘“iciincii kisilere karsi” komandite ortakmiscasina sorumlu olmaktadir.
(TTK.m.320)

3.3.3.1.4. Ortaklarin Sorumlulugu

Adi komandit ortaklik tiizel kisilige sahip oldugundan otiirii, ortakligin

borglarindan birinci derecede ortakligin kendisi sorumludur. Alacaklilar, eger ortaklik

8Yasan, Ortakliklar, s.94; Bilgili / Demirkap1, Sirketler Hukuku, s.179.
87 Celik, Ticaret Hukuku, s.167.

8 Celik, Ticaret Hukuku, s.167.

8 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.277.

60



sona ermis veya icra takibi semeresiz kalmissa ortaklara yénelebilirgo. Bu ortaklikta,
komandite ortaklarin sorumlulugu kollektif ortaklik ortagi gibidir®’. Yani komandite
ortaklar ortaklik borclarindan dolayr “sinirsiz, miiteselsilen ve ikinci derecede”
sorumludurlar. (TTK.m.325, f.1, 317, 236, f.1) Komanditer ortaklarin sorumlulugu,
ortaklik alacaklilarina karst ikinci derecede ve miiteselsil ancak sirli  bir
sorumluluktur®?. Komanditer ortaklar taahhiit ettikleri sermayeden édemedikleri oranda
sorumludurlar®®. Bu orani olusturan sermaye borcunu &derlerse ortaklik alacaklilarma

kars1 sorumluklari sona erer®.
3.3.3.1.5. Tiizel Kisilik

TTK’da diizenlenen tiim ticaret sirketleri gibi adi komandit sirketler de tiizel
kisilige sahiptir®. Bunun anlami, adi komandit sirketin ortaklardan ayr bir kisiliginin
olmasidir®®. “Adi komandit sirket, ticaret siciline tescil edildigi andan itibaren tiizel
kisilik kazamr.” (TTK.m.305, f.1) Boylece, adi komandit sirketin ayr1 bir malvarligi
bulunmakta ve tacir sifat1 tiizel kisilige ait olmaktadir?’. Kural olarak, ortaklar tacir
degildir; adi komandit sirket tacir oldugundan otiirii ticaret unvani bulunmaktadir®,
Ayrica, adi komandit sirketin hak ve fiil ehliyeti vardir ve bu dogrultuda sirket, davaci ve

davali olma ehliyetine sahiptir®.
3.3.3.2. Adi Komandit Sirketlerin Isleyisi

Adi komandit sirketin isleyisinde kollektif sirket hiikiimleri gegerli olmaktadir.
Adi komandit sirketlerde, yonetim kural olarak komandite ortaklar tarafindan
gerceklestirilir. Komandite ortaklarin sirketi yonetme hak ve gorevi, sirket sozlesmesiyle

veya ortaklarin karartyla belirlenir'®. Sézlesmede boyle bir diizenleme yok veya ortaklar

9 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.289; Celik, Ticaret Hukuku, s.175.

%1 Pulasl, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.215.

92 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.293; Cebi, Sirketler, s.102; Celik, Ticaret Hukuku, s.175.

93 Sener, Ortakliklar Hukuku, 5.293; Celik, Ticaret Hukuku, s.175; Kayihan, Sirketler Hukuku, s.148.
% Sener, Ortakliklar Hukuku, s.294; Celik, Ticaret Hukuku, s.175.

% Bilgili / Demirkapi, Sirketler Hukuku, s.182; Cebi, Sirketler, s.102; Pulasli, Sirketler Hukuku Genel
Esaslar, s.57.

% Bilgili / Demirkap, Sirketler Hukuku, s.182; Pulasli, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.54.

% Bilgili / Demirkapi, Sirketler Hukuku, s.182; Pulasli, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.55.

% Bilgili / Demirkap1, Sirketler Hukuku, s.182.

% Bilgili / Demirkap1, Sirketler Hukuku, s.182.

100 K ayihan, Sirketler Hukuku, s.146.
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)

sirketi yonetmeye yetkilidir'®,

karar almamissa ‘“komandite ortaklarin her biri’
Komanditer ortaklar ise, “sirket islerini gormeye yetkili ve gorevli olmadiklar: gibi,
yonetim hakkim haiz kisilerin yetkileri icinde yaptiklart islere de itiraz edemezler. Ancak
olaganiistii is ve iglemlerde, sirket s6zlesmesinin degistirilmesi, tiir degistirme, birlesme
ve boliinme gibi yapisal degisikliklerde ve sirkete ortak alinmasi, ¢ikarilmast ve payin
devri gibi temel iglemlerde komanditerler de oy hakkina” sahiptir. (TTK.m.309, f.3) Adi
komandit sirketler, “kural olarak komandite ortaklar tarafindan temsil” edilmektedir.
(TTK.m.318, f.1) Komanditer ortaklar ise, “ortak sifatiyla sirketi temsile yetkili

olamazlar. ” (TTK.m.318, f.2)
3.3.4. Anonim Sirketler

Anonim sirket, “6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu” nun 329 ila 563 maddeleri
arasindan diizenlenmis sermaye sirketi niteliginde bir ticaret sirketidir. Cok ortakli olarak
da kurulabilen anonim sirketler halka agilma 6zelligine sahiptirler'®. Anonim sirket
“ortaklarimin sorumlulugu taahhiit ettikleri sermaye” miktar1 ile sirl olup sirket

103

alacaklilarina kars1 kisisel sorumluluklart bulunmamaktadir=°. Anonim sirketler, kiigiik

tasarruf sahiplerinden topladiklari birikimlerle biiyiik tesisler kurmasi, borsada halka agik
anonim sgirketlerin pay senetlerinin islem goérmesi, bankalarin sadece anonim sirket

kurabilmesi gibi nedenlerle iilke ekonomisi i¢in énemli bir duruma gelmistir!®,

Anonim sirket, TTK. m. 329/1’de “sermayesi belirli paylara béliinmiis olan,
bor¢larindan dolayr  yalmz malvarligiyla sorumlu  bulunan sirket” seklinde

tanimlanmaktadir. Doktrinde, Kanun ile yapilan tanim1 kesin, agik ve yeterli bulmayan

105>

Pulasli**’ya goére anonim sirket, “bir veya daha ¢ok kisinin iktisadi amag i¢in belirli bir

veya birden fazla konuda faaliyette bulunmak iizere yazili sézlesme ile kurduklari, esas
sermayesi belirli ve paylara boliinmiis, bor¢larindan dolayt sadece malvarligi ile sorumlu

’

tiizel kisiligi haiz bir sirkettir.’

101 Kaythan, Sirketler Hukuku, s.1486.

102 K ayihan, Sirketler Hukuku, s.151.

103Kay1han, Sirketler Hukuku, s.151; Pulasli, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.276; Kocaer, Senol, Sirket
Yeniden Yapilandirmalari, Giincellenmis ve Genisletilmis 4. bsk., Ankara, Seckin Yayincilik, 2018, s.46.
104 Kayihan, Sirketler Hukuku, s.151; Pulasl, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.241.

105 pylasli, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.271.
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3.3.4.1. Anonim Sirketlerin Unsurlar

3.3.4.1.1. Kisi Unsuru (Ortaklar)

106

Anonim sirketlerde ortaklar gercek ve tiizel kisi olabilirler™. Anonim sirketlerin

tek ortakli olarak kurulabilecegi TTK. m. 338 ile belirtilmistir. Bu sirketlerde ortak

sayisiin {ist sinir1 da bulunmamaktadir'®”.

3.3.4.1.2. Esas Sozlesme Unsuru

Anonim sirketlerde “esas sézlesmenin yazili sekilde yapilmasi ve biitiin
kurucularin imzalarinin noterce onaylanmasi veya esas sozlesmenin ticaret sicili miidiirii

yahut yardimcist huzurunda imzalanmas sarttir.” (TTK.m.339, f.1)
3.3.4.1.3. Amac¢ ve Konu Unsuru

Anonim sirketlerin “kanun tarafindan yasaklanmamus her tiirlii ekonomik amag
ve konular” i¢in kurulmasi miimkiindiir. (TTK.m.331) Anonim sirketlerin kurulma

108

nedeni ise iktisadidir, yani ortaklarin ekonomik c¢ikarlari gozetilir™°. Anonim sirketin

amag ve konusunun agikca esas sozlesmede gosterilmesi gereklidirl®,

3.3.4.1.4. Ticaret Unvan: Unsuru

Anonim sirketler tacir oldugundan TTK. m. 16 ve TTK. m. 18 geregince bir ticaret
unvani se¢mekle yiikiimliidiirler. Anonim sirketin ticaret unvani; “isletme konusu ve
anonim gsirket” kelimesinden olusur. (TTK.m.43) Bu c¢ekirdek kisma “igletmenin
ozelliklerini belirten veya unvanda yer alan kisilerin kimliklerini gosteren” ekler
yapilabilir. (TTK.m.46, f.1)

3.3.4.1.5. Sermaye Unsuru

Sermaye kurulusta kurucularin getirdigi degerler toplamimi ifade etmektedir!t®,

Anonim sirketlere sermaye olarak “para, mal, hak, alacak gibi degerler”

106 Kayihan, Sirketler Hukuku, s.152.

107 yasan, Ortakliklar, s.99.

108 Bilgili / Demirkapi, Sirketler Hukuku, 5.207.

109 pulasli, Hasan, Yeni Sirketler Hukuku Genel Esaslar, Ankara, Adalet Yaymevi, 2012, s.396.
110 Bilgili / Demirkapi, Ticaret Hukuku, s.240.
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getirilebilmekte; fakat getirilen bu degerler mutlaka (TL) olarak ifade edilmelidir®!!,

Anonim sirketlerde sermaye bakimindan iki sistem mevcuttur. Bunlardan biri olan kayith
sermaye sistemi: “Ana sozlesmede gosterilen alt ve iist limitler arasinda, yonetim kurulu
karart ile sermaye artirimina izin veren bir sistemdir.” (TTK.m.460) Alt limite

1

“baslangi¢ sermayesi”, Uist limite “kayith sermaye” ve bu ikisi arasinda karsiliginda pay

olusturulmus rakama “cikariimis sermaye” denilir''?. Cikarilmis sermayenin asgari

miktar1 baslangi¢ sermayesidir'®

. Bir diger sermaye sistemi ise esas sermaye sistemidir.
Bu sistemde, kurulus esnasinda sirketin ana sozlesmesinde gosterilerek ticaret siciline
tescil edilen, sonrasinda arttirilmasi ya da azaltilmas1 “ana sézlesme degisikligi” ile olan
bir tek rakam vardir; o da esas sermayedirt'®. Bu rakam, “ana sézlesme degisikligi”
olmadan arttinlip azaltilamayacagi i¢in bu sisteme esas veya sabit sermaye sistemi

denilmektedir®®,

TTK’da esas sermaye “en az elli bin Tiirk Lirast”, kayitli sermaye sistemindeki

’

anonim ortakliklarda ise baslangi¢ sermayesi “en az yiiz bin Tiirk lirast” olarak
belirlenmistir. (TTK.m.332) “Esas veya c¢ikarilmis sermayenin, ortakligin kurulusu
sirasinda veya sermaye artirimi s6z konusu ise artirim sirasinda tamamen taahhiit

edilmis ve nakit sermayenin édenmesi ongoriilmiis kisminin da odenmis olmast gerekir.”

(TTK. m.332, 344)
3.3.4.1.6. Simirlr Sorumluluk Unsuru

Anonim sirketler borglarindan dolay1 yalmz sirket malvarligiyla sorumludurlar.
(TTK.m.329, f.1) Alacaklilar, sirket tiizel kisiliginin malvarligina basvurabilirler. Pay
sahiplerinin sorumlulugu ise “faahhiit etmis olduklari sermaye paylar: ile” smirh

tutulmus ve bu sorumlulugun sirkete karsi olacagi belirtilmistir. (TTK.m.329, f.2)

111 Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, s.112.

112 Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, s.111.

113 Tiirkoglu Utku, Ferah, Tiirk Anonim Sirketler Hukukunda Kayitli Sermaye Sistemi, Ankara, Adalet
Yayinevi, 2016, s. 27; Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, s.111-112.

114 Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, s.112.

115 Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, s.112; Bilgili/ Demirkaps, Sirketler Hukuku, s.211.
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3.3.4.1.7. Tiizel Kisilik Unsuru

Diger ticaret sirketlerinde oldugu iizere, anonim sirketin de tiizel kisiligi
bulunmaktadir''®. Anonim sirketler ticaret siciline tescil edilmeleri ile tiizel kisilik
kazanmaktadirlar. (TTK.m.355, f.1) Tiizel kisiligin sona ermesi ise ticaret sicilinden

terkin ile olmaktadir®!’.

3.3.4.2. Anonim Sirketin Organlari

6102 sayil1 TTK geregince anonim sirketlerin “Genel Kurul ve Yonetim Kurulu”
olmak tiizere kanunen iki zorunlu organi oldugu belirtilmistir. Anonim sirketlerde
bagimsiz  denetim  sistemine  gegildiginden = denet¢i  organ  olmaktan

cikariimistir'®, (TTK.m.399-400)
3.3.4.2.1. Genel Kurul

Pay sahipleri ve temsilcilerinin katilimi ile sirketin pek ¢ok konudaki karar1 Genel
Kurulda alinir. Genel kurul kararlari toplantiya katilsin katilmasin biitiin ortaklari,
yonetim kurulunu, diger yoneticileri ve ortakligi baglar. (TTK.m.423) (TTK.m.553 vd.)
Anonim sirket tek ortakli ise, “bu ortak genel kurulun tiim yetkilerine sahiptir.” Ancak
alacag1 kararlarin gecerlilik kazanabilmesi kararlarin yazili olmasina baghdir.
(TTK.m.40, £.3) Anonim sirketlerde genel kurul kararlarinin hiikiimsiizligi yokluk,
butlan ve iptal hallerinde giindeme gelir. Bu hallere kisaca deginmek gerekirse; genel
kurul kararlarinin alinmasi esnasinda kurucu sekli nitelikteki emredici hukuk kurallarina

119

uyulmamasi durumunda, alinan genel kurul karar1 yoktur™”. Yokluk halinde, alinan genel

kurul kararlar1 hiikiim ve sonug dogurmaz!?°. Bu sebeple hukuki bakimdan yok sayilan
bir islem i¢in dava agma gerekliligi bulunmamaktadir, ancak yokluk halinin bir tespit

121

davasi ile ileri siirlilmesi de miimkiindiir“*. Hakimin de genel kurul kararlarinin yoklukla

sakat oldugunu re’sen dikkate almasi zorunludur'??, Butlan durumunda da yokluk halinde

116 pylagls, Yeni Sirketler Hukuku, 5.397.

17 Pulasli, Yeni Sirketler Hukuku, 5.397.

118 Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, s.149.

119 Kayar, Ismail, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na Gére Ticaret Hukuku, Giincellenmis 5. bsk., Ankara,
Seckin Yayinlari, 2018, s. 431; Sener, Ortakliklar Hukuku, s.531.

120 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.531.

121 Ayan, Mehmet, Borglar Hukuku: Genel Hiikiimler, 11.bsk., Ankara, Seckin Yayinlari, 2016, s.127;
Pulasli, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.352.

122 By hususta Yargitay bir kararinda (11. HD, 5.12.2007, E.12043, K.15351), kanunda Ongoriilen
yetersayilara uygun olmayan genel kurul kararlarmin yoklukla malul oldugunun ileri siiriilebilmesinin her
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oldugu gibi, alman genel kurul kararlar1 kural olarak hiikiim ve sonu¢ dogurmaz'?®. Bu
kararlarin batil oldugu, herhangi bir siireye tabi olmadan agilacak bir tespit davasiyla ileri
siiriilebilir'?*, Iptal davasi ise, alman genel kurul kararlarinin, “kanuna, ortaklik ana
sozlesmesine ve diiriistliik kuralina aykirt olmast halinde” agilan bir davadir'®, Hakim
iptal edilebilir kararlar1 kendiliginden gbzetemez, kararin ortadan kaldirilabilmesi i¢in
mutlaka kanunda belirtilen kisilerce (TTK.m.446) iptal davas1 agilmalidir*?®, Bu halde,
dava acilip iptal yoniinde bir hiikiim verilene degin genel kurul kararn gecerliligini

stirdiirtirt?’,
3.3.4.2.2. Yonetim Kurulu

Anonim sirket, yonetim kurulu tarafindan yonetilmekte ve temsil olunmaktadir.
(TTK.m.365, f.1) Anonim sirketlerde, esas sozlesmeyle atanmis veya genel kurul
tarafindan secilmis bir veya birden fazla kisiden olusan bir yonetim kurulu
bulunmaktadir. (TTK.m.359, f.1) Yonetim kurulu tyeleri gergek veya tlizel kisi
olabilmektedir. (TTK.m.359, f.2) Yonetim kurulu kararinin batil oldugunun tespitinin

mahkemeden istenmesi mimkiindiir.
3.3.5. Sermayesi Paylara Baliinmiis (Payly) Komandit Sirketler

Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket, TTK madde 564 fikra 1 geregince,
sermayesi paylara boliinen ve ortaklarindan bir veya birkag1 sirket alacaklilarina kars1 bir
kollektif sirket ortagi, digerleri bir anonim sirket pay sahibi gibi sorumlu olan sirket,
seklinde tammlanmaktadir. “Kollektif sirket ortag gibi sorumlu ortak komandite ” ortak,
“anonim gsirket ortagi gibi sorumlu olan ortak ise komanditer” ortak olarak
adlandirlir'?8, Payli komandit sirketin belirgin dzelligi, sermayesinin mutlaka paylara

boliinmiis olmasidir. Bu tiir sirketlerde paylar, devir niteligi agisindan anonim sirket

zaman miimkiin oldugunu ve bu hususun mahkemece de re’sen dikkate alinmasi gerektigini igtihat etmistir.
(Bu karar icin bk. Eris, Gonen, A¢iklamali-Igtihatli Tiirk Ticaret Kanunu, C. Il1, 2. bsk., Ankara, 2010,
§.2781-2782); Kayar, Tiirk Ticaret Kanunu’na Gore Ticaret Hukuku, s.431.

123 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.533.

124 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.533; Seker, Muzaffer, Yazilmamis Sayilma, 2. bs., Istanbul, On Iki Levha
Yayincilik, 2019, s.75.

125 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.534; Kayar, Tiirk Ticaret Kanunu’na Gére Ticaret Hukuku, s.434.

126 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.536.

127 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.536; Kayar, Tiirk Ticaret Kanunu’na Gére Ticaret Hukuku, s.434; Eren,
Fikret, 6098 Sayili Tiirk Borglar Kanunu’na Goére Hazirlanmig Borglar Hukuku Genel Hiikiimler, 17. bsk,
Ankara, Yetkin Yayinlari, 2014, s..

128 Kayihan, Sirketler Hukuku, s.285.
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ortaginin pay1 gibi olmalidir'?®, Payli komandit sirketlerde kurucular 5 kisiden az olamaz
ve en az bir ortagin komandite ortak olmasi sarttir'®, ( TTK.m.568, f.2) Komandite ortak,
sirket borglarindan sinirsiz sorumlu olan gergek kisilerden olmalidir. (TTK.m.304, f.3)
Payli komandit sirketlerin kurucu sayisi ve sermayesinin paylara boliinmiis olmasi
disindaki 6zelliklerinin adi komandit sirketlerle benzer olmasi nedeniyle, ¢alismamda
sermayesi paylara bolinmiis komandit sirketlerin unsurlart basligi bakimindan adi

komandit sirketler bolimiindeki ilgili baghg: tekrarlamakla yetinmekteyim.
3.3.5.1. Sermayesi Paylara Baliinmiis Komandit Sirketlerin Organlar

Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerin iki kanuni organi
bulunmaktadir. Bunlar; yonetici komandite ortaklar1 (yonetim ve temsil organi) ile
komandite ve komanditer ortaklardan olusan genel kurul (karar organi)dur®3. Sirketin
yonetimi ve temsili komandite ortaklar tarafindan gerceklestirilir. (TTK.m.571) Bu
komandite ortaklar, sirket sozlesmesiyle veya komandite ortaklarin oybirligiyle alacagi
bir kararla atanirlar®. Genel kurul, komanditerler genel kurulu ve ortaklar genel
kurulunu kapsamaktadir. Komanditerler genel kurulu, sadece komanditer ortaklardan
olusmaktadir. Bu kurulun gorevleri; komandite ortak aleyhinde var olan rekabet yasagini
kaldirmak (ancak bu hususta komanditerler genel kurulunda oybirligi ile onay verilmesi
gerekir), sirket sozlesmesinin degistirilmesi hakkinda oycoklugu ile karar almak (bu
kararin hiikiim ifade etmesi komandite ortaklarin da oybirligi ile onaylamasina baglidir)
seklinde belirtilebilir*®3, Ortaklar genel kurulu, komandite ve komanditer ortaklarin
tiimlinden olusmakta olup bu genel kurulun yetkileri, sirketin kurulus asamasinda kurulus

islemlerinin tamamlanmasina iliskin formaliteleri yerine getirmektir!34,

3.3.6. Limited Sirketler

Turk Ticaret Kanunu’nun 573. ila 644. maddeleri arasinda diizenlenen limited

sirketler, ticaret hayatinda en c¢ok goriilen sirket tiiriidiir'®. Bunun nedeni, limited

129 Bilgili / Demirkap1, Sirketler Hukuku, s.609; Pulasli, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.223.
130 Cebi, Sirketler, s.111.

131 Bilgili / Demirkapi, Sirketler Hukuku, s.611.

132 Bilgili / Demirkaps, Sirketler Hukuku, s.611.

133 Bilgili / Demirkap1, Sirketler Hukuku, s.612-613; Celik, Ticaret Hukuku, s.323.

134 Bilgili / Demirkapi, Sirketler Hukuku, s.613; Pulagli, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.227.
135 pylagl, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.717; Kayihan, Sirketler Hukuku, 5.287.
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sirketlerin ortaklarin tamamina sinirli sorumluluk getirmesi, anonim sirketlere nazaran

daha basit, masrafsiz bir kurulus ve organizasyona sahip olmasidir**®,

Limited sirket; “bir veya daha ¢ok gercek veya tiizel kisi tarafindan bir ticaret
unvant altinda kanunen yasak olmayan her tiirlii ekonomik amag ve konu i¢in” Kurulan,
esas sermayesi belirli olup “esas sermaye paylarinin toplamindan olusan ”, ortaklarinin
sirket borclarindan sorumlu olmayip yalnizca “taahhiit ettikleri esas sermaye paylarini
odemekle ve sirket sozlesmesinde ongoriilen ek ddeme ve yan edim yiikiimliiliiklerini
yerine getirmekle yiikiimlii olduklar1” sirkettir.(TTK.m.573) Ayrica, limited sirketin
TTK. m. 124/2 ile sermaye sirketi oldugu diizenlenmektedir.

3.3.6.1. Limited Sirketlerin Unsurlari
3.3.6.1.1. Ticaret Unvan: Unsuru

Limited sirketler, isletme konusunu ve limited sirket kelimesini iceren ticaret

unvani kullanirlar. (TTK.m.43)
3.3.6.1.2. Sermaye Unsuru

Limited sirketin “esas sermayesi en az 10.000-TL” olup bu husus sirket
sozlesmesinde agik¢a yer almaktadir. (TTK.m.580; TTK.m.576) Limited sirkete,
“lizerlerinde sumrli ayni bir hak, haciz veya tedbir bulunmayan, nakden
degerlendirilebilen ve devrolunabilen, fikri miilkiyet haklari ile sanal ortamlar ve adlar
da dahil malvarligi unsurlari ayni sermaye olarak konulabilir.” Hizmet edimleri, kisisel
emek, ticari itibar ve vadesi gelmemis alacaklarin ise sermaye olarak konulmasi miimkiin
degildir. (TTK.m.581, f.1) Limited sirket soézlesmesinde, “esas sermaye paylarinin
itibart degerleri en az yirmi bes Tiirk Lirast olarak belirlenebilir.” Yine, “esas sermaye
paylarmmin itibari degerlerinin, yirmi bes Tiirk Lirasi veya bunun katlari olmast” sartiyla

birbirinden farkli olmas1 miimkiindiir. (TTK.m.583, f.2)

136 Kaythan, Sirketler Hukuku, s.287.
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3.3.6.1.3. Ortak (Kisi) Unsuru

Limited sirketler tek ortakli yapiya sahip olabilirler. (TTK.m.573, f.1) Limited
sirketlerde ortak sayisi elliyl gecemez ve ortaklarin gergek veya tiizel kisi olabilmeleri

mimkiindiir. (TTK.m.574/, f.1; 573, f.1)
3.3.6.1.4. Ortaklarin Sorumlulugu Unsuru

Limited sirket ortaklarinin sirket borglarindan dolayr  sorumluluklari
bulunmamaktadir, ortaklar yalnizca “faahhiit ettikleri esas sermaye paylarini odemekle
ve sirket sozlesmesinde dngoriilen ek odeme ve yan edim yiikiimliiliiklerini yerine
getirmekle ” sorumludurlar.(TTK.m.573, f.2) Bu hiikkmiin istisnasi, “Amme Alacaklarinin
Tahsili Usulii Hakkinda Kanun®*"’ un 35. maddesinde diizenlenmis olup ilgili hiikiim
geregince, amme alacaginin sirketten tamamen veya kismen tahsil edilememesi halinde,
sirket malvarligindan ve kanuni temsilciden tahsil imkan1 olmadig1 da tespit edilirse,
limited sirket ortaklar1 amme borcundan sermaye hisseleri oraninda sorumlu

olacaklardir®3e,

3.3.6.1.5. Amag¢ ve Konu Unsuru

Limited sirketler “kanunen yasak olmayan her tiirlii ekonomik amag ve konu igin”
kurulabilirler. (TTK.m.573, f.3) Ancak kanun koyucu, bazi ekonomik faaliyetlerin
yalmzca anonim ortaklik seklinde olusturulabilecegini diizenlemistir. Ornegin;
Tiirkiye’de kurulacak bankalarin, finansal kiralama, faktéring ve finansman
ortakliklarinin anonim ortaklik seklinde kurulmasi zorunludur, limited ortaklik olarak

kurulamazlar*®.
3.3.6.1.6. Tiizel Kisilik Unsuru

Limited sirketler, diger ticaret sirketleri gibi tiizel kisilige sahiptirler.
(TTK.m.125, f.1) Sirket, ticaret siciline tescille beraber tiizel kisilik kazanir.
(TTK.m.588)

187 R.G. 28.07.1953, S. 84609.
138 Kaythan, Sirketler Hukuku, s.294.
139 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.672.
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3.3.6.2. Limited Sirketin Organlar:

Limited sirketin kanunen zorunlu organlari genel kurul ve miidirlerdir.
Denetginin ise TTK’nin 635. maddesi dogrultusunda, zorunlu bir organ olarak

diizenlenmedigi kabul edilmelidir'“.

3.3.6.2.1. Genel Kurul

141 Biitiin ortaklarin katilim ile olusur

Genel kurul limited sirketin karar orgamdir
ve sozlesmenin degistirilmesi, sermayenin azaltilmasi veya arttirilmasi gibi konularda
genel kurul yetkilidir'#?, Limited sirkette ortaklarin oy hakki “esas sermaye paylarinin
itibari degerine gore” hesaplanmaktadir. Esas sozlesmede daha yiiksek bir tutar
ongoriilmedigi takdirde “her yirmi bes Tiirk Lirasi” bir oy hakkina karsilik gelmektedir.
Fakat, sirket sozlesmesi ile birden fazla paya sahip olan ortaklarin oy haklarinin

siirlandirilabilmesi miimkiindiir. “Her ortak, en az bir oy hakkina sahiptir.’
(TTK.m.618, .1)

3.3.6.2.2. Miidiirler (Limited Sirketin Yonetim ve Temsili)

Limited sirketlerde, sirketin yonetimi ve temsili hususlar1 sirket sozlesmesi ile
diizenlenir. Sirket s6zlesmesi ile yonetim ve temsil, “miidiir sifatimi tasiyan bir veya
birden fazla ortaga veya tiim ortaklara ya da iigiincii kisilere verilebilir. En azindan bir
ortagin, sirketi yonetim hakkinin ve temsil yetkisinin bulunmasi gerekir.” (TTK.m.632,
f.1) Midiirler, kanunla ya da sirket s6zlesmesi ile genel kurula birakilmayan yonetime
dair biitin konularda “karar almaya ve bu kararlart yiiriitmeye” yetkilidirler.
(TTK.m.623, 1.3)

3.3.7. Kooperatif Sirketler

Kooperatif, ortaklasa is yapmak, kisinin yalniz basina yapamayacagi isi elbirligi
ve bir uyum igerisinde yapabilmesi anlamina gelir**®. Tiirkiye Cumhuriyeti Giimriik ve

Ticaret Bakanlhigi Tiirkiye Kooperatifcilik Raporu’nun 31.12.2016 tarihli verilerine gore,

140 Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, s.432.

141 Bilgili / Demirkapi, Sirketler Hukuku, 5.652.

142 Bilgili / Demirkapi, Sirketler Hukuku, 5.652.

143 Ustiin, Yusuf / Aydm, Muhittin, Kooperatifler Hukuku, Giincellenmis 3. bsk., Ankara, Seckin
Yaymecilik, 2021, s.1.

70



tilkemizde otuz bes farkli konuda faaliyet gosteren “53.259 kooperatif ve 7.422.994
144

~ 9

kooperatif orzag: ” bulunmaktadir-**. Bu veriler dikkate alindiginda, kooperatif sirketlerin
tilkemizde sik goriilen ortaklik tiplerinden oldugu anlasilmaktadir. Kar amaci olmayan
kooperatiflerin ortaklar arasi yardim ve dayanismayla ortaklarin gereksinimlerini
karsilamasi, 6rnegin bir yapt kooperatifinin ortaklarinin ev sahibi olmasini saglamasi,
kooperatiflerin piyasaya gore uygun fiyatlarla iiretim yapmasi ve ortaklarinin ekonomik

menfaatlerini gdzetmesi, kooperatiflerin tercih edilme nedenleri olarak gosterilebilir#°,

TTK madde 124 ile ticaret sirketi oldugu belirtilen kooperatifler hakkinda 6zel
norm niteliginde olan 1163 Sayili Kooperatifler Kanunu (Koop. K.) uygulama alani
bulmaktadir’*®, Kanunun 1. maddesi geregince; “Tiizel kisiligi haiz olmak iizere,
ortaklarimin belirli ekonomik menfaatlerini ve ozellikle meslek veya gecimlerine ait
ihtiyaglarint isgiicii ve parasal katkilariyla karsilikli yardim, dayanisma ve kefalet
suretiyle saglayp korumak amaciyla gercek ve tiizel kisiler tarafindan kurulan degisir

ortakl ve degisir sermayeli ortakliklara kooperatif denir.”
3.3.7.1. Kooperatif Sirketlerin Unsurlar
3.3.7.1.1. Ortak (Kisi) Unsuru

Bir kooperatif en az 7 ortak tarafindan imzalanacak ana sozlesme ile
kurulmaktadir. (Koop.K.m.2, f.1) Tiizel kisilerin de kooperatiflere ortak olmasi
miimkiindiir. Bu dogrultuda, Koop. K. m. 9 ile kamu ve 6zel hukuk tiizel kisilerinin
kooperatiflere ortak olabilecegi belirtilmistir. Kooperatiflerin ortak sayisi ise degisir

niteliktedir. (Koop.K.m.1)
3.3.7.1.2. Esas Sozlesme Unsuru

Kooperatiflerin esas s6zlesme ile kurulacagi Koop. K. m. 2’de belirtilmistir.

144 T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlig1, Tiirkiye Kooperatifcilik Raporu 2016, Ankara, 2017, s.12.

145 Ozmen, Kemal, Agiklamali- Uygulamali- ictihatli Kooperatifler, Giincellenmis 5. bsk., Ankara, Seckin
Yayincilik, 2018, s.25.

146 Kay1han, Sirketler Hukuku, s.333.
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3.3.7.1.3. Amag¢ Unsuru

Kooperatif ortaklarinin belirli ekonomik menfaatlerini ve 6zellikle meslek ve
gecimlerine ait ihtiyaglarim “isgiicii ve parasal katkilariyla karsilikli yardim, dayanisma
ve kefalet suretiyle korumak” amacindan Koop. K. m. 1’de bahsedilmistir. Bu
diizenlemeden de kooperatiflerin amacinin kar elde ederek bunu ortaklar arasinda
paylastirmak olmadig1 anlasilmaktadir. Ote yandan, Koop. K. m. 38/4’¢ gére, “ortak dist
islemlerden elde edilen hasilanin ortaklara sermaye paylari oraninda dagitilabilecegi
ana sozlesmede hiikme baglanabilir.” Ortak dis1 islemler, ortak olmayan kisilerle yapilan
islemlerdir ve kar elde etmek amaciyla yapilmazlar. Bu tiir islemlere, bir tiiketim
kooperatifinin {rlinlerini ortak olmayanlara satmasi, bir yap:1 kooperatifinin ortak

olmayanlara konut yapmasi, 6rnek olarak gosterilebilir'#’.

3.3.7.1.4. Ticaret Unvan: Unsuru

Tacir sifatina baglanan hukuki sonuglara tabi olan kooperatiflerin ticaret unvani
sitketin konusunu ve sirket ve tiiriinii gosteren ibareler ile eklerden olusur*. Bu
sirketlerin ticaret unvaninda, ger¢ek bir kiginin adinin ya da soyadinin bulunmasi
durumunda, “sirket tiiriinii gosteren ibareler, bas harflerle veya baska bir sekilde
kisaltma yapilarak yazilamaz.” (TTK.m.43, 1.2)

3.3.7.1.5. Sermaye Unsuru

Kooperatifler degisir sermayeli sirketlerdir. Koop. K. m. 20 ile, “ayn nevinden
sermaye konmasi veya kooperatifin mevcut bir isletmeyi veya aynlari devralmasi
sozlesme ile kabul edilebilir”, denmek suretiyle kooperatiflere ayin tiirlinden sermaye

getirilebilecegi belirtilmistir.
3.3.7.1.6. Sorumluluk Unsuru

Kooperatifler, sirket ana sdzlesmesinde aksine hiikiim olmadik¢a alacaklilarina
kars1 yalnizca sirket malvarligiyla sorumludur. (Koop.K.m.28) Bu hiikiim ile kural olarak
kooperatifler bakimindan sinirli sorumluluk ilkesinin benimsendigi goriilmektedir. Koop.

K. madde 19 fikra 6 ile de bir ortagin sahsi alacaklilarinin, “ancak ortaga ait faiz ve gelir-

147 Kayihan, Sirketler Hukuku, s.334.
148 Kaythan, Sirketler Hukuku, s.335.
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gider farklarindan hissesine diisen miktart ve kooperatifin dagilmasinda ona odenecek
payt” haczettirebilecekleri belirtilerek bu hususlarin  disinda kooperatif payinin

haczedilemeyecegi ifade edilmistir.
3.3.7.1.7. Tiizel Kisilik Unsuru

Kooperatifler tiizel kisilige sahip olmakla, bu tiizel kisiliklerini kooperatif

merkezinin bulundugu yer ticaret siciline tescil ile kazanmaktadirlar. (Koop.K.m.3, 7)

3.3.7.2. Kooperatif Sirketlerin Organlari

Kooperatif sirketlerde {i¢ zorunlu organ bulunmaktadir. Bu organlar; genel kurul,

yonetim kurulu ve denetgilerdir.
3.3.7.2.1. Genel Kurul

Genel kurul kooperatif sirketin tiim ortaklarini temsil eden en yetkili organdir.
(Koop.K.m.42) Genel kurulda her ortak yalniz bir oy hakkina sahiptir. (Koop.K.m.48,

f.1) Bu hiikiim emredici niteliktedir4°.

3.3.7.2.2. Yonetim Kurulu

“Yonetim Kurulu, kanun ve ana sézlesme hiikiimleri ¢ercevesinde kooperatifin
faaliyetini yoneten ve onu temsil eden icra orgamdir.” (Koop.K.m.55, f.1) Yoénetim
kurulu en az {i¢ iiyeden olusur ve bu tiyeler ile yedek iiyelerin kooperatif ortagi olmalari
gereklidir. (Koop.K.m.55, f.2) Yonetim kurulu iyelerinin Tiirk vatandasi olmalar1 ve ayni
nevide baska bir kooperatifin yonetim kurulu iiyesi olmamalari gerekmektedir.
(Koop.K.m.56) “Yénetim kurulu tiyeleri, kooperatif namina onun amacinin gerektirdigi

biitiin hukuki islemleri yapabilir.” (Koop.K.m.59)

3.3.7.2.3. Denetciler

Denetciler, kooperatif sirketin tiim islem ve hesaplarini inceler. (Koop.K.m.65)

Denetgilerin  ve yedeklerinin kooperatif ortagt olma sartt bulunmamaktadir.

149 Bilgili / Demirkapi, Sirketler Hukuku, s.798.
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(Koop.K.m.65) “Denetciler her yil yazili bir raporla beraber tekliflerini genel kurula

sunmaya mecburdurlar.” (Koop.K.m.67, f.1)
4. Yabanci Sermayeli Sirket Kuruluslar

Ulkemizde sirket kurulusuna dair prosediir, kurucu yatirimcei/larin ve sermayenin
tabiiyetine bakilmaksizin, tiim kurucu/lar agisindan aymdir. Sirketlerin kurulusuna dair
prosediir bakimindan ayrica, iilkemizdeki sirketlerin kurulus siirecini de kapsar sekilde
“Merkezi Sicil Kayit Sistemi (MERSIS)” adiyla merkezi bir bilgi sistemi

10 Ik defa 2010 yilinda pilot olarak uygulanmaya baslanan ve

olusturulmustur
giiniimiizde yayginlasan bu sistem ile; sirketlerin “kayit, degisiklik ve terkin iglemlerinin”
elektronik ortamda yiiriitiilmesi ve iceriklerin depolanarak bu ortamda sunulmasi, sirket
kurulus islemleri bakimindan da sozlesmelerin elektronik ortamda hazirlanmasi ve
kurucu ortaklarca “e-imza ve mobil imza” vasitasiyla imzalanarak ilgili ticaret sicil

151 Bu hususlar dikkate alinarak

miudiirligiine gonderilmesi imkani1 saglanmaktadir
calismamda oncelikle DDYK ile yabanci sermayeli olarak kurulusuna imkan verilmis
olan sirketlerin {ilkemizdeki kurulus prosediiri MERSIS sistemi de dahil edilerek
aciklanmis ve kurulus i¢in gerekli belgelere yer verilmistir. Son olarak, bu sirketlerin
kurucusunun/kurucularinin yabanci ortak olmasi halinde gerekli olan ek belgeler

agiklanmustir.
4.1. Adi Sirket Kurulusu

Adi ortaklik iliskisi mutlaka s6zlesme temeline dayanmakta olup bu nedenle
ortaklarin irade beyanlarinin karsilikl1 ve birbirine uygun olmasi sarttir'>2. “Adi ortaklik
sozlesmesi herhangi bir sekle tabi degildir.” (TBK.m.12) Dolayisiyla, adi sirketin yazili,
sozlii veya resmi sekilde yapilacak sézlesme ile kurulmas: miimkiindiir'®3, Adi ortaklik
sOzlesmesinin yapilmasindan sonra adi ortakligin kurulabilmesi igin tescil ve ilana gerek

bulunmamaktadir'®.

L0https://www.ticaret.gov.tr/ic-ticaret/ticaret-sicili/merkezi-sicil-kayit-sistemi-mersis ~ (Erisim  Tarihi:
15.05.2021)

Blhttps://www.ticaret.gov.tr/ic-ticaret/ticaret-sicili/merkezi-sicil-kayit-sistemi-mersis ~ (Erisim  Tarihi:
15.05.2021)

152 Sener, Oru¢ Hami, Adi Ortaklik, Ankara, Yetkin Yaymlari, 2008, s.9

153 Bilgili / Demirkaps, Sirketler Hukuku, s.4; Pulash, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.14; Cebi, Sirketler,
s.43; Sener, Ortakliklar Hukuku, s.5.

154 Yasan, Ortakliklar, s.37; Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, s.31.
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4.1.1. Adi Sirket Sozlesmesinin Yapimast

Yukarida belirtildigi iizere, adi sirket sozlesmesi, herhangi bir sekle bagh

degildir'™. Adi sirket s6zlesmesinin herhangi bir sekle tabi olmamas1 dolayisiyla sozlii
olarak yapilmasi olanakli ise de ispat kolayligi agisindan yazili yapilmasi ve notere

onaylatilmasinda yarar vardir*>®

. Ayrica, adi sirket sdzlesmesinin herhangi bir sekle bagl
olmamasi kuralinin istinasimi olusturan hallerde, s6zlesmenin veya ilgili maddesinin
resmi olarak yapilmasi zorunludur'®. istisna olusturan durumlar1 belirtmek gerekirse
oncelikle; ortaklar adi ortaklik sozlesmesinin  belli bigimde yapilmasin
kararlagtirabilirler’®®. Bu halde, “kararlastirilan sekilde yapilmayan adi ortaklik
sozlesmesi taraflart baglamaz.” (TBK.m.17) Yine diger bir istisnay1, taginmaz veya devri
kanunen 6zel usullere bagli mal ve haklarin sermaye olarak ortakliga konmasi hususu
teskil eder'®. Bu durumda, adi ortaklik sozlesmesindeki sermaye maddesinin kanunen

160

belirlenen bigimde yapilmasi gerekir Tasinmazlarin sermaye olarak konulmasi

halinde, sozlesmenin ilgili maddesinin TMK. m. 706’ya uygun olarak “tapu sicil

’

memurlart tarafindan resmi sekilde diizenlenmesi”, “motorlu bir aracin getirilmesi”

durumunda s6zlesmenin ilgili maddesinin 2918 sayili Kanunun 20. maddesi geregince
“noterde resen diizenlenmesi”, yine adi ortakliga bir hakkin sermaye olarak getirilmesi
halinde de sermaye olarak getirilen hakkin devri nasil gergeklestiriliyorsa, sozlesmenin
sermaye maddesinin de o sekilde diizenlenmesi gerekmektedir'®!. Tasinmazin devrine
iliskin sdzlesmenin yapilmasindan sonra adi ortakliga ait tasinmaz mallarin biitlin

162

ortaklarin adina tapuda tescili yapilmalidir-°°. Nihayet, ortaklarin imzalamasiyla adi

ortaklik sdzlesmesi tamamlanmis ve adi sirket kurulmus olur'®,

155 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.5; Yasan, Ortakliklar, s.37; Cebi, Sirketler, s.43.

156 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.5; Celik, Ticaret Hukuku, s.117.

157 Celik, Ticaret Hukuku, s.117.

158 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.5.

159 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.5.

160 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.5.

161 Hamamcioglu, Esra/ Karamanlioglu, Argun, “Adi Ortaklik Sdzlesmesinde Sekil”, Marmara Universitesi
Hukuk Fakiiltesi Hukuk Arastirmalar1 Dergisi, Y.10, S. 3 (Aralik 2016), s.1319.

162 Sener, Adi Ortaklik, s.173.

163 Kaya, Mustafa Ismail / Tatli, Burgak, Ticaret Hukuku-I: Ticari Isletme ve Ortakliklar Hukuku,
Giincellenmis 3. bsk., Ankara, Seckin Yayincilik, 2020, s.221.
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4.1.2. Yasal Defterlerin Onaylanmasi

Ticari Defterlere iliskin Teblig'® geregince, “gercek veya tiizel kisi olup
olmadigina bakilmaksizin her tacir, yevmiye defteri, envanter defteri ve defter-i kebir
tutmakla yiikiimliidiir.” (m.4.,5.) Tebligin 13. maddesi uyarinca, “tacirler tarafindan
tutulan defterlerin agilis onaylart kurulus siwrasinda ve kullanmaya baslamadan once

noter tarafindan yapilir.”
4.1.3. Adi Sirketin Vergilendirilmesi

Adi sirketlerin tiizel kisiligi yoktur. Bu sebeple, adi sirketin “yillik gelir vergisi
miikellefiyeti ve kurumlar vergisi miikellefiyeti ” yoktur. Adi ortaklikta ortaya ¢ikan kar
ya da zarar, ortaklar tarafindan, hisseleri nispetinde kendi kazanglarina ilave edilerek

vergilendirilecektir'®®

. Adi ortaklik ile alakali olarak bagli olunan vergi dairesine ““stopaj
ve katma deger vergisi” (KDV) miikellefiyeti ve yine bagl bulunulan sosyal giivenlik
kurumu subesinde miikellefiyet tesis ettirilecektir'®. Adi ortaklikta ortaklar ise,
niteliklerine gore vergiye tabi olmaktadir. Adi ortaklignt meydana getiren ortaklar
icerisinde kurumlar vergisi miikellefi kurumlar vergisi beyannamesini, gelir vergisi

miikellefi ise gelir vergisi beyannamesini vermeye devam edecektir'®’.

4.1.4. Adi Ortaklik Tescil Islemleri

Sanayi ve Ticaret Bakanliginca “01.04.2019 tarih ve 27187 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan I¢ Ticaret:2009/2” sayili tebligin 3. maddesinin 1. fikrasi ile,
“tiizel kisilige sahip ticaret sirketlerinin miistereken belli bir amact gergeklestirmek ve
kar elde etmek i¢in kurduklari ve miistereken yonettikleri tiizel kisiligi bulunmayan
ortakliklar araciligiyla isletilen” ticari igletmelerin talep halinde ticaret siciline tescil
edilecegi belirtilmistir. Bu ticari ortakliklar adi ortaklik niteligindedir ve s6zlesmede tayin
edilen adresin bulundugu yer “ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan” edilirler'®®, Tescil ve ilan, ticaret sicili memurlugu tarafindan ortaklig1 meydana

getiren tiizel kisilerin kayitl olduklari ticaret sicili memurluklaria ayni giin bildirilir. (i¢

164 RG. 19.12.2012, S. 28502.

165 Kumkale, Riiknettin, “Adi Ortaklikta Fatura”, Terazi Hukuk Dergisi, Y.14, S. 153 (Aralik 2019), 5.1073.
166 Kumkale, “Adi Ortaklikta Fatura”, s.1073.

167 Kumkale, Riiknettin, “Adi Ortaklikta Belge Diizeni”, Terazi Hukuk Dergisi, Y. 13, S. 139 (Mart 2018),
s.132.

168 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.21.
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Ticaret:2009/2 Teblig m.4, f.1) Adi ortakligin tescili i¢in asagidaki belgeler Ticaret Sicili

Miidiirliigiine verilmektedirt®®:
1. Merkezi Sicil Kayit Sistemi Kaydi
2. Ticaret Sicil Midiirliigii’ne verilen dilekce

Bu dilekge ile, adi ortakligin bagl olacag: vergi dairesi gosterilmeli ve yetkilisi

tarafindan ya da vekaleten imzalanarak vekaletin sureti, dilekce ekine eklenmelidir.
3. Taahhiitname

Adi ortaklig1 temsile yetkili olan kisilerin ad1 ve soyadi, yerlesim yeri, kimlik
numarasinin da yer aldigi taahhiitname sunulmalidir. Taahhiitnamede adi ortakligin
“unvani, sermayesi, merkezi, isletmenin ac¢ilis tarihi” ve bu tarihteki gergek faaliyetin
konusu, “Nomenclature des Activités Economiques dans la Communauté Européenne”
(NACE) kodu (is yerinin faaliyet alanin1 ve bu faaliyet alanina bagh olarak is yerinin

tehlike sinifi bilgisini veren kod!’®) ile birlikte agik¢a gosterilir.
4. Ticaret Odas1 Bagkanligina Dilekge

Bu dilek¢e ile, adi ortakligin bagh olacagi vergi dairesi belirtilerek yetkili

tarafindan ya da vekaleten imzalanmalidir.
5. Kurucu imzalarinin Noter Tarafindan Onaylandig1 Adi Ortaklik Sézlesmesi

6. Adi Ortakligi Temsile Yetkili Kisilerin Isletme Unvani Altinda Diizenlenmis

Imza Beyannamesi

7. Adi Ortakliga Taraf Ticaret Sirketlerinin Tiizel Kisiliklerinin Devam Ettigine
Iliskin Son Tescile Dair Ticaret Sicili Gazetesi Onayli Ornekleri veya “Ticaret
Sicili Miidiirliiklerinden Alinacak Belgeler”

8. “Oda Kayit Beyannamesi” .

169 T.C. Ticaret Bakanlhig, Tiirkiye’de Sirket Kurmak, Ankara, 2019, s.13; http://www.yuksekovatso.org.tr
(Erigim Tarihi: 03.12.2020)
170 https://www.uyumsoft.com (Erigim Tarihi: 03.02.2021)
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4.1.5. Merkezi Sicil Kayit Sistemi (MERSIS) ile Sirket Kurulus Islemleri

Adi sirket kurulus asamalart hakkinda bilgi verilmesinin ardindan, kurulus
siirecinin MERSIS sistemini de kapsar sekilde detaylandirilarak agiklanmasi, yol
gosterici olma agisindan 6nemlidir. Bu kapsamda, kurucu ortagi yabanci gercek/tiizel kisi

olan adi sirketin kurulus asamalar1 asagidaki gibidir'":

a) Kullanicilar MERSIS internet adresi iizerinden iiyelik olusturularak sirket kurulus
siirecini baslatilirlar. Gerekli bilgilerin girilmesi ile sirket sozlesmesi, Tiirkce
halinde, hazirlanir. MERSIS te sirket sozlesmesi hazirlanirken Tiirk vatandaslari
kimlik numaralar ile yabancilar ise pasaport numaralar ile ortak ya da yetkili
olarak eklenebilmektedir. Fakat, bu islem ic¢in yabancilarin oncelikle vergi
dairesinden vergi numarasi almalari ve ticaret sicili miidiirliigline miiracaat ederek
kendilerini MERSIS sistemine kaydettirmeleri gerekmektedir. MERSIS sistemi
tizerinden yapilan kayit ile beraber alinan takip numarast ticaret sicil miidiirliigiine

tescil sirasinda verilen dilekgede yer alir.

b) Sirketin potansiyel vergi numarast MERSIS tarafindan kendiliginden atanur.
Sonrasinda kurucular sirket sozlesmesini imzalar ve bu imzalarin gergekten
kuruculara ait olup olmadig yetkili bir makam tarafindan onaylanir. Adi ortaklik
icin bu islem, sirketinin merkezinin bulundugu yerdeki ticaret sicili miidiirliigiine
ya da herhangi bir notere basvurularak gerceklestirilir. Onay isleminin noterde
yapilmak istenmesi halinde, kullanicilar MERSIS’ten almis olduklar1 “takip
numarasi ile herhangi bir notere basvurabilirler.” Sirketi temsile yetkili olan
kisilerin sirket unvani altinda atacaklari imzalarin “yetkili makam tarafindan
onaylanarak, imza beyanlarimin hazirlanmasi” gereklidir. Ulkemizde bu islem,
herhangi bir ticaret sicil mudiirligiinde yapilabilir. Kurucularin ilgili belgelerle
birlikte sicil mudirliigiine basvurusu akabinde, ticaret sicili miidirligi tescil

islemini tamamlar.

171 T.C. Ticaret Bakanlig1, Tiirkiye’de Sirket Kurmak, s.13-14; http://www.yuksekovatso.org.tr (Erisim
Tarihi: 03.12.2020)
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4.1.6. Kurulusta Yabanci Yatirimcidan Istenen Belgeler
4.1.6.1. Kurucu Ortagin Yabanci Gergek Kisi Olmasi Durumu

Adi ortaklikta, sirketin ana s6zlesmesinin yapilmasi ve yasal defterlerinin noterce
onaylanmasmin ardindan, yabanci gercek kisiler i¢in vergi dairesinde yapilacak

basvurularda birtakim belgeler aranmaktadir. Bu belgeler;

- Noter onayli pasaport sureti,
- Noter onayli imza sirkiileri,

- Ikametgah ilmiihaberi, dir. (Vergi Daireleri islem Y&netmeligi m. 7)
4.1.6.2. Kurucu Ortagin Yabanct Tiizel Kisi Olmast Durumu

Ulkemizde, yabancr tiizel kisi ile kurulan adi ortaklik bakimindan gerekli birtakim

belgeler bulunmaktadir. Bu belgeleri’?;

i3]

- “Tiizel kisi sicil ozeti”,

- “Tiizel kisi karart”,

- Tiizel kisi adina atanacak temsilci vekaleti,

- Sirketin ana sodzlesmesinin noter onayli bir 6rnegi ve sirketi temsile yetkili
kisilerin noter onayl pasaport suretleri,

- Ikametgah ilmiihaberi,

- “Noter onayli imza sirkiileri” ile “tiizel kisilerin kendi tilkelerinde gegerli kurulus
belgesinin, Tiirkiye nin o iilkede bulunan temsilciligince onayh Tiirkce bir ornegi
veya yabanci dilde onayli kurulug belgesi ile terciime biirolarinca terciime edilmis

’

Tiirkge bir ornegi”, olusturmaktadir. (Vergi Daireleri Islem Yénetmeligi m. 7)

Belirtilen bu belgeler ile birlikte Vergi Dairesi’ne miiracaat edilir!’®. Ayrica,
unutmamak gerekir ki hazirlanacak tiim bu evraklarin ilgili {ilkede noterlenip

apostillenmesi gerekmektedir’,

172 Uluslararas: iliskiler Komitesi (2019). Yabanci Uyruklu Gergek ve Tiizel Kisilerin Sirket Kurulusu ve
Vergi Islemleri. http://www.ismmmo.org.tr (Erisim Tarihi: 29.01.2021)
178 Uluslararas: iliskiler Komitesi (2019). Yabancit Uyruklu Gergek ve Tiizel Kisilerin Sirket Kurulusu ve
Vergi Islemleri. http://www.ismmmo.org.tr (Erigsim Tarihi: 29.01.2021)
174 Uluslararas: iliskiler Komitesi (2019). Yabanci Uyruklu Gergek ve Tiizel Kisilerin Sirket Kurulusu ve
Vergi Islemleri. http://www.ismmmo.org.tr (Erisim Tarihi: 29.01.2021)
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4.2. Kollektif Sirket Kurulusu
Kollektif sirket 3 asamada kurulur’®:
1. Ortaklik s6zlesmesinin hazirlanmasi.

2. Sozlesme imzalanarak bu imzalarin noter veya artik ticaret sicili miidiirii veya

yardimcisinin huzurunda onaylanmasi. (TTK.m.212)

3. Sirketin ticaret siciline tescili ve Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi (TTSG)’nde ilan

edilmesi.
Belirtilen bu kurulus asamalarini ayrintili olarak incelemekte yarar vardir:
4.2.1. Ortaklik Ana Sozlesmesinin Diizenlenmesi

TTK. m. 212°ye gore, “kollektif sirket sozlesmesi yazili sekle tabidir.” Kollektif

sirket s6zlesmesinde bulunmasi gereken zorunlu kayitlar asagidaki sekilde belirtilebilir:

(TTK.m.213, f.1)
a) “Ortaklarin ad ve soyadlariyla yerlesim yerleri ve vatandagliklart.
b) Sirketin kollektif oldugu.
C) Sirketin ticaret unvani ve merkezi.
d) Esasli noktalar: belirtilmis ve tanmimlanmug bir sekilde sirketin isletme konusu.

e) Her ortagin sermaye olarak koymayt taahhiit ettigi para miktari; para niteliginde
olmayan sermayenin degeri ve bu degerin ne suretle bigilmis oldugu, sermaye
olarak kisisel emek konulmussa bu emegin niteligi, kapsami ve degeri”: Kanun,
paradan baska sermaye olarak getirilen seylere bigilecek deger hususunda TTK.
m. 213/1 ile ortaklara genis bir serbesti tanimistir. Ortaklar, bu seylere diledikleri
degeri bicebilirler. TTK. m. 213/1’in sonucu olarak, kollektif ortakliklarda

sermaye olarak konulan ayinlara bilirkisilerce bigilecek degerlerin ilgililerce

175 Kayihan, Sirketler Hukuku, s.116.
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kabul edilecegini hilkkme baglayan TTK. m. 131/1 hiikmiiniin uygulanma olanag1

yokturt®,

f) “Sirketi temsile yetkili kimselerin ad ve soyadlari, bunlarin yalniz basina mu,

’

yvoksa birlikte mi imza koymaya yetkili olduklari.’

4.2.2. Noter Onayt veya Imzalarin Ticaret Sicili Miidiirliigii Huzurunda

Atilmasi

Kollektif sirket sozlesmesi, yasal sekil ve sartlara uygun olarak hazirlandiktan
sonra sozlesmedeki imzalarin noter tarafindan onaylanmasi ya da imzalarin ticaret sicili
miidiiriiniin ya da yardimcisinin huzurunda atilmasi gerekir'’’. (TTK.m.212, f.1) Sirketin
ticaret sicil midirliigiine tescili icin asagidaki belgeler ile ilgili miudiirlige

basvurulmalidir’®:

a) Dilekge: Kurucularin tamami tarafindan veya vekaleten imzalanmasi gereklidir.
Dilek¢ede NACE kodu, sirketin bagli olacagi vergi dairesi agik¢a gosterilmelidir.

b) Kurulus Bildirim Formu.

€) Ana sozlesme: Tiim ortaklar tarafindan imzalanmalidir.

d) Sirket unvani altinda diizenlenen sirket yetkililerine ait imza beyannameleri.

e) “Oda Kayit Beyannamesi.”

f) Kollektif sirket serbest bolgede kuruluyorsa “Serbest Bdlgeler Genel
Miidiirliigii "nden alinan izin yazisinin asli ya da noter onayli niishasi.

g) Yabanci uyruklu ortak/yetkili bulunmasi durumunda terciimesi noterden onayl

pasaport ve vergi numarasi.

176 Sener, Ortakliklar Hukuku, s.210.

177 Bu hususta Yargitay bir kararinda (11. HD, 01.04.1976, E.1051, K.1743), kollektif sirket sdzlesmesinin
yazili olmasi sart1 ile beraber s6zlesmedeki imzalarin da noter tarafindan onaylanmasi sartinin mevcut
oldugunu, bu sartlar bulunmadikg¢a kollektif sirket kurulugsunun gegerli olmadigim belirtmistir. Kararin
ilgili kismu1 su sekildedir: “TTK. 'nun 154. maddesi uyarinca, kollektif sirket mukavelesinin yazili olmasi
sartt ile birlikte mukaveledeki imzalarin da noterlik¢e tasdiki sarti mevcut olup, ayni Kanunun 156. maddesi
uyarmca bu iki sart mevcut olmadikca, sirketin kurulusu gegerli olamaz. Bagka bir deyimle, imzalarin
noterlikce tasdik edilmesi bir gecerlilik sartidir. Bu sart olayda tahakkuk etmemis bulunduguna gére,
yukarida sozii edilen 156. Madde geregince bu eksiklik nedeniyle mevcut kurulusa adi sirket hiikiimlerinin
uygulanmasi gerekir...” (https://www.legalbank.net, Erigsim Tarihi: 21.05.2021)

178 Ozcan, Zekai, Sirketler I¢in Hukuki ve Mali Rehber, Giincellenmis 2. bsk., Ankara, Seckin Yayincilik,

2016, s.62.
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4.2.3. Ticaret Siciline Tescil ve flan

“Kollektif sirketi kuranlar, sirket sozlesmesinin noterlikgce onayli bir suretini onay
tarihinden itibaren onbes giin icinde sirketin merkezinin bulundugu yerdeki ticaret
siciline vererek sirketin tescilini istemek zorundadir.” (TTK.m.215) Noter sirket merkezi
cevresindeki bir noter olmali, imzalar “ticaret sicili miidiirii veya yardimcist huzurunda ™
imza edilecekse bu ticaret sicili miidiirliigii de sirket merkezinin bulundugu yerdeki

179

ticaret sicili miidiirliigii olmak zorundadir-". Ticaret sicili talebi uygun goriirse, kendisine

sunulan s6zlesme suretini muhafaza eder ve sirketi tescil ve ilan eder?®,

4.2.4. Kollektif Sirketlerin Vergilendirilmesi

Kollektif sirket ortaklarinin sirket faaliyetinden elde ettigi kazancglar gelir
vergisine tabidir'®, Gelir vergisi stopaji yoniinden vergi sorumlusu ve katma deger
vergisi ile damga vergisi yoniinden vergi miikellefi ise sirketin tiizel kisiligidir'®. Ise
baslama bildiriminin, her bir kollektif sirket ortag tarafindan ayr ayr1 ve yazili sekilde
vergi dairesine yapilmasi gerekir. Bildirim, is yerinin veya is merkezinin bulundugu yer
vergi dairesine yapilir!®. Bildirimden sonra vergi dairesi tarafindan miikelleflerin is

184

yerinde yoklama yapilacaktir™". Yapilan yoklama ile birlikte tutulacak tutanak ile ise

baslama tespit edilir'®,
4.2.5. Merkezi Sicil Kayit Sistemi (MERSIS) ile Sirket Kurulus Islemleri

Kollektif sirket kurulus asamalar1 hakkinda bilgi verilmesinin ardindan, kurulus
siirecinin MERSIS sistemini de kapsar sekilde detaylandirilarak agiklanmasi, yol
gosterici olma agisindan 6nemlidir. Bu kapsamda, kurucu ortag1 yabanci gercek kisi olan

kollektif sirketin kurulus asamalar1 asagidaki gibidir'®:

179 Kayihan, Sirketler Hukuku, s.118.

180 Kaythan, Sirketler Hukuku, s.119.

181 Cakmak, Salih, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nda Ticaret Sirketlerinde Tiir Degistirme, Ankara, Adalet
Yaymevi, 2018, 5.10; Ozcan, Sirketler I¢in Rehber, s. 80-81.

182 Ozcan, Sirketler Icin Rehber, s. 81.

183 Ozcan, Sirketler I¢in Rehber, s. 81.

184 Ozcan, Sirketler I¢in Rehber, s. 82.

185 Ozcan, Sirketler I¢in Rehber, s. 82.

186 pylasli, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.183; T.C. Ticaret Bakanligy, Tiirkiye’de Sirket Kurmak, s.13-
14; Ozcan, Sirketler i¢in Rehber, s. 63.
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a) Kullanicilar MERSIS internet adresi iizerinden iiyelik olusturularak sirket kurulus
siirecini baslatilirlar. Kanuni olarak sirket sozlesmesinde yer alan zorunlu
unsurlarin  doldurulmasi i¢in kullanicilar yonlendirilir ve gerekli bilgilerin
girilmesi ile sirket sozlesmesi hazirlanir. MERSIS’te sirket sozlesmesi
hazirlanirken yabanci gercek kisiler “pasaport numaralar ile ortak olarak
eklenebilmektedir. ” Fakat, bu islem i¢in yabanci gercek kisi/lerin dncelikle vergi
dairesinden vergi numaras1 alip “ticaret sicili miidiirliigiine bagvurarak
kendilerini MERSIS e kaydettirmeleri” gereklidir. Bu kayit sirasinda, ana
sOzlesmenin sistem {izerine girilmesi gerekmektedir.

b) So6zlesme Tiirkge halinde hazirlanir ve sirketin potansiyel vergi numarasi da
MERSIS araciligiyla kendiliginden atanir. Sonrasinda “kurucular sézlesmeyi
imzalar.” Bu imzalarin hakikaten kuruculara ait olup olmadigi hususunda,
kurucular ya da yetkili temsilcileri sirketin merkezinin bulundugu yer ticaret sicil
midirligiine ya da herhangi bir notere bagvurabilir. Tasdik islemi noterde
yapilmak istenirse kullanicilar, “MERSIS ten aldiklar: takip numaras: ile
herhangi bir notere basvurabilirler.” Sirket sdzlesmesi MERSIS tarafindan
noterlere elektronik ortamda iletilmektedir.

¢) Kurulus islemi i¢in ticaret sicil bagvurusundan 6nce yukarida sicil midiirligiine
sunulacag belirtilen ilgili belgelerin ticaret sicil miidiirliigline verilmesi gerekir.
Yabanci gergek kisi kurucu/larin ilgili belgelerle sicil miidiirliigiine bagvurusu
tizerine ticaret sicil mudirligi tescil islemini tamamlamakta ve bdylelikle
yabanci ortagin da yer aldig1 kollektif ortalik kurulmaktadir. Sirketin kullanacagi

yasal defterler de kurulus aninda noterce tasdiklenir.

4.2.6. Kurulusta Yabanci Yatinmcidan Istenen Belgeler

Yabanci yatirimer sayilan gercek kisiler'®”;

- Terciime edilmis noter onayli pasaport sureti,

- Vergi dairesinden alinacak potansiyel vergi numarasi, ibraz etmek zorundadirlar.

"Topaloglu, Mustafa, “Yabancilarin Tiirkiye’de Sirket Kurmalar1 ve Satin  Almalar”,
http://www.mtopaloglu.av.tr/img/makaleler, (Erisim Tarihi: 18.01.2021), s.7.
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4.3. Adi Komandit Sirket Kurulusu

Adi komandit sirketlerin kurulusu, kollektif sirketlerin kurulusu ile benzer

ozellikler tagir. TTK. m. 305, kurulus agisindan kollektif sirket hiikkiimlerine (TTK.m.212-
216) gonderme yaptigindan adi komandit ortakligin kurulusu, yukarida “Kollektif Sirket

Kurulusu” bashig: altinda belirtilen 3 asamada gerceklesmektedir'®. Bu asamalar

ayrintili olarak incelemekte yarar vardir.

4.3.1. Ortaklik Ana Sozlesmesinin Diizenlenmesi

Komandit sirket sozlesmesi yazili sekle tabidir. (TTK.m.305, 212) TTK. m. 305/1

ile yapilan atif dogrultusunda TTK. m. 213°de, sirket sdzlesmesinde bulunmasi gereken

zorunlu kayitlar;

a)
b)
c)
d)
€)

f)

“Ortaklarin ad ve soyadlariyla yerlesim yerleri ve vatandashiklart,

Sirketin komandit oldugu,

Sirketin ticaret unvani ve merkezi,

Esasli noktalar: belirtilmis ve tanimlanmus bir sekilde sirketin isletme konusu,
Her ortagin sermaye olarak koymayt taahhiit ettigi para miktari; para niteliginde
olmayan sermayenin degeri ve bu degerin ne suretle bi¢ilmis oldugu, sermaye
olarak kisisel emek konulmussa bu emegin niteligi, kapsami ve degeri,

Sirketi temsile yetkili kimselerin ad ve soyadlari, bunlarin yalniz bagina mi, yoksa
birlikte mi imza koymaya yetkili olduklar: ” seklinde belirtilmistir. Ayrica ortaklar,
emredici hiikiimlere aykir1 olmamak kaydiyla, sirket sozlesmesine istedikleri

kayitlar1 koyabilirler. (TTK.m.213, £.2)

Yukarida belirtildigi iizere, TTK. m. 213, adi komandit sirketlere uygulanmakla

beraber asagidaki hususlar belirtilmelidir'®®:

a)

Adi komandit sirketlerde, kollektif sirketten farkli olarak iki tiir ortak (komandite
ve komanditer) bulunmaktadir. (TTK.m.213, f.1-a) Tiizel kisiler yalnizca
komanditer ortak olabilmektedir. (TTK.m.304, .3) Ortaklik ana sozlesmesinde

ortaklarin ad ve soyadlari, ikametgahlari, uyrugu ve hangilerinin komandite,

188 Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, s.104-105.
189 Pylagh, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.208-210.
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b)

d)

hangilerinin komanditer ortak oldugunun gosterilmesi gereklidir. Ayrica, ana
sozlesmede sirkette komanditer ortak olarak yer alan tiizel kisinin ticaret unvani
ve merkezi de yer almalidir.

Sirketin komandit oldugu belirtilmelidir. (TTK.m.213, f.1-b)

Sirketin ticaret unvaninda yalnizca komandite ortak/larin ad ve soyadlarina yer
verilir. (TTK.m.213, f.1-c) Ayrica, ortaklik ana sdzlesmesinde sirketin merkezinin
de yer almas1 gereklidir.

Komandit sirketlerde de, Ozellikle komanditer ortagin disa karst sorumluluk
tutarinin belirlenmesi amaciyla, tlim ortaklarin koymay: taahhiit ettigi sermaye
borcunun niteligi ve miktarinin ortaklik ana sézlesmesinde belirtilmesi gerekir.
Komandite ortaklar, kisisel emek ve ticari itibar dahil tiim malvarlig1 degerlerini
sermaye olarak koyabilirken, komanditer ortaklar kisisel emek ve ticari itibari
haricinde kalan ve paraya ¢evrilebilen mal ve haklar1 sermaye olarak koyabilirler.
(TTK.m.307, £.2)

Adi komandit ortaklik ana s6zlesmesinde, sirketi temsile yetkili kilinan komandite
ortaklarin ad ve soyadlarmin, bu ortaklarin sirketi temsile birlikte mi yalniz
baslarina m1 yetkili olduklarinin belirtilmesi gerekmektedir. Komanditer otaklarin
ise sirketi temsil ve yonetmeye iligskin yetkileri yoktur. (TTK.m.318, f.2)
Komanditer ortaklara verilen ve yonetim hakki niteliginde olmayan yetkilerin ise

sirket s6zlesmesinde agik¢a belirtilmesi gerekmektedir. (TTK.m.305, .2)

4.3.2. Noter Onayt veya Imzalarin Ticaret Sicili Miidiirliigii Huzurunda

Atilmasi

Komandit sirket sozlesmesi, kurucu ortaklarmin tamami (komandite ve

komanditer) ortaklar tarafindan imzalanir ve bu imzalarin noter tarafindan onaylanmasi
veya imzalarin ticaret sicili miidiiriiniin ya da yardimcisinin huzurunda atilmasi gerekir.
(TTK.m.212, f.1) Sirketin Ticaret Sicil Miidiirliigiine tescili i¢in asagidaki belgelerle ilgili

miidiirliige basvurulur!®:

a) Dilekge: Kurucularin tamami tarafindan veya vekaleten imzalanmis
olmalidir. Dilek¢ede NACE kodu, sirketin bagli olacag vergi dairesi agikca

gosterilmelidir.

190 Bzcan, Sirketler icin Rehber, s. 62-63.
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b) Kurulus Bildirim Formu.

C) Ana sozlesme: Tim ortaklar tarafindan imzalanmali ve imzalar notere
onaylatilmalidir.

d) Sirket unvani altinda diizenlenen sirket yetkililerine ait imza beyannameleri.

e) “Oda Kayit Beyannamesi.”

f) Adi komandit sirket serbest bolgede kuruluyorsa “Serbest Bolgeler Genel
Miidiirliigii ’nden alinan izin yazisinin asli veya noter onayli niishast.

g) Yabanci uyruklu ortak/yetkili bulunmasi durumunda terciimesi noterden
onayli pasaport ve vergi numarasi ibraz edilmelidir.

h) Adi komandit sirketin kurulusu sirasinda komanditer ortak tarafindan ayni
sermaye konulmussa, konulan ayni varliklarimin degerinin tespitine dair
mahkemece atanmus bilirkisi tarafindan hazirlanmig degerlendirme raporu ve
bilirkisinin atanma yazis1. (Ticaret Sicil Yonetmeligit®* m. 64, f.1-c)

i) Konulan ayni sermaye fistiinde bir sinirlamanin olmadigina iliskin ilgili
sicilden alinacak yazi. (Ticaret Sicil Yonetmeligi m.64, f.1-¢)

1) “Ayni sermaye olarak konulan tasinmaz, fikri miilkiyet haklar: ve diger

degerlerin kayitli bulunduklar sicillere serh verildigini gosteren belge.”
(Ticaret Sicil Yonetmeligi m. 64, f.1-d)

4.3.3. Ticaret Siciline Tescil ve ilan

Adi komandit sirketin kurulusu amaciyla ticaret siciline bagvurulmadan once

192

MERSIS sistemi iizerinden kayit yapilir ve basvuru numarast alimir'®?. Bu kayit sirasinda

193

ana sozlesme sistem iizerine girilir Yine, kurulus islemi i¢in ticaret sicili

bagvurusundan 6nce adi komandit sirketin bagli bulunacag:i vergi dairesinden vergi

numarasi, ticaret sicil miidiirliigiine verilmek iizere, almir'®*

. Devaminda, adi komandit
sirket ana sOzlesmesi, noter onayindan veya imzalarin ticaret sicili miidiiriiniin veya
yardimcisinin huzurunda atilmasindan sonra “sirket merkezinin bulundugu yerdeki
ticaret siciline ” verilerek sirket tescil ettirilir. (TTK.m.215) S6zlesmenin ticaret siciline

tescil edilmesinin ardindan sirket, TTSG’de ilan olunur. (TTK.m.215) Yapilan bu ilanin

191 R.G.27.01.2013, S. 28541.

192 Ozcan, Sirketler Igin Rehber, s. 62.
198 Ozcan, Sirketler I¢in Rehber, s. 62.
194 Ozcan, Sirketler Icin Rehber, s. 62.
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sirketin tiizel kisilik kazanmasinda bir etkisi yoktur'®. Adi komandit sirket, tescil
islemiyle birlikte tlizel kisilik kazanir ve tlizel kisi tacir olarak ekonomik faaliyetine

baslar'®.

4.3.4. Adi Komandit Sirketlerin Vergilendirilmesi

Adi komandit sirketlerin kurulusu sirasinda sirket; muhtasar(stopaj), katma deger
vergisi ve damga vergisi miikellefi olarak vergi numarasi alirken, sirketin komandite
ortaklar1 ticari kazan¢ miikellefiyeti tesis ettirecek, komanditer ortaklar ise menkul

197

sermaye iradi miikellefi olacaklardir’. Adi komandit sirket biinyesinde elde edilen

kazang ortaklar nezdinde gelir vergisine tabidir'®®. Adi komandit sirketlerde her bir ortak

icin ayr1 vergi levhasi alinir'®,

4.3.5. Merkezi Sicil Kayit Sistemi (MERSIS) ile Sirket Kurulug Islemleri

Adi komandit sirket kurulus asamalar1 hakkinda bilgi verilmesinin ardindan,
kurulus siirecinin MERSIS sistemini de kapsar sekilde detaylandirilarak agiklanmasi, yol
gosterici olma agisindan dnemlidir. Bu kapsamda, kurucu ortag: yabanci gercek/tiizel kisi

olan adi komandit sirketin kurulus asamalar1 asagidaki gibidir?®:

a) Kullanicilar MERSIS internet adresi iizerinden iiyelik olusturularak sirket kurulus
siirecini baslatilirlar. MERSIS te sirket sézlesmesi hazirlanirken yabanci gercek
kisiler pasaport numaralari ile ortak ya da yetkili olarak, tiizel kisi temsilcisi ise
pasaport numarasi ile yetkili olarak eklenebilmektedirler. Fakat, bu islem i¢in
yabanc1 gergek kisi/lerin ve tiizel kisi temsilci/lerinin 6ncelikle vergi dairesinden
vergi numarasi alip “ticaret sicili miidiirliigiine basvurarak kendilerini MERSIS e
kaydettirmeleri ” gereklidir.

b) “MERSIS 'te sirket sozlesmesi hazirlanir.” S6zlesme Tiirkce halinde hazirlanir ve
sirketin potansiyel vergi numaras1 da MERSIS araciligiyla otomatik olarak atanur.
Sonrasinda “kurucular sézlesmeyi imzalar.” Bu imzalarin hakikaten kuruculara

ait olup olmadigi hususunda, kurucular ya da yetkili temsilcileri sirketin

195 pylaghy, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 5.210.

196 Kayihan, Sirketler Hukuku, s.114.

197 Ozcan, Sirketler I¢in Rehber, s. 86.

198Cakmak, Ticaret Sirketlerinde Tiir Degistirme, s.15; Ozcan, Sirketler I¢in Rehber, s. 86.
19 Ozcan, Sirketler I¢in Rehber, s. 88.

200 T.C. Ticaret Bakanlig1, Tiirkiye’de Sirket Kurmak, s.13-14.
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merkezinin bulundugu yer ticaret sicil miidiirliigline ya da herhangi bir notere
basvurabilir. Tasdik islemi noterde yapilmak istenirse kullanicilar, MERSIS ten
aldiklar1 takip numarasi ile herhangi bir notere bagvurabilirler. Sirket sd6zlesmesi
MERSIS tarafindan noterlere elektronik ortamda iletilmektedir.

¢) Yabanci gercek kisi kurucu/larin ilgili belgelerle sicil miidiirliigline bagvurusu
iizerine ticaret sicil miidiirliigii tescil islemini tamamlamaktadir. Tiizel kisi kurucu
olmast halinde ise, “sirketi temsile yetkili kisilerin sirket unvant altinda atacaklart
imzalarimin” yetkili makamlarca onaylanarak “imza beyanlarimin hazirlanmast”

gereklidir. Ulkemizde bu islem herhangi bir ticaret sicil miidiirliigiinde

yapilabilmektedir. Tiizel kisi kurucularin “ilgili belgelerle sicil miidiirliigiine

bagvurusu tizerine” ticaret sicil miidiirliigii tescil igslemini tamamlanar.
4.3.6. Kurulusta Yabanci Yatirnmcidan Istenen Belgeler
4.3.6.1. Kurucu Ortagin Yabancit Gergek Kisi Olmast Durumu

Ortag1 yabanci gercek kisi olan adi komandit sirket kurulusunda, yabanci

yatirime sayilan gergek kisiler?%;

- Terciime edilmis noter onayl1 pasaport sureti

- Potansiyel vergi numarasi dokiimii, ibraz etmek zorundadir.
4.3.6.2. Kurucu Ortagin Yabanct Tiizel Kisi Olmast Durumu

Komandit sirketlerde tiizel kisiler ancak komanditer ortak olabilirler?®®. Bu
durumda, terciime edilmis “Lahey Devletler Ozel Hukuku Konferansi cercevesinde
hazirlanan Yabanct Resmi Belgelerin Tasdiki Mecburiyetinin Kaldirilmas: Sozlesmesi”
hiikiimlerine gore (Apostil) ya da “konsolosluk onayli faaliyet belgesi asli ve noter onaylt
terciimesi”, tercime edilmis ayni bicimde onayli sicil 6zeti, kurulus islemlerini
gerceklestirecek gergek kisiye verilen terclime edilmis ayni sekilde onayli vekaletname,

ibraz1 gereklidir?®,

201 Topaloglu, “Yabancilarin Tiirkiye’de Sirket Kurmalar1”, s.7.

202 Tyran, Nurcan (haz.), Yabanci Sermayeli Sirket Kurulusu Kilavuzu, Istanbul Ticaret Odas1, Y. 2004-
05, Istanbul, 2004, s.14. (www.libraryportal.antalya.edu.tr)

203 Tyran, Yabanci Sermayeli Sirket Kurulusu, s.14-15.
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4.4. Anonim Sirket Kurulusu

Anonim ortaklik, kurucularin ya da (TTK.m.338/1°e gore kurucusunun) kanuna
uygun olarak diizenlenmis olan, “sermayenin tamamini 6demeyi, sartsiz taahhiit ettikleri,
imzalarimin noterce onaylandigi veya ticaret sicili miidiirii yahut yardimcist huzurunda
imzaladig: esas sézlesmede ”, anonim sirket kurmaya yonelik iradelerini agiklamalariyla
kurulmaktadir. (TTK.m.335) Anonim ortakligin ticaret siciline tescili ile sirket, tiizel
kisilik kazanir. (TTK.m.355, f.1) Anonim ortakliklarda, “pay taahhiit edip esas
sozlesmeyi imzalayan gercek ve tiizel kigiler” Kurucu olarak belirtilmektedir.
(TTK.m.337, f.1) Anonim sirket kurabilmek igin pay sahibi bir ya da daha fazla
kurucunun bulunmasi yeterlidir?®. (TTK.m.338, f.1) Ancak, sirketin tek kisi tarafindan
kurulmasi durumunda, “pay sahibinin adinin, yerlesim yerinin ve vatandashigimn” da
sirket ile beraber tescil ve ilan edilmesi gereklidir?®. (TTK.m.338, f.2) Anonim ortakligin
kurulus belgeleri; esas s6zlesme, degerleme raporlari, ayin ve isletme devralinmasina dair
olanlar da dahil olmak {izere kurulmakta olan sirketle, kurucular ve diger kisilerle yapilan
ve kurulusla iligkili olan s6zlesmelerdir. Bu belgeler, sirketin sicil dosyasina konulur ve

birer numaralar1 ortaklik tarafindan bes yil siireyle saklanir. (TTK.m.336)
4.4.1. Kurulus Tiirleri
4.4.1.1. Ani Kurulus

Sirket sermayesinin tamami kurucu ortaklar tarafindan taahhiit edilmistir?®. Bu

durumda, anonim sirket kurucusu olma vasfina sahip kisiler bir araya gelerek ve yasal

204 Bu hususta Yargitay bir kararinda (11. HD, 11.10.2013, E.1126, K.18107), 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu geregince kabul edilen, anonim sirketlerin tek ortakli kurulabilmesine iliskin hitkmiin bu Kanunun
yiiriirliige girmesinden dnceki olaylara da uygulanacagi, bu itibarla anonim sirketlerin tek ortakli olarak
ticari hayatlarina devam edebilecegini belirtmistir. Kararim ilgili kismi su sekildedir: «...Mahkemece, 6102
sayili TTK'min da tek kisilik anonim sirket kurulmas: kabul edilmis ise de huzurdaki davanin 22.02.2010
tarihinde 6762 sayili Yasa zamaninda agildigi gerekgesiyle davanin kabuliine karar verilmistir. Ancak dava
tarihinden sonra yiiriirliige giren 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 338. maddesine gére Anonim
Sirketlerin tek ortakli olarak dahi ticari hayatlarina devam etmesi miimkiindiir. 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu'nun Yiirirliigii ve Uygulama Sekli Hakkinda 6103 sayili Kanun'un 3. maddesine gére de bu hiikiim
TTK'mn yiiriirliige girmesinden onceki olaylara da uygulanir. Bu itibarla davali sirket kayyiminin temyiz
itirazlarmmin  kabuliiyle  hiikmiin  davali  yararina  bozulmasina karar vermek gerekmistir.”
(https://www.sinerjimevzuat.com.tr, Erigim Tarihi: 05.02.2021) Altas, Soner, Tiirk Ticaret Kanunu’na
Gore Anonim Sirketler, Giincellenmis ve Genisletilmis 9. bsk., Ankara, Seckin Yayimncilik, 2019, s.87.

205 Altas, Anonim Sirketler, s.88.

206 K orkut, Omer / Durdu, Mehmet / Cengil, Muhammed Fatih / Giirbiiz, idil Nur / Doganay, Muhammed
Zahit., Sematik Sirketler Hukuku, Ankara, Seckin Yayincilik, 2021, 5.96; Cebi, Sirketler, s.116; Kayihan,
Sirketler Hukuku, s.166; Yasan, Ortakliklar, s.114.
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prosediirleri gergeklestirerek anonim sirketi kurarlar®®’. “Nakden taahhiit edilen paylarin
itibari degerlerinin en az yiizde yirmi besinin tescilden once, gerisi de sirketin tescilini
izleyen yirmi dort ay i¢inde édenmesi gerekir.” (TTK.m.344, f.1) Ani kurulus islemleri

208

bes agsamada gerceklestirilir™°. Esas s6zlesme hazirlanir, imzalar noterlikte onaylanir, pay

bedelleri 6denir ve sirketin merkezinin bulundugu yerdeki ticaret siciline tescil ve ilan

yapilarak kurulus islemleri tamamlanir®®,

4.4.1.2. Halka Arz Sartiyla Kurulus

Kurucu ortaklardan bir veya birkaginin sirket paylarim1 halka arz sartiyla pay

210 Kurucular tarafindan paylarin tiimiiniin taahhiit edilmesi

taahhiidiinde bulunmalaridir
ile ilkin kurulus islemleri tamamlanmakta, halka arz daha sonra gergeklestirilmektedir.
Halka arz sartiyla kurulus usuliinde, sirketin tescilinden sonra iki ay icerisinde, halka arz
edilecegi esas s6zlesmede belirtilen paylar, sermaye piyasasi mevzuatina uyumlu bigimde
halka arz suretiyle satisa cikarilmaktadir®!. Satis siiresinin bitiminde, paylarin itibari
degerlerinin, varsa ¢ikarma priminin karsilig1 sirkete, giderler diisiildiikten sonra kalan
miktar ise, pay senetlerinin “halka arz eden pay sahiplerine” &6denmektedir.
(TTK.m.346, f.1) Bu yontemde pay bedelleri kurucular tarafindan pesin 6denmemekte,
halka arz islemleri gergeklestikten sonra satis yapilabilirse satig gelirlerinden, satig

212

yapilamadiginda kurucu ortaklardan tahsil edilmektedir=*“. Halka arz sartiyla kurulusun

asamalarlzlg;

a) “Esas sozlesmenin diizenlenmesi,

b) Noter Onayr,

c) Pay bedellerinin é6denmesi (halka arz disi paylar igin),
d) Ticaret siciline tescil ve onay,

e) Halka arz islemlerinin yapiimast,

f) Pay bedellerinin odenmesi (halka arz edilen paylar i¢in) ", seklinde belirtilebilir.

207 Kaythan, Sirketler Hukuku, s.166.

208 K ayihan, Sirketler Hukuku, s.166.

209 K orkut / Durdu / Cengil / Giirbiiz / Doganay, Sematik Sirketler, s.98; Kaythan, Sirketler Hukuku, s.166.
210 Ding, Serhat, Ticaret Hukuku Bilgisi: Ticari Isletme-Sirketler Hukuku, Ankara, Seckin Yaymcilik, 2017,
s.351; Kayihan, Sirketler Hukuku, s.167.

211 Cebi, Sirketler, s.119; Kayihan, Sirketler Hukuku, s.167; Ding, Ticaret Hukuku, s.351.

212 Kayihan, Sirketler Hukuku, s.167; Ding, Ticaret Hukuku, s.351.

213 Kaythan, Sirketler Hukuku, s.167.
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Bu asamalardaki 6énem arz eden hususlara deginmekte yarar vardir. Oncelikle,

anonim sirket esas sozlesmesinin yazil bigimde yapilarak biitiin kurucularin imzalarinin

noter tarafindan onaylanmasi ya da esas sozlesmenin ticaret sicili midiiri yahut

yardimcist huzurunda imzalanmasi kosulu bulunmaktadir. (TTK.m.339, f.1) Anonim

ortaklik esas sozlesmesine asagidaki hususlar yazilir (TTK.m.339, £.2):

a)
b)
c)

d)

f)

9)

h)

)
K)

“Sirketin ticaret unvani ve merkezinin bulunacagi yer.

Esasli noktalar: belirtilmis ve tanimlanmus bir sekilde sirketin isletme konusu.
Sirketin sermayesi ile her paywn itibari degeri, bunlarin odenmesinin sekil ve
sartlari.

Pay senetlerinin nama veya hamiline yazili olacaklari; belirli paylara taninan
imtiyazlar, devir sinirlamalart.

Paradan baska sermaye olarak konan haklar ve aywinlar, bunlarin degerleri;
bunlara karsilik verilecek paylarin miktari, bir isletme ve ayin devir alinmasi séz
konusu oldugu takdirde, bunlarin bedeli ve gsirketin kurulmast icin kurucular
tarafindan sirket hesabina satin alinan mallarin ve haklarin bedelleriyle, sirketin
kurulmasinda hizmetleri goriilenlere verilmesi gereken ticret, 6denek veya odiiliin
tutari.

Kurucularla yonetim kurulu tiyelerine ve diger kimselere sirket karindan
saglanacak menfaatler.

Yonetim kurulu iiyelerinin sayilari, bunlardan sirket adina imza koymaya yetkili
olanlar.

Genel kurullarin toplantiya nasil ¢agrilacaklari; oy haklari.

Sirket bir stire ile sitmirlandirilmigsa, bu siire.

Sirkete ait ilanlarin nasil yapilacagu.

Sirketin hesap donemi.”

Burada maddeler halinde belirtilmis olan hususlar anonim sirket esas

sozlesmesinde mutlaka yer almasi gerekli hususlardir?. Ayrica, esas sozlesmeye

kurucular tarafindan hiikiim konulabilmesi miimkiindiir ancak bunun i¢in 6n sart TTK nin

buna izin vermis olmasidir

215 TTK disinda kalan kanunlarda tamamlayic1 esas sozlesme

hiikiimlerine izin verilmis ise bu s6zlesme hiikiimleri ancak o kanuna 6zgiilenmis sekilde

214 Kaythan, Sirketler Hukuku, s.169.
215 Kaythan, Sirketler Hukuku, s.169.
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gecerlilik kazanir. (TTK.m.340) Pay bedellerinin 6denmesi bakimindan ise, anonim
sirketlerde “nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin en az yiizde yirmi begsi
tescilden once, gerisi de sirketin tescilini izleyen yirmi dort ay iginde odenir.”
(TTK.m.344, .1) Son olarak, Giimriik ve Ticaret Bakanliginca yayimlanacak tebligle,
faaliyet alanlar1 belirlenerek ilan edilecek anonim sirketler Giimrik ve Ticaret

Bakanliginin izni ile kurulur?®®.

4.4.2. Anonim Sirketin Tescil ve flam

“Anonim gsirket, merkezinin bulundugu yerdeki ticaret siciline tescil ile tiizel
kisilik kazanmaktadwr.” (TTK.m.354-355) Burada tescil kurucudur, sonrasinda yapilacak

ilan ise aciklayicidir®!’

. Bakanlik iznine bagli anonim sirketlerde bu iznin alinmasindan,
diger anonim sirketlerde TTK. m. 335 uyarinca sirketin kurulmasi tarihinden itibaren otuz
giin icerisinde anonim sirket, merkezinin bulundugu yerin “ticaret siciline tescil ve

Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan olunur.” (TTK.m.354)

4.4.2.1. Kurulusu Bakanlik Iznine Tabi Olmayan Anonim Sirketlerin Kurulus

Tescili

Kurulusu Bakanlik iznine tabi olmayan anonim sirketlerin ticaret sicil tescillerinin
yapilmas1 igin MERSIS sistemi {izerinden ana sozlesmenin sisteme girilmesi ve
sonrasinda asagida belirtilen belgelerler birlikte ilgili miidiirliige bagvurulmasi

gereklidir?®e:

a) Yetkili tarafindan veya vekaleten imzalanan dilek¢e: Dilekgenin vekaleten
imzalanmasi durumunda vekaletnamenin asli ya da onayli sureti eklenmeli ve
bagli olunacak vergi dairesi belirtilmelidir. Sirketin sermayesi, merkezi, agilis
tarihi ve NACE kodu dilek¢ede yer almalidir.

b) “Kurulus bildirim formu (3 niisha)”: Yabanci ortak bulunmasi halinde 4 niisha

olmalidir. Ayrica form sirket yetkilileri tarafindan imzalanmalidir.

216 Anonim ve Limited Sirketlerin Sermayelerini Yeni Asgari Tutarlara Yiikseltmelerine ve Kurulusu ve
Esas Sozlesme Degisikligi Izne Tabi Anonim Sirketlerin Belirlenmesine iliskin Teblig. RG. 15.11.2012, S.
28468.

217 Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, s.142; Cebi, Sirketler, s.125; Yasan, Ortakliklar, s.117.

218 Ozcan, Sirketler I¢in Rehber, s.199-201.
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f)

9)

h)

)

K)

Kurucularin imzalar1 noter tarafindan onaylanmis 3 niisha noter onayli ana
sozlesme.

Yetkililerin sirket unvani altinda 2 niisha halinde imza beyannameleri.
Sermayenin on binde dordiiniin Rekabet Kurumunun “Tiirkive Halk Bankasi
Ankara Kurumsal” subesinde bulunan 80000011(Uluslararast Banka Hesap
Numarasi (IBAN): TR40 001 2009 4520 0080 0000 11) numarali hesabina nakden
ya da EFT yoluyla veya banka havalesi suretiyle yaptiklarini gosteren tahsil edildi
kaseli ve imzal1 banka dekontu.

“Oda kayit beyannamesi” (yetkililerce imzalanmali ve ortaklarin fotograflarini
tagimalidir).

Ayni sermaye bulunmasi halinde, bu sermayenin degerinin tespit edildigi bilirkisi
raporu ile birlikte bilirkisilerin atama yazilarinin ash veya onayl suretleri.
“Nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin en az yiizde yirmi beginin”
ddendigine iliskin banka mektubu: Mektupta her ortagin ad ve soyad: ile birlikte
odedigi tutarlar gosterilmelidir.

Kurucular tarafindan kurulusa iligkin imzalanmis kurucular beyani.

Konulan ayni sermaye iistiinde herhangi bir sinirlama bulunmadigina iliskin ilgili
sicilden alinan yazi.

Ayni sermaye niteliginde konulan taginmazin, fikri miilkiyet haklarinin ve diger
degerlerin kayith olduklar sicillere serh verildigine dair belge.

Sirket ile kurucular ve diger kisiler arasinda yapilan ve kurulusla alakali

sozlesmeler.

m) Bagimsiz denet¢inin sirket sozlesmesi ile secilmesi halinde, bagimlilik hali

n)

P)

bulunmadigina iliskin beyani.

Pay sahipleri disinda yonetim kurulu iiyesi se¢ilmesi halinde, iiyenin kimligi,
vatandaslik bilgisi ve yerlesim yerine iliskin yazili beyani ile gorevin kabul
edildigine dair imzal1 belge.

Yonetim kurulu iiyesi tlizel kisiyi temsil edecek gercek kisinin adi, soyadi ve
belirlemeye dair yetkili organ kararinin noter onayli sureti.

Yonetim kurulu iiyesinin ortaklar haricinde atanan yabanci uyruklu tiizel kisi

olmas1 durumunda tiizel kisinin giincel sicil kayitlarini igeren belge.
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g) Resit olmayan ortagin anne ve babasinin veya anne/babadan birisinin girkete ortak
olmast durumunda resit olmayan ortak i¢in mahkemeden alinan kayyum
atanmasina iliskin karar.

r) Kurulacak sirketin kuruculari igerisinde belediyeler ve diger mahalli kuruluslar ve
bunlarin kurduklar birliklerin bulunmasi1 durumunda “bu kuruluslarin istirakine
izin veren Cumhurbaskant kararimin bir érnegi.”

S) Yurt disinda oturan Tiirk vatandaslari igin, yurt disinda ¢alistigina veya ikamet
ettigine iliskin ilgili iilke makamlarindan alinmis belge.

t) Yabanci uyruklu gergek kisi ortaklarin “terciime edilmis noter onayli pasaport
suretleri”, “vergi dairesinden alinacak vergi numarasi” veya “yabancilara 6zgii
kimlik numaralarimi gésteren belge’: Yabanci kisi Tiirkiye’de ikamet ediyorsa

noter onayl ikamet tezkeresi gereklidir.

Kurulan anonim sirket, giimrilk miisavirligi sirketi ise ortaklarin ve disaridan
atanan glimriik iglemlerinde yetkili miidiirlerin noter onayli giimriik miisavirligi izin

belgelerinin de ibrazi gereklidir.
4.4.2.2. Kurulusu Bakanlik Iznine Tabi Anonim Sirketlerin Kurulus Tescili

Kurulusu Bakanlik iznine tabi (bankalar, finansal kiralama sirketleri, sigorta
sirketleri vd.) anonim sirketlerin tescili igin ilgili ticaret sicili midiirliigline basvuru
yapilirken eklenmesi gerekli belgeler, yukarida belirtilmis olan, “Kurulusu Bakanlik
Iznine Tabi Olmayan Anonim Sirketlerin Kurulus Tescili” béliimiinde belirtilen
belgelerle aynidir. Bu nedenle, deginilen belgeleri burada tekrarlamakla, bu belgelere
Bakanliktan alinan izin yazisi eklenerek ilgili ticaret sicil midirliigline basvuru

yapilmalidir.
4.4.3. Anonim Sirketlerin Vergilendirilmesi

Anonim sirket, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2. maddesi uyarinca
kurumlar vergisi miikellefidir?®. Kanunun 2. maddesinde anonim sirketler sermaye

sirketi olarak belirtilmis, Kanunun 1. maddesinde ise “sermaye sirketlerinin kurumlar

219 Cakmak, Ticaret Sirketlerinde Tiir Degistirme, s.68; Ozcan, Sirketler Icin Rehber, s.247; Giimiis, Erhan,
“Tiirkiye’de Sahis ve Sermaye Sirketlerinin Vergisel Acidan Karsilastirilmas: ve Degerlendirilmesi”,
Uludag Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Maliye Anabilim Dali Doktora Tezi, Bursa, 2006, s.46.
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vergisine tabi oldugu ” hiikiim altina alinmistir. Anonim sirket ortaklari ise, kar dagitimi

sonucunda elde edecekleri menkul sermaye iradi kazanci kapsaminda vergilendirilirler??.

4.4.4. Merkezi Sicil Kayit Sistemi (MERSIS) ile Sirket Kurulug Islemleri

Anonim sirket kurulug asamalar1 hakkinda bilgi verilmesinin ardindan, kurulus
siirecinin MERSIS sistemini de kapsar sekilde detaylandirilarak agiklanmasi, yol
gosterici olma agisindan dnemlidir. Bu kapsamda, kurucu ortagi yabanci gercek/tiizel kisi

olan anonim sirketin kurulus asamalar1 asagidaki gibidir??:

a) Oncelikle, yabanci gercek kisi ve tiizel kisi temsilcisi MERSIS sistemine
kaydedilir. Bunun i¢in, yabanci gercek kisi yatirnmcilarin vergi dairesinden vergi
numarasi almalari, sonrasinda pasaport numaralari ile ticaret sicil miidiirliigiine
basvurmalar1 gereklidir. Bdylece, yabanci gercek kisi yatirimcilar, pasaport
numaralari ile ortak ya da yetkili olarak MERSIS’e eklenebilmektedir. Tiizel kisi
temsilcisi ise MERSIS sistemine, pasaport numarasi, onayli vekaletname ve vergi
dairesinde alinan vergi numarasi ile ticaret sicil mudiirliigiine yapilan bagvuru
sonucunda, kaydedilir.

b) MERSIS sisteminde, sirket ana sozlesmesinde yer almasi gereken zorunlu
unsurlarin doldurulmasi ve gerekli bilgilerin islenmesiyle ana s6zlesme hazirlanir.
Sozlesme Tiirkge halinde hazirlanir, sirketin potansiyel vergi numarasi da
MERSIS tarafindan kendiliginden atamir. Sonrasinda kurucular sbzlesmeyi
imzalar ve bu imzalarin onlara ait olup olmadigi sirket merkezinin bulundugu
yerdeki ticaret sicil mudirliigiine ya da herhangi bir notere basvurularak
onaylattirilir. Sozlesme MERSIS sistemince noterlere elektronik ortamda
gonderildiginden Gtiirti, notere fiziki ¢ikt1 ile gidilme zorunlulugu yoktur.

c) Son olarak, ana sozlesme ve yukarida “Anonim Sirket Kurulusu” ana bashgi
kapsaminda ortakligin kurulusu i¢in belirtilmis olan belgeler ile birlikte ortaklik
merkezinin bulundugu yerin ticaret sicil miidiirliigline bagvuru yapilir. Ayrica,
nakdi olarak “taahhiit edilen paylarin itibari degerinin en az yiizde yirmibegsi” nin

tescilden evvel “sirket adina a¢ilmis bir banka hesabina” yatirilmasi gereklidir.

220 (yzcan, Sirketler Icin Rehber, s.247; Giimiis, “Tirkiye’de Sahis ve Sermaye Sirketlerinin Vergisel
Acgidan Kargilagtirilmasi”, s.46.
221 T.C. Ticaret Bakanlig1, Tiirkiye’de Sirket Kurmak, s.13-14.
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(TTK.m.344/ £.1) Ticaret sicil mudiirliigiince yapilan tescille sirket tiizel kisilik
kazanmuis olur.

d) Anonim sirketlerde tutulacak ticari defterler ise, ticaret sicil midiirliigiince tasdik
edilerek tescili takiben ilgililerine verilir. (Ticari Defterlere Iliskin Teblig m.13,
f.3) Bu defterler, TTK. m. 64/3 ile verilen yetkiye dayanilarak hazirlanan Ticari
Defterlere Iliskin Teblig’in 5. maddesinin 1. fikrasi ile, “yevmiye defteri, envanter
defteri ve defter-i kebir” olarak belirtilmistir. Bunlara ilaveten, anonim sirketlerin
pay defteri, yonetim kurulu karar defteri ile genel kurul toplant1 ve miizakere

defteri tutmalar1 gereklidir??,

4.4.5. Kurulusta Yabanci Yatirimcidan Istenen Belgeler
4.45.1. Kurucu Ortagin Yabanci Gergek Kisi Olmast Durumu

Kurucu ortagir yabanci gercek kisi olan anonim sirket kurulusunda, yabanci

yatirimer sayilan gergek kisilerden®?;

- Terclime edilmis noter onayli pasaport sureti

- Potansiyel vergi numarasi dokiimii, istenir.
4.5.5.2. Kurucu Ortagin Yabanct Tiizel Kisi Olmast Durumu

Kurucu ortagi yabanci tiizel kisi olan anonim sirket kurulusunda, yabanci

yatirimer sayilan tiizel kisilerce??*;

a) Terciime edilmis “Lahey Devletler Ozel Hukuku Konferansi” kapsaminda
hazirlanan “Yabanci Resmi Belgelerin Tasdiki Mecburiyetinin Kaldirilmasi
Sozlesmesi” hitkiimlerine gére (Apostil) ya da konsolosluk tarafindan onaylanmis
faaliyet belgesi asli ve noter onayli terciimesi,

b) “Terciime edilmis ve aym sekilde onayl sicil ozeti”,

¢) Kurulus islemlerini uygulayacak kisiye verilen terciime edilmis ve ayn1 sekilde

onayl1 vekaletname,

222 Arkan, Sabih, Ticari Isletme Hukuku, yay. haz.: Basak Sit imamoglu / Murat Giirel, 20. bs., Ankara,
Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii Yayinlari, 2015, s.345.

223 Topaloglu, “Yabancilarin Tiirkiye’de Sirket Kurmalar1”, s.7.

224 Tyran, Yabanci Sermayeli Sirket Kurulusu, s.19.
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d) Kurulacak sirkete yabanci ortaklar tarafindan yabanci iilkelerde kurulu olan
sirketlerin menkul kiymetlerinin sermaye olarak konulmasi durumunda koken
iilke mevzuati geregince deger tespitine yetkili makamlarin ya da koken iilke
mahkemelerince belirlenecek bilirkisilerin veya uluslararasi degerlendirme
kuruluslarinca diizenlenecek Tiirk Konsoloslugundan veya Lahey Devletler Ozel
Hukuku Konferansi kapsaminda hazirlanan “Yabanci Resmi Belgelerin Tasdiki
Mecburiyetinin  Kaldirilmas1 Sézlesmesi” hiikiimleri uyarinca onaylanmis

belgenin asl ve Tiirkce terciimesi, sunulmasi gereklidir.
4.5. Sermayesi Paylara Boliinmiis (Payl)) Komandit Sirket Kurulusu

Payli komandit sirketlerin kurulusuna, anonim sirketlerin kurulusa iliskin
hiikkiimleri uygulanir. (TTK.m.569, f.1) Bununla beraber payli komandit sirketlerin
kurulus asamasindaki islemlerinin tiimii anonim sirketler gibi degildir??®. Nitekim TTK.
m. 566/2 geregince, Glimriik ve Ticaret Bakanligindan izin alinmasina dair m. 333 hiikmii

226

payli komandit sirketler i¢in uygulanmaz??®. Kurulus 3 asamada gergeklesir®®’:

a) Ana sozlesmenin hazirlanmasi (TTK.m.567).
b) Imza ve Onay (TTK. m. 566, f.1).
c) Tescil ve ilan (TTK. m. 565, f. 2, 354, 355)

Belirtilen bu kurulus asamalarini ayrintili olarak incelemekte yarar vardir:
4.5.1. Ortaklik Ana Sozlesmesinin Diizenlenmesi

Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerin ana s6zlesmesi, TTK. m. 566/1
uyarinca, yazili sekilde diizenlenir ve “kurucularia komandite ortaklarin tiimii tarafindan
imzalanir.” TTK. m. 567 uyarinca, sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerin ana
sOzlesmesi, aynt maddenin ikinci fikrasinin (f) bendi hari¢, TTK. m. 339°da yer alan tiim
kayitlar1 igermelidir®®. Ayrica, kurucu sifatina sahip olan komanditerlerin “sahip
olduklar: paylarin her birinin tutarimin esas sozlesmeye yazilmasi ™ gerekir. (TTK.m.568,

f.2 son ciimle) Sermayesi paylara bolinmiis komandit sirketlerde, esas sozlesmeyi

225 pylashy, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 5.224.

226 Pylaghy, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 5.224.

227 Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, s.415-416.

228 TTK. m. 567: “Esas sozlesme, ikinci fikrasimn (f) bendi hari¢ olmak iizere 339 uncu maddede yer alan
tiim kayitlar icermelidir.”
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imzalayanlar ve sirkete para haricinde sermaye koyanlarin tiimii kurucu kabul edilir.
(TTK.m.568, f.1) Bu maddeden de anlasildig1 iizere; payli komandit sirketlerde, sirket
sOzlesmesini diizenleyerek imza koyanlar ve sirket s6zlesmesini imzalamamis olsa dahi
sitkete ayni sermaye koyanlar olmak iizere iki ¢esit kurucu ortak bulunmaktadir®®®.
“Kurucular bes kisiden az olamaz” ve kuruculardan en az birinin komandite ortak olmasi

gerekmektedir. (TTK.m.568, f.2)

4.5.2. Noter Onayt veya Imzalarin Ticaret Sicili Miidiirliigii Huzurunda

Atilmasi

Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde, sirket s6zlesmesinde yer alan
kuruculara ait imzalarin noter tarafindan onaylanmasi ya da ticaret sicil midiirii veya
yardimeisi huzurunda imzalanmasi gereklidir?®. Bu husus, TTK. m. 566/1 ile “esas
sozlesme yazili sekilde diizenlenir, kurucularla komandite ortaklarin tiimii tarafindan
imzalanwr; imzalarin noterce onaylanmasi veya esas sozlesmenin ticaret sicili miidiirii

yahut yardimcist huzurunda imzalanmasi gerekir.”, seklinde diizenlenmistir.
4.5.3. Ticaret Siciline Tescil ve Ilan

Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler gerekli belgeler ile bagvurulmasi
akabinde, ticaret siciline tescil edilerek tiizel kisilik kazanir. (TTK.m.355) Tiizel kisilik
kazanmada etkili olmasa da sirketin, tescili takiben ayrica Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan1 yapilmalidir?®!. Payli komandit sirketlerin kurulusunda asagidaki

belgeler ile birlikte ilgili ticaret sicil miidiirliigiine basvurulmas1 gereklidir??:

a) Yetkili tarafindan veya vekaleten imzalanan dilek¢e (Vekaleten imzalanmasi
durumunda vekaletnamenin asli veya onayli sureti ile birlikte bagli olunacak vergi

dairesinin belirtilmesi gerekir).

229 pulasli, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.224-225.

230 pylashy, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 5.225.

231 pylagly, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.225; Giimiis, “Tiirkiye’de Sahis ve Sermaye Sirketlerinin
Vergisel A¢idan Karsilagtirilmasi”, s.58.

232 Ozcan, Sirketler I¢in Rehber, 5.99-100.
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b)

f)

9)

h)

)

K)

llgili yerleri doldurulan ve yetkili kisiler tarafindan imzalanan kurulus bildirim
formu (3 niisha).

4 niisha noter onayl esas sozlesme.

Yetkililerin sirket unvani altinda 2 niisha imza beyannameleri.

Sermayenin on binde dordiiniin Rekabet Kurumunun Tiirkiye Halk Bankasi
Ankara Kurumsal subesinde bulunan 80000011(IBAN: TR40 001 2009 4520
0080 0000 11) numarali hesabina nakden veya EFT yoluyla ya da banka havalesi
suretiyle yaptiklarin1 gosteren tahsil edildi kaseli ve imzali1 banka dekontu.

“Oda kayit beyannamesi” (yetkililerce imzalanmali ve ortaklarin fotograflarini
tagimalidir).

Ayni sermaye bulunmasi halinde, bu sermayenin degerinin tespit edildigi bilirkisi
raporu (bilirkisilerin asliye ticaret mahkemesince atanmis olmasi gerekir).
“Nakden taahhiit edilen paylarn itibari degerlerinin en az yiizde yirmi beginin”
odendigine iligkin banka dekontu.

Kurucular tarafindan kurulusa iliskin imzalanmis kurucular beyani.

Konulan ayni sermaye tizerinde sinirlama bulunmadigina iliskin ilgili sicilden
alinan yazi.

Ayni sermaye olarak konulan tasinmazin, fikri miilkiyet haklarmin ve sair
degerlerin kayith olduklar sicillere serh verildigine dair belge.

Sirket ile kurucular ve diger kisiler arasinda akdedilen ve kurulusa iliskin

sozlesmeler.

m) Bagimsiz denetime tabi sirketlerde denet¢inin sirket sézlesmesi ile segilmesi

halinde, bagimlilik hali bulunmadigina iliskin beyan.
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n) Pay sahipleri disinda yonetim kurulu iiyesi segilmesi halinde, {iyenin kimligi,
vatandaglik bilgisi ve yerlesim yerine iliskin yazili beyani ile gorevin kabul
edildigine dair imzal1 belge.

0) Yonetim kurulu iiyesi tiizel kisiyi temsil edecek gercek kisinin adi, soyadi ve

belirlemeye dair yetkili organ karari.

4.5.4. Sermayesi Paylara Béliinmiis Komandit Sirketlerin Vergilendirilmesi

Payli komandit sirketler, kurumlar vergisi miikellefidir?®. Sirketin kurulusu
sirasinda sirketin kendisi i¢in kurumlar vergisi miikellefiyeti, ortaklar i¢in gelir vergisi

234

miikellefiyeti tesis ettirilecektir=*. Ayn1 zamanda sirketin tiizel kisiligi i¢in gelir vergisi

acisindan stopaj, katma deger vergisi, damga vergisi, 0zel tilketim vergisi ve gegici vergi

miikellefiyeti tesis edilecektir?®®.

4.5.5. Merkezi Sicil Kayit Sistemi (MERSIS) ile Sirket Kurulus Islemleri

Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket kurulus asamalar1 hakkinda bilgi
verilmesinin ardindan, kurulus siirecinin MERSIS sistemini de kapsar sekilde
detaylandirilarak agiklanmasi, yol gosterici olma agisindan onemlidir. Bu kapsamda,
kurucu ortagi yabanci gergek/tiizel kisi olan sermayesi paylara bolinmiis komandit

sirketin kurulus asamalar1 asagidaki gibidir®®:

a) Yabanci gercek kisi kurucular, vergi dairesinden vergi numarasi alir ve pasaport
numarast ile birlikte bu vergi numarasiyla ticaret sicil miidiirliigiine bagvurarak
kendilerini MERSIS e kaydettirirler. Bu kisiler MERSIS internet adresi {izerinden
sirket kurulus siirecini baslatir ve MERSIS te sirket sézlesmesi hazirlanir. Tiizel
kisiler bakimindan ise, kurulus islemlerini gerceklestirecek vekaletnameli tiizel
kisi temsilcisi MERSIS internet adresi (“https://mersis.gth.gov.tr”) iizerinden

sirket kurulus siirecini baglatir. Ancak bu islem icin yabanci tiizel kisi

233 Ozcan, Sirketler Igin Rehber, s.120; Giimiis, “Tiirkiye’de Sahis ve Sermaye Sirketlerinin Vergisel
Acidan Karsilastirilmasi”, s.58.

234 Ozcan, Sirketler I¢in Rehber, s.120.

235 Ozcan, Sirketler I¢in Rehber, 5.120.

236 T.C. Ticaret Bakanlig1, Tiirkiye’de Sirket Kurmak, s.13-14.
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b)

d)

temsilcisinin evvelce vergi dairesinden vergi numarasi alip “ticaret sicili
miidiirliigiine basvurarak kendilerini MERSIS e kaydettirmeleri ” gereklidir.
MERSIS te sirket sézlesmesi, Tiirk¢e halinde hazirlanir. Sirketin potansiyel vergi
numarast da MERSIS araciligiyla kendiliginden atanir. Kurucular sdzlesmeyi
imzalar, bu imzalarin kendilerine ait olup olmadig1 hususunda, sirketin
merkezinin bulundugu yer ticaret sicil miidiirliigiine ya da herhangi bir notere
bagvurularak onay islemi gergeklestirilir. Onay islemi noterde yapilmak istenirse
“kullamicilar MERSIS ten aldiklar: takip numarasi ile herhangi bir notere
basvurabilirler.”

Sirketi temsile yetkili kisilerin sirket unvani altinda atacaklari imzalan yetkili
makam tarafindan onaylanarak imza beyanlar1 hazirlanir. Ulkemizde bu islem
“herhangi bir ticaret sicili miidiirliigiinde yapilmaktadir.” Sirkete ait defter
onaylar1 noter tarafindan yapilir.

Kurucularin ilgili belgelerle birlikte sicil miidiirliigiine bagvurusu akabinde ticaret

sicil midurliigi tescil islemlerini tamamlar.
4.5.6 Yabanc: Yatirimcidan Istenen Belgeler
4.5.6.1. Kurucu Ortagin Yabanct Gergek Kisi Olmasi Durumu

Kurucu ortag1 yabanci gergek kisi olan payli komandit sirket kurulusunda, yabanci

yatirimei sayilan gergek kisilerden?’:

Terclime edilmis noter onayli pasaport niishasi,

Potansiyel vergi numarasi dokiimii, istenir.

4.5.6.2. Kurucu Ortagin Yabanct Tiizel Kisi Olmast Durumu

Oncelikle, konu komanditer ortagin yabanci tiizel kisi olmasi acisindan ele

alinacak olursa, bu durumda?®;

Terciime edilmis “Lahey Devietler Ozel Hukuku Konferansi” kapsaminda

hazirlanan “Yabancit Resmi Belgelerin Tasdiki Mecburiyetinin Kaldiriimasi

237 Topaloglu, “Yabancilarin Tiirkiye’de Sirket Kurmalar1”, s.7.
238 Tyran, Yabanci Sermayeli Sirket Kurulusu, s.14-15.
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Sozlesmesi” hitkiimlerine gore (Apostil) ya da konsolosluk onayli faaliyet belgesi
asli ve noter onayl terciimesi,

- Terclime edilmis ayni1 bicimde onayl sicil 6zeti,

- Kurulus islemlerini uygulayacak gergek kisiye verilen terclime edilmis ayni

sekilde onayli vekaletname, ibrazi gereklidir.
4.6. Limited Sirket Kurulusu

Limited sirket kurulusu, anonim sirket kurulusuna benzemekle beraber birtakim
hususlarda farklihk gdstermektedir®®. Farklilik arz eden hususlari kisaca agiklamak
gerekirse birinci olarak; Tiirk Ticaret Kanunu’nun 575. maddesinde, limited sirket
sozlesmesinin yazil sekilde yapilarak “kurucular tarafindan ticaret sicili miidiirliigiinde
yetkilendirilmis personelin huzurunda imzalanmast” sartt bulunmaktadir®*®. Yani,
limited ortaklikta sirket sdzlesmesinin yazilip imzalanmasi sonrasinda imzalarin noter
tarafindan onaylanmasi gibi bir prosediir mevcut degildir®*!. Bir diger farklilik ise, TTK.
m. 585 hiikmiine?*?, 15.02.2018 yilinda kabul edilen 7099 sayili “Yatirim Ortaminin
Iyilestirilmesi Amaciyla Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasia Dair Kanun” un 25.
maddesinde yapilan degisiklik ile eklenen ek ciimle geregince getirilmis olup limited
sirketler bakimindan, “nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin en az yiizde
yirmi beginin tescilden énce édenmesi sart1”, uygulanmaz?®. Belirtilen hususlar dikkate
alindiginda, limited sirket kurulusu; ana sézlesmenin diizenlenmesi, imzalarin atilmasi ve
tescil ve ilan olmak iizere li¢ asamada incelenebilir. Bu kurulus asamalarini ayrintili

olarak incelemekte fayda vardir:

239 pylasly, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.731.

240 TTK.m.575: “Sirket sézlesmesinin yazili sekilde yapilmasi ve kurucular tarafindan ticaret sicili
miidiirliigiinde yetkilendirilmis personelin huzurunda imzalanmas: sarttir.”

241 Yasan, Ortakliklar, s.199; Pulasl, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.731.

242 TTK.m.585: “Sirket, kurucularin, kanuna uygun olarak diizenlenmis bulunan, sermayenin tamamin
odemeyi sartsiz olarak taahhiit ettikleri, ticaret sicili miidiirliigiinde yetkilendirilmis personelin huzurunda
imzaladig sirket sozlesmesinde limited sirket kurma iradelerini a¢iklamalariyla kurulur. Esas sermaye pay
bedellerinin 6denmesi, 6deme yeri, ifa borcu, ifa etmemenin sonuglari, bedelleri tamamen Gdenmemis
paylarin devri hususlarinda bu Kanunun anonim sirketlere iliskin hiikiimleri kiyasen uygulanr.”

243 Yatinm Ortaminin lyilestirilmesi Amactyla Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
mM.25/2: “Ancak nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin en az yiizde yirmibeginin tescilden énce
Odenmesi sarti limited sirketler bakimindan uygulanmaz.”
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4.6.1. Ortaklik Ana Sozlesmesinin Diizenlenmesi

Limited sirket ana sozlesmesinin yazili sekilde yapilmasi gereklidir®®. Sirket

sozlesmesinde asagida belirtilen kayitlar zorunlu olarak bulunmalidir (TTK.m.576):

a) “Sirketin ticaret unvani ve merkezinin bulundugu yer.

b) Esasli noktalari belirtilmis ve tanimlannus bir sekilde, sirketin isletme konusu.

C) Esas sermayenin itibari tutari, esas sermaye paylarumin sayisi, itibari degerleri,
varsa imtiyaziar, esas sermaye paylarinin gruplart.

d) Miidiirlerin adlari, soyadlar, unvanlari, vatandaghklari.

e) Sirket tarafindan yapilacak ilanlarin sekli.”

TTK. m. 577 ile ise sirket sozlesmesinde ongoriildiikleri takdirde baglayici olan
hiikiimlere yer verilmistir. Limited sirket sozlesmesi, Tiirk Ticaret Kanunu’nun limited

sirketlere iligskin hiikkiimlerinden ancak Kanunda buna agikga izin verilmisse sapabilir.
4.6.2. Imzalarin Ticaret Sicili Miidiirliigii Huzurunda Atilmast

Yukarida deginildigi iizere, limited sirket esas sozlesmesinin noter tarafindan
onaylanmasi sart1 7099 sayili Kanunla kaldirilmistir®®. Limited sirket sozlesmesinin,
kurucularin tiimi tarafindan “ticaret sicil miidiirliigiinde yetkilendirilmis personelin

huzurunda” imzalanmasi gerekmektedir. (TTK.m.585)
4.6.3. Limited Sirketin Tescil ve Ilani

Limited sirket sozlesmesinin TTK. m. 575’de belirtildigi bigimde diizenlenmesi
sonrasinda, “tescil i¢in, sirket merkezinin bulundugu yerdeki ticaret siciline basvurulur.”
Limited sirket, “sozlesmenin kurucular tarafindan ticaret sicil miidiirliigiinde
yetkilendirilmis personelin huzurunda imzalanmasii” takiben 30 giin icerisinde
merkezin bulundugu yerdeki ticaret siciline tescil ve ilan edilir. (TTK.m.587) Tescil

basvurusu miidiirlerin timi tarafindan imzalanan bir dilek¢e ile gerceklestirilir.

(TTK.m.586, f.2) Bagvuruya eklenecek belgeler sunlardir (TTK.m.586, f.2):

a) “Sirket sozlesmesinin onaylanmig bir drnegi.

244 pylasly, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.732.
245 pylagh, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 5.732.
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b) Yerlesim yerleri de gosterilerek sirketi temsile yetkili kisileri ve denet¢inin

’

se¢imini gosterir belge.’

Bagvuru dilekcesinde yer almasi gereken kayitlar, TTK.m.586/3’te belirtilmistir.

Buna gore®*;

a) “Biitiin ortaklarin adlart ve soyadlart veya unvanlari, yerlesim yerleri,
vatandashiklari,

b) Her ortagin iistlendigi esas sermaye payt ve ddedigi toplam tutar,

C) Ister ortak ister iigiincii kisi olsun, miidiirlerin adlari ve soyadlar veya unvanlari,

d) Sirketin ne suretle temsil edilecegi ”, hususlarinin bagvuru dilekgesinde bulunmasi

gereklidir.

Dilekcede vergi dairesi, sirketin unvani, merkezi, sermayesi ve acilis tarihi ile
birliktet NACE kodu da belirtilmelidir. Ayrica, asagidaki belgelerle ilgili sicil

miidiirliigiine basvurulur®’:

1. llgili yerleri doldurulan ve yetkili kisiler tarafindan imzalanan 3 niisha kurulus
bildirim formu (Kurucular arasinda yabanci ortak bulunmasi durumunda 4 niisha
hazirlanmalidir).

2. Miidiirlerin sirket unvani altinda 2 niisha imza beyannameleri.

3. Sermayenin on binde dordiiniin Rekabet Kurumu pay1 olarak kurumun banka
hesabina yatirildigina dair dekont

4. Oda kayit beyannamesi (yetkililerce imzalanmali ve ortaklarin fotograflarini
tagimalidir).

5. Ayni sermaye ve davranilacak isletme bulunmasi halinde, bu sermayenin ve
isletmenin degerinin tespit edildigi bilirkisi raporu ile birlikte bilirkisilerin atama
yazilarinin asli veya onayl suretleri.

6. Kurucular tarafindan kurulusa iliskin imzalanmis beyan.

7. Sirket miidiir veya miidiirlerinin gérevi kabul ettiklerine dair beyanlarini gésteren

belge.

246 Ozcan, Sirketler I¢in Rehber, 5.281.
247 (Ozcan, Sirketler I¢in Rehber, 5.281-283; T.C. Ticaret Bakanligi, Tiirkiye’de Sirket Kurmak, s.14;
Limited Sirket - Turgutlu Ticaret ve Sanayi Odas1 (tutso.org.tr) (Erisim Tarihi: 24.05.2021)
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8. Miidiir olarak tiizel kisinin secilmesi halinde, tiizel kisiyi temsil edecek ger¢cek
kisinin ad1, soyadi ve belirlemeye dair yetkili organ kararinin noter onayli 6rnegi.

9. Sirket bagimsiz denetime tabi ise; bagimsiz denet¢inin sirket sdzlesmesi ile
secilmesi halinde sirkete bagimli olmadigini gosteren denetci beyani.

10. Konulan ayni sermaye iizerinde herhangi bir sinirlama bulunmadigina dair ilgili
sicilden alinmis yazi.

11. Ayni sermaye konulan tasinmaz, fikri miilkiyet haklar1 ve sair degerlerin kayith
olduklari sicillere serh disiildiigiine iliskin belge.

12. Sirket kurulusuna iligskin kurucular ve diger kisilerle yapilmis olan sézlesmeler.

13. Yabanci uyruklu ortak bulunmasi durumunda, terciime edilmis noter onayl
pasaport sureti, vergi dairesinden alinmis vergi numarasi veya yabancilara 6zgii
kimlik numaralarin1 gosteren belge ile Tiirkiye’de ikamet ediyorsa noter onayl
ikamet tezkeresi.

14. Midiiriin ortaklar haricinde atanan yabanci tiizel kisi olmasi durumunda, tiizel
kisinin giincel sicil kayitlarin1 gdsterir belge.

15. Resit olmayan sirket ortaginin anne ve babasinin veya bunlardan birinin sirkete
ortak olmast durumunda resit olmayan ortak i¢cin mahkemeden alinan “kayyum
atama karar1.”

16. Kurulan sirketin giimriik miisavirligi sirketi olmas1 durumunda; ortaklarin ve
varsa digaridan atanan giimriikk islemlerinde yetkili miidiirlerin noter onaylh
giimriik miisaviri izin belgesi ya da glimriik miisaviri yardimci izin belgesi.

17. Kurulan sirketin kuruculari iginde “belediyeler ve diger mahalli idareler ile
bunlarin kurduklar: birliklerin bulunmas:” durumunda istirake izin veren

Cumhurbagkani1 Kararinin bir 6rnegi.

Hazirlanan tiim bu belgelerde ortak, miidiir veya miidiirler ve diger yetkililerin

T.C. kimlik numaralarinin da bulunmasi gereklidir.
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4.6.4. Limited Sirketin Vergilendirilmesi

Limited sirketler kurumlar vergisi miikellefidir®®®. Limited sirket ortaklar1 kar
dagitim1 sonucunda elde edecekleri menkul sermaye iradi kazanci kapsaminda

vergilendirilirler’*. Limited sirketlerde ise baslama kural olarak yazili olarak yapilir®®,

4.6.5. Merkezi Sicil Kayit Sistemi (MERSIS) ile Sirket Kurulug Islemleri

Limited sirket kurulus asamalar1 hakkinda bilgi verilmesinin ardindan, kurulus
siirecinin MERSIS sistemini de kapsar sekilde detaylandirilarak agiklanmasi, yol
gosterici olma agisindan 6nemlidir. Bu kapsamda, kurucu ortagi yabanci gercek/tiizel kisi

olan limited sirketin kurulus asamalar1 asagidaki gibidir®®:

a) Oncelikle, yabanci gergek kisi yatirimcilarin vergi dairesinden vergi numarasi
almalar1 sonrasinda pasaport numaralar1 ile ticaret sicil miidirliigiine
basvurmalar1 gereklidir. Boylece, yabanci gercek kisi yatirimcilar, pasaport
numaralari ile ortak ya da yetkili olarak MERSIS sistemine kaydedilir. Tiizel kisi
kurucular bakimindan ise, tiizel kisi temsilcisi MERSIS e pasaport numarasi,
onayli vekaletname ve vergi dairesinde alinan vergi numarasi ile ticaret sicil
midirliigiine yapilan bagvuru sonucunda, kaydedilir.

b) MERSIS’te, sirket ana sozlesmesinde yer almasi gereken zorunlu unsurlarmn
doldurulmasi ve gerekli bilgilerin islenmesiyle ana sozlesme hazirlanir. S6zlesme
Tiirkge halinde hazirlanir, sirketin potansiyel vergi numarast da MERSIS
tarafindan kendiliginden atanur.

¢) Kurucular sozlesmeyi ticaret sicil midirliiglinde yetkilendirilmis personelin
huzurunda imzalarlar.

d) Ana sozlesme ve yukarida “Limited Sirket Kurulusu” ana basligi kapsaminda
ortakligin kurulusu i¢in belirtilmis olan belgeler ile birlikte ortaklik merkezinin
bulundugu yerin ticaret sicil miidiirliigiine bagvurularak yapilan tescille sirket

tiizel kisilik kazanmais olur.

248 Cakmak, Ticaret Sirketlerinde Tiir Degistirme, s.92; Ozcan, Sirketler i¢in Rehber, s.317; Giimiis,
“Tiirkiye’de Sahis ve Sermaye Sirketlerinin Vergisel A¢idan Karsilastirilmasi”, s.54.

249 Cakmak, Ticaret Sirketlerinde Tiir Degistirme, s.93; Ozcan, Sirketler icin Rehber, s.317; Giimiis,
“Tiirkiye’de Sahis ve Sermaye Sirketlerinin Vergisel A¢idan Karsilastirilmasi”, s.54.

20 Ozcan, Sirketler I¢in Rehber, 5.318.

251 T.C. Ticaret Bakanligi, Tiirkiye’de Sirket Kurmak, s.13-14.
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e) Limited sirketlerde tutulacak defterler ticaret sicil miidiirliigiince onaylanarak
tescili takiben sirket yetkilisine verilir. (Ticari Defterlere liskin Teblig m.13, f.3)
Bu defterler, TTK. m. 64/3 ile verilen yetkiye dayanilarak hazirlanan Ticari
Defterlere Iliskin Teblig’in 5. maddesinin 1. fikrast ile, “yevmiye defteri, envanter
defteri ve defter-i kebir” olarak belirtilmistir. Bunlara ilaveten, limited sirketlerin

pay defteri ile genel kurul toplanti ve miizakere defteri tutmalar1 gereklidir®®2.

4.6.6 Yabanci Yatirimcidan Istenen Belgeler
4.6.6.1 Kurucu Ortagin Yabanct Gergek Kisi Olmasi Durumu

Kurucu ortagi yabanci gercek kisi olan limited sirket kurulusunda, yabanci

yatirimei sayilan gercek kisilerden??;

- Terclime edilmis noter onayl1 pasaport sureti,

- Potansiyel vergi numarast dokiimii, istenir.
4.6.6.2 Kurucu Ortagin Yabanci Tiizel Kigi Olmasi Durumu

Kurucu ortagi yabanci tiizel kisi olan limited sirket kurulusunda, yabanc1 yatirime1

sayilan tiizel kisiler0€254;

a) Terciime edilmis “Lahey Devletler Ozel Hukuku Konferans:” kapsaminda
hazirlanan “Yabanci Resmi Belgelerin Tasdiki Mecburiyetinin Kaldirilmasi
Sozlesmesi” hiiklimlerine gore (Apostil) ya da “konsolosluk onayli faaliyet
belgesi asli ve noter onayli terciimesi”,

b) Terciime edilmis ve ayn1 sekilde onayli sicil 6zeti,

¢) Kurulus islemlerini yiiriitecek kisiye verilen terciime edilmis ve aymi sekilde
onayli vekaletname,

d) Kurulacak sirkete yabanci ortaklar tarafindan yabanci iilkelerde kurulu bulunan
sirketlerin menkul kiymetlerinin sermaye olarak konulmasi durumunda koken
tilke mevzuatina gore deger tespitine salahiyetli makamlarin ya da koken iilke

mahkemelerince belirlenecek bilirkisilerin veya uluslararasi degerlendirme

252 Kumkale, Riiknettin, Sirketlerin Kurulus ve Isleyis Rehberi, 7. bsk., Ankara, Seckin Yayincilik, 2008,
s. 122-123; Arkan, Ticari Isletme Hukuku, s.345.

253 Topaloglu, “Yabancilarin Tiirkiye’de Sirket Kurmalar1”, s.7.

25 Tyran, Yabanci Sermayeli Sirket Kurulusu, s.19.
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lic asamada gerceklesir

kuruluslarinca diizenlenecek Tiirk Konsoloslugundan ya da “Lahey Devletler
Ozel Hukuku Konferansi” gercevesinde hazirlanan “Yabanci Resmi Belgelerin
Tasdiki Mecburiyetinin  Kaldirilmas:t  Sozlesmesi”  hiikiimleri  geregince

onaylanmis belgenin ashi ve Tiirkce terciimesi, sunulmasi gereklidir.
4.7. Kooperatif Sirket Kurulusu

Kooperatif sirketlerin kurulusu sirasiyla hazirlik, izin, tescil ve ilan olmak {izere

255 Bu asamalari ayrintili olarak incelemekte yarar vardir:

4.7.1. Ortaklik Ana Sozlesmesinin Hazirlanmast

“Bir kooperatif en az 7 ortak tarafindan imzalanacak ana sézlesme ile kurulur.”

(Koop.K.m.2) Kooperatif ana sozlesmesinde asagidaki hususlara ait hiikiimlerin

bulunmasi zorunludur (Koop.K.m.4):

a)
b)
c)
d)

€)
f)
9)

h)
)
)

ihtiyari olarak konulabilecek hususlar hiikiim altina alinmistir

“Kooperatifin adi ve merkezi.

Kooperatifin amaci ve ¢alisma konulart.

Ortaklik sifatini kazandiran ve kaybettiren hal ve sartlar.

Ortaklarin pay tutar: ve kooperatif sermayesinin 6denme sekli, nakdi sermayenin
en az 1/4'niin pegin 6denmesi.

Ortaklarin ayni sermaye koyup koymayacaklari.

Kooperatiflerin yiikiimlerinden dolayt ortaklarin sorumluluk durumu ve derecesi.
Kooperatifin yonetici ve denetleyici organlarinin gorev ve yetki ve sorumluluklart
ve se¢im tarzlari.

Kooperatifin temsiline ait hiikiimler.

Yillik gelir gider farklarinin, hesaplama ve kullanma sekilleri.

Kurucularin adi, soyad ig ve konut adresleri.”

Ayrica Kooperatifler Kanunu’nun 5. maddesi ile kooperatif ana sézlesmesine

2% Ana sdzlesmenin yazili

25 Ozmen, Agiklamali Kooperatifler, s.41.

256 Koop.K.m.5: “I. Genel kurulun toplantisi, kararlarin alimmasi, oylarin kullanilmas: hakkindaki
hiikiimler; 2. Kooperatifin ¢alisma sekline dair esaslar; 3. Kooperatifin birliklerle olan miinasebetleri; 4.
Kooperatifin diger bir kooperatifle birlesmesine ait hiikiimler; 5. Kooperatifin siiresi.”
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olarak hazirlanmasi ve en az yedi kurucu tarafindan imzalanmasindan sonra, ana

sozlesmede yer alan bu imzalarm noterce onaylanmasi gerekir®®’.

4.7.2. Izin Alinmast

Yapt kooperatiflerinin kurulusu icin Cevre ve Sehircilik i1 Midiirliigiinden,
isletme kooperatiflerinin kurulusu i¢in ise Glimriik ve Ticaret Bakanligindan izin alinmasi

gereklidir®®, Belirtilen Kurumlara kurulus icin dilekge yazilarak izin istenir?®,

4.7.3. Sirketin Tescil ve Ilani

Kooperatif sirketin kurulusu i¢in izin alinmasini takiben kooperatif, merkezinin
bulundugu yer ticaret siciline tescil ve ilan olunur. (Koop.K.m.3) Kooperatif sirketlerin

kuruluslarina iliskin tescilin yapilabilmesi i¢in asagidaki belgeler gereklidir?®:

a) Kooperatif yonetim kurulu tarafindan miistereken imzalanan dilekg¢e. Vekaleten
imzalanmig dilek¢eye vekaletnamenin ashi ya da onayli sureti eklenmelidir.
Dilekg¢ede; kooperatifin unvani, sermayesi, merkezi, acilis tarihi ve NACE kodu
dogru olarak yer almalidir.

b) 2 niisha halinde noter onayli ana s6zlesme ozeti.

¢) 1 adet Bakanlik¢a onaylanmis ana sézlesme kitapgigi.

d) Kurulusa izin veren Bakanlik izin yazisi.

e) 1 adet “yometim kurulu iiyelerinin kooperatif unvam altinda imza

beyannameleri.’

f) Yetkililerce imzalanmis ve ortaklarin fotograflarini igeren oda kayit beyannamesi.

Belirtilen tiim belgelerde yetkililerin T.C. kimlik numarast bulunmasi

gereklidir®!, Tescil ve ilan olunacak hususlar Koop.K.m.3 hiikmii ile belirtilmistir?®2.

257 Ozcan, Zekai, Hangi Sirket Kurulmali?, Giincellenmis 5. bsk., Ankara, Seckin Yaymcilik, 2019, s.38-
39; Kayihan, Sirketler Hukuku, s.337.

258 Ozmen, Agiklamali Kooperatifler, s.42.

259 Ozmen, Agiklamali Kooperatifler, s.42.

260 zcan, Sirketler I¢in Rehber, s.340.

261 Ozcan, Sirketler I¢in Rehber, 5.340.

262 Koop.m.3; ... Tescil ve ilan olunacak hususlar sunlardir: 1. Ana sézlesme tarihi, 2. Kooperatifin amaci,
konusu ve varsa siiresi, 3. Kooperatifin unvani ve merkezi, 4. Kooperatifin sermayesi ve bunun nakdi
kismina karsilik olarak 6denen en az miktar ve her ortaklik payinin degeri, 5. Ortaklik payr belgelerinin
ada yazili oldugu, 6. Ayni sermaye ve devralinan akcalr kryymetlerle isletmelerin neden ibaret olduklar: ve
bunlara bigilen degerler, 7. Kooperatifin ne suretle temsil olunacagi ve denetlenecegi, 8. Yonetim Kurulu
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4.7.4. Kooperatiflerin Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 1/1-b maddesi hiikmii uyarinca,
kooperatifler kurumlar vergisi miikellefidir. Bunun yaninda ayn1 Kanunun muafiyetleri
diizenleyen 4/1-k maddesiyle kurumlar vergisinden muaf tutulan kooperatifler de
belirtilmigtir. Katma Deger Vergisi Kanununda yer alan ve verginin konusuna dahil

islemleri icra eden kooperatifler ise katma deger vergisi miikellefidirler?®,

4.7.5. Merkezi Sicil Kayit Sistemi (MERSIS) ile Sirket Kurulug Islemleri

Kooperatif sirket kurulug asamalar1 hakkinda bilgi verilmesinin ardindan, kurulus
siirecinin MERSIS sistemini de kapsar sekilde detaylandirilarak aciklanmasi, yol
gosterici olma agisindan 6nemlidir. Bu nedenle, ¢calismamin devaminda kurucu ortagi
yabanci gercek/tiizel kisi olan kooperatiflerin kurulus siireci ayrintili bigimde

aktarimistir.

Oncelikle, yabanc1 gercek kisiler ve tiizel kisi temsilcileri vergi dairesinden vergi
numarasi almalar1 sonrasinda ticaret sicil miidiirliigiine bagvurarak kendilerini MERSIS e
kaydettirdikten sonra pasaport numaralari ile ortak ya da yetkili olarak MERSIS’e
eklenirler?®®. Kullanicilar MERSIS internet adresi iizerinden sirket ana sozlesmesini
hazirlar ve ana sdzlesme kurucular tarafindan imzalamr?®®. Bu asamada, MERSIS’ten
alinan takip numarasiyla herhangi bir notere bagvurulmasi ile ana sézlesmede yer alan

imzalar noter tarafindan onaylanir?®

. Ayn1 zamanda, sirketin potansiyel vergi numarasi
da MERSIS tarafindan kendiliginden atanir®®’. Kooperatif sirketin kurucu ortaklar:
tarafindan taahhiit edilen sermayenin % ‘i kurucu ilk yonetim kurulu liyelerinden birine

268 Kooperatif sirketin kurulus izninin alinmas i¢in Bakanliga ve il Miidiirliigii'ne

verilir
iki niisha dilekge yazilir®®. Bu dilekgede “kurucular tarafindan taahhiit edilen nakdi

sermayenin % 'tintin” 5411 sayil1 Bankacilik Kanununa tabi bir bankada, kurulmakta olan

tiyeleriyle kooperatifi temsile yetkili kimselerin ad ve soyadlari, 9. Kooperatifin yapacag ilanlarin sekli ve
anasozlesmede de bu hususta bir hiikiim varsa yonetim kurulu kararlarmmin pay sahiplerine ne suretle
bildirilecegi, 10. Kooperatifin subeleri”

263 Ozcan, Sirketler I¢in Rehber, 5.357.

264 T.C. Ticaret Bakanlig1, Tiirkiye’de Sirket Kurmak, s.13.

265 T.C. Ticaret Bakanligi, Tiirkiye’de Sirket Kurmak, s.13.

266 T.C. Ticaret Bakanlig1, Tiirkiye’de Sirket Kurmak, s.13.

267 T.C. Ticaret Bakanligi, Tiirkiye’de Sirket Kurmak, s.13.

268 Ozmen, Aciklamali Kooperatifler, s.42.

269 https://ticaret.gov.tr/kooperatifcilik/kooperatif-nasil-kurulur, (Erisim Tarihi:09.12.2020)
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270

kooperatif adina agilacak hesaba yatirildigr belirtilir*™. Ayrica izin merciine agagidaki

belgeler verilir?™:

’

a) “Izin dilekgesi.’
b) Ana s6zlesme.
C) “Kurulug bilgi formu”

d) “Banka Dekontu.”

e) “Adli Sicil Belgeleri”: 1lk yoénetim ve denetim kurulu iiyelerinin adli sicil

belgeleridir.

Kooperatiflerin cinslerine gore yukarida belirtilen hususlara ilave olarak bazi
belgeler de istenebilmektedir?’2, Bakanligin izin vermesiyle kooperatif sirket merkezinin
bulundugu yer ticaret sicil miidiirliigline kooperatif yonetim kurulu tarafindan miistereken
imzalanmis dilekge ve belirtilen ek belgelerle bagvurulur ve sirket ticaret siciline tescil ve

273

ilan olunur-". Tescil tarihini izleyen 15 giin igerisinde Vergi Dairesine miiracaat edilerek

kurulus sirasinda potansiyel olarak olusturulan vergi numarasi aktif vergi numarasina
doniistiiriiliir?’*. Kooperatiflerin kurulusunda tutacaklar ticari defterler ise, ticaret sicil
miidiirliigiince onaylanarak, tescili takiben ilgilisine verilir?”. Bu defterler, yevmiye
defteri, defter-i kebir, envanter defteridir®’®. Ayrica, “pay defteri, yonetim kurulu karar
defteri ve genel kurul toplanti ve miizakere defteri gibi isletmenin muhasebesiyle ilgili
olmayan defterler de ticari defterlerdir” ve kooperatifce tutulmasi gerekir. (Ticari
Defterlere iliskin Teblig m.5, f.1,3) Kurulus islemlerinin bir vekaletname ile

yetkilendirilen temsilci vasitastyla da yapilmas: miimkiindiir?’”.

27020.01.1998 tarih ve 23236 sayil1 Resmi Gazete’de yaymlanan 1998/1 nolu Teblig ile bankaya bloke sart1
kaldirilmigtir. Ancak uygulamada halen Gilimriik ve Ticaret Bakanligina bagli kooperatifler i¢in banka
blokesi istenildigi goriilmektedir.

271 https://ticaret.gov.tr/kooperatifcilik/kooperatif-nasil-kurulur, (Erisim Tarihi:09.12.2020)

212 https://ticaret.gov.tr/kooperatifcilik/kooperatif-nasil-kurulur, (Erisim Tarihi:09.12.2020)

273 https://ticaret.gov.tr/kooperatifcilik/kooperatif-nasil-kurulur, (Erisim Tarihi:09.12.2020)

274 Ozmen, Agiklamali Kooperatifler, s.44.

215 T.C. Ticaret Bakanligi, Tiirkiye’de Sirket Kurmak, s.14.

216 Ozmen, Aciklamali Kooperatifler, s.41; Ozcan, Sirketler i¢in Rehber, s.360.

217 T.C. Ticaret Bakanligi, Tiirkiye’de Sirket Kurmak, s.14.
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4.7.6. Yabanci Yatirimcidan Istenen Belgeler
4.7.6.1. Kurucu Ortagin Yabanci Gergek Kisi Olmast Durumu

Kurucu ortagi yabanci gercek kisi olan kooperatif sirket kurulusunda, yabanci

yatirime sayilan gergek kisilerden?’®,;

Terciime edilmis noter onayli pasaport sureti

- Potansiyel vergi numarasi dokiimii, istenir.
4.7.6.2 Kurucu Ortagin Yabanci Tiizel Kisi Olmast Durumu
Kooperatif sirket kurucu ortagi olan yabanci yatirimen tiizel kisilerin?’®;

- Tiirk konsoloslugundan veya sirketin kayithh oldugu sanayi ve/veya ticaret
odasinca ya da yetkili mahkemelerce tayin edilmis faaliyet belgesi asli (Apostil
serhli) ve noter onayl terciimesi,

- Tiizel kisi sicil ozeti,

- “Tiizel kisi adina atanacak temsilci vekaleti ”, sunmalar gerekir.

218 Topaloglu, “Yabancilarin Tiirkiye’de Sirket Kurmalar1”, s.7.

219 Topaloglu, “Yabancilarin Tiirkiye’de Sirket Kurmalar1”, s.7; Uluslararas: iliskiler Komitesi (2019).
Yabanci Uyruklu Gergek ve Tiizel Kisilerin Sirket Kurulusu ve Vergi Islemleri. http://www.ismmmo.org.tr
(Erigim Tarihi: 29.01.2021)
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SONUC

Yabanct sermaye hareketlerinin on besinci ylizyilin sonlarinda somiirge
ilkelerden elde edilen iiriinlerin Batiya getirilmesi ile basladigi sdylenebilir. Boylelikle
bu donemde Avrupa’da sermaye artirnmi saglanmis, kentlesme ve niifus artisinin
meydana getirdigi talep ve lretimde bilimden yararlanilmasi sanayilesme siirecini
baslatmustir. 19. yiizyiln baslarindan itibaren 6nce Ingiltere sonra kita Avrupasi’nda
goriilen Sanayi Devrimine; bu tilkelerin somiirge lilkelerden sagladiklari hammadde ve
yart mamul maddeleri kendi iilkelerine getirmeleri (ki bu husus ilk sermaye hareketleri
olarak nitelendirilebilir), bu maddelerin ilkelerine gelisini kolaylastirmak amaciyla
yapilan yol, demiryolu, liman gibi yatirimlar (ilk yabanci yatirim olarak kabul edilebilir)
yol agmustir. Sonrasinda, yabanci sermaye hareketleri iki Diinya savast ve 1929
Ekonomik Buhrani nedeniyle duraganlagsa da 2. Diinya Savasinin ardindan yatirimlarda
artig goriilmiistiir. 2. Diinya Savasi’ndan sonra ¢ok uluslu sirketler tarafindan yapilan
yatirimlar dis ticarette izlenen korumaci politikalar nedeniyle ihracatin zorlagsmasi sonucu

tilkelere direkt yatirimlara doniiserek nitelik degistirmislerdir.

Az gelismis ve gelismekte olan iilkelerin tasarruf agigini kapayabilmeleri, bilgi ve
teknoloji transferlerinden yararlanmalari, istthdam artisi, isgliciinii nitelikli hale
getirmeleri, iilke ekonomilerinin kalkinmasinin saglanmasi, yapilan yatirimlar sayesinde
ithracatin arttirilarak iilkeye doviz girisinin saglanmasi ve benzeri hususlar yabanci
yatirimlar sayesinde miimkiin géziikmektedir. Bu olumlu 6zellikleri ihtiva eden yabanci
yatirimlarin yapilacagi ev sahibi iilke seciminde bazi 6zelliklerin arandig1 goriilmektedir.
Bunlar; ekonomik, siyasi, hukuki istikrar, kar ve sermaye transferlerinin kolay olmasi,
kalifiye isgiiclinlin bulunmasi, i¢ pazarin yeterli biiyiikliikte olmasi, altyapinin yeterli

olmasi, fikri ve siai haklar1 koruyucu diizenlemelerin bulunmasi gibi 6zelliklerdir.

Yabanci sermaye; dis borglar, dogrudan yabanci yatirimlar, dis yardimlar ve
portfoy yatirimlarim ihtiva etmektedir. Ulkeler, yabanci sermayenin bir tiirii olan
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini, kalic1 olmasi, teknoloji, yonetim bilgisi, know-
how gibi transferleri de gerceklestirmesi nedeniyle tercih etmektedir. Tiirkiye’de yabanci
sermaye ile ilk kez Osmanli Imparatorlugu déneminde karsilasiimistir. Osmanli
Devleti’ne yabanci sermaye girisi kapitiilasyonlar, 1838 Balta Liman Serbest Ticaret

Anlasmasi, bor¢lanma ve Duyun-u Umumiye Idaresi yoluyla gerceklesmistir. Bu
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anlagmalar Avrupa Devletlerine ekonomik ve mali anlamda biiylik yararlar saglarken
Osmanli Devleti’nin ¢6kmesine neden olmustur. Tiirkiye Cumbhuriyeti ilk yillarinda
Osmanli Devleti’'nde yasananlar nedeniyle yabanci sermaye konusunda, iilke
yoneticilerinin yabanci sermayenin gerekliligini belirtmis olmalarina ragmen, ¢ekingen
bir tutum izlemistir. Bu durum 1950 yilina kadar devam etmis, Tiirkiye i¢ce doniik bir
ekonomi politikasi izleyerek kendi ekonomisi ile yetinmistir. Bu donemde tilkemizde
yeterli yerli sermayenin bulunmamasi ve 1929 Ekonomik Buhrani nedeniyle devletci
ekonomi politikalar1 uygulanmis, yabanci sermaye ile kurulmus olan isletmelerin
millilestirilmesine baslanmistir. Sonrasinda, lilkemizde yabanci sermaye yatirimlari
konusunda yapilan diizenlemelere ragmen bu konuda yeterli sonu¢ alinamamasi iizerine
1954 yilinda “6224 sayili Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu” kabul edilmistir. Bu kanun
liberal olmasi ve yabanci sermaye yatirimcisi i¢in cazip hiikiimler igcermesine ragmen
tilkemize yeterli yabanci sermaye girisi olmamistir. Bu durumun nedenleri; politik, mali,
ekonomik istikrarsizliklar, kar transferinde aksakliklar, uzun ve yorucu bir biirokrasinin

varligi, yabanci sermayeye karsi olumsuz tutum olarak gosterilebilir.

Ulkemizde yabanci sermaye acisinda olumlu gelismeler 1980 yili sonrasindan
itibaren goriilmeye baslanmigtir. Bunun nedeni Tiirkiye’nin ihracat odakli ve disa agik bir
politika izlemesi, kambiyo tlizerindeki denetimin kaldirilmasi, gliven ortaminin olusmasi
ve yabanci sermayeye iliskin biirokratik engellerin kaldirilmasidir. Deginildigi iizere,
1980 y1l1 sonrasindan itibaren iilkemizde yabanci sermaye hareketleri bakimindan olumlu
gelismeler gergeklesmesine ragmen Diinyadaki yabanci yatirnm alan {ilkelerle
kiyaslandiginda, iilkemizin daha az yabanci yatirim aldigi goriilmiistiir. Bu durumu
tersine ¢evirmek ve daha fazla yabanci yatirim alabilmek amaciyla 2003 yilinda “4875
sayilit Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu " yirirlige girmistir. Kanunun en belirgin
ozelligi 6224 sayili Yasa’da yer alan izin sisteminin kaldirilarak bilgilendirme sistemine
donistirilmesidir. Ayrica, “Dogrudan Yabanct Yatirimlar Kanunu” ile yabanci
yatirimecr kavrami genisletilmis ve uluslararasi standartlara uyumlu hale getirilerek
“Tiirkiye’'de dogrudan yabanct yatirim yapan; “yabanct iilkelerin vatandasligina sahip
olan gerc¢ek kisiler”, “yurt disinda ikamet eden Tiirk vatandaglar:”, “yabanct iilkelerin
kanunlarina gére kurulmus tiizel kigiler” ve “uluslararasi kuruluglar” yabanci yatirnmei
olarak kabul edilmistir. Yine, bu Kanunla iilkemizde dogrudan yabanci sermaye

yatirimlarinin; yabanci yatirimeinin Tiirk ortakligi kurmasi, “bir Tiirk ortakligina hisse
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senetlerini satin alarak katilmasi” ve “yabanct ortakligin Tiirkiye 'de sube acarak yatirim
yapmast” seklinde gerceklestirilecegi diizenlenmistir. (DYYK m.2/b) Bu kapsamda,
calisma konumu olusturan yabanci yatirnmcinin ortaklik kurmak suretiyle yatirim
gergeklestirmesi acisindan, Dogrudan Yabanci Yatirnmlar Kanunu geregince yabanci
yatirnmcilarin - kurabilecekleri veya istirak edebilecekleri sirketler Tiirk Ticaret
Kanunu’nda diizenlenen kollektif, komandit, anonim, limited ve kooperatif sirketler ile
Tiirk Borglar Kanunu'nda diizenlenen adi sirketler, olarak belirlenmistir. Dogrudan
Yabanci Yatirimlar Kanunu kapsaminda kurulan sirket subeleri ve kuruluslarinda
istihdam edilecek yabanci uyruklu personelin ¢alistirilmasina izin verilmis olup bu izin

Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanliginca verilmektedir.

Yabanci yatirimcilarin ticari olmayan risklere kars1 korunmasi bakimindan ise ev
sahibi ililkede bu konuda getirilmis olan hukuki giivenceler, iilkeye yabanci sermaye
giriginin arttirtlmasi agisindan 6nemlidir. Tiirkiye agisindan bu giivenceler kanunlar ve
uluslararas1 sozlesmelerle saglanmistir. Anayasa’da yabanci yatirimciya getirilmis olan
giivencelerden biri de devletin yabanci yatirimei ile yaptigi sozlesmelerde milletlerarasi
tahkim yoluna basvurulmasidir. Tiirkiye, dogrudan yabanci yatirimlar hakkinda Anayasa
ve kanunlarla getirilmis olan giivencelerin yan1 sira uluslararasi alanda onayladig1 iki
veya ¢ok tarafli sozlesmeler ile her tiirlii glivenceyi saglamistir. Bu konuda tilkemizin
taraf oldugu onemli sozlesmeler, “Cok Tarafli Yatirnm Garanti Kurulusu Sézlesmesi
(MIGA) ve Devletler ve Diger Devletlerin Vatandaslart Arasindaki Yatirim
Uyusmaziliklarimin Coziilmesi Hakkinda Sozlesme (ICSID) ” dir. MIGA so6zlesmesi, akit
ilkelerde yatirnm yapan diger akit iilke yatinmcilarinin karsilasabilecegi ticari olmayan
risklerle ilgili sorunlarin giderilmesini garanti altina almaktadir. Burada amag, yabanci
yatirimcilarin iilkelere yapacaklari yatirimlarin tesvik edilmesidir. ICSID s6zlesmesi, akit
devletler ile diger akit devletlerin vatandaslar1 arasindaki anlasmazliklarin ¢6ziimiinii esas
almaktadir. Bu s6zlesmenin hiikiimleri ile akit devletler ile diger akit devletlerin
vatandaslar1 arasindaki yatirim anlagmazliklarinin uzlastirilmast ve hakemligi icin

kolaylik saglanmaktadir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlart genellikle ¢ok uluslu sirketler tarafindan
gerceklestirilmektedir. Toplumun geleceginin gilivende olmasi, refah diizeyinin
yiikselmesi, uluslararasi diizeyde ekonominin rekabet edilebilir diizeyde olmasina

baglidir. Bunun i¢in de ekonomik alanda biiyiimenin saglanmasi gerekir. Bu biiyltime de
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sermaye birikimi ile ilgili oldugundan az gelismis ve gelismekte olan iilkeler sermaye
aciklarini gidermek, liretimlerini arttirmak, teknoloji ve bilgi transferlerini saglamak igin
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina gereksinim duymaktadirlar. Bu nedenle, iilkeler
yabanci firma yatirimlar i¢in tesvikler uygulamakta, politikalar belirlemektedir.
Ulkemizin, yerel piyasasmin biiyiikliigii, cografi konumu, biiyiime orami, kalifiye
isgliciine sahip olmasi, devlet tesviklerinin bulunmasi yabanci yatirimcilar i¢in olumlu
Ozellikler olarak siralanabilir. Yabanci yatirnmcinin bir iilkeye gelis nedeninin kar
saglamak oldugunu g6z oniine alarak {iilke ¢ikarlari ile sirket ¢ikarlar1 bagdastirilabildigi
ve bu yonde dogru politikalar izlendigi siirece yabanci sermaye yatirimlar iilke
yararinadir. Onemli olan, yabanci sermayeden iilke yararma nasil fayda

saglanabileceginin belirlenmesidir.

116



KAYNAKCA
I.  GENEL ESERLER

Acikalin, S. ve Unal, S. (2009). Dogrudan Yatirimlar ve Portféy Yatirimlari: Global ve
Yerel Faktorlerin Tiirkive Uzerindeki Goreceli Etkisi (Gozden Gegirilmis 2.bsk). Bursa:
Ekin Yayinevi.

Altas, S. (2019). Tiirk Ticaret Kanunu’'na Gore Anonim Sirketler (9. Baski). Ankara:
Seckin Yayincilik.

Arikan, D. (20006). Tiirkiye 'de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari. Istanbul: Arikan

Basim Yayim Dagitim.

Arkan, S. (2015). Ticari Isletme Hukuku (20. Bask1). Ankara: Banka ve Ticaret Hukuku

Arastirma Enstitlisii Yaynlart.

Ayan, M. (2016). Bor¢lar Hukuku Genel Hiikiimler (11. Baski). Ankara: Seckin

Yayinlart.
Bahtiyar, M. (2020). Ortakliklar Hukuku (14.Baski). Istanbul: Beta Yayincilik.

Batmaz, N. ve Tekeli, S. (2009). Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin Ekonomik
Biiyiime Uzerindeki Etkileri: Polonya, Cek Cumhuriyeti, Macaristan ve Tiirkiye
Ornegi(1996-2006). Denizli: Ekin Yaynlar:.

Bilgili, F. ve Demirkapi, E. (2019). Ticaret Hukuku Bilgisi (15. Bask1). Bursa: Dora
Yayncilik.

Bilgili, F. ve Demirkapi, E. (2013). Sirketler Hukuku (9. Baski). Bursa: Dora Yaymcilik.

Biilbiil, Okan Giiray. (2019). Dogrudan Yabanct Sermaye Yatirimlari-Istihdam Iliskisi:

Kavramsal ve Teorik Cerceve. Ankara: Gazi Kitabevi.

Cakmak, S. (2018). Yeni Tiirk Ticaret Kanunu'nda Ticaret Sirketlerinde Tiir Degistirme.
Ankara: Adalet Yaymevi.

Cebi, H. (2020). Sirketler Hukuku. Ankara: Seckin Yayincilik.
Celik, A. (2020). Ticaret Hukuku (10. Baski). Ankara: Se¢kin Yayincilik.

Celikel, A. ve Gelgel Oztekin, G. (2020). Yabancilar Hukuku. Istanbul: Beta Yayinlari.



Cetiner, S. ve Bozkurt Yiiksel, A. E. (2017). Ticari Isletme ve Sirketler Hukuku (4. Baska).
Ankara: Segkin Yayincilik.

Ding, S. (2017). Ticaret Hukuku Bilgisi: Ticari Isletme-Sirketler Hukuku. Ankara: Seckin
Yayincilik.

Dogan, V. (2018). Tiirk Yabancilar Hukuku (3. Baski). Ankara: Savas Yayinevi.

Erdogan, A. (2018). Gelismekte Olan Ulkelerde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirumlar
ve Tiirkiye Ornegi (3. Baski). Ankara: Nobel Akademik Yayincilik.

Eren, F. (2014). 6098 Sayili Tiirk Bor¢lar Kanunu 'na Gore Hazirlanmis Bor¢lar Hukuku
Genel Hiikiimler (17. Baski). Ankara: Yetkin Yaylari.

Eris, G. (2010). A¢iklamali- I¢tihatli Tiirk Ticaret Kanunu (2. Bask1). Ankara: Seckin

Yayinlari.

Erten, R. (2005). Dogrudan Yabanci Yatirnmlar Kanununun Tiirk Yabancilar Hukuku
Sistemi Icindeki Yeri ve Rolii. Ankara: Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii

Yayinlari.

Kaya, M. 1. ve Tatli, B. (2020). Ticaret Hukuku-1: Ticari Isletme ve Ortakliklar Hukuku
(3.Baski). Ankara: Seckin Yayincilik.

Kayar, 1. (2018). 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’'na Gére Ticaret Hukuku (5.Bask).
Ankara: Seckin Yayinlari.

Kayihan, S. (2020). Sirketler Hukuku (4. Bask1). Ankara: Seckin Yayincilik.

Kocaer, Senol. (2018). Sirket Yeniden Yapilandirmalar: (4. Baski). Ankara: Segkin
Yayincilik.

Korkut, O., Durdu, M., Cengil, M. F., Giirbiiz, I. N. ve Doganay, M. Z. (2021). Sematik
Sirketler Hukuku. Ankara: Segkin Yayincilik.

Kumkale, R. (2003). Yabanci Sermayeli Sirketler (2. Baski). Ankara: Segkin Yayincilik.

Kumkale, R. (2008). Sirketlerin Kurulus ve Isleyis Rehberi (7. Baski). Ankara: Seckin
Yayincilik.

Mucuk, M. (2011). Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari: Teori ve Tiirkiye
Uygulamas:. Konya: Cizgi Kitabevi Yaymlari.

118



Ozata, E. (2020). Tiirkiye'de ve Diinya’da Dogrudan Yabanci Yatinmlar: Firsatlar,
Riskler ve Ekonomik Etkiler. Eskisehir: Nisan Kitabevi Yayinlari.

Ozcan, Z. (2019). Hangi Sirket Kurulmali? (5. Bask1). Ankara: Seckin Yayincilik.

Ozcan, Z. (2016). Sirketler I¢in Hukuki ve Mali Rehber (2. Baski). Ankara: Seckin
Yayincilik.

Ozmen, K. (2018). Aciklamali- Uygulamali- Ictihath Kooperatifler (5. Baski). Ankara:
Seckin Yayincilik.

Pamuk, S. (2016). Tiirkiye 'nin 200 Yillik Iktisadi Tarihi: Biiyiime, Kurumlar ve Boliisiim
(6. Baski). Istanbul: Tiirkiye Is Bankas1 Yayinlar1.

Pazarci, H. (2014). Uluslararas: Hukuk (13. Bask1). Ankara: Turhan Kitabevi Yayinlari.
Pulash, H. (2020). Sirketler Hukuku Genel Esaslar (6. Baski). Ankara: Adalet Yayinevi.
Pulash, H. (2012). Yeni Sirketler Hukuku Genel Esaslar. Ankara: Adalet Yayinevi.
Ruhi, A. C. (2013). Sozlesmeler Hukuku (2. Baski). Ankara: Seckin Yayincilik.

Ruhi, A. C. ve Ruhi, C. (2019). Ornek Sozlesme Metinleri (7. Baski). Ankara: Seckin
Yayincilik.

Seyidoglu, H. (2003). Uluslararasi Iktisat Teori ve Politika Uygulamas: (15. bask).

Istanbul: Giizem Can Yayinlar1.
Seker, M. (2019). Yazilmamis Sayilma (2. Baski). istanbul: On Iki Levha Yayincilik.
Sener, O. H. (2008). Adi Ortaklik. Ankara: Yetkin Yayinlart.

Sener, O. H. (2019). Teorik ve Uygulamali: Ortakliklar Hukuku Ders Kitab: (4. Baski).
Ankara: Seckin Yayincilik.

Sener, S. (2013). Avrupa Birligi Ulkeleri ve Tiirkiye 'de Yabanci Yatirimlar. Bursa: EKin

Yayinevi.

T.C. Ticaret Bakanligi. (2019). Tiirkiye 'de Sirket Kurmak. Ankara: T.C. Ticaret Bakanlig1

Yayinlari.

Tiryakioglu, B. (2003). Dogrudan Yatirnmlarin Uluslararast Hukukta Korunmasi.
Ankara: Dayinlarli Hukuk Yayinlart.

119



Tiirkoglu Utku, F. (2016). Tiirk Anonim Sirketler Hukukunda Kayitli Sermaye Sistemi.
Ankara: Adalet Yayinevi.

Ustiin, Y. / Aydin, M. (2021). Kooperatifler Hukuku (Giincellenmis 3. Baski1). Ankara:
Sec¢kin Yayincilik.

Yasan, M. (2021). Ortakiiklar Hukuku. Ankara: Seckin Yayincilik.
Il. MAKALELER

Alagdz, M., Erdogan, S. ve Topalli, N. (2008). Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari

ve Ekonomik Biiyiime: Tiirkiye Deneyimi 1992-2007. Gaziantep Universitesi Sosyal
Bilimler Dergisi. 7(1), 79-89.

Aytekin Kog, G. (2019). Dogrudan Yabanct Yatirimlar, Belirleyicileri ve Ekonomik
Etkileri. Ufuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 8(15), 255-278.

Bal, H. ve Goz, D. (2010). Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari ve Tiirkiye. Cukurova
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 19(2), 450-467.

Bal, H., Algan, N., Akga, E. E. ve Fidangiil, D. (2016). Dogrudan Yabanci Sermaye
Yatirimlar: ve Iktisadi Gelisme: Tiirkiye Ornegi. Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler

Enstitiisii Dergisi, 25(1), 1-16.

Bilgili, E. (1992). Tarihsel Siire¢ Igerisinde Tiirk Parasinin Konvertibilitesi. Erciyes
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, (10), 165-181.

Bilgin, M. H. (2004). Tirkiye’ye Yonelik Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin
Istihdama Etkisi. Oneri Dergisi, 6(22), 251-258.

Bozdalioglu, Y. ve Evlimoglu, U. (2014). Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye
Yatirimlarinin Tarihsel Stiregte Gosterdigi Gelisim: Hukuksal ve Ekonomik Yansimalari.

Dicle Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 6(11), 32-52.

Bulut, E. ve Coskun, C. (2015). Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Yerli
Yatirimlar Uzerine Etkileri: Tiirkiye Uygulamasi. Nigde Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 8(4), 1-27.

Cahit, A., Arslan, 1. ve Uncu, F. (2012). Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Diinya’daki ve
Tiirkiye’deki Gelisimi. Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi. (23), 69-
104.

120



Cam, E. (2011). Cok Uluslu Sirketler ve Gelisen Ulkeler. Istanbul Universitesi Iktisat
Fakiiltesi Mecmuast, 45(1-4), 93-120.

Cetinkaya, M. (2004). Tiirk Ekonomisinde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin
Sektorel Dagilimimin Onemi. Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, (11), 239-260.

Dumludag, D. (2003). Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Tarihsel Gelisimi.
Toplum ve Bilim Dergisi, (96). 1-33.

Diindar, Efe. (2014). Uluslararasi1 Ticaret Hukukunda Dogrudan Yabanci Yatirimlar ve
Cok Uluslu Sirketlerin Incelemesi. Marmara Universitesi Oneri Dergisi, 11(41), 273-
282.

Gedikli, A. (2011). Cok Uluslu Sirketler ve Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Gelismekte
Olan Ulkelerin Kalkinmas1 Uzerine Etkileri. Girisimcilik ve Kalkinma Dergisi, 6(1), 96-
146.

Gokyayla Demir, C. ve Yilmaz, A. (2004). 4875 Sayili Dogrudan Yabanci Yatirimlar
Kanunu ve Getirdigi Yenilikler. Dokuz Eyliil Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 6(2),
131-167.

Giiner, U. ve Yilmaz, A. (2010). Cok Uluslu Sirketler Tiirkiye Ekonomisi I¢in Tehdit Mi,
Firsat M1?. Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 2(26), 197-212.

Hamamcioglu, E. ve Karamanlioglu, A. (2016). Adi Ortaklik Soézlesmesinde Sekil.
Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi Hukuk Arastirmalar Dergisi, 22(3), 1303-1331.

Karal, K. (1971). Baslangi¢tan Bugiine Kadar Yabanci Sermayenin Tiirkiye’ye Girisi ve
Kar Transferlerine Uygulanan Esaslar. Iktisat Maliye Dergisi, 18(1), 33-40.

Kaymake¢i, O. (2013). Kiiresel Ekonomide Cok Uluslu Sirketler ve Tiirkiye’deki
Yansimalari. Celal Bayar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 11(1), 224-249.

Kumkale, R. (2018). Adi Ortaklikta Belge Diizeni. Terazi Hukuk Dergisi, 13(139), 132-
132.

Kumkale, R. (2019). Adi Ortaklikta Fatura. Terazi Hukuk Dergisi, 14(153), 1073-1073.

Oran, I. B. (2020). Cok Uluslu Sirketler, Stratejileri ve Kiiresellesmedeki Rolleri. Journal
Life Of Economics, 7(1), 1-16.

121



Ozalp, 1., Hasit, G. ve Sakar, N. (1993). Cok Uluslu Isletmelerin Ulkelere Giris
Yollarindan Biri Olan Joint Venture’in Analiz Edilmesi ve TUSAS A.S.’de Yapilan Bir

Arastirma. Eskisehir Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi,
11(1-2), 203-224.

Pamir, A. (2002). Kapitiilasyon Kavrami ve Osmanli Devleti’'ne Etkileri. Ankara
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 51(2), 79-119.

Serinkan, C. ve Bagci, Z. (2012). Cok Uluslu Isletmelerin Faaliyet Sekilleri ve
Organizasyon Yapilari. Ekonomi ve Yonetim Arastirmalar: Dergisi, 1(2), 91-117.

Siikan, B. (2014). Imparatorluktan Cumhuriyet’e Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Anlayis1.
Atatiirk Yolu Dergisi, 14(54), 195-222.

Sasmaz, M. U. ve Yayla, Y. E. (2018) Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlariin
Ekonomik Kalkinma Uzerindeki Etkisi: OECD Ulkeleri Ornegi. Hitit Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisti Dergisi, 11(1), 359-374.

Sener, S. ve Kilig, C. (2008). Osmanli’dan Gliniimiize Tiirkiye’de Yabanci Sermaye.
Bilgi Sosyal Bilimler Dergisi, 16(1), 22-50.

Turanli, H. (2018). Yabanc1 Sermayeli Tiirk Sirketlerinin Tasinmaz Miilkiyeti ve Sinirli
Ayni Hak Edinimi. Yildirim Beyazit Hukuk Dergisi, (2), 175-212.

Tiim, K. (2006). Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari: Devlet, Ozel Sektdr ve Sivil
Toplum Orgiitlerinin Rolii. Cukurova Universitesi I[IBF Dergisi, 10(2), 60-94.

Yavan, N. ve Kara, H. (2003). Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1 ve
Bolgesel Dagilisi. Cografi Bilimler Dergisi, 1(1), 19-42.

Yilmaz, L. (2006).4875 Sayili Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu’nun Getirdigi
Yenilikler. Istanbul Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 5(10), 173-190.

Yiicel, E. (2019). Dogrudan Yabanci Yatirimlara Iliskin Tiirk Mevzuatinin
Degerlendirilmesi. Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi, 18(71), 1467-1482.

I11. TEZLER VE RAPORLAR

Cetinkaya, M. (2004). Tiirk Ekonomisinde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin

Sektorel Dagiliminin Onemi. Yayinlanmis Doktora Tezi, Selcuk Universitesi, Konya.

Devlet Planlama Teskilati. (2000). Sekizinci 5 Yillik Kalkinma Plam. Ankara.

122



Ergakar, M. E. (2005). Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari. Yayinlanmamis Doktora

Tezi, Uludag Universitesi, Bursa.

Ganiyeva, S. (2005). Tiirk ve Kazak Hukukunda Yabanci Sermayeli Sirketlerin Kurulusu.

Yayinlanmamis Doktora Tezi, Dokuz Eyliil Universitesi, Izmir.

Geng, E. (2015). Uluslararasi Sermaye Hareketlerinin Belirleyicileri, Dogrudan Yabanci
Yatinmlar ve Yabanci Portfoy Yatinmlari Baglaminda Bir Analiz: Tiirkive Ornegi.
Yayinlanmis Doktora Tezi, Afyon Kocatepe Universitesi, Afyon.

Gumis, E. (2006). Tiirkiye'de Sahis ve Sermaye Sirketlerinin Vergisel Acgidan
Karsilastirilmasi ve Degerlendirilmesi. Yaymlanmis Dokta Tezi, Uludag Universitesi,

Bursa.

Istanbul Ticaret Odas1. (2004). Yabanci1 Sermayeli Sirket Kurulusu Kilavuzu. Istanbul:
Istanbul Ticaret Odas1 Yayinlar.

MUSIAD. (2014). Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Yerli Sirketler Uzerine Etkileri.
Istanbul: MUSIAD Yayinlari.

OECD. (2008). Benchmark Definition of Foreign Direct Investment: Fourth Edition.
Paris: OECD Publishing.

T.C. Guimriik ve Ticaret Bakanligi. (2017). Tiirkiye Kooperatif¢ilik Raporu 2016. Ankara:
T.C. Ticaret Bakanlig1 Yaymlari.

Turanl, H. (2008). Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Hukuki Cergevesi. Yayinlanmis

Doktora Tezi, Gazi Universitesi, Ankara.
UNCTAD. (2019). World Investment Report. New York: United Nations Publications.
IV. INTERNET KAYNAKLARI

Aktan, C. C. ve Vural, 1. Y. (2004). Globallesme Siirecinde Cok Uluslu Sirketler. 1-20.

http://www.canaktan.org/ekonomi/cok-uluslu/aktan-makale.pdf

Atatiirk Kiiltiir, Dil ve Tarih Yiiksek Kurumu. (2020). Tiirkiye Iktisat Kongresi'ni A¢is
Soylevi Izmir. https://www.atam.gov.tr. (10/10/2020 — 17:40)

Egilmez, M. (2021). Yabanct Sermaye Raporu- Kendime Yazilar. 1-1.

https://www.mahfiegilmez.com/2021/03/yabanc-sermaye-raporu.htmi

123



Legalbank  Elektronik  Hukuk  Yazilimlari. (2021). Mahkeme Kararlari.
www.legalbank.net (21.05.2021- 17:50)

Sinerji Hukuk Yazilimlari. (2021). I¢ctihat. www.sinerjimevzuat.com.tr (05.02.2021 —
15:40)

T.C. Ticaret Bakanhig. (2020). Merkezi Sicil Kayit Sistemi (MERSIS).
https://www.ticaret.gov.tr/ic-ticaret/ticaret-sicili/merkezi-sicil-kayit-sistemi-mersis
(15.05.2021- 13:50)

T.C. Ticaret Bakanhg.  (2020).  Kooperatiflerin  Kurulus  Islemleri.
https://ticaret.gov.tr/kooperatifcilik/kooperatif-nasil-kurulur. (09.12.2020 — 17:35)

Ticaret Kanunu.Net. (2020). TTK Madde 623. http://www.ticaretkanunu.net/ttk-madde-
623 (25/11/2020 - 19:55)

Turgutlu Ticaret ve Sanayi Odasi. (2021). Limited Sirket Kurulusu. http://
www.tutso.org.tr /tr/oda-islemleri-detay/limited-sirket2/ (24.05.2021 — 16:40)

Uluslararasi Iliskiler Komitesi. (2019). Yabanci Uyruklu Gercek ve Tiizel Kigilerin Sirket
Kurulusu ve Vergi Islemleri. http://www.ismmmo.org.tr (29.01.2021)

Uyumsoft Bilgi Sistemleri. (2021). NACE Kodu Nedir, Ne Ise Yarar?.
https://www.uyumsoft.com (03.02.2021 — 15:37)

Veri Tabani Erisim ve Istatistik Sistemi. (2021). Yabanci Sermayeli Sirket Kurulusu
Kilavuzu. www.libraryportal.antalya.edu.tr (07.01.2021- 16:40)

Yabancilarin Tiirkiye 'de Sirket Kurmalari ve Satin Almalari. 18 Ocak 2021, yabancilarin-
turkiye-de-sirket-kurmalari-ve-satin-almalari-110.pdf (mtopaloglu.av.tr)

Yiiksekova Ticaret ve Sanayi Odasi. (2020). Ticaret Sirketleri Adi Ortakliklar.
http://www.yuksekovatso.org.tr (03.12.2020 — 18:50)

124



NFILIA
TS \\







