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ON SOz

Islami finansin son yillarda iilkemizde aktif olarak uygulama alanmin arttig1
gozlemlenmektedir. Buna bagli olarak bu ¢alismada akademik literatiire katk1
olabilmesi anlaminda ekonometrik model kurarak islami finansin GSYIH’ ye katkisi
arastirilmistir.  Bu  siirecte akademik anlamda benden sonsuz desteklerini
esirgemeyen, bana giivenen ve kiymetli zamanlarini bana ayiran degerli danisman
hocam Dr. Ogr. Uyesi Burcu YILMAZ SAHIN’e ¢ok tesekkiir eder saygilarimi
sunarim. Tezin uygulama asamasinda ¢alismama destek veren, yol gosterici olan ve
deneyimlerini paylasan ¢ok degerli hocam Prof. Dr. Servet CEYLAN’a da tesekkiirii

bir bor¢ bilirim.

Yine bu siirecte 6zellikle ekonometrik modelleme konusunda destegini hicbir
zaman esirgemeyen degerli arkadasim Adem AKSAN’a, akademik konularda
benimle kiymetli bilgilerini paylasan degerli yol arkadasim Ogr. Gér. Dr. Muhammet
YUKSEL’e, pandemi siirecinde tez ¢alismalarimm birgogunu yanlarinda
gerceklestirdigim ve bana olan inanglarint her firsatta dile getiren kiymetli annem
Siikran KOC, babam Sinasi KOC ve agabeyim Bekir KOC’a ayrica tiim dostlarima

sonsuz tesekkiirlerimi sunarim.



OZET

Bu calismada amag, Islami finans sisteminin uygulandig: katilim bankalar1 ve
konvansiyonel bankalar olarak nitelendirilen geleneksel faizli bankalar arasindaki
farkliliklar1 ve katilim bankalarinin uyguladigi bu sistemin neticesinde Tiirkiye
tizerinde ekonomik biiylimenin ne sekilde etkilendigini ortaya koymaktir. Banka
tercihlerindeki en 6nemli etkenlerin basinda iilke insaninin muhafazakar tutumu ve
sisteme bakis a¢is1 gelmektedir. Katilim bankalarinin hedef kitlesi dncelikli olarak bu
orneklem igindeki insan grubudur ve katilim bankalar1 bu orneklemdeki insanlara
gore aksiyom alarak hareket etmektedirler. Bunun disinda ise sistemin diger
avantajlarina gore farkli yapidaki miisteri 6rneklemlerine yonelmekte ve bu sekilde
miisteri portfoylerini genisletme egilimi icerisindedirler. Bu ¢alismadaki uygulama
icin kullanilan veriler, TCMB elektronik veri dagitim sisteminden alinan 2012 yilinin
ilk ceyregi ile 2021 yilinin ilk ¢eyregi dahil donemi kapsamaktadir. Bu ¢alismada
bagimsiz degisken, reel ekonomik sektdrii temsil etmek icin toplam Islami banka
finansmam1 (IF) iken bagimli degisken kisi basina reel GSYIH olarak alinmustir.
VAR (Vektor Otoregresyon) analizi neticesinde uygulanilan modelin sonucu olarak

Islami finansin biiyiimeye pozitif yonde etki ettigi gozlemlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Islami Finans,  Katilim Bankalari, Konvansiyonel
Bankalar, Iktisadi Biiyiime, VAR Modeli



ABSTRACT

The aim of this study is to reveal the differences between the participation
banks in which the Islamic finance system is applied and the traditional interest
banks, which are described as conventional banks, and how the economic growth in
Turkey is affected as a result of this system implemented by the participation banks.
The most important factors in bank preferences are the conservative attitude of the
people of the country and their view of the system. The target audience of
participation banks is primarily the group of people in this sample and they act
according to the axioms according to the people in this sample. Apart from this, they
tend towards different customer samples according to the other advantages of the
system and in this way they tend to expand their customer portfolios. The data used
for the application in this study covers the period including the first quarter of 2012
and the first quarter of 2021, taken from the CBRT electronic data distribution
system. In this context, our independent variable is total Islamic bank financing (IF)
to represent the real economic sector, while our dependent variable is real GDP per
capita. As a result of the model we applied as a result of the VAR (Vector
Autoregression) analysis, it has been observed that Islamic finance has a positive

effect on growth.

Keywords: Islamic Finance, Participation Banks, Conventional Banks,
Economic Growth, VAR Model
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GIRIS

Islami finans sistemi iilkemizde 1983 yilindan bu yana bir ge¢mise sahip olsa
da tam anlamiyla banka statiisiinde faaliyet gostermeye 2005 yilinda yapilan mevzuat
degisikligi ile baslamistir. Ozellikle 2015 yilindan itibaren kamu katilim bankalarinin
da artis hiz1 diislintildigiinde sektore olan ilginin arttifi gézlemlenmektedir. Bu
calismamizdaki temel amag, konvansiyonel bankalar ile katilim bankalar1 arasindaki
farki arastirmak ve katilim bankalarinin iktisadi biiyiimeye olan etkilerinin
sonuglarini ortaya koymak olacaktir. Bu anlamda TCMB veri tabanindaki verilerden
faydalanarak 2012 yilinin ilk ¢eyreginden 2021 yilinin ilk ¢eyregine kadar olan
verileri &rnekleme dahil ederek bu amaca hizmet etmesi saglanmustir. Ozellikle
katilim bankalarinin iiretime yonelik finans kaynagi saglamasinin firmalar agisindan
daha avantajli ve firmalarin finans yapisi olarak daha dogru adimlar atmasini
saglamaktadir. Katilim bankalar1 ve firmalar arasinda bir sozlesme yapilarak {iretim
ortakligi kurulmakta ve katilim bankalar1 yapilan igin sermayedar1 olmakta ve bu
sekilde firmalarin hacmini biiylitmesine olanak tanimaktadir. Calismamizin
sonucunda goriilecegi lizere katilim bankalarinin GSYH’ ye olan katkis1 pozitif
yonde ¢ikmaktadir. Elde edilen sonuglara dayanarak devlet tarafindan 2015 yilindan
itibaren bu alanda bankalarin arttirilmasi hedeflenmis ve bu durum hayata
gecirilmistir. Konvansiyonel bankalarin iiretim finansmani destegi konusunda katilim
bankalarina gore eldeki uygulama ve {irlinlere bakildiginda calisma prensibi olarak
daha standart ve g¢esitlendirilmemis yontemler sebebiyle amaca pek hizmet
etmemektedir ve kullandirilan kredinin karsiliginda firmanin bunu iiretimde kullanip
kullanmadigi kontrol edilmemektedir. Bu da karsilifi olmayan bir nakde
dontismekte, ekonomimin devinim halinde olmasina bir engel teskil etmektedir.
Calismamizin birinci boliimiinde finansal sistemin i¢inde banka ve bankanin rolii
tizerinde durulmus ve konvansiyonel bankalarin ¢alisma sisteminden bahsedilmistir.
Ikinci boliimde ise katilim bankaciligi ve faiz iizerinde durulmus, katilim
bankalarmin ne sekilde faaliyet gosterdiginden bahsedilmistir. Ugiincii béliimde ise
konvansiyonel bankalar ile katilim bankalarinin karsilastirilmasi  yapilmustir.
Dordiincii boliimde ise katilim bankalarinin global anlamda iktisadi biiylimeye olan

etkilerinden ve bu sistemin gelecegi hakkinda ¢ikarimlarda bulunulmustur ve besinci



boliimde ise literatiir taramalarina yer verilmistir. Son boliim olan altinct boliimde ise
Tiirkiye agisindan Islami finans ve iktisadi biiyiime analizi ekonometrik modelleme

teknikleri kullanilarak yapilmis, VAR (Vektor Otoregresyon) yontemi kullanilmistir.



1.FINANSAL SISTEM iCINDE BANKA VE BANKANIN ROLU
1.1 BANKA KAVRAMI VE TARIHCE

Banka kavraminin giinlimiize kadar siiregelen ve farkli fonksiyonlarindan
kaynaklanan birden fazla tanimin yapilmasi miimkiindiir. Bazi tanimlamalar su
sekilde ifade edilebilir:

e Kredinin uzatilmasi ve fon aktariminin kolaylastirilmasi i¢in saklama, kredi,
takas veya para basimi i¢in bir kurulug

e Uygulamadaki nakdi ve nakdi olmayan menkul kiymetlerin isleminin
yapildigi, sirketlerin ya da bireysel ihtiyaglarin finansmanini saglayan
kuruluslardir (Britannica, 1993: 264).

e Kredi, para, sermayeye ve bunlarla iliskili iglemleri gerceklestiren, ozel
tesebbiis isletmesi, kamu tesebblisii ve gercek kisilerin finans alanindaki
gereksinimlerinin karsilanmasini kendisine amag olarak belirleyen ekonomik
teskilat birimleridir (Sendogdu, 2006: 37).

Bunlarin diginda en genel tanimiyla banka kavrami, fon toplayan ve
ekonomiye bu topladigi fonlar1 sokan, kredi olarak kullandiran ve finansal istikrar
noktasinda ekonomik biiylimeye katki saglayan kurumlar olarak nitelendirilebilir.
Bunun yani sira bankacilik, finansal ihtiya¢ ve ekonomik kosullar1 karsilamak i¢in
kendini teknolojik gelismelere agik tutan mesleki bir kavram olarak karsimiza
cikmaktadir.

Bankaciligin temeli paradir. Ve paranin temeli, ihtiyacimiz olan her sey i¢in
dogrudan takas yerine gececek bir seye duyulan ihtiyagtir. "Takas", para
kullanmadan ticaret olarak tanimlanir ve uygarligin koékenine kadar uzanabilir.
Paranin kullanilmamasi durumunda ekonomilerin nasil isleyecegi oOzellikle
cagimizda hiikiim siiren kapital diizende bir fikir yiirtitmek oldukca gii¢ olacaktir. Bu
durumda tamamen sirketlerin ya da bireylerin kendi kendisine yeterli olmali ya da
kendilerinin tiretemedigi herhangi bir seyle takas edebilecegi bir mal veya hizmet
tiretmeleri gerekecektir. Kapitalist olmayan bir diizende sirketler ya da bireyler
zamanint hemen hemen ihtiyaci olan her seyi (yiyecek yetistirmek, barmak insa
etmek ve giysi yapmak dahil) yaparak ya da bagkalarimin ihtiya¢ duydugu bir
uzmanlik alaninda ¢alisarak gegirebilir ve boylece hayatin bir¢ok ihtiyaci taraflarca

karsilanacak ve buna bagl olarak 6zel yasam kisitli olacaktir. Yine buna bagli olarak



teknolojik ilerlemelerimiz, inanilmaz derecede verimsiz bir mal ve hizmet aligverisi
sistemi tarafindan kisitlanacaktir.

Paranin gelisimi, bir 6deme sistemi olarak takasa gore énemli bir ilerlemedir.
Ancak bugiin, 6deme sistemleri kavrami orijinal para kavraminin ¢ok Otesine
taginmistir. Daha karmagsik 6deme sistemlerine yonelik ilk adimlardan biri, ¢eklerin
ve ¢ek hesaplarinin gelistirilmesidir. Para bir deger sembolii olarak goriiliirken ¢ekler
ise paranin bir semboliidiir. En hizli paraya ¢evrilebilen araglardan biri olan ¢ek uzun
ve kisa vadede ticaret hacminin isletmeler tarafindan genislemesini saglayan bir araci
para sembolii olarak degerlendirilebilir. Vadeler ise ticaret yapilan sektordeki
tiriinlerin deger hacmine gore degiskenlik gosterir. Buna ise aracilik eden yine
bankalardir.

Bankacilikta kullanilan ilk bilgisayar sistemleri, manuel sistemlere gore
muazzam bir ilerleme gibi goriinmektedir. Ancak bugiin, bankacilik endiistrisinin ve
miisterilerin giivendigi ve acgikgasi dogal olarak kabul ettigi bilgi islem giicline
kiyasla cep hesap makineleri gibi gériinmektedirler. Bilgisayarlarin bankacilik iginin
¢ehresini ve goriinimiinii degistirdigi yadsinamaz bir gergektir. Bilgisayarlar,
miisterilerin bankacilik hizmetlerini kullanimini, bankalarin dahili olarak ¢alismasini
ve bankalarin finansal sistemin geri kalaniyla olan etkilesimini degistirmis ve bu
teknoloji sayesinde iilke ekonomileri biiylimiistiir ve farkliliklar ortaya koymustur.

Teknoloji, bankacilikta devrim yaratmistir ve bunu son derece artan bir hizla
yapmaya devam etmektedir. Bilgisayarlar, Internet, mobil teknoloji, kablosuz erisim
ve diger gelismis iletisim sistemleri, bankaciliga biiyiik esneklik ve verimlilik
saglamistir. Tiim bu biliylime, bankalar1 ve 6zellikle bankacilik kariyerlerini yeniden
icat etmek icin yeni firsatlar yaratmaya devam etmektedir.

1.2 BANKALARIN FONKSIYONLARI
Bankacilik ayn1 zamanda toplumda su sekilde degerli bir rol tistlenir:
e Finansal aracilikta kilit rol oynamak,
o Isletmelere ve tiiketicilere fayda saglayan finansal iiriinler ve hizmetler
yaratmak,
e Eyalet ve federal hiikiimetler tarafindan diizenlenen gelisen bir finansal
sistemi yonetmek,

e Para yaratmayi kolaylastirmak,



e Fon transferinde yer almak,
e Bankaciliin gelecegi acisindan finansal gelecegi yeniden icat etmek
Seklinde ifade edilebilir.

Finansal anlamda firmalara ya da ger¢ek kisilere destek saglamak
bankaciligin temel dinamiklerindendir. Kavramsal anlamda “Finansal aracilik”,
yalmzca tek kaynaktan (yatirim miisterileri gibi) mevduat almak ve parayr kredi
vererek kazang saglamak ya da farkli yatirimlar yapmak amaciyla kullanmak olarak
ifade edilmektedir. Aslinda finansal aracilik kavrami, fazladan mevduati olan kisi
veya firmalar ile bor¢ paraya ihtiyact olan kisi veya firmalar arasinda aracilik
yapmak anlamina gelmektedir. Bireysel olarak finansal aracit kurulus olmadan bir
bireyin ya da isletmenin tasarrufunun tam miktar1 6diing vermek istenildiginde, borg
almak isteyecek bagka birini bulmanin ne kadar zor olacagi tahmin edileceginden
fazladan fonu olan her kisi veya isletme kendi basina bir borglu bulmaya ¢alismanin
zaman alict ve zor olacagi ortaya cikacaktir. Bu sebepten bankalarin aracilik
gbrevinin dnemi bu noktada ortaya ¢ikmis olacaktir.

Finansal aracilik, bir¢ok farkli kaynaktan fon toplayarak ve kredi avans ve
yatirim yaparak bir hizmet sunan bir ticari faaliyettir. Fonlar1 saglayan kisi ve
isletmeler, fonlarinin havuzda toplanmasina, 6diing verilmesine veya yatirilmasina
izin vermek igin faiz veya hizmet almaktadirlar. Borg alanlar, gelir elde etmek veya
diger amaglar1 gerceklestirmek icin kullandiklar1 bor¢ para alma ayricaligi igin faiz
O0demektedirler. Finansal araciligi anlamanin bir baska yolu, onu baska bir aracilik
tiurtiyle karsilastirmaktir. Buna Ornek olarak bir kan bankasinin nasil ¢alistig
diistintildiiglinde kan bankasi1 saglikli bireyleri bulur ve kan bagis1 yapmalarini saglar,
kan bankasi daha sonra kani islemekte ve hastanelere sunmaktadir. Kan bankasi
aslinda kani kullanmaz; tipki kan bankasinin bagisc1 ve alic1 arasinda islev gérmesi
gibi sadece bagisgilar ve hastaneler arasinda bir kanal (veya araci) gorevi
gormektedir.

Bu ornekten de anlasilacagi lizere banka fazla parasi olanlar ile bor¢ para almak
isteyenler arasinda aracilik yapar. Bu, finansal kurumlarin ve 6zellikle bankalarin,

finansal araci olarak rollerinin benzersiz ozelliklerinden biridir.



Bankacilik, paranin “yaratilmasinda” en kritik rolii oynamaktadir. “Paranin
yaratilmas1” ile su durum kastedilmektedir: Finansal sistem, mevduat ve kredi
islemleri yoluyla para arzini1 genisleterek “para yaratir”. Seklinde ifade edilmektedir.
Paranin yaratilmasina ek olarak, bankacilik, para transferi icin 6deme mekanizmalari
veya yontemleri saglayarak ekonomide Onemli bir rol oynamaktadir. Nakit,
tilkemizde mal ve hizmet ticaretinin tarihsel temelidir, ancak gilinlimiizde c¢ogu
tiikketici veya isletme, bir kisiden veya isletmeden digerine para transfer etmek igin
baska yontemler kullanmaktadir. Geleneksel sistem tarihsel olarak ceklerin ve ¢ek
hesaplarinin kullanilmasidir. Ancak 6deme sistemlerimiz, tiiketicilere ve igletmelere
nakde baska birgok alternatif sunmak icin kredi kartlari, banka kartlari, kagitsiz
cekler ve elektronik iglemler (¢cek hesaplarindan otomatik olarak diisiilen 6demeler
vb.) gibi diger sistemleri igerecek sekilde gelismistir. Internet bankacili
sistemlerinin ortaya c¢ikmasiyla birlikte, segenekler yelpazesi genislemeye devam
etmektedir (Yiiksel, 2018: 338-341).

Bankalar finansal aracilik ve para yaratmada kritik bir rol oynarken,
bankaciligin birincil odak noktas1 miisterilerin finansal ihtiyaclarinin karsilanmasidir.
Bankacilik hizmetleri, asagidakiler gibi finansal ihtiyaclar1 karsilar:

e Bosta kalan fonlardan getiri elde etme,

e Hedeflere ulagsmak icin borg para almak,

e Kayiplar: 6nleme,

e Parayi uygun ve verimli bir sekilde yonetmek.
Seklinde ifade edilebilir.

Finansal araciligin ve bankanin roliiniin anlasilmasina yardimci olmak igin,
banka mevduat hesaplar1 ve ¢esitli kredi tiirleri ve kredi limitleri dahil olmak iizere
ortak banka iiriin ve hizmetlerini ifade etmek yerinde olacaktir. Ayrica nakit yonetimi
ve emeklilik hesaplar1 gibi cesitli diger hesap tiirlerini de buna ek olarak sunmak
konu biitiinliigii agisindan dogru bir adim olacaktir. Asagida iiriin ve hizmet
kategorileri su sekilde siralanabilir:

Mevduat ve islem hesaplari:
e Hesaplar kontrol etme
e Tasarruf hesaplari

e Mevduat sertifikalar:



e Para piyasasi hesaplari
Krediler ve kredi hesaplari:

e Emlak kredileri

e Taksitli krediler

e Kredi kartlart

o Ticari krediler

e insaat kredileri

e Tarim kredileri
Diger hizmetler:

e Emeklilik planlari

e Nakit yonetimi hizmetleri

e Fon transfer hizmetleri

e Banka kartlar
Geleneksel bankacilik mevduat iiriinleri dort kategoriye ayrilabilir:

e Islem hesaplari

e Tasarruf hesaplari

e Sertifika hesaplari

e Diger

Bu hesaplarin  6zellikleri, hesabin tiirline, kisitlamalarina ve sunulduklari
bankanin 6zel politikalarina bagli olarak dnemli dl¢lide degisiklik gostermektedir. Bu
hesaplarin ortak bir 6zelligi, Mevduat Sigorta Kurumu tarafindan saglanan ve
miisterilerin giinliik islerini yiiriitmelerine ve fonlarini giivenli bir yerde tutmalarina
olanak taniyan mevduat sigortasidir.

Islem hesaplari, miisterilerin sinirsiz sayida ¢ek yazabilecegi mevduat hesaplari
olarak tanimlanir. Bu hesap tiirleri sunlari igerir:

e Faiz getiren ¢ek hesaplari

e Faiz getirmeyen cek hesaplari

Miisteriler, fonlara kolayca erisilebildigi ve ¢eklerin yaygin olarak kabul edilen
bir 6deme yontemi oldugu i¢in giinlik harcamalar i¢in islem hesaplarini
kullanmaktadir. Misterilerin bir ¢ek hesabinda minimum bir bakiye tutmasi
gerekebilir. Bu hesaplarin islem niteliginde olmasi nedeniyle bu hesaplarin bakim ve

islem maliyetleri diger mevduat hesaplarina goére daha yiiksek olmaktadir. Bu



nedenle, miisterilerin hesaplar1 kullanmak i¢in aylik ve diger iicretleri ddemeleri
gerekebilecektir. Ayrica, faiz getiren ¢ek hesaplarina 6denen faiz genellikle diisiik bir
orandir (Yiiksel, 2019: 937-952).

Tasarruf hesaplari, genellikle para yatirma ve c¢ekme konusunda c¢ok az
kisitlamaya sahip olan faiz getiren mevduat hesaplaridir. En sik sunulan iki tiir
tasarruf hesabi, normal hesaplar ve para piyasast mevduat hesaplaridir. Diizenli
tasarruf hesaplar1 genellikle diisiik bir faiz orami 6der ve minimum bakiye
gerektirmektedir. Misteriler genellikle acil durum fonlar1 i¢in ve bir ¢ek hesabinda
tutulan fonlar1 desteklemek i¢in diizenli tasarruf hesaplari kullanmaktadir. Diizenli
tasarruf hesaplari, genellikle bireylerin giinliik ihtiyaclarinin Gtesinde para
biriktirmeye bagladiklarinda a¢tig1 ilk hesap olma 6zelligi tasimaktadir.

Para piyasas1 mevduat hesaplari, diger kaynaklardan saglanan yatirimlara sunulan
faiz oranlarindaki degisikliklere gore genellikle dalgalanan daha yiiksek faiz oranlari
sunmaktadir. Para piyasast mevduat hesaplari, normal tasarruf hesaplarindan daha
yiiksek bir minimum bakiye gerektirmektedir ve miisteriler her ay yalnizca sinirli
sayida ¢ek yazabilmektedir. Para piyasasi mevduat hesaplari ile miisteriler diledikleri
zaman para yatirabilir ve posta yoluyla veya sahsen sinirsiz para ¢ekebilir; ancak,
Para piyasas1i mevduat hesaplarinin bir ¢cek hesabi olarak ¢aligmasi amaglanmamastir.
Sonug olarak, aylik izin verilen transfer sayisinda (elektronik veya cek) kisitlamalar
vardir. Bir para piyasast mevduat hesabinin yarari, fonlara nispeten kolay erisim ile
daha yiiksek bir faiz orani olmasindan kaynaklanmaktadir. Miisteriler, yatirimlar
arasinda gecici olarak biiyiik miktarlarda nakit tutmak i¢in bir para piyasasi mevduat
hesab1 kullanabilir. Ornegin, bir miisteri bir miras alabilir ve baska nasil yatirim
yapacagina karar verirken fonlar1 bir mevduat hesabina yerlestirebilmektedir.

Mevduat hesaplariin {i¢iincii kategorisi sertifika hesaplaridir. Sertifika hesaplari,
genellikle daha yiiksek bir minimum bakiye gerektiren ve sabit bir siire veya donem
icin daha yiiksek faiz oranlar1 sunan hesaplardir. Faiz oranlar1 genellikle vade i¢in
sabittir ve bu nedenle 6ngoriilebilir bir getiri saglamaktadir. Sertifikalarin kritik bir
ozelligi, erken ¢ekilme durumunda para cezasi verilmesidir. Sertifikalar pazarlik
edilebilir veya pazarlik edilemez nitelikte olabilmektedir. Pazarlik edilebilir
sertifikalar satilabilir ve diger isletmelere veya bireylere yeniden satilabilmektedir.

Ciro edilemez sertifikalar yalnizca asil sahibi tarafindan 6deme i¢in sunulabilir.



Genelde miisteriler bu hesaplart uzun vadeli hedefler i¢in fon tutmak igin
kullanmaktadirlar.

Krediler ve diger kredi hizmetleri bankalar i¢in 6nemli bir gelir kaynagidir ve iKi
ana kredi kategorisi vardir: Ticari ve tiiketici kredileri olarak nitelendirilmektedirler.
Ticari krediler teminatli veya teminatsiz olabilir ve temel olarak {i¢ kategoriye ayrilir:

e Kisa vadeli

e Uzun vadeli

o Kredi limiti

Kisa vadeli isletme kredileri tipik olarak bir yi1ldan daha kisa bir vadeye sahiptir
ve dokiim satin alma veya mevsimlik bir ihtiyag gibi amagclar igin
kullanilabilmektedirler. Uzun vadeli ticari krediler, bir yi1ldan daha uzun bir siire i¢in
verilir ve bir isi biiylitmek veya donanim satin almak gibi amagclar i¢in
kullanilabilmektedirler. ~ Genellikle is gelirlerinden taksitler halinde geri
o6denmektedirler (Yiiksel, 2019: 175-189).

Bir kredi limiti, esas olarak, isletmenin 6diing aldig1 6nceden onaylanmis bir
kredi limitidir. Bir kredi limiti kapali veya acik uglu olabilir. Kapali u¢lu bir kredi
limitinde, isletme fonlar1 belirli bir siire iginde 6diing almakta ve geri 6demektedir.
Acik uclu bir kredi limitinde isletme, onaylanan limite kadar herhangi bir miktarda
bor¢ alabilir, geri 0deme yapabilir ve limite kadar tekrar bor¢ alabilmektedir.
Krediler teminatli veya teminatsiz olabilir. Teminatli bir kredi, dokiim veya miilk
gibi bir varligin, kredinin geri 6denmesine kars1 rehin edildigi bir kredi olarak ifade
edilmektedir. Ornegin, dokiim satin almak igin kullanilan giivenli bir kredi limiti,
ayni dokiim tarafindan giivence altina alinabilir. Envanteri satin almak i¢in kullanilan
teminatsiz bir kredi limiti dokiim tarafindan teminat altina alinmaz; bunun yerine,
kredi limiti oncelikle isletmenin iyi kredi gegmisi nedeniyle verilmektedir.

Tiiketici kredileri iki kategoriye ayrilabilir: Taksitli kredi ve konut kredisi olarak
ifade edilmektedir. Taksitli kredi, esas olarak, 6demelerin (faiz dahil) diizenli
araliklarla yapildig: bir kredi veya kredi hesabidir. Faiz orani belirli bir vade igin
sabit ise (otomobil kredisi gibi), 6demeler sabit bir tutar i¢in yapilir ve vade sonunda
kredi tutar1 ve faiz tamamen geri Odenmektedir. Taksitli kredi teminath veya
teminatsiz olabilmektedir. Kredi geri ddemesi i¢in teminat olarak gayrimenkul

bulunan kredilere genellikle ipotek kredileri denir, ancak bazi eyaletlerde
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gayrimenkul islemleri bir giiven sézlesmesi ile yiriitiiliir. Her iki durumda da, bir
miisteri genellikle gayrimenkul satin almak i¢in kredi almaktadir. Krediler genellikle
aylik 6demelerle 30 yillik sabit vadelidir. Faiz oranlar1 sabit veya ayarlanabilir
olabilir. Bir ev sahibi ayrica, evin degerinin sahip oldugu kismina (ev sahibinin
sermayesi) karsi bir ev kredisi (genellikle ikinci ipotek olarak da adlandirilir)
alabilmektedir. Oz sermaye, evin cari degerinden kredinin/kredilerin ddenmemis
bakiyesinin cikarilmasiyla belirlenir. Formiil sudur: Evin cari degeri - Odenmemis
gayrimenkul kredisi/kredileri = Oz sermaye olarak ifade edilmektedir.

Bankacilik ayrica, miisterilerin finansal ihtiyaclarin1 karsilayan ¢ok cesitli ek
iriin ve hizmetleri icermektedir. Bu iiriin ve hizmetlerden birkagi nakit yonetimi,
emeklilik planlar1 ve kiralik kasalardir.

Bankacilik, paranin nakit halindeki yonetimi cergevesinde oncelikle firmalara
sunulan birden fazla hizmeti igermektedir. Paranin nakit halindeki yonetimi, gergek
kisi ya da firmalardan toplanan mevduatlarin islemeye ve kazanmaya devam
etmesine, 60deme alma siirecini hizlandirmaya ve elde edilen karlilik oraninin
arttirilmasina yardim eden bir bankacilik hizmetleri paketi olarak ifade edilmektedir.
Bir sirket, nakit yonetimi hizmetlerini digerlerinin yani sira su sekillerde de
kullanabilir:

e Islem hesaplarindaki bakiyeler diisiik tutulmakta ve diger atil fonlar faiz

getiren hesaplarda tutulmaktadir.

e Faiz getiren fonlar, yalnizca 6deme icin ibraz edilen g¢ekleri karsilamak icin
gerektiginde islem hesaplarina aktarilmaktadir.

e Miisterilerden gelen 6demelerin isletmenin mevduat hesaplarina daha hizh
yatirilabilmesi  i¢in  kasa hizmetleri  kullanilmaktadir. Kilitli  kutu,
miisterilerin- genellikle bir isletmeye ait- hizli tahsilatin kolaylastirilmasi igin
O0demeleri merkezi bir konuma goénderdigi bir tahsilat sistemidir.

e Kilasik bir banka, hizmeti miisterileri i¢in saglamaktadir. Bankalar genel
olarak gercek kisiler ve firmalardan 6deme alarak miisterinin hesaplarina hizli
para yatirmayi kolaylastirmaktadir.

Bir bagka banka mevduat araci emeklilik planlari alanindadir. Cogu emeklilik

plani, bireysel miisterilerin ve firmalarin emeklilik planlart dogrultusunda ayrilan

fonlarda vergi tasarrufu yapmalari i¢in kurulmaktadir. Birden fazla ve kisilere gore
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degisen emeklilik planlart mevcuttur, fakat bireylerin ¢ogu emeklilik planlarinin
destegiyle birikim yaptiklar1 ve kazanim elde ettikleri meblaglardaki vergileri
ertelemesine veya diislirmesine izin vermektedir.

Miisterilerin kullanabilecegi bir diger bankacilik hizmeti de kiralik kasadir.
Miisteriler, bankadaki bir kasada saklanan metal kutular1 (¢esitli boyutlart mevcuttur)
kiralamaktadirlar. Bu kutularda misteriler genellikle degerli kagitlar1 ve aile yadigari
gibi kiiciik nesneleri saklamaktadirlar. Kutularin yetkisiz erisimin engellenmesi i¢in
iki kilidi vardir, bir anahtar1 miisteride, digeri bankada kalmaktadir.

Cek takas1 hala 6nemli bir 6deme sistemi olsa da bankacilik para transfer etmenin
daha ucuz ve daha hizli yollarin1 bulmus ve gelistirmistir. Glinlimiizde bankaciligin
yapisi, 6deme gerceklestirmek ve para transferi yapmak i¢in giin gegtikge eskisinden
daha fazla sanal islem yerine getirmektedir. Elektronik(sanal) islemler, diinyanin
hemen her yerine aninda fon transferine izin vermektedir. Transfer belgeleri fiziksel
olarak bir noktadan digerine taginmak zorunda degildir. Elektronik mesajlar, fon
transferlerini islemek i¢in gereken tiim bilgileri saglamaktadir. Miisteriler artik ¢cok
cesitli elektronik bankacilik hizmetlerine erisebiliyor ve ¢ogu bankacilik islemini
uzaktan gerceklestirebilmektedirler. Bircok miisteri hala banka ofislerini ziyaret etse
de elektronik bankacilik hizmetlerinin kullanimi her yil artmaya devam etmektedir.
Sanal bankacilik genel olarak, uzak terminal denilen satis noktasi hizmeti, telefon
islemlerini ve Web iizerinden yiiriitillen islemler gibi diger sanal iglemleri ifade
etmektedir. Uzak terminaller, misterilerin bagka bir yerde islem yapmasina izin
vererek bankacilik ofislerinin erisimini  genisletmektedir. Uzak terminaller,
miisterilerin bir banka ¢alisaninin kisisel yardimi olmadan hesaplara erigsmesine izin
veren basit makinelerdir. Dort tiir uzak terminal isleminden s6z edilebilir:

e Otomatik vezne makineleri (ATM'ler)

e Satis noktas1 terminalleri (POS)

e (Cevrimici erisim

e Telefon islemleri

Popiiler bir uzak terminal tiirii, ATM olarak bilinen otomatik vezne makinesidir.
Bu cihazlar, banka misterilerinin hesaplarindaki parayi ¢ekme, paralarini yatirma,
cesitli kart (debit kart ya da kredi kart1) 6demeleri, hesaplarindaki bakiyeyi ya da

hesap hareketlerini 6grenme gibi gesitli ve birden fazla islemleri yapmalarina imkan
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tanimaktadir. Bankacilik kurumlarimin sahip oldugu ATM'ler genellikle ¢ok cesitli
hizmetlere izin vermektedir. Marketler gibi diger isletmelere ait ATM'ler, genellikle
yalnizca para ¢ekme islemlerine izin veren yalnizca nakit verme makineleridir. En
yeni ATM tiirleri artik posta pullari, toplu tasima kartlar1 ve 6n 6demeli telefon
kartlart gibi bankacilik dis1 satin alimlara izin vermektedir. Miisterilerin hesaplarini
ATM'lerde yetkisiz islemlerden korumak ig¢in kullanilan giivenlik tiirleri de
gelismektedir. Su anda bir kisinin hesabina yetkili erisim saglamanin en yaygin
yontemi, plastik bir kart ve kisisel kimlik numarasi (PIN) ad1 verilen bir erisim kodu
kullanmaktir. Miisteri PIN kodunu secer veya karti veren kurulus PIN kodunu
belirler. Baz1 makineler kimligi kontrol etmek i¢in biyometri kullanir. Biyometri, bir
islemi onaylamak icin dogrulanabilen bir kisinin bazi fiziksel yonlerinin 6l¢iimiidiir.
Ornegin, bir parmak ucu tarayici, kisinin parmak izini saklanan bir kayda gore
dogrulayabilir veya bir iris tarayici, goziin irisini tarayarak kisinin kimligini kontrol
etmektedir.

Baska bir uzak terminal tiirli, bir satis noktasi (POS) terminalidir. Bu terminal
tiirtinti agiklamak i¢in 6rnek vermek konunun anlasilmasi i¢in 6nem tasimaktadir: A
POS terminali bir tiiccarda bulunur ve misteri, kendi hesabindan direkt olarak
tiiccarin banka hesabina EFT (Elektronik Fon Transferi) yapmasina olanak tanimak
i¢in terminali kullanmaktadir. Islemi yetkilendirmek igin miisteri, ATM Kkartina
benzeyen bir banka karti sunar, ancak yetkilendirilebilecek tek islem hesaptan
yapilan transferlerdir. Siipermarketler gibi bazi tiiccarlar, miisterilerin mallar
0demek ve ek nakit almak i¢in banka karti kullanmalarina izin vermektedir. Bazi
bankalar, ATM kart1 ve banka kartinin islevlerini birlestiren kartlar sunmaktadir.

Bir kisisel bilgisayar ve Internet kullanan finansal islemler, baska bir yaygin uzak
terminal islemi ¢esididir. Bankalar, farkli derecelerde islem kabiliyetine sahip web
siteleri kurmaktadirlar. Baz1 internet siteleri sadece faiz oranlar1 ve iiriin 6zellikleri
gibi bilgiler saglar ve iletisim icin bir e-posta adresi igermektedir. Diger bilgi siteleri,
misterilerin bir yatirimin getirisini hesaplamalarina, kredi 6demelerini tahmin
etmelerine ve emeklilik i¢in ne kadar para biriktirmeleri gerektigini hesaplamalarina
yardimc1 olabilecek, ekrandaki finansal hesaplayicilar gibi etkilesimli 6zellikler
sunmaktadir. Cagimizda artik bankacilik internet siteleri, miisterilerine sorgulama

yapma ve kendi hesaplarinda islem yapabilme ve imkani tamimaktadir. Internet



13

bankaciligi dedigimiz bu sistemler miisterinin hesabini kullanabilmesi i¢in kendisine
ait bir kimlik numarasi ile islem yapmasini giivenlik agisindan zorunlu tutmaktadir.
Banka miisterileri diledikleri takdirde hesaplarina ait bilgileri bilgisayarlarindaki para
yonetimi yazilimina indirme olanagina da sahip olabilirler. Bunu yapmak, hesap
mutabakatim hizlandirir ve vergi beyanini kolaylastirmaktadir. Internet bankaciligi
hizmetlerinden diizenli olarak yararlanan miisteriler, evlerinin rahathiginda istedikleri
zaman hesaplarina erismenin rahath@in1 yasamaktadirlar. Bir c¢ekin karsilanip
karsilanmadigin1 gérmek i¢in ¢ek hesaplarina erisebilir ve hesaplarindan diisiilen
fatura Odemelerini planlayabilmektedirler. Miisteriler, kredi basvurularini bile
doldurabilir ve g¢evrimigi kredi onaylar1 alabilir, onaylanan kredi tutar1 miisterinin
cek hesabina yatirilabilir.

1.3 BANKACILIK TURLERI

Bankalarin igleyisi iilkelerin uygulama alanlar1 ve ilgili mevzuatlar1 goz
oniinde tutuldugunda, tiirler arasindaki ayristirmalar farklilik gosterebilir. Literatiire
bakildiginda bankalarin siniflandirilmast Tiirkiye’de uygulama alanlarina gore bes
gruba ayrilabilir. Bu gruplagsmanin temelinde ise {i¢ tiir farkli bankacilik yapis1 6ne
¢ikmaktadir: ilk grup bankalar mevduat, ikinci grup bankalar katilim, iigiincii grup
bankalar ise kalkinma ve yatirim bankalaridir.

Mevduat bankalari, yatirimlar, krediler ve elektronik para transferleri (EFT)
gibi cari hesaplarda yatirimlarin toplandigi bir banka ¢esididir. Bunun disinda
kalkinma ve yatirnm bankasi, gelismekte olan iilkelerdeki sermaye acigini ortadan
kaldirmak icin piyasanin gereksinim duydugu finansman destegini saglayan banka
¢esididir (Gilindogdu ve Aksu, 2011: 245).

Bir ortaklik hissesi niteliginde katilim fonu saglayarak para toplayan bankalar
katilim bankasi olarak isimlendirilmektedir. Katilim bankasi ismi diinyada ilk kez
tilkemizde, 1 Kasim 2005°de yiirtirliige konulan 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile
yaptlmistir. Katilim fonu seklinde, para toplayan kuruluslar ¢ogunlukla “Finans
Kurulusu” veya “Islami Finans Kurulusu” olarak isimlendirilmektedir. Nitekim
katilim bankas1 olarak caligmaya baslamalarinin yapildigrt 2006 yilina kadar bu
sekilde fon toplayan kuruluslar iilkemizde de “Ozel Finans Kurumu” ismi ile fon

toplama islemlerine devam etmislerdir.
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Finansal sistemin gozle goriiliir en degerli noktalarindan ve ekonomik yapinin
ilerlemesinde 6dnemli bir yere sahip olan bankalar1 yapisal anlamda ayirmak miimkiin
gorinmemektedir. Ancak bankalar; “hukuki yapilar1”, “sermaye kaynaklar”,
“Orgilitlenme alanlar1”, “faaliyet konular1” ve “ekonomik faaliyetlerine” gore gruplara
aytrabiliriz (Dogan, 2012: 402).

1.3.1 Hukuki Yapilarina Gore Bankalar

Bankalar genel itibari ile kanuni uygulama durumlarina gore {li¢ adet alt tiirde
incelenmektedir:

A) Ozel Sirketler Seklinde Bankalar: 19. Yiizyildan sonra bu tiir bankalar
islevselligini yitirmistir. Ekonomik yapimin i¢inde bankacilik sisteminin 6nem
derecesinin artmasi ile paralel olarak bireysel bankalarin kurulmasinin 6niine gegmek
icin kanuni diizenlemelere gidilmistir. Bankalarin Tiirkiye nezdinde anonim sirket
olarak kurulmus olmasi zorunluluk arz etmektedir fakat Tirkiye disinda farkli
iilkelerde bankalar limited yapida da kurulabilmektedir (Bayrakdaroglu, 2013: 57).
B) Sermaye Sirketleri Bicimindeki Bankalar: Son donemde bankalar anonim
sirket, limited sirket ve sermaye sirketleri olarak kurulup faaliyetlerine devam
etmektedirler. Bu kanuni zorunlulugun amaci hem kamu yarari hem yatirimcilarin
korunmasi hem de bankalarin kendisini garanti altina almasidir. Bu durumun sonucu
olarak bankalar sermaye yapisi olarak daha somut temeller iizerine oturmus
olmaktadir ve miisteri ile olan iliskilerinin daha giivenilir bir bi¢imde yiiriitiilmesi
amacina ulagilmistir (Kaya, 2015: 40).

C) Ozel Kanunlarla Kurulan Bankalar: Bazi faaliyet alanlarinin iilke ekonomisi
acisindan Onemi biiyiiktiir ve bu faaliyet alanlarinda kurulan bankalar devlet
sermayesi ile faaliyetlerine baslamaktadirlar ve ayrica denetim faaliyetleri ve
yonetim devletin bizzat kendisi tarafindan yerine getirilmektedir. Bunun disinda
calisma sekli ve yontemi 6zel kanunlarla belirlenebilen ve belirli faaliyet alanlarinda
tilke ekonomisine katki saglayacak olan bankalar da vardir. Buna o6rnek olarak
emisyon bankacilig1 gosterilebilir. Ayrica kalkinma ve kamu bankalar1 olarak
kurulan ve yine 6zel yasalar diizenleyerek ¢alisan sektorlere 6rnek olarak madencilik,

tarim ve emlak gibi sektorlerden bahsedilebilir (Ozarslan, 2010: 55).
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1.3.2 Sermaye Kaynaklarina veya Miilkiyet Yapilarina Gore Bankalar
Bankalarin sermaye kaynaklarma veya miilkiyet yapilarina gore
siniflandirilmasinda; bankanin sermayesinin veya miilkiyetinin sahipligi esas
alinmaktadir. Bu baglamda sermaye kaynaklari veya miilkiyet yapilarina gore
bankalar; “6zel sermayeli”, “kamusal sermayeli”, “yabanci sermayeli” ve “karma
sermayeli” olmak iizere dort grupta siiflandirilabilir (Dogan, 2013: 77).
A) Ozel Sermayeli Bankalar: Sermayesinin tamami veya %350’sinden fazlasmin,
0zel kisi veya kurumlara ait olan bankalardir. Kurulus amaci ticari faaliyette
bulunmak ve bu dogrultuda gelir elde etmektir (Dogan, 2002: 402).
B) Kamusal Sermayeli Bankalar: Sermayesinin %50’sinden fazlasi hiikiimetlere ya
da hiikiimetlere ait kuruluslara ait olan ve yonetim ve denetimi bu kuruluslarin
temsilcileri ya da hiikiimetlerin gorevlendirdigi kisiler tarafindan kontrol edilen
bankalar kamu sermayeli banka olarak adlandirilmaktadir.
C) Yabanci Sermayeli Bankalar: Sermayesinin %50’sinden fazlasi kurulu olunan
iilkede yerlesik gercek veya tiizel kisilere ait olan ve yonetim ve denetimi bu kisiler
ya da temsilcileri tarafindan kontrol edilen bankalar yabanci sermayeli banka olarak
adlandirilmaktadir. Yabanci bankalar, merkezleri baska iilkelerde bulunan esas
isletmenin disaridaki bir subesi olabildigi gibi, dogrudan yabanci sermayeyle o
iilkede kurulmus da olabilir.
D) Karma Sermayeli Bankalar: Banka sermayesinin kaynagimin gerek gergek ve
tiizel ozel kisilere ve gerekse kamuya ait oldugu bankalar, “karma sermayeli”
bankalar olarak adlandirilmaktadir. Karma sermayeli bankalar, kurulusunda
sermayesi kamu ve Ozel tesebbiis ortaklig1 olabilecegi gibi, kamu sermayeli banka
veya Ozel sermayeli banka olarak kurulduktan sonra, sermaye pay senetlerinin 6zel

sektor veya kamuya satilmasi ile de ortaya ¢ikabilmektedir (Kaya, 2012: 425-439).

1.3.3 Orgiitlenme Alanlarina Gére Bankalar

Buna gore banklar 5 alt gruba ayrilmaktadirlar:
A) Yerel Bankalar: Bu tarz bankalar belirli bir sehrin gelisimine katki saglayan ve
yalnizca katki sagladigi sehir ve g¢evresinde kurulmus bankalardir ve bu bankalar
bankaciligin gelisiminde kendilerine yer edinmislerdir. Global anlamda bankaciligin

geligmesi ile birlikte gecerliligini yitirmistir (Bayrakdaroglu, 2013: 103).
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B) Bolgesel Bankalar: Sehir ya da g¢evresi disinda daha genis olgekte belirli bir
bolgede faaliyet gdsteren ve bu bolgede kurulan bankalardir. Bolgesel bankacilik,
eyalet sistemi seklinde yonetilen biiyiik iilkelerde o eyaletin ya da bolgenin gelisimi
icin Oonem tegkil etmektedir. Genel anlamda diisiintildiigiinde iilkenin ekonomisine
bolgesel anlamda katki saglayan bu bankalar yapbozun bir pargasi olarak dnemini
korumaktadir (Kaya, 2015: 66).

C) Ulusal Bankalar: Bu bankalar kuruldugu iilkenin birgok yerinde subelesmeye
gitmis ve bu anlamda ag1 genis olan bankalardir (Kaya, 2015: 67).

D) Uluslararas1 Bankalar: Birden fazla iilkede ve o iilkelerin ortak c¢ikarlari
disiiniilerek kurulan bankalarin subelerini/temsilciliklerini ifade etmektedir. Bu
bankalar kiiresellesen ekonomi diisliniildiigiinde iilkelerin sermaye ihtiyacim
karsilamak amaciyla da faaliyet yiirlitmektedirler. Dolayisiyla bu baglamda farkl
iilkelerden de sermaye girisi saglamaktadirlar. Ornek olarak Uluslararasi Yeniden
Yapilanma ve Kalkinma Bankasi, Avrupa Yatirim Bankasi, Islami Kalkinma
Bankasi, Karadeniz Ticaret ve Kalkinma Bankasi1 gosterilebilir (Giilen, 2015: 110).
E) Kayit Disi Bankalar: Bu bankalar ¢ok uluslu isletmelere doniistiiriilebilen
bankalardir. Denetimin ve bunun yaninda verginin diisiik oldugu bankacilik
hizmetleri sunmaktadirlar. Yurt i¢i ve yurt dis1 fonlardan yararlanabilen bu bankalar,

bunu gergeklestirirken yine belirli kosullara uymak zorundadirlar (Kaya, 2015: 75).

1.3.4 Faaliyet Konularina Gére Bankalar

Bankalarin faaliyet konularina gére siniflandirilmasinda, yonelmek istedikleri
misteri kitlesi ve ekonomik alanlar belirleyici faktorlerdir. Bu baglamda faaliyet
konularina gore bankalar, “tek amagli-uzman bankalar” ve “¢ok amagli-perakendeci
bankalar” olmak tizere iki grupta siniflandirilmaktadir (Dogan, 2012: 402).
A) Tek Amagh-Uzman Bankalar: Bankalar giiniimiizde belirli konularda
uzmanlagmistir. Bunun sebebi globallesme ve ekonomik gelismelerin artis
gostermesiyle birlikte yine ekonomik faaliyetlerin birden fazla dalda islevselligini
arttirmasi olarak gosterilmektedir. “Tek amacli-Uzman bankacilik” bu anlamda
giderek yayginlasmaya baslamistir. Hacimsel olarak biiyiik ve ¢ok uluslu sirketlerin
ithtiyaclarim1 karsilamak ve bu sirketlere ¢6ziim Onerisi sunmak amaciyla da yine
yaygin bir sekilde faaliyet yiirlitmektedirler. “Tek amagli-Uzman bankacilik” bir
baska ifadeyle toptan bankacilik olarak da bilinmektedir. Bu bankacilik tiiriinde
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biiyiik capli kredi talepleri olan miisterilerine az sayida sube fakat uzman personel ile
destek saglanmaktadir. Ayrica uluslararasi para ve sermaye piyasalarindan fon
saglayan bu bankalar miisterileri ile yakin iliski kurmakta ve karar mekanizmalari
hizli ¢alismaktadir (Bayrakdaroglu, 2013: 89). Tek amagh bankalar ile uzman
bankalar isleyis acgisindan birbirinden farklilik gostermektedir. Bu anlamda uzman
bankalar kurumsal bankacilik hizmeti yiiriitmekte ve bu islerin hacimsel boyutu
blyiiktiir. Tek amacl bankalar ise daha ¢ok bireysel kalemde islemler yiiritmekte ve
bankaciligin tiim iirlin ve hizmetlerini miisterilerine sunmaktadir.

B) Cok Amach-Perakende Bankalar: Uzman bankalara gore daha kiigiik 6l¢ekli
islemler yapan bu banka tiirii, genel itibariyle bircok bankacilik hizmetini yerine
getirmektedir. Kurumsal miisteriler yerine daha ¢ok kiigiik ve orta biiyiikliikteki
isletmelere dayali ve ¢ok biiylik hacimli islemleri olmayan bankacilik tiiriinti ifade
etmektedir. Perakende bankalar kurumsal miisteriler yerine islemlerini daha genis bir
tabana yayarak islemlerini yiiriittiikklerinden risklerini dagitmakta ve kisilerin daha
kolay ulastiklar1 bir banka tiiri haline gelmistir (Bayrakdaroglu, 2013: 90).
Perakende bankalar uzman bankalar ile kiyaslandiginda daha genis miisteri
portfoyline sahip oldugu goriinmektedir. Bunun nedeni daha fazla subelesme ve daha
bireysel islemlere yonelmesidir. Bu anlamda perakende bankaciligin fonlama
maliyetleri ve kullandirilan kredilerin kar marjlar1 daha yiiksektir (Kaya, 2012: 77).
Gilintimiiz Tirkiye’sinde bankalarin genel yapisi perakende bankaciliga 6rnek olarak

gosterilmektedir.

1.3.5 Ekonomik Faaliyetlerine Gore Bankalar
Bu bankalar1 yedi alt baglikta toplamak miimkiindiir:

A) Tarim Bankalari: Tarim sektoriiniin oniinii agmak, ekonomik olarak finanse
etmek ve bu sektordeki firmalarin fonlamasimni yapmak amaciyla kurulan bankalar
“Tarim Bankalar1” olarak adlandirilmaktadir. Tarim bankalar1 islemlerini kanuni
zemine oturtarak yapmaktadir, genel ve 0Ozel kanunlarla kurulmaktadir. Tarim
bankalarinin temel gorevleri vardir. Bunlar: Gayri safi yurt i¢i hasiladaki tarim
sektorii payinin artmasini saglamak, buna dayali olarak da bu sektordeki ¢alisanlarin
sosyal refah diizeyini ve ekonomik bagimsizlik seviyesinin iyilesmesini saglamaktir

(Kaya, 2015: 67).
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B) Maden Bankalari: Maden bankalar1 yeralti kaynaklarinin iilke ekonomisine
kazandirmak i¢in kurulan maden firmalarina finansal anlamda destek saglamak i¢in
kurulmus bankalardir. Bu bankalar 6zel kanunla kurulmakta ve az gelismis iilkelerde
devlet kanaliyla faaliyet gosterilmekle birlikte gelismis iilkelerde bu bankalar 6zel
sirketler tarafinda da kurulmaktadir (Bayrakdaroglu, 2013: 91).

C) Ipotek ve Gayrimenkul Bankalari: Bu bankalar insaat sektoriinde faaliyet
gosteren biiyiik ve kiiciik Olcekli firmalara orta ve uzun vadede finanse etmek
amaciyla kurulan, dolayisiyla bulundugu bélgenin gayrimenkul ihtiyacim karsilayan
bankalardir. Bu bankalar sektor itibariyle biiyiilk sermaye gerektirmektedir. Bu
sermayeyi ise miisterinden elde ettikleri uzun vadeli mevduatlardan ya da yine uzun
vadeli tahvillerin ihraci yoluyla elde etmektedirler. Emlak bankalar1 ingaat ve konut
alaninda islevselligini yiiriiten ve bu alanda uzmanlagmis bankalardir ve ipotek
bankalarinin bir diger ifade edilis seklidir. Bu bankalar miisterilerinden bir
taginmazin ipotegini alarak orta ve uzun vadeli olarak, diisiik faizli bu sirketlere fon
saglamak zorunluluklar1 vardir. Bu durumdan dolay1 yiiksek oranda devlet destegi ile
kurulmaktadirlar ya da 6zel yasalarla da kurulabilmektedirler (Kinali, 2012: 100).

D) Halk Bankalari: Halk bankalarmin amaci genel olarak kiigiikk esnaflarin ve
zanaat gruplarinin fon ihtiyacini karsilamaktir ve 6zel olarak yapilandirilmislardir.
Kiiciik esnaflar genel itibariyle kisisel ve el becerileriyle iiretim yaptiklarindan
tiretim sathasinda sermaye yapilarmi giliglendirmeleri gerekmektedir. Bu durumda
halk bankalar1 devreye girerek fon destegi saglamaktadirlar. Halk bankalari fon
destegi saglarken c¢alistigi miisteriler kiiciik 6lgekli olduklarindan fon karsiligr bir
ipotek verememektedirler. Bu durumda halk bankalar1 ortak kefalet ve kooperatif
sistemi fon kullandirma esnasinda etkin rol oynamaktadir (Kaya, 2015: 79).

E) Ticaret ve Mevduat Bankalari: Oz sermayesi diisiik olan bankalarin en énemli
fon kaynag halktan toplanilan mevduatlardir. Bu bankalar kisa vadeli fon
kullandirim konularinda uzmanlasmis ve tabana yayildiklari i¢in de kar marj1 yiiksek
olan bankalardir. Kurumsal anlamda faaliyet gosteren sinai isletmelere kisa vadeli
fon kullandirim yapmalarinin yani sira bankacilik faaliyetlerinin bir¢ok yoniinii de
kullanarak birden fazla {iriinii miisterilerine sunmaktadirlar (Yagcilar, 2011: 110).
Ticaret ve Mevduat Bankalarinin genel cer¢evede bakildiginda iki 6nemli gérevinin

oldugu bilinmektedir; halktan tasarruflarin1 toplamak ve bu toplanilan mevduatlar
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neticesinde uygun faizli (indirimli) fon kullandirim. Ustlendikleri bu gérevden dolayi
aynt zamanda mevduat ve indirim bankalar1 seklinde de isimlendirilmektedirler.
Ticaret bankalarinin bankacilik diizenleme ve denetleme kurulunun belirledigi
yonetmelikler cercevesinde gerceklestirmis oldugu en Onemli faaliyetlerden bir
tanesi, toplanilan mevduatlarin yasal yedekleri diistiriildiikten sonra piyasaya yeniden
fon kullandirim olarak sokularak banka i¢in tekrar mevduat olusturmaktir. Bu sistem
bir yandan, bankaya en ¢ok para kazandiran ¢alisma olan vadesiz hesaplarda para
tutarak banka parasi olustururken, bir yandan da bulunduklar1 konum itibariyle elde
ettikleri ticari iliskilerinin yani sira sosyal ve ekonomik anlamda da ¢ok dnemli bir
konum iggal etmektedirler. Bunun nedeni bu bankalar c¢alismalarinin seyrini ne
sekilde devam ettirirlerse iilke ekonomisi de o yonde bir seyir izleyecek ve buna gore
sekillenecektir (Bayrakdaroglu, 2013: 93).

F) Kalkinma Bankalari: Kalkinma ve yatirim bankalari, isletmeleri orta ve uzun
vadede finanse etmektedir. Ancak bunu yaparken isletmelere dogrudan bor¢ para
vererek ya da ticaret ile ugrasarak yapmamaktadirlar. Bunun yerine araci
yatirimcilara ait olan ve etkin olmayan fonlarin satisin1 gerceklestirerek isletmeleri
fonlamaktadirlar. Kalkinma bankalarinin orta ve uzun vadede fon sagladigi bu
isletmeler oncelikli bolgelerde ve kalkinma politikalarinda ifade edilen sektorlerde
faaliyetlerini siirdiirmektedirler ve bunun yanis1 sira bu bankalar gelismis tilkelerde
degil, gelismekte olan ya da gelisim diizeyi diisiik iilkelerde bu tiir faaliyetlerini
devam ettirmektedirler (Kinali, 2012: 101).

G) Yatirnm Bankalari: Yatirnm bankalari, sermaye piyasasinda faaliyet gostermekte
ve piyasadaki sirketlere orta ve uzun vadede fon destegi saglamaktadirlar. Ayni
zamanda bu piyasada oncelikle sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren finansal
kuruluglardir. Bu gorevlerinin disinda sermaye piyasasina girmek isteyen
yatirimcilara da danismanlik hizmeti sunmaktadirlar (Kaya, 2015: 81).

H) internet ve Mobil Bankacilik: Globallesen diinya diizeninde teknoloji aginin
genislemesi, internet ve mobil bankaciligin ortaya ¢ikmasini ve faaliyet gdstermesini
saglamistir. Bu anlamda bankalar sistemlerini gelisen teknolojiye bagli olarak
gelistirmiglerdir. Telefon bankaciligt bir bankanin iriinlerini satis noktasinda
arttirmakla birlikte daha fazla miisteriye ulasma konforuna da 6n ayak olmustur.

Miisteri acisindan degerlendirildiginde ise daha fazla iirline daha ¢abuk ve kolay
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bicimde ulagmalar1 ve karlilik konusunda da piyasanin tekel olmamasindan dolayi
avantajli hale gelmesi bu sistemin pozitif taraflarin1 olusturmaktadir.
1.4 KONVANSIiYONEL BANKALARIN CALISMA PRENSIPLERI

Bankalar, islerinin tesliminde ve piyasadaki konumlarinda genel sirketlerden
farkli bir sekilde ¢aligirlar. Buna gdre, miisteri ve pazar giivenini saglamak ig¢in
isteyerek veya diizenleme yoluyla bir derece seffaflik yaratmak bankalar agisindan
onem arz etmektedir (Yunis, 2012: 303).

Bankalar genellikle, gelismekte olan ekonomilerde bile, diger sirketlerle
karsilastirildiginda siki bir sekilde diizenlenmistir. Buna gore bankalar:

* Paydaslarin daha genis bir tanimi

* “Sistemik risk” sorununu 6nlemeye yonelik mekanizmalar

* Ek diizenleme ve uyumluluk sorunlari

» Koruma gerektiren miisterilerin gikarlari

* Giiclii i¢ kontrol ve risk yonetimi ihtiyact

« lligkili taraf iglemlerinin belirli konularini genel manada inceler ve buna gore
caligma prensiplerini hayata gecirir (Yunis, 2012: 304).

Bunlara ek olarak fon toplama faaliyetlerinin bankalara maliyeti vardir ve
kapitalist sistemin Ozelliklerini tasimaktadirlar, kapitalist sistemin yapisi dahilinde
islemlerini yiiriitmektedirler. Banka kullandirdig1 fon karsiliginda miisteriden ipotek ya
da rehin almaktadir. Buna 6rnek olarak kisa vadeli hazine bonosu ve repo 6rnek olarak
gosterilebilir. Banka tarafindan miisterilerden alinan bu mevduatlar “TMSF” tarafindan
garanti altina almmistir. TMSF bu garanti bedelini yiiz elli bin Tiirk liras1 olarak
belirlenmistir. Ayn1 zamanda Tiirkiye Bankalar Birligine de iiye olmak zaruri bir durum

olarak gbze carpmaktadir.



21

2.KATILIM BANKACILIGI VE FAIZ
2.1 KATILIM BANKACILIGI KAVRAMI VE TARIHCESI

2.1.1 Katilim Bankacihi@1 Kavram

Katilim Bankalari, faizsiz sistem tiizerine kurulu olan ve Oncesinde finans
kurumu olarak nitelendirilen bankalardir. Sistem tamamui ile riba’dan uzak kalarak
miisterilerine Oncesinden belirlenmis faiz orani ile nakit para vermemek {izerine
kurulmustur. Katilim Bankalar1 daha ¢ok ticari kredilerin sisteme uyarlanmasi ile
tiretimin  desteklenerek {iilke ekonomisini kalkindirmaya yonelik faaliyette

bulunmaktadir.

2.1.2 Katim Bankacihi@inin Tarihgesi ve Ortaya Cikisi

Islami bankaciligin temel ilkesi olan faiz yasag1 (riba), su Kur’an alintisindan
kaynaklanmaktadir: “Faiz (riba) yiyenler, ancak seytan ¢arpmig olanin kalkisi gibi,
carpilmis olmaktan baska (bir tarzda) kalkmazlar. Bu, onlarin: "Alim-satim da ancak
faiz gibidir" demelerinden dolayidir. Oysa Allah, alig-verisi helal, faizi haram
kilmistir.”

Faiz yasag aslinda Kur'an'da dort farkli ayette zikredilmektedir. Ik vahiy,
faizin Allah'm nimetlerinden zenginligi mahrum biraktigini vurgular. Ikinci vahiy
onu mahk(im eder, faizi baskalarina ait miilkiin haksiz bir sekilde el konulmasiyla
yan yana getirir. Ugiincii vahiy, Miisliimanlarin kendi refahlar i¢in faizden uzak
durmalarini emreder. Dordiincii vahiy, faiz ve ticaret arasinda net bir ayrim yaparak,
Miislimanlart sadece ana meblagi almaya ve borglunun geri Odeyememesi
durumunda bu meblagdan bile vazgecmeye tesvik eder. Faiz yasagina uymayanlarin
Allah ve Peygamberi ile savas halinde olduklar1 Kuran'da ayrica bildirilmektedir
(Kettell, 2011: 31).

Giiniimiizde katilim bankaciligi kurallarinin hayata gecirildigi ilk kurumsal
yapilar para vakiflaridir. ilk para vakfi Istanbul’un fethinden hemen sonra, 1456
yilinda Fatih Sultan Mehmet tarafindan 24.000 altin tutar ile kurulmustur. Vakif,
yenigeri ocaklarina verilen etlerin temini i¢in kasaplara finansman saglamaktaydi.

Sayilar1 ve onemi giderek artan para vakiflart 19. yiizyila kadar varliklarini
stirdiirmiistiir. Zamanla ekonomik hayat igindeki etkinligini kaybetmis ve ortadan
kalkmigtir. 1972 yilinda petrol gelirlerinin ani artis1 ve yiiksek likiditenin etkisi ile

modern anlamda kurulan ilk faizsiz banka Nasser Social Bank, Kahire’de faaliyete
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gecmistir. 1975 yilinda 43 Miisliiman iilkenin katilim1 ile Islam Kalkinma Bankasi
kurulmustur. 1983 yilinda iilkemizdeki ilk Ozel Finans Kurumlar1 hayata gegmis ve
2005 yilinda gerceklestirilen mevzuat degisikligi ile Ozel Finans Kurumlari, Katilim
Bankasi adini almistir. Katilim Bankalari; faaliyetlerini yine ayni tarihten itibaren
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu denetiminde siirdiirmektedir
(https://www.turkiyefinans.com.tr/tr-tr/hakkimizda/katilim-bankaciligi-
sistemi/sayfalar/default.aspx, 2005).

2.1.3 Katihm Bankacih@inin Temel Ilkeleri
Islami bankalarin faaliyetlerini alti temel ilke yonlendirir:
* Faiz (riba) olarak 6nceden belirlenmis kredi geri 6demeleri yasaktir.
» Kar ve zarar paylasimi islami sistemin merkezinde yer alir.
» Paradan para kazanmak kabul edilemez. Tim finansal islemler varliga dayali
olmalidir.
* Spekiilatif davranis yasaktir.
* Yalnizca seriat onayli sézlesmeler kabul edilebilir.

* Sozlesmeler kutsaldir (Kettell, 2011: 33).

Bu temel ilkeler incelendiginde;

1) Faiz (riba) olarak onceden belirlenmis kredi geri 6demeleri yasaktir. Yani
gercek anapara tutarinin iizerinde dnceden belirlenmis herhangi bir 6deme yasaktir.
Islam sadece bir tiir krediye izin vermektedir. Burada borg veren, ddiing verilen para
tizerinden herhangi bir faiz veya ek bir miktar talep etmez. Geleneksel Miisliiman
hukukgular bu ilkeyi o kadar kat1 bir sekilde yorumlamislardir ki, bir islam alimine
gore yasak, bor¢ verenin karzdan (bor¢ verenin katirma binmek, onun sofrasinda
yemek yemek gibi) elde edebilece§i herhangi bir avantaj veya menfaat igin
gecerlidir. Bu alintidan tiiretilen ilke, bor¢ verene bor¢ para vermenin potansiyel
olarak tahakkuk edebilecek herhangi bir iligkili veya dolayli faydalarin da yasak
oldugunu vurgulamaktadir.

2) Kar ve zarar paylasimi Islami sistemin merkezinde yer alir. Yani buradaki
ilke, bor¢ verenin, paranin Odiing verildigi isletmeden dogan kar veya zarara
katilmasi gerektigidir. Islam, Miisliimanlar1 alacakli olmak yerine bir iste kar ve

riskleri paylasmak igin paralarini yatirmaya ve ortak olmaya tesvik eder. Islami
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finans, sermaye saglayicinin ve sermaye kullanicisinin, endiistriler, hizmet sirketleri
veya basit ticaret anlagsmalar1 olsun, ticari girisimlerin riskini esit olarak paylagsmasi
gerektigi inancina dayanir. Bankacilik terimlerine ¢evrildiginde, mudi, banka ve borg
alan, ticari girisimleri finanse etmenin risklerini ve getirilerini paylasmalidir. Bu,
girisimin basarisi veya basarisizligindan bagimsiz olarak, krediyi kararlastirilan
faizle geri 6demesi gereken borglu ilizerinde tiim baskinin oldugu faize dayali ticari
bankacilik sisteminden farklidir.

Temel ilke, herhangi bir Islami finansman diizenlemesinde, finansériin
yalnizca risk soz konusu oldugunda getiri hakkina sahip olmasidir. Bir getiri
bekleniyorsa, risk olmalidir. Risk ve getiri arasinda bir iliski yoksa, Islami olarak bu
finansal diizenlemeye izin verilmemektedir. Faizi Miisliimanlar i¢in bu kadar lanetli
kilan, riba’ya izin vermenin getirdigi bu risk eksikligidir.

Ortaya c¢ikan ilke, yatirimlarin tiretken girisimlere yapilmasini saglamak igin,
Islam'm belirli tiirdeki yatirimlar1 tesvik etmesi ve bdylece toplumun nihayetinde
fayda saglamasidir. Bununla birlikte, Islam, yatirimlarinda risk almak istemeyen,
bunun yerine bu fonlardan karsiliksiz faiz (riba) almak karsiliginda para biriktirmeye
veya bir bankaya para yatirmaya niyetli olanlar i¢in bir bosluk olusmasina izin
vermeye istekli degildir. Buna gore Islam'da insanlar risk alarak yatirim yaparlar
veya paralarini bosta tutarak zarara ugrarlar. Islam, daha yiiksek risk ve daha yiiksek
getiri kavramini tegvik eder ve yatirimcilara bagka bir yol birakmadan bunu tesvik
etmektedir. Tiim bunlarin amaci, yatirimlari tesvik etmek ve bdylece ekonomiye bir
tesvik saglamak ve girisimcileri basarili olmalar1 i¢in ¢abalarini en iist diizeye
cikarmaya tesvik etmektir.

3) Paradan para kazanmak kabul edilemez. Yani paradan para kazanmak islami
olarak kabul edilemez. Islam'da para sadece bir degisim aracidir, bir seyin degerini
tanimlamanin bir yoludur. Kendi basina bir degeri yoktur ve bu nedenle sadece bir
bankaya yatirilarak veya bir bagkasina 6diing verilerek sabit faiz 6demeleri yoluyla
daha fazla para kazanmasina izin verilmemelidir. Uretken bir girisimin igerdigi insan
cabasi — yani girisim — ve risk, onu finanse etmek icin kullanilan paradan daha
onemli hale gelir. Misliiman hukukgular parayr sermayeden ziyade potansiyel
sermaye olarak goriirler, yani para ancak ise yatirildiginda sermaye olur. Buna gore,

bir igletmeye borg olarak verilen para, sermaye degil, isletmenin borcu olarak kabul
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edilir. Bu itibarla herhangi bir iade (faiz gibi) hakki yoktur. Miislimanlar {iretken
yatirimlara harcamaya ve/veya yatirim yapmaya tesvik edilmekte ve parayi bosta
tutmaktan caydirilmaktadir. Para biriktirmek Islami acidan kabul edilemez olarak
kabul edilir. Islam'da para, paranin tek dogru kullanimi olarak kabul edilen satin
alma giiciinii temsil eder. Bu satin alma giicii (para), mal ve hizmetlerin yaratilmasi
icin kullanilmasinin ara asamasina gegmeden daha fazla satin alma giicii (para) elde
etmek i¢in kullanilamaz.

4) Spekiilatif davranis yasaktir. Buna gore ise belirsizlik, risk veya spekiilasyon da
yasaktir ve bu nedenle girilen herhangi bir islem bu unsurlardan arindirilmalidir. Akit
taraflar, islemleri sonucunda degis tokus edilmesi amaclanan kars1 degerler hakkinda
tam bilgiye sahip olmalidir. Bu baglamda karsi-deger terimi, ddenen fiyat veya
teslim edilen mal gibi ertelenen bir sey anlaminda kullanilir. Odemenin ertelenmesi,
geleneksel finansta énceden belirlenmis borcun aksine, Islam'da kabul edilebilir bir
borg seklidir. Ayrica taraflar garantili bir kar1 6nceden belirleyemezler. Spekiilasyon
yasaginin ardindaki mantik, zayiflar1 somiiriiden koruma arzusudur. Bu nedenle, ¢cok
riskli olarak kabul edilen opsiyonlar ve vadeli islemler, vadeli doviz kurlarinin faiz
farklar1 tarafindan belirlendigi goz Oniine alindiginda, vadeli doviz islemleri gibi
yasaklanmis sayilmaktadir.

5) Yalmizca seriat onayh sozlesmeler kabul edilebilir. Bu maddeye gore,
konvansiyonel bankacilik, is yonetimine gore bir projeyi finanse etme noktasinda
kendisine smir koymaz ve proje ayirt etmez. Buna karsilik, Islami sistemde, tiim
ekonomik ajanlar Islam'in etik sistemi iginde ¢alismak zorundadir. Bu sebepten 6tiirii
Islam ahlakina aykir1 higbir projeyi finanse edemezler. Ornegin Islami bankalarin bir
sarap fabrikasini, bir kumarhaneyi, bir gece kuliibiinii veya Islam tarafindan
yasaklanan veya topluma zararli oldugu bilinen herhangi bir faaliyeti finanse
etmesine izin verilmez.

6) Sozlesmeler kutsaldir. Buna gore, Kur'an-1 Kerim'deki bircok ayet, ticareti ve
ticareti tesvik eder ve Islam'in tavri, diirlist ve mesru ticaret ve ticarete engel
olmamas1 yoniindedir. Gegimlerini saglamak, ailelerini gegindirmek ve daha az
talihlilere sadaka vermek Miisliimanlarin gorevidir. Islam, hayatin diger tiim
alanlarmi diizenledigi ve etkiledigi gibi, ticaret ve ticaretin yonetimini de yOnetir.

Miisliimanlarin ticari faaliyetlerini dinlerinin gereklerine uygun olarak yiirlitmek i¢in
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ahlaki bir yikimliligi vardir. Adil, diiriist ve baskalarma karst adil olmalidirlar.
Islam'da ihtar etme doktrini olmadig1 icin saticilar iizerinde 6zel bir yiikiimliiliik
vardir. Tekeller ve fiyat sabitleme yasaktir. Hukukun temel ilkeleri, dort kok
isleminde ortaya konmustur.

* Satis: Bir bedel karsiliginda miilkiyetin veya miilkiin biitlinliniin devri;

+ Kiralama: Bir bedel karsiliginda miilkiin intifa hakkinin (kullanim hakkinin) devri;
» Hediye: Mal varliginin karsiliksiz transferi;

* Kredi: Milkiin intifa hakkinin karsiliksiz transferi.

Bu temel ilkeler daha sonra 6rnegin rehin, mevduat, garanti, acentelik, devir, arazi
kiracilig1, vakif vakiflar1 (dini veya hayir kurumlari) ve ortakliklarin gesitli 6zel

islemlerine uygulanir. Islam, sézlesme yiikiimliiliiklerini ve bilgilerin ifsa edilmesini

kutsal bir gorev olarak kabul eder (Kettell, 2011: 33-35).
2.1.4 Katim Bankacihiginda Risk Algisi

Islami bankacilikta riskin dogasmin daha iyi anlasilmasi, saglam diizenleyici
cercevenin olusturulmasinda ¢ok dnemlidir. Islami bankalarda riski etkileyen ve onu
geleneksel bankalardan farkli kilan dort ana faktor vardir.

1) Onceliklerini islemlerde adaletin tesvik edilmesi ve sOmiiriicii bir iliskinin
Onlenmesi, tiim finansal/ticari islemlerde risk ve getirilerin miisteriler arasinda
paylasilmasi olarak belirleyen Islami bankalarin temel dayanaklari, islemlerin
onemlilik unsurlarini icermesi gerekli bir argliman olarak karsimiza c¢ikmaktadir.
Maddi bir ekonomik amaca yonelik, faiz yasagi ve seriat kural ve ilkelerine uymayan
finansman faaliyetlerinin yasaklanmasi bu baglamda 6nem arz etmektedir.

2) Banka ve miisteriler arasindaki iliskinin niteligi, Islami bankalarin finansman
bicimleri, esas olarak varlifa dayalidir ve bu da iki taraf arasinda ¢ok sayida
s0zlesmeyi igerir. Bu tiir diizenlemeler, hukuki riskin hem tasari1 asamasinda hem de
hukuki uyusmazlik halinde uygulanmasini arttirmaktadir. Ayrica, ilgili varliklara
fiilen sahip olunmas, Islami bankalarin yiiriittiigii operasyonel riski arttirmaktadir.

3) Benzersiz risk 6zelliklerini temsil eden, bilangconun her iki tarafinda banka ile
miisteri arasindaki kar ve zarar paylasimi diizenlemesi.

4) Piyasada borglanamayan Islami bankalarin karsi karsiya oldugu likidite
kisitlamasi, ikincil piyasalarinin ¢ok sinirli kapsami ve son care olarak borg veren

seceneginin olmamasi (Tiby, 2011: 5-6).
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2.1.5 Katilim Bankalarinin Tercih Edilme Sebepleri

Katilim bankacilig1 tercih sebepleri incelendiginde, yapilan c¢alismalar iki
alanda kendini gostermektedir. Bu baglamda, faizsiz bir finansman modeli olan
katilim bankalarinin tercih sebepleri su sekilde ifade edilebilir: Katilim bankas1 ve
faizsiz finans kurumu olarak imaj ve bilinilirligi, dini hassasiyetlerini 6n plana
cikmas1 en dnemli iki tercih sebebi arasinda gosterilebilir. Bu iki sebep arasinda dini
hassasiyetlerin ilk sirada oldugu ¢ikarimin yapilmasi yadsinamaz bir ger¢ek olarak
karsimiza c¢ikmaktadir. Bunun disinda, banka personelinin miisterilere karsi
yaklagimi da {i¢iincii 6nemli tercih sebebidir. Buna gore, katilim bankalarinin kazang
sagladigi finansal {irlin ve hizmetlerin miisterilere aktariminda banka personelinin
onemli rol oynayabilecegini ifade etmektedir. Bu sonug¢ sadece faiz hassasiyeti
sebebi ile miisterilerin katilim bankalarimi tercih ettigi zanmi dogru bir yaklagim
olmayacaktir. Dolayisiyla katilim bankalar1 hizmet sektorii olmanin gerekliligini en
iyi sekilde yerine getirmek zorundadirlar. Bu nedenle arastirmanin bu yonii ile
literatiire katki saglamasi1 beklenmektedir. Tercih nedenleri arasinda dordiincii onem
sirasinda bulunan “samimi ve yardimsever personel” yargisi miisterilerin bankalar
tercih etmelerinde etken olabilecegini ortaya ¢ikarmaktadir. Banka calisanlarinin,
miisterilere daha ilgili ve nezaketli davranacak sekilde yetistirecek egitimler
verilmelidir. Bu bahsedilen davranislarin siirekliliginin saglanabilmesi icin ise
calisanlar tesvik edici yontemler uygulanmalidir. Arastirma sonuglari, miisterilerin
kendilerine sunulan {iriin ve hizmetlerden ortalamanin ¢ok {izerinde bir memnuniyete
sahip oldugunu ifade etmektedir. Miisterilerin bankacilik islemlerinin kisa siirede
tamamlanmasindan olduk¢a memnun olduklar1 tespit edilmistir. Bu sonu¢ miisteri
memnuniyet diizeyinin belirlenmesinde sube personelinin 6nemli rol oynadigini
ortaya ¢gikarmistir (Anag, 2017: 75-94).

Katilim bankalarinin miisteriler tarafindan daha c¢ok kullanilmasinin belli
bagsli bes sebep goz Oniine alindiginda ve siralama yapildiginda en ¢ok etkili sebepten
en az etkili sebebe dogru su sekilde bir siralama s6z konusu olmaktadir: “Miisterinin

2 13

sube calisani ile kurdugu yakin iligki”, “Sube calisanlarinin miisterilere gostermis

2 (13

olduklar1 sayg1”, “Sube calisanlarinin aldatici rol iistlenmemesi ve isini samimi bir

2 (13

sekilde yapmasi1”, “Subeye rahat erisim imkani ve miisteri agisindan uygun ortamin
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olmas1” ve “Katilim bankalarinin yapist itibari ile ¢gok baskici bir politika izlememesi

neticesinde olusan pozitif ¢alisma ortami” (Durak, 2017: 60-70).

2.1.6 Katilim Bankalarinin Avantaj ve Dezavantajlari

Katilim bankalarinin ekonomik ac¢idan giliglii oldugunun bir gostergesi
sermaye yeterlilik rasyolarinin piyasa kosullar1 baz alindiginda yiiksek olmasi olarak
ifade edilebilir. Islami bankacilik sektdriiniin gelisiminde devletin 2015 yilindan
itibaren kurmaya basladig1 katilim bankalarinin da etkisi biiytliktiir. Kamu desteginin
olmasina ragmen Islami bankacilik sistemi Toplam bankacilik pay1 igerisinde heniiz
istenilen seviyeye gelememistir. Katilim bankalar1 yapisi itibariyle her ne kadar
iiretime yonelik bir yapi i¢inde olsa da bireysel bankacilik iirlinlerinin bir¢ogunu
barindirmasi, sektore alternatif olusturmasi ve {iiretim esashi calismasindan Otiirii
istikrar kavramini biinyesinde oturtmus olmasi Islami bankaciligin avantajlar1 olarak
ifade edilmektedir. Buna paralel olarak bir 6rnek verilirse, Islami finans sisteminin
geleneksel bankalara gore 2008 yilinda yasanan ve global anlamda etkisini gdsteren
finansal kriz neticesinde daha pozitif sonuclar alindigin1 ve iiretim odakli bir yap1
olmasidan kaynakli daha fazla dayanaklilik gosterdigi kaynaklarda ifade edilmistir
ve bu durum da yine Islami finans sisteminin tiim diinya genelinde ne kadar 6nemli
bir yere sahip oldugunun somur bir gostergesidir. Bu durumu goren yatirimeilar da
algisini yine katilim bankacilig1 yoniine dogru ¢evirmis ve yine arastirmacilar da bu
sistemin tiizerinde calismalarini yogunlastirmis ve sistemin gelisiminde etkin rol
oynamuslardir. Islami finans sisteminde kullandirilan fonlar sik1 denetim altindadir ve
paylasilan riskin amaca uygun kullandirilmasi da yine onem tagimaktadir. Bu
anlamda kullandirilan fonlarin sistem olarak farkli olmasindan dolayr miisteriler
acisindan cesitlilik olusturmakta ve piyasanin yani reel sektoriin finanse edilmesi
noktasinda da Onem derecesini arttirmaktadir. Bu anlamda gelecek yillarda bu
sistemin yani Islam iktisad1 diisiincesinin yayginlasmasi hem reel sektor acisindan
hem de finansal verimlilik agisindan 6nem arz etmektedir (Kevser, 2020: 117-127).

Bu avantajlarin yam1 sira katilim bankalar1 degisen piyasa kosullarinda
konvansiyonel bankalara gore daha dezavantajli konuma diisebilmektedirler. Buna
gore, istikrarsiz piyasa, dalgali enflasyon ve kur, iist {iste gelen krizler, ekonomide
yapisal sorunlar, tesebbiis ruhunun zayifligi, biitce aciklari, igsizlik, milli gelirin

disiikligii ve dagilimdaki dengesizligi, ihracatin istenen seviyede olmamasi ve
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haksiz rekabet ortamlar1 vb. gerekgeler konvansiyonel bankalardan daha ¢ok katilim
bankalarint zor durumlara sokan sebeplerdir. Ancak piyasadaki bu kotii ortam,
katilim bankaciliginin gelismesini de etkilemektedir. Katilim bankalarinin hedefi
zaten bu iktisadi buhranlari, krizleri ve kisir dongiileri agsmak, toplumu giivenli ve
temiz kazang alanina ¢cekmek oldugundan tiim bu firtinalar1 geride birakarak hizl
gelisgme imkanin1 daha iyi degerlendirmesi gerektigi aciktir. Alt ydnetim ve
uygulamalara yonelik yeterli bilisim ¢alismasi olup olmadigi, yonetim ve personelin
faizsiz finans konularina hakimiyeti, denetim yeterliligi, suiistimallere kars1 yeterli
tedbir durumu, oncelikleri tercih bilinci, personel i¢ egitim seviyesi, firsatlarin analiz
ve yonlendirilmesinde basari, ihmallerde yetki ve sorumlulugun dogru tespiti ve 6z
elestiri, birimler arasinda koordinasyon ve is takibi gibi hususlarin aydinlatilmasi
gerekmektedir. Kredilerdeki biiylimeye paralel yapilandirma sorunlari da ortaya
cikmigtir. Sorunlu kredilerin takipteki kredilere doniismemesi i¢in yapilandirmada
Teverruk (Katilim bankasi miisterilerinin nakit ihtiyacin1 karsilamak amaciyla
bankanin kendisine vadeli olarak sattigi mali aninda {i¢iincii kisiye satarak bundan
gelir elde etmesi ve bunu banka kanaliyla vadelendirmis olmasi) yontemi
uygulanmaktadir. Bu durum ise, hem yerli piyasadan yabanci piyasaya likit akigini
artirmakta hem de kalkinma modeline uymayan bir kisir dongiiye sevk etmektedir.
Diger taraftan ser’i (Islami) hassasiyet ile ekonomik dncelikler arasinda denge sorunu
olabilmektedir. Bu durumda uyum gostermediginde bankalar ser’i yonde uyarlanmis
istisnai Uriinlere yonelme egilimi gosterebilmektedirler. Ayrica zarar ihtimalleri ve
kaynak tahsisi konularinda da aydinlatic1 bir hesap birim tablosu halka yeterince
anlatilamamistir. Bunlarin disinda faizli bankalarin cari hesap ve kredili mevduat
hesab1 ve degisebilen faiz uygulamalarina karsin katilim bankalarinin standartlilig
dezavantaj olarak gorilmektedir. Katilim bankalari, faturasiz faaliyetleri
fonlayamamalar1 sebebiyle kayit disi ekonomik faaliyetlerle elde edilen gelirlerin
kayit altina girmesine vesile olma agisindan bir ¢ikmazla karsi karsiya kalmaktadir.
Teorinin uygulanmasinda aciga ¢ikan anlasmazliklar veya farkli goriisler ciddi bir
sorun olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Yeni olusturulan merkezi danisma kurulu bu
sorunu ¢ozmede ileride de ele alinacagi gibi 6nemli bir adim olmustur. Denetim
merkezlerinin islev ve rehberliklerine uygun bir standart yakalanirsa daha etkin bir

denetim ve makul rekabet ortami olusacaktir. Katilim bankalarinin en ¢ok tartisildigi
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bir alan da tiiketici kredisi benzeri uygulamalara yer vermeye baslamasidir. Bedelli
askerlik, hac-umre finansmani gibi hususlarda ya Teverruk yaparak ya da miilkiyeti
netlesmemis alanlarda islem yapmaktadirlar. Murabaha (Banka ile miisteri arasindaki
satts sOzlesmesidir ve Banka’nmin kar elde ettigi sozlesme olarak da
nitelendirilmektedir) gibi genel kabul edilen bir uygulamada kafalardaki siipheler
tam giderilmemisken bu tiir uygulamalarin nasil algilanacagi hesap edilmelidir.
Mudaraba (Sermaye sahibinin higbir sart belirtmeden kéarin belli oranlarda aralarinda
paylasmak iizere mali alacak olan tarafa mali teslim etmesi demektir (Celik, 2017:
381-395).) ve Miisareke’de (Ticaret alaninda faaliyet gosteren bir igletmeye sermaye
koymak yoluyla sermayesine ortak olmaktir (https://katilimfinans.com.tr/katilim-
finans-kavramlari/musareke-krzarar-ortakligi-nedir-h13180.html, 2021).) paylasma
orani disinda maktu karin olmamasi, taksir, ihmal veya sarta muhalefet olmadikca
sermayenin tazmin sorumlulugunun olmamasi da katilim bankaciligi agisindan
rekabet ortaminda biiyilik bir risk olarak goriilmektedir. Yani katilim faaliyetlerinin
gelismesi adina herkes bu riski goze alamamaktadir (Keles, 2020: 357-388).

2.2 FAIZ

2.2.1 Faiz Kavram

Faizin bugiline kadar farkli tanimlar1 yapilmistir. Bunlar ifade bakimindan
farkli olsalar da hemen hemen ayn1 anlami tasimaktadirlar. Genel olarak faiz, tasarruf
sahiplerinin tasarruflarin1 6diing vermeleri karsilifinda kendilerine 6denen bedeli
ifade etmektedir. Kapitalist sistem agisindan faiz, sermayenin {iretim faaliyetlerinde
kullanilmast karsiliginda 6denen bedel olarak ifade edilmektedir; diger bir ifadeyle,
fonksiyonel gelir dagiliminda sermayeye diisen payr gostermektedir (Pigak, 2012:
62-92).

Faiz kavramimin Islami literatiirdeki karsilig1 riba’dir. Arapca bir kelime olan
riba’nin kelime anlami fazlalik, artma, ¢ogalma olarak ifade edilmektedir. Fikih
literatiiriinde ise riba: “Borg olarak verilen bir mal1 veya paray1 belli bir siire sonunda
bir miktar fazlalikla 6demek ya da alacak-verecek iliskisinden dogan ve siiresinde
0denmeyen bir alacaga ekstra vade taniyip bu siire karsiliginda onu bir fazlalikla geri

almaktir.” (Ozsoy, 2009: 99).

2.2.2 Faizin Haram Kilinmasinin Bes Sebebi

Islam alimleri riba’nin haram kilinmast igin bes sebep ileri siirmiislerdir:
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* Adaletsizdir;

* Toplumu yozlastirir;

* Diger insanlarin miilklerine uygunsuz sekilde el konulmasina sebebiyet verir;
* Negatif ekonomik biiyiimeye neden olur;

« Insan kisiligini kiigiik diisiiriir ve kiigiiltiir.

A) Faiz Adaletsizdir

Cogu Islam alimi tarafindan vurgulanan en &nemli sebeplerden biri, faiz
haksiz (zuliim) oldugu i¢in haram kilinmistir. Faize dayali bir s6zlesme, taraflardan
birine, bazen borg vereni, bazen de borgluyu zor duruma diisiirerek taraflardan birini
haksiz bir sekilde maddi refaha kavusturur. Kur’an bor¢ verenin veya alacaklinin
anaparaya kars1 herhangi bir eksiltme yapmama hakkini da tanir, ¢iinkii bu da haksiz
olmaktadir. Bununla birlikte, Kur'an, bir bor¢ durumunda fazlalik almanin neden
adaletsiz oldugu konusunda mantikli bir agiklama yapmaz. Muhtemelen, Islami
adalet kavraminin dogasinda bulunan esitlik ve karsiliklilik kavramlarina
dayanmaktadir. Adaletsizligin ve haksizligin kabul edilemezligi, Kuran ile
dinleyicileri arasinda hi¢bir zaman tartisma konusu olmamaistir.

Riba sozlesmesi, bor¢luya haksizlik olarak kabul edilir, ¢iinkii bir kimse bir
bor¢ alir ve onu isinde kullanirsa, kar elde edebilir veya sonunda zarar gorebilir.
Kayip durumunda, girisimci zaman ve emeginin karsiligini alamamaktadir. Bu zarara
ek olarak, bor¢lunun borg¢ verene faiz ve sermaye ddemesi gerekir. Bor¢ veren veya
finansdr, igin sonunda zarara ugramasina ragmen, faiziyle birlikte sermayesini de
iade eder. Bu baglamda riba Islam esaslarina gore adaletsizlik igermekte ve haksiz
sayilmaktadir.

Dolayisiyla, Peygamber'in ve Kuran'm isaret ettigi sekliyle riba
uygulamasinin, onu adaletsiz kilan birbiriyle iliskili iki yonii vardir:

* Temerriit nedeniyle birini cezalandirmak adaletsizdir;

* Bir temerrtit i¢in tazminatin miktarina, borcun bor¢lu oldugu taraf degil, bir
hakim karar vermelidir.

Buna gore ikinci maddenin ¢ok 6nemli oldugu ileri siiriilmektedir, ¢iinkii bir
yarg1 yetkisi sozlesmelerin temerriit cezalarini vermesine izin verdiginde, o zaman
yasanin kendisi bu tiir sozlesmelerin kolesi olmaktan baska bir sey olmaz ve

herhangi bir su¢ “borcun cezalandirilmas1” olarak mesrulastirilabilir. Bir tarafin
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digerine cezayr dayattigi iligkinin, efendi ve kole iliskisi haline geldigi ileri
stiriilmektedir. Bir tarafin digerinden bir sey satin aldig1 bir iglem, esit bir ¢cer¢evede
gergeklesmelidir. Allah, satin almayr helal kilmis, faiz artinmini yasaklamistir
(Kettell, 2011: 32-42).

B) Faiz Toplumu Yozlastirir

Buradaki argiiman, faiz almak ile fesatlik arasinda, gevsek bir sekilde
yolsuzluk olarak terctime edilen bir iligkinin oldugudur. Bu delil, Kuran'in 30. Suresi,
Rum Suresi, 37-41. ayetler ile oOnceki ve sonraki ayetlerin bazilarinda
bildirilmektedir. Buna gore: “Baskalarimin mallar1 artsin diye verdiginiz faiz Allah
katinda artmaz. Ama Allah'in rizasini arayarak verdiginiz sadakalar kat kat artar.
Allah, sizi yaratan, sonra size rizik veren, sonra sizi oldiiren, sonra tekrar diriltendir.
(Allah'a) ortaklarinizdan bunlardan bir sey yapan var mi? O, onlarin ortak
kostuklarindan miinezzehtir ve yiicedir. Insanlarm ellerinin isledikleri (kotiiliikler)
yiiziinden karada ve denizde bozgunculuk ortaya g¢ikiyor ki Allah, donerler diye
yaptiklarinin bir kismini kendilerine tattiriyor.”

Buradaki ayete bakarak soyleyebiliriz ki faizin toplum ig¢inde fesatligin
artmasina ve bunun da dolayli olarak toplumu yozlastirmasi yoniinde bir sonug
dogurdugunu sdylemek gercekei olacaktir.

C) Faiz Diger Insanlarin Miilklerine Yasadisi E1 Konulmasina Sebebiyet Verir

Buradaki akil yiiriitme, Yahudilerin "yasak olduklar1 halde faiz almalar1 ve
insanlarin mallarini yalan beyanla yemeleri" ile tembih edildigi Kuran'in Dérdiincii
Bolimi, Nisa Suresi'nde belirtilmistir. Kur'an'in, hicbir gerekce gostermeden
baskalarinin servetine el koyma egilimini daha ciddi suclarla iligkilendirmesi
anlamlidir. Bir baska ayette riba istifcilik ile iliskilendirilir ve yine bagka bir ayette
cinayetle es deger gibi goriinmektedir. Riba'nin iliskilendirildigi fesatligin ciddi
boyutlar1 diigiiniildiigiinde mesaj net goriilmektedir: Faiz almak, sivil toplumu
sekteye ugratan bir zihniyete aittir. Argliman, para tizerindeki faizin, anlik miilkiyet
haklarinin haksiz bir yaratilisini temsil ettigi kabul edilir. Haksizdir, ¢linkii faiz,
taninan miilkiyet haklarinin mesru cercevesi disinda talep edilen bir miilkiyet
hakkidir. Anliktir, ¢iinkii faize dayali bor¢ verme sézlesmesi yapilir yapilmaz, borg

veren i¢in bor¢lunun miilkii iizerinde bir hak yaratilmaktadir.
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D) Faiz Negatif Ekonomik Biiyiimeye Neden Olur

Faizin ekonomi igin birgok olumsuz sonucu oldugu ileri siiriilmektedir.
Toplum kaynaklarinin verimsiz dagilimina neden olur ve sistemin istikrarsizligina
katkida bulunabilir. Faize dayali bir sistemde, kredi dagitiminin ana kriteri,
bor¢lunun kredibilitesidir. Islami finans paylasim sisteminde projenin iiretkenligi
daha onemlidir, dolayisiyla finansi daha verimli projelere/iiretim yapmaya tesvik
eder. Bu sekilde, kredi degerliligi daha iyi olan borglular i¢in kaynaklarin diisiik
getirili projelere gitmesi yerine, banka kredilerinin bor¢lunun kredi degerliligi biraz
daha diisiik olsa bile yiiksek getirili projelere akmas1 daha olasidir. Bu nedenle islami
paylasim sistemi kaynak tahsisinde daha etkindir. Ayrica, bankaya geri doniis artik
projenin basarisi ile baglantili oldugu i¢in daha verimli oldugu diistintilmektedir.
Faizli sistemde bankalarin, projenin basarisindan bagimsiz olarak kredilerinden geri
doniis elde ettikleri i¢in proje degerlendirmeye fazla 6nem vermeleri gerektigi
tartisilmaktadir.

Ayrica konvansiyonel bankacilikta, eger giivenlik saglanirsa, proje bir felaket
olsa bile geri doniis garanti edilir (veya en azindan kismen garanti edilir).
Konvansiyonel bankalar elbette zarar etseler de, argiiman, faize dayali sistemlerin
borg¢lulari, kosullart bu tiir geri 6demeleri yapmaya uygun olmadiginda bile kredileri
geri 6demeye devam etmeye zorlayarak, nihayetinde sorunu daha da kétiilestirdigi ve
temerriide yol agmaktadir. Bu nedenle, faize dayali bankacilik sistemlerinin is
dongiisiindeki gerilemeleri hizlandirabilecegi iddia edilmektedir.

E) Faiz Insan Kisiligini Kiiciik Diisiiriir ve Kiiciiltiir

Faiz yasaginin besinci sebebi, ayette "tefecilerin" bir resmini ¢izdigi gibi,
onlarin bir kaliba girme sebeplerini de ortaya koymaktadir. Bunun nedeni, ticareti
faiz uygulama pratigiyle esitleyen yanhs ekonominin tuzagina diismeleridir. Cogu
durumda, yukaridaki maddelerde de ifade edildigi iizere faizin alinmasi algaltici
olmaktadir. Ornegin, kredi, hayatta kalmak icin gerekli olan seyleri almak icinse, faiz
almak, paras1 yetenler tarafindan yardimlagmayi, ilgiyi ve muhtaglara yardim etmeyi
gerektiren toplumsal hayatin dogasina aykiridir. Faiz kazanmanin kisiliginizi nasil
etkileyebilecegi mesru bir sekilde sorulabilir. Makul bir cevap, modern ¢ikar temelli

toplumlarda genel olarak yiikselen kaygi diizeyinde yatmaktadir. Gergek su ki,



33

karmasik modern ekonomide faiz ddeyen ile faiz alan arasindaki iliski, eski ilkel
tarim toplumlarinda veya tliccar topluluklarinda oldugu kadar dogrudan ve goriiniir
degildir. Cok sayida kurum ve kurulus tarafindan aracilik edilir, bu da onu kisiliksiz
kilar ve potansiyel olarak kaygi diizeylerini yiikseltmektedir.

2.3 KATILIM BANKALARININ FON YONETIMI

2.3.1 Fon Toplama Yontemleri

Katilim bankacilig1, konvansiyonel bankalarin yaptig1 gibi gercek ya da tiizel
kisiliklerin biriktirdikleri tasarruflari toplama islevini gergeklestirmektedir. Fon
toplama cari hesaplar ve katilma hesaplar1 olmak iizere genellikle iki sekilde
olmaktadir. Katilim bankalar1 hesaplar1 isletirken Islami kurallara gére hareket
etmektedirler (Alkis, 2018: 120-134).

1) Cari Hesaplar

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun birinci kisminin 3. Maddesine gore 6zel
cari hesaplar, Katilim Bankalari’nda agilabilen ve istenildiginde kismen veya
tamamen her an geri ¢ekilebilme 6zelligi tasiyan ve karsiliginda hesap sahibine
herhangi bir getiri 6denmeyen fonlarin olusturdugu hesaplari ifade eder (Ozkara,
2010: 96).

Katilm  bankaciliginda cari  hesaplar ii¢ temel yaklasim ile
degerlendirilmektedir. Bunlar, vedia yaklasimi, karz-1 hasen yaklagimi ve yeni bir
akit yaklagimi olarak ele alinmaktadir. Cari hesaplarin hukuki durumuyla ilgili daha
cok sozlesmenin detayr ve taraflarin akitten amacgladiklar1 amag¢ dikkate alinarak
degerlendirmeler yapilmistir (Bayindir, 2005: 76).

A) Vedia Sozlesmesi

Vedia kelime anlami olarak sahibi adina korunmasi i¢in baskasina birakilan
mal veya kisinin, malin1 kendi adina korumasi i¢in baskasini yetkili ya da vekil
kilmas1 anlamina gelmektedir. Buna gore katilim bankalar1 malin sahibi adina yetkili
kilinarak malin korunmasini saglamakla miikelleftir. Bu mevduati kullanarak katilim
bankalarmin para kazanmasi cari hesap akdinin vedia akdi olmasina engel teskil
etmemektedir. Bankanin batmasi s6z konusu oldugunda, hesaplarin tasfiyesi
sirasinda diger alacaklilara gore vedia akdine sahip miisterilerin 6ncelik hakki

bulunmaktadir.
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B) Karz-1 Hasen Sozlesmesi

Karz-1 hasen, Isldm dininin yapilmasina miisaade ettigi tek nakit bor¢ verme
islemini ifade etmektedir. Karz-1 hasen yoksullarin ihtiyaclarinin karsilanabilmesi
icin gerceklestirilen bir sozlesmedir. Katilim bankaciligi cari hesap isleyisine ise
temel olusturmaktadir.

Bu sozlesmeye gore miisteri mevduatint bir katilim bankasina yatirdiginda
bankanin bu mevduati kullanarak para kazanacagini ve bunun sonucunda mevduat
mislinin kendisine iade edilecegini bilerek bu hesapta islem yapmaktadir.
Dolayisiyla bu hesabi karz akdi olarak kabul etmek daha dogru olacaktir. Buna
ragmen bankanin asil amaci parayr korumak ve bunu yaparken de ticari faaliyette
bulunarak para kazanmaktir.

C) Yeni Bir Akit

Cagdas Islam hukukcularindan Muhammed Sahate el-Cudi’ye gore cari hesap
akdi, banka ile misteri arasinda karsilikli rizaya dayali olarak yapilmaktadir. Bu
akitle her iki taraf da karsilikli menfaati hedeflemektedir. Bu durum cari hesap
akdinin yardimlagma amagl bir akit oldugunu gosterir. Yardimlasmay:r amaglayan
her tiirlii islem ise Islim'da tesvik edilmistir. Dolaysiyla, cari hesap akdi fikih
kaynaklarimizda ismine rastlanmayan yeni isimsiz bir akittir. Ihtiyagtan dogmus ve
ticari orf haline gelmistir. Dayandig ilkeler mesru oldugundan bu s6zlesme de mesru
olarak islem gormektedir (Alkis, 2018: 120-134).

2) Katilma Hesaplar

Tasarruflarin; reel sektore piyasa sartlari igerisinde olusan kar orani ile belirli
bir siirede kullandirilmasi kaidesiyle, kar ve zarara katilma sézlesmesi cergevesinde
katilm bankalarina yatirildigi hesaplar1 ifade etmektedir. Kar payi esasina gore
calisan bu sistemde, finanse edilen projelerden zarar edilmesi de s6z konusu
olacagindan mevduatini faizsiz bir bankada katilim hesabina yatiran kisinin vade
sonunda ne miktarda kar pay1 alacagi dnceden bilinememektedir. Diger bir ifade ile
hesap sahibine karin yaninda anaparanin da aynen Odenecegi garantisi
verilmemektedir.

Katilim hesaplarinda vade sonunda elde edilen getiri, hesap agilis1 sirasinda
belirlenen oranlar iizerinden sermaye sahibi(miisteri) ile katilim bankasi arasinda

paylastirilmaktadir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta, katilim hesabina yatirilan
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mevduatin  vadesi geldiginde anaparanin ne kadar kazandiracaginin Dbelli
olmamasidir.

Katilim bankalarinda bu hesaplar genellikle “Mudaraba” ya da “Musaraka”
diye tabir edilen sozlesmelerle ifa edilmektedir. Bu sozlesmeye gore katilim
bankasina mevduat yatiran kisi “Sermayedar” katilim bankasi ise “Mudarip” sifatini
tagimaktadir. Sermayedarin sermayesini ortaya koydugu ve katilim bankasinin ise
bilgi, birikim ve tecriibesini ortaya koydugu bir model olarak “Mudaraba” s6zlesmesi
ile kar, sermayedar ile mudarip arasinda paylastirilirken risk tamamai ile sermayedara
ait olarak islem gormektedir. Buna gore cok yaygin olarak ifade edilen kar-zarar
ortaklig1 ifadesi yaniltici bir ifade olarak goze ¢arpmaktadir. Buna gore yukarida da
izah edildigi tizere risk tamamu ile sermayedara ait olup kar ise sermayedar ile
mudarip arasinda paylastirilmaktadir.

Buna gore katilim bankasina katilma hesabi acildiginda;

* Bankaya bor¢ degil sermaye verilmis olur. Banka bu sermayeyi isletecektir.

* Banka fonu istedigi gibi kullanamaz; mesru ve faizsiz alanlarda kullanmak
zorundadir.

* Banka kar zarar dagitimi i¢in siirekli hesap yapmak zorundadir.

* Katilma hesaplarinda vade sonunda fazlalik alinacagi kesin degildir. Zarar ihtimali
vardir.

* Dolayisiyla alinacak fazlaligin miktar1 da hesap acilirken belli degildir.

* Aliacak fazlalik bankanin donem igindeki karina baglhidir (http://www.tkbb.org.tr,
2015).

Mudaraba So6zlesmesi

Mudaraba, bir tarafin sermayesini koyarak bir tarafin ise isletmesini ortaya
koymasi ile o sermayeyi kullanmas1 yontemi ile gergeklesen finansal is birligini ifade
etmektedir. Bu sistem faizli sistemin yerine kullanilan bir temel yap1 tas1 olarak
katilim bankalarinin isleyisine zemin hazirlayan en 6nemli unsurdur. Bu sistem
elinde sermayesi olan ancak ticari anlamda bilgi ve tecriibesi eksik olan ve daha 6nce
bu tarz faaliyetlerle kar elde etmeyen kisilerin bu amag¢ dogrultusunda katilim
bankalarin1 Mudaraba sozlesmesi ile kullanarak kar elde etme sistemi olarak
tanimlanmaktadir. Bu durumda her iki taraf da bu isten karli ¢ikmis ve Islami

kosullara gore temiz bir getiri kazanmig olmaktadir.
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Mudaraba sozlesmesinde bulunmasi gerekenler genel olarak su sekilde
belirtilmektedir:

¢ Sermayedarin vekalet vermeye, mudaribin de vekalete ehliyetleri sarttir.

e Kurulacak seyin veya anaparanin sirket sermayesi olabilecek 6zelliklere sahip
olmas1 gerekir (Para veya nakde gevrilebilecek kiymetli evrak veya maden vb.).

e Taraflarin kardan hisselerinin oran1 Mudaraba akdinin yapildigi anda belirlenmesi,
yani 1/2, 2/3 gibi oranlarda kar hisselerinin tayin edilmesi gerekir.

e Belirli bir tutar tayin edilmesi uygun degildir. Mudaribin paymin kardan verilmesi
sarttir. Dolayisiyla bu hissenin; anaparanin veya anapara ile birlikte karin bir
kismindan verilmesi uygun olmaz.

e Akit zamaninda sermayenin miktarinin belirtilmesi ve onun emek sahibine

verilmesi gerekir (Yanpar, 2015: 88).

2.3.2 Fon Kullandirma Yontemleri

Katilim bankalar topladiklar1 fonlar1 piyasada degerlendirerek kar ortaklar
ile birlikte kazanmayi hedeflemektedirler. Havuzda topladiklar1 bu mevduatlar
cesitli yontemlerle piyasaya siirerek islami usullere uygun olarak para kazanmayi
amaglamaktadir. Bu yontemler su sekilde ifade edilebilir:
A) Murabaha

Murabaha, “kar” anlamina gelir ve bankaci ile miisteri arasinda, malin belirli
bir fiyattan miisteriye satildigi ve her iki tarafin da kararlastirdigi kar marjin1 da
iceren satin alma sozlesmesidir. Sozlesmede satis yapildiginda kar marj1, maliyet ve
satig fiyat1 dahil her sey belirtilir. Banka, paranin zaman degeri i¢in miisteriyi kar
seklinde iicretlendirir veya tazmin eder. Miisteri tarafindan, kar marj1 ile hesaplanan
sabit oran ile karin tahsil edildigi gayrimenkul veya maddi duran varlik gibi
varliklarin satin almmas1 igin sabit getirili kredi olarak adlandirilabilir. Ornegin
arabanin orijinal fiyat1 200.000 TL ise banka o arabay1 200.000 TL ile alip 280.000
TL’den miisteriye satacak ve 80.000 TL kar yapacaktir. Bankalarin ge¢ 6demelerde
paranin zaman degerini alarak ekstra kar elde etmelerine izin verilmemektedir.
Bankalar, varligin tam tutarin1 alana kadar varligin sahibi olarak kalir.

Yasaklanmig Seriata diigmemek i¢in Murabaha, asagidaki durumlarda belirli
kosullara tabidir:

1- Islami finans acisindan bakildiginda;
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- Satici, yeniden satis aninda nesneye sahip olmali ve onun zilyetliginde olmalidir,

- Gecikme veya diizenlemelerin 6ngoriilmesi durumunda fiyat degistirilemez,

- Kar marj1 dogru belirlenmelidir.

2- Konvansiyonel finans agisindan bakildiginda;

- Taraflarin 6zgiir rizas1 esas bir maddedir,

- Satis fiyat1 acikca belirtilmelidir.

Maliyet bedeli acik¢a belirtilmemisse, bu bir murabaha s6zlesmesi degil, Miisaveme
olarak tanimlanmaktadir.

B) Miisaveme

Sozliikte “pazarlamak, pazarlik yapmak, fiyat vermek”
anlamlarindaki sevm kokiinden  tlireyen Miisaveme “pazarlik  (yapmak)”  ve
“pazarlikli satis” demektir. Bunun i¢in miikdyese, miimakese ve cagdas Arap
hukukunda miimarese kelimeleri de kullanilir. Alict ile saticinin 6zelde fiyat, genelde
akdin konusu veya sartlar1 lizerinde pazarlik edip karsilikli rizaya dayali olarak
anlagmalar1 usuliine Miisaveme, bu yoOntemle yapilan alim satim sdzlesmesine
ise bey‘ul-miisaveme adi1 verilir. Ancak akde de kisaca Miisaveme denilmistir
(Kallek, 2006: 77). Miisaveme ile Murabaha arasindaki sartlarin geri kalan1 aynidir.
Miisaveme sart1, saticinin iiriinlerini sunarken saticinin oniinde iirlinlerinin maliyetini
ortaya ¢ikaracak veya tespit edecek durumda olmadigi veya emin olmadig
durumlarda uygulanmaktadir.

C) icara (Finansal Kiralama)

Kiralamak anlamina gelen icara, Fikihtan gelen bir terimdir. Esasen kiralama,
kiralama veya iicrettir. Bankalar, hizmet veya varligini, miilkiinii, fabrikasini, ofisini,
motorlu tasitini, otomasyonunu veya ekipmanini uzun siireli ve sabit bir siire i¢in
kullanma hakkini vermektedir. Dolayisiyla icara kavrami, diger tarafin menfaatlerini
veya varliklarinin kullanimini sabit bir fiyat ve siire temelinde satmak anlamina
gelmektedir. Murabaha ile Icara arasindaki farkliliklara deginecek olursak;

- Murabaha i¢in miilkiyetin alictya devri s6z konusudur,

- Icara igin, sdz konusu nesne kiraya verenin malidir, sadece intifa hakki Menfa yani
kullanim hakki kiraciya geger,

- Murabaha so6zlesmesinde, ilk satis, miisterinin finansal kurulus tarafindan mal

tedarikini almasindan sonra gegerli olmaktadir,
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- Icara durumunda ise, finans kurumu misteri tarafindan temsilcisi olarak
belirlenmigse, yiiklenicilerin teslimat yapildiktan sonra kiralamayr yliriirliige
koymasina gerek yoktur. Miisteri milkii kullanir kullanmaz kiralama sézlesmesi
otomatik olarak baslamaktadir.

D) Vadeli Satis

Mudaraba ile ayn1 kavramlardir, ancak her iki tarafin anlagsma tizerindeki kar
marjini da igeren mal satisindaki ertelenmis 6demeleri igermektedir. Temel fark,
vadeli satista miisteriler, miisteriler veya borglularin aylik esit taksitler 6demek
yerine tam 6demeyi vadesinde yapmalaridir. Diger finansman tiirlerinde oldugu gibi,
bir varligin kar elde etmek amaciyla kullanilmasi karsiliginda borgluya, o zamanki
piyasa faiz oranindan daha yiiksek veya ona esit olan yiiksek fiyat uygulanmaktadir.
E) Muaccel

Herhangi bir {irliniin kredili satisina Muaccel denir. Bu s6zlesmede banka,
tirtinii kar marj1 ile daha ytiksek bir fiyata satmak niyetiyle piyasa fiyatindan satin alir
ve alicidan ileriki tarihlerde gotiirii veya taksitler halinde 6demesini istemektedir.
Diger sozlesmelerde oldugu gibi, her iki tarafin da s6zlesmeye devam etmeyi kabul
ettigi sozlesmede maliyet ve kar belirtilir. Boyle bir islemde fiyat, spot fiyat veya
piyasa fiyatindan veya spot fiyattan daha yiiksek/diistik olarak belirlenebilir.

F) Selem ve Istisna

Selem ileriye yonelik olarak yapilan bir alim-satim sozlesmesidir. Bu
yontemde; nakit ihtiyact olan satici ileride iiretecegi mali pesin bedelle lizerinde
anlasilan ileri bir tarihte alictya satmasi islemidir. Uzerinde anlasilan vade geldiginde
ise satic1 malin teslimini gergeklestirir (Ondes, 2018: 897-920).

Istisna ise; bir alic1 ve satici arasinda belli bir {iriiniin imal edilmesine y&nelik
olarak olusturulan bir sozlesmedir. Bu yontemin selemden farki 6demenin vadeli
olarak yapilabilmesi ve kesin bir teslim tarthinin bulunmamasidir.

G) Sukuk

Islami sermaye piyasalarinda en ¢ok bilinen ve talep géren fon kullandirim
araglarmin baginda Sukuk gelmektedir. Sukuk, faiz getiren tahvillere yonelik Islami
bir finansal sertifikadir. Diger tahviller gibi ¢alisir ancak Islam hukuku ve yatirim
ilkelerine gore her tiirlii faizin alinmasimi yasaklamaktadir. Ticarete elverislilik ve

satilamazlik 6zelliklerine gore ikincil piyasada siniflandirilmaktadirlar. Istatistiklere
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bakildiginda Islami yatirim ilkelerine gére 500 milyon ABD dolar1 degerinde varlik
yonetilmektedir.

Sukuk ve tahviller arasindaki temel farklar sunlardir:
- Sukuk, gayrimenkul varliklarimin menkul kiymetlestirilmesi, Mudaraba veya
finansal kiralama (leasing), Icara yoluyla gelir elde eder,
- Tahviller 6nceden belirlenmis sabit bir faiz hakkina sahiptir,
- Sukuk yatirimcilari, maddi varliklar1 menkul kiymetler, katilim, yatirim sertifikalar
vb. tirlinler ile belirli bir slire boyunca istikrarli bir gelirle finanse etmektedir. Sukuk,
garanti edildigi takdirde her tiirlii 6z sermaye dis1 fonlamaya dayanabilir.
Seriata gore;
- Varliklar tahviller olarak esit olarak boliiniir, her bir Sukuk yatirimciya dayanak
miilkiin bir payin1 verir ve gelir eklenir,
- Tahviller, bir dayanak varligin islevleri degildir,
- Tahvillerin vadesi, finanse edilen projenin sonuyla ilgili olmayan bir ¢ekilise gore
yapilir,
- Sukuk, finanse edilen proje ile ayn1 terime sahiptir.
H) Tekafiil

Tekafiil, belirsizlige kars1 kayip riskini kapsayan bir sigorta tliriidiir. Tekafiil
“iin temeli, bir kisi i¢in belirsiz olan bir seyin ayni anda ¢ok sayida kisi i¢in belirsiz
olacag: ilkesidir. Bdylece c¢okluk yasasinin sagladigi birgok kisinin risklerini
birlestirerek bireye kolaylik saglamaktadir. Islami finans sistemine gore, kaynaklarin
ithtiyac sahiplerine yardim etmek i¢in bir araya toplanmasi sigortacilik kavramina
aykir1 degildir. Islami finansman, belirsizlik ve kumar unsurlarina sahip olduklart
icin geleneksel sigorta ile ayn1 degildir.

Tekafiil’ler, kar edebilen ve iki ayr1 varliga boliinmiis sigorta sirketleridir:
1) Talepleri 6demek ve katki paylarini almak i¢in bir fon,
2) Tahsilatlarin ve 6demelerin muhasebesini yapacak bir yonetim sirketi.
Bu fonlarm yatirimlari, kalkinma projelerinde ve Mudaraba gibi islami finansman
modellerinde yapilmaktadir. Kaybi durumunda, yonetim sirketi tarafindan 6denen
faizsiz bir kredi yoluyla yapilmaktadir, bekleyen fazla meblaglar geri 6denmektedir.
Klasik sigorta, olasi bir gelecege dayali sdzlesmeler sunar, ¢iinkii Seriat bahisleri,

sans oyunlarini vb. yasaklamaktadir.
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K) Vekalet

Bir acentenin {igiincii kisi oldugu ve islemleri birinci kisi veya asil kisi adina
iistlenme sorumlulugunu iistlendigi anlasma veya diizenleme tiiriinii ifade etmektedir.
Tiim Islami bankalar, Seriat ‘tan tesvik edilen hizmetleri sunmaktadir. Islami
bankacilik {iriinleri sadece tamamen Islami firmalar tarafindan degil, Islami olmayan
bankalar tarafindan da sunulmaktadir. HSBC, Citibank, Deutsche Bank, Standard
Chartered ve BNP Paribas gibi Batili bankalar bu alanda faaliyet gdsteren bir¢ok
kurum arasinda yer almaktadir. Miisliiman iilkelerde hem toptan hem de perakende
pazarlara hitap ederler, ancak bagka yerlerde kendilerini toptan pazarla sinirlama
egilimindedirler. Ancak HSBC ve Lloyds TSB, uzmanlasmis Islami firmalarla
birlikte Birlesik Kralliktaki perakende pazarindan da yararlanmaktadir. Ornegin
Giiney Afrika'da 6nde gelen bankalardan biri olan ABSA, hem ticari firmalara hem
de tiiketicilere Islami bankacilik olanaklari sunmaktadir. Genellikle, bu amag icin
ayr1 bir tiizel kisilik kurulmaktadir.
L) Teverruk

Islami bankalar, miisterilerine nakit finansmam kolaylastirmak icin Teverruk
yapisini kullanmaktadir. Buna gore banka, dogrudan veya dolayli olarak bir varlik
satin alir ve bunu hemen miisteriye vadeli olarak satar. Miisteri daha sonra ayni
varlig1 aninda teslimat ve 6deme i¢in {iciincli bir tarafa satar. Sonug¢ olarak, miisteri,
varli@in isaretlenmis fiyati i¢in bankaya ertelenmis 6demeler yapma ylikiimliligii ile
birlikte aninda nakit deme almaktadir. Modern Islami bankacilikta, banka genellikle
Teverruk finansmani igin gereken tiim islemleri gergeklestirir. Islami finans
literatiirtinde Teverruk finansmani biraz tartismalidir ve miisterinin finansal islemi
destekleyen temel emtialar1 satin almak veya satmak gibi gercek bir niyeti olmadigi
igin ve herhangi bir fiili mal degisiminin olmamas: nedeniyle Islami finans
cevrelerinde tartisma konusu olmustur. Teverruk, reel sektor ile ekonominin finans
sektorili arasindaki bosluga ek olarak borg tiretmektedir. Bir bor¢ piyasasina yol acar
ve bir borglanma arac1 herhangi bir gergek varligi temsil etmemektedir. islami finans
literatiirii dikkate alindiginda Teverruk ile alakali su ifadelere yer verilebilir:
Teverruk ‘un Islam ekonomisinin biinyesine girmesinin, spekiilasyona, parasal
dalgalanmalara, istikrarsizliga ve esitsizlige yol agan artan bor¢lanmadan onu

koruyacak bagisiklik sistemini yok eden bir sistem oldugu seklinde yorumlanabilir.
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2.4 KATILIM BANKALARININ TASARRUF UZERINDEKI ETKILERI

Ozellikle ¢ok calismaya ve tiiketimde &lgiilii olmaya vurgu yapan Islami bir
ekonomik sistemde tasarruflarin artirilacagi sdylenebilir. Ayrica, normal kosullarda,
bir yatirimin getiri oraninin, genellikle mevduat sahiplerine 6denen faiz oranindan
daha yiliksek olmasi gerektiginden, faiz oranlarini bir getiri oraniyla degistirmek,
tasarruflarin getirisini artirmasi gerektigi i¢in sezgisel olarak makul goriinmektedir.
Sonug olarak, tasarruf 6diile duyarli oldugu siirece, tasarruflar1 artirmak i¢in tesvikler
yaratilacaktir.

Bununla birlikte, Islami finansal sistemin benimsenmesinin tasarruflarda bir
azalmaya ve finansal aracilik ve gelismenin gecikmesine yol agabilecegine dair
endigeler dile getirilmistir. Bu iddia ti¢ farkli argiimana dayanmaktadir. Birinci
argiiman, Islami sistemde bireyin gelirinin vergiye tabi oldugu icin tasarruflarinin
azalacagm &ne siirmektedir. ikinci argiiman, tasarruflarin faiz oranlarindan herhangi
bir pay almadigi igin, bireylerin tasarruf etmelerini tesvik etmedigini ileri
siirmektedir. Ugiincii argiiman, Islami finans sistemleri igin gelecekteki beklentilerin
belirsiz bir sekilde artmasi nedeniyle tasarruflarin azalacagim iddia etmektedir. ilk
argiimanin gegerli olabilmesi icin, Islami sistemdeki emredilen vergilerin, aslinda,
diger sistemlerde gelir ve servetin tabi oldugu sayisiz vergilerden daha biiyiik oldugu
varsayilmalidir; bu varsayim nihayetinde ampirik dogrulama gerektirir. Ancak boyle
bir varsayim dogru oldugu varsayilsa dahi, dikkate alinmasi gereken bir sonraki
nokta, bu vergilerin diisiik marjinal tiilketim egilimi olan gruplardan daha yiiksek
marjinal egilimi olanlara yapilan transferler oldugu ger¢egidir. Bu baglamda su soru
sorulabilir: Bu transferin bir sonucu olarak, toplam talebin yatirimi, istihdami ve
geliri artirmak i¢in yeterli ivme kazanip kazanmayacagi ve bdylece ozellikle talep
kisitl bir ekonomide toplam tasarrufun da artip artmayacagidir.

Ikinci argiiman, Islam''n faiz yasagina iliskin bir yanls anlamadan
kaynaklanmaktadir. Bu yasagin, yatirim ve sermaye iizerinde sifir getiri orani
dayatmakla es anlamli oldugu diisiiniilmektedir. Bu goriis, getiri orani ile faiz orani
arasmndaki karigikligi agikca yansitmaktadir. lkincisi Islam'da yasak olsa da,
birincisine sadece izin verilmez, ayn1 zamanda tesvik edilir.

Ucgiincii argiiman, getiri oranindaki artan belirsizligin tasarruflar1 olumsuz

etkiledigi onermesine dayanmaktadir. Ancak bu argiiman ne Islami bir sisteme
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ozglidiir ne de geleneksel iktisat literatiirinde yer sahibidir. Ornegin Marshall,
rastgele gozlemlere dayanarak belirsizligin tasarruflar1 azaltma egiliminde oldugunu
savunmustur. Ancak son zamanlarda bu soru, titiz bir sekilde teorik bir analize tabi
tutulmustur. Bu soruyu Islami ¢er¢eve baglaminda analitik veya baska bir sekilde ele
alan az sayida c¢aligma, sorunun risk-getiri degis tokusu yonlerini ihmal etme
egiliminde olmustur. Yani, sabit ve belirli bir getiri oraninin tasarruf iizerindeki
etkileri, yalmizca belirsizlik dikkate alindiginda tasarruf {izerindeki etkilerle
karsilastirilmistir. Sonug, tasarrufta bir azalma oldugunu gostermektedir. Agiktir ki,
varyans’1 artarken beklenen getiri degeri sabit tutulursa -yani artan risk daha yiiksek
getirilerle telafi edilmezse- tasarruflar olumsuz etkilenmektedir. Bununla birlikte
hem risk hem de getirilerin degismesine izin verildiginde bu sonu¢ agik olmaktan
uzak kalmakta ve tasarruflarin ne yonde olacagi kestirilememektedir. Risk ve getiri
degiskenliginin her ikisinin de dikkate alindigi bir analizin teorik sonucu, fayda
fonksiyonunun bi¢imine ve riskten kaginma derecesi ve kapsami, mevcut gelecekteki
indirim ve risk Ozellikleri gibi risk Ozelliklerine iliskin varsayimlara baglidir.
Gelecegin iskonto edilme derecesi, artan riskin daha yiliksek getiri ile telafi edilip
edilmedigi ve son olarak artan belirsizligin gelir ve ikame etkileri tasarruflar tizerinde
etki olusturmaktadir. Ornegin, gelecekteki sermaye dis1 gelir riske maruz kaldiginda,
gecici riskten kacinmanin azaltilmasinin, tiikketimi azaltmak ve tasarruflari artirmak
icin gelecekteki gelirle ilgili artan belirsizligin yeterli bir kosul oldugu gosterilmistir.
Diger calismalar, makul varsayimlar altinda, belirsizlik karsisinda, tasarruf icin
ihtiyati bir talep oldugunu gostermistir. Teorik analiz simdiye kadar bu konuda kesin
bir hipotez saglamamis olup Islami bir sistemde tasarruflarin artip artmayacag
ampirik bir soru haline gelmistir. Boylece, rasyonel bir planlayicinin, gelecekteki
beklentiler daha belirsiz hale geldiginde gelecek igin daha fazla hiikiim vermesi
makul bir sekilde beklenebilecektir.

Bununla birlikte, kiigiik ve yerli girisimcilere karst ayrimcilik, finansal
piyasalarin s1glhig1 ve tasarruf sahipleri i¢in varlik segeneklerinin sinirli olmast gibi
cogu gelismekte olan iilkenin finansal gelisimini rahatsiz eden diger sorunlarin
otomatik olarak ortadan kaldirilmayacag: ifade edilebilir. islami finans sisteminin
getirilmesiyle c¢ekici ve c¢esitli bir varlik secenekleri meniisiiniin getirilmesi,

ekonomik ve finansal sistemi Islam'la uyumlu hale getirme siireci, birden fazla islam
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Cumhuriyetlerinde (farkli siyasi, ekonomik ve kiiltiirel kosullar altinda olsa da)

gerceklestirilmistir. Her durumda, bu siire¢ dikkatlice diislinlilmiis bir sekilde ve

Islami ilke ve fikih anlayisiyla degil, daha ziyade gegici bir tarzda yiiriitiilmiistiir. Her

iilkedeki deneyimin kapsamli bir sekilde incelenmesi ve degerlendirilmesi ayr1 bir

cilt olacagindan basarisizligin bazi nedenleri asagida 6zetlenmistir:

Sadece faizi kaldirarak  bankacilik  sistemi uygulamak finansal
liberalizasyonun zeminini hazirlamadan ve Islam'in gerektirdigi gerekli
kurumlart (miilkiyet haklarin1 koruyan ve sdzlesmeleri uygulayanlar gibi)
giiclendirmeden uygulanan sistem gergekei degildir. Modern bankacilik ve
finansal sistemler, sistemi desteklemek i¢in saglam bir yasal altyap:
gerektirmektedir. Islami sistemin tam olarak uygulanmasi, yasal ortamin
Seriat kurallarina uygun olmasini gerektirmektedir. Ortak ve medeni hukukta,
diizenlemelerde ve yatirimci haklarinda degisiklik yapma gorevi, sosyal ve
politik istikrarsizligin oldugu iilkelerde genellikle dncelik almayan biiyiik bir
gorevdir.

Etkin bir finansal sistemin gelistirilmesi i¢in kurumsal altyapt mevcut
degildir. Seffaflig1 tesvik etmek, alacaklilarin haklarini korumak ve iyi
yonetimi tesvik etmek igin tasarlanmis kurumlar yoktur ya da etkili
olamayacak kadar zayiftir.

Gelismekte olan iilkelerin ekonomileri gelisme egiliminde olacagindan
onemli biitce agiklar1 vardir ve hiikiimetin bor¢lanmaya dahil olmasi,
ekonomide verimsizliklere yol agarak bankacilik ve finans sektorlerini

zorlamaktadir (Igbal, 2011: 151-172).
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3.KATILIM BANKALARI iLE KONVANSIYONEL BANKALARIN
KARSILASTIRILMASI

3.1 CALISMA YONTEMLERI ACISINDAN KARSILASTIRILMASI

Islami finans ve katilim bankaciligin yol gdsterici ilkeleri, sadece kar
maksimizasyonu degil, adalet, empati, is birligi, girisimcilik, etik degerleri goz
oniinde tutarak ve gevrenin/toplumun genel anlamda iyi olmasii vurgulamaktir. Bu
benzersiz din temelli finansal sistem, asagidaki gibi ayirt edici Ozellikleri
detaylandirilarak konvansiyonel sistem ile aralarindaki farkliliklar daha iyi
tanimlanabilir ve anlasilabilir:
1. Dini temel: Islami finans, Islami inan¢ ve hukuktan tiiretilen kural ve
diizenlemelere dayanirken, geleneksel finansin dini kisitlamalari yoktur. Tiim islami
finans ve bankacilik s6zlesmeleri, Seriat hukuku tarafindan kabul edilebilir olmalidir.
2. Faiz yasag: Islami finansin &ziinde faiz veya tefecilik olan ve kredi miktarina
zaman gectikge ilave edilen riba yasagi vardir. Paradan para kazanmak yasaktir.
Islam'da yasak olan paranin zaman degeridir. Islam, paray1 bir miibadele araci olarak
tanimlar, ancak daha fazla para kazandirabilecek ig¢sel bir degere sahip
gormemektedir. Buna karsilik, faiz 6demesi ve faiz yiiklemesi, geleneksel finansin
merkezinde yer almaktadir.
3. Gergek varhiklarla baglanti: Paranin daha fazla para kazanmasini 6nlemek igin,
tiim Islami finansal islemler gercek bir varliga baglidir ve mal ve hizmet aligverisi
vardir, bu da onlar1 daha az riskli hale getirmektedir. Ancak konvansiyonel sistemde
bu temel baz alinmamakta ve paradan para kazanma esas1 gozetilmektedir.
4. Ortak olarak banka: Konvansiyonel bankalar mevduat sahiplerinden fon 6diing
alir ve fonlar1 borglulara/girisimcilere ddiing verirken, Islami bankalar hem mudiler
hem de borg¢ alanlar icin bir ortak olarak hareket etmektedir. Islami bankalar da
belirli finansal islemlerde satic1 olarak faaliyet gostermektedir. Dolayisiyla alim ve
satim islemlerinde bir nevi aracilik hizmeti géren katilim bankalari, alicinin satis
esansindaki karina ortak olmaktadir.
5. Kar ve zarar paylasimi: Konvansiyonel bankalar mevduat sahiplerine faiz
oderler ve kredi verdikleri borglulardan faiz almaktadirlar. Buna karsilik, Islami
finansta dnceden belirlenmis kredi 6demeleri yasaklanmistir; bunun yerine sistem kar

ve zarar paylasimi esasma gore calismaktadir. Islami bir banka, finansman sagladig
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miisterinin karindan pay alir ve ayrica isin ugradig: zarar1 da paylagsmak zorundadir.
Mevduat tarafinda, Islami banka kir ve zararim mevduat sahipleriyle, mevduat
tutarlar1 oraninda paylasmaktadir.
6. Daha ihtiyath secim: Miisterinin ortagi olan Islami bankalar, bor¢lunun
girisiminin hem karin1 hem de zararin1 paylasmaktadir ve bu durum, Islami bankalari
musterilerini ve finanse ettikleri projeleri secerken daha ihtiyatli olmaya tesvik
etmektedir. Konvansiyonel bankalar, miisterinin kar veya =zarar yapmasina
bakilmaksizin bor¢lularindan sabit faiz almaktadir, bu nedenle miisterinin
kredibilitesi ve ticari basarilarindan ziyade teminat verme yetenekleri ile daha fazla
ilgilenmektedirler. Islami bankalar ise projenin fizibilitesine ve girisimcinin
yeteneklerine daha fazla 6nem vermektedir.
7. Uretken yatirnm: Islam, Miisliimanlar1 paralarmi biriktirmek yerine iiretken
isletmelere yatirim yapmaya tesvik etmektedir, ¢iinkii atil para faiz geliri elde
edemez. Bu nedenle, Miisliiman mevduat sahipleri, kar elde etmenin yani sira zarara
katlanmak suretiyle bir projeye ortak olarak finansman saglamaya tesvik
edilmektedirler. Bu, ekonomiyi canlandirir ve girisimcileri basarili olmak icin
ellerinden gelenin en iyisini yapmaya tesvik etmektedir, bu durum en nihayetinde
topluma da fayda saglamaktadir (Kettell, 2010: 141).
8. Gereksiz ve agir1 risk: Islam, belirsizlige yol acan asir1 ve gereksiz risk almaya
dayali her tiirlii islemi yasaklamaktadir. Bu nedenle Islami finansta spekiilatif
islemlere izin verilmemektedir (Habib, 2018: 98).
3.2 FON TOPLAMA FAALIYETLERI YONUNDEN KARSILASTIRILMSI
Islami finansta/katilim bankaciliginda miisterilerden para toplama faaliyetleri
0zel cari hesaplar ve katilma hesaplar1 yontemleriyle yapilmaktadir. Katilim
bankalar1 misterilerden topladigi fon fazlasi olan paralari, kar-zarar ortakligi ve
kiralama gibi islemler ile kullandirim yaparak gerceklestirmektedir. Katilim
bankaciliginda nakit para vererek kredi kullandirimi s6z konusu olmamaktadir.
Katilim bankalarinin 6deme yaptigr iiclincii kisiler, miisterinin mal satin aldig1
kisilerdir ve bu 6deme fatura karsilig1 yapilmaktadir. Katilim bankalar1 yaptiklari bu
O0demenin iizerine kendi alacaklar1 kar paymi ekleyerek miisteriyi ileri tarihli olmak
suretiyle bor¢landirmaktadir. Bu sekilde katilim bankacilig1 islemlerinin disina

c¢ikilmayarak yani fiktif islem denilen konvansiyonel bankalarin riba yontemiyle elde
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ettikleri kar elde etme yontemine girmeden islem gerg¢eklesmis ve en nihayetinde
katilim bankalar1 kar yaparak iglemini tamamlamis olmaktadir. Bu durum tamamen
iiretime ve mal alim satimina yonelik bir islem oldugundan kayit dis1 ekonominin
Oniine gegen bir finansal yapi olusturmaktadir. Buna gore alic1 ve satici arasinda
belge(fatura) olmadan bu sistem kullanilamamaktadir.

Konvansiyonel bankalarda fon toplama islemleri vadesiz hesaplar ve vadeli
hesaplar yontemleri kullanilarak yapilmaktadir. Konvansiyonel bankalar kesin
kazan¢ vadinde bulunarak miisterilerden topladigi mevduatlari, daha 6nceden
belirlenmis bir faiz ve vade ile degerlendirmektedirler. Konvansiyonel bankalar
topladiklart bu mevduat ya da tevdiatlar1 kredi miisterilerine nakit para olarak
vermekte ve yine kesin kazang saglayacak sekilde geri o6deme plam
olusturmaktadirlar. Katilim bankalarindaki gibi fatura vb. belge diizenleme
zorunlulugu bulunmamaktadir.

3.3 FON KULLANDIRIMININ SUREST ACISINDAN KARSILASTIRILMASI

Katilim bankalarinda miisteriler fon kullandirimi yontemi ile yatirim yapmak
istediklerinde katilim bankalar1 da bu yatirnma ortak olacaklarindan kullandirilan
fonun uzun vadeli olmasi her iki tarafinda kazanmasi yoniinden pozitif etki
yaratacagindan uzun vadeli fon kullandirma tercih edilmektedir. 12 ayin iizerinde
kullandirilan fonlar bankacilik sektoriinde uzun vadeli fon olarak degerlendirilir ve
miisterilerin de kullandig1 bu fonu 6deme noktasinda biiyiik kolaylik saglamaktadir.

Konvansiyonel bankacilikta ise bankalar miisterilerin yatirimlarina
bakmadiklarindan genel itibariyle kisa vadeli fon kullandirma yontemlerini
miisterilerine pazarlamaktadirlar. Bu bankalar tamamen miisteriden gelecek olan
paraya endeksli olmalari ve kisa vadeli kredi kullandirmalar1 miisterilerin
kullandiklar1 krediyi 6deme noktasinda zorlanmalarina sebep olmakla beraber ¢ok
sayida batik kredi olugsmakta ve ayn1 zamanda da fatura vb. belgeler olmadan islem
yapildigindan kayit dis1 ekonominin olugsmasina da sebebiyet vermektedir.

3.4 TOPLANAN FONLARIN MALIYETI ACISINDAN
KARSILASTIRILMASI

Katilim bankalarimin cari hesaplarinda bekletilen mevduatlarin ya da

tevdiatlarin herhangi bir maliyeti bulunmamaktadir. Banka topladigi ve cari

hesabinda tuttugu bu paralarn toplayarak kendi yatirimlarinda kullanarak kar elde
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etmektedir. Ancak katilma hesaplarinda fark olarak elde edilen kardan miisterilerde
kazanir ve kazanca ortak olmaktadirlar.

Konvansiyonel bankalarda ise tasarruf kaynaklarinin maliyeti tamamen
bankaya aittir.

3.5 RISK KAVRAMI VE RiSK ACISINDAN KARSILASTIRILMASI

Bankalar acisindan risk kavrami, finansal piyasalara bagliliktan kaynaklanan
dalgalanmalar neticesinde sirket karliliklarinin  olumsuz etkilenmesi olarak
nitelenmektedir. Bankalar netice itibariyle riske aracilik etmekte ve kullandirilan
fonlara genel olarak risk olarak bakmaktadirlar. Ancak bu riskleri dogru yonetmek ve
onlar1 tanimlayarak dogru atmak hem konvansiyonel hem de katilim bankalarinin
temel gorevlerindendir. Sonu¢ olarak bankacilik var oldukg¢a risk varligini
stirdiirecektir.

Risk bankaciligin dogasinda vardir ve kagmilmazdir; bu nedenle, risk
yonetiminin gorevi, farkli risk tiirlerini kabul edilebilir seviyelerde ve siirdiiriilebilir
karlilikta yonetmektir. Bu gorev, sirayla saglam politikalar, yeterli organizasyon,
verimli siire¢ler, yetenekli analistler ve ayrintili bilgisayarli bilgi sistemleri gerektiren
riske maruz kalmanin siirekli olarak tanimlanmasini, dlgiilmesini, yonetilmesini ve
izlenmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, risk yonetimi, degisiklikleri 6ngérme
ve bir bankanin isinin, degisikliklerden kar elde etmek veya en azindan kayiplar1 en
aza indirmek icin yapilandirilabilecegi ve yeniden yapilandirilabilecegi sekilde
hareket etme kapasitesini gerektirmektedir. Bir diizenleyici otoritenin rolii, islerin
nasil yuriitilmesi gerektigine dair yollar dayatmak degildir. Bunun yerine,
varliklarinin risk kompozisyonunu degerlendirerek ve ddeme giiciinii korumak i¢in
yeterli miktarda sermaye ve rezervin mevcut oldugunda israr ederek bir bankanin
ithtiyatl gozetimini siirdiirmeye odaklanmalidir.

Islami finansal hizmetler sunan kurumlar, geleneksel finans kurumlarindan
farkli temeller tizerine kuruludur. Bu kurumlarda kar elde etme, seriata bagliliktan
sonra ikinci sirada yer almaktadir. Islami finans kuruluslarinin tiim operasyonlarinda
ve iligkilerinde agagidaki ideallere tam olarak uymasi gerekir:

e Islemlerde adaletin tesvik edilmesi ve herhangi bir somiirii iligkisinin

Onlenmesi,

e  Islemdeki farkli ortaklar arasinda risklerin ve ddiillerin paylagimu,
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e  Faiz yasagi, bu, islemlerin somut bir ekonomik amaca yol acan énemlilik
unsurlarini igermesi gerektigi anlamina gelir (fiktif islemin olmamasi ve
katilim bankalarinin esaslarina uygun hareket edilmesi),

e  Tiim paydaslar arasinda risk ve 6dillerin adil dagilima,

e Arapcada haram olarak bilinen seriat kural ve ilkelerine aykir1 finansman
faaliyetlerinin yasaklanmasi.

Bu maddelere gore, murabaha ve kar/zarar paylasimi ya da Mudaraba gibi
Islami finans bigimleri, sermaye yeterliligi gereklilikleri ve bir risk yonetimi
cergevesinde hesaba katilmasi gereken benzersiz risk 6zellikleri sergilemektedir.

Islami bankalar faaliyetlerini yiiriitiirken iki tiir riskle karsi karsiyadir:
Bunlardan ilki konvansiyonel bankalara benzer riskler ve ikinci olarak seriat
ilkelerine uymak i¢in gerekli olan 6zel gereklilikler nedeniyle ortaya ¢ikan benzersiz
ve spesifik riskler olarak ifade edilmektedir. Faiz yasagi ve finansman islem
formunun Onemlilik sarti, Islami finans kurumlar tarafindan kullanilabilecek
araglarin tiirtinii ve niteligini ve bunlarla iligkili riskleri belirlemektedir. Ek olarak,
Islami finans kurumlari, para piyasasina dzgii faiz getiren araclari kullanamadiklari
icin likidite yonetiminde kisitlamalarla kars1 karsiya kalmaktadirlar.

Genel olarak hem Islami hem de geleneksel bankalarla iliskili risk dort ana
kategoriye ayrilir: Finansal, operasyonel, ticari ve olay riskleri. Bu dort kategorinin
her biri ayrica alt kategorilere ayrilmistir. Her bir risk tiiriiniin etkisi, geleneksel veya
Islami bankalara uygulanip uygulanmadigina bagli olarak farklilik gostermektedir.
Islami bankalara uygulanabilen bazi risk tiirlerinin, yalnizca operasyonlarmin

benzersiz dogas1 geregi oldugunu da belirtmek 6nem arz etmektedir. Buna gore,

3.5.1 Finansal Risk

Finansal riskin alt kategorileri kredi riski, 6z sermaye yatirim riski, piyasa
riski, likidite riski ve getiri orani riskidir.
A) Kredi Riski: Kredi riski, karsi tarafin yiikiimliiliklerini zamaninda yerine
getirememesi veya bor¢lunun geri 6ddeme kapasitesinin bozulmasi riski olarak
tanimlanmaktadir. Kredi riski, Islami ve konvansiyonel bankalarda en yaygin risk
kaynag1 ve banka basarisizliginin ana nedenidir. Bu nedenle, bir denetim otoritesinin
birincil endiselerinden biri, bankalarin iyi ifade edilmis ve uygulanmis bir kredi

politikasina sahip olmasini saglamaktir. Kredi riskinin yonetimi genellikle ii¢ politika
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grubuna ihtiyac duymaktadir: ilk politika grubu, yogunlasma, cesitlendirme,
baglantil taraflara kredi verme ve sektor/ bolge riskleri. Ikinci politika grubu, risk
tastyan varliklar1 farkli risk siniflarma ayirarak riski 6lgmek icin kullanilir. Ugiincii
politika grubu, bankalarin kredi =zararlarin1 karsilamak i¢in yeterli karsilik
bulundurmasini saglamay1 amaglamaktadir.

Islami bankalarda kredi riski yonetimi daha karmasiktir. Karsi tarafin
temerriide diismesi ve Islami bankalarin kasith gecikme disinda tahakkuk eden faiz
veya ceza vermelerinin yasaklanmasi gibi bircok nedenden dolayr konvansiyonel
bankalardan farkli risk yonetiminden bahsedilmektedir. Geciken kredi 6demelerinden
dolay1 bankanin sermayesi verimsiz faaliyette sikisip kalir ve bankanin
yatirimcilary/miisterileri(mudileri) herhangi bir gelir elde etmezler. Ayrica Mudarib
veya Musaraka ortagimnin ihmali veya suiistimali durumunda banka, geleneksel
bankalarda uygulanacak olandan daha karmasik bir kurtarma siirecine girmek
zorunda kalmaktadir. islami bankacilikta, risk azalttmi amaciyla miisterilerden ek
teminat talep etmek yaygin bir uygulama haline gelmistir. Bu da 6zellikle
teminattakileri likide ¢evirme durumunda piyasa kosullarina kolay bir islem degildir.

[slami finans kurumlari, kredi riski ve kredi riskinin azaltilmasi temel ilkeler
benimsemektedirler. Bu ilkeler, tiim bankalarin, finansman anlasmasinin tiim
asamalarinda kredi riskini dikkate alan ve bunlara uyan agik ve saglam bir kredi
stratejisine sahip olmasini saglamay1 amaglamaktadir. Ayrica bankalar, herhangi bir
kredi olanag1 vermeye karar vermeden 6nce uygun risk degerlendirmesini ve durum
tespiti incelemesini igeren iyi ifade edilmis bir kredi politikasina sahip olmalidir.
Bankalarin, kredi riskine maruz kalmayr Olgmek ve raporlamak igin -etkili
metodolojileri olmalidir. Ayrica, bankalarin seriat uyumlu kredi riski azaltma
tekniklerine sahip olmasi gerekmektedir.

B) Oz Sermaye Yatirnm Riski: Islami bankalarla iliskili benzersiz risklerden biri,
geleneksel bankalar 6z sermayeye dayali varliklara yatinm yapmay1 igeren 0z
sermaye yatirim riskidir. Islami bankalar, 6z kaynak araglarim elde tutarken,
araclarin amacina bagli olarak iki farkl: tiirde riske maruz kalmaktadir: Buna gore ilk
risk tirli, 6z kaynaklarin yatirrm amagl elde tutulmasi sonucunda ortaya
cikmaktadir. Bu durumda enstriimanlar esas olarak Mudaraba ve Musaraka

sozlesmelerine dayanmaktadir. ikinci tiir risk, piyasa riski kapsaminda ele alinan
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alim satim veya likidite amaciyla 6z kaynak bulundurmanin bir sonucu olarak ortaya
ctkmaktadir. Islami bankalar Mudaraba ve Musaraka enstriimanlara yatirrm
yaparken sadece yiiksek piyasa, likidite ve kredi riskine maruz kalmamakta, ayni
zamanda kazanglarda ve sermaye kaybinda da yiiksek oynaklifa maruz
kalmaktadirlar. Ancak bu tiir enstriimanlar aracilifiyla yatirnmlar bankanin
kazanclarina 6nemli 6l¢iide katkida bulunmaktadir.

C) Piyasa Riski: Piyasa riski, piyasa fiyatindaki olumsuz hareketlerden kaynaklanan
bilango i¢i ve dis1 bilanco pozisyonlarindaki kayip riski olarak tanimlanmaktadir.
Islami finans kurumlari, finansman araglarmin varhga dayali yapist nedeniyle
geleneksel bankalardan daha yiiksek piyasa riskine maruz kalmaktadir. islami finans
sozlesmelerinin ¢ogunda piyasa riski yiikkselmektedir.

Konvansiyonel bankalar, finansal araglarda tuttuklari pozisyonlarda katilim
bankalar1 gibi bu risklere maruz kalmaktadir. Yapilan kredi s6zlesmeleri, fiyat veya
faiz oram1 degisikliklerinden kisa vadeli bir kar elde etmek veya alim satim
defterlerinin diger unsurlarindaki riske karsi korunmak icin yapilir. Islami finans
kuruluslar1 seriat ilkelerine gore hareket ettiklerinden, spekiilatif islemlerden veya
riskten korunma veya diger tiirevlere karsi korunma gibi gelecekteki olaylarla
baglantili islemlerden getiri elde etmesine izin verilmez. Islami bankalardaki ticaret
defterleri, ticareti yapilan hisse senetleri, emtialar (Satisa hazir mallar), doviz
pozisyonlar1 ve cesitli Sukuk bigimleriyle siirlidir. Islami finans kurumlari, ortak
yatirnmcilar olarak fiziksel varliklarin sahipligini tstlendigi bir¢ok varliga dayal
islem gergeklestirmektedir. Bu nedenle, ekonomik degisiklikler veya dis olaylar
durumunda risk, tiim varlik veya ylikiimliiliik siifi i¢in ortaktir.

Islami bankalar ayrica fiyat artis1 ve kiyaslama riskine maruz kalmaktadir.
Geleneksel bankacilikta, bankacilik hesaplarindaki faiz oranmi riski, varlik ve
yikiimliiliikler —arasindaki uyumsuzluklarin bir sonucudur. Sonu¢ olarak,
yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek oran, aktifler iizerinden alinacak olan oram
asmakta ve bu da karlilig1 ve uygulanabilirligini tehlikeye atabilecek bir “faiz orani
sikismasina” yol agmaktadir. Islami bankalarda faiz yoktur; bunun yerine, Mudaraba
varliklar1 veya dnceden sabitlenmis Icara kiralamalarinda oldugu gibi, kar marji
niteligine dayali getiri alacaklar1 bulunurken, kar/zarar ortaklarna olan getiriler

mevcut piyasa beklentilerini takip etmektedir. Bunun sonucunda, geleneksel
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bankalarda oldugu gibi, yerinden edilmis ticari riske yol acan benzer tiirde bir
sitkigma ortaya ¢ikmaktadir. Genel olarak, getiri orani riski, faiz oranlarindaki artig
nedeniyle sabit faizli bir varligin degerindeki azalma riskinden, sabit faizli varliklar
ile degisken faizli yiikiimliiliikler arasindaki faiz oran1 uyumsuzlugu riskinden veya
bunun tersinden kaynaklanmaktadir. Bu, kar ve nakit akisi sikisikligina ve yurtigi
getiri oranlar ile gdsterge getiri oranlar1 arasindaki marjdaki degisiklik nedeniyle
olasi zarara neden olmaktadir. Bu, baz1 Islami bankalarin, murabaha
sozlesmelerindeki fiyat artisini fiyatlandirmak i¢in harici bir kiyaslama kullandiginda
ortaya cikmaktadir. Mevduat ve kredi getirilerinde diizeltme gerektiren yurtici
parasal kosullar degisirse, ancak dis gosterge ile yurtici getiri oranlar1 arasindaki marj
degisirse, varlik getirisi lizerinde bir etki olabilir.

D) Likidite Riski: Likidite, banka basarisizliginin en 6nemli nedenlerinden biri
olarak kabul edilmektedir. Beklenen ve beklenmeyen bilango dalgalanmalarinin
azaltilmasinda ve bilyiimeye kaynak saglanmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Bir
bankanin mevduat ve diger yiikiimliliiklerin itfasim (Borglanma senetlerinin
thracinda belirlenen vade tarihinde islemis faizi ve anaparasinin birlikte geri
odenmesidir. Ornegin itfas1 gelen senet, 100 liraya alindi ve 10 lira da vade sonu
faizi var ise, itfasi geldiginde 110 lira olarak odenir
(https://kanalfinans.com/sorular/itfa-ne-demektir, 2020).) karsilama ve kredi ve
yatirnm portfoyiindeki fon talebini karsilama yetenegini temsil etmektedir. Bir
bankanin elinde bulundurmasi gereken likit veya kolayca satilabilir varliklarin
miktar1 hem mevduat tabani yapisinin istikrarina hem de varlik ve yatirim
portféyiiniin hizli genisleme ve biliylime potansiyeline baghdir. Genel olarak,
mevduat tabani biiyiik, diisiik konsantrasyonlu ve agirlikli olarak kisa ve orta vadeli
kredilerden olusan bir varlik portfoyii olan bir banka daha diisiik likiditeye ihtiyag
duyacaktir. Varlik portfoyiiniin biiyiik bir boliimiiniin uzun vadeli biiyiik kredilerden
olugsmas1 ve mevduat tabaninin yiiksek konsantrasyon niteligine sahip olmasi
durumunda daha yiiksek bir likiditeye ihtiya¢ duyulacaktir. Buna ek olarak, biiyiik
kurumsal mevduatlarin veya kiiclik mevduatlarin ¢ekildigine ve ayrica banka
tarafindan halihazirda taahhiit edilen biiylik fonlar1 kullanan bor¢lulara iliskin

gostergeler varsa, bir banka daha yiiksek likiditeye ihtiyag duyacaktir.
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Likidite riski bir¢ok sekilde yorumlanmaktadir. Tiirkiye katilim bankalari
birligi, likidite riskini, kabul edilemez maliyetlere veya kayiplara maruz kalmadan,
yikiimliiliklerini  yerine  getirememelerinden veya  varliklardaki artislar
fonlayamamalarindan kaynaklanan potansiyel kayip olarak tanimlamistir. Bir
varligin alim satimiin zorlasmasi, makul bir maliyetle fon temininde zorluk
yaganmas1t ve likit varliklarin yiikiimliliiklerini karsilayamamasit durumlarinda
likidite fazlalig1 veya likidite sikintisindan kaynaklanan risk olarak da tanimlanabilir.
Likidite riski, her vade grubu ve her para birimi i¢in standart likidite acig1 Olgtisii
veya likit varliklarin toplam varliklara veya likit yiikiimliiliiklere orani ile olciilebilir.
Islami bankacilik icin gegerli oldugu sekliyle likidite riski iki tiir olabilir: ilk olarak
likit olmayan varligin bankalarin yiikiimliilikklerini ve finansal yiikiimliiliiklerini
yerine getirmesini zorlastirdig1r piyasada likidite eksikligi ve ikincisi ise erisim
eksikligi sebebiyle bankalarin ihtiyag duydugunda makul bir maliyetle borg
alamadig1 veya fon saglayamadigi durumlarda likidite riski ortaya ¢ikmaktadir.

Islami bankalarin iiretime dayali bir sisteme sahip olmalarindan &tiirii etkin
likidite yonetimi politikalarina sahip olmasi gerekmektedir. Bu politikalarin,
isletmenin kendine 0zgli dogast ve sermaye piyasasi ortami goz Oniinde
bulundurularak belirlenmesi gerekmektedir. Ayrica su 6zellikleri de saglamalidirlar:

e Yonetim kurulunun yerinde diizenlemeye aktif katilimu,

o Likiditeyi 6lgmek ve izlemek igin saglam siiregler uygulayan etkili bir
strateji,

e Etkin izleme ve raporlama sisteminin varligi,

e Hissedarlarin gerekli goriildiigiinde ek sermaye saglama yetenegi ve istegini
igeren yeterli fonlama kapasitesi,

o Etkin likidite krizleri yonetimi ve sabit kiymet likiditesine erigim.

Likidite Olgiimii, uygun zaman dilimlerine dayali vade merdivenleri
olusturularak belirlenmektedir. Herhangi bir donemdeki fazlalik veya eksiklik, net
fonlama gereksinimleri olarak adlandirilan, beklenen nakit girisi ve ¢ikisi arasindaki
farktir. Ardindan, banka yonetimi, varlik ve pasif yonetimi veya her ikisi yoluyla
ac1g1 nasil kapatacagina karar verecektir. Likidite riski, gesitli nedenlerle islami

bankalarin kars1 karsiya oldugu en kritik risklerden biri konumundadir. Birincisi,
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geleneksel bankalara sunulanlara benzer seriatla uyumlu araglarin, yani bankalar
aras1 piyasa ve ikincil piyasa bor¢lanma araglarinin sinirli mevcudiyetidir. Faize
dayali bor¢lanmanin yasaklanmasi ve aktif bir bankalar arasi para piyasasinin
olmamasi, Islami bankalarm likidite pozisyonlarin1 etkin bir sekilde yonetme
yeteneklerini kisitlamistir. ikinci neden, ikincil piyasa islemlerinde getirilen sinirl
kapsam ve kisitlamalara baglanmaktadir. Bunun nedeni, seriat ilkelerinin, bu tiir
iddialar gergek bir varliga bagli olmadikga, finansal alacaklarin ticaretine kisitlamalar
getirmesidir. Ugiincii neden, konvansiyonel bankalara sunulan son kredi mercii
secenedi olan Merkez bankalarinin iskonto penceresinin Islami bankalar i¢in mevcut
olmamasidir. Bunun nedeni, Islami bankalarin faize dayali borglanamamasidir.
Dérdiinciisii, Islami bankalarin elinde bulunan seriat uyumlu araglarin belirli
ozellikleri likidite riskine yol agmaktadir. Ornek olarak, murabahadaki iptal riski
veya yalnizca esit fiyattan alinip satilabilen murabaha veya Selem sézlesmelerinin
ticaretinin yapilamamasi gosterilebilir. Ayrica emtia piyasalarindaki likidite azlig1 ve
selem veya istisna sdzlesmelerinin ikincil ticaretinin yasaklanmasi da s6z konusudur.
Son olarak, Islami bankalar, ellerinde bulunan simirl: likit kisa vadeli seriat uyumlu
araclar nedeniyle, ellerindeki biiylik cari hesap portfOyiiniin yalnizca kiigiik bir
kismina yatirim yapabildikleri i¢in yiiksek diizeyde atil nakit tutmak zorundadirlar.
Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB) ayrica likidite riski yonetimi igin iki ilke
belirlemistir: Birinci ilke, Islami finans kurumlarinin etkin bir likidite yonetimi
cercevesine ve raporlama mekanizmasina sahip olmasimi gerektirmektedir. Cari
hesaplarin hem genel maruziyetini hem de ayr1 kategori maruziyetini kolaylastiracak
sekilde ve kisitlamasiz olarak tasarlamalari gerekmektedir. Ikinci ilke, bankalarin bu
tiir riskleri azaltmak icin fon saglama yetenekleriyle ilgili likidite risklerini yeterli
diizeyde 6l¢gmelerini tesvik etmek olarak ifade edilebilir.

E) Getiri Oran1 Riski (Yerinden Edilmis Ticari Risk): Yerinden Edilmis Ticari
risk, Islami finans kurumlari, fonlarini kurumda tutmak igin bir tesvik olarak yatirim
hesab1 sahiplerinin getiri oranini artirma egiliminde oldugunda ortaya ¢ikmaktadir.
Bu, Mudarib (Bir sirkette sermayeyi kullanan hissedar) olarak kar payindan
alinmaktadir. Islami Finansal Kuruluslar icin Muhasebe ve Denetim Kurumu, Islami
bir bankanin yatirimcilarina veya mevduat sahiplerine yatirim soézlesmesinin fiili

sartlar1 kapsaminda 6denmesi gerekenden daha yiiksek bir getiri oran1 6demesi i¢in
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baski altinda olmasi durumunda, yerinden edilmis ticari riski risk olarak
tanimlamistir. Bu, bir bankanin belirli bir stire boyunca diistik performans gostermesi
ve yatirnm hesabi Ssahiplerine dagitim igin yeterli kar elde edememesi durumunda
ortaya ¢ikmaktadir. Bu konudaki bir 6rnek, 1980'lerin ortalarindan sonlarina kadar
tim karmi yatirrm hesabi sahiplerine dagitan ve hissedarlara hicbir sey dagitmayan
Misir'daki Uluslararasi Islami Yatirim ve Kalkinma Bankasi1 6rnegidir. 1988 yilinda
ise banka miisterilerine karin1 asan bir meblag dagitmis ve aradaki fark, bilangolarina
taginan zarar olarak yansimistir. Bu risk, bankanin 6deme giiciinii ciddi sekilde
etkileyebilir.

Geleneksel bankalardaki faiz orani riski ile Islami bankalardaki getiri orani
riski arasinda ti¢ temel fark vardir:
e Islami bankalarda belirsizlik daha yiiksektir. Ciinkii yatirrmlar1 kar marjina
dayali1 ve 6z sermayeye dayali bir karisimdir, oysa geleneksel bankalar faize
dayali ve sabit getirili menkul kiymetlerin bir karisimini sunduklar i¢in
yatirim getirisi oraninda daha az belirsizlige sahiptir,
e Islami bankalardaki mevduat getiri oraninin nceden belirlenmemis olmasi ve
buna karsilik geleneksel bankalarda faiz oraninin sabit olmasi,
e Katilm bankalar1 acisindan 6z sermaye yatirnmlarinin getirisinin proje
sonuna kadar belirlenmez olmasi.
3.5.2 Operasyonel Risk

Operasyonel risk, “yetersiz veya basarisiz dahili siiregler, insanlar ve
sistemlerden veya harici olaylardan kaynaklanan kayip riski” olarak
tanimlanmaktadir. Bu, yasal riski igerir, ancak stratejik ve itibar riskini hari¢ tutar.
Islami bankalarda, finansman bigimlerinin belirli sézlesmeye dayali ozellikleri ve
yasal ortam nedeniyle operasyonel risk onem tasimaktadir. Islami bankacilikta,
operasyonel risk bir¢ok nedenden dolay1 ortaya ¢ikabilir. Bunlar:

e Baglayici olmayan murabaha ve istisna s6zlesmelerinde iptal riski,

e Operasyonel siireclerde ve arka ofis islevlerinde olasi sorunlar1 tespit etmek
ve yonetmek i¢in yetersiz bir i¢ kontrol sistemi,

e Daha genis bir yasal ortamda Islami finans s6zlesmelerin uygulanmasindaki

potansiyel zorluklar,
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e Bu tiir faaliyetlerden elde edilen tiim gelirler sifir olarak kabul edileceginden,
bankanin gelirini etkileyebilecek seriat gerekliliklerine uyulmamasi riski
(Fiktif-Islami esaslara dayali olmayan- islemin yapilma riski),

e Yatirim portfoyliniin yonetiminde suiistimal ve ihmal riski. Boyle bir
durumda tiim zararlar1 banka {istlenmek zorunda kalacak ve Mudaraba banka
tizerinde bir yiikiimliiliik haline gelecek, bu da bankanin sermaye yeterliligini
ve ddeme giiclinii olumsuz yonde etkileyecektir,

e Risk, emtia stoklariin muhafaza edilmesi ve yonetilmesi ihtiyacindan
kaynaklanmaktadir. Bu, yetersiz envanter sisteminden kaynaklanan olasi
kayiplari igerecektir,

e Oz sermaye tiirii sdzlesmelerin ve ilgili yasal risklerin izlenmesindeki
potansiyel maliyetler ve riskler,

e Yapilandirilmis finansal islemlerin artan kullanimi, 6zellikle banka kaynakli

varliklarin menkul kiymetlestirilmesi, bankay1 yasal riske maruz birakabilir.

Genel olarak, operasyonel risk dort kategoriye ayrilabilir:

A) Geleneksel bankalardaki risklere biraz benzeyen operasyonel riskler. Bunlar,
suiistimal ve yetersiz i¢ kontrol sistemine sahip olma gibi her tiirlii riski igermektedir.
B) Islami bankalar tarafindan kullanilan finansal araglarin varhiga dayali ve
sozlesmeye dayali dogasiyla ilgili risktir. Bu, bankanin sodzlesmelerin
hazirlanmasinda ve yiiriitiilmesinde riske maruz kaldigir seriat uyumlu diirlinlerle
iliskili risklere yol agmaktadir. Ayrica Islami bankalar, finans araclarmin varhiga
dayali yapisi nedeniyle, bilangolarinda konvansiyonel bankalara gore daha fazla
fiziki varlik tasimaktadir. Bu, envanterin maliyeti, kontrolii ve yonetimi ile iligkili ek
risklere yol agmaktadir. Ayrica, Islami bankalarda bilgi teknolojisi ile iliskili
operasyonel risk, yazilim heniiz tam olarak gelistirilmedigi ve standartlastirilmadigi
i¢cin geleneksel bankalardan ¢ok daha yiiksektir.

C) Iki tiir riskten olusan Seriat-uyum riskinden soz edilebilir: ilk olarak bankanin
faaliyetlerinde seriat kural ve ilkelerine olas1 uyumsuzlukla ilgili risk ve ikinci olarak
da Mudaraba s6zlesmeleriyle baglantili risk ve suiistimaldir. Muharibin suiistimal
veya ihmali durumunda fon saglayicilar tarafindan yatirilan fonlar muharibin

sorumlulugu haline gelmektedir.
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D) Yasal risk, para cezalarina, cezalara veya denetim faaliyetlerinden kaynaklanan
cezai zararlara ve Ozel anlasmalara maruz kalma dahil olmakla birlikte bunlarla
sinirli degildir. Islami bankalarda seriata uygun sdzlesmelerin yorumlanmasi ve

uygulanmasindaki belirsizlikten kaynaklanan hukuki risk ¢ok énemlidir.

Operasyonel risk yonetimi igin iki ilke belirlemistir:
A) Islami finans kurumlarinin bu tiir riskleri azaltmak igin yeterli kaynaklara ve
yeterli bir sisteme ve kontrole sahip olmasini saglamak. Ayrica, tiim iglemlerin seriat
kural ve ilkelerine uygun olarak yiiriitiilmesini saglamak i¢in tiim katilim
bankalarinin bir seriat kurulu tayin etmesi konunun kontrolii agisindan 6nem
tasimaktadir.
B) Miisteri ve hissedarlarin ¢ikarlarini korumak i¢in yeterli dl¢limlerin yapilmasini
saglamak.
3.5.3 Ticari Risk (is Riski):

Is riski, makroekonomik ve politik kaygilar, yasal ve diizenleyici faktdrler ve
O0deme sistemleri ve denetciler gibi genel finansal altyap1 dahil olmak {izere bankanin
is ortam ile iliskilidir. Is riskleri temel olarak alt1 tiir riskten olusmaktadir:

e Para birimlerinin doviz kurundaki dalgalanmalardan kaynaklanan oynaklik
riski,

e Hisse senedi piyasast dinamikleri nedeniyle yatirimlarin  deger
kaybetmesinden kaynaklanan 6z sermaye riski,

e Takas ve 6n 0deme riski. Takas riski, kars1 tarafin s6zlesmeye goére menkul
kiymeti veya nakdi teslim etmesinden sonra, menkul kiymetin alinip satilmasi
sirasinda belirlenen sozlesmeye gore teminatt veya degerini nakit olarak
teslim etmemesidir. Pesin o6deme riski, kredilerin, o&zellikle konut
kredilerinin, faiz oranlarindaki diisiis nedeniyle vadesinden 6nce 6denmesi
riskidir,

e Bankalarin miisteri mevduatlarinin biiylik miktarda ¢ekilmesiyle karsi karsiya
kaldiklar1 para ¢ekme riski. Risk, bankaya olan giivenin veya giivenin
kaybolmasi, diger bankalarin sundugu ytiksek getiri oran1 veya konvansiyonel

bankalardaki pencereler gibi bir¢ok nedenden dolay1 ortaya ¢ikabilir,
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e Belirli bir iilkedeki siyasi veya finansal olaylar nedeniyle yabanci varliklarin
potansiyel oynakligindan kaynaklanan tilke riski,

e Itibar riski, yonetimin sorumsuz hareket veya davranislar1 nedeniyle kurumun
itibarinin zedelenmesiyle sonuglanan risktir. Itibar riski, islami bankalar icin
oldugu kadar geleneksel bankalar igin de gecerli olan bir risktir. Ister
geleneksel ister Islami olsun, herhangi bir finans kurumuna duyulan giiven
kaybi, bir biitiin olarak finansal sistem {izerinde derinden olumsuz bir etkiye
sahip olacaktir. Geleneksel bankacilik sistemine kiyasla erken bir asamada
olan Islami finans sektorii, geleneksel bankacilik sistemine gore ¢ok daha
ciddi bir etki ile daha yiiksek itibar riskine maruz kalmaktadir. Bu riskin ana
nedeni, seriat kural ve ilkelerinin farkli yorumlanmasi nedeniyle farkli yargi
alanlarindaki farkli Islami bankalar arasindaki standart ve uygulamalardaki

tutarsizliktir.

3.5.4 Olay Riskleri

Olay riski, bankanin faaliyetlerini tehlikeye atabilecek veya finansal
durumunu ve sermaye yeterliligini zedeleyebilecek her tiirlii digsal riski igermektedir.
Bu tiir riskler arasinda siyasi olaylar, biiylik bir bankanin basarisizligindan veya bir
piyasa ¢okiisiinden kaynaklanan etkilesim, bankacilik krizleri, dogal afetler ve i¢
savaslar yer almaktadir. Bu risk tahmin edilemez ve ¢cogu durumda olay meydana
gelmeden hemen Oncesine kadar beklenmeyen bir risk olarak ifade edilebilir. Bu
nedenle, bankalarin bu tiir bir riske hazirlanmak icin bir sermaye yastigi tutmasi
gerekir (Tiby, 2011: 27-45).
3.6 KONVANSIYONEL FiNANS SISTEMI ILE iSLAMI FINANS
SISTEMININ GENEL OLARAK KARSILASTIRILMASI

Geleneksel sistem ile Islami finans sisteminin global anlamda genel geger
farkliliklar1 servet ve miilkiin miilkiyeti, istekler ve kaynaklar, sosyal refah, piyasa
ekonomisi, {ilkelerin rolii ve ekonomik dongiiler olmak iizere alti kisimda
incelenmistir. Bu farkliliklar Islami finans sisteminin genel olarak diisiince bi¢imini
ve buna bagli olarak ekonomik yonetim sistemini serbest piyasada nasil etkiledigi
tizerine bir fikir olusturmaktadir. Buna gore bu farkliliklar asagidaki tabloda

gosterilmistir.
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Tablo 1: Konvansiyonel Finans Sistemi ile islami Finans Sisteminin Genel

Olarak Karsilastirilmasi

Faktor Konvansiyonel Finans Sistemi | Islami Finans Sistemi
Servet ve  Miilkiin | Kapitalizmde bireyler mutlak | Mutlak miilkiyet Allah'a
Miilkiyetti sahip olabilirken, sosyalizmde | aittir, insan ancak
toplum toplu olarak miilk | vekildir.
sahibidir.
Istekler ve Kaynaklar |Kaynaklar sinirliyken istekler | Istekler sinirli olmali ve
siirsizdir,  bu  da  kithk | kithk, kaynaklarin yanlis

sorununu yaratmaktadir.

dagilima, tiiketim,
liiks

kaynaklanmaktadir.

asiri

ve israftan

Sosyal Refah

Kapitalizmde bu, serbest piyasa
ve kisisel cikarla saglanirken,
bunu

sosyalizmde devlet

merkezilestirilmis  {iretim  ve

dagitim yoluyla basarmaktadir.

Islam, bireysel diizeyde

tiretkenligi tesvik eder,

servetini

ahlaki

ancak kisinin
paylagsmanin
gereklilikleri araciligiyla
sosyal refah1 yaratmayi

amaclamaktadir.

Piyasa Ekonomisi

Piyasa ekonomisi kapitalizmde

ana belirleyici iken,
sosyalizmde arz merkezi olarak
kararlagtirildig: i¢in talep ve arz

fiyatlara bagl degildir.

Piyasa ekonomisi
uygulanir, talep ve arz
ancak

bir

fiyatlar1  belirler,

bunlarin  hepsinin
sosyal refah cercevesinde

yapilmasi gerekmektedir.

Ulkelerin Rolii

Kapitalizmde piyasalar
Devletten daha baskin bir rol
oynarken, sosyalizmde Devlet

baskin bir rol oynamaktadir.

Devlet, etik faaliyetlerde

bulunur, toplumun
cikarlarimi  korur  ve
kaynaklarin etkin

dagilimini saglamaktadir.
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Ekonomik Dongiiler

Finansal yap1 onemli inigler ve

cikiglar gostermektedir.

Islam ekonomisinde bu
inis c¢ikiglar, tiiketimin
tlimlilig1 ve liiks, israf ve
gereksiz borg¢lardan
kaginilmast yoluyla

azaltilmaktadir.
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4. KATILIM BANKACILIGI SISTEMININ GLOBAL ANLAMDA IKTiSADI
BUYUME ACISINDAN ONEMi VE GELECEGI

Islami finans hala kiiciik bir endiistri olarak goze ¢arpmaktadir. IFSB (Islami
finansal hizmetler kurulu) islami finansin kiiresel varliklarinin diinyanin toplam
finansal varliklarinin yiizde 2'sinden daha azina tekabiil ettigini ve bu anlamda Islami
finansal sistemin gelismekte oldugunu ifade etmektedir. islami finans sisteminin
faize dayali bankacilik ve finans sistemine gore ¢ok kii¢iik olmasina ragmen, onemli
dlgiide bilyiidiigii gdze carpmaktadir. Islami finans, kendi mutlak &l¢iimiiyle,
ozellikle esitlik ve sosyal adalet gibi en temel etik ilkelerine sadik kalmak istiyorsa,
kat etmesi gereken uzun bir yol s6z konusudur. Géreceli dlgiimlerle, islami finans
sistemine tam bir gecis tasavvur edenler, faize dayali sistemin yiizde 98'lik
hakimiyetini hala agsmak zorundadir. Bunun paralelinde 2008'deki Sekizinci Harvard
Universitesi Islami Finans Forumu'nda 6zgiinliik konusu sdyle dzetlendi: “Islami
finans sisteminin bugiine kadar izledigi yol, Islami vizyonla tamamen olmasa da
kismen uyumludur. islami finans konvansiyonel finansin golgesinde kalmaktan
kendini kurtaramamistir. Kar ve zarar paylasimi uygulamalarinin  kullanimi
yetersizken, bor¢ yaratan satis ve kiralamaya dayali uygulamalarin kullanimi baskin
olmustur. Sonug¢ olarak, Islami finans sistemi, uygulandigi sekliyle, bazi
elestirmenlere Islami finansin gergek bir yansimasi gibi gdriinmemektedir. Sistem
Ozglinliik agisindan 6nemli bir ilerleme kaydedemezse, miisliiman kitleler nezdinde
giivenilirligini kaybedecek ve kaydettigi hizli ilerleme siirdiiriilebilir olmaktan uzak
olacaktir.”

Islami bankacilik {iriin ve hizmetlerinin daha &nce riba yasagi nedeniyle
herhangi bir bankacilik hizmeti kullanmayacak kisilere sunulmasi faiz hassasiyeti
olan kisiler i¢in hem yatirnmlarmi desteklemek adma hem de kendi goriisleri
gergevesinde olmasi anlaminda biiylik bir adimdir. Bu bankalar bu insanlarin
hayatlarim1 biiyiik 6l¢iide degistirmistir. Ayrica, liretken projeler artik bir yatirim ve
finansman akigina sahip oldugundan, bu fonlarin harekete gecirilmesi toplum igin
¢ok onemlidir.

Ortadogu ve Afrika’daki Miisliman {ilkeler gézlemlendiginde bu iilkelerin,
kiiresel Miisliiman toplumun ihtiyaclari i¢in, cogunlugun iyiligine zarar verecek

sekilde ulusal zafer pesinde kostuklar1 goriilmektedir: Helal, tiim Miisliimanlar i¢in
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¢ok 6nemlidir. Ama Malezya, Tiirkiye ve iran bu konuda merkez olmak istemektedir.
Bu tiir konularda tek bir devletin tiim Islam diinyasma hizmet etmesi beklenemez.
Islam c¢ogunluklu iilkeleri temsil eden 57 iiyeli Islam Is birligi Teskilati'nin
Miisliman {ilkelerin ekonomilerine yardim etmek i¢in herhangi bir sistem
gelistirmedigi, bu iilkelerin birbirlerine yardim etmediklerini ve daha genel bir
ifadeyle bu iiye iilkelerin islami finans modeli {izerinde yenilik¢i bir reform
gelistirmedikleri agik¢a soylenebilir. Bu iiye iilkeler 6zelinde Islami bankacilik ve
finansin istikrarli biiylimesi i¢in ele alinmasi gereken alanlar su sekilde ifade
edilebilir:

1. Oz sermaye ve borca dayali enstriimanlarin en azindan diiz bir zemine
yerlestirilmesi, sistemli bir yapiya doniistiiriilmesi gerekmektedir.

2. Risk paylasgimina dayali finansal kapsayiciligi genisletmek igin hisse senedi
piyasalari iyilestirilmelidir.

3. Biiyiik uluslararasi finans piyasalarindaki islemleri ve sdzlesmeleri yoneten seriat
yasalari ile ticari yasalar arasinda uyumluluk yaratmak i¢in yollar bulunmalidir.

4. Miisliiman hiikiimetler, faiz oranlarindan kag¢inan finansman yollarini bulmalidir.
5. Islami Seriat Arastirma Akademisi (ISRA) gibi nde gelen fukaha (hukukgular) ve
fikih (Islam hukuku) kurumlarinin, diisiik maliyetli ve rekabetciligi kolaylastiracak
risk paylasimli finans fikhin1 gelistirmeleri gerekmektedir.

6. Vatandaslar risk paylagiminin, finansal kapsayicilik ve katilimin faydalariyla daha
1yl tanistirmak i¢in halk egitiminin desteklenmesi gerekmektedir.

7. Biitiin bunlar, giiglii bir gézetim ile karsilanmalidir (Alim, 2013: 261-278).

Islam hukukuna (Seriat) derinden kok salmis Islami finans sektorii, siiphesiz
onlimiizdeki yillarda modern finans iizerinde giderek daha biiyiik bir etkiye sahip
olacaktir. 1970'lerdeki resmi kurulusundan bu yana, endiistri, konvansiyonel finansi
geride birakan bir biiyiime oranina sahiptir.

Ekonomi, din ve kiiltiir arasindaki etkilesim, ekonomide ¢ok Onemli ama
yeterince kesfedilmemis bir konu olmaya devam etmektedir. Konvansiyonel finans
goriisii, dindarligin ekonomik performansla azalan irrasyonel (gercek disi) bir se¢im
oldugu yoniindedir. Ancak, giiven insasi, itibar, aidiyet duygusu ve karsilikli destek
gibi dinin olumlu dissalliklarinin ekonomik biiyiimeye yol acabilecegini belirten son

caligmalar, konvansiyonel finans goOriislinlin aksini ispatlamaya yetmistir.
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Literatiirdeki son arastirmalara bakildiginda, kiiltiiriin ekonomi {izerindeki etkisi de
incelenmistir ve din genellikle kiiltiir igin bir vekil olarak hizmet etmektedir.

Bu durumda su soruyu sormak dogru olacaktir: Dinin ekonomik performans
iizerinde net bir pozitif etkisi var midir? Islami finans, asagidaki dért nedenden
dolayr bu konu igin ideal bir test zemini sunmaktadir: Birincisi, Islam su anda
diinyadaki en biiyiik dinlerden birisidir ve diger tiim dinlerden daha hizli
biiyiimektedir. Ikincisi, Islami finans endiistrisi, finansal hizmetler ve piyasalar
genelinde uluslararas1 dlgekte biiyiimektedir. Ugiinciisii, ekonomik sistemler, gelirin
yeniden dagilimi, serbest ticaret ve 6zel miilkiyet konularinda belirli pozisyonlardan
kacinan diger dinlerin aksine, Islam bu konularda acik bir pozisyonu savunmaktadir.
Dérdiinciisii, Islami finans1 incelemek, diinya dinlerinin ekonomileri nasil
etkiledigine dair temel bilgiler saglamaktadir.

Islam ekonomisinin geleneksel ekonomiden ayrilmasmin en temel yolu,
degerlere ve etik teoriye yaptigr vurgudur. Konvansiyonel ekonomi, ekonomik
ajanlar1, kaynaklarin maliyet ve faydalarindaki degisikliklere uyum saglayan tercihler
(tutumlar, zevkler, eylemler ve yasalar) koleksiyonlar1 olarak kabul ederken, Islam
ekonomisi, insanlarin Tanri'nin yeryiiziindeki hizmetkarlar1 ve vekilleri oldugunu
kabul etmektedir. Faaliyetlerini Seriatin emirlerine uyacak sekilde uyarlamaktadir.
Boylece, Islam ekonomisinde, geleneksel ekonominin rasyonel varhigi, kisisel
c¢ikarlarmi yalnizca toplumsal sinirlara ve toplumsal ¢ikarlara uygun olarak yerine
getirmeye calisan “sadik” varlikla degistirilmektedir. Islami finans, ekonomik
faaliyeti, liretimi, ticareti ve serbest piyasalar tesvik etmektedir, ancak ekonomik
faaliyetlerin etik ve ahlaki olarak mesru bir temele dayanmasi sartt gozetilmektedir.
Islam ekonomisinde ekonomik kaynaklar hem finansal hem de sosyal olarak fayda
saglanabilecek sekilde kullanilmalidir.

Modern diinya, kalici ekonomik krizlerle bogusmaktadir. Bunun nedenti,
finansallasmanin yiikselisi ve ardindan finans sektorii ile reel ekonomi arasindaki
kopukluktur. Konvansiyonel finans endiistrisi bu kopuklugun baslica nedeni olsa da
Islami finans, reel ekonomi odakli oldugu ve tiim islemlerin varliga bagl olmasini
zorunlu kildigi i¢in bir panzehir oldugu ifade edilebilir (Hassan, 2019: 655-657).

Islami finans hareketinin karsi karsiya oldugu beklentiler, sorunlar ve

zorluklar ile toplumlarin sosyo-ekonomik gelisimi i¢in roliinii nasil ve ne olgiide
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oynayabilecegi tartisilmaktadir. islami finans ilkelerinin kamu sektrii finansmani
icin kullanilmasi, mali disiplinin saglanmasina ve dolayisiyla para yonetimi i¢in adil
bir temel olusturulmasia yardimei olacagidan Islami finans kamu sektoriinde tercih
edilmelidir. Islami finans kurumlarmm reel sektdr isleri, ticaret, kiralama ve
gayrimenkulle ilgili s6zlesmelerin uygulanarak yapisal diizenlemelerin getirilmesi
kalkinma ve refah anlaminda biiyiik 6nem tasimaktadir. Bu anlamda devletlerin
refah1 ve milli hasilanin artmasi sonucu diisiiniilerek kamu kesimi finansmaninda

Islami finans ilkelerinin kullanilmas1 &nem arz etmektedir (Ayub, 2012: 327-335).
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5. LITERATUR TARAMASI

Bu alanda yapilan arastirma ve incelemelere bakildiginda Islam ekonomisinin
iktisadi biiyiime ve kalkinmaya olan etkilerinin incelendigi ve ¢esitli arastirmalarin
yapildigi  gdzlemlenmektedir. Bu arastirmalara gore genel anlamda Islam
ekonomisinin iktisadi biiylimeye olumlu anlamda etki ettigi gézlemlenmistir. Noman
Arshed galismasinda Islami bankacilik mevduati piyasasini degerlendirmektedir.
Buna gore hem konvansiyonel hem de katilim bankalarinin araciligi, fazla
sermayenin verimli bir sekilde tahsis edilmesini saglarken, mevduat kaynaginin
istikrarli mevcudiyeti, bankalarin uzun vadeli sermaye yapist portfGyiini
yonetmesine yardimeci olur. Bu durumda geleneksel bankalarin aksine, Islami
bankalar seriat gerekliliklerini de yerine getirmeli ve iretim odakli fonlama ile
iktisadi biiylimenin gerceklesebilecegini belirtmekte, mevcut kaynagin istikrariin bu
sekilde saglanacagimi ifade etmektedir (Arshed, 2020: 1-19).

Muhammed Zahid Siddique Islami bankacilik teorisinin, paranin degisimi
kolaylastiran nétr bir aligveris aract oldugunu, bankanin ise tasarruflari ve yatirimlari
ekonomide esitleyen bir aract kurum oldugunu varsayan neoklasik para ve bankacilik
teorisine dayandirmaktadir. Buna gore paradan para kazanmanin katilim bankalariin
politikasinda olmamas1 gerektigini ve dolayisiyla riba diye tabir edilen faizin, katilim
bankalarina fiktif islemler (liretime odakli olmayan) ile bulagmamasi gerektiginin
Islami degerler acisindan énemini vurgulamistir (Siddique, 2020: 1-16).

Katilim bankalarmin finansal raporlama ve muhasebe kisimlarinda risk
analizi yapildiginda islemlerin seffaf bir sekilde yapildigr goriilmektedir. Buna
gore Imam Vahyudi calismasinda katilim bankalarinin iiretime dayali sistem
oldugundan faturalandirma yontemi kullanildigin1 ve agiktan kredi/fon kullandirim
sistemi olmadigindan, paydaslar Islami bir bankanmn finansal performansmi ve
seriatin1 degerlendirmek amaciyla giivenilir bilgiler elde edebileceklerinden
bahsetmektedir (Vahyudi, 2015: 36).

Islami ve geleneksel bankacilikta rekabet kosullar1 incelendiginde Rima Turk
Ariss’e gore Islami bankalarm konvansiyonel bankalara kiyasla varliklarmin daha
bliylikk bir kismin1 finansman faaliyetlerine ayirdigmi ve ayrica daha iyi
sermayelendirildiklerini gostermektedir. Ayrica Islami bankaciligin geleneksel

bankaciliga kiyasla daha az rekabetci oldugunu ifade etmektedir. Katilim bankalar


https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorRaw=Siddique%2C+Muhammad+Zahid
https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorRaw=Wahyudi%2C+Imam
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acisindan karliligin piyasa giicliyle 6nemli dl¢lide arttigini gostermektedir. Ancak bu,
Islami bankalar igin daha yiiksek karlilik seviyelerini garanti etmemektedir (Ariss,
2010: 101-108).

Mohammad Omar Farooq c¢alismasinda modern ekonomilerdeki kronik
krizlerin ardindaki kilit faktoriin, finansallagmanin artan egemenligi ve bunun
sonucunda, geleneksel finans endiistrisinin 6nemli bir katkida bulundugu finans
sektorii ile reel ekonomi arasindaki kopukluk oldugunu ifade etmektedir. Buna
karsilik, Islami finans, tiim islemlerin varliga bagl (iiretim odakli) olmasi
gerektiginden, reel ekonomi odakli oldugunu iddia etmektedir (Farooq, 2018: 1-12).

Nauman Ejaz ise yaptig1 arastirmasinda geleneksel finansal sistemin birincil
mimarisinin, nominal ve gergek islemler arasinda yasal olarak “diigiim” olmadig
icin finansal krizleri tetikledigini vurgulamaktadir. Bu yasal baglayicilik, faize dayali
mekanizmalarin, nominal iglemlerin gergek islemlerle desteklendigi bir diizenleme
ile degistirilmesini ve nominal varliklarin menkul kiymetlestirilmesinin risk
paylasimi yerine risk transferi ilkelerine dayal1 olarak yasaklanmasini gerektirecektir.
Nauman Ejaz’a gére bu konunun temelindeki argiiman, herhangi bir krizin olumsuz
etkisinin boyutunun nominal ve reel ekonomi arasindaki ugurum ve risk dagilimini
yoneten mekanizmalarla orantili  olacagidir. Bu nedenle, Islami Finans
savunucularinin savundugu gibi Islami finans sektdrii, kiiresel finansal kriz sirasinda
direng gostermistir ve bu yoniiyle geleneksel sistemin bir adim oniinde tutulmasi
gerektigini vurgulamaktadir (Ejaz, 2014: 45-54).

Bunlardan bagimsiz olarak Islami bankaciligin faal oldugu iilkelerde Islami
bankaciligin var olma sebeplerinin hayata ne kadarimin geg¢irildigini, yani esitlik ve
sosyal refahi ne derecede arttirdigini inceleyen Velid Mansur, olumsuz bir tablo ile
karsilasmaktadir. Velid Mansur’a goére Islami bankacilik, onu geleneksel
bankaciliktan farkli kilan ahlaki temellere dayanmaktadir. Bazilari, Islami
bankaciligin Islam'daki temeli nedeniyle ahlaki acidan daha ¢ekici bir sistemi temsil
edebilecegini iddia etmektedir. Ancak, kanitlar durumun boyle olmadigini
gostermektedir. Buna gdre mevcut Islami bankacilik uygulamasi, islam'in ahlaki
degerlerine dayanan adalet, esitlik ve sosyal refah1 artirma hedeflerine ulasamamistir

(Mansour, 2015: 51-77).
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Konvansiyonel bankacilik ile katilim bankalarinin Tiirkiye ekonomisine
katkilarmi arastiran Taner SEKMEN ise konvansiyonel bankalarin Tiirkiye’de
ekonomik biiylimeye olan katkisinin katilim bankalarindan daha fazla oldugundan
bahsetmistir. Ancak Islami finans sisteminin gelistirilmesinin ve tesvik edilmesinin
katilim bankalarinin ekonomik yap1 i¢indeki paymin artmasmin yani sira iktisadi
biiyiimeye olan katkisinin da oransal anlamda artis gosterecegini ifade etmektedir
(Sekmen, 2021: 183-196).

Ahmet EFE katilim bankacilign ve Islami finans sektdriindeki temek teknik
sorunlarin ¢oziimii isimli makalesinde konvansiyonel bankalarin sosyo-ekonomik
sorunlara yol acan “sen ¢alis ben yiyeyim” seklinde de tabir ettigimiz ve risksiz
getiriyi temsil eden faizli sistemin yerine risk sermayesinin karsilig liretim olan ve
stirdiiriilebilirlik noktasinda ¢ok dnemli bir yer edinen, reel ekonomiye giic veren
katilim bankacilig1 sisteminin paradan para kazanma durumunu ortadan kaldirdigini
ve iktisadi biiylime agisindan iilkelerin genel finans sistemi igerisinde biiyiik pay
almas1 gerektigini vurgulamistir (Efe, 2021: 304-326).

Islam iktisadi konusundaki temel sorunlara deginen Muhammet Fatih
CANBAZ ise 2020 yil1 sonunda Islam iktisadini temel alan katilim bankalarmin 3
trilyon dolarlik bir piyasa hacmine ulagsmasina ragmen farkli sorunlarla
karsilastiginin altin1 ¢izmistir. Bu sorunlara iliskin yaptig1 ¢alismasinda uygulamaya
iliskin ve beseri olmak tlizere iki ¢esit sorundan bahsetmektedir. Bu sorunlarin
iyilestirilmesine yonelik galismalar neticesinde Islami finans sisteminin daha iyi
noktalara gelecegini vurgulamistir (Canbaz, 2020: 224-257).

Tiirkiye’de katilim bankalarinin tercih edilme sebepleri ile alakali ¢alisma
yapan Ogretim Gorevlisi Birol GORMEZ, bazi konvansiyonel bankalarm kendi
biinyesinde faizsiz sistemi uyguladiklar1 birim agtiklarini belirtmistir. Bunun sebebi
olarak yaptig1 ankette ise en Oonemli unsurun hizmet ve iirlin kalitesi olmasindan
bahsetmektedir. Bunun disinda ise sirasi ile “imaj ve giiven”, “personel kalitesi”,
“dini ve cevresel etkiler” unsurlarimin yer aldigini yaptigi ankette belirlemistir
(Gormez, 2013: 188-206).

Islam iktisadmin gelecegine yonelik diisiincelerini ifade ettigi calismasinda
Mahmut YARDIMCIOGLU, Islami finans sisteminin {ist seviyelerde hizmet

verebilesi ve toplumsal refahin bu sekilde artmasi i¢in hiikiimet/diizenleme
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kuruluslarindan destek gérmesinin dnemine vurgu yapmistir. Diinya bankasi ve buna
benzer ¢ok uluslu kurumlarin da bu alandaki ¢aligmalar1 destekledigini dile
getirmistir. Islami finansin bir¢ok iilkede finansal hizmetlerin biiyiik bir oranma
sahip olmasimi ifade eden Yardimcioglu, ayn1 zamanda bu sistemin uygulanacagi
tilkelerde ekonomik refahin da iist seviyelere tirmanacagini belirtmektedir
(Yardimcioglu, 2016: 139-145).

Bu alanda ekonometrik bir ¢alisma 6rnegi sunan Omer Fazil EMEK, cesitli
yontemler kullanilarak katilim bankalarmin ekonomik biliylimeye olan etkilerini
ortaya koymustur. Buna gore modellerde genellikle katilim bankalar1 6zelinde
mevduatlar ve kullandirilan krediler bagimsiz degisken olarak belirlenmistir ve
bunlarin ekonomik biiyiimeye etkileri arastirilmistir. Johansen esbiitiinlesme, ARDL
siir testi, Vektor hata diizeltme modelleri (VECM) ve Granger nedensellik gibi
testlerin yapildigr bu calismalarda katilim bankaciligi alanindaki gelismeler ile
ekonomik biiylime arasinda kisa/uzun donemli iliskinin ve nedenselligin olup
olmadig1 arastirilmistir. Bu yapilan testlerin yorumlanmasi yapildiginda katilim
bankalarinin mevduat ve fon kullandirmalarin bagimsiz degisken olarak varsayimi
yapildiginda ekonomik biiyiimeye pozitif etkisinin oldugu goriilmekte ve aralarinda
nedensellik iliskisinin oldugu sonucuna varilmaktadir. Tiirkiye disinda da diger
diinya iilkelerinin de o6zellikle Islami finans sisteminin yogunlasildigi Malezya,
Endonezya, Pakistan gibi iilkelerde genellikle kullandirilan krediler ile GSYIH
arasinda pozitif bir iliskinin oldugu ve aralarinda nedensellik bagmnin oldugu
sonucuna varilmistir. Bu anlamda Tiirkiye’de yapilan bilimsel aragtirmalar ile diger
Islam iilkelerinde yapilan arastirmalarin uyumu goze ¢arpmaktadir (Emek, 2021: 1-
28).

Fatih GUCLU islami finansin gelisimine katki saglayan ve kisaca bu sistemin
tarihgesine degindigi calismasinda Islami finansin 6zellikle 1970’lerden sonra
gelismeye basladigi ve 1990’lardan sonra Islami finans sektdriiniin olgunluk
seviyesine ulagtigimi ifade etmektedir. Islami finansin gelismesine katki saglayan
kurumlar arasinda IIT (Islam Isbirligi Teskilatr) ve IKB (Islam Kalkinma
Bankas1)’nin 6nemli roller iistlendigini ¢calismasinda belirten GUCLU, Islami finans
sektoriiniin saglikli gelisimi acisindan ve standardizasyon anlaminda bu sektore

olgunluk katan Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Kurumu
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(AAOIFI), Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB)’nun paymin azimsanmayacak
kadar fazla oldugunu ileri siirmistiir (Giiglii, 2020: 75-91).

Giliniimliz diinyasinin son donemlerinde tiim insanlik olarak yasadigimiz
zorluklara deginen Cem KORKUT da gergeklestirdigi c¢alismasinda ekonomik
krizlerin ve son salginin diinya iizerinde olusturdugu sallantinin kapitalist rejimin
uzantist olan konvansiyonel bankalar ile ¢oziilebilmesinin zor oldugunu ve buna
alternatif bir yap1 olarak, bir kurtulus recetesi seklinde tarif ettigi islam iktisadinin
gelecege yon verecegini ifade etmektedir. Bu noktada insani bir kaynak olarak
gormekten ziyade bir kiymet bir deger olarak goren Islam iktisadmin adil ve esit
dagilim ¢ercevesinde diinya iizerindeki degerleri atil birakmadan islemesini ele
almaktadir (Korkut, 2020: 212-243).

Kurumsal sirketlerin ekonomik kalkinmaya etkilerini inceleyen Ugur
KARAKAYA c¢aligmasinda iilkelerin gelismislik ya da az gelismislik diizeylerinin
belirlenmesinde kurumsal yapilardaki farkliliklarin 6neminden bahsetmektedir.
Islami anlamdaki kurumsal yapilarin amaci insanlign maddi ve manevi olarak
kalkinmalaridir. Bunun disinda da iktisadi olarak biiylime ve kalkinmayi tesvik edici
ozelliklere sahiptir. Islam iktisadi genel olarak degerlendirildiginde sosyalizmin
temel prensibi olan miilkiyet hakkinin esitliginden ve bu hakkin korunmasindan sz
etmektedir. Ayn1 zamanda toplumsal hayatin kolaylastirilmasi admna islem
maliyetlerinin diisiiriilmesini tesvik etmis, gaspi, yolsuzlugu ve bagkasinin miilkiine
tecaviiziin 6niline gegmistir (Karakaya, 2020: 49-63).

Emrah KOCAK, Islami finans sisteminin ekonomik biiyiime iizerindeki
etkisini 6l¢cmek i¢in ilk olarak yapisal kirilmali birim kok ve egbiitiinlesme testlerini
kullanmistir. Daha sonra en kiiglik kareler ve vektor hata diizeltme modeline dayali
Granger nedensellik testi ile degerlendirilmistir. Bunlarin sonucunda Tiirkiye’de
Islami finansin ekonomik biiyiimeye etkisinin pozitif yonde oldugu sonucuna
ulasilmakta ve anlamli bir etkisinin oldugu sonucuna ulasilmaktadir (Kogak, 2018:
67-91).
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6. TURKIYE EKONOMISI iCIN iISLAMI FINANS VE EKONOMIK
BUYUME ILiSKiSi ANALIZI

Bankalarin ve diger finansal aracilarin finansal hizmetlerinin hacminin yani
sira sermaye piyasalarindaki finansal islemlerin hacmindeki bir artis olarak
tanimlanan finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki baglanti, uzun stiredir
kalkinma ekonomisi alaninda onemli bir konu olmustur. Finans sektorii, finansal
kaynaklar1 en ¢ok talep eden sektorlere yonlendirebilirse, bliylimeyi tesvik edici bir
rol oynayacaktir. Finans sektorii daha gelismis oldugunda, daha fazla finansal kaynak
verimli kullanima tahsis edilebilir ve ekonomik biiyiimeye olumlu katkida
bulunabilecek daha fazla fiziksel sermaye olusmus olacaktir (Ali, 2009: 59-74).
6.1 VERI SETI VE UYGULAMANIN AMACI

Yapacak oldugumuz bu caligmanin amact VAR (Vektér Otoregresyon)
modelini kullanarak Islami finansal sistemin Tiirkiye’de biiyiimeyi etkileyip
etkilemedigini ve biiyiimenin uzun vadede finansal sistemin isleyisini degistirip
degistirmedigini incelemektedir. VAR modelini kullanmamizin nedeni, her iKi
degisken arasindaki iliskinin derecesini 6lgmek ve buna bagl olarak sonuglari ortaya
koymaktir (Ali, 2009: 59-74). Veriler, TCMB elektronik veri dagitim sisteminden
alman 2012 yilimin ilk g¢eyregi ile 2021 yilinin ilk c¢eyregi dahil verileri
kapsamaktadir.
6.2 UYGULAMANIN YONTEMI

VAR (Vektor Otoregresyon) modeli, Sims tarafindan 1980 yilinda gelistirilen
cok degiskenli modeldir. Bunun yami sira tek degiskenli otoregresif siirecin bir
uzantist  olup degiskenler arasindaki karsilikli  bagimliligi  (Nedensellik)
gostermektedir. Uygulama asamalarina bakildiginda ise ilk olarak veri setimizdeki
her bir degigkenin logaritmik degerleri alinarak eviews paket programinda uygulama
asamasma gecilir. Buna gore GSYIH degiskeninin birim kok testi yapildiginda
seviyesinde duragan olmadig1 goriilmektedir. GSYIH degiskenine mevsimsellik testi
yapildiginda  mevsimselligin ~ oldugu  goriilmekte ve GSYIH degiskeni
mevsimsellikten arindirildiktan sonra yapilan birim kok test sonucunda seviyesinde
duragan oldugu goriilmektedir. IF bagimsiz degiskenine mevsimsellik testi
uygulandiginda yine IF degiskeni icin de mevsimsellik oldugu goriilmekte ve IF

degiskeni de mevsimsellikten arindirildiktan sonra yapilan birim kok test sonucunda
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seviyesinde duragan oldugu goriilmektedir. Bu uygulamalardan sonra uygun gecikme
saptanarak VAR modeli kurulur ve bunun i¢in akaike ve schwarz degerlerinin
minimum oldugu gecikmeler segilerek isleme devam edilir. Modelde IF bagimsiz
degiskeninin grafigine bakildiginda 2015 yilinin ilk ¢eyreginden itibaren bir
bozulmanin oldugu goriilmektedir. Bu sebepten 2015 yilinin ilk ¢eyreginden itibaren
kukla degisken eklenir ve bunun sonucunda degisken katsayilarinin anlamli ¢giktigt
goriilmektedir. Bu asamalardan sonra Granger nedensellik testi, etki-tepki analizi ve
varyans ayristirmasi analizi yapilarak yorumlanir. Sonug¢ olarak Islami finans
degiskeninin gayri safi yurt i¢i hasilaya olumlu ydnde etkisinin oldugu
goriilmektedir.
6.2.1 Birim Kok Testi

VAR analizi yapmadan 6nce zaman serisinin birim kok icerip igermedigine,
yani seviyesinde duragan olup olmadigina bakilmalidir. VAR analizi yapabilmek i¢in
zaman sersinin seviyesinde duragan olmasi gerekmektedir. Bu uygulamada
kullanilan GSYIH bagimli degiskeni ve IF bagimsiz degiskeni igin mevsimsellik
testleri yapilir ve mevsimsellikten armdirildiktan sonra seviyesinde duragan
cikmaktadir. Buna gore birim kok testleri incelenmeden dnce mevsimsellik testleri
yapilirsa;

Tablo 2: GSYIH Degiskeni icin Mevsimsellik Testi

GSYIH

F-tests for seasonality

Test for the presence of seasonality assuming stability

Sum of Dgrs. Of Mean F-Value
Squares Freedom Square
Between quartes | 7.9342 3 2.64475 08.289**
Residual 0.8880 33 0.02691
Total 8.8222 36

** Mevsimsellik ylizde 0,1 diizeyinde mevcuttur.
GSYIH i¢in yapilan mevsimsellik testine gdre mevsimselligin yiizde 0,1

diizeyinde mevcut oldugu goriilmektedir.
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Tablo 3: IF Degiskeni icin Mevsimsellik Testi

IF

F-tests for seasonality

Test for the presence of seasonality assuming stability

Sum of Dgrs. Of Mean F-Value
Squares Freedom Square
Between quartes | 1379.8539 3 459.95130 29.395**
Residual 516.3560 33 15.64715
Total 1896.2099 36

** Mevsimsellik yiizde 0,1 diizeyinde mevcuttur.

IF i¢in yapilan mevsimsellik testine gére mevsimselligin yiizde 0,1 diizeyinde
mevcut oldugu goriilmektedir.

Her iki degiskenin de mevsimsellikten arindirildiktan sonra birim kok testleri
yapilmaktadir. Buna gore;

GSYIH degiskeni icin hipotezler belirlendiginde;
HO: GSYIH i¢in birim kok vardir.
H1: GSYIH icin birim kok yoktur.

Tablo 4: GSYIH icin Birim Kok Testi

t-Statistics Probability*
Augmented Dickey-Fuller test statistics | -4.201944 0.0103
Test Critical Values 1% level -4.211868
5% level -3.529758
10% level -3.196411

Sonuca bakildiginda olasilik degeri yiizde 5 ve 10 anlamlilik seviyelerine
gbre anlamli ¢ikmaktadir. HO reddedilir ve H1 kabul edilir. GSYIH degiskeni
mevsimsellikten armndirildiktan sonra GSYIH igin birim kok yoktur sonucu elde

edilmekte ve seviyesinde duragan oldugu sonucuna varilmaktadir.
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IF degiskeni i¢in hipotezler belirlendiginde;

HO: IF igin birim kok vardir.
H1: IF i¢in birim kok yoktur.

Tablo 5: IF icin Birim Kok Testi

t-Statistics Probability*
Augmented Dickey-Fuller test statistics | -3.722731 0.0325
Test Critical Values 1% level -4.211868
5% level -3.528758
10% level -3.196411

Sonuca bakildiginda olasilik degeri ylizde 5 ve ylizde 10 anlamlilik
seviyelerine gore anlamli ¢ikmaktadir. HO reddedilir ve H1 kabul edilir. IF degiskeni
mevsimsellikten armdirildiktan sonra birim kok yoktur sonucu elde edilmekte ve
seviyesinde duragan oldugu sonucuna varilmaktadir. Birim kok testleri yapildiktan

sonra VAR analizine gegilerek ve gerekli kriterler saglandiktan sonra katsayi

yorumlari bize sonuglari verecektir.




73

Sekil 1: Birim Kok Testleri Yapilan ve Seviyesinde Duragan olan Degiskenler

16

14

12

10

12 13

14

15 16

17 18

19

— Final seasonally adjusted series

Final seasonally adjusted series

20

21

Sekil 1’e gore mavi ile gosterilen degisken GSYH’nin mevsimsellikten

arindirildiktan sonra duragan oldugunu gostermektedir. Sar1 ile gosterilen degisken

ise IF degiskenidir ve mevsimsellikten arindirildiktan sonra seviyesinde duragan

oldugu goriilmekte ancak 2015 yilinin ilk c¢eyreginden itibaren bir bozulma

goriilmektedir. Bu durumda uygulanacak olan vektor Otoregresyon modeline 2015

yilinin ilk ¢eyreginden itibaren bir kukla degisken eklenerek katsayilarin anlaml

¢ikmas1 amaglanmaktadir.

6.2.2 Vektor Otoregresyon (VAR) Analizi

Tablo 6: Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag Logl LR FPE AlC SC HQ
0 8.463615 NA 0.002657 | -0.255064 | -0.077310 | -0.193703
1 34.89308 | 46.81790* | 0.00739* | -1.536747* | -1.181239* | -1.414026*
2 38.02761 | 5.194370 | 0.00780 | -1.487292 | -0.954030 | -1.303210
3 39.19803 | 1.805791 | 0.000926 | -1.325602 | -0.614586 | -1.080159
4 40.59942 | 2.001981 | 0.001092 | -1.177110 | -0.288339 | -0.870306
5 43.30196 | 3.551915 | 0.001206 | -1.102969 | -0.036445 | -0.734805




74

Buna gore akaike ve schwarz degerleri arasinda en fazla minimum degere
sahip gecikme bu modelde kullanilacak en uygun gecikme uzunlugunu ifade

etmektedir. Buna goére bu modelde 1 gecikme uzunlugu uygun goriilmektedir.

Sekil 2: AR Karakteristik Polinomlarinin Birim Cember icindeki
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Tablo 7: AR Karakteristik Polinomlarinin Modiiliis Degerleri

Root Modulus
0.781486 0.781486
0.517633 0.517633

Bu tanisal testlerin yani sira ek olarak modelin uygulanabilirlik noktasinda
bakabilecegimiz AR karakteristik polinomlarinin ters koklerinin birim ¢ember i¢inde
olup olmadigmin kontroliiniin yapilmasidir. Bu modiiliis degerlerinin birim ¢ember
disinda olmasi, modelin uygulanmasinin 6niine ge¢mektedir. Ayrica modiiliis
degerlerinin hepsinin 1’den kiigiik olmasi da yine degerlerin birim ¢ember iginde
oldugunun bir gostergesi olarak ifade edilmektedir. Buna gore sekil 2’deki birim
¢embere bakildiginda degerlerin ¢ember disinda ¢ikmadigi, tablo 7°ye bakildiginda
ise modiiliis degerlerinin de yine hepsinin 1’den kiiglik olmasi bu modelin
kullanilabilir ve raporlanabilir bir model oldugunu ifade etmektedir.

*Granger Nedensellik Testinin Uygulanmasi

Bu testin amact degiskenler arasinda bir etkilesimin/nedenselligin olup
olmadiginin arastirilmasidir. Degiskenler, zaman serileri analizinde genel olarak
gecikmeli bir yapr igerisinde olduklarindan ve teorik anlamda ge¢mis gelecegin
nedeni oldugu icin Granger nedensellik testi yontemi uygulanarak iligkinin
nedensellik yonii belirlenir ve buna gore degiskenlerin neden sonug iligkisi
yorumlanmaktadir. Granger’a gore bagimhi degisken, bagimsiz degiskenin ge¢mis
degerlerinin kullanildig1 durumun, kullanilmadigr duruma diger terimler sabitken
daha basarili bir sonu¢ doguruyorsa bagimsiz degisken bagimli degiskenin Granger
nedeni olarak yorumlanmaktadir. 1 gecikme uzunlugunda elimizdeki GSYIH ve IF

degiskenleri arasinda Granger nedensellik olup olmadiginin testini yaptigimizda;
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Tablo 8: GSYIH’nin Bagimh Degisken Oldugu Granger Nedensellik
Testi Sonuclar
GSYIH degiskenine gore hipotezler belirlendiginde;
HO: Granger nedensellik iliskisi yoktur.

HI1: Granger nedensellik iligkisi vardir.

Dependent variable: GSYIH

Excluded Chi-sq Df Probability
IF 2.602819 1 0.1067
All 2.602819 1 0.1067

Tablo incelendiginde elde edilen verilere gore olasilik degeri yiizde 1, yiizde
5 ve yiizde 10 anlamlilik seviyelerine gore anlamsiz ¢ikmaktadir. Buna gore HO
kabul edilerek IF bagimsiz degiskeninin GSYIH bagimli degiskenine dogru bir
nedensellikten bahsedilememektedir.

Tablo 9: IF’in Bagimh Degisken Oldugu Granger Nedensellik Testi
Sonuclar

IF degiskenine gore hipotezler belirlendiginde;

HO: Granger nedensellik iliskisi yoktur.

H1: Granger nedensellik iliskisi vardir.

Dependent variable: IF

Excluded Chi-sq Df Probability
GSYIH 0.070051 1 0.7913
All 0.070051 1 0.7913

Tablo incelendiginde elde edilen verilere gore olasilik degeri yiizde 1, yilizde
5 ve ylizde 10 anlamlilik seviyelerine gore anlamsiz ¢ikmaktadir. Buna gére HO
kabul edilerek GSYIH bagimsiz degiskeninden IF bagimli degiskenine dogru bir

nedensellikten bahsedilememektedir.
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Sekil 3: Etki — Tepki Analizi
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Sekil 3’e bakildiginda ise GSYIH degiskeninin IF {izerindeki etkisi ikinci
grafikte goriilmektedir. Buna gore GSYH’deki 1 birimlik sok IF iizerinde birinci,
ikinci ve iiglincii donemlerde artis goriildiigiinden IF’i {ic dénem etkilemektedir.
Sonrasinda ise stabil bir etkilesim oldugu goriilmektedir. IF degiskeninin GSYIH
lizerindeki etkisi ise {iiciincii grafikte goriilmektedir. Yine buna gore IF’teki 1
birimlik sok birinci ve ikinci dénemlerde, ikinci sekilde IF degiskenindeki donemler
kadar olmasa da bir artig s6z konusu oldugundan GSYHyi iki dénem etkilemektedir.
Ancak bu analize gore IF bagimsiz degiskeni GSYIH bagimli degiskeni iizerinde ¢ok
etkin olmadig1 goriilmektedir. Ikinci donemden sonra ise stabil bir etkilesimin oldugu

gbzlemlenmektedir.
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Tablo 10: Varyans Ayristirmasi

Variance Decomposition of GSYTH

Period S.E. GSYIiH IF
1 0.045807 100.000 0.000000
(0.00000) (0.00000)
2 0.058509 95.29986 4.700140
(5.36474) (5.36474)
3 0.066032 90.08198 9.918019
(10.1527) (10.1527)
4 0.070807 86.09031 13.90969
(13.2937) (13.2937)
5 0.073847 83.36763 16.63237
(15.2307) (15.2307)
6 0.075767 81.59582 18.40418
(16.4379) (16.4379)
7 0.076968 80.46904 19.53096
(17.2191) (17.2191)
8 0.077715 79.76174 20.23826
(17.7530) (17.7530)
9 0.078176 79.32139 20.67861
(18.1323) (18.1323)
10 0.078460 79.04876 20.95124
(18.4006) (18.4006)

Tablo 10’a gére onuncu periyoda bakildiginda GSYIH degiskeninin yiizde
18.4006°Iik kismu IF degiskeni tarafindan agiklanmaktadir. Bu oran Islami finans
degiskeninin gayri safi yurt i¢i hasila tizerinde etkili oldugu anlamina gelmektedir.

Vektor Otoregresyon (VAR) modelinde kullanilacak ve yorumlanacak olan
katsayilar asagida formiile edilerek gosterilmistir. Bu katsayilarin oncelikle

anlamliliklarina bakilmaktadir. Buna gore;
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GSYIH = C(1)*GSYIH(-1) + C(2)*IF(-1) + C3 + C(4)*KUKLA

Bu modelde IF bagimsiz degiskeninin katsayis1 olan C(2)’nin anlamliligina

bakilmalidir.

Tablo 11: islami Finans ve Kukla Degiskenlerinin Katsayr Anlamhiliklart

Coefficient Std. Error t-Statistics Probability*
C(2) 0.025965 0.015246 1.703022 0.0930
C(4) 0.057116 0.028726 1.988297 0.0507

Tablo 11°e gore Islami finans katsayisi, olasilik degerine (0.0930)

bakildiginda yiizde 10 anlamlilik seviyesine gore anlamli ¢ikmaktadir.

Tablo 12: VAR modeli Tahmin Sonug¢lar:

GSYIiH iF
GSYIH(-1) 0.744824 0.320781
(0.11364) (1.21199)
[6.55411] [0.26467]
iF(-1) 0.025965 0.554294
(0.01609) (0.17164)
[1.61333] [3.22933]
C 3.514522 -1.427131
(1.57253) (16.7710)
[2.23495] [-0.08510]
KUKLA 0.057116 0.266391
(0.03032) (0.32339)
[1.88358] [0.82373]

Tablo 11’e gore IF bagimsiz degiskeninin katsayist olan C(2)’nin 0.05
anlamlilik seviyesine goére anlamli olmast modelimizin de anlamli oldugunu
gostermektedir. Tablo 12’ye gore IF’teki yiizde 1°lik bir degisim oldugunda
GSYH’de yiizde 0.025965 oraninda bir artis gézlemlenmektedir.
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Sonuglar genel olarak Islami banka finansmaninmn Tiirkiye’nin ekonomik
biliylimesi ile pozitif ve anlamli bir sekilde iligkili oldugunu goéstermektedir. Bu
baglamda, Islami bankacilik, tasarruflarin fazla hane halkindan acik hane halkina
aktarilmasini kolaylastiran finansal aracilar olarak ana roliinii etkin bir sekilde
oynamistir. Ayrica elde edilen bu sonug, Islami bankaciligin giivenilirligini ve
Tiirkiye’nin reel ekonomik sektorlerine, 6zellikle ekonomik biiyiime ve yatirima
katkismi da gdstermektedir. Bu sonug¢ aym1 zamanda Tiirkiye’deki Islami finans
altyapisinin 1iyilestirilmesinin ekonomik kalkinmaya fayda saglayabilecegini ve

ekonomik refah i¢in uzun vadede 6nemli oldugunu gostermektedir.
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Konvansiyonel bankacilik ile katilim bankaciligi arasinda biiylime odakli bir
farkin oldugu elde edilen bulgular neticesinde goézlemlenmistir. Bunun temel
nedenlerinin basinda katilim bankalarinin liretim odakli bankacilik anlayisi
gelmektedir. Tiiketime yonelik nakit kredi sisteminin olmayis1 ve bunun da
GSYH’ye biiylime noktasinda onemli katkilarinin oldugu yapmis oldugumuz
uygulama neticesinde ortaya c¢ikmaktadir. Bunun yani sira katilim bankalarinin
sermaye yapilarin giiclii olmasi, etkinliginin ve verimliliginin yiiksek ve aym
zamanda seffaf olmalar1 ekonomik biiylime iizerinde elde edilen pozitif sonuglarin
temel sebebini olusturmaktadir. Bu sebepten Otiirii  atil  kalan fonlarin
degerlendirilmesi ve {retime kazandirilmasi s6z konusu olmakta ve kaynak
cesitliliginin artmasini ayrica maliyetlerin de diismesini saglamaktadir.

Yaptigimiz ekonometrik g¢alismada VAR analizi yontemi uygulanmistir.
GSYIH bagimli ve IF bagimsiz degisken olarak modelimizde yer almistir. GSYIH ve
IF  degiskenleri mevsimsellikten arindirilarak birim  kokleri  incelendiginde
degiskenlerimiz seviyesinde duragan c¢ikmistir ve bu bize VAR yOnteminin
uygulanabilirligini gostermektedir. Kurmus oldugumuz modelin gecikme uzunluguna
bakildiginda ise akaike ve schwarz degerlerindeki en kiiglik degerlerin oldugu
gecikme sayist modelimizin de gecikme uzunlugunu gostermekte ve bu model i¢in
“1” gecikme uzunlugu uygun goriilmektedir. Yine bu anlamda AR karakteristik
degerlerinin birim ¢ember i¢inde yer almasi bize degiskenlerin seviyesinde duragan
oldugunu gostermektedir. Islami finans degiskeninin grafigi incelendiginde 2015
yilmin ilk ¢eyreginden itibaren bir bozulma goriilmektedir. Bu bozulmanin anlamli
sonuglar elde edilmesine engel teskil edecegi diisiiniildiiglinden 2015 yilinin ilk
ceyreginden itibaren kukla degisken modele eklenerek sonuclarin anlamli ¢ikmasi
amaglanmaktadir. Kurulan modele bakildiginda ise IF bagmsiz degiskeninin
katsayis1 olan C(2) tablolar esliginde incelendiginde yiizde 10 anlamlilik seviyesine
gore anlamli ¢iktigi ve yorumlanabilir oldugu goriilmektedir. Etki-tepki analizi
yapildiginda ise bagimli ve bagimsiz degiskenlerin birbirini etkiledikleri ve bir
birimlik sokta IF bagimsiz degiskeni GSYIH bagimli degiskenini biiyiik oranda
olmasa da 2 donem etkilerken GSYIH bagimli degiskeni IF bagimsiz degiskenini 3

donem etkiledigi goriilmektedir. Varyans ayristirmasi sonuglarina bakildiginda ise IF
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bagimsiz degiskeni GSYIH bagimli degiskenini yiizde 18.4006 oraninda agikladig
goriilmektedir. Bu bilgiler 1s13inda VAR analizi sonuglar1 degerlendirildiginde IF
bagimsiz degiskenindeki yiizde 1’lik degisim GSYIH bagimli degiskeninde yiizde
0.025965 oraninda bir artis meydana getirmektedir. Bu sonuglar 1siginda her iki
degisken arasinda Granger nedensellik baginin olmamasi, etki-tepki analizine
bakildiginda IF bagimsiz degiskenindeki soklarin GSYTH bagimsiz degiskeninde ¢ok
az etki olusturmasi ve IF bagimsiz degiskenindeki yiizde 1°lik bir degisimin oransal
anlamda GSYIH iizerinde ¢ok etkili bir atisa sebep olmamasidan kaynakli her iki
degisken arasinda ¢ok giiclii bir bag olmadigi goriilmektedir.

Yapilan bu ¢alismanin neticesinde ¢alismanin literatiire olan katkisi, islami
finans modelinin GSYH’ye olan etkisinin ekonometrik bir model olan VAR analizi
yontemi kullanilarak sonuglandirilmis olmasidir. Farkli degiskenler (emek, sermaye
vb.) eklenerek ¢aligmanin niteligi genisletilebilir ve degiskenler arasinda
otokorelasyon testi yapilarak daha genis bir ¢ercevede ve farkli ekonometrik
yontemler (Johansen es biitiinlesme, ARDL ya da panel veri analizi gibi) kullanilarak
katsayilarin anlamliliklari, bagimsiz degiskenlerin GSYIH i ne derecede etkiledigi
yorumlanabilir.

Katilim bankaciliginin hedef miisterileri ile olan iletisiminin giiclendirilmesi,
faizsiz finans sistemi operasyonel slireglerinin ve isleyisinin miisterilere etraflica
aktarilmasi, katilim bankaciligi  ekosistem paydaglariyla olan is  birligi
mekanizmalariin  gelistirilmesi, miisterilerin ihtiyaglarinm1  karsilayacak iiriin
cesitliliginin saglanmas1 ve bireylerin, sektor calisanlarinin biling diizeyinin,
farkindaliginin artirilmast ontimiizdeki 5 yillik donem igerisinde temel odak alanlari
haline gelmistir. Iletisim, ekosistem, iiriin cesitliligi, standartlar ve ydnetisim, dijital
ve yetkinlik ingas1 basliklarinda tanimlanmis yeni stratejik hedeflerin amacglanan
basartya ulasmasi i¢in paydaslarin stratejiler ve altinda yer alan aksiyonlari
gerceklestirirken is birligi i¢erisinde ¢alismast dnemli bir konudur (https://tkbb.org.tr,
2021).

Gilinltimiiz kosullarinda somut olarak degerlendirildiginde pandemi 6ncesinde
2020 yilinda 437 milyar TL aktif biiytikliigii bulunan katilim bankacilig1 sektoriiniin,
ayni sene itibari ile 322 milyar TL mevduat ve 240 milyar TL kredi biiyiikligi

bulunmaktadir. Bu istatistiki verilere gore katilim bankaciligi, kredi derecelendirme
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kurulusu Moody's, 2020 yil1 sonu itibari ile bankacilik varliklari igerisinde 2019'daki
yiizde 5,8 oranindan yiizde 7,1'lik orana ulagan katilim bankacilif1 payinin, gelecek 5
yilda en az iki  katina  yiikseleceginin = beklendigini  belirtmistir

(www.bloomberght.com, 2021).



84

KAYNAKCA

ALI h. (2009). Islamic Banking and Economic Growth: Empirical
Evidence from Malaysia. Journal of Economic Cooperation and
Development, 59-74.

ALIM, E. A. (2013). Global Leaders in Islamic Finance: Industry
Milestones and Reflections. E. A. Alim i¢inde, Global Leaders In Islamic
Fmance (S. 261-278). Singapore.

ALKIS, D. A. (2018). islam Hukukunda Katilim bankacil1g1 Fon
Toplama ve Kullandirma Yo6ntemleri. Al-Farabi Uluslararasi Sosyal Bilimler

Dergisi, 120-134.

ARISS, R. T. (2010). Competitive conditions in Islamic and
conventional banking: A global perspective. Review of Financial Economics,
101-108.

ARSHED, N. (2020). Modelling demand and supply of Islamic
banking deposits. University of Management and Technology, 1-19.

AYUB, M. (2012). The Way Forward. M. Ayub, Understanding
Islamic Finance (s. 327-335).

BAYINDIR, S. (2005). Islam Hukuku Penceresinden Faizsiz
Bankacilik. Istanbul: Ragbet Yayinlari.

BAYRAKDAROGLU, A. (2013). Bankacilik & Sigortacilik. MSKU
[iBF Dergisi.
BRITANNICA, A. (1993), (s. 264).

CANBAZ, M. F. (2020). islam Iktisad1 ve Finansinda Temel
Sorunlar. KOCATEPE [iBF Dergisi, 244-257.

CELIK, A. G. (2017). Mesru Bir Yatirim Araci Olarak Mudarebe ve
Gliniimiizde Kullanimi. Al-Farabi Uluslararasi Sosyal Bilimler Dergisi, 381-

395.



85

DOGAN, H. (2012). Cumhuriyet Déneminde Yerel Bankacilik:
Akhisar Tiitiinciiler Bankas1 Ornegi. Mustafa Kemal Universitesi Sosyal

Bilimler Enstitiisii Dergisi, 402.

EFE, A. (2021). Katilim Bankacilig1 ve islami Finans sektoriindeki
Temel Sorunlarin Céztiimii. Academic Platform Journal of Islamic Research,
304-326.

EJAZ, N. (2014). The Underlying Cause of the Global Financial
Crisis: An Islamic Perspective. Economic Papers, 45-54.

EMEK, O. F. (2021). Tiirkiye’de Katilim Bankacilig1 Alanindaki
Gelismeler ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki Nedensellik Iliskilerinin
Incelenmesi: Toda-Yamamoto Yaklasimi . Hitit Ilahiyat Dergisi, 1-28.

F. GUNDOGDU, H. A. (2011). Mevduat Bankaciliginda Karlilik ve
Makroekonomik Degiskenler iliskisi: Tiirkiye Uzerine Bir Uygulama.
Atatiirk Universitesi [IBF Dergisi, 245.

F.KAYA. (2012). Bankacilik Giris ve Ilkeler. Istanbul: Beta Basim.

F.KAYA. (2015). Bankacilik Giris ve Ilkeleri. istanbul: Beta
Yayincilik.

F.KINALI. (2012). Faizsiz Sistemde Bankacilik Anlayisi ve Kredi

Islemleri. Konya: Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

FAROOQ, M. O. (2018). Conceptualization of the real economy and
Islamic finance: Transformation beyond the asset-link rhetoric. Department

of Economics and Finance, 1-12.

GORMEZ, B. (2013). Tiirkiye’de Katilim Bankalarinin Tercih Edilme
Sebepleri: Ampirik Bir Tetkik . Yonetim ve Ekonomi, 188-206.

GUCLU, F. (2020). Islami Finansin Diinyadaki Gelisimi ve Islami
Finansa Yon Veren Uluslararas1 Kuruluslar Uzerine Bir Inceleme.

Uluslararas1 Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi, 75-91.



86

H.DOGAN. (2012). Cumhuriyet Déneminde Yerel Bankacilik:
Akhisar Tiitiinciiler Bankas1 Ornegi. Mustafa Kemal Universitesi Sosyal

Bilimler Enstitiisii Dergisi, 402.

HABIB, S. F. (2018). Fundamentals of Islamic Finance and Banking.
United Kingdom: John Wiley & Sons, Ltd.

HASSAN, M. K. (2019). Islamic business research. M. K. Hassan
icinde, Thundebird International Business Review (. 655-657). New Orleans:
Department of Economics and Finance.

I.DOGAN. (2013). Katilim Bankalar1 Performans Analizi. ANKARA:

zi Universitesi Sosyal Bilimler.

IQBAL, Z. (2011). Islamic Financial Intermediation and Banking. An
Introduction to Islamic Finance, 151-172.

Ismail DURAK, M. B. (2017). Banka Se¢imi,nde Miisteri Tercihleri:
Katilim Bankalar1 Uzerine Amprik Bir Inceleme. The journal of social

science, 60-70.

KARAKAYA, U. (2020). Kurumsal Boyutuyla Kalkinma ve
Biiyiimenin Islam Ekonomisindeki Yansimalari. Giimriik ve Ticaret Dergisi,

49-63.

KAYA, F. (2015). Bankacilik Giris ve Ilkeleri. istanbul: Beta
Yayincilik.

KELES, Y. (2020). Katilim Bankacilig1: Yapi, Uygulama ve Yasa
Baglaminda Temel Sorunlar. International Journal of Islamic Economics and
Finance Studies, 357-388.

KETTEL, B. (2010). Frequently Asked Questions In Islamic Finance.
United Kingdom: Wiley.

KETTEL, B. (2011). Definition of Islamic Banking. Introduction to

Islamic Banking and Finance (s. 31).



87

KEVSER, M. (2020). Tiirkiye'de Katilim Bankaciliginin Geligimi
Uzerine Bir Degerlendirme: 2015-2019 Dénemi Analizi. Avrasya Sosyal ve

Ekonomi Arastirmalar1 Dergisi, 117-127.

KOCAK, E. (2018). Islami Finans ve Ekonomik Biiyiime: Tiirkiye
Uzerine Ekonometrik Bir Uygulama. Erciyes Universitesi iktisadi ve Idari

Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 67-91.

KORKUT, C. (2020). Kapitalist Iktisat Sisteminin Déniisiimiiniin
Safaginda Islam iktisadi. Muhafazakar Diisiince Dergisi, 212-243.

M.GULEN. (2015). Bankacilik Sektoriinde Kamu ve Ozel Bankalarm
Finansal Performanslarinin Karsilastirilmas1. Corum: Hitit Universitesi

Sosyal Bilimler Enstitiisii.

MANSOUR, W. (2015). How Ethical Is Islamic Banking In The Light
Of The Objectives Of Islamic Law? Din Ahlaki Dergisi, 51-77.

ONDES, T. (2018). Katilim Bankalarinin Kredi Kullananlar
Acisindan Tercih Edilmeme Sebepleri. Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Dergisi, 897-920.

OZARSLAN, N. (2010). Tiirk Sermaye Piyasasinda Arac1
Kuruluslarmn Rolii ve Etkisi. Uzmanlik Tezi. Denizli: Universitesi Sosyal

Bilimler Enstitiisii isletme Anabilim Dali.

OZKARA, B. (2010). Katilim Bankalarmin Finansal
Performanslarinin Degerlendirlmesi. Bursa: Uludag Universitesi Sosyal

Bilimler Enstitiisu.

PICAK, Y. D. (2012). Faiz Olgusunun Iktisadi Diisiince Tarihindeki
Gelisimi. Manas Sosyal Arastirmalar Dergisi, 62-92.

SEKMEN, T. (2021). Islamic Banking and Economic Growth in the
Dual Banking System. Optimum Ekonomi ve Yo6netim Bilimleri Dergisi,
183-196.



88

SIDDIQUE, M. Z. (2020). Modern money and Islamic banking in the
light of Islamic law of riba. School of Social Sciences and Humanities, 1-16.

SENDOGDU, A. (2006). Bankaciliga Giris. NOBEL YAYINLARI.

TIBY, A. M. (2011). Introduction to Islamic Banking. Islamic
Banking: How to Manage Risk and Improve Profitability (s. 5-6).

TIBY, A. M. (2011). The Nature of Risk in Islamic Banking. Islamic
Banking: How to Manage Risk and Improve Profitability, 27-45.

Turhan ANAGC, F. K. (2017). Katilim Bankacilig1 Sektoriinde Bireysel
Miisterilerin Banka Tercih Nedenleri Uzerine Bir Arastirma: Istanbul Ornegi.

Ekonomik ve Sosyal Aragtirmalar Dergisi, 75-94.

VAHYUDI, I. (2015). Finansal Raporlama ve Analiz: islami
Bankacilik. Islami Bankalar I¢in Risk Y&netimi: Asya ve Orta Dogu'dan Son

Gelismeler.

YUKSEL, M. (2018). Endiistri 4.0 ve Liderlik. 2nd International

Symposium on Innovative Approaches in Scientific Studies, 338-341.

YUKSEL, M. (2019). Isletme Y&énetiminde Kaos Yaklasimi: Teorik
Bir Bakis. OPUS Uluslararast Toplum Aragtirmalart Dergisi, 937-952.

YUKSEL, M. (2019). Yerel Yonetimlerde Inovasyon Uygulamalarina
Yonelik Bir Degerlendirme. Hukuk ve Iktisat Arastirmalar1 Dergisi, 175-189.

YAGCILAR, G. (2011). Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Rekabet
Yapisinin Analizi. Ankara: BDDK Aroks Dokiiman Merkezi.

YANPAR, A. (2015). islami Finans. Istanbul: Scala Yaymncilik.

YARDIMCIOGLU, M. (2016). Islami Finansin Gelecegine Iliskin
Diisiinceler. Kahramanmaras Siitcii Iimam Universitesi iktisadi ve idari

Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 139-145.

YUNIS, H. (2012). Corporate Governance for Banks. Islamic
Finance: The Regulatory Challenge (s. 303).



89

INTERNET KAYNAKLARI

(https://kanalfinans.com/sorular/itfa-ne-demektir. (2020, Nisan 19).

https://kanalfinans.com: https://kanalfinans.com/sorular/itfa-ne-demektir).

(https://katilimfinans.com.tr/katilim-finans-kavramlari/musareke-
krzarar-ortakligi-nedir (2021, subat 15). https://katilimfinans.com.tr:
https://katilimfinans.com.tr/katilim-finans-kavramlari/musareke-krzarar-

ortakligi-nedir).

(https://www.turkiyefinans.com.tr/tr-tr/hakkimizda/katilim-

bankaciligi-sistemi/sayfalar/default.aspx. (2005)).
(https://www.turkiyefinans.com.tr).

(KALLEK, C. (2006). https://islamansiklopedisi.org.tr/musaveme.
https://islamansiklopedisi.org.tr).

(OZSO0Y, 1. (2009). https://islamansiklopedisi.org.tr/faiz.
https://islamansiklopedisi.org.tr).

(TKBB. (2015, 12 29). http://www.tkbb.org.tr).

(TKKB. (2021). Katilim Bankaciligi Strateji Guncelleme Raporu.
https://tkbb.org.tr:
https://tkbb.org.tr/Documents/Yonetmelikler/EY _TKBB_Katilim_Bankacilig
i_Strateji_Guncelleme_Raporu_2021-2025_Turkce.pdf).

(www.bloomberght.com. (2021, 09 07). Tiirkiye'de katilim
bankaciliginin seyri. https://www.bloomberght.com:
https://www.bloomberght.com/katilim-bankaciliginin-sektor-payinin-15-e-
ulasmasi-hedefleniyor-2287108).






