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OZET

Bu tezin amaci, Tiirk bankacilik sektoriinde takipteki kredi oraninin
belirleyicilerinin tespit edilmesidir. 1997 yilinda Thomas Wilson tarafindan gelistirilen
makroekonomik kredi riski modeli olan Credit Portfolio View yaklasimina dayali olarak
gerceklestirilen caligmada, bagimli degisken olarak takibe doniisiim orani, bagimsiz
degiskenler olarak ise issizlik, gayri safi yurt i¢i hasila ve faiz kullanilmistir.
Gergeklestirilen ARDL sinir testi sonucunda es biitiinlesme iligkisi tespit edilmis ve
uzun donem ARDL modeli sonuglarina gore, igsizlik (ISSIZLIK) degiskeni ile takibe
dontigiim oran1 (TDO) degiskeni arasinda %5 diizeyinde istatistiki olarak anlamli pozitif
bir iligki tespit edilmistir. Gayri safi yurti¢i hasila (GSYH) ile takibe donilisiim orani
(TDO) degiskeni arasinda %35 diizeyinde istatistiki olarak anlamli negatif bir iliski
bulunmustur. Faiz (FAIZ) degiskeni ile takibe doniisiim orani (TDO) degiskeni arasinda
ise %]l diizeyinde istatistiki olarak anlamli pozitif bir iligki saptanmistir. Toda
Yamamoto nedensellik testi sonucuna gore ise faiz degiskeninden takibe doniisiim

oranina dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: ARDL sinir testi, Bankacilik sektorii, Kredi riski, Takipteki
krediler
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SUMMARY

The aim of this thesis is to determine the determinants of the NPL ratio in the
Turkish banking sector. In the study, which is based on the Credit Portfolio View
approach, which is a macroeconomic credit risk model developed by Thomas Wilson in
1997, the NPL ratio was used as the dependent variable, and unemployment, gross
domestic product and interest were used as the independent variables. As a result of the
ARDL boundary test, a cointegration relationship was determined and according to the
results of the long-term ARDL model, a statistically significant positive relationship at
the 5% level was found between the unemployment (UNEMPLOYMENT) variable and
the NPL variable. A statistically significant negative correlation was found at the level
of 5% between the gross domestic product (GDP) and the NPL variable. A statistically
significant positive correlation was found at the level of 1% between the interest rate
(FAIZ) variable and the NPL variable. According to the results of the Toda Yamamoto
causality test, a one-way causality relationship was determined from the interest

variable to the NPL ratio.

Keywords: ARDL boundary test, Banking industry, Credit risk, Non-performing

loans
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1. GIRIS

Bir bankanin temel islevi, ekonomide atil durumda olan fonlar1 en verimli sekilde
ihtiyaci olanlara aktarmaktir. Bankalar bu islevi yerine getirirken faaliyetlerinden
maksimum getiri saglayacak sekilde hareket ederler. Degisen ekonomik kosullarla
birlikte hizmet fonksiyonu giderek daha onemli hale geldikce, kredi siireci bankanin
temel aragtirma konusu haline gelmistir. Ekonomik dalgalanmalar ve igsel faktorler,
kredi alan veya kredi basvurusu yapacak miisterinin finansal yapisinda degisikliklere
neden olabilmektedir. Bu durum bankalarin kredi kullandirirken verecegi kararlari
etkilemektedir. Bankalar, faaliyetlerinden elde edebilecekleri getiriyi en st diizeye
cikarmak icin olasi riskleri tahmin edebilecek ve bu tahminlemeye gore tedbir
alinabilecek bir yonetim sistemi benimsemelidir. Bankalar minimum riskle maksimum
getiri elde etmeyi amaglarlar. Bu nedenle risk ve getiri arasinda bir dengenin saglanmasi
gerekmektedir. Bu dengeyi saglamak icin yonetim, kaynaklar ve bu kaynaklarin
kullanim1 arasinda bir denge kurma, ortaya cikabilecek risklerin nedenlerini belirleme
ve tedbir alabilecek bir yonetim gerekmektedir.

Sorunlu krediler bankacilik sektoriiniin 6nem arz eden konulardan biridir.
Kredilerin sorunlu bir hal almas1 fark edildigi anda hemen gerekli tedbirler alinmalidir.
Tedbirlerin hizli bir sekilde alinmasiyla meydana gelen olumsuz bir durumun ¢6z{imiinii
kolaylastiracaktir. Gerekli tedbir alinmadigi taktirde soruna doniigsebilen takipteki
krediler sadece bankacilik sektorii ile sinirli kalmamaktadir. Bankalarin kredi verme
stirecindeki hatalari, isletme yonetimi sorunlari veya ¢esitli cevresel faktorler nedeniyle
sorunlu kredilendirme, kaynak savurganligi sebebiyle maliyet olusturmakta ve artan
sorunlu  krediler sebebiyle finansal sistemde krizler yasanmaktadir. Takibe
doniigebilecek krediye neden olan unsurlarin dogru bir sekilde belirlenmesi, ¢oziimii
kolaylagtiracaktir. Ayni zamanda hemen harekete gecilmesi ile sorunlu kredilerin
¢Oziimii i¢in zaman kazandirmis olacaktir.

Uc¢ boliimden olusan bu calismada takipteki kredi oraninin belirleyicileri
incelenmistir. Caligmanin ilk boliimiinde kredi kavrami hakkinda genis bilgi verilmis ve
Basel diizenlemeleri lizerinde durulmustur. Calismanin ikinci boliimiinde, bankacilik
sektoriinde temel riskler ve kredi risk yonetimine deginilmistir. Calismanin iigiincii ve

son boliimiinde ise, Tiirk bankacilik sektoriinde takibe diisen kredilerin belirleyicileriyle



olusturulan zaman serisi analizine iliskin bulgulara yer verilmis sonug¢ ve oneri kismai ile

calisma sonug¢landirilmstir.

1.1. Kredi Kavram

Kredi; saygi ve giiven anlamlarina gelmekte olup ayrica Latince’ ye gore inanmak
manasini tasityan “credere’’ soziinden gelmektedir. Bir kisi i¢in para vermek, kisinin
parasini1 sonradan almasi sartiyla kendisine iiriin vermek, yapilacak bir hizmetin yerine
getirilmesini garanti etmek ya da teminat vermek, kredi agmak olarak tanimlanabilir. Bu
tanimlar goz oniine alindiginda genel olarak ve bankacilik dilinde kredi tanimi1 asagidaki
gibidir:

Kredinin ekseriyetle tanimi: Belirli bir miiddet sonra édeme taahhiidiiyle miilk
hizmet ve para cinsinden mubayaa giiciinliin kazanilmasi veya mevcut olan mubayaa
giicliniin belirlenmis olan zaman diliminden sonra geri almak sartiyla farkli bir sahsa
aktarilmasidir.

Kredinin bankacilik ac¢isindan tanimi: Banka tarafindan yapilan inceleme
neticesinde yasalari, i¢ kurallar1 ve 6z kaynaklarin1 da hesaba katarak teminatli veya
teminatsiz olarak para, teminat veya kefalet vermek seklinde tanimis oldugu imkan ya
da sinirdir (Parasiz , 2009: 227).

Kredinin farkli bir tanimi ise; elde bulunan para ile gelecek zaman diliminde ele
gececek paranin  degisimi; farkli bir sOylemi ise para ile O6deme taahhiidiiniin
degistirilmesi seklide ifade edilebilir. Banka para vererek 6deme taahhiidii almakta,
parayi alan kisi ise 6deme taahhiidii vermektedir (Zarakolu, 2003: 50). Krediyi bir bagka
acidan tarif etmek gerekirse, var olan mubayaa giiciiniin baska bir sahsa aktarilmasidir.
So6zii edilen mubayaa giicii nakit olabilecegi gibi nakit ile Slgiilebilen ekonomik bir
kiymette olabilir (Ozsunay, vd., 2004: 53). Dolayisiyla kredi, bankanin miisterisini nakit
kullanimi ile smirlandirmamaktadir. Bununla birlikte gayri nakdi kredi olarak tabir
edilen bankanin prestijinin (aval, teminat, kefalet vb.) belirli bir iicret karsilifinda
kiralanmasi da kredinin kapsamindadir (Ertas, vd., 2016: 127).

5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nun 48. maddesine gore;

Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontgarantiler, kefaletler, aval,
ciro, kabul gibi gayri nakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler, satin alinan tahvil ve
benzeri sermaye piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve
surette verilen odiingler, varliklarin vadeli satigindan dogan alacaklar, vadesi ge¢mis nakdi
krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler, gayri nakdi kredilerin nakde
tahvil olan bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri
ile benzeri diger sdzlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler, ortaklik paylart ve Kurulca kredi
olarak kabul edilen islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda
kredi sayilir. (TBB., 2011: 50).
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1.2. Kredinin Unsurlari
Kredi tanimma gore kredinin unsurlarini su sekilde siralayabiliriz (Tuncer ve

Ulusoy , 2019: 44).

1.2.1. Zaman (Siire) Unsuru

Bankalar aracilifiyla elde edilen paranin veya sunulan giivencenin belirtilen siire
sonunda iade edilmesi gerekmektedir. Dolayisiyla kredide zaman kavrami oldukca
onemlidir. Risk taninmis olan vadenin uzunluguna gore degismektedir. Ayrica vade ne
kadar uzun olursa gelecekteki belirsizlikler nedeniyle risk de artmaktadir (Oztiirk, 2015:

16).

1.2.2. Giiven Unsuru

Farkli sekillerde kisiye verilen kredilerin belirli bir siire i¢cinde geri ddenmesi
gerektiginden krediyi arz edenle talep eden arasinda giiven unsuru olmalidir. Krediyi
almis olan sahis ya da tiizel kisinin bankalar nezdinde prestiji ve giivenilir olmasi
oldukca 6nem arz etmektedir. Unutulmamalidir ki; gliven unsuru verilecek kredilerde en

onemli faktordir (Bulut , 2018: 91).

1.2.3.Risk Unsuru

Alinan kredilerin zamaninda ve tam olarak geri 6denememesi veya garanti icin
verilen taahhiidiin yerine getirilmemesine sebep olabilecek gelismeler, bankacilik
sektorliinde daima var olan bir tehlike olarak nitelendirilmektedir. Kredinin zamaninda
ve tam olarak geri Odenememesi ve kredi sozlesmesinde belirtilen sartlarin

saglanamamasi ihtimali, risk kavrami giindeme getirmektedir (Delikanli, 2010: 9).

1.2.4. Gelir Unsuru
Kredinin bir diger unsuru da gelir unsurudur. Bankalar kullandirmis oldugu
kredilerden gelir elde etmeli, boylece varliklarini artirmalidir. Bu gelirler, kullandirmis

oldugu kredilerden faiz ya da komisyon bedelleri alarak saglamis olurlar (Senel, 2020:

812).

1.3. Kredinin Islevleri
Kredi veren kurumlar tarafindan verilen krediler ii¢ temel islevi yerine getirir. Bu

islevler kaldirag islevi, tiiketim islevi ve ekonomik islevdir (Hasgelik, 2019: 7).



1.3.1.Kaldirag islevi

Isletmeler kredi kullanarak biiyiimeye devam etmektedirler. Isletmenin amagclart
icin yapmis oldugu yatirimlar malzeme ve ekipman gibi performans artirict unsurlar
sebebiyle kredilerin ekonomik agidan kaldirag gorevi iistlendigi soylenebilir. Ancak bu
noktada borglarin artmasiyla kimi zaman kar amaci giiden kurumlar1 olumsuz bir etki
yaratabilecegi de eklenmelidir. Isletmeler, iiretim ve diger faaliyetlerine devam ettikge,
daha gilivencededir Bununla birlikte biliylimeye yatirim yaparken, ekonomideki diger
degiskenlerle iligkili riskler de ortaya ¢ikmis olmaktadir. Ayrica, piyasa ekonomisindeki
dengesizlik kredi faiz oranlarini etkileyeceginden, her zaman borcun 6denmemesi veya

borcun gecikmesi riski vardir (Durmus, 2019: 202).

1.3.2. Tiiketim Islevi

Ekonomik ag¢idan durgun olan donemlerde bir¢ok isletme, bankalarin tiiketicilere
sundugu mal ve hizmetleri satin almalarma yardimci olan kredilerle finansal
durumlarinin  bozulmasmi engellemekte, bankalarda toplamis olduklar1 kaynaklari

kredilere yatirarak durgunlugun olumsuz etkilerinden korunabilmektedir (Usug, 2016:

8).

1.3.3. Ekonomik Islevi

Kredi kurumlar1 tarafindan bir kredinin ac¢ilmasindan sonra kisinin satin alma
giicliniin artmas1 ayn1 zamanda yatirim ve istihdamin artmasiyla birlikte kredi, anapara
ve faizin geri ddenmesini gerektiren gegici bir varliktir. Bu acidan kredi, gelecegin
birikimlerini bugiinden kullanilmasi demektir. ileriye doniik tasarruf sdéz konusu
olmadig: taktirde, kullanilmis krediler hem bireyler ve hem de isletmeler agisindan
tehlikeli sonuglar dogurabilir. Bu nedenle kredi islemlerinin kontrollii bir sekilde

yapilmasi1 gerekmektedir (Aydin, 2006: 130).

1.4. Kredinin Siniflandirilmasi

Bankalar kredi talebinde bulunan kisilere kredi vermeden once bir giivenilirlik
analizi yapmaktadirlar. Kredi talebin bulunan kisilerin kredi itibarin1 belirlemek igin 5C
kuralina gore hareket edilir. Bu kurallar; Karakter (character), kapasite (capacity),
kapital (capital), teminatlar (collateral) ve kosullar (conditions) seklinde siralanabilir.
Bu kaideye gore isletmeler analiz edilirken ilk olarak isletme idarecisinin karakterine
bakilmalidir. Cilinkii karakteri ve kapasitesi kredi almaya uygun degilse ve bankada

miisterisine kredi vermeyi onaylarsa verilen kredi risk tasimis olur. Kapital yetersiz olsa
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da yani yeterli sermaye olmasa bile miisteriler teminat {izerinden kredi alabilirler. Ticari
bankalarin miisterilere sundugu krediler, su sekilde belirtilebilir. Niteliklerine gore;
nakdi ve gayri nakdi krediler, giivence esasina gore; teminatli ve teminatsiz krediler,
vade agisina gore; kisa vadeli, orta vadeli ve uzun vadeli krediler, kullanim amaglarina
gore; tiikketim, yatirnm ve isletme kredileri seklinde, ayrica kredileri kullanildiklari
sektor ve kullanildiklar1 alanlara gore gruplamada yapilabilir. Bankalarin vermis oldugu

krediler agagidaki gibi 6zetlenmektedir (Berk, 2014: 199).

1.4.1.Niteliklerine Gore Krediler
Banka tarafindan miisterilerine verilen kredinin nakit olarak verilip verilmedigini
ifade eder (Usug, 2016:13). Nitelik acisindan krediler; Nakdi kredi ve gayri nakdi kredi

olmak tizere iki kategoriye ayrilir.

[ NITELiK ACISINDAN KREDILER ]

(NAKDIi KREDI A
\\ J
(GAYRINAKDI KREDI A
\\ J

Sekil 1. Nitelik acisindan krediler

Nitelik acisindan krediler yukaridaki Sekil 1’de gosterilmektedir (Usug, 2016:
13).

» Nakdi Kredi: Bu krediler, bankalar tarafindan tiizel ve gercek kisilere saglanan
krediler olup, belirli bir siire doldugunda faizi ile geri alinabilen kredilerdir. Nakdi kredi
kullanilirken bankalar ilgili komisyon orani iizerinden tahsil edilen iicrete ek olarak
banka ile miisteri iligskisine gore ipotek, ¢ek veya kefalet gibi teminatlar talep
edebilmektedir. Bu krediler, tiirlerine gore; tiliketici kredileri ve ticari krediler olmak
izere sayilabilir. Ticari krediler, sirketler tarafindan kullanilan kredilerdir ve borglu cari
hesaplar, spot krediler, doviz endeksi krediler, iskonto kredileri ve kredili mevduat
hesabi seklinde sunulabilir (Berk, 2018: 203).

» Gayri nakdi Kredi: Borglarin geri ddenmesi veya yiikiimliiliklerin icra
edilmesi i¢in bankanin alacagi bir bedel veya komisyon karsiliginda borglu kisiye

taahhiitlerde bulunmasi ve kefil olmasi bi¢giminde kullandirilan kredi tiiridir. Gayri
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nakdi kredi 6diing olarak banka itibarinin verilmesidir. Bu tiir kredilerde baslangicta
bor¢lanma séz konusu degildir, kredinin geri 6denememesi veya igin yapilamamasi
durumunda banka, alacaklinin ya da isi yaptiran kisinin ugramis oldugu zarar
karsilamakla yiiklimlidiir. Teminat Mektuplari, Harici Garantiler, Kabul Aval Kredisi,
ithalat Akreditifleri gayri nakdi krediler tiirtine girer (Culha, 2015: 53).

1.4.2. Vadelerine Gore Krediler
Kredilerin ne kadar siire ile verildigini gostermektedir. Bu krediler; kisa vadeli

krediler, orta vadeli krediler, uzun vadeli krediler ve spot krediler olmak {izere dorde

ayrilir.

[ VADE ACISINDAN KREDILER ]
(KISA VADELI KREDILER )
(ORTA VADELIi KREDILER )
(UZUN VADELI KREDILER )
[SPOT KREDILER )

Sekil 2. Vade agisindan krediler

Vade agisindan krediler Sekil 2°de gosterilmektedir (Usug, 2016: 14).

» Spot Krediler: 3 ay i¢inde 6denmesi gereken kredilerdir (Usug, 2016:14).

» Kisa Vadeli Krediler: Bu tiir kredilerin, vadesi en fazla 12 aydir hususi hallerde
18 aya kadar uzayan kredi tiiriidiir. Thracat finansmaninda kullandirilan bankalardan ya
da Eximbank kaynakli sevkiyat 6ncesi ve sonrasi ihracat kredileri, miisterilere verilen
spot krediler ve bir yildan kisa vadeli krediler 6rnek verilebilir.

» Orta Vadeli Krediler: Bu kredilerin siireleri 1 yil ile 5 yil arasinda degisen
kredi tiiriidiir.

» Uzun Vadeli Krediler: Bu krediler 5 yildan uzun vadeli kredileri igerir, kisa

vadeli krediler her zaman bankanin yarariadir ¢iinkii geri 6deme siiresi ne kadar uzun



olursa kredi riski o kadar artar. Bu nedenle uzun vadeli krediler bankada riskin

artmasina neden olmaktadir (Mehdizada, 2017: 6).

1.4.3. Teminatlarima Gore Krediler

Kredi verilirken alinan teminata gore krediler siniflandirilmistir (Usug, 2016: 15).

TEMINAT ACISINDAN
KREDILER
1 1
TEMINATSIZ KREDILER TEMINATLI KREDILER
1 1
SAHSI TEMINATLI MADDI TEMINATLI
KREDILER KREDILER

Sekil 3. Teminat agisindan krediler

Teminat agisindan krediler Sekil 3’°te gosterilmektedir (Usug, 2016: 15).

» Teminatsiz krediler: Tim mal varlhigi, etik kosullar1 ve is siireglerini goz
ontlinde bulundurarak, almis oldugu krediyi zamaninda geri 6denebilecegine inanilan ve
krediyi almak isteyen gercek ve tiizel kisilerin imzalar1 karsiliginda verilen kredi
tiirtidiir. Bu krediler, herhangi bir teminat olmaksizin yalnizca kredi miisterilerine
giivenerek acilmis olan kredilerdir. Teminatsiz kredilere 6rnek olarak agik kredi tiirlinde
nakit krediler ile tek imzal1 gayri nakdi krediler verilebilir.

» Teminath krediler: Kredi talebinde bulunan miisterinin imzasina ilave olarak
bazi teminatlar alinarak agilan kredi tiiriidiir. Miisteri almis oldugu krediyi geri
O0demezse, banka mevcut olan teminatlar1 kullanmaya bagslayacaktir. Teminath
kredilerde kendi igerisinde ikiye ayrilmaktadir;

+¢ Sahsi Teminath Krediler: Gergek ve tiizel kisilerin imzasi ile bir ya da birden
fazla kefalet imzasi sayesinde verilir. Sahsi kredilere 6rnek olarak, kefalet karsiligi
verilen krediler ve kefalet karsilig1 verilen teminat mektubu kredisi verilebilir.

¢ Maddi Teminathi Krediler: Kredi veren kurumun kabul edilme kosullarini
karsilayan maddi degerin ipotek edilmesi karsiliginda verilmis olan kredi tiirtidiir. Bu

kredilere; hisse senedi, tahviller, mevduat sertifikasi, nakit blokaji, senetler,



gayrimenkul ipotegi, emtia rehni, igletme rehni, altin karsilig1 krediler, maddi teminatl

kredilere drnek verilebilir (Unal, 1995: 23).

1.4.4. Kaynaklarina Gore Krediler
Kaynaklarma gore krediler, banka kaynakli krediler ile fon kaynakli krediler

olmak {izere ikiye ayrilmaktadir.

[ KAYNAK ACISINDAN KREDILER J

(BANKA KAYNAKLI KREDILER

\§ J
(FON KAYNAKLI KREDILER )
_ J

Sekil 4. Kaynak acisindan krediler

Kaynak agisindan krediler Sekil 4’te gosterilmektedir (Usug, 2016: 16).

» Banka Kaynakli Krediler: Bankanin kaynagindan kullandirilan krediler
O0denmis sermayesi ile yedek akgeler ile kullandirilan kredidir.

» Fon Kaynakli Krediler: Kaynaginin banka disindan elde edildigi ayrica
bankalarin, kredi veren kurumlardan tahsis ederek miisterilerine fon sagladigi krediler
olup bu kredilerin kullandirilmasina aracilik eden kuruluslar Diinya Bankasi, TCMB ve
Eximbank vb. kuruluglar 6rnek gosterilebilir (Takan ve Acar Boyacioglu, 2011: 147).

1.4.5. Kullanim Amacina Gore Krediler
Krediler, kullanim amacina goére dort ana kategoriye ayrilmaktadir. Bunlar;
yatinm kredileri, isletme kredileri, donatim kredileri ve tiiketici kredileri seklinde

siralanabilir (Sakar , 2015: 56).



[ KULLANIM AMACLARI ACISINDAN }

KREDILER
(YATIRIM KREDILERI )
g J
(DONATIM KREDIiLERi )
g J
(ISLETME KREDILERI )
g J
(TUKETIM KREDILERI A
g J

Sekil 5. Kullanim amaglart agisindan krediler

Kullanim amaglar1 agisindan krediler Sekil 5°te gosterilmektedir (Usug, 2016:
17).

» Yatinm Kredileri: Sirketlere bina ve tesis yapimi i¢in sunulan orta ve uzun
stireli kredi ¢esididir.

» Donatim (Techizat) Kredileri: Firmalarin gdstermis oldugu etkinliklerine
devam edebilmeleri i¢in techizat alimlari, revizyon, kapasite yiikseltilmesi, vb. gibi
gereksinim duydugu techizatlara gerekli olan fonun saglandigi kredilerdir.

> Isletme Kredileri: Sirketlerin aktif oldugu siire icerisinde gerekli olan ham
maddenin tedarik edilmesi, is¢ilik bedellerinin tesviye edilmesi, paketleme, tasima ve
pazarlama gibi liretim asamasindan satis asamasmna kadar olan zaman zarfinda
ekonomik gereksiniminin giderilmesi sebebiyle yararlandirilan kredi ¢esididir.

» Tiiketim Kredileri: Gergek kisilerin ticari amaglar1 disinda mal ve hizmet satin
alimi i¢in ihtiya¢ duyulan fonlarin tedarik edilmesine yonelik olarak ¢ogunlukla tek
seferlik yararlandirilan ve ilk etapta belirlenmis olan faiz oranina gore 6demesi yapilan
kredilerdir. Ger¢ek ve Tiizel kisilerin yapmis oldugu birikimlerden karsilanmak
amaciyla mal alimimi miimkiin kilan kredi ¢esididir. Bu kredilere 6rnek olarak; Ev
alimi, ev esyasi alimi, araba alimi, elektronik cihaz alimi, egitim harcamalari, bedelli
askerlik, fatura 0demeleri, tatil, gerekli harcamalarin devamliligini saglama ve tibbi
giderler vb. gibi nedenlerle gercek kisilerin kullanmis oldugu krediler verilebilir (Usug,

2016: 17).



1.4.6.1zin Ac¢isindan Krediler
Bu tiir krediler iki gruba ayrilmaktadir. Bunlar; sube yetkisindeki krediler ile
otorize yetkisindeki kredilerdir (Ay ve Akgakanat, 2020: 89).

[ iZIN ACISINDAN KREDILER J

(SUBE YETKILISINDEKiI KREDILER

- /

(OTORIZE YETKISINDEKI KREDILER

- /

Sekil 6. izin acisindan krediler

Izin agisindan krediler Sekil 6’da gosterilmektedir (Usug, 2016: 16).

» Sube Yetkisindeki Krediler: Bu kredi tiirlinde misteriye kredi verip
vermeyecegine sube tarafindan karar verilir.

» Otorize Yetkisindeki Krediler: Kredinin agilmasi ve kullanilmasi Genel
Miidiirliik ya da Bolge Miidiirliigii'niin verecegi onay ile yiiksek tutarli kredilerdir (Ay
ve Akgakanat, 2020: 89).

1.4.7.Sektor Acisindan Krediler
Sektor acisindan krediler iki kategoride toplanabilir. Bunlar 6zel sektor kredileri

ile kamu sektoru kredileridir.

[ SEKTOR ACISINDAN KREDILER }

(OZEL SEKTOR KREDILERI )
g J
(KAMU SEKTORU KREDILERI )
_ J

Sekil 7. Sektor agisindan krediler
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Sektor agisindan krediler Sekil 7°de gosterilmektedir (Usug, 2016: 18).

> Ozel Sektor Kredileri: Ozel sektorde faaliyet gdstermeye devam eden sirketlere
kullandirilan kredilerdir.

» Kamu Sektorii Kredileri: Kamu sektoriinde faaliyet gostermeye devam eden

firmalar i¢in verilen kredilerdir (Parasiz, 2014: 346).

1.4.8.1s Konusu Acisindan Krediler
Is konusu acisindan krediler sekiz kategoride toplanabilir. Bunlar; ticari krediler,
sanayi ve turizm kredileri, ihracat kredileri, ithalat kredileri, tarim kredileri, madencilik

kredileri, ulagtirma kredileri, enerji ve bayindirlik kredileridir.

[ iS KONUSU ACISINDAN KREDILER ]

_[TiCARi KREDILER ]

_[SANAYi VE TURIZM KREDILERI

_[iHRACAAT KREDILERI

_[iTHALAT KREDILERI

_[TARIM KREDILERI

_[MADENCiLiK KREDILERIi

_[ULASTIRMA KREDILERI

—— S

_[ENERJi VE BAYINDIRLIK KREDILERI

Sekil 8. Is Konusu agisindan krediler

Is konusu agisindan krediler Sekil 8’de gosterilmektedir (Usug, 2016: 18).

» Ticari Krediler: Sirketlerin ticari miinasebetlerinden dogan islemlerde
kullanmis olduklar1 kredidir.

» Sanayi ve Turizm Kredileri: Bu krediler sanayi ve turizm alanlarinda yapilan
yatirim i¢in kullandirilan kredilerdir.

> lhracat kredileri: Thracat sonucu ortaya ¢ikan kredidir.

> Ithalat Kredileri: Ithalat sonucu ortaya ¢ikan kredidir.

» Tarim Kredileri: Ciftgilerin kullandigi tarimsal kredilerdir.
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» Madencilik Kredileri: Sirketlerin maden ¢ikarmak amaciyla kullanmig
olduklar1 kredidir.

» Ulastirma Kredileri: Kara yolu, hava yolu ve deniz yolu tagimaciligi yapan
sirketlere verilen kredilerdir.

» Enerji ve Baymdirlik Kredileri: Bu krediler enerji santralleri yapimi ig¢in

verilen kredilerdir (Usug, 2016: 18-19).

1.5. Kredi Kullandirma ilkeleri

Krediler ii¢ ana faktor goz onilinde bulundurularak tahsis edilir ve saglanir.

» Verimlilik: Kredi alan sirket degerlendirilirken karsilikli iligki ¢ergevesinde
kredi iligkisinden maksimum fayda saglamaya ¢alisilmalidir.

» Akigkanlik: Kredinin kisa vadede geri 6denebilmesi, mevsimlerine uygun ve
aktif bir sekilde kullandirilmasi ve banka tarafindan verilen kredi akisinda aksaklik
olmamasidir. Bankalarin krediler i¢in kullandiklart fonlarin yatirim sahiplerinden veya
kurumlardan toplanan fonlar oldugu ve bu fonlarin belirli bir siire ile bankalara
yatirlldigir goéz oniinde bulunduruldugunda, bankalar tarafindan saglanan kredilerin
mevduat yapilarina uyumlu olmasi ve belirli zamanlarda geri doniislerinin tedarik
edilmesi esastir.

» Teminat: Kredinin geri 6demesinde sorun ¢ikmamasi veya sorun ¢ikmasi
halinde ¢6zlim i¢in en Oonemli etmenlerden biri de alinacak teminatlardir. Teminattan
kasit kredinin giivenligidir. Bu nedenle, miisterilerin borg¢larina ve taahhiitlerine
baglilig1r ve kredilerin geri 6denmesinde samimiyete Oncelik verilmektedir (Yildirim,

2016: 8-9).

1.6. Kredilendirme Siireci

Bankalarda kredilendirme siireci, krediyi talep eden miisteri ile ilk temas baslar.
Ardindan kredinin anaparasi ile faiz, komisyon vb. gibi ek 6demelerin yapilmasina
miiteakip, teminatlarin serbest birakilmasi ve iligkinin tasfiye edilmesi ile sona eren bir
zamani ve bu zaman zarfinda yapilan tiim yontemleri kapsayan bir siiregtir (Horasan ve

Horasan, 2012: 203).

1.6.1. Kredi Basvurusu
Kredi bagvurusu, kredi siirecinin ilk asamasidir. Bankanin yliriittiigii pazarlama
faaliyetleri ile baglayabilecegi gibi miisterinin bankaya gelip kredi talep etmesi yoluyla

da baslayabilir. Kredi islemlerinin baslamasi i¢in bilinen ilk yOntem, miisterilerin
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dogrudan banka subesine bagvurarak kredi istegini iletmesidir. Miisterinin bankaya
yapmis oldugu kredi bagvurusu ile talep etmis oldugu krediye dair siire, iicret ve kredi
talep nedenine dair bilgileri bankaya bildirilir (Yuca, 2012: 26).

1.6.2.Kredi Talebinin Banka Tarafindan incelenmesi

Miisteri ile banka arasinda yapilacak olan ilk goriismenin olumlu olmasi
sonrasinda, sirket hakkinda istihbarat yani bilgi toplama g¢alismas1 yapilir. Yapilan
calisma sonunda olumlu bir sonug¢ alinirsa kredi bagvurusunda bulunan kisiden diger
bilgi ve belgelerin temin edilmesi istenir. Kredi talebinde bulunan firma ticari kurulus
ise istenilen belgeler ile bankaya vermesi gerekmektedir. Bu belgeler; ticaret sicil kaydi,
ana sOzlesme vb. 6nem arz eden belgelerdir. Eger 6zel sahis adina kredi talebinde
bulunulacaksa o sahsin maas bordrosu gibi belgelere ek olarak hesap durum belgesi de
istenmektedir. Istenen belgeler arasindaki hesap durum belgesindeki bilgiler, kredi
talebinde bulunan miisterinin ¢alisma konusu olan isindeki kabiliyeti, diger bankalar ile
ilgili kredi durumu, kisiligi ve is etigi gibi kisisel Ozellikleri de incelenir. Sahis
firmalarda, firma dis1 varliklar1 gibi parasal niteliklerine ait bilgi ve belgelerle
desteklenir. Tiim bu bilgi ve belgeler, agilmis olan kredi dosyasinda bir arada toplanur.
Toplanan bilgi ve belgeler analiz edilerek kredi isteginde bulunan miisteriler hakkinda
veya isletmeler hakkinda kredi verilmesi hususunda bir karara varilir (Milli Egitim

Bakanligi, 2011: 51).

1.6.3.Kredi Degerliliginin Analizi

Genis manasiyla kredi degerliligi analizi kredi isteginde bulunan kisilerin kredi
degerliligi hususunda bir neticeye ulasabilmek maksadiyla bankalar araciligiyla
gergeklestirilen prosediiriin tiimiidiir. Kredi talebinde bulunmus olan isletmelerin
yalnizca mali tablolarin incelenmesi degil, o isletmenin ge¢mis cari hesaplarini ve
gelecek zamandaki durumunu ve isletmenin icraatlarini etkileyen biitiin faktorlerin g6z
Oniinde tutularak analiz edilmesini icermektedir. Kredi talebinde bulunan miisterilerin
yapilan sozlesmedeki kosullara gore kredinin 6deyebilme kabiliyetine ve arzusuna sahip
olup olmadiklarinin tespiti yapilarak kredi riskinin azaltilmasi yapilabilir. Ayrica
sitketin finansman ihtiyacina uygun olmasmi saglayarak miktari, siiresi ve gerekli
sartlarda kredinin elde edilmesi kredi degerlendirme analizinin esas gayesini olusturur

(Akgtic, 2010: 1).
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1.6.4. Kredi Talebinin Sonuclandirilmasi

Sirket hakkinda diizenlenmis olan kredi analiz raporunun olumlu olmasi ve sirkete
kredi verilmesinde herhangi bir engel olmamasi durumundan banka tarafindan sirket
icin verilecek krediye ait bir limit belirlenir. Ayrica belirlenmis olan kredi limitine dair
ilgili merci tarafindan istenmis olan kredi kullandirim sartlarinin yani siire, teminat ve
kredi kullanim sdzlesmesi alinmasi gibi kosullara uyulmasi neticesinde de sirkete kredi
verilebilir. Sirkete verilecek olan kredi cinsi, miktari, sirketin kredi talebine ek olarak
sirketin mali tahlil ve degerlendirme raporuna miiteakip sirketin aktivite hususu, is
hacmi, bor¢luluk seviyesi, ekonomik giivenilirligi, etkin niteligi, fon liretme giicii, is
yaratma sevki sektorel riskler ve farkli bankalarin c¢alisma sartlar1 dikkate alinarak
belirlenmis olur (Yuca, 2012: 41).

Kredi bagvurularinin bankalardan c¢esitli nedenlerle reddedildigi bilinmektedir.
Reddedilen banka kredisi bagvurularinin ¢esitli nedenleri vardir. Bu nedenler, kredi
bagvurusunda bulunan sirketlerden kaynakli nedenler, bankanin kredi politika ve
prosediirlerinden kaynakli nedenler ve son olarak yasal gerekliliklerden kaynaklanan

nedenler seklinde sayilabilir (Oker, 2007: 125-127).

1.6.5.Kredinin izlenmesi ve Tasfiyesi
Bankalar tarafindan kullandirilan kredilerin izlenmesi ve tasfiyesi asagidaki gibi

gergeklestirilmektedir.

1.6.5.1. Kredilerin izlenmesi

Sirketlere verilen kredilerin kullanim siirecinde belirli kosullara uygun olarak
yararlandirilmasi ve bu siirecte sirketlerin i¢ ve dis etmenler sebebiyle ortaya konulan
degisiklikleri takip ederek, alinmis olan kredilerin geri doniisiinii kolaylastirmak
amactyla gerekli tedbirlerin alindig1 bir siireci kapsamaktadir (Ozgiil, 2009: 3).

5411 sayili1 Bankacilik Kanununun Kredi Takibi baghikli 52. Maddesine gore,

Bankalar, kredileri nedeniyle maruz kalinacak riskleri 6l¢mek, karsi tarafin mali giiciinii
diizenli olarak analiz etmek ve izlemek, gerekli bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlara
iliskin esaslar1 belirlemek zorundadir. Kredi miisterileri bu c¢ercevede konsolide ve
konsolide olmayan bazda istenilen bilgi ve belgeleri bankalara vermekle yiikiimliidiir
(TBB., 2011: 54).

1.6.5.2. Kredilerin Tasfiyesi
Kredinin tasfiyesi, alinmis olan kredi 6denerek iadesi ve giivencelerinin serbest

birakilmasidir. Bankanin kredi sozlesmelerine gore bankanin istegi (bireysel krediler
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hari¢) ile kredi her an tasfiye edilebilir. Krediyi alan miisteri, anapara, faiz ve diger
masraflarin ve yasal kesintilerin gerektigi sekilde O6denmesi kosuluyla krediyi
sonlandirabilir. Ayrica krediyi de tasfiye edebilir. Banka ile miisteri arasinda yapilmis

olan kredi s6zlesmesine gore kredi tasfiyesi islemi yapilir (Culha, 2015: 71).

1.7. Kredi Siirecinin Orgiitsel Yapisi
5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nun 51. maddesine gore;

Kredi agma yetkisi yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu; kredi agma, onay verme ve
diger idari esaslara iliskin politikalar1 olugturmak, bunlarin uygulanmasini ve izlenmesini
saglamak ve gerekli tedbirleri almakla ylikiimlidiir. Yonetim kurulu kredi agma yetkisini
Kurulca belirlenecek usul ve esaslar cergevesinde kredi komitesine veya genel miidiirliige
devredebilir. Genel miidiirliik kendisine devredilen kredi agma yetkisini diger birimleri,
bolge miidiirliikkleri veya subeleri araciligryla da kullanabilir. Kredi komitesinin olusumu ile
calisma ve karar alma esaslar1 Kurulca belirlenir. Bu Kanunun kredi sinirlarma iligkin
hiikiimlerine tabi olmayan krediler i¢in kredi agma yetkisi yonetim kurulunca belirlenecek
usul ve esaslar ¢ergevesinde devredilebilir. (TBB. 2011: 53-54).

1.7.1.Kredi Siirecinin Sube Boyutu

Yonetim heyetine gore, kredi agma yetkisini bankacilik kanunu ile genel
miidiirliige aktarabilmekte ve genel miidiirliik de kredi agma yetkisini subeler vasitasiyla
kullanabilmektedir. Subelere aktarilan kredi agma yetkisi yapilacak olan degisiklikler
neticesinde sube kredi komitesi aracilifiyla ifa edilmektedir. Subelere verilen yetki
cercevesinde kredi agilmasi sube kredi komitesi karariyla yiiriitiilmektedir. Bankacilik
islerinde sube kredi komitesinin olusumu, kadro ve organizasyon yapisina nazaran
degiskenlik gostererek genellikle benzer nitelik tasimaktadir. Banka miidiiriiniin ya da
banka yoneticisinin baskanliginda, krediler boliimii ile pazarlama bdliimiindeki yetkili
kisilerin katilmis oldugu en az {i¢ kisilik bir kadrodan olugmaktadir. Kredi tahsis ve
kullandirilmasina dair hiikiimlerini sube kredi komitesi tarafindan oy birligi ile

alinmaktadir (Yuca, 2012: 48).

1.7.2.Kredi Siirecinin Genel Miidiirliik Boyutu

Genel miidiirliik kredi boltimii bankanin faaliyet gosterdigi sahaya gore; ticari ve
kurumsal krediler, kiiciik ve orta dlgekli krediler (KOBI), tarimsal krediler ve bireysel
krediler gibi bdliimlere ayrilmaktadir. Ayrilan birimlerde kendi igerisinde miidiirliik ve
baskanlik birimine ayrilarak ya genel miidiire bagl olarak veya genel miidiir yardimcisi

vasitastyla hizmet verirler (Yuca, 2012: 49).
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1.8. Kredi Fiyatlama Siireci

Bu siirecte banka, kredi talebinde bulunan miisterilerin kredi analiz neticesinde
kredinin maliyetine etki eden tiim unsurlar géz 6niinde bulundurularak, belli fiyatlama
kistaslar1 ve metotlar1 dogrultusunda kredinin gergek miktarinin belirlenmesini
icermektedir. Bu nedenle fiyatlandirmaya etki eden etmenler g6z Oniinde
bulundurulmalidir. Ayrica banka ile miisteri arasindaki iliskiye miiteakip fonlarin farkl

sahalarda kullanim imkanlarinin arastirilmas: gerekmektedir (Aras, 1996: 73).

1.8.1.Kredi Fiyatlamasim Etkileyen Faktorler

Bankacilik kurulusunda, kredi fiyatlarini etkin bir sekilde belirleyebilecek bir¢ok
faktor vardir. Bu faktorler, bankacilik sektoriiniin karakteristik yapisindan kaynaklanan
mikro ekonomik etmenler yani maliyet faktorleri, rakip bankalarin fiyatlandirma
politikalar ile iilkedeki politika tercihlerini igeren makroekonomik faktorler sayilabilir.
Bunlara ek olarak fiyatlama davranisinda banka miisterisinin giivenilirlik durumu ve
sartlar1 ile pazarhik giicii gibi faktdrler gdz oniinde bulundurulmasi gerekir (Iyigiin,

2006: 26).

1.9. Basel Diizenlemeleri ve Kredi Fiyatlamasma EtKkisi

Basel diizenlemelerinin yiiriirlige girmesinden Once bankalar tarafindan kabul
edilen geleneksel kredilendirme yaklagimindaki amag iyi bir kredi vermektir. Bu amacla
sirketler uzman kisilerce incelenmekte gerekli arastirmalar sonucunda analiz raporu
olumlu ¢ikan sirketlere kredi tahsis edilmektedir. Gerekli goriilmesi halinde bu krediler
giivenilirligin saglanmasi amaciyla teminat altina alinmaktadir. Kredi siirecinin risk
odakli olmamasi sebebiyle bankanin maliyetinin iizerine bir kar payr birakmasiyla
fiyatlama yapilmaktadir. Fakat geleneksel bir yaklasimda kredi verme yontemi ile
taginan risklerin 6l¢iilmesine dayanmadigi i¢in riskleri fiyatlandirmak imkansiz bir hal
almaktadir. Ilaveten farkli bankalarin cesitli degerlendirmeleri, bankacilik
kuruluglarinda ortak bir fiyatlamanin olugsmasina engel olmaktadir. Zamanla geleneksel
yontemlerin  bu tliir olumsuzluklarin ortaya ¢ikmasiyla, bankalar geleneksel

yontemlerden risk odakli yontemlere gegmeye baslamistir (TBB, 2004: 11-12).

1.9.1. Basel Diizenlemeleri ve Ortaya Cikisi
Bretton Woods siteminin 1970’lerin basinda c¢okmesiyle faiz oranlari, doviz
kurlar1 ve fiyatlar dalgalanma baslad1 (Yayla ve Tiirker Kaya, 2015: 1). Piyasadaki

dalgalanmalarin neden oldugu krizlerden sonra, uluslararasi alanda diizenleme arayisina
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gidilmigtir. (Misirhoglu, 2006: 29). Bu arayislara istinaden Basel Bankacilik Gézetim
ve Denetim Komitesi (Basel Committe On Banking Supervision), G-10 (Group of Ten)
(Ingiltere, ABD, Ispanya, Japonya, Fransa, Almanya, Italya, Kanada, Hollanda, Isveg,)
iilkelere miiteakip Liiksemburg ile Isvigre merkez bankalar1 baskanlar: tarafindan, 1930
senesinde kurulan Uluslararas1 Odemeler Bankasi (Bank of International Settlements,
BIS) biinyesinde, Isvicre'nin Basel kentinde 1974 senesinin sonlarmna dogru bankacilik
sektoriinde gozetim standartlar1 gelistirmek amaciyla kurulmustur (Filiz, 2007: 202).
Komitenin kurulmasindaki 6nem arz eden faktorler, 1974’te Bati Almanya’daki
Bankhaus Herstatt’in iflas1 ile Amerika Birlesik Devletleri’ndeki Franklin National
Bank’1n iflas1 olmustur (Horasan ve Horasan, 2012: 205).

Bank for International Settlements (BIS), bankacilik faaliyetleriyle ilgili riskleri
kendi faaliyetleri ¢ergevesinde analiz etmis ve bu konuyla ilgilenmek ic¢in 6zel bir
birimler kurmustur. Basel Bankacilik Gozetim ve Denetim Komitesi (Basel Committe
On Banking Supervision), BIS biinyesinde kurulmus olan birimlerin en mithim olanidir.
(Ozgam, 2004: 1).

Komite tarafindan belirlenen standartlar 6neri niteliginde olup, yasal yaptirimlar
bulunmamakla birlikte, kurulusun temel amaci uluslararasi genel bankacilik
prosediiriinii meydana getirmek, para birimi ve finansal diizeni saglayacak kurallar
belirtmektir. Komitenin amaci iilkeleri ortak standartlara yaklastirmaktir, ancak ayni
zamanda kendi sistemleri i¢in uygun standartlar1 segmeye tesvik etmektedir (Erdogan,
2014: 145).

Yapilan ¢aligmalarin sonucunda Sermaye Uzlasis1 Basel I olusturulmustur. Basel I
kriteri banka ve iilke otoriteleri tarafindan desteklenmesine karsin ¢ok sayida tenkit
almistir. Basel 1 kriterleri kontrol edilerek yeni Basel Sermaye Uzlasisi olan Basel 11
kriterleri adi altinda yeni diizenlemeler meydana getirilmistir. 2008 senesine
gelindiginde diinya genelinde bir kriz ortami vardi. Buna miiteakip diinya genelinde
olan krizde Basel II kriterlerinin bankacilik sistemini yeteri dlgiide etkili olmadig
ortaya ¢ikmistir. Komite Basel II kriterlerinin eksikliklerini belirleyerek giderilmesi i¢in
caligmalara baglamis ve 2010 yilinda Basel III adli ¢alismay1 sonuclandirmistir. Basel
[T kriterleri, esas olarak, nicelik ve nitelik agisindan sermayenin daha da
giiclendirilmesi ve riske dayali olmayan kaldirag oramiyla iliskili yenilikleri
kapsamaktadir. Basel III kriterleri Tiirkiye’de uygulanmasinda kademeli bir gecis siireci
planlanmis ve tamiyla tatbik edilmesi 2019 senesi olarak belirlenmistir (illeez ve

Dogan, 2019: 460).

17



Basel IV, operasyonel riske standart bir yaklasim getirdi. Tiirkiye Bankalar
Birligi’nin Basel 1V ile alakal1 bilgilendirme toplantisi sonucunda, operasyonel risk i¢in
tatbik edilen biitiin metotlarin standart bir metotla degistirilmesi 6ngoriilmiistiir. Tim is
ve faaliyet gostergelerinin uygulanmasiyla operasyonel risklere duyarliligin artirilmasi
ve operasyonel risk yonetiminin daha da gelistirilmesi amaglanmaktadir. Standart
yontemler kullanilarak risk agirlikli tutar hesaplamasinda degisiklikleri azaltilabilmesi

amaglanmistir (Atesoglu ve Meral, 2019: 296-297).

1.9.1.1. Basel I Diizenlemeleri

Basel Komitesi, uluslararasi bankacilik sisteminin istikrarini, gilivenilirligini
korumak, bankalar icin bir risk kiiltlirii olusturmak, teknolojik yatirimlart tamamlamak,
personeli egitmek ve c¢esitli llkelerdeki farkli uygulamalar1 tek tip uygulamaya
dontistiirmek, uluslararas1 bankalar arasindaki rekabet esitsizligini minimuma indirmek
amaciyla 1987 senesinde sermaye yeterliligi standardi taslagini yayimlamistir.
Bankalarin olas1 risklere sermaye yeterliligi konusunda ittifak kurulmasi adina
hazirlanan taslagi basta G-10 iilkeleri sonra diger iilkeler tarafindan incelenerek yapilan
giincellemeler sonrasinda 1988 senesinde Basel I Sermaye Yeterlilik Uzlagisi ismiyle
yayimlanmigtir. Basel I Sermaye Yeterlilik Uzlasisinda uluslararas1 alanda aktif olan
bankalarin mevcut sermaye ile riskli faaliyetleri arasinda bir iliski kurarak Cook
Rasyosu adi verilen sermaye yeterliligi tanimi yapilmistir. Bu tanimda Sermaye
yeterlilik oraninin minimum %8 olmas1 bankalarin tasidiklar riskleri gbzetim altinda
tutmalar1 ve yeterli sermaye bulundurmalar1 prensibine dayanmaktadir. Ancak, sinirh
risk agirliklarinin kullanilmasi ve farkli alanlarinda faaliyet gosteren bankalar i¢in ayni
standartlarin  uygulanmasi, ekonomiyi iyilestirmeye yoOnelik diizenlemelerin
eksikliklerini ortaya koymaktadir. Ek olarak Basel I kriterinde OECD iiyesi iilke
hiikiimetlerinin risk agirligi %0, tiye iilkelerin bankalarina olan borglara %20 ve iiye
olmayan {lkelerin risk agirhigi ise %100 olarak ©Ongoriilmiis olmasi uzlaginin

yetersizligini ortaya koymaktadir (Demirkol ve Aba, 2012: 256).

1.9.1.2. Basel I’e Yonelik Elestiriler ve Eksiklikler

Zamanla birlikte Basel I uygulamasinda {i¢ biiylik eksiklik tespit edilmistir. Bu
eksikliklerden birincisi, banka sermayesinin yalmizca kredi riskiyle iliskilendirilmis
olmasidir. Basel 1 uygulamasinda bankalarin faaliyetlerinden dolayr tasidiklari
operasyonel risk, likidite riski ve piyasa risklerinin goz ardi edildigi anlasilmistir. Bu

kriteri bir diger eksikligi, yontemin riske yeterince duyarli olmamasidir. Bu yontemde
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kredi riskini 6lgmek icin farkli bes risk agirligt uygulanmakta ve bu agirliklarin
uygulanacagi kalemlerin belirlenmesinde OECD iiyesi olma kriterleri dikkate
alinmakta, bu da yontemin riske hassasiyetini azaltmaktadir. Son eksiklik ise, sadece bir
yontem icermesi ve cesitli kosullarda faaliyet gosteren veya degisken oOzellikler
gbstermis olan biitiin bankalarin benzer yontemi benimsemeleri gerektigidir (Kaderli

vd., 2013: 506).

1.9.1.3. Basel II Diizenlemeleri

Zamanla piyasanin gelisimi ve karmasikligi Basel-I standardini yetersiz hale
getirmis ve Basel-1 standardina yonelik elestiriler artmistir. Basel I’de yer alan kredi
riskine ek olarak, operasyonel risk ve piyasa riski kavramlar1 da banka riskine ilave
edilmistir. Bu diizenlemenin {i¢ temel kriteri vardir. Bunlar;

» Asgari sermaye yeterliligi,

» Sermaye yeterliliginin denetimi

» Piyasa disiplini

Komite tarafindan bu temel kriterler birinci yapisal blok, ikinci yapisal blok ve
liclinci yapisal blok olarak isimlendirilmistir. Birinci yapisal blokta yani asgari
sermeye yeterliliginde bankalarin risklerle basa ¢ikabilmek icin elinde bulundurmasi
gereken minimum sermaye miktarina iligkindir. Basel II kriterinde de Basel I’de

oldugu gibi sermaye yeterlilik oran1 %8 olarak belirtilmistir (Katircioglu, 2006).

1.9.1.4. Basel I’e Yonelik Elestiriler ve Eksiklikler

Basel II bir¢ok iilkede uygulanmis, ancak bazi agilardan elestirilmigtir. Ekonomik
durgunluk donemlerinde risk bazli sermaye yeterlilik oranlarmin kredi arzinda
dalgalanmalara yol acabilecegi disiiniilmiistir. Bankanin igsel degerlendirme
yontemlerinin seffafligi ve derecelendirme kuruluslarinin kendi ¢ikarlarinin politik
baskis1 nedeniyle seffaf olamamasi gibi risklere karst savunmasizdir. 2007 senesinde
kiiresel krizin ardindan, bankacilik sistemi iizerindeki uluslararasi olumsuz etkiler,
Basel II standartlarinin yeterli olup olmadigi sorgulanmaya baslanmistir. Bu eksiklikle
kars1 karsiya kalan Basel Komitesi, kriz sirasinda sermaye tamponunu giiclendirecek
diizenlemeler yaparak bankalari sermayelerinin kalitesini artirmaya tesvik etmeye

calismistir (Demir ve Kiiciikkaplan, 2017: 211).
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1.9.1.5. Basel III Diizenlemeleri

Basel III Uzlasist ile, dongii karsitt makro ihtiyati tedbirlere iliskin diizenlemeler
giindeme gelmistir. Ekonomik biiylime doneminde kredi genislemesi biiylimeye bagh
olup, ekonomik daralma déneminde karliligin diismesi ve ipotek yapisinin zayiflamasi,
kredi genislemesi veya kredi hacminin daralmasi gibi faktorler yasanmaktadir. Bu
daralmalar ekonomik beklentileri olumsuz etkilemis ve sistemik riskleri artirmistir. Bu
tiir dongilisel olumsuz etkilerin ortaya g¢ikmasini onlemek igin, dongii karsiti mali
diizenlemeler getirilmistir. Bu diizenlemelerin amaci, makro gostergelerin olumlu veya
olumsuz degisimlerinde finansal sistemin esnek bir yapiya sahip olmasini saglamaktir.
Ekonomik biiylime doneminde, kredi genislemesi hizinin daha da yavaglatilmasi ayrica
asir1 risk almanin Oniine gecilerek daralma donemlerinde risk duyarliliginin azalmasi
ongoriilebilir. Bu durumda, sermayeyle ilgili kisimlarda dongii karsiti sermaye
tamponlart olusturmak icin diizenlemeler getirilmistir. Kredi dongiisii degistikge,
sermaye tamponlari, durgunluk doneminde bankalarin kredi faaliyetlerini normal
akiglarla siirdiirmelerini saglayacaktir. GSYIH ile kredi hacmi arasindaki orantil1 iliskiyi
tahmin etmek, sermaye tamponlarini belirlemek i¢in 6nemli bir kriterdir. Yasanan mali
krizlerde hizli bir sekilde kredi genislemesi yasandig1 goriilmektedir (Ren, 2011: 20-
25).

Uluslararasi bankacilik diizenlemelerinin temel amaci, sistemik riskleri olusturan
faktorleri onceden belirleyerek piyasa aksakliklarini 6nlemeye yonelik tedbirler
almaktir. Fakat ge¢mis verilerin degerlendirmeler sonucu yapilan hesaplamalar ve bu
hesaplamalar dogrultusunda Ongoriilebilir diizenlemelerin gegerliligi iilkeden iilkeye
farklilik gosterebilmektedir. Bir iilkenin gelir seviyesi, finansal piyasalarin giicii ve
derinligi ile kredi yapilarinin farkli yogunlasmasi gibi faktorlere bagli olarak degisebilir.
Bu nedenle, Basel III diizenlemelerine gecis 2018 senesine kadar uzatilmistir.
Bankacilik piyasasimin istikrarli bir yapiya kavugmasi i¢in sermaye diizeyini

destekleyen likidite diizenlemelerine ihtiyag vardir (Demir ve Kiiciikkaplan, 2017: 212).

1.9.1.6. Basel III’e Yonelik Elestiriler ve Eksiklikler

Basel III’e yonelik birinci elestiri, diizenlemenin nedeni olan 2008 yilinda
yasanan mali krizde gercek problemlerin tamamiyla tespit edilememesi yoniindedir.
Getirilen diizenlemeler biiyiik 6l¢ekli bankalarin uygulama kisminda herhangi bir sorun
yasamamasi beklenmekte fakat kiiciik Olgekli bankalarin, getirilmis olan likidite ve
sermaye kosullarin1 karsilamada zorluk c¢ekecegi diisliniilmektedir. Bu konudaki

arastirmalarda, 2008 krizinden sonra iflas eden biiyiik 6lgekli banka olan Lehman
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Brothers’in ve Basel III'iin kriterlerini tasidigi ancak krizden kurtulmasinin imkansiz
oldugu vurgulanmistir. Basel III kriterlerinin uygulanmasi sirasinda da zorluklarla
karsilasilacagi distiniilmektedir. Basel III kriterlerine geg¢is yapmis olan iilkelerde
denetimden kaynaklanmis olan bosluklar olusabilecegi ve bodylece sermayenin daha
serbest dolasacagi denetim boslugu olan iilkelere dogru kayabilecegi agiklanmistir. Bu
duruma “’denetim arbitraji’’ denir. Bu sorunu dnlemek i¢in diinya ¢apinda finansal
alanlarda yenilikler getiren yetkili kisilerin, birlikte hareket etmesi gerekliligi ifade
edilmistir. Bu sekilde birlikte hareket edilmedigi neticesinde ‘’denetim arbitraji’’
olusacak ve diizenleme basarisiz olmus olacaktir (Cangiirel vd., 2010: 14-15).

Son olarak yapilan elestiri ise bankalarin, Basel kriterler agisindan almis oldugu
yeni diizenlemelere miiteakip getirmis oldugu kararlar ile alacagi kararlarin kiiresel
ekonomiyi gereginden fazla tesir altina almasi yoniindedir. Bankalarin bu standartlar
sonucunda almis olduklar1 hiikiimlerin, faaliyet gostermis oldugu iilkelerde ve bunun
neticesi olarak da kiiresel piyasalarda dikkat edilmesi gereken etkileri olacaktir (Imam,

2018: 62).

1.9.1.7. Basel IV Diizenlemeleri

Basel IV diizenlemesiyle birlikte daha onceki Basel diizenlemelerini ortadan
kaldirmak gibi bir yaklasim tamamen yanlistir. Basel kriterleri kronolojik bir sira
seklinde olup, birbirini tamamlar niteliktedir. Basel IV uzlasis1 Sermaye yeterliligi
rasyosunun giivenirligini yeniden saglamayr amaglamaktadir. Basel IV olarak
adlandirilan revizyon veya uzlagsmanin temel amaci, standartlar1 ve i¢ ydntemleri
birbiriyle uyumlu hale getirmektir. Standart yontemler kullanilarak hesaplanan sermaye
yikiimliilikleri, i¢sel  yontemler  kullanilarak  sermaye  gereksinimlerinin
hesaplanmasinda tabani olusturacaktir. Ayrica igsel sermaye yeterliligine ek olarak
asgari sermaye yeterlilik oraninin bir pargasi haline getirilmesi de uzlasi kapsamindadir.
Burada dissal derecelendirme notlari ile ilgili goriis ayriliklar lilke denetim otoritelerine

birakilmasiyla sonuglanmistir (Zahidli, 2019: 50).

1.9.2.Kredi Fiyatlama Yontemleri

Bankalarin, iyi bir kredi fiyatlandirmasi elde etmek icin ayrintili maliyet
bilgilerine gereksinim duyarlar. Bankalarin kredi fiyatlandirmasinda dikkate almalari
gereken bir diger onemli faktor ise miisterinin kredi talebi, kredi talebinde bulunan
miisterilerin tutum ve davranislari, bankanin sektérdeki konumu, kredi veren kurumlarin

maliyetleri ve sektoriin konumudur. Bu faktore dayanarak, banka kredilerinin
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fiyatlandirma yontemlerini maliyet esashi fiyatlandirma ve maliyet esasli olmayan

fiyatlandirma ydntemleri olarak iki grupta toplanabilir (Iyigiin, 2006: 46).

1.9.2.1. Maliyet Esash Kredi Fiyatlama Yontemleri

Fiyatlama davranisi bankacilik endiistrisi acisindan ya para otoritelerinin
belirlemis oldugu fiyatlara dayali ya da rekabete dayali fiyat politikasi olsun, maliyet
esaslt bir fiyat politikasi ile sonuclandirmalidir. Boylece maliyet esasli fiyatlandirma
metodu kendi icerisinde, maliyete kar pay1 eklenmesiyle yapilan fiyatlama ile marjinal
fiyatlandirma olmak tizere iki gruba ayrilir (Yilmaz, 2011: 48).

» Maliyet Art1 Kar (Mark-Up) Fiyatlamasi

En yaygin fiyatlandirma ydntemi olup, tiim maliyetler hesaplandiktan sonra
maliyete belirli bir kar eklenerek fiyatin belirlenmesidir. Bu kar marjinin hesaplanma
yontemi, bankanin stratejik hedefleri dogrultusunda piyasaya tahsis ettigi fonlardan en
diistik kar pay1 veya risk primini almay1 planlamasidir. Hesaplama yontemi neticesinde
elde edilmis say1 en azindan piyasa ve rekabet kosullar1 géz 6niinde bulundurulmadan
once elde edilen hedef bir say1y1 elde etmektir (Tunay vd., 1998: 73).

» Marjinal Maliyet Fiyatlamasi

Bu yontemde, bankanin kisa vadeli ve oldukca fazla rezerv niteligi tasiyan
fonlardan yararlanmak icin tatbik edilmektedir. Bankanin portfdyiine eklemek istemis
oldugu yeni kredilerin maliyeti marjinal maliyeti olusturmaktadir. Ayrica kisa vadeli
alternatif kullanim alan1 bulunmayan banka fonlarinin kredi olarak tahsis edilmesinde
bu yoOntemin uygulanmasi yarar saglayacaktir (Colak, 2001: 25). Fakat, her vakit
marjinal fiyatlama yonteminin uygulanmasi, bagka yoOntemlere nazaran belirlenen
fiyatlamaya gore diisiik olmayabilir. Bu vaziyet tamamen kredi maliyetlerinin duragan
yahut degisken olmasiyla alakalidir. Marjinal fiyatlandirma, mamul maliyetinin
degisken maliyetlerde olustugunu uygun goéren bir fiyatlama yontemidir (Parasiz, 2000:

273).

1.9.2.2. Maliyetlere Dayali Olmayan Yontemler ile Kredi Fiyatlamasi

Maliyet art1 kar ve marjinal maliyet fiyatlamasi metotlar: literatiirde maliyet esaslt
kredi fiyatlama yontemleri olarak adlandirilir, ayrica bu yontemlerin fiyati kredi
maliyetleri esas alinarak belirlenir. Ancak, bir kredinin fiyatini1 belirlemedeki faktor
maliyet olmadigindan, ayrica, fiilen maliyet esasli olmayan bir fiyatlandirma yontemi
kullanilmaktadir. Maliyetlere dayali olmayan yontemler asagida yer almaktadir (Yuca,

2012: 66).
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» Pazara Giris Yontemi: Piyasa ortamina yeni girmis olan bankalarin belirli bir
miisteri potansiyeli yaratmak i¢in uygulamis olduklar fiyatlandirma yontemidir. Banka
piyasanin altinda bir fiyatla plasman yaparak miisteri edinmeye c¢aligmaktadir. Bu
fiyatlandirma yontemiyle basar1 elde edilmesi icin, pazarin fiyatlara duyarli olmasi ve
1yi diizeyde pazar deneyimi olmas1 6nem arz etmektedir. Bankalar tarafinca uygulanmis
olan pazara giris yonteminin neticesinde, pazarda olusabilecek asir1 kapasite sebebiyle
meydana gelmis olan fiyat savaginin bir sonucu olarak pazardan rakip bankalar
cekilebilir. Ayrica bu durum bankacilik sektoriinde bir krize neden olabilmektedir.

» Pazar Fiyati Yontemi: Bu yonteminde banka, kendi kategorisinde bankanin
uyguladigi fiyat1 esas alir. Bankacilik sektoriindeki kiigiik 6l¢ekli bankalar da piyasada
lider konumda olan bankalarin fiyatlarini takip etmek sartiyla hareket ederler. “Lideri
takip et’’ prensibine dayali bu fiyatlandirma yonteminin uygulanmasi, ya bankalarin bu
yontemi benimserken karli ¢ikmalar1 ya da rekabet sebebiyle piyasanin 6nde gelen
bankalarini takip etmek zorunda kalmasindan kaynaklanmaktadir (Aras, 1996: 100).

» Kullanim Degeri Yontemi: Bu yaklasimda bankalar, fiyatlarii maliyet
yapisindan ziyade tiiketicilere sagladiklar1 degeri fiyatlarina baz alirlar. Burada
planlanmas1 gereken durum iiriin sayisi yani islemin miktar1 ve kalitesidir (Takan, 2002:
575).

> Miisteri Iliskilerine Dayali Yontem: Kredilerin fiyatlandiriimasinda énemli rol
oynayan faktorlerden biri de banka ile miisteri arasindaki iligkidir. Miisteri siklikla
bankanin iiriinlerinden istifade eder, siirekli olarak da kredi aliyor ve gelecekte zaman
diliminde de ayni trendi siirdiirmeyi bekliyorlarsa, bankayla sirket arasindaki iligkinin
giiclii oldugu ve bu diizen i¢inde devamlilik saglayan miisteriye maliyet art1 kiiglik bir
katki marji ile kredi kullandirilabilir (Berk, 2001: 164).

» Pazarin Kaymagin1i Alma Yontemi: Sunulmus olan {irlinlerin birbirinden farkli
ve kaliteli oldugu imaj1 verilerek oldukga yiiksek fiyat uygulanmaktadir. Bilhassa rakip
bankalarin bulunmadig: {irlin ve hizmet sathasinda lider olmanin yararliligini kullanmig
olan bankalar, fiyat {istiinliiklerinin siirekliligi i¢in rakiplerine nazaran kalite farklilig
sergilemis olmalidirlar. Bu ydntemin siireli olarak devam ettirilebilmesi gii¢ oldugu

asikardir (Sevim, 2004: 340).
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2. BANKACILIK SEKTORUNDE TEMEL RiISKLER, TAKIPTEKI
KREDI KAVRAMI, KREDI RiSK YONETIMI

2.1. Bankacilik Sektoriinde Temel Riskler
Calismanin bu boliimiinde bankacilik sektoriinde var olan temel riskler ve kredi
risk yonetimi detayli olarak aciklanmistir. Bankacilik sektoriinde temel riskler sirasiyla

piyasa riski, kur riski, faiz orani riski, likidite riski, operasyonel risk ve kredi riskidir.

2.1.1.Piyasa Riski

Piyasa riski, bilango ve/veya bilangco dis1 hesaplarda bankalar tarafindan izlenen
varlik ve pozisyonlarin cari piyasa degerindeki diisiisten kaynaklanan zarar olasiligi
olarak tarif edilmektedir (Altintag, 2006: 241). Bankalarin aktif sekilde rol aldiklari
ekonomik piyasalarda meydana gelen dalgalanmalar ve sonucunda ortaya cikabilecek
degisiklikler yliziinden, bankanin piyasaya sunmus oldugu finansal varliklarin fiyatlarini
ve degerlerini negatif yonde etkileyebilmesi seklinde ifade edilebilmektedir (Candogan
ve Altan, 2014: 266). Bankalarin sahip oldugu riskler; kur riski, faiz orani riski, likidite
riski ve piyasa riski adi1 altinda degerlendirilmektedir (Aksoy ve Akgakanat, 2019: 77).

» Kur Riski

Kur riski, kurlardaki degisimler sebebiyle bankalarin, hesap diizenini etkilemesi
neticesinde olusan risktir. Boylece kurlarda meydana gelen degisimler bankalar
acisindan yerel paralarin yabanci para birimleri karsisinda daha 6nemli hale gelmesi
sonucunda aktif hesabinda yabanci parasi olan banka daha az yerel para elde
edeceginden bankaya zarar olarak yansiyacaktir. Ayni zamanda pasif hesaplarinda
yabanci parasi fazla olan bankalar igin ise ayni borcu daha az yerel para ile
Odeyeceginden dolay1 kar olarak yansimaktadir (Apak ve Atay, 2009: 171).

» Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki dalgalanmalar ve finansal araglarin degerindeki
degisimlerin sirketin nakit akim1 ve bilangonun aktif ve pasif yapisi iizerindeki olumsuz
etkisi olarak agiklanmaktadir (Candogan ve Altan, 2014: 267). Bagka bir ifadeyle faiz
oranlarinin degismesi nedeniyle bankalarin katlanabilece§i olas1 kayiplardir. Bu
kayiplar; gelir kaybi, olast nakit akisi sorunlari, 6z kaynaktaki deger kaybi ve

planlanmis olan nakit girislerindeki azalmalardir (Hazar ve Babuscu, 2017: 224).



Ayriyeten, faiz oranlarindaki degisiklikler faiz gelirini etkilemekle birlikte, dolayli
olarak faiz dis1 gelirini de etkileyecektir (Apak ve Atay, 2009: 170).

» Likidite Riski

Likidite riski, bankanin vadesi gelmis mevduatlar1 ve diger yiikiimliiliikler i¢in
yeterli nakde sahip olmama riskini ifade eder. Herhangi bir bankanin varlik seviyesi
borglarini karsilamaya yeterli olsa bile kisa bir zaman diliminde nakde g¢evrilemiyorsa
likidite riskini tasiyacaktir (Babuscu ve Hazar, 2016: 225). Bankalar mevcut likidite
yapilar1 ve bilangolarindaki vade uyumsuzluklarini iyi bir sekilde idare edemediklerinde

likidite riski meydana gelecektir. (Isik ve Belke, 2017: 122).

2.1.2. Operasyonel Risk
Kredi ve piyasa riski disinda olan diger tiim riskler operasyonel risk olarak
tanimlanmaktadir. Bankalarin, sirketlerin, kurumlarin faaliyetlerini siirdiirebilmek igin
yasamak zorunda olduklari, is akisi sirasinda ortaya ¢ikma durumu olan, calisanlarin
yaptiklar biitiin hatalar1 da kapsayan risk gurubu olarak tanimlanmaktadir (Altinkaya,
2017: 32).
Operasyonel risk, banka personelinden ve banka sistemlerinden kaynaklanmig
olmakla birlikte olusabilecek riskler su sekilde siralanmaktadir (Kakag, 2019: 16).
» Miisterilerin tarafindan banka i¢inde ve disinda yapilmis olan yolsuzluklar,
> Ise giris sirasinda karsilasilan problemler,
> Is giivenliginden kaynaklanan sorunlar, prosediire aykir1 iiriin satma, para
aklama ve miisteriler bilgilerini agikca belirtmemesi,
» Bankalarda yasanabilecek sel, yangin ve deprem gibi dogal afetlerden
dolay1 yasanmis olan kayiplar,
» Bilgisayar, donanim, yazilim ve haberlesme sistemlerinde meydana gelen
problemler nedeniyle yasanilacak riskler,
» Mesru belgelerdeki veri girislerinin yanlis yapilmasi neticesinde karsi

karstya kalinan problemler olarak agiklanmistir.

2.1.3.Kredi Riski

Kredi riski, bankalarin alacaklarim1 tam zamaninda tahsil edememe riskidir.
Bankalar, kredi siirecinin basinda miisterilerinin kredi itibarin1 6l¢gmek zorundadir.
Geleneksel kredi riski yonteminde; sadece iyi krediler saglanmali, kredilerden
teminatlar alinmali, istihbarat olmadan kredi verilmemeli, krediler Bankacilik Kanunu

prensiplerine uygunluk esaslarina gore gergeklestirilmelidir (Yashidag, 2007: 98). Kredi
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riski, fon transferinin Oniindeki engel ve kisitlamalar nedeniyle ortaya c¢ikabilecek
transfer riskleri ile miisterinin kredi sdzlesmesindeki sartlar1 yerine getirememesinden
kaynaklanmis olan bankalarin cari ve gelecek zaman dilimindeki sermayeleri ile
gelirleri iizerinde olumsuzluklara yol agabilecek zarar riskini ifade eder (BDDK, 2006:
6).

Kredi riskini tanimlarken karsilasilan temel sorun, dolayli olarak kredi riskinin
banka kredileri ile birlestirilerek Slgiilebilmesidir. Yeni finansman teknolojilerinin ve
araclarinin ortaya ¢ikmasiyla bu siire¢ giderek daha karmasik hale gelmistir. Kredi riski
iki boliimde incelenebilir. Bunlar; dzel kredi riski ve genel kredi riskidir. Ozel kredsi;
Tek bir kisiye veya isletmeye kredi saglama riskini ifade eder. Kredi isinin ekonomik
durumu, belirli bir sektoriin kosullar1 veya sirketin kendisinin ve ait olduklar1 belirli
sektoriin kosullar1 nedeniyle kars1 karsiya kalinan risktir. Genel kredi riski ise, pazar
ortamindaki biitiin firmalar1 etkilemektedir. Ekonomik krizler ve dogal afetler gibi
durumlar biitiin firmalarin vazifelerinin negatif yonde etkiledigi i¢in, kredilerin geri
doniigleri miimkiin olmayabilir ya da kredilerin geri doniislerinde gecikmeler olabilir

(Avel, 2011:9).

2.1.4.Kredi Risk Tiirleri
Kredi risk tiirleri kendi igerisinde dort gruba ayrilmaktadir. Bunlar ise; temel kredi
riski, piyasa riski dolayisiyla ortaya ¢ikan kredi riski, kalint1 riski ve kredi yogunlagma

riskidir.

2.1.4.1. Temel Kredi Riski

Kredi alan miisterinin kredi sozlesmesindeki sartlar1 yerine getirmeyerek,
yiikiimlii oldugu yani faiz ve anapara 6demelerini belirlenen siire igerisinde yerine
getirememeleri  kredi riskini meydana getirmektedir. Genellikle biitiin  kredi
islemlerinde, kredileri geri 6dememe veya kredilerde gecikme, temerriit olasilig1 tagir
(Akgtic, 2007: 8).

Krediler bankalar agisindan hem risk grubunu hem de kazanci tabir eder. Boylece
misterilere kredi verirken risk-kar dengesi saglanmis ve kredi kullanim kosullar
belirlenmis bir usule bagli olunursa kredi verme siirecinde basariya ulasilir. Bankanin
prosediiriine gore kredi portfoyli izlenirken goz Oniinde bulundurulmasi gereken
ozellikler asagida belirtilmistir (Kakag, 2019: 26).

» Kredilerin belirlenmis olan ddeme zamanlarinda diizenli bir sekilde 6denip

O6denmediginin saptanmasi,
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» Bankalar kredi verirken takip edilen politikalar ile uyumun denetimi,

» Bankalar tarafindan kullandirilmis kredilerin  kalitelerinde meydana
gelebilecek bozulmalarin saptanmasi,

» Miisterilerin almis oldugu kredilerde yasanilacak zararlarin minimum
seviyelere indirilmesini saglayarak ve {ist yoneticileri zamaninda bilgilendirerek erken

uyar1 sistemini uygulamak.

2.1.4.2. Piyasa Riskinden Kaynaklanan Kredi Riski

Bir kredinin vadesi gelmedigi halde karsi tarafin sorumlulugunu yerine
getiremeyecek bir duruma gelmesine sebep olan riske denilmektedir. Pazar ortamindaki
fiyatlardaki diisiislin orijinal kontrat fiyatina gore zit yonde hareket ettiginde meydana
gelmektedir. Farkli bir ifadeyle kredinin 6deme siiresi gelmeden Once taraflarindan
birinin 6deme giicliigii icine girmesiyle beraber yapilmis olan sézlesme sartin1 kredinin
O0deme siiresinde yerine getiremeyecek hale gelmesiyle karsi tarafin kendi finansal
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin benzer islemi yeniden yeni pazar fiyatlariyla
meydana gelmesiyle olmus olan kredi risk ¢esididir. Boylece zarar pazar fiyatlarinin ilk
sozlesmedeki fiyatin {izerinde olmasiyla meydana gelmektedir. Riske ugrayan meblag,
ilk sozlesme fiyat1 ile meydana gelen pazar fiyati arasindaki negatif olgiidiir (Aksel,

2001: 71).

2.1.4.3. Kahlnt1 Riski

Bankalarin kredi risklerini garanti ve teminat ile netlestirme hususunda sermaye
azaltimina olanak saglanmaktadir. Kredi riskinin azaltilmasi i¢in bankalar tarafindan
kredi risk azaltim teknikleri kullanilmistir. Boylece olusan risklerin tiimiindeki
azalmanin daha az etkili olmasina sebebiyet vermektedir. Bu nedenden 6tiirli bankalarin
karsilagmis olduklar1 riskleri denetim otoritesi incelemektedir. Bankalarin karsilagmis
olduklar1 riskler meydana geldigi taktirde bankalar en az seviyede yiikiimliiliiklerini
yerine getirseler bile, risklerin dogdugu tarafa karsit beklenen riskten daha da yiiksek
seviyelerde kredi risk ile karsilasilabilir (Oker, 2007: 146).

Bankalarin maruz kaldig1 risklerin meydana gelmesi halinde asgari mesuliyetlerini
yapmis olsalar bile, kendilerini riskin meydana geldigi tarafa kars1 beklemis
olduklarindan daha yiiksek seviyede kredi riskiyle karsilasabilir (Kavcioglu, 2011: 12).
Kalint1 riskine 6rnek olarak;

» Teminatlarin zamaninda likit haline getirilmemesi,

»  Garantoriin 6deme yapilmasini reddetmesi ya da 6demeyi geciktirmesi
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» Hukuki gecerliliginden tereddiitte olunan kredi belgelerinin hukuki sonuca
ulasmada etkisiz kalmasi, verilebilir. Kontrolden mesul olan otoriteler, kalinti
riskleri denetleyebilmeleri adina kredi riskleri azaltimi politika ve usullerin yazil

bir hale getirmesini isteyecektir (BIS, 2004: 228).

2.1.4.4. Kredi Yogunlasma Riski

Risk yogunlagsmas1 kavrami, acik bir riskin veya risk miktarinin bankalarin énem
arz eden etkinliklerinin uygulamakta zorlayacak kadar zarara sokabilme potansiyeli
olarak tarif edilmektedir (Kavcioglu, 2011: 12).

Bankalarin karsilastiklar1 ve yasamis olduklart biiyiik sorunlarin sebepleri risk
yogunlagmast olmustur. Risk yogunlagmasi ekseriyetle bankanin pasif, aktif ya da
bilanco dis1 kalemlerinde meydana gelmektedir. Bankalarin temel faaliyetleri kredi
kullandirma islemleri olmustur. Bu nedenle kredi risk yogunlagmasi, yogunlagsmay1
meydana getiren taraflarin kredi giivenliklerini menfi yonde etki eden risk unsurlarina

dayanmaktadir (Kakag, 2019: 28).

2.2. Takipteki Kredi Kavramm

Banka tarafindan saglanan kredinin 6deme siiresi geldigi halde kredinin faizi ve
anaparast zamaninda geri 6denmezse bu duruma kredinin takibe diismesi denir (Lata,
2014: 1). Bir bagka tanima gore takipteki kredi, bor¢lunun banka ile bor¢lu arasindaki
geri 6deme anlagmasina uymamasi ve bor¢ verenin olasi zarari nedeniyle tahsilatin
gecikmesidir (Selguk ve Darici, 2003: 174).

Takipteki kredinin bir bagka tanimi ise; banka tarafindan verilen kredilerden gelir
elde etmemesi, faiz ve anaparanin geri 6denmesinin beklenmemesi ve kredinin 6deme
stiresinin gegmesi halinde 6deme yapilmamasi olarak tabir edilir (Hou ve Dickinson
2007: 2). Bankalar acisindan takibe diisen kredi oranlarinin yiiksek olmasi finans
sektoriinii negatif yonde etkilemektedir. Ayrica diger ekonomik sektorlerde de biiyiik
sorunlarin ortaya ¢ikmasina neden olur (Can, 2014: 3).

Ihtiyaclarim karsilayacak kadar gelire sahip olmayan bireylerin bankalar
tarafindan belirlenmis olan bir maliyet ile geri 6denmek {izere alinan kredilerin vadesi
90 giinii gecmesi halinde ve alinmig olan kredilerin bir kisminin ya da tamaminin
O0denmedigi taktirde alinmis olan krediler takibe diismektedir (Hatipoglu, vd., 2015: 75).

Takibe diisen krediler; Takipteki kredilerin toplam kredilere orani, seklinde

hesaplanmaktadir (Taninmis Yiicememis ve Sozer, 2011: 44).
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2019 sonu itibariyle Cin’de ortaya c¢ikan 2020 yili basinda etkisi tiim diinya
genelinde hissedilen Covid-19 pandemisi, ekonomiyi olumsuz olarak etkileyen ve o
donemde kontrol edilemeyen bir durum ortaya cikarmistir. Reel sektdrde salginin
etkisinin sonucu olarak yavaglama egilimi ortaya c¢ikmis ve isletmelerin nakit
dongiilerinde ve bireylerin kredi 6deme kapasitelerinde ortaya ¢ikabilecek sorunlar gz
onilinde bulundurularak bazi ekonomik destek paketleri sunulmustur. Etkisini 2020 ilk
ceyrek donemi ve sonrasinda para ve maliye politikalarinda hissettiren dnlemler seti ve
BDDK’nin  19.03.2020 tarih ve 8950 sayili karariyla, kiiresel bankacilik
diizenlemelerinden olan kredilerin takip hesaplarina aktarilarak izlenilmesi i¢in gegmesi
gereken siire 90 gilinden 180 gline wuzatilmig, bankacilik diizenlemelerinde
gerceklestirilen bu gegici degisimler 2020 yili itibariyle bankalarin takipteki kredi
oranlarindaki artisin1 durdurmus ve daha diisiik goziikmesini saglamistir (Demirkan,

2022: 47).

2.2.1.Kredilerin Takibe Diisme Nedenleri

Finansal araclardaki siirekli gelismelerle kredilerin hacmi siirekli bir artis egilimi
gostermekte ve bankanin miisterisine agmis oldugu kredinin kullaniminda artig egilimi
yasanmaktadir. Kredi kullandirilmasindaki artiglarla birlikte ulusal ve kiiresel
ekonomide yasanmis olan artis ve azalislar, piyasalardaki yasanan olumsuz gelismeler,
kredilerin geri 6denmelerini zorlastirmistir. Buna miiteakip bor¢ hukukuna uyulmamasi,
bankanin kredi kullandirmasinda banka tiizligii ile genel tiiziige aykir1 olarak yapilan
islemlerin gerceklesmis olmasi, bankalar tarafindan saglanmis olan kredinin geri
O0demelerinde sorunlar yasanmasi, gibi unsurlar takipteki kredilerin olusmasina
sebebiyet vermektedir. Bankalar uygulayacaklar1 kredi prosediiriinii iyi bir sekilde
belirlememis ve yazili unsurlarmi agik bir sekilde meydana getirmemis ise kredi
yoneticileri belirlenememis stratejilere ve yazili olan kurallara bagli olamayacagindan
kredileri iyi bir sekilde takip edemeyecek ve yoOnetiminde sorunlar yasayacaktir.
Bankalar bu sebepten dolay1 bankalarin varlik kalitesinin problemli bir hale doniismesi
kaginilmazdir. Uluslararasi bankacilik sisteminde takibe diisen kredilerin kullandiriimis
olan krediye olan oran1 %5’e kadar normal kabul edilmistir. Belirtilen bu oranin
seviyesi arttikca bankalarin almis olduklart risk diizeyleri de negatif artacaktir (Takan,
2011: 446).

Kredilerin problemli hale gelmesi, bankacilik sistemlerinden kaynakli olabilecegi
gibi ayrica kredi miisterisinin iyi olmayan yoOnetimi ile etkili bir seyir izlemeyen

finansal planlamas1 gibi kusurlardan da kaynaklanmis olabilmektedir. Kredi veren
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bankanin maksatl bir sekilde yanlis bilgi vermesi, kontrolsiiz bir sekilde asir1 biiylime
iiriin ve tretim aksakliklari, aktif bir i¢ kontrol sistemlerinin kurulmamis olmasi,
finansal kaldirag¢ ile finans yetersizligi ile etkinlik gostermesi, en sik goriilen kredi
miisterisi kaynakli faktorlerdir (Kavcioglu, 2003: 56).

Kredilerin sorunlu bir hale gelmesinde i¢ etkenler ile dis etkenler 6nem arz
etmektedir. I¢ etkenler, miisterilere kredi kullandirmada ve kredilerin geri 6deme iliskisi
icerisinde olan taraftan kaynaklanmis olan sorun ve eksikliklerdir. Dis etkenler ise kredi
tarafinin istekligi disinda ortaya ¢ikan nedenleri ifade etmektedir (Sipahi, 2003: 19).

Genel olarak firmalara kullandirilan kredilerin takibe diismesine neden olan
faktorler ise bankadan kaynakli faktorler ile g¢evreden kaynakli faktorler olarak
degerlendirilir. Firmalarin disinda meydana gelen bu faktorler, firmalarin karliligini ve
satiglarina etki ederek miisterinin aldig1 kredinin bankaya geri 6denmesinde muhtelif
problemlere sebebiyet verebilmektedir (Lok, 2018: 198).

Banka Kaynakli Etmenler: Miisteriye krediyi kullandiran bankanin kredileri
inceleme ve kredi verme siireci ile izleme agamasinda yapilmis olan kusurlardan olusur.
Bu kusurlar kredilerin takibe diismesine sebep olmaktadir (Savasal, 2003:51).

Kredi inceleme ve kullanim asamasinda bankanin yaptigi hatalar su sekilde
siralanabilmektedir (Lok, 2018: 198-199):

» Bankalar tarafindan verilecek kredinin amacinin ve sirketin geri 6deme
esnasinda fon yaratma giiciiniin yeterli diizeyde analiz edilmemesi,

» Bankalar tarafindan kredi verilecek kesim ve firma seciminde hatalar
yapilmast,

» Durum tespiti yapilmamast ve mali tablolarin tam olarak godzden
gecirilmemesi,

» Banka yoOnetiminin, saglamis oldugu kaynaklar1 krediye doniistiiriilmesi igin
aceleci ve zorunlu bir tavir gergevesinde incelemelerde bulunmus olmasi,

» Firma ile ilgili yeterince detayli istihbaratin yapilmamis olunmasi,

» Sirketin ihtiya¢ ve amaglarin1 dikkate almadan bankanin kredi vermesini
saglamak ve bankanin ihtiyaglarina gore kredinin kompozisyonunu belirlemek,

» Kredinin geri 6denmemesi durumlarinda, bankanin almis oldugu teminatin
eksik ve hatali olarak alinmasi seklinde siralama yapilabilir.

Cevresel Etmenler: Politik, teknolojik ve ekonomik etmenlerden kaynaklanmig
olabilecegi gibi dogal ¢evreden de kaynaklanmis olabilmektedir. Ulke ve diinya
ekonomisinde yaganmig olan olumsuzluklar ve dengesizlikler, mali ve siyasi krizler,

firmalarin teknolojik gelismelere ahenk saglayamamasi, enerji ve hammadde vb. gibi
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kaynaklarda yasanilan sorunlar, yangin, deprem gibi dogal ¢evreden kaynaklanmis
problemler en sik goriilen ¢evresel sebeplerdir. Bu faktorler sunlardir (Karamustafa,
2011: 10).

» Teknolojik Gelismeler: Firmalar, lretime devam etmek ve karliliklarini
artirmak i¢in hizla gelisen teknolojilere uyum saglamali ve teknolojik yenilikleri
uygulamalidir. Teknolojik yenilige uyum saglayamayan firmalarin rekabet giicii ve
tirtinlerine olan talep diisebilir. Bu durum kurumsal karlar1 olumsuz etkileyecek olsa da
kredilerin geri 6denmesini de zorlastirabilir.

» Ekonomik kosullar: Ekonomideki hareketlik firmalarin karhiliklarimi ve
muvaffakiyetlerini direkt etkilemektedir. Ornek olarak ekonominin durgun oldugu
zamanlarda firmalarin satiglarinda ciddi diisiisler meydana gelebilmekte ve buna baglh
olarak ekonomik yapilarinda bozulmalar yasanabilir. Bu firmalar ekonomik durumlari
zarara ugradigt zaman almis oldugu kredilerin geri 6denmesinde zorluklar
yasayabilmektedir.

» Dogal kaynaklar: Firmalarin iiretim faaliyetlerine devam edebilmesi igin
hammaddenin saglanmas1 énemlidir. Ornek olarak deprem, sel, kuraklik vb. gibi dogal
afetler yasamasi neticesinde firmalar zarar gorebilir ve ekonomik yapilar1 da
bozulabilmektedir. Boylece firmalar kullanmis oldugu kredilerin de geri 6demelerinde
aksakliklar ve kredileri 6deyememe sorunlar1 yasayabilir.

> Politik Yapi: Ihracat ve ithalat sartlarina getirilmis olan siirlamalar, asgari
ticretlere yapilmis olan zam ve vergi artirimi vb. gibi devletin almis oldugu hiikiimler
firmanin muvaffakiyetini, ekonomik durumunu ve firmalar tarafindan kullanilmis olan

kredi 6demelerine olumsuz yonde etki etmektedir.

2.2.2. Takipteki Kredilerin Banka Bilancolarina Etkileri

Bankanin varliklarinda biiyiik 6neme sahip olan kredilerin takibe diismesi halinin
gerceklesmesiyle bankalara olasi etkileri agagida siralanmistir (Seval, 1990: 275-276):

» Bankalarin kaynak ve varlik yonetimine menfi yonde tesir etmesi,

» Bankalarin likiditesinin bozulmasi,

» Bankalarin biiylimesi ve gelismesinin menfi yonde etkilenmesi,

» Takibe diisen kredilerin hukuki boyutlar1 igin alaninda uzman olunmasi
gerekmesi ve yiiksek diizeyde yonetim giderleri ile yasal giderlere sebep olmasi,

» Takibe diisen krediler igin tahsis edilmis olan fonlarin getirisi daha yiiksek

olan farkli yatirim araglarina yonlendirilmemesi,
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» Takibe diisen kredi miktarlarinin daha yiliksek oldugu bankalarda diisiik bir
gelir, is gorenlerin motivasyonu ve licretlerine olumsuz bir sekilde etki etmesidir.

Yasanilmis olan mali krizler ve takibe diisen krediler sebebiyle ekonomideki
etkinliklerde kiigiilmeler olusmaktadir. Bankalarin mali biitgelerine bir diizen
verebilmeleri i¢in kredi verdigi miisterilerinden zamaninda tahsil edebilmeleri
gerekmektedir. Yeni kredi imkanlarmin reel sektdre saglamaktan vazgegmeleri
bankaciligin finans sistemlerinde biiyiilk 6neme sahip olan iilkelerde mali durgunluga
sebep olmakta veya var olan durgunlugu daha da derinlestirebilmektedir. Bankalar
likidite risklerini minimum seviyelere indirmek i¢in kredilerin sorunlu bir hal almadan
tahsile gidilmesi yada kredi kullandiriminin azaltimi, sirketlerin etkinliklerindeki
kiigiilmeyle birlikte mali durumun verimsiz bir hale biirlinmesi kaginilmaz olacaktir.
Kredilerin sorunlu bir hale gelmesinden itibaren bankalarin ¢6ziim yoluna iliskin
izleyecek yollar1 degiskenlik gdstermektedir. Izlenmesi gereken ilk yaklasim krediyi
kullanmis olan firma kapatilmadan kredinin geri ddenmesi saglanmalidir. Bu yolun
tercih edilmesiyle bankalar krediyi miisteriden geri aldiginda gerek bankalar gerekse
krediyi kullanan miisteri agisindan uygun olan ¢oziim ortaya ¢ikar. Kredi borg¢lusu
firmanin teminatlarina el koymak veya sirketin tasfiye edilmesine neden olan ¢6ziim
yollarina gidilmesi bankanin en son asamada basvuracagi alternatifler olarak
degerlendirmeye alinabilir (Karamustafa, 2011: 15).

Varlik durumuna dikkat edilmeden kredi verilmesi durumunda mali kriz sirasinda
kredi sorunu yasama olasilifi artacak ve bu olasilik kaldirag etkisiyle bankacilik
sektoriinden iilke ekonomisine dogru domino etkisi yaratacaktir. Takipteki kredi
artiglari, reel sektordeki sorunlara isaret ederken sadece banka veya bankacilik
sektoriinii degil, iilke ekonomisini de olumsuz etkileyecektir. Krediler sorun haline
gelir, iflasa yol acabilir ve hiikiimetin bankaya fon saglamasini1 gerektirebilir. Bunun
sonucunda reel faiz oranlarinda artis, ekonomide dalgalanmalar, varlik fiyatlarinda ve
para birimi degerlerinde diisiisler goriilebilir. Bankalarin krediler ile ilgili oranlar1 ve
tutarlarini negatif yonde etkileyebilir (Lok, 2018: 202).

Tahsili gecikmis alacaklarin ve yiiksek risklerin bankalar {izerindeki etkileri su
sekilde siralanabilir (Kavcioglu, 2003: 49):

» Sorunlu kredilerin daha yakindan takip edilmesi ihtiyaci nedeniyle, yonetim
giderlerinde artisa neden olur.

» Tahsili gecikmis krediler, bankanin piyasadaki imajma ve itibarina zarar

verecek, dolayistyla bankanin biiylimesini ve gelismesini negatif yonde etkileyecektir.
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» Sorunlu krediler, yoneticilerin zamanlarini daha verimli alanlara kaydirmasini
engelleyecektir.

» Tahsili gecikmis krediler nedeniyle tahsis edilen fonlar, getirisi yiiksek
alternatif alanlara yonlendirilememektedir.

» Tahsili gecikmis kredilerin sayis1 arttikga diisiik getiri ve smirli biiylime
nedeniyle banka personellerinin moralleri olumsuz etkilenecektir.

» Sorunlu krediler ¢ok fazla yasal uzmanlik gerektirir ve bu da yiiksek yasal
ticretlere yol acgar.

Sorunlu kredilerin bankacilik sistemi {izerindeki olumsuz etkisi nedeniyle,
bankalarin kredinin sorunlu bir kredi haline geldigini belirledikten sonra vakit
kaybetmeden yasal islemlerini yiirlitmeleri gerekmektedir. Banka miisterileri tarafindan
alinmis olan kredilerin zamaninda tahsil edilmemesi bankalar likidite, glivenilirlik ve
yeniden kaynak olusturma gibi hususlarda olumsuz bir sekilde etkileyecektir. Takibe
diisen krediler banka bilangolarinda yiiksek oranlara ulagsmasiyla bankalarin
etkinliklerine devam etmemesi ve bankalarin iflas etme durumunu da meydana

getirebilmektedir (Seval, 1990: 285).

2.2.3.Krediler Takibe Diistiikten Sonra Alinabilecek Onlemler

Tahsili gecikmis alacaklarin olugsmasindan sonra alinabilecek 6nlemlerin baginda,
kredilerde kapsamli bir inceleme yapilmasi gelmektedir. Borglu, kredi dosyasi,
teminatin niteligi ve borglu ile diger bor¢ veren kurumlar arasindaki iligki kontrol
edilmelidir. Krediler sorunlu bir hal aldiktan sonra, 6énemli olan bor¢lunun ne kadar
diiriist ve giivenilir oldugudur. Borg¢lunun, sorunlu krediyi ¢ozmek ve ilgili 6nlemleri
almak i¢in bankanin uyguladig: plan1 kabul etmeye istekli olmasi ¢cok onemlidir. iki
taraf arasinda bir giiven iliskisi kurulmalidir. Giiven duyulmayan, bankalarin sorunlari
cozmek icin uyguladiklart politikalar1 kabul etmek istemeyen ve etik olmayan
durumlarla karsilagan borglular i¢in tek segenek teminati nakde ¢evirmek ve gerekli
yasal onlemleri almaktir (Koyuncu ve Saka, 2011: 120).

Kredi i¢in alinmis olan teminatin degerlerinin nakde ¢evrilmesi sirasinda riskle
kars1 karsiya kalinabilir. Ciinkii alinan teminatin degeri firmanin sorunlar1 nedeniyle
diisebilir. Ilgili teminatin, banka kredilendirme islemlerinden kaynaklanan riskleri
kapsamasi onemlidir. Teminat, gerekli yasal sartlar saglanarak bankanin miilkiyetine
katilmigsa ve satis aninda sorunlu kredinin yarattifi borglar1 ¢ézebilecek kaynaklar
yaratiyorsa teminat varlig1 ifade eder. Teminat alindiktan sonra, gerekli hukuki islemler

ve almacak belgelerin eksiksiz olarak bor¢ verenin dosyasinda yer almasi gerekir.
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Olusturulan kredi dosyasinda eksiklik olmasi durumunda yasal siirecte aksama
yasanabilir. Ayrica bu durum karsisinda bankalar ipotek hakki talep edemeyebilir.
Herhangi bir eksiklik varsa dosya sisteminin iyi olmadigi sonucuna varilir (Mavili,
2008: 47-48). Kredi dosyasinin eksiksiz bir sekilde hazir duruma getirilmesi ve sorunun
belirlenmis olmasi sorunun ¢oziim siirecini hizlandiracaktir. Kredi dosyasinda var
olmasi gereken 6nemli dokiimanlar sunlardir (Kavcioglu, 2003: 68):

» Banka ile miisteri arasinda kredi ile ilgili yapilmis olan yazigmalar,

» Kredi Onerileri ve tasdik karari,

» Kredi talebinde bulunan miisterinin mali durumunu gosteren onayli belgeler,

» Kredi alicisi ile yapilmis olan sdzlesmeler, ipotekler, teminatlar kredi ve hizmet
sozlesmeleri, temlik ve taahhiitler,

» Krediye kefil olan kisilerin mal durum beyanlari, tapu kayit bilgileri, kredi
borglusu firma ise ortaklar1 olan kisilerin mal varlik dokiimleri ve tapu kayit
dokiimleridir.

Takibe diisen kredilerin ¢oziime kavusmast icin farkli ¢6ziim metotlari
bulunmaktadir. Bu ¢6ziim metotlarinin en yaygin olani takibe diismiis kredilerin
yapilandirilmasidir. Diger ¢oziim metotlar1 ise, kredilerin teminatlarina el koyarak
bunlarin satis yoluyla alacaginin tahsili, alacaklinin kefili var ise kefil iizerinden
bor¢larin kapatilmasi, alacagin iskonto edilerek bir varlik yonetim firmasina satilmasi
ve alacagin zarar olarak kabul edilip sonrasinda silinmesi seklinde belirtilebilir.
Bankanin kredi yeniden yapilandirmasi agir operasyonel yiikler getirecek olsa da
kredinin kalan siiresine ve kredinin amacma goére farkli yontemler kullanilabilir
(Taninmis Yiicememis ve Sozer, 2010: 97).

Uygulamada sorunlu kredilere ¢6ziim getirilerek saglanan bir diger yontem de
aslinda sorunu daha da kotiilestirecek bagka bir yontemdir. Borglarini 6demeyen
miisterilere kredileri yiiksek faizle yeniden finanse etmektir. 2008 kiiresel krizinde esik
altt (sub-prime) krediler kiiresel krizinin baslangic noktasi olarak bunun en giincel
ornegidir. Kredi borcunu 6demeyen ya da ddeyemeyen miisterilerin sayisi her gegcen
giin artis gostermektedir. Bu sorunu ¢ézmek icin farkli yontemler alinmasini gerekli
kildiysa da ABD ve Ingiltere gibi amaci yiiksek kér getirisi olan iilkelerdeki bankalar
misterilerine yiiksek faizle kredi saglayarak kredilerinin takibe diigmesini engellerler
(Baykal, 2005: 16). Halbuki sorunu ¢ézmek i¢in alinan 6énlemler, sorunu ¢6zmek yerine

daha da kotiilestirmektedir (Taninmis Yiicememis ve Sozer, 2010: 97).
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2.3. Kredi Risk Yonetimi

Kredinin tahsis edilmesinden itibaren baslayan ve kapatilmasina kadar devam
eden siire¢ icerisindeki biitlin gelismeleri dogru bir sekilde analiz edilmesiyle, gerekli
tedbirleri zaman1 geldiginde alinmasina yonelik islemleri kapsar. Etkin bir kredi risk
yonetimi i¢in Ozellikle banka kredi birimlerinin tahsis Oncesindeki gerekli olan
istihbarat bilgileri, kredi kullandirma sartlar1 ve diger idari usullere ait yazili politikalar
belirlemis olmalar1 ve bunlar tatbik etmeleri gerekir. Biitlin krediler bankalar i¢in risk
tagimaktadir. Ayrica bu riski ortadan kaldirmak miimkiin olmamaktadir. Fakat bankalar
iyl bir kredi yonetimine sahiplerse, kredinin agilmasinda ve kredinin izlenmesinde
saglikli kararlar vererek kredi riskini azaltabilirler. Boylece etkin kredi risk yonetimi
bankalarin risk yonetiminin dnem arz eden bir parcasidir ve bankanin uzun vadede
basarisi i¢in olduk¢a dnemlidir. Bankanin karlilik durumuna etki yapmaktadir. Bankalar
etkin bir kredi risk yonetimiyle beraber kullandirmis olduklar1 krediden, beklemis
olduklar1 geri 6demeleri en uygun sartlarda maksimize etmeyi amaglar. Bu sebeple
beraber banka, kullandirmis olduklart her bir kredi riskini géz Oniinde
bulundurabilecekleri gibi biitiin kredi portfoyliniin riskini de bir arada takip edebilir.
Ayriyeten her bir kredi riskinin diger kredi riskleriyle iliskisi de g6z ontlinde tutulmalidir
(Avci, 2011:38).

Bankadan borg alan kisinin belirlenmis olan vade de 6deme yapmamasi olarak
tanimlanan risk kredi riskidir. Bu risk ticari bankalarin karsilasmis olduklar1 en 6nemli
risktir. Bankalarin basarisiz olmasindaki ana sebep olarak goriilmistiir. Kredi riski,
banka yOnetiminin bireysel kredi riski ile biitiin portfy risklerinin analiz edilmesinde
yol gosterici olur. Bankalar hem kredi riskini Olgmekte hem de portfoyleri
yonetmektedirler. Bunlar birtakim nedenlerden meydana gelmektedir. Bu sebeplerin
ilki, kredilerin dogru bir sekilde yonetilmesi i¢in kotli ve iyi kredilerin geleneksel
siiflandirilmasinin yeterli olmadiginin ortaya ¢ikmasidir. Bundan dolayr alinmis olan
biitiin krediler gecikmeli olarak ddenebilmektedir. Ikinci bir sebep ise, bireysel kredide
fiyatlama ve segcmede yapilmis olan hatalar azalis egilimi gosterirken, bankalar kredi
riskleri lizerinde zamanlama ve cesitlendirme etkisini artirtyor olmaktadir (Athaide,

2009: 9).

2.3.1.Kredi Risk Yonetimin Amaci
Kredi risk yonetiminin temel amaci, bankalarin karsilagabilecekleri riskleri uygun
parametreler cergevesinde yoneterek bankanin riske duyarli getirilerini maksimize

etmektir. Bankalar, yatirim portfoylerindeki biitiin kredi riskleri ile isleme dair biitiin
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riskleri yonetmelidir. Bankalar ayrica kredi riski ile diger riskler arasindaki iliskiyi de
goz oOniinde bulundurmasi gerekmektedir. Etkili kredi riski yonetimi, kapsamli risk
yonetimi yaklagiminin temel bilesenlerinden birisidir (Korkmaz, 2004: 54).

Kredi riski yonetiminin hedefi riskleri almamak degil, bilakis 6lgiilebilir kredi
riski almal1 seklinde olmas1 gerekmektedir. Kredi riski Ol¢limii; karar alma organinin
kisisel tercihleri ve objektif kurallarindan ziyade kurumsallasmis objektif standartlara
gore yapilmalidir. Olgiilemeyen kredi riski spekiilatif ¢iktilar doguracaktir ve gelismis
yonetim tekniklerine uyumlu olmayacaktir. Kredi risk yonetiminin en énemli prensibi
piyasadaki rekabet giiciinii arttiracak ve takibe diisen kredilerin olusumunda

minimizasyon olusturacak sekilde getiri saglamaktir (Gogebakan ve Arda, 2004: 81).

2.3.2.Kredi Riski Yonetim Siireci
Kredi risk yonetim siireci su asamalarda gerceklesmektedir. Bunlar kredi riskinin
tanimlanmasi, kredi riskinin 6l¢iilmesi, kredi riskinin izlenmesi, kredi riskinin kontroli

ve son olarak kredi riskinin raporlanmas1 seklinde siralanabilir.

[ KREDI RiSK YONETIM SURECI }
(KREDI RiSKiNiN TANIMLANMASI J
(KREDI RISKININ OLCULMESI )
g J
(KREDI RiSKINiN iZLENMESI )
g J
(KREDI RiSKiNIN KONTROLU )
g J
(KREDI RiSKiNIN RAPORLANMASI )
g J

Sekil 9. Kredi risk yonetim siireci

Kredi risk yonetim siireci Sekil 9°da gosterilmektedir (Aktas, 2010: 54).
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Banka kredi risklerinin acgiklanmasi siirecinde hangi riskle karsi karsiya kaldigin
ve bu risklerin hangi hizmetlerden veya islemlerden kaynakli oldugu ve bu islemleri
hangi birimin gerceklestirmis oldugunu agiklamak zorundadir. Basta kredi risklerinin
Olclilmesi olmak iizere kredi riskinin iyi sekilde tanimlanmis olmasi, siireclerin diger
asamalarindaki faaliyetlerinde etkin ve kolay bir sekilde gerceklestirilmesini de
saglayacaktir. Kredi risk yonetim faaliyetleri yalnizca gerekli olan sermayeden
ayrilmasindan ve kredi risklerinin 6lciilmesinden ibaret degildir. Ustlenilmis olan kredi
risklerinin siirekli izlenmesi ve gereken tedbirlerin alinmis olmas1 gerekmektedir. Kredi
riskleri siirekli izleme faaliyetleri banka i¢in erken uyar1 diizeninin gorevini tlistlenmekte
ayrica kredi borcu olanlarin faaliyetlerindeki problemler ile ekonomik problemlerinin
erken tespiti yapilabilmekte ve gerekli dnlemler vaktinde alinabilmektedir (Aktas, 2010:
54-55).

Kredi risk yonetim siirecine iliskin etkili ve kontrollii bir ortamin olusturulmasi
icin kredi risk yoOnetimi faaliyetlerinden istenilmis olan neticelerin elde edilmesiyle
olmaktadir. Kredi riski kontrolleri, ortaya c¢ikan kredi risklerinin belirli 6lgiilerde
belirlenip belirlenemedigini ve kredi politikasina uygun c¢alisip calismadigini analiz
eder. Denetim faaliyetlerinden beklenilen sonuglara ulasmak i¢in; Denetim
fonksiyonunun kredi derecelendirme ve kredi verme asamalarindan bagimsiz olmasi,
kredi risk seviyelerinin devamli degerlendirilmesi, farkli is-sektor bazli senaryolarin ve
makro ekonomik durumdaki degisikliklerin 6nem arz eden krediler iizerindeki
etkilerinin degerlendirilmesi, belirlenmis olan kredi limitlerin degerlendirilmesi ve kredi
risk miktaria gore kredi limitlerin analizinin tekrardan yapilmasi gerekir (Aksel, 2001:
9).

Kredi risk yonetiminden elde edilmis olan neticeler kredi pazarlama ve tahsis
islevlerine, bankanin yonetim kurulu ve iist yonetim gibi birimlerine raporlanmasi
gerekir. Kredi risk yOnetim siirecinde yer alan birimler s6z konusu olan raporlar

sayesinde dogru kararlarin alinmasini saglayacaktir (Aktas, 2010: 55).

2.3.3.Kredi Risk Yonetim Siireci Temel ilkeleri

Kredi risk yonetim siirecine iligkin temel ilkeler asagidaki gibidir (TBB, 1999: 3-
5):

» Kredi Riski Konusunda Uygun Ortamin Olusturulmasi

> Giivenilir Kredi Verme Islevinin Bulunmasi

> Kredilerin Uygun Yénetimi, Ol¢iimii ve izlenmesi

» Kredi Riskinin Uygun Kontroliiniin Yapilmasi
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» GoOzetim ve Denetim Otoritesinin Rolu

2.3.4.Kredi Riski Yonetim Araglar
Bankalar kredi riskini yonetirken bazi ara¢ ve yontemler kullanmaktadir. Bunlar;
kredi siirecleri, risk primi, derecelendirme, limitler, teminatlandirma islemleri,

netlestirme, erken uyari ve kredi tiirevleridir.

2.3.4.1. Kredi Siireci

Kredi risk yonetim araglarmin ana evresi kredi siireci olmaktadir. Bu siireg,
kredilerin teminat altina alinmasi i¢in uygulanmaktadir. Bundan dolay1 kredi siirecinin
bazi sartlar1 bulunur. Belirlenmis olan sartlar1 asagidaki gibi siralamak miimkiindiir
(Kaptan, 2015: 29):

» Bu siirecin gorevi kredinin geri 6denmesinin saglanmig olunmasidir. Boylece

mali analiz olgusuyla derecelendirme sistemleri kredi siirecinde 6nem arz etmektedir.

» Bazi tedbirler alinarak kredi yogunlasmasi sorununun olugmasinin Oniine
gecilir.

» Kosullarin diizgiin bir sekilde tespit edilmesiyle teminatlandirma islemleri
dogru yapilabilir. Bdylece teminatlandirma isleminde yapilan tespitler iizerinden
degerlendirme yapilmasi olduk¢a miihimdir.

» Kredilendirme siirecinde meydana gelebilecek risklere dikkat ederek en fazla

yarar saglamak {izerine odaklanilmalidir.

2.3.4.2. Risk Primi
Risk primlerinin olusturulmasinin amaci; risk derecelendirmesine bagli olarak
fiyatlama yapma ve bankalarin plasmanlarinin takibe diigmesi ve takibe diismiis olan
alacaklarin, bankanin finansal durumunu olumsuz etkilemesini Onlemektir. Risk
priminin olusturulmasinda ti¢ kademeli bir yol takip edilebilir (Avei, 2011: 38).
» Kredi portfoyiindeki muhtemel riskler tespit edilir.
» Gruplandirilmis kredileri temsil eden raporlama sistemi olusturulur.
» En son kisimda, risk yapilari tespit edilmis krediler fiyatlanir.
Firmalarin kredi degerliligini tespit eden unsurlar kullanilarak, kredi miisterisinin
risk primi ortaya konulur. Kredi degerliligi en fazla firmalar en iist sinifta olacak sekilde
diger firmalar kredibilitelerine uygun sekilde ilgili siniflara dahil edilir. Bu sekilde dort

sinif olusturulabilir. Ilk simifta riski olmayan firmalar, ikinci siifta riski az firmalar,
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ticlincii smifta riskli firmalar dordiincii smifta ise yiiksek risk seviyesinde yer alan
firmalar olusturmaktadir. Firmalarin siniflamadaki yeri degiskendir. Devamli olarak
takip edilen firmalarin temel faiz oranma ilave edilerek risk primi diizenli olarak

degistirilir (Avci, 2011: 39).

2.3.4.3. Derecelendirme

Borglunun faiz ve anapara yiikiimliiliiklerini yerine getirip getirmedigini, krediyi
geri 0demek isteyip istemedigini, krediyi zamaninda ve eksiksiz olarak tamamlayip
tamamlamadigini kontrol eden bir yontem olarak tanimlanmaktadir. Derecelendirme
calismalari, modelin bir pargasi olarak ge¢mis verileri kullanarak devam eden risk
faktorlinii 6lgmeyi amagclar. Ayrica derecelendirmeler, yatirimcilara ve fon sahiplerine
ihra¢ edilen menkul kiymetlerin kalitesi ve riski hakkinda anlasilmasi kolay semboller
araciligiyla bilgi verir (Yashdag, 2007: 129).

Derecelendirme, yatirim yapmak isteyen sirketlerin yatirimlarini, belirlenmis olan
oOlgiitler dikkate alinarak degerlendirilen ve risk diizeyleri goz oniinde bulundurularak
yatirim yapmalarini notlandirarak Olgen ara¢ olarak tabir edilir. Derecelendirmeler,
krediye basvuran sirketlerin finansal giiciinii gostermektedir. Derece ise, derecelendirme
sonucunda derecelendirilen sirkete verilen not olarak tanimlanir (Kakag, 2019: 35).

Mevcut olan iinli derecelendirme kurumlar1 vardir. Bu {inlii derecelendirme
kurumlarindan biri de Standart & Poors’tur. Bu kurulusa gore derecelendirme, bazi
tirlinleri ihrag etmis olan sirketlerin kredi degerleri iizerinde ortaya konulan diistinceler
biciminde agiklanmaktadir. Bu disiinceler ya pazar verilerinden ya da ihraci
gerceklestirmis olan kurulusun sunmus oldugu veriler dahilinde olusturulmaktadir.
Derecelendirme isleminde temin edilen veri grubunun dogru olmasi mecburidir. Bir
baska derecelendirme kurumu ise Moody’sidir. Bu kuruma gore derecelendirme ise,
miisterilerin mesuliyetleri ya da ihracla ilgilenen isletmelerin kredi niteliklerinin
meydana c¢ikarilmasidir. Bu kurulus iilkeleri, bankalari, bazi finansal kurumlar ile
sigorta yoneten fonlar1 incelemektedir. Bu inceleme neticesinde bir derecelendirme

bulunmus olur (Kaptan, 2015: 32-33).

2.3.4.4. Limitler
Bankanin, miisterisine vermis oldugu krediye limit getirebilmektedir. Getirilen
limitler biitiin krediler {izerine koyulabilecegi gibi firmaya, miisteriye veya sektore de

konulabilir. Ayrica banka belirlemis oldugu iist sinir limitini, kendi risklerini goz
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oniinde bulundurarak minimum seviyelere kadar indirebilir. Banka Limitler sayesinde
kredi risklerini kontrol altina almis olur (Kaptan, 2015: 33).
Banka tarafindan kredi risk limitleri olusturulurken asagida belirtilen faktorler
hedeflenmistir (Aksel 2001: 19).

» Bankalar kredi risklerine miiteakip meydana gelmis olan zararin
limitlendirilmesi,

» Bankalar kredi riski sermayesini belirli bir bicimde dagitimi1 amaglanmistir.

2.3.4.5. Teminatlandirma Islemleri

Bir kredinin en 6nemli kosullarindan biri teminattir. Bankalar, ¢esitli nedenlerden
kaynaklanan gecikmeleri ortadan kaldirmak icin teminat saglamakta ve borgluya krediyi
geri 6deme zorunlulugunu hissettirmektedir. Teminat nakde c¢evrildiginde, borcun
0denmedigi siirece anapara, vergi, faiz ve her tiirlii masraflar karsilayabilme 6zelligine
sahiptir. Teminatin &zellikleri ve degeri, kredi verilmeden Once belirlenir. Degeri
belirlenen teminathi sozlesmeler, kredi verilmeden oOnce yapilir. Teminat yoluyla
edinilen maddi duran varliklar, bankanin kendisini garanti altina almasina olanak saglar
(Kakag, 2019: 38).

Bankanin teminat alma sebepleri asagida belirtilmistir. Bunlar;

» Bankanin kredi vermis olduklari sgirketlerin geri O6demeleri konusunda
giivenleri olmamasi,

» Kredi talebinde bulunan tarafin ekonomik yapisinin yeterli miktarda olmamasi
ve borcunun yiiksek meblagda olmasi,

» Kredi kullanmig olan sirketlerin veya sahislarin gegmise yonelik durumlarinin
kotii olmasi ve yeterli diizeyde fon yaratma gii¢lerinin olmamasi,

» Bankanin kredi verdigi sirketlerin yoOnetim sekillerini basarisiz bulmus
olmalari,

» Birgok bankanin teminat alma durumlarini siireklilik haline getirmis olmalari,

» Borglu olan kisi kredileri 6deme konusunda zorlanmasina miiteakip teminatlari
kullanmasi,

» Bankaya gore, verilen kredilerin niteliginin arttirilmast  bigiminde
aciklanmistir. Kredi teminat limiti belirlerken banka, goze alinabilecek kredi risklerini

minimuma indirmis olmaktadir (Oker, 2007: 118).
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2.3.4.6. Netlestirme

Tek bir islem i¢in katki saglamasa da giin boyunca ayni tarafla siirekli sekilde
alim satim islemi gerceklestiriliyorsa giiniin sonunda bu islemleri netlestirip takasinin
olusturulmasi1 taraflara cok biiyiik kolaylik saglamaktadir. Netlestirme, Odeme
gerceklestiremeyen tarafa, diger tarafin borcunu 6dememesine karsin alacagi konusunda
baski yapmasi olasiligin1 onler. Netlestirme anlagmasi olmamasi durumunda, karsi
tarafin 6deme gerceklestirmemesi durumundaki kayip, tim alim-satim islemlerinin
piyasa fiyatlarinin toplami olacaktir. Netlestirme islemi, International Swaps and
Derivatives Association (ISDA) tarafindan, iki taraf arasinda 6demelerin ve/veya teslim
yiikkiimliiliklerinin veya benzer sozlesmelere taraf olmaktan dolayr haklarin
netlestirilmesini saglayan islem seklinde tanimlanmaktadir. Islem maliyetlerini ve
iletisim giderlerini azaltmanin disinda netlestirme kredi ve likidite riskini azaltirken baz1
yasal riskler olusabilecektir. Ciinkii netlestirme bir¢ok lilkede giinlimiizde yasal olarak
diizenlenmemigtir. Netlestirme sonunda gergeklesebilecek bazi geri donmeme
olaylarinda, diizenleme eksikligine bagli sorunlar olusturabilir. Bu kapsamda
netlestirme isleminin taraflar1 gerceklestirilen bu islemden etkilenen tiim finansal

risklerin tek tek etkilenme seviyesini acik sekilde bilmelidir (Avei, 2011: 43).

2.3.4.7. Erken Uyan Sistemleri

Borglularin ve miisterilerin mali sorunlarinin erken tespiti, bankalarin kriterlerine
uygun miisteri bulma konusunda kendi stratejilerini belirlemelerine olanak tanir. Erken
uyar1 sistemi ile bankanin kredi portfoyiinii olumsuz etkileyecek riskler belirlenmekte
ve degerlendirilmektedir. Erken uyar1 sisteminin amaci, miisterinin kredi portfdyiinde
veya miisterinin finansal durumunda bankanin karsilasacagi sorunlarin tespit edilmesi,
miisteri stratejisinin olusturulmasi ve zamaninda uygun Onlemlerin uygulanmasi ile
ifade edilmektedir. Olumsuzluklarin geg tespiti, bankalarin firsatlarint sinirlayarak risk
profillerini iyilestirme sanslarini etkilemektedir (Kakag, 2019: 40).

Yonetim mevzusunda erken uyari sinyallerine sebep olan faktorler su sekilde
siralanabilir (Babuscu, 2005: 126).

» Ekonomik-sektorel degisimler

» Sorumluluklar1 zamaninda yerine getirememe,

» Yonetim ve hissedarlarin 6limi veya degismesi,

» Finansal takiplerin bozulmasi

» Yanlis fiyatlandirma politikalarina bagl kalmak

» Risk yonetiminin dogru uygulanmamasi nedeniyle artan risk,
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» Siirekli ayn1 sorunlarla karsilagsmaktan dolay1 ¢6zliim bulamamak,

> Uretim politikasinin yanlis seyri

» Ortaklarin fikir birligine varamamasi

» Mali tablolarin zamaninda sunulmamasi

» Kotii personel yonetiminden kaynaklanan sorunlar

» Hicbir bir konuda risk analizinin dogru yapilamamasi gibi sorunlardan

olusmaktadir.

2.3.4.8. Kredi Tiirevleri

Kredi tiirevleri, 1990’larda kredi risk transferini olusturmak amaciyla ortaya
cikmistir. Kredi tiirevi, kredi riskinin, meydana gelmesine sebep olan varlik
portféyiinden bagimsiz olarak aktarilmasini gerceklestiren finansal aractir. Kredi
tiirevleri, kredi riski yaratan varliklarin olumsuz performansi karsisinda bor¢lunun
lehine 6deme firsatlari sunar. Farkli bir tanima gore kredi tiirevleri, kredi hassasligi olan
bir varlik ya da endekse dayanan menkul degerlerdir. Genis anlamda kredi tiirevi,
referans varlig1 kredi riskine uyan herhangi bir finansal ara¢ olabilir. Boéylece yapilmis
olan tanimdan da anlasilabilecegi gibi kredi tiirevinin oldugundan daha fazla karmasik
anlagmalar olup, yatirimcilarin kisisel gereksinimlerine gore diizenlenmis olan tezgah
iistii (over the counter) anlagsmalardir (Avei, 2011: 45).

Kredi tiirevlerinin ortaya ¢ikmasiyla birlikte bankalarin kredi riski yonetimi
olumlu gelismeler gostermeye baglamistir. Bu iirlinlerin kullanimi ile bankalarin kredi
riski anlayisi degismistir. Kredi tiirevlerinin giderek daha onemli hale gelmesinin

nedeni, kredi riskini iliskili varliktan ayirmalar1 ve aktarmalaridir (Ozyurt, 2003: 8).
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3. TURK BANKACILIK SEKTORUNDE TAKIPTEKI KREDi ORANININ
BELIRLEYICILERINE YONELIK UYGULAMA

3.1. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Goriiniimii

Tirk bankacilik sektoriinde Aralik 2021 itibariyla faaliyetlerini siirdiiren 55 banka
bulunmaktadir. Bu bankalardan 34 adedi mevduat bankasi, 15 adedi kalkinma ve
yatinm bankast ve 6 adedi ise katilim bankasindan olusmaktadir. Asagida belirtilen
sekil 10°da Aralik 2021 itibariyla Tiirkiye’de faaliyet gosteren banka sayilari
gosterilmektedir (BDDK, 2021: 1).
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MEVDUAT KALKINMA VE YATIRIM KATILIM

Sekil 10. Banka sayilari

Aralik 2021 donemi itibariyla Tiirk bankacilik sektoriiniin se¢ilmis bilango

kalemleri Tablo1’de gosterilmistir.



Tablo 1. Secilmis bilango kalemleri (BDDK, 2021).

VARLIKLAR TUTAR MILYAR TL YUZDE DEGISIiM %
BIR ONCEKI YIL
SONU
Nakit ve Nakit Benzeri 1.229 113.6
Kalemler*
Zorunlu Karsiliklar 702 118.6
Krediler 4.901 37.0
Takipteki Alacaklar 160 4.9
(Briit)
Menkul Degerler 1.477 44.4
Diger Aktifler 904 48.0
TOPLAM 9.213 50.9
AKTIFLER
YUKUMLULUKLER
Mevduat 5.303 53.5
Bankalara Borglar 1.048 59.4
Repo Islemleri 587 129.9
Ihra¢ Edilen Menkul 310 38.4
Kiymetler
Ozkaynaklar 711 18.6
Diger Yiikiimliiliikler 1.254 37.1
TOPLAM 9.213 50.9
YUKUMLULUKLER

* Nakit, Merkez Bankasi, Para Piyasasi ve Bankalardan alacaklar kalemlerinin toplamindan
olusmaktadir.

BDDK Aralik 2021 raporu verilerine gore; bankacilik sektoriiniin aktif biiyiikligii
9.213 milyar TL olmustur. Bir 6nceki yi1l sonu verisiyle karsilagtirildiginda %50.9 artis
gerceklesmistir. En biiylik aktif kalemi olan krediler 4.901 milyar TL ve 2020 yil
sonuna gore %37.0 artmigtir. Menkul degerler ise 1.477 milyar TL olmustur. 2020 yil
sonuna gore sektoriin aktif biiyiikligli %50.9 oraninda, krediler %37.0 oraninda ve
menkul degerler toplami1 %44.4 oraninda artmaistir.

Aralik 2021 doénemi itibartyla Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin Toplam
Aktif Biiyiikliigii / GSYH Sekil 11°de gosterilmektedir (BDDK, 2021: 3).
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Tiirk Bankacilik Sektoriintin toplam aktif biiyiikligiinin GSYH’ye oran1 2017

yilinda 1.05 olarak gerceklesmisken bu oran az da olsa azalig gostererek 2018 ve 2019

yillarinda 1.04 olarak gerceklesmis ve 2020 yilsonu itibariyle 1.21 olarak

gerceklesmistir. 2021 yilinin bankacilik sektori aktif biyiikliginiin GSYH’ye orami

incelendiginde belirtilen oranin 2020 yilindan daha yiiksek olacagi Sekil 11 verilerinden

c¢ikarilabilir.

Aralik 2021 donemi itibartyla Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bankalarin Toplam

Varliklart ve Toplam Yikiimlilikleri Sekil 12’de ve Sekil 13°te gosterilmektedir

(BDDK, 2021: 4).
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Bankacilik sektoriinde Aralik 2021 donemi itibartyla, aktif kalemler
incelendiginde kredilerin toplam varliklar igerisindeki agirligt %52, zorunlu
karsiliklarin pay1 %8, menkul kiymetlerin pay1 %16, nakit ve nakit benzeri kalemlerin
pay1 %13 ve diger kalemlerin pay1 ise %11 olarak gerceklesmistir. Mevduatlarin toplam
yiikiimliiliikler icerisinde agirligt ise %58 ile en biiylik agirliga sahipken, bankalara
borglar kaleminin agirligi %15, repodan elde edilen fonlarin agirligi %6, ihra¢ edilen
menkul kiymetlerin payr %3 ve Ozkaynaklarin toplam yiikiimliiliikler igerisindeki
agirligi ise %8 ve diger paylar ise %10 olarak gerceklesmistir.

Aralik 2021 donemi itibartyla Mevduatin Krediye Doniisiim Orani Sekil 14°te
gosterilmektedir (BDDK, 2021: 7).
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Sekil 14. Mevduatin krediye doniisiim orani

Mevduatin  krediye donilisiim oran1 verisi incelendiginde Tirk bankacilik
sektoriinde bu oranin 2017 yilindan 2019 yilina kadar stirekli azalig egilimi gosterirken
2020 yilinda az da olsa bir artig gostermistir. 2020 yilinda 0.96 olarak gergeklesen bu
oran, Aralik 2021 donemi itibariyle 0.85 olarak tespit edilmistir.

Aralik 2021 donemi Tirk bankacilik sektoriiniin Gelir Tablosu Sekil 15°te
gosterilmektedir (BDDK, 2021: 8).
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Sekil 15. Gelir Tablosu

Sekil 15°te Gelir Tablosu incelendiginde Aralik 2021 dénemi itibariyla bankacilik
sektorlinlin faiz geliri ve gideri sirasiyla; 642 milyar TL ve 376 milyar TL seklinde
gergeklesmistir. Aralik 2022 donemine kadar bankacilik sektoriiniin net donem kéri ise

92 milyar TL dir.

Aralik 2021 donemi Tiirk bankacilik sektoriiniin net kar1 Sekil 16°da gosterilmistir
(BDDK, 2021: 8).
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Sekil 16. Donem kari

2020 yilinin ayn1 dénemine gore kamu bankalar1 grubunda az da olsa bir artis
gostererek 21.48 milyar seviyesinden 21.53 milyar seviyesine, yerli 6zel banka

grubunda 21.39 milyar seviyesinden 40.26 milyar seviyesine ve son olarak yabanci
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banka grubunda 15.63 milyar seviyesinden 30.29 milyar seviyesine dogru biiyiik bir
artis gostermistir.

Aralik 2021 donemi Tiirk bankacilik sektoriinlin 6zkaynak karliligi Sekil 17°de
gosterilmistir (BDDK, 2021: 9).
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Sekil 17. Oz kaynak karlilig

Ozkaynak karliligi bankacilik sektdriinde, 6nceki yilin aym dénemine kiyasla
kamu bankalarinda diisiis tespit edilirken, yabanci- yerli 6zel bankalarinda artis
gostermistir. Sektorlin tiimii géz Oniine alindiginda 6zkaynak karliliginin Aralik 2021
doneminin Aralik 2020 donemine gore %11.36’dan %15.34’e dogru bir artis egilimi
gostermistir.

Aralik 2021 donemi Tiirk bankacilik sektoriiniin aktif karlihig Sekil 18’de
gosterilmistir (BDDK, 2021: 9).
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Sekil 18. Aktif karlilig

Bankacilik sektoriintin Aralik 2021 donemi kamu bankalarinda aktif karliliginda
diisiis gozlenirken, yerli 6zel ve yabanci bankalarinda artis séz konusudur. Sektor
bazinda bakildiginda ise gegen yilin ayni donemine gore de artis olmustur. Sektoriin
aktif karlilik oran1 2020 Aralik donemi itibariyla %1.38 seviyesinde olan aktif karlilik
orani, Aralik 2021 doneminde ise %1.67 seviyesine yiikselmistir.

Aralik 2021 dénemi Tiirk bankacilik sektdriindeki kredilerin dagilimi Sekil 19°da
gosterilmistir (BDDK, 2021: 10).

Sekil 19. Kredilerin dagilimi

KOBI kredilerinin pay1 %22, tiiketici kredileri ve kredi kartlarmin pay1 ise %20
ticari ve kurumsal kredilerin pay1 ise %58 oldugu goriilmektedir.

Aralik 2021 doénemi Tiirk bankacilik sektoriindeki kredi tiirlerinin gelisimi Sekil
20°de gosterilmistir (BDDK, 2021: 11).
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Sekil 20. Kredi tiirlerinin gelisimi

Aralik 2021 itibariyle; ticari ve kurumsal krediler, KOBI kredileri, Tiiketici
kredileri ve kredi kartlar1 sirasiyla; 2.840 milyar TL, 1.074 milyar TL ve 987 milyar TL
olarak gerceklesmistir. 2017 yilindan Aralik 2021 donemine kadar krediler yaklasik
olarak 2.3 kat artarak 4.901 Milyar TL olmustur. Kredilerin gelisimi yillar bazinda
stirekli bir artis trendi izlemistir.

Aralik 2021 donemi Tiirk bankacilik sektoriindeki tiiketici kredilerinin gelisimi ve
bireysel kredi kartlarinin seyri Sekil 21°de gosterilmistir (BDDK, 2021: 12).
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Sekil 21. Tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlarinin gelisimi

2017 yilinda konut kredisi, tasit kredisi ihtiyac kredisi ve bireysel kredi kartlarinin
tutar1 sirasiyla; 192 milyar TL, 7 milyar TL, 199 milyar TL ve 91 milyar TL
seviyesindedir. 2017 yilindan Aralik 2021 donemine kadar konut kredi kredileri ile tagit
kredilerinde artig-azalis yasanirken ihtiyag krediler ile bireysel kredi kartlarinda diizenli
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bir artis yasanmistir. Aralik 2021 déneminin bir dnceki ¢eyregine gore konut kredileri
299 milyar TL, ihtiya¢ kredileri 465 milyar TL ve bireysel kredi kartlarinda ise 210
milyar TL seviyelerine ¢ikarak artis sz konusu iken tasit kredilerinde ise az da olsa bir
azalig gostererek 13 milyar TL seviyesine gerilemistir.

Aralik 2021 donemi Tiirk bankacilik sektoriindeki takipteki krediler Sekil 22°de
gosterilmistir (BDDK, 2021: 14).
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Sekil 22. Takipteki krediler

Aralik 2021 doneminde, takipteki kredilerin toplam tutar1 igerisinde ticari
kredilerin 2017 yilina gore yaklasik 3.6 kat artarak 76 milyar TL, kobi kredileri yaklagik
2.4 kat artarak 60 milyar TL ve son olarak tiiketici kredileri ve kredi kartlar1 ise yaklasik
1.3 kat artarak 24 milyar TL seviyelerine gelerek bir artis gostermistir. Aralik 2021
doneminde takipteki kredilerin toplam tutar1 160 milyar TL olarak kayitlara gegmistir.

Aralik 2021 donemi Tirk bankacilik sektoriindeki takibe doniisiim orani Sekil
23’te gosterilmistir (BDDK, 2021: 14).
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Sekil 23. Takibe doniistim oran1

Takibe doniisiim orani (TDO) grafiginde Aralik 2021 verileri ile 2018 y1l1 verileri
karsilastirildiginda, kobi kredileri TDO 9%5.25 seviyelerine yiikselmis, tiiketici kredi ve
kredi kart1 TDO %2.41 seviyelerine kadar azalmais, ticari kredi TDO %2.61 seviyesinde
kalmistir. Ayrica (TDO) Aralik 2021 donemindeki TDO grafigi incelendigi zaman TDO
2020 yilindan itibaren siirekli azalma egiliminde olmustur. Takibe doniisiim oran1 2018
yilinda %3.88 iken 2019 yilinda ise %5.37 seviyelerine cikmistir. Aralik 2021
déneminde Takibe Doniisiim Orani (TDO) ise %3.16 seviyesine kadar azalmistir.

2019 sonu itibariyle Cin’de ortaya ¢ikan 2020 yili basinda etkisi tiim diinya
genelinde hissedilen Covid-19 pandemisi, ekonomiyi olumsuz olarak etkileyen ve o
donemde kontrol edilemeyen bir durum ortaya cikarmistir. Reel sektdrde salginin
etkisinin sonucu olarak yavaslama egilimi ortaya cikmis ve isletmelerin nakit
dongiilerinde ve bireylerin kredi 6deme kapasitelerinde ortaya ¢ikabilecek sorunlar gz
oniinde bulundurularak bazi ekonomik destek paketleri sunulmustur. Etkisini 2020 ilk
ceyrek donemi ve sonrasinda para ve maliye politikalarinda hissettiren dnlemler seti ve
BDDK’nin  19.03.2020 tarih ve 8950 sayili karanyla, kiiresel bankacilik
diizenlemelerinden olan kredilerin takip hesaplarina aktarilarak izlenilmesi i¢in gegmesi
gereken siire 90 giinden 180 giine wuzatilmis, bankacilik diizenlemelerinde
gerceklestirilen bu gegici degisimler 2020 yili itibariyle bankalarin takipteki kredi
oranlarindaki artisin1 durdurmus ve daha diisiik géziikmesini saglamistir.

Aralik 2021 donemi Tiirk bankacilik sektoriindeki takibe doniistim oranlart Sekil

24’te gosterilmistir (BDDK, 2021: 15).
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Sekil 24. Secilmis sektorlere iliskin takibe doniisiim oranlari
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Secilmis sektorlere iliskin TDO sekil 24 incelendiginde, insaat sektoriinde %6.89

elektrik, gaz ve su kaynaklari, iretim, dagitim ve sanayi sektoriinde %4.63 toptan ticaret

ve komisyonculuk sektoriinde %3.61 perakende ticaret ve kisisel iiriinler sektoriinde

%4.27 otel sektoriinde %3.70 tekstil ve tekstil lirtinleri sanayi sektoriinde %?2.63 tarim

sektorliinde %2.52 gida, mesrubat ve tiitlin sanayi sektoriinde %2.37 arastirma

danigmanlik reklam ve diger sektorlerde %1.92 ve metal ana sanayi ve islenmis maden

iretim sanayi sektoriinde %1.95 olarak gerceklesmistir.

Aralik 2021 donemi Tirk bankacilik sektoriindeki tiiketici kredileri TDO Sekil

25’te gosterilmistir (BDDK, 2021: 15).
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Sekil 25. Tiiketici kredileri takibe doniisiim oranlari

Tiiketici kredileri TDO grafigi incelendiginde, tiiketici kredilerinin (bireysel kredi
kartlar1 dahil) TDO 2018 yilinda %3.41 iken, Aralik 2021 ddneminde ise azalig
gostererek %?2.41 olarak gergeklesmistir. Bankacilik sektoriinde tiiketici kredilerinin
takibe doniisim rasyosu verilerinin seyri incelendiginde, Tiirkiye’de bu donem
araliginda gergeklesen ¢esitli olaylarin (sosyal, politik, ekonomik, pandemi vb.)
etkisinin tliketici kredileri oranlar1 grafigine yansidigi gozlenmektedir. Daha onceki
grafiklerde de belirtildigi lizere, kiiresel kriz sonrasi diisen takip orani verisinin
iilkemizde yasanan ¢esitli olaylarin etkisiyle ve kiiresel politikalarda izlenen daraltici
parasal politikalarin da sonucunda ylikselise gectigini son bir yillik siirecte ise azalis
egilimi gosterdigi gozlenmektedir. Aralik 2021 boyunca onceki ¢eyrege kiyasla artarak
%?2.41 olarak ger¢eklesmistir.

3.2. Literatiir Taramasi

Calismanin bu kisminda, takipteki kredi oranlarinin belirleyicilerini arastiran alan
yazin taramasi yapilmustir. Ik kisimda ulusal alan yazin incelemesi yapilmis sonraki
asamada ise uluslararasi alan yazin ¢aligmalari incelenmistir.

Tirkiye’de Yapilmis Olan Calismalar: Saka (2010) tarafindan yapilan ¢alismada,
takibe diisen kredilerin Tiirkiye ekonomisi {izerindeki etkisi, secilmis bir dizi
makroekonomik degisken iizerinden ele alinmaktadir. 1986-2008 yillar1 arasindaki

yillik veriler kullanilarak yapilan regresyon analizi bulgulart sonucunda, takipteki
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krediler degiskeniyle 6zel sektére kullandirilan yurt i¢i krediler degiskeni arasinda
istatistiki olarak %1 seviyesinde negatif bir iligki ortaya konulmustur. Benzer sekilde,
takibe diismiis olan krediler ile, bankalararasi faiz orani ve kisi bagma diisen GSYIH
arasinda pozitif bir iliski olmasina ragmen, bu iligki istatistiksel olarak anlamli olmadigi
tespit edilmistir (Saka, 2010).

Yiiksel (2011) tarafindan gerceklestirilen calismada, Tiirk bankacilik sektorii igin
makroekonomik degiskenlere dayali, kredi riskini agiklamaya yonelik yeni bir model
olusturmay1 ve bunun {izerinden sistemin risk duyarliliginin belirlemek {izere stres
testleri yapmay1 amaglamistir. Calisma da bagimli degisken olarak, takipteki krediler ele
alinirken, bagimsiz degiskenler ise; GSYIH biiyiime orani, mevduat faiz oranlar1, dviz
kurlari, basit faiz agirlikli ortalamasi, iiretici fiyat endeksi (UFE), sanayi iiretim endeksi
(SUE) biiyiime orani, ihracat hacmindeki biiyiime, issizlik orani, IMKB 100 endeksi,
baz alimmistir. Yapilan analizler sonucunda, takipteki alacak oranindaki degisimlerin
ozellikle faiz orani, enflasyon, kredilerin GSYIH igindeki pay1 ve bilyiime verilerinden
onemli dlgiide etkilendigi saptanmustir. (Yiiksel, 2011).

Macit ve Kegeli (2012), yapmis olduklar1 calismada Tiirkiye'de 2005-2011 yillar
arasinda katilim bankacilig1 alaninda faaliyet gosteren bankalarin takipteki kredi oranini
belirleyen icsel ve dissal faktorler arastirilmistir. Caligmanin arastirma sonuglarina gore
kredilerin toplam varliklara oran1 daha yiiksek olan bankalarda takipteki kredi oraninin
goreceli distk seyrettigi goriilmistiir. Aktif biytikligl de takipteki kredi oranimi da
olumsuz etkilemektedir. Ayrica, GSYIH biiyiime oranindaki diisiis takipteki kredi
oranini artirirken, doviz kuru diizeyi ve enflasyon oraninin takipteki kredilere énemli bir
etkisi bulunmamaktadir. Ayrica issizlik oranindaki artisin takipteki diisen kredileri
onemli Olgiide artirdigi goriilmektedir (Macit ve Kegeli, 2012).

Vatansever ve Hepsen (2013) Tiirk bankacilik sektori 2007-2013 donemini
kapsayan caligmalarinda, regresyon ve es biitlinlesme analizini kullanarak takibe
doniisiim oraninin belirleyicilerini incelemislerdir. Takibe diisen kredi orani ile, sanayi
iiretim endeksi (SUE) ve BIST 100 endeksi degiskeni ile negatif; Oz kaynak karlilig,
igsizlik ve sermaye yeterlilik orani1 degiskenleri arasinda ise pozitif istatistiki olarak
anlaml bir iliskiye sahip oldugu tespit edilmistir (Vatansever ve Hepsen, 2013).

Yagcilar ve Demir (2015), takipteki kredi oraninin makroekonomik ve
bankaciliga 6zgii faktorlerini belirlemek i¢in yaptiklar ¢alismada, Tiirkiye’de faaliyet
gosteren 26 adet bankanin 2002 dordiincii ¢eyrek ile 2013 birinci g¢eyrek verileri
kullanilmistir. Bankalarin geri 6demesiz kredilerini etkileyen faktorler bliyime ve faiz

oranlaridir. Borsada islem gorme Olcek, kredi- mevduat orani, likidite ve aktif karliligi
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degiskenlerinin takipteki kredilerle negatif iligkili; Biiyiime, faiz oranlari, yabanci
bankalar, sermaye yeterlilik rasyosu ile takipteki krediler arasinda pozitif iligki tespit
edilmistir (Yagcilar ve Demir, 2015).

Geng ve Sasmaz (2016) tarafindan “’Takipteki banka kredilerinin
makroekonomik belirleyicileri: Ticari kredi 6rnegi’’ adli ¢calismanin amaci, takipteki
ticari kredilere etki eden makroekonomik unsurlar1 tahmin etmektir. Metodolojik olarak
zaman serisi analizi esbiitiinlesme testlerinden Hatemi-J es biitiinlesme testi kullanilmis
olup analiz bulgular1 degerlendirildiginde, takibe diisen ticari kredileri etkileyen
makroekonomik unsurlar olarak GSYIH, BIST-100 endeksi, ticari kredi faiz oranlar1 ve
reel doviz kuru oldugu sonucuna ulasilmistir. Ek olarak, takipteki ticari kredi
oranlarmin BIST 100 endeksinden negatif yonde giiclii sekilde etkilendigi, aksine reel
doviz kurundan ise istatistiki olarak anlamli pozitif yonde giiclii olarak etkilendigi
sonucuna ulasilmigtir (Geng ve Sagmaz, 2016)

Abdioglu ve Aytekin (2016), “’Takipteki Kredi Oranini1 Etkileyen Faktorlerin
Belirlenmesi: Mevduat Bankalar1 Uzerinde Bir Dinamik Panel Veri Uygulamas1® adli
caligmalarinda, 2001 yilinda yasanan yerel finansal kriz sonrasi bankalarin takipteki
kredi oranini etkileyen faktorlerin belirlenmesi amaglanmistir. Bu amaca ulagsmak i¢in,
2002-2014 yillarinda faaliyetini Tiirkiye’de siirdiiren sermayesi kamu kaynaklt mevduat
bankalari, kamu diginda bankacilik alaninda faaliyet gdsteren yerli mevduat bankalari
ve kurulusu Tirkiye’de olan yabanci sermayeye sahip mevduat bankalar1 ele alinmistir.
Elde edilen analiz bulgular1 neticesinde, takipteki kredi oraninin bir dnceki donem
degeri, net faiz marj1 orani, sermaye yeterliligi oran1 ve ddeme giicii oraninin takipteki
kredilere etkisinin negatif oldugu sonucuna ulasilmistir. Kullandirilan kredilere
uygulanan faiz orani, kredi/mevduat orani, etkinsizlik ve faaliyet etkinligi bagimsiz
degiskenleriyle ise istatistiki olarak pozitif iligki tespit edilmistir (Abdioglu ve Aytekin,
2016).

Yiiksel (2016) yilinda yaptig1 ¢aligmanin amaci, faaliyetini Tiirkiye’de siirdiiren
bankalarin takipteki krediler oranimi etkileyen unsurlarin belirlenmesidir. Calismada 5
makroekonomik degisken ve 8 mikroekonomik degisken olmak iizere toplam 13
degisken icin 1988 ve 2014 donemine ait yillik veriler esas alinmistir. MARS yontemi
kullanilarak bir model olusturulmus ve model sonuglarindan elde edilen bulgularin
sonuglaria gore dolar kurunun ile bankalarin takipteki kredi oran1 arasinda pozitif iliski
oldugu, buna karsin bankalarin faiz gelirlerinin arttig1, {ilkelerin biiylimesindeki artisin

ise takipteki kredi oranini azalttig1 tespit edilmistir (Yiiksel, 2016).
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Polat (2018), “’Donuk Kredilerin Makroekonomik Belirleyicileri: Tiirkiye ve
Suudi Arabistan Ornegi’’ adli calismasinda 2000-2016 yillar1 arasinda bir veri seti
kullanilarak Tiirkiye ve Suudi Arabistan i¢in takipteki kredi oranlarinin makroekonomik
belirleyicileri arastirllmistir. Takipteki kredi oran1 bagimli degisken olarak kullanilmis
regresyon analizi gergeklestirilmistir. Tiirkiye icin elde edilen bulgulara gore, piyasa
degeri ve enflasyon degiskenlerinin takipteki kredi orani ile istatistiki olarak anlamli
pozitif iliskili oldugu, Suudi Arabistan icin elde edilen bulgu sonuglarina gére, GSYIH,
enflasyon, borg, piyasa degeri ve para arzi ile takipteki kredi orani, issizlik ve seffaflik
ile pozitif iliskili oldugu bulunmustur. Degiskenler Suudi Arabistan i¢in takipteki kredi
orani ile negatif iligkilidir (Polat, 2018,).

Karabag ve Karamustafa’nin (2019) yilinda yapmis oldugu ¢alismada, 2005-2016
yillarinda Tiirk bankacilik sektoriinde tiiketici kredisi sinifi itibariyle olusan takibe
dontisiim oranlar ile i¢sel ve digsal degiskenler arasindaki iliski zaman serisi regresyon
analizi yontemiyle incelenmis ve en kiigiik kareler yontemi kullanilarak tahmin
edilmistir. Calismanin bulgularindan, tiiketici kredileri bazinda olusan sorunlu kredilerle
bliylime, issizlik ve 6zkaynaklar/toplam aktifler oran1 bagimsiz degiskenleri arasinda
istatistiki olarak anlamli negatif bir iliski elde edilmistir. Tiiketici kredileri bazinda
olusan sorunlu kredilerle enflasyon, tiiketici kredilerine uygulanan faiz orani, reel doviz
kuru, aktif karhiligi, toplam krediler/toplam mevduat orani bagimsiz degiskenleri
arasinda istatistiki acgidan anlamli bir iligki tespit edilememistir (Karabas ve
Karamustafa, 2019).

Seving (2021), tarafindan gerceklestirilen calismada, bankaya 0zgii olmayan
degiskenlerin takipteki kredi oran1 {izerindeki etkisi arastirilmistir. 2005Q1.¢ceyrek ile -
2019Q3.¢eyrek donemini kapsayan verilerle ARDL Modeli kullanilarak gerceklestirilen
tahmin sonuglarina gore takibe diisen kredi orani ile ekonomik biiylime ve enflasyon
arasinda negatif bir iliski, igsizlik ve doviz kuru ile ise pozitif bir iligki tespit edilmistir.
Degiskenler arasinda nedensellik iligkisi Toda-Yamamoto nedensellik testi ile elde
edilmis olup tim bagimsiz degiskenlerden takipteki kredi oranlarina dogru bir
nedensellik 1iligkisi; issizlik degiskeni ile cift tarafli nedensellik iliskisinin varlig
sonucuna ulasilmigtir (Seving, 2021).

Yabanci Ulkelerde Yapilan Calismalar: Ranjan ve Dhal (2003), Takipteki
Krediler ve Kredi Kosullar1 Hindistan'daki Kamu Sektorii Bankalari: Ampirik Bir
Degerlendirme’’ adl1 caligmalarinda, takipteki kredi degiskeni ile faiz oranmi arasinda

pozitif yonlii bir iligki elde edilmistir. Baska bir ifadeyle, faiz oranlari arttirildiginda
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kredilerin de maliyetleri arttig1 i¢in kredi kullananlarin 6deyecegi tutarin artacagi tespit
edilmistir (Ranjan ve Dhal, 2003).

Das ve Ghosh (2007) yilinda yaptiklar1 ¢aligmada, Makroekonomik ve bankaya
0zgii degiskenlerin Hindistan'daki kamu bankalarinin takipteki krediler tizerindeki etkisi
incelenmistir. 1994-2005 yillar1 arasinda faaliyetlerini Hindistan’da siirdiiren kamu
bankalarinin ait veri seti analizde kullanilmistir. Panel veri analizinin kullanildigi
calismanin bulgularina gore, makro degisken olan biliylime oranit ve bankaciliga ait
degiskenlerden ise reel kredi biiylimesi, banka faaliyet gideri ve banka iliskin
bliyiikliiglin sorunlu kredi oran1 degiskeni iistiinde etkisi oldugu belirlenirken, net faiz
marjmin takipteki krediler iistiinde etkisi tespit edilememistir (Das ve Ghosh, 2007).

Khemraj ve Pasha (2009) yilinda yaptiklari ¢calismada Panel veri analiz yontemi
ile, Guyana bankacilik sektoriiniin sahip oldugu sorunlu kredileri iizerine etki eden
degiskenlerin tespit edilmesi amaglanmistir. Calismada 1994-2004 yillar1 aras1 donemi
kapsamakta olup veriler yillik olarak kullanilmistir. Arastirmada bagimli degiskeni
temsilen sorunlu kredi orani, bagimsiz degiskenler olarak ise, Reel doviz kuru orant,
Faiz orani, bliylime orani kullanilmistir. Calismadan elde edilen bulgular sonucunda,
sorunlu krediler ile reel doviz kuru ve faiz orani arasinda pozitif iliski oldugu ve sorunlu
krediler ile GSYIH biiyiimesi arasinda negatif iliski tespit edilmistir (Khemraj ve Pasha,
2009).

Espinoza ve Prasad (2010) gerceklestirdikleri ¢alismalarinda, Kérfez Arap Is
Birligi Konseyi Bolgesinde bankacilik sisteminde yer alan 80 bankaya iligkin verilerle,
sorunlu krediler tiizerinde etkiye sahip olabilecek makroekonomik degiskenlerin
etkilerinin agiklanmasi amaglanmistir. 1995-2008 yillari ii¢ aylik verilerin kullanilarak
panel veri analizi yonteminin uygulandigi ¢calismada bagimli degisken olarak sorunlu
krediler, bagimsiz degiskenler i¢in ise, digsal unsurlari temsil etmek iizere GSYIH
biliylime oran1 ve faiz orani kullanilmistir. Calismanin bulgulari, ekonomik biiyiime ile
takibe doniisen krediler arasinda negatif yonlii ve faiz orani ile ise pozitif yonlii iligskinin
varligina isaret etmektedir (Espinoza ve Prasad, 2010).

Nkusu (2011), calismasinda 26 iilke verisini kullanarak panel veri analizi
gerceklestirmis olup, gelismis iilkelerin sahip oldugu sorunlu krediler ile makro
degiskenler arasindaki iliskiyi incelemislerdir. “GSYIH biiyiime orami, issizlik orani,
konut fiyat endeksi, hisse senedi fiyat endeksi, enflasyon, nominal efektif doviz kuru,
politika faiz oran1 ve 6zel sektor kredi hacmi” bagimsiz degiskenleriyle “sorunlu kredi
oran1” bagiml degiskeni arasindaki iligski statik panel veri analizi tespit edilmeye

calisilmigtir. Caligmanin bulgulari, makroekonomiye iliskin veriler kotiilestiginde,
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igsizlik oranlarindaki artiglar ve varlik fiyatlarnin diisiisii sorunlu kredilerin artisina
sebep oldugu, enflasyondaki yiikselisin sorunlu krediler iizerinde pozitif yonde etkide
bulundugu, sorunlu kredilerle kredi/GSYIH oran1 degiskeni arasinda negatif tarafli iligki
oldugunu gostermektedir (Nkusu, 2011).

Mileris (2012) yaptig1 calismada, kredi portfoyii ilizerinde etki giiciine sahip bazi
makroekonomik unsurlar1 belirlemeyi amaglamistir. Bu amagla 2008-2011 arasinda
faaliyet yliriiten 22 Avrupa’ya ait bankalarin verileri kullanilmistir. Caligmanin
bulgular1 sonucunda, bankacilik sektdriine ait olmayan tiiketim, enflasyon, issizlik, dis
ticaret ve reel biiylime gibi degiskenlerin takipteki kredi miktar1 lizerinde etkiye sahip
oldugu tespit edilmistir (Mileris, 2012).

Louzis vd. (2012) yilinda gergeklestirdikleri ¢alismalarinda, Yunanistan’daki
takipteki kredilere etki eden unsurlar1 makroekonomik degiskenlerle inceledikleri
caligmada, 2003-2009 donemini kapsayan veriler kullanilmistir. Dinamik panel veri
modelinin ve Granger nedenselligi analizinin kullanildigi ¢aligmanin sonucunda
takipteki krediler iizerinde etkileye sahip 6nemli makroekonomik degiskenlerin tim
kredi siniflarnda GSY1H, issizlik, faiz ve kamu borcu gibi degiskenler oldugunu tespit
etmislerdir (Louzis vd., 2012)

Curak vd. (2013), “’Takipteki kredilerin belirleyicileri- Giineydogu Avrupa
bankacilik sistemlerinden kanitlar’” adli ¢calismada Giineydogu Avrupa’da yer alan 10
iilkeye iliskin 69 bankanin 2003-2010 donemindeki verileri incelenmistir. Panel veri
analizi yontemlerinden dinamik panelin GMM metodunun kullanildig1 calismada,
GSYIH ile takibe diisen krediler arasinda negatif, “enflasyon, reel faiz orani ve
Ozkaynaklar/aktif oran1” ile takibe diisen krediler arasinda pozitif iligki tespit edilmistir
(Curak vd., 2013).

Messai ve Jouini (2013), “’Donuk kredilerin mikro ve makro belirleyicileri’’
baslikli ¢aligmalarinda, 2008 mortgage krizi sonrasi finansal sorunlar yasayan Italya,
Yunanistan ve Ispanya’da caligan 85 bankaya ait 2004- 2008 dénemi verilerine dayali
panel veri analizi kullanilarak sorunlu krediler {izerinde etkiye sahip unsurlari
belirlemeye c¢alismislardir. Bagimli degisken olarak c¢alismada sorunlu kredileri
temsilen takibe diisen krediler baz alinirken, bagimsiz degisken olarak ise igsizlik orani,
reel faiz orani ve biiylime orant kullanilmistir. Aragtirmanin sonucunda, takibe diisen
krediler, bankalarin ekonomik biiyiimesini ve karliligin1 azalttigini; issizlik, diisiik kredi
kalitesi, reel faiz oranlar1 ve toplam bor¢ rezervleri ise takibe diisen kredi kredileri

arttirdig1 sonucuna ulasilmistir (Messai ve Jouini, 2013).
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Klein (2013) sorunlu kredileri temsilen kullanilan takibe diisen kredilerin
makroekonomik ve bankacilik sektdriine ait unsurlart belirlemeyi istedigi ¢alismanin
sonucunda, takibe diisen kredi oraninin igsizlik ve doviz kuru degiskeni ile pozitif
iliskiye, 6z sermaye karlilig1 ve GSYIH degiskenleri ile negatif iliskiye sahip oldugu
ortaya konulmustur (Klein, 2013).

Skarica (2014), “’Orta ve Dogu Avrupa iilkelerinde sorunlu kredilerin
belirleyicileri’’ adli ¢aligmada, Avrupa gelismekte olan piyasalarinda takipteki kredi
oranindaki degisikliklerin belirleyicilerini analiz etmektedir. Model, Q3:2007 ve
Q3:2012 arasinda yedi Orta ve Dogu Avrupa (CEE) iilkesi icin bir sabit etkiler
tahmincisi kullanilarak bir panel veri setinde tahmin edilmistir. Calismadan elde edilen
bulgulara gore, issizlik ve enflasyon degerindeki artisin sorunlu kredi oranlarini
arttirdigi, reel GSYIH deki biiyiimenin kredi sorunlu kredilere negatif iliskili oldugu
sonucuna ulasilmistir (Skarica, 2014).

Tanaskovi¢ ve Jandri¢ (2015), calismalarinda 2006-2013 déneminde Orta Avrupa,
Dogu Avrupa ve Gilineydogu Avrupa iilkeleri baz alinarak tahsili ge¢cmis alacak
oranlarinin biiylimesinin makroekonomik ve kurumsal ampirik belirleyicilerini statik
panel veri metodu kullanilarak analiz etmeyi amaglamaktadir. Bagimli de8isken olarak
takipteki alacaklarin toplam kredilerdeki paymnin logaritmast kullanilirken, bagimsiz
degisken olarak ilgili kurumsal degiskenlerin yani1 sira Onceki caligmalarda siklikla
kullanilan iilkeye 6zgli makroekonomik ve finansal gdstergelerin bir kombinasyonu
kullanilmistir. Calisma sonucunda elde edilen bulgular, GSYIH’deki artislar ile tahsili
gecmis alacaklar oranindaki artis arasinda negatif bir iliski oldugunu gostermektedir.
GSYIH ile yabanci para kredi oran1 ve doviz kuru seviyesi, tahsili gecmis alacaklar
oranmnin artmasi ile pozitif bir iligki oldugu belirlenmistir (Tanaskovi¢ ve Jandrié,
2015).

Anastasiou vd. (2016) yilinda yaptiklart bir ¢alismada, Euro bolgesinin 15
tilkesinde bankacilik sektoriinde sorunlu krediler iizerinde etkiye sahip unsurlar tespit
etmeye ¢alismislardir. Bu ¢alismada 1990: Q1-2015: Q2 donemi igin tiger aylik veriler
kullanilarak panel veri ve GMM yontemleri benimsenmistir. Incelenen bagimli
degisken, takipteki krediler anlamina gelen NPL’dir. Bu c¢alismanin bagimsiz
degiskenleri, makro degiskenleri temsilen, issizlik, gelir vergisi degiskeni, biiylime,
toplam devlet borcunun GSYIiH'ye orani, iiretim agig1 bankacihiga 6zgii degiskenler
olarak ise mevduat- krediye donilisiim orani, 6z sermaye ve varliklar lizerinden saglanan
getiri oranidir. Bulgular, GSYIH biiyiimesi ve enflasyonun takipteki alacaklar iizerinde

negatif fakat 6nemli etkisi olmayan, igsizlik ve vergi oranlarinin ise gii¢lii pozitif etkileri
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oldugunu gostermektedir. Ayrica, cogu modelde ROA ve ROE’nin takipteki kredilerle
negatif korelasyon gosterdigi, maliye politikast ve devlet borcunun ise modelde pozitif
korelasyon gosterdigi sonucuna varilmistir (Anastasiou vd., 2016).

Mylonas ve Magginas (2017), Yunanistan bankacilik sisteminde sorunlu
kredilerin unsurlarint VAR analizi kullanilarak yapilan ¢alismada 2005Q1 ve 2015Q4
araligina ait ceyreklik veriler kullanilmistir. Calismada bagimli degisken, takipteki
krediler anlamma gelen NPL’dir. Calismada yer alan bagimsiz degiskenler GSYIH,
Issizlik, Vergi Geliri, Tiiketici Giiven Endeksi, Konut Fiyati, Sanayi Giiven Endeksi,
Faiz ve Mevduat Biiyiikliigii olup makroekonomik faktorleri temsil etmektedir.
Calismanin sonuglar1, takipteki krediler iizerinde GSYIH biiyiime hizinin olumsuz
yonde etkiledigini, takipteki krediler lizerinde sanayi gliven endeksinin olumsuz yonde
etkiledigini ve igsizlik oraninin olumlu yonde etkiledigini tespit etmistir (Mylonas ve
Magginas, 2017).

Balafas ve Arvanitaki (2018), 2011-2016 aras1 Avrupa’daki durgunluk déneminde
Avrupa bankacilik sistemlerinin takipteki kredi diizeyini etkileyen faktorleri belirlemek
amaciyla 26 Avrupa Birligi iilkesinden 140 bankanin verilerini kullanarak panel veri
analizi gergeklestirmistir. Calismada degisken olarak; 6zsermaye karliligi, aktif karliligi,
sermaye Yyeterliligi orani, toplam yiikiimliiliiklerin toplam aktiflere orani ve toplam
aktiflerin (banka biiyiikliigii) logaritmasini bankaya dzel degiskenler ve GSYIH biiyiime
orani, enflasyon orani ve issizlik oranin1 makroekonomik degiskenler olarak
kullanilmistir. Calismanin sonucunda, aktif karlilik, toplam yiikiimliiliikklerin toplam
aktiflere oran1 ve banka biiylikligi ile takipteki krediler arasinda sorunlu krediler
arasinda anlamli negatif iligkili, issizlikle pozitif iligski tespit edilmistir (Balafas ve
Arvanitaki, 2018).

Radivojevi¢ vd. (2019), Latin Amerika’daki gelismekte olan iilkelerde (verilerin
mevcut olmadigi Kolombiya hari¢) sorunlu kredilerin belirleyicilerini agiklamay1
amaglamaktadir. Bu c¢aligmada panel veri analizi yontemi benimsenmis ve 2000-2015
yillarim kapsayan veriler analiz i¢in kullanilmistir. Incelenen bagimli degisken,
takipteki krediler anlamina gelen NPL’dir. Bu c¢alismada kullanilan agiklayici
degiskenlerse, makro unsurlar1 temsil eden ‘GSYIH, issizlik, enflasyon, nihai tiiketim
harcamalar1’ ile baz1 mikroekonomik (bankalara 6zel) faktorlerdir. Bulgular, ¢alismaya
dahil edilen enflasyon orani, issizlik oran1 ve mikroekonomik degiskenlerin takipteki
alacaklar iizerinde anlamli etkisinin goriilmedigini, GSYIH ve nihai tiikketim harcamalar
ile Takipteki alacaklar arasinda olumsuz bir iliski oldugunu gdstermektedir

(Radivojevi¢ vd., 2019).
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3.3. Ekonometrik Metedoloji: Zaman Serisi Es Biitiinlesme Analizi

3.3.1.Zaman Serileri Analizi

Zaman serileri istatistik, ekonometri vb. cok sayida bilimin ilgi alanina
girmektedir. Zaman serileri, degiskenlerin bir donemden digerine dagilimini géstermek
icin kullanilir, yani giin-zaman birimleri, ay, y1l gibi degiskenlerin degerindeki ardigik
degisimlerin zamanin bir fonksiyonu olarak gozlemlendigi sayisal degerler. Diger bir
deyisle zaman serisi metoduyla belli bir zaman diliminde degiskenlerde ortaya ¢ikan
degisimler gosterilir (Giiris vd., 2013: 6).

Bir zaman serisi, slirekli bir zaman serisi ile kesikli zaman serisi olarak gesitli
sekilde olusturulur. Zaman igerisinde devamli gozlemi yapilabilen seri stirekli iken,
belirli zaman dilimlerinde gézlemlenebilen seri kesikli seri olarak ifade edilir. Zaman
serisi degiskenlerinde siniflandirma, seriyi olusturan degiskenin zaman icindeki
ortalama ve varyansindaki degisime bakilarak yapilir. Degiskenlerin ortalamasi ve
varyans1 zaman i¢inde sabitse ve kovaryanslari t’den bagimsiz olarak farkhi
gecikmelerde goriiniiyorsa, bir zaman serisi duragan zaman serisidir. Ote yandan,
serinin ortalamas1 ve varyansi zamanla degisiyorsa, seri duragan olmayan bir zaman
serisidir. Ekonometrik yontemleri zaman serilerine uygulamadan 6nce zaman serilerini
olusturan farkli faktorleri géz oniinde bulundurmak gerekir. Istatistiksel agidan zaman
serisi dort bilesenden olusur. Bu bilesenler; Trend, mevsimsel, konjonktiirel ve diizensiz
bilesenlerden olusur.

- Trend Bileseni: Bir zaman serisine iliskin degiskenlerin artan, azalan ve
degismeyen yapiya sahip olmasidir. Trend bileseni, zaman serisinin uzun vadeli trendini
temsil eder. Serilerdeki trend degisiklikleri de serinin ortalamasi olarak da goz oniinde
bulundurulur.

- Mevsimsel Bilesen: Bir zaman serisindeki mevsimlerin gelisimini gosterir.
Belirli araliklarla tekrar eden bir dizi goriiliir. Mevsimsel etkiler, zaman serisinde
gozlenen degerlerin trendin iistiinde veya altinda tekrar ettigi degerlerde gozlemlenir.

- Konjonktiirel Bilesen: Bu bilesen, refah ve durgunluk dénemleri de dahil olmak
tizere ekonomi ve sektorlerdeki degisiklikleri igerir. Mevsimsel degisimlerle ilgili
olmayan donemsel degismedir.

- Diizensiz Bilesen: Sosyal ve ekonomik nedenlerle meydana gelen
ongoriillemeyen olaylarin etkisini gdsterir. Bunlar hata terimleriyle ifade edilebilecek

degisikliklerdir (Cetin, 2018:109).
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Zaman serilerine dayali analizlerde en onemli nokta serilerin duraganlik gosterip
gostermedigidir. Zaman serisine iliskin verinin, ortalamasi ve varyansi zamana bagh
olarak degismiyorsa ayrica iki doneme bagli olarak ortak varyans ve bu ortak varyansin
ele alindigr doneme degil de yalnizca iki veri donemi arasindaki uzakliga bagliysa
serinin duragan oldugu sdylenebilir (Sandalcilar, 2012: 6).

Duragan olmayan veya duraganlastiriimamis serilerden elde edilen regresyon
tahmin edicileri giivenilir degildir, regresyon veya yanlis tahmin sorunlar1 ortaya ¢ikar.
Bu nedenle giivenilir sonuglar i¢in zaman serilerinin duragan olmasi gerekmektedir.
Duraganlastirilan ~ serilerin  kullanildigi  modellerin  sonuglarindan elde edilen
cikarimlarda herhangi bir sorun gézlemlenmemesine ragmen, duragan olmayan veya
duragan hale getirilmeyen serilerin analizlerde kullanilmasi, sonuglarin gilivenilir
olmamasina yol acabilmektedir (Altintas vd., 2008: 194).

Zaman serisinin uzun vadeli egilimi trend olarak temsil edilir. Degiskenler
arasinda ekonometrik ve istatiksel olarak anlamli iligkiler elde etmek icin, analizi
gerceklestirilen degigkenlerin giiglii bir trende sahip olmamasi gerekmektedir. Ancak,
degiskenlerin zaman serilerinde bir egilim varsa, iliski sahte bir regresyon olarak
gorlinecektir. Birgok ekonometrik analizde her iki seri de giiclii bir trend tasimasi
sebebiyle, degiskenler arasinda anlamli bir iliski olmadiginda bile yiiksek bir R?
bulunur. Gozlenen yiiksek RZ? iki degisken arasindaki gercek iliskiden ziyade bu
egilimden kaynaklanmaktadir. Bu nedenle regresyonun dogru bir iliskiyi mi yoksa sahte
bir iligskiyi mi temsil ettigi, zaman serisinin duragan olup olmadig ile ilgilidir (Sahbaz,

2007, 8-9).

3.3.2.Birim Kok Testleri

Calismalarin  uygulama kisimlarinda degiskenlerin  duraganliklarinin  test
edilmesinde ¢ogunlukla uygulanan yontemler olarak; Dickey Fuller (1979) birim kdk
testi, Genisletilmis Dickey Fuller (1981) birim kok testi ve Phillips Perron (1988)

testidir.

3.3.2.1. Dickey ve Fuller Testi
Dickey-Fuller (DF) birim  kok testii, 3  regresyon denklemiyle
gergeklestirilmektedir. Bu modeller 1, 2 ve 3 numarali denklemlerde gosterilmektedir

(Yildirim vd., 2013: 82):

Sabitsiz-trendsiz denklem:AY: = yY 1 + us (Esitlik 1)
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Sabitli denklem:AY: = oy + 7Y+ u (Esitlik 2)

Sabitli- trendli denklem:AYt= oy 4+ ot +yYer + us (Esitlik 3)

Bu sabitsiz-trendsiz, sabitli ve sabitli-trendli testlerden elde edilen DF istatistik
degerleri McKinnon kritik degerleriyle kiyaslanarak; temel hipotez (HO: y=0), alternatif
hipoteze karsi (H1: y#0) test edilmektedir. Temel hipotez degiskenin birim kok
icerdigini, alternatifiyse serinin birim kok i¢ermedigini gdstermektedir (Yildirim vd.,

2013: 82).

3.3.2.2. Gelistirilmis Dickey ve Fuller Testi

Zaman serilerinde degiskenlerin duraganligin tespitine iliskin olarak gelistirilen
ilk birim kok testi Fuller (1976) ile Dickey ve Fuller (1979) tarafindan onerilmistir
(Torun, 2015: 55). Fakat DF tarafindan olusturulan sabit terimsiz ve trendsiz model,
sabit terimli ve trendsiz modelle, sabit terimli ve trende sahip modellerde hata
terimlerini beyaz giiriiltii seklinde kabul etmektedir. Bagka bir ifadeyle, degiskenlerin
hata terimlerine ait ortalama ve kovaryans degerinin sifir, varyansininsa sabit oldugu
kabul edilmektedir. Fakat genellikle hata terimlerinde otokorelasyon veya degisen
varyans gibi ¢esitli sorunlar bulunabilmektedir. Bu yiizden Dickey ve Fuller, bagimh
degiskene ait gecikmeli degerleri modellere ilave ederek bahsi gecen sorunlari ¢ézmeyi
amaglamislardir. Belirtilen {i¢ model sirasiyla 1, 2 ve 3 numarali denklemlerde
gosterilmektedir (Seviiktekin ve Cinar, 2017: 336):

k
Sabit Terimsiz ve Trendsiz Model:AY:=pYw1 + Y (Bi Ywi) + &t (Esitlik 4)

=1

k
Sabit Terimli ve Trendsiz Model: AYi=a + pYe1+ D (Bi Yi) + &t (Esitlik 5)
=1
k

Sabit Terimli ve Trendli Model:AYi=a + Bi + pYei1 + >, (Bi Ywi) + &t (Esitlik 6)

I=1

Serinin birim kok icerdigini ortaya koyan Ho ve serinin birim kok igermedigini
belirten H; hipotezleri olusturulduktan sonra, saglanan t (Tau) istatistik degeri Mac-

Kinnon’in (1991,1996) ilk olarak Monte Carlo simiilasyonu denemeleriyle gelistirilen
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tablo degerleri ile kiyaslanmaktadir. Temel hipotez olan Ho hipotezi reddedilirse serinin
duraganliga sahip oldugu baska bir ifadeyle birim kok icermedigi, Ho hipotezi
reddedilemezse serinin duragan olmadigi yani birim kok barindirdigi sonucuna varilir
(Ciar, 2019: 59).

Analiz sonucunda elde edilen test sonuglarina gore olasilik degeri 0.05’ten kiigiik
ise sifir hipotezi %5 anlamlilik diizeyinde reddedilir. Bu nedenle serinin duragandir
sonucuna varilir. Ote yandan, olasiik degeri 0,05’ten biiyiikse, sifir hipotezi
reddedilemez ve serinin duragan olmadig1 sonucuna varilir. Yani serinin birim kok
tasidig1 sonucuna ulasilir (Bas ve Kara, 2020: 1011).

ADF ile elde edilen sonuglar %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyelerinde
MacKinnon kritik degerleri ile karsilagtirilir. ADF testinin t istatistigi MacKinnon kritik
degerinden mutlak olarak biiylik degilse, seri duragan degildir ve duraganlig
saglanincaya kadar serinin farkinin alinmasi gerekir. Ayrica, hata terimlerinin
istatistiksel olarak bagimsiz oldugu, sabit varyansa sahip oldugu ve normal dagilim
gosterdigi varsayimlarinin karsilanmadigi durumlar da ortaya ¢ikmistir. Bu durumlarda
Genigsletilmis Dickey-Fuller modeli yeterli olmadigi i¢in Phillips-Perron modeli
onerilmistir (Celik vd., 2018: 221).

ADF testinde oldugu gibi, Phillips-Perron'da ti¢ farkli model kullanilmaktadir.
Bunlar; Sabit terimsiz ve trendsiz, sabit terimli ve trendsiz ve son olarak sabit terimli ve
trendli’dir. Bahsedilen bu {ic model denklem 1, 2 ve 3’te temsil edilmektedir (Cinar,

2019: 59);

Sabit Terimsiz ve Trendsiz: Y¢=0Y 1)+ & (Esitlik 7)

Sabit Terimli ve Trendsiz: Yi=B1+ 0Y 1)+ & (Esitlik 8)

Sabit Terimli ve Trendli: Y(=B1+ 8Yw1)+ P2 1)+ & (Esitlik 9)
2

Dickey-Fuller i¢in kullanilan 7 istatistigi PP testinde (Z) ile gosterilir. DF testinde
oldugu gibi ii¢ farkli model i¢in ii¢ farkli test istatistigi bulunmaktadir. Modellerden
elde edilen test istatistik degerleri, Mac-Kinon tablo degerleri ile karsilastirilmaktadir.
Elde edilen sonuca gore serinin birim kok icerdigini belirten Ho ve serinin birim kdk
icermedigini belirten Hi hipotezleri igerisinden Ho reddedilemez ise serinin duragan

olmadig1, Ho reddedilirse serinin duragan oldugu kabul edilir (Cinar, 2019: 59-60).

65



3.3.3. Esbiitiinlesme Kavram

Iki zaman serisi arasinda bir iliskiden bahsediliyor ve aralarinda istatistiksel
bakimdan anlamli bir iligki bulunuyorsa bu iligskinin gercek mi, yoksa sahte mi
oldugunu anlamak i¢in birim kok testi ile serilerin kaginci dereceden duragan
olduklarinin saptanmasi gerekmektedir. Eger her iki seri de ayn1 dereceden duragan ise
bu iligki gercek bir iliskidir ve regresyon gercektir denir. Bu serilere de es biitiinlesmis
seriler denir. Diger bir anlatimla regresyonun gergcek olmasi i¢in serilerin es biitiinlesik
seriler (ayn1 dereceden homojen seriler) olmasi gerekir. Bir zaman serisi d kez farki
alindiktan sonra duragan hale geliyorsa, bu serinin d dereceden biitiinlestigi sOylenir ve
I(d) seklinde gosterilir (Aktas, 2009: 37-38).

Zaman serisi verileri kullanilarak yapilan ekonometrik analizlerde karsilagilan
sorunlardan biri de duragan olmayan degiskenlerin modelde sahte regresyona neden
olmasidir (Goktas, 2005: 113). Sahte regresyondan uzak durmanin iki yolu vardir.
Birinci yol, serileri duraganlagtirarak kullanmak ve en yaygin olan duraganlagtirma
islemi ise fark almaktir. Fakat fark alma iglemleri serilerin uzun dénem dinamiklerini
ortadan kaldirir. Ikinci yol ise es biitiinlesme analizine basvurmaktir (Seviiktekin ve
Nargelegekenler, 2010: 484). Duragan olmayan zaman serileri kullanilarak uygulanacak
regresyon analizlerinin anlamli olmas1 ve gercek iligkileri yansitmasi i¢in bu seriler

arasinda bir es biitiinlesme iligkisine ihtiya¢ vardir (Gujarati, 1999: 725-726).

3.3.4. Esbiitiinlesme Testleri

Es biitiinlesmenin belirlenmesinde Engle ve Granger (1987) testi, Johansen ve
Juselius (1990) testi ve ARDL es biitiinlesme testi ve Toda-Yamamoto nedensellik testi
yaygin kullanilmaktadir. Bu testlerin kullanilmasinda bagimli ve bagimsiz degiskenlerin
duragan olup olmamalar1 dikkate alinmaktadir. Bu ¢alismada da bagimsiz degiskenlerin
bazilarimin duragan, bazilarimin duragan olmamasindan kaynakli olarak ARDL es

biitiinlesme testi kullanilmstir.

3.3.4.1. Engle ve Granger Esbiitiinlesme Testi

Engle-Granger (1987), iki degisken arasinda uzun dénemli bir iliskiyi arastirirken,
modelde kullanilan tiim degiskenlerin ayn1 dereceden biitiinlesik  oldugunu
varsaymaktadir. Dolayisi ile her bir degisken i¢in uygulanan duraganlik sinamasinda ele
alinan serilerin birinci dereceden biitiinlesik yani I (1) olmas1 gerekmektedir. Aksi halde
degiskenler farkli dereceden veya kendi seviyesinde biitiinlesik oldugu durumda Engle-

Granger (1987) yaklagimi kullanilamaz. Engle-Granger es biitliinlesme testinin ilk
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asamasinda, x ve y olarak tanimlanabilecek iki degisken arasinda 1 ve 2 numaral
denklemlerde yer alan modeller, en kii¢lik kareler yontemine gore tahmin edilerek hata
terimleri elde edilir Bahsedilen model 1, ve 2 numarali denklemlerde gdsterilmektedir

(Yiiksel ve Songur, 2011: 374):

yi=BotBixeter e (Esitlik 10)
x¢=aotaryit € (Esitlik 11)

Ikinci asamasinda, tahmin edilen 1 ve 2 numarali denklemlerden elde edilen hata
terimleri (e1¢ ve &) i¢in duraganlik smmamasi gerceklestirilir. Duraganlik sinamasi
Gelistirilmis Dickey-Fuller testi ile gergeklestirildiginde sabitsiz ve trendsiz modeldeki
1 nolu denklem tercih edilmelidir. Eger hata terimlerine iliskin duraganlik sonuglari,
hata terimlerinin her ikisinin de kendi seviyesinde duragan oldugunu gosteriyorsa,

seriler arasinda uzun donemli bir iliskiden s6z edilebilir (Engle Granger, 1987: 268).

3.3.4.2. Ardl Simr Testi

Degiskenler arasindaki uzun doénemli iligkiyi test etmek icin es biitiinlesme testi
uygulanmaktadir. Klasik es biitiinlesme testleri, degiskenlerin ayni1 dereceden biitlinlesik
olmasimi gerektirir. Bu, es biitiinlesme testleri i¢in bir sinirlamadir. Ancak Pesaran ve
digerleri (1996), biitiinlesik degiskenler arasindaki iliskinin farkli diizeylerde test
edilmesini saglayan ARDL yontemini 6nermistir (Bahmani-Oskooee ve Chi Wing Ng,
2002: 150).

Pesaran ve Pesaran (1997), Pesaran ve Smith (1998), Pesaran ve Shin (1999) ve
Pesaran ve digerleri (2001) tarafindan daha da gelistirilen bu yaklasim, esbiitiinlesme
analizinde siklikla kullanilir hale gelmistir. ARDL yaklasimi en kiiciik kareler
yontemine dayanmaktadir ve klasik es biitiinlesme analizinden farkli olarak ARDL
analizi 6nce birim testi gerektirmez. Bunun nedeni degiskenlerin I (1) ve 1 (0) gibi
siniflandirilmasina gerek yoktur (Sharifi-Renani, 2008: 4). ARDL modelinin temel
avantaji, degiskenler I (1) veya I (0) olsa bile es biitiinlesme testinin yapilabilmesi ve
anlamli sonuglar elde edilebilmesidir (Pesaran ve Pesaran,1997; Aktaran Paudel ve
Jayanthakumaran, 2009: 137). Ancak, ARDL modeli 2. dereceden ve daha yiiksek
dereceli biitiinlesik degiskenler durumunda ARDL modeli uygulanamaz (Caglayan,
2006: 27). Bir diger 6nemli avantaji ise kiigiik 6rneklere uygulanabilmesidir (Rohana ve
Jusoff, 2009: 100). ARDL es biitiinlesme yonteminde izlenecek sinir testi denklemi
asagidaki gibidir (Esen vd., 2012: 257):
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m m m

AYi= Yo + £ YiiAY w1 + £ Y2iAXier +...F 2 VA Xkt Y16 X mt. . HEXke
1+U¢ = =0 =0 (Esitlik 12)

Modelde bagimli degisken olarak calisma serilerinin farki kullanilmaktadir.
Aciklayict degiskenler iki grupta toplanabilir. Birinci grupta bagimli degisken dahil
aciklayici degiskenlerin farklarini ve bu farkliliklarin gecikmelerini bulunur. Bu grupta
sadece bagiml degiskenin farki birinci gecikmeden baslarken, diger degiskenler sifir
mertebesindeki gecikmeden baslar. Ikinci grup tiim agiklayic1 degiskenlerin birinci
gecikmesini icerir. Incelenen modelde es biitiinlesme olup olmadigini belirlemek icin
oncelikle modelin uygun gecikmesinin belirlenmesi gerekir. Bunu yaparken bilgi
kriterleri (Akaike ve Schwarz) kullanilir. Uygun gecikme uzunlugu belirlendikten sonra,
model en kiiciik kareler yontemi kullanilarak tahmin edilir. Ardindan, ARDL
modelinden es biitiinlesmenin varligini test etmek ic¢in asagidaki hipotez test edilir (Esen

vd., 2012: 257):

Ho. &1=&=...=&=0 — Es biitiinlesme yoktur.

Hi. &1 #&# ... &#0 — Es biitiinlesme vardir.

Bu hipotezleri test etmek icin Wald testi ile bir F istatistigi hesaplanir. Buradan
elde edilen F istatistigi, Pesaran ve arkadaslarinin (2001) ¢alismalarinda elde edilen
asimptotik anlamlilik diizeyi ile karsilagtirilir. Elde edilen degerler daha diisiik ve daha
yiiksek degerler verilerek belirtilir. Hesaplanan F istatistigi alt sinirdan kiigiikse, bos
hipotez reddedilmeyecek ve degiskenler arasinda es biitiinlesme olmadigi sonucuna
varilacaktir. Hesaplanan F istatistigi iist sinirdan biiylikse bos hipotez reddedilir ve
degiskenler arasinda es biitiinlesme oldugu sonucuna varilir. Ugiincii ve son durumda,
hesaplanan F istatistigi alt ve iist limit degerleri arasinda kaliyorsa, hesaplanan F
istatistigi belirsizlik bolgesinde olacaktir ve degiskenler arasinda es biitiinlesme olup
olmadigmma dair bir yorum yapilamaz. F istatistigi kararsizlik bdlgesinde ise, es
biitiinlesme i¢in hata terimi kullanilmalidir (Kremers vd., 1992; Banerjee vd., 1998).

Elde edilen test sonuglar1 bir es biitlinlesme iligkisinin varligini gosteriyorsa, ilk
olarak sinir testi i¢in kullanilan modelin tanisal testleri yapilir. Bu asamadan sonra
degiskenler arasindaki iliskiler ortaya ¢ikar. Bu amagla ilk olarak uzun donemli iligkiyi

inceleyen ARDL modeli su sekildedir (Esen vd., 2012: 258):
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n n T

Yi=Wo+Z WYiiA Yii + £ Y2uAXieit.. . 42 PriAXkei + ug (Esitlik 13)

i=1 i=0 i=0

Daha sonra simir test denklemindeki bagimsiz degiskenlerin katsayilari, bagimli
degiskenin katsaymin gecikmeli degerinin negatif isaretine boliinerek uzun dénem
katsayist elde edilir (Simsek ve Kadilar, 2004: 30). Degiskenler arasinda uzun dénemli

iligki elde edildikten sonra asagidaki modelin kisa donemli iliskiyi elde edecegi tahmin

edilmektedir:
n n T
Yi=Wo+Z YiiA Yii + £ Y2uAXieit. .. +E WiiAXkei tpecmy. +ug (Esitlik 14)
i=1 i=0 i=0

Bir numarali denklemden farkli olarak modele hata diizeltme terimi eklenmistir.
Bu terim, uzun doénemli iliskinin elde edildigi modelin kalintilarinin gecikmeli
degeridir. Bu degiskenin katsayisi, kisa zaman vade de meydana gelen dengesizligin
uzun vadede ne 6lgiide diizeltilecegini gosterir. Ayn1 zamanda bu katsayinin isaretinin

negatif ve anlamli oldugu varsayilmaktadir (Esen vd., 2012: 258).

3.3.4.3. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Granger (1969) testi icin serilerin duragan hale getirilmesi gerekirken, Toda-
Yamamoto (1995) boyle bir zorunluluk s6z konusu degildir. Diger bir deyisle, seriler
duraganlik derecesine duyarli olmaksizin analize dahil edilmektedir. Bu durum, serilerin
daha fazla bilgi icermesine ve basarili sonuglarin ortaya konmasini saglamaktadir (Cil
Yavuz, 2006: 169). Toda-Yamamoto (1995) testinin yapilabilmesi i¢in oncelikle VAR
modeli yardimiyla gecikme uzunlugunun (p) tespit edilmesi gerekmektedir. Ikinci
asamada, gecikme uzunluguna (p) en yiiksek biitiinlesme derecesi (dmax) ilave edilir.

Bu durumda ilgili VAR modeli asagidaki sekilde yazilabilir (Dogan, 2017: 24).

p+dmax p+dmax

Yi=aot+ X2 + X 02i + Uy (Esitlik 15)
1=1 1=1
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Xi=Po+ X2 Bii +X Bai Yii+ vt

Denklem i¢in hipotezler asagidaki sekilde ele alinabilir.
Ho: Y’den X’e dogru bir nedensellik iliskisi yoktur.
Hi: Y’den X’e dogru bir nedensellik iligkisi vardir.

3.3.4.4. Hata Diizeltme Modeli

Es biitiinlesme iliskisi belirlendikten sonra, seriler arasindaki nedensel iligki hata
diizeltme yontemi ile incelenir. Ayrica bu yontem, kurulan modelin 6riintiiniin duragan
olup olmadigini da ortaya koymaktadir. Denklem 1 ve 2, hata diizeltme modellerini

gostermektedir (Tandogan ve Geng, 2019: 226):

Yi=o0+ 2 Bi AYei+ 2 yjAXej + 018101 + uie (Esitlik 17)
=1 =1
k I

Xi=mo + Z ¥ AXei+ ZQjAY ¢ + digae1 + uzt (Esitlik 18)

i=1 j=1

Denklem 1 ve 2'de optimal gecikmeler m, n, k ve 1 belirlendikten sonra,
denklemler EKK ile tahmin edilir. 8 1 ve & 1, hata terimlerinin gecikme katsayilaridir.
Bu katsayilar hata diizeltme katsayilar1 olarak ifade edilir. Hata diizeltme faktorti,
negatif bir isaretle O ile 1 arasinda olmalidir. Bu durumda hata diizeltme mekanizmasi

calisir.

3.3.5.Tiirk Bankacilik Sektorii Takipteki Kredi Oranimin Modellenmesi

Calismanin bu kisminda Tiirk bankacilik sektorii takipteki kredi oraninin analizi
kapsaminda kullanilan verilere iliskin bilgiler ayrintil1 bir sekilde verilecektir. Oncelikle
calismada kullanilan veri seti aciklanacak, daha sonra ise verilere iliskin zaman serisi
bulgular1 lizerinde durulacaktir.

Bu baglamda takipteki kredi oranlarinin belirleyicileri olarak makroekonomik
degiskenler, detayli literatiir aragtirmasi1 sonucunda elde edilen bilgiler dogrultusunda ve
iilkemizin bankacilik sektorii géz Oniine alindiginda, takibe doniisiim orani, igsizlik

orani, gayri safi yurti¢i hasila ve faiz gibi dnemli makroekonomik degiskenler oldugu
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tespit edilmistir. Caligmada bagimli degisken olarak takipteki kredi oranini temsilen
takipteki kredilerin toplam kredilere (Takipteki Krediler / Toplam Krediler) olan orani
baz alinmistir. Calismadaki degiskenlere ait veri seti 2011/Q1-2021/Q4 ddénemini
kapsamakta ve 44 c¢eyrek donemlik bir veri setinden olugmaktadir. Takipteki kredi
oranlarin1 agiklamakta bagimsiz degiskenler olarak; mevsimsel olarak diizeltilmis
issizlik degiskeni ile GSYH degiskeni ve Faiz oranim temsilen ise Tiirkiye 10 yillik
tahvil faizi kullanilmistir.

Calisma kapsaminda kullanilan veriler, Thompson Reuters veri tabanindan elde

edilmistir. Calismanin analizinde Eviews 12 programindan yararlanilmistir.

Tablo 2. Degiskenlere ait veri seti

Degisken
Sembolii Tanim Aciklama
Takibe Doniigiim Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere
TDO
Orani Orani
ISSIZLIK Issizlik Orani Issizlik Oran1
GSYH Gayri Saft Yurtich 4 Safi Yurtici Hasila
Hasila
FAIZ Faiz Tiirkiye 10 Yillik Tahvil Faizi

Kredilerin takibe diisme riski analizinde, literatiirde cesitli makroekonomik
degiskenlerden yararlanildigi goriilmektedir. Bu degiskenlerden bir kismi asagidaki
gibidir.

Takibe Doniisiim Orant (TDO): Calismada bagimli degisken olarak takibe
dontistim oran1 (Takipteki Krediler / Toplam Krediler) kullanilmistir. Calismada
kullanilan veriler 2011/Q1-2021/Q4 ddénemlerini kapsadigi i¢in bu veri doneminde
pandemi siirecinin etkilerini takipteki kredi orani serileri iizerinde gérmek miimkiindiir.

Issizlik Orani: Takipteki kredilerin iizerinde agiklama giicii yiiksek olmasi
beklenen makroekonomik degiskenlerden birisi issizlik oranlaridir. Issizlik oranlar ile
takip oranlar arasindaki korelasyonun pozitif isarete sahip olmasi beklenmektedir. Yani
igsizlik orani arttigi zaman takipteki kredilerin de takibe diisme olasilig1 artacaktir. Bu
da 6nemli bir sorun teskil etmektedir.

Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYH): Takibe diisen kredileri onemli odlgiide
aciklamas1 beklenen makroekonomik degiskenlerden bir digeri ise GSYIH gelmektedir.
Calismada takipteki kredi orammi aciklamada GSYIH degiskeni bagimsiz degisken
olarak kullamlmgtir. Takipteki kredi oranlari ile GSYIH arasinda beklenen
korelasyonun isareti negatiftir. Yani GSYIH arttigi zaman takibe diisme olasilig

azalacaktir.
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Faiz: Takibe diisen krediler iizerinde agiklama giicii yliksek olmasi beklenen
makroekonomik degiskenlerden bir digeri ise faiz oranlaridir. Bu ¢alismada,
Tiirkiye’'nin 10 yillik tahvil faizi takip oranlarindaki degisimi agiklamada faiz
degiskenini temsilen modelde bagimsiz degisken olarak eklenmistir. Faiz oranlan ile
takibe doniisiim oranlar1 arasindaki korelasyon iligkisinin pozitif yonlii olmasi

beklenmektedir.
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Sekil 26. Degiskenlere iliskin grafikler

NOT: Issizlik ve GSYH degiskenleri mevsimsel olarak diizeltilmis durumlariyla analize dahil edilmistir.

Tablo 3. Degiskenlere iliskin tanimlayici istatistik sonuglari

TDO ISSIZLIK GSYH FAIZ
Ortalama 3176364 1076432 397135630 1139091
Medyan 2965000 1039252 390324011 1032000
En Biiyiik 5020000 1397521 559661252 2047000
En Kiiciik 2540000 8236513 258090805 6.670000
Standart 0.619989 1709115 60017641 3.357308
Sapma
Carpikhik 1394683 0.391333 0.032179 1022071
Basiklik 4141912 2039937 2061976 3282509
Jarque-Bera 1665496 2812858 1620725 7806937
Olasilik 0.000242 0.245017 0.444697 0.020172
Gozlem 44 44 44 44

Tablo 3’te degiskenlere iligkin tanimlayici istatistik tablosu yer almaktadir.
Analiz kapsaminda incelenen c¢aligmanin degiskenleri olan Takibe Doniisiim Orani
(TDO), Issizlik (ISSIZLIK), Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) ve Faiz (FAIZ) 44
gozlemden olusmaktadir. Analiz donemi araligi dikkate alindiginda, takibe doniisiim
oraninin ortalama, en biiyiik ve en kiigiik degeri sirastyla; 3.17, 5.02, 2.54’tiir. Issizlik

verisi ortalama, en biiyiik ve en kiigiik degeri sirasiyla; 10.76, 13.97, 8.23’tiir. Yine bu
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donemde Gayri safi yurti¢i hasila verisi ortalama, en biiyiik ve en kii¢iik degeri sirasiyla;
397135630, 559661252, 258090805°tir. Son olarak faiz degiskenine iliskin veri
incelendiginde ortalama, en biiyiik ve en kii¢lik degeri sirasiyla; 11.39, 20.47, 6.67°dir.
Zaman serisi analizinde, acgiklayic1 degiskenler arasindaki ¢oklu baginti sorunu
yasanmamasi ic¢in Oncelikle korelasyon matrisi olusturularak birbiriyle iliskisi yiiksek
olan aciklayict degiskenler varsa bunlardan bazilarinin olusturulacak olan model diginda
tutulmas1 gerekir. Korelasyon analizi degiskenler arasindaki iligkinin kuvvetini ve
yoniinii belirlemektedir. Korelasyon analizinde hesaplanan katsayi -1 ile +1 arasinda
degerler alir. Korelasyon katsayisi -1’e yakin degerler aliyor ise degiskenler arasinda
negatif yonde, +1’e yakin degerler aliyor ise pozitif yonde bir iliski vardir. Ayni sekilde
katsay1 +1 ve -1’e ne kadar yakin ise o kadar kuvvetli bir iliskiden s6z edilir. Katsay1
sifira yakin degerler aliyor ise iki degisken arasinda bir iliski olmadig1 sonucuna varilir.
Korelasyon analizinde degiskenler arasindaki iligski belirlendikten sonra duraganlik
sinamasina gec¢ilmistir. Degiskenlere iliskin olusturulan korelasyon matrisi asagidaki

tabloda goriilmektedir (Karaaslan, 2019: 135-136).

Tablo 4. Degiskenlere iliskin korelasyon analizi sonuglari

DEGISKENLER TDO ISSIZLIK GSYH FAIZ
TDO 1000000

ISSIZLIK (()0807(';’306)6 1000000

G OO T wooms
oo 0TS o

Not: Parantez icindeki degerler korelasyonun olasilik degerini gostermektedir.

Degiskenlere iliskin korelasyon analizi sonuglar1 Tablo 4’te gosterilmektedir.
Korelasyon analizinde bagimsiz degiskenler arasinda korelasyonun 0.80 ve {izeri olmasi
olusturulacak modelde ¢oklu dogrusal bagint1 sorununa sebep olabilecegi i¢in istenen
bir durum degildir. Bu yilizden yukaridaki tabloda bagimsiz degiskenler arasindaki
korelasyon iligkisi incelendiginde, bagimsiz degiskenlerden issizlik degiskeni ile
gayrisafi yurtici hasila degiskeni arasinda 0.75, issizlik degiskeni ile faiz degiskeni
arasinda 0.63, gayrisafi yurtici hasila degiskeni ile faiz arasinda 0.77 diizeyinde
korelasyon iligkisi goriilmektedir. Bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon 0.80 ve
tizeri olmadigindan dolayr bu bagimsiz degiskenlerle olusturulacak modelde c¢oklu

dogrusal bagint1 sorununun olmayacagi goriilmektedir.
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Tablo 5. VIF (Varyans sisirme faktorii — variance inflation factor ) analizi sonuglari
Merkezi Olmayan Merkezi VIF

Degisken Katsay1 Varyansi

VIF Degeri Degeri
ISSIZLIK 0.001768 9951816 2392862
GSYH 2.11E-18 1609117 3522154
FAIZ 0.000485 3235201 2531599
C 0.124060 5881888 NA

Bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baginti sorunu olup olmadigini
belirlemek icin kullanilan bir diger analiz ise VIF (Variance Inflation Factor) analizidir.
VIF analizi sonucunda bagimsiz degiskenlerden VIF degeri 5’ten biiylik olan
degiskenin ¢oklu dogrusal bagint1 sorununa yol agmamasi i¢in analize dahil edilmemesi
gerekir. Yukarida Tablo 5’te goriildiigii iizere Merkezi VIF degerleri incelendiginde
bagimsiz degigkenlerin VIF degerlerinin 5’ten kiiciik oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla
Tablo 5°te yer alan bagimsiz degiskenler kullanilarak olusturulacak model coklu

dogrusal bagint1 agisindan sorun olusturmayacaktir.

3.3.6. Calismanin Modeli

1997 yilinda Thomas Wilson tarafindan gelistirilen bir makroekonomik kredi riski
modeli olan Credit Portfolio View yaklasimina dayali olarak, kredi riskini etkileyen
makroekonomik degiskenler ile kredi riski modeli olusturulmustur. Bu yaklasima dayali
olarak modellemede kullanilacak denklem sistemi sdyle gosterilebilir:

TDO: = o + BI1AISSIZLIK+ B2AGSYH+ B3AFAIZ; + &

TDO = Takip Orani1 (Takipteki Krediler/Toplam Krediler)

ISSIZLIK = issizlik oran1

GSYH = Gayri Safi Yurt i¢i Hasila

FAIZ = Faiz oran1

Yukarida olusturulan Tiirk bankacilik sektoriine iliskin kredi riski modelinde , a;
sabit terimi, f3; t zamandaki makroekonomik degiskenlere ait regresyon katsayilarini ve

g; ise bagimsiz 6zdes dagilmis hata terimlerini temsil etmesi amaciyla kullanilmistir.

3.3.7.Zaman Serisi Analizine iliskin Bulgular

3.3.7.1. Birim Kok Testi Sonuclar

o Degiskenlere iliskin birim kok test hipotezleri asagida yer almaktadir,
o HO: Seri duragan degildir (Birim kok igerir).

o H1i: Seri duragandir (Birim kok igermez).
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Tablo 6. Degiskenlere iligkin birim kok testi sonuglari

Degiskenler ADF PP Sonug
sl SO s e
wo NS 2awoan D
ATDO 2(3):?)23) 2(3):2;471) igzggg) -3.796 (0.026)  Duragan
o T
A ISSIZLIK 2(3):(9)8‘31) 2(3):(9)%8) igzgg‘;) -3.926 (0.019)  Duragan
GSYH Egzg% Ef):g?% Egzggg) -3.979 (0.016)  Duragan
A GSYH 2(1)%(3)(3)5) E(l)%(z)gf E(l),ldz)?);) -11.627 (0.000) Duragan
Pz oeE T el aswoan D
A FAiz Egzg(l)(l)) 8:833;3 igzggg) -6.628 (0.000)  Duragan

Tablo 6’da ADF ve PP birim kok testi sonuglart verilmistir. Serilerin duraganlik
durumlar sabitli ve hem sabitli hem de trendli olarak test edilmistir. Hem ADF hem de
PP birim kok testi sonucuna gore, takibe doniisim orami (TDO) degiskeni, issizlik
(ISSIZLIK) degiskeni ve faiz (FAIZ) degiskeninin %5 giiven diizeyinde birim kok
icerdigini ifade eden temel hipotez reddedilememektedir. Baska bir ifadeyle (TDO),
igsizlik (ISSIZLIK) ve faiz (FAIZ) degiskenleri seviyesinde duragan degildir. Bu
degiskenlerin birinci farki almarak ADF ve PP birim kok testleri tekrar
gergeklestirildiginde Ho hipotezinin reddedildigi yani serilerin duragan hale geldikleri
(I) goriilmektedir. Gayri safi yurti¢i hasila (GSYH) degiskeni ise gerceklestirilen
analize gore sabitli ve trendli seri 6zelligi gosterdiginden sabitli ve trendli durumu igin
gerceklestirilen ADF ve PP birim kok testi sonucuna gore %5 giiven diizeyinde GSYH
degiskeninin birim kok igerdigini ifade eden temel hipotezin reddedildigi (lo)
gorilmektedir. Baska bir ifadeyle GSYH degiskeni seviyesinde duragandir. Bagimli
degiskenin I; ve bagimsiz degiskenlerden bazilarinin I; ve en az bir degiskenin Io olmasi

durumunda ARDL sinir testi kosulu saglanmaktadir.

Tablo 7. ARDL (3,0,2,1) sinir testi Oncesi otokorelasyon ve degisen varyans testi
gergeklestirilen model

Degiskenler Katsay1 Std. Hata t-ist Olas.

TDO (-1) 0.788601 0.158732 4968121 0.0000
TDO (-2) 0.290351 0.236798 1226151 0.2294
TDO (-3) -0.388746 0.138387 -2809114 0.0085
ISSIZLIK 0.068384 0.031377 2179434 0.0370
GSYH 0.855429 0.751204 1138745 0.2635
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Tablo 7. (Devami)

Degiskenler Katsay1 Std. Hata t-ist Olas.
GSYH (-1) -0.234840 0.706460 -0.332418 0.7418
GSYH (-2) -1.335135 0.712690 -1873374 0.0705
FAIZ -0.024418 0.015862 -1539433 0.1338
FAIZ (-1) 0.076339 0.017920 4259918 0.0002
C 1378977 6.539901 2108559 0.0432
R"2 0.965335

Diizeltilmig R"2 0.955271

F-ist 9591845

Olasilik(F-ist) 0.000000

Otokorelasyonun varhigina iliskin Breusch-Godfrey Seri Korelasyon LM
(Lagrange Carpani) Testi kullanilmis olup, modelin hata terimlerinde otokorelasyonun
olup olmadigina iliskin hipotezler su sekilde olusturulmustur:

Hy: Modelin hata terimlerinde otokorelasyon yoktur.

H;: Modelin hata terimlerinde otokorelasyon vardir.

Tablo 8. Otokorelasyon testi sonuglari
Breusch-Godfrey Seri Korelasyon LM Testi:
F-Istatistigi 1674053 Olasilik F(4.27) 0.1850
LM-Istatistigi 8147643 Olasilik X%(4) 0.0863

Tablo 8’de 4 gecikme i¢in otokorelasyon testi sonuglari incelendiginde; F
istatistigi olasilik degeri 0.185’iken, LM istatistigi olasilik degeri ise 0,086°dur.
Dolayisiyla LM istatistigi  olasilik  sonuglari  %10°dan  kiiciik oldugu igin
otokorelasyonun olmadigina dair temel hipotez olan sifir hipotezi (Ho)
reddedilmektedir. Bagka bir ifadeyle, LM testine gore modelde otokorelasyon
sorununun varhigi tespit edilmistir.

Modelin degisen varyans icerip icermedigine dair hipotezler asagidaki sekildedir;
Hy: Hata terimleri degisen varyansh degildir.

Hi: Hata terimleri degisen varyanshdir.

Tablo 9. Degisen varyans white testi sonuglari
Degisen Varyans Testi: White
F-Istatistigi 3900346 Olasilik F(9,31) 0.0021
LM-Istatistigi 2177246 Olasilik X*(9) 0.0096

Modele iliskin degisen varyans smamasinda 9 serbestlik derecesi ve 0.05

anlamlilik diizeyinde tiim olasilik degerleri %5 ten kii¢iik oldugu i¢in degisen varyansin
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olmadigma dair temel hipotez olan sifir hipotezi (Ho) reddedilmektedir. Bir baska

ifadeyle bu modelde degisen varyans sorunu vardir.

3.7.7.2. ARDL Sinir Testi Sonug¢lari
Es biitiinlesmenin varligina iligkin hipotezler su sekildedir;
Hy: Degiskenler arasinda es-biitiinlesme iligkisi yoktur.

H,: Degiskenler arasinda es-biitiinlesme iliskisi vardr.

Tablo 10. ARDL sinir testi sonuglari

Optimal F. Sinir Testi
Model Gecikme istatistigi Kritik Karar
Uzunlugu Degerleri
1(0)1(1)
JITDO; {G3ZLIK, (3,0,2,1) 11.495% 3.234.35 Esbiitiinlesme Vardir

GSYH, FAIZ)
Not: * F-istatistigi i¢in kritik degerler %5 anlamlilik diizeyinde alt sinir i¢in 3.23’ken st sinir igin ise
4.351ir.

Yukaridaki Tablo 10 incelendiginde, F istatistik degeri siir testi iist kritik
degerinden daha biiyiik oldugu i¢in degiskenler arasinda es biitiinlesme olmadigini ifade
eden temel hipotez (Hoy reddedilmektedir. Bagka bir ifadeyle, tahmin edilen modelde
%35 anlamlilik diizeyinde degiskenler arasinda uzun donem es biitiinlesme iligkisi

oldugunu belirten alternatif hipotez H; kabul edilmektedir.

3.7.7.3. Uzun Donem Ardl Modeli Tahmin Sonuclari
Uzun doénem ARDL modeli tahmin sonuglarina asagida Tablo 11°de yer

verilmigtir.

Tablo 11. Uzun donem ARDL tahmin sonuglari
Bagiml Degisken = TDO

Degigkenler Katsay1 Standart Hata t-Istatistigi Olasilik Degerleri
ISSIZLIK 0.220** 0.103 2.127 0.041
GSYH -2.306%* 0.917 -2.515 0.017
FAIZ 0.167*** 0.058 2.846 0.007

Not: *** ** ye * girastyla ilgili degiskenin %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 11°de 6zetlenen uzun dénem ARDL sonuglarina gore; issizlik (ISSIZLIK)
degiskeni ile takibe donilistim oran1 (TDO) degiskeni arasinda %5 diizeyinde istatistiki
olarak anlamli pozitif bir iligki, gayri safi yurti¢i hasila (GSYH) ile takibe doniisiim
orani (TDO) degiskeni arasinda %5 diizeyinde istatistiki olarak anlamli negatif bir iliski

ve son olarak faiz (FAIZ) degiskeni ile takibe doniisiim oran1 (TDO) degiskeni arasinda
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%1 diizeyinde istatistiki olarak anlamli pozitif bir iliski tespit edilmistir. Baska bir
ifadeyle, issizlik (ISSIZLIK) degiskeni %1 arttiginda takibe doniisiim orant % 0.220
artmakta, gayri safi yurti¢ci hasila (GSYH) degiskeni %! arttiginda takibe doniisim
orani % 2.306 azalmakta ve son olarak faiz (FAIZ) degiskeni %!l arttiginda takibe

dontisiim oranm1 % 0.167 artmaktadir.

Tablo 12. Kisa donem hata diizeltme modeli sonuglari
Bagimli Degisken = TDO

Degiskenler Katsay1 Standart Hata  t-Istatistigi gleagelﬁl;i
C 1378977 1941946 7101004 0.0000
D(TDO (-1)) 0.098395 0.127680 0.770640 0.4468
D(TDO (-2)) 0.388746 0.122402 3.175983 0.0034
D(GSYH) 0.855429 0.697776 1.225937 0.2295
D(GSYH (-1)) 1335135 0.661249 2.019110 0.0522
D(FAIZ) -0.024418 0.013219 -1.847234 0.0743
CointEq(-1)* -0.309794 0.043623 -7.101641 0.0000

Hata diizeltme modelinin ¢alismasi i¢in CointEq (-1) degiskeninin katsayisinin
negatif ve istatistiki olarak anlamli olmasi gerekir. Tablo 11°e gore, hata diizeltme
modeli CointEq (-1) degiskeninin negatif deger almasi ve %1 diizeyinde istatistiki
olarak anlamli oldugu icin calismaktadir. Kisa donemde, gayri safi yurti¢i hasila ve
faizden kaynaklanan soklarin %30.97°1 3.3 (1/0.30) donem i¢inde telafi edilmekte ve

sistem yeniden uzun donem dengeye yaklagsmaktadir.

3.7.7.4. Toda Yamamoto Nedensellik Analizi Sonuclarn

Toda Yamamoto nedensellik testine iliskin hipotezler asagidaki sekildedir:
Hy: Nedensellik iliskisi yoktur.

H;: Nedensellik iliskisi vardir.

Tablo 13. Toda yamamoto nedensellik testi sonuglari
Bagimli Degisken: TDO

X2 istatistigi Serbestlik Derecesi ~ Olasilik Degeri
ISSIZLIK 3255664 3 0.3539
GSYH 1833469 3 0.6077
FAIZ 10.43455 3 0.0152%*
ALL 16.97579 9 0.0491

Not: *** ** ye * girasiyla ilgili degisken ile TDO degiskeni arasinda %1, %5 ve %10 diizeyinde
nedensellik iliskisini ifade etmektedir.

Tablo 13 incelendiginde, issizlik (ISSIZLIK) degiskeninden takibe doniigiim orani
(TDO) degiskenine dogru tek yonli %5 diizeyinde istatistiki olarak anlamli bir
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nedensellik iligkisi tespit edilememistir. Benzer sekilde, gayri safi yurti¢i hasila (GSYH)
degiskeninden takibe doniisiim oran1 (TDO) degiskenine dogru tek yonlii %5 diizeyinde
istatistiki olarak anlaml1 bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir. Son olarak ise, faiz
(FAIZ) degiskeninden takibe doniisiim orani (TDO) degiskenine dogru tek yonlii %5

diizeyinde istatistiki olarak anlamli nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
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4.SONUC VE DEGERLENDIRME

Kredi riskinin kaynagi olan kredi islemleri, bir bankanin temel islevlerinden
biridir. Kredi, iilke ekonomisinin biiyiimesi i¢in en énemli finansman kaynaklarindan
biridir. Kredilerin diizgiin isleyisi, bankanin performansin1 ve genel ekonomik istikrari
biiyiik 6l¢iide etkiler. Finans sektdriiniin en 6nemli yapi taglarindan biri olan bankalar,
kredi mekanizmalariyla ekonomiyi dogrudan veya dolayli olarak etkileyen kurumlardir.
Bankacilik sektoriiniin miisteri sayisi ve hacmi nedeniyle iilke ekonomisini dogrudan
etkilemesi bankalarin saglam temellere oturmasi gerektigini gostermektedir. Bu nedenle
bankalarin krizden daha az etkilenmeleri ve saglam bir temele sahip olmalari i¢in kanun
ve yonetmeliklere uymalari, siireclerini dogru ve verimli bir sekilde uygulamalar
gerekmektedir. Bankacilik sektoriinlin en Onemli ugras alanlarindan birisi risk
yonetimidir. Risk yonetiminin baginda kredi risk yonetimi ve takipteki alacaklar
gelmektedir.

Bankacilik sektorii her gecen giin daha riskli bir yapiya dogru ilerlemektedir.
Finansal agidan zor durumda kalan bankalarin en 6nemli sorunlarindan biri kredi verme
faaliyetlerinin zorlasmas1 nedeniyle zayif yapilaridir. Takibe diisen krediler ve zayif
yapisinin Oniine gegebilmek icin kredi riski yonetiminin etkin bir sekilde yapilmasi ve
bu konudaki uzman kisilerin kredi tahsisi ve yonetimi konusunda titiz olmalar1 gerekir.
Ciinkii takibe diismiis olan krediler, bankanin aktif yapisinin bozulmasina sebebiyet
vermesinin yaninda birtakim maliyetlere de neden olabilmektedir.

Finansal sistemde hayati bir islevi olan bankalarin maruz kaldiklart en 6nemli risk
tiiri kredi riskidir. Kredilerin tamamini ve zamaninda geri 6denmeme olasiligi olarak
tanimlanabilecek kredi riski, kullaniciya 6zel faktorlerden, bankaya ve bankacilik
sistemine Ozel faktorlerden kaynaklanabilmektedir. Bankalar fonlar1 ihtiyact olan
kisilere yonlendirirken karliligi en st diizeyde tutmayir hedefler. Fakat bankalar
araciligiyla kullandirilan kredilerin geri 6denmemesi riski vardir. Bu nedenle oldukga
riskli bir faaliyettir.

Bu calismanin amaci, Tiirk bankacilik sektoriinde takipteki kredi oranlarini
etkileyen makroekonomik faktorlerin tespit edilmesidir. 1997 yilinda Thomas Wilson
tarafindan gelistirilen makroekonomik kredi riski modeli olan Credit Portfolio View
yaklasimina dayali olarak gerceklestirilen ¢alismada, bagimli degisken olarak takibe

doniisiim orani, bagimsiz degiskenler olarak ise igsizlik, gayri safi yurt i¢i hasila ve faiz



kullanilmistir. 2011Q1-2021Q4 c¢eyreklik verilerin kullanildig1 ¢alismada, oncelikle
degiskenlerin duragan olup olmadiklart ADF ve PP birim kok testleri ile tespit edilmis
olup, birim kok test sonuglarina gore takibe doniisiim orani, igsizlik ve faiz degiskeninin
birim koke sahip oldugu ve birinci farklarinda duragan hale geldigi, gayri safi yurt ici
hasila degiskeninin ise seviye degerinde birim kdke sahip olmadig1 baska bir ifadeyle
seviye degerlerinde duragan oldugu tespit edilmistir.

Birim kok testi sonuglarina gore uygulanan ARDL simir testi sonucunda es
biitiinlesme 1iligkisi tespit edilmis ve uzun donem ARDL modeli sonuglarina gore,
igsizlik (ISSIZLIK) degiskeni ile takibe doniisiim orani (TDO) degiskeni arasinda %5
diizeyinde istatistiki olarak anlaml pozitif bir iliski, gayri safi yurti¢i hasila (GSYH) ile
takibe doniisiim oran1 (TDO) degiskeni arasinda %5 diizeyinde istatistiki olarak anlaml
negatif bir iligski ve son olarak faiz (FAIZ) degiskeni ile takibe doniisiim oran1 (TDO)
degiskeni arasinda %1 diizeyinde istatistiki olarak anlamli pozitif bir iligki tespit
edilmistir. Kisa donemde hata diizeltme modeli sonucuna gore ise, gayri safi yurtigi
hasila ve faizden kaynaklanan soklarin %30.97’si 3.3 (1/0.30) donem iginde telafi
edilmekte ve sistem yeniden uzun donem dengeye yaklasmaktadir. Son olarak ise
degiskenler arasindaki nedensellik iliskisini tespit etmek amaciyla Toda Yamamoto
nedensellik testi gergeklestirilmistir. Toda Yamamoto nedensellik testi sonucuna gore
ise faiz degiskeninden takibe doniisiim oranina dogru tek yonlii nedensellik iliskisi
tespit edilmistir.

Bu ¢alismanin bulgulari, secilen 6rneklem ve veri donemi ile kisithdir. Gelecek
calismalarda, farkli makroekonomik degiskenlerin modele dahil edilmesi miimkiin
olabilir. Ayrica, takipteki kredilerin bireysel ve ticari krediler vs. gibi alt kategoriler

bazinda farkli degiskenler baz alinarak incelenmesi daha detayli sonuglar verebilir.

82



KAYNAKCA

Abdioglu, N., ve Aytekin, S. (2016). Takipteki kredi oranii etkileyen faktorlerin
belirlenmesi: Mevduat bankalar1  ilizerinde bir dinamik panel veri
uygulamasi. Isletme Arastirmalar: Dergisi, 8(1), 538-555.

Akgiic, 0.(2007). Banka Yonetimi ve Performans Analizi. (1. b.). Istanbul: Arayis
Basim ve Yayincilik.

Akgiic, O. (2010). Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi. (8. b.). Istanbul: Arayis Basim
ve Yayincilik.

Aksel, K. H. (2001). Kredi riski yonetimi. Active Bankacilik ve Finans Dergisi, 18, 65-
86.

Aksoy, E. ve Akcakanat, O. (2019). Bankalarda bireysel kredilerin riskinin GM (1, 1)
modeli ile tahmin edilmesi. Kastamonu Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 21(2), 70-98.

Aktag, C. (2009). Tirkiye’nin ihracat ithalat ve ekonomik biiylime arasindaki
nedensellik analizi. Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 18,
35-47.

Aktag, M. (2010). Ticari bankalarda kredi risk yonetimi ve Basel Il kriterlerinin
etkileri. Yayimlanmamus yiiksek lisans tezi, Gazi Universitesi, Ankara.

Altinkaya, S. (2017). Bireysel kredilerin kredi riskini etkileyen bireysel faktorler tizerine
bir uygulama. Yayimlanmamus yiiksek lisans tezi, Omer Halis Demir Universitesi,
Nigde.

Altintas, H., Cetintas, H. ve Taban, S. (2008). Tiirkiye’de biit¢ce agig1, parasal biiylime
ve enflasyon. Anadolu Univesitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 8(2), 185-208.

Altintag, M. A. (2006). Bankacilikta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi. Ankara:
Turhan Kitabevi Yayinlari.

Apak, S. ve Atay, E. (2009). Bankacilik sektoriinde operasyonel riskin minimize
edilmesi ve alt1 sigma uygulamalar1. Trakya Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi,
11(1), 165-180.

Aras, G. (1996). Ticari Bankalarda Kredi Portfoyiiniin Yénetimi. Istanbul: Sermaye
Piyasa Kurulu Yaymevi.

Gogebakan, C. M. ve Arda, M. (2004). Kredi risk yOnetimi agisindan igsel

derecelendirme modeli. Active Bankacilik ve Finans Dergisi, 34.

83



Atesoglu, N. E. ve Meral, Y. (2019). BASEL II risk kategorileri ve operasyonel riskin
bankalarda uygulanmasi. Pressacademia Procedia, 9(1), 295-298.

Athaide, M. (2009). Credit risk for unsecured small business loans in india. a Basel II
environment, part of an International conference proceedings, Basel.

Avcy, T. (2011). Bankacilik sektoriinde kredi risk yonetimi: Tiirk bankacilik sektoriinde
kredi riskini belirleyen degiskenler iizerine bir uygulama. Yayimlanmamis yiiksek
lisans tezi, Cukurova Universitesi, Adana.

Ay, N., Akcakanat, O. (2020). Bankalarda Kredi Siirecinin I¢ Kontrol Sistemi
Acisindan Degerlendirilmesi, Istanbul: Hiperlink Yayinlar1.

Aydin, N. (2006). Bankacilik Uygulamalar:. Eskisehir: Anadolu Universitesi Yayinlari.

Babuscu, S. (2005). Basel Il Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi.
Ankara: Akademi Yayinevi.

Babuscu, S., Hazar , A. (2016). Genel Bankacilik Bilgileri. Ankara: Akademi
Consulting ve Training Yayievi.

Arvanitaki, D. ve Balafas, K. (2018). Determinants of bank’s credit risk (npls):
Evidence from european union banks. Unpublished master’s thesis, International
Hellenic Universitey, Greece.

Banerjee , B., Dolado , J., ve Mestre , R. (1998). Error correction mechanism tests for
cointegration in single equation framework. Journal Of Time-Series Analysis,
19(3), 267-285.

Bas, G., ve Kara, M. (2020). Tiirkiye’de doviz kuru ile sorunlu krediler iligkisi: Bir
zaman serisi analizi. Kafkas Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, 11(22), 997-1023.

Baykal, E. (2005). Yiiksek riskli miisterilere yiiksek faizli kredi imkani. Activeline
Bankacilik, Finans, Insan Kaynaklan ve Teknoloji Gazetesi. Say1 64.

BDDK. (2006, 29 Haziran). Tiirk bankacilik sektorii kur riski degerlendirme raporu. 10
Haziran 2021 tarihinde https://www.bddk.org.tr/Duyuru/EkGetir/277?ekld=278
adresinden erisildi.

BDDK. (2021, Aralik). Tiirk bankacilik sektorii temel gostergeleri. 24 Mayis 2021
https://www.bddk.org.tr/Veri/EkGetir/8?ekld=85 adresinden erisildi.

Berk, N. (2001). Bankacilikta Pazara Yonelik Kredi Yonetimi. (3. b.). Istanbul: Beta
Yayievi.

Berk N. (2014) Finansal Yoénetim 1. (3. b.). Eskisehir: Web Ofset Tesisi, Anadolu
Universitesi.

Berk, N. (2018). Finansal Yonetim I. Eskisehir: Anadolu Universitesi.

84


https://www.bddk.org.tr/Duyuru/EkGetir/277?ekId=278
https://www.bddk.org.tr/Veri/EkGetir/8?ekId=85

BIS, (2005), Sermaye olg¢iimiiniin ve sermaye standartlarvmin uluslararasi diizeyde
birbiriyle uyumlastirilmast (veni basel sermaye uzlasisiy), (BDDK Arastirma
Dairesi, Cev.). Basel. (Orijinal eserin yayin tarihi 2004).

Bulut, Y.(2018). Kredi ve adalet. Uluslararas: Bankacilik Ekonomi ve Yodnetim
Arastirmalart Dergisi, 1(1), 87-104.

Candogan, M. A. ve Altan, M. (2014). Basel kriterleri ¢ercevesinde operasyonel risk
dl¢iim yontemlerinin karsilastirilmast: Ornek bir uygulama. Selcuk Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisti Dergisi, 31, 265-276.

Cangiirel, O., Giingdr, S., Seving, V. U. Kayci, 1. ve Atalay, S. (2010 Aralik). Sorularla
BASEL III. Risk Yonetim Dairesi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu.
10.05.2021 tarihinden
https://www.bddk.org.tr/ContentBddk/dokuman/duyuru_basel 0001 53.pdf
adresinden erisildi.

Curak, M., Pepur, S., ve Poposki, K. (2013). Determinants of non-performing loans—
evidence from Southeastern European banking systems. Banks & bank systems,
8(1), 45-53.

Caglayan, E. (2006). Enflasyon, faiz orani ve biiyiimenin yurti¢i tasarruflar tizerindeki
etkileri. Marmara Universitesi, I B.F. Dergisi, 21(1), 423-438.

Can, E. (2014). Sorunlu kredi transferi ve fiyatlamasi iizerine bir ¢alisma. Bankacilar
Dergisi, 90, 3-18.

Celik, 1., Ozdemir, A., Giirsoy, S., ve Unlii, H. U. (2018). Gelismekte olan hisse senedi
piyasalar1 ile kiymetli madenler arasindaki getiri ve volatilite yayilimi. Ege
Akademik Bakis, 18(2), 217-230.

Cetin, S. (2018). Tiirkiyede vergi gelirleri ile ekonomik biiyiime arasindaki iligki:
esbiitiinlesme analizi. Yayimlanmamis yiiksek lisans tezi, Binali Yildirim
Universitesi, Erzincan.

Cwar, U. (2019). Tiirkiye ekonomisinde enerji tiiketiminin temel belirleyicileri bir
zaman serisi analizi. Yaymmlanmamis yiiksek lisans tezi, Namik Kemal
Universitesi, Tekirdag.

Cil Yavuz, N. (2006). Tiirkiye’de turizm gelirlerinin ekonomik biiyiimeye etkisinin
testi: Yapisal kirilma ve nedensellik analizi. Dogus Universitesi Dergisi, 7(2),
162-171.

Colak, O. F.(2001). Kredi ve Mevduat Fiyatlandirmasi. Tiirkiye Bankalar Birligi Egitim

ve Tanitim Grubu Seminer Notlari, Ankara.

85



Culha, H. (2015). Bankacilik ve Kambiyo Islemleri. Istanbul Universitesi, A¢ik ve
Uzaktan Egitim Fakiiltesi, Istanbul.

Das, A. and Ghosh, S., (2007), Determinants of credit risk in indian state banks: An
empirical study. Journal of Economic Problems, 12(2), 48-66.

Delikanli, I. U. (2010). Bankacilikta Kredi Tiirevierinin; Hissedar Degerine Katkist,
Etkin Bir Sekilde Kullamimina Imkan Saglayacak Risk Yonetimi Yapilanmasi ve
Finansal Raporlamas:. Istanbul: Paragraf Basim San. A.S.

Demir, Y. Ve Kiiciikkaplan, 1. (2017). Tiirk bankacilik sisteminde 6nleyici, kisitlayict
ve denetleyici diizenlemelere genel bir bakis. Omer Halisdemir Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 10(2), 207-221.

Demirkan, T. (2022). TFRS 9 Cercevesinde Beklenen Kredi Zararlarimin Olgiilmesi:
Tiirk Bankacilik Sektorii Uzerine Bir Uygulama. Istanbul: G.M. Matbaacilik ve
Ticaret A.S.

Demirkol, O. F. ve Aba, E. (2012). Basel II sermaye yeterliligi uzlasis1 siireci icinde
gelen ek diizenlemeler seti: Basel 111 kriterleri. Nigde Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 5(2), 253-265.

Dogan, B. (2017). Ekonomik kiiresellesme ve biiylime iliskisi: Tirkiye 6rnegi Toda-
Yamamoto nedensellik analizi. Finans Politik ve Ekonomik Yorumlar, 628, 19-27.

Durmus, A. (2019). Kredi piyasasinda daralma ve biiyiime riski. Journal of Social
Sciences And Education, 2(1), 197-207.

Engle, R.F. ve Granger, C.W.J. (1987), Co-Integration and error correction:
Representation, estimation, and testing, Econometrica, 55(2), 251-276.

Erdogan, A. (2014). Basel kriterlerinin bankacilik sektoriine etkisi ve Tiirkiye’de
bankacicilik sektdriiniin basel kriterlerine uyum siireci. Trakya Universitesi Sosyal
Bilimler Dergisi, 16(1), 141-182.

Ertas, F., Kaban, 1., ve Sobaci, F. (2016). Bireysel kredi kullanan finansal tiiketicilerce
istlenilecek masraflar; BDDK diizenlemesi c¢ercevesinde karsilagtirmali bir
degerlendirme. Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi, 8(14), 125-146.

Esen, E., Yildirim, S., ve Kostakoglu, S. (2012). Feldstein-Horioka hipotezinin Tiirkiye
ekonomisi i¢in smnanmasi: ARDL modeli uygulamasi. Eskisehir Osmangazi
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 7(1), 251-267.

Filiz, M. (2007). Uluslararas1 bankalarin diizenlenmesine yonelik yeni bir uygulama
olarak Basel-II ve gelismekte olan iilkelere etkisi. Akdeniz IIBF Dergisi, 7(13),
200-221.

86



Geng, E. ve Sasmaz, M. U. (2016). Takipteki banka kredilerinin makroekonomik
belirleyicileri: Ticari krediler 6rnegi. Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Dergisi, 36, 119-129.

Goktas, O. (2005). Teorik ve Uygulamali Zaman Serileri Analizi. Istanbul: Besir
Kitabevi.

Gujarati, D. (1999). Temel Ekonometri. (U. Senesen, ve G. Giinliik Senesen, Cev.).
Istanbul: Literatiir Yaynlar1. (Orijinal eserin yayin tarihi 2018).

Giiris, S., Caglayan, E. ve Giiris, B. (2013). Eviews Ile Temel Ekonometri. (2.b.).
Istanbul: Der Yayimnlari.

Hasgelik, H. (2019). Kredi risk yonetiminde erken uyart sinyalleri kobi segmenti i¢in
erken uyart modeli. Yayimlanmamis yiiksek lisans tezi, Bahgesehir Universitesi,
Istanbul.

Hatipoglu, M., Sasmaz, M. U., ve Ertiirk, O. (2015). Tiirk bankacilik sektdriinde
takipteki kredilerin merkezi yonetim biitgesi iizerindeki etkileri. Finans Politik ve
Ekonomik Yorumlar, 606, 73-88.

Hazar, A., ve Babuscu, S. (2017). Bankaciliga Giris, Temel Bankacilik Bilgileri.
Ankara: Bankacilik Akademisi Yayinlari,

Horasan, M., ve Horasan, I. (2012). Kredilendirme siireci ve Basel 1I kriteleri ile
karsilastirilmas1. Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 32(1),
201-230.

Hou, Y. (2015). The non-performing loans: Some bank-level evidences. 10 Mayis 2020
tarihinde cba.upd.edu.ph/asialink/Hou Dickinson.pdf adresinden erisildi.

Isik, O., ve Belke, M. (2017). Likidite riskinin belirleyicileri: Borsa istanbul’a kote
mevduat bankalarindan. Ekonomi, Politika ve Finans Arastirmalar: Dergisi, 2(2),
113-126.

Illeez, H., Ve Dogan, A. (2019). Basel II kriterlerinin reel sektore etkileri ve Basel III
kriterlerinin bankalar iizerine etkilerinin arastirilmasi. Selcuk Universitesi Sosyal
Bilimler Meslek Yiiksekokulu Dergisi, 22(2), 459-468.

Imam, M. (2018). Basel diizenlemeleri ve tiirk bankacilik sektoriinde sermaye yeterliligi
rasyosuna etkisi iizerine bir ¢aliyma. Yayimlanmamis yiiksek lisans tezi, Bagkent
Universitesi, Ankara.

Iyigiin, T. (2006). Bankacilikta Fiyatlandirma. Yaymmlanmamis doktora tezi, Gazi

Universitesi, Ankara.

87



Kababas, Y., ve Karamustafa, C. (2019). Tiiketici kredilerinde takipteki kredi
oranlarinin makroekonomik ve bankalara 6zgii belirleyicileri: Tiirkiye 6rnegi. The
Journal of Marmara Social Research, 15, 1-17.

Kaderli, Y., Dogu, S., ve Arabaci, O. (2013). Basel III ve yeni Tiirk ticaret kanunu'nun
kobi'lerin finansman sorunu iizerindeki muhtemel etkileri. Ege Academic
Review, 13(4). 505-513

Kakag, B. (2019). Tiirkiye 'de bankaculik tiirleri a¢isindan kredi risk yonetiminin analizi.
Yayimlanmamus yiiksek lisans tezi, Hitit Universitesi, Corum.

Kaptan, D. S. (2015). Bankacilik sektoriinde kredi risk yonetimi. Yayimlanmamis
yiiksek lisans tezi, Beykent Universitesi. Istanbul.

Karaaslan, 1. (2019). Makroekonomik degiskenlere dayali kredi riski 6l¢iimii: Tiirkiye
ve AB ilkeleri bankacilik sektoriinde kredi riski stres testi uygulamasi,
Yayimlanmamuis doktora Tezi, Anadolu Universitesi, Eskisehir.

Karamustafa, C. (2011). Sorunlu kredilerin varlik yonetim gsirketlerince tasfiyesi ve
tiirkive icin bir model onerisi, T.C. tasarruf mevduati sigorta fonu,
Yayimlanmamis denetcilik tezi, Istanbul.

Katircioglu, H. (2006). Basel II Standartlar1. 05 Agustos 2022 tarihinde
http://www.muhasebetr.com/yazarlarimiz/hakan/001/ adresinden erisildi.

Kavcioglu, S. (2003). Ticari Bankalarda Sorunlu Kredilerin Yonetimi Coziim Yollari ve
Takibi. Istanbul: Tiirkmen Kitabevi.

Kavcioglu, S. (2011). Ticari bankacilikta kredi riskinin ve kredi riski Ol¢lim
modellerinin  degerlendirilmesi. Finansal — Arastirmalar — ve  Calismalar
Dergisi, 3(5), 11-19.

Khemraj, T., Pasha, S.(2009) The determinants of non-performing loans: An
econometric case study of guyana, munich personal repec archive, 18.10.2021
tarihinde https://mpra.ub.uni-muenchen.de/53128/1/MPRA_paper 53128.pdf
adresinden erisildi.

Espmoza, R. ve Ananthakrishnan P. (2010) Nonperforming Loans in the gcc banking
system and their macroeconomic effects”, IMF working paper, 10 Agustos 2021
tarihinde https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2010/wp10224.pdf adresinden
erisildi.

Klein, N. (2013). Non-performing loans in cesee: Determinants and Impact on
macroeconomic performance,IMF Working Paper, 10 Eyliill 2021 tarihinde

https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2013/wp1372.pdf adresinden erisildi.

88



Korkmaz, T. K. (2004). Bankalarda kredi riski ol¢iimiinde alternatif yontemler. Active
Bankaculik ve Finans Dergisi, 37, 54-69.

Koyuncu, C., ve Saka, B. (2011). Takipteki kredilerin 6zel sektore verilen krediler ve
yatirmlar iizerindeki etkisi. Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi 31,
113-124.

Kremers, J. J., Ericson, N., ve Dolado, J. (1992). The power of cointegration tests.
Oxford Bulletin Of Economics And Statistics, 54(3), 325-348.

Lata, R. S. (2014). Non-performing loan and 1its impact on profitability of state owned
commercial banks in bangladesh: an empirical Study. Proceedings Of 11" Asian
Business Research Conference, BIAM Foundation, Dhaka, Bangladesh, 1-13.

Louzis, D. P., Vouldis, A. T., ve Metaxas, V. L. (2012). Macroeconomic and Bank-
Specific Determinants of Non-performing Loans in Greece: A Comparative Study
of Mortgage, Business and Consumer Loan Portfolios. Journal of Banking, 36(4),
1012-1027.

Lok H.(2018). Varlik yonetim sirketlerinin Tiirk bankacilik sistemindeki sorunlu
kredilerin yonetimindeki rolii. Mukaddime, 9(2), 195-212.

Macit, F., ve Keceli, B. (2012). Takipteki kredi oranini etkileyen faktorler: Tiirkiye’de
katilim bankalar1 6rnegi (The determinants of non-performing loans ratio:
empirical evidence from participation banks in turkey). Avrasya Incelemeleri
Dergisi (AVID), 1(1), 193-207.

Mehdizada, T. (2017). 2005-2015 Doénemi tiirk bankacilik sektorii ihracat kredileri
gelismeleri. Istanbul Ticaret Universitesi, Tartisma Metinleri, 1-16.

Messai, A. S., ve Jouini, F. (2013). Micro and macro determinants of non-performing
loans. International Journal Of Economics And Financial Issues, 3(4), 852-860.

Misirlioglu, I. U. (2006). UFRS ve BASEL II'nin isletme faaliyetleri iizerindeki etkileri.
Mali Coziim ISMMMO Yayin Organi, 76, 21-32.

Mileris, R.(2012). Macroeconomic Determinants Of Loan Portfolio Credit Risk in
Banks. Engineering Economics 23(5), 496-504.
https://dx.doi.org/10.5755/j01.ee.23.5.1890

Milli Egitim Bakanlig1. (2011). Muhasebe ve finansman, Hizmet Islemleri. Milli Egitim
Bakanlig1 Yayinlari. Ankara.

Mylonas, P., Magginas, N. S. (2017). Non-performing loans in the greek banking
system: navigating through the perfect storm. In Non-Performing Loans and
Resolving Private Sector Insolvency. Palgrave Macmillan, Cham. Doi:

10.1007/978-3-319-50313-4 12

89



Nkusu, M. M. (2011).Nonperforming loans and macrofinancial vulnerabilities in
advanced economies. International Monetary Fund. Doi: WP/11/161

Oker, A. (2007). Ticari bankalarda kredi ve kredi riski yénetimi- bir uygulama,
Yayimlanmamis doktora tezi, Marmara Universitesi, Istanbul.

Ozgam, M. (2004). Basel II Uzlagisi. SPK Arastirma Raporu.

Ozgiil, S. (2009). Portfoy Yonetimi ve Kredi Izleme Esaslari. Tiirkiye Bankalar Birligi
Egitim ve Tamitim Grubu Seminer Notlari, Istanbul.

Ozsunay, E., Hohloch, G., ve Baykan, R. (2004). Tiiketici kredilerinde yeni gelismeler.
Istanbul: Istanbul Ticaret Odast.

Oztiirk, K. (2015). Kredi Politikas: ve Degerlendirilmesi. Ankara: Siyasal Kitabevi..

Ozyurt, G. (2003). Kredi tiirevleri. Active Bankacilik ve Finans Dergisi, 31, 32-44.

Parasiz, I. (2000). Modern Bankacilik Teori ve Uygulama. Istanbul: Banksis Yayinlar1.

Parasiz, 1.(2009).Para Banka ve Finansal Piyasalar. Bursa: Ezgi kitabevi.

Parasiz, 1. (2014). Modern Bankacilik Teori ve Uygulama. Bursa: Ezgi Kitabevi.

Paudel, R., ve Jayanthakumaran, K. (2009). Financial liberalization and performance in
sri lanka: the ARDL approach. South Asia Economic Journal, 10 (1), 127-156.

Polat, A.(2018). Macroeconomic determinants of non-performing loans: Case of Turkey
and Saudi Arabia. Journal of Business Research-Turk, 10(3), 693—709,

Radivojevi¢, N., Cvijanovi¢, D., Sekulic, D., Pavlovic, D., Jovic, S., ve Maksimovi¢, G.
(2019). Econometric model of non-performing loans determinants. Physica A:
Statistical Mechanics and its Applications, 520, 481-488.

Ranjan,R., Dhal, S. C. (2003). Non-Performing loans and terms of credit of public
sector in 1ndia: an empirical assessment. Reserve Bank of India Occasional
Papers, 24(3). India.

Ren, H. (2011). Countercyclical financial regulation. World Bank Policy Research
Working Paper. Doi: WPS5823.

Rohana, K., ve Jusoff, K. (2009). An ARDL Approach in Food and Beverages Industry
Growth Process in Malaysia. International Business Research, 2(3), 97-107.
Saka.B. (2010). Takipteki kredilerin makro ekonomik gostergeler iizerine etkisi.
Dumlupinar Universitesi. Yayimlanmamis yiiksek lisans tezi. Dumlupinar

Universitesi, Kiitahya.

Sandalcilar, A. R. (2012). Tiirkiye’de kagit tiikketimi ile ekonomik biiyiime arasindaki

iliski: Esbiitinlesme ve nedensellik analizi. Cumhuriyet Universitesi Iktisadi ve

Idari Bilimler Dergisi, 13(2), 1-15.

90



Savasal, M. (2003). Kredi Tiirleri ve Risk Yonetimi. Tirkiye Bankalar Birligi Egitim Ve
Tanitim Grubu Seminer Notlari, Ankara.

Selcuk, H., ve Darici, A. (2003). Tiirk bankacilik sektoriinde tahsili gecikmis alacaklar.
Oneri Dergisi, 5(20), 179-189.

Seval, B. (1990). Kredilendirme Siireci ve Kredi Yonetimi. Istanbul: Istanbul
Universitesi Isletme Fakiiltesi, Muhasebe Enstitiisii.

Sevim, A. (2004). Maliyet Muhasebesi. Eskisehir: T.C. Anadolu Universitesi.

Seving, D. (2021). Tiirkiye’de takipteki banka kredileri ile makroekonomik faktorler
arasindaki iliski. Mehmet Akif Ersoy Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 8(2), 609-629.

Seviiktekin, M., ve Cinar, M. (2017). Ekonometrik Zaman Serileri Analizi. Bursa: Dora
Yayincilik.

Seviiktekin, M., ve Nargelecekenler, M. (2010). Ekonometrik Zaman Serileri Analizi
Eviews Uygulamali. Ankara: Nobel Yayin Dagitim.

Sharifi-Renani, H. (2008). Demand for money in Iran: an ARDL approach. MPRA
Munich Personal Personal RePEc Archive. MPRA Paper No. 8224, 1-10

Sipahi, N. (2003). Problemli kredilerin yeniden yapilandirilmasi: Uluslararast
uygulamalar ve tiirkive ornegi. Yayimlanmamis uzmanlik tezi, TCMB.
Bankacilik ve Finansal Kuruluglar Genel Miidiirliigli, Ankara.

Skarica, B., (2014). Determinants of non-performing loans in central and eastern
European countries, feb, Working Paper Series. 38(1), 37-59. Doi:
10.3326/fintp.38.1.2.

Sahbaz, U. (2007). Zaman serilerinde nedensellik analizi (Tiirkiye 'de ekonomik biiyiime
ve turizm gelirleri arasindaki iliskinin nedensellik analizi), Anadolu Universitesi,
Yayimlanmamus yiiksek lisans tezi, Anadolu Universitesi, Eskisehir.

Sakar, B. (2015). Banka Kredileri ve Yonetimi. Istanbul: Beta Basim Yayim Dagitim.

Senel, C. (2020). Banka kredileri ve Tiirk bankacilik sektoriinde kredilerin uluslararasi
karsilastirmali analizi. Isletme Arastirmalar: Dergisi, 12(1), 810-825.

Simsek, M., ve Kadilar, C. (2004). Tiirkiye’nin ithalat talebi fonksiyonunun simir testi
yaklagimi ile esbiitiinlesme analizi: 1970-2002. Dogus Universitesi Dergisi, 5(1),
27-34.

Takan, M. (2002). Bankacilik, Teori, Uygulama ve Yonetim. Ankara: Nobel Yayimevi.

Takan, M. ve Acar Boyacioglu, M. (2011). Bankacilik teori uygulama ve yontem.
Ankara: Nobel Akademik Yaynlari.

Takan, M., (2011). Bankacilik: Teori ve Uygulama. Ankara: Nobel Yayin ve Dagitim.

91



Tanaskovié, S., ve Jandri¢, M. (2015). Macroeconomic and institutional determinants of
non-performing loans. Journal of Central Banking Theory and Practice, 4(1), 47-
62.

Tandogan, D. ve Geng, M. (2019). Tiirkiye’de turizm ve karbondioksit salimi1 arasindaki
iliski: Rals-Engle ve Granger esbiitiinlesme yaklasimi. Anatolia: Turizm
Arastirmalart Dergisi, 30(3), 221-230.

Tanmmis Yiicememis, B. ve Sozer, 1. A. (2011). Bankalarda takipteki krediler: Tiirk
bankacilik sektoriinde takipteki kredilerin tahminine yonelik bir model
uygulamasi. Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi, 3(5), 43-56.

Tanmmis Yiicememis, B., ve Sozer, I.A. (2010). Tiirk Bankacilik sektédriinde takipteki
krediler: mukayeseli kriz performansi. Avrupa Arastirma Dergisi, 18(1-2), 89-
119.

TBB. (1999). Kredi riskinin yénetimine iliskin ilkeler. 10 Mart 2021 tarihinde
https://webcache.googleusercontent.com/search?q=cache:0LOOIVW VASolJ:https:/
/www.tbb.org.tr/dosyalar/arastirma_ve raporlar/risk yonetim.doc&cd=2&hl=tr&
ct=clnk&gl=tr. adresinden erisildi.

TBB. (2004). Risk yonetimi ve Basel II’nin kobi’lere etkileri, Yayin No:228.

TBB. (2011). 5411 Sayili Bankacilik Kanunu, Istanbul. Pasifik Ofset. Yayin no:273

Top Mavili, P. (2008). Ticari bankacilikta sorunlu krediler ve yonetimi.
Yayimlanmamus yiiksek lisans tezi, Dokuz Eyliil Universitesi, Izmir.

Torun, N. (2015). Birim kok testlerinin performanslarinin karsilagtiriimasi.
Yayimlanmamus yiiksek lisans tezi, Istanbul Universitesi, Istanbul.

Tunay, K. B., Uzuner, M.T., ve Yigit , A. (1998). Ticari Bankalarda Optimal Kaynak
Yénetimi. Istanbul: Beta Yayinlari.

Tuncer, S. C. ve Ulusoy, Y. (2019). Kredi ve kredi islemlerinin hukuki agidan
degerlendirilmesi. Pamukkale Journal of Eurasian Socioeconomic Studies, 6(2),
43-69.

Usug, C. (2016). Temel Kredi Bilgileri Bankacilik ve Sigortacilik. Istanbul Universitesi,
Acik ve Uzaktan Egitim Fakiiltesi, Bankacilik ve Sigortacilik, Ders Notlar.
Istanbul.

Unal, T. (1995). Kredi Sézlesmeleri. Istanbul: Renk Ajans Basim Yayin Hizmetleri.

Vatansever M. ve Hepsen A.,(2013). Determining impacts on non-performing loan ratio

in Turkey, Journal Of Finance and Investment Analysis, 2(4), 119-129.

92



Yagcilar, G. G. ve Demir, S. (2015). Tiirk bankacilik sektoriinde takipteki kredi oranlari
lizerinde etkili olan faktorlerin belirlenmesi. Uluslararasi Alanya Isletme
Fakiiltesi Dergisi, 7(1).

Yaslhidag, B. (2007). Kredi Derecelendirme Sistemi. Istanbul: Literatiir Yaymncilik.

Yayla , M. ve Tiirker Kaya , Y. (2005). Basel II, Ekonomik Yansimalar: ve Gegis
Stireci. BDDK ARD c¢alisma raporlari, No: 2005/3.

Yildirrm G. (2016)Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi. Istanbul Universitesi Uzaktan
Egitim Fakiiltesi Bankacilik Ve Sigortacilik B6liimii. Ders Notlari.

Yildirim, K., Mercan, M., ve Kostakoglu, S. (2013). Satin alma giicii paritesinin
gecerliliginin test edilmesi: Zaman serisi ve panel veri analizi. Eskisehir
Osmangazi Universitesi IIBF Dergisi, 8(3), 75-96.

Yilmaz, S. (2011). Ticari bankalarda kredi potfoyii ve kredi riski yonetimi-bankacilik
sektoriinde bir uygulama. Yayimlanmamis yiliksek lisans tezi, Kadir Has
Universitesi, Istanbul.

Yuca, H. (2012). Bankacilik sektoriinde takipteki krediler-teminat iligkisi: Tiirk
bankacilik sektorii tizerine bir uygulama. Yayimlanmamis doktora tezi, Kadir Has
Universitesi, Istanbul.

Yiiksel, C. ve Songur, M. (2011). Kamu harcamalarinin bilesenleri ile ekonomik
biiyiime arasindaki iliski: Ampirik bir analiz (1980-2010). Maliye Dergisi, 161,
365-380.

Yiiksel, S. (2016). Bankalarin takipteki krediler oranin1 belirleyen faktorler: tiirkiye i¢in
bir model Onerisi. Bankacilar Dergisi, 98, 41-56.

Zahidli, N. (2019). Bankacilikta gozetim sistemlerinin etkinligi agisindan Basel
uzlagilarinin gelisimi agsamalar1 ve Azerbaycan bankacilik sisteminin genel yapisi.
Yayimlanmamus yiiksek Lisans tezi, Marmara Universitesi, Istanbul.

Zarakolu, A. (2003), Bankacilar Icin Para ve Kredi Bilgisi. Ankara: Banka ve Ticaret

Hukuku Arastirma Enstitiisii.

93



OZGECMIS

Muhammet Emin KURUM, 2009 yilinda girdigi Bitlis Eren Universitesi
Muhasebe ve Vergi Uygulamalar1 Boliimii’nden 2011 yilinda mezun oldu. 2013 yilinda
Anadolu Universitesi Acikdgretim Fakiiltesi Isletme Boliimii’nden mezun oldu. Lisans
egitimini tamamlarken ayni zamanda Serbest Muhasebeci Mali Miisavir biirosunda
calist. 2019 yilinda Sivas Cumbhuriyet Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Isletme
boliimii (Tezsiz) yiiksek lisanstan mezun oldu. 2020 yilinda Giimiishane Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisii, isletme Anabilim Dali Tezli Yiiksek Lisans programina

girmeye hak kazandi. Suan Limak Cimento sektoriinde caligmaktadir.

94



	tim Kurulu toplantısında görüşülmüş ve tez yazım kılavuzuna uygun bulunarak onaylanmıştır.
	BİLİMSEL ETİĞE UYGUNLUK BEYANI
	TEŞEKKÜR
	ÖZET
	SUMMARY
	İÇİNDEKİLER
	TABLOLAR DİZİNİ
	ŞEKİLLER DİZİNİ
	SİMGELER VE KISALTMALAR DİZİNİ
	1. GİRİŞ
	1.1. Kredi Kavramı
	1.2. Kredinin Unsurları
	1.2.1. Zaman (Süre) Unsuru
	1.2.2. Güven Unsuru
	1.2.3. Risk Unsuru
	1.2.4. Gelir Unsuru
	1.3. Kredinin İşlevleri
	1.3.1. Kaldıraç İşlevi
	1.3.2. Tüketim İşlevi
	1.3.3. Ekonomik İşlevi
	1.4. Kredinin Sınıflandırılması
	1.4.1. Niteliklerine Göre Krediler
	1.4.2. Vadelerine Göre Krediler
	1.4.3. Teminatlarına Göre Krediler
	1.4.4. Kaynaklarına Göre Krediler
	1.4.5. Kullanım Amacına Göre Krediler
	1.4.6. İzin Açısından Krediler
	1.4.7. Sektör Açısından Krediler
	1.4.8. İş Konusu Açısından Krediler
	1.5. Kredi Kullandırma İlkeleri
	1.6. Kredilendirme Süreci
	1.6.1. Kredi Başvurusu
	1.6.2. Kredi Talebinin Banka Tarafından İncelenmesi
	1.6.3. Kredi Değerliliğinin Analizi
	1.6.4. Kredi Talebinin Sonuçlandırılması
	1.6.5. Kredinin İzlenmesi ve Tasfiyesi
	1.6.5.1. Kredilerin İzlenmesi
	1.6.5.2. Kredilerin Tasfiyesi
	1.7. Kredi Sürecinin Örgütsel Yapısı
	1.7.1. Kredi Sürecinin Şube Boyutu
	1.7.2. Kredi Sürecinin Genel Müdürlük Boyutu
	1.8. Kredi Fiyatlama Süreci
	1.8.1. Kredi Fiyatlamasını Etkileyen Faktörler
	1.9. Basel Düzenlemeleri ve Kredi Fiyatlamasına Etkisi
	1.9.1. Basel Düzenlemeleri ve Ortaya Çıkışı
	1.9.1.1. Basel I Düzenlemeleri
	1.9.1.2. Basel I’e Yönelik Eleştiriler ve Eksiklikler
	1.9.1.3. Basel II Düzenlemeleri
	1.9.1.4. Basel II’e Yönelik Eleştiriler ve Eksiklikler
	1.9.1.5. Basel III Düzenlemeleri
	1.9.1.6. Basel III’e Yönelik Eleştiriler ve Eksiklikler
	1.9.1.7. Basel IV Düzenlemeleri
	1.9.2. Kredi Fiyatlama Yöntemleri
	1.9.2.1. Maliyet Esaslı Kredi Fiyatlama Yöntemleri
	1.9.2.2. Maliyetlere Dayalı Olmayan Yöntemler ile Kredi Fiyatlaması
	2. BANKACILIK SEKTÖRÜNDE TEMEL RİSKLER, TAKİPTEKİ KREDİ KAVRAMI, KREDİ RİSK YÖNETİMİ
	2.1. Bankacılık Sektöründe Temel Riskler
	2.1.1. Piyasa Riski
	2.1.2.  Operasyonel Risk
	2.1.3. Kredi Riski
	2.1.4. Kredi Risk Türleri
	2.1.4.1. Temel Kredi Riski
	2.1.4.2. Piyasa Riskinden Kaynaklanan Kredi Riski
	2.1.4.3. Kalıntı Riski
	2.1.4.4. Kredi Yoğunlaşma Riski
	2.2. Takipteki Kredi Kavramı
	2.2.1. Kredilerin Takibe Düşme Nedenleri
	2.2.2. Takipteki Kredilerin Banka Bilançolarına Etkileri
	2.2.3. Krediler Takibe Düştükten Sonra Alınabilecek Önlemler
	2.3. Kredi Risk Yönetimi
	2.3.1. Kredi Risk Yönetimin Amacı
	2.3.2. Kredi Riski Yönetim Süreci
	2.3.3. Kredi Risk Yönetim Süreci Temel İlkeleri
	2.3.4. Kredi Riski Yönetim Araçları
	2.3.4.1. Kredi Süreci
	2.3.4.2. Risk Primi
	2.3.4.3. Derecelendirme
	2.3.4.4. Limitler
	2.3.4.5. Teminatlandırma İşlemleri
	2.3.4.6. Netleştirme
	2.3.4.7. Erken Uyarı Sistemleri
	2.3.4.8. Kredi Türevleri
	3. TÜRK BANKACILIK SEKTÖRÜNDE TAKİPTEKİ KREDİ ORANININ BELİRLEYİCİLERİNE YÖNELİK UYGULAMA
	3.1. Türk Bankacılık Sektörünün Görünümü
	3.2. Literatür Taraması
	3.3. Ekonometrik Metedoloji: Zaman Serisi Eş Bütünleşme Analizi
	3.3.1. Zaman Serileri Analizi
	3.3.2. Birim Kök Testleri
	3.3.2.1. Dickey ve Fuller Testi
	3.3.2.2. Geliştirilmiş Dickey ve Fuller Testi
	3.3.3. Eşbütünleşme Kavramı
	3.3.4. Eşbütünleşme Testleri
	3.3.4.1. Engle ve Granger Eşbütünleşme Testi
	3.3.4.2. Ardl Sınır Testi
	3.3.4.3. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi
	3.3.4.4. Hata Düzeltme Modeli
	3.3.5. Türk Bankacılık Sektörü Takipteki Kredi Oranının Modellenmesi
	3.3.6. Çalışmanın Modeli
	3.3.7. Zaman Serisi Analizine İlişkin Bulgular
	3.3.7.1. Birim Kök Testi Sonuçları
	 Değişkenlere ilişkin birim kök test hipotezleri aşağıda yer almaktadır;
	 H0: Seri durağan değildir (Birim kök içerir).
	 H1: Seri durağandır (Birim kök içermez).
	Eş bütünleşmenin varlığına ilişkin hipotezler şu şekildedir;
	H0: Değişkenler arasında eş-bütünleşme ilişkisi yoktur.
	H1: Değişkenler arasında eş-bütünleşme ilişkisi vardır.
	4. SONUÇ VE DEĞERLENDİRME
	KAYNAKÇA
	ÖZGEÇMİŞ

