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ONSOZ

Tiirkiye’de muhasebe alaninda 6nemli gelismeler yasanmistir ve halen de
yasanmaya devam etmektedir. Yasanilan bu gelismelerden doniim noktasi
sayilabilecek en dnemlilerinden birisi 01.06.1989 yilindan kabul edilen 3568 Sayili
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ve Yeminli Mali Miisavirlik Kanunu’dur. Bu
kanunla muhasebe meslegini yapanlar i¢in yliksek mesleki standartlar getirilmistir.
Diger 6nemli bir gelisme ise 26.12.1992 tarihinde 1 Seri No’lu Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi’nin yayimmlanarak 1994 itibariyle muhasebe usul ve

esaslariin uygulanmasinin zorunlu hale getirilmesidir.

Bu gelismelerden sonra doniim noktasi olarak nitelenebilecek olan diger bir
gelismeyse 01.01.2005 yilindan itibaren halka agik sirketlerden borsada islem
gorenler tarafindan halen uygulanan ve 01.01.2013 tarihinden itibaren de biitiin
isletmelerde uygulanmasi diisiintilen ancak ileri bir tarihe ertelenen muhasebe
standartlarinin uygulanmasinin zorunlu hale getirilmesidir. Bu ylizden ¢ok yakin bir
zamanda karsilasilacak olan bu standartlarin incelenmesi 6nem arz etmektedir.

Bu calismanin amaci, Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK)
tarafindan yayinlanan, Uluslararas1 Muhasebe Standartlari ile tam uyumlu TMS 32,
TMS 39 ve TFRS 7 kapsaminda Finansal Araclarin smiflandirilmasini,
muhasebelestirilmesini, degerleme yontemlerini incelemek, muhasebelestirme
islemlerini 6rneklerle agiklamak ve standartlara gore diizenlenen finansal tablolarla
onceki muhasebe uygulama esaslarina gore diizenlenen finansal tablolarin
birbirinden farkli oldugunu gostermeye ¢alismaktir.

Bu ¢alismay1 ger¢eklestirmemde bana destek olan danisman hocam sayin Yrd.
Dog. Dr. Vesile OMURBEK e ayrica teze degerli katkilarindan dolay1 sayim Prof. Dr.
Durmus ACAR’a, kaynak bulma konusundaki yardimlarindan dolayr sayin Dog. Dr.
Sakir SAKARYA ve saym Dog. Dr. Siileyman UY AR’a, bunun disinda ¢aligmalarim

boyunca beni sabirla destekleyen esime tesekkiirlerimi borg bilirim.

Hilmi Tunahan AKKUS
Isparta, 2013
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OZET

Globallesen diinyada bilgi ve iletisim teknolojilerindeki gelismelerin de
yardimiyla pek c¢ok alanda oldugu gibi isletmelerin faaliyetlerinde degismeler
olmaktadir. Isletmeler artik global 6lgekte faaliyet gdstermeye baslamakta, ¢okuluslu
sirketlerin sayis1 artmakta, bu baglamda mal, hizmet ve sermaye hareketleri ulusal
sinirlarin disina tagsmaktadir. Bu gelismelere bagl olarak daha 6nce ulusal diizeyde
kullanilan muhasebe uygulamalari, finansal tablo kullanicilari tarafindan gereksinim
duyulan bilgileri karsilamakta yetersiz kalmakta, bu yiizden Uluslararas1 finansal
raporlama standartlar1 uygulamaya koyulmaktadir. Tiirkiye’de Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu bu alanda yetkilendirilmis tek kurulus
olarak faaliyet gostermektedir.

Bu caligmada finansal araclarla ilgili standartlar incelenmis olup muhasebe
standartlarina gbre finansal araglarin siniflandirilmasi, muhasebelestirilmesi,
degerlenmesi ve mali tablolara etkisi incelenmistir.

Sonug olarak; TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme
Standardina gore finansal araglar 4 grupta siniflanmakta olup ilgili olduklar1 siniflara
gore farkli degerleme ve muhasebelestirme usullerine tabidir.

Anahtar Kelimeler: Finansal araglar, TMS 32, TMS 39, TFRS 7.
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(AKKUS, Hilmi Tunahan, Accountancy Of Financial Instruments and The
Affect To The Financial Tables According To Accounting Standards, Master Thesis,
Isparta, 2013)

ABSTRACT

In the globalised world changes happen in activities of companies as in many
fields with the help of developments in information and communication technologies.
Companies have been starting activites globally and the number of multinational
companies has been increasing, and in this context, the movements of goods, service
and capital have been passing the national borders. Depending on those
developments, the applications of accountancy which is where used in national level
before have been in sufficient in providing information which is needed by the users
of financial tables. So, the standards of international financial reporting systems have
been putting in practice. Public Oversight Accounting and Auditing Standards
Autority which has been capacitated has been showing the activity as the unique
establishment in Turkey.

In this work financial instruments have been examined. The affect of those
standards to the financial tables, the classification of financial instruments,
accountancy, valuation have been examined to the accounting standards.

As a result, TMS 39 Financial Instruments: Financial instruments have been
classified in 4 groups according to the Accountancy and Standard of Measure. They
are related to methods of accountancy and different valuation according to the
classes which are related to. Besides, there have been absolute and rational
differences which have been applied by the decision makers in financial tables
between financial tables and those which where used before the important and
unimportant.

Key Words: Financial Instruments, TMS 32, TMS 39, TFRS 7.
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GIRIS

Degisim insanlik tarihi boyunca hep var olmus ve degisime ayak uydurmak
kagiilmaz bir zorunluluk olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ozellikle son yillarda bilgi
teknolojilerindeki gelismeyle birlikte bir ¢ok konuda oldugu gibi ekonomik
konularda da degisiklikler gerceklesmekte; para, mal ve hizmet hareketleri lokal
diizeyden global diizeye yonelmektedir. Bunun sonucu olarak mevcut muhasebe
uygulamalari, hem ulusal hem de Uluslararas1 diizeyde yetersiz hale gelerek bu
alanda yeni diizenlemeleri kaginilmaz kilmistir.

Isletmenin varliklar1 ve kaynaklari iizerinde degisme yaratan ve para ile ifade
edilen (mali) islemlere ait bilgileri; kaydetmek, siniflandirmak, 6zetlemek, analiz
etmek ve yorumlamak suretiyle ilgili kisi ve kurumlara raporlar seklinde sunan bir
bilgi sistemi olan muhasebe,' bu fonksiyonuyla, mali raporlar araciligiyla isletme ile
ilgili ortaklar, potansiyel yatirimcilar, alacaklilar, isletme yoneticileri, kredi
kuruluglart ve devlet gibi ¢esitli kisi ve kuruluglarin, birbirinden farkli olan bilgi
ihtiyaglarini karsilamaya calisir. Bu ihtiyaglarin giderilmesinde, biitiin ilgili kisi ve
kurumlarin ortak bilgi ihtiyaclarini dikkate almasi gereken mali tablolarin, isletmenin
faaliyetlerini ve ekonomik gerceklerini acik, anlagilabilir bicimde, tarafsizca,
karsilastirilabilir bir anlayis i¢inde ve tam olarak yansitmast istenir.”

Muhasebe standartlari; gerek muhasebe islemlerinde, gerekse mali tablolarin
hazirlanmasinda, isletmeler tarafindan yapilan muhasebe uygulamalarindaki
farkliliklar1 en aza indiren diizenlemelerdir.

Bu tez calismasinda, muhasebe standartlari ve bu standartlardan da finansal
araclar ele alinmaktadir. Ancak finansal araglar irdelenirken ayr1 bir calisma konusu
olmast sebebiyle tlirev iriinlerle ilgili tanimlamalar yapilmis ama detaya

girilmemistir.

" CEMALCILAR, O., Y. BENLIGIRAY ve F. SURMELI, Genel Muhasebe, Anadolu Universitesi
Basimevi, Eskisehir, s. 9, 2004.

> SENSOY, H. B., Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin Ortaya Cikis1 ve Gelisimi
ile Muhasebe Standartlarimin Tiirkiye’deki Durumu, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Gazi
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ankara, s. 5, 2008.

3 ACAR, D. ve TETIK, N., Genel Muhasebe, Detay Yayincilik, Ankara, s. 20, 2010.



Ug boliimden olusan ¢alismanin birinci boliimiinde finansal piyasalar ve
finansal araglar tanimlanmis ve daha sonra finansal piyasalarda islem goéren finansal
araclar ¢esitli kriterlere gére siniflandirilarak agiklanmastir.

Calismanin ikinci boliimiinde 6ncelikle muhasebe standartlart olusturmanin
gerekliligi aciklanmis daha sonra bu bdliimde ulusal ve Uluslararast muhasebe
standartlarina gore finansal araglarin muhasebelestirilmesi esaslarini  igeren
standartlar (TMS 32 ve 39, TFRS 7) ayrintili olarak incelenerek finansal araglarin
sunumu, finansal araclarin muhasebelestirilmesi, Ol¢lilmesi ve finansal araglarin
aciklanmasi incelenmektedir.

Uciincii boliimde ise verileri tamamen tarafimizdan olusturulmus olan X
Ticaret A.S.’ye ait 2011 yilina iliskin Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuati
hiikiimlerine ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na
(TDHP) uygun olarak hazirlanmig finansal tablolar, standartlara gore diizenlenmis
sekliyle gosterilmeye calisilmig, bu amagla finansal araglar i¢inde yer alan Menkul
Kiymetler, Ticari Alacaklar, Ticari Bor¢lar ve Banka Kredileri lizerinde olusabilecek
farkliliklar ~ gosterilip  gerekli  diizeltme  kayitlar1  yapilmistir.  Ayrica

TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda meydana gelen farkliliklar

oran analizi yardimiyla da gosterilmeye calisilmigtir.



BiRINCi BOLUM
FINANSAL PIYASALAR VE FINANSAL ARACLAR

1.1. Finansal Piyasalar

Genel olarak piyasalar; mallarin paraya veya paranin mala donlstiigii
yerlerdir. Finansal piyasalar ise, farkli kaynaklarda degisik sekillerde
tanimlanmaktadir. Korkmaz ve Ceylan’a gore finansal piyasalar; fon arz ve talebi s6z
konusu oldugunda fon akimlarini diizenleyen kurumlar ve bunlari diizenleyen
kurallardan olusan piyasalardir. En genis anlatimla finansal piyasalar, menkul

kiymetlerin degisime ugradig1 yerler olarak tanimlanabilir.*

Bir tulkede fon kullananlar ile fon arz edenler arasinda fon akimlarini
diizenleyen kurumlar, akim1 saglayan arag¢ ve geregler ile bunlart diizenleyen hukuki

ve idari kurallardan olusan yapiya “finansal piyasa” denir.’
Finansal piyasalarin fonksiyonlarini su sekilde 6zetlemek miimkiindiir:
1. Fonlarin, arz edenlerden talep edenlere akisini saglamak,
ii. Menkul kiymetleri daha likit hale getirmek,

1il. Menkul kiymetlerin el degistirmesini kolaylastirmak ve el degistirme

maliyetini diisiirmek,

1v. Menkul kiymetlerin fiyatini olusturmak,
V. Fon arz eden ve talep edenin risk dagilimina yardimei olmak,
Vi. Fonlar1 ve ekonomik kaynaklari tahsis etmektir.

Bir ekonomik sistemde fon agig1 olan birimlerle fon fazlasi olan birimlerin

karsilastiklar1 finansal piyasalar bes unsurdan olusmaktadir.®

1. Tasarruf sahipleri (Fon arz edenler)

*KORKMAZ, T. ve CEYLAN, A., Sermaye Piyasas1 ve Menkul Deger Analizi, Ekin Kitabevi,
Bursa, s. 9, 2007.

>BUKER, S., R. ASIKOGLU ve G. SEVIL, Finansal Yonetim, Sozkesen Matbaacilik Ltd. Sti.,
Ankara, s. 417, 2009.

S BUKER ve digerleri, a.g.e., s. 417.



il. Yatirimcilar (Fon talep edenler)
1ii. Yatirim ve finansman araglari.
v. Aract kurumlar.

V. Hukuki ve idari diizen.

Finansal piyasalar farkli kistaslara gore siniflandirilabilir. Fonlarin arz ve
talep sliresine gore; para piyasalar: ve sermaye piyasalari olarak siniflandirilir. Para
piyasalari; kisa vadeli fon arz ve talebin karsilastig1 piyasalardir. Sermaye piyasalari,

orta ve uzun vadeli fon arz ve talebinin karsilastig1 piyasalardir.

Ikinci bir siniflandirma, piyasanm orgiitlenme bicimine gére yapilabilir.
Orgiitlenmis piyasalar, fonlarin el degistirdigi, finansal varlik alim satimlarmmn
yapildigi piyasalardir. Orgiitlenmis piyasamin belirgin 6zelligi bir diizen iginde
calismak durumunda olmasidir. Orgiitlenmemis piyasalar, fonlarm el degistirecegi ya
da finansal varlik alim veya satiminin yapilacag: belirli bir mekanin bulunmamasi
durumunda olusan piyasalardir. Ulkemizde faaliyet gosteren oOrgiitlenmemis
piyasalara o6rnek olarak serbest doviz piyasasi, serbest altin piyasasi, bankalar arasi

tahvil piyasasi verilebilir.’

Ucgiincii bir siniflandirma da, 6demelerin pesin ya da vadeli yapilmasina bagh
olarak yapilan siniflandirmalardir. Spot piyasalar; islemlerin pesin olarak yapildigi
ve fiziki varliklarin teslimlerinin ve nakit akislarinin en gec iki giin i¢inde yerine
getirildigi piyasalardir. Ornegin; Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB)
yapilan hisse senedi alim ve satimlar1 spot piyasada gerceklestirilmektedir. Alim ya
da satimin yapildig1 giinii izleyen ikinci giinde hisse senedi ve bedeli miisterilerin
hesabina ge¢mektedir. Vadeli piyasalar ise fiziki teslim ve oOdemelerin ileride

kararlastirilan belirli bir tarihte yerine getirilen piyasalardir.®

Son siiflandirma ise piyasada iglem goren finansal varligin piyasaya ilk defa
sunulmus olup olmadigina goére yapilan siiflandirmadir. Buna gore birincil piyasa;
yeni ¢ikarilmis tahvil, pay senedi gibi bir menkul kiymetin sirketler ya da kamu

kurumlar tarafindan ilk alicilara satildigi finansal piyasadir. Ikincil piyasa; daha

"BUKER ve digerleri, a.g.e., s. 418.
¥ BUKER ve digerleri, a.g.e., s. 418.



once alim satima konu olmus menkul kiymetlerin tekrar islem gordiigii piyasalardir.
Ikincil piyasalarin en énemli kurumlari menkul kiymet borsalari ve finansal araci
kuruluslardir. ikincil piyasalarda, sermaye piyasasina yeni menkul kiymetler arz
edilmez, mevcut menkul kiymetler el degistirir. Dolayisiyla ikincil piyasalarda,
menkul kiymetleri ihra¢ etmis kurumlara fon girisi olmaz. Satis geliri, bir

yatirrmerdan bir yatirmetya gider.’

1.2. Finansal Varlik ve Finansal Bor¢ Kavram

TMS 32 paragraf 11°de finansal varlik ve finansal borglar kavramlari

tanimlanmistir. Buna gore;
Finansal varlik, asagidaki varliklardan herhangi biridir:
(a) Nakit;

Nakit, bir degisim araci oldugundan ve tiim islemler para birimi cinsinden
ifade edildiginden finansal varlik olarak kabul edilir. Ayni1 kapsamda, banka ve
benzeri finansal kuruluslardaki nakit mevduatlar, doviz ve ¢ekler de finansal varlik

10
olarak tanimlanir.

(b) Basgka bir isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araclar;

Hisse senedi, konsolidasyona girmeyen istiraklerdeki paylar, miisterek

yonetim paylari, limited sirket paylar1 bu kisimda yer alir."!
(c) Sozlesmeden dogan;

(1) Baska bir isletmeden nakit ya da baska bir finansal varlik almak

i¢in veya

(11) Potansiyel olarak isletmenin lehine olan kosullarda finansal varlik

veya bor¢larin bagka bir isletme ile takas edilmesi i¢in diizenlenen haklardir.

’ BUKER ve digerleri, a.g.e., s. 418.

10 AKBULUT, Y. O. ve YANIK, S., Aciklamal ve Ornek Uygulamali Tiirkiye Muhasebe
Standartlar Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Tirmob Yayinlari, Ankara, s. 165, 2010.
""ORTEN, R., H. KAVAL ve A. KARAPINAR, Tiirkiye Muhasebe — Finansal Raporlama
Standartlari, Gazi Kitabevi, Ankara, s. 471, 2009.



Bunlar; ticari alacaklar, alacak senetleri, kredi alacaklari, tahviller, avantajli

durumlarda satin alma hakki veren kontratlar (tiirev araglar)’dir."

(d) Isletmenin 6zkaynagma dayali finansal araciyla 6denecek ya da ddenebilecek

olan ve:

(i) Isletmenin degisken sayida &zkaynagma dayali finansal aracini

almak zorunda oldugu ya da olabilecegi bir tiirev olmayan sozlesme; veya

(ii) Isletmenin belirli sayida 6zkaynagina dayali finansal aracini,
belirli bir nakdini ya da bagka bir finansal varligin1 takas etmesi disindaki sekillerde
Odenecek ya da 6denebilecek bir tiirev sozlesme. Bu amagla, isletmenin 6zkaynagina
dayali finansal araglar, s6z konusu araglarin gelecekte yapilacak tahsilatlar1 ya da

teslimatlarina iliskin s6zlesmeler olarak diizenlenen araglari icermez.

Maddi varliklar (stoklar ve maddi duran varliklar gibi), kiralama konusu
varliklar ve maddi olmayan duran varliklar (patentler ve ticari markalar gibi) finansal
varlik degillerdir. S6z konusu maddi varliklarin ve maddi olmayan duran varliklarin
kontrolii, bir nakit girisi saglamaya veya baska bir finansal varlik elde etmeye imkan
yaratir; fakat nakit veya bagka bir finansal varlik elde etmeye yonelik mevcut bir hak

< 1
saglamaz."

Gelecekte saglayacagi ekonomik fayda; nakit veya baska bir finansal varlik
elde etme hakki yerine hizmet veya mal alim1 olan varliklar (pesin 6denmis giderler

gibi) finansal varlik degildir."*
Finansal borg, asagidaki bor¢lardan herhangi biridir:
(a) Sozlesmeden dogan;

(1) Bagka bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilmesi
i¢in diizenlenen yiikiimliiliikler. Ornegin ticari borglar, bor¢ senetleri, kredi borglar,

¢ikarilmis tahviller.

2 AKBULUT ve YANIK, a.g.e., s. 165.
5 TMS 32, UR 10.
4 TMS 32, UR 11.



(i) Potansiyel olarak isletmenin aleyhine olan kosullarda finansal
varlik veya borclarin bagka bir igletme ile takas edilmesi ic¢in diizenlenen

yiiktimliiliikler,

(b) Isletmenin 6zkaynagma dayali finansal araciyla ddenecek veya ddenebilecek

olan ve:

(i) Isletmenin degisken sayida &zkaynagma dayali finansal aracim

vermek zorunda oldugu ya da olabilecegi bir tiirev olmayan sézlesme; veya

(ii) Isletmenin belirli sayida dzkaynagina dayali finansal aracinin,
belirli bir nakit tutar ya da baska bir finansal varlik ile takas edilmesi disindaki

sekillerde 6denecek ya da ddenebilecek bir tiirev sdzlesme.

Sozlesmeye bagli olmayan varlik ve yiikiimliiliikler (devlet tarafindan
konulan yasal zorunluluklarin bir sonucu olarak ortaya ¢ikan gelir vergileri gibi)
finansal varlik veya finansal bor¢ degildir. Gelir vergilerine iliskin muhasebe
islemleri "TMS 12 Gelir Vergileri" Standard: kapsamindadir. "TMS 37 Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar" Standardinda tanimlanan zimni kabulden

dogan yiikimliiliikler de sézlesmeden dogmazlar ve finansal borg degillerdir."®

1.3. Finansal Araclar

Finansal arag: bir isletmenin finansal varlig1 ile diger bir isletmenin finansal
borcunda ya da 6zkaynaga dayali finansal aracinda artisa neden olan herhangi bir

sozlesmedir.'® Bu sézlesmenin yazili bir sekilde yapilmasi zorunlu degildir."”

Bir s6zlesmenin finansal arag¢ olabilmesi i¢in, onun normal kosullarda mal ve
hizmet iiretimi veya bunlarin satiglarini konu alan s6zlesmeden kaynaklansa dahi,
kars1 tarafin sozlesme yiikiimliiliiglinii mal veya hizmetle degil finansal araglarla
O0demesi gerekmektedir. Bu durumda, mal ve hizmet satisindan kaynaklanan ve karsi

tarafin mal ve hizmet teslimi ile degil de nakit veya diger finansal araclarla

'S TMS 32, UR 12.
' T™MS 32, P. 10.
"7 ORTEN ve digerleri, a.g.e., s. 471.



ddeyecegi alacaklar bu kapsama girmekte, digerleri girmemektedir. Ornegin mal ve

hizmet alim1 i¢in verilen siparis avanslari finansal arag olarak nitelenmeyecektir. 18

1.4. Finansal Araclarin Siniflandirilmasi

Uluslararas1 finansal piyasalarda ¢ok degisik finansal araglar mevcuttur. Bu
finansal araglar1 farkli kriterlere gore farkli sekillerde siniflandirmak miimkiindiir.
Bunlar; vadelerine gore finansal araglar, miilkiyet yapisina gore finansal araglar, asil
ve tlirev finansal araclar, Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS)/ Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS)’na Gore Finansal Araglar vs.

1.4.1. Vadelerine Gore Finansal Arac¢larin Siniflandirilmasi

Geleneksel olarak, finansal piyasalarda islem goren finansal araglar
vadelerine gore; para piyasasi araglart ve sermaye piyasasi araglari olarak
simniflandirilmaktadir. Ancak Sermaye Piyasasi Kanunu'nda para ve sermaye
piyasasi araclar1 olarak bir siniflandirma yapilmamis, sermaye piyasalarinda islem

géren menkul kiymetler sermaye piyasasi araci olarak kabul edilmistir."

1.4.1.1. Para Piyasas1 Araclan

Para piyasalar1: orijinal vadesi bir yildan az olan veya vadesine bir yildan az
bir siire kalan kisa vadeli finansal araglarin alinip satildig1 piyasalardir. En 6nemli
para piyasasi araglart hazine bonolari, bankalarca ihra¢ edilen biiyiik miktarl
mevduat sertifikalari, kisa vadeli sirket borcu niteliginde ki finansman bonolaridir.

Bunlar kisaca asagidaki gibi aciklanabilir.

Mevduat Sertifikasi: Mevduat sertifikasi; bankalara belli bir vade igin

yatirilan paralar karsiliginda, mevduat sahibine yatirdigi paranmin tutarini ve

'8 AKBULUT ve YANIK, a.g.e., s. 167.
' BUKER ve digerleri, a.g.c., s. 419.
20 GUNAL, M., Para Banka ve Finansal Sistem, Yeni Dénem Yayincilik, Ankara, s. 22, 2006.



vadesini gostermek tiizere verilen hamiline yazili bir belgedir. Bu belge
rahatlikla el degistirmekte ve bankalara devredilmektedir. Devredilebilir olmasi,
mevduat sertifikasinin en onemli 6zelligidir. Boylece mevduat sahibi belirli bir
paray1 bankaya vadeli olarak yatirarak bir yandan bankaya fon saglarken oOte
yandan kendisine gelir saglamaktadir. Gerektiginde hesap sahibi vadesini
beklemeden mevduat sertifikasini  bagkasina devredip parasini  geri
alabilmektedir. Boylece kisi hem vadeli mevduatin sagladig1 faiz getirisinden
hem de vadesiz mevduatin sagladigi fonlarin1 baskalarina kolayca aktarabilme

avantajindan yararlanabilmektedir.”'

Hazine Bonolari: Hazine bonolari, diinyanin hemen her tarafinda
devletlerin kisa vadeli finansman ihtiyaglarini karsilamak tizere ihrag¢ ettikleri
borglanma araglaridir. Vadelerinin kisa olusu, devlet tarafindan ihra¢ edilmesi
ve devletin ddeme garantisini tagimalari nedenleriyle, bu araglar genellikle
risksiz ( risk — free ) olarak kabul edilirler. Dolayisiyla, genis bir yatirimci
kitlesi tarafindan kullanilirlar ve para piyasalarinda en fazla islem goren

borglanma araci niteligindedir.*?

Finansman Bonolari: Finansman bonolari, anonim sirketlerin ¢alisma
sermayesi ihtiyaglarini karsilamak tizere ¢ikardiklari, pesin deger lizerinden
(iskontolu olarak) satilan, vadesi geldiginde ise iizerinde yazili1 deger iizerinden
Odenen, vadeleri 90 giin ile 360 gilin arasinda degisebilen bir tiir borg

senedidir.?’

Bir bagka tanima gore ise finansman bonolari, anonim ortakliklar, kamu
iktisadi tesebbiisleri, mahalli idareler ile bu idareler ile ilgili 6zel mevzuat
uyarinca faaliyet goOsteren kurulus, idare ve isletmelerin bor¢lu sifatiyla
diizenleyip ihra¢ ederek sattiklari, emre veya hamiline yazili menkul kiymet

niteligindeki evraktir.*

Kredibilitesi yiiksek ve kisa vadeli finansman ihtiyaci olan sirketler igin,

bu bonolar banka kredilerinin en 6nemli alternatifleridir. Finansman bonolarini

* BUKER ve digerleri, a.g.e., s. 420.

2 TUNAY, K. B., Finansal Sistem, Birsen Yayinevi, istanbul, s. 505, 2005.

= CABUK, A., Muhasebede Dénem Sonu islemleri, Dora Yayncilik, Bursa, s. 43, 2009.
* ILDIR, A., Sirketler Muhasebesi, Seckin Yayincilik, Ankara, s. 138, 2009.



ihra¢ edenler, dogrudan veya cesitli finansal araglar kanaliyla bireysel ve

kurumsal yatirimcilara satig yapabilmekte ve kisa siirede fon toplayabilmektedir.

Ayrica, bu is i¢in katlanmalar1 gereken maliyetler de son derece diisiiktiir.”’

Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri: Repo; bir menkul kiymetin 6nceden
belirlenen bir vadede Onceden belirlenmis bir fiyattan (faizden) geri alim
vaadiyle satim1 olurken, ayni sartlarda geri satma vaadiyle almak ise “ters
repo”’dur. Repo yapan taraf islem baslangi¢ tarihinde menkul kiymeti satacagini,
bitig tarihinde ise alacagini taahhiit eder. Repo isleminde banka menkul kiymeti

satan tarafken, yatirimer alan taraftir, 2°

1.4.1.2.Sermaye Piyasasi Araglari

Sermaye piyasasi, orta ve uzun vadeli fon arz ve talebinin karsilastig1 ve
menkul kiymetlerin el degistirdigi piyasalar olarak tanimlanabilir.?” Sermaye

piyasasi yatirim araclarindan bazilar agagida aciklanmistir.

Hisse senedi: Hisse senedi; anonim ortakliklar ve sermayesi paylara
boliinmiis komandit ortakliklar ile 6zel kanunla kurulmus T.C. Merkez Bankasi,
menkul kiymet yatirim ortakliklari, risk sermayesi yatirnm ortakliklari, araci
kurumlar, sigorta isletmeleri ve umumi magazalar ile anonim sirket seklinde
kurulmus olan Kamu lIktisadi Tesebbiisleri (KIT) ve bagl ortakliklar1 tarafindan
sermayenin belirli bir boliimiine katilimi temsil eden ve sartlari Sermaye
Piyasas1 Kurumu (SPK) tarafindan belirlenen kiymetli evraktir. Sermayesi
paylara boliinmiis komandit ortakliklar hisse senetlerini halka arz edemezler.

Hisse senetleriyle anonim sirketler 6z sermaye ihtiyaglarini karsilarlar.”®

Tahviller: Tahviller; 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu madde 420’ye
gore, Anonim sirketlerin 6diing para bulmak i¢in itibari kiymetleri esit ve

ibareleri ayn1 olmak iizere ¢ikardiklar1 borg senetlerine denir. Aynmi 6zellikleri

» TUNAY, a.g.e., s. 506.
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Ankara, s. 371, 2007.
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tagimak kaydiyla, devlet tarafindan yayinlanan ve halka arz edilen, vadeleri bir

yilin {izerindeki kamu bor¢lanma kagitlar: da bu adla anilmaktadir.”’

Kar Zarar Ortakhg Belgesi: Kar zarar ortakligi belgesi, anonim
sirketler tarafindan kar ve zarar karsilig1 ihrag edilen bir menkul kiymet tiirtidiir.
Bu belgeler, yatirimcilara kar ve zarara katilma ve ortaklik hakki vermekle
beraber, hisse senedi sayilmaz. Bunun nedeni, yonetimde oy haklarinin
olmamasi, vadeli olmalar1 ve vade sonunda anapara ve kar paymin geri

6denmesidir.*°

Katilma Intifa Senedi: Katilma intifa senedi, anonim ortakliklarin nakit
karsilig1 satilmak tizere ¢ikarmis olduklari ortaklik haklarma sahip olmaksizin
kardan pay alma, tasfiye bakiyesinden yararlanma, yeni pay alma gibi haklari

saglayan senetlerdir.”'

Gelir Ortakhg Senedi: Gelir ortaklig1 senetleri, koprii, baraj, elektrik
santrali, karayolu, demiryolu, telekomiinikasyon sistemleri ile sivil kullanima
yonelik deniz ve hava limanlar1 ile benzerlerinden, kamu kurum ve
kurulusglarina ait olanlarin gelirlerine, gergek ve tiizel kisilerin ortak olmasi i¢in

cikarilacak senetlerdir.

Gelir ortaklig1 senetleri degisken faizli bir tahvil 6zelligi tasimaktadir.
Gelir ortaklig1 senetleri 6zellikle faiz gelirini haram sayan kisilerin tasarruflarini

ekonomiye aktarmak i¢in kullanilan bir finansal aractir.>

Varhga Dayalh Menkul Kiymet: Varliga dayali menkul kiymetler,
bankalarin alacaklarimi karsilik gostererek cikardiklari, belirli bir faiz igeren ve
alacaklarin vadesinden Once paraya cevrilmesine imkan saglayan menkul

kiymetlerdir.**

Gayrimenkul Sertifikalar1: Ihra¢ edenlerin bedellerini insa edilecek
veya edilmekte olan gayrimenkul projelerinin finansmaninda kullanilmak {izere

thra¢ ettikleri hamiline yazili menkul kiymetlerdir. Gayrimenkul sertifikasi,

¥ TUNAY, a.g.e., s. 550.

 KORKMAZ ve CEYLAN., a.g.e., s. 223.
' BUKER ve Digerleri., a.g.e., s. 443.

> BUKER ve Digerleri., a.g.e., s. 446.

33 KORKMAZ ve CEYLAN., a.g.e., s. 232.
3 BUKER ve Digerleri., a.g.e., s. 447.
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gayrimenkullerin finansmaninin yani sira yatirimety1 konut sahibi yapmak igin

de ¢ikarilmaktadir.®

Bu sertifika sahipleri gerekli sayida sertifikaya sahip olarak vade
sonunda inga edilecek gayrimenkulii devralabilirler ya da ilan edilen faizi elde

edebilirler.®

1.4.2. Miilkiyet Yapisina Gore Finansal Araclarin Simiflandirilmasi

Finansal araglar i¢in yapilabilecek diger siniflandirma tiirii de miilkiyet
yapisina gore siiflandirmadir. Buna gore finansal araglari; ortaklik hakki veren
finansal araglar ve alacaklilik hakk: veren finansal araglar olarak ikiye ayirmak

miumkindiir.

1.4.2.1. Ortakhik Hakki Veren Finansal Araclar

Menkul kiymetler igerisinde sahibine pay1 oraninda ortaklik haklarindan
yararlanma hakki veren menkul kiymetler hisse senedi ve hisse senedi
tiirevleridir.

Hisse senedini elinde bulunduran kisiye asagidaki haklar taninur:>’
- Sirketin genel kurul toplantilarina katilip oy kullanma hakki,

- Sirketin idaresine karisma hakki,

- Yillik kéra istirak etme hakki,

- Sirketin feshedilmesi halinde, tasfiye sonucu meydana gelecek bdliismeye

katilma hakki,

- Sirketin ortagi olma hakki.

* KORKMAZ ve CEYLAN.,, a.g.e., s. 232.
3¢ BUKER ve digerleri., a.g.e., s. 448.
TILDIR, a.g.e. s. 120.

12



13

1.4.2.2. Alacakhilik Hakki Veren Finansal Araclar

Mali piyasalarda riski diigiik ve sabit bir getiri elde etmek istendigi
zaman sabit getirili olarak ifade edilen ve sahibine alacaklilik hakki veren
menkul kiymetler tercih edilmektedir. Sabit getirili ya da alacaklilik hakk1 veren,
belirli bir meblag: temsil eden, ibareleri ayni, donemsel getiri saglayan ve misli
nitelikte seri halde cikarilan menkul kiymetlerdir. Yatirimin basinda vadeye
kadar elde tutulmasi durumunda ne kadar gelir elde edileceginin bilinmesi
getiririnin sabit olmasini saglarken, ne zaman ve ne kadar gelir elde edileceginin
ve yasalar karsisinda diger menkul kiymetlere istlinligiin verdigi avantajlar

riskin diisiik olmasini sag“glamaktadlr.38

Gerek kamu gerekse 0zel sektor isletmeleri tarafindan ihrag¢ edilebilen
sabit getirili veya alacaklilik hakki veren yatirim araclarindan bazilari, hazine
bonosu, finansman bonosu, devlet tahvili, 6zel sektor tahvili, banka bonosu ve

banka garantili bonolar ile varliga dayali menkul kiymetlerdir.

1.4.3. Asil ve Tiirev Finansal Araclar

1.4.3.1. Asil Finansal Araglar

Asil finansal araclar hisse senedi, katilma intifa senetleri, kar zarar ortakligi
katilma belgeleri, tahvil, hazine bonosu, finansman bonosu, altin-giimiis-platin
bonolari, varliga dayali menkul kiymet, mevduat sertifikasi, gayrimenkul sertifikalari,

Euro-dolar gibi sermaye piyasasinda kullanilan araglardir.

1.4.3.2. Tiirev Finansal Araclar

Finansal araclar sadece menkul kiymetlerden olusmaz. Dalgali kur sistemine
gecisle baslayan doviz kurlari, faiz oranlan ve fiyatlardaki biiyiik dalgalanmalar,
degisen piyasa kosullari, teknolojik gelismeler ve iilkeler arasinda finansal
piyasalarin biitiinlesmesiyle daha da derinleserek iilkeler ve piyasalar arasindaki

geciskenligi, etkilesimi arttirmistir. Faiz oranlari, doviz kurlar1 ve mal fiyatlarindaki

¥ AKSOY ve TANRIOVEN., a.g.c., s. 418.
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dalgalanmalarin yarattig1 risklerden korunma ihtiyact yeni finansal araglarin ortaya
¢ikmasina yol agmustir. 39 Ortaya cikan bu yeni finansal araglar tiirev finansal
araclardir. Bu araclara, asil (temel) finansal araglardan tiiretildikleri icin tiirev

finansal ara¢lar denmistir.

Tiirev triinler, fiyatlar1 bir bagka iiriiniin fiyatina bagl olan tiriinlerdir. Bagka
bir ifadeyle tiirev iiriin, vade sonundaki veya vade igerisindeki degeri, sozlesmeye

konu olan varligi fiyat: tarafindan belirlenen bir finansal varliktir.*’

Asil amaci finansal riskten korunmak olmakla birlikte kar elde etmek amacl
olarak da kullanilabilen tiirev araglart bes gruba ayirabiliriz. Bunlar; forward
sozlesmeler, futures sézlesmeler, opsiyon sozlesmeleri, swap sozlesmeler ve diger

tirev urunlerdir.

Forward (Vadeli Islem Sozlesmeleri) Sozlesmeler: Forward islemler, ileri
bir tarihte s6z konusu olacak herhangi bir malin, vadesi, fiyati, miktar1 ve kalitesi
bugiinden belirlenerek, s6zlesmeye baglandigi islemler veya sdzlesmelerdir. Forward
islemlere, Tiirk¢e karsilik olarak, vadeli islemler denilebilir. Vadeli islemler, her tiir
mal ve piyasa icin s6z konusu olabilecek islemlerdir. Bununla beraber, vadeli
sozlesmeler genellikle, doviz ve faiz iizerine yapilir. Vadeli islemlerde s6zlesmenin
yapildig1 anda ilke olarak bir 6deme yapilmaz. Ongoriilen teslim ve ddeme siiresi

genellikle bir yildan kisadir.*!

Futures (Organize Vadeli Islem Sozlesmeleri) Sozlesmeler: Belirli
nitelikteki ve miktardaki bir malin veya bir mali enstriimanin, bugiinden gelecekteki
bir tarihte, belirlenmis bir fiyat lizerinden teslimini veya teslim alinmasini hiikkme
baglayan yasal sozlesmelere, “futures sozlesmeler” denilmektedir. ** Vadeli
islemlerin organize piyasalarda iglem goren ve standartlagmis hali, gelecek (futures)

sozlesmelerdir.

¥ SAGLAM, N., SALIM, S. ve BUNYAMIN, O., Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Uygulamasi,
Maliye ve Hukuk Yaynlari, Ankara, s. 986, 2009.

“ KORKMAZ ve CEYLAN., a.g.e., s. 365.

' KORKMAZ ve CEYLAN., a.g.e., s. 365.

2 BUKER ve digerleri., a.g.e., s. 493.
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Swap (Vadeli Takas) Sozlesmeleri: Swap da barter gibi, trampa, degis —
tokus, takas, degistirme anlamina gelen ingilizce kokenli bir kelimedir ve Tiirkce’de

herhangi bir degisiklige tabi tutulmadan kullanilmaktadir.

Swap, “ belirli bir miktar ve nitelikteki para, doviz, altin, mali arag, alacak,
mal gibi varliklarla yiikiimliiliiklerin, 6nceden belirlenen fiyat ve kosullara gore,
gelecekteki bir tarihte ve banka seklinde organize olan bir piyasada degis — tokusunu

kapsamina alan bir vadeli islem > olarak tanimlanabilir.*

Opsiyon (Secimlik Sozlesmeler) Sozlesmeleri: Opsiyon sozlesmesi belirli
miktardaki bir varligr belirli bir prim (opsiyon primi - sdzlesmenin fiyati)
karsiliginda belirli bir fiyattan (kullanim fiyat1) gelecekte belirli bir tarihte (vade)
veya bu tarihten Once satin alma (alim opsiyonu — call option) yada satma (satim
opsiyonu — put option) hakk: veren sézlesmelerdir. Opsiyon alicis1 (s6zlesmeyi alan)
bir hak sahibi olurken opsiyon saticist (sdzlesmeyi satan yada yazan — option writer)
yiikiimliiliik altina girmektedir. Alict hakkini isterse kullanir isterse kullanmaz, ancak
satict alicinin  hakkin1  kullanmak istemesi durumunda yiikiimliligiinii yerine
getirmek zorundadir. Opsiyonlar1 vadeli s6zlesmelerden ayiran temel 6zellik, hakkin
kullanilmas1 konusundaki serbestidir. Alict karli oldugunu gérdiigi durumda hakkini
kullanmak isteyecektir. Opsiyon konusunu olusturan varlik fiziksel bir varlik

olabilecegi gibi finansal bir varlik da olabilir.**

Yeni Nesil Tiirev Araclar: Piyasalarin ihtiyaglar1 dogrultusunda opsiyon ve
swap sozlesmelerinin degisik kullanim sekillerini kapsamina alan yeni tiirev {riinler
ortaya ¢ikmistir. Bunlardan opsiyonlarla ilgili olanlar1 faiz oranlarindaki degisikligin
neden olabilecegi risklerden korunmak amaci ile gelistirilmis ve Faiz Tavani (Caps),
Faiz Tabani (Floors), Faiz Kusaklar1 (Collars) ve Faiz Koridorlar1 (Corridors) gibi
yeni isimlerle anilan tiirev araglaridir. Bu finansal iirlinlerden yararlanan isletmeler
kisa vadeli kaynaklar ile finanse edilebilecek orta vadeli igslemlerinde faiz oranlarinda

ortaya ¢ikan degismelerin etkilerinden korunabilirler.*’

 ORTEN. R. ve ORTEN. I., Tiirev Finansal Araglar ve Muhasebe Uygulamalari, Gazi Kitabevi,
Ankara, s. 311, 2001.

* AKSOY ve TANRIOVEN, a.g.e., s. 502.

* BOZKURT, T., Finansal Araclarin Muhasebelestirilmesinin 32 Ve 39 No ‘lu Uluslar Arasi
Finansal Raporlama Standartlar1 Acisindan incelenmesi, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,
Marmara Universitesi, Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, Istanbul, s. 43, 2006.
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Varantlar: Elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma
veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildig:
menkul kiymet niteligindeki sermaye piyasast aracidir. Varantlar, opsiyon
sOzlegmelerinin menkul kiymetlestirilmis hali olup, borsaya kote edilmekte ve pazar
acilmaktadir. Varantlar, ikinci el piyasada islem gérmekte olup, bunlarin takasi diger

menkul kiymetlerinki gibi yapilir.*°

1.4.4. Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Gore Finansal Araglarin

Siniflandirilmasi

TMS 39, finansal varlik ve borglar1 oOzellikle degerleme Olgiilerinin
kullanilmast ve finansal tablolarda raporlanmasi acisindan dort grupta
simiflandirmaktadir. Tiim bu smiflamalarda dikkate alinmasi gereken kriter
isletmenin bu varlik veya ylkimliligii ne amagla iktisap edindigidir. Yani 6ziin

onceligi veya ekonomik amag siniflamada kriter alinmaktadir.*’

1.4.4.1. Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar ve Borglar

Bir finansal varlik veya borcun ger¢ege uygun deger (GUD) farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik veya borg olarak siniflandirilabilmesi i¢in iki temel

ozellige sahip olmalidir.*®

a) Alim satim amagli olarak siniflandirilmalidir. Alim — satim amaci, genelde
aktif ve sikca yapilan alim ve satim islerini yansitan ve ticaret i¢in tutulan mali
araglardir. Fiyat veya satict marjindaki kisa vadeli dalgalanmalardan kar elde etmek

amaci ile kullanilir. Alim — satim amagli menkul kiymetler; tahvil, senet, bono, para

% AKBULUT, A., Karsilasirmah TMS/TFRS — Vergi Uygulamalari ve Sonuglari, Yapim
Tamtim Yayincilik Ltd. Sti., Istanbul, s. 185, 2012.

*" ORTEN ve digerleri, a.g.c., s. 476.

“ TMS 32, P. 9.
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piyasasi araglar1 gibi bor¢lanma senetleri ile pazarlanabilme 6zelligine sahip hisse

senetleri ve diger finansal varliklardir.*’

Bir finansal varlik veya finansal borcun alim satim amacgli olarak
siniflandirilabilmesi igin,

i. llgili varlik veya borg, esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya
geri satin alinmak amaciyla edinilmis veya yiiklenilmistir,
ii. Ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda
kisa donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu
yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan portfoyiin bir
parcasidir veya
iii. Bir tiirev iirlindiir (finansal teminat sézlesmesi olan veya etkin bir
finansal riskten korunma araci niteliginde bulunan tiirev {iriinler harig).

b) Ilk muhasebelestirme esnasinda isletme tarafindan gercege uygun deger

farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilmalidir.

TMS 39’ a gore tiim finansal varlik ve borg¢larin ilk defa edinimlerinde alim
amacina bagli olmadan alista ve daha sonra gercege uygun degerle degerlenecek ve
olumlu veya olumsuz farklar1 kar zarara kaydedilecek varliklar olarak kaydetmeye
izin vermektedir. Muhasebenin temel ilkelerinden biri olan 6ziin onceligi ilkesine
gore hesaplara alma ve bilangoda siniflandirmalarda varlik ve ytkiimliliiklerin
iktisap amac1 esastir. Ancak standart baglangigta, amacia bagh kalmadan gergege
uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar veya borglar sinifina almaya
olanak vermektedir. Ancak bu uygulama genel kural degildir. Bu uygulamanin

kullanilabilmesi i¢in asagidaki durumlarin varlig: aranir;

e Varlik ve borglarda farkli degerleme Olciilerinin kullanilmasi ve
bunlarin kazan¢ ve kayiplarinin farkli sekilde muhasebelestiriliyor
olmasinin tutarsizligini gidermek, énemli dl¢lide azaltmak sonucunu

dogurmak amaglaniyorsa,

e Bir finansal varlik veya finansal bor¢ grubu veya her ikisi birden

karsilikl1 olarak bir risk yonetim stratejisi ¢ergevesinde yonetiliyor ve

¥ SAGLAM ve digerleri, a.g.e., s. 994.
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performanslar1 buna gore dlciiliiyor ise ve isletme yonetimine bu esasa

gore raporlama yapiliyor olmasi.

Eger bir finansal aracin veya borcun gercege uygun degeri giivenilir bir
sekilde belirlenemiyor ise bu yontem kullanilamaz. Ozellikle aktif bir piyasada fiyat1
bulunmayan ve dolayistyla cari degeri giivenilir bir sekilde dl¢lilemeyen 6zkaynaga
dayali finansal araclarda bu yontem uygulanamaz. Borsada alim satim konusu
olmayan hisse senetleri, muvakkat makbuzlar, konsolidasyona dahil edilemeyen

istirak hisseleri gibi.”

Ister alim satim amach olsun isterse gercege uygun deger farki kér zarara
yansitilan  varlik veya borglar i¢in olsun islem maliyetleri bu finansal araglarin

maliyeti ile iligkilendirilmeden kér zararda muhasebelestirilirler.’’

1.4.4.2. Vadeye Kadar Elde Tutulacak Varhklar

Vadeye kadar elde tutulacak varliklar, isletmenin vadeye kadar elde tutma
niyet ve imkaninin oldugu, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demeler iceren ve sabit

bir vadesi bulunan, tlirev olmayan finansal varliklardir.

Isletmenin sabit vadeli bir finansal varhiktaki yatirimini belirli bir siireyle
vadeye kadar elde tutma niyetinin olmas1 gerekir. Eger isletme ilgili finansal varlig
belirsiz bir silireyle elinde tutma niyeti varsa, bu durumda vadeye kadar elde tutulan
varlik olarak smiflandirilamaz. Isletmenin, ilgili finansal varhg likidite ihtiyaci
ortaya ciktiginda ya da piyasa faiz oranlarinda veya risklerinde olusabilecek
degisimler karsisinda satmaya hazir olmasi halinde vadeye kadar elde tutulan varlik

olarak siniflandirilamaz.>?

Ozkaynaga dayali finansal araclar, hem omiirleri belirsiz oldugundan (adi
hisse senetleri gibi) hem de hamillerinin alacag: tutarlar 6nceden belirlenemeyen bir
bicimde degisebileceginden (hisse opsiyonlari, hisse senedi ilmuhaberleri ve benzeri
haklarinda oldugu gibi) vadeye kadar elde tutulan varlik olarak siniflandirilamaz.

Vadeye kadar elde tutulan yatirimlarin taniminda yer alan sabit veya belirlenebilir

** ORTEN ve digerleri, a.g.e., s. 477.
' TMS 39, P. 43.
2 TMS 39, UR 16.
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O0demeler ve sabit vade kavramlari, yatirimi elinde bulundurana yapilacak faiz ve
anapara benzeri Odemelere iligkin tutar ve tarihlerin sozlesmeye bagli olarak
belirlendigini ifade eder. Sozlesmeye bagli 6demelerin sabit veya belirlenebilir
oldugu ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak smiflandirilmasina
yonelik diger kriterler karsilandigi siirece, onemli oranda O6denmeme riskinin
bulunmasi ilgili finansal varligim vadeye kadar elde tutulacak olarak

siiflandiriimasina engel teskil etmez. >

Geri ¢agrilabilir bir finansal arag ihragg1 tarafindan geri ¢agrilana veya vadesi
dolana kadar, hamilin onu elinde bulundurma niyet ve imkaninin bulunmasi ya da
hamilin s6z konusu finansal varligin defter degerinin tamamina yakinini geri
kazanacak olmasi, ilgili finansal varligin vadeye kadar elde tutulacak yatirim olarak

o 54
siniflanmast sonucunu dogurur.

Banka soygunu ya da sigortaciy etkileyen benzer bir durum gibi ger¢eklesme
ihtimali uzak bir felaket senaryosu, isletmenin ilgili yatirimi vadeye kadar elde tutma
niyet ve imkanina sahip olup olmadigina karar verme siirecinde goz Onilinde

bulundurdugu bir unsur degildir.”

1.4.4.3. Kredi ve Alacaklar

TMS 39’da muhasebelestirme ve Olgme acisindan finansal araglarin
siniflandirilmasinda iciincii smif kredi ve alacaklardir. Isletmenin dogrudan borg
vermek veya para, mal ve hizmet satmak suretiyle olusan ve isletme tarafindan

yaratilan finansal varliklardir.”®

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada

islem gormeyen, asagidakiler diginda, tiirev olmayan finansal varliklardir;

1. Isletmenin derhal veya yakin bir tarihte satmak niyetinde oldugu alim

sattim amagh elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar ile isletme tarafindan

> TMS 39, UR 17.
> TMS 39, UR 18.
> TMS 39, UR 21.
% SAGLAM ve digerleri, a.g.c., s. 998.
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ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan olarak siniflanan tiirev olmayan finansal varliklar,

11. Isletmenin ilk muhasebelestirme sirasinda satilmaya hazir varlik

olarak siniflandirdig tiirev olmayan finansal varlik,

iii. Satilmaya hazir olarak siniflanmasi gereken ve alacaklinin, kredi
degerliligindeki kotiilesme disindaki nedenlerden otiirii yapilan ilk
yatirimin tamamina yakin bir kismin1 geri kazanamayabilecegi tiirev

olmayan finansal varliklar.

Aktif bir piyasada islem goren bir finansal varlik, kredi ve alacak olarak
siniflandirilamaz. Bunlar satilmaya hazir varliklar veya alim satim amagli finansal

varliklar arasinda siniflandirilabilirler.

1.4.4.4. Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak tanimlanan veya
a) kredi ve alacak,
b) vadeye kadar elde tutulacak yatirim ya da

c) gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak

siniflandirilmayan, tiirev olmayan finansal varliklardir.>®

Ornegin bir isletme borsadan hisse senetlerini oncelikle temettiisiinden
yararlanmak amaciyla aldiginda, ancak ayni zamanda finansal bir sikinti durumunda
satmay1 ve bu arada alim satim kar1 da elde etmeyi diisiiniiyor ise bu smifa dahil
edecektir. Yine bir isletme varliklarinin belirli bir boliimiini devlet tahvili, hazine
bonosu gibi faiz getirili menkul kiymetlere baglamis, ancak bu arada faizinden
faydalanmay1, finansal sikintiya diistiiglinde de bunlarin bir kismimi satmayi
diistinliyor ise; yine faiz oranlarinda degisim oldugu zaman elindeki senetleri yeni
senetlerle degistirme gibi islemler gerceklestiriliyor ise bu varliklar son derece likit

veya alim — satim amagli menkul kiymetlere benzese dahi satilmaya hazir finansal

T ORTEN ve digerleri, a.g.c., s. 480.
¥ YALKIN, Y. K., Genel Muhasebe ilkeler ve Uygulamalar, Nobel Yayin Dagitim, s. 70, 2010.
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varliklar arasinda degerlenecektir. Likit olmayan ve bagli menkul kiymet adi altinda
topladigimiz faizli borg belgeleri ile hisse senetleri de bu siifa girmektedir. Bagh
ortaklar ve istirak hisseleri bu standart kapsaminda olmadiklar1 i¢in finansal varlik
olarak nitelenemezler. Ancak bu niteliklerini kaybettikleri takdirde satilmaya hazir
varlik olarak siniflanirlar. Yine eger bir isletme konsolide finansal tablo diizenlemek
zorunda ise, bireysel bilancosunda istiraklerini, bagli ortakliklarii veya is
ortakliklarin1 yonetime tabi tesebbiisiinii elde etme maliyeti ile gostermez ise

Satilmaya Hazir Finansal Varlik olarak siniflarlar.”

% ORTEN ve digerleri, a.g.c., s. 480-481.
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IKINCi BOLUM

FINANSAL ARACLARIN MUHASEBE STANDARTLARINA
GORE MUHASEBELESTIRILME ESASLARI

Her iilkenin ekonomik yapisi, yasal diizeni, egitim sistemi, politik ortami,
sosyal ve kiiltlirel vb. 6zellikleri; bircok konuda oldugu gibi o iilkedeki muhasebe
uygulamalarinin da ¢ergevesini belirlemektedir. Dolayisiyla, iilkeden iilkeye farklilik
arz eden muhasebe sistemleri s6z konusu olmustur.*

Ulusal muhasebe standartlarindaki farkliliklar, 6zellikle uluslararasi alanda
faaliyet gosteren firmalar agisindan biiyiik sorun yaratmakta, finansal tablolardaki
bilgilerin giivenilir sekilde kullanilmasim engellemektedir.®' Ornegin Uluslararasi bir
isletme yatirim yaptig1 iilkenin mevcut diizenlemelerine gore, ardindan isletme
merkezinin bulundugu iilkenin diizenlemelerine gore ve birde konsolide mali tablo
olmak tizere ti¢ farkli finansal tablo iirettiginde 6zellikle yatirimcei i¢in yorumlanmasi
ve agiklanmasi karmasik bir durum ortaya cikabilmektedir. Bu Ornekte ortaya
c¢ikacak durum sadece birden fazla finansal tablonun olusturulmasi sorunu degil, ayni
zamanda bu finansal tablo sonuglarinin da birbirinden farkli olmasi gibi bir sakincali
durumu da beraberinde getirmektedir.®® Bu duruma en giizel 6rnek Daimler-Benz
ornegidir. Bu 6rnekte Daimler-Benz 1993 yilinda Alman muhasebe esaslarina gore
615 Milyon Alman Marki donem kari beyan etmesine karsin finansal tablolarini
Amerikan Genel Kabul Gormiis Muhasebe Ilkelerine (US-GAAP) gére
diizenlediginde aym yi1l 1.839 Milyon Alman Marki dénem zarar1 ettigi
goriinmektedir. Bu farklilik oransal olarak -%399°a karsilik gelmektedir.®® Bagka bir

% CIFTCI, Y. ve ERSERIM, A., Tiirkiye’de ve Diinyada Muhasebe Standartlarinin Gelisimi ve
Uluslar arast Uyumlastirma Calismalari,” istanbul Universitesi isletme Fakiiltesi Dergisi, Say1 2,
(Kasim), s. 2, 1997.

' CIFTCI ve ERSERIM., a.g.e., s. 4.

2 ELITAS, C., “Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin
Benimsenmesinin Bazi Temel Finansal Oranlar Uzerindeki Etkisi Uzerine Uygulamali Bir
Degerlendirme,” Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, Say1 30, (Ocak) s. 58, 2010.

% RADEBAUGH, GEBHARDT ve GRAY., “Foreign Stock Exchange Listings: A Case Study of
Daimler-Benz,” Journal of international Financial Management and Accounting, s. 158-192,
1995.°den alintilayan ELITAS, C., “Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama
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ornek, hem IMKB’de, hem de New York Borsasi’na hisse senetleri kote edilmis olan
Turkcell 2000 yil1 ilk 9 ayinda iki farkl faaliyet sonucu agiklamistir. Tiirkiye’de ilk 9
ayda 23.7 trilyon TL zarar aciklayan Turkcell New York Borsasi’nda 157.8 trilyon
TL kar aciklamugtir.**

Finansal tablolardaki iilkeler arasindaki bu farkli uygulamalar ve bunlarin
sonucu olusan olumsuzluklar, iilkeleri muhasebe uygulamalarindaki farkliliklar
uyumlastirma ve ortak standartlarda birlesmeye zorlamaktadir.

Finansal raporlama standartlarinin uygulamaya konulmasi isletmeler
acisindan ¢ok énemlidir. Bu dnem su sekilde 6zetlenebilir;®

o Isletmelerin finansal performanslarmni farkli donemler itibariyle ayni

bazda karsilastirma yapmalarina ve bu karsilastirmanin sonuglarina bagli

olarak isletme i¢in hayati dnem tasiyan konularda isabetli kararlar almalarina
yardimci1 olur,

o Isletmelerin finansal performansmin dogru analizi ile ileriye yonelik

gercekei planlarin olusturulmasi, isabetli hedef ve amaglarin belirlenmesine

yardimc1 olmast,

o Isletme yonetimine donemler itibariyle analiz kolayli§1 saglamanin

yaninda ayni sektordeki diger firmalarin finansal performanslarina dayanarak

yapilan karsilastirmalarinda saglikli bir bigimde yorumlanmasina yardimci
olmasi,

. Isletmelerin denetiminin kolaylastirilmasina yardimei olmasi.

Muhasebe standartlarinin olusumu ile ilgili olarak gerek ulusal gerekse
Uluslararasi diizeyde bir ¢ok kurum ya da kurulus tarafindan ¢alismalar yapilmstir.
Ulkemizde ise uluslararas: standartlarla uyumlu Tiirkiye Muhasebe Standartlarin
olusturmak ve yayimlamak, bagimsiz denetimde uygulama birligini, gerekli giiveni
ve kaliteyi saglamak, denetim standartlarii belirlemek, bagimsiz denetci ve

bagimsiz denetim kuruluslarini yetkilendirmek ve bunlarin faaliyetlerini denetlemek

Standartlarinin Benimsenmesinin Baz1 Temel Finansal Oranlar Uzerindeki Etkisi Uzerine Uygulamali
Bir Degerlendirme”, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, Say1 30, (Ocak) s. 58, 2010.

% IBIS, C. ve OZKAN, S., “Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS)’na Genel Bakis”,
Mali Céziim Dergisi, Say1 74, s. 26, 2006.

% AKGUL, B. A. ve AKAY, H., Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye’de Uygulama
Etkinligine iliskin Bir Arastirma, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, s. 5, 2004.
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ve bagimsiz denetim alaninda kamu gdzetimi yapmak iizere® 02.11.2011 tarihli,

28103 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 660 sayili Kanun Hilkmiinde Kararname

(KHK) ile KGK kurulmustur.

KGK, 17.11.2012 tarihinde 28470 sayili Resmi Gazete’de TMS’nin

uygulanmasina iligkin bir kurul karar1 yayimlamistir. Bu karara gore;

660 sayil1 KHK’da belirtilen kamu yararin1 ilgilendiren kuruluslar (halka acik
sirketler, bankalar, sigorta reasiirans ve emeklilik sirketleri, faktoring
sirketleri, finansman sirketleri, finansal kiralama sirketleri, varlik yonetim
sirketleri, emeklilik fonlari, ihraggilar ve sermaye piyasasi kurumlari ile
faaliyet alanlari, islem hacimleri, istihdam ettikleri ¢alisan sayis1 ve benzeri
oOlgiitlere gore dnemli dl¢iide kamuoyunu ilgilendirdigi i¢in Kurum tarafindan
bu kapsamda degerlendirilen kuruluslar),

6102 sayilt Kanun’un 397. maddesi ¢ergevesinde Bakanlar Kurulu Karari’yla

bagimsiz denetime tabi olacaklar,

6102 sayilh Kanun’un 1534. maddesinin 2. fikrasinda sayilan sirketler
(SPK’ya gore, ihra¢ ettikleri sermaye piyasasi araglart borsada veya
teskilatlanmis diger bir piyasada islem goren sirketler, aracit kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve konsolidasyon kapsamina alinan diger isletmeler,
Bankacilik Kanununun 3. maddesinde tanimlanan bankalar ile bagh
ortakliklari, 3/6/2007 tarthli ve 5684 sayili Sigortacilik Kanununda
tanimlanan sigorta ve reaslirans sirketleri, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununda tanimlanan

emeklilik sirketleri)

01.01.2013’te baslayacak hesap donemleri icin, miinferit ve konsolide finansal

tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe Standartlarin1 uygulayacaklardir.

Yukaridaki kapsama dahil olmayanlar i¢cin Kurumca bir belirleme yapilincaya

kadar yiiriirliikteki mevzuatin uygulanmasinin devamina karar verilmistir.

% 660 sayil KHK, md. 1.
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Finansal araglarla ilgili TMS 32 Finansal Araglar: Sunum, TMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar ve
TFRS 9 Finansal Araglar standartlar1 yayimlanmistir. Ayrica KOBI TFRS Béliim 11:
Temel Finansal Araglar ve Boliim 12: Diger Finansal Araclar standartlar1 da finansal

araglarla ilgili yayimlanan standartlardandur.®’

2.1. TMS 32 Finansal Araclar: Sunum

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standard: 31/12/2005 tarihinden sonra
baslayan hesap donemleri i¢in uygulanmak tizere ilk olarak 28/10/2006 tarih ve
26330 sayili Resmi Gazetede yayimlanmustir.

Bu Standardin amaci; finansal araglarin bor¢ veya Ozkaynak olarak
sunulmalart ile finansal varlik ve borglarin netlestirilmelerine iligskin ilkeleri
belirlemektir. Bu Standart, ihra¢ eden (ihragg1) agisindan finansal araglarin, finansal
varlik, finansal bor¢ ve Ozkaynaga dayali finansal ara¢ olarak siniflandirilmasi,
bunlara iligkin faiz, temettii, kayip ve kazanglarin siniflandirilmasi ve finansal varlik
ve borglarin netlestirilmeleri gereken durumlara uygulanir.®®

Bu Standartta yer alan ilkeler, “TFRS 9 Finansal Araglar” Standardinda yer
alan finansal varlik ve bor¢larin muhasebelestirilme ve Ol¢limiine iliskin ilkeler ile
bunlara iligkin bilginin kamuoyuna agiklanmasina yonelik olarak “TFRS 7 Finansal
Araglar: Agiklamalar” Standardinda yer alan ilkeleri tamamlar.®’

Bu Standart tiim igletmeler tarafindan her tiirlii finansal araca uygulanir. Bunun
istisnalar1 sunlardir:

a) TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar, TMS 28 Istiraklerdeki
Yatinmlar ve TMS 31 s Ortakliklarindaki Paylar Standartlar1 kapsaminda
muhasebelestirilen bagl ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki yatirimlar.

b) TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardinin uygulandigi emeklilik
fayda planlar1 kapsamindaki igveren hak ve yiikiimliiliikleri.

c) TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri Standardinda tanimlanan sigorta sézlesmeleri.

Ancak, sigorta sOzlesmelerinde sakli tiirev iirinler i¢in, TFRS 9 Standardinin

%7 Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki isletmeler (KOBI) Tiirkiye Finansal Raporlama Standarda,
TMSK Yayinlari, Ankara, 2010.

% TMS 32, P. 2.

® TMS 32, P. 3.
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isletmenin s6z konusu islemleri ayri ayri muhasebelestirmesini gerektirmesi
durumunda bu Standart uygulanir.
d) Istege bagli katihm sekli icermeleri nedeni ile TFRS 4 kapsamindaki

finansal araclar.

2.1.1. Finansal Araclarla ilgili Cesitli Kavramlar

TMS 32, finansal araglarla ilgili baz1 tanimlara yer vermistir. Bu tanimlardan
finansal varlik, finansal bor¢ ve finansal ara¢ kavrami detayli olarak anlatildig1 icin
burada tekrar agiklanmamustir. Diger tanimlar ise asagidadir.

Ozkaynaga (Hisse senedine) dayal finansal arag: Isletmenin tiim borglar
c¢ikarildiktan sonra varliklarinda bir payi/hakk: gésteren sozlesmedir.

Gergege uygun deger ise, karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli
gruplar arasinda bir varli§in el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda
ortaya ¢ikmas1 gereken tutardir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Standardi’nin 9. paragrafinda gercege
uygun deger: piyasa katilimcilari arasinda Olgiim tarihinde olan bir igslemde, bir
varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak
tanimlanmustir.

Satim opsiyonu bulunan finansal arac¢: finansal ara¢ hamiline, nakit veya
bagska bir finansal varlik karsiliginda opsiyonu veren tarafa s6z konusu finansal araci
geri satma hakki veren ya da gelecekte belirsiz bir olayin meydana gelmesi, finansal
ara¢ hamilinin 6lmesi veya emekli olmasi halinde otomatik olarak opsiyonu veren

tarafa iade edilen bir finansal aractir.”

2.1.2. Finansal Araclarin Finansal Tablolarda Sunumu

Finansal araclarin finansal tablolarda sunumuna iliskin durumlar asagida

ayrintili olarak anlatilmistir.

O TMS 32, P. 11.
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2.1.2.1. Bor¢ ve Ozkaynak Ayrimi

Bir finansal arac1 piyasaya siiren, bu finansal araci sodzlesmedeki
diizenlemelerin 0ziine uygun olarak bor¢ veya Ozkaynak olarak siniflandirmalidir.
Bir finansal aracin yasal biciminden ziyade oOzii, onu piyasaya c¢ikaranin
bilancosundaki smiflandirmayi etkiler. Oz ve yasal bicim genellikle tutarli olmakla
birlikte baz1 durumlarda farklilik gosterebilir. Baz1 finansal araglar 6zkaynagin yasal
bicimini alirlar fakat digerleri finansal bor¢ ve 6zkaynak araglar ile ilgili 6zellikleri
bilinyesinde tasiyabilirler. Bir aracin siniflandirilmasi, ilk defa kayitlara alinirken
Oziiniin sundugu degerleme esasina gore yapilir. Bu siniflandirma, miiteakip bilango
tarihlerinde finansal ara¢ isletmenin bilancosundan ¢ikarilincaya kadar devam eder.”!

Finansal bir borcu 6z sermaye aracindan ayiran en dnemli 6zellik, finansal
araci piyasaya ¢ikaranin sozlesmeden dogan bir zorunluluk olarak nakit 6deme ya da
baska bir finansal varlik verme veya ihra¢ eden isletmenin aleyhine olabilecek
sekilde bir finansal degerin degis tokus yiikiimliiliigiidiir. S6zlesmeye dayali bir
zorunluluk oldugunda bu arag, borcun yerine getirilecegi ortam goéz Onilinde
bulundurulmaksizin bir finansal bor¢ olarak adlandirilir. Doviz transferinin
kisitlanmas1 veya 6deme giiclindeki azalma gibi bazi sinirlandirmalar araci piyasaya
¢ikaranin borcunu veya alicinin alim hakkini ortadan kaldirmaz. Bir finansal arac, o
araci piyasaya siirene nakit para 6deme veya baska bir finansal deger aktarma ya da
bir baska finansal aracin degisimi zorunlulugunu yiiklemediginde bu bir 6zkaynak
aracidir. Ozkaynak aracini elinde bulunduran, kér ve diger 6zkaynak dagitimlarindan
pay alabilme hakki olmasina ragmen araci piyasaya ¢ikaranin bdyle bir dagitim

yapmast i¢in sdzlesmeye dayali bir ylikiimliliigii yoktur.

2.1.2.2. Bilesik Finansal Araclarin Simiflandirilmasi

Bilesik finansal araglar; hem bor¢ hem de 6zkaynak 6zelligi tasiyan finansal
araglardir.
Ihragc1 ilgili finansal araci ya da finansal aracin bilesenlerini ilk defa

muhasebelestiritken so6zlesmedeki diizenlemelerin 6zline uygun ve finansal borg,

T TMS 32, P. 18.
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finansal varlik ve Ozkaynaga dayali finansal ara¢ tanimlariyla uyumlu bir
siniflandirma yapar.”

Tiirev olmayan bir finansal ara¢ ihra¢ eden, anilan aracin borg¢ ve 6zkaynak
bilesenlerinin her ikisini birden tasiyrp tagimadigini belirlemek i¢in ilgili finansal
aracin kosullarint degerlendirir. Paragraf 15°e gore bu gibi bilesenler; finansal borg,
finansal varlik ya da 6zkaynaga dayali finansal arag olarak ayr1 ayr1 siiflandirilir.”

Bir isletme (a) isletmenin finansal borcunu yaratan ve (b) hamiline,
isletmenin 6zkaynagina dayali finansal aracina cevirebilme imtiyaz1 saglayan
finansal arag bilesenlerini ayr1 ayr1 dikkate alir. Ornegin; hamili tarafindan isletmenin
belirli sayida adi hisse senedine ¢evrilebilme 6zelligine sahip bir bono ya da benzeri
bir arag, bilesik bir finansal aractir. Isletmenin bakis acisindan, bu tiir bir arac iki
unsurdan olusur: finansal bor¢ (nakit ya da diger bir finansal varlik verilmesine
iliskin sozlesmeye dayali diizenleme) ve 6zkaynaga dayali finansal ara¢ (belirlenmis
bir zaman siiresince, hamile, ilgili arac1 igletmeye ait belirli sayida adi hisse senedine
cevirebilme hakkini veren alim opsiyonu). Bu tiir bir finansal ara¢ ihra¢ etmenin
ekonomik etkisi, ayn1 anda erken 6deme hiikmii bulunan bir bor¢lanma araci ve adi
hisse alim garantisi veren bir finansal ara¢ ihra¢ etmekle veya ayrilabilir hisse alim
garantisi olan bir bor¢lanma araci ihrag etmekle biiylik 6l¢iide aynidir. Bu gergevede,
tim hallerde igletme, finansal durum tablosunda (bilangosunda) bor¢ ve 6zkaynak
bilesenlerini ayri ayr1 sunar.’*

Bir finansal arag, onu piyasaya ¢ikaranin ne finansal borglarini ne de
0zkaynak araclarini icerebilir. Mesela bir arag, sahibine finansal olmayan bir degeri
alma ve bu hakki kars1 tarafin hisseleri ile degistirme hakki verebilir. Piyasaya
cikaran isletme, borclar finansal olsun ya da olmasin, bilesik aracin borgla ilgili
unsurlarini  6zkaynak araglarindan ayr1 olarak tanimlar ve agiklar. Ozkaynak;
isletmenin varliklarindan tiim yiikiimliiliiklerini indirdikten sonra kalan bakiyeyi
ifade etmektedir. Bundan dolay1 bir bilesik aracin ilk kayitli degeri bor¢ ve 6zkaynak
unsurlarina ayristirlldiginda, sermaye unsuru bir biitiin olarak finansal arag
degerinden bor¢ unsuru i¢in ayri olarak belirlenen tutarin diisiilmesinden sonraki

bakiye kayitl degerdir. Buna goére hisse senedi ile degistirilebilir tahvil ihraggist ilk

2 TMS 32, P. 15.
3 TMS 32, P. 28.
" TMS 32, P. 29.
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olarak herhangi bir 6zkaynak unsuru icermeyen benzer bir borcun makul degerini
Olgerek, bor¢ unsurunun kayith degerini tespit eder. Boylece degistirme opsiyonu ile
temsil edilen hisse senetlerinin kayitli degeri, birlesik aracin bir biitiin olarak

degerinden finansal borcun kayitl degerinin diisiilmesiyle bulunur.”

2.1.2.3. isletmenin Geri Alnan Hisse Senetleri

Isletmenin, &zkaynagma dayali finansal araglarini yeniden edinmesi
durumunda, bu araclar (isletmenin geri satin alinan kendi hisseleri) 6zkaynaktan
diisiiliir. Isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araclarmin alisindan, satisindan,
thracindan ya da iptalinden dolay1 kar veya zarara herhangi bir kazang ya da kayip
yansitilmaz. Bunun gibi, isletmenin geri satin alinan kendi hisseleri, isletme
tarafindan ya da konsolide edilmis sirketler grubunun diger iiyeleri tarafindan geri
aliabilir ya da elde tutulabilir. Alinan ya da 6denen tutarlar dogrudan 6zkaynakta
muhasebelestirilir.”®

"TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu" Standardi uyarinca, isletmenin geri
satin alinan kendi hisselerinin elde bulundurulan tutar1 ya finansal durum tablosunda
(bilangoda) ya da dipnotlarda ayr1 ayr1 kamuoyuna aciklanir. Isletme, 6zkaynagina
dayali finansal araglarini iligkili taraflardan geri satin almas1 durumunda, "TMS 24
Iliskili Taraf Aciklamalar" Standardi ile uyumlu olarak kamuoyuna aciklamada

77
bulunur.

2.1.2.4. Isletmenin Kendi Hisse Senetlerine Dayah Tiirev Araclar

Bir isletmenin kendi hisse senetlerinin degeri disindaki bir veya birden fazla
temel degiskende (belirli bir faiz haddi, mal veya menkul kiymet fiyati, doviz kurlari,
fiyat veya oran endeksleri ya da kredi derecelendirmeleri gibi) meydana gelen
degisikliklere bagli olarak makul degerinde kismen veya tamamen degismeler
gorlilen bir tiirev ara¢ sozlesmesi, isletmenin bu tiir bir sézlesmeyi kendi hisse
senetleri ile kapatma hakki ve zorunlulugu olsa bile 6zkaynak olarak siniflandirilmaz.

Bu tiir bir s6zlesme, isletmeyi kendi hisse senetlerinin degeri disindaki degiskenlerde

” BOZKURT, a.g.e., s. 101-102.
6 TMS 32, P. 33.
T TMS 32, P. 34.
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potansiyel olarak lehte ve aleyhte meydana gelebilecek degisikliklere maruz

birakmasi nedeniyle tiirev araca dayali bir varlik ya da borgtur.”®

2.1.2.5. Faiz Temettii Kazanc¢lar ve Kayiplar

Bir finansal araca bagli veya finansal bor¢ unsuru teskil eden faizler,
temettiiler, kayip ve kazanglar, kar ya da zararda gelir veya gider olarak
muhasebelestirilir. Ozkaynaga dayali finansal ara¢ sahiplerine yapilan 6demeler,
isletme tarafindan, her tiirlii gelir vergisi indiriminden arindirilmis olarak dogrudan
ozkaynaga bor¢ olarak muhasebelestirilir. Ozkaynak islemlerinden kaynaklanan
islem maliyetleri, her tirlii gelir vergisi indiriminden armndirilmis sekilde
6zkaynaktan indirilerek muhasebelestirilir.”

Bir finansal aracin, finansal bor¢ veya 6zkaynaga dayali finansal arag olarak
siniflandirilmasi, bu finansal araca bagl faiz, temettii, kayip ve kazanclarin kar ya da
zararda gelir veya gider olarak muhasebelestirilmesini belirler. Bu suretle, tamami
bor¢ olarak muhasebelestirilen hisselere ait temettii 6demeleri, bono faizleri gibi
gider olarak muhasebelestirilir. Benzer bi¢cimde, finansal borg¢larin geri satin alinmasi
ya da yeniden finanse edilmesi ile baglantili kazan¢ ve kayiplar kar ya da zararda
muhasebelestirilirken, 6zkaynaga dayali finansal araglarin geri satin alinmasi ya da
yeniden finanse edilmesi Ozkaynakta meydana gelen degisim olarak
muhasebelestirilir. Ozkaynaga dayali finansal aracin gercege uygun degerinde
meydana gelen degisiklikler finansal tablolara yansitilmaz.*

Isletme 6zkaynagina dayal: finansal arag ihrag etmesi ya da anilan arac1 geri
satin almas1 sirasinda ¢esitli maliyetlere katlanir. Bu maliyetler, tescil ve diger
mevzuata dayali ticretleri, yasal, mali ve diger profesyonel danismanlik iicretlerini,
basim maliyetlerini ve damga vergilerini kapsayabilir. Ozkaynak isleminin islem
maliyetlerinin, dogrudan 6zkaynak islemine atfedilebilen, aksi halde katlanilmasina

gerek olmayan ek maliyetler olmalart durumunda, anilan maliyetler 6zkaynaktan

® BOZKURT, a.g.e., s. 102.
" TMS 32, P. 35.
80 TMS 32, P. 36.
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indirilerek muhasebelestirilirler (ilgili gelir vergisi etkisinden arindirilmig olarak).

Vazgegilen 6zkaynak islemleri ile ilgili maliyetler gider olarak muhasebelestirilir.*'

2.1.2.6. Finansal Varlik ve Bor¢larin Birbirinden Mahsup Edilmesi
(Netlestirilmesi)

Bir finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net
tutarin finansal durum tablosunda (bilangoda) gosterilmesi ancak ve ancak isletmenin;
(a) Muhasebelestirilen tutarlart netlestirme konusunda yasal bir hakkinin
bulunmasi; ve
(b) Net esasa gore 6demede bulunma ya da varlig1 elde etme ve borcu 6deme
islemlerini es zamanl olarak gerceklestirme niyetinde olmasi durumunda miimkiin
olabilir.

Mubhasebelestirilmis bir finansal varligin ve muhasebelestirilmis bir finansal
borcun netlestirilmesi ve net tutarin sunulmasi, bir finansal varligin veya finansal
borcun finansal durum tablosu (bilango) disi birakilmasi isleminden farklidir.
Mahsup iglemi, kazan¢ ya da kaybin muhasebelestirilmesine neden olmamasina
ragmen; finansal bir aracin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasi dnceden
muhasebelestirilmis kalemin finansal durum tablosundan (bilangodan) ¢ikarilmasinin
yaninda, bir kazang ya da kayip muhasebelestirilmesine yol agabilir.®

Iki finansal arag, drnegin organize bir finansal piyasadaki takas odasi islemi
veya birebir takas islemi yoluyla es zamanli olarak 6denebilir. Bu gibi durumlarda
nakit akimlar1 tek bir net tutara esittir ve maruz kalinan kredi ve likidite riski yoktur.
Diger durumlarda, isletme, tiim varlik tutar1 kadar bir kredi riskine veya tiim finansal
borg¢ tutar1 kadar bir likidite riskine maruz kalarak ayri tutarlar 6demek ya da almak
suretiyle her iki araci birden yerine getirebilir. Bu gibi risk tutarlari, kisa siireli bile
olsa Oonem tagiyabilir. Dolayisiyla, sadece islemlerin aym1 anda olmalar1 halinde,
finansal varligin elde edilmesi ve finansal borcun ddenmesinin es zamanl olarak

gergeklestigi kabul edilir.*

81 TMS 32, P. 37.
82 TMS 32, P. 44.
8 TMS 32, P. 48.
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2.2. TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme
TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme Standardi 31/12/2005

tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in uygulanmak ftizere ilk olarak
03/11/2006 tarih ve 26335 sayili Resmi Gazetede yayimlanmustir.

Bu Standardin amaci; finansal borglarin ve finansal olmayan kalemlerin alim
veya satimina iliskin sdzlesmelerin muhasebelestirme ve 6l¢lilmesine yonelik ilkeleri
belirlemektir. Finansal araglarla ilgili bilgilerin sunumuna iligkin hiikiimler “TMS 32
Finansal Araglar: Sunum” Standardinda; finansal araglara iligskin olarak kamuoyuna
yapilmasi gereken acgiklamalara yonelik hiikiimler “TFRS 7 Finansal Araglar:
Aciklamalar” Standardinda; finansal varliklarin smiflandirilmasina ve 6lgiimiine
yonelik hiikiimler ise “TFRS 9 Finansal Araglar” Standardinda yer almaktadir.™

TMS 39, finansal araglarin tanimlari, simiflandirilmasi, kayda alma,
degerleme, raporlama ve kayittan c¢ikarma yontemleri ile ilgili maddeleri
icermektedir. Tiirev iriinler i¢in gergege uygun deger Olciisii ve riskten korunma
muhasebesi ve bunun kullanimi igin gerekli sartlar agiklanmis, ayrica tlirev {irtinlerin
kayda alinmasi, degerlemesi ve kayittan c¢ikarilmasi konularinda ilkelere de yer
verilmistir. Finansal araglarla ilgili tanimlar bundan 6nceki boliimde aciklanmaistir.
Ayrica TMS 39’a gore finansal araclarin siniflandirilmasia da yine bundan 6nceki
boliimde ayrintili olarak yer verilmistir. Finansal araclarla ilgili muhasebelestirme ve

Olcme ile 1lgili agiklamalar daha sonraki boliimde ayrintili olarak yapilacaktir.

2.2.1. Finansal Araclar fle flgili Kavramlar

Finansal arag, finansal varlik, finansal bor¢, 6zkaynaga dayali finansal arag,
tirev Urlin gibi bazi kavramlar hem TMS 32’de hem de birinci bolimde
tanimlanmistir. Bunun yaninda TMS 39°da baz1 yeni kavramlara da yer verilmistir.

Bu yeni kavramlardan biri olan finansal teminat sozlesmesi: belirli bir
bor¢lunun bir bor¢lanma aracina iliskin vadesi gelmis 6demelerini ilgili bor¢lanma
aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi

nedeniyle teminat sozlesmesi hamilinin ugradigi zararlar1 karsilamak amaciyla,

8 TMS 39, P. 1.
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sOzlesmeyle yiikiimliilik altina giren tarafin, sézlesme hamiline belirli miktar
6demede bulunmasini gerektiren szlesmedir.®

Standartta yer alan muhasebelestirme ve dlgmeye iligkin tanimlar asagidaki
gibidir.

Finansal varlik veya finansal borcun etkin faiz yontemiyle hesaplanan
itfa edilmis maliyeti: Finansal varlik veya finansal borcun ilk muhasebelestirme
sirasinda Olgiilen degerinden anapara geri 6demeleri diistildiikten, anilan ilk tutar ile
vadedeki tutar arasindaki farkin etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan birikmis
itfa pay1 diistildiikten veya eklendikten ve deger diisiikliigii ya da tahsil edilememe
durumuna iligskin her tiirlii indirimin yapilmasindan (dogrudan dogruya veya bir
karsilik hesabi kullanilarak) sonra geriye kalan tutardir.

Etkin faiz yontemi: Finansal varlik veya borcun (veya bir finansal varlik
veya borg¢ grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gelir veya
giderlerinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir.

Etkin faiz orani: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmast
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince yapilacak gelecekteki tahmini nakit
O0deme ve tahsilatlarin1 tam olarak ilgili finansal varlik veya borcun net defter
degerine indirgeyen orandir. Etkin faiz orani; finansal varligin (borcun) beklenen
omrii boyunca gelecekteki tahmini nakit tahsilatlarin1 (6demelerini), ilgili finansal
varligin bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Dolayisiyla “etkin faiz orani” yatirim
aninda ve/veya degerleme tarihinde yatirnmin degerini belirleyen faiz oranidir. Etkin
faiz yontemi paranin zaman degerini goz o6niinde bulunduran bir yontem oldugu icin
yatirim ya da bor¢lanmanin, yatirirm ya da bor¢glanma anindaki degerinin degerleme
anindaki degerine (gelecekteki deger) ya da vadedeki degerinin degerleme anindaki
degerine (bugiinkii deger) indirgenmesi temeline dayanmaktadir. Hesaplama basit

faiz yontemine gore degil bilesik faiz yontemine gore yaplhr.87

> TMS 39, P. 9.

*“ TMS 39, P. 9.

87 SELVI, Y., “Etkin Faiz Yéntemi ve Finansal Raporlamadaki Onemi: Vadesine Kadar Elde
Tutulacak Sabit Getirili Yatirimlarda Uygulanmas1”, Yonetim Dergisi, Say1: 64, (Ekim), s. 49, 2009.
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Bu degerin hesaplanmasina yatirim veya bor¢lanmanin baslangi¢ degerinden
hareket edildiginde gelecekteki degeri ortaya ¢ikacaktir. ® Gelecekteki deger
asagidaki sekilde hesaplanir.

vade

o Gelecek Deger =Bugiinkii Deger X €+ o5

Formuldeki 1 = Etkin faiz oranidir.

365

> vade
e Etkin Faiz Oram (EFO) = [ GelecekDger )

| —
\ BugiinkiiDger )
Yatirnm veya bor¢clanmanin vadesindeki nominal degerden hareket
edildiginde ise bugiinkii degeri ortaya ¢ikacaktir.™

GelecekDger

vade

1+ )36s

® BugiinkiiDger =

Etkin faiz oraninin hesaplanmasi sirasinda, isletme, gelecekteki kredi
zararlarii dikkate almaksizin, ilgili finansal aracin s6zlemeye bagh tiim kosullarin
(6rnegin pesin O0deme, alim opsiyonu ve benzeri opsiyonlar) gbéz Oniinde
bulundurmak suretiyle nakit akislarini tahmin eder. Bu hesaplama, etkin faiz oraninin
bir pargasi olan ve sdzlesmenin taraflar1 arasinda 6denen veya alinan tiim masraf ve
puanlar (bakiniz: TMS 18) ile islem masraflarini ve diger her tiirlii prim ve iskontoyu
icerir. Benzer nitelikteki finansal arag grubuna ait nakit akislarmin ve beklenen
omriin gilivenilir bir sekilde tahmin edilebilecegi varsayilir. Ancak, ilgili finansal
araca (veya finansal ara¢ grubuna) ait nakit akislarinin ve beklenen dmriin giivenilir
bir sekilde tahmin edilmesinin miimkiin olmadig1 baz1 ender durumlarda, isletme,
ilgili finansal aracin (veya finansal ara¢ grubunun) sdzlesme siiresinin tamaminda
gerceklesmesi Ongoriilen sdzlesmeye bagli nakit akislarini kullanir.

Finansal durum tablosu (bilan¢o) dis1 birakma: Daha 6nce isletmenin
finansal durum tablosuna (bilangosuna) yansitilmis bir finansal varlik veya finansal
borcun isletmenin finansal durum tablosundan (bilangosundan) ¢ikarilmasi islemidir.

Gergcege uygun deger: Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar

arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya

% ASLAN, U., “Bankalarda Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Kiymet islemleri ve Etkin Faiz
Yontemi”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, (Ekim), s. 103, 2011.
8 ASLAN, a.g.e., s. 103.
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cikmasi gereken tutardir.

Normal yoldan alim veya satim: Bir finansal varligin, genellikle yasal
diizenlemeler veya ilgili piyasa teamiilleri ¢ercevesinde belirlenen bir siire icerisinde
teslimini gerektiren bir sozlesme ¢ercevesinde satin alinmasi veya satilmasidir.

Islem maliyetleri: Bir finansal varlik veya finansal borcun edinilmesi, ihrag
edilmesi veya elden ¢ikarilmasi ile dogrudan iliskilendirilebilen ek maliyetlerdir. Ek
maliyet, isletme, ilgili finansal araci edinmemis, ihra¢ etmemis veya elden
cikarmamis olsaydi olusmayacak olan maliyettir.

Standartta yer alan finansal riskten korunma muhasebesine iligkin tanimlar
asagidaki gibidir.”

Kesin taahhiit: Belirli miktarda bir kaynagin belirli bir fiyattan gelecekteki
belirli bir tarihte veya tarihlerde el degistirmesine yonelik baglayici bir anlagmadir.

Tahmini islem: Taahhiit edilmemis ancak gerceklesmesi muhtemel olan
islemdir.

Finansal riskten korunma araci: Gergege uygun degerinin veya nakit
akislarinin finansal riskten korunma konusu kalemin gergege uygun degerindeki veya
nakit akislarindaki degisiklikleri dengelemesi beklenen tiirev arag ya da (sadece
doviz kuru riskinden korunma amagli islemler igin) tiirev olmayan finansal varlik
veya borglardir.

Finansal riskten korunma konusu kalem: (a) Isletmeyi, gercege uygun
degerde veya gelecekte elde edilecek nakit akislarinda degisiklik olmasi riskine
maruz birakan ve (b) finansal riskten korunan olarak smiflanan bir varlik,
yiikiimliiliik, kesin taahhiit, gerceklesme olasilig1 yiiksek tahmini islem veya yurtdis
isletmedeki net yatirimdr.

Finansal riskten korunma isleminin etkinligi: Finansal riskten korunma
konusu kalemin gergege uygun degerinde veya nakit akislarinda meydana gelen ve
korunulan finansal riskle iliskilendirilebilen degisikliklerin finansal riskten korunma
araci tarafindan dengelenme derecesidir.

Standartta ayr1 bir paragrafta yer alan diger bir tanim ise sakli (gomiilii) tiirev

irtine iligkindir.

% TMS 39, P. 9.
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Sakh (gomiilii) tiirev iiriin: Tirev irlin olmayan asal bir iiriin de igeren
karma (melez) bir sdzlesmenin bilesenidir. Ilgili karma finansal aracin nakit
akiglarinin bir kismi bagimsiz bir tiirev iiriinlin nakit akislarina benzer bigimde
farklilasmaktadir. Sakli tiirev iiriin, aksi durumda, degistirilmesine ancak sozlesme
geregince hiikkmolunabilecek nakit akiglarindan bazilarmin veya tamaminin, belirli
bir faiz orani, finansal ara¢ fiyati, ticari mal fiyati, doviz kuru, fiyat veya oran
endeksi, kredi derecesi veya kredi endeksi ya da sézlesmenin taraflarindan birine
0zgii olmayan finansal olmayan diger bir degiskene gore degistirilmesine neden olur.
Bir finansal araca bagli olmakla birlikte, ilgili sézlesme geregince anilan finansal
aragtan bagimsiz olarak devredilebilen veya ilgili finansal aragtan farkli bir karsi

taraf igeren bir tiirev {iriin, sakli tiirev liriinden ziyade ayr1 bir finansal aractir.

2.2.2. Finansal Araclarin Kayitlara Alinmasi

Bu kisimda finansal araclarin ilk defa kayitlara alinmasinin yaninda islem

tarihi ve teslim tarihi hususlarina deginilecektir.

2.2.2.1. Finansal Araclarin i1k Defa Finansal Tablolara Ahnmasi

Bir isletme, bir finansal varlik ve borcu, sadece ve sadece, ilgili finansal
aracin sOzlesmeye bagli kosullarina taraf oldugu durumlarda finansal durum
tablosuna (bilangosuna) yansmr.92

Finansal araglarin mali tablolara alinmasi iki sekilde gerceklesmektedir.
Birincisi islemin borsada gergeklestigi giin olan t giinii, ikincisi ise takasinin
gerceklestigi giin olan hisse senetleri i¢in t+2; tahvil, bonolar i¢in iglem tarihi ile ayni
olan t giinii, eurobondlar i¢in ise t+3 giiniidiir. Takas giiniiniin hafta sonu veya baska
bir tatile denk gelmesi durumunda ise takip eden ilk is giinii islemin takasi

gerc;eklesecektir.93

I TMS 39, P. 10.

%2 TMS 39, P. 14.

% SIDAR, D., Finansal Ara¢ Kavrammnin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 ve
Vergi Mevzuat1 Agisindan Incelenmesi ve Muhasebelestirilmesi, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans
Tezi, Gazi Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ankara, s. 54, 2006.
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2.2.2.2. islem Tarihi ve Teslim Tarihi

Finansal varliklarin normal yoldan alis veya satis islemi, teslim tarihi veya
ticari islem tarihi dikkate alinarak muhasebelestirilir veya finansal durum tablosu
(bilango) dis1 birakilir.”*

Isletmenin TMS 39’a uygun olarak siniflandirdig1 her bir varlik grubunun
muhasebelestirilmesinde teslim tarihi veya islem tarihi yontemlerinden birini segmesi
ve bu yontemi tutarli bir sekilde devam ettirmesi gerekir. Yontemin se¢imi bir
muhasebe politikast uygulamasidir. Finansal varliklarin normal yoldan alim veya
satim iglemi; bir finansal varligin genellikle yasal diizenlemeler veya ilgili piyasa
teamiilleri cercevesinde belirlenen bir siire igerisinde teslimini gerektiren bir
sdzlesme cergevesinde satin alinmasi veya satilmasidir.”

Ticari islem tarihi, isletmenin bir varligi almay1 veya satmay1 taahhiit ettigi
tarihtir. Ticari islem tarihi muhasebesi, (a) elde edilecek olan varligin ve buna iliskin
O0demede bulunma borcunun ticari islem tarihinde muhasebelestirilmesini, ve (b)
ticari islem tarihi itibariyle, satilan varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1
birakilmasini, satistan kaynaklanan kazang ya da kaybin muhasebelestirilmesini ve
alicinin  yapacaglr odemeye iliskin bir alacak muhasebelestirilmesini gerektirir.
Genellikle, miilkiyetin el degistirmesinin s6z konusu oldugu durumlarda, teslim
tarihine kadar varlik ve buna bagli borg iizerinde faiz tahakkuk etmeye baslamaz.*®

Teslim tarihi, bir varligin isletmeye teslim edildigi veya isletme tarafindan
teslim edildigi tarihtir. Teslim tarthi muhasebesi, (a) varligin isletme tarafindan elde
edildigi tarihte muhasebelestirilmesini ve (b) varligin isletme tarafindan teslim
edildigi tarih itibariyle finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasini ve yine
ayni tarih itibariyle elden g¢ikarma kazan¢ ya da kaybmin muhasebelestirilmesini
gerektirir. Teslim tarthi muhasebesinin uygulanmas: durumunda, isletme, teslim
aldig1 varliklarda oldugu gibi, ticari iglem tarihi ve teslim tarihi arasindaki donem
boyunca varligin gercege uygun degerinde meydana gelen degisimleri
muhasebelestirir. Bagka bir ifadeyle, itfa edilmis maliyetinden Olgiilen varliklarin
gercege uygun degerinde meydana gelen degisimler finansal tablolara yansitilmaz.

Diger yandan, gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilarak Olciilen

% TMS 39, P. 38.
% AKBULUT ve YANIK, a.g.e., s. 168.
% TMS 39, UR 55.
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finansal varliklarin gercege uygun degerinde meydana gelen degisimler kar veya
zararda muhasebelestirilir iken, satilmaya hazir olarak simiflandirilan finansal

varliklar icin ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.””’

2.2.3. Finansal Araclarin Kayitdis1 Birakilmasi

Finansal araglarin kayitdisi birakilmasi finansal varliklar i¢in ayri, finansal

borglar i¢in ayr1 olarak asagida agiklanmigtir.

2.2.3.1. Bir Finansal Varhgin Kayitdis1 (Bilanco Dis1) Birakilmasi

Kayitdisi veya bilango disi birakma, daha Once isletmenin bilangosuna
yansitilmis bir finansal varlik veya finansal borcun isletmenin bilangosundan
cikarilmasi islemidir. Bilango dis1 birakmada yine teslim tarihi ve islem tarihi
muhasebesi yontemlerinden biri esas alinir.

[sletme bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda bilango dis1 birakir:”®

a) llgili varliga ait nakit akislarina iliskin sdzlesmeden dogan hakkinin siiresinin
dolmasi,

b) Finansal varligi devretmesi ve s6z konusu devir isleminin bilango dis1
birakilmay1 gerektirmesi.

Finansal varligin devredilmesi, isletmenin ilgili varliga ait nakit akislarini
elde etme hakki saglayan sozlesmeye bagli haklarimi devretmesini veya finansal
varliga ait nakit akislarin1 elde etme hakkini elinde bulundurmakla birlikte, bir
anlagsma geregince nakit akislarini bir veya birden fazla aliciya 6demesi konusunda
sozlesmeden dogan bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasini ifade eder. Bir anlasmanin
devir olarak ifade edilebilmesi i¢in asagidaki ii¢ kosulun da saglanmasi gerekir.99

(a) Orijinal varliktan esdeger tutarda tahsilat yapilmadik¢a, isletmenin nihai
alicilara  6deme yapma yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. Isletmenin
kullandirdig1 ve piyasa oranlar1 iizerinden tahakkuk ettirilmis faizi ile birlikte
tamamen tahsil etme hakkina sahip oldugu kisa vadeli avanslar bu kosulu

ihlal etmez.

T TMS 39, UR 56.
% TMS 39, P. 17.
% TMS 39, P. 19.
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(b) Isletmenin, nakit akislarii 6deme yiikiimliiliigiiniin bir giivencesi olarak
ilgili varlig1 nihai alicilara teminat olarak gdsterdigi durumlar haricinde,
orijinal varlig1 satmasi veya rehnetmesi devir sézlesmesi hiikiimleri uyarinca
engellenmistir.

(c) Isletmenin, nihai alicilar adma tahsil ettigi nakit akislarin1 6nemli bir
gecikmeye sebep olmaksizin ilgili alicilara havale etme ylikimliligi
bulunmaktadir. Buna ek olarak, tahsil edilen tutarlarin tahsil tarihi ile havale
edilmeleri gereken tarihe kadar olan kisa siire igerisinde, nakit veya nakit
benzerlerine (TMS 7 Nakit Akis Tablosu’nda tanimlandig1 sekilde) yapilan
ve elde edilen faiziyle birlikte nihai alicilara aktarilan yatirimlar haricinde,
baska bir yatirimda kullanilmalart miimkiin degildir.

Bir finansal varligin bilanco dis1 birakilmasi ve devredilmesinde, varligin
miilkiyetinden risk ve yararlar dikkate almir. Isletmenin bir finansal varligin
miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 6nemli dl¢iide devretmis olmasi
durumunda, s6z konusu finansal varlig1 bilango dis1 birakmasi ve bununla beraber,
devir sirasinda yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak ve yiikiimliliigi varlik veya
bor¢ olarak ayrica muhasebelestirmesi gerekir. Isletmenin bir finansal varligin
miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 Onemli oOlgiide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varlik bilangoya yansitilmaya
devam edilir.

Isletmenin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar biiyiik oranda
devrettigi durumlara iligkin 6rnekler asagidaki gibi verilebilir:'®

a) Bir finansal varligin kosulsuz satis,

b) Bir finansal varligin, geri alim tarihindeki gercege uygun degerinden geri

alinma opsiyonuyla birlikte satis1.

¢) Bir finansal varligin, asli degersiz (isleme konulmasi halihazirda rasyonel
olmayan / out of money) bir alim ya da satim opsiyonuyla birlikte satisi

(diger bir ifadeyle, opsiyon o derece asli degersizdir ki, biiyiik bir ihtimalle

vadesinden Once asli degeri olmayacaktir).

19 TMS 39, UR 39.
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Isletmenin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 biiyiik oranda
elinde tuttugu durumlara iliskin 6rnekler asagidaki gibidir: 101

(a) Geri alim fiyatinin sabit oldugu veya satis fiyati artt bor¢ verenin getirisini
icerdigi bir satig ve geri alim islemi;

(b) Menkul kiymet bor¢glanma sézlesmesi,

(c) Bir finansal varlifin, isletmeyi yeniden piyasa riskiyle kars1 karsiya birakan
toplam getirilerinin takasiyla birlikte satisi;

(d) Bir finansal varligin 6nemli 6lgiide asli degerli olan bir alim ya da satim
opsiyonuyla birlikte satisi (diger bir ifadeyle, ilgili opsiyon o derece asli
degerlidir ki, biiyiikk bir ihtimalle, vadesinden Once asli degersiz hale
gelmeyecektir);

(e) Kisa vadeli alacaklariyla ilgili olarak olusabilecek kredi zararlarini devralan
adina tazmin etmeyi garanti eden bir igletmenin, bu alacaklarini devralana

satisl.

Isletme bir finansal varli§1 devrettigi zaman, sdz konusu finansal varligin
miilkiyetinden kaynanlanan risk ve yararlar1 ne dlgiide elinde bulundurmaya devam
ettigini degerlendirir. Bu durumda:

(a) Isletmenin bir finansal varligmn miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve
yararlar1 onemli Olgiide devretmis olmasi durumunda, s6z konusu finansal
varlig1 finansal durum tablosu (bilan¢o) dis1 birakmasi ve bununla beraber,
devir sirasinda yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak ve yiikimliligi
varlik veya borg¢ olarak ayrica muhasebelestirmesi gerekir.

(b) Isletmenin bir finansal varhgin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve
yararlar1 onemli 6l¢giide elinde bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili
finansal varlik finansal durum tablosuna (bilangoya) yansitilmaya devam
edilir.'”

Bir isletmenin devredilen varlik iizerinde kontrol sahibi olmaya devam edip
etmedigi, devralan tarafin anilan varlig1 satma imkanina baghdir. Devralan tarafin,
varligin tamamini, iliskisiz bir {iclincli sahsa satma kabiliyetinin bulunmasi ve s6z

konusu satig1 tek tarafli olarak ve herhangi ilave bir kisitlama ©Ongérmeksizin

' TMS 39, UR 40.
12 TMS 39, P. 20.
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gerceklestirebilmesi, isletmenin artik kontrol sahibi olmadigi anlamina gelir. Diger
biitiin durumlarda isletme kontrol sahibi olmaya devam eder.'®

Bir finansal varligin tamamen finansal durum tablosu (bilang¢o) dist
birakilmasi sonucunda:

(a) Defter degeri (finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakildigi tarihte
Olciilen) ile
(b) Elde edilen tutar (elde edilen yeni varliklardan, iistlenilen yeni borglarin
cikarilmast sonucunda bulunan tutar dahil) arasindaki fark, kar veya zararda
muhasebelestirilir.'**
Asagida yer alan akis cizelgesi, finansal bir varligin finansal durum tablosu
(bilango) dis1 birakilip birakilmadiginin ve ne kadarinin finansal durum tablosu

(bilango) dis1 birakildigmnin degerlendirilmesi siirecini gosterir.'®

13 TMS 39, P. 23.
194 TMS 39, P. 26.
195 TMS 39, UR 36.
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Tiim bagh ortakliklar1 (6zel amaglt
isletmeler dahil) konsolide et [Paragraf
15]

Finansal durum tablosu (bilango) dist birakma
ilkelerinin bir varligin (veya benzer varlik gruplarinin)
bir boliimiine mi yoksa tamamina mi uygulandigini
tespit et [Paragraf 16]

Evet
Varliklardan elde edilecek nakit akiglarina R 3
iliskin haklar sona erdi mi? [Paragraf » Varligi finansal
17(a)] durum tablosu
(bilanco) dis1 birak
l Hayir
Isletme varliklardan elde edilecek nakit
akislariyla ilgili haklarini devretti mi?
[Paragraf 18(a)]
Hayir
v
Isletmenin 19'uncu Paragrafta belirtilen Hayrr Varlig:
kosullar1 saglayan varliklardan elde > muhasebeles-

edilen nakit akiglariyla ilgili bir 6deme
yukiimliiligii varsayimi var m1?
[Paragraf 18(b)]

Evet tirmeye devam et

Evet

Varlig1 finansal durum
tablosu (bilango) dis
birak

Isletme biitiin risk ve yararlarin énemli bir
boliimiini devretti mi? [Paragraf 20(a)]

Hayir

. Evet
Isletme biitiin risk ve yararlarin 6nemli bir Varlig

boliimiinii elinde bulunduruyor mu? [Paragraf } muhasebelestirmeye
20(b)] devam et
|
l Hayir

- Hay1r Varlig1 finansal durum
Isletme varligin kontroliinii elinde tablosu (bilango) dist
bulunduruyor mu? [Paragraf 20(c)] birak

Evet

Isletmenin varlik iizerindeki etkisi devam ettigi
stirece varligr muhasebelestirmeye devam et

Sekil 1. Finansal Varhklarin Bilanco Disi Birakilmasina iliskin Akis Cizelgesi (Kaynak: TMS 39,
UR 36.)
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2.2.3.2. Bir Finansal Borcun Kayitdisi (Bilanco Dis1) Birakilmasi

Bir isletme bir finansal borcun tamamini veya bir boliimiini, ilgili borg

ortadan kalktig1 zaman bilangosundan ¢ikarir.

Bir finansal borg (veya bir boliimii) asagidakilerden herhangi birinin olmasi

durumunda sona erer:'®

(a) Borglunun, ilgili borcunu (veya bir boliimiinii) nakit, diger bir finansal
varlik, mal veya hizmet olarak alacakliya 6demesi,

(b) Borglunun, borca (veya borcun bir bdliimiine) iliskin asli sorumluluktan
hukuki silire¢ c¢ercevesinde veya alacaklinin rizasiyla yasal olarak
kurtulmas1 (borglunun teminat vermis olmasi da bu duruma sebep
olabilir).

Ortadan kalkan veya baska bir tarafa devredilen finansal bir borcun,
defter degeri ile devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her tiirlii bor¢ da
dahil olmak {izere anilan borca iliskin olarak, 6denen tutar arasindaki fark, kar veya

coege 1
zararda muhasebelestirilir.'®’

2.2.4. Finansal Araclarda Degerleme (Ol¢me)

Degerleme; bir igletmenin sahip oldugu varlik ve kaynaklarmin belirli bir
tarihteki degerlerinin para birimi ile ifade edilmesidir.'*®

Degerleme islemleri, muhasebenin en 6nemli ve karmasik konularindan
biridir. Bilango unsurlarinin tek tek ele alinarak, degerleme islemine tabi tutulmasi ve
farkli bilango unsurlar1 i¢in farkli degerleme 6Slgiilerinin kullanilabilir olmasi, ayrica
bazi bilanco unsurlar1 i¢in farkli zamanlarda (ilk kayit, donem sonu ve cikis
tarihlerinde) farkli degerleme Olgiilerinin kullanilmasi bu sonucu dogurmaktadir. Bu
durum degerleme islemlerini son derece karmasik bir siire¢ haline getirmektedir.

Degerleme islemleri ile bilanconun yapist ve kar - zarar durumu arasinda da

196 TMS 39, UR 57.

"7 AKBULUT ve YANIK, a.g.e., s. 204.

% ERKAN, M., C. ELITAS ve Y. CERAN, Dénem Sonu Muhasebe islemleri (TMS/TFRS
Uyumlu), Ekin Basim Yaymn Dagitim, Bursa, s. 21, 2010.



44

dogrudan bir iligki vardir. Bu nedenle, degerleme islemi gercege uygun bilgi iiretme
amaci olan muhasebe agisindan son derece $nemlidir.'”’

Vergi Usul Kanunu'nun (VUK) 258. maddesinde ‘“Degerleme, vergi
matrahlarinin hesaplanmasiyla ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tespitidir” seklinde
tanimlanmastir.

VUK ’a gore finansal araglarla ilgili degerleme oSlgiileri agagidaki gibidir:

Maliyet bedeli (Madde 262): “Maliyet bedeli, iktisadi bir kiymetin iktisap
edilmesi veyahut degerinin artirilmast miinasebetiyle yapilan 6demelerle bunlara
miiteferri bilumum giderlerin toplamin ifade eder.”

Borsa rayici (Madde 263): “Borsa rayici, gerek menkul kiymetler ve
kambiyo borsasina, gerekse ticaret borsalarina kayitli olan iktisadi kiymetlerin
degerlemeden evvelki son muamele giiniinde borsadaki muamelelerinin ortalama
degerlerini ifade eder.”

Tasarruf degeri (Madde 264): “Tasarruf degeri, bir iktisadi kiymetin
degerleme giiniinde sahibi i¢in arz ettigi gercek degerdir.”

Mukayyet deger (Madde 265): Mukayyet deger, bir iktisadi kiymetin
muhasebe kayitlarinda gosterilen hesap degeridir.

itibari deger (Madde 266): itibari deger, her nevi senetlerle esham ve
tahvillerin lizerinde yazili olan degerlerdir.

TMS 39’a gore finansal araclarla ilgili degerleme Ol¢iileri asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri: Maliyet, bir varligin elde edilmesinde veya insaatinda
O0denen nakit veya nakit benzerlerini veya verilen diger bedellerin gergege uygun
degerini veya belli durumlarda, (diger TFRS‘lerin 6zel hiikiimleri uyarinca) ilk
muhasebelestirme sirasinda ilgili varliga atfedilen bedeli ifade eder.''® Maliyet degeri
kavrami1 TMS 39’da agikca tanimlanmamis olmakla birlikte bircok paragrafta atifta

bulunulmustur.

Finansal Varhk veya Finansal Borcun Etkin Faiz Yontemiyle
Hesaplanan Itfa Edilmis Maliyeti Degeri: Finansal varlik veya finansal borcun ilk
muhasebelestirme sirasinda 6lgiilen degerinden anapara geri 6demeleri diistildiikten,

anilan ilk tutar ile vadedeki tutar arasindaki farkin etkin faiz yontemi kullanilarak

109 TOKAY, S.H. ve DERAN, A., “Tirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinda
Degerleme Olgiileri”, Mali Coziim Dergisi, s. 21, Say1 90, 2008.
" TMS 16 P. 6 ve TMS 38 P. 8.
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hesaplanan birikmis itfa pay1 diistildiikten veya eklendikten ve deger diisiikliigli ya da
tahsil edilememe durumuna iligkin her tiirlii indirimin yapilmasindan (dogrudan

dogruya veya bir karsilik hesabi kullamilarak) sonra geriye kalan tutardir.'"!

Gercege uygun deger: Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya

¢ikmasi gereken tutardir.' 2

6102 sayilh Yeni Tirk Ticaret Kanunu'nda degerlemenin tanimi
yapilmamakla  birlikte = 78. maddesinde genel degerleme ilkelerinden

bahsedilmektedir. Buna gore;

(1) Finansal tablolarinda yer alan varliklar ile borglarla ilgili olarak, asagidakilerle
siirlt olmamak ve Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda 6ngoriilen ilkeler de dikkate

alinmak iizere su degerleme ilkeleri gecerlidir:

a) Bir 6nceki donemin kapanis bilangosundaki degerler ile faaliyet doneminin

acilis bilangosundaki degerler birbirinin ayni olmalidir.

b) Fiili veya hukuki duruma aykir1 olmadikca, degerlemelerde isletme

faaliyetinin siirekliliginden hareket edilir.
¢) Bilango kapanis giintinde, varliklar ve borglar teker teker degerlendirilir.

d) Degerleme ihtiyatla yapilmalidir; 6zellikle de bilango giiniine kadar
dogmus bulunan biitiin muhtemel riskler ve zararlar, bunlar bilanco giinii ile yilsonu
finansal tablolarinin diizenlenme tarihi arasinda 6grenilmis olsalar bile, dikkate alinir;
kazanglar bilango giinli itibariyla gerceklesmislerse hesaba katilir. Degerlemeye
iliskin olumlu ve olumsuz farklarin donem sonugclariyla iligskilendirilmesinde Tiirkiye

Muhasebe Standartlarindaki esaslara uyulur.

e) Faaliyet yilinin gider ve gelirleri, 6deme ve tahsilat tarihlerine

bakilmaksizin yilsonu finansal tablolarina alinirlar.

f) Onceki yilsonu finansal tablolarinda uygulanmis bulunan ydntemler

korunur.

(2) Standartlarda Ongoriilen hallerde ve istisnai durumlarda birinci fikradaki

ilkelerden ayrilinabilir.

M TMS 39 P. 9,
"2 TMS 39 P. 9.
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6102 sayili kanunda degerlemeye iliskin diger hiikiimler ise soyledir:

Varliklar ile bor¢larin degerleme olgiileri (Madde 79): Duran ve donen
varliklar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 uyarinca bu standartlarda gosterilen olgiilere

gore degerlenir. Borglar ve diger kalemler i¢in de ayni standartlar uygulanir.

Iktisap ve iiretim degerleri (Madde 80): Degerlemede uygulanacak
degerlerin belirlenmesi, tanimlari, kapsamlari, uygulanacak kalemlerin gosterilmesi

ve degisiklikler Tiirkiye Muhasebe Standartlarina tabidir.

Degerlemeyi basitlestirici yontemler (Madde 81): Sartlarin gerceklesmesi
halinde Tirkiye Muhasebe Standartlarinda 6ngoriilen degerlemeyi basitlestirici

yontemler uygulanir.

TMS 39’ un 43 - 70. paragraflar ile yine ayn1 standardin uygulama rehberi
boliimiinde 64 — 93. paragraflari arasi finansal araclarin degerlemesi (Olgiimii)
ilkelerini agiklar. Bu konu, finansal araglarin ilk degerlemesi, sonraki degerlemesi,
degerlemede kullanilacak yontemler, kazang ve kayiplar, deger diisikligi ve

finansal varligin siipheli hale gelmesi konularini igerir.

2.2.4.1. Finansal Varhk ve Borcun ilk Degerlemesi

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege
uygun degerinden 6lgiiliir.'"?

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu’'nun (UMSK) ilk yillarinda
hazirladigi ve “Uluslararast Muhasebe Standardi” adini alan standartlarinda ilk
kayitta agirlikli olarak “tarihsel maliyet” esasinin, daha sonraki donemlerdeki
Ol¢iimlerde cari degere dayali esaslarin benimsendigi bilinmektedir. Ancak Kurul,
2000 yilindan itibaren hemen hemen tiim standartlarinda revizyon gerceklestirmis ve
hem ilk kayitta hem de sonraki donemlerde cari degere ve Ozellikle “gercege uygun
degere” onem vermeye baslamigtir.'*

UMSK ile Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB) arasinda yapilan
uyumlastirma caligmalar1 igerisinde finansal araclarda gercege uygun degerin

kaydedilmesi sorusu onemli bir konu olmaya devam edecektir. UMSK ile FASB,

3 TMS 39, P. 43.
¥ ARSOY, A.P., Uluslar aras1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarina Gore Gergege
Uygun Deger, Dora Yayincilik, Bursa, s. 61, 2009.
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sirketlerin biitlin finansal araglarinin gergege uygun degerden kaydedilmesi ve
raporlanmast durumunda finansal tablolarin daha seffaf ve anlasilir olabilecegine
inanglarin1 gostermislerdir. Alacak hesaplar1 gibi finansal araglarin gercege uygun
degerle kaydedilmesi her iki kurumun uyumlastirma ¢abalarinda 6nemli bir adim
olabilir. Ancak UMSK’nin alacaklarla ilgili olarak en son diisiincesi itfa edilmis
maliyet iken FASB gercege uygun degeri benimseme egilimindedir.'"”

Finansal wvarliklar i¢in katlanllan ek alim maliyetleri veya finansal
yiikiimliiliik yaratan ihraglarda ihrag¢ giderlerinin ne sekilde isleme tabi tutulacagr ilk
kayda almada en 6nemli hususlardan biridir. Ilk kayda almada dogan islem
giderlerinin (alimlarda kurtaj, komisyon iicretleri, menkul kiymet ihraglarinda SPK,
IMKB ficretleri, basim, reklam, denetim iicretleri gibi iicretler) muhasebelestirme
seklinde bazi kurallar getirilmistir.116

Bilindigi gibi TMS 39’a gore finansal varliklar dort kisma ayrilmistir. Bu
ayrim finansal araclarin Ol¢lim iglemleri ve kar veya zararda muhasebelestirme
islemleri agisindan gecerlidir. Bunlar;

e Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar ve

Borg¢lar

e Vadeye Kadar Elde Tutulacak Varliklar

e Kredi ve Alacaklar ve

e Satilmaya Hazir Finansal Varliklardir.

Genel prensibe gore, gercege uygun degerle degerlenecek ve gergcege uygun
deger farklar1 sonug¢ hesaplarina aktarilacak finansal varlik ve borglara iliskin olarak
dogan tiim giderler dogduklar1 donemde “dogrudan sonu¢ hesaplarina” intikal
ettirilmelidir. Bunlar borsa tizerinden gerceklestirilen islemler {izerinden 6denen
borsa kurtaj ticretleri, aract kurum komisyonlari, banka masraflar1 gibi giderlerdir.
Bu acidan vergi yasalarimizla bir aykirilik goriilmemektedir. Diger taraftan TFRS 9

ve TMS 39 arasinda bu acidan bir fark bulunmamaktadir.'"’

1S WEYGANDT, J., PAUL K. ve DONALD K., Financial Accounting (IFRS Edition), J.W&S. Inc.,
ABD, s. 366, 2011.

" ORTEN ve digerleri, a.g.e., s. 483.

""" ORTEN ve digerleri, a.g.c., s. 483.



48

Kredi ve alacaklar, satilmaya hazir varliklar ve vadeye kadar elde tutulacak
kiymetlere iliskin giderlerin ise “aliy maliyetine” eklenmesi gerekmektedir.
Bilangoda Bagli Menkul Kiymetler hesap grubunda takip edilen hisse senetleri ile
istirakleri elde etmek i¢in katlanilan ek maliyetler (finansman giderleri haric)
finansal varligin maliyetine verilir. Bir finansal varlig1 elde etmek i¢in katlanilan
bor¢lanma maliyetleri finansal varligin maliyetine verilemez. Bu, TMS 23
Borg¢lanma Maliyetleri standardinin geregidir.

Finansal borglar kapsaminda bulunan ve isletme tarafindan ihra¢ edilen
tahvil, varliga dayali menkul kiymet, finansman bonosu gibi menkul kiymetlerin
ihrac1 nedeniyle dogan ilan reklam giderleri, matbaa bask1 giderleri, SPK ve IMKB
icretleri, araci komisyonlari, danigsman, bagimsiz denetim giderleri gibi ihrag
giderlerinde ayrim noktast ise bu bor¢larnmalarin daha sonraki donemlerde nasil
degerlenecegidir. Eger borglar gercege uygun degerle degerlenecek ve degerleme
farklar kar zarar etkili olarak muhasebelestirilecek ve yonetim bu yonde karar almis
ise bu bor¢lanmanin gerceklestirilebilmesi i¢in yapilan harcamalar gider yazilacaktir.
Eger bu yonde bir karar alinmamis ve tasinmis maliyet bedeli veya taginmis kayith
deger ile degerleme yapilacak ise yapilan harcamalar ve ihrag¢ iskontolari dogrudan
gider yazilamayacak, aktiflestirilerek toplam bor¢lanmanin maliyeti olarak dikkate
alinarak amortismana tabi tutulacaktir. Bagabasin altinda satis fiyati nedeniyle dogan
menkul kiymet ihra¢ farklar1 da aktiflestirilerek bor¢lanmanin itfa tutarindan

indirilecek maliyetlerdir. 18

2.2.4.2. Finansal Varhklarin Sonraki Degerlemeleri (Olgiimleri)

TMS 39, finansal varliklan ilk kayittan sonraki degerlemesinde yine dort

gruba ayirmaktadir.
1. Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
ve Borglar, “gercege uygun degerle degerlenir” ve gercege uygun deger farki

dogdugu donemde Kar/Zarar hesaplarina intikal ettirilir.

"8 ORTEN ve digerleri, a.g.c., s. 484.
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ii. Vadeye Kadar Elde Tutulacak Varliklar, etkin faiz yontemiyle hesaplanan
itfa edilmis maliyet ile degerlenir ve degerleme farki donem sonuglarina intikal
ettirilir.

iii. Kredi ve Alacaklar, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet
ile degerlenir. Kredi ve alacaklardan dogan faiz gelir ve giderleri, meydana geldikleri
donemde gelir — gider hesaplarina intikal ettirilir.

iv. Satilmaya Hazir Finansal Varliklar, ilk muhasebelestirme islemlerini takip
eden donemlerde gercege uygun degerinden Olgiiliir ve muhasebelestirilir. Bu
varliklara iligkin olarak ortaya ¢ikan kazang¢ veya kayip (deger dusiikliigli zararlari,
kur farki kazan¢ veya kayiplari harig), s6z konusu finansal varlik bilanco disi
birakilincaya kadar diger kapsamli gelir (6zkaynak) icerisinde “finansal varliklar
degerleme farki” igerisinde muhasebelestirilir. Satilmaya hazir finansal varliklara
iligkin ortaya ¢ikan kur farklarinin muhasebelestirilmesinde, parasal ve parasal
olmayan kalem ayrimi yapilmaktadir. Parasal kalem niteligindeki satilmaya hazir
finansal varliklarda ortaya ¢ikan kur farklarni dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir. Ornegin yabanci parali ve faiz getirili menkul kiymetler, satiga
hazir olarak smiflandirilmis ise bu varliklarin donem sonundaki degerlemesinde
ortaya cikan kur farklar1 kar veya zarara yansitilir. Parasal olmayan satilmaya hazir
finansal varliklar (6zkaynaga dayali finansal araglar, hisse senetleri gibi)’da ortaya
¢ikan kur farklari ise diger kapsamli gelirde (6zkaynak) muhasebelestirilir.'"

VUK’a gore finansal varliklarin sonraki degerlemeleri asagidaki gibidir:

Menkul kiymetler (Madde 279): Hisse senetleri ile fon portfoyiiniin en az %
51"t Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu
katilma belgeleri alis bedeliyle, bunlar disinda kalan her tiirlii menkul kiymet borsa
rayici ile degerlenir. Borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde
olustugu anlasilirsa degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin alis bedeline
vadesinde elde edilecek gelirin (kur farklar1 dahil) iktisap tarihinden degerleme
giiniine kadar gecen siireye isabet eden kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanir.
Ancak, borsa rayici bulunmayan, getirisi ihra¢ edenin kéar ve zararina bagli olarak
dogan ve degerleme giinli itibariyle hesaplanmasi miimkiin olmayan menkul

kiymetler, alis bedeli ile degerlenir.

" AKBULUT ve YANIK, a.g.c., s. 186.
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Yabanci paralar (Madde 280): Yabanci paralar borsa rayici ile degerlenir.
Borsa rayicinin takarriiriinde muvazaa oldugu anlasilirsa bu rayi¢ yerine alis bedeli
esas alinir. Yabanci paranin borsada rayici yoksa, degerlemeye uygulanacak kur

Maliye Bakanliginca tespit olunur.

Ulkemizde bir doviz borsast bulunmadigindan, yabanci paralarin borsada
belirlenmis rayi¢ bedelleri de bulunmamaktadir. Bu nedenle yabanci paralarin
degerlemesinde kural geregi Maliye Bakanligi’nin belirledigi kurlar esas alinir.
Ancak Maliye Bakanlig1 kurlar1 ayrica belirlemek yerine, T.C. Merkez Bankasi’nca
belirlenen doviz alis kurlarini esas almaktadir. Bu nedenle yabanci paralarin

degerlemesinde uygulanacak kur, Merkez Bankasi déviz alis kurudur.'*

280. madde hiikmii yabanci para ile olan senetli veya senetsiz alacaklar ve
borglar hakkinda da caridir. Bunlardan vadesi gelmemis senede bagli alacak ve
borg¢lar, bu kanunun 281 ve 285 inci maddeleri uyarinca degerleme giinli kiymetine
irca edilebilir. Ancak senette faiz oranmnin yazili olmadigi durumlarda degerleme

giiniinde gegerli olan Londra Bankalar Arasi Faiz Oran1 (LIBOR) esas alinir.

Alacaklar (Madde 281): Alacaklar mukayyet degerleriyle degerlenir.
Mevduat veya kredi sdzlesmelerine miistenit alacaklar degerleme giiniine kadar
hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate alinir. Vadesi gelmemis olan senede bagl
alacaklar degerleme giiniiniin kiymetine irca olunabilir. Bu takdirde, senette faiz
nispeti aciklanmis ise bu nispet, aciklanmamigsa Cumhuriyet Merkez Bankasinin
resmi iskonto haddi uygulanir. Bankalar ve bankerler ile sigorta sirketleri alacaklarini
ya Cumhuriyet Merkez Bankasinin resmi iskonto haddi veya muamelelerinde

uyguladiklar1 faiz haddi ile, degerleme giinii kiymetine irca ederler.

Kasa mevcudu (Madde 284): Kasa mevcutlart itibari kiymetleriyle

degerlenir; yabanci paralar hakkinda 280 inci madde hiikmii uygulanir.

Ozel haller (Madde 289): Bu boliimde yazili olmayan veyahut yazili olup da
kendi odlgiileriyle degerlenmesine imkan bulunmayan iktisadi kiymetlerden bina ve
arazi vergi degeriyle, digerleri, varsa borsa rayici, yoksa mukayyet degerleri, o da

yoksa emsal bedeliyle degerlenir.

120 AKBULUT, A., “TMS/TFRS/KOBI Standartlarina Gére Hesaplanan Ticari Kardan Mali
Kara Geg¢is”, TURMOB Yayinlari, Ankara, s. 64-65, 2012.
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Muhasebe standartlari, veresiye, ¢ekli, vadeli, vadesiz tiim alacak ve bor¢larin
bilango giinii gercek degerleri ile raporlanmasin1 kabul etmektedir. Bu nedenle,
reeskont uygulamasi zorunlu olmaktadir. Oysa, vergi kanunlarimiz, i¢inde vade farki
igeren senetli alacak ve borglar disinda kalan alacak ve borg i¢in reeskont uygulamasi
yapilmasina miisaade etmemektedir. Ayrica, muhasebe standartlart reeskont
uygulamasini zorunlu tutarken, vergi kanunlar1 istege bagli birakmaktadir.

Yillardan beri uygulayicilar ve teorisyenler arasinda Katma Deger Vergisi
(KDV) dahil alacak ve borglarda, reeskont hesabinin nasil yapilacagi konusunda
tartigmalar yapilmaktadir. Maliye Bakanligi, KDV dahil alacak ve borg¢ tutarlar
tizerinden reeskont hesaplamasina izin vermektedir. Ancak bu uygulamanin hatal
oldugunu diislinen yazarlar vardir. Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda ise, alacak ve
bor¢larin mali tablolarda gosterilmesinde zaman degerinin dikkate alinmasi gerektigi
kabul edilmektedir. Alacak ve borg¢larin iginde KDV olmasi durumunda zaman
degerinin nasil hesaplanacagi konusunda agik bir diizenleme yoktur. Ancak, TMS 18

Hasilat Standardi, KDV nin hasilat olarak yazilamayacagini belirtmektedir.'*'

2.2.4.3. Finansal Borclarin Sonraki Degerlemeleri (Olgiimleri)

Finansal borg¢lar degerleme agisindan iki kisma ayrilabilir. Bunlar gergege
uygun degerle degerlenecek finansal borglar ve itfa edilmis maliyetle (tasinmis
kayith degerle) degerlenecek finansal borglardir. Finansal borglar, etkin bir piyasasi
olmast veya gercege uygun degeri kanitlanabilecek sekilde olciilebildigi siirece
gercege uygun degeri ile degerlenir ve degerleme farki donemin kar/zararina intikal
ettirilir.

Borg niteligindeki tlirev {irtinler de dahil olmak {izere, s6z konusu borg¢lar,
gercege uygun degerinden Olgiiliir. Kayith bir piyasa fiyatt bulunmamasi nedeniyle
gercege uygun degeri giivenilir olarak Olcililemeyen bir 6zkaynaga dayali finansal
araca bagl olan ve s6z konusu 6zkaynaga dayali finansal aracin teslim edilmesi
suretiyle 6denmesi gereken tiirev iirlin borglar1 itfa edilmis maliyetlerinden

olciiliir.'*

I DING, E., “Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Vergi Kurallar1 A¢isindan Ticari Borg ve Ticari
Alacaklarin Muhasebelestirilmesi ve Degerlemesi”, Mali Coziim Dergisi, Say1: 90, s. 98, 2008.
122 TMS 39, P. 47.
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VUK’a gore finansal bor¢larin sonraki degerlemeleri asagidaki gibidir:

Borc¢lar (Madde 285): Bor¢lar mukayyet degerleriyle degerlenir. Mevduat
veya kredi sozlesmelerine miistenit bor¢lar degerleme giliniine kadar hesaplanacak
faizleriyle birlikte dikkate alinir.

Vadesi gelmemis olan senede bagli borclar degerleme gilinii kiymetine irca
olunabilir. Bu takdirde senette faiz nispeti agiklanmigsa bu nispet, agiklanmamissa
Cumhuriyet Merkez Bankasinin resmi iskonto haddinde bir faiz uygulanir.

Banka ve bankerler ile sigorta sirketleri borglarini, Cumhuriyet Merkez
Bankasinin resmi iskonto haddi veya muamelelerinde uyguladiklar1 faiz haddiyle,
degerleme giinii kiymetine irca ederler.

Alacak senetlerini degerleme giiniiniin kiymetine irca eden miikellefler, borg
senetlerini de ayni1 sekilde isleme tabi tutmak zorundadirlar.

Tahviller (Madde 286): Eshamli sirketlerle iktisadi kamu miiesseseleri

cikardiklari tahvilleri itibari degerleriyle degerlemeye mecburdurlar.

2.2.4.4. Gergege Uygun Degerin Olgiilmesi

Finansal aracla ilgili aktif bir piyasanin varligi durumunda, gercege uygun
deger icin en iyi kanit aktif piyasadaki kayith fiyatlardir. Bir finansal araca iliskin
fiyatin, istenildiginde ve diizenli olarak borsadan, saticidan, simsardan, sanayi
grubundan, fiyatlama hizmeti yapan veya diizenleyici bir kurulustan elde edilmesinin
miimkiin olmasi ve anilan fiyatlarin, karsilikli pazarlik ortaminda gergeklestirilen fiili
ve diizenli piyasa islemlerini temsil etmesi durumunda ilgili finansal aracin aktif bir
piyasada kayitli oldugu kabul edilir. Ger¢ege uygun deger, istekli bir alic1 ve satici
arasinda karsilikli pazarlik ortaminda gergeklestirilen bir islemde iizerinde anlagilan
fiyattir. Aktif bir piyasada islem goren bir finansal aracin ger¢ege uygun degerinin
belirlenmesindeki amag, isletmenin aninda erisim imkanina sahip oldugu en avantajl
aktif piyasada anilan araca (diger bir ifadeyle, finansal arac1 degistirmeden veya
farkli bir sekilde sunmadan) iliskin olarak raporlama donemi sonu itibariyle

yapilacak bir islemin fiyatina ulasmaktir.'>

123 TMS 39, UR 71.
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Finansal aragla ilgili aktif bir piyasanin bulunmamasi durumunda, gercege
uygun deger bir degerleme yontemi kullanilmak suretiyle tespit edilir. Degerleme
yontemleri, varsa, ilgili aragla biiyiik 6l¢iide benzer olan bagka bir araca iligskin
olarak karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli taraflar arasinda yapilan
islemlerdeki gergege uygun degerin referans alinmasini, indirgenmis (iskonto
edilmis) nakit akiglar1 analizini ve opsiyon fiyatlama modellerini igerir. Finansal
aracin fiyatlandirilmasinda piyasa katilimcilar1 tarafindan miistereken kullanilmakta
olan bir degerleme yoOnteminin bulunmasi ve anilan yoOntemin giincel piyasa
islemlerinde olusan fiyatlarin giivenilir bir tahminini sagladiginin kanitlanabilmesi
durumunda, isletme s6z konusu yontemi kullanir.'**

Bir degerleme yonteminin kullanilmasindaki amag, olagan isletme faaliyetleri

geregince yapilmasina ihtiyag duyulan ve karsilikli pazarlik ortaminda

gerceklestirilen bir takas isleminde 6l¢tim tarihi itibariyle olusacak fiyatin tespitidir.

2.2.4.5. Finansal Varbklarin Gercege Uygun Deger Ile Yeniden

Degerlenmesinde Kazang¢ ve Kayiplar

Finansal riskten korunma iliskisinin pargasi olmayan ve gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak Olciilen bir finansal borcun gercege uygun
degerinde meydana gelen degisiklik nedeniyle ortaya ¢ikan kazang¢ veya kayip kar
veya zararda muhasebelestirilir.'*

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal borglarin finansal durum tablosu
(bilango) dis1 birakilmalar ve itfa edilmeleri durumlarinda ortaya ¢ikan kazang veya
kayiplar, kir veya zararda muhasebelestirilir.'*°

Itfa edilmis maliyetinden Olgiilen varliklarin teslim tarihi muhasebesi
uygulanarak muhasebelestirildigi durumlarda, islem tarihi ile teslim tarihi arasindaki
stire icerisinde elde edilecek olan varligin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen
degisiklikler (deger diisiikliigli zararlar1 hari¢) finansal tablolara yansitilmaz. Ancak,

gercege uygun degerinden Olclilen varliklarin gercege uygun degerlerinde meydana

24 TMS 39, UR 74.
125 TMS 39, P. 55.
126 TMS 39, P. 56.
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gelen bu tiir degisiklikler, TFRS 9’un 5.4.1 Paragrafi uyarinca kar veya zararda ya da

6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

2.2.4.6. Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii ve Tahsil Edilememe

Bir finansal varligin defter degerinin, geri kazanilabilir tutarin1 asmasi
durumunda 1lgili finansal varlikta deger diisiikliigii vardir. Her raporlama dénemi
sonunda, itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklarin veya finansal varlik
gruplarinin deger dusiikliigiine ugradigma iliskin tarafsiz gostergeler bulunup
bulunmadig1r degerlendirilir. Bu tiir bir gostergenin bulunmasi durumunda, deger

diisiikliigii zararinn tutari tespit edilir.'?’

Bir finansal varligin veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigline
ugradigina iliskin tarafsiz gosterge, ilgili finansal varligi elinde bulunduranlarin
asagidaki zarar olaylarima iliskin tespit ettikleri gozlemlenebilir verileri ierir:'*®
(a) Ihrag edenin veya taahhiit edenin 6nemli finansal sikint1 i¢inde olmast;

(b) Sozlesmenin ihlal edilmesi, 6rnegin faiz veya anapara 6demelerinin yerine
getirilememesi veya ihmal edilmesi;

(c) Bor¢lunun icinde bulundugu finansal sikintiya iliskin ekonomik veya yasal
nedenlerden 6tiirti, alacaklinin, bor¢luya, baska kosullar altinda tanimayacagi
bir ayricalik tanimasi;

(d) Bor¢lunun, iflas veya bagka tiir bir finansal yeniden yapilanmaya girecegi
thtimalinin yiliksek olmast;

(e) Finansal zorluklar nedeniyle s6z konusu finansal varlhiga iliskin aktif
piyasanin ortadan kalkmasi; veya

(f) Grup icindeki her bir finansal varlik itibariyle tespiti miimkiin olmamakla
birlikte, bir grup finansal varligin ilk muhasebelestirilmelerinden itibaren
anilan varliklarin gelecekteki tahmini nakit akislarinda Olciilebilir bir azalis
olduguna isaret eden gozlemlenebilir veri bulunmasi. Bu tiir bir veri

asagidakileri igerir:

27TMS 39, P. 58.
128 TMS 39, P. 59.
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(1) Gruptaki borglularin  6deme durumlarinda olumsuz anlamda
degisiklikler yagsanmasi (0rnegin temerriide diisiilen 6demelerin sayisinin
artmast veya kredi limitleri dolup da sadece aylik asgari 6ddeme tutarini
odeyen kredi kart1 bor¢lularinin sayilarinin artmasi); veya

(i) Gruptaki varliklarin geri 6denmemesi ile iligkili bulunan ulusal veya
yoresel ekonomik kosullar (6rnegin borg¢lularin bulundugu cografi bolgedeki
igsizlik oraninda artis yasanmasi, ipotekli konut kredileri agisindan ilgili
bolgelerdeki gayrimenkul fiyatlarinda diisiis olmasi, petrol {ireticilerine
kullandirilan kredi varliklar1 agisindan petrol fiyatlarinda diisiis olmas1 veya
gruptaki borglular1 etkileyen sanayi kosullarinda olumsuz anlamda
degisiklikler olmasi).

Deger diisiikliigii asagidaki finansal varliklara uygulanir:'*’

a) Kredi ve alacaklar

b) Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

c¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

d) Gergege uygun degeri giivenilir bigimde Olciilemeyen, kote olmamis

(herhangi bir borsada islem goérmeyen) 6zkaynaga dayali finansal araglar.

2.2.4.7. Finansal Araclarda Yeniden Simiflandirma

Finansal araclarin muhasebelestirilmesi ve daha sonraki envanter veya
bilango donemlerinde degerlemesi finansal varlik veya finansal borcun edinim
gerekcesine bagli olarak degismektedir. Bu finansal araglarin satin alinmasi veya
trampa yoluyla ilk defa isletmeye girdiginde degerleme ve muhasebelestirme sekli ile
daha sonraki bilanco donemlerinde uygulanan degerleme ydntemleri
farklilasabilmekte ve bu da donem kar veya zararmi olduk¢a Onemli Olgiide
etkileyebilmektedir.'**

Finansal varliklarda yapilan siniflandirmalarin daha sonra hangi kosullarda
degisebilecegi ve degisiklikten sonra siniflamanin ve degerlemenin nasil yapilacagi

kurallara baglanmis bulunmaktadir. Temel kurallar asagidaki gibidir.

lfg DEMIR, V., “TFRS/UFRS Kapsaminda Finansal Araclar Sunum Muhasebelestirme ve
Olg:}ne”, Nobel Yayimn Dagitim, Ankara, s.75, 2009.
B9 ORTEN ve digerleri, a.g.e., s. 499.
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e Tiirev liriinler, ister satin alinsin ister sirketin kendisi tarafindan ihrag¢ edilmis
olsun, ilk muhasebelestirme sirasinda Gergege Uygun Deger Farki Kar/
Zarar’da muhasebelestirilen finansal araglar veya finansal bor¢lar grubunda
smiflandirilirlar ve daha sonra bu sinif hicbir sekilde degistirilemez. Yani
bunlar alim satim amacgli finansal varlik veya finansal bor¢ olarak
siniflandirilmis olsalar dahi higbir zaman baska bir grubun pargasi olarak
farkl bir sekilde degerleme yapilamaz.

e Tiirev tirtinlerin disindaki finansal varliklar ve finansal borglarin esasen baska
bir sinifta siiflama yapilmasi (satisa hazir varlik, alim satim amagh varlik,
vadeye kadar elde tutulacak varlik) gerekirken standardin sagladigi hareket
alanindan faydalanarak ve daha dogrusu daha iyi bir muhasebelestirme
yapmak amaciyla gercege uygun deger farki kar zararda muhasebelestirilen
varlik olarak smiflamasinin  yapilmis olmast durumunda yine grup
degistirilemez. Ayni sekilde degerlemeye devam edilmesi gerekir.

e Bir finansal varlik, alim satim kar1 elde etmek igin alinmis ve bu sekilde
simiflanmis iken bagka bir sinifla degistirilebilir ve dolayisiyla degerleme
yontemi degisikligi yapilabilir. Ancak kredi veya alacaklar kapsaminda
bulunmasina ragmen, alim satim amacli olarak siniflanmig bir alacagin
(6rnegin bankalarda iskonto edilerek satin alinan bir bono veya poligeden
dogan alacak veya bagka bir sirketin ihrag ettigi bor¢lanma senetlerini satin
alarak kredi ag¢ilmasi durumu) tekrar bu kapsama (kredi ve alacak) veya satisa
da hazir varlik olarak siniflanmasi istenmesi durumunda; bu finansal varlig
ongoriilebilir bir tarthe kadar elde tutma niyet ve olanaginin olmasi gerekir.
Bu durumda daha 6nce kar zararda muhasebelestirilen tutarlar iptal edilmez.
Yeniden siniflandig tarihteki ger¢ege uygun degeri onun maliyeti veya itfa
edilmis maliyeti sayilir."’

e ilk muhasebelestirme sirasinda satisa hazir finansal varlik veya finansal borg,
kredi veya alacak veya vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olarak

siniflandirilan herhangi bir finansal ara¢ daha sonra ger¢ege uygun degeri kar

BUTMS 39, P. 50C.
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zararda muhasebelestirilen finansal varlik veya bor¢ olarak siniflandirilip

degerlemesi yapilamaz.'*?

e Kredi ve alacaklar kapsaminda bulunmakla birlikte satisa hazir finansal varlik
olarak siniflanmig bir finansal ara¢ daha sonra vadesine ya da ongoriilebilir
bir tarihe kadar elde tutma imkan ve niyetinin olmas1 kosuluyla satisa hazir
finansal varlik grubundan kredi ve alacaklar grubuna devredilebilir.'*

e Baslangigta vadeye kadar elde tutulacak varlik olarak siniflanmis bir varlik
veya varlik grubu, daha sonra elde tutma niyet ve imkani degismesi
sonucunda satigsa hazir finansal varlik olarak yeniden smiflandirilabilir.
Yeniden siniflandirma yapilirken varlik gercege uygun degerinden 6l¢iiliir ve
maliyet fiyat1 ile farklarin faizden kaynaklanan kismi kar zarara verilirken
piyasa kosullarindan kaynaklanan kismi1 bu varlik elden ¢ikincaya kadar diger
kapsaml1 gelir tizerinden 6zkaynak etkili olarak muhasebelestirilir.'**

e Vadeye kadar elde tutulacaklarin 6nemsiz bir tutarindan daha fazlasinin elden
¢ikartlmast durumunda ve artik bu sekilde siniflamayr saglayan kosullar
ortadan kalktiginda geriye kalan diger biitiin vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklarda satisa hazir finansal varlik olarak siniflanirlar. Bu

durumda birikmis faizler kar zararda muhasebelestirilir.

2.2.5. Finansal Riskten Korunma

Isletmeler, yaptiklar1 ekonomik islemlerin sonucunda yiiklendikleri finansal
risk oranini azaltmak ve bu risklerin olusturacag: olasi nakit akislarini kontrol altinda
tutmak isterler. Bu amaci gergeklestirmek icin finansal riskten korunma amagli ¢esitli
islemler gerceklestirmek suretiyle bilangoda yer alan varlik ya da borglardan
kaynaklanan finansal riskleri bertaraf ederler. Ornegin, Avrupa’dan ithal edilen
hammaddeyi isleyerek ABD’ye ihra¢ eden bir isletme siirekli bir finansal risk tasir.
Bu risk doviz kurlarindaki degisikliklerden kaynaklanir. Ciinkii bu isletmenin
genelde ticari alacaklart ABD dolari, ticari borglari ise EURO temelli olacaktir. ABD

dolarinm EURO karsisinda deger kaybetmesi durumunda isletme zarar edecektir. Iste

532 TMS 39, P. 50.
133 TMS 39, P. 50E.
B34 TMS 39, P. 51-55.
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bu tiir finansal riskleri azaltmak hatta ortadan kaldirmak amaciyla, isletme

yonetimleri ¢esitli finansal riskten korunma stratejileri gelistirmislerdir. 135

2.2.5.1. Finansal Riskten Korunma Araclari

Standart, finansal riskten korunma aracini; gercege uygun degerinin veya
nakit akiglarmin finansal riskten korunma konusu kalemin gercege uygun
degerindeki veya nakit akiglarindaki degisiklikleri dengelemesi beklenen tiirev arag
ya da tiirev olmayan finansal varlik veya bor¢lar seklinde tanimlamistir.

itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen bir finansal varlik, yabanci para riskinden
korunma isleminde finansal riskten korunma araci olarak smiflanabilir.'*°

Gergege uygun degerinin giivenilir olarak dlgiilememesi sebebiyle gercege
uygun degerinden gosterilemeyen, kayitli fiyatt bulunmayan 6zkaynaga dayali
finansal araclara bagli olan ve s6z konusu aracin teslim edilmesiyle 6denecek olan
tlirev uriinler, finansal riskten korunma araci olarak siniflanamazlar.'®’

Bir igletmenin kendi 6zkaynagina dayali finansal araclari, igsletmenin finansal
varliklart veya finansal borglar1 degillerdir ve bu sebeple riskten korunma araci

138
olarak tanimlanamazlar.

2.2.5.2. Finansal Riskten Korunan Kalemler

Finansal riskten korunma konusu kalem, muhasebelestirilmis bir varlik veya
borg, muhasebelestirilmemis bir kesin taahhiit, gerceklesme olasilig1 yiiksek tahmini
islem veya yurtdis1 bir igletmedeki net yatirim olabilir. Finansal riskten korunma
konusu kalem (a) tek bir varlik, borg, kesin taahhiit, gerceklesme olasilig1 yiliksek
tahmini islem veya yurtdisi isletmedeki net yatirim, (b) benzer risk o6zelliklerine
sahip varliklar, borglar, kesin taahhiitler, gerceklesme olasilig1 yiiksek tahmini
islemler veya yurtdis1 isletmelerdeki net yatirimlar veya (c) sadece, faiz orani
riskinden korunan bir portfdyde, korunulan finansal riski paylasan finansal varlik

veya borg portfoyiiniin bir parcasi olabilir.'*

B3 MISIRLIOGLU, I. U., “Tirkiye Muhasebe Standartlarina Gore Finansal Araglarin
Mubhasebelestirilmesi,” Mali Coziim Dergisi, Say1 86, Mart — Nisan, s. 65, 2008.

PO TMS 39, UR 95.

BT TMS 39, UR 96.

¥ TMS 39, UR 97.

B9 TMS 39, P. 78.
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Finansal riskten korunma muhasebesi agisindan, sadece, isletme disindaki bir
tarafi icine alan varliklar, borglar, kesin taahhiitler veya gerceklesme olasilig1 yiiksek
tahmini iglemler finansal riskten korunma konusu kalem olarak tanimlanabilir.'*’

Ozkaynak yontemi uygulanan bir yatirim, gercege uygun deger riskinden
korunma amagh islemlerde finansal riskten korunma konusu kalem olamaz; ¢linkii
0zkaynak yontemi, ilgili yatirimin gergege uygun degerindeki degisimlerden ziyade,
yatirimcinin istirakin  kar veya zarar1 lizerindeki paymmin kar veya zararda
muhasebelestirilmesini gerektirir. Benzer sekilde, konsolide edilen bagli ortakliktaki
yatirim, ger¢ege uygun deger riskinden korunma amach islemlerde finansal riskten
korunma konusu kalem olamaz; ¢iinkii konsolidasyon islemi ilgili yatirimin gercege
uygun degerindeki degisimlerin degil, ilgili bagh ortakligin kar veya zararinin kar ya
da zarar olarak muhasebelestirilmesini gerektirir. Yurtdisindaki bir isletmedeki net
yatirima iliskin finansal riskten korunma amacl islemler ise daha farklidir; ¢linkii bu
islemler, yabanci para riskinden korunma amacl islemler olup, yatirimin degerinde
olusan degisikliklere iliskin ger¢ege uygun deger riskinden korunma amagli bir iglem

degildir.""!

2.2.5.3. Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Finansal riskten korunma muhasebesi temel olarak belirli kosullar1 saglayan
islemlerin normal muhasebe isleyisinin disina ¢ikarilarak risk muhasebesinin
kendisine 6zgli ol¢im ve degerleme sistemi icinde degerlendirilmesidir. UMSK
ozellikle 2004 yilindan itibaren riskten korunma muhasebesine iliskin bir dizi
degisiklik ve kural getirmistir. Bu kurallar girketlerin finansal karar verme ve yatirim
siirecleri tlizerinde Onemli etkiler yaratmistir. Riskten korunma muhasebesi,
muhasebenin islevinin yalnizca finansal kararlarin sonucunu yansitmaktan ibaret
olmadiginin, aksine bu kararlar1 dogrudan etkilediginin 6nemli gostergelerinden
biridir. Riskten korunma muhasebesinin bir zorunluluk degil, sirketlerin tercihlerine

bagli bir uygulama oldugu unutulmamalidir.'**

9 TMS 39, P. 80.
1 TMS 39, UR 99.
42 ATES, G., Finansal Ara¢larin Muhasebelestirilmesi, Adalet Yaymnevi, Ankara, s. 85, 2010.
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Finansal riskten korunma muhasebesinde, finansal riskten korunma araci ile
finansal riskten korunma konusu kalemin ger¢ege uygun degerlerinde meydana gelen
degisikliklerin kar veya zarardaki etkileri muhasebelestirilir.

Finansal riskten korunma iliskileri ii¢ cesittir:'®

Gerg¢ege uygun deger riskinden korunma: Muhasebelestirilmis bir varlik
veya borcun ya da muhasebelestirilmemis bir kesin taahhiidiin veya bu tiir bir varlik,
bor¢ ya da taahhiidiin belirlenebilir bir boliimiiniin gerce§e uygun degerinde
meydana gelen, belirli bir risk unsuru ile iligkilendirilebilen ve kar veya zarari
etkileyebilecek nitelikteki degisikliklere karsi gerceklestirilen bir finansal riskten
korunma islemidir.

Omek 1: Faiz hadlerindeki degisikliklerin sonucu olarak sabit faizli bir
bor¢lanma aracinin gergege uygun degerinde meydana gelecek degisikliklere iliskin
korunma.'**

Omnek 2: Bir isletmenin ticari amagli petrol stoklar1 bulundurmasi durumunda,
petrol fiyalarindaki degisimin isletmenin elindeki stoklara olumlu veya olumsuz bir
etkisi olacaktir. Ciinkii petrol fiyatlarinin diigmesi durumunda isletmenin kar marj
azalacak ve hatta zarar dahi s6z konusu olabilecektir. Iste bu durumda isletme tasimis
oldugu finansal riski bertaraf etmek amaciyla bir tiirev sdzlesme satin almis olabilir.
Eger s6z konusu sozlesme finansal riskten korunma amaciyla satin alinmissa o
takdirde gercege uygun deger riskinden korunma muhasebesi ydntemi
uygulanabilir. 145 Bu 6rnekte finansal riskten korunma konusu kalem, isletmenin
petrol stoklaridir. Finansal riskten korunma araci ise vadeli islem s6zlesmesidir.

Nakit akis riskinden korunma: (i) muhasebelestirilmis bir varlik veya borca
(0rnegin, degisken oranli bor¢larin gelecekteki faiz 6demelerinin tamami veya bir
kismi1) ya da gergeklesme ihtimali yiliksek tahmini bir isleme iliskin belirli bir riskle
iligkilendirilebilen ve (ii) net kar veya zarar etkileyebilen nitelikteki nakit akis
degisikliklerinden korunmak i¢in gergeklestirilen bir finansal riskten korunma
islemidir.

Ornek: Degisken faizli bor¢lanmalar veya yiiksek bir olasilikla gelecekte
ihra¢ edilecek tahviller, gergeklestirilecek satiglar ya da yapilacak alislarin piyasa

3 TMS 39, P. 86.
44 SAGLAM ve digerleri, a.g.e., s. 1027.
> MISIRLIOGLU, a.g.e., s. 75.
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degerlerinde olusabilecek degisikliklere iligkin riskleri ortadan kaldirmak amaciyla

satin alinan tiirev sozlesmeler ile bu kapsamda korunan kalemler, nakit akis riskinden

korunma muhasebesinin konusunu olugturur.'*®

Yurt disindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma: TMS
21 Kur Degisiminin Etkileri’nde yer almaktadir.

Bir kesin taahhiide iliskin yabanci para riskinden korunma islemi, gergege
uygun deger riskinden veya nakit akis riskinden korunma islemi olarak
muhasebelestirilebilir.'’

Bir finansal riskten korunma iligkisi, sadece ve sadece asagidaki kosullarin
timini  karsilamasi durumunda, finansal riskten korunma muhasebesinin
uygulanmast i¢in yeterli goriiliir.'*®
e Finansal riskten korunma isleminin baslangicinda, finansal riskten korunma

iliskisi ile isletmenin finansal riskten korunma isleminde bulunmasina neden
olan risk yonetimi hedef ve stratejisinin resmi bir taniminin bulunmasi ve
bunlarin resmi bir belgeye dayanmasi. Anilan belgeleme, finansal riskten
korunma aracinin belirlenmesi, finansal riskten korunma konusu varlik ya da
islemi, korunulan finansal riskin yapisini ve igletmenin ilgili finansal riskten
korunma araciin varligin gercege uygun degerinde veya nakit akislarinda
meydana gelen ve korunulan finansal riskle iliskilendirilebilen degisiklikleri
dengelemedeki etkinligini nasil degerlendirecegini igerir.

e Finansal riskten korunma isleminin, korunulan risk ile iliskilendirilebilen
gercege uygun degerdeki veya nakit akislarindaki degisiklikleri dengelemede
olduk¢a etkin olmasi ve ilgili finansal riskten korunma iligkisine iliskin
belgelendirilmis risk yonetim stratejisi ile tutarli olmasi beklenir.

e Nakit akis riskinden korunma islemleri igin, finansal riskten korunma
isleminin konusunu teskil eden tahmini islemin gergeklesme ihtimalinin
yiiksek olmas1 ve nakit akislarindaki degisikliklerin kar veya zarari
etkileyebilecek nitelikte olmasi gerekir.

e Finansal riskten korunma isleminin etkinligi gilivenilir bir sekilde

Olciilebilmelidir. Bir bagka deyisle, finansal riskten korunma konusu kalemin

MO MISIRLIOGLU, a.g.e., s. 77.
7 TMS 39, P. 87.
48 TMS 39, P. 88.
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korunulan finansal risk ile iligkilendirilebilen gercege uygun degeri ve nakit
akiglart ile finansal riskten korunma aracinin gercege uygun degerinin
giivenilir bir sekilde 6lciilebilmesi gerekir.

e Finansal riskten korunma islemi siirekli olarak degerlendirilir ve tanimlandig1
tiim finansal raporlama donemleri boyunca oldukca etkin olacak sekilde tespit

edilir.

2.2.5.4. Finansal Riskten Korunma Etkinliginin Degerlendirilmesi

Finansal riskten korunma islemi, sadece, asagida yer alan iki kosulu birden
karsiladig1 durumlarda oldukea etkin olarak nitelendirilir:'*’

e Finansal riskten korunma isleminin baslangicinda ve sonraki donemlerde,
anilan finansal riskten korunma islemin, s6z konusu korunma isleminin ilgili
oldugu donem igerisinde meydana gelen ve korunan riskten kaynaklanan
(korunan riskle iliskilendirilebilen) degisikleri dengeleyecegi beklenmektedir.
Bu tiir bir beklentiye, finansal riskten korunma konusu kalemin nakit akisi
veya gergege uygun degerinde ge¢miste meydana gelen ve korunan riskle
iligkilendirilebilen degisimlerin finansal riskten korunma aracinin ge¢misteki
nakit akislar1 veya gercege uygun degerindeki degisimlere karsilastirilmasi
suretiyle, veya finansal riskten korunma konusu kalemle finansal riskten
korunma aracinin nakit akislar1 veya gercege uygun degerleri arasinda 6nemli
bir istatistiki iliski bulundugunun kanitlanmasi gibi c¢esitli yOntemlerle
ulasilabilir. Isletme, ilgili finansal riskten korunma isleminin etkinligini
artirmak i¢in bire birden farkli bir korunma orani kullanabilir.

¢ Finansal riskten korunma igleminin fiili sonuglar1 %80 ile %125 arasindadir.
Ornegin, fiili sonuglarin finansal riskten korunma aracindaki kaybin 120 TL,
nakit aracindaki kazancin ise 100 TL oldugunu gostermesi durumunda,
dengeleme (netlestirme) orani; 120/100 yani %120 olarak ya da 100/120
yani %83 olarak odlgiilebilir. Sozii edilen 6rnekteki finansal riskten korunma

isleminin, yukarida yer alan (a) alt Paragrafindaki kosulu yerine getirdigi

149 TMS 39, UR 105.
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varsayildiginda, isletme, anilan finansal riskten korunma isleminin oldukga

etkin oldugu sonucuna ulasir.

Etkinlik, en azindan isletmenin yillik veya ara donem finansal tablolarini
hazirladigi zamanlarda degerlendirilir.'*

Bu Standart, finansal riskten korunma isleminin  etkinliginin
degerlendirilmesi i¢in tek bir yontem belirlemez. Bir igletmenin finansal riskten
korunma isleminin etkinliginin degerlendirilmesinde kullanacagi yontem 1ilgili
isletmenin risk ydnetim stratejisine baglidir. Ornegin risk ydnetim stratejisi, ilgili
finansal riskten korunma aracinin tutarini, periyodik olarak, korunulan pozisyondaki
degisiklikler dogrultusunda diizeltmek olan bir isletme, ilgili finansal riskten
korunma isleminin olduk¢a etkin olacaginin beklendigini, finansal riskten korunma
aracinin diizeltildigi bir sonraki doneme kadar olan donem igin gdstermesi gerekir.
Bazi durumlarda isletme, farkl: tiirden finansal riskten korunma iglemleri i¢in farkli
yontemler uygular. Isletmenin finansal riskten korunma stratejisine iliskin belgeler,
etkinligin Ol¢ililmesinde kullandig1 yontemleri igerir. S6z konusu yontemler, yapilan
degerlendirmenin finansal riskten korunma aracina iliskin biitiin kazang veya
kayiplart icerip igermedigini veya ilgili aracin zaman degerinin dikkate alinip
almmadigim gosterir.”'

Finansal riskten korunma araci bazen korunulan riskin sadece bir kismini
dengeler. Ornegin bir finansal riskten korunma araci ve finansal riskten korunma
konusu kalemin ayni oranda degismeyen farkli para birimlerinden diizenlenmis
olmalar1 durumunda, ilgili finansal riskten korunma islemi tam olarak etkin olmaz.
Ayni sekilde, faiz orani riskinden bir tilirev iirlin araciligryla korunulmasi islemi, ilgili
tirevin gercege uygun degerindeki degisimin bir boliimiiniin kars1 tarafin kredi
riskiyle baglantili olmasi durumunda tam bir etkinlik saglamaz.'>

Finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanabilmesi i¢in, ilgili finansal
riskten korunma isleminin sadece genel isletme riskleriyle degil, ayn1 zamanda belirli
ve tanimlanmig risklerle de ilgili olmasi ve sonugta isletmenin kar veya zararim
etkilemesi gerekir. Bir fiziksel varligin eskime riskinden veya bir malin hiikiimetce

kamulastirilmas1  riskinden korunma islemleri, finansal riskten korunma

S0 TMS 39, UR 106.
ST TMS 39, UR 107.
152 TMS 39, UR 109.
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muhasebesinin uygulanmasi i¢in uygun degildir. Anilan riskler giivenilir olarak
Olciilemediklerinden s6z konusu islemlerin etkinliginin Ol¢lilmesi miimkiin
degildir."

Finansal riskten korunma isleminin etkinligine iliskin  kosullar
karsilayamayan bir isletme, finansal riskten korunma isleminin etkinligine iligkin
kosullarin karsilandigim1 kanitladigi son giin itibariyle, finansal riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasina son verir. Diger yandan, isletmenin, finansal riskten
korunma iligkisinin etkinlik kosullarini karsilayamamasina neden olan olayr veya
durumlardaki degisiklikleri belirlemesi ve s6z konusu olaydan veya durumlardaki
degisikliklerden Once ilgili finansal riskten korunma isleminin etkin oldugunu
kanitlamasi durumunda, isletme, anilan olayin ve durumlardaki degisikligin meydana
geldigi tarih itibariyle finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasina son

verir.'>*

2.2.5.5. Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma

Varlik veya yiikiimliiliiglin veya kayit altina alinmamis bir taahhiidiin veya
bunlarin belirli bir boliimiiniin gercege uygun degerinde olusabilecek, 6zel bir risk
unsuruyla iliskilendirilebilecek ve kar/zarar etkileyebilecek nitelikteki degisikliklere
karst yapilan riskten korunma islemidir. > Ornek: A Bankasi 01.01.2009
tarthinde %10 faiz oranmiyla yilda bir faiz 6demeli 500.000 USD tutarinda 3 yil vadeli
bir menkul deger satin almis ve menkul degeri alim-sattm amaglh olarak
smiflandirmistir.  Faiz oranindaki olas1 yiikseliglerin menkul degerin rayig
degerindeki yaratabilecegi diisiislerden etkilenmemek amaciyla, ayni tarihte ve aym
vadeli bir takas islemine taraf olmustur. Buna gore banka menkul degerden elde
edecegi faiz gelirini “LIBOR+2” ile degisecektir. Islem etkin bir riskten korunma
islemi olarak tesis edilmistir.

Goriildigii tlizere burada faiz oranindaki degisimlerden kaynaklanacak

gercege uygun deger riski degisimine karsi bir korunma mevcuttur.

53 TMS 39, UR 110.
34 TMS 39, UR 113.
133 ATES, a.g.c., 90.
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Gergcege uygun deger riskinden korunma isleminin, finansal raporlama

donemi boyunca gerekli sartlar1 saglamasi durumunda, anilan islem asagidaki sekilde

muhasebelestirilir.'*°

Finansal riskten korunma aracinin gergege uygun degerinin yeniden
Olclilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, kar ya da zararda
muhasebelestirilir; ve

Finansal riskten korunma konusu kalemden kaynaklanan ve korunulan riskle
iligskilendirilebilen kazan¢ veya kayip, finansal riskten korunma konusu
kalemin defter degerine yansitilir ve kar veya zararda muhasebelestirilir. S6z
konusu durum, finansal riskten korunma konusu kalem maliyeti {izerinden

Olciilmiis olsa dahi gecerlidir.

Isletme asagidaki durumlardan birinin olusmasi durumunda, finansal riskten

korunma muhasebesini uygulamaya son verir:

Finansal riskten korunma aracmnin vadesinin dolmasi, satilmasi, sona
erdirilmesi veya kullanilmasi (bu agidan, finansal riskten korunma aracinin
yenilenmesi veya bir bagka finansal riskten korunma aracina aktarilmasi, bu
islemler isletmenin belgelenmis riskten korunma stratejisinin bir parcasi
oldugu durumlarda, vadenin dolmasi ya da sona erme olarak kabul edilmez);
Finansal riskten korunma isleminin 88. paragrafta yer alan finansal riskten
korunma muhasebesine iliskin gerekli kosullar1 saglayamaz duruma gelmesi;
veya

Isletmenin ilgili isleme iliskin smiflandirmayi/diizenlemeyi iptal etmesi.

2.2.5.6. Nakit Akis Riskinden Korunma

Varlik, yiikiimliilik veya taahhiit edilmemis ama gerceklesmesi beklenen

islemlerde nakit akislarindan kaynaklanan ve kar/zarar1 etkileyebilecek risklerden

korunmak amaciyla yapilmaktadir. >’ Ornek: A Bankasi, 31.01.2009 tarihinde
USD/TL kuru 1,50 diizeyindeyken ABD’de kurulu X sirketinden 100.000 USD

tutarinda bina almayr planlamakta, alimin gergeklesmesi i¢in 31.01.2010 tarihi

156 TMS 39, P. 89.
157 ATES, a.g.e., s. 95.
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ongoriilmektedir. USD’deki olast bir artis halinde, TL cinsinden alacak tutari

azalacagindan riski bertaraf etmek amaciyla 100.000 USD tutarinda vadeli doviz

alim sozlesmesine girilmistir. Goriildiigii lizere burada nakit akis riski degisimine

kars1 bir korunma mevcuttur.

Nakit akis riskinden korunma islemi, donem boyunca gerekli kosullari

saglamasi durumunda asagidaki gibi muhasebelestirilir.'*®

Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplarin
etkin oldugu tespit edilen kismi diger kapsamli gelir igerisinde
muhasebelestirilir; ve

Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin etkin
olmayan kismi kar veya zararda muhasebelestirilir.

Daha acik olarak, nakit akis riskinden korunma islemi asagidaki gibi

muhasebelestirilir:">’

Finansal riskten korunma konusu kalemin 0&zkaynak ile ilgili kismi

asagidakilerden diisiik olanina gore diizeltilir (mutlak deger itibariyle):

(1) Finansal riskten korunma isleminin baglangicindan itibaren finansal

riskten korunma aracinin toplam kazang ya da kayba; ve

(i1))  Finansal riskten korunma isleminin baglangicindan itibaren finansal
riskten korunma aracinin gelecekteki tahmini nakit akislarinin gergege

uygun degerinde (bugiinkii degerinde) meydana gelen toplam degisim

Finansal riskten korunma aracina veya buna iliskin bir bilesenden (etkin
olmayan) geriye kalan kazan¢ veya kaylp, kar ya da zararda

muhasebelestirilir; ve

Bir isletmenin belirli bir finansal riskten korunma iliskisi ile ilgili
belgelendirilmis risk yonetim stratejisinin, finansal riskten korunma isleminin
etkinligini O0lgmede, finansal riskten korunma aracina iliskin kazan¢ veya
kaybr ya da ilgili nakit akislarinin belirli bir boliimiinii dikkate almadig
durumlarda, dikkate alinmayan s6z konusu kazang veya kayip bu Standardin

55 inci Paragrafi ile TFRS 9’un 5.4.1 Paragrafina gore muhasebelestirilir.

158 TMS 39, P. 95.
19 TMS 39, P. 96.
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Standartin 55. paragrafi sOyledir: “Finansal riskten korunma iliskisinin
pargasi olmayan ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olclilen bir finansal borcun gercege uygun degerinde meydana gelen
degisiklik nedeniyle ortaya ¢ikan kazan¢ veya kayip kar veya zararda
muhasebelestirilir”.

Isletme, asagidakilerden herhangi birisinin olusmas: durumunda finansal
60

Finansal riskten korunma aracinin vadesinin dolmasi, satilmasi, sona
erdirilmesi veya kullanilmasi,

Finansal riskten korunma isleminin, finansal riskten korunma muhasebesi ile
ilgili kosullar1 bundan bdyle saglamamast,

Tahmini islemin ger¢eklesmesinin bundan bdyle beklenmedigi durumda,

Isletmenin tanimlamay1/siniflamayi iptal etmesi durumunda.

2.2.5.7. Net Yatirnm Riskinden Korunma

Yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirnm riskinden korunma amach

islemler, net yatirimin bir parcasi olarak muhasebelestirilen parasal kalemlere iliskin

finansal riskten korunma iglemleri de dahil olmak iizere, nakit akis riskinden

korunma islemlerine benzer sekilde muhasebelestirilir:'®’

Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazan¢ veya kaybin etkin
oldugu tespit edilen kism1 diger kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilir;
Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazan¢ veya kaybin etkin

olmayan kismi1 kér veya zararda muhasebelestirilir.

2.3. TFRS 7 Finansal Araclar: Ac¢iklamalar
TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar Standardi 31/12/2006 tarihinden sonra

baslayan hesap donemleri i¢in uygulanmak iizere ilk olarak 30/01/2007 tarih ve

26419 sayili Resmi Gazetede yayimlanmstir.

190 TMS 39, P. 101.
11 TMS 39, P. 102.
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Bu TFRS’nin amaci, finansal tablo kullanicilarinin asagidaki hususlar
degerlendirebilmeleri i¢in gerekli olan bilgilerin igletme finansal tablolarinda

kamuoyuna agiklanmasini saglamaktir:

(a) Finansal araglarin isletmenin finansal durumu ve performansi agisindan

Onemi ve

(b) Isletmenin dénem igerisinde ve raporlama dénemi sonunda finansal araclar
nedeniyle maruz kaldigi risklerin niteligi ve diizeyi ile isletmenin sozii

edilen riskleri yénetme sekli.'®?

Bu TFRS, temel ilkelerin belirlendigi 45 adet paragrafin yaninda bu
TFRS’nin ayrilmaz parcalar1 olan EK/A Terimlere iliskin tanimlar ve EK/B
Uygulama Rehberi eklerinden olusmaktadir. Finansal araglara iligkin olarak
yapilacak olan aciklamalar1 diizenleyen bu standart, finansal araglarin sunumuna
iligkin ilkeleri diizenleyen TMS 32 ve finansal araglarin muhasebelestirilmesine,
Ol¢iimiine iliskin ilkeleri diizenleyen TMS 39’un tamamlayicisidir. Bu TFRS, "TMS
30 Bankalar ve Benzeri Finansal Kuruluslarin Finansal Tablolarinda Yapilacak
Agiklamalar" Standardinin da yerine geger.'®

Genel olarak TFRS 7 iki bdliime ayrilabilir. Birinci bdliimde, finansal
araclarin isletmenin finansal pozisyonuna ve performansina olan etkilerinin
anlasilmasina yonelik agiklama standartlari, bilanco, gelir tablosu ve 6z sermayeye
iliskin agiklamalar ile diger agiklamalar yer alirken, ikinci bdliimde ise sahip oldugu
finansal araglar nedeniyle isletmenin maruz kaldigi risklerin niteligi ve kapsamina
iliskin aciklama standartlar1 yer almistir. Ikinci bdliimde temel olarak riskin niteliksel
olarak aciklanmasi ile kredi riski, likidite riski ve piyasa riskine yonelik niceliksel

agiklamalarin nasil olmasi gerektigine iliskin hiikiimler yer almustir.'®*

2.3.1. Finansal Arac¢ Siniflar1 ve Aciklanacak Bilgilerin Diizeyi

Bu TFRS’nin finansal ara¢ siniflar1 itibariyle kamuoyuna aciklama

yapilmasini gerektirdigi durumlarda, isletme, agiklanan bilginin niteligine uygun bir

2 TFRS 7, P. 1.
13 TFRS 7, P. 45.
1% SAGLAM ve digerleri, a.g.e., s. 1304.
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sekilde ve finansal araglarin 6zelliklerini de dikkate almak suretiyle finansal araglari
siniflara ayirir. Isletme, finansal durum tablosunda (bilangoda) sunulan kalemlerle

gerekli mutabakatin yapilmasina yonelik yeterli diizeyde bilgi sunar.

2.3.2. Finansal Varhk ve Finansal Bor¢ Simflan ile Tlgili A¢iklamalar
TMS 39’da ya da TFRS 9°da belirtildigi tizere asagidaki siniflardan her birine

iliskin defter degeri, finansal durum tablosu (bildngo) veya dipnotlarda agiklanir: 165

o Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak Olcililen finansal
varliklar,

e Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal borglar,

e |tfa edilmis maliyeti iizerinden dl¢iilen finansal varliklar,

e itfa edilmis maliyeti iizerinden dlgiilen finansal borglar,

e Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olciilen finansal
varliklar.

Bir finansal borcun, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak siniflanmig olmasi durumunda asagida belirtilen hususlara iligkin olarak
kamuoyuna agiklama yapilir:'®

a) Bir finansal borcun kredi riskindeki degismelerden kaynaklanan gergege
uygun deger degisikliginin asagida belirtilen iki yontemden biri kullanilmak
suretiyle tespit edilecek donem igerisinde gerceklesen tutari ile birikmis tutari:

(1) Gergege uygun degerde meydana gelen ve piyasa riskine yol acan piyasa

kosullarindaki degisiklikler ile iligkilendirilemeyen degisiklik tutar1 olarak
veya

(i1) Bir borcun gercege uygun degerinde meydana gelen degisikligin ilgili

borcun kredi riskindeki degismelerden kaynaklanan kismini daha dogru bir
sekilde yansittig1 diisliniilen alternatif bir yontem araciligiyla.
b) Finansal borcun defter degeri ile isletmenin s6zlesme hiikiimlerine gbre vade

tarthinde hak sahibine 6demek zorunda oldugu tutar arasindaki fark.

1S TFRS 7, P. 8.
1% TFRS 7, P. 10.
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2.3.3. Yeniden Simiflandirma Tle Tlgili Aciklamalar

Isletmeler tarafindan, bir finansal varligin ger¢e§e uygun deger yerine
maliyetinden veya itfa edilmis maliyetinden; maliyeti veya itfa edilmis maliyeti
yerine gercege uygun degerinden yeniden siniflandirilmast durumunda, her bir
kategori itibariyle yeniden siniflanan tutar ve sz konusu yeniden siniflandirmanin

nedeni hakkinda aciklamada bulunulmalidir.'®’

2.3.4. Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o) Disi Birakma le Tlgili

Aciklamalar

Isletme, finansal varliklarmi, devredilen finansal varliklarin bir kismi1 veya
tamaminin finansal durum tablosu, finansal durum tablosu (bilango) dig1 birakilma
hiikiimlerini karsilamadig1 bir bicimde devretmis olabilir. Isletme, bu tiirden her bir

finansal varlik sinifi i¢in asagidakiler hakkinda kamuoyuna ac¢iklamada bulunur: 168

e Varliklarin niteligi,

e Miilkiyetten kaynaklanan risk ve yararlardan isletmenin elinde bulundurmaya
devam ettigi kismin niteligi,

e Iisletmenin amlan varliklarin tamamini finansal tablolaria yansitmaya devam
etmesi halinde, sozii edilen varliklarin ve bunlardan kaynaklanan borg¢larin
defter degeri ve

e Isletmenin anilan varliklar1 devam eden ilgisi oraninda finansal tablolarina
yansitmaya devam etmesi halinde, baslangigtaki varliklarin toplam defter
degeri, finansal tablolara yansitilmaya devam edilen varliklarin tutar1 ve

bunlardan kaynaklanan borglarin defter degeri.

2.3.5. Alinan ve Verilen Teminatlarla flgili A¢iklamalar

Isletme, verilen teminatlarla ilgili olarak asagida belirtilen hususlarda

kamuoyuna agiklamada bulunur: 169

7 TFRS 7, P. 12.
168 TFRS 7, P. 13.
1 TFRS 7, P. 14.



71

e TMS 39’a gore yeniden simiflandirilmis bulunan tutarlar da dahil olmak
lizere, isletmenin borglar1 veya kosullu borglar1 i¢in teminat olarak verdigi
finansal varliklarin defter degeri; ve

e Verilen teminata iliskin kayit/kural ve kosullar.

Isletme, elinde teminat bulundurmasi (finansal veya finansal olmayan) ve
teminat sahibi temerriide diismeksizin anilan teminati satma veya yeniden
teminat/rehin olarak verme hakkina sahip olmasi durumunda, asagidakilere iliskin
kamuoyuna a¢iklamada bulunur:'"™
e Sahip olunan teminatin gergcege uygun degeri,

e Satilan veya yeniden rehin verilen s6z konusu teminatin gergege uygun
degeri ve isletmenin ilgili teminati geri verme konusunda herhangi bir

yiikkiimliiliigliniin bulunup bulunmadigi ve

e Isletmenin sozii edilen teminat1 kullanma kayit/kural ve kosullari.

2.3.6. Kredi Zararlarima iliskin Karsihk Hesabx ile Tlgili A¢iklamalar

Finansal varliklarin kredi zararlar1 neticesinde deger diisiikliigiine ugramasi
ve isletmenin ilgili varligin defter degerini dogrudan diisiirmek yerine olusan deger
diisiikliiglinii ayr1 bir hesaba kaydetmesi durumunda (bireysel deger diisiikliiklerini
kaydetmek icin kullanilan bir karsilik hesab1 veya varliklarda topluca meydana gelen
deger dusiikliiglinii kaydetmekte kullanilan benzer bir hesap gibi), sozii edilen
hesapta donem igerisinde her bir finansal varlik sinifina iligskin olarak meydana gelen

degisimlerin mutabakat: hakkinda kamuoyuna agiklamada bulunulur.'”

2.3.7. Coklu Sakh Tiirev Uriin iceren Bilesik Finansal Araclar ile ilgili
Aciklamalar

Isletmenin, hem bir bor¢ hem de bir 6zkaynak bileseni igeren bir ara¢ ihrag

etmesi ve s0zii edilen aracin, degerleri birbirine bagli olan ¢oklu sakli tiirev {iriinler

"0 TERS 7, P. 15.
"I TFRS 7, P. 16.
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icermesi durumunda (alim opsiyonlu doniistiiriilebilir bor¢clanma araci gibi), anilan

ozelliklerin varligina iliskin kamuoyuna agiklamada bulunulur.'’

2.3.8. Temerriide Diisiilen Kredi Borclari ve Kredi Anlasma Kosullarinin

Thlali Tle Tigili Aciklamalar

Isletme, raporlama dénemi sonu itibariyle finansal tablolarinda yer almakta
olan kredi borglar1 i¢in temerriide diismesi durumunda ayrica dénem igerisinde ilgili
kredi anlagmasinin kosullarinda bir ihlalin meydana gelmesi ve anilan ihlallerin borg
verenin hizlandirilmis geri 6deme/erken itfayr talep etmesine imkan vermesi
durumunda (raporlama donemi sonu itibariyle ya da raporlama ddénemi sonu
oncesinde bu ihlaller giderilmedigi veya ilgili kredi anlasmasinin kosullar1 yeniden
goriigiilmedigi taktirde), isletme asagidaki hususlarda kamuoyuna agiklamada
bulunur:'”?

e Anapara, faiz ve bor¢ itfa fonu ddemelerinde donem igerisinde meydana
gelen temerriitlere iliskin detayli bilgiler veya sozii edilen borglarin itfa
kosullari,

e Raporlama donemi sonu itibariyle temerriide diisiilmiis bulunan kredi
borg¢larinin defter degeri ve

e Finansal tablolarin yayinlanmak {izere onaylanmasindan 6nce séz konusu
temerriidiin  giderilip giderilmedigi veya anilan kredi borglarina iliskin

sartlarin yeniden goriisiiliip goriisiilmedigi.

2.3.9. Gelir, Gider, Kar ve Zararlara iliskin Aciklamalar

Isletmeler, bilango veya dipnotlarda aciklanmasi gereken finansal varlik ve
bor¢larda meydana gelen gelir, gider, kar ve zararlar1 finansal tablolarda veya
dipnotlarinda agiklamak zorundadir. Ayrica isletmeler, kar zarar yoluyla gercege
uygun degerinde gosterilmeyen finansal varlik ve borglar i¢in etkin faiz yontemine
gore hesaplanan faiz gelir ve giderlerini, bu finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile fon

ve benzeri faaliyet nedeniyle olusan faiz disindaki komisyon gelir ve giderini, deger

172 TFRS 7, P. 17.
'3 TFRS 7, P. 18-19.
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diistikliigli olusan finansal varlik i¢in hesaplanan faiz gelirini ve her bir sinif finansal

varlik i¢in deger diisiikliigii giderlerini agiklamak durumundadirlar.'™

2.3.10. Muhasebe Politikalar Ile ilgili A¢iklamalar

Isletme, ©nemli muhasebe politikalarinin 6zetinde, finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan 06l¢iim esas1 (veya esaslar1) ile finansal tablolarin

anlasilmasi icin gerekli diger muhasebe politikalarini kamuoyuna agiklar.'”

2.3.11. Finansal Riskten Korunma Mubhasebesi Ile Ilgili Aciklamalar

Isletme TMS 39°da yer alan her bir finansal riskten korunma islemi itibariyle
(diger bir ifadeyle, gercege uygun deger riskinden, nakit akis riskinden ve
yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma islemleri itibariyle)
asagidakileri ayr1 ayr1 kamuoyuna agiklar:'’®
e Her bir finansal riskten korunma igleminin niteligi,
e Finansal riskten korunma araci olarak belirlenmis olan finansal araglarin
niteligi ve raporlama donemi sonundaki ger¢ege uygun degerleri ve
e Korunulan riskler.
Isletme nakit akis risklerine iliskin olarak asagidaki agiklamalarda bulunur:'”’
e Nakit akiglarinin meydana gelmesi beklendigi donemler ile kar veya zarar
etkilemelerinin beklendigi zaman,
e Daha Once finansal riskten korunma muhasebesi uygulanmis ancak meydana
gelmesi artik beklenmeyen tahmini iglemlerin niteligi,
e Donem igerisinde diger kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilen tutar,
e Kapsamli gelir tablosunda ilgili her bir kaleme dahil edilen tutar ayrica
gosterilmek suretiyle, 6zkaynaklardan cikarilarak kar veya zarar igerisinde

yeniden siniflandirilan tutar ve

7 TERS 7, P. 20.
!> TFRS 7, P. 21.
176 TERS 7, P. 22.
"7 TFRS 7, P. 23.
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e Donem igerisinde Ozkaynaklardan c¢ikarilan ve edinimi veya yiiklenimi
finansal riskten korunan gerceklesme olasiligr yiiksek tahmini islemin
konusunu olusturan finansal olmayan varlik veya borcun baglangi¢ maliyetine

veya diger bir defter degerine eklenen tutar.

2.3.12. Gergege Uygun Deger ile Ilgili A¢iklamalar

Isletmeler tarafindan her bir finansal varlik ve finansal bor¢ smifinin gercege
uygun degeri, anilan degerin bunlara iliskin defter degeriyle karsilastiriimasini
saglayacak sekilde kamuoyuna aciklanir.'™

Gergege uygun degerlerin kamuoyuna agiklanmasi sirasinda, isletme, ilgili
finansal varlik ve borglar1 siiflarina gore gruplandirir. Ancak anilan finansal varlik
ve borglar bunlara iligkin defter degerlerinin finansal durum tablosunda (bilangoda)
netlestirildigi oranda netlestirilir.'”

Her bir finansal ara¢ sinifi icin, kullanilan yontemler ve bir degerleme
yonteminin kullanilmis olmast durumunda, her bir finansal varlik ve finansal borg
simifinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar agiklanir.
Omegin isletmeler; miimkiinse, pesin 6deme oranlarina, beklenen kredi zarar
oranlarina ve faiz veya iskonto oranlarina iligkin varsayimlar hakkinda agiklamada
bulunurlar. Degerleme yonteminde bir degisikligin olmasi durumunda, degisiklik ve
bu degisikligin yapilma nedeni agiklanir.'®

Asagidaki durumlarda gergege uygun degerin agiklanmasi gerekmez: '’

e Kisa vadeli ticari alacaklar ve borglar gibi finansal araclarda oldugu iizere,
defter degerinin gergege uygun degere yeterince yakin oldugu durumlar;

e Gergege uygun degeri giivenilir olarak ol¢iilemediginden TMS 39 uyarinca
maliyeti lizerinden Olgiilen, aktif bir piyasada kayith bir fiyati bulunmayan
O0zkaynaga dayali finansal araclara yapilan yatirimlara bagli bulunan tiirev
tirtinler igin veya

e Icerdigi istege bagl katilim 6zelliginin ger¢ege uygun degeri giivenilir olarak

Olciilemeyen sozlesmeler.

'8 TERS 7, P. 25.
' TERS 7, P. 26.
180 TFRS 7, P. 27.
81 TFRS 7, P. 29.
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2.3.13. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi ile

Tigili Aciklamalar

Isletme, raporlama dénemi sonu itibariyle finansal araglardan kaynaklanan
risklerin niteligi ve diizeyini, finansal tablo kullanicilarinin degerlendirmelerine
olanak saglayan bilgiyi kamuoyuna aciklar.'™

Isletmelerce  yapilmasi gereken agiklamalarda, finansal araglardan
kaynaklanan riskler ile bunlarin nasil yonetildigi tizerinde durulmaktadir. Anilan
riskler, bunlarla sinirli olmamakla birlikte, genellikle, kredi riski, likidite riski ve
piyasa riskini icerir.'®

Kredi riski: Finansal aracin taraflarindan birinin yilikiimliiliiglinii yerine
getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi
riskidir.

Likidite riski: Nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle
O0denen finansal borglarla ilgili yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinde zorlanma
riskidir.

Piyasa riski: Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir
finansal aracin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda
dalgalanma olmas: riskidir.

Piyasa riski ¢ tiirlii riskten olusur: yabanci para riski, faiz oran riski ve diger fiyat
riski.

Yabanci para riski: Doviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle
bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda
dalgalanma olmasi riskidir.

Faiz oram riski: Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir
finansal aracin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda
dalgalanma olmasi riskidir.

Diger fiyat riski: Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden
veya ihra¢ edenden ya da piyasada islem goren benzeri finansal araglarin tamamini
etkileyen faktorlerden kaynaklanip kaynaklanmadigina bakilmaksizin, piyasa

fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde

182 TFRS 7, P. 31.
183 TFRS 7, P. 32.
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veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi (faiz orani riski veya yabanci

para riskinden kaynaklananlar disinda) riskidir.

2.3.13.1. Risklerle Tlgili Niteliksel Aciklamalar

Isletme, finansal araglardan kaynaklanan her bir risk tiirii icin asagidakileri
kamuoyuna aciklar:'®*
e Maruz kalinan riskler ve ortaya ¢ikma sekilleri,
e Illgili risklerin y&netimine iliskin hedefler, politikalar ve siiregler ile bunlarin
Olctimiinde kullanilan yontemler,
e Bir Onceki donemden bu yana yukaridaki iki hususta meydana gelen

degisiklikler.

2.3.13.2. Risklerle Tlgili Niceliksel (Sayisal) A¢iklamalar

TFRS 7, P. 34’e gore, finansal araglardan kaynaklanan her bir risk igin
yapilacak niceliksel agiklama; isletme igerisinde dnemli kisiler igin iiretilen bilgilere
dayal1 olarak isletmenin maruz kaldig: risk tutarina iliskin 6zet bilgileri ve riskin
nerede yogunlastigi bilgilerini icermelidir.

Raporlama donemi sonu itibariyle acgiklanan niceliksel verilerin isletmenin
donem igerisinde maruz kaldigi risk diizeyini gostermemesi durumunda, maruz

kalinan risk diizeyini daha iyi yansitan ek bilgiler sunulur.'®

2.4. TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 Finansal Araglar Standard:r 31/12/2012 tarihinden sonra baslayan
hesap donemleri i¢in uygulanmak iizere ilk olarak 27/04/2010 tarih ve 27564 sayili
Resmi Gazetede yayimlanmistir.

Bu TFRS’nin amaci, finansal tablo kullanicilarina isletmenin gelecekteki
nakit akislarinin tutarii, zamanimi ve belirsizligini degerlendirmelerinde, ihtiyaca

uygun ve faydali bilgiyi sunacak sekilde finansal varliklara ve finansal borglara

184 TFRS 7, P. 33.
185 TFRS 7, P. 35.
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iliskin finansal raporlama ilkelerini belirlemektir.'®® Ayrica TMS 39 standardinda yer
alan finansal araglara iliskin siniflandirma ve Ol¢iimleme hususunda karmasik
esaslarin basitlestirilmesi ve boylece finansal tablo kullanicilarima daha yararh
bilgiler sunulmasi1 amaclanmaktadir.'®’

TMS 39°da finansal varliklar dort bashik altinda smiflandirmaya tabi
tutulmusken TFRS 9’da finansal varliklar, ilk muhasebelestirmeden sonraki
donemlerde degerlemeye esas olmak iizere iki sinifa ayrilmistir. Bunlar;

1. Itfa edilmis maliyetle degerlenen finansal varliklar ve
ii. Gergege uygun degerle degerlenen finansal varliklardir.

TFRS 9’a gore, finansal varliklarin hangi sinifa dahil edilecegi asagidaki
esaslara uygun olarak belirlenir:

1. Isletmenin finansal varliklarin yénetimindeki is model,
ii. Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akis 6zellikleri.

Eger bir finansal ara¢ getiri amaclh yonetilecek ve bu finansal aracin getirisi
onceden belirlenebilir anapara ve faizlere dayaniyor ise bu ara¢ itfa edilmis
maliyetinden degerlenecektir. Ancak bu iki kosulu birden saglamiyor ise gergege
uygun degerinden degerlenecektir.'®®

TMS 39 Standardi kisim kisim uygulamadan kaldirilarak TFRS 9 Standardina
taginmaktadir. 2011 sonu itibariyle finansal varlik ve borglarin TFRS 9 igine
taginmasi tamamlanmus, tiirev liriinler ve finansal araclarda deger diistikliigii ise TMS
39 kapsaminda birakilmistir. Erken uygulama kabul edilse de TFRS 9 uygulamasi
01.01.2015’¢ ertelenmistir.'®

2.5. Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler I¢in Tiirkiye Finansal
Raporlama Standard:
UMSK tarafindan yayimlanan UFRS’lerin biitiin diinyada ilgi gérmesi ve

iilke uygulamalarinda yeknesakligi saglamasi, bu konuda Kiicik ve Orta

'8¢ TFRS 9, BSliim 1.

"7 AKBULUT ve YANIK, a.g.e., s. 209.
'8 ORTEN ve digerleri, a.g.e., s. 482.

'8 AKBULUT, a.g.c., s. 41.
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Biiyiikliikteki Isletmeler (KOBI) igin de 6zel bazi c¢alismalarin  yapilmasi

gereksinimini ortaya ¢ikarmustir.'*

2.5.1. KOBI TFRS Béliim 11: Temel Finansal Araclar ve Béliim 12:Diger

Finansal Araclar

Bu boliimler; TMS 32, TMS 39 ve TFRS 7 paralelinde ancak siniflandirmalar
degistirilerek ve 6lgme kurallar1 daha basitlestirilerek diizenlenmistir. Finansal varlik
ve finansal borg¢larin muhasebelestirilmesi, bilanco dis1 birakilmasi, olgiimii ve
aciklanmasina iliskin hususlar bu boliimde yer almigtir.”’!

Boliim 11, temel finansal araglara uygulanir ve tiim isletmeler ile ilgilidir.
Boliim 12, daha karmasik nitelikteki diger finansal araglara ve islemlere uygulanir.
Sadece temel finansal aracglarla ilgili islemler yapilmasi durumunda Bolim 12
uygulanmaz. Ancak, sadece temel finansal araglar1 bulunan isletmeler de, Boliim
12°den muaf olduklarindan emin olmak amaciyla s6z konusu boliimiin kapsamini
dikkate alirlar.

Tiim finansal araglarin muhasebelestirilmesine iliskin olarak asagidakilerden
biri uygulanir:

1. Bir biitiin olarak Boliim 11 ve B6liim 12’°nin hiikiimleri veya

i. TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢gme Standardi’nin
muhasebelestirme ve 6l¢gme hiikiimleri ve Boliim 11 ile Boliim 12°nin
agiklama hiikiimleri.

KOBI’ler i¢in UFRS/TFRS’de finansal araglara iliskin siniflandirma kriterleri
ve degerleme esaslari, Tekdlizen Muhasebe Sistemi Uygulamasi’ndan farklilik
gostermektedir. KOBI’ler icin UFRS/TFRS’de temel finansal araclar genis kapsamli
olarak tanimlanmis olup, kasadaki nakit, bankadaki mevduat, alacaklar ve borglar
gibi kalemler de hisse senedi, tahvil, bono ve banka kredileri gibi finansal arag olarak
kabul edilmistir. Standartta s6z konusu finansal araclarin kalemler itibariyle

siniflandirilmalar1 yerine donem sonu degerlemelerinde uygulanacak islemlere gore

%0 AKDOGAN, N., “KOBi Finansal Raporlama Standardina Genel Bakis ve Tam Set
IAS/TFRS’lerden Farklilig1,” Muhasebe ve Denetime Bakis, Say1 30, Ocak, s. 2, 2010.
"I AKDOGAN, a.ge.,s. 17.
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siniflandirilmalari esas alinmis ve “gercege uygun deger farki kar zarara yansitilarak
gercege uygun deger lizerinden Olgiilen finansal araclar”, “itfa edilmis maliyet
bedeliyle oOlgiilen finansal araglar” ve “deger diistikliigli ¢cikarilmis maliyet bedeliyle

dlciilen finansal araclar” olarak ii¢ finansal ara¢ smifi belirlenmistir.'*

2.5.2. KOBI Finansal Raporlama Standardinin Ozellikleri

KOBI Finansal Raporlama Standardi; KOBI’ler tarafindan kullanilmasi
amagclanan, tam sete gore daha sadelestirilmis muhasebe standartlaridir.

KOBI Finansal Raporlama Standardt 9 Temmuz 2009 tarihinde
yayimlanmistir. Standardin yiiriirlik tarihi ise hazirliklarin tamamlanmasina gore
iilke tercihlerine birakilmustir. Bu standartlarin niteligi asagidaki gibi 6zetlenebilir.'”?

1. UFRS’ler baz alarak, KOBI ihtiyaclarina uygun olarak, UFRS’lerden
bagimsiz ayr1 bir standart hazirlanmistir.
KOBIlerle ilgili olmayan standartlar kapsama alinmamustir.
Degerleme ve muhasebelestirme esaslari basitlestirilmistir.

Secenekli uygulamalar kaldirilmaya ¢aligilmistir.

w»ok w N

Standardin orijinal metni yaklasik 230 sayfadir. UFRS setinin yaklasik 2.800
sayfa oldugu dikkate alinirsa gercekte Onemli bir sadelestirme yapilmis
oldugu aciktir. Bunun yani sira, UFRS seti finansal tablolar ekinde yaklasik
3.000 adet bilginin finansal tablo notlarinda agiklanmasini O6ngoriirken
standardin gerektirdigi notlarin hacmi 300’e kadar distiriilmistiir.'*

6. KOBI standardi, UFRS olmakla birlikte, diger tam setten ayridir. Tam set
finansal raporlama standartlarinin pargasi degildir. Ancak bu standartlara
paralel hazirlanmastir.

7. KOBI finansal raporlama standardinda yetkili kurul, tam set finansal

raporlama standartlarinda oldugu gibi Uluslararasi finansal raporlama

standartlar1 kuruludur.

2 BAHADIR, O., “KOBi’ler i¢in UFRS/TFRS Kapsaminda Temel Finansal Aragclar:
Mubhasebelestirme Ve Olgiim”, Mali Coziim Dergisi, Say1 111, s. 59, 2012.

95 AKDOGAN, a.g.e., s. 6.

¥4 CELIK, 0., “Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler I¢in Uluslar arasi Finansal Raporlama
Standardi: Ne Zaman ve Nasil?,” Muhasebe ve Denetime Bakis, Say1 30, Ocak, s. 43, 2010.
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KOBI Finansal Raporlama Standartlar1 35 béliimden olusmaktadir. Bu

boliimler EK-3 kisminda gosterilmistir.

2.5.4. KOBI Standart Kapsamina Alnmayan TMS/TFRS’ler

Asapgidaki  standartlar KOBI finansal raporlama standart

alimmamastir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Varliklar
TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

TMS 33 Hisse Basina Kazang

TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama

kapsamina

2.5.5. Finansal Araclar Yoéniinden KOBI’ler i¢in Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarnin (KOBi TFRS) Tam Set TFRS Ile

Karsilastirilmasi

Finansal aracglar yoniinden KOBI TFRS ile tam set TFRS arasinda su

farkliliklar bulunmaktadir;'®

e KOBI standartlarinda finansal araglarin siniflandirilmasi ve dlgiimlemesi ile

ilgili kurallarda basite indirgeme yapilmistir.

e Smiflamada ise tam sette ki dortlii siniflama yerine, KOBI standartlarinda;

gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan ve itfa (iskonto) edilmis

maliyetle Olciilen seklinde bir siniflama bulunmaktadir.

3 UTKU, B. D. ve GURSOY, K., “KOBI’ler i¢in Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin
(KOBI TFRS) Tam Tet TFRS ile Karsilastirilarak Degerlendirilmesi”, Mali Coéziim Dergisi,
ISMMMO Yayinlari, (Ocak-Subat), s. 32, 2011.
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UCUNCU BOLUM

FINANSAL ARACLARIN MUHASEBE STANDARTLARINA
GORE YAPILAN MUHASEBE UYGULAMALARININ MALI
TABLOLARA ETKIiSI UZERINE ORNEK BIR UYGULAMA

3.1. Uygulamanin Amaci

Bu uygulama calismasinda, Tirkiye’de 1994’ten beri uygulanmakta olan
mevcut muhasebe uygulamalart ile 2005 yilindan itibaren halka agik sirketlerden
borsada islem gorenler tarafindan uygulanan fakat yakin bir gelecekte tiim
Tiirkiye’de uygulanacak olan muhasebe ve finansal raporlama standartlarina gore
yapilmasi gereken uygulamalar arasindaki finansal araglara iligkin  farklar
gosterilmeye calisilacaktir. Bu farklar ilk kayda alma, degerleme, olusan farklari mali
tablolara yansitmada karsimiza c¢ikmaktadir. Ayrica olusan bu farklarin etkisiyle,

finansal araglarin i¢cinde yer aldig1 finansal oranlar da bu farkliliktan etkilenmektedir.

3.2. Uygulamanin Kapsami ve Kisitlar

Calismamizda 6rnek alinan X Ticaret A.S. isletmesine ait 2011 yilina iligkin
temel finansal tablolar verilmistir. Tablolarda gosterilen bu veriler tarafimizdan
olusturulmus olup herhangi bir isletmenin gergek verilerine dayanmamaktadir. Bu
finansal tablolardaki bilgiler Maliye Bakanligi’nca yayimlanan TDHP’ye uygun
olarak hazirlanmistir. Sirketin TDHP’ye uygun olarak hazirlamis oldugu bu tablolar
standartlara gore hazirlanmasi gereken sekliyle gosterilecektir. Bu amagcla finansal
araglar icinde yer alan Hazir Degerler, Menkul Kiymetler, Ticari Alacaklar, Ticari
Borglar ve Banka Kredileri iizerinde olusabilecek farkliliklar gosterilip gerekli
diizeltme kayitlar1 yapilacaktir.

Ayrica yapilan muhasebe islemlerinde Tirkiye Muhasebe Standartlart
Kurumu tarafindan olusturulan “TFRS Uyumlu Hesap Plani Taslagi”nda Onerilen

hesap kodlar1 kullanilmistir.
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Tablo 1. X Ticaret A.S. 31.12.2011 Tarihli Bilan¢o

X TiCARET A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHLI BILANCO (TL)
31.12.2011
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 463.413
Hazir Degerler 43.637
Menkul Kiymetler 121.396
Ticari Alacaklar 136.744
Stoklar 159.842
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar 1.794
Duran Varhklar 821.228
Maddi Duran Varliklar 816.598
Maddi Olmayan Varliklar 2.500
Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar 1.730,90
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 399,10
TOPLAM VARLIKLAR 1.284.641
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 203.135,00
Banka Kredileri 7.242,48
Ticari Borglar 102.400,00
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 26.008,52
Borg ve Gider Karsiliklar 13.345,00
Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar 47.359,00
Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 6.780,00
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 129.080,00
Banka Kredileri 5.625,22
Alinan Avanslar 15.000,00
Bor¢ ve Gider Karsiliklari 106.874,78
Diger Uzun Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 1.580,00
Ozkaynaklar 952.426
Sermaye 100.000
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 708.911
Net Dénem Kari/Zarari 143.515
TOPLAM KAYNAKLAR 1.284.641
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Tablo 2. X Ticaret A.S. Gelir Tablosu

X TiCARET A.S.

01.01.2011-31.12.2011 DONEMINE AiT OZET GELIiR TABLOSU (TL)

BRUT SATISLAR 450.582
SATISTAN INDIRIMLER (-) (16.532)
NET SATISLAR 434.050
SATISLARIN MALIYETI (-) (288.334)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 145.716
FAALIYET GIDERLERI (-) (19.044)
FAALIYET KAR VEYA ZARARI 126.672
DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR 38.048
FINANSMAN GIDERLERI (-) (23.456)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 141.264
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 39.488
OLAGANDIS I GIDER VE ZARARLAR (-) (1.358)
DONEM K{&RI VEYA ZARARI 179.394
DONEM KARI VERGI VE DIG. YASAL (35.879)
YUKUMLULUKLER KARSILIKLARI (-)

DONEM NET KARI VEYA ZARARI 143.515

3.3. Hazir Degerler (Nakit ve Nakit Benzerleri) Ile Tlgili Islemler

X Ticaret A.S.’nin 43.637 TL olan hazir degerlerinin 7.322 TL’lik kism1 TL
Kasa ve kalan 36.315 TL’lik kism1 ise Vadesiz TL Banka hesabindan olugsmaktadir.

Milli paranin (TL) hem ilk hem de sonraki Sl¢limiiniin Olciisii, TFRS 9
uyarinca GUD’dir. Yani kasadaki TL cinsinden para GUD ile aktife alinir ve bilango
giinlinde de yine GUD iizerinden degerlenir. Milli bir paranin GUD’si ise iizerinde
yazili degeridir. Ciinkii el degistirmesi sirasinda taraflarca kabul edilen degeri
tizerinde yazili olan degerdir. Milli para cinsinden kasa mevcudu VUK’un 284.
maddesi geregince de itibari degerle degerlenir. Bu nedenle de hem ilk hem de
sonraki 6l¢iimler bakimindan her iki uygulama agisindan bir farklilik yoktur.'

Bankadaki vadesiz milli paranin (TL) hem ilk hem de sonraki 6lgiimiiniin
Ol¢iisti, TFRS 9 uyarinca GUD’dir. Yani bankadaki TL cinsinden para GUD ile

aktife almir ve bilango giiniinde de yine GUD {izerinden degerlenir. VUK agisindan

196 AKBULUT, a.g.e., s. 63-64.
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ilk dl¢ctimii itibari degerle yapilir. Sonraki dl¢limde ise VUK un 281. maddesi geregi
mukayyet degeriyle yani kayitlardaki degeriyle degerlenir.

Bankadaki milli para (TL) cinsinden mevduatin mukayyet degeri yani kayitl
degeri, ayn1 zamanda onun hem itibari degeri hem de GUD’dir. Ciinkii paranin
taraflarca kabul edilen degeri, iizerinde yazili olan degerdir. Bu agidan hem ilk hem

de sonraki Slgiimler bakimindan her iki uygulama arasinda bir farklilik yoktur.'®’

3.4. Menkul Kiymetler ile Tlgili islemler

X Ticaret A.S.’nin menkul kiymet portfoyli asagida Tablo-3’da verilmistir.

Tablo 3. X Ticaret A.S. Menkul Kiymetler Portfoyii

Menkul Kiymet Tiirii Tutar (TL) | Yasal Kayitlardaki
Degerlemesi
Borsada islem goren AAA A.S. hisse senedi 50.000 Alis degeri
Borsada islem géren BBB A.S. hisse senedi 25.000 Alis degeri
Devlet Tahvili (5 yil vadeli) 46.396 Piyasa fiyati
TOPLAM MENKUL KIYMETLER 121.396

i- X Ticaret A.S. isletmesi 01.10.2011 tarihinde adet fiyat1 10 TL olan 5.000
adet AAA A.S. hisse senedini satin almis olup bu hisse senetlerini “gercege uygun
degeri kar veya zarara yansitilan finansal varhklar” olarak siiflandirmigtir.

AAA A.S. isletmesinden almman hisse senetlerinin doénem sonunda yani
31.12.2011 tarihinde, degerleme giliniindeki son en iyi alig fiyat1 11 TL olarak
gerceklesmistir.

i1k Muhasebelestirme Kaydi
01.10.2011

110 GERCEGE UYGUN DEGER 50.000
FARKI K/Z YANSITILAN
FINANSAL YATIRIMLAR

102 BANKALAR 50.000

Alis kaydi

197 AKBULUT, a.g.e., s. 65.
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Bilanco Tarihindeki Degerleme Kavydi

= < 31.12.2011
110 GERCEGE UYGUN DEGER 5.000
FARKI K/Z YANSITILAN
FINANSAL YATIRIMLAR
647 GERCEGE UYGUN 5.000
DEGER ARTIS KARLARI
Degerleme kaydi

(55.000-50.000)

Olusan 5.000 TL’lik bu degerleme farki, AAA A.S.’den alinan ve alim satim

amagch finansal varlik olarak siniflandirilan hisse senetlerinden kaynaklandigi i¢in gelir

tablosuna yansitilmasi gerekir.

ii- X Ticaret A.S. isletmesi 01.07.2011 tarihinde adet fiyat1 100 TL olan 250
adet BBB A.S. hisse senedini satin almis olup bu hisse senetlerini “satilmaya hazir

finansal varhik” olarak simiflandirmistir.

BBB A.S. isletmesinden alinan hisse senetlerinin donem sonunda degerleme

giiniindeki son en iyi alig fiyat1 110 TL olarak gerceklesmistir.

i1k Muhasebelestirme Kaydi
01.07.2011

111 GERCEGE UYGUN DEGER 25.000
FARKI DIGER KAPSAMLI K/Z
YANSITILAN FINANSAL
YATIRIMLAR

102 BANKALAR 50.000

Alis kayd1

Bilanco Tarihindeki Degerleme Kaydi

111 GERCEGE UYGUN DEGER 31122001 2.500
FARKI DIGER KAPSAMLI K/Z
YANSITILAN FINANSAL
YATIRIMLAR
553 OZKAYNAGA 2.500
DAYALI FINANSAL
ARACLAR GERCEGE
UYGUN DEGER
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FARKLARI

Degerleme kayd1
(55.000-50.000)

Olusan 2.500 TL’lik degerleme farki ise BBB A.S.’den alinan ve satilmaya
hazir finansal varlik olarak smiflandirilan hisse senetlerinden kaynaklandigi igin
bilangoda Ozkaynaklar arasinda yer alan 553 OZKAYNAGA DAYALI FINANSAL

ARACLAR GERCEGE UYGUN DEGER FARKLARI hesabina yansitilmasi gerekir.

iii- Tablo-4’da sabit getirili bir varlik olan ve muhasebe standartlarina gore

itfa edilmis maliyetle degerlenen devlet tahviline ait bilgiler verilmistir.

Tablo 4. Vadeye Kadar Elde Tutulacak Devlet Tahvili Bilgileri

Nominal Bedel 50.000 TL
Yillik Dénemlerde Kupon Odemeli Faiz %10

Piyasaya Cikig Tarihi 01.01.2011
Alis Tarihi 01.01.2011
Alis Bedeli 46.396 TL
Vade Tarihi 31.12.2015
Bilango Tarihi 31.12.2011
Bilango Tarihi Itibariyle Piyasa Fiyat: 46.396 TL

Etkin Faiz Orani;

nakitgirisi N nakitgirisi N nakitgirisi N nakitgirisi N nakitgirisi

Bugiinkii Deger = . > 3 Z .
1+) (I+) (I+) (I+) 1+)

5.000 N 5.000 N 5.000 N 5.000 N 55.000

46.396 =
(1+)  A+)  a+)  (d+)" A+

Tahmini degerler kullanarak “enterpolasyon” yoluyla etkin faiz orant %12

olarak hesaplanmistir.
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Yll(kAk) (B) (€) D6 (%)'tf dilmi
Yillar 1 1faizlilpon Rap orlarll)a:;klfzaiz gelir Iskonto itfa tutarlan Onemrszlril;lgt gelé:rie e
odemesi ( 012) (B-A)
01.01.2011 46.396
46.396*0,12 = 5.567,52-5.000 = 46.396+567,52 =
31.12.2011 5.000
5.567,52 567,52 46.963,52
46.963,52*%0,12 = 5.635,62-5.000 = 46.963,52+635,62 =
31.12.2012 5.000
5.635,62 635,62 47.599,14
47.599,14*0,12 = 5.711,89-5.000 = 47.599,14+711,89=
31.12.2013 5.000
5.711,89 711,89 48.311,03
48.311,03*0,12 = 5.797,32-5.000 = 48.311,03+797,32=
31.12.2014 5.000
5.797,32 797,32 49.108,35
49.108,35*0,12 = 5.893-5.000 =
31.12.2015 55.000 50.000
5.893 893
ilk Muhasebelestirme Kaydi
112 ITFA EDILMIS 01.01.2011 46.396
MALIYETLE OLCULEN
FINANSAL YATIRIMLAR
112.00 Devlet Tahvili
102 BANKALAR 46.396
Alis kayd1
Bilanco Tarihindeki Degerleme Kavydi
31.12.2011
112 ITFA EDILMIS 567,52
MALIYETLE OLCULEN
FINANSAL YATIRIMLAR
112.01 Devlet Tahvili
Degerleme Farki
661 FINANSAL 567,52

Degerleme kaydi
(46.963,52-46,396)

VARLIKLAR FAiZ
GELIRLERI
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TDHP’ye gore 31.12.2011 tarihi itibariyle kayitlarda 46.396 TL olarak
goriinen devlet tahvili, muhasebe standartlarina gore hazirlanan finansal tablolarda
itfa edilmis maliyet degeri olan 46.963,52 TL olarak goériinecektir. Aradaki 567,52
TL’lik pozitif fark standartlara gore gelir tablosuna yansitilir.

Tablo 6. Menkul Kiymetler Simiflandirma ve Degerleme

N TMS 39°’A GORE
MENKUL KIYMET DEFTER DEGERI DECGERLEME
Borsada isl 6
orsada iglem goren Alis Gergege uygun
AAA A.S. hisse senedi 50.000 ) 55.000
degeri deger
Alim-satim amach fin. var.
Borsada isl 6
orsada iglem goren Alis Gergege uygun
BBB A.S. hisse senedi 25.000 ) 27.500
degeri deger
Satilmaya hazir fin.varhk
Devlet Tahvili
(5 yil vadeli) ) Iskonto edilmis
46.396 Piyasa fiyati 46.963,52
Vadeye kadar elde tutulacak maliyet degeri
finansal varhk
TOPLAM MENKUL
KIYMETLER 121.396 129.463,52

Bu bilgilere gére VUK’a gore 121.396 TL olarak goriinen menkul kiymetlerin
muhasebe standartlarina gére hazirlanmig olan finansal tablolara 129.463,52 TL olarak
yansitilmasi gerekmektedir.

Ayrica finansal varlik ve bor¢larda meydana gelen bu degisiklikler TFRS 7’ye

gore dipnotlarda agiklanmalidir.

3.5. Ticari Alacaklar ile ilgili Islemler
X Ticaret A.S.’nin alacaklarinin yapist asagidaki gibidir:

Tablo 7. X Ticaret A.S. Ticari Alacaklarin Yaslandirilmasi

Toplam | Vadesi Vadesi Gecmis Alacaklar
Alacak Gelmemis | 1-30 31-60 61-90 91-120 120
Alacaklar | Giin Giin Giin Giin Giinden

fazla

A TICARET 21.322 15.000 3.000 3.322 -
B LTD.STI. 30.744 10.000 5.000 12.000 3.744

CAS. 23.106 14.000 2.000 3.000 4.106
D LTD.STIL 15.572 15.572 - -
E TICARET 34.572 12.000 12.000 5.000 3.000 2.572 -
F TICARET 11.428 11.428 - - - - -
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| TOPLAM | 136.744 | 78.000 | 22.000 | 20322 | 9.744 | 6.678

|

Isletmeler alacaklari ile ilgili olarak;

e Siipheli hale gelenler i¢in karsilik ayirmalari,

e Diger vadeli alacaklar1 iginse itfa edilmis maliyetlerini hesaplamalari

gerekir.

i- Karsilik hesaplamalar:

Stipheli Alacaklar Karsiligi, vadesi geldigi halde tahsil edilemeyen siipheli

alacaklar ile heniiz vadesi gelmemis olmakla birlikte vadesinde tahsil edilemeyecegi

meydana gelen olaylardan anlasilan alacaklara uygulanir. Yani sadece vergi

yasalarindaki kosullari tagiyanlara ayrilmaz. Bir alacagin siipheli alacak sayilabilmesi

icin vergi yasalar1 ile genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri ayri1 esaslar

ongdrmektedir.'®

VUK’un 323. maddesine gore slipheli alacaklar: ticari ve zirai kazancin elde

edilmesi ve idame ettirilmesi ile ilgili olmak sartiyla;

e Dava veya icra sathasinda bulunan alacaklar;

e Yapilan protestoya veya yazi ile bir defadan fazla istenilmesine ragmen

borglu tarafindan 6denmemis bulunan dava ve icra takibine degmeyecek

derecede kiigiik alacaklar, siipheli alacak sayilir.

e Siipheli ticari alacaklar karsilig1 sadece bilanco esasina tabi olan isletmeler

tarafindan uygulanir. Isletme hesabinda vergilendirilenler siipheli hale gelen

alacaklar1 i¢in karsilik ayiramazlar. 199

= - 31.12.2011

127 SUPHELI ESAS 58.744

FAALIYET (TICARI)

ALACAK.LARI
120 ALICILAR

Alacaklarin siipheli hale gelmesi

654 KARSILIK GIDERLERT __ ~ 22! 58.744
129 SUPHELI ESAS
FAALIYET (TiCARI)

58.744

58.744

8 KAVAL, H., Uluslar aras1 Finansal Raporlama Standartlar1 (IFRS/IAS) Uygulama Ornekleri

ile Muhasebe Denetimi, Gazi Kitabevi, s. 217, 2008.
99 BILICI, N., Tiirk Vergi Sistemi, Anadolu Universitesi Yayinlari, Bursa, s. 24, 2012.
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ALACAK.LARI
KARSILIKLARI

Siipheli hale gelen alacaklar igin
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ii- Alacaklarin itfa edilmis maliyet degeri

X Ticaret A.S., ticari alacaklarinin vadesi gecen kismi i¢in karsilik ayirdiktan

sonra heniiz vadesi gegmemis olan alacaklari i¢in de muhasebe standartlarina gore,

ticari alacaklarin itfa edilmis maliyetini hesaplayarak finansal tablolara yansitmistir.

Burada vadeleri heniiz gelmemis ticari alacaklarin vadelerinin tamaminin yil iginde

tamamlanacag1 varsayillmistir. Sirket ticari alacaklarmin vade yapisim1 saglikli bir

sekilde belirleyebilmektedir. Bu yiizden ticari alacaklarmin vadelerinin tespiti i¢in

ortalama tahsilat siiresi hesaplanmasina gerek kalmamistir. 78.000 TL tutarindaki

vadesi gelmemis alacaklarin vadelere gore dagilimi isletmeden alinan bilgiye gore

hesaplara alinmistir.

Kullanilacak etkin faiz (reeskont/iskonto) orani tespit edilebiliyor ise

isletmenin vadeli satislar i¢in uyguladigi vade farki oranidir.””’ Sirket alacaklarina

aylik %5 vade farki uyguladig i¢in, etkin faiz oran1 %5 olarak alinmistir.

Tablo 8. Ticari Alacaklarin itfa Edilmis Maliyetlerinin Hesaplanmasi

Vadesi Vadeye Alacaklarin itfa Edilmis Itfa Tutar
Gelmemis Kalan Maliyetleri
Alacaklarm Giin B.D.=G.D./ (1 + )"
Dagilim
9.072 10 [9.072/(1+0,05) %  =9,059,88 | 9.072 - 9.059,88 =12,12
10.000 15 10.000 / (1 +0,05) °°*  =9.982,64 | 10.000 - 9.982,64 =17,36
16.500 25 16.500 / (1 +0,05) 7% =16.444,95 | 16.500 - 16.444,95  =55,05
8.500 30 [8.500/(1+0,05)°"°%  =8.465,98 | 8.500 - 16.444,95 =34,02
17.500 45 17.500 / (1 +0,05) ¥°® =17.395,05 | 17.500 - 17.395,05  =104,95
16.428 60 [16.428 /(1 +0,05) % =16.296,77 | 16.428 - 16.296,77 =131,23
78.000 TOPLAM =77.645,27 TOPLAM =354,73

600 YURTICI SATISLAR

31.12.2011

‘ 354.73 ‘

20 SAVLIL, T., “TMS Uretim Sirketi Uygulama Ornegi”, Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Sempozyumu XII, KIBRIS, s. 12, 26-30 KASIM 2008.
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128 ERTELENMIS FAiZ 354,73

GELIRLERI (ESAS

FAALIYET (TICARI)

ALACAKLARI

REESKONTU (-)
Hesaplanan itfa kayd1

Yukarida yapilan islem neticesinde ticari alacaklarin itfa edilmis maliyetleri
hesaplanmis bunun neticesinde 354,73 TL’lik bir iskonto farki ortaya ¢ikmistir. Bu
fark 600 YURTICI SATISLAR hesabinin borcuna, 128 ERTELENMIS FAiZ GELIRLERI
(ESAS FAALIYET (TICARI) ALACAKLARI REESKONTU (-) hesabinin alacagina
yansitilabilir. Eger alacak iligkili taraftan ise yani alacak iligkili tarafa yapildi ise
muhasebe kaydinin alacak kismi i¢in 138 ERTELENMIS FAiZ GELIRLERI ILISKILi
TARAFLARDAN ALACAKLAR REESKONTU (-) hesabi kullanilir.

Burada sunu da belirtmek gerekir; bilindigi gibi ticari alacaklar hesap grubu;
isletmenin normal faaliyet konusunu teskil eden mal ve hizmet satisi nedeniyle
ortaya ¢ikan alacaklarin izlendigi hesap grubudur.’”' Dolayisiyla bu ticari alacak
rakamlarinin iginde Hesaplanan KDV de yer almaktadir. Fakat yukarida yapmis
oldugumuz islemlerde kolaylik saglanmasi amaciyla Hesaplanan KDV g6z ardi

edilmistir.

3.6. Ticari Borglar ile Tlgili Islemler

X Ticaret A.S.’nin ticari borglar1 vergi amacgli diizenlenen TDHP’ye gore
102.400 TL olarak gerceklesmistir. TMS 39’a gore ticari borglar itfa edilmis yani
taginmig maliyet degerleriyle gosterilir.

Sirket ticari bor¢larinin karigik bir yapiya sahip olmasi ve bunun sonucu
olarak da ticari borg¢larinin vade yapisimi saglikli bir sekilde saptayamamasi
nedeniyle bor¢larinin 6deme siiresini bor¢ devir hizi oranindan yararlanarak 50 giin
olarak belirlemistir. Sirket, tedarik¢ileriyle yapmis oldugu anlagma geregi yillik %10

vade farki 6demektedir.

Tablo 9. Ticari Bor¢larin itfa Edilmis Maliyetlerinin Hesaplanmasi

Vadesi Vadeye | Borglarin itfa Edilmis Maliyetleri fskonto Tutar
Gelmemis | Kalan B.D.=G.D./ (1 +1)*4%
Borg¢ Tutari Giin

21 LAZOL, I., Genel Muhasebe, Ekin Basim Yaym Dagitim, Bursa, s. 79, 2012.
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102.400 50 102.400 / (1 +0,10) *°** =101.071,74 | 102.400 - 101.071,74 =1.328,26

Sirketler 6nemli 6l¢lide vadeli mal alimi yapiyorlar ve vade farki odiiyorlar
ise bu vade farklarmi alim maliyetlerinden ayirmak zorundadirlar. Aksi halde stok
alim maliyetleri yiiksek, finansman giderleri diisiik raporlanmus olacaktir."*

Boyle bir ¢alisma igin Oncelikle bir hesap donemi i¢inde ne kadar alim
yapildigini, bu alimlardan ne kadar1 {iretimde kullanilip ne kadarmin da heniiz
kullanilmadan stokta bekletildigini belirlemek gerekir. Uretimde kullanilanlarin ise
ne kadarinin mamul, ne kadarinin yar1 mamul stoklarinda kaldigi, ne kadarinin ise
satilan malin maliyetine aktarildiginin oOncelikle hesaplanmasi gerekir. Sonra
hesaplanan toplam vade farki bu oranlarda dagitilir. Diger taraftan hesaplanan vade
farkinin da (yani faizin) ne kadarinin bilango tarihine kadar olan kisma, ne kadarinin
bilango tarihi ile vade arasinda kaldiginin ayristirilmas: gerekir. Bilango tarihi ile
vade arasindaki farka iliskin faiz “Bor¢ Reeskontu” olarak raporlamr.203
Bu c¢alismada, vadeli alimlar sonucu edinilen ticari mallarin tamaminin

satildig1 buna karsin vade farklarinin henliz 6denmedigi varsayildiginda diizeltme

kayd1 asagidaki gibi olmalidir;

329 ERTELENMIS FAiZ AL 12201 1.328,26
GIDERLERI (ESAS FAALIYET
(TICARI) BORCLAR REES.
621 SATILAN TICARI 1.328,26
MALLAR MALIYETI
Hesaplanan iskonto kaydi

Ticari borglarin 31.12.2011 tarihi itibariyle itfa edilmis degeri 101.071,74
olup iskonto tutar1 1.328,26 olarak hesaplanmistir. Bu fark 621 SATILAN TICARI
MALLAR MALIYETI hesabinin alacagina, 329 ERTELENMIS FAiZ GIDERLERI (ESAS
FAALIYET (TICARI) BORCLAR REESKONTU (-) hesabinin borcuna yansitilir. Eger borg
iligkili taraftan ise yani borg iliskili tarafa yapildi ise muhasebe kaydinin bor¢ kismi
i¢in 339 ERTELENMIS FAiZ GIDERLERI (ILISKILI TARAFLARA BORCLAR REESKONTU)
(-) hesab1 kullanilir.

2 KAVAL, a.g.e. s. 453.
2B KAVAL, a.g.e. s. 454.
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Banka kredileri itfa edilmis maliyet degeriyle degerlenir. Bu durumda vergi

mevzuatt ile muhasebe standartlarina gore diizenlenen finansal tablolar arasinda

farkliliklar ¢ikmakta ve farkliliklarin standartlara gore diizenlenen finansal tablolara

yansitilmasi gerekmektedir.

X Ticaret A.S. isletmesinin 15.08.2011 tarihinde ¢ekmis oldugu 2 yil vadeli

banka kredisine iligkin bilgiler agagida Tablo 16’da sunulmustur.

Tablo 10. Banka Kredi Odeme Tablosu

TURKIYE HALK BANKASI A.S. KREDi ODEME TABLOSU

15/08/2011 TARIHLi SOZLESMENIN EKi VE AYRILMAZ PARCASIDIR.

SUBE KODU: 0241/BALIKESIR SUBE

REF.NO:25504

KREDIi TURU: TICARI KREDI

TARIH:15/08/2011

SABLON TABLO: 001/SABIT ESIT TAKS. ODEME

SAYFA:1/1

KREDI DOViZ CIiNSi: TL

AYLIK FAIZ ORANI: 1,29

NO | TAKSIT TARiHi | TAKSIiT TUT. FAiZ KKDF | BSMV | ANAPARA
1 17.09.2011 753,04 193,50 29,02 9,67 520,85
2 15.10.2011 753,04 186,78 28,01 9,33 528,92
3 15.11.2011 753,04 179,95 26,99 8,99 537,11
4 17.12.2011 753,04 173,02 25,95 8,65 545,42
5 15.01.2012 753,04 165,99 24,89 8,29 553,87
6 15.02.2012 753,04 158,84 23,82 7,94 562,44
7 15.03.2012 753,04 151,59 22,73 7,57 571,15
8 15.04.2012 753,04 144,22 21,63 7,21 579,98
9 15.05.2012 753,04 136,74 20,51 6,83 588,96
10 17.06.2012 753,04 129,14 19,37 6,45 598,08
11 15.07.2012 753,04 121,43 18,21 6,07 607,33
12 15.08.2012 753,04 113,59 17,03 5,67 616,75
13 16.09.2012 753,04 105,63 15,84 5,28 626,29
14 21.10.2012 753,04 97,56 14,63 4,87 635,98
15 15.11.2012 753,04 89,35 13,40 4,46 645,83
16 16.12.2012 753,04 81,02 12,15 4,05 655,82
17 15.01.2013 753,04 72,56 10,88 3,62 665,98
18 17.02.2013 753,04 63,97 9,59 3,19 676,29
19 17.03.2013 753,04 55,25 8,28 2,76 686,75

20 15.04.2013 753,04 46,39 6,95 2,31 697,39
21 15.05.2013 753,04 37,39 5,60 1,86 708,19
22 16.06.2013 753,04 28,25 423 1,41 719,15
23 15.07.2013 753,04 18,98 2,84 0,94 730,28
24 15.08.2013 753,04 9,87 1,49 0,49 741,19
GENEL TOPLAM 18.072,96 2.561,01 384,04 | 127,91 15.000,00

ETKIN FAIZ ORANI (iC VERIM ORANI) : 0,0155 yani %1,55tir.
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Etkin faiz orani; 24 donemde gerceklesecek kredi taksit 6demelerini 15.000

TL’ye esitleyen oran olup bu oranin hesaplanmasi (nakit akisi mevcut oldugundan)

Mikrosoft Excel’de IRR (Internal Rate of Return) formiiliiyle yapilmaktadir.

Programda IRR formiilii segilir ve nakit giris-¢ikis siitunu seri olarak taranir ve sonug

olarak etkin faiz orani otomatik olarak hesaplanir.

Asagida tablo 17°de bilango tarihi itibariyle kredi anapara ve faizlerini itfa

edilmis maliyetle yani bugiine indirgenmis haliyle gosteren tablo verilmistir.

Tablo 11. Banka Kredi Anapara ve Faizlerinin itfa Edilmis Maliyeti Tablosu

TURKIYE HALK BANKASI A.S. KREDIi ODEME TABLOSU

15/08/2011 TARIHLI SOZLESMENIN EKI VE AYRILMAZ PARCASIDIR.

SUBE KODU: 0241/BALIKESIR SUBE

REF.NO:25504

KREDi TURU: TICARI KREDI

TARIH:15/08/2011

SABLON TABLO: 001/SABIT ESIT TAKSITLI ODEME

SAYFA:1/1

KREDi DOViZ CiNSi: TL

AYLIK FAiZ ORANI: 1,29

. _ Faiz+tKKDF+BSM | Anapara itf
. TAKSIT | FAIZ+ . A% a Edilmis
N | TAKSIT [ ODEMES | KKDF+ [ ANAPAR | VAD Itfa Edilmis Maliyet
O | TARIHI (ITUTARI| BSMV A E Maliyet Degeri Degeri
1 [15.01.2012| 753,04 199,17 553,87 15 199,04 553,53
2 |15.02.2012| 753,04 190,6 562,44 46 190,25 561,35
3 |15.03.2012| 753,04 181,89 571,15 75 181,32 596,35
4 |15.04.2012| 753,04 173,06 579,98 106 172,29 5774
5 |15.05.2012 753,04 164,08 588,96 136 163,14 585,59
6 |17.06.2012( 753,04 154,96 598,08 169 153,86 593,84
7 |15.07.2012 753,04 145,71 607,33 197 144,51 602,31
8 [15.08.2012| 753,04 136,29 616,75 228 134,99 610,85
9 ]16.09.2012| 753,04 126,75 626,29 260 125,37 619,47
10 |21.10.2012| 753,04 117,06 635,98 295 115,61 628,12
11 | 15.11.2012 ] 753,04 107,21 645,83 320 105,77 637,18
12 |16.12.2012| 753,04 97,22 655,82 351 95,79 646,19
13 | 15.01.2013 | 753,04 87,06 665,98 381 85,67 655,37
14 | 17.02.2013 | 753,04 76,75 676,29 414 75,42 664,59
15 | 17.03.2013 | 753,04 66,29 686,75 442 65,07 674,08
16 | 15.04.2013 | 753,04 55,65 697,39 471 54,56 683,68
17 | 15.05.2013 | 753,04 44,85 708,19 501 43,91 693,4
18 | 16.06.2013 | 753,04 33,89 719,15 533 33,14 703,18
19 | 15.07.2013 | 753,04 22,76 730,28 562 22,23 713,19
20 [ 15.08.2013 | 753,04 11,85 741,19 593 11,56 722,9
GENEL
TOPLAM 15.060,80 | 2.193,10 | 12.867,70 2.173,50 12.722,57

ETKIN FAIZ ORANI (iC VERIM ORANI) : 0,0155 yani %1,55tir.
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31.12.2011 Tarihi . 31.12.2011 Tarihi 31.12.2011 Tarihi
itibariyle Anapara Itibariyle Faiz, BSMV itibariyle Bilango
ve KKDF
Kayith Deger 12.867,70 2.193,10 15.060,80
Itfa Edilmis Maliyet 12.722,57 2.173,50 14.896,07
Degeri
FARK 145,13 19,60 164,73

Banka kredilerinin muhasebe standartlarina uygun olarak finansal tablolarda

yansitilmasi i¢in gerekli diizeltme kaydi;

300 BANKA KREDILERI 31.12.2011

400 BANKA KREDILERI

42,36
122,37

642 FAIZ GELIRLERI 164,73

Banka kredilerinden hesaplanan

iskonto kaydi

3.8. Ertelenmis Vergi Varhgi ve Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliiklerinin

Finansal Tablolara Yansitilmasi

Muhasebe uygulamalar1 bakimindan bazi gelir ve giderlerin taninma veya
donem kar veya zararindan indirilme zamani, gelir ve giderlerin dogumundan farkli
zamana alinabilir. Baz1 giderler hi¢ taninmaz ve vergi matrahindan indirilmesine izin
verilmezler. Baz1 gelirler ise tamamen vergi dis1 tutulabilmektedirler. Iste bu gibi
durumlar nedeniyle vergiye tabi kar (vergi matrahi) ile ticari kar birbirlerinden
farklilasabilmektedirler. Bu agidan bakildiginda vergi kar — ticari kar farklilasmasina
neden olan gelir ve gider kalemleri iki ayr1 gruba ayrilabilirler. Bunlar siirekli
farklara ve gecici farklara neden olan gelir ve giderlerdir.zo4

Ticaret Kanunu hiikiimlerine ve muhasebe ilkelerine gore bulunan kara “ticari
kar”, bu esaslara gore diizenlenen bilangoya da “ticari bilango” adi verilir. Vergi
kanunlarina gore bulunan kara “mali kar”, bu esaslara gore diizenlenen bilancoya da

“mali bilango” adi verilir. Mali bilango, vergi bilangosu olarak da bilinir.”*”

M KAVAL., a.ge.s. 401,
205 KARACAN, S., Muhasebede Donem Sonu Islemleri Tekdﬁzen Muhasebe Sistemi ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari Ile Uyumlu, Umuttepe Yayinlari, [zmit, s. 34, 2009.
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Stirekli farklara neden olan unsurlar higbir zaman vergiye tabi olmayan
gelirler veya higbir zaman vergiden indirilemeyen giderlerdir.”*

Gegici farklara neden olan unsurlar ise herhangi bir donemde vergi matrahina
ilave edildikleri zaman, izleyen baska bir vergi doneminde matrahtan indirilen veya
tam tersi bir sekilde herhangi bir donemde vergi matrahindan indirilirlerken daha
sonraki bir vergileme doneminde matraha ilave edilen gelir ve giderlerdir. Gegici
farklara neden olan bu gider veya gelirler dogduklar1 donemde ticari kar lizerinden
hesaplandiginda 6denecek vergi ile mali kar iizerinden hesaplanan vergi arasinda
fark dogururlar. Yani gecici farklar gecici olarak verginin tutarinda da farklilik
yaratirlar. Ancak bu vergi farki, izleyen bir veya daha ileriki donemlerde gecici
farkin ortadan kalkmasi ile birlikte ortadan kalkarlar.

Gegici farklar “Vergilendirilebilir Gegici Farklar” ve “Indirilebilir Gegici
Farklar” seklinde ikiye ayrilir. Eger vergi yasalar1 esas alinarak kayit yapiliyor ise ilk
yilda vergi matrahina ilaveler (bu aktiflerin vergi degerinin muhasebe degerine gore
yiiksek, pasiflerinin vergi degerinin diisiik oldugu anlamma da gelir) “Indirilecek
Gegici Farklar” grubuna girerler ve “Ertelenmis Vergi Alacagi” dogururlar. Eger ilk
y1l vergi matrahindan indirim yapiliyor ise ve izleyen yillarda ilave edilmesi
bekleniyor ise “Vergilendirilebilir Gegici Farklar” olarak nitelenirler ve “Ertelenen
Vergi Yiikiimliiliikleri” ne neden olurlar.*’

Bir isletmede hem ertelenmis vergi varlifi, hem ertelenmis vergi
yikiimliliigii birlikte dogmus olabilir. Bunlarin bazilar1 kisa vadeli varlik ve
borglarla ilgili, bir kismi1 uzun vadeli varlik ve borglarla ilgili dogabilirler. Bu
nedenle de duran/donen veya kisa vadeli/uzun vadeli bor¢ ayrimina uygun sekilde
raporlanmasi diigiiniilebilir. Ancak bunlar eger ayni vergi dairesine kars1 doguyor ve
birbirlerinden mahsup edilebilir nitelikte iseler netlestirilerek gosterilirler. Ayrica
kisa vadeli kisimlar1 olsa dahi duran varliklarda veya uzun vadeli borglarin iginde
gosterilirler.”*®

Yukaridaki gerceklestirmis oldugumuz uygulamalarda da bu sekilde ortaya

c¢ikan farklarin tespit edilip finansal tablolara yansitilmasi gerekmektedir.

2 KAVAL., a.ge.s. 401.
YT KAVAL., a.g.e. s. 402-405.
M KAVAL., a.g.e.s. 410.
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Tablo 13. Ertelenmis Vergi Varhg ve Yiikiimliiliigiine iliskin Gegici Farklar

ERTELENMIS VERGILER
HESAPLAR Muhasebe Degeri Vergi Degeri Vergilendirilebilir | indirilebilir | Vergi Etkisi
(Muhasebe St. Gore) | (VUK'a Gore) Gegici Fark Gegici Fark | (Fark * %20)

Kasa Mevcudu 7.322 7.322 0 0 0
Bankadaki Vadesiz
TL Mevcudu 36.315 36.315 0 0 0
Hisse Senedi
(Alim Satim Amagly) 55.000,00 50.000,00 5.000,00 (1.000)
Hisse Senedi
(Satilmaya Hazir) 27.500,00 25.000,00 2.500,00 (500)
Devlet Tahvili
(Vadeye Kad. E. T.) 46.963,52 46.396,00 367,52 (113,50)
Ticari Alacaklar 77.645,27 78.000,00 354,73 70,95
Stipheli Ticari
Alacaklar Karsilig1 58.744,00 58.744,00 11.748,80
Ticari Borglar 101.071,74 102.400,00 1.328,26 (265,65)
Banka Kredileri 14.896,07 15.060,80 164,73 (32,95)

TOPLAM 425.457,60 360.493,80 9.560,51 59.098,73 9.907,65

a) Hazir Degerlere iliskin Ertelenmis Vergi Varhig veya Yiikiimliiliigii

Kayitlar

Milli para (TL) cinsinden kasa mevcudunun hem ilk hem de sonraki
degerlemeleri bakimindan muhasebe standartlar1 ile VUK agisindan aralarinda bir
farklilik olmadigi i¢in ticari kar ile mali kar arasinda da bir farklilik
bulunmamaktadir. Bu durumda da ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigiine
iligkin herhangi bir kayit gerekmemektedir.

Bankadaki vadesiz milli paranin (TL) hem ilk hem de sonraki degerlemeleri
bakimindan muhasebe standartlar1 ile VUK agisindan aralarinda bir farklilik
olmadig i¢in ticari kar ile mali kar arasinda da bir farklilik bulunmamaktadir. Bu
durumda da ertelenmis vergi varligr veya yiikiimliiligiine iliskin herhangi bir kayit

gerekmemektedir.

b) Menkul Kiymetlere iliskin Ertelenmis Vergi Varh@ veya
Yiikiimliilugii Kayitlar
e Alm Satim Amacgh Olarak Smiflandirilan Hisse Senedine Iliskin

Ertelenmis Vergi Kaydi
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691 DONEM KARI VERGI VE _ ~ 12201 1.000

DIGER YASAL YUK. KARS.

484 ERTELENMIS VERGI 1.000
YUKUMLULUKLERI

(5.000%%20 = 1.000)

Kurumlar Vergisi oran1 %20 oldugu icin vergiyle iligkili olan islemlerde bu
oran dikkate alinmistir.

Isletmenin alim-satim amagcl olarak elde tuttugu AAA A.S. hisse senetlerinin
alig bedeli 50.000 TL’dir. Bu hisse senetleri VUK’ un 279. maddesine gore degerinde
bir degisme olsa bile alis degeri ile degerlenmesi gerekmektedir. Fakat TMS 39’a
gore alim-satim amach elde tutulan finansal varliklar GUD’ye gore degerlenmelidir.
Isletmenin elinde bulundurdugu bu hisse senetlerinin bilanco giinii ile degeri 55.000
TL olarak gerc¢eklesmis olup bu durumda ticari kar ile mali kar arasinda 5.000 TL
tutarinda gegici bir fark meydana gelmektedir. Burada (aktiflerde) vergi degeri
muhasebe degerinden kii¢lik oldugu icin ortaya ¢ikan bu fark “Vergilendirilebilir
Gegici Fark” olarak nitelendirilir ve “Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigi”’ne neden olur.
Kurumlar Vergisi orant %20 oldugu i¢in 5.000 TL tutarindaki gecici farkin vergi
etkisi de 1.000 TL dir.

e Satilmaya Hazir Finansal Varlik Olarak Siniflandirilan Hisse Senedine

Iliskin Ertelenmis Vergi Kaydi
31.12.2011

691 DONEM KARI VERGI VE 500
DIGER YASAL YUK. KARS.
553 OZKAYNAGA 500
DAYALI FINANSAL
ARACLAR GERCEGE
UYGUN DEGER
FARKLARI

(2.500%%20 = 500)

Isletmenin satilmaya hazir finansal varlik olarak elde tuttugu BBB A.S. hisse
senetlerinin alig bedeli 25.000 TL’dir. Bu hisse senetleri VUK’ un 279. maddesine
gore degerinde bir degisme olsa bile alis degeri ile degerlenmesi gerekmektedir.
Fakat TMS 39’a gore satilmaya hazir finansal varlik olarak elde tutulan finansal

varliklar GUD’ye gore degerlenmelidir. Isletmenin elinde bulundurdugu bu hisse
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senetlerinin bilanco giinii ile degeri 27.500 TL olarak ger¢eklesmis olup bu durumda
ticari kar ile mali kar arasinda 2.500 TL tutarinda gegici bir fark meydana
gelmektedir. Burada (aktiflerde) vergi degeri muhasebe degerinden kiiciik oldugu
icin ortaya c¢ikan bu fark “Vergilendirilebilir Gegici Fark™ olarak nitelendirilir ve
“Ertelenen Vergi Yikiimliiliigii"ne neden olur. Kurumlar Vergisi oran1 %20 oldugu
icin 2.500 TL tutarindaki gegici farkin vergi etkisi de 500 TL dir.

Ancak burada dogan ertelenmis vergi yiikiimliiliigli ayr bir bilango kalemi
olarak degil, TMS 12 — Gelir Vergileri standardinin 61A paragrafi geregi ilgili
oldugu 6zsermaye kalemine (526 FINANSAL VARLIK. DEGERLEME FARKLARI) ilave
edilmistir.

e itfa Edilmis Maliyetle Degerlenen Devlet Tahviline Iliskin Ertelenmis

Vergi Kaydi
~ . . 31.12.2011
691 DONEM KARI VERGI VE 113,50
DIGER YASAL YUK. KARS.
484 ERTELENMIS VERGI 113,50
YUKUMLULUKLERI

(567,52%%20 = 113,50)

Isletmenin vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak smiflandirdig1 5
y1l vadeli devlet tahvillerinin alis bedeli 46.396 TL’dir. Devlet tahvilleri VUK’ un
279. maddesine gore borsa degeri ile degerlenmesi gerekmektedir. Fakat TMS 39’a
gore vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar itfa edilmis maliyet degeri ile
degerlenmelidir. Isletmenin elinde bulundurdugu bu hisse senetlerinin bilango giinii
itibariyle borsa degeri 46.396 TL olarak gerceklesmis olup TMS 39’a gore
hesaplanmis bulunan itfa edilmis maliyet degeri 46.963,52 TL olarak gerceklesmistir.
Bu durumda aralarinda 567,52 TL tutarinda gegici bir fark meydana gelmektedir.
Burada (aktiflerde) vergi degeri muhasebe degerinden kiigiik oldugu ic¢in ortaya
cikan bu fark “Vergilendirilebilir Gegici Fark™ olarak nitelendirilir ve “Ertelenen
Vergi Yikiimliiligi ne neden olur. Kurumlar Vergisi oran1 %20 oldugu i¢in 567,52

TL tutarindaki gegici farkin vergi etkisi de 113,50 TL dir.
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¢) Ticari Alacaklara iliskin Ertelenmis Vergi Varhg veya Yiikiimliiliigii
Kayitlar
e Siipheli Ticari Alacak Karsiliklarma Iliskin Ertelenmis Vergi Kayd:

- . 31.12.2011
284 ERTELENMIS VERGI 11.748,80

VARLIGI
691 DONEM KARI

VERGI VE DIGER 11.748,80
YASAL YUK. KARS.

(58.744 * %20 =11.748,80)

Isletmenin vadesinde tahsil edemedigi ve bu yiizden gecmis verilere
dayanarak tahsil edemeyecegini tahmin ettigi siipheli ticari alacaklar i¢in ayirmis
oldugu 58.744,00 TL tutarindaki karsilik VUK hiikiimlerine gore kanunen kabul
edilen bir karsilik olarak kabul edilememektedir. Ancak ileride dava veya icra
asamasina gelinirse kanunen kabul edilebilir bir indirim olacaktir. Bu ylizden bu fark
gecici bir farktir. Burada (aktiflerde) vergi degeri muhasebe degerinden biiyiik
oldugu i¢in ortaya cikan bu fark “Indirilebilir Gegici Fark” olarak nitelendirilir ve
“Ertelenen Vergi Varligi”’na neden olur. Kurumlar Vergisi orant %20 oldugu i¢in

16.061 TL tutarindaki gecici farkin vergi etkisi de 11.748,80 TL dir.

e Vadeli Alacaklarin itfa Edilmis Maliyet Deger Farkina Iligkin Ertelenmis

Vergi Kaydi
284 ERTELENMIS VERGI 31122011 70,95
VARLIGI
691 DONEM KARI VERGI 70,95
VE DIGER YASAL YUK.
KARS.

(354,73%%20 = 70,95)

Alacaklar VUK un 281. maddesine gore mukayyet degeriyle degerlenir ve bu
tutar da 78.000 TL’dir. VUK acisindan senetsiz alacaklarin iskonto edilmesi soz
konusu degildir. Ancak muhasebe standartlarina gore heniiz vadesi gelmemis ticari
alacaklarin iskonto edilmis maliyet degerinin hesaplanarak alacaklarin bugtinkii
degeri ile finansal tablolara yansitilmas: gerekmektedir. %5 etkin faiz oranina gore

hesaplanmis olan alacaklarin bilango giinii itibariyle itfa edilmis maliyet degeri
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77.645,27 TL’dir. Bu durumda iskonto tutar1 354,73 TL’dir. Burada (aktiflerde)
vergi degeri muhasebe degerinden biiylik oldugu i¢in ortaya ¢ikan bu fark
“Indirilebilir Gegici Fark” olarak nitelendirilir ve “Ertelenen Vergi Varligi”na neden
olur. Kurumlar Vergisi oran1 %20 oldugu icin 354,73 TL tutarindaki gegici farkin
vergi etkisi de 70,95 TL dir.

d) Ticari Borglara iliskin Ertelenmis Vergi Varhi@ veya Yiikiimliiliigii

Kayitlan
691 DONEM KARI VERGI VE _ ° 1122011 265,65
DIGER YASAL YUK. KARS.
484 ERTELENMIS VERGI 265,65
YUKUMLULUKLER{

(1.328,26*%20 = 265,65)

Borglar VUK un 285. maddesine gore mukayyet degeriyle degerlenir. Bu
tutar 102.400 TL’dir. Ancak muhasebe standartlarina gére heniiz vadesi gelmemis
ticari borglarin iskonto edilmis maliyet degerinin hesaplanarak borg¢larin bugiinkii
degeri ile finansal tablolara yansitilmasi gerekmektedir. %10 etkin faiz oranina gore
hesaplanmis olan borclarin bilango giinii itibariyle itfa edilmis maliyet degeri
101.071,74 TL dir. Bu durumda iskonto tutar1 1.328,26 TL’dir. Burada (pasiflerde)
vergi degeri muhasebe degerinden biiylik oldugu icin ortaya ¢ikan bu fark
“Vergilendirilebilir Gegici Fark” olarak nitelendirilir ve “Ertelenen Vergi
Yikiimliligi ne neden olur. Kurumlar Vergisi oran1 %20 oldugu i¢in 1.328,26 TL

tutarindaki gegici farkin vergi etkisi de 265,65 TL dir.

e) Banka Kredilerine iliskin Ertelenmis Vergi Varhg veya Yiikiimliiliigii

Kayitlar
= < . 31.12.2011
691 DONEM KARI VERGI VE 32,95
DIGER YASAL YUK. KARS.
484 ERTELENMIS VERGI 32,95
YUKUMLULUKLERT

(164,73%%20 = 32,95)
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Kredi borglart da VUK’un 285. maddesine gore mukayyet degeriyle
degerlenir. Mevduat veya kredi sozlesmelerine miistenit bor¢lar degerleme giiniine
kadar hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate alinir. Ancak muhasebe standartlarina
gore heniliz vadesi gelmemis kredi borglarmin itfa edilmis maliyet degerinin
hesaplanarak kredi borglarinin bugiinkii degeri ile finansal tablolara yansitilmasi
gerekmektedir. Isletmenin kredi borcunun 31.12.2011 tarihi itibariyle kayith degeri
15.060,80 TL iken, %1,55 etkin faiz oranina gore hesaplanan itfa edilmis bugilinkii
degeri 14.896,07 TL’dir. Bu durumda 164,73 TL’lik bir fark olugsmustur. Burada
(pasiflerde) vergi degeri muhasebe degerinden biiyiik oldugu i¢in ortaya ¢ikan bu
fark “vergilendirilebilir gecici fark™ olarak nitelendirilir ve “ertelenen vergi
Yikiimliligi ne neden olur. Kurumlar Vergisi oran1 %20 oldugu ic¢in 164,73 TL
tutarindaki gecici farkin vergi etkisi de 32,95 TL dir.

Yukarida gosterilen ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliklerini TMS 12
standardina gore birbiriyle netlestirirsek ve tek bir yevmiye maddesinde sunarsak

olusacak biiyiik defter ve yevmiye kaydi asagidaki gibi olacaktir;

553 Ozkaynaga Dayali
284 Ertelenmis Vergi 484 Ertelenmis Vergi Finansal Araclar GUD 691 Don.Kér1 Vergi ve
Varlhklar Yiikiimliiliikleri Farklar1 Yasal Yiik. Karsihg:
70,95 1.000,00 500,00 1.000,00 | 70,95
11.748,80 113,50 500,00 | 11.748,80
265,65 113,50
32,95 265,65
32,95
11.819,75 1.412,10 500,00 1.912,10 11.819,75
T - 31.12.2011
284 ERTELENMIS VERGI 10.407,65
VARLIGI
553 OZKAYNAGA 500
DAYALI FINANSAL
ARACLAR GERCEGE
UYGUN DEGER
FARKLARI
691 DONEM KARI VERGI 9.907,65
VE DIGER YASAL YUK.
KARS.
(3.283,15 - 1.412,10 = 1.871,05)
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araclarda muhasebe

standartlarina gére meydana gelen farkliliklar kisim kisim gosterilmistir. Bundan

sonraki kisimda ortaya ¢ikarilan bu farkliliklarin  finansal tablolarda
diizenlenebilmesi i¢in gerekli olan yansitmalar gosterilecektir. (Tablo- 14)
Tablo 14. Diizeltme Kayitlarinin Hesaplara Yansitilmasi
Menkul Siipheli 31.12.2011
31;;;%“ Kvlymet Ticari Tic. Ticari ) TMS
(Yasal) Degerleme | Alacaklar | Alacaklar | Borglar | Kredi Ertclenmis (TFRS)
Farki Reeskont Kars. Reeskont | Itfa Vergi
Hazir Degerler 43.637 43.637,00
Menkul Kiymetler 121.396 8.067,52 129.463,52
Ticari Alacaklar 136.744 -354,73 | 58.744,00 77.645,27
Stoklar 159.842 159.842,00
Gelecek Aylara Ait Gid.
ve Gelir Tahakkuklari 1.794 1.794,00
Maddi Duran Varliklar 816.598 816.598,00
Maddi Olmayan Varliklar 2.500 2.500,00
Ozel Tiikenmeye Tabi
Varliklar 1.730,90 1.730,90
Gelecek Yillara Ait Gid.
ve Gelir Tahakkuklari 399,10 10.407,65 | 10.806,75
Banka Kredileri 7.242,48 42,36 7.200,12
Ticari Borglar 102.400,00 1.328,26 101.071,74
Odenecek Vergi ve Diger
Yiikiimliilikler 26.008,52 26.008,52
Borg ve Gider Kargilik 13.345,00 13.345,00
Gelecek Aylara Ait Gel.
ve Gider Tahakkuklari 47.359,00 47.359,00
Diger Kisa Vadeli
Yabanci Kaynaklar 6.780,00 6.780,00
Banka Kredileri 5.625,22 122,37 5.502,85
Alinan Avanslar 15.000,00 15.000,00
Borg ve Gider Kargilik 106.874,78 106.874,78
Diger Uzun Vadeli
Yabanci Kaynaklar 1.580,00 1.580,00
Sermaye 100.000 100.000,00
Sermaye Yedekleri -2.500,00 -500,00 3.000,00
Gegmis Yillar Kér/Zar. 708.911 708.911,00
Net Donem Kari/Zarari 143.515 143.515,00
Briit Satiglar 450.582 354,73 450.227,27
Satigtan Indirimler (-) (16.532) -16.532,00
Satiglarin Maliyeti (-) (288.334) -1.328,26 -287.005,74
Faaliyet Giderleri (-) (19.044) -19.044,00
Diger Faaliyetlerden OL. 38.048
Gelir ve Karlar . -5.567,52 -164,73 43.780,25
Diger Faaliyetlerden OL. 0
Gider ve Zararlar (-) 58.744,00 -58.744,00
Finansman Giderleri (-) (23.456) -23.456,00
Olagandisi Gelir ve Kar. 39.488 39.488,00
Olagandis1 Gider ve
Zararlar () (1.358) -1.358,00
Donem Kart Vergi ve
Dig. Yasal Yiikimliilik (35.879) -
Karsiliklari (-) 9.907,65 | -25.971,35
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Tablo - 14’de gosterilen diizeltme kayitlarindan sonra, bu ¢alisma sonucunda
ortaya c¢ikan 31.12.2011 tarihli bilango hem TDHP hem de TMS/TFRS’ye uygun
olarak diizenlenip Tablo — 15’de aralarindaki farkliliklarin goriilebilmesi amaciyla

karsilagtirmali olarak asagida sunulmustur.

Tablo 15. 31.12.2011 Tarihli TDHP ve TMS/TFRS Bilanco

X TICARET A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHLI BILANCO (TL)
TDHP/YASAL TMS/TFRS
VARLIKLAR
Donen Varlhiklar 463.413,00 412.381,79
Hazir Degerler/Nakit ve Nakit Benzerleri 43.637,00 43.637,00
Menkul Kiymetler /Finansal Yatirnmlar 121.396,00 129.463,52
* Alim-satim amacgh finansal varhiklar *50.000,00 * 55.000,00
* Satilmaya hazir finansal varhklar *25.000,00 *27.500,00
* Vadeye kadar elde tutulacak fin.varhklar * 46.396,00 * 46.963,52
Ticari Alacaklar 136.744,00 77.645,27
Stoklar 159.842,00 159.842,00
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 1.794,00 1.794,00
Duran Varhklar 821.228,00 831.635,65
Maddi Duran Varliklar 816.598,00 816.598,00
Maddi Olmayan Varliklar 2.500,00 2.500,00
Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar 1.730,90 1.730,90
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar1 399,10 10.806,75
TOPLAM VARLIKLAR 1.284.641,00 1.244.017,44
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 203.135,00 201.764,38
Banka Kredileri/Finansal Borg¢lar 7.242,48 7.200,12
Ticari Borg¢lar 102.400,00 101.071,74
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 26.008,52 26.008,52
Borg ve Gider Karsiliklar: 13.345,00 13.345,00
Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar1 47.359,00 47.359,00
Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 6.780,00 6.780,00
Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 129.080,00 128.957,63
Banka Kredileri/Finansal Borg¢lar 5.625,22 5.502,85
Alinan Avanslar 15.000,00 15.000,00
Borg ve Gider Karsiliklar: 106.874,78 106.874,78
Diger Uzun Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 1.580,00 1.580,00
Ozkaynaklar 952.426,00 913.295,43
Sermaye 100.000,00 100.000,00
Sermaye Yedekleri 3.000,00
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 708.911,00 708.911,00
Net Donem Kari/Zarari 143.515,00 101.384,43
TOPLAM KAYNAKLAR 1.284.641,00 1.244.017,44
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Tablo — 15 incelendiginde VUK’a gore hazirlanan bilangoda toplam varliklar
1.284.641 iken TMS/TFRS’ye gore hazirlanan bilancoda bu rakam 1.244.017,44’°¢
dismiistiir. Ayrica TMS/TFRS’ye gore diizenlenen bilangoda ddénen varliklarin
toplami1 463.413,00’ten 412.381,79’a dlismiis buna karsilik duran varliklarin toplami1
ise 821.228’den 831.635,65 e yiikselmistir.

Bilangonun pasif kismina baktigimizda ise kisa vadeli yabanci kaynaklarin
toplam1 203.135,00’ten TMS/TFRS’ye gore diizenlenen bilancoda 201.764,38’¢,
uzun vadeli yabanci kaynaklarin toplami 129.080,00°’den TMS/TFRS’ye gore
diizenlenen bilancoda 128.957,63’e diismiistiir. Ozkaynaklarin toplami da
952.426,00’dan TMS/TFRS’ye gore diizenlenen bilangoda 913.295,43’¢ yiikselmistir.
Boylece pasif toplami da 1.284.641,00°den TMS/TFRS’ye gore diizenlenen
bilangoda 1.244.017,44 e yiikselmistir.

Tablo 16.16 01.01.2011 - 31.12.2011 Donemi TDHP ve TMS/TFRS Gelir Tablosu

X TICARET A.S.
01.01.2011-31.12.2011 DONEMINE AiT OZET GELIR TABLOSU (TL)
TDHP/YASAL TMS/TFRS
BRUT SATISLAR 450.582,00 450.227,27
SATISTAN INDIRIMLER (-) -16.532,00 -16.532,00
NET SATISLAR 434.050,00 433.695,27
SATISLARIN MALIYETI (-) -288.334,00 -287.005,74
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 145.716,00 146.689,53
FAALIYET GIDERLERI (-) -19.044,00 -19.044,00
FAALIYET KAR VEYA ZARARI 126.672,00 127.645,53
DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN
GELIR VE KARLAR 38.048,00 43.780,25
DiGER FAALIYETLERDEN OLAGAN
GIDER VE ZAR. (-) 0 -58.744,00
FINANSMAN GIDERLERI (-) -23.456,00 -23.456,00
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 141.264,00 89.225,78
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 39.488,00 39.488,00
OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-) -1.358,00 -1.358,00
DONEM KARI VEYA ZARARI 179.394,00 127.355,78
DONEM KARI VERGI VE DIiG. YASAL
YUKUMLULUKLER KARSILIKLARI (-) -35.879,00 -25.971,35
DONEM NET KARI 143.515,00 101.384,43
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Tablo — 16’de 2011 donemine ait gelir tablosu hem TDHP hem de
TMS/TFRS’ye uygun karsilagtirmali olarak sunulmustur. Tablodan da goriilebilecegi
gibi TDHP’ye gore diizenlenen gelir tablosu ile TMS/TFRS’ye gore diizenlenen gelir
tablosu arasinda 6nemli farkliliklar bulunmaktadir. TDHP’ye gore diizenlenen gelir
tablosunda briit satiglar 450.582,00 iken TMS/TFRS’ye gore diizenlenen gelir
tablosunda 450.227,27 olarak gerceklesmistir. TDHP’ye goére diizenlenen gelir
tablosunda net satiglar 434.050,00 iken TMS/TFRS’ye gore diizenlenen gelir
tablosunda 433.695,27 olarak gerceklesmistir. Briit satis kar1 145.716,00°dan
146.689,53’¢ yiikselmistir. Faaliyet kar1 126.672,00’den 127.645,53’¢ yiikselmistir.
Olagan kar ise 141.264,00’ten 89.225,78’¢ diismiistiir. Bunun sebebi VUK’a gore
kanunen kabul edilmeyen gider kapsaminda sayilan Siipheli Ticari Alacaklar
Karsiligi’nin TMS/TFRS’ye gore gider olarak kabul edilmesi bunun sonucunda da
diger faaliyetlerden olagan gider ve zararin da ayrilan karsilik kadar artmasidir.
TDHP’ye gore diizenlenen gelir tablosunda donem kar1 veya zarar1 179.394,00 iken
TMS/TFRS’ye gore diizenlenen gelir tablosunda 127.355,78 olarak gerceklesmistir.
Bir diger farklilik da donem net karmin 143.515,00’ten 101.384,43’e diismesi olup
donem net karinda 42.130,57 TL’lik bir azalma olmustur. Bu azalma tabii ki

bilangoya da yansimaktadir.

3.9. Isletmenin Bilanco ve Gelir Tablosuna Oran Analizi Uygulanmasi

Yukarida X Ticaret A.S. ile ilgili olarak hem 2011 y1l1 bilangosu hem de 2011
donemi gelir tablosunda ortaya c¢ikan farkliliklara deginilmistir. Bahsi gecen bu
farkliliklar mutlak farkliliklarla ilgili olup birde bunun yaninda finansal analizlerde
sikca kullanilan temel finansal oranlar ve bu oranlarda ortaya ¢ikan farkliliklar vardir.

Asagida Tablo — 17°de hem TDHP’ye gore hem de TMS/TFRS’ye gore
finansal oran hesaplamalar1 sonucu olusan degerler ve  oransal farkliliklar

gosterilmistir.
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Tablo 17. X Ticaret A.S. 2011 Yili Temel Finansal Oranlar ve Oransal Farklar

. X TICARET A.S. (TL) Oransal
Temel Finansal Oranlar
TDHP TMS/TFRS Farklar

LIKIDITE ORANLARI
Cari Oran

) ” (463.413)) _, ¢ (412.381,79) _, 0,24
(Donen Varliklar / KVYK) \ 503.135 ) 135) s kziol 76438 )
Asit-Test (Likidite) Oram (463.413-159.842) o ( 412.381,79-150.842 ) _ % | o004
(Donen Var.-Stoklar) / KVYK L 203.135 ) \ 20176438 ) ° ’
Nakit Oram (43.637-121.396) _ | 81 (43.637-129.463,52 ) _ 186 0.05
(Hazir Deg. + Menkul Kiy.) /KVYK |\ 203.135 ) | 201.764,38 ) ’
FINANSAL YAPI ORANLARI
Bor¢lanma Oram (332215 ) _ 126 ( 330.722,01 \I — .27 001
(Yabanci Kaynaklar/Aktif Toplam) (1.284.641) 7 \ 1.244.017.44 ) -
Ozsaglamhik Oram (952426 \_ ). | 91329543 ) _ ) . o
(Ozkaynaklar/Aktif Toplanm) (1.284.641 ) ’ K 1.244.017,44 ) ’
immobilizasyon Oram ( 321.228 \ .86 ( 331.635,65 \ .01 0.05
(Duran Varliklar/Ozkaynaklar) k 252.426 ) i k 213.295,43 ) ’ ’
Finansman Oram ( 952,426 _ 97 ( 913.295 43\| ) 76 011
(Ozkaynaklar/Yabanci Kaynaklar) K 332.215 ) - \ 330.722,01) ° ’
FAALIYET ORANLARI
Stok Devir Hizi Orani ( 288.334 \ 20 ( 287.005,74 \ S0 0.00
(S.T.M.M./Ortalama Ticari Mallar) K 159.842 ) ’ k 159.842 ) i ’
Alacak Devir Hiz1 Oram ( 136.744 \ )32 ( 136.744 \ 1315 0.005
(Ticari Alacaklar/Net Satislar)  434.050 ) \433 695,27 ) ’ ’
Aktif Devir Hizi Oram ( 434.050 ~ 34 ( 433.695,27 \I )35 0.01
(Net Satislar/Aktif Toplami) (1.284.641 ) ’ U 244.017,44 ) ’
KARLILIK ORANLARI
Vergi Sonras1 Karhlik Oram ( 143.515 \ 115 ( 101.384,43 \ 11 0.04
(Net Kar/Ozkaynaklar) K 952.426 ) ’ \9 13.295.43 ) ’ ’
Briit Kar Marji Oram (145.716 ) _ .34 ( 146.689,53 \ )34 0.00
(Briit Satig Kari/Net Satiglar) k 434. 050) \ 433.695,27 ) ’ ’
Faaliyet Kirinin Net Satislara Oram

o (126.672) _ | o | (127.64553) _ | o | 000

(Faaliyet Kari/Net Satiglar) \4734 050) B k 4733 695,27 ) >
Satis Karhihig Oram ( 143.515 \ )33 ( 101.384,43 \ )23 0.10
(Net Kar/Net Satislar) ( 434.050 ) ” ( 433.69527 ) ’
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Cari oran; isletmenin kisa vadeli borglarint 6deme giiciinii belirler. Bu orana
“isletme sermayesi oran1” da denmektedir. Bu oranin 2 olmasi yeterli kabul edilir.

Tablo-17 incelendiginde cari oran TDHP’ye gore diizenlenen finansal tabloda
2,28 iken TMS/TFRS’ye gore diizenlenen finansal tabloda 2,04 olarak gerceklesmis
olup aralarinda 0,24 oraninda THP lehine bir fark bulunmaktadir.

Asit-Test (Likitide) orani; kisa vadeli borglarin 6deme giiciiniin
saptanmasina yarar. Bu oran, cari oran1 tamamlayan ve cari oran1 daha anlamh kilan
bir orandir. Likitide orani, donen varliklardan stoklar diisiildiikten sonra kalan tutarin,
kisa vadeli borglar toplamina boliinmesiyle bulunur.

Tablo-17 incelendiginde; bu oran TDHP’ye gore diizenlenen finansal tabloda
1,49 iken TMS/TFRS’ye gore diizenlenen finansal tabloda 1,25 olarak gerceklesmis
olup aralarinda 0,24 oraninda TDHP Iehine bir fark bulunmaktadir.

Nakit orani; para ve benzeri donen varlik kalemleriyle KVYK’nin ne 6l¢ilide
karsilandigini ifade eder. Diger likidite oranlarina gore daha hassas olan nakit orant,
isletmenin satislarinin durmasi ve alacaklarinin tahsil edilememesi durumunda
isletmenin kisa vadeli borg¢larinin ne kadarlik kismimi karsilayabildigini gosterir.
Nakit oranmin, sektdrden sektore farkli olmakla birlikte 0,20 olmasi genellikle
yeterli kabul edilir.

Tablo-17 incelendiginde; bu oran TDHP’ye gore diizenlenen finansal tabloda
0,81 iken TMS/TFRS’ye gore diizenlenen finansal tabloda 0,86 olarak gergeklesmis
olup aralarinda 0,05 oraninda TMS/TFRS lehine bir fark bulunmaktadir.

Bor¢lanma oram (Finansal kaldira¢ orami); varliklarin yiizde kaginin
yabanci kaynaklarla finanse edildigini gOsteren orandir. Finansal kaldira¢ orani;
bor¢larin toplam varliklara orani olarak da bilinir. Finansal kaldirag oraninin ytiksek
olmasi igletmenin finanse edilirken spekiilatif bicimde finanse edildigi ve ana para
taksitleri ve faizlerinin 6demede gii¢liiklerle karsilasilabilecegi durumu ortaya ¢ikar.

Tablo-17 incelendiginde; bu oran TDHP’ye gore diizenlenen finansal tabloda
0,26 iken TMS/TFRS’ye gore diizenlenen finansal tabloda 0,27 olarak gerceklesmis
olup aralarinda 0,01 oraninda TMS/TFRS lehine bir fark bulunmaktadir.

Ozsaglamhk orami; o&zkaynaklarm aktif toplamina orami olan bu oran,
varliklarin yiizde kacinin isletme sahip ve ortaklari tarafindan finanse edildigini

ortaya koyar. Baska bir anlatimla 6zkaynaklarin toplam kaynaklar i¢inde ylizdesini
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gosterir. Normal kosullarda o6zkaynak aktif toplami oraninin %50’nin altina
diismemesi arzulanir.””’

Tablo-17 incelendiginde bu oran TDHP’ye gore diizenlenen finansal tabloda
0,74 iken TMS/TFRS’ye gore diizenlenen finansal tabloda 0,73 olarak gerceklesmis
olup aralarinda 0,01 oraninda THP lehine bir fark bulunmaktadir.

Immobilizasyon oram; isletmenin duran varliklarmin  6zkaynaklara
boliinmesi suretiyle bulunur ve 6zkaynaklarin ne kadarlik kisminin aktifte duran
varliklarin finansmaninda kullanildigin1 gosterir. Baska bir anlatimla 6z sermayenin
ne Olgiide aktifte bagl hale geldigini gosterir. Oranin genelde birden kii¢iik olmasi
arzulamr.*'

Tablo-17 incelendiginde; bu oran TDHP’ye gore diizenlenen finansal tabloda
0,86 iken TMS/TFRS’ye gore diizenlenen finansal tabloda 0,91 olarak gerceklesmis
olup aralarinda 0,05 oraninda TMS/TFRS lehine bir fark bulunmaktadir.

Finansman orani; isletmenin mali bagimsizlik derecesini gosterir, 6deme
giicii katsayis1 veya bor¢lanma katsayis1 adlari ile de ifade edilmektedir. Isletmenin
mali yeterliliginin arastirilmasina olanak veren bu oranin en az 1 olmasi istenir.?""

Tablo-17 incelendiginde bu oran TDHP’ye gore diizenlenen finansal tabloda
2,87 iken TMS/TFRS’ye gore diizenlenen finansal tabloda 2,76 olarak gerceklesmis
olup aralarinda 0,11 oraninda THP lehine bir fark bulunmaktadir.

Stok devir hiz1 orani; stok kalemlerinin ne kadar bir siire i¢erisinde iiretim
faaliyetinde tiikendigini veya satis hasilati unsuru haline doniistiiglinii 6l¢meye yarar.

Tablo-17 incelendiginde; bu oran hem TDHP’ye gore diizenlenen finansal
tabloda hem de TMS/TFRS’ye gore diizenlenen finansal tabloda 1,80 olarak
gerceklesmis olup aralarinda bir fark bulunmamaktadir.

Alacak devir hiz1 orani; alacaklarin tahsil ve tedaviil yetenegini gdsteren
onemli bir orandir. Ticari alacaklarin kalitesi ve likiditesi hakkinda bir yargiya

ulasilmak istenildiginde basvurulan bir orandir. Ticari alacaklarin devir hizinin

hesabinda ticari alacak toplami igine siipheli alacaklar karsiligi, alacak senetleri

2% AKDOGAN, N. ve TENKER, N., Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, Gazi Kitabevi,
Ankara, s. 653-654, 2007.

21 AKDOGAN ve TENKER, a.g.¢., s. 656-657.

2" AKDOGAN ve TENKER, a.g.c., s. 654.
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reeskontu ve verilen depozito ve teminatlar hesabi dahil edilmemelidir. Ticari
alacaklarim iginde satislarla ilgili olan hesaplarim briit tutarlar1 alimmalidir."?

Tablo-17 incelendiginde bu oran TDHP’ye gore diizenlenen finansal tabloda
0,32 iken TMS/TFRS’ye gore diizenlenen finansal tabloda 0,315 olarak ger¢eklesmis
olup aralarinda 0,005 oraninda THP lehine ¢ok az bir fark bulunmaktadir.

AKtif devir hiz1 orani; Isletmenin sahip oldugu tiim varliklarin verimliliginin
Olctimiinde kullanilir ve net satiglarin aktif toplamina boliinmesiyle bulunur.

Tablo-17 incelendiginde; bu oran TDHP’ye gore diizenlenen finansal tabloda
0,34 iken TMS/TFRS’ye gore diizenlenen finansal tabloda 0,35 olarak gerceklesmis
olup aralarinda 0,01 oraninda TMS/TFRS lehine bir fark bulunmaktadir.

Vergi sonrasi karlilik orani; isletme sahip ve sahipleri tarafindan saglanan

Bu orana mali rantabilite

kaynagin bir birimine diisen kar paymi gostermektedir.
orani da denir.

Tablo-17 incelendiginde cari oran TDHP’ye gore diizenlenen finansal tabloda
0,15 iken TMS/TFRS’ye gore diizenlenen finansal tabloda 0,11 olarak gerceklesmis
olup aralarinda 0,04 oraninda THP lehine bir fark bulunmaktadir.

Briit kir marj1 oranmi; satilan mallarin satig fiyati ile maliyeti arasindaki
marj1 yansitan briit satis karinin, net satis hasilatindaki yerinin 6nemlilik derecesini
gosterir. Bagka bir ifade ile net satislarin yiizde kaginin briit satis kar1 oldugunu
belirtir.

Tablo-17 incelendiginde; bu oran hem TDHP’ye gore diizenlenen finansal
tabloda hem de TMS/TFRS’ye gore diizenlenen finansal tabloda 0,34 olarak
gerceklesmis olup aralarinda bir fark bulunmamaktadir.

Faaliyet kirinin net satislara orani; bir isletmenin asil faaliyetinden ne
o6l¢iide karli oldugunu gosterir.

Tablo-17 incelendiginde; bu oran hem TDHP’ye gore diizenlenen finansal
tabloda hem de TMS/TFRS’ye gore diizenlenen finansal tabloda 0,29 olarak
gerceklesmis olup aralarinda bir fark bulunmamaktadir.

Satis karhihi@1 orani; net karin net satislar i¢indeki paymi gosterir.

212 AKDOGAN ve TENKER, a.g.c., s. 662-663.
213 AKDOGAN ve TENKER, a.g.e., s. 671.
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Tablo-17 incelendiginde cari oran TDHP’ye gore diizenlenen finansal tabloda
0,33 iken TMS/TFRS’ye gore diizenlenen finansal tabloda 0,23 olarak gerceklesmis

olup aralarinda 0,10 oraninda THP lehine bir fark bulunmaktadir.
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SONUC

Globallesen diinyada bilgi ve iletisim teknolojilerindeki gelismelerin de
yardimiyla sosyal, kiiltiirel, politik ve ekonomik degisimlerin hiz1 bas dondiiriicii bir
hale ulagsmistir. Bu degisim siireci isletmeleri de etkisine almis, bilinen uygulamalar,
diizenler yerini yenilerine birakmustir. Onceleri lokal olarak faaliyet gdsteren
isletmeler artik global olcekte faaliyet gostermeye baglamis, ¢okuluslu sirketlerin
sayis1 artmig, bu baglamda mal, hizmet ve sermaye hareketleri ulusal siirlarin disina

tagmistir.

Degisen bu kosullar karsisinda muhasebe sistemi tarafindan {iretilen ve
isletmelerin finansal durumlar1 ve faaliyet sonuglar1 hakkinda bilgi veren finansal
tablolara olan ihtiya¢ da artmistir. Diger bir ifade ile vergi amacl finansal tablolar
yerine bilgi amacl finansal tablolar 6n plana ¢ikmaya baglamistir. Muhasebe
sisteminin trettigi bilgilerin ilgili taraflarin ihtiyaglarimi karsilayabilmesi i¢in bu
bilgilerin anlasilir, gilivenilir, karsilagtirilabilir ve tarafsiz olmasi gerekmektedir.
Ozellikle sermaye piyasasinda, kamunun aydinlatilmasi ve yatirrmeilarin sermaye
piyasast araglari hakkinda tam olarak bilgilendirilmesi, kaliteli muhasebe

standartlarinin olusturulmasi ve uygulanmasina baglidir.

Tiirkiye’de finansal araglarla ilgili KOBI standartlar1 da dahil olmak iizere
toplam 5 standart yayimlanmistir. Bunlar; TMS 32 Finansal Araglar: Sunum, TMS
39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar:
Aciklamalar, TFRS 9 Finansal Araglar ve KOBI TFRS Béliim 11: Temel Finansal

Araclar ve Boliim 12: Diger Finansal Araglar’dir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardinin amaci; finansal araglarin borg
veya 0zkaynak olarak sunulmalar ile finansal varlik ve borglarin netlestirilmelerine

iliskin ilkeleri belirlemektir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin amact;
finansal borglarin ve finansal olmayan kalemlerin alim veya satimina iligkin

s0zlesmelerin muhasebelestirme ve Ol¢lilmesine yonelik ilkeleri belirlemektir. Ayrica
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bu standartta finansal riskten korunma konusuna da yer verilmistir. TMS 39’a gore
finansal araclar, muhasebenin temel ilkelerinden biri olan 6ziin dnceligi ilkesine gore
iktisap amaci1 esas alinarak 4 gruba ayrilmaktadir. Bunlar; ger¢ege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve borglar, vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar, kredi ve alacaklar ve son olarak da satilmaya hazir finansal

varliklardir.

Finansal araclara iliskin olarak kamuoyuna yapilmasi gereken aciklamalara
yonelik hiikiimler “TFRS 7 Finansal Araglar: Ac¢iklamalar” Standardinda; finansal
varliklarin siniflandirilmasina ve dlglimiine yonelik hiikiimler ise “TFRS 9 Finansal

Araclar” Standardinda yer almaktadir.

KOBI Finansal Raporlama Standardi; KOBI’ler tarafindan kullanilmasi
amaglanan, tam sete gore daha sadelestirilmis muhasebe standartlaridir. KOBI TFRS
Boliim 11: Temel Finansal Araglar ve Boliim 12: Diger Finansal Araclar standartlari;
TMS 32, TMS 39 ve TFRS 7 paralelinde ancak siniflandirmalar degistirilerek ve
Olgme kurallar1 daha basitlestirilerek diizenlenmistir. Finansal varlik ve finansal
bor¢larin muhasebelestirilmesi, bilanco disi birakilmasi, 6l¢liimii ve agiklanmasina

iligkin hususlar bu boliimlerde yer almigtir

Bu ¢alismada, TMSK tarafindan yayimlanan, TMS 32, TMS 39 ve TFRS 7
kapsaminda Finansal Araglarin siiflandirilmasi, muhasebelestirilmesi ve degerleme

yontemleri incelenmistir. Buna gore;

Biitiin finansal araglar ilk muhasebelestirmede GUD ile finansal tablolara
yansitilirlar. Daha sonraki degerlemelerde ise; GUD farki K/Z yansitilan finansal
varlik ve borg¢lar sonraki degerlemelerinde de gercege uygun degerleri ile Ol¢iiliirler.
Gercege uygun degerde meydana gelen degisiklikler dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir. Bu siiftaki finansal varlik ve borglara iliskin olarak dogan tiim
giderler dogduklar1 donemde “dogrudan sonug¢ hesaplara” aktarilmalidir. Gergege
uygun deger; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir
varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya c¢ikmasi

gereken tutardir.
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Vadeye kadar elde tutulacak wvarliklar; “etkin faiz oramiyla itfa edilmis
maliyetleri” lizerinden degerlenirler. Degerleme kar1 ya da zarar1 gelir tablosunda
raporlanir. Bu varliklarla ilgili islem maliyetleri maliyete ilave edilir. Etkin faiz orani;
finansal varligin (borcun) beklenen Omrii boyunca gelecekteki tahmini nakit
tahsilatlarin1 (6demelerini), ilgili finansal varligin bugiinkii degerine indirgeyen

orandir.

Kredi ve alacaklar, diger finansal varliklarda oldugu gibi ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda GUD iizerinden Olgiiliir ve islem maliyetleri de
GUD’ye ilave edilir. Sonraki donemlerde ise kredi ve alacaklar, etkin faiz yontemi
ile hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lgiiliir. itfa edilmis maliyet degeri ile kayith
degeri arasindaki fark kar veya zarara yansitilir yani gelir gider hesaplarina intikal

ettirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar grubunda yer alan menkul kiymetler yine
GUD ile degerlenir. Borsa fiyatinin olmasi durumunda bu tutar GUD’yi temsil eder.
Borsa fiyatindaki artis veya azaliglar alim satim amaghh menkul kiymetlerden farkl
olarak kar zarara degil 6zkaynak hesaplar1 iginde deger artiglar1 veya azaliglar1 olarak
muhasebelestirilir. Satilmaya hazir finansal varliklar aktiften ¢ikarildiginda 6zkaynak
grubunda bekletilen deger artis1 veya azalislar1 sonug hesaplarina aktarilir. Satilmaya
hazir menkul kiymetlerde GUD maliyet degerinin altina inerse fark 6zkaynaklar
azaltic1 bir kalem olarak muhasebelestirilir. Ancak deger dusiikliigiiniin stirekli hale
gelmesi ve varligin deger kaybettigine dair nesnel gostergelerin bulunmasi
durumunda deger azalmasi bir zarar olarak degerlendirilir ve daha Once
O0zkaynaklarda izlenen olumsuz farklar, satilmaya hazir finansal varliklar bilango

disina ¢ikartilmamis olsa bile sonug hesaplarina aktarilir.

Ayrica tezin son boliimiinde yer alan uygulama kisminda, X Ticaret A.S.’ye
ait 2011 yilina iligkin Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuat: hiikiimlerine ve Maliye
Bakanligi’nca yayimlanan TDHP’ye uygun olarak hazirlanmis olan finansal tablolar,
standartlara gore diizenlenmis sekliyle gosterilmeye calisilmig, bu amagla finansal
araclar icinde yer alan Hazir Degerler, Menkul Kiymetler, Ticari Alacaklar, Ticari
Bor¢lar ve Banka Kredileri tlizerinde olusabilecek farkliliklar gosterilip gerekli

diizeltme kayitlar1 yapilmistir.
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Sirketin finansal tablolar1 TMS/TFRS’ye gore yeniden diizenlendikten sonra
hem TDHP’ye hem de TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolar
karsilastirilmistir. Yapilan karsilastirma sonucu her iki usule gore hazirlanan finansal
tablolar arasinda hem mutlak olarak hem de oransal olarak farkliliklarin olabilecegi
sonucuna ulasilmistir. TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolardaki bu
farkliliklar; kayda alma, degerleme, agiklayici bilgi sunma ve bunlarin sonucu olarak
da finansal analize etkisi olarak 6zetlenebilir. Bu farkliliklarin, finansal tablolar1 esas
alarak karar verme durumunda kalan ilgili kisilerin verecegi kararlar acisindan

onemli olabilecegi sonucuna varilmistir.
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HUKMUNDE KARARNAME

1 SERI NO’LU MUHASEBE SISTEMI UYGULAMA GENEL TEBLIGI
TFRS 7 FINANSAL ARACLAR: ACIKLAMALAR

TFRS 9 FINANSAL ARACLAR

TFRS 13 GERCEGE UYGUN DEGER OLCUMU

TMS 12 GELIR VERGILERI

TMS 16 MADDI DURAN VARLIKLAR

TMS 32 FINANSAL ARACLAR: SUNUM

TMS 38 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

TMS 39 FINANSAL ARACLAR: MUHASEBELESTIRME VE OLCME
KOBI TFRS BOLUM 11: TEMEL FINANSAL ARACLAR

KOBI TFRS BOLUM 12: DIGER FINANSAL ARACLAR
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EKLER

TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI KURULU TARAFINDAN
YAYIMLANAN MUHASEBE/FINANSAL RAPORLAMA STANDARLARI ve

YORUMLARI*"
STANDART NO BASLIK

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamasi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri

TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler

TFRS 6 Maden Kaynaklarinin Arastirilmasi ve Degerlendirilmesi

TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 11 Miisterek Anlagmalar

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

T™MS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

TMS 2 Stoklar

TMS 7 Nakit Akig Tablosu

TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar

TMS 10 Raporlama Déneminden (Bilango Tarihinden) Sonraki Olaylar

TMS 11 Insaat Sozlesmeleri

TMS 12 Gelir Vergileri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar

TMS 17 Kiralama Islemleri

TMS 18 Hasilat

T™MS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

TMS 20 Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet
Yardimlarinin Ag¢iklanmasi

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri

TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri

TMS 24 Iliskili Taraf Aciklamalari

TMS 26 Emeklilik Fayda Planlarinda Muhasebelestirme ve Raporlama

TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

TMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama

TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum
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TMS 33 Hisse Basina Kazang

TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii

TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar
TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
TMS 40 Yatirim Amagli Gayrimenkuller

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

TFRS YORUM 1

Hizmetten Cekme, Restorasyon ve Benzeri Mevcut
Yiikiimliiliiklerdeki Degisiklikler

TFRS YORUM 2 |Uyelerin Kooperatif Isletmelerdeki Hisseleri ve Benzeri
Finansal Araglar

TFRS YORUM 4 |Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Igerip Icermediginin
Belirlenmesi

TFRS YORUM 5 |Hizmetten Cekme, Restorasyon ve Cevre Rehabilitasyon
Fonlarindan Kaynaklanan Paylar Uzerindeki Haklar

TFRS YORUM 6 |Ozel Bir Piyasaya Katilimdan Dogan Yiikiimliiliikler - Atik
Elektrikli ve Elektronik Aletler

TFRS YORUM 7 |TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal

Raporlama Standardi1 Kapsaminda Diizeltme Yaklasiminin
Uygulanmasi

TFRS YORUM 10

Ara Donem Finansal Raporlama ve Deger Diisiikliigii

TFRS YORUM 12

Imtiyazli Hizmet Anlasmalar

TFRS YORUM 13

Miisteri Sadakat Programlari

TFRS YORUM 14

TMS 19 - Tanimlanmis Fayda Varliginin Sinir1, Asgari Fonlama
Kosullar1 ve Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi

TFRS YORUM 15

Gayrimenkul Insaat Anlasmalar

TFRS YORUM 16

Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal
Riskten Korunmasi

TFRS YORUM 17

Nakit Dis1 Varliklarin Ortaklara Dagitimi

TFRS YORUM 18

Miisterilerden Varlik Transferleri

TFRS YORUM 19

Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayal1 Finansal Araglarla
Odenmesi

TMS YORUM 10

Devlet Yardimlari - Isletme Faaliyetleri ile Ozel Bir Iligkisi
Bulunmayanlar

TMS YORUM 12

Konsolidasyon — Ozel Amagl Isletmeler

TMS YORUM 13

Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler - Ortak Girisimcilerin
Parasal Olmayan Katilim Paylar

TMS YORUM 15

Faaliyet Kiralamalar - Tesvikler

TMS YORUM 25

Gelir Vergileri — Isletmenin veya Hissedarlarinin Vergi
Statiisiindeki Degisiklikler

TMS YORUM 27

Yasal A¢idan Kiralama Gériiniimiindeki Islemlerin Oziiniin
Degerlendirilmesi

TMS YORUM 29

Imtiyazli Hizmet Anlagmalari-Ag¢iklamalar

TMS YORUM 31

Hasilat - Reklam Hizmetleri Igeren Takas (Barter) Islemleri

TMS YORUM 32

Maddi Olmayan Duran Varliklar - Internet Sitesi Maliyetleri
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KUCUK ve ORTA BUYUKLUKTEKI ISLETMELER iCIN TURKIYE

FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI

(KOBI TFRS)
BOLUM 1 | Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler
BOLUM 2 | Kavramlar Ve Genel ilkeler
BOLUM 3 | Finansal Tablolarin Sunumu
BOLUM 4 Finansal Durum Tablosu
BOLUM 5 Kapsamli Kar Tablosu ve Gelir Tablosu
BOLUM 6 Ozkaynak Degisim Tablosu ile Gelir ve Dagitilmamis KarlarTablosu
BOLUM 7 | Nakit Akis Tablosu
BOLUM 8 Finansal Tablo Dipnotlar1
BOLUM 9 Konsolide ve Solo Finansal Tablolar
BOLUM 10 | Muhasebe Politikalari, Tahminler ve Hatalar
BOLUM 11 | Temel Finansal Araclar
BOLUM 12 | Diger Finansal Araglara Iliskin Hususlar
BOLUM 13 | Stoklar
BOLUM 14 | Istiraklerdeki Yatirimlar
BOLUM 15 | Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
BOLUM 16 | Yatirim Amagh Gayrimenkuller
BOLUM 17 | Maddi Duran Varliklar
BOLUM 18 | Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar
BOLUM 19 | isletme Birlesmeleri ve Serefiye
BOLUM 20 | Kiralamalar
BOLUM 21 | Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar
BOLUM 22 | Borglar ve Ozkaynak
BOLUM 23 | Hasilat
BOLUM 24 | Devlet Tesvikleri
BOLUM 25 | Borglanma Maliyetleri
BOLUM 26 | Hisse Bazli Odemeler
BOLUM 27 | Varliklarda Deger Diisiikliigii
BOLUM 28 | Calisanlara Saglanan Faydalar
BOLUM 29 | Gelir Vergileri
BOLUM 30 | Yabanci Para Cevrim Islemleri
BOLUM 31 | Yiiksek Enflasyon
BOLUM 32 | Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
BOLUM 33 | Iliskili Taraf Agiklamalar
BOLUM 34 | Ozellikli Faaliyetler
BOLUM 35 | Kobiler icin UFRS ye Gegis
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Lise : 1995 - 1998 Antalya Lisesi
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