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OZET

ISLAM BANKALARI VE iISLAM BANKACILIGI KAPSAMINDA
YER ALAN FINANSAL ARACLAR

Giiniimiiz bankacilik sisteminin faiz iizerine kurulu olmasi Islami prensiplere
uygun bir bankacilik sisteminin gelistirilmesini kag¢inilmaz hale gelmistir. Diinya
niifusunun yaklasik yiizde 30’unu Miisliimanlarin olusturmas: ve Ortadogu’da artan
petrol gelirlerinin degerlendirilmesi gereksinimi de yeni bir bankacilik anlayisinin
olusturulmasini zorunlu hale getirmistir. Bu dogrultuda, ilk denemelerin ardindan 1975
yvilinda 7 iilkenin girisimiyle Islam Kalkinma Bankasi kurulmus, bu da Islami
bankaciligin ilk ornegini teskil etmistir. Bunun ardindan, 35 yillik bir ge¢misi olmasina
ragmen, Islami bankacilik sistemi hizla yayilarak diinya iizerinde 300 den fazla faizsiz
bankacilik hizmeti veren kurum kurulmus, bunlarin toplam aktif biiyiikliigii de 1,2
trilyon dolara ulagsmistir. Diinyada hizla geligen faizsiz bankacilik sistemine Tiirkiye de
zaman igerisinde adapte olmustur. Nitekim giiniimiiz itibariyle Tiirkiye’de hizmet veren
dort katilim bankasimin toplam bankacilik sektoriindeki payr yiizde 5,1°e ulagmistir. Bu
calisma ile diinyada ve Tiirkive’'de Islami bankaciligin her gecen giin daha da
biiyiidiigii, faizsiz bankacilik sisteminin toplam bankacilik sektorii i¢inde kiigiik bir paya
sahip olmasina ragmen istikrarli bir gelisme gostererek payini arttirdigi anlatiimaya
calistlmistir. Bu gelisimin nedenleri arasinda faizsiz sistem finansal araglarinin reel
proje ve yatirnmlara yonelik olmast ve prensip olarak faizden kesin olarak uzak
durulmasi bulunmaktadir.
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ABSTRACT

ISLAMIC BANKS AND THE FINANCIAL INSTRUMENTS USED
IN THE ISLAMIC BANKING

Since today’s banking system is based on “interest”, establishing a new
banking system in compliance with Islamic principles has become inevitable. The issues
such as Muslim population which form 30 percent of total population of the world, and
the necessity to make the best use of the increasing oil revenues in the Middle East have
contributed to the idea of establishing an interest-free banking system. In this regard,
after initial trials, Islamic Development Bank, the earliest form of Islamic banks, was
founded by seven countries in 1975. Even though Islamic banking has only a history of
35 years, it has shown a massive growth and development by reaching more than 300
interest-free banking institutions with 1,2 trillion dollars as total asset value. Likewise,
Turkey has adapted to the interest-free banking system in the course of time, while
Islamic banking system was rapidly spreading around the world. The share of four
participation banks, serving in Turkey, has reached up to 5,1 percent in total banking
sector in Turkey. In this study, the Islamic banking and its rapid growth and
development around the world, beside Turkey, as well as the consistent increase in the
share of interes- free banking in total banking system, a small share compared with
conventional banks though, are discussed. The fact that the financial instruments used
in the Islamic banking system are actually meant for funding of real projects and
investments as well as abstinence from the notion of interest in Islamic banking system,
as a principle, are among the reasons of the development of Islamic banking system.



ONSOz

Yeni bir sistem sayilmasina ragmen diinyada hizla yayiumis olan “faizsiz
bankacilik” sisteminin, faiz yasagi ag¢isindan milattan onceki tarihlere dayandig
Hammurabi Kanunlari’'nda gecen ilk yazili hiikiimlere dayandiriimaktadir. Islamiyet in
gelmesiyle birlikte faiz kesin olarak yasaklanmis, Islami prensiplere uygun bir
bankacilik sisteminin olusturulmasi ise zorunlu hale gelmistir.

Diinya niifusunun biiyiik bir boliimiinii Miisliimanlarin olugturmasi ve ozellikle
Ortadogu’da artan petrol gelirlerinin fon olarak degerlendirilme ihtiyact yaninda faizin
dinen yasaklanmis olmasi faizsiz sisteme uygun bir Islami bankacilik sisteminin
olusturulmasi girisimlerini hizlandirmistir. Bu dogrultuda ilk denemelerin ardindan
modern Islami bankacihigin temeli 1975 yilinda Islam Kalkinma Bankasi’'nin
kurulmasiyla atilmistir. Ilk adimin ardindan Islami bankacilik hizla yayilmaya baslamas,
diinya iizerinde 1,2 trilyon dolar bir aktif biiyiikliige sahip 300°den fazla faizsiz
bankacilik hizmeti veren kurum meydana gelmistir.

Islam Kalkinma Bankasi 'min kurucu ortaklar: arasinda yer alan Tiirkiye 'de de
faizsiz bankacilik onemli bir gelisme gostermistir. Ik asamada “Ozel Finans
Kurumlart” adi altinda faaliyet gosteren iilkemizdeki faizsiz finans sirketleri, 2005
yvilinda yapilan diizenlemelerle Bankacilik Kanunu kapsamina alinmis ve “Katilim
Bankalar1” olarak hizmetlerine devam etmislerdir. Giiniimiiz itibariyle Tiirkiye’de
faaliyet gosteren dort katilim bankasi, 70 milyar TL toplam aktif biiyiikliigii ile Tiirk
Bankaculik Sektorii icinde yiizde 5, 1 ’lik bir paya sahip hale gelmistir.

Tiirkiye'de faizsiz finans calismalarimn yapilmasinda ve ilk Ozel Finans
Kurumlari’'mn kurulmasinda Iktisat profesorii merhum Prof. Dr. Sabahattin ZAIM in
katkisi ¢ok biiyiiktiir. Diger yandan, ilk Islam bankasi olan Islam Kalkinma Bankasi 'nda
kurulusundan bu yana uzun yillar boyunca ¢alismis olan ve vefatinin oncesine kadar da
Islam Kalkinma Bankast eski Icra Direktorii merhum Dr. Selim Cafer KARATAS n,
diinyada ve Tiirkiye de Islami bankacilik calismalarina ok onemli katkilar: olmustur.

Islam Bankalari ve Islami bankacilik kapsaminda kullanilan finansal araclari,
icinde bulunduklart sektér kapsaminda inceleyen bu ¢alismayr hazirlamamda
desteklerini siirekli olarak sunmus ve yol géstermis olan degerli danisman hocam sayin
Prof. Dr. Nurdan ASLAN a, bu konuyu se¢memde biiyiik katkist olan ve ¢alismama ufuk
katan saygideger merhum Dr. Selim Cafer KARATAS a, yabanci kaynaklarin temininde
kiymetli yardimlarini esirgemeyen degerli arkadasim Tartk ATAGIR e, egitim hayatim
boyunca blyuk maddi ve manevi destektekleri olan degerli annem ve babam Mesude
ASLAN ve Sedat ASLAN’a sonsuz minnet ve gsiikranlarimi sunar, calismanin tiim
ilgililere yararli olmasini dilerim.

Istanbul, 2013 Omer ASLAN
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GIRIS

Banka kavraminin ilk temelleri Mezapotamya ve eski Roma’ya
dayanrnaktadlr.1 Modern bankaciligin ilk ornekleri ise 1157’de kurulan Venedik
Bankas1 ve 1408’de kurulan Cenova Bankasi’na dayanmaktadir.? Bankacilik kavrami
i¢inde Islami bankacilik ise, Islam dini prensiplerine gore faizin yasaklanmis olmasiyla

meydana gelmis bir bankacilik sistemidir.

Islami bankaciligin faizsiz bankacilik sistemi benimsemis olmasi bakimindan
kokleri Islam éncesine dayanmaktadir. Nitekim faiz, Islam éncesi var olan dinlerde de
yasaklanmistir. Bugiinkii Islami bankaciligin kékleri ise bir fikir olarak ortaya ¢iktigi
1960’11 yillara dayanmaktadir. Bu fikrin olgunlagsmasini saglayan faktorler arasinda
Ortadogu’daki petrol gelirlerinin artistyla beraber olusan yeni zenginlik ile diinya
niifusunun %30’una yakinini olusturan Miisliiman niifusun faiz sistemine karsi soguk
durmas1 sayilmaktadir. Bu faktorlerin islami bankacilik fikrinin hizlanmasinda biiyiik

etkiye sahiptir.

Mevcut sartlarm ve beklentilerin artmasi vesilesiyle Islami bankaciligin ilk
denemesi 1963 yilinda Misir Mitr Ghamr’da kurulmustur. Bu uygulamanin fikir babasi
olan Misir eski disisleri bakaninligi personeli Dr. Ahmet Neccar, Alman ekonomi
tarithinde goriilen "toplumsal kalkinma bankaciligi"na benzer prensiplerden etkilenmis
ve bunu, Islam ekonomisi sistemi ile birlestirmeye calismistir. 1967 yilinda 9 banka
tarafindan uygulanabilir hale getirilen sistem temelde bankanin 6demeyi direkt saticiya
yapmas1 ve bankanin, mevduat sahiplerinin tasarruflarindan olusan yiikiimliiliiklerinin

bir kismu ile krediyi kullanan tacirin riskini paylagsmasi sistemine dayanmaktadir.

[k faizsiz bankacilik denemesi ardindan Islami bankacilik ile ilgili akademik
calismalar hizlanmis, fikri ve kurumsal anlamda Islam bankacilign fikri ivme
kazanmistir. Bu dogrultuda 1973 tarihinde kurucu iyeleri arasinda Tiirkiye’nin de
bulundugu 7 iilke tarafindan (Suudi Arabistan, Kuveyt, Libya, Tiirkiye, Birlesik Arap
Emirlikleri, Iran ve Misir) Islam Kalkinma Bankas: kurulmustur. 20 Ekim 1975
faaliyete gecen Islam Kalkinma Bankasi’nin temel faaliyet alani, islam iilkelerindeki

prodiktif yatirimlari, sermayeye istirak ya da ikraz yolu ile tesvik etmek, iktisadi ve

! Philip Matyszak, Ancient Rome on Five Denarii a Day, New York: Thames & Hudson, 2007, s.144.
2 Akan Ilkin, “Bankaciligin Tarihcesi”, Ekonomi Ansiklopedisi, C.1, Istanbul: Paymas Yayinlari, 1993, s.138.



sosyal sahalarda teknik yardim, arastirma ve egitim yolu ile yardimda bulunmak ve
tilkeler aras1 dis ticareti tesvik etmek olarak belirlenmistir. Diger yandan, temel amaci
“bankaya Uye olan devletler ve (ye olmayan devletler icerisindeki Musliman
azinliklarm Islami kurallara uygun olarak ekonomik kalkinmalar1 ve sosyal anlamda
ilerlemelerini bireysel ve biitiinsel bazda ilerlemelerini saglama” olarak belirlenen Islam
Kalkinma bankas1 (IDB), kurumsal manada da kurulmus olan ilk Islam bankasi

olmustur.

Islam Kalkinma Bankasi’nin kurulmasinin ardindan faizsiz bankacilik
sistemine biiyiik bir ragbet meydana gelmistir. Nitekim Islam Kalkinma Bankasi’nin
yetismekte zorlandigi 6zel sektdr projelerinin finansmani noktasinda olusan boslugu
doldurmak tiizere 1981 yilinda Suudi Arabistan, Kuveyt ve Birlesik Arap
Emirlikleri’ndeki isadamlari tarafindan “Dar El — Mal Islami” Holdingi Isvigre’nin
Cenevre kentinde kurulmus ve faaliyete gegirilmistir. Bu holdingin kurulusunun
ardindan Korfez iilkelerinde faizsiz sistemde hizmet vermeye baslayan kuruluslari
Dallah Baraka Grubu, Dubai Islam Bankasi ve Kuveyt Finans Kurumu gibi biiyiik
sirketler takip etmistir.

Ozellikle Ortadogu iilkeleri tarafindan biiyiik bir ilgiyle karsilanmis olan Islami
bankacilik sistemi, diinya {lizerindeki yayginlagma hizin1 da arttirmistir. Giintimiizde
birgok iilkede faizsiz esasa gore bankacilik faaliyeti yapan kurumlar oldugu gibi bu
alandaki gelismelere kayitsiz kalmayarak biinyelerinde faizsiz esasa gore calisan
birimler kuran Citibank, HSBC Bank, Union Bank of Switzerland, Kleinwort Benson,
ANZ Grindlays, Goldman Sachs gibi batili kurumlar da bulunmaktadir.

Gunumiz itibariyle tim diinyada hizla yayilarak 300’iin iistiinde Islami
bankacilik hizmeti sunan kurum sayisina ulasan Islam bankalari, Tiirkiye’de de Katilim
bankalar1 ismiyle hizmet sunmaktadir. Tirkiye’de faizsiz bankacilik sisteminin asil
temeli 16.12.1983 tarihinde ¢ikarilan 83/7506 sayili Ozel Finans Kurumlari hakkinda
Bakanlar Kurulu kararnamesi ile atilmistir. Bu kararnamenin olusum siirecini, 80’1
yillarin basinda serbest ekonomiyi benimseyen ve disa agik bir politika izleyen

Tirkiye’nin Ozellikle Ortadogu iilkelerinden yatirim ve yatirimci ¢ekme istegi3 ile

% Vural Giinal, Ozel Finans Kurumlari, Ankara: Tiirkiye Bankalar Birligi, 1984, s.40.
2



Tiirkiye’deki atil duran yastik altt fonlarin ekonomiye kazandirilmasi hedefleri

ol gunlast1rm1$t1r.4

Ozel Finans Kurumlar1 kapsaminda Tiirkiye’de kurulan ilk faizsiz banka 1985
yilinda faaliyete gecen Albaraka Tirk Ozel Finans Kurumu A.S. olmustur. Bunun
ardindan aym yil icerisinde Ulker grubu ortakligi ile Faisal Finans Kurumu A.S.
kurulmustur. Faisal finans daha sonra 2005 yilinda Anadolu Finans Kurumu A.S ile
birleserek bugiin de ayni1 isimle hizmet veren Tiirkiye Finans adm1 almistir. Bu iki Ozel
Finans Kurumu’nun ardindan sirasiyla 1989 yilinda Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu
A.S., 1991°de Anadolu Finans Kurumu A.S., 1995°te Ihlas Finans Kurumu A.S. ve son
olarak 1996 yilinda Asya Finans Kurumu A.S. kurulmustur. 2005 yilinda yapilan yasal
diizenlemelerle bu kurumlar Bankacilik Kanunu kapsamina almmis ve Katilim
Bankalar1 adin1 almiglardir. Gilinlimiizde faaliyet gosteren dort katilim bankasinin
(Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S., Albarak Tiirk Katilim Bankasi1 A.S., Tirkiye
Finans Katilim Bankasi A.S. ve Bank Asya Katilim Bankas1 A.S.) toplam bankacilik
sektoru igindeki pay1 2012 yili itibariyle 70 milyar TL ile %5,1 e ulagmustir.

Diinya bankacilik sektorii iginde hizli bir gelisme ve yayginlasma performansi
gosteren Islami bankaciligin bu denli benimsenmesinin nedenleri arasinda Islami
finansal araglarin pay: biiyiiktiir. Bu finansal aracglar, mudarebe, miisareke, murabaha,
icare, iktina, bey’i miieccel, selem ve selef, tavarruk, tekafiil ve diinya iizerinde baslh
basina bir pazar haline gelmis olan sukuk olarak siralanmaktadir. Bu Islami finansal
enstiimanlar araciligiyla her yil ortalama %20’lik bir biiyiime gosteren faizsiz finans
hacmi 1,2 trilyon USD’nin iizerine bir rakama ulasmistir. Amerikan Kongre Arastirma
Merkezi’nin yapmis oldugu bir aragtirmaya gére, Islami bankacilikta kullanilan finansal
araglarin ihtiyatl ve riski dagitic1 bir yapiya sahip olmasi, Islami bankaciligin giiclii bir
talep gormesinin arkasindaki temel nedenlerden biri olarak sunulmaktadir. Nitekim bu
finansal araglarin uygulamalari icerisinde faize kesinlikle yer verilmemektedir. Diger
yandan, bu finansal araglarin kullanim alaninin reel sektor igindeki toplumsal, kiiltiirel

ve ekonomik kalkinmaya katki saglayici proje ve yatirimlara aktarilmasi, kullanilan

4 Kuveyt Tiirk AS., “Diinyada ve Tiirkiye’de Faizsiz Bankacilik”,

http://www.kuveytturk.com.tr/pages/faizsiz_bankacilik.aspx (12.07.2012) par.5.
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finansal araglarin etkinligini arttirmakta; zarar ve kayba sebebiyet verici ihtimalleri de

asgariye indirmektedir.

Bu bilgiler kapsaminda, bashg “Islam Bankalari ve Islami Bankacilik
Kapsaminda Kullanilan Finansal Araglar” olan bu ¢alismanin amaci, diinya tizerindeki
onde gelen Islam bankalar1 ve islami bankacilik prensipleri iginde uygulama alani olan
finansal araglarin kavramsal tanimlarinin yaninda rakamsal biiyiikliiklerinin diinya ve
Tirkiye’deki bankacilik sektorii igindeki yerlerine bir genel bakis sunmaktir. Bu
dogrultuda galismanin 1. BOIUmU Islami bankaciligin tarihsel kokleri, dogus sebepleri,
ilk uygulanma sekilleri, dayandig esaslar ve hedeflerine ayrilmistir. Bu béliimde Islami
bankacik tarihteki ilk uygulanma bigimlerinden baslayarak, ulasmayir amagladig

hedefler dogrultusuda gelisimi ve temel aldig1 esaslar kavramsal olarak incelenmistir.

2. Bolumde Islam bankalarinin islev ve isleyis sekli ile Islami bankacilik
icerisindeki finansman metotlarina islenmistir. Bu boliimde Islami bankacihigin temel
prensipleri ile Islami bankacilikta kullanilan finansal entriimanlar detayli olarak
irdelenmis ve mevduat bankalarinda kullanilan finansal araglar ile aralarindaki farklar

esas ve usul acisindan degerlendirilmistir.

3. BoOlim ise, diinyada ve Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik kurumlarina
ayrilmistir. Bu béliimde, ilk kurulan Islam bankasi olan Islam Kalkinma Bankas: gibi
diinya iizerinde 6nde gelen islam bankalari ile Tiirkiye’deki mevcut dért katilim bankasi
kurumsal ve mali yapilari itibariyle detayli olarak incelenerek Islam bankalar ile ilgili

genel bir goriiniim olusturmak amaglanmaistir.

4. Bolumde, Islam bankalarmin Tiirk bankacilik sektérii ve diinya genelindeki
bankacilik sektorii igindeki yerleri incelenmistir. Bu dogrultuda Islami bankaciligin
diinya bankacilik sektorii icindeki toplam aktif biiyiikligl, yillara gore biiyiime
performanslari, sube ve personel sayilari gibi kurumsal ve finansal veriler
karsilastirmali olarak incelenmis; ayrica sektor icindeki gelecek yillara dair ongoriilere
yer verilmistir. Ayni sekilde, Tiirkiye’deki katilim bankalarinin toplam mali, finansal ve

kurumsal yapilar1 Tiirk bankacilik sektorii iginde karsilastirmali olarak ele alinmustir.



Sonu¢ bolimiinde o6nceki bolimlerde ele alinan bilgilere 06zet olarak

deginilmis, varilan sonuglar neticesinde degerlendirmelerle ¢calisma sonlandirilmistir.



BIiRINCi BOLUM
ISLAMI BANKACILIGIN TEMELLERI

1.1. ISLAMIi BANKACILIGIN TARIHSEL KOKLERIi

Islami bankaciligin koklerine ulasabilmek igin sistemin dziinii yansitan faizsiz
bankacilik sistemine bakildiginda, Islami bankacilik tarihinin M.O. 3500°li yillara
kadar dayandig1 goriilmektedir. Bu hususa ait ilk yazili metinler Babil Krali Hammurabi

kanunlarinda bulunmaktadir.®

Faiz alip verme, insanlik tarihinin ticari baslangicindan bu yana dinlerin de
bildirdigine gore kotii bir eylem olarak goriilmiistiir. Bu baglamda hem Miisliimanlarda
hem de Yahudi ve Hristiyanlarda faiz alip vermenin yasak oldugu din adamlari

tarafindan ifade edilmistir.®

Islam dininden 6nce Arap Yarimadasinda faiz alisveris ve borg faizi olmak
lizere iki sekilde uygulanmakta, alisveris faizi de ikiye ayrilmaktaydi: Odiing verilen
paranin vadesinin uzatilmasi sebebiyle alinan riba nesia, faiz ve emtia mibadelelerinde
ortaya ¢ikan riba fadl.” Islam’in gelisiyle beraber faizin her tiirliisii yasaklanmis ve

uygulamasina son verilmesi emri Kur’an-1 Kerim’de dort ayr1 yerde ifade edilmistir.

“Ey iman edenler! Allah’tan korkun. Eger inananlar iseniz, faizden kalani

birakin”.2

“Ey iman edenler! Kat kat arttirilmis olarak faizi yemeyin.”9

Islam’in ve diger dinlerin acik bir sekilde faizi yasaklamasi, halklar1 faizsiz
bankacilik temellerine yoneltmis ve faizli sisteme karsi ayakta durabilmesi i¢in tarih

boyunca siirekli gelisen bir sistem haline doniistiirmiistiir.

® fIker Parasiz, Modern Bankacilik — Teori ve Uygulama, Istanbul: Banksis Yaymlari, 2000, s.5.

® Tevrat, Tesniye, Ayet 3. .

" Hasan Zeme ve Muhammed Faruk, Faiz Tarihi ve islam, Osman Sekerci (¢ev.), Istanbul: Sinan Yayinevi, 1968,
s.10.

® Kur’an, Bakara Suresi, Ayet 278.

® Kur’an, Al’i imran suresi, Ayet 130.



1.2. ISLAM BANKACILIGININ DOGUS SEBEPLERI

Faizsiz bankalarin dogusunun en 6nemli sebebi olarak tiim dinlerde bulunan
faiz yasag1 gosterilmektedir. Inanan insanlarin faiz kullanmas1 durumunda hem dinen
bir mesuliyet altina girecegini bildiren ayetlerin var olmasi hem de bu ayetlerde faiz
uygulamasinin ekonomik ve sosyal olarak insanlart zora sokacagmin bildirilmesi
insanlar1 faiz alip vermekten uzaklastiran asli unsur olarak ifade edilebilir. Faiz, Islam
dini icerisinde de kesin ayetlerle yasaklandigi i¢in uyulmasi hem imani, hem ameli ve
ahlaki, hem de ekonomik yonden zorunluluk icermektedir. Bu noktada faiz tamamen
yasaklandig1 i¢in belli bir oran iistii ya da altinin alinmasi ve verilmesi gibi bir

uygulama da s6z konusu degildir.

Sahip oldugu malin1 hangi amagla ve ne sekilde kullandiginin hesabini
verecegine inanan Miisliiman bir kisi yukarida bahsedilen sebepleri goéz Oniinde
bulundurmak durumunda oldugundan sahip oldugu servetini degerlendirirken faizden
kaginmali ve dinin izin verdigi ve miisaade ettigi sinirlarin digina ¢ikmama zorunlulugu,
bu noktada Miisliimanlarin ve faiz sistemine dahil olmak istemeyen insanlarin bu

ihtiyaclar1 Islami bankalarin kurulmasi ihtiyacinin asli nedenlerinden biri olmustur.

Faizli sistemde para akis1 ve kar, sermaye sahibinden yani zenginden sermaye
ithtiyact duyan kisiye dogru akmakta olan bir sisteme dayanmakta ve direkt olarak
paranin satilmasi yontemine dayanmaktadir. Bu da zengin ile fakir arasindaki ugurumu
daha da genisletmekte ve sosyal acidan istikrarin bozulmasina sebep olmaktadir. Faizsiz
bankacilik sisteminin dogus amaclarindan biri de gelir dagilimim dengeli hale getirip
sadece sermaye sahibinin gii¢lenmesi ve kazanmasinin 6niline ge¢mektir. Makro
diizeyde faiz sisteminin toplumlar iizerinde olusturdugu olumsuz etkiyi ifade etmek i¢in
II. Diinya Savasi’nda Ingiltere’nin Amerika Birlesik Devletleri’nden istedigi faizsiz
borcu drnek olarak verebiliriz. Faizsiz olarak talep edilen bu bor¢ Amerika tarafindan
reddedilmis ve faiz karsihiginda ancak Ingiltere’ye verilmistir. Bu durum iizerine
Bretton Woods adiyla bilinen bu anlagsmayr hazirlayan Lord Kienes, Lordlar
Kamarasi’ndaki konusmasinda bu mevzuya deginerek “Amerika bize faizsiz borg

vermeye razi olmadi, bu anlagsmada Amerika’nin bize karsi tuttugu yolun, takindigi



’

tavrin bana verdigi sonsuz kederi ve aciyi ilelebet unutmam miimkiin olmiyacaktir.’

demistir.*

Diger bir husus olarak faizsiz bankalarda mevcut olan ortaklik sistemi, risk
ustlenme projeye ortak olma ve sosyal sorumluluk alma gibi prensipleri iginde
barimdirdigindan iktisadi yonden de bir ihtiya¢ olarak dogmustur. Ayrica faiz sistemine
dahil olmak istemeyen insanlarin yastik altindaki paralarinin ekonomiye katilabilmesi
ve atil durumdan cikip katma deger yaratacak bir duruma gelebilmesi icin faizsiz

bankalarin hayata gecirilmesi kaginilmaz bir hale gelmistir.
1.3. ISLAMI BANKACILIGIN iLK ADIMLARI

Islam’1n gelisiyle beraber faiz uygulamasina kars1 cok sert tedbirler alinmis ve
tamamiyla ortadan kaldirilmasi hususunda mevcut olan hikiumlere dayanarak faiz
uygulamasi ¢ok zayif kalmistir. D6rt Halife donemince devam eden fetihler Emeviler
(641-750) ve Abbasiler (750-1258) dénemince de siirdiiriilmiis ve islam cografyasinin
siirlart Atlas okyanusundan Hint okyanusuna kadar genislemistir. Bu genisleme hem
faiz yasaginin uygulanabilirligini zorlastirmis hem de bu fetih hareketleri sayesinde
farkl: tilkelerdeki bazi 6nemli iktisadi merkez ve pazarlar Miisliimanlarin eline ge¢mis
ve bu bolgeler Islam ortak pazar1 haline gelmistir.11 Bu genisleme ve gelismeler,
ticaretin gelismesine paralel olarak banka gorevi gorecek olan mali kurumlarin
olusturulmas1 gerekliligini de kacinilmaz kilmistir. Bunun yaninda devletin gelir ve
giderlerinin takibi, para siyasetinin tayini gibi konular1 da yerine getirecek kurumlara
ihtiyag duyulmustur. Islamiyetin gelisinin ardindan bu ve benzeri hizmetler Beyt-il
Mal, Sarraflar, Cehzebler, Yardim Sandiklari, Para Vakiflar1 ile Mudarebe Sirketleri

tarafindan icra edilmistir.12
1.3.1. Beyt-ul Mal

Beyt-iil Mal kisa tanimiyla Islam devletlerinde devlet hazinesine verilen addir.
Devlete ait gelirlerin toplandigi, gider ve harcamalarin karsilandig1 hak ve borglara ehil

bir kurumdur. Temeli Hz. Muhammed (s.a.s.) tarafindan atilmis; Hz. Omer (r.a.)

© Ebu’l A’la Mevdudi, Faiz, istanbul: Bir Yaymecilik, 1985, s.57.
11 Servet Bayindir, islam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilik, istanbul: Ragbet Yaynlari, 2005, s.31.
12 Bayindir, 5.32.
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déneminde de bagimsiz mali bir kurum haline getirilmistir."® Miisliimanlarin yararina
yapilmasi gereken biitlin harcamalar Beyt-iil Mal’dan ¢iksin ya da ¢ikmasin, yapilan
harcama Beyt-iil Mal’a ait bir gider olarak kabul edilmektedir. En Onemli gelir
kaynaklar1 arasinda Miislimanlardan alinan vergiler (asar, agnam, zekat vb.), gayr-i
Miislimlerden alinan vergiler (harag, cizye vb.), maden, orman ve tuzla kiralari, gimrik
(bag) vergileri, savas ganimetleri (1/40’1 Emir’e, 1/5°’1 Hazine’ye) ve bagh devletler ile
beyliklerin yillik vergileri ve gonderilen armaganlar bulunmaktadir.** ik Islam
devletinin kurulusundan Osmanli Devleti’nin yikilisina kadar devlet hazinesi i¢in Beyt-

il Mal ismi kullanilmistir.

Beyt-iil Mal’in gorevleri arasinda ayni zamanda kisilere ticari krediler vermesi
de mevtuttu. Cesitli bolgelerde subeleri bulunan Beyt-iil Mal’in bir subesinden ticari

kredi alan kisi kredi 6demesini baska bir Beyt-iil Mal subesine yapabilmekteydi.

Beyt-iil Mal’de olabildigince fazla fon bulundurmak son derece dnem arz
etmekteydi. Toplanan gelirler belirli bir sistem dahilinde harcamalara yénlendirilirken
mevcut miktarin st seviyelerde tutulmasi onem arz ederdi. Bu durum ihtiyathilik
kavramiyla iliskili oldugu kadar devlet ve halifenin ne denli gii¢lii ve saygin oldugunun
gostergesi olarak kabul edilmekteydi. Nitekim Abbasiler donemi 754 — 775 yillari
arasinda halifelik gorevini ifa eden El-Mansur, veliahdi Emir Mehdi’ye soyle bir
vasiyette bulunmustur: “Ben, seni baskentin (Bagdat) yerine bagka bir sehri geride
vedek tutmana karsi uyarmaliyim. O senin yuvan ve ihtisamindir. Haracin (arazi
vergisi) agik vermesi durumunda, ordu i¢in onlarca yil erzak, diizenli giderler, maaslar
ve askeri kamplarin bakimi igin ben yeterince fon tedarik ettim. Suna dikkat et,

Beytiilmal dolu oldugu siirece herkes tarafindan saygiya deger kabul edilirsin.™”

Beyt-iil Mal’in hem dini hem de resmi bir gérevi olarak zekatin miikelleflerden
toplanip ihtiya¢ sahibi Miisliimanlara dagitilmas1 da Beyt-iil Mal’in 6nemli gorevleri
arasindadir. Miisliimanlarin mal varligindan 1/40 oraninda toplanan zekat devlet eliyle
toplanmakta ve yine devlet eliyle dini kosullara gore zekat almasi helal olan kisilere

dagitilmaktaydi. Bu uygulama ile hem dini bir gorev yerine getirilmis hem de toplum

13 Celal Yenigeri, islamda Devlet Biitcesi, istanbul: Samil Yayinevi, 1984, s.46.

1 Mehmet Erkal, “Beytii’l-mal ve islam Ekonomisinde Rolii” Atatiirk Universitesi ilahiyat Fakiiltesi Dergisi,
1986, No.6, 5.221-223.

15 Philip K. Hitti, Siyasi ve Kiiltiirel islam Tarihi, Salih Tug (cev.), istanbul: Bogazici Yaymevi, 1980, 5.493.
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icerisinde zengin ve fakir arasindaki biiylik ayrimin ortadan kaldirilmasi ve toplumsal
refahin saglanmasi amaglanmistir ve bu uygulama sayesinde hem siyasi hem dini hem

de sosyal ve iktisadi kalkinma noktasinda fayda elde edilmistir.

Beyt-iil Mal’in subelerinde toplanan para Beyt-tUl Mal Merkezine posta ya da
bizzat havale yoluyla ulastirilmakta ve burada muhafaza edilmekteydi. Havale
isleminde suftece adi verilen; bir borcun karsiliginin baska bir yerde 6denmesi emrini
igeren bir belge kullamlmaktaydl.16 Siiftecenin amaci, bir beldeden baska bir beldeye
gonderilen paranin yolda olabilecek gasp, hirsizlik gibi risklere karsi taraflar arasinda
bir “karz sozlesmesi” yapilmasimna dayanmaktadir. Siiftece sayesinde Beyt-0l Mal

subeleri arasinda para ve mallarin nakli giivenli bir sekilde gerg:eklestirilebilmistir.17

Beyt-iil Mal’den yapilan maas 6demelerinin ise Arapca ifadesiyle es-sakk olan
cek ile yapildigr bilinmektedir. Hz. Omer, kendi déneminde maas édemelerini ve kitlik
bolgesinde yasayan halka gonderilecek yiyecek yardimlarini altini mihirlettigi bu

kagitlar vesilesiyle ulagtirmistir.'®
1.3.2. Sarraflar ve Cehbezler

Sarraf Arapga kokenli bir kelime olup altin, glimiis gibi degerli madenleri alip
satan, fiyat farkiyla para bozmayr meslek edinen kisilere denmektedir. Sarraflar, Islam
iilkelerinde cesitli deger ve tiirden paralar dolasimda oldugu i¢in bu paralar birbiriyle
degistirmek, bor¢ para vermek, devlet biiyiiklerinin gelirlerini tahsil etmek ve 6demeleri
yapmak gibi iglerle ugraslrlardl.lg Abbasiler doneminde ticaretin gelismesiyle beraber
sarraflarin rolii de artti. Ticari zorunluluklarin yaninda devletin de nakit paraya olan
thtiyaci, sarraflarin banka gibi faaliyet gostermelerine zemin hazirladi ve artik siradan
bir sarraf gibi degil cehbez olarak anilmaya basladilar. Cehbez fars¢a kokenli bir kelime

olup para islerinde tecriibeli kimseye verilmis bir addir. Piyasada bir ¢esit bankacilik

16 Bayindir, s.33.

7 Yeniceri, .169.

18 Yeniceri, 5.128.

% Latif Dagdemir, Osmanli Devleti'nde Banker-Sarraf Faaliyetleri Yahut Bir Gerileme Sebebi Olarak
Bankaciliktaki Gecikme, Ankara: Osmanli Yayinlari, 1999, s.465.

10



yapanlara cehbez denildigi gibi sarraf, muhasip, vergi memuru, hazinedar, ve vergi

dairesi miidiiriine de cehbez ad1 Verilmis‘tir.20

Sarraflar ve cehbezler sadece tliccarlara hizmet etmemekte ayni zamanda
devlete de bor¢ vermekteydiler. Devlet de bunun karsili§inda bazi bolgelerin vergilerini
toplama hakkini cehbezlere birakiyordu. islam tarihinde cehbezlerden ilk kez Muktedir
Billah’in (895 — 932) veziri, Ibn-iil Furat’in (908 — 924) bor¢ aldifi rivayet
edilmektedir. Bu rivayete binaen Hazinenin zor durumda kalmasindan dolay1 giderlerin
karsilanmas1 i¢in Yahudi Yusuf bin Finhas ve Harun bin Imran’in her ay 150.000
dirhem vermesine karsilik Ahvaz bolgesinin vergilerini toplamalar1 yetkisinin verilmesi
ornek gosterilmektedir.”* Gecen siire icinde cehbezlik faaliyetleri giinimiiz merkez

bankalarinin isini yapan bir teskilat haline gelmislerdir.
1.3.3. Ahilik ve Lonca Teskilati, Para Vakiflari

Ahi kelimesi Arapgada “kardesim” anlamina gelmekte ¢ogulu ihvan olan
kelime kokiinden gelmektedir.?* Ahi teskilati isletmelerin ve mesleki birliklerin topluma
kars1 olan sorumluluklarini yerine getirilmesi amaciyla genelde ayni zanaat dalinda
caliganlarin iiretim ve galisma kosullarinin tespiti, {iyelerin ve toplumun egitimi, sosyal
hizmet ve sosyal giivenlik fonksiyonlariyla beraber ekonomik islevlerinin diizenlenmesi
gorevlerini istlenmistir. Giiniimiizdeki sosyal giivenlik kurumlarinin ilk Ornegini
olusturan Ahilik Teskilati, Osmanli Devleti déneminde uzun bir siire 6rfi hukuk
kurallarma gore diizenlenmistir. Daha sonra mevcut 6rfi hukukun kapsaminda Dilaver
Pasa Maadin Nizamnamesi ve Mecelle gibi yazili hukuk kurallari igerisinde resmiyet
kazanmistir. Sandik {iyeleri i¢in hastalik, sakatlik, yaslilik ve 6liim gibi sosyal risklere
kars1 belirli bir gelir giivencesi vermeyi amaglamis ve ayn1 zamanda ihtiyaci olanlara
bor¢ verme, c¢alisamaz duruma gelenlere yardim etme gibi fonksiyonlari da yerine

getirmek amaciyla bir yandim sandigi islevi de gérrnﬁstiir.Z?’

Diger yandan ahilik ve lonca teskilatlar1 tiiketiciyi koruma gorevi de

gormektedirler. Ahi teskilati, uyarilara ragmen olumsuz davranig sergileyen esnafi,

20 Bayindir, s.33.

2 Yeniceri, 5.121.

2 Hiiseyin Kazim Kadri, Tiirk Lugati, istanbul: Maarif Matbaas1, 1927, 5.202.

% Halis Yunus Ersdz, Tiirkiye’de Kurumsal Sosyal Sorumluluk Anlayisimn Gelisiminde Meslek ve Sivil
Toplum Kuruluslari, Istanbul: Istanbul Ticaret Odas1 Yayinlari, Vol.36, 2001, s.66.
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esnafliktan ihra¢ cezasi vermis; standartlara uygun mal fretilip {retilmedigi ve

davraniglarin meslek etigine uygunlugu teskilat gorevlilerince kontrol edilmistir.?*

Islam dini, Miisliimanlarin yardimlagsmasi hususuna ayr1 bir 6nem vermistir ve
iyilik yapmanin, sadaka vermenin insani ve toplumsal erdeme ulasmada Onemli
basamaklar oldugunu bildirmistir. Bu baglamda Kur’an-1 Kerim’de: “Iyilik yapmak ve

225

fenaliktan sakinmak hususunda birbirinizle yardimlasiniz. “Sevdiginiz seylerden

1,26

Allah yolunda sarf etmedikge iyilige eremezsiniz. ayetleriyle bu hususa dikkat

cekilmistir.

Islami kaynaklara gore vakfetme seklinde verilen ilk sadaka Hz. Omer’in
sadakasidir. Hz. Muhammed (s.a.s), Hz. Omer’e sahip oldugu hurma bahgesini
vakfetmesini; boylece elde edilen mahsiiliin muhtaglara yedirilecegini ifade ve tavsiye

e‘[mistir.27

Para vakiflari, vakif paralarinin fikhen caiz yontemlere gore calistirilip hem
sermaye sikintis1 ¢ekenlere yardimci olmak hem de vakfa gelir saglamak amaciyla
olusturulmuslardir. Paraya ek olarak tasinir mallarin da vakfedilebilecegine dair fetvay1
da imam Muhammed bin Hasan El Seybani Vermistir.28 Vakiflar, varliklarim1 karz
(6dlin¢ verme), mudarebe (emek-sermaye ortakligi), bidaa (vakfin paray1 hayir amaciyla
isletip karmn tamamini vakfa vermesi), murabaha (vakfin para ile pesin mal alip vadeli

satmak suretiyle kar elde etmesi) yontemleriyle isletmislerdir.?
1.3.4. Emek — Sermaye Ortakhgi (Mudarebe)

Bir ortaklik kurumu olan Mudarebe, Islam 6ncesine dayanmakta ve Islam’a
gore de mesru kabul edilmektedir. Mudarebe, Islam tarihinin hemen her déneminde
bulunan ve is adamlari ve sermayedarlar tarafindan basvurulan bir yontemdir. Bu
yonteme verilebilecek en onemli 6rnek Hz. Muhammed’in (s.a.s) esi Hz. Hatice ile

yaptigt mudarebe ortakligidir. Bu ortaklik kapsaminda Hz. Muhammed (s.a.s) Sam,

24 Orhan Erden, Ahilik Kltiriintn Endustriyel Kalite Kontroliine Yansimalari, 1. Ahi Evran-1 Veli ve Ahilik
Arastirmalar1 Sempozyumu, Kirsehir, 12-13 Ekim 2004, 5.393.

% Kur’an, Maide Suresi, Ayet 5.

26 Kur’an, Al’i Imran Suresi, Ayet 92.

%" Diyanet isleri Baskanligi Yaymnlari, Tecrid-i Sarih Terciimesi ve Serhi, Ankara, 1974, 5.221.

2 Neset Cagatay, Osmanh imparatorlugu’nda Riba- Faiz Konusu Para Vakiflar1 ve Bankacilik, 9. Basim,
Ankara: V.D. Yarmlari, 1971, s.47.

? Baymndur, 5.37.
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Yemen ve Urdiin seferlerine cikip tabaklanmis deri, yiin ve hurma gotiirerek
karsiliginda hazir giysiler ve kumas almaktaydi.®® Bunu izleyen donemlerde dort
halifeden Fatimiler ve Eyyiibilere kadar tiim donemlerde mudarebe kullanilmis ve
biiyiik ticari isler gerceklestirilmigtir. Mudarebe, Osmanli doneminde de kullanilmas,
bilhassa gemi ticaretinde ¢ok genis bir uygulanma alani bulmustur.** Mudarabe kurumu,
ortaklik sistemini ¢agdas yontemlerle uygulayan giinlimiiz faizsiz bankaciliginin esasini

olusturrnak‘[adlr.32
1.4. ISLAM BANKALARI’NIN DAYANDIGI ESASLAR

Giliniimiiz bankalarimin faize dayali bir sistemde faaliyet vermesinden dolay1
Islami bankacilik ile faizli bankalarin isleyisleri ve dayandiklar1 esaslar noktasinda fon
toplama, yatirnm ve finansman metodlar1 gibi hususlar tamamen birbirinden farklidir.
Faizsiz bankalarin islemlerinde faize yer vermemesi, bu bankalarla giinlimiiz
bankalarinin arasinda diger birgok konuda da ayriliklarin ortaya ¢ikmasina neden
olmustur. Islami bankalarin dayandig:1 ve onlar1 giiniimiiz bankalarindan ayiran temel

esaslar sunlardlr:33
1. Islami bankalarmin Islami prensiplere siki sikiya bagl oluslari.

2. Islam bankalarinin paray bir meta olarak degil, bir miibadele arac1 ve deger

6lcisu olarak kabul etmeleri

3. Faiz yerine kar ortaklig1 prensibini kabul etmeleri

4. Uretim alanina gecerek kar elde etmeye ¢alismalar

5. Ekonomik kalkinmay1 sosyal kalkinmaya bagli kilmalari.
1.4.1. islami Prensiplere Baghhk

Islami prensiplerin giiniimiiziin gereklerine gore degistirilmesi s6z konusu

degildir. Ancak giiniimiiz sosyal ve iktisadi hayatta ortaya ¢ikan problemleri Islami

%0 Celal Yenigeri, Hz. Muhammed - Yasadigi ve Yon Verdigi Hayat, 2.Basim, istanbul: Marmara Universitesi
[lahiyat Fakiiltesi Vakfi, 2007, s.180.

81 Bayindir, s.39.

%2 Bayindir, 5.40.

% fsmail Ozsoy, Ozel Finans Kurumlar, 1. Basim, istanbul: Asya Finans Kiiltiir Yayinlar1, 1997, 5.100.
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esaslara gore yorumlamak ve ¢oziime kavusturmak mimkindur. Bu noktada da ¢6ziime
kavusturulmasi gereken problemlerde Kur’an ve Siinnet’in birincil kaynak olarak banka
yetkilileri tarafindan dikkate alinmasi zorunluluk arz etmektedir. Bunun igin Islam
bankalarinda, islemlerin ve uygulamalarin islami prensiplere uygunlugunu denetleyecek
dini kontrol heyetleri bulunmaktadir.®® Bu heyetler islam’a gore kabul edilen dort
kaynaga; Kitap, Siinnet, icma-i Ummet ve Kiyas-1 Fukaha’ya gore degerlendirmeler
yapmakta ve sonuca varmaktadir. Bankalarin ne derece basarili olduklar1i da bu
hiikiimlere ne kadar riayet ettiklerine baghdir. Ciinkii bu hiikiimlerin disina ¢ikilmasi
halinde, 6zellikle faiz konusunda ortaya ¢ikacak siiphe, inan¢larina baglh Miisliimanlarin

bu bankalardan uzak durmasina neden olabilecektir.>®
1.4.2. Para Esasi

Islam iktisadinda para sadece bir miibadele arac1 ve deger dl¢iisii olarak kabul
edilmektedir. Mevcut iktisadi sistemin aksine paranin emtia olarak kullanilmas: Islami
ekonomik sistem igerisinde miimkiin degildir. Islamdaki zekat emri paranin bir stok
aract olarak kullanilmasina karsi giiclii bir silah gorevi iistlenmektedir.*® Ciinki
biriktirilen ve yatirim disinda birakilan para zekata tabi tutulmakta ve bu yolla da stok
edilen paranin zamanla eritilmesi saglanmaktadir. Burada paranin hem atil bekletilmesi

engellenmis hem de yatirima doniistiiriilmesi tesvik edilmistir.

Bu esas Islam bankalar1 igin de gegerli bir kaidedir. Bu nedenle para kavrami
ve paranin fonksiyonu mevcut ticari bankalarin kullandig1 sistemden farklidir. Ticari
bankalarda para bir emtia gibi alinip satilirken Islami bankalarda para sadece bir deger
Olciisii ve degisim araci olarak iglem goriir ve paranin ticareti yapilmaz. Bu nedenle
Islam bankalar1 para piyasasina degil, mal piyasasina girmektedilr.37 Ayrica faizli
sistemdeki ticari bankalar paraya emtia nazariyla baktiklarindan paranin kendi kendine
gelir (faiz) getirebilecegini kabul ederken Islami bankalarda paranin somut bir yatirima
dontistiirilmemesi  halinde kendi kendine gelir getirmesi miimkiin kabul

edilmemektedir. Ayn1 durum kiralama i¢in de gegerlidir. Para bir emtia olmadigindan

% Ziyauddin Ahmad, Islamic Banking: State of The Art, 1. Basim, Jeddah: Islamic Development Bank Islamic
Research and Training Institute (IRTI), 1994, s.32.

% (Ozsoy, 5.103.

% (Ozsoy, 5.103.

7 Ozsoy, 5.104.
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kiraya verilmesi de s6z konusu olmamaktadir. Deger Sl¢iisii olarak kabul edilen paranin
gelir getirmesi ancak bir emek ilave etmesi veya paranin yatirim riskini deruhte etmesi

ile mimkin olmaktadir.

Yine para esasina ait faizli ve faizsiz sistemin sahip olduklar1 goriis farkina
gore banka miisterileri ticari bankalarda bor¢lu ya da alacakli olarak adlandirilirken
Islami bankacilik sisteminde banka miisterisi bir ortak; satic1 veya satin alic1 olarak
isimlendirilmektedir. Kisaca ticari bankalarin miisterileriyle olan iliskileri genel olarak
borg alip verme iliskisi etrafinda donmekteyken Islami bankalarda bir ortaklik iliskisi

olarak icra edilmektedir.*®
1.4.3. Kar Ortakhgi

Mevcut bankacilik sisteminde faiz, sermayenin fiyat1 ve liretimden aldig1 pay
olarak goriilmektedir. Islam’a gore ise sermayenin fiyat: faiz degil, kardir.® Faiz,
Islam’a gore haksizlik ve kiilfet sebebidir ve faizin higbir cesidi ve orani faiz
mekanizmasindaki haksizlig1 ortadan kaldirmamaktadir. Nitekim dnceden belirlenmis
bir faiz oraniyla verilen bor¢ para her haliikkarda borcu alan i¢in bir kiilfet olmaktadir.
Bu durum sadece yiiksek oranli faizler vesilesiyle bor¢ alani zora sokan bir durum degil,
ayni sekilde diisiik faizle verilen krediler noktasinda borg vereni de yuksek kazangtan
mahrum ederek sermaye sahibini de zorda birakmaktadir. Bu noktadan hareketle faizin
hicbir oran1 hem piyasa hem de alic1 ve satict i¢in adil bir sistem olmamakta ve gelir

boliistimiinde dengesizlige yol agmaktadir.

Piyasa kosullarinin ve ekonominin her an degisken olmasi ve yatirimlarin
belirli ve belirsiz risklere sahip olmasi bir yatirirmdan kar edilip edilmeyeceginin; edilse
dahi hangi oranda kar edileceginin kesin olarak bilinemeyecek olmasindan dolay:
onceden belirlenmis sabit bir faiz oraninin hem yatirimciya hem de bor¢ veren kuruma
karst bir haksizlik dogurmaktadir ve bu durumun Oniline ge¢mek faiz sisteminde

miimkiin degildir.

% (Ozsoy, 5.104.
¥ Abdel Hamid El-Ghazali, Man is the Basis of the Islamic Strategy for Economic Development, 1. Basim,
Jeddah: Islamic Development Bank Islamic Research and Training Institute (IRTI), 1994 s.24.
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Unlii ingiliz iktisatct John Maynard Keynes de faizin yatirimlar1 nleyen bir
unsur oldugunu ve bu baglamda yatirim artisi ile faiz artisinin ters orantili oldugu tezini
ileri siirerek uygar toplumlarda faiz haddinin giderek sifira yaklasacagini ve ortadan

kalkacagini ifade etmistir.*®
1.4.4. Uretim Alanina Gecme

Mevcut bankacilik sisteminde bankalar halktan diisiik faizle topladiklari
mevduatlar1 para yaratma islemine tabi tutup ortaya ¢ikan miktar1 kredi talep edenlere
daha yiiksek faizlerle kullandirmakta ve parayr bir emtia olarak kullanip faiz elde
etmektedirler. Islami bankacilik ilkelerine gore ise paranin faiz elde etmek amaciyla fon
olarak alinmasi ve verilmesi miimkiin olmayip paranin iretime alanina girme
zorunlulugu vardir. Islami ilkelere gore gelir elde etmenin yolu emek sarf etmekten
veya tesebbiis riskini iistlenmekten ge¢mektedir. Bu nedenle Islam bankalar
topladiklart mevduatlari kar elde etmek amaciyla ya direkt olarak iiretime gegerler ya da

sirketlere ortak olurlar.**

Islam bankalarinin iiretim alanina gegmeleri noktasinda yatirim yaptiklari ya da
ortak olduklar sirketlerden zarar etmemek veya olasi zarar1 asgariye indirgemek igin
yatirim Oncesinde gerekli fizibilite ¢aligmalarini yapmakta ve yatirimin karl ve saglikh
olmasi i¢in arastirmalarda bulunmaktadirlar. Bu baglamda Islami bankalarin girmis
oldugu iretim alani sinirsiz degildir ve mevcut olan smir dini haram ve helal
kistaslarma gore belirlenmektedir. Mesela Islam bankalari, islam’a gére haram olan bir
icki fabrikasmni kurup isletememekte ya da ortak olamamaktadir. Bu nedenle islam
bankalar1 ancak s6z konusu Olgiiler i¢inde ve toplumun hem maddi hem de manevi

refahina yonelik bir sekilde iiretim faaliyetlerinde bulunabilmektedirler.*
1.4.5. Sosyo-Ekonomik Kalkinma

Sosyo-ekonomik kalkinma esasi, Islam iktisadinin temel prensipleri arasinda
yer aldig1 gibi Islami bankacilikta da 6nemli bir yer tutmaktadir. Bu esasin énemi

“sosyal kalkinmanin, iktisadi kalkinmanin temelinde yer aldigr” diisiincesine

0 John Maynard Keynes, The General Theory of Employment, Interest and Money, New Delhi: Atlantic
Publishers & DIST, 2006, s.102.

4 Ozsoy, 5.117.

2 Bzsoy, 5.118.
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dayanmaktadir.*® Nitekim Islam iilkelerinin ortak girisimiyle 1975 yilinda kurulan Islam
Kalkinma Bankasi’nin taniminda da yer alan “Kalkinma, iiretim ve ictimai refah1 hedef
alan mali bir miiessese” ifadesi, islam bankalarinin genelinin esas aldig1 bir nokta olarak

karsimiza ¢ikmaktadir.

Bu esasa binaen, Islam bankalari sadece ticari faaliyetler icin kurulmus
sirketler olmayip, iktisadi ve mali faaliyetlerinin yaninda ayni zamanda sosyal
kuruluslar olarak da kabul edilmektedir.** Bu noktadan hareketle, islam Kalkinma
Bankasi sosyal alt ve iist yap1 tesislerini hususi olarak finanse etmekte ve liye iilkeler

icerisindeki projelere destek saglamaktadir.

Diger bir &rnek olarak birgok Islam bankasinda “Zekat Sandiklarr”
bulunmaktadir. Zekat Sandiklar1 araciligiyla mali giicli yliksek kisilerden toplanan mali
degerler, Islami dlgiiler icerisinde zekat alma hakkina sahip fakir insanlara faizsiz ve
geri 0demesiz olarak aktarilmaktadir. Zekat sadece fakir toplumun temel fizyolojik
ihtiyaclarii gidermeye yonelik degil, toplum igerisindeki sosyal ve ekonomik diizeyini
yiikseltmeye yonelik uygulanmaktadir. Ornegin, herhangi bir meslege sahip kisinin is
kurabilmesi ya da isini isler hale getirebilmesi i¢in gerekli alet edevatin da zekat ile

kargilanmasi miimkiin olmaktadir.

Zekat Sandiklarinin diger bir islevi de borglu olanlarin ve borcunu
O0deyemeyenlerin borglarin zekat parasi ile karsilanmasidir. Herhangi bir yere borcu
olan ve bu borcunu 6deme giiciinii haiz olmayan kisinin borcu, mesru gerekceler
dahilinde Zekat Sandiklarindan karsilanabilmekte ve kisinin bor¢luluk hali sona
erdirilebilmektedir. Nihai olarak Islam bankalar1 araciligiyla Zekat Sandiklari, zekat
miiessesesinin islerligini arttirarak bireyin ve toplumun sosyo-ekonomik yapisini

giiclendiren bir kurum olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
1.5. ISLAM BANKALARININ HEDEFLERI

Islam bankalarinin temel hedefinde bankacilik faaliyetlerinin ve iktisadi

sistemin faizsiz olarak islemesi bulunmaktadir. Faizsiz sistemin dini gerekgeleri kadar

* Muhammed Tewfiq El-Sawi, “El-Hasaisu’l-Mumeyyizeh li’l-Bank el-islami li’t-Temniyeh min Hilal Nusis
ittifakiyye Te’sisih We Melamihi’n-Nizami’l-Masrif we’l-Iqtisat el-islami”, Riyad: Suudi Arabistan Muhammed
bin Suud Universitesi islam Fikh1 Kongresi, Mekke 1976 s.18.

4 El-Sawi, s.18.
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faiz sisteminin mutat olarak krizlere yol agmasi, iktisadi yapinin islerligini sekteye
ugratmasi ve bu sebeplerle sosyal ve ekonomik kalkinmaya zarar vermesi de 6énemli bir
etken olarak goriilmektedir. Uretime ve somut degere dayanmayan, para iizerinden faiz
yoluyla para kazanilmasini amag¢ edinen faiz sistemi, gelir dagilimi esitsizliginden
istihdam ve tiretim azligina kadar bircok negatif etkiye sebebiyet vererek toplumu ve
dolayisiyla tlilke ekonomilerini ulusal ve uluslar arasi diizeyde krizlere sokmaktadir.
Buna karsin Islam bankalar1 faiz sisteminden uzak durarak, somut degere ve iiretime
dayali bankacilik faaliyetlerinde bulunarak ulusal ve uluslar aras1 diizeyde sosyal ve

ekonomik kalkinmayi saglama hedefini giitmektedir.

Islam bankalarmin uluslar aras1 diizeydeki hedefleri basinda, iilkeler arasinda
ekonomik, ticari, sosyal ve kiiltiirel isbirligini arttirma gelmektedir. Ik kurulan islam
bankasi1 olan Islam Kalkinma Bankasi’nin kurulus anlasmasinin birinci maddesinde yer
alan “Bankanin amaci, iiyesi durumundaki Islam iilkelerinin tek tek oldugu kadar
topluca da Islam prensiplerine uygun ekonomik kalkinmalarmi hizlandirmak ve sosyal
diizlemde ilerlemelerini saglamaktir” maddesi Islam bankalarmin uluslar arasi

duzeydeki hedeflerini 6zetler niteliktedir.

Ulusal diizeyde ise Islam Bankalarmin iki ayr kalkinma hedefi
bulunmaktadir.*® Birinci olarak, ekonominin disinda kalan atil kalan tasarruflar
¢ekebilmek ve mobilizasyonunu saglamak; ikinci olarak ise, toplanan bu fonlar: verimli

sahalara yonlendirerek yeni yatirimlarin gergeklestirilebilmesine olanak saglamaktir.

* Ozsoy, 5.122.
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IKINCi BOLUM
ISLAMI BANKACILIGIN FINANSAL ARACLARI

2.1. ISLAM BANKALARININ iSLEYISI

Islam bankalarmin temel islevi diger bankalarda da oldugu gibi fon toplayip
toplanan fonlar1 kullandirmaktir. Diger bankalarda fon toplama islemi belirli bir faiz
oraninda almmip daha yiiksek bir faiz karsiliginda kullandirma seklinde islemektedir.
Dolayisiyla giiniimiiz bankalarinda, bankalarin mudilerle olan iligkilerinde mudiler
alacakli, banka da bor¢lu durumdadir. Diger yandan fon kullandirmada ise bankalar

alacakli, fon kullananlar ise bor¢lu durumundadir.

Gilinlimiiz bankalarinda banka ile fon veren ve kullananlar arasinda faize dayali
bir bor¢ alacak iliskisi mevcut iken Islam bankalarinda banka ile kisiler arasinda
herhangi bir bor¢ alacak ve faiz iligskisi bulunmayip kar ve zarara ortak olma durumu
olmaktadir.*® Bor¢ alacak iliskisi icerisinde olmamanin tek istisnasi karz- hasen’de
karsimiza ¢ikmaktadir. Karz-1 hasen’de bankadan yeni bir is kurma veya tiiketim

amactyla para alan kisi aldig1 borcu aynen veya misliyle geri 6demekle miikelleftir.

Giiniimiiz bankalartyla Islam bankalarini islev yoniinden birbirinden ayiran

diger bir husus da islam bankalarmin alim-satm ve kiraya verme isleriyle ugragmasidir.
2.1.1. islam Bankalarinda Fon Toplama Yéntemleri

Islam bankalar, ilgili hesap tiirleri vasitasiyla halktan topladigi fonlarin
yaninda kendi sermayeleri ile de fon saglayan kuruluslardir. Bu dogrultuda Islam
bankalar1 diger bankalardan, kuruluslardan, hukimetlerden ve fertlerden fon kabul
etmektedir.*’

Islam bankalar1 genel olarak, cari hesaplar, tasarruf hesaplar1 ve yatirim

hesaplar1 olmak tizere ii¢ farkli hesap tipiyle fon toplamaktadirlar.

4 Gzsoy, 5.129.
47 Sabri Orman, Gazali’nin Iktisat Felsefesi, istanbul: insan Yaymlar, 2002, 5.127.

19



2.1.1.1. Cari Hesaplar

Giliniimiliz bankalariyla ayni sekilde isleyen hesap seklidir. Cari hesaplarda,
hesap sahibine herhangi bir bedel 6denmemekte, hesap sahibi tarafindan hesaptaki
meblag istenildigi zaman cekilebilmekte ve banka bu hesapta yer alan paray: istedigi
sekilde degerlendirebilmektedir.®® Diger yandan bu hesaplardaki meblag banka
tarafindan teminat altinda tutulmaktadir. Diger bir deyisle, hesap sahibine banka
tarafindan herhangi bir kar pay1 6denmemesi yaninda herhangi bir zarar yansitilmasi da
s6z konusu olmamaktadir. Bu hesap seklinde Islam bankalarindaki karz-1 hasen

prensipleri gegerli olmaktadir.*®
2.1.1.2. Tasarruf Hesaplari

Bu hesap tiirii, toplanan tasarruflarin reel sektor piyasa sartlari igerisinde
olusan kar orani ile belli bir siire i¢in kullandirilmasi kaidesine dayanan bir kar zarar
katilma sozlesmesi seklinde tanimlanmaktadir. Islam bankalar1 bu hesap tiiriiyle genel
manada kiigiik tasarruflari olan ve bu tasarruflarini degerlendirmek isteyenlere cevap
vermektedir. Bu hesap tiirlinde de paranin istendigi zaman c¢ekilebilme imkani

mevcuttur.

Bu hesap tiirii kar pay1 esasina gore ¢alismaktadir. Dolayisiyla finanse edilen
projelerin zarar etmesi miimkiin olabildiginden tasarrufun ay ya da yilsonunda ne
oranda kar edecegi pesinen bilinememektedir. Diger bir ifadeyle, faizli bankacilik
sisteminde oldugunun aksine, Islam bankalar1 hesap sahibine kesin bir kar payi

saglamay1 taahhiit etmemektedir.

Islam bankalar1 tasarruf hesab: agtiranlara asagida agiklanan ii¢ tercihten birini

kabule davet etmektedir:*°

1. Tasarruf hesabim1 kar ve zarara ortak olmak Uzere yatirnm hesabina

birakmaya.

8 vasudevan Sundararajan David Marston and Ghiath Shabsigh, “Monetary Operations and Government Debt
Management Under Islamic Banking”, IMF Working Paper, Eylil 1998, s.8.

4 Ausaf Ahmad, Contemporary Practices of Islamic Financing Techniques, Jeddah: Islamic Development Bank
Islamic Research and Training Institute (IRTI). 1993, s.23.

% Bzsoy, 5.131.
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2. Tasarruf hesabiin bir kismini yatirim hesabina birakip, kalan kismimi da

ihtiyaci halinde ¢ekmek {izere tasarruf hesabinda birakmaya.

3. Herhangi bir kar getirmeksizin ve bankanin garantisi altinda olmak {izere

tasarruf hesabinda birakmaya.

Islam bankalari, tasarruf hesabi sahiplerinin izni dahilinde bu hesaplardaki
fonlarin bir kismim1 yatirima sevk edebilmektedir. Buna karsin hesaptaki belirli bir
miktarin fon sahipleri tarafindan muhtemel ihtiyaglari durumunda ¢ekilmesi durumuna
karsin banka, bu fonlarin bir kismini elinde bulundurmak durumundadir. Banka, hesap
sahipleri tarafindan izni alinmig tutarin yatirima sevk etmesi ve bu yatirimdan kar elde
etmesi durumunda hesap sahiplerine kar pay1 olarak zaman zaman dagitabilmektedir.

1°! olarak nitelendirilmekte ve tasarruf

Bu durum, Islami bankacilikta hesap sahibine 6dii
sahibini 6zendirme amaci giitmektedir. Muhtemel zarar s6z konusu oldugunda ise hesap

sahibine herhangi bir zarar isletilmemektedir.

Tasarruf hesaplari Malezya islam Bankasi’nda vedia, diger bankalarda ise
karz-: hasen olarak degerlendirilmektedir. Tasarruf sahibine garanti edilmeksizin

verilen karlar ise hiisn-i eda tabiriyle degerlendirilmektedir.>
2.1.1.3. Yatirim Hesaplari

Ellerindeki tasarrufu faizli sistemde degerlendirmek istemeyen ve ayni
zamanda kendi basina yatirnm yapma imkani olmayan tasarruf sahiplerinin gelir
saglamas1 amaciyla agilan hesaptir. Bu hesap tiiriinde tasarruf sahibi, bankanin toplam
yatirim faaliyetlerine ortak olmus sayilirlar ve yatirilan meblag ve siireye gore bankanin

kar veya zararindan pay alirlar.

Yatirim hesaplar1 Islam hukukunda yer alan mudarebe akdine uygun olarak
acilmaktadirlar.>® Mudarebenin iki tiirii bulunmaktadir. Bunlar: zel mudarebe (sartli

mudarebe), miisterek mudarebe (sartsiz mudarebe).

51 Ahmad, s.25.
52 Ozsoy, 5.132.
58 Ozsoy, 5.132.
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2.1.1.3.1. Ozel Mudarebe

Mudarebe kavrami genel manada sermaye-emek ortakligini ifade etmektedir.
Bu yoniiyle mudarebe, is ortaklig1 veya kar zarar ortakligi olarak nitelendirilmektedir.
Bu ortaklik g¢esidinde, emek, bilgi ve tecriibesini katan taraf, faaliyetin yonetimini de
tistlenmektedir. Tiizel kisilige sahip olan bu ydneticiye mudarip, sermaye koyana da
“rab-el-mal” denmektedir. Bu ortakliktan elde edilecek olan tesebbiis kar1 da taraflar

arasinda dnceden belirlenen yiizdeye gore paylastirilmaktadir.

Mudarebede emek sahibi sermayeyi isletmekle yiikiimlii, sermaye sahibinin
vekili ve ayni zamanda malin kendisine emanet edildigi giivenilir kisiyi ifade
etmektedir. Sermaye sahibi, mudarebe yapilirken sermayenin isletilmesi konusunda bazi
sartlar ve smirlamalar koyarsa bu 6zel mudarebe seklini alir. Ozel mudarebede emek
sahibi, sermaye sahibinin bu sartlarini1 yerine getirmekle miikelleftir. Bunun 6ncesinde

mudarebe sdzlesmesinde aranan genel sartlar su sekilde siralanabilir:>*
1. Sermayenin gegerli bir para olmasi, (ayni degil nakdi bir deger olmasi)

2. Akid zamaninda sermayenin miktarinin belirtilmesi ve onun emek sahibine

teslim edilmesi,

3. Karin iki taraf arasinda, yarisi, iigte biri, {igte ikisi veya yiizde hesabiyla

hisse-i sayia ile boliisiilmesi,
4. Taraflarin kar oranlarinin énceden belirlenmis olmasi,
5. Emek sahibine verilecek payin mutlaka kardan olmasi.

Mudarebenin yapilabilmesi i¢cin mudaribin vekalete; rab-el-malin da vekil tayin
etmeye ehliyetli olmasi, belirli tutarda anaparanin bulunmasi ve mudaribe teslim edilmis

olmasi, hisselerin ise baglamadan dnce belirlenmis olmasi gerekmektedir.55

5 Ozsoy, 5.133.
5 Cihangir Akin, Faizsiz Bankacilik ve Kalkinma, 1. Basim, Istanbul: Kayihan Yayinlari, 1986, s.64.
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Ozel mudarebe ile Islam bankasina yatirim hesabi agtiran fon sahibi, bankanin
belirlenmis bir projesine ortak olur ve banka bu akdi baska bir faaliyet alaninda

kullanamaz. Kar ve zarar ortaklig1 da bankanin o faaliyeti ile sinirli kalmis olur.

Ozel mudarebe akdi sonucunda kar, zarar veyahut kar ve zararin olmamasi
durumlarindan biri ortaya ¢ikar. Kar edilmesi durumunda kar paylagimi sozlesmede
belirlenen oranlara gére yapilir ve bankanin payr fon ilizerinden degil, elde edilecek
kardan hesaplanmaktadir. Kar ve zararin olmamasi durumunda fon sahibine herhangi
bir kar pay1 verilmez, aynm sekilde, bir kar s6z konusu olmadigi i¢in banka da bir sey
kazanamaz. Zarar durumunda ise olusan zarar1 fon sahipleri tazmin ederler; banka ise
sermayenin zararina katilmaz. Bankanin buradaki zarari sarf ettigi emegin bosa

cikmasiyla siirlidir.
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Sekil 1: Mudarebe Finansmaninda Islam Bankas1 — Yatirimei Iliskisi

Kaynak: Obaidullah, “Islamic Financial Services”, 2005, s.53.

% (Ozsoy, 5.134.
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Mudarebede biri, katilim bankasi ile yatirrmeilar ve digeri ise Islam bankast ile
girisimciler arasinda olmak iizere iki yonlii bir iliski vardir. Sekil 1°de Islam bankasi ile

yatirime arasindaki iliski yer almaktadir. Iliskideki faaliyet asamalar1 su sekildedir:s7

1. Banka ve yatirimci mudarebe kosullarini miizakere eder ve ardindan

yatirimet elindeki fonu bankaya yatirir.

2. Banka, fonu degisik varliklara ve projelere yatirir. Banka fonun

kullanimyla ilgili faaliyetleri yonetir.
3. Fonlarn yatirildig1 is/isler kar veya zararla (pozitif/negatif) sonuglanir.

4.  Kar (pozitif sonug) olmasi durumunda; kar, 6nceden anlagilmig oranlar
tizerinden banka ve yatirimci grubu arasinda paylasilir. Zarar (negatif sonug) olmasi
durumunda; zarar yatirimci tarafindan karsilanir. Bunun sonucu olarak, fonun yatirildigi

varligin degeri ve yatirimeinin anaparast azalmis olur.

Islam bankalarinin 6zel mudarebede zarara ortak olmamasi, Islam hukukuna
gdre “ozel isci” niteliginde olmasindan kaynaklanmaktadir. Islam hukukuna gére dzel
is¢i kendisine verilen iste kasitsz olarak bir zarara sebebiyet vermesi zararin tazminini
gerektirmemektedir.”® Ancak zarar, mudarip sifatiyla bankanm ihmalinden kaynaklanan
ve Uzerine diiseni yapmamasindan dolayr dogmus ise, fon sahipleri olusan zarari

bankaya tazmin ettirme hakkina sahiptirler.>®
2.1.1.3.2. Miisterek Mudarebe

Miisterek mudarebe, toplanan fonun anaparasinin giivence altinda olmasindan
kaynakli olarak yatirimcilar tarafindan en cazip gortlen finansal hesaplardan biridir.
Burada yapilan islem giiniimiiz bankalarinda da oldugu gibi mudilerden fon toplayip

miitesebbislere kullandirma seklinde islemektedir.

Ozel mudarebede banka ve mudi olmak iizere iki taraf varken, miisterek

mudarebede taraflara miitesebbis de katilarak tiglii bir islem haline doniismektedir. Bu

% Mohammed Obaidullah, Islamic Financial Services, Jeddah: Scientific Publishing Centre, King Abdulaziz
University, 2005, s.53.

%8 Ozsoy, 5.135.

% Ozsoy, 5.135.
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yoniiyle bu mudarebe sekli, taraflarin ¢oklugu agisindan “liglii mudarebe” ya da “goklu

mudarebe” isimlerini de almaktadir.®

Miisterek mudarebede {iciincii taraf, Islam bankalarinin fon sahiplerinden
mudarebe akdiyle topladigi fonlar1, yine mudarebe akdiyle kullandirdig: yatirimcilardir.
Burada bankanin rolii, her iki tarafla yapmis oldugu mudarebe akidleri vesilesiyle
aracilik seklindedir. Bu yolla, islam bankas1 kendi fonlarin1 kullanmadan ve toplanan
fonu kendisi kullanmadan kaynak toplamis ve ihtiyaci olan yatirimeir ve miitesebbise bu

fonlar1 ulastirmis olmaktadir.
Miisterek mudarebede {i¢ ayri taraf bulunmaktadir:

a.) Rab-el-mal: Sahip olduklar1 fonu bankaya veren ve

degerlendirilmesini talep eden taraftr.

b.) Birinci Mudarip: Bankanin temsil ettigi taraftir. Islam bankalar1 bu
temsili kapsaminda mudarip sifatin1 kullanarak halktan fon toplamaktadir, fakat
toplamis oldugu fonu kendisi kullanmayip yeni bir mudaribe ikinci bir mudarebe
akdiyle miitesebbislere aktarmaktadir. Bu ikinci mudarebe akdinin ardindan banka rab-

el-mal durumuna déniisrnek‘[edir.61

¢.) Ikinci Mudarip: Islam bankasindan ikinci mudarebe akdiyle fon
alan yatirnmc tarafi ifade eder. Banka ikinci mudariplerle akid yaparken her biriyle
farkl sartlar altinda mudarebe akdi yapabilirler. Bu sartlar i¢ine taraflarin alacaklar1 kar
oranlar1 da dahil olmaktadir. Bu sartlarin belirlenmesi de miitesebbisin durumuna ve

yatirim sekline gore sekillenebilmektedir.

Miisterek mudarebe akidlerinde banka birinci mudarip ve birinci mudarebe
akdi sonrasinda rab-el-mal sifati tasimaktadir. Fakat gergekte banka ne mudarip ne de
rab-el-mal konumundadir. Buradaki sifatlari iglemin nevinden kaynakli olmaktadir.

Bankanin buradaki asil gorevi taraflar arasinda aracilik gorevi yiirlitmektir. Bu

60 Bayindir, s.77.
81 Murat Cizakga, Risk Sermayesi, Ozel Finans Kurumlar1 ve Para Vakiflari, Istanbul: ilmi Nesriyat, 1993, s.19.
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dogrultuda bankanin aracilik rolii itibariyle iistlenmis oldugu iki énemli hukuki sonug

bulunmaktadir. Bunlar:®?

1. Islam bankalarmmn fon sahiplerinin anaparalarmi zarar ihtimaline karsi

giivence altina almasi,

2. Aracilik rolii kapsaminda Islam bankasmin da belitli bir oranda kardan pay

almaya hak kazanmasidir.
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Sekil 2: Mudarebe Finansmaninda Islam Bankas1 — Girisimei iliskisi

Kaynak: Obaidullah, “Islamic Financial Services”, 2005, s.59.

Katilim bankasi ile girisimci arasindaki iliski ise Sekil 2°de goriilmektedir.
Iliski zincirindeki adimlar asagidaki gibidir:*®
1. Banka ve girisimci is planin1 miizakere eder ve banka girisimciye finansman

saglar.

82 Ozsoy, 5.137.
% Obaidullah, s.59.
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2. Girisimci girigsimi tesis eder ve girisimi yonetir.
3. Girigim kar veya zarar ile (pozitif / negatif) sonuglanir.

4, Kar (pozitif sonug) olmasi durumunda; kar, dnceden anlasilmis oranlar
iizerinden banka ve girisimci grubu arasinda paylasilir. Zarar (negatif sonug)
olmasi durumunda; zarar, banka tarafindan karsilanir. Bunun sonucu olarak,

bankanin bu yatirnmindaki varliklarinin degeri azalmis olur.

Anaparanin garantilenmesi konusu Islami bankacilik a¢isindan oldukca biyiik
bir 6nem tasimaktadir. Fon sahibinin parasinin garanti kapsamiyla giivence altina
alinmasi bir cazibe olusturma yoniinden onem arz ederken, konunun islami agidan
uygunlugu da belirleyici olmaktadir. islam hukukuna gore paranin getirecegi kar payi
ile garanti altina alinmasi yasaktir. Nitekim yasak olmamasi durumunda giinlimiiz
bankalar1 ile Islam bankalari arasinda bir ayrim da kalmamaktadir. Fakat Islam
hukukunda sadece anaparanin kar payindan bagimsiz olarak giivence altina alinmasi
miimkiindiir. Islam bankalar1 da bu noktada kar paymndan bagimsiz olarak sadece

anaparay1 giivence altina alarak bu hususu uygun hale getirmektedirler.

Meseleye 6zel mudarebe yoniinden bakildiginda ise anaparanin giivence altina
alinmas1 s6z konusu degildir. Nitekim mudarip sermayenin zararni degil, sadece
emeginin zararin1 ¢eker. Sermaye zararimin mudaribe yiiklenmesi mudarebe akdini

hiikiimsiiz kilmaktadir.%*

Mevduata garanti verilmesi hususu Islam hukuku acisindan iki sekilde
aciklanmaktadir. Birincisine gore miisterek mudarebede banka ortak isgi (ecir-i
miisterek) durumundadir. Islam hukukgularindan Ebu Yusuf, Muhammed ve Ibn-i
Riisd’e gore ortak is¢i gibi miisterek mudarib de kendisine emanet edilen mali
garantileme ve taahhiit etme hakkina sahiptir.65 Ikincisi, miisterek is¢i verilen isi kendisi
yapmaz da baskasina yaptirir ve herhangi bir zarar ortaya ¢ikarsa tazmin etmekle
yiikiimlii oldugundan dolayr miisterek mudarip de emin sifatindan dolay1 kendisine
verilen sermayeyi li¢lincli kisilere kullandirdiginda olusmasi1 muhtemel zarari tazmin

etmekle yiikiimlii olmaktadir. Bu dogrultuda, Islam bankalari mudarebe akdiyle

64 Ozsoy, 5.138.
% (Ozsoy, 5.138.
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topladig1 fonlar1 kendisi isletmeyip ticlincii kisilere kullandirdiginda zarar olusmasi

halinde bu zarar1 tazmin etmekle ylikiimlii olmaktadir.

Miisterek mudarebede, li¢ tarafin da kardan pay almaya hakki vardir. Rab-el-
mal olan fon sahibi sermayesinden dolayi, birinci mudarip olan banka aracilik
faaliyetinden ve yiliklenmis oldugu riskten dolay1, ikinci mudarip de sermayeyi isleten

taraf olmasindan dolay1 bu hakka sahip sayilirlar.

Miisterek mudarebe akdi kapsaminda herhangi bir zarar durumunda ise rab-el-
mal olan fon sahibinin anaparasi olusan zarardan etkilenmemektedir. Vaki olan zarari
tazmin etmek birinci mudarip olan bankanin sorumlulugundadir. ikinci mudarip olan
miitesebbis ise bu durumda emeginin zararini ¢ekmektedir. Kar ya da zarar séz konusu
olmadiginda ise mudi anaparasini aynen geri alir. Banka isletme masraflarini, ikinci

mudarip de emeginin zararini ¢eker.
2.1.1.3.3. Ozel Mudarebe ile Miisterek Mudarebe Arasindaki Farklar

Iki mudarebe sekli arasindaki en temel fark, 6zel mudarebede fon sahibinden
alian paranin banka tarafindan isletilmesi, miisterek mudarebede ise paranin banka

tarafindan kullanilmayip ii¢lincii kisilere kullandirilmasidir.

Ozel mudarebede fonlar1 bankanin kendisi isletmektedir. Bu mudarebede fon
sahibi bankanm belirli bir projesine katilmis olur. Diger yandan 6zel mudarebede Islam
bankas1 fon sahibinin koymus oldugu bazi sinirlamalara tabi oldugundan banka
tarafindan anaparaya garanti verilmemektedir. Ciinkii 6zel mudarebede mudarip,
sermayenin zararindan sorumlu tutulmamaktadir, sadece kendi emeginin zararim
cekmekle miikelleftir. Islam bankasi da 6zel mudarebe akdinde mudarip taraf
oldugundan zarar olugmasi halinde sermayenin zararini tazmin etmemekte; sadece

kendisinin sarf ettigi emek ve isletme zararin1 ¢gekmektedir.

Ozel mudarebede karm dagitimi projenin sonuclanmasi ardindan sermayenin
nakit paraya g¢evrilmesinden sonra yapilmaktadir. Diger bir deyisle, sermayenin ve
kazancin normal paraya cevrilmeden taraflar arasinda kar paylarinin dagitilmasi
miimkiin olmadigindan 6zel mudarebede Once isletme tasfiye edilir, bunun ardindan
sermaye ve kar paylar1 sahiplerine dagitilir.
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Ornegin, 6zel mudarebe kapsaminda bir Islam bankasinin bir yol projesini
finanse ettigini diisiinelim. Fon sahipleri sahip olduklar1 fonlar1i bu projeye
yatirdiklarinda sadece bu projenin kar ve zararina ortak olurlar. Burada fon sahibi rab-
el-mal, banka ise mudarip sifatindadir. Projenin sonuglanmasi ile olusan kar ve zarar
belirlendikten sonra dagitim gergeklestirilir. Proje devaminda ne banka ne de mudi kar
almamaktadir. Proje sonucunda kar elde edilmisse belirlenen oranlar derecesinde
taraflar kardan paylarini alirlar. Notr durumda ise iki taraf da kar elde edemez. Zarar
durumunda ise fon sahipleri sermayelerinin zararni {istlenmekle yiikiimlidirler.
Bankanin buradaki zarar1 sadece emegi ve isletme masraflari ile sinirlidir. Eger banka
da bu projeye kendi fonlarindan katkida bulunmussa o da sermayeye katilimi1 oraninda

zarar1 karsilamakla miikellef olmaktadir.

Miisterek mudarebede ise fon sahibi, fonun kullanimi konusunda bankay1
tamamen serbest birakmaktadir. Bu dogrultuda, fon sahibinin kar1 sadece belirli bir
projeden degil, Islam bankasinin girdigi biitiin yatirrmlarin toplamindan dogmaktadir.
Diger yandan fon sahibinin anaparasi banka tarafindan gilivence altinda tutulmaktadir.
Ancak kar-zarar durumu kesinlikle giivence altinda degildir. Aksi takdirde karin

giivence altina alinmas1 durumu faiz iliskisini devreye sokmus olur.

Miisterek mudarebede fonlar bankanin kendisi tarafindan isletilmemektedir.
Banka mudarebe akdiyle toplamis oldugu fonlar1 Sanayi, tarim ve ticaretin
finansmanina, ya da sanat ve zanaat sahibi olup is kurmak ya da isini biiyilitmek isteyen
sahislara kullandirmaktadir. Bu fonlar kullandirilirken bankanin kar dagitimi igin
projenin sonuglanmasini beklemesi gerekmemektedir. Fon sahipleri bu mudarebede
paralarinin miktar1 ve bankada kalma siiresine gore kardan pay almaktadirlar. Bu
dogrultuda Islam bankalari {i¢ aylik, alt1 aylik ve yillik olmak iizere vadelere ayirdig

mali donemlerin sonunda olusan karlar1 hesaplar ve sahiplerine dagitir.

Ozetle, 6zel mudarebede banka ve mudi olmak iizere iki taraf varken miisterek
mudarebede {iciincii bir taraf olarak miitesebbis bulunmaktadir. Ozel mudarebede
anaparanin giivence altina alinmasi s6z konusu degilken miisterek mudarebede anapara
banka tarafindan giivence altindadir. Ozel mudarebede toplanan fon banka tarafindan
belirli bir proje i¢in kullanilirken miisterek mudarebede toplanan fon banka tarafindan

kullanilmay1p banka araciligr ile tigiincii kisilere ¢esitli projeler i¢in kullandirilmaktadir.
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Son olarak miisterek mudarebede kar payr ddemeleri projenin tamamlanmasindan
bagimsizken 6zel mudarebede kar ve zararin hesaplanmasi ve dagitilmasi projenin

tamamlanmasi ardindan miimkiin olmaktadir.
2.2. iISLAM BANKALARI’NDA FINANSMAN METODLARI

Onceki boliimde Islam bankalarinin fon toplama ydntemleri ele alinmistir. Bu
boliimde de toplanan bu fonlarin islam bankalarinda hangi alanlarda kullanildig1 ve
kullandirildigina deginilecektir. Bu dogrultuda ana maddeler olarak islam bankalarinda

fon kullandirma yontemleri iki sekilde karsimiza ¢ikmaktadir:
1. Uretim kredileri,
2. Uretim dis1 krediler

Islam bankasmin kullandirdig fon karsiliginda kar elde etmesi sz konusuysa
bu kredilere iiretim kredileri denmektedir. Bu kredilendirme tiiriinde islam bankas1 fonu
kullandirdig1 kisi veya kurulusa kars1 borgli-alacakli iliskisi igerisinde degil, ya o kisi
veya kurumun ortagi ya da satici, alict veyahut kiralayict durumundadir. Bu dogrultuda
Islam bankasi, fon kullandirmis oldugu kisilerle ortak hiikmiinde oldugundan kardan
pay alan taraflardan biri olmaktadir. Satici konumunda oldugunda da sattigi mal,
teghizat, iiriin veya hammaddenin {izerine bir kar marj1 koyarak kar elde etmis olur ve
bu kar1 daha 6dnceden fonlarimi toplamis oldugu mudiler ile s6zlesmelerinde yer alan kar

orani kapsaminda paylasir.
2.2.1. Uretim Kredileri
2.2.1.1. Mudarebe

Mudarebe Islam bankalarinin en fazla kullandigi finans metotlarindan biridir.
Bu finansman yonteminde banka projenin biitiin masraflarini karsilamaktadir. Diger bir
ifadeyle, yapilan yatirnrmdaki tiim sermayenin sahibi bankadir.®® Bunun istisnasi sayilan
miisterek mudarebede ise Islam bankasi yatirnmin sermayesini kendisi karsilamayip
topladig1 fonlarla yatirnmi finanse etmektedir. Bankanin buradaki dahli fon saglama,

bilgi ve emek yoniinii kullanmasidir.

% (Ozsoy, 5.146.
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Mudarebe usulii daha ¢ok dahili veya harici ticaretin finansmaninda
kullanilmaktadir. Mudarebe akdi gerceklestirilmeden Once yatirnmin en karli seviyede
olmasini saglamak ve olas1 zarardan ve kar olusmama noktasindan kaginmak i¢in banka
fizibilite ¢aligmas1 yapmaktadir. Diger yandan kotliye kullanimin engellenmesi igin
banka tarafindan fon talep eden kisi veya kurumun alim satim belgeleri ve mali

defterlerinin diizenli tutulmasi istenebilmektedir.
2.2.1.2. Miisareke

Miisareke kavrami, istirak etme, bir sirketin sermayesine katilarak ona ortak
olma anlamina gelmektedir ve esas olarak hem sermaye hem de ortaklik 6ngdren bir
yaptya sahiptir. islam hukukunda ise bu isleme sirket-i inan denmektedir.®” Mudarebe
ile miisareke arasindaki farka bakildiginda; mudarebede ise sadece sermayesini koyan
bir sermayedar ile emegini ve tecriibesini ortaya koyan bir girisimci varken miisarekede
hem sermayedar hem de etkin bir girisimci vardir. Diger bir ifadeyle, mudarebede bir
taraf sermaye, diger taraf emek koyarken, miisarekede ise taraflar hem ise hem
sermayelerini hem de emek ve bilgilerini koyarlar. Buna ek olarak, mudarebede mali

.. . [ ... 68
zarar sadece sermayedara ait iken, miisarekede zarar her iki tarafa da aittir.

Miisareke akdinde isin her bir ortak tarafindan yiiriitiiliip ytriitilmemesine
bakilmaksizin isin sonucunda biitiin sermayedarlar 6nceden belirlenen kar orani
kapsaminda kar paylarimi almaktadirlar. Bu noktada karin onceden taraflar arasinda
belirlenmis olmasi ve sermaye paydaslarimin karsilikli olarak birbirlerinden razi
olmalar1 esastir. Bu dogrultuda, isin tiim ortaklar ya da sadece bir ya da birkag¢ ortak
tarafindan yiiriitiilmiis olmasma bakilmaksizin sermayeler ortak oldugu halde kar
paylar1 farkli olabilmektedir. Diger yonden, taraflarin sermaye paylari farkli olsa da kar

paylari esit olabilmektedir.

Bu hususla ilgili Islam hukuku icinde iki farkli goriis bulunmaktadir. Esit
oranda sermaye katmalarina karsin sermayedarlardan bir ya da birkacinin digerlerine
nazaran daha yliksek oranda kar payr almasi Hanefi ve Hanbeli goriisiine gore

uygulanmaktadir. Bu goriise gore, ortaklardan bazilarinin isin yiiriitiilmesinde daha aktif

87 Ozsoy, 5.147.
% Mehmet Takan, Bankacilik: Teori Uygulama ve Yénetim, 1. Basim, Ankara: Nobel Yayin Dagitim, 2001, s.17.
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olmasi ya da emek katkisinin daha fazla olmasina dayanmaktadir. Maliki ve Hanbeli
gorlslerine gore ise, kar sermayeye tabi tutuldugundan, taraflarin kardan esit oranda pay
almalart gerektigi kabul edilmektedir.®® islam bankalar1 bu noktada, emeklerinin ve
bilgi birikimlerinin isin yiiriitiilmesinde daha aktif oldugunu ifade ederek sermayelerine
oranla daha fazla kar payr alma yontemini benimsemekte bu dogrultuda miisareke

akdini gerceklestirmektedirler.”

Miisareke akdinde faaliyet alaniyla ilgili herhangi bir kisit bulunmamaktadir.
Sozlesmeler, vekalet iizerine kuruldugundan silireli veya siiresiz  olarak
kurulabilmektedirler. Diger onemli bir husus, yapilan ortaklikta kefalet s6z konusu
olmadigindan dolayr bu sozlesmeye gayrimiislimler de ortak olabilmektedirler.
Sozlesmenin temel unsurlarini sermaye ve kar olusturmaktadir ve bu sermaye ve karin
esit oranlarda olma zorunlulugu yoktur. Zarar durumunda ise, olusan zarar taraflarin

koymus olduklar1 sermaye oranlari dogrultusunda paylastiriimaktadir.”

Miisareke yontemiyle finansmanin uygulanmasi Islam bankasinm, ortag
durumundaki miisterisi tarafindan talep edilen sermayenin bir kismini saglama
sorumluluguyla fiiliyata ge¢mis olur. Miisteri ise kendi mali imkanlari ve projenin
ozelliklerine uygun olarak proje sermayesinin geri kalanini saglamakla yiikiimlidiir. Bu
noktada miisteri, bankadan talep etmis ve almis oldugu sermayenin denetim, gdzetim ve
isletilmesinden sorumlu oldugu i¢in projeden de daha fazla kar payr alma hakkina sahip
olur.”” Burada kar dagitimi da su sekilde olmaktadir: miisteri, yaptig1 is ve uzmanligi
nedeniyle kardan belirli bir ticret alir. Geri kalan kar ise yatirnma mali katkis1 bulunan
ortaklar arasinda (banka, sermayedarlar) istirak paylariyla orantili olarak dagitilir. Zarar

durumunda ise miisteri ilave bir zarara maruz birakilmamaktadir.”

% Osman Sekerci, islam Sirketler Hukuku: Emek — Sermaye Sirketi, istanbul: Marifet Yaymlari, 1981, 5.200.

™ Abdul Jabbar Khan, “Divine Banking System”, Journal of Islamic Banking and Finance, Quarterly Publication
of the International Association of Islamic Bank, Vol.1, No.1, Karachi, Winter 1984, s. 42.

™ Akin, 5.149.

2 Ozsoy, 5.148.

a.g.e.s.148.
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Sekil 3: Miisareke Finansman Modelinin Isleyisi
Kaynak: Obaidullah, “Islamic Financial Services”, 2005, s.62.

Miisareke finansmaninin yapisi Sekil 3°de yer almaktadir. Miisareke

finansmanindaki iliski zinciri su sekildedir:”

1. Banka ile girisimci is planin1 miizakere eder ve ortak bir sekilde girisime fon

saglar.

2. Banka ve girisimci ortak girisim seklinde bir girisim kurarlar; banka ile
girigsimci arasinda ortaklik miizakerelerinde varilan anlagsmadaki kosullara bagl
olarak girisimin faaliyetlerini yonetirler ve sorumluluk tasirlar. Ortak girisim

kar veya zarar ile (pozitif/negatif) sonuglanir.

3. Kar (pozitif sonug) olmasi durumunda; kar, onceden anlagilmis oranlar

iizerinden banka ve girisimci arasinda paylasilir.

7% Obaidullah, s.62.
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4. Zarar (negatif sonug¢) olmasi durumunda; zarar, ortak girisime yatirilan fon
oraninda banka ve girisimci tarafindan karsilanir. Bunun sonucunda ortak
girisimdeki bankanin ve girisimcinin payinda bir degisiklik olmaz, ancak ortak

girisim deger kaybeder.

Miisareke yontemi genellikle sanayinin finansmaninda, techizat ve makine
alimlarinda kullanilan finansal bir ara¢ olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Ticaretin

finansmaninda da kullanilmas1 vakidir.
2.2.1.3. Miisareke-i Miitenakisa

Bu finansal entriimanin Tiirkge karsiligi azalan ortaklik olarak ifade
edilmektedir. Diger finansal araclara gore yeni sayilabilecek ve 1990’lardan itibaren
ortaya c¢ikmig bir finansal aractir.”” Finansman yontemi olarak bu miisareke tiiri,
bankanin miisterisiyle miisareke akdi kurmasindan ve projenin gelir saglamaya
baslamasinin ardindan uygulanmaktadir. Ornegin, bir projeyi desteklemek icin kurulan
normal miisareke akdinin ardindan, eger bir misteri bu miilke sahip olmak istiyorsa
yillik olarak o miilkiin hisselerini bankadan talep eder ve boylelikle bankanin
ortakliktaki hissesi gittikce azalir. Ortakliktaki hissesi azalan bankanin, gelirdeki payi
da orantili olarak azalir. Boylece pay tamamen miisteriye gegtiginde finanse edilen
miilk tamamiyla miisteriye ge¢mis olur. Urdiin Katilim Bankas: tarafindan yogun olarak

kullanilan bu yontem, islem yoniinden taksitli satisa benzemektedir.”®
2.2.1.4. Murabaha

Islem tiirii itibariyle murabaha bir satis islemidir. Sermaye sahibinin satin
almak istedigi mali, iizerine belirli bir kar pay1 koyarak Islam bankasinin vadeli olarak
satigini ifade etmektedir. Bu finansman tiirtinde islem su sekilde islemektedir: Kisi ya da
kurum satin almak istedigi malin bedelini karsilamak {izere Islam bankasina bagvurur.
Islam bankasi bu malin bedelini sermaye talebinde bulunan kisiye vermeyip mali
kendisi satin almakta ve satin aldigi bu mali iizerine kar payr koyarak miisteriye

satmaktadir. Burada 6nemli olan husus, malin fiziki olarak mevcut olmasi gerekliligidir.

" Boualem Bendijilali ve Tariqullah Khan, Economics of Diminishing Musharaka, Jeddah: Islamic Development
Bank Islamic Research and Training Institute (IRTI), 1995, s.15.
6 Ahmad, s.41.
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Islam bankas! tarafindan miisteriye satilan malin bedelinin tahsili bir defada veya

taksitler halinde de olabilmektedir.”’

Murabahada satin alinan malin fiyati, kar marj1 ve nihai satis bedelinin agikca
ortaya konmasi gerekmektedir.”® Genel olarak iki farkli finansman gereksiniminde

basvurulan bir finansal aragtir.
2.2.1.4.1. Satin alma Emriyle Murabaha Satis1

Ihtiyac1 olan mali satin alma giicii olmayan miisteri bankaya basvurarak sdz
konusu malin banka tarafindan satin alinmasini talep eder. Burada miisterinin ilgili
malin banka tarafindan satin alinmasimmi emretmesi ve ilgili mali bankadan satin
alacagini taahhiit etmesi gerekmektedir. Diger yandan banka, miisterinin talebi iizerine
satin aldigr malin iizerine belirli bir kar koyma ve belirli taksitlerle 6deme anlagmasi

yapma hakkina sahiptir.

Omegin, yeni bir muayenehane acan dis hekimi, satin alma giiciiniin yeterli
olmadig1 techizatin banka tarafindan satin alinmasini talep edip bankadan geri alma
vaadinde bulunur. Burada banka techizati satin alip dis hekimi olan miisteriye, {izerine

belirli bir kar koyarak ve 6deme plani olusturarak satar.
2.2.1.4.2. Murabaha Yoluyla Dis Ticaretin Finansmam

Murabaha yontemi daha ¢ok dis ticaretin finansmaninda, isletmelerin
hammadde ve yar1 mamiil ihtiyaglarinin karsilanmasinda kullanilmaktadir. Bir 6rnekle
aciklanacak olursa, Banka X iilkesinden Y {ilkesine satig yapmak isteyen ihracatcidan,
Y tlkesindeki ithalatci tarafindan istenilen ve sartnamesine uygun olan evsaftaki mali,
tespit edilmis bulunan maliyet fiyat1 ve isletme kari1 sinirlar1 i¢inde satin alir. Burada
ortada yalmiz Y iilkesindeki ithalat¢1 ajanin bu evsaftaki mali almak istegine dair ve
yasal olarak baglayicilig1 olan bir satin alma sdzii ve Islam bankasmna vaadi vardir.”® Bu
sartlar altinda Islam bankas1 X iilkesindeki ihracat¢idan mali satin alir ve Y iilkesindeki
ithalatcrya satar. ithalatgr da buna karsin banka ile kararlastirdigi bir ddeme plam

cergevesinde paray1 6demeye baglar.

" Takan, s.17.
8 Ahmad, s.37.
™ Ozsoy, s.151.
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2.2.1.5. icare (Kiralama, Leasing)

Icare kavrami bir gayrimenkuliin kiraya verilmesi suretiyle banka tarafindan
miisteriye kullandirilmasi islemini ifade etmektedir.*’ Burada banka tarafindan satin
alinan bir makina, techizat ya da alet edevatin miisteriye kiralama yontemiyle belirli bir
stire icin kullandirilmas: s6z konusudur. Miisteri, s6z konusu varligi belirlenen siire
igerisinde kullanmas1 karsiliginda bankaya belirli bir iicret 6demektedir. Odenecek kira
bedeli de genel olarak makine — techizatin amortisman giderleri karsilandiktan sonra
iizerine belirli bir kar pay1 konulmasi yoluyla tespit edilmektedir.®* Kiraya veren islam
bankast ve kiralayan miisteri arasinda yapilan bu sozlesmede kiranin bedelinin ve

stiresinin belirlenmis olmas1 gerekmektedir.

Icare yoluyla finansman ydntemi son zamanlarda gittikce énem kazanan bir
finansman aract haline gelmistir. Bu finansal ara¢ daha ¢ok orta ve uzun vadeli
finansman gereksinimlerinde kullanilmaktadir. Burada kiraya verilen malin miilkiyeti
bankaya aittir. Miisteri ise bu maldan faydalanan taraftir. Kiralamanin miiddeti de malin

kullanilabilirlik siiresiyle dogru orantilidir.

Islam bankalarinin finansal bir ara¢ olarak kullanildig1 icare yontemi giiniimiiz
bankalarinda da leasing islemi olarak kullanilmaktadir. Faizli bankacilik sistemi
icerisinde bu finansal arag¢ ilk olarak 1950’lerde Amerika Birlesik Devletleri’nde orta
vadeli finansman ihtiyacinin karsilanmasi diisiincesiyle kullanilmaya baslamistir. Islam
hukuku icerisinde ise bu yontem ¢ok daha Oncelerden kullanilmaya baglanmis ve

kullanilis esaslar1 en ince detaylariyla yer almistir.
2.2.1.6. icare ve iktina

Icare isleminin sonunda Islam bankasindan kiralanan malin miisteri tarafindan
satin alinmasi yéinternidir.82 Islam bankasindan herhangi bir menkul ya da gayrimenkul
malini kiralayan miisteri zaman igerisinde kiraladigr mali satin almak isterse bu finansal
ara¢ vesilesiyle satin alma islemini gergeklestirebilmektedir. Bu yontemde miisteri

malin bedelini belirli taksitlerle bankaya ddeyerek ddeme sonunda malin miilkiyetine

8 Abdiilaziz Bayindir, “Faizsiz Sistemde Odemeyi Geciktiren Borgluya Uygulanacak Maddi Ceza”, istanbul
Universitesi ilahiyat Fakiiltesi Dergisi, No.3. 2001, 5.132.

81 Takan, s.18.

8 Takan, s.18.
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tamamen sahip olur. Malin bedeli 6dendik¢e 6denen kira orani da ters orantili olarak

diiserek ortadan kalkar.
2.2.1.7. Bey’i Miieccel (Vadeli Satis)

Islam hukuku kapsaminda yer alan bu finansal aracta, banka tarafindan
miisteriye Once mal teslim edilir sonrasinda malin bedeli vadeli olarak tahsil
edilmektedir.®?® Bu yontemde Islam bankasi, isletmeler icin gerekli olan makine,
techizat, hammadde ve yar1 mamiilleri pesin olarak satin alip miisterisine vadeli olarak

satmaktadir.
2.2.1.8. Selem Selef

Uretim finansmaninda kullanilan ydntemlerden biridir. iran’da yaygin olarak
kullanilmaktadir. Bu ydntemde Islam bankasi herhangi bir iireticinin iiretecegi mali
pesinen satin almaktadir ve genel olarak bir y1l vadeli olarak satin alinan bu mali banka

fiziki olarak ele aldiktan sonra piyasa sartlaria uygun olarak bu mal satmaktadir.?*
2.2.1.9. Karz-1 Hasen

Basit tanimiyla faizsiz olarak verilen borcu ifade etmektedir. ihtiyaci olan kisi
ve kurumlara verilmesi s6z konusudur. Bu noktada Islam bankalari, ihtiyag sahiplerine
sosyal ve ekonomik kalkinma amaghh olarak iki sekilde karz-1 hasen
verebilmektedirler.*® Bu ydntemde aslolan esas, bankanmn bu paranin geri demesini

Odeyeni zora sokmayacak vadeler halinde geri almasidir.
2.2.1.10. Tavarruk

Gittikge yayginlasan bir finansal aractir. Bu yontemde, murabaha akdiyle bir
Islam bankasinda parasi bulunan kisi ya da kurumun bu parasi banka tarafindan
misterisi adina emtia borsasindan altin, glimiis gibi bir mal satin alinarak
degerlendirilir. Kisi ya da kurum da bu emtiay1 vadeli olarak bankaya satar. Banka da
bunun ardindan kendi miilkiyetine gegen bu mali borsada satarak kisi ya da kurumun

elinde bulunan bu fonu kullanilabilir hale getirir. Bunun sonucunda murabaha

& Ahmad, 5.39.
8 Ahmad, s.57.
8 Akin, s.184.
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yontemiyle parasini yatiran kisi ya da kurum, belirtilen vade i¢inde malin pesin alimi ile

vadeli satimi arasindaki fark kadar bir kazang elde etmis olur.%
2.2.1.11. Tekaful

Tekafiil tanim1 en kisa haliyle Islami sigorta ya da faizsiz sigorta olarak ifade
edilmektedir. Bu sigortacilik tiirlinde yardimlasma ve karsilikli sigorta seklinde bir
islem uygulanmaktadir. Bu sekildeki sigorta sirketleri, liyelerinden toplamis oldugu
sigorta primlerini ¢esitli havuzlarda topladiktan sonra bu primleri, iiyelerinin bilgileri
dahilinde igletirler. Normal sigorta sirketlerinde ise toplanan primlerin nerelerde
isletildigi ve kullanildig1 iiyelere bildirilmemekte ve yatinm konusunda Islami
hassasiyetlere dikkat edilmemektedir. Bu noktada Islami sigortacilik ile normal sigorta
sirketleri arasindaki temel farki toplanan primlerin nerelerde isletildiginin sigorta

iyeleri ile paylasilmasi hususu olusturmaktadir.

Islami sigortacilikta hedeflenen temel amag, fertlerden birinin sigortalatmis
oldugu mala herhangi bir zarar gelmesi durumunda bu zararin tazminini saglamaktir. Bu
sigorta islemi su sekilde islemektedir: herhangi bir malini sigortalatmak isteyen kisi ya
da kurum sigorta sirketine bagvurup iiye olurlar ve yillik ya da aylik olarak belirli bir
siire icin bir bedel dderler. Sirket tarafindan kisi adina kaydedilen bu tutarin bir kismi
olasi zarar ve hasarlar igin rezerve edilip geri kalan kismi Islami hassasiyetlere uygun
olarak yatirima ve ticarete doniistiiriiliir. Burada, yapilan ticarete ve yatirima biitiin
tiyeler ortak sayilmakta ve bazi durumlarda yapilan ticaretin geliri sigortalilarin
hasarlarin1 karsilamakta ve geri kalani da fona kaydedilmektedir. Gelirin yeterli
olmamasi durumunda hasarlar fondan karsilanmaktadir. Diger yandan kurum giderleri

de yine bu fondan ve ticari gelirden karsilanmaktadir.

Bu bilgiler kapsaminda tekafiil sigorta sisteminin temel ilkeleri su sekilde

siralanabilir:®’

1. Yardimlasma unsurunun ve amacinin bulunmasi,

8 Murat Tiirker, “MENA Bolgesi Faizsiz Bankacilik Fonlarinin Ulkemiz Ekonomisine Kazandirilmasi:

Tavarruk ya da Uluslararast Murabaha”, Active, Say1:35, Mart-Nisan 2004, s.6-12.

8 Okan Acar, “Tekafiil veya islami Sigorta Nedir?”, 23 Ekim 2012, http://www.okanacar.com/2012/10/tekaful-
takaful-veya-islami-sigorta.html (25 Kasim 2012), par.3.
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2. Sermayedar ve sigortalilardan toplanan primlerin faiz dis1 piyasa araglari ile

degerlendirilmesi,

3. Sigorta teminati1 verilen konularda gayr1 ahlaki ya da mesru goriilmeyen vb.

iktisadi kiymetler i¢in segici davranilmasi.

Katilimei, yillik olarak dnceden belirlenmis belli tutarda parayr ddeyip, para
tizerindeki miilkiyetini siirdiirmekte, ancak belli siire i¢in parasini kullanamamakta, kisa
bir siire sonra, parasini, birikmis kar1 ile birlikte ¢ekebilmektedir. Burada katilimci,
paray1 ¢cekene kadar mudarebenin bir ortagi olmakta ve para tekafiil isletmesi tarafindan
degerlendirilmektedir. Toplanan primler bir havuzda toplanmakta ve havuz sanki bir
sirket gibi yonetilmektedir. Hasar vb. sigorta karsiliklar1 6dendikten sonra kalan para,
klasik sigortacilikta hazine bonosu, devlet tahvili gibi mali araglarda degerlendirilirken,
Islami bankalarda, yani tekafiil uygulamasinda ise faiz icermeyen araclarda
degerlendirilerek paranin elde tutulmasindan kaynaklanan maliyet giderilmekte ve

donem sonunda elde edilen kar sigortaci ve sigorta ettiren arasinda paylagilmaktadir.

Islam hukuku kapsaminda takafiil sisteminin temel sartlar1 su sekilde

siralanmaktadir:®®

1. Faiz (riba) ve belirsizlik yasaktir. (“asset backing” ilkesine uyulmasi

gerekmektedir.)
2. Asirt risk almama (maisir)

3. Finansmanin somut, gozle goriiliir ve elle tutulur bir varliga dayandirilmasi

gerekir.
4. Kar ve zararin paylasilmasi ilkesine uyulmasi gereklidir
5. Spekiilasyon yasaktir.

6. Sozlesmede belirsiz ya da net olmayan hususlar (gharar) bulunmamalidir.

8 Acar, par.10.
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7. Islami olarak uygun olmadig: diisiiniilen ve faiz iceren araglara yapilan

yatirimlar bulunmamalidir.
Tekafiil esasina dayanan {i¢ temel sigortacilik modeli bulunmaktadir:®®

a) Kar Paylasinn (Mudarebe) Modeli: Kar paydali tekafiilde tekaftl
isletmecisi bir girisimci gibi hareket etmekte ve yatirnmeilardan periyodik olarak katki
paylar1 kabul etmektefir. Hasarlar igin 6denen paralardan kalan arti paranin nasil
paylasilacagimi sermayeyi karsilayan katilimcilar ve girisimci konumundaki tekafiil
isletmecisi kendi aralarinda belirli bir orana bagli olarak belirlemektedir. Diger bir
deyisle, tekafiil sirketi katilimcilarin 6dedigi paralardan hasarlar i¢cin 6denen paralar
sonrasi kalan art1 paranin ve katilimcist paralarinin yatirimindan gelen paranin énceden
belirlenmis belirli bir oranin1 alir. Bu model 6zellikle Asya’da, bilhassa Malezya’da

uygulanmaktadir.

b) Wakalah Modeli: Wakalah tekafiil sigortanin ¢alisma modelinde, tekafiil
sigorta sirketi bu hizmeti karsiliginda katilimcilarin 6dedigi paralardan belirli bir miktar

yOnetim Ucreti kesintisi yapar.

c) Kombine Model: Melez bir model olarak hem kar paylasimi hem de

Wakalah modelinin bilesenlerini iceren karma bir yapiya sahiptir.

Diinya genelinde uygulamalar ilk olarak 1979°da Sudan’da goriilen Faizsiz
sigortacilikta en gelismis sistem Malezya’da bulunmaktadir. Malezya’nin yani sira
Misir, Cezayir, Urdiin, Tunus, Suudi Arabistan, Kuveyt, Bahreyn, Senegal ve Singapur
gibi ilkelerde uygulaniyor. Moody’s Yatirime1 Hizmetleri’nin arastirmasina gore,
Islami sigortacilik sektdrii artan talep nedeniyle 2015 yilina kadar 7,5 milyar USD’ye
ulasacaktir. Arap sirketlerinin yani sira Ingiliz HSBC, Alman Allianz ve ABD merkezli

AIG Sigorta da Korfez iilkelerindeki miisterilerine Takaful teminatlar1 sunmaktadir.

Tekafiil sirketlerinin bir kismi tekafiil iirlinleri sunmak amaciyla kurulurken,
bir kismi da biyiikk sigorta gruplarimin tekafiil branslar1 olarak faaliyet

gosterebilmektedir. Ornegin, Takaful Malaysia sadece tekafiil sigortaciligi igin

8 Tekafiil Sigorta, Tekafll Sigorta Turleri, http://www.tekafulsigorta.com/2011 04 01_archive.html (25 Kasim
2012), par.1.
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olusturulmus bir sirkettir. Dinya Uzerinde tekaftl hizmeti veren bitin sigorta

kuruluslar1 EK-1’de gé’)sterilmektedir.90

Dinya Uzerinde bircok llkede var olan tekafiil sigortaciligi Tiirkiye’de ilk defa
Neova Sigorta A.S. ilinvaniyla 2010 ylinda faaliyete gecmistir. S0z konusu sirketin
ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:**

Turkapital Holding B.S.C.C. 53,00 %,
First Takaful Insurance Company K.S.C. 35,00 %
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 7,00 %
Al-Muthanna Investment Company ( K.S.C.C.) 5,00 %
Autoland Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. 0,0003 %

2.2.1.12. Sukuk

Sukuk kavrami kelime anlamu itibariyle sertifika ve vesika anlamlarini iginde
barindirmaktadir. Piyasa kavrami igerisinde sukuk, varlik senedi veya menkul
kiymetlestirilmis varlik seklinde tanimlanmaktadir. islami bono olarak adlandirilan
sukuk’un 7 temel tiirii bulunmaktadir. Bunlar, mudarebe sukuku, miisareke sukuku,
icare sukuku, mudarebe sukuku, selem sukuku, istisna sukuk, ve hibrid sukuk olarak

siralanmaktadir.

Sukuk’u diger bono ve tahvillerden ayiran temel 6zellik bir varliga dayanmasi
zorunlulugudur. Bu yoniiyle varlik senetlerine benzemektedir. Bu noktada sukuk
sahiplik hakkini temsil etmekte ve diger Islami finansman araglarinda da oldugu gibi
gercek bir yatirim veya ticari faaliyet iligkisini temel almaktadir.”? Bu durum su sekilde
aciklanmaktadir: Su an {ilkemizde de yapilan faizsiz bankacilik modelinde nakit kredi
kullandirmanin ve ticari olmayan kredi kullandiriglarinin yasak oldugu bir gercektir.
Kredi (Fon) kullandiran kurum kaynagi nereye aktardigini bilmek zorundadir. Sukuk

sisteminin isleyisi de aynen bu sekildedir. Ihrac¢ edilen biitiin sertifikalarin temelinde

% Association of Islamic Banking Institutions Malaysia, “Tekaful Institutions”

http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/mode,0/catid,8/navstart,0/search,search../

% Neova Sigorta, Ortaklik Yapis1, 2009, http://www.neova.com.tr/?s=ortaklik_yapisi (25 Kasim 2012).

% Huseyin Tung, Katihm Bankacihg Felsefesi, Teorisi ve Tiirkiye Uygulamasi, Istanbul: Nesil Yayinlar, 2010,
s.152.
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gercek bir ticari iliski ve gozle goriilebilir maddi bir gerceklik istenmektedir. Asagidaki

tabloya gore leasing yontemiyle sukuk isleminin siireci su sekilde 6rneklendirilebilir:

Suku Sertifikas: o
Sahipleri -~
@
' £
Sukuk ' o
: =%
! Sukuk =
i proceeds B
: o
o
Arac: Sirket (SPV)
b
a :
- Sale of : S
© assets : >
~—
) : o
@ i Purchase =
v i price o
@ : Q
- ]
Sukuk ihrac o
Yapan Sirket

Sekil 4: Sukuk Finansal Aracinin Islem Siireci

Kaynak: Sabri Ulus, “Katilm Bankalar1 Entriimanlar1 ve Yurtdis1 Uygulamalar1”,
2010, s.32.

Bu sekilde goriildiigii tizere, icara (kiralama) yontemiyle ihrag¢ edilen sukuk
paylagtirrlmamis miilkiyeti temsil eder. Kiralamaya s6z konusu olacak varlik
tasinmazlar dahil gelir paylasimina dayanan alacaklara kadar gider. Donemsel
gelirlerden olusturulan kira sertifikalar siirekli olarak alim satima imkan saglar.
Donemsel gelir paylagimlar1 ve sukuka konu varligin degerine yatirilan anapara sukuk
ithrac1 yapan sirketin yiikiimliiligiindedir. Burada varligin degerinin artmasinin veya
azalmasmin bir 6nemi yoktur c¢iinkii yatirnmcilar kira gelirlerini paylasmaktadirlar.
Araci Sirket (“Issuer SPV”), yatirimcilarin temsilcisi olarak, sukuka temel teskil eden

varlig1 Sukuk Ihrag Sirketi’nden satin alir ve gerekli ddemeyi yapar. Araci Sirket hemen
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bu varligi Sukuk Thrac1 Sirketine kira sertifikasinin siiresi kadar kiralar. Kira bedeli
sabit olabilecegi gibi piyasa sartlarina duyarl olarak degisken de olabilir (LIBOR +
margin) . Bu kira bedelleri sukuka yatirim yapan yatirimcilarla paylasilir. Sukuk Ihraci
Yapan Sirket kiralama sonunda sézkonusu varligi ilk fiyatindan geri almayi taahhit
eder ve de Araci Sirket de yatirnmcilarin temsilcisi olarak ayni bedelden satmayi taahhiit

eder. Taahhiitler birbirinden bagimsiz olmak zorundadir.

Dinyada son 10 yilda 120 milyar dolar sukuk ihraci ger¢eklesmistir. Sukuk
ihraclart son 10 yilda Kkuresel olarak toplamda 120 milyar USD’ye ulasirken uzun
stredir giindemde tutulmast ve katilim bankalarinca talep edilmesine ragmen
Tiirkiye’de gerekli yasal izin ve mevzuat diizenlemeleri 2010 yilinda tamamlanmustir.*®
Tiirkiye’de ilk sukuk uygulamasi Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. tarafindan 2010
yilinda gerceklestirilmistir. Liquidity Management House ve Citibank’in ortak lider
diizenleyiciler olarak gorev aldig1 bu islemle Kuveyt Tiirk, 6zellikle Korfez Bolgesi’nde
ve Malezya’da genis bir uygulama alani bulan bu finansal iriinii Tirkiye ile
tanmistirmistir. 100 milyon USD’lik 24.08.2010 vadeli bu ihraca, ihra¢ tutarinin 1,5 kati
oraninda bir talep gelmis ve nihai getiri yiizde 5,25 olarak gergeklesmistir. S6z konusu

tahvil Londra Borsasinda islem gormektedir.**

Diger yandan, Islam Kalkinma Bankasi'min net aktif deerlerini teminat
gostererek cikarttigi Sukuk adli tahvil ve bonolarin, Standard and Poor's dahil, Batil
saygin kredi derecelendirme kuruluslarindan "AAA" kredi notu almasi, bu alandaki
basariya drnek gosterilmektedir.”® Diinyada faizsiz bankacilik yapan finansal kuruluslar,
bono ve tahvil ¢ikarip bunlar satarak, ipotekli konut kredisi ve otomotiv kredileri
vermektedirler. Wall Street Journal Gazetesini basan ve borsacilara ger¢ek zamanli
malt enformasyon hizmetleri sunan Dow Jones & Co. Islami piyasa endeksi de

hazirlamaktadir. Alkollii ickiler, tiitlin {iriinleri ya da domuz iiriinleri satan sirketler ile

% Sermaye Piyasasi Kurulu, Kira Sertifikalara ve Varlik Kiralama Sirketlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig, 1
Nisan 2010, Seri: 3, No: 43, s.1-6.

% Tirkiye Katthm Bankalari Birligi, “Korfez Semayesini Sukuk’la Cekmeye Bagladik”, 31 Ekim 2011,
http://www.tkbb.org.tr/index.php?option=com_content&task=view&id=4156&Itemid=846 (30 Kasim 2012), par.4.
% Standarts and Poor’s Rating Services, “The Globalisation of Islamic Finance: Connecting the GCC with Asia and
Beyond” 14 Ocak 2013, s.5.
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cocuk is¢iligi ya da pornografiden kar saglayan sirketlerin hisse senetlerine bu endekste

yer verilmemektedir.”® Sukuk’un temel 6zellikleri su sekilde siralanabilir:®’

1. Sukuk, orta-uzun vadeli sabit veya degisken getiri saglayan faizsiz sermaye

piyasasi Urtiniidiir.

2. Uluslararast derecelendirme kuruluglari tarafindan degerlendirme ve
derecelendirmelerinin yapilmasi yatirimcilar tarafindan sukukun risk/getiri

analizinin yapilmasinda rehber olarak kullanilmaktadir.

3. Kolay ve etkin 6demesinin yapilmasiyla yatirim siiresince diizenli gelir akisi

saglamaktadir.
4. Likit bir arag ve ikincil piyasada islem gormektedir.

Sukuk ve bono arasindaki temel farklara bakildiginda; bono, ihra¢ edenin
belirli tarihlerde faiz ve anaparayi bono alicisina 6demesini sézlesme ile yiikiimliiliik
haline getiren bor¢ yiikiimliiliigli s6zlesmesidir. Buna karsilik sukuta, sukuk alicisi ilgili
varlikta tam tasarruf hakki kazanmaktadir. Sonu¢ olarak sukuk alicisina sukuk
varliklarinin satilmasindan olusacak hasilatin yaninda sukuk varliklarindan elde edilen
gelirlerden de pay alma hakki verilmektedir. Sukuk’un ayirt edici diger bir 6zelligi de

sertifikanin alicisina borcu gostermesidir.

Sukuk fonlarinin temel olarak {i¢ farkli kullandirma endeksi bulunmaktadir.
Bunlar: proje endeksli sukuk, varliga endeksli sukuk ve bilango endeksli sukuk olarak

siralandirilmaktadir.

a) Proje Endeksli Sukuk: Bu kategoride proje endeksli sukuk araciligiyla fon
saglanmaktadir. Bu sukuk tiirtine Katar Hiikiimeti tarafindan 2003 yilinda Doha’daki
Hamad Medikal Merkezi’nin insaati i¢in kaynak saglanmasi amaciyla ¢ikartilan Katar
Global Sukuku 0Ornek verilebilir. Bu projenin gergeklestirilmesi i¢in 6zel proje ortak

girisimi (SPV, Katar Global Sukuku) olusturulmustur. Bu amagla Ekim 2010 vadeli 700

% Bkz: http://Mww.djindexes.com/islamicmarket/

o fstanbul Ticaret Odasi, “Sukuk Fenomeni Tirkiye’yi Sarsacak”,  http://www.ito.org.tr/wps/portal/gazete-
detay?WCM GLOBAL CONTEXT=ito portal tr/ito-portal/gazete/gzt-2012/gzt-2012-1/gzt-2012-1-
27/fdfe818049f234ch9dddbd2c23397de9 (30 Kasim 2012).
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milyon USD degerinde Giivence Sertifikasi ihra¢ edilmistir. Sukukun yillik degisken

getiri orani libor + 0.45 olarak belirlenmistir.

b) Varhga Endeksli Sukuk: Bu sukukta, varliklarin kazan¢ hakkinin
yatirimcilara satilmasiyla fon saglanmaktadir. Malezya Hiikiimeti icare sukuku
sertifikasiyla 2002 yilinda 600 milyon USD’lik ihrag gergeklestirmistir. Bu
diizenlemeye gore, Malezya Hiikiimeti tarafindan 6zel amacglh girisime (SPV) satilan
arazi parselinin kazan¢ hakki yatirnmcilara bes yil i¢in yeniden satilmistir. SPV
miilkiyet haklarin1 giivence altinda tutarak ve yatirimcilara degisken oranli sukuk ihrag
etmistir. Varlik Endeksli diger bir sukuk Ornegi de Bahreyn havalimaninin
genigletilmesini fonlamak icin ihrag edilen 250 milyon USD degerindeki bes yillik icara

sukukudur.

c) Bilango Endeksli Sukuk: Bu tiir sukuka Islam Kalkinma Bankasi
tarafindan 2003 Agustosunda ihra¢ edilen sukuk 6rnek verilebilir. Banka, iiye iilkelerin
cesitli projelerini finanse etmek igin sukuk ihra¢ etmistir. Banka, projenin kaynagini
uluslararasi sermaye piyasasina 400 milyon USD degerinde 2008 vadeli bes yillik sukuk

ihrac ederek saglamistir.
2.2.1.12.1. Sukuk Cesitleri
2.2.1.12.1.1. Mudarebe Sukuku

TUm sukuk sertifika cesitlerinin kendine has 6zellikleri bulunmaktadir. Buna
gore, mudarebe sukuklari, mudarebe hissesinde esit degerde paylara sahipligi (miilkiyet)
temsil eden, miilkiyetin tam oldugu, murabaha alicilarinin isminin kaydedildigi ve
getirinin sahip olunan hisseye goére dagitildigi yatirnm sukuklaridir. Bu tiir sukuk
alicilart (rab-el-mal) mal sahibidirler. mudarebe sukuku biiyiik yatirim projelerinde
genis kitlelerin katilimini arttirmak icin kullanilmaktadir. Islem adimlari su sekilde

siralanabilir:

1. Mudarip, proje sahibiyle projenin gorevlendirmesi/insasi i¢in anlasmaya

varir.

2. SPV, fon saglamak i¢in sukuk ihrag eder.
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3. Mudarib, proje faaliyetinden gelen nihai sermaye hasilati ve diizenli getiri

Odemesi alir.
4. Mudarip, tamamlaninca projeyi sahibine teslim eder.
2.2.1.12.1.2. MUsareke Sukuku

Miisareke varliginin miilkiyetini temsil eden yatirim sukuklaridir. Sukuk ihrag
edenlerin yatirnm kararlarinda referans gosterilen sukuk alicilarindan olusan komite
olusturmalart durumunda sukuku elinde bulunduranlar ve sukuku ihra¢ edenler
arasindaki iliksinin organizasyonu hari¢ mudarebe sukukundan farki yoktur. Miisareke
Sukuku, ortaklik sézlesmesine dayali mevcut bir isin finansmanimni gelistirmek veya
yeni bir projeyi tesis etmek i¢in kullanilir. Sertifikayr elinde bulunduranlar hisseleri
oraninda projenin veya faaliyetin sahibi olurlar. Bu Miisareke sertifikalar1 ciro edilebilir

arag olarak islem goriir ve ikincil piyasalarda alinip satilabilirler.

Yeni bir projenin kurulmasi, var olan bir projenin gelistirilmesi veya herhangi
bir ortaklik sozlesmesini temel alan bir faaliyetin finansmani i¢in esit degerde ihrag
edilmis sertifikalardir. Yatirim acentesi, mudarebe veya katilim esasina dayali miisareke
sertifikalariyla sertifika sahipleri hisseleri oraninda projenin veya faaliyetin sahibi

olurlar. Islem adimlar1 su sekildedir:

1. Sabit bir donem ve anlasilan kar paylasimi icin SPV ve sirket miisareke
anlagmasi yaparlar. Sirket periyodik olarak SPV’nin miisareke hisselerini satin

almay1 garanti eder.

2. Sirket (Musarik olarak) Miisarekeye konu olan topraga veya diger fiziksel
aktiflere katkida bulunur.

3. SPV (Musarik olarak) nakit (miisarekeye yatirim yapanlardan elde edilen
ithrag geliri vb.) katkida bulunur.

4. Misareke, miisarekeye eklenen ilave nakitlerle topragi veya fiziksel
degerleri gelistirmesi i¢in ve gelistirilen degerleri Miisareke namina

satip/kiralamasi icin bir sirketi yetkili acente atar.
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5. Yetkili acente (sirket) sabit acente iicretine ilave olarak tevsik edici degisken

Ucret elde edecektir.
6. Karlar sukuk hissedarlarina dagitilir.

7. Sirket, yariyil esasina gére SPV’nin miisareke hisselerini 6nceden anlasilan
fiyat lizerinden satin almay1 vaz cayillamaz sekilde garanti eder ve sabitlenmis

donem sonunda SPV’nin miisarekede higbir hissesi kalmaz.
2.2.1.12.1.3. icare Sukuku

Bu sukuk tiirii sahibine kiradaki bir gayrimenkuldeki esit ortakligin sahipligini
veya gayrimenkuliin intifa hakkini sunar. Icara sukuku sahiplerine gayrimenkuliin
miilkiyet hakkini, kirasint almay1 ve sukuku kiracinin haklarini etkilemeyecek sekilde
elden ¢ikarma mesela alim-satimini yapma hakkini tanir. Icara sukuku sahipleri sz
konusu gayrimenkuliin bakim maliyetlerini {istlenmektedirler. Icara sukuk, bir kira
kontratt ile baglanmis tanimli, mevcut ve bilinen varliklarin miilkiyet hakkin
sahiplerine sunar ve kira bedeli sukuk sahibine ddenir. icara kiralar1 kiracinmn intifa
hakkin1 kullanma donemi ile iliskili olmayabilir. Taraflarin ortak karar ile kiralamanin
oncesinde, kiralanmis durumda iken veya kiraladiktan sonra yapilabilir. Bu esneklik
cesitli tiirlerde kontratlarin  gelistirilmesini  ve sukukun c¢esitli amaclar icin

kullanilmasini saglamaktadir. Islem adimlar1 asagidaki gibi gerceklesmektedir:
1. Yiikiimlii s6z konusu varlig1 6nceden anlasilmis olan fiyattan SPV’ye satar.

2. SPV satin aldig1 fiyatta esit sekilde sukuk sertifikasi ihra¢ ederek finansmani

saglar.

3. Kira sozlesmesi, belirlenmis bir siire i¢in yiikiimliiniin varlig1 kirac1 olarak

yeniden kiralamasiyla SPV ve yiikiimlii arasinda imzalanir.
4. SPV yiikiimliiden periyodik olarak kirayi alir.

5. Kira tutar1 yatirnmcilara (sukuk sahiplerine) dagitilir.
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6. Vadede veya parcalanma durumunda, SPV Onceden belirlenmis bir fiyattan
varlig1 yiikiimliiye geri satar. Bu tutar icara sukukun sartlarindaki tiim borglara

esit olmalidir.
2.2.1.12.1.4. Murabaha Sukuku

Bu sukuk tiiriinde sertifika ihra¢ eden taraf Emtia Murabahast saticisi,
murabaha alan emtianin alicis1 ve fon da emtianin satin alma maliyetidir. Sertifika
sahipleri murabaha emtiasina sahip olurlar ve emtianin tekrar satisinda nihai satis fiyati

hakkina sahiptirler.

Murabaha temelli sukukun hukuki olarak gecerli olmasi i¢in sadece birincil
piyasada islem gormesi gerekir. Sukukun ciro edilmesi veya ikincil piyasada islem
gormesine Islam hukuku tarafindan izin verilmemistir. Ciinkii sertifikalar, emtia
alicisinin sertifika sahiplerine borcunu temsil etmektedir ve borcun vadeli olarak alinip
satilmasi faizle sonuglanacagindan izin verilmemistir. Bor¢ enstriimani olmasina
ragmen biiyiik boliimii miisareke veya icara sukuku gibi ciro edilebilir enstriimanlardan
olusan ve bir portfdyiin kiiciik bir pargasini olusturursa murabaha sukuku ciro edilebilir.
Murabaha sukuku, anlasilan fiyattan borcun satisina (bai-al-dayn) izin verilen

Malezya’da daha yaygindir. Islem adimlar1 asagida siralandig gibidir:
1. SPV ve borglu arasinda ana sézlesme imzalanir.
2. SPV yatirimcilara sukuk ihrag eder ve sukuk getirisi alir.
3. SPV emtia saticisindan spotta emtia satin alir.

4. SPV emtiay1 kar marjin1 ekleyerek spot fiyattan anlagilan zaman diliminde
taksitli 6denmek lzere borcluya satar.

5. Borglu emtiayi spotta emtia alicisina satar.

6. Yatirnmcilar nihai satis bedeli ve getiri elde ederler.
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2.2.1.12.1.5. Selem Sukuk

Selem Sukuk, Selem sermayesi toplamak i¢in es degerli olarak ihra¢ edilen
belgelerdir. Toplanan bu sermaye ile ihra¢ olan belgeleri alanlar Selem bazli satilan
mallarin miilkiyetini almis olur. Belgeleri ihra¢ eden bu mallarin saticisidir. Uyeler ise
mallarin alicilaridir. Odenecek iiyelik {icretleri mallarin satin alma fiyatidir. Selem
belgelerini ihrac edenler mal sahipleridir ve bu mal sahipleri Selem bazli mallar1 ihrag

edilen Selem Sukuk belgeleri ile satmaya yetkilidirler.

Selem-bazli menkuller bir SPV araciligiyla ¢ikartilip satilabilir. Boylece
yatirimcilardan alinan fonlar belli bir malin ileriki bir tarihte teslim alinacagi s6zlesmesi
ile SPV sirketine 6denir. SPV ayrica sozlesmede belirtmis oldugu miktardaki mali
teslim etme zamaninda daha yiiksek bir fiyattan pazarlamasi i¢in bir acente ile
anlasabilir. Alig fiyat1 ile satig fiyat1 arasindaki fark SPV’nin ve ayrica Sukuk

alicilarinin karidir.

Selem icin gecerli olan tim ser-i gereklilikler Selem Sukuk igin de gecerlidir.
Alicinin 6demeyi tam olarak yapmasi; Selem bazli malin standart bir yapiya sahip
olmasi; malin miktarinin, kalitesinin, teslim tarih ve yerinin agik¢a belirlenmis olmasi
bu gerekliliklere 6rnek olarak gosterilebilir. Selem ve aynm1 zamanda Selem Sukuk ile
ilgili ser-i sartlardan biri de alinan malin vade zamani gelmeden ikinci bir satisinin
yaptlamamasidir. Ciinkii bu tiir islemler borg satisi olarak degerlendirilir ve Selem likit
olmayan ve yatirimcilara cazip gelmeyen bir enstriiman halini alir. Oysa yatirimel
Selem belgesini Selem bazli menkuliin vade zamani geldiginde fiyatinin daha yiiksek
olacagin1  diislinliyorsa alacaktir. Selem sukukta islem adimlar1 su sekilde

gergeklesmektedir:

1. SPV bir yiikiimlii ile hem mallar1 hem de alicilar1 bulmak i¢in anlasma
imzalar. YUkimll, Sukuk-alicilari adina mallar1 almay1 ve sonrasinda yine

Sukuk sahipleri adina kar etmek i¢in mallar1 satmay1 taahhiit eder.
2. Salam belgeleri yatirnmcilara verilir ve SPV Sukuk getirilerini alir.

3. Salam getirileri ileriki bir tarihte mallar1 satacak olan Yiikiimliiye verir.
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4. SPV Yiikiimlii den mallart alir.

5. Yiikiimlii Sukuk sahipleri adina mallar1 kar i¢in satar.
6. Sukuk sahipleri mallarin satis getirilerini alir.
2.2.1.12.1.6. Istisna Sukuk

Istisna sukuku, sertifika sahibinin sahip oldugu iiriinleri imal icin gerekli
fonlarin saglanmas1 amaciyla ihrag edilen ve esit deger tasiyan sertifikalardir. Uyelikten
elde edilen fonlar Grinin maliyetiyken, sertifikalar1 ihra¢ edenler fireticiler
(satici/tedarik¢i) ve liyeler ise planlanan iirlinlin alicilaridir. Sertifika alicilari {iriine
sahip olurlar ve sertifikanin satis bedeline veya paralel istisnayla satilan iirlinlin satig
bedeline hak kazanmaktadirlar. Istisna sukuku biiyiik altyap: projelerini finanse etmekte

kullanighdir.

Alt yiikleniciyle paralel istisna sdzlesmesi yapmast icin Istisnadaki yiikleniciye
izin vermesinden dolay Istisna finansal araciliga uygundur. Bu nedenle bir finansal
kurulus kar amagl bir insaat islemini yiiklenebilir ve altyliklenici sozlesmesiyle insa

islemini uzmanlagmis bir firmaya devredebilir.

Islam hukuku bu borg senetlerinin ilk degerinden farkli herhangi bir fiyattan
tiglincii bir kisiye satilmasini yasaklamistir. Bu nedenle bu tiir sertifikalar ikincil piyasa

islem gérememektedir. Islem adimlari ise su sekildedir:
1. SPV, projeye fon temin etmek amaciyla sukuk ihrag eder.

2. Sukuk ihrag¢ getirisi yliklenici/insaci tarafindan insa ve projeyi gelecekte

teslim etmek i¢in kullanilir.
3. Malin miilkiyeti SPV’ye devredilir.

4. Miilkiyet/proje nihai alictya kiralanir veya satilir. Nihai alict SPV’ye aylik

taksitlerle deme yapar.

5. Getiri sukuk alicilar arasinda dagitilir.
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2.2.1.12.1.7. Hibrid Sukuku

Sukuk ihraci ve alim-satiminin énemli bir yatirim araci olusu ve yatirimcilarin
farkli taleplerinin goz O6niinde bulundurulmasi nedeniyle; daha kapsamli bir sukuk olan
“hibrid ya da karma sukuk” piyasada islem gormeye baslamistir. Hibrid sukukta ilgili
varlik havuzu Istisna, Murabaha ve Icare’den olusmaktadir. Farkli niteliklerdeki
araclardan olusan bir varlik havuzuna sahip olmak, fonlarin daha yiiksek hareket
kabiliyetine imkan saglamaktadir. Her ne kadar murabaha ve istisna sozlesmeleri
menkul kiymete dayali araglar gibi ikincil piyasalarda satilamasa da, bir hibrid sukukta
varlik havuzunun en az %51’i Icara sukuk gibi piyasada alim satimi yapilabilen

sukuktan olumsalidir.

Murabaha ve istisnanin havuzun birer pargasi olmasindan 6tiirii bu belgelerin
getirisi sadece onceden belirlenmis sabit bir oranda olabilmektedir. islem adimlar

asagida siralanmistir:

1. islami finans koordinatorii maddi varliklar1 ve murabaha islerini SPV’ye

transfer eder.

2. SPV, sukuk sahiplerine katilim sertifikasi yayimlar ve fonlar1 toplar. Bu

fonlar Islami finans koordinatorii tarafindan kullanilir.

3. Islami finans koordinatérii SPV’den bu varliklar1 anlasilmis bir zaman

periyodu iizerinden satin alir.
4. Yatirnmcilar bu varliklar iizerinden sabit bir getiri elde ederler.
2.2.2. Uretim Dis1 Krediler

Bu krediler, Islam bankalarinin sosyal kalkinmaya yonelik faaliyetleri
kapsamindaki krediler olarak degerlendirilmektedir.98 Cogunlukla karz-1 hasen olarak

kullandirilmaktadir ve iki ¢esidi bulunmaktadir:*®

%8 Ozsoy, 5.153.
% Ozsoy, 5.153.
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1. Evlenme, hastalik, ¢ocuklarin egitim ve d6gretimi, felaket ve olaganustu

hallerde verilen sosyal amagli 6diingler,

2. Kicik sanayi erbabinin projelerini baslatmak ve teknik uzmanliklar igin

uretime yonelik olarak verilen krediler.

Bu iki 6diing verme seklinde de banka kredi kullanandan herhangi bir kar
almamaktadir. Paranin geri ddenmesi taksitler halinde olmaktadir. Iyi niyetli ve borcunu
geri 6deme giicli olmayan kisilerin borcu ise banka kendi zekat fonundan karsilanarak
kisinin borcu silinmektedir. islam hukukunda bu islem Kur’an-1 Kerim’deki su ayetlere

dayanmaktadir:

“Yalnmiz Allah rizast i¢in giizel bir sekilde (menfaat beklemeden) 6dung verene

Allah miikdfatim kat kat verecektir. ~100

“Eger bor¢lu odemekte giicliik ¢ekiyorsa sikintisi geginceye kadar bekleyin.
Bununla beraber alacaginizi tamamen sadaka olarak bagislamaniz hakkinizda daha

»,101
hayiwrli olur. 0

Yukarida islam bankalarinin kullanmis oldugu finansal araclarla ilgili detayli
olarak ele alinan faaliyetlerinin disinda, glinlimiiz bankalar1 gibi hizmet verdigi hususlar
da bulunmaktadir. Bu dogrultuda Islam bankalari, kredi ve garanti mektuplar1 vermekte,
transfer islemleri yapmakta, 6zel kasa hizmeti sunmakta, miisterileri namina sirketlerin
hisse senetlerini alip satmakta, emre yazilmis senetleri ve ilgili ticari evraklart muhafaza

etmekte ve fizibilite caligmalar1 yapmaktadir.

100 K ur’an, Bakara Suresi, Ayet 245.
101 Kur’an, Bakara Suresi, Ayet 280.
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UCUNCU BOLUM
DUNYA’DA VE TURKIYE’DE iSLAM BANKALARI

3.1. iISLAM BANKACILIGI’NIN DUNYA VE TURKIYE UZERINDEKI
GELISIiM SURECI

Faizsiz bankacilik sisteminin Islam oncesi dénemlere dayandigi, M.O. 2123 —
M.O. 2081 yillar1 arasinda Babil’de hiikiim siiren Hammurabi donemindeki mabetlerden
anlasilmaktadir. Eski Babil’de banka mabetlerin faizsiz yatirnmin ilk oOrneklerini
verdikleri gériilmektedir.’? Daha sonra bankacilik hizmetleri M.0. 600 — 465 yillarinda
mabetlerin tekelinden ¢ikarak Firat nehri civarinda yasayan tiiccar Yahudi ailelerin eline
geemis ve bu tiiccarlar tarafindan biiyiik dl¢lide faizsiz kredi kullandirildigr kaynaklarda
yer almaktadir.'® Diger yandan 1118 yillarinda Hristiyanlarin can ve mal giivenliklerini
saglamak amaciyla kurulmus olan Temple mezhebi mensuplarinin da Avrupa’da 1000°e
yakin sube agarak askeri ve ticari amaglarla faizsiz kredi verdikleri ilgili doneme iliskin

kaynaklarda gériilmektedir.'%*

Islam 6ncesi donemde Arap yarmmadasinda ise faizli sistem yaygin olarak
kullanilmaktaydi. Borg, zamaninda 6denmedigi takdirde tizerine faiz eklenerek borcun
siiresi uzatilmakta dolayisiyla siireye bagl olarak faiz uygulanmaktaydi. Islam diniyle
beraber ise uygulanan bu faizli sistem Kur’an-1 Kerim’deki “ Ey iman edenler, kat kat

5,105

arttirtlmis olarak faiz yemeyin ayet-i kerimesiyle beraber yasaklanmis ve boylece

faizsiz sisteme dayali ticaretin ilk adimlar1 atilmistir.

GUnumiz cagdas Islam bankalarmin temelleri ve gelisimi ise son 70 yila
dayanmaktadir. Faizsiz bankacilik diistincesi ilk olarak 1940’larda goriilmeye
baslamlstlr.106 Ik olarak 1940'ta Malezya'da kurulan Faizsiz Tasarruf Sandiklari, Islam
diinyasinda c¢agdas faizsiz bankalar Oncesi toplumsal amagh kredi kuruluslart ilk

107

ornekler olarak kabul edilmektedirler.™" Buna ek olarak, ortakliga dayali ilk faizsiz

192 Akin, 5.100.

19% Akin, 5.100.

104 Bayindir, s.30.

105 K ur’an, Ali imran Suresi, Ayet 30.
106 Bayindir, s.40.

7 Bayindir A, s.40.
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banka denemesi 1963 yilinda Misir Arap Cumbhuriyetindeki Mit Gamr kasabasnda
kurulmustur. Koy Sandig1 kavramina yakin bir metotla faaliyet gosteren bu bankanin
fikir babas1 ise Dr. Ahmet Neccar’dir. Ayn1 zamanda bankanin hissedar1 ve ilk idari
personeli arasinda bulunan bu Misirli eski dis isleri bakanligi personeli, Alman ekonomi
tarithinde goriilen "toplumsal kalkinma bankaciligi"na benzer prensiplerden etkilenmis
ve bunu, Islam ekonomisi sistemi ile birlestirmeye ¢alismistir. 1967 yilinda 9 banka
tarafindan uygulanabilir hale getirilen sistem temelde bankanin 6demeyi direkt saticiya
yapmasi ve bankanin, mevduat sahiplerinin tasarruflarindan olusan yiikiimliiliiklerinin

bir kismu ile krediyi kullanan tacirin riskini paylasmasi sistemlerine dayanmaktayd:.'®

1940 — 1974 arast doneme bakildiginda, giinlimiiz faizli bankalarina karsin
kurulmasi elzem goriilen Islam bankalart ile ilgili olarak akademik manada 20 civarinda

109

kitap ve rapor yaymmlanmistir.””> Bunun ardindan kurulan ilk Islam bankas1 20 Ekim

1975 yilinda Cidde’de kurulan Islam Kalkinma Bankas1 olmustur.

1970’lerin  ardindan Islami bankaciligin gelisim siirecini Orta Dogu
iilkelerindeki petrol gelirleri de maddi tetikleyici bir unsur olarak desteklemistir.
Nitekim teorik ve pratik uygulamalarin gelisimine paralel olarak {ilkeler de kendi
sistemlerini kurmus; Islami bankaciligim yayilmasi ve gelisimi hiz kazanmustir. Petrol
fiyatlar1 ve sosyo — ekonomik ve politik faktdrler de Islami bankacilifin sadece Orta
Dogu ve Misliiman iilkelerde degil, Afrika, Asya, Avrupa ve Amerika’da da

yayilmasina 6n ayak olmustur.*?

Islam Kalkinma Bankasi’min yetismekte zorlandign 6zel sektdr projelerinin
finansmani noktasinda olusan boslugu doldurmak tizere 1981 yilinda Suudi Arabistan,
Kuveyt ve Birlesik Arap Emirlikleri’ndeki isadamlari tarafindan “Dar El — Mal Islami”
Holdingi Isvigre’nin Cenevre kentinde kurulmus ve faaliyete gecirilmistir. Bu holdingin
kurulusunun ardindan Korfez iilkelerinde faizsiz sistemde hizmet vermeye baslayan
kuruluslar1 Dallah Baraka Grubu, Dubai Islam Bankasi ve Kuveyt Finans Kurumu gibi

biiyiik sirketler takip etmistir.

198 Bayindir A, 5.42.

108 Ahmet Zerka ve Muhammed Abdiilaziz Neccar, islam Diisiincesinde Ekonomi, Banka ve Sigorta, (cev)
Hayrettin Karaman, Istanbul: iz Yayncilik, 2003, s.36.

10 M. Mansoor Khan ve M. Ishaq Bhatti, “Development in Islamic Banking: A Financial Risk-Allocation
Approach”, The Journal of Risk Finance, VVol.9 No.1, 2008, s.41.
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Diger yandan uluslar arasi boyutta yer alan banka devleri de faizsiz bankacilik
akimina ilgi duyarak miisterilerine faizsiz sisteme ait finansal entriimanlar ile hizmet
sunmaya baslamistir. Bu bankalar arasinda Citicorp, Goldman Sachs, HSBC, Morgan
Stanley, Standard Chartered, Banque National de Paris, ABN Ambro, Bank of America,
Key Global, Sociate Generale gibi kurumlar s6z konusu sektdrde faaliyete
baslamiglardir. Giiniimiizde ise Commerzbank gibi Alman bankalarinin da faizsiz
bankacilik {irtinleri sunma konusunda atilim gergeklestirdigi ve hatta Miisliiman niifusa
sahip her ililkede faizsiz finansal iiriinlere karsi bir egilim oldugu goriilmiistiir. Bu
noktada, Murabaha ve icare gibi uygulamalarin uluslararasi bankacilik literatiiriinde
kendine yer bulabilmis olmasi da Islami bankacilifin hizli yayilimi ve gelisiminin
gdstergelerinden sayilmigtir. Giiniimiiz Islami bankaciliginda ise bu tarihsel siireg

icerisinde en biiyiik pay: elde eden iilkeler Malezya, Kuveyt ve Misir olmugtur. ™

Faizsiz bankacilik sisteminin Tiirkiye’deki gelisim siireci ise Tiirkiye’ nin, 1975
yilinda Islam Kalkinma Bankasi kurucu iiyeleri arasinda yer almasiyla baslamistir.
Tiirkiye 1984 yilinda Islam Kalkinma Bankasi’ndaki sermaye payimi arttirarak bu
kurulusun en biiyiik ortaklarindan biri haline gelmis ve bdylelikle Islam Kalkinma
Bankasi yonetim kurulunda siirekli iiye bulundurma hakkini elde etmistir. Bunun
yaninda, kiiciik ve orta boylu isletmeler kapsaminda faizsiz sisteme uygun olarak
tasarruflarin1 degerlendirmek isteyen kisi ve kurumlara yonelik olarak 1975 yilinda
Devlet Sanayi Isci Yatirrm Bankasi (DESIYAB) kurulmustur. 1988 yilinda Tiirkiye
Kalkinma Bankasi adini alan bu kurum**? ve islam Kalkinma Bankast siirekli ortaklig1

ile Tiirkiye’de faizsiz bankacilik sisteminin ilk adimlar1 atilmaya baglanmistir.

Bu gelismelerin ardindan faizsiz bankaciligin asil temeli 16.12.1983 tarihinde
¢ikarilan 83/7506 sayili Ozel Finans Kurumlari hakkinda Bakanlar Kurulu kararnamesi
ile atilmigtir. Bu kararnamenin olusum siirecini, 80’li yillarin basinda serbest ekonomiyi
benimseyen ve disa agik bir politika izleyen Tiirkiye’nin 6zellikle Ortadogu
tilkelerinden yatirnm ve yatirnmci ¢ekme istegi ile Tiirkiye’deki atil duran yastik alti

3

fonlarm ekonomiye kazandirilmas: hedefleri olgunlastirmistir.™ Bu  kararname

11 Osman Nihat Yilmaz, Faizsiz Bankacihk ilkeleri ve Katihm Bankacihg), Antalya: Tiirkiye Katilim Bankalar
Birligi, 2010. s.10.

112 Bi7: Tiirkiye Kalkinma Bankas1, http://www.kalkinma.com.tr/ (20 Ekim 2012).

2 Giinal, 5.40.
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kapsaminda, kararnamenin isminde yer alan “6zel” kelimesi, kurulmus olan sirketlerin
kamusal degil 6zel oldugunu, “finans” ibaresi ise bu kurumlarin finansal piyasalarin bir
aracit kurumu oldugunu ifade etmek i¢in se<;ilmistir.114 Daha sonra, 25 Subat 1984
tarthinde 18323 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan tebli§ ile sistemin ayrintilari
diizenlenmistir. Daha sonra ¢ikarilan cesitli teblig ve diizenlemeler sonucunda bu

sistemin yasalar ve mevzuat bakimindan alt yapis1 tamamlanmigtir. "™

1999 yilina gelindiginde ise bu Ozel Finans Kurumlari, Bankalar Kanunu
kapsamina girmis ve boylelikle konvansiyonel bankacilik yaninda Tiirk mali sisteminin
bir tamamlayicisi olarak sisteme dahil olmustur. 2001 yilinda yapilan degisiklikler ve
diizenlemeler ile Giivence fonu olusturulmus, 2005 yilinda kabul edilen 5411 sayili
Bankacilik Kanunu kapsaminda bu kurumlar katilim bankasi ismi ile faaliyetlerini

siirdlirmeye devam etmislerdir."®

Devlet eliyle ilk adimlar atilan faizsiz bankacilik sisteminin ve ilgili bankacilik
dizenlemelerinin ardindan giiniimiiz katilim bankalar1 Tiirkiye’de faaliyet gostermeye
baslamislardir. Bu dogrultuda oncelikle 1985 yilinda Albaraka Tiirk Ozel Finans
Kurumu A.S. kurulmustur. Bunun ardindan aym yil igerisinde ULKER grubu ortaklig
ile Faisal Finans Kurumu A.S. kurulmustur. Faisal finans daha sonra 2005 yilinda
Anadolu Finans Kurumu A.S ile birleserek bugiin de ayn1 isimle hizmet veren Tiirkiye
Finans admi almustir. Bu iki Ozel Finans Kurumu’nun ardindan sirasiyla 1989 yilinda
Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S., 1991°de Anadolu Finans Kurumu A.S.,
1995°te Ihlas Finans Kurumu A.S. ve son olarak 1996 yilinda Asya Finans Kurumu

A.S. kurulmustur.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren bu Ozel Finans Kurumlari 1999 yilinda
Bankacilik Kanunu kapsamina girene kadar gegen siire¢ igerisinde, Bakanlar Kurulu
Kararma ek olarak Merkez Bankasi ve Hazine Miistesarlig1 tebligleri ile faaliyet
gostermislerdir. 19 Aralik 1999 tarihli 4491 sayili kanun kapsaminda, 4389 sayili
Bankalar Kanunu kapsamina alinmalarimin ardindan 2005 yilindaki 5411 sayili kanun

ile tiim faaliyetleri ve denetimleri normal bankalar ile ayn1 kapsama getirilmistir.

114 Ahmet Battal, Bankalarla Karsilastirmah Olarak Hukuki Yonden Ozel Finans Kurumlar, Ankara: Banka ve
Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii, No: 343, 1999, s.4.

115 Akin, 5.286.

118 Tiirkiye Bankalar Birligi, 5411 Sayih Bankacihk Kanunu, Yaymn No: 273, (Nisan 2011, s.186.
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3.2. DUNYA UZERINDEKI iSLAM BANKALARI
3.2.1. Islam Kalkinma Bankasi (IDB)

Islam Kalkinma Bankasi (Islamic Development Bank), faizsiz bankacilik
sistemine gore hizmet vermek amaciyla diinya tizerinde ilk defa kurulmus olan bir

17 jslam Konferans1 Orgiiti’'ne mensup (simdiki adiyla Islam

kalkinma bankasidir.
Isbirligi Teskilat1) Islam iilkeleri maliye bakanlarmm 15 Aralik 1973’te Suudi
Arabistan’in Cidde sehrinde yaptiklar1 toplantida alinan kararla 1975°te faaliyetlerine
baslayan Islam Kalkinma Bankasi’nin merkezi Cidde’dedir. Bankanin kurulusunda
Malezya’li Tunku Abdurrahman’in ve 1973 yilinda yapilan toplantiya katilan Hindistan
ve Pakistan’l1 alimlerin blyik pay: vardir. Ozellikle Misirli alim Ahmed Neccar bu
bankanin kurulmasinda énemli fikri kuruculardan biridir.*'® Amaci, [slam iilkelerindeki
prodiiktif yatirimlari, sermayeye istirak ya da ikraz yolu ile tesvik etmek, iktisadi ve

sosyal sahalarda teknik yardim, arastirma ve egitim yolu ile yardimda bulunmak ve

iilkeler arasi dis ticareti tesvik etmektir.**®

Kurucu iiyeleri arasinda Tirkiye’nin de bulundugu 7 iilke tarafindan (Suudi
Arabistan, Kuveyt, Libya, Tiirkiye, Birlesik Arap Emirlikleri, iran ve Misir) kurulan
Islam Kalkinma Bankasi’'nin bugiin 56 iiye devleti bulunmaktadir. Bu ulkeler Tablo

1’de siralanmastir.

17 gabahattin Zaim, Tiirkiye’nin Yirminci Yiizymh Toplum/ iktisat/ Siyaset, 1. Basim, istanbul: isaret Yayinlari,
2005, s.212.

18 Zaim, 5.223.

19 Zaim, s.212.
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Tablo 1
Islam Kalkinma Bankasi’na Uye Olan Ulkeler

Suudi Arabistan Fas Tunus Gine-Bissau
Kuveyt Urdiin Bahreyn Kazakistan
Libya Sudan Suriye Kirgizistan
Iran Gabon Afganistan Maldivler
Misir Umman Benin Mozambik
Tirkiye Irak Moritanya Sierra Leone
B.A.E. Senegal Libnan Somali
Pakistan Gine Mali Surinam
Cezayir Brunei Azerbaycan Togo
Endonezya Kamerun Cad Komoros
Malezya Uganda Gambiya Fildisi Sahilleri
Banglades Burkina Faso Arnavutluk Nijerya

Katar Nijer Tacikistan Tulrkmenistan
Yemen Filistin Cibuti Ozbekistan

Kaynak: Islamic Development Bank Group, 2012, s.17

Bankanin amaci, sézlesme metninin ilk maddesinde agik¢a tanimlanmustir.
Buna gore Islam Kalkinma Bankas1’nin temel amac1 “bankaya iiye olan devletler ve iiye
olmayan devletler igerisindeki Miisliiman azinliklarin islami kurallara uygun olarak
ekonomik kalkinmalar1 ve sosyal anlamda ilerlemelerini bireysel ve butlnsel bazda
ilerlemelerini saglamaktlr.”lzo Temel ama¢ metninden de anlasilacagi lizere banka
faaliyetlerinin Islam hukuku cercevesinde faizsiz sisteme uygun olarak yiiriitiilmesi

temel sartlardan birini olusturmaktadir.

Islam Kalkinma Bankasi’na iiye olabilmek igin gerekli ii¢ sart bulunmaktadir.

Bu sartlardan oncelikli olani, iiye olmak isteyen iilkenin Islam Isbirligi Teskilati’na

120 [s]amic Development Bank, “Islamic Development Bank Articles of Agreement” Article 1, s.3.
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(OIC) iiye olmasi zorunlulugudur. ikinci sart, islam Kalkinma Bankas1 6zsermayesinin
iiye olacak devlet tarafindan iiyelik paymin minimum tutarinin 6denmis olmasidir.
Uciinii sart ise, bankanin Giiverniirler Kurulu tarafindan istenmesi muhtemel diger

sartlarin ve kosullarin yerine getirilmis olmasidir.***

Islam Kalkinma Bankasi’nin temel islevleri arasinda asagidaki maddeler

bulunmaktadir:

1. Uye iilkelerdeki kuruluslara veya verimli projelere sermaye istirakinde

bulunmak suretiyle finansman destegi saglamak,
2. Uye iilkelerdeki kamu ve dzel sektor projelerine kredi saglamak,

3. Uye iilkeler arasindaki ticaretin gelismesine yardimci olmak ve bu amacla

gerekli ¢aligmalar1 yapmak,

4. Uye iilkeler arasinda teknik isbirligine yardimci olmak ve teknik yardim

saglamak,
5. Egitim ve arastirma — gelistirme faaliyetlerinde bulunmak,

6. Uye iilkelerdeki kalkinma faaliyetlerine katkida bulunan personele egitim

imkanlar1 saglamak,

7. Miisliiman {ilkelerdeki ekonomik, mali ve bankacilik faaliyetlerinin Islami

kurallara uygun sekilde yiiriitiilmesi i¢in aragtirmalar yapmak.

Islam Kalkinma Bankasi’'nin Islam Dinar1  (ID) kendi para birimi
bulunmaktadir. Bu para birimi, Uluslar arasi Para Fonu’nun Ozel Cekme Hakki’na
(SDR) esittir.?? 1992 yilinda alian kararla 2 milyar Islam Dinar1 olan kayitl sermayesi
6 milyar ID’ye (8,2 milyar Dolar) ¢ikarilmistir. Kurulus sermaye paylari itibariyle

ilkelerin en yiiksek sermaye paylar asagida gosterildigi gibidir:'%

121 |slamic Development Bank Group, “Islamic Development Bank Group in Brief” April 2012, s.3.

122 |slamic Development Bank Group, s.2.

128 Mustafa Ucar, Tiirkiye’de — Diinyada Faizsiz Bankacihk ve Hesap Sistemleri, istanbul: Faisal Egitim ve
Yardimlagsma Vakfi Yayinlari, 1993, s. 37.
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Suudi Arabistan 506,37 ID, %25,3

Libya :315,30ID, %15,7
Kuveyt 25220 1D, %12,8
Birlesik Arap Emirlikleri 194,70 ID, %9,7

Turkiye :63,10ID, %3,14

2011 yili itibariyle ise banka icerisinde en yiiksek paya sahip olan ulkeler
arasinda 6.48’lik pay1 Tiirkiye 7. Sirada gelmektedir. Buna gore 23,61 ile en biiyiik paya
sahip olan iilke, kurulus asamasinda da oldugu gibi Suudi Arabistan’dir. Asagidaki

grafikte sermaye icerisinde en yiiksek paya sahip olan tlkeler gésterilmektedir:

Saudi Arabia I 3 6|
Libya I | 47
[ran I )8
Nigeria INEEG_—_—— 7 (9
Qatar G 7)1
Egypt S .|
Turkey EGE_—_— 6 43
UAE. I 551
Kuwait I 5 43

I I [ I |

0 5 10 15 20 25

Sekil 5: islam Kalkinma Bankas1 Ozsermayesi’nde En Yiiksek Paya Sahip Olan Ulkeler
(2011)

Kaynak: Islamic Development Bank Group, April 2012, s.4.

Islam Kalkinma Bankasi bir grup olarak, banka faaliyetlerinin yaninda
hedefledigi amaclara hizmet noktasinda c¢esitli merkezler kurmustur. Bu dogrultuda

Islam Kalkinma Bankas1 grubunda 4 ek kurulus mevcuttur.* Bunlar sirasiyla, Islami

124 |slamic Development Bank Group, s.1.
60



Arastirma ve Gelistirme Enstitiisii (Islamic Research and Training Institute — IRTI),
Islam Ulkeleri Aras1 Thracat ve Yatirim Sigortast Kurumu (Islamic Corporation for the
Development of the Private Sector — ICIEC), islam Ulkeleri Arasi Ozel Sektor
Gelistirme Kurumu — ICD), Uluslar aras1 Islami Ticaret Finans Isbirligi Kurumu’ndan
(International Islamic Trade Finance Corporation — ITFC) olusmaktadir. Bu kurumlarin

kurulus tarihleri asagidaki sekilde gosterilmistir.

~ R

\_ ) .

Sekil 6: Islam Kalkinma Bankas1 Grubu’nun Kurumlar1

Kaynak: Islamic Development Bank Group, “Islamic Development Bank Group in
Brief” April 2012, s.1.

Islam Kalkinma Bankasi Grubu kurumlarmin 2012 yili itibariyle isletme

sermayeleri agagidaki tabloda gosterilmektedir.
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Tablo 2

Islam Kalkinma Bankas1 Grubu Kurumlarr’nin isletme Sermayeleri

ISLAM KALKINMA BANKASI GRUBU iSLETME
SERMAYELERI

ICD ICIEC ITFC

MILYON IDB (iD) ,
(USD) | (ID) (USD)

KAYITLI 2010 30.000 2.000 150 3.000
SERMAYE Baglangicta |  2.000 1.000 100 3.000
TAAHHUT 2010 17.782,60 | 806,6 149 750

EDILMIS

Baslangicta 750 400 68,8 500
SERMAYE
ODENMIS 2010 4.031 565,8 74,5 671,7
SERMAYE Baslangigta 280 83 63,8 446,1

Kaynak: Islamic Development Bank Group, “Islamic Development Bank
Group in Brief” April 2012, s.2.

Islam Bankasi'nin finansman islemleri, proje finansmani, teknik yardim, dis
ticaret finansman1 ve 6zel yardim seklinde yapilmaktadir. Banka, finanse ettigi yatirim

> Proje finansmani ise bes farkli sekilde

projelerinden faiz almamaktadir.*?
uygulanmaktadir. Bunlar, 6diin¢g finansmani, ortaklik, leasing, taksitli satis ve kar
ortakligidir. Banka, liye lilkelerin uzun dénemli ekonomik ve sosyal kalkinmalarina
katkida bulunacak altyapi1 projelerini, 6diing finansmam seklinde desteklemektedir. Bu
cergevedeki projeler arasinda, yollar, limanlar, hava alanlari, sulama sistemleri, toprak

1slahi, okullar, hastaneler ve kirsal bolgelere su temini yer almaktadir. Ortaklik ve

leasing seklindeki proje finansmani ise, daha ¢ok 6zel sektordeki kiiciik ve orta olgekli

125 Ridvan Karluk, Kiiresellesen Diinyada Uluslar aras1 Ekonomik Kurulurlar ve Entegrasyonlar, 2. Basim,
Eskisehir: Eskisehir Universitesi Basimevi, Istanbul, 1995. S.107.
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Tablo 3

projelerin desteklenmesinde kullanilmaktadir. islam Kalkinma Bankasi’nin kullandig

baslica finansman yontemlerinin 6zellikleri asagidaki tabloda belirtilmistir.

Islam Kalkinma Bankasi’nin Kullandig: Finansman Yéntemleri

Proje Finansmani

Ticaretin Finansmam

Ozel yardim
Hesabi'ndan
Finansman

- Uzun vadeli bir
finansman imkanidrr.

-Toplam vade ve
odemesiz donem her
yatinmin 6zelligine gore
belirflenmektedir.

- Kamu ve 0zel sektore
ack basvurular, bir
yatinm

projesi ile Uye ulkelerin
guvemorlerinin
kurum/kurulusu tarafin-
dan yapimaktadir.

- Prensip olarak proje
unsurlan icinde sadece
ekipman al in mi an
finanse edimektedir.

- Enstriman olarak,
kredi, lesaing, taksitli
satis,

istsina sozlesmesi, teknik
yardim, sermaye istiraki
ve kar-zarar ortakhdi
uygulanmaktadir.
(Genelde faizsiz
bankaclk enstrimanian)

Bankanin bu amacl

uyguladidi
enstrumaniar;

- Ithalatin Finansmani
Programi

- Thracatin Finansmani
Programi

- Islami Bankalar
Portfoyl,

~Ticari Isbirlii
Gelistirme Program,

Bu hesaptan uye ulkeler
ve
tye olmayan ulkelerdeki

Misliman topluluklar
icin;

- Ozel Yardim Projeleri

- Cesitli Burs Programiari,
-Teknik Isbirligi
Programi,

- Islam Arastirma ve
Egitim Enstitisu

Faaliyetleri,

- Hac sirasinda kesilen
kurban etlerinin
degerlendirimesi projesi -
IKT bilgi sistemleri agi gibi
projeler finanse
edimektedir.

Kaynak: Ozgiin Ekonomi ve Makale Arsivi,
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3.2.2. Dar Al-Mal Al-islami Trust (DMI)

Dar Al — Mal Al — Islami, Islam Kalkinma Bankasi’nin ardindan kurulan ve
Islam Kalkinma Bankasi’nin artan talebi karsilamakta yetersiz kalacag: bazi sektorel
projeleri destekleme amaciyla 27 Temmuz 1981 yilinda Isvigre’nin Cenevre kentinde
Suudi Arabistan, Kuveyt ve Birlesik Arap Emirlikleri’nin onciiliigiinde kurulmustur.*?®
DMTI’'nin kurulmasi1 ardindan diger iilkelerde de faizsiz bankacilik sisteminin
yayginlagsmasi hiz kazanmistir. 1 milyar Amerikan dolar1 kurulus sermayesi ile faaliyete
baslayan DMI'nin Tiirkiye’deki Faisal Finans Kurumu’nun kurulmasinda da biiyiik bir

ortaklik payma sahiptir.'?’

DMUI’nin kurulus ismi, Islam dininde devlet hazinesi anlamina gelen Beyt — il
Mal’den ilham almarak olusturulmus, kaide olarak da islami prensip ve kurallara siki

sikiya bagli kalmak kosuluyla modern diinyada faaliyet gdsteren mali bir finansal

kurulus benimsemistir.'?®

Trost seklinde kurulmus olan bu mali yap1 biinyesinde dort girket
bulunmaktadir:*?® Investment Holding CO (IHC), Islamic Solidarity Holding CO. (1SC),
Banking Holding CO. (BHC), Business Holding CO. (BHC).

DMTI’nin hedefleri su sekilde 51ra1anm1st1r:130
1. Miisliimanlarin faizden kurtarilmasi
2. Miisliiman devletler arasinda ekonomik biitiinlesme saglanmasi

3. Misluman devletlerin, mali muiesseseler araciligi ile dini, politik ve kiiltiirel

birliginin saglanmasi

4. Mislimanlardaki sinai ve ticari potansiyeli artirimi

126 Nalan Ece, “Diinya’da Ve Tiirk Bankacilik Sektdriinde Islam Bankalarinin Gelisimi”, Akademik Bakis Dergisi,
Say1 25, Temmuz Agustos 2011, s.6.

121'Ece, s.6.

128 Akin, 5.236.

12 Nabil Nassief, Revival of Islamic Economics (Operational Experience of Faysal Islamic Bank of Bahrain,
EE), Islamic Financial Institutions Seminar Proceedings Series, No.27, Jeddah: Islamic Development Bank-
Islamic Research and Training Institute, 1995, 5.104.

130 Ycar, s.41.
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5. Diger dinlere mensup insanlarla olan iktisadi isbirliginin Islami temellere

oturtulmasi.

DMTI'nin hedefledigi unsurlar g6z Oniine alindiginda kurulus amacinda da
belirtildigi gibi Islami kurallara uygun hareket etme prensibi acikca goriilmektedir.
Diger yandan Islami bankalarm hedef edindigi kalkinma hususu da ulusal ve uluslar
arast diizeyde DMI'nin benimsemis oldugu alanlar arasindadir. Bu dogrultuda mali
faaliyetlerini devam ettiren DMI temel olarak en ¢ok mudarebe, murabaha, miisareke,

karz-1 hasen ve icare yontemlerini kullanmaktadir.
3.2.3. Al Baraka Grubu

Al- Baraka Limited Sirketi, Bahama Adalari’nda 11. 03. 1981 yilinda ingiliz
bankacilik mevzuatina uygun olarak kurulmustur.*** Al Baraka grubunun bugiinki
merkezi Bahreyn’de bulunmakla birlikte Cezayir, Misir, Endonezya, Urdiin, Libnan,
Pakistan, Guney Afrika, Sudan, Tunus ve Tirkiye’de ¢esitli kuruluslart bulunmaktadir.
Asagidaki tabloda Grup’un dogrudan ve dolayli ortakligi oldugu bankalar, bulundugu

iilkeler, kurulus yillar1 ve sermaye paylari itibariyle gt')sterilmektedir.132

131
Ece, s.6.
132 A] Baraka Banking Group B.S.C., “Additional Public Disclosures”, 31 Aralik 2011, s.3.
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Tablo 4

Albaraka Grup’un Dogrudan ve Dolayih Ortak Oldugu islami Bankalar

Ownership
Bank for 2011
Held directly by the Bank
Banque Al Baraka D'Algerie (BAA) 55.90%
Al Baraka Islamic Bank - Bahrain (AIB) 91.12%
Al Baraka Bank Tunis (ABT) 78.40%
Al Baraka Bank Egypt (ABE) 73.68%
Al Baraka Bank Lebanon (ABBL) 98.50%
Jordan Islamic Bank (JIB) 66.01%
Al Baraka Turk Participation Bank (ATPB) 56.64%
Al Baraka Bank Limited (ABL) 61.98%
Al Baraka Bank Sudan (ABS) 82.08%
Al Baraka Bank Syria (ABBS) 23.00%

Ownership
for 2010

55.90%
91.12%
78.40%
73.68%
98.50%
66.01%
56.64%
56.29%
82.08%
23.00%

Year of
incorporation

1991
1984

1983
1980
1991
1979
1985
1989
1984
2009

Country of
incorporation

Algeria
Bahrain
Tunisia
Egypt
Lebanon
Jordan
Turkey
South Africa
Sudan
Syria

The following are the subsidiaries held indirectly through the principal subsidiaries of the Bank:

Company/ Bank Subsidiary Effective
held  Ownership
Held indirectly by the Bank through for 2011
Al Baraka Bank (Pakistan) Limited AB 58.90%
Al- Rizq Trading Company JIB 59.40%
Al-Omariya School Company JIB 62.31%
Al-Samaha Real Estate Company JIB 66.01%
Future Applied Computer
Technology Company JIB 66.01%
Sanable Alkhair for
Financial Investment JIB 66.01%
Al Baraka Properties (Pty) Ltd. ABL 61.98%

Effective
Ownership
for 2010

58.90%
59.40%
62.31%
66.01%

66.01%

66.01%
56.29%

Year of
incorporation

2010
1994
1987
1998

1998

2006
1991

Country of
incorporation

Pakistan
Jordan
Jordan
Jordan

Jordan

Jordan
South Africa

Kaynak: Al Baraka Banking Group B.S.C. Additional Public Disclosures

31 December 2011, s.3.

Dar Al — Mal Al —islami’nin ardindan kurulan ikinci 6zel Islam bankasi
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Ozelligine sahip olan bu grubun baglica Korfez iilkeleri, Ortadogu ve Kuzey Afrika’da
faaliyet gostermektedir. Bunun yaninda Singapur'dan Ingiltere'ye, Giiney Afrika'dan
Fas'a, Avustralya'dan Kazakistan'a kadar 72 iilkede 796'dan fazla banka ile kurdugu

genis muhabirlik ag1 sayesinde miisterilerine hizli, kaliteli ve emniyetli dis ticaret




(ithalat, ihracat ve kambiyo) hizmetlerini vermektedir.*® Tabloda da goriildiigii gibi Al
Baraka Group’un iglerinde Tiirkiye’nin de bulundugu 11 iilkede dogrudan yonetimi

altinda bulunan; 7 iilkede de dolayli olarak yonetiminde olan bankasi mevcuttur.

Al Baraka Grubu’nun misyonu, Al Baraka grubunun misyonu, bireysel, ticari
ve yatinm bankaciligi hizmetlerini ve hazine hizmetlerini Islami kurallara uygun
bicimde yerine getirmek, bdylelikle faizsiz bankaciligina diinya g¢apinda onciiliik

etmektir.*®*
Al- Baraka Grubunun faaliyet hedefleri asagida siralandig1 gibidir:*®
1. Islam iilkelerinin kalkinmas1 amaciyla cesitli sahalarda yatirimda bulunmak
2. Islami kurallara uygun olarak bankacilik faaliyetinde bulunmak

3. Islami &lciilere riayetle kurulmus ya da kurulmakta olan sirketlere sermaye

istirakinde bulunmak
4. Yatirnm danigmanlig1 ve yonetimi alaninda hizmet vermek.
3.2.4. Kuwait Finance House (KFH)

Kuwait Finance House, Kuveyt’te Islami bankacilik sistemi igerisinde hizmet
vermeye baslayan ilk faizsiz sistem bankasidir. Bu bankanin %45’1 Kuveyt’in devlet
kurumlarina aittir. 46 subeden olusan bir yerel ag ile Kuveyt'teki ikinci biiyiik bankadir
ve Merkez Bankasi kapsaminda faaliyet gostermektedir. Varliklar toplami 10,5 milyar
Kuveyt Dinar1 (KD) (38,6 milyar USD) ve teminat tutar1 6,6 milyar KD'dir (24,2 milyar
USD). Bu tutar, 31 Aralik 2008 itibariyla Kuveyt piyasasindaki toplam teminatlarin
%25'in1 temsil etmektedir. KFH bankacilik, gayrimenkul, ticaret finansmani, yatirim
portfoyleri ve diger {riinler ve hizmetler olmak {tizere faizsiz bankacilik
prensiplerine uygun birgok iiriin ve hizmet sunmaktadir. Kullanmis oldugu finansal

araclar icerisinde baslica murabaha, mudarebe, miisareke, leasing, selem, istisna ve

18 Albaraka Tiirk, “Yatirimet Miskileri”, 31 Aralik 2012,
http://www.albarakaturk.com.tr/yatirimci_iliskileri/detay.aspx?Section|D=GLyuPTzOfVj4gHOPF8tPkQ%3d%3d&C
ontentID=gl4w57GPhoXBvgnxzqslwQ%3d%3d (2 Subat 2013).

134 A lbaraka Banking Group, “Strategy”, November 2008,
http://www.albaraka.com/default.asp?action=category&id=72 (2 Subat 2013), par.4.

135 Ucar, s.46.
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sukuk bulunmaktadir. KFH nin Tiirkiye de dahil olmak iizere bir¢ok iilkede bankas1 ve
istiraki bulunmaktadir. Buna ek olarak sireg icerisinde, Bahreyn, Malezya, Singapur ve

Avustralya olmak {izere dort iilkede merkezi bulunmaktadir.*
3.2.4.1. Kuwait Finance House (Bahreyn) (B.S.C.)

Kuwait Finance House - Bahreyn, bir islam ticari bankasi ve yatirim bankasi
olarak 2002 yilinin Ocak ayinda, Kuwait Finance House - Kuveyt'in yiizde yiiz istiraki
olarak kurulmustur. 2008 Aralik itibariyle bankanin toplam varliklar1 1,284 Milyar
Bahreyn Dinar1 (BHD)'dir (3,404 Milyar USD). Durrat Al-Bahreyn'i etkin bir sekilde
yOnetmesini ve yiiriitmesini miiteakip, KFH Bahreyn, 6zellikle Bahreyn Kralligi'ndaki
orta ve diisiik gelirli insanlar olmak iizere toplumun tiim siniflarini hedef alan 6nemli bir
gayrimenkul gelisimi projesi olan Diyar Al-Mahrag Projesini baslatmistir. Ayrica, KFH
Bahreyn, Urdiin'de 50 milyon USD degerinde sermayeye sahip bir yatirrm bankasinin

kurulusunu ilan etmistir.
3.2.4.2. Kuwait Finance House (Malezya) Berhad

Kuwait Finance House (Malezya) Berhad (KFHMB), KFH'nin yuzde yiz
istirakidir ve faaliyetlerine 8 Agustos 2005 tarihinde baglamistir. 100 milyon USD'lik
bir 6denmis sermaye ile 2005 yilinin Agustos ayinda Malezya'da faaliyetlerine baslayan
KFHMB, sermayesini 500 milyon USD'ye ¢ikartmis ve Aralik 2008'de sona eren mali
yil itibariyle Tier II'de 100 milyon USD daha eklemistir.

2008'de, MARC, uzun vadeli ve kisa vadeli finans kurumu kredi notu olarak
Kuwait Finance House (Malezya) Berhad'a AA+/MARC-1 vermistir. Kredi notlari
istikrarli bir goriinlime sahip olan bankanin 2 Aralik 2008 tarthinde, RAM Ratings,
uzun vadeli ve kisa vadeli finans kurumu kredi notu olarak Kuwait Finance House
(Malezya) Berhad'a sirasiyla AA2 (istikrarli goriiniim) ve P1 vermistir. Bu yeniden
dogrulama, temel is modeli, uluslararasi imtiyaz hakki ve ayrica fon ve is destegi ile
karsilastirildiginda Bankanin holding sirketi olan Kuwait Finance House KSC

tarafindan verilen saglam destegi yansitmaktadir.

1% Kuveyt Tiirk Katilim Bankast AS., “Ortaklik Yapisy,

http://www.kuveytturk.com.tr/pages/ortaklik_yapisi_hakkimizda.aspx ((4 Subat 2013).
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KFHMB'nin finansman temeli Aralik 2006 tarihinde 817,99 milyon RM iken,
saglam biiylimesi sayesinde, neredeyse dort kat artmis ve 2007 yilinin Aralik ayi
sonunda 3,22 milyar RM'ye ulagsmistir. 2008 yilinin Haziran ay1 sonunda ise, Bankanin

finans varliklar1 %84,47'lik bir yillik biiyiime orani ile 4,58 milyar RM'ye ulagmustir.
3.2.4.3. Kuwait Finance House (Singapur) Pte. Ltd.

Kuwait Finance House (Singapur) Pte. Ltd. (KFHS), Kuwait Finance House
(Malezya) Berhad'm (KFHMB) ylizde yiiz istiraki olarak 6 Kasim 2007 tarihinde
Singapur'da kurulmustur. Faaliyetlerine 18 Mart 2008'de baslayan KFHS, fon yonetimi
faaliyetlerinde bulunmakta ve KFH Grubu tarafindan tesvik edilen bolgesel fonlarin
yonetimini Ustlenmektedir. Asya-Pasifik bolgesinde KFH Grubu tarafindan desteklenen
triinler ve hizmetler i¢in bdlgesel bir dagitim ag1 olmasmin disinda, KFHS, KFH
Grubu'nun Islami 6zel bankacilik ve varlik yonetimi hizmetleri igin bir mikemmellik

merkezi olarak hareket edecektir.
3.2.4.4. Kuwait Finance House (Avustralya) Pty. Ltd.

Kuwait Finance House (Avustralya) Pty. Ltd., Kuwait Finance House
(Malezya) Berhad'm (KFHMB) yiizde yiiz istirakidir ve faaliyetlerine 2 Ocak 2008
tarihinde baslamigtir. Kuwait Finance House (Avustralya) Pty. Ltd., bir Avustralya
Finansal Hizmetler Lisansi gercevesinde faaliyet gostermektedir. Avustralya Islami
sermaye piyasalarinin gelistirilmesine Onciiliik edilmesi konusunda kritik bir rol
oynamaktadir. Avustralya Ofisi grup i¢in yatirim firsatlarinin, hazine ve yatirim
driinlerinin ve bunun yam1 sira diger pazarlama inisiyatiflerinin yaratilmasini ve
yiiriitiilmesini iceren, Avustralya'daki KFH'nin tam 6lgekli islami finansal hizmetler
kapasitesini konuglandirmaktadir. Bu itibarla, KFHA, yabanci dogrudan yatirimlar
araciligiyla Korfez Isbirligi Konseyi (GCC) iilkeleri, Asya bdlgesi ve Avustralya
arasinda daha biiyiilk ekonomik baglantilarin tesvik edilmesinde de onemli bir rol

oynamaktadir.
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KFH’un cesitli iilkelerde bulunan bankalarindaki ortaklik paylari asagidaki

tabloda oran, yil ve iilke ¢ercevesinde ngsterilmektedir:137

Tablo 5

Kuwait Finance House Temel Isletim Istirakleri

Kaynak: Kuwait Finance House, “Kuwait Finance House K.S.C. and
Subsidiaries”, 33rd Annual Report, 2011, s.74.

187 Kuwait Finance House, “Kuwait Finance House K.S.C. and Subsidiaries”, 33rd Annual Report, 2011,
http://www.kfh.com/en/about/investor-relations/annual-report/pdf/KFH-EN-2011.pdf ((5 Subat 2013), s.74.
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3.2.5. Diinya Uzerindeki Diger islam Bankalar

Ilk islami Banka Islam Kalkinma Bankasi’nin kurulmas: ardindan faizsiz
bankacilik sisteminde biiyiilk bir artis gozlenmistir. Yaklasik kirk senelik siireg
icerisinde birgok Islam bankas1 kurulmus ve bunun yaninda faizsiz bankacilik hizmeti
sunan gliniimiiz bankalarmin sayist artmistir. Bu dogrultuda glinimiiz rakamlartyla,
diinya genelinde 300’iin iizerinde faizsiz banka bulunmaktadir.”*® 2012 yil1 itibariyle de
bu bankalarin toplam faizsiz fon hacmi 1,2 trilyon USD’yi asmis durumdadir. Asagida,
Diinya Islami Bankacilik Konferansi1 (The World Islamic Banking Conference)
tarafindan 2011 — 2012 yillann kapsaminda hazirlatilan Rekabet Raporu’nda
(Competitiveness Report) dinya genelindeki Ulke ve boélgelerin 2012 yili toplam
ulagsmig olduklar aktif biiyiikliik 2010 yiliyla karsilastirmali olarak Verilmistir.139 Buna
gore 2010 yilinda 826 milyar USD olan diinya iizerindeki biitiin islam Bankalari’nin
toplam aktif biiyiikliikleri 2012 yilinda 1.130 trilyon USD’ye yiikselmistir. Iki yillik
siire icerisinde en biiyiik artis1 Korfez Ulkeleri (GCC) gostermistir. Malezya'nin tek
basina gostermis oldugu artis ise 38 milyar USD’dir. Diger yandan Ortadogu ve Kuzey
Afrika ilkelerinin (MENA) géstermis oldugu artis 25 milyar dolar ile toplamda
Malezya’dan daha diisiik bir seviyededir. 2010 — 2012 yillart aras1 toplam artisin 114
milyar dolar1 da bu ti¢ bolge disinda kalan diinya tizerindeki diger iilkelerin toplami ile

saglanmistir.

138 Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, “Global faizsiz fonlar 1.2 trilyon dolart ast.” 9 Haziran 2012,
http://www.tkbb.org.tr/index.php?option=com_content&task=view&id=4070&Itemid=846 (6 Subat 2013).

139 The World Islamic Banking Conference, “World Islamic Banking Competitiveness Report 2011 — 20127, 2013,
s.5.
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Sekil 7: Diinya Uzerindeki Islam Bankalari’nin Aktif Biiyiikliikleri 2010 — 2012
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Kaynak: The World Islamic Banking Competitiveness Report 2011 — 2012,

ABD Kongre Arastirma Merkezi’'ne gore (Congresional Research Centre)

Islami finansman sisteminin genis bir alana yayilmasinmn ve giiglii bir talep gérmesinin

arkasinda bulunan faktorlerin arasinda su hususlar 6nde gelmektedir:'*°

1. Diinya niifusunun dortte biri Miisliimanlardan olusuyor. Dolayisiyla

Miisliiman tiiketiciler, islami bazli finans iiriinleri i¢in talep ediyor.

2. Faizsiz finansman sistemine Musliman olmayan is yerlerinden ve

yatirimcilardan da talep geliyor.

140 Shayerah llias, “Islamic Finance: Overview and Policy Concerns”, Congressional Research Services. 30 Kasim

2010, s.4.
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3. Baz1 kuruluslar, Islami finansman prensiplerini ihtiyatli ve riskin dagitildig:
bir yap1 olarak goriiyor. Digerleri ise portfoylerini cesitlendirmek veya yeni

sermaye kaynaklari yaratmak igin tercih ediyor.

4. islami finansman geleneksel oldugu merkezlerde, Orta Dogu ve Asya
iilkelerinde, petrol gelirlerindeki likiditedeki biiyiime ve gelisme yatirimlarina

olan ihtiyag sebebiyle canli bir yapi sergiliyor.

5. Niifusunun ¢ogunlugu Miisliiman niifusu olmayan tlkeler de yeni sermaye
kaynaklar1 veya ticaret ve yatirimlarini niifusunun ¢ogunlugu Miisliiman olan

iilkelerle gelistirmek icin islami finans ile ilgileniyor.

Diinya genelinde hizli bir gelisme gosteren faizsiz bankaciligin onciiliigiinde
olan iilkeler arasinda Bahreyn, Kuveyt, Katar, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap
Emirlikleri ve Malezya dikkat ¢ekmektedir. Diger yandan, Kuveyt Finance House ve
Uluslararas1 Finans Servisi Londra (IFSL)’nin verilerine gore faizsiz finans sistemi,
bugiin 5 kitada 80’e¢ yakin {ilkede tasarruf sahiplerine ve girisimcilere hizmet

141

vermektedir.”* Diinya iizerinde faaliyet gdsteren biitiin Islam bankalar1 ve Islami

bankacilik hizmeti de sunan diger kuruluslar EK-2 ve EK-3’de sunulmustur.142
3.3. TURKIYE’DEKi KATILIM BANKALARI

Islami Bankacilik kavrami, bulundugu iilkelerdeki algi bi¢imine gore farkl
isimlerle karsimiza cikabilmektedir. Bu kavramin Tiirkiye’deki karsiigi da Ingilizce
“participation bank” teriminin Tiirk¢e karsilig1 olarak “Katilim Bankas1” seklinde ifade
edilmektedir. Ilk basta “Ozel Finans Kurumlar1” kapsaminda hizmet veren Tiirkiye’deki
Katilim Bankalar1 giiniimiizde dort banka ile hizmet sunmaya devam etmektedirler.
15.12.1983 tarih, 7506 sayili kararnamenin yiiriirliige girmesinin ardindan Albaraka
Tiurk ve Family Finans Kurumu A.S. 1984 yilinda kurulus agamalarini tamamlayarak
1985 yilinda faaliyete gecmislerdir. Daha sonra 1989 yilinda Kuveyt Tiirk Evkaf
Kurumu A.S., 1991 yilinda Anadolu Finans Kurumu A.S., 1995 yilinda IThlas Finans

M Tiirkiye Katihm Bankalari Birligi, “Global faizsiz fonlar 1.2 trilyon dolart astr.” 9 Haziran 2012,
http://www.tkbb.org.tr/index.php?option=com_content&task=view&id=4070&Itemid=846 (6 Subat 2013).

142 Association of Islamic Banking Institutions Malaysia, “Financial Institutions”
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/task,order/Itemid,99999999/mode,0/catid,5/orderbycol,descripti
on/orderbyupdown,asc/search,search../ (6 Subat 2013).
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Kurumu A.S. ve son olarak 1996 yilinda da Asya Finans Kurumu A.S. kurulmus ve
faaliyete gecmistir. 2001 yilinda ihlas Finans faaliyetlerine son vererek tavsiye karari
almistir. 2005 yilinda ise Family Finans Kurumu A.S. ve Anadolu Finans Kurumu A.S.,
%350’ser istirakle birleserek Turkiye Finans Katilm Bankasi A.S.’yi meydana
getirmiglerdir. 5411 sayili yasada yapilan degisiklik beraberinde katilim bankasi
tinvanini alan Tirkiye’deki katilim bankalar1 bu son yapilanmayla giiniimiizde hizmet

veren dort katilim bankasini olusturmustur.

Bu bilgiler dogrultusunda, iilkemizde faaliyet gOsteren bu dort katilim
bankasindan ikisi (Albaraka Tirk ve Kuveyt Tulrk) kurulus asamasinda tamamen
yabanci sermayeli iken, Tiirkiye Finans Katilim Bankasit A.S. yerli ve yabanci; Bank
Asya ise yerli sermaye ile kurulmus bankalardir. Yerli ve yabanci sermaye ortakliklari
icerisinde bulunduran bu katilim bankalari, diinyadaki gelismelere paralel olarak
Tiirkiye’de de glinden giine biiyiime ve gelisme gostermistir. Bu dogrultuda, tilkemizde
faaliyet gosteren Katilim Bankalari’nin sermayeleri, ortaklik paylari, fon yapilari, Pazar

paylar1 ve mali gelismeleriyle ilgili hususlar asagida detayl1 olarak incelenmistir.
3.3.1. Albaraka Tiirk Katihhm Bankasi1 A.S.

1984 yilinda kurulan Albaraka Tiirk, Tirkiye’de kurulan ilk katilim bankasidir.
Resmi olarak faaliyet iznini T.C. Merkez Bankasi 21 Ocak 1985 tarih ve 10912 sayili
yazisiyla alarak faaliyete girmistir. Albaraka Tirk, basta finans olmak iizere konut ve
ticari alanlarda faaliyet gosteren Dallah Grubu’nun &nciiliigiinde; Islam Kalkinma

Bankasi ve Tiirkiye’deki Topbas Grubu’nun ortakligi ¢ergevesinde kurulmustur.

Albaraka Tirk'tin 30.09.2012 tarihi itibariyle ortaklik yapisinin i¢inde yabanci
ortaklarin payr %66,13, yerli ortaklarin payr %10,90 ve halka agik olan pay ise
%22,97'dir.*** Al- Baraka Grubu’nun sermaye ve ortalik yapisi tablo 6°deki gibidir:*

143 Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S., “30 Eyliil 2012 Dénemi Faaliyet Raporu™, s.3.

144 Albaraka Tiirk, “Yatirimei Mliskileri”, 31 Aralik 2012,
http://www.albarakaturk.com.tr/yatirimci_iliskileri/detay.aspx?Section|D=GLyuPTzOfVj4qHOPF8tPkQ
%3d%3d&ContentlD=gl4w57GPhoXBvgnxzgslwQ%3d%3d (2 Subat 2013).
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Tablo 6
Al Baraka Banking Group Ortakhk Yapisi

Yabanci Ortaklik 595.122.444 66,13
Albaraks Bankacilik Grubu 486.523.268 54,08
Islam Kalkinma Bankasi 70.573.779 784
Alharthy Ailesi 31.106.364 346
Diger 6.919.035 077

Yerli Ortaklar 98.138.996 10,90

Halka Agik 206.738.560 2297

Kaynak: Albaraka Tiirk, “Yatirimer iliskileri”, 31 Aralik 2012.

Albaraka Tirk’iin bir katilm bankas1 olarak misyonu igerisinde, bireysel
bankacilik alaninda genis bir paya sahip olmak; miisterilerine, ortaklarina, ¢alisanlarina
ve Tiirkiye’ye deger katma hususlar1 bulunmaktadir. Bu dogrultuda Albaraka Tiirk’iin
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Istanbul’da 57 olmak iizere Tiirkiye genelinde toplam 135

subesi, 2.707 personeli bulunmaktadir. 145

2012 yilinin dokuz aylik doneminde, Albaraka Tirk’iin toplam aktifleri 2011
yilsonuna gore %10,3 artarak 11 milyar 542 milyon TL’ye ylikselmistir. Ayn1 donemde
toplam kredi portfoyu yizde %17,7 artarak 8 milyar 575 milyon TL’ye, kar ve zarara
katilim hesaplari ile 6zel cari hesaplar araciligiyla toplanan fonlar %7,5 artarak 8 milyar

644 milyon TL’ye ylikselmistir.

Asagidaki tabloda Albaraka Tiirk’iin temel finansal gostergeleri ve finansal

oranlar1 2011 yil1 sonu ve oncesi itibariyle gosterilmektedir.

145 Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.S., “30 Eyliil 2012 Donemi Faaliyet Raporu”, s.3.
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Tablo 7

Albaraka Tiirk’iin Temel Finansal Gostergeleri

Temel Finansal Géstergeler (milyon TL) 2010 2011 Degisim (%)
Toplam Aktifler 8.406 10.461 24
Kullandirilan Fonlar* 6.297 7.287 16
Toplanan Fonlar 6.882 8,045 17
Ozkaynaklar 853 1.004 18
Net Kar Payi Gelirleri 316 386 22
Net Ucret ve Komisyon Geliri 83 9 9
Net Kar 134 160 19
Sube (adet) 109 123 13
Personel (adet) 2175 2601 20
Sube Basina Kullandirilan Fon 578 59,2 2
Sube Basina Toplanan Fon 63,1 654 4
Kullandirilan Fon / Toplanan Fon Orani (%) 91,5 90,6

* Finansal kiralama dahildir.

Kaynak: Albaraka Tiirk 2011 Y1l Faaliyet Raporu, 2011, s.5.

S6z konusu tablo incelendiginde Albaraka Tirk’iin 8.406 milyon TL olan
toplam aktifleri, %24’liikk bir artig gostererek 2011 yilinda 10.461 milyon TL’ye
yiikselmistir. Diger yandan 2010 yilinda 109 olan banka sube sayis1t 2011°de 123’e
yiikselirken hizmet veren personel sayist da 2.175’ten 2.601°e yiikselmistir. Genel
olarak degerlendirildiginde 2010 yil1 verilerine dayanarak, Albaraka Tiirk’iin 2011

yilinda sermaye ve kurum olarak biiyliime ve gelisme gozlendigi goriilmektedir.
3.3.2. Bank Asya A.S.

Kurulus sermayesi 2 milyon TL olan ve tamami yerli sermayeden olusan 254
ortak ile 24.10.1996 tarihinde faaliyete firen Bank Asya, 01.01.2006 tarihinde “Asya
Finans Kurumu A.$.” olan ismini Asya Katilim Bankasi olarak degistirmistir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren diger katilim bankalariyla karsilastirildiginda Bank
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Asya’nin ortak sayist digerlerine gore daha fazla olan bir yapiya sahiptir. Bank Asya,

temel prensiplerini ve anlayisini su sekilde ifade etmektedir:*®

“Katilhm bankaciliginin temel prensipleri uyarinca reel sektore ve iiretime
destek olmak iizerine kurulu is modelini; ydnetimsel yetkinlikleri c¢ercevesinde,
uyguladigi fonlama, risk ve kalite politikalari, yenilik¢iligi ve essiz biiyiime dinamigiyle
etkin bir katilim bankaciligi érnegine doniistiiren Bank Asya, ulusal pazarda ve

uluslararasi arenada elde ettigi marka degerini artirmay: stirdiirmektir.”

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle 233 subesi ve 4.869 ¢alisan1i bulunan Bank
Asya’nin % 53,15°i halka acik olup, hisseleri IMKB'de islem gdrmektedir. Eylil 2011
ile Eylil 2012 donemleri itibartyla Banka’nin sermayesinin tiir bazinda dagilimina

asagidaki tabloda yer verilmistir.**’

Tablo 8

Banka Asya’nin Sermayesinin Tiir Bazinda Dagilimm

Eyliil 2012 % Eyliil 2011 %
A Grubu () 360.000.000 40,00 360.000.000 40,00
B Grubu 540,000.000 60,00 540,000.000 60,00
TOPLAM 900.000.000 100 900.000.000 100

(*) Sadece imtiyazh hisse senedi (A Grubu) sahiplerine yénetim kurulu ve denetim kurulu iiyelerini aday gosterme hakki tanmmistir.

Kaynak: Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S., “Albarak Tiirk 2011 Y1ili Faaliyet
Raporu”, 2011, s.5.

31.12.2011 tarihi itibariyla Bank Asya’nin Pay Defterine kayith Ana
Sozlesmesindeki 32. ve 49. madde hukumlerince Ydnetim Kurulu ve Denetleme Kurulu
Uyeligine Aday Gosterme imtiyazina sahip A Grubu pay sahibi gergek kisi ortaklar
asagidaki gibidir:148

146 Bank Asya, “Asya Katilim Bankast A.S. 2012 Yili I1I. Ara Dénem Konsolide Faaliyet Raporu™, s.5.
147 Bank Asya, 5.5-6.

148 Bank Asya, “Asya Katilim Bankast A.S. 2011 Y1l1 Faaliyet Raporu™, 2012, 5.19.
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Tablo 9
Bank Asya A Grubu Pay Sahibi Gercek Kisi Ortaklarn

I I
No Adi Soyadi A Grubu Paylara Orani (%)
1 Ali Akbulut 12,70
2 Abdulkadir Konukoglu 5,58
3 Hasan Sayin 4,85
4 Tacettin Negis 4,31
5  Fikri Akbulut 4,06
6  Osman Can Pehlivan 4,00
7 ibrahim Sayin 3,52
8  Fatma Emine Berksan 2,50
9 Muammer insan Kalkavan 2,36
10 A. Selguk Berksan 1,82
11 Mehmet Sinan Berksan 1,67
12 Aydan Aydin Saglik 1,65
13 Fehim Arici 1,55
14 Yawuz Erogdlu 1,45
15 Biilent Berksan 1,43
16 Mehmet Berksan 1,43
17 Ahmet Levent Berksan 1,14
18  Abdurrahman Kopuz 1,10
19 Hakan Cem Akbulut 1,00

Diger (286 kisi) 37,42
BDDK izni Beklenenler 4,46
Toplam 100,00

Kaynak: Bank Asya. “Asya Katilim Bankast A.S. 2011 Yili Faaliyet Raporu”,
2012, s.19.
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Tablo 10
Bank Asya Nitelikli Paya Sahip Tiizel Kisi ve Ortaklar:

No Ad Soyadi A Grubu Paylara Orani (%)
1 Ortadogu Tekstil Tic. San. A.S. 10,9924
2  Forum ingaat Dekorasyon Turizm San. ve Tic. A.S. 9,6299
3 BJ Tekstil Tic. ve San. A.S. 5,0000
4 Birim Birlesik insaatgilik Miimessillik San. ve Tic. A.S. 4,9398
5  Serra Turizm Ltd. Sti. 4,1667
6  Negis Giyim imalat ve ihracat A.S. 83,6506
7 SUrat Basim Yayin Reklamcilik ve Egitim Araglan San. Tic. A.S. 1,8008
8  Galaksi Avrasya Sanayi Uriinleri Dis Tic. A.S. 0,5000
9  Asya Katiim Bankasl A.S. 0,4167
10 Teksen Tekstil End. A.S. 0,2676
11 Linateks Tekstil ithalat ihracat San. ve Tic. Ltd. Sti. 0,2500
12 Aydinli Hazir Giyim San. ve Tic. A.S. 0,2423
13 Kockaya Motorlu Araglar San. ve Tic. A.S. 0,0656
14 Karakaya Yedek Parca ve Otomotiv San. Tic. Ltd. Sti. 0,0449
15  Meltem Turizm Ing. Tic. A.S. 0,0210

Kaynak: Bank Asya. “Asya Katilim Bankas1 A.S. 2011 Y1l Faaliyet Raporu”,
2012, s.20.
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Asagidaki tabloda Bank Asya’nin baglica finansal gostergeleri ve sube —

personel bilgileri tablo olarak sunulmustur;**°

Tablo 11

Bank Asya’nin Baslica Finansal Gostergeleri ve Sube — Personel Bilgileri

Baslica Finansal Gostergeler (Miyon T) 2010 2011 Degisim (%)
Toplam Aktifler 14513 17190 184
Nakai Krediler (' 11.060 13.452 21,6
Toplanan Fonlar 11.167 12.397 11,0
Ozkaynaklar 1.942 2137 10,1
Odenmis Sermaye 900 900

Gayrinakdi Krediler 9.227 9.349 1,3
Dénem Net Kar 260 216 -16,9

() Nakdi Krediler rakamina Finansal Kiralama (Leasing) dahildir.

Sube ve Personel Sayisina fligkin Bilgiler (Ade!) 2010 2011 Degisim (%)
Sube Sayisi 175 200 143
Personel Sayis 4,266 4,542 6,5

Kaynak: Bank Asya. “Asya Katilim Bankas1 A.S. 2011 Y1l Faaliyet Raporu”,
2012, s.8.

Bank Asya’nin ¢esitli istirak ve bagli ortakliklar1 bulunmaktadir. Bunlarin
basinda sigortacilik alaninda faaliyet gosteren %65,42 ortaklik payi ile Isik Sigorta A.S.,
sigorta aracilik hizmetleri alaninda faaliyet gosteren % 95 ortaklik payr ile Asyafin
Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. ve insaat alaninda faaliyet gdsteren %99,93’liik
ortaklik pay1 ile Nil YOnetim Hiz. Tur. San. ve Tic. A.S. gelmektedir. Asagidaki tabloda
Bank Asya’nin istirak ve ortakliklar1 ile oranlarinin bulundugu biitiin sirketler

goriilmektedir.™*°

4% Bank Asya, “Asya Katilim Bankast A.S. 2011 Y1l1 Faaliyet Raporu™, s.8.
150 Bank Asya, “Asya Katilim Bankas1 AS. 2011 Yili Faaliyet Raporu”,
http://www.bankasya.com.tr/_pdf/faaliyet raporlari/2011 vili_faaliyet raporu.pdf (8 Subat 2013), s.53.
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Tablo 12
Bank Asya’ya Bagh Istirakler ve Bagh Ortakhlar

Unvani Adres (Sehir/ Ulke) Ana Ortaklik Katilim Bankasinin Pay Orani (%)
Yeni Magazacilk A.S. () istanbul / Ttirkiye 21,84
Landmark Holding A.$. (*) istanbul / Tirkiye 21,84
Tamweel Holding S.A. () Dakar / Senegal 40,00
Kredi Garanti Fonu Ankara / Turkiye 1,67
Asyafin Sigorta Ara. Ltd. $ti. istanbul / Tirkiye 95,00
Nil Yénetm Hiz. Tur. Sanve Tic. AS.  Ankara/Torkye 9993
Isik Sigorta A.S. istanbul / Ttirkiye 65,42
Tuna Gayrimenkul Yatinm Ortakiigi A.S. istanbul / Tirkiye 22,94
Asya Kart Teknoloji Hizmetleri A.S. istanbul / Ttirkiye 99,50
Asya Emeklilik ve Hayat A.S. istanbul / Ttirkiye 97,99

Kaynak: Bank Asya. “Asya Katilim Bankas1 A.S. 2011 Yili Faaliyet Raporu”,
2012, s.53.

* Banka, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayilit Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Bankalarin
Kredi Islemlerine iliskin Yénetmeligin 19. maddesinde Katilim Bankalarinca Finansman Saglama Yéntemlerinden
ortak yatirnmlar yontemi ve 26.01.2007 tarih ve 26415 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayinlanan TDHP
geregince Yeni Magazacilik A.S. ve Landmark Holding A.S.’yi istirak olarak kayda almistir.

** Banka, [slam Kalkinma Bankas1 (The Islamic Development Bank-IDB) grubu kurulusu olan Islam
Ulkeleri Ozel Sektorii Gelistirme Kurumu (The Islamic Corporation for The Development of the Private Sector-
ICD)’na ait Tamweel Afrika Holding S.A.’ya 4 Subat 2010 tarihinde yapilan 21.548 bin TL ddeme ile yiizde 40
oraninda ortak olmustur ve 8 Haziran 2010 tarihli sermaye artirrmina 9.077 bin TLve 3 Ekim 2011 tarihli sermaye

artirrmina 4.900 bin TL ile katilmis olup sermaye tescil islemleri heniiz tamamlanamamistir.

3.3.3. Kuveyt Tiirk Katihm Bankas1 A.S.

Kuveyt Tiirk, 16.12.1983 giin ve 831/7506 sayili Bakanlar Kurulu Karari'nin
tespit ettigi esaslara uygun olarak faaliyet gostermek iizere 1989 yilinda Ozel Finans
Kurumu statiisiinde kurulmus, 1999 yili Aralik ayindan itibaren diger Ozel Finans
Kurumlar1 gibi Kuveyt Tiirk de 4389 sayili Bankacilik Kanunu'na tabi hale gelmistir.
Mayis 2006'da bankanin tinvani, Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. olarak degismistir.

Kuveyt Turk'iin sermayesinin %62'si Kuveyt Finans Kurumu'na (Kuwait
Finance House), %9'u Kuveyt Devlet Sosyal Giivenlik Kurumu'na, %9'u Islam

Kalkinma Bankasi'na, %18'u Vakiflar Genel Miidiirliigii'ne, %2'1 de diger ortaklara ait
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bulunmaktadir. Asagidaki tabloda bankanin sermaye yapist hisse tutari ve oranlari

bazinda gosterildigi gibidir.*™

Tablo 13
Kuveyt Tiirk’iin Sermaye Yapisi Hisse Tutari ve Oranlarn

Ortagin Adi/Unvani Toplam Hisse Tutari (Bin TL) Pay Orani (%)
1. Kuveyt Finans Kurumu 591.292 62,24
2. T.C. Vakiflar Cenel Mudrligi 177.833 18,72
3. Kuveyt Sosyal Givenlik Kurumu 85.500 9,00
4. Islam Kalkinma Bankas! 85.500 9,00
5. Diger Gergek ve Tiizel Ortaklar* 9.875 1,04
Toplam 950.000 100,00
* Y6netim Kurulu Bagkan ve Uyeleri, Denetim Kurulu Gyeleri, Genel Mddr ve yardimailaninin Banka sermayesindeki pay orani %0.20 dir

Kaynak: Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. “Kuveyt Tiirk 2011 Yili Faaliyet
Raporu”, 2012, s.17.

Kuveyt Tiirk’iin 2007 yilina ait toplam aktifi 3.868.318.000 TL iken 2011 yil1
sonu itibariyle aktif biiyiikligi 14.897.592.000 TL’ye yiikselmistir. Ayn1 yillara ait
donem net kar1 ise 74.123.000 TL’den 195.042.000 TL’ye yiikselerek 5 yillik siire

igerisinde %150°nin {izerinde bir rakamsal biiylime gostermistir.

181 Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S., “Kuveyt Tiirk 2011 Y1l1 Faaliyet Raporu™, s.17.
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Tablo 14
Kuveyt Tirk 5 Yillik Déneme Iliskin Ozet Finansal Bilgiler (2007-2011)

(Bin TL) 2007* 2008* 2009* 2010* 201*
Kar Payi Gelirleri 397.212 561.971 668134 698.871 965.771
Kar Pay Giderleri 207.805 298455 320475 302.814 425387
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 384395 53441 58116 60.350 64.705
Diger Celirler 58.531 130.025 137.830 148453 181.758
Diger Giderler 192.946 312.581 379.928 403.743 541.391
Vergi Karsiligi (19.264) (30.315) (36.544) (41.475) (50.414)
Donem Net Kari 74123 104.086 127133 159.648 195.042
Toplam Aktifler 3.868.318 5.768.034 6.904.526 9.690.553 14.897.592
Toplam Ozkaynaklar 388.583 685.679 807312 1.256.685 1437.978
Sermaye Yeterlilik Rasyosu (%) 14,72 15,63 14,56 17,05 16,02

Kaynak: Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi1 A.S. “Kuveyt Tiirk 2011 Yili Faaliyet
Raporu”, 2012, s.69.

3.3.4. Tiirkiye Finans Katihm Bankas1 A.S.

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi; ge¢misi 1985 yilina dayanmaktadir.
Tiirkiye’de ilk kurulan Ozel Finans Kurumlari’ndan biri olan Family Finans ve
01.10.1991 yilinda Ankara’da faaliyete gecen Anadolu Finans’in 01 Ocak 2006

tarthinde birlesmesi ile meydana gelmistir.

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi ortaklik yapist Temmuz 2007 itibariyle
Boydak Grubu ve Ulker Grubu’nun bankanin yiizde 60 hissesini, aktif toplami
acisindan Suudi Arabistan''n en biiyiikk bankalarindan biri olan The National
Commercial Bank'a (NCB) satis1 ile degismistir. Buna gore; The National Commercial
Bank’in Tiirkiye Finans’in %60 hissesini 1 milyar 80 milyon USD’ye satin almis ve
Ulker ve Boydak gruplarinin hisseleri %20’ser olarak degismistir. 211 subesi ve 3.600’ii
askin calisant bulunan Tiirkiye Finans’in 2011 yili itibariyle 6denmis sermayesi 800
milyon TL’ye ulagmistir. Asagidaki tabloda 2011 sonu itibariyle bankanin ortaklari olan

Ozel ve tiizel kisiler sualammlstur.152

152 Tijrkiye Finans Katilim Bankas1 A.S., “Tiirkiye Finans 2011 Y1l1 Faaliyet Raporu™, 5.12.
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Tablo 15
Tiirkiye Finans’in Ozel ve Tuzel Nitelikli Ortaklar: (2011)

Adh Soyads / Ticaret Urvan Pay Tutarlan (Bin TL) [Pay Oranlan (%)

The National Commercial Bank 517413 54,68

Didjer Hissedartar (122 Ade) 56089 701

Gozde Finansal Hizmetler AS. 109550 1369

{Hac) Mustafa Boydak 18109 2%

Boydak Holding AS. 17.247 216

Memduh Boydak 16633 18

Bekir Boydak 16633 183

Mustafa Boydak (Sami Ogiu) 16624 183

Yusuf Boydak 1 72 B o eeniinil Sen

Siikri Boydak 12197 152 Y-

Hact Boydak 7% 147 © Giode Fnanaalticmader A5 N1241
Diger Hissedarlar %701

Toplam 800.000 100,00

Kaynak: Tirkiye Finans Katiim Bankasi A.S., “Tirkiye Finans 2011 Yili
Faaliyet Raporu” 2012, s.12.

2011 yilr sonu itibariyle toplam aktif degeri 13.528 milyar TL’yi agsmis olan

Tiirkiye Finans’in net donem kar1 da 231 milyar TL nin tizerinde ger¢eklesmistir.
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DORDUNCU BOLUM:

ISLAM BANKALARI’NIN DUNYA VE TURKIYE’DEKI YERI

4.1. iISLAM BANKALARI’NIN DUNYADAKI YERI

Islami bankacilik 1975 yilinda ilk Islam bankasi olan Islam Kalkinma
Bankast’nin kurulmasinin ardindan 30 senelik siire¢ igerisinde, sadece ilk dogmus
oldugu Korfez iilkelerinde degil biitlin diinya tUzerinde ve 6énemli finans merkezlerinde
hizl1 bir gelisim gdstermistir. Islami Bankacilik modeli baslarda sadece faiz karsithigi ve
Islami prensiplere baglilik sebebiyle ortaya ¢ikmus gibi algilanmis olmasima ragmen
stire¢ icinde bir finansal model olarak da finans ve banka sektdrl icerisindeki her
kesimden gordiigii destek ve ilgi ile sistem olarak da blylk bir boslugu doldurdugu
goriilmistiir. Nitekim 30 senelik sireg icerisinde dunya (zerinde faaliyet gosteren
faizsiz bankalarin sayist 300’1 asmis; 2010 yili sonu itibariyle de toplam faizsiz fon
hacmi 1,2 trilyon USD’yi ge¢mistir. 2000°1li yillarda biiyiime ivmesi gittikge artan
faizsiz bankalarin kiiresel ve iilkesel ekonomik krizlerden de diger bankalara nazaran

daha az hasarla ¢ikmalari islami bankalara olan ilgiyi daha da arttirmustir.

Asagidaki tabloda gosterildigi lizere, kiiresel c¢apta 1,2 trilyon USD’yi asan
faizsiz finans endiistrisinin aktif biyiikligiiniin %79,9’luk kismu faizsiz bankacilik
islemlerinden olusmaktadir. %12,2°1ik oran ile 147 milyar USD’lik bir paya sahip olan
sukuk’u (kira sertifikalar1) ise yiizde 4,3 ile (52 milyar USD) faizsiz yatirnm fonlar
takip etmektedir. Faizsiz hisse senedi fonlar1 ve son zamanlarda gelisim gosteren

tekafiil’tin (faizsiz sigorta) toplami 43 milyar USD olarak goriilmektedir.
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Tablo 16
Global Faizsiz Finans Endiistrisi Aktif Bityiikliigii (2010)

Milyar USD % Payi

Faizsiz Bankacilik 960 79,9
Kira Sertifikasi 147 12,2
Faizsiz Yatinim Fonlan 52 43
Faizsiz Hisse Senedi Fonlari B5 2,9
Faizsiz Sigortacilik (Tekaful) 8 0,7
Toplam 1.202 100,0

Kaynak: Tirkiye Katilim Bankalari Birligi, “Katilim Bankalar1 20107, 19 Mayis
2011, s.31.

Faizsiz bankacilik sisteminin en genis anlamda uygulandigi bolgeler, Ortadogu
Ulkeleri ve Uzakdogu iilkeleri. IMF’nin ve Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi’nin
(TKBB) verilerine gore; Iran’da tiim bankacilik sistemi, faizsiz finans sistemine gore
uygulaniyor. Bazi tahminlere gére toplam kiiresel Islami finans varliklarinin yiizde 40
oranina sahip bulunuyor. Faizsiz finans sisteminin yiizde 100 uygulandig tek iilke olan
fran’in Islami finans pazari igindeki payr uluslar arasi yaptirimlar sebebiyle kisith
kalmaktadir. Ortadogu’nun diger iilkelerinde ise karma bir sistem uygulandigi
bilinmektedir. Bu dogrultuda, asagidaki grafikte lilkelere gore faizsiz bankalarin toplam

bankacilik sektorii icindeki pay1 oransal olarak gdsterilmektedir.
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Sekil 8: Ulke Bazinda Faizsiz Bankaciligin Toplam Bankacilik Sektérii Igindeki Pay1
Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, “Katilim Bankalart 2010” 19 Mayis 2011,
s.31.

Yukaridaki grafikten de goriilecegi tizere, Bahreyn’de genel bankacilik sektorii
i¢indeki faizsiz bankaciligin payr %57 seviyesindedir. Brunei ve Kuveyt’te bu oran %
50 mertebesinde iken bu tlkeleri, %49 ile Birlesik Arap Emirlikleri ve Katar, %42 ile
Yemen, %40 ile Sudan, %38 ile Suudi Arabistan takip etmektedir. Faizsiz finans
sisteminde son yillarda biiylik bir ivme yakalayan Tiirkiye’de ise faizsiz bankaciligin

genel sistem icindeki pay1 %5 seviyesinde bulunmaktadir.

Faizsiz bankacilik sisteminin toplam bankacilik sektorii i¢indeki payr %18 olan
Malezya, faizsiz bankacilik sistemini yaklasik 30 yil 6nce uygulayan ilk Uzakdogu
tilkesi olarak, bugiin faizsiz bankacilik sistemi baglaminda diinyanin onde gelen
tilkelerinden biri olmustur. Malezya ayn1 zamanda sukuk, faizsiz sigorta islemleri ve fon
yonetiminde de Oncii iilke konumunda bulunmaktadir. Nitekim Malezya Merkez
Bankasi’nin verilerine gore diinyadaki sukuk islemlerinde ilk sirayr Malezya aliyor.
Malezya’y1 sirasiyla, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Endonezya ve
Bahreyn takip etmektedir.

Ote yandan diinyanmn diger bolgelerinde de Islami bankacilik sisteminin

uygulandig: iilke sayis1 gittikge artmaktadir. Ortadogu ve Asya’nin ardindan Islami
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bankaciligin merkezi olarak Ingiltere onde gelmektedir. Bunun yaninda Fransa ve
Irlanda gibi iilkeler de faizsiz sisteme uygun bankacilik hizmeti saglamak amaciyla
gerekli diizenlemeler yapan iilkeler arasinda yer almaktadir. Diger yandan, Asya’da
Japonya, Glney Kore, Hong Kong, Singapur ve Tayland gibi Ulkeler de faizsiz
bankacilik konusunda benzer faaliyetler i¢inde bulunmaktadir. Bu dogrultuda,
Eurakehedge tarafindan hazirlanmis olan asagidaki sekilde diinya iizerinde Islami

fonlarin biiyiikliik bakimindan iilke bazinda dagilimi gosterilmistir.

Diger, 18%

Kanal Adas; ﬁ Malezya; 28%

Pakistan; 3%

Luksemburg 4%
Endonezya; 4%

Bahreyn; 5% Suudi Arabistan;
20%

Cayman Adalar; Ku 10%
6% o

Sekil 9: Islami Fonlarm Biiyiikliigiiniin Ulke Bazinda Dagilimlar
Kaynak: Eurakehedge, “Owerview of 2009 Key Trends in Islamic Funds”, January
2010. s.5.

Standart and Poor’s’un 2012 yilinda yaymnlamis oldugu islami Finans’m
kiiresellesmesini konu alan arastirma yaymi (The Globalisation of Islamic Finance:
Connecting the GCC with Asia and Beyond), diinya iizerindeki Islami bankalarla
geleneksel bankalarmn karsilastirilmasi ve diinya iizerinde Islam bankalarinin sektor
icerisindeki yerini gozlemleme agisindan Onemli bir yayin olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Bu arastirmaya gore diinya iizerindeki 2011 yili itibariyle Islami finans

aktif toplami 1,2 trilyon USD civarinda bir rakama ulasmistir. Diger yandan Islami
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finans sektoriiniin yillik ortalama olarak %15 — 20 civarinda bir biiylime sergiledigi
goriilmektedir. Asagidaki grafikte diinya iizerindeki 75 iilkeden segilen 275 Islami
finans kurumunun milyar USD cinsinden toplam aktif buyuklikleri 1995, 2006 ve 2010
yillart itibariyle gosterilmistir. Buna gore 1995 yilinda 140 milyar USD olan toplam
aktifler, on sene sonrasinda 750 milyar USD’ye; 2010 yili itibariyle de 1 trilyon USD

olarak karsimiza g1kmaktad1r.153

600
500

300

1995 2006 2010
Sekil 10: Toplam Global islami Finans Degeri

Kaynak: Standart&Poor’s, “The Globalisation of Islamic Finance: Connecting
the GCC with Asia and Beyond”, 2012, s.7.

Kuwait Finance House tarafindan 2012 yilinda diizenlenen Global Islamic
Finance Forum’da verilmis olan bilgilere gore 2007 — 2011 yillart arasinda kiresel
Islami Bankacilik aktif degeri %21,1 oraninda ilerleme gostermistir. Ayn1 verilere
dayanarak 2020 yil1 itibariyle toplam Islami aktif degerinin 6 trilyon dolara ulasmasi
beklenmektedir. Asagidaki tabloda 2007 — 2020 yillar1 arasinda yillara gore kiresel

toplam Islami bankacilik aktif degeri ve gelecek egilim tahminleri gosterilmektedir:*>*

153 gtandart and Poor’s Ratin Services, “The Globalisation of Islamic Finance: Connecting the GCC with Asia and
Beyond” 25 Eyliil 2012, s.7.
154 Kuwait Finance House, “Global Islamic Finance Forum 2012: Bridging Economies” 19 Eyliil 2012, s.5.
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Sekil 11: 2007 — 2012 Yillar1 Aras1 Global Islami Finans Toplam Aktif Degerleri
Kaynak: Kuwait Finance House, “Global Islamic Finance Forum 20127, 19
Eylil 2012, s.5.

Diinya (zerindeki 6nde gelen 50 bankanin toplam biiyiikliigiine bakildiginda
(2011 yili sonu itibariyle 66,2 trilyon USD)" Islami bankacilik endiistrisi bu toplamin
sadece %1,6’sina tekabiil etmektedir. Buna ragmen bankacilik sektorii i¢erisinde kiiresel
ekonomik krize ragmen Islam bankalar1 bes yil igerisinde (2007 — 2011) %21.1°lik bir
bliyiime performans:t gostermistir. Diger yandan kriz sebebiyle oOncelikli olarak
Avrupa’daki ekonomiler kiigiiliirken diinya iizerindeki Islam bankalarinin biiyiime
hizlar gittik¢e ivme kazanmaktadir. Yukaridaki arastirmaya ek olarak birgok kuruma ait
diger arastirmalar da Islami bankacilik toplam biiyiikliigiiniin 2020 yili itibariyle 6
trilyon USD civarma ulagsacagini ongdérmektedir. Bu agidan bakildiginda, giiniimiiz
itibariyle Islami bankaciligin sektdr igindeki pay: kiigiik bir paya sahip olsa da, bu pay
gun gectikce daha da giiclenmekte ve biylimektedir.

1% 3.9.m. s.5.
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4.2. iISLAM BANKALARDI’NIN TURKIYE’DEKI YERI

25 yil gibi kisa bir geg¢mise sahip olmalarina ragmen Tiirkiye’de faaliyet
gosteren katilim bankalar1 gilinlimiiz itibariyle biiyiikk bir gelisim performansi
gostermistir. 2005 yilina kadar duragan bir performans gostermis olsalar da,
Tiirkiye’deki katilim bankalar1 faaliyete girdikleri giinden bugiine kadar siirekli
yiikselen bir trende sahip olmuslardir. 2001°de yasanan ekonomik kriz digsinda
Turkiye’deki katilm bankalar1 ulusal ve kiiresel ekonomik darbogazlardan biiyiik

sikintilar almadan ge¢mistir.

Aralik 2011 verilerine gore Bankacilik sektort aktif biyuklugi 1,2 trilyon TL
seviyesine ulasirken, toplanan fonlar 696 milyar TL olmustur. Sektordeki kredi tutar: ise
701 milyar TL duzeyindedir. Katilim bankalarinin gelisimine baktigimizda ise 2011
yilinda aktif blylklugu 56,2 milyar TL seviyesine yikselmistir. Toplanan fon
blyukligu 39,2 milyar TL olurken, kredi hacmi 41,5 milyar TL olmustur. Katihm
bankalarinin performansini sektorle Kkarsilastirdigimizda, katilim bankalarinin  aktif
blyukliikte ve toplanan fonlarda sektdrdeki paylarint artirdigir gorilmektedir. Katilhm
bankalarinin aktiflerinin toplam bankacilik sektor aktiflerine oran1 2010 yilinda %4,31
seviyesinden 2011 Aralik sonunda %4,61’¢ ylikselmistir. Toplanan fonlarda katilim
bankalarinin sektordeki pay1 2010 yilinda %5,36’dan 2011 yilinda %5,64’¢ yiikselirken,
kredilerde sektordeki payr ise 2010 yilinda %6,03’ten 2011 yilinda %5,93’e

gerilemistir.*®

Tablo 17°de 2010 — 2010 yillart aras1 katilim bankalarinin gostermis olduklari

aktif gelisimleri g(isterilmistir.ls7

'5® Bank Asya, “Bank Asya 2011 Yili Faaliyet Raporu” s.36.
57 Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, “Katilim Bankalar1 2010” 19 Mayis 2011, s.39.
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Tablo 17
Tiirkiye’deki Katihm Bankalarinin AKktif Gelisimleri (2002 — 2010)

AIIETS Katilim Biiyiime (%) Bankacihk Payi (%)
Bankalan Sektorii

2002 3.962 216.63 1,83%
2003 S:1i2 29,05% 254.863 2,01%
2004 7.298 42,75% 313.751 2,33%
2005 9.945 36,26% 406.915 2,44%
2006 13.729 38,05% 498.587 2,75%
2007 19.435 41,55% 580.607 3,35%
2008 25.769 32,59% 731.640 3,52%
2009 33.628 30,50% 833.968 4,03%
2010 43.339 28,88% 1.006.672 4,31%

Kaynak: TKBB, “Katilim Bankalar1 2010, .39

Tablodan da goriilecegi tizere katilim bankalarinin toplam aktif biyiikligi
2005 yilina kadar sektor icerisinde kiigiik bir paya sahiptir. 2005 yili sonrasinda
yirlirliige giren yasal diizenlemeler ile mevduat garantisinin getirilmesi ve katilim
bankalarinin Bankacilik Kanunu kapsami igerisine alinmasi, etkisini gostererek katilim
bankalar1 aktif biiyiikliiklerini arttirma imkani bulmustur. 2010 yilinda 43.339 milyon
TL olan toplam katilim bankalar1 aktif biiyiikligii 2011 yili sonu itibariyle 56.153
milyon TL’ye yiikselerek Tirkiye’deki toplam bankacilik sektorii icerisindeki payini
4,31°den %4,61°ye yﬁkseltmistir.158 Diger yandan katilim bankalarina dair genel veriler
incelendiginde bu bankalarin finansal yapilarinin saglikli oldugu ve istikrarli bir
biiyiime egilimine sahip oldugu goriilmektedir. Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi’nin
hazirlamis oldugu rapora gore de bunun baglica kaynaklari arasinda mevduat
garantisinin getirilmesi ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ve tasfiye
halinde Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu ilkelerine tabi olusu sistemin daha saglikli

islemesi gtisterilmektedir.159

Katilim Bankalarinin Tiirkiye’deki toplam bankacilik sektoriinii olusturan diger

bankacilik yapilar karsilastirildiginda toplam aktif biiytikliigii 2012 yili artisinin kamu

158 Bank Asya, “Asya Katilim Bankas1 A.S. 2011 Yili Faaliyet Raporu™, s.37.
15 Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi, “Katilim Bankalar1 2010” 19 Mayis 2011, s.36.
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bankalari, 6zel bankalar ve yabanci bankalardan daha biiyiik bir performans gosterdigi
gozlemlenmektedir. Asagidaki tabloya bakildiginda Aralik 2011 yilinda toplam
bankacilik sektorii icerisindeki %4,6 olan pay1, %25,2°1ik bir bliylime gostererek %5,1°e
yiikselmistir. Kamu bankalarinin ayn1 yillar bazinda gosterdigi biiylime %10,3 iken,
0zel bankalarda %11,7; yabanci bankalar i¢in %12,7 olarak gerceklesmistir.

Tablo 18
Tiirkiye’de Banka Gruplar1 Bazinda Toplam Aktiflerin Gelisimi

Sektor igindeki Pay! (%) Aralk 2011: Ak
2012 Deisim
(Milyon TL) Aralik 2010 [Aralik2011| Aralik 2012 |Aralik 2011| Aralik2012 | Tutar | (%)
Kamu Bankalari 298.593|  341.550 376.582( 28,0 27,5 35032 103
Ozel Bankalar 497.083]  619.190 691.725| 508 50,5 72535 11,7
Yabanci Bankalar 135.840|  158.291 178418 130 13,0 2127, 12,7
Katilim Bankalari 43339  56.148 70293 4,6 51 14,145 25,2
Kalkinma ve Yatirim B. 30.958]  41.636 5760 34 38 11124 26,7
TMSF Bankalari 849 880 84 01 01 -16( -18
SEKTOR TOPLAMI 1.006.667| 1.217.695| 1.370.642 100,0 100,0 152,947 12,6

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, “Tirk Bankacilik
Sektorii Genel Goriiniimii”, Say1:2013/1, Aralik 2012, s.16.

Tiirkiye’deki katilim bankalari, giliclii mali yapilarmin yaninda kurumsal
yapilarinda da gelisme kaydetmistir. Bu dogrultuda, Tiirk bankacilik sektorii igerisinde
2012 y1li itibariyle personel sayisi artis oran1 %10,87 ile katilim bankalarinda meydana
gelmigtir. Katilim bankalarinin 2011 yilinda 13 bin 857 olan personel sayis1 2012
yilinda 15 bin 356 kisiye ulasmistir. Diger yandan 2011 yilinda 685 adet subeye sahip
olan katilim bankalar1 2012 yilinda sube sayilarini 829'a yiikselmistir.160 Asagidaki
tablolarda 2011 — 2012 yillart aras1 Tiirkiye’deki banka gruplarinin toplam personel ile

sube sayilar1 ve degisim miktarlar1 gosterilmektedir.

180 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, “Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Goriiniimii”, Say1:2013/1, Aralik
2012, s.8.
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Tablo 19

Banka Gruplar1 Bazinda Bankalarin Toplam Personel Sayilar:

Degisim (Kisi)

. Aralik 11 Eyliil 12
Banka Gruplar Aralik2011 | Haziran2012 | Eylil2012 | Aralk 2012 walik 12 aalk 2
Kamu Bankalari 50.239 51.166 50,914 51587 1348 673
Ozel Bankalar 89.006 89.954 90.218 89.968 962 -250
Yabanci Bankalar 37.048 37.164 38,054 39.405 2357 1351
Katilim Bankalari 13.851 14,620 14.925 15.35 1,505 431
Kalkinma ve Yatirim Bankalar 4841 479 4852 4,900 59 8
TMSF Bankalari 286 73 267 258 28 9
BANKACILIK SEKTORU 195.271 197.976 199.230| 201474 6.203 224

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, “Tirk Bankacilik

Sektorii Genel Goriiniimii”, Say1:2013/1, Aralik 2012, s.8.

Tablo 20

Banka Gruplar1 Bazinda Bankalarin Toplam Sube Sayilar

Degisim (Adet)

, . Aralik 11 Eylil 12
Banka Gruplan Aralk2011 | Haziran2012 | Eylil2012 | Aralk 2012 el 2 ik 2
Kamu Bankalar 2909 2988 3,058 3,084 175 2
Ozel Bankalar 4983 5002 5,004 50m 128 /i
Yabanci Bankalar 1937 194 1963 2039 102 76
Katilim Bankalar 685 T4 784 829 144 1
Kalkinma ve Yatirim Bankalar i i i i 0 0
TMSF Bankalan 1 2 1 2 0 0
BANKACILIK SEXTGRU 10517 10.718 10892 11,066 549 17

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu. “Tiirk Bankacilik

Sektorii Genel Gortiniimii”, Say1:2013/1, Aralik 2012, s.8.
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Toplanan ve kullandirilan fon agisindan Tiirkiye’deki katilim bankalarinin
2007 — 2011 yillan arasinda da mali yapilarina paralel olarak biliyiime gozlemlenmistir.
Asagidaki tabloda Tiirkiye’deki katilim bankalarinin topladiklar1 ve kullandirdiklari

toplam fonlar rakamsal ve oransal olarak gt')sterilmistir.161

Tablo 51
Katihm Bankalarimin Yillara Gore Topladig: ve Kullandirdig: Fon Toplam

Toplanan Fon Geligimi (Milyon TL)

Dénem Katilim Bankalan Degisim (%) Mevduat Bankalan Sektor Katilim Bankalan /Sektér (%)
2007 14.834 33,0 342.031 356.865 4,16
2008 19.045 28,4 435,554 454,599 4,19
2009 26.711 403 487.909 514.620 5,19
2010 33.089 23,9 583.947 617.037 5,36
2011 39.220 18,6 656.281 695.501 5,64

Kullandirilan Fon Geligimi (Vilyon TL)

Dénem Katilim Bankalar Degisim (%) Mevduat Bankalan Sektor Katilim Bankalar /Sektér (%)
2007 15.367 46,3 279.868 304.909 5,04
2008 20.190 314 364.592 397.460 5,08
2009 25.372 25,7 382.334 422.270 6,01
2010 32412 21,7 488,650 537.492 6,03
2011 41,526 28,1 635.523 700.706 5,93

Kaynak: Bank Asya, “Bank Asya 2011 Y1l Faaliyet Raporu”, 2012 s.37.

Tablodan da goriilecegi tizere 2009 yilinda 26.8 milyar TL olan fon hacmi,
2010 yili sonunda % 26°lik artigla 33.8 milyar TL’ye ulagsmistir. Boylece bankacilik
sektorlii genelinde ortalama %19,9 olan mevduat artis orani, % 26 ile katilim
bankalarinda daha yiiksek oranda goriilmiistiir. 2011 yilinda bu rakam 39,2 milyar
TL’ye ulagmustir. Sektérde en blyik fon hacmini 11,2 milyar TL ile Bank Asya
saglamistir. Bank Asya’y1 8,4 milyar TL ile Tlrkiye Finans, 7,4 milyar TL ile Kuveyt

181 Bank Asya, “Asya Katilim Bankast A.S. 2011 Y1l1 Faaliyet Raporu™, 2012, 5.37.
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Turk ve 6,9 milyar TL ile Albaraka takip etmistir.'®? Ozetle, katilim bankalarinin

halktan topladig1 fon hacmindeki artis egiliminin devam ettigi goriilmektedir.

Mevduatlarin  krediye doniisim oran1 agisindan son ¢ yilin verileri
incelendiginde katilim bankalarinin, bankacilik sektorii genel oranmin 2012 Aralik
donemi hari¢ donemlerde ortalamanin {istiinde oldugu goriilmektedir. TKBB’nin
verilerine gore katilim bankalarinin topladiklart mevduatlarin yaklasik olarak %951 reel

sektore aktarilmaktadir.*®®

Bu acidan degerlendirildiginde, katilim bankalarimin
topladigin fonlarin reel sektore kazandirilmasi faizsiz bankacilik sisteminin kalkinma ve
gelisme prensibine uygun hareket ederken ililke ekonomisinin gelisimine de katki
saglamaktadir. Asagidaki grafikte bankacilik sektorii igerisindeki banka gruplarinin
toplanan mevduatlarinin krediye doniislim oranlar1 2010 — 2012 yillan itibariyle

sunulmustur.

120,0

100,0

20,0 A

R 60,0 A

40,0 -

20,0 1

0,0 -

B BANKACILIK SEKTORU M KAMU BANKALARI W OZEL BANKALAR

B YABANCI BANKALAR B KATILIM BANKALARI
- J

Sekil 12: Banka Gruplar1 Bazinda Mevduatin Krediye Dontisiim Oranlari

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu. “Tiirk Bankacilik

Sektorii Genel Goriiniimii”, Say1:2013/1, Aralik 2012, s.44.

Katilim bankalarinin Tiirk bankacilik sektoriindeki yeri, mali ve kurumsal

yapilari ile siirli degildir. Nitekim faaliyete bagladiklar1 giinden bu yana kullanmis

162 Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi, “Katilim Bankalar1 2010 19 Mayis 2011, 5.37.
183 Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi, “Katilim Bankalar1 20107 19 Mayis 2011, 5.37.
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olduklar1 faizsiz sistem finansal araglari vesilesiyle Tiirk bankacilik sistemine yeni
finansman metotlar1 ve bu metotlar vesilesiyle yeni miisteriler ve fonlar
kazandirmiglardir. Diinya tlizerinde baslayan faizsiz bankacilik anlayisinin Tirkiye’deki
uygulama alani, katilim bankalar1 aracilifiyla saglandigr bilinmektedir. Bu yeni anlay1s
vesilesiyle, yatirimlarini faizsiz olarak yapmak ve degerlendirmek isteyen miisteriler,
fonlarmi1 degerlendirme imkan1 bulmuslardir. Diger yandan, katilim bankalari
araciligiyla toplanan fonlar geneli itibariyle proje bazli kullandirildigindan kaynaklarin

daha verimli kullanim1 ve olasi risk ve zararlarin minimize edilmesi saglanmaktadir.

Diger bir husus olarak katilim bankalari, faiz oranlarini disiiriicii ve sinirlayict
faaliyetlerinin fonksiyonel olarak ekonomiye katki sagladigi kaidesine gore, iilkenin
ekonomik biliylimesine de katki saglamaktadir. Katilim bankalari, esnek fon toplama
yontemlerinin yani sira ticaret ve ilretime dayali finansman bicimleriyle cari faiz
oranlarin1 asagiya cekici bir fonksiyon yiiklenmektedir. Bu ise ekonomide yatirimlarin
hacminin artmasina yol acarak, iiretilen mal ve hizmetlerin degerini, yani milli geliri

. 164
artirici sonug vermektedir.

184 Tirkiye Katiim Bankalar Birligi, “Katilim Bankalari, Topladigi Fonlarn Tamamini Reel Sektére Akitiyor”,
Katihm Bankalar1 2008, istanbul: Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi, 2009, 5.26-27.

97



SONUGC

Islami bankacilik kavrami temel olarak, Islamiyet’in gelisiyle beraber olusan
faiz yasagina dayanmaktadir. Faiz yasad: itibariyle faizsiz bankaciligin temelleri ¢ok
daha eskiye dayandigi kaynaklarda belirtildigi gibi giliniimiizde de kabul goéren bir
goriistiir. Diger yandan Islami bankacilik prensipleri dahilinde, faizin her ne surette
olursa olsun kullanilmamasi esas1 yaninda sosyo-kiiltiirel ve ekonomik kalkinma bu
bankacilik anlayis1 igeriside Onemli bir yere sahiptir. Nitekim faizsiz bankacilik
sisteminde toplanan ve kullandirilan fonlar bireysel, kurumsal ve ulusal kalkinmaya

destek olmak amac1 yaninda toplumsal kalkinma ve gelismeyi de hedeflemektedir.

Islami bankacilik kapsaminda ilk kurulan Islam Bankas1 1975 yilinda faaliyete
gecen Islam Kalkinma Bankasidir. Giiniimiiz itibariyle 56 iiye iilkeden olusan ve iiye
iilkeleri arasinda sosyal, ekonomik ve kiiltiirel kalkinmayr amaclayan islam Kalkinma
Bankasi, Islami bankacilik ilkelerine gore kurulmus olan ve faaliyette bulunan ilk Islam
bankas1 olarak ornek teskil etmektedir. Bunun ardindan 80’li yillarin basinda ilk 6zel

Islami banka olarak Dar Al Mal Al islami ve Albaraka Grup faaliyetlerine baslamustir.

70’11 yillarda finans ve akademi cevrelerinden hayata gegirilmesi zor olarak
nitelendirilen Islami bankaciigin ilk temellerinin atilmasiyla birlikte basta
Ortadogu’daki petrol zengini iilkeler olmak iizere biitiin diinyada Islami bankaciliga
kars1 asir1 bir ilgi meydana geldi. Nitekim Bahreyn, Kuveyt, Katar, Suudi Arabistan ve
Birlesik Arap Emirlikleri gibi korfez iilkeleri yaninda diinyanin birgok iilkesinde Islam
bankalar1 faaliyet gostermeye basladi. Giiniimiiz rakamlari ile diinya tizerinde toplamda
300°den fazla islam bankasi, 80’den fazla iilkede 1,2 trilyon USD’nin iizerinde bir

rakama ulasti.

[k kurulan islam bankas1 unvanma sahip Islam Kalkinma Bankasi’nin kurucu
tiyeleri arasinda yer almasina ragmen Tirkiye faizsiz bankacilik sistemiyle daha gec
donemde tamsmustir. Tiirkiye’de ilk olarak Ozel Finans Kurumlar1 adiyla hizmet
vermeye baslayan katilim bankalarmn ilki 1985 yilinda kurulan Albaraka Tiirk Ozel
Finans Kurumu A.S. olmustur. Ozel Finans Kurumlar ile ilgili diizenlemeler ise 19
Aralik 1999 tarihli 4491 sayili kanun kapsaminda, 4389 sayili Bankalar Kanunu

kapsamina alinmalarinin ardindan 2005 yilindaki 5411 sayili kanun ile tiim faaliyetleri
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ve denetimleri normal bankalar ile ayni kapsama getirilmistir. Bu diizenlemelerin
ardindan gilinlimiiz itibariyle bankacilik hizmeti sunmaya devam eden Albaraka Tiirk
Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye Finans Katilim bankasi ve

Bank Asya olmak iizere 4 katilim bankas1 bulunmaktadir.

Tiirkiye’deki katilim bankalarinin Tiirk bankacilik sektorii icerisinde 2012 yili
sonu itibariyle %5,1°lik bir paya sahiptir. Bu oran toplam bankacilik sektorii igerisinde
kiiciik bir yere sahip olsa da, diinya genelinde Islam bankalarinin toplam bankacilik
sektoru icerisinde %1 olan payi ile karsilastirildiginda diinya ortalamasinin {istiinde bir
performansa sahiptir. Diger yandan, her yil hizli bir ivme ile yiikselis gosteren
Tiirkiye’deki katilim bankalarinin toplam aktif biiyiikligii 2012 sonu itibariyle 70

milyar TL nin {izerinde bir rakama ulagmustir.

Diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de biiyiik ve hizli bir gelisme gosteren faizsiz
bankacilik sisteminde kullanilan finansal araglar arasinda mudarebe, miisarcke,
murabaha, icare, iktina, bey’i miieccel, selem ve selef, tavarruk, tekafiil ve diinya
Uzerinde baslh basina bir pazar haline gelmis olan sukuk bulunmaktadir. Bu finansal
entriimanlar i¢erisinde esas agisindan mevduat bankalarinda kullanilan finansal araglara
benzerlik tastyanlar olsa da, uygulama, amag¢ ve kapsam agisindan bu finansal araglar

farklilik gostermektedirler.

Islami finans araglarinda temel esas faizden arinmis olma sartidir. Diger
yandan, bu finansal araglar vasitasiyla kullandirilan fonlarin reel bir proje ya da yatirima
dontstiiriilmesi veya toplumun faydasina yiiriitiilen islerde kullanilmasi sart1 faizsiz
bankaciligin diger sartlarindan biridir. Diger bir husus olarak Islami prensipler
dahilinde, borcunu 6deyemeyen borc¢lunun borcunun bir kismi ya da tamaminin
silinmesi Islami bankacilik sisteminde uygulanmasi gereken hususlardan biridir. Bu
prensipler dogrultusunda faizsiz bankacilik sistemini olusturan finansal araglar ve

faaliyetler giiniimiiz bankalarina kiyasla farkliliklar gdstermektedir.

Biitiin bu veriler goz oOniine alindiginda faizsiz bankacilik sisteminin hem
diinya hem de Tiirkiye’de hizla yayildig1 ve gelisim gosterdigi goriilmektedir. Buna
karsin, diinya iizerinde olugsmus olan bankacilik sektorii i¢inde faizsiz bankalarin pay1

diinyada %]1; Tiirkiye’de ise %5 civarinda bulunmaktadir. Fakat bu oranlar, faizsiz
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bankaciligin 30 yillik bir ge¢mise sahip oldugu diisiiniildiigiinde ¢ok hizli gelisen ve
bliylinen bir yapiya sahip oldugunu gostermektedir. Bu dogrultuda faizsiz bankacilik
sadece Miisliiman tilkelerde degil; basta Avrupa ve Amerika olmak iizere bir¢ok iilkenin

ilgilendigi ve faaliyet gostermeye basladigi bir alan haline gelmistir.

Diinya lizerinde faizsiz bankalarin {issii Ortadogudur. Fakat ilgili bolimlerde
bahsedildigi gibi diinyanin bir¢ok {ilkesinde yeni faizsiz bankalar kurulmus, bircok
koklii banka da faizli bankacilik faaliyetlerinin yaninda faizsiz finansal araglarla hizmet
vermeye baslamistir. Buradaki amag¢, mevduat bankalarinin kendi paylarini koruma
istekleri yaninda yeni mevduat ve fon kaynaklari yaratma hedefidir. Nitekim faizsiz
bankalar sunmus olduklar1 yeni hizmetler vesilesiyle fon toplayabilirken mevduat
bankalar1 mevcut sistemlerini devam ettirmektedirler. Ayrica faizsiz sistemin reel
sektorli kalkindirmaya yonelik daha etkin oldugu da yapilan arastirmalar sonucunda
ortaya ¢ikan hususlardan biridir. Bu yoniiyle faizsiz bankalar mevduat bankalarina

kiyasla daha avantajli bir konumda bulunmaktadir.

Diinyadaki orneklerinin aksine Tiirkiye’de katilim bankalar disinda faizsiz
finanman enstiimanlar1 kullanan mevduat bankalar1 bulunmamaktadir. Bu durum
katilim bankalarinin lehine olsa da mevduat bankalart igin bir kayip olarak
degerlendirilebilir. Nitekim yeni finansal araglarin kullanimi rekabeti ve verilen hizmeti
arttirmas1 yoniinden bankalar ve miisteriler arasindaki cesitlenmeyi fazlalastirici bir
unsur olarak hem bankacilik sektdriiniin bilyiimesine hem de Islami bankaciligin

yayginlagsma alaninin genislemesine katki saglayabilir.
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EKLER

EK-1: Diinya Uzerinde Faaliyet Gosteren Tekafiil Sigorta Sirketleri

TEKAFUL SIGORTA SIRKETLERI ULKE

Abu Dhabi National Takaful Co. Abu Dhabi
Methag Takaful Insurance Co Abu Dhabi
Salama Assurances (formerly Al Baraka Oua Amane) Cezayir
ACR ReTakaful MEA B.S.C. (c) Bahreyn
Allianz Takaful Bahrain B.S.C. Bahreyn
Allied Cooperative Insurance Group (formerly Oasis Insurance Cooperative) Bahreyn
Chartis Takaful - Enaya (formerly AIG Takaful - Enaya) B.S.C. Bahreyn
Hannover ReTakaful B.S.C. (c) Bahreyn
Legal and General Gulf Takaful B.S.C. (c) Bahreyn
Solidarity Islamic Takaful & Retakaful Co. Bahreyn
t'azur Company B.S.C. Bahreyn
Takaful & Re-Takaful International Investment Corp (Salama Group) Bahreyn
Takaful International Company (formerly Bahrain Islamic Insurance Co) Bahreyn
Fareast Islami Life Insurance Co. Ltd Banglades
Islami Insurance Bangladesh Limited Banglades
Padma Islami Life Insurance Ltd Banglades
Prime Islami Life Insurance Ltd Banglades
Takaful Islami Insurance Limited Banglades
Insurans Islam TAIB Sdn Bhd (formerly Takaful TAIB Sdn Bhd) Brunei
Syarikat Takaful Brunei Darussalam Sdn Bhd Brunei
Takaful Brunei Am Sdn Bhd (formerly Takaful IBB Sdn Bhd) Brunei
Takaful Brunei Keluarga Sdn Bhd (formerly Takaful BIBD Sdn Bhd) Brunei
ACR ReTakaful Holdings Limited Dubai
Dar Al Takaful (formerly Takaful House) Dubai
Dubai Islamic Insurance and Reinsurance Company (Salama Group) Dubai
Islamic Arab Insurance Company Dubai
Noor Takaful Dubai
Takaful Al Emarat Insurance Co. (Emirates Takaful Insurance) Dubai
Takaful Re Limited Dubai
Arab Orient Takaful Insurance Co. (new) - no website Misir
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Egyptian Saudi Insurance Home (Salama Group) - no website Misir
Egyptian Takaful Insurance Company Misir
Nile Takaful Company Misir
PT Asuransi Syariah Mubarakah Endonezya
PT Asuransi Takaful Keluarga Endonezya
Takaful Indonesia Endonezya
Alborz Insurance Co Iran
Asia Insurance Co Iran
Dana Insurance Co Iran
Day Insurance Company Iran
Export & Investment Insurance Co Iran
Hafez Insurance Co Iran
Iran Insurance Company Iran
Karafarin Insurance Co Iran
Mellat Insurance Co Iran
Parsian Insurance Co Iran
Razi Insurance Co Iran
Saman Insurance Co Iran
Sina Insurance Co Iran

Al Barakah Takaful Company (formerly Arab American Takaful Insurance Co Urdiin
,I;\tr((jal)b Jordanian Insurance Group Urdiin
First Insurance Company Urdiin
The Islamic Insurance Company Urdiin
Takaful Insurance of Africa Ltd Urdiin
Ain Takaful Insurance Kuveyt
Al Fajer Retakaful Insurance Company K.S.C.C Kuveyt
Al Muthanna Takaful Insurance Co (K.S.C.C.) Kuveyt
Al Safat Takaful Company Kuveyt
Boubyan Takaful Insurance Kuveyt
First Takaful Insurance Co Kuveyt
Gulf Takaful Insurance Company K.S.C. ¢ Kuveyt
National Takaful Insurance Company Kuveyt
Ritaj Takaful Insurance Company (B.C.C.C) Kuveyt
Takaful Islamic Insurance Co (E.C.) Kuveyt
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Warba Takaful Insurance Company Kuveyt
Wethaq Takaful Insurance Company (K.C.S.c). Kuveyt
Al Aman Takaful Insurance S.A.A Lubnan
Arab Re Lubnan
Takaful Insurance Co. Libya
Takaful SA (Solidarity Group) - no website Liksemburg
ACR ReTakaful SEA Berhad Malezya
AIA AFG Takaful Berhad Malezya
AmFamily Takaful Berhad Malezya
Asean Retakaful International (L) Ltd Malezya
CIMB Aviva Takaful Berhad Malezya
Etiga Takaful Berhad (merged Takaful Nasional Sdn Bhd) Malezya
Great Eastern Takaful Sdn Bhd Malezya
Hong Leong MSIG Takaful Berhad Malezya
HSBC Amanah Takaful (Malaysia) Sdn Bhd Malezya
ING PUBLIC Takaful Ehsan Berhad Malezya
MAA Takaful Berhad Malezya
MNRB Retakaful Berhad Malezya
Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft (Munich Re Retakaful) Malezya
Prudential BSN Takaful Berhad Malezya
Syarikat Takaful Malaysia Berhad Malezya
Takaful Ikhlas Sdn Bhd Malezya
Amana Takaful (Maldives) PLC Maldivler
Taamin Assurances Islamique Moritanya
Dawood Family Takaful Limited Pakistan
Pak-Kuwait Takaful Company Limited Pakistan
Pak-Qatar Family Takaful Limited Pakistan
Takaful Pakistan Limited Pakistan
Al Jasr Takaful Katar

Al Khaleej Takaful Insurance & Reinsurance Co (formerly Al Khaleej Insurance | Katar

& Reinsurance Co)

Damaan Islamic Insurance Company (Beema) Katar
Qatar Islamic Insurance Company Katar

Al Ahli Takaful Company

Suudi Arabistan

Al Ahlia Insurance Co for Co-operative Insurance

Suudi Arabistan
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Al Rajhi Company for Cooperative Insurance

Suudi Arabistan

Arabian Malaysian Takaful Company

Suudi Arabistan

International Islamic Insurance Co.

Suudi Arabistan

Islamic Arab Insurance Co.

Suudi Arabistan

SABB Takaful

Suudi Arabistan

SALAMA - Islamic Arab Insurance Co

Suudi Arabistan

Saudi IAIC Cooperative Insurance Company (Salama Group)

Suudi Arabistan

Saudi United Cooperative Insurance Company (Wala'a)

Suudi Arabistan

Solidarity Saudi Takaful Co

Suudi Arabistan

The Company for Co-operative Insurance (Tawuniya)

Suudi Arabistan

The Islamic Corporation for Insurance of Investment & Export Credit

Suudi Arabistan

Wegaya Takaful Insurance & Reinsurance Company

Suudi Arabistan

Reliance Takaful

Suudi Arabistan

Takafol South Africa (Pty) Ltd

Kuzey Afrika

Amana Takaful Insurance Sri Lanka
Ceylinco Takaful Ltd Sri Lanka
Albaraka Insurance Co. (Sudan) Ltd Sudan

Islamic Insurance Co. Ltd Sudan

Red Sea Insurance Company Ltd Sudan

Shiekan Insurance & Reinsurance Co Ltd Sudan

The Blue Nile Insurance Co Ltd Sudan

The Sudanese Insurance and Reinsurance Company Ltd Sudan

The United Insurance Co (Sudan) Ltd Sudan

Watania Co-operative Insurance Company Sudan

Al Ageelah Takaful Insurance Company Suriye

Noor Takaful Insurance Company Suriye

Syrian Islamic Insurance Company Suriye

Muang Thai Takaful Tayland

Beit Elttamoul Tunisi Saudi - Reinsurance Co Tunus

Zitouna Takaful - new and no website Tunus

Neova Sigorta A.S Tirkiye
Principle Insurance Holdings Limited (formerly British Islamic Insurance Birlesik Krallik
Holdings Ltd)

Salaam Halal Insurance (ceased trading Nov 2009) Birlesik Krallik
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EK-2: Diinya Uzerinde Faaliyet Gosteren Islami Bankalar

ISLAMI FINANS KURUMLARI ULKE
Abu Dhabi Islamic Bank Abu Dhabi
Abu Dhabi National Islamic Finance (ADNIF) - subsidiary of National Bank of Abu Dhabi
Abu Dhabi

Al Hilal Bank (aka Crescent Bank) Abu Dhabi
Al Salam Bank (Algeria) Cezayir
Banque Al-Baraka d'Algerie Cezayir
Gulf Bank Algeria Cezayir
Kauthar Bank Azerbaycan
ABC Islamic Bank (E.C) Bahreyn
Al Baraka Islamic Bank (formerly Al Baraka Islamic Investment Bank & merged | Bahreyn
with Al Amin Bank)

Al Salam Bank (Bahrain) Bahreyn
Albaraka Banking Group (Bahrain) Bahreyn
Arcapita Bank B.S.C. (c) (formerly First Islamic Investment Bank) Bahreyn
Bahrain Islamic Bank Bahreyn
Bank Alkhair B.S.C. (C) (formerly Unicorn Investment Bank) Bahreyn
Capinnova Investment Bank B.S.C. (c) Bahreyn
Capital Management House B.S.C.(c) Bahreyn
Capivest B.S.C.(c) (formerly Khaleej Finance and Investment) Bahreyn
Citi Islamic Investment Bank E. C. (CIIB) Bahreyn
Elaf Bank B.S. (c) - (formerly Sokouk Exchange Center - Tadawul) Bahreyn
Family Bank Bahreyn
First Energy Bank B.S.C. (c) Bahreyn
First Investment Bank B.S.C (c) - Dissolved Bahreyn
Global Banking Corporation B.S.C. (c) Bahreyn
Gulf Finance House (GFH) Bahreyn
Gulf One Investment Bank Bahreyn
International Investment Bank B.S.C. (c), Manama Bahreyn
Investment Dar Bank (B.S.C.) (c) Bahreyn
Investors Bank B.S.C (C) Bahreyn
Ithmaar Bank (formerly Faysal Investment Bank of Bahrain E.C and merged with | Bahreyn
Shamil Bank of Bahrain)

Khaleeji Commercial Bank B.S.C. (E.C) (formerly GFH Commercial Bank) Bahreyn
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Kuwait Finance House (Bahrain) B.S.C. (c) Bahreyn
Seera Investment Bank B.S.C. (c) (formerly United International Bank) Bahreyn
Venture Capital Bank B.S.C (c) Bahreyn
Al-Arafah Islami Bank Limited Banglades
Export Import Bank of Bangladesh (Exim Bank) Banglades
First Security Islami Bank Ltd Banglades
ICB Islamic Bank Ltd (formerly The Oriental Bank Ltd) Banglades
Islami Bank Bangladesh Limited Banglades
Shahjalal Islami Bank Limited Banglades
Social Investment Bank Limited Banglades
Bosna Bank International Bosna
Bank Islam Brunei Darussalam Berhad (merged Islamic Development Bank of Brunei
Brunei)

Faisal Islamic Bank of Kibris Ltd Kibris
Ajman Bank Dubai
Dubai Bank Dubai
Dubai Islamic Bank Dubai
Emirates Islamic Bank (formerly Middle East Bank) Dubai
Noor Islamic Bank Dubai
Rasameel Investment Bank Dubai
YUSR Islamic Investment Bank Dubai
AlBaraka Bank Egypt (formerly The Egyptian Saudi Finance Bank) Misir
Faisal Islamic Bank of Egypt Misir
ZamZam Bank S.C. Etiyopya
Arab Gambian Islamic Bank Gambiya
Banque Islamique de Guinee Gine

PT Bank BCA Syariah (formerly Bank Utama Internasional Bank) Endonezya
PT Bank BRI Syariah Endonezya
PT Bank Maybank Syariah Indonesia (formerly PT Bank Maybank Indocorp Endonezya
E’l?rhggk Muamalat Indonesia, Tbhk Endonezya
PT Bank Panin Syariah (formerly Bank Harfa) Endonezya
PT Bank Syariah Bukopin (formerly PT Bank Persyarikatan Indonesia) Endonezya
PT Bank Syariah Mandiri Endonezya
PT Bank Syariah Mega Indonesia Endonezya
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PT Bank Victoria Syariah (formerly PT Bank Swaguna) Endonezya
Ansar Bank Iran
Bank Day Iran
Bank Eghtesad Novin (EN Bank) Iran
Bank Maskan Iran
Bank Mellat Iran
Bank Melli Iran
Bank Pasargad Iran
Bank Qarzolhasane Mehr Iran Iran
Bank Refah Iran
Bank Saderat Iran (BSI) Iran
City Bank Iran
Karafarin Bank Iran
Parsian Bank Iran
Post Bank of Iran Iran
Saman Bank Iran
Sarmayeh Bank Iran
Sepah Bank Iran
Sina Bank Iran
Tat Bank Iran
Tejarat Bank Iran
Al Bilad Islamic Bank for Investment and Funding Irak
Cihan Bank for Islamic Investment & Finance Irak
Dijlah & Furat (Tigris & Euphrates) Bank for Development & Investment Irak
Elaf Islamic Bank (formerly Barakaat Bank for Investment and Funding) Irak
Iragi Islamic Bank for Investment & Development Irak
National Islamic Bank Irak
Islamic International Arab Bank Urdin
Jordan Dubai Islamic Bank Urduin
Jordan Islamic Bank (Al Baraka banking group) Urdin
Al Hilal Islamic Bank JSC Kazakistan
AsiaCredit Bank (formerly Lariba Bank) Kazakistan
First Community Bank Limited Kenya
Gulf African Bank Kenya
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Anhli United Bank (formerly Bank of Kuwait & the Middle East) KSC Kuveyt
Boubyan Bank (K.S.C) Kuveyt
Kuwait Finance House Kuveyt
Kuwait International Bank (formerly Kuwait Real Estate Bank) Kuveyt
Warba Bank Kuveyt
First Islamic Investment Bank Ltd Labuan
Al Baraka Bank Lebanon S.A.L Libnan
Arab Finance House S.A.L Libnan
Blom Development Bank Libnan
Lebanese Islamic Bank (LIB) Libnan
Affin Islamic Bank Berhad Malezya
Al-Hidayah Investment Bank (Labuan) Ltd Malezya
Al-Rajhi Banking & Investment Corpn (Malaysia) Berhad Malezya
Alkhair International Islamic Bank Malaysia Berhad (formerly Unicorn Malezya
International Islamic Bank Malaysia Berhad)

Alliance Islamic Bank Malaysia Berhad Malezya
Amlslamic Bank Berhad Malezya
Asian Finance Bank Berhad Malezya
Bank Islam Malaysia Berhad Malezya
Bank Kerjasama Rakyat Malaysia Berhad Malezya
Bank Muamalat Malaysia Berhad Malezya
Bank Persatuan Malaysia Berhad Malezya
CIMB Islamic Bank Berhad Malezya
EONCAP Islamic Bank Berhad Malezya
Hong Leong Islamic Bank Berhad Malezya
HSBC Amanah Malaysia Berhad Malezya
Kuwait Finance House (Labuan) Berhad - no website Malezya
Kuwait Finance House (Malaysia) Berhad Malezya
Maybank Islamic Behad Malezya
OCBC Al-Amin Bank Berhad Malezya
PT Bank Muamalat Indonesia, Kuala Lumpur Branch Malezya
Public Islamic Bank Berhad Malezya
RHB Islamic Bank Berhad Malezya
RUSD Investment Bank Inc, Labuan Malezya
Standard Chartered Saadiq Berhad Malezya

108



http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,354/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,266/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,267/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,437/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,1583/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,1511/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,268/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,269/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,1582/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,438/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,19/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,1217/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,20/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,1317/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,1317/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,25/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,222/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,223/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,224/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,226/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,225/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,428/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,227/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,308/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,228/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,303/
javascript:void(0);
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,229/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,309/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,305/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,1401/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,306/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,230/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,231/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,307/

Maldives Islamic Bank Pvt Ltd Maldivler
Banque Al Wava Mauritanienne Islamique (BAMIS) (formerly Banque Al Baraka | Moritanya
Mauritanienne Islamique)

Banque Islamique de Mauritanie - no website Moritanya
Century Banking Corporation Ltd Mauritius
Banque Islamique du Niger - no website Nijer

Jaiz Bank International Plc Nijerya
Al 1zz International Bank (Bank Al 1zz) - new and not in operations yet Umman
Bank Nizwa Umman
Al Baraka Bank (Pakistan) Limited (merger of Al Baraka Islamic Bank & Pakistan
Emirates Global Islamic Bank)

Banklslami Pakistan Limited Pakistan
Burj Bank Limited (formerly Dawood Islamic Bank Limited) Pakistan
Dubai Islamic Bank Pakistan Limited Pakistan
Meezan Bank Limited Pakistan
Al Agsa Islamic Bank (liquidated & licence revoked April 2010) Filistin
Arab Islamic Bank Filistin
National Islamic Bank - no website Filistin
Palestine Islamic Bank Filistin
Al-Amanah Islamic Investment Bank of the Philippines Filipinler
Al Rayan Investment LLC Katar
Barwa Bank Katar
Masraf Al Rayan Bank Katar
Qatar First Investment Bank Katar
Qatar International Islamic Bank Katar
Qatar Islamic Bank Katar
Qinvest PLC Katar
Badr Forte Bank (license revoked in 2006) Rusya

Al Rajhi Banking & Investment Corp (Saudi Arabia)

Suudi Arabistan

Al-Khabeer Merchant Finance Corporation

Suudi Arabistan

Alinma Bank Suudi Arabistan

Bank Al Jazira Suudi Arabistan

Bank Albilad Suudi Arabistan

Banque Islamique du Senegal Senegal

Sharjah Islamic Bank (formerly National Bank of Sharjah) Birlesik Arap
Emirlikleri
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The Islamic Bank of Asia (IBA) Singapur
Dahabshil Bank International Somali
Dayax Islamic Bank Somali
Salaam African Bank Somali
Al-Baraka Bank Ltd (South Africa) Kuzey Afrika
Amana Bank Ltd Sri Lanka
Al Jazeera Sudanese Jordanian Bank Sudan
Al Salam Bank (Sudan) Sudan
Al Shamal Islamic Bank - no website Sudan
AlBaraka Bank Sudan Sudan
Animal Resources Bank (ARB) Sudan
Arab Sudanese Bank (subsidiary of Arab Bank) - no website Sudan
Bank of Khartoum (BoK) Sudan
Blue Nile Mashreq Bank Sudan
Byblos Bank Africa Itd Sudan
Emirates and Sudan Bank Sudan
Faisal Islamic Bank (Sudan) Sudan
Financial Investment Bank Sudan
National Bank of Sudan Sudan
Omdurman National Bank Sudan
Real Estate Commercial Bank Sudan
Saudi Sudanese Bank Sudan
Sudanese Egyptian Bank Sudan
Sudanese French Bank Sudan
Sudanese Islamic Bank - in the pipeline Sudan
Tadamon Islamic Bank Sudan
United Capital Bank (UCB) Sudan
Workers National Bank Sudan
Faisal Private Bank (Switzerland) S.A Isvigre
Al Baraka Bank (Syria) Suriye
Cham Bank (Al-Sham Islamic Bank) Suriye
Syria International Islamic Bank (SIIB) Suriye
Amana Bank Limited Tanzanya
Islamic Bank of Thailand Tayland
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Banque Zitouna

Tunus

Al Baraka Bank Tunisia (formerly Bank Ettamouil Tounsi Saoudi (BEST Bank)) | Tunus

Albaraka Turk Participation Bank (formerly Al-Baraka Turkish Finance House) Tirkiye

Bank Asya (Asya Katilim Bankasi Anonim Sirketi) (formerly Asya Finans Tirkiye

Kurumu A.S.)

Kuveyt Turk Participation Bank (Kuwait Turk) Turkiye

Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S (formerly Anadolu Finans Kurumu) Turkiye

Cyprus Islamic (offshore) Bank Ltd K.K.T.C.

The National Islamic Bank of Uganda - no website Uganda

Bank of London and the Middle East plc (BLME) Birlesik Krallik

European Islamic Investment Bank PLC (EIIB) Birlesik Krallik

Gatehouse Bank Birlesik Krallik

Islamic Bank of Britain (IBB) Birlesik Krallik

QIB (UK) PLC (formerly European Finance House) Birlesik Krallik

American Finance House (LARIBA) Amerika
Birlesik
Devletleri

University Islamic Financial Corporation, Ann Arbor Amerika
Birlesik
Devletleri

International Islamic Union Bank - no website Yemen

Islamic Bank of Yemen for Finance & Investment Yemen

Saba Islamic Bank (Yemen) Yemen

Shamil Bank of Yemen & Bahrain Yemen

Tadhamon International Islamic Bank Yemen
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EK-3: Diinya Uzerinde islami Bankacihk Hizmeti de Sunan Bankalar

ISLAMI BANKACILIK HiZMETI DE VEREN BANKALAR ULKE
Abu Dhabi Commercial Bank Meethag Abu Dhabi
First Gulf Bank - Siraj Abu Dhabi
Azizi Bank Afganistan
Bakhtar Bank (took over Development Bank of Afghanistan) Afganistan
Ghazanfar Bank Afganistan
New Kabul Bank Afganistan
National Australia Bank Avustralya
Amrahbank Azerbaycan
Nikoil Bank Azerbaycan
Turan Bank Azerbaycan
Ahli United Bank - Al Hilal Islamic Banking Services Bahreyn
Arab Banking Corporation B.S.C., Manama Bahreyn
Bank Muscat International B.S.C Bahreyn
Bank of Bahrain & Kuwait B.S.C. Bahreyn
BMI Bank B.S.C. (c) Bahreyn
BNP Paribas Najmah, Manama Bahreyn
CIMB Middle East B.S.C. (c) (formerly CIMB Islamic Investment House) Bahreyn
Gulf International Bank B.S.C. Bahreyn
TAIB Bank Bahreyn
The Arab Investment Company SAA (Offshore Banking Unit) Bahreyn
United Gulf Bank Bahreyn
AB Bank Limited Banglades
Bank Asia Limited Banglades
Dhaka Bank Ltd Banglades
National Credit & Commercial Bank Ltd Banglades
Prime Bank Limited Banglades
Pubali Bank Limited Banglades
Sonali Bank Limited Banglades
Southeast Bank Limited Banglades
Standard Bank Limited Banglades
The City Bank Limited Banglades
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The Premier Bank Limited Banglades
Trust Bank Limited Banglades
First National Bank of Botswana Botsvana
Bank of Ningxia Cin
London Asia Group Cin
Commercial Bank International Dubai
Commercial Bank of Dubai - Attijari Al Islami Dubai
Mashregbank - Badr Al-Islami Dubai
Shuaa Capital Dubai
UBS AG - Dubai Branch (absorbed Noriba Bank) Dubai

Al Watany Bank of Egypt Misir
Arab Investment Bank Misir
Banque Misr Misir
Egyptian American Bank Misir

Misr Exterior Bank Misir
National Bank of Egypt Misir

The United Bank (merged United Bank of Egypt, Nile Bank and Islamic Misir
International Bank for Investment and Development)

BNP Paribas (selected countries) Fransa
Calyon Corporate & Investment Bank Fransa
Deutsche Bank AG Almanya
PT Bank BPD Daerah Istimewa Yogyakarta Endonezya
PT Bank BTN (formerly PT Bank Tabungan Negara) - SBU Endonezya
PT Bank CIMB Niaga - SBU (CIMB Niaga Syariah) Endonezya
PT Bank Danamon Indonesia - SBU (Danamon Syariah) Endonezya
PT Bank DKI - SBU Endonezya
PT Bank IFI - Liquidated by Bank Indonesia Endonezya
PT Bank Internasional Indonesia - SBU Endonezya
PT Bank Negara Indonesia - SBU (BNI Syariah) Endonezya
PT Bank Permata - SBU (PermataBank Syariah) Endonezya
PT BPD Aceh - SBU - no website Endonezya
PT BPD Bank Riau Kepri Endonezya
PT BPD Jawa Barat dan Banten (Bank Jabar Banten) - SBU (formerly PT BPD | Endonezya
Jawa Barat)

PT BPD Kalimantan Barat - SBU - no website Endonezya

113



http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,1481/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,1484/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,1221/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,1447/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,850/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,1575/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,1492/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,330/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,934/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,935/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,331/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,332/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,333/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,334/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,891/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,335/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,337/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,337/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,338/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,851/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,1611/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,1487/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,339/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,345/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,341/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,342/
javascript:void(0);
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,344/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,857/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,346/
javascript:void(0);
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,1622/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,860/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,860/
http://aibim.com/component/option,com_bookmarks/Itemid,99999999/task,view/id,1400/

PT BPD Kalimantan Selatan Endonezya
PT BPD Nusa Tenggara Barat - SBU Endonezya
PT BPD Riau - SBU (bankriau SYARIAH) Endonezya
PT BPD Sumatera Selatan (Bank Sumsel) - SBU Endonezya
PT BPD Sumatera Utara (Bank Sumut) - SBU Endonezya
Arab Banking Corporation (Jordan) Urdiin
Arab Jordan Investment Bank Urdiin
Cairo Amman Bank Urdiin
Societe Generale De Banque-Jordanie (formerly Middle East Investment Bank) | Urdiin
TAIB Kazak Bank Kazakistan
NIC Bank Kenya
Kenya Commercial Bank - Amana Islamic Suite Kenya
Commercial Bank of Kuwait Kuveyt
Gulf Bank K.S.C Kuveyt
National Bank of Kuwait Kuveyt
The International Investor Kuveyt
Bank of Beirut Lubnan
Fransabank Lubnan
Affin Investment Bank Berhad Malezya
Alliance Investment Bank Malaysia Berhad Malezya
Amanahraya Investment Bank Ltd Malezya
Amlnvestment Bank Berhad Malezya
CIMB Investment Bank Malezya
Citibank Berhad Malezya
Deutsche Bank (Malaysia) Berhad Malezya
KAF Investment Bank Berhad Malezya
Kenanga Investment Bank Berhad Malezya
Maybank International Islamic Banking Operations Malezya
Maybank Investment Bank Berhad (formerly Aseambankers Berhad) Malezya
MIDF Amanah Investment Bank Berhad Malezya
OSK Investment Bank Berhad Malezya
BACIM Bank Moritanya
Banque Centrale Populaire Fas

Bank PHB Nijerya
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First Inland Bank PLC (FinBank) Nijerya
Integrated Microfinance Bank PLC Nijerya
Bank Muscat (SAOG) Umman
ABN AMRO Pakistan (merged Prime Commercial Bank Ltd) Pakistan
Allied Bank Limited Pakistan
Askari Bank Ltd (formerly Askari Commercial Bank Ltd) Pakistan
Bank Al Habib Limited Pakistan
Bank Alfalah Limited Pakistan
Escorts Investment Bank Limited Pakistan
Faysal Bank Limited - Barkat Islamic Bank (merged Al Faysal Investment Bank | Pakistan
Limited)

First Dawood Investment Bank Limited Pakistan
First Women Bank Limited Pakistan
Habib Bank Limited Pakistan
Habib Metropolitan Bank (formerly Metro Bank Ltd and merged with Habib Pakistan
Bank AG Zurich)

Innovative Investment Bank Ltd Pakistan
JS Bank Limited Pakistan
MCB Bank Limited (formerly Muslim Commercial Bank Ltd) Pakistan
Mybank Ltd (formerly Bolan Bank Ltd) Pakistan
National Bank of Pakistan Pakistan
NIB Bank Limited (formerly NDLC-IFIC Bank Ltd and merged PICIC Pakistan
Commercial Bank)

Samba Bank Limited (formerly Crescent Commercial Bank Limited) Pakistan
Silkbank Limited (formerly Saudi Pak Commercial Bank Limited) Pakistan
Soneri Bank Limited Pakistan
Standard Chartered Bank (Pakistan) Limited (merge with Union Bank Ltd) Pakistan
Summit Bank Ltd (formerly Arif Habib Bank Limited and merged with Mybank | Pakistan
Ltd and Atlas Bank Ltd))

The Bank of Punjab Pakistan
The Royal Bank of Scotland (RBS Pakistan) Pakistan
United Bank Limited - UBL Ameen Pakistan
Ahli Bank QSC Katar
Al Ahli Bank (Qatar) Katar
Al Khalij Commercial Bank (al khaliji) Katar
Commercial Bank of Qatar - Al Safa Islamic Banking (discontinued Katar

31/12/2011)
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