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OZET

Tiirkiye’nin kroniklesmis makroekonomik sorunlarindan birisi cari agik
problemidir. Bu problem Tiirkiye ekonomisinin, ekonomik krizlerle karsilasip
ekonomik olarak hareketliligini daraltmaktadir. 1989 yilinda sermaye hareketlerinin
serbestlesmesi ile disa agilmaya baslayan Tiirkiye ekonomisi acisindan biiyiik bir
sorunu teskil etmektedir. Cari agigin daraltilip cari islemler agigina yonelik olarak
kalic1 tedbir ve ¢oziimlerin uygulanmasi gerekmektedir. Cari agigin azaltilabilmesi
icin Oncelikli olan iiretim yapisinda ithal girdiyle tiretim politikasinin minimize
edilmesi gerekmektedir. Bundan dolay1 gerceklesen biiylimenin ithalat bazh
olmamasina 6zen gosterilip buna yonelik yurtici katma degeri arttirmak, yurtigindeki

hammaddeyi kullanip nihai mal haline doniistiirmek gerekmektedir.

Bu calismadaki amag Tiirkiye ekonomisinde kronik bir sorun haline gelmis
olan cari islemler aciginin yillar itibariyle analizi yapilip cari islemler agigina neden
olan faktorlerin tespit edilip bunlara yonelik olarak Tiirkiye’de uygulanan ¢6ziim
Onerileri ortaya konulmaya calisilmistir. Bu baglamda cari islemler dengesi yillar
itibariyle veri analiz yontemi kullanilarak Tiirkiye ekonomisinde yillik baz da grafik

ve tablolarla incelenmistir.




Anahtar Kelimeler: Cari igslemler agig1, dis ticaret acig1, ddemeler bilangosu

dengesi, ithalatta disa bagimlilik.
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ABSTRACT

One of Turkey's chronic macroeconomic problems is the current account
deficit problem. This problem reduces the economic mobility of the Turkish
economy by encountering economic crises. With the liberalization of capital
movements in 1989, Turkey's economy, which started to open up, poses a major
problem. It is necessary to narrow the current account deficit and implement
permanent measures and solutions for the current account deficit. In order to reduce
the current account deficit, it is necessary to minimize the production policy with
imported inputs in the production structure, which is a priority. For this reason, it is
necessary to take care that the realized growth is not based on imports, to increase
the domestic added value for this, and to use the domestic raw materials and convert

them into final goods.

The aim of this study is to analyze the current account deficit, which has
become a chronic problem in the Turkish economy, over the years, to identify the
factors that cause the current account deficit, and to propose solutions applied in
Turkey for them. In this context, the current account balance has been analyzed with
graphs and tables on an annual basis in the Turkish economy by using the data
analysis method over the years.




Keywords: Current account deficit, foreign trade deficit, balance of payments
balance, foreign dependency in imports.
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GIRIS
Odemeler bilangosu, iilke ekonomisindeki yerlesik kisilerin baska iilkedeki
yerlesik kisiler ile yapmis olduklar1 ekonomik islemlerin kayit altina alindigi
tablodur. Bir iilkedeki 6demeler bilangosunun takip edilip incelenmesi, o iilkenin
uluslararasi alanda ekonomik iliskilerinin boyut ve nitelikleri a¢isindan anlagilmasini
saglamaktadir. Odemeler bilangosunda yasanan denge ve dengesizlik o iilkenin
uluslararasi piyasasindaki bozulma ve iyilesmeleri gostermektedir. Bundan dolay1 bir

iilkenin ekonomik ve mali anlamdaki itibarinin gostergesi konumundadir.

Odemeler bilangosunun en énemli ve en biiyiik kalemlerinden biri olan cari
islemler hesabi, Ulkenin baska iilkeler ile gergeklestirmis oldugu gelir ve gider
iligkisini gdstermektedir. Bu hesap dis ticaret hesabi, hizmetler hesabi, dis yatirim
gelir ve giderleri ile cari transferler kalemlerinden olugmaktadir. Mal ya da hizmet
ticaretinin gelirleri(ihracat) giderlerinden(ithalat) fazla olmast durumunda o ekonomi
cari fazla yasarken mal ve hizmet ithalatinin ihracatindan fazla olmasi durumunda o
iilke cari acik ile karst karstya kalmaktadir. Bu durum iilkenin kazandigindan ¢ok
disariya harcama yaptiginin bir gostergesidir. Ulkeler agisindan incelendiginde bu
hesapta ya “cari fazla” ya da “cari agik” soz konudur. Cari islemler agig1 Tiirkiye
ekonomisinin en Onemli ve en biiyilk makroekonomik sorunlarinin basinda
gelmektedir. Bir iilkede cari fazla yasaniyor olmasi o iilkedeki tasarruf oranlarinin
yatirimlart agtigini disartya bagimli olmadigini bagka iilkeler i¢in finansman kaynagi
oldugunu gostermektedir. Tam tersi durumda ise cari agik yasayan bir iilke disaridaki
tasarrufa bagimli olurken baska iilkelerdeki kaynaga ihtiyag duydugunun
gostergesidir. Tiirkiye ekonomisindeki ekonomik biiylime, tasarruf oranlarindaki
acik, dis borg stoku gibi bir¢ok etken cari islemler hesabinin acik vermesine neden
olmaktadir. Cari islemlerdeki agiga neden olan bircok faktdr olmakla birlikte
bunlarin basinda neden olan en 6nemli faktor enerjide disariya olan bagimliligimiz
gelmektedir. Ulkemizde enerjiye olan talep, enerji arzindan fazla oldugu igin enerji
finansmanin bilyiik ¢ogunlugu ithalat ile giderilmektedir. Yerli enerji kaynaklarinin
yetersiz olmasi, niifus oranlarinda meydana gelen siirekli artig, kentlesme gibi

unsurlar Tiirkiye ekonomisinin enerji ihtiyacini her gecen giin arttirmaktadir.

Bu tez calismasinda Tiirkiye ekonomisinde kronik bir sorun haline gelmis olan

cari islemler agiginin yillar itibariyle analizi yapilmis olup cari islemler acigina



neden olan faktorler tespit edilip bunlara yonelik olarak Tiirkiye’de uygulanan
¢Oziim Onerilerinin analiz edilmesi amaglanmaktadir. Bu ¢alisma {i¢ boliimden
olusmaktadir. Birinci bdliimde; Odemeler bilancosu tanim ve kapsamina,
Ozelliklerine, hesap gruplarina, cari islemler dengesinin belirleyicilerine ve cari
islemler dengesini aciklamaya yonelik teorik yaklagimlar verilmistir. Caligmanin
ikinci boliimiinde Tirkiye ekonomisinde cari islemler dengesinin gelisim siireci
degerlendirilmis olup son boliimiinde ise; Cari islemler a¢iginin siirdiiriilebilirligi,
Tiirkiye ekonomisinde cari islemler a¢igina neden olan faktorlerin incelenmesi ve
tilkemizde cari islemler acig1 problemine yonelik olarak uygulanan Onlem ve

tedbirlere yer verilecektir.



BIiRINCi BOLUM

ODEMELER BILANCOSU VE CARI iISLEMLER HESABI TEORIK
CERCEVE

1.1.0demeler Bilancosu Tanim ve Kapsami

Tiiketiciler acisindan minimum biitce ile en yiiksek fayda diizeyini saglamak
amagclanirken ilkeler agisindan da minimum fiyatla daha c¢ok kaliteli mala sahip
olabilmek icin iilkeler arasinda ticaret dongiisii olusur. Ulkeler arasinda meydana
gelen mal, hizmet ve sermaye hareketleri ise karsimiza Odemeler dengesi ve

bilangosu kavramlarini ¢ikarmaktadir (Kopuz, 2010, s. 4).

1720 yilinda Isaac Gervaire tarafindan Odemeler bilangosu terimi ortaya
atilmistir. Daha sonra David Hume, David ricardo, Adam Smith, J.Stuart Mill,
W.Taussing ve Frank tarafindan bu kavram gelistirilmistir. Gliniimiizdeki haliyle
yani ddemeler bilangosunun giiniimiizdeki kullanim haliyle gelistirenler ise Jacob
Viner, James Edward Mead, Gottfried Haberler’dir (Kog, 2017, s. 74).

Odemeler bilancosu dar anlamda bir iilke vatandaslarmin (yerlesik kisilerin) ve
kuruluglarin belirli bir donemde diger iilkeler ile yaptiklar1 ekonomik islemlerin ¢ift
kayit sistemine gore kaydedildigi bir tablodur. Belirli bir donem ile ifade edilen
genellikle bir yillik dénemdir. Odemeler bilancosunda kayit altina alinan ekonomik
hareketler iilke i¢inden baska bir iilkeye ve iilke disindan iilke i¢ine olmak iizere cift
yonlii olarak gergeklesir. Bundan kaynakli olarak O6demeler dengesi bir {ilke
acisindan o llkenin hem dis diinya ile olan ilgisiyle birlikte icerideki ekonomik
giiciiniin de bir gostergesidir. Odemeler bilangosu bir iilke icin mali ve parasal

konularda alinacak kararlar konusunda belirleyici olacaktir (Demirtas, 2010, s. 3).

Odemeler bilangosunun tanimindaki “yerlesik kisiler” ve “ekonomik islemler”
kavrami onemlidir. Yerlesik olanlar genelde o iilkede yasamlarim1 idame ettiren
vatandaglardir. Bunun i¢in sadece yurttas olmak yeterli olmayip iilkede stirekli
oturmak, isletme faaliyetlerinin o iilkede olmasi ve yiiriitiilmesi anlagilmaktadir

(Tugral, 2007, s. 4).

Ekonomik islemler, kurallar ve yasalar yoluyla iki kurumsal taraf arasinda bir
degerin transfer veyahut degisiminin yapilmasini igeren bir iliski olarak tanimlanir.

Ulke igindekiler(yerlesikler) ve iilke disindakiler (yerlesik olmayanlar) arasindaki



dongii 6demeler bilangosunda ekonomik islemler olarak kaydedilmektedir. Odemeler
bilangosu, ddemeler kavrami ile ifade edilse de ddemelerle ilgili degil islemlerle

ilgili bir kavramdir (Demirtas, 2010, s. 6).

IMF’in 6demeler dengesi tanimlamasina gore ise; ddemeler bilangosu, belirli
bir zaman igerisinde bir lilke ekonomisinin diger diinya ekonomileri ile yaptig1 ticari
islemlerin kayit altina alindig1 bir tablodur. Genis anlamda ise bir ekonomide devlet,
kar amaci giitmeyen kuruluslardan, isletme sahiplerinden ve bireylerden olusturulan
yerlesiklerle diger ekonomilerdeki yerlesikler arasinda mal ve hizmetler olarak
smiflandirilan ekonomik islemlerin diizenli olarak kayit altina alindig1 raporlardir

(Kopuz, 2010, s. 4).

Ulkeden iilkeye degisiklik gostermekle birlikte ddemeler bilangosu genel
olarak bir yillik hazirlanir ancak dénemlik veya aylik baz da hazirlayan tilkelerde
bulunmaktadir. Odemeler bilancosu belirli bir siire boyunca gerceklesen islemleri
gostermesi agisindan akim degiskendir. Buna gore dig 6demeler bilangosu bir tilkenin
genellikle bir yil igerisinde, dis alemden(iilkelerden) sagladigi gelirlerle dis
aleme(iilkelere) yaptig1 harcamalarm yer aldig1 bir tablodur. Odemeler bilangosunda
kayit altina alinan islemler, iilke ekonomisine doviz girisi ya da ¢ikisi agisindan
alacakli ve borglu olarak kayit altina alinir. Genel olarak tilkeye doviz girisi saglayan
islemler alacakli (+) lilkeden doviz ¢ikisina yol agan islemler ise bor¢lu(-) islemler
olarak ddemeler bilangosuna kaydedilir. Ulke igindekilerin yabanci iilkelerden bir
para alacagi var ise 0demeler bilangosuna bu alacak olarak kaydedilip tam tersi
durumda ise yabanci llkedekilere parasal yonden alacak hakki veren islemler
O0demeler bilangosuna bor¢ olarak kaydedilir. Yabanci iilkedeki sakinlere mal
ithracati, hizmet ihracati, menkul kiymet satislar1 alacakli, hizmet ithalati, mal ithalati
menkul degerlerin satin alimi islemleri ise Odemeler bilangosuna bor¢ olarak

kaydedilir (Alkan, 2007, s. 5-6).

Odemeler dengesi bir iilkenin mal, hizmet, mali ve ekonomik islemlerini
gosteren istatistiki bir rapordur. Bundan dolay1 bir iilkenin ekonomik durumuna
bakilacak olursa o iilkenin dis alemden sagladigi gelir ile dis diinyaya yaptigi
O0demeler arasindaki farki ortaya koyan odemeler dengesine (balans of payment)
bakmak gerekir. Bir iilkenin 6demeler bilangosundaki inis, ¢ikiglar ve dengesizlikler

o llkenin 6deme giiciindeki iyilesme ve bozulmalarini gosterir. Bu da bir iilkenin



ekonomik durumunun degerlendirmesini yapmak amaciyla en Onemli gosterge

kalemlerinden bir tanesidir (Bayrak, 2011, s. 4).

Bir iilke ekonomisinin 6demeler bilangosu sunlar1 gosterir:
e Alman borglar1 ve yapilmis olan yatirimlari
e Bir lilkenin borg ve yabanc1 varliklarini
e Ulkenin dis ticaret dengesizliginin kapsamini, ne alanlarda fazla ve
acik verdigini gosterir.
Ulkenin istihdam diizeyi, gelir diizeyi, iicretlerde meydana gelen artislar,
doviz kurlari, fiyat artiglar1 gibi makroekonomik gostergeler ddemeler
dengesiyle yakindan iliskilidir. Bundandir ki 6demeler dengesi iilkedeki
bir¢ok kurum ve kisiler i¢in olduk¢a dnemlidir (Kopuz, 2010, s. 6).

1.2. Odemeler Bilancosunun Ozellikleri

Odemeler bilangosunun tanimindan hareketle ‘yerlesik’ ve ‘ekonomik islem’
kavramlarmin o6demeler bilancosunun en o6nemli unsurlart olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Her bilangoda oldugu gibi bu bilangoda da borglu ve alacakli olacak
sekilde ikili sisteme gore kaydedilmektedir. Bu kayitla birlikte her iki tarafin yani
varliklarin ve yiikiimliiliiklerinin esitlenmesi saglanir. Odemeler bilangosunun bu
ozelligine ¢ift kayit sistemi denir. Bilango denkligini saglama, herhangi bir etkide
bulunmama 06zelligine gore bilancoya kaydedilen islemler denklestirici veya otonom
seklinde siniflandirilabilir (Kopuz, 2010, s. 7).

1.2.1. Ulkede Yerlesik Olma

Bir tilkede uzun zamandir (en az bir y1l) yasayan ya da resmi olarak ikametgahi
o iilkede bulunan kimseleri ifade eder. Odemeler bilangosunu diizenleyen kurum olan
TCMB yerlesiklik kavraminit “Bir ekonomide bir yildan daha fazla siirede ikamet
eden gercek bireyler ile o ekonomide faaliyet goOsteren tiizel kisiler” olarak

tanimlamaktadir (Sanal, 2020, s. 5).

Ulkedeki yerlesikler kismina giren dért dnemli grup vardur:
1. Kisiler,
2. Isletmeler,
3. Kaér amaci giitmeyen kuruluslar,
4

Merkezi ve yerel hiikiimetler



Kisiler: Fertler icin yerlesiklik kavrami bir iilkede gecici olarak kalmayan (en
az bir yil) ister yerli ister yabanci olsun o iilkede mal ve hizmet satin alarak iilke
ekonomisine liretime katkida bulunan veyahut farkli isletmelere katilarak faaliyetleri

gergeklestirenler yerlesik olarak kabul edilir (Uyanik, 2011, s. 111).

Isletmeler: Ulke topraklarinda kurulmus olup mal ve hizmet iiretimini
gerceklestiren patent, kira gibi haklari olup veya devlet tarafindan ihra¢ edilen
menkul kiymetler gibi islemlerle ugrasan gercek veya tiizel kisilerdir ((Kopuz, 2010,
s. 11).

Kar Amaci Giitmeyen Kuruluslar: Sadece bireyler icin hizmet amaciyla
kurulmus ve kar amaci ile faaliyette bulunmayan kuruluslar faaliyetlerini yiirtittiikleri
iilkede yerlesik olarak nitelendirilirler. Egitim, kiiltiir, saglik, sosyal ve diger
alanlarda hizmet veren vakiflar, dernekler, hastaneler kar amaci ile faaliyette

bulunmayan kuruluslara (Yesilay gibi) ornek verilebilir (Kopuz, 2010, s. 10).

Merkezi ve yerel hiikiimetler: Ulke smirlari igerisinde olan kamu kurumlari ve
kuruluslari, tlke sinirlar1 iginde, iilke sinirlar1 disinda yerlesik olarak bulunan

elcilikler, miisavirlikler ve askeri kuruluslardir (Uyanik, 2011, s. 111).

Ornekler ile yerlesiklik kavramini tahkim edecek olursak Norveg’teki Kanadali
turistler Kanada’nin yerlesigi olarak kabul edilirler ve onlarin Norveg¢’in malin1 satin
almasi, Norveg¢’in ihracati seklinde tamimlanir. Fransa’da ¢alisan Alman’lar
Almanya’nin yerlesigidir ve onlarin gelirleri Fransa’nin hizmet ithalati olarak kabul
edilir. Amerikan Universitesinde 6grenim goren Paris 6grencilerinin harcamalar1 da

Amerika’nin ihracati olarak kabul edilir (Kopuz, 2010, s. 11).

1.2.2. Ekonomik islem

Globallesmenin egemen oldugu giiniimiiz kosullarinda {ilkeler, ihtiyaglarini
karsilamak i¢in birbirleriyle ekonomik iligkiler kurup bircok ekonomik islem
gerceklestirirler. Her iki tarafinda memnun kalacagi diizeyde gergeklestirilen bu
ekonomik iglem, bir iilkede yasayan yerlesikler ile diger iilkedeki yerlesikler arasinda
gergeklestirilen hizmet, mal, sermaye, emek, teknoloji gibi hareketlerin tiimiinii ifade

eder.
Ekonomik islemler su sekilde siralanabilir:

e  Mal ve hizmetlerin karsilikli degisimi



e  Senetler ile ayn1 sekilde senetlerin degisimi

e  Yardim(bagis) seklinde altin, déviz ve senet alma, verme

e  Vadesi kisa olan senetler ve altin karsiliginda mal ve hizmet
alim satimi

e  Yardim(bagis) seklinde senetler ile mal ve hizmet alma ya da
verme (Uyanik, 2011, s. 110).

1.2.3 Cift Kayit Sistemi

Odemeler bilangosunu diizenleyen kurum olan TCMB tarafindan “ddemeler
bilangosu kayitlar1 yapilirken kullanilan sistem ¢ift kayit muhasebe sistemidir. Kayit
altina alinan her islem, o isleminin giris ve ¢ikislarini gosterecek iki ayri kaleme esit

ve karsilikli kaydedilmektedir.” seklinde agiklanir (Sanal, 2020, s. 8).

Cift kayit sistemine gore, yapila her islem i¢in biri pozitif, digeri negatif olmak
lizere bir alacak ve bir bor¢ kaydi yapilir. Bunun neticesinde, 6demeler bilangosunun
alacakli yani + kismi ile borglu yani — kismi1 muhasebe tekniginde denk cikar. Ulke
ekonomisinde iilkenin varliginda artisa yol agan ayn1 zamanda doviz ¢ikisina neden
olan islemler borglu yani pasif(-) tarafa kaydedilirken, lilkenin mal varligin1 azaltan
aynt zamanda doviz girisine neden olan islemler ise pozitif yani aktif kismina

kaydedilir ( Kopuz, 2010, s. 12).

Tablo- 1: Odemeler Bilangosunda Kayit Sistemi

Varhk Azahs, Yiikiimliiliik Varhk Artisi, Yiikiimliiliik Azahsi
Artis1 (Aktif) Borc¢lu (Pasif)
Hizmet Thracat1 Hizmet Ithalat
Mal Thracati Mal ithalati
Turizm Gelirleri Turizm Giderleri
Sermaye Ithali Sermaye ihraci

Odemeler bilangosunda kayit altma alman islemlerin aktif yani alacakl
kismina hizmet ihracati, mal ihracati, turizm gelirleri, Sermaye ithali gibi iilkede mal

varligint azaltici ancak doviz kazandirict islemler yer alir. Pasif olarak yani borglu



kismina ise hizmet ithalati, mal ithalati, sermaye ihraci gibi varliklari arttirici ancak
doviz kaybina neden olan islemler yer alir. Yapilan bu kayit sistemine gore aktif olan
yani art1 olan kalemlerin toplami ile borglu yani eksi kalemlerin toplami esit yani
sifir olmalidir. Sifir olmamasi halinde 6demeler bilancosunda acik ve fazlaliklar ile
karsilasilmaktadir. Hizmet ticareti, mal ihracati, sermaye ithali gibi doviz kazandirici
islemler ile iilkeye gelen doviz miktarinda artisa yol acabilir bu da 6demeler
bilangosunun fazla vermesine olanak saglarken mal, hizmet ithalati, turizm gibi
tilkedeki doviz miktarini azaltici islemler 6demeler bilangosunda agiga neden olabilir

(Ayhan, 2019, s. 4).

1.2.4. Otonom ve Denklestirici Islemler

Odemeler Bilangosunda otonom ve denklestirici islemler olmak {izere iki ana

hesap grubu vardir.

Otonom islemler (dengesizlik doguran iglemler): Cari islemler hesabi, sermaye
hesabindan olugmaktadir. Otonom kalemler dengesizlik doguran islemler olarak
adlandirilmaktadir. Ciinkii ekonomik nedenlerden dolayr 6demeler bilangosundan
bagimsiz olarak kendiliginden gelismektedir. Cari islemlere mal ve hizmet islemleri,
sermaye hesabina ise yabanci sermayelerin(varliklarin) girisleri ve ¢ikislar
kaydedilir. Dig 6demeler bilangosunda acgik ya da fazlalik meydana gelmesinin
nedeni dengesizlik doguran islemlerden yani otonom islemlerden kaynaklanmaktadir

(Serin, 2019, s. 8).

Denklestirici islemler: Otonom islemlerin yani dengesizlik doguran islemlerin
bir sonucudur. Denklestirici islemler net hata ve noksan hesabindan olusmaktadir.
Odemeler bilangosunda yasanan bir agik veya fazlalik sonucunda denklestirici
islemler giindeme gelir. Herhangi bir ekonomide acik ile karsilagiimast durumunda
bu a¢ig1 gidermek i¢in gerekli yerlerden (IMF gibi) dengesizligin giderilmesi i¢in
borglanilacaktir (Serin, 2019, s. 8).

Resmi rezervler hesabinda TCMB’ nin ekonomide piyasaya miidahale ederek
doviz alis ya da satiglartyla piyasadaki dengesizligi gidermesi neticesinde iilkenin net
rezervlerindeki degismeyi ifade etmektedir. Ornegin ekonomide iilkeye giren yabanci
doviz miktarinin ¢ikisindan fazla olmasi sonucunda dis ticaret fazlasi ile karsilagilir
buda iilke parasinin yabanci paralar karsisinda degerlenip doviz kurunda diisme

meydana getirir. Bunun sonucunda TCMB piyasaya miidahale etmek i¢in elindeki



rezervleri kullanir ve piyasadan doviz ¢ekerek piyasadaki sorunu ¢ozmeye caligir. Bu
durumda resmi rezerv islemleri denklestirici islemleri yani agik kapayici islemleri

olusturmaktadir (Ayhan, 2019, s. 5).

1.2.5. Belirli Bir siire

Ulkeden iilkeye farklilik gostermekle birlikte genel olarak ddemeler bilangosu
yillik olarak hazirlanip kamuyla paylasilir. Bazi iilkelerde aylik olarak da
hazirlanmaktadir. Ancak yillik olarak hazirlamanin avantaji vardir. Ayn1 zaman
araliginda hazirlandigindan bir {ilke kendi 6demeler bilangosuyla baska bir iilkenin
bilangolarini1 daha rahat ve kolay bir sekilde karsilastirma imkani elde eder (Ordu,
2008, s. 4).

1.3. Odemeler Bilancosu Hesap Gruplar

Odemeler bilangosu genellikle bir yillik siire zarfinda bir iilkede déviz girisine
ve doviz cikisina neden olan ekonomik faaliyetleri kaydetmektedir. Bu ekonomik

faaliyetleri ekonomik etkilerine 4 ana hesap grubu altinda toplanmustir.

Cari Islemler Hesab1
Sermaye ve Finans Hesabi

Net hata ve Noksanlar Hesab1 (Istatistiki Farklar)

VSRR RN A

Resmi Rezervler Hesabi

Merkez Bankasinin 2002 yilinda yapmis oldugu duyuruya gore rezerv ve
sermaye hareketleri finans hesabi altinda toplanmistir. Finans hesabi cari iglemler
hesabinda olusan agiklar1 gidermekle yiikiimliidiir eger ki bu agik finans hesabiyla

giderilmiyor ise net hata ve noksan hesabina bagvurulmaktadir (Bakag, 2019, s. 5).



Tablo- 2: Odemeler Dengesinin Sematik Yapist
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(Milyon ABD Dolari)
A- CARI iISLEMLER HESABI
1. fhracat
ithalat
Mal Dengesi
3. Hizmet Gelirleri
4. Hizmet Giderleri
Mal ve Hizmet Dengesi
5. Birincil Yatirim Kaynakli Gelirler
6. Birincil Yatirim Kaynakli Giderler
Mal, Hizmet ve Birincil Gelir Dengesi
7. Ikincil Yatirrm Kaynakli Gelirler
B- SERMAYE HESABI
C- FINANS HESABI
8. Dogrudan Yatirimlar: Net Varlik Edinimi
9. Dogrudan Yatirimlar: Net Yiikiimliilik Olugumu
10. Portfoy Yatirimlari: Net Varlik Edinimi
11. Portfoy Yatirimlari: Net Yikiimliiliik Olusumu
11.1. Hisse Senetleri
11.2. Borg Senetleri
Diger Yatirimlar: Net Varlik
12. Edinimi
12.1. Merkez Bankasi
12.2. Genel Hiikiimet
12.3. Bankalar
12.4. Diger Sektorler
13. Diger Yatirimlar: Net Yikimlilik Olusumu
13.1. Merkez Bankasi
13.2. Genel Hiikiimet
13.3. Bankalar
13.4. Diger Sektorler

Cari, Sermaye ve Finans Hesaplari

NET HATA VE NOKSAN

D- HESABI
GENEL DENGE
E- REZERV VARLIKLAR
14, Resmi Rezervler
15 Uluslararasi Para Fonu Kredileri

Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri.

(https://www.tcmb.qgov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/lstatistikler

/Odemeler+Dengesi+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/)



https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/

11

Tablo 2’de O6demeler bilangosunun sematik yapist verilmistir. Tirkiye
ekonomisinde &demeler dengesi siiflandirilmasi Cari iglemler hesabi, sermaye
hesabi, finans hesabi, net hata ve noksanlar hesabi, resmi rezervler seklinde

siniflandirildigr goriilmektedir.

Odemeler bilangosu muhasebe denkliginin saglanmasi agisindan bu bes

hesabin toplamai sifir olmalidir. Kisacas1 6demeler dengesi su sekilde olusmaktadir:

Odemeler Dengesi=Cari Islemler Hesabi+ Sermaye Hesabi+ Finans
Hesabi+ Net Hata ve Noksan + Resmi Rezerv Varliklar=0 (Eban, 2017, s.30).

Odemeler bilangosu baslica hesap gruplar Cari islemler hesabi, sermaye ve
finans hesab1 ve resmi rezervler hesabidir. Odemeler bilangosunda bu hesaplar
disinda eksik ya da fazlaliklar1 engellemek ve muhasebe sisteminde denkligin
saglanabilmesi amaciyla net hata ve noksan hesab1 (istatistiki farklar hesab1) olarak

adlandirilan tek kalemlik bir hesap vardir (Tunali, 2007, s. 9).

Odemeler bilangosuna kaydedilen islemler iki grupta siniflandirilabilir. ilk
Islem grubu otonom islemlerdir. Otonom islemler acik ekonomi sartlarinda iilkeye
doviz girigsine ve iilkeden doviz ¢ikisina neden olan her tiirlii kendiliginden gelisen
mal, hizmet, sermaye hareketliligine denir. Buna gore cari islemler, sermaye ve
finans hesabina kaydedilen islemler otonom islemlerdendir. Bu islemler 6demeler
bilangosundaki dengesizlikleri gidermeye yonelik olmayip agik ya da fazlaliga neden
olan iglemlerdir. Denklestirici islemler ise otonom islemlerden yani dengesizlik
doguran islemleri ortadan kaldirmak i¢in yapilan islemlerdir. Net hata ve noksan

hesabi, rezerv hesabi ise denklestirici islemlerdir.

Rezerv hesabi, merkez bankasinin doviz piyasasina miidahalesi seklinde
caligmaktadir. Buna karsilik olarak Merkez bankasi resmi rezervler hesabi disinda
kisa vadeli alacak ya da kisa vadeli bor¢ yoluna giderek de ddemeler bilangosundaki

dengesizligi gidererek bilangoyu denklestirebilir (Yigit, 2018, s. 8).

1.3.1. Cari islemler Hesabi

Cari islemler hesabi1 4 ana kalemden olusmaktadir:
= Dis Ticaret Hesab1 (Goriiniir Ticaret, Mal Ticareti)
»  Hizmetler Hesab1 (Goriinmez Ticaret, Hizmet alim-Hizmet

Satimlar)



12

= Birincil Gelir Hesab1 (Net faktor Gelirleri)
= fkincil Gelir Hesab: (karsiliksiz olarak elde edilen dis gelirler-
karsiliksiz olarak yapilan dis giderler) (Mucuk, 2015, s. 172).

Cari islemler hesab1 6demeler bilangosunun en 6nemli ve ilk ana hesap
grubudur. Cari iglemler hesabina yonelik olarak ¢esitli tanimlar bulunmaktadir. Cari
islemler dengesi, dis ticaret hesabi, hizmet hesabi, birincil gelir hesabi, ikincil gelir
hesabinin toplamindan olusmaktadir. Goriiniir yani mal ticareti; mal ihracati, ithalati,
navlun, sigorta, transit gelirler ve tagimacilik giderlerini kapsamaktadir. Gorlinmez
ticareti kapsayan hizmetler hesabi ise dis turizm gelir ve giderleri, dis bor¢ faiz
O0demeleri, yabancilarin yatirim gelirlerini kapsayan hesap grubudur (Bakag, 2019, s.

5).

Cari islemler hesabi bir {ilkenin net dis varliklarinda meydana gelen
degismeleri ifade etmektedir. Ulkeye baska iilkelerden giren ve baska iilkeler igin
iilkeden ¢ikan ddviz hareketlerini kapsamaktadir. Ulkeye giren doviz, iilkeden ¢ikan
dbévizden biiyiikse cari islemler hesabinda fazlalik oldugunu yansitirken bu durumda
cari hesab1 fazla veren bir lilke bor¢ veren statiisiindedir. Tam tersi durumunda bir
tilkenin cari iglemler hesabinda agik var ise o llke disaridan borg¢lanan iilke
statlisiinde yer alacaktir. Cari islemler dengesi dis ekonomik diinyada ticari, mali
iligkiler ve giivenilirlik agisindan olduk¢a 6nemlidir. Cari islemleri fazla veren bir
tilkenin varliklarinda bir artis gozlenirken agik veren iilkenin borcu yani

yukiimliiliiklerinin arttiginin bir gostergesidir (Kiigiiksucu, 2012, s. 46).

Cari islemler hesabindaki denge;

Cari Islemler Dengesi= Mal Dengesi+ Hizmetler Dengesi+ Birincil Gelir Hesabi+ Ikincil Gelir

Cari denge yukaridaki denklemde belirtildigi lizere 4 alt hesap grubunun
toplamindan olusmaktadir. Bu denklemin toplaminin sonucu pozitif (+) ise cari
islemler dengesi fazla (cari fazla), denklemin toplami sonucu negatif isaretli ise cari
islemler dengesinin agik (cari agik) verdigini ifade etmektedir. Giinlimiiz
sartlarindaki ekonomilerde istikrarli ve kalict bir bilylimenin saglanabilmesi
acisindan cari islemler hesabinin dengede olmasi 6nem arz etmektedir. Bu hesapta
meydana gelecek degisiklikler iilke ekonomisi agisindan nasil bir seyir izledigini,

gelir ve harcama dengesi hakkinda da bilgi aktarir. Meydana gelecek cari agik
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durumunda elde edilen doéviz gelirlerin yapilan harcamalardan (doviz giderlerinden)
daha az oldugunu yani gelirimizden daha ¢ok harcama yaptigimizi gostermektedir.
Bu durumda tekrardan dengenin saglanabilmesi adina yurticindeki ekonomik
birimlerden, yurtdisindan borglanilarak (yurt disindan iilkeye sermaye transferleri)
veyahut MB’ nin rezervlerinden hareketle bu ac¢ik giderilip tekrardan cari dengeye
ulasilmaya ¢alisilmaktadir. Tam tersi durumunda cari fazla olmasi1 durumunda ise
elde edilen gelirlerin, yapilan giderlerden daha fazla oldugunu gostermektedir. Bu
durumda ise yurt i¢inden yurt disina dogru bir sermaye hareketliligi sonucunda

tekrardan dengeye ulasilacaktir (Dogan, 2014, s. 5).

Milli gelir hesabindan hareketle cari islemler dengesi matematiksel olarak elde
edilebilir: Gayri safi milli gelir(GSMH), Ozel tiiketim harcamalarmin(C), &zel
yatirim harcamalarinin(I), devletin kamu harcamalari(G) ve net mal ve hizmet ihracat

gelirleri ile ithalat giderlerinin(X-M) toplamidir.
(*) GSMH= C+1+G+X-M

Ilk denklemimizden hareketle elde edilen milli geliri tiiketim harcamalarinda,
tasarruflarda, yurt dis1 transferlerinde ve vergilerde kullanabiliriz. Bundan hareketle

ikinci denklemimiz;
(**) GSMH=C+S+Tr+T

Ik denklem ve ikinci denklemin birbirine esitlenmesi neticesinde bir diger iiciincii

denkleme ulasilacaktir.

CHH+G+X-M=C+ S+ Tr+T
X-M-Tr= S+T-1-G
(**%) X-M = (S-1) + (T-G+Tr)

Tasarruflar(S) Yatirimlar(I)
Vergiler(T) Kamu
Harcamalar1(G)

X-M = (S-1) + (T-G+Tr)

| | !
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Dis Ticaret Ozel Kesim Biitce Dengesi
Dengesi Dengesi
Uciincii denklemden hareketle, denklemin sol tarafi cari islemler dengesini
ifade etmektedir. Bundan dolay1 cari islemler dengesini 6zel kesim tasarruf ve
yatirrm harcamalar1 arasindaki fark ve devletin gelir ve giderleri arasindaki farktan
olustugunu sdyleyebiliriz. Ozel kesim tasarruflarin 6zel kesim yatirimlardan az
olmast durumunda tasarruf a¢ig1 yasanacakken, hiikiimetin yapmis oldugu kamu
harcamalarinin elde etmis oldugu vergi gelirlerinden fazla olmasi durumunda ise
biitce acig1 olusacaktir. Bu durumda cari islemler hesabinda agik yasanacaktir

(Bakag, 2019, s. 8).

Cari islemler hesabinin ana kalemlerinden ilki dis diinya ile gerceklestirdigi
mal ticareti yer almaktadir. Bu hesapta mal ihracati + isaretli gosterilirken mal
ithalat1 — isaretle gosterilir. Mal ihracati ve mal ithalati arasindaki fark ise ilk hesap
grubu olan dis ticaret dengesini yani mal dengesini verecektir. Cari islemlerin ana
kalemlerinden ikincisi ise hizmet hesabidir. Bu hesap, turizm, transit ticaret, egitim,
uluslararas1 bankacilik ve sigortacilik gibi islemleri kapsamaktadir. Hizmetler
hesabma 0Ornek verilecek olursa Kanada’daki bir vatandasin iilkemizde iiniversite
egitimi almasi hizmetler hesabinda +(pozitif) olarak gosterilirken bir Tiirk
vatandasinin Italya’da egitim almas1 hizmetler dengesinde negatif isaret ile gosterilir.
Birincil gelir hesabinda yurt igindeki vatandaslarin yurt disindaki vatandaslar ile
gerceklestirdigi gelir ve giderleri (faiz ve temettii) kapsamaktadir. ikincil gelir
hesabinda ise bir lilkeye giren mal, para ve hizmetlerde geri 6deme saglanmiyorsa bu
kalem igerisinde yer almaktadir. Devletlerin bagka hiikiimetlere yapmis olduklar

ayni, para yardimlari, gida gibi yardimlardir (Has, 2021, s. 5).
1.3.1.1. Dis Ticaret Hesab1 (Mal Ticareti)

Dis ticaret hesabinda bir tilkedeki yerlesik kisilerin baska iilkedeki yerlesik
kisilerle mal alimi(ithalat) ve satislarin(ihracat) gergeklestigi bir alt hesaptir. Mal
ithracat1 ve mal ithalati genel olarak goriiniir mal ticareti olarak adlandirilmakta ve bir
tilkedeki uluslararast ekonomik anlamda en biiyiik pay mal ticaretinde olmaktadir.
Ulke ekonomisine déviz kazandiran bir islem olan mal ihracati bilangoda kayit altina

alinirken alacak (aktif kismina) olarak kaydedilir. Ulke ekonomisinde déviz kaybina
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neden olan mal ithalati ise yabanc1 iilkedekilerin alacakli olmasindan kaynakli olarak
bor¢lu (pasif kismina) bir islem olarak bilancoda kayit altina almir. Odemeler
bilangosu ve dis ticaret bilangosu kavramlar1 arasinda fark vardir. Dis ticaret
bilangosu ekonomideki toplam ihracat ve toplam mal ithalati arasindaki farki
gosterir. Odemeler bilancosu ise iilke icerisinde gerceklesen tiim gelir, giderleri

icerisine almaktadir (Tiirk, 2019, s. 6).

-

Dis Ticaret Dengesi= Mal ihracati- Mal ithalati

Denk Dis Ticaret = Thracat = ithalat

Dis Ticaret Fazlasi= Ihracat > ithalat

Dis Ticaret Agigi= Ihracat < Ithalat

/

Goriiniir ticaret olarak da adlandirilan mal ticareti; islem goren mallar, tasitlar

icin limanlarda saglanan mallar, genel mal ticareti, onarim goéren mallar, ticari
altinlar1 icerisine almaktadir. Ulke ekonomisinde belirli bir siire (bir y1l ) zarfinda
gerceklestirilen mal ithali ile mal ihraci cari islemler hesabinin icerisinde yer alan dis
ticaret hesabinin igerisinde yer alir. Mal ihracati ile mal ithalati arasindaki fark
pozitif ise ekonomide dis ticaret fazlasi yasanirken ihracat ve ithalat arasindaki fark
negatif ise ekonomide dis ticaret ag1g1 yasanir (Demirtas, 2010, s. 12-13). Ihracat ve
ithalatin toplam1 bize ekonomide ger¢eklesmis olan dis ticaret hacmini verir.
Ihracatin ithalata bdliinmesi durumunda ise ithalata harcanan déviz miktarinin kacta
kaginin yani ne kadarinin ihracattan elde edilen dovizlerle karsilandigini gosteren

ihracatin ithalati karsilama oranindan bulabilmek miimkiindiir (Eban, 2017, s. 38).

Dis ticaret dengesini dogru ve tam olarak gorebilmek icin ihracat ve ithalattaki
para birimleri (doviz cinsi) ayni olmalidir. Bu denge i¢in USD kullanilmaktadir.
Ihracat ve ithalat igin gerceklesen aliverislerde farkli para birimleri kullamilip
O0denmektedir. Bu farkli para birimler Merkez Bankasi tarafindan USD’ ye ¢evrilerek
hesaplanmaktadir. ithal edilen ve ihra¢ edilmis mallarin degerleri igerisinde sigorta
ve tasima giderleri de yer almaktadir. Kesin ve dogru bir dis ticaret dengesi i¢in bu

verilerin dogru bir sekilde hesaplanip mukayese(karsilastiriimasi) edilmesi
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gerekmektedir. Mal ihracati ve mal ithalati i¢in F.O.B. kullanilmaktadir. Mal ihracati
ve mal ithalat1 FOB fiyatlarla yani malin degerine(fiyatina), malin gemiye tasinana
kadar ki yapilmis giderleri eklenirken sonraki giderler eklenmemektedir. Tiirkiye
ekonomisinde TUIK tarafindan yayinlanan veriler incelendiginde ihra¢ mallarinda
FOB, ithal mallarinda malin degerine sigorta, navlun gibi giderlerinde eklendigi CIF
degerleriyle ele alinmaktadir. Bu giderler hizmetler hesabinda kayit altina

alinmaktadir (Eban, 2017, s. 38).

Dis ticaret verileri ‘Genel Ticaret” veya ‘Ozel Ticaret’ kapsaminda
degerlendirilmektedir. Ozel ticaret kapsamina iilke smirlarinda olan serbest
nahiyelere sinir 6tesinden giris ve ¢ikis yapmis mallarin disinda glimriiklerde giden
ve gelen mallardir. Ulke sinirlarindan giris veya ¢ikis yapan tiim mallar Genel

Ticaret igerisinde yer alir (Ayhan, 2019, s. 13).
1.3.1.2. Hizmetler Hesabi (Goriinmez Ticaret)

Cari igslemler hesabinin 6nemli alt bir hesabi olan goriinmez ticaret olarak da
adlandirilan hizmetler hesabi; uluslararasi bankacilik ve sigortacilik komisyon ve
primleri, insaat hizmetleri, haberlesme hizmetleri, turizm gelir ve giderleri, naviun
bedelleri, portfoy yatirim, dogrudan yatirimlardan elde edilen hizmet ihracati ve
hizmet ithalat1 gibi gelir ve giderlerin kaydedildigi hesaptir (Dogan, 2014, s. 14). Mal
ticareti gorliniir bir nitelige sahipken hizmet ticareti gériinmez bir hesap olarak
nitelendirilmektedir. Ciinkii mal ticareti giimriiklerden gegerken goriiniir bir sekilde
gecip kesin olarak tespit edilirken ayni durum hizmet ticareti i¢in s6z konusu
degildir. Hizmetler hesabinda meydana gelen hizmet ihracati bu hesabin aktifine
alacak olarak kaydedilirken hizmet ithali hizmetler hesabinin bor¢ kismina yani pasif
kismmna kaydedilir. Kanadali bir vatandasin Tiirkiye’de tniversite egitimi,
Tiirkiye’de tatil yapmasi hizmetler hesabinin aktifine yani alacak kismina
kaydedilirken bir Tirk vatandasinin Kanada’da egitim almasi, tatil yapmasi
hizmetler dengesi hesabina pasif kismina yani bor¢ kisminda kayit altina alinir

(Kelepge, 2020, s. 13).

Tasimacilik; Mal ticaretiyle ilgi sigortacilik, navlun ve diger hizmetleri

igermektedir.

Iletisim Hizmetleri; Bir iilkedeki yerlesik kisiler ile baska iilkedeki yerlesik

kisiler arasindaki kurye gibi iletisimleri kapsar.
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Sigorta Hizmetleri; Yerlesik sirketlerin yerlesik olmayan sirketler ile

gerceklestirdikleri sigortacilik faaliyetleridir.

Turizm; Bir tilkede yerlesik olmayan kisilerden yani turistlerin ekonomide elde

ettikleri mal ve hizmetleri kapsamaktadir.

Resmi Hizmetler; Disaridaki askeri birliklerin harcamalari, tilkeyi temsil eden

elgiliklerin iicret ve maaslar1 gibi devlet harcamalarini igermektedir (Kopuz, 2010, s.

25-26).
1.3.1.3. Birincil Gelir Hesabi

Birincil gelir hesab1 bir iilke ile dis diinya denilen alem arasinda gergeklesen
licret ddemeleri ile yatirim gelir ve giderlerini igermektedir. Ucret gelir ve giderleri
Kar paylari, faizi kapsarken yatirimlari ise dogrudan yatirim, diger yatirimlar, portfoy

yatirimlari igerisine almaktadir (Esmen, 2017, s. 5).

Dogrudan yatirimlar igerisinde kar paylari, hisse gelirleri, sermaye kazanclari,
yatirim kazanglarinda olusan gelir ve giderleri yer almaktadir. Portfoy yatirimlar
icerisinde ise tahvil, hisse senedi gelir ve giderleri yer almaktadir. Diger yatimlar
icerisinde de Merkez bankas1 ve Hazine’nin dis kaynak bulma ve dis bor¢ gibi 6deme

gibi gelir giderleri yer almaktadir (Bayrak, 2011, s. 11).
1.3.1.4. ikincil Gelir Hesab1

Bir iilkenin mal ve hizmet karsilig1 olmadan baska bir iilkeye yaptig1r ya da
bagka {ilkelerin bu iilkeye yaptig1 karsiliksiz ddemeleri icermektedir. Karsiliginda
herhangi bir 6demede bulunmadig: icin cari, tek yanl karsiliksiz transferler olarak
gecmektedir. Hibeler, bagis, yardimlar 6rnek olarak verilebilir (Baran, 2017, s. 17).
Ikincil gelir hesabi resmi veyahut 6zel nitelik tasimaktadir. Resmi nitelikteki
karsiliksiz transferler, devletin bagka tilkelerdeki kuruluslara ve vatandaglara yapmis
oldugu bagis, gida, hibe, saglik, egitim gibi nakdi(parasal) veya ayni yardimlar
kapsamaktadir. Gergeklesen her tiirlii islem, yardimi yapan iilke agisindan borglu
islem olmasindan dolay1 bu tiir islemler ikincil gelir hesabmnin bor¢lu kismina
kaydedilir. Isci iicretleri de bu hesap icerisinde yer almaktadir. Ulke igerisinde
devamli olarak oturmak iizere iilkemize go¢ edenlerin getirmis oldugu paralar ve
yurtdisinda yasayan vatandaslarimizin akraba ve ailelerine géndermis oldugu paralar

bu hesapta kayit altina alinmaktadir (Yigit, 2018, s. 14).
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1.3.2. Sermaye ve Finans Hesabi

Odemeler bilangcosunun bir diger grubu olan sermaye ve finans hesabi bir
iilkede yasamakta olanlar ile baska bir iilkede yasayanlar arasinda kisa ya da uzun
sireli yatirnm, kredi gibi sermaye hareketlerinin gerceklestigi hesap tiiriidiir. Burada
kisa ve uzun siireli sermaye yatirimlarindan kasit; uzun siireli sermaye yatirimlari
genellikle siiresi bir yil ve daha fazla olan sermaye yatirimlari kapsamaktadir. Uzun
stireli sermaye yatirimlarini tercih eden kisilerin amacit mukayeseli olarak iilkeler
arasindaki faiz oranlarindan faydalanmak, en yiiksek kar1 elde etmek, iilkelerin kendi
arasinda gerceklesen ticareti kisitlayici sebepleri yok etmek gibi nedenler
sayilabilmektedir. Kisa siireli sermaye yatirimlarinda ise siiresi bir yildan daha az
olan yatirimlar1 igermektedir. Buradaki amag iilkeler arasindaki kur ve faiz
oranlarindan en iist seviyede yararlanabilmektir. Uzun vadeli ve kisa vadeli sermaye
yatirimlar1 6demeler bilancosunun alt grubu olan sermaye ve finans hesabinda kayit
altina alinirken, bu yatirnmlardan elde edilmis olan karlar ve faizler cari islemler
hesabinin alt kalemi olan hizmet ticareti hesabindaki faiz kaleminde kayit altina
alinmaktadir (Bakkal ve Bakkal, 2018, s. 34-35).

Ulke disindan iilkeye giren bir sermaye islemi alacak islemi iken, iilkeden
¢ikan sermaye ise bir bor¢ islemi olarak 6demeler bilangosunun sermaye finans
hesabinda gosterilir. Sermaye ve finans hesabi i¢ ve dis faiz oranlar1 arasindaki farka

bagli olarak gerceklesmektedir.

SB= (I-1f) I: Ulke i¢i faiz oram If: Diinya faiz orani

Diinya faiz oranlarinda bir degisiklik olmaz iken yani sabitken iilke i¢inde faiz
oranlarinda meydana gelecek bir artis sonucunda yabanci iilkelerden iilkemize dogru
bir sermaye hareketliligi yasanir iilkeye doviz yani sermaye girisi ger¢eklesirken
sermaye bilangosunda pozitif bir iyilesme yasanir. Ulke igi faiz oranlarinda meydana
gelen bir diisme sonucunda iilkeden sermaye c¢ikist gerceklesir ve sermaye
bilangcosunda olumsuz bir sonu¢ dogurur. Sermaye ve finans hesabi1 ‘finans hesab1’
ve ‘sermaye hesab1’ seklinde iki baslikta incelenmektedir (Kadooglu Aydin, 2017, s.
35).

Sermaye hesabi: Sermaye Transferleri (gd¢men transferleri, borclarin

bagislanmasi), finansal nitelikte olmayan varliklardaki (toprak parcasi gibi maddi
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varliklar ile ticari markalar, kira, lisans, patent gibi maddi olmayan varliklar)

degisimler bu hesapta takip edilmektedir.

Finans Hesab1: Kamu kuruluslar ve 6zel kurumlarca gergeklestirilen uzun ve
kisa vadeli sermaye hareketlerinin izlendigi hesaptir. Sermayenin yatirim sekline

gore finans hesaplari;

eDogrudan yatirimlar (yatirimeinin yasamis oldugu yer disinda baska
bir ekonomide uzun vadeli olarak yapmis oldugu yatirimlardir.)

ePortfoy yatirnmlar (tahvil, bono, hisse senedi gibi menkul kiymetlere
yapilan yatirimlardir)

eDiger Yatirimlar (d6viz mevcutlar, krediler gibi)

eFinansal Tiirevlere Yatirimlar (alim ve satimi yapilan sézlesmelere
dair yatirimlar)

(Egilmez, 2014).

Cari dengenin finansman kaynagi sermaye hesabidir. Cari dengenin agik
vermesi sonucunda sermaye hesabi bunu dengede tutabilmek i¢in fazla verirken yani
ekonomiye bagka tilkelerden sermaye girisi s6z konusu olacakken cari dengenin fazla
vermesi durumunda da sermaye ve finansman hesab1 eksi deger verecektir (Bayrak,

2011, s. 12).
1.3.2.1. Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Dogrudan yabanci yatirnmlart yurt disinda yasayan kisilerin Tiirkiye
ekonomisinde yaptiklari sermaye yatirimlar ile Tiirkiye’de yasayan yerlesik kisilerin
yurtdisinda yapmis olduklar1 uzun vadeli sermaye yatirimlardir. Yurt disinda
yasayan vatandaslarin iilkemizde yapmis olduklar1 gayrimenkul ve sermaye

yatirimlarindan olugmaktadir (TCMB, 2017, s.5).

Dogrudan yatirimlar, en garanti ve en saglam finansman kaynagidir. Ciinkii
dogrudan yatirimlar fiziki yatirnmlardan meydana geldigi i¢in gétiiriilmesi zordur ve
disaridan borglanilmadan finansman yaratilmasi agisindan oldukca 6nemli ve kalici
bir finansmandir. Dogrudan yatirimlar; Sermaye, Karin Sermayeye Katilimi ve Diger

Yatirimlar olarak smiflandirilir.

Sermaye: Yatirim yapacak kisinin yasadigi iilke disindaki tlkelerde yeni bir

sirket kurulmasini ve mevcut sirketlere katilmak i¢in getirdigi sermayeyi ifade eder.



20

Kdarin Sermayeye Katilimi: Dogrudan yapilan yabanci yatirimlardan elde edilen

kazanglarin dagitilmadan sermayeye eklenmesidir.

Diger Yatirimlar: Yatirim yapilan sirketle ana sirket arasinda borglanmadan

kaynaklanan yatirimlardir (Bayrak, 2011, s. 13).

1.3.2.2. Portfoy Yatirnmlar

Menkul kiymetlere (hisse senedi, tahvil, bono) yapilan yatirimlari igermektedir.
Genel olarak 6zel ya da kamu kuruluslarinca ihrag¢ edilen hisse netleri, bono ve tahvil
gibi senetler ile para piyasasi araglarin1 kapsamaktadir (TCMB, 2021, s. 10). Bir
diger tanimlamaya gore ise portfoy yatirimlar, tasarruf yapan kisilerin uluslararasi
piyasada kambiyo kuru riski, politik riskler gibi bir¢ok riskleri listlenerek faiz,
temettli, sermaye kazanci gibi bircok kazang elde edebilmek adina gerceklestirdikleri

yatirima denir (Uysal, 2016, s. 12).

Dogrudan yatirimlarla portfdy yatirimlar arasinda 6nemli farkliliklar vardr. ilk
olarak en oOnemli fark kontrole ve yonetime iliskindir. Dogrudan gerceklesen
yatirimlarda yatirimi yapan sirketin kontrolii ve yonetimi etkili olurken portfoy
yatirimlar yatirimcinin yonetimi ve kontrolii s6z konusu degildir. Burada gergeklesen
islem yerlesik olan sirketin uluslararasi alemde kaynak saglamis olmaktadir. Bir
diger onemli fark ise dogrudan yabanci yatirimlarda yatirimi yapanlarin sermayesiyle
birlikte tretim teknolojisi isletmecilik donanimi ve bilgisi de beraberinde
gelmektedir. Bu durum portfdy yatirimlar i¢in sdylemek miimkiin degildir ¢linkii
portfdy yatirimlarinda yatirimcinin tek ve 6nemli katkisi sermayesidir (TCMB, 2021,

s. 10).
1.3.2.3. Finansal Tiirevler

Finansal tiirevler, degerine bagl olduklar1 varliktan iliskisiz, bagimsiz olarak
alim satim1 yapilabilen finansal araglardir. Tiirev islemler ileri bir tarih i¢in yapilacak
olan alim satimin sartlarinin i¢inde bulunuldugu giin icerisinde belirleyen ve taraflari
hukuki anlamda baglayan sozlesmeler olarak tanimlamak mimkiindiir. Bu

sOzlesmeler opsiyon ve vadeli sozlesmeler olarak iki temel grupta siralanabilir
(TCMB, 2021, s. 10).
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1.3.2.4. Diger Yatirnmlar

Portfdy yatirimlari, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, finansal tilirevler,
rezervler disinda kalan tiim sermaye hareketlerini igermektedir. Doviz mevcutlariyla
mevduat hesaplari, nakit krediler, ticari krediler, diger varlik ve ylikiimliiliikler diger

yatirimlar igerisindedir (Ordu, 2008, s. 17).

1.3.3. Resmi Rezervler Hesabi

IMF’ in yapmis oldugu tanimlamada uluslararasi rezervler, para otoritelerince
kullanilip, kontrol edilen, 6demeler dengesinde meydana gelecek olan aciklar
finansa etmede kullanilan ve dengesizlikleri ve belirsizlikler diizeltmek amaciyla
doviz kuruna miidahale etmek icin kullanilan rezervlerdir. Bu rezervler 6demeler
bilangosunun alt kalemi olan resmi rezerv islemler hesabinda takip edilmektedir

(Uysal, 2014, s. 14).

Rezerv varliklar;

e Parasal Altin: Ulkedeki parasal yetkilisinin elinde tuttugu
parasal altinlardir.

e Ozel Cekme Haklar1 (SDR): Uye iilkelere rezerv saglamak
maksadiyla IMF tarafindan yaratilan uluslararasi bir rezerv tiiriidiir.

e  Uluslararas1 Para Fonu Nezdindeki Rezerv Opsiyonu: IMF ‘e
iye olan ilkelerin IMF’deki rezerv pozisyonlart kredilerden satin
alislariin toplami olup, iiye olan tlkelere her an tekrardan 6denebilen
tutarlardir. IMF’den satin alinan tutarlar, doviz rezervlerinde artisi
gosterirken, rezerv pozisyonunda ise azalis1 gostermektedir

e Diger Rezerv Varliklar: Yukarida simiflandirilmis olan
rezervler diginda kalan diger rezervlerdir. Ornek verilecek olursa
banklarin ellerinde tutmus oldugu rezerv varliklarin parasal yetkilisinin

kontroliine girmesi durumunda bu rezervler igerisinde yer alir (TCMB,

2021, s. 11).

Doviz rezervlerinde meydana gelecek olan artis veya azalis resmi rezervler
hesabinda fazla veya agik olarak nitelendirilir. Igerisinde bulunuldugu yil itibariyle
O0demeler bilangosu, uluslararasi piyasalardan saglanan gelirler uluslararasi piyasaya

yapilan Odemelere esit ise rezervlerde bir degisim yasanmayacaktir. Tam tersi
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durumda ise disaridan saglanan gelir dis alem giderlerini karsilamada yetersiz ise ve
mevcut kurunda devam etmesi isteniyorsa MB’1 piyasaya miidahale ederek piyasaya
doviz saglamak amaciyla doviz satip karsiliginda ulusal para alacaktir. Gelirlerin
giderleri asmas1 durumunda ise Merkez Bankasi bu kez piyasaya ulusal para siiriip
karsiliginda doviz satin alip resmi rezervlerinde artis yasanir. Muhasebe teknigine
gore resmi rezervlerdeki islemlerin 6demeler bilancosuna kaydedilis sekli sermaye
hesabindaki gibidir. Resmi rezervlerde yasanacak bir azalma alacak islemi olarak
kaydedilirken rezervlerdeki artis bor¢lu islem olarak kayit altina alinacaktir (Uyanik,

2011, s. 123).

Cari iglemler hesabi, sermaye ve net hata ve noksan hesabi pozitif bir sonug
vermesi durumunda bu pozitif bakiye rezervlere aktarilip cari ag¢ik durumunda cari
acigin finanse edilmesinde resmi rezerv varliklar kullanilmaktadir. Cari acigin
finansmani1 i¢in kullanilan resmi rezerv varliklar dogru bir karar degildir ¢iinki
rezerv varliklar bankalarin giivencesidir karsilasilabilecek finansal krizlerde 6nlem
amagch kullanilabilecek en giiclii kaynaktir (y1ldiz, 2020, s.291). Bundan dolay1 cari
islemler hesabinda cari agik olusmus ise, bu a¢ig1 giderebilmek tekrardan 6demeler
bilangosu dengesini saglayabilmek i¢in ilk olarak ya finans hesab1 fazla vermeli ya
da MB’ nin rezervleri kullanilmaya gidilmelidir. Cari a¢igin neden meydana geldigi
kadar nasil tekrardan bu ag¢igin finanse edilip giderildigi de Onemlidir. Portfoy
yatirnmlar yani sicak para ile finanse etmek kisa vadede fayda saglarken uzun bir
donemde siirdiiriilebilirlik acisindan risk tagimaktadir. Dis agig1 giderirken ihracatin
arttirtlip ithalatin azaltilmasi1 bununla birlikte i¢ tasarruflarda artis saglanmalidir. En
kalic1 ve giivenilir finansman yontemi ise dogrudan yatirimlardir. Bunun sebebi ise

hemen geri goriilebilmeleri imkansizdir (Goger, 2011, s. 264).

1.3.4. Net Hata ve Noksanlar Hesabi (Istatistiki Farklar)

Odemler bilangosundaki tahmini ve ger¢ek degerlerdeki dengesizlik yani
birbirini tutmamasi durumunda, mal ve hizmetlerin giris ¢ikis kayitlart belli
kurumlarca tutulmasi, buna karsilik ise doviz ¢ikis ve giris kayitlarinin baska
kurumlarca kayit altina alinmasi durumunda hesaplamalarda bir hata noksanlik
olabilir. Odemeler bilancosunun denk olmasi i¢in bu denklik net hata ve noksanlar
kalemi sayesinde saglanmis olur. Odemeler bilangosunda otonom kalemlerin

bakiyesi, denklestirici kalemlere esit olmalidir. Cari islemler ve sermaye hesabi
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otonom kalemler igerisinde yer alirken bu kalemlerin negatif bir bakiye vermesi
sonucunda resmi rezervlerin bu net bakiyeye esit olacak sekilde pozitif bakiye
vermesi gerekir. Esit olmadigi durumlarda mevcut farklar olusabilir bu durumda
NHN hesab1 bu farklarin giderilmesine yoOnelik olarak kullanilan bir kalinti
kalemidir. Odemeler bilangosunda otonom ve denklestirici islemler genelde birbirini

tutmamaktadir. Birbirini tutmamasinin nedenleri: (Alkan, 2007, s. 20).

eihracat ve ithalatla ilgili verilen bilgilerin értiismemesi

eFirmalarin vermis oldugu glimriik bilgilerinin hatali olmasi ya da
kasitli olarak hatali verilmesi

e Turizm gelir ve giderlerinde anket ve tahminlere dayanilmasi

o Kacakeilik

eVadeler arasindan ki farktan, malin simdiden gonderilip 6demenin
sonraki donem i¢in yapilmasina bagli olaraktan gelecek donemin
bilangosunda iglem goérmesi. Bu ve buna benzer nedenlerden dolay1 olusan
hata ve cksiklikler net hata ve noksanlar hesabi ile dengelenmeye caligilir

(Uyanik, 2011, s. 125).

Kayit altina alinmis tiim islemler eksiksiz ve tam olarak yapilmis ise 6demeler
bilangosu denktir. Odemeler bilangosunun denklesmedigi durumlarda ise olusan
fazlalik veya ag¢ik 6demeler bilancosundaki eksikligi ve hatay1 gosterecektir. Net hata
ve noksan kalemi burada devreye girip dis Odemelerdeki fazla ve agi81

belirlemektedir (Ordu, 2008, s. 17).

Ornegin turizm gelir ve giderlerinin saptanmasinda kullanilan anket ¢alismalari
neticesinde anket sonucuna gore 100 birimlik hesaplanan turizm gelir ve gideri banka
varliklarinda eger ki 100 birim olarak artis ve azalis seklinde yansimamais ise aradaki
fark Net Hata ve Noksan hesabinda goriilecektir. Goriildiigi izere net hata ve noksan
(NHN) kalemi ayrica hesaplanmamaktadir. (+) ve (-) kayitlar arasindaki farktan
olusan bir kalint1 kalemidir (Bayrak, 2011, s. 16).

Odemeler bilangosunun dengede olabilmesi i¢in hesap gruplarinin toplaminin
‘0’olmas1 gerekmektedir. Bu durumda otonom (gizgi tistii kalemler) ve denklestirici
(¢izgi alti kalemler) islemlerin toplaminin sifir olmasi durumunda ekonomide dis

denge saglanmis olacaktir (Polat, 2008, s. 11).
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1.4. Cari Islemler Dengesini Etkileyen Faktorler

Cari iglemler dengesini etkileyen faktorlerin basinda dis ticaret hadleri, reel

doviz kurlari, mali politikalar yer almaktadir.

1.4.1. D1s Ticaret Hadleri

Klasik iktisat okulunun kurucusu olarak bilinen Adam Smith ‘uluslarin
Zenginligi’ adli eserinde uluslararas1 ticaret teorisinin de temelini atmustir.
Uluslararas1 uzmanlagsma ve serbest dig ticarettin faydalarindan bahsettigi eseri olan
“Mutlak Ustiinliikler Teorisi” nde homojen emek maliyeti varsayiminda iilkelerin
mutlak anlamda en disiik maliyetle irettigi malin iretiminde uzmanlagmasi
gerektigini, yiiksek maliyetle elde ettigi irettigi mali ise disaridan ithal etmesi
gerektigini ifade etmistir. Mutlak tistiinliikler teorisi, her seye agiklik getirmemis ve
ayni iilkenin birden ¢ok mali mutlak olarak daha diisiik maliyet ile liretmesinde
serbest dis ticaretin nasil isleyecegini aciklayamamistir. Bundan kaynakli olarak
David Ricardo’ nun ‘Karsilastirmali Ustiinliikler Teorisi’ bu acig1 kapatmistir. Bu
teoriye gore bir tilkenin bir basla {ilkeden, birden ¢ok malin iiretiminde daha fazla
verimli olmasi durumunda yapilacak sey hangi mali iretirken goreli olarak daha
diisiik maliyetle yapiyorsa o malda uzmanlasip iiretmelidir. Bu sekilde gerceklesecek
tiretimin biiylimeyi, uzmanlagmay1 ve dis ticarete katkis1 olumlu olacaktir. Ricardo’
nun teorisi talebi dikkate almayan arz kosullarina dayali bir teoridir bundan kaynakli
olarak fiyat ve maliyet kavramlarini talep yonlii olarak ele alan talep kosullarina yer
veren John Stuart Mill, bu eksikligi gidermek i¢in ‘Karsilikli Talep Kanunu’ ortaya
atmistir. Bu kanuna gore bir iilkenin, bir baska iilkenin malina kars1 olan talebinin
siddeti ne derecede bilinirse, dis ticaret hadlerinin belirlenebilmesi de o derece kolay
ve miimkiindiir. Alfred Marshall ise bunun iizerine dis ticarete teklif egrilerini
kazandirarak dis ticarete netlik kazandirip dis ticaret hadleri ifadesini kullanan ilk

kisi olarak yer almistir (Yigit, 2018, s. 35).

Iktisatcilar tarafindan birgok dis ticaret tamimi yapilmistir. Fakat net dis ticaret

haddini ihracat fiyatlarinin ithalat fiyatlarina orani seklinde ifade edilebilir.
D1s Ticaret Haddi (TT)=PX /PM (Polat, 2008, s. 24).

Thracat ve ithalat fiyatlarindaki mutlak ve nispi degismeler dis ticaret hadlerinin

bir iilkenin lehine veya aleyhine olacak sekilde degistirebilir. ihracat fiyatlarinda
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meydana gelecek bir artis ithalat fiyatlarindaki artistan fazla olursa ticaret hadleri o
tilke i¢in avantajdir yani o ilkenin lehinedir. Tam tersi durumunda ise ihracat
fiyatlarinda meydana gelecek artis ithalat fiyatlarindaki artistan daha az ise ceteris
paribus kosullarinda dis ticaret hadleri o iilkenin aleyhine olacaktir (Bakag, 2019, s.
19).

Ulkelerin karsilikli olarak kar zarar durumu dis ticaret hadleri ile ortaya
konmaktadir. D1s ticaret hadleri birgok iilkeye etkisi vardir fakat toplam harcamalar
igerisinde dis ticarete ayrilan pay yiiksek olan bir iilkede etkisi ¢ok daha fazla
olacaktir. Bundan ilk olarak Odemeler dengesi, milli gelir, kisi basina gelir
etkilenecektir. Dig ticarette meydana gelecek olan kisa donemli bozulma gelirin reel
degerinde azalmaya  ve bu azalmalar neticesinde harcamalarin azalmasina ve

ddemeler bilangosunun olumsuz olarak etkilenmesine sebep olacaktir (Ozmen, 2019,

s. 39).

Bir tilke icin dis ticaret hadlerinde ki iyilesme iilkenin uluslararasi piyasalarda
satin alma giiciinii ve refahin1 maksimum seviyelere ¢ikartacaktir. Bu durumda milli
gelirdeki artis liretim artigindan ¢ok daha hizli olacaktir. Bu da tilkenin refah seviyeni
ve kalkinmasinda kolaylastirict bir unsur olacaktir. Dis ticaret hadlerindeki
iyilesmeler bir iilkenin dis ticaretteki kazancini gosterdiginden cari islemler

dengesinin de iyilestigini ifade etmektedir (Bakag, 2019, s. 20).

1.4.2. Reel Doviz Kurlar

Iki farkli para biriminin birbirine déniisiim oramdir. Nominal doviz kuru, iki
tilkenin parasinin nispi fiyatidir ve piyasada gecerli olan doviz kurudur. Reel déviz
kuru iki iilkedeki mallarin nispi fiyati olup tilkelerdeki fiyat degismelerini goz 6niine
alarak hesaplayan doviz kurudur. Reel doviz kuru hesaplamalarinda yurt i¢i ve yurt
dis1 fiyatlar diizeyi, tilkelerin maliyet diizeyler, verimlilik diizeyleri dikkate alinarak

hesaplanmaktadir (Yigit, 2018, s.39).

Reel doviz kuru( R): B2
E: Nominal Déviz Kuru
Pe: Yurt disi fiyat diizeyi
P: Yurt i¢i fiyat diizeyi

Kaynak: Yigit, 2018, s.39
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Reel doviz kuru, ihracatla arasindaki iliski pozitif yonli iken ithalat ile
arasindaki iligki negatif yonliidiir (Yigit, 2018, s.39). Nominal kur veri iken Yurt ici
fiyat (P)diizeyi arttifinda reel kur diiser ihracat azalirken ithalatta artis yasanir. Reel
kur artar ise ihracat artar, ithalat azalir bu durumda net ihracat artip toplam talebi
canlandirir yani arttirir. Reel doviz kuru dis ticaret agigi iizerinden cari islemler
acigint etkileyebilmektedir. Reel doviz kuru artar ise iilke parasi degersizlesecek
ihracat artip ithalat azalacak bu durumda net ihracat fazlas1 meydana gelip dis ticaret
fazlasinin cari islemler hesabina katkisi pozitif yonde olacaktir. Reel déviz kurunun
diismesi sonucunda iilke parasi degerlenecek ve bu durumda ihracat azalip ithalat
artar iken dis ticaret agig1 meydana gelecek bu durum cari islemler hesabina acgik

olarak yansiyacaktir.

1.4.3. Mali Politikalar

Bir ililke de uygulanan para ve maliye politikalarinin ekonomide bazi
istikrarsizliklara yol acabilmesi muhtemeldir. Genisletici para ve maliye politikalar
sonucunda iilkede mali anlamda genisleme saglanirken kamu borglanmalarina bagl
olarak o iilkede faiz oranlar artis1 yasanacaktir. Faiz oranlarinda meydana gelen bu
yiikselis sicak paranin yani dovizin iilkeye girisini kolaylastiracaktir. Buna bagh
olarak iilkeye giren yabanci sermaye girisi artacak bu da tilkedeki yerli paranin
kiymetlenmesi ile sonucglanip ithalati arttiracaktir. Bunun sonucunda dis ticaret agigi
meydana gelirken yasanan dis ticaret agig1 cari agig1 da etkileyecektir. Uygulanacak
mali politikalarin genisletici olmasi durumunda i¢ talep canlanacak bunun sonucunda
cari acik negatif yonde etkilenecektir. Genisletici para ve maliye ile genisleme
saglanip bu durum biit¢e acigina yol acarak yurt i¢indeki gelirde artisa neden olup
toplam harcamay1 ve bununla birlikte ithalati arttirici bir unsur olarak cari aciga yol

acacaktir (Bakag, 2019, s. 22).
1.5. Cari islemler Dengesini A¢iklamaya Yonelik Teorik Yaklasimlar
Cari islemler dengesini agiklamaya yonelik yaklasimlar icerisinde Esneklikler

Yaklasimi, Toplam Harcama Yaklasimi, Mundel-Fleming Yaklasimi, Parasalci

Yaklasim, Donemler Arasi Yaklasim yer almaktadir.
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1.5.1. Esneklikler Yaklasimi

Esneklikler yaklagimi ilk j. Robinson, C.F. Bickerdike, L.Metzler tarafindan
birbirlerinden bagimsiz gelistirilmeye baslanmistir. Cari islemler dengesindeki alt
kalemlerinden olan dis ticaretteki ihracat ve ithalat atasindaki farktan yola ¢ikan bir
yaklasimdir. Esneklikler yaklasimi ihracat ve ithalatin piyasalardaki talep ve arz
kosullartyla ilgi varsayimlardan olusmaktadir. Esneklikler yaklagiminda olay
dogrudan doviz kuruna baglanmaktadir. Gelir ve uluslararas: harcama diizeyi ceteris
paribus(sabit) iken arz ve talebin fiyat esneklikleri uluslararas1 sermaye
hareketliligini belirlemektedir (Polat, 2008, s. 38). Esneklikler yaklasiminda dis
ticaretteki uygulanan giimriik tarifesi vb. kisitlamalara yer verilmedigi, uluslararasi
ekonomilerde tam ikamenin oldugunu ve devaliiasyondan sonra yurtigindeki
fiyatlarin sabit tutuldugu varsayimi vardir. Devalliasyon iilke parasinin degerinin
yabanci paralar karsisinda diisiiriilmesidir. Bunun sonucunda ulusal paranin degeri
diistiigli i¢in Tiirk mallar1 ucuzlar ihracat artip, ithalat azalirken tilkeye doviz girisi
artar. Bu duruma “doviz kazandirici etki” denir. Esneklikler yaklagiminin
devaliiasyondan bekledigi etki, ithal iiriinlerin yurtici talebini azaltarak iilkeden doviz
cikisinin azaltilmasidir. Bu duruma “doviz tasarrufu saglayici etki” denilmektedir

(Bektas, 2007, s. 8).

Devaliiasyondan beklenen ticaret dengesini olumlu etkileyecek, iyilestirici
sonuclarin olusabilmesi Marshall- Lerner kosuluna baghidir. Ulke iginde iiretilen
mallarin arz esnekliginin sonsuz olmasi kosulu altinda, ithal mallarinin yurt i¢i (EM)
ve ihra¢ mallarmin (EX) dis talep esnekliklerinin toplamiin 1’e esit ya da 1’den
bliyiik olmas1 durumunda dis ticaret dengesi 1yilesecek ve dis ticaretin cari islemler

dengesine dogrudan etkisi ile cari islemler agig1 azalacaktir (Cetrez, 2017, s. 19).
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ExtEm>1

I:> Marshall Lerner Kosulu
Ex: Ihra¢ Mallarinin Dis Talep Esnekligi

Ewm: ithal Mallarinin Yurt ici Talep Esnekligi

Doviz kurunda meydana gelen degisiklikle, degisim gosteren nispi fiyat
diizeylerine {iretici ve tiiketicilerin tepkisi aniden yani hemen olmamakla birlikte
belirli bir zaman sonra olmaktadir. Zamandan kaynakli nedenlerden dolay1 ihrag ve
ithal mallarinin talep esneklikleri kisa dénem i¢in katiyken uzun donemde daha
esnektir. Bir {ilke ekonomisinde yapilmis olan devaliiasyonun net etkilerinin
zamanlama farkindan dolay1 ortaya c¢ikan egriye “J Egrisi” denilmektedir.
Devaliiasyonu izleyen siiregte doviz gelirleri 6nce azalip daha sonra artis
gostermektedir. Devaliiasyonun uygulanmasiyla birlikte yerli paranin deger
kaybetmeye baslamasi sonrasinda kisa donemde dis ticaretin etkisi negatif olurken
uzun donemde bu seyir pozitif olarak devam etmektedir. J harfinin asagi inen
boliimiinde doviz gelirlerindeki azalis gosterilirken J harfinin yiikselen boliimiinde
ise doviz gelirlerinde ki artig gdsterilmistir. Zamanin yatay eksende yer aldigi dis
ticaretin dikey eksende oldugu J egrisinin gosterildigi Sekil 1’de dis ticaret ilk basta
dengededir daha sonra devaliiasyon uygulanip doviz kurunun artmasiyla dis ticaret
dengesi bozulma gostermistir. Zaman gegtikce bu bozulmalar ortadan kalmis ve dis

ticaret dengesi tekrardan saglanmistir. (Kantarci Tiirk, 2019, s. 16).

Sekil- 1: J Egrisi

Dis Ticarer Bilancosu
' N

] Egirisi

Kaynak: Kantarci Tiirk, 2019, s. 16
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Devaliiasyonun dis ticaret {izerindeki etkisi ilk 6nce olumsuz daha sonralarda
olumlu etkisinin gosterildigi bu egride devaliiasyonun dis ticaret bilangosu

tizerindeki etkisi gecikmeli gergeklesecektir.

Esneklikler yaklasiminin en biiyiik eksigi, dis ticaret konu olan iirlinlerin talep
ve arz fiyatlar1 digindaki tim ekonomik degiskenlerin sabit olarak kabul etmesidir.
Devaliiasyon sonrasi ger¢eklesen sonuglari dogru Olgebilmek igin fiyat ile birlikte
miktarlarin  degisimini, diger ckonomik degiskenlerdeki degismelerin beraber
degerlendirilmesi  gerekmektedir. Toplam harcamalar yaklagimi, esneklikler

yaklagimindan hareketle gelisim gostermistir (Cetrez, 2017, s. 21).

1.5.2. Toplam Harcama (Massetme Y aklasimi)

1952 yilinda S. Alexander toplam harcamalar yaklasimini ortaya atmustir.
Alexander, doviz kurunda meydana gelen degismelerinin ithalat (Dis alim) ve ihracat
(D1s satim) iizerindeki etkisini bu yaklasim ile aciklamaktadir. Sidney Alexander,
doviz kuru degismelerinin ihracat ve ithalat {izerindeki etkisinin ekonomideki diger
degiskenler olan fiyat ve gelirden bagimsiz olarak incelemek miimkiin olmadigini
belirtmektedir. Esneklik yaklagimina tepki olarak dogan toplam harcama yaklagimi
dis ticaret dengesinin saglanma i¢in iki tlir politika uygulanabilecegini ileri
siirmektedir. ilki iilkedeki kontrollerle ve her tiirlii siirlamalar ile {ilkedeki harcama
davraniglarini kontrol altina amaglayan harcamalarin kontrollii olmas1 politikasidir.
Bu politikaya kredilerin daraltilmasi ya da daha da pahalilagtirilmasi, devlet
harcamalarinda sinirlamalarin  olmasi ornek verilebilir. Ikinci politika toplam
harcamalarda yabanci mallardan yerli mallara dogru bir gecis politikasidir. Bu
politikaya basvurulabilmesi i¢in devaliiasyon yapilmali, ithalati kisitlayict 6nlemler

ile glimriik verdileri gibi onlemlere gidilmelidir (Kelepge, 2020, s. 20).

Devaliiasyonun gelir etkilerini inceleyen Massetme yaklasimi, 6demeler
dengesini toplam gelir ile toplam harcama arasindaki fark olarak tanimlamistir.
Keynesyen nitelikteki bu yaklasim, disa agik bir ekonomide devaliiasyonun basarili
olabilmesini, devaliiasyon sonrasi yapilan harcamalara gore gelirin ne oranda yiiksek

olduguyla alakalidir. Bu tiir bir ekonomide milli gelir denklemi:
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* —_
( ) Y+M= C+I+G+X Y: Toplam Yurt igi Uretim I: Ozel Yatirim Harcamalari

M: ithalat G: Kamu Harcamalari
C: Ozel Tiiketim Harcamalari X. Ihracat

Toplam Arz Toplam Talep

*™)Y = (C+1 + G)+ (X-M)

1 3 3

Toplam Uretim Toplam Yurt I¢i Harcamalar Net Thracat

Denklemden hareketle dis ticaret agiginin diizeltilmesi i¢in iilke vatandaglarinin
ve kurumlarin toplam yurt i¢i harcamalar1 azaltilmali ya da toplam {iretim diizeyi
arttirilmahidir (Has, 2021, s. 26). Bu yaklagimda ithalatin ihracati agsmasi sonucunda
cari islemler agig1 meydana gelecek bu durumda toplam harcamalar1 (tiiketim,
yatirim, kamu) azaltict politikalarin uygulanmasi gerekmektedir (Kelepge, 2020, s.

20).

Ekonominin eksik, atil istihdam durumunda iken net ihracat artisina gidilmek
istenirse, yurt i¢i harcamalarin {iretimde meydana gelen artis1 asmamasi sonucunda
tiretim artigina gidebilmek miimkiindiir. Tam istihdam durumundayken ekonomi net
ithracat1 bu yolla arttirabilmek miimkiin degildir. Burada yapilmas1 gereken yurt i¢i
harcamalar1 kisip kaynaklar1 serbest birakmak gerekmektedir. Devaliiasyon sonucu
fiyat degisiklikleri, atil kalan bosta kalan kaynaklar1 ihracat boliimiine aktarip,
toplam harcamalarinda ithal mallarindan yerli mallara kaymasina sebep olacaktir.
Devaliiasyonla harcamalarin bu sekilde kaydirilmasinin etkili olmasi i¢in harcamalari
kismak i¢in daha fazla kemer sikma politikalar1 ( siki para, siki maliye)

uygulanmalidir (Bakag, 2019, s. 15).

Esneklikler yaklagimi gibi Massetme Yaklasimi da birgok yoniiyle eksikliklere
sahiptir. Bu yaklasimdaki en biiylik eksiklik uygulanan devaliiasyon sonrasinda
sadece gelir etkisini aciklayip fiyat etkisinin nasil olacagina dair bir Oneride
bulunmamasidir. Bir diger elestiri konusu ise cari tiiketimin cari gelirle olan
baglantisini agiklayama dair donemler arasi terime yer verilmemis olmasidir (Dogan

2014, 5. 24).
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1.5.3. Mundell - Fleming Yaklasim

Keynesyen ekonomide IS-LM modelinin agik ekonomiye uyarlanmis hali
Mundell- Fleming modelidir. IS-LM modeline 6demeler bilangosu (Balans Payment)
dahil edilmesiyle agik ekonomiye uyarlanmistir. IS-LM modeli mal ve para
piyasalarindaki esanli dengesi yansitmaktadir.  Uluslararas1 alandaki sermaye
hareketliligini IS-LM analizine dahil ettigimizde genisletilmis bigimi olan Mundell-
Fleming modeli ortaya ¢ikmistir. Bu modele gore biitce agiklarinin cari islemler
acigma yol agtig1 kabul edilmektedir. Esnek doviz kurunun oldugu bir ekonomide
biitge a¢1g1 meydana geldiginde faiz oranlar1 yiikselecektir. Faiz oranlarindaki bu
yiikselme ile sermaye girisleri artis gosterip bununla ulusal para degerlenirken
ithracat azalig gosterip ithalat artacaktir. Bu durumda da dis ticaret aciklar1 ortaya

¢ikip cari islemlere yansiyacaktir (Barak, 2013, s. 15-16).

Tablo- 3: Esnek ve Sabit Déviz Kuru Rejiminde Cari Acigi Azaltmak Icin
Uygulanabilecek Para ve Maliye Politikalar1

Esnek doviz kuru Sabit diiviz kuru

IS | GT=Y|=Mi=R1=Can Agk]| Gl=Y |=M|=Can Ack]

LM | Ms|=i11=1]=Y]|=M|=R1=Cari Acgk| Ms|=iT=1]=Y|=M|=Cari Aqk]

Kaynak: Kelepce, 2020, s. 23.

Sabit doviz kuru ve esnek doviz kuru rejimlerinde uygulanacak olan maliye ve
para politikalar1 ile cari islemleri azaltabilmek miimkiindiir. Bunun igin para
politikas1 para arzim1 degistirerek, maliye politikast ise kamu harcamalarinda
degisiklikler sonucunda cari agig1 azaltabilecek politikalar gelistirebilirler. Esnek
doviz kurunda Genisletici maliye daraltici para arzi politikalar1 etkin iken sabit doviz

kurunda daraltici maliye ve para politikas1 etkindir (Kelepge, 2020, s.23).

Duragan olan bu model, kisa doneme odaklandigi i¢in meydana gelen net
yarimlarin tiretken olan sermaye lizerinde etkisi ile cari islem dengesizliklerinin net
dis borgluluk iizerindeki etkisi {izerinde durulmamistir. Bundan dolay1r bu model
akim ve stok degiskenlerinin birbirlerinin {izerindeki etkisini, uzun dénem

sonuglartyla agiklayamazken ekonomi politikalarinin cari islemlerde meydana
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getirdigi etkiyi kisa donemli olarak agiklamaktadir. Kisacasi bu modelin en zayif
noktas1 bir iilke i¢in cari islem agisindan O6nemli olan uzun dénem dinamikleri

tizerinde durulmamustir (Bektag, 2007, s.15).

1.5.4. Parasalc1 Yaklasim

Esneklikler, toplam harcama yaklasimlar gibi yaklasimlar devaliiasyonun
tizerindeki parasal etkileri dikkate almadiklart ig¢in 1960 yilindan sonra
elestirilmiglerdir. Bu yaklasimlar 6demeler bilangosunu (BP) dis ticaret hesabiyla
ilgilenirken sermaye hareketlerini géz ardi etmislerdir. Parasalci yaklagim burada
devreye girerek devaliiasyon sonucunda kaynaklanan parasal etkileri inceleyip dis
ticaret ve O0demeler bilangosunun agiklanacagini ileri siirmiislerdir. Bu yaklagima
gore piyasadaki doviz talebi ve doviz arzina gore doviz kuru belirlenmektedir yani
herhangi bir miidahaleye gerek yoktur. Yabanci paraya karsi talebinin arzindan fazla
olmasi durumunda yabanci para, ulusal para gore asir1 degerlenecek ve doviz kuru
artacaktir. Tam tersi durumunda ise doviz kuru deger kaybedecektir (Kantarc1 Tiirk,

2019, s. 19).

Bu yaklasim, para arzindaki degisimlerin kisa donemde milli gelir {izerinde
etkili olacagini, uzun doénemde fiyatlar genel seviyesinde etki yaratacagina
dayanmaktadir. Bunun i¢in olmasi gereken para arzini denetleyen bir para
politikasidir. Bu yaklasima gore para arzinda meydana gelecek olan siirekli artig
enflasyona neden olacaktir. Bundandir ki para politikas1 fiyatlar genel diizeyinin
istikrarina odaklanmali buna gore bir politika yapmalidirlar. Kamu sektoriiniin
ekonomiye ve piyasalara hi¢bir sekilde miidahalesini kabul etmeyen monetaristgiler,
ekonomideki tiim dengesizliklerde reel ekonomik {iiretimle para arzinin dengeli bir
sekilde yiiriitilmediginden kaynaklandigin1 ifade etmektedir. Bundan dolay1
devletlerin para arzi artisinda ¢ok dikkatli olmalar1 gerektigini ileri siirmektedirler

(Barak, 2013, s. 19).

Bu yaklasimda sabit doviz kuru sisteminin bulunmasi durumunda dig 6deme
ac1g1 var ise MB 1 doviz satis1 gergeklestirip dovizlerini azaltip ithalat ve toplam
tiketimi kismig olup dis agik iyilestirilmeye c¢alisilmaktadir. Dalgali kurda ise
herhangi bir hiikiimet miidahalesine gerek olmadan ddemeler bilangosu doviz kuru
hareketleriyle kendisi dengeye gelecektir. Para arzi ve para talebinde yasanan

dengesizlikler sonucunda dis aciklarin yasandigi sdyleyen parasalcit goriise gore
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bozulan para arz ve talebindeki dengesizligini gidererek dis odeme agiklarini
gidermede devaliiasyon dis 6deme agiklarimi kapatmada en etkili yontemdir. Bu
goriiste dis dengeyi saglamak icin gecerli olan bagka bir faktor ise milli gelir artisidir,
gelirde bir artis yasanmasi reel para talebini arttirip 6demeler bilangosu fazlasina
neden olur. Paranin ekonomi tizerindeki etkisini 6n planda tutmustur bu yaklagim

(Ozmen, 2019, s. 39).

Parasalc1 yaklasim cari dengenin belirleyicileri olan dis ticaret hadleri ve reel
doviz kuru gibi degiskenleri agiklamada yetersiz kalmistir. Bu model duragan bir
yaptya sahiptir. Sabit doviz kuru rejiminde acgik ekonomiye uygulanabilecek
varsayimlar1 icermektedir. Bu model 6demeler dengesinin parasal bir degismeye
gore nasil ayarlandigini, uyarlandigini anlatmaktadir ancak cari dengenin hangi

mekanizmalar ile belirlendigini agiklamada eksik kalmustir (Polat, 2008, s. 44).

1.5.5. Donemler Arasi1 Yaklasim

Donemler Arast Yaklasim, 1980 sonrasinda Sachs, Buiter, Obstfeld, Razin’in
ve Svensson tarafindan gelistirilmeye baslanmistir. Bu yaklagimin gelistirilmesindeki
en biiylik etken 1974 sonrasi ger¢eklesen petrol fiyatlarinda meydana gelen fiyat
artislarinin cari agiklara sebep olmasidir. Bundan kaynakli olarak iilkelerde cari islem
uyum farkliliklart i¢in optimal dinamik ¢oziimler iiretme ihtiyaci etki olmustur. Bu
yaklasim, ileri donemlerde yasanacak verimlilik artislari, reel faiz oranlari, kamu
harcamalart gibi beklentilerden hareketle gelecek donemlerdeki beklentilere
odaklanip disa agik ve kiiciik bir ekonomideki cari islem hareketlerini agiklamaya

yoneliktir (Dogan, 2014, s. 28).

Donemler aras1 yaklagima gore cari islemler dengesi; parasal soklar,
verimlilik, iretim, doviz kuru, fiyatlar genel seviyesi vb. degiskenlere yonelik
beklentilerin yon verdigi tasarruf ve yatirim kararlarinin bir sonucudur. Buradaki cari
islemlere diisen rol gegici soklar karsisinda koruyucu bir gorev tistlenmektir. Cari
islemler dengesinde meydana gelecek olan herhangi bir fazlalik veya agik gegici bir

dalgalanma olacak ve bu durum giderilebilecektir (Coskun, 2010, s. 12).

Donemler arasi yaklasimda tiiketiciler tiiketim kararlarmi verirlerken cari
donemde elde ettikleri kazanglarimi degil gelecek donemdeki kazanglarmi ne kadar
olacagim1 diistinerek tliketimlerini gerceklestirirler. Tiiketicilerinin ileri ydnelik

beklentilerine gore sekillenen tliketim kararlar1 tasarruf ve tiiketim kararlarini
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etkileyecek cari dengede buna bagli olarak olusacaktir. Eger gelecekte gelirin
artacagl disiiniiyorsa disaridan elde edilebilecek borglar ile simdiden tiiketimi
arttirmak gercekcidir ve bu durumdan kaynaklanan cari agik ise iilke ekonomi igin
bir risk veya tehdit olusturmamaktadir. Bu yaklasimdan hareketle tiiketiciler harcama
kararlarin1 verirken sadece bugiin ki gelirine gore degil, gelecekte elde edecekleri

gelirlere gore belirlemektedirler. (Coskun, 2010, s. 13).
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IKiNCI BOLUM
TURKIYE ‘DE CARI iISLEMLER DENGESININ GELiSiM SURECI

Odemeler Dengesi tablolar1 Tiirkiye ekonomisinde ilk olarak 1926 yilinda
diizenlenmis olmasiyla birlikte bu tablolarda sadece ihracat ve ithalat kalemlerinde
meydana gelen degismeler gosterilmistir. Diger kalemlerde meydana gelen
gelismeler ayrintili olarak gosterilmediginden 6demeler dengesi acgiklarinin hangi
kalemlere bagli olarak olustugu anlasilamamaktadir. 1950°li yillarda 6demeler

dengesinin net bir sekilde sunulmasiyla bu sorun giderilmeye g¢alisilmistir (Polat,

2008, s, 59).

Tiirkiye ekonomisinde 1980 Oncesi donemde ithal ikame politikastyla birlikte
disa kapali bir ekonomi modeli uygulanmistir. 1980’11 yillara gelindiginde diinyada
hakimiyetini siirdiiriip tiim diinya tilkelerini etkisi altina alan kiiresellesme olgusunun
da etkisiyle beraber disa acik ekonomi modeline gegmistir. Uygulanmaya konan bu
yeni ekonomik politikanin olumlu etkileri kadar olumsuz etkileri de beraberinde
gelmistir. 1980 dncesi donemde kapali ekonomi déneminde var olmayan cari agik
sorunu ortaya cikmistir. Bu boliimde 1980 sonrasit Tiirkiye ekonomisindeki cari

acigin gelisim siireci ele alinacakti.
2.1. 1980 Sonrasi1 Donemde Tiirkiye Ekonomisinde Cari denge

1980 sonrast donem diinya ekonomisinde meydana gelen degisim kadar
Tiirkiye ekonomisi agisindan biiyiik bir degisimin basladigi yillar olmustur. Bu yillar
icerisinde Bretton Woods sisteminin ¢okiisii ve meydana gelen petrol krizleriyle
birlikte {iilkeler yeni politika arayislarina girmis olup ithal ikameci disa kapal
ekonomi modelinden disa acgik kiiresellesene ekonomi modeline gecis yasanmistir.
Tiirkiye ekonomisin 24 Ocak 1980 kararlar1 ile disa agik bir ekonomi modeline
doniisecek gerekli yapisal reformlar1 yaparak bu siireci baglatmistir. 1989 yilina
gelindiginde sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesi ile tamamen disa acik bir
ekonomi haline gelinmistir. 24 Ocak Ekonomik Istikrar tedbirleri sonras1 Tiirkiye

ekonomisi hizli bir serbestlegsme hareketine girmistir (Dogan, 2014, s,53).

24 Ocak 1980 kararlar1 kararlarinda ki temel amag;
J Devlet miidahalesini en asgari diizeye indirgemek
. Ithal ikameci sanayilesme stratejisinden vazgegilerek Ihracata

doniik Sanayilesme stratejisine gecilmistir.
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. D1s ekonomik iligkileri serbestlestirmek

. Ithalat: serbestlestirmek

. Thracat1 tesvik amaciyla sik sik devaliiasyona basvurulmustur.
. Ihracat1 tesvik politikalar1 ile Thracati arttirp, serbest piyasa

modelini uygulamaktir (Azgit ve Balaban Levent, 2017, s,31).

Bu kararlarin bir bagka onceligi de cari agiklarin kapatilmasi ve dis borglarin
aksatilmadan Odenebilmesiydi. Bunu gergeklesebilmesi igin ihracat gelirlerinin
arttirtlip doviz giriglerinde artis saglanmasi gerekmektedir. 1980°li yillarin ilk
yarisina gelindiginde ihracata yonelik olarak yapilan tesviklerin ve 1980’°deki
devalilasyonun da etkisiyle ihracatta onemli artislar olmustur. 1983-1986 yillan
arasinda da ihracata verilen destekler devam etmis ve ihracat artis1 hizli bir ivme

trendine girmistir (Eksi, 2010, s,51).

2.1.1. 1980-1989 Déneminde Tiirkiye’de Cari Islemler Dengesi

1970’1 yillarda yasanan petrol soklari, ithracatin durgunluguna ragmen artan
ithalat egilimi biiyliyen bir dis ticaret agiklarina sebep olmustur. Ekonominin krize
stiriiklendigi bu donemde iilkede istikrar programinin uygulanmasint zorunlu hale
getirmistir. Tiirkiye ekonomisi 1980 yilina siyasi huzursuzluklarin yasandig
ekonomik krizin oldugu bir iilke konumundayken girmistir. Bu donemde 1970’1li
yillarin getirdigi olumsuzluklari atlatmak ve ekonominin yeniden gii¢ kazanmasina

yardimci olabilecek 24 Ocak kararlar1 uygulanmaya konmustur. (Uzun, 2018, s,28).
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Tablo- 4: 1980-1989 Déneminde Tiirkiye’de Cari Islemler Dengesi (Milyon $)

1980-1989 Déneminde Tiirkiye'de Cari islemler Dengesi

yy |Dis Ticaret Hizmetler |Birincil Gelir ikincil_ Gelir | Cari i_slemler
Dengesi Dengesi Dengesi Dengesi Dengesi

1980 |-4.603 193 -1.169 2171 -3.408
1981 (-3.864 848 -1.478 2.558 -1.936
1982 |-2.628 897 -1.498 2.277 -952
1983 1-2.990 794 -1.487 1.760 -1.923
1984 1-2.910 986 -1.503 1.988 -1.439
1985 [-2.976 1.600 -1.553 1.916 -1.013
1986 (-3.018 1.590 -1.877 1.840 -1.465
1987 [-3.206 2.162 -2.085 2.323 -806
1988 [-1.813 3.833 -2.513 2.089 1.596
1989 |-4.190 4.028 -2.327 3.427 938

Kaynak: TCMB EVDS verilerinden elde edilmistir.
(https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/collapse 18/5122/DataGroup
[turkish/bie odeayrsunumb6/).

Tablo 4’te TCMB-EVDS’den alinan veriler dogrultusunda Tiirkiye
ekonomisindeki cari islemler hesabinin bilesenleri tablo halinde verilmistir. Tablo-4
incelendiginde, Cari islemler dengesini etkileyen ana faktor dis ticaret yani mal
ticareti goziikmektedir. Mal ticareti dengesi hemen hemen tiim donemlerde cari
islemler dengesindeki agiklarimin en biiyiik sebeplerinden olmustur. Dis ticaretten
kaynaklanan agik cari islemler hesabinin diger kalemleri olan is¢i doviz gelirleri ve
turizm gelirleri ile kapatilmaya calisilmistir. Genel hatlar dogrultusunda bakildiginda
cari islemler acig1 genel olarak 1980-1989 yillar1 arasinda genelde dalgalanma

gostererek ilerlemis 1980 istikrar programinin uygulanmasiyla birlikte cari islemler



https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/collapse_18/5122/DataGroup/turkish/bie_odeayrsunum6/
https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/collapse_18/5122/DataGroup/turkish/bie_odeayrsunum6/
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acig1 1980 ve 1982 yillar1 arasinda azalis gostermistir. 1983 yilina gelindiginde bir
onceki yil yasanan bor¢ krizi sebebiyle bu yilda dis ticaret agig1 2 milyar dolar
seviyesine tekrardan ¢ikmistir bu durum beraberinde cari agikta yaklasik olarak iki
kat bir artis meydana geldigini sdyleyebilmek miimkiindiir. 1988 ve 1989 yillarinda
sermaye hareketlerinin serbest hale gelmesiyle birlikte bu iki donemde 1 milyar dolar
ve 938 milyon dolarlik bir cari fazla yasanmigtir. 1989 yilinda dis ticaret aciklarina
ragmen cari islemler hesabindaki yagsanan bu olumlu gelismenin goriinmez ticaret ve
ikincil gelirden kaynaklanan olumlu gelismeler sonucunda cari islemler dengesinde

fazlalik meydana gelmistir.

2.1.2. 1990-1999 Déneminde Tiirkiye’de Cari Islemler Dengesi

1989 yilinda sermaye hareketlerinin serbestlesmesiyle birlikte Tiirkiye
ekonomisine yabanci sermaye girisleri baslamistir. Ancak bu sermaye girisleri
dogrudan yatirimlar seklinde degil de spekiilatif amacgl giren portfoy yatirimlar
seklinde olan kisa vadeli sermaye girisleridir. Bu donem igerisinde Tiirkiye
ekonomisi kurumsal ve mali altyap1 olarak dogrudan yatirimlar1 c¢ekebilecek bir
ortami bulunmamaktaydi. Tiim {ilkeler acisindan tehlike arz edebilecek spekiilatif
amagli yatirimlar sonucunda yerli paranin yabanci paralar karsisinda deger
kazanmas1 sebebiyet verip yerli paraya olan talebin artmasina neden olmustur. Bu
durumda ulusal parasi deger kazanan lilkenin ihracati pahali hale gelip ithalatinin
daha ucuz olmasina neden olmaktadir. Thracattaki azalma ve ithalatta meydana gelen
artis ise lilke ekonomisinin dig ticaret dengesinde bozulmalara yol agacaktir.
Spekiilatif amagli iilke ekonomisine gire paralarin en 6nemli ve en olumsuz yani ise
faiz oranlarmin yiikselmesidir. Yiiksek faiz oranlarindan yararlanmak isteyen
yabanci yatirimeilar reel yatirimlara degil de kisa vadeli kazanglara yonelmeleri tilke
acisindan tehlike olusturmaktadir. Clinkii lilkede meydana gelecek bir krizde iilkeyi
terk edebilmeleri ve iilkeden parayr ¢ikarabilmeleri ¢ok daha kolaydir (S6nmezay,

2007, . 40).

1990 yilindan itibaren {iilke ekonomileri bor¢ dongiisii icerisine girmis ve o
ilkelere dogru yogun bir sermaye akisi baslamistir. Artan kamu borglarini finanse
edebilmek i¢in gelecek olan sicak para olduk¢a 6nemli olmustur iilkeler agisindan.
Ulkeye gelen yabanci para ise yerli yani ulusal parayr degerlendirmis ithalat: da

arttirarak cari agigin siirdiiriilemez boyutlara gelmesine sebep olmustur. Artis
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gosteren tiiketim harcamalart ve kamunun finansmani i¢in kullanilan sermaye
girisleri, cari a¢igin ve kamu bor¢ yiikiiniin artmasina sebebiyet verip ekonomik
krizlerin daha da derinlesmesine neden olmustur. 1993 yilina gelindiginde artan
kamu agiklar ile beraber i¢ bor¢lanma senetleri ilizerindeki nominal faiz oranlari
azaltilirken, cari acgik artarken doviz kurlar1 rezerv satiglari ile baski altinda
tutulmaya calisilmistir. Bu yildan sonra 1994 krizi patlak vermistir. Krizin temel
nedeni ise 1989 yilinda ortaya konan finansal serbestlesme olgusu ve 1993 yili
sonlarinda Tirkiye’de uygulama alanmi bulan ithalata dayali ekonomik biiylimeyle
beraber hem dis agik hem de kamu sektoriiniin verdigi acik hizli bir sekilde
bliylimiistiir. Bu kriz ardindan 5 Nisan kararlar1 denen kamu giderlerini azaltici
gelirlerini arttirict enflasyonu diisiirmeye ve ekonomik istikrari saglamaya yonelik

olarak kararlar alinmistir (Eksi, 2010, s,53).

1994 kararlar1 ile ekonomide istikrar saglama ¢abalar1 1995 yilinda da devam
etmigtir fakat 1995 yili sonunda siyasal alanda erken se¢im karar1 kamu
harcamalarmni arttiric1  etkileri sebebiyle enflasyon yiikselmistir. I¢ talepteki
genigleme ve ulusal paranin degerlenmesi sonucunda dis ticaret dengesinde negatif
etkiler goriilmistir. Bu gelismelere bagli olarak 1994 yilinda fazla veren cari
islemler dengesi 1995 ve 1996 yillarinda agik vererek sonuglanmistir (Uzun, 2018, s,
31).

1997 yilina gelindiginde kiiresellesme siiresince yasanan olumsuz
gelismelerden biri de 1997 de baslayan ve 1998 de Rusya kaynakli olarak Tiirkiye’ye
de sigrayan Asya-Rusya Krizi’dir. Bu kriz iilkelerde yasanan spekiilatif hareketlerden
kaynaklanmaktadir. Kiiresel boyutta olan bu kriz Rusya ile olan ticaretimizi
durdurma noktasia getirmistir. Bu krizle birlikte i¢ talep daralmis, i¢ borglanma
oranlar1 artmis ihracat ve ithalat oranlarinin azalmasiyla dis ticaret hacmi daralmistir

(Azgit ve Balaban Levent, 2017, s,38).
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Tablo- 5: 1990-1999 Déneminde Tiirkiye’de Cari Islemler Dengesi (Milyon $)

1990-1999 Déneminde Tiirkiye'de Cari islemler Dengesi

Dis Ticaret Hizmetler | Birincil Gelir | ikincil Gelir | Cari Islemler

Yil Dengesi Dengesi Dengesi Dengesi Dengesi
1990 -9.448 4.966 -2.508 4.365 -2.625
1991 -7.290 5.164 -2.663 5.039 250
1992 -8.076 5.807 -2.625 3.920 -974
1993 -14.081 6.740 -2.744 3.652 -6.433
1994 -4.167 7.052 -3.264 3.010 2.631
1995 -13.152 9.620 -3.205 4.398 -2.339
1996 -10.264 6.657 -2.927 4.097 -2.437
1997 -15.048 10.912 -3.013 4511 -2.638
1998 -13.927 13.407 -2.985 5.505 2.000
1999 -9.667 7.398 -3.537 4.881 -925

Kaynak: TCMB EVDS verilerinden elde edilmistir.
(https://evds2.tcmb.qgov.tr/index.php?/evds/serieMarket/collapse 18/5122/DataGroup
[turkish/bie odeayrsunum6/).

Tablo 5’de 1990-1999 cari islemler dengesinin verileri incelendiginde, cari
islemler hesabinin ilk ii¢ yilinda yiiksek oranlarda agik vermedigi hatta 1991 yilinda
ise cari fazla verildigi tablodan hareketle ifade edilebilmektedir. 1994 yilinda 5 Nisan
kararlarinin giindeme gelmesiyle birlikte T1’ nin devaliie edilmesiyle birlikte ihracat
artis gosterirken ithalat oranlarinda diisme meydana gelmis olup bu durum cari
islemler hesabinin fazla vermesi ile sonuclanmistir. 1994 yilindan sonraki yillarda
cari acik 2 milyar dolar seviyelerinde devam edip 1998 de yasanan Rusya Krizi ile
birlikte Tiirkiye ekonomisi de yasanan bu krizden nasibini almis olup durgunluga
girmistir. Bu durum ise iilkemizde cari fazla yasanmasinin en Onemli sebebi
olmustur. 1999 yilma gelindiginde bu yilda yasanan Izmit depremi neticesinde
Tiirkiye ekonomisi tiim bu yasananlardan olumsuz etkilenip 925 milyon cari agik ile

karsilagsmasina sebep olmustur.

2.2.2000’li Yillarda Tiirkiye Ekonomisinde Cari Dengenin Gelisimi

1989 yili ile birlikte Tiirkiye ekonomisi finansal liberalizasyon siirecine
girmesiyle birlikte cari acik problemi Tiirkiye ekonomisi igerisindeki yerini almistir.

Tiirkiye’de 2000’li yillardan sonra 6nemli bir sorun teskil etmeye baslamistir. Bunun



https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/collapse_18/5122/DataGroup/turkish/bie_odeayrsunum6/
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en belirgin sebebi ise Tiirkiye ekonomisindeki tasarruf yetersizligidir. Bundan dolay1
iilke igerisinde yapilmis ve yapilacak olan yatirim ve tiiketim i¢in yurtdisindan
finansman kaynagina ihtiya¢ duyulmus olup bu durum beraberinde cari agig1 ortaya

cikarmistir (Beyazit Cigen, 2018, s,79).

1980 yilindan itibaren liberal ekonomiye gec¢is uygulanmasiyla birlikte serbest
ekonomi politikalar1 uygulanmistir. Bununla birlikte ekonomide 1980 yilindan 1999
yilina dek Tiirkiye ekonomisinde belli yillarda ekonomik bunalimlar meydana
gelmistir. 1984-1985, 1991,1994-1995, 1998-1999 yillarinda ekonomik
dalgalanmalarin ¢ok¢a yasandigir yillar olmustur. Bu yillarda krizle miicadele
kapsaminda ekonomi igerisinde siki para ve maliye politikalari uygulanmaya
calisilmis ve enflasyon sorunu kur politikalariyla asilmaya calisilmis olup doviz
kuruna dayali enflasyonu diisiirme politikalar1 uygulanmistir. Bunun i¢in Tl ‘nin
doviz kuru karsisinda diisiiriilmesi yani doviz kurunun degerlenmesi maliyet
enflasyonuna yol agmis olup ulusal paranin deger kaybetmesi sonucu ithal mallarinin
yiikselmesiyle birlikte iilke icerisinde enflasyonun armasina neden olmustur. Ithalata
dayali ekonomi politikasi cergevesinde Odemeler dengesinde aciklarin meydana
gelmesi, yabanci sermayeyi lilkeye ¢ekebilmek adina mevduat faizlerindeki artis
sorunuyla karsilagilmasina sebebiyet vermistir. 1999 Aralik ayinda IMF ile Stand-By
anlagmas1 imzalanip iyi niyet mektubu gonderilmis olup bu mektup sonucunda iilke
icerisinde siki para, maliye ve doviz politikasi uygulanacagi, enflasyonun
distiriilecegi, siyasi rejimden destek alinacagi taahhiitii verilmistir. Kasim 2000
yilinda Bankacilik Krizinin patlamasiyla beraber izlenecek olan ekonomi

politikalarini basarisizliga ugratmaya neden olmustur (Canbaz, 2019, s, 64).

Ekonomide uygulanmaya konan doviz kuruna dayali enflasyonu diisiirme
programi basarisizlikla sonu¢lanmistir. Bunun temel nedeni ise 1997 yilindaki Asya
Krizi ve 1998 yilinda yasanan Rusya Krizinin etkilerinin bolgesellikten ¢ikip
kiiresellesmesiyle birlikte Tiirkiye® yi de etkisi altina almistir. Bunun sonucunda bu
tir ekonomilere yatirnm yapmis olan yatirimcilarin paralarmi bu iilkelerden g¢ekip
kendi {ilkelerine geri gotiirmelerine sebebiyet vermistir. Ekonomide uluslararasi
sermaye piyasalarindan borg alarak gitgide artan bir borcun sorun haline gelmesiyle
beraber O6demeler bilangosu agiklar1 gittikge artmaya baslamis olup 6demeler
dengesindeki bu olumsuzluklar ekonomik daralmayla birlesince programin olumsuz

ve basarisiz sonu¢lanmasina sebebiyet vermis olup bu siirecten sonra artig gdsteren
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cari agiklar ve ekonomik kirilganliklar yeni krizlere zemin hazirlamistir

(Dogan,2014,s,65).

2.2.1. Kasim 2000 ve Subat 2001 Krizi

Ekonomide uygulamaya konana fakat basarisiz sonuglanan program ile birlikte
artan cari agiklarin siirdiiriilebilmesi amaciyla dis kaynak yani sermaye girisi 6n
plana ¢ikmis olup, 2000 yilinda dogrudan yatirnm seklinde {iilkeye giris yapan
yabanci sermayenin yetersiz olmasindan kaynakli olarak dig bor¢ glindeme gelmistir.
Cari islemlerdeki agiklarla beraber iilkede olusan tedirginlik havasi, yabanci sermaye
girislerindeki aksamaya ve faiz oranlarinin ylikselmesine neden olmustur. Faiz
oranlarinda yiikselisle beraber ellerinde devlet i¢ bor¢lanma senetlerini bulunduran
ve bunlar kisa vadeli kaynaklar ile karsilayan bazi bankalarin mali yapilarinda
bozulma ve dengesizliklere yol acmistir. Bu durum ise ekonomide giivensiz bir
ortamin olusmasina sebebiyet vermis olup bankacilik sektoriinde yasanan bu
kirilganlik Kasim 2000°de finansal bir krizin yasanmasiyla sonuglanmistir

(Dogan,2014,s, 66).

Kasim 2000 krizinin en 6énemli sebebi bankacilik sektoriinde kisa vadeli borg
kullaniminin artmasi1 olmustur. Bankalar kamuya dis alemden doviz {izerinden
bor¢lanarak kaynak aktariyorlardi, dolayisiyla kur riski oldukca yiiksekti. Bu
donemde TCMB para politikasin1 1srarli bir sekilde uygulayarak bankalara kredi
kullandirmamis ve piyasa onemli bir likidite sikintisi ile karst karsiya kalmistir.
Bankalarin 6nemli bir ¢ogunlugunun Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu'na (TMSF)
devredilmesi, kamu bankalarinin nakit sikintis1 yasamasi ve 0©zel bankalarin
yukiimliiliiklerini yerine getirememesi sonucu Kasim 2000'de ekonomiden nakit
c¢ikisina yani para ¢ikisina neden olmustur. Bununla beraber olarak borsa diisiip, faiz

ve doviz kurlar yiikselmeye baslamistir (Sarpkaya, 2009, s, 48).

Kasim krizi nedeniyle hassas olan piyasalar, Cumhurbagkan: ile Basbakan
arasinda yasanan siyasi krizin spekiilatif etkisiyle alt st olup ve kur krizi
yasanmasina sebep olmustur. Kasim krizinde TL pozisyonlarimi koruyan kisilerin
subat ayinda da dovize yonelmelerinden dolay1 kur iizerindeki baski artmistir. Krizi
takip eden iki giin iginde Merkez Bankasi rezervlerini eritme riskini goze alarak
piyasaya miidahale ermesine ragmen 22 Subat 2001'de doviz kuru c¢ipasinin

kaldirildigini ve dalgali kura gecildigini agiklamak zorunda kalmistir. Ozellikle de
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kamu bankalarimin para piyasalarindaki sorumluluklarin1 yerine getirmemeleri
sebebiyle 6demeler sistemi ¢okmiis, menkul kiymetler ve para piyasasi islemleri
durmustur. Doviz krizi niteliginde olan 21 Subat 2001 krizi, biiyiik ol¢iide cari
islemler agigindaki yiiksek oranli artislardan kaynaklanmistir. 2000-2001 krizlerini
hazirlayan temeldeki unsurlar, TL'nin asir1 degerlenmesi, finans sektoriiniin
sermayesiz kalmasi, agik pozisyonlar, kamu bankalarinin gorev zararlari ve tiim
bunlarin sonucunda finansal sektoriin tasidigi kar ve faiz riskinin artmasiydi (Bahar

& Erdogan, 2011, s, 12).

Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri bankacilik sektoriindeki sorunlart arttirmis
ve sektorde bazi yeni sorunlarin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Kasim krizinde
faiz artisindan olumsuz etkilenen bankalar, Subat krizinde hem faizlerden hem de
TL'deki deger kaybindan(devaliiasyondan) biiylik zarar gérmiislerdir. Bu durum,
bankacilik sisteminin yeniden yapilandirilmasini ve &zellikle bankalarin sermaye
yapilarmin acil dnlemler alinarak giiglendirilmesini zorunlu kilmistir. Bu gelismeler
sonucunda 15 Mayis 2001 tarihinde Gii¢lii Ekonomiye Gegis Programi adi altinda
yeni bir program yiirlirliige girmistir. Bu programin oncelikli amaci bankacilik
sektorliinde reformlarin yapilmasini igermek olup dalgali kur sistemi igerisinde
enflasyon ile miicadele edip bankacilik ve reel kesim arasinda saglikli ilerleyen bir
yapinin olugmasini saglamaktir. Bu kapsamda, uluslararasi diizeyde rekabetci, giiclii
ve etkin bir bankacilik sistemine gecisi saglamak olan Bankacilik Sektorii Yeniden
Yapilandirma  Program1  (BSYYP) kamuoyuna duyurularak uygulamaya
konulmustur. Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programiyla kamu
bankalar1 yeniden yapilandirilip, yillar i¢inde biriken gdrev zararlan tasfiye edilmis

ve sermaye yapilari giiglendirilmistir (Bahar & Erdogan, 13-14).

2002-2004 istikrar programi sirasinda enflasyon oranlarinda hizli bir diisiis
yasanmistir Enflasyondaki toparlanma siireci 2005 yilinda yavaslamis, 2006 yilinda
ise yiikselmeye baslamistir. Kiiresel finansal piyasalarinda 2006 yili Mayis ayinda
baslayanve Haziran ay1 boyunca devam etmistir. Tiirkiye bu dalgalanmadan en ¢ok
etkilenen tilkelerden biri olmustur.. 2002-2005 Tiirkiye'de para politikas1 kapsaminda
ortiik enflasyon hedeflemesi rejimi uygulanmistir. 2006 yili basindan itibaren acik
enflasyon hedeflemesi rejimi uygulanmaya baglanmistir. 2006 yilinda maliye ve para
politikalar ile uyumlu olarak,siirdiiriilebilir, seffaf ve hesap verebilir bir bor¢lanma

politikasinin uygulanmasi ve bor¢lanmanin makul bir risk seviyesinde en diisiik
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maliyetle karsilanmasi amaglanmistir. O donemde uygulanmakta olan dalgali kur
rejiminde doviz kuru para politikast araci olarak kullanilmamakta ve Merkez
Bankasi'nin herhangi bir déviz kuru hedefi bulunmmakta olup, doéviz kurlan
piyasadaki arz ve talep kosullarindaki dengeye gore belirlenmektedir

(Eksi,2010,5,58).

2.2.2. 2008 Kiirese Ekonomik Kriz

Tim diinyada bas gosteren 2008 krizi, ABD'nin en biiylik yatirim
bankalarindan biri olan Lehman Brothers'in borglarim1  6deyememesinden
kaynaklanmistir. Bu kriz finansal igerikli bir kriz olup ABD’de konut piyasasi i¢in
verilmis olan kredilerin 6denmemesiyle birlikte bankacilik sektoriinde yapilan yanlis
kredi uygulamalar1 sonucunda ortaya ¢ikmig olan kiiresel icerikli bir krizdir. 2008
krizi bir¢ok sebebe bagli olarak ortaya ¢ikmis olup en temel nedeni ise kiiresellesme
siirecinde diinyadaki adaletsiz gelir dagilim1 ve ABD para birimi olan dolarin
uluslararas1 0demelerde asir1 harcama gergeklestirip tasarruf agigi vermesinden

kaynaklanmaktadir. (Turan, 2018,s, 169).

ABD kaynakli olan bu krizi Avrupa da oldugu gibi Tiirkiye’ dede
hissedilmistir ancak Tiirkiye ekonomisi diger {ilkelere nazaran daha az etkilenmistir.
Ciinkii Tiirkiye ekonomisinin Kasim 2000 ve 2001 Subat Krizleri’ nin ardindan almis
oldugu tedbirler, enflasyonda goriilen iyilesmeler, biliyiime oranlarindaki olumlu
seyir, gliclendirilmis bir sermaye yapisi gibi makroekonomik gelismeler ile krizin
etkilerinin ABD ve Avrupa’daki kadar yiiksek diizeyde ve agir diizeyde
gerceklesmesini engellemistir. Tiirkiye ekonomisinin yaklasik olarak ihracatinin
yarisinin hatta yarisindan fazlasinin Avrupa’ya yapilmasindan kaynakli olarak ve
iretim yapisinin dig talebe bagli oldugu, Avrupa’daki disg ticaret hacminin
daralmasindan kaynakli olarak 2008 yilindan sonra cari islemler agigindan bir diisme

meydana gelmistir (Keskek, 2020,s, 59).
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Tablo- 6: 2000 - 2009 Déneminde Tiirkiye’de Cari islemler Dengesi (Milyon $)

2000-2009 Déneminde Tiirkiye'de Cari islemler Dengesi
Dis Ticaret | Hizmetler | Birincil Gelir | Ikincil Gelir | Cari Islemler

Yil . . . . .

Dengesi Dengesi Dengesi Dengesi Dengesi
2000 -21.959 11.277 -4.002 4,764 -9.920
2001 -3.282 9.055 -5.000 2.987 3.760
2002 -6.404 7.899 -4.554 2.433 -626
2003 -13.411 10.394 -5.557 1.020 -7.554
2004 -22.438 12.732 -5.609 1.117 -14.198
2005 -32.936 15.872 -5.370 1.454 -20.980
2006 -40.894 13.904 -5.985 1.814 -31.161
2007 -46.831 14.092 -6.278 2.071 -36.946
2008 -52.917 18.908 -7.602 2.186 -39.425
2009 -24.762 18.726 -7.657 2.333 -11.360

Kaynak: TCMB EVDS verilerinden elde edilmistir
(https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/collapse 18/5122/DataGroup
[turkish/bie odeayrsunum6/).

Tablo 6’da Tiirkiye ekonomisindeki cari islemler hesabinin bilesenleri tablo
halinde verilmistir. Yillar itibariyle cari islemler dengesi incelendiginde 1992
yilindan itibaren cari islemler dengesinin 2001 yilina kadar genel olarak siirekli acik
verdigi sdylenebilir. 2001 yilinda 9,920 milyon dolar agik veren cari islemler dengesi
2001 krizi sonraya uygulamaya konan ekonomi politikasi sonucunda cari islemler
dengesinde 3.760 milyon dolar fazla verdigi goriilmektedir. Bu kriz doneminde
ekonominin yavaslamas1 ve dis ticaret dengesindeki a¢igin azalmasiyla beraber
hizmet gelirlerinde etkisiyle cari fazla meydana gelmistir. 2003 yili sonras1 hizmet
gelirlerinde meydana gelen hizli yiikselise ragmen cari islemler dengesi ilizerinde
belirleyici rol oynayan mal dengesinde meydana gelen agik cari agigin kapanarak
artmasina sebebiyet vermistir. 2005 yilina gelindiginde cari agiin bir dnceki yila
gore %40 artig gostererek 20 milyar dolara ¢iktigi goriilmektedir. 2006 yilinda da bu
artis devam edip bu yiikseliste, dis ticaret acig1 ve gelir hesab1 aciginin pay: yiiksek
olmustur. Cari agigimiz 2001 yilindan sonra ki yillarda hep artis trendin de devam
etmis olup en yiiksek cari agigin 2006- 2008 yillar1 arasinda oldugu zirveyi
yakaladig1 soylenebilmektedir. 2008 yilinda tiim piyasalar1 da etkisi altina alan
ABD’de baslayan Mortgage Krizi tiim diinyada hissedilir olmustur. Bu krizden en
cok etkilenen bolgeler genel olarak Euro bolgeleri olup ekonomilerin derinden
sarsilmasina sebebiyet vermistir. Yasanan bu kriz siirecinde Tirkiye ekonomisi de

nasibini almis olup bolge iilkeleriyle olan ihracatinda diisiisler meydana gelmis olup


https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/collapse_18/5122/DataGroup/turkish/bie_odeayrsunum6/
https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/collapse_18/5122/DataGroup/turkish/bie_odeayrsunum6/
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tilke ekonomisine sermaye girislerinde azalmalar meydana gelmis ve dolayisiyla dis
talebinde daralmasiyla dis ticaret acig1 gerilmistir. 2009 yilinda petrol fiyatlarinda
yasanan diisiisle 11 milyar dolara gerileyen cari agigimizin en biiylik sebebi ise dis
ticaret aciginda meydana gelen azalis ve hizmetler dengesi kaleminde meydana gelen
iyilesme ile birlikte bir azalis trendine girdigi gozlemlenmektedir. Yagsanan kriz
ortamina ragmen turizm gelirlerinde ¢ok fazla bir diisiis meydana gelmeyip hizmetler
dengesini olum etkilemistir. Bu dénemde cari islemler dengesinin bir diger kalemi

olan ikincil gelir hesabi ise 2 milyon dolar fazla vermistir.

Sekil- 2: 2000-2009 Yillar1 Arasinda Cari Islemler Dengesinin/GSYH (%)

Cari Islemler Dengesinin/GSYH(%)
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Kaynak: SBB elde edilmistir.
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(https://www.sbb.gov.tr/ekonomik-ve-sosyal-gostergeler/#1540021488947-
36394c03-3282 .)

Cari islemler agiginin GSYIH igerisinde payinin cok yiiksek oranlarda
seyretmesi bir¢ok iktisat¢r tarafindan bir finansal kriz gostergesi olarak kabul
edilmektedir. Cari ag¢igin siirdiiriilebilirligini  6lgmek i¢in farkli  kriterler
kullanmilmakta olup bu kriterlerin basinda da Cari agigin GSYIH’ya orani
gelmektedir. Bu oran %4- 5’lik esik degerlerini agsmasi olasi bir ekonomik krizin
gostergesi oldugunu ve cari agigin siirdiiriilebilir olmadigin1 gdstermektedir. Bu

oranin esik degeri asmasi yasanan ag¢igin siirdiiriilemez bir boyuta ulastigini, tilkenin


https://www.sbb.gov.tr/ekonomik-ve-sosyal-gostergeler/#1540021488947-36394c03-3282
https://www.sbb.gov.tr/ekonomik-ve-sosyal-gostergeler/#1540021488947-36394c03-3282
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dis kaynaklara ihtiyacinin artti§in1 yani iilkenin yabanci sermayeye olan
bagimliliginin arttigin1 ve kriz dncesinde kisa siireli sermaye kagiglarinin yasanmasi

krizi tetikleyen erken uyar1 sinyalleri olarak kabul edilmektedir (Kaya, 2016,s,54).

Cari islem aciklarinin GSYIH’ya oran1 2001 krizinden sonra oran %]1,9 olarak
gerceklesirken bu oran 2001 krizinden sonra katlanarak biiyiidiigiinii verilen
grafikten hareketle sOyleyebilmek miimkiindiir. 2006 yilina gelindiginde esik deger
olarak kabul edilen smir1 asmis %5,7 olarak gergeklesmistir. Bu esik degerin
lizerinde cari agiklar vermeye baslanmasi kriz olarak risklerin arttigi anlamina
gelmektedir. Bu oran 2006 ‘dan bu yana esik deger lizerinde devam etmis olup

kiiresel krizin etkinin goriildiigii 2009 yilinda %1,8 oranina gerilemistir.
2.3. 2010 ve Sonrasi1 Donemde Tirkiye Ekonomisinde Cari Dengenin

Gelisimi

2010 yilinda diinya ekonomisindeki gelismelere paralel olarak Tiirkiye
ekonomisi de 2009 yilinda krizden ¢ikarak toparlanma siirecine girmistir. Tiirkiye
ekonomisi 2010 yilinda %8,9'luk biiytime ile diger bir¢ok iilkeden daha yiiksek bir
biiyiime elde etmistir. Dis ticaret hacmi de 2010 yilinda 2009 yilina gore artig
gostermistir. Bununla beraber cari islemler dengesi 2008 seviyesinin iistiinde bir agik
meydana gelmistir. Dolayisiyla ¢esitli makro gostergelerdeki olumlu seyrin yani sira
yuksek cari acik sorunu ekonomide 6nemli bir risk unsuru olmustur (SPK,2010, s,

19).

2012 yilinda ekonomide “yeniden dengelenme” politikast uygulanmaya
baslanmig ve kiiresel talebin diisiik seviyede seyretmesine bagl olarak ekonomi %2,2
oraninda biliylimistiir. Tiirkiye'nin en biiylik ticaret ortaklarindan biri olan Avrupa
Birligi'nde devam eden borg krizi, kiiresel piyasalarda olusmus olan durgunluk ve i¢
talebe bagli olarak ithalatin artmasi sonucunda cari agik 2013 yili yiiksek bir artig
yasamistir. 2014 yilina i¢ siyasi risklerin artmasiyla giren Tirkiye ise Suriye, Irak,
Rusya ve Ukrayna'daki gerilimler nedeniyle jeopolitik acidan riskli bir {ilke
gbriinimii konumundaydi. Ekonomide, Avrupa Birligi bolgesindeki durgunlugun
eslik ettigi i¢ talepteki durgunluk ve petrol fiyatlarindaki diislis sonucunda cari agik

gerilemistir (Uzun, 2018, s, 38).

Kiiresel ekonomideki belirsizlikler ve talepte yasanan eksiklik ve yetersizlik

devam ederken, yakin cografyada yasanan gelismeler Tiirkiye ekonomisini sarsici
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sekilde etkilemeye devam etmistir. 2015 yili Tiirkiye acgisindan maalesef teroriin
siddetinin yeniden arttig1 ve Suriye'de devam eden savas nedeniyle Tiirkiye'ye ve
Tirkiye tlizeri Bati'ya miilteci akisinin devam ettigi bir yil olmustur. Rusya'nin Suriye
i¢ savasinda aktif rol almasindan dolay1 Tiirkiye, onemli bir ticari ortakla gerilim
yasama siirecine girmis olup Ortadogu ile ticarette sorunlar yasanirken Rusya'nin

uyguladig ticari yaptirimlara maruz kalmistir (TUSIAD, 2016, s,8).

2015 yili Tiirkiye ile Rusya arasinda yakin donemde meydana gelen en biiyiik
krize tanik olmustur. SU24 tipi bir Rus jetinin Tiirk hava sahasma girdigi ve
uyarilara ragmen ihlallerine devam ettigi gerekcesiyle; Suriye sinir1 yakinlarinda bir
Tiirk jeti tarafindan diistiriilmistiir. Gergin olan Tiirk-Rus iliskileri bu olaydan sonra
kirtlma noktasina gelmistir. Rusya ugak krizi sonrasi1 Tiirkiye’ye Tiirkiye' ye ticari ve
ekonomik yaptirnmlarin uygulanmasi i¢in talimat vermistir. Rusya’nin Tiirkiye’ye
uygulamig oldugu bir diger yaptirim tiirii ise turizm iizerinden olmustur. Turizm
sektorii Turkiye ekonomisi acisindan 6nemli bir gelir kalemini olusturup onemli
oOlglide Rus turist gekmektedir. Rusya bunu firsata gevirerek Tiirkiye’nin Rus turistler
icin glivenli bir ilke olmadigini uyarisimi yapip Tirkiye’yi tercih etmemesini
sOylemistir. Turizm sirketlerinin Tiirkiye lizerine yapmis oldugu tatil paketlerini iptal
ettirmistir. Bu sebeple turizm gelirlerinde meydana gelen azalma cari islemler agig1

tizerinde bir baski yaratmistir (Copuroglu ve Karpuzcu, 2017, s, 478).

2016 yilina gelindiginde Tiirkiye i¢in zor bir yilin kapisi aralanmistir. Kasim
secimlerinin ardindan ekonomik reformlara odaklanarak gegirebilecegimiz umuduyla
basladigimiz yil, siyasi gelismelerin 6n planda oldugu, hiikiimet degisikliginin
ardindan yasanan hain darbe girisimi ve ardindan gelen anayasa degisikliginin
yasandig1 iilkenin siyasal anlamda zor bir yil ge¢irmesine neden olmustur. Ayrica
teror olaylarmin siddeti artan bir sekilde devam etmesi, Suriye'de smir otesi
baslatilan operasyonlar ve bunun i¢ yansimalar1 giivenlik sorunun giindemin en

onemli ve ilk sirasma yerlestirmistir (TUSIAD, 2017, s.9).

2016 yilinda Tiirkiye’de yasanan zorluklar, darbe girisimi ve terdr olaylarinin
etkisiyle ekonominin %3,2 oraninda biiylimesine neden olmustur. 2017 yilinin
basinda ¢ok olumlu bir tablo yoktur. Biiylime tahminleri %2,5-3 civarindaydi ve TL,
dolar karsisinda ciddi deger kaybi yasamaktaydi. Piyasalar da risk algisinin
gerilemesi, ardindan hiikiimetin ic talebi artirmaya yonelik aldig1 dnlemler biiylime

lizerinde énemli bir etkiye sahip olmustur. Ilk 9 ayda ekonomi yiizde 7,4 biiyiime
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saglamistir. Ancak bu biiylime finansal kirilganligin artmasini da beraberinde
getirmis olup enflasyon, dis borg, kredi/mevduat oranlar1 ve biitge agig1 ve cari acigi
da arttirmistir (TUSIAD, 2018, s,7).2017 yilinda devletin i¢ talebi artirmaya yonelik
aldig1 tedbirler biiyiime lizerinde etkili olup ekonomi %7,4 oranin da biiylimiistiir.
Burada Kredi Garanti Fonu’nun devreye girmesiyle kredilerde yasanan yiiksek oranl
artis bliylimede ana etkeni olusturmustur. Ancak hizli biliyime ve kredi
genislemesinin ekonomik kirilganliklar1 artirmasi, enflasyonu ve dis borcu arttirmasi
2018 yil1 igin risk teskil etmekteydi.2018 yilina hizli bir ivme ile baglayan Tiirkiye
ekonomisi ilk ¢eyrekte %7,3 oraninda biiylimiistiir. Fakat kiiresel sermayenin
gelismekte olan tilkelerden ¢ikis gostermesiyle beraber Tiirkiye’ye 6zel bazi siyasi
belirsizliklerden dolay1 ekonomi igerisinde ciddi bir finansal sok ile karsi karsiya
kalmasina neden olup reel ekonominin bu sokun etkisiyle kiigiilmesine neden

olmustur (TUSIAD, 2019, s,9)

Kiiresel ekonominin biiylime hiz1 2019 yilinda yavaslamistir. 2018 yilinda ilk
sinyallerini vermeye baslayan kiiresel iktisadi faaliyetteki ivme kaybi, 2019 yilinda
da devam ederek tiim diinyaya yayilmistir. Bu gelismede basta ticareti sinirlayan
taahhiitler olmak {iizere jeopolitik belirsizlikler ve gelismekte olan {ilkelerin
makroekonomik gdstergelerinde belli nedenlerle bozulmalar etkili olmustur. Yasanan
kur soku ve devaminda onu izleyen ekonomik daralma umulmadik Slgekte sorunlar
beraberinde getirmistir. Korumaci ticaret politikalari, zayif talep kosullar1 ve emtia
fiyatlarindaki 1limli seyir nedeniyle diinya genelinde enflasyon gerilemis ve bu
cercevede onde gelen merkez bankalari para politikalarinl gevsetmistir.  Genel
secimin ardindan 2019 ‘un ilk ¢eyreginde bir de yerel se¢cim olmasi siyasi
belirsizligin artmasina neden olmustur. Kiiresel sermaye akimlari, ticaret
savaslarindaki gelismeler, para politikalarindaki degisimler ve artan jeopolitik riskler
nedeniyle y1l boyunca dalgali bir seyir izlemistir (Anadolu Hayat Emeklilik, 2019, s,
20).

2019 yilina gelindiginde tiim tilke ekonomilerini derinden sarsan Cin’in Wuhan
eyaletinde goriilen Diinya Saglik Orgiitii’'niin pandemi olarak adlandirdigi Covid-19
diinyay1 etkisi altina almig ve iilke ekonomilerini zarara ugramasina neden olmustur.
Solunum yolu ile bulasan salginin insan sagligina olan zararlarin minimum seviyeye
indirebilmek adma hiikiimetler tarafindan alinan Onlem ve yasaklar, dis ticarettin

negatif yonde etkilenmesine yol agmistir. Kiiresel anlamda arz ve talep dengesizligi
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yaratarak tliketim ve {liretimde daralmalara sebebiyet verip ihracat ve ithalatin durma
noktasina gelmesine neden olmustur. Bu salgin Tiirkiye’de 2020 yilinin ilk aylarinda
baslayip Nisan ve Mayis aylarinda daralmanin zirve yasadigi, Haziran ayinda ise
toparlanmaya girildigi fakat tekrardan yeni dalgalanmalarin meydana gelmesiyle
birlikte kisitlayici tedbirler uygulanmistir. Pandeminin talepteki zayiflamaya sebep
olmasiyla ihracat ve ithalat keskin diisiisler yasamis ve ticaret hacmi daralmistir

(Pelit ve Irmak, 2022, s, 79-86).

Covid 19’un Tiirkiye ekonomisinde diger iilkeler oldugu gibi en ¢ok etkiledigi
sektor turizm sektorlii olmustur. Kiiltiir ve Turizm Bakanligi verilerinden hareketle
turizm gelirleri 2020 Subat ay1 ile birlikte keskin bir sekilde diislis yagamustir. Bir
onceki yilin ayni ayma gore turizm gelirlerinde yaklasik olarak %52 azalma
yasanmistir. 2020 Nisan, Mayis, Haziran aylarinda pandemi kosullar1 sebebi ile sinir
kapilarmin kapali olmasindan dolay1 TUIK tarafindan anket calismasi yapilamamis

ve bu sebeple de turizm gelirleri hesaplanamamustir (Eroglu, 2020, s, 223).

Pandeminin yarattig1 etkiler su sekildedir;
* Talep ve Arz etkilenmis, kiiresel ekonomi kesintiye ugramistir.
» Uretimde meydana gelen azalmayla beraber isten ¢ikarmalar baslamistir.

* Birgok hiikiimet, gerekli olmayan iretim tesislerinin gecici olarak
kapatilmas1 soylerken, cok sayida sirket, isgiicii arzindaki azalma ya da tedarik

zincirlerindeki kesintiler sebebiyle iiretimlerini azaltmistir.

* Salgindan en cok uluslararas1 hizmet sektorii etkilenip; en fazla etkilenen
hizmet sektorleri arasinda ise uluslararasi turizm, konteyner tasimaciligi ve havayolu

tagimaciligl yer almaktadir.

Bazi iilkelerde belirli tibbi {iriinler (6rnegin tibbi vantilatorler, belirli ilaglar)
tizerinde gegici ihracat yasaklar1 olusturmaya karar vermislerdir. Gida kaynaklarinin
giivenligiyle ilgilenen diger iilkeler ise belirli tarimsal iiriinlere ihracat kisitlamalar
getirip, yilin ikinci yarisinda kiiresel pazardaki potansiyel gida kithigr konusunda

endiselere sebebiyet vermistir (Ersungur, Kili¢ ve Tigtepe, 2022, s, 72).

Pandemi Oncesi ve sonrasi donem karsilastirildiginda firmalarin farkh

uygulamalarla karsilasti§1 sdylenebilmektedir. Pandemi ile birlikte sinir kapilarinda
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yiiriitiilen kontroller daha siki bir ¢erceveye oturtulup, giimriik islemlerinde randevu
sistemine gecis yapilip hem ithalat hem de ihracat faaliyetlerindeki aksamalar
sonucunda bekleyen araglarin birikme ve bekleme siireleri artmistir. Bu nedenle
cesitli tedarik sorunlar1 yasanip teslimatlar zamaninda yapilamamistir. Dolayisiyla
ihracat ve ithalat etkisi altina alan pandemi, dis ticaretin azalmasina neden olmustur.
Covid-19, Tirkiye ekonomisi {izerinde ciddi baskilar ve sorunlar yaratmistir. Bu
problemler; ihracatin azalmasi, ithalatin artmasi, isyerlerinin kapanmasi sonucu
igsizlik oranlarmmin artmasi, lretim hacminin azalmasi, O0demeler dengesindeki
aciklarin biiyiimesi olarak siralanabilir. Bundan dolay:r hiikiimetlerce birgok
uygulama yapilmistir bunlarin basinda devlet 6zellikle ireticilere sagladigi kredi
desteklerinin ~ vadesini  uzatabilecegi  gibi  ¢esitli  siibvansiyonlarla da
destekleyebilmektedir. Uretimin desteklenmesi birgok makroekonomik —faktor

tizerinde olumlu bir etkiye yol agacaktir (Ersungur, Kili¢c ve Tigtepe, 2022, s, 75-79).

Tablo- 7: 2010 - 2020 Déneminde Tiirkiye’de Cari islemler Dengesi (Milyon $)

2010-2020 Déneminde Tiirkiye'de Cari islemler Dengesi
Dis Ticaret | Hizmetler | Birincil Gelir |ikincil Gelir | Cari islemler

Yil Dengesi Dengesi Dengesi Dengesi Dengesi
2010 -56.325 16.745 -6.515 1.475 -44.620
2011 -89.160 20.288 -7.249 1.719 -74.402
2012 -65.367 23.226 -6.588 1.451 -47.278
2013 -81.885 34.134 -8.618 1.277 -55.092
2014| -66.572 35.240 -8.208 1.520 -38.020
2015| -49.009 29.988 -9.684 1.391 -27.314
2016 -39.923 20.523 -9.182 1.543 -27.039
2017 -58.575 26.333 -11.096 2.525 -40.813
2018 -40.726 30.174 -11.947 756 -21.743
2019 -16.751 35.528 -12.843 825 6.759

2020| -37.834 9.502 -8.684 251 -36.765

Kaynak: TCMB(EVDS) ve SBB elde edilmistir.
(https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/collapse 18/5122/DataGroup
[turkish/bie_odeayrsunum6/.https://www.sbb.gov.tr/temel-ekonomik-
gostergeler/#1623658138156-495ade6f-614d).

Tablo 7’den hareketle 2010 sonras1 Tiirkiye ekonomisindeki cari islemler
dengesinin verildigi tabloda cari acgik verilerine bakildiginda cari agik olgusu igin
sirekli ve artis trendin de oldugunu sdyleyebilmek miimkiindiir. Cari islemler

dengesi ile mal dengesini ifade eden dis ticaret dengesinin paralel olarak hareket


https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/collapse_18/5122/DataGroup/turkish/bie_odeayrsunum6/
https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/collapse_18/5122/DataGroup/turkish/bie_odeayrsunum6/
https://www.sbb.gov.tr/temel-ekonomik-gostergeler/#1623658138156-495ade6f-614d
https://www.sbb.gov.tr/temel-ekonomik-gostergeler/#1623658138156-495ade6f-614d
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ettigini sdyleyebiliriz. Bundan dolayidir ki iilke ekonomisi agisindan cari agigin
temel belirleyicisi ve yoOnlendiricisi dig ticaret acigidir. Diger kalemler igerisinde
makas farki ¢ok olmadan istikrarli bir durum s6z konusudur. Hizmetler dengesi
kalemi yil boyunca pozitif olarak gergeklesip dis ticaret acigindaki negatifligi bir
nebzede olsa yumusatmaktadir. Hizmetler dengesindeki en diisiik oran ise 2020
yilinda tiim diinya tilkelerini de etkisi altina almig olan Covid-19 ile turizm sektoriini
sekteye ugratip gelirlerinde azalmaya sebep olmustur. Bundan dolayr hizmetler
kalemi 9 milyar dolara gerilemistir. Birincil gelir dengesi kaleminde ise donem
olarak siirekli aciklik meydana gelip cari islemlerdeki agigin derinlesmesine
sebebiyet vermektedir. Bu kalem Tiirkiye ekonomisinde yabancilarin yatirim
gelirlerinden olusup acigmn giderek biiyiidiigiinii sdyleyebilmek miimkiindiir. Ikinci
gelir kaleminin pay1 oran olarak kiiclik olup donem boyunca cari dengeye katkisi

pozitif yondedir.

2010 yilinda 44 milyar dolara olan cari acik 2011 yilinda 74 milyarlik rekor
artisa ulastiktan sonra, 2012 yilinda 2011 yilina gbre azalis egilimine girmekle
birlikte 47,7 milyar dolar olarak yiiksek diizeyde ger¢eklesmistir. 2014 yilinda, dis
ticaret acigindaki gerilemeye bagli olarak cari acikta belirgin bir daralma
yasanmistir.2015 yilinda petrol fiyatlarinda meydana gelen diisiis Tiirkiye agisindan
enerji ithalatin1 ucuzlatarak cari acikta diisiise neden olmustur. 2016 yilinda yasanan
darbe girisimi sonucunda mal ticaretindeki diismeyle beraber O6nemli bir hizmet
ticareti kalemini olusturan turizm gelirlerinde de azalma yasanmistir. 2017 yilinda
thracat ve ithalat rakamlarinda artis yasandig1 ancak ithalatin ihracattan daha hizh
arttigin1 buna bagli olarak dis ticaret a¢igi 39 milyardan 58 milyar dolara
yiikselmistir. Boylece cari agikta 2017 yilinda 40 milyar dolara yiikselmistir. 2018
yilindaki dis ticaret agi1g1 40 milyar dolara gerilemistir. Cari acik ise 21 milyar dolara
geriledigi goriilmektedir. 2019 yilina gelindiginde 2001 krizinden bu yana ilk kez
2019 yilinda Tirkiye de cari islemler hesab1 fazla vermistir. 2019 yilindaki mal
dengesi hesab1 16 milyar dolar acik ile son on yilin en diisiik agigin1 vermistir. Bunun
en biiyiik sebebi bir dnceki yila nazaran artan ihracat ve azalan ithalat oranlarindan
kaynakli oldugunu ve artan turizm gelirlerinden kaynaklandigini sdyleyebilmek
miimkiindiir. 2020 yilinda ortaya ¢ikan ve iilkemizde mart ayindan itibaren etkisini
gosteren Covid-19 ile birlikte keskin bir daralma kaydeden dis talep, ihracatimizin

azalmasima neden olmustu. Salginla birlikte diinya genelinde uygulamaya konan
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turizmi kisitlayan onlemler turizm gelirlerinde ciddi bir kayba neden olmustur.
Salgin sebebiyle basta AB iilkeleri olmak {izere, ihracat gerceklestirdigimiz tlkeler
de talep daralmalari ile sinirlardaki karantina dnlemleri ile ihracatta agik bir sekilde
diisis meydana gelmistir. 2020 yilinda 36 milyar dolar seviyesinde cari agigin en
biiyiik sebeplerinden birisi de hizmetler dengesi kaynakli net girislerin azalmasi

olmustur.

Sekil- 3: 2010-2020 Yillar1 Arasinda Cari islemler Dengesinin/GSYH (%)

Cari islemler Dengesinin/GSYH(%)

2,0
U
0,0
2019
o -2,7
4,0
-6,0 .
-8,0
B Cari Acigin/GSYH(%)
-10,0

Kaynak: SBB elde edilmistir. (https://www.sbb.gov.tr/ekonomik-ve-sosyal-
gostergeler/#1540021488947-36394c03-3282) .

Her kriz sonrasinda keskin oranlarda diisiis yasayan cari islemler agig1 kiiresel
krizin etkisinin goriildiigii 2009 yilindan sonra gerileyen Cari Agik / GSYIH oram
2010 yilindan sonra tekrardan kritik esigin lizerinde seyretmeye devam etmistir. 2011
Yilma gelindiginde ise kritik esigin iki katina ¢iktigt %8,9 bandinda en yiiksek
seviyeye c¢iktigr goriilmektedir. 2011 yillarinda bu denli yiiksek bir orana
ulagilmasimin en biiyilk nedeni emtia fiyatlarindan kaynaklanan artis oldugunu
sOyleyebilmek olduk¢a dogru bir ifade olacaktir. Bu oranda goriilen bu yilikselme
ilkenin yabanci sermayeye olan bagimliliginin da arttigini ifade etmektedir. 2012
yilinda ise cari ag1gm/GSYIH oran1 bir dnceki yila gore diisiis gosterse de gala kritik
esigin iistiinde oldugu goriilmektedir. 2014 yilindan itibaren cari agigin GSYIH’ ya

oraninda gerilemeler goriilmektedir. 2017 yili itibariyle bu oran %35,5 de


https://www.sbb.gov.tr/ekonomik-ve-sosyal-gostergeler/#1540021488947-36394c03-3282
https://www.sbb.gov.tr/ekonomik-ve-sosyal-gostergeler/#1540021488947-36394c03-3282
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gerceklesmistir. 2018 ve 2019 yilinda gerileme gostermistir. 2020 yilinda etkisini
tilkemizde de gostermeye baslayan salgin ile birlikte ihracatimizda 6nemli oranlarda
diisis olmasina ragmen salgindaki olumsuzlugu bertaraf edebilmek i¢in kredi
genislemesine gidilmistir. Bu tiir salginin etkisini azaltmak i¢in uygulanan politikalar
ile birlikte artan talep ile birlikte ithalatta artis yasanmistir. Bunda kaynakli olarak
artan cari agigmm 2020 yilinda tekrardan kritik esigin lizerinde gergeklestigini

sOyleyebilmek miimkiindiir.
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UCUNCU BOLUM

CARI iSLEMLER ACIGININ SURDURULEBILIRLiGi, NEDENLERI VE
CARI ACIK PROBLEMINE YONELIK COZUM ONERILERI

3.1. Cari Islemler Acig1 Kavram

Bir iilkenin bagka iilkelere yapmis oldugu 6demelerin elde ettigi 6demelerden
daha fazla oldugunu ifade edan cari islemler agig1, belirli bir donemde bir {ilkenin
toplam yatirim ve toplam tasarruflar1 arasindaki ayrim olarak da tanimlanabilir. Cari
islemler agig1 Calvo’ ya gore bir iilkenin net dis bor¢ birikimini gostermektedir

(Ozmen, 2019, s. 27).

Cari islemler dengesi O oldugu zaman bir denge vardir. Cari iglemler
dengesinin negatif olusu agik verdiginin gostergesidir. Ulke yapmis oldugu ithalatin
bedelini ihracattan elde ettigi gelirler ve dis gelirler ile 6demesi gerekmektedir. Bir
iilke elde ettigi kazangtan ¢ok harcama yaparsa cari islemler agigi ile karsilasiriz.
Cari islemler agiginin bir¢ok nedeni olmakla birlikte temel nedeni, ihracatta meydana
gelen diisiis ve ithalatta yasanan artistir. Bunun belirleyici ise enflasyon ve
devaliiasyondur. Cari islemler ag¢iginin olusmasindaki en Onemli faktér mal
dengesidir. Bu agik hizmet dengesinden saglanan pozitiflikle kapatilmaya caligilir.
Mal dengesi dis ticaret dengesini olustururken, dis ticaret dengesi de cari islemler

aci1gini olusturan en 6nemli faktordiir (Bakag, 2019, s. 22-23).

Cari islemler agigma yonelik birgok tanim bulunmaktadir. {lk tanima gére cari
islemler ac¢ig1 yatirimlarin tasarruflardan daha yiiksek olmasidir. Bu durumda iilke
tasarruflar arttirirken yatirimlar diisiirmesi gerekmektedir. Bir diger tanimlamaya
gore ise toplam tiiretim ve toplam harcama arasindaki farktir. Toplam harcama
toplam tiretimden fazla ise cari islemler agig1 meydana gelecektir bu durumda toplam
iretimi arttirrken toplam harcamalar1t azaltmak gerekmektedir. Ugiincii
tanimlamaya gore ise Cari islemler; (ihracat+ transferler+ net faktor gelirleri- ithalat)
‘diir. Ithalat bu ii¢ gelirlerden biiyiikse cari islemler agi1 yasanir ve bunu
giderebilmek i¢in ithalat1 diisiiriirken ihracat, transferler ve net faktér 6demelerini
arttirmak gerekmektedir. D1s ticaret agigindan daha genis kapsamli olan cari islemler
ac1g1 kavramu bir iilkenin, doviz agi1g1 veya fazlasinmi ifade etmektedir (Kaya, 2016, s.

53).
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Diinya ekonomisinde gelismis ve gelismekte olan bir¢ok {ilkeyi uzun yillardir
ilgilendiren dnemli sorunlardan biri cari islemler agig1 sorunudur. ikinci Diinya
Savasindan sonra dis ticaretteki engellerin, kisitlamalarin kalkmasi birgok iilke de
cari acig1 iilkelerin en biiylik sorunlarindan birisi haline gelip 6nemli ekonomik
krizlere neden olmustur (Yigit, 2018, s. 44). Cari islemler dengesi krizlere iligkin
onemli bilgiler igerip iilke ekonomisin durumu hakkinda gosterge olup meydana
gelen ag1gin biiylkliigi gelecek donemlerde ortaya ¢ikabilecek doviz kuru krizlerinin

gostergesi olarak ifade edilebilmektedir (Kaya, 2016, s. 53).

ithalata dayali olarak bir biiyiime gergeklestiren herhangi bir iilke yasamis
oldugu cari acik sonucunda asir1 degerlenmis ulusal paraya ihtiyaci vardir. Bu iilke
eger ki dis ticaretten kaynakli olarak cari agik sorunu ile kars1 karsiya ise asil sorun
bu ag¢igin nasil finanse edildigidir bu durum ise karsimiza siirdiiriilebilirlik kavramini
cikarmaktadir. Cari dengede meydana gelen acigin finanse ediliyor olmasi

stirdiiriilebilir oldugunun kanitidir (Erdil Sahin, 2011, s. 50).

3.2. Cari Islemler Aciginin Siirdiiriilebilirligi

Stirdiiriilebilirlik kavramai, bir {ilkenin dis bor¢larint 6deme giiciiyle ilgi olan bir
kavramdir. Bir iilkenin ileriki donemlerde elde edecegi dis ticaret fazlasinin iginde
bulundugu giin itibariyle degeri iilkenin dis borcuna esit ya da fazla ise o lilke 6deme
giiciine sahiptir. Strdiiriilebilirlik, {ilke ekonomisindeki cari agigin ekonomik bir
krize yol agmadan ne kadar siirdiiriilebilecegi ya da krizin ne kadar 6nceden tahmin
edilecegi iizerinde durmaktadir (Sahinkaya, 2018, s. 63). Burada ki asil amag kriz
yaratan nedenlerin olugsmasini engellemek degil, krizden 6nce cari agigin ne kadar bir
stire stirdiiriilebilecegini ve krizin dnceden tahmin edilmesiyle alakalidir. Daha agik
bir ifadeyle yabanci iilkelerden yani disaridan saglanan kaynaklarin biiyiik sorunlar
yasanmadan geri Odenebilmesi amaciyla sartlarin saglanip saglanmadigi olarak
tanimlanabilir. Razin ve Milesi- Ferretti bir iilkedeki cari islemler dengesinin
stirdiiriilebilirligini degerlendirebilmek amaciyla dort degiskenin dikkate alinmasini
gerektigini ifade etmistir. Bunlar; Ulkenin yapisal dzellikleri, iilkedeki siyasi iktidar,
yabancilarin iilkeye bor¢ verme istegi, iilkenin izledigi makroekonomik politikalar

olarak siralanabilir (Turan ve Barak , 2016, s. 71).

Cari iglemler agiginin siirdiiriilebilirligini degerlendirmek i¢in kriterler;

e Cari A¢ik/GSYIH oranmi
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o Yatirim/Tasarruf Orani

eBor¢/ GSYIH orani

eBiit¢e acigini GSYIH’ ya Orani
eithalatin GSYIH’ ya Orani
efhracatin GSYIH’ ya Orani

eRezervlerdeki Degisim

Genel olarak cari acigin GSYIH’ ya oranlandiginda %5’ten yiiksek ise cari
islemler aciginim siirdiiriilebilirligi zordur. Thracatin GSYIH’ ya orani, ekonomik
gelismedeki, sermaye akisinda, rezervlerde yasanacak artis cari islemler agiginin
siirdiiriilebilirligini daha ¢ok miimkiin kilacaktir. Buna kars: ithalatin GSYIH’ ya
oranlandiginda ki artis, biitge ve yatimlarinin GSYIH’ ya oraninda Ki, dis ticaretin
GSYIH’ ya oranindaki artis cari agigin siirdiiriilebilirligini azaltacaktir (Kaya, 2016,
s. 54).

Dis borcun GSYH °‘ya oranlandiginda bu oranin artmasi neticesinde cari
islemler agig1 siirdiiriilebilirligini olumsuz olarak etkilemektedir. Dis borg¢lardaki
artis finansman yiikiin artmasimna neden olmaktadir. Dis borglardaki finansman
yontemi eger ki kisa vadeli ise kisa vadedeki yiikiimliilikler artis gdosterip
siirdiiriilebilirlik iyice kotii yone dogru gidecektir. Cari agigin GSYIH’ ya oraninda
artls yasanmasi siirdiiriilebilirligi negatif olarak etkilerken krizin gostergelerinden
biri olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Thracatin GSYH’ ya oram1 disa agikligi ifade
etmektedir. Dis bor¢ Odemelerinde kullanilan dovizlerin, yabanci paralarin
yaratilmasina imkan veren ihracat, GSYH ya oranlandiginda bu oranda artis olmasi
stirdiiriilebilirlige katkis1 olumlu yonde olacaktir. Briit i¢ rezervlerin bor¢ stokuna
orant eger ki artar ise cari agigin siirdiriilebilirligi pozitif yonde olacaktir. Ciinkii
ekonomideki gii¢lii ve saglam bir rezervin olmasi disaridan daha az kaynak temin
ederek cari acig1 finanse edilmesine olanak saglayip bor¢ finansman yiikiinii
azaltacaktir. Ulkeye girisi yapilan sermayelerin portfdy yatirimlar seklinde degil de
dogrudan yabanci yatirnmlar seklinde olmasi siirdiiriilebilirlige katkisi olumlu
olacaktir. Ciinkii portfoy yatirimlar kisa vadede aniden giris ¢ikislar1 yapilip saglam

ve giivenilir bir finansman yontemi degildir (Tlirkmen, 2020, s. 5).

Cari islemlerdeki agik bor¢ yaratmayan dis kaynaklarla karsilanabiliyorsa bu

acign siirdiiriilebilir oldugunu borg yaratip 6zellikle de kisa siireli olan dis kaynaklar
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ile karsilaniyorsa tehlikelidir ve bu durum cari agigin siirdiiriilemeyecek boyutlara

tasinmasini gostermektedir (Yapar Sagik ve Alagoz, 2010, s. 115).

3.3. Tiirkiye’de Cari Islemler Acig1 Probleminin Nedenleri

Cari agigina neden olan bir¢ok neden bulunmaktadir. Bu nedenlerin basinda dis
ticaret ag1g1 yer almaktadir. Ulke ekonomisi agisindan onemli yer edinen mal
dengesi, cari dengeyi etkileyen en 6nemli kalemdir. Tasarruf yetersizligi, reel doviz
kuru, enerjide disa bagimlilik, dis bor¢ stokunun yiiksekligi gibi bir¢ok neden

bulunmaktadir.

3.3.1. D1s Ticaret Acig1

Mal, sermaye ve hizmetin dis ekonomideki akisiyla ilgi olan dis ticaret
kavraminin ihracat ve ithalat olmak iizere iki kalemi vardir. Ihracat, baska bir iilkeye
mal ve hizmet satimi olarak yani dis satim olarak nitelendirilmektedir. Ithalat ise
bagka {ilkelerden getirilen mal ve hizmeti yani dis alim olarak tanimlanabilir.
Gergeklestirilen ticaret sonucunda mal ihracat1 ve mal ithalat1 arasindaki fark pozitif
bir deger ise dis ticaret fazlast meydana gelecektir. Burada dis satimin dig alimdan
daha fazla oldugunu neticesinde ise net ihracatin sifirdan fazla oldugunu ifade
etmektedir. Buna karsilik bir iilkenin yapmis oldugu dis satim dis alimdan daha az
olmasi sonucunda iilke dis ticaret agi81 verecek yani net ihracat bu kez sifirdan kiiciik

olacaktir (Has, 2021, s. 8-9).

Ekonomide meydana gelen cari islemler aciginin en biiyiik nedeni dis ticaret
acigidir. Mal ihracati ve ithalati kavramlariyla ilgili olan dis ticaretin konu mal
oldugu i¢in goriiniir ticaret olarak da ifade edilebilir. Dis ticaret agig1 ve fazlaliginin
mal ihracati ve mal ithalati arasindaki farktan kaynaklanirken dis ticaret dengesinin
ithalat ve ihracatin esit olmast durumunda saglanmas1 miimkiindiir fakat bu ¢ok nadir
karsilagilan ~ bir  durumdur. Tiirkiye ekonomisi agisindan bu  durum
degerlendirildiginde disaridan mal alimi yani ithalatta yliksek oranlarda artislar
seyretmektedir. Genellikle ara mallarin {liretiminde ithalata yiiksek oranda bagimli
olmamiz ihracatin ithalati karsilama orani azaltirken bu durum neticesinde yiiksek
oranli dis ticaret aciklara ve cari islemler agigina sebep yol agcmaktadir (Bakag,

2019, s. 85).
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Bir iilke, yurtdisina satmis oldugu mallarin getirisi yurtdisindan aldigi mallarin
giderini ne kadarimi finanse ettiginin gostergesi olarak ihracatin ithalati karsilama
oran1 olarak adlandirilmaktadir. Ihracatin ithalati karsilama oranmi su sekilde
hesaplanmaktadir: (t y1l1) Thracat/ (t yil1) Ithalat*100. Bu hesaplama sonucunda ¢ikan
deger 100’ den kiiciik ise bu o iilkenin dis ticaret agig1 verdiginin gostergesidir. Eger
hesaplama sonucunda 100’den biiyiik bir deger ile karsilasilirsa o iilke iilkenin dis
ticaret fazlasi veren bir lilke seklinde yorumlanmaktadir. Bir iilkede bu karsilama
orani yuksek ise o iilkenin ekonomik ve ticari anlamda disariya bagimliliginin ¢ok az
oldugunu ifade etmektedir. Dis ticaret agiginin kapatilmasinda ilerlemek isteyen
tilkelerin, ihracatin ithalati karsilama oraninin yiikseliste olmasi gerekir (Saritas,

2019, s. 67).

Tiirkiye ekonomisinde yasanan cari islemler agigmin en biiylik nedeni dis
ticaret agiklaridir. Tiirkiye ekonomisinde 1980 ‘den Once ithal ikameci iiretim
politikasi izlenirken gereksinim duyulan tiim mallarin {ilke igerisinde iiretilmesi esas
alinmistir. Ancak 24 Ocak 1980 kararlari ile birlikte ihracata dayali biiyiime stratejisi
giindeme gelmis ve serbest piyasa kosullarinda ve disa acik bir ekonomi modeli
uygulamaya konmustur. Bu durumda dis ekonomik iligkiler serbestlestirilmis, yabanci
sermaye tesvik edilip, ihracati tesvik etmek amaciyla sik sik devaliiasyonlara
bagvurulmustur. Ancak ekonomideki yapisal diizenlemeler tam olarak
benimsenmeden, oturmadan yasanan bu disa agilma siireci ihrag mallarindan daha
fazla ithal edilen mallarin artmasi dis ticaret agiklariyla karsilasmamiza neden

olmustur (Yigit, 2018, s. 65).

Tiirkiye ekonomisi tarih boyunca sadece 1930 ve 1946 yillar1 arasinda ve 1938
yilinda dis ticaret agig1 vermemistir. Giiniimiize kadar olan tiim yillar igerisinde
ithalat oranlarimin ihracat oranlarindan fazla olmasindan dolay1 dis ticaret acigi
vermistir. 1980 sonrasi ortaya konan istikrar politikalari, ihracata yonelik tesvik
programlarina ragmen ihracatina karsilik ithalatinda ¢ok hizli artislar meydana
gelmesi dig ticaret agigmi ve dis ticaret hacminin artmasinda etkili olmustur

(Mazlum, 2020, s. 60).

Tiirkiye ekonomisinde 2000’11 yillarda meydana gelen ulusal paradaki (TL)
deger artislar1 ve Glimriik Birligi Anlasmasi’nin etkilerinden dolay1 dis ticaret agigi
tilkemizde git gide bir 6nceki yillara gore artig gostermistir. Dis ticaret agiklarinda

meydana gelen bu artis beraberin dede cari agiklar1 getirmistir. 2000 yillarindan
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sonra dig ticaret agigini olumsuz olarak etkileyen dis ticaret aciklarinda artig
yasanmasina neden olan yiiksek oranli ithalat bagimlilig1 yaganmistir (Bakag, 2019,

s. 86).

Tablo- 8: Tiirkiye Ekonomisinin Dis Ticaret Gostergeleri (1985-1999)(Milyar $)

Yillar ihracat ithalat Dis Ticaret | Dis Ticaret ihracat}n ithala!tl Karsilama
Dengesi Hacmi Oram (Ihracat/Ithalat) (%)

1985 7.9 11,3 3,4 19,2 70,2

1986 7,5 11,1 -3,6 18,6 67,1

1987 10,2 14,2 3,9 24.4 72

1988 11,7 14,3 2,7 26 81,4

1989 11,6 15,8 -4,2 27,4 73,6

1990 12,9 22,3 -9,3 35,2 58,1

1991 13,6 21 -7,5 34,6 64,6

1992 14,7 22,9 -8,2 37,6 64,3

1993 15,3 29,4 14,1 44,7 52,1

1994 18,1 233 5,2 41,4 778

1995 21,6 35,7 -14,1 57,3 60,6

1996 23,2 43,6 -20,4 66,8 53,2

1997 26,3 48,6 -22,3 74,9 54,1

1998 26,9 45,9 -18,9 72,8 58,7

1999 26,6 40,7 -14,1 67,3 65,4

Kaynak: TUIK, 2012. Dis Ticaret Istatistikleri.

(https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Dis-Ticaret-Istatistikleri-Aralik-2011-
10739).

1985 ve 1999 yillar1 arasindaki dis ticaret istatistikleri verilen tablo TUIK
verilerinde elde edilerek olusturulmustur. Bu tablodan hareketle yillar itibariyle dis
ticaret dengesini yillik bazda verilmek amaglanmistir. Tablodan hareketle bu yillar
araliginda ithalat ve ihracatin genel olarak siirekli arttif1 goriilmektedir. Digaridan
mal alimi1 daima digartya satilan maldan her zamanda daha fazla olmustur. 24 Ocak
1980 kararlartyla birlikte ihracata yonelik olarak bircok hukuki diizenlemeler
yapilmigtir. 1994 Asya krizi, 1998 ve 1999 Marmara depreminin yasanmis olmast
Tiirkiye ‘nin dis ticaret hacmini daraltmistir. Diger yillarda ise genel anlamda dis
ticaret hacminde bir artis mevcuttur. Nakdi ve parasal yonden olmak {izere ihracati
tesvik amagli birgok destek unsurlart uygulanmistir bu desteklerle birlikte 1985
yilinda 7,9 milyar dolar olan ihracatimiz 1990 yilinda 12,9 milyar dolara yiikselmistir
ve bu artis gitgide devam etmistir. Genel baz da dis ticaret agigi artarak devam

etmistir. 1994 yilina gelindiginde ise Asya Krizi sebebiyle ithalat oranlarinda azalis
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yasanip ihracatta artis meydana gelmistir. Dis ticaret acigr bu yilda diisiik
seviyelerde seyredip -5,2 seviyesinde olmustur. Bu dis ticaret agigindaki azalis cari

islemler dengesine katkisi pozitif yonde olacaktir.

D1s ticaret hacmini ifade eden ihracat ve ithalatin toplami bir iilkenin dis alem
ile gergeklestirdigi mal ticaretini temsil eder. Dis ticaret hacmi bu yillarda inis
cikislar gosterirken Asya krizinden sonra genel olarak artis egilimindedir. Thracatin
ithalat1 karsilama oraninin 1’e yaklasmasi ya da bir den biiyiik olmasi o tilkenin dis
piyasalarda rekabet giiciiniin arttigi ve sabit bir doviz dengesini agiklamaktadir
(Yigit, 2018, s. 12).

Sekil- 4: 1985- 1999 Yillar1 Arasinda fhracatin ithalati Karsilama Orani

1985-1999 YILLARI ARASINDA TURKIYE EKONOMIiSiNDE iHRACATIN
X/M 1) iTHALATI KARSILAMA ORANI
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Kaynak: TUIK, 2012. Dis Ticaret Istatistikleri.
(https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Dis-Ticaret-Istatistikleri-Aralik-2011-
10739).

Sekil 4’ de Tirkiye ekonomisinin yillar itibariyle ihracatin ithalati kargilama
oraninin verildigi grafikten genel bir dogrultuda ilerlemedigi trendin zikzaklar
cizmesinden anlasilmaktadir. X/M seklinde ifade edilen ihracatin ithalati kargilama
orant 1988, 1994 yillarinda maksimum seviyelere ulagsmis ve ithalat i¢in 6denmesi
gereken dovizin yiizdesel bazda ihracattan elde edilen dovizlerle karsilandigi, bu
yillardaki bu oran maksimum seviyelerde seyretmistir. Bu yillar araliginda Tiirkiye’
deki ihracatin ithalat1 karsilama oran1 %50-60 oranlarindan seyrettigi goriilmektedir.

Yillar itibariyle bu karsilama orani incelendiginde ihracat rakamlarinin ithalat
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rakamlarindan diisiik olmasi sebebiyle ihracattan elde edilmis olan gelirler ithalat

giderlerini tamamen karsilayamamustir.

Tablo- 9: Tiirkiye Ekonomisinin Dis Ticaret Gostergeleri (2000-2009)(Milyar $)

Yillar | ihracat | Ithalat | Dis Ticaret | Ticaret Ihracatin ithalati Karsilama
Dengesi Hacmi Oram (fhracat/ithalat) (%)

2000 27,8 54,5 -26,7 82,3 51

2001 31,3 41,4 -10,1 72,7 75,7

2002 36,1 51,6 -15,5 87,7 69,9

2003 47,3 69,4 -22,1 116,7 68,1

2004 63,2 97,5 -34,4 160,7 64,8

2005 73,5 116,8 -43,3 190,3 62,9

2006 85,6 139,6 -54 225,2 61,3

2007 107,3 170,1 -62,8 2774 63,1

2008 132 2019 -69,9 333,9 65,4

2009 102,2 140,9 -38,8 2431 72,5

Kaynak: TUIK, 2012. Dis Ticaret Istatistikleri.

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Dis-Ticaret- Istatistikleri-Aralik-2011-10739.

2000 yilinda Tiirkiye ekonomisinin ihracati 1999 yilina gore artis gostererek
27,8 milyar dolar olmustur. I¢ talepte meydana gelen artis, ulusal paranin
degerlenmesiyle birlikte ithalatta artis gostermis 54,5 milyar dolar olmustur. Kasim
2000 ve 2001 kriziyle birlikte ithalat oranlarinda ciddi oranlarda diisiis yasanmustir. Krizden
sonra ise ithalat oranlarinda artis yasanmistir. 2001 yilindaki diisiisiin sebebi yerli para
yabanci paralar karsisinda degeri diistiriilmiistiir (Devaliiasyon) bunun neticesinde ise ithalat
diisiip ihracat arttirlmistir. Bu durumda ulusal para yabanci paralar karsisinda deger
kaybetmeye baslamistir. Bu donemde faiz ve doviz kurundaki bu dalgalanmalar i¢
talepte diisiise yol acarak tiiketimi azalmistir. I¢ talepteki bu azalma ve satiglarda
meydana gelen diislis karsisinda tiim sektdrleri olumsuz yonde etkilemistir. 2001
yilinda ihracat bir 6nceki yila gore %12,3 artis gosterip 31,3 milyar dolar olmustur.
Bu artisin nedenti ise ihracatimiza yonelik bir tanitim egilimi baslatilmis ve tilkelerle
ticaretin gelistirilmesi adina yapilan yeni projeler katki sunmustur. 2001 yilindaki

ithalat ise bir dnceki yila gore azalig gostererek 41,4 milyar dolar olmustur.

2002 yilinda ise bir 6nceki yila gore ihracatinda bir artis yasanarak 36,1 milyar
dolara ulasmistir. Thracattaki bu artis 2003 yilinda da devam etmistir. Ithalat ta 2003
yilinda artis gostermektedir (DPT, 2007, s. 14-15). Thracat ve ithalattaki bu artis 2008
yili da dahil artis gostererek devam etmistir. 2008 yilinda yasandigi kabul edilen
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kiiresel krizle birlikte tiim diinya iilkeleri etkilemistir. Etkilerini 2009 yilindan
itibaren hissetmeye basladigimiz bu krizde Tiirkiye ekonomisindeki ihracat ve
ithalattaki diisiisler dikkat ¢ekmektedir. Bu durumda ticaret haminde bir daralma

meydana geldigini sdyleyebilmek miimkiindiir.

Sekil- 5: 2000-2009 Yillar1 Arasinda Ihracatin ithalat: Karsilama Oram

2000-2009 YILLARI ARASINDA TURKIYE EKONOMISINDE
X/M (%) IHRACATIN iTHALATI KARSILAMA ORANI
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Kaynak: TUIK, 2012. Dis Ticaret Istatistikleri.
(https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Dis-Ticaret-Istatistikleri-Aralik-2011-
10739).

Sekil 5°te Tirkiye ekonomisindeki yillar itibariyle ihracatin ithalati karsilama
oraninin verildigi grafikten genel anlamda %60 oranlarinda seyretmistir. 2001
yilindaki %75’lik oran dikkat ¢ekmektedir. Bu donemde ihracat i¢in gerekli olan
dovizin %77 si ihracat tarafindan saglanmistir. 2009 yilindaki krizle birlikte diinya
ticaretinde meydana gelen daralmayla ayni sekilde kendisini iilkemizde de
gosterdiginden soz etmistik. Bu donemde ihracat ve ithalat oranlarinda azalisa
ragmen gerceklestirilen ithalatin doviz ihtiyacinin bliylik c¢ogunlugu ihracat

tarafindan kargilanmagtir.
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Tablo- 10: Tirkiye Ekonomisinin D1s Ticaret Gostergeleri (2010-2020) (Milyar $)

_ Ihracatin ithalat
Yillar ihracat jthalat |Dis Ticaret | Ticaret Karsilama Oram
Dengesi Hacmi | (ihracat/ithalat) (%)
2010 113,9 185,5 -711,7 2994 61,4
2011 134,9 240,8 -105,9 375,7 56
2012 152,5 236,5 -84,1 389 64,5
2013 151,8 2517 -99,9 403,5 60,3
2014 157,6 2422 -84,6 399,8 65,1
2015 143,9 207,2 -63,3 3511 69,5
2016 1425 198,6 -56,1 341,1 71,8
2017 156,9 233,8 -76,8 390,7 67,1
2018 167,9 223 -55,1 390,9 75,3
2019 180,8 210,3 -29,5 3911 86
2020 16915_ 2194 -49,9 388,9 7?,2
Kaynak: TUIK, 2021. Dis Ticaret Istatistikleri.

(https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Dis-Ticaret-Istatistikleri-Ekim-2021-37422).

Tablo 10’dan hareketle dis ticaret dengesi bir onceki yillara gore tarihin en
biiyiikk zirvesini 2011 yilinda yakalayarak -105 milyar dolar acik verdigi diger
yillarda ise dalgali bir trend dogrultusunda ilerledigi goriilmektedir. 2008 ve 2009
yillarinda kriz ortaminin ge¢gmesi sonucunda 2010 ve 2011 yillarinda tekrardan dis
ticaret acigr artis gostermektedir. 2011 yilinda tarthin en biiylik acigiyla
karsilagilmasinin ardindan 2012 yilindaki bu acgik tekrardan azalis gostermistir. 2013
yilinda ise bu acik 2012 yilina gore az bir miktar da olsa artis gostermistir ancak
ilerleyen ti¢ yilda dis ticaret agigi azalis gostermistir.2017 yilinda tekrardan artis
trendine giren dis ticaret agig1 meydana gelen ekonomik durgunluklar, artis gosteren
doviz kurlar etkisiyle 2018, 2019 yillarinda tekrardan diigmiistiir.2018 yil1 ve 2019
yillarindaki dis ticaret agigindaki azalma dikkat ¢gekmektedir. Bunun en biiytik nedeni
olarak kurda meydana gelen hizli yiikselisle birlikte i¢ talepte bir daralmanin

yasanmasidir. Bu dolardaki artisin katkisi ihracatta goriilmektedir.

10 Mart 2020 yilinda ortaya ¢ikan COVID sebebiyle iilkemizde birgok
kisitlama ve yasaklar getirilmistir. Bu da ihracatimizda, dis ticaretimizi oldukca

etkiledi. Aylik bazda ihracat ve ithalat rakamlarina bakildiginda ihracat oranlarinda
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mart ve nisan aylarinda yillik ihracat bazinda en diisiik performansi gosterildigi iki
ay olmustur. Haziran aymna kadar bu sekilde diislislerle devam eden Tiirkiye
ekonomisi ihracati haziran ayma girisle birlikte toparlanma siirecine adim atmuistir.
Haziranda hem diinya da hem de iilkemizde normallesme donemiyle birlikte
thracatimizda da bir artis egilimi gozlemlenmistir. Yilin son iki ¢eyreginde artis
gostererek onemli bir performans gostermistir. 2020 yilinin toplam ihracat degeri 169
milyar olurken, toplam ithalati1 ise 219 milyar dolar olurken. Dis ticaret agigimiz
onceki yillara oranla azalis gostermektedir. Yilin belli aylarindaki ihracat ve ithalat
oranlarindaki azalma ile toplam dis ticaret hacmi 388,9 milyar olarak gerceklesmistir

(TIM, 2021, s. 25-26).
Sekil- 6: 2010-2020 Yillar1 Arasinda fhracatin ithalat1 Karsilama Orani

. 2010-2020 YILLARI ARASINDA TURKIYE EKONOMISIiNDE
X/M (%) THRACATIN iTHALATI KARSILAMA ORANI
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Kaynak: TUIK, 2021. Dis Ticaret Istatistikleri.
(https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Dis-Ticaret-Istatistikleri-Ekim-2021-
37422).

2010 ve 2020 yillarnn arasindaki ihracatin ithalati karsilama grafigi
incelendiginde genel bir trendde ilerlemedigi artis ve azalislar seklinde ilerledigini
sOyleyebilmek miimkiindiir. Bu dénemde ihracatin ithalati karsilama kapasitesi en
diisiik %56 iken en yiiksek oran 2019 yilinda %86 olmustur. Bu orandaki artis
gelecek donemler de de istikrarli bir sekilde devam ettirilebilirse dis ticaret agiginin
da azalmasmna katki saglayacaktir. Thracatin ithalat: karsilama orami arttikga bu o

tilkenin dogru bir yol izledigini goéstermektedir. 2020 yilinda ihracatin ithalati
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karsilama orani bir onceki yila azalis gostermis olsa da son on yillik siirede 2019

yilindan sonra zirve 2020 yilindadir.

3.3.2. Tasarruf Yetersizligi

Tasarruf, kisinin parasal gelirinin harcanmamis kismidir. Gelir kaybina karsi
Oonlem almay1 ve yatirim yapmay1 saglar. Tasarruflarin belli bir oranda kullanilmasi
veya gelecekte kullanilmasi, bugilinkii refahtan vazgegme “yatinm” olarak
tanimlanmaktadir. Tasarruflar, birey, kamu ve sirketler tarafindan yapilmaktadir.
Yurti¢i tasarruflar, kamu ve 06zel tasarruflarin toplamina esittir. Hane halki ve
sirketlerin yaptiklar tasarruflar 6zel tasarruflar1 olusturmaktadir (Uggun, 2017, s. 15-

16).

Gelirin tiikketilmeyen kismi olarak ifade edilen tasarruf oranlarinin fazla olmasi
cari islemler dengesine olan katkis1 olumlu iken tasarruf oranlarinin eksik olmasi cari
islemler dengesine negatif yonde etki yapacaktir. Bir iilkede cari islemler agig1 var
ise 0 ekonomide tasarruf eksikliginin oldugunun gostermektedir. Tirkiye
ekonomisindeki en biiyiik sorunlarin basinda tasarruf noksanligi gelmektedir.
Tasarruflarin eksikligi bircok sorunu beraberinde getirmekte bunun en basinda da
cari islemler agig1 gelmektedir. Tasarruf eksikligi cari islemler acigina neden olurken
ekonomide biliylime ve genislemenin saglanabilmesi i¢in finansman ihtiyaci
dogmaktadir bu ihtiyag ise dis kaynak denilen yabanci kaynaklara yonelmeye neden
olmaktadir. Kisacasi tasarruf yetersizligi, yatirimlarin finansmani i¢in yabanci
kaynaklara yani dis borclanmaya neden olup cari islemler hesabinda cari agik

verilmesine neden olmaktadir. (Ayhan, 2019, s.43-44).

I¢ tasarruflarin cari islemler agig1 ile olan iliskisini matematiksel yonden

inceleyecek olursak;

Y= C+I+G+NX (Y: GSYIH C: Tiiketim I: Yatirrm G: Kamu Harcamalar1 NX: X-M

yani cari denge)
Y -C-1-G=NX (GSYIH’ dan harcamalar ¢ikarilirsa geriye tasarruflar kalir. )

Y-C-G=S (i¢ tasarruflar GSYIH’ dan kamu kesiminin harcamalar1 ile tiiketim

harcamalarinin ¢ikarilmasi kalani ifade etmektedir.)
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S-1=NX ise (kisacasi tasarruf ve yatirim farki bize cari dengeyi vermektedir. Eger ki
tasarruflar yatirimlara esit ise cari denge sifira esit olacaktir. Tasarruflar yatirimlardan fazla
ise cari fazla, tasarruflar yatirnmlardan az olmasi tasarruf agigini yani cari a¢ig1 verecektir.)

(Egilmez, 2013).

Tiirkiye ekonomisinde tasarruf oranlarinin diisiik olmasinin sebebi 6zel kesim
tasarruf oranlarinin 6zellikle 2005 yilindan sonra hizli bir sekilde azalma egilimine
girmesinden kaynaklanmaktadir. Kamu maliyesinin 2001 krizinden sonra uyguladigi
politikalar ile Onceki donemlerde Tiirkiye ekonomisindeki tasarruf agiginin
belirleyicisi olan kamu kesimi, yerini 6zel kesim almistir. Bu donemde sirketlerin
tasarruf etmeyi tercih etmeyip yatirnmi tercih etmesi tasarruf oranlarini diisiik

oranlarda kalmasinda etkili olmustur (Dogan, 2014, s. 96).

3.3.3. Reel Doviz Kuru

Doviz kuru, iki iilkenin karsilikli olarak ticaret yaptiklari fiyattir. Nominal
d6viz kuru, iki lilke parasinin goreli fiyatini ifade etmektedir. Reel doviz kuru ise iki
tilkenin mallarinin goreli fiyatidir. Kisacasi reel doviz kuru, bir iilkedeki mallarin
diger tilkedeki mallar ile degisim oranidir ve ticaret hadleri olarak da bilinmektedir

(Sahinkaya, 2018, s. 17).

Reel doviz kuru: EP*/P seklinde formiile edilebilir. Buradaki E: Nominal déviz
kurunu, P: yurt i¢i fiyatlari, P* ise yurt dis1 fiyat diizeylerini gostermektedir. Kisacasi
reel doviz kuru nominal déviz kuru ile yurt dis1 fiyat diizeyinin ¢arpiminin yurt igi
fiyat diizeyine boliinmesiyle elde edilir. Reel doviz kurunda bir artis meydana geldigi
zaman reel bir deger kayb1 meydana gelmektedir. Ulke igerisinde iiretilmis olan
mallar yabanci iilkelerde iretilen iilkelerdeki mallara gore daha ucuz ve cazip hale
gelir. Bunun sonunda yabanci iilkeler daha fazla mal satin alip ihracat artar. Ulkedeki
vatandaslar bu durumda ithalata olan egilimleri azalir ve ithalatta diisiis meydana
gelir. Reel doviz kurunda meydana gelen bir diisme sonucunda ise iilkemizdeki
mallar pahalilagir bu durumda ihracat azalirken ithalat artig gosterir (Has, 2021, s.

11).

Devletler doviz kuruyla oynayarak ihracat ve ithalatlarin1 bir nebze de olsa
kontrol altinda tutabilirler. Yerli paranin asir1 degerli olmasi yani déviz kurunun
diisiik tutulmasi ihracati azaltip ithalati 6zendirmektedir. Diger yandan doviz

kurunun yiiksek tutulmasi yani yerli paranin yabanci paralar karsisinda degerinin
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diismesi ihracat1 arttirip ithalat1 kisitlayan bir unsurdur. Déviz kurunun diigiik olmasi
talep edilen ithal mallar1 yabanci para cinsinden ucuzlarken ihra¢ mallar1 pahalilagir.
Bundan dolay1 ki ihracatinda artis olmasini isteyen iilkeler genel olarak doviz kurunu
siirekli yiiksek tutarak ihrag¢ edilen mallar1 yabanci para cinsinden ucuz olmasini
saplarlar. Bu durumda o iilke agisindan ihracat gelirleri artarken, ithalat giderlerinin
azalmasi cari islemler dengesine katkisi pozitif olurken, tam tersi islemler cari

islemler dengesine olan etkisi negatif yonde olacaktir (Kelepge,2020, s.39).

Tirkiye ekonomisinde yillar itibariyle uygulanan doviz kuru sistemleri
incelendiginde bu sistemler donemler hatta yillik olarak farkliliklar gostermektedir.
1980 oncesi donemde Tiirkiye de sabit kur sistemi mevcut iken 1980 sonrasinda sabit
kur sisteminden esnek kurs sistemine gegis siireci yasanmigtir. 1980- 1989 yillarinda
ise siklikla devaliiasyon (iilke parasi yabanci paralar karsisinda degersiz hale
gelmesi) yapilmis ve sabit kur sistemin uygulandigi yillardir. 1989 yilindan 1999
yilna kadar ise kontrollii sabit kur sistemi uygulanmistir. 2000-2001 yillarinda
giinlik artiglarin belirlendigi sabit kur rejimi uygulanirken, 2001 yilinin ikinci
yaristyla birlikte Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin miidahalesi sinirlandirilip
doviz kuru sistemi degistirilip piyasadaki arz ve talep kosullarina goére belirlenen
esnek kur sistemine gecilmistir. 1980 yilindan bu yana uygulanmaya konulan
thracata dayal1 bliylime stratejisi 1980 ve 2001 yillar1 arasinda ¢ok fazla uygulama
alan1 bulamayip kismen uygulanirken 2001 yili sonra ise ihracata dayali biiyiime

stratejisi uygulanmaya baslanmistir (Uzun, 2018, s. 25).

Tablo- 11: TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100), ihracat ve Ithalat
(2000-2020)

TUFE Bazh Reel
Yillar Efektif Déviz Kuru ihracat(Milyar$) ithalat(Milyar$)
(2003=100)
2000 115,56 27,8 54,5
2001 89,63 31,3 414
2002 96,19 36,1 51,6
2003 101,23 47,3 69,4
2004 102,27 63,2 97,5
2005 119,94 73,5 116,8
2006 109,83 85,6 139,6
2007 127,71 107,3 170,1
2008 111,13 132 201,9
2009 113,62 102,2 140,9
2010 120,17 113,9 185,5
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2011 103,31 1349 240,8
2012 110,95 152,5 236,5
2013 100,89 151,8 251,7
2014 105,69 157,6 2422
2015 99 143,9 207,2
2016 93,49 142,5 198,6
2017 86,27 156,9 233,8
2018 76,36 167,9 223
2019 76,18 180,8 210,3
2020 62,17 169,5 219,4

Kaynak: TCMB 2021 ve TUIK 2012-2021.
(https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler
/Doviz+Kurlari/Reel+Efektif+Doviz+Kuruu/).

Tablo 12°de reel efektif doviz kuru, reel ihracat ve reel ithalat verileri
verilmistir. Teorik olarak doviz kurundaki artis ve azalisin ihracat ve ithalata
etkisinden s6z edilmistir. Reel kurlarda yasanan olan artisin ihracati arttirip ithalati
azaltacagi beklentisi vardir fakat bu durum bazen tersine dénebilmektedir. Tablodan
hareketle, 2003 ve 2010 yillar1 arasinda reel déviz kuru genel anlamda bazi dénemler
de deger kayb1 yasasa da genel anlamda siirekli olarak artmistir. Bu siire zarfinda
kurun degerlenmesiyle ihracat artis gosterirken bununla beraber ithalatta artis
gostermistir hatta ithalattaki artisin ihracattaki artistan fazla oldugu goriilmektedir.
Bu durum dis ticaret lizerinde olumsuz sonuglar dogurmustur. Bu yillar arasinda
kiiresel krizin yasandigi 2008 ve 2009 yillarinda reel kur diistip iilke paras1 degerli
hale gelmistir. Olmasi gerektigi gibi degerli yerli para karsisinda ihracat oranlarinda
azalma yasanmasi beklenen bir sonug iken krizin etkisiyle ithalatta da bir daralma
olmustur. 2011 yilinda TL tekrardan deger kazanmistir.2012 yilinda TL tekrardan
deger kaybedip kurda bir artis meydana gelmis buna bagli olarak ihracat artis
gosterirken ithalat bir onceki yila nazaran dismiistiir. 2012 yilindan sonra ve
giiniimiize kadarki olan donemde reel kur gitgide diiserek yerli para deger
kazanmigtir. Bunun sonucunda da ihracat oranlart azalis gosterirken ithalat
oranlarinda da enerji fiyatlarindaki diislis nedeniyle bir gerileme oldugu goriilmiistiir.
Son {i¢ yilda ise ihracat oranlarinda bir artis yasanmig ithalatta da 2017 yilinda 233
milyar dolarlik bir ithalat gerceklesmis sonradan tekrardan azalmistir. Ozellikle 2019
yilindaki ithalat oranlarindaki diisiisiin ihracattaki artigin dis ticarete katkist olumlu

olup bu durum cari islemler dengesini iyilestirici oldugu sdylenebilir.



https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Doviz+Kurlari/Reel+Efektif+Doviz+Kuruu/
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Doviz+Kurlari/Reel+Efektif+Doviz+Kuruu/
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Sekil- 7: TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100) (2000-2020)
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Kaynak: TCMB 2021 Reel Efektif Doviz kuru.
(https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler
/Doviz+Kurlari/Reel+Efektif+Doviz+Kuruu/).

3.3.4. Enerjide Disa Bagimhlik

Cari agik olusumuna neden olan bir diger onemli faktor enerjideki disa
bagimlilik oranidir. Tiirkiye enerjide disa bagimlilik oran1 %75 civarindadir. Tiirkiye
ekonomisinde enerji ithalatinin artmasmin en biiyiikk nedeni elektrik iiretiminde
dogalgaz ve petroliin kullanimin artmasidir. Enerji ithalatina yonelik bir ¢6ziim
bulunmasi durumunda cari agik sorunu yiikksek oranda halledilecektir. Enerji
fiyatlarinda meydana gelecek olan artis iiretim maliyetlerini de arttirirken, tretim
sektorilinlin yapacagi ve yapmis oldugu ithalat maliyetlerini arttiracaktir (Eban, 2017,
s. 50).Bir iilke ellerindeki kaynaklar ile enerji ihtiyacini kargilayamamasi durumunda
enerji sektoriinde agik meydana gelecektir. Yani o iilkedeki enerji arz1 enerji talebini
kargilamayacak durumda olmasi enerji agigin1 giindeme getirecektir. Bu durumda
iilke bu agig1 disaridan temin edecektir ve bu ise o lilkenin enerjide disa bagimli
olmasina neden olacaktir. Enerji ithalatiyla birlikte meydana gelen cari agik oranlarin
Onlenebilmesi veya azaltilabilmesi ic¢in alternatif bir kaynak ihracatin tesvik
edilebilmesi ve yenilenebilir enerji kaynaklar1 da 6nemli oranlarda alternatif olarak

sunulabilmektedir (Has, 2021, s. 15).


https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Doviz+Kurlari/Reel+Efektif+Doviz+Kuruu/
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Doviz+Kurlari/Reel+Efektif+Doviz+Kuruu/
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Sekil- 8: Tiirkiye’de Enerji Ithalat: ve Toplam Ithalat (2013-2020)

Tiirkiye Ekonomisinde Enerji ithalati ve Toplam ithalat(2013-2020)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Eneriji ithalati Toplam ithalat

Kaynak: TUIK, 2021. Dis Ticaret Istatistikleri.
(https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Dis-Ticaret-Istatistikleri-Ekim-2021-37422).

TUIK verilerine gére Tiirkiye ekonomisinde 2013 yil1 verileri dogrultusunda
toplam 260 milyar 822 milyon 803 bin dolarlik ithalat gerceklesmistir. Buradaki
toplam ithalatin 57 milyar 752 milyon 649 bin dolarlik kismini enerji ithalati
olusturmaktadir.2014 yilinda 56 milyar dolara ge gerileyen enerji ithalatt 2015
yilindaki gerilemesi devam edip 38 milyar 651 milyon 587 bin dolara kadar
gerilemistir. En diislik seviyesini ise 2016 yilinda yakalayan enerji ithalatt 2017
yilinda tekrardan artis gostererek toplam ithalat icerisindeki payini arttirmistir. Son
tic y1l igerisinde ise enerji ithalat1 2018 yilinda en yiiksek seviyesine ulasmis ve 2020
yilinda enerji ithalati 28 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Verilerden hareketle
Tiirkiye ekonomisindeki ithalatta enerji ithalati 6nemli bir yer tutmaktadir ve bu

durum {ilkenin enerjide disa bagimli oldugunun bir kanitidir.


https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Dis-Ticaret-Istatistikleri-Ekim-2021-37422
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Tablo- 12: Tiirkiye’nin Genel Enerji Dengesi, 1990 — 2019

Degisi | Degisi

m m
1990 2002 2018 | 2019 | 1990- | 2002-
2019 2019

(%) (%)

Toplam Enerji Talebi

(Milyon TEP) 52,7 77,1 143,71 144,41 175(1) |1 87,3 (1)
Toplam Yerli Uretim

(Milyon TEP) 25,5 24,4 39,7 | 448 |78,5(1)183,6 (1)
Toplam Enerji ithalati 276,2 102,4
(Milyon TEP) 30,7 57,2 1158 | 1155 | (1) (1)
Yerli Uretimin Talebi 47,90 27,6 31

Kargilama Orani % 31,70% (%) | (%) [353(1)]22 (])

Kaynak: TMMOB, 2020, s. 8.

Tablo 13’ten hareketle veriler dogrultusunda 1990 yilindan 2019 yilina kadar
enerji talebi %175 artarken artan enerji talebini karsilayacak iiretim diizeyi sadece
%78 oraninda olmustur. Kisacas1 1990 yilinda enerji talebinin %47 si yerli iiretim ile
karsilanirken 2019 yilinda bu oran %31 e gerilemistir yani azalis gosterip toplam
enerji ithalattaki oranda artigsa sebep olmustur. 2002 ve 2019 yilina bakildiginda ise
2002 yilindan 2019 yilina kadar enerji talebi %87,3 artarken artig gdsteren bu enerji
talebini karsilayan yerli {iretim diizeyi %83 oranindadir. Yani 2002 yilinda enerji
talebinin %31,70 i yerli iiretim ile karsilanirken 2019 yilina gelindiginde bu oran

%31 de devam edip toplam enerji ithalatinda artisa yol agmustir.

Sekil- 9: Sektorlere Gore Birincil Enerji Nihai Tiiketimi, 2019

Sektorlere Gore Birincil Enerji Nihai Tuiketimi, 2019
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Kaynak: TMMOB, 2020, s.10.
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Sekil 9’dan hareketle enerji tiikketimindeki sektorel kullanim gdsterilmektedir.
Bu sekilden hareketle birincil enerji tiikketiminin %31°lik kismi sanayi sektoriinde
bunu takip eden bir diger yiiksek oran ise % 25’ lik kismi olusturan kisim ise
ulagtirmada kullanilmaktadir. Tiiketiminin ¢ogu yerli liretim ile degil de ithalatla
kargilanan petroliin biiyilk bir oram1 ulasim sektoriinde kullanildigini verilerden
hareketle sdyleyebilmek miimkiindiir. Bu durum ise enerjideki disa bagimliligimizin
en biiylik sebeplerinden birinin de milyonlarca ulagim aracinin yakit tiiketimi

oldugunu ortaya ¢ikarmaktadir.

3.3.5. D1s Bor¢ Stokunun Yiiksekligi

Belli bir donemdeki dis ve i¢c borglarinin toplami bor¢ stoku olarak
adlandirilmaktadir. Bu toplam igerisin de faizler yer almamaktadir. Dig borg stoku, o
doneme ait yurtdisi borg¢larinin ve iilkenin 6zel kesim borglarinin toplamiyla elde
edilmektedir. O doneme ait bor¢ yiikii ise bor¢ stokunun GSYH orami ile
boliinmesiyle (Bor¢ Stoku/GSYH Orani) elde edilir (Cakal, 2019, s. 10). Devlet
bor¢lanmasi; gelir dagilimi diizeltebilmek daha adil bir hale getirmek, milli geliri
arttirmak, biitcede meydana gelen agiklar1 ortadan kaldirmak ve ekonomik biiylimeyi
saglayabilmek adma bor¢lanmaya gitmektedir. Ozel kesim ise yurtiginde tasarruf
noksanligindan, sermaye piyasalarindaki yetersizlik, yurt dis1 faiz oranlarinin iilke
igerisindeki faiz oranlarindan daha diisiik olmasi sebebiyle bor¢lanmaya
bagvurmaktadirlar ( Has, 2021, s.16). Borg yiikiinde meydana gelen bir artig gelirin
dis borcu karsilamada yetersiz kaldigimi ve beraberinde cari agigi arttirdigin
gostermektedir. Dig bor¢lanmayla birlikte yapilmig ve yapilacak olan yatirimlar
teknolojiyi gelistirip issizligi azaltic1 etkiler meydana getiriyorsa bu durumun cari
aciga katkisi1 pozitif yonde azaltict yonde olacaktir. Ancak yapilan yatirnmlar kisa
stireli, getirisi az, sicak para girisi saglamak amacinda aliniyorsa cari aciga katkisi

negatif yonde olacak cari ag181 arttiracaktir (Cakal, 2019, s. 10).

Dis borcun yatirimlar yoluyla biiylimeye katkisi etkin bir sekilde kullanildigi
zaman ortaya ¢ikmaktadir. Gerekli ve etkin sekilde kullanilmayan dis borglarin geri
O0demeleri gelirdeki yiikselisten fazla olacagi i¢in, borcun tekrar yeni bir borg ile
kapatilmasin1 gerektirecektir. Bu durumda da bor¢ yiikii artis gosterip iilke
ekonomisindeki refah1 minimize edecektir. Bu durumun cari islemler iizerine olan

olumsuz etkisi dis borg faiz 6demeleri ile ortaya ¢ikacaktir. Dig bor¢ stokunun siirekli
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olarak artmasi ve bu dis bor¢larin faiz 6demeleri, cari islemler agiginin artmasina

sebep olacaktir (Has, 2021, s.17)

Tablo- 13: Tiirkiye Briit Dis Bor¢ Stoku (Milyon ABD Dolar1)

Yillar | Kamu TCMB Ozel Tiirkiye Briit Dis Borg | Tiirkiye Briit Dis Borg
Sektori Sektor Stoku (1+11+111) Stoku/ GSYH (%)
2000 50.081 14.090 54.431 118.602 43.4
2001 47.129 24,351 42.112 113.592 56.1
2002 64.533 22.003 45.362 131.898 55.4
2003 70.844 24.373 53.277 148.493 46.9
2004 | 75.763 21.410 68.785 165.958 40,8
2005 | 70.531 15.425 89.802 175.758 34,8
2006 | 71.766 15.678 127.497 214.941 38,9
2007 | 73.761 15.801 169.598 259.160 37,9
2008 78.563 14.066 192.396 285.025 36,4
2009 | 83.748 13.162 179.543 276.453 42,4
2010 | 89.393 11.565 207.250 308.208 39,6
2011 | 96.334 9.334 215.007 320.675 38,3
2012 | 106.980 7.079 243.317 357.377 40,7
2013 118.936 5.225 281.176 405.337 42,3
2014 | 121.267 2.475 293.323 417.065 44,4
2015 | 116.936 1.319 284.876 403.131 46,5
2016 123.931 1.102 281.279 406.312 46,7
2017 136.473 1.753 313.267 451.493 52,6
2018 | 143.059 5.914 278.433 427.405 53,6
2019 | 159.488 8.413 248,512 416.413 54,8
2020 | 176.254 21.382 235.463 433.099 60,4

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, 2021. Tiirkiye Dis Borg Istatistikleri.
(https://www.hmb.gov.tr/lkamu-finansmani-istatistikleri).

Hazine ve Maliye Bakanligi verileriyle olusturulan tablodaki degerlerin

grafiksel sunumu asagida verilmistir.


https://www.hmb.gov.tr/kamu-finansmani-istatistikleri
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Sekil- 10: Dis Borg Stokunun Gelisimi

TURKIYE BRUT DIS BORC STOKU (I+II+III)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhg, 2021. Tiirkiye Dis Borg Istatistikleri.
(https://www.hmb.gov.tr/kamu-finansmani-istatistikleri).

Tablo ve grafik incelendiginde Tiirkiye ekonomisinin disaridaki ekonomilere
bagimli bir sekilde borg stratejisi izledigi goriilmektedir. Buna bagh olarak yillar
itibariyle bor¢ stokunda siirekli artis yasanmistir. Bu borglarin faiz 6demeleri cari
acigin katlanarak artmasina sebep olmustur. Dikkate alinan tiim yillar TCMB’ nin
daima en az dig borca sahip oldugu goriilmektedir. 2000 yilindan itibaren kamu
sektoriiniin borg stoku 2001 yilinda diisiis gosterip 2002 yilindan 2004 yila kadar
siirekli artis egiliminde olmustur. Ozel sektdriin dis borg stoku ise 2004 yilindan
sonra diger iki sektoriin Oniinde ilerleyerek siirekli ve hizli olarak artis trendine
girmistir. Verilerden hareketle toplam dis bor¢ stoku icerisinde kamu sektoriiniin
bor¢ stokunun azaldigi buna karst 6zel sektér bor¢ stokunun 2005 yilindan sonra
daha fazla artis gosterdigi goriilmektedir. Tiirkiye’ deki toplam dis bor¢ stokundaki
artisin temelinde 6zel sektor borglanmasindaki hizli artiglardan kaynaklandigin
sOyleyebilmek miimkiindiir. 2000 yillarinda 118,6 milyar dolar olan toplam dig borg
stoku katlanarak 2000 yilindan sonrada devam etmistir. 2007 yilindan sonra ani
artiglarla ilerleyen dis bor¢ stoku giliniimiize kadar artarak gelmistir. 2020 yilindaki
toplam dis borg stoku 433 milyar dolar olarak zirveyi gérmektedir. Dis borg stokunda

yasanan devamli artiglar Tiirkiye ekonomisindeki cari a¢igin artmasina neden olup


https://www.hmb.gov.tr/kamu-finansmani-istatistikleri
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ekonominin ic¢inden ¢ikilmaz kirllgan bir yapr sergilemesinde en biiyiik etken

olmustur.

Sekil- 11: Tiirkiye D1s Borglar1 /GSYH Orani

TURKIYE DIS BORC STOKU/ GSYH

Turkiye Dis Borg Stoku/ GSYH
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi, 2021. Tiirkiye Dis Borg Istatistikleri.

(https://www.hmb.gov.tr/lkamu-finansmani-istatistikleri).

Dis borcun GSYH oranlanmasi ve bu oranin %60’1 ge¢mesi durumunda
borglarin  siirdiirtilebilirligini  olumsuz olarak etkileyip kritik esik olarak
degerlendirilmektedir. Elde edilecek degerin yiiksek olmasi genel bazda gelismekte
olan filkelerde tehlikeli olarak kabul edilmektedir. Bu oran iilke ekonomilerinin
kirilganliklart hakkinda da bilgi sahibi olunmasi agicindan olduk¢a Onem arz

etmektedir (Yigit, 2018, s. 85).

Dis borg¢ stokunun GSYH Oranin verildigi grafik incelendiginde 2001 Yilinda
%356 seviyelerinde olan bu oran %60 seviyelerine yaklastigi goriilmektedir. 2005
yilia kadar negatif yonde azalma egilimine giren bu oran 2005 yilindan sonra tekrar
artis gostermistir. 2006, 2007,2008 yillarinda genel bazda %30 oranlarinda seyredip
2009 yilinda %42 seviyelerine ulagmamigtir. 2010 ve 2011 yillarinda tekrardan %30
seviyelerine gerilemis ve bu tarihlerden sonra bu oran artis gostermistir. Dis borg

stokunun GSYIH icindeki paymin giderek artis gdstermesi ekonominin biiyiime i¢in


https://www.hmb.gov.tr/kamu-finansmani-istatistikleri
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gereksinim duydugu finansman kaynagmi dis bor¢ stoku ile karsiladiginm
gostermektedir. Bu durum ise iilke agisinda artan dis borglarin tilke borg yiikiinii
giderek arttirdigimin kanitidir. Borgta meydana gelen bu artis yeniden dis kaynaga
yonelmemize neden olup bor¢lanmay1 hi¢ bitmeyecek olan bir kisir dongiisii igine

koyup cari denge iizerinde olumsuz sonuglara neden olmaktadir.

3.3.6. Ekonomik Biiyiime

Ekonomik yani iktisadi biiylime, {ilke icerisinde {iretilmis olan mal ve hizmet

miktarlarinda zaman igerisinde meydana gelen artiglardir (Has, 2021, s. 10).

Ekonomik biiylime tiim {ilke ekonomileri i¢in gerekli ve olmasi gercken bir
idealdir. Milli gelirin arttirilmasi1 daha refah bir yasami ifade etmektedir. Kisacasi
ekonomik biiyiime, daha yiiksek oranlardaki maddi bolluk yani yasam standardini
kapsamaktadir. Ekonomik biiylime iki yolla saglanabilir. Bu yollar artan yurtici talep
ve ihracata yonelik artis gosteren yurtici arz olarak saglanabilir. Yurtici talebin
yurtici arzt agmast durumunda ve tasarruflarin yatirnmlar i¢in noksan kaldigi
durumda dis kaynaklara miiracaat edilir. Bu ise gelismekte olan {ilkeler i¢in artan bir
iilke ici talep ve bunun dis kaynaklarla giderilmeye calisilmasi ithalat1 arttirarak cari
ac1ga neden olup bir kroniklesmis sorun halini almistir. ikinci olarak ise gerceklesen
bir biiyiime ihracatin arttirllmasi ile saglansa da arttirilan bu ihracat ithalatla
arttirilmis ise bu ihracatin ithalata bagimli oldugunu ve bu bagimlilik yiiksek ise bu
durum cari agiga yol acacaktir. Bu durumda bir soru ortaya ¢ikmaktadir: cari islemler

ac1g1 ekonomik biiylimenin bir sonucu olabilir mi? (Kaya, 2016, s. 65).

Bu sorunun cevabi Tiirkiye ekonomisi agisindan degerlendirildiginde Tiirkiye
‘de ekonomik biiylimenin cari agiga sebep oldugu sdylenebilmektedir. Bunun en
onemli nedeni ise yurtigi liretimin digariya bagimli olmasidir. Ekonomideki biiyiime
arttikga dis alim artiglarinda beraberinde artmis bu da cari agig1 arttirmistir. Tiirkiye
de iktisadi biiyiime ile cari islemler hesabi arasinda zit yonde bir iliski vardir. Iktisadi
bliylimenin fazla oldugu yillarda cari islemler hesabi1 acik verirken, ekonominin
daraldigi, kiigtildigii donemlerde kriz yillarinda cari agik ya yiiksek ¢ikmakta ya da
elde edilen cari acik azalmaktadir. Bu durum ise Tiirkiye’nin dis kaynak girislerle
biiylidiigiinii gostermektedir. Tiirkiye’deki cari ac¢igin baslica sebepleri dis alimlar,
enerji ve girdi olmaktadir. En biiylik eksiklik ise bu agiklar yabanci mevduatlar

yerine kisa siireli sermaye girisleriyle finans edilmeye calisilmaktadir. Bu durumda
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Tiirkiye Ekonomisini ciddi sorunlara itmekte ve krizler karsisinda zarar gérmesine
neden olmaktadir. Tim bu sonuglar Tiirkiye’de ekonomik biiyiimenin gergek
anlamda saglanabilmesi igin cari acgik seviyesini indirip tasarruf oranlarinda artis

gostermesi gerekmektedir (Ayhan, 2019, s. 46).

3.3.7. Biitce Aciklari

Biitge aciklari, cari aciga neden olan unsurlardan bir tanesidir. Biitce acig,
kamu gelirlerinin kamu giderlerini karsilayamamasi durumunda ortaya ¢ikmaktadir.
Ortaya ¢ikan biit¢e agiklari, enflasyon, biiyiime, cari agik gibi birgok makroekonomik
degiskenleri etkilemektedir. Giderlerdeki artis kadar artis gostermeyen kamu gelirleri
sonucunda devletler dis bor¢lanma ile bu agig1 finanse etme yoluna gitmektedir.
Biitge agiklarinin cari islemler iizerindeki ilk etkisi ise yiiksek faiz oranlarinda dis
bor¢lanma ila karsimiza ¢ikmaktadir. Ulke ekonomisinin dis borglanma yapmasi
borg yiikiimliiliikklerini arttiran bir unsurdur. Genel anlamda siirekli olarak biit¢e acig1
verilen bir iilkede yurti¢i faiz oranlan siirekli yiiksek olup iilke ekonomisine doviz
kazanimi saglanir bu durumda ulusal para deger kazanirken dis ticaret hadleri
tilkenin aleyhine isler ve ihracat azalirken ithalat artis meydana gelir. Yasanan bu

gelismeler cari islemler aciginin artmasina sebep olur (Kelepge, 2020, s. 94).

Tiirkiye ekonomisi yillardan beri kroniklesmis bir sekilde biitce ac¢ig1 sorunu
yasayan bir iilkedir. Bu sorununun ana maddesi ise kamu harcamalarindaki artis
kadar kamu gelirlerinin artig géstermemesidir. Tiirkiye’ de kamu harcamalarindaki
bu hizli artisin en biiylik nedenleri transfer harcamalari, savurganlik ve yolsuzluk,
yuksek savunma harcamalari gibi harcamalaridir. Kamu gelirlerinde artis ise; vergiye
kars1 direnme, kayit dis1 ekonomi, vergileme sorunlari, gizli issizlik gibi nedenlerden

dolay1 yavaslamaktadir (Uzun, 2018, s. 21).

Iktisat literatiiriinde ikiz acik olarak adlandirilan kavram hem biitce ag1gin1 hem
de dis ticaret acigini ortaya koymaktadir. Faiz oranlarindaki yiikselme ile birlikte
deger kaybeden doviz yerli paranin deger kazanmasiyla sonuglanir bu ise ihracati
azaltip ithalat1 arttiracagindan s6z etmistik. Bu durum ise dis ticaret acigina neden
olup biitce acig1yla beraber dis acigin yasanmasi da kaginilmaz olacaktir. ikiz agik
hipotezine gore biitge agiginin cari agiga neden oldugu kabul edilmektedir. Biitce ve
cari isleler agi1g1 arasindaki bu dogru korelasyon Keynesyen goriis tarafindan kabul
edilirken Ricardocu Denklik Hipotezi bu goriisii kabul etmemektedir. Keynesyen
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goriis olan gelir harcama modeline gore biitce acigr, milli gelir diizeyini
arttirmaktadir bu artig 6zel kesimin tiilketim harcamalarini arttirip yabanci mallara
yonelik talepte artisa neden olup ithal edilen mallara olan talep artis1 cari agigi
arttirmaktadir. Ricardocu Denklik Hipotezinde ise bugiin yapilmis olan kamu
harcamalar1 ve ileri donemler yapilacak olan kamu harcamalari sabit iken devletin
vergide bir indirim yoluna gitmesi harcanabilir gelirin artmasina ragmen kisisel
tiikketimi etkilememektedir. Ciinkii rasyonel olan insan mevcut harcanabilir gelirinde
meydana gelen bu artisi, gelecek donemlerde artacak olan vergilerde kullanmak i¢in
tasarruf yoluna gideceklerdir. Bu durumda denildigi ve istenildigi gibi tiiketim
gerceklesmeyip cari islemler dengesinde de bir bozulma yaganmamaktadir (Kelepge,

2020, s. 46-47).

Tiirkiye ekonomisindeki yillar itibariyle biitce agiklari ve cari acik verileri
incelendiginde zit yonde hareket ettikleri gozlemlenmektedir. Yani biit¢ce aciklarinda
artis meydana geldigi donemlerde cari acik oranlar1 azalis sergilerken, biitge agigin
azaldig1 donemlerde de cari agik artis gostermistir. Bu durumun nedeni, Tiirkiye
ekonomisinde biit¢e gelir sisteminin, ithalat yapilirken alinan dolayl1 vergilere (KDV
gibi) dayanmaktadir. Bu yiizden ithalatin yiiksek oldugu zamanlarda ithalattan alinan
vergi gelirleri biitce agiklarini azaltirken, ithalatta yasanan artis sebebiyle cari agiklar
artmaktadir. Bu durum 6zelliklede, kriz donemlerinde ithalattaki azalisla birlikte cari
acik azalirken, biitce aciklar1 biitge gelirlerinde yasanan azalis nedeniyle artis

gostermektedir (Uzun, 2018, s. 22).

3.3.8. Genisletici Maliye ve Para Politikalar:

Ekonomik kalkinmanin saglanabilmesi, gelir dagilima yonelik adaletin
saglanabilmesi, ekonomik biiylimeyi saglayabilmek adina genisletici maliye ve para
politikalar1 uygulanmaktadir. Ancak Genisletici politikalar toplam talepte artisa
neden olarak mal piyasasi ve para piyasast dengesinde i¢ ve dis dengede birgok
degisikliklere yol agmaktadir. Mali ve parasal genislemeden kaynakli olarak olusan
biitce agiklar1 milli tasarruflar, tiiketimi de etkisi altina almaktadir. Bundan dolayidir

ki ithalat egilimiyle birlikte cari agik yasanmaktadir (Eban, 2014. s. 54).

3.4. Tiirkiye’de Cari A¢ik Problemine Yonelik Céziim Onerileri

Cari agik problemine yénelik alinan ¢dziim politikalari; i¢ talebi daraltmaya

yonelik politikalar, hizmetler sektoriine yonelik politikalar, kisa vadeli sermaye
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akimlarmin kontrolii, para ve kredi politikalari, yatirim politikalar1 ve dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari, enerjide disa bagimliligin azaltilmasi, ihracati 6zendirici
Onlemler, ithalatin kisilmasi, turizm sektoriiniin  gelistirilmesi gibi politikalar

bulunmaktadir.

3.4.1. i¢ talebi Daraltmaya Yénelik Politikalar

Ulke icerisinde meydana gelen bir talep canliligi karsisinda cari agigmn
meydana gelmesi kagiilmaz bir durumdur. Ciinkii cari agik milli gelir hesaplama
yontemine gore tasarruf ve yatirim arasindaki farkin yani yatirimlarin tasarruflardan
fazla olmasi sonucunda gergeklesmektedir. Kamunun yapmis oldugu harcamalar
kamu sektoriindeki tasarruflarin azalmasia ekonomideki harcanabilir gelir artigina
neden olarak i¢ talepte canliliga neden olmaktadir. Bundan dolay1 i¢ talepteki
canlanmay1 artist 6nleyebilmek adina maliye politikasinin 6nlemleri ele alinmaktadir.
Maliye politikasi ekonomiye miidahale ederken iki temel araci kullanmaktadir.
Bunlar kamu harcamalar1 ve vergilerdir. Kamu harcamalarinda meydana gelen bir
artis ve vergi indirimleri toplam talepte bir canlilik oldugunu ve gelir artiglarini ifade
etmektedir. Kamu sektorii yani devletler maliye politikasiyla toplam talebi kontrol
altinda tutabilmektedir. Toplam c¢iktida yasanacak artis enflasyona neden olurken
acik bir lilke ekonomisinde faiz oranlarinda da bir artisa neden olacaktir. Faiz
oranlarinda yasanan artiglar iilkeye doviz girisine neden olup ulusal paranin
degerlenmesi ile sonuglanacaktir. Ulusal paranin degerlenmesiyle ihracat azalirken
ithalat artacaktir bu durum ise cari agik ile sonuglanacaktir. Bundan dolayidir ki
tilkemizde devletler kamu harcamalarimi ve vergileri kullanarak i¢ talebin

genislemesini Onlemeye ¢aligmaktadir (Sahinkaya, 2018, s. 23).

3.4.2. Hizmetler Sektoriine Yonelik Tedbirler

Hizmet sektoriinlin birgok sektore katkisinin oldugu ve bir¢ok sektorii
etkiledigi kagimilmaz bir gercektir. Hizmetler hesabinda meydana gelecek olan
artislarin cari agik {izerindeki etkisi azaltici olacaktir. Hizmetler sektoriiniin istihdam
cari agik gibi sektorlere katkisindan dolayr Tirkiye, hizmet ticaretindeki
gerceklestirmis oldugu liberalizasyon siirecinde hep olumlu bir tavir seyretmistir.
Tiirkiye ekonomisi taahhiit listesi agisindan gelismis iilkeler konumundadir. D.T.O.
‘niin 2013 raporu dikkate alindiginda 2012 yilindaki hizmet ticareti Kiiresel

ekonomideki ticaretin %19’luk kismina tekabiil etmektedir. Tiirkiye ise hizmet
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ticaretinde 42 milyar dolar ile 17. Cok biiyiik ihracat¢1 tilkesi olmustur (Firat, 2015,
s. 34).

3.4.3. Kisa Vadeli sermaye Akimlarinin Kontrolii

Cari Islemlerde meydana gelen agiklar1 kapatabilmek icin uzun vadeli denilen
dogrudan yatirimlarin tercih edilmesi en dogru karardir. Ancak sermaye akimlari
icerisinde yer alan ve cari agik finansmaninda da kullanilmasina ragmen kalict
coziimler getirmeyen kisa vadeli sicak para girigleri vardir. Bu sicak para denilen
kisa vadeli sermaye yatirimlart iilke ekonomisindeki riski gordiigii anda aniden
ilkeden kacip gidebilecek  yatirnmlar  oldugundan riskli  bir  grupta
degerlendirilmektedir. Anlik faiz oranlarindan hangi iilkedeki faiz oranlar1 yiiksek ise
daha fazla yiiksek kazang elde etmek amaciyla yiiksek faizli ekonomileri tercih
etmektedir. Genel olarak siireleri bir yili agsmayip bir yildan daha kisa olmaktadir.
Cari ag1gn siirdiiriilebilirligini risk altina alan kisa vadeli yatirimlar uzun vadeli bir
finansman arac1 olmadigin ¢ok tercih edilmemesi gerekmektedir. Ulkenin ufak bir
sarsintist durumunda her an ¢ikabilen bu sermaye akimlar1 tilkenin ¢ikilmaz bir krizle

kars1 karstya kaldigi donemlerde iilkeyi cok daha derin krizlere siiriikleyebilir.

Tiirkiye ekonomisinde 2000 yilindan sonra iilke ekonomisine sicak para
giriglerini tesvik etmek amaciyla yiiksek faiz- diigiik kur politikas1 uygulanmis olup
bu durum neticesinde dis ticaret acig1 1980-2000 aras1 yillara gore hizla artmistir. Bu
donemdeki doviz kurunun disiik seviyelerde olmasi ithalati arttirirken ihracatta
biiyiik basarilar sergileyen ihracat¢ilarin gerilemesine ve net ithalatgr bir konuma
sahip olmasina neden olmustur. Yerli girdi yerine ithal girdiler ile {iiretimin
saglanmas1 dis ticaret acifiyla birlikte cari islemler aci§imi arttirict bir etki
yaratmistir. 2000 sonrasinda dis ticarette meydana gelen agiklarin olumsuz seyri
devam edip cari agigin kontrol edilemedigi bir donem niteligi tasimistir (Dogan ve

Bayrag, 2014, s. 100).

Son donemlerde Tiirkiye ekonomisindeki sicak para giriglerini degerlendiren
Mahfi Egilmez, 2005 ve 2005 ve 2008 yillar1 arasinda gergeklestirilen dogrudan
yabanci yatirimlarinin giiniimiizde de devam ettirilmesi gerektigini sOyleyen egilmez
sicak para girislerinin giinii kurtarma politikas1 izledigini, belirtmektedir. Tiirkiye
ekonomisinin belirtilen yilar arasindaki dogrudan yabanci yatirimlari ¢ekebilirken su

an c¢ekememesinin nedeni dogrudan yabanci yatirnmlar1 c¢ekebilecek ivmeyi
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kaybettigini bunun yerine sicak parayr ililkeye c¢ekecek popiilist davranislar
sergilendigini vurgulamaktadir. 2005 ve 2008 yillart arasindaki gergeklestirilen
yapisal reformlar; bagimsiz kurumlarin olusturulmasi, bankacilik reformlar1 sosyal
ve siyasal alanda gibi bir¢ok onemli faktor karsimiza ¢ikmaktadir. Giinlimiizde ya bu
yillardaki gibi yapisal reformlara yonelip kalict ve ucuz yatirim yapilmasini
saglamaya imkan taniyacagiz ya da su an gilinimiizde oldugu gibi faiz - kur
dongiisiinde ilerleyip sicak para girisini daha cekici hale getirip yliksek maliyetli ve

glinli kurtarmaya yarayan bir politikaya izleyecegiz (Egilmez, 2021).

3.4.4. Para ve Kredi Politikalar:

Kisa vadeli sermaye girislerinin yurti¢i kredilerin hizli bir sekilde artisina
sebep olurken bir yandan da daha yiiksek oranlarda biiyiime rakamlarinin elde
edilmesini saglamaktadir. Tiim bunlarla birlikte ulusal paralarda reel anlamda asir
bir degerlenmeye neden olup cari agiklarin hizli bir ivmeyle artmasina neden
olmaktadir. Tiirkiye basta olmak iizere birgok iilke uluslararasi alada gergeklesen
sermaye akimlarinin riskleri karsisinda dolayli ve dogrudan sermaye kontrolleri ve
yurtigindeki kredi genislemelerinin kontroliine yonelik parasal kisitlamalar veyahut

doviz kurundaki dalgalanmalara karsi politikalar uygulamaya baslamislardir.

Kiiresel finansal kriz sonrasinda piyasalardaki likidite bollugu Tiirkiye’ye de
kisa stireli sermaye girislerine neden olmustur. Tiirk lirast hizla deger kazanirken
kredi genislemesi ve cari acikta beraberinde gelmistir. Bu durum ise TCMB’ nin
standart olan enflasyon hedeflemesi disinda finansal istikrar1 da kapsayan ve
hedefleyen esnek bir politika rejimini benimseyip uygulamasina sebep olmustur.
2010 yil1 sonlarinda uygulanmaya konulan bu politikayla TCMB bir taraftan kisa
siireli sermaye girislerinin sinirlandirilmast ve doviz kurunda asirt degerlenmenin
onlenmesini hedeflemistir. Diger yandan yurti¢indeki kredilerin ve talebin daha
kontrollii ve sistemli saglanmasi ile i¢ ve disaridaki talebin dengelenmesine
odaklanilmistir. TCMB zorunlu karsilik oranlariyla bankacilik sistemlerinin para ve
kredi yaratma maliyetlerini etkileyebilmektedir. TCMB® nin kredi genislemesi
kontrol politikasiyla oranli ve tutarli olacak sekilde BDDK 2011 yilinda kredi
karsilik oranlarini arttirmistir. Bu karar ile birlikte Kredi artis hizlar1 diisme egilimine

girerken beraberinde cari agiklarda azalmistir (Kalkinma Bakanligi, 2014, s. 73-74).
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3.4.5 Tasarruf Politikalar:

Tiirkiye ekonomisi agisindan diisiik oranlarindaki yurtici tasarruflarin olmasi
bir sorun teskil etmektedir. Diigiik gelir kaynakli tasarruf azligi, yatirim oranlarinin
diismesine, istihdam, tiretim, milli gelirin ve yeniden tasarruf oranlarinin yetersiz
kalmasiyla sonuc¢lanmaktadir. Bu dongii sayesinde Tiirkiye ekonomisinde daima
finansman sorunlariyla karsilagilmaktadir. Boylelikle tasarruf sikintist ¢eken Tiirkiye
ekonomisi dis kaynaklara tasarruflara ihtiyacit artmaktadir. Bu durum ise iilke
parasmin asirt degerlenmesine neden olup ithalati arttirtp, dis ticarette rekabet
gliciinii diisiiriirken cari islemler agiginin artmasina neden olmaktadir. Bundan dolay1
bir iilke ekonomisi ac¢ik veriyor ise bunun nedeni; sermeye noksanligi nedeniyle
kamu finansman aciklarinin giderek biiylimesi ve i¢ tasarruf oranlarindaki azlik ve
dis tasarruflara bagimli durumda olmasindan kaynaklanmaktadir. Ekonominin
ilkedeki yurtici tasarruf acigini dis tasarruflar ile kapatmaya c¢aligsmasi oldukca riskli
bir durumu temsil etmektedir. Ciinkii ani sermaye c¢ikiglar1 ile ekonomiyi derin bir

borg krizine siirikleyebilmektedir (Kelepge, 2020, s. 105).

Cari islem agiklarinin temel sebeplerinden olan kredi genislemesinin
kontroliine dair TCMB ve BDDK Kkararlar1 cari iglemler agiklarinin kiigiiltiilmesinde
en Onemli Onlemlerdendir. “Tiirkiye ekonomisinde uygulanmaya konan Bireysel
Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Sistemine Gegis”, Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu”, “Sigortacilik Sektoriiniin Desteklenmesine Yonelik Diizenlemeler”
tasarruflarin artmasina yonelik alinan onlemlerdendir. Bu uygulamalar tasarruflar
arttiracak dolayisiyla cari acig1 da olumlu yonlerde etkilemesi karsilagilabilecek

sonuglar arasindadir (Kalkinma Bakanligi, 2014, s. 75).

3.4.6. Yatirim Politikalar1 ve Dogrudan Yabanci sermaye Yatirimlari

Gelismekte olan {ilkeler gibi Tiirkiye’de de ekonomik kalkinmanin
gerceklestirilebilmesi i¢in milli gelirden yatirnmlar i¢in onemli bir oranda pay
ayrilmas1 gerekmektedir. Yatirimlarin kaynagini ise tasarruflar olusturmaktadir.
Bundan kaynakli olarak yiiksek oranlarda yatirim isteniyorsa tasarruf oranlarinin
arttirllmas1 gerekmektedir. Ancak Tiirkiye’de milli gelir diisiik oldugu i¢in istenen
diizeyde ve yeterli bir tasarruf yapilmamaktadir. Bu durum yatirnm ve {iretim
diizeyinde artis yasanmamasina neden olmaktadir. Bu sebepten 6tiirii iilkemiz i¢

tasarruflariyla saglayamadigini yabanci yani dis bor¢lanma yoluyla finanse etmeye
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calismaktadir. D1s bor¢lanma ise belli bir sinir1 oldugundan kalkinma daha dogru ve
istenilen bir yontem dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini iilke ekonomisine

cekmek kosuluyla miimkiin olmaktadir (Kelepge, 2020, s. 106).

OECD’nin Dogrudan Yatirim Tanimlar1 ve IMF’nin Odemeler Dengesi 5.El
Kitabi’nda dogrudan yatirim sdyle tanimlanmistir: Bir iilkedeki yerlesiklerin bagka
bir lilkede yerlesik sirkette siirekli bir pay elde edebildigi uluslararasi alanda yatirim
pozisyonudur. Dogrudan yatirim sirketi, yabanci yatirnmcinin bir sirketteki hisse
senetlerindeki %10 veya daha fazlasina sahip olunmasi durumunda dogrudan yatirim

iligkisinin varligini belirlemektedir (TCMB, 2007, s.6).

Dogrudan yatirim, bir iilkedeki firmay1 satin almak, yeni kurulacak olan bir
firma icin kurulus sermayesini getirip saglamak ya da mevcut firmanin sermayesini
arttirabilmek amaciyla o {ilkede bulunan firmalar tarafindan diger bir tlkedeki
firmalara yapilacak olan ve kendisiyle beraber teknolojisini, sermayesini, bilgini ve
yatinmcinin da kontrol yetkisini beraberinde getiren yatirimdir. Bu yatirimlar
genellikle i¢ piyasa talebinin canli ve yiiksek oldugu, altyapi tesislerinin saglandigi,
tiretim faktorlerinin bol ve ucuz oldugu tlkeleri tercih etmektedirler. Bu yatirimlar ev
sahibi olan tlkeye doviz girisi kazandirmak, {iretim kapasitesini genisletebilmek,
sermaye stokunu arttirabilmek istihdam yaratmak, teknolojide transfer olanaklar
saglayabilmek, isletmecilik alaninda bilgisini saglayarak iilkedeki girisimleri egitmek

gibi olumlu faydalar saglamaktadir (Alagdz vd., 2008, s. 83)

Tirkiye ekonomisinde 1992- 2001 yillar1 arasinda ¢ok az oranlarda yabanci
sermaye yatirimi girisi vardir. Krizden sonra bu oran Onceki yillara gore artis
trendine girmistir. 2004-2007 yillarinda ise dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
birlesme, 6zellestirme, satin alma seklinde lilkemizde yer edinmistir. 2006 yilinda da
b u sekilde devam etmistir. Tiirkiye de gergeklestirilen yatirimlar yeni yatirimlar
(Greenfield) yerine satin alim, ortaklik veyahut gayrimenkul seklinde {ilkeye
girmektedir. Bu sekilde iilkemize giris yapan yatirimlar sirket agisindan yatirim
olurken, lilkemiz tarafindan yatirim olarak kabul edilmemektedir. Ciinkii tilkede daha
once GSYH i¢inde kayith olan bir varlik el degistirmis olmakta dolayisiyla iilke
yatirimi artis gostermemektedir. Bu durum plasman olarak adlandirilmaktadir.
Yapilan yatirinmlardan elde edilen gelirlerin nerede ve nasil kullanildigi 6nem arz
etmektedir. Eger ki cari ag1g1 kapatmada ya da bor¢ 6demede kullanildiysa bu durum

iyice kotiilesmektedir. Bu durumu &zellikle de 2004 sonrasi elde edilen gelirlerin
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genel olarak cari islemler a¢igini kapatmada kullanilmis olup iilke igerisindeki yerli
yatirimlarin arttirllamamasinin gercegini ortaya koymaktadir (Alagéz vd., 2008, s.

83-84).

Yatirimlar konusunda 6nemli bir perspektif olan “Tiirkiye Sanayi Stratejisi
Belgesi (2011-2014)” Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanliginca hazirlanmistir. Bu
belgenin amaci, “Tiirk Sanayisinin verimliliginin ve rekabet giiciiniin arttirilarak,
diinya ihracatindaki payini arttirabilmek genelde baz da yiiksek katma degerli ve ileri
seviye teknolojili tirtinleri iiretmek, nitelikli isgiicline sahip ve topluma duyarli olan
sanayi yapisina doniisiimii hizlandirmak™ olarak agiklanabilir. Bu amag i¢in diisiik
teknolojili katma degeri yliksek {irlinlere gecisin saglanmasi, orta ve yiiksek
teknolojili sektorlerin ihracat ve iiretimdeki paymin arttirilmasi, kendilerini ve
becerilerini siirekli olarak yenileyen ve gelistiren sirketlerinin ekonomi icindeki
yerinin arttirilmas1” seklinde ii¢ temel hedefi benimsemistir. Stratejik sektorlere yeni
yurtici ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarimin tesvik edilmesi, yatirim
ortaminin iyilestirilmesi amaciyla “Yeni Tesvik Paketi (Haziran 2012)”
hazirlanmistir. Bu pakete gore, bolgesel tesviklerinin yaninda ‘Biiyiik Olgekli
Yatirimlarin Tesviki ve Stratejik Yatirimlarin Tesviki’ uygulamalar biiyiikk 6neme
sahiptir. Bu tesviklerin amaci Ithalat haritas1 ¢ercevesinde ve Girdi Tedarik Stratejisi
kapsaminda cari islemler agiginin azaltilabilmesi amaciyla ithal bagimlilig1 yiiksek
olan ara mallar1 ve iriinlerin iiretimine yonelik olarak yiliksek katma degerli
yatirimlar tiim boélgelerimizde tesvik edebilmektir. Bu sekilde ithal bagimlilik orani
yiiksek olan iirlinlerin iretimi Tirkiye’de iiretimini saglayacak olan yatirimlar
gerceklesecek ve cari agik sorununa yonelik olarak katki saglamasi ongoriilmektedir

(Kalkinma Bakanligi, 2014, s. 78).

3.4.7. Enerjide Disa Bagimhihi@inin Azaltilmasi

Ulke ekonomilerinin giin gectikge artan enerji ihtiyact ve elindeki yerli
kaynaklarin bu enerji ihtiyacini yeterli seviyede karsilayamamasi: durumunda enerji
darbogazlariyla iilkeler karsi karsiya kalmaktadir. Bu durum birgok iilkenin enerji
acisindan bagka {ilkelerin enerji kaynaklarina yonelmesine neden olmaktadir. Bu
durum ise karsimiza enerjide disa bagimlilig1 arttiran bir unsur olarak ¢ikmaktadir.
Ulkelerin enerji kaynaklarinda kendilerine yetip yetmedigi enerjide disa bagimlilik

orani ile goriilebilmektedir. Tiirkiye ekonomisi Linyit disinda fosil yakitlarda disa
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bagimlilig1 olduke¢a yiiksektir. Tagkomiiriinde sinirli rezervlere sahip olan iilkemiz,
kit dogalgaz ve petrol rezervleriyle de iilkedeki ihtiyacin karsilanmasinda son yirmi
yila yaklasik siirede oldukca yetersiz kalmistir. Kati1 yakitlar grubunda ise disa
bagimlilik oraninin  ¢ogunlugunu taskomiirii ithalatt almaktadir (Yildirim

Kiiciikonder, 2014, s. 66)

Enerjide disa bagimlilik Tiirkiye ekonomisi agisindan da bir sorun teskil
etmektedir. Bu sorunla birlik yiiksek oranli cari agiklar meydana gelmektedir. Bunun
icin enerjiye alternatif kaynaklarin ortaya atilmasi gerekmektedir. Bu baglamda
yenilenebilir enerji kaynaklar1 onemli bir alternatif kaynak olmaktadir. Tirkiye
ekonomisi enerji ihtiyacinin %75’ini (3/4) disaridan karsilamaktadir.  Enerji
tiketiminde Tirkiye’nin diinya siralamasi ilk 15 igerisinde yer almaktadir.
Yenilenebilir enerji kaynaklari bakimindan giiglii rezervlere sahip olan iilkemiz
rlizgar, giines, jeotermal gibi yenilenebilir enerji kaynaklarinin yalnizca %15’inden
yararlanmaktadir. Sahip olunan rezervlerin sadece ¢ok az oranindan yararlanilip
Tiirkiye ekonomisindeki cari agigin enerji agig1 olarak ele alinmasi ve 6zelliklerde
son yillarda cari agigin bir¢ok makro ekonomik gosterge iizerinde sikinti olusturmasi
yenilenebilir enerji kaynaklari konusunda yeni yatirimlara yonelmeyi zorunlu

kilmaktadir (Demir, 2013, s. 3).

Tiirkiye’de cari islemler agi@inin biiyiikk bir boliimiinii enerji ithalatinin
olusturdugunu ve enerjideki disa bagmmlilik oranin %75 oraninda oldugu
sOylenebilir. Bundan dolay1 Tiirkiye igin enerji verimliligini arttirabilmek, yeni ve
yerli olan yenilenebilir enerji kaynaklarini degerlendirip kullanabilmek, israftan
kaginmak ve enerjideki yogunlugu azaltabilmek biiyiime ve cari agik icin ¢ok biiyiik
bir dneme sahiptir. 9. Plan doneminde, enerji sektoriine yonelik olarak “Enerji
Sektorii Reform Programlar1” kapsaminda “Enerji Verimliligi”, “Yenilenebilir
Enerji” ve “Nikleer Enerji” Kanunlar1 ¢ikarilarak 6nemli adimlar atilmistir

(Kalkinma Bakanligi, 2014, s. 77).

3.4.8. ihracat1 Ozendirici Onlemler

Cari dengeyi saglayan en Onemli kalemler ihracat ve mal ithalatidir. Cari
islemlerde agik meydana gelmemesi i¢in tedbirler alan iilkelerin ithalat tutarini
azaltmaya giderken ihracati arttirmasi gerekir. Bunun i¢in ise o {lilkede ihracata

yonelik tesviklerin verilmesidir. Bu tesvikler farkli kategorilerde olmakla birlikte
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genellikle vergi tesvikleri seklinde olacagi gibi kamu harcama araglar ile de
yapilabilir. Bunlarla birlikte ihracat oranlarinda meydana gelecek olan artiglar tilke
ekonomisinin iretim diizeyi artip bu istihdamda da artisa neden olup dis borg
diizeyini azaltacaktir. Boylelikle iilke disa bagimlilig1 biiylik dl¢iide azalma meydana

gelecek ve bu cari iglemler a¢iginin azalmasiyla sonuglanacaktir (Firat, 2015, s. 34).

Thracat tesvikleriyle birlikte firmalar daha karli ve maliyetli sartlarda ¢alisacag
icin ihracata yonelim artacaktir. Kimi sirketler tiretim isletmesi olup iiretimini hedef
aldig1 pazarin zevklerine gore gelistirip degistirebilir. Kimi sirketler genel ticari
sirketlerdir ve satis hacimlerinde artisa gidip biiyiitebilirler. Kisacasi tesviklerdeki
art1 ihracat1 arttirip bu durum dis ticaret agigini azaltacaktir. Yapilacak olan ihracat
tesvikleri ekonomide ihracatgilarin lehine diger kesimlerin aleyhine gelir dagiliminda
bozulmaya yol acabilecektir. Ciinkii ihracat¢ci kesimlere yonelik verilen
siibvansiyonlar direkt olarak parasal O0demeler daha ucuz krediler, pazarlama
yardimlar1 biiylik oranlarda maliyeti diislirip kar1 maksimum edici desteklerdir.
Yapilan devaliiasyonlarda elinde ulusal paradan daha ¢ok yerli para bulunduran
kesim agisindan daha cok reel gelir diizeyini arttirict etkide bulunacaktir. Ancak bu
kesimlerin digindakiler icin ise reel alim giigleri azalacaktir ve ekonomide gelir
dagilim1 bozucu etki de bulunacaktir. Yasanmis olan ve meydana gelen sonuclarda

bunu dogrulamaktadir (Balyemez, 2008, s. 3).

Tiirkiye’de gilinlimiizde uygulanan ihracat tesvikleri; devlet yardimlari, isleme
rejimleri, Tirk Eximbank tarafinca saglanan krediler, ihracat sayilan satis ve
teslimler ile doviz kazandirici hizmet ve faaliyet alanlarinda resim, harg, vergi ve
thracatta KDV gibi istisnalar sayilabilmektedir. Yapilan devler yardimlari; ihracat
pazarlariin gelistirilmesi, ihracatin tesvik edilmesi, diinya ihracatindaki payimizin
arttirilmasi, rekabet giiglerin artmasi agisindan énem arz etmektedir. Thracata yonelik
olarak yapilan devlet yardimlarinin temel hedefi, KOBI niteligindeki firmalar ve
sirketler basta olmak tizere, ihracatla ugrasan firmalarin ihracata yonelik
faaliyetlerini gerek pazarlama gerek iiretim asamalarinda destekleyip uluslararasi
pazarlarda karsilastiklar1 ve karsilagabilecek sorunlarda yardimci olabilmek ve
rekabet giicli kazanmalarina imkan vermektir. Kisacas1 devlet yardimlarinin temel
amaci; ureticiyi destekleyip yardimci olmak, ihracatcinin her alan gelismesine
yardime1 olup 6zellikle de KOBI’lerin iilkemizde ki dis ticaret icerisindeki hak
ettikleri paya kavusmalarini saglayabilmektir (Atayeter ve Erol, 2011, s. 3).
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Girdi Tedarik Stratejisi (GITES) kapsaminda yapilan arastirmalar, cari
islemlerdeki agiklarla ilgili 6nemli bir veri kaynagi sunmaktadir. GITES, ihracatta
sirdiiriilebilir rekabet giici artisinin saglanmasi, daha fazla katma degerli iiriiniin
Tirkiye’de birakilabilmesi, iiretimde ve ihracatta ara malina yonelik ithal
bagimlihiginin azaltilmasi sebebiyle olusturulmustur. GITES ¢alismalari igerisinde,
makine-otomotiv, kimya, tekstil, tarim sektorleri, demir-gelik, demir dig1 metaller ve
madencilik inceleme alaninda yer alip bunlarin ara mali ithalatinin ne kadar olduguna
bakilmistir. En yliksegini demir- ¢elik olusturmustur. Bu alanlara saglanacak olan
maliyet avantajiyla birlikte sadece ilgili sektore degil, cari acik {izerinde de olumlu
katkilar saglanacaktir. Ornegin otomotiv sektdriinde tedarik kaynagi tercihleri ve
tiretim yetersizligi sebepleriyle yaklasik olarak 6 Milyar dolar seviyesinde motor ve
aktarma orgami ithal edildigi tespit edilmistir. Ihracata yonelik iiretim icin gerekli
olan dogrudan yabanci sermaye yatirimlarin iilkeye ¢ekilmesi, bunun iginde yatirim
ortaminin 1iyilestirilebilmesi ve motor aktarma organlari alaninda iretimin
altyapisinin  gelistirilebilmesi, yurtigindeki katma degerin artirllmasi makro
ckonomik gostergeler agisindan bircok olumlu sonuglar doguracaktir. GITES
cergevesinde ele alinan tim sektorlerinde girdi tedarik siirecinde saglanacak olan
gelismelerin  cari  islemler dengesine dogrudan olumlu katki saglayacagi

goriilmektedir (Kalkinma Bakanligi, 2014, s. 79-80).

3.4.9. ithalatin Kisilmasi

Dis ticaret ve dolayisiyla cari islemler acigina neden olan en 6nemli unsur ithal
girdi bagimlilik oranmidir. Gelismekte olan iilkelerde gelismisligini tam olarak
saglayamamis tilkeler iiretimi i¢in gerekli olan hammadde ve ara mallarini ithal
girdiyle karsilayip tiretimini karsilar. Bu sekilde bagimliliginin bir¢cok nedeni vardir
ama en Onemlisi lilke kaynaklarinin yetersiz olmas1 ya da ithal iiriinlerindeki fiyat
avantajlar1 olarak gosterilebilir. Ister iilke icin ister ihra¢ edilmek iizere iiretilmis
tiriinler olsun bu iriinlerin {iretimi i¢in gerekli olan girdilerin yurt disindan temin
edilmesi ithalat harcama oranlarinin artmasina neden olmaktadir (Ketboga, 2019, s.
215). Bundan kaynakli olarak ithalatin kisilmasi i¢in ithalat kotalarina bagvurulabilir.
Ithalat kotas1 baska iilkelerden ithal edilen iiriinler iizerine konulan ve bu iiriinlerin
miktarini azaltan kotalar1 icermektedir. Kotalarin konulmasindaki temel amag iilke
sanayisinin dis rekabete karsi koruyabilmek adina konulmaktadir. Ancak ithalat

kotalar1 yerli iirlin arzinin yeterli olabildigi durumda {ilke ekonomisini koruyan bir
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uygulamadir. Tiirkiye gibi gelismekte olan {ilkelerde ihracatini ithalata bagli olarak
gelistiren katma degeri, hammaddeyi, ara mamulleri, yurt disindan ithal edip iceride
nihai mal haline doniistiiren bir iilke i¢in bu kisitlamalara ve kotalara basvurulmasi
bircok sorunu beraberinde getirecektir. Yerli {iriin arz1 yetersiz olup yurtigi iiretimi
karsilayamamast durumunda ithalata konacak bir kota sonucunda miktar
kisitlamasiyla birlikte yurt i¢i fiyatlar yiikselerek tiiketicilerin bu mallar1 daha yiiksek
fiyatlardan satin almasina ve refah kaybina neden olacaktir (Kelepge,2020, s.100).

3.4.10. Turizm Sektoriiniin Gelistirilmesi

Hizmetler sektorii i¢erisinde yer alan turizm sektorii iilkelere en kolay ve rahat
yoldan doviz girisi saglayan sektorlerden biridir. Tiirkiye gibi kroniklesmis sekilde
dis ticaret agig1 ve cari islemler agig1 veren lilke ekonomileri i¢in turizm sektori
olduk¢a biiyiikk onem tasimaktadir. Cari islemler a¢iginin azaltilmasinda turizm
gelirlerinin 6nemi her gecen giin katlanarak artmaktadir. Tiirkiye ekonomisinde 1980
sonrast yillarda turizm, ekonomik biiyltimenin temeli olarak goriilmiis ve kaynaklarin
¢ogu turizm sektoriiniin gelistirilebilmesi i¢in harcanmistir. Giiniimiizde en giiclii
sektorlerin basinda ihracattan sonra turizm sektorii en biiyiik doviz getirisi saglayan
sektor konumundadir. Turizm sektorii birgok alana birden etki edebilmektedir. Gelir
etkisi, igglicii c¢arpan etkisi, ihracat ile birlikte gelir dagilimini iyilestirici etkisi
istthdam artis1 etkisi, ddemeler dengesi iizerinde yaratmis oldugu etkiler olarak

siralanabilir (Ash Cinel ve Yolcu, 2021, s. 248).

Tiirkiye ekonomisinde oOncii sektorlerden biri olarak yerini alan turizm
sektoriiniin her gecen giin daha da gelistirilebilmesi adina bir¢ok politika ve projeler
ortaya atilmaktadir. Turizm sektoriinde Tirkiye’de rekabet istiinliigii ucuz fiyata
bagl olarak devam ettirilmeye calisilmaktadir. Uluslararas1 alanda fiyat rekabetine
girmektense kaliteyi, yiiksek tiiketici tatminini ve {riiniin benzersizligini ortaya
¢ikaran “value for money” (satin alinan deger) yaklasimi benimsenmektedir. Turizm
sektoriine yonelik uygulanan her sey dahil paket turlar1 turizmdeki basarinin en
onemli kaynagidir. Daha fazla gelir elde edilen turizm tiirleri (saglik, kongre, kis,
kiiltiir, golf vb.) ve turizm ¢esitlendirilmeye calisilmaktadir. ABD’den sonra Joint
Commission International (JCI) Akreditasyon Belgesine sahip ikinci iilke
Tirkiye’dir. Bu belge diinyada saglik sektoriinde alinmasi en zor olan belgelerden

birisi niteligindedir. Ekonomi Bakanligi tarafin hazirlanmis olan “2012/4 Sayili
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Doviz Kazandirict Hizmet Ticaretinin Desteklenmesi Hakkinda Teblig” ile saglik
turizmi sahasinda Tiirkiye ekonomisinin sahip oldugu potansiyele daha fazla ivme

kazandirilmaya calisilmistir (Kalkinma Bakanligi, 2014, s. 92).

Cari islemler agiklarina karsi alinan onlemler ve ¢oziim Onerilerinin yaninda
2013 Yili Programi kapsaminda sektorel anlamda 54 adet somut tedbir de yer
almistir. Bunlardan bazilari; yurtigi tiretim, yurti¢i katma deger orami yiiksek olan
mallar1 kullanma bilincinin gelistirilebilmesi adina 6zendirici tedbirler, ihracattaki
Pazar ¢esitliliginin arttirilmasi daha fazla ¢esitlendirilmesi, ihracata yonelik kredi ve
desteklemelerin arttirilmasi gibi tedbirler bulunmaktadir (Kalkinma Bakanligi, 2014,
5.80).
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SONUC

Kiiresellesmeyle birlikte uluslararasi piyasalarda ekonomilerin birbirine olan
ihtiyact ve bagmmliligi gitgide artis gostermistir. Bununla beraber uluslararasi
ekonomik serbestlesmedeki engeller kalkmis bu da beraberinde makroekonomik
sorunlart getirmistir. Makroekonomik sorunlarin basindaysa cari islemler agigi
gelmektedir. Bu ¢alismada Tiirkiye ekonomisindeki cari agigin gelisim siireci ele
alinip kronik bir hal almig olan cari islemler agigina yonelik uygulanan ¢éziimler ve

politika onerileri degerlendirilerek ¢calisma tamamlanmistir.

Tim diinya {lkelerinde oldugu gibi iilke ekonomilerini tehdit eden
makroekonomik degiskenlerin basinda cari islemler acigi gelmektedir. Bu agik
bircok sorunu da beraberinde getirip iilke ekonomilerini ¢ikilmaz bir dar bogaz
igerisine siirliklemektedir. Cari agig1 kapatabilmek ya da minimize edebilmek adina
Onlemlerin alinmasi1 gerekmektedir. Bunun i¢in alinabilecek tedbirlerin en basinda
ihracattaki artisin ithalattan yiiksek olmas1 gerekmektedir. Thracati arttirirken yurt
icinde katma degeri yliksek olan iirlinler iiretilip ithalat odakli politikalarin yerini
ithal ikameci sanayilesme gibi ihracata yonlendiren politikalar yani ihracati tesvik
edip 6zendirici, Ureticiyi destekleyici liretim yapmaya yonelik destekleyici tedbirler
yer almalidir. Tirkiye ekonomisinde bu cari agik sorunu ciddi boyutlara
ulagsmaktadir. Ciinkii Tiirkiye ekonomisi ithalata dayali bir biiylime stratejisi
izlemektedir. Genelde bir¢ok lilkede ekonomik biiylimenin yaninda ihracat artis
gosterirken bu durum Tirkiye ekonomisinde ekonomik biiylimeyle birlikte ithalat
artisina ve cari islemler dengesinde gitgide aciklara ve bozulmalara neden
olmaktadir. Bunun en biiylik nedenleri iilke ekonomisindeki iiretimin dis kaynaga
bagimli olmasi ve enerjide ki fiyat artislariyla beraber enerjideki disa bagimliligimiza
bagli olarak enerji talebinde artis yasanmasidir. Bunun i¢in disariya olan
bagimliligimiz azaltilip ithal {irlin yerine yurt i¢i tiretime doniilmeli ve bu iiretimin

politika ve tesviklerle desteklenmesi gerekmektedir.

Tiirkiye ekonomisinde yer edinen cari acik her zaman sorunlarin ayrilmaz bir
yoniini  olugturmugtur. Cari agik Tirkiye ekonomisinde son on yil
degerlendirildiginde ¢ok daha belirgin bir hal aldig1 ve artig trendinde oldugu
gozlemlenmektedir. Son yillarda artis egiliminde olan cari agigin en biiylik sebepleri
icerisinde ihracatin ithalata olan bagimliliginin artmasi ve enerji tilketiminde giderek

artan orandaki disa olan bagimliligimiz gelmektedir. 1980 yili 24 Ocak kararlar ile
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yasanan dontsim ile birlikte 1989 yilinda sermaye hareketlerinin de
serbestlesmesiyle birlikte disa agilmayla baglayan cari agik 2000’lerden itibaren ise
artis egilimine girmistir. Ekonomi acisindan bakildiginda yasanan bu sorunun
arkasinda en biiylik sebep olarak ihracatta ithalata bagimli olmamizdan kaynakli
olarak yasanan yiiksek oranli dis ticaret agiklaridir. Dis ticaret agiklarini derinlestiren
en Onemli pay ise enerji sektdriine verilebilir. Enerji ihtiyacinin ¢ogu ithalat ile
karsilandigindan dis ticaret agiginin da en biiyiik sebeplerinden bir tanesidir. Bunun
yaninda yliksek faiz diisiik kur politikasiyla da beraber ithalat artig1 yasanip cari agik

olumsuz olarak etkilenmektedir.

Cari agikta yillar itibariyle yasanan artisla beraber sorunun yapisal oldugu
bunun i¢in ise uzun vadeli tedbirlere bagvurulmasi gerektigini sdylenebilmektedir.
Cari islemler agiginin fazlaligi veya azligindan ziyade artik 6nemli olan cari agigin
finansman bi¢imidir. Cari a¢ik kadar cari agigin finansman bigimi de bir sorun haline
gelmigtir. Cari ag1g1 kapatmada kullanilacak yontemler; dogrudan yabanci yatirimlar,
portfoy yatirimlar, dis bor¢lanma, ve Merkez bankasi rezervleridir. Burada tercih
edilen en gilivenli finansman yontemi dogrudan yabanci yatirimlardir. Dogrudan
yatirimlar uzun vadeli olup, portfoy yatirimlar: genellikle kisa vadeli olup spekiilatif
amagh gelirler ve risk gordiiklerinde arkasina bakmadan daha giivenilir iilkelere
yelken acarlar. Tiirkiye ekonomisindeki payr yillar itibariyle azalis gosteren
dogrudan yatirimlarin(Greenfield) yerini gayrimenkul yatirimlar: almaya baglamistir.
Bu tiir yatirnmlar yeni bir yatirim olmayip mevcut bir yatirimin yabanci bir kisi veya
sirket tarafindan satin alinmasidir. Bu tiir yatirimlar ile yeni bir is alan1 agilmayip
istihdam yaratilmayip yatirimin el degistirmesi olarak yorumlanabilir. Bu da Tiirkiye
ekonomisi gibi gelismekte olan iilkeler agisindan istenen bir yatirim tiiri degildir. Bu
tir gayrimenkul alimi seklinde el degistiren iiretim birimlerini yabancilara satan
Tirkler eger ellerine gecen kazancglar iilkemizde yeni iiretim birimleri i¢in yatirim
yapmaya yoOnlendirselerdi gayrimenkul seklinde gelen yatirimcinin yeni yatirim
yapmas1 gibi de bir sonug elde edilebilirdi. Tiirkiye’nin CDS Priminde(iilkelerin risk
primini gosterir) yasanan ylkselisler, Tiirkiye’nin kredi notlarinin diisiik seyredisi
dogrudan yatirimlar igin riskli bir iilke haline geldigini ifade etmektedir. Yabanci
sermayenin girisini yapabilmenin tek yolu riskleri diigiirmektir. Bunu ise hukukun
istlinliigli ve giicler ayrimina dayali demokrasi ile mevcut anayasanin yasama daha

uygulanabilir hale gelmesi durumunda miimkiin olacaktir. Bu finansman yontemi
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haricinde istenmeyen aniden kacip gidebilecek bir kaynak olan portfdy yatirimlari ise
pandemi ile tekrardan en ¢ok kullanilan yontemlerden birisi olmustur. Bunun sebebi
TCMB’nin politika faizi oranlarin1 piyasanin beklentileri {izerinde arttirmasi
olmustur. Faiz artisinin reel getiriyi garanti etmesi ile yabancilarin sermayesini
Tiirkiye’ye getirmesini cazip hale getirmistir. Son yillarda ise Tiirkiye’de cari
islemler aciginin finanse edilmesinde 6demeler bilancosu tablolarinda yer alan net
hata ve noksan kalemi eskiye nazaran daha fazla agig1 giderme de kullanilmaktadir.
Net hata ve noksan kelemi ise kaynagi bilinmeyen doviz girisi ve ¢ikislarii ifade
etmektedir. Bu kalemde yasanan yiikseklik kayitlarin, 6lglimlerin anketlerin yanlis
oldugunu dogru olmadigi yoniinde kuskulari arttirmaktadir. Bundan dolayidir ki
miktardaki yiikselis basit birtakim hata ve eksikliklerden degil de kayit dis1 doviz
girislerinin olup olmadigini ¢agristirmaktadir. Kaynagi belli olmayan (kayit dis1) bir

miktar oldugu icin buna giivenerek finanse edilmesi ¢okta saglikli degildir.

Tiirkiye ekonomisinde cari islemler agiginin sorununun ¢oziimiine yonelik
olarak Tirkiye’de bir¢ok politika uygulanmakta olup tedbirler bulunmaktadir.
Bunlardan bazilar yerli tasarruflarin arttirilmasi ithal bagimliligin azaltilabilmesi ve
ithracatin arttirllmasina yonelik tesvik ve destekler bulunmaktadir. Cari islemler
acigina ¢oziim olacak en etkili politikalarin basinda yerli tasarruflarin arttirilmasi
gelmektedir. Tiirkiye de tiiketimin yiliksek olmasimdan kaynakli olarak i¢ tasarruflar
yetersiz diizeyde kalmaktadir. Bundan dolayr tiiketimi azaltmak adma faiz
oranlarinin arttirilmasi tiiketim tizerinden alinan dolayl vergilerin (KDV) arttirilarak

yerli tasarruflarda artis yoluna gitmek miimkiindiir.

Cari iglemler agigina porzitif katkisi olacak ekonomi politikalar::

oGiimriik vergilerinin artirilmasi, yerli iiretim ve yeni kurulan bebek
sanayileri i¢in kotalarin konulmasi, giimriik vergilerinin arttirilmasi bazi
mallarin ithalatinin yasaklanmasi gibi ithalat1 kisitlayic1 dnlemler alinmalidir.
eEnerjide ki disa bagimliligin azaltilabilmesi i¢in Tiirkiye’nin sahip
olmus oldugu yenilebilir enerji kaynaklarindan maksimum diizeyde
faydalanarak enerjini iiretimini arttirmak. Giines, riizgar ve jeotermal gibi

yenilebilir enerji kaynaklarina olan yatirimlarin arttirilmasi.
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o Tiirkiye’nin karsilastirmali tistlinliikleri olan alanlarda
uzmanlastirilmasi, katma degeri yliksek ihracat alanindaki rolii fazla olan ileri
teknolojik tirtinlerin tiretilmesine agirlik verilmesi.

oGiinli kurtarma politikasi degil uzun vadeli mevduatlarin artmasini
tesvik edecek politikalarin yaratilmasi.

eithalat oran1 yiiksek olan ara ve nihai mallarin iiretimine yénelik
yatirimlarin tesvik edilip desteklenmesi.

ei¢ tasarruflarin arttirilmasi, bireysel tasarruf egiliminin arttirilmasi
gerekmektedir. Bunun igin bireyleri tiiketimden vazgecirecek, yastik altini
ortadan kaldiracak olan reel faiz oranlarinin arttirilmasi gerekmekte ve hane
halkini1 daha fazla tasarrufa 6zendirecek bireysel emeklilik sisteminde oldugu
gibi uzun vadeyi iceren giivenilir tasarruf araglari gelistirilmelidir.

eithal girdi ile iiretim yapisinin degistirilmesi ithal ikamesinin
yayginlastirilmasi gerekmektedir. Tiirkiye ithal girdiye dayali yapinin kisa
donemde degistirilmesi kisa donemli zor olsa da uzun vadede ara mali iireten
yerli endiistrilere verilecek destekler ile s6z konusu yapida degisiklige gidilip
hem cari a¢iga hem de issizlikte istihdam arttirilarak issizlige dayali
sorunlarda iyilesme yaganacaktir.

e Alternatif turizm faaliyetleri desteklenip, kaliteyi ve {irliniin
benzersizligini 6n plana ¢ikarip tliketiciyi tatmin edecek stirekli yenilikleri
iceren bir yaklasim benimsenmelidir.

eDi1s ekonomide taninabilmek adina kurumsallasma, markalasma,
tasarim ve pazarlama konularina dnem verip yurtici liretimi ve ticari hayati

destekleyen fuar ve tanitimlarin yapilmasi ve 6zendirilmesi.

Sonug olarak cari islemler acig1 tiim tilkelerin kars1 karsiya kaldigi en biiyiik
sorunlarin basinda gelmektedir. Tiirkiye de cari aciga neden olan etkenlere enerjide
disa olan bagimliligimiz, tasarruf oranlarinin yatirimlar1 karsilamada yetersiz kalmasi
dolayisiyla dis tasarruflara ihtiya¢ duyulmasi, nihai mal iiretimi i¢in gerekli olan
hammaddenin ve ara mamullerin disaridan tedarik edilmesi tlilkemizdeki cari agigi
derinlestiren faktorlerin basinda gelmektedir. Cari islemlerdeki agig1r en etkili ve
kalic1 bir sekilde ¢ozebilmek adina, iilke ekonomisi i¢in tehdit olusturmasini

engellemek i¢in uygulanan politikalarin gesitlendirilip arttirilmasi gerekmektedir.
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