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CIN PARASI RMB’NIN DEGERLENMESININ CIN DIS TICARETI
UZERINDEKI ETKILERI
ABUDUREHEMAN XUKUER

Gilinimiize kadar kapali bir ekonomi yapisina sahip Cin, 1980'lerin baglarindan
itibaren yaptig1 yenilikler ile 21.ylizyilin yiikselen iilkesi konumundadir ve gosterdigi
bu gelismeler sayesinde diinya ¢apinda en biiyiik ihracatgilarindandir. Dis tilkeler
agisindan yatirm igin iist siralarda yer almaktadir. Thracat ve ithalat potansiyeli
nedeniyle 2001 yilinda Diinya Ticaret Orgiitii'ne katilma hakki kazanmistir. Bu
sekilde Cin dig pazarlara daha kolay erisim hakki kazanirken, dis rekabete de agik
hale gelmesine neden olacaktir. Bu durum 6zel sektor yatirimlarinin artmasina fakat
ayni1 zamanda devletin iktidarda olma tekelini ve bireyler tizerindeki siki denetimini
stirdiirmesine neden olacaktir.

Cin ekonomisinin yiiksek hizla biiylimesi ve doviz rezervlerin hizla artmasi, ABD
basta olmak iizere bat1 iilkelerinin RMB’nin degerini arttirma baskilari sonucu tilke
2005 yilinda uygulamaya basladigi kontrollii esnek kur rejimi tarihinden 2015 yilinin
sonlarina kadar gerceklesen RMB’nin nominal ve reel degerlerinin yiikselmesi

kiiresel ekonomide ¢ok tartisilan bir konu haline geldigi goriilmektedir.

Bu ¢alismada Cin’in kisaca tarihgesi, lilke ekonomisinin gelisimi, ekonomik yapist,
doviz piyasasi, yabanci rezervleri ve para degerinin yiikselis boyutlar1 ayri ayr ele
alinarak iilkenin ulusal parasinin degerindeki yiikselisin Cin ekonomisine 6zellikle
tilkenin i¢ ve dis piyasasina getirdigi degisimler, gelismeler ve bunlardan
kaynaklanan uluslararas: ticarette olusan tehdit ve firsatlarin getirdigi karsilikl
olumlu ve olumsuz neticeleri ortaya konulmaktadir. Ayni zamanda bu g¢alismada
tilkenin bu gelismeler karsiliginda uyguladigi para ve kur politikalar1 ve bunlarin
dogurdugu toplumsal sonuglart ayrintilariyla ele alinmakta ve bu degisimler

karsisinda alinabilecek 6nlem ve o6neriler yer almaktadir.

Anahtar Kelimeler: Cin Halk Cumhuriyeti, USD, RMB, Kur Politikasi, Dis

Ticaret



ABSTRACT

RMB REVALUATION AND IMPACTS ON THE EXTERNAL TRADE IN CHINA
ABUDUREHEMAN XUKUER

China has become the great interest with the rapid development of economy in the
21% century. Through this fast economic development, China has drawn greatly
attention from other countries attracting huge amount of foreign investment to the

country.

The fast-speed growth of the Chinese economy and the rapid increase in foreign
reserves adding the pressure comes from the countries like USA to increase the value
of the Chinese currency have led the rise of the Chinese currency value which has
become the special interest in the global economy.

In this essay the brief history of China, the economic development of the country, the
economic structure, the foreign exchange market, foreign reserves and the increase of
the currency value have been analyzed respectively and what’s more the rise of the
Chinese currency value has brought the changes to the economy of China especially
the development of domestic and foreign market that those become the cause of the
advantages and disadvantages, which have been brought by the threat and

opportunities occurred in international trade, have been discussed.

In this study it’s also been discussed in details about the application of the country's
monetary and fiscal policies against series of this developments and the social
consequences engendered by these changes and measures to be taken are

recommended.

Key Words: People’s Republic of China, US Dollars, Increase in RMB,
Exchange rate policy, monetary policy, International trade



ONSOZ

Yiiksek hizla biiyliyen, dis ticaret ve doviz rezervleri siirekli artan Cin ekonomisi
2005 yilinda uygulamaya basladigi kontrolli esnek kur rejimi tarihinden 2015 yilinin
sonlarina kadar gergeklesen RMB’nin nominal ve reel degerlerinin yiikselmesi ile
kars1 kars1 kalmistir. RMB’nin degerlenmesi kiiresel ekonomide ¢ok tartigilan bir
konu haline geldigi goriilmektedir. Bu ¢alismada RMB’nin degerlenmesinin {ilke
ekonomisinin tarihi ve genel durumu, ekonomik yapisi ve 6zellikleri, ekonominin
kalkinmasini destekleyen temel faktorlerle olan dogrusal iligkilerini inceyelerek iilke
para biriminin degerlenmesinin dig ticaret iizerindeki olumlu ve olumsuz etkilerini

arastirmay1 hedeflemektedir.

Ayni1 zamanda olumsuz etkilere karsi iilke ve isletmeler acisindan alinabilecek
Onerileri ortaya ¢ikarmaya gayret gosterilerek RMB’nin degerlenmesi sonucu ortaya
cikan olumlu ve olumsuz etkilere karsi iilkenin yeni biiyiime stratejileri ve yeni
piyasalara yonelme yoluyla dinamik dis ticaret yapisini saglamlastirmakla birlikte
potansiyel i¢ piyasaya da Onem vermesi, i¢ tliketimi artirarak iilke ekonomi

bliylimesini saglam ve siirdiiriilebilir hale getirilmesi savunulmaktadir.

Bu tez calismamda beni yonlendiren ve bana yardimci olan degerli hocam Dog. Dr.
Sayin Zahide Ayyildiz ONARAN ve son asamada beni yoOnlendirerek tezin
tamamlanmasinda biiyilk emegi gecen degerli hocam Yrd. Dog. Dr. Baris

KABLAMACT ya tesekkiir eder, saygilarimi sunarim.
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GIRIS

Diinyanin en kalabalik ve ylizolglimii en genis iilkelerinden biri olan Cin, yeniden

tarih sahnesinde ekonomik anlamda 6nemli bir iilke olarak yerini almaktadir.

Diinya ekonomisinin kiiresellesmesi, biitiinlesmesi ve serbestlesmesi siirecinde, her
tilke keskin kiiresel rekabet ile miicadele edebilmek igin birgok politika uygulayarak
iilke ekonomisini giiclendirmeye calismaktadir. Ulke i¢c ve dis piyasa dengesini
koruyarak ekonomik biiyiimeyi gerceklestirmektedir. Uluslararast iligkilerin
giiclenmesi, c¢esitli ekonomik alanlardaki isbirliginin artmas1 ve dis ticaret
hacimlerinin biiytimesi vs. degisimlerden dolayr her iilke kendine 6zgii finans

sistemine uygun goriilen kur politikalarin1 uygulamaktadir.

Cin Temmuz 2005°deki RMB reformunda ‘Ulkede piyasa ekonomisi temelli diger
tilke para birimlerini bugiinden itibaren Cin devleti piyasa talep-arzlarini esasli, para
birimlerini referans alinan, kontrollii ve dalgali kur politikasi uygulayacaktir’ diye
ilan etmis ve hemen hayata gecirmistir. Sonug olarak Cin’in ulusal paras1 degerlenme
devrine girmis ve bu degerlenme 2015 yil sonuna kadar devam etmistir. Bu siirecte
diinya {izerindeki hizla artan Cin ticaret fazlasi ve yabanci rezervlerine karsi
RMB’nin reel degerinin diisiik oldugu sesleri yiikselmistir. Ozellikle, Amerika
Birlesik Devletleri RMB’nin ¢ok diisiik seviyede oldugunu ileri siirerek yasal
diizenlemeleri hayata ge¢irmistir. Stirekli biiyliyen ekonomi ve dis ticaret fazlasi ve

yapilan miidahalelerden dolayt RMB hizla deger kazanmaya baslamustir.

Diinyanin birinci biiylik ihracat yapan iilkesi ve ikinci biiyiik ticaret yapan iilkesi
olan Cin agisindan kur istikrarin1 korumak ¢ok 6zel anlam tasimaktadir. Kur istikrari
Cin ekonomisinin biiylimesi i¢in dnem arz etmektedir. Son yillarda gergeklesen
baskiyla RMB’nin degerlenmesi Cin’in dis ticaret hacmini, yabanci yatirimlarini
sonra istihdam ve iilke ddemeler dengesini degistirerek Cin’in kiiresel liretim ve

rekabet giiciinii, ekonomik biiyiimesini ciddi bir sekilde etkilemektedir. RMB’nin kur



seviyesi kontrol altina alinmadigi halde bu degisim {ilkenin ekonomisine ¢esitli tehdit

olusturabilmektedir.

Bu ¢alismanin ilk boéliimiinde Cin’in siyasi ve ekonomi tarihi, agirlikli olarak Cin
Halk Cumhuriyeti’nin genel tarihg¢esi ve kurulduktan sonra uyguladigi ekonomik
gelisimler, reformlar kisaca anlatilarak tilke kalkinmasini destekleyen cesitli
ekonomik faktdrler tamitilmaktadir. Sonra veriler ve tablolar yardimiyla Cin
ekonomisinin genel yapisi, yiriitiilen stratejiler sonucu ortaya ¢ikan tilke dis ticaret
yapist, genel durumu, kullanilan stratejiler, temel faktorler ihracat ve ithalat

agisindan analiz edilmektedir.

Sonraki boliimde Cin’in son 20 yil igerisinde uyguladigi para ve kur politikalar ele
almarak tilke parasinin yiikselmesinde rol oynayan i¢ ve dis faktorler

incelenmektedir.

Son bolimde ise her doneme ait olan veriler ve tablolar vasitasiyla RMB’nin
degerlenmesinden kaynaklanan {ilke ekonomisinde meydana gelebilecek etkiler,
ozellikle degerlenmenin dis ticaret iizerindeki olumlu ve olumsuz etkileri, 6zellikle
Cin dis ticaret hacmi, ticaret yapisina, isgiicli, teknoloji ve i¢ piyasada ortaya

cikabilecek degisimler ve buna karsi alinabilecek oneriler sunulmaktadir.



BIRINCi BOLUM

CIN’IN SiYASI VE EKONOMIK TARIHI

1.1. Cin’in Siyasi ve Ekonomik Tarihi

Cin uzun yillar boyunca diinya genelinde herhangi bir iilkeyle kiyas yapilamayacak
kadar giiglii bir iilkeydi ve diinya ekonomisinin zirvesini ifade etmekteydi. Fakat
1840’lerden 1980’lerin baslarina kadar yaklasik 150 yil boyunca zayif, ice kapali ve
yoksulluk donemi yasayarak diinya ortalamasinin ¢ok gerisinde kalmistir. Ancak,
Deng’in 1979 yilindan itibaren uyguladigi ekonomik reformlar neticesinde Cin
Giiney Kore, Tayvan, Hongkong ve Singapur gibi iilkelerde emsali goriilmemis

siiratle yoksullugu ortadan kalkmustir.!

Cin son zamanlarda elde ettigi ekonomik ve askeri gelismeleriyle diinyada yeni
bir denge unsuru olarak ¢ikmaktadir. Son 30 yilda basarili bir ekonomik performans
gerceklestiren Cin diinyada ¢ok tartisilan konu haline gelmis, Ekonomik yapisi,
yiiksek bliylime orani, ¢esitli ekonomik reformlar ve hizla artan dis ticaret hacmi

Cin’in ulusal para birimi olan RMB’yi her zaman etkilemektedir.

RMB’nin 2005-2016 yillar1 arasinda deger kazanmasinin Cin ekonomisine
ozellikle Cin’in dis ticareti lizerinde yasanmis ve olasi yasanacak etkileri arastirmak,
Cin’in yakin donemde kazandig1 ekonomik basarilar her ne kadar ekonomik yap1 ve
reformlara bagli olsa da, iilkenin siyasi ve ekonomi tarihi oncelikle incelenmesi
gereklilik tasimaktadir. Ciinkii tarihsel olarak Cin Batili tlkeler sanayi devrimini
gerceklestirmeden Once her zaman, ekonomisinin ulastigi gelisim, yarattigi icat ve

teknolojileriyle diinyan en 6nemli giigleri arasindaydi.

Cin’in kay1t altindaki tarihi 4000 y1l 6nce Sar1 nehir kenarinda olusan ilk yerlesim

merkezlerine kadar uzamir.? 4000 yillik Cin tarihini dort ana hatlara ayirmak

! William H. Overholt, The Rise Of China’s Economy, Palgrave Macmillan Journals, 1994,
S.29

? Rasim Yilmaz, Ciineyt Koyuncu, Cin Dragon Ekonomisinin Onlenmeyen Yiikselisi, Ekin
Kitabevi Yayinlari, 2007, S.3



mimkiindiir. Bunlar Modern Cag Oncesi donem (Antik donemden M.S. 1840’a
kadar), Modern Cag (1840-1919), Yeni Demokratik Devrim Donemi (1919-1949)
ve Cin Halk Cumbhuriyeti(1940--) donemidir. Bu ¢alismada, Yeni Demokratik
Devrimi ve Cin Halk Cumhuriyeti doneminin siyasi ve ekonomik tarihi ele alinarak

tilkenin gecirdigi degisim ve doniisiimler kisaca anlatilmaktadir.
1.1.1. Yeni Demokratik Devrim D6nemi (1919-1949)

Yeni Demokratik Devrimi, 1919°dan 1949 yilina kadar olan dénemi kapsamaktadir.
Cin’in kendini diinyadan izolasyon ¢abasi 19. yiizyilin baslarinda Batili ve Japon
giiclerin iilkeyi istilasiyla sonuglanmistir. Cin Imparatorlugu’nun  1911°de
¢okmesiyle beraber hakimiyet CMP’nin eline gegmistir. 1917°de Rusya'da Lenin
onderligindeki Ekim Sosyalist Devrimi’nin bagarisi ve Bolsevizm’in Rusya’y: savas

batakligindan kurtarmasindan sonra Marksizm yeni bir 1g1k olarak Cin’e ulagsmustir.

Marksizm’in Rusya’daki basarilar1 Li Dazhao ve Chen Duxiu gibi Cin’in
devrimci aydinlart arasinda Marksizm’in Cin devrimine esin kaynagi ve etki
yaratabilecek goriisleri ortaya konulmustur. Cin Komiinist Partisi’nin kurucularindan
Li Dazhao 1918 yilinda yayinladig1 ‘Fransa ve Rusya Inkilaplarini Karsilastirma’
adl1 eserinde Bolsevizm’in galibiyetini ve diinya tizerindeki etkilerini anlatmuis, is¢i-
koyli siifinin  kapitalizme karsi galibiyetini son derece 6vmiis, Marksizm’in
Rusya’y1 kurtardigini bagka tilkeler i¢in de 6rnek olabilecegine inanmistir. Ardindan
ayni yi1l yaymladigi ‘Halkin Galibiyeti’, ‘Bolsevizm’in Galibiyeti’ ve ‘Benim
Marksizm Goriisiim” eserleriyle Cin’de Marksizm’in temelini atmistir. Li yar1 feodal
yar1 somiirge altinda ayni aciy1 paylasmis Rusya ve Cin i¢in Marksizm’in basarisi
savag esaretinde kurtulmak igin halk ve is¢i dayanismalariyla feodal sistemi kaldirip
yeni devrim usulii olacagini savunmustur. Sonra Ekim Devrimi’nin etkisi ile 1919
yilinda Cin’in ‘4 Mayis Hareketi’ baslamis, 1841 yilindan beri verdigi bu
emperyalizm ve feodalizm karsit1 devrimleri boyunca Cin proletaryasi ilk kez biiyiik
potansiyelini ortaya koymus, Cin’in yillarca verdigi halk devrimlerinin en giizel
miicadele 6rnegi olmustur, Cinli aydinlar boylelikle Marksizm’in iilkeyi bir basartya
ulastirabilecek tek ger¢ek olduguna kanisina varmislardir. Cin Komiinist Partisinin

1921 yilinda kurulmasiyla birlikte, Marksizm-Leninizm daha da yayginlasarak Cin



halkinin devrimci pratigi ile birlesmeye baglamistir. Cin Komiinist Partisi

hakimiyetini yerlestirdigi kirsal bolgelerden kentlere dogru niifuz etmeye baglamistir.

Bu dénemde Cin’in i¢ ve dis olarak dort savas verdigi gorilmektedir. Bunlarin
birincisi 1924-1945 yillar arasinda hakimiyet boslugundan faydalanan mabhalli
militanlara kars1 savas, ikincisi 1927-1937 yillar1 arasinda yapilan Cift¢i devrimi
savasl, uglinclsli 1937-1945 yillar1 arasinda Japonya’ya karsi yapilan direnis savasi
ve son olarak 1945-1949 yillar1 arast CKP’nin CMP’ye karsi yapilan kurtulus
savasidir. Cin Ikinci Diinya Savasina CKP ve CMP ortakliginda Japonya’ya karsi
katilmis ve 8 yillik bir miicadeleden sonra Cin- Japonya Savasi’ni kazanmis, CKP
Mao’nun liderliginde Amerika’nin askeri ve finansal yardimlar1 ve ig¢i-koylii
simifinin destegiyle Cin’in biiylik kismini ele gecirerek CMP hakimiyetini sona
erdirmigtir. 1 Ekim 1949 Tarihinde Mao liderligindeki CKP Cin Halk Cumbhuriyetini

kurmus ve devletin baskentini Pekin olarak ilan etmistir.

Ulkede yasanan yiizyillik bir terdr, anarsi, yabanci baskilar, savas lordlari, ic
savas ve Cin-Japonya savaglarindan sonra, Cin’in diinya iiretim igindeki pay1
1820’lerdeki %30 seviyesinden Cin Halk Cumbhuriyeti kuruldugundaki %5’lerden

daha asag1 seviyelere diismiistiir. *
1.1.2. Cin Halk Cumhuriyeti’nin Tarihgesi

Cin Halk Cumhuriyeti olarak adlandirilan donem, 1949 yilindan bugiine kadar
gelmektedir. George Thomson 1994 yilinda yazdigi ‘Devrimci Diyalektik Uzerine’
adli eserinde 1949 yilinda Cin’de gergeklesen devrim hareketini “demokratik halk
diktatorliigi” olarak tanimlamak miimkiin oldugunu, Cin’in demokratik halk
Devrimi ile Sovyet Rusyasi’nda yasanan devrim ile karsilastirildiginda, isgi ve koyli
isbirligine dayanmasi agisindan birbirlerine benzedigini vurgulamakla beraber Cin’de
yapilan isbirligi alaninin SSCB’den daha genis, daha yaygin olmasi, tim koyli ve
ulusal burjuvaziyi kapsamast SSCB’de gerceklesen devrimiyle farkliliklar

gosterdigini yazmigstir.

¥ Rasim Yilmaz, Ciineyt Koyuncu, Cin Dragon Ekonomisinin Onlenmeyen Yiikselisi, EKin
Kitabevi Yayinlari, 2007, S.4



Cin’in kuruldugundan bu yana gerceklestirdigi sosyalist iilke ekonomisini dort
asama olarak hayata gegirildigini sdylemek miimkiindiir. Bunlar (1) 1949’dan
1950’lerin ortalarina kadar olan 6n hazirlik devri, (2) 1950’lerden 1960’lara kadar
olan olgunluk devri, (3) 1960’larin ortalarindan 1970’lerin ilklerine kadar olan ilk
uygulama devri, (4) 1970’lerin ortalarindan baslanan bugiine kadar siirmekte olan

gerceklestirme devirleridir.*

Cin Mao’nun liderliginde Bat1 diinyasinin gelismis diizeyini yakalamak i¢in emek
sarf etmistir, 1949-1957 yillar arasindaki Cin birebir SSCB kalkinma modelini
hayata gecirmis, Ancak uzun zaman gegmeden SSCB Modeli uygulamasinda (1)
asir1 otorite, gliclii merkez hiikiimet yapisindan kaynaklanan devlet protokolii ve halk
arasindaki celigkilerin derinlesmesi, hakimiyetin halktan uzaklasmasi (2)
Ekonominin radikal sekilde sert kontrol edilmesi, asir1 planlama, iiretim giicleri ile
tiretim 1iligkilerindeki ¢eliskilerin derinlesmesi, devletin ekonomiye sert miidahale
etmesi, kontrol etmesi (3) Ideolojik ve kiiltiirel alanlardaki dikta uygulama, kisisel
fetisizmin yayilmasi gibi bir dizi sorunlar ortaya ¢ikmis ve yonetim alternatif yollara

bagvurmustur.”

Mao doéneminde Cin giicli merkezi ekonomi ve kooperatif ekonomisi
uygulayarak, 6zel sektorler dahil devletin ekonomi, finans ve sanayi kaynaklarini ele
gecirmis, devlet agir sanayi Oncelikli politika izlemis ve sonug olarak iilke plan
ekonomisinin temelini atmigtir. Fakat bu donemde iilke sermaye kithigi, Kore Savasi,
Batili {ilkelerin ambargosuna maruz kalmis, bu unsurlar da temeli zayif Cin

ekonomisini oldukga etkilemistir.

1952-1970 Yillari aralarindaki Cin’in Yurt I¢i Milli Hasilasinin sektérel yapist,
biiylime oranlari hakkinda Werner Klatt’in 1970 yilinda yazdigi ‘A Review of
China's Economy in 1970’ adli eserinde iilkenin Mao doneminde tarim agirlikli
statiisiinii siirdiirmekle beraber sanayi, madencilik ve insaat sektoriinde biiyilik
girisimlerde bulundugu, 1965’lerden sonra sanayinin iilke ekonomisinin en biiyiik

boliimiinii  olusturdugunu, ayni zamanda hizmet sektoriinlin de hizla arttigini,

* L. Huan-Ming Ling, Intellectual Responses to China's Economic Reforms, 1988,
University of California Press, 1988, S.542
® Su Dinghe, Sovyetin Dagilis Nedenleri Analizi, Henan Nanyang School Press, 2013,S.3



ozellikle kamu hizmetleri, devlet isletmeleri tarafindan gergeklestirilmis ticaretlerin
arttigin1 ve 1965’lerden sonra hizmet sektoriiniin tarim sektoriinii gegerek sanayiden

sonra ekonomide ikinci agirhga ulastigini  gOstermistir.  Werner Klatt’in

arastirmasindaki 1970’lerde Cin ekonomisinin kapasitesi, sektorel dagilimi, biiyiime

oranlar1 her bes yil1 bir baz edinerek incelenmis ve Tablol ve 2’de gosterilmistir.

Tablo 1: Cin’in 1952-1970 Yillar1 Arasindaki GSYTH’s1 (1000 Milyon Yuan 1952)

Sektér 1952 1957 1965 1970
Tarim 33,5 40 40 46,5
Sanayi (Sanayi, Madencilik, | 19 30 45 59
Insaat)
Hizmet (Ticaret, Kamu | 22,5 20 45 55
Hizmetleri)
Toplam 75 100 130 160
Kigisel Tiikketim 52,5 95 /8 95
Kamu Harcamalari 7.5 10 19,5 25
Kamu Yatirimlari 15 25 32,5 40
Toplam 75 100 130 160
Kaynak: Werner Klatt, A Review of China's Economy in 1970, Cambridge University Press,
S. 119
Tablo 2: Cin’in 1952-1970 Yillar1 Arasindaki GSYIH’siin Sektdrsel Yiizdesi
Sektor 1952 1957 1965 1970
Tarim 45 40 30 29
Sanayi (Sanayi, Madencilik, 25 30 35 37
Insaat)
Hizmet (Ticaret, Kamu 30 35 35 34
Hizmetleri)
Toplam 100 100 100 100
Kisisel Tiiketim 70 65 60 59
Kamu Harcamalari 10 10 15 15
Kamu Yatirimlari 20 25 25 26
Toplam 100 100 100 100

Kaynak: Werner Klatt, A Review of China's Economy in 1970, Cambridge University Press,

1975, S. 119



http://www.jstor.org/publisher/cup

Mao doneminde iilke ekonomisine genel agidan bakildiginda, bu 20 yil iginde
Cin-SSCB iligkilerini ciddi kotiilesmesi, SSCB’nin maddi ve teknik desteklerinin
kesilmesi, Bati’nin ambargolarina ragmen iilke bagimsiz sanayinin temelini
olusturmus, 6zellikle savunma ve uzay sanayisi gibi yiiksek teknoloji alaninda biiyiik
basarilar1 elde etmistir. Ancak, agir sanayi ve savunma sanayi oncelikli ekonomi
yapisi, Biiyiik Atilim hareketi, Cin Kithigr ve 20 yil i¢inde neredeyse %50 hizla artan
niifus sonucu insanligin gordigii en korkung insan kaynakli aclik olmus ve tarihe

“1959 Cin Kithigr” olarak gegmis ve 40 milyon insan agliktan Slmiistiir.®

1966 yilinda Mao tarafindan Cin genel tarihinin en i¢ acitict siyasi hareketi
baslatilmistir. 1966-1976 yillar1 arasi yiiriitiilen Kiiltiir Devrimi adi verilen bu
harekette iilke ve halk Cumhuriyet tarihinin en karanlik yillarii yagamistir. CKP
lideri Mao Zedong tarafindan baslatilan bu hareketin amaci Cin toplumundan
kapitalist, geleneksel ve kiiltiirel unsurlar1 temizleyerek iilkedeki komiinizmi
giiclendirmek ve parti igerisinde Maocu ortodoksiyi yerlesik kilmakti. Ancak karsi
devrimci gruplar tarafindan suiistimal edilen bu harekette okullar ve tiniversiteler,
komiinizm savunucusu Kizil Muhafizlar araciligiyla Mao'nun bildirilerini takip

edecek sekilde organize edilmistir.

Partideki tasfiyeler ve ordudaki hareketlerle genel bir siyasi hamleye
dontigmiistiir. Bu kapsamda Cinli gencler iiniversiteleri, kiitiiphaneleri, miizeleri
basip "eski toplumu" ve "eski aligkanliklar1" temsil eden eserleri tahrip etmisler,
bir¢ok ibadet yerini atese vermisler, magazalari isgal edip buralar artik halk adina
yoneteceklerini ilan etmislerdi. 1966 Yilin Agustos ayinda milyonlarca geng isci ve
tiniversite 6grencileri Mao’nun politika aract olarak Kizil Muhafizlar safina fabrika
ve igyerlerinden Cin liderlerince izinli olarak katilmis, lilke ekonomisi, 6zellikle

sanayi sektoriine agir darbeler vurulmustur.”

1966-1976 yillar1 arasindaki bu siire¢ i¢inde Cin ekonomik yapisina bakildiginda,
onceki doneme gore yapisal degismeler yasanmamis, ekonomik kuruluslar, tarim ve

sanayi sektorleri agir tahriplere ugramis, teknolojik oldukca geride kalmis, halk aglik,

® Giilboy, Burak, Cin ‘in Golgesinde Uzak Dogu Asya, Istanbul: Baglam Yaymcilik, 2001
S.24
"Y. Hacaoglu, Giiniimiizde Cin, Ufuk Ajansi Yayinlari, No 3, Ankara, 1973, S. 36-37



yoksulluk asaleti cekmistir. 1978 yilinda Cin Devlet istatistik Kurumunun yaptigi
yillik rapora gére, Cin’in 1978 yilindaki GSYIH’s1 362,4 Milyar Yuan olarak kayda
gegmis, bu Kiiltiir Devrimi’nin ilk yili olan 1965 171,6 milyar Yuan’den neredeyse
bir kat daha artmis olsa da, iilke ekonomisi ciddi bir biit¢e acigiyla ¢okme sinirlarina

kadar gelmistir.®

Robert Michael Field’in yazdigi ‘The Performance of Industry during the Cultural
Revolution’ eserindeki sanayi verilerine bakildiginda, 10 yil boyunca Cin sanayisi
bliylime degil, gerilemeye dogru gitmis. 1966 yilinda hafif sanayi yiizde 13,7, agir
sanayi yizde 26,6 olmak {izere, sanayi sektorii ekonomide yilizde 19,7’sini
olustururken, 1976 yilinda Kiiltiir Devrimi’nin son bulmasiyla hafif sanayi yiizde 2,4,
agir sanayi ise yiizde 0,5 olmak tizere toplam sanayi ekonomide yiizde 1,3 olarak

biiyiik bir gerileme yasamlstlr.g Tablo 3 ve 4, bu déneme ait veriler gostermektedir.

Tablo 3: Cin’in Kiltiir Devrimi Yillarindaki Sanayi Verileri

Yil Toplam( | Degisim | Hafif Degisim Agir Degisim
Milyar) Yiizdesi | Sanayi Yiizdesi Sanayi | Yiizdesi
1966 152,6 19,7 77.0 13,7 75,7 26,6
1967 130,2 -14,7 70,5 -8,4 59,7 -21,1
1968 122,3 -6,0 66,3 -6 56 -6,1
1969 162,5 32,9 82,4 24,3 80,1 43
1970 210 29,2 96,7 17,4 113,3 41,4
1971 238,9 13,8 102,3 58 136,6 20,6
1972 2547 6,6 108,6 6,2 146,1 7,7
1973 278,9 9,5 120,1 10,6 158,5 8,7
1974 279,6 0,3 1233 2,7 156,3 -1,6
1975 321,9 15,1 139,3 13 182,6 16,8
1976 326,2 1,3 142,6 2,4 183,6 0,5

Kaynak: Robert Michael Field, The Performance of Industry during the Cultural Revolution:
Second Thoughts, The China Quarterly, Cambridge University Press ,1986, S.627

82001 Yillik Istastistik Raporu, Ulke Biitge Gelir ve Giderleri, 2002
9 Robert Michael Field, The Performance of Industry during the Cultural Revolution: Second
Thoughts, The China Quarterly, Cambridge University Press ,1986, S.627
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Tablo 4: Mao Donemindeki (1950-1975) Biiyiime Oranlar (%)

1950-1952 1949 1950 1951 1952
46 23,4 19 18,3
1.Bes Yillik | 1953 1954 1955 1956 1957
Plan
30,3 9,4 5,6 16,5 6,0
2.Bes Yillik | 1958 1959 1960 1961 1962
Plan
32,3 19,5 54 -31 -10,1
Ozel 1963 1964 1965
Donem
9,5 17,6 20,4
3. Bes | 1966 1967 1968 1969 1970
Yillik Plan
17,3 -9,6 -4,2 23,8 25,7
4. Bes | 1971 1972 1973 1974 1975
Yillik Plan
12,2 45 9,2 1,4 11,9
Reform 1976 1977 1978
Oncesi
1,7 10,7 11,7

Kaynak : Cin Devlet istatistik Kurumu, 2016 (1949 Yilinda Cin’in GSYiH’s1 46,6 Milyar Yuan)

Mao doénemindeki ekonomik biiyliime, sanayilesme ve teknoloji alanlarinda,
Ozellikle savunma sanayisi, niikleer bomba, uzay arastirma alaminda ve okuma-
yazma, saglik seviyesinin yiikselmesi gibi sosyal alanlarda bir dizi gelismeler
gerceklesmisse de halkin Mao’nun politikalarindan memnun oldugu net bir sekilde
soylenemez, Ciinkii halk komiin sistemi bu 20 yil boyunca aglik, yoksulluk
sorunlarint ¢ézememisti. Bu donemde sosyalist rejim uyguladigini One siiren,
kapitalist rejimden {istiin oldugunu savunan tilke sinifsal diigmanlar1 olarak gordiigii

komsular1 Japonya, Tayvan ve Hongkong’a gore ¢ok geride kalmigtr. ™

% Thomas G. Rawski, THE RISE OF CHINA’S ECONOMY, Foreign Policy Research
Institute Footnetes, 2001, S.4
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Mao Zedong’un oOliimiine kadar Cin’de siki komiinist kurallar uygulandig
goriilmektedir. Mao’nun 6limiinden sonra Cin Komiinist Partisinin bagina gecen
Deng Xiaoping liderlige ¢ikmasiyla bir dizi disa a¢ilim ve ekonomik reformlar ile

birlikte Modern Cin’in tarihi baglamistir.
1.1.3. Cin’de Deng Doénemi ve Sonrast

1976’da Mao’nun 6liimiinden sonra Cin’de 1978 yilina kadar siyasi karmasa donemi
baslamistir. 1978’de bu siyasi karmasalarin kazanani olan Deng Xiaoping CKP’nin
basina gegmis, yonetim Modern Cin tarihinin ilk sayfasin1 agmistir. Deng doneminde

tilke kapal1 kapilar disa agmis ve piyasa ekonomisini benimsemeye baslamistir.

Deng yonetime geldiginde Cin Komiinist Partisi Merkez Komitesi toplanmis ve
toplantt sonucu Mao’nun her vesileyle dile getirdigi smif miicadelesinin
tamamlandigi, on yillik kiiltiir devriminin sona erdigi ilan edilmistir. Deng ile 1978
yilindan itibaren Cin’de serbest piyasanin, yabanci yatirimlarin, para ve sermaye
piyasalarinin gelistirilmesine temel olusturacak bir dizi yasal diizenlemeye
gidilmistir. Mao sonras1 donemde kurulacak yeni ekonomik yapinin hukuksal zemini

saglanmustir. ™!

Serbest piyasaya gecis donemi diye adlandiran bu siire¢ Cin’de serbest piyasa ve
disa agilma anlaminda bir dizi ekonomik reformun hayata gegirildigi bir parlak
dénemdir. Deng donemindeki en onemli farklilik Mao déneminin mantigini yani

sinif yerine modernlesme ve kalkinma olusturmustur.

Deng’in bu donemde uyguladigi kalkinma politikas1 dortlii modernlesme
kavramindan ibarettir. Yani sanayi, tarim, savunma ve teknoloji’den ibaret dort
alanda modernlesmeyi gostermektedir. Ulkenin kalkinmasm eskisi gibi i¢e kapali,
devletci politikayla degil, gelismis {ilkelerin basardigi disa agik bir sistemle
gerceklestirmeyi hedeflemektedir.*?

1980’lerin ilk baslarinda, Cinli aydinlar modernlesmeyi iyi anlamak iizere
ekonomik kalkinmaya odaklanmis, emek verimlili§ini artirmak, etkili yeni

teknolojiler kullanmak, yatirim getirisini maksimize etmek, uluslararasi ig bolimiinii

Y Umit Calik, Cin Ekonomisi (Mao ve Mao Sonrast), 2016, S.194
12 Ozsoylu, Ahmet Fazil , Cin Bir Devin Uyanis1, Nobel Yayini, 2006, S.16
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en uygun kullanmak, i¢ piyasaya entegrasyon olmak, bankalarin fonksiyonunu

giiglendirmek gibi bir dizi 6nerilerde bulunmustur. =

Deng’in ekonomik reformlariin ilk agsamalarda 3 konseptten olustugunu goérmek
miimkiindiir. Ilk olarak tarimsal alanda komiin sisteminden vazgecerek halki aile
kooperatif iiretimine yonlendirerek, ciftgileri iiretime tesvik ederek, tarimsal tiretimi
yiikseltmis, mahsul miktarin1 artirarak, halkin gida ve aglik sorunlarini ortadan

kaldirmis, gida ihracatini yiikseltmis ve ithalatini azaltmstir.

Tarimsal alandaki gelismeler sanayinin isgiici ve ham madde gibi temel
ihtiyaglarma altyap1 olusturmustur. ikinci olarak ticaret alanini disa agmak, ucuz
isgiicli ve diisiik maliyetli toprak ve vergiler yoluyla tiretim maliyeti daha yiiksek,
ayn1 kokli kiiltiirlere sahip Hongkong, Tayvan ve Singapur gibi iilkelerden yatirim
cekerek, Cin’de firmalar agmasina izin vermistir. Sonug olarak uluslararasi yonetim
tecriibeleri, tretim bilgisi ve teknoloji kazanmistir. Son olarak devlet koy ve
kasabalarda tiretimi yonlendirerek firmalar agmistir, tarimsal alandaki iiriin fazlasi ve
isgliciin organize ederek ihracatci lilke yoniine dogru 6nemli adimlar atilmistir. Cin
Devlet Istatistik Kurumunun 1991 yillik raporuna bakildiginda, 1990°da kdy ve
kasaba isletmelerinin sayisinin 18,5 milyon, g¢alisan sayisinin ise 92,5 milyon,
thracatin 10 milyar dolar1 gegtigi gérl'jlmektedir.14 Diinya Bankasi tarafindan yapilan
aragtirmalara gére Deng ve sonras: donemin yillik ekonomik biiylime oranlari Tablo

5’de gosetirlmektedir.

BL. Huan-Ming Ling, Intellectual Responses to China's Economic Reforms, 1988,
University of California Press, 1988, S.542

¥ Thomas G. Rawski, THE RISE OF CHINA’S ECONOMY, Foreign Policy Research
Institute FOOTNOTES, 2001, S.4
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Tablo 5: Deng ve Sonras1 Dénemi (1976-2015) GSYIH Yillik Biiyiime Oranlar1 (%)
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Kaynak: Diinya Bankasi, IBDR.IDA, Nisan, 2017

Deng donemindeki Cin ekonomisi incelendiginde, eckonominin diinyayla
biitinlesmesi ve serbest piyasa yapisinin temelinin atildigi goriilmektedir. Bu
degisimler ve reformlar Cin ekonomisine kazandirdig1 sonuglari dis ticaret,
Dogrudan yabanci yatirim ve finansal piyasa olmak iizere 3 noktaya ayirmak

miimkiindiir.
1) Dis Ticaret

Dis ticaret bir iilkenin ekonomik yonden gelismesine, milli gelirinin artmasina,
tilkeler arasi iliskilerinin 1yilesmesine, {ilkelerinin tanittimima biiyiik katkida
bulunmaktadir. Bir iilke ekonomisinin diinyaya agikligini gdsteren en Onemli

verilerden biri dis ticaret verileridir.

Cin Halk Cumbhuriyeti kuruldugu ilk donemlerde disa kapali ve dis ticarete 6nem
vermediginden dolayr dis ticaret alaninda  gelisme s6z konusu olmamusti,
Cumhuriyetin ilk yillarinda dis ticaret verileri oldukca diisiik gergeklesmistir.

Ornegin, 1950 yilinda Cin’in toplam dis ticaret hacmi ancak 1,1135 milyar dolar iken,
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1960 yilinda bu sayr 3,089 milyar dolar, 1970 yilinda 4,586 milyar dolar, 1977
yilinda 14,804 milyar dolar olarak kayda gegmistir."

Deng Doéneminde, oOzellikle 1978 yilindan sonra Cin dis ticareti disa agilim
politikalar1 ve reformlarin daha derin ve etkin olmasi neticesinde Cin’in dis ticaret
hacmi hizla artmistir. 1978 yilinda 20,6 milyar dolar olarak gergeklesen dis ticaret
hacmi ile diinya iizerinde 32. sirada ve diinya ticaret hacminin yiizde 1’ini bile teskil
etmiyordu.*® 2015 yilinda ise iilke 3,74 trilyon dolarlik dis ticaret hacmiyle diinyanin
ilk siralarina yerlesmis‘tir.17 Cin’in 1978 yilindan bu yana yaptig1 dis ticaret yapisina
bakildiginda, Cin’in ilk olarak dis ticaretinin yapisinda kokli bir degisim oldugu
gdze carpmaktadir. Ik yillarda direttigi birincil dis ticaret iiriinlerinden sanayi
tirlinlere dogru, sonra 1990’lardaki tekstil {irinlerinden makine firiinlerine, son
zamanlarda ise bilgi ve yiiksek teknoloji iiriinlerinin ihracat¢isi olma yoluna dogru
ilerledigi goriilmektedir. Ikinci olarak {ilkenin ihracat oraninda siirekli artis
yaganmaktadir. Dig ticaret mallar1 sadece devlet firmalar tarafindan degil, yiizde
50’den fazla oranda yabanci yerli ortakli ve O6zel firmalar1 tarafindan
gerceklestirmektedir. Cin ilk zamanlardaki onlarca ticaret ortagi varken, simdi ise
diinyadaki 231 devlet ve bolgelerle dig ticaret yapmaktadir. ABD, AB iilkeleri,
Giineydogu Asya iilkeleri, Japonya ve BRIC Cin’in en onemli ticaret ortaklari
sayllmaktadir. Uciincii olarak Cin’in hizmet ticaretindeki uluslararas: rekabet
giiciindeki hizli  vyiikselisi sdylemek miimkiindiir. 2001 yiinda DTO fiiyeligini
kazanmasiyla birlikte hizmet alan1 ve yapisini genisleterek diinyanin ilk siralarinda
yer almistir. Turizm, tasimacilikta sabit biiyiimeyi korurken, insaat, haberlesme,
sigortacilik, finans ve bilisim alanlarinda boy gostermeye baslamistir. 2001-2010
yillar1 arasinda Cin’in hizmet ticareti toplami 71,9 milyar dolardan 362,4 milyar

dolara yl'ikselmis,tir.18

15 Cin Devlet Istatistik Kurumu,
http://www.stats.gov.cn/ztjc/ztfx/qzxzgcl60zn/200909/t20090916 68641.html, (ET: 29.10.2016)

1® Cin Bagbakanlk Propaganda Departmani, Y1llik Raporu, 12.2011, S.2

" Cin Ticaret Bakanlig1,
http://zhs.mofcom.gov.cn/article/Nocategory/201605/20160501314688.shtml, (ET: 28.10.2016)

'8 Cin Ticaret Bakanlig,
http://zhs.mofcom.gov.cn/article/Nocategory/201605/20160501314688.shtml, (ET: 28.10.2016)
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Dis ticaretin geligimi iilkenin modernlesmesi ve agik ekonomi olma yolunda
biiyiik katkilarda bulunmus, Cin’in uluslararasi is boliimii ve rekabete katilmasini
saglarken,  ileri teknoloji, donamim, yonetim anlayislarinin iilkeye girisini
hizlandirmis, sonug olarak tilkenin teknolojide ilerlemesi, endiistriyel yiikselmesini
saglamakla birlikte firmalarin kurumsal yonetim diizeyini ve evrensel rekabet giiciinii

yiikseltmistir.

Das ticaret firmalarinin yarattigi istihdam sonucu sanayilesme ve sehirlesmesine
bliyiik katkilarda bulunmus, dis ticaret firmalarinda ¢alisanlarin yiizde 60’1 koyli
olmak tizere toplam 80 milyon kisiye direkt istihdam yaratarak calisanlarin gelir ve

yasam standartlarim yiikseltmistir.™

Boylelikle, dis ticaret, kamu yatirimlar1 ve milli tiikketim Cin ekonomisinin en
onemli 3 motoru haline gelmistir. Cin Giimriik Genel Miidiirliiginiin yaptig: yillik
istatistik raporlarinda, Deng doneminde gerceklesen ihracat, ithalat verileri tablo 6’da

gosterilmektedir.

Cin Ticaret Bakanligi,
http://zhs.mofcom.gov.cn/article/Nocategory/201605/20160501314688.shtml, (ET: 28.10.2016)
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Tablo 6: Deng Donemi Cin’in Dig Ticaret Verileri ( milyar USD)

Yil Ihracat Ithalat Dis Ticaret Denge
1979 21.17 24.29 45.46 -3.12
1980 57 27.12 29.88 -2.76
1981 73.53 36.76 36.77 -0.1
1982 77.13 41.38 35.75 5.63
1983 86.01 43.83 41.18 1.65
1984 120.1 58.05 62.05 -4
1985 206.67 80.89 125.78 -44.89
1986 258.04 108.21 149.83 -41.62
1987 308.42 147 161.42 -14.42
1988 382.18 176.67 205.51 -28.84
1989 415.59 195.6 219.99 -24.39
1990 556.01 289.58 2547.43 41.45
1991 722.58 382.71 339.87 42.84
1992 911.96 467.63 444 .33 23.3
1993 1127.1 528.48 598.62 -70.14
1994 2038.19 1042.18 996.01 46.71
1995 2349.99 1245.18 1104.81 140.37

Kaynak: Cin Giimriik Genel Miidiirliigii, 2016
2) Dogrudan Yabanci Yatirim

Dogrudan yabanci yatirimlar bir iilkeye mal veya hizmet iretimi igin geldiginde
teknoloji, istthdam ve vergi alaninda biiyiik katkilarda bulundugundan ekonomi igin
hayati 6nem tagimaktadir. Bunlarin diginda iilke isgiicii verimliligi, mal ve hizmet

alaninda iiretim kalitesinin artmas1 gibi bir¢ok konuda 6nemli etkiler yaratmaktadir.

Bugiin diinya genelinde en ¢ok dogrudan yabanci yatirrm ¢eken iilkelere
bakildiginda, Cin ilk baslarda goriilmektedir. Cin’in yiiksek ve hizli biiyiime oranlari

biiyiik 6l¢iide dis ticaret ve dogrudan yabanci yatirimlarla iliskilidir.

Cin’in dogrudan yatirim rakamlarina baktigimizda, {ilkenin siirekli yabanci

yatirim cektigini, ozellikle 1992 yilindan sonra rakamlarda biiyiikk bir sigramanin
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gerceklestigini gortilmektedir. Bunun nedeni ise, 1992 yilinda Deng’in Giiney Cin
gezisi dogrudan yabanci yatirimlarin artmasii saglamistir. Deng yiirlitmekte olan
disa acilim politikalari, ekonomik reformlar i¢in halkin destegini almis ve yabanci
yatirimeilarin hiikiimete olan giiveni pekismistir. Ornegin, CHC ilk kuruldugu
yillarda dogrudan yabanci sermaye yatirrmi 860 milyon dolar olarak tahmin edilirken,
bu rakam 1980’lerden sonra yildan yila rekor kirarak 2015 yilinda 126,227 milyar
dolar olarak gerg:eklesmistir.20 Ulkenin Deng déneminden giiniimiize kadar cektigi

yabanci yatirimlar1 Tablo 7°de gosterilmektedir.

Tablo 7: Deng Dénemi Cin’e yapilan Dogrudan Yabanci Yatirimlar (Milyar Dolar)

Yillar DYSY Yillar DYSY
1984 1,4 2000 40,7
1985 2,0 2001 46,9
1986 2,2 2002 52,7
1987 2,3 2003 53,5
1988 3,2 2004 60,6
1989 3,4 2005 72,4
1990 3,5 2006 72,7
1991 4.4 2007 83,5
1992 11,0 2008 108,3
1993 27,5 2009 95
1994 33,8 2010 1147
1995 37,5 2011 124.0
1996 41,7 2012 1211
1997 45,3 2013 123,9
1998 45,5 2014 119,6
1999 40,3 2015 126,3

Kaynak: Cin Ticaret Bakanlig1 Yillik Raporlari, 2016

? Cin Ticaret Bakanlig1,
http://www.mofcom.gov.cn/article/tongjiziliao/v/201601/20160101238883.shtml, (ET: 29.10.2016)
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Diinya geneline bakildiginda, yetismis ve esnek isgiicii piyasalarina bilgiye dayali
tilkketiciye yonelmis girisimci, iletisim ve satis kabiliyetleri olan isgiicline talebi
artirmaktadir. Yabanci sermayeli isletmelerin daha genis pazarlara ulasabilmesi
amaciyla kiiresellesmesi sonucunda tiretim, hizmetler ve sonraki hizmetlerin hedef

pazarda veya yakininda olmasi zorunlulugu da diger bir etkendir.”*

Cin’e gelen DYSY’lara bakildiginda, cografi olarak dagiliminda ugurumlar goze
carpmaktadir, yabanci yatirnmlarin belirli bolgelere yogunlastigi goriilmektedir.
DYSY yiiksek oranda Dogu Cin’deki zengin kiy1 bolgelerine, 6zellikle biiyiik
sehirlere, yiizde 90 Cin’in Dogu ve Giiney bdlgelerine yogunlasmaktadir.?

Devlet de yabanci yatirimlari bu elverisli bélgelere yonlendirmis ve Cin
ekonomisine Dogu kisim kalkinmigken, Orta ve Bati kisim geri kalmis, bolgesel
esitsizligi ortaya ¢ikarmistir. Kiy1 bolgeler siirekli Orta ve Bati bolgelerden emek ve
i¢ goc almistir. Yaklasik 30 yillik bu ekonomik ugurumdan sonra, bolgelerdeki kisi
basma diisen milli gelire bakildiginda, Cin genelinde Sanghay, Pekin, Shenzhen,
Suzhou gibi dogudaki biiylik kentler onde gelirken, Xinjiang, Guizhou, Gansu ve
Tibet gibi orta ve i¢c kesimdeki bolgeler arkada yer almaktadir. Cin’in 1983’den bu

yana gerceklesen yabanci yatirimlarinin  cografik dagilimi  Tablo 8’de
gosterilmektedir.
Tablo 8: DYSY in Cin’de Cografik Dagilim Yiizdesi
Yil 1983-1998 | 1980’ler 1990’lar 2000’1er 2010’lar
Dogu 87,8 90 87,6 87,9 83,6
Orta 8,9 53 9,2 9,32 10,6
Bati 3,3 4,7 3,2 2,78 5,8

Kaynak: OECD, 2016 and Statistics On FDI in China

21 R. Hakan. Ozyildiz, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinda Karar Alma Prosediiri,
Hazine Dergisi, 1998, S.72

?2 Ali. Shaukat, Wei. Guo, Determinants of FDI in China, Journal of Global Business and
Technology, 2005, S.23.
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Tarihsel olarak Cin’e yapilmis dogrudan yabanci yatirimlarin kokenleri
incelendiginde, ilk siraya biiylik bir farkla Hong Kong’un yerlestigi, Hongkong’u

Tayvan ve Japonya’nin takip ettigi goriilmektedir.

Cin yabanci yatirimlarin biiyiikk kismimi ilk yillardan bu yana komsu Asya
tilkelerinden ¢ekmektedir, bunlar disinda ABD, AB iilkeleri de Cin’e biiylik 6l¢iide
dogrudan yabanci yatirim gergeklestirmektedir. Bu durumda yabanci sermayenin
geldigi tlkeleri inceledigimizde, Kiltiirel, ekonomik ve jeopolitik anlamda Cin
diasporasmin etkili oldugu Hongkong, Maccaw, Tayvan, Singapur ve Giineydogu

Asya iilkelerinin biiyiik katkilarinin oldugu goriilmektedir.
3) Finansal Piyasa

Finansal piyasalar, finansal sistemin bir pargasi olarak tasarruf fazlasi olan arz
sahipleri ile bor¢ talep edenler arasindaki fon transferinin yardimei kuruluglar

vasitastyla saglandig1 piyasalardir.

Cin’in sermaye piyasasinda Sanghay ve Senzen ibaret iki borsa bulunmaktadir.
Sanghay Borsasi’nin tarihi 19. yiizyildaki Cin imparatorlugu’na kadar uzanmaktadur.
Bu koklii sermaye piyasast kuruldugunda 20. Yiizyilinin ortalarina kadar 6nemli
gelisimleri kaydetmis, ancak Mao déneminin politik sebeplerinden dolay1 gerileme
yasamistir. Sanghay Borsas1 1949 yilindan 1981 yilina kadar kapali kalmistir. Deng
doneminde hazine bonolarin1 alim satim yoluyla tekrardan canlanma yasamis

Sanghay Borsasi 1990 yilinda, Senzen Borsasi ise 1991 yilinda agilmugtir.

23.12.2015 Tarihine kadar Sanghay Borsas1 1081 sirket, 1123 hisse senedi olmak
tizere toplam 3921 milyar dolar piyasa degeri ile Diinya Borsalar Federasyonu’nun
siralamalarma gore hisse senedi islem hacmi diinya 2.si, sermaye finansman alaninda
diinya 3.sii olarak yer almaktadir. Senzen Borsasi ise 1746 sirket ve 3643 milyar

dolar piyasa degeri ise ilk 20°de yer almaktadir. %

Bu iki menkul kiymet borsast disinda Sanghay Tiirev Borsasi, Zhengzhou Emtia
Borsasi ve Dalian Emtia Borsast da bulunmaktadir. Cin yaklagik 30 yillik basarili

ekonomi degisimden sonra finansal piyasalar sahasinda ilerlemeler yapmistir. Bugiin

2 Cin Borsa Sitesi, http://www.cnstock.com/, 31.12 2015
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Cin ikisi menkul kiymet, biri tiirev ve ii¢li emtia olmak iizere toplam alt1 borsasi ile

tiim diinyanin takip ettigi bir piyasa haline gelmistir.

Bir iilkenin ulusal parasinin kiiresel para olup olamayacagi o iilkenin evrensel
ekonomik giiciine baghdir. Kanadali ekonomist Robert A. Mundell’in sdyledigi gibi
anahtar para en giicli ekonomi tarafindan belirlenmektedir. Cin ekonomisinin
kiiresellesmesi, diinyayla biitiinlesmesiyle birlikte Cin parasinin kiiresellesmesine
neden olmaktadir. Son zamanlarda Cin parasi uluslararasi 6deme ve rezerv alaninda
etkin kullanilmaya baslanmistir. IMF 30.11.2015 tarihinde RMB’nin SDR sepetine
dahil edildigini, 01.10.2016 tarihinden itibaren yiiriirliige girecegini ilan etmistir.
Boylece USD %41,73, Euro %30,93, RMB %10,92, Japon Yeni %8,33 ve
Sterlin %8,09 oranli yeni IMF SDR’ ini olugmustur. % IMF Baskan1 Christine
Lagarde’in ifadesiyle ‘IMF SDR’nin genislemesi SDR, IMF fonu, Cin ve uluslararasi
para sistemine gore onemli tarihi doniim noktasidir. Bu Euro SDR’a eklendiginden
beri ger¢eklesen onemli bir degisimdir. RMB’nin SDR sepetine eklenmesi Cin’in

. . .. 25
ulusal parasi, rezerv ve finansal sistemi reformlar1 ve serbestlesmesini yansitmistir’.

Cin Ulusal Rezerv Yoénetim Kurulunun 2015 yilindaki arastirmasina goére, her yil
RMB’nin Cin yurt disinda déviz olarak likitidesi 100 milyar Yuan, rezervi ise 20
milyar civarinda oldugu gosterilmektedir. Cin parasimi rezerv olarak tutan merkez
bankasi sayis1 32’ye yiikselmistir. Cin’in RMB arzi (M2) 2015 yilinda 2000 milyar
Yuan varsaydigimizda, bu miktar yiizde 1 seviyesindedir. RMB’nin, SDR sepetine
eklenmesinden sonra Cin tahvil piyasasi ig¢in bir doniim noktasi oldugu, rezerv
fonksiyonun artiracagini, ayni zamanda kullanim alanmin ve kapsaminin
genisleyecegi ve ileri yillar igerisinde bol fon girisi saglayabilecegi tahmin
edilmektedir. Ayni zamanda Cin ekonomisinin disa agilmasiyla, 6zellikle Cin
finansal piyasasinin agilmasiyla uluslararasi sermayenin iilkeye girisi hizlandirarak,
tilkede asirt ig likitide , finansal spekiilasyon yayilmasi gibi iilkenin finansal riskini

yiikseltmesi tahmin edilmektedir.

2 IMF, http://www.imf.org/zh/News/Articles/2016/09/30/AM16-PR16440-1MF-Launches-
New-SDR-Basket-Including-Chinese-Renminbi, 2016

% |MF, http://www.imf.org/zh/News/Articles/2016/09/30/AM16-PR16440-IMF-Launches-
New-SDR-Basket-Including-Chinese-Renminbi, 2016
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1.2. Cin Ekonomisinin Ozellikleri

Diinya ekonomi tarihinde vyiiksek ve hizli biiyiimesiyle Cin bir mucize
gerceklestirmistir. Genel agidan bakildiginda, Cin’in ekonomik basarisi, biiyiik
Olciide istikrarlt hiikiimetlere, yiliksek tasarruf ve yatirim oranlarina, dinamik ticarete,
yatirim ve sanayi politikalarina, stratejik planlamaya, enflasyonun ve kamu

aciklarinin kontroliine agirlik veren makro ekonomik politikalara datyanmaktadlr.26

Cin’in kuruldugundan bu yana uyguladigi ekonomik kalkinma politikalarinin iki
temel konseptten olustugu goriilmektedir. Mao déneminde uygulanan plan ekonomisi
ve Deng doneminde uygulanmaya baslanan disa agilma reform politikast ve bunlarin

sonucu gelisen Cin’e 6zgii sosyalist piyasa ekonomisiydi.

Bugiin kamu
miilkiyetinin egemen oldugu Cin sosyalist piyasa ekonomisi iginde gesitli miilkiyet
sistemlerinin gelistirilmesi tesvik edilmektedir. Cin Devlet Istatistik Kurumu’nun
acikladig1 verilere bakildiginda, iilke GSYIH’s1 biiyiime oranlar1 2014°te yiizde 7,3,
2015 yilinda yiizde 6,9 olarak gergeklesmistir. 2015 yilinda iilkenin GSYIHs1 11,18
trilyon dolar, kisi basina diisen milli gelir ise 8141 dolar olarak gergeklesmis, bunun
iginde tarim sektorii yiizde 9,2, sanayi sektorii ylizde 42,7, hizmet sektorii ise yiizde

50,5 olarak kaydedilmistir.?®

Cin’in 1978 yilindan beri uyguladigi planli ekonomiden serbest piyasa
ekonomisine gegis siirecinde tilke yumusatici reformlarla sinifsal g¢atismalarin
yasanmasini engellemis, 1978-2015 yilar1 arasinda kisi basina diigen milli gelirini
neredeyse 190 dolardan 43 kat aritarak 8141 dolara yiikseltmistir.?® Ancak, iilkenin
kaydettigi hizl1 biiylime ve biiyiik 6l¢ekli ekonomisine ragmen, Diinya Bankasi’nin
gelir diizeyi standartlarina gére 2015 yilinda Cin orta-tist gelirli (4126 USD-12735
USD) diizeyindeki iilkeler seviyesinde, Diinya genelinde ise 74.sirada yer almustir.
Bunun da birkag¢ nedenleri bulunmaktadir. 1 milyar 360 milyon niifusa sahip iilkenin

milli gelirini kisi basina dagintimizda, cok diisiik rakam ortaya ¢ikmaktadir. Bunun

% Atilla. Sandikh, ilhan. Giillii, Gelecegin Siiper Giicii Cin, Istanbul Tasam Yaynlari, 2005,
S.331

%" Rasim Yilmaz, Ciineyt Koyuncu, Cin Dragon Ekonomisinin Onlenmeyen Yiikselisi, Ekin
Kitabevi Yayinlari, 20(}7, S.7

2 Cin Devlet Istatistik Kurumu, 2016

? Cin Devlet Istatistik Kurumu, 2016
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nedeni Cin ekonomisinin yarisini, isttihdamin yiizde 80’nini olusturan Gzel
isletmelerin  kar oranmin distkligl, {ilkenin temel teknoloji ve tasarimdan
yoksunlugundan, devlet isletmelerinin egemen oldugu, tlilke mali gelirinin biiyiik

kismini altyap1 yatirimi olarak gerceklestirdiginden kaynaklanmaktadir.

Cin’in 2001 yilinda DTO iiye olmasindan sonra yabanci yatirimlar iilkeye akin
etmeye baslamistir. 2015 yili yatinm rakamlarina bakildiginda, Cin toplam 120
Milyar dolardan fazla yabanci yatirnm g¢ekerek diinyanin en g¢ok yabanci yatirim
yapilmig tlkesi olmustur. %0 yabanci sermayenin tlilkeye girisi yabanci yatirimli
isletmeler sayisini arttirmakla beraber biiyiik 6l¢iide istihdam yaratmuis, ilkeye bilgi
birikimi  kazandirarak yliksek teknolojiye sahip milli iiretimler yapmalarini

saglamaktadir.

Zhang Xiaoxi ve Fan Youdan’in “Ekonomik Biiyiime ve Cin’in Yabanci
Yatirimlar1  Veriler Analizi” c¢alismasinda, 1978 yilindan itibaren Cin’in
ekonomisinin kiiresellesmesi ve diinya ekonomisiyle birlesmesiyle birlikte Cin
yabanci yatirim ¢eken biiyiik ililke olmakla beraber yabanci yatirim yapan iilke haline
gelmesi, 2013 yilinda Cin’in yaptigi dogrudan yabanci yatirimin yiiz milyar dolari
gectigi, bu rakamin sadece bir yil sonra, 2014 yilinda 883 milyar dolara ulastigi,
diinya genelinde 186 iilke veya bolgeye yatirim gergeklestirdigi, diinya genelinde
ABD ve Japonya’dan sonra en ¢ok yabanci yatirim yapan iilke konumuna geldigi
gé‘)sterilmektedir.31 Bunun o6nemli nedenin son donemde, iilkenin is giicii arzinin
azalmasi, sermaye yatirimin azalmasi, talep arzi yapisindaki degisimlerden
kaynaklanan ekonomi biiylimenin yavaslamasi oldugu ve bu yavaslamanin gelecekte
de devam edebilecegi olarak agiklamistir. Bundan dolay1 Cin yeni ekonomi biiyiime
nokta ve alanlarina ihtiyact oldugunu, Yapilan Ar-Ge’ler sonucu, devlet yada
isletmelerin yeni biliylime noktalar1 olarak bagka iilkelere yatirimlar gerceklestirmeye

yonlendirmesini ortaya konmaktadir.

Cin 1978 yilindan beri yatiim iilke GSYIH’sinin yaklasik %35’ini yatirim

olusturmaktadir. Bu yiiksek kamu yatirim orani yildan yila artarak stirdiiriilmektedir.

%0 Cin Ticaret Bakanhgi,
http://www.mofcom.gov.cn/article/tongjiziliao/v/201601/20160101238883.shtml, (ET: 29.10.2016),
(Cin’in Ozerk bolgesi Hongkong haric)

%1 Cin Ticaret Bakanligi, 2016
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Ozellikle, 2003 yilindan beri Cin’in kamu yatirimlar: siirekli yiizde 40’1n {istiinde
olup, iilke ekonomisi biiyiimesinin 6nemli faktorlerinden biri sayilmaktadir. 2008
yilinda gerceklesmis krizden sonra Cin hiikiimeti iilke ekonomisinin canlandirmak

amaciyla 2009 yilinda iilke altyapisina toplam 4 trilyon Yuan yatirim yapmlstlr.32

Ayni zamanda yiiksek yatirim oranini bir kismi Cinlilerin gelirlerindeki hizli artis
ve yiiksek tasarruf egilimleridir. Diinya Bankasinin 2013 yilindan acgikladig
istatistikine gore Cin GSYIH’siin yaklasik yiizde 45°ini tasarruf etmektedir. *
Bundan dolay1, son yillarda biiylimede yavaslama gosteren iilke ekonomisi ig
piyasayr canlandirarak, toplum tiikketimini artirarak, ekonomik biiyiime dengesini
korumay1 hedeflemektedir. Ciinkii toplum tiiketiminin Cin’in GSYIH sindaki pay: en
yiiksektir. 2001-2010 yillar1 arasinda bu oran ylizde 48’1 olarak kamu yatirim ve dis
ticareti gegmistir. 2001-2010 yillar1 arasinda i¢ tiiketim azalma egilimi gosterse de,
2010 yilindan sonra iki hanelik yiikselmeye baslamistir. Ornegin, 2001 yilinda ic
tiikketimin GSYIH daki oran1 yiizde 61 iken, 2010 yilinda yiizde 47,2, bu say1 2015
yilina gelindiginde yiizde 66,4 civarinda gergeklesmistir. Bu rakam gelismis

tilkelerin yiizde 70 seviyesinden daha disiik sayilmaktadir.

2016 yilinda Cin Vergi Bagkanligin acikladigi verilere gore, iilkenin 2015
topladig1 vergiler 1,68 trilyon dolara ulasmistir. Bu bir dnceki yila gore yiizde 6,6
oranda artmustir. Bu biiylime Cin’in yillik ekonomi biiyiime oraniyla hemen hemen

ayn1 seviyededir.®*

Vergi dagilimma sektorel agidan bakildiginda, hizmet sektoriiniin katkisi en
yiiksek olup, yiizde 54,8 olarak gerceklesmistir. Vergi artis oranlara bakildiginda
hizmet sektoriinlin katkis1 yiizde 80 oraninda gergeklesmektedir. Sektorel agidan
bakildiginda, internet, bilgi yazilim, ticaret hizmet sektorlerindeki gelismeler vergi
artist agik gérﬁlmektedir35. Cin’in devlet kasasina giren vergi gelirlerindeki ytikselis,

artan kisisel gelirlerin ve sirket karlarinin isareti olarak kabul edilmektedir.

%2 Cin Tcaret Bakanligi, 2016

Steven Barnett, China: The World's Fastest Growing Consumer Market , 2014, S.2
% Cin Vergi Baskanlig1, http://www.chinatax.gov.cn/, (ET: 03.03.2016)

% Cin Vergi Baskanlhig1, http://www.chinatax.gov.cn/, (ET: 03.03.2016)
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1.3. Cin Ekonomisinin Sektorel Yapisi

Cin’de ilk reform hareketleri tarim sektoriinde baslamistir. Mao donemindeki disa
kapali ve devlet¢i politikalar, 6zel miilkiyetlerin kaldirilmasi, iiretimin komiine

cevrilmesi vs. nedenlerden dolay, liretim artisinda ciddi bir gelisme gostermemistir.

Cin tarim alani, liretimi, niifus yapisindan bakildiginda hala biiyiik bir tarim
tilkesidir. 2016 yilindaki istatistik verilerde toplam niifusun yilizde 46’sim giftgiler
olusturdugu goriilmektedir. Deng’in 1978’de reformcu politikasinin yiiriitiilmesiyle
beraber tarim sektoriinde sozlesmeli aile sorumluluk sistemine gecilmis, toprak
belirtilen iiretim gergeklestirdigi siirece ¢iftciye kullanim haklari verilmis ve
tirettikleri iirlinlerin belirleyen kotay1 gecince kendine ait olma haklar1 taninmistir.
Devlet tirettikleri iirlinleri daha yiiksek fiyatta almaya taahhiit etmistir. Sonug olarak
ciftciyi tarimsal iiretime tesvik etmis, kendi ihtiyaglar1 karsilanmis, kendi tiretimlerin
yaninda, emek-yogun iiretim yapmalarina zemin hazirlamistir. Ulke ekonomisi
kuruldugu ilk yillarda agirlikli tarima dayanirken, 1980’lerde sonra sanayi ve hizmet
sektoriiniin  gelismesiyle tarimin ekonomideki agilirhigi gitgide azalmistir. 2000
yilinda tarimin payr yiizde 40’lardayken, 2007 yilindan beri yiizde 10’lara kadar

azalmlstlr.36

Cin’in tarim sektoriiniin geligsme siirecini inceledigimiz zaman, tarim sektdriiniin
yasadign birkag oOzellikler ortaya ¢ikmaktadir. 11k olarak iilkenin gida ve tarim
tirlinleri imalat kapasitesi ve verimliligi hizla artmis, 1949-2015 yillar1 arasinda
toplam gida iiretimi 3 kat artarak, yillik ortalama yiizde 3 biiylimeyi
gerceklestirmistir. Diinya {izerinde pamuk, bitkisel yag, meyve-sebze, et, yumurta, su
tirtinleri, bugday, piring gibi bir dizi tarim {riinlerinin iretim kapasitesi ilk siralara
cikmistir. Simdi yillik kisi bagina diisen gida miktar1 380 kilo, et miktar1 41 kilo, su
triinleri 21 kilo, yumurta 14 kilo, sebze 198 kilo, meyve 35 kilo olarak diinya
ortalamasinin {istiinde olup, yillaridir yasadigi genel gida kithigina veda etmistir.’’
Ikinci olarak tarimsal bilgi ve teknolojinin artmasi, tarimsal ekipmanlarin

modernlesmesi, iiretim teknolojisi ve sartlarinin iyilesmesinde neticesinde iilke

% Cin Devlet Istatistik Kurumu, http://www.stats.gov.cn/, (ET: 27.10.2016)
3" Cin Gida sitesi, http://www.grain.gov.cn/Grain/Index.aspx, (ET: 03.03.2016)
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tariminin bilyiik gelismeler gerceklestirdigi goriilmektedir. Ulke tarimsal Ar-Ge’leri
biiyiik 6nem vermektedir. Ornegin, genetik mithendislik, bitki ve tohum arastirmalari,
hayvan v bitki asis1 projeleri, bitki melezleme projeleri alanlarinda diinyada sayili
basarilar1 elde etmektedir. Cin Tarim Bakanliginin 2015 yillik raporunda, bilgi ve
teknolojinin tarim tahilinin artmasi, tarim yapisini yiikselmesi, tarimin katma deger
artmas1 Vs. alanlarda katkisi yiizde 56 civarinda olmaktadir. Ugiincii olarak tarim ve
tarimsal ekonomik yapisal gelismeler tarim sektoriiniin genel kalitesi ve evrensel
rekabet giiciinii artirmaktadir. Ozellikle, kdy ve kasabalarda kirsal isletmelerinin
gelismesi kasaba ve kiigiik kentlerin ekonomisine biiyiik katkilarda bulunmustur. Bu
kirsal igletmelerin iilke ekonomisine katkisi yiizde 30 olarak hesaplanmaktadir.
Kirsal igletmelerin gelismesi ayni zamanda Cin’in kentsellesmesini de hizlandirmis,

tarimin sanayilesmesine ve modellesmesine katkida bulunmaktadir.

Cin’de dogrudan yabanci yatirnmlarin ¢ogu daha elverisli dogu kiyilar1 ve biiyiik
kentlere yogunlasmasmin sonucu cografik olarak kalkinma dengesizligi ortaya
cikartmis, Ulkenin dogusu gelismis iken batis1 geri kalmistir. Kursal kiiciik isletmeler
bu ucurumun artmasina mani olmaktadir. Kirsal kiigiik isletmeler kamu gelirlerine de

onemli katki saglamaktadir.

Tarim sektoriiniin sanayi sektoriin gelismesiyle verimliligi artmig, ayni zamanda
tarim sektoriindeki basarilar sanayi sektoriindeki reform siirecine iki dnemli katkida
bulunmustur. 11k olarak, tarim sektdriindeki verimlilik artis1 sonucu tarim sektdriiniin
katma degeri artmis ve ¢iftciye olan ihtiyaci azalmis, tarim sektoriinde ortaya ¢ikan is
giicii fazlasi imalat sanayine yoOnlenmis ve imalat sanayinin emek talebini
rahatlatmaktadir. Ikinci olarak, tarim sektdriiniin basarili reform sonucu ¢iftcilerin
gelirleri artmis ve sanayi liretimi satin alacak tiiketici olusturmus, sonug olarak i¢
talep artmis, i¢ piyasayr canlandirilmis ve sanayinin giderek gelismesini

saglamaktadir.

Mao doneminde diisiiniildiigii gibi ekonominin durdugu degil, Cin i¢in diinya

tizerinde sayili ve basarili bir modernlesme devridir. Bu dénem Almanya, Japonya
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ve Rusya’dan sonra en 6nemli sanayilesmeyi gerceklesmistir. *® Cin maddi
kaynaklarin kit, dis desteklerin yeterli olmadigr 25 yil igerisinde sanayi iiretimi
yaklasik 30 kat, agir sanayi ise 90 kat yiikselerek, yillik ortalama yiizde 11
biiyiimeyle 6nemli bir sanayi iilkesi konumuna ge¢mistir. * Diger bir deyisle Cin’in
stirekli ve hizli ekonomik biiylimesinde sanayini en onemli faktdr olarak ortaya
cikmaktadir.

Cin Halk Cumhuriyeti kuruldugu ilk donemlerde Mao’nun liderliginde biitiin
iilkede lizerindeki maddi ve insan kaynaklarmi kullanarak savunma ve agir sanayi
oncelikli politika uygulamistir. Cin halki bunun i¢in ne kadar bedel 6demisse de bu
donemde agir sanayi ve savunma sanayi alanlarinda biiyiik basarilara imza atmustir.
Ornegin, Daging Petrol Projesi, Niikleer sanayi, uzay sanayilerin temeli bu dénemde

atilmastir.

1978’den itibaren gerceklesen disa agilma ve ekonomik reformlar neticesinde Cin
sanayisi bol ve verimli i giicli sayesinde savunma ve agir sanayi Oncelikli sanayi
yapisindan hafif ve cesitli sanayiye dogru gec¢mistir. 1979-1995 arasindaki yillik
bliyiime ortalamasi ise yiizde 15,8 olmustur. Son yillarda da sanayi biiylime
rakamlart ekonomik biiyiime oranlariyla ayni seviyededir. Sanayi tiretimdeki hizli
gelisme ile birlikte sanayide yapisal olarak onemli degisiklikler meydana gelmistir.
Hafif sanayinin agir sanayiye oranit 1949'da 73.6 : 26.4 iken 1995'te 48.1 : 51.9
olmustur. Hafif sanayi 1952'deki yiizde 87,5’tan 1995'te yiizde 70'in altina diiserken,
ham ve islenmis malzeme olarak sinai iiriinleri igerenlerin orani ise biiyiik Ol¢iide
artmustir. “° Ancak, 1990’larin sonuna dogru tekrar agir sanayinin artma, hafif
sanayinin azalma egilimini gostermektedir. Ozellikle, tekstil agirhik hafif sanayi
modelinde demir-gelik, otomobil agirlikli agir sanayi modeline, kamu miilkiyeti

yapisindan dzel miilkiyeti yapisina dogru yoneldigi goriilmektedir.*!

% Maurice Jerome Meisner, Mao's China and After: A History of the People's Republic, New
York Free Press, 1999, S.2

¥ 3. Li, Chinese industrial economic development and Prospects, 2013, S.2

“ Onur S. Durak, Cin’in Gemi Insa Siani Devlet Tesvik Sistemine Genel Bakis, 2010, S. 4

* Guan Zhixiong, Diinya Fabrikasimn degisimi, http://www.rieti.qo.jp/users/kan-si-
yu/cn/c090731-2.html, (ET: 03.03.2016)
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Son yillarda Cin’in toplam sanayi tiretiminde biiylik artiglar gergeklestirmektedir.
2015 yilinda sanayideki biliylime %7,8 olmustur. 2015 yillik sanayi verilerine
bakildiginda, 6zel miilkiyetli kdy ve kasaba isletmeleri toplam sanayi ¢iktisinin
yiizde 60’n1 olustururken, devlet isletmeleri ise yiizde 15°ni gergeklestirmistir.
1990’11 yillarda 6zellikle 1992°den itibaren aralarinda sayisi hizla artan yabanci
sermayeli kuruluslarin da katkida bulundugu onemli Olg¢lide bir iiretim artist
gostermis, 2015 yilinda yabanci sermayeli kuruluslar iilke sanayisine yiizde 30

katkida bulunmaktadir.*?

Bugiin Cin ekonomisi Modern metaliirji, madencilik ve enerji ekipmanlari, ugak
yapimi, otomobil iiretimi, biiylik makine pargalari, dokiim, uzay sanayi, biiyiik enerji
devreleri, elektronik, iletisim ekipmanlari, 6l¢iim araglar1 gibi alanlarda yetkinlige
ulasmis durumdadir. Cin, halen madencilik, enerji santrali, metaliirji, akaryakit,
kimyasallar, otomotiv ve gemi yapimi konularinda tamamen kendi teknik

imkanlarina dayanmaktadir.*®

Ulkenin hizmet sektoriine bakildiginda, 1960-1980 yillari arasinda hizmet
sektoriinin GSYIH igindeki payr genel olarak azalma egilimi gostermektedir.
Hizmetler sektoriinin GSYIH icindeki payr 1960 yilinda %32,8 iken, 1979
yilinda %21,4 seviyesine diismiistiir. Bununla birlikte 1980°li yillar1 boyunca, tarim
sektoriiniin  GSYIH icindeki payr diistiikge, hizmetler sektoriiniin payr artis
gostermektedir.** 2015 yilinda Cin GSYIH’sinin biiyiime orani yiizde 6,9 olarak
gerceklesmistir. Bliylime oraninin sektorel dagilimina bakildiginda, sanayi ve hizmet
sektorii yiizde 6 ve yiizde 8,3 olarak kaydedilmistir. Ozellikle, hizmet sektdriiniin
ekonomik biiylime orani yiizde 50,6 olarak gerceklesmistir. Bu 1952 yilindan beri
gerceklesmis tarihi yiiksek seviyesine ulagarak yilizde 47 hedefini gegmistir.45 Cin’in
GSYIH’sinin Sektorel dagilimi incelendiginde, hizmet sektdrii 2012 yili ilk kez

yiizde 45,5 olarak, iilke ekonomisinde en biiyiik sektorii olmaya baslamistir.

“2 Cin Devlet Istatistik Kurumu2016 Yillik Raporu, (ET: 03.03.2016)

“*T.C. Ekonomi Bakanligi, 2016

“ Rasim Yilmaz, Ciineyt Koyuncu, Cin Dragon Ekonomisinin Onlenmeyen Yiikselisi, Ekin
Kitabevi Yayinlari, 2007, S.23

**Cin Bagbakanlik Sitesi,.03.2016)
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Cin Sosyal Bilimler Akademisi’nin arastirmacist Lu Zheng’in ifadesiyle 2015
yilinda hizmet sektoriiniin ylizde 50,6 olmasi Cin sanayilesmesinin orta-gec
evrelerine ulastigi, sanayilesmenin hizlandiginin agik gostergesidir. Gelecek yillarda
bu oranin yiizde 60-70 seviyelerine ulasarak gelismis iilkelerin seviyesini yakalamasi
ongoriilmektedir. Hizmet sektoriiniin agirlikli ekonomik yapinin gelismesi sonug
olarak hizmet sektoriine yapilacak yatirimlarin artirilmasi, sanayi yatirimlarin

azalmasi, sanayinin GSYIH daki agirlig1 diismesi anlamina gelmektedir.

Hizmet sektorii Cin gibi kalabalik, emek-yogun sektore dayali iilke i¢in biiyiik
onem tasimaktadir. Calisanlarin onemli bir kismi hizmet sektorlerinde istihdam
edildiginden, hizmet sektorleri gelirleri, milli geliri olusturan en 6nemli kaynak

haline gelmektedir.

Tablo 9: GSYIH nin Sektorlere Gore Dagilimi (%)

Yillar Tarim Sanayi Hizmet
1980 30,10 27,00 15,90
1990 26,50 41,60 31,90
2000 14,50 45,90 39,60
2007 10,77 47,34 41,89
2008 10,73 47,45 41,82
2009 10,33 46,24 43,43
2010 10,10 46,67 43,24
2011 10,04 46,61 43,35
2012 10,09 45,31 44,60
2013 10,01 43,89 46,10
2014 9,17 42,72 48,11
2015 9 40,50 50,60

Kaynak: Cin Devlet Istatistik Kurumu, 201
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1.4, Cin Ekonomisinin Kiiresel Ekonomi ile Biitiinlesme Siireci

Diinya ekonomisinin kiiresellesme, biitiinlesme tilkeler arasi dis ticaret, sermaye,
teknoloji ve hizmet alanlarindaki alig-verisler, isbirligi siirecleri olarak bilinmektedir.
Ulke ekonomisinin biitiinlesmesi iiretim, dis ticaret, finans ve sirketlerin
kiiresellesmesinden ibarettir. Bugiin Cin’in diinya ekonomisinin her alaninda boy
gostermektedir. Cin 1978 yilinda Deng’in Onderliginde gergeklestiren piyasa
reformuyla kendine yeterlilik ve disa kapali plan ekonomisi modelinden vazge¢mis,
dis ticaret odakli bir ekonomi kalkinma politikasi izlemis, Cin ekonomisinin diinya
ekonomisiyle biitiinlesmesi Cin’in 1991 yilinda DTO iiyeligini kazanmasiyla daha
ilerlemeler kat etmistir. DTO {iyelik kurallar1 geregi Cin bir dizi yiikiimliiliiklere
iistlenmis, esit haklara sahip iilke ve sirketler ticari faaliyetleri kolaylagtirilmistir ve
tilke daha ¢ok yabanci yatirimlar ¢ekmis, sonu¢ olarak biiyiik basarili dis ticaret

oranlarimi gergeklestirmektedir.

Cin’in toplam dis ticaret hacmi 1978 yilindaki 36 milyar dolardan 2015 yilinda
3,95 trilyon dolara ulasmistir. Bunun iginde fhracat 2,28 trilyon dolar olurken, ithalat

ise 1,66 trilyon dolar olarak gerceklesmistir.*®

Cin Afrika’dan Amerika Kitasina kadar genis bir uluslararasi iliskilerini
stirdiirmektedir. Bunu Cin’in uluslararasi orgiitlerle olan iliskileri araciligiyla da
okumamiz miimkiindiir. Cin Birlesmis Milletler, Diinya Ticaret Orgiitii, Uluslararasi
Para Fonu, Giineydogu Asya Ulkeleri Orgiitii, Asya-Pasifik Ekonomik Isbirligi
Forumu, Asya Kalkinma Bankasi, Afrika Kalkinma Bankasi, Karay ipler Kalkinma

Bankasi vs. gibi birgok uluslararasi kuruluslarin tiyesidir.

Cin ekonomisinin kiiresel ekonomiyle biitiinlesmesi Cin’e biiyiik katkilar da
bulunmaktadir. Oncelikle, Cin gelismis iilkelerin kalkinma modeli ve tecriibelerinden
yararlanarak, iilke yabanci sermaye ve teknoloji kazandirmis, Cin’in disa ac¢ilmasini
hizlandirmus, reformlar1 daha etkinlestirmis, sonug¢ olarak iilkenin kalkinmasinda
biiyiik katkilarda bulunmaktadir. Bu katkilarin olumlu taraflarina bakildiginda, Ilk

olarak, yabanci yatirim, Cin bugiin diinyada en ¢ok yabanci yatirim cezp eden

*® Cin Giimriik Genel Miidiirliigii, http://www.customs.gov.cn/, 2016
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ilkelerin biridir. 1979-1999 yillar1 arasinda dogrudan yabanci yatirnmin {ilke

ekonomisine katkis1 ylizde 20 olarak bilinmektedir.

Yabanci yatirimlarin gelmesi, Yabanci yatirimlar: belli miktarda Cin’in sermaye
acigmi  kapatmis, ekonomi yapisim1 = saglamlastirarak iiretim  verimliligini
artirmaktadir. Ikinci olarak Dis Ticaret, yillardir dis ticaret Cin ekonomisin biiyiime
noktas1 halindedir, ekonomi biiylimesinin yaklasik '4’ini dis ticaret olusturmaktadir.
Son yillarda dis ticaret olumsuz gelismeler yasasa da, 1994 yilindan bu yana Cin
ihracat1 hep ithalattan fazla olmaktadir. Sonug olarak, bir dizi biiylik uluslar aras1 Cin
firmalar1 ortaya ¢ikmis, ihracatin iilke ekonomi biiylimesine katkisi artmaktadir.
Uciincii olarak istihdam, Cin sanayilesmek ve modernlesmek yolunda, fazla kdy
niifusu ve is giiciinii dogu ve gliney kiy1 kesimlere yonlendirerek, dis ticaret yapan
firmalar yoluyla tahminen 200 milyon kisiye istihdam saglamis, boylelikle, Cin’in
sehirlesme siirecini hizlandirmis.calisan niifusun tretkenligi ve verimligi artarak,

tilke ekonomisi i¢in katkida bulunmaktadir.

Ayni zamanda, Cin ekonomisi kiiresel ekonomiyle biitiinlesmesi her iilkeye
yansidig1 gibi iilkeye bir dizi olumsuz etkilerini yansitmaktadir. Ornegin, iilke sanayi
seviyesinin ylikselmesini engellemek, iilke yiiksek teknoloji ilerlemesini zorlastirmak,
dis ticaret basta olmak tiizere ¢esitli yollardan siirekli elde ettigi devasa doviz
rezervleri ve faiz oranlarinda belirsizlik yaratmak, ekonomi gelismesindeki cografik
ucurumdan kaynaklanan biiyiik i¢ gd¢ ve ekonomi biiylime Oncelikli politikadan

kaynaklanan g¢evre kirliligi vs.dir.
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IKiINCi BOLUM
CIN’IN DIS TICARET GENEL DURUMU VE
OZELLIKLERI

2.1. Cin’in D1s Ticaret Genel Durumu

ABD ve benzeri ekonomik devlerin 6niine bir ekonomik ve askeri gii¢ olarak ¢ikan
sosyalist bir cumhuriyet olan Cin ekonomisinin yiikselisi diinyada cesitli
arastirmalara konu olmaktadir. Bu yiikseliste dis ticarete dayali ekonomi &nemli
faktor sayilmaktadir. Cin dis ticaretinin ililke ekonomisinin kalkinmasini ¢ok biiyiik
katkilart olmustur. 2014 yilindan ilk kez Cin dis ticaret hacmi ABD’yi gecerek
diinyada ilk siray1 yerlesmis, 2015°de tilke ticaretinde ¢ekilme yasanmasina ragmen

3,95 trilyon dolar olarak diinya birinciligini korumustur.*’

1994 yilinda iilkenin RMB devaliiasyon politikas1 neticesinde Cin ihracatinda
patlama yasanmis, ondan baska bu donemde iilkenin ihracat firmalarina vergi
indirimleri uygulamasiyla ihracat zirveye ulasmistir. 1997 yilinda patlayan Asya
Finans krizine ragmen iilke ihracati gerilemis olsa da yine de ihracat yiizde 6,1’lik
artis gostermistir. Cin’in Tayvan, Giiney Kore gibi ihracat hacmi yaratmasi ve yeni
pazarlar bulmasi igin ekonomistler tarafindan bir neden gériilmemektedir. Ulkenin en

basarili oldugu iiriinler tekstil, konfeksiyon ve elektronik iiriinlerdir.*®

Ulke ihracat1 2000’lerden sonra daha etkin performans gostermeye baslamus,
ortalama her y1l yiizde 7’nin iizerinde biiyiimiistiir. 2004 yilinda bu biiyiime orani
yiizde 35,4 olarak tarihi zirveye ulagmis, ihracat hacmi gitgide rekor rakamlara imza
atmaktadir. Ancak, 2011 yilinda ortaya ¢ikan diinya krizi ve dig talebin daralmasi
nedeniyle hizli biiylime oranlar1 bir andan sert bir inmeye ugramis, 2011 yilinda
ihracat bliyiime yiizdesi 20,3 iken, 2012 yilinda neredeyse % 60 diiserek, yiizde 7,9
olarak gerceklesmis, hatta 2015 yilinda toplam ihracat yiizde 2,8 daralmayla 2280

*” Cin Ticaret Bakanlhg, 2016, http://www.mofcom.gov.cn/ (ET: 06.12.2016)
%8 Atilla. Sandikli, ilhan. Giillii, Gelecegin Siiper Giicii Cin, Istanbul Tasam Yayinlar1, 2005,
S. 299
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milyar dolar olarak kayitlara ge¢mistir. *° Cin’in 2001-2015 yillar1 arasinda
gerceklestirdigi ihracat ve ihracat biiylime oranlari Tablo 11°de gosterilmektedir.
Cin’in 1982 yilindan giiniimiize kadar ger¢eklestirdigi ihracat rakamlar1 Tablo 11°de

gosterilmektedir.

Tablo 10: Cin’in Thracat Hacmi (US dolar)

3E+12

2,5E+12

2E+12

1,5E+12

1E+12

S5E+11

Kaynak: Diinya Bankasi, IBDR.IDA, Nisan, 2017

Cin ihracatina sektorel agidan bakilirsa, iilke ihracati genel olarak hemen hemen
her sektdrii kapsamaktadir. Thrag iiriinler daha ¢ok bol ve ucuz is giicii sayesinde
tiretilen diisiik maliyetli, emek yogun iriin olarak oniimiize ¢itkmaktadir. Ancak, son
yillarda devletin ihracati daha verimli ve Kkaliteli, teknoloji yogun imalata
yonlendirmesi sonucu ihracat yapisinda biiyiik degisiklikler olusmaktadir. Ornegin,
bugiinlerde Cin ihracatinda elektro-mekanik {iriinlerin hacmi, tekstil {riinlerinin
hacmini gegerek Cin'in en biiyiik ihra¢ tiriini sektorii haline geldigi, otomatik bilgi
islem makineleri gibi katma degeri yiiksek iirlinlerin ihracattaki paymin goreceli
arttig1 goriilmektedir. Ulkenin 2015 yilinda gergeklestirdigi ihracat1 sektorel dagilimi

ve verileri Tablo 12°de gosterilmektedir.

* Cin Devlet Istastistik Kurumu, http://www.mofcom.gov.cn/, (ET: 31.10.2016)
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Tablo 11: Cin Thracatinin 2015 yilindaki Sektorel Dagilimi

Uriin Cesitleri Thracat Hacmi | Biiyiime Yiizdesi
(Milyar Dolar )
Makine Sanayi 1310,72 0
Yiiksek Teknoloji Uriinleri 655,21 -0,8
Tekstil Sanayi (Kumas Vs.) 1095 -2,3
Konfeksiyon Sanayi (Giyim vs.) | 174,28 -6,4
Ayakkab1 Sanayi 53,53 -4,8
Mobilya ve Yan Sanayisi 52,8 1,5
Oto Bilgi Islem Makinesi Sanayi | 152,31 -16,2
Cep Telefon Sanayi 123,73 7,3
Konteynir 7,67 -14,7
LCD Ekran 30,97 -2,6
Oto ve Yan Sanayi 11,23 -10,3

Kaynak: Cin Ticaret Bakanligi, 2016

Cin’in  ithalat sektoriine bakildiginda, ithalatin  diretim ihtiyacindan
kaynaklandigint gérmek miimkiindiir. Genel olarak Cin’in ithalat rakamlarinin
yiikselmesinde s6z konusu kendi imkanlariyla {iretemeyen yiiksek teknolojik makine
sanayisi vs. ithalati ve hammaddelerdeki fiyat artiglari da etkili olmaktadir. Devlet
yabanci sermayeli sirketlere ihracat iiretiminde kullanilmak tizere 6zel ithalat izni
vermektedir. 2015 yilinda Ithalatin biiyiik kism1 makine ve yiiksek teknolojik iiriinler
sektorlerinde, kalan kismmin biyiik orani ise emtia olarak gerceklesmektedir.
Ornegin, petrol, dogal gaz gibi enerji, demir ve gelik gibi sanayisini besleyen
hammaddeleri yiiksek oranla ithalat yoluyla karsilamaktadir. Asagida Cin’in Deng
doneminden giinlimiize kadar gergeklestirdigi ihracat rakamlar1 ve 2015 yilindaki

thracatinin sektorel dagilimi Tablo 12 ve Tablo 13’de gosterilmektedir.
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Tablo 12: Cin’in ithalat1 Hacmi (US dolari)

3E+12
2,5E+12

2E+12
1,5E+12

1E+12

5E+11

O .
@%“’ ®q§° \9%\ @%‘3 S B @q'\ \9& ,90\ S S %Q& ,]9'\"\’ ,LQ'\',” %Q\‘?
Kaynak: Diinya Bankasi, IBDR.IDA, Nisan, 2017
Tablo 13: Cin Ithalatiin 2015 Yilindaki Sektorel Dagilimi

Uriin Cesitleri Ihracat Hacmi Biiyiime Yiizdesi
Soya 34,77 -13,6
Bitkisel Yag 5,01 -15,5
Demir Ham Maddeleri 57,62 -38,3
Ham Petrol 134,45 41,1
Petrol 14,3 -39
Kauguk, Polistir 45,02 -12,7
Celik 14,33 -20
Bakir Sanayi 29,03 -18,4
Oto ve Yan Sanayi 44,67 -26,3
Makine Sanayi 806,14 -5,6
Yiiksek Teknolojik 548,06 -0,6

Kaynak: Cin Ticaret Bakanligi, 2016
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Cin’in ihracatinda Hong Kong, Japonya, Amerika ve Avrupa birligi tilkeleri 6nde
gelmektedir. Cin’in baslica Ticaret Ortaklari, AB iilkeleri, ABD, Hong Kong, Giiney
Kore, Japonya, Tayvan olarak goriilmektedir. 2015 y1l1 ticaret verilerine bakildiginda,
AB, ABD ve Asya Pasifik Ulkeleri gibi Cin’in en biiyiik ticaret ortaklari ile ayri
564,73 milyar, 558,28 milyar ve 472,16 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Cin’in
2015 yilinda ABD'ye yaptigi ihracat yiizde 3,4 biiyiirken, AB, Japonya ve Hongkong
yaptig1 ihracat %4, %9,2 ve %8,9 oranlarinda azalmistir. Cin’in geleneksel ticaret
ortaklartyla olan ticaret hacmi kiigiilirken, yeni ekonomilerle olan ticareti
bityiimektedir. Ornegin, 2015 yilinda Cin’in Hindistan, Tayland ve Vietnam’a
yaptig1 ihracatlar %7,4, %11,6 ve %3,9 oranlarinda biiyiime gdstermistir.”® Cin’in
2015 yilindaki ticaret ortaklar: ve onlarla gerceklestirdigi ticaret oranlar1 Tablo 14°de

gosterilmektedir.

Tablo 14: Cin’in 2015 Yilindaki Ticaret Ortaklar1 ve Ticaret Oranlar1

Diger
25,70

Brezilya
1,80

—_—

Hindistan

1,80
Australya
2,90

Tayvan
4,80

av

07,00
Japonya Ho;g7kc<)>ng
7,00 !

Kaynak: Cin Ticaret Bakanligi, 2016

%0 Cin Ticaret Bakanhg, http://www.mofcom.gov.cn/ (ET: 31.10.2016)
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2.2. Cin’de Yabanc1 Yatirimlar

Ulkeler yabanci yatirim ve sermayeleri ¢ekebilmek igin cesitli  yollara
bagvurmaktadir, yabanci yatirimlarin iilkeye girisi bir dizi faktorlerden olusmaktadir.
Ulkeler acisindan bakildiginda, Gelismis iilkeler rekabet ve evrensel giiglerini
artirabilecekler bir ortam ararken, gelismekte olan iilkeler ise yabanci sermaye Ve

teknoloji kalkinmasi i¢in uygun ortam hazirlamaya ¢alismaktadir.

Yabanci yatirimlart olusturan nedenler, sermaye sahipleri ve bu tiir yatirimlar
tilkesine ¢ekmek isteyen iilkelerin yatirim yapan uluslararasi sirketin beklentilerinin,
yatirim alan iilkenin beklentileri ile ortiisebildigi oranda, yatirim her iki iilke yararina

olacagi 6ngoriilmektedir.>

Cin’de 6zel ekonomik bolgeler ilk kez 1979°da Deng’in Gliney gezisinden sonra
Shenzhen basta olmak tizere Zhuhai, Xiamen, Shantou olarak kurulmus ve basarili
deneyim sonucu, 1984 yilinda bu say1 14 kiy1 kenti ve Hainan Adasin1 kapsamistir.
Ozel ekonomik bolgeler siirekli biiyiiyerek, iilkenin yabanci yatirnmlarinin cazibe
noktas1 haline gelmistir. Ozel ekonomik bélgeler 6zel politikalar sayesinde
giinimiizde de genislemeye devam etmektedir. 1990’1 yillardan baglayan yabanci
yatirimlart tesvik edici politikalarla Cin diinya genelinde ABD’den sonra en ¢ok
yabanci yatirnm ¢eken iilke olmustur. S6z konusu yabanci yatirimlar, Cin’in
yabancilara verdigi giiven oraninda artmaktadir. DTO’ye iiye olmak i¢in miiracaati,

daha sonradan kabulii ile olusan bu siire¢ bu giiven ortamini artirmaktadir.*?

Cin 2001 yilinda DTO iiyeligini kazandiktan sonra yabanci yatirimeilarin odak
noktas1 olmakla birlikte diinyanin en ¢ok ilgi gosterilen iilkelerinden biri haline
gelmigtir. Ulkenin siirekli biiyiiyen, kiirsellesen, diinya ekonomisi ile biitiinlesen
ekonomisi, 1,4 milyarlik potansiyel tiikketici pazari ve istikrarli hiikkiimet, istikrarl
reform girisimi dogrultusunda verdikleri giiven yabanci yatirimeilar igin ilgi odagidir.

Yiiksek biiylime hizi, milli gelir artis1 ile birlikte yatirnmeimin da tiiketici pazarindaki

*1'S. Ridvan. Karluk, Uluslararas: Ekonomi, Teori ve Politika, istanbul, Beta Basim Yayimi,
2002, S. 467

%2 Atilla. Sandikli, Ilhan. Giillii , Gelecegin Siiper Giicii Cin, Istanbul Tasam Yayinlar1, 2005,
S. 331
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kar beklentisini de artirmaktadir. Cin’in dis ticarete dayali ekonomisinde dogrudan

yabanci yatirimlar 6nemli rol oynamaktadir.

Ulkeye yapilan yabanci yatirimlarin sektdrel dagilimini inceledigimizde, yabanci
yatirimlarin yarisindan fazlasi imalat sanayiye yogunlasirken, hizmet sektorii de
biiylik oranda yatirim ¢ekerek sanayi sektoriinii izlemis, az karlilik ve ulusal sirketle
rekabet dolaysiyla en az yatirim ise tarim sektoriinde gergeklesmistir. Cin’in Deng
doneminden 2014 yilina kadar gergeklestirdigi dogrudan yabanci yatirimlarin

sektorel baglamda dagilimi1 Tablo 15°de gosterilmektedir.

Tablo 15: 2014 Yilina Kadar Cin’e Gelen DY Y’ nin Sektorel Yiizdesi (Milyar Dolar)

Sektor Sirket Sayist | Oram Sermaye Hacmi | Orani
Toplam1 810011 100 3336,9 100
Tarim 23485 2,9 78,2 2,35
Sanayi 525419 64,87 1930,4 57,84
Hizmet 261107 32,23 1328,3 39,81

Kaynak: Cin Ticaret Bakanligi, 2016

CHC ilk kuruldugu yillarda DYSY 860 milyon dolar olarak tahmin edilirken, bu
rakam disa agilim ve reformlarin derinlestigi 1980’lerden sonra yildan yila rekor
kirarak artmaktadir. Son rakamlar 2015 yilinda 126,227 milyar dolar olarak
gergeklestigini géstermektedir.S?’ 2014 yilina kadar Cin’e gelen yabanci yatirimlarin

kokenleri ve yatirim yiizdesi iilke ve bolge olarak Tablo 16°da gosterilmektedir.

%% Cin Ticaret Bakanligi,
http://www.mofcom.gov.cn/article/tongjiziliao/v/201601/20160101238883.shtml, (ET: 29.10.2016)
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Tablo 16: 2014 Yilina Kadar Cin’e Gelen DYSY ’larin Kokeni

Fransa Mauritius Maccaw
0,82% 0,81% 0,74%

Holla a\‘ Diger
Ingiltere 0'91%\ 12,52%

1,20% Samoya
1,45%

Almanya W
1,49% Adalari
1,79%
Kore Tayvan V

3,73% 3,81%
Singapor
4,50%
ABD
4,70%

Japonya
6,14%

Virjin Adalari
8,83%

Kaynak : Cin Ticaret Bakanligi, 2016

2014 yilina kadar Cin’e yapilan dogrudan yabanci yatirnmlarin geldigi tilkelere
bakildiginda, ilk sirada biiyiik bir farkla Hong Kong’un aldigimi gérmekteyiz. Bu
siray1 ise Virjin Adalari, Japonya, ABD ve Tayvan izlemektedir.

Dogrudan sermaye yatirimlart 1985-1996 yillar1 arasinda daha ¢ok Asya
tilkelerinden gelirken, 1996 yilindan sonra Cin’e olan uluslararast giivenini
artmastyla birlikte endiistriyel iilkelerin yabanci sermaye yatirimlar i¢indeki payi

hizla yiikselmektedir.>*

Yabanci sermaye yatirimlar Cin’e bol ve ucuz isgiicti, diisiik ticretler, yatirimlari
Ozendirici vergi tesviki, 1.3 milyarlik potansiyel tiiketici piyasasi, kararli ekonomik
reformlar, zengin dogal kaynaklar ve Cin’in DTO’ ye iiyeligi gibi bir dizi nedenlerle
gelmektedir. Cin iilke genelinde sert yabanci para tutumu iilkede faaliyet gosteren
yabanci sermayeli sirketlere yabanci para konusunda daha 6zel haklar tanimaktadir,

dolaysiyla iilkeye gelen yabanci yatirnmlar daha da artmaktadir.

> Dis Ekonomik iliskiler Kurulu Yillik Raporu, 2005, S.11
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Cin hiikiimeti yabanci yatirimlar ¢ekebilmek igin ¢esitli yollara bagvurmaktadir.
Deng Doneminden bu yana farkli Cin liderleri her zaman yabanci yatirimlar ¢ekmek
i¢cin hiikiimet politikalarini istikrarli bir sekilde siirdiirmektedir. Cin’in yabanci
yatirimlar1 ¢ekmek i¢in uyguladigr basarili politikalarii asagidaki 3 noktaya

sOylemek miimkiin:
1) Yabanci yatirimcilar igin hazirlanmis esnek anlagma formlari
2) Ozel ekonomik alanlarin kurulmasi seklinde belirtilebilir
3) Yabanc1 yatirimcilara yonelik ayricalikli vergi diizenlemeleri

Yabanci yatirimlarin Cin ekonomisine olumlu etkileri oldugu gibi olumsuzluklari
beraberinde getirmektedir. Ornegin, Yabanci sermayeli sirket sayisi, yabanci
sermaye payl ve yabanci ortak payi arttikca yabanci yatirimcilarin kazandigi daha
fazla karin yurtdisina transferi olmasi, yabancilarin ekonomik Kkararlarda s6z
hakkinin giiglenmesi, yabancilarin iilke sanayisinin kontrol etmesi gibi olumsuz

sonuglar1 da olusturabilmektedir.
2.3. Cin Dis Ticaretinin Ustiinliigiinii Saglayan Kaynaklar

1980°’li yillarindan baslayan tilke merkezi plan ekonomisinden serbest piyasa
ekonomisine gegmeyi hedefleyen ekonomik reformlar Cin’in rekabet istiinliigiinii
saglayan sebeplerin baginda gelmektedir. Cin gerceklestirdigi ekonomik reformlar
disinda iilke ekonomisinin istiinliiglinii saglayan onemli sebeplerden biri {ilkenin
disik kur ve ucuz isgiicine dayali ihracat performansidir, Cin’in diinya
ortalamasinin ¢ok altinda kalan iggiicii maliyeti en biiyiik rekabet avantaji olarak
kabul edilmektedir. Biiyiik niifus kitlesine sahip iilke fazla bol ve ucuz is giici
zemini yaratmaktadir. Ondan bagska faktorler ise, Cinli isgiliglerini olusturan isgilerin
egitim seviyesi gelismekte olan iilkelerin arasinda ilk sirada yer almaktadir. Cinli

toplam isgiicii diinya toplaminin %26,4’iinii olusturmaktadir.>

Bunlarin yani sira, ¢alisanlarin sendikal haklarinin kisitliligi, vergilerin net fark
ile diisiik olmasi, baz1 sektorlerin devlet tarafindan desteklenmesi, marka taklitciligi

yoluyla saglanan menfaatler, Cin para birimi RMB’nin devlet tarafindan bilingli

% Cin Devlet Istatistik Kurumu, 2016
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olarak diisiik tutma politikasi, pek ¢ok firmanin sahibinin hala devlet olmasi ve bu
firmalarin hammadde ihtiyaglarinin dis piyasalardan toptan fiyatlarla temin edilmesi
nedeniyle saglanan Ol¢cek ekonomileri, Cin’e mukayeseli {istiinliik kazandiran

etmenler arasinda salyllatbilir.56

Ondan bagka, Reformlarin uygulanmaya konulmasi ve dis diinyaya agilmanin
baglamasindan beri, Cin GSYIH’simin yaklastk %35’ini  yatirm  olarak
gerceklestirmektedir. Bu yiiksek yatirim oranin bir kismi, Cinlilerin gelirlerindeki
hizla artis ve yiiksek tasarruf etmektedir. Cin GSYIH’ s yaklasik %40’1n1 tasarruf
etmektedir.>” Sermaye yatirimlarindaki hizli artis Cin ekonomisinin kaydettigi hizl
biiyiimenin bir diger nedeni olarak gosterilmektedir. Omegin, Cin’in ekonomik
biliylimesinin kaynaklarini arastiran calismalara gore, 1978-1997 yillar1 arasindaki
Cin’in kaydettigi ekonomik biiylimenin yaklasik %60°1 sermaye girisindeki artigla

agzlklanmaktadlr.58

Yatirimlardaki hizli artisa katkisi bulunan diger 6nemli faktor de yabanci sermaye
yatirimlaridir. Deng doneminde baslayan yabanci yatirimlart Cin’e yogun bir
bicimde gelmesiyle beraber, 6zel sektdre gelen yatirim oranlart da neredeyse iki
katina ¢ikmistir. Cin’in ekonomik biiylimesinin kaynaklarini arastiran incelemeler
gore, 1978-1997 willari arasinda Cin’in kaydettigi ekonomik biiylimenin
yaklasik %30’u teknolojik ilerleme, isgiicliniin yiikselen egitim seviyesi sayesinde

verimlilikteki gelismelerle agiklanmaktadir.

% Ahmet, Fazil. Ozsoylu, Cin Bir Devin Uyanisi, Nobel Yaym Dagitim, 2006, S.111
> Shan tong, Cin Ekonomisinin Ustiinliigii, Shandong Sosyal Bilimler Dergisi, 2004, S.31
%% Shan tong, Cin Ekonomisinin Ustiinliigii, Shandong Sosyal Bilimler Dergisi, 2004, S.30

40



UCUNCU BOLUM
CIN MERKEZ BANKSI VE PARA, KUR POLITIKALARI

3.1. Cin Merkez Bankasi ve Yapisi
3.1.1. Cin Merkez Bankast

Cin Merkez Bankasi 1 Aralik 1948 yilinda HUABEI Bankasi, BEIHAI Bankasi ve
XIBEI Bankasi’nin birlesmesiyle kurulmustur, merkez bankasi fonksiyonlarina sahip
olana kadar ticari banka olarak hizmet vermis ve 1983 yilinda resmi merkez
bankasina ¢evrilmistir. Boylelikle, biitiin finansal kurumlar, ticari bankalari, sermaye
piyasalarini denetleme ve diizeltme yetkisine sahip biiyiikk bir devlet organi olarak
hizmet sunmaktadir. Ancak, 18.03.1995 tarihinde ise Halk Konseyi’nin kanun kabulii

ile gergek anlamdaki merkez bankasi olmustur.

1995 Yilinda hayata gecen yeni kanun tasarist ile Cin Merkez Bankasi’nin dnde
gelen fonksiyonlari {ilkenin ticari bankalari, finansal kurumlar, sermaye yonetim
kurumlar1 ve diger finansal kuruluslari yonetmek olarak belirlenmis, finansal

kuruluslar1 denetleme yetkisini Banka Denetleme Kurulu’na devretmistir.

Cin Merkez Bankasi Kanunu’na gore, Cin Merkez Bankasi’nin goérev ve

sorumluluklart su sekillerde:

1) llgili kanun, yasa tasarlama ve idari diizenlemeler yapmak, ilgili finansal
kurumlarin ¢alisma kurallarii saglamlastirmak, idari diizenleme kararlarini
almak, kanun ve yasalara gore para politikasini belirlemek ve yiiriitmek,

2) Bankalar arasi kredi, borg, doviz ve altin piyasasini diizenlemek ve
denetlemek,

3) Finansal riskleri 6nlemek, finansal istikrar1 saglamak,

4) Devlet kur politikasini uygulamak, kur seviyesini korumak, iilke doviz ve
altin rezervlerini yonetmek,

5) Ulke ulusal parasini basmak ve dagitmak, RMB nin likiditesini saglamak,

6) Devlet hazinesini yonetmek,
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7)

8)

9)

Ilgili kurumlarin 6deme kurallarini belirlemek, ddeme ve kliring sisteminin
caligmasini saglamak,

Finans sektoriiniin kurallarii belirlemek ve uygulamak, finansal verileri
toplayip makro incelemeler yapmak,

Devletin kara para yikama suglarina kars1 yasal diizenlemeler belirlemek ve

onlemek,

10) Kredi piyasasini yonetmek, sosyal kredi sistemini insa etmek,

11) Ulkenin kiiresel finans faaliyetlerine katilmak ve uygulamak,

12) Yasalara gore diger finansal hizmetleri sunmak,

13) Bagbakanligin belirledigi diger hizmetleri uygulamak,

olarak belirlenmis ve Cin’in finans alanina ait bir¢ok yetkilere sahip olmustur.

Cin Merkez Bankasinin devlete bagimliligi oldukca yiiksektir. Giiglii merkez

otoritesi sayesinde, Cin hiikiimeti 0Ozellikle Cin ekonomisi i¢in biiyilk Snem

tasimaktadir.

3.1.2.

Cin Merkez Bankasi’nin Ozellikleri

Cin Merkez Bankasi geleneksel bir merkez bankasi olmakla birlikte, baska tilkeler

merkez bankalarina nazaran birgok farkliliklar da tasimaktadir. Cin Merkez

Bankasinin 6zellikleri su sekildedir ;

1)

2)

3)

4)

Cin Merkez Bankasi iilkedeki tek para basma ve dagitma yetkisini
bulunduran, devlet ve finansal kuruluslar i¢in hizmet sunan bankalarin
bankasidir.

Cin Merkez Bankasi ayni zamanda iilke ekonomisine yonelik makro
ekonomik ayar diizenleyen en biiyilk kurumdur. CMB idari ve ekonomik
araglar ile makro ekonomide biiyiik rol oynamaktadir.

Cin Merkez Bankasi’nin sahip oldugu biitiin finansal varliklar devlete ait,
tiizel kisi sorumlulugu ve bilanco hazirlamakla yiikiimliidiir.

Cin Merkez Bankasi kar amaclh bir kurulus degildir, biitiin varliklar1 devlet
hazinesi ait olup, kazandig1 kar devlet hazinesine teslim edilirken, zarar1 ise

devlet biitgesi tarafindan karsilanmaktadir.

42



3.1.3. Cin Merkez Bankasi’nin I¢ Organlari

Cin Merkez Bankasi toplam 13 ana organdan olusmaktadir, bunlar sirayla
mistesarlik, para politikas1 dairesi, gayri finansal kurumlar denetleme dairesi, yasa
dairesi, muhasebe-maliye dairesi, finansal kurumlar denetleme dairesi, istatistik
dairesi, 6deme teknoloji dairesi, bankalar denetleme 1.dairesi, uluslararasi1 dairesi,
personel egitim dairesi, bankalar denetleme 2.dairesi, UIOM (i¢ teftis) dairesidir.

Bundan bagka Cin Merkez Bankasina bagl kuruluslar mevcuttur. Bu kuruluslar ;

1) Cin Merkez Bankasi1 Organ Hizmet Birimi

2) Cin Merkez Bankas1 fhale Merkezi

3) Cin Merkez Bankasi Para Akimi Analiz Merkezi
4) Cin Merkez Bankas1 Enformasyon Merkezi

5) Cin Merkez Bankas1 Takas Merkezi

6) Cin Finans Yaymevi

7) Finanse Time Yayimi

8) Cin Merkez Bankasi Kliring Merkezi

9) Cin Para Basma Sirketi

10) Cin Altin Sirketi

11) Cin Finans Elektronik Sirketi

12) Cin Merkez Bankasi Parti Okulu

13) Cin Finans Egitim Merkezi

14) Cin Merkez Bankas1 Zhengzhou Egitim Enstitiisii
15) Cin Para Miizesi

16) Cin Merkez Bankas1 Finans Enformasyon Merkezi
3.1.4. Cin Merkez Bankasi’nin Rezervleri ve Rezerv Talep Nedenleri
1) Cin Merkez Bankasinin Rezervleri

Uluslararasi rezervler, iilkelerin sahip olduklar1 yabanci para cinsinden varliklar, altin,
IMF SDR’i ve IMF rezerv pozisyonlaridir. Uluslarin sahip olduklari rezerv diizeyleri
son yillarda sik¢a ortaya c¢ikan finansal krizlerden sonra daha biiyilk 6nem
kazanmaktadir. Uluslararasi rezervler, diinya genelindeki iilkeler tarafindan finansal

yikiimliliiklerin karsilanmasinda her an kullanabilecek bir 6deme araci ve diger bir
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tilke paras1 veya degeri lizerinden ifade edilmesi halinde degerinin net ve anlasilabilir
olmasi1 gerekmektedir. Zaman iginde rezerv varliklarinin toplam doéviz rezervleri
icindeki payr degisiklikler gostermektedir. Asagidaki Tablo 17°de 1960’lardan

gliniimiize kadar uluslararasi rezervlerin dagilimina iliskin durumu 6zetlemektedir.

Tablo 17: Uluslararasi Rezervlerinin Varliklar1 Agisindan Dagilim1 (%)

YIL 1960 1970 1980 1990 2000 2005 2016
Altin 63,2 39,8 9,4 4,8 2,1 1,0 0,41
SDR 0 3,4 3,3 3,0 1,2 0,7 2,48
IMF R. 6,0 8,3 4,7 3.4 3,0 1,0 1,22
pozisyonu

Doviz 31,2 48,4 82,5 88,8 93,8 93,7 90,6
Rezervleri

Kaynak: IMF, IFS Online, 2017

Tablo 17°de altin, SDR ve IMF Pozisyonu rezervleri hesaplanirken iilkeler ve diger

uluslararasi kuruluslarin toplam rezervleri alinmistir.

Bu donemde doviz rezervlerinin uluslararasi rezervler i¢indeki payr hizli bir artig
gbstermistir. Ikinci diinya savasindan 1960’lara kadar altin agirlikli rezerv yapisi
devam etmis, sonra kiiresel ekonominin gelismesi ve biiylimesi, diinya genelinde
altin arzinin yetersizliginden dolayr merkez bankalar1 doviz rezervleri 1970°h
yillardan itibaren Bretton Woods Sistemi’nin ¢dkmesi, Amerikan Dolarmin
uluslararas1 anahtar parasi olmasiyla birlikte ©6nem kazanmig, uluslararasi
rezervlerdeki paymi bilyiik o6lgiide arttirarak 2005 yilindan sonra uluslararasi
rezervler i¢inde en yiiksek paya sahip olmaktadir. Uluslarin toplam rezerv
miktarlariin sadece merkez bankalarinin toplam rezervlerinden olusmadigini, bunun
yani sira 0zel sektoriin yani finans sistemi igindeki diger bankalarin tuttugu doviz
rezervlerini de igerdigini belirtmek gerekir. Ancak merkez bankalarinca tutulan

rezerv miktarinin uluslararas1 rezerv rakamlari igin esas kalem oldugu da
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sdylenebilir.®® Cin finansal sistemini bilyiik 6lciide devlet firmalari olusturdugu,
doviz varliklarinin devlete ait oldugu, merkez bankasi ve lilke rezerv yonetim kurulu

tarafindan yonetilmekte oldugunu sdylenebilir.
1) Merkez Bankalarinin Rezerv Talebinin Nedenleri

Geleneksel olarak merkez bankalari, 6demeler dengesi agiklarini finanse etmek
ve ulusal paranin degisim degerini sabitlemek i¢in rezerv bulundurmaktadir.
Gliniimiizde ise {iilkelerin rezerv bulundurma gerekgeleri genel olarak para ve kur
politikasin1 desteklemek, dis borglar1 karsilamak, finansal krizler ve olaganiistii

durumlara kars1 korunma saglamak, ithalati finanse etmek olarak siralanabilir.
3.1.5. Cin Merkez Bankasi’nin Déviz Rezervleri ve Onemi

Cin hitkiimetinin 1978 yilindan bu yana gergeklestirdigi ekonomik reformlar, siirekli
biiyliyen ekonomi ve ticaret fazlasi sonucunda devlet merkez bankasindaki dolar ve
altin rezervleri hizla artis gostermektedir. 2013 Haziran ayina kadar Cin Merkez
Bankasinin toplam dolar rezervi 3,5 trilyon dolar1 gegmistir, ancak 2016 yilindan
itibaren reel ve nominal deger kaybetmeye baslayan RMB’nin degerini korumak
amactyla Cin Merkez Bankasi doviz piyasasina biiyilk miktar dolar silirmesiyle
Aralik 2016 yilinda CMB doviz rezervlerin 3,01 trilyon dolara geriledigini

géstermektedir.60

Cin Merkez Bankasi rezervinin finansal varliklar yapisi devlet sirr1 olarak
belirlendiginden dolay1 rezerv yapist bilinmemekteydi, ama Temmuz 2016’dan
itibaren Cin Ulusal Rezerv Idari Kurumu aylik raporla rezerv opsiyonlarim
aciklamaktadir. Aralik 2016 raporuna gore 3,0105 trilyon doéviz, 5924 ons altin,
9,597 milyar dolarlik IMF rezerv opsiyonu ve 67,787 dolarlik SDR’dan olustugu
goriilmektedir.®* Boyle bir dev doviz rezerv yapisinin olusmasmnin énemli nedenleri

su sekilde aciklanmaktadir;

1) Doviz rezervlerini olusturan para birimlerinin ait oldugu iilkenin ekonomik

faaliyetleri genelde iilke i¢ ekonomisini baz almaktadir. ABD’nin dis ticaret hacmi

%9 (9zge Muhalebeciler, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin rezerv yonetim politikalar:
ve kredi mektuplu doviz tevidat Hesaplarinin analizi, S.11

% Cin Ulusal Rezerv idari Kurumu sitesi, Mart, 2017

8 Cin Ulusal Rezerv Idari Kurumu sitesi, Mart, 2017
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olduke¢a yiiksek olmasina ragmen, Cin dis ticareti toplamina nazaran diisiik olmast,
ozellikle Japonya, Almanya gibi dis agirlikli ekonomilerle kiyaslandiginda, bu
tilkelerin para degerleri dis ekonomi ve uluslararasi sermaye etkisine daha kolay
ugrayabildiginden dolay1 her iilke gibi Cin de iilke rezervlerini daha ¢ok USD
agirlikli, Euro ve Japon Yen’inin daha az oldugu rezerv yapisi tercih edilmektedir.

2) Cin ilk baslarda kendi para biriminin uluslararasi finansal piyasalarinda
kullanilmasimi istemese de, sonra RMB’yi dis ticaret basta olmak ftizere cesitli
alanlarda kullanmaya baglamistir. 2015 yilinda, RMB’nin SDR’a katilmasi, Cin’in
Yeni Ipek Yolu projesi dis diinyaya acilma vs. iilke stratejilerinden dolayr RMB daha
etkin para birimi haline gelmektedir. Devlet de ulusal parasini uluslararasi etkin bir
para birimine doniistirmeye ¢abaladigi goriilmektedir. Cogu tilkenin merkez bankasi
rezerv olarak hazinesinde USD bulundurmaktadir. USD uluslararasi ticaret, ddemeler,
takas ve saklama alanlarinda en yaygin para birimi olup uluslararasi ticaretin
yaklagik 2/3’si USD bazinda yapilmakta ve kiiresel finansal piyasa iglemleri dolar
bazindan yapilmaktadir. Cin merkez bankasi verilerine gore, 2013 yilinin sonunda
hazinede kayitli dolar rezervi yaklagik 3,6 trilyon dolar ile diinya genelinde ilk
siradadir. Dolar rezervinin artmasi bir yandan iilke ekonomisinin giiglenmesini
yansitirken, 6te yandan Cin ekonomisini koruma altina almaktadir. Ayn1 zamanda

dev rezervi iilke ekonomisi i¢in belirsiz biiyiik risk tasimaktadir.
3.2. Doviz Kurlar1 ve Doviz Piyasasi

3.2.1 Doviz Kurlarimin Anlami ve Belirlenmesi

Farkli iilkelerde iiretilen mal ve hizmetlerin fiyatlar1 arasinda karsilastirma
yapabilmemizi olanakli hale getiren doviz kurlari, basta dis ticaret olmak tiizere

ekonominin pek ¢ok farkli alanlarinda kritik bir 6neme sahiptir.

Ekonomik birimler veya firmalar ithalat veya ihracat yaptiklarinda veya

yurtdisinda finansal yatirim yaptiklarinda sahip olduklari ulusal paralar1 yabanci
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paralara degistirmeleri gerekmektedir. Giiniimiizde birgok mal ve hizmet piyasalar ve

finansal piyasalar kiiresel piyasalarda islem yapmaktadir.®?

Doviz kuru, bir iilkenin para birimin baska bir iilke para birimi karsisindaki
fiyatidir, déviz kuru iki farkli bi¢imde ifade edilebilir, bir birim yabanci para ile
satin alabilecegimiz yerli para miktarin1 ifade etmek i¢in direkt doviz kuru
gosterimini kullaniliriz. D6viz kurundaki deger degisimleri ifade etmek igin deger
kazanimi ve deger kaybi ifadelerini kullaniliniz. Yerli paranin deger kazanmasi
fiyatinin aritmasidir. Bir birim yerli para ile daha fazla doviz satin alinmasidir. Ayni
anlama gelmek {iizere yerli paranin deger kaybetmesi ise yerli para fiyatinin
diismesidir ve bir birim yabanci para satin almak i¢in daha yerli para miktarinin
artmasidir. Ellerinde yabanci para olanlar bir birim yerli para almak i¢in daha az
yabanci para harcayacaklardir. Deger artisi anlamina gelmek iizere yerli paranin
degerlenmesi ve deger kaybi anlamina gelmek {izere yerli paranin gii¢siizlesmesi de

denilmektedir.

Doviz kurlarindaki oynakliklar bireyler ve firmalar tizerindeki temel etkilerini
ortaya koyduktan sonra doviz kurlarinin degerlerini nominal ve reel doviz kuru ile
aciklanabilir. nominal d6viz kuru gilinliik hayatimizda doviz piyasasinda gordiigiimiiz
doviz kurudur. Reel doviz kuru ise farkli ilkelerdeki mallarin nispi fiyatlarim
nominal doviz kurunu ve yerli fiyatlarin ikisini birden hesaplanmaktadir. Reel doviz
kuru ile elde etmek istedigimiz bilgi, bir iilkedeki mal sepetinin maliyeti ile ayni
mallardan olusan sepetin bagka bir {ilkedeki maliyetinin karsilastirilmasidir. Bir
iilkedeki fiyatlar genel diizeyini P ile yabanci tilkedeki fiyatlar genel diizeyini P* ile
gosterelim. Her iki iilkedeki fiyatlar genel diizeyi o iilkelerin kendi para birimleri ile
Ol¢iilmektedir. Ancak reel doviz kurunu elde etmek i¢in iki tilkedeki mal sepetinin

fiyatlarin1 karsilastirmamiz gerekiyor. Bunlarin iliskileri su seklidedir:

e*=eP*/P (e nominal doviz kuru, e* reel doviz kuru, p yerli mal fiyati diizeyi, p* ise

yabanci tilkenin fiyat diizeyidir)

1+R=(1+r)*(1+h) (R nominal déviz kuru, r reel doviz kuru, h ise enflasyon )

%2 Muharrem Bilge, Kagan Ozdemir, Bengiil Giiliimser Arslan, Para Teorisi, Anadolu
Universitesi, 2009, S.93
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3.2.2. Doviz Piyasasi

Diinyanin ¢esitli para birimlerinin alinip satildigi piyasaya doviz piyasasi
denilmektedir. Ekonomideki diger fiyatlarin alic1 ve saticilar arasindaki etkilesime
bagl olarak olusmasi gibi doviz kurlarinin degeri de hane halki, firma ve finansal
kurumlarin kararlar1 ile belirlenen doviz arzi ve talebine gore belirlenir. Doviz

piyasasinda ana katilimcilar su sekildedir;

Ticari Bankalar: Misterilerine doviz alim ve satim hizmeti sunan ticari bankalar

doviz piyasalarinin merkezinde yer almaktadir.

Firmalar: Yurtdisinda faaliyet gosteren firmalar, yurtdisindaki subelerinin
giderlerini karsilamak ve bu subelerden elde ettikleri gelirleri yerli paraya ¢evirmek

gibi sebeplerle doviz piyasasinda islem yapar.

Banka Dis1 Finansal Kesim: Emeklilik fonlari, yatirnm fonlar1 gibi banka dis1
finansal kesim firmalar1 da yatirimlarini gesitlendirmek ve Karliliklarini arttirmak igin

doviz piyasasinda islemler yaparlar.

Merkez Bankalari: Merkez bankalar1 fiyat istikrarmi saglama gorevini yerine
getirmek i¢in bazi donemlerde doviz piyasalarina miidahale eder. Merkez bankasi
yaptig1 miidahalelerle gelecek donemde takip edecegi makroekonomik politikalarin
da isaretini verir. Doviz islemleri pek cok farkli finansal merkezde gerceklesir.
Diinyada islem hacminin en biiylik oldugu doviz piyasast Londra’dir. Londra’y1
sirastyla New York, Tokyo, Frankfurt ve Singapur takip eder. Doviz kuru
piyasasinda islem goren doviz miktari ¢ok biiyiiktiir ve biiyiimeye devam etmektedir.
Ddoviz piyasalarinin oyunculart merkez bankalari, ticari bankalar, finansal kuruluslar,

sirketler, fonlar ve bireylerden olugmaktadir.

BIS’in 2017 yilinda bir yaptigi raporu Nisan 2016°da kiiresel doviz piyasasinda
ginliik islem hacmi 5,0888 trilyon dolar olup, Nisan 2013’daki 5,355 trilyon
dolardan geriledigi, aym1 zamanda doviz stok isleminin ilk kez diistiigli ve doviz

tiirev islemlerinin arttigini g(istermektedir.63

8 Bank for International Settlements Resmi Sitesi, Mart, 2017
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3.3. Cin’in Kur ve Kur Politika Tarihcesi

Cin’in 2000 yilindan bu yana uyguladig1 para politikasin1 genel olarak 3 doneme
ayirmak miimkiindiir. Cin Merkez Bankasi1 para politikas1 1997 yilinda patlak veren
Asya Finans Kirizi’nin etkisiyle Cin hiikiimeti genisletici bir para politikasi
yiriitmiistiir. 1998- 2002 arasinda Cin enflasyon ylikselmesi nedeniyle genisletici bir
para politikasiyla para arzimi arttirmistir. 2003 yilindan sonra ekonomide goriilen
kredi, yatirim ve doviz rezervleri hacminin hizl1 artmasi nedeniyle para politikasinda
degisiklige gidilmis ve ticari bankalarin zorunlu karsilig1 ve faiz oranini yiikseltmistir.
2007 yilindan itibaren ekonomi biiyiimesi ¢ok hizli artisin1 ve yapisal fiyat
artiglarin enflasyona donmesini Onlemek i¢in siki(daraltici) para politikasi
yirlitmeye baglamigtir. CMB’nin para politikalar1 her zaman {ilkenin kur
politikasinin yoniinii belirlemistir. Cin ulusal parasinin kur rejimi 1949 yilindan
giiniimiize kadar sabit kur politikasindan dalgali kur politikasina kadar bir¢ok
degisim, reformlar1 yasamustir. Ulke kur politikas1 degisikligini genel olarak

asagidaki birka¢ doneme ayirmak miimkiindiir.

1. donem 1949-1952 yillar1 arasindaki dalgali doviz kur rejimidir, ancak tilkenin
ekonomik ve siyasal yapisindan dolayr dis iliskilerinin olduk¢a zayif ve bagimsiz
oldugundan dolayr bu donem iginde doviz kuru Cin agisindan pek fazla 6nem
tastmamistir. Bundan dolayr doviz birimi karsisinda ulusal para birimi dalgali kur
rejiminde olmasina ragmen sabit degerini korumustur. yalniz bu dénemde baska

ilkelerin uyguladig1 gibi RMB degeri altin bazinda ger¢eklesmemistir.

Bu donemde sinirli doviz piyasasinda RMB’nin US dolarma kargi kuru ihracat
paritesi, ithalat paritesi gibi faktorlerden olusmustur. Bu dénem kurun
belirlenmesinde dis ticaretin olmadig1 ya da az oldugundan dolay1 enflasyon 6nemli
rol oynamistir. Ayn1 zamanda Cin’in sosyalist rejimi, SSCB’ne yakinlasmasi ve Kore
Savasi’ndan dolay1 ABD basta olmak {izere Bati iilkeler Cin’e ambargo uygulamistir.
Cin hiikiimeti bu déonemde kiymetli doviz varliklarina erismek icin kardes iilkelere
ihracat yapmay1 tesvik etmisken, ithalatta ise baskici politikalar uygulanmis,
ozellikle yurtdisinda yasayan Cin kokenlilerden {ilkenin kalkinmasi i¢in doviz
gondererek maddi desteklerde bulunmalarini beklemistir. Bu donemde RMB’nin

satin alma giiclinlin belirlenmesi bagli oldugu ticari ve gayri dis ticari olan i¢ ve dis
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piyasa lriinlerinin fiyati ve hizmet fiyatinin oranlarindan kaynaklandigi i¢in dénemin
déviz kur seviyesi daha gercekci satin alma giiciinii ifade etmistir.** Bu dénemde

iilkenin US dolarina kars1 doviz kuru Tablo 18’de gosterilmektedir.

Tablo 18: 1949-1952 Yillar1 Arasindaki Nominal Kur Seviyesi
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Kaynak: Cin Devlet Istatistik Kurumu, 2016

2. Donem 1953 yilindan 1973 yilina kadar devam etmistir. bu donemde Cin’in
merkezi plan ekonomisi uygulamasindan dolay: iilkenin fiyati istikrari saglanmus,
devlet ekonomiyi tamamen kontrol altina almis, dolar1 kuru 1: 2,46’lik sabit degerini
korumustur. Fakat bu déonemde diinya genelinde sabit kur politikast uygulanmaktaydi,
donemin rejim ve ekonomik politikalar agisindan bakildiginda, déviz kuru pek bir
Onem tagimamistir. Aralik 1971°deki Washington Anlagmasi sonucu dolar altin1 karsi
deger kaybetmis, FED de yabanci iilkeler merkez bankalarina altin satmayi reddetmis,
bunun sonuca da dolarin altin1 baz edinen, diger dovizlerin dolar1 baz edinen Bretton
Woods Sistemi ¢okmiis, Subat 1973 yilindan itibaren diinya genelindeki 6nemli para
birimleri firsat¢ilardan kac¢inmak i¢in mecburen dalgali doviz kuru sistemine
gecmistir. % Cin hiikiimeti de ayni etkileri dnlemek amaciyla kur rejimini tekrar

degistirmistir.

% Liu Jinghan: RMB’nin Yiikseliginin Cin D1s Ticaretindeki Etkisi, ZhongNan Maliye
Universitesi, 2006

% Bai Xiaoyan, Bretton Woods Sitemi: Kiiresel Tartisma ve Gergekler, Diinya Ekonomisi Dergisi,
2008, S.44

50



1973 yilinda 1: 2,46 olan kur seviyesi 1980 yilina gelindiginde, ulusal para %39,2
deger kazanarak, kur seviyesi 1:1,50’lere inmistir. Cin Devlet Istatistik Kurumu’nun
raporlarina bakildiginda, 1979 yilinda iilkede bulunan doviz rezervler toplam 840
milyon dolar olarak bilinmektedir.?® 1979 yilindan itibaren Cin Deng’in énderliginde
bir dizi ekonomik reformlar ve yapisal degisimler gerceklestirmistir. Bu donemde
ciddi bir dis ticaret artis1 ve yabanci sermaye yasanmis, lilke dis ticaret reformu ve
ihracat artmasina yonelik yepyeni bir kur politikas1 yiirtitmistiir. Cin 1979 yilindan
1994 yilina kadar iilkede kamu ve dis ticaret alaninda kullanilan ikili d6éviz kuru
rejimini uygulamis. Hikkiimet gayri ticaret kur seviyesini bu donemin ilk baslarinda
1: 1,5303 olarak belirlemis ve sonra birka¢ defa degisiklikler yapmustir. Ticari doviz
kuru 1978 yilinin iilke ihracat ortalama kur maliyeti 1: 2,53 bazina %10 eklenerek
1: 2,8 seviyesinde belirlenmistir. Cin’in bu kur seviyesi 1979 yilindan 1984 yilina
kadar sabit degeri korumustur.

1985 yilinda ticari kur seviyesi devletin belirledigi kura 1 Yuan ekleyerek 1: 3,53
olarak hesaplanmistir. 1985 yilindan sonra bu iki kur seviyelerinde degisimler
yasanmis ama gayri ticari kur yasanan biiylik diisiislere ragmen yine piyasa
degerinin {izerinde kalmayi basarmistir. 1993 yilina gelindiginde, Cin’in hiikiimet
ilan ettigi resmi doviz kuru ve swap oranlar1 hizli artisla 5,7 ve 8,7 seviyelerine
ulasmistir. Sonraki yillarda, Cin hiikiimeti déviz kurunu sabitlemek igin sert para
kontrolii uygu lamsma ragmen dolar kur seviyesini ancak 8,27-8,28 aralarinda
tutmay1 basarmustir.®” Bu dénem Cin’in kur rejiminde en sik degisklikler yasadig:
donem olup nominal doviz kurunda yasanan biiyiik oynaklik Tablo 19’da
gosterilmektedir. Bu donemde, iilkenin US dolarina karsit nominal ve reel doviz

kurlar1 Tablo 19°da gosterilmektedir.

% Bai Xiaoyan, Bretton Woods Sitemi: Kiiresel Tartisma ve Gergekler, Diinya Ekonomisi
Dergisi, 2008, S.48

" Wang Guogang, Sermaye Acilimu ve Cin Finans Reforumlari, Pekin Sosyal Makaleler
Yayini, 2003, S.25
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Tablo 19: 1953-1994 Yillar1 Arasindaki Nominal ve Reel Kur Seviyesi
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Kaynak: Cin Devlet Istatistik Kurumu, 2016

Reel kur seviyesi Cin Devlet Istatistik Kurulu'nun agikladigi yillik TFE’ler ile
enflasyon ¢ikararak Fesher Effekt formiiliine gore hesaplanmustir.

3. Donem ise arz-talep esas alinan tek yonlii kontrolli kur rejimidir. 1994 yilinda
Cin hiikiimeti kur rejiminde 6nemli reformlar gergeklestirmistir. ikili kur rejimini
sona erdirilmis, yavas ama istikrarli tek kur politikas1 uygulamasina ge¢mistir. Yeni
sistemin hayata geg¢mesiyle, ilk donemde kur seviyesi (USD/RMB)1: 8,70’lere
ulagmis, sonra 1: 8,28’lerde sabitlenmeye baglamistir. Bu donemde dis ticaretin ciddi
biiytimesinden kaynaklanan devlet rezervleri artis1 goriilmiis, ardindan Cin hiikiimeti
yeni rezerv politikast hayata gecirmistir. Bu politikanin en biiyiik 6zelligi doviz
kurunun belirlenmesi déviz piyasasinda bir dnceki giin gergeklesen doviz alim-satim
verileri referans alinarak hesaplanmaya baslanmistir. Boylelikle, kur seviyesi doviz
piyasanin arz-talep dengesini yansitmaya baglamigtir. Ancak, 1997 yilinda patlak
veren Asya Krizi ve hizla yiikselen enflasyon nedeniyle Cin ulusal parasi diger
tilkeler tarafindan degeri diisiik suclanarak, gii¢lii deger yiikseltme baskilarinin hedef
haline gelmistir. Asya Krizi ve diger llkelerin baskilarina ragmen, kur seviyesinde
dar bir alanda dalgalanma yasanmis, ama RMB’nin nominal ve reel deger hizla
yiikselmistir. bu donemde Cin Merkez Bankas: para ve kur politikalarinda sadece

ulusal paranin Amerikan dolarina karsi kur iligkisine 6nem verilmistir.
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2003 yilindan itibaren, Bat1 iilkeleri basta olmak {izere, kiiresel ekonomik giicler
Cin’in kur seviyesine reel degerinden olduk¢a diisiik oldugu kur politikasina karsi
baski olusturarak Cin’in RMB degerini yiikseltmesini talep etmeye baslamistir. Bu
baskilar sonucunda, iilke ulusal parasinin degeri 2005 yilindan 2014 yilina kadar
yiikselerek, doviz kurunda ciddi bir diisme yasanmis, 2005 yilinda 1: 8,129 olan kur
seviyesi, 2014 yilinda son on yilin rekorunu kirarak 1: 6,14 seviyelerine kadar
inmistir ve bu diisiik seviye 2015 yilin sonlarina kadar devam etmistir. Ancak, 2015
yilt sonlarinda bu yana yillardir siiren Cin dis ticaret fazlasi, biiyiiyen yabanci
yatirim, diinya ekonomisinin durgunlugu vs. faktérlerden dolayt RMB’nin reel ve
nominal degeri diismiistiir. Bu donemde, iilkenin US dolarina kargi nominal ve reel

doviz kurlar1 Tablo 19°da gosterilmektedir.

Tablo 20 : 1994-2015 Yillar1 Arasindaki Nominal ve Reel Kur Seviyesi
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Kaynak: Cin Devlet Istatistik Kurumu, 2016

Reel kur seviyesi, Cin Devlet Istatistik Kurulu'nun Agikladigi yillik TFE’ler ile

enflasyon ¢ikararak Fesher Effekt formiiliine gore hesaplanmistir.
3.4. Cin Parasinin Nominal ve Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi

Nominal efektif doviz kuru, Cin’in dis ticaretinde dnemli paya sahip 61 ekonominin
para birimlerinden olusan sepete gore, RMB agirlikli ortalama degeridir. Agirliklar
ikili ticaret akimlar1 kullanilarak belirlenmektedir. Reel efektif doviz kuru ise

nominal efektif doviz kurundaki nispi fiyat etkileri arindirilarak elde edilmektedir.
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Reel efektif doviz kuru bir iilkenin yabanci tilkeler karsisinda ticaret performansini
belirleyen 6nemli gostergedir. Reel efektif doviz kuru yiikselirse, RMB’nin ger¢ek
anlamda deger kazanci olusur, yurti¢i mal sepeti yabancilar agisindan pahali olurken,
yabanci mal sepeti Cinliler agisindan ucuz olur, bu durumda net ithalat artar, ihracat
olumsuz etkilenir, yani ihracatin rekabet giici zayiflar. Bank of Internatinol
Settelments’in 2010 yilin degerini 100 olarak baz alan birer aylik verilerinden olusan
dar anlamdaki tlkelerin efektif doviz kuru istatistik verilerine gére Cin parasinin

nominal ve reel efektif doviz kuru endeksi tablosu ortaya ¢ikmaktadir.

Tablo 21 : RMB’nin Nominal ve Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi
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Kaynak : BIS Istatistik Verileri, Mart, 2017

Bank of Internatinol Settelments’in yaymladigt RMB’nin nominal ve reel efektif
doviz endeksini inceledigimizde, Cin’in 1994 yilindan ikili kur rejimini, sona
erdirmesi, kronik ve istikrarli tek kur politikasi uygulamasina ge¢mesi ile Cin
parasinin nominal kurunda bir degisiklik yasanmasa da, nominal ve reel efektif doviz
kurunun 1994 yilindan bu 1998 yilina kadar siirekli ve hizli deger kazandigi, sonra
da hizli diisiis yasandigi gérmekteyiz. Bunun nedeni ise 1994 yilinda ekonomik
reformlarin derinlesmesiyle hizli biiyiiyen iilke GSYIH’smin agiklayabiliriz, ancak
1997 yilindan baslayan Giineydogu finans krizinin etkisiyle ilk Tayland,

Malezya’dan baslayarak sonra Japonya, Kore’lere kadar uzanan Diinya krizinde
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Cin’in Onemli ticaret ortaklarinda yasanan para birimi kaybi yasamisken, Cin sert
kontrol ile ulusal parasinin nominal kurunu sabit tutmus, reel degerinde ise diisiis
yasanmustir. 2002 yilindan itibaren siirekli diisiis yasayan nominal ve reel efektif
doviz kurlar1 2005 yilindan {ilkenin kontrollii dalgali kur rejim reformundan sonra
yiikselise gegmis ve yiikselis 2015 yilina kadar devam etmistir. 2016 yilindan sonra
Cin parasimin reel ve nominal efektif doviz kurlar1 diisiis yasamasindan dolayr CMB
para politika araglarin1 Kullanarak o6zellikle doviz islemleri yaparak RMB’nin

degerini sabit tutmaya ¢alismaktadir.

3.4. Yakin Zamandaki Kur Politikasi

Cin Merkez Bankasi 21 Temmuz 2005 tarihinde tek US dolarlik kur rejiminden
vazgectigini ilan etmis ve piyasa arz talep bazli, para sepeti referansli, kontrollii
dalgal1 kur politikas1 uygulamaya baslamustir.®® Bu kur rejimi reformunun en biiyiik
ozelligi ise piyasa talep arzini kur seviyesine yansitmaktir. Cin Merkez Bankasinin
ifadesine gore, lilkenin kur rejiminin amaci tilkenin cari a¢i1g1 ya da cari fazlasi1 degil,
aksina dis ekonomisi ve 6demeler dengesi gibi faktorler agirlikli esas alinarak, bu

reform kur oynatmak degil, kur rejimini miikemmellestirmektir.

10.08.2005 Tarihinde, Cin Merkez Bankasi bankalar arasi doviz islemlerde
biliylitmek amaciyla vadeli doviz islemlerine izin vermistir. Kur reformlarina ve
doviz rezervlerini biiyiitmeye destek vermek i¢in Cin Merkez Bankasi ve Devlet
Rezervler Yonetim Kurulu bir dizi tedbir ve tesvikleri uygulamistir. Ornegin,
sermaye akimina olan takibi azaltmak, sermayenin cinsi degisimine olan engelleri

kaldirmak vs.

Bu reformlar finansal kuruluslar agisindan olumlu etkiler saglamistir. Reform
oncesi bankalar arasi doviz piyasast ayni zamanda spot piyasasiyken, giincel kur
bulunmaktaydi. eski kur rejiminde piyasa tiyeleri kur oynakligindan kaynaklanan risk
yiikklenmiyordu, ama bu donemki dalgali kur rejiminde ddviz piyasast oyunculari

dalgali kur riski i¢ine girmis, boylece doviz tiirev iriinlerine ihtiya¢ duyulmaya

% yu Dongjun, DTO Uyeliginden Sonraki Egilim ve Firsat, Pekin,Makina Sanayi Yayn,
2010, S.12
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baglamislardi.®® Bankalar vadeli doviz islemleri gergeklestirdiginde, ellerinde dogal
olarak USD nakdi bulundururlardi ama Cin’deki c¢ogu bankalar vadeli doviz
islemlerinden ele gecen nakitleri vasitali dengeliyorlardi. Kur rejimi reformunun
onemli maddesi olan vadeli doviz iriinleri bankalar igin iyi bir ara¢ olmaya
baglamistir. Bundan dolayr bankalar agisindan vadeli tiirev iriinlerin piyasaya

sokulmasi ¢ok yararli olmustur.”

2007 yilindan itibaren Devlet Rezervler Yonetim Kurulu vadeli doviz nakdini
yonetmeye baslamis, banka sistemindeki toplam kotada biiyiik artis ortaya ¢ikmustir.
Bir y1l i¢inde Cin ulusal parasi %5 deger kazanmasi beklenirken, 20.12.2007 tarihine
kadar gergeklesen yiikselis ise %6.01 olarak ger¢eklesmistir. Boylece, kur seviyesi
1:7,36’y1 gegerek tarihin en diisiik seviyesine inmis. Bunun en 6nemli nedenleri ise
yillardir artig gosteren iilkenin ticaret fazlasi ve hizli biliyliyen yatirimlaridir. 2008
yilindan bu yana RMB’nin degerlenmesi daha hizli bir sekilde gerceklesmektedir.
Cin Merkez Bankasinin en yeni verileri baktigimizda Amerikan dolarina olan
nominal kur seviyesi giinimizde 1: 6,90 olup, 2005 yilinda gergeklesen kur
reformundan sonraki 1: 8,27651 seviyesinden yaklasik %29 yiikselmisken, reel d6viz

kurunda ise yiizde 33’liik bir artig goriilmektedir.”
3.5. Kur Degisiminin Ekonomik Etkileri

3.5.1. Enflasyon Uzerindeki Etkisi

Cin gibi gelismekte olan iilkeler i¢cin doviz kuru ile enflasyon biiyiik bir dnem
tasimaktadir. DOvizin fiyati yerli para birimi cinsinden arttiginda fiyatlar genel
diizeyi de artacaktir. Buna karsilik dovizin fiyati diistiigiinde, baska bir ifadeyle yerli
para biriminin degeri arttifinda fiyatlar genel diizeyi diisme seyrine girecektir.
Ayrica, Cin gibi gelismekte olan ilkeler gerekli iiretimi yapabilmek i¢in ithalat
yapmak durumundadir. ithalat edilen tiikketim iriinler ve hammaddenin fiyat: da

doviz kuruna bagli oldugundan doviz kurundaki degisim bunlar etkiledigi gibi

% Bai Xiaoyan, Bretton Woods Sitemi: Kiiresel Tartisma ve Gergekler, Diinya Ekonomisi
Dergisi, 2008, S.48

" Wen Bin, RMB Kur reformu Etkisi ve Egilim Analizi, Uluslararas1 Finans Stratejik
Merkezi, 2006, S.3

™ CMB Verileri ve BIS verileri, 2017
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ithalat edilen ham maddelerin islenme maliyeti ve yerli {riinlerin fiyatlarini da
etkilemektedir. Ote yandan, doviz kurundaki degisim ihracat esnekligini degistirerek
talep esnekligini etkiler, sonu¢ olarak iilkenin mal ve hizmet fiyatin1 artirir veya
distirtir, bundan dolay1 iilkeler ulusal iiretim istikrar1 ve kiiresel rekabet giiciinii
saglamak icin yurti¢ci enflasyonu kapsayan reel efektif doviz kuru politikalarini
uygulamaktadir. Teoride doviz kurundaki artisin enflasyon beklentisine yol actigi ve
yerli paraya giiveni azaltarak dovize olan talebi artirdigi bilinmektedir. Doviz
talebinde meydana gelen artis doviz kurunun yeniden yiikselmesine neden

olmaktadir.

Enflasyon ile doviz kuru konusunda literatiirde bir¢ok uygulamali g¢alisma
yapilmistir. Feigberg (1989), Goldberg (1995), kur degisiminin ithalat {iriinlerin
tizerindeki etkilerini incelemis, Campa ve Goldber (1992), degisiminin ithalat
triinlerin fiyat diizeyi iizerindeki etkilerini incelemis, McCarty (1999), doviz
kurlarinin ve ithalat fiyatlarinin yurt ici TEFE (Toptan Esya Fiyatlar1 Endeksi) ve
TUFE (Tiiketici Fiyat Endeksi) iizerindeki etkilerini secilmis endiistri iilkeleri igin
incelemistir. Calismada McCarty nominal efektif doviz kuru endeksi kullanarak 9
OECD iilkesi tzerinde yaptigi arastirma doviz kurunun enflasyon iizerindeki

etkisinin zayif oldugu kanisina varmastir.

Leigh ve Rossi (2002), Tirkiye tizerinde yaptigi ¢alismada doviz kurunun Etki
tepki fonksiyonlarin bir yil hissedildigi ancak en ¢ok ilk 4 ayda etkili oldugunu, kur
degisiminin TEFE iizerindeki yansima etkisinin TUFE’den daha gii¢lii oldugunu
ortaya koymustur. Ashok (2002), Giliney Afrika ekonomisi Tlzerinde yaptig
aragtirmasinda, kur degisiminin enflasyon tizerindeki etkisinin zayif oldugunu tespit

etmistir.

Isik ve digerleri (2004), 1982:01 ve 2003:4 donemi aylik enflasyon ve doviz kuru
verilerini kullanarak Tiirkiye’de enflasyon ve doviz kuru degiskenleri arasinda uzun
donemli bir iligki olup olmadigini arastirmistir. Johansen’in ¢oklu esbiitiinlesme
yontemi ile parametreler tahmin edilmis ve iki seri arasinda uzun dénemli bir iliski

oldugu tespit edilmistir.
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Gil ve Ekinci’nin (2006) doviz kuru ve enflasyon arasindaki iliskiyi incelemek
amaciyla yaptiklar1 arastirmada, 1984:01 ve 2003:12 donemine ait doviz kuru ve
enflasyon serileri kullanilmistir. Elde edilen sonug, doviz kurundan enflasyona dogru

tek yonlii bir iligkinin belirledigi bulunmustur.

Fen Beilin (2006), VAR modelini kullanarak, Cin’de doéviz kuru etki tepki
fonksiyonunun enflasyon {izerindeki etkisini arastirmistir. Calismada Ocak 1994-
Mart 2006 arasindaki aylik veriler kullanilmistir calisma sonucu; Cin’de doviz
kurunun etki tepki fonksiyonunun etkin olmadigini, yurti¢i fiyat degisiminin doviz
kurundaki degisime dinamik olmadigini, TEFE endeksinin daha ¢ok yurtdisi arz
esnekliginden, TUFE’in ise yurtici talep esnekligi arttigindan kaynaklandigini,
doviz kurundaki degisimin TEFE’ye olan yansimasinin TUFE’ye olan yansimasinda
daha giiclii oldugunu, gida ve konuttan bagska mal ve hizmetlere olan yansimasinin

¢ok diisiik oldugunu ortaya koymustur.

Sibel Selim (2014), Tirkiye ekonomisi {izerindeki ¢alismasinda ele alinan reel
efektif doviz kuru, enflasyon ve issizlik oran1 degiskenleri arasinda giiglii bir iliskinin
varhigi ortaya konmus. Reel efektif doviz kuru istihdam seviyesini birgok kanaldan
etkiledigini, Reel doviz kurlarimin diismesi yerli firmalara dis pazarlarda rekabet
giicii kazandirirken i¢ pazarda da ithal irlinlere karsi rekabet giicli kazandirdigini

tespit etmistir.
3.5.2. Thracat ve Ithalat Uzerindeki Etkileri

Doviz kuru degisim Cin gibi ihracat dayali ekonomik biiylimelerini hizlandirmak
isteyen ve kalkinmalarini ihracata dayayan gelismekte olan iilkeler i¢in ¢ok onemli
bir faktordiir. Ozellikle 1973 yilinda Bretton Woods ortadan kalkmasi ile esnek kur
sisteminin yaratacagi dalgalama ve dalgalamadan kaynaklanacak belirsizlik tiim
uluslararasi ticareti derinden etkileyecek ekonomik krizler yaratabilecektir. Bu
nedenle kur degisiminin ihracat iizerindeki etkisi incelenmesi gerek dnemi konudur.
Literatiir incelendiginde doviz kuru oynakligi iizerine cok sayida calisma
yapildigr goriilmektedir. Chowdhury (1993), déviz kuru degisiminin G-7 tlkelerinin
dis ticaretleri iizerine etkisini incelemistir. DOviz kuru degisiminin ihracat iizerinde

olumsuz yonde bir etkisini oldugu kanisina varmistir.
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Broll ve Eckwert (1999), Dellas ve Zilberfarb (1993) ve Grauwe (1988) doviz
kurundaki oynakligin ihracat tizerindeki karsilikl iki etkiyle agiklamaya ¢alismislar.
Bu ¢alismalar kurdaki oynakligin ihracati hem olumlu hem de olumsuz olarak
etkileyebilecegini, gelir ve ikame etkilerinden hangisi bliyiikse ona gore bir etkinin
olusacagini savunmaktadir.

Coric ve Pugh (2010), s6z konusu iliskiyi arastiran ¢aligmalari derleyerek yaptigi
meta-regresyon analizinde 58 calismanin 33’iinde doviz kurundaki dalgalanmanin
uluslararasi ticaret tizerindeki etkisinin olumsuz oldugunu goézlemlemistir. Bununla
birlikte sonuglarin olduk¢a duruma bagli olarak degistigini de kabul etmektedir.
Incelenen tiim calismalardaki iliski giiciiniin kur oynakligmmn dis ticareti olumlu
veya olumsuz etkileyecegi ile ilgili bir genelleme yapmak i¢in yeterli saglamhiga
sahip olmadig1 vurgulamaktadir.

Huchet-Bourdon ve Korinek (2011), Cin, Avrupa ve Amerika Birlesik Devletleri
icin tarim ve imalat sanayi sektoriinde iligkiyi test etmistir. Sonug olarak déviz kuru
oynaklig1 analiz edilen biiyiikk ekonomiler icin cok giiglii bir belirleyici olarak
cikmamistir. Ayrica etkinin biiyiikliigli tarimda sanayiden daha fazladir. Bunun
nedenini tarimda sanayiden daha kolay tedarik¢i degistirmenin miimkiin olmasina bir

Olctide tarimdaki homojeniteye baglamaktadirlar.
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DORDUNCU BOLUM
RMB’NIN DEGERLENMESININ CIN DIS TICARETI
UZERINDEKI ETKIiLERI ve ONERILER

4.1. RMB’nin Degerlenmesini Etki Eden Cevresel Faktorler

4.1.1. RMB Degerlenme Cevresi

Zhou Xiaozhi’nin 2015 yilinda  Finansal Ekonomi Dergisindeki ‘RMB’nin
yiikselisinin Cin dis ticareti lizerindeki Etkileri’ adli makalesinde Cin ulusal
parasinin ylikselmesini ilk olarak Cin’in enflasyonu énleme amaciyla CMB’nin faiz
artirarak likitside artisin1 kontrol etme gibi makro ayarlamanin dis baskidan daha
onemli neden oldugunu, ikinci olarak USD degerinin diismesinin sicak paranin
tilkeye giriginde, 6zellikle siirekli biiylimekte olan iilke ekonomi, konut piyasasi ve
menkul kiymetler piyasasinda artis oldugu, siirekli yiikselis gerceklestiren RMB’ye
olan yatirnmin ¢ogalmasini, son olarak da siirekli artan dis ticaret fazlas1 ve bundan
kaynaklanan devlet rezervinin artisin1 getirdigi, rezerv artisinin piyasadaki yerel para
miktar1 ve likitide artisin1 artirarak enflasyona yol agtigini ortaya koymakla beraber
CMB’nin i¢ ve dis faktorlerden yola c¢ikarak bilingli sekilde ulusal para degerini
yiikselttigini agiklamaktadir.

2007 yilinda gergeklesen kur reformundan 2014 yilina kadar, Cin ulusal parasi
RMB’nin nominal degeri siirekli yiikselmeye devam etmis ve doviz kuru rekor
kirarak 1: 6,05 seviyesine inmistir. Ancak, 2014 yilinda bugiine kadar tekrar deger
kayb1 yasayarak 1: 6,90 seviyelerine yiikselmistir. Kazandirilan nominal deger ise
toplam yiizde 25 olarak goziikmektedir.”” RMB’nin yiikselmesi diinya ekonomisinde
cok ¢ekici konuma gelmistir. RMB’nin yiikselmesini olusturan 6nemli nedenler
karmasik uluslararasi ekonomik ve sosyal faktorler igermekte, somut neden ise

Cin’in biiylik ticaret fazlas1 ve doviz rezervleridir.

"2 Cin Merkez Bankasi Resmi Sitesi Giincel Verileri
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Cin ekonomisi son 20 yildan bu yana i¢ piyasa yatirimi ve dig ticaret araciligiyla
ortalama yillik ylizde 8,2 oraninda ekonomik biiyiime gerceklestirmektedir. Genelde
ekonomisi istikrarli bir sekilde biiyiiyen bir iilke kendi parasinin istikrarl ytikselisine
destek vermektedir. Ote yandan, Cin ekonomisindeki ticaret fazlas1 son 10 yilda hizli
artis gostermektedir. Ornegin, Cin’in ABD ile olan ticaret fazlas1 oldukca yiiksek
olup bugiinkii diinyanin 2. biiytik ticaret fazlasina sahip iilke haline gelmistir. 2014
yilinda Cin ABD ile 396 milyar dolar ihracat, 159 milyar ithalat olmak iizere toplam
555 milyar dolarlik dis ticaret gerceklestirmistir.”® Bunun gibi yabancr iilkelerin Cin
ile yaptig1 ticarette ortaya ¢ikan ticaret acig, ithalat ihracat alanindaki dengesizlikler,
ABD, AB ve Japonya gibi iilkelerin Cin para biriminin yiikselmesini talep

etmelerinin en onemli nedenidir.

Bir bagka 6nemli neden ise Cin’in sahip oldugu yabanci rezervlerdir. Egemen
devlet hazinesinde her zaman yabanci rezervleri bulundurarak kendi ulusal parasinin
degerinin korumaktadir. Yabanci rezervlerin artmasi bir yandan iilkenin makro
dengelemesinde aktif rol oynarken, 6te yandan iilkenin ve yerli firmalarin diinya

tizerindeki kredi notuna belirli destek saglamaktadir.

Cin 1994 yilinda gerceklestirdigi rezerv reformlarindan beri, iilkenin doviz
rezervlerinin mutlak boyutu ve biliylime orani ciddi biiylime gostermis, 2014 yilinda
Cin merkez bankasinda 3,84 trilyon dolart askin dolar bulundurarak diinyanin
1.biiyiikk doviz rezervine sahip iilke konumundadir ama son donemlerde CMB
RMB’nin deger kaybim1 onlemek amaciyla piyasaya siirekli dolar siirerek doviz
rezervlerinde goreceli azalig goriilmektedir. Ocak 2017 rakamlarina bakildiginda,

tilke dolar rezervi yaklasik 3 trilyon dolar olarak goriilmektedir.

Doviz rezervi lilke ekonomisi i¢in bilyiik 6nem tasimakla beraber bazi olumsuz
etkileri de yaninda getirmektedir. Bugiin Cin’in doviz rezervinin gesitli endeksleri

uluslararasi alarm ¢izgisini ge¢gmis durumdadir, tilkedeki arastirmalar da uzun vadede

"8 Cin Ticaret Bakanlig: , http://www.mofcom.gov.cn/, (ET: 12.12.2015)
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tilke yabanci rezervinin artmasi ulusal paranin nominal ve reel kurunu etkileyecegini

ve daha yiikselme boslugu oldugunu gostermektir.™

Uluslararas1 ticaretin bliylimesi iilkeler arasinda ticaret dengesi, borglanma
dengesi, 6demeler dengesi, yatirnm dengelerini gibi ekonomik dengeleri bozmakla
beraber bir iilkenin ulusal para biriminin deger kazanma ya da kaybetmesi arasindan
zor bir se¢im yapmaya mecbur birakmaktadir. Ulusal para birimiyle yabanci para
birimleri arasindaki kur sadece yeni degisim ve dengeler degil, degisimin yonleri de

ic ve dis baskilarla yiiz yiiz gelmektedir.”

Cin ile ticaret ag1g1 olan tilkelerin ekonomilerindeki issizlikle iliskilendirilmesi de
baska bir 6nemli nedendir. Cin’e son yillarda Batili iilkeler ve Japonya stirekli baski
yaparak RMB’nin yiikselmesini talep etmekte, Cin’in bu iilkelere kars1 biiyiik ticaret
fazlasi, dev doviz rezervi ve iilke ihracatinin bu iilkelerdeki istihdami etkiliyor
olmasi, ekonomik istikrarsizlik bu baskilarin en Onemli sebepleri olarak

gosterilmektedir.

Yukaridaki faktorler haric RMB’nin yiikselmesi politik sonuglar igermektedir.
Ornegin, ilk olarak ticaret fazlasi konusunda, Cin’in eristigi ticaret fazlasmin
yaklagik %60’1 yabancit yatirnmlar yapan firmalar tarafindan yaratilmakta ve
kazandig1 gelirler yine yatirnm mensei ilkelere geri transfer edilmektedir. Bundan
dolayr, RMB’nin baski yapilarak suni bir sekilde yiikselttirmesi ve bdylece yabanci
iilkelerin cari acigim kapatmasr iyi bir fikir olarak kabul edilmemelidir. Ikinci olarak,
Cin ihracatinin Amerika, AB iilkeleri ve Japonya gibi iilkelerin istihdamina olan
etkisi incelendiginde, bu durumun daha cok kiiresel endiistriyel bolinmeden
kaynaklandig1 goriilmektedir. Yabanci sermaye ve yabanci sermayeli sirketlerin
Cin’e yatirnm yapmasinda iilkenin ucuz isgiicii ve toprak maliyetleri en esas
faktorlerdir. Bundan dolay:r yabanci iilkeler geleneksel endiistri ve isleme sanayilerini
Cin’e dogru aktarmaktadir. Ama Batili iilkelerin Cin’de sectigi endiistriler

cogunlukla emek yogun, katma degeri diisiik, cevre kirliligi yaratan endiistriler,

™ Feng Zhenggiang, Yang Xiaobo, RMB kurunun Cin dis Ticarete olan Etkisi, Ekonomist
Dergisi, 2007, S.4

™® Feng Zhenggiang, Yang Xiaobo, RMb kurunun Cin dis Ticarete olan Etkisi, Ekonomist
Dergisi, 2007, S.4
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bunlarla gelismis tilkelerin yiiksek teknolojiye sahip sanayisiyle mukayese etmek

miimkiin degildir.

Bundan baska asir1 fazla doviz rezervi konusunda, bunun da birka¢ nedenleri
goriilmektedir. Ilk olarak, dis ticaret fazlasiyla kazandig1 reel degeri toplam rezervde
tahmin edildigi kadar yiiksek degildir. Ikinci olarak, toplam rezerv iginde biiyiik
miktarda sicak para dahil bir kesim yabanci sermaye akisinin oldugunu da nazara
almamiz da fayda vardir. Bu kesim doviz tilkeyi terk ettiginde, karsilikli olarak bu da

ulusal paranin harcamasi yoluyla yeri kapatilmaktadir.

2006 yilindan once, Cin tek USD kur rejimini uygulamaktaydi, Amerikan
dolarinda her ne kadar degisiklik gergeklesse de, RMB’nin USD kurunda bir degisim
s0z konusu olmamis, her zaman sabitligini korumustur. Bu da dolardaki gelismeleri
hige sayan sistem RMB’nin reel degerini dogru yansitmamistir. 2006 yilinda Cin
Merkez Bankasi’nin kur politikasi reformlar1 sonucu bu rejim kalkmigsa da Cin ile
Amerika Birlesik Devletleri arasindaki ticari iligkilerin daha giigli ve derin
olmasindan dolayi, yeni sistemde dolardaki herhangi bir degisim RMB’yi hemen

etkilemektedir.”
4.1.2. RMB’nin Degerlenme Nedenleri

Ekonomik agidan bakildiginda, Cin Merkez Bankasi 1994-2005 yillar1 arasinda
RMB kur rejimine hi¢ bir sekilde miidahale yapmamistir. Son donemlerde Cin
ekonomisi yeni reformlar ve degisikliklere gitmistir. Bazi iilke ve ekonomik birlikler
ise RMB’nin reel degerinden daha diisiik oldugunu gdstermistir. EKonomik teoriler
acisindan baktigimiz zaman, doviz rezervlerinin fazla, reel ve nominal efektif doviz
degerlerinin yiiksek, ulusal paranin degeri diisiik oldugu ekonomide, ulusal paranin
yiikselis potansiyeline sahip oldugunu gostermektedir. 2001 yilindan itibaren,
Gilineydogu Asya dahil olmak iizere diinyadaki bir¢ok iilke para birimi USD’ye kars1
deger kazanmistir. Ancak, Cin ulusal parasinin USD’ye Karsi degerlenmesi RMB de
diger iilke para birimlerine kars1t USD ile beraber deger kaybetmistir. Bir tek diger
tilkelerin para birimi USD’ye kars1 deger kazanmasi, RMB’ye kars1 kuru saglamasi,

RMB’nin reel degerinin diisiik oldugunu gostermek icin yeterlidir.

"® Zhang Xiaopu, RMB Kur Dengesi Ararstirmasi, Cin Finans Yayini, 2001, S.6
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RMB’nin degerlenmesi ekonomik bir mesele olmamakla beraber bir uluslararasi
politika meselesidir. Batili iilkelerin Cin’e baski yaparak ulusal parasmnin
degerlenmesini istemesinden baska nedenler de bulunmaktadir. Ancak, gelismis
tilkelerin sanayisini kaybetmesi Cin degil, belki de kiiresel ekonomik rekabetlerin
neticesidir. Gelismis tlkelerin baski yapmasmin 6n amaclar asagidaki bir kag

sebeplerden kaynaklanmaktadir.
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1) RMB’nin reel degerinin hiikiimet tarafindan kontrollii sekilde diisiik tutulmast,

2) Cin’in déviz rezervinin asin fazla olmasi, 6zellikle Cin’in DTO’ye iiye
olmasindan sonra hizli biiyliyen ihracat biiyiimesi ve ithalat durgunlugundan

kaynaklanan ticaret fazlasi,

3) Cin’in ucuz olan sanayi tirliinleri bol ihracat edilmesinden sonra meydana gelen
deflasyon, ucuz Cin mallarindan kaynaklanan Japonya ve Batili iilkelerdeki
deflasyonda, Cin’in daha ¢ok kiiresel sorumluluga yiiklenmesi gerektigini ifade

etmektedir.

ABD’nin RMB’nin deger kazanmasina baski yapmasinin esas nedeni ise Cin’in
uyguladigi USD’lik tek kur rejiminin, USD deger kazandirilmasindan aktif roliiniin
tam gerceklesmemesi ve Cin’in ihracatini daha da artmasi, Cin firmalarinin rekabette
daha fazla gii¢ kazanmilmasma destek oldugu gosterilmektedir. Ozellikle 2002
yilindaki USD’nin deger diisiisiiyle beraber Amerika dis ticaret agigi 435,2 milyar
dolarlik rekor seviyesine ulasmistir, Bunun 103,1 milyar dolarlik kismi ise Cin’le
gergeklestirilmistir.”” Halbuki Amerika dis ticaret agigimin artmasi sadece Cin’in kur
politikasindan degil, iilkenin kendi endiistriyel yapisi, sermayesinin disa yatirim
yapmasi, bireysel tiiketimin artmasi ve dolarin deger kaybetmesi gibi nedenlerden
kaynaklanmaktadir.

Amerika diinyanin en giiclii iktisadi ve askeri giiciine sahip olmasiyla beraber
kiiresel para sisteminde de liderlik yapmaktadir. Kendi parasinin degerini indirerek,
dis borglarin1 azaltir, herkes USD deger kaybi yasayinca iilke yaklasik 1/3 borcunu
silmis olmakla beraber ihracatina biiyiik fayda yaratir ve ¢esitli ekonomik riskleri
diger tilkelere aktarmaktadir. Amerika’nin RMB’yi yiikseltmesindeki 6n amaci ise
Cin’in ilkeye olan ihracatin1 engelleyip, RMB’yi iilkenin Cin’e karsi stratejisi
igerigine dahil etmektir.

1994 yilindan beri Cin’in uluslararasi1 6deme dengesinde cari hesabi yine de

ticaret fazlasi olarak goriilmektedir, 2002 yilinda Cin’in doviz rezervi 286,4 milyar

dolara ulasti, bu say1 1994 yilinin 5.55 katina yiikselmistir, RMB’nin satin alim

" Ding Yi, RMB Yiikselisinin Cin Ticaret Sektoriindeki Etkileri, Pekin Egitim Universitesi
Yayini, 2006, S. 4
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giiciine bakildiginda, iilkenin fiyat seviyesi Amerika’'nin %21 oranina denk gelir
(2002, Diinya Bankas1 verileri), ayn1 donemde {ilkenin enflasyon seviyesine(CPI)
baktigimizda, -%0,3 olup, Amerika’nin seviyesinden %,2.53 daha diisiik seviyededir.
1978-2003 yillar1 arasinda, Cin’in Gayri Safi Yurt I¢ci Hasilasi ortalama %9,3
oraninda biiyiime sergileyerek bu 25 yil iginde diinyanin en hizli biiyiiyen ekonomisi

haline gelmistir.

Cin-Amerika faiz oranlar1 agisindan bakildiginda, Cin bankalar arasi kredi faiz
oranlar1 2002 yilimin sonunda %2,7 seviyesindeyken, FED’in kredi faiz orani
ise %1.25 olarak goriilmektedir. Ayn1 zamanda RMB’nin iilke i¢indeki mevduat faiz
oranlari USD’den %1,4 oranda yiiksek seviyesini saglamustir.”® Cin DTO iiyesi
olduktan sonra, iilke ekonomisi ve dis ticaret hizla biiyiimiis ve iilkenin ulusal
parasin1 kiiresel etkisi de artmaya baslamistir. Ayni zamanda Cin ile Japonya,
Avrupa Birligi ve Amerika aralarindaki ticari ¢atigsmalar da etkinlesmis, yukaridaki
ekonomik birlikler kendi {ilkelerinin i¢ ekonomisi ve politikalarindan dolay1

RMB’nin deger kazanarak yiikselmesini istemeye ve baski yapmaya baslamislardir.
4.2. RMB’nin Degerlenmesinin Dis Ticaret Uzerindeki Etki Analizleri

Sanghay Maliye ve Ekonomi Universitesi ve Zhejiang Universitesi ortakli, Profesor
Xie Jie bagkanligindaki ‘The Impacts of RMB REER Appreciation on the Chinese
Economy- A CGE Model Analysis’ adli ¢alismasinda Cin’in ulusal parsi olan
RMB’nin degerlenmesinin Cin ekonomisine yaratabilecek etkisi, Ozellikle sektorel
etkisini IEPRI modeli yoluyla kapsamli analiz edilmistir. Arastirmacit IEPRI modeli
yani Lofgren, Hariss ve Robinson tarafindan gelistirmis olan standart hesaplanabilir
genel denge modelinden yola ¢ikarak (1) Uretim faaliyetleri ve iiretim faktorlerini
iligkisi (2) Emtia faaliyetleri ve uluslararasi ticareti iliskileri (3) Ekonomik birimlerin
davranig1 ve nihai talep iliskileri ¢ercevesinde, Cin’in 2005 yilindaki 57 sektorel
sosyal hesaplama matrisi verileri ile kapsamli bir CGE modeli olusturarak, RMB
yiikselisinin etki analizini yapmustir. Xie Jie’nin yapmis oldugu calismalar

baglaminda ¢ikan sonuglardan hareketle RMB’nin deger kazanmasindan

" Liu Jinghan, RMB Yiikselisinin Cin Dis Yicaret Uzerindeki Etkileri, ZhongNan
Universitesi, 2006, S. 1
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kaynaklanan servet etkisinin satin alma giiciinii artirmasi, ithal ikamesi kiigiik hizmet
ve insaat igletmelerin ¢iktisin1 artirmasi, kalan isletmelerin ¢iktisini azaltmasini
gostermis. Yurt ici satis1 azalan sektorler ithal ikamesinin olumsuz etkisinde kalirken,
yiikselen sektorler degerlenis olumlu servet etkisi yaratir. Uretim sektorii ithal edilen
hammadde ithal ikamesinden etkilense de, yurt ici tiiketimin olumsuz etkisi

tiretimden daha az oldugu goriilmektedir.

Hu Zongyi’nin 2009 yilinda yapmis oldugu ‘RMB yiikselisin dis ticarete etkisi’
adli ¢alismasinda CGE modelini kullanarak Cin parasinin yiikselisinden kaynaklanan
dis ticaret lizerinde etkilerini aragtirmis, ¢alisma baglaminda dis ticarete dayanikli
Cin ekonomisi i¢in doviz kuru hayati 6nem tasidigi, Cin parasinda degisimlerin iilke
dis ekonomisini yapisal olarak etkileyecegini ortaya koymustur. Cin’in ulusal
parasindaki yiikselisten kaynaklanabilecek avantaj ve dezavantajlar incelendiginde

sonuglar1 su sekilde siralamak miimkiindiir.
4.2.1. Degerlenmenin Dis Ticaret Uzerindeki Olumlu Etkileri

1) Cin’in ulusal parasinin yiikselmesi {ilkenin ekonomik yapisinda biiylik bir
degisiklik gergeklestirilebilir. Ornegin, sermayenin emek yogun sektdrlerden
sermaye yogun sektorlere dogru akmasini saglar ve sanayinin yiiksek teknolojilik
sektorlere yonelmesini saglar. RMB’nin yiikselmesi ihracata dayali Cin sanayi
yapisini iyi yonetmek amaciyla sermayeyi emek yogun sanayiden sermaye yogun
sanayiye dogru kaydirir ve sonugta sermayenin lilke i¢ piyasasina akmasini saglar.79
Para deger kazandiginda, sermaye yiiksek teknolojilik sektorlere yatirnrm yapmaya
baglar ve sermayenin bir kismi ise teknoloji gelistirmeye yonelir, boylece kiiresel
rekabette avantaj kazandirir, eristigi yiiksel teknolojilik iiriinler uluslararasi piyasaya
stiriiliir, bu gelisme tilkenin biiyiik bir kesim iiretime zarar verebilse bile, genel
acidan baktigimizda Cin ekonomisi i¢in ¢ok yararhd1r.80 Bugiin yiiriitilmekte olan
kur istikrarli kur politikasinin getirdigi darbe diisiik seviyede sayilmaktadir.®! Ciinkii

Cin DTO iiyesi olduktan sonra, giimriik vergilerinin inmesi tabi bir sonugtur, hem

" Xie Jie, The Impacts of RMB reer Appreciation on the Chinese Economy- A CGE Model
Analysis, Shanghai M.E. Uni, Press, 2011, S.6

8 Xie Jie,The Impacts of RMB reer Appreciation on the Chinese Economy- A CGE Model
Analysis, Shanghai M.E. Uni, Press, 2011, S.6

® Hu zongyi, RMB Yiikselisinin Uluslararasi Ticaret Uzerindeki Etki Analizi, 2009, S.4
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yabanci iilkelerin Cin mallarina olan giimriik vergisi de inmektedir, bu donemde kuru
asag1 cekildiginde, firmalarin ihracat iiriinlerin kiiresel piyasadaki fiyatinda hic ya da
az etki yaratmakta, RMB’nin saglam bir sekilde degerlenmesini saglamaktadir. Ayni
zamanda ithalat triinlerin fiyatindaki inis yeni bir talep-arz dengesini yaratilmakla
birlikte bazi ihracat dayali firmalari i¢ piyasaya dogru yonlendirip, sermaye

urinlerinin satin alinmasini artirmaktadir.

Kur degisikligi yasandigi donemde, sektorel yatirnm yonlerinde degisiklik
gergeklestiginden dolay1 Cin’in biitlin sektoriindeki oranlarda degisim yasanmaktadir,
ihracattaki engellerden dolay1 gayri ticari riinlerdeki yatirim ve iiretim artacak,
hizmet sektorii gelisecek, sonucta tilkenin sanayi yapisinit degistirerek uluslararasi

standarda getirecektir.

2) Cin’in ihracat yapisini saglamlastirir. I¢ talebi artirarak iilke ekonomisinin
istikrarli, saglam sekilde biiylimesini saglayacaktir. Cin ucuz mallartyla uluslararasi
piyasada tanimnmistir. RMB’nin yiikselisi bol emek yogun Sanayisine zarar vererek,
sonunda ihracatin diismesine neden olur ama uzun vadeli diisiiniildiigiinde, paranin
yiikselmesi gergek ten ihracat sanayi yapiya olumlu faydalar1 getirecek, ticaret

kosullarini iyilestirerek ihracat¢1 firmalart gelis‘[irecektir.82

Ticari yap1 agisindan bakildiginda, RMB’nin yiikselisi ihracat yapisini iyilestirip,
i¢ talebi artiracak ve lilke ekonomisini istikrarli biiylimesini saglayacaktir. Cin
aslinda i¢ piyasaya dayali, dis piyasa ikinci faktor bir iilke olmaliyken, dis ticaretin
daha artirllmamas1 gerekmektedir. O yiizden tilke dis ticaret stratejisini degistirerek,
i¢ piyasaya yonlenmesi gerekmektedir, ondan dolay1 para birimindeki deger kazanma
ilke ihracat yapisini saglamlastirmakla beraber, tiiketicilerin ithalat {irlinleri satin
alma giiciinii artirarak, iilkenin i¢ ve dis talep dengesini ayarlayacak, i¢ talebi
artirarak, dis ticaret dengesini saglam yapacak, bagimliligi azaltarak, ekonomik

bliylimeye destek verecektir.®®

8 Xie Jie,The Impacts of RMB reer Appreciation on the Chinese Economy- A CGE Model
Analysis, Shanghai M.E. Uni, Press, 2011, S.7
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3) Cin’in Ithalat maliyetini diisiiriilecektir. Cin enerjide yaklasik %60 disa
bagimli bir {ilke olmasiyla beraber teknolojide hizli ilerlemekte olan bir {ilke
sayilmaktadir, iilke ekonomisinin biiyiimesi ve sanayi yapisinin iyilesmesiyle birlikte,
iilke her yili disaridan oldukga fazla miktarda enerji(petrol, dogal gaz) , hammadde
(demir cevheri), yiiksek teknolojili tiriinler, ileri teknoloji ithalat etmektedir, genelde
bu hammadde iriinlerin fiyatlar1 US dolar1 bazinda hesaplandigindan, dolarin deger

kaybetmesinden ithalat iirtinlerin fiyatinda azalis gergeklestirecektir.

4) Ticari yaptirimlar agisindan bakildiginda, Ucuz Cin mallar1 diinyanin dort bir
yaninda satilmaktadir. ABD, AB iilkeleri i¢in Cin mallarini istemekle beraber, cari
acik ve pazar girisimi gibi sebeplerle Cin mallarina karsit engeller yaratmaktadir,
bunun en 6nemli nedeni ise giinden giine istikrarli biiyliyen iilke ekonomisinden
rahatsizlar olmalar1 ve Cin’in gelismesini engellemek olarak gosterilmektedir.
Ornegin, son zamanlarda uygulanmis olan Cin tekstil iiriinlerine karsi kota
belirlenmesi, ondan dolay1r RMB’deki yiikselis bu {ilkelerle olan ticari gatigsmalari

azaltmada aktif etki gostermektedir.

5) Cin firmalarinin yurtdisinda yabanci sirketler satin alma giiclinii yiikseltmek.
Son yillarda, kiiresel ekonominin birlesmesi séz konusudur. Ornegin, Cin bilgisayar
dev sirkett LENOVO’nun IBM’in PC béliimiinii satin almasi, firmayr diinyanin 3.
Biiytik bilgisayar firmasi haline getirmistir. RMB’nin yiikselmesi dogal olarak Cin

firmalariin yurtdisindaki satin alma giiclinii artirmaktadar.
4.2.2 Degerlenmenin Dis Ticaret Uzerindeki Olumsuz Etkileri

RMB’nin yiikselmesi iilke dis ticaretinde olumlu ve olumsuz etkiler yaratmaktadir.
Gergi bu yiikselis diinya ekonomisine, 6zellik Cin’in ticaret ortaklarina olumlu
etkiler getirse de, iilkenin uluslararas1 ticaretlerine bazi olumsuz sonuglari da

beraberinde getirmektedir.

1) Cin’in uluslararasi firmalarinin ihracatini etkilemektedir. Uluslararas: firmalara
gore, ihracatta da elde edilen kazang kur ile iliskilidir, ihracat fiyatindaki artis
degismedigi durumda, yerel para dovize gore deger kazanirsa, firmanin ihracat
yoluyla elde edilen yerel parasi azalma anlamina gelecek, gelir azalacak ve

firmalarin ihracatin1 olumsuz etkileyecektir. Eger firmalar ayni geliri elde etmek
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amaciyla, ihracat fiyatin1 yiikseltirse, o zaman iiriinlerinin kiiresel piyasadaki rekabet
giicii zayiflayacak, sonug olarak ihracatin artmasi ve uluslararasi piyasadaki payimni
olumsuz etkilemektedir.2* RMB’deki yiikselis devam ederse de iilke enflasyonundan
kaynaklanan maliye artist Cin’in ihracat firmalarinin, 6zellikle emek yogunluklu

KOBI'lerin kazancini biiyiik bir dlgiide azaltir hatta iflas etmelerine neden olmaktadir.

2) Issizlik orani artiracaktir. Cin’in biiyiik bir kesim ihracat firmalar1 emek yogun
iiretim modeliyle ¢alismaktadir. Is giiciiniin verimliligi diisiik, RMB’ deki siirekli
yiikselisi firmalarin ayakta kalma krizi yasatmakta olup bu firmalarin calisanlari
issizlik riskiyle yiize yiiz gelmektedir. Nitekim Cin’in yeni artan istihdam alanlari ise
ihracat firmalar1 ve yabanci sermayeli firmalardir, yerel paranin yiikselmesi ihracata

biiyiik darbe yaparak, Cin istihdam durumunu olumsuz etkilemektedir. &

3) Cin para birimindeki artis yabanci sermayeli isletmelerin iilkedeki kurum
maliyetleri ve isgilicii maliyetlerini yiikselterek, yabanci sirketlerin yatirim yapma
yoniinii maliyeti daha diisiik iilkelere kaymasina neden olur. Sonug olarak yabanci
yatinmin iilkeye girisi yada azalmasini ortaya c¢ikararak ekonomi biiyiimesini

yavaglatir, yabanci isletmelerin yarattig1 istthdami azaltmaktadir.

4) RMB’nin yiikselmesi gergekten ikili zor bir se¢imdir; Paranin deger kazanmasi
iilkenin rezervi, dis varliklar1 degerinin diismesine neden olmaktadir. Ulkenin diger
tilkelere yabanci sermaye yatirma, dis bor¢ 6deme ve ithalat {iriinleri alma gibi
alanlarda cok yararli ama siirekli yiikselis tilkenin ihracat tirlinlerinin fiyatini
artiracaktir. Cin’in belli bir uluslararasi baski altinda ulusal parasini yiikseltip
yiikseltmemesi kendi iilke ekonomi talebi, ithalat yapisi ve kiiresel piyasadaki

tirtinlerin talep-arz: ile iligkili goriilmektedir.
4.3. RMB’nin Degerlenmesine Kars1 Oneriler

D1s ticaretin siirekli biiylimesi Cin ekonomisinin diga bagimliligini1 artirmaktadir.
1978 yilinda 2015 yilina kadar {ilke dis ticareti yillik ortalama artis oran1 ekonomi
biiylime oranindan daha yiiksektir. 1978 yilinda dis ticaret katsayisi yiizde 9,8 iken,

8 Yin Haiyan, RMB yiikselisinin Dis Ticaret Uzerindeki Etki Analizi, Cin Ticaret Dergisi,
2011,S.4
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2005 yilinda tarihi zirve olan yiizde 62’ye ulasmis, 2008 yilindan sonra yavaslama
egilimi gostermis, 2015 yilinda bu rakam yilizde 36,3 olarak gerceklesmistir. Bu da
ABD ve Japonya gibi gelismis ekonomilere gore yiiksek seviyelerdedir.®®

Ulke dis ticaret bagmmliligi katsayisinin gelismis iilkelere nazaran yiiksek
olmasiin en 6nemli {i¢ ¢esit nedeni bulunmamaktadir. Bunlar ise déviz kuru faktori,
uluslararasi firmalarmnin iiretim sekli ve iilkenin ekonomik yapisidir.?” Bundan dolay
RMB’nin degerlenmesinden kaynaklanabilecek her hangi olumsuz etkileri en diistik
diizeye indirmek {izere devlet ve firmalara sorumluluk diismektedir. Asagida,
isletmeler Ozellikle ihracat¢1 firmalar agisindan yola ¢ikarak alinabilecek Oneriler

sunulmaktadir.
4.3.1. Ulke Finansal Piyasa Sistemini Gelistirmek

Saglam yapiya sahip bir finansal piyasa her llke i¢in olduk¢a onemlidir. Ddviz
kurundaki degisimden kaynaklanabilecek zarardan kagmak i¢in finans piyasalari
yeterince olgunlasmamis, azgelismis ve gelismekte olan iilkelerde ekonomik
kirillganlik nispi olarak daha fazla olacagindan, bu iilkelerde olumsuz etkiler

yaratmasi daha muhtemel g62ﬁkmektedir.88

Chit ve Judge (2011), bes gelismekte olan Dogu Asya diilkesi igin (Cin,
Endonezya, Malezya, Filipinler ve Tayland) doviz kuru oynakliginin ihracat
tizerindeki etkisinde finansal sektoriin gelismisliginin roliinii incelemistir. doviz kuru
oynakliginin ihracata etkisi finansal sektoriin gelismislik diizeyine bagl olarak
degisiklik gosterdigini ortaya koymustur. Finansal olarak daha az gelismis iilkelerin
ihracati, kur oynakligindan daha fazla olumsuz olarak etkilenmektedir. Bundan
dolay1 doviz kuru gelismekte olan iilkeler i¢in karar vericilerin gittikge daha fazla
onem verdigi bir gosterge haline gelmis ve doviz kuru oynakligi ise uluslararasi

yatirim kararlarinda en 6nemli unsurlar arasinda sayilmaya baglanmistir.

Cin’in finansal piyasas1 gelismis lilkelere nazaran, finansal araglar veya tiirev

araclar agisindan c¢ok daha geri konumdadir. Dolaysiyla finansal piyasalarin

81 Yizhong, 2015 Dig Ticaret Verileri Uzerinde Analiz, Cin M. Sektorii Dergisi, 2016, S.4

8 Shen shengli, Dis Ticaret Bagimlilik Analizi, Matematiksel E. Arastirma Dergisi, 2005, S.2
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gelismesini engellemektedir. Doviz kurundan kaynaklanan en ufak bir degisim bile
Cin’in ekonomisin etkilemektedir. Bundan dolay1 déviz kurundan kaynaklanabilecek
riske kars1 hedging uygulamasindan yararlanmak igin {ilke finans piyasasi finansal
araclar ve tiirevleri gesitlendirerek, zenginlestirerek gelismektedir. Ulkenin saglam,
gelismis finansal sistemi ulusal paranin yiikselmesi ya da diigmesinden kaynaklanacak

etkileri azaltmanin ilk kalkanidir.*
4.3.2. Uluslararasi Ihracat Firmalarinin Ozliik Karst Onlemleri

Bugiin Cin ihracat firmalarin1 inceledigimizde, Cogu uluslararasi firmalarin disiik
doviz karsilikli iriinler irettigini, ihracat firmalarinin rekabet icin fiyat indirimi
yapmak iizere tirlinlerindeki diisiik fiyati 6n rekabet araci olarak kullandigini
gormekteyiz. Bu isletme mekanizmasinin sonucu olarak DTO kurallar1 geregi Cin
firmalarinin uluslararasi ticarette daha fazla Anti- damping ve ticari yaptirmalarla
kars1 karsiya gelip, ihracat hacminin azalmasina neden olmaktadir. Ayn1 zamanda,

say1 agirlikli ihracatin gelir ve kazang agirlikli ihracata donmesi zorlasmaktadir.”

Thracat agirlikli Cin dis ticaretinde 6ncelikle isletmelerinin diisiik kur, diisiik fiyat
diistincelerini  degismesi gerekmektedir, yani ihracatin ekonomiye olan katkisini
tekrar arastirilmasi, ekonominin yeni bilyiime alanlari aramalidir. Bundan dolay: tek
dis piyasa dayanikli degil, i¢ piyasaya, milli tiketime dogru kaydirilmasi
gerekmektedir. Ciinkii Cin’in kisi basina diisen milli geliri her y1l ortalama yiizde 8
artarak 2015 yilinda 8114 dolara ulagmistir. Milli gelirin artmasi, yasam
standartlarinin yiikselmesi Cin’i 1.36 milyar niifusuyla diinyanin en biiyiik tiikketim
pazarlarindan biri konumuna getirmistir. Ayn1 zamanda IMF raporlarina gore, Cin’in
tasarruf oranit diinyanin ilk siralarda olup, 2008 yilinda bugiine her yil artig
gostermektedir. 2015 yilinda Cin’in kisi basina diisen tasarruf miktar1 40000 Yuan’i
gecerek, toplam tasarruf 14 trilyon Yuan olmustur.” Ikinci olarak ihracat firmalar1 da
kendi satis stratejilerini degistirmesi sarttir. Uretim yapisinin saglamlastirilmasi uzun

vade i¢inde gergeklesecek bir siire¢ oldugu igin firmalar daha ¢ok uzun vadeli

8 Zhao Hulin, RMB Yiikselisinin D1s Ticaet Uzeeindeki Etkileri, Finans Ekonomi Dergisi,
Mart, 2013, S.6

0 yu Senjie, Cin’in 30 Yillik Dis Ticaret Tarihi, Cin Ekonomi Arastirm Merkezi, Mayis,
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onlemler ve taktiklere ehemmiyet vermesi gerekmektedir. Ornegin, emek yogun
firmalar ihracat {irlinlerinin sayr Ustiinliglinii kalite dstiinliigiine doniistiirmesi,
aslinda ilk islem ya da ham islem mekanizmini ince islem mekanizmine dogru

gelistirmesi ve ihracat tirtinlerinin katma degerini yiikseltmesi gerekmektedir.92
4.3.3. Kur Riskinden Kagimnma Onlemleri

Literatiirde sirketlerin performansi ile kur oynakligi ve ticaret iizerindeki etkileri
inceleyen calismalarda Cin gibi finansal piyasasi azgelismis {ilkeler ag¢isindan,
isletmelerin kur riskinden kaginma araglariyla doviz kurundan kaynaklanan riski en
az seviyeye indirilebilecegi goriilmektedir. Clark (1973) ve Kawai ve Zilcha (1986)
hedging uygulamalar1 sayesinde doviz kuru oynakliginin ticaret {izerindeki olumsuz
etkisinin zayifladigin1 savunmaktadir. Finansal piyasalar yeterince gelismemis
olmasa bile firmalar eger kur riskinden korunma araglarini kullanma firsatina sahipse
ihracatlar1 oynakliktan etkilenmemektedir. Broll (1997), Likidite sikintis1 ihracatgi
tilkeler i¢in finansal sektor geligsmisliginin bir gostergesi olarak kabul edilmekte ve
bunun da firmalarin ihracat performanslari tizerinde 6nemli bir etkisi oldugu

savunulmaktadir.

1) Uzun bir dénem i¢in RMB nispeten sabit bir degeri korumustur. Genel olarak
bakildiginda, Cin firmalarinin kur riski kavramlar1 zayif, riskten kagma araglarina
olan tanim 1iyi olmadigi i¢in riskten kagma diirlinlerinin kullanilmasi unutulmus
durumda goriilmektedir. Geleneksel ticari diigiincelerle ticaret yapan Cin ihracat
firmalarinin personelleri kiiresel finans piyasayr karsi hassas olmamasi ve finans
tiriinleri hakkinda bilgileri eksikligi olmasi riskten kaginma triinlerini kullanmalarini
engellemektedir. Ozellikle KOBI’ler ve devlet sirketlerinin riskten kaginma bilgileri
¢ok azdir. O yiizden ihracat firmalar1 bu alan {izerinde daha ¢ok emek vermesi giic
sarf etmesi gerekmektedir. Ornegin, risk ydnetim anlayisi olusturmak, uzman risk
yoneticileri ¢alistirarak risk yonetim sistemi kurmak, ¢alisanlara kur riski egitimleri

vermek vs.dir

2) Devlet olarak ihracat firmalarinin kur riskinden kagimasi iyi bir yolu olmak

tizere, DOviz piyasasini gelistirmek 6ne ¢ikmaktadir. Piyasa durumuna ve ekonomik

% Luo Xingzheng, Thracat Uriinleri Katma Deger Analizi , Lingnan Dergisi,1996, S.6
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kosullara gore, simdiki dalgali kur politikasinin mitkemmellestirilmesi ve RMB’nin
giivenli alanda istikrarin1 korumasiyla birlikte devletin piyasaya olan etkisini
zayiflatarak, finansal iriinlerin ¢esitlerini ¢ogaltmasi ve gelistirmesi gerekmektedir.
Ozellikle piyasaya rekabet unsurlarinin sokarak, devlet bankalarmin rekabet

mekanizmini gelistirmesi gerekmektedir.

3) Uluslararasi ihracat firmalar1 kendi sistemlerini gelistirerek, {iretim, satis,
satistan sonraki hizmet gibi alanlar da daha fazla emek sarf ederek, yaraticilik,
teknoloji ve riskten kaginma araglariyla triinlerinin rekabet giictinii gelistirmesi

gerekmektedir.
4.3.4. Ihracat Firmalarin Stratejilerini Gelistirme Onlemi

Teknolojik arastirma, gelistirme ve yenilik olgusu ekonomik degisimin motorudur.
Schumpete (1942), Yeniligi yeni bir tiretim fonksiyonunun olusturulmasi olarak
tanimlayan bunun yeni bir lirlinii veya iiretim yontemini kapsayabilecegi gibi, yeni
bir organizasyon bi¢imini ve yeni piyasalarin acilmasini da kapsayabilecegini ifade
etmistir. Bu cercevede girisimcilere ve dolayisiyla firmalara atfedilen ve yenilik¢i
firma i¢inde olusan yenilik, kapitalist gelismenin en énemli unsurlarindan biridir.*®
Cin’in ihracat-ithalat firmalarini inceledigimizde, Cogu firmanin teknoloji ve
yaraticiliktan uzak, daha ¢ok emek yogun iretim, disik maliyet ve diisiik fiyat
yoluyla uluslararasi piyasada ayakta durdugunu gérmekteyiz. Cin’deki is giicii
maliyetinin artmasi, RMB’nin degerlenmesi iiretim maliyetini de artirmaktadir.
Geleneksel Cin ihracat modeli cazibesini kaybettigi bilinmektedir. Yenilik yaratmak,
yaratict bir llke olmak, evrensel devlet giiclinii artirmak her devletin 6n
stratejilerinden biridir. Thracat-ithalat firmalarindan meydana gelen yaraticilik iilke
ekonomisi i¢in bilyiik katk: saglayabilir, rekabet dolu kiiresel piyasada yaraticilik da
firmalar agisindan 6nemli bir aractir, firmalar i¢in yaraticilik, yenilik her zaman 6n
planda olmalidir, ilk olarak firmalar keskin rekabet i¢cinde herhangi bir yeniligi,
yiiksek teknoloji, bilgisayar yazilim-donanimlarini, internet gibi aracglardan 6nemli
Olgiide faydalanmali, kendi i¢ sisteminde arastirma ve egitim gibi alanlara

ehemmiyet vermesi gerekmektedir.

% Mustafa Ozer, Necati Ciftci, Ar-Ge Harcamalar1 ve Thracat iliskisi: OECD Ulkeleri Panel
Veri Analizi, 2007, S.3
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SONUC

Cin kuruldugu 1949 yilindan bu yana diinya ekonomisi tarihinde hicbir iilke
ekonomisinin gerceklesmeyen siiratle biiyiimiistiir. Ulke ilk kuruldugu yillar
Mao’nun 6nderliginde Sovyet modeli plan ekonomisi uygulamis, ancak ekonomik
kalkinmasi1 yavas ve sancili bir donem yasamis, bu model devlet ve halkin ihtiyacini
karsilayamamigtir. 1978 yilindan itibaren sosyalist piyasa ekonomisi adini verdigi
sosyalizmden vazgegmeden Cin’e 6zgii serbest piyasa ekonomisi modelini uygulama
yontemini benimsemesi neticesinde kapali kapilarini diinyaya a¢mustir. Bir dizi
reform ve disa acilma politikalarini hayata gecirmis, kiiresellesme siirecinde biiyiik

basarilara imza atmis, daha gii¢lii daha disa agik ekonomi haline gelmistir.

Deng’in liderliginde baslatilan ekonomik reformlar ve disa acilma politikalar1 sonucu,
yabanci yatirimcilarin Cin’e olan giliveni pekismis, bir dizi tesvik politikalarinin
sonucu dogrudan yabanci yatirimlarda sigrama yasanmustir, ilk donemlerde bu
yatirimlar daha cok kiiltiirel baglar1 olan Hongkong, Tayvan, Singapur gibi iilkeler
tarafindan yapilirken, Cin’in 2001 yilinda DTO iiyesi olmasindan sonra diinyanin
cesitli ilkelerinden yabanci yatirnmlar iilkeye akin etmeye baslamistir. Ancak
yabanci yatirimlar daha ¢ok Cin’in kiy1 kentlerinde yogunlastigindan dolay:r Cin’in

kentleri ve kiy1, i¢ ve orta kesimleri arasinda biiyiik gelisme farklar1 ortaya ¢ikmustir.

Cin’in ekonomik bagarisi genel olarak bakildiginda, biiyiik olg¢iide istikrarh
hiikkiimetlere, dinamik ticarete, yatirim ve sanayi politikalarina, yiiksek tasarruf ve
yatirim oranina bor¢ludur. Bunun yani sira stratejik planlama, enflasyonun ve kamu
aciklarinin kontroliine agirlik veren makro ekonomik politikalart da 6nemlidir. Cin
ucuz ve bol isgiicii, yliksek yatirnm ve tasarruf oranlari, istikrarli hiikiimet ve
politikalar sayesinde devlet isletmeleri agirlikli, 6zel isletmeler aktif katilan bir dig
ticaret yapisim1 gelistirmistir. Ihracat agirhikli dis ticaret yapisi Cin ekonomisine
onemli katkilarda bulunmustur. Diinya genelinde siirekli artmakta olan dig ticaret
fazlas1 Cin’e biiyiilk miktarda rezerv kazandirmig, ayn1 zamanda ABD, AB ve
Japonya ticaret acig1 fazla olan ticaret ortaklarmin Cin’in kur disiikliiglinden

yararlanarak ucuz maliyetli Cin mallariyla ticarette haksiz avantajlar elde ettigini
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gostermis, sonug¢ olarak Cin parasinin degerini yiikseltme baskilarina maruz kalmis,

2005 yilindan itibaren kademeli sekilde RMB degerini yiikseltmeye baslamistir.

Cin ekonomisinin hizla biiyiimesi ve ekonomik giiciiniin artmasi ile birlikte,
RMB’nin yiikselis arka plani, nedenleri ve siiregleri Xie Jie ve Hu Zongyi’in yaptigi
Hesaplanabilir genel denge modeli ¢alismasinda, RMB’nin yiikselisinin
uluslararas1 ticaret tizerindeki etki analizleri yapilarak alinan sonug, ilk olarak
tilkenin ekonomik yapisinda emek yogun sektorlerdeki sermayenin sermaye yogun
sektorlere dogru akmasini saglayacak ve sanayinin yliksek teknolojilik sektorlere
yonelmesini saglayacaktir. Sermayenin iilke i¢ piyasaya dogru kaymasini ortaya
cikartacak. Ayni zamanda ithalat {irlinlerin fiyatindaki inis yeni bir talep-arz
dengesini yaratilmakla birlikte bazi ihracat dayali firmalar1 i¢ piyasaya dogru
yonlendirip, sermaye iriinlerinin satin alinmasini artirarak Cin’in sektorel yapisini
degistirecektir. ikinci olarak i¢ talebi artirarak iilke ekonomisinin istikrarli, saglam
sekilde biliylimesine yardimci olacak, ticaret kosullarimi iyilestirerek ihracatgi
firmalan gelistirecek, ayn1 zamanda Cin’in ticaret ortaklariyla olan ticari catismalari
azaltarak, iilkeleraras: iliskilerinin iyilestirmesinde aktif etki oynayacaktir. Ugiincii
olarak Cin’in Ithalat maliyetini diisiirecektir. Tiiketicilerin ithalat iiriinleri satin alma
gliciinli artirarak, tilkenin i¢ ve dis talep dengesini ayarlayacak, i¢ talep artacak, dis
ticaret dengesini saglam yapacak, bagimlilig1 azaltarak, ekonomik biiyiimeye destek
verecektir. Aynt zamanda Cin firmalarinin yurtdist sirket satin alma giiclinii

yiikseltecektir.

RMB’nin ylikselmesi tilke dis ticaretinde uluslararasi firmalariin ihracat fiyatini
artirma, elde edecek karmi azaltma gibi bazi olumsuz sonuglar1 yaninda da
getirecektir. bu yiikselis ayni zamanda Cin’in uluslararas1 firmalarinin kiiresel
piyasadaki rekabet giiciinii zayiflayacak, ihracat kapasitesini azaltacaktir. Ikinci
olumsuz etkisi iilkenin igsizlik orani artiracaktir. Cin’in biiylik bir kesim ihracat
firmalar1 emek yogun {iiretim modeliyle ¢alismaktadir. Cin’in yeni artan istthdam
alanlar1 1se ihracat firmalar1 ve yabanci sermayeli firmalardir, yerel paranin
yikselmesi ihracata biiyiikk darbe yaparak, Cin istthdam durumunu olumsuz

etkileyecektir. Ugiincii olumsuz etkisi ise Cin para birimindeki deger artis yabanci
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sermayeli isletmelerin iilkedeki kurum maliyetleri ve isgiici maliyetlerini
yiikselterek, yabanci sirketlerin yatirim yapma yoniinii maliyeti daha diistik iilkelere
kaydiracak. Sonu¢ olarak yabanci yatirimin iilkeye girisi yada azalmasini ortaya
cikararak ekonomi biiyiimesini yavaslatacak, yabanci isletmelerin yarattigi istihdami
azaltacaktir. Dérdiincii olarak RMB’nin yiikselmesi Ulkenin diger iilkelere yabanci
sermaye yatirma, dis bor¢ 6deme ve ithalat iiriinleri alma gibi alanlarda ¢ok yararl
olsa da iilkenin rezervi, dis varliklarinin Cin agisindan degerinin diismesine neden

olacak.

Bu degisken etkilere karsi ililke RMB’nin degerlenmesinin uluslararasi ticaret
tizerindeki etki analizlerinden yola ¢ikarak iilke ticaret yapisinin iyilestirmeli, disiik
kur, diisiik fiyat modelini yavas degistirmeli ve ihracat yapmakla birlikte i¢ piyasay1
da gozden gegirmeli, ihracat {irtinlerinin kalitesi ve katma degerlerini yiikseltmelidir.
Ayn1 zamanda Cin firmalarinin risk yonetim anlayisi olusturmak, uzman risk
yoneticilerinden yararlanarak, risk yonetim sistemi kurmali ve risk yonetim hakkinda
bilgilendirmeli, rekabet mekanizmini ve finansal sistemini gelistirerek {iretim, sats,
satigtan sonraki hizmet gibi alanlar da daha fazla emek sarf ederek yenilik, yaraticilik,

teknoloji ve riskten kaginma araclariyla tirlinlerinin rekabet giliciini gelistirmelilerdir.
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