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OZET
YABANCI SERMAYE YATIRIMLARININ iSTIHDAMA ETKIiSi

Yabanci sermayenin kiiresellesmenin etkisiyle diinya ekonomisine etkisi biiytiktiir.
Calismada detayl sekilde inceledigimiz dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ise agirlikli
olarak, gelismis tilkelerde faaliyet gdsteren ¢ok uluslu sirketler tarafindan gelismekte olan
tilkelere yapilmaktadir. Cok uluslu sirketlerin gelismekte olan tilkelere yonelmesinin temel
nedenleri, Uretim faktér maliyetlerinin uygun olmasi, uygun isgiicii piyasasindan
yararlanmak ve yeni pazarlarda faaliyet gostermektir. Gelismekte olan iilkelerde ise
yabanc1 sermaye yatirimlarinin  iilkeye c¢ekilmesine yonelik bircok  politika
uygulanmaktadir. Tiirkiye orneginde, 1980 ve sonrasi donemde liberallesmenin etkisiyle
yabanci sermaye yatirimlarmin iilkeye girisi biiyiik dnem kazanmustir. Istihdam, teknoloji,
ekonomik biliylime ve yeni yoOnetim anlayisi katkilar1 sayesinde bir¢ok iilke olumsuz
yaklastig1 yabanci sermaye yatirimlarina iligkin tutumunu degistirmeye baslamigtir.

Bu calisma, yabanci sermaye yatirimlarinin istthdama etkisini agiklamayi
amaglamaktadir. Ozellikle dogrudan yabanci yatirimlar ile istihdam iligkisi incelenmeye
calisilmistir. Yabanci sermaye yatirimlar ve istthdam tiirleri, teorik altyapilari ele alinarak
tarihsel perspektiften incelenmis ve verilerle desteklenmeye ¢alisilmistir.

Istihdam, gelismekte olan iilkeler igin biiyiik bir sorun niteligi tasimaktadir.
Istihdamin arttirilmasinda 6nemli etkiye sahip yabanci sermaye yatirimlari desteklenerek is
giicti, iiretim faktorlerine dahil edilmeye calisilmaktadir. Diinyada ve Tiirkiye’de istthdami
artirmaya yonelik ¢alismalar cesitli kurum ve kuruluslar tarafindan etkin bir bi¢imde
yiriitiilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Yabanci Sermaye, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, Istihdam,

Istihdam Politikalar
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ABSTRACT
EFFECTS OF FOREIGN INVESTMENTS ON EMPLOYMENT

Foreign capital has a great influence on the world economy due to the
globalization. The foreign direct investments we focused on this study in detail are usually
into developed countries by multinational corporations operating in developing countries.
The main reasons why multinational companies on developing countries turn towards the
developing countries are appropriate costs of the production factor, taking advantage of
appropriate labor market and operating in new markets. On the other hand, in developing
countries, many policies are applied to attract the foreign capital investments to their
countries. For instance, from 1980 onwards, flowing of the foreign investment into country
have become crucial in Turkey due to the liberation. Many countries have become to
change their attitudes towards the foreign capital investments from negative to positive
because of their contribution to employment, technology, economic growth and new
management approaches in the countries.

This study aims to explain the effect of foreign capital investments on employment.
In particular, the relation between foreign direct investment and employment has been
studied in detail. Foreign capital investments and employment types have been examined
from the historical perspective with theoretical approach and supported with data.

Employment is a major problem for developing countries. Labor force has been
incorporating in production factors through supporting the foreign capital investments
which have a significant effect on the increase of employment. The efforts to increase
employment are carried out effectively by various institutions and organizations not only in
Turkey but also throughout the world.

Keywords: Foreign Investments, Foreign Direct Investments, Employment, Employment

Policies.
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GIRIS

Kiiresellesme olgusunun bir sonucu olarak, iilkeler arasi ekonomik serbestlesme
artis gostermis ve yabanci sermaye yatirimlart 6n plana ¢ikmistir. Bu ¢alismada yabanci
sermaye  yatirimlari, dogrudan yabanci sermaye  yatirnmlari  perspektifinden
olusturulmustur. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, yatirnmer iilke tarafindan baska bir
iilkede yatirnm amaciyla bir iiretim tesisine sermaye akisi, liretim tesisi satin alma ya da
yeni tesis kurma yontemleri ile yapilmaktadir. Ayn1 zamanda yatirimin yapilacag iilkeye,
kendi teknolojik imkanlarini, isletme bilgisini ve yonetim becerilerini de gotiirmesi soz
konusudur.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari Yeni yatirimlar (yesil alan yatirimlari),
Sirketler aras1 birlesme ve satin almalar, Stratejik birlesmeler, Ortak girisim ve tam
miilkiyete dayali yatirnmlar (Joint Ventures) ve Kahverengi alan yatirimlar1 olmak {izere
siniflandirilmaktadir. Yatirirm seklinin 6nemli oldugu kadar, yatirimci iilke tarafindan
yatirimin yapilacagi iilkenin konumu, gelismislik seviyesi, uygun isgilicii potansiyeli,
mevcut piyasa kosullari, politik durumu ve yabanci sermaye yatirimlarin1 destekleyen
uygulamalar1 da 6nem tagimaktadir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari yatirimin yapildigi ev sahibi iilkeyi istidam,
bliylime, teknoloji ve 6demeler dengesi hususlarinda olumlu olarak etkilemektedir. Olumlu
etkilerin yani sira ev sahibi lilke acgisindan olumsuz etkilerin de gézlemlendigini sdylemek
miimkiindiir. Calismanin yogunlastig1 istihdam etkisi de ev sahibi iilkeyi dolayli ve
dogrudan olarak olumlu ve olumsuz agidan etkilemektedir. Yeni yatirimlar ya da biiyiiyen
is sahalar1 istthdami dogrudan artiracak, is gilicline yeni firsatlar sunacaktir. Yatirimin
yapildig1r bolge, teknolojik seviye ve ev sahibi iilkenin piyasa kosullar1 gibi faktorler
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin dogrudan istihdam yaratma kapasitesini
etkilemektedir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin dogrudan etkileri olabildigi gibi, dolayl
etkileri de olabilmektedir. Ev sahibi iilkede yaratmis oldugu yeni imkénlar ve olumlu
yondeki degisim dolayli etki olarak kabul edilmektedir. Yerli firmalarin yabanci sermayeli
sirketler ile rekabet yetisi, isgiicii i¢cin olusan egitim ve gelisimi destekleyici ¢aligma ortami
gibi faktorler isttihdami dolayli olarak artirici etkiye sahiptir.

Yapilan literatiir taramalarinda yabanci sermaye yatirimlarinin ¢ogunlukla, Geligmis
iilkelerde faaliyet gosteren Cok uluslu sirketler tarafindan Gelismekte olan iilkelere
yapildig1 saptanmistir. Bu veri gostermektedir ki, yatirnmlar emek yogun ekonomilerde
istthdam seviyesinin artisim1 destekleyecektir. Ayn1 zamanda Gelismekte olan tlkeler de,
cesitli politikalar ile yabanci sermayeyi {ilkelerine ¢ekmeyi hedeflemektedir. Birinci
boliimde, genel hatlar1 ile yabanci sermaye ve istthdam kavrami, tiirleri ve teorik yapisina
yer verilmistir. ikinci béliimde, tarihsel perspektiften yabanci sermaye ve istihdam iliskisi
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aciklanmaya calisilmis ve Tiirkiye’de planhi kalkinma donemlerinden bahsedilmistir.
Ugiincii béliimde ise, Gelismekte olan ve gelismis iilkelerde karsilastirmali yabanci
sermaye yatirimlarinin istthdama etkisi ekonometrik analizler yardimiyla agiklanmaya
calisilacaktir.



BIiRINCi BOLUM
YABANCI SERMAYE VE iSTIHDAM KAVRAMI

1.1. Yabanci Sermaye Kavram

Basit anlamiyla, bir ekonomideki sermaye stokuna diger ekonomilerin sahip
olmasidir. Yabanci yatirimlar ile yatirimin yapilacagi iilke, ileride geri 6demek iizere sahip
olmadig1 kaynaklar1 ekonomisine katmaktadir. En temel dzelligi gelismis iilkelerden (GU),
gelismekte olan iilkelere(GOU) ydnelmesidir. (Arikan ; 2006 ;S.6)

Genis anlamda yabanci sermaye, iilkelerin mevcut kaynaklarin1 degerlendirebilmesi
ve lretim faktorlerini harekete gecirebilmesi i¢in ihtiyag duydugu ve iilke i¢cinde olmayan
sermayeyi yurtdisindan temin etmesidir. Tiirkiye’deki uygulama ise, Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi tarafindan alinip satilarak yapilan konvertbl doviz ve efektif nakdi
sermayedir. (Karluk; 2003; S.755)

1.2. Yabanc1 Sermaye Yatirim Tiirleri

Yabanci yatirimlar, yapilis bicimlerine gore; dogrudan, portfoy yatirimlar: ve kredi-
dis yardimlar olarak {i¢ ana baslik altinda incelenmektedir. Yine yapilis bi¢cimlerine gore
dogrudan yatirimlar asagida detayl sekilde agiklanmaya ¢alisilmistir.

1.2.1. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar: (DYSY)

DYSY, bir iilkenin tasarruflarinin diger ekonomilerde yatirinma doniistiirmesidir.
Literatiirde DYSY bir¢ok sekilde tanimlanmaktadir; Bir firmanin sermaye stokunu, farkli
bir iilkede yeni bir iiretim tesisi kurarak yada faaliyetini slirdiiren bir tesisi satin alarak
degerlendirmesidir. (Seyidoglu; 2007; S.598)

4875 sayili Dogrudan Yabanci Yatirim Kanunu’nda ise Dogrudan Yabanci Yatirim
tanimi agagidaki sekildedir; (http://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/1.5.4875.pdf)

“b) Dogrudan yabanci yatirim: Yabanc1 yatirimer tarafindan,
1) Yurt disindan getirilen;

- Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca alim satimi yapilan konvertibl para
seklinde nakit sermaye,

- Sirket menkul kiymetleri (Devlet tahvilleri harig),

- Makine ve techizat,



- Sinai ve fikri miilkiyet haklari,
2) Yurt i¢inden saglanan;

-Yeniden yatirimda kullanilan kar, hasilat, para alacagi veya mall degeri olan
yatirimla ilgili diger haklar,

- Dogal kaynaklarin aranmas1 ve ¢ikarilmasina iliskin haklar,
Gibi iktisadi kiymetler araciligiyla;
1) Yeni sirket kurmay1 veya sube agmayi,

i1) Menkul kiymet borsalar1 disinda hisse edinimi veya menkul kiymet
borsalarindan en az % 10 hisse oranm1 ya da ayni oranda oy hakki saglayan edinimler
yoluyla mevcut bir sirkete ortak olmay: ifade eder.”

DYSY, bir iilkenin {iretimini yonetim merkezlerinin aksine sinir 6tesine tasiyarak,
baska iilkelerde iiretim tesisi kurmasi yada satin almasi olarak tanimlanmaktadir.
Literatiirde DYSY, yabanc1 yatirirmcinin farkl bir iilkede tiretim tesisi kurmasi, bir firmay1
satin almasi yada faaliyetini siirdliren bir firmanin sermayesini artirmasi ve bununla
birlikte kendi teknoloji, bilgi birikimi ve isletmecilik anlayisim1i da beraberinde
getirmesidir. (Arikan; 2006; S.8)

Cok Uluslu Sirketler (CUS), vyatirmlarini  c¢ogunlukla GOU’lere dogru
yapmaktadir. CUS’leri; birden fazla iilkede mal ve hizmet iiretimi ve / veya ticareti yapan
firmalar olarak tanimlamak miimkiindiir. Sermaye yatiriminin yani sira, yonetimsel ve
teknolojik bilgilerini de kullanirlar. Bagska bir ifade ile kendi iilkesi disinda yatirim yapan
ve deger elde etmeyi hedefleyen firmalardir.(EGILMEZ; 2018; S.135) CUS’lerin ortak
ozellikleri; birden ¢cok ekonomide faaliyette bulunmalari, tek bir merkezi yonetime sahip

olmalar1, tiim firma departmanlari i¢in ydnetim ve mali konularda ayni politika
izlenmesidir. (Tokol; 2001;182)

Uluslararas1 Para Fonu (IMF) ve Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii
(OECD)’ne gore, CUS’ lerin yatirim yaptiklart firmanin sermayesinin %10’u yada daha
fazlasina sahip olmasi yeterlidir. CUS’ler Ikinci diinya Savasi sonrasi dénemde tiim
diinyada hizl1 bir sekilde artig gostermistir. Diinya ticaretinin {icte ikisi CUS’ler araciligi ile
yapilmaktadir. (Yavuz ve Sivrikaya; S.1226)



1.2.1.1. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimm Tiirleri
1.2.1.1.1. Yeni Yatirimlar ( Yesil alan Yatirimlart)

Yatirimin yapildig: iilkelerde, yeni bir tesis kurulmasini yada baska bir ifadeyle
yeni bir is alanini, dolayisiyla da istthdam yaratan yatirimlar: ifade eder. Baska bir ifade
ile, artan faiz oranlarindan negatif yonde etkilenerek yeni alanlara yonelen yatirimlardir.
En onemli dogrudan yabanci sermaye yatirimi olarak gosterilen Yesil alan yatirimlari
(Greenfield insvestments) genellikle Gelismis {ilkelerden Gelismekte olan iilkelere
yapilmaktadir. (Kopriicii; 2017; S.106)

Yeni yatirnmlarda CUS’lar, yatirnmin yapildig: iilkelerde iiretim ve Ar-Ge tesisi
kurmaktadir. CUS’larin temel amaci kendi {iretim ve yOnetim anlayisiyla, teknolojisini
kullanarak kar elde etmektir. Yatirimin getirisi birlesme ve satin almalara oranla daha uzun
vadede gerceklesmektedir. Uluslararasi Yatirimcilar Dernegi YASED, DYSY girislerini
asagidaki sekilde ifade etmektedir.

Tablo 1.1: Uluslararasi Dogrudan Yatirnmlarin Ekonomilere Girisi

DYSY Giris Sekilleri Tanmimi Yatirnmin Yapildigi Ekonomiye
Etkileri

Yani bir tesis kurulmasi yada yeni | Bu yatirimlar GSYH’ya hizlica

bir ig alanina yapilan yatirimlar. katki yapar. Istihdami arttirir.
Mevcut sirketin alt kollar1 ve Yarattig1 ekstra pazar ile de diger
Yeni Yatirimlar istiraklerine yaptig1 yatirimlar tedarikgilere talep yaratir.

Mevcut sirketin biiyiimesi Yatirim yapilan firmanin daha

amactyla farkli sirketlerin satin verimli ¢alismasini saglar. Bosa

alimmasi, satilmast ya da cikan yerli sermaye ile de yeni
Birlesme ve birlestirilmesi yatirimlar yapilmasina olanak
Satin almalar saglar.

(B&S)

Kaynak: https://yased.org.tr/ReportFiles/2014/YASED UDY KATMA DEER RAPORU.pdf

1.2.1.1.2. Ortak Girisim (Joint Ventures)

Temel anlamda ortak girisim, bir veya daha fazla yabanci yatirimet ile yine bir veya
daha fazla yerli yatirimcinin ortak bir isletme kurmasidir. Ortak girisimde firmalar benzer
kaynaklara sahip olabildigi gibi, farkli kaynaklarini bir araya getirerek de giic birligi
saglayabilirler. Yeni kurulan bu sirket, ana sirketlerden bagimsiz olarak faaliyetini
stirdiiren bagimsiz bir yapiya sahiptir. (Ulas ; S.59-2 ; S.153)
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Ortak girisim, yatirimcilarin birbirlerinin uzmanlik alanlarindan yada diger bir
ifadeyle kaynaklarindan faydalanmalarimi sagladigi gibi, {istlendikleri riski de
azaltmaktadir. Ortak girisim stratejisinde ortaklar uzman olduklari konularda yonetime
katilarak da riski azaltabilirler. Ortak girisimlerde, her sirket kendine 6zgiin yetkinlikleri
ile katilabilir. Ornek vermek gerekirse, bir sirket yonetim becerileri ile katilirken, diger
sirket teknolojik becerileri katilabilir. Ortak girisimler, CUS’lerin en ¢ok tercih ettigi
yatirim bi¢imleri arasinda yer almaktadir. (Firat ve Mortas; 2005; S.3-5)

1.2.1.1.3. Sirketler Arast Birlesme ve Satin Almalar

Sirketler aras1 birlesmeler, Tiirk ticaret Kanunu 146. Maddesine gore, iki veya daha
fazla ticari sirketin hukuki faaliyetlerini sonlandirarak ve tiim kaynaklarini bir araya
getirerek ortak bir isletme kurmasidir. Satin almalar ise, yabanci yatirimcilar tarafindan ev
sahibi iilkede bulunan igletmenin tamami yada onemli bir kisminin satin alimmasidir.
Ozellikle 1980°den sonra kiiresellesmenin de etkisiyle CUS’lar, faaliyetlerini daha etkin ve
verimli olarak yerine getirebilmek amaciyla birlesme veya satin alma yolunu tercih
etmektedir. (Konak ve Citak; S.192)

Sirketler aras1 birlesmelerin olumlu yonleri asagidaki sekilde siralanmustir;

e [Ev sahibi iilkede yada yatirimin yapilacagi bolgede iiretime baslamanin rahat
bir yontemidir.

e Teknolojiye ulasma maliyeti, sahip olma maliyetine gore daha ulasilabilirdir.
Uluslararas1 birlesmelerde, yerel sirketlere goére daha biiylik ekonomilerine
ulasmak miimkiin olabilir.

Olumsuz yonleri ise asagidaki sekildedir; (Seyidoglu; 2007; S. 458)

e Farkh kiiltiirler, farkli etnik kdken ve gelenekleri olan iki yada daha fazla
sirketin birlesmeleri gii¢ olabilir.

e Yerel sirketin, yabanci yatirnmci sirket icerisinde asimile olmasi olumsuz
siyasal tepkilere neden olabilir.

e Farkli milliyetlerden sirketlerin birlesmesi, is¢i licretleri ve toplu sozlesmeler
acisindan da problem yaratabilir.

1.2.1.1.4. Stratejik Birlesmeler

Stratejik is birligi, bir firmanin diger firmanin hisse senetlerinin bir kismini almast
ile gerceklestirilen yatirimlardir. Daha kapsamli bir stratejik birlesme icin, hisse
senetlerinin degisiminin yaninda mal ve hizmet iiretimi saglamak adina ortak bir pazarlama
ve hizmet anlagmasi imzalanmaktadir. (Celik; S. 54-1; S.30)



Stratejik ortakliklarin temel amaci, sirket basina diisen maliyetleri azaltmak,
zamant 1yl yonetebilmek ve ortak hizmet sunmanin faydalarindan yararlanmaktadir.
Stratejik birlesmelerde firmalar sahip olduklar1 kaynak, lriin, beceri ve teknolojileri bir
araya getirerek fayda saglamayi amaglamaktadir. Son yillarda yayginlasan bir yatirim
tiriidiir. Bu tiir birlesmelerde yliksek Ar-ge maliyetlerini dogru yonetmek, piyasaya dogru
zamanda girmek ve ortak hizmet sunma faydalarindan yararlanma hedeflenmektedir.
(Ilker; S.209)

1.2.1.1.5. Kahverengi Alan Yatirimlari (Brownfield Investments)

Bahse konu yatirimlar, satin almalar ve yesil alan yatirnmlar1 disinda yer alan
yatirimlar ifade etmektedir. Kahverengi alan yatirinmlarinda satin alma gergeklesmektedir
ancak, ev sahibi iilkedeki sirketten ¢cok yabanci yatirnmcinin tiretim faktorleri ve etkinligi
on plandadir. (Erdogan; S.13)

1.2.1.1.6. Yatay Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirumlari

Yatirimlar yapilma sekilleri agisindan yatay ve dikey olarak da ifade edilmektedir.
Ticari engeller ve maliyetlerin yiliksek oldugu durumlarda yabanci yatirimci bahse konu
engelleri géz Oniinde bulundurarak bagka bir iilkeye yatirim yapmay tercih edebilir. Ev
sahibi iilkeye yatirim yaparak yerel piyasaya hizmet vermeyi amaglayan yatirimlardir.
Uretim maliyetlerini minimize etmeyi ve rekabeti artirmay1 hedefler. Bu tiirdeki yatirimlar
yatay dogrudan yabanci sermaye yatirrmi olarak ifade edilir. (Ozcan ve Ar1; 2010; S.72)

Ornegin, BMW araclarimin montajin1 Almanya’da gergeklestirmektedir. Rusya,
Tayland ve ABD gibi iilkelerde yapilmasinin da miimkiin hale gelmesi yatay yatirimlar ile
aciklanmaktadir.

Yatay yatirnmlar ile amaglanan, erisilmesi kolay olmayan piyasalara girmek ve
avantajlar saglamaktir. Asagidaki tabloda yatay yatirimlar, ev sahibi iilke ve yatirimin

gerceklestigi (kaynak tilke) acisindan ifade edilmeye calisilmistir.

Sekil 1.1: Yatay Yatirnmlar

GIRDI
GIRDI
Arastirma ve Gelistirme
Arastirma ve Gelistirme

Yatay Yatirimlar Uriin Parcalari
Uriin Pargalari
Nihai Montaj
Nihai Montaj
Pazarlama
Pazarlama
CIKTI

CIKTI




\/ \/

Kaynak Ulkedeki Islemler Ev Sahibi Ulkedeki Islemler

Kaynak: Mucuk; 2011; S. 18

Tabloda ev sahibi iilkedeki islemler ve kaynak {ilkedeki islemler benzerlik
gostermektedir. Girdi olarak nitelendirilen tasarrufun Cikti konumuna gelene dek gectigi
asamalar aynidir. Yatay yatirimlarin hedefi, farkli piyasalara giris saglamaktir.

1.2.1.1.7. Dikey Dogrudan Yabancit Sermaye Yatirimlar:

Yatirimer firmanin, maliyetleri yonetmek amaciyla iiretimi belirli asamalara
bolmesi ve her bir asamanin ucuz oldugu bolgelerde iiretime gegirmesine dikey dogrudan
yabanci sermaye yatirimlart denilmektedir. Sermayenin yogun oldugu agamay1 sermayenin
ucuz oldugu bolgelerde isleme almasi, emek faktoriiniin ucuz oldugu bolgelerde emek
yogun calisilmasi bu duruma 6rnektir. Baska bir ifadeyle, farkl iilkeler ayn1 iiriinleri iireten
firmalarin birbirlerine yonelik yatirnmlaridir. Asagidaki sekilde ikiye ayrilirlar: (Mucuk;
2011; S.18)

e lleriye Dogru Dikey Yatirimlar
e Geriye Dogru Dikey Yatirimlar

Yurt iginde tliretim girdilerini saglayan ve yurtdisinda faaliyet gosteren bir sirketlere
yonelik sermaye yatirimlari, geriye dogru yatirnmlar seklinde tanimlanirken, yerel {iretim
faaliyetleri neticesinde kazanilan c¢iktinin yurtdiginda satis faaliyetini yiiriiten sirketlere
yonelik sermaye yatirimlari ise ileriye dogru yatirimlar seklinde tanimlanmaktadir. Dikey
yatirimlarin igleyis bicimleri asagidaki tabloda agiklanmaya calisilmigtir.( Mucuk; 2011;
S.19)

Sekil 1.2: Dikey Yatirnmlar

GIRDI GIRDI
Arastirma ve Gelistirme Geriye Dogru YY Arastirma ve Gelistirme
Uriin Pargalari Uriin Parcalari
Nihai Montaj Nihai Montaj
Pazarlama Pazarlama
fleriye Dogru YY
CIKTI CIKTI




V y

Kaynak Ulkedeki Islemler Ev Sahibi Ulkedeki Islemler

Kaynak: Mucuk; 2011, S. 19

Tabloda ev sahibi iilkedeki islemler ve kaynak iilkedeki islemler farklilik
gostermektedir. Yatirimcer firma, emek yogun bolgelerde nihai montaj islemini yaparken,
iirlin pargalarinin {iretimi ve pazarlama faaliyetlerini farkli bir lilkede gerceklestirebilir.
Girdi olarak nitelendirilen tasarrufun Ciktt konumuna gelene dek gectigi asamalar aynidir.
Ancak yatirimin yapildigi bolgeler ve yapilis sekilleri farklilik gostermektedir. Yurt i¢inde
tiretilecek bir iriiniin pargalarini saglayan bir firmaya yapilan yatirimlar geriye dogru
yatirimlari, yurt i¢inde tiretilen bir iiriiniin yurtdigina pazarlanmasi ileriye dogru yatirimlari
ifade etmektedir.

1.2.1.1.8. Yeniden Yatirdan Kazanclar

Yeniden yatirilan kazanglar, daha dnceden DYSY yoluyla elde edilen gelirin kar
payr olarak degerlendirilmeyen kismini yeniden yatirnma doniistliriilmesi olarak
aciklanmaktadir. Yabanci yatirimci, ev sahibi iilkede farkli bir yatirnm firsati
gozlemleyebilir ve o alana yonelebilir. (Erdogan; S.17)

1.2.1.1.9. Transfer Fiyatlandirmasi

Bir ekonomide faaliyet gosteren sirketlerin igletmelerin yatirim, konum veya is
alan1 olarak boliinmelerinin sonucunda birbirleri ile ticari iliski kurmasidir. Bahse konu
yapilar arasinda rekabet soz konusu degildir. OECD ‘nin tanimlamasina gore, firmalarin
grup firmalar ile arasinda yapilan mal yada hizmet transferi olarak ifade edilmektedir.
Transfer fiyatlandirmasinin baslica 6zelligi, bagl sirketler arasindaki fiyatin, piyasadaki
diger sirketlere sunulan fiyata gore Ozel olmasidir. Bu 0zel fiyat sayesinde vergi
giderlerinin azaltilmas1 amaglanmaktadir. (Celebi ve Mastar Ozcan; S. 278)

1.2.1.1.10. Lisans Anlasmalari

Lisans anlagmalari marka hakki, telif haklar1 ve patent satisi ile yapilan bir g¢esit
dogrudan yabanci sermaye yatirirmidir. Bu anlagma ile marka yada patent sahibi, belirli bir
o0deme karsiliginda sahip oldugu bilgi, teknoloji yada markay1 bagka bir cografi konumdaki
firmaya belirli bir siire i¢in satarak gerceklestirmektedir. Bir ¢esit is birligi olarak da
diisiiniilebilir.  Ozellikle teknolojik anlamda ¢ok gelismeyen iilkeler pazarlama
faaliyetlerinde lisans anlagsmalarini tercih etmektedir. (Simsek; 2006; S.78)
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1.2.1.1.11. Montaj Sanayi

Ozel dogrudan yabanci sermaye yatirim ¢esidi olarak smiflandirilan Montaj Sanayi,
Temel iiretim mallarina ev sahibi iilkede kiigiik islemlerle son halinin verilmesi ve
montajinin yapilmasi olarak tanimlanabilir. Montaj sanayinde amag {iretim giderlerini
minimize ederek piyasada yer almaktir. Boylece ev sahibi lilke de iiretiminde giigliik
yasadig1 parca yada malzemeleri yurtdisindan tedarik ederek ucuz is giiciiyle birlestirir ve
yerel piyasada faaliyet gosterir. GOU de ise, tamamlanmis lekilde ithal edilen mallarin en
son asamada yerli liretime gegmesi ile doviz tasarrufu yaratmasidir. (Erdogan; S.15)

1.2.1.1.12. Yap- Islet — Devret Modeli

Son yillarda diinya genelinde olduk¢a yayginlasan bir yatirim tiirtidiir. Bu yontem
ile ev sahibi iilkeler temel alt yapiy1 saglayarak, yatirnmcilara acar ve yabanci sermaye
katkisin1 hedefler. 3996 Sayili Bazi Yatinm ve Hizmetlerin Yap-islet-Devret Modeli
Cercevesinde Yaptirilmast Hakkinda Kanuna gore, Yap- Islet- Devret modeli, Ileri
teknoloji veya yiiksek maddi kaynak ihtiyact duyulan projelerin gergeklestirilmesinde
kullanilmak lizere gelistirilen ozel bir finansman modelidir.
(http://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/1.5.3996.pdf)

Bu modelin en 6nemli 6zelliklerinden biri de {iretilen mal ve hizmetin 6nemli bir
kisminin, ev sahibi iilke hiikiimeti tarafindan satin alinmasi taahhiidiiniin olmasidir.
Projenin toplam bedeli ilk asamada belirlenir ve uzun vadede yatirnmin bedelsiz olarak
iilke hiikiimetine devri yapilir. Tiirkiye 1980 ve sonrast donemde bir¢ok yap- islet — devret
modeli proje gerceklestirmistir.

1.2.2. Portfoy Yatirimlar:

Bir sirketin, hisse senedinin uluslararasi yatirimcilar araciligi ile satin alinmasi
olarak tanimlanmaktadir. Hisse senetleri, yatirimcilarin sahip olduklar1 oran dogrultusunda
miilkiyet hakki saglamaktadir. Ayn1 zamanda yatirimci sirket karindan pay almaktadir.
Hisse senedi satis1 sonucu ev sahibi iilkeye doviz girisi ger¢eklesmektedir. Diger yandan
tahviller, bir tiir bor¢glanma aracidir, ortaklik hakki dogurmamaktadirlar. Bu tanimlamaya
istinaden hisse senedi, yatirimcisina séz hakki saglarken, tahvil yatirnmcisina kar
saglamaktadir. (Emir ve Kutlu; S.270)

IMF’nin 2009 yilinda yayimladigi Balance of Payments and International
Investment Position Manual - Sixth Edition (BPM6) ya gore Portfoy yatirimi, dogrudan
yatirim veya rezerv varliklari dahil olmak {izere, sinir Gtesi islemler ve bor¢ veya hisse
senedi ihraglarini igeren pozisyonlar olarak tanimlanir. Portfoy yatirimlari hazine bonosu,
tahvil ve hisse senedi alimiyla gerceklesen kisa vadeli sermaye hareketleridir. Likiditesi
yiiksek menkul kiymetlerden olusmasi sebebiyle farkli iilkelere devredilmesi yada bagka
bir degisle yonlenmesi muhtemeldir. (IMF; 2009; S.110)
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Portfdy yatirimlarinin ana belirleyicileri asagidaki sekilde ifade edilmektedir.

e Hisse senedi ve tahvil

e Doviz kuru,

e Doviz rezervi diizeyi,

e Ulusal banka sisteminin istikrari,
e Ekonomik biiylime orani,

e Makrockonomik istikrar

Uluslararasi sermaye yatirimlari, cogunlukla DYSY yada portfoy yatirimlar: olarak
iilkeye giris yapmaktadir. Portfdy yatirimlart DYSY’larindan farkli olarak yatirimin
yapildig: iilkede fiziki olarak personel olmasini yada iiretimin varlifini gerektirmeyen
yatirimlardir. Her iki yatirim tiirii kiyaslandiginda, aralarinda 6nemli farkliliklarin oldugu
sOylenebilir. Bu farkliliklarin baginda yonetim ve denetim hususlari gelmektedir. Portfoy
yatirimlarinda yatirnmcinin yonetim ve denetim hakki bulunmamaktadir. Yatirimci, ev
sahibi iilkeye sadece sermaye getirisinde bulunmaktadir. (Aydemir ve Geng; 2015; S.19)

1.2.3. Kredi ve Di1s Yardimlar

Kredi ve dis yardimlar, kavramsal olarak bir iilke yada uluslararasi kurulus
tarafindan ihtiyag sahibi bir iilke yada kurulusa acil ihtiyag, ekonomik katki yada sosyal ve
demokratik iyilesmeyi saglamak amaciyla yapilan maddi destegi ifade etmektedir. Dig
yardimlarmn temel nedeni ekonomiktir. GU, GOU’lere kredi yada dis yardim saglarken,
kalkinmanm yani sira uzun vadeli is birlikleri de hedeflemektedir. GOU lerdeki uygun
maliyetli emek faktorii ve erisim kolayligi sayesinde yatirim seviyesinin artmasi
amaclanmaktadir. (Kog ; 2016; S.145)

1.3. Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin Teorik Alt Yapisi

1.3.1. Tam Rekabet Piyasas1 Varsayimina Dayanan Teoriler

Yabanci yatirimlarin teorik alt yapisini, piyasadaki rekabetin tam ya da eksik olma
durumuna gore iki sekilde aciklamak miimkiindiir. Asagida tam rekabet varsayimina gore
teoriler {i¢ baslikta agiklanmaya ¢aligilacaktir.

1.3.1.1. Getiri Oranlarinda Farklilik Teorisi

1950-60°11 yillarda toplam gelirin en yiiksek total maliyetin ise minimum oldugu
aralikta yada marjinal gelirin, marjinal maliyete esdeger oldugunun varsayimina dayanilarak
ortaya ¢ikmustir. Getiri oranlarindaki farklilik teorisine gore, uluslararasi sermayenin getiri
oranindaki farklilik nedeniyle dogrudan yabanci sermaye yatirimlart olugmaktadir.
Yatirimei firma, yurt icinde yapilan bir yatirim ile yurtdisinda yapilan bir yatirimin getiri
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oranlarii karsilastirdiginda firmasinin kar maksimizasyonunu goz oniinde bulundurarak
yatirim karar1 almaktadir. (Oztiirk; 2004; S.114)

Teoriye gore, yatinmcinin karar verirken dikkate aldigi temel argliman getiri
oranidir. Getiri oranina gore karar verilmesi hususu bu teorinin en ¢ok elestirildigi noktadir.
Yatirim karar verilirken ekonomik, siyasi ve diger sosyal faktorlerin saglayacagi avantajlar
ve dezavantajlar da g6z 6niinde bulundurulmalidir.

1.3.1.2. Portfoy Teorisi

Portfoy teorisi James Tobin ve Harry Max Markowitz tarafindan gelistirilmistir.
Teorinin temeli 1930’lu yillardaki 1930’lu yillarda baglayan uluslararst sermaye
hareketlerini agiklamaktir. Yabanci sermaye yatirimlarini getiri- risk unsurlarini temel
alarak inceler. ( Oztiirk; 2004; S.115)

Portfoy yatirimlarinin getirisini etkileyen temel faktorler asagidaki sekilde agiklanmaktadir;
(Sener; 2008; S.26)

e Risk faktorleri

e Diger iilkelerden saglanan gelir,

e Reel doviz kuru tizerindeki miidahaleler,
e Tahmin edilen enflasyon

Getiri- risk dengesi hususunda yatirimcinin davranig bigimi 6nemli rol oynar.
Yatirimcinin risk faktoriinii denetim altinda tutabilmesi ya da sinirlandirabilmesine gore
risk, sistematik ve sistematik olmayan risk olarak ayrismaktadir. Faiz oranlarinda goriilen
degisiklikler, ekonomik belirsizlikler, savas durumu ve siyasi olaylar gibi sistemin
kendisinden meydana gelen riskler sistematik risk olarak adlandirilmaktadir. Sistematik
olmayan riskler ise, pazarlama kampanyalarindaki basar1 orani, yonetimsel sorunlar ve
firma ile ilgili yasal problemler 6rnek gosterilebilir. (Yigiter ve Akkaynak; S.286)

Portfoy teorisinde dikkati ¢eken diger bir 6zellik ise ¢esitlendirmenin sadece yerli
menkullerle veya yerli ve yabanci menkullerle birlikte yapilabilecegidir. Portfoye yabanci
menkullerin katilmasinin, toplam riskin azaltilmas1 yoniinde giiclii bir etkisi vardir. Farkli
firma yada kuruluslara ait olan tahvil ve hisse senetleri, ekonominin tiimiinii veya belirli bir
kesimini etkileyen olumsuz gelismelerin etkisi altindadir. Ornegin, bir iilkede meydana
gelen issizlik yada bir sektordeki piyasa kiigiilmesi, ayni piyasada faaliyet gosteren firmalari
etkileyecektir. Yabanci kaynaklar ise, yerel ekonomide Ornekte belirttigimiz gibi
olumsuzluklara dahil olmazlar. Bunun yani sira yerel piyasadaki olumsuzluklar1 dengeleyici
rol istlenirler. Sonug¢ olarak portfoye istikrar kazandirarak gelir dalgalanmalari riskini
onlemektedir (Seyidoglu; 2007; S.430-431)

1.3.1.3. Pazar Biiyiikliigii Teorisi

Pazar biiyiikliigii teorisinde temel unsur yatirimin biiyiikliigii ile yatirimin yapilacagi
pazarin biiyiikliigii arasindaki iliskidir. Ulkelerin GSYIH larindaki artis ve dolayisiyla
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pazarda gorillen biliyime CUS’leri dogrudan yabanci sermaye yatirimi yapmaya
yonlendirmektedir. Pazarin biiyiikliigii, tiretim kaynaklarina erigim, tiretim siirecine dair tiim
maliyetler ve bolgesel 6zellikler, yabanci yatirimcilarin lizerinde durdugu etkenlerdir. (Tar1
ve Bidirds; S.2)

Tam Rekabet piyasasi varsayimina dayanan teoriler, yatirimin yapilacag: iilkeye
iliskin dinamiklerle agiklanmaktadir. Kiiresellesmenin etkisiyle tam rekabet piyasalarinin
etkinligini yitirdigini sdylemek miimkiindiir. Bunun bir sonucu olarak da iktisat¢ilara gore,
DYSY larmin yapilma ve varolusunu siirdiirme nedenleri eksik rekabet piyasasi
varsayimina gore agiklanabilecektir.

1.3.2. Eksik Rekabet Piyasas1 Varsayimina Dayanan Teoriler
1.3.2.1. Hymer- Kindleberger Teorisi

Adin1 yaraticisindan alan teori, Hymer tarafindan 19601 yillarda doktora tezi olarak
hazirlanmis ve 1976 yilinda basimi yapilmistir. DYSY larini teorik acidan inceleyen ilk
calismaya Hymer’den sonra Kindleberger’in 6nemli katkilar1 olmus ve teori siirecte ikisinin
ismiyle amlmustir. Ilerleyen tarihlerde Caves (1982) ve Dunning (1988) de teoriye katki
saglamistir. Hymer - Kindleberger teorisine gore, DYSY’larin temel nedeni piyasalardaki
oligopolistik endiisriyel yapidir. (Uysal; S.473)

Hymer’a gore ilk olarak yatirimci, yapacagi yatirimda karsilasabilecegi riskleri en
aza indirmek istemektedir. Risk ve belirsizlik, islem maliyetleri, bilgi edinme, kurdaki
dalgalanmalar ve yerel yatirimciya olan gilivenin 6n planda olmasi durumlarinda portfoy
yatirimi  yerine DYSY tercih edilmektedir. Ikinci olarak da yatirimci, piyasa
aksakliklarindan yararlanarak rakiplerine gore elde ettikleri firsatlar1 kullanmakta (pazar
payl, yonetsel yetenekler, teknolojik istiinliik, sermayeye erisim, Olgek ekonomileri),
rekabet Ustiinliigli saglamakta ve firma faaliyetlerini ¢esitlendirmektedir. (Hymer; 1976;
S.24-27)

Hymer- Kindleberger teorisi, DYSY’lerin agiklanmasma 6nemli bir katki
saglamigtir. Ancak tiim avantaj ve dezavantajlar goéz Onilinde bulunduruldugunda
yatirnmcinin tercih nedenlerinin tam olarak agiklanamamasi, bu teorinin eksikliginin
giderilmesi acisindan farkli yaklasimlart beraberinde getirmistir. Bu teoriler asagidaki
basliklarda aciklanmaya calisilacaktir.

1.3.2.2. I¢sellestirme Teorisi

CUS’ler, piyasada faaliyetlerini olumsuz etkileyen faktor ve diizensizliklerden
kacinmak, kendilerini koruma altina alabilmek i¢in kendi is kolu ile ilgili olarak sermayenin
aktarilacagi ekonomilerdeki piyasalari i¢sellestirme yoluna giderler. P.J Buckley ve M.
Casson tarafindan gelistirilen igsellesme teorisi, iiretim teorisinin temellerini olusturmasi
acisindan biiyiilk 6nem tasimaktadir. Teorinin ¢ikis noktasi piyasadaki aksakliklardir.
Teoriye gore yatirnmci firmalar, uluslararasi lisans anlagmalar1 yada ortak girigim
anlagmalar1 gibi yontemler yerine DYSY yapmayi tercih etmektedir. (Kurtuldu; 2014; S.22)
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Firmalar DYSY ile birlikte, avantajlarin1 yatirim yapacagi firmada kullanarak
i¢sellestirmektedir. Teoriye gore yatirim yapilan firmanin iiretime ge¢mesiyle de mal ve
hizmet piyasalar1 icsellesmektedir. Bu yaklasima gore, firmalar piyasa iginde diger
firmalara bagimli olmaktan ka¢inmayi hedefler. Aym1 zamanda risk azalacak ve
belirsizlikler ortadan kalkacaktir. CUS’lar eksik rekabet piyasasi sartlarinda ¢alismanin
avantajlarindan da faydalanilmis olacaklardir. Diger yandan iilke devletlerinin yapmis
oldugu diizenlemeler; vergi oranlarindaki farkliliklar, smirlamalar, ticari engeller gibi
yatirimer i¢in olumsuzluk yaratabilecek durumlar da yasanmayacaktir. CUS’lar, fiyat
belirleme ve farklilastirma avantajlarina sahip olacaklardir. Bir goriise gore de;
I¢sellestirmelerin iki dnemli sonucu bulunmaktadir. Bu sonuglar asagida belirtildigi gibidir:
(Sener; 2008;S.36)

e Yatirimci maliyetlerin minimum oldugu pazara yonelerek, fazya maliyet dengesi
esitlenene kadar biiyliyecektir. Bu duruma savunmaci genisleme denmektedir.

e Bahse konu goriise ek olarak goreli ustiinliik yaklasimi da ikinci sonucu
olusturmaktadir. Gergeklesen yabanci sermaye yatirimlari, yatay ve dikey
birlesme ve oligopolistik rekabetle sonuglanmaktadir.

1.3.2.3. Cografi Konum Teorisi

Cografi konum teorisine gore, yatirimi etkileyen tiretim faktorlerinden dogal kaynak
ve is glicli gibi 6nemli unsurlarin hareketliliginin olmasi1 yatirimcilara yon vermektedir. Bir
diger konu da iiretim maliyetleridir. Ucuz kaynak ve is giicii iiretimin yapilacag iilkeyi
belirlemede o6nemli rol oynamaktadir. CUS’lerin yatirnm yapmasindaki etkenler;
kaynaklarin dagilimma goére degil, cografi avantajlar acisindan agiklanmaktadir.
(Bozdaglioglu; 2010;S.68)

e Uretim faktdrlerinin varlig1 ve maliyetleri,

e Ev sahibi iilke pazarlarinin hedeflenmesi,

e Ev sahibi iilkelerde uygulanan tarifeler ve ticaret siniflamalar,

e Diistik vergi oranlar1 gibi DYSY i¢in avantajli devlet politikalarinin
uygulanmast

Cografi konum teorisi, Hymer’in endiistriyel organizasyon teorisini tamamlayici bir
teori olarak ele alinmaktadir. Cografi konum teorisinde iilke odagi, endiistriyel
organizasyon teorisindeki sektor odagini desteklemektedir.

1.3.2.4. Oli ( Ownership, Location, Internalization) Paradigmasi-Eklektik Teori

Oli paradigmas1 yada diger bir ifadeyle Eklektik Teori endiistriyel organizasyon
teorisi, i¢sellestirme teorisi ve cografi konum teorilerinden yola ¢ikilarak Dunnig tarafindan
gelistirilmistir. Teoriye gore CUS’ler, konum (Location), miilkiyet (Ownership) ve
icsellestirme (Internalization) faydalar1 yatirim karar1 alirken degerlendirmektedir. (Tar1 ve
Bidirds; S.2)
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Sahip olma avantaji miilkiyet, teknolojik iistiinliikler, organizasyonel ve yonetimsel
avantajlar Ozetle ev sahibi {ilkelerin sahip olmadigr ve bilinyesinde bulundurmasi zor
avantajlar1 ifade etmektedir. Cografi konum avantaji; ev sahibi iilkeyi 6n plana tagimakta ve
yatirim karari alinirken belirleyici rol oynamaktadir. Ev sahibi iilkenin ucuz is giicii, yatirim
tesvikleri, ucuz hammadde ve enerji gibi baz1 cografi etkenleridir. I¢sellestirme avantaji ise,
firmanin DYSY yapmasindaki ana nedenlerdir. Ornegin firmanin kendi markasiyla is
yapmas1 kiraya vermesinden yada satmasindan daha mantikliysa igsellestirme avantaji s6z
konusudur. (Kula, 2006, S.64)

Sekil 1.3: Eklektik Teori Modeli

Firmaya Yonelik Avantaj

|

Igsellestirme Avantaji Giris Tarz1 Sec¢imi & Cografi Konum Avantaji

> Performans <

Kaynak: Mucuk; 2004, S. 30

Sekilde belirtilen avantajlar, bir firmanin yabanci bir iilkede yatirim yapmasinda
etkilidir. Cografi konum avantaji ve i¢sellestirme avantajinin bulunup bulunmamasina gore
firmanin uluslararasilagtirma stratejisi belirlenmektedir. Yatirimcilar sahip olduklari
avantajlara gore ihracat, lisans anlasmasi yada DYSY yapmayi veya bir dagitim sirketi
kurmay1 tercih edebilir.

1.3.2.5. Uriin Donemleri Teorisi

Raymnod Vernon’un 1966’da ortaya attif1 teori literatiirde Uriin yasam evreleri
olarak da anilmaktadir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin nedenlerini ortaya
koymaya calismaktadir. Hymer’in ¢alismasindan sonra bir¢ok teorinin ortaya atildigindan
bahsetmistik. Hymer, CUS’larin ne zaman ve nerede avantaj saglayacagina deginmedigi
icin Vernon bu konuyu ele almistir. Teori, ikinci diinya savasi sonrasinda ABD’de
CUS’larin yapmis olduklari DYSY ve ticarete etkilerini incelemistir. Vernon’a gore
iiriinlin evreleri yenilik (innovasyon yada new product), olgunlasma ve standartlagma
olarak tice ayrilmaktadir. (Bozdaglioglu; 2011; S.11-13)

Birinci agsamada yeni iirlin, (heniliz standartlasmamis) ele alinmaktadir. Teknolojik
ve endiistiyel gii¢ ile birlikte yiiksek maliyetlerle yiiksek gelir grubuna yonelik {iretim
yapilir. Uretici firma monopol giiciinii elinde tutmaktadir.
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Ikinci asama olarak varsayillan Uriin gelistirme yada diger bir deyisle iiriiniin
olgunlagsmasi siirecindeyse iriine iliskin gerekli kaynak ve teolojilere diger firmalar da
ulagmistir ve piyasadaki tiretici sayisi artmistir.

Ucgiincii Asamada iiriin standartlasmaya baslamustir. Uriiniin ve iiriine iliskin {iretim
teknolojilerinin tiim iilkelere yayildig1 varsayilmaktadir. Uretici hem yurticinde hem de
yurtdisinda lisans vermeye baslamistir.

Maliyetler goz oniinde bulundurularak baska bir iilkede diisiik fiyattan iiretim
yapacak ve iiriin tamamen ithal edilmeye baslanacaktir. Bu durumda {iriin donemlerini
tamamlayacaktir. Bir {irlinlin uluslararas: iiriin donem egrisi boyunca gecirdigi asamalara
iliskin varsayimlar soyle 6zetlenebilir: (Kavak ve Giil; 2005; S.147)

e Yeni bir {irlin teknolojik ve endiistriyel olarak en iist seviyede olan iilkelerde
gelistirilmektedir.

e Uriin iiretildigi iilkede olgunlasma donemine girdiginde, iiretim araclari
buralardaki talebi karsilamak {izere diger gelismis {ilkelere dogru
genisletilmektedir.

e Son olarak, 6zellikle isglicii-yogun iiretime dayal1 Uiriinlerde, {iriiniin ve liretim
siirecinin daha standart bir hale gelmesiyle iiriin az gelismis iilkelerde de
iiretilmeye baglanmakta ve {irtinii ilk olarak gelistirip iireten iilke ithalat¢1 haline
gelmektedir.

1.3.2.6. Oligopolistik Tepki (Lideri Izle) Teorisi

Frederick Knickerbocker tarafindan eksik rekabet piyasasindaki oligopolistik
yapidan yola ¢ikarak gelistirilen bir teoridir. CUS’lerin bir pazarda pazar payini artirmak
icin yatirim yapmasi ve diger oligapol konumdaki firmalarin da pazar paylarin1 korumak
amactyla savunma yatirrmi yapacak olmasi olarak tanimlanmaktadir. Lideri izle teorisi
olarak adlandirilmasinin temel nedeni yatirimci firmanin yada firmalarin diger
yatirimcilara yon vermesidir. (Knickerbocker; 1973; S. 20-35)

Knickerbocker, ABD’de CUS’lerin dogrudan yatinmlarini  incelemistir.
Incelemenin neticesinde CUS’lerin, oligopolistik bir yapida olduklarini tespit etmistir.
Bunun sonucunda, sirketlerin yerel piyasa yapisinin yurtdis1 yatinmlarinda belirleyici rol
oynadigi goriilmektedir. Yerel piyasanin da Oligopol yapida olmast neticesinde, firmalarin
yatirnm yaparken piyasadaki diger oyunculardan etkilenmesi kag¢inilmazdir. (Kurtaran;
S.372)

1.4. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarimi Etkileyen Faktorler

DYSY'larmi etkileyen faktorler yatirnmu yapan iilke ile yatirnmin yapildig tilke
acisindan degerlendirilmektedir. Bagka bir ifade ile kaynak {lilke acisindan bakildiginda
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itici faktorlere, ev sahibi {ilke agisindan bakildiginda ise c¢ekici faktorlere ihtiyag
duyulmaktadir. Itici faktdrler, yabanci sermayenin piyasalardaki ekonomik durumunu goz
oniinde bulundurarak yatirinma yonlenmesini saglayan faktorlerdir. Cekici faktorler ise,
yatirimin yapilacagi piyasadaki i¢ gelismeleri ifade eder. (Kar ve Tatlis6z; 2008;S.8-11)

Asagidaki tabloda itici ve ¢ekici faktorler agiklanmaya calisilmistir.

Tablo 1.2: DYSY Uzerinde Etkili Olan itici ve Cekici Faktorler

itici faktorler: Uluslararas: ekonomik degisimler Cekici faktorler: Yatirimin yapildig iilkelerin
neticesinde yatirimlarin dig pazara yonelmesine kosullarindan kaynaklanmaktadir:
neden olan faktorlerdir.

*Lokal ticaret anlagmalari *Sermayenin serbest birakilmasi ve finansal
ozgirliik

*GU lerin karliliginda azals *Lojistik ve telekomiinikasyon alanindaki
gelismeler

*GOU lerin agik pazar olmalar1
*Ucuz is giicli ve hammadde
*Vergisel avantajlar

*Doéviz kurundaki ayarlamalar
*Tegvik politikalar1
*(Ozellestirmeler
*Makroekonomik istikrar
*Biirokratik yaklasimlar

Kaynak: Ozcan ve Ar1; 2010; S.69

Bagka bir siniflandirma ise Candemir (2009) tarafindan yapilmistir. Yabanci
yatirimcl ve yatirnmin yapilacagi iilke acisindan belirleyici nedenler asagidaki sekilde
siralanmistir:(Candemir; 2009; S. 661-666)

Kaynak Ulke A¢isindan Belitleyici Faktorler;

e Kar Maksimizasyonu

e Maliyet Minimizasyonu

e Olcek Ekonomileri

e Ucuz Isgiicii

e Vergilerdeki ve Yasal Mevzuattaki Farkliliklar

e Hammadde Saglanmasi

e Tarife ve Kotalardan Ka¢inma

e i¢inde Bulunulan Piyasalarin Korunmasi veya Yeni Arayislar
e Monopolcii Glig¢ Yaratilmasi

e Yatirimlar1 Uluslararasi Cesitlendirme
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e Rekabetci Giiclin Korunmasi ya da Arttirilmasi

e Ulasim ve Uretim Esnekligi

e Unvanmn ve Sirlarin Korunmast

e Uretilen Malin Uluslararasi Piyasadaki Yeri

e Koken Ulkede Ucretlendirme Politikalar1 ve Yan Haklarin Gelismis Olmas1
e Koken Ulkenin Vergi Politikast

Yatirrmin Yapilacag: Ulke Agisindan Belirleyici Faktorler:

e Politik Etkenler

e Siyasi ve Sosyal Istikrar
e Ekonomik Faktorler

e Serbest Bolgeler

e Yerel Faktorlerdir.

Candemir g¢alismasinda UNCTAD (United Nations Conference On Trade and
Development) 1998 yili Diinya Yatinm Raporu’nda yapilan dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarini etkileyen faktorler ile ilgili analizi agiklamaktadir. Calismaya gore bahse
konu faktorleri, lic temel baslikta ifade etmek miimkiindiir: Bu basliklar, politik faktorler,
yatirim ortamina ait faktorler ve ekonomik faktorlerdir. ( UNCTAD; 1998, S. 26)

Ayrica, ekonomik faktorlerin yatirim stratejileri agisindan alt bagliklar1 da asagidaki
tabloda ortaya konmustur.

Tablo 1.3: Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarim Etkileyen Faktorler (Ev Sahibi
Ulkeler)

Faktor Gruplari Faktorler
*Ekonomik, politik ve sosyal istikrar,

L. Politik Faktorler *Yabanci yatirimlara iligkin uluslararasi anlagmalar,
*Vergi politikasi,

*Ticaret politikasi, ticaret politikas1 ve DYSY tutarliligs,
+Ozellestirme politikas1,

*Piyasalarin yapist ve isleyisine iliskin politikalar
(6zellikle; rekabet ve isletme satin ve birlesme
politikalarr),

*Yabanci istiraklerin anlagma standartlari.

*Yatirimlarinin promosyonu (iilkenin pazarlanmasi vb.)
I1. Yatirim Ortamina Iliskin Faktorler *Yatirim tegvikleri

*Maliyetler (riisvet, biirokratik etkinlik vb)

*Yatirim sonrasi hizmetler

*(Yasam kalitesi vb.) Sosyal etkenler

Yatirim Stratejileri Faktorler

III. Ekonomik Faktérler Pazara yonelme *Pazar buyiikliigii ve kisi
basina milli gelir.
*Piyasanin biiylimesi.
*Bolgesel ve kiiresel
piyasalara giris imkanlari.
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*Tiiketici tercihleri.
*Piyasalarin yapisi.

Kaynaga/Stratejik *Hammaddeler
Varliga yonelme *Diisiik iicretli vasifsiz
isgiicli

*Vasifli isgiicii

*Fiziki altyap1 (havaalanlari,
enerji, yollar ve
telekomiinikasyon)

*AR-GE

*Teknolojik, yenilik¢i ve
diger yaratilmig varliklar
(markalar vb.)

Etkinlige yonelme *Kaynaklarin/varliklarin
maliyeti ve isgiicliniin
verimliligi

*Diger girdilerin maliyeti
(iletisim, ara mallar,)
*Bolgesel entegrasyon
anlagmasina iiyelik, 6l¢ek
ckonomisi.

Kaynak: Candemir; 2009, S. 666
1.5. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Ulke Ekonomisi Uzerine Etkileri

DYSY, diger yatirim girislerinin aksine iilke ekonomisi i¢in daha belirgin etkileri
s0z konusudur. Bu etkiler literatiirde, olumlu etkiler (katkilar) ve olumsuz etkiler olarak
degerlendirilmektedir. Bu bodliimde, DYSY iilke ekonomisine etkilerini ana bagliklar
iizerinden incelenecektir. DYSY istihdam etkisi ise ayr1 bir baslik olarak ele alinacaktir.

Yabanci sermayenin, ev sahibi lilke iizerindeki etkileri birg¢ok tartismaya konu
olmus ve yatirnmin yapilis sekli, sektor, ihracat/ithalat hedefi gibi degiskenler
dogrultusunda olumlu/ olumsuz etkiler meydana getirmistir. Asagidaki bagliklarda biiytime
etkisi, teknoloji etkisi ve 6demeler dengesi etkisinden bahsedilecektir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin iilke ekonomileri tizerindeki olumlu etkileri asagida
belirtildigi gibidir: (Sarisoy ve Kog; S. 133-153)

Biiyiime Etkisi; DYSY nin, yatirmin yapildigi tilkeye olumlu etkileri s6z
konusudur. Yatirime1 tarafindan yapilan sermaye akisi, 6zellikle GOU agisindan dnemli bir
kaynak niteligi tasimaktadir. Sermaye girisi sadece yatirim olarak kalmayacak, {iretim
kapasitesinin artmasini ve yeni is kollar1 yada ana faaliyet konusuna yardimci farkl
isletmeler kurulmasini destekleyecek ve nihayetinde istihdamin gelismesinde de 6nemli rol
oynayacaktir. GOU lerde yabanci sermaye ¢ekme amaciyla yaptigi calismalarda bahse
konu olumlu etkiyi saglamay1 hedefler.

Teknoloji Etkisi; Biiylime gibi yatinm yapilan iilke agisindan onemli etkilere sahip
olan bir diger olgu teknolojik yatirimlardir. Teknoloji etkisi, Genellikle GU lerden GOU lere
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yonelik yapilan teknoloji transfer hareketlerinin sonucu olarak goriilen etkidir. Teknolojik
yatinmlar dogrudan yada dolayli sekilde gergeklesebilir. Teknoloji transferi, teknik ekipman
ve teknik eleman destegi gibi dogrudan transferler olabildigi gibi, lisans anlagmalariyla da
yapilabilir. Mevcut kosullar icerisinde ihtiyag duyulan ancak sahip olunmayan teknolojik
birikim, yabanci sermayenin sahip oldugu birikimin giiciiyle GOU lere aktarilarak olumlu bir
etki yaratmaktadir.

Odemeler Dengesi Etkisi; Ev sahibi iilke bilangosunda bir defaya mahsus olumlu etki
yaratan yabanci sermaye girisleri, firmanin doviz girdilerinde yer alarak 6demeler dengesinde
olumlu bir etki yaratmaktadir. Ancak ev sahibi {ilkenin yatirim ile iligkili ithalat yapmasi
durumunda 6demeler dengesi tekrar eksiye (-) diisecektir. Yatinmin son bulmasi durumunda
da, yatirimer firmanin sermayeyi yurtdisina ¢ikarmasi s6z konusuysa 0demeler dengesinde
olumsuz etki olusacaktir. GOU, ithal ikameci politikalar ile bilangoda olusabilecek bu tiir
durumlarin 6niine gegmeyi hedeflemektedir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin iilke ekonomileri iizerindeki olumsuz etkileri ise
asagida belirtildigi gibidir: (Sarisoy ve Kog; S.134)

DYSY, agirlikli olarak olumlu etkileri oldugu kabul edilmektedir. Genis bir
perspektiften bakildiginda olumlu etkilerin yani sira olumsuz etkilerinin de
gbzlemlendigini sdylemek miimkiindiir. Yabanci yatirimlardaki artis, yurti¢ci yatirim
alanlarinm1 sinirlandirabilir ya da yatirimer firmalarin sagladigi imkanlar ile yerli firmalarin
imkanlar1 karsilastirildiginda tercih yabanci sermaye yatirnmlarindan yana olabilir. Bu
durum, yerel iiretimin kisitlanmasina sebep olabilir. Diger bir benzer konu, yabanci
yatirimcilarin saglamis oldugu iicret performansi karsisinda yerel firmalar nitelikli is giicti
bulma hususunda zorluk ¢ekebilir. Yabanci yatirimeinin, yerel firma iizerindeki denetim
hakimiyetinin artmasi ve geleneksel yapmin bozulmasi, ithalat sinirlamalari ve giimriik
tarifeleri gibi kisitlamalarin kalkmasi ve yerel firmalar1 olumsuz etkilemesi gibi etkiler de
olumsuz olarak nitelendirilmektedir.

Yerel iretim anlayisi, uluslararasi nitelikte bir anlayis ile kiyaslandiginda
ekonomide ikilik s6z konusu olabilir. Yatirnmcr firmanin kar transferini ana {ilkeye
gerceklestirmesi ise ddemeler dengesinde negatif bir algi olusturacaktir. Zaman igerisinde
artan yabanci1 yatirimlar, ev sahibi iilkeyi teknolojik olarak da yabanci tilkeye baglarken, ev
sahibi iilke ekonomisi disa bagimli hale gelecektir.

Bahsettigimiz tiim bu olumsuz etkilere bagli olarak, sosyokiiltiirel ve nihayetinde
politik agidan da ev sahibi iilkenin, yabanci yatirirmcinin kiiltiirel etkisi altinda kalabilecegi
goriisii vardir. Diger bir goriise gore olumsuz etkiler asagidaki sekilde ifade edilmektedir:
(Seyidoglu; 2007; S.619)

e Ekonomik politikalarda yabanci denetimin ¢ogalmasi
e Yerel firmalar iizerinde haksiz rekabet ve yerel bazda tekellesme



Uluslararasi yatirim engellerinin asilmasi

Yerel yatirimlar tizerinde negatif etki

Doviz giderlerinde pozitif yansima

Kur dalgalanmalarina sebebiyet ve ekonomik kriz etkisi

Thracat: kisitlama

Teknolojiye bagimli olma

Ekonomide istikrarsizlik ve issizligin artmasi

Uluslararasi yatirimlarin yerel firma satin alimi ile ger¢eklesmesi
Transfer fiyatlandirmasi
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IKiNCi BOLUM
ISTIHDAM KAVRAMI

2.1. istihdam Kavram

Kelime anlamiyla istihdam, calistirma, yararlanma ve hizmet verme anlami
tasimaktadir. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)na gore istihdam is basinda olanlar
(Ucretli, maasli, yevmiyeli, kendi hesabina, isveren ya da iicretsiz aile is¢isi olarak referans
donemi i¢inde en az bir saat bir iktisadi faaliyette bulunan kisiler) ve is basinda olmayanlar
(Isi ile baglantis1 devam ettigi halde, referans haftasi icinde ¢esitli nedenlerle isinin basinda
olmayan kendi hesabina veya isveren olarak c¢alisanlar) olmak {izere iki sekilde
aciklanmaktadir.(http://www.tuik.gov.tr/MicroVeri/Hia 2013/turkce/metaveri/tanim/index.
html)

Istihdam kavramini daha genis bir ifade ile agiklamak gerekirse emek, sermaye ve
girisim faktoriiniin {iretime dahil edilmesidir. istihdam olgusu ekonomik anlamda, gelir ile
birlikte ifade edilmektedir. Bir ekonomide, is giiciiniin liretime dahil edilmesi istihdami
ifade etmektedir. ( Ozpinar, Sansel vd.; 2011; S.134)

2.2. istihdam Tiirleri

Istihdam, iilke ekonomilerini politik, sosyal ve ekonomik olarak etkileyen en temel
olgulardan  biridir. ~ Kavramsal ag¢idan istthdam olgusu asagidaki  sekilde
siniflandirilmaktadir. Bu simiflandirma emek faktoriinden yola ¢ikilarak yapilmaktadir.

2.2.1.Tam istihdam

Tam istihdam bir iilkede, konjonktiirel issizligin olmadigi, yalnizca dogal issizligin
bulundugu kosullar1 ifade etmektedir. Is giiciiniin tiim {iretim fonksiyonlarmna dahil oldugu
ve piyasada atil is giliclinliin bulunmadigi durumlar ifade eden tam istthdam kosulunda,
issizlik s6z konusu degildir ve ekonomik refah diizeyi oldukga yiiksektir. Tam istihdam
saglandigr durumlarda, iiretim en iist seviyededir. Tim kaynaklarin etkin bir bigimde
kullanildigr tam istihdam, wuygulamada firetim faktorii olan emek {izerinden
tanimlanmaktadir. (Ertek; 2008;S.92)

Tam istihdama teorik ac¢idan bakildiginda tiim iiretim faktorleri tiretime dahildir.
Yine de bu kosulda dahi %2 ya da %3 oraninda igsizlik goriilebilir, bu durum “dogal
issizlik oran1” olarak ifade edilmektedir. Ekonomiler, tam istihdam seviyesine ulagmak ve
ekonomik- sosyal refah1 saglamak amaciyla ¢esitli makroekonomik politikalar uygulamay1
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hedeflemektedirler. Bu politikalar ve etkileri ilerleyen bdoliimlerde agiklanmaya
calisilacaktir. (http://www.tek.org.tr/dosyalar/gaziantep5.pdf S.4)

2.2.2. Eksik istihdam

Tam istithdam ifadesinde oldugu gibi, eksik istthdamda da en 6nemli olgu emek
faktoriidiir. Emek faktoriinlin tamaminin iiretime dahil edilememesi eksik istihdami ifade
eder. Eksik istihdam durumu kisinin kendi istegi ile yada kendi istegi disinda talep
yetersizligi vb durumlar sebebiyle yasanabilir. Eksik istihdam ortaminin olusmasi issizligi
beraberinde getirir. Is giiciiniin iiretime dahil olmas1 ile tam istihdam seviyesine dogru
hareket ortami olusur. Bu tip ekonomilerde issizlik oraninin azaldig1 gézlemlenir. (Aren;
1972; S.21)

Bagka bir tanimlamaya gore eksik istihdam, bir ekonomide emek, iiretim kaynaklari
ve sermaye gibi temel faktdrlerin etkin bir sekilde iiretime dahil edilememesidir. Isgiiciiniin
belirli bir boliimii mevceut ticret ve ¢alisma kosullarinda ¢alisma imkani bulamamaktadir.
Uretim agisindan bakildiginda tam kapasite ile ¢alisma olanag bulunmamakta ve teknoloji
iyi bir sekilde kullanilmamaktadir. Bunun sonucunda, iretilmesi 6n goriilen mal ve
hizmetler, beklenilenin altinda kalmaktadir.( http://www.tek.org.tr/dosyalar/gaziantep5.pdf
S.4)

2.2.3. Asir1 Istihdam

Asirt istihdami, eksik istthdam seviyesinin tam tersi olarak ifade etmek
miimkiindiir. Ekonomideki isgiicliniin tiimii istihdam edildigi halde, isgliciine olan talep
devam ediyor ise; asir1 istihdam kosullarinin gecerli oldugunu sdylemek miimkiindiir.
Diger bir ifadeyle iiretime dahil olan tiim faktorler tam isttihdam kapasitesinin iizerinde ise
asirt istthdam s6z konusudur. Ekonomide asir1 talep olusmasi sonucunda mevcut isgiicii
standart calisma siiresinin lizerine c¢ikmaktadir. Fazla c¢alisma siiresi ile arzi artirmak
amaclanmakta ve talep seviyesine yaklasilmaya calisiimaktadir. (Eyiiboglu; 2003;S.12)

2.3 Istihdam Diizeyi Tiirleri

Kavramsal agidan agiklamaya calisilan istihdam tiirlerinin yani sira, istihdam
diizeyine gore siniflandirilan istihdam tiirleri konjonktiirel ve kronik diisiik istihdam
olmak tizere iki sekilde ifade edilmektedir.

2.3.1. Konjonktiirel Diisiik Istihdam

Konjonktiirel diisiik istthdam genellikle ekonomi igerisindeki talep yetersizligi ile
tanimlanmaktadir. Piyasa igerisinde, zaman zaman dalgalanmalar s6z konusu olabilir.
Bunun sonucunda meydana gelen duraksama ve kriz donemlerinde goriilen tablo
konjonktiirel (devrevi) diisiik istihdami ifade etmektedir.
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Bu tip istihdam diizeyi, daha ¢ok gelismis ekonomilerde goriilmektedir ve diinyada
en biiyiik 6rnegi 1929 yili Biiyiik Buhrani neticesinde goriilmiistiir. 1929 krizi ile baslayan
issizlik, onemli seviyelere ulasmis ve Ikinci diinya Savasi yillarina kadar azalis
gostermistir. (Kanca; 2012; S.3)

2.3.2. Kronik Diisiik istihdam

Kronik (devamli) diisiik istthdam, konjonktiirel diisiik istthdamin aksine gelismekte
olan iilkelerde goriilen bir istthdam problemidir. Gelismekte olan ekonomilerde, bireyler
tamamen issiz kalmamakla birlikte, tam istthdam seviyesine ulasilamamasi ve is giiciliniin
iiretime katilma oraninin az olmasi seklinde yorumlanir. Talep yetersizliginden meydana
gelen kronik diisiik istihdam, ekonomik durgunluk neticesinde iiriin ve hizmetlere olan
talebin azalmasi ve sonucunda da is giicli ihtiyacinin azalmasidir. Tiirkiye’de bu iilkelere
ornek olarak gosterilebilir. Fiziki c¢aligma olanaklar1 ve gerekli donanimlarin
saglanamamasi nedenler arasinda gosterilebilir. GOU, en énemli sorunlarindan biri olarak
gosterilen kronik istihdam, tamamaiyla bir kalkinma problemidir. (Yildiz; S.11)

2.4. istihdam Politikalari

Issizlik sorunun ¢dziime kavusmasi amaciyla gelistirilmistir. Aktif ve pasif
politikalar olarak iki alt baslikta degerlendirilmektedir. Aktif istihdam politikalariin temel
hedefi, issizligi ortadan kaldiracak onlemler gelistirmek, istihdam saglamak ve is
olanaklar1 yaratabilmektir. Pasif istihdam politikalarinin hedefi ise, is olanagi bulamayan is
giicline belirtilen siire¢ icerisinde kaynak yaratmaktir. OECD'ye gore, issizlik ile basa
cikmak i¢in gelistirilen politikalar asagidaki sekildedir: (Ay; 2002; S.331)

Aktif politikalar;

e Devlet kurumlar i¢in eslestirme ve danismanlik
e Uzmanlik egitimleri

e istihdami destekleyici galigmalar

e Genglik ¢aligmalar1

e Engelliler i¢in ¢caligmalar

Pasif Politikalar;

e Issizlik sigortasi
e [Erken emeklilik
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2.4.1 Aktif istihdam Politikalar

Aktif politikalar, birden fazla politikadan meydana gelen bir biitiin olarak ifade
edilmektedir. 1960 yilinin ardindan Ikinci Diinya Savasi’nin olumsuz etkilerini yok etmek
ve enflasyonu azaltarak tam istihdam seviyesine ulasmak amaciyla telaffuz edilmis ve
akabinde OECD aktif istihdam politikalarin1 farkli bir tiir olarak nitelendirmistir. Aktif
istihdam politikalar1 temelde iki sekilde uygulamaya konulmaktadir. Birincisi, tlim is
giicliniin ihtiyaclarindan yola ¢ikan genel nitelikli programlar, ikincisiyse kadinlar, yaslhlar,
engelliler, gencler ve gogmenler gibi dezavantajli kesimlere yonelik programlardir. (Sanal;
2013; S.1)

Uygulama alanlarina bakildiginda aktif istihdam politikalarinin agirlikli olarak
yukarida belirtmis oldugumuz dezavantajli kesime agirlik veren calismalar oldugunu
sOylemek miimkiindiir. Geng, yash, kadin, engelli gibi toplum igerisinde istihdam
sorununun biiyiik bir kismini yasayan is giiciinii, liretime dahil etmek aktif istthdam
politikalarmin temel hedefidir. Bu politikalar, agirlikli olarak gen¢ ayni zamanda uzun
siireli issizlere yonelik ¢alismalar yiiriitmektedir. Ozellikle Ab ve OECD iilkelerinde,
igsizligi azaltmak ve yasam standardinmi yiikseltmek amaciyla uygulandiklari sdylenebilir.
Bu politikalar is giicli kazanim ve isbas1 egitimleri ile; (Glinaydin ve Yildiz; S.267)

e Potansiyel is giiciiniin istihdam edilebilirliginin arttirilmasin,

e Potansiyel risk barindiran is giiciinii issizlik karsisinda koruma,
e s giicii randimanini ¢ogaltmayt,

e s giiciiniin piyasaya erisiminde firsat esitligini,

e Potansiyel is giicii ile is firsatlarini bir araya getirmeyi,

e Istihdam icin danismanlik hizmetini hedeflemektedir.

Asagidaki sekilde belirtildigi gibi aktif istthdam politikalari; toplum yararina
calisma programlari, mesleki egitim programlari, kendi isine yonelik programlar ve
siibvansiyonlu istthdam programlar1 olmak {izere dort smifa ayrilmistir. Tirkiye’ye
baktigimizda aktif istihdam politikalarmin uygulayicist olarak karsimiza Tiirkiye Is
Kurumu (ISKUR) cikmaktadir. Istihdamin saglanmasi ve issizligin azaltilmasina yonelik
calismalart siirdiirmek iizere kurulan Tiirkiye Is Kurumu, aktif ve pasif isgiicii politikalari
da yiirtitmektedir. (https://www.iskur.gov.tr/kurumsal-bilgi/tarihce/)
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Sekil 2.1: Aktif istihdam Politikalar
Mesleki Egitim
Programlari
Toplum Yararina « AiP » Siibvansiyonlu Istihdam
Calisma Programlari Programlari

[ Kendi Isini Kuranlara ]

Yonelik Programlar

Kaynak: Kasapoglu ve Murat; S.48

ISKUR, yapilan yasal diizenlemeler ile birlikte aktif ve pasif istihdam politikalarinin
Tiirkiye’deki yasal diizenleyicisi konumuna gelmistir. Kamu istihdaminin yani sira 6zel
sektor yararina caligmalar, uzmanlik egitimleri, genglik c¢aligmalari, toplum yararina
calisma programlari ve sendikalar ile isbirligi gibi birgok alanda faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

2.4.2 Pasif istihdam Politikalar

Is giiciinii {iretime dahil etmekten cok, issizlik siiresince bireyin yasamini
siirdliirmesi ve ihtiyaclarint gidermesine yonelik caligsmalari ifade etmektedir. Literatiirde
aktif istthdam politikalar1 balik tutmayr 6gretmek olarak adlandirilirken, pasif istthdam
politikalar1 ise bireye balik saglamayr hedefler. Gelismis iilkelerde daha ¢ok alan
yaratilabilen pasif istthdam politikalari, issizlik maasi / issizlik sigortasi, kidem tazminati
ve licret garanti fonu gibi o6rneklerle uygulanmaktadir. Pasif istihdam politikalar1 {i¢ baslik
altinda 6zetlenebilir; (Germir; 2012; S.35)

e Isinden ayrilan isciye, isveren tarafindan 6denen tazminat yiikiimliiliigii en
bilinen ve en kapsamli olan pasif istthdam politikasidir.

e Ilssizlik sigortas1 sistemi en az 600 giin prim &demis kisileri kapsamaktadir.
Sistem, formel kesimde calisanlar1 kapsamaktadir.

e Is Kanununa gore, dzellestirme nedeniyle isten cikarilan bireylere is kaybi
tazminati1 verilmektedir.

Ekonomilerin gelismislik seviyeleri arttikca, daha fazla biitge ayirdiklari ve is
giicline destek verdiklerini sOylemek miimkiindiir. Bireyin issiz kalmast durumunda
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meydana gelen ekonomik ve sosyal sorunlar1 gidermeyi hedefleyen caligsmalar, kisa ve orta
vadeli olarak planlanmaktadir. Hem mali yiikiiniin fazla olmasi hem de uzun siireli
igsizliklerde bireyi tembellige itmesi nedeniyle, ilgili kurum ve kuruluslar aktif istthdam
politikalarina yonelmektedir. Tiirkiye’de pasif istihdam politikalarinin  gegmisine
bakildiginda olduk¢a kisadir. Bu politikalarin, istihdami artirmaya yonelik olarak daha
etkin kullanilmas1 gerekmektedir (Ay; 2002, S. 337)

2.5. istihdamin Teorik Alt Yapisi

Istihdam kavramu literatiirde bircok teoriyle aciklanmaya c¢alisiimustir. Klasik,
Modern ve Monetarist yaklasimlar olarak siniflandirilan istihdam teorilerine asagidaki
basliklarda yer verilmistir.

2.5.1. Klasik istihdam Teorisi

Tiim tretim faktorlerinin liretime katildigin1 varsayarak tam istthdam olgusundan
yola ¢ikmaktadir. Bagka bir ifadeyle, tam istihdami temin eden otomatik bir mekanizma
mevcuttur. Biitiin kaynaklar tiretime dahil oldugu i¢in tam istthdam kaginilmazdir. Teoriye
gore ekonomi, minimum devlet miidahalesiyle kendi kendini dengeleyecektir. Piyasaya en
az miidahale eden devletin en iyi devlet oldugu goriisii hakimdir. 19. yiizyil ile birlikte
klasik istihdam teorisine olan itibar azalmistir. Teorinin gegerliligini yitirmesinin en biiyiik
etkeni 1929 Buhrani olmustur. Ardindan farkli goriis ve alternatif teorilerin ortaya atilmasi
teorinin gecerliligini yitirmesini beraberinde getirmistir.

Ekonomide tam istihdami saglayan ve tam istihdamin bozulmasi durumunda da
tekrar dengeye gelecegini varsayan teoriye gore istihdam sorunu yoktur. istihdam ile ilgili
dogrudan goriis belirtilmemekle birlikte arz — talep, faiz haddi ve iicret diizeylerinin
belirlenmesinde 6nemli goriislerde bulunmuslardir. Bu goriisler Mahregler Kanunu ( Say
Yasasi), Faiz Teorisi ve Ucret Teorisi’dir. (Aren; 1972; S.29)

2.5.1.1. Say Yasast

Literatiirde Say Yasas1 yada Mahrecler Kanunu olarak bilinen teori, Jean Baptiste
Say’m “Her arz kendi talebini yaratir” Ifadesiyle birlikte Say Yasasi olarak anilmaya
baslanmistir. Say’in A Treatise on Political Economy adli eserinde bahsettigi teoride arz-
talep iliskisi daima dengededir yani, talep yetersizliginden dolay1 issizligin ortaya ¢ikmast
miimkiin degildir. Piyasaya sunulan her arz, talep ile karsilasmaktadir. Uretimi tiiketime
esitleyen varsayim gore herhangi bir sapma s6z konusu degildir. Piyasadaki talebin
artmastyla tiretimin de artacagi ve dolayisiyla iiretim diizeyinin yiikselecegini sdylemek
miimkiindiir. Tiketicinin gelirinin tamamin1 kullanmamast durumunda ise tasarruf
olusacaktir. Teoriye gore tasarruf konusu ele alinmadigindan, konu faiz teorisi ile
aciklanmaya caligilacaktir. (Aydin; S.2)
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2.5.1.2. Faiz Teorisi

Klasik Iktisadi goriisiin temelini Adam Smith’in uluslarin Zenginligi adli eseri
olusturmaktadir.(Akdis; 2006; S.212) Temel 6zelligi tam istthdam teorisine dayanan klasik
faiz teorisi tasarruf ve bekleme kavramlari ile ifade edilir. Faiz teorisine gore tam istihdam
kosulu gecerlidir ve teori kapsaminda faiz beklemenin karsiligindaki o6diil olarak
tanimlanmaktadir. (Aydin; 2015; S.209)

Faiz, Say yasasinda klasik iktisat¢ilarin tam olarak agiklayamadigi tasarrufun bir
karsilig1 olarak kabul edilmektedir. Teori, tasarruf ile faiz arasinda fonksiyonel bir iligki
oldugunu varsaymaktadir. Piyasada tliketilmeyen dolayisiyla tasarruf olarak
adlandirabileceg§imiz paranin faiz mekanizmasi aracilii ile piyasada yer alip yatirim
harcamalar1 ile yeniden harcanacagi belirtilmektedir. (Dirimtekin; 1989; S.249)

Sekil 2.2: Klasik Faiz Oranlar

N
I S

-

A B
Kaynak: Akdis, 2006, S 214

Sekilde goriildiigli gibi, tasarruf ve yatinm talebi fazi oranlarimi birlikte
olusturmaktadir. Tasarruf arzi ve yatinm talebi birlikte hareket ederek dengeyi
saglamaktadir. Klasik teoride, faize olumlu cevap tasarruf ile verilirken, yatirnm faizi
olumsuz yonde etkilemektedir. Eger tasarruf arz1 ve yatirim arasindaki denge bozulmussa,
faiz ile yeniden saglanarak tam istihdam konumuna gelir.

2.5.1.3. Ucret Teorisi

Istihdam1 agiklamaya calisan teorilerden biri de Ucret teorisidir. Klasiklere gore
iicret ile istihdamin direkt iligkisi vardir. Istihdam diizeyi, emek arz1 ve talebinin birlestigi
noktada belirlenir. Piyasada tam rekabet kosullarinin gegerli oldugu varsayilir ve teoriye
gore emek homojen bir yapidadir. Klasik teoriye gore emek talebi piyasadaki is giicli
thtiyacin1 ve emek arzi da, is giicliniin piyasaya cikisini ifade etmektedir. Emek arzi,
emegin fiyatina yani reel iicretlere baghdir.(Bilgin; S.136)
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Tam istthdamin saglanamayarak issizligin olusmasinda ise, is giicliniin yiiksek
iicret beklentisi, sendika ve is¢i haklarim1 savunan kuruluslarin etkisi ve devlet
miidahaleleridir. Bagka bir ifadeyle isteyen herkesin is bulabilecegi ancak {icret beklentisi
ve dis miidahaleler sebebiyle issizlik meydana gelmektedir. Ucret teorisi asagidaki sekil
yardimiyla aciklanmaya calisilmistir;

Sekil 2.6: Ucret Teorisi

W (Ucret)

Al A N (is Arz1) ve E (Is Talebi)
Kaynak: Aren; a.g.e, S. 34 Calisma saati olarak

Sekil 1.6’da isin verimi ve zahmeti dikey olarak, is hacmi de yatay olarak
gosterilmistir. Ucret, her iki egrinin kesistigi, marjinal verim ve marjinal zahmetin esit
oldugu noktada olusmaktadir. Bu nokta, tam istthdam seviyesini ifade etmektedir.

2.5.2. Keynes ve Modern Istihdam Teorisi

Modern Istihdam teorisi Keynesyen goriise gore, klasik goriise elestiri olarak ortaya
atilmistir. Keynes’e gore ekonominin tam istihdam diizeyinde dengede olmasma gerek
yoktur. Yine Keynes’in farkli bir goriisii olarak faiz, tasarrufun degil gelirin bir
fonksiyonudur. Para politikas1 ve mali politika Keynes’e gore, eksik istihdam ile basa
cikilmasi i¢in 6nemli iki politika aracidir.(Vroey; 2019; S.118)

1929 Biiyiik Buhran’in sonucunda basta ABD ekonomisi olmak {izere bir¢ok diinya
iilkesi ekonomik olarak etkilenmis, issizlik sorunu ortaya ¢ikmig ve goriinmez el diye
bahsedilen otomatik denge saglanamayarak klasik istihdam teorisi gegerliligini yitirmistir.
Keynes’in de goriislerinin biiylik buhran ile iliskili oldugu goézlemlenmektedir. Keynes ile
birlikte yeni bir dénem baglanmustir. Issizligin temel nedeni, talep ile iliskilidir. Talebin
yetersiz olmas1 issizligi beraberinde getirmektedir. Ekonominin otomatik bir
mekanizmayla dengeye gelmeyecegi, devlet miidahaleleriyle istthdam sorununa ¢6ziim
getirilmesi gerektigi vurgulanmistir. Tam istihdamin saglanmasi toplam talebin artirilmasi
ile miimkiindiir. (Bayraktar; S.249)
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2.5.3. Monetarist Yaklasim

Modern Yaklagim, 1940-50’li yillarda oldukca etkili olurken, 1970 li yillara
gelindiginde Issizlik ve enflasyonun birlikte arti gdstermesi, teorinin gegersiz hale
gelmesini desteklemistir. Gegmis donemde talep lizerinde duran ekonomi politikasi, arz
lizerinde durmaya baslamistir. Monetarizm, Milton Firedman tarafindan gelistirilmistir.
Friedmanin goriisii klasik Iktisadi goriise kars1 niteliktedir.

Friedman, “Paranin Miktar Teorisi Uzerine Calismalar” isimli eseri ile 1976 Nobel
Ekonomi Odiilii'nii kazanmistir. Friedman eserinde monetarizmin temel ilkelerine yer
vermistir. Monetarist gorlise gore en etkili husus enflasyondur ve buna bagl olarak para
arzinda goriilen artigtir. Teori, kisa vadede enflasyonun hizla kontroliinii 6n gérmektedir.
Etkin bir ekonomik biiylime iizerinde enflasyonun etkisi negatifir. Piyasa mekanizmasi
serbest kalmali ve kendiliginden istikrar olusturmalidir. Kisa siirede eksik istihdam olabilir
ancak uzun siirede piyasa tam istthdam konumuna gelecektir. (Parasiz; 2001; S.123)

Monetaristler, Serbest piyasa ekonomisiyle birlikte istthdamin belli bir seviyeye
ulagacagini gorisiinii savunmuslardir. Ancak Klasik iktisat goriisiinden farkli olarak tam
istihdam diizeyinin her zaman saglanamayacagin1 kabul etmektedirler. Monetarist goriise
gore ¢esitli nedenlerden dolayr (licret diizeyi, is arama siireci, igsizlik yardimi gibi) dogal
igsizlik olabilecegi goriisiindedirler. Klasik Iktisat temel ilkelerini kabul etmekle birlikte
ayrildiklart noktalar asagidaki sekilde belirtilmistir; (Aktan; 2010; S.171)

e Klasik miktar teoreminin yeterli olmadig1 goriisii hakimdir.
e Ekonomi her zaman tam istihdam seviyesinde dengede degildir.



UCUNCU BOLUM

TARIHSEL PERSPEKTIFTEN YABANCI SERMAYE VE ISTIHDAM
ILISKiSi

3.1. Diinyada Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Tarihsel Gelisimi

Diinyada bir¢ok gelisme kiiresellesmenin etkisiyle yagsanmaya baslanmistir. Serbest
piyasa ekonomisinin yayginlasmast da kiiresellesmenin  bir sonucu  olarak
degerlendirilmelidir. Geligmis iilkelerin ve c¢ok uluslu sirketlerin etkin rolii ile birlikte
glinimiizde yabanci sermaye yatirim stokunun OECD ve Birlesmis Milletler verilerine
gore 1,5 Trilyon dolar oldugunu sdylemek miimkiindiir. (http://www.mfa.gov.tr/yabanci-
sermaye-cekimi-yatirimlarin-karsilikli-tesviki-ve-korunmasi-anlasmalari.tr.mfa)

3.1.1. Diinyada Yabanci Sermayenin Ortaya Cikisi

Bu kavramin ortaya ¢ikis1 16.yilizyila dayanmaktadir. Bir¢ok kaynak ve goriise gore
Yabanci sermaye olgusu Sanayi Devrimi ile birlikte anilmaktadir. Ingiltere’nin 16 yiizyilda
Macaristan' da yer alan glimiis ve Kuzey Orta Almanya'da yer alan bakir madenlerini
isleterek yabanci sermaye yatirimlarini baslattigi kabul edilir. 16 yiizyilda uluslararasi
yatirimlar sinirhi diizeyde iken Sanayi Devrimi ile birlikte artis gostermistir. (Algan; 1988;
S.96)

19 yiizyilda gelismis iilkeler, sanayinin ihtiya¢ duydugu hammaddelerin temini i¢in
somiirgeler ve gelismekte olan iilkelere yonelmislerdir. En bilinen 6rnek, Ingiltere’nin,
maden kaynaklart ve petrol ihtiyacini karsilayabilmesi amaciyla somiirgesi altindaki
iilkelere yatirim yapmaya baslamasidir. Birinci Diinya Savasi 6ncesi donemde uluslararasi
yatirim yapan iilkeler ve bu iilkelerin yatirnm bolgeleri asagidaki tabloda paylagilmistir.

Tablo 3.1: Birinci Diinya Savas1 Oncesi Yapilan Yabanci Sermaye Yatirimlari (1913-
14) / Milyon Dolar

Yatirmer Ulkeler Yatirimin Tutar:
Ingiltere 18,000
Fransa 9,000
Almanya 5,800
ABD 3,500
Diger Ulkeler 7,700
Toplam 44,000
Yatirilan Ulkeler Yatirimin Tutar
Avrupa 12,000
Kuzey Amerika 10,500
Latin Amerika 8,500
Asya 6,000
Diger Ulkeler 7,000
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| Toplam | 44,000

Kaynak: Sener; 2008; S.47

Ortaya ¢ikis1 somiirge ve sanayi devrimine dayanan yabanci sermaye yatirimlari,
diinya ekonomisinin kiiresellesmesiyle birlikte Ikinci Diinya Savasi sonrasi genisleme
gosterecektir.

3.1.2. Birinci Diinya Savasi Sonras1 Donem

1900°lii yillarda GU’lerden, GOU’lere dogru yapilan sermaye yatirimlarmin
yapilma sekilleri 1920l yillara gelindiginde Birinci Diinya savasinin yaratmis oldugu
belirsizlik ile birlikte degisiklik gdstermistir. Ingiltere’nin hemen arkasinda ikinci sirada
yer alan Amerika Birlesik Devletleri, bor¢lu konuma diiserken genel anlamda yabanci
sermaye yatirimlar: biiylik artis gostermistir. Savas sonrasinda yabanci sermaye yatirimlari
canlanma gosterecek ancak 1929 yilina gelindiginde Biiyilk ekonomik Burhan’dan
etkilenecektir. (Yavan ve Kara; 2003; S.22)

3.1.3. 1929 Biiyiik Buhran ve Yabanci Sermaye Yatirnmlarina Etkisi

Birinci Diinya Savasi sonrast ABD ekonomisi kayiplara ragmen en giiclii ¢ikan
iilke konumundaydi ve diger iilkelere gore daha az disa bagimliydi. Savas dncesi donemde
kaynaklarini ABD’ye aktaran Avrupa, savastan sonra ABD’den mal ithal edememeye
baslamistir. Bu durum ABD’deki liretim miktarinda fazlalik meydana getirmistir. (Bulut;
2003; S.79)

1929 yilina bakildiginda, sanayilesmis tilkelere iliskin tablo asagidaki sekilde ifade
edilmektedir. ABD ekonomisi 1920li yillarda diinyanin en biiylik ekonomisi olarak
goriilmektedir.

Tablo 3.2: 1929 Yilinda Bashica Sanayilesmis Ulkelerin Genel Goriiniimii

Altin
Rezervlerinin ihracatin ithalatin Altin
ithalat GSYIiH GSYIH i¢indeki GSYIH GSYiH Rezervleri
(%) Pay1 (%) Icindeki Icindeki Yeri (%)
Yeri (%) (%)

ABD 100,0 4,1 5,0 4,0 102.5
INGILTERE 23,6 2,7 14,7 22,4 12,0
FRANSA 17,3 10,5 11,1 12,8 82,0
ALMANYA 18,5 3,6 17,0 16,9 21,3

Kaynak: Bulus, ve Kabaklarl; S.4

24 Ekim 1929 tarihinde New York borsasinin ¢okiisiiyle biiyiik buhranin
basladigini soyleyebiliriz. Tarihte “Kara Persembe” ismiyle anilmaktadir. Borsanin ¢okiisti
ile birlikte hisse senedi sahipleri, ellerindeki, hisse senetlerinden hizlica kurtulmak istemis
ve yasanan kaos ortami borsanin diislis hizini arttirmistir. Bu durumun sonucu olarak da,
borsanin bahse konu iki yil icerisinde %90 civarinda deger kaybettigini sOylemek
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miimkiindiir. (Bulus ve Kabaklarli; S.4) Birkag madde ile siralamak gerekirse Biiyiik
Buhran asagidaki nedenlere dayandirilmaktadir; (Bulut; 2003; S. 80)

e Birinci Diinya Savasi sonrasinda meydana gelen olaylar,

e Savas sonrasi donemde, ABD’de basta olmak iizere diinya genelinde mali
yapinin yeterli diizeyde olmamasi,

e Savas sonrasinda artan arza ragmen talep ortaminin olusmamis olmasi,

e Karsilagilan ekonomik sorunlara ¢oziim yaratabilecek herhangi bir kurum ve
miidahale araci bulunmamasi.

Belirtilen nedenler dogrultusunda, kriz ABD’nin ardindan Avrupa’ya ulagmis ve
daha sonra tiim diinyaya yayilmistir. Krizin en 6nemli sonucu olarak da, iiretim diigmiis,
istthdam azalmis ve yatirnmcilar kaynaklarini belli bir siire kendilerine ayirmistir. Biiyiik
Buhran’in yabanci sermaye yatirimlarina etkisi asagidaki tablo ile aciklanmaya
calisilmistir.

Tablo 3.3: 1929 Krizi Oncesi ve Sonrasinda Diinya’da Yabanc1 Yatirnmlar/ Milyon
Dolar

Net Sermaye fhraci 1921-1929 1930-1938
ABD 5,990 4,964
Ingiltere 3,425 893
Fransa 3,037 94
Diger Ulkeler 1,044 402
Toplam 13,496 6,353

Kaynak: Sener; 2008; S.49

Birinci Diinya Savagi sonrast donem ve Biiyiik Buhran ile ikinci diinya Savasi
sonrast donemde yatirimlarin toplamda 13,496 milyon dolardan 6,353 milyon dolara
diistiigi gortilmektedir. Tiim yasanan olumsuzluklara ragmen ABD’nin halen en biiytlik
konumda oldugunu ve toplam yatirimlarin ortalama %78ini {istlendigini sdylemek
mimkiindiir.

3.1.4. ikinci Diinya Savas1 Sonrasi Dénem

Savas Oncesinde agirlikli olarak portfoy yatirimi olarak yapilan sermaye yatirimlari
1950 ve sonras1 donemde daha ¢ok DYSY olarak gerceklesmeye baslamistir. CUS’lerin
uluslararas1 piyasalardaki etkin rolii bu degisimde de etkisini gdstermistir. (Bayraktar;
2003; S.7) Sermayenin temelde bir¢ok bicimde kiiresellestigi kabul edilmekle birlikte,
sirketlerin ¢okuluslulasma yoluyla dis ilkelerde dogrudan sermaye yatirimi yaparak
kiiresel diizeyde kar planlar1 yapmalaridir. (Kazgan; 2015; S.178)
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Ikinci Diinya Savasi sonrasinda uluslararasi sermaye hareketlerinin yapisinda
goriilen gelismeler asagidaki sekilde aciklanmaya c¢alisilmistir. (Yavan ve Kara; 2003;
S.22)

e DYSY lariin uluslarararasi piyasada etkin konuma gelmesi
e ABD’nin uluslararasi yatirimlardaki etkinligi

e DYSY larinda CUS’ larin etkinliginin artmast

e DYSY larimin endiistri sektoriine yonelmesi

3.1.5. 1970 Y1l Sonrasi Donem

1960’1 yillar ile birlikte CUS’larin ulslarararas1 piyasalardaki etkinligi giderek
artimistir. 1970°1i yillara gelindiginde ise, Ingiltere ve ABD yatirimlar1 duraksamus,
Isvigre, Alman ve Japon CUS’larinin sayilar1 artis gostermistir. 1971e gelindiginde
CUS’larin katma degeri 500 milyar § ulagmistir. 1972 yili verilerine bakildiginda diinya
genelinde 10000 CUS ve bu sirketlerin bir parcast olan 30000 sirket oldugu tahmin
edilmektedir. ( Yavan ve Kara; 2003; S.22)

Yine kronolojik bir siralamayla 1974 yilina bakildiginda Petrol Soku diinyayi
derinden etkilemistir. Bu gelisme ile birlikte CUS’larin yatirim egilimleri ve yatirim
yaptiklar1 {ilke gruplar degisiklik gostermistir. Diger yandan da DYSY larina olan talep
artmis ve uluslararasi ekonomi DYSY etkisi altina girmistir. 1980°li yillarin 6nemli
gelismesi ise; yabanci sermaye yatirimlarinin konu, hacim ve sekil olarak degisiklik
gostermesidir. Yabanci sermaye stoklari artis ve teknolojik gelismelerin etkisiyle sirket
birlesme ve satin almalar1 da artig gostermistir.

Bu donemde giindeme gelen konularin basinda, uluslararasi iligkilerin getirisi
olarak ekonomik rekabetin, siyasi rekabetin Oniinde ge¢mesi gelmektedir. Haberlesme ve
bilgi teknolojilerindeki gelismeler ile birlikte cografi sinirlar g6z ardi edilmeye baslanmis
ve giniimiiz en Onemli kavramlarindan biri olan ‘kiiresellesme’ adimlar1 atilmaya
baslanmistir. 1980 sonrasinda yabanci sermaye yatirimlarmin artis gdstermesinin temel
nedenleri asagidaki sekilde siralanmaktadir: (Mucuk; 2004; S. 71-72)

o “Gelismis ve gelismekte olan {ilkelerde yatinm, finans ve ticaretin
liberallestirilmesi

e Kamu miilkiyetindeki varliklarin biiytlik 6l¢iide 6zellestirilmesi

e NAFTA ile GATT’ a taraf olan iilkelerin Uruguay Round goriismelerinin
tamamlanmasi

e Asya Pasifik Bolgesinde bolgesel entegrasyon saglanmasi

e Hisse senedi fiyatlarindaki artis

e Yurtdisinda yeni yatinnm firsatlarindan avantaj elde edebilmek i¢in firmalar
arasinda rekabetin artmasi

e Sinir Otesi birlesme ve satin alma faaliyetlerindeki artis
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e Dogu Avrupa ve Sovyet Birligindeki komiinist rejimlerin ¢cokmesi

e Ogzellikle imalat sektdriinde DYY akimlarinin yiikselmesine firsat saglayan
Cin’in kiiresel kapitalist sisteme girisi

e Bilgi ve iletisim teknolojilerindeki ilerlemelerin uluslararasi isletme sistemlerini
yonetmek iizere yeni olanaklar yaratmas1”

1970-80 yillar1 arasinda agirlikli olarak GU arasinda goriilen DYSY, 1990’11 yillar
ile birlikte GOU’ye de yonelmeye baslamistir. Ekim 1987 deki borsa krizi yatirimeilar
acisindan moral ¢okiintiisiine yol agmistir. Dogu Blok’unun yikildig 1989 yilina kadar
GOU’ler uluslararasi ticarete pek sicak yaklasmamistir. Belirtilen yillarda yabanci sermaye
yatirimlart GU’ler tarafindan daha fazla 6nemsenmektedir. GOU, sermaye girisine daha
fazla ihtiya¢ duymasina ragmen, egemenliklerini korumak, orta ve uzun vadede

olusabilecek ¢ikisi, yerli firmalar1 sikintiya diisiirecegi yaklagimiyla kisitlama getirmistir.
(Bayraktar; 2003; S.8)

DPT 2000 verilerine gore, devletler ve uluslararast finans kuruluslari arasinda
yasanan odeme iliskilerinin ¢ikmaza girmesi sonucu ozellikle GOU lere yapilmayan
DYSY tesvik edilmeye baslanmis ve 1990 I yillara gelindiginde uluslararas1 diizeyde
yapilan yatirimlarin toplaminim iginde %20 pay1 bulunan GOU lere yapilan DYSY, 1990l
yillarmn ortalarinda %40lar seviyesine ulagmistir.

3.1.6. Kiiresellesme ve 1990 Yili Sonrasi Donem

1989 yilindan sonra Dogu blokunun yikilmasi ile birlikte, GOU’ler arasinda
yabanci sermaye yatirimlart hiz kazanmistir. 1990’lara gelindiginde bir¢ok iilke
DYSY larm artirmak icin ‘Ulusal Yatirim Iklimleri® ile ilgili diizenlemeler yapmistir. Bu
hazirliklarin  da  sonucunda yabanci yatirnmlarin  GOU’lere  ydnelmesinde artis
goriilmektedir.(Bayraktar; 2003; S.8)

1990 sonras1 donemde sosyalist ekonomiler doniisiim siirecine girmis ve yapilan
reformlar ile birlikte yeni piyasalara yatirnm yapma imkanlari artmistir. 1991-1993
yillarinda ABD ve Avrupa’da yasanan ekonomik durgunluk sebebi ile bahse konu yillarda
onemli bir artis olmamis, 1995°ten sonra artis goriilmeye baslanmistir. Kiiresellesmenin de
etkisiyle siliregte yabanci sermaye yatirimlart artmis ve giiniimiizde de artmaya devam
etmektedir. ABD, AB ve Japonya (triad) gibi iilkeler, diinyadaki dogrudan yabanci
yatirimlarin 6nemli 6l¢iide gergeklestiren ve alan {i¢ biiyiikk lideridir. (UNCTAD; 2001;
S.2)

Tablo 3.4: Diinyada DYS Girislerinin Ulkelere Gore Miktar ve Oran Olarak Dagilim

Ulkeler 1980 1990-95 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Yilhk
Ortalama

g)ﬁnya(mﬂy"“ 54.672 | 225.321 | 386.140 | 478.082 | 694.457 | 1.088.263 | 1.,491.934 | 735.146
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Gelismis
ilkeler 46.449 | 145.019 | 219.908 | 267.947 | 484.239 | 837.761 | 1.227.476 | 503.144
(milyon $)

Gelismis
iilkeler/Diinya 84,96 64,36 56,95 56,05 69,73 76,98 82,27 68,44
(%)

Gelismekte
olan tlkeler 8.212 80.302 166.232 | 210.135 | 210.218 | 250.502 264.458 | 232.002
(milyon $)

Gelismekte
olan
iilkeler/Diinya
(%)

15,02 35,64 43,05 43,95 30,27 23,02 17,73 31,56

Tiirkiye
(milyon $) 18 745 722 805 940 783 982 3.266

Tiirkiye/Diinya
(%) 0,03 0,33 0,19 0,17 0,14 0,07 0,07 0,44

Tirkiye/
Gelismekte
olan iilkeler
(%)

0,22 0,93 0,43 0,38 0,45 0,31 0,37 0,41

Kaynak: Yavan ve Kara; 2003, S. 24

1980’1li yillarda DYSY’larinin  agirhikli olarak GU arasinda  gergeklestigi
gozlemlenirken, Onceki basliklarda bahsettigimiz gibi c¢esitli nedenlerden dolay1
yatirimeinin karar mekanizmasi ve yatirim bigimleri 1990’1 yillara gelindiginde farklilik
gostererek, GOU’lere dogru egilim gostermistir. GOU’lere yapilan yatirimlar uluslararast
yatirim biiylikliigii icerisinde %15°den kiigiik bir deger tagirken, 1990’11 yillarda %40’lar
diizeyine ¢ikmistir. Bu oran 1997°de %43,95 dir. 1998 yilindaki gerilemenin nedeni ise
Brezilya, Rusya ve Giineydogu Asya’da goriilen krizin etkisidir. Diinya geneline
baktigimizda 2000 yilinda, GOU’lere yapilan yabanci sermaye yatirimlari %17,73%e
gerilemistir.

1990-2002 yillar1 arasinda diinya genelinde yabanci sermaye yatirimlarinin sektorel
dagilimi asagidaki sekilde agiklanmaya caligilmistir. 1990 yilinda hizmet sektoriiniin pay1
%49 iken 2002 yilinda %60 a ¢ikmistir. Imalat Sanayi’nin 1990°da %42 payr mevcut iken,
2002 yilma gelindiginde %34 e inmistir. Tarim sektorliniin payr da diisiis egilimine
sahiptir; 1190 yilinda %9 iken, 2002 yilinda %6 ya diismiistiir. Hizmet sektoriindeki
artista, diger sektorlerde gorlisen azalislarin paymnin biiyiik oldugunu sdylemek
miimkiindiir.
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Sekil 3.1: Diinyadaki Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Sektorel Dagilhim
(1990-2002) (%)

70
60

60
49

50 a2
40

30
20

34

10
0

| I

Hizmet Imalat Tanm

W 1990 = 2002

Kaynak: Sener; 2008 ; S.59

Sekilde gortldiigi tizere, 1990-2002 yillar1 arasinda yabanct sermaye
yatirimlarinda goriilen sektorel degisimin ve hacimdeki artisin nedeni sanayilesmis tlilkeler
arasinda yapilan yatirimlarin degisiklik gostermesidir. Sanayilesme unsuru yatirimlarin
yoniinii oldukca etkilemistir.

3.1.7. 2000 Yili Sonrasi Donem

1999 yilinin sonlarma gelindiginde Tiirkiye ekonomisinin, olduk¢a karamsar bir
goriiniim sergiledigini sdylemek miimkiindiir. Ekonomik biiyiime negatif (-) degerde
seyretmis, daha agik bir ifade ile ekonomi kii¢iilme gostermistir. Enflasyon %70’e ulasmus,
blitce aciklar1 artmis ve yiiksek enflasyon yasayan Tiirkiye icin bir sonraki asamada
hiperenflasyona gecilmesi beklenmistir. Hiikiimet kisa vadeli istikrar paketleri ile
ekonomiye hizli ¢oziimler aramistir. (Egilmez ve Kumrucu; 2004; S.273)

Tablo 3.4’de belirtildigi gibi Giineydogu Asya, Rusya ve Brezilya’da yasanan
krizlerin etkisiyle 2000 yil1 diinya genelinde yabanci sermaye yatirimlarinda %17,73 azalis
s0z konusudur. 11 Eyliil olaylarinin da diisiisii destekleyici rol {iistlendigini sdylemek
miimkiindiir. Ancak daha sonraki yillarda gelismekte olan iilkelerdeki DYSY larin pay1
artis gostermistir. 2000-2001 ve 2003 yillarinin aksine 2004 yilinda DYSY artis gostermis
ve yatirimlar i¢in olumlu siire¢ baglamistir. 2000 y1l1 sonras1 donemde uluslararasi sermaye
giriglerini asagidaki tablo ile agiklanmaya ¢aligilmistir.

Tablo 3.5: Yillar itibariyle Diinyada Uluslararasi Dogrudan Yatirimlar (Milyar $)

Yillar Dogrudan Yatirnmlar

2000 1.396,5




38

2001 8259
2002 716,1
2003 632,6
2004 648,1
2005 916,3

Kaynak: Ege ve Giirdogan; S.45 (http://dergipark.gov.tr/download/article-file/203542)

Hazine miistesarlig1 verilerinden yola ¢ikilarak hazirlanan Tablo ya gore diinya
genelinde uluslararasi yatirimlar 2000 yilinda 1.396,5 milyar dolar olarak gergeklesmis,
2001- 2003 yillar1 arasinda diisiis gostermesine ragmen 2004 yilinda 648,1 milyar dolara
ulagmig, 2005 yilinda da 916,3 milyar dolara yiikselmistir. Diinya geneline bakildiginda
kiiresellesmenin &nemli bir etkisi oldugunu ve DYSY’larinin hem GU’lerde hem de
GOU’lerde iist seviyelere ulastigini sdylemek miimkiindiir. UNCTAD World Investment
Report 2018 ‘e gore GU ve GOU’lerin uluslararast DYSY tutarlar1 asagidaki sekillerde
ifade edilmeye calisiimistir.

Sekil 3.2: Gelismis Ulkelerin Uluslararasi Dogrudan Yatiriom Akislar
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Kaynak: https://www.yased.org.tr/ReportFiles/2018/unctad-dunya-yatirim-raporu-sunumu-2018-yased.pdf

Gelismis tlkelere uluslararasi dogrudan yatirimlar %37°1lik bir azalma ile 712
milyar dolara gerilemistir. 2016 yilinda uluslararasi yatirim sec¢imlerini belirleyen 6nemli
anlagmalarin 2018 yilinda 2016 seviyesine ulagamamistir. 2016’daki yatirim tutart 1133
milyar dolardir. Uluslararasi yatirimlardaki belirgin azalmanin sebebi Ingiltere ve ABD nin
2016 yilinda gosterdigi yiikselmenin ardindan eski seviyelerine gerilemesidir. Uluslararasi
Satin Alma ve Birlesmelerdeki 6nemli azalis, ABD’ye yapilan uluslararast dogrudan
yatirim girislerinin %40 azalmasina sebep olmustur. Bunun yani sira 2016'da yapilan
satinalma anlagmalarinin diisiis gdstermesi sonucu Ingiltere’deki DYSY larindaki azalma,
2017 yiindaki DYSY larmin 15 milyar $§ seviyesinde gergeklesmesinin nedenidir.
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(https://www.yased.org.tr/ReportFiles/2018/unctad-dunya-yatirim-raporu-sunumu-2018-
yased.pdf)

Sekil 3.3: Gelismekte Olan Ulkelerin Uluslararasi Dogrudan Yatiriom Akislar
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Kaynak :https://www.yased.org.tr/ReportFiles/2018/unctad-dunya-yatirim-raporu-sunumu-2018-yased.pdf

Gelismekte olan tilkelere yapilan uluslararas: dogrudan yatirimlarin 2016 yilindaki
%10’luk azalistan sonra 671 milyar dolar olarak ayni seviyede kalmistir. Asya’ya yapilan
yatirimlar da 476 milyar dolar olarak ayni seviyede kalmistir. Bu verilere gore, bu bolge en
¢ok uluslararas1 dogrudan yatirim yapilan boélge konumunu siirdiirmiistiir. Latin Amerika
ile Karayipler’e aktarilan uluslararas1 sermaye akisi, %8’lik artis gostererek 151 milyar
dolara ulagsmistir. Bu artisin nedeni bolgedeki ekonominin iyiye gitmesi olarak
yorumlanmaktadir. Afrika’ya yapilan uluslararas1 dogrudan yatirimlar, azalmayi
stirdiirmiistlir. 2016 yilindan itibaren %?21°’lik bir azalma ile 42 milyar dolara gerilemistir.
Bahse konu azalma ozellikle uriin ihracatinda goriilmektedir.
(https://www.yased.org.tr/ReportFiles/2018/unctad-dunya-yatirim-raporu-sunumu-2018-
yased.pdf)

Kiiresellesmenin bir getirisi olarak dogrudan yabanci sermaye akislari gelisim
gostermistir. Bu siirecin temel etkenlerinin basinda diinyada ticaret politikalarinda yasanan
liberallesme siirecidir. Yatirimcilar sermayelerini degerlendirecek yeni pazar arayisina
girmisler ve GOU’lere yonelmislerdir. Ulkelerine yabanci sermaye yatirimi ¢ekmek
isteyen GOU’ler de, gerekli alt yapiyr olusturabilmek adina yasal diizenlemelere dnem
vermistir.

GOU’lerde yabanci sermaye girisleri desteklenmekte ve yabanci sermayeyi
kisitlayacak tiim unsurlarin azaltilmasi i¢in ¢aligmalar yapilmaktadir. Sermaye girislerinin
ve hareketliligin artmasi ile birlikte yasal diizenlemelerin yan1 sira, Pazardaki olanaklar, is
giicii, maliyet ve iklim gibi konular da nem kazanmaktadir.
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3.2. Tiirkiye’de Yabanci Sermayenin Tarihsel Gelisimi

Tiirkiye’ye yapilan uluslararasi yatirimlarin  tarihi Osmanli  Imparatorlugu
Donemi’ne dayanmaktadir. Alt basliklarda Osmanli Déneminden giinlimiize yabanci
sermayenin gelisimi incelenecektir.

3.2.1. Osmanh Donemi

Ulkemize uluslararasi yatimilarin ilk girisi Osmanli Imparatorlugu zamanina
dayanmaktadir. Osmanli Imparatorlugu déneminde bazi dzel imtiyazlara sahip yabanci
sermayeli  sirketler = mevcuttu  ve  kapitlilasyonlar  cercevesinde  degerlen
dirilmekteydi.(Simsek ve Behdioglu; S.55) Balta Limani1 Anlagsmasi1 (1838) ile birlikte
Avrupa iilkelerinden bazilar1 ve Ingiltere'ye kapitiilasyonlar verilmistir. Kapitiilasyonlar
cercevesinde faaliyet gosteren uluslararasi yatirimcilar kamu hizmetlerinin saglanmasi ve
dogal kaynaklarin bazilarinin isletilmesi hususunda ayricalik elde etmistir. (Esiyok; 2010;
S.81-85)

Bu anlagma ile Osmanli, dis iilkeler i¢in agik pazar haline gelmistir. Vermis oldugu
bu imtiyazlar sonucunda Osmanli, merkezi otoriteyi ancak 1929 yilinda geri kazanacaktir.
1840’lardan itibaren Osmanli i¢inde bulundugu mali sikintilar karsisinda ¢6ziim olarak dis
bor¢lanmasi hususunda batili iilkelerin baskilarina maruz kalmistir. Baskilar sonucunda ek
kaynak olusturabilmek icin Galata Bankerleri vasitasiyla, 1840’11 yillarda kisa vadeli
tahviller Fransiz bankalarina satilmis ve ilk yabanci sermaye elde edilmistir. (Sener ve
Kilig; 2008; S.25)

1850 li yillara gelindiginde sadece bor¢lanma ve tahvil alimi olarak degil, yabanci
sermayeli sirketlerin anonim sirket kurarak oOrgiitlendigini de sdylemek miimkiindiir.
Yatirimer iilkelere ilk &rnekler Fransa ve Ingiltere’dir. Ingiltere diger bolgelerde oldugu
gibi, Osmanli’ya da yatirimlar yapmis hatta yatirim yapan ilk iilke olmustur. (Kogtiirk ve
Eker; 2012; S.38) Ornek olarak demiryolu yapiminda 1856 yilinda, Anadolu ve Rumeli
demir yolu hatlarina ilk tesebbiisii Ingilizler gerceklestirmistir. Ingilizlere verilen ilk
imtiyazlar olarak adlandirilan bu ayricaliklar izmir-Aydin (131 km) ve Késtence-Cernova (66
km) Hatlaridir. (Kiitiikoglu; 1992; S.124)

Osmanli’da yabanci sermaye girislerinin bor¢lanma yoluyla basladigini belirtmistir.
1880 1i yillara gelindiginde Osmanli’nin bor¢larinin biriktigini ve geri ddemelerde sikinti
cekmistir. 11881°de Duyunu Umumiye kurulmustur. Kurum, bu tarihe kadar Avrupa’dan
aliman ancak 6denemeyen borglari tahsil etmeyi amaglamis ve Osmanlinin temel gelir
kaynaklarina el koyan bir icra kurumu gibi calismistir. (Sener ve Kilig; 2008; S.26)

Diiyun-u Umumiye Idaresi yabanci yatinmcilarin, hem yiiksek kazang elde edip
hem de verdikleri biiyiik borglar1 giivence altina aldiklar1 6nemli bir kurulustur. Bununla
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birlikte tanman kapitiilasyonlarin da garanti altina alinmis halidir. (Ankara Ticaret Odas1
Yaymi S.82 http://www.os-ar.com/Duyun-i_Umumiye.pdf)

Tablo 3.6: Ahnan Borclarin Ulkelere Gore Dagilin (1881)

Bor¢ Alinan Ulkeler Alman Borg¢ (%)
Fransa 40,0
Ingiltere 29,0
Hollanda 7,60
Almanya 4,70
Italya 2,60
Avusturya- Macaristan 0,97
Toplam 84,87

Kaynak: Sener ve Kilig; 2008 ; S.25

Tabloda, en yiiksek bor¢ alinan iilke Fransa’dir. Fransa’y:r takip eden iilkeler
strastyla paylagilmustir.

3.2.2.1923- 1950 Donemi

Kurtulug Savasmin etkisi, Cumhuriyetin ilan edildigi 1920’11 yillarda devletgilik
ilkesinin 6n plana ¢ikmasi ve kapitiilasyonlarin sona ermesi ile birlikte Yabanci
sermayenin Tirkiye’ye girislerinde azalma olmustur. Ancak 1923 yilinda Yabanci
Sermaye hususundaki ilk agiklama 1923 tarihinde Izmir’de gergeklestirilen Tiirk Iktisat
Kongresi’nde ifade edilmistir. Atatiirk’e gore, Oncelikli olarak yerli yatirimer
desteklenmeli, diger yandan yabanci sermaye yatirimlari da degerlendirilerek ekonomiye
gii¢ katilmalidir. (Kog; S.146)

Osmanl’dan Tiirkiye’ye aktarilan total yabanci sermaye tutar1 63,4 milyon
sterlindir. Bu tutar 97 yabanc1 sermayeli sirketin yatirimlari ile saglanmistir. Bu firmalarin
dagilimi ise soyledir; %62 si demiryollari, %]16s1 bankacilik, %81 liman ve belediye
hizmetleri, %6 s1 ticaret, % 31 de imalat sanayiine yatirim yapan firmalardir. (Kogtiirk ve
Eker; 2012; S.39)

Cumbhuriyet Doneminde Anayasada yer verilen diizenlemeler ile birlikte yabanci
sermaye akisi, 1924 yilinda ¢ikarilan Tasinmaz Mal Edinme Hakki ile desteklenmistir.
1923-1929 yillar1 arasinda yabanci sermaye yatirimi artist oldugunu sdylemek
miimkiindiir, Tesvik-i Sanayi Kanunu’nda belirtilen artista etkisi vardir ancak 1929 yili
Biiylik Buhrani ile birlikte tekrar smirlanma s6z konusu olacaktir. 1929 tarihinde
Amerika’da meydana gelerek hizlica diger ekonomileri etkileyen Biiylik Buhran, yatirimei
iilkeleri ve dolayisiyla da Tiirkiye’yi de olumsuz ydnde etkilemistir. Ulkeler sermaye
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birikimlerini farkli tlkelerde degerlendirmek yerine kendi iilkelerinde kullanmay: tercih
etmislerdir. (https://www.tbmm.gov.tr )

1930’lu yillara gelindiginde, yabanci iilkelerde goriilen sermaye birikimlerinin
kendi {ilkelerinde degerlendirilmesi egilimi, Tiirkiye’de de devletgilik politikas1 olarak
karisimiza ¢ikmaktadir. Daha Once yabanci sermaye yatirimlari ile gecgeklestirilen bir¢ok
proje, devletcilik politikasi ile birlikte millilestirilmeye ¢alisilacaktir. Kambiyo iliskilerinin
diizenlendigi, 1930 tarihinde 1567 sayili Tiirk Parasinin Kiymetinin Korunmasi: Kanunu
cikarilarak  bahse  konu  politikalar  desteklenmistir.(http://www.mevzuat.gov.tr)
Millilestirme politikas: Ikinci Diinya Savasi Dénemine kadar devam etmistir. Ancak birgok
kaynaga gore, ekonomi politikasi higbir zaman yabanci sermayeyi tamamen ortadan
kaldirmak olmamis, sadece korumaci politikalar izlenmistir. Tiirkiye savasa katilmamasina
ragmen ekonomik anlamda biiytik dl¢iide etkilenmistir.

Tiirkiye, savas sonrast donemde ABD ile iligkilerini olumlu yonde gelistirmistir.
ABD ile iligkiler belirlenecek iktisat politikalarinda énemli rol oynamustir. Tiirkiye nin,
ABD'nin kurulmasinda etkin rolii olan Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Diinya Bankasi'na
(IBRD) katilmasi ve Marshall Yardim’indan faydalanmasi, ABD'den ekonomik ve askeri
destek almas1 ABD ile Tiirkiye iliskilerinin ne denli iyi oldugunu ag¢iklamaktadir.

3.2.3. 1950-1963 Donemi

1950’11 yillarin hemen baslangicinda yabanci sermaye yatirimlarini tegvik amaciyla
9 Agustos 1951 tarihli ve 5821 sayili Yabanci Sermaye Yatirimlarimi Tesvik Kanunu
cikarilmistir. (http://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/7880.pdf) Bu kanuna gore getirilecek
nakit doviz, gayrimenkuller ya da makine- techizat malzemeleri gibi varliklar yabanci
sermaye olarak kabul edilmistir. Ancak ¢ikarilan bu kanun ile iilkeye yogun bir sermaye
akist gelmemistir. (Saray; 2011; S.390) 1954 yilinda ise 6224 sayili Yabanci Sermayeyi
Tesvik Kanunu c¢ikartilmistir. Bu kanun ile bir onceki tesvik desteklenmis daha agik
politikalar benimsenmistir. (https://www.tbmm.gov.tr)

Genel olarak déneme bakildiginda Ikinci Diinya Savasi’nin ardindan, Yabanci
Sermaye yatirimlarini destekleyen politikalar karsimiza ¢ikmaktadir. Yabanci sermayenin
ontliniin agilmasiyla iligkili diger bir diizenleme Petrol Kanunu ile yapilmistir. 1954 yilinda
cikarilan 6326 sayili Petrol Kanunu iilkemizde petrolii desteklemek, arastirilmasi ve
cikarilmast amaciyla yiiriirliige girmis ve akabinde yabanci sermayeye zemin hazirlamak
amaclanmistir. (www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/1.3.6326.doc)

Donemin siyasi rejimine baktigimizda ¢ok partili doneme gecilmis ve 1950-1960
yillar1 arasinda Cumhuriyet Halk Partisi (CHP) iktidarinin yerini Demokrat Parti (DP)
almigtir. DP, CHP ye gore daha liberal politikalar izlemis ve Yabanci Sermaye hususunda
caligmalarina agirlik vermistir.
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Tablo 3.7: ikinci Diinya Savas1 Sonrasi Tiirkiye’ye Gelen Yabanci Sermaye
Yatirnmlar1 (1946-1962) (Milyon Dolar)

ABD N

Yardimlart Dlg%ﬁ;ﬁﬁi}arm Gelen Yabanci

Borg Bagis | Toplam Sermaye %
19468 45,4 — 45,4 5 — 70,8
1949 33,8 --- 33,8 --- --- -
1950 40 31,9 71,9 80,4 — -
1951 --- 49,8 49,8 --- 3400 70,8
1952 11,2 58,4 69,6 35,2 2993 11,1
1953 --- 58,6 58,6 20 1148 6,3
1954 --- 78,7 78,7 3,8 2598 2,4
1955 25,5 83,8 109,3 — 8002 16,3
1956 25 104,3 1129,3 — 21605 32,3
1957 25,1 62,3 87,4 13,5 10531 24,6
1958 23,2 90,4 113,6 125.,5 15068 26,1
1959 97,2 107 204,2 — 19825 28,5
1960 26,5 99 125,5 37 18711 38,2
1961 131 89,8 220 161,7 43056 48,9
1962 102,5 81,6 184,2 15 87246 65,3
Toplam 586.,4 995,6 1582 497,1 234233 32,8

Kaynak: Sener ve Kilig; 2008; S.33

Tabloda yer aldig1 gibi 1963 Birinci Bes Yillik Kalkinma plant 6ncesinde iilkeye
giren dis kaynaklarin biiyiik kism1 ABD kredi ve bagislaridir. ikinci Diinya Savasi sonrasi
donemde bahsettigimiz ABD ile iyi iliskiler bu donemde de devam etmistir. ABD
ekonomik ve askeri yardimlar1 kabul edilmistir.

Bu yardimlarin ve yabanci sermaye girislerinin etkin kullanimi ve ekonomik
istikrar saglamasi yoniinde farkli goriisler vardir. Ekonomik belirsizlikler, kambiyo kisitlar
ve siyasi nedenler olumsuz etki yaratmistir. Yabanci sermaye hareketlerinin ¢ok biiyiik bir
kism1 borg ve bagislardan saglanmustir.

Istikrar cabalar1 ve dénemin mali sikintilar sebebiyle bankalarin sayisinda azalma
goriilmiis ve iflas eden banka sayist artis gostermistir. Yine bu donemin Onemli
gelismelerinden biri olarak, bankalarin hak ve c¢ikarlarim1 korumak {izere 1958 yilinda
Tiirkiye Bankalar Birligi kurulmustur. 1960 l1 yillara gelindiginde Tiirkiye, ekonomik ve
dis ticaret ile ilgili politikalarda, bes yillik planlarla hareket etmeye baslamistir. (Aykut
Seymen; 2009; S.73)
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3.2.4. Birinci Bes Yillik Kalkinma Donemi (1963-1967)

1950 i yillar ile birlikte iktisat politikalarinin bir denge olusturamamasi sonucunda
planlama diisiincesi ortaya ¢ikmistir. 4 Agustos 1958 kararlar1 alinir iken, ilk kez planlama
sozcigi kullanilmistir. Devlet Planlama Tegkilat1 1960 yilinda kurulmus ve planli donem
hazirliklarma baslanmistir. Temmuz 1961de de ilk kez iktisadi Kalkinma Planinin
hedefleri belirlenmistir. Beser yillik planlarda kalkinma hizi %7 olarak diisiintilmiis,
GSMH’nin %181 civarinda bir yatirim gerektirecegi 6n goriilmiistir. %13 i¢, %4 dis
kaynaklardan saglanmasi hedeflenmekteydi. (Parasiz; 2003; S. 175) Ayrica 1ilimh
enflasyon, dis 6demeler dengesinin saglanmasi ve dengeli gelir dagilimi hususlar1 da
hedefler arasinda yer almaktaydi.( Parasiz; 1988; S.124-126)

1963-67 yillar1 arasinda Birinci Bes Yillik Kalkinma Plan1 (BBYKP) ekonomik
yatirimlarin  yeniden diizenlenmesi ve istihdam hususunda 1iyilestirme saglanmasi
konularina agirlik vermistir. BBYKP’ ninda Yabanci Sermaye ile ilgili alinan kararlar ise
asagidaki sekilde 6zetlenmistir: (DPT;1963- 1967, S.494 — 510)

e Yabanci sermayenin tesviki desteklenerek 6zel sektoriin hedeflerine ulagsmasi
amaglanmaktadir.

e (CUS’lere, yerli sirketlerle benzer haklara sahip olacak ve kar transferi, haksiz
rekabet gibi konularda giiven ortami yaratilacaktir.

e Yabanci sermaye akisini tesvik i¢in yasal diizenlemeler tek baslarina yeterli
degildir. Devlet, bir yandan yabanci sermaye gelisinde ¢ikan idari ve
organizasyonel giicliikleri ortadan kaldirmali, bir yandan da dis iligkiler
kullanilarak yatirimer firmalarin dikkati ¢ekilmelidir.

e Yabanci sermayenin kalkinmaya olumlu etkisi i¢in tedbirler alinarak, sermaye
hareketleri arttirilmaya caligilacaktir.

e Uluslararast mali kuruluslardan proje karsiligi kredi alinarak, yabanci sermaye
akisinin standart hale getirmek hedef olarak kabul edilmistir.

Tablo 3.8: Birinci Bes Yilik Kalkinma Plan1 Amac ve Sonuclar (%)

Amaglar Sonuclar
GSMH 7.0 6.7
GS Sabit Sermaye Formasyonu 10.7 13.2
Kamu Sektoriinde 10.6 12.5
Ozel Sektorde 11.0 14.0
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Kamu Cari Harcamalari 8.7 10.4

Ozel Harcamalar 54 4.0

Kaynak: Parasiz; 2001; S. 177

Planda 6n goriilen %7 biiyiime oranina biiyiik ol¢lide ulasiimistir. Biiyiimenin
yapisindaki degisiklikler de gz oniinde bulundurulmalidir. Bu donemde 6zel sektére daha
cok onem verilerek endiistriyel iiretim 6n plana ¢ikmistir. Bu donemde Tiirkiye’ye gelen
CUS’ler tilke ekonomisine ve istihdama 6nemli katkida bulunmuslardir. Asagidaki tabloda
ise yatirimlarin amag ve gerceklesme oranlar1 ifade edilmektedir.

Tablo 3.9: Birinci Bes Yillik Planda Amaclar ve Gerg¢eklesmeler ( %)

Yillar Amag Gergeklesme
Tarim 17.7 14.6
Madencilik 54 54
Imalat Sanayi 16.9 19.1
Enerji 8.6 6.7
Ulastirma ve Iletisim 13.7 15.1
Hizmetler 6.6 7.0
Bina 20.3 22.4
Egitim 7.1 6.2
Saglik 23 1.7
Turizm 1.4 1.8

Ar-Ge - -

Toplam 100 100

Kaynak: Parasiz; 2001; S.177

Son olarak 1963-67 doneminde Tiirkiye’ye yapilan yatirimlara asagidaki tablo
yardimiyla, tutar iizerinden ifade edilmeye ¢alisilacaktir;

Tablo 3.10: Birinci Bes Yillik Kalkinma Doneminde Tiirkiye’ye Gelen Yabanci

Sermaye ( Milyon Dolar)
Yillar Yillik Dogrudan Yabanci Birikimli Dogrudan Yabanci
Sermaye Sermaye
1963 4.5 27.2
1964 11.9 39.1
1965 11.6 50.7
1966 9.7 60.4
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1967 9.0 69.4

Kaynak:Bayraktar; 2003;S.51

Birinci Bes Yillik Kalkinma Déneminde, 1963 yilinda 4.5, 1965 yilinda 11.6 ve
1967 yilinda 9 milyon dolar olarak gerceklesen yabanci sermaye yatirimlari genel anlamda
artig egilimi gostermistir ve bu dénemde yapilan toplam yabanci sermaye yatirimi 46.7
milyon dolar olarak gerceklesmistir.

3.2.5. ikinci Bes Yilhik Kalkinma Dénemi (1968-1972)

Bu donemde, ilk planli doénemde oldugu gibi, %7 milli gelir artis1
hedeflenmektedir. Bu hedefin yani sira sanayi alaninda g¢alismalar giindeme gelmistir.
Plana gore sanayi alaninda yasanacak gelismelerin itici gii¢ niteligi tasimasi beklenmistir.
Biiylime hizina 6zen gosterilerek, enflasyon, diger iilkelere bagimlilik, tasarruf, istthdam
gibi alanlarda gelisme amaglanmaktadir. (Ozdemir; 2014; S.14)

Ikinci Bes Yillik Kalkinma Planinda yabanci sermaye ile ilgili alman kararlar
asagidaki sekilde ifade edilmistir: (DPT;1968-1972; S. 119)

e Yabanci sermaye yatirimlar1 ekonomiye en yararli alanlara yonlendirilecektir.

e Uluslararas1 yatirimel, yerel yatirimcilarin yonlenmedi8i sanayi dallarina
yonlendirilmesine dikkat edilecektir.

e Planda 0n goriilemeyen, yurtici harcama tercihlerini artirict uluslararasi
yatirimlara izin verilmeyecektir.

Tablo 3.11: ikinci Bes Yilhk Kalkinma Déneminde Tiirkiye’ye Gelen Yabanci
Sermaye ( Milyon Dolar)

Yillar Yillik Dogrudan Yabanci Birikimli Dogrudan Yabanci
Sermaye Sermaye
1968 13.9 83.3
1969 13.2 96.5
1970 9.0 105.5
1971 11.7 117.2
1972 12.8 130.0

Kaynak: Bayraktar; 2003; S.51

Ikinci Bes Yillik Dénemde, yabanci yatinmlar dalgali bir seyir gostermistir.
Doénemin tamamina bakildiginda 60,6 milyon dolarlik yabanci sermaye girisi

gerceklesmistir.




47
3.2.6. Uciincii Bes Yillik Kalkinma Dénemi (1973-1977)

Ugiincii planli dénemde, ilk iki donemin aksine ddemeler dengesinde herhangi bir
sikintinin olmadigr déneme denk gelmektedir. Bu sebeple belirtilen donemde yabanci
sermaye yatirimlarinin tegvikine yogunlagsma olmamistir. Bu donemde daha ¢ok, teknoloji
ve yonetim konular1 6nem kazanmistir. Ayrica bu donemde ekonomik gelismelere yeni bir
boyut kazandirma istegi mevcuttur. (Kepenek ve Yentiirk; 2005, S.153)

Yabanci sermaye yatirimlarinin artirilmast i¢in yiirtirliige giren 6224 sayili Yabanci
Sermayeyi Tesvik Kanunu’nun, uygulamada istenen sonuglara ulasamamasi ve bu
donemde gelen yabanci sermayenin, verilen izinlere oraninin %38 seviyelerinde
kalmasmin sonucu olarak yatirim izni verilirken izlenecek politikalar asagidaki sekilde
belirlenmistir: ( DPT; 1973-1977, S. 894-895)

e Uluslararas1 yatirimeinin, yatirnmi yapacagi iilkeye bahse konu iilkede
bulunamayan bir teknolojiyi getirmesi beklenecektir.

e Uluslarasi rekabet gozetilecektir.

e Izinlerin kapsami net bir sekilde belirtilerek alan disina ¢ikilmayacak.

e Ihracat sat1 korunacaktir.

e Uluslararasi yatirnmlar belirli siirelere baglanacaktir.

e Uluslararas1 yatirnmcinin, yerel piyasada monopol olusturmamasina dikkat
edilecektir.

e Istihdami desteklemek amaciyla yabanci personelin g¢alistirilmasina siireli
olarak izin verilerek, .yerli personeli yetistirmesi beklenecektir.

Tablo 3.12: Uciincii Bes Yillik Kalkinma Déneminde Tiirkiye’ye Gelen Yabanci
Sermaye ( Milyon Dolar)

Yillar Yilhik Dogrudan Yabanci Birikimli Dogrudan Yabanci
Sermaye Sermaye
1973 67,3 197,3
1974 -1,7 189,6
1975 15,1 204,7
1976 8,9 213,6
1977 9,2 222.8

Kaynak:Bayraktar; 2003; S. 51

1973-1977 willar1 arasinda yabanci yatinmlar 92,8 milyon dolar tutarinda
gerceklesmistir. 1973 yilinda en yiiksek yabanci sermaye yatirimi 67,3 milyon dolar olarak
gerceklesmistir. Bu artisin en dnemli nedenlerinden biri yabanci sermaye yatirimi yapan
sirketlerin {liretim girdilerinde ithalat yapabilme oOzgiirliikleri ve 1973 yilinda Avrupa
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Birligi ile imzalanan Katma Protokolde ongoriilen glimriik indirimlerinin yerine
getirilmesidir.

Bazi yillarda ise negatif dogrudan yabanci sermaye yatirnmi goriilerek, mevcut
yabanci sermayenin lilkeden ¢ikist gozlemlenmektedir. Bu ¢ikisin temel nedenleri arasinda
ise Petrol Krizi, Kibris Savasi ve artan siyasi istikrarsizliklar goriilmektedir.

3.2.7. 1980 ve Sonrasi Donem

1980 oncesi donemde, fiyat istikrarinin saglanamamasi ve Tiirkiye ekonomisindeki
yapisal bozukluklar gibi yasanan olumsuzluklar nedeniyle biiylime oranlarinda diisiis
gozlemlenmistir. 1980 6ncesi donemde, Tiirkiye’nin yabanci sermaye girisleri acgisindan
onemli bir performans ortaya koymadigini sdylemek miimkiindiir. DYSY larmnin diisiik
seviyede kalmasinin nedeni bu déneme dek benimsenen korumaci anlaysstir. (Ulgen; 2005;
S. 38) Bu olumsuz gelismeler, onceki yillarda ithalata yonelik politikalarin degerini
kaybetmesini ve ihracata yonelik biiyiime modelinin benimsenmesini beraberinde
getirmistir.

Bahse konu yeni ekonomik modele gore liberallesme politikasi benimsenerek,
devlet miidahalesini en aza indirgeyen 24 Ocak 1980 Kararlar yiiriirliige girmistir. 1980
Kararlar1 ile daha Once uygulanan politikalar yerini disa acik ve yabanci sermaye
yatirimlarii destekleyen ekonomik politikalara birakmustir. Yerel piyasada ihracata 6nem
arttirtlacaktir. Kur politikasinda esneme s6z konusu olacak, faiz oranlarinda serbestlik
saglanacaktir. Ithalattaki miktar kisitlamalar1 azaltilacak ve giimriik vergilerinde indirimler
yapilacaktir. (Kogtiirk ve Eker; 2012; S. 40)

1980 kararlar1 yabanci sermaye yatirimlari tizerinde yogunlagsmistir. Bu dogrultuda
8/168 Sayili1 Yabanci Sermaye Cer¢eve Kararnamesi yaymlanmistir. Kararname, yatirim
stireclerini iyilestirmeyi amaglamaktadir. Siireglerin daha iyi yOnetilmesi amaciyla da
Yabanct Sermaye Dairesi kurulmustur.(Karluk; 1983;S. 54-66) Basbakanlik’a bagli olmak
tizere 25 Ocak 1980 yilinda kurulan Yabanci Sermaye Dairesi, ilerleyen tarihte DPT na
baglanmistir. 1991 yilinda ise Yabanci Sermaye Genel Miudiirliigii olarak Hazine ve Disg
Ticaret Miistesarligi’na baglanmis, 1994 yilindan bu yana da Hazine Miistesarligi
bilinyesinde faaliyet gostermektedir.

7 Haziran 1995°’te dilizenlemeler tamamlanarak 95/6990 sayili Yabanci Sermaye
Cerceve Karan yiiriirliige girmistir. Her diizenleme sonrasinda ekonominin biraz daha
liberallestigini  sOylemek miimkiindiir. Ortaya c¢ikan son mevzuata gore, yabanci
yatirimcilar 6zel sektére acik her alana kisitlama olmaksizin yatirim yapabilmelidir.
Mevzuata gore; (http://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/22384.pdf)

e Ulkeye giren déviz kendi hesaplarinda yine ddviz olarak kalabilecektir.
e Ulke disina kar transferi yapilabilecektir.
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e Uluslaras1 yatirimci, yerel piyasada calistirmak tizere kendi personelini
istihdam edebilecektir.

e Lisans ve Dis kredi anlagsmalarinin onaylanmasi sart kosulmayacaktir.

e Uluslararasi ve yerel yatirimcilarin esit haklara sahip olmas1 dngoriilmektedir.

e Yabanci ortaklarin payina iliskin herhangi bir kisitlama bulunmayacaktir.

Donemin en 6nemli gelismelerinden bir digeri 5 Nisan 1994 kararlaridir. Olaganiistii
istikrar tedbirleri olarak da anilan kararlara bakildiginda diinyada ytiriirlige konulan
istikrar kararlari ile paralellik gosterdigini sdylemek miimkiindiir. Ozelikle, 1985 yilinda
Israil’de yiiriirliige giren istikrar dnlemleriyle benzerlik icerdigi gdzlemlenmistir. 5 Nisan
kararlart IMF programlarina benzer bir yaklagimla uygulanmaya baglanmistir. Bu
kararlarin olugmasinda etkili nedenler asagidaki sekilde siralanmistir: (Parasiz; 2001; S.
355)

e “1989 yilindan sonra kismen izlenen monetarist kurala gore para politikasindan
duruma gore politikalara doniis yapilmast

e Uluslararasi piyasalardaki kiiresellesme

e Dis ekonomilerde yasanan olumsuz sartlarin tilkemizdeki ihracati negatif
etkilemesi

e Agsiri degerlenmis TL ve yogun Ikinci el makine ithalati

e Yurtici tasarruf oraninin diismesi ve Faiz oranlari

e Para ikamesi olgusu ve T.C Merkez Bankasi’nin Senyoraj Hakkinin azalmasi

e Bor¢ Yonetimi Politikasinin benimsenmesi

e 1989-1991 yillarinda TL nin asir1 degerlenmesi

e Sicak para girisinin siirdiirtilmesi i¢in 1992 yilindan itibaren yiiksek reel faiz
politikasi izlenmesi

e Sermaye hareketleri, sicak para girisi ve tiiketici kredileri

e Tiirk lirasindaki asir1 degerlenme ve faiz oranlarinin yiiksek seyretmesinin
getirdigi olumsuz etkiler.”

Bu donemde enflasyon rakamlarindaki yiiksek artis ve negatif yonlii biiyiime ile
birlikte Tiirkiye, stagflasyon ile karsi karsiya kalmistir. 1994 yilinda meydana gelen bu
kriz, yabanci sermaye yatirimlarini olumsuz yonde etkilemistir.

Donemin ekonomik kosullar1 gz oniine alindiginda, bahse konu tedbirler iilkenin
icinde bulundugu agir durumdan kismi uzaklagmasini saglamistir. Alinan tedbirlerin
istenilen etkiyi yaratmadigr gortilmiistiir. Yine de 1994 kararlarinin sonuglart 1996 yilinda
Avrupa ile Glimriik Birligi siirecine girilmesi yabanci yatirimlarin canlanmasina yardimci
olmustur.

Tabloda TCMB’nin hazirlamis oldugu sermaye hareketleri ¢alismasini
gormekteyiz. Tabloya gore sermaye hareketlerinin serbestlesmesiyle birlikte bankalarin
kisa vadeli kredi kullanimlart ve yurtdisi tahvil ihraglar1 sermaye hareketleri dengesini
etkilemistir.
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Tablo 3.13: 1994 Krizi Sermaye Hareketleri Dengesi, Rezervler ve Net Hata / Noksan
(Milyon Dolar)

1993 1994 1994 1995

Yilhk Yilhk L 1L 1L v
L.Sermaye 11.797 -6.368 -1.156 -2.857 -1.878 -477 1.201
Hareketleri
Dengesi
1.Dogdudan 622 559 51 119 132 257 126
Yatirimlar (Net)
2.Sicak Para Akimi 5.054 -5.747 -1.641 -2.049 -857 -1.200 895
(Net)
3.Krediler (Net) 7.025 -928 360 -895 -829 436 -153
a.Kamu 2.580 -849 463 -699 -386 =227 -416
IMF Kredileri 0 340 0 0 231 109 0
b. Ozel Sektor 4.445 -79 -103 -196 -443 663 263
Bankalar- Uzun 193 -282 93 =27 -357 9 -45
Vadeli Krediler
Diger Sektor + 4.252 203 -196 -169 -86 654 308
Ticari Kredi
4.Diger Varlik ve -904 -252 74 -32 -324 30 333
Yiikiimliiliik(Net)
II.Rezervler -3.202 1.905 4.995 -420 -2.655 25 2005
Resmi Rezervler -308 -546 2.980 -798 -2.374 -354 -3657
Bankalarin Doviz -2.894 2.451 1.975 378 -281 379 1.652
Varliklar1
III.Net Hata ve -2.162 1.832 -2.666 1.869 2.519 110 376
Noksan

Yiizde Oranlar

Ser.Har.Dengesi/Top 26.3 -15.8 -12.3 -33.7 -18.5 -3.9 10.6
Mal.Tic.Hacmi
Rezervler/Top -7.2 4.7 52.6 -5.0 -26.2 0.2 -17.8
Mal.Tic.Hacmi
NetHata-Noksan/ -4.8 4.5 -28.3 22.1 24.9 0.9 33
Top Mal.Tic.Hacmi

Kaynak:http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/939d6092-8c80-4c14-a9ce-
4610fa555¢ct8/Krizler Yukseler.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-939d6092-8c80-
4c14-a9ce-4610fa555¢c8-m3fBalZ S.40

Kriz oncesinde ekonominin canlandigmi sdylemek miimkiindiir. 11,797 milyar
dolar net sermaye girisi gozlemlenmistir. Kriz ile birlikte 1994 yili ilk ceyrekte net
sermaye yatirimlarinda biiylik bir diislis gortilmiistiir. Ayn1 donemde IMF ile anlagma
saglanmis ve Merkez Bankasma 340 Milyon dolar kaynak aktarilmistir. Siiper doviz
uygulamasinin da baslamasiyla birlikte yurtdisindaki isgilerin Merkez Bankasindaki
Mevduatlart da 1,4 milyar dolar artis gostermistir. Ozel sektor kredi kullanimlarina
baktigimizda ise, ticari krediler ve bankalar disindaki diger sektorlerin kredi kullanimlari
agirlikli bir rol oynamistir.1994 krizinin etkisiyle sermaye hareketlerindeki bu gelismeler,
rezervleri de olumsuz etkilemistir. Rezervlerdeki azaligin toplam ticaret hacmine orani
yiizde 52,6 ya ulagmig ve doviz kurlarinda hizli bir sigrama yaganmistir. 1994 yilinin ilk
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ceyreginde net hata-noksan kaleminden 2,7 milyar dolar ¢ikis gozlemlenmektedir. Bu ¢ikis
rezervleri olumsuz etkilemis ancak, yilin geri kalaninda 4,5 milyar dolar tutarinda doviz
girisi olmustur. (TCMB; 2009; S. 39-40)

Yabanci sermaye yatirimlarinin bu dénemdeki gelisimine baktigimizda, asagidaki
tabloda goriildigi gibi 1980 yilinda alinan 6nemli kararlaein etkisi ile 1987 yilina kadar
yabanci yatirimlar, 170 Milyon Dolara kadar artis gostermistir.1987 yilina gelindiginde
200 milyon dolar1 ge¢mistir.1988 yilinda biiyiik bir ivme kazanan yabanci sermaye
yatirimlar fiili olarak 488 milyon dolara ulagmistir. 1988 sonra da artis devam etmis, 1992
yilinda 1,2 milyar dolar civarina ulagmistir.

Verilere gore Tiirkiye, DYSY bakimmdan GOU’ler igerisinde &n plana ¢ikmustir.
1993 yilina gelindiginde ekonomik istikrarsizligin bir sonucu olarak DYSY’lar1 1999
yilinda 817 Dolar seviyesine gerilemistir.

Tablo 3.14: 1980 Yilindan Sonra Tiirkiye’ye Gelen Yabanci Sermaye (Milyon Dolar)

Yillar izin Verilen Yabanci Fiili Giris Firma Sayisi
Sermaye (Birikimli)

1980 97 35 78
1981 337 141 109
1982 167 103 147
1983 103 87 166
1984 271 162 235
1985 234 158 408
1986 364 170 619
1987 655 239 836
1988 821 488 1.172
1989 1.512 855 1.525
1990 1.861 1.005 1.856
1991 1.967 1.041 2.123
1992 1.820 1.242 2.330
1993 2.063 1.016 2.554
1994 1.478 830 2.830
1995 2.938 1.127 3.161
1996 3.837 964 3.582
1997 1.678 1.032 4.068
1998 1.647 976 4.533
1999 1.701 817 4.950
2000 3.060 1.719 5.328
2001 2.739 3.044 5.841
TOPLAM 31.350 17.251 -

Kaynak: Bayraktar; 2003; S. 53

Yukaridaki tabloya bakildiginda, belirtilen tarihlerde toplam izin verilen yabanci
sermaye 31.350 milyon dolar ve fiili giris ise 17.251 milyon dolardir. Belirtilen tarihlerde
fiilli yabanci sermaye %355 oraninda diisiikk seviyede gerceklesmistir. 1980 Kararlarinin
etkisiyle ilk sigrama 1981 yilinda gerceklesmis; 1980 tarihinde 97 Milyon dolar olarak
gerceklesen yatirimlar, 1981 yilinda ise 337 milyon dolar olmustur. Ikinci sigrama ise 1987
tarihinde gercekleserek 1986 ‘ya gelindiginde 364 milyon dolar olarak belirlenen yatirim
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izinleri, 1987 yilina gelindiginde 655 milyon dolar olmustur. 1993 yilina baktigimizda ilk
kez 2 milyar dolar1 gegmis ve 1995 tarihinde 3 milyon dolar seviyelerine ulagsmistir.
Donemin en yiiksek izni de 3.837 milyon dolar olarak 1996 tarihinde goriilmektedir.

2001 yilina gelindiginde Bakanlar Kurulu Yatirrm Ortaminin lyilestirilmesi Reform
Programi kabul edilerek, yonetimsel kisitlarin ve islemlerin azalmasi amaclanmistir. 2001
yilinda gergeklesen fiili yabanci sermaye girisleri 3 milyon dolar {izerinde ger¢eklesmistir.
Bu tutar ile Tiirkiye siralamada 38. Siraya yiikselmistir. Ornek olarak paylasmak gerekirse,
Is-Tim tarafindan yapilan Aria GSM yatirimi (1,5 milyar dolar), Demirbank Tic. A.S (
HSBC) (350 milyon dolar) ve ToyotaSa Toyota Sabanci Oto Tic. AS’nin ihracata yonelik
otomotiv yatirimlart 2001 yilimin en 6nemli gelismeleri olmustur. (Aydemir vd; 2012;
S.82)

Tabloda, TCMB’nin hazirlamis oldugu, 2001 Krizinin sermaye hareketleri dengesi
ve rezervler tlizerindeki etkisini gérmekteyiz. Benzer ¢alismay1 daha once 1994 Krizi i¢in
incelemistik. Bu donemin digerlerinden farki, ekonomiye sermaye girislerinde kamu
sektoriintin agirlikli bir rol oynamasidir. 2001 krizinden kurtulmak amaciyla Hazine ve
Merkez Bankasi IMF’den yiiksek oranda kredi kullanmistir. Ozellestirmelerin
hizlanmasinin bir sonucu olarak; dogrudan yatirnmlar 2,9 milyar dolara ulagmistir.
Bankalarin yurtdisindan sagladiklar1 kredileri yenileyememesi sonucunda 12,4 milyar
dolar sicak para ¢ikist olmus ve 2,5 milyar 6zel sektor kredisi ddemesi yapilmistir. Ozel
sektorde yasanan sok, kamu tarafinda IMF kredileri ile yonetilmeye calisilmistir.

Tablo 3.15: 2001 Krizi Sermaye Hareketleri Dengesi, Rezervler ve Net Hata / Noksan
(Milyon Dolar)

2000 2001 2001 2002

Yilhk Yilhk L IL 1L v,
L.Sermaye 14.625 -5.254 -2.607 -1.250 299 -1.696 2.071
Hareketleri
Dengesi
1.Dogdudan 112 2.855 1.574 122 495 664 106
Yatirimlar (Net)
2.S1cak Para Akimi -538 -12.443 -4.776 -1.883 -3.092 -2.702 -559
(Net)
3.Krediler (Net) 15.664 6.571 935 557 3.647 1.432 4213
a.Kamu 10.197 9.087 1.417 1.628 4278 1.764 3.954
IMF Kredileri 3.351 10.230 1.415 3.809 3.034 1.972 2.979
b. Ozel Sektor 5.467 -2.516 -482 -1.071 -631 -332 259
Bankalar- Uzun -363 -1024 -342 -296 -523 137 -39
Vadeli Krediler
Diger Sektor + 5.830 -1.492 -140 =775 -108 -469 298
Ticari Kredi
4.Diger Varlik ve -613 -2.237 -350 -46 -751 -1.090 -1.689
Yiikiimlilik(Net)
II.Rezervler -2.044 3.621 4.055 126 -57 -503 78
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Resmi Rezervler -354 2.694 3.138 1.556 -1.688 -312 -1700
Bankalarin Doviz -1.690 927 917 -1.430 1.631 -191 1.778
Varliklar1
III.Net Hata ve -2.661 -2.127 -897 -298 -2.334 1.382 1.688
Noksan
% Oran

Ser.Har.Dengesi/Top 17.5 -7.2 -14.3 -7.0 1.7 9.1 11.2
Mal.Tic.Hacmi
Rezervler/Top 2.4 5.0 22.3 0.7 -0.3 2.7 0.4
Mal.Tic.Hacmi

3.2 2.9 -4.9 -1.7 -12.9 7.4 9.2
NetHata-Noksan/
Top Mal.Tic.Hacmi

Kaynak:;http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/939d6092-8c80-4c14-a9ce-
4610fa555ct8/Krizler Yukseler.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-939d6092-8c80-
4c14-a9ce-4610fa555¢cf8-m3fBalZ S.41

Toplam rezervlere bakildiginda, 2000 yili verisine gére 2 milyar dolar artis
goriilmiis ve 2001 y1li verisine gore 3,6 milyar dolar azalmistir.

3.2.8. 2002 ve Sonrasi Donem

Kiiresellesmenin etkisi ile 2000’11 yillar ekonomik ve politik sinirlarin kalktigi bir
donem olmus ve kapali ekonomiler hizla disa agilmaya baslamistir. (Ener ve Demircan;
2006; S.198) Ne var ki Tiirkiye i¢in, 1998- 2003 yillar1 arasinda yasanan krizlerin olumsuz
etkisi kisa vadede atlatilacak nitelikte degildir. Agir bor¢lulugun getirmis oldugu yiik,
ancak orta vadede atlatilabilecektir. (Kazgan; 2005; S.255)

Bes Yillik Kalkinma Planlar1 ve yasal diizenlemeler ile yabanci sermaye girigleri
desteklenmis ve istikrar ortami olusmasa da Tiirkiye, yabanci sermaye girislerinin artig
gosterdigi diinya iilkeleri arasina girmeyi basarmistir. Sahip oldugu birgok avantaj ve
yapilan iyilestirmelere ragmen, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda istenilen diizeyde
basarili olunamamasinda; ( Bayraktar; 2003; S.77)

e Ekonomik ve siyasi krizlerin,

e Biirokratik uyumsuzluklarin,

e Ozellestirme Politikalarinin yeterince uygulamaya dokiilememesinin,

e Kayit dis1 ekonominin,

e Insan haklari hususundaki negatif gelismeler ve giiven ortaminin
saglanamamasinin,

e Enflasyon artiglarinin etkin rolii vardir.

2001 Ekonomik krizinin etkisiyle, yabanci yatirimlarda ani bir diislis yasanmis ve
2002 yili itibariyle tekrar yiikselis trendi gozlemlenmistir. 2002 yilinda tek partili
hiikiimetin iktidara gelisiyle yabanci yatirimciya pozitif yaklasim sergilenerek, ekonomik
kalkinma i¢in yeni reformlar olusturulmasi bu artisin nedenleri arasinda gosterilebilir.
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Haziran 2003’te ¢ikarilan ve 6224 sayili kanunun yerini alan 4875 sayili kanuna gore;
Erdilek; S.26)

“DYSY, yapilan yabanci uygulamalar 1s181inda tanimlamaktadir.

Daha 6nceki dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina iliskin onay- takip sistemi
kaldirilmis ve bildiri ve kayit usulii getirilmistir.

Makul o6demeler gergeklesmeyen kamulastirmanin  Oniine  gegcmek
hedeflenmistir.

llgili kanun uluslararasi sermayenin yerel gibi faaliyet gdstermesini garanti
eder.

Dogrudan yatirimlar herhangi bir sektdre gore sinirlamamaktadir,

Performans yiikiimliiliikleri bulunmamakta,

Gilincel yatinmlar i¢cin en az diizeyde izin verilen sermaye sinirini
kaldirmaktadir,

Yabanci yatirimetya kar transferi hakkini tanimaktadir.

Yabanci yatirnmciya herhangi bir kisit koymaksizin gayrimenkul alma
Ozgiirliigi tantmaktadir,

Yatirimciya uluslararasi tahkim hakki taninmaktadir.”

Bu donemde sirket sayilarinda %139,6 artis gozlemlenmistir ve uluslararasi
yabanci yatirimcilar arasinda Tiirkiye 53. Siraya yiikselmistir. Bir diger dikkat ¢eken
olumlu gelisme ise, ulusal firmalar tarafindan yurtdigina yapilan DYSY ’larinin 4 kat artmis
olmasidir. (Aydemir vd.; S.82)

Sekil 3.4: Tiirkiye’ye Uluslararasi Dogrudan Yatirim Girisleri

25

Milyar $

Kaynak: YASED 2017 Yilsonu Raporu
https://yased.org.tr/ReportFiles/2018/2017_Y%C4%B1lsonu_Raporu_final.pdf




55

Mart 2018 de yayinlanan raporda belirtildigi iizere; Tiirkiye’ye yapilan DYSY 2017
yilinda 10 milyar 830 milyon dolardir.

2017 yilma bakildiginda bu tutar1 (10,8 milyar dolar) 5,6 milyar dolarini net
dogrudan uluslararasi sermaye girisleri, 619 milyon dolarmi diger sermaye ve 4,6 milyar
dolarlik kismini ise yurtdisinda yerlesik kisilerin gayrimenkul alimlari olusturmustur.
Gayrimenkul alimlarindan dogan sermaye girisi toplam briit sermaye girislerinin %43 {linii
olusturmaktadir. 4.6 milyar dolarlik bu girig, 2016 yili ile kiyaslandiginda %19’luk bir
artig1 ifade etmektedir. 200011 yillarin basindan bugiine dek uygulanan liberal yaklagimlarin
etkisiyle Tiirkiye’ye uluslararast dogrudan yatirimlar 6nemli 6lgiide artis géstermistir. 2001
krizi sonrasi 2005 yili ile birlikte artan yatirnrmlar, 2007 yilima gelindiginde en iist
rakamlara ulasarak 22 Milyar dolar olarak gergeklesmistir. 2008 yil1 itibariyle kiiresel
krizin etkisiyle, Tirkiye’ye yatirimlar da olumsuz yonde etkilenmistir. Krizin etkisinin
azalmasi ile birlikte 2010 yilindan itibaren uluslararasi dogrudan yatirimlar tekrar artisa
geemistir. 2015 yilinda bu rakam 17,6 milyar dolar olarak krizden sonrasi en {ist seviyeye
ulagmustir.

2016 yilina gelindiginde yatirimlar, %30 oraninda azalis gostererek 12 milyar 302
milyon dolar olarak gerceklesmistir. 2016 yilinda Tirkiye’de gerceklesen siyasi etkenler,
yatirimlart olumsuz yonde etkilenmis, bu etki 2017 yilinda etkisini stirdiirmiistiir. (TCEB,;
2017; S.10)

3.3. Tiirkiye’de istihdamin Tarihsel Gelisimi

CUS’larin bir iilkeye DYSY yapmasinin, yatirimi yapan ve yatirimin yapildig tilke
acisindan katkilar1 biiyliktiir. Bu katkilarin en 6nemlilerinden biri de is olanagi saglamasi
yani istihdamdir. Tiim kaynaklarini {iretime dahil edemedigini belirttigimiz GOU’lerde
yeni istthdam olanaklar1 ile birlikte issizlik azalmakta, refah ve nitelikli is giicii artis
gostermektedir.

Tiirkiye’de planli kalkinma donemlerinde uygulanan uzun vadeli ve ekonomik
biliylime odakli yaklasimin istihdam sorununa ¢éziim bulamadigini sdylemek miimkiindiir.
Petrol krizi sonucu ekonomik sikintilar ile birlikte artis gostermistir. 1980 yilinda alinan
kararlar ile yapisal degisiklikler hedeflenmis, sanayi alanindaki istthdam, tarimin Oniine
gecmeye baslamistir. Adaptasyon sorunu ve kalifikasyon hususu istihdami yapisal bir
sorun haline getirmistir. ( Ener ve Akcan; S.264)

1980 ve sonras1 ekonomi politikalarina baktigimizda, ithal ikameci yaklagim yerini,
ihracata dayali biiyiime anlayisina birakmis, yabanci sermaye yatirimlart desteklenmis ve
bu degisim istihdam politikalarin1 da olumlu yonde etkilemistir. Ancak istihdami etkileyen
bir diger unsur, ekonomik krizlerdir. Kisa yada uzun vadeli olarak istihdami olumsuz
yonde etkilemektedir.
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AB uyum siireci ve sosyal politikalarin 6nem kazanmasi ile birlikte cesitli istthdam
paketleri uygulanmaya calisilmis, istthdami artirmaya yonelik ¢alismalar yiiriitiilmiistiir.
Tiirkiye Istatistik Kurumu verilerinden yararlanarak istihdamin yillar igerisindeki seyri
asagidaki sekilde agiklanmaya ¢alisilacaktir.

Tablo 3.16: Yas Grubuna Ve Yillara Gore Istihdam Oram (%) (15 + yas)

15-] 20-[ 25-] 30-[ 35-] 40-] 45-] 50-] 55-] 60-

19| 24| 29| 34| 39| 44| 49| 54| 59| 64| 65+
2013 21,9443 |58.3]62,363,5]63.4]57.8]45.2]35,1]|268]12,3
2012 21,6]42,9|57.6]61,7] 62,8 62,6] 563 |44,7|35,1|27,7]12,3
2011 22,4143,2]57.1]60,9]62,2|61,2]555|43,9]34,6|27.1]12,6
2010 21,6/39,9]554(59,1]60,1]59,5(52,1|41,1]32,4]|258]|11.8
2009 21]38,1[52,9]569|57.4|56,7(49,1|394| 31|245]|117
2008 22139.9|54,4|57.4|584|56,7|48,8]39,5]30,2]|23,7]11,6
2007 21,6/39,9|54,1|57,4| 58|56,8]48338,7]29,7|23,6|11.4
2006 22139,5(53,7| 57,1 58]565|48,8]39,1]30,8]23,6/11,9
2005 21,7[39,7]53.9]56,1|57.8|56,4]49.2|38,8]31,3|23,7]13.2
2004 21,6[39.3]529| 56|57.9]55.7|48.4 384326256141
2003 233 | 38|53.8]57,1]/57.9]56,8]50542,1]352]29,8]17.1
2002 26,4 (39,9 54,6|57,9]57.9|56,8(51,8|42,9(37,5/32,9[18.2
2001 28,6 |42,3|55,2]58,5]58,6|58,1(52,6|44,5| 3932.4(204
2000 31,7142,6|57.2| 59]59.9]59.2|52,9|45,6|40,2]|32,1/20,7
1999 33,8146,2|57.5| 61]62.2]|61.2]53,9/47.9]41.4]|36,9(233
1998 33,9457 59.8|60.8| 62,9 61,5|55.8(48,8| 44|37.7|224
1997 34,5146,9]58.9| 61]625]|61.5]559)|48.8|44,1|364(20,2
1996 36,5 48,3594 |62,1| 64]63.4]556[50,9]|44,9|37.7|21,3
1995 35.6|47.4]59.4162,5]63,9|633|57.4| 52]453|37.3[20.6
1994 379 49]58.7| 62]63.2|61.,5/57,9| 51]459]|34,6]18.7
1993 34,8453 56,8|59.9|61,8|60.4|564|482| 41[33,6]158
1992 39,7 50|59.6|62.8|64,5]|63.2]594]|53.5/46,7] 37]19.1
1991 43,850,5|59.8|63.9| 64,7|63,3]60,5| 54,4491 36,1182
1990 423 (51,1]60263,3]653|64,8]605| 53|47.1(37,7] 20
1989 42,6]51,2| 61]652]66,7| 65]603|54,4]489]40,7(22.4
1988 4341502161,5]64,5]652| 63]59,5]|54,7]|484/37.5[21.4

Kaynak: TUIK Isgiicii Istatistikleri Veri tabanindan yararlanilarak olusturulmustur.

Tabloda 1988-2013 yillar1 arasinda Tiirkiye’ nin istihdam oranlar1 verilmistir. 15-19
yas araliginda belirtilen yillar igerisinde istthdam oraninin giderek azalmakta oldugu
goriilmektedir. 20-24 yas araligi i¢in de ayn1 durumun s6z konusu oldugunu sdylemek
miimkiindiir. Gliniimiizde geng¢ issizlik sorunu olarak karsimiza c¢ikmakta ve c¢esitli
politikalar ile istthdamin artirilmaya calisilmaktadir. 25-29/ 30-34 / 35-39 / 40-49/ 50-54
yas araliklarinda ise istihdam oran1 donemsel diisiislere ragmen benzer bir seyir
icerisindedir.




57

Bahse konu yas araliklarinin tamaminda istthdam seviyesinin 2001 ekonomik krizi
sonrasinda azalma gosterdigi gézlemlenmektedir. Ancak daha 6nce de belirttigimiz gibi,
krizin etkisi ¢ok uzun yillar devam etmemis, toparlanma siireci ¢cabuk gerceklesmistir. 55-
59 yas araliginda istihdamin gecen zaman igerisinde azaldig1 gériilmektedir. Isgiiciiniin
iiretime katilmasindaki etkenlerden biri is kolu ve yas dengesi olabilir.

Teknolojik gelismeler, yabanci sermaye yatirimlarinin etkisi ile birlikte birgok is
kolunda gelistirilen yeni iiretim anlayislar1 ve cesitli politikalar ile birlikte 55+ yas is
giiclinlin, {iretim mekanizmasinda kendisine yer bulamamasi s6z konusu olabilir.
Asagidaki tabloda 2005-2018 yillar1 arasinda istihdam verileri daha detayli aciklanmaya
calisilacaktir.

Tablo 3.17: Kurumsal Olmayan Niifusun Isgiicii Durumu [15+ yas] (Bin Kkisi)

Tar1
15 ve Isgiiciin m dis1
daha istihda Isgiiciin | e issizli | issizli
yukari m e dahil |katilma |k k istihda
yastaki edilenle olmaya |oram oranl |orani |m orani
Yillar niifus isgiicii |r issiz n niifus | (%) (%) (%) (%)

2005 | Yilhk 48356 21691 | 19633 2058 | 26665 44.9 9,5] 12,0 40,6

2006 | Yilhk 49275] 21913| 19933 1980 | 27362 44,5 90| 11,1 40,5

2007 | Yilhk 50177 ] 22253 20209 2044 | 27925 44,3 92| 11,2 40,3

2008 | Yilhk 50982 22899 20604 2295] 28083 44,9 10,0 123 40,4

2009 | Yilhk 51833 23710| 20615 3095| 28124 45,7 13,1 16,0 39,8

2010 | Yilhk 52904 | 24594| 21858 2737| 28310 46,5 11,1 13,7 41,3

2011 | Yilhk 53985| 25594 | 23266 2328 | 28391 474 9,1 11,3 43,1

2012 | Yilhk 54961 | 26141 | 23937 2204 | 28820 47,6 84| 10,3 43,6

2013 | Yilhk 55982 27046 24601 2445| 28936 48,3 9,0 10,9 43,9

2014 | Yilhk 56986 | 28786| 25933 2853 | 28200 50,5 991 12,0 45,5

2015 | Yilhk 57854 | 29678 26621 3057 28176 51,3 10,3 12,4 46,0

2016 | Yillik 58720 30535| 27205 3330 28185 52,0 10,9 13,0 46,3

2017 | Arahk 60295| 31579] 28288 3291 28716 52,4 10,4 12,3 46,9

Yilhk 59894 | 31643 28189 3454 | 28251 52,8 10,9 13,0 47,1

2018 | Ocak 60360 | 31438 28029 3409| 28922 52,1 10,8 12,7 46,4
Subat 60415] 31520 28166 3354| 28895 52,2 10,6 12,5 46,6
Mart 60464 | 31709| 28499 3210 28755 52,4 10,1 11,9 47,1

Nisan 60519] 32095 29009 3086| 28424 53,0 9,6 11,4 47,9

Mayis 60571 | 32274 29138 3136 28297 53,3 9,7 11,6 48,1

Haziran | 60 626| 32629 | 29314 3315| 27997 53,8 10,2] 12,1 484

Temmu
z 60679 | 32796 29265 3531 27 883 54,0 10,8 12,9 482

Agustos | 60733 32989 | 29318 3670 27745 54,3 11,1 13,2 48,3

Eyliil 60788 ] 32813| 29063 3749 27975 54,0 11,4] 13,5 47,8
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Ekim 60841 | 32658 28870 3788 | 28183 53,7 11,6 13,6 47,5

Kasim 60896 | 32295| 28314 3981 28601 53,0 12,3 14,3 46,5

Arahk 60948 | 31957 27655 4302] 28992 52,4 13,5] 15,6 454

Kaynak: TUIK Isgiicii Istatistikleri Veri tabanindan yararlanilarak olusturulmustur.

Tabloda 2005-2018 yillar1 arasinda kurumsal olmayan niifusun isglicii durumu
paylasiimustir. Ozellikle 2018 yilinda detayli aylik verilere yer verildigi goriilmektedir.
Oncelikle belirtilen tarih araliginda niifusun artis gdsterdigi gdzlemlenmektedir. Dogru
orantili olarak ayni sekilde, is giicii de artis gdstermistir. Istihdam edilen is giicii 2018
Haziran ayinda en iist seviyeye ulasmais, kiiclik bir diisiis ile aralik ayimi tamamlamistir. Bu
etki mevsimlik is olanaklarinin etkisi olabilir ancak genel olarak 2005-2018 yillar1 arasinda
i gliciine katilim oranlari siirekli artig egilimindedir.

Issizlik oraminda baktigimizda ise %9 seviyelerinden Aralik 2018 yilina
gelindiginde %13,5 a arttig1 goriilmektedir. Istihdam oranindaki artis ise, 2018 ikinci yarisi
ile birlikte azalma egilimine girmis, yasanan ekonomik ve siyasi gelismelerin is glici
piyasasina etkisi olmustur.

Tablo 3.18: istihdam Edilenlerin Yillara Gore Iktisadi Faaliyet Kollar1 Ve Dagilinm
[15+ yas] ( Bin Kisi )

Yillar Toplam | Tarim | Sanayi | insaat | Hizmetler | Toplam | Tarim | Sanayi | insaat | Hizmetler
2005 | Yilhk 19633 5014 4241 1097 9 281 100 25,5 21,6 5,6 473
2006 | Yihk 19933 4653 4362 1192 9726 100 233 21,9 6 48,8
2007 | Yihk 20209 4546 4403 | 1231 10 029 100 22,5 21,8 6,1 49,6
2008 | Yilhk 20604 4621 | 4537 1238 10 208 100 224 22 6 49,5
2009 | Yihk 20615 4752 4179 1305 10 380 100 23,1 20,3 6,3 50,4
2010 | Yihk 21858 5084 4615| 1434 10 725 100 233 21,1 6,6 49,1
2011 | Yilhk 23266 5412 4842| 1680 11332 100 233 20,8 7,2 48,7
2012 | Yilhk 23937( 5301 4903 1717 12 016 100 22,1 20,5 7,2 50,2
2013 | Yilhk 24601 5204 5101| 1768 12 528 100 21,2 20,7 7,2 50,9
2014 | Yilhik 25933 5470 5316| 1912 13 235 100 21,1 20,5 7,4 51
2015 | Yilhk 26 621 | 5483 5332| 1914 13 891 100 20,6 20 7,2 52,2
2016 | Yihk 272051 5305 5296 1987 14617 100 19,5 19,5 7,3 53,7
2017 |[Arahk | 28288 5170| 5514] 2057 15 547 100| 183 19,5 7,3 55

Yilhik 28 189 5464 5383] 2095 15 246 100 194 19,1 7,4 54,1
2018 | Ocak 28029 4963 5567 1958 15 540 100 17,7 19,9 7 55,4

Subat 28 166 4983 5627 1969 15 586 100 17,7 20 7 55,3

Mart 28499 5058 5618 2069 15755 100 17,7 19,7 7,3 55,3

Nisan 29009 5305| 5650] 2155 15 899 100| 183 19,5 7,4 54,8

Mayis 29 138 5480 5669 2086 15903 100 18,8 19,5 7,2 54,6

f”i”‘ 29314 5624| 5737|2110 15843 100| 192| 196] 7.2 54
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:;’mm 29265| 5774| 5703 2020 15768 100 197 195| 6.9 53,9
OAsg“St 29318 5697 5730| 2071| 15820 100 194 195 7.1 54
Eylil | 29063| 5590| 5698|2005 15771 100[ 192 196] 6.9 543
Ekim | 28870| 5347| 5696| 1943| 15885 100 185 197| 6.7 55
Kasim | 28314| 5023| 5656| 1838 15797 100 17,7 20| 65 55,8
Aralik | 27655| 4795| 5474| 1615 15771 100 173] 198] 58 57

Kaynak: TUIK Isgiicii istatistikleri Veri tabanindan yararlanilarak olusturulmustur.

Tabloda, 2005-2018 yillarr arasindaki veriler paylasiimistir. Ozellikle 2018 yilinda
detayl1 aylik verilere yer verildigi goriilmektedir. Tarim, sanayi, insaat ve hizmet sektorleri
temel alinarak istihdam edilen is giicii ifade edilmeye calisilmaktadir. Tarimin belirtilen
tarith araliginda yani yakin ge¢cmisten giiniimiize is giicli piyasasindaki alan1 %8 civarinda
daralma gostermistir. Sanayi alaninda daralma %2 civarinda goriiliirken, Ingaat sektoriinde
istthdam edilenlerin yiizdelik oram1 ayni seviyede seyretmektedir. Hizmet sektoriine
bakildiginda istthdam oraninin %10 civarinda artig gostermistir.

Verilere gore, istihdam edilen is giiciiniin mevcut piyasa kosullar ve diger etkenler
neticesinde artis ve azalis gostermesinin yan sira farkl iktisadi faaliyet kollara yoneldigi
de olmaktadir. Mevsim, teknolojik gelismeler, yeni is firsatlart gibi bircok etken is
giicliniin farkli se¢imlere yonelmesinin nedeni olabilmektedir.

Son olarak, 2014-2018 yillar1 arasinda is giiciine katilim gostermeyenlerin, katilim
gostermeme nedenleri yukaridaki tablo ile birlikte ifade edilmeye c¢alisilacaktir. Tiirkiye
Istatistik Kurumu (TUIK)na gore is giicii; is bulma i{imidi olmayanlar, mevsimlik
calisanlar, ev isleriyle mesgul olanlar, egitim alanlar, emekliler ve diger olarak
simiflandirilmistir. Tim bu smiflandirmalar, isgiicline dahil olmama nedenlerini ifade
etmektedir. Birey, kendi tercihi yada igerisinde bulundugu kosullar neticesinde isgiiciine
dahil olmamak / olamamaktadir.

Tablo 3.19: Isgiiciine Dahil Olmayanlarin Yillara Gore Isgiiciine Dahil Olmama
Nedenleri

Neden
is aramayip,
calismaya hazir
olanlar
Is
bulma Mevsi
limidi mlik Ev
Yilla olmaya | Diger | cahisanl | isleriyle | Egitim/| Emekl | Calisam
r Toplam nlar o ar | mesgul | Ogretim i | az halde | Diger
2014 | Yilhik 28 200 615 1869 94| 11589 4470| 3827 3922 1814
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2015 | Yilhk 28 176 676| 1726 94| 11498 4486 4082 3 878 1736
2016 | Yillik 28 185 658 1762 89| 11098 4541 4160 4036| 1843
2017 | Arahk 28 716 656| 1677 132 11202 4735 4401 39441 1969
Yilhik 28 251 637 1627 85| 11133 4467 4366 4009| 1926
2018 | Ocak 28 922 676 1676 1791 11272 4810 4420 3963 1926
Subat 28 895 668 | 1654 186 11198 4860 4398 4007 1922
Mart 28 755 635 1580 165 11127 4882 4442 4 055 1 869
Nisan 28 424 538 1500 144 10976 4843 4414 4144 | 1865
Mayis 28 297 494 1565 143 10920 4604 4468 4187 1916
Haziran | 27997 484 1659 142 10907 4140 4510 4157 1997
Temmu
Y/ 27 883 523 1742 163| 10971 3811| 4551 4077 2045
Agustos | 27 745 506 1648 168 10949 3873 4553 4035| 2013
Eyliil 27975 491 1596 152 10973 4197 4553 4062| 1951
Ekim 28 183 485| 1579 116 | 10917 4491 4640 3986 1968
Kasim 28 601 522| 1614 123 11188 4580 4732 3922 1919
Aralhik 28 992 598 1710 142 11312 4565| 4836 3887 1940

Kaynak: TUIK Isgiicii istatistikleri Veri tabanindan yararlanilarak olusturulmustur.

Tabloda dikkat ¢eken artis emeklilik stitununda goriilmektedir. Belirtilen yillar
arasinda emekli sayisinda hissedilir artis gézlemlenmektedir. Artisin sebebi, is giiciiniin
caligmakta oldugu sektorden emekli olmasi yada diger isgiicline dahil olmama
nedenlerinden emeklilik statiisiine ge¢is yapmasi olabilir.

2018 yilinda aylik sekilde paylasilan verilere baktigimizda, mevsimlik ¢alisanlarin
Ocak ve Subat aylarinda en iist seviyeye ulastigi ancak diger aylarda azalis gosterdigi
gozlemlenmektedir. Ayni sekilde aylik veriler, egitim durumunda temmuz ve agustos
aylarindaki azalisa da isaret etmektedir. Genel ifade ile, i aramayip isgiicline dahil
olmayanlarin 2014-2018 yilinda aynm1 seviyelerde seyrettigini sdylemek miimkiindiir.
Kiiciik farkliliklarin nedenleri, bireyin kisisel tercihi olmasi s6z konusu olabilir.

3.4. Yabanca Sermaye Yatirimlarinin istihdam Uzerindeki Etkileri

Yabanci yatirimlarin ev sahibi iilkeler iizerinde goz ardi edilemez nitelikte etkileri
s0z konusudur. Hem sermayenin lilkeye giris sekli, hem de ev sahibi iilkenin geligsmislik
seviyesi istihdam {izerindeki etkiyi belirlemektedir. Ev sahibi iilkenin sermaye agigi,
teknolojik gelisimi, ihracat seviyesi ve GOU lerdeki butik yonetim kiiltiirii gibi bir¢ok
konunun gelisimiyle birlikte isttihdam, 6nemli derecede etkilenmektedir.

DYSY larmm, 6zellikle GOU lerde istihdama onemli derecede olumlu etkisi
beklenmektedir. Bu beklentinin karsilanabilmesi i¢in sermaye yatiriminin biiytkligi,
yapildigi is kolu ve is giicii ihtiyaci biiylik onem tagimaktadir. Yabanci yatirimcilar, yatirim
yapacaklari iilkeyi belirlerken, iilkenin konumu, isgiicli piyasasi ve ucuz is giicii imkant
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bulma avantaji, yatirim yapacagi sektor gibi bircok konuda detayli calismalar yiiriitmekte
ve yatirim kararmmi bu dogrultuda almaktadir. Yabanci sermaye yatirimlarinin istihdama
etkileri asagidaki sekilde ifade edilmeye calisilmaktadir:

Dogrudan Etkiler; Dogrudan etkileri yeni yatirimlar ile agiklamak miimkiindiir.
DYSY yeni yatirnmlar araciligr ile geldikleri tilkede, sermaye birikimini artirarak yeni is
sahalar1 yaratacaktir. Bunun sonucu olarak da istthdam artig gosterecektir. Yatirimin
yapildig1 bolge, teknolojik seviye ve ev sahibi iilkenin piyasa kosullar1 gibi faktorler
DYSY nin dogrudan istihdam yaratma kapasitesini etkilemektedir. (Gedikli; 2011; S.130)

Dolayli Etkiler; DYSY larinin dogrudan etkileri olabildigi gibi, dolayl etkileri de
olabilmektedir. Ev sahibi iilkede yaratmis oldugu yeni imkanlar ve olumlu ydndeki
degisim dolayli etki olarak kabul edilmektedir. Yabanci yatirimci, ev sahibi iilkeye
sermaye akisinin yani sira yonetimsel beceri ve teknolojik bilgi gibi faktorleri de getirmis
olur. Bu sayede, yerel firmalar da bu bilgilere ulasmis olur. Yerel piyasada artan rekabet,
sermaye ve is giliciiniin piyasa igerisindeki aktivitesi verimliligi artirir. (Gedikli; 2011;
S.131)
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DORDUNCU BOLUM

DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE ISTIHDAM ILiSKIiSINE
YONELIK EKONOMETRIK ANALIZ

4.1. Ekonometrik Yontem

2000-2018 yillart i¢in gelismis ve gelismekte olan tlkelere yonelik, dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari ve istthdam iligkisini belirlemek amaciyla ele alinan bu
calismada, ilk asamada homojenlik testi ve yatay kesit bagimsizlig1 test edilmistir. Daha
sonra birinci nesil ve ikinci nesil duraganlik testleri uygulanmistir. Diger asamada,
Carrion-i Sivestre vd.(2005) testi ile yapisal kirilmalar g6z ontine alinarak duraganlik test
edilmigtir. Basher ve Westerlund (2009) testi ile ¢oklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme
analizi yapilarak, uzun donem esbiitiinlesme katsayr tahminleri Tam Degistirilmis En
Kiiciik Kareler Yontemi (Fully Modified Ordinary Least Square: FMOLS) ile
gerceklestirilmistir. Kisa donem iliski katsayilarinin belirlenmis son asamada Dumitrescu
ve Hurlin (2012) Nedensellik analizi uygulanmistir.

4.2. Modelin Amaci ve Onemi

Bu ¢alisma, ilk iki boliimde teorik olarak bahsedilen yabanci sermaye yatirimlar ile
istihdam iligkisini, dogrudan yabanci sermaye yatirimlart ve istthdam perspektifinden
ekonometrik olarak aciklamayi hedeflemektedir. Bu g¢aligmanin neticesinde dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari ve istihdam iliskisinin GU ve GOU lerdeki etki ve farklari
ortaya konmaya calisilacaktir.

4.3. Degiskenlerin Tanmitina

Calismada, gelismis 10 iilke (Almanya, Ingiltere, Fransa, Belcika, Kanada,
Japonya, Hollanda, Danimarka, Finlandiya, Avusturya) ve gelismekte olan 10 {ilke
(Tirkiye, Meksika, Brezilya, Sili, Rusya, Macaristan, Bulgaristan, Misir, Cek Cumhuriyeti,
Arjantin) ele alinarak dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve istihdam arasindaki uzun
ve kisa donemli iliskiler ile nedensellik analizi ele alinacaktir. Veriler www.worldbank.org
veri bankasindan olusturulmustur. Analiz periyodu tiim verilerin ortak noktada basladigi
donem [2000-2018] olarak yillik bazda ele alinmistir. Analizler Gauss kodlar1 ve Eviews
10.0 siirimi yardimiyla elde edilmistir. Her iki iilke grubu icin modelde yer alan
degiskenler Tablo 3.1°de verilmistir.

Tablo 4.1: Analizde Kullanilan Degiskenlerin Tanitimi

Degisken Gosterimi Tanmm
Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari DYY Bagimsiz Degisken
Istihdam Oran1 (%) ISTH Bagimli degisken

Degiskenler i¢in zaman i¢indeki seyrine yonelik grafikler agagidaki gibidir:
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ISTH
2.8

2.4

2.0+

Panel veri analizinde ilk 6nce yapilmasi gereken analizde kullanilan degiskenlerin
homojenliginin test edilmesidir. Degiskenlerin homojenligi uygulanacak olan birim kok
testi ve esbiitiinlesme testinin bi¢imini etkilemektedir. Birinci nesil birim kok testleri iki
cesittir; homojen modeller ve heterojen modeller. Homojen model varsayimina dayanana
modeller Levin, Lin ve Chu (2002), Breitung (2005) ve Hadri (2000) tarafindan
gelistirilirken, heterojen model varsayimina dayanan modeller Im, Pesaran ve Shin (2003),
Maddala ve Wu(1999), Choi (2001) tarafindan gelistirilmislerdir.

4.4. Analiz Sonuclari ve Yorumlanmasi

4.4.1. Panel Veride Homojenligin Test Edilmesi

Paneli olusturan yatay kesitlere ait es biitlinlesme denklemlerindeki egim
katsayilarinin homojen olup olmadigini belirlemek amaciyla yapilan ilk ¢aligmalar 1970
yilinda Swamy (Swamy; 1970; S.311-323) tarafindan baglamigtir. Daha sonra 2008 yilinda
Pesaran ve Yamagata (Pesaran ve Yamagata; 2008;S.50-93), Swamy testini gelistirmistir.

X =« +ﬁiMA/[it + & (1)

seklindeki genel bir panel es biitlinlesme denkleminde Pi egim katsayilarinin yatay kesitler
arasinda farkli olup olmadig: test edilmektedir. Burada da N ve T biiytikliikleri hangi
testin secgilecegi acisindan onemlidir. Caligmada N>T oldugu i¢in uygun homojenlik testi
Swamy testi olmustur. Testin hipotezleri;

Ho: Egim katsayilart homojendir
Hi: Egim katsayilari homojen degildir

Denklem (2), once panel en kiigiik kukla ile daha sonra agirliklandirilmis sabit
etkiler modeli ile tahmin edilerek gerekli test istatistikleri olusturulmaktadir. Hipotezleri

test edebilmek icin iki farkli test istatistigi gelistirilmistir; (Pesaran ve Yamagata;
2008;S.50-93)
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1/2
Biiyiik 6rneklem igin: IM . = 2 (2)
“{N(N-1)
Kiigtik 6rneklem igin: ’Zadj _ \/ﬁ[ N:]:S' ]:)k} 7 N(O.1) (3)
v,

Bu denklemlerde;

N - yatay kesit sayisini,

S = Swamy test istatistigini,

k = Aciklayict degisken sayisini,

(T, k) = standart hatay1 gostermektedir.

Gergeklestirilen testin sonucunda elde edilen olasilik degerlerinin 0.05’den biiytlik

olmas1 durumunda Ho hipotezi %5 anlamlilik diizeyinde kabul edilmekte ve esbiitiinlesme
katsayilarinin homojen olduguna karar verilmektedir. Calisma ile ilgili olarak homojenlik

testi yapilmis ve sonuglart Tablo 4.2°de sunulmustur.

Tablo 4.2: Pasaran ve Yamagata (2008) Homojenlik Testi Sonuc¢lar

GELiSMiS ULKELER
Homojenlik testi (H,: Egim katsayilart homojendir)
Test Test istatistigi p-degeri
Delta tilde 7.226 0.013
Delta tilde adj 8.562 0.001

GELISMEKTE OLAN ULKELER
Homojenlik testi (H,: Egim katsayilart homojendir)

Test Test istatistigi p-degeri
Delta tilde 6.398 0.015
Delta tilde adj 7.034 0.000

Tablo 4.2°de hesaplanan testlerin olasilik degerleri 0.05’ten kii¢iik oldugu i¢in Ho
reddedilmistir ve her iki {ilke grubu i¢in egim katsayilarinin homojen olmadigina karar
verilmistir. Analizde elde edilen heterojenlik varsayimina dayanan birinci nesil Im, Pesaran
ve Shin (Im, vd.; 2003; S.53-74), Maddala ve Wu (Maddala, ve Shaowen; 1999, S. 631-
652) ve Choi (Choi, 2001, S. 249-272) testi kullanilacaktir.
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Tablo 4.3’de 1. nesil birim kok testlerinin birimsel sabitli ve trendli olarak panel
verisine uygulanmasi sonucu olusan diizey ve 1. farklardaki t-istatistigi ve olasilik
degerleri ayr1 ayr1 verilmistir.

Tablo 4.3: Birinci Nesil Panel Birim Kok Testi Sonuclari

GELISMIS ULKELER
Degiskenler Im vd. (2003) Maddala ve Wu Choi (2001)
(1999)
DYY Diizey | -1.167(0.238) 9.762 (0.213) -0.925(0.189)
\% -7.982(0.000)* 38.562(0.000)* -8.921(0.000)*
ISTH Diizey | -1.056(0.143) 7.964(0.167) -1.112(0.105)
\% -8.965(0.003)* 39.374(0.000)* -9.807(0.000)*
GELISMEKTE OLAN ULKELER
Degiskenler Im vd. (2003) Maddala ve Wu Choi (2001)
(1999)
DYY Diizey | -1.103(0.195) 9.462 (0.177) -0.887(0.103)
\% -8.462(0.000)* 37.273(0.000)* -7.397(0.000)*
ISTH Diizey | -1.048(0.124) 8.449(0.128) -1.105(0.137)
\% -8.541(0.000)* 39.671(0.000)* -9.334(0.000)*

Not: V gosterimi birinci mertebe farki, * gosterimi ise, duraganlik durumunu gostermektedir. Testlerin
deterministik spesifikasyonu sabit ve trendi icermektedir. Olasilik degerleri parantez igerisinde
belirtilmektedir. %5 diizeyinde anlamlilik i¢in sinamalar yapilmstir. Testlerin sifir hipotezi birim kdk vardir
seklindedir. Optimal gecikme uzunlugu Schwarz bilgi kriteri kullanilarak belirlenmistir.

Tablo 4.3’de goriildiigii lizere, her iki ililke grubu i¢in tiim degiskenler seviye
degerlerinde birim kdke sahip olmasina karsin ilk fark serileri birim kok icermemektedir.
Bu nedenle tiim degiskenlerin I (1) olduklar1 diger bir ifade ile 1. mertebe fark i¢in duragan
olduklar1 goriilmektedir.

Tablo 4.3’de sonuglar1 verilen testler birinci nesil testler olarak adlandirilmaktadir.
Birinci nesil birim kok testleri, paneli olusturan yatay kesit birimlerinin bagimsiz oldugu
ve paneli olusturan birimlerden birine gelen soktan, tiim yatay kesit birimlerinin ayni
diizeyde etkilendikleri varsayimina dayanmaktadir. Gercekte gerceklesen durumlara
baktigimizda paneli olusturan yatay kesit birimlerinden birine gelen bir sok diger birimleri
farkl diizeyde etkilemesi daha muhtemeldir. Birinci nesil testlerde karsilagilan bu eksikligi
gidermek icin yatay kesit birimleri arasindaki bagimliligi géz oOniinde bulundurarak
duraganligi analiz eden ikinci nesil birim kok testleri gelistirilmistir.

4.4.3. Yatay Kesit Bagimhilhiginin Testi

Birinci nesil birim kok testleri, paneli olusturan yatay kesit birimlerinin her birinin
bagimsiz oldugunu ve paneli olusturan birimlerden birine gelen sokun tiim yatay kesit
birimlerini aynm1 diizeyde etkilendigi varsayimina dayanmaktadir. Uluslararasi
ekonomilerinin birbirleri ile bu denli iligkili oldugu disiiniiliirse, paneli olusturan yatay
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kesit birimlerinden birine gelen bir soktan birimlerin farkli diizeyde etkilenmesi daha
gercekei bir yaklasim olmaktadir. Bu eksikligi gidermek i¢in, yatay kesit birimleri
arasindaki yatay kesit bagimliligin1 goz Onitinde bulundurarak birim kok analizi yapan
ikinci nesil birim kok testleri gelistirilmistir. Ikinci nesil birim kok testlerinin
baslicalarindan olan PANKPSS (Carrion-I Silvestre et al. 2005 S. 159-175) testi
uygulanacaktir.

Birim kokiin varligini test etmek i¢in panel veri analizleri kullanildiginda, yatay
kesit bagimhiliginin test edilmesi gerekmektedir. Panel veri setinde yatay kesit
bagimliliginin (cross-section dependence) varliginin reddedilmesi durumunda 1. nesil
birim kok testleri kullanilabilir. Diger tarafta, panel veri setinde yatay kesit bagimlilig
mevcut ise 2. nesil birim kok testlerini kullanmak daha tutarli, etkin ve giliclii tahminleme
yapilmasini saglamaktadir.

Yatay kesit bagimliliginin varligi panel veri setinin yapisina gore degisiklik
gostermektedir. Panel verinin zaman boyutunun yatay kesit boyutundan biiyiik olmasi
durumunda Breusch-Pagan (1980) Lagrange Multiplier (LM) testiyle; her ikisinin de
bliylik olmasi durumunda Pesaran (2004) Cross-Section Dependence (CD) testiyle
arastirilabilmektedir. Ancak bu test, grup ortalamasinin sifir, bireysel ortalamanin ise
sifirdan farkli oldugu durumlarda sapmali olmaktadir. Pesaran vd. 2008 yilinda yaptiklari
calismada bu sapmayi, test istatistigine varyanst ve ortalamay1 da ekleyerek diizeltmistir.
(Paseran vd; 2008; S.105-127) Paseran vd.’lerinin gelistirdigi bu yeni testin ismi sapmasi
diizeltilmis LM testi (LMadj) olarak ifade edilmektedir. LM test istatistigi ilk haliyle
asagidaki gibidir: ( Breusch ve Pagan; 1980; 5.239-253)

LM = TZ?:I_l ;J=i+1@izj) XEM )
&

Bu istatistik daha sonra Pesaran (2008) tarafindan yapilan bir diizenleme ile soyle

olmustur:

LM 4, :(N[N—ﬂ) ey :?r:a'+1[i}1j( vﬂ; HIN(0,1) (5)

—_

Burada H# 7 ortalamay1, Vr; varyansi temsil etmektedir. Buradan elde edilecek olan test

istatistigi asimtotik olarak standart normal dagilim gdstermektedir. Testin hipotezleri:

HO: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur

HI1: Yatay kesit bagimlilig1 vardir



68

Test sonucunda elde edilecek olasilik degerinin 0.05’ten kiigiik olmas1 durumunda
Ho hipotezi %35 anlamlilik diizeyinde reddedilmektedir. Boylece de panel veriyi olusturan
birimler arasinda yatay kesit bagimliliginin olduguna karar verilmektedir. (Paseran vd;
2008; S.105-127)

Yatay kesit bagimliliginin varliginin test edilmesi;

e Zaman boyutu yatay kesit boyutundan biiylik oldugunda (T>N); Berusch Pagan
(1980) CDLML testi ile,

e Zaman boyutu yatay kesit boyutuna esit oldugunda (T=N); Pesaran (2004)
CDLM2 testi ile,

e Zaman boyutu yatay kesit boyutundan kii¢iik oldugunda (T<N); Pesaran (2004)
CDLM testi ile yapilmaktadir.

Bu calismada gelismis ve gelismekte olan iilke gruplarinin her birinde 10 tlke
(N=10) ve 19 yi1l (T=19) oldugundan T>N durumu vardir ve Berusch Pagan (1980) CDpwm;
testi kullanilmigtir. Tablo 3.4°de yatay kesit bagimlilig1 test sonuglarini géstermektedir.

Tablo 4.4. Berusch Pagan (1980) CDLm1 Test Sonuclari

GELiSMiS ULKELER
Degiskenler Pesaran (2004) CDLm test
DYY t istatistigi 9.652

p 0.001*
ISTH t istatistigi 8.452

p 0.000*

GELISMEKTE OLAN ULKELER

Degiskenler Pesaran (2004) CDLm test
DYY t istatistigi 8.446

p 0.000*
ISTH t istatistigi 9.053

p 0.000*

*isareti degiskenin 0.05 anlamlilik diizeyinde anlamliligin1 géstermektedir

Tablo 4.4’deki sonuglara gore; olasilik degerleri 0.05’ten kiiciik oldugu icin,
serilerde ve denklemde yatay kesit bagimliliginin var oldugu goriilmektedir. Bu durumda
da paneli olusturan iilkeler arasinda yatay kesit bagimliligi vardir. Diger bir ifade ile
iilkelerden birine gelen sok, digerlerini de etkilemektedir.
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4.4.4. ikinci Nesil Birim Kok Test Sonuglar

Bu calismada paneli olusturan tilkeler arasinda yatay kesit bagimlilig1 tespit edildigi
icin, serilerin duraganligi, ikinci kusak birim kok testlerinden CADF ile test edilmistir.
CADF testinde, hata teriminin tiim seriler i¢in ortak olarak ya da her seri i¢in 6zel olarak
iki bolimden kaynaklandigr varsayillmaktadir. Bu model iginde ise yatay Kkesit
bagimhiliginin,  gozlemlenemeyen  ortak  Ogelerin  varligindan  kaynaklandigi
varsayilmaktadir. Testin hipotezleri su sekildedir;

Ho: Birim kok var
Hi: Birim kok yok

Bu teste once her bir iilke icin CADF istatistikleri hesaplanmaktadir. Hesaplanan bu
degerler, Pesaran tarafindan 2006 yilinda gelistirilen Monte Carlo simulasyonu (Pesaran;
2006; S. 967-1012) ile hesaplanan tablo degerleriyle karsilastirilir. Hesaplanan CADF
istatistigi, tablo kritik degerinden kii¢iik oldugunda, Ho reddedilmektedir. Yani, birim kok
olmadigina ve soklarin gegici olduguna karar verilmektedir. Diger bir ifade ile CADF
kritik tablo degeri, CADF istatistigi degerinden biiyiikse bos hipotez reddedilir ve sadece o
iilkenin serisinin duragan oldugu sonucuna ulagilir.

Panelin genelinde birim kokiin varligmma karar verebilmek amaciyla; her bir iilke
icin bulunan CADF istatistiklerinin aritmetik ortalamas1 alinarak, CIPS istatistigi
hesaplanmaktadir. Hesaplanan CIPS istatistigi, Pesaran’in 2007°deki ¢alismasinda var olan
tablo degerleriyle karsilastirilmaktadir. (Pesaran; 2007; S.265-312) Hesaplanan CIPS
degeri, tablo kritik degerinden kiiciik oldugunda, HO reddedilmektedir. Bu durumda, paneli
olusturan iilkeler i¢in, ilgili veride birim kdk olmadigina ve soklarin gecici olduguna karar
verilmektedir. CIPS istatistikleri hesaplanmis ve elde edilen sonuglar Tablo 3.5’de
verilmistir.

CADF test istatistigi asagidaki sekilde tahmin edilir:

Yi=(1=0) ui + Oyi; + uiy i=1,2,...... Nver=1.2,...... ,T (6)
Hi=yifit & (7)

Burada, fl her iilkenin gozlemlenemeyen ortak etkilerini (common effect), s,

bireysel-spesifik hatayr gosterir. Denklem (6), (7) ve birim kok hipotezleri su sekilde

yazilabilir:

Ay = ity tyifit & i=12,...Nvet=1,2,....T (8)
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Ayrica her bir yatay kesite (lilkelere) ait birim kok test istatistiklerinin ortalamasi
almarak panelin geneli i¢in birim kok test istatistigi olan CIPS (Cross-Sectionally
Augmented IPS) elde edilebilir (PASERAN; 2006; 967-1012). CIPS istatistigi su sekilde
ifade edilebilir:

CIPS = N-1Y™ CADF; )

Tablo 4.5: CIPS Test Sonuclar

GELiSMiS ULKELER

Degiskenler CIPS istatistigi
-8.952%*
DYY
-9.114%*
ISTH
GELiSMEKTE OLAN ULKELER
Degiskenler CIPS istatistigi
-8.265%*
DYY
-8.955%
ISTH

* Birinci mertebe fark icin duragan seri, Not: CIPS i¢in Pesaran (2007) sf 281 Tablo Ilc’de %5 anlamlilik diizeyindeki
kritik deger = -2.945'diir. Gecikme sayisi, Schwarz Bilgi Kriterine gore belirlenmistir. Trend+sabit modeli ¢aligilmustir.

Hesaplanan CIPS istatistigi, tablo kritik degerinden biiyiik oldugu icin, Ho kabul
edilmis ve paneli olusturan serilerde birinci mertebe fark alindiginda birim kok olmadigina
karar verilmistir. Bu durumda, seriler diizey degerlerinde duragan degildir, birinci mertebe
fark alindiginda duragandir. Seriler diizey degerlerinde duragan olmadigi igin
esbiitiinlesme analizi birinci mertebe farklar1 ile gerceklestirilecektir. Caligmanin bu
asamasinda yapisal kirilmalar1 dikkate alan yontemler uygulanacaktir.

4.4.5. Carrion-i Sivestre vd. (2005) PANKPSS Yapisal Kirilmah Birim Kok
Testi

Panel birim kok sinamasinda karsilasilan ilk sorun, paneli olusturan yatay kesitlerin
birbirinden bagimsiz olup olmadiklaridir. Yatay kesit birimleri arasindaki bagimlilig1 géz
oniinde bulunduran birim kok testleri yapisal kirilmalar1 goz oniinde bulundurmamaktadir.
Yapisal kirilma oldugu halde yapisal kirilmalara yer vermeyen testler, yanlis bicimde,
birim kok oldugu yoniinde sapmali sonuglar verebilmektedir. Bu eksikligi giderebilmek
icin yatay kesitler arasindaki bagimliligi ve serilerdeki ¢oklu yapisal kirilmalart goz
ontlinde bulunduran Carrion-i-Silvestre vd. (2005) tarafindan PANKPSS birim kok testini
gelistirmistir.

PANKPSS ile paneli olusturan serilerin ortalama ve trendlerinde yapisal
kirilmalarin varligi durumunda, serilerin duraganlig: test edilebilmektedir. Ayrica, paneli
olusturan her bir yatay kesit biriminde, farkli tarihlerde ve farkli sayilarda yapisal
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kirilmanin ortaya c¢ikmasma da izin verilmektedir. PANKPSS testi, bes tane yapisal
kirilmaya izin verecek sekilde diizenlenmistir. Test, yapisal kirilma tarihlerini, Bai ve
Perron (1998) calismasini izleyerek, hata kareler toplaminin (SSR) minimize oldugu
noktalar olarak tespit etmektedir. Bai ve Perron bu konuda iki farkli siire¢ Onermistir:
Bunlardan birincisi; Liu vd. (1997) tarafindan gelistirilen degistirilmis Schwarz bilgi
Olgiitline dayanmakta, ikincisi ise yapisal kirilma sayisini F istatistigini kullanarak
belirlemektedir.

Carrion-i-Silvestre vd. (2005) calismasinda, yapisal kirilma sayisini belirlerken,
trendli model i¢in birinci siireci, trendsiz model i¢in ikinci siireci kullanmaktadir. Testin
bos hipotezi; “seri duragandir” seklindedir. Hesaplanan test istatistikleri, bootstrap ile
hesaplanan kritik degerlerle karsilastirilmaktadir. Serilerin duraganligi, panelin geneli icin
ve her bir yatay kesit i¢in ayr1 ayr1 da hesaplanabilmektedir.

}::t == ‘Ii!:t + .Igi!:ﬁ t+ EII l = 1,2,N vet= 1,2,T (10)

@y = 2 (Que + K1) + 30 (v K2) Fae + gy,
Bie = 20o (@ KL ) + 20, (8 K2, ) + By + vy
K1 ve K2 kukla degiskenler olup, asagidaki sekilde tanimlanabilirler:

1,
Q,

1,

o t= Ty + 1

K1 ={ (=T, +1 K2 =

diger durumlarda diger durumlarda

Bu denklemde T73; kirilma noktasini ifade etmekte olup, sabit terimde m tane,
trendde n tane yapisal kirilmaya izin vermektedir. Carrion-i-Silvestre vd. testi, en fazla 5
tane yapisal kirilmaya izin verecek sekilde diizenlenmistir. Bu test, yapisal kirilma
tarihlerini Bai-Perron (1998)’1 temel alarak, hata kareler toplaminin (Sum Squared Resid:
SSR) minimum oldugu noktalar olarak tespit etmektedir.

Hesaplanan test istatistikleri bootstrap ile hesaplanan kritik degerlerle
karsilastirilmaktadir. Hesaplanan test istatistigi, kritik degerden biiylik oldugunda Hp
reddedilmekte ve serinin duragan olmadigina karar verilmektedir. Ulkeler ve panelin
geneli icin elde edilen birinci mertebe fark alinmis degiskenlere yonelik sonuglar Tablo
4.6’da sunulmustur.
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Tablo 4.6: PANKPSS Birim Kok Testi Sonuglar:

GELiSMiS ULKELER
Ulkeler FDYY FISTH
p Kirilma Tarihi p Kirilma Tarihi

Almanya 0.127 2008,2009, 2010 0.116 2009,2010,2013
Ingiltere 0.169 2009,2010,2013 0.159 2007,2009,2010,,2013
Fransa 0.134 2008,2011,2013 0.213 2009,2010,2014
Belcika 0.181 2009,2010,2014 0.245 2009,2010,2014
Kanada 0.143 2009, 2010,2014 0.265 2007,2009,2010,,2013
Japonya 0.150 2002, 2008, 2011 0.188 2009,2010,2014

0.141 2005,2009,2010,201 0.114 2009,2010,2014
Hollanda 3
Danimarka 0.227 2009,2010,2012 0.185 2009,2010,2014
Finlandiya 0.208 2009,2010,2012 0.314 2009,2010,2013
Avusturya 0.096 2009,2010,2014 0.106 2009,2010,2013
PANEL 0.276 0.255

GELISMEKTE OLAN ULKELER

Ulkeler FDYY FISTH
p Kirilma Tarihi p Kirilma Tarihi

Tiirkiye 0.132 2008.,2009, 2010 0.143 2009,2010,2013
Meksika 0.128 2009,2010,2013 0.148 2007,2009,2010,,2013
Brezilya 0.091 2008,2011,2013 0.105 2009,2010,2014

0.166 2009,2010,2013,201 0.179 2009,2010,2014
Sili 4

0.276 2009,2010,2013,201 0.242 2007,2009,2010,,2013
Rusya 4

0.160 2009,2010,2012,201 0.194 2009,2010,2014
Macaristan 5

0.101 2005,2009,2010,201 0.157 2009,2010,2013,2014
Bulgaristan 3
Misir 0.261 2009,2010,2012 0.163 2009,2010,2013,2014
Cek cumhuriyeti 0.289 2009,2010,2012 0.301 2009,2010,2012,2015
Arjantin 0.165 2009,2010,2014 0.193 2009,2010,2013
PANEL 0.352 0.199

Not: kritik degerler bootstrap kullanilarak 1000 yineleme ile iiretilmis, %5 anlamlilik diizeyine sahip
degerlerdir. Test modeli olarak sabitte ve trendde yapisal kirilmaya izin veren model segilmistir.

Tablo 4.6’da goriilecegi iizere her iki iilke grubu i¢in toplamda 20 iilke ve panelin
geneli i¢in birinci mertebe fark alindiginda kirilma tarihleri altinda degiskenler duragandir
(p>0.05). Bu durumda esbiitiinlesme i¢in birinci mertebe fark alinarak degiskenler analize
dahil edilecektir. Kirllma tarihlerine bakildiginda genel olarak 3 kirilma tarihi iilkelerde
ortak olarak yer almaktadir. Bu nedenle yapisal kirilmalar altinda esbiitiinlesme analizine
uygunluk gosteren Basher ve Westerlund (2009) coklu kirilmali egsbiitiinlesme testi
kullanilacaktir.

Kirilma tarihlerine bakildiginda, 2008 yilininin sonlarmma dogru ABD’de emlak
borsasinda ortaya ¢ikan ve kisa siirede tiim diinyay: etkisi altina alan kiiresel ekonomik
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krizi isaret etmektedir. Diinya genelinde yasanan olumsuz ortam yatirim ve etki alam
olarak istthdami olumsuz yonde etkilemistir.

4.4.6. Coklu Yapisal Kirilmah Panel Esbiitiinlesme Testi (Basher ve
Westerlund (2009)

Yapisal kirilma oldugu halde, yapisal kirilmalara yer vermeyen testler sapmali
sonuglar verecegi literatiirde bir ¢ok ¢alismada yer almistir. Basher ve Westerlund (2009)
tarafindan gelistirilen bu test, yatay kesit bagimliliginin oldugu durumda birden fazla
yapisal kirilmalar1 dikkate alarak, diizeyde duragan olmayan fakat birinci farki alindigi
zaman duragan olan seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligin test etmektedir. Bu
test sabit terimde ve trendde kirilmalara izin vermektedir. Testin bos hipotezi; “seriler
arasinda esbiitiinlesme vardir” seklindedir. Gelistirilen test istatistigi:

. Tiy f
Z(M) = ﬁziﬁzl E_J:f:r; I-Etzjrii—i +1 # (11)

za2
(Tij—Tyj—q) ¢

Burada §;; = X.¢

e=Tyis +1 W, dir. W, ise, tam degistirilmis EKK tiirii etkin bir
tahminciden elde edilmis kalintilar vektoriidiir. ﬂf de W, ‘ye dayali uzun dénem varyans

tahmincisidir. £ (M) yatay kesit ortalamalar: almarak sadelestirildiginde asagidaki sekle
gelir.

=
o~ N(0,1) (12)
(Tij_ri}'—ij'a ¢

Tig
20D =50, +1

Testte elde edilen sonuglara gore, esbiitiinlesme iligkisi incelenirken, paneli
olusturan tlkeler arasinda yatay kesit bagimliliginin olup olmamasina gore hareket edilir.
Eger paneli olusturan birimler (lilkeler) arasinda yatay kesit bagimliligi yoksa testin
asimptotik olasilik degerleri dikkate alinirken, yatay kesit bagimlilig1 varsa testin bootstrap
olasilik degerlerine bakilacaktir. %5 anlamlilik diizeyinde esbiitiinlesmenin varligini tespit
etmek i¢in, hem asimptotik hem de bootstrap olasilik degerleri 0.05 ile karsilastirilir.
Hesaplanan testin olasilik degerinin 0.05’den biiyiik olmasi durumunda, Ho kabul edilerek
seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olduguna karar verilmektedir.

Tablo 4.7: Basher ve Westerlund (2009) Esbiitiinlesme Test Sonuclari

GELISMiS ULKELER

LM test ist Asimtotik Karar Bootstrap Karar
olasilik degeri olasilik degeri
YKB yok YKB var
Yapisal kirilmalarin dikkate alinmadigr durum
Sabit 9.532 0.263 Esbiitiinlesme 0.386 Esgbiitiinlesme
var var
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Sabit+trend 10.982 0.197 Esbiitiinlesme 0.427 Esbiitiinlesme

var var
Yapisal kirilmalarin dikkate alindigr durum

Sabit 11.532 0.321 Esbiitiinlesme 0.385 Esbiitiinlesme
var var

Sabit+trend 12.387 0.376 Esbiitiinlesme 0.397 Esbiitiinlesme
var var

GELISMEKTE OLAN ULKELER
LM test ist Asimtotik Karar Bootstrap Karar
olasilik degeri olasilik degeri
YKB yok YKB var
Yapisal kirllmalarin dikkate alinmadigy durum

Sabit 8.362 0.152 Esbiitiinlesme 0.275 Esbiitiinlesme
var var

Sabit+trend 9.573 0.177 Esbiitiinlesme 0.319 Esbiitiinlesme
var var

Yapisal kirilmalarin dikkate alindigr durum

Sabit 10.557 0.216 Esbiitiinlesme 0.318 Esbiitiinlesme
var var

Sabit+trend 11.532 0.274 Esbiitiinlesme 0.321 Esbiitiinlesme
var var

Not: 1000 tekrarli bootstrap dagilim ile olasiliklar hesaplanmistir

Tablo 4.7°deki test sonuglarina gore, yapisal kirilmalarin dikkate alinmadigi ve
alindig1 iki durumda da esbiitlinlesme iligkisi elde edilmistir. Seriler arasinda uzun dénemli
iligki belirlenmigtir. PANKPSS birim kok testinde genel olarak 3 kirilma temelde yer
almistir, bu nedenle Basher ve Westerlund (2009) esbiitiinlesme test sonuglar1 3 kirilma

i¢cin elde edilmistir.

Tablo 4.8: Esbiitiinlesme Denklemlerinde Elde Edilen Yapisal Kirilma Tarihleri

GELiSMiS ULKELER
Ulkeler Kirilma Tarihleri
Sabit Sabit+trend
Almanya 2008,2009, 2010 2009,2010,2014
Ingiltere 2009,2010,2013 2008,2010,2013
Fransa 2008,2011,2013 2009,2010,2012
Belcgika 2009,2010,2014 2008,2010,2013
Kanada 2009,2010,2014 2009,2010,2014
Japonya 2005,2008,2011 2009,2010,2012
Hollanda 2009,2010,2014 2009,2010,2013
Danimarka 2009,2010,2013 2009,2010,2013
Finlandiya 2009,2010,2012 2009,2010,2014
Avusturya 2009,2010,2013 2009,2010,2013
GELISMEKTE OLAN ULKELER
Ulkeler Kirilma Tarihleri
Sabit Sabit+trend

Tirkiye 2009,2010,2013 2009,2010,2012
Meksika 2009,2010,2013 2007,2010,2013
Brezilya 2008,2009,2013 2009,2010,2013
Sili 2009,2010,2014 2009,2010,2014
Rusya 2009,2010,2013 2007,2010,2013
Macaristan 2009,2010,2012 2009,2010,2012
Bulgaristan 2008,2009,2013 2009,2010,2013
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Misir 2009,2010,2014 2009,2010,2014
Cek cumhuriyeti 2009,2010,2012 2007,2010,2012
Arjantin 2009,2010,2013 2009,2010,2013

Not: Maksimum kirilma sayisi 2 alinmistir.Model se¢ciminde sabit ve sabit+trend yapilarinda kirilmaya izin
veren modeller ¢calisilmistir.

4.4.7. Uzun Donem Esbiitiinlesme Katsayillarinin Tahmini

Bu calismada uzun dénem esbiitiinlesme katsayilar1t FMOLS (Full Modified OLS)
yontemiyle incelenmistir. Phillips ve Hansen (1990) gore, FMOLS yontemi; degiskenlere
ait denklemlerin hata terimleri arasindaki es-anli iliskileri dikkate aldigindan, ikinci derece
sapmalar1 da gidermektedir.

FMOLS tahmincisi, standart tahmincilerde meydana gelen diagnostik sorunlari
gidermektedir. Bu yontem ig¢selligi ve otokorelasyon sorununu dikkate alarak OLS’nin
gelistirilmesiyle elde edilmistir. Ayrica, OLS tahmincisinin esbiitiinlesik denklemlerin
optimal degerlerini hesaplamada ortaya ¢ikan yetersizligini gidermek i¢cin FMOLS'de
asimptotik sapmali ve digsallik varsayimi kullanilmistir. Yatay kesit bagimsizligini
varsayan bu tahminci ayni zamanda heterojenitenin s6z konusu olmasi durumunda paneli
olusturan her bir yatay kesit i¢in ise farkli bir esbiitiinlesme vektoriiniin tahminine izin
vermektedir.

N
2k -1 * . b . . .
Panel FMOLS tahmincisi S, <N ZIBFM,- seklinde ifade edilmektedir ki, burada
i=1

,BFM,, her bir iilke i¢in elde edilen katsayiy1r gostermektedir. FMOLS tahmin sonuglari

Tablo 8’ de verilmistir.

Tablo 4.9: FMOLS Uzun Donem Es Biitiinlesme Katsayr Tahminleri

GELISMIiS ULKELER : FISTH=f(FDYY)

ULKE FDYY
Almanya 0.125%*
Ingiltere 0.143*
Fransa 0.134%*
Belcika 0.186*
Kanada 0.193*
Japonya 0.124*
Hollanda 0.115*
Danimarka 0.103*
Finlandiya 0.146*
Avusturya 0.131%*
PANEL 0.142%
GELISMEKTE OLAN ULKELER: FISTH=f(FDYY)
ULKE FDYY
Tiirkiye 0.063*
Meksika 0.054*
Brezilya 0.038*
Sili 0.073*
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Rusya 0.047*
Macaristan 0.093*
Bulgaristan 0.072*
Misir 0.068*
Cek cumhuriyeti 0.058*
Arjantin 0.051*
PANEL 0.061*

*0.05 i¢in istatistik anlamli degigken, tahminlerdeki otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari, Newey-
West yontemi ile giderilmeye ¢alisiimustir.

FMOLS yontemi analizleri yapilirken, otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari
Newey-West yontemi ile giderilmeye calisilmistir. Varsayim testleri sonucunda herhangi
bir varsayim sapmasi durumu yasanmamistir. Tablo 3.9’a gore; hem gelismis hem de
gelismekte olan iilke gruplarinda dogrudan yabanci yatirimlar istihdam {izerinde pozitif
yonde istatistik anlamlidir. Dikkat edilirse, gelismis tilkeler i¢in katsayr biiylikliigli daha
yiiksektir. Panel geneli i¢in DYY’lar 1 br arttiginda istihdam orani 0.142 br artacaktir.
Gelismekte olan iilkeler i¢in panel geneli sonucunda DYY’lar 1 br arttifinda istthdam
oran1 0.061 br artacaktir. Gelismekte olan iilke grubunda, DYY’larin istihdami arttirma
etkisi daha kiiclik boyuttadir. Bu durumda gelismekte olan {ilkeler i¢in, istthdamin
arttirilmasinda bagka faktorler de etkili olmakla birlikte, iilkelere gelen DY'Y’ler istihdami
artiracak Ozellikte olmaylp ya da artiracak kadar gelmemektedir. Yani; DYY’ lerin
arttirllmasi konusu giindemdedir.

Veriler gostermektedir ki, teorik ¢ergevede yabanci yatirimlarin istthdami arttirdigi
dogrulugunun yani sira gelismis ve gelismekte olan iilkeler perspektifinden baktigimizda,
gelismis lilkelere etkisi daha fazladir. Mevcut kosullar icerisinde iilkeye gelen yatirimlar
daha anlamli olabilir. Gelismis iilkelerin sahip oldugu avantajlar ile birlikte, is giliclinlin
iretime katildigr alanlar ve iilkedeki refah seviyesi pozitif bir seyir gostermektedir.
Gelismekte olan iilkelerde ise, Tiirkiye O6rneginde bahsedildigi gibi yabanci yatirimlarin
tesviki igin ¢alismalar siirdiiriilmiis ancak istikrar saglanamamstir. Ulke kosullari ve
istikrarda basarisiz ortam yabanci yatirimlarin istihdami artirict etkisini uzun ve anlaml
kilmamaktadir.

4.4.8. Kisa Donem Analizi: Hata Diizeltme Modeli

Esbiitiinlesik seriler arasinda kisa donemde meydana gelen nedensellik iligkisinin
belirlenmesinde hata diizeltme teriminden yararlanilarak bilgi elde edilmektedir. Kisaca,
bagimsiz degiskende meydana gelen dengesizligin bir sonraki donemde ne kadarinin
diizeltilecegini gosteren hata diizeltme modelidir. Kisa donem analizinde, farki alinmis
serilerin gecikmelileri ve uzun donem analizinden elde edilen hata terimi serisinin bir
donem gecikmeli degeri (Error Correction Term: ECT.;) kullanilmaktadir.
AISTH, = B, + BADYY, ++B,AECT, | +v, denklemi sonuclar1 Tablo 3.10°da verilmistir.
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Tablo 4.10: Kisa Donem Hata Diizeltme Modeli Katsay1 Tahminleri

GELISMIiS ULKELER

Bagimh Degisken: AISTH Katsay1 t-Istatistigi Olasilik Degeri(p)
ADYY 0.115 5.382 0.000*
AECT1 -0.395 -7.334 0.000*

Sabit

R?=0.527, DW=2.14, J-B=0.261, Harvey test(p)=0.207
GELISMEKTE OLAN ULKELER

Bagimh Degisken: AISTH Katsay1 t-Istatistigi Olasilik Degeri(p)
ADYY 0.049 6.462 0.000*
AECT+1 -0.283 -5.886 0.000*

Sabit

R?=0.438, DW=2.02, J-B=0.248, Harvey test(p)=0.196
Not: * %5 anlam diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1, JB; Jarque-Bera normallik testi olasilik degerini
ifade etmektedir. Tahminlerdeki otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari, Newey-West yontemi ile
giderilmeye calisilmistir.

Tablo 4.10°da hata diizeltme teriminin katsayisi her iki {ilke grubunda negatif ve
istatistiksel olarak anlamlidir. Yani; modellerin, hata diizeltme mekanizmasi ¢aligsmaktadir.
Bu durumda uzun dénemde beraber seyreden seriler arasinda kisa donemde meydana gelen
sapmalarin gelismis iilkeler i¢cin %39.5’1 ortadan kalkmakta ve seriler tekrar uzun dénem
denge degerine yakinsamaktadir. Yani; kisa donemde ortaya g¢ikan sapmalar (her yil
%39.5’lik kismi giderilerek) ortadan kalkmakta ve degiskenler tekrar uzun donemde
denge degerine yaklagmaktadir. Gelismekte olan iilkeler icin kisa donemde meydana gelen
sapmalarin gelismis tilkeler i¢cin %28.3’ii ortadan kalkmakta ve seriler tekrar uzun dénem
denge degerine yakinsamaktadir. Yani; kisa donemde ortaya ¢ikan sapmalar (her yil
%28.3’liikk kismi giderilerek) ortadan kalkmakta ve degiskenler tekrar uzun donemde
denge degerine yaklagmaktadir. Kisa donem analizi i¢in de DYY katsayilart istthdami
arttirict 6zelliktedir, fakat etki katsayilari uzun déneme gore daha diisiik ¢cikmistir. Bu
durumda kisa donemde istihdama etki az olmakta, uzun donemde etki daha da
bliytimektedir.

4.4.9. Dumitrescu ve Hurlin (2012) Nedensellik Analizi

Paneli olusturan serilerdeki esbiitiinlesik iliskinin olup olmamasi kullanilacak olan
nedensellik testini degistirmektedir. Panel nedensellik testlerinin tlimii yatay kesit
bagimsizlig1 varsayimi altinda tahmin yapmaktadir. Yalnizca Dumitrescu ve Hurlin (2012)
testi ile hem yatay kesit bagimligi hem de yatay kesit bagimsizligi durumunda tahmin
yapilabilmekte ve etkin sonucglara ulagilmaktadir. Dumitrescu ve Hurlin (2012) testi,
heterojen paneller i¢in Granger nedensellik testi ile benzerlik gostermektedir. Bu test,
Granger nedensellik testi kapsaminda yatay kesit birimleri i¢in hesaplanan bireysel Wald
testlerinin ortalamasini ifade etmektedir. Bu test, hem heterojenligi hem de yatay kesit
bagimliligin1 dikkate almaktadir. Dumitrescu ve Hurlin testinin diger bir 6zelligi ise hem
esbiitiinlesik iligkinin varliginda hem de olmadig1 durumda c¢aligmasidir. Panel nedensellik
testinde 3 farkli istatistik degeri hesaplanmaktadir.



Tablo 4.11: Dumitrescu ve Hurlin (2012) Nedensellik Testi Sonuclari
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GELISMIiS ULKELER
Bos hipotez Test Istatistik p
degerleri

DYY degiskeni ISTH degiskeninin Granger nedeni degildir | Whne 8.369 0.014
Zhnc 8.904 0.000
Ztild 7.563 0.007

ISTH degiskeni DYY degiskeninin Granger nedeni degildir | Whne 9.325 0.000
Zhnc 8.674 0.000
Ztild 8.226 0.001

GELiSMEKTE OLAN ULKELER

DYY degiskeni ISTH degiskeninin Granger nedeni degildir | Whne 6.732 0.000
Zhnc 7.228 0.000
Ztild 7.145 0.019

ISTH degiskeni DYY degiskeninin Granger nedeni degildir | Whne 1.523 0.152
Zhnc 1.228 0.184
Ztild 1.087 0.172

Tablo 4.11°den goriilecegi iizere, gelismis ililke grubu i¢in; DYY degiskeni ISTH
degiskeninin Granger nedenidir. Ayrica ISTH degiskeni DYY degiskeninin Granger

nedenidir. Cift yonlii nedensellik elde edilmistir. DYY «—ISTH

Gelismekte olan tilkeler icin; ISTH degiskeni DYY degiskeninin Granger nedeni
degildir, buna karsilik DYY degiskeni ISTH degiskeninin Granger nedenidir. Tek yonli

nedensellik elde edilmistir. DYY — ISTH
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SONUC

Kiiresellesen diinya ile birlikte, yerli tasarruflarin yetersiz kaldigi yada {iiretim
olanaklarinin daha iyi oldugu bir cografyada lretim yapmak amaciyla ekonomiler,
uluslararas1 yatirimlara yonelmislerdir. Yabanci sermaye yatirimlart ekonomik sinirlarin
kalkmasi ile birlikte, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, Portfdy Yatirimlari ve
Kredi- dis yardimlar olarak uluslararasi piyasada ger¢eklesmektedir.

Calismanin birinci boliimiinde yabanci sermaye kavrami, yapilis sekilleri ve tlke
ekonomisi iizerine etkileri detayli sekilde agiklanmaya calisilmistir. Yabanci sermaye
yatirimlarii agiklayan teorilere yer verilmis ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlar
tizerinde durulmustur. Yabanci sermaye yatirimlarinin; iilkenin biiylimesine olan katkilari,
teknolojik getirileri ve ddemeler dengesine olan etkilerinin yani sira istihdam yaratma
etkisi biliylik 6nem tasimaktadir. Calismanin temel unsuru istihdam olgusu ifade edilmeye
calisilmis, tarihsel perspektiften yabanci sermaye ve istihdam iliskisi arastirilmastir.

Diinya’da yabanci sermaye yatirimlarinin gecmisi 16. Yiizyila Sanayi Devrimi’ne
dayanmaktadir. 19.ylizyila gelindiginde gelismis ekonomilerin sanayi hammaddelerini
temin etmek iizere somiirgeler ve gelismekte olan lilkelere yoneldigi goriilmiistiir. 1929
Biiyiik Buhram1 ve Ikinci Diinya Savasi gibi uluslararasi ekonomiyi derinden sarsan
gelismeler olmasma ragmen ¢ok uluslu sirketlerdeki artis ve kiiresellesme ile diinya
genelinde yabanci sermaye yatirimlari da artis gostermistir. Tiirkiye, yabanci sermaye
yatirimlarina Osmanli Imparatorlugu Dénemi’nden itibaren yer vermistir. Kurtulus Savas
ve Cumhuriyet’in ilani ile birlikte ithal ikameci politikalar 6n plana ciksa da ilerleyen
yillarda gelistirilen kalkinma planlar1 ile birlikte yabanci sermaye tesvik edilerek iilkeye
cekilmeye calisilmistir. 24 Ocak 1980 ve 5 Nisan 1994 kararlar1 gibi, ekonomi
politikalarma iligkin 6nemli detaylar igeren kararlar yayinlanarak yabanci sermaye tesviki
artirtlmaya caligilmistir.

Cok uluslu sirketlerin, bir lilkeye yabanci sermaye yatirimi yapmasinin yatirimet
iilkenin yan1 sira ev sahibi lilke i¢in de avantajlar1t mevcuttur. Bu avantajlardan biri de ev
sahibi iilkede istihdam yaratmasidir. Ulkede yeni bir iiretim tesisisin kurulmasi yada yeni
bir is sahasi olusturulmasi neticesinde is olanagi ve kalifiye eleman yetistirme firsatlari
dogmaktadir. Ancak donem donem yasanan ekonomik ve siyasi krizler, bunun sonucu
olarak iilkede yasanan giivensizlik ortami istihdami olumsuz etkileyebilmektedir. Is giicii,
mevcut piyasa kosullari icerisinde sadece belirtilen etkenlerden dolay1 artis ve azalig
gostermeyebilir ve farkli iktisadi faaliyetlere yonelebilir. Mevsim, teknolojik gelismeler,
yeni i olanaklar1 gibi bir¢ok etken isgiicliniin farkli seg¢imlere yonelmesinin nedeni
olabilir.

Calismanin sonucunda elde edilen bulgulara gére dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin istihdam ile pozitif bir iliski igerisinde oldugunu sdylemek miimkiindiir.
Gelismis ve gelismekte olan {ilkeler agisindan ele alinan ekonometrik analizlere gore,
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istthdamin yapildigi iilkeler 6nem tasimaktadir. Gelismis {ilkelerde istihdamin etkisi,
gelismekte olan iilkelere gore daha anlamlidir. Geligmis tlkelerin sahip oldugu avantajlar
ile birlikte, is gliciiniin liretime katildig1 alanlar ve tlkedeki refah seviyesi pozitif bir seyir
gostermektedir. Gelismekte olan iilkelerde ise, Tiirkiye 6rneginde bahsedildigi gibi yabanci
yatirimlarin tesviki i¢in ¢alismalar siirdiiriilmiis ancak istikrar saglanamanmustir. Ulke
kosullar1 ve istikrarda basarisiz ortam, yabanci yatirimlarin istihdami artiric etkisini uzun
ve anlamli kilmamaktadir.
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