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1. GIRIS

Dogal kaynak bolluguna sahip iilkelerde, kaynaklarin ekonomik gelisme
Uzerinde yarattigi olumsuz etki, yirminci ylizyilin ikinci yarisindan itibaren daha
kapsamli arastirmalara konu olmustur. 1959 yilinda Kuzey Denizi’nde kesfedilen dogal
gaz yataklar1 Hollanda’nin ihracat gelirlerini arttirarak reel kurun degerlenmesine ve
imalat sektoruiniin zayiflamasina yol agmistir. Benzer sekilde 1970°1i yillarda gergeklesen
petrol soklarmin etkisiyle kaynak zengini iilkelerde artan doviz girisi, reel kurun deger
kazanmasina ve sanayisizlesmeye neden olmustur. 26 Kasim 1977 tarihinde “The
Economist” dergisinde yayinlanan “Hollanda Hastalig1” baslikli makale ile Hollanda ve
benzer deneyimi yasayan kaynak zengini iilkelerin ortak sorununa dikkat ¢ekilmistir. Bu
tarihten itibaren kaynak zengini ulkelerin analizlerinde “Hollanda Hastaligi” terimi

kullanilmaya baslamistir.

Venezuela bugiin diinyada kanitlanmis en genis petrol rezervlerine sahip iilke
konumunda iken, i¢inde bulundugu kriz ortami biiyiik bir ¢eliski yaratmaktadir. Dogal
kaynak zengini iilkelerin biiyiime performanslarinin olumsuz yonde etkilenmesini
aciklayan “Kaynak Laneti” olgusunun temelini olusturan ¢eliski de tam olarak budur.
Kaynak lanetinin, kaynak zengini tlkelerde yarattigi olumsuz ekonomik, sosyal ve siyasi
degisimlerin tiimiinii karsilamasi ve olduk¢a genis bir kavram olmasi dolayisiyla bu
caligma, lanetin ekonomik boyutu olan Hollanda Hastaligi ile siirlandirilmaktadir.
Calisma kapsaminda Venezuela ekonomisinde 1998-2018 yillarini kapsayan donemde
yasanan gelismelerin Hollanda Hastaligi ile ne oOlclide agiklanabilecegi sorusu

cevaplanmaya calisilacaktir.

Tez sorusu; Venezuela’nin son yillarda yasadigi krizin ortaya ¢ikmasinda petrol
gelirlerinin etkisinin irdelenmesi agisindan 6nemlidir. 1998 yilindan sonra artan petrol
kazancinin yarattigi ekonomik genislemenin biiyiikliigii ve politika tercihlerinin radikal
degisimi nedeniyle, ¢alisma donemi olarak 1998 sonrasi segilmistir. Neoliberal
politikalarin terkedilip devletcilik anlayisinin benimsendigi ve yiiksek petrol fiyatlarinin
gecerli oldugu bu kritik donem i¢in, sanayilesme faaliyetlerinin durumu ortaya

konulmaktadir.



Dinyada kanitlanmis en biylk petrol rezervlerine sahip olan Venezuela’nin
iginde bulundugu kriz, diger Ulkelerin kriz deneyimlerinden farkli olarak oldukga yikici
olmustur. Krizin petrol gelirleri ile iliskilendirilmesi, dogal kaynak bakimindan zengin

olan diger iilkelere 6rnek olusturmasi agisindan anlamlidir.

Calisma, U¢ boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde, Hollanda Hastaligi’na
yonelik teorik tartismalara yer verilerek literatiir arastirmasi yapilmistir. Hollanda
Hastaligi’nin teshisi, alinacak onlemlerin belirlenmesi ve uygun tedavi yontemlerinin
secilmesi; hastalik tehlikesi yasayan ¢esitli iilkelerin deneyimlerinden yola ¢ikarak

aciklanmustir.

Ikinci boliimde, Venezuela’nin petrol kesfiyle birlikte yasadigi doniisiim genel
bir kaynak laneti perspektifiyle irdelenmistir. Artan petrol gelirlerinin, Venezuela’nin
ekonomik yapisinin sekillenmesindeki rolii agiklanarak Hollanda Hastaligi analizinin
zemini olusturulmustur. Neoliberal politikalara gegis siireciyle gergeklesen politika

degisikliginin igerigi incelenmistir.

Uctincli bélimde ise 1998 sonrasi petrol politikalarinin genel gercevesi cizilerek
Venezuela ekonomisinde Hollanda Hastaligi’nin etkileri tartisilmaktadir. Sonug
bolumunde genel bir degerlendirme yapilarak Venezuela’da Hollanda Hastaligi’nin

tedavi edilmesi i¢in 6neriler sunulmaktadir.



2. HOLLANDA HASTALIGI

Yeryiiziinde dogal kaynaklarin dagiliminin esit olmamasi nedeniyle, lkelerin
sahip oldugu dogal kaynak ve bunlarin miktarlar: farklilik gostermektedir. Ulkeler dogal
kaynak bakimindan zengin ve dogal kaynak bakimindan fakir iilkeler olarak ayrismakta
ve kaynaklarin ekonomik degiskenler {izerindeki etkileri farkli olmaktadir. Kaynak
bakimindan zengin iilkelerde, ekonomik biiylime ve siirdiiriilebilir kalkinmanin miimkiin
oldugu goriisiinii savunan arastirmalara karsin dogal kaynaklarin iktisadi gelisme
lizerinde negatif etki yarattig1 goriisiinii destekleyen birgok iilke 6rnegi bulunmaktadir.?
Kaynak bollugunun nimet ya da lanet olarak iki farkli u¢ta yorumlanmasinin en temel
nedeni, tilkelere gére makroekonomik politikalarin kaynak patlamasina verdigi tepkinin
farklilasiyor olmasidir. Son elli yil igerisinde yasanan kaynak patlamalarinin, kaynak
zengini tilkelerin birgogu iizerinde yarattigi etkinin olumsuz olmasi, kaynaklari lanet

olarak kabul eden goriisiin daha baskin gelmesini saglamustir.

2.1. Dogal Kaynak Bollugunun iktisadi Gelisme Uzerindeki Olumsuz
Etkileri

Kaynak bollugunun iktisadi gelisme iizerinde olumsuz etkilerinin arastirilmaya
baslanmasi 1950’li yillara dayanmaktadir. Raul Prebisch ve Hans Singer 1950’de
birbirlerinden bagimsiz olarak birincil mal {ireten iilkelerin sanayi mali iireten iilkelere
gore dis ticarette dezavantajli olduklar1 goriisiinii ortaya atmiglardir. Birincil mal
thracatina dayali ekonomik biiylimenin, emtia fiyatlarinda yasanabilecek diisiisler
sonucunda olumsuz etkilenebilecegini ileri stirmiislerdir. ikinci Diinya Savasi sonrasi
emtia fiyatlarindaki degisimin yarattig1 etki ve 1970’li yillardan sonra dogal kaynaklar ile
ilgili yasanan kiiresel gelismelerin 6ne ¢ikmasi, daha fazla incelemeler yapilmasini tesvik

etmis ve genis bir literatiirin olugsmasini saglamistir.

Dogal kaynak zengini iilkelerin ekonomik performanslar1 ile ilgili 6nemli

caligmalara imza atan Neary ve Wijnbergen, dogal kaynak patlamasinin kaynak zengini

! Thorvaldur Gylfason, Resources, “Agriculture, and Economic Growth in Economies in Transition”, KYKLOS,
Vol.53, No.4 (Kasim 2000), s.545.



iilkelerde sanayisizlesme ve reel degerlenmeye yol actigimi tespit etmislerdir.? Terry Lynn
Karl ise kaynaklara bagimli iilkelerde ortaya ¢ikan bu semptomlarin ekonomileri ne kadar
etkileyeceginin, kamusal alanda alman kararlarla biiyiik 6l¢iide iligkili oldugunu ileri
stirmektedir. Dolayistyla bu {ilkelerin kaderinin, kurumsal yapiyr gelistirebilme

kabiliyetleri ile yakindan ilgili oldugunu savunmaktadir.®

Gelb vd., 1970 ve 1980’li yillarda yasanan birinci ve ikinci petrol sokunun
kaynak zengini iilkelerde etkisini arastirdigi calismasinda, soklar sonucunda yiiksek
miktarda beklenmedik kazang (windfall) saglayan ekonomilerde rant arayisinin arttigi ve
gelirlerin verimsiz kamu harcamalarinda kullamldig1 sonucuna varmustir.* Benzer
sonuglart elde eden Sachs ve Warner, dogal kaynak bollugu ve ekonomik biiyiime
arasindaki negatif iliskiyi inceledigi calismasinda, kaynak bollugunun rant arayisi,
yolsuzluk ve hiikiimet verimliliginin azalmasina yol acabilecegi sonucuna varmistir.® Bir
diger inceleme, Gylfason vd. tarafindan yuruttlen, 1960-1992 donemini kapsayan 125 Ulke
verisiyle olusturulan calismadir. Model sonucunda birincil sektoriin biyiikligi ile
ekonomik biiylime arasinda istatistiksel olarak anlamli bir ters iliski oldugu
dogrulanmaktadir.® Dogal kaynak bollugu ile ekonomik gelisme arasindaki negatif iliskiyi
savunan caligmalarda, kaynagin bu flkeler icin lanet oldugu sdylemi yayginlagsmaya

baslamistir.

Kaynak laneti olgusu, dogal kaynaga bol miktarda sahip tilkelerin, dogal kaynagi
daha az bulunan ulkelere oranla daha koti ekonomik performansa sahip olmalari
durumunu agiklamaktadir.” Karsilastirmali bir 6rnek verecek olursak, Nijerya, Angola,
Sudan ve Kongo gibi dogal kaynak bakimindan zengin bir¢ok Afrika iilkesinde kisi

basina gelirin ve yasam kalitesinin oldukca diisiik oldugu goriilmektedir. Buna karsin

2 J. Peter Neary ve Swedar van Wijnbergen, “Natural Resources and the Macroeconomy: A Theoretical Framework”,
UCD Centre for Economic Research Working Paper Series, No. 36 (Haziran 1985).

3 Terry Lynn Karl, The Paradox of Plenty: Oil Booms And Petro-States, London: University of California Press,
1997, s5.5-6.

4 Alan Gelb ve Digerleri, Oil Windfalls: Blessing or Curse?, Washington: The World Bank, 1988.

5 Jeffrey D. Sachs ve Andrew M. Warner, “The Curse of Natural Resources”, European Economic Review, Vol.45,
No.4-6 (2001), ss.827-838.

6 Thorvaldur Gylfason, Tryggvi Thor Herbertsson, Gylfi Zoega, “A Mixed Blessing: Natural Resources and Economic
Growth”, Macroeconomic Dynamics, Vol.3, No.2 (1999), ss.204-225.

7 Joseph Stiglitz, “We Can Now Cure Dutch Disease”, The Guardian, 18 Agustos 2004,
https://www.theguardian.com/business/2004/aug/18/comment.oilandpetrol (27 Kasim 2018).
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Japonya, Singapur, Kore ve Tayvan gibi dogal kaynak bakimindan fakir Dogu Asya
iilkelerinin sasirtic1 bir sekilde zenginlestikleri vurgulanmaktadir.® Bu yiizdendir ki Nobel
odiillii iktisat¢1 Joseph Stiglitz, genellikle bol miktarda dogal kaynak servetinin “fakir

insanlarla dolu zengin iilkeler” olusturdugunu sdylemektedir.

Kaynak bollugunun yasandigi iilkelerin analiz edildigi bazi ¢alismalarda, kaynak
laneti ve Hollanda Hastaligi’nin ayni kavram olarak nitelendirildigi gériilmektedir. Ancak
dogal kaynak zenginligine sahip iilkelerde, kaynak gelirlerine bagimliligin yaratmis
oldugu olumsuz etkiler, tek basina Hollanda Hastalig1 fenomeniyle agiklanamayacak
kadar genistir. Hollanda Hastaligi’nin etkileri ile birlikte ekonomide biiylime oranlarinin
diismeye baglamasi, yoksulluk, gelir dagilimi esitsizliginin artmasi, yasam standartlarinin
diismesi, rant arayisinin yolsuzluklari tetiklemesi, yonetim anlayisinin otoriterlesmesi,
kurumsal kalitenin bozulmasi, beseri sermaye yatirimlarina Onem verilmemesi,
verimsizlik, i¢ savas ve ¢atisma riskinin artmasi gibi ekonomik ve politik etkilerin timii
kaynak laneti veya bolluk paradoksu adi altinda incelenmektedir. Cesitli aktarim
mekanizmalar1 araciligiyla makroekonomik degiskenlere etki eden kaynak lanetinin,
ekonomik agidan isleyisi Hollanda Hastalig1 yoluyla gerceklesmektedir. Bu baglamda
tezimizin kapsami, kaynak laneti olgusunun ekonomik araci olan Hollanda Hastaligi ile

sinirlandirilmagtir.
2.2. Hollanda Hastahg

Hollanda Hastaligi, ekonomide ticarete konu olan mallar sektoriinde; kazang
patlamas1 yasayan ve daralan sektdriin es zamanli olarak bir arada bulunmasi durumudur.®
Dogal kaynak kesfi veya kaynak fiyatlarinin ytlikselmesiyle birlikte ihracat gelirlerinde
beklenmedik artis, kaynak sektoriinde kazan¢ patlamasi yasanmasina ve {liretim
faktorlerinin sektdrel dagilimmin degismesine neden olmaktadir.’® Diger bir ifadeyle,
cikti artig1 veya fiyat artislariyla birlikte patlama yasayan kaynak sektoriiniin genislemesi

ve reel kurun degerlenmesiyle imalat sektoriiniin daralmasi olarak ifade edilebilir.

8 Jeffrey A, Frankel, “The Natural Resource Curse: A Survey”, NBER Working Paper Series, Working Paper
No0.15836 (Mart 2010), s.3.

% W. Max Corden ve J. Peter Neary, “Booming Sector and De-Industrialisation in a Small Open Economy”, The
Economic Journal, Vol.92, N0.368 (Aralik 1982), 5.825.

10 Gelb vd., s.22.



Merkantilist donemden bu yana, dogal kaynaklara bol miktarda sahip olmanin
diisiik ekonomik performansa neden oldugu belli iilke 6rnekleri mevcuttur.!* 1571 yilinda
Ispanya’nin Amerika’da altin ve giimiis madenlerini kesfetmesi, iilkenin ekonomik
yapisin1 biiyiik degisime ugratmustir. Bu biiyiik girdinin sonucunda, ispanya’nin asiri
degerlenen para birimi ithalat1 tegsvik ederek {iretimin azalmasina neden olmustur. Artan
enflasyon ile miicadele icin tahila getirilen fiyat kontrolii gida sektoriinii sekteye ugratmis
ve iilke i¢i gida talebini karsilayamayan Ispanya, gida iiriinlerinde de ithalata yonelmistir.
Yiiz yilin sonunda fiyatlar bes katina ¢ikmis ve issizlik artmistir. Vergiler ile Glkenin
ekonomik durumu dengelenemedigi icin dis bor¢lanmaya bas vurulmak zorunda
kalmmustir.}> John Cairnes’in 1859 yilinda yaymnladigi ¢alismasinda, 19. yiizyilda
Avustralya’daki altin kesfinin diger sektorler {tizerindeki etkisi spesifik olarak

adlandirilmasa da, analiz Hollanda Hastalig1 etkilerini tasimaktadir.'®

1959 yilinda Kuzey Denizi’nde dogal gaz rezervlerinin bulunmasi, Hollanda
ihracat gelirlerini arttirmistir. Hollanda florini deger kazanmis, imalat sektoriiniin rekabet
giicli azalarak ithalatin artmasina ve ekonomik biiyiimenin durmasina yol agmistir. Dogal
gaz kesfiyle artan gelirlerin, reel kuru arttiric1 ve imalat sektorii lizerinde daraltic etkisi,
kaynak zengini ulkelerde yasanan ortak sorunun daha genis ¢apta incelenmesine neden
olmustur. Hollanda ve benzer gegmise sahip llkelerde, dogal kaynak gelirlerine bagh
olarak artan gelirlerin ekonomi tizerindeki olumsuz etkilerini agiklamak tizere, 26 Kasim
1977 tarihli “The Economist” dergisinde “Hollanda Hastaligi” isimli makale
yaymlanmistir. “Hollanda Hastalig1” terimi ilk defa bu makalede kullanilarak, dogal
kaynak bakimindan zengin tlkelerin analizlerinin olusturdugu literatiirde bu isimle

anilmaya devam etmistir.

Hollanda Hastaligi’nin bilimsel olarak ele alinip semptomlarinin irdelendigi
1982 tarihinde W. Max Corden ve J. Peter Neary tarafindan kaleme alinan, “Booming

Sector and De-industrialization in a Small Economy” isimli makale ile hastaligin teorik

11 Fatih Yardimcioglu ve Ahmet Giilmez, “OPEC Ulkelerinde Hollanda Hastaligi: Petrol Fiyatlart ve Ekonomik
Biiyiime Iliskisinin Ekonometrik Bir Analizi”, Sosyoekonomi Dergisi, Cilt.19, Say1.19 (Ocak- Haziran 2013), 5.120.

12 Karl, The Paradox of Plenty: Oil Booms and Petro-States, ss.32-43.

13'W. Max Corden, “Booming Sector and Dutch Disease Economics: Survey and Consolidation”, Oxford Economic
Papers, Vol.36, No.3 (Kasim 1984), s.359.



cercevesi cizilmistir. Iktisat yazininda Hollanda Hastalig1’nin temel modeli olarak kabul

edilen ¢alisma, konu ile ilgili aragtirmalarin ilerlemesine Onciiliik etmistir.
2.2.1. Teorik Cerceve

Hollanda Hastaligi klasik modeli olarak kabul edilen Corden ve Neary’nin
calismasi ile birlikte arastirma alanlar1 genisletilerek teorik ¢cerceve olusmaya baslamistir.
1982 tarihli temel modelin esas amaci, dogal kaynak sektoriinde yasanan patlamanin
imalat sektorii lizerinde yarattig1 baski ve sanayisizlesmeye (de-industrialization) neden

olan bu baskilarin kaynaginin arastiriimasidir.*

Reel olarak ele alinan modelde parasal etkiler goz ardi edilmekte, fiyatlar nispi
olarak belirlenmekte, milli gelir ve harcamalar esit kabul edilmektedir. Mal ve faktor
piyasalarinda dengesizlik olmadigi varsayimiyla, reel iicretler tamamen esnek ve tam
istihdam kosullar1 her zaman gegerli olmaktadir. Ekonomi, emek ve sermaye olmak tizere
yalnizca iki tiretim faktoriine sahiptir. Ekonomide fakirlestiren biiytime* ihtimali dahil
edilmemistir. Patlama etkisiyle yasanabilecek potansiyel ulusal refah artisinin, farkl
faktorler arasindaki kazan¢ dagilimi ile ilgilenilmektedir. Model, diinya fiyatlarini
etkileyemeyecek kadar kiigiik ve disa agik bir ekonomide, ticarete konu olan iki mal ve
ticarete konu olmayan bir mal oldugu varsayimiyla kurulmustur. Ticarete konu olan
mallarin tiretildigi sektor enerji ve imalat sektorii olarak ikiye ayrilmakta, bu mallarin
ticareti diinya fiyatlar1 lizerinden saglanmaktadir. Ticarete konu olmayan mal sektorii
olarak tanimlanan hizmet sektorii fiyatlari ise iilke icerisindeki arz ve talep kosullariyla
belirlenmektedir.’®> Corden’m 1984 tarihli cekirdek modelinde enerji sektoriinde
gerceklestigi varsayilan kazang patlamasi, kaynak hareketi etkisi ve harcama etkisiyle

aciklanmis ve temel modelin analizi derinlestirilmistir.

14 Corden ve Neary, s.825.

(*) 1958 yilinda Jhagdish Bhagwati tarafindan ortaya atilan teori; geligmis iilkelerde artan iiretime baglh olarak ihracat
tiriinlerinin fiyatinin diismesi ve dis ticaret dengesinin olumsuz etkilenmesi nedeniyle biiyiime performansinin
yavaglamasi durumunu agiklamaktadir.

15 Corden ve Neary, s.826.



2.2.1.1. Kaynak Hareketi Etkisi

Ener;ji sektoriindeki kazang patlamasi, sektordeki tiretim faktorlerinin marjinal
trlinlinii arttirmaktadir. Emek ve sermaye talebi artan sektorde, iicret ve karlar artma
egilimindedir. Mobil olan {iretim faktorleri, enerji sektdriine gecis avantajlarindan
yararlanmak isteyeceklerdir. Diger sektorlerden enerji sektoriine dogru gecis, enerji
sektoriinde istthdami ve ¢iktiy1 arttirirken, imalat ve hizmet sektoriiniin istthdam ve ¢ikti
miktar1 azalmaktadir. Kaynak hareketi etkisinin ilk asamasinda kaynak hareketinin imalat
sektoriinden enerji sektoriine dogru gergeklesmesi durumunun iiretim ¢iktis1 {izerinde
yarattig1 bu daraltic1 etki, Corden ve Neary’nin olusturduklari mekanizma igerisinde
“dogrudan sanayisizlesme” olarak adlandirilmaktadir. Bu etapta hizmet sektorii disarida
tutularak sadece sanayi Uretimindeki diisiis, reel doviz kuru degerlenmesine bagl

olmaksizin ac¢iklanmaktadir.

Ikinci kisimda ise sabit reel déviz kurunun gegerli oldugu durumda; hizmet
sektorliinden, patlama yasanan enerji sektoriine dogru kaynak hareketi s6z konusu
olmaktadir. Bu etki, hizmet sektorii arzinin azalmasina yol agmaktadir. Ticarete konu olan
mallarin fiyati uluslararasi piyasalarda belirlendigi i¢in imalat sektorii tiretimindeki
diistis, fiyatlar tizerinde etkisizdir. Ancak hizmet sektoriinde, kaynak hareketi etkisine
bagli olarak arzin azalmasina ragmen, harcama etkisinin yaratmis oldugu toplam talep
artis1 bu mallarin fiyatlariin ylikselmesine neden olmaktadir. Ticarete konu olmayan
mallarin nispi fiyatinin artiyor olmasi reel doviz kurunun degerlenmesini tetiklemektedir.
Bu etki sonucunda, imalat sektoriindeki emek, hizmet sektoriine dogru hareket

etmektedir.
2.2.1.2. Harcama etkisi

Kaynak sektoriinde; yeni enerji kaynaklarinin kesfi, teknolojik ilerleme veya
fiyat artiglar1 vasitasiyla yasanan gelir artisi, ekonomide harcama egilimini arttirarak
toplam talebin genislemesine sebep olmaktadir. I¢ piyasada belirlenen hizmet sektdrii
fiyatlari, talep artisiyla birlikte yiikselirken, dis piyasada belirlenen enerji ve imalat
sektoriindeki fiyatlar, bu talep artisindan etkilenmemektedir. Hizmet sektoriindeki nispi

fiyat artis1 reel doviz kurunun degerlenmesini saglamaktadir. Talebin yurt i¢i hizmet



sektorlinde degerlendirilmesi ile hizmet sektoriinlin ¢iktist ve emek talebi artmaktadir.
Dolayisiyla hizmet sektoriinde ticret artislari gerceklesmektedir. Emegin hizmet
sektoriine gecisini Onlemek icin, enerji ve imalat sektorleri de ticretleri arttirmak zorunda
kalmaktadirlar. Ticarete konu olan mallar diinya fiyatlariyla islem gordikleri i¢in, enerji
ve imalat sektoriiniin ticret artiglarini fiyatlara yansitma durumu miimkiin olmamaktadir.
Bu nedenle, imalat sektoriinde iiretim ve istihdam azalmaktadir. Imalat sektdriinde
yasanan daralma Corden (1984) tarafindan “dolayli sanayisizlesme” olarak

nitelendirilmistir.
2.2.1.3. Net Etki

Ticarete konu olan kaynak sektorii ve imalat sektoriinde fiyatlar uluslararasi arz
ve talep kosullarina gore belirlendigi i¢in, kaynak hareketi ve harcama etkisi ticarete konu
olmayan sektdrdeki mallarin fiyat artisina neden olmaktadir. Dolayisiyla kaynak hareketi
ve harcama etkisinin fiyatlar tizerindeki toplam net etkisi, ticarete konu olmayan mallarin
fiyatinin yilikselmesidir. Temel modelde ticarete konu olmayan mallarin nispi fiyat
artisinin reel doviz kuru artisi olarak tanimlanmasi dolayisiyla reel kur degerlenmesi s6z
konusu olmaktadir. Kaynak bollugu sonucunda her iki etki tiim sektdrlerde iicretlerin
yiikselmesini saglamaktadir. Thracat iizerinde toplam etki sadece kaynak sektdrii i¢in
pozitif yondedir. Kaynaklarin imalat sektdriinden kaynak sektoriine kaymasi ve harcama
etkisiyle reel kur artis1 sonucunda imalat sektoriinde net etki, iiretimin daralmasina ve
thracat oranmin diigmesine neden olmaktadir. Ticarete konu olmayan mallarin yurtigi

ithtiyaclari karsilamaya yonelik oldugu varsayimiyla ihracat etkisi yok sayilmaktadir.

Kaynak hareketi etkisiyle imalat ve hizmet sektérinden kaynak sektdriine
gecisler kaynak sektorii iiretimini arttirmakta ancak harcama etkisiyle ticarete konu
olmayan mallarin iretiminin artisi  gerceklesirken kaynak sektoriinde Uretim
azalmaktadir. Dolayisiyla kaynak sektorii ve ticarete konu olmayan sektoriin tiretimi i¢in
net etki kaynak hareketi ve harcama etkilerinin baskinligina gore sekillenmektedir.
Kaynak hareketi etkisinin daha baskin oldugu tilkelerde iiretimde net etki kaynak
sektorinde artmakta iken, ticarete konu olmayan sektdrde azalmaktadir. Harcama

etkisinin daha giiclii hissedildigi ekonomilerin iiretimindeki net etki ise kaynak



sektoriinde azalmakta, ticarete konu olmayan sektdrde artmaktadir. Uretim igin gegerli

olan net etki, ayn1 sekilde sektorel istihdam igin de gegerlidir.

Tablo 1
Hollanda Hastahgi’min Makroekonomik Etkileri

Sektor

Fiyat Ucret ihracat Uretim Istihdam
Kaynak Hareketi Etkisi
Kaynak Sektorii Uluslararasi kosullarda Artar Artar Artar Artar
belirlenir
Imalat Sektorii Uluslarara_m ko_sullarda Artar Azalir Azalir Azalir
belirlenir
. Konq Olmayan Artar Artar - Azalir Azalir
Sektor
Harcama EtKisi
Kaynak Sektorii Ulyslararasi kognllarda Artar Artar Azalir Azalir
belirlenir
Imalat Sektorii Uluslarara_51 ko_sullarda Artar Azalir Azalir Azalir
belirlenir
Ticarete KOI’]L} Olmayan Artar Artar - Artar Artar
Sektor
Net Etki
Kaynak Sektorii Uluslararas: kogullarda Artar Artar Belirsiz Belirsiz
belirlenir
Imalat Sektorii Uluslarara.31 kqsullarda Artar Azalir Azalir Azalir
belirlenir
Ticarete Konu Qlmayan Artar Artar - Belirsiz Belirsiz

Kaynak: Bernardina Algieri, “The Dutch Disease: Evidences from Russia”, Economic Change and
Restructuring, Vol.44, No.3, Agustos 2011, 5.247.
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2.3. Hollanda Hastahg ile Tlgili Literatiir Arastirmasi

Dogal kaynak zengini iilkelerde, kaynak gelirlerinin ekonomide yarattig1 etkinin
teorik olarak incelendigi Corden ve Neary’nin Hollanda Hastaligt modeli, birgok

calismaya kaynak olusturmus ve konu ile ilgili analizler ¢esitlendirilmistir.

Sachs ve Warner (1995), kaynak bollugu ve ckonomik biiylime iliskisini
inceledigi calismasinda Hollanda Hastaligi semptomlarini dogrulamaktadir. Kaynak
bollugunun sektorler tizerindeki etkisinde, dogal kaynak ihracatindan saglanan gelir ne
kadar buyik olursa, ticarete konu olmayan mal talebi de o kadar yiiksek olmakta ve bu
mallarin nispi fiyat: artmaktadir. Is giicii imalat sektdriinden ziyade hizmet sektdriinde
istihdam edilmektedir. Sektorler arasindaki emek hareketinin yonii, yaparak dgrenmenin
(learning by doing) gecerli oldugu imalat sektdriinden, talep artisinin karsilandigi sektore
dogru gergeklesmektedir. Dolayisiyla emek verimliligi azalmaktadir. GSYIH igerisinde
kaynak ihracatinin payinin artmasi durumunda, hizmet sektoriiniin genislemesi ve imalat

sektorinin kictilmesi beklenmektedir. 8

Krugman (1987) dogal kaynak kesfinin, reel doviz kuru Uzerindeki etkisini ve
tiretimde dislanan kaynak disi ticarete konu olan sektorin ulke igindeki faaliyetlerini
siirdiirlip stirdiirememe durumunu incelemektedir. Modelinde, Hollanda Hastaligi’n1
dogal kaynak gelirleri ile degil 6demeler bilangosu kalemi olan yurtdisi transfer
O6demeleri ile degerlendirmektedir. Calisma sonucunda, kiclik miktardaki transferlerin
Ulkedeki uzmanlagma seklini degistirmeden ficretleri arttirici etkisi oldugu tespit
edilmektedir. Uzun sureli buylk miktardaki transferler ise iilkenin verimliliginin
diismesine, bazi sektorlerin yurtdigina taginmasina ve transfer 6demeleri sona erdiginde
dahi sektorlerin faaliyetlerine yurtdisinda devam etmelerine neden olmaktadir.
Dolayisiyla yerli iilkede ticretler diismekte, ticaret sektorii kiigiilmekte ve uluslararasi

piyasalarda rekabet giicii azalmaktadir.!’

16 Jeffrey D. Sachs ve Andrew M. Warner, “Natural Resource Abundance and Economic Growth”, NBER Working
Paper, WP No0.5398 (Aralik 1995), ss.6-21.

17 Paul Krugman, “The Narrow Moving Band, The Dutch Disease, And The Competitive Consequences of Mrs.
Thatcher: Notes on Trade in The Presence of Dynamic Scale Economies”, Journal of Development Economics,
Vol.27, No.1-2 (Ekim 1987), ss.49-52.
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Matsuyama (1997), tarim ve imalat sektorlerinin yer aldigi iki sektorll
modelinde, sektorler arasi kaynak hareketini a¢ik ve kapali ekonomilerin biiylime
performanslariyla agiklamaya c¢alismistir. Tarimsal verimliligin yiiksek oldugu
ekonomilerde ticari liberalizasyon; kaynaklarin imalat sektdrii yerine tarimda
yogunlagmasina, yaparak Ogrenmeye dayali olan imalat sektoriiniin sikigmasina ve
bliyiime oranmin diismesine neden olmaktadir. Matsuyama’nin modelindeki kaynak
hareketi, dogal kaynak zengini iilkelerdeki iiretim faktorlerinin hareketiyle benzerlik

gostermekte ve model Hollanda Hastalig1 ile uyusmaktadir.'8

Petrol gibi ticarete konu olan bir sektérde yasanabilecek bir servet artisi, ticarete
konu olan ve olmayan mallara olan talebin yani ekonomideki toplam talebin artmasina
sebep olmaktadir. Bu servet artiginin yaratmis oldugu harcama etkisine odaklanan Bruno
ve Sachs (1982) ekonomide; enerji, enerji dis1 ticarete konu olan ve ticarete konu olmayan
uc sektorli model (zerinden ilerlemektedir. Dinamik simulasyon yontemiyle,
Ingiltere’nin 1973 yili verileri kullanilarak, Kuzey Denizi’ndeki petrol kesfinin sektorler
tizerindeki etkisi olglilmistiir. Petrol kesfi sonucunda ticarete konu olmayan sektérde
yatirimlar artmakta iken, enerji dis1 ticaret sektorlinde yatirimlarin azalarak karliligin
diistiigii gozlemlenmektedir. Bu etkilerin derecesinin, artan petrol vergi gelirlerinin
yeniden dagitimi ile sekillenen biitge politikasina bagl olabilecegi de vurgulanmaktadir.
Diinya enerji fiyat artisinin, sektorler lizerindeki benzer etkileri ortaya koyulmustur.
Calismada, enerji sektoriinde yasanan gelismelerle, uzun dénemde enerji dis1 ticarete
konu olan mallarin tiretiminin diistiigli ancak nihai mallarin ticaret kosullarinin gelistigi

sonucuna ulasarak, Hollanda Hastalig1’nin varlig1 teyit edilmektedir.®

Wijnbergen (1984), petrol gelirlerinin ekonomide yarattigi harcama etkisine
odaklanarak, ticarete konu olmayan mallarin ticarete konu olan mallara gdre nispi
fiyatinin artisin1 yani reel doviz kurunun asir1 degerlenmesini dnlemek i¢in tiiketimin
kontrol edilmesi gerektigini savunmaktadir. Yaparak 6grenmenin gegerli oldugu imalat

sektoriine slibvansiyon verilmesi, kaynaklarin ticari olmayan mallar sektdriinden petrol

18 Kiminori Matsuyama, “Agricultural Productivity, Comparative Advantage and Economic Growth”, Journal of
Economic Theory, No.58 (1997), s5.317-334.

19 Michael Bruno ve Jeffrey Sachs, “Energy and Resource Allocation: A Dynamic Model of The Dutch”, NBER
Working Papers, WP No.852 (Subat 1982), s5.23-37.
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dist ticari mallar sektoriine gecisini miimkiin kilmaktadir. Tiiketim harcamalarini
diizeltmek i¢in petrol gelirlerinin bir kisminin yabanci varliklara yatirim yapilarak
degerlendirilmesini 6nermektedir. Wijnbergen’in Hollanda Hastaligi’nin hastalik olarak
kabul edilip edilmemesi sorusuna cevap aradigi ¢alismasinda, diizeltilmesi gereken bir
sorunun varligi ve tedavi yontemleri bulunan bir durum oldugu sonucuna vararak hastalik

kabul edilmektedir.?°

Neary ve Wijnbergen’in (1985), petrol ihrag eden iilkelerin petrol soklarina
verdigi tepkiyi inceledikleri ¢alismada, Hollanda Hastaligi’nin kaynak hareketi etkisi ve
harcama etkisinin sanayisizlesme ve reel degerlenmeye neden oldugu teyit edilmektedir.
Dogal kaynak sektoriinde yasanan ani kazang patlamasinin, teknolojik gelismeyi temsil
eden yaparak 6grenmenin gegerli oldugu imalat sektoriinde yarattigi daraltict etkinin,
gelecekte geri doniilmez sonuglara yol agmasini engellemek icin devletin imalat
sektoriine siibvansiyonu arttirmasi gerekmektedir. Ayrica dogal kaynak kesfinin parasal
sonuclart degerlendirilerek, Hollanda Hastaligi’nin inceleme alani genigletilmistir.
Kazang patlamasi, sabit doviz kuru sistemi uygulamadayken enflasyonist baskilara yol
acmakta ve reel etkilerin ortaya c¢ikmasini geciktirmektedir. Enflasyonist sonuglarin
ortaya ¢ikmasindan endise duyan ekonomi otoriteleri, doviz girisinin sterilize edilmesi
kararin1 aldiklart1 durumda; reel doviz kurunun degerlenmesinin Oniline gecerek,

sanayisizlestirme etkisi hafifletilebilmektedir.?

Harding ve Venables’in (2010), 1975-2007 yillar1 arasinda 134 iilkenin verilerini
kullanarak, dogal kaynak gelirleri ve dis yardimlarin, 6demeler dengesi iizerindeki
etkilerini arastirdiklar1 calismalarinda, tilkelerin sagladig1 doviz kazancinin; dogal kaynak
dis1 sektoriin ihracati ve ithalati ile dis tasarruflarda ne gibi degisiklikler yarattig1 analiz
edilmistir. Dogal kaynak ihracatindan elde edilen 1 $’lik gelire karsilik olarak kaynak dist

thracat gelirinin 50 cent azaldig, ithalatin ise 15 cent arttigi gozlemlenmistir. Dolar

20 Sweder van Wijnbergen, “The Dutch Disease: A Disease After All?”, The Economic Journal, VVol.94, N0.373 (Mart
1984), ss.41-55.
21 Neary ve Wijnbergen, ss.1-30.
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basina net kaynak dis1 ticaret 65 cent diismekte iken net dis tasarruf hesabi 35 cent

artmaktadir.?

K. Ismail’in (2010), petrol fiyat soklarmin petrol ihra¢ eden iilkeler iizerindeki
etkilerini ¢esitli imalat sektorleri araciligiyla gosterdigi ¢alismasinda, Hollanda
Hastaligi’ni, sektorlerin goreceli faktor yogunluklar* ve faktorlerin iilkeler arasindaki
hareketliligine odaklanarak agiklamistir. Sermaye piyasasinin kapali oldugu varsayimiyla
olusturulan Hollanda Hastalig1 klasik modelinin sonucu dogrulanmaktadir. EK olarak
Hollanda Hastalig1’nin, acgik sermaye piyasalarinin gegerli oldugu iilkelerdeki sektorlerin
faktor yogunluklarina bagli olarak gosterdigi degisiklige deginilmistir. A¢ik sermaye
piyasasina sahip lilkede petrol soku yasandiginda ve ticarete konu olmayan sektorin
emek-yogun olmasi durumunda, imalat sektdrlinden ticarete konu olmayan sektore gecen
emek kadar sermaye karsiligi yaratilamaz ve sermaye ¢ikis1 gergeklesir. Dolayisiyla agik
sermaye piyasalarina sahip kaynak zengini iilkelerin imalat sektériindeki daralma, kapali
bir sermaye piyasasinda gecerli olan Hollanda Hastaligi durumundan daha fazla

olmaktadir.?

Onceki ¢alismalarda yalmizca ticarete konu olan sektdriin yaparak dgrenmeye
katk1 sagladigi varsayilirken, Torvik (2001) ticarete konu olmayan sektérde de yaparak
ogrenmenin gecerli oldugunu ve sektorler arasinda, 6grenmenin yayilma etkisinin
oldugunu varsaymaktadir. Ekonomide issizligin olmadigi, doviz girisinin dogal
kaynaklardan ya da dis yardimdan kaynaklanabilecegi, ticaretin dengede oldugu ve tek
Uretim faktoriiniin emek oldugu kabul edilmektedir. Caligmada, kaynak hareketi ve
harcama etkisinin katkisiyla degerlenen reel doviz kurunun, uzun vadede sektorlerdeki
goreceli verimlilik etkisi dogrultusunda degisebilecegi iddia edilmektedir. Artan doviz
kazanci ile birlikte ticarete konu olmayan sektérde daha fazla kullanilan emek, yaparak

o0grenmenin bu sektore kaymasini ve ticarete konu olan sektore gore verimliligin

22 Torfinn Harding ve Anthony J. Venables, “Foreign Exchange Windfalls, Imports and Exports”, University of
Oxford, (2010), ss.1-25.

28 Kareem [smail, “The Structural Manifestation of the Dutch Diseas: The Case of Oil Exporting Countries”, IMF
Working Paper, WP 10/103 (Nisan 2010), ss.1-36.

(*) Caligmada, kalic1 petrol fiyat soklar1 sonucunda petrol ihra¢ eden lkelerde ortaya ¢ikan Hollanda Hastaligi’nin
yapisal belirtileri Heckscher-Ohlin Faktdr Donatimi Teorisi’yle agiklanmigtir. 1977-2004 yillar1 arasinda, toplam
ihracatinin en az %20’sini petroliin olusturdugu 15 petrol ihracatgist iilkenin yer aldigi 90 iilke iizerinde yapilan
arastirma, 81 imalat sektoriiniin verilerini kapsamaktadir.
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artmasini saglamaktadir. Goreceli verimlilik etkisi, uzun vadede reel doviz kurunun deger
kaybetmesine yol agmaktadir. Bir diger 6nemli ¢ikarim, Hollanda Hastaligi’nin dnceki
modellerindeki ticarete konu olan sektor ¢iktisinin azalacagi goriisiinden farkli olarak,
uretim ve verimliligin ticarete konu olan ve ticarete konu olmayan sektdrlerin her iki

tarafinda da gerceklesebilecegidir.?*

Yaparak 6grenmenin sadece ticarete konu olan sektdrde gecerli oldugunu kabul
eden Hollanda Hastalig1 klasik literatiri Van Wijnbergen (1984), Krugman (1987),
Matsuyama (1992), Sachs ve Warner (1995) ve Gylfason (1999), dogal kaynak
bollugunun biiyiime iizerindeki olumsuz etkisini ac¢iklarken; dogal kaynak patlamasinin,
sanayi sektoriinde kiiclilmeye neden olarak yaparak 6grenme ve verimlilik artiginin
azalmasima neden oldugunu savunmaktadirlar.?® Kaynak servetinin ekonomik bilyiime
tizerinde bu tarz bir etki yaratmasi, sahip olunan kaynagin yonetimi konusundaki 6nerileri
arttirmaktadir. Matsen ve Torvik’in (2005) calismasinda, kaynak gelirlerinin tasarruf

edildigi tilkelerin, kaynak lanetinden daha az etkilendigi sonucuna varmislardir.

2.4. Hollanda Hastahgi Kapsaminda Ornek Ulkelerin

Incelenmesi

Dogal kaynak bakimindan zengin olan iilkelerde, ortaya ¢ikan Hollanda
Hastaligi’nin semptomlari, hastalifa yakalanmamak i¢in alinan Onlemler ve tedavi
yontemleri farklilagsmaktadir. Bu baglamda kaynak bollugu ¢esitli iilke deneyimleri ile
aciklanmaya ¢alisilmistir. Dogal kaynak gelirlerinin yonetiminde basarili ve basarisiz
olan Ulke orneklerinin analizi icin Rusya, Nijerya, Endonezya, Botsvana, Norveg
ornekleri secilmistir. Hollanda Hastaligi ile miicadele konusunda ¢ikarilan dersler ve
Onerilere sonug¢ boliminde yer verilecektir. Basari elde eden Ulke deneyimlerinin,

Venezuela’ya uygulanabilirligi degerlendirilecektir.

24 Ragnar Torvik, “Learning By Doing and The Dutch Disease”, European Economic Review, Vol.45, No.2 (Subat
2001), ss.285-306.

%5 Egil Matsen ve Ragnar Torvik, “Optimal Dutch Disease”, Journal of Development Economics, Vol.78, No.2
(Aralik 2005), 5.495.
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2.4.1. Rusya

Dogal kaynak {ireticileri igerisinde ilk siralarda yer alan Rusya’da ihracat
gelirlerinin biiyiik bir kismim1 dogal gaz, komiir ve petrolden elde edilen kazanglar
olusturmaktadir. Toplam mal ihracatinin yaklasitk %80’ini hammadde ihracati
olusturmaktadir. Hammadde ihracinin %80’ petrol ve dogal gaz ihracatina
dayanmaktadir.?® Rusya, dogal kaynak ticaretinde aktif rol oynayan iilkeler arasinda,
petrol ve dogal gaz ihracatinda en bliyiik paya sahip olan iilkedir. 2018 yilinda dinya
dogal gaz iiretiminde ikinci sirada, petrol iiretiminde iigiincii sirada yer almaktadir.?’
Hidrokarbonlara 6nemli derecede bagimli olan Rusya ekonomisinde, biit¢e gelirlerinin
licte birinden fazlasini dogal kaynak gelirleri olusturmaktadir.?® Dolayisiyla Hollanda

Hastalig1 aragtirmalarina olduk¢a uygun bir ekonomidir.

Oomes ve Kalcheva (2007), Hollanda Hastalig1 modelinden iiretilen tahminlerin
1995-2005 yillart arasinda Rusya ekonomisinde gegerli olup olmadigini arastirmiglardir.
Calismada, petrol fiyatlarindaki %]1°’lik artigin, yaklasik %0,5 oraninda reel kur
degerlenmesine neden oldugu tespit edilmistir. Analizde, petrol fiyat1 haricinde reel kurun
diger belirleyicilerine de yer verilmektedir. Kamu harcamalarinin, yabanci para
rezervinin, verimlilik farkliliklarinin ve yolsuzluk etkilerinin reel kurda yaratacagi
degerlenmenin vurgusu yapilmaktadir. Bu etkiler sonucunda Rusya’da ortaya ¢ikan reel
kur degerlenmesinin ¢ok yiiksek seviyelerde olmadigi ve “asiri degerlenme” olarak
tanimlanamayaca@i belirtilmektedir.?® Imalat sektdriinde {iretimin diistiigii, hizmet
sektoriinde genisleme yasandigi ve Rusya’da mutlak (dogrudan) sanayisizlesmeden
ziyade nispi (dolayli) sanayisizlesmenin hakim oldugu ifade edilmektedir. Ancak bu
etkiyi tam anlamiyla Hollanda Hastaligiyla iligkilendirmek hatali olur, zira bu olgular

Rusya’nin gecis donemindeki yapisal degisiklikleriyle de agiklanabilir. 2000 yili

%6 Valeriy V. Mironov ve Anna V. Petronevich, “Discovering The Signs of Dutch Disease in Russia”, Resources
Policy, Vol.46, No.2 (Aralik 2015), s. 97.

27 BP, Statistical Review Russia’s energy market in 2018, 2019, https://www.bp.com/en/global/corporate/energy-
economics/statistical-review-of-world-energy/country-and-regional-insights/russia.html (3 Nisan 2019), ss.1-2.; Peak
Oil Barrel, World Oil 2018-2050: World Energy Annual Report, http://peakoilbarrel.com/world-oil-2018-2050-world-
energy-annual-report-part-2/ (3 Nisan 2019).

28 E|A, Country Analysis Brief: Russia, 2017, https://www.eia.gov/beta/international/analysis.php?iso=RUS (14 Mart
2019).

29 Nienke Oomes ve Katerina Kalcheva, “Diagnosing Dutch Disease: Does Russia Have the Symptoms?”, IMF
Working Paper, WP 07/102 (Nisan 2007), ss.11-16.
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sonrasinda hizla artan (cretlerin, verimlilik artis1 ve 1998 krizi sonrasi yasanan
toparlanmadan kaynaklanmas: miimkiindiir.® Calismada incelenen yillar igerisinde,
Rusya’da Hollanda Hastalig1 belirtilerinin gézlemlendigine dair kanitlar sunulmaktadir
ancak bu sonuglarin, ekonomideki diger degiskenlerden kaynaklanma olasiligi g6z
oniinde bulundurularak hastalik icin kesin yorum yapilamamaktadir. Ulkenin petrol ve
dogal gazdan elde ettigi gelirlerin sanayisizlesme Uzerindeki etkileri ile ilgili ihtiyatli bir
degerlendirme yapilmis olsa da, Hollanda Hastaligi riskinin var oldugu kabul

edilmektedir.

Petrol fiyatlarindaki artisin, Rusya ekonomisinde yarattigi etkilerin Hollanda
Hastaligi baglaminda incelendigi bir diger calisma Algieri (2011) tarafindan
gerceklestirilmistir. Hollanda Hastaligi  belirtilerinin  degerlendirildigi ¢alismada,
uluslararasi petrol fiyatlarinda %10’luk bir artis sonucunda reel efektif déviz kurunun
%3,7 deger kazandigi ve ekonomide %3,1 oraninda bilylime yasandigi
gozlemlenmektedir. Reel kurdaki %3,7 degerlenmenin, ekonomide %1,35 oraninda
negatif blylimeye neden oldugu hesaplanmistir. Reel kurdaki degerlenmenin ekonomide
yarattig1 daralmanin biiyliime rakamlarina dahil edilmesiyle birlikte, uzun vadede petrol
fiyatindaki %10’luk artis, Rusya’da bliyiime oranin1 %1,75 oraninda arttirmaktadir.
Petrol fiyatlarindaki %10’luk artis, patlama olmayan sektoriin ¢iktisin1 %3,1 oraninda
azaltmaktadir. 1990-2006 yillar1 arasinda sektdrlerin GSYIH ya katkist incelendiginde,
hizmet sektoriiniin katkist 1999 yilinda %35 iken 2006 yilina gelindiginde %58’e
cikmaktadir. Imalat sektdriinde ise bu oran ayni yillar icin %48 ten %36’ya diismektedir.
Sektorlerin yillara gore biiyiime oranlarindaki degisiklere bakildiginda, imalat biyime
oranlarinin yavasladigi, hizmet sektoriiniin biiylime oranlarinin arttigi gorilmektedir. Bu
baglamda Hollanda Hastaligi’ndaki genisleyen hizmet sektorii vurgusu Rusya i¢in anlam
kazanmakta ve Rusya’da hizmet c¢iktisina gore imalat ¢iktisinin azaldigi yani dolayl
sanayisizlesmenin ortaya ¢iktig1 sonucuna varilmaktadir.3® Bunun yaninda Rusya’da

2000 yilindan 2008 yilina kadar incelenen verilerde, tim sektdrlerde reel {icret artisi

30 Oomes ve Kalcheva, s.23.
31 Bernardina Algieri, “The Dutch Disease: Evidences from Russia”, Economic Change and Restructuring, Vol. 44,
No.3 (Agustos 2011), s5.254-255.
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yasandig1 gorilmektedir.®? Algieri, tim bu veriler dogrultusunda Rusya’da Hollanda

Hastalig1’nin semptomlarinin gézlemlendigi sonucuna ulagmaktadir.

1998 yil1 sonras1 petrol fiyat artiglariyla birlikte 2000-2008 dénemi Rusya’nin
biiyiime oranlar1 ortalama %7 civarinda iken, 2009 yilinda petrol fiyatinin diigmesiyle
ekonomideki biiylime %7,8 oraninda gerilemektedir. 2009 yilinda imalat sektoriindeki
%15,2 negatif bliylime sonucunda GSYIH icinde imalat sektoriiniin pay1 azalmaktadir.
Sonraki yillarda tekrar yiikselen petrol fiyatlarma ragmen, imalat sektorinin biyime

3 Miranov ve Petronevich’in (2015)

oranlarinin toparlanmasi1 zorlasmaktadir.
ekonometrik analizinde, Rusya ekonomisinde dogal kaynaklarinin en biiyiik paya sahip
oldugu ihracat gelirlerindeki %1°lik artig, reel efektif doviz kurunun %0,2 oraninda
degerlenmesine sebep olmaktadir. Bu bulgu Hollanda Hastaligi’nin arastirilmasi i¢in
gerekli ancak yeterli degildir. Yazarlar, belirtilerin tamamen Hollanda Hastaligi’nmi
yansittig1 konusunda gekimser kalmaktadirlar. Rusya ekonomisinde “Sovyet Hastalig1”
olarak adlandirdiklari olgunun son bulmasi sonucunda piyasa ekonomisine gegisin
ekonomide yaratacag etkilerin analize dahil edilmesiyle, agiklamanin tamamlanacagini
savunmaktadirlar. Hollanda Hastaligi temel modelinde reel kurun degerlenmesi ile
hizmet sektoriinde ortaya ¢ikan genisleme Rusya igin gegerli goriinmekte iken, imalat
sektérinde ongorilen daralmanin gegis ekonomisinin etkisiyle hafifletildigi iddiasi

imalat sektorii biiylime oranlariyla ortaya konulmaktadir.

Petrol sektdriiniin sermaye yogun yapisi nedeniyle istihdamin ¢ok diisiik olmasi
ve kisith istihdam olanaklarinin petrol sektoriine dogru gerceklesebilecek emek
hareketliligini engelledigi g6z onunde bulundurularak, gtgli bir petrol sektdriine sahip
olan Rusya ekonomisinde, Hollanda Hastaligi’nin kaynak hareketi etkisinden ziyade
harcama etkisi onemli yer tutmaktadir. Harcama etkilerini hafifletmek adina, 2004 yilinda
Petrol Istikrar Fonu kurularak petrolden elde edilen kazanglar, belli kanallara

yonlendirilmistir. Fonun varliklarinin arttigi dénemlerde, vadesi dolmayan borg¢larin

32 Algieri, s5.264-265.
33 Mironov ve Petronevich, s.97.
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O0demeleri gergeklestirilmis, kaynaklarin bir boliimii emeklilik fonuna aktarilmis ve

yurtdisindaki finansal varliklara yatirimlar arttirilmistir. 34

Rusya’da sektorlerin ve ekonominin genelinde meydana gelen degisimlere
kaynak goOsterme konusunda, iki farkli agiklama getirilmektedir. Bir grup c¢alisma
degisimlerin Hollanda Hastaligi’ndan kaynaklandigini kabul etmekte iken diger grup bu
aciklamaya ihtiyatli yaklasarak, benzer belirtilerin olusmasina yol agabilecek farkli
olgulara dikkat cekerek, gegis doneminin ve kriz sonrasi ekonomideki toparlanmanin

etkileri olabilecegini savunmaktadirlar.
2.4.2. Nijerya

Geligmekte olan iilkelerde sanayi sektdriinin goreceli yoklugunda, dogal kaynak
gelirlerinin sektorler {izerinde yarattigi olumsuz etkilerden biri olarak tarimsizlastirma
(de-agriculturization)® olgusu, Hollanda Hastalig1 analizlerine dahil edilmektedir.
Teoriye gore, petrol gelirlerinin arttigi donemlerde tarim sektorii imalat sektoriine gore
daha fazla etkilenmektedir. Tarimsizlastirma sireci, dogal kaynak zengini ve
ekonomisinin biiyiik ¢ogunlugu tarima dayali olan Nijerya i¢in degerlendirme konusu

olmustur.

Nijerya’da 1956 yilinda kesfedilen petrol, 1958 yilinda ihra¢ edilmeye
baslamistir.®® Bu tarihten itibaren ekonominin ticari ve sektorel yapis1 degisime ugramaya
baslamistir. 1970’1i yillarda yasanan petrol soku ile birlikte, degisim ciddi oranda ivme
kazanmistir. 1970 yilinda tarim sektoriiniin tiretimdeki pay1 %48 civarinda iken, petrol
soku sonrasi bu oran 1982 yilinda %22’ye diiserek, petrol gelirlerinin sektorel liretim
oranlarinda yarattig1 etkilerden en olumsuz etkilenen sektdr olmustur. Istihdam oraninda
da azalma meydana g