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Bu tezde finansal tabana yayilma ile gelir dagiliminin ekonomik biiyiime tizerindeki
etkisi ile birlikte finansal tabana yayilmanin, gelir dagilimi ile ekonomik biiylime arasindaki
iliskiye tizerindeki rolii arastirilmistir. Finansal tabana yayilma, son donemlerde hizla gelisen
finansal piyasalara bireylerin ne kadar dahil oldugunu gosteren bir kavramdir. Calismada
kisilerin bu piyasaya ne kadar dahil edildigini 6l¢gmek amaciyla finansal tabana yayilma
endeksi hesaplanmistir. Her bir iilke i¢in finansal tabana yayilma endeksi ve endeksi olusturan
alt boyutlar igin ¢alismaya dahil edilen iilkeler arasindaki konumu gosterilmistir. Hesaplanan
finansal tabana yayilma endeksi ile birlikte gelir dagilimini gosteren Gini katsayisinin
ekonomik biiyiimenin bir gostergesi olarak kullanilan kisi basina diisen GSYIH iizerindeki
etkisi sabit etkiler modeline gore incelenmistir. Ayrica endeksi olusturan erisim (banking
penetration, access), imkan (availability) ve kullanim (usage) boyutlar1 da ayri ayri finansal
tabana yayilmanin bir gostergesi olarak kabul edilerek gelir dagilimi ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskideki rolii incelenmistir. Calismanin devaminda iilkeler kisi basma GSYIH,
gelir dagilimi ve finansal tabana yayilma konusunda yiiksek ve diisiikk olmak iizere gruplara
ayrilarak bu etkinin nasil farklilastig1 ortaya konulmustur.

Sabit etkiler modeline gore yapilan analiz sonucunda finansal tabana yayilmanin kisi
basima diisen GSYIH diizeyini artiran bir etkisi oldugu gozlemlenmistir. Gelir esitsizliginin
ise ekonomik biiylime iizerinde olumsuz bir etkisi bulunmaktadir. Ayrica finansal tabana
yaytlmanin, gelir dagiliminin ekonomik biiylime iizerindeki olumsuz etkisini hafifleten bir
faktor oldugu goriilmiistiir. Endeksi olusturan boyutlardan erisim ve imkan boyutlar
ekonomik biiyiimeye olumlu bir katkida bulunmaktadir. Ug¢ boyut da gelir dagilimimin
ekonomik biiyiime tizerindeki olumsuz etkisini azaltmaktadir.

Ulkeler belirtilen gruplara gore ayrildiginda degiskenler arasindaki iliski benzer yonde
olmasina kargin finansal tabana yayilmanin ekonomik bilyiime iizerindeki olumlu etkisi,
diisiik gelir grubunda bulunan iilkeler i¢in daha yiiksek seviyelerdedir. Yiiksek IFI ve yiiksek
Gini grubunda bulunan iilkelerde finansal tabana yayilmanin ekonomik biiyiime iizerinde
olumlu bir etkisi oldugu goriilmiistiir. Ancak diisiik IFI ve diisiik Gini degerine sahip {ilkeler
i¢in sonug istatistiksel olarak anlamsizdir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Tabana Yayilma, Finansal Dislanma, Gelir Dagilimu,

Ekonomik Biiyiime
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ABSTRACT
The Role of the Financial Inclusion on the Relationship Between Income Inequality and

Economic Growth

This thesis investigates the impact of financial inclusion on income distribution and
economic growth, along with the role of financial inclusion in the relationship between
income distribution and economic growth. Financial inclusion is a concept that indicates the
extent to which individuals are involved in rapidly developing financial markets. In order to
measure individuals' participation in these markets, a financial inclusion index, known as the
financial inclusion index, was calculated. The position of the countries included in the study
was shown for the financial inclusion index and the sub-dimensions constituting the index.
The impact of the calculated financial inclusion index, along with the Gini coefficient
representing income distribution, on per capita GDP, which is used as an indicator of
economic growth, was examined using a fixed effects model. Additionally, the dimensions of
access, availability, and usage, which constitute the index, were considered separately as
indicators of financial inclusion, and their role in the relationship between income distribution
and economic growth was examined. Furthermore, in the study, countries were divided into
high and low groups based on per capita GDP, income distribution, and financial inclusion to
demonstrate how this effect differs.

According to the analysis conducted using the fixed effects model, it has been
observed that financial inclusion has a positive effect on the level of per capita GDP. Income
inequality, on the other hand, has a negative impact on economic growth. Additionally,
financial inclusion has been found to be a mitigating factor in the negative effect of income
inequality on economic growth. The dimensions of access and availability, which constitute
the index, contribute positively to economic growth. All three dimensions help alleviate the
negative impact of income inequality on economic growth.

When countries are divided into the specified groups, although the relationship
between variables is in the same direction, the positive impact of financial inclusion on
economic growth is higher for countries in the low-income group. In countries classified as
having high financial inclusion (IFI) and high Gini coefficients, financial inclusion has a
positive effect on economic growth. However, the results are statistically insignificant for
countries with low IFI and low Gini values.

Keywords: Financial Inclusion, Financial Exclusion, Income Distribution, Economic
Growth
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GIRIS

Finansal piyasalarin son donemlerde hizli gelisimiyle birlikte kisilerin finansal
piyasalara katilim durumunu gésteren finansal tabana yayilmanin ekonomi tizerindeki etkisi
politika yapicilarin, kurumlarin ve arastirmacilarin ilgisini ¢ekmeye baslamistir. Bununla
birlikte finansal piyasalarin ve finansal piyasalara katilimin, en Onemli ekonomik
gostergelerden birisi olan ekonomik biiylime tizerindeki etkisi bir¢ok aragtirmacinin da
dikkatini ¢ekmistir. Yapilan ¢alismalar1 kurumsallastirmak adina tim G20 iilkeleri, konuyla
ilgili G20 disindan iilkeler ve ilgili paydaslar ile birlikte, finansal tabana yayilma konusundaki
caligmalar: ilerletmek amaciyla, 2010 yilinda Seul’de diizenlenen zirvede finansal tabana
yayilma kiiresel kalkinmanin ana unsurlarindan biri olarak kabul edilmis ve Finansal Erigim
Eylem Plani onaylanmistir. Ayn1 zirvede Finansal Tabana Yayilma Uzmanlar Grubu’nun
(FIEG) baglattig1 calismalar1 kurumsallagtirmak ve siirdiirmek i¢in Finansal Tabana Yayilma
Kiiresel Isbirligi’nin (GPFI) resmi olarak kuruldugu duyurulmustur. GPFI onaylanan eylem
planinin ana uygulama mekanizmasi olarak kabul edilmistir. Bu uygulamaya onciiliik eden ti¢
ortak daha vardir; Finansal Tabana Yayilma Ittifaki (AFI), Yoksullara Yardim Danigsma
Grubu (CGAP) ve Uluslararasi Finans Kurumu (IFC). Ilerleyen yillarda Diinya Bankast,
KOBI Finans Forumu, OECD, The Better Than Cash Alliance ve Uluslararasi Tarimsal
Kalkinma Fonu (IFAD) da ortak olarak katilmistir. GPFI yaptig1 calismalarda finansal tabana
yayilmanin gostergelerini belirlemislerdir. Bu gostergelerin 10’u finansal hizmetlerin
kullanimin1 (usage), 5’1 finansal hizmetlere olan erisim (access) imkanlarini ve 9 tanesi
finansal hizmet sunumunun kalitesini (quality) gdstermek iizere 3 boyut altinda 24 farkl
degiskenden olusmaktadir (GPFI, 2023). Bunun disinda AFI onciiliigiinde 2011 yilinda
Kiiresel Politika Forumu’nda Maya Deklarasyonu imzalanmistir. Maya Deklarasyonu 80’den
fazla tlke tarafindan imzalanan ve finansal tabana yayilma politikasinin gelistirilmesine
iligskin ortak ilke ve taahhiitlerin bulundugu bir metindir (AFI, 2023).

Ayni zamanda insanlik tarithi boyunca en O6nemli sorulardan birisi olan Tretilen
mallari boliisiimii ekonomik biiyiime tlizerinde etkili olmustur. Gelir dagiliminin ekonomik
biliylime tizerindeki etkisi arastirmacilar tarafindan siklikla incelenmistir.

Bu tezde finansal piyasalara katilimi gosteren finansal tabana yayilma kavraminin
Ol¢limii i¢in gelistirilen kapsayici bir finansal tabana yayilma endeksi (IFI) giincel veriler ile
hesaplanacak ve finansal tabana yayilma ile gelir dagiliminin ekonomik bilyiime tizerindeki

etkisi incelenecektir. Bununla birlikte literatiirde daha az sayida calismanin konusu olan



finansal tabana yayillmanin gelir dagilimi ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiye bir
etkisinin olup olmadigi sorusu da IFI ve gelir dagilimmin en yaygin 6lgiim yontemlerinden
birisi olan Gini katsayisi kullanilarak yanitlanmaya calisilacaktir. Gérece yakin donemlerde
giindeme gelen finansal tabana yayilma kavramu ile ilgili ¢calismalar igerisinde bu kavramin
gelir esitsizligi-ekonomik biiyiime iligkisine etkisini inceleyen ¢aligmalar vardir ancak ¢ok az
sayidadir. Ayrica ilgili ¢caligmalar sadece belli {ilke gruplari i¢in ya da az sayida iilke igin
yapilmistir. Literatirdeki ¢alismalardan farkli olarak bu tezde ise hem verisine erisilebilen
tiim iilkeler kapsaminda hem de cesitli iilke gruplarina gore ayr1 ayr1 analizler yapilmaktadir.
Dolayistyla bu tezin temel katkilarindan birinin literatiirdeki bu boslugu doldurmaya yonelik
oldugu sdylenebilir. Ayrica ilgili arastirma sorusu i¢in bu tezde yapilan analizlerde en giincel
veriler kullanilmaktadir.

Tez dort boliimden olusmaktadir. ilk boliimde finansal tabana yayilma kavrami
aciklanmis ve finansal tabana yayillmanin dl¢iim yontemlerinden bahsedilmistir. Ikinci
boliimde ise gelir esitsizligi kavrami tlizerinde durulmus ve Ol¢iim yontemleri agiklanmustir.
Ugiincii boliimde finansal tabana yayilma, gelir dagilimi ve ekonomik biiyiime arasindaki
iligkiyi inceleyen c¢aligmalardan bahsedilmistir. Dordiincii ve son boliimde ise ¢alismanin
kapsamini olusturan veriler ve yontem agiklanarak finansal tabana yayilma endeksi
hesaplanmis ve sonrasinda finansal tabana yayilma, gelir dagilimi ve ekonomik biiyiime

arasindaki iliski agiklanmustir.



BIRINCI BOLUM
FINANSAL TABANA YAYILMA
Bu boliimde finansal tabana yayilma kavraminin tanimi yapilacak ve bireylerin
finansal piyasalarin disinda kalmasiin nedenleri tartisilacaktir. Daha sonra finansal tabana

yayilmanin farkli 6l¢tim yontemleri lizerinde durulacaktir.

1.1. Finansal Tabana Yayllmanin Tanim

Finansal piyasalar, gelirinden daha az miktarda harcama yaparak fon fazlasina sahip
olan hanehalki, firmalar ve devletten, gelirini asacak sekilde harcama yapmak isteyen ve bu
nedenle fon ihtiyaci i¢inde bulunanlara fon aktarimini gergeklestirmek gibi O6nemli bir
ekonomik islevi yerine getirirler (Mishkin, 2000: 20). Boyle bir piyasada hem borg verenlerin
verdikleri bu borg karsiliginda bir gelir elde etmeleri hem de borg alanlarin yaptiklar yatirim
sonucunda ekonomiye olumlu bir etkide bulunmalar1 veya yapacaklar tiikketimi daha dogru
zamanda yapmis olmalar1 beklenebilir. Finansal tabana yayilma ise, bir ekonomi iginde
bulunan tasarruf sahipleri ile fon a¢igi bulunan yatirnmcilar1 bir araya getiren finansal
piyasalara kisilerin ne kadar dahil oldugunu gosteren bir kavramdir. Diinya Bankasi’nin
(2022) yapmis oldugu bir tanima gore finansal tabana yayilma, bireylerin ve isletmelerin
ithtiyaclarini karsilayacak olan ve sorumlu ve siirdiiriilebilir bir sekilde sunulan kullanigl {iriin
ve hizmetlere uygun fiyatlar iizerinden erisebilmesidir. Diinya Bankasi’min (2014:1)
hazirlamis oldugu Kiiresel Finansal Kalkinma Raporu’nda ise finansal tabana yayilma kisaca
finansal hizmetleri kullanan bireylerin ve firmalarin oranmi seklinde tanimlanmistir. Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’na (2019: 72) gore ise finansal tabana yayilma, bir ekonomi
icerisinde herhangi bir nedenden dolayr finansal sistemin disinda kalan bireylerin veya
gruplarin finansal sisteme dahil edilme siireci olarak tanimlanmis ve finansal tabana
yayilmanin arttirtlmasi finansal gelismisligin ilk adim1 olarak goriilmiistiir.

Finansal tabana yayilma kavraminin tam tersini ifade eden finansal dislanma, finansal
piyasalara dahil olmayan veya olamayan kisileri tanimlar. Literatiirde kisilerin finansal
sisteme ne kadar dahil oldugunu veya olmadigini gosteren finansal tabana yayilma (financial
inclusion), finansal icerme (financial inclusion) veya finansal dislanma (financial exclusion)
kavramlart siklikla bir arada kullanilmistir. Finansal dislanma, daha cok toplum igindeki
belirli bir grubun sosyal dislanmasi konusu igerisinde tanimlanmistir (Sarma ve Pais, 2011:
2). Leyshon ve Trifth (1995: 312) finansal diglanmayi belirli sosyal gruplarin ve bireylerin
yasal finansal sisteme erisimini engellemeye hizmet eden siiregler olarak tanimlarken, Sinclair

(2001: 4) gerekli finansal hizmetlere uygun bir bigimde erisimin olmamasini finansal



diglanma seklinde tanimlamistir. Carbo vd. (2005: 1) ise bazi toplumsal gruplarin finansal
sisteme erisememesi durumuna finansal digslanma demislerdir. Conroy’a (2005: 53) gore
finansal diglanma, yoksul ve dezavantajli sosyal gruplarin {ilkelerinin yasal finansal
sistemlerine erismelerini engelleyen bir siiregtir.

Finansal dislanma, erisimin olmamas1 gibi altyap: yetersizliginden kaynaklanabilir.
Bunun disinda kiiltiirel ve dini sebepler gibi nedenlerle de ortaya ¢ikabilir. Diinya Bankast
finansal dislanmanin nedenlerini goniillii ve goniilsliz dislanma olarak iki alt baslik altinda
siniflandirmistir.  Finansal iirlinleri kullanmak istemeyen bireyler, bu iirlinlere ihtiyag
duymama, kiiltiirel veya dini gerekceler ve dolayli yollarla erisimin bulunmasi gibi nedenlerle
finansal sistemin disinda kalmak isteyebilirler. Bunun disinda finansal iiriinleri kullanmak
isteyen ancak yetersiz gelir, yliksek risk, bilgi eksikligi, iirlinlin veya hizmetin kisiye uygun
olmamasi, piyasa kosullar1 nedeniyle fiyat engellemeleri gibi gerekgelerle finansal sistemin

disinda kalan kisiler de mevcuttur (Diinya Bankasi, 2014: 15-16).
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Sekil 1.1 Finansal Dislanmanin Nedenleri
Kaynak: (Diinya Bankasi, 2014: 16)

Goniillii olarak finansal sistemin disinda kalan kisiler, her ne kadar finansal

okuryazarlik, kiiltiirel veya dini gerekcelerine uygun kosullarda finansal iirtinler ile finansal



sisteme dahil edilebilir durumda olsalar da bu durum dogrudan bir piyasa basarisizligini
gostermez. Yetersiz gelir veya yiiksek risk grubunda bulunan kisilerin finans sistemi diginda
bulunmasi da dogrudan bir piyasa basarisizliginin sonucu degildir. Ancak goniilsiiz
dislanmanin ikinci kategorisinde bulunan kisiler veya firmalar devlet basarisizlig1 veya piyasa

basarisizliginin sonucunda finansal sistemin disinda kalmislardir (Mialou vd., 2017: 105-126).

1.2. Finansal Tabana Yayilmanin Ol¢iilmesi

Finansal tabana yayilmanin olgiilebilmesi i¢in ihtiya¢ duyulan veri setlerinin
olusturulmasi adina Diinya Bankasi, IMF’nin yan1 sira Gallup World Poll, Pew Research gibi
aragtirma sirketleri de bu alanda g¢alismalar yapmistir. Finans sektoriiniin son zamanlardaki
gelisimine ragmen bu alanda sunulan veriler kisith ve gorece yeni sayilabilir. IMF Financial
Access Survey (FAS) ve Diinya Bankasi Global Financial Inclusion (Global Findex) bu
alanda en kapsamli veri setini sunan kurumlar olsa da veri konusunda eksiklikler vardir.
Global Findex 3 yillik araliklarla bireylerle anket yaparak talep yanli veriler olusturmaktadir.
flk veri 2011 yilina ait olsa da bir¢ok iilkede ve degiskende sadece 1 yil igin veri
bulunmaktadir. IMF FAS ise finansal sektorlerde faaliyet gdsteren resmi kurumlardan veri
toplayarak arz yanli yillik veriler sunmaktadir. FAS’1in sundugu veriler yilliktir, bu sayede
ilkelerin zaman igerisindeki durumunu gérmek icin daha elverislidir (Diinya Bankasi, 2021;
IMF, 2023)

Sunulan veriler ile finansal tabana yayilmanin OSlgiilmesi ile ilgili bir¢ok calisma
yapilmis olsa da genel kabul gdren bir yontem mevcut degildir. Ancak yapilan ¢aligmalarda
finans sektoriiniin biiyiik bir boliimiinii  olusturan bankacilik verilerinin  kullanildig:
gorilmektedir. Ancak kullanilan bankacilik verilerinin de tekil olarak kullanilmas: iilkeler
arasinda karsilastirma yapmak icin yeterince uygun degildir. Finansal tabana yayilmanin
yoksullugu nasil diisiirdiigii ile ilgili Honohan (2008: 2493-2500) yapmis oldugu calismada
162 iilke i¢in bir finansal tabana yayilma endeksi olusturmustur. Olusturdugu endeks i¢in
hanehalkinin ¢esitli finansal aracilarda sahip olduklari hesap sayisimi  kullanmustir.
Honohan’in kullandig1 gibi tek boyutlu, kapsayict olmayan endekslerde kullanilan degisken
biiyiilk onem tagimaktadir ¢iinkii iilkeler finansal tabana yayilma ile ilgili gostergelerin
bazilarinda ¢ok daha ileri seviyede veya ¢ok daha geride kalmig durumda olabilir. Bu nedenle
secilen gostergeye gore lilkenin finansal tabana yayilma konusunda gelismislik diizeyi

farklilik gosterecektir.



Tablo 1.1 Segili Ulkeler i¢cin 2004 Yih Finansal Tabana Yayillma Géstergeleri

Banka Hesabi Banka Subesi

Ulke Sayisi (1.000 Sayisi (100.000 Kredi (% GDP) Mevduat (%
yetiskine diisen) yetiskine diisen) GDP)
Arjantin 503,3 13,7 10,3 23,2
Kolombiya 892,5 12,7 19,1 24,2
Hindistan 627,1 9,4 36,9 54,9
Liibnan 539,4 25,4 75,4 206,6
Malezya 1858,8 14,6 1179 123,9
Rusya 2244.8 2,7 241 27,4
Tayland 1875,8 9,5 94,4 102,2

Kaynak: Sarma (2008) tarafindan aktarilan tablo WDI ve IFS verileri kullamlarak hazirlanmstir.

Tablo 1.1°de goriilebilecegi gibi 1000 kisiye diisen banka hesabi verisinde Rusya en
yiiksek degere sahip ve onu sirasiyla Tayland, Malezya ve Kolombiya takip etmektedir.
Ancak diger bir finansal tabana yayilma gostergesi olan 100.000 kisiye diisen banka subesi
verisinde ise Rusya sonuncu sirada bulunmaktadir. Arjantin ise 100.000 kisiye diisen banka
subesi verisi hari¢ sonuncu sirada bulunmaktadir. Ancak yapilacak bir ¢alismada 100.000
kisiye diisen banka subesi verisi kullanilacak olursa Arjantin finansal tabana yayilma
konusunda orta siralarda bir {ilke goriintiisii verecektir. Hindistan benzer bir sekilde banka
subesi verisinde ¢ok gerilerde kalirken diger verilerde orta siralarda bir iilke durumundadir.
Bu nedenle bir¢ok kapsayici finansal tabana yayilma endeksi gelistirilmistir (Sarma, 2008: 4).

Finansal tabana yayilmay1 6l¢en kapsayici endeksler temel olarak parametrik olmayan
yontemler ve parametrik yontemler ile gelistirilen endeksler olmak iizere ikiye ayrilabilir.
Parametrik olmayan ydntemler, endeks bilesenlerine tamamen arastirmacinin Ongoriisiine,
sezgisine gore agirlik verilen yontemlerdir. A, B, C gibi ti¢ farkli bilesenden olusan bir endeks
icin arastirmacit C bileseninin ilgili endeksi agiklama giicliniin daha diisiik oldugunu
diistinerek veya farkli gerekcelerle agirligini diger degiskenlerden diisiik tutabilir. Parametrik
yontemlerde ise verilerin varyanslari arasinda gizli bir yap1 oldugu ve bdylece gostergelerin
agirliklarinin veriler arasindaki kovaryanslar yoluyla berlilenebilecegini savunur. Parametrik
yontemlerde kullanilan 2 farkli yaygin analiz vardir. Bunlar; faktor analizi ve temel bilesenler
analizidir (Camara ve Tuesta, 2014; 3-4). Bu yontemler kullanilan veri anlaminda da arz yanli
ve talep yanli olmak flizere kendi igerisinde ikiye ayrilabilir. Arz yanli veriler finansal
piyasalarda faaliyet gdsteren, hizmet ve iirlin arz eden resmi finansal kurumlar tarafindan
saglanirken, talep yanli verilen sunulan bu hizmet ve iirlinleri talep eden bireyler ile yapilan

anketler araciligiyla elde edilmektedir.



Tek boyutta finansal tabana yayilmayr Olgen ¢alismalarin sorunlarini gidermek
amaciyla Sarma (2008) daha fazla boyutu igeren kapsayici finansal tabana yayilma endeksini
gelistirmistir. Begeri Gelismislik Endeksi’nin (HDI) gelistirilme yontemini temel alarak
gelistirdigi finansal tabana yayilma endeksini erisim, imkan ve kullanim boyutlarini
kullanarak 55 iilke i¢in 3 boyutlu, erisim boyutunu digarida birakarak 100°den fazla {ilke i¢in
2 boyutlu olarak 2 sekilde hesaplamistir. Sarma yaptig1 ¢calismada Formiil 1.1°de gosterilen

denklemi kullanarak once boyutlar i¢in bir endeks hesaplamistir.

_Ai - m 1.1)
Mi —m;

d;

Formiil 1.1°de A; tlkenin ilgili y1l i¢in belirli bir boyuttaki degerini temsil eder, m;

ayn1 boyutta tiim tlkeler i¢indeki en diisiik degeri ve M; de en yiiksek degeri temsil eder. Bu
sekilde hesaplanan bir boyutta iilkenin alabilecegi en yiiksek deger 1 ve en kiigiik deger 0
olabilecektir. n boyutlu bir endeks i¢in O = (0,0,0,....,0) en koti durumu, I = (1,1,1,....,1) ise
ulasilabilir en yiiksek noktay1 yani ideal durumu gosterecektir. Ideal noktanin 1 oldugu boyle
bir durumda Oklid uzaklig: yéntemini kullanarak kapsayici finansal tabana yayilma endeksini
hesaplamistir. Formiil 1.2°de endeksin hesaplanma yontemi gosterilmistir. Alt boyut degerleri

d ile ve endeks hesaplanmasinda kullanilan boyut sayisi n ile ifade edilmistir.

JA—d)2+ (1 —dy)%+ -+ (1 —dy)?

IFI =1-
Vn

(1.2)

Sarma (2008: 8-9) erisim boyutunu temsilen banka hesabi sayisinin toplam niifusa
oranini, imkan boyutunu temsilen 1000 kisiye diisen banka subesi sayisini ve kullanim boyutu
i¢in ise kredi ve mevduat hacimlerinin GSYIH’ye oranmi kullanmistir. Yapilan hesaplama

sonucuna gore lilkeleri 3 gruba ayirmistir. Yapilan bu ayrim Tablo 1.2°de gdsterilmistir.

Tablo 1.2 Finansal Tabana Yayilma Seviyeleri

0,5 < IFI <1 Yiiksek finansal tabana yayilma
0,3 < IFI <05 Orta finansal tabana yayilma
0 < IFI <0,3 Diisiik finansal tabana yayilma

Bu veriler ile hesaplanan 3 boyutlu finansal tabana yayilma endeksine gore 55 tilke

icerisinde Ispanya en yiiksek IFI degerine sahip, Madagaskar ise en diisiik IFI degerine sahip



iilke olmustur. Tirkiye 0,219 IFI degeri ile 21. sirada bulunmaktadir. 55 iilke igerisinde
sadece 5 tlilke yiiksek 9 iilke ise orta finansal tabana yayilma seviyesindedir. Geriye kalan 41
iilke ise diisiik finansal tabana yayilma seviyesinde kalmislardir. Erisim boyutunun dahil
edilmedigi durumda Ispanya yine en yiiksek degere sahip iilke durumundayken, Kambogya
100 iilke arasinda son sirada bulunmaktadir. Tiirkiye 0,137 IFI degerine sahip ve 61. sirada
bulunmaktadir. 100 iilke igerisinde 9 iilke yiliksek finansal tabana yayilma degerine ve 22 iilke
orta finansal tabana yayilma degerine sahiptir. Tilrkiye’nin de aralarinda bulundugu diger
tilkeler ise diisiik finansal tabana yayilma seviyesindedir (Sarma, 2008: 12-19).

Sarma ve Pais (2011) ise Sarma’nin (2008) gelistirdigi finansal tabana yayilma
endeksi ile iilkelerin ekonomik kalkinmislik seviyesinin karsilastirmistir. 54 {lke igin
hesaplanan IFI icin neredeyse ayni degiskenler kullanilmis ancak bazi degisiklikler
yapilmustir. Imkan boyutu icin 1000 kisiye diisen sube sayisinm yaninda 100.000 kisiye diisen
ATM sayisimt da kullanilmigtir. Subede sunulabilen hizmetlerin bir kisminin ATM’lerde
sunulamamasi varsayimindan yola ¢ikilarak subelerin daha biiyilk 6neme sahip oldugu
disiiniilmistiir. Agirlik katsayilarini belirlemek i¢in de ¢alismanin kapsamini olusturan 2004-
2011 yillar1 arasinda ATM/sube sayist oranlarinin ortalamasi hesaplanmis ve bulunan 2,13
degeri ile yaklasik olarak 2 ATM ile 1 subenin sagladigi hizmetin ayn1 kabul edilebilecegi
sonucuna ulagilmistir, bu nedenle bu iki degiskenin boyut i¢inde agirliklarini sirastyla 2/3 ve
1/3 olarak belirlenmistir. Endeks hesaplamasinda yapilan bir diger degisiklik ise boyutlarin
sahip oldugu agirliklardir. Sarma (2008) tiim boyutlara esit agirlik vermisken Sarma ve Pais
(2011) erisim boyutuna 1, diger iki boyuta ise 0,5 agirlik atfetmistir. Bunun gerekgesi olarak
da imkan boyutunda ve kullanim boyutunda kullanilan verilerin bu boyutlar igin gelismisligi
tek bagina gosteremeyecegini kabul etmelerini gostermislerdir. Yaptiklari ¢alismada istisnai
tilkeler olsa da IFI ve Beseri Kalkinma Endeksi (HDI) arasinda ayni yonli bir iligki tespit
etmislerdir.

Sarma (2015) hesaplama yonteminde degisiklik yapmistir. Normallestirilmis Oklid
uzaklig ile birlikte normallestirilmis ters Oklid uzaklig1 kullanarak 2 farkli hesaplama yapmis
ve ikisinin ortalamasii IFI degeri olarak kullanmistir. Ayrica bu calismada her boyut i¢in
kabul ettigi maksimum degerini o boyut igerisindeki en yiiksek iilkenin aldig1 deger olarak
degil en yiiksek 90. yiizdebirlik deger olarak kabul etmistir. Ulkelerin yiiksek finansal tabana
yayilma icin sahip olmas1 gereken IFI degerini de bu calismada 0,6 olarak belirlemistir. Bu
hesaplamaya gore 31 iilke yiiksek finansal tabana yayilma degerine, 27 iilke orta finansal

tabana yayilma degerine ve 32 {ilke ise diisiik finansal tabana yayilma degerine sahiptir.



Chakravarty ve Pal (2010: 3-4) Sarma’nin (2008) endeks hesaplama yontemini 2
acidan elestirmis ve yeni bir endeks olusturmustur. Yoneltilen bu elestiriler Sarma’nin
olusturdugu endeksin aksiyomatik yapidan yoksun ve genel endeksin bilesenlerinin bireysel
yiizde katkilarin1 hesaplamak icin boliinemez oldugu seklindedir. Bu nedenle formiil 1.3 ve
1.4°de goriilebilecegi iizere tabana yayilma duyarlilik parametresi (r) ile her bir boyutun
finansal tabana yayilma igerisindeki payini endekse dahil etmiglerdir. r degeri O ile 1 arasinda
deger alabilecegi i¢in r azaldikca A, degeri artacaktir. Formiil 1.3te x; degeri bir iilkenin ilgili
yil i¢in o boyuttaki degerini gosterirken, m; ayni1 yildaki tiim iilkeler i¢ersindeki en diisiik
degeri ve M; de en yiiksek degeri gostermektedir. Hesaplanan boyutlar i¢in 4 temel aksiyom
gosterilmistir:

1) Normallik: x; en diisiik m;, en yiikksek M; degerlerini alabilecegi igin A degeri 1 ile

0 arasinda olabilecektir.

2) Monotonluk: x; degerindeki en kiigiik bir artis dahi A degerini artiracaktir.

3) Homojenlik: ¢ >0, A(xi, m;, M;) = A(cxi, cm;, CM)

4) Dabha yiiksek seviyelerde daha diisiik kazanim: Bir boyuttaki degiskenin degerinin

10°’dan 15’e ¢ikmast 1000°den 1005°e yiikselmesine gore A icin daha biiyiik bir
degisiklige sebep olacaktir (Chakravarty ve Pal, 2010: 5).

x;p —m\"
Ay (x;,m;, M;) = (1\/;1 — mli> (1.3)
k
1Ay G, M), A G M) =7 ()
xlml I...F xlml =7 s .
r\OrAn i M r\Ako ek Mk ki=1 Mi_mi

Boyutlar igin belirtilen aksiyomlar gibi endeksin tamami i¢in de aksiyomlar
belirlenmistir. Indeks i¢in 5 adet aksiyom bulunmaktadir ve su sekildedir;
1) Swmurlilik: Indeksin degeri 0 ile 1 arasinda sinirhidir. x; degeri m; degerine esit
oldugunda 0 ve x; degeri M; degerine esit oldugunda 1 degerini alir.
2) Global monotonluk: Boyutlari olusturan x; degerlerinin herhangi birindeki en ufak
bir artig dahi endeks degerinde artisa neden olur.
3) Global homojenlik: indeksi olusturmada kullanilan degiskenler (x;, m;, M;) sabit

bir katsayi ile ¢arpilirsa endeksin degeri degismez.
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4) Global daha yiiksek seviyelerde daha diisik kazanim: x; degeri biiyiidiikge

degerdeki pozitif 1 birimlik artig daha diisiik degerlere gore daha diisiik olacaktir.

5) Simetri: k boyuttan olusan bir endeksin k x k bir permutasayon matrisi ile ¢arpimi

endeksin kendisine esittir.

Parametrik yontemler kullanilarak hazirlanan endekslerde ise Mialou vd. (2017) faktor
analizi yontemini, Camara ve Tuesta (2014) ise temel bilesenler analizi yontemini kullanarak
caligmalar yapmustir.

Mialou vd. (2017) 2009 — 2012 yillar1 arasinda imkan ve kullanim boyutlar1 olmak
tizere 2 boyut ile hesapladigr endeksinde diger calismalarla benzer verileri kullanmistir.
Imkan endeksi genel olarak cografi veya demografik veriler ile temsil edilmektedir (Beck,
Demirguc-Kunt ve Peria, 2007). Sarma (2008, 2011, 2015) demografik veriler olan 1000
kisiye diisen sube sayisi veya 1000 kisiye diisen ATM sayist degiskenlerini kullanmistir.
Mialou vd. ise ondan farkli olarak cografi imkam gosteren 1000 km?’ye diisen ATM ve sube
sayilarin1 kullanmistir. Bu boyutta mobil bankacilik hizmetlerinin de dahil edilebilecegini
sOylemis ancak veri eksikligi nedeniyle mobil bankaciligi endeksin disinda birakmuistir.
Kullanim endeksi igin ise hem 1000 yetiskine diisen mevduat hem de 1000 kisiye diisen kredi
hesabi sayisini kullanmistir. Diger endeks hesaplamalarinda oldugu gibi Mialou vd. (2017) de
HDI hesaplama yontemini 6rnek olarak almis ancak 3 adimda hesaplamanin tamamlandigi
HDI ve HDI’y1 0rnek alan diger finansal tabana yayilma endekslerinden farkli olarak 5
adimda ¢aligmasini yapmaistir.

Birinci adimda degerleri normallestirmek i¢in minimum-maksimum yontemini
kullanan Mialou vd. (2017), maksimum degeri ilgili degisken i¢in en yiiksek degere sahip
tilkeyi esas almis ve minimum degeri O olarak kabul etmistir. Bu sayede en yiiksek degere
sahip iilke 1 degerini alacak ve diger iilkeler ise 0 ile 1 arasinda degerler alacaktir. Ikinci
adimda degiskenlerin istatistiksel olarak tanimlanmasi i¢in faktdr analizi yOntemi
kullanilmigtir. Her ne kadar teorik anlamda imkan ve kullanim degiskenlerinin hangileri
oldugu agik olsa da bu gruplandirmanin istatistiksel anlamda da dogru oldugu gosterilmek
istenmistir. Yapilan analiz sonucunda teorik olarak da kabul edilen sonug istatistiksel olarak
da dogrulanmistir. Ugiincii adimda parametrik yontemlerin geregi olan degiskenlere ve
boyutlara agirlik verme siireci istatistiksel olarak yapilmistir. Faktor analizi yontemi ile 4
farkli y1lda hem veriler hem de boyutlar i¢in farkli agirliklar hesaplanmis ancak herhangi bir
degisken veya boyutun baskin bir sekilde daha &nemli oldugu goriilmemistir. Imkan
boyutunda tiim yillarda sube sayisinin agirligr %51, ATM sayisinin agirhigr %49 cikmistir.
Kullanim boyutunda ise 2009-2010 yillarinda mevduat hesab1 sayisinin %51 agirliga sahip
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oldugu, 2011-2012 yillarinda ise iki degiskenin de esit agirliga sahip oldugu goriilmiistiir.
Boyutlar arasinda ise imkan boyutu %51 agirliga sahiptir. Dordiincii ve besinci adimlarda ise
once her boyut icin hesaplamalar yapilmis sonra genel bir finansal tabana yayilma endeksi
hesaplanmistir.  Finansal tabana yayilma endeksi kullanilirken geometrik ortalama
kullanilmistir bunun nedeni olarak aritmetik ortalama kullanilmasi durumunda biitiin
degiskenlerin tam ikame oldugu varsayiminda bulunuldugu ancak tiim degiskenlerin tam
ikame kabul edilemeyecegi goOsterilmistir. HDI i¢in ge¢mis yillarda aritmetik ortalama
kullanilmis ve bu uygulamadan ayni nedenle vazgegilmistir.

Veri eksikligi nedeniyle her yil ayr1 ayr1 en fazla 31 iilke icin bu hesaplamalari
yapabilmis ve sonucunda iilke siralamalarinin bu yillar i¢inde biiyiik bir degisim olmadig:
gbzlemlenmistir. Kisitl sayida iilkenin finansal tabana yayilma diizeyi hem iki farkli boyut
icin hem de toplam seklinde gosterilmistir. Dort farkli gelir grubuna ayrilan tilkeler i¢in imkan
boyutunda yillar icerisinde kutuplasmanin arttigi, 2009 yilinda bu boyutta ilk 10 sirada yer
alan tlkelerin 5’inin yiiksek ve yiiksek orta gelir grubunda oldugu 2012 yilina gelindiginde
ise bu saymin 8’e ¢iktig1 ortaya konulmustur. Ayni sekilde 2009 yilinda bu boyutta en kotii
performansa sahip 10 iilkenin 6’s1 diisiik ve diisiik orta gelir grubundayken 2012 yilina
gelindiginde bu sayr 8’e ¢ikmustir. Imkan boyutunda gozlemlenen diger bir durum da
Maldivler, Mauritius gibi kiiclik ve yogun niifuslu iilkelerin performansinin yiiksek olmasidir.
Kullanim boyutuna gelindiginde de durum degismemektedir ve yiiksek gelir gruplarinda
bulunan iilkelerin performanslar1 bu boyutta da yiiksek seviyelerdedir. Iki boyuttan olusan
endeksin tamami i¢in de benzer seyler sdylenebilir. Finansal tabana yayilma agisindan en iyi
performans gosteren iilkeler Maldivler, Tayland ve Brunei olmustur. Bu iilkelerden ikisi
yiiksek gelir grubuna, Maldivler ise yiiksek orta gelir grubuna aittir. Indeksin son ii¢ sirasinda
ise sirastyla Cad, Orta Afrika Cumhuriyeti ve Kongo Cumbhuriyeti bulunmaktadir. Kongo
Cumhuriyeti diisiik orta gelir grubunda bulunan bir iilkeyken diger iki iilke diisiik gelir
grubunda bulunmaktadir. (Mialou vd., 2017).

Camara ve Tuesta (2014) tarafindan yapilan ve parametrik yontem ile endeks
gelistiren baska bir calismada ise bilesenleri agirliklandirmak icin temel bilesenler analizi
yontemini kullanmislardir. Yapilan calismayi digerlerinden ayiran diger bir nokta da hem arz
yanli verilerin hem de talep yanli verilerin bir arada kullanilmasidir. Bahsedilen 6nceki
caligmalarin tamaminda arz yanl veriler kullanilmistir. Kullanim ve erisim olmak iizere arz
yanli iki boyutu igeren ¢aligma liciincii ve talep yanl boyut olarak engellemeleri endekse dahil
etmislerdir. Diger calismalarla benzer olarak kullanim i¢in banka hesabi sayis1 kullanilirken

bunun yanina krediler ve tasarruflar da eklenmistir. erisim i¢in de ATM sayisi, sube sayisi
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gibi veriler kullanilmistir ancak diger c¢alismalardan farkli olarak sadece demografik veya
cografi degiskenler degil iki tiir degisken birlikte kullanilmistir. Engellemeler ile ilgili ise
uzaklik, uygunluk, belge gerekliligi ve gliven eksikligi verileri kullanilmistir. Calismada iki
adimda temel bilesenler analizi ile 6nce verilerin boyutlar icerisindeki agirliklar1 sonrasinda
da boyutlarin endeks icerisindeki agirliklar1 belirlenmistir. Yapilan temel bilesenler analizi
sonucunda kullanim boyutu igerisindeki degiskenler icerisinde krediler 0,42 ile en yiiksek
agirliga sahipken hesap sahibi sayis1 ve tasarruflar sirasiyla 0,3 ve 0,28 dneme sahiptir. Erigim
boyutunda ise demografik degiskenler daha yiiksek agirliklara sahiptir. Engellemeler
boyutunda bulunan dort degiskenden ii¢li yaklagik 0,24 ile neredeyse ayn1 6neme sahipken, bu
boyutta giiven eksikligi en 6nemli degiskendir. Belirtilen agirliklar ile hesaplanan ii¢c boyut ise
endekse ikinci bir temel bilesenler analizinin sonucunda belirtilen agirliklar ile dahil
edilmistir. Buna gdre erisim boyutu 0,42 ile en 6nemli boyuttur, diger iki boyut ise yaklasik
olarak ayni agirliga sahiptir. 82 iilke i¢in 2011 yili verileriyle hesaplanan endekse gore Kore
ilk sirada yer alirken Demokratik Kongo Cumhuriyeti son siradadir. Tiirkiye ise 42. sirada
bulunmaktadir.

Demirgiig-Kunt ve Klapper (2013) Diinya Bankasi tarafindan sunulan ve Global
Findex olarak adlandirilan talep yanli anket verilerini kullanmiglardir. 2011 yilinda diinya
niifusunun yaklasik %97’sini temsil eden 148 tilkeden 150.000 yetiskin ile yapilan bu anketin
kapsami1 oldukga genistir. Anket Gallup sirketinin baska 6nemli arastirmalarda da kullanilan
Gallup World Poll c¢aligmasi ile igbirligi halinde yapilmistir. Hesap sahibi olma, tasarruflar,
bor¢lanma ve engellemeler gibi verilerin tekil olarak incelendigi ve kapsayici olmayan bu
calisma ile Global Findex ile sunulan verilerin iizerine bir inceleme yiiriitiilmiistiir. Yapilan
calismada 2011 yil1 i¢in hesap sahibi olma oranmin yiiksek gelir grubunda bulunan iilkelerde
%89 oraninda oldugu ancak diisiik gelir grubunda bulunan {ilkelerde bu oranin %24
seviyesine kadar dustiigii dikkat c¢ekmektedir. Kiiresel anlamda niifusun %50°si ve
Kambogya, Yemen gibi iilkelerde niifusun %95’den fazlasi resmi bir finansal hesaba sahip
degildir. Tasarruflar i¢cin de durum farkli degildir, yiiksek gelir grubunda bulunan iilkelerde
geemis 1 yil icerisinde tasarruf etme orani %58’e kadar c¢ikarken diisiik gelir grubundaki
tilkelerde bu oran %30’a kadar diismektedir. Genel ortalama ise %36 olarak gozlenmistir.
Borg¢lanma konusunda anket igerisinde son 1 yil igerisinde resmi bir finansal kurulustan kredi
kullanilip kullanilmadig1 ve bor¢lanmaya ihtiya¢ duyuldugunda bunun nasil karsilanacagi ile
ilgili sorular yoneltilmistir. Burada da son 1 y1l igerisinde resmi bir finansal kurulustan kredi
kullananlarin orani tilkenin gelir diizeyi diistiikce arttif1 ve diigiik gelir grubunda bulunan

iilkelerdeki bireylerin daha ¢ok aile, arkadas veya resmi olmayan kaynaklardan bor¢glanma
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gereksinimini karsilamaya egilimli oldugu goriilmiistiir. Engellemelerle ilgili ise hesap sahibi
olmayan katilimcilara neden bir hesaplarinin bulunmadigi sorusu yoneltilmistir. Bu soruya
karsilik verilen cevapta sunulan en yaygin gerekge %65 oranla yeterli para olmamasi seklinde
olmustur. Diger gerekgeler ise hizmetin pahali olmasi, aile {iyelerinden birinde hesabin
bulunmasi, uzaklik, gerekli belgelerin eksikligi, giiven eksikligi ve dini sebeplerdir.

Geleneksel finansal kuruluslarin yani sira finansal piyasalarin dijitallesmesine,
gilinlimiiz teknolojisine uygun hale getirilmesine katki saglayan ve sayilar1 hizla artan FinTech
sirketleri de ortaya ¢ikmistir. Bunun igin bir¢ok iilkede faaliyet gosteren GSM sirketlerinin
isbirligi ile kurulan GSM Association (GSMA) tarafindan veri sunulmakta ve konu ile ilgili
raporlar yaymlanmaktadir. Yayinlanan son rapora gore 2022 yilinda 1,6 milyar kisi mobil
para hesabina kayithdir ve bir 6nceki yila gore %13 artis yasanmistir. Yapilan islemlerin
boyutu ise bir onceki yila gore %22 artis gostererek 1,26 trilyon dolara kadar ulasmistir
(GSMA, 2023).

Finansal piyasalarda yasanan teknolojik gelismeler sonucunda sadece geleneksel
finansal kuruluslar1 degil mobil para hizmetleri gibi giiniimiize daha uygun finansal verileri de
endekse dahil etmek igin ¢alismalar yapilmistir. Yapilan bir ¢alismada yukarida bahsedilen
endeks hesaplama yontemlerinde Camara ve Tuesta’nin (2014) yaptigi gibi parametrik
yontem kullanilmis ve temel bilesenler analizi yontemi ile endeks hesaplanmistir. Geleneksel
yontemlerden farkli olarak endekse erisim boyutunda internete erisim, mobil para
kuruluglarinda hesap sahibi olma gibi, kullanim boyutunda ise internet ilizerinden 6deme
yapma gibi dijital degiskenler eklenmistir. Ancak sunulan verinin kisitli olmasi nedeniyle
dijital finansal tabana yayilma endeksleri yaygin olarak kullanilamamaktadir (Khera vd.,
2022).

Genis kapsamli anket calismalarinin zor olmasi, talep yanli ¢alismalar i¢in uygun

verinin eksikligi nedeniyle daha ¢ok arz yanl ¢aligmalar yapilmustir.
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IKINCI BOLUM
GELIR ESIiTSIiZLiGi

Insanligin ilk yillarindan itibaren iiretimin/mallarin nasil paylasilacagi bir soru olarak
siiregelmistir. Daha ilkel donemlerde bu soru gii¢ sahibi kisilerce cevaplanirken Sanayi
Devrimi’nin baglamasi, liberalizm felsefesinin yiikselmesi ve siyasal bir ideoloji haline
gelerek kapitalizmin yiikselmeye bagladigi donemlerde bireylerin iiretimden alacagi pay,
boliisim meselesi tartisilmaya baglanmistir. Gelir dagilimi iktisadin ihmal edilen ancak
onemli bir konusudur. Uretilen iiriinleri kimin hak ettiginin tartisilmas1 diginda bir denge
mekanizmasi iizerine insa edilen klasik iktisatta {iretim faktorlerinin basinda gelen emegin
yeniden iiretimi i¢in de bu sorunun cevaplanmasi 6nemlidir. Baslarda daha ¢ok sinifsal bir
bakis agisiyla degerlendirilen gelir dagilimi konusunun 6nemini ortaya koyan olaylardan birisi
Henry Ford’un 5 Ocak 1914 giinii uygulamaya koydugu “The 5 Dollar Day” idi. Bu
uygulama ile ne amagladigini ve ne elde ettigini Henry Ford soyle agikliyor.

“Diisiik iicret 6deyerek, yetersiz beslenmis hem fizik olarak hem de ahlaken az gelismis bir ¢ocuk nesli

hazirliyoruz; bunun sonucunda gerek fiziken, gerekse de ahlaken zayif bir is¢i nesli ortaya ¢ikacak, tabii

sanayide ise girdiklerinde de yetersiz kalacaklar. Sonugta fatura yine sanayiye ¢ikacak. Bizim basarimiz
o0dedigimize baglidir. Eger cok para dokersek, bu para harcanacaktir. Tiiccarlari, perakendecileri,
imalatcilari, her tiirli is¢iyi zenginlestirir ve bu refah da otomobillerimizin i¢in talebin artmasiyla

sonuglanir” (Ford ve Crowther, 1922).

Yapilan ¢aligmalar ile gelir esitsizliginin basta biiyiime olmak iizere diger ekonomik
gostergeler iizerine olan etkisi de literatiirde sikca karsilasilabilecek bir konudur. Bu nedenle

gelir esitsizligi hem ekonomik hem de sosyal anlamda 6nemli bir yer tutmaktadir.

Bu boliimde gelir esitsizligi kavraminin tanimi yapilacak ve kullanilan 6l¢tim

yontemlerinden bahsedilecektir.

2.1. Gelir Esitsizliginin Tanim ve Kapsami

Gelir, belirli bir donemde elde edilen ve parayla ifade edilebilen kazang seklinde
tanimlanabilir (Egilmez, 2009: 39-40). Gelir dagilimi kavrami ise, belirli bir donemde bir
toplum igerisinde elde edilen toplam gelirin toplum igerisindeki bireyler veya gruplar
arasindaki paylasimini gosterir. Gelir esitsizligi bu dagilimdaki esitsizlige vurgu yapar.

Gelir dagilimi, genel kabul gdren bicimiyle kisisel gelir dagilimi ve fonksiyonal gelir
dagilimi olmak iizere ikiye ayrilir. Bunun disinda sektorlere, cinsiyete, bolgelere gore gelir

dagilimi1 da aragtirma konusu olabilmektedir. Kisisel gelir dagilimi, bir toplum igerisindeki
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bireylerin gelirin kaynagina bakilmaksizin toplam gelir igerisinden aldiklar1 pay ile
ol¢iilmektedir. Kisisel gelir; faiz, rant veya emek geliri olabilir, gelirin kaynaginin bir énemi
yoktur. Gelir dagilimiin arastirilmasinda kullanilan diger yontem olan fonksiyonal gelir
dagilim ise, gelirin kaynagma gore nasil dagildigini gdsterir. Uretim faktdrlerinin elde ettigi
gelirleri gosteren iicretin, rantin, faizin, ve karin toplam milli gelir igerisinden aldig1 payin

karsilastirilmasini saglar (Egilmez, 2009: 212-213).

2.2. Gelir Esitsizliginin Ol¢iilmesi
Gelir esitsizligini gosteren bir¢ok yontem gelistirilmistir. En yaygin olarak kullanilan
yontem Gini katsayis1 olmakla beraber Atkinson endeksi, Theil endeksi gibi baska 6l¢iim

yontemleri de kullanilmaktadir.

2.2.1. Pareto Kurah

Vilfredo Pareto zaman ve mekandan bagimsiz, tiim donemlerde ve ekonomilerde, gelir
dagilimmi gosteren egrilerde yiiksek gelir grubuna sahip olan dilimlerin egimlerinin ayni
oldugunu gosteren dogrusal olmayan bir model Onermistir (Sarc, 1970). Pareto kurali,
giinlimiizde bir¢ok olay i¢in atifta bulunulan ve 80/20 kurali olarak da bilinen ve gelirin
%80’inin “Onemli azinlik” olarak nitelendirilen niifusun %20’sine ait olmasi durumudur.
Italyan ekonomist Pareto, Italya’daki refahin %80’inin niifusun sadece %20’sine ait oldugunu
gosterdikten sonra diger bilimsel alanlarda hatta hayatin diger alanlarinda yapilan
gozlemlerde de bu oranin gézlemlenmesi 80/20 kurali adinda bir fenomenin ortaya ¢ikmasini

saglamigtir (Juran, 1974).

2.2.2. Kuznets Orani

Kuznets ekonomik biiylime ve gelir dagilimi1 arasinda nasil bir iliski oldugunu
gosterdigi ¢aligmasinda gelir dagilimini gostermek i¢in farkli bir yontem kullanmistir.
Kuznets orani ismi verilen bu yaklasima gore en yiiksek %20 icerisinde bulunan gelir
grubunun toplam gelirden aldig1 gelir ile en diisiik %20 igerisinde bulunan gelir grubunun
toplam gelirden aldig1 gelirin birbirine orani1 gelir dagiliminin durumunu gosterir. Genellikle
%20’lik dilimler kullanilsa da bu oran en yiliksek %20’nin en diisiik %40’a oran1 seklinde de
kullanilabilmektedir. Kuznets oraninin hesaplanmasi igin esit dilimler belirlenirse ve
hesaplamanin sonucu 1 degerini alirsa bu durum toplumda gelirin tamamen esit dagildigini

gosterir (Kuznets, 1955).
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2.2.3. Lorenz Egrisi

1905 yilinda Max Otto Lorenz tarafindan gelistirilen egri, niifusun kiimiilatif yiizdesi
ile gelirin kiimiilatif yilizdesini gosteren noktalarin kesisiminden olusmaktadir. Gelir
dagiliminda mutlak esitligin saglandigr durumda pozitif egimli bir dogru elde edilmektedir.
Ancak niifusun en diisiik gelire sahip ilk %10’luk diliminin gelirden %4 pay aldigim
diistiniirsek, ikinci %10’luk dilimin %8 pay alacagimi diisiiniiriiz, ¢linkii gelirden pay alanlar
artan oranli bir sekilde ilerlemektedir. Mutlak esitlik durumunda ise en diisiik gelire sahip ilk
%10’luk dilim de en yiiksek gelire sahip %10’luk dilim de gelirden de %10 pay almaktadir.
Mutlak gelir esitliginin ekonomilerde rastlanan bir durum olmadig: diisiiniildiiglinde Lorenz

egrisinin digbiikey olmasi1 beklenmektedir (Cowell, 2011: 19).

2.2.4. Gini Katsayisi

Lorenz egirinin sundugu bilgi dogrultusunda sayisal bir veri olusturan Gini katsayisi
1912 yilinda Corrado Gini tarafindan gelistirilmistir. Lorenz egrisinde mutlak esitligi gosteren
pozitif egimli dogru ile bir ekonominin mevcut kosullarin1 gosteren Lorenz egrisi arasinda
kalan alanin toplam alana bdliinmesi ile hesaplanan Gini katsayisi1 glinlimiizde en sik
kullanilan gelir dagilimi 6lgme yontemlerinden birisidir. Sekil 2.1°de tarali alanin OCD
ticgeninin toplam alanina orant Gini katsayisini elde etmemizi saglar. Gini’nin 6nemli bir
dezavantaj1 bir kisiden diger bir kisiye gelir transferinde eger bu iki kisi orta gelir grubuna
daha yakinsa daha biiyiik oranda etkilenmesidir. 10.000 Tiirk Liras1 olan birinden 9.000 Tiirk
Liras1 olan birisine 1 TL gelir transferi 100.000 TL’si olan birinden 1.000 TL’si olan birine 1
TL gelir transferine gore Gini katsayisini daha ¢ok diigiirmektedir (Cowell, 2011: 24).

2.2.5. Atkinson Indeksi

Gini katsayisinda oldugu gibi Atkinson endeksi de gelir dagiliminin tamamu ile ilgili
bilgi verir. Gini katsayis1 ile ayrildig1 nokta farkli gruplar1 veya gelir dagilimina farkli etki
yapan kaynaklari belirlemek i¢in ayristirilabilinmesidir. Diger yontemlerden farkli olarak iist
veya alt gelir gruplaria farkli agirliklar verilebilinir. “Esitsizlikten hoslanmama” durumunu
gosteren ve endeksin alt gelir gruplarinin paylarina olan hassasligini gosteren (&) degeri
genelde 0 ile 2 arasinda bir deger alir. Atkinson endeksi Gini katsayist gibi 0 ile 1 arasinda bir
deger alir ancak diger 6l¢lim yontemlerinin tersine 0 degerini aldiginda mutlak esitligi 1

degerine yaklastik¢a gelir dagiliminda esitsizligin arttigini gosterir (Akdag, 2020: 34-35).
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Sekil 2.1 Lorenz Egrisi ve Gini Katsayisun Hesaplanmasi

Kaynak: (Cowell, 2011: 20)

2.2.6. Theil Indeksi

Fizik biliminde diizensizlik anlamina gelen entropi kavramina dayanan Theil endeksi
Henri Theil tarafindan 1967 yilinda gelistirilmistir. Entropi kavrami bilgi teorisinde
gergeklesme olasiligina bagli olarak bilgi miktarini ifade eder. Daha fazla entropi daha fazla
belirsizlik anlamina gelir. Diger bir deyisle eger bir olayin gerceklesme olasiligi 1 degerine
yakin ise entropi degeri diisiik bir deger alir ancak olayin gerceklesme olasiligi neredeyse
imkansiz ise entropi degerinin daha yiiksek degerler almasi beklenir. Birbirine bagimli iki
olay i¢in entropi Formiil 2.1°deki sekilde hesaplanir. Formiilde p; degeri olayin gergeklesme

olasiligimi gostermektedir.

n
Entropi = Z pih(p;)

=1

n
= - Z pilog(p;)
i=1

2.1)
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Henri Theil entropi formiiliinde olasilik degerleri yerine bir ekonomi igerisindeki
herhangi bir bireyin gelirinin toplam gelir igerisindeki paymi kullanarak bir gelir esitsizligi
formiilii ortaya koymustur. Toplam geliri niifus ile ortalama gelirin ¢arpimi olarak ifade
ettigimiz zaman ve tiim gelirin bir kiside toplanmasini ifade eden durumdan c¢ikarildiginda
Formiil 2.2 elde edilmis olacaktir. Formiilde n niifusu ve s; ise bir kisinin toplam gelirden
aldig1 payi ifade etmektedir. y terimi ortalama geliri ve y; ise toplumdaki herhangi bir kisinin

gelirini gostermektedir.

n n
T = 1h ! h
GRS
=1 =1
(2.2)
1 n
T = —Z&log (&)
n y y

Bir ekonomide gelir dagiliminin mutlak esit olmas1 durumunda belirlenen herhangi bir
kisinin geliri ortalama gelire esit olacaktir ve bdyle bir durumda Theil endeksi 0 degerine esit
olur. Ancak bir ekonomideki toplam gelir bir kisiye ait olursa kisinin gelirinin toplam gelir
icerisindeki pay1 1 degerine esit olacaktir. Boyle bir durumda Theil endeksi In n degerine esit
olur. Bu nedenle Theil endeksi O ile In(n) arasinda bir deger alabilir ve 0 mutlak esitligi
gosterirken 0 degerinden uzaklastikga esitsizlik artar. Theil Egrisi ile diger grafikler Sekil
2.2°de birlikte gosterilmistir. Sekilde sol iist tarafta gegit toreni' grafigi, sag iist tarafta bilgi
teorisine gore olusturulmus bir kisinin gelirinin ortalama gelire oranimin logaritmasinin
gosterildigi grafik bulunmaktadir. Grafigin alt tarafinda ise Lorenz egrisi ile Theil Egrisi

gosterilmektedir (Cowell, 2011: 50-51).

! Gegit toreni, bireylerin boylarimin gelirleri ile esit oldugunu veya gelirleri ile boylar: arasinda bir oran
oldugunu varsayan ve toplumdaki tiim bireylerin boy sirasina gore dizildiginde olusacak goriintii lizerinden
olusturulmus bir analoji.



[ —h=logg)

Sekil 2.2 Theil Egrisi
Kaynak: (Cowell, 2011: 52)
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UCUNCU BOLUM
FINANSAL TABANA YAYILMA, GELIR ESITSIiZLiGi VE EKONOMIK
BUYUME ILiSKiSi: LITERATUR TARAMASI

Bu boliimde once gelir esitsizligi ile ekonomik biiyliime arasindaki iliskiyi gosteren
caligmalar aktarilacak daha sonra da finansal tabana yayilmanin gelir esitsizligi lizerindeki
etkisini ve finansal tabana yayilmanin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini inceleyen
caligmalardan bahsedilecektir. Literatiirde az sayida bulunmakla beraber finansal tabana
yaytlmanin gelir esitsizligi ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi nasil etkiledeigini

gosteren ¢aligmalar ayrica boliimiin sonunda belirtilmistir.

3.1. Gelir Dagilimi ve Ekonomik Biiyiime

Ekonomik biiyiime, reel anlamda bir toplum igerisinde gergeklesen liretimin artisini
ifade eder. Modern iktisat teorilerinde de bireyin faydasini maksimize etmeye calistigi
varsayimi altinda ekonomik biiylime en 6nemli arastirma konularindan birisi haline gelmistir.
Ekonomik biiylimeyi hizlandirmanin yollari, olumlu veya olumsuz etkileyen faktorler siklikla
arastirilmis, bu konular {izerine ¢alismalar yapilmistir.

Uretilen mal ve hizmetlerin kimler tarafindan ve ne sekilde paylasildigi ekonomik
biiylime tizerinde etkilidir. Bu konuyla ilgili ¢ok sayida ¢aligma yapilmistir. Bunlardan ilki
Simon Kuznets (1955) tarafindan yapilmustir. Calismada &ncelikle ABD, Ingiltere ve
Almanya icin kisith veriler ile 1800°li yillardan ¢alismanin yapildigi yila kadar sayisal
ornekler sunarak gelirin giderek daha esit dagilma egiliminde oldugunu ortaya koyulmustur.
Ayni siireler boyunca 1. Diinya Savasi gibi savas donemleri disinda bu iilkelerde kisi basina
diisen gelir de artis gostermistir. Calismanin devaminda bunun nedenlerini agiklamaya ¢alisan
Kuznets, bireyleri tasarruf edenler ve tiikketim yapanlar olarak iki gruba ayirmis ve ekonomiyi
de tarimsal ve tarim-dis1 sektorler olarak iki parcali bir yapida kabul etmistir. Tasarruf edenler
yiiksek gelir grubundaki bireylerdir ve diigiik gelir gruplarina dogru tasarruf miktar1 azalir, en
diisiik gelir grubunda bu neredeyse sifirdir. Ekonomideki ikili yapida ise gelisen iilkeler
giderek tarimdan uzaklasarak tarim dis1 sektorlere Onem verecektir. Yazar bu siireci
sanayilesme ve sehirlesme olarak agiklar. Basit bir sekilde gelir dagilimini kirsal niifusun pay1
ve sehir niifusunun pay1 seklinde ele alirsak eger kirsal niifusun paymnin daha diisiik oldugunu
ve kirsal niifusun kendi igerisindeki gelir dagiliminin sehir niifusunun kendi igerisindeki

dagilimina oranla daha esit diizeyde oldugu goriilmektedir. Boyle bir yapida biiyiimenin ilk
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asamalarinda gelir esitsizligi iic nedenden dolay1 artar. Birincisi, tarim dis1 sektorlerdeki
yiikselis niifusun biiyiikk ¢ogunlugunun tarim dis1 sektorlerde ¢alismasina neden olur ve bu iki
sektor arasinda tarim dis1 sektoriin kendi igerisindeki gelir esitsizliginin fazla olmasi
toplumun genelinde gelir esitsizliginin artmasia neden olur. Ikincisi, tarim dis1 sektorlerdeki
hizl1 yiikselis bireylerin bilgi ve becerilerinde farklilagmalara sebep olur bu nedenle de yiiksek
bilgi ve beceri sahibi bireyler digerlerine gore yiiksek gelirler elde edebilirler. Ugiincii ve son
olarak, toplumun sadece en zengin kisminin tasarruf ettigi varsayimi ile sermaye birikimi
sadece belirli bir grubun elinde olmasi gelir esitsizligini artiran bir etkiye sahiptir. Ancak
esitsizlikteki bu artig biiylimenin belirli bir asamasina kadar devam eder. Belirli bir noktadan
sonra bireylerin tarim dis1 sektorlerdeki bilgi ve becerisi beseri sermayeye yapilan yatirimlar
ile dengelenmeye baslar. Bunu yani sira devletin sosyal politikalar1 ve diizenlemeleri
sayesinde de gelir esitsizligi giderek azalmaya baslayacaktir. Sonug olarak gelir dagilimi ile
biiylime arasinda ters U seklinde bir iliski oldugunu ortaya koymustur. Ortaya konulan bu
calisma kendisinden sonra gelen g¢alismalara da bir referans noktasi olusturmustur ve bu
hipotezin gecerli olup olmadig test edilmistir.

Kuznets hipotezinin gegerli olup olmadigini test etmek yerine gelir dagiliminin
ekonomik biiylime tizerinde nasil bir etkisi oldugunu inceleyen ¢alismalar da ise birbirinden
farkli sonuglar elde edilmistir. Bu ¢alismalardan bir kismi1 yoksul iilkelerde gelir esitsizliginin
ekonomik biiylimeyi olumsuz sekilde, zengin iilkelerde ise gelir esitsizliginin ekonomik
biiylimeye olumlu katki sagladigini ifade etmektedir (Barro, 2000: 5-32; Fawaz vd., 2014:
3351-3361). Diger bir kisim g¢aligsma ise gelir esitsizliginin ekonomik biiyiimeyi artiran bir
etkisi oldugunu ortaya koymustur (Forbes, 2000: 869-887; Shin, 2012: 2049-5057).

Literatiirde siklikla goriilen ampirik etki ise gelir esitsizligindeki artisin ekonomik
biiylime iizerinde olumsuz bir etkisi oldugudur. Bununla ilgili Clarke (1995: 403-427) yapmis
oldugu calismada gelir esitsizligini 6lgmek igin Gini katsayisi, Theil endeksi, degisim
katsayis1 ve en yoksul %40’1n toplam gelirden aldig1 payin en zengin %20’nin gelirden aldig1
paya orani kullanilmistir. Biitiin bu degiskenler i¢in yapilan ayr1 ayr1 analizler sonucunda gelir
esitsizliginin ekonomik biiyiime iizerinde 6nemli ve giiclii bir olumsuz etkisi oldugu tespit
edilmistir.

Yapilan baska bir ¢alismada Alesina ve Rodrik (1994: 465-490) igsel biiylime
modelini kullanarak 70 gelismekte olan iilke i¢in 1960 ile 1985 yillarinin verisi ile yatay kesit
veri analizi yapmislardir. Gelir esitsizligi icin gecikmeli verileri modele dahil ettikleri
calismanin sonucunda gelir esitsizliginin bir sonraki donem ekonomik biiyiime iizerinde

olumsuz etkisi oldugu ortaya konulmustur.



22

Persson ve Tabellini (1994: 600-621) ise yine 1960-1985 yillar1 arasindaki veriler ile
56 iilke icin gelir esitsizligi ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi incelemislerdir.
Calismanin sonucunda Alesina ve Rodrik’in (1994) calismasina benzer bir sekilde iki
degisken arasinda negatif yonlii bir iligski oldugunu gézlemlemislerdir.

Mo (2000: 293-316) gelir dagilimi ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelerken
Schumpeter gibi iki parcali bir liretim fonksiyonu kullanmistir. Bu fonksiyonun ilk kismi
bliylime bileseni olarak isimlendirilir ve faktor mevcudiyetindeki degisiklikleri gosterir. Diger
kismi ise kalkinma bileseni olarak isimlendirilir ve sosyal ve teknolojik degisiklikleri ifade
eder. Yapilan ¢alismada daha sonra biiyiime bileseni ve kalkinma bileseninin ekonomik
bliylimeye olan katkisi ayristirilmistir. Bunun igin literatiirde karsilasilan degiskenler
kullanilmistir. Biiylime bileseni igerisinde bulunan sermaye faktoriindeki artisinin biiyiimeye
olan etkisi i¢in yatirrmlarin GSYIHye oram ve diger faktdr olan emegin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisi i¢in niifus artis1 degiskenleri belirlenmistir. Kalkinma bileseni i¢in ise ilk
yilin GSYIH degeri ve beseri sermaye kullanilmistir. Biitiin bu degiskenlere ¢alismanin
konusunu olusturan gelir esitsizliginin bir gostergesi olarak Gini katsayis1 eklenmistir. 1960-
1985 yillar1 arasini kapsayan caligmanin sonucunda gelir esitsizliginin belirlenen biitiin
degiskenler tizerinden ekonomik biiyiimeyi negatif etkiledigi gorilmiistiir.

Daha yakin bir donemde yapilan calismada ise Lee ve Son (2016: 331-358) gelismis
ve gelismekte olan {ilkeler i¢in dinamik bir model ile gelir dagiliminin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisini incelemislerdir. 107 iilke i¢in 1980-2010 yillar1 arasini kapsayan veriye
Forbes’in (2000: 869-887) yapmis oldugu ¢alismanin verileri de eklenerek 1965-2010 yillart
arasini kapsayan bir ¢calisma yapilmistir. Calismanin sonucunda gelir esitsizliginin ekonomik
biiyiime iizerinde negatif bir etkisi oldugu goriilmistiir. Ayrica calisma kapsamina giren
iilkeler, yiiksek gelirli gelismis tilkeler ve diisiik gelirli iilkeler olarak iki gruba ayrilmistir ve
calisma tekrarlanmistir. Bunun sonucunda diisiik gelirli {lkeler i¢in gelir esitsizliginin

ekonomik biiylime iizerindeki negatif etkisinin daha yiiksek oldugu ortaya konulmustur.

3.2. Finansal Tabana Yayilma, Gelir Dagilimi ve Ekonomik Biiyiime
Finansal piyasalarin ise ekonomiye katkis1 5 farkli yolla olmaktadir. Bunlar olasi
yatirimlar ic¢in bilgi sunmak, yatirimlarin izlenebilmesi, c¢esitlilik ve risk yontemi igin
mekanizmalar saglamak, tasarruflara hareketlilik saglamak ve bir havuzda toplanmasini
saglamak, mal ve hizmetlerin dolasimini kolaylastirmak seklinde siralanabilir (Levine, 2021).
Finansal aracilarin olmadig1 bir ortamda her birey olasi yatirim imkanlarini belirlerken

sirketleri, yoneticileri ve ekonomik kosullart degerlendirmek i¢in yiiksek maliyetlere
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katlanacaklardir. Ancak finansal aracilarin varligi bu maliyetleri listlenerek bilgi sunmasi ve
maliyetlerin azalmasi1 anlamina gelecektir. Bu sayede kaynaklarin yeniden dagilimi
saglanacaktir (Allen, 1990).

Finansal sistem ayni zamanda yatirimlar yapildiktan sonra sirketlerin performanslarini
izlemek icin de yardimer olur. Bir sirkete yatirim yapanlarin tasarruflarinin nasil kullanildigi
ile ilgili bilgi sahibi olmasi, yoneticileri sirketin degerini en iist diizeye ¢ikarma konusunda
tesvik etmektedir. (Jensen ve Meckling, 1976)

Finansal sistem yatirimcilarin risk yonetimine fayda saglayarak da ekonomiye katki
saglamaktadir. Yatirnmcilar tasarruflarini yiiksek getiri bekledikleri alanlara yonlendirmek
isteyeceklerdir ancak bu alanlar yatirimeilar ic¢in risk de olusturmaktadir. Finansal sistem
yatinmcilarin tasarruflarini gesitli yatirimlara daha diisiik maliyetlerle yonlendirme sansi
sunmaktadir. Yatirimcilarin - portfoylerini  ¢esitlendirmesinin  kolaylasmast  ekonomik
bliylimeye katki saglayacak, yenilik igeren sirketlere yatirim yapmanin riski azaltilmig
olacaktir. Ayrica yiliksek getiri beklenen yatirimlar genellikle uzun donem sermayeye ihtiyac
duyarlar ancak yatirimcilar daha kisa siirede yatirimlarimi nakite ¢evirmek isteyebilirler.
Finansal sistem yatirimcilarin daha kolay bir sekilde yatirnmlarini nakite c¢evirme imkani
sundugu i¢in yiiksek getirili alanlara sermaye aktarimini kolaylastiracaktir (Greenwood ve
Smith, 1996).

Finansal sistem sunulan veriler sayesinde asimetrik bilginin de ortadan kalkmasina
veya en azindan azalmasina neden olur. Bu sayede bireyler tasarruflarini daha giivenilir bir
sekilde yatirirma doniistiirebileceklerdir.

Finansal sistemin ekonomiye diger bir katkisi ise islem maliyetlerini diigtirmek
olacaktir. Islem maliyetlerinin azalmas: finansal piyasalarda takasi artiracak ve iiretkenligi
tesvik edecektir.

Ifade edilen 5 yolla finansal piyasalarin ekonomik biiyiimeye olumlu bir etkide
bulunmasi beklenirken, yapilan ampirik ¢alismalar da finansal piyasalardaki gelismenin
ekonomik biiylimeye olumlu katki sagladigini géstermektedir .

Finansal piyasalarin son donemlerdeki hizli gelisiminden ve finansal piyasalarin
ekonomi iizerindeki etkisinin oneminin bilinmesinden sonra bireylerin finansal piyasalara
dahil olarak tasarruflar1 yatirnmlara belirtilen kanallar araciligiyla aktarmasi onemli hale
gelmistir. Bu nedenle atilan adimlarla bireylerin finansal sisteme ne kadar dahil oldugunun
Ol¢iilmesi yani finansal tabana yayilmanin 6l¢iilmesi ve finansal tabana yayilmanin diger

ekonomik gostergeler tizerindeki etkisinin incelenmesi 6nem kazanmistir.
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Finansal tabana yayilma, gelir dagilimi ve ekonomik biiylimeye gore daha yakin
donemlerde incelenen bir konu haline gelmistir. Galvez-Sanchez vd. (2021: 3156-3173)’ne
gore finansal tabana yayilma ile ilgili ¢alismalar 1986 yilina kadar dayansa da calisma
sayisindaki ilk artis 2006-2010 yillar1 arasindaki donemde G20 ve diger kuruluslarin finansal
tabana yayilma ile ilgili attig1 adimlar sonrasinda yasanmistir. 2016-2020 yillar1 arasinda ise
bu alanda yapilan ¢aligmalarin sayisinda ¢ok biiyiik artis olmustur.

Finansal tabana yayilmanin ekonomik biiyiime {izerine olan etkisi de literatiirde ¢ok
sayida karsilasilan bir arastirma konusu olmustur. 2017 yilindan Once az sayida calisma
yapilmistir. Finansal tabana yayilma ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin incelendigi
calismalarin ¢ok biiyiik bir kism1 2017 yili ve sonrasina aittir. Bu c¢alismalarin bir kismi
finansal tabana yayilmanin ekonomik biiylime iizerinde olumlu etkisi oldugunu gosterirken
diger bir kism1 olumsuz bir etkisi oldugunu ortaya koymustur (Ozili vd., 2022).

Van vd. (2021) Sarma (2008)’nin gelistirmis oldugu endeks ile Park ve Mercado
(2018)’nun hesaplama yontemini birlestirerek olusturduklar1 endeksi kullanarak 152 iilke i¢in
2004-2015 yillar1 arasini kapsayan donemde finansal tabana yayilmanin ekonomik biiyiime
tizerinde pozitif yonlii bir etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. Younas vd. (2022) 30 gelismekte
olan iilke i¢in 2008-2017 yillar1 arasindaki verileri kullanarak finansal tabana yayilmanin
ekonomik biiylime iizerindeki etkisini incelemislerdir. Finansal tabana yayilmanin Olciitii
olarak Sarma (2011)’nin gelistirdigi finansal tabana yayilma endeksini kullanmiglar ve
calisma sonucunda finansal tabana yayilmanin ekonomik biiyiime lizerinde pozitif etkisi
oldugunu gostermislerdir. Kim vd. (2018) de yapmus olduklar1 ¢alismada Islam Isbirligi
Teskilat1 tiye iilkelerinde finansal tabana yayilmanin ekonomik biiylime iizerinde nasil bir
etkisi oldugunu arastirmislardir. 1990-2013 yillar1 arasindaki donemi kapsayan c¢aligma 55
tilke verisi kullanilarak yapilmistir ve ¢aligmanin sonucunda finansal tabana yayilmanin
ekonomik bilyiime iizerinde olumlu bir etkisi oldugu ortaya konulmustur. Sethi ve Acharya
(2017) Sarma’nin (2008) verilerini kullanarak 31 tilke igin 2004 ve 2011 yillar1 arasindaki
donemi kapsayan calismalarinda finansal tabana yayilmanin ekonomik biiylimenin énemli bir
belirleyeni oldugunu gostermislerdir. Kpodar ve Andrianaivo (2011) ise 1988-2007 yillarin
kapsayan veriler ile 44 Afrika iilkesindeki finansal tabana yayilma ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskileri incelemistir. Modele bilgi ve iletisim teknolojilerindeki gelismeleri de
dahil ettikleri calismanin sonucunda finansal tabana yayilmanin ekonomik biiyiime {izerinde
pozitif bir etkisi oldugu gbzlemlenmistir.

Yapilan ¢alismalar icerisinde finansal tabana yayilma ile ekonomik biiylime arasinda

negatif bir iliski oldugunu gosterenler de vardir. Bunlardan Nkwede (2015) Nijerya igin
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herhangi bir kapsayici finansal tabana yayilma endeksi kullanmadan genellikle diger
endeksler icerisinde kullanilan bilesenleri ayr1 ayrt modele dahil ederek bir caligma yapmustir.
1981 ile 2013 wyillar1 arasim1i kapsayan ¢alismada finansal tabana yayilmayr gosteren
bilesenlerden mevduat bankalarmin kiigciik ve orta boy isletmelere verdigi kredilerin ve
mevduat bankalarmin kirsal bolgelerdeki subelerinin mevduat miktar1 Nijerya ekonomisinin
biiyiimesi tizerinde olumsuz etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. Chiwira (2021) Giiney Afrika
Kalkinma Toplulugu iyesi 15 iilke icin 1995 yilindan 2015 yilina kadar olan dénemi
kapsayan bir calisma yapmistir. ARDL modelinin kullanildigi c¢alismada uzun dénemde
finansal tabana yayilmanin ekonomik biiyiime iizerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugu
ortaya konulmustur.

Finansal piyasalardaki gelisimin gelir esitsizligi {izerindeki etkisini Levine (2021) ii¢
sekilde aciklamaktadir. Birincisi gelismis bir finansal sistemde bireylerin servetlerinden ¢ok
fikirleri 6n plana ¢ikar. Krediler sayesinde ailesinden dolayr maddi durumu iyi olanlar gibi
krediye ulagabilenler de bu sermaye tahsisi sayesinde rekabet¢i firmalar kurabilmektedirler.
Ikincisi yatirimlar sayesinde egitimli is giicii veya vasifsiz is giiciine olan talep artar ve emek
ve {iriin piyasasinda rekabeti artirir. Ugiinciisii farkli yatirim olanaklari sunar ve daha yiiksek
gelirli kisilerin daha yiiksek beklenen getirili yatirim yapmalarina olanak tanir. Bu sayede bu
kisiler varliklarini artirabilirler.

Finansal tabana yayilma ise finansal piyasalarin kapsayiciligimni gosteren onemli bir
degiskendir. Bu yiizden literatlirde finansal tabana yayilmanin da gelir esitsizligi lizerindeki
etkisi benzer bir baglam igerisinde tartisilmistir. Yapilan ¢calismalarin ¢ogunda bu iki degisken
arasinda negatif yonlii bir iliski oldugu goriilmiistiir. Mookerjee ve Kalipioni (2010) gelismis
ve gelismekte olan 65 iilke i¢in 2000 ve 2005 yillar1 arasini kapsayan verilerle finansal tabana
yayilmanin gostergesi olan farkli degiskenleri kullanarak yapmis olduklar1 ¢alismada finansal
kalkinmanin yoksul bireyler i¢in olumlu bir durum oldugu gozlemlenmistir. Park ve Mercado
(2018) 37’si Asya tilkesi olmak tizere 176 iilke i¢in finansal tabana yayilmanin gelir esitsizligi
tizerindeki etkisini aragtirmiglardir. Bu ¢aligmanin sonucunda finansal tabana yayilmanin gelir
esitsizligini azaltmada etkili oldugu belirtilmistir. Omar ve Inaba (2020) Sarma’nin 2016
yilinda gelistirdigi finansal tabana yayilma endeksini kullanarak yaptig1 caligmada 2004 ile
2016 yillar1 arasindaki donemin verileri ile finansal tabana yayilma ile gelir esitsizligi
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. 116 gelismekte olan tilkeyi kapsayan arastirma sonucunda
finansal tabana yayilmanin gelir esitsizligi tizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu
goriilmiistiir. Segning vd. (2023) 2002-2015 yillart i¢in sahra alt1 iilkelerin verileri ile bir
calisma yapmustir. 27 iilkeyi kapsayan calismada Sarma’nin (2008) endeks hesaplama
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yontemi kullanilmis ve Hristiyan niifusun yogun oldugu iilkelerde finansal tabana yayilmanin
gelir esitsizligini olumlu yonde etkiledigi, ancak Miislimanlarin yogun olarak yasadigi
iilkelerde bu yonde bir kanita ulasilamadig: belirtilmistir.

Finansal tabana yayilmanin, gelir esitsizligi ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiye
olan etkisini gdstermek i¢in de ¢aligmalar yapilmistir. Kim J.H (2016) Sarma’nin (2011)
gelistirdigi kapsayici finansal tabana yayilma endeksi ile OECD {iyesi ve Avrupa Birligi veya
Eurozone igerisinde bulunan 40 iilke i¢in 2004-2011 yillar1 arasmi kapsayan verileri
kullanarak bir calisma yapmistir. Bu calismada 2SLS yontemi ile Once finansal tabana
yayllmanin gelir esitsizligi {izerindeki etkisini arastirmistir. Ilk asamanin sonucuna gore
finansal tabana yayillmada yasanan gelisme gelir esitsizligini azaltic1 bir etkiye sahiptir. ikinci
asamada ise finansal tabana yayilmadaki artis ile gelir esitsizliginde yasanan ilerlemenin
ckonomik biiyiime iizerindeki etkisi arastirilmigtir. Ulkelerin gelir gruplarma goére ve
kirtlganliklarina iki gruba ayrildigi ¢alismada tiim ilkeler birlikte degerlendirildiginde gelir
esitsizliginin ekonomik biiyiime tizerinde olan negatif etkisinin finansal tabana yayilma ile
birlikte pozitif bir etkiye doniistiigli goriilmiistiir. Bu etkinin pozitife donme egilimi diisiik
gelir grubundaki iilkelerde daha fazlayken, yiiksek gelir grubundaki {ilkelerde daha diisiik
seviyelerde kalmigtir. Diistik kirllganlik grubundaki tilkelerde ise finansal tabana yayilmanin
dahil edildigi modelde de gelir esitsizliginin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi negatif
kalmigtir. Menyelim vd. (2021) baska bir ¢alismada ise 2SLS yerine etkilesim terimi
kullanilarak finansal tabana yayilmanin, gelir esitsizligi ve ekonomik biiylime arasindaki
iliskiye etkisi incelenmistir. Yapmis olduklar1 calismada 48 sahra alt1 lilke icin GMM
yontemini kullanarak bir analiz gerceklestirmislerdir. 1995 ile 2017 yillar1 arasim1 kapsayan
calismanin sonucuna gore kapsayici finansal tabana yayilmanin, gelir esitsizliginin ekonomik
biiylimeye olan etkisini hafifletmede olumlu bir net etkisi bulunmaktadir.

Bu tezde literatiirde daha az karsilagilan, finansal tabana yayilmanin gelir esitsizligi ile

ekonomik biiylime iliskisindeki rolii glincel bir veri seti ile incelenecektir.
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DORDUNCU BOLUM
FINANSAL TABANA YAYILMANIN GELIR ESIiTSIiZLiGi - EKONOMIK
BUYUME ILISKISINDEKI ROLU: AMPIRIK BiR ANALIZ

Bu boliimde c¢alismada kullanilacak verilerden bahsedilmis ve IFI’'min nasil
hesaplandig1r gosterilmistir. Daha sonra kullanilacak olan model belirtilmistir. Yapilan

calismanin sonucunda ortaya ¢ikan etkiler tartisilmistir.

4.1. Veri

Tezde 2011-2020 yillar1 arasini kapsayan donem igin 90 {ilkenin verisi kullanilmustir.
Bu iilkeler i¢in IFI degerleri hesaplanmistir. Ancak IFI degeri hesaplanan iilkelerin Gini
degerlerinde bulunan eksiklikler nedeniyle 69 iilke icin finansal tabana yayilmanin gelir
dagilim ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiye olan etkisinin olup olmadigi arastirilmistir.
Bu tilkeler ekte tablo halinde gosterilmistir (bkz. EK-1).

Calisma kapsaminda iilkelerin kisi basma diisen gayrisafi yurt ici hasila (GSYIH)
degerleri ekonomik biiyliimenin gostergesi olarak kullanilmis ve Diinya Bankasi’nin World
Development Indicators veri tabanindan alinmistir (Diinya Bankasi, 2023). Gelir dagilimu ile
ilgili de ¢ok sayida 6l¢iim yontemi bulunmasina karsin hem literatiirde siklikla karsilasilan bir
yontem oldugu i¢in hem de diger 6l¢iim yontemlerine gore daha g¢ok tilkenin verisini daha
giincel olarak sundugu i¢in Frederick Solt (2020) tarafindan hesaplanan SWIID 9,4 veri
setinden elde edilen Gini degerleri kullanilmigtir. Finansal tabana yayilmanin ise daha 6nce de
belirtildigi gibi ¢ok sayida 6l¢iim yontemi bulunmaktadir. Literatiirde en yaygin olarak
kullanilan ve mevcut verilerle daha genis kapsamda hesaplanmast miimkiin olan, Sarma
(2015)’nin  gelistirdigi endeks bu ¢alismada finansal tabana yayilmanin Olglilmesinde
kullanilmigtir. Finansal tabana yayilma endeksinin hesaplanmasinda 1.000 yetiskin basina
diisen banka hesabi sayis1, 100.000 yetiskin basina diisen banka subesi sayisi ve ATM sayisi
ve kredi ve mevduat toplamlarinin GSYIH’ye orani, IMF’in sunmus oldugu Financial Access
Survey (FAS) verilerinden aliarak kullanilmstir. Issizlik verisi toplam isgiicii icerisinde issiz
olanlarin oranini, enflasyon verisi tiiketici fiyat endeksindeki yillik degisimi, okullasma orani
ikinci 6gretimdeki briit okullagma oranini, sermaye olusumu briit sabit sermaye olusumunu ve
ticari agiklik verileri ise ithalat ve ihracat toplaminin GSYIH’ye oranini ifade etmektedir ve

bu verilerin tamami Diinya Bankasi’ndan alinmstir.
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Tablo 4.1°de veriler ile ilgili betimsel istatistikler sunulmustur. 90 {ilke i¢in IFI degeri
hesaplanmasina karsin sadece modele dahil edilebilecek 69 iilkenin verileri tabloda
gosterilmistir bu nedenle gozlem sayisi 475’tir. Bunun yaninda IFI degeri icin en diisiik deger
yaklasik 0,04 ve en yiiksek deger 1°dir. IFI 0 ile 1 arasinda bir deger alabilir. Tabloda IFI’nin
en yiiksek degeri sinir degerken en diisiik degerin sinir degerden daha yiiksek olmasinin
sebebi sOyle agiklanabilir. Tiim boyutlarda en diisiik degeri alan iilke ayn1 degildir, bu nedenle
bir iilke baz1 boyutlarda 0 degerinden daha yiiksek degerlere sahip olmasina ragmen toplam
endekste en diisiik degeri alan {ilke olmustur. En yiiksek deger icin ise durum farklidir. Bir
iilke tim boyutlarda en yliksek degeri alan {ilke konumunda olmasa da sonraki boliimde
gosterilecegi tlizere 90. ylizdebirlik deger maksimum deger olarak belirlenecegi i¢in IFI degeri

sinir deger olan 1 degerini alabilmistir. Benzer durum boyutlar i¢in de gegerlidir.

Tablo 4.1 Betimsel istatistikler

Gozlem
Degisken Sayisi Ortalama Standart Hata ~ Min Max
GDPpc 475 15517.31 17694.43 451.1275 87123.66
GINI 475 38.01789 7.960949 25.3 63.3
IFI 475 0.5580614 0.2523533 0.0354224 1
Unemp 475 8.734636 6.186017 0.25 31.2
Inflation 475 3.237488 3.538304 -4.294873 29.50661
SchEnroll 475 93.78786 36.95509 22.90338 163.9347
CapFor 475 98400000000 172000000000 126000000 1140000000000
TrOpen 475 90.99369 45.13963 24.70158 347.9965
Access 475 0.5938976 0.3178896 0.0212977 1
Auvalil 475 0.4810997 0.2858617 0.0363018 1
Usage 475 0.5429134 0.264662 0.062035 1

4.2. Yontem

4.2.1. Finansal Tabana Yayillma Endeksinin Hesaplanmasi

Finansal tabana yayilma endeksinin hesaplanmasi i¢in yukarida da agiklanan ¢ok
sayida yontem mevcuttur. Bu yontemler igerisinde, genis kapsamli verilerin bulunamamasi,
hesaplama kolayligi, karsilastirilabilirlik gibi nedenlerle en yaygin kullanilan yontem
Sarma’nin 2008, 2011 ve 2015 yilinda giincelleyerek gelistirdigi yontemdir. Bu ¢alismada da
yaygin olarak tercih edilen Sarma’nin gelistirdigi kapsayici finansal tabana yayilma endeksi
kullanilmistir.

Sarma (2015) gelistirdigi endekste finansal tabana yayilmayi 3 boyutta ele almustir,

ayni sekilde bu calismada da erisim, imkan ve kullanim boyutlar1 kullanilmistir. Bu
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boyutlardan erisim seviyesini temsil etmek {izere 1.000 yetiskin basina diisen banka hesabi1
sayisi, imkan boyutunu temsil etmek tizere 100.000 kisiye diisen banka subesi ve ATM sayisi,
ve kullanim boyutunu temsil etmesi i¢in de kredi ve mevduat toplammin GSYIH’ye orani
kullanilmistir. Finansal tabana yayilmanin hesaplanmasinda kullanilacak boyut ve bu

boyutlarin gostergesi olarak kullanilacak veriler Tablo 4.2°de gosterilmistir.

Tablo 4.2 Finansal Tabana Yayillma indeksinin Bilesenleri

Boyut Gosterge Degisken
o 1.000 yetiskin basina diisen banka
Erisim
hesabi sayisi
100.000 yetiskin bagina diisen
Finansal Tabana Yayillma )
. . banka subesi sayisi
Indeksi Imkan
100.000 yetiskin basina diisen
ATM sayis1
Kullanim Kredi+Mevduat/GSYiH

Her bir boyut i¢in once alt endeksler hesaplanmistir. Alt endekslerin hesaplanmasinda
minimum-maksimum yontemi kullanilarak verilerin normallestirilmesi saglanmistir. Bu
yontemde bir iilkenin belirli bir yil i¢in alt endeksi hesaplanirken, iilkenin o boyut i¢in ilgili
yildaki mevcut degerinden (A;), ayn1 degisken i¢in kullanilan veri igerisindeki en diisiik
degere sahip iilkenin degeri (m;) ¢ikartilir ve bu deger ayni sekilde hesaplanan maksimum
deger (M) ile minimum degerin farkina boliiniir ve belirlenen agirlik (wj) ile carpilir. Bu

durumda hesaplama yontemi Formiil 4.1°deki1 gibi olacaktir.

Al-—ml-

M- my

(4.1)

Sarma (2015) yapmis oldugu ¢alismada minimum degeri belirli bir boyut i¢in iilkenin
gerileyebilecegi en diislik nokta ve maksimum degeri de ulasabilecegi en yiiksek nokta olarak
tanimlamistir. Ancak hem Sarma’nin ¢alismasinda hem bu calismada en yiiksek noktaya sahip
olan iilkenin asir1 yiiksek bir degere sahip olabilecegi ve Olgegi bozabilecegi gerekgesiyle
diger {ilkeleri agir1 yiiksek bir degerle karsilastirmamak adma 90. ylizdebirlik deger
maksimum deger olarak belirlenmistir. Alt endeksler hesaplanirken imkan endeksi igin
kullanilan 2 farkli degisken i¢in Sarma farkli agirliklar kullanmistir. Sarma ¢alismasinda tiim
iilke verileri icin ATM sayisint banka subesi sayisina oranlamis ve ¢ikan sonuglarin

ortalamasin1 aldiginda 2,13 degerini elde etmistir. Cikan bu sonucu bir bankanin subede
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sundugu hizmeti saglayabilmesi ic¢in yaklasik 2 ATM’ye ihtiyag duydugu seklinde
yorumlamis ve banka subesi sayisina 2/3, ATM sayisina ise 1/3 agirlik atfetmistir.
Giliniimiizde ATM sayis1 sube sayisinin yaklagik olarak ortalama 6 katidir. Aymi yaklagim ile
sube sayisin1 6/7 ve ATM sayisin1 1/7 olacak sekilde agirliklandirmak gerekmektedir. Ancak
giinimiizde banka subesinde yapilabilecek islemlerin bir¢ogunun ATM araciligiyla
yapilabildigi disiildiigiinde bankalarin daha diisiik maliyetle hizmet sunabilmesi gibi
nedenlerle ATM sayisin1 artirma yoluna bagvurdugu varsayimi ile bu calismada her iki
degiskenin agirligi esit kabul edilmis ve 90 tilke i¢in 2011-2020 yillar1 arasindaki dénem igin
hesaplanmustir.

Erisim icin 1.000 yetigkin basina diisen banka hesabi verisi kullanilarak yapilan
hesaplama sonucunda ulasilabilir en iyi nokta olarak goriilen 1 degerine sahip iilkelerin daha
cok Avrupa tilkeleri veya Japonya, Kore gibi gelismis tilkeler oldugu gortilmiistiir. Tiirkiye de
2013 yilindan itibaren en yiiksek degere ulagsmistir. Imkan boyutunda kullanilan verilerden
100.000 yetigkin basina diisen ATM sayisi agisindan Kore, 100.000 yetigkin basina diisen
banka subesi sayis1 agisindan ise Ispanya diger iilkelere kiyasla daha ileri seviyelerdedir.
Boyut icin bir endeks hesaplandiginda ise tiim yillarda Ispanya’nin ilk sirada bulundugu,
Portekiz ve Isvigre’nin de bazi dénemlerde ulasilabilir en iyi diizeye geldigi gdzlemlenmistir.
Kore 1se 100.000 yetiskine basina diisen banka subesi sayisi diisiik olmasi nedeniyle 18.
siraya kadar gerilemistir. Imkan boyutunda Tiirkiye 2011 yilinda 27. sirada bulunurken
ilerleyene yillarda genel olarak yiikselen bir grafik izlemis ve 19. siraya kadar yiikselmistir
ancak 2020 yili verilerine gore 90 iilke igerisinde 21. sirada bulunmaktadir. Kullanim
boyutunda ise diger boyutlarda da ilk siralarda yer alan gelismis Avrupa iilkeleriyle birlikte
vergi cenneti olarak nitelendirilen Panama gibi ilkeler de ulasilabilir en iyi duruma
ulagsmuglardir. Tiirkiye ise diger boyutlara gore daha diisiik bir seviyede yer almistir ve 2020
yilinda 34. sirada bulunmaktadir. Ulkelerin finansal tabana yayilma endeksini olusturan alt
boyutlar ile finansal tabana yayilma endeksinde aldiklari degerler ve galismanin kapsami
igerisindeki iilkeler arasinda kagincit sirada oldugu detayli olarak ekte tablo halinde
sunulmustur (bkz. Ek-3, Ek-4, EK-5, Ek-6).

Kapsayic1 finansal tabana yayilma endeksi belirtilen veriler ile hesaplanan boyut
degerleri kullanilarak asagidaki formiile gére hesaplanmaktadir. Formiilde d;, d,, ds terimleri
erigsim, imkan ve kullanim boyutlarii gosterirken, wi, W,, Wz terimleri ise bu boyutlara
verilen agirliklart gostermektedir. Sarma (2015) gelistirmis oldugu endeks igin erisim
boyutunun agirhigint 1, imkan ve kullanim boyutlarmin agirligini ise 0,5 kabul etmistir. Bu

sekilde bir agirliklandirma yapilmasinin gerekgesini ise imkan ve kullanim boyutlarinda
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kullanilan verilerin tam olarak bir {ilkenin o boyuttaki performansini yansitamamasi olarak
aciklamistir. Bu iki boyutta teknolojinin gelismesi ile birlikte mobil para servisleri gibi diger
faktorlerin de iilkenin performansinda etkili olabilecegi ancak bu degiskenlerle ilgili verinin
kisitli olmasi nedeniyle endekse dahil edilemedigi belirtilmistir. Bu ¢alismada da IFI Sarma

(2015)’nin agirliklandirdigr sekliyle hesaplanmustir.

T E »

1:
2 2 2
JWE + w2 + w?

Y. =1— \/(W1 —dy)? + (wy —dy)? + (w3 — d3)? 43)
’ JWE + w2 + w2 |

1

Hesaplanan IFI degerlerine gore, Isvigre 2011 yilinda 2018 yilna kadar en yiiksek
degere sahip tlilke konumundadir, 2018 yilina gelindiginde ise Japonya en yliksek IFI degerine
sahip iilke konumuna gelmistir. Isvigre 2018 yilinda 2. siraya gerilerken sonraki yillarda da
siralamada daha geriye gitmis ve 2020 yilina gelindiginde 90 {ilke igerisinde 8. olmustur.
Siralamaya genel olarak bakildiginda ise gelismis {ilkelerin finansal tabana yayilma
konusunda daha iyi konumda oldugu, siralamanin alt siralarinin ise genel olarak Afrika
iilkelerinden olustugu goriilmiistiir.

2011 yilindan 2020 yilina kadar hesaplanan IFI degerlerinin ve her boyut igin
hesaplanan alt endekslerin her yil i¢in 90 iilke ortalamasi hesaplandiginda, bu 10 yil i¢inde
hem alt endekslerin hem de IFI degerinin grafikte de goriildiigii iizere yavas bir hizda da olsa
artis egiliminde oldugu gorilmiistiir. Bu siire¢ igerisinde erisim boyutunun ortalamasi
0,447°den 0,547’ye yiikselmistir. Imkan boyutunun ortalamasinda ise 2011 yilindan 2018
yilina kadar artig gostererek 0,418°den 0,451°e kadar yiikselse de 2019 ve 2020 yillarinda
diisiis egilimi igerisine girerek 0,435’e gerilemistir. Kullanim boyutunun ortalamasinda da
baz1 yillarda diisiis gozlemlenmis olsa da 10 yillik siire¢ icerisinde 0,465°ten 0,554’e kadar
yiikselmistir. Artis gosteren 3 boyuttan olusan IFI ortalamasi da gegen 10 yillik zaman
igerisinde yiikselmistir ve 0,446°da 0,518’e yiikselmistir.
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Sekil 4.1 Finansal Tabana Yayillma indeksi ve Boyutlarin Yillara Gore Degisimi

4.2.2. Model

Bu modelde finansal tabana yayilmanin ve gelir dagiliminin, ekonomik biiylime
tizerindeki etkisini gozlemlemek amaciyla ekonomik biiylimenin gdstergesi olarak belirlenen
kisi basina diisen gayrisafi yurt i¢i hasila bagiml degisken olarak kullanilmistir. Finansal
tabana yayilmanin gostergesi olan IFI ve gelir dagiliminin gostergesi olan Gini katsayisi ise
bagimsiz degisken olarak analize dahil edilmistir. Ekonomik biiyiimenin diger belirleyicisi
olabilecegi diisiiniilen issizlik, enflasyon, okullagma orani, sermaye olusumu ve ticari agiklik
ise kontrol degiskenleri olarak kullanilmistir. Kontrol degiskenleri modele kademeli olarak
dahil edilmis ve finansal tabana yayilma ile gelir esitsizliginin ekonomik biiylime {izerindeki
etkisinin nasil degistigi gozlemlenmistir. Ayrica modele etkilesim terimi de eklenerek gelir
dagilimi ile ekonomik biiylime arasindaki iliskide finansal tabana yayilmanin roliinii
gozlemlemek amaglanmistir.

Modelde ayrica iilke ve yil sabit etkilerine de bakilarak, tilkeye 6zgii etkilerin ve
zamana Ozgi etkilerin analiz tizerinde etkisi olup olmadigi da incelenmeye calisilmistir.
Modelde zaten yiizde olarak ifade edilen enflasyon verisi hari¢ tiim degiskenler biiyiime
tizerindeki yiizde etkisini gozlemlemek amaciyla logaritmik olarak kullanilmistir. Bu

aciklamalar dogrultusunda analizde kullanilacak model Formiil 4.5°te gosterilmistir.

(4.4)
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InGDPpc;; = B1 + B, InIFI;; + B3 InGINI;; + Bo(InIFI;; X InGINI;;) +
BsInUnemp;; + BeInflation;; + B;In SchEnroll;, + Bgln CapFor; + (4.5)
BoInTrOpen;; + €;¢

Olusturulan modelde GDPpc iilkelerin kisi basina diisen GSYIH degerlerini, IFI terimi
finansal tabana yayilma endeksini, GINI ise gelir esitsizliginin bir gostergesi olan Gini
katsayisim1 gostermektedir. IFI ve GINI ayrica etkilesim terimi olarak da kullanilmustir.
Issizlik oranmi gosteren Unemp, tiiketici fiyatlariyla enflasyonu gosteren Inflation, ikinci
Ogretim briit okullasma oranini gésteren SchEnroll, briit sabit sermaye olusumunu ifade eden
CapFor ve tllkelerin ticari agikligini gosteren TrOpen degiskenleri ise kontrol degiskenleri
olarak modele dahil edilmistir.

Ayrica formiilde finansal tabana yayilma endeksi yerine, bu endeksi olusturan erigim,
imkan ve kullanim boyutlar1 finansal tabana yayilmanin bir 6lgiitii olarak kullanilarak bu
boyutlarin da ekonomik biiyiime ve gelir dagilimi ile iliskisi incelenmistir.

Calismanin kapsaminda yer alan iilkeler ayr1 ayri gelir diizeyi, IFI degeri ve Gini
degerleri agisindan yiiksek ve diisiik olarak farkli gruplara ayrilarak finansal tabana yayilma
ve gelir dagilimimin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi de arastirilacaktir. Ulkeleri iki gruba
ayirirken her bir degisken i¢in iilkenin 10 yillik ortalamasi hesaplanmis ve bu ortalamalara

gore medyan deger lizerinden iilkenin diisiik veya yiiksek gruba ait oldugu belirlenmistir (bkz.
Ek-2).

4.3. Bulgular

Calismada kontrol degiskenleri kademeli olarak modele ilave edilerek ilk asamada
toplamda 7 farkli analiz yapilmistir. Daha sonra iilkeler farkli gruplara ayrilarak g¢alisma
genisletilmistir.

Tablo 4.3’te belirtilen 1 numarali siitunda sadece IFI ve Gini katsayisinin ekonomik
biiyiime {izerindeki etkisi incelenmistir. Yapilan ¢alisma sonucunda Van vd. (2021), Younas
vd. (2022) caligmalarina benzer bir sekilde finansal tabana yayilmadaki artisin ekonomik
biiylime tizerinde olumlu bir etkisi oldugu goriilmistiir. Gini katsayisindaki artig ise ekonomik
bliylimeyi olumsuz etkileyen bir faktordiir bir baska deyisle gelir dagiliminda yasanan
bozulma, tlkenin kisi basmna diisen gayrisafi yurt i¢i hasilasini diigiiren bir etkide
bulunmaktadir. Bu sonuglar Clarke (1995), Alesina ve Rodrik (1994) gibi diger

aragtirmacilarin yaptig1 ve yaygin olarak kabul edilen goriis ile uygundur.
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Modele etkilesim terimi eklendiginde ise Tablo 4.3’teki 2 numarali siitunda gorildigi
tizere finansal tabana yayilmanin pozitif ve gelir dagiliminin negatif etkisi degismemektedir.
Etkilesim teriminden kaynakli net etkilere bakildigi zaman ise hem gelir dagiliminin, finansal
tabana yayilma ile ekonomik biiyiime arasindaki pozitif etkiyi hem de finansal tabana
yaytlmanin, gelir dagilimi ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi ters yonde etkiledigi
goriilmektedir. Kontrol degiskenleri modele dahil edildiginde de bu iliski degismemektedir.
Modelin tamamini i¢eren 7 numarali stitunda finansal tabana yayilma endeksinde yasanacak
%1°lik bir artisin kisi basina diisen gayri safi yurtici hasilada %]1,8 bir artisa neden oldugu
goriilmektedir. Gini katsayisindaki %]1°lik bir artis yani gelir dagilimindaki esitligin
bozulmasi ise kisi basina diisen gayri safi yurti¢i hasila diizeyinde %0,35 azalmaya neden
olmaktadir. Finansal tabana yayilmanin ortalama etkisi ise yine pozitif ve istatistiksel olarak
anlamlidir. Finansal tabana yayilma endeksinin ortalama etkisinin hesaplanmasi i¢in once
etkilesim teriminin katsayis1 olan S, ile ortalama InGini degeri carpilmistir. Daha sonra
bulunan deger InIFI bagimsiz degiskeninin katsayisi olan S, ile toplanarak finansal tabana
yayllma endeksinin ortalama etkisi elde edilmistir. Tiim analizlerde finansal tabana
yayilmanin ekonomik biiylime {izerinde énemli pozitif bir etkisi, gelir dagiliminin ise 6nemli
negatif bir etkisi bulunmaktadir. Yapilan analizlerin tamaminda ilke ve yil etkileri de
gozlemlenmistir. Tabloda {ilke ve y1l sabit etkilerinin anlamli oldugu, iilkeye 6zgii 6zelliklerin
ve zamanin analiz edilen bu iliski tizerinde etkisi oldugu goriilmektedir.

Yapilan aragtirmanin sonucu, finansal tabana yayilmanin gelir esitsizligini azaltarak
ekonomik bilyiimeye olumlu katki saglamasi, Sethi ve Acharya’nin (2017) ¢alismalarinda
gosterdigi sekilde aciklanabilir. Finansal piyasalarin tanimina gore bir toplumdaki bireylerin
finansal piyasalara dahil olarak yatirnm yapmak isteyen ancak yeterli fona sahip olmayan
kisilere kullanabilecekleri daha fazla fon yaratmalar1 ile agiklanabilir. Ayrica yatirim yapmak
isteyen kisilerin kredilere daha uygun bir bigimde ulasabildigi bir toplumda {iretim artacaktir,
artan bu iiretim hem daha fazla ¢ikt1 saglanmasina hem de daha fazla is imkan1 sunulmasina
neden olacaktir. Bu durum gelir esitsizligini azaltacak ve yasam standardini yiikseltecektir.
Ford ve Crowther’de (1922) de belirtildigi gibi tiretim faktorlerinden birisi olan emegin

yeniden {iretimi saglanacak ve ekonomik biliyiimede artis gerceklesecektir.
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Tablo 4.3 Tahmin Sonuglari: Sabit Etkiler Modeli

1) &) ®) (4) (®) (6) ()
In_IFI 0.041* 2.245%** D QGA**k 9 219***  2.189***  1.807***  1.863***
(0.023) (0.480) (0.456) (0.457) (0.451) (0.370) (0.370)
In_GINI -0.427***  0.711***  -0.549***  -0.542***  -0.524***  -0.349***  -0.350***
(0.132) (0.143) (0.138) (0.138) (0.137) (0.112) (0.112)
In_IFIxIn_GINI -0.591***  -0.578***  -0.569***  -0.562***  -0.460***  -0.478***
(0.129) (0.122) (0.122) (0.121) (0.099) (0.099)
In_Unemp -0.072***  -0.072***  -0.075***  -0.044***  -0.047***
(0.011) (0.011) (0.011) (0.009) (0.009)
Inflation -0.001 -0.001 -0.001 -0.000
(0.001) (0.001) (0.001) (0.001)
In_SchEnroll 0.138***  0.068** 0.071**
(0.042) (0.034) (0.034)
In_CapFor 0.212***  (.212***
(0.015) (0.015)
In_TrOpen -0.039*
(0.022)
Sabit terim 10.504***  11.635%**  11.140*** 11.118*** 10.440*** 4,998*** 5 152%**

(0.476) (0.516) (0.493) (0.493) (0.528) (0.582)  (0.586)

Ort. etki (In_IFI) 0.107***  0.164***  0.163***  0.155***  0.142***  (0.136***
(0.026) (0.026) (0.026) (0.026) 0.021) (0.022)

Ort. etki (In_GINI) -0.277***  -0.126 -0.125 -0.111 -0.012 0.004
(0.133) (0.128) (0.128) (0.127) (0.104) (0.104)

Gozlem sayist 475 475 475 475 475 475 475

Ulke say1s1 69 69 69 69 69 69 69

R? 0.610 0.630 0.667 0.668 0.677 0.785 0.787

F-istatistigi 56.1*** 55.8*** 60.6*** 56.4%** 54.7%** 88.9%** 84.3%**

(model)

F-istatistigi 1753.9***  1840.7*** 2043.5*** 1951.6*** 1658.8*** 2108.2*** 2105.6***

(tilke sabit etkileri)

F-istatistigi 46.8*** 50.1%** 39.9%** 37.8*** 29.3%** 18.9%** 18.8***

(y1l sabit etkileri)

Not: Tim modeller iilke ve yil sabit etkilerini icermektedir. Parantez i¢indekiler standart hatalardir. *** p<0.01,
** p<0.05, * p<0.1

Gelir dagilimimin, finansal tabana yayilma ve ekonomik biiyiime arasindaki pozitif
yonlii iligkinin giiclinii zayiflatic1 etkisi Sekil 4.2°de goriilmektedir. Sekilde dikey eksende
kisi basina gayrisafi yurt i¢i hasilanin, yatay eksende ise IFI’'nin logaritmas: bulunmaktadir.
Mavi noktalar ile ifade edilen durumda daha yiiksek IFI degerine sahip iilkelerin digerlerine
gore daha yiiksek kisi basina GSYIH diizeyinde olduklar1 gériilmektedir. Tablo 4.3’te 7
numarali stitunda bulunan tahmin sonuglarina gore eldi edilen kirmizi noktalarin bulundugu
durumda ise yine daha yiiksek IFI degerine sahip iilkeler gorece daha yiiksek kisi basina
GSYIH degerlerine sahipken tahmin dogrusunun egimi diisiiktiir. Modele dahil edilen basta
Gini katsayis1 olmak iizere diger degiskenler finansal tabana yayilmanin ekonomik biiyiime

tizerindeki pozitif etkisini hafifletmektedir. Tablo 4.3’te 7 numarali siitunda finansal tabana
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yayilmanin kisi basina GSYIH iizerindeki etkisi pozitif yonli ve 1,863 iken etkilesim
terimiyle birlikte toplam etkisi yine pozitif ancak 0,136°dur.

N
—
o |
—
w —
(D —

T T T T T

-4 -3 -2 -1 0

In_IFI
L] In_GDPpc ® Linear prediction
95% ClI Fitted values

Sekil 4.2 Gelir Dagiliminin Finansal Tabana Yayilma ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Iliskiye Etkisi

Sekil 4.3’de ise dikey eksen ayni1 kalirken yatay eksende Gini katsayis1 bulunmaktadir.
Mavi noktalar ile ifade edilen ilk durumda Gini katsayisinin kisi basina GSYIH iizerinde daha
yiiksek bir negatif etkisi bulunmaktadir. Ancak Tablo 4.3’te 7 numarali siitundan elde edilen
tahmin sonuglarina gore elde edilen ve kirmizi noktalar ile ifade edilen durumda bu etkinin
hafifledigi goriilmiistiir. Finansal taban yayilma endeksi Gini katsayis ile kisi bagina GSYIH
arasindaki negatif yonlii etkiyi hafifletici bir etkiye sahiptir. Etkilesim teriminin ve kontrol
degiskenlerinin dahil edilmedigi Tablo 4.3’teki 1 numarali siitunda Gini katsayisinin kisi
basina GSYIH iizerindeki etkisi negatif yonlii (-0,427) ve istatistiksel olarak anlamliyken, tiim
degiskenlerin dahil edildigi 7 numarali siitunda Gini katsayisinin etkisi istatistiksel olarak

anlamsizdir.
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Sekil 4.3 Finansal Tabana Yayilmanin Gelir Dagilim ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki iliskiye Etkisi

Finansal tabana yayillmanin gostergesi olarak IFI’'min 3 farkli boyutu ayri ayri
kullanildiginda ise Tablo 4.4’de goriildiigii izere erisim ve erisilebilirligin ekonomik biiyiime
tizerinde pozitif bir etkisi ve gelir dagiliminin ekonomik biiylime {lizerindeki negatif yonli
etkisini yine IFI gibi azaltan bir etkisi vardir. Kullanim boyutunda ise sonug istatistiksel

olarak anlamsizdir.
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Tablo 4.4 Finansal Tabana Yayilma indeksini Olusturan Boyutlarn Etkileri

1) (@) @)
In_Access 1.084***
(0.264)
In_AccessxIn_GINI -0.274***
(0.071)
In_Availability 0.557**
(0.237)
In_AwvailabilityxIn_GINI -0.144**
(0.067)
In_Usage 0.339
(0.344)
In_UsagexIn GINI -0.099
(0.094)
In_GINI -0.228** -0.283** -0.326***
(0.105) (0.113) (0.125)
In_Unemp -0.045%** -0.039%*** -0.031***
(0.009) (0.009) (0.010)
Inflation -0.000 -0.001 -0.000
(0.001) (0.001) (0.001)
In_SchEnroll 0.064* 0.096*** 0.087**
(0.035) (0.036) (0.036)
In_CapFor 0.211*** 0.212%** 0.220***
(0.015) (0.016) (0.017)
In_TrOpen -0.041* -0.051** -0.055**
(0.022) (0.022) (0.022)
Sabit terim 4.771%** 4.788*** 4.771%**
(0.572) (0.583) (0.595)
Ort. etki (In_Access) 0.093***
(0.015)
Ort. etki (In_Availability) 0.036***
(0.017)
Ort. etki (In_Usage) -0.019
(0.021)
Ort. etki (In_GINI) -0.018 -0.145 -0.251%**
(0.104 (0.104) (0.103
Gozlem sayisi 475 475 475
Ulke say1s1 69 69 69
R? 0.784 0.772 0.764
F-istatistigi 83.2%** 77.3%** 74.2%**
(model)
F-istatistigi 2071.8*** 1953.2*** 1891.2***
(lilke sabit etkileri)
F-istatistigi 17.3*** 19.7%** 17.9***

(y1l sabit etkileri)

Not: Tim modeller iilke ve yil sabit etkilerini icermektedir. Parantez i¢indekiler standart hatalardir. *** p<0.01,
** p<0.05, * p<0.1

Tablo 4.5’te ise lilkelerin yliksek ve diisiik gelir gruplarina ayrildiginda finansal tabana
yayllmanin ekonomik biiylime lizerindeki etkisi diisiik gelir grubundaki iilkeler i¢in daha
yiiksektir. Yiiksek gelir grubundaki iilkeler zaten yapilan ayrim geregi yiiksek kisi basina
GSYIH degerlerine sahiptir ve mevcut diger kosullar altinda potansiyellerine daha yakin ve

finansal sistemi gelismis ve bireylerin finansal piyasalara dahil oldugu, finansal piyasalardaki
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kosullarin bireylerin dahil olmasi i¢in uygun oldugu iilkelerdir bu nedenle finansal tabana
yayilma endeksindeki artis diisiik gelir grubundaki iilkelere gore kisi basina GSYIH degerini
daha diisiik oranda etkilemektedir. Diisiik gelir grubundaki iilkelerde yiiksek gelir grubundaki
iilkelere gore kirsal niifusun daha fazla olmasi ve erisim imkansizligindan dolay1 goniilsiiz
dislanmanin daha fazla olmasi beklenmektedir. Bu durum tasarruflarin etkin bir sekilde
kullanilamamasina neden olmaktadir. Bu nedenle bireylerin finansal piyasalara dahil olmasi
icin uygun finansal iriinlerin ortaya g¢ikmasi, bireylerin finansal piyasalar ile ilgili bilgi
diizeyinin artirilmast ve finansal kurumlarin hizmet noktalarim1 artirarak erigimi
kolaylagtirmas1 gibi atilacak adimlar ile IFI degerleri yilikselmesi ve finansal piyasalarin
gelismesi saglanmalidir. Bu sayede finansal sisteme dahil olan bireyler tasarruflarini daha
diisiik maliyetlerle yatirima dontistlirebileceklerdir bunun da ekonomi iizerinde olumlu etkisi
olmast beklenecektir. Diisiik gelir grubundaki iilkelerde Gini katsayisinin kisi basina
GSYIH’ye negatif yonlii etkisi bulunmaktadir ancak yiiksek gelir grubundaki iilkelerde sonug
istatistiksel olarak anlamsizdir. Diisiik gelir grubundaki iilkelerde gelir dagilimi finansal
tabana yayilmanin ekonomik biiylime ilizerindeki etkisini azaltan bir etkiye sahiptir, yliksek
gelir grubundaki tilkeler i¢in ise sonug istatistiksel olarak anlamsizdir.

Tablo 4.5’in 3 ve 4 numarali siitunlarindan goriildiigii gibi tilkelerin IFI diizeylerine
gore farkli gruplara ayrildigi regresyonlara bakildiginda ise finansal tabana yayilma ve gelir
esitsizliginin ekonomik biiylime iizerindeki dogrudan ve dolayli etkilerinin yiiksek IFI
diizeyine sahip olan iilkeler i¢in gecerli oldugu goriilmektedir. Benzer sekilde bu etkinin
yiiksek Gini diizeyi igeren iilkelerde de gecerli oldugu goriilmektedir.

Finansal tabana yayilmanin ekonomik biiylime iizerinde hem dogrudan hem de gelir
esitsizligi iizerinden dolayli bir etkisi bulunmaktadir. Bu iligkinin nedenini Levine (2021) ve
Sethi ve Acharya (2017) caligmalarinda genel olarak finansal piyasalarin hem kredi imkanina
kavusan yeni sirketlerin olusarak rekabeti artirmast hem de bu sirketlerin isgiicline olan talebi
artirarak tlicret artigin1 saglamasi seklinde agiklamiglardir. Finansal piyasalarin kapsayiciligin
gosteren finansal tabana yayilma endeksinin de bireylerin hem fon saglayicist hem de bu fonu
kullanan kisiler olarak finansal sisteme dahil olmasinin benzer bir etkiyi yaratmasi olasidir.
Ozellikle yoksul bireylerin ekonomik biiyiimeye katki saglayacak yatirnm firsatlarim
degerlendirebilmeleri adina finansal piyasalarin gelismislik diizeyi ve bu bireylerin finansal

piyasalara dahil olabilmesi ekonomi i¢in 6nemli bir yer tutmaktadir.
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€)) 2 ®) (4) () (6)
Yiiksek gelir  Diisiik gelir  Yiiksek IFI ~ Disiik IFI Yiksek GINI Diisiik
GINI
In_IFI 1.109** 2.908*** 2.145%** -0.758 1.579** -0.587
(0.455) (0.704) (0.553) (0.550) (0.652) (1.183)
In_GINI -0.127 -0.947***  -0.330***  0.064 -0.776%** -0.030
(0.121) (0.268) (0.124) (0.252) (0.210) (0.159)
In IFIxIn GINI  -0.298** -0.738***  -0.533***  0.210 -0.418** 0.234
(0.122) (0.187) (0.150) (0.147) (0.1712) (0.337)
In_Unemp -0.048*** -0.014 -0.053***  -0.032*** -0.008 -0.074***
(0.011) (0.017) (0.012) (0.012) (0.017) (0.013)
Inflation 0.003** -0.002** 0.000 0.001 0.000 -0.003
(0.002) (0.001) (0.002) (0.001) (0.001) (0.002)
In_SchEnroll 0.082* 0.131** -0.006 0.241%** 0.175%** 0.048
(0.042) (0.052) (0.041) (0.058) (0.063) (0.044)
In_CapFor 0.240*** 0.111%** 0.194*** 0.244%** 0.221%** 0.204***
(0.017) (0.028) (0.018) (0.026) (0.024) (0.021)
In_TrOpen -0.082** -0.004 -0.074** -0.048* -0.047* -0.054
(0.032) (0.031) (0.031) (0.028) (0.027) (0.039)
Sabit terim 4.326*** 8.330*** 6.377*** 1.657 5.377*** 5.042***
(0.671) (1.185) (0.687) (1.108) (1.029) (0.823)
Ort. etki (In_IFI)  0.051 0.163*** 0.249*** 0.020 -0.011 0.223***
(0.035) (0.031) (0.032) (0.028) (0.027) 0.040)
Ort. etki 0.017 -0.092 -0.156 -0.209 -0.344* -0.144
(In_GINI)
(0.115) (0.202) (0.111) (0.209) (0.185) (0.156)
Gozlem sayisi 300 175 276 199 214 261
Ulke say1s1 35 34 34 35 35 34
R? 0.812 0.844 0.841 0.773 0.817 0.791
F-istatistigi 63.1%** 39.5*** 69.8*** 29.5%** 42 4*** 46.7%**
(model)
F-istatistigi 1308.8*** 607.6*** 2322.6*%**  2109.7*** 1705.8*** 1682.5***
(lilke sabit
etkileri)
F-istatistigi 11.1%** 5.5%** 20.8*** 2.3*%* 5.2%** 9.3***

(y1l sabit etkileri)

Not: Tim modeller iilke ve yil sabit etkilerini igermektedir. Parantez i¢indekiler standart hatalardir. *** p<0.01,
** p<0.05, * p<0.1

Calismada ayrica temel bulgularin ne sekilde degisecegini gozlemlemek adina
gecikmeli veriler ve 2 yillik ortalamalarin da kullanildigi duyarlilik analizleri yapilmistir (bkz.
Ek-7, Ek-8, Ek-9, Ek-10). Yapilan analizler sonucunda arastirma sonucunda belirtilen etkilere
benzer sonuglar elde edilmistir.

Sabit etkiler modeline alternatif bir model olarak rassal etkiler modeli sonuglar1 da
ekte sunulmustur (bkz. Ek-11). Ancak Hausman testi rassal etkiler modelinin bu ¢alisma i¢in

uygun oldugunu desteklememektedir.
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SONUC

Bu tezde oncelikle 90 iilke verisi ile 2011 ile 2020 yillar1 arasini kapsayan donemde
finansal tabana yayilma endeksi hesaplanmis ve hem endeksi olusturan bilesenler i¢in ayri
ayr1 hem de endeks i¢in {ilkelerin durumlar1 ele alinmistir. Finansal tabana yayilmanin gelir
esitsizligi ve ekonomik biiyiime iligskisindeki rolii ele alinirken Gini katsayisi verilerinin bazi
iilkeler i¢in bulunmamasi nedeniyle 69 iilkenin 2011-2020 donemi verileri kullanilarak
finansal tabana yayilmanin gelir esitsizligi ile ekonomik biiytime iliskisindeki rolii ampirik
olarak incelenmistir. Calisma kapsamindaki {ilkeler farkli gruplara ayrilarak bu gruplar
tizerindeki etkisi de arastiritlmistir. Finansal tabana yayilma endeksini olusturan bilesenler igin
de yapilan aragtirma tekrarlanmistir. Literatiirde siklikla karsilasilan finansal tabana
yayllmanin ekonomik biiyiimeye etkisi, gelir dagiliminin ekonomik biiylimeye etkisi ve
finansal tabana yayilmanin gelir dagilimina etkisi gibi c¢alismalardan farkli olarak giincel
veriler ile hesaplanan finansal tabana yayilma endeksi kullanilarak finansal tabana yayilma,
gelir dagilimi1 ve ekonomik biiylime birbiriyle olan iligkisi modele etkilesim terimi eklenerek
incelenmistir.

Yapilan benzer calismalarda oldugu gibi finansal tabana yayilmanin ekonomik
biiylime lizerinde pozitif yonli bir etkisi oldugu ve gelir dagilimindaki bozulmanin bu etkiyi
azalttig1 gézlemlenmistir. Gelir dagiliminin ise ekonomik biiyiime iizerinde negatif bir etkiye
sahip oldugu ve finansal tabana yayilmanin bu etkiyi azaltan bir etken oldugu goériilmiistir.
S6z konusu dogrudan ve dolayl etkiler tiim {ilkelerin dahil oldugu 6rneklem i¢in gegerli iken
iilke gruplarina gore farklilik gostermektedir. Calismanin temel bulgusunun diistik gelir,
yiiksek IFI ve yiiksek Gini {ilke gruplar i¢in baskin oldugu goriilmistiir. Finansal tabana
yayllmanin ekonomik bilylime iizerindeki olumlu etkisi endeksin bilesenleri incelendiginde
erisim boyutunu temsil eden 1.000 kisiye diisen banka hesab1 sayist ve imkan boyutunu temsil
eden 100.000 kisiye diisen banka subesi ve ATM sayisi1 verilerinin biiyiimeye katki sagladig:
gorilmiistiir.

Genellikle finansal sistemin en biiyiik bilesenlerinden olan bankacilik sektorii
tizerinden tanimlanan finansal tabana yayilmanin artirilmasi konusunda bankalarin 6zellikle
toplumun kirsal kesimine ulasabilmek ve bu bdlgelerde tasarruf saglayan bireylerin bu
tasarruflarin1 etkin bir sekilde yatirnma doniistiirebilmek adina hem de olasi tarimsal
yatirimlar1 desteklemek adina imkan boyutunun gostergesi olarak kullanilan sube ve ATM

sayilarin1 artirmalart ekonomik biiylime i¢in Onemli bir etken olabilecektir. Toplumun
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dezavantajli gruplarina uygun finansal iirlinler sunularak toplumun her kesiminden bireylerin
ekonomik biiyiimeye katki saglayacak yatirim fikirleri desteklenmelidir. Aym1 zamanda
diinyadaki yeniliklere daha ¢abuk uyum saglayabilen ve takip edebilen genclerin finansal
sistem icerisinde yer edinebilmeleri saglanarak yenilikgi fikirleri desteklenmelidir.

Yapilan analizde finansal piyasalarda yasanan teknolojik gelismelerin gorece yeni
olmast ve bu nedenle kisitli veri bulunmasi sebebiyle dijital finansal tabana yayilmanin
gostergesi olan veriler kullanilamamustir. Giiniimiizde teknolojik gelismelerin her alanda
degisime onciiliik ettigi bir gercektir ve ilerleyen donemlerde teknolojinin finansal piyasalarda
sebep oldugu degisimi de igeren kapsamli veriler sayesinde ¢aligma genisletilebilir. Bankalar
kirsal bolgelerde sube veya ATM bulundurmak yerine internet bankaciligi sayesinde bu
kisilere ulagabildigi glinlimiizde bilinmektedir. Ancak bu durumun diizeyinin
hesaplanabilecegi kapsamli verinin bulunmamasi nedeniyle bankacilik sektoriiniin kirsal
kesimdeki bireylere ne kadar ulasabildigi bilinmemektedir. Bunun yani sira gelir dagiliminin
Ol¢iimiinde kullanilan farkli yontemlerle de ¢alisma yinelenebilir ancak diger yontemler ile
hesaplanan gelir dagilimi verileri kisith veya giincel degildir. Veri kisitinin sebep oldugu bir
baska engel de elde edilen veri setinin dengesiz panel olmasindan dolay1 dinamik bir modele
elverigli olmamasidir. Hem kurumlarin hem de politika yapicilarin finansal tabana yayilma ile
ilgili atilan adimlar sayesinde bu alanda veri toplama c¢aligmalar1 artmistir. Daha kapsamli veri

setlerinin olusturulabilmesiyle ¢alisma genisletilebilir.
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Ek- 1 Regresyona Dahil Edilen Ulkeler

Avusturya Endonezya  Hirvatistan ~ Kolombiya Misir Suudi Arabistan
Bahamalar Ermenistan  Hindistan Komor Adalar1  Moldova Sili
Banglades Estonya Hollanda Kore Moritanya Tayland
Belgika Esvatini Honduras Kosta Rika Mozambik Tirkiye
Birlesik Arap Em.  Fas Irlanda K. Makedonya  Pakistan Uganda
Bolivya Filipinler Ispanya Lesotho Panama Ukrayna
Bulgaristan Finlandiya  Isveg Letonya Paraguay Urdiin
Butan Gana Isvigre Macaristan Peru Yunanistan
Cezayir Gine Italya Madagaskar Polonya Zimbabve
Cibuti Guatemala  Japonya Malezya Portekiz

Ekvador G. Afrika Kamerun Mauritius Ruanda

El Salvador Gilircistan Karadag Meksika Solomon Ad.




Ek- 2 Ulke Gruplan
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Yiiksek gelir Diisiik gelir Yiiksek IFI Diisiik IFI Yiiksek GINI  Diisiik GINI
Avusturya Banglades Bahamalar Avusturya Bahamalar Avusturya
Bahamalar Bolivya Belgika Banglades Bolivya Banglades
Belgika Butan Birlesik Arap E.  Bolivya Butan Belgika
Birlesik Arap E.  Cezayir Bulgaristan Cezayir Cibuti Birlesik Arap E.
Bulgaristan Cibuti Butan Cibuti Ekvador Bulgaristan
Ekvador El Salvador Ermenistan Ekvador Endonezya Cezayir
Estonya Endonezya Estonya El Salvador Esvatini El Salvador
Finlandiya Ermenistan Finlandiya Endonezya Fas Ermenistan
G. Afrika Esvatini Guatemala Esvatini Filipinler Estonya
Hirvatistan Fas G.Afrika Fas Gana Finlandiya
Hollanda Filipinler Giircistan Filipinler Guatemala Gine
Irlanda Gana Hindistan Gana G. Afrika Hirvatistan
Ispanya Gine Hollanda Gine Giircistan Hollanda
Isveg Guatemala Irlanda Hirvatistan Hindistan Irlanda
Isvicre Gilircistan Ispanya Honduras Honduras Ispanya
Italya Hindistan Isvec Italya Kamerun Isveg
Japonya Honduras Isvigre Kamerun Kolombiya Isvigre
Karadag Kamerun Japonya Kolombiya Komor Ad. Italya
Kolombiya Komor Ad. Karadag Komor Ad. Kosta Rika Japonya
Kore K. Makedonya  Kore Lesotho Lesotho Karadag
Kosta Rika Lesotho Kosta Rika Macaristan Madagaskar Kore
Letonya Madagaskar K. Makedonya Madagaskar Malezya K. Makedonya
Macaristan Misir Letonya Meksika Meksika Letonya
Malezya Moldova Malezya Misir Misir Macaristan
Mauritius Moritanya Mauritius Moritanya Mozambik Mauritius
Meksika Mozambik Moldova Mozambik Panama Moldova
Pakistan Panama Panama Pakistan Paraguay Moritanya
Paraguay Ruanda Polonya Paraguay Peru Pakistan
Peru Solomon Ad. Portekiz Peru Ruanda Polonya
Polonya Tayland Sili Ruanda Solomon Ad. Portekiz
Portekiz Uganda Tayland Solomon Ad.  S.Arabistan Tayland

S. Arabistan Ukrayna Tiirkiye S. Arabistan Sili Ukrayna
Sili Urdiin Ukrayna Uganda Tiirkiye Urdiin
Tirkiye Zimbabve Yunanistan Urdiin Uganda Yunanistan
Yunanistan Zimbabve Zimbabve




Ek- 3 Finansal Tabana Yayilma Endeksi

) 2011 2012 2013 2014 2015
ULKE ADI
IFI Siralama IFI Siralama IFI Siralama IFI Siralama IFI Siralama

Arjantin 0.336 54 0.377 51 0.401 51 0.420 51 0.464 44
Avusturya 0.484 34 0.471 37 0.475 37 0.464 44 0.453 49
Bahamalar 0.707 21 0.677 25 0.647 26 0.617 28 0.590 29
Banglades 0.254 65 0.265 63 0.273 65 0.284 65 0.298 64
Belcika 0.956 5 0.962 4 0.967 3 0.963 3 0.964 3
Birlesik Arap 0.453 36 0.451 38 0.435 47 0.501 37 0.534 37
Emirlikleri

Bolivya 0.144 79 0.157 76 0.174 74 0.195 73 0.224 74
Bosna Hersek 0.417 44 0.412 45 0.447 41 0.448 46 0.450 50
Brunei 0.657 26 0.743 17 0.777 13 0.720 22 0.750 17
Bulgaristan 0.780 13 0.785 12 0.777 13 0.759 16 0.727 19
Butan 0.446 37 0.300 61 0.453 38 0.560 33 0.587 30
Cezayir 0.214 70 0.224 69 0.234 69 0.250 68 0.254 69
Cibuti 0.170 73 0.171 74 0.142 80 0.152 82 0.160 82
Ekvador 0.260 63 0.254 65 0.261 66 0.291 63 0.300 63
Ekvator Ginesi 0.068 88 0.074 88 0.080 88 0.086 88 0.100 86
El Salvador 0.312 60 0.301 60 0.298 61 0.337 62 0.359 60
Endonezya 0.276 61 0.313 59 0.362 57 0.376 56 0.385 57
Ermenistan 0.330 57 0.379 50 0.430 49 0.499 38 0.533 38
Estonya 0.819 10 0.780 14 0.777 13 0.773 13 0.745 18
Esvatini 0.217 69 0.242 66 0.238 68 0.253 67 0.284 66
Fas 0.421 43 0.436 41 0.445 42 0.463 45 0.475 43
Fiji 0.412 45 0.406 46 0.436 46 0.486 40 0.530 39
Filipinler 0.221 67 0.210 71 0.228 71 0.235 71 0.246 71
Finlandiya 0.742 16 0.751 16 0.736 19 0.712 23 0.710 20
Gambiya 0.160 75 0.161 75 0.162 75 0.163 78 0.165 81
Gana 0.167 74 0.182 73 0.178 73 0.183 74 0.237 73
g;zi;e ve Bat 0.406 46 0.416 44 0.410 50 0.409 53 0.429 52
Gine 0.035 90 0.037 90 0.048 90 0.059 89 0.061 89
Guatemala 0.527 32 0.540 31 0.566 30 0.610 29 0.619 27
Guyana 0.335 55 0.344 55 0.351 59 0.347 60 0.337 62
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Ek- 3 Finansal Tabana Yayilma Endeksi (Devami)

B 2011 2012 2013 2014 2015
ULKE ADI
IFI Siralama IFI Siralama IFI Siralama IFI Siralama IFI1 Siralama
Giiney Afrika 0.395 49 0.477 36 0.536 35 0.560 33 0.547 36
Giircistan 0.427 40 0.513 32 0.539 34 0.620 27 0.634 26
Hirvatistan 0.543 29 0.509 33 0.508 36 0.467 42 0.457 47
Hindistan 0.377 50 0.404 47 0.444 44 0.497 39 0.553 34
Hollanda 0.695 23 0.670 26 0.676 25 0.663 25 0.635 25
Honduras 0.343 52 0.360 52 0.374 54 0.388 55 0.393 56
irlanda 0.809 11 0.781 13 0.749 17 0.842 7 0.813 8
Ispanya 0.896 6 0.873 6 0.857 6 0.839 8 0.813 8
Isvec 0.796 12 0.801 10 0.800 10 0.799 12 0.792 11
Isvicre 1.000 1 1.000 1 1.000 1 0.999 1 1.000 1
Italya 0.440 39 0.445 39 0.442 45 0.442 47 0.448 51
Jamaika 0.333 56 0.347 54 0.351 59 0.359 59 0.366 59
Japonya 0.975 4 0.975 3 0.975 2 0.975 2 0.977 2
Kambogya 0.209 71 0.224 69 0.233 70 0.249 69 0.271 67
Kamerun 0.239 66 0.239 67 0.240 67 0.239 70 0.247 70
Karadag 0.713 19 0.740 18 0.695 24 0.709 24 0.649 23
Kenya 0.219 68 0.231 68 0.291 62 0.360 58 0.414 54
Kolombiya 0.403 47 0.429 43 0.450 40 0.478 41 0.508 41
Komor Adalar1 0.114 83 0.117 85 0.122 84 0.124 85 0.129 84
Kore 0.845 8 0.846 7 0.843 7 0.843 6 0.843 6
Kosta Rika 0.426 41 0.430 42 0.445 42 0.466 43 0.481 42
Kuzey Makedonya 0.698 22 0.720 22 0.730 21 0.750 17 0.763 15
Lesotho 0.154 76 0.144 79 0.158 76 0.155 81 0.169 79
Letonya 0.866 7 0.817 9 0.800 10 0.721 20 0.682 22
Liibnan 0.586 27 0.589 27 0.555 31 0.532 36 0.524 40
Macaristan 0.444 38 0.443 40 0.434 48 0.425 49 0.414 54
Madagaskar 0.046 89 0.048 89 0.049 89 0.053 90 0.060 90
Maldivler 0.487 33 0.399 48 0.453 38 0.432 48 0.459 46
Malezya 0.774 14 0.792 11 0.819 9 0.816 10 0.789 12
Mauritius 0.825 9 0.824 8 0.833 8 0.837 9 0.829 7
Meksika 0.340 53 0.354 53 0.357 58 0.346 61 0.359 60
Misir 0.205 72 0.199 72 0.214 72 0.230 72 0.245 72
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Ek- 3 Finansal Tabana Yayilma Endeksi (Devami)

. 2011 2012 2013 2014 2015
ULKE ADI
IFI Siralama IFI Siralama IFI Siralama IFI Siralama IFI1 Siralama

Mikronezya 0.260 63 0.264 64 0.274 64 0.281 66 0.255 68
Mogolistan 0.466 35 0.495 34 0.546 33 0.569 31 0.577 31
Moldova 0.693 24 0.715 24 0.752 16 0.721 20 0.552 35
Moritanya 0.275 62 0.278 62 0.285 63 0.286 64 0.288 65
Mozambik 0.109 84 0.120 84 0.140 81 0.158 80 0.169 79
Namibya 0.355 51 0.336 56 0.363 56 0.421 50 0.463 45
Nikaragua 0.149 77 0.146 78 0.157 78 0.164 76 0.176 77
Pakistan 0.146 78 0.153 77 0.158 76 0.164 76 0.171 78
Panama 0.531 31 0.564 29 0.600 27 0.624 26 0.636 24
Paraguay 0.131 80 0.142 80 0.152 79 0.163 78 0.185 75
Peru 0.327 59 0.335 57 0.367 55 0.411 52 0.457 47
Polonya 0.735 17 0.732 20 0.731 20 0.746 18 0.768 14
Portekiz 0.999 2 0.918 5 0.938 5 0.947 4 0.944 4
Ruanda 0.121 82 0.135 81 0.130 83 0.117 86 0.111 85
Samoa 0.423 42 0.478 35 0.581 28 0.563 32 0.566 32
Seyseller 0.668 25 0.737 19 0.726 23 0.762 15 0.759 16
Solomon Adalari 0.122 81 0.126 83 0.115 86 0.169 75 0.180 76
Suudi Arabistan 0.328 58 0.327 58 0.376 53 0.389 54 0.422 53
Sili 0.709 20 0.731 21 0.748 18 0.765 14 0.775 13
Tayland 0.536 30 0.566 28 0.581 28 0.591 30 0.598 28
Trinidad ve 0.543 28 0.550 30 0.552 32 0.554 35 0.557 33
Tobago

Tiirkiye 0.773 15 0.777 15 0.797 12 0.801 11 0.804 10
Uganda 0.077 87 0.085 87 0.084 87 0.088 87 0.096 87
Ukrayna 0.720 18 0.720 22 0.728 22 0.728 19 0.709 21
Urdiin 0.401 48 0.395 49 0.383 52 0.376 56 0.379 58
Yunanistan 0.988 3 0.986 2 0.950 4 0.922 5 0.904 5
Zambiya 0.084 86 0.097 86 0.116 85 0.125 84 0.135 83
Zimbabve 0.094 85 0.129 82 0.138 82 0.128 83 0.084 88
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Ek- 3 Finansal Tabana Yayilma Endeksi (Devami)

B 2016 2017 2018 2019 2020
ULKE ADI
IFI Siralama IFI Siralama IFI Siralama IFI Siralama IFI Siralama

Arjantin 0.515 42 0.562 39 0.595 34 0.607 36 0.675 27
Avusturya 0.441 52 0.409 57 0.422 57 0.415 58 0.393 60
Bahamalar 0.593 33 0.570 36 0.575 36 0.576 39 0.604 40
Banglades 0.295 64 0.309 65 0.325 66 0.344 64 0.364 64
Belcika 0.965 3 0.958 3 0.947 3 0.931 2 0.914 2
Birlesik Arap 0.546 39 0.564 38 0.560 38 0.552 43 0573 42
Emirlikleri

Bolivya 0.243 72 0.279 69 0.291 69 0.304 69 0.361 65
Bosna Hersek 0.439 53 0.445 54 0.450 53 0.457 54 0.422 57
Brunei 0.762 17 0.734 18 0.739 18 0.773 15 0.847 6
Bulgaristan 0.710 20 0.696 21 0.688 21 0.683 22 0.682 25
Butan 0.638 27 0.578 35 0.559 39 0.642 29 0.674 28
Cezayir 0.248 70 0.247 73 0.247 74 0.263 73 0.266 73
Cibuti 0.156 82 0.177 81 0.186 80 0.196 77 0.198 78
Ekvador 0.308 63 0.323 62 0.327 64 0.426 57 0.450 56
Ekvator Ginesi 0.115 86 0.132 86 0.139 86 0.140 85 0.137 85
El Salvador 0.366 61 0.388 58 0.394 58 0.373 62 0.368 63
Endonezya 0.416 56 0.545 41 0.548 40 0.556 42 0.619 37
Ermenistan 0.574 38 0.584 33 0.633 29 0.698 20 0.736 19
Estonya 0.736 19 0.726 19 0.741 17 0.732 18 0.763 17
Esvatini 0.241 73 0.240 75 0.258 72 0.102 88 0.106 88
Fas 0.486 45 0.498 46 0.502 a7 0.512 48 0.532 a7
Fiji 0.578 36 0.622 30 0.612 33 0.609 35 0.629 36
Filipinler 0.258 68 0.265 70 0.277 70 0.303 70 0.325 68
Finlandiya 0.667 23 0.705 20 0.655 26 0.675 23 0.685 23
Gambiya 0.168 81 0.148 83 0.166 82 0.184 81 0.195 80
Gana 0.227 74 0.263 71 0.277 70 0.290 71 0.284 71
geiziie ve Bat 0.444 51 0.458 51 0.478 50 0.490 49 0511 50
Gine 0.059 90 0.061 90 0.061 90 0.064 90 0.067 90
Guatemala 0.604 29 0.570 36 0.502 47 0.488 50 0.531 48
Guyana 0.328 62 0.319 64 0.313 67 0.319 67 0.314 69
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Ek- 3 Finansal Tabana Yayilma Endeksi (Devami)

. 2016 2017 2018 2019 2020
ULKE ADI
IFI Siralama IFI Siralama IFI Siralama IFI Siralama IFI1 Siralama

Giiney Afrika 0.576 37 0.581 34 0.514 45 0.544 44 0.571 43
Giircistan 0.700 22 0.754 17 0.790 10 0.799 9 0.821 10
Hirvatistan 0.431 54 0.382 59 0.382 59 0.374 61 0.374 62
Hindistan 0.600 30 0.638 27 0.649 27 0.662 27 0.685 23
Hollanda 0.626 28 0.624 29 0.630 30 0.616 33 0.611 38
Honduras 0.409 57 0.421 56 0.433 55 0.442 55 0.461 55
irlanda 0.807 7 0.758 16 0.735 19 0.721 19 0.723 20
Ispanya 0.793 9 0.794 9 0.764 16 0.757 17 0.794 14
Isvec 0.785 12 0.778 12 0.774 12 0.781 13 0.779 15
Isvicre 1.000 1 0.993 1 0.954 2 0.909 3 0.827 8
Italya 0.450 50 0.452 53 0.448 54 0.458 53 0.480 53
Jamaika 0.374 60 0.475 49 0.489 49 0.516 47 0.554 45
Japonya 0.976 2 0.975 2 0.975 1 0.975 1 0.975 1
Kambogya 0.288 67 0.305 66 0.333 63 0.359 63 0.396 59
Kamerun 0.248 70 0.248 72 0.257 73 0.256 74 0.255 74
Karadag 0.740 18 0.639 26 0.693 20 0.636 31 0.652 31
Kenya 0.454 49 0.493 47 0.542 41 0.570 40 0.610 39
Kolombiya 0.513 44 0.538 42 0.561 37 0.590 38 0.644 34
Komor Adalar: 0.132 83 0.127 87 0.124 87 0.123 86 0.117 86
Kore 0.842 6 0.838 6 0.841 5 0.846 6 0.854 5
Kosta Rika 0.519 41 0.548 40 0.587 35 0.638 30 0.650 32
Kuzey Makedonya 0.766 16 0.768 15 0.774 12 0.777 14 0.767 16
Lesotho 0.170 80 0.183 79 0.192 77 0.187 79 0.197 79
Letonya 0.660 25 0.688 23 0.675 24 0.664 26 0.631 35
Liibnan 0.515 42 0.516 44 0.513 46 0.533 45 0.501 51
Macaristan 0.420 55 0.424 55 0.428 56 0.485 51 0.497 52
Madagaskar 0.062 89 0.067 89 0.070 89 0.074 89 0.081 89
Maldivler 0.471 47 0.454 52 0.456 52 0.428 56 0.478 54
Malezya 0.779 14 0.775 14 0.770 15 0.767 16 0.754 18
Mauritius 0.786 11 0.793 11 0.774 12 0.796 10 0.799 13
Meksika 0.380 59 0.360 61 0.374 61 0.383 59 0.397 58
Masir 0.291 66 0.323 62 0.327 64 0.335 66 0.353 67
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Ek- 3 Finansal Tabana Yayilma Endeksi (Devami)

. 2016 2017 2018 2019 2020
ULKE ADI
IFI Siralama IFI Siralama IFI Siralama IFI Siralama IFI1 Siralama

Mikronezya 0.256 69 0.242 74 0.238 76 0.241 75 0.243 75
Mogolistan 0.587 34 0.602 32 0.630 30 0.614 34 0.645 33
Moldova 0.596 32 0.632 28 0.657 25 0.665 25 0.696 21
Moritanya 0.293 65 0.295 67 0.302 68 0.305 68 0.304 70
Mozambik 0.176 78 0.160 82 0.161 83 0.156 84 0.172 84
Namibya 0.587 34 0.511 45 0.542 41 0.603 37 0.541 46
Nikaragua 0.197 75 0.209 76 0.185 81 0.186 80 0.184 83
Pakistan 0.173 79 0.180 80 0.189 78 0.194 78 0.200 77
Panama 0.646 26 0.645 25 0.645 28 0.646 28 0.667 29
Paraguay 0.185 77 0.288 68 0.335 62 0.342 65 0.358 66
Peru 0.484 46 0.492 48 0.516 44 0.566 41 0.682 25
Polonya 0.789 10 0.798 8 0.829 7 0.828 8 0.822 9
Portekiz 0.888 5 0.853 5 0.840 6 0.841 7 0.843 7
Ruanda 0.119 85 0.118 88 0.159 84 0.169 83 0.194 82
Samoa 0.665 24 0.674 24 0.685 22 0.674 24 0.589 41
Seyseller 0.775 15 0.794 9 0.823 8 0.880 4 0.899 3
Solomon Adalar1 0.190 76 0.197 77 0.244 75 0.274 72 0.270 72
Suudi Arabistan 0.455 48 0.459 50 0.457 51 0.483 52 0.515 49
Sili 0.780 13 0.778 13 0.782 11 0.790 12 0.809 11
Tayland 0.600 30 0.611 31 0.629 32 0.632 32 0.665 30
Trinidad ve 0.539 40 0.518 43 0.519 43 0.533 45 0.559 44
Tobago

Tiirkiye 0.807 7 0.803 7 0.797 9 0.792 11 0.803 12
Uganda 0.103 87 0.133 85 0.154 85 0.178 82 0.195 80
Ukrayna 0.702 21 0.695 22 0.684 23 0.684 21 0.686 22
Urdiin 0.383 58 0.381 60 0.382 59 0.382 60 0.386 61
Yunanistan 0.893 4 0.879 4 0.865 4 0.851 5 0.859 4
Zambiya 0.132 83 0.134 84 0.124 87 0.106 87 0.112 87
Zimbabve 0.101 88 0.192 78 0.189 78 0.225 76 0.212 76
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Ek- 4 Erisim Boyutu

. 2011 2012 2013 2014 2015
ULKE ADI
Erisim Siralama Erisim Siralama Erisim Siralama Erisim Siralama Erisim Siralama

Arjantin 0.382 47 0.436 40 0.468 39 0.499 42 0.562 36
Avusturya 0.525 30 0.504 33 0.513 35 0.501 41 0.491 45
Bahamalar 0.663 26 0.629 27 0.578 30 0.546 34 0.532 40
Banglades 0.214 65 0.227 64 0.243 64 0.254 63 0.275 63
Belgika 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Birlesik Arap 0.372 48 0.368 51 0.328 56 0.420 48 0.458 47
Emirlikleri

Bolivya 0.116 73 0.131 73 0.152 71 0.174 71 0.200 69
Bosna Hersek 0.396 43 0.404 46 0.430 46 0.433 47 0.434 49
Brunei 0.740 22 0.882 15 0.920 14 0.784 21 0.791 20
Bulgaristan 0.808 19 0.810 20 0.784 22 0.761 23 0.727 22
Butan 0.389 45 0.161 69 0.406 50 0.562 33 0.618 28
Cezayir 0.203 68 0.215 65 0.220 65 0.226 65 0.221 66
Cibuti 0.033 87 0.036 87 0.053 85 0.060 84 0.070 84
Ekvador 0.261 59 0.246 61 0.262 61 0.304 61 0.320 61
Ekvator Ginesi 0.063 80 0.065 82 0.069 83 0.076 83 0.081 82
El Salvador 0.278 58 0.265 58 0.254 62 0.314 60 0.346 60
Endonezya 0.245 60 0.273 57 0.337 55 0.353 57 0.365 56
Ermenistan 0.298 55 0.356 52 0.423 47 0.511 39 0.561 37
Estonya 1.000 1 0.934 11 0.960 12 0.974 11 0.916 13
Esvatini 0.224 64 0.264 59 0.267 60 0.273 62 0.314 62
Fas 0.284 56 0.300 55 0.316 58 0.340 58 0.362 57
Fiji 0.426 38 0.420 43 0.451 41 0.514 38 0.570 34
Filipinler 0.211 66 0.191 67 0.204 68 0.207 67 0.218 67
Finlandiya 0.957 12 0.989 9 0.966 11 0.953 13 0.953 11
Gambiya 0.135 72 0.142 71 0.139 73 0.140 74 0.152 74
Gana 0.169 69 0.185 68 0.191 69 0.194 69 0.263 64
g:‘rziff ve Bat 0.443 36 0.457 38 0.448 42 0.437 45 0.451 48
Gine 0.024 89 0.028 89 0.029 89 0.035 88 0.035 90
Guatemala 0.516 31 0.526 30 0.561 31 0.627 29 0.638 24
Guyana 0.398 42 0.406 45 0.412 48 0.403 53 0.387 54
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Ek- 4 Erisim Boyutu (Devami)

. 2011 2012 2013 2014 2015
ULKE ADI
Erisim Siralama Erisim Siralama Erisim Siralama Erisim Siralama Erisim Siralama
Giiney Afrika 0.391 44 0.515 32 0.604 28 0.633 28 0.612 30
Giircistan 0.421 39 0.520 31 0.521 33 0.641 27 0.652 23
Hirvatistan 0.483 34 0.436 40 0.435 45 0.371 55 0.358 58
Hindistan 0.366 51 0.401 47 0.455 40 0.524 37 0.604 31
Hollanda 0.668 25 0.638 26 0.663 25 0.656 25 0.619 27
Honduras 0.283 57 0.294 56 0.306 59 0.327 59 0.348 59
Irlanda 0.809 17 0.790 22 0.759 23 0.961 12 1.000 1
Ispanya 0.859 16 0.826 17 0.804 19 0.782 22 0.758 21
Isvec 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Isvicre 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Italya 0.245 60 0.250 60 0.252 63 0.254 63 0.261 65
Jamaika 0.385 46 0.401 47 0.406 50 0.420 48 0.428 51
Japonya 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Kambocya 0.051 84 0.059 83 0.068 84 0.085 80 0.098 79
Kamerun 0.029 88 0.031 88 0.033 88 0.028 90 0.039 87
Karadag 0.727 23 0.764 24 0.691 24 0.713 24 0.615 29
Kenya 0.229 63 0.246 61 0.327 57 0.413 51 0.494 44
Kolombiya 0.495 33 0.528 29 0.552 32 0.591 31 0.630 26
Komor Adalari 0.035 86 0.039 86 0.043 87 0.048 86 0.051 86
Kore 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Kosta Rika 0.499 32 0.500 34 0.512 36 0.534 36 0.564 35
Kuzey Makedonya 0.784 20 0.812 19 0.827 18 0.853 17 0.873 16
Lesotho 0.149 70 0.126 74 0.140 72 0.143 73 0.163 72
Letonya 1.000 1 1.000 1 1.000 1 0.857 16 0.807 19
Liibnan 0.481 35 0.491 35 0.442 44 0.409 52 0.398 53
Macaristan 0.438 37 0.450 39 0.448 42 0.437 45 0.432 50
Madagaskar 0.021 90 0.024 90 0.027 90 0.031 89 0.037 89
Maldivler 0.552 28 0.432 42 0.520 34 0.490 43 0.532 40
Malezya 0.875 15 0.913 13 0.980 10 0.976 10 0.915 14
Mauritius 0.883 14 0.877 16 0.890 16 0.895 15 0.887 15
Meksika 0.362 52 0.378 49 0.381 52 0.363 56 0.382 55
Misir 0.142 71 0.149 70 0.169 70 0.173 72 0.176 71
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Ek- 4 Erisim Boyutu (Devami)

. 2011 2012 2013 2014 2015
ULKE ADI
Erisim Siralama Erisim Siralama Erisim Siralama Erisim Siralama Erisim Siralama

Mikronezya 0.208 67 0.209 66 0.211 67 0.211 66 0.163 72
Mogolistan 0.367 50 0.413 44 0.472 38 0.507 40 0.523 42
Moldova 0.759 21 0.781 23 0.831 17 0.803 20 0.553 39
Moritanya 0.046 85 0.049 85 0.053 85 0.053 85 0.054 85
Mozambik 0.064 79 0.069 80 0.094 79 0.099 78 0.117 77
Namibya 0.325 53 0.302 54 0.338 54 0.420 48 0.480 46
Nikaragua 0.109 76 0.096 77 0.101 77 0.107 77 0.114 78
Pakistan 0.109 76 0.115 76 0.121 75 0.130 75 0.139 75
Panama 0.407 41 0.459 37 0.506 37 0.540 35 0.557 38
Paraguay 0.061 81 0.069 80 0.076 80 0.083 81 0.095 80
Peru 0.370 49 0.374 50 0.411 49 0.466 44 0.511 43
Polonya 0.809 17 0.798 21 0.797 20 0.815 19 0.857 17
Portekiz 0.999 10 0.888 14 0.915 15 0.928 14 0.937 12
Ruanda 0.116 73 0.133 72 0.122 74 0.097 79 0.080 83
Samoa 0.420 40 0.489 36 0.624 27 0.578 32 0.604 31
Seyseller 0.689 24 0.816 18 0.786 21 0.824 18 0.815 18
Solomon Adalar 0.113 75 0.119 75 0.098 78 0.176 70 0.189 70
Suudi Arabistan 0.323 54 0.317 53 0.379 53 0.382 54 0.402 52
Sili 0.887 13 0.922 12 0.955 13 0.984 9 1.000 1
Tayland 0.545 29 0.571 28 0.582 29 0.592 30 0.600 33
Trinidad ve 0.650 27 0.653 25 0.655 26 0.644 26 0.636 25
Tobago

Tiirkiye 0.986 11 0.987 10 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Uganda 0.071 78 0.081 78 0.076 80 0.082 82 0.092 81
Ukrayna 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Urdiin 0.239 62 0.234 63 0.214 66 0.206 68 0.201 68
Yunanistan 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Zambiya 0.059 82 0.074 79 0.102 76 0.114 76 0.120 76
Zimbabve 0.054 83 0.056 84 0.073 82 0.040 87 0.039 87

89



Ek- 4 Erisim Boyutu (Devami)

B 2016 2017 2018 2019 2020
ULKE ADI
Erisim Siralama Erisim Siralama Erisim Siralama Erisim Siralama Erisim Siralama

Arjantin 0.640 29 0.713 25 0.765 22 0.794 23 0.922 14
Avusturya 0.481 46 0.439 52 0.459 51 0.449 53 0.435 53
Bahamalar 0.532 43 0.525 45 0.535 44 0.553 45 0.546 48
Banglades 0.293 62 0.310 61 0.336 61 0.364 59 0.390 57
Belgika 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Birlesik Arap 0.479 47 0.514 46 0.511 47 0.506 47 0.554 46
Emirlikleri

Bolivya 0.226 66 0.275 63 0.293 64 0.308 65 0.354 61
Bosna Hersek 0.416 52 0.411 53 0.417 53 0.419 54 0.360 59
Brunei 0.781 19 0.752 21 0.766 21 0.817 21 0.939 13
Bulgaristan 0.710 25 0.691 27 0.679 33 0.675 33 0.662 34
Butan 0.691 26 0.591 38 0.539 43 0.639 35 0.659 35
Cezayir 0.215 68 0.206 71 0.201 73 0.224 71 0.204 75
Cibuti 0.065 84 0.096 84 0.099 85 0.098 83 0.085 83
Ekvador 0.328 60 0.354 60 0.354 60 0.494 49 0.524 49
Ekvator Ginesi 0.118 79 0.123 82 0.129 81 0.135 80 0.123 81
El Salvador 0.346 59 0.366 58 0.374 58 0.362 60 0.340 63
Endonezya 0.412 53 0.610 36 0.619 36 0.636 36 0.733 30
Ermenistan 0.617 34 0.623 34 0.694 31 0.791 24 0.827 23
Estonya 0.902 11 0.896 13 0.934 11 0.927 12 0.979 11
Esvatini 0.250 64 0.254 68 0.275 67 0.072 85 0.074 85
Fas 0.374 56 0.395 54 0.400 54 0.417 56 0.429 56
Fiji 0.640 29 0.711 26 0.698 30 0.693 31 0.700 32
Filipinler 0.226 66 0.232 69 0.249 70 0.285 67 0.301 67
Finlandiya 0.901 12 1.000 1 0.897 12 0.940 11 0.953 12
Gambiya 0.163 73 0.131 79 0.152 78 0.175 75 0.182 77
Gana 0.247 65 0.295 62 0.318 63 0.337 62 0.334 64
geiziie ve Bat 0.462 48 0.467 48 0.490 49 0.505 48 0.502 50
Gine 0.033 90 0.038 90 0.039 90 0.039 90 0.042 90
Guatemala 0.619 33 0.567 42 0.495 48 0.486 50 0.548 47
Guyana 0.374 56 0.365 59 0.356 59 0.361 61 0.354 61

65



Ek- 4 Erisim Boyutu (Devami)

B 2016 2017 2018 2019 2020
ULKE ADI
Erisim Siralama Erisim Siralama Erisim Siralama Erisim Siralama Erisim Siralama
Giiney Afrika 0.660 28 0.668 30 0.567 42 0.616 38 0.654 36
Giircistan 0.736 22 0.820 19 0.889 14 0.874 16 0.888 16
Hirvatistan 0.325 61 0.257 67 0.263 69 0.256 70 0.238 70
Hindistan 0.679 27 0.740 24 0.762 23 0.774 25 0.799 28
Hollanda 0.615 35 0.615 35 0.641 35 0.635 37 0.632 38
Honduras 0.368 58 0.387 56 0.400 54 0.412 57 0.431 55
Irlanda 1.000 1 0.910 12 0.884 15 0.871 18 0.886 17
Ispanya 0.735 23 0.745 22 0.708 28 0.700 30 0.726 31
Isvec 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Isvicre 1.000 1 0.991 10 0.938 10 0.877 15 0.765 29
Italya 0.267 63 0.272 64 0.266 68 0.283 68 0.294 68
Jamaika 0.433 51 0.561 43 0.579 39 0.611 39 0.644 37
Japonya 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Kambogya 0.110 80 0.125 81 0.148 79 0.168 77 0.213 72
Kamerun 0.041 88 0.040 89 0.063 87 0.059 87 0.053 88
Karadag 0.758 21 0.596 37 0.681 32 0.600 40 0.602 42
Kenya 0.561 40 0.624 33 0.703 29 0.763 27 0.834 22
Kolombiya 0.634 31 0.676 29 0.713 27 0.765 26 0.846 21
Komor Adalari 0.054 87 0.053 87 0.054 88 0.056 88 0.054 87
Kore 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Kosta Rika 0.614 36 0.660 31 0.718 26 0.813 22 0.823 24
Kuzey Makedonya 0.882 15 0.878 15 0.897 12 0.899 13 0.866 19
Lesotho 0.168 72 0.174 74 0.187 74 0.181 74 0.192 76
Letonya 0.774 20 0.837 18 0.836 19 0.856 19 0.803 27
Liibnan 0.386 55 0.388 55 0.383 57 0.418 55 0.374 58
Macaristan 0.442 50 0.448 51 0.454 52 0.485 51 0.489 51
Madagaskar 0.038 89 0.043 88 0.047 89 0.050 89 0.052 89
Maldivler 0.541 42 0.508 47 0.514 46 0.466 52 0.482 52
Malezya 0.898 13 0.891 14 0.882 16 0.873 17 0.859 20
Mauritius 0.823 18 0.851 17 0.847 18 0.889 14 0.895 15
Meksika 0.411 54 0.381 57 0.400 54 0.412 57 0.433 54
Misir 0.182 71 0.260 66 0.283 66 0.307 66 0.310 66

09



Ek- 4 Erisim Boyutu (Devami)

B 2016 2017 2018 2019 2020
ULKE ADI
Erisim Siralama Erisim Siralama Erisim Siralama Erisim Siralama Erisim Siralama

Mikronezya 0.149 74 0.140 78 0.135 80 0.140 79 0.145 79
Mogolistan 0.521 45 0.543 44 0.572 41 0.573 43 0.614 40
Moldova 0.627 32 0.686 28 0.725 25 0.755 28 0.804 26
Moritanya 0.060 85 0.064 86 0.066 86 0.070 86 0.068 86
Mozambik 0.136 76 0.121 83 0.123 83 0.114 82 0.115 82
Namibya 0.527 44 0.455 50 0.522 45 0.573 43 0.567 44
Nikaragua 0.127 77 0.143 77 0.129 81 0.129 81 0.143 80
Pakistan 0.144 75 0.152 75 0.159 76 0.165 78 0.175 78
Panama 0.572 39 0.576 39 0.580 38 0.588 41 0.622 39
Paraguay 0.103 82 0.266 65 0.331 62 0.337 62 0.355 60
Peru 0.557 41 0.571 41 0.609 37 0.691 32 0.871 18
Polonya 0.888 14 0.927 11 0.992 8 1.000 1 1.000 1
Portekiz 0.860 16 0.819 20 0.816 20 0.825 20 0.809 25
Ruanda 0.094 83 0.094 85 0.157 77 0.174 76 0.205 74
Samoa 0.734 24 0.741 23 0.735 24 0.719 29 0.582 43
Seyseller 0.831 17 0.864 16 0.880 17 1.000 1 1.000 1
Solomon Adalari 0.198 70 0.208 70 0.291 65 0.328 64 0.321 65
Suudi Arabistan 0.447 49 0.467 48 0.485 50 0.519 46 0.562 45
Sili 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Tayland 0.609 37 0.632 32 0.661 34 0.669 34 0.698 33
Trinidad ve 0.59 38 0572 40 0574 40 0.588 41 0.611 41
Tobago

Tiirkiye 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Uganda 0.104 81 0.148 76 0.179 75 0.212 72 0.236 71
Ukrayna 1.000 1 1.000 1 0.987 9 1.000 1 1.000 1
Urdiin 0.207 69 0.205 72 0.207 71 0.210 73 0.211 73
Yunanistan 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Zambiya 0.125 78 0.131 79 0.117 84 0.092 84 0.085 83
Zimbabve 0.058 86 0.184 73 0.204 72 0.275 69 0.254 69

19



Ek- 5 Imkan Boyutu

. 2011 2012 2013 2014 2015
ULKE ADI : : - - -
Imkan Siralama Imkan Siralama Imkan Siralama Imkan Siralama Imkan Siralama

Arjantin 0.310 53 0.349 51 0.394 48 0.406 48 0.416 47
Avusturya 0.700 18 0.711 18 0.705 20 0.696 19 0.682 18
Bahamalar 0.915 7 0.907 7 0.985 4 0.977 4 0.922 7
Banglades 0.123 74 0.127 75 0.134 75 0.141 74 0.150 73
Belgika 0.972 5 0.977 5 0.976 5 0.960 6 0.956 5
Birlesik Arap 0.427 38 0.446 36 0.461 37 0.478 37 0.495 34
Emirlikleri

Bolivya 0.166 70 0.183 70 0.202 70 0.219 69 0.239 66
Bosna Hersek 0.427 38 0.390 46 0.458 38 0.464 41 0.480 39
Brunei 0.724 16 0.805 11 0.799 11 0.838 10 0.859 11
Bulgaristan 0.903 8 0.897 8 0.913 8 0.911 8 0.880 9
Butan 0.395 45 0.351 50 0.423 46 0.426 46 0.420 46
Cezayir 0.099 79 0.100 80 0.102 83 0.107 82 0.112 83
Cibuti 0.079 85 0.087 84 0.089 86 0.105 84 0.121 79
Ekvador 0.300 54 0.310 55 0.305 58 0.316 57 0.322 56
Ekvator Ginesi 0.071 87 0.083 87 0.078 87 0.086 87 0.103 87
El Salvador 0.300 54 0.301 57 0.324 56 0.323 56 0.332 55
Endonezya 0.277 57 0.404 43 0.446 39 0.484 35 0.501 33
Ermenistan 0.484 34 0.536 28 0.560 28 0.601 26 0.615 26
Estonya 0.674 20 0.635 22 0.587 27 0.552 28 0.515 31
Esvatini 0.224 63 0.245 60 0.250 61 0.285 59 0.299 58
Fas 0.396 44 0.418 41 0.434 43 0.446 44 0.456 42
Fiji 0.329 52 0.327 54 0.363 53 0.400 49 0.412 49
Filipinler 0.186 67 0.200 68 0.220 67 0.231 67 0.242 65
Finlandiya 0.409 42 0.385 48 0.370 51 0.306 58 0.283 59
Gambiya 0.132 73 0.132 74 0.139 74 0.138 75 0.139 76
Gana 0.090 80 0.101 79 0.116 78 0.119 79 0.143 75
g:‘rziff ve Bati 0.227 62 0.235 62 0.241 62 0.257 61 0.266 61
Gine 0.027 90 0.030 89 0.032 89 0.043 89 0.048 89
Guatemala 0.600 22 0.628 24 0.644 22 0.653 23 0.656 22
Guyana 0.174 69 0.183 70 0.188 71 0.193 71 0.197 71

29



Ek- 5 Imkan Boyutu (Devami)

. 2011 2012 2013 2014 2015
ULKE ADI : : - - -
Imkan Siralama Imkan Siralama Imkan Siralama Imkan Siralama Imkan Siralama
Giiney Afrika 0.425 40 0.420 40 0.427 45 0.474 38 0.486 36
Giircistan 0.569 25 0.690 21 0.779 13 0.787 15 0.780 14
Hiarvatistan 0.802 12 0.801 12 0.795 12 0.792 13 0.792 13
Hindistan 0.183 68 0.202 67 0.221 66 0.259 60 0.278 60
Hollanda 0.567 26 0.535 29 0.497 32 0.467 39 0.436 45
Honduras 0.364 48 0.390 46 0.399 47 0.396 50 0.372 51
Irlanda 0.803 11 0.751 14 0.729 18 0.788 14 0.755 16
Ispanya 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
isvec 0.515 30 0.506 32 0.490 35 0.482 36 0.460 41
Isvicre 1.000 1 1.000 1 1.000 1 0.994 3 1.000 1
Italya 1.000 1 1.000 1 0.968 6 0.968 5 0.987 3
Jamaika 0.212 65 0.214 65 0.213 68 0.219 69 0.224 69
Japonya 0.947 6 0.948 6 0.948 7 0.947 7 0.951 6
Kambogya 0.336 51 0.337 53 0.347 54 0.324 55 0.344 53
Kamerun 0.512 31 0.513 31 0.516 30 0.518 31 0.520 29
Karadag 0.835 10 0.852 10 0.862 9 0.859 9 0.885 8
Kenya 0.110 75 0.116 76 0.118 7 0.121 7 0.123 78
Kolombiya 0.187 66 0.207 66 0.226 65 0.233 65 0.236 68
Komor Adalari 0.230 61 0.227 64 0.237 64 0.232 66 0.239 66
Kore 0.740 14 0.742 15 0.738 16 0.727 18 0.721 17
Kosta Rika 0.291 56 0.303 56 0.394 48 0.437 45 0.344 53
Kuzey Makedonya 0.582 24 0.580 25 0.604 25 0.613 25 0.636 25
Lesotho 0.084 83 0.090 83 0.102 83 0.103 85 0.115 82
Letonya 0.778 13 0.694 20 0.631 24 0.587 27 0.557 28
Liibnan 0.517 29 0.506 32 0.494 33 0.489 34 0.486 36
Macaristan 0.509 32 0.498 34 0.493 34 0.497 32 0.489 35
Madagaskar 0.028 89 0.030 89 0.031 90 0.035 90 0.039 90
Maldivler 0.234 60 0.244 61 0.240 63 0.252 63 0.250 63
Malezya 0.433 36 0.436 38 0.435 42 0.426 46 0.416 a7
Mauritius 0.505 33 0.514 30 0.521 29 0.525 30 0.517 30
Meksika 0.417 41 0.443 37 0.442 40 0.450 43 0.452 43
Misir 0.108 77 0.113 77 0.116 78 0.121 77 0.130 77

€9



Ek- 5 Imkan Boyutu (Devami)

. 2011 2012 2013 2014 2015
ULKE ADI : : - - -
Imkan Siralama Imkan Siralama Imkan Siralama Imkan Siralama Imkan Siralama

Mikronezya 0.242 59 0.267 59 0.260 59 0.255 62 0.250 63
Mogolistan 0.659 21 0.726 17 0.752 14 0.795 12 0.867 10
Moldova 0.680 19 0.695 19 0.712 19 0.728 17 0.663 21
Moritanya 0.078 86 0.087 84 0.122 76 0.133 76 0.145 74
Mozambik 0.081 84 0.087 84 0.090 85 0.101 86 0.111 84
Namibya 0.430 37 0.421 39 0.442 40 0.466 40 0.475 40
Nikaragua 0.142 71 0.151 72 0.170 72 0.181 72 0.199 70
Pakistan 0.136 72 0.142 73 0.151 73 0.160 73 0.170 72
Panama 0.527 28 0.550 27 0.595 26 0.627 24 0.654 23
Paraguay 0.221 64 0.235 62 0.255 60 0.242 64 0.262 62
Peru 0.255 58 0.301 57 0.317 57 0.396 50 0.611 27
Polonya 0.703 17 0.733 16 0.730 17 0.756 16 0.757 15
Portekiz 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 0.969 4
Ruanda 0.087 82 0.099 82 0.107 81 0.107 82 0.111 84
Samoa 0.379 47 0.391 45 0.483 36 0.538 29 0.504 32
Seyseller 0.733 15 0.760 13 0.828 10 0.838 10 0.839 12
Solomon Adalari 0.110 75 0.110 78 0.103 82 0.109 81 0.109 86
Suudi Arabistan 0.405 43 0.414 42 0.429 44 0.457 42 0.483 38
Sili 0.384 46 0.401 44 0.386 50 0.362 53 0.364 52
Tayland 0.592 23 0.634 23 0.660 21 0.665 21 0.665 20
Trinidad ve 0.348 49 0.356 49 0.367 52 0.378 52 0.376 50
Tobago

Tiirkiye 0.546 27 0.580 25 0.638 23 0.662 22 0.671 19
Uganda 0.052 88 0.058 88 0.064 88 0.063 88 0.064 88
Ukrayna 0.448 35 0.484 35 0.512 31 0.492 33 0.448 44
Urdiin 0.345 50 0.339 52 0.334 55 0.330 54 0.321 57
Yunanistan 0.879 9 0.868 9 0.744 15 0.673 20 0.651 24
Zambiya 0.090 80 0.100 80 0.108 80 0.117 80 0.120 80
Zimbabve 0.104 78 0.196 69 0.205 69 0.225 68 0.116 81

¥9



Ek- 5 imkan Boyutu (Devami)

. 2016 2017 2018 2019 2020
ULKE ADI : ; - - -
Imkan Siralama Imkan Siralama Imkan Siralama Imkan Siralama Imkan Siralama

Arjantin 0.432 46 0.448 45 0.477 39 0.485 36 0.491 34
Avusturya 0.667 19 0.659 19 0.658 19 0.657 18 0.598 24
Bahamalar 0.919 8 0.868 11 0.871 11 0.822 11 0.825 11
Banglades 0.156 74 0.159 75 0.163 76 0.166 76 0.171 76
Belgika 0.930 7 0.902 9 0.837 12 0.772 13 0.686 15
Birlesik Arap 0.494 34 0.480 38 0.468 44 0.434 43 0.371 50
Emirlikleri

Bolivya 0.249 65 0.245 66 0.248 65 0.265 65 0.259 65
Bosna Hersek 0.483 38 0.515 31 0.525 29 0.550 29 0.544 29
Brunei 0.887 10 0.852 12 0.877 9 0.874 8 0.880 8
Bulgaristan 0.877 11 0.882 10 0.876 10 0.874 8 0.857 10
Butan 0.443 44 0.459 44 0.474 40 0.489 35 0.492 33
Cezayir 0.113 82 0.115 84 0.117 82 0.117 82 0.116 82
Cibuti 0.126 78 0.157 76 0.170 75 0.187 75 0.195 74
Ekvador 0.317 57 0.298 59 0.302 58 0.315 58 0.314 56
Ekvator Ginesi 0.047 89 0.124 79 0.138 79 0.140 78 0.150 77
El Salvador 0.360 54 0.384 48 0.375 49 0.317 57 0.309 57
Endonezya 0.503 32 0.500 34 0.488 36 0.477 39 0.462 38
Ermenistan 0.615 26 0.628 25 0.636 23 0.652 19 0.656 18
Estonya 0.492 36 0.476 40 0.472 42 0.450 42 0.432 41
Esvatini 0.291 59 0.274 62 0.299 61 0.277 62 0.291 60
Fas 0.463 41 0.466 42 0.469 43 0.470 40 0.464 37
Fiji 0.433 45 0.427 46 0.432 46 0.422 46 0.409 44
Filipinler 0.254 64 0.261 63 0.265 63 0.268 63 0.271 63
Finlandiya 0.257 63 0.250 65 0.239 67 0.250 66 0.242 66
Gambiya 0.138 77 0.136 78 0.140 78 0.135 79 0.139 78
Gana 0.147 75 0.168 73 0.171 74 0.166 76 0.139 78
S:rzize ve Bati 0.281 61 0.293 60 0.298 62 0.295 61 0.295 59
Gine 0.049 88 0.049 89 0.049 89 0.049 89 0.049 89
Guatemala 0.651 22 0.643 22 0.552 28 0.524 30 0.503 32
Guyana 0.207 71 0.212 71 0.214 71 0.213 71 0.212 70

99



Ek- 5 Imkan Boyutu (Devami)

. 2016 2017 2018 2019 2020
ULKE ADI : : - - -
Imkan Siralama Imkan Siralama Imkan Siralama Imkan Siralama Imkan Siralama
Giiney Afrika 0.483 38 0.480 38 0.473 41 0.457 41 0.418 42
Giircistan 0.809 13 0.824 13 0.809 13 0.874 8 0.877 9
Hiarvatistan 0.785 14 0.771 14 0.760 14 0.750 14 0.727 13
Hindistan 0.295 58 0.303 58 0.301 59 0.299 59 0.303 58
Hollanda 0.405 48 0.383 49 0.352 54 0.330 55 0.275 62
Honduras 0.378 51 0.377 50 0.372 51 0.371 50 0.338 54
irlanda 0.744 16 0.727 16 0.669 18 0.634 23 0.557 28
Ispanya 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
isvec 0.408 a7 0.375 51 0.358 52 0.367 51 0.325 55
Isvicre 0.998 3 0.996 3 1.000 1 0.992 2 0.964 2
Italya 0.976 4 0.968 5 0.961 5 0.961 3 0.955 3
Jamaika 0.230 70 0.258 64 0.257 64 0.268 63 0.285 61
Japonya 0.950 5 0.948 6 0.948 6 0.946 6 0.946 5
Kambogya 0.334 55 0.329 56 0.326 57 0.350 54 0.363 52
Kamerun 0.522 31 0.522 30 0.524 30 0.523 31 0.526 30
Karadag 0.894 9 0.910 7 0.941 7 0.911 7 0.914 7
Kenya 0.117 81 0.116 82 0.112 83 0.102 84 0.099 84
Kolombiya 0.237 67 0.238 68 0.243 66 0.243 67 0.237 67
Komor Adalari 0.236 69 0.229 70 0.221 70 0.218 70 0.210 71
Kore 0.714 17 0.704 17 0.702 17 0.699 16 0.689 14
Kosta Rika 0.362 53 0.366 53 0.418 47 0.405 48 0.386 a7
Kuzey Makedonya 0.636 24 0.642 24 0.624 24 0.623 24 0.596 25
Lesotho 0.125 79 0.123 80 0.122 81 0.121 81 0.120 81
Letonya 0.536 30 0.531 29 0.505 32 0.423 45 0.384 48
Liibnan 0.483 38 0.486 37 0.493 35 0.485 36 0.454 40
Macaristan 0.495 33 0.502 32 0.494 34 0.618 25 0.610 23
Madagaskar 0.042 90 0.045 90 0.046 90 0.048 90 0.049 89
Maldivler 0.287 60 0.324 57 0.334 56 0.360 53 0.374 49
Malezya 0.394 49 0.392 47 0.390 48 0.417 a7 0.400 46
Mauritius 0.494 34 0.466 42 0.444 45 0.433 44 0.417 43
Meksika 0.461 42 0.467 41 0.481 38 0.493 33 0.483 35
Misir 0.142 76 0.154 77 0.161 77 0.189 74 0.201 73

99



Ek- 5 Imkan Boyutu (Devami)

. 2016 2017 2018 2019 2020
ULKE ADI
imkan Siralama imkan Siralama imkan Siralama imkan Siralama imkan Siralama

Mikronezya 0.245 66 0.241 67 0.237 68 0.234 68 0.231 68
Mogolistan 0.945 6 0.971 4 1.000 1 0.786 12 0.743 12
Moldova 0.680 18 0.698 18 0.719 16 0.684 17 0.660 17
Moritanya 0.165 73 0.166 74 0.197 72 0.203 72 0.204 72
Mozambik 0.113 82 0.113 85 0.111 84 0.107 83 0.102 83
Namibya 0.547 29 0.495 35 0.517 31 0.514 32 0.511 31
Nikaragua 0.237 67 0.236 69 0.237 68 0.228 69 0.214 69
Pakistan 0.179 72 0.185 72 0.189 73 0.192 73 0.193 75
Panama 0.659 21 0.650 21 0.640 22 0.639 21 0.630 20
Paraguay 0.260 62 0.291 61 0.300 60 0.297 60 0.261 64
Peru 0.607 27 0.600 27 0.595 25 0.587 26 0.579 26
Polonya 0.776 15 0.751 15 0.751 15 0.739 15 0.684 16
Portekiz 1.000 1 1.000 1 0.968 4 0.956 4 0.934 6
Ruanda 0.112 85 0.110 86 0.102 87 0.096 85 0.082 87
Samoa 0.556 28 0.569 28 0.588 27 0.585 27 0.618 22
Seyseller 0.870 12 0.907 8 0.925 8 0.956 4 0.952 4
Solomon Adalar: 0.111 86 0.116 82 0.127 80 0.126 80 0.127 80
Suudi Arabistan 0.487 37 0.487 36 0.484 37 0.479 38 0.456 39
Sili 0.365 52 0.360 54 0.355 53 0.361 52 0.404 45
Tayland 0.663 20 0.657 20 0.654 20 0.648 20 0.640 19
Trinidad ve 0.380 50 0.375 51 0.373 50 0.376 49 0.370 51
Tobago

Tiirkiye 0.650 23 0.643 22 0.646 21 0.637 22 0.620 21
Uganda 0.061 87 0.056 88 0.055 88 0.054 88 0.052 88
Ukrayna 0.456 43 0.501 33 0.499 33 0.493 33 0.480 36
Urdiin 0.331 56 0.330 55 0.341 55 0.322 56 0.341 53
Yunanistan 0.625 25 0.613 26 0.591 26 0.575 28 0.565 27
Zambiya 0.121 80 0.120 81 0.110 85 0.095 86 0.092 85
Zimbabve 0.113 82 0.109 87 0.106 86 0.082 87 0.086 86

L9



Ek- 6 Kullanim Boyutu

. 2011 2012 2013 2014 2015
ULKE ADI
Kullammm | Siralama | Kullanim | Siralama | Kullanom | Siralama | Kullammm | Siralama | Kullanim | Siralama

Arjantin 0.138 81 0.149 83 0.152 82 0.141 84 0.154 85
Avusturya 0.301 59 0.294 61 0.286 70 0.284 71 0.279 71
Bahamalar 0.660 19 0.619 22 0.631 22 0.593 23 0.559 26
Banglades 0.458 36 0.464 35 0.454 38 0.467 41 0.467 43
Belgika 0.846 15 0.869 13 0.887 14 0.872 14 0.876 14
Birlesik Arap 0.861 14 0.857 15 0.893 13 0.947 12 1.000 1
Emirlikleri

Bolivya 0.261 65 0.276 68 0.288 69 0.318 67 0.377 58
Bosnha Hersek 0.471 32 0.488 33 0.504 28 0.512 31 0.513 33
Brunei 0.357 52 0.353 56 0.383 52 0.411 53 0.501 35
Bulgaristan 0.606 23 0.630 21 0.661 20 0.628 21 0.619 20
Butan 0.561 26 0.542 26 0.530 26 0.562 26 0.546 28
Cezayir 0.344 54 0.339 59 0.373 54 0.437 48 0.468 42
Cibuti 0.547 27 0.539 27 0.393 51 0.413 52 0.416 53
Ekvador 0.190 76 0.199 77 0.207 76 0.219 75 0.204 77
Ekvator Ginesi 0.075 85 0.085 88 0.104 89 0.104 89 0.146 86
El Salvador 0.448 40 0.439 40 0.445 41 0.448 46 0.453 46
Endonezya 0.319 56 0.345 57 0.365 58 0.369 56 0.368 60
Ermenistan 0.260 66 0.290 62 0.313 63 0.349 62 0.342 67
Estonya 0.628 22 0.605 24 0.588 24 0.581 24 0.607 21
Esvatini 0.203 74 0.187 79 0.146 84 0.209 77 0.199 78
Fas 0.834 16 0.840 16 0.820 16 0.829 15 0.811 15
Fiji 0.465 34 0.460 36 0.488 33 0.502 34 0.538 29
Filipinler 0.282 61 0.283 64 0.324 60 0.339 63 0.356 62
Finlandiya 0.411 46 0.421 45 0.425 48 0.431 50 0.444 49
Gambiya 0.215 73 0.206 76 0.215 75 0.218 76 0.183 81
Gana 0.197 75 0.215 75 0.162 80 0.178 80 0.195 80
S:rzize ve Bat 0.396 48 0.396 50 0.398 49 0.423 51 0.479 40
Gine 0.067 87 0.062 90 0.105 88 0.128 86 0.134 87
Guatemala 0.290 60 0.311 60 0.324 60 0.328 65 0.344 65
Guyana 0.216 72 0.227 74 0.239 73 0.246 72 0.245 72
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Ek- 6 Kullanim Boyutu (Devami)

. 2011 2012 2013 2014 2015
ULKE ADI : : - - -
Imkan Siralama Imkan Siralama Imkan Siralama Imkan Siralama Imkan Siralama
Giiney Afrika 0.484 29 0.489 32 0.481 35 0.486 38 0.497 36
Giircistan 0.263 64 0.277 67 0.321 62 0.355 60 0.398 56
Hiarvatistan 0.658 20 0.645 20 0.653 21 0.654 20 0.649 19
Hindistan 0.543 28 0.548 25 0.559 25 0.572 25 0.575 25
Hollanda 0.976 11 0.996 10 0.983 11 1.000 1 1.000 1
Honduras 0.449 39 0.467 34 0.498 30 0.507 32 0.495 38
irlanda 0.886 13 0.864 14 0.830 15 0.701 19 0.496 37
Ispanya 1.000 1 1.000 1 1.000 1 0.973 11 0.905 13
isvec 0.483 30 0.512 28 0.514 27 0.522 28 0.524 30
Isvicre 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Italya 0.602 24 0.619 22 0.603 23 0.597 22 0.600 23
Jamaika 0.269 62 0.287 63 0.297 67 0.294 70 0.302 69
Japonya 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Kambogya 0.351 53 0.423 43 0.442 42 0.537 27 0.600 23
Kamerun 0.138 81 0.130 85 0.137 85 0.141 84 0.167 83
Karadag 0.480 31 0.499 29 0.498 30 0.503 33 0.509 34
Kenya 0.264 63 0.264 70 0.292 68 0.355 60 0.350 63
Kolombiya 0.315 58 0.342 58 0.366 57 0.386 55 0.416 53
Komor Adalari 0.069 86 0.073 89 0.070 90 0.072 90 0.082 90
Kore 0.725 17 0.727 17 0.722 19 0.747 17 0.759 17
Kosta Rika 0.410 47 0.423 43 0.440 43 0.461 42 0.463 44
Kuzey Makedonya 0.471 32 0.495 30 0.489 32 0.513 30 0.523 31
Lesotho 0.229 70 0.246 72 0.267 72 0.245 73 0.243 73
Letonya 0.579 25 0.491 31 0.475 37 0.438 a7 0.427 51
Liibnan 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Macaristan 0.451 38 0.408 48 0.380 53 0.359 59 0.328 68
Madagaskar 0.118 83 0.119 86 0.117 87 0.120 88 0.134 87
Maldivler 0.433 43 0.384 52 0.367 56 0.360 58 0.359 61
Malezya 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Mauritius 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Meksika 0.185 77 0.189 78 0.199 77 0.205 78 0.219 75
Misir 0.466 33 0.421 45 0.433 46 0.499 35 0.553 27

69



Ek- 6 Kullanim Boyutu (Devami)

. 2011 2012 2013 2014 2015
ULKE ADI
imkan Siralama imkan Siralama imkan Siralama imkan Siralama imkan Siralama

Mikronezya 0.368 51 0.385 51 0.437 45 0.479 39 0.494 39
Mogolistan 0.428 44 0.405 49 0.481 35 0.476 40 0.443 50
Moldova 0.317 57 0.355 54 0.394 50 0.324 66 0.287 70
Moritanya 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Mozambik 0.253 68 0.282 65 0.308 64 0.369 56 0.369 59
Namibya 0.455 37 0.433 41 0.451 39 0.454 45 0.461 45
Nikaragua 0.260 66 0.278 66 0.305 65 0.317 68 0.343 66
Pakistan 0.226 71 0.235 73 0.236 74 0.233 74 0.231 74
Panama 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Paraguay 0.232 69 0.253 71 0.273 71 0.336 64 0.384 57
Peru 0.258 67 0.269 69 0.303 66 0.316 69 0.347 64
Polonya 0.436 42 0.426 42 0.438 44 0.455 44 0.469 41
Portekiz 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 0.972 11
Ruanda 0.132 82 0.143 84 0.152 82 0.164 82 0.181 82
Samoa 0.414 45 0.450 38 0.432 47 0.459 43 0.426 52
Seyseller 0.391 49 0.354 55 0.373 54 0.437 48 0.449 48
Solomon Adalari 0.167 79 0.171 81 0.191 78 0.198 79 0.215 76
Suudi Arabistan 0.390 50 0.410 47 0.451 39 0.499 35 0.606 22
Sili 0.682 18 0.707 18 0.729 18 0.749 16 0.768 16
Tayland 0.638 21 0.699 19 0.733 17 0.745 18 0.754 18
Trinidad ve 0.335 55 0.357 53 0.362 59 0.395 54 0.453 46
Tobago

Tiirkiye 0.446 41 0.446 39 0.487 34 0.499 35 0.518 32
Uganda 0.110 84 0.117 87 0.119 86 0.123 87 0.128 89
Ukrayna 0.461 35 0.460 36 0.502 29 0.515 29 0.414 55
Urdiin 0.959 12 0.952 12 0.951 12 0.946 13 0.980 10
Yunanistan 0.999 10 0.992 11 1.000 1 1.000 1 0.912 12
Zambiya 0.145 80 0.159 82 0.165 79 0.170 81 0.198 79
Zimbabve 0.169 78 0.174 80 0.157 81 0.157 83 0.157 84
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Ek- 6 Kullanim Boyutu (Devami)

B 2016 2017 2018 2019 2020
ULKE ADI
Kullanim | Siralama | Kullammm | Siralama | Kullanom | Siralama | Kullammm | Siralama | Kullanim | Siralama

Arjantin 0.154 86 0.164 84 0.178 81 0.147 84 0.175 84
Avusturya 0.274 70 0.263 72 0.261 72 0.260 71 0.281 72
Bahamalar 0.577 27 0.545 32 0.530 37 0.546 34 0.739 21
Banglades 0.387 55 0.396 58 0.389 57 0.385 58 0.400 63
Belcika 0.897 14 0.900 12 0.921 10 0.938 11 1.000 1
Birlesik Arap 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Emirlikleri

Bolivya 0.387 55 0.412 52 0.415 53 0.418 54 0.576 38
Bosna Hersek 0.516 35 0.532 34 0.534 34 0.544 35 0.571 43
Brunei 0.549 32 0.506 38 0.483 45 0.501 43 0.541 47
Bulgaristan 0.604 25 0.593 25 0.594 24 0.590 25 0.637 29
Butan 0.570 28 0.609 22 0.708 21 0.822 16 0.971 13
Cezayir 0.459 48 0.480 45 0.493 42 0.506 41 0.575 39
Cibuti 0.409 53 0.411 53 0.435 50 0.454 51 0.504 53
Ekvador 0.232 73 0.250 74 0.275 70 0.295 69 0.323 68
Ekvator Ginesi 0.177 82 0.161 85 0.158 86 0.141 85 0.163 85
El Salvador 0.456 49 0.473 46 0.479 47 0.494 44 0.572 42
Endonezya 0.372 58 0.370 59 0.369 60 0.368 60 0.394 65
Ermenistan 0.374 57 0.400 56 0.413 55 0.434 52 0.510 51
Estonya 0.619 24 0.590 26 0.583 26 0.570 27 0.658 26
Esvatini 0.222 77 0.217 79 0.225 77 0.085 89 0.095 89
Fas 0.823 16 0.819 16 0.822 15 0.818 17 0.907 18
Fiji 0.555 31 0.556 28 0.552 30 0.567 29 0.686 25
Filipinler 0.388 54 0.406 54 0.404 56 0.418 54 0.480 56
Finlandiya 0.359 61 0.345 64 0.352 62 0.360 61 0.395 64
Gambiya 0.179 81 0.190 80 0.204 78 0.234 77 0.264 73
Gana 0.199 79 0.183 81 0.170 82 0.181 80 0.194 81
geiziie ve Bat 0.500 40 0.553 30 0.577 27 0.595 24 0.727 22
Gine 0.130 88 0.123 89 0.123 89 0.135 86 0.142 86
Guatemala 0.346 65 0.349 62 0.361 61 0.359 62 0.400 62
Guyana 0.243 72 0.223 77 0.230 76 0.243 75 0.248 77
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Ek- 6 Kullanim Boyutu (Devami)

B 2016 2017 2018 2019 2020
ULKE ADI - - - - -
Imkan Siralama Imkan Siralama Imkan Siralama Imkan Siralama Imkan Siralama
Giiney Afrika 0.489 42 0.484 43 0.482 46 0.489 46 0.522 50
Giircistan 0.452 50 0.463 49 0.476 48 0.513 40 0.598 36
Hiarvatistan 0.624 23 0.604 23 0.602 23 0.596 23 0.692 24
Hindistan 0.557 30 0.547 31 0.535 33 0.569 28 0.621 32
Hollanda 0.995 10 1.000 1 0.960 9 0.934 12 0.990 12
Honduras 0.509 36 0.509 37 0.537 32 0.554 32 0.646 28
irlanda 0.474 46 0.443 50 0.414 54 0.397 57 0.402 61
Ispanya 0.871 15 0.835 15 0.805 16 0.793 20 0.936 15
Isvec 0.537 34 0.541 33 0.546 31 0.553 33 0.617 33
Isvicre 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Italya 0.599 26 0.596 24 0.594 24 0.597 22 0.706 23
Jamaika 0.331 67 0.399 57 0.418 52 0.455 50 0.556 45
Japonya 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Kambogya 0.681 21 0.750 18 0.848 13 0.926 13 1.000 1
Kamerun 0.171 84 0.174 83 0.169 83 0.170 81 0.186 82
Karadag 0.508 38 0.518 35 0.506 39 0.485 47 0.571 43
Kenya 0.333 66 0.330 65 0.343 63 0.308 68 0.324 67
Kolombiya 0.433 51 0.432 51 0.427 51 0.428 53 0.496 55
Komor Adalari 0.099 90 0.086 90 0.084 90 0.084 90 0.083 90
Kore 0.767 17 0.767 17 0.790 18 0.837 14 0.931 16
Kosta Rika 0.487 43 0.492 41 0.493 42 0.472 49 0.523 49
Kuzey Makedonya 0.509 36 0.516 36 0.524 38 0.539 36 0.599 34
Lesotho 0.232 73 0.280 70 0.284 69 0.281 70 0.294 71
Letonya 0.431 52 0.405 55 0.377 59 0.369 59 0.406 60
Liibnan 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Macaristan 0.325 69 0.325 67 0.334 65 0.354 63 0.416 59
Madagaskar 0.136 87 0.146 87 0.148 87 0.155 83 0.181 83
Maldivler 0.351 63 0.348 63 0.330 66 0.340 65 0.574 41
Malezya 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Mauritius 1.000 1 1.000 1 0.919 11 0.943 10 1.000 1
Meksika 0.228 76 0.229 75 0.232 75 0.234 76 0.257 75
Misir 0.750 19 0.690 21 0.634 22 0.575 26 0.656 27
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Ek- 6 Kullanim Boyutu (Devami)

. 2016 2017 2018 2019 2020
ULKE ADI
imkan Siralama imkan Siralama imkan Siralama imkan Siralama imkan Siralama

Mikronezya 0.541 33 0.506 38 0.499 40 0.502 42 0.508 52
Mogolistan 0.490 41 0.486 42 0.534 34 0.491 45 0.531 48
Moldova 0.265 71 0.261 73 0.254 73 0.249 72 0.298 69
Moritanya 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Mozambik 0.351 63 0.321 68 0.319 67 0.325 67 0.393 66
Namibya 1.000 1 0.901 11 0.796 17 1.000 1 0.623 31
Nikaragua 0.356 62 0.369 60 0.316 68 0.331 66 0.297 70
Pakistan 0.220 78 0.220 78 0.245 74 0.246 74 0.249 76
Panama 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1 1.000 1
Paraguay 0.366 60 0.361 61 0.378 58 0.411 56 0.461 57
Peru 0.329 68 0.329 66 0.335 64 0.343 64 0.447 58
Polonya 0.486 44 0.470 47 0.476 48 0.473 48 0.499 54
Portekiz 0.925 12 0.877 14 0.848 13 0.831 15 0.956 14
Ruanda 0.177 82 0.177 82 0.188 79 0.188 79 0.224 78
Samoa 0.478 45 0.501 40 0.561 28 0.562 31 0.575 39
Seyseller 0.471 47 0.469 48 0.555 29 0.564 30 0.637 29
Solomon Adalar: 0.229 75 0.229 75 0.166 84 0.191 78 0.203 80
Suudi Arabistan 0.629 22 0.574 27 0.496 41 0.517 39 0.553 46
Sili 0.767 17 0.749 19 0.770 19 0.814 19 0.837 19
Tayland 0.737 20 0.723 20 0.724 20 0.722 21 0.836 20
Trinidad ve 0.504 39 0.483 44 0.489 44 0.522 37 0.597 37
Tobago

Tiirkiye 0.559 29 0.556 28 0.532 36 0.522 37 0.599 34
Uganda 0.128 89 0.130 88 0.128 88 0.134 87 0.142 86
Ukrayna 0.367 59 0.311 69 0.273 71 0.248 73 0.262 74
Urdiin 0.985 11 0.985 10 0.981 8 0.980 9 1.000 1
Yunanistan 0.918 13 0.882 13 0.855 12 0.818 17 0.914 17
Zambiya 0.162 85 0.159 86 0.164 85 0.169 82 0.218 79
Zimbabve 0.198 80 0.273 71 0.184 80 0.125 88 0.130 88
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Ek- 7 Gecikmeli Degiskenlerle Sabit Etkiler Modeli

74

1) ) (©) (4) () (6) @)
(Lag)In_IFI 0.011 2.180***  2.259*%**  2243***  2.049***  1.768***  1.794***
(0.024) (0.504) (0.477) (0.481) (0.481) (0.414) (0.414)
(Lag)In_GINI -0.330**  -0.604***  -0.468*** -0.466*** -0.395*** -0.307*** -0.307***
(0.135) (0.146) (0.140) (0.140) (0.137) (0.118) (0.118)
(Lag)ln_IFIx(Lag)l -0.581***  -0.588*** -0.584*** -0.535*** -0.466*** -0.475***
n_GINI
(0.135) (0.128) (0.129) (0.128) (0.110) (0.110)
(Lag)In_Unemp -0.075***  -0.075*** -0.071*** -0.045*** -0.048***
(0.012) (0.012) (0.011) (0.010) (0.010)
(Lag)Inflation -0.000 -0.001 -0.001 -0.001
(0.001) (0.001) (0.001) (0.001)
(Lag)In_SchEnroll 0.075* 0.027 0.029
(0.042) (0.036) (0.036)
(Lag)In_CapFor 0.182***  0.183***
(0.017) (0.017)
(Lag)In_TrOpen -0.033
(0.024)
Sabit terim 10.189*** 11.185***  10.881*** 10.874*** 10.292*** 5.762***  5.880***
(0.483) (0.525) (0.499) (0.500) (0.529) (0.625) (0.630)
Ort. etki 0.081***  (0.133***  0.132***  0.116*** 0.085***  0.078***
(Lag(In_IFI))
(0.026) (0.028) (0.028) (0.029) (0.025) (0.026)
Ort. etki -0.186 -0.045 -0.046 -0.015 0.023 0.029
(Lag(In_GINTI))
(0.135) (0.130) (0.130) (0.128) (0.110) (0.110)
Gozlem sayisi 416 416 416 416 395 394 394
Ulke sayis1 68 68 68 68 67 67 67
R? 0.604 0.624 0.665 0.665 0.685 0.767 0.769
F-istatistigi 51.5*** 50.9*** 55.6%** 51.2%** 48.7***  68.5*** 64.6***
(model)
F-istatistigi 1753.9*** 18424 2060.1*** 1980.3*** 1707.4*** 1969.5*** 1966.6***
(ilke sabit etkileri)
F-istatistigi 47 4%*>* 50.5%** 45,2%** 4]1.4%*>* 34.2%**  30.2%** 28.9%**
(y1l sabit etkileri
Not: Tim modeller iilke ve yil sabit etkilerini igermektedir. Parantez i¢indekiler standart hatalardir. *** p<0.01,

** p<0.05, * p<0.1
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Ek- 8 Ulke Gruplarina Gore Gecikmeli Degiskenlerle Tahmin Sonuglar

1) 2 @) (4) ©) (6)
Yiksek gelir  Diisiik gelir  Yiiksek IFI  Diisiik IFI  Yiiksek GINI  Diisiik
GINI
(Lag)In_IFI 1.807*** 2.379*** 1.466** -0.451 2.881*** 0.776
(0.489) (0.769) (0.619) (0.560) (0.754) (1.322)
(Lag)In_GINI -0.109 -0.775***  -0.331** 0.522**  -0.976*** -0.172
(0.127) (0.272) (0.133) (0.251) (0.251) (0.159)
(Lag)ln_IFIx(Lag)ln GINI -0.503*** -0.613***  -0.365** 0.114 -0.752*** -0.190
(0.131) (0.204) (0.167) (0.149) (0.198) (0.379)
(Lag)In_Unemp -0.057*** -0.015 -0.050***  -0.034*** 0.015 -0.060***
(0.012) (0.019) (0.014) (0.012) (0.024) (0.013)
(Lag)Inflation 0.001 -0.003** -0.001 0.001 0.000 -0.005**
(0.002) (0.001) (0.002) (0.001) (0.001) (0.002)
(Lag)In_SchEnroll 0.028 0.071 -0.032 0.114* 0.150* 0.001
(0.042) (0.056) (0.043) (0.061) (0.079) (0.043)
(Lag)In_CapFor 0.193*** 0.074** 0.157*** 0.234***  (0.184*** 0.175%**
(0.019) (0.031) (0.021) (0.026) (0.030) (0.022)
(Lag)In_TrOpen -0.020 -0.026 -0.066* -0.048* -0.011 -0.066
(0.033) (0.033) (0.035) (0.028) (0.033) (0.040)
Sabit terim 5.386*** 8.843*** 7.352%** 0.754 6.991*** 6.482***
(0.707) (1.234) (0.769) (1.115) (1.230) (0.798)
Ort. etki (Lag(In_IFI)) 0.018 0.095*** 0.166*** -0.030 0.019 0.119***
(0.039) (0.033) (0.040) (0.029) (0.033) (0.045)
Ort. etki (Lag(In_GINI)) 0.136 -0.075 -0.213* 0.377* -0.215 -0.084
(0.121) (0.209) (0.119) (0.206) (0.217) (0.151)
Gozlem sayisi 261 133 234 160 176 218
Ulke sayist 35 32 34 33 34 33
R? 0.794 0.864 0.815 0.809 0.758 0.809
F-istatistigi 50.6*** 33.7x** 50.7*** 29.3***  24.7*** 44 T***
(model)
F-istatistigi 1215.8*** 613.6%** 1986.0***  2412.9** 1179.9*%** 1879.9***
(tlke sabit etkileri) *
F-istatistigi 22.7%** 9.5%** 22.3*** 13.9%** 7. 4%** 19.0%**

(y1l sabit etkileri)

Not: Tim modeller iilke ve yil sabit etkilerini igermektedir. Parantez i¢indekiler standart hatalardir. *** p<0.01,
** p<0.05, * p<0.1



Ek- 9 iki Yilhk (Ortalama) Verilerle Tahmin Sonuclar

76

1) 2 @) (4) (©) (6) (@)
In_IFI 0.019 2.123*** 2.180*** 2.187***  2.3b4*** 1 .765%** 1.802***
(0.036) (0.797) (0.747) (0.753) (0.742) (0.561) (0.551)
In_GINI -0.482** -0.726***  -0.533** -0.534** -0.473**  -0.283* -0.291*
(0.201) (0.218) (0.209) (0.210) (0.207) (0.157) (0.154)
In_IFIxIn_ GINI -0.562***  -0.557***  -0.559***  -0.601*** -0.444*** -0.461***
(0.213) (0.200) (0.201) (0.198) (0.150) (0.147)
In_Unemp -0.086***  -0.085***  -0.085*** -0.047*** -0.055***
(0.018) (0.018) (0.018) (0.014) (0.014)
Inflation 0.000 0.001 0.001 0.002
(0.002) (0.002) (0.002) (0.002)
In_SchEnroll 0.097 0.022 0.038
(0.070) (0.053) (0.052)
In_CapFor 0.250*** 0.250***
(0.023) (0.023)
In_TrOpen -0.089**
(0.035)
Sabit terim 10.715%**  11.607***  11.137***  11.141*** 10.515*** 4.098*** 4.436***
(0.722) (0.785) (0.743) (0.746) (0.809) (0.856) (0.851)
Ort. etki (In_IFI) 0.090** 0.167*** 0.168***  0.184***  0.162*** 0.138***
(0.044) (0.045) (0.044) (0.046) (0.035) (0.035)
Ort. etki (In_GINI) -0.313 -0.125 -0.124 -0.040 0.037 0.041
(0.208) (0.199) (0.199) (0.198) (0.149) (0.146)
Gozlem sayisi 230 230 230 230 221 221 221
Jlke sayis1 67 67 67 67 65 65 65
R? 0.627 0.643 0.688 0.688 0.698 0.831 0.838
F-istatistigi 44.0%** 40.2%** 42 .8*** 37.8*** 33.8%** 64.6*** 62.1%**
(model)
F-istatistigi 807.4%** 837.9%** 952.8*** 894.1***  776.9***  1170.8*** 1211.1%**
(lilke sabit etkileri)
F-istatistigi 44, 2%*>* 44,9%** 34.9%** 32.4%** 23.9%** 15.4%** 14 5%**

(y1l sabit etkileri

Not: Tim modeller iilke ve yil sabit etkilerini igermektedir. Parantez i¢indekiler standart hatalardir. *** p<0.01,

** p<0.05, * p<0.1



Ek- 10 Ulke Gruplarina Gére iki Yillik (Ortalama) Verilerle Tahmin Sonuclar

77

(@) ) (©) (4) ©) (6)
Yiiksek gelir  Diisiik gelir  Yiiksek IFI ~ Disiik IFI ~ Yiiksek GINI  Diigiik GINI
In_IFI 1.120 4.193*** 2.089** -0.322 2.488** -0.522
(0.683) (1.150) (0.890) (0.698) (1.069) (1.636)
In_GINI -0.063 -0.988***  -0.262 0.151 -0.822** -0.032
(0.176) (0.353) (0.177) (0.318) (0.329) (0.212)
In_IFIxIn_ GINI -0.294 -1.081***  -0.510** 0.093 -0.648** 0.204
(0.183) (0.301) (0.240) (0.186) (0.280) (0.469)
In_Unemp -0.056*** -0.012 -0.068***  -0.031* -0.016 -0.098***
(0.016) (0.028) (0.018) (0.018) (0.034) (0.019)
Inflation 0.004* -0.002 0.002 0.004* 0.004* -0.009**
(0.003) (0.002) (0.003) (0.002) (0.002) (0.004)
In_SchEnroll 0.064 -0.035 -0.040 0.152* 0.148 -0.032
(0.062) (0.089) (0.064) (0.080) (0.108) (0.064)
In_CapFor 0.255*** 0.182*** 0.224*** 0.303***  (0.282*** 0.228***
(0.027) (0.046) (0.028) (0.037) (0.042) (0.028)
In_TrOpen -0.084* -0.070 -0.137***  -0.074* -0.063 -0.178***
(0.048) (0.049) (0.051) (0.040) (0.048) (0.057)
Sabit terim 3.851*** 7.828*** 5.901*** 0.460 4.321** 5.463***
(1.015) (1.588) (1.023) (1.438) (1.625) (1.100)
Ort. etki (In_IFI) 0.075 0.166*** 0.278*** 0.021 0.024 0.185***
(0.052) (0.053) (0.056) (0.038) (0.045) (0.059)
Ort. etki (In_GINI)  0.080 0.268 -0.099 0.033 -0.165 -0.130
(0.166) (0.290) (0.159) (0.269) (0.297) (0.201)
Gozlem sayisi 145 76 128 93 99 122
Jlke sayis1 34 31 33 32 33 32
R? 0.833 0.928 0.872 0.869 0.855 0.863
F-istatistigi 41.2%** 35.2%** 47.2%** 27.2%** 26.5%** 40.9***
(model)
F-istatistigi 631.0%** 426.7%** 1122.7***  1585.3*** 800.3*** 1096.2***
(tilke sabit etkileri)
F-istatistigi 8.8*** 3.4** 14.2%** 2.61** 2.24* 7.1%**

(y1l sabit etkileri)

Not: Tim modeller iilke ve yil sabit etkilerini igermektedir. Parantez i¢indekiler standart hatalardir. *** p<0.01,

** p<0.05, * p<0.1
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Ek- 11 Rassal Etkiler Modeli

1) ) @) (4) ®) (6) ()
In_IFI 0.067*** 2.168***  2.183***  2.140*** 2.093*** 1.775%** 1.803***
(0.025) (0.526) (0.500) (0.502) (0.494) (0.394) (0.395)
In_GINI -0.638***  -0.908***  -0.734***  _0.726***  -0.698*** -0.451***  -0.452%**
(0.141) (0.155) (0.150) (0.150) (0.148) (0.119) (0.119)
In_IFIxIn_GINI -0.564***  -0,553***  _0542***  .0.532*** -0.450***  -0.458***
(0.1412) (0.134) (0.135) (0.132) (0.106) (0.106)
In_Unemp -0.072***  -0.072***  -0.076*** -0.042***  -0.044***
(0.012) (0.012) (0.012) (0.010) (0.010)
Inflation -0.001 -0.001 -0.001 -0.001
(0.001) (0.001) (0.001) (0.001)
In_SchEnroll 0.197*** 0.097*** 0.098***
(0.046) (0.037) (0.037)
In_CapFor 0.222*** 0.222***
(0.015) (0.015)
In_TrOpen -0.020
(0.023)
Sabit terim 11.035***  12.013*** 11.569*** 11.548***  10.587*** 4.842%** 4,923 ***
(0.520) (0.569) (0.546) (0.547) (0.583) (0.611) (0.618)
Gozlem sayisi 475 475 475 475 475 475 475
Ulke sayist 69 69 69 69 69 69 69
Wald chi2 530.3*** 569.8***  665.0***  664.8*** 705.8*** 1307.0***  1308.2***

(model)

chi2 (y1l sabit 319.9%** 343.2%**%  D71.7*%*%* 255 4*** 188.6*** 131.9*** 131.0%**
etkileri)

Hausman (chi2) 35.61 34.76 30.56 30.88 47.79 99.16 94.46
Hausman prob 0.000 0.000 0.004 0.006 0.000 0.000 0.000

Not: Tiim modeller yil sabit etkilerini igermektedir. Parantez igindekiler standart hatalardir. *** p<0.01, **
p<0.05, * p<0.1
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