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RUSYA-UKRAYNA SAVASI VE NEDEN OLDUGU KURESEL
ENERJI KRiZi: BU SAVAS VE KRiZIN AZERBAYCAN VE
TURKIYE EKONOMILERINE ETKi DERECESI

Nurlan SAFARZADE

Bu calismanin amaci kiiresel boyutta genis yanki uyandiran Rusya-Ukrayna savasinin
hem diinya, hem de Azerbaycan ve Turkiye izerinde olan ekonomik etkilerini anlamaktir.
Ozellikle, Avrupa Birligi iilkeleri i¢in en énemli enerji tedarikgisi olan Rusya’ya, savasin
baslamas1 sonucu yapilan yaptirimlar nedeniyle Rusya’nin Avrupa’ya olan dogal gaz ve
petrol ihracatin1 durdurmasi biiyiik yanki uyandirmistir. Bu dogrultuda Avrupa’nin nasil
bir enerji tasarrufu yapacagi ve alternatif olarak hangi kaynaklara basvuracagi merak
edilen konular arasindaydi. Onemli bir petrol ve dogal gaz ihracatgisi olan Azerbaycan’in
bu enerji krizinin ¢oziilmesindeki rolii miihim olacaktir. Ote yandan Tiirkiye nin savasin
bitmesi ve barisin saglanmasi i¢in lstlendigi rol de etkili olacaktir. Sonug itibarile,
Azerbaycan ve Turkiye ekonomileri mevcut jeopolitik kriz durumundan etkilenmektedir.
Bu calismada hem Azerbaycan, hem de Tiirkiye ekonomilerinin bu krizden nasil
etkilendigi arastirilmaktadir. Tezin ilk boliminde Rusya-Ukrayna iligkilerinin tarihsel
gelisim siireci ve savasin nasil baslamasi hakkinda bilgiler verilmistir. Daha sonra savasin
hem diinya, hem de Rusya ve Ukrayna ekonomilerine ilk etkilerinin neler oldugu analiz
edilmistir. Ikinci boliimde, 6zellikle, global enerji sektdriiniin savastan nasil etkilendigi
arastirtlmistir. Bu kapsamda, oncelikle enerji sektorii hakkinda genel bilgiler, bu sektdre
hangi kaynaklarin dahil oldugu ve enerji liretim ve ihracatinda bas rol alan iilkeler
hakkinda bilgiler verilmistir. Ozellikle, kiiresel dogal gaz ve petrol sektdriiniin savastan
nasil etkilendigi ortaya konulmustur. Daha sonra savas sonucu uygulanan yaptirimlarin

Rusya ekonomisini nasil etkiledigine bakilmistir. Ek olarak, Avrupa’nin Rusya’ya



alternatif enerji kaynaklarinin ve bu kaynaklara ulasmak i¢in ¢abalarinin neler oldugu
aragtirtlmistir. Calismanin Ggtincl ve son bélimiinde savasin ve savas sonucu ¢ikan enerji
krizinin Azerbaycan ve Tiirkiye ekonomilerine nasil etki ettigi analiz edilmistir. i1k olarak,
her iki tlkenin ekonomik durum ve 6zellikleri hakkinda bilgiler verilmistir. Daha sonra,
hem Azerbaycan, hem de Tiirkiye’nin Rusya ve Ukrayna ile olan ekonomik iligkilerinin
savas oncesi ve sonrasi nasil olduguna bakilmistir. ilaveten, yasanan kriz sonucu
Azerbaycan’in petrol ve dogal gaz ihracatgisi olarak artan rolii ve lilke ekonomisinin
bundan nasil etkilendigi arastirilmistir. Kiiresel boyutta degisen petrol fiyatlarinin
Azerbaycan ekonomisine olan etkilerinden bahsedilmistir. Ek olarak, savasin
Azerbaycan’in Rusya ve Ukrayna ile olan dis ticaretine, kendi enflasyon seviyesine,
Azerbaycan’a yapilan para transferlerine nasil etki ettigi arastirilmistir. Bundan bagka,
Turkiye ekonomisinin, enerji ve emtia fiyatlarindaki kiiresel artigtan etkilenme derecesi
analiz edilmistir. Savasin Tirkiye’deki enflasyon seviyesine, dOviz kuruna, finansal
sisteme ve borsaya ve ayrica emtia pazarina nasil bir etki gosterdigi incelenmistir. Son
olarak, aragtirma Sinirlamalari ve bu konuyla ilgili yapilacak gelecek ¢aligmalar igin

Oneriler belirtilmistir.

Anahtar kelimeler: Enerji, Rusya-Ukrayna Savasi, Dis Ticaret, Petrol, Dogal Gaz,

Enflasyon



ABSTRACT

RUSSIA-UKRAINE WAR AND THE GLOBAL ENERGY CRISISIT
CAUSED: THE EXTENT OF THE IMPACT OF THIS WAR AND
CRISIS FOR AZERBAIJANI AND TURKISH ECONOMIES

Nurlan SAFARZADE

The aim of this study is to understand the effects of the Russia-Ukraine war both on the
worldwide and on Azerbaijani and Turkish economies. In particular, Russia’s (the most
important energy supplier for the European Union countries) stopping natural gas and oil
exports to Europe due to the sanctions imposed on it after the start of the war, had a great
impact on the global scale. It was among the wondered topics that what strategies Europe
would follow to save energy, and which sources it would utilize as alternatives. The role
of Azerbaijan, an important oil and natural gas exporter, in resolving this energy crisis
will be important. Furthermore, Tlrkiye’s role in ending the war and ensuring the peace
among the parties will also be crucial. As a result of such a geopolitically risky situation,
the economies of Azerbaijan and TUrkiye are affected by the current crisis. In this study,
it is investigated how Russia-Ukraine war affects both Azerbaijan and Turkish economies.
In the first part of the thesis, there is information given about the historic development
process of Russia-Ukraine relations and how the war started. Afterwards, the initial effects
of the war on the global economy, as well as on Russian and Ukrainian economies were
analyzed. In the second part, it is investigated that how the global energy sector was
affected by the war. In this context, firstly, general information about the energy sector,
information about what resources being involved in this sector, and the countries which
play a leading role in energy production and export are given. Especially, it has been

analyzed that how the global natural gas and petroleum sector was affected by the war.
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Thereafter, it was examined that how the sanctions imposed on Russia as a result of the
war affected its economy. In addition, Europe’s alternative energy sources to Russia and
their efforts to reach these sources have been examined. In the third and last part of the
study, it is analyzed that how Russia-Ukraine war and the energy crisis arised as a result
of it impacted the economies of Azerbaijan and Turkiye. First of all, information about
the economic situation and characteristics of both countries have been given. After that,
the economic relations of both Azerbaijan and Turkiye with Russia and Ukraine were
examined on the periods before and after the war. In addition, the increasing role of
Azerbaijan as an oil and natural gas exporter after the energy crisis and how its economy
was affected by this crisis were investigated. The impacts of changing global oil prices on
the Azerbaijan economy are also mentioned. In addition, it has been investigated how the
war affected Azerbaijan’s foreign trade with Russia and Ukraine, the inflation level in the
country, and money transfers to Azerbaijan. Moreover, the extent to which the Turkish
economy was affected by the global increase in energy and commodity prices has been
analyzed. It has been examined how the war affected the inflation level, exchange rate,
financial system and stock market in Turkiye, as well as its commodity market. Finally,

the limitations of the research and suggestions for future studies on this subject are noted.

Keywords: Energy, Russia-Ukraine War, Foreign Trade, Petroleum, Natural Gas,

Inflation



ONSOZ
Tarih boyunca tiim savaslar, neden olduklar1 insani dram ve facianin yani sira, tilkeler i¢in
oldukea biiyiik ekonomik hasarlar da meydana getirmistir. 24 Subat 2022°de baglayan ve
héla devam eden Rusya-Ukrayna savasi hem bu iilkeler i¢in, hem de tiim diinya i¢in arzu
edilmeyen sonuclar dogurmaktadir. Hem Rusya, hem de Ukrayna Tiirkiye ve Azerbaycan
ile yakin tarihsel, kiiltiirel ve ekonomik bag ve iliskileri olan iilkeler oldugundan, bu savas
Azerbaycan ve Turkiye’yi de yakindan ilgilendirmektedir. Bu ¢alismada Rusya-Ukrayna
tarihsel iligkileri, iki iilke arasinda g¢ikan savas ve bu savasin hem diinya ekonomisine,
hem de Azerbaycan ve Tiirkiye ekonomilerine olasi etkileri arastirilmistir. Savasin en kisa
siirede bitmesi, iki iilke arasinda barigin saglanmasi ve diinyamizin bir daha savas

gormemesi dilegi ile...

Bu ¢alismamda bana her zaman destek olan, zengin bilgi ve tecriibeleriyle bana
yol gosteren, ilminden her zaman fayda sagladigim ¢ok degerli danisman hocam sayin
Dog. Dr. Ertugrul Ibrahim KIZILKAYA’ya en icten tesekkiirlerimi iletiyorum. Bu uzun,
zahmetli, ayn1 zamanda olduk¢a zevkli olan yolda saym danisman hocamin degerli
tavsiyeleri bana her zaman yol gdstermistir. Hayatimin tiim asamalarinda oldugu gibi,
Istanbul Universitesi’nde aldigim y(iksek lisans egitim siirem boyunca da bana her konuda
destek olan anneme, babama ve ablalarima tiim kalbimle ¢ok tesekkiir ediyorum. Istanbul
Universitesi’'nde egitim aldigim siire boyunca bu egitimin her aninin benim igin degerli
ve zevkli olmasinda katkilar olan tiim hocalarima, akademik personele, arkadaslarima ve
Tiirkiye Cumhuriyeti halkina tesekkiir ediyorum. Ister kiiltiirel baglarinin yakinligy, isterse
de insaninin yardimseverligi ve cana yakinligi acgisindan bana ikinci vatan olan ve hig
yabancilik hiss etmedigim giizel Tiirkiye’nin en iyi akademik ocaklarindan ve ilimin besik
merkezlerinden olan Istanbul Universitesi'nde egitim alabilmem igin bana maddi-manevi
destek olan ve burs saglayan Yurtdig1 Tiirkler ve Akraba Topluluklar Bagkanligi’na da

tiim samimiyyetimle tesekkiirlerimi iletiyorum.
Nurlan SAFARZADE
Istanbul, 2023
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GIRIS

Insanlik tarihi antik devirlerden giiniimiiziin modern ve teknoloji ¢agina kadar bir
stiri savas gormiistiir ve hala da gormeye devam etmektedir. Hangi sebeple baslamasindan
ve hangi sonucla bitmis olmasindan bagimsiz olarak, biitiin savaslar kendilerinde insani
ve ekonomik zorluklari ihtiva etmislerdir. Yirmi birinci yiizyilda, insanlik ¢aginin
teknoloji ve sivilizasyon bakimindan en yiiksek seviyelerinden birinde olmasina ragmen,
diinyamiz hala savaslar yagamaktadir. Son donemin kiiresel giindemindeki en onemli
basliklardan biri olan, sadece savasan taraflar1 degil, biitlin diinyay1 ilgilendiren bdyle bir

durum Rusya ve Ukrayna arasindaki savasin baglamasi olmustur.

Rusya’nin Ukrayna’ya askeri operasyon diizenlemesiyle resmi olarak baglayan bu
son savas, basladig: ilk giinden itibaren her iki tarafta insani kayiplara neden olmustur.
Yasanan insani dramin yani sira, savas hem her iki iilke ekonomisini, hem de global
ekonomiyi 6nemli boyutta etkilemistir. Savasan taraflarin Rusya ve Ukrayna, bir diger
degisle, bir tarafta diinya enerji piyasasinin en biyik tedarikcilerinden biri, diger tarafta
ise diinya tahil pazarindaki en onemli iireticilerden biri olmasi, diinya popiilasyonunun
refah i¢inde yasamasini biiyiik bir risk altina atmistir. Mevcut durum, bdylece kiiresel

boyutta hem enerji, hem de gida krizi yasanmasi olasiligini ortaya ¢ikarmistir.

Rusya ile gecmisten beri bir ¢ok konularda sorun yasayan ABD ve Avrupa
ulkeleri, son savasin ortaya ¢ikmasiyla birlikte Rusya’ya ylzlerce yaptirim uygulamaya
baslamistir. Savas devam ettigi siirece bu yaptirimlarin devam edecegi ve sayinin artacagi
kuvvetle muhtemeldir. Bu yaptirnmlar Rusya’y1 zayiflatmaya yonelik olsa da, diger bir
etkisi ise diinya ekonomisine yansimaktadir. Modern c¢agimizda iilkeler arasindaki
uluslararasi ticari ve ekonomik iligkiler bir saat mekanizmasindaki disli ¢arklar gibi bir-
birine siklikla baglidir. Soyle ki, bir iilkenin herhangi bir bolgesel veya kiresel olaydan
ekonomik olarak etkilenmesi o iilkeyle ticari iliskileri olan diger iilkelerin de ekonomik
olarak etkilenmesine yol agmaktadir. Eger bu lilke Rusya gibi diinya ekonomisinde, finans
ve ticaret sisteminde buytk bir rolii olan en 6nemli aktorlerden biri ise, bu zaman global

ekonomi Tlizerindeki tesir derecesi daha biiyilk ve genis capli sonuglara neden



olabilmektedir. Bu sebepten 6tlridir Ki, Rusya’ya uygulanan yaptirimlar sadece Rusya
ekonomisi ile sinirli kalmamakta, ayrica kiiresel ekonomiyi de 6nemli 6lglide negatif
etkilemektedir. Bu etkinin en belirgin sonuglarindan bazilar1 global boyutta enflasyonun
belirlenen hedef seviyelerden ¢ok daha fazla artmasi, enerji fiyatlarinda yasanan hizli

yiikselis ve tahil tedariki krizidir.

Rusya ve Ukrayna arasindaki savasin, iKi Ulke ve global anlamda diinya ekonomisi
tizerinde olan etkilerine ilaveten, bir de bu iilkelerle ekonomik, ticari ve tarihi iligkileri
olan diger Ulkeler Uzerinde, ve ayrica bolgesel ekonomi iizerinde ¢esitli etkileri olmustur.
Azerbaycan ve Turkiye’nin, hem Rusya, hem de Ukrayna ile tarihi eski zamanlara
dayanan kdlturel, ekonomik ve sosyal iliskileri mevcuttur. Sonug itibarile bu savas, hem
Azerbaycan, hem de Tiirkiye ekonomisi i¢in bir kisim sonuglar dogurmustur. Bu etkiler,

pozitif ve negatif olmakla iki kisma ayrilmistir.

Calisgmanin ilk boliimiinde okuyucunun mevcut savasin kokenleri ve iki iilke
arasindaki iligkilerin nasil bu asamaya geldigi hakkinda kapsamli ve net bir bilgi sahibi
olmasi adina, Rusya ve Ukrayna arasinda olan iligkilerin tarihi analiz edilmistir ve bu
konuda bilgiler verilmistir. ikinci béliimde enerji endiistrisi hakkinda bilgiler verilmis,
savagin endiistri lizerinde olan etkileri arastirilmistir. Bu boliimde analiz edilen konulara
kiresel enerji sektoruniin savastan etkilenme derecesi, Avrupa’nin Rus petrol ve dogal
gazina olan bagimliligi, Rusya’dan tedarik edilen enerji kaynaklarina alternatifler gibi
mevzular dahildir. Calismanin {igiincii ve son bolimiinde ilk olarak Azerbaycan ve
Turkiye ekonomileri hakkinda genel bilgiler verilmistir. Bu kapsamda, her iki Ulke
ekonomilerindeki temel zorluklarin neler oldugu, kaydedilmis gelismeler ve Ulkelerin
ekonomileri hakkinda gelecege yonimlii gorinim ve beklentiler arastirilarak ifade
edilmistir. Uglincti bolimin ikinci kisminda, Rusya ile Ukrayna arasindaki savasin
Azerbaycan ve Turkiye ekonomilerini nasil etkiledigi analiz edilmistir. Calisma sonuglar
ve Oneriler boliimil ile son bulmaktadir. Bu boliimde okuyucuya arastirmanin tamami
boyunca elde edilen sonuclar 6zet bir bicimde iletilmis, arastirma sinirlamalar1 not edilmis

ve bu konuya yonelik gelecek galismalar i¢in dneriler belirtilmistir.



BIiRINCi BOLUM

RUSYA-UKRAYNA ILISKILERI VE SAVASIN DUNYA
EKONOMISINE iLK ETKILERI

1.1.  Rusya-Ukrayna lliskilerinde Tarihsel Siirec

Tarihen fikir ayrilig1 ve ¢atismalarla dolu olan Rusya-Ukrayna iliskileri kiiresel
tehdit igeren son savagla birlikte tamamen kirilma noktasina gelmistir desek ¢ok da yanlis
olmaz. Birlesmis Milletler Insan Haklar1 Yiiksek Komiserligi Ofisi tarafindan paylasilan
verilere gore, bu savas basladig1 giinden 18 Eyliil 2022 tarihi itibarile Ukrayna’da 5916
sivil (379 ¢ocuk) hayatin1 kaybetmis, 8616 sivilse (663 ¢ocuk) yaralanmistir (Statista,
2022). Ne yazik ki, savas devam ettigi siirece bu rakamlarin artmasi kuvvetle
muhtemeldir. Tarihsel stire¢ g6z 6nlinden gegcirildiginde, iki akraba iilkenin arasindaki bu
miinakasanin kokeninin ¢ok daha eskilere dayandig1 gortluyor. Bugiun hem Ruslar, hem
de Ukraynalilarin ait oldugu Slavlar Avrupa’nin cografi olarak yarisindan buylk bir
arazisinde yasayarak 268 milyondan fazla bir niifus olusturuyor ve on ¢ farkli dil ve
lehcede konusuyorlar (Barford, 2001; akt. Mielnik-Sikorska v.d., 2013: 1). Iki tlkenin
ortak tarihi miras1 yaklagik bin y1l dncesine kadar dayanmaktadir. Belarusla birlikte, hem
Rusya, hem de Ukrayna tarihi kokenlerini, IX-XI11 yiizyillarda var olmus Kiev Knezligi’ne
dayamaktadir. Kiev Knezligi modern Rusya, Belarus ve Ukrayna’nin ortak tarihi igin cok
onemlidir (Dvornichenko, 2016: 6). Soyle ki, her U¢ devletin modern uluslari, Kiev

Knezligi’nin kendi kiiltiirel atalar1 oldugunu iddia etmektedirler (Plokhy, 2006).

Tarihte birgok onemli cografya gibi Ukrayna da gesitli donemlerdeki isgaller
nedeniyle pargalanmis ve boliinmistiir. Bunlara XIII yiizyildaki Mogol istilasi, XVI ve
XVII yiizyillardaysa Polonya, Litvanya ve Car Rusyasi tarafindan yapilan iggaller 6rnek
gosterilebilir (Conant, 2022). 1793 te Rus Imparatorlugu Ukrayna’y1 isgal etdikten sonra
ulkede Ukrayna dili kullanilmasi, 6grenilmesi ve Ogretilmesi yasaklandi. 1922°de
Sovyetler Birligi’ne katilmadan dnce Ukrayna, i¢ savasta basi ¢eken iilkeler sirasindaydi.
Conant (2022)’a gore, Ukrayna Sovyetler Birligi’ne dahil edildikten sonra, 1930’larin



basinda SSCB Komunist Parti lideri Joseph Stalin koylileri kolektif ¢iftliklere katilmaya
zorlamak i¢in, milyonlarca Ukraynalinin a¢ kalmasina ve oliimiine yol acan bir kitliga
neden oldu. Ayni ¢alismaya goére, daha sonra Stalin popiilasyonu yeniden ¢ogaltmak adina
bu bolgeye ¢ogu Ukraynaca konusamayan ve bolgeyle ¢ok az kiltirel bagi olan Ruslari
ve diger Sovyet vatandaslarini getirtti. Sovyetler Birligi zamaninda bu tiir bir politika

Azerbaycan’da da gerceklestirilmisti.

Biitin bu savaglar ve Ukrayna topraklarinin ¢esitli zamanlarda farkli yonetim
bicimlerinin altinda olmasi aslinda Ukrayna’da devamli olarak bir siyasi ve ekonomik kriz
ortamina neden olmustur. Ulkenin dogu kisminin tarihsel bakimdan Rusya y&netiminde
daha uzun siire kalmis olmas1 Ukrayna’nin dogusundaki popiilasyonun Rusya ile hem
kiiltirel agidan daha fazla bagli olmasina, hem de Rusya yonimlu yoneticileri daha fazla
desteklemesine neden olmustur. Bu sebepten oturudir ki, dogu Ukrayna’daki insanlarin
biiyiik kism1 Rusga konusan kesimdir ve Ortodokstur. Ote yandan, bati Ukrayna’nin
Polonya ve Avusturya-Macaristan imparatorlugu gibi Avrupa giiglerinin degisen kontrolii
altinda yiizyillar gegirmesi bu bolgedeki ¢ogunlugun daha bati yonimli olmasina, daha
fazla Ukrayna dilinde konugmasina ve yogunlukla Katolik inancina sahip olmasina katki

saglamistir (Conant, 2022).

Biraz daha yakin bir tarihe baktigimizdaysa, Ukrayna’nin Rusya ile XX yiizyilda
karmagik iligkilerinin olduguna sahit oluyoruz. Birinci Diinya Savast devam ederken, 22
Ocak 1918’de Ukrayna Yiiksek Surasi (Verkhovna Rada Ukraini), Rusya ile baglarini
kopararak iilkenin bagimsizligini ilan etti (Reid, 2015). Bu bagimsizlik ve egemenlik
Brest-Litovsk Antlasmasi’nda uluslararasi seviyede taninirlik kazandi (Bigg, 2022). Her
seye ragmen, bu bagimsizlik kisa siirdii, ¢linkii Rusya liderligindeki Sovyet giicleri
egemen bir tlke olan Ukrayna’y1 isgal ettiler ve bunun sonucunda Ukrayna Sovyet
Sosyalist Cumhuriyeti kuruldu. Bu cumhuriyetse 1922 senesinde SSCB’nin kurulmasiyla
bu birlige dahil edildi. Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birligi, 1922 senesinde kurulan ve
1991 senesine kadar varligimi siirdiiren, ayni zamanda Rusya, Ukrayna, Belarus,

Azerbaycan, Tiirkmenistan, Tacikistan, Kazakistan, Kirgizistan, Ozbekistan, Moldova,



Letonya, Litvanya, Estonya, Giircistan ve Ermenistan’in dahil oldugu on bes iilkeden
olusan bir ittifakti. Asagida bulunan sekil SSCB’nin ve ittifaka dahil olan 15 {ilkenin

haritasin1 gostermektedir:

Sekil 1. Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birligi ve ittifaka dahil olan tlkeler.

==
@ RUSSIA @BELARUS [l o ARMENIA[ES @ TURKMENISTAN
@ ESTONIA 6 UKRAINE [== 10 AZERBAIJAN 14 KYRGYZSTAN [IEH
@ LATVIA @MOLDOVA l“ll @ KAZAKHSTAN [l @ TAJIKISTAN =
@LUTHUANIA[mmE @ GEORGIA @ UZBEKISTAN [

Kaynak: Klein, C. (2022, March 8). What Countries Were Part of the Soviet Union? HISTORY.
https://www.history.com/news/what-countries-were-in-soviet-union

1991°de Ukrayna bagimsizligini yeniden kazanmadan ¢nce, bu tarihe kadar

Sovyetler Birligi’nin bir pargasi olarak kaldi (Korostelina, 2013).

Rusya ve Ukrayna iliskilerindeki 6nemli bir kilometre tas1 Holodomor faciasidir.
1932-1933 Sovyetler Birligi donemini kapsayan Holodomor, koékenini Stalin’in
kolektiflestirme  politikasina  dayandirmaktadir (Bigg, 2022). Kolektiflestirme,
Ukrayna’da tiretimde diisiis olmasina, kirsal ekonominin diizensizlesmesine ve gida
kithgina yol agmustir. SSCB’nin diger tahil yetistirilen bolgeleri olan Rusya ve
Kazakistan’da da agliga neden olan biiyiik kithgin bir pargasi olan Holodomor,
Ukrayna’da ¢ok daha siddetliydi. Tarihgiler, 1930’larin baslarinda Ukrayna’da Sovyet
yetkilileri tarafindan uygulanan kolektivizasyon, vergilendirme ve siddet politikasina
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kars1 silahli ayaklanmalar da dahil olmak {izere yaklasik 4,000 yerel isyan oldugunu
vurgulamaktadirlar (University of Minnesota, 2018). O donemde bu kitlik, 6lgeginin
biiyiikliigii g6z 6ntinde bulundurularak, Ukrayna dilinde aglik (holod) ve yok olma (mor)
kelimelerinden turetilen bir terim olarak Holodomor adlandirilir (Applebaum, 2019).
Rusya-Ukrayna iligkilerinde Onemli doniim noktalarindan biri de 1994 senesinde
imzalanan Budapeste Memorandumu’dur; soyle ki, bu anlagsmaya gore, Ukrayna, Rusya
tarafindan onun bagimsizligina, egemenligine ve mevcut sinirlarina saygi gosterilmesi
vaadi karsiliginda niikleer cephaneliginden vazgegmistir (United Nations Trusteeship
Council, 1994 ve Bigg, 2022).

Iki iilke arasindaki iliskilerin en dnemli kopma noktalarindan biri de hig siiphesiz
Kirim’in isgali ve Ukrayna’nin dogusunda gayrimesru devletlerin kurulmasidir. Rusya,
21 Mart 2014 tarihli bir kanunla Kirim’1 resmen ilhak etmis ve kendi topraklarina
katmistir (Grant, 2015: 68). SSCB’den kazanilan bagimsizliktan sonra gegen otuz yildaki
olaylar — d&zellikle, 2014 Onur Devrimi (Revolution of Dignity) ve onun ardindan
Rusya’nin Kirim’1 isgal etmesi ve Donbas’a midahalesi — Ukrayna halkinin sivil
kimliginin 6nemli Ol¢iide saglamlagsmasina ve toplumun dayanismasina yol agmustir
(Mankoff, 2022). Aslinda, Kirim’in iggalinden hemen once, 2014 Subat ayinda
protestocular mevcut hiikiimeti ve Rusya ile iyi iligkileri olan devlet bagkanini devirmisti
(Bigg, 2022). Kiev’in merkezi meydan1 Maidan’da gergeklesen ve Onur Devrimi olarak
da bilinen protestolarda yiizden fazla kisi hayatini kaybetmisti (Stecklow ve Akymenko,
2014). Onur Devrimi’nde hiikiimetin ve zamanin Ukrayna Devlet Bagkani Viktor
Yanukovych’in devrilmesinden ve Kirim’in Rusya tarafindan ilhak edilmesinden sonra
Rus yanlis1 ayrilik¢ilar Ukrayna’nin dogusunda Donetsk Halk Cumhuriyeti ve Luhansk
Halk Cumhuriyeti adli devletler kurdular ve daha sonra Ukrayna’ya karsi savastilar (Bigg,
2022). Tum bu kriz ve savas ortamlari, Ukrayna’nin batiya olan meylini Rusya’ya
degistirmesi i¢in baskilar olusturmaktaydi. Buna ragmen, ¢ogunlukla bati1 yonimli olan
Ukrayna toplumu’nun énemli kismini olusturan ve Ukrayna’nin SSCB dagildiktan sonra
dogan geng niifusu bir daha Sovyet-Rus etkisi altina diismemeye kararliydi. 2022 Subat’ta

baslayan ve hala devam eden son Rusya-Ukrayna savasinin en belirgin sonuglarindan biri
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ise Ukrayna’nin tiim bolgelerinden gesitli dil ve dini farkliliklar1 olan halkin Rus isgaline
kars1 daha da birlesmesi ve Rusya-Ukrayna arasindaki ister kiiltiirel, ister siyasi, isterse de
ekonomik ayrilik ¢izgisinin her gecen giin daha da buyumesidir. Tarihi orneklere
baktigimizda bu durum ¢ok da olagandis1 degil aslinda, ¢lnki tarihte bir ¢ok toplum,
kendi icinde c¢esitli etnik, dil, inan¢ gruplarina ayrilmig olsalar da, dis isgal ve
mudahalelere karsi birlesebilmeyi basarmistir. Bunun sonucunda Ukrayna’da, artik
sadece bat1 kistmdaki Ukrayna dilinde konusan ¢ogunluk degil, dogu kisimda yasayan ve

Rusga konusan kesim de Rusya etkisinden kurtulmanin taraftar1 olmaya baglamstir.

1.2.  Savasin Gelisim Siireci

Tarihen eski zamanlardan beri karmasik olan Rusya-Ukrayna iliskilerinde, 2022
Subat ayinda Rus ordusunun Ukrayna’ya girmesiyle ipler tamamen kopma noktasina
geldi. Biitiin diinyay1 hem politik, hem de ekonomik agidan endise altina alan mevcut son
savagin kokenleri 2013 senesine ve Kirim meselesine kadar uzaniyor diyebiliriz. Soyle ki,
Ukrayna 1991 senesinde SSCB’den bagimsizligin1 kazandiktan sonra 2014 Subat ayina
kadar Kirim Ukrayna’nin uluslararasi arazisine dahil olan ve 6zel otonomisi olan bir
bolgeydi ve Kirim’da Rusyanin, ABD’nin Japonya ve Almanya’da oldugu gibi askeri
usleri vardi (Fisher, 2014). Matthew Bigg (2022) yaziyor ki, 2014’te o zamanin Ukrayna
cumhurbagkani bat1 yonlimlii protestocular tarafinda devrildikten sonra Rusya Kirim i¢in
harekete gecti. Kasim 2013’te Ukrayna’daki Euromaidan protestolarinin ardindan Rusya,
Mart 2014°te Kirim ve Sivastopol’u Ukrayna’dan ilhak ederek diinya ¢apinda ¢ogu iilke
tarafindan yasal olarak kabul edilmeyen bir referandumla bu harekati hakli ¢ikardi
(Statista Research Department, 2022). Bundan sonra ortalik daha da karisarak etnik
zeminde de bir kriz olustu ve Ukrayna’nin dogusundaki Rusya yanlis1 ayrilik¢ilar Donetsk
ve Luhansk’ta kendi bagimsizliklarini ilan eden referenduma gittiler (Center for
Preventive Action, 2022). Tabii ki bu referendum ve bagimsizliklar da uluslararasi
diizeyde taninmadi. Bundan sonra Rusya ve Ukrayna arasinda bir sira ateskes anlagmalari

imzalandi. 2014 ve 2015 senelerinde Rusya, Ukrayna, Fransa ve Almanya, “Minsk



Anlagmalar1” olarak da bilinen ateskes anlagsmalar1 imzaladilar (Bigg, 2022). 2019°ta
Ukrayna’nin suanki devlet bagkani Volodimir Zelenski segimleri kazanirken Ukrayna’nin
batiya yonelmesini destekleyen bir politika izledi (Greenspan, 2022). Bu durum
Rusya’nin endiselerini daha da artirirken, Rusya Ukrayna ile sinira askeri giiclerini
toplamaya bagladi. The Guardian’in (2022) yayinladigi habere gore, ABD tarafindan,
Rusya’nin, Ukrayna’ya miidahalesi arifesinde (2022 Subat) sinira yaklagik 190,000 asker
topladigi, bunun ikinci diinya savasindan bu yana en biiyiik asker seferberligi oldugu ve
bir aydan kisa bir siire i¢cinde 90,000’ den fazla asker artis1 oldugu iddia edilmisti. 24 Subat
2022’de Rusya, Ukrayna’ya girdiginde temel hedefleri arasinda Kiev’i almak ve Dogu
Ukrayna’da miimkiin oldugu kadar ¢ok toprak kazanmak vardi. Savasin ilk gilinlerinde
Rusya bir kisim topraklari ele gecirse de, Kiev’i kisa zaman iginde almak hedefi
gerceklesmedi. Soyle ki, Aralik 2022 itibarile, savasin yaklasik on aylik bir siiredir
baslamis oldugunu varsayarsak, Kiev’in hald Ukrayna kontrolii altnda olmas1 Rusya’nin
hedefine ulasamamis oldugunu gostermektedir. Savasin Ukrayna i¢in biiyiik felaketler
yarattig1 kaginilmaz bir gercektir. Bunlarin en temel ve gozle goriilebilir 6rnekleri hem
ordu, hem de sivil insanlar arasindaki can kayiplari, sehirlerin dagilmasi ve ekonomik
zararlardir. Bunlara ek olarak, her savasta oldugu gibi burada da var olan ve gozle
gorilmesi zor olsa dahi etkisi oldukga biiytk olan psikolojik ve sosyolojik yaralar da asla
hafife alinmamalidir. Bununla birlikte, mevcut durum Rusya icin de ekonomik, jeopolitik
ve askeri agidan hi¢ i¢ agict olmamistir. Soyle ki, Ukrayna ordusunun son zamanlarda
kazandig1 zaferler Rusya ordusuna ciddi sekilde zarar vermis ve itibar kaybetmesine sebep
olmustur. Ote yandan, Rusya ekonomisi uygulanan yaptirimlarin da biiyiik etkisiyle
derinden hasar almis oldu ve Rusya’nin global diizeyde politik nufuzu da blyuk bir zarar
gordu (Pifer, 2022). Bu bakimdan Rusya’nin Ukrayna’ya agtig1 bu savasin en az Ukrayna
icin oldugu kadar kendisi i¢cin de hem soyut, hem de somut agidan biiyiik zararlari

oldugunu belirtirsek, yanlis olmayacagi ortadadir.



1.3.  Rusya ve Ukrayna Ekonomilerinin Savastan Etkilenme Derecesi

Diinyadaki tiim savaglarin en 6nemli ortak noktalarindan biri her zaman ekonomi
Uzerinde biiyiik etkilerinin olmasidir. Giliniimiiziin globallesen diinyasinda bu hakikat
daha kacmilmaz olmustur. Sonu¢ olarak da Rusya-Ukrayna savasinin hem iki ilke
ekonomisi, hem de dinya ekonomisi Uzerindeki etkileri hala devam etmektedir ve savas
bittikten uzun bir siire sonraya kadar devam edecegi de kuvvetle muhtemeldir. Dlinya
Bankasi’na gore, Rusya’nin isgali sonucu mahvolan Ukrayna ekonomisinin bu yil igin
35% kiigiilecegi tahmin edilmektedir (World Bank!, 2022). Ukrayna’daki en biiyiik
yatirimer olan Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) nin baskan1 Odile Renaud-
Basso 2022’de Ukraynanin reel GSYIH’nin &nemli bir boyutta, yaklasik 30%
kiigiiliicegini belirtmistir. Basso’ya gore enerji fiyatlar1 diinyadaki tim {lkeler gibi
Ukrayna’ya da 6nemli bir 6lcekte tesir edecektir. Ayrica, mevcut savag ekonomisi ortami
sirketlerin likidite durumlart ve miisterilerin 6deme kapasitelerini negatif yonde
etkilemektedir. Bu da sonug olarak, isletmelerin sermaye ve finans kaynaklarina erigimini
kisitlamakla hem iilke ekonomisi, hem de zincir etkisiyle tiim diinya ekonomisi i¢in biiyiik
sorunlar ¢ikariyor. Uluslararasit Para Fonu (IMF)’in hazirladigi 2022 Ekim ay1 raporuna
gore, Ukrayna’da gayri safi yurt i¢gi hasila, sabit fiyatlar gz oniinde bulunduruldugunda
2021 senesinde 3.4%’ten eksi 35%’e kadar inecektir ki, bu da iilke ekonomisi adina ¢ok
biiyiik bir zarar anlamina gelmektedir. Savas ve kriz, lilkedeki fiyat diizeyinin de yiiksek
seviyede artmasina neden oluyor. 2021 senesindeki ortalama tiiketici fiyatlar1 enflasyonu
9.4% olarak kaydedilirken, bu rakam 2022 igin 20.6% olarak belirlenmistir (International
Monetary Fund, 2022). Suanki durum g6z Oniinde bulundurularak, Ukrayna devleti
savasin gelecek sene de devam etmesi senaryosunda Ulkenin 38 milyar dolarlik bir bitce
ac181 verecegini diisliniiyor ki, bu meblagin biiyiik bir kismi Uluslararasi Para Fonu (IMF)
tarafindan finanse edilecektir. Diinya Bankasi’nin (2022) Eyliil basin biilteninde yer alana

verilere gore, mevcut durumda Ukrayna’da yeniden kurma ve toparlanmanin maliyeti

! Diinya Bankas1



yaklasik olarak 349 milyar ABD dolar1 degerindedir ve bu rakam savas devam ettigi

sirece artmaktadir.

Mevcut savasin Rusya ekonomisi i¢in de gdze carpan etkileri her gecgen giin
bilytimektedir. Ilk tahminler Rusya ekonomisinin bu sene savastan dolay1r Sovyetler
Birligi’nin dagildig1 ve 1998 senesinde gergeklesen finansal kriz zamanina kiyasla daha
blyuk bir boyutta, yaklasik 12% oraninda daralacagi yoniinde olmus olsa da, su an
hiikiimet yaklasik 4.2%’lik daralma tahmin ediyor (Ostroukh, 2022). isgalin ardindan Rus
rublesi, ABD dolar1 ve euro karsisinda tarihi bir diisiis yasadi, buna ragmen Rus Merkez
Bankas1’nin miidahaleleri ve dogal gaz i¢in ruble ile 6deme talepleri sayesinde Rus rublesi
yeniden glclendi (Statista Research Department, 2022). Statista Arastirma
Departmani’nin (2022) calismasina dayanarak, Rusya’nin ABD ve AB’ye yaptig1 fosil
yakit ihracatina getirilen kisitlamalarin ardindan, Rus fosil yakit1 Asya iilkelerine kayarak
Cin’i ana satis noktasi haline getirdi. Bununla birlikte, savasin ekonomik etkilerinin
sadece bu iki tilke ile kisitli olmadigr aciktir, ¢iinkii tiim diinyadaki ekonomiler bir ¢ok
ihracat mallar1 konusunda hem Rusya, hem de Ukrayna’ya bagimli durumdadir. Ornegin,
Rusya (20%) ve Ukrayna (10%) global diizeyde sirasiyla en biiyiik birinci ve besinci
bugday ihracatcilaridir (OECD, 2022). Her iki iilke de, bugdayin ana temel gida maddesi
oldugu Orta Dogu ve Kuzey Afrika bolgesi dahil olmak iizere kiiresel pazarlara bugday
tedarikinde kritik bir rol oynamaktadir. Asagidaki sekiller Rusya ve Ukrayna’nin 2016/17-
2020/21 yillar1 arasindaki bugday, musir, soya gibi firiinlerin global iiretim ve

ihracatindaki paylarini gostermektedir.
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Sekil 2. Rusya ve Ukrayna’nin segili tiriinlerin kiiresel tiretimindeki paylar1
B Rusya O Ukrayna O Diger
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Sekil 3. Rusya ve Ukrayna’nin segili lirlinlerin kiiresel ihracatindaki paylari

B Rusya O Ukrayna O Diger
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1 I 1 Il

0% 25% 50% 75% 100%

Kaynak (Sekil 2 ve Sekil 3): OECD. (2022, August 5). The Impacts and Policy Implications of Russia’s
Aggression against Ukraine on Agricultural Markets. OECD. https://www.oecd.org/ukraine-
hub/policy-responses/the-impacts-and-policy-implications-of-russia-s-aggression-against-
ukraine-on-agricultural-markets-0030a4cd/

Simdiki durumda Rusya ekonomisi igin tiim yaptirimlara ragmen olusan nispeten
daha zayif boyutlu bir negatif ekonomi tablosunun temel nedenlerinden biri de Kkiresel
pazarda enerji fiyatlarinin yiikselmesidir. Trading Economics’in (2022) Rusya Merkez
Bankasi’na atifta bulunarak verdigi habere gore, Rusya’nin cari islemler fazlasi 6n

tahminlere dayanarak, bir 6nceki yilin ayni déneminde kaydedilen 47 milyar ABD

11


https://www.oecd.org/ukraine-hub/policy-responses/the-impacts-and-policy-implications-of-russia-s-aggression-against-ukraine-on-agricultural-markets-0030a4cd/
https://www.oecd.org/ukraine-hub/policy-responses/the-impacts-and-policy-implications-of-russia-s-aggression-against-ukraine-on-agricultural-markets-0030a4cd/
https://www.oecd.org/ukraine-hub/policy-responses/the-impacts-and-policy-implications-of-russia-s-aggression-against-ukraine-on-agricultural-markets-0030a4cd/

dolarindan 2022’nin {igiincii ¢eyreginde 51.9 milyar ABD dolarina kadar yiikselmistir.
Buna ragmen, cari islemler fazlasi bir onceki ¢eyrege gore yukar: yonlii revize edilen
rekordan keskin bir diisiise ge¢mistir ki, bunun da temel nedeni Moskova’nin dogal gaz
arzini durdurmasi ve AB’nin Rus petroliinii satin alma konusundaki isteksizliginin
Rusya’nin dis ticaretine yansimasidir. Diinya Bankasi (WB), Uluslararast Para Fonu
(IMF) ve iktisadi Isbirligi ve Gelisme Teskilati (OECD) tarafindan yapilan bagimsiz
analize gore, 2022 senesi Rusya ekonomisi igin kotl bir yil olacaktir. Arastirma
sonuglarina gore, gayri safi yurtici hasilanin (GSYIH) en iyi senaryoda minimum 5.5%,
en kotli senaryoda ise yaklasik %9’a kadar diismesi bekleniyor (European Council &
Council of the European Union, 2022). Avrupa Konseyi ve Avrupa Birligi Konseyi’nin
(2022) calismasina atifta bulunarak, asagidaki grafik OECD, Uluslararasi Para Fonu
(IMF) ve Diinya Bankasi’nin verilerine dayali olarak hazirlanmistir ve Rusya’nin 2018-
2022 arasindaki yillik GSYIH’sinm bilyiime veya kiigiilme oranlarini (2022 senesi igin
tahmin) gostermektedir. Grafige dayanarak, 2021 senesine kiyasla 2022’de Rusya
GSYIH’smmin OECD’ye gore 3.9 yiizde puani, IMF’e gore 3.4 yiizde puani, Dlnya

Bankasi’na gore ise 4.5 yilizde puani diisecegi sonucuna variyoruz.

Grafik 1. Rusya’nin yillik GSYIH biiyiimesi (2019-2022)

Rusya'nin GSYiH'si

106
104
102
100
98
96
94
92

2018 2019 2020 2021 2022 2023

== «=@Diinya Bankasi escecece 4 MF e—@OECD

Kaynak: European Council, & Council of the European Union. (2022, October 31). Impact of sanctions on
the Russian economy. www.consilium.europa.eu.
https://www.consilium.europa.eu/en/infographics/impact-sanctions-russian-economy/
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IMF-in 2022 Ekim ay1 i¢in hazirladigi Dunya Ekonomik Goriniml raporuna gore,
Rusya’da ortalama tiiketici fiyatlarindaki enflasyon 2021 senesinde 6.7%’den 2022’de
gecen seneki rakamin iki katindan fazla bir diizeye — 13.8%’e — ¢ikacaktir (International
Monetary Fund, 2022). Rusya’nin uluslararasi diizeyde yaptig1 ticarete bakacak olursak,
burada da dogal olarak biiyiik bir gerileme ile karsilagiyoruz. Syle ki, Diinya Bankasi’nin
sagladig1 bilgilere dayanarak, Rusya ekonomisi 2022’de, 2021 senesine gore ihracatta
30.9%, ithalatta ise 35.2% gerileyecektir. Bu rakamlar Uluslararasi Para Fonu’nun
tahminlerine gore ise 17.2% (ihracat) ve 25.4% (ithalat) diisiise esdegerdir (European
Council & Council of the European Union, 2022).

Grafik 2. IMF’in Rusya Dis Ticaretine iliskin Istatistikleri?
(2022 ve 2023 seneleri verileri agiklandigi tarihe baglh olarak tahmindir)
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Kaynak: European Council, & Council of the European Union. (2022, October 31). Impact of sanctions on
the Russian economy. www.consilium.europa.eu.
https://www.consilium.europa.eu/en/infographics/impact-sanctions-russian-economy/

22022 ve 2023 seneleri igin veriler, istatistiklerin paylagildig: tarih de (31 Ekim 2022) gdz oniinde
bulundurularak, Uluslararasi Para founu (IMF) ve Diinya Bankasi (WB)’nin tahminlerini icermektedir.
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Grafik 3. Diinya Bankas1’nin Rusya Dis Ticaretine iliskin Istatistikleri®
(2022 ve 2023 seneleri verileri agiklandig: tarihe bagl olarak tahmindir)
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Kaynak: European Council, & Council of the European Union. (2022, October 31). Impact of sanctions on
the Russian economy. www.consilium.europa.eu.
https://www.consilium.europa.eu/en/infographics/impact-sanctions-russian-economy/

1.4.  Savagin Diinya Ekonomisine ilk ve Genel Etkileri

Rusya-Ukrayna savaginin iki iilke ekonomisinin yani sira diinya ekonomisi igin de
carpici etkileri olmustur ve bunlar her giin artarak devam etmektedir. Pandeminin
baslamasiyla bir kriz ortamina giren kiiresel ekonomi, diinya genelinde vakalarin genel
diisiisiiyle birlikte bir toparlanma siirecine girmisti. Buna ragmen, 24 Subat 2022°de
Rusya’nin Ukrayna’ya girmesi sonucunda (Reuters, 2022), global ekonomi yeni bir diisiis
ve kriz donemine adimini atmis oldu. Diinya Bankasi’nin (2022) yayinladigi bilgilere
gore, Ukrayna’da devam eden savas, Ozellikle Avrupa ve Orta Asya bolgesindeki
yiikselen ve gelismekte olan ekonomiler i¢in pandemi sonrasi ekonomik toparlanma
beklentilerini azaltmaktadir. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina

Georgieva’nin agiklamalarina gore, Ukrayna’daki savas, bu sene ve biiyiik olasilikla

82022 ve 2023 seneleri igin veriler, istatistiklerin paylagildig: tarih de (31 Ekim 2022) gdz oniinde
bulundurularak, Uluslararasi Para founu (IMF) ve Diinya Bankas1 (WB)’nin tahminlerini icermektedir.
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2023’de diinya ekonomisi i¢in en énemli negatif faktor olacaktir (Tong, 2022). Savasin
neden oldugu temel ekonomik kriz ve riskler dort ana ekonomik konu altinda birlesiyor
diyebiliriz: kiresel enflasyon, artan yasam maliyetleri, gida krizi ve enerji krizi. Bundan
once IMF Rusya-Ukrayna savasinin bir sonucu olarak kiiresel ekonominin
parcalanmasina iliskin uyarilar yayinlamig ve 2023 biiylime tahminlerini 2022’de
beklenen 3.2%’den 2.7%’ye disiirerek, bir yavaslama kestiriminde bulunmustu.
Kurumun ekim ay1 raporuna gore, bu rakam 2001’den bu yana kiiresel mali kriz ve
COVID-19 pandemisinin en siddetli asamasi diginda en zayif biiyiime tahminidir (Tong,
2022). Eger ABD’nin Cin’e yonelik ¢ip yaptirnmlarindan etkilenen sektdrlerde ticaret
onemli Olcude kesilirse ve diger bolgelerdeki tarife disi engeller (non-tariff barriers)
Soguk Savas donemi seviyelerine yiikselirse, 0 zaman Asya ve Pasifik bolgesinde gayri
safi yurt i¢i hasila 3%’ten daha fazla bir kesintiye ugrayabilir (Tan, 2022). Bahsi gecen
arastirmada IMF’in uyarilarina gore, eger kiiresel ekonomi parcalanirsa, buradaki en fazla
zarar1 Asya gorecektir.

Savas basladiktan sonra, ilk olarak mali piyasalar hizli bir sekilde sert diisiislerle
tepki verdi. Petrol fiyatlari varil bagina 100 dolarin iizerine ¢ikarken, Avrupa’da dogal gaz
fiyatlar1 neredeyse 70% artt1 (Cifuentes-Faura, 2022). Artan enerji fiyatlar1 kiiresel
ekonomiyi olumsuz yonde etkilerken, Avrupa’nin Rus gazina tam kapsamli alternatif
bulamamis olmasi kafalarda hala soru isaretlerinin barinmasina neden olmaktadir. Petrol
fiyatlarinin yiikselmesi kisa vadede petrol ihra¢ eden iilkeler i¢in avantajli olsa da, Gte
yandan petrol ithal eden iilkeler zarar gormektedirler. Buna bagli olarak, kiiresel bazda en
fazla zorluk paylarindan biri tiiketicilerin tizerine diismektedir ki, bunun da baslica nedeni
global diizeyde enflasyonun ¢ok yiikselmesidir. Onceleri gelismis ve biiyiik ekonomilerin
enflasyon derdi o kadar da biiyiik degilken, mevcut durumda savas nedeniyle had safthaya
c¢ikan fiyatlar ABD, Bat1 Avrupa ve Japonya gibi geligmis iilkeler i¢in de bas agris1 olma
noktasma gelmistir. Ornegin, Japonya’da tiiketici fiyatlar1 Ekim’de yillik 3.7% artisla
beklentileri agt1 ve lilkede enflasyon 40 y1lin zirvesine ¢ikt1 (Bloomberg HT, 2022). Ayn1
haberde verilen bilgiye gore, enflasyon 40 yilin rekorunu kirmis olmasina ragmen, bu

durumun Japonya Merkez Bankasi (Bank of Japan)’nin para politikasinda bir degisiklik
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yaratmasi beklenmiyor. Cifuentes-Faura (2022)’nin arastirmasina gore, petrol vadeli
fiyatlarinin spot fiyatin altinda olmasi, piyasalarin bu artigin gegici olmasini bekledigini
gosteriyor. Devam eden savasin ckonomik taraflarina baksak 6n safda Rusya ile
Avrupa’nin kars1 karsiya oldugunu gorebiliriz. Bir tarafta Rusya’nin bily(k bir cari fazlaya
sahip oldugu i¢in kisa vadede yaptirimlarla basa ¢ikabilecegini gorebiliriz, sOyle ki, savas
basladig1 andan 2022 Kasim ay1 itibarile Rusya, 265 milyar ABD dolar1 degerinde cari
fazla biriktirmigtir (Rothacher, 2022). Rusya’nin suana kadar yaptirimlarla basa
cikabilmesinde yiikselen petrol fiyatlarimin biiyiik rolii var. Arastirma kurulusu Argus
Media’nin bas ekonomisti David Fyfe, tGlkenin ham petrol gelirlerinin gegtigimiz yil
boyunca 41% oraninda arttigim sdyledi (BBC News, 2022). Ote yandan, Avrupa
ekonomisi biiylik 6l¢iide Rus petrol ve gazina bagimli oldugu icin mevcut durumda kisa
vadede daha fazla zarara ugrayacak gibi géziikkmektedir. Buna ragmen, orta-uzun vadede
Rusya ekonomisi yaptirimlardan daha fazla etkilenecek gibi gdziikiiyor. The New York
Times’in 14 Ekim 2022 tarihli haberine gore, Rusya pazarini tam kapsamli terk eden veya
islerinin bir kismin1 askiya alan diinyanin en biiyiik ve popiiler sirketleri arasinda Adidas,
H&M, Nestlé, American Express, Deutsche Bank, JPMorgan Chase, Mastercard,
McDonald’s, Starbucks, Bloomberg, The Walt Disney Company ve daha bir cok marka
var. Ilaveten, iilkeye dogrudan yabanci yatirrmin azalmasi, belirsiz yatirim ortami ve
uluslararasi ticaretin zayiflamasi savasin {ilke ekonomisi iizerindeki negatif etkisinin
boyutunu ciddi dlgilide artiracak gibi goziikiiyor. Savasin diinya ekonomisi i¢in bir diger
olumsuz etkisi de kisa vadeli, fakat yliksek rakamlarda oynayan enflasyonun, insanlarin
beklentileri arasinda giderek sabitlenmesi ve merkez bankalarinin para politikalarini
karmagik hale getirmesi riskidir (Cifuentes-Faura, 2022). Ote yandan, aym arastirmaya
gore, mevcut durum diinya capinda diger iilkelerin de savunma biit¢elerinin artmasina
neden olmaktadir. Dolayisiyla, egitim ve saglik hizmetlerine ayrilan finansal kaynakta
diisiis olmasi ihtimali yiikselmektedir ki, bu da uzun vadede bir ¢ok soruna sebep olabilir.
Avrupa Birligi iilkeleri, ABD ve diger bazi lilkeler savas basladig glinden Rusya’ya cesitli
yaptirimlar uygulamaktadirlar, fakat Rusya’nin bunlara nasil tepki verecegi de tam olarak

belli degil. Savas devam ettigi siirece uygulanan yaptirimlar Rusya ekonomisine zarar
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verirken, olusan zincir etkisi diger lilkeler igin, dolayisiyla da kiiresel ekonomi i¢in de
maliyetleri artirmaktadir. Cifuentes-Faura (2022)’nin arastirmasina gore, Spot emtia ve
onlarin tiirevlerinin fiyatlarina ek olarak, finansal piyasalar da mevcut krizden en ¢ok
etkilenen sektdrlerden biri olacaktir. Ote yandan, yiikselen savunma harcamalar
kiiresellesmeden uzaklagmaya yonelik yeni egilimler olusturabilir.

Devam eden savas, Rusya’ya yonelik yaptirimlar ve ekonomik belirsizlikle
birlesince kiiresel boyutta hizla yiikselen enflasyona neden olmaktadir. Su an igin Fed,
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve bir ¢cok bireysel merkez bankalari faizleri yiikselterek
enflasyonla miicadele etmeye calistyorlar. Buna ragmen, ABD Merkez Bankasi Fed’in
bagkan1 Jerome Powell, 2022 Aralikta faiz artiminda yavaslama olabilecegine dikkat gekti
(Bloomberg HT, 2022). J.P. Morgan’mn Rusya-Ukrayna ¢atigmasinin makroekonomi ve
kiiresel pazara yonelik olasi etkileri konusunda yaptig: arastirma carpici sonuglar ortaya
koymaktadir. Su bir gergek ki, Rusya kiiresel petrol ve dogal gaz iiretiminde 10%’dan
daha buyuk bir paya sahip ve Avrupa ile ABD’ye giin basina 4.3 milyon varil petrol ihrag
etmektedir. Olusabilecek en kotii senaryoda Rusya’nin bu ihracati tamamen kestigini
varsayarsak, bu durum yillik global GSYIH’y1 3% azaltacakken, tiiketici fiyat endeksine
de (CPI) 4%’liik bir katkida bulunacaktir (J.P. Morgan, 2022). Bahsi gegen rakamlar bu

ihtimalin ne kadar diistindiiriicii ve ¢cok dnemli boyutta etkili olacagini bir daha kanithiyor.
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IKiINCi BOLUM

KURESEL ENERJI SEKTORUNUN SAVASTAN ETKILENMESI

2.1.  Enerji Sektoriine Genel bir Bakis — Sektdre Dahil Olan Kaynaklar

Tum dunya ekonomisini hem kiresel boyutta, hem de bireysel tilke ekonomilerini
yerel Ol¢iide etkileyen, insanlarin hayatlarina direk ve dolayli etkileri olan en 6nemli
sektorlerden biri de enerji sektoriidir. Rusya-Ukrayna savasinin sadece iki tilkenin kendi
arasindaki anlasmazlik boyutundan ziyade tiim diinyay:1 ilgilendiren bir meseleye
dontismesinin ardindaki en 6nemli faktdrlerden birisi Rusya’nin kiiresel enerji pazarinda
devasa tedarik¢i roliinii iistlenmis olmasidir. Rusya’nin kiiresel emtia piyasalarindaki
pay1, enerji kaynaklari, degerli metaller ve tarim iiriinleri i¢in 6nemlidir. 2020 itibariyle
iilke, diinya capinda oncelikle enerji iiretmek, miicevherat ve elektronik cihazlarda
kullanilmak (zere paladyumun neredeyse 40%’nm1 sagliyordu (Statista Research
Department, 2022). Bu nedenle Rusya-Ukrayna savasi sonucunda ortaya ¢ikan yaptirimlar

ve kars1 yaptirimlar emtia piyasalarini bozabilir.
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Grafik 4. 2020 itibariyle Diinya Capinda Segilmis Emtia Uriinlerinin Uretiminde

Rusya’nin pay1
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Kaynak: Statista Research Department. (2022, April 6). Share of Russia in production of selected
commodities worldwide as of 2020. Statista.com.
https://www.statista.com/statistics/1301013/global-production-share-commodities-russia/

Global Endiistri Siniflandirma Standardi (GICS)’nin tanimlamasina gore, enerji sektorti,
isleri asagidaki faaliyetlerden birinin domine oldugu sirketlerden olusmaktadir: sismik
veri toplama da dahil olmak tizere petrol kuyusu platformlari, sondaj ekipmani ve enerji
ile ilgili diger hizmet ve ekipmanlarin ingas1 veya saglanmasi (Bruce, 2020). Bu sirketlerin
temel ugras alanlar1 petrol ve gaz {irlinlerinin kesfi, iiretimi, pazarlanmasi, rafine edilmesi
vel/veya nakliyesinden olusmaktadir. 1970’lere kadar, petrol istikrarli bir sekilde
geleneksel kati yakitlarin yerini aldigi i¢in enerji sektorii nispeten dengeli ve sabitti, ancak
0 zamandan beri jeopolitik faktorler, gevre bilinci, teknolojinin gelisimi ve gesitli finansal
etkenler (diinya ¢apinda birg¢ok iilkede enerji piyasasinin 6zellestirilmesi dahil) blylk
degisimlere ve dngoriilemeyen bir gelecege yol acarak enerji sektoriinii cok degisken bir
hale getirdi (Harris & Gelegenis, 2014). Enerji sektorii, baslica oalrak enerji talep (sanayi,
konut ve ticaret, ulasim, tarim) ve enerji tedarik sektorlerini (kaynak ¢ikarma, doniistiirme

ve enerji lrlinlerinin dagitimi) kapsamaktadir. Sera gazi emisyonlari, kaynak ¢ikarmadan
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nihai kullanima kadar sektoriin ¢esitli asamalarinda meydana gelir ve buna bagl olarak
farkl1 noktalarda azaltim segenekleri mevcuttur (Sathaye & Sanstad, 2004). Suanki
durumda, siddetli iklim bozulmasim dizginlemek i¢in ihtiya¢ duyulan blyik miktarlarda
enerji sektorii sera gazi emisyonlarini azaltmak, enerji hizmetlerinin sunumunda dramatik
bir degisikligi gerektirmektedir. Farkli teknolojilerin savunuculari olmasina ragmen, bu
hizmetleri insanlarin 6demeye hazir oldugu bir maliyetle kabul edilebilir bir sekilde
saglayabilecek tek bir segenek yok gibi goriiniiyor. Gelecegin teknolojisini se¢gmek son
derece zor oldugu i¢in, ¢cok sayida diisiik ve sifir emisyonlu teknolojiden olusan bir portfoy
yaklasiminin basarili olma olasiligi en yiksek ihtimal gibi géziikmektedir (Moomaw,
2004). Chen (2019)’in tanimlamasina gore, enerji sektorl veya endustrisi, petrol veya gaz
rezervlerinin arastirilmasi ve gelistirilmesi, petrol ve gaz sondaji ve rafinerisi ile ugrasan
sirketleri icerir. Sekt0r ayn1 zamanda yenilenebilir enerji ve komiir gibi entegre enerji
hizmeti sirketlerini de kapsamaktadir. Enerji sektorii, ekonominin geri kalanina gii¢
saglamak i¢in yakit tedarik ederek, gectigimiz yiizyilda endiistriyel bitylimenin 6nemli bir
itici giicli olmustur. Enerji endiistrisindeki sirketler, yenilenemeyen veya fosil yakitlar gibi
enerjinin nasil elde edildigine ve giines gibi yenilenebilir kaynaklara gére siniflandirilir
(Chen, 2019). Bloomberg, Forbes ve MSCI tarafindan kullanilan Kiiresel Endiistri
Siiflandirma Standardi (GICS) nin endiistri siniflandirmasi temelinde, enerji sektoriinde
faaliyet gosteren sirketler iki ana sektore ayrilmaktadir: Petrol, Gaz ve Komur Endustrisi

ve Yenilenebilir Enerji Endistrisi (Csomos, 2015).
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Tablo 1. Enerji Sektoriiniin Siniflandirilmasi

Sektor Sanayi Yan Sanayi
Yenilenebilir Yenilenebilir Enerjiler (¢esitli)
Enerji
Komiir Isletmeleri
Enerji
Kesif & Uretim
Petrol, Gaz & Petrol ve Gaz Hizmetleri
Komar Entegre Yaglar

Orta Akis - Petrol ve Gaz

Aritma ve Pazarlama

Kaynak: Csomos, G. (2014). Relationship between Large Oil Companies and the Renewable Energy
Sector. Environmental Engineering and Management Journal, 13(11), 2781-2787.
https://doi.org/10.30638/eemj.2014.310

2.1.1. Petrol ve Dogal Gaz Enddstrisi

Mevcut savasin taraflarindan birinde Rusya oldugu i¢in tabii ki, bu durumun direkt
etkiledigi belki de en 6nemli endiistri petrol ve dogal gaz sektoriidiir. Ciinkii Rusya, global
ham petrolun 12%’ni ireterek bu alanda diinyada tgiincii, dogal gaz Uretiminde ise
ABD’den sonra ikincidir (Statista Research Department, 2022). Dogal kaynaklar
acisindan zengin olan iilke, enerji iretimini Bat1 Sibirya ve Volga-Ural petrol ve gaz
illerinde yogunlastirmaktadir. Rusya’da petrol endistrisi, Sovyetler Birligi’nin
dagilmasinin ardindan Ozellestirilse de, 2000’lerin ortalarinda biiyiikk olgiide devlet
kontrolii altina girmistir. Ulke ekonomisi genel anlamda enerji ihracatina baglidir. Rusya,
2020°de glnluk 7.4 milyon varilin ilizerinde petrol ihra¢ ederek diinyanin dordiincii en
blyuk petrol ihrag eden bolgesi olmustur (Statista Research Department, 2022).

Rusya’nin Ukrayna’y1 isgaline yanit olarak Batili iilkeler tarafindan uygulanan,
ekonomik ve fosil yakitlariin ithalatini kisitlayan yaptirimlar ve politika degisiklikleri,
gida ve enerji piyasalarinda fiyat artiglarina neden olmustur (Benton v.d., 2022). Savas

devam ettigi silirece bu yaptirimlarin devam edecegi de muhtemel goziikmektedir. Bu
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nedenle 2023 senesinin ekonomik olarak 2022 senesinden daha iyi olup olmayacagi
cevabi merak edilen en 6nemli sorular arasindadir.

Diinyada petrol ve dogal gaz rezervleri esit olarak dagitilmamistir. Amerika
Birlesik Devletleri Enerji Bakanligi (2015)’nin paylastigi tahminlere gore, global petrol
rezervlerinin 93%’0 ve Kkiresel Gretimin 75%’i ve sadece on bes iilkenin payina
diismektedir. Bu Ulkelerin diinyanin geri kalan kesfedilmemis petrol kaynaklarinin da
blyuk bir ylzdesine sahip oldugu tahmin ediliyor (Riva v.d., t.y.). Thomson Reuters ve
diger cesitli kaynaklardan toplanilan verilere dayanarak, Sonnichsen (2022)’in
calismasinda yaymlanan asagidaki Grafik 5, 2022 itibariyle toplam gelirlerine dayali
olarak diinyanin on bes en biiyiik petrol ve dogal gaz sirketlerini siralamaktadir. Listedeki
isletmelerden besi ABD, {igii Rusya, ikisi Cin, ikisi BlyUk Britanya, ve birer tane Fransa,
Norveg ve Brezilya sirketleridir. Ilk ii¢ siradaysa, Sinopec (Cin, $438.68 milyar),
PetroChina (Cin, $424.65 milyar) ve ExxonMobil (ABD, $306.87 milyar) markalar1 yer
almaktadir.

Sonnichsen (2022)’in bir diger ¢alismasinda ise 2021 senesi i¢in ham petrol
tiretiminde en onde gelen iilkeler segilmistir (Grafik 6). Burada liderlik biraz alisilmadik
ve olagandisi gelse de, 18.50% ile ABD’ye aittir. Rusya ise Suudi Arabistan’la birlikte
12.20% ile iki ve tgiinctligi paylasmaktadir. Diger geri kalan 6nde gelen Ureticiler,
sirasiyla, Kanada, Irak, Cin, Birlesmis Arap Emirlikleri, iran, Brezilya, Kuveyt, Norveg,
Meksika, Kazakistan, Katar ve Nijerya’dir. Istatistiklere baktigimizda, petrol ve dogal gaz
sektoriindeki en dnemli sirketlerin devlete ait isletmeler oldugunu gériiyoruz. Ornegin,
Suudi Arabistan’in “Saudi Aramco” sirketi giinde dokuz milyon varilden fazla liretimiyle,
bu alanda diinya lideridir. Ote yandan, Ingiltere’nin ¢ok uluslu “British Petroleum (BP)”
sirketi, gunde iki milyon varil ham petrol tretimiyle, cogunlugu herhangi bir devlete ait
olmayan kamu isletmeleri arasinda en biiyiikk petrol dretici sirkettir. BP 2020 mali
senesinde $136.2 milyar gelir elde etmekle ExxonMobil ve Shell’den sonra en fazla gelir
kazanan igiincii petrol sirketi oldu (Statista Research Department, 2023). Yakin
donemdeki geligsmeleri izledigimizde fark ediyoruz ki, koronavirlis pandemisinin

kurumsal performans Uzerindeki etkileri oldukga biiyiik olmustur. Buna ek olarak,
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tilkelerin de gittikce daha katilasan karbon emisyonu azaltma hedefleri, petrol ve gaz
endustrisindeki sirketlerin varliklarini gesitlendirme ¢abalarini artirmaktadir. Ambrose’in
(2021) calismasma baktigimiz zaman gorliyoruz ki, Mayis 2021°de buylk enerji
devlerinden Amerikan ExxonMobil ve Chevron iklim ve yesil enerji konularinda biiytik
sorunlar yasadilar. Soyle ki, yatirimcilarin baskilart sonucunda ExxonMobil iklim
aktivistlerinin onayladigi yeni yonetim kurulu iiyelerini kabul etmek zorunda kalirken,
Chevron’un hissedarlar1 ise daha fazla karbon emisyonu kesintisi olmasi gerektigi
yoniinde oy kullandi. Ayn1 zamanda, diger bir petrol-dogal gaz lideri Shell mahkeme
karar1 dogrultusunda, 2030’a kadar 2019 yili baz alinmakla CO2 emisyonunu 45%
oraninda diisiirmek zorunda kalacak (Harrabin, 2021). Her gegen giin yesil enerji, kiiresel
1sinma, temiz teknoloji gibi konular daha fazla 6nem kazandigindan, artik pek ¢ok petrol
sirketleri bu konsepte daha rahat ayak uydurabilmek adina bu alanda uzmanlik ve tecriibe
sahibi diger girisimlerle isbirligi kurma konusunda 6nemli bir ¢caba sarf etmektedirler.
Ham petrol dretimine ham petrol, kaya petrolii, petrol kumu ve NGL (dogal gaz
stvist) dahildir. Bu tir Gretim biyokiitle ve komiir tiirevleri gibi diger kaynaklardan gelen
s1vi yakitlart harig tutar. ABD’nin 18.5%’le liderlik etdiyi kuresel ham petrol Gretiminde
Suudi Arabistan ve Rusya, yaklasik 12%’lik paylariyla bu alanda 6nemli s6z sahibi iilkeler
konumundalar. Ornegin, Suudi Arabistan’in petrol iiretimi son birka¢ yilda giinde
yaklagik 11 milyon varile ulagsmistir (Soénnichsen, 2022). Ayn1 zamanda bu iilkeler, hem
de diinyada en fazla petrol tiiketicileridir. Soyle ki, Suudi Arabistan giinde 3.5 milyon
varil petrol tiikketirken, bu rakam ABD i¢in 17 milyon varili bulmaktadir (S6nnichsen,
2022). ABD onceleri Suudi Arabistan gibi OPEC uyesi tlkelerden buyik hacimde petrol
ithal ediyordu. Bununla birlikte, teknolojik gelismeler sayesinde gelisen yerli iiretim
sayesinde ABD ham petrol ithalatini 2005’ten bu yana Ugte birden fazla hacimde
azaltmistir. Ote yandan Amerika’ nin petrol ihracat1 nemli 6lgtide artarak 2021 senesinde

giinde 8.6 milyon varile ulast1 (S6nnichsen, 2022).
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Grafik 5. 2022 Itibariyle Gelire Dayal1 Olarak Diinyanin Onde Gelen Petrol ve Gaz
Sirketleri (Milyar ABD Dolar1 Olarak)
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Kaynak: Sonnichsen, N. (2022, August 11). Leading oil and gas companies worldwide based on revenue
as of 2022. Statista. https://www.statista.com/statistics/272710/top-10-oil-and-gas-companies-
worldwide-based-on-revenue/

Grafik 6. Diinyanin En Onemli Ham Petrol Uretici Ulkeleri (2021)
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Kaynak: Sonnichsen, N. (2022a, July 5). Distribution of crude oil production worldwide in 2021, by

leading country. Statista. https://www.statista.com/statistics/236605/share-of-global-crude-oil-
production-of-the-top-15-oil-producing-countries/

24


https://www.statista.com/statistics/272710/top-10-oil-and-gas-companies-worldwide-based-on-revenue/
https://www.statista.com/statistics/272710/top-10-oil-and-gas-companies-worldwide-based-on-revenue/
https://www.statista.com/statistics/236605/share-of-global-crude-oil-production-of-the-top-15-oil-producing-countries/
https://www.statista.com/statistics/236605/share-of-global-crude-oil-production-of-the-top-15-oil-producing-countries/

2.2.  Diinya Ekonomisinin Enerji Sektoriinde Bas Rol Alan Ulkeler

Glinlimiiziin karmasik is ortaminda basar1 ve liderlik, finansal performanstan ¢ok
daha fazlasin1 gerektirmektedir. Bir marka veya sirketin tam potansiyeline ulasmak i¢in
sadece yeterli gelir elde etmesi degil, ayn1 zamanda yatirimcilarina giiven duygusu
asilamasi, kendisini tedarik zinciri ve tedarikg¢i risklerine karsi korumasi, yenilik ve
innovasyonlardan haberdar olmasi, pazarda olumlu bir imaj yaratmasi ve gevresel, sosyal
ve yoOnetisim sorumluluguyla iliskili temel degerleri somutlastirmasi gerekmektedir.
Thomson Reuters’in 2017°de yayinladigi raporda global enerji pazarinda en énemli 100
sirketin listesi yer almistir. “Top 100 Global Energy Leaders — En Iyi 100 Kiiresel Enerji
Lideri” listesinde yer alan enerji sirketleri bes ana endiistri alaninda degerlendirilmistir:
petrol ve gaz, petrol ve gazla ilgili ekipman ve hizmetler, ¢ok yonli hizmetler,
yenilenebilir enerji ve uranyum. Listede yer alan sirketler yillik gelirleri 500 milyon ABD
dolar1 olan kuruluslar igermektedir (Thomson Reuters, 2017). Ayrica sirketler Thomson
Reuters’in belirledigi finansal performans, yénetim ve yatirimci giiveni, inovasyon, yasal
uyum, cevresel etki, insanlar ve sosyal sorumluluk, reputasyon, risk ve dayaniklilik
degiskenlerinden olusan istatistik metodoloji ile degerlendirilmistir ve en ylksek puan
toplayan yiiz tane sirket secilmistir. Ilk 100 listesine segilen sirketler, modern diinyanin
ticari zorluklarini ele alan biitlinsel yaklagim (holistic approach) goz 6niine alinarak bu

alanda liderligi temsil etmektedirler.
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Tablo 2. Top 100 Kdiresel Enerji Lideri

No Sirket Endstri Ulke/Boélge
1 Acea SpA Cok Yonlii Hizmetler* Italya
9 Aker Solutions Petrol ve Gaz!a Ilgili Ekipman Norveg
ve Hizmetler
3 Amec Eoster Wheeler Petrol ve Gaz!a Ilgili Ekipman B_l']yUk
ve Hizmetler Britanya
Amerika
4 Andeavor Petrol ve Gaz Birlesik
Devletleri
Amerika
5 Anadarko Petrol ve Gaz Birlesik
Devletleri
Amerika
6 Avangrid Cok Yonlu Hizmetler Birlesik
Devletleri
7 Bharat Petroleum Petrol ve Gaz Hindistan
8 BP Petrol ve Gaz B.quK
Britanya
9 Cairn India Petrol ve Gaz Hindistan
10 Cameco Uranyum Kanada
11 | Canadian Natural Resources Petrol ve Gaz Kanada
Amerika
12 Chevron Corporation Petrol ve Gaz Birlesik
Devletleri
China Petroleum & .
13| Chemical (SINOPEC) Petrol ve Gaz Gin
Amerika
14 CMS Energy Cok Yonlu Hizmetler Birlesik
Devletleri
15 CNOOC Limited Petrol ve Gaz Cin
Amerika
16 ConocoPhillips Petrol ve Gaz Birlesik
Devletleri

4 «Cok Yonlu Hizmetler (Multiline Utilities )” endiistrisi elektrik giicii, dogal gaz, kombine 1s1 ve elektrik
tesislerinin Ureticileri ve distributdrlerini icermektedir.

Kaynak: Stockopedia. (n.d.). Multiline Utilities Sector. Stockopedia. Retrieved February 12, 2023, from
https://www.stockopedia.com/directory/shares/global/sector/multiline-utilities-591040/
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No Sirket Endstri Ulke/Bolge
17 DCC Petrol ve Gaz Irlanda
Cumhuriyeti
18 E.ON SE Cok Yonlu Hizmetler Almanya
19 Ecopetrol Petrol ve Gaz Kolombiya
20 Electricité de France Cok Yonlu Hizmetler Fransa
, Petrol ve Gazla Ilgili Ekipman .
21 Enagas Ve Hizmegtler P Ispanya
22 Enbridge Inc. Petrol ve Gazla Ilgili Ekipman Kanada
ve Hizmetler
23 Encana Petrol ve Gaz Kanada
24 Engie Cok Yonli Hizmetler Fransa
25 Eni Petrol ve Gaz Italya
Amerika
26 ExxonMobil Petrol ve Gaz Birlesik
Devletleri
R, Amerika
27 Fairmount Santrol fptiol ve Gaz!a Ulsili Ekipian Birlesik
ve Hizmetler :
Deviletleri
Amerika
28 First Solar Yenilenebilir Enerji Birlesik
Devletleri
29 Formosa Petro_chemical Petrol ve Gaz Tayvan
Corporation
30 Galp Energia Petrol ve Gaz Portekiz
31 Gazprom Petrol ve Gaz Rusya
32 Global Pvq SE i | Yenilenebilir Enerji Almanya
33 Grupa Lotos Petrol ve Gaz Polonya
L Amerika
34 Halliburton Company Petrol ve Gazla llgili Ekipman Birlesik
ve Hizmetler i
Devletleri
35 Hellenic Petroleum Petrol ve Gaz Yunanistan
36 Hera Cok Yonli Hizmetler Italya
Amerika
37 Hess Corporation Petrol ve Gaz Birlesik
Deviletleri
38 Hindustan PemIeum Petrol ve Gaz Hindistan
Corporation
39 Idemitsu Kosan Co., Ltd. Petrol ve Gaz Japonya
40 Indian Oil Corporation Petrol ve Gaz Hindistan
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No Sirket Endstri Ulke/Bolge
41 Inpex Corporation Petrol ve Gaz Japonya
42 IRPC Petrol ve Gaz Tayland
43 JXTG Holdings Petrol ve Gaz Japonya
44 Mangalore R_e finery and Petrol ve Gaz Hindistan
Petrochemicals Ltd.
Amerika
45 Marathon Oil Corporation Petrol ve Gaz Birlesik
Devletleri
Amerika
46 "egathon Pet_roleum Petrol ve Gaz Birlesik
Corporation .
Devletleri
47 MOL Petrol ve Gaz Macaristan
48 Motor Oil Hellas Petrol ve Gaz Yunanistan
49 National Grid CGok Yonlt Hizmetler B.quK
Britanya
50 Neste Oyj Petrol ve Gaz Finlandiya
Amerika
51 NiSource Cok Yonlt Hizmetler Birlesik
Devletleri
52 Lukoil Petrol ve Gaz Rusya
. Amerika
53 |  Occidental Petroleum Petrol ve Gaz Birlesik
Corporation .
Deviletleri
54 Oil'and Natu_ral Gas Petrol ve Gaz Hindistan
Corporation
55 Oil Refineries Ltd. Petrol ve Gaz [srail
56 OMV AG Petrol ve Gaz Avusturya
57 @rsted Cok Yonlu Hizmetler Danimarka
58 Pennon Group CGok Yonli Hizmetler BWUK
Britanya
59 PetroChina Co., Ltd. Petrol ve Gaz Cin
60 Petrofac Petrol ve Gaz?a Ilgili Ekipman Jersey’
ve Hizmetler

5 Jersey, ingiliz tahtina bagl bir ada, Channel Adalari’nin en biiyiigii ve en giineyindekidir. Ingiltere
kiyilarinin giineyinde ve Fransa’nin ‘Cotentin’ yarimadasmin 12 mil (19 km) batisinda yer alir. Bagkenti
St. Helier, ingiltere, Weymouth’un 100 mil (160 km) giineyindedir. Jersey, dogudan batiya yaklasik 10
mil (16 km) ve kuzeyden giineye yaklagik 5 mil (8 km) uzanmaktadir.
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ve Hizmetler

No Sirket Endstri Ulke/Bolge
61 Petronas Petrol ve Gaz Malezya
Amerika
62 Phillips 66 Petrol ve Gaz Birlesik
Devletleri
63 PKN ORLEN Petrol ve Gaz Polonya
64 PTTEP Petrol ve Gaz Tayland
65 PTT PUb.I'C. Company Petrol ve Gaz Tayland
Limited
66 Reliance Industries Petrol ve Gaz Hindistan
67 Repsol Petrol ve Gaz Ispanya
68 Rosneft Petrol ve Gaz Rusya
69 Royal Dutch Shell Petrol ve Gaz Hollanda
70 Rubis Petrol ve Gaz Fransa
71 RWE Cok Yonlu Hizmetler Almanya
79 Sajgin Petrol ve Gazla flgili Ekipman italya
ve Hizmetler
73 Santos Petrol ve Gaz Avustralya
74 Saras Petrol ve Gaz Italya
75 Sasol Petrol ve Gaz Giney A.f ”k.a
Cumhuriyeti
Saudi Basic Industries Suudi
76 Corporation (SABIC) Petrol ve Gaz Arabistan
. Schiumberger Petrol ve Gazla {lgili Ekipman ABTE;;E?
ve Hizmetler :
Deviletleri
78 Scorpio Tankers Inc. Petrol ve GaZ?a Llgili Ekipman Monako
ve Hizmetler
Amerika
79 Sempra Energy Cok Yonlt Hizmetler Birlesik
Deviletleri
80 Showa Shell Sekiyu K.K. Petrol ve Gaz Japonya
81 Siemens Gamesa Renewable Yenilenebilir Enerji Ispanya
Energy
82 SK Innovation Co., Ltd. Petrol ve Gaz Glney Kore
83 Snam Petrol ve Gazla Ilgili Ekipman ftalya

Kaynak: Britannica, T. E. of E. (2022, September 8). Jersey | island, Channel Islands, English Channel |
Britannica. www.britannica.com. https://www.britannica.com/place/Jersey-island-Channel-Islands-

English-Channel
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No Sirket Endstri Ulke/Bolge
84 S-Qil Petrol ve Gaz Giney Kore
85 Statoil Petrol ve Gaz Norveg
86 Suncor Energy Petrol ve Gaz Kanada
Amerika
87 SunPower Yenilenebilir Enerji Birlesik
Devletleri
88 Técnicas Reunidas Petrol ve Gazla llgili Ekipman ispanya
ve Hizmetler
89 Tenaris SA Petrol ve Gaz!a Ilgili Ekipman Litksemburg
ve Hizmetler
90 ThaiOQil Petrol ve Gaz Tayland
91 Total Petrol ve Gaz Fransa
92 TransCanada Petrol ve Gaz!a Ilgili Ekipman Kanada
ve Hizmetler
93 Tullow QOil Petrol ve Gaz B.quK
Britanya
94 Tiipras Petrol ve Gaz Trkiye
95 | Ultrapar Participagdes S.A. Petrol ve Gaz Brezilya
9% Vallourec Petrol ve Gaz!a Ilgili Ekipman Fransa
ve Hizmetler
97 Vestas Yenilenebilir Enerji Danimarka
98 Weatherford International Petrol ve GaZ?a lgili Ekipman Isvigre
ve Hizmetler
99 Woodside Petroleum Petrol ve Gaz Avustralya
100 WorleyParsons Petrol ve Gazla Ilgili Ekipman Avustralya
ve Hizmetler

Kaynak: Thomson Reuters. (2017). Ranking the top energy companies. @ Thomsonreuters.
https://www.thomsonreuters.com/en/products-services/energy/top-100.html

Tablo 2’yi analiz ettigimizde 100 kiresel enerji liderinden 41’nin Avrupa’da, 26’sinin
Kuzey Amerika’da, 25’nin Asya’da yerlestigini gormekteyiz. Avrupa’daki 41 enerji sirketi
19 farkli iilkeden gelmektedir ve Italya (6), Fransa (5) ve Biiyiik Britanya (5) kitada ilk ii¢
siray1 olusturmaktadir. Geriye kalan sekiz sirketin tigi Avustralya, ikiser tanesi Glney

Amerika ve Avrasya (Eurasia) ve bir tanesi Afrika’da yerlesmektedir.
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Grafik 7. Top 100 Kiresel Enerji Sirketinin Ulkeler iizre Dagilimi
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Kaynak: Thomson Reuters. (2017). Ranking the top energy companies. @ Thomsonreuters.
https://www.thomsonreuters.com/en/products-services/energy/top-100.html

Sekil 4. Top 100 Kdiresel Enerji Sirketinin Cografi Dagilimi
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Kaynak: Thomson Reuters. (2017). Ranking the top energy companies. @ Thomsonreuters.
https://www.thomsonreuters.com/en/products-services/energy/top-100.html
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Sirket say1 bazinda bakildiginda, diinyada enerji tiretiminde ABD (19 sirket), Hindistan
(7 sirket), Italya (6 sirket) ve Kanada (6 sirket) basi ¢ekmektedir. Grafik 7 ve Sekil 4’de
kiiresel enerji sirketlerinin tilkeler tizre cografi dagilimi verilmistir.

Rusya-Ukrayna savasiin neden oldugu kiiresel enerji Krizinin bu alanda en ¢ok
etkiledigi sektor (ve dolayisiyla enerji sektorii) petrol ve dogal gaz endiistrisidir. Diinyanin
en onde gelen ham petrol ve dogal gaz iiretici ve ihracatc¢ilarindan olan Rusya’nin bu
tiriinlerin tedarikini durdurmasi veya azaltmasi sadece enerji sektoriinii degil, tlilke, bolge
ve kiiresel boyutta, ekonomi basta olmak {izere hayatin ¢esitli alanlarin1 etkilemektedir.

Arastirmalara baktigimizda, enerji iiretiminde en dnemli paylardan birinin petrol
ve dogal gaz sektoriine ait oldugunu kolayca gorebiliyoruz. Bu alanda ise Gretimde en
onde gelen lilkeler sirasiyla ABD, Suudi Arabistan, Rusya, Kanada, Cin, Irak, BAE,
Brezilya, Iran, Kuveyt’dir (U.S. Energy Information Administration, 2022). ABD giin
basina yaklasik 19 milyon varil petrol iiretimiyle bu alanda liderliyini strdirmektedir.
ABD’den hemen sonra gelen Suudi Arabistan giinde yaklagik 10.94 milyon varille ikinci,
Rusya ise 10.78 milyon varille tigiincii siradadir. ABD diinyadaki toplam petrol Gretiminin
20%’ni karsilarken, Suudi Arabistan ve Rusya’nin kiiresel tiretimdeki paylar1 yaklagik
11%’dir. En fazla petrol dreten listedeki bu on tlke diinyada gunlik toplam Uretilen
yaklasik 96 milyon varil petroliin 69 milyon varilini tstlenmekle toplam Gretimde 72%’1ik

dev bir paya sahip olmaktadir.
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Grafik 8. En blyulk 10 petrol Ureticisi ve toplam diinya petrol Gretimindeki pay
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Kaynak: U.S. Energy Information Administration. (2022, December 8). What countries are the top
producers and consumers of oil? www.eia.gov.
https://www.eia.gov/tools/fags/faq.php?id=709&t=6

Grafik 9. En blylk 10 petrol tuketicisi ve toplam diinya petrol tiiketimindeki pay
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Kaynak: U.S. Energy Information Administration. (2022, December 8). What countries are the top
producers and consumers of oil? www.eia.gov.
https://www.eia.gov/tools/fags/faq.php?id=709&t=6



https://www.eia.gov/tools/faqs/faq.php?id=709&t=6
https://www.eia.gov/tools/faqs/faq.php?id=709&t=6

Diinya petrol tiiketimi istatistiklerine baktigimiz zaman biiylik iretici iilkelerden
bazilarinin ayn1 zamanda en biiyiik petrol tiiketicileri olduklarinmi kesfediyoruz. Soyle ki,
giin basina 18.98 milyon varil petrol iiretimiyle bu alanda diinya lideri olan ABD, giinliik
iirettigi petrolden yaklasik bir milyon daha fazla tiiketerek — giin bagina 19.89 milyon varil
petrol ile diinyanin en fazla petrol kullanan {ilkesi konumundadir (U.S. Energy
Information Administration, 2022). Boylece ABD, hem glnlik petrol tretimi, hem de
tiiketimi acisindan kiiresel boyutta liderligini siirdiirmektedir. 11%’lik payiyla diinyanin
ikinci en buyuk petrol dreticisi olan Suudi Arabistan, giinde 3.35 milyon varille kiresel
petrol tiiketiminde 3%/’liik bir paya sahip olmaktadir ve diinyanin en fazla petrol kullanan
altinci tilkesidir. Giinlik 10.78 milyon varil petrol tiretimiyle ii¢lincii sirada bulunan
Rusya, ABD ve Suudi Arabistan gibi en fazla petrol tiketen tlkelerden biridir. Rusya giin
basina 3.67 milyon varil petrol kullanimiyla diinyanin en fazla petrol tiiketen dordiincii
ulkesidir. En fazla petrol tiiketen ilk 10 listesindeki diger iilkeler yine tiretimde biiyiik pay
sahiplerinden Cin (en fazla petrol kullanan ikinci tlke), Brezilya (en fazla petrol kullanan
yedinci tilke), Kanada (en fazla petrol kullanan dokuzuncu iilke) ve diger iilkelerden

Hindistan, Japonya, Giiney Kore ve Almanya mevcuttur.

2.3.  Savastan Sonra Enerji Sektori

Buglinkli durumu daha detayli anlamak igin, Rusya’nin kiiresel enerji
manzarasinda, 0zellikle Avrupa’daki agirligina bakmak lazimdir, ¢iinkii burast diinyanin
Rusya’dan gelen enerji arzina en ¢ok bagimli olan bolgesidir. Genel olarak bakildiginda
ilk odak noktasi enerji alani olsa da, diinya tahillar hari¢ Rusya’dan gelen diger kaynaklara
da baglhdir. Bunlara bakir, nikel, paladyum, titanyum, lityum gibi dogal kaynaklari, ayrica
yenilenebilir enerji ve piller icin enerji sektort de dahil olmakla bir ¢ok endustri icin
anahtar rolini oynayan nadir Rus topraklarini 6rnek verebiliriz (Besson, 2022).
Uygulanan dekarbonizasyon politikalar1 bugiiniin enerji karisimi Gzerinde agirlikli bir etki
yaratmak i¢in ¢ok yeni oldugundan, diinya ¢apindaki enerji tikketimi hala buyik 6lglde
fosil yakitlara bagimhidir. Petrol (ham petrol ve petrol iriinleri), uzun siireli diisiis

egilimine ragmen, Avrupa ekonomisi i¢cin en Onemli enerji kaynagi olmaya devam
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ederken, dogal gaz bu alanda ikinci en biiyiik enerji kaynagidir (Eurostat, 2022).
Avrupa’da fosil yakitlar nihai enerji tiikketiminin yaklasik 70%’e yakinini (22% gaz ve
43% petrol) karsilamaktadir. Enerji tlketiminin kabaca 22%’sini temsil eden elektrik de
biiyiik olglide, basta gaz ve komiir olmak {iizere fosil yakitlardan tiretilmektedir (Besson,
2022). Son yillarin egilimine baktigimizda dogal gazin, petrol ve kémirden daha temiz
oldugu igin kiiresel enerji tiikketiminde artan payini gozlemliyoruz. Ayrica, bu artisda
dogal gazin niikleer gibi diger enerji kaynaklarina kiyasla insanlar tarafindan daha kabul
edilebilir bir yesil enerjiye gegis turu olarak gortilmesinin de roll buyuktar.

2021°de Rusya, AB iilkelerine dogal gazlarinin yaklasik 40%’n1 tedarik ediyordu.
Bu iilkeler arasinda Almanya 56.2 milyar metrekiip dogal gaz ile en biiyiik ithalatgiydi.
Onun hemen ardindan Italya (29.2 milyar metrekiip gaz) ile Hollanda (13.2 milyar
metrekiip gaz) geliyordu. Avrupa Birligi tarafindan agiklanan istatistiklere gore bu
rakamlar, savasin biiyiik bir etkisiyle Agustos 2022’ye kadar yaklasik 17%’ye diismiistii
(Horton v.d., 2021). Bu azalma egilimine ragmen, Avrupa, enerji tedariki ag¢isindan hala
Rusya’ya onemli bir 6lgiide bagimlidir. Bu bagliligi azaltabilmek adina gesitli tilkeler

alternatif kaynaklar arayisini siirdiirmektedir.

Grafik 10. Rusya’dan dogal gaz ithal eden Avrupa iilkeleri, milyar metre kip
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Kaynak: Horton, J., Palumbo, D., & Bowler, T. (2021, October 13). Europe gas prices: How far is Russia
responsible? BBC. https://www.bbc.com/news/58888451
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Dogal gaza ek olarak, AB’nin petrol ithalatinin 27%’1 ve komiir ithalatinin 46%’s1
Rusya’dan tedarik edilmektedir (European Commission, 2022). Kiyaslama i¢in diger bir
ornege bakarsak, ABD fosil yakitlarin net ihracatgisi oldugundan ve Rusya’dan neredeyse
hi¢ ithalat yapmadigindan onda durum biraz daha farklidir. Bu itibarla ABD’nin
Rusya’dan enerji ithalatin1 yasaklama kararinin ABD ekonomisini kaydadeger anlamda
etkiledigi sdylenemez.

Savasin enerji alaninda neden oldugu en belirgin sorunlardan biri kiiresel
enflasyondaki sigrayistir. Soyle ki, Rusya’nin Ukrayna ile savaginin baglamasinim hemen
ardindan petrol fiyatlarimin yiikselmesi neredeyse tiim diinyada enflasyonu tetikledi.
Liang ve Thomas (2022)’1n arastirmasina gore, Rusya’nin Ukrayna’y1 isgalinin ardindan
kiresel petrol fiyatlari, Rusya’nin sagladigi ve global dlgekte buyik bir agirliga sahip olan
petrol arzinin azalmasina iliskin endiseler 1g1g1nda varil bagina 120 dolarin {izerine ¢ikti.
Buna ragmen, 2022 Aralik ayi itibarile, savasin basladig1 giinden dokuz aydan fazla gecen
bir siire zarfinda, artik kiresel ekonomi duruldukca ve Ulkeler daha az fosil yakit
kullandikg¢a, petrol fiyatlarinda da bir diisiis yasanmistir. Ekonomik arastirmalar igin
cevrimici bir kaynak olan “investing.com” vebsitesinde bulunan tarihsel verilere
dayanarak, 2022 yili Aralik ayinda Brent markali petrolun ortalama varil fiyat1 $81.61
olmustur.® Besson (2022)’un ¢ok uluslu bir profesyonel hizmetler ag1 ve dort biyik
muhasebe kurulusundan (Big 4) biri olan KPMG’nin ¢evrimici platformasinda yayinlanan
arastirmasina gore, on senelik ¢ok diisiikk bir oranin ardindan enflasyon, 2022 Temmuz
aymda 27 Avrupa Birligi Ulkesinde 9.8% olarak son 25 yilin en yiiksek seviyesine ulasti.
Turkiye’de ise 2022 Aralik enflasyonu 64.27% olarak kayitlara ge¢mistir (Turkiye
[statistik Kurumu, 2023). Ayni1 rapora goreyse, 2022 Ekim ayinda enflasyon, bir énceki
yilin ayni ayma gore zirveyi bularak 85.51% olmustu. Azerbaycan Merkez Bankasinin
yayinladigi rapora gore (2023a) ise, ulkede 2022 senesi icin yillik enflasyon 13.9%
oraninda olmustur. Enerji fiyatlarina baktigimizda ise rekor seviyede artmistir ve volatilite

de oldukga yuksek seviyededir. Ukrayna’nin isgalinden 6nce, toptan gaz fiyatlari bir yil

¢ Kaynak: Brent Qil Futures Historical Prices. (n.d.). Investing.com. Retrieved February 25, 2023, from
https://www.investing.com/commodities/brent-oil-historical-data
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oncesine gore yaklagik %200 daha yiiksekti. 2022 Eylul ay: itibarile gaz fiyatlar1 MWh
basina €250 civarinda islem goriiyor ve Temmuz ayinda MWh basia €340°nun Uzerine
cikarak bir y1l 6ncesine gore on kattan fazla artis gostermistir. Toptan elektrik fiyatlar1 da
benzer bir seyir izlemisti. Enerji sektériinde bu 6l¢tide yuksek fiyatlar, covid-19 pandemisi
sonrast ekonomik toparlanmada giiglii kiiresel gaz talebi tarafindan da tetiklenmistir.
Avrupa’nin ana enerji tedarikgisi Rusya’dan gelen tedariklerle ilgili belirsizlikler, piyasa
istikrarsizligin1 artirarak oynaklhigin ve fiyatlarin daha da artmasina neden olmaktadir.
Enerji sektoriinde, orta vade gorinumi, fiyatlarin bir siire daha giincel ortalamanin
tizerinde kalacagina isaret etmektedir. Enerji sirketleri ilk etapta bu yiiksek fiyatlardan
yararlansa da, ancak artan enflasyonist baskilar géz oniine alindiginda hane halki ve
isletmeler igin enerji maliyetlerini sinirlandirmay1 amaglayan AB genelinde gogalan siyasi
mudahaleleri gorebiliyoruz. Avrupa Komisyonu su anda dogal gaz disindaki
kaynaklardan tiretilen elektrik igin MWH basina €200°luk bir {ist sinir ve s6z konusu aym
bes yillik ortalamasina kiyasla elektrik tiiketimini ayda 10% azaltma hedefi iizerinde
diisinmektedir (Besson, 2022).

Savasin kiiresel ekonomiye doviz perspektifinden de zararlari olmustur. Rusya’nin
Avrupa’ya giden ana boru hattindaki gaz arzin1 durdurmasinin ardindan euro, 0.99 dolarin
altina diiserek son 20 yilin en diisiik seviyesine geriledi. Euro’nun USD karsisindaki
zay1flig1, halihazirda enflasyondaki artigla miicadele etmek zorunda olan AB ekonomisine
ABD’ye nazaran daha fazla zarar verme olasiligini tagimaktadir. Euro degerinin, dogal
gaz fiyatlariyla giderek daha fazla korrelasyon olusturdugunu goérebiliyoruz. Bunun en
onemli 6rneklerinden biri son zamanlarda enerji kaynaklarinin fiyati yiikseldiginde
avronun degerinde yasanan diisiistiir. Almanya ve Italya gibi 6nemli ekonomilerin Rus
gazina olan asir1 guvenleri nedeniyle, ekonomistler Avrupa’da ABD’den ¢ok daha hizli
ve etkili bir resesyon dngoériayorlar.

Buna ek olarak, Batili sirketler Rusya ile iligkilerini kesmek i¢in baskilar goriiyor
ve cesitli yaptirnmlara maruz kalmaktadirlar. Savas basladiktan sonra Rusya pazarini
tamamen ya da kismen terk eden markalara Nestlé (tiiketim mallar1 ve perakende sektori),

BP (enerji sektorl), American Express (finans sektor(), Bank of America (finans sektor),
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McDonald’s (gida sektorii), Starbucks (gida sektorii), Bloomberg (medya sektorii), Apple
(teknoloji sektorl), Google (teknoloji sektori) ve bunlar gibi daha birgok buyuk ve kiiguk
sirketleri 6rnek verebiliriz (The New York Times, 2022).

Bu sonug sirketler i¢in biiyiik finansal kayiplara yol acacaktir. Kiresel enerji devi
BP, petrol ve gaz rezervlerinin yarisin1 ve iretiminin yaklasik {igte birini olusturan
Rosneft’teki hisselerini elden ¢ikaracagini agikladi ki, yaklasik 19.75%’e denk gelen
bdyle bir hissenin elden ¢ikarilmasi, BP icin $25 milyar degerinde ek bir masraf demektir
(Besson, 2022).

Rusya-Ukrayna savaginin kiiresel ekonomiye en 6nemli etkilerinden bir digeri de
kargo ve tasimacilik alanindadir. SOyle ki, Rusya’ya uygulanan yaptirimlar bu rotalarda
kargo tasima risklerini artirdik¢a, buradan ham petroliin taginmasi i¢in navlun tcretleri de
yukselmeye devam etmektedir. Bu durum sirketlerin alternatif tasimacilik kanallarina
olan talep seviyelerini artirirken, dogal olarak kargo hizmetlerinin de fiyatlarini yukariya
dogru ¢cekmektedir.

Mevcut enerji krizi, yesil enerjiye gegisi de hizlandiriyor. Bu krizden mumkin
olan en az hasarla ¢ikabilmek adina, yaptirimlarla ekonomisi biiyiik bir darbe almis ve
yeni bir stratejinin gerektigi Rusya’ya biiyiik 6l¢iide bagimli olan iilkelerde yenilenebilir
enerjiye daha fazla yatirim yapilmasi gerekmektedir. Avrupa Birligi bu dogrultuda dogal
gaz ithalatin1 2030 y1li sonuna kadar tamamen durdurarak sifira indirmeyi planladiklarini
aciklamist1 (Besson, 2022).

Hisse senedi ve enerji (0zellikle petrol) piyasalar1 arasindaki iliski géz Oniine
alindiginda, enerji pazarinda savas durumundan kaynaklanan dalgalanmalarin ¢ogu
potansiyel olarak hisse senetlerini de etkileyebilmektedir. Rusya’nin Ukrayna’ya girmesi
sonucu baslayan savas nedeniyle enerji sektoriinde yasanan sok, global enerji ticareti ve
arzin1 onemli bigimde etkiledi. Yasanan jeopolitik riskler sonucunda, bazi iilkeler enerji
arzini ¢esitlendirme ve enerji talebini azaltma planlarini tesvik etmeye basladi (Creutzig,
2022). Savas, enerji Uretimi, tedariki ve ticaretini dogrudan etkilerken, talep ise bireylerin
ve uluslarin arz kesintilerini tahmin etme, Rusya’ya uygulanan yaptirimlar ve ithalat

bagimliliginin azaltilmas1 amagh eylemleri ve kararlar1 dikkate alarak belirlenir (Zakeri
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v.d., 2022). Ukrayna’daki savas, birgok iilkedeki tiretime doniik enerji arzini dogrudan
etkiledi. Rusya’ya uygulanan yaptirimlar, yalnizca Avrupa’ya degil, diinyanin geri
kalanina da enerji arzin1 engelledi, ¢ilinkii ithalat¢1 bolgeler Rusya’daki arz kaybini diger
bolgelerden ithal ederek telafi etmeye ¢alisiyor (Steffen ve Patt, 2022). Bu durum kisa
vadede kiiresel piyasada enerji fiyatlarini artirdi ve gelisme seviyeleri farkli birgok tlke
Igin cesitli sonuglar ortaya ¢ikti.

Biraz daha o©ncesine bakacak olursak, pandemi ddneminde tum kiresel
ekonominin biiyiik hasar gordiigiinii gézlemlemis oluruz. Enerji piyasasi da, bu alanda
biiyiik zararlara maruz kalmistir. Endiistriyel faaliyetlerin ve enerji talebinin azalmasi,
pandemi déneminde petrol fiyatlarinin son 20 yilin en diisiik seviyesine inmesine neden
olmustu (Desjardins, 2020). Bu durum petrol-gaz sirketlerinin yatirim kapasitesinin
diismesine, isten ¢ikmalara ve ekonomileri petrol-gaz ihracina bagh baz {ilkelerin zarar
gormelerine neden oldu (International Energy Agency, 2020). Ornegin ABD’de pandemi
nedeniyle petrol arazilerinde hizmet sunan sirketler 99,000°den fazla personeli isten
cikardi (Chakraborty, 2020). Benzer sekilde Birlesik Krallik’ta 30,000°den fazla
potansiyel is kayb1 gozlemlendi (Keane, 2020).

Kovid-19’dan sonra yeni-yeni toparlanmaya baglayan enerji sektoriine ikinci agir
darbe savastan geldi. Pandemi doneminde inen enerji fiyatlari, savas basladiktan sonra
tam tersi bir senaryo izlemeye basladi. S6yle ki, Rusya’nin Ukrayna’y: isgal etmesi ve
fosil yakit tedarik zincirleri izerindeki baski, fosil yakit fiyatlarinin artmasina neden oldu
ve ayn1 zamanda, gaz ve petrol sondaji1 Ve altyapisina yeni yatirimlari tesvik etti. Ornek
olarak, Afrika ve Orta Dogu tilkeleri arasindaki bazi fosil yakiti ihrag edenler, Avrupa’ya
dogal gaz ve LNG olmak tizere fosil yakit tedariklerini artirmayi degerlendirmektedir.
(Zakeri v.d., 2022). Bu durum, fosil yakit arama planlarini hizlandirabilir ve Akdeniz’den
dogal gaz ¢ikarilmasi ve Avrupa’ya ihraci gibi yeni projelerin ortaya ¢ikmasina neden
olabilir (Auth ve Moss, 2022). Bu durumdan Rus petrol-gaz endstrisi uzun vadede zarar
gorecekdir. Yalnizca ihracat kaybi degil, ayn1 zamanda Bat1 sermaye piyasalarina erisim
eksikligi ve petrol-dogal gaz arama ve teknoloji transferindeki yiiksek yatirim riskleri Rus

ekonomisi i¢in biiyiik zorluklar ¢ikaracaktir (Ismailov v.d., 2022; akt. Zakeri v.d., 2022).
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Rusya borsasinin, savas maliyetleri ve azalan enerji ihracati nedeniyle yaklasik 137 ila
353 milyar ABD Dolar1 deger kaybetmesi bekleniyor ki, bu da tilkenin yillik GSYIH’smin
7%-20%’sine esdegerdir. Rusya’dan ithalat yapan ulkeler ise borsalarinda 2%-3%
arasinda bir kayip yasayacaktir (Huang ve Lu, 2022; akt. Zakeri v.d., 2022). Savasin en
net ve belirgin sonuglarindan biri olan enerji fiyatlarindaki yiikselis, dizel jeneratorlerin
hala 6nemli bir elektrik kaynagi oldugu Bat1 Afrika gibi gelismekte olan bdlgelerde enerji
sektdrli de dahil olmakla farkli sektor ve endUstrileri etkileyecektir. Dolayisiyla, etkilenen
tilkeler, diisiik karbonlu enerji hedeflerine ulasmakta ve daha yesil bir enerji sistemine

gecis i¢in gerekli mali tegvikleri uygulamada zorluklar yasayabilir (Zakeri v.d., 2022).

2.4.  Rusya’ya Uygulanan Yaptirimlar. Avrupa Ulkelerinin Rusya’dan
Petrol ve Dogal Gaz ithalatim Azaltmasi ve Durdurmasi

2022 yilmin Subat ayinda Rusya’nin Ukrayna’yi isgal etmesi, bir dizi tlke ve
uluslararasi kurulus tarafindan Rusya’ya ekonomik yaptirimlarin uygulanmasina yol agti.
Bu yaptirimlar, savasin bir an 6nce sonra ermesi ve UKrayna’nin toprak biitiinliigiinii
desteklemek amaciyla Rusya ve ekonomisi lizerinde baski olusturmak i¢in tasarlandi.
Ekonomik ambargolar finans, enerji ve ticaret dahil olmak Uzere birden fazla sektor
hedef ald1 ve diinyadaki ekonomilerin bir-birine olan bagliliklarindan dolay1 hem Rusya,
hem de bunlar1 uygulayan iilkelerin ekonomileri iizerinde 6nemli etkiler yaratti. Rusya’nin
finans sektori yaptirimlarin hedef aldigi en 6nemli alanlardan biriydi. Amerika Birlesik
Devletleri ve Avrupa Birligi, Rus bankalarina ve finans kuruluslarina yonelik hedefli
ambargolar uygulayarak onlarin uluslararasi finans piyasalarina erisimlerini kisitladi ve
Bat1 sirketleriyle is yapmalarini zorlagtirdi. Bu yaptirimlar, 6zellikle yatirim, sermaye
akist ve doviz kurlart alanlarinda Rusya ekonomisi tzerinde 6nemli bir etki olusturdu
(Kuznetsov, 2022). Rusya’nin enerji sektorii de yaptirnmlarin ana hedeflerinden biri
olmustur. Almanya, Fransa ve Italya da dahil olmak iizere bircok Avrupa iilkesi,
Ukrayna’nin isgaline tepki olarak Rusya’dan petrol ve dogal gaz ithalatin1 azaltti veya
tamamen durdurdu. Bunun, geliri biiyiik 6l¢iide enerji ihracatina bagimli olan Rusya

ekonomisi uzerinde 6nemli etkileri oldu (Nygren v.d, 2022). Ayrica Amerika Birlesik
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Devletleri, Rusya’dan Avrupa’ya dogal gaz tasimay1 hedefleyen Kuzey Akim 2 (Nord
Stream 2) dogal gaz boru hattinin ingasinda yer alan sirketlere yaptirrm uyguladi.
Yaptirimlar projeyi geciktirdi ve maliyetini artirarak Rusya’nin enerji sektoriinli daha da
etkiledi (Friedman, 2022). Bir sira (lke tarafindan ticari yaptirimlar da uygulanarak
Rusya’nin uluslararasi pazarlara erisimi kisitlandi ve Batili sirketlerle is yapma imkani
engellendi. Bu yaptirimlarin Rusya ekonomisi i¢in, 6zellikle imalat ve ihracat alanlarinda
onemli sonuglar1 oldu (Babones, 2022).

Rusya’nin Ukrayna’ya askeri mudahalesini takiben Avrupa Birligi, savasin derhal
bitmesi ve Rusya’y1 durdurmak adina Ruya’ya yiizlerce yaptirim uygulamaya basladi. AB

tarafindan Rusya’ya uygulanan mali ve ticari hizmetlerle ilgili ambargolara dahildir’:

e Belirlenmis Rus bankalar1 ve hiikiimeti (Rusya Merkez Bankasi da dahil olmakla)
tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlerin her tiirlii 6diing verilmesinin ve satin
alinmasinin yasaklanmasi;

e Bazi Rus bankalarina finansman yasaklarmin getirilmesi ve varliklarinin
dondurulmasi;

e Cesitli sektorlerde Rusya’ya ait bazi devlet sirketleriyle herhangi bir islemin
tamamen yasaklanmasi;

e Auvrupa Birligi kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan Rusya’nin ve Rus
sirketlerinin derecelendirilmesinin, ayn1 zamanda Rus miisterilere derecelendirme
hizmetlerinin saglanmasinin yasaklanmasi;

e Rusyaigin yiiksek degerli kripto varlik hizmetlerinin saglanmasinin yasaklanmast;

e Rusya’ya, iilkede yerlesik tiizel kisilere ve sirketlere muhasebe, denetim, yasal
denetim, defter tutma ve vergi danismanlig1 hizmetleri, BT danismanligi, reklam

hizmetleri, hukuk danigsmanligi, mimarlik ve miithendislik hizmetleri, isletme ve

" Kaynak: European Union. (2022). EU sanctions against Russia following the invasion of Ukraine. Eu-
Solidarity-Ukraine.ec.europa.eu. https://eu-solidarity-ukraine.ec.europa.eu/eu-sanctions-against-russia-
following-invasion-ukraine_en
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yonetim danigsmanligi, halkla iligkiler hizmetleri ve pazar arastirmasi gibi isle ilgili

belirli hizmetlerin — dogrudan veya dolayli olarak — yasaklanmast;

Rusya’nin Avrupa Birligi’nde tutulan doviz rezervleri de yaptirimlara maruz kalmaktadir.
Soyle ki, nemli Rus bankalarinin, diinyanin en yaygin finansal mesajlasma sistemi olan
SWIFT’den hari¢ edilmesi kabul edilmistir. Ilaveten, Rusya Dogrudan Yatirrm Fonu
tarafindan ortak finanse edilen projelere yatirnm yapilmasi yasaklanmistir. Ayrica,
Rusya’ya euro cinsinden banknot saglanmasi da durdurulmustur. TUm bu yaptirimlar, Rus
bankalarinin kiresel boyuttaki finansal islemlerini hizli ve verimli bir sekilde
gerceklestirmelerini engellemektedir (European Union, 2022).

Enerji sektorli Rusya’nin yaptirimlardan en fazla zarar gordiiyli alanlardan biri
olmustur. Gilinimiiziin yakin tarihinde Rusya’nin Ukrayna’ya ilk genis c¢apli
mudahalesinin basladigi 2014 yilindan sonra uygulanan petrol ekipmani yasagina ek
olarak, belirli aritma teknolojilerinin ihracatinin yasaklanmasi, Rusya’nin petrol
rafinerilerini yenilemesini ¢cok daha zor ve maliyetli hale getirmektedir (European Union,
2022). Savastan sonra Rusya’dan deniz yoluyla taginan ham petrol ve petrol uriinlerine
tam bir ithalat yasagi1 gelmistir. Yasak, sektoriin ve kiiresel piyasalarin uyum saglamasi
adina belirli ge¢is donemlerine sahiptir. Bu, AB ve ortaklarinin alternatif arzlar glivence
altina almasi ve kiiresel petrol fiyatlar: tizerindeki etkiyi en aza indirmek icindir. Ayrica,
Rusya madencilik sektoriine de yeni AB yaptirimlart gelmesi giindemdedir. Avrupa
Birligi, uluslararas1 G7+ Tavan Fiyat Koalisyonu ile birlikte asagidaki petrol Grunleri igin

fiyat tavanlar belirlemistir:®

» Varil bagina maksimum 60 ABD dolar fiyatina sabitlenen, Rus deniz yoluyla
tasinan ham petrol ihracati;
» Varil bagina maksimum 100 ABD dolar1 fiyatina sabitlenen dizel, gazyagi

(parafin) ve benzin gibi seckin (premium) ham petrol drinleri;

8 Kaynak: European Union. (2022). EU sanctions against Russia following the invasion of Ukraine. Eu-
Solidarity-Ukraine.ec.europa.eu. https://eu-solidarity-ukraine.ec.europa.eu/eu-sanctions-against-russia-
following-invasion-ukraine_en
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* Varil bagina maksimum 45 ABD dolar fiyatina sabitlenen, pazar dinamiklerini

yansitan akaryakit ve nafta gibi indirimli ham petrol Grlnleri

Su ana kadar Rus petrol iiriinlerine uygulanan yaptirimlar, Avrupa Birligi’nin Rusya’dan
ithal ettigi petroliin 90%’n1 kapsamaktadir (European Union, 2022).

Yaptirimlar uygulanan bir diger alan ulasim sektoriidiir. Ornegin, Avrupa
Birligi’nin raporuna gore (2022), tim gesit ucak, ucak pargalar1 ve teghizatinin Rusya’ya
thracati, satisi, tedariki ve devri yasaklanmistir. Ulagimla ilgili tiim onarim, bakim veya
finansal hizmetlerin saglanmasi yasaklanmistir. EK olarak, AB hava sahasi Rusya’ya ait,
tescilliginde veya kontroliinde olan tim hava araclarina kapatilmistir. Ote yandan,
Rusya’dan deniz navigasyon Urlnlerinin ve radyo iletisim teknolojisinin ihracatina iliskin
siirlamalar getirilmistir. Avrupa Birligi tilkelerinde faaliyet gosteren, Rusya ve Beyaz
Rusya yuk karayolu islemleri, tarim ve gida iirlinleri, insani yardim ve enerji gibi temel
ihtiyaglar1 kapsayan bazi istisnalar hari¢ tamamen yasaklanmistir. Yine Rusya bandirali
gemilerin AB limanlarina girisi, tibbi, gida, enerji ve insani amaglar i¢in istisna edilmekle,
engellenmistir (European Union, 2022).

AB tarafindan Rusya’ya karsi 6ne siiriilen yaptirimlar temel olarak finans, enerji
ve ulastirma sektorleri ile teknoloji ihracatina uyguland: (Finlandiya Dis Isleri Bakanligi,
t.y.). Finans sektoriinii hedef alan yaptirimlar arasinda, digerlerinin yani sira, euro
cinsinden banknotlarin ihracatinin yasaklanmasi Yyer almaktadir. Ayrica, Rusya
Federasyonu, hiikiimet ve Merkez Bankasi ile igslem yasaginin getirilmesi de yaptirimlar
listesine dahildir. Ilaveten, Rusya bankalar1 uluslararast SWIFT mesajlasma sisteminden
cikarilmistir. Dig ticaretle ilgili ambargolara AB’den Rusya’ya bir sira liiks tirlinlerin
ithracat1 ve Rusya’dan AB’ye demir ve celik iiriinlerinin ithalatina getirilen yasaklar 6rnek
verilebilir. Ortak Avrupa Birligi politikas1 dogrultusunda Finlandiya, kendi hava sahasini
Rusya ugaklarma kapatmistir. Bununla birlikte, bu yaptirim, acil durum uguslar1 ve
inislerini kapsamamaktadir (Finlandiya Dis Isleri Bakanligi, t.y.). Ukrayna’nin isgalinde
Belarus’un arazisinin de kullanildig1 varsayildigindan, Rusya’ya ilaveten Belarus’a da

yaptirimlar uygulanmaktadir. Ilki 24 Subat 2022’de baslamak (zere ve su an igin
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sonuncusu 25 Subat 2023 tarihine ait olmak itibarile, savasin bir seneyi tam doldurdugu
zaman diliminde Avrupa Birligi Rusya’ya 13 farkli tarihte ¢esitli yaptirnmlar uygulamistir
(Finlandiya Dis Isleri Bakanhgy, t.y.).

Genel olarak, Rusya’nin Ukrayna’y1 isgali sonucunda uygulanan ekonomik
yaptirimlarin hem Rusya, hem de yaptirimlari uygulayan iilkeler iizerinde 6nemli olumsuz
etkileri olmustur. Ambargolarin uzun vadeli etkileri heniiz tam olarak belli olmasa da, kisa
vadede Rusya’nin ekonomisine ve Bati iilkeleriyle is yapma kabiliyetine 6nemli 6l¢iide

etki ettigi agiktir.

2.5. Rusya Ekonomisinin Yaptirnmlardan Etkilenme Siirec¢ ve Derecesi

Rusya’nin 2022 Subatinda Ukrayna’ya girmesiyle baslayan en son savastan sonra
ABD, Avrupa Birligi iiyeleri ve daha bir ¢ok Ulkeler, Rusya’nin savas i¢in finansal ve
teknolojik destegini kisitlamak adina bir ¢ok ekonomik yaptirimlar uygulamistir. Artik
Rusya, ekonomik acidan bir ¢ok ortak ve pazarimi kaybetmis ve kiiresel ekonomiden
biiyiik 6l¢iide tecrit edilmistir. Durmadan artan savas maliyeti ve bitmek bilmeyen
yaptirimlarin, Rusya ekonomisi igin orta-uzun vadede 6nemli boyutta negatif etkileri
olacakmig goriintiisti hala yaygindir.

Finans sektorii, Rusya i¢in savas ve yaptirimlardan en fazla zarar géren ekonomik
alanlar sirasindadir. Mevcut durumda Rusya’nin doviz rezervlerinin biiyiik bir kismi
dondurulmustur, iilkenin uluslararas1 finans kaynaklarina erisimi smirlandirilmistir ve
uluslararasi 6deme islemlerinde zorluklar yasamaktadir (Simola, 2022d). Savasin ilk
giinlerinde Rusya Merkez Bankasi, yerel para birimi ruble’nin asir1 deger kaybetmesini
ve olas1 bir mali krizi 6nlemek adina, sermaye akiglar1 lizerine agir kisitlamalar getirmek
durumunda kaldi (Mukhin ve Itskhoki 2022). Yaptirimlar sonucu uluslararasi alacaklilara
0deme yapmasi engellenen Rusya hiikiimeti, Haziran 2022’de onlarca yildir ilk kez dis
borcunu temerriide diisiirdii (Simola, 2022d). Su an Rusya’ya ambargo koyan Bati
tilkeleri, ayn1 zamanda Rusya’nin savasa kadar dis finansman kaynaklarini olusturuyordu
(Simola, 2022a). Mevcut durumda Rusya, alternatif dis finansman kaynaklar1 bulmakta

guclik cekiyor. Grafik 11’e baktigimizda, savas basladigi 2022 senesinin baslarindan
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itibaren Rusya’ya gelen dogrudan yabanci yatirimin hi¢ olmadig kadar biiyiik bir diisiis

yasadig1 ve negatif alanda bir hayli derine indigini gozlemliyoruz.

Grafik 11. Rusya’ya net dogrudan yabanci yatirim akisi (Milyar ABD dolari)
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Kaynak: Macrobond ve Rusya Merkez Bankasi; akt. Simola, H. (2022d, December 15). War and
sanctions: Effects on the Russian economy. CEPR. https://cepr.org/voxeu/columns/war-and-
sanctions-effects-russian-economy

Savag basladiktan sonra yiizlerce yabanci marka Rusya pazarmi terk etmeye karar
vermigtir. Nitekim, Rusya’ya daha 6nce akan dogrudan yabanci yatirnmin biiyiik bir
kisminin yitirilmesi, Bati1 tarafindan uygulanan ambargo ve yaptirnmlarin Rusya
ekonomisi i¢in en yikict sonuglarindan birisi olmustur (Mahlstein v.d., 2022). Rusya’ya
ithracatta getirilen temel kisitlamalarin biiyiik bir kismu, tilkenin askeri sanayisinin tiretim
kapasitesini zayiflatmay1 hedefleyerek yiiksek teknoloji tirtinlerine odaklanmistir. Borin
ve Simola’nin (2022c¢) arastirmasina gore, Rusya’nin ithalatinda savas ve yaptirimlardan
dolay1 6nemli 6l¢iide diisiis meydana gelmistir. Bu azalmanin 6nemli bir boliimii teknoloji

tiriinlerinin payina diismektedir. Baslica ticaret ortaklar1 tarafindan paylasilan ihracat
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verilerine gore (Grafik 12), Rusya’ya 2022 Eyliil ayinda ithal edilen Grlnlerin hacminde

savas oncesine kiyasla 28%’lik bir kii¢giilme meydana gelmistir.

Grafik 12. Resmi ve istatistiksel hesaplamalar sonucu olusturulan verilere dayali

Rusya’nin mal ithalati (ay basina diigen milyar ABD dolar)
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Kaynak: Macrobond, Eurostat ve BOFIT (Gelismekte Olan Ekonomiler i¢in Finlandiya Bankas1 Enstitlisii);
akt. Simola, H. (2022d, December 15). War and sanctions: Effects on the Russian economy. CEPR.
https://cepr.org/voxeu/columns/war-and-sanctions-effects-russian-economy

Hem Sovyetler Birligi zamaninda, hem de ittifak dagildiktan ve 1991°de bagimsizlik
kazanildiktan sonra devamli olarak ithalati minimuma indirmeye ve ekonomimin her
alaninda yerli iretimi gelistirmeye ¢aligmasina ragmen, Rusya, savas arifesinde, 6zellikle
yiiksek teknoloji triinlerin ithalatina bagliyd: (Simola, 2022b). Rusya’da iiretim yapisi,
uzun yillardir ki, madencilik ve petrol-dogal gaz ¢ikarilmasi gibi diisiik teknolojili ve ayni
zamanda yogun kaynak bazli sektorlerin yaygin oldugu bir binyededir. Bu ylzden
savastan dolay1 uygulanan yaptirimlar ve ambargolar sonucu teknoloji ve finansman
kithgr yasayan Rusya ekonomisinin ithalata bagimliligi daha biiyiik bir sorun haline

gelmistir. Simdiye kadar Rusya’nin, ona ambargo koymayan iilkelerden teknoloji satin
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aliminda mevcut boslugu dolduracak ithalat artis1 g6zlemlenmedi. Hatta, bu tlkelerin de
Rusya’nin simdi ona yaptirimlar uygulayan eski ticaret ortaklari gibi Rusya’ya ihrag ettigi
urtnlerin hacminde azalma meydana gelmektedir. 2022 Aralik ayi itibarile, Rusya’nin Cin
ve Tiirkiye’den yaptigi ithalat savas oncesi zamanlardaki boyutu asarken, bu degisimde
teknoloji iirlinlerinin pay1 artmamigtir. Kazakistan gibi komsu iilkelerden alinan teknoloji
tiriinlerinin sayinda ¢ogalma fark edilse de, mutlak hacimde biiyiik bir degisiklik
kaydedilmemistir (Simola 2022a). Goriindiigli tizere Rusya’nin Ukrayna ile basladigi
savasin neden oldugu kiiresel ekonomik kriz kendisini de negatif yonde etkilemeye devam
etmektedir. Finanstan dis ticarete, dogrudan yabanci yatirimdan teknolojik gelisime kadar
tilkenin ekonomik ve sosyal refahi neredeyse her yoniiyle etkilenmistir. Unutulmamasi
gereken bir ger¢ek de sudur ki, insanlik tarihi higbir savagtan mutlak fayda gérememistir.
Bu yazilmamis kanun Rusya-Ukrayna savasinda da gergekligini koruyacakmis gibi

durmaktadir.

2.6. Kiiresel Petrol ve Dogal Gaz Sektoriiniin Savastan Etkilenme
Derecesi

Rusya’nin Ukrayna’y1 isgal etmesi, enerji sektorii bagta olmakla kiiresel boyutta
neredeyse her alana yayilan bir insani, ticari ve ekonomik krize neden oldu. Bu krizin
hanehalklarinin yasamlar1 ve gecim kaynaklari {izerindeki etkisinin yani sira, iilke,
bolgesel ve kiiresel boyutta tedarik zincirleri, ¢esitli endiistriler ve ekonomiler hasar
gordul. Enerji endiistrisi de su anda biiyiik bir belirsizlik ortaminda faaliyet géstermektedir.
Mevcut durumda petrol ve dogal gaz sirketleri, Rusya’dan gelen arzin ya miimkiin oldugu
kadar az kesintiye ugramasina, ya da Rus petrol ve dogal gazina kaliteli alternatifler
bulmaya c¢alismaktadir. Enerji sektoriiniin uzun vadede, ¢abuk gelisen ve degisen global
pazardaki dayanikliligin1 gliglendirmesi bu endiistride faaliyet gosteren sirketler agisindan
oldukca boyiik dnem tasimaktadir. Pazar1 analiz ettigimizde, kiiresel petrol fiyatlarinin
savasin tam boyutu baslamamistan Once bile yiikselen bir egilimde olmus oldugunu
gorebiliyorduk. Rusya’nin Ukrayna’ya genis ¢apli hiicumundan sonra, Ocak 2022’te varil
basina $76 olan ham petrol fiyatlari, 4 Mart 2022 itibarile, $110’1 buldu (GEP, 2022).
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Ham petrollin fiyatlari, tlkelerin pandemiden sonra toparlanmasiyla yavas-yavas artan

talep dogrultusunda savastan once bile oldukga ylikselmisti.

2.6.1. Avrupanin Rus Petrol ve Gazina Olan Bagimhihg:

Diinyadaki en énemli petrol ve dogal gaz iiretici ve tedarik¢ilerinden olan Rusya,
2020 senesinde glin basina ortalama 10.5 milyon varil akaryakat iiretmisti (GEP, 2022).
Ukrayna’nin Rusya tarafindan isgal edilmesi, kiiresel enerji piyasalarini derinden etkiledi.
Ozellikle Avrupa Ulkeleri icin ilk baslarda bu durum, bolgede Rus petrol ve dogal gazina
alternatif kalite ve hacimde enerji kaynaklarinin bulunmamasi nedeniyle oldukga zordu.
Bu anlamda Rusya hidrokarbon endstrisine bagimliligini inkar etmeyen Avrupa Birligi,
ayni zamanda Rusya i¢in ana satis pazaridir ve temel gelir kaynagi roliinii iistlenmektedir
(ve ya savas baslaymncaya kadar Oyleydi). Bitin bunlara ragmen ABD hiikiimeti,
Rusya’nin Ukrayna’y1 Subat 2022°de isgal etmesiyle, 8 Mart 2022 tarihinde Rusya’dan
petrol, dogal gaz ve komiir ithalatin1 yasaklayan bir emir imzalad1 (GEP, 2022). Birlesik
Krallik da benzer yolu izleyerek, Rusya’dan hidrokarbon iiriinlerinin ithalatin1 durdurma
niyetini agikladi. Daha sonra Avrupa Birligi de ithal edilen Rusya petroliinin Ggte ikisinin
durdurulacagini beyan etti. Boylelikle, Ukrayna’nin isgal edilmesi durumuna ek olarak,
Bati iilkelerinin buna reaksiyonlar petrol ve dogal gaz fiyatlarinda artisa neden oldu.

Pandeminin en zor donemi bittikten sonra diinya ekonomileri yeniden agilip
toparlanmaya basladi ve dogal olarak enerjiye olan talep artti. Halbuki, Rusya-Ukrayna
savagl baglamadan 6nce, pandemi sonucu duraklayan ekonomik aktivite ve diisiik talep
nedeniyle hidrokarbon tretimi durgundu. Savasin baslamasiyla Rusya’ya Batil iilkeler
tarafindan uygulanan ekonomik yaptirimlar iiretim kapasitesine, dolayisiyla petrol ve
dogal gaz fiyatlarina etki etti. Aslina bakarsak bu durum, petrol ve dogal gaz fiyatlarinin
olugmasinda ekonomik faktdrlerin yani sira, uluslararasi iligkiler ve jeopolitik durum gibi
etkenlerin de belirleyici oldugunu gostermektedir. Ayrica savas nedeniyle kiiresel boyutta
yasanan petrol ve dogal gaz arzindaki Kesinti, bu emtialarin fiyatlarini etkiledigi kadar
hidrokarbonla iliskili neredeyse her turlii ekonomik faaliyete hasar vermistir. ABD’deki
Dow Jones ve S&P 500 borsalari, Londra’daki FTSE 100 ve Almanya ile Fransa’daki
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borsalar da dahil olmak Uzere, gesitli piyasalardaki borsalar da Rusya-Ukrayna savasi

sonucu ¢ikan ekonomik ve enerji krizinden dolay1 agir kayiplar yasadi (GEP, 2022).

2.6.2. Savasin Farkh Ulkeler icin Etkileri

Rusya-Ukrayna savasinin global petrol ve dogal fiyatlar1 {izerinde yarattig1
olumsuzluklar1 gidermek adina farkl stratejiler uygulanmaya basladi. Diinya Ekonomik
Formunda gelismis enerji c¢ozlmleri endustrisi (zere yonetici olan Maciej
Kolaczkowsk un dediyine gore, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) tiyeleri
ulkeler kendi stratejik rezervlerinden kiresel pazara 60 milyon varil hacminde petrol
tedarik ettiler ki, bu da Rusya’nin 12 giinliik petrol ihracatina esdegerdir (GEP, 2022).
Amerika Birlesik Devletleri de artan benzin fiyatlarinin normale dénmesi adina kendi
stratejik rezervlerine basvurdu. Ek olarak, petrol ¢ikaran iilkelere iiretimi daha da
artirmalart adina uygulanan gesitli tesvikler, mevcut krizin mimkin olan en az hasarla
sonuclanmas: ve kiiresel talebin karsilanabilmesi icgin atilan adimlar arasindadir.
Rusya’dan hidrokarbon ithalatina bagimli diger bazi iilkeler alternatif hangi ilkelerin
kaynak saglayacagi konusunda arastirma ve ¢aligmalarin1 devam ettiriyorlar. Bu durum
hem de, bu iilkelerin kendi enerji giivenligi politikalarini yeniden gbzden gecirmeye tesvik
etti. Savas bitinceye kadar, Rusya’dan enerji alimina bagimli ilkelerin bu bagimlilig
olabildigince azaltmak i¢in c¢aba sarf edecegi, bunu yaparkense kendi ekonomilerini

mevcut durumdan asgari zararla ¢ikarmaya ¢alisacaklari kuvvetle muhtemeldir.

2.7.  Rusya’mm Thrag Ettigi Enerji Kaynaklarina Alternatifler

Uzun zamandan beri Rusya, Avrupa’nin temel enerji kaynagi, Avrupa ise
Rusya’nin ana satis pazariydi. Halbuki Ukrayna’daki savasin baslamasi ve Batili iilkelerin
Rusya’ya kars1 topyekiin cephe almasiyla birlikte Rusya, Avrupa iilkelerine tedarik ettigi
petrol ve dogal gaz kaynaklarini kisitlamaya basladi. Savas sonucu ortaya ¢ikan kriz
ortaminda petrol fiyatlar1 yiikselirken, 2022 kisinin beklenenden daha sicak ge¢cmesi
Avrupa llkelerini az da olsa rahatlatti. Buna ragmen, 2023 senesi kisinin ¢ok daha soguk

gecmesi ve savasin o zamana kadar hala bitmemesi ihtimali Avrupa iilkelerini hala
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tedirgin etmektedir. Rusya’ya olan enerji bagimliligint minimuma indirmeyi amaglayan

Avrupa tilkeleri, dort temel kaynak tizerinde durmaktadir (Jedrych, 2022):

2.7.1. Gegici Bir Sure i¢cin Kdmur Kullanim

Rusya’dan alinan dogal gaza alternatif olarak, bazi Avrupa {ilkeleri, savas
basladiktan sonra komiir kullanimimi artirdi. Kémiir, dogay1 en fazla kirleten enerji
kaynaklarindan biri olsa da, glinimiizde kiiresel 1sinma ve iklim degisikliginin had
sathada oldugu bir zaman diliminde bile kullanimi oldukg¢a yaygindir. 2030’a kadar komur
kullanimin1 tamamen durdurmayi taahhiit eden Almanya, mevcut savas durumundan
sonra komiirle elektrik {iretimini yeniden artirmaya basladi (Fokuhl ve Gillespie, 2022).
Tiikettigi dogal gazin 15%’ni Rusya’dan alan Hollanda, Ukrayna’daki savasin ardindan
Rus gazina olan bagimliligini durdurmak adina komiirle ¢alisan elektrik santrallerinin
tiretimine uyguladig sinirlamalart kaldirdi (Meijer ve Deutsch, 2022). Yine bir¢ok diger
Avrupa Ulkesi de mevcut durumda komdari verimli bir alternatif kaynak olarak

gormektedir.

2.7.2. Yeni Dogal Gaz Kaynaklarina Erisim

Statista (2023) tarafindan paylasilan verilere gore, 2021 senesinde Rusya, diger
ulkelere 55.5 milyar ABD dolar1 degerinde dogal gaz ihra¢ etmistir. Bu tedarikin dnemli
bir kism1 Avrupa iilkelerine olmustur. Rusya’nin dogal gaz ihracatinda 2008 senesinde
zirveye ulagmistir. SOyle ki, ayni arastirmada verilen bilgilere dayanarak, 2008’de 69.1
milyar ABD dolar1 degerinde Rusya gazi1 baska iilkelere arz edilmistir. Avrupa’ya
baktigimizdaysa, 155 milyon metrekiip olmakla, 2021 senesinde Avrupa’nin kullandig:
dogal gazin yaklasik 40%’1 Rusya tarafindan arz edilmistir (Jedrych, 2022). Avrupa’daki
hanehalklar: ve isletmelerin uzun zamandir dogal gazi ana eneji kaynagi olarak kullanmis
olmast, bu ihtiyacin bir anda bagka kaynaklara yonelmesini oldukg¢a zor kiliyor. Bu yilizden
Avrupa iilkeleri alternatif, miimkiinse daha yesil kaynak arayisinda olmakla birlikte, bagka
tilkelerden saglanabilecek dogal gazi da istisna etmiyor. Kuzey Denizi’ndeki kaynaklar

bir kisim boslugu dolduracakmis gibi durmaktadir. Mevcut enerji krizi basladiktan sonra
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Norveg, 2022 senesinde iiretimini 122 milyon metrekiipe ¢ikararak Avrupa’nin en biiyiik
boru gaz tedarikgisi oldu ve Rusya’y1 bu alanda gegti. Bu rakam ayni zamanda 2021 senesi
tiretimine kiyasla 8% daha fazladir (Jedrych, 2022). Ek olarak, Norve¢ 1 Ekim 2022’den
baslamak tizere Danimarka ve Baltik denizinden gecerek Polonya’ya varan ve dogal gaz
tedariki yapan yeni Baltik Boru hattin1 agti (Reuters, 2022b). Danimarka, Hollanda ve
Birlesik Krallik gibi diger Avrupa iilkeleri de mevcut ihtiyacglar1 karsilayabilmek adina
dogal gaz iiretimlerini artirmaya ¢aba gosteriyorlar. Ayrica, yeni gaz projeleri de glindeme
gelmektedir, fakat bu projelerin gergeklestirilerek uygulanmaya baglamasi kolay bir is
degildir, bu yiizden zamanlamasi bir kag¢ yildan kisa olacakmig gibi gdzikmemektedir.
Bununla beraber bir kisim analist Kuzey Denizi’ndeki kaynaklarin daha sinirlt oldugunu
g6z oniinde bulundurarak bunun tam ¢6ziim olmadigini savunmaktadirlar. Edinburg
Universitesi’nde calisan jeologlarin hesaplamalarma gore, Kuzey Denizi’nde geri
kazanilabilir toplam petrol ve dogal gaz rezervlerinin sadece 10%’u kalmistir ve mevcut
cikarma hiziyla bu kaynaklar da en fazla on y1l kadar yetebilecektir (Macdonell, 2017).
Avrupa i¢in Rusya enerji kaynaklaria diger bir alternatif sivilastirilmis dogal gaz
(LNG)’dir. Jedrych (2022)’nin aragtirmasina gore, Amerika Birlesik Devletleri, Avrupa
Birligi’ne olan LNG ihracatin1 2022 senesindeki 15 milyar metrekiipten 2030’a kadar
yillik yaklagik 50 milyar metrekiipe kadar ¢ikaracaktir ki, bu da Rusya tarafindan savastan
once saglanan gaz arzinin yaklagik {igte birine esittir. Rusya’nin gaz arzin1 kesmesi ve
artan talep Misir ve Nijerya gibi Afrika’da dogal gaz rezervleri bulunan iilkeleri de dnemli
alternatifler haline getirmistir. Dogu Akdeniz’de gaz iiretimin genislendirilmesi diger bir
secenektir. Azerbaycan’in Avrupa Komisyonu ile imzaladigi ve AB’ye tedarik ettigi gazi
2027 senesine kadar iki katina ¢ikaracak olan anlagsma da olduk¢a énemli bir diger
gelismedir (Euronews, 2022). Soyle ki, anlasmaya gore, “Azeri” dogal gaz kaynagindan
Avrupaya yillik en az 20 milyar metrekiip gaz tasinmasi hedeflenmektedir. Buttn bunlara
ragmen, bir tarafdan da yeni ve ¢esitli dogal gaz kaynaklarina yonelmenin yesil enerjiye

gecisi yavaslatabilecegi yoniindeki endiseler ortaya ¢ikmaktadir.
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2.7.3. Nukleer Enerji

Bakildig1 zaman Avrupa iilkeleri arasinda niikleer enerji konusunda sabit bir fikir
hakim degildir. Her ne kadar genel olarak tereddiitle yaklasilsa da, bir ¢cok Avrupa
iilkesinin niikleer enerji iirettigini gdrebiliyoruz. Ornegin Fransa niikleer enerji iiretiminde
dinyada lider lkelerden biridir. 56 reaktorliik filosuyla Fransa, kullandigi elektrikin
70%’inden fazlasini niikleer enerjiyle tiretmektedir. Ek olarak Fransa’da Uretilen nukleer
enerji Avrupa’nin elektrik kullaniminin yaklasik 15%’ini ihracat yoluyla kargilamaktadir
(Reuters, 2022c). Asagida bulunan gorsel EDF olarak da bilinen bir Fransiz ¢ok uluslu
elektrik sirketi olan Electricité de France S.A. (terciime: Fransa’nin Elektrigi) nin niikleer

enerji santralidir.

Sekil 5. Electricité de France S.A.’nin niikleer enerji santralinden gériniim

Kaynak: Reuters. (2022c, December 9). Explainer: Why nuclear-powered France faces power outage
risks. Reuters. https://www.reuters.com/business/energy/why-nuclear-powered-france-faces-

power-outage-risks-2022-12-09/

Niikleer enerjiden faydalanmis olan diger bir Avrupa iilkesi de Almanya’dir. Almanya

Mart 2011°¢ kadar elektrik enerjisinin 25%’ini on yedi reaktéri araciligiyla nukleer
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enerjiden iiretmistir (World Nuclear Association, 2022). EKim 2022 tarihi itibariyle sadece
tic aktif reaktorii kalan Almanya (iilkedeki elektrigin 6%’smin iiretimi), bu niikleer
reaktorlerin 2023 Nisan ortasina kadar c¢alismaya devam edecegini belirtti. Bu karar,
Rusya’nin azalttig1 dogal gaz tedariki sonucu yaranan enerji ihtiyacini gidermek icindir
(World Nuclear Association, 2022). Finlandiya, Norve¢ ve Isve¢ gibi diger Avrupa
ulkelerinin de enerji uUretiminde nukleer dnemli bir paya sahiptir (Nordhaus ve Lloyd,
2022: 19). Her seye ragmen, niikleer enerjiyi Rusya’nin tedarik ettigi dogal gazin yerini
tamamen alabilecek kapasitede iliretmek oldukg¢a zor olacaktir. Fransadaki reaktorlerin
yarisindan fazlasi ciddi bakima ihtiya¢ duydugu i¢in kapatilma noktasina gelmistir.
Suanda Almanya’da aktif bir sekilde ¢alisan niikleer reaktorler tilkedeki elektrigin sadece
6%’n1 tiretebilmektedir. Yeni reaktorlerin kurulmasi olduk¢a zahmetli bir is olmakla
beraber, insas1 da olduk¢a uzun zaman almaktadir. Unutulmamasi gereken bir diger ayrinti
da, nikleer enerjinin Gretimi icin gereken ana hammadde olan uranyumun bulyuk bir

kisminin Rusya tarafindan tedarik edilmis olmasidir.

2.7.4. Yenilenebilir Enerji

Rusya’nin Ukrayna’y1 isgal etmesinden sonra Avrupa Komisyonu, REPowerEU
isimli yenilenebilir enerji planini ortaya koydu. Bu planin temel olarak iki ana gayesi
bulunmaktadir: a) sera gazi emisyonlarini belli bir seviyeye kadar azaltmak b) Rusya’nin
tedarik ettigi fosil yakitlarina olan bagliligi sonlandirmak. REPowerEU’nun ilk hedefi
olan karbon dioksiti azaltmak ve yenilenebilir enerjiye gegitin hizlandirilmasi, AB’de
2020 senesi itibarile 22% olan yesil enerji paymim 2030’a kadar 45%’e ¢ikarilmasini
hedeflemektedir. Bu enerji planinin basarili bir sekilde hayata gecirilmesi igin 2027 yilina
kadar 210 milyar avrodan fazla bir yatirima ihtiyag duyulacaktir (European Commission,
2022b). REPowerEU, 2050 yilina kadar Avrupa’nin net sifir emisyona ulasabilme
amacina yonelik daha Onceki planlarinin bir devami sayilabilir ki, belirtilen amag
gerceklesirse, salinan sera gazi miktar: atmosferden temizlenen miktara esit olacaktir. AB
ayn1 zamanda gilines ve riizgar enerjisi kapasitesini iki katina ¢ikarmakla birlikte, dogal

gaza daha yesil alternatifler olan hidrojen ve biyometan altyapisi i¢in yatirimlar yapma
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taahhiidiinde de bulunmustur. Ek olarak tiye tilkeler, kamu binalarindaki 1sitma sisteminin
azaltilmasi, kamu sektorii, isletmeler ve hanehalklarinin dogal gaza olan talep ve
kullanimlarini1 azaltmaya tesvik edilmesi gibi goniillii yontemler araciligiyla dogal gaz ve
enerji kullanimini 15% azaltmay1 hedeflemektedir (European Commission, 2022c).
Yenilenebilir enerji planini destekleyenler, biitiin bu alternatiflerin, Rusya’nin daha 6nce
saglamig oldugu enerjinin biiyiikk bir kisminin yerini alabilecegini dne siirmektedirler.
Bununla beraber Uluslararasi Enerji Ajans1 (IEA), AB’nin 2030 senesine kadar yesil
enerji kullanimini 6nemli 6l¢ilide arttiracak olmasma ragmen, REPowerEU’da hedef
olarak konulan rakamlarin uzaginda kalacagini tahmin ediyor ki, bunun da temel nedeni
yenilenebilir enerji kapasitesinin genisletilmesindeki zorluklardir (International Energy
Agency, 2022).
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UCUNCU BOLUM
AZERBAYCAN VE TURKIYE EKONOMILERININ RUSYA-

UKRAYNA SAVASINDAN VE SAVAS NEDENIYLE CIKAN
ENERJI KRiZINDEN ETKILENMESI

3.1.  Azerbaycan Ekonomisine Genel Bir Bakis

Guney Kafkasya bolgesinin en dnemli tlkelerinden olan Azerbaycan’in ekonomisi
tarihsel olarak baktigimizda ¢ogunlukla petrol ve dogal gaza dayali olmustur. Bir bitin
olarak diisliniildiigiinde, Azerbaycan eknomisi iki kisma ayrilir: a) enerji (petrol ve dogal
gaz sektorli) b) diger (petrol ve dogal gaz dis1 sektorler). Ulusal Enerji Ajansi’nin 2021
senesinde yayinladig1 “Azerbaycan 2021: Enerji Politikas1 Incelemesi” raporuna gore,
Azerbaycan ekonomisine ihracattan gelen gelirin 90%’1 petrol ve dogal gaz kaynakliyken,
hiklimet butcesininse 60%’1 bu kaynaktan finanse ediliyor. Ek olarak, Azerbaycan,
ulkedeki ana enerjinin 98%’ini, elektrikinse 90%’indan fazlasini petrol ve dogal gazdan
saglamaktadir (Ulusals Enerji Ajansi, 2021). IMF’in Temmuz 2023’te yayinladigi
“Diinya Ekonomik Gériintimii — World Economic Outlook (WEQO) ” raporuna gore, 2010-
2019 senelerini iceren periyotta, diinyada GSYIH’da fosil yakit iiretiminin payinin en
biiyiik oldugu ilk yirmi iilke arasinda Azerbaycan besinci siradadir (IMF, 2023: 32-33).
Bu bilgi ve verilerden de anlasildigi lizere, Azerbaycan, ekonomik olarak kendi petrol ve

dogal gaz kaynaklarina, bagka bir deyisle fosil yakit enerjisine bagimli bir iilkedir.

Azerbaycan Teknik Universitesi Profesorii, Kimya Bilimleri Doktoru olan Mir-
Yusif Mir-Babayev’in arastirmasinda yer alan bilgiye gore (2017), 1859 senesinde Edwin
Drake’in Pensilvanya’daki bir kuyuda olan meshur petrol kesfinden bir hayli once,
1846°da Azerbaycan’da, simdiki bagkent Bakii’niin kasabasi olan Bibiheybet’de ilk petrol
kuyusu acilmisti. Ayni1 makaleye gore, 1851 senesinde Londra’daki Dilinya Sergisi’nde
Rus Imparatoru’nun Kafkasya’daki valisi Prens Mihail Vorontsov tarafindan Bakii
(Abseron) petrol sahalarindan ¢ikarilan petrol drnekleri sergilenmistir. Ayrica, Rusya ve

Azerbaycan’in Merkezi Devlet Tarih Arsivlerinde son yillarda bulunan tarihi kaynaklar
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ve belgeler de, dunyada endustriyel boyutta petrol kuyularinin sondajimin ilk kez 1846
senesinde Bibiheybet’te basladigini kanitlamaktadir (Mir-Babayev, 2017). Bu agidan
petrol ve dogal gazin iilke ekonomisinin gelisimi ve devamlilig1 iizerinde pay1 oldukga
blylktlr. Buna ragmen Azerbaycan, kendi ckonomisinde gelecek gelisimi devamli
saglayabilmek adina petrol ve dogal gaz dis1 sektorlere de yatirnm yapmaktadir. Bu
yatirimlarin hacmi her sene arttigindan, dogal olarak, petrol ve dogal gaz dis1 sektdrlerin
iilke GSYIH na katkis1 ve bundaki pay1 her gegen yil biraz daha fazla olmaktadir. Dinya
Bankas1’nin yayimladigi, Avrupa ve Orta Asya Ulkeleri icin Ekonomik Yenilenme raporuna
gore (2023), Azerbaycan’in 2022 senesindeki ekonomik biiyiime orani 4.6% olmustur ki,
bu biyimede temel tetikleyici faktér pandemiden sonra yeniden artan talebin ve mali
geniglemenin destegiyle gelismeye devam eden petrol ve dogal gaz disi sektorleridir. Ayni
raporda yer alan bilgilere gore, enflasyon, ithal edilen iiriinlerdeki keskin fiyat artimi
nedeniyle 2022°de 13.8% olmustur. Orta donemde diinyada gittikge yayginlasan daha
temiz ve yesil enerji kullanimini, ayrica geleneksel fosil yakit kaynaklarinin sinirsiz
olmadigini hesaba katarsak, iilke ekonomisinde petrol ve dogal gazin paynin diisecegi
muhtemeldir. Ayrica, enerji disi sektordeki biiylimenin pandemiden Onceki normal
seyrine donecegi de varsayilirsa, orta donemde Azerbaycan’in ekonomisinde blylme
tlimli bir gekil alabilir. Diinya Gelismislik Gostergeleri (WDI) tarafindan paylasilan
verilerden olusan asagidaki tabloda Azerbaycan ekonomisi hakkinda bazi Onemli

rakamlar verilmistir:
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Tablo 3. Azerbaycan Ekonomisi Rakamlarda. Genel Bilgiler.®

Populasyon, milyon 10.2

GSYIH, milyar ABD dolar 76.8

Kisi basina diisen GSYIH, ABD dolar1 | 7533.4

Okul kayd, ilkdgretim (% briit) 94.3%

Dogumda beklenen yasam siiresi, sene 66.9

Kaynak: Diinya Bankasi. (2023, April 5). World Bank: Europe and Central Asia Economic
Update. World Bank. https://www.worldbank.org/en/region/eca/publication/europe-and
-central-asia-economic-update

3.1.1. Ekonomideki Temel Zorluklar

Azerbaycan’in temel ihracat iiriinii ve mali gelir kaynagi olarak fosil yakitlarina
(baslica olarak petrol ve dogal gaz) bagli olmasi, iilke ekonomisinin kirilgan olma riski
tagimasina yol agmaktadir. Petrol ve dogal gaz rezervlerinin kisithi ve tlikenir cinsten
olmast, petrol fiyatlarinin siklikla degismesi ve kiiresel 1sinma ve iklim degisikligine baglh
olarak diinyada fosil yakitlarindan kaginilarak daha temiz ve yesil enerji kaynaklarina
yonelmenin hizlanmas1 sonucunda petrole bagimli olan Azerbaycan ekonomisi,
stirdiiriilebilir bilylime acisindan uzun vadede zorluklar yasayabilir. Finansal pazarlarin
yiiksek diizeyde geligsmis olmamasi ve gerekli beseri sermayenin eksikligi 6zel sektoriin
gelisimine engel olusturan faktorlerdir. Azerbaycan ekonomisi icin mevcut zorluklardan
bir tanesi de isgalden kurtarilmis bolgelerdeki yeniden yapilandirilmadir, ¢linkii bu siireg
verimliligi ve mali siirdiiriilebilirligi saglayabilmek adina o6nemli miktarda kamu
kaynaklar1, uygun bir planlama islemi ve yatirimlarin elverisli bir bigcimde uygulanmasini
gerektirmektedir (Diinya Bankasi, 2023). Azerbaycan’in 2022-2026 Sosyo-Ekonomik
Gelisim Stratejisi, 2022-2026 senelerinde 6zel sektor liderligindeki bir sosyo-ekonomik
biliyiime modeli ve beseri sermayenin gelisimi ile bu donemde siirdiiriilebilir olmak ve

devaml1 nitelik tasimakla enerji dis1 sektorlerde senelik 5% biiyiimeyi hedeflemektedir.

% Okul kaydi verileri 2021, yasam siiresi verileri ise 2020 senesine aittir. Diger gostergeler 2022 yili
verileridir.
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3.1.2. Ekonomideki Gelismeler

Petrol ve dogal gaz sektoriiniin ekonomik biiylimiideki pay1r azalmaya dogru
giderken, diger endiistrilerin pay1 aksine artmaktadir. Diinya Bankas1 (2023) verilerine
gore, 2022 yilinda enerji sektorii 2.6% Kkiiciiliirken, diger sektorler 9.1% gelisme
kaydetmistir. Petrol ve dogal gaz dis1 sektorlerdeki gelisim baslica olarak hizmetlerden
(tasimacilik, konaklama ve bilgi ve iletisim teknolojileri) elde edilmistir. Ayrica, insaat
sektorlii de kamu yatirimlarindaki keskin artis nedeniyle 13.4%’luk bir buyime
kaydederek oldukc¢a basarili bir sonug ortaya koymustur. Talep tarafina bakildigi zaman,
tiiketimin 2022 senesinde genel olarak saglikli bir biiylime ritmi izledigi gozlemlenmistir.
Ucretlerin reel perspektifte artmasi1 ve Rusya’dan yapilan para transferlerindeki 5.5 katlik
bir buytme tuketimdeki biiyiimeyi tetikleyen 6nemli faktorler olmustur (Diinya Bankast,
2023). Yatirimlarin toparlanmasinda 2020 yilinda isgalden kurtarilmis topraklarin
yeniden kurulmasina yonelik kamu yatirimlarinin rolii biiyiik olmustur.

Enflasyon tim dunyada oldugu gibi Azerbaycan’da da buyuk bir oranda
yiikselmistir. 2021 senesinde 6.7% olan enflasyon, 2022°de gida gibi ithal edilen Grunlerin
fiyatlarindaki yiikselisle 13.8%’e kadar yiikselmistir (Dlnya Bankasi, 2023). Enflasyon
artigina karsi miicadele etmek adina Azerbaycan Merkez Bankasi politika faiz oranmni 100
baz puan artirarak 8.25%’e kadar yukseltti. 2022 senesinin ilk dokuz ayinda enerji
fiyatlarinin yilikselmesi sonucunda Azerbaycan’da ihracat gelirleri nominal degerde bir
onceki yila oranla yaklagik iki katina kadar ¢ikti. Buna karsin, ithalatta da yillik bazda
28% artis gozlemlendi. Yiikselen ihracat, ve ayrica Rusya’dan gelen para transferlerinin
keskin artmas1 sonucunda, cari hesap iilke GSYIH nin 30.7%’sine kadar fazlaya ¢ikmayi
basardi (Diinya Bankasi, 2023). Halbuki, bu cari fazla, ¢ogunlukla enerji sirketleri
tarafindan yapilan yatirimlarim kendi iilkelerine geri gonderilmesiyle sonuglanan ve
GSYIH’nin 16.6%’smna kadar ¢ikan net finansal cikislarla kismen de olsa dengelendi.
Merkez Bankasi’nin resmi doéviz rezervleri 2022 senesinde 27% artarak 9 milyar ABD

dolar1 seviyesine ¢ikt1 ki, bu da yaklasik olarak bes aydan fazla bir siire i¢in Ulkenin ithalat
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degerine esittir (Diinya Bankasi, 2023).1° Diinya Bankas1’nin yayinladigi Avrupa ve Orta
Asya Ulkeleri icin Ekonomik Yenilenme raporundaki verilere gére (2023), 2022
senesinde iilkedeki mali denge GSYIH nin 5.4%’{i kadar fazla vermistir. Bu fazlaliktaki
temel katki pay1 mali gelirlerdeki yillik nominal 24.7%’lik artistan kaynaklanmaktadir.
Mali harcamalar da yillik bazda nominal olarak 17% artmistir ki, kamu yatirimlarindaki
31%’lik buyumenin bunda etkisi kayda degerdir. 2022 senesinde mali gelirlerdeki artim,
Azerbaycan Cumhuriyeti Devlet Petrol Fonu SOFAZ’dan?! biitgeye yapilan transferlerin
azaltilabilmesine olanak tanidi ve sonug olarak, SOFAZ’1n doviz rezervleri 9% artarak 49
milyar dolara ulast1 ki, bu da iilkenin 2022°deki GSYIH’sinin 62%’ne esdegerdir. Ek
olarak, kamu borcu da 2022°de GSYIH nin 11.7% ne kadar diistii (Diinya Bankasi, 2023).
Ekonomideki toplam kredi hacmi 2022 yilinda 2021 senesine oranla 18% artarken,
tiketici kredilerindeki 27.3%’lik ¢ogalmanin bunda etkisi olduk¢a fazla oldu.
Bankalardaki takipteki krediler oran1 4.2%’den 2.9%’a inmis ve bankalarin kar1 oldukga
artmistir (Diinya Bankasi, 2023).

3.1.3. Ekonomik Gorunim ve Beklentiler

Diinya Bankasi beklentilerine gore, 2023 senesinde Azerbaycan ekonomisi daha
yavas bir tempoyla, 2.2% biiyiliyecek (Diinya Bankasi, 2023). Enerji sektoriine bakilacak
olursa, daha 6nceden petrol ve dogal gaz iretiminde beklenen diisiis dolayisiyla, kii¢iilme
beklenmektedir. Enerji Uretimindeki daralmanin nedeni ise temel petrol sahalarindaki
uretimin giderek azalmasi ve ana dogal gaz kaynaklarinin neredeyse maksimum
kapasiteye ulagmis olmasidir.

Petrol ve dogal gaz dis1 sektorler son birka¢ senede hizli gelisim gosterseler de,
2023 bu sektorler icin de daha sabit ve orta tempolu biiylime ile gegecektir. Soyle ki,

Diinya Bankas1 (2023) Azerbaycan’da enerji dis1 sektorlerin iki sene iist-Uste olan sdratli

10.31.05.2023 itibariyle, Azerbaycan Merkez Bankasi’nin doviz rezervleri 9.2 milyar dolar miktarindadir.
Kaynak: Azarbaycan Morkazi Banki. (2023b, May 31). Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki -
Roasmi valyuta ehtiyatlart (mln. USD). www.cbar.az. https://www.cbar.az/infoblocks/money_reserve usd

11 SOFAZ - State Oil Fund of the Republic of Azerbaijan, Azerbaycan Cumhuriyeti’nin Devlet Petrol
Fonudur.
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biiyiimesinden sonra, 2023’te 5.2%’lik bir gelisim gosterecegini ongdrmektedir. Bu
sonug, baglica olarak, ekonominin Covid-19 pandemisinden 6nceki seyrine geri donmesi
ile iliskilidir. Beklenen 5.2%’lik artim, ¢ogunlukla hizmet ve insaat sektoriinden
kaynaklanacaktir ki, bunun da temel nedenlerinden biri Ulkedeki yeniden insaat
yapilandirilmasina yonelik biiyliik hacimli kamu yatirimlaridir. Orta vadede yapisal
reformlar bittikten sonra, biiylimenin daha yavas bir tempo alarak, 2.5% civarina inecegi
beklenmektedir (Diinya Bankasi, 2023).

Talep koluna bakacak olursak, 2023, tiketimin pandemiden dénceki seviyelere
donerek biraz daha yavaslayacagi bir yil olacak diyebiliriz. Ekonomideki tiiketimde daha
da biiyiik bir diisiisiin 6niinii almak i¢in, asgari iicret, emekli maaslar1 ve sosyal destek
odemelerinde zamlar beklenebilir. Isletmelerin faaliyet cevresindeki bazi zorluklar devam
ettiginden, 6zel yatirimin gelisimi istenilen seviyelere ulasamayabilir. Dolayisiyla, bu da
toplam yatirim seviyesinin orta vadede daha miitevaz1 bir hiz almasina sebep olacaktir
(Diinya Bankasi, 2023). Ulke ekonomisinin gelisiminin en énemli kaynaklarindan biri
olan dis ticaretteki harici talebin de, kiiresel biiyiimenin yavaglamasi ve uluslararasi
diizeyde enerji talebinin zayiflamasi nedeniyle orta vadede daha diisiik seviyelere inecegi
kuvvetle muhtemeldir. Global fiyatlarin 2023’de gevseyecek olmasi dolayisiyla
Azerbaycan’daki enflasyonun 8.5%’e kadar inecegi tahmin ediliyor, halbuki bu rakam
Merkez Bankasi’nin belirledigi tist limitin iizerindedir. Orta vadede ise enflasyon, 2025
yilina kadar Azerbaycan Merkez Bankasi’nin belirledigi +4% / (-2)%’lik hedef araligina
donecektir (Dilinya Bankasi, 2023). 2023’de yiiksek enerji fiyatlar1 Azerbaycan’in dis
ticaret dengesinin fazla vermeye devam etmesine neden olacaktir. Kisa vadede i¢ talebin
yogun olmasi ithalat1 yiiksek seviyelerde tutacakken, orta vadede ise biiyiime temposunun
yavaslamasi sonucunda hafifleme s6z konusu olacaktir. Mali denge orta vadede fazla
vermeye devam ederek ortalama GSYIH nin 3.9%’u kadar olacaktir. Yeni kabul edilen
ve 2022-2026 senelerini icerecek olan Sosyo-Ekonomik Gelisim Stratejisi’nin
uygulanmas: sonucu yaranacak buylk maliyetler, yiiksek enerji fiyatlarindan elde

edilecek gelirlerle dengelenecektir.
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Ekonomi igin baslica negatif risklerden biri Rusya’dan gelen para transferlerinin
geri donmesidir. Bir diger risk ise, Ukrayna’daki savas sonucu ticaret yollarin yeniden
yapilandirilmasindan ekstra fayda saglayan Azerbaycan tasimacilik-ulastirma sektérunun,
bu ticaret yollarinin rotasmnin eski hatlarina donmesiyle ekonomik agidan zarar
gorebilecek olmasidir. Negatif risklere ek olarak, Azerbaycan ekonomisi igin bir de pozitif
yonli riskler mevcuttur. Orta vadede enerji fiyatlarinin tahmin edilenden daha yiiksek
olmasi ve Avrupa Birligi lilkelerine ihra¢ edilen dogal gaz miktarindaki ani artiglar bu

risklere 6rnektir (Diinya Bankasi, 2023).

3.2.  Tiirkiye Ekonomisine Genel Bir Bakis

Asya ile Avrupa’nin bulusma noktasinda, stratejik olarak ve ekonomik-ticari
anlamda olduk¢a avantajli bir cografi alanda bulunan Tiirkiye hem bolgesel, hem de
klresel ekonomide s6z sahibi olan bir tlkedir. Diinya Bankas1’nin verilerine gore, Tiirkiye
ekonomisi, 2021 senesindeki 11.4%’liik bir gelismenin ardindan, 2022°de ihracat, yatirim
ve Uretimdeki diisiis nedeniyle sadece 5.6% biiyiiyebildi (World Bank, 2023). Ozel
tiketim ise, 2022°de 19.6%’lik bir biiylime gostererek bu anlamda daha basarili olmustur.
Katma degerli biiylime ise baslica olarak hizmet sektorii (9.7%’lik artma) ve sanayiden
(3.3% artis) kaynaklanmistir. Uretimdeki bilytime, yilin ilk yarisindaki 9%’dan, yilin
ikinci yarisinda 0.1%’e kadar gerilemistir. Isgiicii piyasas: gii¢lii ekonomik biiyiimenin

katkisiyla birlikte pandemiden toparlanmay1 basarmistir.

2022 senesi Tirk lirast agisindan o kadar da i¢ agici olmadi. Soyle ki, TCMB
tarafindan tahmini olarak 108 milyar ABD dolar1 miktarindaki dolayli doviz
miidahalesine ragmen, Tiirk liras1 2022 senesinde yaklasik 30% deger kaybetti (World
Bank, 2023). Merkez Bankasi’nin briit uluslararasi kaynaklari Subat 2023 itibariyle 121
milyar ABD dolarini bulsa da, diger bankalarin TCMB’de bulundurduklar1 déviz zorunlu
karsiliklar ve TCMB’nin ticari bankalar ve diger merkez bankalari ile olan swap

anlagmalar1 g6z onilinde bulunduruldugunda, rezervler negatif rakamlar1 buluyor.
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2022 yilinda makroekonomik ortam olduk¢a zorlu gegmis ve enflasyon baz
etkisiyle birlikte Subatta 55.2%’ye diistiikkten sonra, Ekim ayida 85.5%’1 gorerek son 24
yilin en yiiksek seviyesine ulasmistir (Diinya Bankasi, 2023). Bankalarin kisa vadeli
yukiimliiliiklerini karsilayabilmek adina yeterli miktarda doviz likidite tamponlari olsa da,
kriz donemlerinde bu tamponlara kolay erisilebilinir mi konusu kafalarda soru isaretleri
olusturuyor. Memur ve emekli maaslarinin artirilmasi, enerji stibvansiyonlari, kisisel gelir
vergisinde indirimler ve isletmeler igin finansman destegi, uygulanan mali destek
cesitlerine ornekler olusturmaktadir (World Bank, 2023). 2022 yilinda yasanan hizli
biiyiime, borcun GSYIH’ya olan oramm'? diisiirmeye yardimci oldu. Turkiye’de 2023
senesinde yasanan agir deprem felaketi sonucu ekonominin tiikketim, ihracat ve tiretim gibi
alanlarindaki bazi aksamalar iktisadi biiylimeyi yavaslatsa da, asgari ticrette Ocak 2023’te
yapilan 55%’lik net artim ve genisletici maliye politikalarinin sayesinde ekonomik
aktivitenin yeniden canlanacagi beklenmektedir. Deprem bolgesinde yapilan yeniden
yapilandirma ¢alismalar1 2023 sonu ve daha sonrasinda ekonomik gelisimi artiracaktir.
Enflasyon, mali genislemeler ve deprem sonucu meydana gelen tarimsal ve lojistik
aksamalardan dolay1 artabilir. Ekonomideki diger risklere devamli olarak artan ve yiiksek
olarak kalmaya devam eden cari acik ve diisiik net doviz rezervleri dahildir. Yatirimcilarin
giveninin sarsilmasi lira {izerindeki baskinin artarak onun deger kaybetmeye devam
etmesine ve ayrica, sirketlerin ve bankalarin bilangolarinin tizerindeki baskinin artmasina

neden olabilir.

3.2.1. Ekonomideki Temel Zorluklar

6 Subat 2023°de Turkiye ile birlikte Suriye’de de meydana gelen yikici depremler
maalesef ki, 57 binden fazla insanin hayatini1 kaybetmesine neden oldu (Diinya Bankasi,
2023). Diinya Bankasi’nin (2023) raporuna gore, yasanan insani felaketin 6tesinde,
Turkiye’nin ekonomisi de bu blylk depremler sonucu oldukga biiyiik hasar gordii. Soyle
ki, depremde zarar goren bolgeler, binalar ve altyapi toplamda 11 ili ve nifusun 16.4%’n(

iceriyordu. Ekonominin 9.4%’0nln hasar gérmesiyle birlikte, dogrudan kayiplarin

12 Debt-to-GDP ratio
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yaklagik 34.2 milyar dolar oldugu tahmin ediliyor, fakat bu rakam yeniden yapilanma ve
insa islemleri sirasinda daha da artabilir. Depremlerin lkedeki makro-finansal duruma da
negatif etkileri oldu. Rusya’nin Ukrayna’y1 isgal etmesi sonucunda enerji ithalati
fiyatlarinin yiikselmesiyle birlikte, Turkiye’nin AB’ye ihracati da zayiflamaya basladi.
Buna ragmen, Rusya’ya olan ihracatta artim yasandi. Bu donemde artan enflasyona
ragmen, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Tirk lirasmmin daha fazla deger
kaybetmesine engel olmak, enflasyonu diisiirmek ve kredi biiylimesini kontrol etmek ve
yonlendirmek igin faiz oranlarin1 Agustos 2022 — Mart 2023 tarihleri arasinda toplamda
550 baz puan indirdi (Diinya Bankasi, 2023).

3.2.2. Ekonomideki Gelismeler

Thracat, yatirrm ve tretim faaliyetlerinin ivme kaybetmesiyle birlikte, Tiirkiye’de
ekonomik biyime 2022’nin tiglincii ¢eyreginde yillik bazda 4%’e, dordiincii ¢eyreginde
ise 3.5%’e gerilemesine ragmen, yilin tamaminda 5.6%’lik biylme gosterebilmistir
(Diinya Bankas1, 2023). Diinya Bankasimin yayinladig1 Avrupa ve Orta Asya Ulkeleri igin
Ekonomik Yenilenme raporuna (2023) gore, 2022 senesinde Turkiye’nin Rusya’ya
ihracat1 (TL para biriminde) 177% artmasina ragmen, toplam ihracat yillik bazda senenin
ilk alt1 ayinda 15.4%’den yilin ikinci yarisinda 4%’e kadar diistii. Ayrica, yatirimdaki
blyume de yine 2022’nin ilk alti ayinda 4.9%’dan, son alt1 ayda 0.9%’a kadar geriledi.
Diinya Bankasi’min (2023) TUIK e istinaden verdiyi bilgilere gore, 2022 senesinde
Ekonomik Giliven Endeksi genel olarak sabit kalsa da, 100’iin altinda olmas tiiketici ve
ingaatgilarin ekonomiyle ilgili karamsar goriiniime sahip olduklarini belirtmektedir. Buna
ilaveten, satin alma ydneticileri endeksi de 2022°de ortalama 48.2 olarak, bu alanda
daralma oldugunu belirtmektedir. Tiirkiye Istatistik Kurumu (2022) tarafindan yayinlanan
verilere gore, Tirkiye 2022 sonunu 97.6 ile tamamlayarak 100’{in altinda kaldi. Verilere
gore, en son 2022°nin Ocak ayimnda 100.8 ile 100’{in {izerine ¢ikan endeks, 2022°nin geri

kalaninda 100’{in altinda skorlar almistir.
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Grafik 13. Turkiye ekonomik giiven endeksi®, Aralik 2022
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu. (2022, December 29). Ekonomik Giiven Endeksi, Aralik 2022.
Data.tuik.gov.tr. https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Aralik-2022-
45565

Talebin ylkselmesi ve enerji fiyatlarinin artmasi sonucunda 2022°de cari agik yedi

kat artarak 48.7 milyar dolara ¢ikti.

B TUIK (2022): “Ekonomik giiven endeksi, tiiketici ve iireticilerin genel ekonomik duruma iligkin
degerlendirme, beklenti ve egilimlerini 6zetleyen bir bilesik endekstir. Endeks, mevsim etkilerinden
arindirilmig tiiketici giiven endeksi, reel kesim, hizmet, perakende ticaret ve insaat sektorleri giiven
endekslerinin alt endekslerinin agirliklandirilarak birlestirilmesinden olugmaktadir.

Ekonomik giiven endeksi hesaplamasinda, her bir sektdriin agirligi o sektdriin normallestirilmis alt
endekslerine esit dagitilarak uygulanmakta, giiven endekslerine dogrudan uygulanmamaktadir. Bu
kapsamda tiiketici, reel kesim, hizmet, perakende ticaret ve ingaat sektorlerine ait toplam 20 alt endeks
hesaplamada kullanilmaktadir.

Ekonomik giiven endeksinin hesaplamasinda kullanilan alt endeksler her ayn ilk iki haftasinda derlenen
veriler kullanilarak hesaplanmaktadir.

Ekonomik giiven endeksinin 100'den biiyiik olmas1 genel ekonomik duruma iliskin iyimserligi, 100'den
kiigiik olmasi ise genel ekonomik duruma iligkin kotiimserligi gostermektedir.”

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu. (2022, December 29). Ekonomik Giiven Endeksi, Aralik 2022.
Data.tuik.gov.tr. https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Aralik-2022-45565
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Yillik bazda bakildiginda, bankacilik sektorii karliligi 2022 nin tigiincii ¢eyreginde
aktif karhlik oranmnin'*  4.5% olmasiyla birlikte yiikselmistir. Kisa vadeli
yukUmliiliiklerini yerine getirebilmek adina bankacilik sektorii yeterli hacimde doviz
likidite tamponlarina sahiptir, nitekim 2022 senesinde sektoriin net doviz pozisyonu
pozitif 2.4% olmustur. Vergi indirimlerine ragmen nominal gelirdeki 77.1%’lik artis
(2022°deki ortalama 72.3% olan enflasyonun iizerinde) temel mali agigin daha fazla
artmayarak GSYIH’nin 0.6%’sinda kalmasina destek olmakla beraber, harcamalardaki
81% gibi biyuk hacimli bir artis1 da dengeledi (Diinya Bankasi, 2023).

3.2.3. Ekonomik Gorunim ve Beklentiler

Diinya Bankasi’'nin (2023) tahminlerine goére, makroekonomik politikalarin
normallesecegi de géz 6nlinde bulundurularak, Turkiye ekonomisi 2023’te 3.2%, 2024°te
ise 4.3% buyuyecektir. Depreme bagli olarak tiretim, tiikketim ve ihracatta olan olan
kesintilerin de katkistyla ekonomik gelismede duraklamalar olsa da, asgari ticretteki artim
ve ekonomiyi genigletmeye yonelik maliye politikalar1 sayesinde, Tlrkiye ekonomisinin
2023 yilinda saglikli olmasi beklenmektedir. Bununla beraber, depremden dolayi artan
yeniden kurma ve yapilandirma harcamalar1 mali dengesizliyi artirabilir. Pandemiden
sonra Turkiye’nin yoksulluk seviyesindeki azalma, son dénemlerdeki yiksek enflasyon
ve depremin ekonomik hasarlarinin da etkisiyle yeniden artma riski tagimaktadir.
Depremden en ¢ok etkilenen 8 il, 2020 senesinde Turkiye’de yoksul olarak nitelendirilen
populasyonun 30%’nu ihtiva ediyordu ve bu bolgelerdeki yoksulluk seviyesi Turkiye’deki
genel ortalamanmn iizerindeydi (Diinya Bankasi, 2023). Diinya Bankasi’nin ilkin
tahminlerine gore, Turkiye’de tiiketime dayali yoksulluk seviyesi 2023’te 0.4 yiizde puani
hacminde artacak ve bu rakam 2025’e kadar 11%’leri bulacaktir. Maliye genislemelerinin
ve depremden kaynakli olarak lojistik ve tarimsal faaliyetlerdeki bozulmalarin da etkisiyle
enflasyon orani daha da ylikselebilir. Net doviz rezervlerinin asagi olmasi ve uzun
zamandan beri yliksek kalmaya devam eden cari agik, kamu borcundaki dis payin yiiksek

olmast (2022 nin tiglincii ¢eyreginde 46%), Avrupa bolgesinde ekonomik toparlanmanin

14 ROA = Return on Assets, Aktif Karlilik Orani
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beklenenden daha yavas olmasi ve kiiresel likidite seviyesindeki sikilagsma Tiirkiye nin
harici (dis) risklerinin yiksek olarak kalmasina neden olmaktadir. Bunlara ek olarak,
yatirimei gliveninin diiserek TL tizerindeki ve ayrica sirketlerin ve bankalarin bilangolari

Uzerindeki baskiy1 artirma riski de bulunmaktadir (Diinya Bankasi, 2023).

3.3. Azerbaycan Ekonomisinin Savastan Etkilenmesi

Hem cografi acidan yakinlik, hem de yaklagik 70 yillik Sovyetler Birligi’nin
pargast olmasi nedeniyle, Azerbaycan’in hem Rusya, hem de Ukrayna ile tarihsel olarak
yakin kiiltiirel, sosyal ve ekonomik iliskileri olmustur. Ozellikle, Rusya ile Azerbaycan’in
Sovyetlerden ¢ok daha &ncesine (orta gaglar ve daha sonrasi hanliklar, Rusya-iran
savaslari, Car Rusyasi zamanlar1) kadar dogrudan iliskileri mevcut olmustur. Modern
zamanimizda da hem Rusya, hem de Ukrayna’nin Azerbaycan’la yasamis olduklar1 ortak
tarihi ve kiiltiirel baglarin yani sira, tilkeler arasinda ticari ve ekonomik iligskiler de devam
etmektedir. Bu sebepten Oturt, Rusya-Ukrayna savasi Azerbaycan ekonomisini de
yakindan ilgilendirmektedir. Savasin ¢iktig1 ilk zamanlarda patlak veren enerji krizi
sonras1 yiikselen petrol ve dogal gaz fiyatlar1 ilkin bakista Azerbaycan’in gelirlerinin
artmasina neden olmustur. Soyle ki, Ocak-Nisan aras1 olmakla, 2022 senesinin ilk dort
ayinda Azerbaycan, 7.2 milyar metre kiip dogal gaz ihra¢ etmistir ki, bunun da iilke i¢in
maddi degeri 4.2 milyar dolar olmustur ve bu rakam, 2021 senesinin ayni donemi ile
kiyaslamada yaklasik 3.7 kat daha fazladir (Marja Biznes vo Maliyys Xaborlori
Agentliyit® 2022). Ote yandan, 2022’nin ilk dért ayinda Azerbaycan toplam degeri 6.5
milyar dolar olan 9.5 milyon ton petrol ihrag etmistir ki, bu satigdan elde edilen gelir bir
onceki senenin ayni donemine gore 50.3% daha fazladir. Karsilastirilacak olunursa, 2021
yilinin Ocak-Nisan aylarinda Azerbaycan, 4.4 milyar dolar degerinde ham petrol ihrag
etmisti. Sonu¢ olarak, 2022’nin ilk g¢eyreginde 6demeler dengesi fazlaligi bir 6nceki
senenin ayni donemine gore 4.8 defa artarak 1.57 milyar dolar fazlaya ulasmistir (Marja
Biznes vo Maliyya Xoboarlori Agentliyi, 2022). Rakamlardan da anlasilacagi lizere, Rusya-

Ukrayna savasi dolayisiyla ¢ikan enerji krizi sonrasinda petrol ve dogal gaz fiyatlarinin

15 Marja Ticaret ve Finans Haberleri Ajansi
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artig1, bir petrol iilkesi olan Azerbaycan’in enerji satisindan elde ettigi gelirin artmasina
yol acmustir. Halbuki, savasin Azerbaycan ekonomisi ig¢in yarattigt zorluklar da
mevcuttur. Hem Rusya, hem de Ukrayna, Azerbaycan’in onemli ticari partnerleridir.
Ozellikle Rusya, Azerbaycan’in dis ticaretinde (bilhassa ithalatinda) oldukca énemli bir
yer tutmaktadir. Azerbaycan Cumhuriyeti Devlet Gimruk Komitesi’nin (2022a) raporuna
gore, 2021 senesinde Ukrayna ve Rusya’nin Azerbaycan’in toplam ithalatindaki birlikte
paylar1 yaklasik 22% olmustur. 2021 senesinde Azerbaycan, Rusya’dan 293 milyon dolar
degerinde bugday satin almistir. Buna ek olarak, Azerbaycan’in Rusya’dan ithat ettigi
sebze yagi dahili talebin 25%’ni, seker ise 50%’ni karsilamaktadir (Baghirov, 2022).
Azerbaycan Cumhuriyeti Devlet Gimriuk Komitesi’nin paylastigi bilgilere gore (2022b),
Rusya ile olan savas Ukrayna’nin ekonomik performasina biiyiik zarar vermistir ve bunun
sonuglar1 Azerbaycan ile olan ticarete de yansimigtir. Nitekim, 2022 senesinin Ocak —
Mayis aylarinda Azerbaycan’in Ukrayna’dan yaptig1 toplam ithalat, 2021 senesinin ayni
donemine gore 38% daha az olmustur. Benzer sekilde, Azerbaycan’in Rusya’ya olan
thracat1 2022 yilinin ilk bes ayinda bir 6nceki senenin ayni donemine gore 7% azalmistir
(Azorbaycan Respublikas1 Dévlot Gomrilk Komitasit®, 2022b). Azerbaycan’in enerji dist
trlinlerini (bilhassa tarimsal {irtinler, 6rnegin, sebze ve meyve) satabilmesi acisindan
Rusya en 6nemli dis pazarlardan biridir. Rusya ile olan dis ticaret hacminin azalmis
olmas, iilkedeki tarimsal {iretimi de yakindan ilgilendiren bir konudur. Thracatin azalmasi
uretim ve hasilatin azalmasia, dolayisiyla ¢iftgilerin gelirlerinin diigmesine ve iilke
gelirinin de tarimdan gelen kisminin daralmasina yol acacaktir. Azerbaycan’in baslica
bugday aldig: iilkelerden olan Rusya’ya ihracat yaptirimlar1 gelmesi olasiligina karsin,
Azerbaycan diinyanin en onemli bugday saticilarindan olan Kazakistan’dan bugday
alimint artirmistir. Savas basladiktan sonra, Azerbaycan’in hem Rusya, hem de
Kazakistan’dan aldig1 bugday hacminde yiikselis gézlemlenmesine ragmen, Rusya’dan
aliman bugdayin Azerbaycan’in ithal ettigi toplam bugday miktarindaki pay1 46%’ya
diismiis, Kazakistan’in pay1 ise 14%’ten 54%’e kadar yiikselmistir (Baghirov, 2022).
Tarihsel olarak bakildiginda Azerbaycan, neredeyse higbir zaman kendi i¢ bugday talebini

16 Azerbaycan Cumhuriyeti Devlet Gimrik Komitesi
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yerli liretimle tam olarak karsilayamamis, hemen hemen her zaman disaridan bugday
almistir. Azerbaycan’in bugday ithalatinda Rusya her zaman 6nemli bir yer tutmustur.
Hem Rusya, hem de Kazakistan’in kendi i¢ talebini karsilayabilmek adina bugday
ihracatin1 ilerleyen dénemde azaltma riskine karsin, Azerbaycan uzun vadede kendi
bugday tiretimini artirarak disa olan bagimlilig1 ortadan kaldirmak, hatta daha sonra diger
ulkelere de ihracat yapmay1 hedeflemektedir (Baghirov, 2022). Netice itibariyle, Rusya-
Ukrayna savagi, Azerbaycan’in en temel gida iiriinii olan bugday agisindan uzun stredir
mevcut olan kendi i¢ talebini kendi {iretimiyle karsilayabilmeme ve disa bagimli olma
sorununu bir kez daha gboz 6nine sermistir. Bu gibi jeopolitik durumlarda hemen
olusabilecek bir kriz ortami, Azerbaycan’in gida tedariki agisindan oldukga hassas
oldugunu, dolayisiyla kendi bugday talebini karsilayabilmenin ne kadar 6nemli oldugunu
hatirlatmistir. Azerbaycan mevcut kriz dolayisiyla bu bagimliligi azaltmak ve bugday
tiretiminde ¢ag atlamak adina yeni girisimlere basladigindan, Rusya-Ukrayna savasi bir
bakimdan Azerbaycan ekonomisi i¢in kendi gida ihtiyacini karsilayabilme adina bir firsat
olusmasina sebep olmustur. Rusya ve Ukrayna arasinda savasin ¢ikmasi, Azerbaycan
adina sadece bu lilkelerden alinan iiriinlerin hacminde diislis yasanmasina neden olmadi,
ayrica geri kalan ithal edilen triinlerin (6zellikle de bu iriinler arasinda kaydadeger bir
paya sahip gida iirlinlerinin) i¢ pazarda fiyatlarinin da yiikselmesine yol acti. Not edildigi
tizere bu iiriinler Azerbaycan pazarinda 6nemli bir paya sahip oldugu icin, fiyatlardaki
yiikselis Azerbaycan’daki enflasyonun da artmasina sebep olmustur (Baghirov, 2022).
Ulkedeki enflasyonun biiyiik bir kism1 gida iiriinleri dolayistyla artmaktadir. 2022°nin ilk
ceyreginde Azerbaycan’daki tiiketici fiyat endeksi 12.2% olmustur ki, gida iirtinleri
enflasyonu da 18%’e yiikselmistir (Azerbaycan Merkez Bankasi, 2023). Savas sadece
yerel degil, kiiresel ekonomide de enflasyonun artmasina sebep oldugu i¢in Azerbaycan’in
Rusya ve Ukrayna’dan ithal ettigi {irlinleri baska iilkelerden ithal etmesi de benzer sekilde
pahali olacaktir. Dolayisiyla, mevcut durumda diger iilkelerden ithalat da enflasyon

sorununu ¢0zmeyecektir.

Rusya ve Ukrayna, Azerbaycan’a yapilan yabanci para transferlerinde de 6nemli

yerlere sahiptir. Soyle ki, savas baslamamistan 6nce 2021 senesinde, Azerbaycan’a
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disaridan yapilan toplam para transferleri 1.3 milyar dolara esitti ki, bunun da 60%°1, yani
yaklagik 780 milyon dolarit Rusya kaynakliyd: (Hasanov, 2022). Savas basladiktan sonra
Rusya’da yasanan ekonomik durgunluk, Azerbaycan’a yapilan para transferlerinde de
diisiis yasanmasina neden oldu. Soyle ki, Rusya-Ukrayna savasinin en belirgin ekonomik
etkilerinin hiss edildigi 2022’nin ilk ¢eyreginde, Rusya’dan Azerbaycan’a yapilan havale
transferleri, 2021 senesinin ilk ¢eyregi ile karsilagtirildiginda, 17% azalarak yaklasik 100
milyon dolar olmustu. Bu siire zarfinda, Ukrayna’dan Azerbaycan’a transfer edilen havale
hacmi de yaklasik olarak 27% azalmistir (Baghirov, 2022). Boylece, savasin Azerbaycan
ekonomisine negatif etki yarattig1 bir diger alanin iilkeye giren yabanci yatiriminda
yasanan diisiis ve azalma oldugu ortaya c¢ikiyor. Rusya ve Ukrayna’da calisan
Azerbaycanlilar ekonomik daralmadan dolay1r islerinde zorluklar yasayabilir ve
Azerbaycan’a donebilirler. Yasanan ekonomik zorluklardan ve yaptirimlardan dolay1
Rusya ve Ukrayna’daki Azerbaycanli ahalinin Azerbaycan’daki aile ve akrabalarina para
gondermelerinde problemler yasanabilir. Bu durum Rusya ve Ukrayna’dan Azerbaycan’a
para transferlerinin azalmasinda 6nemli etken olabilir. Ayrica, savas devam ettigi siirece
hem Rusya, hem de Ukrayna’da ekonomik durgunlugun devam etmesi olasilig1 yiiksektir.
Boyle oldugu takdirde de, her iki iilkede ¢alisan Azerbaycanli ahali islerini kaybedip
ulkelerine donebilir. Bu durum da sonug olarak, Azerbaycan’daki issiz popiilasyonun

artmasina ve issizlik oraninin yiikselmesine neden olabilir.

Rusya-Ukrayna savas1t Azerbaycan i¢in ilk bakista petrol ve dogal gaz fiyatlarinin
yukselmesiyle enerji ihracatindan fazla gelir saglama firsati dogursa da, ilerleyen
donemlerde petrol ve dogal gaz fiyatlarinin eski seviyelerine donme ihtimali yiiksektir.
Enerji krizi dolayistyla yaranan avantaj kisa stireli olacagi i¢in, Rusya-Ukrayna savaginin
Azerbaycan ekonomisi i¢in olusturdugu diger etkileri analiz etmek faydali olacaktir. Her
savas durumunda oldugu gibi, mevcut jeopolitik kriz doneminde yasanan kiiresel
ekonomik gerginlik ve Azerbaycan’in 6nemli ekonomik partnerlerinden olan Rusya ile
Ukrayna’daki iktisadi problemler Azerbaycan ekonomisine de negatif etki etmektedir.
Savasin neden oldugu ekonomik zorluklar ve Rusya’ya uygulanan ambargolar nedeniyle,

Azerbaycan’a disaridan yapilan toplam para transferleri azalmistir, Ulkedeki enflasyon
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seviyesi yiikselmistir, bugday tedariki sorunu yasanmistir ve Rusya ve Ukrayna ile olan

ticaret hacmi azalmistir (Baghirov, 2022).

3.4.  Turkiye Ekonomisinin Savastan Etkilenmesi

Rusya’nin 24 Subat 2022°de Ukrayna’ya yonelik 6zel askeri operasyon
aciklamasindan sonra kiiresel, bolgesel ve yerel bazda bir ¢ok ekonomik alan etkilendi.
Bunlardan biri de borsaydi. Soyle ki, savasin ilan edilerek resmiyet kazanmasiyla en
biiyiik kaybi fiyatlardaki 32.22%’1ik diisiisle dogal olarak Rusya borsas1 yasadi. Ek olarak,
Polonya (-10.37%) ve Macaristan’la (-9.49%) birlikte Tiirkiye borsasi da (-8.26%) bu
durumdan 6nemli boyutta negatif etkilendi (Yousaf v.d., 2022: 3). Yapilan bu arastirma,
Turkiye borsasinin savas bagladiktan sonra da bu durumdan negatif etkilenmeye devam
ettigini, bu etki derecesinin de kaydadeger 6l¢iide bilylik oldugunu ortaya ¢ikarmaktadir.
Ulke ¢apinda yapilan kiimulatif anormal getiri analizi sonucu Macaristan, Rusya, Polonya
ve Slovakya’nin borsa pazarlarinda hem savas 6ncesi, hem de sonrasi zamanlarda savastan
negatif etkilenme sonuclari kayda gecerken, Avustralya, Fransa, Almanya, Italya,
Hindistan, Japonya, Romanya, Giiney Afrika, Ispanya ve TUrkiye’de ise borsalar yalniz

savas basladiktan sonra reaksiyon vermislerdir (Yousaf v.d., 2022: 2).

Savagin Ozellikle bolgesel olarak etkiledigi bir diger ekonomik alan balik¢iliktir.
Hem Rusya, hem de Ukrayna’nin Kara Deniz’de komsu iilkeler olmasi ikisi arasindaki
savagin, bu bolgedeki diger Kara Deniz tlkelerinin, 6zellikle de Turkiye’nin balikgilik
sektoriinii 6nemli Olciide etkilemesine yol agmustir. Soyle ki, Ukrayna’nin Rus Savas
gemilerini durdurabilmek adina Kara Deniz’e biraktigi iddia edilen mayinlarin bagl
oldugu capalarindan firtina sonucu koparak hareket etmesi sdylentisi biiyiik tedirginlikler
yasatmist1 (Zengin, 2022: 340). Ayn1 makaledeki bilgilere gore, daha sonra bu mayinlar
Kara Deniz’in bat1 kiyisindan Tiirkiye karasularina ulagmus, oradan da Istanbul Bogazi’na
kadar gelmistir. Tiirk Deniz Kuvvetleri Komutanligi, bu durum sonucunda Navtex ile bir
uyar1 yayinladi. Ek olarak, Trakya’nin Kara Deniz sahilleri boyunca uzanan ve 6énemli

balikgilik arazilerinden olan Kiyikdy ve igneada’nin balikgilari, yaklasik 420 mayinin

70



denizde yayilmasindan duyduklari korku ve endiseyi ulusal medyada paylasti. Bu
aciklama, Rusya’nin So¢i Limani Baskanligi’nin, mayinlarin firtina sonucu denizde
akintiya kapilarak siiriiklendigini duyurmasindan sonra geldi (Zengin, 2022: 340-341).
Mayin tehlikesiyle ilgili olarak, devlet tarafindan Tiirk balik¢ilarin bolgede balik avlamasi
26 Mart 2022 tarihinden baslayarak yaklasik bir ay boyunca yasaklandi (Zengin, 2022:
341; BSGM, 2022; akt. Zengin, 2022: 341).

Rusya ve Ukrayna arasinda 24 Subat 2022’de baslayan savasin, Tiirkiye’nin
Kirklareli eyaletinde, Kiyikdy ve Igneada (Limankdy)’daki balik¢iliga biiyiik olgiide
negatif etkisi olmustur. Bu bolgede mayin olma tehlikesine kars1 yasak ilk agiklandiginda
endistriyel bazda balik¢ilik donanmasi faaliyet gostermiyordu, bdylelikle, dogal olarak
yasagin, geleneksel kiclk olgekli balikgilar iizerinde daha fazla olumsuz etkisi oldu
(Zengin, 2022: 343).

Genel olarak bakildiginda savasin, global pazarlar igin yarattig etki Tiirkiye i¢in
de sorunlara neden olmaktadir, ¢iinkii Tiirkiye hem global ticarette 6nemli bir rol
oynamaktadir, hem de her iki savas iilkesiyle sinirlarinin olmasiyla birlikte, ticari ve
ekonomik iligkileri de mevcuttur. Tetik ve Albulut’un (2023: 313) arastirmalarina gore,
Rusya ve Ukrayna’nin finansal piyasalarinda savas dolayisiyla yasanan aksakliklar,
Turkiye’deki piyasalar1 da etkilemektedir. Arastirmacilara gore, savasin Tiirkiye

ekonomisi ve finansal sistemi Uzerindeki ana etkilerini asagidaki gibi dzetleyebiliriz:

- Tirk lirast deger kaybetmeye devam edecektir, diinyada ekonomik biiyiime
daraldigi igin ihracat seviyesi asagi diisecektir. Tiirkiye’nin ithal edilen Urinlere
bagimlilig1 azalmadigi, aksine artmaya devam ettigi i¢in, dis ticaret sonucu alinan
tirtinler daha pahali olacaktir, bunun sonucu olarak da cari agik hacmi daha da
blyuyecektir.

- Ekonomiyi giiclendirebilmek adina uygulanan vergi indirimleri ve artan kamu

harcamalari biit¢e agigini artiracaktir.
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- Tiirk lirasinin yabanci para birimlerine (6zellikle ABD dolar1 ve euro) kars1 deger
kaybetmesini durdurabilmek adina yapilan doviz satiglart sonucunda TCMB’nin
net doviz rezervleri (swaplar hari¢) negatif kalacaktir.

- Tiirkiye, yiiksek enflasyona ragmen ekonomik biiylimenin kaydedildigi bir
kademeden yiiksek enflasyon ve ekonomik diisiisiin ayn1 ayna mevcut olacagi bir

evreye gececektir.

Literatiire baktigimiz zaman savaslarin direkt etki ettigi en 6nemli degiskenlerden
birinin déviz kuru oldugunu gozlemliyoruz. Tetik ve Albulut’a gore (2023: 314), savas,
hem genel olarak doviz kurlarina, hem de ulusal para biriminin degerlerine dort farkl tlr
etki gosterebilir. Bunlardan ilki sudur ki, sermayeler savas riski tasiyan tilkelerden hizl
bir sekilde ¢iktigi icin, bu iilkenin para birimi deger kaybedebilir. Diger taraftan, eger
savas muhatabi olan iilke baska bir iilkeden savas malzemeleri aliyorsa, ithalatin artmasi
nedeniyle yiikselen déviz dolayistyla, yerli para biriminin degeri diisebilir. Ugiincii olarak,
savas giiclii finansman gerektirdigi i¢in, artan harcamalar faiz derecelerini yiikseltirken,
bir yandan da tilkenin biitge agigin1 arttirir ve sonug olarak da iilkeye giren dig sermayenin
hacmi biiyiir. Bu da iilke para biriminin deger kazanmasina neden olur. Son olaraksa,
doviz kurlar1 beklentiler 1s181inda da degisiklik gosterebilir. Soyle ki, insanlar savasin
bitecegini Umit ederlerse, bu beklenti onlarin déviz kuru pazarindaki davraniglarina da
yansir ve doviz kuru yavag-yavas savastan Onceki seviyesine donmeye baglar. Bu
faktorleri gbz ontinde bulundurursak, savas devam ettigi siirece ve bir miiddet sonrasinda
17

Rusya rublesi ve Ukrayna grivnasinin
mimkunddr. Sezgin (2022a; akt. Tetik ve Albulut, 2023: 314) Rusya ve Ukrayna

degerinde degisiklikler olma ihtimali

arasindaki savasin Tiirkiye’nin ihracat ve ithalatina nasil etki ettigini arastirmistir. Yazarin
calismasina gore, Tirkiye nin tarim iirlinleri thracati da hem Rusya, hem de Ukrayna
ekonomisini etkilemektedir. Ayrica, Rusya ve Ukrayna arasindaki savasin kiiresel gida ve
enerji fiyatlarinda sebep oldugun artig, Tlrkiye’de biitge agiginin olusmasina neden

olacaktir (Sezgin, 2022a; akt. Tetik ve Albulut, 2023: 314). Yazarin ¢ikarimlarina gore,

17 Grivna — Ukrayna ulusal para birimidir.
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Tiirkiye, savastan etkilenen i¢ talebi karsilayabilmek adina ticaret kontrolleri uygulamaya
baglamistir. Yazar bu durumu diinya ticaretinde olaganiistii olaylar zamani olusan
beklenmedik durumlarla basa ¢ikabilmek adina kisa vadeli ticaret korumaciliginin gerekli

olabilecegine dair bir kanit olarak vurgulamaktadir.

Rusya-Ukrayna savasi Tiirkiye ve Rusya arasindaki iligskilerde yeni bir siireci
baglatti. Bu anlamda Rusya’ya karsi yaptirnmlara katilmayacagini agikca beyan eden
Tiirkiye, kendi hava savasini Rusya’ya kapatmayan tek NATO iilkesi oldu ve Rusya ile
iligkilerini de kesmedi. Hem Rusya, hem de Ukrayna ile iligkilerine devam eden Tiirkiye,
arabuluculuk yaparak &nce Antalya’da, daha sonra ise Istanbul’da her iki iilke
temsilcilerini agirlayarak diinyanin da dikkatini iizerine c¢ekti ve barig siirecinin
saglanmasi adina umut vererek bu siirecte dnemli bir rol listlenecegini gosterdi (Oktav,
2022: 18). Turkiye’nin bolgedeki merkezi iilkelerden biri olmasi, Rusya ve Ukrayna
arasindaki savagin TUrkiye’nin ekonomisi ve finansal sistemi {izerinde kaydadeger bir etki
yaratacagii ongormeye zemin yaratmaktadir. Bu anlamda Tiirkiye’ nin izleyecegi yol
haritas1 ve stratejik planlamanin turizmden ticarete, sanayiden tarima bir ¢ok ekonomik

alanda etki yaratacagi kuvvetle muhtemeldir (Tetik ve Albulut, 2023: 316).

Tiirkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanligi’nin paylastigi Rusya Federasyonu Ulke
Raporu (2023)’na gore, Turkiye’nin Rusya ile 2022 senesinde gergeklestirdigi toplam
ticaret hacmi 68.1 milyar dolar seviyesinde olmustur (Moskova Biiyiikelgiligi Ticaret
Miisavirligi, 2023: 3). Ukrayna ile ticaret hacmi ise yillik olarak 7.4 milyar dolar
civarindadir (Tetik ve Albulut, 2023: 316). Ozellikle Rusya, Tlrkiye’nin dis ticaretinde
en 6nemli pay sahibi tlkelerden biridir. Tlrkiye’nin Rusya’ya ihrag etdiyi baslica iiriinlere
taze meyve ve sebzeler (turunggiller, iziim ve domates), kara tasitlar1 ve onlarin pargalari,
giysiler ve aksesuarlar dahildir. Ote yandan, Tiirkiye’nin Rusya’dan aldig iiriinler grubu
ise petrol, demir-gelik {irtinleri, islenmemis aliiminyum, sert komur (antrasit), dogal gaz
ve tahil iriinlerinden olusmaktadir (Tetik ve Albulut, 2023: 316). Turkiye-Rusya
ekonomik iliskilerinde en 6nemli paylardan birini insaat sektorii olusturmaktadir. Tetik ve

Albulut’un (2023: 316) makalesinde yer alan bilgiye gore, Tlrk muteahhitlerinin toplam
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olarak 67 tilkede 384 projeden olmak {lizere yaklasik 29.3 milyar dolarlik bir is hacmi
bulunmaktadir ve bu projelerin cogu Rusya’da bulunmaktadir. Nitekim, sadece 2021°de
Turk miteahhitlerin Rusya’da yaptiklari isin hacmi 11.2 milyar dolardi. Ukrayna igin
analog rakam 1.6 milyar dolara esitti. Diger taraftan, Tiirk miiteahhitlerinin Ukrayna’daki
projelerinin sayisi da her gecen giin artmaktaydi. Savasin gidisati, uygulanan yaptirimlar
ve Turkiye’nin bu yonde belirleyecegi politika ekonominin bir ¢ok alanini oldugu gibi,

insaat sektoriinii de etkileyecektir.

Turizm sektori de savastan etkilenebilecek alanlar igerisindedir. Rus ve Ukraynali
turistler Turkiye’yi en ¢ok ziyaret edenler arasinda oldugundan turizmden kazanilan gelir
savag dolayisiyla degisim gosterebilir. SOyle ki, savas, yasam miicadelesini ve hayatta
kalmay1 insan psikolojisinde en oncelige attig1 igin, eglence, dinlenme, gezi ve seyahat
gibi diger aktivitelerin zor durumlarda ertelenmesine yol acar. Bu yiizden, savastan
etkilenen ortalama bir vatandas biiyiik ihtimalle turistik gezi i¢in bagka bir iilkeye seyahat
etmektense (en azindan savas bitene kadar), savasin biraktigi maddi ve manevi yaralari
sarmaya oncelik verecektir. Tabii ki, istisnai durumlar her zaman mevcut olabilir. Ek
olarak, tarihteki biitiin savaglar genel olarak bakildiginda insanlarin yasam sartlarinin
maddi olarak da zorlasmasina yol agmistir. Savas ekipmanlarina ayrilan biitge, savasin
devam ettigi toprak ve bolgelerde hayatin ve ekonominin durmasi, insanlarin igsiz kalmasi
yoksullasmanin temel nedenlerindendir. Bu yiizden, Tirkiye’nin Rusya ve Ukrayna
arasindaki savas bitene kadar bu iki lilkeden gelen turizm gelirinin azalacagi beklenebilir.
Turkiye, uzun zamandir cari agik veren bir iilkedir ve doviz kaynaklarina da ihtiyag
duymaktadir. TUrkiye’ye her yil gelen toplam turist sayisinda 6nemli bir yer tutan rus ve
ukraynali turistlerin sayisinda olas1 bir azalma, bu turistlerin kendileriyle getirecekleri
doviz hacminde de azalma demektir. Bu durum da dolayisiyla, cari agigin bir az da

genislemesine, sonug olarak da liranin daha fazla deger kaybetmesine yol agabilir.

Meseleye basgka bir pencereden bakilacak olunursa, bu savag Tiirkiye’ye gelen,
ozellikle, Rusyali turistlerin sayisini artiradabilir. Savas dolayisiyla, Rusya’ya uygulanan

yaptirimlarin say1 ve cesitliligi her gegen giin artmaktadir. Ayrica, savas dolayisiyla,
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Ozellikle Avrupa’da Ruslara kars1 bir antipati yaranmistir. Buna ragmen, Tiirkiye Rusya
ile iligkileri bozmayan az sayidaki iilkelerden biridir. Bu agidan bakildiginda, hem
Rusya’ya uygulanan ambargolar sonucu Rusya vatandaslar1 i¢in diger tilkelere giderken
cikabilecek olas1 zorluklar, hem de sosyo-psikolojik agidan bu iilke toplumlarinin Ruslari
kendi lkelerinde istememe olasiliklart Ruslart bu tip iligkilerin iyi olmadig: tlkelere
gitmekten cekindirecektir. Daha onceden de Rus vatandaslar i¢in hem maddi agidan
karsilanilabilir hizmetlerin fazla olmasi, hem de suanki savas durumunda iliskilerin daha
normal olmasi dolayisiyla, Tiirkiye turizm acisindan her zamankinden daha iyi bir se¢im
olmustur. Biitiin bu etkenleri géz 6niinde bulundurdugumuz zaman, savasin Tiirkiye’ye
gelen Rusyali turist sayisinda geleneksel diisiincenin aksine, artima neden olacagi da
olduk¢a mantiklidir. Bu durum sz konusu oldugu zaman iilkeye girecek doviz hacminde
de artim ve dolayisiyla da, cari agigin kapanmasi yolundaki katkilar hizlanacaktir. Sonug
olarak, tiirk lirasinin daha fazla deger kaybetmesi en azindan bu kalem tarafindan

engellenecektir.

Turkiye, enerji agisindan ¢ogunlukla diga bagiml bir iilkedir. ABD Uluslararasi
Ticaret Ajanst’nin (2021) Tirkiye — Petrol ve Gaz isimli raporunda yer alan bilgiye gore,
Turkiye petrol, dogal gaz ve komiir gibi enerji kaynaklarinin ithalina her sene yaklasik 40
milyar dolar harcamaktadir. Yine ayr1 rapordaki bilgilere dayanarak, Tiirkiye’deki petrol
uretimi dahili talebin sadece 7%’ni karsilayabilmektedir ve sonug olarak, her yil yaklagik
260 milyon varil petrol ithal edilmektedir. Turkiye, 80 milyon Ustu nufusuyla birlikte
bliyiik bir enerji (6zellikle de petrol ve dogal gaz) tiiketicisi olmasinin yani sira, ayrica,
Azerbaycan ve Rusya dogal gazinin tagimnmasi ig¢in de Onemli bir tranzit ilkedir

(International Trade Administration'®, 2021).

18 Uluslararast Ticaret Ajansi
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3.4.1. Turkiye Borsasimin Savastan Etkilenmesi

Ulkelerin finansal sistemleri ve borsalari, sok durumlarindan etkilenmektedir.
Boyle sok durumlarina tilkeler arasindaki jeopolitik gerginlikler, savas durumlari, kiiresel
salginlar, mali krizler, doga olaylar1 ve s. drnek gosterilebilir. Ornegin, Zhang (2017; akt.
Tetik ve Albulut, 2023: 318) Irak savasi sirasinda ABD ve Cin borsalart ile petrol fiyatlari
arasindaki iligkiyi arastirmistir. Arastirma sonuglarina gore, savasa dahil olan ABD’nin
borsasinda petrol fiyatlar1 diislise gegerken, savasa dahil olmayan Cin borsasi fiyatlarda
yiikselis yasadi. Daha onceki jeopolitik savas durumlarinda Tirkiye'nin sergiledigi
tutumun, onun ekonomik gelisimi ve tilkedeki mali pazarin sekillenmesi Uzerinde
kaydadeger etkisi olmustur. Ornegin Iran-Irak savasinda Tiirkiye tarafsiz kalarak her iki
tilke ile de iliskilerini korumustur. Bu da Tiirkiye’nin ekonomik ve ticari agidan kazangl
olmasina neden olmustur (Tetik ve Albulut, 2023: 318). Ote yandan, kérfez savasinda
tarafsiz olmayip ABD’nin yaninda yer alan Turkiye, petrol fiyatlarinin yiikkselmesi ve bu
fiyat artisinin miiteahhitlik hizmetleri, kara tasimacilig1 ve ihracat tizerindeki yan etkileri
sonucunda oldukga biiyiik ekonomik kayiplar yasamigtir. Onemli bir enerji ithalatgis1 olan
Tiirkiye i¢in 6zellikle, petrol maliyeti oldukg¢a yiikselmistir (Yayci, 2019; akt. Tetik ve
Albulut, 2023: 318). Rusya-Ukrayna savasinin baglamasinin ardindan yasanan belirsizlik,
Borsa Istanbul’da savasin ilk giinlerinde volatilitenin artmasima yol act1. Kabuebue ve
diger arastimacilar tarafindan yapilan ¢aligmada (2022: 17; akt. Tetik ve Albulut, 2023:
319), Rusya ile Ukrayna arasindaki savasin basladig1 giin olan 24 Subat 2022 ile 28 Ekim
2022 tarihi arasinda Borsa Istanbul endeksinde yirmi biiyilkk hareketlenme
gozlemlenmistir. Arastirma bulgularina gore, savas bagladiktan sonra en biiylik pozitif
dalgalanma 0.06458 ile 3 Ekim 2022’de yasanmustir. Diger taraftan, en kiigiik negatif
hareketlenme -0.0852 ile savasin basladigi tarih olan 24 Subat 2022°de goézlemlenmistir.
Arastirma bulgularinin da 6ne siirdiigii gibi, Rusya-Ukrayna savasinin basladig1 giin BIST
endeksi oldukca bliyiik bir diislis yasadi. 2021 senesi ile kiyaslandiginda Borsa
Istanbul’daki oynakligin artmasi ve ani yiikselis ile diisiis hareketlenmelerinin nispeten
coklugu gozlemlenebilir ki, bu reaksiyonun s6zl gegen jeopolitik risk nedeniyle olmasi
mumkandur (Abbassi v.d., 2022; Bedowska-Sojka v.d., 2022; akt. Tetik ve Albulut, 2023:
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319). Aragtirmacilar Tiirk borsasindaki degisiklikleri dogru anlayabilme adina Dow Jones
Turkiye endeksi, Dow Jones Tiirkiye Islam Pazar1 endeksi'®, Dow Jones Tirkiye Titans
20 endeksi gibi ¢esitli kaynaklar1 analiz etmislerdir. Dow Jones Turkiye endeksinde en
biyiik pozitif sigray1s 0.07882 ile 3 Ekim 2022°de gdzlemlenmistir. Ote yandan, -0.07988
ile savasin basladigi tarih 24 Subat 2022°de borsada sert bir diisiis yasanmustir (Tetik ve
Albulut, 2023: 319). Arastirmanin analiz edildigi 4 Ocak 2021 ve 28 Ekim 2022 zaman
dilimi arasinda, borsadaki en 6nemli pozitif hareketlenme savas sonrasi tarih olan 3 Ekim
2022’de yasanmustir (Tetik ve Albulut, 2023: 319). Bu da Rusya-Ukrayna savasinin, Tiirk
borsalarindaki  hassaslhigi  artirdigini, dalgalanmalarin  boyutunu  biyiittiiglini
gostermektedir. Dolayisiyla, benzer sok ve kriz ortamlarinda oldugu gibi Rusya-Ukrayna
savast da Tirkiye borsalarimi etkilemis, borsadaki fiyat hareketliligini hizlandirmis ve

yiikseltmistir.

3.4.2. Emtia Pazarinin Savastan Etkilenmesi

Savagin mimkiin etkisinin olub olmamasi arastirilan bir diger alan emtia
piyasasidir. Bu mevzuda akademik literatiirde emtia fiyatlarinin analiz edilmesi igin
incelenen degiskenlerden biri altin yatinm fonu endeksidir. ICBC Trkiye Portfoy Altin
Fonu, ¢ogunlukla altina ve borsada ticaret géren altina dayali sermaye piyasasi araglarina
yatirim yaparak, altin fiyatlarindaki degisiklikleri olabildigince dakik yansitmay1
hedeflemektedir (ICBC Tiirkiye Portfoy Altin Fonu, 2022; akt. Tetik ve Albulut, 2023:
323). Fon ayrica, ters repolar, Takasbank Para Piyasa iglemleri, borsa yatirim fonlart gibi
farkli mali trilinlere de yatinm yapmaktadir. Fon, yatirimcilar kiiresel altin pazarinda
meydana gelen fiyat degisiklikleri ile dogru bi¢imde bilgilendirmeyi amaglamaktadir
(Tetik ve Albulut, 2023: 324). Bagis’in (2022; akt. Tetik ve Albulut, 2023: 324)
aragtirmasina gore, savas, 0zellikle tahil fiyatlar1 olmak kaydiyla emtia ve enerji piyasalari
tizerinde fiyat yiikseltici baski olusturmaktadir. Bu alanda yapilan son arastirmalar,

Rusya-Ukrayna savasinin neden oldugu jeopolitik risk doneminde para birimleri ve emtia

19 Dow Jones Turkey Islamic Market index
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getirileri arasindaki pozitif eszamanli iliskinin tersine dondiigiinii 6ne ¢ikartyor (Dodd
v.d., 2022; Fang ve Shao, 2022; Wang v.d., 2022; akt. Tetik ve Albulut, 2023: 324). Hisse
senedi endekslerinden farkli olarak, altin fiyatlarinda savas bagladiktan sonraki donemde
o kadar da ciddi bir degisiklik fark edilmemistir. Altin fiyatlar1 4 Ocak 2021 ile 31 Ekim
2022 tarihleri arasinda analiz edilmistir ve savas sonrast donemde kayda gegen en biiyiik
pozitif hareketlenme 25 Subat 2022’deki 0.05481, en kiigik negatif dalgalanma ise 28
Haziran 2022’deki -0.03268 olmustur (Tetik ve Albulut, 2023: 324). Ayni aragtirma
sonuglar1 detayli incelendigi zaman Rusya-Ukrayna savasindan oOnceki donemlerde
(6rnegin, pandeminin yeni basladigi zaman dilimine denk gelen 23 Mart 2021°de 0.08203
ve 22 Aralik 2021°de -0.28804 ile) daha biiyiik hareketlenmelerin gézlemlendigi ortaya
cikiyor. Buna ragmen, fiyatlarin savas basladiktan sonraki siirecte de oynaklik sergiledigi

kayda gecmistir.

Biraz daha genel bakildigi zaman, yiiksek gerilimli jeopolitik risk ortami ve
belirsizlik, ayrica, Rusya-Ukrayna savasinin baslamadan bir siire 6nce savasin baslayacagi
ile ilgili beklentilerin yilikselmis olmas1 emtia fiyatlarinin yiikselmesine neden olmustur.
[laveten, baz1 para birimleri ve dzellikle de avro, dolara karsi deger kaybetmistir (Dodd
v.d., 2022; akt. Tetik ve Albulut, 2023: 324). Hatta, 15 Temmuz 2002’den sonra, yani Son

yirmi senede ilk kez, avro dolardan daha ucuz olmustur (Los Angeles Times, 2022).

3.4.3. Tiirk Liras1 ve Doviz Kurunun Savastan Etkilenmesi

Uzun zamandir yiiksek enflasyon ve cari agik esliginde Tirk liras1 tizerindeki
baskilar ve iilke para biriminin deger kaybetmesi siireci devam etmektedir. ithal edilen
tirtinlerin ihrag edilen tirlinlere gére daha pahali ve hacimce daha ¢ok olmasi, iilkeye giren
dovizin lilkeden ¢ikan dovizden devamli olarak daha fazla olmasina ve cari agigin da
stirekli olarak biylimesine neden olurken, bu da TL’nin durmadan deger kaybetmesine
yol agmaktadir. Rusya-Ukrayna savasi bagladiktan sonraki siiregte TL nin degerinin nasil
degistiginin dl¢lilmesi ve kiyaslanmasi i¢in 1 Ocak 2021 — 28 Ekim 2022 zaman araliginda

USD-TL kurundaki degisim incelenmistir. Savas basladiktan sonraki donemde kurda
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olusan en Onemli hareketlenmeler 24 Haziran 2022’deki 0.0274 (en buyuk pozitif
dalgalanma) ve 8 Haziran 2022’deki -0.02377 (en kuglk negatif dalgalanma)’dir (Tetik
ve Albulut, 2023: 325). Ayni arastirmaya gore, savasin basladigi giin olan 24 Subat
2022’de kur hareketliligi -0.01674°tl. Zaten pandemi dolayisiyla kiiresel ve yerel
ekonominin durgun oldugu dénemde diisiis yasayan TL, Rusya-Ukrayna savasi sirasinda
da deger kaybetmeye devam etmistir. Para birimlerinin ve doviz kurlarinin degerlerindeki
oynaklikla ilgili yapilan diger akademik arastirmalara da bakildigi zaman savasin, Tiirk
lirasinin deger kaybetmeye devam etmesindeki dnemli etkenlerden biri oldugu bir kez

daha ortaya ¢ikiyor (Bossman v.d., 2022; akt. Tetik ve Albulut, 2023: 325).
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SONUC VE ONERILER

Tarihsel siirece baktigimizda karmasik olan Rusya ile Ukrayna iliskileri kiiresel
boyutta etkiler yaratan bu son savas ile birlikte tamamen dagilmistir. Kiiltiirel, dil, din ve
tarih agisindan bir-birine oldukga yakin olan iki akraba Ulke arasindaki savas, sadece

kendileriyle sinirli kalmayip hem bolgesel, hem de global sorunlar ¢ikarmistir.

Rusya-Ukrayna savasi, neden oldugu insani dramin yani sira, biiylik ekonomik
problemlere de yol agmistir. Savasan taraflardan Rusya’nin diinyanin en 6nemli enerji
ithracat¢ilarindan ve Avrupa’nin bir numarali dogal gaz tedarikc¢isi olmasindan dolayi,
mevcut durum daha da karmasik olmustur. Bu da yetmezmis gibi, diger savasan Ulkenin
dinya tahil tedarikinde en Onemli iilkelerden biri olan Ukrayna olmasi, kiresel
ekonominin ayni1 anda hem gida, hem de enerji krizi tehlikesiyle yiiz-ylize kalmasina
neden oldu. Savasin basladig ilk giinlerde petrol ve dogal gaz fiyatlarinin yiikselmesi,
buna ek olarak da Rusya’nin Avrupa’ya dogal gaz satisini durdurmasi mevcut jeopolitik
risk ortamini biraz da gerginlestirdi. Dogal gaz arzinin durmasi ve 2022 kiginin sert gegcme
olasilig1 Avrupa i¢in endiseleri daha da artirmaktaydi. Bu durum Avrupa iilkelerini enerji
tedarik edebilme icin alternatif yollar aramaya mecbur etti. Onemli bir petrol ve dogal gaz
tedarikgisi olan Azerbaycan iyi bir alternatifti. Bu dogrultuda, Avrupa Komisyonu ile
Azerbaycan, Azerbaycan’in Avrupaya dogal gaz ihracatim1 2027’ye kadar iki katina
cikaracak olan anlagmaya imza attilar (Euronews, 2022). Bu anlagma Avrupa Birligi’nin
Rusya’ya olan enerji bagimliligin azalmasina ve enerji kaynaklarinin gesitlenmesine
yardimci olacaktir. Ote yandan, 2022 kisinin tahmin edildigi ve korkuldugu kadar soguk
gecmemesi, Avrupa’nin Rusya-Ukrayna savasinin basladigi ilk giinlerde endiselendigi

kadar yikici bir enerji buhranin yasganmamasina yol agt.

Petrol ve dogal gaz diinyanin toplam enerji iiretimi ve tilketiminde hala en 6nemli
yeri tutmaktadir. Diinyanin en 6nde gelen petrol iireticileri ABD, Suudi Arabistan ve
Rusya’dir. Rusya ayni1 zamanda diinyada dordiincii en fazla petrol tiikketimi yapan tlkedir.
2021 senesinde Rusya nin en fazla dogal gaz satti§1 sekiz Avrupa iilkesi (Almanya, Italya,

Hollanda, Fransa, Polonya, Macaristan, Ispanya, Belgika) Rusya’dan toplam olarak 132
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milyar metrekiip dogal gaz ithal etmislerdir (Horton v.d., 2021). Istatistiklere baktigimiz
zaman, Rusya’nin diinyanin, 6zellikle de Avrupa’nin yeterli enerjiyle temin edilmesinde
ne kadar 6nemli bir kaynak oldugu anlasiliyor. Buna karsin Rusya’nin ihrag ettigi enerji
kaynaklarina alternatifler de bulunmaktadir. Ornegin, Almanya ve Hollanda gibi bazi
Avrupa ulkeleri Rusya’dan aliman dogal gaza alternatif olarak komiir kullanimini
artirdilar. Bagka bir alternatif diger dogal gaz kaynaklarmna sahip iilkelerdir. Avrupa
tilkeleri arasinda Norve¢, Danimarka, Hollanda ve Birlesik Krallik bu konuda bir adim
daha 6nde gibi goziikmektedir. Yine nlkleer enerji ve diger yesil enerji kaynaklari (giines,
rliizgar, hidrojen enerjisi ve s.) her ne kadar global ekonomide petrol ve dogal gazin
sagladig1 enerjiyi su an icin saglayacak kapasitede olmasa da, hem mevcut savas
dolayistyla ¢ikan kriz déneminde Avrupa i¢in Rusya’dan enerji bagimliligini1 azaltma,

hem de genel olarak daha temiz bir enerjiye ge¢ebilme adina oldukca énemlidirler.

Ister Rusya, isterse de Ukrayna ile olan kiiltiirel, tarihsel ve ekonomik iliskileri
acisindan, hem Azerbaycan, hem de Tiirkiye ekonomileri mevcut savas durumundan
etkilenmektedir. Azerbaycan ekonomisi i¢in savasin ilk zamanlarinda ¢ikan enerji krizi
dolayisiyla petrol ve dogal gaz fiyatlarinin yiikselmesi enerji satisindan ek gelir
saglanmasina yol agt1. Dahasi, Avrupa Komisyonu ile yapilan anlasma sonucu bu bélgeye
yapacagl dogal gaz ihracatim1 iki katina ¢ikaracak olan Azerbaycan, sadece fiyat
artimindan degil, hem de satilan dogal gazin hacminin artmasindan dolay1 da dis ticaretten
daha fazla kazang saglayacaktir. Buna ragmen savasin Azerbaycan ekonomisi i¢in negatif
etkileri de mevcuttur. Azerbaycan’in hem ihracat, hem de ithalatinda 6nemli yer tutan
Rusya ve Ukrayna ile yapilan dis ticarette savas dolayisiyla azalma fark edilmistir.
Azerbaycan’in 6zellikle tarim tiriinlerinde 6nemli bir dis pazar olan Rusya’ya olan ihracati
savas dolayisiyla azalma gostermistir. Benzer sekilde, Rusya’dan alinan bugdayin toplam
ithal edilen bugday hacmindeki payinda da diisiis yasanmistir. Ukrayna ile olan dis
ticarette de azalma gozlemlenmistir. Azerbaycan’a yapilan para transferlerinin azalmasi,
tilkedeki enflasyonun artim hizinin yiikselmesi ve Rusya ile Ukrayna’daki Azerbaycanlt
popllasyonun yasayabilecegi olasi istihdam krizi bu savasin Azerbaycan ekonomisi igin

yarattig1 diger sorunlardir.
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Rusya-Ukrayna savasi Tiirkiye ekonomisi i¢in de zorluklar yaratmigtir. Turkiye
borsasi mevcut savag durumundan en fazla etkilenen alanlardan biri olmustur. Savasin
baslamasiyla birlikte Tiirkiye borsasi 8.26% deger kaybederek Rusya, Polonya ve
Macaristan’dan sonra borsasi en fazla deger kaybeden dordiincii iilke olmustur (Yousaf
v.d., 2022: 3). Savasin negatif etkiledigi bir diger ekonomik alan balik¢ilik sanayisidir.
Tiirkiye deniz sularinda yasanan mayin kriz ve tehlikesi sonucu balik avinin tedbiren belli
bir siire i¢in durdurulmus olmasi, Ozellikle geleneksel kiigiik 6lgekli balik¢ilarin bu
durumdan olumsuz etkilenmis olmalarina yol agti. Tiirk lirasinin deger kaybetmeye
devam etmesi, savas dolayistyla diinyada yasanan ekonomik durgunluk sonucu ihracatta
azalma ve ithal edilen iriinlere bagimliligin artmasi1 Rusya-Ukrayna savasinin Tirkiye
ekonomisi igin yarattig1 diger olumsuz etkilerdir. Ithal ve ihrac edilen Griinler sonucu
harcanan ve kazanilan para arasindaki farkin agilmis olmasi cari agik seviyesinin daha da
biiylimesine yol agmaktadir. Savasin da etkisiyle dis ticarette yasanan olumsuz durum
doviz kuruna da tesir ederek Tiirk lirasinin daha fazla deger kaybetmesine, bunu 6nlemeye
calisan TCMB’nin doviz rezervlerinin azalmasina sebep olmaktadir. Turkiye’de uzun bir
stiredir devam eden ve ekonomiyi zaten olumsuz etkileyen yiiksek enflasyon, savasin
baslamas1 sonucunda kiiresel fiyat seviyesindeki yiikselisle birlikte daha da artmis, hem
hane halkinin, hem de tiim {ilkenin ekonomik dengesinin bozulmasina yol agmistir.
Benzer sekilde Tiirkiye’nin enerji acisindan diga bagimli olmasi ve Rusya-Ukrayna
savasinin petrol ve dogal gaz gibi ana enerji kaynaklarinin fiyatlariin yilikselmesine sebep
olmasi, Tiirkiye agisindan i¢ enerji talebini karsilayabilme adina maddi ve ekonomik

zorluklar yaratmigstir.

Turkiye, 2021 senesi verilerine gore, kullandig1 59.6 milyar metrekiip dogal gazin
99.3%’nl, yani 59.2 milyar metrekiipiinii ithal etmistir. Ithal edilen dogal gazin 44.9%’u
Rusya’dan, 16.1%’i iran’dan, 15%’i ise Azerbaycan’dan tedarik edilmistir (BBC News
Turkge, 2022). Goriildigii tizere, 2021 senesinde Azerbaycan, Tiirkiye’ye en fazla dogal
gaz ihrag eden uguncii iilke olmustur. Azerbaycan’la Turkiye’nin kardeslik baglarini ve
Ozellikle son senelerde tarihinin en yiiksek seviyesine ¢ikan ekonomik, kiiltiirel ve dostluk

iliskilerini gbéz Oniinde bulundurursak, Tiirkiye’nin enerji ihtiyacin1 karsilayabilme
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acisindan Azerbaycan’in payi1 daha da artirilabilir. Bu, iki {ilke arasinda devam eden
iligkilerin daha da gelismesine, dolayisiyla da hem Azerbaycan, hem de Tiirkiye
halklarinin refahinin ¢ok daha fazla ilerlemesine yol acacaktir. Ek olarak, iki tlkenin
finans ve bankacilik sistemleri arasindaki iligkiler gelistirilebilir. Hem Tiirkiye’nin
Azerbaycan’da, hem de Azerbaycan’in Tiirkiye’de faaliyet gdsteren banka subelerinin
sayist artirilabilir ve bankalararasi 6deme sistemlerinde manat ile TL arasinda degisim ¢ok
daha hizlandirila ve otomatiklestirilebilir. Boylece, iki {lilke vatandaslar1 Azerbaycan’a
veya TUrkiye’ye seyahat ederlerken, manat veya TL bulma ve degisme agisindan ¢ok daha

kolay ve rahat islemler yapabileceklerdir.

Bu calismada Rusya-Ukrayna savasinin neden oldugu ekonomik etkiler savasin
basladig1 ilk glinden ¢esitli analiz donemlerine kadar incelenmistir. Savagin kiiresel
ekonomi icin etkileri genel olarak yuksek enflasyon, global ticaretin zayiflamasi, enerji
ve gida krizi ve yoksulluk olmustur. Arastirmada ayni zamanda, Rusya ve Ukrayna ile
yakin iligkileri olan Azerbaycan ve Tiirkiye ekonomilerinin bu savastan nasil etkilendigi
detayli bir sekilde analiz edilmeye calisilmistir. Savasin hala devam ediyor olmasi,
akademik literatiirde Azerbaycan ve Tiirkiye ekonomilerinin bu savastan nasil etkilendigi
ile ilgili caligma sayisinin sinirli olmasi ve jeopolitik krizin devam etmesi dolayisiyla
verilerin hen an giincellenmekte olmasi ¢aligmayla ilgili sinirlamalardir. Buna ragmen,
calismada okuyucuya Rusya-Ukrayna iliskileri, mevcut savas siireci, savasin kiiresel
ekonomiye ve enerji sektoriine ilk etkileri ve Azerbaycan ile Turkiye ekonomilerinin
savastan nasil etkilendigi ile ilgili olabildigince spesifik ve glivenilir kaynakli bilgiler
sunulmaya gayret edilmistir. Bu konuyla ilgili yapilacak sonraki ¢aligmalarda Rusya-
Ukrayna savasmin neden oldugu ekonomik etkiler farkli iilke ve ya bolgeler Gizerinden
incelenebilir. Ek olarak, verilerin dakiklik ve kullanilabilirlik agisindan seviyesine bagli

olarak daha giincel ve net sonuclara ulasilabilir.
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