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Oz

BANKACILIKTA KREDI RiSK YONETIMIi: TURK BANKACILIK SEKTORU
UZERINE BiR UYGULAMA

ELiIF GOKGE OZDEMIR

Klresel dinyada ekonominin genislemesiyle birlikte bireysel ve ticari musterilerin
kredi ihtiyaglarinda artis yasanmistir. Bu taleplerde yasanan artis nedeniyle
bankalarin tahsis ettikleri kredi hacmi de artis géstermistir. Bankalar igin bu kredilerin
risk yonetimi blylk 6nem tasimaktadir. Kredilerin risklerini yonetebilmek igin bu
risklerin dogru bir sekilde olgtlmesi gerekmektedir. Kredi risk dlciimiinde istatistiksel
yontemlerden faydalaniimaktadir. Kredi risklerinin dl¢imi oldukga zor oldugundan
ideal bir kredi risk 6lgim metodu da bulunmamaktadir. Dolayisiyla kredi risk
yonetimine iligkin yapilan ¢alismalar bankalarin faaliyetlerini saglikli bir sekilde devam
ettirebilmeleri icin 6nem arz etmektedir. Bu calismada, Turkiye’de faaliyet gosteren
mevduat bankalarinin kredi risklerini etkileyen finansal rasyolarin belirlenmesi
amaclanmistir. Ulkemizde faaliyet gésteren kamusal sermayeli, 6zel sermayeli ve
yabanci sermayeli 19 mevduat bankasinin 2018-2021 yillarindaki finansal rasyolarina
iliskin veriler toplanmistir. Calismanin amaci kapsaminda kredi riski ile baglantili
finansal rasyolarin belirlenmesi ve yorumlanmasi igin lojistik regresyon analizi

yapilmis ve kredi risk modeli ortaya konulmustur.

Anahtar Kelimeler: Kredi Riski, Kredi Derecelendirme, Kredi Risk Olgiim Metotlari,

Kredi Riski Cesitleri, Lojistik Regresyon



ABSTRACT

CREDIT RISK MANAGEMENT IN BANKING: AN APPLICATION ON TURKISH
BANKING SECTOR
ELIF GOKCE OZDEMIR

With the expansion of the economy in our globalizing world, the loan needs of
individual and commercial customers have increased. Due to the increase in these
demands, the volume of loans allocated by banks also increased. Risk management
of these loans is very crucial for banks. In order to manage the risks of loans, these
risks must be measured accurately. Statistical methods are used in credit risk
measurement. Since the measurement of credit risks is very difficult, there is no ideal
credit risk measurement method. Therefore, studies on credit risk management are
important for banks to continue their activities properly. In this research, it is aimed to
determine the financial ratios related to the credit risks of the deposit banks operating
in Turkey. The financial ratios of 19 foreign and state-owned banks operating in our
country for the years 2018-2021 were obtained from the reports of the Banks
Association of Turkey. Using this report, regression analysis was performed to
determine and interpret financial ratios related to credit risk. Credit risk related
financial ratios are obtained and interpreted by using logistic regression analysis and

a credit risk model has been presented.

Key Words: Credit Risk, Credit Rating, Credit Risk Measurement Methods, Types

of Credit Risk, Logistic Regression
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GiRIS

Bankalar faaliyet gostermekte olduklari sektérlere ve verdikleri hizmetlere gore
mevduat, katilim, kalkinma ve yatirim bankalari olarak gruplara ayrilirlar. Mevduat bankalari,
mevduat toplama vyetkisini tasiyan tek tlr seklinde ayrilirken, katilim bankalariysa katilim
hesaplari ve 6zel cari hesaplar acabilme yetkisi bulundurmaktadir. Fon kullandirma, menkul
kiymetler islemi, sermaye piyasalari islemi ve ddviz islemi gibi hizmetler ise yatirim ve kalkinma
bankalar tarafindan da saglanabilen ortak hizmet alanlaridir.

Bankalarda en temel islemlerden birisi olan fon kullandirma genel olarak kredi islemi
araciligi ile gerceklesmektedir. Banka sektoriinde genisge bir yer kapsayan kredi kalemlerinin
gelisimi finans cevreleri tarafindan makro boyutta takip edilebilmektedir.

Kredi riskleri, bankalarin alim satim portfoyleri ve bankacilik portféylerinde bulunan
kalemlerden kaynaklanarak meydana gelmektedir. Bankalarin bilango yapilar itibari ile
yasayacaklari en kritik riskler kredi riskleridir. Kredi riskleri en genel anlami ile bor¢lunun
borcunu vadesinde veya tam bir sekilde 6deyememesine bagl olarak zarar etme olasiligidir.
Kredi riskleri, bankalar adina portfdylerde kayip yaratmasinin yaninda sermaye ekleme
ihtiyacini da yaratmaktadir. Kredi risklerinin sayisal formlari kredi kayiplari yaklagimi
cercevesinde yorumlanarak beklenen ve beklenmeyen kredi kayiplari aracihg ile
hesaplanmaktadir. Beklenen kayiplarda, kredi portféylerinin veya vyalnizca bir kredinin
yaratabilecegi zarar hesaplanmaktayken, beklenmeyen kayiplarda, beklenen kayiplardaki
oynamanin tahmini hesaplanmaktadir. Bu iki unsurun toplamlariyla kredi portféyline veya bir
kredi iglemine iligskin kredi riskine maruz deger bulunmaktadir.

Kredi riskleri, bankanin yasamakta oldugu en kritik finansal risk tlrlerinden biridir.
Bankalarin kredi risklerini nasil yonettigi, performanslari Gzerinde belirleyici rol oynamaktadir.
Bunun yani sira, kredi riskleri ve yénetim slreci, surekli olarak gelisim saglayan ve farklilasan
finansal araglar ve sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) hesaplamasinda en ¢ok getiri tahsisi
gerektirmekte olan risk ¢esidi olmasi sebebiyle, Ulkeler, dizenleyici otoriteler ve finansal
kurumlar icin énemli bir deder konumundadir. Nitekim Turkiye’de 2001 krizi sonrasinda
bankacilik sektort politikalari kredi agirlikh devam etmis, dolayisiyla kredi risk yonetimi Turk
bankacilik sektoriinde daha da énemli bir hale gelmistir. Bu sektér, bu tarih itibariyla olusan
kredi risklerini artiran finansal galkantilara ve kredi riskleri igin daha ¢ok sermaye tahsisini
Ongdrmekte olan yasal yaptirmlara karsin dengeli ve saglam adimlar atmayi basarmistir.
Buradan hareketle bu g¢alisma, Turk bankacilik sektorl Gzerine bir uygulama ile bankacilikta
kredi risk yonetimini modellemeyi amaclamaktadir.

Bu kapsamda calisma Ui¢ ana bélimden olusmaktadir. ilk bélimde kredi kavraminin
tanimlari ve unsurlari, kredilerin gruplandiriimasi, risk kavrami ve bankacilik sektérinde risk

tiirlerine yer verilmektedir. ikinci boélimde ise kredi riskinin tanimi, kredi risk unsurlari, 8lgiim
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modelleri, kredi riski ydnetim araclari ele alinmaktadir. Uglincli bdliimde ise galismanin amaci,

metodolojisi ve bulgulari sunulmaktadir.



BIRINCi BOLUM

BANKACILIK SEKTORU VE RiSK KAVRAMI

Bu kisimda bankacilik sektori, bankaciligin ekonomideki yeri ve banka islemlerine
deginilecektir. Ayrica bankacilikta kredi kavrami, kredi unsurlari hakkinda bilgi verilecek ve
kredilerin siniflandiriimasi konusu ele alinacaktir. Son olarak kredinin temel unsurlarindan bir

tanesi olan risk kavrami ele alinacak ve bankacilik sektoriindeki risk turleri agiklanacaktir.

1.1. Bankacilik Sektoru

Bankacilik sektori, finansal sistemde istigal eden bir sektérdir. Fonlanma ihtiyaci
bulunan Kkigilerle tasarruf sahiplerini bir araya getirerek finansal aracilik saglamaktadir.
Bankalar parasal islemlere aracilik ederken birtakim riskler ile karsilagsmaktadirlar. Bu riskler
g6ze alinarak kar etmek temel amactir. Dolayisiyla bankacilikta finansal araglarin kullanimi 6n
plandadir. Ayrica bankacilik sektoru Ulke ekonomisinin buylimesine sagladigi katkidan ve
finansal piyasalardaki rolu agisindan énem teskil etmektedir. Bu etkinin dlgtleri hem mikro hem
de makro diizeydedir (Kaptan, 2015: 2).

1.1.1. Bankaciligin Ekonomideki Yeri
Bankalar hem bireyler hem de kurumlarin mevduat ihtiyaglarini karsilarlar. Bu slrecte
birgok risk ile karsilagsmakta ve bu riskleri ydnetmek icin ¢ikar yollar tretmektedirler. Son
yillarda bankacilik sektoriine eskiye kiyasla sayica daha fazla faaliyet alani girmistir. Bu da
sektor icerisinde daha dnce kullanilmayan finansal aracglar gelistiriimesine, faaliyet sistemleri
ve yoOnetim bicimlerine de yenilik ve degisiklikler getiriimesine talep yaratmigtir. Bu
degisikliklerin sebepleri su sekilde (Aktan 2007: 46):

o Globallegsmenin yayginlagmasi,

° Finansal birliktelik saglanmak istenmesi,

o Serbest ekonominin yayginlagsmasi,

. Finansal aracglarin artmasi ve kullaniminin yayginlasmasi,

. Para dolasimi saglanmasi igin kisa vadeli sermaye araglari olarak siralanmaktadir.

Bankalar finansal birikimlerini tercih edilmeyen alanlara da aktarmalilardir. Bu
sorumluluklari geregi, aktarim sagladiklari birikimin en iyi sekilde dagitilmasini saglamak ve
olugma ihtimali bulunan riskleri en aza indirgemeleri gerekmektedir.

Sermaye bankalar tarafindan kisi ve kuruluslarin temel ihtiyaglarini gidermek amagli
yonetilmektedir. Bu ylzden finansal sektérde istigal edebilmeleri icin piyasa glveni

olusturmalari en temel husustur (Takan, 2001: 2).



Finansal sistem birbiri ile i¢ ice gegmistir. Dolayisiyla yasanacak herhangi bir olumsuz
durumda diger finansal piyasalar ve bankalar da bu olumsuzluktan etkilenecektir. Bu ylzden
bankalarin belirli araliklarla denetiminin icra edilmesi gerekmektedir. Devlet eliyle
gerceklestirilen bu kontrolin hedefi finansal sistemi korumak ve saglikli bir sekilde islemesini
garanti altina almaktir (Talu, 2001: 22).

1.1.2. Banka islemleri ve Bankacilik islemlerinin Seffaflig

Bankalarin finansal sistemde baz égeleri gergeklestirme zorunluluklari bulunmaktadir.
Bu 6geler asagidaki gibidir (Sevilengul, 1997: 1-2):

Kaynak Elde Etme Faaliyetleri: Kredilerin temel kaynadi misterilerden elde edilen
mevduatlardir. Musterilerden elde edilen mevduatlarla kaynak olusturularak bagka kisi ve
kuruluglara kredi saglanir.

Kredi Verme Faaliyetleri: Nakdi ya da gayrinakdi olarak misterilerde belirli faiz oranlari
ile mevduat saglanmasidir. Bu islem i¢in musterilerden belirli faiz oranlari ile toplanan mevduat
kullaniimaktadir.

Mali Faaliyetler: Parasal islemler kaydi olarak gergeklestiriimektedir. Bdylece kaydi
para olusturulmaktadir.

Servis Faaliyetleri: Her banka regilasyonlara tabidir ve devlet tarafindan belirli
araliklarla kontrol edilmektedirler. Yasalar dogrultusunda her sene sonunda finansal tablolar
kamuoyu ile paylasiimalidir. Bu tablolar paylasilirken bazi énemli unsurlar bulunmaktadir
(Talu, 2001: 4).

Zamanlama Unsuru: Bankalarin acgiklayacagi bu bilgileri olmasi gerektigi bir zaman
dilimi icerisinde agiklama zorunluluklari bulunmaktadir.

Batlnlik Unsuru: Agiklanan her turli bilgi dogru ve dizenli olmalidir. Ayrica bu bilgilerin
birbirlerini teyit edecek haliyle tutarli olmalari gerekmektedir.

Tutarlilik Unsuru: Finansal tablolar olusturulurken belirli bir sistem belirlenmesi
gerekmektedir. Bu sistemde herhangi bir degisiklik ya da farklilik olmasi halinde sistemin
Ozelliklerinin ve yasanabilecek farkliliklarin sebepleri agiklanabilmelidir.

Denetleme Unsuru: Finansal sistemde saglikli bir igleyis strdartlebilmesi igin glven
saglanmasi oldukga 6nemlidir. Bankalar kendi iglerinde denetim sistemi olusturmalidir.

Risk Yonetimi Unsuru: Tedbiren olusma ihtimali bulunan risklerin 6n gorulerek bunlara

yonelik hazirlikli olunmasi bankalar i¢cin 6nem tasimaktadir.

1.2. Bankacilikta Kredi Kavramive Tanimlanmasi
Kredi kelimesi Latin dilinde guven inan¢ manasina gelmekte olan “credere”
kelimesinden var olmakta ve itibar ile sayginhk sifatlarini tagimaktadir. Kredi belli bir zaman

sonrasi 6deme sodziiyle para, mal ya da hizmet cinsinden satin alinmis gliciin saglanmasidir.
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Baska bir anlatimla satin alma guicliniin anaparayla beraber alacaklarinin geri alinmasi sartiyla
bir baska kimseye devrolmasidir (Parasiz, 2005). Bankalar kredi verecegi Kkisiyle ilgili
bulduklar bilgileri gercek ve tuzel bireylere yasalara, banka kurallarina ve genel kurallara
uymasl sartiyla teminath veya teminatsiz sekilde para, teminat veya kefalet verme sekliyle
hizmette bulunmasi kredi biciminde adlandirilir (Parasiz, 2005).

Bankacilik uygulamalari acisindan kredi; krediyi saglayan, krediyi alacak belirli bir faiz
ve sure kargili§i saglanmakta olan satin alma gugleri ya da garanti gibi kavramlari icermektedir.
Kredi nakdi ve gayri nakdi olabilmektedir fakat Ustlenilmis nakdi kredi para &dincu
seklindeyken, gayri nakdi kredi kosulunda 6din¢ hususu bankalarin itibaridir.

Kredi islemlerinin belirli s6zlesmeler kapsaminda faiz, komisyon veya kar payi
bedelinde ve geri 6demeli sartiyla gergeklesmesi bahsi gegen islemi diger islemlerden ayri
tutan 6zelliktir. Kredinin nakdi seklinde gecerli olmasi igin musterilere kesin bir sekilde nakit ya
da ona benzer bir sey verilmesi zorunlu degildir. islemlerin niteligi agcisindan miisterilerin belli
bir nakdi, belirlenmis olan vadede 6deme sartini kabul etmesi ve bu islemlerin bilango
icerisinde muhasebe edilmesi kredinin nakdi olmasi sonucunu dogurur. Bagka bir yandan gayri
nakdi kredi islemlerinde kredi komisyonu diginda ileri bir zamanda bankalarin nakdi 6deme
yukimlGltklerinin olup olmadigi belirsiz durumdadir bulunup bulunmadi§i belirsizdir. Bankalar
gayri nakdi kredi iglemlerinde belirlenen komisyon karsiligi misterileri yararina, kredilerin
muhataplarina iliskin kefalet veya garanti sunar. Misteri muhataplara veya bankalara bulunan
sorumluluklarini belirtilen strede tamamlayamazsa, gayri nakdi olan kredi nakde donusur.
Gayri nakdi kredilerin baska bir Ozelliiyse nakde doénusene kadar bilango disindaki
hesaplardan takip ediliyor olmasidir (Altintag, 2012).

Turkiye Cumhuriyeti Devleti’'nde faaliyette olan 5411 sayili Bankacilik Kanunu’'nda kredi
tanimlamasindan detaylandirilarak s6z edilmistir. Kanun’un “Krediler” bashgi altinda 48.
maddenin ilk fikrasinda; izlendikleri hesap gdzetilmeksizin, Bankalarca kullandiriimakta olan

nakdi krediler,

) Gayri nakdi kredilerle ve bu nitelige haiz taahhtitler,

o Yatirim yapilmak amaciyla veya herhangi bir sekilde saglanacak édingler,

. Varliklarin vadeli satiglarindan kaynaklanan alacak dogan alacaklar,

. Tahakkuk etmekle birlikte tahsili saglanmamis faizler,

. Nakdi olmayan kredilerin nakde tahvil olan bedelleri,

. Vadeli islemler ve opsiyon sbzlesmeleriyle benzeri olan diger sézlesmeler sebebi ile

yuklenilecek risklerdir.

1.2.1. Kredinin Unsurlari
Kredinin taniminin yapilmasi igin dort ana etkenden yararlaniimaktadir (Guilmis ve
Ciftci, 1991).



A. Zaman Unsuru: Bankalarin misterilerine actigi kredilerin belirli bir stire icinde geri
6demesi yapilmak zorundadir. Kredi s6zlesmelerinde baslama ve bitis tarihlerinin
olmasi sarttir. Kredi islemleri yapilirken gercek ya da tlzel bireyler kredilerin belli
bir sdresi oldugunu bilmektedirler. Zaman unsuru olmadiginda bu isleme kredi
denmemektedir (Delikanli, 2011).

B. Giiven Unsuru: Kredi saglayan bankalarla krediyi alacak kigiler arasinda bir gliven
bagdinin olmasi gerekmektedir (Delikanli, 2011). Krediyi alacak olan gergek ya da
tlzel kisilerin bankalar bakimindan kredibilitesinin olmasi ve guvenilir bulunmasi

oldukga dnem tasir (Doganay, 2003).

C. Risk Unsuru: Bankacilik sektoériinde kredi riskleri krediyi alacak tarafin borcunu
zamani gelince ve miktari tam bir sekilde 6édememesinden kaynaklanir. Banka
tarafinin zarar yapmasi, sermayelerinde veya gelir kaleminde azalma, gider
kaleminde artma ile karsilasilabilir (Altintas, 2012). Bankalar, karlilik oranina ve
likiditeye ilgili kararlar vermekteyken gelecek ile alakal tahminler yaparlar. Yapilan
tahminle gergek arasindaki yasanan fark riski ifade eder (Babuscgu, 2005). Bankalar
bakimindan risk kredi kullanacak kiginin tzerine disen sorumluluklari yapmamast,
beklenmedik durum veya olaylarla kargilasmasiyla beraber zarar etme ihtimaline
denir (Delikanli, 2011).

D. Gelir Unsuru: Bankalar, karliliklarini ve sarekliliklerini korumak amaciyla aracilik
yaptiklari iglem cesitlerinden faizler, komisyonlar, masraf bedelleri ve benzeri
gelirler almak zorundadir (Delikanh, 2011). Bankalar gelirlerinin blyUk bir kismini

kredi satiglarindan buradan pay eder (Aras, 1996).

1.2.2. Kredilerin Siniflandiriimasi
Krediler bulunduklari nitelikler agisindan ayri basliklarla gruplara ayirilabilirler. Bu
gruplandirmada dikkat edilecek baz nitelikler: Kredilerin nitelikleri, vadeleri, kullanim amaglari,
kullanilacagi sektorler, giivenceye alinmasi gibidir.

Tablo 1. Kredilerin Siniflandiriimasi

a) Nakdi Krediler

b) Gayrinakdi Krediler

a) Kisa Vadeli Krediler
Vadeleri Agisindan Krediler b) Orta Vadeli Krediler
¢) Uzun Vadeli Krediler
a) Teminatsiz Krediler

b) Teminath Krediler

Nitelik Acisindan Krediler

Teminatlar Agisindan Krediler




1)Tiketici Kredileri
a) intiyag Kredileri
b) Tasit Kredileri
c)Konut Kredileri
2)Ticari Krediler

a) isletme Kredileri
b) Yatirirm Kredileri
c) Ihracat Kredileri

Kullanim Amaci Agisinda Krediler

1.2.2.1. Nitelikleri Agisindan Krediler
Nitelikleri bakimindan incelendiginde krediler iki grupta ele alinir:
Nakdi Krediler: Belirlenmis miktarda nakdin faizler, komisyonlar, masraflar ya da herhangi bir
karsilikla misteriye 6ding kredi verilmesi seklinde gerceklesir. Nakdi kredilere, borglu cari
hesaplar, agik krediler, kefalet karsiliginda krediler, iskontolar ve istira kredileri érnek verilebilir.
Gayrinakdi krediler: Bankalarin gergek veya tizel bir kisiye bir isin gerceklestiriimesi veya bir
borcun 6denmesine iligkin komisyon karsiliginda garanti verme durumu veya taahht
yapmasidir. Gayrinakdi kredide, kredi saglanmasi gereken bireye 6diing nakit veya efektif
verilmesi gerceklesmez;, ancak banka tarafinca garanti veya taahhut veriimekte olan Uglincu

kisiye sbzlesmede yer alan tutarin verilme riski ustlenilir.

1.2.2.2. Vadeleri Agisindan Krediler
Kredilerin zaman faktori agisindan gruplandiriimasinda vade unsuru ¢ok énemli bir yer
tutmaktadir. Vadeleri agisindan kredileri orta, kisa ve uzun vadeli seklinde siniflandirmak
mUmkindar.
Kisa Vadede Olan Krediler: 12 aya kadar verilebilen kredi tlrleridir.
Orta Vadede Olan Krediler: 12 aydan 5 yila kadar uzayabilen kredi tlrleridir.

Uzun Vadede Olan Krediler: 5 yilin Gizerinde verilebilen olan kredi tirleridir.

1.2.2.3. Teminatlan A¢isindan Krediler

Kredilerin gliven ve risk faktorleri agisindan yorumlanmasinda kredi saglanan gergek
ya da tuzel kisilerin kendilerinden veya Uguncl bir kisiden teminat saglanip saglanmamasi,
saglandiysa teminatlari bakimindan gruplandiriimasi gergeklesmelidir (Delikanli, 2011).

Teminatsiz Krediler: Verilen krediyle ilgili higbir teminat almadan ve misteri olan bireyin
kredi dederlerine glven duyarak, bir imza karsiliginda verilen kredidir.

Teminath Krediler: Kredi alacak misterinin imzasiyla beraber ona kefil olacak kredi
degeri olan minimum bir kisi tarafindan verilecek garanti veya teminatla verilen kredidir. Kredi
muUsterileri disinda kredi degerliligi olan minimum bir kisi olmasiyla alinmakta olan kefalet ya
da garanti karsiliginda saglanacak krediler sahsi teminath, kredilerde glvence olarak maddi

menkul kiymet rehini, emtia rehini gibi verilmekte olan kredilerdir.



1.2.2.4. Kullanim Amaci A¢isindan Krediler
Kullanim amaglarina gore krediler tlketici kredileri ve ticari krediler seklinde

gruplandiriimaktadir.

Tiiketici Kredileri

a) ihtiyag Kredileri: Ticari amag giitmeyen ve gercek bireylere mal ve hizmet almasi
amaci ile verilen kredi tarudur.

b) Tasit Kredileri: Gergek bireylere, ticari ama¢ glitmemek sartiyla sifir ya da ikinci el
arac alimlarina iligkin verilen kredi tGraddr.

C) Konut Kredileri: Gergek bireylere konut satin alma gayesi ile isleme konu tasinmazin

finansmani amaciyla verilen kredi taradur.

Ticari Krediler

a) isletme Kredileri: isletmelerin calisma varligi gereksinimlerine ve iiretim imkanlarina
destek verilmesine iliskin saglanmakta olan kredi ttradur.

b) Yatinm Kredileri: Isletmelerin yeni yatirimlarda bulunmasi adina ya da var olan
tesislerin ve tecghizatlarini yenileme, genisletme veya modernizasyonuna iligkin verilen kredi
tarudar.

C) ihracat Kredileri: ihracatin ya da déviz kazandiran eylemlerin finansmani olma amaci
ile verilen kredi taraddr.

d) Tarim Kredileri: Tarimsal Uretim faaliyetlerinde ve hayvancilik finansmaninda

verilmekte olan kredi ttrtdur.

1.3. Risk Kavrami ve Risk Turleri
Hayatlarimiz boyunca her alanda karsimiza ¢ikan ve kaginmak igin ¢dztimler Uretmeye

calistigimiz zaruri kavramlardan biri risktir. Dolayisiyla riskin birbirinden farkli anlamlari vardir.

1.3.1. Risk Kavrami

Risk, bir iglem ile ilgili maddi kayiplarin ortaya ¢ikma durumu veya bir zarar etme
durumu meydana gelmesi sebebiyle finansal yararin dismesidir. Gelecek zamanda
beklenmekte olan durumlarla gergeklesecek durumlarin ayri olmasi ihtimali anlamini
tasimaktadir (Yaslidag, 2007: 71).

En sade haliyle riski basarili olamama olasiligi, kararin yanlis verilmesi hali yahut zarar
etme ihtimalini iceren durumlar olarak tanimlamak mimkindur (Altinkaya, 2017: 45). Baska
bir ifade ile risk beklenmedik hallerle karsi karsiya kalmak olarak tanimlanmaktadir (Derekoy,
2006: 23).



Risk, madden kayba ugramak maddi problemler yasama ve zarar gérme ihtimalidir
(Ertem, 2008: 2).

Risk, bir bagka deyisle, arzu edilmeyen bir olayin olusmasi anlamina gelmektedir
(Okka, 2005: 310).

Riskin farkh bir tanimlamasi ise firmalarin mali tablosunda olusmamasi gerekmekte
olan bir durumun olusmasi, gerekli deneticiler tarafinca bu tablonun farkina varilamamis
olmasi ve olugan bu durumun mali tablonun dipnotunda agiklanmamasidir (Kaval, 2000: 74).

Firmalar ise risk kavramini kazang elde etme araclari niteliginde dislnmektedir. Mali
bakimdan risk ise sirketlerin zarar etmesi durumlarinda meydana gelecek giderle kazanilacak
kér payinin disise gecmesi seklinde tanimlanir (Ylzbasioglu, 2003: 21).

Bankaciliktaki risk ise borglunun borcunu zamaninda édememesi ya da 6deyememe
ihtimalidir. Bir diger deyis ile bankacilik alaninda olugan risk, bankalarin verdikleri krediler,
verdikleri hizmet neticesinde kazanmayi bekledikleri gelir ile sonug olarak elde bulunan gelir
arasindaki ayriligin ortaya cikmasi seklinde yorumlanmaktadir (Boyacioglu, 2003: 5). Sonug¢
olarak, risk, beklenen ve gergceklesen arasindaki negatif veya poztif durumlar seklinde
tanimlanmaktadir. (Derekdy, 2006: 23).

1.3.1.1. Sistematik Risk

TUm sirketlere etki etmekte olan finansal, politik ve ¢evre kosullarindan olusmaktadir
(Aksoy ve Tanriéven, 2007: 34).

Sistematik riske piyasa riski de denmektedir (Mandaci, 2003: 70). Ekonomik, siyasal
ve sosyal alanlarda gergeklesen degisiklikler bu riski olusturmaktadir (Demirtas ve Glingor,
2004: 103).

Gunimiz finans dinyasinda meydana gelen problemlerin ekonomide sorunlar
olusturarak finansal sektéri 6nemli manada zarara ugratip kesintiye maruz birakmasi seklinde
de ifade edilmektedir (Altinkaya, 2017: 45). Tum isletme ya da sektorler, sistematik riskten ayni
yonde etkilenmemektedir. Ote yandan gesitlendiriimis portféyle riskin bertaraf edilmesi

mumkin olmamaktadir.

1.3.1.2. Sistematik Olmayan Risk
Kendine 6zgu olan, gergeklestirilecek duzenlemeler ve uygulamalarla kontrolu
saglanan ve tamamiyla yok edilebilinen riskler olarak dile getiriimektedir (Aktas, 2010: 15).
Yoénetici riski, finansal risk ve faaliyet riski, sistematik olmayan riskin olusumuna neden
olmaktadir. Bu riski isletmeler, kendi faaliyetlerini kontrol altina alip, dizenlemeler ortaya
koyarak minimuma indirgeyebilmektedir (Tanridven ve Aksoy, 2011: 120). Sistematik riskte
sadece bir firma etki gormekte baska sirketler etki gérmemektedir. Bu riskler firmalarin éniine

gecebilecedi risk gesitleridir.



1.4. Bankacilikta Risk Tiirleri

1.4.1. Piyasa Riski

Bankalar temelinde kar hedefleyen kuruluslardir. Diger firmalarda oldugu gibi
bankalarda da piyasa igerisinde yasanan ticari riskler ile karsi karsiya kalabilmektedir.
Piyasalarda yasanan inis ¢ikislar, olumsuz olaylar bankalarin kazanglarina ket vurmasina ve
bazen de zarar gérmelerine neden olmasi piyasa risklerini meydana getirmektedir (Kaptan,
2015: 12).

Piyasa riskleri, finansal piyasanin normal salinimlari sebebiyle faiz kurlari ve déviz
kurlarinda yasanan degisiklikler sonucu bankalarin zarar gérme veya sermaye kaybi riski
seklinde tanimlanmaktadir (Teker, 2006: 6).

icinde bulunduklari her dénem icerisinde piyasa riski ile karsi karsiya bulunan bankalar
gerekli tedbirleri almak durumundadirlar. Bu tedbirlerden en mihimi sektérde yasanacak
durumlari acik¢a sergileyecek piyasa disiplininin saglanmasidir. Piyasada olusacak
degisikliklerin dnceden fark edilebilmesi igin her tirll riskin agikga ve net bir sekilde ortaya
konmasi gerekmektedir (Kaptan, 2015: 12). Bankalarin bilango iginde ve disinda tutulan
varliklarini market degerlerinin duismesi kaynakli zarar etme ihtimallerine piyasa riski
denmektedir (Altintag, 2006: 241).

1.4.2. Faiz Orani Riski

Bilanco piyasa degerinin ve bilango sonu beklenen getirinin, piyasa faiz oranindaki
degisimden etkilenmesi ile olusan risk tlridur.

Faiz oranlarinda beklenmeyen bigimde olusabilecek durumun bankalarin finansal
konumunu etkilemesi, faiz orani riski olarak adlandiriimaktadir.

Faiz orani riski, faiz oraninda yasanan inis cikislar nedeniyle, banka nakit akisinin,
finansal araglarin degerinde olugsmakta olan negatif degisikliklerin, banka bilangolarinda
yasattigi olumsuzluklar seklinde de ifade edilmektedir (Kutlu, 2010: 54).

Bankalarin maruz kalma ihtimali olan zarar ifade eden terim faiz riskidir. Bilangonun
pasiflerinde sabit faizli fonlar ile uzun vadeli fonlar yer almaktadir. Piyasa faizlerinde bir azalis
yasandiginda bankalarin maliyetleri piyasa faizi orani lUzerimde, faiz oranlarinda bir artis
yasandidinda ise bankalarinda aktiflerinde bulunan varlik getirileri piyasa degerlerinin altinda
kalmaktadir. Faiz disi gelirler, faiz riski hesaplanirken géz ardi edilmemelidir. Bu oranlardaki
dalgalanmalar bankalarin 6zkaynaklarini, gelirlerini ve nakit akimlarini etkilemektedirler
(Sakar, 2002: 256).
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1.4.3. Likidite Riski

Banka bilancolarinda likidite yénetimi nakit giris ¢ikis dengelenmesi ile aciklanir.
Likidite icin ise bankanin nakit kullanimi denebilmektedir. Ayrica, vadesi yaklasan borglarin
Odenmesi ve isletme aktiflerinin daha kisa bir sire igerisinde nakde cevrilmesi, isletme
pasiflerindeyse vadeyi belirli bir diizende gergeklestirme olarak tanimlanabilir (Ocal ve Colak,
1999: 201).

Her banka bilangonun aktifinde olabilecek artislari yeterli diizeyde karsilamak igin
kaynak bulundurmalilardir.  YUkUmlGlUkleri  dolayisiyla gerceklesebilecek azalmalari
dengeleyemedikleri durumlarda likidite problemleri ile karsi karsiya geleceklerdir (Teker, 2006:
7).

Bir banka bilanco dengesini saglayabilmek igin topladigi mevduatlar ile krediler
kullandirir. Dolayisiyla kullandirdigi kredileri tahsil etmelidir ki yeni krediler kullandirabilsin.
Dolayisiyla bir bankanin yasayabilecedi en buylk likidite problemi tahsil edemedigi kredi
borglaridir (Candan ve Oziin, 2009: 341).

1.4.4. Do6viz Kuru Riski

Bankalar araciligiyla yogun miktarda doviz islemi yapilmaktadir. DoOviz alig-satisi
karsiliginda ulusal paranin karsi karsiya kalma ihtimali oldugu zarari ddviz kuru riski ifade
etmektedir (Sari, 2004: 97).

Déviz kuru riskini baska bir ifadeyle belitmek gerekirse; doéviz kurlarinda olusan
degdismelerin, bankadaki aktif ve pasifleri etkilemesi neticesinde, ugranilan risktir (Teker, 2006:
7). DOviz kurlarinda degisiklikler yasanmakta ve bu degisiklikler dolayisiyla bankalar kar-zarar
etmektedirler. Bankalar eski donemlerde acik déviz pozisyonlarini fazlaca tercih ettiklerinden
yiksek Kkur riski ile problem yasamiglardir (Celik, 2004: 129-130).

1.4.5. Operasyonel Risk
Her turli kurulusun faaliyetlerini devam ettirebilmek icin karsi karsiya kaldiklari, is
akiglari esnasinda gergeklesme ihtimali olan, personellerin yaptiklar tim hatalari igeren risk

tirudar (Altinkaya, 2017: 32).
Operasyonel risk, bankanin kendi sistemi ve calisanlarindan kaynaklanabilecek

risklerdir ve bu riskler agagidaki sekildedir (Kaptan, 2015: 13):

o insan kaynaklari-ise alimlarda yasanabilecek usulsiizliikleri,

. Banka ici ve disinda misteri kaynakli sorunlar,

J Kanuna aykiri islemler yapilmasi,

) is glivenligi ile alakal sorunlar,

. Yazilim ve donanimsal problemler gibi banka kaynakli sorunlar olarak agiklanmaktadir.
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1.4.6. Kredi Riski

Genel anlamiyla, musterilerin bankalardan aldiklar kredileri dizenli ve tam haliyle
Odeyememeleri durumunda bankalarin karsi karsiya kalmis olduklari risk olarak
tanimlanabilmektedir (Yaslidag, 2007: 98).

Banka kredisi kullanan kisi ve kurumlar imzaladiklari sézlesmelere uygun
davranmadiklari hallerde kredi riskinin olusmasina yol agarlar. Musteriler, vadesi gelmis
bor¢larini 6demediklerinde ya da borcu olan tutardan daha az bir tutarda 6deme yaptiklarinda,
dizensiz 6demeler gergeklestirdiklerinde bankalari kredi riskine maruz birakirlar. Aslinda bu
tarz durumlar masterileri kredi skorlarini da etkilemektedir. Bankalar muisterilerinden kredi
O0demelerini tahsil edemedigi durumlarda farkh muagsterilere fon saglamakta zorluk
yasamaktadirlar. Bu durum tamamen bankasinin kendisiyle alakali bir problemdir. Bazi Ulkeler,
kredi risklerini dlisurmek amaciyla, kredi risk sermayesi adini tasiyan portféyler meydana
getirmektedir. Ancak bu durum sermayenin sahip oldugu kapasiteyi 6lgmek amaciyla degisik
calismalarin icra edilmesini gerekli kilmaktadir. Bu sermayenin mevcut olusu sayesinde
bankalar, gelecegi daha kolay gorebilmektedir (Kaptan, 2015: 10).

Belirli bir dénem sonra agik kredi riski bulunan borca tahsilat saglandiginda risk ortadan
kalmis olsa dahi tahsilati yapilan 6demelerin gerektigi yerlere transfer edilememesi (lke riskini
dogurmaktadir. Ulke riski de kredi riski olarak ele alinir (Derekdy, 2006: 3).

Ote yandan kredi Grlnlerinin kredi riskine neden olabildigi gibi finansal Grlinlerin de bu riske
sebebiyet verdigi bilinmektedir. Kredi riski iceren islemler asagida siralanmistir (Takan ve
Boyacioglu, 2011: 573):

. Bankalarin kullandirdigi nakdi krediler,

o Tahvil vb. sermaye piyasa araglart,

. Tevdiatta bulunmak sarti ile verilmis 6dungler,

. Varliklarin satisindan meydana gelen alacaklar (vadeli olarak),
) Tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilememis faizler.

1.4.7. Diger Riskler

1.4.7.1. Yasal Risk
Bankalar bircok sebepten o6tliri yasal risklerle karsilasabilmektedir. Yasal
sorumluluklarin acgikga belirtilememesi, yanhs bilgi aktariimasi, kanunlarin ihlal edilmesi gibi
Oornekler yasal risk dogurmaktadir. Yasalarin yeterli olmadigi bazi 6zel hukui durumlar
bankacilik sektoriinde siklikla yasanabilmektedir. Bu 6zel durumlarda bankacilik sektoru
verilen mahkeme kararlarin olumsuz yénde etkilenebilmektedirler.

Dolayisiyla yasal risklere karsi dikkatli davranmak bankalar igin dnemlidir (Karakus, 2010: 17).
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1.4.7.2.  Ulke- Transfer Riski

Kredi kullandirilan misterilerin bulunduklari tlkenin sosyal, ekonomik ve siyasi olaylar
kaynakli sézlesmelerindeki yukamltliklerini gergeklestirememesi olarak acgiklanabilmektedir
(Karakus, 2010: 17).

Baska bir ifadeyle, Ulkelerin bulunduklari bdlgeye ait siyasi ve mali riski de
denebilmektedir. Sinirlarinkaldirilmasi, finansal liberallesme ve globallesme sebebiyle ilke ve
transfer riski fazlaca artmistir. Bir Ulkenin dis borglarini 6demedeki aksama ihtimali ya da
zaman igerisinde dis borglanmasinda artis yasanmasi olarak gorilmektedir (Kaya, 2012: 363).
Kredili misterinin yasadigi Ulkedeki ekonomik sartlardan dolayi kredi borg tutarini herhangi bir

doviz tiru ile 6deyememesine ise transfer riski denmektedir (Karakus, 2010: 17).

1.4.7.3. ltibar Riski

Kamuoyuna yansiyan, bankaya duyulan givenin azalmasina yol agan ve sonucunda
bankalari kayip yasatan her tirli olumsuzluk itibar riski olarak aciklanmaktadir. Musterilerin
glvenini ve sadakatini kazanmak bankalar icin uzun yillar suren ve emek isteyen bir surectir.
Dolayisliyla itibar riski ile karsl karsiya kalmalari bankalar igin ¢ok biylk 6énem tasimaktadir.
Sistemin beklendigi gibi calismadigi durumlarda itibar riski ile kargi karsiya kalinabilmektedir.
Bankalarda yasanacak her tirlli glvenlik sorunu, verilen hizmette yasanan aksamalar, eksik
veya hatali bilgi verilmesi, sahtekarlik ve dolandiriciliga maruz birakmak itibar riskine yol
acmaktadir (Karakus, 2010: 18).

1.5. Riskin Farklilagtiriimasi: Cesitlendirme

Kredi kullandirimlarinda gereken tim 6zen gosterilse dahi birtakim hatalar yapilmasi
son derece normaldir. Kaybetme riski her zaman s6z konusudur. Kayiplari azaltmak igin risk
cesitlendiriimesi yapilmalidir (Avci, 2011: 21).

Riskin niteliklerine goére gruplandiriimasi riskin farkhlastiriimasidir. Segmentasyon
yapilmasi ve her segmente gore ayri pazarlama stratejisi ve her gruba ayri kredi alt-Ust limitleri
tanimlanmasi ile risk sinirlamasi yapilmis olacaktir.

Donuk alacaklarin yeniden aktif hale gelmesi, kredi limitlerinin degisen faiz oranlarina
gore belirlenmesi ve kredilendirme miktarinin vade-limit gibi unsurlara goére yapilmasi riskin
farkhlastiriimasina érnek olabilir (Derekdy, 2006: 73).

Cesitlendirme ile bankalar risklerini azaltabilirler. Bankalarin dikkat etmesi gereken iki
farrli gesitlendirme ihmali unsuru bulunmaktadir. Bu iki faktérden birisi bankalarin kendi
Ozsermayelerine yakin ya da bu tutarin Gzerinde bir kredinin batmasidir. Boyle bir durum ile
karsilasildigl takdirde bankalar karsilik ayirmak zorunda kalmaktadir. Karsilik ayriimasi
ekonomik anlamda bankalara zorluk yaratmaktadir. Bununla birlikte kullandirimi yapilan tim

krediler bir anlamada birbirleriyle baglantilidir. Dolayisiyla bankada yuiksek kredi riski bulunan
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bir firmanin iflas etmesi diger kiglk firmalari da etkileyecek ve banka da bu durumdan olumsuz
olarak etkilenecektir (Avci, 2011: 22).

1.5.1. GelenekselPortfoy Teorisi

Yatirimecilar, yatirnmlarini planlarken risk ve getiri tercihlerine gore portféyler tercih
etmektedirler. Bu kisilerin portfoylerini olusturmadaki temel amaglari hedefledikleri birikime
ulasabilmektir. Elde edilecek en iyi getiri-risk seviyesi c¢esitlendirme sayesinde elde
edilmektedir (Derekdy, 2006: 74).

iki tur portfdy cesitlendirmesi bulunmaktadir. Bunlardan birincisi geleneksel portfdy
cesitlendirmesi iken digeri modern portfdy cesitlendirmesidir. Geleneksel portfoy teorisinde
maksimum fayda amacglanmaktadir ve portfdy yénetimi bir gesit sanat olarak gérilmektedir,
kendi 6zgl birtakim kurallarn vardir. Maksimum fayda saglanmasi, tiketicilerin en fazla
yararlanabilecegi Urlnleri tercih etmelerine, yatirirmcilarin da ayni dlzeyde getiriyi
hedefleyecek portfdéyl tercih etmelerine baglidir. Bu durum ancak birden fazla Griiniin bir araya
getiriimesiyle olusabilmektedir. Bu haline de portféy adi verilmektedir. Portféy olustururken
temel amag riskin dagitilmasidir. Clnkl portféyl olusturan menkul kiymetlerin riskleri ayni
sekillerde dagilmamalidir. Yatirimcilar gelecek doénemlerde karsilasacaklari riskleri
tahminlemelidirler. Bu dogrultuda bir portféy olusturarak riski dagitirlar ve faydayi maksimize
etmeye calisirlar. Bu yonteme goére geleneksel teoride menkul kiymetlerin sayilari arttiriimal
ve portfoy cgesitlendirmesi yapilmalidir.

Modern portfdy cesitlendirme yaklasiminda Markowitz modeli kullaniimaktadir. Bu
modele gore cesitlendirme yapilirken korelasyon katsayilari dikkate alinmalidir. Cunku
korelasyon katsayisi ile portféy riski arasindan dogrudan bir iliski bulunmaktadir (Avci, 2011:
22).

Modern portféy teorisi Harry Markowitz ve William Sharpe tarafindan gelistirilmistir. Bir
takim matematiksel hesaplamalar araciligiyla yatirim getirisi ve riski tahminlenmektedir.
Buradaki tek amacg riskin hesaplanmasi degil ayni zamanda portfdy getirisinin hedeflenen
noktaya tasinmasidir. Getirisi ylksek olan varlikh yatirirm araglarinin portféye eklenmesiyle
getirinin arttirlmasi hedeflenmektedir. Az riskli bir yatinm aracinin elde tutmak riski
azaltacaktir. Portfoyde tek bir varlik c¢esidi olmasi riski arttiracaktir. Modern teoride,
kazanilacak getiri bilinmemektedir. Yarimcilar dnceki dénemlerdeki performanslari ile yeni
portféylerini kiyaslayarak tahminlemede bulunurlar. Yani yatirim aracinin beklenen getirisi ile
riskine dikkat etmektedirler. Her bir yatirrmcinin ana amaci maksimum getiri saglarken
buradaki belirsizlikleri en aza indirgemektir. Bir diger deyisle yatirimcilarinin maksimum kazang

minimum risk hedefledikleri sOylenebilmektedir (Derekdy, 2006: 75).
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1.5.2. Kredi Risk Portfoy Teorisi

Riskin karsiliginda belirsizlikler yer almaktadir. Portféy icerisinde yer alan herhangi bir
varlik her zaman i¢in temerrtide dusebilir. Dolayisiyla bu varligin her zaman zarar etme ihtimali
de vardir. Beklenen zarar, temerride disme olasiligi ¢carpi kayip olasiligidir. Kayip olasihgi
ise risk degildir. Risk kayip olasiliindan sapma oranidir.

Portfdyln riski standart sapma ile dlglilmektedir. Portfdy icerisindeki yer alan araglarin
riskleri arasindaki iliski gesitlendirme ile alakalidir. Portféydeki bir aracin degerinin diismesi ile
portfdy igerisinde yer alan diger varliklarindan da degeri dusulyor ise ¢esitlendirme dusuk, diger
turlt bir durum yasaniyor ise gesitlendirme yiksek denebilmektedir (Derekody, 2006: 76).

Riski sifirlayabilmek olagan bir durum degildir. Ancak riski azaltmak icin kredilerin
hacimleri sektérlere ve misteri segmentlerine goére yayiimalidir (Kaval, 2000: 64).

Kredi risk portféyinde amacg verilen kredilerin tahsil edilememesi kaynaklari riskin
cesitlendirilerek 6nlenmesidir. Mdusterilere farkli segenekler yaratmak kredi risk portfoy

yonetimi ile mimkin olabilmektedir (Avci, 2011: 23).

1.5.3. Cesitlendirmenin Avantaj ve Dezavantajlari

Bankalar gelirlerini verdikleri krediler sayesinde edinirler. Elde edilen bu gelirlerin
piyasa kosullarina gore deger kaybini engellemek igin kredi ¢esitlendiriimesi kullaniimaktadir.
Portfoyde yapilan gesitlendirme ile faiz getirilerinde yasanacak bir degisiklik dnlenebilmektedir.
Dolayisiyla 6deme anlamindaki sorumluluklarin da gergeklestiriimeme ihtimali azalmaktadir
(Goéneng ve Kilighan, 2004: 53).

Bankalar cesitlendirme sayesinde yasadiklari kayiplari elde ettikleri kazanglar ile
dengeleyebilmektedirler. Bir grup misteriye verilen krediler dolayisiyla yasanilan kayiplar
baska bir grup misteriye saglanan kredilerden elde edilen gelirler ile kapatilabilmektedir. Bu
cesitlendirme ile kayiplar azaltilarak, gelir dizeyleri belirli bir seviyede tutulabilmektedir
(Goéneng ve Kilichan, 2004: 54).

Bazi bankalar sadece belirli sektérlerde uzmanlagmayi tercih edebilmektedirler. Bunun
sebebi belirli bir alanda uzmanlasmayi secerek enformasyonu kullanmak istemeleridir.
Enformasyon sayesinde daha glvenli alanda kalacaklarini disinmektedirler. Ancak diger
taraftan ayni sektorde yer alan firmalara borg verilmesi sektor icerisinde yasanacak bir sorun
olmas! durumunda kredilerin tahsil edilme ihtimalini dlslrecektir. Dolayisiyla gesitlendirmenin

geride birakilmasi ile bankalarin zarar yasama riski artabilmektedir (Avci, 2011: 23).
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IKINCi BOLUM

BANKACILIK SEKTORU KREDI RiSKININ OLGUMU VE YONETIMI

Bu basglik altinda kredilerin riskleri ve énemi agiklanacak ve kredi risk 6lgim metotlarindan
bahsedilecektir. Bununla birlikte kredi riski yonetim araglari maddeler halinde ele alinacak,

bankacilik sektoriinde kredi riskleriyle alakali yapilan galismalara yer verilecektir.

2.1. Kredi Riski

Kredi s6zlesmeler kapsaminda kisi ve kuruluslara verilmekte olan borg olarak biliniyor
olsa da asil olarak daha kapsamli bir kavramdir (Babuscu vd., 2018: 87).

Kredi kapsaminda; teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefalet, kambiyo senetleri, cirolar,
alacaklar gibi gayrinakdi krediler, bu tir yukamltlikler, mevduat ve her turli ihrag edilen
krediler seklinde kredilerin tanimi yapilmistir (BDDK, 2005a).

Kredi riski, en kolay anlatimiyla, bor¢lu kisinin bor¢larini vadesinde veya borcunun
tamamen 6deyememesi dolayisi ile alacakh sirketin zarar etme olasiligidir (Altintas, 2012:1).
Finansal piyasalarda var olan en eski risk tlrl sayilan kredi riski, en genel tanimlamasi ile
bor¢lanan bireyin borcunu vadesi dolmadan ve tam miktar seklinde 6dememesi sebebiyle borg
veren kurumun yasadigi zarar durumu olarak ifade edilir. Bu zarar, kazang ya da varlikta
azalig, gider veya zararda artma yasanmasi seklinde gergeklesebilir (Altintas, 2012: 17).

Kredi riski, finansal hareketlerin her asamasinda degisik sekillerde karsilasilabilecek bir
risktir. Kredi riski hem krediyi veren hem de alan igin bir risk durumu tagimaktadir (Altintas,
2012: 1).

Bankacilik literatliriinde kredi riski; banka tarafindan verilmis olan kredinin geri
6denmemesi yahut bir kisminin geri 6denmesi ya da borg karsiliginda teminat olarak verilmis
olan degerin deger diserek 6denmemis borcu karsilamama durumuna denir (Postalci, 2010:
57). Burada bahsi gegen borglular, sirketlerden, gergek kisiler ve hiikiimetler bile olabilen gok
genis bir gerceveyi yansitmaktadir (iskender, 2014: 5).

Ancak kredi riski, bir banka kredisi hesabindan kaynaklanan tek risk turt degildir. BDDK

kapsaminda yapilan kredi taniminda tanimlanan menkul kiymet portfoyl, diger mali
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kuruluslarda tutulan mevduatlar, teminat mektuplar gibi sézlesmelerden o6tlrt karsi karsiya
kalinabilecek zararlar da kredi riski kapsamindadir (Kavcioglu, 2015: 12).

Kredi riskleri bankalarin yasadidi en kritik risk turlerinden biridir. Bankalarin kredi
risklerini ne sekilde sececedi ve ydnetecedi, gelecek zamandaki performans bakimindan
belirleyici niteliktedir. FED tarafindan gelistirilien Amerika Birlesik Devletleri'nde banka iflas
nedenlerini belirleyip saptayan modelde bulunan on degisken igerisindeki bes dedisken kredi
riski ile alakalidir. Ulkemizde yagsanmakta olan banka iflaslarinin zeminini kredi zararinin
olusturdugu deger kayiplari ve likidite giigliikleri hazirlamaktadir (iskender, 2014: 5).

Kredi kaynakli olarak olusabilecek risk, takas oncesi ve takas risklerini barindirir.
Takastan 6nceki risk, islem silresi gegene kadarki zaman diliminde karsinin temerriit etmesi
kaynakli meydana gelme ihtimali olan kayip olarak ifade edilir. Takas 6ncesinde yasanmis
risklerin anlagiimasi uzun zaman alabilir. Kredi misterisinin temerridlyle beraber, yerlesigi
oldugu Glkenin temerrit etmesi ile disariya yapilmasi gerekli olan &demeler ile blok
koyulmasindan dolayi takas riski s6z konusu olabilmektedir. Buna Ulke transfer riski de
denilmektedir (iskender, 2014: 5).

Kuramsal bir sekilde kredi riski olmadan ya da kredi riskinin sifira yaklastigi durumda
yapilacak tek faaliyet, toplanmakta olan kaynaklarin ulusal para tlriinden devlet hazinelerine
ya da merkez bankalarina bor¢ sunulmasidir (Altintag, 2006: 359).

Kredi riski gergevesinde yorumlanabilecek farkli risk gesitleri soyledir; (Babuscu vd.,
2018: 88).

islemin  Sonuglandirilamamasi Riski: Bankalarin misterisinden, bekledigi zaman
diliminde islemde konu olan finansal araci veya dederi teslim alamama, elde edememe
durumudur.

islemin Sonuglandiriimasi Oncesi Olusan Risk: islemi yapacak olan taraflardan bir
tanesinin, islem vadesi igerisinde sodzlesmedeki yukimlllUkleri karsilayamayacaginin
anlasildigi durumdur.

Ulke Riski: Kredi iglemlerinin uluslararasi olanlarinda, krediyi alacak sahis yahut
kurulusun faaliyette bulunacagi Ulkedeki finansal, sosyal ve politik yapilar sebebiyle
yukumluluklerin tamaminin veya bir kisminin kargilanamayacag! durumudur.

Takas Riski: Kredi isleminden kaynakli olan takas riski, araci kullaniimakta islemlerde
yasanmaktadir. Odemelerin direk olarak bankaya degil, bir ya da birden ¢ok banka kullanarak
gerceklestirildigi ve bu bankalarin takaslarinin yapilacagi zaman karsi tarafin tGzerine diseni
yapmamasl! sebebiyle takas riski olusabilir. Miktari ylksek 6édemeler, ayri zamanda olacak
Odemelerle ayri para birimi Ustiinden olacak 6demeler yiksek takas riski tasimaktadir
(iskender, 2014: 6).

Kredi riski, i¢sel ve digsal etkenlerden olusabilir. igsel etkenler; kredi misterisinin

eylemleri, micadele karsisindaki direnci veya bankanin kredi analizlerindeki becerisi, kredi risk
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yonetim siregleri gibi bankaya ve muisteriye bagh etkenlerdir. Digsal etkenlerin ise olusmasi
bankalarin veya musterilerin elinde olmayan risk etkenleridir. Vergi ya da tesvik yasalarinda
degisiklikler, teknolojik gelismeler veya makroekonomik soklar digsal etkenler 6rnek olmaktadir

(iskender, 2014: 6). Kredi risklerinin kaynaklarina Tablo 2'de parantez agilmistir.

Tablo 2. Kredi Riski Kaynaklari

ICSEL FAKTORLER DISSAL FAKTORLER

Kredi Miisterisine Ozgii Faktérler Politik, Ekonomik, Sosyal Faktorler
e Tedarik, Uretim ve pazarlama yapisi | ¢ Yasal dizenleme degisiklikleri

e Rekabet gicl e Politik yapidaki degisiklikler

e YOnetim becerisi e Ekonomi politikalarindaki
Bankaya Ozgii Faktérler degisiklikler

e Mali Tahlil-istihbarat yapisi Dogal Faktorler

e Risk Degerlendirme Kabiliyeti o Dogal afetler, kuraklik vs.

e Karar alma kriterleri Diger

Diger o Teknolojik gelismeler

e Urlin yagam dongusi o Mausteri tercihleri

2.2.  Kredi Riski Y6netimi

Kredi risklerinin etkin bir sekilde yonetilmesi glndemi genel olarak Basel I
dizenlemeleriyle giindemde olsa da kiresel sekilde saglikh bir finansal sistemin
olusturulmasinda rolt bayuktir. Bu durumun bir sebebi bankalarin giin gecgtikge karmasiklasan
ve artmakta olan finansal risk durumlariyla karsilasmalaridir. Diger bir sebebi ise ginimizde
bulunan finansal araglarin neredeyse hepsinin operasyonel, piyasa ve kredi riskleri
icermesinden kaynaklanir. Birbirleri ile yakin baglantisi olan butin bu riskleri yénlendirmek,
bitin faaliyetler ile ilgili zarar risklerini tanimlayip, dlgen sistemli ve diizgin bir sistemle
basarilacak bir durumdur (iskender, 2014: 40- 41).

Kredi riski yonetimi; bankalarda yapilan ana islemlerden bir tanesi olan krediler ile ilgili
stratejiler ve politikalar yardimiyla prosedurlerin olusturulmasi, kredilerin pazarlanabilmesi,
krediler sebebiyle Ustleniimis ve Ustlenilecek olan risklerin analizi, kontrolin saglanmasi,
raporlama iglemleriyle bu riskleri en aza indirecek duzeyde varligin bulundurulmasi
hususundaki eylemleri kapsamaktadir (BDDK, 2016b: 1).

2.2.1. Kredi Siireg¢leri
Risklerin yonetilmesi slrecinde ilk evrede kredi slrecleri bulunmaktadir. Dlzglin bir

sekilde hazirlanmis bir slire¢ kredi kavraminin en glgli teminatlarindan birini olusturmaktadir
(Babuscu vd., 2018: 89).

Kredilendirme faaliyetinde bankalar genel olarak alt kisimda yer alan bir yol haritasi izler
(Horasan ve Horasan, 2012: 203):
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. Ik olarak misteriyle gériisme gerceklesmekte ve gdriismeden sonra misterinin

c¢alisma amaciyla bankaya yaptigi basvuru gerceklesir

. Musteriyle alakal bilgi edinme

. Musterilerin verilerinin sayisal ve niteliksel analizleri
. Kredi tahsisi igin dneride bulunma

. Gereken evraklar hazir etme

. Kredinin saglanmasi

. Kontrol (izleme)

. Odeme

Bankalar kimlere kredi verecedini saptamak zorundadirlar. Bu sebeple yeni bir
kredilendirme islemi gerceklesmeden 6nce bir banka kredi kullanacak bireyi taniyip, gavenilir
oldugunu ve kredibilitesi olduguna kanaat getirmelidir (TBB, 1999: 9).

Kredi almak isteyenin risk profili detayl bir sekilde bankalarca incelenmeli ve yeteri kadar bilgi
saglanmalidir. Onay verilen krediler ile ilgili dokimanlarda en azindan asagida bulunan
hususlarin yer almasi gerekir (TBB, 1999: 9).

- Kredilerin amaglari ve geri 6demeleri igin gereken fon kaynaklari,

- Kredi saglanacak kisinin glvenilir olmasi ve itibari,

- Var olan risk profili (bGtin risklerin yapilari ve miktarlar), piyasalarda ve finansal
alanlarda yasanacak gelismelere karsi zarar etme durumlart,

- Geri 6demeler icin mevcut durumlari ve gegmiste yaptigi édeme notlari, gegmis
zamandaki finansal ydnelimler ve nakit akisi projeksiyonlarina gére yorumlanmasi,

- Kredi verilecek kisinin borcun altina girebilmesi icin yasal sartlarinin dederlendirmeye
alinmasi,

- Ticari krediler igin, ticari kurulusun faaliyette bulundugu alanin durumu, kurulusun
gecmis zamanda gercgeklestirdigi faaliyetler ve bu sektérde konumlandi§i pozisyon,

- Kredi igin 6ngorilmekte olan slire ve kosullar ile s6zlesmede kredi alacak kisinin
ekonomik sartlarindaki olasi degiskenlere dikkat ederek hazirlama yapilmasi,

- Garanti ve teminatlara uygun vyeterliliklerinin g¢esitli senaryolar olusturularak

yorumlanmasi.

2.2.2. Derecelendirme ve Kredi Derecelendirme Kuruluglari (KDK)
Sirketlerin hem mali verilerini ayrica mali olmayan verilerinin su anki basarilar ile
gecmisteki basarimlarini inceleyerek, gelecekteki performanslari hakkinda tahmin yUriterek
sirkete standart bir puanlamada bulunma iglemine derecelendirme denir. Farkl bir anlatima
derecelendirme, sirketin tagididi risklerin veya karsi tarafta meydana gelecek risklerin sayisal
dile getirilme seklidir (Ersoy ve Oral, 2015: 370).
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Mali anlamda derecelendirme, borg alinan anaparanin faizleri ile édenmeme riski

hesaplama ve bu riski belirleme islemidir (Babuscu vd., 2018: 89).
Risk profillerinin portfdy 6zelinde incelenmesine firsat taniyan, kredi tahsis edilecek kisilerin
yukimlG olduklar kosullari  karsilama glclne goére gruplandiran, mugterilerin  kredi
degerliliklerinin seviyesini belirlemekte olan oélgek sistemidir. Derece notlari, bankalarin kredi
risklerini Ustlendigi borglu kisileri, risk dizeylerine gére ayirma islevi gdormektedir (Candan ve
Oziin, 2014: 188).

Finansal kuruluglarin uymak zorunda oldugu bankacilik diizenlemeleri kredi notun bir
gosterge seklinde kullanir. Ornek olarak diizenlemeler, yiiksek riskte bulunan (kredi notu
diistik olan) varliklara daha yiiksek karsilik ayarlanmasini éngorir. Ozellikle son zamanlarda
geligtirilen likidite dizenlemeleri de kredi notlarinin gegerliligine daha bagl hale gelmistir. Bu
sebeple, finansal piyasalarda bulunan kisiler kredi notlarinin dogru olmasina daha buylik énem
gOstermeye baslamistir (Ersoy ve Oral, 2015: 372).

Derecelendirme ilk kez 1909 yilinda Amerika Birlesik Devletle’inde demiryolu
sirketlerince ¢ikarilmis olan tahviller icin yapilmistir. (Cangurel, 2012: 57). Gunumizde, dinya
Uzerinde pek ¢ok kredi derecelendirme kurulusu olsa bile Fitch, Moody’s ve Standart & Poor’s
olmak Uzere yalnizca Ug¢ kurulus uluslararasi ¢apta bilinmektedir (Demir 2014: 97).

Kredi degerlendirme kuruluslarinin notlari tGlke ya da sirketlerin birbirleriyle yaptiklari
borglanma hareketlerine yén verir. Ulkelerin birbirlerine vermis olduklari bor¢ miktarlarini ve
bor¢ maliyetlerini saptamak bakimindan kredi derecelendirme kuruluslarinin verdikleri, notlar

oldukga énemli bir referans haline gelmistir (Yildirim vd., 2018:13).

Tablo 3. Kredi Derecelendirme Kuruluslari Not Sistemi

Standart & |Fitch Moody’s Notun
Poor’s Aciklamasi
AAA AAA Aaa En ylksek
derece
AA+ AA+ Aal lyi Kredi Derecesi
AA AA Aa2
AA- AA- Aa3
A+ A+ Al lyi Kredi Derecesi |[Yatirim
A A A2 Yapilabilir
A- A- A3 Seviye
BBB+ BBB+ Baal Ortanin Alti Seviye
BBB BBB Baa2
BBB- BBB- Baa3
BB+ BB+ Bal Yatirnm
BB BB Ba2 Yapiimaz
BB- BB- Ba3 Spekilatif
B+ B+ Bl
B B B2 Onemli derecede
B- B- B3 spekiilatif Spekulatif
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CCC+ CCC Caa Siddetli riskli Seviye
CCC CC Caa3

CC C C Asir Spekulatif
DDD
D DD D D YUkimlGlaguni Default

yerine getiremez

Kredi derecelendirme kuruluglar, finansal nitelikte ve yeri geldigi zaman kuiresel
krizlerin artigindaki etkisiyle, kriz dncesindeki zaman diliminde vermis olduklari derecelendirme
notlariyla elestiri oklarinin hedefi olmustur. Ozellikle yapilandiriimis Uriinlere (structured
finance) verilmis olan tartismali kredi notlari ve bu notlarin sebep oldugu problemler bu

kuruluslara iligkin elestirileri artirmistir (Ersoy ve Oral, 2015: 374).

2.2.3. Kredi Riski Olgiim Modelleri

Bankalar kredi risklerinin 6lgiimlerine iliskin bilgi erisim sistemlerinden ve analitik
tekniklerden yararlanmalidir. Bilgi erisim sistemi, bankalarin kredi portféy kompozisyonlari ve
risk yogunlagsmalarinin tespit edilmesine iligkin gerekli bilgileri saglamalidir (TBB, 1999: 4).
Bankalar son donemlerde kredi risklerinin Olgculmesi adina cesitli modeller gelistirip,
ekonometrik yéntemler, sinir agi sistemleri, optimizasyon modelleriyle beraber deneyimli bir
analizcinin kredi ile alakali bir karar verirken kullanmakta oldugu yontemleri taklit ederek,
dogrudan hesaplamalar, tahminler ve similasyonlar gibi yéntemleri iceren sistemleri de
uygulamalarina eklemislerdir (Kavlak, 2003: 7).

Kredi risklerinin dlciminde kullaniimakta olan modeller; kredi skorlama modelleri,
gelismis modeller ve uluslararasi kredi risk 6lgcim yazilimlarindan meydana gelmektedir. Bu
modellerle temerrit olasiliklarinin hesaplamasi ya da borglu kisilere ayri temerrit
gruplandirmasi yapmak amaci ile kredi borglusu olan Kigilerin nitelikleri ile ilgili veri analizleri
yapilmaktadir. Kredi skorlama modelinde degerlendirmelerin standartlari olusturulmasi
sonrasinda istatiksel teknik ve yodntemler yardimiyla temerrit olasiliklar belirlenir veya
temerrit riski grup olarak saptanir (Kavcioglu, 2015: 13).

Bu cercevede kullanimi devam eden istatistiksel derecelendirme modelleri asagida
aciklanmistir (Babuscgu vd., 2018: 94).

2.2.3.1. CRM-IT
Credit Suisse tarafindan uygulanmakta olan bir bilgisayar sistemi kullanimi olarak
bilinmektedir. Kredi talebi bu yontem ile analiz yapilarak, onaylama evresine gegirilir ve
uygulanir. Kredi analizleri esnasinda slbjektif ve objektif dlgim metotlari kullaniimaktadir.
Verilmis kararlar G¢ evreden gegmektedir: Musteri iliskisinin degerlendirmeye alinmasi, kalite
unsurlarinin degerlendirmeye alinmasi ve matematiksel girdilerin degerlendirmeye alinmasidir
(YUksel, 2002: 94).
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2.2.3.2. Z-Score Modeli

Modeli kuran Edward I. Altman, sirketlerin batma ihtimallerini saptamak amaci ile iki
sirket grubu ele almistir. ilk grup icinde batmis olan 33 sirket, ikinci gruptaysa hala ayakta olan
ve belli standartlara goére secilmis olan 33 sirket yer almaktadir. Gruplarin olusturulmasi
sonrasinda sirketlerin bilangosu ve kazang tablolari incelenmis ve bu tablolardan yararlanilarak
batma ihtimali bulunduran 22 oran segilmistir. Segilen 22 oran iginden temsil giicl en yuksek,
korelasyonu az bes oran alinarak;
X1=lgletme Sermayesi / Toplam Aktifler
X2=Dagitilmayan Karlar / Toplam Aktifler
X3=Faiz ve Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler
X4=0Ozkaynaklarin Piyasa Degeri / Toplam Borglarin Defter Degeri
X5=Satislar / Toplam Aktifler
seklinde belirlenmigtir.

Altman’in c¢ikardigl sonuca, istatistiksel yodntemlerle diskriminant analizi yapilmis,
asagida bulunan formal yaratiimistir.
Z=1,2X1+1,4X2 + 3,3X3 +0,6X4 + 0,999X5

Formll ile hesaplanan skor, Altman tarafinca gelistiriimis Olcek ile karsilastirilarak;

alinmis olan puanlarin derecelerine gore;

e —coOK iyi,

o —iyi,

e —orta,

e —duslk,

o —zayIf seklinde ifadeler ile degerlendirilmigtir. Z>1,81 olursa, temerrit riski az ve

Z<1,81 olursa temerrit riski fazla olmaktadir (Kavcioglu, 2015: 14).
Gelistirilen bu model teste sokuldugunda, iflas etmeden 1 sene Oncesinde %93,9
degerinde bir dogruluga rastlandigi gértlmustir. Daha eskiye dondldugindeyse iflas etmeden

bes yil dncesi dogruluk payinin %36'ya distigu gorilmistir (Babuscu vd., 2018: 95).

2.2.3.2. Zeta Modeli
1970 senesinden baslayarak sirket buyukliganin ciddi sekilde artis gostermesi Z-
Score modelinin gucini kaybetmesine sebep olmustur. Bu sebeple Edward I. Altman, bagka
bir model gelistirmigtir.
Yeni modelde sirketin kapsaminda yer alan finansal tablolar, finansal raporlama
standartlari ve muhasebe uygulamalarinda yer alan son degisimlere uygun olmasini saglamak
amacl ile bazi degisiklikler yapiimistir. Boylelikle model sadece gec¢cmiste yasanan batma

durumlarina dedgil, ileriki zamanda meydana gelecek verileri de kapsayacaktir.
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Bu model igerisinde iki sirket grubu vardir. Bu gruplardan bir tanesi 53 iflas etmis,
digeriyse 58 iflas etmemis sirketten olusmaktadir. Model de Z-Score‘daki oranlardan bazilari

ayni kalmig, bazilariysa degismis ve oran ise 7’ye ulagsmistir.

2.2.3.3. Beklenen Kayip
Belirlenmis slrede kredi portféylerinden zarar etmesi beklenmekte olan tutara denir ve
asagidaki sekilde hesaplanmasi goésterilir (Altintas, 2006: 450):
Beklenen Kayip = Temerrit Olasihgi x Temerrit Halinde Kayip Orani x Temerrit Halinde Risk

Tutar

2.2.3.4. Beklenmeyen Kayip

Beklenmekte olan kayip miktarlarini asabilecek potansiyele sahip kredi zararlarina
denir. Cogu zaman portféy kredi kayiplari standart sapmayla o&lgllmektedir. Teknik olarak,
beklenmeyen  kredi  kaybini, beklenen kredi kaybinin dalgalanmalari  olarak
tanimlanabilmektedir. istenen gliven seviyesine bagll sekilde standart sapmasinin
yukselmesi ve sonucunda portféye sermaye eklenmesinin artig géstermesi gerekir. Zira, gliven
seviyesi hedeflenmis olan rating notlariyla yakin iligkilidir. Bankalar, uygun gérduikleri kredi
seviyesine bagl bir sekilde guliven seviyesini uygun goérilen kredi notu igin gdézlemlenmis olan

temerrit ihtimaline de dikkat ederek artisg veya azalis saglayabilir (Altintag, 2006: 450).

2.2.3.5. Creditmetrics™
Bu risk methodu, 1997 senesinde Uluslararasi yatirnrm bankasi JP Morgan tarafindan
ortaya konmustur. Bu metodu aktif bir bicimde kullanmak igin altta yer alan bazi verilere gerek
duyulmustur (Altintas, 2006: 450).

. Borcu olan kisinin kredi notlari

. Borcu olan kisi igin temerrtt ihtimali
. Temerrtut durumunda kayip dizeyi
. Kredi riskleri bedeli

. Korelasyon verileri

CreditMetrics, genel olarak bir senelik zaman dilimi iginde, borglu kisinin kredi
degerlerindeki degisim sebebiyle kredi portfdyliniin gelecek zaman diliminde olusacak dagilimi
tahmin etmek igin kullaniimakta olan bir metottur. Degerlerde yasanan degisikliklerle, borglu
kisinin o zamanki kredi derecesinde temerriit yasama hususu da dahil olmak lzere artis ya da
azalis yasayarak farkl bir dereceye ge¢cmesiyle tanimlanmaktadir. Model, bor¢lu kisinin derece
dizeyinde dagilimini, derecelerin tamami agisindan olasilik tahminleri ylruterek rastlantisal
olarak belirleme yapmakta, ayri olarak derecelerin forward primleri ile bu primleri toplayarak

bulunan portfdy degerlerini kullanip kredilerin degerlerini tekrardan hesaplamaktadir. Bu

23



hipotezlere dikkat etmekte olan model, genel olarak ileri doénik bir model seklinde
yorumlanirken, iktisadi ya da finansal dediskenlere dayanmamakta olan gecis matrislerinin

adapte olmasindan ibaret olmasi sebebiyle elestiri almaktadir (Kavcioglu, 2015: 17).

2.2.3.6. McKinsey Modeli (Credit Portfolio View)

Gegis olasiligini, matrisi ve temerrit ihtimallerini makro degisiklikleri baz alarak
uyarlama yapmaktadir. Hesaplanmakta olan degerler, Ulkeye ve sektdre gore ayrismakla
birlikte ekonomi tarafinda inis veya ¢ikis yasanmasi durumlarina gére kredi
derecelendirmelerini ele almakta ve tekrardan hesaplama yapmaktadir. Model, olagan
makroekonomik ortamda kredi riski degerlendirmesi yaparken belirleyen etken olarak kabul
edilmis olan ekonometrik bir yaklasimi géstermektedir. Ornek olarak, BBB dereceli bir borglu
kisinin temerrit olma ihtimali, daralma ve genisleme dbénemlerine gdre degisiklik

gOstermektedir (Kavcioglu; 2015:17).

2.2.3.7. Moody‘s KMV
Stephen Kealhofer, John McQuown ve Oldrich Vasicek tarafinda geligtirilen yontem
2002 senesinde Moody's tarafinca satin alinmistir. Risklerin élgimu yapilirken borglu kisinin
belli bir zamanda temerrlide disme ihtimalini dile getiren “beklenen temerrit sikh@i” ifadesini
kullanir. Moody‘'s KMV, beklenmekte olan temerrit olasiliklarini hesaplamada genel olarak
borcu olan sirketin piyasadaki dederini baz almakta, bu degerse ¢cogu zaman sirketin borsada
islem gormekte olan hisse senetlerinin piyasa degerinde yasanan hareketlilikten saglanir

(Altintas, 2006: 450).

2.2.4. Plasman Politikalar

Bankalar, toplamis olduklari kaynagi belirlemis olduklari stratejiler kapsaminda plase
etmeli ve gerektigi taktirde limitler koymalidir.

Plasman politikasinin zeminini yaratan ve bankalarin kredi kararlarini alirken dikkat etmesi
gerekmekte olan dort ana faktér bulunmaktadir. Bu faktorler asagida agiklanmistir:

Emniyet: Masterinin kredibilitesi ile alakall bilgi saglanmasi ve bankalarin kredi tahsis
yetkililerinde kredinin sirketin mevcut islevi sonucunda 6denecegi ile ilgi bir goris yaratmasi
gerekir. Emniyet faktorinin bir diger maddesi hesaplanamayan risk unsurlari icin givence
saglanmasidir (Takan, 2001: 251).

Akigskanlik: Kisa stre iginde kredinin tahsilatinin yapilmasi, kredi konusu isin hareketli
kullandiriimasi, kredinin gerek etkin gerekse de dolu olarak kullandirilmamasi halidir. Kredinin
dolu kullandiriimamasi durumunda anlagiimasi gereken, sirketin borcunu devamli sekilde
bankanin kendine tanimis oldugu kredi limit seviyesiyle kullanmasidir. Bu olay sirketin krediye

olan bagimhhk dizeyini gostermektedir. Donuk kullanmak ise, sirketin kredi riskinin uzun
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zaman degismeden ayni dizeyde ilerlemesi olup, bu durum sirketin nakit akislarinda
bozulmalar yasandiginin en blylk kanitlarindan bir tanesidir (Takan, 2001: 252).

Randiman: Kredinin sirkete ¢apraz satis Grtnleri ile birlikte kullandirilarak farkli gelirler
saglayacak sekilde kullandiriimasidir. Nakit akiglarini olabildigince banka Ustlinden yapilmasi,
takip hususunda olumluluk yaratacagi gibi, bankalarin krediden sagladidi verimliligi de artisa
gegcirir (Takan, 2001: 252).

Dagilimin Uygunlugu: Alan, musteri, bolge, kredi tlrd, paranin cinsi, vade ve teminatlar

arasindaki dagihs bankanin kredi misteri portfdylni olusturmaktadir (Postalci, 2010: 59-60).

2.2.5. Yogunlasma

Kredinin faaliyet gosterilen is alani, bélge, risk diizeyi, slre vb. benzesen gruplarda yer
almasi, portfoyde yeterli gesitliliginin olugturulamamasi manasini tagir (Candan ve Oziin, 2014:
138).

Bankalarin belli risk ya da risk gruplarinda yodunlasmasi risk yogunlasmasi seklinde
ifade edilir. Risk yogunlasmalari, bankalarin bilango i¢i ve bilango disi tasidigi batin
kalemlerde gorilebilmektedir.

Bankalarda kredilerle alakali sorunlarin baska bir merkezi de kredi portféyinde
yasanan yogunlagsmadir. Risklerin yogunlasmasi c¢esitli sekillerde yasanabilmekte ve
benzeyen 6nemli sayida kredinin bir araya gelmesiyle olusabilmektedir. Bankanin
portfoylerinde tek sirket, baglantili sirket gruplari, bdlgesel olarak farklilik olmamasi gibi
durumlarda yogunlagsmadan bahsedilebilmektedir. Benzer vadeye sahip krediler olmasi
halinde de yogunlasma durumu yasanabilmektedir. Ayrica, portfdyde bulunan krediler
arasinda ince ve karmasik baglantilar yuzinden de meydana gelebilir. Risklerde yasanmakta
olan yogunlasma vyalnizca kredilendirme eylemleriyle dedil bankalarin bor¢lu kisiye ait risk
barindiran butlin faaliyetleri ile iligkilendirip incelenmelidir. Ylksek dizeyde yodunlagsma
yasanmasi bankayi bu alanda negatif degisimlere surtkleyebilir (TBB; 1999: 16).

Asagida yer alan oranlar kullaniimak suretiyle yogunlagsmaya has uygulama sonuglari

degerlendiriimeye calisilabilmektedir (Kaval, 2000: 83).

. TUketici Kredisinin Toplam Krediye Orani

. Yatirim Kredisinin Toplam Krediye Orani

. Ticari Kredisinin Toplam Krediye Orani

. Her Bir Sektérde Verilen Kredinin Toplam Krediye Orani
. istiraklere Kullandirilan Kredinin Toplam Krediye Orani
. ithalat, Ihracat Kredisinin Toplam Krediye Orani

. Hisse Senedinin Menkul Portféye Orani

. TUketici Kredisinin Ortalama BuyUkligu

. Yatirim Kredisinin Ortalama Buyuklagu
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Yogunlasma riskine yakalanmaya karsi limit sinirlamalari, kredi tlrevleri, menkul
kiymetlestirme ajandalari ve ikincil kredi piyasasi gibi yontemler kullanilabilmektedir. Fakat,
bahsi gecen yodntemlerin de bilinmesi ve yonetiimesi gerekli olan baz riskleri barindirir.
Dolayisi ile bankalar bu tir ydntemleri kullanacaksa bu yonteme adapte olacak stratejiler ve
prosedurlerle kontroli saglamalidir.

Turkiye’de, yogunlasmalarla alakali yasal sinirlandirmalar Bankacilik Kanun’larinda
tanimlanmis olup, bankalarin bir kisi veya risk gruplarina, istiraklerine ve ortaklarina
verebilecegdi toplam krediler bankanin 6z kaynaklariyla iligkilendirilmistir.

Ayri olarak, BDDK tarafinca 31 Mart 2016’da yayinlanmis olan —Yogunlasma Riskinin
Yénetimine lliskin Rehber ile bankalarin yogunlagsma risklerinin 6lgiimii ve alinacak dnlemlere

iliskin dizenlemeler getiriimistir (BDDK, 2016c).

2.2.6. Kredi Risk Stratejilerine iliskin ilkeler

Kredi faaliyetlerinin glivence ve kazangla saglanmasi adina banka yénetimlerinin kredi
stratejilerinin prensiplerini belirlemek zorundadir (Akgug, 2011: 348).
Kredi risk politikalarina iliskin bazi esaslar asagida yer almaktadir (TBB, 1999: 6-7).

1. Bankalar kendilerine has kredi risk politikalari gelistirmeli, organizasyon yapilarini
olusturmali, stratejilerini ve sireglerini yonetmelidir.

2. Kredi risk politikalarinin agik bir sekilde tanimi yapilmali, ihtiyati bankacilik
yontemlerine ve bununla alakali dizenleyici kurallara adapte olmali ve bankada
gerceklesen faaliyetlerin yapilarina ve niteliklerine uygun bir sekilde yol alinmalidir. Bu
stratejiler bankalarin piyasalarda olan durumlarini, ticaret alanlarini, bireyin kabiliyeti
ve kullandiklari teknoloji gibi tirll i¢ ve dis etkenlere dikkat ederek olusturulmali ve
uygulamaya sokulmalidir.

Kredi riskleri ile alakali banka politikalari sirekli olarak incelenmeli ve onay verilmelidir.

4. Bahsi gegen politikalarda, bankalarin kredi sunma islevlerini, kredilerin gesitlerini, hangi
sektore verilecegini, cografik konumu, para cinsini, geri 6demeleri ve tahmini kazang
oranlarina yer verilmelidir.

5. Bankalarin kredi portfdy yapilarinin nitelikleri ve hedef pazarlar saptanmalidir.

Kredi risk politikasi, kredinin 6zelligi, kazanci ve buylklik dizeyi gibi faktorlerin
bilinmesini sadlamaktadir.

7. Her banka blyUklik dizeyine bakilmadan kazan¢ saglamakla ylikimlidir ve dolayisi
ile banka faaliyetleriyle ilgili kabul edilebilir bir risk/getiri dizeyi konulmalidir.

8. Banka yonetim kurullari butin eylemlerinde bulunan riskleri gdguslemek Uzere

bankanin yeteri kadar sermayesinin bulunup bulunmadigini belirlemek zorundadir.
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9. Herhangi bir kredi risk politikasi devamlilik yaratmalidir. Bu sebeple, bir banka kredi

politikasinda, ekonomide yasanan dongileri ve bu dongilerdeki kredi portfylerinin

Ozellikleri ve kompozisyonlari Ustiinde yarattidi etkilere dikkat etmelidir.

2.2.7. lzleme ve Erken Uyan

Bankalarin varliklar surdirmesinin esas sartlarindan bir tanesi toplamis olduklari

kaynaklari kazan¢ ve geri 6deyebilme bakimindan givenli kaynak unsurlarina iletmektir.

Kaynaklarin iletilecedi alanlarin glivenli olup olmamasi veya guvenliligin iletme sonrasinda da

devam edip etmediginin izZlenmesi ve risklerin artis gdsterdigiyle ilgili bir sinyal alinmis

olundugunda gereken tedbirlerin alinmasi gerekmektedir. Banka, kredi sagladiktan sonra

sirkete ait risk unsurlari gézlemlediginde veya sirketin islerinin gergeklestigi sektérde ya da

Ulke de sirkete negatif yonll etki edecek bir risk unsuru yasanirsa gereken tedbirlerin alinmasi

gerekir. Bu tlr pozisyonlar yasanmadan sinyaller ve isaretleri kullanip tedbir aldiran sistemlere

erken uyari sistemleri denmektedir (Babuscu vd., 2018: 111).

Munferit krediler ¢cergevesinde dusunuldiginde kredi izleme;

Kredi verilme sartlarina olan kosullara uyumunun,
Onaylanmis kredilerin misterilerce kullaniimasinin,
Teminat yeterlilik dizeyinin,

Kredi misteri mali banyesinin,

Geri 6deme veriminin

Devamli sekilde takip edilmesini kapsar. Fakat, minferit kredi borcu bulunan kisilerin

g6zlemlenmesinin yaninda, butin portfdy dagilimlarinin ve g¢esitli kredi portfylerinin

yapilarinin da gézlemlenmesi gerekmektedir. Portfdy yaklasimi asagidaki hususlarin takibinin

saglanmasini gerektirmektedir (Candan ve Oziin, 2014: 137-138).

Portfoy

islemde karsi tarafin riskleri ve dagilimlari

Hatlari belli kredi hareketi

Donuk aktifler

Sektdrle beraber vade, bdlge etmenlerinin siniflara ayrilmasi

Geri 6deme agisindan meydana gelmekte olan gecikmeler

Risk derecelendirmesinde ortaya konan dagilim ve methotlar

En blyuk riskler

Kredi iglemlerinde zarar s6z konusu oldugunda karsiligi igin yapilan islemler

bazinda izleme gergeklestiriimesi, kredi portféylerindeki  muhtelif

yogunlasmalarin tespit edilmesini saglamaktadir (Candan ve Oziin, 2014: 138)

Kredilerin takibinin saglanmasi sonucunda elde edilmis erken sinyal anlamindaki veriler

kredi borglusunun gergeklestirdigi faaliyetlerde ve ekonomik sartlarindaki bozulmalarin erken
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fark edilmesine imkan vererek, bankalarda yasanacak risklerin éniine gecip tedbir sinyalleri
verir.

Erken uyar 6zelligi tasiyan gdstergeleri finansal, ydnetsel ve faaliyete iligkin
gOstergeler seklinde gruplandirilabilir.

Azalmakta olan likiditeyi, alacaklarin tahsil edilmesinde meydana gelen yavashgi, hizl
bir sekilde artis gosteren borglanma seviyesini finansal gostergelere érnek olarak verebiliriz.

Yonetici kadrolarda devamli gerceklesen degisimler, yonetim boyutunda hizli dolagim,
yonetim vyapilari ve yudkimlliliklerde olan degisimler, firma sahibi veya firma ortaklari
arasindaki anlasmazliklar/ihtilaf, yonetim ve yonetim organlari icinde yasanan duslnce
farkliliklari, sirket sahibi ve yonetici kisilerin hayatlarinda gergeklesen buylk degisiklikler,
yanlis piyasa istihbaratlari, sirket veya yoneticiler ile alakali iyi olmayan haberler, makaleler
veya medya raporlari, sirketin faaliyette oldugu alan veya bdlgeyle ilgili negatif haberler veya
makaleler yonetsel gdstergelere drnek olarak verilebilmektedir.

Faaliyete iliskin gOstergelere; sirket ana faaliyetleri hususunda yasanan olagandisi
degisiklikler, faaliyetlerde temerkiiz, Urin bilesiminde degisiklik, musteri portféylnde degisiklik,
faaliyet gostermekte oldugu sektérde deneyim eksikligi, olagan olmayan faaliyetler, is veya
sektor /endustri gevresinde etkinlik kaybi, yeni alanlara tasiniimasi, sirketin bilgisi olmadigi
faaliyette bulunmasi veya bagska faaliyet alanlarina gecmesi, firmanin c¢alisma tarzinda
yasanan degisiklikler, negatif dissal etkenler, mali sartlarin kotilesmesi, kotllesen bolge
kosullari, dogal afetler, dis etkenlerin (resmi, siyasi) uygunsuz baskilar olarak érneklendirilebilir
(Babuscu vd., 2018: 115-118).

2.2.8. Kredi Riski Yonetim Araglar

Risk yonetimine verilen degerin ve kredi saglayanlarla yatirimci kisilerin risk/getiri
tutumlarinda goéstermis oldugu dikkatin artmasi, bankalarin maruz kaldigi kredi risklerine
portféy dizleminde yaklasmaya baslamalari, piyasada bulunan araci kisilerin kazan¢ saglama
faaliyetleri, genellikle faiz oranlari diisiik olan sirketleri ellerinde bulunan finansal argimanlarin
thrlerini fazlalastirmak amaciyla kazanglarini yukseltme arayisina sokmasi ve farkli finansal
firmalara uygulanmakta olan tirli sermaye gerekliligi dizenlemelerinin yaratmis oldugu
arbitraj olanaklari kredi riskinde yénetim argiimanlarinin gelisimini saglamistir (Kavlak, 2003:

8-9).
Kredi risklerinin kontrolini mimkin kilma adina bankalarca risk primleri, tirev
enstrimanlari, teminatlandirma, sigorta ve stres yontemleri olmak (zere bir dizi yéntem

kullanilmistir.
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2.2.8.1. Risk Primi

Bankacilik sektoriinde riskler ve getiriler arasinda siki iligki bulunur. Riskleri, bunlarin
getirilerini karsilastirip dengeye sokabilmek adina muhasebe kayitlarini ele alarak yapilmakta
olan performans olgcimleri ve fiyatlamanin disina ¢ikip, élcimlerde ya da fiyatlamalarda
kullanilmakta olan oranlarin risklere gére ayarlanmasi gerekmektedir. Farkli bir yontem ise
kazancin tahsis edilmis risk sermayesine oranlama yapilmasi ya da fiyatlamanin tahsisi gerekli
kilan risk sermayesi uyarinca yapilmasi gerekmektedir (Altintag, 2006: 42).

Bankacilikta, performans olglimlerinde geleneksellesmis iki farkli oran vardir. Bu
oranlardan ilki aktif getirisi adiyla bilinmekte olan Net Kar/Toplam Aktifler oranidir. ikincisiyse
dzvarlik getirisi adiyla bilinmekte olan Net Kar/Ozkaynaklar oranidir. Bu oran gesitlerini risklere
kars! hassaslastirmak amaciyla bugiine dek doért versiyon olusturulmustur (Altintas, 2006: 42-
43).

i) Riske gére ayarlanmis aktif getirisi (RORAA); Bu methotta dizeltilmis aktife risk faktoru
ile oranlama yapilir. Bu yaklasima 6rnek olarak risk agirlikli aktif toplamina oranlanmasinin
toplam aktifin oranlanmasi yerine tercih edilmesi verilebilir.

ii)Risk ayarl getirinin aktife orani (ROROA); Bu metotta getiri bir risk faktérlyle aktif
yerine oranlama yapilmistir. Ornek olarak, krediler portfdyli ya da bir kredi i¢in yapilmakta olan
hesaplamalarda, beklenmekte olan kayip miktarlarinin getiriden disitlmesidir.

iii)Riske gore ayarlanmis 6z varlik getirisi (RORAC); Burada duzeltiimis sermaye orani
ile risk faktorinin hesaplamasi yapilir. Hesaplama yapilirken ekonomik sermaye, yasal
sermaye yerine kullanilir.

iv)Risk ayarli getirinin 6z varliga orani (RAROC); Getirinin risk faktoru ile duzeltiimesi,
burada 6zkaynaklar yerine tercih edilmektedir. Hesaplamalarda yasal sermayenin yerine
ekonomik sermayelerin kullaniimasi bu yaklagima érnektir.

Bankacilik sektérinde satilmakta olan Urln fiyati, bankanin karsiladigi riskle orantil
olmalidir. Alinmakta olan ylksek dizeydeki risk boyutuna karsi disik fiyatlandirma konulmasi,
bankalari zarar ettirecegi gibi, aksi durumda da duguk riskli faaliyetlerde yuksek fiyatlandirma
konulmasi bankanin rekabete girememesine ve pazar kayiplari yasamasina sebep olur.
Hukuki anlamda sermaye gerekliklerini hazir hale getiren mevzuatlar eger riskler kargisinda
hassas nitelikte degilse, fiyatlama agisindan banka s6z konusu Urln igin dahili bir sekilde
hesaplamasi yapilan, tahsis edilen ekonomik sermaye kullanmalidir. Farkli durumlarda riskin
fiyata yansimasi pek mimkin degildir (Altintag, 2006: 46).

Kredilerde kullanilacak olan risk ayarli getiri ROROAC formill, asagida verilmistir
(Altintas, 2006: 46):

Kredi degerlilikleri ayri ancak ayni miktarlarda kredi kullanmasi beklenmekte olan 3 ayri
sirket igin risk primlerine bagl sekilde kredi fiyatlandirmalarinin ne sekilde degisecegi
asagidaki tabloda gosterilmektedir (Altintas, 2006: 47):
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2.2.8.2. Kredi Turevleri

Sozlesmede bahsedilen sermayenin sahipligini degistirmeksizin riskleri ve kazanglarin
transferini saglayan takaslar, vadeli islemler ya da opsiyon anlagsmalaridir (Candan ve Ozin,
2014: 140).

1990’larin  basinda bankalarca bilangoda bulunacak aktif yogunlasmasinin
kazanclarindan yararlanmak amaciyla gelistiriimistir. Kredi turevlerinde, bankalar, riske konu
olan aktifleri bilangolarinda tutarak, belirli bir bedelle riskleri transfer etmektedir (Babuscu vd.,
2018: 119).

iki grubun Ggiincl bir grup yahut referans varligina has bir bigcimde borcun édenmedigi
hallerde yahut batma gibi bir kredi halinin s6z konusu olmasi ihtimaline karsi gelecek zaman
icin anlasilan sdzlesmeler, kredi tlrevleri olarak adlandiriimaktadir. Bunlar, temel itibariyle
taraflardan birini referans varliklarinin yukimlG olduklari konuda meydana gelebilecek geri
O0deyememe riskine karsi koruyabilmek igin tasarlanmistir. Daha acik bir sekilde dile
getirildiginde, referans olarak, kredi riski tasiyan bir veya birkag varligin alinmis oldugu bu
s6zlesmeyle varlik sahibi taraf, iflas, kredi derecelerinde disis yasamasi, borglu firma
hisselerinde buylk oranda azalis yasanmasi veya Ustlenilen borcun 6denememesi gibi
durumlarin meydana gelmesi durumunda tarafina yapilan édeme sonrasi, karsi tarafa belirli
miktarda prim 6demektedirler (Kavlak, 2003: 15).

Aslinda bu uriin temel manada teminatlar, kefaletler, sigortalar gibi kredi risklerini azaltan
ve temerrit durumunda 6deme oranlarini arttiran islemler seklinde disunulebilir. Fakat, bu
stzlesmeler kredi risklerini tamamiyla bitirmemektedir, ¢linki riski satin alan tarafin da almig
oldugu risk sonucunda olusabilecek yukimluliga karsilayamama ihtimali bulunmaktadir. Karsi
taraf kredi riski adi verilen bu risk cesidinde, s6zlesmeler kendi icerisinde risk tasimaktadir
(Candan ve Oziin, 2014: 140).

Ticari bankalar, kredi tlirev piyasalarinda belli basli oyunculari meydana getirmektedir.
Kredi turevlerini krediler ile risk barindiran diger varlik portféylerini ¢esitlendirerek gerek riskleri
dislrme gerekse de fiyat hareketliliginden faydalanilarak spekilatif anlamda kar saglamak
bankalarin hedefleridir (Candan ve Oziin, 2014: 140). Kredi tirevlerinin en fazla kullaniimakta
oldugu yerler gelismis piyasalarda, kredi riski barindiran sermayelerin alinip satildigi, aktif
sekilde isleyen ikincil piyasalarda yasanir.

Farkli yapilar gelistirmeye devam edilse de baslica kredi tlrevleri asagidaki gibidir
(Babuscu vd., 2018: 119-121) :

. Teminath Borg YUkumltligu
. Kredi Temerrit Swapi

. Krediye Bagli Tahvil

. Toplam Getiri Swapi
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. indeksli Swap

. Ik Temerriide Bagh Swap!

. Kredi Spread Opsiyonu

Mark-to-the market olarak adlandirilan ginlik degerlendirme bankalarin tlrev igeren
kredi pozisyonlari igin tercih ettikleri degerlenme ydntemidir. GUnlik olarak degisiklik gosteren
faiz ve kurlar dolayisiyla kar ya da zarar ederler. Dolayisiyla bankalar piyasalarda yasanan ani

degisimler kaynakli hassas bir yapiya sahiptir (Bayindir, 2016: 58).

2.2.8.2.1. Kredi Temerrit Swaplari

CDS, ilk defa 1995 senesinde JP Morgan tarafindan finans sektértine tanitilmistir ve
glinimuzde kredi tlrev piyasalarinda en ¢ok kullanilmakta olan araglardan biridir. CDS,
yatirnmel kisilerin temerrit yasama, iflas etme, batma, kredi notlarinda yasanan azalma gibi
durumlarda meydana gelen kaybin transfer edilmesi amaci ile kullaniimakta olan bir
s6zlesmedir. Farkli bir yorumla, kredi temerrit swaplari, risklere karsi tedbiri satmakta olan
kisinin, risklere karsi tedbiri alan kisiye belirli bir fiyat karsiliginda, konu olan varliktan
yasanacak tahsil yapilamama riskinin bir bolimina veya tamamini Gstlenmis oldugu ve 6deme
segenekleri meydana gelmesi durumunda risklere karsi tedbiri alan kisiye, riskleri Ustline
almasina karsilik bir deger 6deyeceginin taahh(t edildigi s6zlesmeye denir. CDS'lerin amaci,
bor¢lu kisinin 6demek ile sorumlu oldugu degeri 6deyememesi durumunda risklerine karsilik
alacakli kisinin Gglinci bir kisi veya kuruluglardan belli bir prim yatirarak alacagi degeri sigorta
altina almasidir. Bu konuda alacaklarini sigortalatmak amaciyla Uglncli kisiye 6denecek
Ucretin adi da CDS primi veya CDS Spread’dir. Alacak sigortasi olarak gortintyor olsa da diger
sigorta iglemlerinden ikincil piyasasinin olmasiyla -piyasada al sat yapilabilmesiyle- degisiklik
gOsterir (Danaci vd., 2017: 68).

Garanti so6zlesmesi olarak yorumlanan CDS bilango disi islem gibi nazim hesapta

muhasebelestirilir (Candan ve Oziin, 2014: 146).

2.2.8.2.2. Teminath Borg Yiikiumliiliikleri (Collatorized Debt Obligations)

Sermayeye dayanmakta olan menkul kiymetlerin genisletilmis bir ¢gesididir. Menkul bir
kiymet olan tahvil, yapilandiriilmis menkul degerler, tirev araclar, finansal deger ve baska
bor¢clanma urinlerinden meydana gelmektedir. Ayri risk seviyelerini igerisinde bulunduran
menkul kiymetlerdir.

Teminath borg, yapilandiriimis menkul kiymetlerden biridir ve genellikle sabit getirisi olan
araclardan meydana gelen bir bor¢ ylkine dayanmaktadir. 1990’larin ortasina kadar genel
olarak yuksek getirisi olan tahvillerden olusmakta olan portfdylere dayandiriimis teminatli borg
yukimlaligunin  gunumizdeki ihrag edilis sekli, varliga dayali menkul kiymetlerden

olmasindan dolayi, degerlere dayali bir sekilde olmaktadir. Teminath borg yukiumlGlUkleri kredi
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risklerini aktarmayi saglamakta olan kredi tlrevleri icin énemli araglardan biri olmustur. Kredi
portféylerinde bulunan riskin yatirimci kigilere aktarilmasiyla finansal yapilar kendi riskleri ve
getirilerini en uygun imkanlara gekme sartlarina sahip olurlar. Bdylelikle finansal kuruluslar,
teminatl borg yukumitlUkleri ihra¢ edip spekilatif kazanglardan faydalanmakta, finansman
giderlerini duslrmekte, yasal sermaye ihtiyaglarini gergeklestirmekte, kazang ve likidite
bakimindan bilango yapisini iyilestirmektedir. Teminath borg yukumlaluklerine yatirim
saglayan yatirimcilarsa teminat havuzlarinda bulunan degerlerin kaldirag etkilerinden

faydalanip kendilerinin risk segeneklerine gére yatirim saglayabilmektedir (Erig, 2007: 3).

2.2.8.2.3. Toplam Getiri Swaplari (Total Rate Of Return Swap-TRORS)

Aktiflerin elde bulundurma slresi igerisinde bitlin kazancinin, ayri bir nakit akisiyla
degistirildigi ¢ift tarafli finansal s6zlesmelerdir (Babuscu vd., 2018: 126). Swap’in bu ¢esidinde
alici, saticisina dénemlere ayirarak 6deme yapmaktadir. Bu iglem karsiliginda varligin bitin
finansal yararini kullanir.

Toplam getiriler varliklarin batun faiz getirilerini ve piyasa degerlerindeki degisimden
kaynaklanan kazanglari icerir. Fiyat artisa gegerse, toplam getiri alicilari deger artisina esit bir
getiri kazanir, fiyat dislsu yasadigindaysa deger kayiplari tutarinda bir 65deme yapilir (Candan
ve Oziin, 2014: 143).

Bu tlrdeki swap isleminde finansal risk, risk konusu olan aktiflerin satisi
gerceklestirilmeksizin tamamen ortadan kaldiriimis olmaktadir. Isleme konu aktiflerinin
sahipligi her daim aktifleri satin almis tarafta kalmaktadir. Odemeler planlamalar dogrultusunda
ya donemsel bir sekilde ya da anlasma slresi sonunda bir defada timind vererek
yapilimaktadir.

CDS'ten farki; CDS, 6demelerin yapilmasina vesile olan olaylarin (geri édememe
durumu, batma ya da kredi puaninin disisl) yasanmasiyla baglantiliyken, bu swap ¢esidinde
nakit akislarinin bahsi gegcen olaylardan ayr bir sekilde el degistirdigi goriimektedir (Babuscu
vd., 2018: 126)

p (

Toplam Getiri Toplam Getiri
Saticisi Alicis1

y \_

N

Dénemsel Getiri + vadede olusan deder kazanci

Sekil 1 : Toplam Getiri Swaplari
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2.2.8.2.4. Krediye Bagh Tahviller

Bu tahviller, kredi tirev Griini olarak menkul kiymetlere baghdir (Candan ve Oziin, 2014:
150). Bir kredinin performansina bagl olan bor¢ yukimlGliglu olarak kupon ve geri
Odememelerini kredi borglanma araglarinin varliklara dayali olanlari olarak tanimlamak
mimkun olmaktadir. Krediye bagh tahviller, bilango icerisinde konum almaktadir ve maddi
varliklar olarak degerlendiriimektedirler. Bu tipte olan turev Urlnlerinde sermaye 6demesi el
degistirirken, tlreve konu olan kredi enstrimanlarinin sahipligi devredilemez (Babuscu vd.,
2018: 128).

Bu s6zlesmeyle kredi riskleri banka portféyinin disinda birakilip, genis bir yatirime
kitlesine dagitilmis olmaktadir. Farkli bir ifadeyle, bankalar igin temerrit takaslarinda koruma
satan taraftan dolayi olusan kargsi taraf riskleri de tahvil ihraciyla givence saglanarak riskin

onune gegilir (Candan ve Oziin, 2014: 150).

2.2.8.2.5. ilk Temerriide Bagli Swaplar

Aktifler bir sepet yapilmakta ve butln sepet Ustine bir kredi swapi olusturulmaktadir.
Kredilerin temerrt riskleri, sepette olan bir aktifin geri 6édenmeme durumu seklinde
degerlendirilir.

Bu tir swap isleminde, kredi varliklarini kapsayan sepette bulunan varliklarin herhangi
bir tanesinde temerrit yasandigi durumda sézlesmede yer alan maddeler uygulanmaktadir.
Bu durumda alici, swap primlerini yatirmayi birakir ve satici olan taraftan temerrtide dismus
varliklarin anapara tutariyla geri kazanilmis deger arasinda bulunan farki alarak sézlesmeyi
sona erdirir (Babuscu vd., 2018: 129-130).

2.2.8.2.6. indeksli Swaplar (Index Swaps-IS)

Bir tahvil ve kredi opsiyonu kombinasyonu olarak tanimlanir. Tahvillerin kupon ddemeleri
ya da anapara 6demeleri kredi segeneginin provizyonu baz alinip tekrardan hesaplanmaktadir.
Ornek olarak bir firmanin tahvil inrag edecegini varsayalim. Kredi opsiyonu, énceki kredilerde
her %b oranindaki disis icin uygulanabilmektedir, faiz dizeyinin  %a artigini
saglayabilmektedir. Boylelikle sirket, yiksek dizeyde bor¢ geri 6demesinden korunacaktir.

Kredi opsiyonu seklinde bir sigorta almis olur (Babuscu vd., 2018: 130).

2.2.8.2.7. Kredi Spread Opsiyonlar (Credit Spread Options-CSO)

Tahvillerin faiz oraninda olusabilecek artiglar, tahvil degerini asagi indirerek yatirimci
kisilerin zarara ugramasina sebep olabilirler. Kredi spread opsiyonlari, bahsedilen risklere
karsi korumaktadir. Bu opsiyonlar, kredi spreadine dayalidir. Bu kredi spreadi, borgluya aittir.
Kredi spreadi ise riskli tahvillerle risksiz tahviller arasindaki kazang¢ oranlarinin farkina denir.

Ornek olarak, Turkiye’'nin on sene vade siireli Eurobondu %7 kazang getirmekte iken risksiz
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degerlendirilen Amerika Birlesik Devletleri’nde devlet tahvil faiz seviyesi %5 seviyelerindeyken,
Turk-Eurobondu spreadi %2 dlzeylerinde yahut 200 baz puandir. Yani, riskli tahvillerle risksiz
tahvillerin kazan¢ oranlarinin arasinda bulunan farktir. S6zlesme gereg@i opsiyon alicisinin,
opsiyon saticisina belirlenmis miktardaki 6n ddemesini gerceklestirerek, spreadin 6ncesinde
belirlenmis dlzeyi gegmis olmasi sonucunda meydana gelecek =zararlarin kendine
0denmesinde hak kazanmis olur. Opsiyon saticisi, borglu kisinin belirli bir esik degerini astig
durumda opsiyon alicisina tim 6demeyi yapmayi kabul eder. Kredi spread opsiyonlarinda,
O0deme islemi, diger kredi tlrevlerinde yapildidi gibi kredi olaylarinin gergeklesmesiyle ilgili
degildir. Bu sistemde 6deme islemleri spread degisimiyle alakalidir (Erig, 2007: 5).

Kredi spread opsiyonlarinda, 1990 senelerinde daha ¢ok gelisen Ulkelerin tahvilindeki

spread artiglari sonrasi baglamistir.

~ Prim Odemesi
Opsiyon Alan Opsiyon Satan
Taraf L Taraf

Kredi Spread Odemesi

Referans
Varlik

Sekil 2. Kredi Spread Opsiyonlari

2.2.8.3. Teminatlandirma

Kredilerde bireysel édemelerin yapilmama risklerinin azalisa gegmesini veya risklerin
dagitilmasini éncelikli olarak alinmakta olan teminatlar karsilamaktadir (Berk, 1999: 205).
Banka, kredilerin 6denmeme risklerinin olusmasi durumunda sagladiklar teminatlara bakarak
tahsil ve tasfiye sureclerini yonetmek igin caba sarf ederler.

Teminat, bir kredi islemine iliskin en kritik kullandirma kosullarindan bir tanesidir.
Teminatlar, bankalar igin kredilerin 6denmemesi durumunda bir garanti sagladigi gibi kredi
kullanacak kisiler bakimindan da o6deme vyapilmasi igin caydirici faktdrler barindirir.
Teminatlanma kararlari kredi tahsis kosullarinda bulunmaktadir ve teminat tesis islemleri kredi
kullanilan zaman diliminde yerine getirilmelidir (Akt. Babuscu vd., 2018: 107).

Bankalarin kredi islemlerinde aldiklar teminatlarda olmasi gerekmekte olan niteliklerden

Onem arz edenleri asagidaki gibidir (Babuscu vd., 2018: 107-108):
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. Teminatlar kredi kullanmakta olan kisiler Ustlinde olusan risklerin tamamini
karsilamalidir. Anaparanin faizi, ddenecek vergi ve diger masraflar, teminat
kapsamindadir.

. Degerlemelerinin  glclestigi 6zellikle de ipotede dayali teminat cesitlerinde,
degerleme islemi muhakkak alaninda uzmanlagmig, bankanin giivenmekte oldugu
tercihen yetkilendirilmis kisi ya da kuruluslara yaptiriimasi gerekmektedir.

. Teminatlarin sigortalanarak garantiye alinmasi gerekmektedir.

. Banka tarafindan korunacak teminatlar kesin olarak bankada kalmali ve
korunmalidir.

. Tesis edilmesi amaciyla resmi makamlar huzurunda islemlerin gergeklesmesi
gerekmekte olan teminat cesitlerinde (ipotek, ticari isletme rehni vb), hem
s6zlesmelerin hazirlanmasi hem de teminat tesis islemi esnasinda hukuk
kurumlarindan destek saglanmalidir.

Teminat c¢esitleri; maddi ve maddi olmayan teminatlar bigiminde siniflandiriimaktadir.

Maddi Teminatlar: Maddi manada deger tasiyan alacadin ya da varligin bir sézlesmeyle

veya bizzat alinip teminat haline getirilmis oldugu varliklara denir. Maddi teminat cesitleri

asagida goruldugu gibi siralanabilir (Babuscu vd., 2018: 108):

. Nakit Blokaj

. Menkul Rehni

. ipotek

. Mevduat Rehni

. Emtia Rehni

. Kambiyo Senetleri
. isletme Rehni

. Kiymetli Madenler

Maddi Olmayan Teminatlar: Maddi bir degeri bulunmayan teminatlara denir. Kefaletler,
bankalarin vermis oldugu teminat mektuplari, kontgarantiler vb. buna benzer teminat turleridir
(Babuscu vd., 2018: 109).

2.2.8.4. Sigorta

Kredi sigortalari, kredi turevlerine benzemekte olan bagka bir olgu olarak karsimiza
cikmaktadir. Koruma saglanacak kisiler c¢esitli endiselerinden dolayr tlrev Urlnler
kullanmaktan kagiyorsa, sigorta anlagsmalarini tercih edebilir. Kredi swaplariyla kredi sigortalari
arasinda iki farkli temel unsur vardir. Birinci fark kredi tlrevlerinin ikincil piyasada islem
gérmesi olarak sayilir. ikinci farksa risklerin gerceklesmesi durumunda sigorta isleminde
sigorta yapmakta olan kisinin hukuki olarak birincil alacaklinin yerini almasi durumudur. Sigorta

islemlerinde, koruma saglanan tarafin riskin gerceklesmesiyle ilgili olarak talep saglanmasi
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Oncesinde olusan zararin ispatinin yapilmasi gerekmektedir. Ayri olarak, kredi tlrevleri
spekilatif kazang saglamak amaci ile kullaniimaktayken, sigorta yalnizca korunmak igin

kullaniimakta olan bir kavramdir (Candan ve Oziin, 2014: 152).

2.2.8,5. Stres Testi

Stres testleri, standart kosullarda gergeklesmesi zor olan, ihtimalleri diisiik fakat imkansiz
olmayan, meydana geldigindeyse zarar ettirme potansiyeli mevcut olan soklarin, muhtelif
portféyler, finansal kuruluslar ya da finansal sistemler Ustiinde olasi reaksiyonlari meydana
getirmeyi hedefleyen tekniklerdir (Altintag, 2012: 88). Stres testleri, finansal kuruluslarin ya da
finansal sistemlerin siddetli, ancak gerceklesme olasiligi var olan risklere karsi dayaniklilik
dizeylerini 6lcmektedir (Turker, 2005: 107).

Stres testlerini  kapsayabilecek risk unsurlarina su tar o6rnekler sunulabilir;
makroekonomik risk faktéri (6érnek olarak, faiz orani), kredi riski faktorl, finansal risk faktora
(6rnek olarak finansal piyasalardaki volatilitenin artis gostermesi) bankaya has ya da banka
harici durumlar (6rnek olarak operasyonel risk durumlari, piyasa durumlari, bdlgeye ya da
sektore etki eden gelismeler vb.) seklinde yorumlanabilir (BDDK, 2016d: 8).

Stres testleri, kritik bir risk yonetim 6gesidir ve bankalar igin tasinan risk unsurlarinin

olabilecek ug sonuglarini 6ngérmeye katki saglamaktadir (Altintas, 2012: 81).

2.2.8.5.1. Portfoy Stres Testleri

Stres testinin hedefi, portfdylerin risk faktérinde yasanan degisikliklere karsi duyarlilik
dizeylerini fark etmektir (Altintas, 2012: 88).

Mikro stres testleri, finansal kuruluslarin ilk olarak faydalandigi araglardir. Mikro stres
testlerinin kullanim amaci genel itibariyle, finansal kuruluglarin sermaye tahsis kararlarinda
kullanmakta olduklari yonetim sistemini ve bu kuruluslarin i¢gsel modelini tamamlamaktir
(lskender, 2014: 56).

Basel-l uzlasisinda piyasa riskiyle iligkili bir sekilde banka mevzuatina eklenen stres
testleri, Basel-Il uzlasisiyla kredi riskleri alaninda da yer almistir. Kredi riskleri dlgiimlerinde
icsel derecelendirme sistemini kullanacak bankalar icin yeteri kadar stres testi metotlari
bulunmasi sarttir. Kredi riski stres testinde, ekonomide yasanan kiiglilme asamalarini, likidite
ve piyasadaki riskleri kapsayacak genis senaryolarin yer almasi gerekmektedir (Altintas, 2012:
89).

2.2.8.5.2. Finansal Sistem Stres Testleri
Makroekonomik stres testleri ismiyle de bilinmekte olan, finansal sistem stres testinin
amaglari, finansal kararliligi olumsuz etkileyebilecek unsurlarin saptanmasi, finansal

sistemlerin soklara karsi dayanikliik dliizeyi ve soklari karsilama kuvvetinin dlgilebilmesidir.
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Finansal sistemde bulunan zayifligin saptanmasi, sistem icinde olan batin kuruluslarin
tek tek ya da grup olarak incelenmesi gerektidi icin, stres testlerinin tasarlanmasinda asagidan
yukarl dogru ya da yukaridan asagiya dogru yaklagimlar kabul edilebilir. Bu kapsamda stres
testleri kuruluglar gergevesinde uygulanip, neticelerin toplulastiriimasi yeglenecegi gibi, stres
testleri sektortin toplu girdilerine uygulanarak, sonrasinda birlestirilen sonucun kurulus bazinda
ayristiriimasiyla bireysel ya da grup olarak saptanacak zayifligin tespitleri yapilabilir (Altintas,
2012: 90).

2.2.8.6. Tiirev Uriinler Kaynakh Kredi Riski ve Yénetimi

Kredi risklerinden korunmak igin kullanilmakta olan tlrev araclari da kredi riskleri
barindirabilmektedir. Organize borsa islemlerinde gdrev vadeli kontrat (futures) gibi islemlerde
kredi riskleri bulunmamaktayken, tezgah Uusti (Over the counter-OTC) piyasada islem
gbérmekte olan CDS, Opsiyon, Forward gibi kontratlar kredi riskleri barindirmaktadir (Babuscu
vd., 2018: 131). Kredi turevlerinin tasidigi kredi riskleri, karg! tarafin riskleri (koruma satigini
yapan ve koruma satisini alan Kisiler) ve dayanak varliklarinin kredi risklerinden kaynaklanir
(Kavlak, 2003: 26).

Likidite, kredi tlrev UrlGnlerinden kaynakli bir baska risk olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Likidite riskleri, kredi tlrevi s6zlesmelerinde tarafsiz kalmak istemekte olan yatirimci kisilerin
bu s6zlesmeleri beraber imzalayacaklari karsi tarafi bulmadaki glglik olarak var olacagi gibi,
s6zlesme vadelerinden 6nce pozisyonunu kapatma talebinde bulunan yatirimci Kigilerin bu
islemi gerceklestirememeleri seklinde de meydana gelebilmektedir (Kavlak, 2003: 28).

Turev Urunlerinden kaynaklanan kredi risklerinin yonetiimesi adin limit koyma, c¢ergeve
stzlesmeler, netlestirme (netting) ve teminatlanma metotlari uygulanabilir (Kaygisiz, 2008: 24-
28).

2.3. Bankacilikta Kredi Riski ile ilgili Yapilan Calismalar

Atan (2002) yapmis oldugu arastirmada finansal sistemdeki bankalarin mali durumlarini
degerlendirmek ve riskler hakkinda 6ngériide bulunmak amaglh ¢ok boyutlu digekleme, faktor
analizi, veri zarflama gibi teknikleri kullanmistir. Gergeklestirdigi zaman faaliyet gosteren 78
adet bankay! ele almis, bu bankalarin bilango ve gelir tablolarindan aldigi 35 farkli mali oran
kullanmigtir. Yillara gére hesaplamalar yaparak bu sonuglar birbiriyle karsilastirmigtir. Birden
fazla galisma ile ayni verileri degerlendirmesi calismanin sonucunda mali olarak risklerin
tahminlenmesi konusunda daha fazla sayida boyutta ve analiz ile gergeklestirilen tekniklerin
daha basarili veriler ¢ikarabilecegini gostermistir.

Handorf ve Zhu (2005), gerceklestirdikleri arastirmada 1331 adet bankanin 1990-2000
yillari arasinda tger aylik donemlerle hazirlanan verilerini kredi riskini ve kalitesini tahminlemek

icin kullanmislardir. Arastirmacilar bu bankalari 4 gruba ayirmislardir. 4 grubu blytk bankalar,
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bolgesel bankalar, toplum bankalari ve kigik bankalar olarak belirlemiglerdir.
Gergeklestirdikleri galismanin sonucunda beklenen kredi risklerinin iyi tahminlenebildigi ve
Ozellikle buyuk bankalar grubunda yer alan bankalarin kredi risk yonetiminde daha basaril
olduklari anlagiimistir.

Derekdy (2006) gerceklestirdigi galismada bankacilikta kredi riskinin olusmasinin nasil
Onlenebilecegini ele almistir. 2001-2004 vyillarinda Turkiye’'de faaliyet gdsteren bankalarin
verileri ile kredi risklerini ele almistir. Derekdy bu arastirmada kredilerin bdlgesel, sektorel
dagilhimi ile toplam varlik ve takipteki kredilerin tutarini alarak inceme yapmistir. incelemesine
farkli bankalari dahil ettigi icin ve bu bankalarin kredi risklerinin blytklerine oranlamasini da
yapmistir. Burada c¢oklu regresyon analizini kullanmistir. Arastirmanin sonucu ile de
korelasyon analizi gergeklestirmis ve bankalarin kredi portfdylinin ne derece
cesitlendirdiklerine iligkin bir sonug ortaya ¢ikarmistir.

Das ve Ghost (2007), Hindistan bankalarinin 1994 ve 2005 yillari arasindaki verilerinden
faydalanarak, bu bankalardaki kredilerin risklerinin kaynaklandigi unsurlari ve édenemeyen
kredilerin olusma sebepleri hakkinda ¢alismislardir. Kredi riskinin analiz edilmesinde, tlkenin
GSYIH (Gayrisafi yurt ici hasila) artis hizi, piyasa faiz oranlari, bankalarin kredi artis
blyUklUkleri gibi makro ve mikto élgekteki verilerden faydalaniimistir. Arastirma ve analizler
sonucunda, 5 hindistan bankasinin 1993 ve 1995 vyillarinda 0,46 olan kredinin aktfilerine
oranlarinin, Hindistan banka sayisinin artmasi ile 2004 ve 2005 yillarinda 0,38’e geriledigi
belirtiimis olup, bu dénemlerde 6deme gugligl yasanan risk oranlarinin olumsuz olmaya
devam ettigi sonucuna ulasiimistir.

Oker (2007), Analitik Hiyerarsi Prosesi metodu ile kurumsal segment firmalarin kredi
tahsis kararlarinin Basel Il Olgltleri dogrultusunda Kkararlarlarin olumlu veya olumsuz
sonuglanma durumlarini calismistir. IMKB’de (istanbul Menkul Kiymetler Borsasi) ve ISO’da
(lstanbul Sanayi Odasi) bulunan toplam 991 sirketin degerlerinden faydalaniimis, Risk
Olcltlerinin skorlari ve agirliklari dikkate alinarak, sirketin genel kredi derecelendirmesi
yapilmig, nihai olarak da tahsis kararinin ne olmasi gerektigi yonunde ¢ikti Uretilmigtir.

Hamarat, Tufan, Vasilescu ve Cristea (2007) tarafindan Tdurkiye Bankalarinin 2006 yili
mali rasyolarinden faydalanilarak, Turkiye sinirlarinda faaliyet gésteren bankalarin basari
durumlari sermaye c¢esit ve blydklikleri bazinda tasnif edilerek arastiriimistir. Toplamda 26
banka (8'i yerli, 18’i yabanci) Gzerinden lineer regresyon metodu kullanilarak, bu bankalarin
Pazar paylari, sube bilgileri, bilango karlari ve maliyet kalemleri, likidite, aktif kalitesi, SYO
(sermaye yeterlilik orani) gibi bilgiler resmi kaynaklardan temin edilen degiskenler ile bankanin
basari durumlari ayristiriimaya c¢alisiimistir. Nihai olarak, az sube sayili yerli olmayan
bankalarin, yerli menseili bankalara gbre daha olumsuz sonuglar drettigi belirtiimsitir.

Bankalarin 6zellikle faiz digi gelirlerinin pozitif ayrismada etkili oldugu, dolayisiyla musteri
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portfoéyleri daha genis olan yerli bankalarin sektérdeki karliliklarinin daha fazla oldugu
sonucuna ulagiimigtir.

Klguksu (2008) doviz riski ve kredi riskini birlikte degerlendirerek ve c¢oklu regresyon
analizi metodu kullanarak, 2001 ve 2007 yillari arasindaki yabanci para pozisyon agigi (reel
sektor) verileri ile bu donemi calismistir. Calismalarinda, en kiglk kareler yontemi ile bagimsiz
degiskenlerin gucenilirligi sinanmis, ¢oklu regresyon modelinde bulunan sabitler igin ayrica
basit lineer analiz ile de hesaplama yapilmistir. Analizler neticesinde, doviz risklerinin yakindan
g6zetiminin dnemli oldugu, bu konunun giderek daha iyi yapildidi, sektérek duraanlik ve olasi
genel ekonomik kosullarin kotlye gittigi zamanlarda, doéviz riskinin kredi riskini artiracagi
degerlendirilmistir.

Vatan (2008), 3 farkh bankanin 2016 yil kredi risk bakiye verilerinden faydalanarak,
varyans, kovaryans, benzetim c¢alismalari, tarihi benzetme modeli ile bankalar igin operasyonel
ve piyasa riskleri degerlendrilmistir. Sermaye yeterliligi hakkindaki yonetmelik standart
bulundurularak yapilan analizde, bankalardan kredi risk agirligi maksimun olan bilango
degerlerinedeki ayrismanin kredi riski farkini yarattigi, bilango olarak daha geride olan
bankanin tasidigi riskin daha az oldugu kanaatine variimistir.

Ocakgi (2009), Turkiyedeki bankalarin gelir tablolari ile aktif-pasif kalemleri (izerinden
yaptigi calismasinda, kredi risklerinin cesitli analiz metodlari Uzerinde durulmustur. Lojistik
Regresyon Analizi ile Faktér Analizinden kullanilan finansal oranlari agiklayan degiskenleri
tespit etmek igin faydalaniimistir. ilave olarak, KMO testi ve Bartlett testinden deveri setlerinin
uygunlugunun anlasilmasi adina faydalaniimistir. Badimli degisken olarak, takipteki
kredilerden, sonradan riskleri tahsil edilenlerin oranini ¢galismaya dahil etmis, bdylece analizde
bankalarin kredi tahsilat etkinligindeki performanslarini 6n plana ¢ikarmistir. Nihai olarak, kredi
risklerini agiklayan degiskenler arasinda en dnde gelenlerin alanan faizler, 6denen krediler ve
kredi kartlarinin, 6zkaynaklarin bulundugu degerlendirilmistir.

Aman ve Zaman (2010), gergeklestirdikleri arastirmada 1990-2005 yillari arasinda kredi
riskinde O&zellestirmenin etkilerini likidite riski, sermaye vyeterliligi verilerini kullanarak
calismiglardir. Arastirmada bagimii degisken olarak 6zkaynak karlihgr alinmigtir. Calismanin
temel amaci kamu bankalari, 6zel bankalar ve yabanci bankalarin performanslarinin
karsilastiriimasidir. Bunun igin regresyon analizi kullaniimistir. Degiskenlerin arasindaki
iliskinin seviyesini belirlemek icin ise korelasyon analizi kullaniimistir. Calisma sonucunda
birey ve kuruluslara daha fazla kredi tahsis etmenin yiksek risk olusturacagi dolayisiyla da
risk yonetimi yapilarak bu durumun engellenebilecedi anlasilmistir. Ayrica bankalarin

karliliklarini arttirabilmeleri icin likidite risklerini de dustrmelilerdir.
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UCUNCU BOLUM

TURK BANKACILIK SEKTORUNDE KREDI RiSKIiNi ETKILEYEN FAKTORLER
UZERINE BIiR UYGULAMA

Calismanin bu kisminda dnceki bdlimlerde teorik detaylari anlatilan risk kavramina
iliskin bir uygulama gergeklestirilecektir. Bu amag¢ dogrultusunda Turk bankacilik sektériinde
faaliyet gosteren mevduat bankalarinin kredi riskini etkileyen faktérler incelenecektir.
Dolayisiyla bu bélimin takip eden kisimlarinda arastirmanin amaci ve kapsami, veri toplama

teknigi, arastirma yontemi ve bulgulara yer verilecektir.

3.1. Tiirk Bankacilik Sektorii Uzerine Ampirik Bir Galisma

Calismanin ampirik kisminda Turk bankacilik sektoriinde faaliyet gésteren bankalarin
kredi riskini etkileyen faktorlerin ortaya konulmasi ve elde edilen bulgularin yorumlanarak
politika énerilerinde bulunulmasi amaglanmistir. Bu kapsamda 2018 ile 2021 yillarini kapsayan
veri déneminde her yil igin incelenen bankalarin kredi riskini etkileyen faktérler ortaya

konulmustur.

3.1.1. Amag ve Kapsam

Turk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin kredi risk modelinin tahmin
edilmesi ve kredi riski Uzerinde modelde yer alan etkili olan faktorlerin ortaya konulmasi,
calismanin amacini olusturmaktadir.

Calismanin veri donemi 2018 ile 2021 yillari arasini kapsamaktadir. S6z konusu veri
doéneminde her yiligin kredi risk modeli tahmin edilmistir. Calismada ikincil veri kaynaklarindan

faydalaniimis olup; ¢alisma yalnizca nicel veriye dayanmaktadir.

3.1.2. Metodoloji ve Veri Kiimesi

Bu galismada, 2018 ile 2021 yillarini arasini kapsayan veri dénemi igin Turk bankacilik
sektoriinde faaliyet gOsteren kamusal sermayeli, 6zel sermayeli ve Tlrkiye'de kurulmus
yabanci sermayeli mevduat bankalarinin kredi riski Uzerinde etkili olan finansal rasyolarin

belirlenmesi amacglanmistir. Bu baglamda, ¢alismanin bagimli degiskeni olan kredi riski 6lgmek
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icin kullanilacak degisken belirlenmis ve sz konusu bagimli dedisken lzerinden etkisi
arastirilacak bagimsiz degiskenler saptanmistir. Ardindan s6z konusu degiskenler arasindaki
iliskinin modellenmesi igin uygun istatistiksel ydnteme karar verilmis olup; elde edilen bulgular
istatistiksel ve iktisadi olarak yorumlanmigtir.

Calismanin bu kisminda modelde yer alan bagimsiz ve bagdimh degiskenlerin
secilmesi, veri kimesinin olusturulmasi, kullanilacak istatistiksel yontemin belirlenmesi

basliklarina yer verilmigtir.

3.1.2.1. Degiskenlerin Belirlenmesi

Calisma kapsaminda tahmin edilecek modelin bagimli degiskeninin belirlenmesinde
kredi riskini 6lgcmek icin kullanilabilecek dediskenler arastiriimis ve bankalarin kredi riski
Olciminde takipteki krediler orani degiskenin yaygin olarak kullanildi§i saptanmistir
(Cetinkaya, 2019). Bir kredinin takibe dliismesinde bircok unsur etkili olsa da temel sebebin
krediyi kullananin 6deme giclnin icsel veya makroekonomiden kaynaklanan dissal
nedenlerle ve 6nceden 6ngoérilemeyen bir diizeyde disls olmasi olarak ifade edilebilmektedir
(Taninmis Ylcememis & Soézer, 2011). Takipteki krediler orani, 2017 yilina kadar Takipteki
Krediler (brit) / Toplam Krediler ve Alacaklar ve Takipteki Krediler (net) / Toplam Krediler ve
Alacaklar seklinde ayri ayri raporlanirken 2018 yilindan itibaren Donuk Alacaklar / Toplam
Krediler olarak sunulmaya baslanmistir. Dolayisiyla ¢alismada bagimli degisken olarak Donuk
Alacaklar / Toplam Krediler degiskeni kullanilmistir. Takipteki kredilerin riskinin en
kiglklenmesi ile bankalarin aktif kalitesi ve karliik basta olmak Uzere bilango yapilarinin
iyilestiriimesi saglanabilmektedir. Bu baglamda, takipteki kredilerin izZlenmesi, bankalar ve
ekonomi agisindan erken uyari sinyali olarak duislUnuUlebilmektedir. Sistematik riskler, tim
ekonomiyi ilgilendirdiginden dolay1 c¢alismada her bankanin kendi &zellikleri sebebiyle
karsilasabilecedi riskler dikkate alinmistir. Bu baglamda, sermaye yeterliligi, bilango yapisi,
aktif kalitesi, likidite, karlilik, gelir-gider yapisi ve faaliyet rasyosu baslklarina iligkin Turkiye

Bankalar Birligi (TBB) tarafindan raporlanan degiskenler ele alinmis ve Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. Calismada Kullanilan Bagimsiz Degiskenler

Sermaye Yeterliligi

Degisken Kodu | Degisken
1 | SY1 Sermaye Yeterliligi Orani
2 | SY2 Ozkaynaklar / Toplam Aktifler
3 | SY3 (Ozkaynaklar-Duran Aktifler) / Toplam Aktifler
4 | SY4 Ozkaynaklar / (Mevduat + Mevduat Disi Kaynaklar)
5 | SY5 Bilanco i¢i Déviz Pozisyonu / Ozkaynaklar
6 | SY6 Net Bilangco Pozisyonu / Ozkaynaklar
7 | SY7 (Net Bilanco Pozisyonu + Net Nazim Hesap Pozisyonu) / Ozkaynaklar
Bilango Yapisi

| Degisken Kodu | Degisken
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8 | Bl TP Aktifler / Toplam Aktifler

9 | B2 YP Aktifler / Toplam Aktifler

10 | B3 TP Pasifler / Toplam Pasifler

11| B4 YP Pasifler / Toplam Pasifler

12 | B5 YP Aktifler / YP Pasifler

13 | B6 TP Mevduat / Toplam Mevduat

14 | BY TP Krediler ve Alacaklar* / Toplam Krediler ve Alacaklar*
15 | B8 Toplam Mevduat / Toplam Aktifler

16 | B9 Alinan Krediler / Toplam Aktifler

Aktif Kalitesi Oranlari

Degisken Kodu

Degisken

17 | AK1 Finansal Varliklar (Net) / Toplam Aktifler

18 | AK2 Toplam Krediler ve Alacaklar* / Toplam Aktifler
19 | AK3 Toplam Krediler ve Alacaklar* / Toplam Mevduat
20 | AK4 Duran Varliklar / Toplam Varliklar

21 | AK5 Tuketici Kredileri / Toplam Krediler ve Alacaklar®

Likidite Oranlari

Degisken Kodu

Degisken

22 | L1

Likit Aktifler / Toplam Aktifler

23 | L2 Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yukumlilukler

24 | L3 TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler

25| L4 Likit Aktifler / (Mevduat + Mevduat Digi Kaynaklar)
26 | L5 YP Likit Aktifler / YP Pasifler

Karlilik Oranlari

Degisken Kodu

Degisken

27 | K1

Ortalama Aktif Karlihgi

28 | K2 Ortalama Ozkaynak Karlihg
29 | K3 Sirdirilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler
30 | K4 Net Dénem Kari (Zarari) / Odenmis Sermaye

Gelir Gider Yapisi Oranlari

Degisken Kodu

Degigken

31| GG1 Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Faiz Geliri / Toplam Aktifler

32| GG2 Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Faiz Geliri / Toplam Faaliyet Gelirleri
33 | GG3 Faiz Digi Gelirler (Net) / Toplam Aktifler

34 | GG4 Faiz Digi Gelirler (Net) / Diger Faaliyet Giderleri

35| GG5 Diger Faaliyet Giderleri / Toplam Faaliyet Gelirleri

36 | GG6 Kredi ve Diger Alacaklar Deger Dusus Karsihgi/ Toplam Aktifler
37 | GG7 Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri

38 | GG8 Toplam Gelirler / Toplam Giderler

39 | GGI9 Faiz Gelirleri / Toplam Aktifler

40 | GG10 Faiz Giderleri / Toplam Aktifler

41 | GG11 Faiz Gelirleri / Toplam Gelirler

42 | GG12 Faiz Giderleri / Toplam Giderler

Faaliyet Rasyosu Oranlari

Degisken Kodu

Degigken

43 | F1

(Personel Gideri + Kidem Tazminati) / Toplam Aktifler

44 | F2 (Personel Gideri + Kidem Tazminati) / Personel Sayisi (Bin TL)
45 | F3 Kidem Tazminati / Personel Sayisi (Bin TL)

46 | F4 Personel Gideri / Diger Faaliyet Giderleri

47 | F5 Diger Faaliyet Giderleri / Toplam Aktifler

48 | F6 Toplam Faaliyet Gelirleri / Toplam Aktifler

49 | F7 Net Faaliyet Kari(Zarari) / Toplam Aktifler

Kaynak: Turkiye Bankalar Birligi 2018-2021 Donemi www.tbb.org.tr
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Tablo 4 incelendiginde sermaye yeterliligi basligl altinda yedi, bilangco yapisi bashgi

altinda dokuz, aktif kalitesi bagligi altinda bes, likidite basligi altinda bes, karlilik bashgi altinda

dort, gelir-gider yapisi oranlari basligi altinda on iki ve faaliyet rasyosu basligl altinda yedi

degisken olmak Uzere toplam kirk dokuz degisken belirlenmistir.

3.1.2.2. Verilerin Elde Edilmesi

Calismada ikincil veri kaynaklarindan yararlanilmis olup; bu kapsamda TBB veri sistemi

kullaniimigtir. Bu veri kaynagi kullanilarak 2018, 2019, 2020 ve 2021 veri dénemleri igin

belirlenen degiskenlere iliskin yillik veriler toplanmistir. Calismaya dahil edilen bankalar icin

belirlenen degdiskenlere ait veriler diizenlenmis ve ardindan analize hazir hale getirilmistir.

Calismada TBB’nin banka tiri tasnifi dikkate alinarak Tirk bankacilik sektériinde faaliyet

gOsteren kamusal sermayeli, 6zel sermayeli ve Turkiye’de kurulmus yabanci sermayeli

mevduat bankalari incelenmis olup; Tablo 5'te bankalar sunulmustur.

Tablo 5. Calismaya Dahil Edilen Bankalar

Banka Kurulus Yili | Tarii (Mevduat)

1 | Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. | 1863 Kamusal Sermayeli

2 | Turkiye Halk Bankasi A.S. 1933 Kamusal Sermayeli

3 | Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 1954 Kamusal Sermayeli

4 | Akbank T.A.S. 1948 Ozel Sermayeli

5 | Anadolubank A.S. 1997 Ozel Sermayeli

6 | Fibabanka A.S. 2010 Ozel Sermayeli

7 | Sekerbank T.A.S. 1953 Ozel Sermayeli

8 | Turkiye Ekonomi Bankasi A.S. 1927 Yabanci Sermayeli Banka
9 | Tirkiye Is Bankasi A.S. 1924 Ozel Sermayeli

10 | Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 1944 Ozel Sermayeli

11 | Alternatifbank A.S. 1991 Yabanci Sermayeli Banka
12 | Burgan Bank A.S. 1977 Yabanci Sermayeli Banka
13 | Denizbank A.S. 1997 Yabanci Sermayeli Banka
14 | HSBC Bank A.S. 1990 Yabanci Sermayeli Banka
15 | ICBC Turkey Bank A.S. 1984 Yabanci Sermayeli Banka
16 | ING Bank A.S. 1991 Yabanci Sermayeli Banka
17 | Odea Bank A.S. 2012 Yabanci Sermayeli Banka
18 | QNB Finansbank A.S. 1987 Yabanci Sermayeli Banka
19 | Turkiye Garanti Bankasi A.S. 1946 Yabanci Sermayeli Banka
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Tablo 5 incelendiginde TBB internet sayfasindaki tasnife gére kamusal sermayeli, 6zel
sermayeli ve Turkiye'de kurulmus yabanci sermayeli mevduat bankalarinin yer aldig
gOrulmektedir. Boylelikle ¢alisma kapsaminda aktif blayUkligu ve sube sayisi kriterleri dikkate

alinarak analize dahil edilen banka sayisi 19’dur.

3.1.2.3. istatistiksel Yontemlerin Belirlenmesi

Calisma kapsaminda kredi riskini 6lgmek amaciyla kullanilan Donuk Alacaklar / Toplam
Krediler orani degiskenini etkileyen faktorlerin belirlenmesi igin uygun istatistiksel yontem
belirlenmeden 6nce bagimli degisken olan Donuk Alacak / Toplam Krediler degiskeni kategorik
degiskene donustlrilmustir. Boylelikle erken uyari sistemi baglaminda incelenen badimsiz
degiskenlerin durumuna bagl olarak risk durumunun (basarili — basarisiz) olasilik tahmini
mimkun olmugtur. Aktif bdyukliginin GSYH'ye orani 2021 yilsonu itibariyla 1,28 olan
bankacilik sektord, Ulke ekonomisinin lokomotif sektérlerinden biri oldugundan sektérin risk
modelinin tahmin edilmesi 6énem arz etmektedir. Bu baglamda Tuirk bankacilik sektdrtntn
genel gérunumune bakildidinda Eylul 2022 donemi itibariyla toplam takipteki alacaklarin, 2021
yilsonuna goére %0,1 artisla 160 milyar TL dizeyine yukseldigi tespit edilmistir. Bu tutarin
%45’inin ticari kredilere, %37’sinin KOBI kredilerine ait oldugu saptanmis olup %0,4’ ise konut
kredilerine aittir. Sektdrin takibe dénisim orani %2,29 oranindadir (BDDK, 2022).

Calisma kapsaminda bagimli degisken ile bagdimsiz degiskenler arasindaki iligki
regresyon modeli ile tahmin edilmigtir. Bu slregte bagimli degiskenin iki yanitl kategorik
degiskene donUstlrilmis olmasi nedeniyle regresyon modelleri ailesi icinde yer alan lojistik

regresyon analizi kullaniimistir (Ulutirk Akman & Bektas, 2017).

3.1.2.5.Lojistik Regresyon Analizi

Lojistik regresyon modeli, ikili bagimh degisken kullanimina uygun olacak sekildeki
dogrusal olmayan bir modeldir.

Sosyal bilimler alaninda yapilan g¢alismalarda, degiskenlerden bir kismi hassas
Olceklerden, bir kismi ise evet-hayir seklinde iki sikli degiskenlerden olusmaktadir. Kategorik
degiskinlerin en sik kullanilan bi¢imi bu tarz iki sikli dediskenlerdir. Bagimh degiskenlerin bu
tarz ikili kategorik degiskenler olmasi halinde, bagimsiz degiskenler ile bagimli degisken
arasindaki iliski incelenirken lojistik regresyon analizi kullanilir (Agresti, 1996).

Sosyal bilimler alaninda yapilan ¢alismalarda sik karsilagilan durumlardan birkagi;
yanit degiskeninin birden ¢ok uygun deger almasi veya kesikli olmasidir. Bu tarz durumlarla
cokca karsilasildigindan lojistik regresyon analizi sikga kullanilan metotlardan biri haline

gelmistir. Istatistik biliminde diger kullanilan modellerdeki gibi lojistik regresyonda da amag en
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az sayidaki degisken kullanilarak ulasilacak sonug ve bagimsiz degiskenler arasindaki iliskiyi
yanitlayabilecek bir model olusturmaktir (Hosmer & Lemeshow, 2000).

Bu noktada dogrusal regresyon analizi ile ¢ok bulylk benzerlik géstermektedir. Bu iki
yontem arasindaki temel fark, bagimli degiskenin kategorik olmasidir. Bununla birlikte,
dogrusal regresyon analizinde bagimli degisken normal dagilir varsayimi ile hareket
edilmektedir. Ayrica, dogrusal regresyon analizinde bagimli dediskenin degeri tahmin edilir.

Bu galismada kredi riski etkileyen faktorlerin belirlenmesi amaciyla regresyon modeli
tahmin edilmis olup; modelin bagimli degiskeni olan Donuk Alacaklar / Toplam Krediler
oraninin kategorik olarak modele dahil edilmesi nedeniyle lojistik regresyon analizi
yapilmasina karar verilmistir. Diger bir ifadeyle dogrusal olmayan olasilik modellerinden lojistik
model kullaniimistir. Bu modelde badiml degisken kategorik degisken niteligi tasimakta ancak
badimsiz degisken ya da dediskenler kategorik veya surekli degisken niteligine sahip
olabilmektedir (Ulutirk Akman, 2021).

Matematiksel yorum acisindan kolaylik saglamasi ve degiskenlerin sirekli ya da
sureksiz olmasina herhangi bir kisitlama getirmemesi sebebi ile sik¢a tercih edilmektedir.
Mesela dogrusal regresyon analizini kullanabilmek icin bagimli degiskenin sirekli olmasi
gerekmektedir. Ancak sosyal bilimler alaninda yapilan c¢alismalarda bagimh degisken
cogunlukla kategorik ve iki diizeylidir. iki diizeyli bagimh degisken olan durumlarda dogrusal
regresyon yerine lojistik regresyon kullaniimaktadir (Budak & Erpolat, 2012).

Lojistik regresyon analizinin tercih edilme sebepleri asagidaki sekildedir (Baydemir, 2014):

+ Bagimsiz degdiskenlerin surekli-stireksiz olmasina iligkin bir kisittama getirmemekle

birlikte bagiml degisken de kategoriktir.

* Model dogrusal hale getiriler model kurulumu kolaylastiriimaktadir.

* Analiz yapilacak paket programlari yaygindir.

+ Bagimsiz degiskenlerin olasilik fonksiyonlarinin dagilimi ile alakali herhangi bir sart

kosmamaktadir.

* Negatif bir olasilik olusmasi problemi bulunmamaktadir.

+ Bagimii ve badimsiz degigsken arasinda dogrusal iligki bulunma zorunlulugu

bulunmamaktadir. Ustel veya polinom iligki de kurulabilmektedir.

istatistikteki bagka modellerinde oldugu gibi lojistik regresyon modelinin de kullanim amaci;
bagimli ve bagimsiz degiskenler arasinda olan iligkiyi en az degisken ile en fazla uyuma sahip
sekilde tanimlayan bir model ortaya ¢ikarmaktir (Atasoy, 2001)

Lojistik  regresyonda bagimsiz  degiskenlerin sonuca  etkilerinin olasihg
hesaplanabilmektedir. Bu da risk faktérlerini belirleyebilmemizi saglamaktadir. Sonug
degiskeninin bagimsiz degiskenlerin Gzerindeki etkisi hesaplanirken, sebep sonug iligkisini
inceleyebilmemizi saglamaktadir. Lojistik regresyon analizinde dikkat edilmesi gereken

noktalar asagidaki gibi siralanabilir:
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Asiri Yayihm; beklenen varyansin, gézlenenden kigik oldugu durumlarda asir yayilhm
olusur.

Dogrusallik; dogrusal regresyondaki sekli ile aranmasa da lojistik regresyonda logit deger
ve sUrekli bagimsiz dedisken arasinda dogrusal bir iligki bulunmalidir (Akgil & Cevik, 2005,
s.402)

Orneklem Sayisi; lojistik regresyonda 6érneklem sayisindan 10 ve daha fazla olmasi
sonuglarin tahmin oranini arttirmaktadir.

Coklu Dogrusal Baglanti; iki ve daha fazla bagimsiz degiskenin iligkili olmasi durumudur.

Coklu dogrusal baglantinin kurulabildigi durumlarda bu model kullanilan analizlerde yanlhhk

durumu olugmayacaktir.

Beklenen Frekans Degeri; uyum iyiligi saglanabilmesi icin 1’den bulylk, 5ten klguk
degerlerin gézlem sayisinin %20’sini gegmemesidir.

Lojistik regresyon teknikleri, ikili, sirall ve multinominal olmak Uzere 3 gruba ayrilmaktadir.
ikili lojistik regresyonda, bagimh degisken evet-hayir, riskli-risksiz gibi degerler almaktadir.
Siral lojistik regresyonda bagimli degiskenin yanit dizeyi sirali 6lgim duzeyinde 3 ve daha
fazla sayida kategori iceren modeldir. Multinominal lojistik regresyon ise bagdimli degisken

isimsel olgekli oldugu durumlarda kullanilan bir metottur.

Tablo 6. Lojistik Regresyon Yonteminin Secim Kiriterleri (Terzi, Y.)

Bagimsiz
Bagimh
Bagimsiz Degisken
Degisken _ Uygulanacak Ydéntem
Degisken Sayisi Kategori
Kategori Sayisi
Sayisi
2 1 2 ikili Lojistik Regresyon
2 1 2+ ikili Lojistik Regresyon
2 2+ Cesitli Multinominal Lojistik Regresyon
2+sirasiz Tek/Cok Cesitli Multinominal Lojistik Regresyon
2+sirasiz Tek/Cok Cesitli Sirali Lojistik Regresyon
Odds (Ustlnlik), bir olasilik degeri olup; bir olayin gergeklesme ihtimalinin

gerceklesmeme ihtimaline oranlanmasiyla hesaplanmaktadir (Ulutirk Akman, 2021a). Bir
madeni para ile 6rnek verecek olursak; yazi gelme olasiligi 2, gelmeme olasiligi da 'z dir.

Dolayisliyla;

1/2/1/2=1"dir.

46



Odds =pP/1-P

Odds orani (ratio); iki kosullu odds degerinin birbirine oranlanmasiyla elde edilmektedir.

Log odds; olasiliklarin bir logaritmasidir, LRA rakamlari log oranlarla ifade edilmektedir.
LRA ikilidir ve veri degiskenleri ‘0’ ve ‘1’ olarak temsil edilir. Gergeklesmeyecek olaya ‘0’,
gerceklesecek olaya ‘1’ verilmesi gerekmektedir. Eger veri dediskenleri bu sekilde degilse LR
gerceklesmeden ‘0’ ve ‘1’ e ddénidsmesi gerekmektedir. Belirli bir grup igin basari sansi;

OR = Ns | Nf seklinde yazilir.

Ns=gruptaki basar sayisi

Nf= gruptaki basarisizlik sayisi

Bir grubun basarili olma ihtimali 1’den g¢oksa grubun basarili olma olasiligi daha
fazladir. Basari sansi 1’in altinda ise, basarisiz olma olasiligi daha ¢oktur. Oranlar sifirdan
sonsuza kadar farkh degerler alabilir (Kothari, 2015).

0dds Ratio = Pm (1-Pm)/Pf (1-Pf) (1.grup basari sansi / 2.grup basari sansi)

Bu nedenle, Y'lerdeki veya mevcut durumda P (zerindeki kisitlamalari kaldirmak
gerekmektedir. P'yi 1-P' ye bdlerek Ust sinir kaldirilabilmektedir. Oranlar yukaridan sinirsizdir
ve sifirile +~ araligina yayilir. Alt sinirn kaldirmak icin, olasiliklarin logaritmasini alinir ve
sonuca logit dénisimi denmektedir.

Dénusturidlmus regresyon denklemi;

Yi=ln(p1-p/)=3BkXik + ui

Logit baglantisi Y' leri ve X' leri iligkilendirmektedir. Logit baglantisi regresyon modelinin

varsayimlarini geri ylkleyerek, kategorik veri analizine gu¢ katmaktadir.

log(P1-P ) =3 BkXik + ui

Bu denklemde log oran ya da logit olarak adlandirilir. Sekil 3'te verilen logaritmik

degisim tablosunda daha net gérilmektedir (Scheiner & Gurevitch, 2001).
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Sekil 3. Lojistik Regresyon Modeli (Kumar, 2016)

Modelin anlam duzeyini test etmek icin Hosmer-Lemeshow testi kullanilir. Bu test,
model icerisinde beklenen frekanslar ile gézlenen frekanslarin uyumunu kontrol eder. Testin
temel hipotezi ise gbézlenen ve beklenen frekanslarin uyumlu olmasidir. Anlamhihk dizeyi
0,05'ten blylk oldugu durumlarda gbézlenen ve beklenen frekanslarin uyumlu oldugu
anlasiimaktadir.

Model uyumunu kontrol etmek igin sikga kullanilir. Modelin veri uyumu sonucun anlamli
olmamasi ile ifade edilir (p>a). Hosmer-Lemeshow testi 6rneklem sayisina duyarldir.
Dolayisiyla buytk veri gruplarinda anlamli sonuglar elde edilebilir.

Hosmer-Lemeshow testi i¢in hipoteZzler;

HO: Model veri icin uygundur

H1: Model veriicin uygun degildir seklinde kurulmaktadir (Bayram, 2015, s. 220).

Lojistik regresyon modelinin uygunluguna dair dogru siniflandirma orani ile kontrol
saglanabilir. Bagimh dediskenin kategorisini belirlemek i¢in badimsiz degiskenlerin
degerlerine bakilir. Bagimsiz degdiskenlerin degerlerine gére bagimli degisken belirlendigi icin
siniflandirma oraninin dogru olmasi atamanin dogru olup olmadigi konusunda fikir edinilmesini
saglar (Ulutirk Akman, 2021).
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3.2. VeriAnalizi ve Bulgular

Calisma kapsaminda 2018-2021 yillarini kapsayan veri dénemi igin yil bazinda
analizler gercgeklestirilmistir. Tlrk bankacilik sektoriinde kredi riskini etkileyen faktorleri tespit
etmek amaciyla bagimh dedisken olarak belirlenen ve kategorik hale dontstirilecek Donuk
Alacaklar / Toplam Krediler ile bagimsiz degiskenler arasindaki iliski ikili lojistik regresyon
analizi ile incelenmistir. Bu slregte sermaye yeterliligi, bilangco yapisi, aktif kalitesi, likidite,
karlilik, gelir-gider yapisi ve faaliyet rasyosu basliklar altinda yer alan ve olasi bagimsiz
degiskenleri meydana getiren 49 degiskenden olusan veri kimesinde banka dizeyine her
bagimsiz degisken igin gdézlem degerlerinin aritmetik ortalamasi alinmistir. Diger bir ifadeyle
banka diizeyinde her bir degisken icgin ortalama deger hesaplanmistir. Boylelikle 19 satir ve 49
sttundan olusan 6zet bir veri kiimesi olusturulmustur. Bu veri kiimesinde her bir degisken ile
yine dort yillik 6lgim degerlerinin ortalamasi alinarak hesaplanmis bagimli degisken olan
Donuk Alacaklar / Toplam Krediler arasindaki korelasyon katsayisi hesaplanmistir.
Degiskenler arasinda hesaplanan Pearson korelasyon katsayisina iliskin degerler Tablo 7’de

sunulmustur.

Tablo 7. Korelasyon Katsayisina iliskin Degerler

Donuk Alacaklar /
Toplam Krediler
Sermaye Yeterliligi Orani -0,041
Ozkaynaklar / Toplam Aktifler 0,350
(Ozkaynaklar-Duran Aktifler) / Toplam Aktifler -0,176
Ozkaynaklar / (Mevduat + Mevduat Disi Kaynaklar) 0,371
Bilango ici Déviz Pozisyonu / Ozkaynaklar 0,267
Net Bilango Pozisyonu / Ozkaynaklar -0,176
(Net Bilango Pozisyonu + Net Nazim Hesap Pozisyonu) / Ozkaynaklar 0,275
TP Aktifler / Toplam Aktifler 0,282
YP Aktifler / Toplam Aktifler -0,282
TP Pasifler / Toplam Pasifler 0,183
YP Pasifler /| Toplam Pasifler -0,183
YP Aktifler / YP Pasifler -0,297
TP Mevduat / Toplam Mevduat 0,160
TP Krediler ve Alacaklar / Toplam Krediler ve Alacaklar 0,256
Toplam Mevduat / Toplam Aktifler 0,359
Alinan Krediler / Toplam Aktifler -0,346
Finansal Varliklar (Net) / Toplam Aktifler -0,328
Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler 0,368
Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Mevduat -0,026
Duran Varliklar / Toplam Varliklar 0,597*
Tuketici Kredileri / Toplam Krediler ve Alacaklar -0,257
Likit Aktifler / Toplam Aktifler 0,071
Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yukumlalikler 0,087
TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler 0,208
Likit Aktifler / (Mevduat + Mevduat Disi Kaynaklar) 0,093
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YP Likit Aktifler / YP Pasifler 0,113
Ortalama Aktif Karlihgi 0,105
Ortalama Ozkaynak Karlilig -0,214
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler 0,166
Net Dénem Kari (Zarari) / Odenmis Sermaye -0,268
Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Faiz Geliri / Toplam Aktifler -0,237
Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Faiz Geliri / Toplam Faaliyet Gelirleri -0,464*
Faiz Digi Gelirler (Net) / Toplam Aktifler 0,301
Faiz Digi Gelirler (Net) / Diger Faaliyet Giderleri 0,292
Diger Faaliyet Giderleri / Toplam Faaliyet Gelirleri -0,043
Kredi ve Diger Alacaklar Deger Diisiis Karsiligi / Toplam Aktifler 0,606*
Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri -0,111
Toplam Gelirler / Toplam Giderler -0,003
Faiz Gelirleri / Toplam Aktifler 0,564*
Faiz Giderleri / Toplam Aktifler 0,449
Faiz Gelirleri / Toplam Gelirler -0,124
Faiz Giderleri / Toplam Giderler 0,113
(Personel Gideri + Kidem Tazminati) / Toplam Aktifler 0,239
(Personel Gideri + Kidem Tazminati) / Personel Sayisi (Bin TL) -0,362
Kidem Tazminati / Personel Sayisi (Bin TL) -0,234
Personel Gideri / Diger Faaliyet Giderleri 0,091
Diger Faaliyet Giderleri / Toplam Aktifler 0,217
Toplam Faaliyet Gelirleri / Toplam Aktifler 0,321
Net Faaliyet Kari(Zarar) / Toplam Aktifler -0,183

*: 0,05 dlizeyinde istatistiksel olarak anlamli

Tablo 7’de calismada kredi riskini temsilen kullanilan Donuk Alacaklar / Toplam Krediler
degiskeni ile sermaye yeterliligi, bilango yapisi, aktif kalitesi, likidite, karlilik, gelir-gider yapisi
oranlari ve faaliyet rasyosu basliklari altindaki degiskenler arasindaki dogrusal iligkinin yoniine
ve derecesine iliskin Pearson korelasyon katsayisinin degerleri yer almaktadir. S6z konusu
katsayi -1 ile +1 arasinda deger almakta olup; 0 degerini almasi ise iki nicel degisken arasinda
dogrusal iliski olmadigini gostermektedir. Tablo 7 incelendiginde; Duran Varliklar/Toplam
Varliklar, Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Faiz Geliri / Toplam Faaliyet Gelirleri, Kredi ve Diger
Alacaklar Deger Dusus Karsiligi / Toplam Aktifler ve Faiz Gelirleri / Toplam Aktifler degiskenleri
ile bagimhi degisken olan Donuk Alacaklar / Toplam Krediler degiskeni arasindaki korelasyon
katsayilarinin 0,05 dlzeyinde istatistiksel olarak anlaml oldugu saptanmistir. Dolayisiyla aktif
kalitesi ve gelir-gider yapisi bagliklari altinda yer alan Duran Varliklar/Toplam Varliklar, Ozel
Karsiliklar Sonrasi Net Faiz Geliri / Toplam Faaliyet Gelirleri, Kredi ve Diger Alacaklar Deger
Dusus Karsiligi / Toplam Aktifler, Faiz Gelirleri / Toplam Aktifler degiskenlerinin lojistik
regresyon analizinde bagimsiz degisken olarak kullaniimasina karar verilmistir. Calismanin
bagdimli degdiskeni olan Donuk Alacaklar / Toplam Krediler degiskeni igin her yila iligkin
tanimlayici istatistikler raporlanmis ve desiller kullanilarak kesim noktasi belirlenmigtir.
Belirlenen kesim noktasindan hareketle s6z konusu degisken ikili degisken haline

donusturdlmastar.
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3.2.1. 2018 Yihina iliskin Bulgular

Calismada bagimh dedigkeni olan Donuk Alacaklar / Toplam Krediler degiskenine ait

tanimlayici istatistikler raporlanmis ve Tablo 8'de sunulmustur.

Tablo 8. 2018 Yilina iligkin Donuk Alacaklar / Toplam Krediler Degiskenine Ait Tanimlayici
istatistikler

Go6zlem Sayisi 19

Aritmetik Ortalama 5,10
Ortanca 4,90
Standart Sapma 1,93
%10’luk dilim 2,00
%20’lik dilim 4,20
%30’luk dilim 4,30
%40’lik dilim 4,40

Tablo 8 incelendiginde analize dahil edilen 19 bankanin donuk alacaklar/toplam krediler
degiskenine iligkin degerlerinin ortalamasinin 5,10 oldugu gorilmektedir. S6z konusu seri,
%10’luk dilimler ayrildiginda %20’lik dilime karsilik gelen deger ise 4,20 olarak hesaplanmistir.
Buradan hareketle donuk alacaklar/toplam krediler degiskenine iligkin seride 4,20’den kligtk
degere sahip bankalar disUk riskli, 4,20 ve Uzeri de@ere sahip bankalar ise riskli olarak
adlandirimistir. Dolayisiyla s6z konusu degiskeninin degerleri iki kategoriye dénustirdlmus ve
bu degisken 0-risksiz ve 1-riskli olmak seklinde kodlanmistir.

Kredi riski tizerinde Duran Varliklar / Toplam Varliklar, Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Faiz
Geliri / Toplam Faaliyet Gelirleri, Kredi ve Diger Alacaklar Deger Disus Karsiligi / Toplam
Aktifler ve Faiz Gelirleri / Toplam Aktifler degiskenlerinin etkisine yoénelik olusturulan lojistik

regresyon modelinin sonuglari Tablo 9’da sunulmustur.

Tablo 9. 2018 Yilina iligkin Lojistik Regresyon Analizi Sonucu

Degisken B4 Standart Wald Anlamlilik Odds Orani
Diizeyleri Hata istatistigi Diizeyi Exp(B;)
GG6 2,15 1,30 2,73 0,098 8,60

Cox-Snell R-kare degeri: 0,20
Nagelkerke R-kare degeri: 0,34

Dogru siniflama orani: %78,9
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Hosmer-Lemeshow Test istatistiginin olasilik degeri: 0,419

GG6: Kredi ve Diger Alacaklar Deger Dusus Karsiligi / Toplam Aktifler

Kredi riski tizerinde Duran Varliklar / Toplam Varliklar, Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Faiz
Geliri / Toplam Faaliyet Gelirleri, Kredi ve Diger Alacaklar Deger Dusls Karsiligi / Toplam
Aktifler ve Faiz Gelirleri / Toplam Aktifler degiskenlerinin etkisini analiz etmek Uzere kurulan
modelin uyum iyiligi kriterlerine ve test sonuglarina bakildiginda modelin, bagimh degiskeni
olan kredi riski degiskenini aciklama oraninin Nagelkerke R-kare degerine gore %34 oldugu
gorulmektedir. Modelin dogru siniflama orani ise %78,9 olarak hesaplanmistir. Hosmer-
Lemeshow test istatistiginin olasilik dederi 0,419 olup; modelin gdzlenen ve beklenen
frekanslar acisindan uyumiu oldugunu gostermektedir.

Kredi ve Diger Alacaklar Deger Dusus Karsiligi / Toplam Aktifler degiskenine yonelik
tahmin edilen odds orani 8,60’dir ve bu degiskenin dederi arttik¢a risk diizeyinin de 8,60 kat
arttigi anlagiimaktadir.

Bankalar, bilancolarinda sunduklari kredileri ve diger alacaklarina istinaden deger
disus karsih§i hesaplama yukumliltkleri bulunmaktadir. Deger disUs karsiliklari, genel
itibariyle ilgili alacaklarin geri ddeme dizeni ile gecikme gun sayilari, makroekonomik
beklentiler, ge¢cmis donemlerde yasanan kayip tecribelerine iliskin veriler araciligi ile
hesaplanmakta olup, Bankanin ilerleyen ddnemlerde zarar olarak siniflandirabilecegi
alacaklarin ihtiyathlik geregi tespiti ve zararin olglilmesine yonelik ayrilmaktadir. Modelimizde
“Kredi ve Diger Alacaklar Deger Disus Karsiligi / Toplam Aktifler” degiskeninin, bagimii
degisken olan, “Donuk Alacaklar / Toplam Krediler” orani ile gl¢li sekilde uyum gdsterdigi
gOrulmektedir. Deger dusls karsiliklar, nihayetinde alacaklarin donuk hale geldigi asamada
olusan zararin 6ngoérilmesi amaciyla hesaplandigi dikkate alindiginda, 2018 verileri Uzerinden
yapilan calismamizda bu degiskendeki artisin donuk alacaklardaki artis ile paralel

seyretmesinin makul oldugu, kredi riskini artiran bir degisken oldugu degerlendirilmistir.

3.2.2. 2019 Yihna iliskin Bulgular
Calismada bagimli degiskeni olan Donuk Alacaklar / Toplam Krediler degiskenine ait

tanimlayici istatistikler raporlanmis ve Tablo 10’da sunulmustur.

Tablo 10. 2019 Yilina lligkin Donuk Alacaklar / Toplam Krediler Degiskenine Ait Tanimlayici
istatistikler

Gb6zlem Sayisi 19

Aritmetik Ortalama 7,18
Ortanca 6,90
Standart Sapma 3,19
%10’luk dilim 2,80

52



%20’lik dilim 510
%30’luk dilim 5,90
%40’k dilim 6,40

Tablo 10'da gorildugu Gzere 19 bankanin Donuk Alacaklar / Toplam Krediler
degiskeninin %20’lik dilimine karsilik gelen deger 5,10’dur. Buradan hareketle 5,10 altinda
deger alan bankalar igin dusuk riskli, 5,10 ve Uzeri deger alan bankalar ise riskli
denilebilmektedir. Lojistik regresyon analizi igcin bu degiskenler kategorik hale gevrilerek, 0-
risksiz ve 1-riskli olarak kodlanmistir. Yiiksek korelasyon bulunan bagimsiz degiskenlerle olan
uyumunu gorebilmek icin ise bu degiskenlere lojistik regresyon uygulanmistir. Analiz sonuglari
Tablo 11'deki gibidir.

Tablo 11. 2019 Yilina iliskin Lojistik Regresyon Analizi Sonucu

Degisken B1 Standart Wald Anlamlilik Odds Orani
Duizeyleri Hata Istatistigi Diizeyi Exp(B;)
AK4 1,81 1,06 2,92 0,087 6,12

Cox-Snell R-kare degeri: 0,28

Nagelkerke R-kare degeri: 0,49

Dogru siniflama orani: %94,7

Hosmer-Lemeshow Test istatistiginin olasilik degeri: 0,659
AK4: Duran Aktifler / Toplam Aktifler

Test sonuglarina bakildiginda modelin, bagimli degiskeni olan kredi riski degiskenini
aciklama oraninin Nagelkerke R-kare degerine gore %49, modelin dogru siniflama oraninin
ise %94,7 oldugu goérilmektedir. Hosmer-Lemeshow test istatistiginin olasilik degeri 0,659
olup; modelin gézlenen ve beklenen frekanslar agisindan uyumlu oldugunu gostermektedir.
Duran Aktifler/Toplam Aktifler degiskenine yénelik tahmin edilen odds orani 6,12’dir ve bu
degiskenin dederi arttikga risk dizeyinin de 6,12 kat arttig1 anlasiimaktadir.

Duran Varliklar; Satis amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran
varliklar (net), maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve yatirrm amagl
gayrimenkuller toplami olarak tanimlanmistir. Model sonuglari dogrultusunda, “Duran
Varliklar/Toplam Aktifler” degiskenindeki artisin, bagimli degisken olan “Donuk Alacaklar /
Toplam Krediler” oranindaki artisi destekledigi sonucu ortaya c¢ikmaktadir. Bu iligkinin
olusmasinda, Bankalarin donuk alacak haline gelmis kredi riskine mahsuben edindigi ve
bilangosunda tasidigi varliklarin etkisi oldugu dastnilmekte olup, bagdimsiz degisken ile
bagimli  degisken arasinda ¢ikan iligkinin bu dogrultuda meydana gelebilecegi

degerlendiriimektedir. Diger taraftan, duran varlik kapsamina giren, bankanin serefiye ve
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marka degerini kapsayan maddi olmayan duran varlik ve bankanin yatirim amagli edindigi 6z

varliklarinin dogrudan kredi riski ile iliskilendirilmesinin mimkin olmadigi disindlmektedir.

3.2.3. 2020 Yihina iligkin Bulgular

Calismada bagimh degiskeni olan Donuk Alacaklar / Toplam Krediler degiskenine ait

tanimlayici istatistikler raporlanmis ve Tablo 12°de sunulmustur.

Tablo 12. 2020 Yilina lligkin Donuk Alacaklar / Toplam Krediler Degiskenine Ait Tanimlayici
istatistikler

Go6zlem Sayisi 19

Aritmetik Ortalama 574
Ortanca 5,60
Standart Sapma 2,94
%10’luk dilim 2,30
%20’lik dilim 3,20
%30’luk dilim 4,00
%40’hk dilim 4,60

Tablo 12’yi inceledigimizde analizimize konu olan 19 adet bankanin Donuk Alacaklar /
Toplam Krediler degiskenine iliskin degerleri gdérmekteyiz. Lojistik regresyon analizi
modelimize dahil edecegimiz bankalari belirlemek igin %20’lik dilime karsi gelen degere
baktigimizda 3,20 olarak goértlmektedir. Dolayisiyla 3,20 degerinden kilclk degere sahip
bankalarin dusuk riskli, 3,20 ve Uizerinde deger alanlarin ise riskli oldugu soylenebilmektedir.
Kategorik diizeye getirmek igin, bu degiskenler 0-risksiz ve 1-riskli olarak kodlanmistir.

Kredi riski Uizerinde Duran Varliklar / Toplam Varliklar, Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Faiz
Geliri / Toplam Faaliyet Gelirleri, Kredi ve Diger Alacaklar Deger Dusls Karsiligi / Toplam
Aktifler ve Faiz Gelirleri / Toplam Aktifler degiskenlerinin etkisine yonelik olugturulan lojistik

regresyon modelinin sonuglari Tablo 13’te sunulmustur.

Tablo 13. 2020 Yilina iligkin Lojistik Regresyon Analizi Sonucu

Degisken B4 Standart Wald Anlamlilik Odds Orani
Dizeyleri Hata istatistigi Diizeyi Exp(B;)
GG9 2,02 1,08 3,49 0,06 7,58

Cox-Snell R-kare degeri: 0,31

Nagelkerke R-kare degeri: 0,54

Dogru siniflama orani: %94,7

Hosmer-Lemeshow Test istatistiginin olasilik degeri: 0,227
GG9: Faiz Gelirleri/Toplam Aktifler
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Modelimizde, bagimli degiskenin agiklayabilme oraninin Nagelkerke R-kare degerine
gbre %31 oldugu goériimektedir. Dogru siniflama orani ise %94,7 olarak hesaplanmistir.
Hosmer-Lemeshow test istatistiginin olasilik degeri 0,227 olup; modelin gézlenen ve beklenen
frekanslar acisindan uyumiu oldugunu gostermektedir.

Faiz Gelirleri/Toplam Aktifler degiskenine yonelik tahmin edilen odds orani 7,58dir ve
bu degdiskenin degeri arttikga risk diizeyinin de 7,58 kat arttigi anlasiimaktadir.

Banka “Faiz Geliri / Toplam Aktifler” oraninda artis saglanmasi igin, pay! olusturan faiz
gelirlerindeki artis hizinin, en 6nemli Banka aktif kalemi olan kredilerdeki biylimenin zerinde
olmasi gerekmektedir. Bu durum, ¢ogunlukla kredi talebinin dusuk oldugu veya yuksek faiz
oranlarinin bulundugu finansal kosullarda mimkin olmaktadir. Yiksek faiz oranlari ekonomide
daralma veya resesyon gibi donemlerde ortaya ¢ikmaktadir. Bu dénemlerde ayrica, kredi geri
O0demelerinde guglikler de yasanmakta ve kredilerin sorunlu hale déntisme egiliminin yiksek
oldugu tarihsel olarak bilinmektedir. 2020 yilinda baglayan pandemi surecini de igceren verileri
kapsayan model calismalarimiz sonucunda, “Faiz Geliri / Toplam Aktifler” degiskeninin
degerinin artmasi ile kredi riskinin de artacagi, “Donuk Alacaklar / Toplam Krediler’ oranin

artiyor olmasinin beklenen sonug oldugu degerlendiriimektedir.

3.2.4. 2021 Yihna iligkin Bulgular

Calismada bagimh degdiskeni olan Donuk Alacaklar / Toplam Krediler degiskenine ait

tanimlayici istatistikler raporlanmis ve Tablo 14’te sunulmustur.

Tablo 14. 2021 Yilina lliskin Donuk Alacaklar / Toplam Krediler Degiskenine Ait Tanimlayici
istatistikler

Go6zlem Sayisi 19

Aritmetik Ortalama 4,21
Ortanca 3,90
Standart Sapma 2,17
%10’luk dilim 1,20
%20’lik dilim 2,40
%30’luk dilim 3,10
%40’lik dilim 3,60

Tablo 14’te sunuldugu Uzere galismada analizimize konu edilen 19 bankanin Donuk
Alacaklar / Toplam Krediler iligkin degerlerinin ortalamalari, ortancasi, standart sapmasi ve
%10, %20, %30 ve %40’lik dilimlerine karsilik gelen degerleri bulunmaktadir. Analize konu
olacak bankalarin belirlenmesi igin kullandigimiz %20’lik dilim degeri 2,40’tir. 2,40’tan disuk
deger alan bankalar dusuk riskli, 2,40 ve uzeri deder alan bankalar ise riskli olarak

adlandinimistir. S6z konusu degiskenin degerleri iki kategoriye donusturilerek 0-risksiz ve 1-
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riskli olacak sekilde kodlanmistir. Sonucunda yapilan lojistik regresyon ciktilar Tablo 15te

sunulmustur.

Tablo 15. 2021 Yilina iligkin Lojistik Regresyon Analizi Sonucu

Degisken B1 Standart Wald Anlamlilik Odds Orani
Diizeyleri Hata istatistigi Diizeyi Exp(B;)
GG9 1,72 0,94 3,35 0,07 5,61

Cox-Snell R-kare degeri: 0,33

Nagelkerke R-kare degeri: 0,56

Dogru siniflama orani: %94,7

Hosmer-Lemeshow Test istatistiginin olasilik degeri: 0,119
GG9: Faiz Gelirleri/Toplam Aktifler

Lojistik regresyon analizi sonucunda ¢ikan modelimize gére bagimili degisken kredi riski
degdiskenini aciklama orani Nagelkerke R-kare dederine gbre %33, dogru siniflama orani ise
%94,7 olarak hesaplanmigtir. Hosmer-Lemeshow test istatistiginin olasilik degeri 0,119 olup;
modelin gbézlenen ve beklenen frekanslar agisindan uyumlu oldugunu gdstermektedir.

Faiz Gelirleri/Toplam Aktifler degdigskenine yonelik tahmin edilen odds orani 5,61'dir ve
bu dediskenin degeri arttikga risk diizeyinin de 5,61 kat arttigi anlagiimaktadir.

2020 yilina benzer sekilde, 2021 yilinda da ekonomide stabil olmayan bir seyir izlenmis,
pandemi kaynakl riskler devam etmis, bunun yaninda doéviz kurlarinda dalgalanma ve
enflasyonist beklentilerde artislar yasanmistir. Banka “Faiz Geliri / Toplam Aktifler” oraninda
artis saglanmasi igin, faiz oranlarinin yiksek seyretmesini saglayan ortam 2021 yilinda da
meydana gelmistir. Béylece, 2021 yili da kredi risklerinin bir dnceki yila paralel sekilde yiksek
devam ettigi dustnilmektedir. 2021 yili verilerini igceren model ¢alismalarimiz sonucunda,
“Faiz Geliri / Toplam Aktifler” degiskeninin degerinin artmasi ile “Donuk Alacaklar / Toplam
Krediler” oranin artiyor olmasinin bu dogrultuda beklenen sonug¢ oldugu degerlendiriimekte
olup, “Faiz Geliri / Toplam Aktifler” oranindaki artisin kredi riskinde artisi goésterdigi

gOrilmustar.
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SONUG

Bankalar bilangolarini saglkli bir sekilde muhafaza etmek ve birbirlerine karsi rekabette
avantaj saglayabilmek igin risklerini dogru bir sekilde ydnetebilmelilerdir. Ulkemizde bankalarin
dahil oldugu finansal sistemde riskler ne kadar etkin ydnetildiyse sektorel kriz ve darbogazlarin
daha az olustugu gézlemlenmistir. Diger taraftan ne zaman bankalar kredi tahsislerinde hedef
disi projeler ile kredibilitesi disuk sirketler ve bireylere 6ncelik verdiginde ekonomik krizlere
uygun zemin olusmaktadir. Risk yonetimi kapsaminda yapilan ¢ok sayida uluslararasi ve yerel
diuzenleme bahse konu krizleri 6nleme veya negatif etkilerinden kaginma anlaminda bankalara
yonelik hayata ge¢cmistir. Bu dogrultuda bankalarin riske gére getiri istahlarini dogru strateji ve
politikalar ile ¢ergevelendirmesi gerekli olup, bilimsel metotlar neticesinde belirlenen risk
yonetim altyapilarini tesis etmesi gerekmektedir.

Genel itibariyla sahis ve sirketlerin kredi kullanimlarinin biiyime dénemlerinde artan
talep ile paralel sekilde arttigi bilinmektedir. Bu dénemlerde artan kredi hacimleri, beraberinde
kredilerin 6denmemesi riskini de getirmektedir. Calismada, Turkiye’deki bankalarin kredi
risklerinin nelerden, hangi yonde ve boyutta etkilendigi arastiriimistir.

Calismada ulkemizde halen faal olan 19 bankanin verilerinden faydalaniimistir. Bu 19
banka aktif buyukltklerine ve Turkiye’de bulunan sube sayilarina gére segilmistir. 2018-2021
yillari arasinda bankalarin secilmis 49 farkh finansal oran bilgisi belirlenerek sonuglari
degerlendirilmistir. Veri kimesinin 2018 yilindan itibaren segilmis olmasi sebebi Donuk
Alacaklar / Toplam Krediler rasyosunun bu yildan itibaren kullanima baslanmis olmasidir.
Daha evvelki yillarda bu oran bulunmamakta olup benzer bir rasyo Takipteki krediler / (Toplam
krediler + Alacaklar) kullaniimaktaydi. S6z konusu rasyoda degisiklik yapilmis olmasi
sebebiyle, ayni yillarda kullanilan bir deger kullanilabilmesi igin 2018 yilinin veri setinden
baslanmistir. Calismamiz sliresinde 2022 yilinin veri seti paylasiimamis oldugundan ilgili yil
analize dahil edilememistir.

Donuk Alacaklar / Toplam Krediler bagimh degiskeni ile degisen bagimsiz
degiskenlerin tespit edilebilmesi icin Oncelikle veri kimesinin ortalamasi alinmigtir. Bu
ortalamanin sonucunda her banka dizeyinde her bir dedisken icin 6zetleyici bir istatistiki oran
hesaplanmistir. Daha sonrasinda bu degerlerin Donuk Alacaklar / Toplam Krediler orani ile

korelasyonlari hesaplanmistir. Yapilan korelasyon analizi sonucu 4 adet bagimsiz degisken
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anlamli sonug vermistir. Bu degisenler Duran Varliklar/Toplam Varliklar, Ozel Karsiliklar
Sonrasi Net Faiz Geliri / Toplam Faaliyet Gelirleri, Kredi ve Diger Alacaklar Deger Dusls
Karsihgi / Toplam Aktifler ve Faiz Gelirleri / Toplam Aktiflerdir. Anlamli sonug¢ veren
degiskenler lojistik regresyonu analizinde bagimsiz degisken olarak kullaniimistir.

Sonraki adimda, bagiml dedisken olan Donuk Alacaklar / Toplam Krediler degiskeni
icin aritmetik ortalama, standart sapma, ortanca ve %10, %20, %30, %40’hk dilimler
hesaplanmistir. Pareto ilkesinden hareketle 20-80 kuralina dayanarak %20’lik dilime gelen
degerler sonu¢ kabul edilmistir. Burada Pareto ilkesinin yani sira yapilan testlerde
yorumlanabilir, anlamli sonu¢ almak amaciyla da %Z20’lik dilimin kullanildigi ayrica
belirtiimelidir. En kigUk %Z20'lik dilimde yer alan bankalar risksiz, digerleri ise riskli olarak
adlandiriimis olup bdylelikle bagimh dedisken iki yanitli kategorik degisken hale getirilmistir.
Ayni iglem her yil igin tekrarlanmistir.

Bu asamadan sonra her yil Donuk Alacaklar / Toplam Krediler degiskeninin kategorize
edilmis hali bagimli degisken olmak Uzere; diger dort degisken bagimsiz degisken olacak
sekilde Backward: Wald yaklasimi ile lojistik regresyon modeli tahmin edilmistir.

ilgili dért degiskenden 2018 yili igin Kredi ve Diger Alacaklar Deger Diisiis Karsiligi /
Toplam Aktifler degiskeni, 2019 yili igin Duran Varliklar / Toplam Varliklar degiskeni, 2020 ve
2021 yillari igin ise Faiz Gelirleri / Toplam Aktifler degiskenleri anlamli sonuglar vermistir.

Calisma sonucunda, 2018 yili igin Kredi ve Diger Alacaklar Deger Dusus Karsilhgi /
Toplam Aktifler degiskenine yonelik tahmin edilen odds orani 8,60°’dir. Bu degiskenin degeri
arttikga risk dizeyinin de 8,60 kat arttigi anlasiimaktadir. 2018 verileri Uzerinden yapilan
calismamizda bu degiskendeki artisin donuk alacaklardaki artis ile paralel seyretmesinin
makul oldugu, kredi riskini artiran bir degisken oldugu degerlendirilmigtir. Nitekim bankalar
tarafindan karsiliklar, tahsil gugliglu yasanan krediler ve bunlarin neticesinde beklenen
zararlarin artisi ile arttirilmaktadir. Donuk alacaklar da kredi kullandirim sonrasinda bu tahsil
edilen kredilerin nihayetinde 6denmedigi durumu ifade etmektedir. Dolayisiyla, Kredi ve Diger
Alacaklar Deger Dusus Karsiligi / Toplam Aktifler degiskeninde gézlenen artisin, Bankalarin
donuk alacaklarinin da buyadagana gosterdigi, bu mantikla da bu oranin kredi riskindeki artisa
dogru sekilde acikladigi de@erlendirilmigtir.

2019 yiliigin Duran Varliklar/Toplam Varliklar degiskenine ydnelik tahmin edilen odds
orani 6,12'dir. Bu degiskenin degeri arttikga risk diizeyinin de 6,12 kat arttigi anlasiimaktadir.
Duran Varliklar; Satis amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligskin duran varliklar (net),
maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve yatirrm amacl gayrimenkuller toplami
olarak tanimlanmistir. Bankalar faaliyet prensipleri geredi duran varlik bulundurma istahi, bu
varliklarin dusuik likiditeye sahip olmasi sebebiyle dusuktlir Bankalarin donuk alacak haline
gelmis kredi riskine mahsuben edindigi ve bilangcosunda tasidigi varliklarin bahse konu iliskide

etkisi oldugu dusunulmekte olup, bagimsiz degisken ile bagimli dedisken arasinda gikan
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iliskinin bu dogrultuda meydana gelebilecegi degerlendiriimektedir. Bankanin nakit akisi belirli
bir alacak yerine, duran varliklarinin artiyor olmasinin, kredi tahsilati tarafindaki risklerinde
artis oldugunu goésterebilmekte olup, Duran Varliklar/Toplam Varliklar degiskenindeki artisin
Bankada kredi riskinin artmakta oldugunu gdsterdigi neticesine variimigtir.

2020 yiliigin Faiz Gelirleri/Toplam Aktifler dediskenine yonelik tahmin edilen odds orani
7,58’dir. Bu degiskenin degeri arttik¢a risk diizeyinin de 7,58 kat arttigi anlasiimaktadir. Banka
“Faiz Geliri / Toplam Aktifler” oraninda artis saglanmasi igin, payi olusturan faiz gelirlerindeki
artis hizinin, en 6nemli Banka aktif kalemi olan kredilerdeki blylmenin Uzerinde olmasi
gerekmektedir. Bu durum, ¢ogunlukla kredi talebinin distk oldugu veya yuksek faiz oranlarinin
bulundugu finansal kosullarda mimkin olmaktadir. 2020 yilinda baglayan pandemi sirecini
de igeren verileri kapsayan model galismalarimiz sonucunda, “Faiz Geliri / Toplam Aktifler”
degiskeninin degerinin artmasi ile kredi riskinin de artacadi, “Donuk Alacaklar / Toplam
Krediler” oranin artiyor olmasinin beklenen sonu¢ oldugu degerlendiriimektedir. Dolayisliyla,
“Faiz Geliri / Toplam Aktifler” oraninin artmasinin, Bankanin maruz kaldigi kredi riskinin arttig
hususunda kuvvetli bir gosterge oldugu degerlendirilmistir.

2021 yiliigin ise Faiz Gelirleri/Toplam Aktifler degiskenine ydnelik tahmin edilen odds
orani 5,61°dir. Bu degiskenin degeri arttikga risk diizeyinin de 5,61 kat arttigi anlasiimaktadir.
2020 yilina benzer sekilde, 2021 yilinda da ekonomide stabil olmayan bir seyir izlenmis,
pandemi kaynakh riskler devam etmis, bunun yaninda ddéviz kurlarinda dalgalanma ve
enflasyonist beklentilerde artislar yasanmistir. “Faiz Geliri / Toplam Aktifler” degiskeninin
degerinin artmasi ile “Donuk Alacaklar / Toplam Krediler” oranin artiyor olmasinin da kredi
riskinin de artacagi g6z Oninde bulunduruldugunda, beklenen sonu¢ oldugu
degerlendiriimektedir. Farkh bir deyisle, bu dénemde birey ve sirketlerin geri ddemelerinde
aksakliklar olusmasi icin uygun ortam hazirlamig, yeni ve dusulk riskli kredilerin de tahsis
edilmesini zorlastirmistir. 2021 yili verilerini igceren model g¢alismalarimiz sonucunda, “Faiz
Geliri / Toplam Aktifler” degiskeninin degerinin artmasi ile “Donuk Alacaklar / Toplam Krediler”
oranin artiyor olmasinin bu dogrultuda beklenen sonug¢ oldugu degerlendiriimekte olup, “Faiz
Geliri / Toplam Aktifler” oranindaki artisin kredi riskinde artigi gosterdigi gorilmuistir.

Bankaciligin temel prensiplerinin en 6nde gelenleri arasinda, kredi riskinin dogru
yonetilmesi bulunmaktadir. Son yillarda finansal piyasalarin genislemesi ve kredi Urin
cesitliliginin artmasi sonucunda, kredi risk yonetimi konusunun daha detayli ele alinmasi
ihtiyaci daha belirgin hale gelmistir. Yakin tarihte tlkemizdeki ve kiresel 6rneklerden alinan
dersler dogrultusunda, kullandirilacak kredinin temerrit ihtimalinin 6ngoérilmesi asil odak
noktasi haline gelmistir. Ayrica, kredilerin segmentler ve portféyler ayriminda ele alinmasi ve
portfdy mantigi ile analiz edilmesi, portfoy lzerindeki ¢ok sayida riskin ayristirilarak tespiti ve

yonetiminde etkinligi artirmaktadir.
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Kredi riskinin kaynakladigi / etkilendigi temel unsurlarin genel olarak; ekonominin iginde
bulundugu mali durum, kredi hayati boyunca piyasa kosullari ve kullanici profilinin degismesi,
kredinin vade, tutar, faiz gibi yapisal bilesenleri, krediye iliskin teminat varligi oldugu
anlasilmakta olup, modellerde bu unsurlarin genis sekilde ele alinmasi kredi risk yénetiminde
etkinlige katki saglayacaktir. Bu ¢alismada incelenen bankalarin bilanco kalemleri tUzerinden
hesaplanan oranlar kullanilarak kredi riskini etkileyen dediskenler belirlenmistir. Hatirlanacagi
Uuzere “Kredi ve Diger Alacaklar Deger Duislis Karsihg / Toplam Aktifler”, “Duran

LT3

Varliklar/Toplam Varliklar’, “Faiz Geliri / Toplam Aktifler” oranlarinin, bagimh degisken olan
“Donuk alacaklar / Toplam Krediler” Gizerinde etkili oldugu saptanmistir. Boylelikle s6z konusu
badimsiz degiskenlerin kredi riski Uzerine etkisinin blyUkliginin tahmin edilmesi ve erken
uyari sistemi baglaminda izlenmesi veya hangi bankanin digerine gore kredi riski hususunda
ayristigi gibi ¢ikarimlarin yapilmasina olanak saglanmistir. Calisma kapsaminda ulasilan
bulgularin, bankacilik sektérindeki karar alicilara ve ilgili literatire katki saglamasi
beklenmektedir. Bununla birlikte bu ¢alisma, uygulamanin gerceklestirildigi ddnemde 2022 yili
verileri yayinlanmamig oldugundan 2018-2021 yillari arasindaki donemle sinirli kalmigtir.
Calismanin bir diger kisiti ise lojistik regresyon analizi sonuglarinin 0,10 anlamlilik dizeyinde
yorumlanmis olmasidir. Gelecekteki arastirmalarda, farkli banka tirlerinin de dahil edilmesiyle
gb6zlem sayisinin artirilmasi ve yeni degiskenler eklenerek risk modelinin gelistiriimesi

onerilmektedir.
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