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OZET

Yurt i¢i kaynaklar ve iiretim, hi¢bir iilkede, vatandaslarin ihtiya¢ ve isteklerini
karsilamak icin yeterli olmadigindan, dis ticaret evrensel bir zorunluluktur. Thracat ve
ithalat, bircok bagska degisken yaninda doviz kurundan da etkilenmektedir. Zira
ulusal para biriminin yabanci para birimleri karsisinda deger kazanmasi ya da
kaybetmesi, ticarete konu olan mallarin fiyatin1 ve talebin fiyat esnekligine baglh
olarak ihracat ve ithalat diizeyini etkilemektedir. Ote yandan, dis ticaretin de iginde
yer aldig1 uluslararasi islemlerin sonucu olan doviz gelir ve harcamalar1 da doviz
kurunu etkileyen hususlardan biridir. Iktisat literatiiriinde farkli arastirma ve
analizlere konu olan déviz kuru ve dis ticaret iliskisi, Tiirkiye agisindan da giincel bir

nitelik arz etmektedir.

Bu calismanin temel amaci, 2013:Q1-2021:Q12 ddénemine iliskin Tirkiye’de
doviz kuru ve dis ticaret iliskisini incelemektir. Reel doviz kuru, ihracat, ithalat ve
faiz orant olmak iizere dort degiskenin yer aldigi bir ekonometrik model
gelistirilirken, analiz ig¢in aylik zaman serisi verileri kullanilmistir. Degiskenler
arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin belirlenmesi i¢in ARDL yaklagimindan
yararlanilmistir. Ampirik sonuglar, reel doviz kuru ile agiklayici degiskenler arasinda
uzun donemli bir iliskinin var oldugunu ortaya koymustur. Ayrica yapilan ARDL
esbiitiinlesme testi ile uzun vadede ihracatin reel doviz kuruna negatif, faiz oraninin,
kisa donemde, reel doviz kuruna pozitif bir etkisi oldugu tespit edilmistir. Analiz
bulgularindan hareketle, Tiirkiye ihracati i¢in verimliligi arttirict nlemlere agirlik
verilmesi ve disa bagimliligi azaltmak iizere, miimkiin olan sektorler igin yurtici

tiretimin gelistirilmesi 6nerilmistir.

Anahtar Kelimeler: Déviz Kuru, ithalat, Thracat, Faiz Orani, ARDL



ABSTRACT

Foreign trade is a universal necessity, since domestic ressources and
production are not sufficient to satisfy the needs and desires of citizens in any
country. Exports and imports depend on the exchange rates as well as many other
variables. The increase or decrease in the value of the national currency against
foreign currencies affect the price of goods and the export-import levels depending
on the price elasticity of demand. On the other hand, foreign exchange revenues and
expenditures resulting from international operations in which foreign trade takes
place are also among the factors affecting exchange rates. The relationship between
exchange rates and foreign trade studied by many different researches in economics

literature is also a subject of current debates in Turkiye.

The main aim of this study is to examine the relationship between exchange
rates and foreign trade in Turkiye for the 2013:Q1-2021:Q12 period. A model
including four variables, namely real exchange rate, export, import and interest rate
is formed. For the estimation of the model, montly time series data are used. The
ARDL approach is used to determine the relationship between variables. Empirical
findings indicate that there is a long-term relationship between real exchange rates
and independent variables used. With the ARDL cointegration test a long-term
negative effect of export, and a short-term positive effect of the interest rate on real
exchange rates were determined. As a policy outcome of the findings, measures
aiming to increase productivity for Turkish exports, and improving domestic
production in certain sectors in order to reduce external dependency are

recommended.

Key Words: Exchange Rate, Import, Export, Interest Rate, ARDL
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GIRIS
Uretim faktorlerinin yeryiiziine dengesiz dagilimi, vatandaslarinin ihtiyag ve
taleplerini karsilamak {tzere {ilkeleri karsilikli dis ticarete yonlendirmektedir.
Isboliimii ve uzmanlasma, kaynak mevcudiyeti ve verimliligi iizerinden uluslararasi
etkilesimi, refahin temel belirleyicilerinden biri haline getirmektedir. Dis ticaret
diizeyinin, baska bircok etkenle birlikte, fiyat-talep iliskisi baglaminda doviz

kurundan da etkilenmesi beklenmelidir.

1970’lerden itibaren sabit kurdan ziyade degisken Kkur rejiminin
yayginlasmasiyla doviz kurlarindaki degiskenligin artmasi, uluslararasi ticaret

akimlar1 bakimindan déviz kurunun roliine dair akademik ilgiyi artirmistir.

Uluslararas: ticaret iligkilerinde rekabet giiciinii belirlemede d6viz kuru 6nemli
etkenlerden biridir. Bu sebeple doviz kuru ile dis ticaret iliskisinin farkli
arastirmalara konu edildigi; ancak analizlerden farkli sonuglar elde edildigi

goriilmektedir.

Doviz kuru, farkli iki milli paranin doniisiim degerini ifade etmekte; piyasa ve
para otoritesinin roliine bagli olarak benimsenen kur rejimi sekillenmektedir. Bir
bagka anlatimla, doviz kurunun olusumunda/degisiminde piyasa dinamiklerine
herhangi bir miidahalenin olup olmayacagi veya bu miidahalenin ne sekilde
yapilacagi doviz kuru rejimlerinin temelini olusturmaktadir. Bu nedenle déviz kuru
rejiminin belirlenmesi i¢in sabit kur sistemi, degisken kur sistemi ve karma kur
sistemi karsimiza ¢ikmaktadir. Sabit kur rejiminde para otoritesinin belirleyiciligi s6z
konusu iken degisken kur rejiminde doviz kurlari, piyasa arz ve talebine gore
sekillenmektedir. Karma kur sistemleri hem sabit hem de degisken kur sisteminin

belli 6zelliklerini tagiyan ara rejimlerdir.

Degisken kur rejimi bakimindan déviz kuru degisimini agiklayan, geleneksel
yaklasimlar dis ticaret akimlar1 ve fiyatlar genel seviyesi (satin alma giicii paritesi
yaklasimi) tizerinde dururken yeni yaklasimlar parasal gelismeler ve portfoy
dengesine dayandirilmaktadir. Dis ticaret akimlar1 yaklasimina gore, tilke dig ticaret
acig1, doviz talebinin doviz arzim1 agmasi anlamina geldiginden doviz kurunun
yiikselmesine, yani ulusal paranin deger kaybetmesine neden olacaktir. Aksine,
thracat gelirlerinin ithalat 6demelerini agsmasiyla dis ticaret fazlasi elde edildiginde,
doviz arz fazlasi, kurda diislise, yani ulusal paranin deger kazanmasina yol agacaktir.
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Bu aciklama, dogru olmakla birlikte, basta finansal islemler olmak iizere, diger
etkenleri goz ardi ettiginden eksiktir. Ancak dis ticaret akimlarmin doviz kuru

bakimindan olasi roliine isaret etmesi bakimindan degerlidir.

Tiurkiye’de farkli donemlerde farkli doviz kuru rejimleri/yaklagimlari
denenmistir. 1980 6ncesinde sabit kur rejimi esliginde ithal ikameci biiylime stratejisi
tercih edilirken 24 Ocak 1980 istikrar Onlemlerinden itibaren disa acik/ihracata
dayali bliyiime modeli benimsenmis ve sabit kurdan esnek kur rejimine gegis stireci
yasanmistir. Bu kosullarda, dis ticaret iizerinde doviz kuru kaynakli etkilerin ele

alinmasi daha 6nemli hale gelmistir.

Tiirkiye’de yiiksek enflasyon ortaminda sabit kur rejimi, TL’nin agir
degerlenmesine yol agmis; bu durum ihracati Ve iiretim yapisini olumsuz etkilemistir.
24 Ocak Kararlar1 ile piyasa isleyisi lizerindeki miidahaleler asamali olarak
sonlandirilmis; ihracata dayali biiyiime modelinin geregi olarak liberal dig ticaret
rejimine reel kur politikasi eslik etmis ve degisken kur sistemine gegis yasanmistir.
IMF destekli dezenflasyon programi ile uygulanan ve 21 Subat 2001°de
basarisizlikla sonuglanan para kurulu tarzi sabit kur denemesi sonrasinda yeniden ve
tamamen esnek kur rejimine gegilmis; genel olarak 1980°den itibaren ama ozellikle

2001 sonrasinda dis ticarette dikkat ¢eken artis kaydedilmistir.

Doviz kuru istikrarinda sorunlarin ortaya ¢iktigi 2013-2021 doneminde doviz
kuru ve dis ticaret iliskisini belirlemeyi amaclayan bu c¢alisma ii¢ boliimden
olugsmaktadir. Birinci boliimde, déviz kuru ve dis ticaret olgularina iligskin kavramsal
ve teorik detaylar ortaya konmaktadir. Doviz kuru rejimleri ve doviz kuru degisimini
aciklayan teorik yaklasimlar yaninda dis ticaretin anlami, 6nemi, iilkeleri dig ticarete
yonelten nedenler ve dis ticareti etkileyen faktorler ele alinmakta; dis ticaret-doviz

kuru iliskisine dair teorik beklentiler 6zetlenmektedir.

Ikinci béliimde, Tiirkiye dis ticareti ve ddviz kurlarmdaki gelismeler, veriler
151g8inda degerlendirilmektedir. 1980 oncesi ve sonrasi ayrimiyla donemler itibariyle
uygulanan doviz kuru politikalar1 agiklanmakta; sonrasinda ihracat, ithalat ve dis
ticaret dengesi degiskenlerine ait veriler ile Tirkiye’de dis ticaret ve doviz kuru

iligkisi yorumlanmaktadir.

Ucgiincii béliimde ise, mevcut literatiir ve kullanilan yontem tanitildiktan sonra
Tiirkiye’de doviz kuru ve dis ticaret iligkisi ekonometrik olarak test edilmekte ve

2



analiz bulgular1 agiklanmaktadir. Analiz yontemi olarak ARDL egbiitiinlesme testi
kullanilmakta; degiskenler arasinda uzun donemli iligkinin varligi aragtirilmaktadir.

Calisma, genel degerlendirme ve Onerilerle tamamlanmaktadir.



BIiRINCi BOLUM
1. DOVIZ KURU VE DIS TICARET: KAVRAMSAL VE TEORIK CERCEVE

Dis ticaret, uluslararasi iktisadi iligkilerin en eski ve temel alanlarindan biridir.
Mal ve hizmetler yaninda ara mallar ve teknoloji konusunda farkl iilkelerle etkilesim
ihtiyaci; isboliimii ve uzmanlagma, uluslararasi ticaret yoluyla refah kazanimlari i¢in
firsatlar ve riskler icermektedir. Ulusal para birimlerinin, ticaret ortaklarinin veya
ticarette kullanilan {i¢iincii lilke para birimi karsisindaki degisim degerini ifade eden
doviz kurlarinda olusabilecek degisiklikler, arz ve talebin fiyat esnekligine bagh
olarak dis ticaret hacmini etkilemektedir. Bu boliimde, déviz kuru kavrami; déviz
piyasasinin islevleri ve doviz kuru degisimini aciklayan yaklasimlar tanitilarak; dis
ticaret kavrami; dis ticaretin nedenleri, iktisadi etkileri ve dis ticareti etkileyen
faktorler ile doviz kuru degisiminin dis ticaret yansimalarina dair teorik gerceve

ortaya konmustur.
1.1. DOVIZ KURU

Her iilke, siyasal bagimsizligin sonucu olarak bir milli paraya sahiptir. Ancak
tilkeler arasinda iktisadi islemler s6z konusu oldugunda bir iilkenin milli para

biriminin, diger bir tilkenin milli para birimine doniistiiriilmesi gerekmektedir.
1.1.1. Déviz ve Doviz Kuru Kavram

Iktisat literatiiriinde karsilasilan en genel tanimiyla doviz, yabanci iilke
paralarina verilen isimdir. Buna ek olarak iilkelerin birbirleriyle yaptiklari mal ve
hizmet Odemelerinde kullandiklar1 her tiirli 6deme araci da doviz olarak
adlandirilmaktadir. Burada 6deme araci ifadesi, para ile birlikte, 6deme emri, bono,
cek, police vb. kiymetli evraki da icermektedir. Kisacas1 doviz, biitlin yabanci paralar
ile uluslararas1 islemlerde gegerli her tiirlii 6deme aracini ifade etmektedir

(Bayraktutan, 2017; Karluk, 1999: 311).

Yabanci paralarin alinip satilmasit veya bir milli paranin bagka bir paraya
cevrilmesine imkan saglayan kurumsal yapilar doviz piyasalaridir ve doviz
piyasalarinda yabanci paralar genellikle iilkenin kendi milli parasi karsiliginda
degistirilmektedir (Seyidoglu, 2003: 290). Farkli iki milli paranin doniisiim degeri
olan doviz kuru, dolayli kotasyon ve dolaysiz kotasyon olarak iki sekilde ifade

edilmektedir. Amerikan yontemi olan dolayli kotasyon, bir birim ulusal paranin



yabanci para karsiligi anlamina gelirken (1 TL=0,14 $ gibi), Avrupa yontemi olarak
bilinen dolaysiz kotasyon ise, bir birim yabanci paranin ulusal para karsilig1 (6rnegin
1 $=7,38 TL) anlamina gelmektedir (Bayraktutan, 2017: 282). Dolaysiz kotasyon
baglaminda, ulusal paranin yabanci para karsisinda deger kazanmasi doviz kurunun
diismesi; aksine ulusal paranin yabanci para karsisinda deger kaybetmesi ise doviz
kurunun yiikselmesi seklinde ifade edilmektedir. Doviz kurunun diismesi halinde, bir
birim yabanci para artik daha az milli para karsiliginda alinabilirken doviz kurunun
yiikselmesi durumunda, bir birim yabanc1 para artik daha fazla milli para karsiliginda

alinabilecektir.

Kavramsal diizeyde ayrica nominal doviz kuru ve reel doviz kurundan soz
edilmektedir. Nominal doviz kuru, iki iilke paralarmin goreli fiyatidir. Baska bir
deyisle gilindelik hayatta kullanilan doviz kurlari nominal degerler olmaktadir.
Ekonomilerin  rekabet giiclerinin  degerlendirilmesinde  kullanilan  anahtar
makroekonomik gostergelerden biri olan reel déviz kuru ise yerli para biriminin
yabanci paralar karsisinda satin alma giicline gore ayarlanmis degerini ifade
etmektedir (Yaban, 2018: 50). Bununla birlikte reel doviz kuru, baska bir tilkede
tiretilen mallarin yurticinde tiretilen mallar cinsinden goreli fiyatin1 yansitirken cari

islemler dengesi tlizerinde belirleyici bir rol de iistlenmektedir.
1.1.2. Déviz Piyasasmn Islevleri

Ekonomi yonetiminin 6nemli kurumlari olan merkez bankalari, hazine,
bankalar ve finans kurumlari, farkli bi¢imlerde uluslararasi iktisadi islem
yapanlardan ve hatta kii¢iik tasarruf sahiplerinden olusan islemcilerin farkl
gerekgelerle parcasit oldugu doviz piyasasinin temel islevleri, satin alma giicliniin
transferi, kredi saglama ve riskten korunma (hedging) olarak ii¢ baslik altinda

toplanmaktadir.
1.1.2.1. Satin Alma Giicii Transferi

Ulke igi iktisadi islemlerde normal olarak, o iilkenin kendi milli parasi
kullanilirken bagka iilkelerle gerceklestirilen ticaret ilintili ve diger 6demelerde, ilgili
ilkelerin paralarina ya da ona doniistiiriilebilen bir {i¢iincii iilke parasina ihtiyag

duyulmakta; bu ihtiya¢ doviz piyasasi tarafindan karsilanmaktadir.



Doviz piyasalari, milli paralarin birbirine ¢evrilebilmesini saglayarak
uluslararasi ticaret, yatirim ve mali fon transferine imkan vermektedir. Bu nedenle,
doviz piyasalar1 olmasaydi, uluslararasi 6demeler gerceklestirilemezdi (Seyidoglu,
2003: 321). Paranin miibadele araci olma islevi, iilkede yerlesiklerin yurt-
disindakilerle iktisadi iliskileri s6z konusu oldugunda doviz piyasalar1 iizerinden
yerine getirilmekte; ev sahibi iilkenin, ulusal parasi {izerinden sahip olunan satin

alma giicii, sinir 6tesine transfer edilebilmektedir.
1.1.2.2. Kredi Saglama

Dis ticaret iligkilerinde mallarin bir iilkeden diger lilkeye tasinmasi iilkeler
arasindaki uzakliga ve kullanilan tasima moduna bagl olarak birkag¢ haftayr bulan
stireler alir. Gegen siire i¢inde finansmanin da yapilmasi gerekir. Boyle bir durumda
eger 6ddeme pesin olarak yapilirsa islem ithalat¢i tarafindan finanse edilirken diger bir
secenek olarak 6deme ithalatciya ulastiktan sonra yapilirsa iglem, ihracatgi tarafindan
finanse edilmis olacaktir. Yaygin olarak kullanilan bir yontem de ne ithalat¢inin ne
de ihracat¢inin bu finansmani sagladigi “‘akreditif” sistemdir. Bu sistem, kisaca

karsilanamayan finansmanin bankalar tarafindan 6denmesini ifade etmektedir.

Akreditif sistem ile gerceklesen 6demede ihracatgi, malini tasiyiciya yiikledigi
zaman evraklarini bankaya vererek ddemenin kendisine yapilmasini saglamaktadir.
Ardindan ithalat¢i, giimriikteki mallar1 ve artik bankada olan evraklari almak i¢in
O0demeyi bankasina yapacaktir. Sonu¢ olarak tagima siiresi boyunca finansmani

bankanin akreditif hesab1 gerceklestirecektir (Cokglingor, 2010: 52).

Kredi islevi bununla da sinirl degildir. Ornegin ihracat¢iin nakliye isleminden
once mal1 piyasadan tedarik etmek ya da imal ettirmek i¢in, ithalatcinin da stoklara
ilave ettigi mali satincaya kadar gececek olan siire igerisinde finansmana ihtiyaci
olabilir. Piyasa, bu ihtiyaglar1 giderebilmek iizere, ilgililere kredi saglama benzeri

imkan sunmaktadir.
1.1.2.3. Riskten Korunma (Hedging)

Uluslararasi iktisadi islem yapanlarin, yatirim, ithalat, ihracat ve benzeri ile
olusan doviz geliri ya da doviz agiklart kur degismeleri nedeniyle olusabilecek
risklere kars1 agiktir (Bayraktutan, 2017: 285). Riskten korunma (hedging) islemi,

karsilagilan bu risklere karsi onlem alarak olusabilecek zararlar1 azaltmak veya



ortadan kaldirmaktadir. Risk tamamen ortadan kaldirilirsa buna ‘perfect hedge’’
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denilirken risk kismen ortadan kaldirilirsa buna ‘‘partial hedge’” denmektedir
(Aydeniz; 2007: 145). Doviz piyasasinda alinacak uygun tedbirler sayesinde

olusabilecek riskler engellenmekte ve taraflar kur riskinden korunmus olmaktadir.
1.1.3. Farkh Kur Rejimleri ve Déviz Kurunun Belirlenmesi

Bir iilke milli parasinin yabanci paralar karsisindaki degisim degerinin
saptanma usulli, benimsenen doviz kuru rejimine gore farklilik gostermektedir.
Do6viz kurunun olusumuna herhangi bir miidahale edilip edilmeyecegi ya da bu
miidahalenin hangi sekilde yapilacagi konusu doviz kuru sistemlerinin temelini
olusturmaktadir. D6viz kurlarmin belirlenmesindeki biitiin sistemlerin temel hedefi

O6demeler bilangosunu dengede tutacak doviz kurlarini belirlemekten gegmektedir.

Klasik doviz kuru literatiiriinde déviz kuru rejiminin belirlenmesi hususunda ya
tamamen sabit dOviz kuru sistemi ya da tamamen degisken doviz kuru sistemi
oncelikli olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Cruz-Rodriguez, 2013: 43). Sozii edilen
temel doviz kuru sistemleri disinda bir diger sistem olan karma kur sistemi, hem
sabit hem de degisken kur sisteminin belli 6zelliklerini tasimaktadir. Farkli kur

rejimleri agagida ayrintilariyla ortaya konacaktir.
1.1.3.1. Sabit Kur Sistemi

Do6viz kurunun ulusal otorite tarafindan belirlendigi ve serbest bir doviz
piyasasinin bulunmadig: sistem “sabit doviz kuru sistemi” olarak adlandirilmakta ve
bu sistemin temeli merkez bankasinin para arzini, denge doviz kuruyla ilan edilen
doviz kurunun esitligini saglayacak sekilde ayarlamasimna dayanmaktadir (Parasiz,
2009). Sabit doviz kuru sisteminde, merkez bankasi, doviz kurunun belirledigi
diizeyden farkli olmasi durumunda doviz alim satimi yaparak piyasaya miidahale
ederken aslinda doviz kurlarinin istikrarini saglamayi amacglamaktadir. Dis fazla
durumunda piyasadaki fazla dovizi alarak ve dis agik oldugunda piyasaya doviz
satarak istikrar1 saglamaktadir. Ancak istikrar1 saglayabilmesi i¢in yeteri kadar doviz

rezervine sahip olmasi gerekmektedir (Gok, 2006: 132; Aral, 2015: 18).

Sabit kur sisteminin en eski olami altin para standardi olmakla birlikte,
giiniimiiz ekonomilerinde kagit para sistemlerinde de sabit kur sistemi

uygulanabilmektedir. Diinyada ilk altin standardi uygulamasma 1821 yilinda



Ingiltere’de baslanmustir. Altin para standardinda klasik teorinin dis denge
mekanizmasiyla ilgili aciklamasi ve bununla birlikte dayandigi varsayimlar
nedeniyle bir takim elestiriler ortaya ¢ikmustir. Fiyat degismelerinin klasik diisiincede
tahmin edilen miktarlarda olmamasi ve klasik teorinin dis dengenin ulusal gelir, fiyat
seviyesi ve para miktarindaki degismeler ile saglanabilecegi hususlari altin
standardinin hakim oldugu yillarda ortaya c¢ikan elestirilere Ornek olarak

verilebilmektedir. (Karluk, 2002: 359-360).

Temel 06zelligi doviz kurlarmin belirli bir diizeyde tutulmasi olan sabit kur
sisteminin olumlu ve olumsuz yanlarina degindigimizde dis 6demeler dengesini
saglamasi, ekonomiyi dis soklardan korumasi, dis rezervlere olan ihtiyaci azaltmasi
ve paranin ger¢ek degerini yansitmasini saglamasi sistemin olumlu yanlar1 olurken
yurti¢ci enflasyonu artirabilme riskinin olmasi, ticaret ve yatirimlar bakimindan
caydirici etkisinin bulunmasi sistemin olumsuzluklar1 olarak kabul edilebilmektedir

(Karagoz, 2009: 2; Frankel, 2002).
1.1.3.2. Degisken Kur Sistemi

Esnek ve dalgali kur olarak da bilinen degisken kur sisteminde doviz kurlari,
herhangi bir miidahale olmaksizin piyasa arz ve talebine gore sekillenmektedir.
Bunun anlami, 6demeler dengesinde olusan bir fazla ya da agigin s6z konusu iilkenin
para biriminin deger kazanmasi veya deger kaybetmesi sebebiyle otomatik olarak

dengelenmesidir (Cengiz, 2018: 4).

Kurlarin piyasa kosullarina goére belirlendigi bu sistemde, dis rezervlere olan
gereksinim de azalmaktadir, fakat olasi bir rezerv ihtiyacinda doviz arz ve talebi
arasindaki dengesizligin ortadan kaldirilmasi hedeflenmektedir (Seyidoglu, 2003:
369).

Ozellikle M. Friedman, E. Sohmen ve L. Yeager gibi Chicago Okulu
iktisatcilar1 tarafindan savunulan ve dis dengenin doviz kurlarindaki degisme ile
saglandigr degisken kur sistemini uygulayan bir iilkenin, doviz ve ticaret
kontrollerinden arindirilmis olmasi gerekmektedir. Bu kosullarda sermayenin
cazibesini arttirmak igin faiz orani kullanilmaktadir. Eger faiz orani diisiikse ulusal
paranin yabanci para karsisindaki degeri de diismektedir. Baska bir ifadeyle faiz
orant diisiikse kur da diisiik olmaktadir ve buna deger kaybi (depreciation)
denilmektedir. Tersi bir durum s6z konusu oldugunda yani faiz orani yiikseldiginde
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ulusal paranin yabanci para karsisindaki degeri artarken kur da yiikselmektedir. Bu
durum deger artis1 (appreciation) terimi ile ifade edilmektedir (Karagoz, 2009: 1-2).

Esnek doviz kuru sisteminin sagladigi avantajlardan en 6nemlisi reel sektorden
gelebilecek soklara ve dissal soklara karsi direngli olmasidir. Daha agik bir ifadeyle
esnek kur sisteminde kur serbesttir ve etkin bir sekilde isleyen doviz piyasasinda
kurlar yeni olusan durumlara, beklenmeyen soklara hizli ve tam olarak uyum
saglayabilmektedir. Esnek doviz kuru sisteminin sagladigi bir baska avantaj dis
ticarette kurla ilgili olarak bir rekabet kaybimnin yasanmamasi dolayisiyla 6demeler
bilangosu bakimindan da bir sorun ortaya ¢ikmamasidir. Ayrica bu kur sisteminde
kur istikrari, bir amag olarak ele alinmadig1 i¢cin Merkez Bankasinin daha etkin bir

para politikas1 yiiriitme sans1 bulunmaktadir (Gok, 2006: 133).

Esnek kur sisteminin sagladigi avantajlari Frankel (2002), dort baslikta ele
almaktadir. Bu avantajlar; iilkenin bagimsiz bir para politikast izlemesine izin
vermek, soklara karsi otomatik olarak uyum saglayabilmek, senyoraj ve son borg
veren olma yetenegini korumak ve spekiilatif saldirilardan kaginmaktir (Frankel,
2002: 9). Ulkeler tarafindan 19. yiizyilin sonlarma dogru Bretton Woods sisteminin
cokisliyle uygulanmaya baslanan degisken kur sistemine, Tiirkiye 2001 krizi sonrasi

gectigini ilan etmistir.
1.1.3.3. Karma Kur Sistemleri

Karma kur sistemleri, sabit ve degisken kur sistemlerinin belli 6zelliklerini
tasiyan ara rejimlerdir. Bu ara rejimler bu konu altinda dort baslik olarak

anlatilmaktadir.

Karma kur sistemlerinden ilki olan yonetimli dalgalanma (managed floating),
ozellikle asir1 dalgalanmalarin mevcut oldugu istikrar bozucu siireclerde parasal
otoritelerin dogrudan veya dolayli olarak doviz kurlarini etkiledigi karma bir sistemi
ifade etmektedir (Cengiz, 2018: 5). Ilke olarak merkez bankasinin piyasay1 yakindan
takip ettigi; istikrarsizhifin Oniine ge¢mek i¢in doviz alim ve satimi yaparak
miidahalede bulundugu bir karma kur sistemidir. Ancak bu miidahalede para
otoritesi, onceden belirlenmis bir hedef olmadan doviz kurunu etkilemeye calisir ve
ayarlamalar otomatik degildir, miidahaleler dogrudan ya da dolayli olmaktadir
(Duttagupta vd., 2005: 4). Politika onceliklerine gore gerceklesen miidahalenin
yogunlugu, bu sistemi sabit ya da degisken kur sistemine yakinlastirmaktadir
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(Bayraktutan, 2017: 297). Hem sabit hem de degisken kur sisteminin olumlu
ozelliklerini kapsayan bu sistem daha agik bir ifadeyle, dis soklara karsi esneklik
saglarken, dis ticarette kur kaynakli rekabet kaybi yasanmasini 6nlemekte ve kur

belirsizligini azaltmaktadir.

Genis marjli pariteler (wider band), piyasa gelismelerine gore dalgalanma
siirlarinin genisletildigi ve milli paranin sabit pariteye bagliliginin korundugu karma
kur sistemdir. Genis marjli pariteler uygulamasinda amag, gelecekte doviz kurlari
hakkindaki belirsizligi azaltmak ve gerektiginde kur ayarlamalarina daha fazla izin
vermektir. Marj ne kadar genisse bu sistem degisken kur sistemine o kadar

yakinlasacaktir (Levi, 2005: 500).

Karma kur sistemlerinin ii¢linclisii olan siiriinen pariteler (crawling peg),
merkezi kur olarak kabul edilen paritenin Onceden agiklanmis sartlar ya da
makroekonomik veriler 1s1g1inda degistirilmesine dayanmaktadir (Bayraktutan, 2017:
298). Bu modelde doviz kuru bir destek noktasina yaklastikca merkez bankasi
miidahalesi gerekli olmaktadir. Bununla birlikte destek noktalarinin etrafinda
belirlenen merkezi deger, 6nceki hafta veya aylardaki ortalama déviz kuruna gore
siirekli olarak degistirilmektedir. Ornegin oran, alt destek noktasinda ya da onun
yakin bir noktasinda kalmigsa yeni merkezi deger asag1 dogru degisecektir. Boylece
uzun vadeli temel trendler bozulmayarak kisa siireli dalgalanmalar kontrol altina

alinmis olacaktir (Levi, 2005: 500).

Para sahalar1 ve parasal birlikler de karma kur rejimleri olarak
yorumlanmaktadir. Birincisinde, yakin ekonomik iliskide bulunan bir grup iilke
ulusal paralarin1 sabit kurlarla birbirine baglayip diger iilke paralarina kars:
dalgalanmaya birakmaktadir. Ikincisinde ise, yakin ekonomik iliskide bulunan veya
bir biitiinlesme girisimine taraf iilkeler ulusal paralarinin yerine ortak bir paraya

gecmektedirler (Seyidoglu, 2003: 377).
1.1.4. Doviz Kuru Degisimini Aciklayan Teorik Yaklasimlar

Doviz kurlarinin belirlenmesi, literatiirde devam eden bir ilgi konusudur.
1970’lerin baglarinda Bretton Woods sisteminin ¢okmesiyle birlikte, bir¢ok iilkede
doviz kurlar1 dalgalanmaya birakilmistir. Bunun sonucunda da doviz kurlarinin

degisiminin agiklanmasina yonelik teorik tartismalar yogunlagmustir.
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Degisken kur uygulamalarina gecilmeden dnceki donemlerde doviz kurlarinin
sabit tutulmasi temel ilkeydi. Seyrek ve zorunlu kosullar altindaki kur
ayarlamalariyla kurlarin uzun dénemli denge diizeylerini korumasi amaglanirdi. Sabit
kurda yapilacak ayarlamanin boyutu veya degisken kurda olasi degisim oraninin
onceden tahmini igin farkli teorik yaklasimlardan yararlanilabilir. Bunlar, asagida
aciklanacak dis ticaret akimlar1 ve satin alma giicii degisimine dayali geleneksel
yaklasimlar ve parasal akimlar ile mali varlik degisimine dayanan yeni

yaklasimlardir (Bayraktutan, 2017).
1.1.4.1. D1s Ticaret Akimlar: Yaklasim

Dis ticaret akimlart yaklagimina gore bir iilke ulusal parasinin degerinde
degisimi, o iilkenin dis ticaret bilangosu belirlemektedir. Dis ticaret bilangosunun
acik verdigi durumda ulusal paranin dis degeri diiserken; fazla verdigi durumda dis
deger ylikselmektedir. Boylece yerli ve yabanci mallarin goreli fiyatlari, teknolojik
ilerleme, i¢ ve dig reel gelir artiglari, faktdr stokundaki artiglar vb. dis ticareti

etkileyen faktorler bir ulusal paranin degerini de etkilemektedir (Cengiz, 2018: 6).

Iktisadi karar vericiler yurtdisi ile mal ve hizmet ticareti yapmak icin doviz
talep etmektedirler. Talep edilen doviz, yurtdisindan alinacak olan mal ve
hizmetlerin finansmani i¢in alinmaktadir. D&viz arzin1 ise mal ve hizmetlerin
thracatiyla elde edilen doviz gelirleri belirlemektedir. Bu yiizden yabanci paralarin
denge fiyati, ithalat ve ihracattan kaynaklanan doviz arz ve talebine gore

sekillenmektedir (Oztiirk ve Bayraktar, 2010: 160).

D1s ticaret akimlar1 yaklagiminda, 6rnegin tilkedeki reel gelir artiglarinin veya
iktisadi biliylimenin kurlar iizerindeki etkisi, ithal mal talebinin artmasi ve doviz
kurunun yiikselmesi bigiminde olacaktir. Yani ulusal paranin degeri diisecektir. Ote
yandan, dis ticaret ortaklarinda biiylime, ihracat artis1 {izerinden tilke ulusal parasinin
deger kazanmasina; tersi bir durumda, yani dis diinyadan daha hizli biiyliyen iilkede
ise, ithalat artis1 iizerinden ulusal para deger kaybedecektir. Bu durum ekonomik
biiylimenin kurlar iizerindeki etkilerini agiklamakta ve hizla biiyiiyen iilkelerin ulusal
parasimnin deger kazandigi goézlemlenirken; durgunluk igindeki iilkelerin ulusal
parasinin deger kaybettigi gozlemlenmektedir. Dis ticaret akimlar1 yaklasiminin
kurlar1 agiklamayla ilgili olan bu eksikligi uluslararasi sermaye akimlarinin giiclii

etkisini ihmal etmesinden kaynaklanmaktadir (Seyidoglu, 2003: 380).
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1.1.4.2. Satin Alma Giicii Paritesi Yaklagimm

Satin alma giicii paritesi (SGP) yaklagimi, en genel tanimiyla, ulusal Slgekte
fiyatlar genel diizeyi ve degisiminin, lilke milli parasinin bagka iilke paralari
karsisindaki degerini etkileyecegi diisiincesine; arbitraj olgusunun sonucu olan tek
fiyat kanununun ddviz piyasalarina uyarlanmasia dayali bir yaklagimdir. Herhangi
bir zaman diliminde iki para birimi arasindaki déviz kuru degisiminin, iki tilkenin
nispi fiyat seviyelerindeki degisim tarafindan belirlendigini ileri siirmektedir ve teori,
fiyat diizeyindeki degisiklikleri déviz kuru hareketlerinin en onemli belirleyicisi
olarak  belirlediginden “doviz  kurlarinin  enflasyon teorisi” olarak da

adlandirilmaktadir (Bayraktutan, 2017: 302-303; Dornbusch, 1985: 1).

SGP, 6demeler dengesine ve doviz kurlarinin belirlenmesine yonelik modern
literatiirlin merkezinde yer alirken déviz kurlarindaki degismeleri analiz eden en eski
yaklasimlardan biri olarak kabul edilmektedir. ilk defa Gustav Cassel (1918)
tarafindan Ikinci Diinya Savasi sirasinda sabit doviz kuru sisteminin iyi bir sekilde
isleyememesinden dolayr yeni doviz kuru paritesinin ne olmasi gerektigi sorusuna
cevap bulabilmek amaciyla ortaya atilmistir. Bu yaklasima gore, doviz kurlarinin
piyasada serbestge belirlenmesi neticesinde alacagi deger, iilkeler arasindaki goreli

fiyat degisim oranlarinin bir 6l¢iisii olmaktadir (Kemeg ve Kosekahyaoglu, 2015: 7).

SGP yaklagimi, 6zdes olan mallarin farkli merkezlerdeki fiyatlarinin ayni
olmas1 gerektigini, ticari engellerin ve tagima maliyetlerinin olmadig1 rekabetci
piyasalarda tek fiyat kanunu temelinde gelismistir (Y1ildirim vd., 2013: 76). Bagka bir
ifadeyle tek fiyat kanunu, tek tek mallarin fiyatlariyla ilgilenirken satin alma giicii
paritesi tek fiyat kanununun toplulastirilmis halini ifade etmektedir (Gerek ve
Karabacak, 2017: 3). Ek olarak mallarin serbest dolasimi ve iki iilke arasindaki
ticaret var oldugu siirece doviz kurunun satin alma giicii paritesinden ¢ok fazla bir

sapmaya neden olmasi da miimkiin degildir (Cassel, 1918: 413).

Satin alma giicli paritesinin daha 6zele indirgenmis tanimi Gomez-Zaldivar vd.
(2012) tarafindan ortak bir para birimi cinsinden Olgiilen, ticarete konu mallardan
olusan bir pazar sepetinin farkli yerlerde ayn1 maliyete sahip olacagi anlamini ortaya
koyan bir teoridir seklinde yapilmistir (Gomez-Zaldivar vd., 2012: 1351-1352). Bu

tanimda ticarete konu olan mallar kavrami 6n plana c¢ikmaktadir. Cilinkii ticareti
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yapilamayan mallardan olusan bir sepetin fiyatinin ayn1 para birimi cinsinden farkli

yerlerde ayni maliyete sahip olmasi beklenmemektedir (Yildirim vd., 2013: 76).

Satin alma giicii paritesi yaklasimi, mutlak ve nispi satin alma giicli paritesi
olarak ikiye ayrilmaktadir. Mutlak satin alma giicii paritesi, arbitraj sayesinde bir
iktisadi mal ya da varlik i¢in farkl iilkelerde ayni fiyatin gecerli olacag: tek fiyat
kanunu iilkedeki biitiin mallart i¢ine alacak sekilde uyarlarken nispi satin alma giicii
paritesi ise daha gercekeidir ve her iilkedeki farkli mallarin goéreceli fiyatlarinin
degismeyecegi varsayimiyla enflasyon oranlar1 arasindaki iligkiyi gostermekte yani
doéviz kurunun olusumundan ¢ok degisimine odaklanmaktadir (Bayraktutan, 2017:
303-304; Caglayan ve Sagakli, 2006: 127). Mutlak ve nispi satin alma giicii paritesi
arasindaki temel fark, mutlak SGP yaklasiminda dikkate alinan kavramin nominal
kurlar olmasina karsilik nispi SGP yaklasiminda ftilkelerin gercek rekabet giiglerini

gosteren reel kurlarin dikkate alinmasidir (Yildirim vd., 2013: 77).
1.1.4.3. Parasalc1 Yaklasim

Parasalc1 yaklasim; Robert Mundell, Harry Johnson, Frankel (1976, 1979,
1987) — Bilson (1968) ve Mill tarafindan gelistirilen doviz kurlarini belirlemeye
yonelik bir teoridir. Odemeler bilangosunu, uluslararas: finansal boyutta parasal bir
olgu olarak ele alip parasal kavramlar ile agiklamaya ¢alismistir (Cengiz, 2018: 9).
Parasalc1 yaklasima gore, ulusal paranin bir yabanci para birimi cinsinden fiyati
olarak doviz kurundaki degisim, para arz ve talebine baghdir. Eger para arzi, para

talebini asarsa ulusal paranin degeri, bollasan malin fiyatindaki diisiis gibi diisecektir

(Bayraktutan, 2017: 305).

Parasalc1 yaklasimda talebi belirleyen faktorlerin sabit oldugu varsayimi
altinda para stokunda meydana gelen bir artis ve bunun sonucunda genislemis olan
para arzi, piyasadaki aktorlerin elinde tutmak istediginden daha fazla para hacmini
yaratmaktadir. Bu paranin bir kismi faiz geliri elde etmek i¢in yerli ve yabanci
menkul degerlere yatirilirken diger bir kismi mal ve hizmetlere yatirilmaktadir.
Boylece para arzindaki artis hem sermaye ihract hem de yabanci mal ve hizmet ithali
yoluyla doviz talebini arttirmaktadir ve cari doviz kurunu yiikseltmektedir yani
ulusal parada deger kaybina neden olmaktadir. Para talebi sabitken para arzinin

daraldig1 kosullarda ise bu siirecin tam tersi durumu islemektedir (Seyidoglu, 2003:
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385-386). Parasalci yaklasimin temel varsayimlar1 soyle siralanabilir (Orug, 2016:
104; Diamandis ve Kouretas, 1996: 352):

i.  Reel gelir ve para arzi1 dissaldir.

ii.  Sermaye disinda herhangi bir kisitlama yoktur, sermaye ve mallarda
tam serbestlik vardir.

iii. Ulkedeki varliklar ile yabanci varliklar birbirine ikame
edilebilmektedir.

iv.  Yurtigi para yalnizca yurticinde ikamet edenler tarafindan tercih
edilirken yabanct para yalnizca yabancilar tarafindan tercih
edilmektedir. Daha agik bir ifadeyle o tilkedeki para sadece ilgili lilke

vatandaslari tarafindan talep edilmektedir.

Parasalc1 yaklasim agisindan ulusal ve yabanci para talebi i¢in bekleyisler de
oldukca dnemlidir. Cilinkii degerinin yiikselecegi beklenen paraya talep artmaktadir
ve bu para yabanci bir paraysa kur da ylikselmektedir (Bayraktutan, 2017: 306). Bu
sebeple spekiilatorlerin disinda diger piyasa aktorlerinin de bilgi ve tahminlere gore
beklenti pozisyonu alabildikleri vurgulanmaktadir (Cengiz, 2018: 10). Piyasadaki
aktorlerin ne kadar para tutacaklarini sadece bugiinkii faktorler degil gelecekteki
beklentiler de etkilemektedir. Ornegin, yabanci paranin degerinde bir yiikselme
bekleniyorsa o paraya bagli menkul varliklara yonelik satin alma faaliyetinde artis
ortaya cikacaktir ve bu durum yabanci paranin degerinde ani bir artisin olugsmasina
neden olabilecektir. Ozetle piyasadaki aktorler, tiim bilgileri kullanarak tahminlerini
olusturmakta ve bu tahminlere gore bir davranigta bulunmaktadir (Seyidoglu, 2007:

427).
1.1.4.4. Portfoy Dengesi Yaklasimi

Portfoy dengesi yaklagimi, Harry Markowitz (1952) ve sonrasinda James
Tobin’in (1958) para talebi lizerine yaptiklar1 calismalardan kaynaklanmaktadir.
Markowitz (1952), sistematik risk ve getiri arasindaki iligskiyi analiz ederken Tobin
(1958), Markowitz’in bu analizine risk icermeyen menkul degerleri de ekleyerek
daha genis bir teorik cergeve olusmasini saglamistir. Bagka bir ifade sekliyle
Markowitz, analizlerinde risk kavramina hi¢ deginmemisken Tobin, Markowitz’in bu
analizine likit ve risksiz bir varlik olan nakit paray1 da katmaktadir (Takim vd., 2018:

384).
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Portféy dengesi yaklasimi, doviz kurlarinda goriilen dalgalanmalar1 yabanci
menkul degerlerin arz ve taleplerindeki degismelerle agiklayan yeni bir yaklagimdir.
Yatirimeilar i¢in yerli ve yabanci varliklarin tam ikame edilebilir oldugunu varsayan
parasalc1 yaklasimi ise dolayli olarak kapsamaktadir (Bayraktutan, 2017: 307).
Parasalc1 yaklasim, yerli menkullerle yabanci menkullerin tam ikame oldugu, yani
aralarinda risk yoniinden bir fark olmadig varsayiminda bulunmaktadir (Oztiirk ve
Bayraktar, 2010: 171). Bu yaklasimda kur degismeleri iki temele dayanmaktadir.
Bunlardan ilki bugiin gerceklesen olaylara gére ekonomik birimlerin portféylerini
degistirmesiyken ikincisi ise gelecekteki beklentilerin yatirnm portfoylerini etkiliyor
olmasidir (Seyidoglu, 2007: 429-433). Oysa portfoy dengesi yaklagimi, riskin
azaltilmast i¢in portfdye katilan menkullerin c¢esitlendirilmesi; yani “tim

yumurtalarin ayn1 sepete konulmamasi” ilkesi iizerine sekillenmektedir.
1.2. DIS TICARET

Uluslararas1 iktisadi iliskilerin 6nemli bir parcasi olan dis ticaret, iilkelerin
birbirleriyle yaptiklar1 mal ve hizmet alim-satimi1 seklindeki faaliyetleri
kapsamaktadir. Yani ithalat ve ihracat, dig ticaretin iki temel bilesenidir. Bu kisimda
dis ticaretle ilgili kavramlar, dis ticaretin nedenleri, iktisadi etkileri ve dis ticareti

etkileyen faktorler ele alinacaktir.
1.2.1. Dis Ticaretle lgili Kavramlar

Dis ticaret, bagimsiz iilkeler arasinda gerceklestirilen mal, hizmet, sermaye ve
fikri miilkiyet haklar1 ticaretinin tiimiidiir. Bu anlamda dis ticaret, bir {lilkede iiretilen
mallarin, saglanan hizmetlerin, sermayenin ve fikri miilkiyet haklarinin bagka
iilkelerde ya da bdlgelerde satilmasi, dagitilmasi yoluyla aracilara ve tiliketicilere
sunulmasi faaliyetlerinin biitliniinii kapsamaktadir (Giiltekin, 2011: 31). Uluslararasi
platformda her tiirlii mal ve hizmetin belirli bir {icret karsiliginda alim satim iglemi
olan dis ticaret, lilkeler arasindaki mal ve hizmetlerin transferi anlamini tasimaktadir.
Bagka bir deyisle dis ticaret, ithalat ve ihracat faaliyetlerinin tiimii olarak

tanimlanabilmektedir.

Hausmann vd. (2007) dis ticaret ile ilgili olarak, bir iilkenin neyi iiretip ihrag
edecegini belirlemenin kolay olmadigini ifade etmektedir. Bu sebeple hangi tiriindeki
uzmanlasma daha fazla Dbir biiylime getirecekse o {riniin  Gretimi
gerceklestirilecektir. Burada hiikiimet politikalari, iiretim yapisinin sekillenmesinde
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onemli bir etkiye sahiptir (Hausmann vd., 2007: 2-3). Ozetle her iilke alaninda
uzman oldugu mali lretirken ihtiyag¢ duydugu mallart bagka iilkelerden ithal

etmelidir. Boylece iilke refah1 da artacaktir.

Dis ticaretin tanimindan da anlasilacagi {izere dis ticaretin iki énemli unsuru
ithalat ve ihracat olmaktadir. Ithalat, bir iilkenin iiretmis oldugu mallar1 diger
tilkelerdeki alicilarin almasina denmektedir. Dis ticaret istatistiklerinde ithalat, bazen
CIF! olarak da yer almaktadir. Bir baska ifadeyle ise ithalat, bir malin o an
yiiriirliikte yer alan mevzuata uygun olarak gercek ya da tiizel kisiler tarafindan yurt
disindan satin alinmasi ve bedelinin yurt disina transfer edilmesidir. Bir {ilkenin
ihtiyaglar ¢ergcevesinde kendi mevzuatina uygun olarak baska bir iilkeden mal satin
almas1 ithalat islemi olurken bu ithalat sayesinde iilkeler, kendi imkanlar1 ile

tiretemedigi mallar1 daha ucuza elde edebilmektedir (Agil, 2021: 136).

Thracat, bir iilkenin {iretmis oldugu mallar1 diger iilkelerdeki alicilara satmasina
denmektedir. Dis ticaret istatistiklerinde ihracat, bazen FOB? olarak da yer
almaktadir. Baska bir tamimla ihracat, iilke i¢inde iiretilen ve serbest¢ce dolasabilen
malin uluslararasi pazarda satilmasi olmaktadir ve bu satis isleminin ihracat niteligi
tasiyabilmesi i¢in de bazi gerekliliklerin yerine getirilmesi gerekmektedir. Bunlar;
satisin ihracat mevzuatina uygun olmasi, mal ve hizmetin giimriik bolgesinden
¢ikmis olmasi ve satis bedelinin iilkenin kambiyo mevzuatina uygun olarak iilkeye

getirilmesidir (Giirsoy, 2007: 33).

Das ticaret hacmi bir lilkenin dis diinyayla yaptig1 toplam ticaretin biiyiikliigiinii
ifade ederken dis ticaret dengesi ise bir iilkenin ithalat ve ihracatinin farkini ifade
etmektedir. Bu sekilde ihracat > ithalat olursa “dis ticaret fazlasi”; ithalat > ihracat

olursa “dis ticaret ag181” s6z konusu olmaktadir (Utkulu ve Aydemir, 2008: 7).

Buraya kadar dis ticaretin iki onemli bileseni olarak ithalat ve ihracat
kavramlarma detayli bir sekilde yer verilirken iizerinde durulmasi gereken diger

onemli kavramlardan bazilar1 da su sekilde 6zetlenebilmektedir:

I.  Doviz, en kisa tanimiyla, yabanci iilke paralarina verilen isimdir

(Karluk, 1999: 311).

Y CIF: (Cost, Insurance, Freight) malin satig fiyatina sigorta ve navlun bedellerinin eklendigini
gostermektedir (Alkin, 2009: 94).
° FOB: (Free,0On,Board) malin satis1 sirasinda sigorta ve navlun bedellerinin alicilara ait oldugunu
gostermektedir (Alkin, 2009: 94).
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ii.  Kambiyo, yabanci paralar ve bu paralarla 6demeyi saglayan hesap ve
belgelerdir (Bagriagik, 2002: 2).

iii.  Gumrik, tlkelerin birbirleri ile yaptiklar1 ticarette ithal ve ihrag
mallar1 i¢in alinan vergi oranidir.

iv.  Serbest ticaret, tarifelerin ya da tarife benzeri engellerin, kota gibi
miktar kisitlamalari veya mallarin serbest¢e dolasimini engelleyen
diger faktorlerin bulunmadigi bir ortamda uluslararas1 ticaretin

gergeklestirilmesidir (Bayraktutan, 2017: 113).
1.2.2. Dis Ticaret Nedenleri

Diinyada higbir tilke ihtiyaglarin1 kendi basina karsilayabilecek yeterli dogal
kaynaklara ya da maddi giice sahip olmamakla birlikte faydalarini maksimize
edememektedir. Bu sebeple iilkelerin sahip olduklari kaynaklarin birbirinden farkli
miktar ve tiirde olmasi iilkeleri karsilikli ticari iliskiler kurmaya yonlendirmektedir.
Ulkeler ticari iliskileri, kendi iiretemedigi mali baska bir yerden satin alarak
gerceklestirirken iiretebildigi mali ise disariya satarak gergeklestirmektedir. Bu
boliimde dis ticaretin nedenleri genel olarak yerli iiretimin yetersizligi, uluslararasi

fiyat farkliliklari, mal farkliliklari ve tiiketici zevkleri basliklartyla ele alinmaktadir.
1.2.2.1. Yerli Uretimin Yetersizligi

Yerli iiretimin yetersizligi, baz1 mallarin bazi iilkelerde hi¢ iiretilmemesi veya
tilkede gergeklesen yerli liretimin i¢ talebi karsilamada yetersiz kalmasidir. Yerli
tiretimin yetersiz kaldigi durumda malin temini ithalat yoluyla karsilanmaktadir
(icke, 2021: 44). Higbir iilke ihtiyaglarin1 karsilama agisindan kendi kendine yeterli
olmamaktadir. Kendi kendine yeterlilik durumu olan otarsi, iilkeler i¢in miimkiin

olmadig gibi yararh da degildir (Ertiirk, 2001: 2).

Fiyat farkliliklar1 tek basmna “ililkeler neden dis ticaret yapar?” sorusunu
cevaplayamamaktadir. Ancak iilke i¢i iiretimin yetersiz olmasi durumunda ithalata
basvurulmaktadir. Ulke igi iiretimdeki yetersizlik kaynaklarmn yeryiiziinde diizensiz
dagilimindan, iiretimde kullanilan teknolojinin eski veya verimsiz olmasindan
bununla birlikte nitelikli isgiicli yetersizliginden kaynaklaniyor olmaktadir (Utkulu

ve Aydemir, 2008: 4).
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1.2.2.2. Uluslararasi Fiyat Farkhiliklar:

Ulkelerin iiretmis oldugu mallar, iilkenin sahip oldugu teknoloji ve iiretim
faktorlerindeki farkliliklardan dolayr farkli fiyattan uluslararast1 piyasaya
siiriilmektedir. Ornegin iilke eger bazi mallarin iiretimini daha diisiik bir maliyetle
gerceklestirebiliyorsa o malin liretiminde uzmanlagsmali ve bu mali ihrag etmelidir.
Tersi durumda pahaliya drettigi mal ic¢in sahip oldugu dretim faktSriinii
kullanmamali ve o mali diger ilkeden ithal etmelidir. Boylece ilkeler kit
kaynaklarini en verimli sekilde kullanmis olurken refah seviyelerini de arttirmaktadir

(Seyidoglu, 2007 18-19).

Ozetle verimlilik farklarindan kaynakli olarak iilkeler iiretebildikleri biitiin
mallar1 degil, bu mallar arasinda en ucuza irettikleri mallar1 diger iilkelere satarken

daha pahaliya tirettikleri mallar1 ise baska iilkeden satin almaktadir.
1.2.2.3. Mal Farkhhiklar: ve Tiiketici Zevkleri

Mal farkliliklari, iilkelerin kendi digindaki iilkelerle ticaret yapmasinin bir
baska nedeni olmaktadir. Aymi endiistri dalinda faaliyet gdstermelerine ragmen
cesitli llkelerde c¢esitli firmalar tarafindan {retilen mallar arasinda goriiniis,
kullanilma amaci veya yapilis bakimindan farkliliklar bulunmaktadir. Bunun sebebi
tilketici tercihlerindeki farkliliklardan kaynakli olarak tretilen higbir malin birbirine
benzer olmamasidir (Seyidoglu, 2007: 23). Ek olarak oldukg¢a genis bir mal grubu

icinde yerli ve yabanci mallara olan talep yapisi da farklilik gostermektedir.

Dis ticaretin nedenlerinden biri olan mal farklilagsmasi, belli sektorlerde en az
fiyat farkliliklar1 kadar 6nemlidir ve dis ticaret teorisinin yeniden ele alinmasinda ise
benzer iilkeler arasindaki ticaret, eksik rekabet kosullari, ¢ok uluslu firmalar ve firma

ici ticaret etkili olmaktadir (Utkulu ve Aydemir, 2008: 4-5).

Ulkelerin dis ticaret yapma sebeplerinden bir digeri olan tiiketici zevk ve
tercihlerindeki farkliliklar neticesinde de tlkeler ithalat yapmak zorunda
kalmaktadirlar. Ciinkii tiiketici, tercihleri dogrultusunda tilkede iiretilmeyen bir mal
satin almak isteyebilir ve bu durumda da malin ithal edilmesiyle tiiketicilerin

istedikleri mala ulasmasi miimkiin olmaktadir.
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1.2.3. Dis Ticaretin Iktisadi Etkileri

Dis ticaretin iktisadi etkileri literatiirde statik ve dinamik etkiler olarak ikiye
ayrilmaktadir. Statik etkiler, isboliimii ve uzmanlagsmadan karsilastirmalr tstlinliige
uygun olarak elde edilen kazanglar olurken dinamik etkiler {ilkenin iiretim
kapasitesinin zaman i¢inde genislemesinin sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir ve statik
etkilerden farkli olarak siireklilik tasirlar. Statik etkiler faktor arzindaki degisim
teknoloji transferine dayanirken dinamik etkiler genis bir piyasa hacmi, rekabet, i¢

piyasa talebini gelistirme ve iktisadi dinamizm vb. ile ortaya ¢ikar.
1.2.3.1. Statik Etkiler

Statik etkiler, karsilastirmali istiinliiklere dayali gerceklestirilen uluslararasi is
boliimii sonucu taraf olan lilkelerde veri iiretim kaynaklar ile en fazla iiretimin
yapilmasi, diinya iiretiminin ve dolayisiyla refahin artmasini saglamaktadir

(Bayraktutan ve Bidirdi, 2010).
1.2.3.1.1. Faktor Arzindaki Artis

Statik etkilerden ilki olan faktér arzindaki artis, mal ve hizmet iiretiminde
kullanilan iiretim faktdrlerinin miktarindaki artis1 ifade etmektedir. Ulkenin faktor
stoku zaman i¢inde degisebilir ve bu, iilke iiretim imkanlarmi farkhilastirir
(Seyidoglu, 2003: 98). Ulke faktdr stokunun gelistirilmesi ve/veya baska iilkelerden
temin edilen faktorler, lilke tiretim ve ihracat kapasitesini artirirken ithalat ithtiyacim

azaltarak dis dengeye katki saglar.

Faktor arzindaki artis li¢ sekilde ortaya ¢ikmaktadir (Bayraktutan, 2017: 92-
95). Bunlardan ilki, talep kosullar1 veri iken iilke emek ve sermaye stokunun ayni
oranda artmasi ile saglanan biiyiime durumunda ekonominin sermaye/emek oraninin
ayni kaldig1 yansiz biiylime; ikincisi iilke hangi faktore nispeten zengin olarak
sahipse tlretimi o faktorii gerektiren sektoriin iilkenin ihracat sektorii olacag: ticareti
artirict yonli biiyiime ve son olarak iilkedeki kit {iretim faktorii arzinin daha fazla
artmasiyla saglanan iktisadi biiylimenin ithal edilmekte olan malin yurt i¢i {iretimini
artirmas1 dolayisiyla ithalat ihtiyacinin azalmasina yol actig ticarete karsit yonli

biliylime olmaktadir.
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1.2.3.1.2. Teknoloji Transferi

Teknolojik gelisme yeni bir iiretim yontemi ya da yeni bir mal icat edilmesi
seklinde kendini gostermektedir. Diger bir ifadeyle ya tiimiiyle farkli nitelikte yeni
mallar ortaya cikarilir ya da piyasadaki mevcut mallar daha etkin yontemlerle

tiretilmektedir (Seyidoglu, 2003: 103).

Uretim fonksiyonlarinin  homojen ve dogrusal olmasi varsayimi altinda
teknolojik gelismeler {lice ayrilmaktadir. Bunlardan ilki olan yansiz teknolojik
gelisme, emek ve sermayenin marjinal veriminin ayn1 oranda artirmasidir. ikincisi
olan teknoloji kaynakli ticareti artirict yonli biiylime, bir yandan dis ticaret artigini
beraberinde getirirken diger yandan iktisadi biiylimeyi (milli gelir artigini)
saglamaktadir. Ulkenin zengin olarak sahip oldugu faktérii daha fazla gelistiren ve
kullanan teknolojik yenilik, bu faktdre dayali iiretimi artirirken ihracatin da artmasina
katkida bulunmaktadir. Béylece iilke daha fazla ticaret yapmaktadir. Ugiincii olarak
teknoloji kaynakli ticarete karsit yonlii bliylime ise ithal mali {iretimini artirarak dis
ticarete daha az ihtiya¢ duymaktadir (Bayraktutan, 2017: 98-99). Diger bir ifadeyle
teknolojik gelismenin emek tasarruf edici etkisi fazlaysa ihracat sektori
geliseceginden asirt ticaret artirici etki ortaya ¢ikarken teknolojik gelismenin emek
tasarruf etkisi az ise asir1 ticaret azaltici etki ortaya ¢ikmaktadir (Karluk, 2003: 132-
136).

1.2.3.2. Dinamik Etkiler

Dinamik etkiler, tilkenin sahip oldugu iiretim faktdrlerinin arzindaki artiglar ve
teknolojik gelismeyle bilginin, isgliciiniin ve alt yap1 yatirimlarinin ekonomide baska
kesimler tarafindan kullanilmasi sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir ve statik etkilere

gore siireklilik gostermektedir (Alpar, 1982: 80).

Dinamik etkiler, kaynaklarin daha etkin kullanimmi saglayarak yeni
yatirimlarin artisina yol agcmaktadir. Bu sekilde rekabetin olusmasiyla ekonomik
etkinlikte artis meydana gelecektir ve sonu¢ olarak kalkinma yolundaki iilkeler
dinamik etkilerden en iyi sekilde faydalanmaya calisacaklardir. Dinamik etkilerin az
gelismis iilkeler bakimindan ise negatif etkileri bulunmaktadir. Ciinkii az gelismis
iilkelerdeki isgiicii ve yatirimlarin biitlinlesmenin bir sonucu olarak daha gelismis
iilkeye kaymasi durumu ortaya ¢ikabilmektedir ve negatif etki az gelismis tlilkenin
daha da fakirlesmesine neden olmaktadir (Hobikoglu, 2007: 67).
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Dis ticaretten, iiretim ve kaynak acigini karsilama, i¢ ekonomideki {iriin
fazlasina ¢ikis (pazar) saglama, genis bir piyasa hacmi, rekabet, i¢ piyasa talebini
gelistirme ve iktisadi dinamizm sonucu saglanan dinamik kazanglar asagida

Ozetlenmektedir (Seyidoglu, 2003: 113-114):
i.  Uretim ve Kaynak A¢igin1 Karsilama

Gelismekte olan iilkeler, kendilerinin iiretemedikleri ama kalkinmalari i¢in
gerekli olan mal ya da kaynaklar1 ithal ederek ihtiyaclarimi karsilamaktadirlar. Dig
ticaret, iiretim i¢in gerekli olan yatirim mallari, ara mallar, ham maddeler ve zorunlu
tiketim mallarmin elde edilmesini miimkiin kilmaktadir. Ozellikle az gelismis
tilkelerde dig ticaret olmadan yatirim yapabilmek i¢in gereksinim duyulan sermaye
bulunmamaktadir. Bu agidan degerlendirildiginde dis ticaret, az gelismis ilkelerde

yiiksek kalkinma hizina ulasabilmeyi ve verimlilik artisini1 saglamaktadir.

Ayni sekilde teknik isgiicli a¢ig1 bulunan bazi iilkeler de bu ihtiyaglarini yurt
disindan temin etmektedirler. Teknolojik gelismeler ¢ergevesinde, yurt disindan ithal

edilen gerekli teknolojiler sayesinde de teknolojik gelismeler hizlanmaktadir.
ii. I¢ Ekonomideki Uriin Fazlasina Cikis (Pazar) Saglama

Dis ticaretin yapilmadigi bir ekonomide 6zellikle tarim {iriinleri ve ham
maddelerdeki i¢ talep yetersizligi, tlilkenin sahip oldugu kaynaklarin eksik
calistirilmasina neden olmaktadir. Dis ticaretin dogurdugu talep artislari, kaynaklarin
kullanilmasma aksi durumda ise kullanilamayacak olan {irlin fazlalarina piyasa

imkani saglamaktadir.
iii. Genis Bir Piyasa Hacmi ve Olgek Ekonomileri

Piyasa darligi ¢ogu mallarda iiretimin etkin yontemlerle yapilmasini veya en
uygun teknolojilerin kullanilmasini; kapali ekonomilerdeki iiretimin i¢ piyasa hacmi
ile smirli olmasindan dolayr Onlemektedir. Ciinkii ozellikle kitlesel {iretim
teknolojileri, belli bir kapasitenin altinda verimli olarak kullanilamazlar. Boylece dis

piyasalar i¢in iiretim, piyasa darlig1 engelini ortadan kaldirir.

Bir iilkenin piyasasi dar oldugunda iiretilecek cesitler de az olacaktir. Ciinkii
cesit arttik¢a her ¢esitten tiretilecek olan miktar azalacak ve 6lgek ekonomileri elde
edilemeyecektir. Dolayisiyla maliyetler de yiiksek olacaktir (Karluk, 2003: 95).

Fakat dis ticaret, piyasa hacmini genislettigi 6l¢iide firmalar iiriin ¢esidini ve iiretim
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Olceklerini arttirabileceklerinden ekonomide verimlilik kazanglart saglanmig

olacaktir.
iv. Rekabet

Dis ticaret, yerli iireticileri yabanci flreticilerin rekabeti ile karst karsiya
getirmektedir. Bu da tiretimde etkinligi artirir ve teknolojiyi gelistirir. Rekabetin
olmadig1 yerde ise verimlilik azalir, kaynak israfi olur ve tekellesme egilimleri
baslar. Bu ylizden rekabet, kaynak verimliligini artirmanin etkili bir yolu olarak
kabul edilmektedir. Ciinkii artan dis rekabet, ihracat endiistrilerini ve yurt ici
sektorleri daha etkin {retim yontemleri ile {iretim yapabilme arayislarina

sokmaktadir.
v. ¢ Piyasa Talebini Gelistirme

I¢ piyasa talebini gelistirme, daha &nce yurt digindan ithal edilen iiriinlerin
zamanla yurt i¢i talebi genisletmesi sonucunda uygulanan 6zendirici ve koruyucu
Onlemlerle sozii edilen Triinlerin yurt i¢inde etkin bir sekilde iiretilmesini

ongormektedir.
vi. Iktisadi Dinamizm

Dis ticaret sayesinde iilkeler birbirine yaklasir, farklh tlkelerdeki tiiketiciler
digerlerinin yasayislarindan, davraniglarindan, ihtiyaglarindan ve kullandiklar
mallardan haberdar olurlar. Boylelikle yeni ihtiyaclar dogar, farkli kalitede mallar
talep edilir ve iktisadi yapilanmada degisiklikler olusur. Biitiin bunlar ekonomiye
dinamizm kazandirirken kaynaklarin daha iyi kullanilmasina ve tiiketici refahinin

artmasina katkida bulunabilir.

Dis ticaretin iilke ekonomileri bakimindan etkileri genellikle olumlu olmakla
birlikte bazi olumsuz yonleri de s6z konusu olmaktadir. Bu olumsuzluklar
baglaminda anilmaya deger goriisler; gelismekte olan {ilkelerde yeni kurulan
endistrilerin teknik bilgi konusundaki yetersizligi, nitelikli iggiicii sorunu, tarim
iirtinii ve hammadde ihracatcis1 olan gelismekte olan iilkelerin bu iirlinlerin fiyatlari
sanayi urlinleri kadar hizli artmadig i¢in dis ticaretten zararli ¢ikmalar1 ve haksiz
rekabetin dogmasidir (Alpar, 1982: 79-80). Ancak bu durumda yapilmasi gereken
ekonomiyi dig diinyadan soyutlamak degil, bu olumsuzluklari en aza indirecek

oOnlemler almak olmalidir.
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1.2.4. Dis Ticareti Etkileyen Faktorler

Thracat arz1 ve ithalat talebini etkileyen faktorlerin cesitliliginden dolayr dis
ticareti etkileyen faktorler iilkeden iilkeye farklilik gostermektedir. Dis ticareti
etkileyen faktorler alt1 alt baglik altinda ele alinacaktir.

1.2.4.1. Yurt ici ve Yurt Dis1 Gelir Diizeyleri

Yurt i¢i ve yurt dis1 gelir diizeyleri, dis ticaret talebi {izerinde belirleyici bir
etkiye sahiptir. Krugman’a gore (1989), bu etki fiyatlarin sabit kaldig1 varsayimindan
hareketle gelirler yiikselirse tiiketimin de artacagi beklentisiyle agiklanmaktadir.
Dolayistyla dis ticaret bilesimindeki degisimler {ilkenin gelirine bagl olurken yurt ici
gelirler ile iilkenin ithalati arasinda pozitif yonlii bir iligski vardir. Gelir ile ithalat
arasindaki pozitif iligki, iki temele dayanmaktadir. Bunlardan ilki yurti¢i tiiketimin
bir boliimiiniin ithal mallara yonelmesi olurken ikincisi iiretim icin ihtiya¢ duyulan
kaynaklarm belli oranda yabanci girdiye dayanmasidir. Her iki durumda da dis
ticaret dengesi bakimmdan sizintilar s6z konusu olmaktadir. fhracatin, kars: iilke
kosullarina baglh kalacagi diistiniiliirse ithalatin artmasi dis ticaret agigini artirici etki
yapacaktir. Kisacasi reel gelirdeki artis, dis ticaret dengesini bozacaktir (Yiicel, 2006:
50).

Dis ticarette gelir ve fiyat esnekliklerinin ©Onemi, esneklik yaklagimi
dogrultusunda incelenmektedir. Esneklik yaklasiminin temelinde Marshall-Lerner
(ML) kosulu bulunmaktadir. Uluslararas1 iktisat teorisinde bir iilkenin ulusal
parasinin reel olarak deger kaybetmesinin dis ticaret dengesi iizerindeki uzun donem
etkileri ML kosulu tarafindan belirlenmektedir (Bal vd., 2017: 63). Burada {izerinde
durulan esneklik kavramiyla ilintili olarak ithalat talebinin gelir esnekligi ise
ithalattaki ylizdelik degisimin gelirdeki ylizdelik degisime oranidir. Eger esneklik
birden biiyiikse ithalata olan bagimlilik artarken; esnekligin birden kiiciik olmasi

durumunda ithalata olan bagimlilik azalacaktir (Yiicel, 2006: 50).
1.2.4.2. Goreli Fiyatlar Farklihg

Ithalat ve ihracat talep modellerinin tahminlerinde, yurt ici fiyatlarm yurt dist
fiyatlara oranlanmasi goreli fiyatlar olarak adlandirilmaktadir. Tahmin sonucunda bu
oran birden kiiciikse talep esnekliginin inelastik, birden biiylikse esnek ve bire esitse

birim esnek oldugu gosterilmektedir (Bahmani-Oskooee ve Kara, 2003: 307).

23



Ulkeler arasindaki goreli fiyatlar, her bir iilkede faktdr donaniminin farkli
olmasi ve tagima maliyetlerinin diizeyine gore belirlenmektedir. Ciinkii bol ve ucuz
bir iiretim faktoriine sahip iilkede, bu faktoriin agirlikli kullanimiyla iiretilen mallar
icin fiyatlari, diger iilkelere gore daha diisiik olacaktir. Bununla birlikte tasima
maliyetleri de cografi farkliliklara gore sekilleneceginden {ilkeler arasindaki bu
maliyet farkliliklar1 ticarete konu olan malin fiyatinda da farklilik yaratacaktir.
Kisacas1 goreli fiyatlardaki degisimlerin kaynaklarimi faktor fiyatlar1 oranindaki
degismeler, teknolojik degismeler ve bilgi maliyetlerindeki degismeler olarak

aciklamak miimkiin olmaktadir (Yiicel, 2006: 50-51).
1.2.4.3. Doviz Kuru Degisiklikleri

Doviz kuru degisiklikleri (oynakliklar1), dis ticareti etkileyen faktorlerden
biridir ve dis ticaretin en dnemli belirleyicilerinden biri ise reel doviz kurlaridir. Dig
ticaret dengesini iyilestirmek amaciyla diisiik belirlenmis kur politikas1 izlenen
yillarda, yabanci para birimiyle ifade edilen ithalat fiyatlarinin diismesi bu
politikanin ithalat iizerindeki olumsuz etkilerini azaltirken ihracat fiyatlarinin
diismesi, ihracat tizerindeki olumlu etkilerini azaltmaktadir (Dornbusch, 1986: 26).
Bu sebeple doviz piyasalarindaki kiiciikk bir risk olusumu aninda dis ticarete
yansimaktadir ve ithalat azalma gostermektedir. Ulkeler, uluslararasi piyasalardan
kaynaklanan bir riskle kars1 karsiya gelmedigi siirece ise yurtigi doviz piyasalarini

dengede tutmaya ¢aligmaktadir (Sar1, 2010: 42).

Asint degerlenmis kur politikast izlenen donemlerde yabanci para birimiyle
ifade edilen ithalat fiyatlarmin yilikselmesi bu politikanin ithalat iizerinde olumlu
etkilerini; ihracat fiyatlariin yiikselmesi ihracat iizerindeki olumsuz -etkilerini
azaltmaktadir. Boylece asir1 degerlendirme ile ihracat bakimindan kaybedilen fiyat
avantajinin bir kismi veya tamami tekrar kazanilirken ithalat bakimindan ise
saglanan fiyat avantajinin bir kismi veya tamami tekrar kaybedilecektir. Asiri
degerlenmenin oldugu dénemde ithalat veya ihracat fiyatlarinin yiikselmesi, diisiik
degerlenmenin oldugu donemde ise ihracat veya ithalat fiyatlarinin diigmesi 6zetle
reel doviz kurlar ile dis ticaret hadleri arasinda ters yonlii nedensel bir iligkinin olup
olmamasi; kur politikasinin dis ticaretin karliligi tizerinde beklenen net etkisini

gosterebilmesi agisindan olduk¢a dnemlidir (Zengin, 2000: 29).
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Doéviz kuru rejimi ne olursa olsun yerli ve ithal mallar arasinda talebi kaydiran
harcama kaydirmasi (expenditure switching), yurtici ve yurtdisi ithalat talep
esneklikleri toplaminin birden biiylik oldugu zamanlarda gegerlidir. Aynm1 zamanda,
doviz kurundaki degisikliklerin cari islemler iizerinde etki olusturabilmesi icin
tilketicilerin ve {reticilerin kisa donemde degisikliklere tepki vermeleri, doviz
kurundaki degisikliklerin arz fiyatlarii degistirmemesi gerekmektedir (Yiicel, 2006:
52).

1.2.4.4. Ticaret Politikalarindaki Degisiklikler

Ticaretin  serbestlestirilmesi, {lkenin dis ticareti bakimindan fayda
saglamaktadir. Ulkenin diinya piyasalar1 ile biitiinlesmesi saglayacagi faydalar
acisindan en etkilisi olarak gosterilmektedir. Ciinkii tilkenin dis piyasalarin ithalatina
erisimi, kendisinin ihracatini belirlemektedir ve {irettigi arz fazlasini ihra¢ etmesini
saglamaktadir. Durgunluk donemlerinde de iilke, imalat sanayilerini ihracati

gerceklestirebilmek i¢in {iretim yapmaya sevk edecektir (Yiicel, 2006: 53).
1.2.4.5. Para ve Mali Politika Araclari

Ticaret reformlari, imalat sanayi ihracatinin artmasinda etkili bir faktérken para
ve mali politikalarin bu etkideki rolii de dikkate alinmasi gereken bir diger husus
olmaktadir. Bu politika araglar1 araciligiyla gerceklestirilen ihracat tesvikleri dis
ticareti etkilemektedir. Gergeklestirilen tesvikler dis piyasalarda yeni alanlara
girilmesinde kolayliklar saglamaktadir. Ek olarak bir ilkenin ihracatinin
gelistirilmesi silirecinde oOdiillendirme islevini de iistlenmektedirler (Soderbom ve

Teal, 2000: 12-14; Yiicel, 2006: 53).
1.2.4.6. Firma Diizeyindeki Faktorler

Firmalarin sahip oldugu olanaklar ve performanslari, dis ticarette etkinliklerini
arttirmalarin1  saglamaktadir. Firma diizeyi 6zellikler firmanin ihracat piyasasina
girme kabiliyetinde veya yurti¢i piyasaya odaklanmasinda dnemli 6lgiide belirleyici

olmaktadir.

Firma diizeyi dis ticaretin {i¢c temel kaynag1 bulunmaktadir. Ik olarak arastirma
ve gelistirme (AR-GE), ithal edilen teknolojinin benimsenip gelistirilmesi igin
lizerinde titizlikle durulmasi gereken bir siirectir. Ikinci kaynak olarak 6lgek

ekonomisi, endiistrideki ¢iktinin parasal degerinin toplam imalat ¢iktisina
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oranlanmasi ile Ol¢iiliirken {iglinciisii olan dogal kaynak yogunlugu ise dis ticarette

Ozellikle maliyetler agisindan avantajlar saglayabilmektedir (Yiicel, 2006: 53-54).

Doviz kuru ve dis ticarete iliskin kavramsal ve kuramsal ¢ergevenin ele alindigi
bu boliimde doviz kuru, déviz kurunun islevleri, doviz kuru rejimleri ve doviz kuru
degisimini agiklayan teorik yaklasimlar yaninda dis ticaret ile ilgili kavramlar,
tilkeleri dis ticarete iten nedenler, dis ticaretin iktisadi etkileri ve dis ticareti etkileyen
faktorler agiklanmistir. Bir sonraki boliimde Tiirkiye’deki doviz kuru ve gelisimi
konusu tizerinde durulurken devaminda Tiirkiye’nin dis ticaretiyle ilgili Tiirkiye’de
ihracat, Tiirkiye’de ithalat, Tiirkiye’de dis ticaret dengesi ve Tiirkiye’de dis ticaret-

doviz kuru iliskisi alt basliklarina yer verilecektir.
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IKiNCi BOLUM
2. TURKIYE DIS TICARETI VE DOViZ KURLARINDA GELISMELER

Onceki béliimde déviz kuru ve dis ticaret teorik cercevede ele alinirken bu
boliimde Tirkiye’de uygulanan doviz kuru rejimleri ile Tirkiye’nin dig ticareti

hakkinda bilgi verilecektir.
2.1. TURKIYE’DE DOViZ KURU
2.1.1. 1980 Oncesi Donem

Tiirkiye’de 1980 oncesinde uygulanan doviz kuru sistemi, kur politikalarinin
gelisimi ve bunun dis ticarete etkisi 1923-1950 arasindaki dénem, 1950-1960
arasindaki donem ve 1960-1980 arasindaki donem olarak alt basliklarda

anlatilmaktadir.
2.1.1.1. 1923-1950 Donemi

Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin kurulus yillarinda 1. Diinya Savasi ve Kurtulus
Savasi’nin olumsuz ekonomik etkileri 6nemli Olgiide hissedilmis ve bu dénemde
girisimci  glici ve yabanct sermaye, Tirkiye ekonomisine yeterli giiven
vermediginden Tirkiye’de yatinm yapmak istememislerdir. Bu yiizden Tirkiye
ekonomisi cumhuriyetin ilk yillarinda bagimli ve disa agik bir hammadde
ekonomisinden olusmaktaydi. Bu kosullar altinda iilke ekonomisi, 1923 yilinda
[zmir’de toplanan Iktisat Kongresi’nde alinan kararlar etrafinda sekillenmeye
basladi. Kongrenin baglica iki nedenle toplandigin1 sdylemek miimkiindiir.
Bunlardan ilki; tiiccar, ¢ift¢i ve is¢i kesimlerinin sorunlarini bir biitiin halinde
belirlemek iken ikincisi yabanci sermaye c¢evrelerini ekonominin genel goriiniisii
konusunda bilgilendirmekti (Savrul vd., 2013: 61). Ek olarak Izmir Iktisat
Kongresi’nde 6zel sektor, iktisadi kalkinmayi saglayacak baslica unsur olarak
gorilmistiir ve bu dogrultuda Tesvik-i Sanayi Kanunu ile birlikte c¢esitli
hammaddelerin ithalatin1 kolaylastiran giimriik tedbirleri alimmustir. Yine Is Bankast,
Sanayi ve Maadin Bankasi gibi mili bankalar kurulmus, Istanbul ticaret ve tahil

borsast agilmistir (Cigek, 2006: 95).

Bu donemde disa agik bir ekonomi politikasinin izlenmesinin 6nemli bir nedeni
Lozan Baris Anlagsmasi’nin ekonomik hiikiimleridir. Clinkii yerli sanayiyi korumaya

ve sanayilesmeye yonelik politikalar bu anlasma ile glimriik politikalar1 ilizerine
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konulan sinirlamalar nedeniyle 1929 yilina kadar uygulanamamistir (Ates ve Soyak,

1999: 38).

Biirokratik aristokrasinin iktidardan kesinlikle uzaklagsmasimi saglamakla
birlikte, 1923 yilinin iktisadi bakimdan ge¢misle benzer bir kopukluk getirdigini
sOylemek miimkiin degildir. Aksine, 1923-1929 doneminin, iktisat politikalar1 ve
resmi iktisat goriisleri bakimindan bir siireklilik i¢inde oldugu gézlemlenmistir. Bu
siireklilik, Mesrutiyet sonrasinda “milli iktisat” goriisii olarak nitelendirilen ve
bununla birlikte savas yillarinda kismen uygulanan iktisadi tezlerin, donemin nesnel
kosullarindan dogan smirlamalarin disinda, 1923 sonrasina biiyiik ol¢iide egemen
olmustur ve yine Izmir iktisat Kongresi’ndeki yabanci sermayeye déniik bu olumlu
anlayis uygulamada yerli “sermaye” ile ortaklik halinde olan yabanci yatirimcilarin
oncelikle desteklenmesi gerektigini ifade etmistir. Ancak bu ortakliklar ¢ogu zaman
sermayeye katilma seklinde gelismemistir. Bunun aksine ortakli§in yabanci unsuru
sermayeyi saglarken ortakligin yerli unsuru siyasi iktidarla yakinlik derecesine gore
niifuzunu kullanarak gerekli kolayliklar1 elde etmekle gorevliydi (Boratav, 2006: 39-
42).

Hiikiimet, kongrede alinan kararlar dogrultusunda ekonominin kurumsal ve
yasal yapisint yeniden dilizenlemeye baglarken, 1923-1931 wyillar1 arasindaki
gergeklestirilen bu diizenlemeler su sekilde 6zetlenebilir: 1924 yilinda ihracata doniik
sanayilerin kullandiklar1 ithal hammaddelerin giimriik vergisinden bagisik tutulmasi
saglanmustir. 1925 yilinda asar vergisi kaldirilmis ve Isvicre Medeni Kanunu kabul
edilerek topragin miilkiyeti konusu yasal bir temele oturtulmustur. Seker
fabrikalarinin kurulmasi tesvik edilmis ve ilk seker fabrikalar1 1926 yilinda Alpullu
ve Usak’ta iiretime baslamistir. 1927 yilinda Tesvik-i Sanayi Kanunu yiiriirliige
konulmustur ve 1927-1932 donemleri arasinda bu kanundan yararlanan sinai
kuruluglarin sayis1 olduk¢a artmistir. Halki yerli mali tiiketimine 6zendirmek
amaciyla 1929°da Milli iktisat ve Tasarruf Cemiyeti kurulmustur (Sahin, 2002: 36-
38). Tim bu uygulamalar 1929 Diinya Ekonomik Bunalimina kadar siirdiiriilen
liberal donem politikalar1 olurken liberal donemin basarisizliginda yerli sermaye
birikiminin olmamasi, ticari ve teknik bilginin yetersiz olmasi gibi sebepler etkili

olmaktadir. Ayni sekilde Tiirk dis ticaretinin bu donemde tarim iirtinleri ihra¢ eden
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bir iilke olarak kayda deger bir gelisme sagladig1 savunulabilmektedir (Ozdemir vd.,

2016: 152).

Tim diinyay iktisadi agidan etkileyen 1929 Diinya Ekonomik Buhrani, liberal
iktisat politikalarin1 izleyen {ilkemizi de etkilemistir. Krizin etkisiyle Tiirk Lirasi
(TL), deger kaybederken dis ticaret acigi 1928 yilinda 28 milyon dolardan 1929
yilinda 54 milyon dolara kadar artig gostermistir (Bakova, 2012: 17). Diinya
ekonomisi biiylik bir depresyona girmis, deflasyon ortaya ¢ikmis ve igsizlik artmistir.
Bu nedenle 1930 yilindan sonra tiim diinyada devlet¢i, korumaci ve miidahaleci
politikalar 6nem kazanmaya baslamistir. 1930-1939 doneminin iktisat politikalarinin
evriminde gozlenen baslica doniim noktalari, yalin korumaci dnlemlerle yetinilen
1930 ve 1932 yili ve devlet¢iligin raymma oturdugu 1933-1939 yillar1 olarak
saptanabilmektedir. Donemin son iki yilinda hiikiimet degisikligiyle yani Celal
Bayar’in basbakanligiyla esanli olarak 6zel girisimin 6zendirilmesine yonelik yeni

bir yonelisin ilk izleri gozlemlenmistir (Boratav, 2006: 67).

1930-1931 wyillar1 yurt i¢i ekonomiye yonelik herhangi bir miidahalenin
yapilmadig: fakat dis ticaret ve kambiyo rejimlerinin denetlendigi yillar olurken bu
iki yilda gayri safi milli hasila (GSMH) sirasiyla %2.2 ve %8.7 oraninda arttiktan
sonra 1932 yilinda ani bir sekilde %10.7 oraninda gerilemistir. Ayn1 zamanda 1931
yilinda GSMH i¢inde 6nce tarim sektoriiniin payr %49.2 iken 1932 yilinda bu oran
da %39.3’e gerilemistir. 1932 yilinda bir dizi devlet¢i ve devletlestirici kanunlarla
model degisikligi uygulanmaya konulmus yeni bir ekonomik kalkinma modelinin
denenmesi glindeme gelmistir. Boylece 1933 yilindan itibaren, 1935 yili hari¢ milli
gelirde ¢ok onemli artislar saglanmis ve 1936 yilinda %23.2°1ik bir artigla rekor bir
gelismeye ulasilmigtir (Parasiz, 1998: 30-31).

1933-1938 willar1 arasinda devletin iktisadi hayata girisi ve devlet
isletmeciligine baglamasi, uygulanan Birinci Bes Yillilk Sanayi Plani ile
baslamaktadir. Bu plan, doneminde toprak reformunu yaparak tarima tesvik saglamis
ayn1 zamanda hammaddesi yurt i¢inde bulunan mallar1 isleyecek sanayici kuruluslar
ile devletce finanse edilmesi miimkiin olan kuruluslarin kurulmasina o6ncelik
vermistir. Daha Once biiyiilk bir kismi yabancilarin elinde bulunan tramvay,
demiryollari, tiinel sirketi, izmir Telefon Sirketi gibi kuruluslar millilestirilmis ve

kamulastiriimistir (Uludag ve Arican, 2003: 11). Bu planin ardindan Ikinci Bes Yillik
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Kalkinma Plan1 hazirlanmis ancak 1939°da patlak veren II. Diinya Savasi sebebi ile

uygulanamamustir.

1939-1946 donemine “Devletcilik ve savas ekonomisi devri” denilmektedir.
Ciinkii devletgilik zihniyetinin devam ettigi goriliirken ayrica II. Diinya Savasi
sirasinda iilke savasa girmedigi halde savas ekonomisi iilkede fazlasiyla yasanmistir.
Biiyiik iiretici kesimin (1 milyondan fazla) silah altinda bulunmasi sonucunda ig
tiilketim ¢ok azalmistir. Ithalat musluklarinin tamamen kapanmis olmas1 sebebiyle de
1938 yilinda yapilan 150 milyon liralik ithalat, 1941 yilinda 75 milyon liraya kadar
diismiistiir. Bu durum tiiketimin sinirlanmasi sonucunu dogurmus ve bazi tiikketim
maddeleri vesikaya baglanmistir. Bunlara ek olarak vergi aracinin da fazlaca
kullanilmaya baslandig1 goriilmiistiir. Kisacast bu donem boyunca bu kosullar altinda
kuskusuz verimli ekonomik yatirimlarin yapilamadigi hatta gerileme kaydedildigi
acik olmakla birlikte milli gelirin olduk¢a az oranda artmasi, buna karsilik niifus
miktarinda artig goriilmesi, kisi basina diisen milli gelirin olduk¢a azalmasina neden
olmustur (Uludag ve Arican, 2003: 15-16). Baska bir deyisle incelenen donem milli
hasilanin, tarimsal ve sinai iiretimin 1940-1945 doneminde ortalama %35.5, tarimsal
hasila %7.1 ve milli hasila %6 gerilemistir (Boratav, 2006: 86). Ihracatta bir dnceki
yila gore %18.8’lik bir azalma meydana gelirken ithalatta %45.9’luk bir azalma
meydana geldigi gorilmistir ve 1939-1946 doneminde dis ticaret fazlasi

gerceklesmistir.

Hiikiimet bu donemde Ozellikle savas yillarinda ihracati artirarak dis ticaret
fazlas1 elde etme cabasina girmisti. Ancak uyguladig1 doviz kuru politikasi bu ¢abasi
ile ¢eliskiliydi. Ciinkii TL’ nin yabanc1 paralar karsisindaki degeri yliksek tutulmustu.
Diger taraftan 1941 yilinda ihracat {izerine vergi koyularak biitgeye gelir saglamak
amaglandi. Nitekim II. Diinya Savasi’nin ilk yillarinda ihracat hem hacim (miktar)
hem de deger olarak 6nemli Glgiide azalmistir. Yani savas sirasinda ithal talepleri
artarken enflasyonun etkisiyle pahalilasan ihracati siirdiirmek oldukc¢a gilic olmustur.
Bunun {izerine hiikiimet, cumhuriyet tarihindeki ilk devaliiasyonu gerceklestirerek
Tiirk lirasina gergek degeri verilmek istenmistir. Boylece dis fiyatlar ile i¢ fiyatlar
arasindaki fark ortadan kaldirilacakti (Sahin, 2002: 92-94). Yapilan devaliiasyon ile
bir ABD dolarmmin TL fiyat1 1.30 TL’den 2.80 TL’ye c¢ikarildi ve TL %115.4

oraninda devaliie edilerek deger kaybetmis oldu. Gergeklesen devaliiasyonla, yeni
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ekonomik politikalara uyum saglanarak ihracat miktarinin arttirilmasi amaglanmistir.
Ayrica yine aymi yilda Uluslararast Para Fonu (IMF) ve Uluslararast imar ve
Kalkinma Bankasi (IBRD)’na iiye olunmus ve “ayarlanabilir sabit kur sistemi”

uygulanmaya baslanmistir (Kepenek ve Yentiirk, 2000: 118).
2.1.1.2. 1950-1960 Donemi

Tiirkiye’de siyasi alanda bu alt donemde baz1 degisiklikler olmaya baslamistir.
Ciinkii bu donemde uygulanan iktisat politikas1 6nceki donemlerde uygulanmis olan
devlet¢i, korumaci ve miidahaleci iktisat politikasindan bir dizi farkli o6zellikler
tasimaktadir. ik olarak bu dénemde iktidara gelen Demokrat Parti, devletciligi ve
devletin iktisadi hayata miidahalesini sert bi¢imde elestirerek, devletin ekonomideki
yerini daraltacagini, iktisadi kalkinmay1 6zel kesimi gelistirerek saglayacagini ilan
etmistir. Bu baglamda iktidarin ilk yillarinda ekonomide liberasyonu artiracak yonde
bazi adimlar atmis ve liberal bir ekonomi politikas1 uygulanmustir. ithalat %60- %65
oraninda serbestlestirilmis, fiyat kontrolleri kaldirilmistir. Yine banka kredi faizleri
diisiiriilerek 6zel kesimin daha fazla kredi kullanmasina olanak saglanmak
istenmistir. Ancak kisa bir siire uygulanan bu liberasyon politikasindan ilk kez 1953
yilinda doviz kaynaklarmin tiikenmesi sonucunda kota sistemine gegcilerek
uzaklasilmis ve 1955 yilinda artan dis 6deme ve artan enflasyon giicliikleri gibi

nedenlerden dolay1 vazgecilmistir (Ozcan, 1998: 3-4).

Bu donem ayni zamanda parlamenter rejimin geregi olarak genis halk
kitlelerinin toplum sahnesinde artik seyirci degil, aktorler olarak yer almasi sonucu
bakimindan da olduk¢a 6nemli bir donem olmaktadir (Boratav, 2006: 93-94).

1950 yilinin ortalarinda meydana gelen iktidar degisimi ekonomide her ne
pahasimna olursa olsun ekonomik bilyiime stratejisinin benimsenmesine neden
olmustur. Nitekim Tiirk ekonomisi 1950 yilindan itibaren ¢ok hizli bir sekilde
bliylimiis ve 1950-1957 yillar1 arasinda GSMH’nin biiylime oram1 %7.8 olmustur.
Gergeklestirilen yiiksek biiylime orani tarimsal {iriinlere, hammadde ve yatirim mal
ithalatina baglh Tiirk ekonomisinde birgok dalgalanmay1 da maskelemistir. Ornegin
1953 yilinda GSMH’de ¢ok biiyiik bir artis olurken 1954 yilinda ise ¢ok biiyiik bir
diisiis gerceklesmistir (Parasiz, 1998: 75):

Ozellikle ihracat arttirrlamadigindan iilke ekonomisine olan ddviz kazandirict
isler, dis 0demeler aci1g1 gibi onemli boyutlara ulagsmistir. Bunun sonucu olarak bu
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donemde Tiirkiye’nin ekonomi politikalarinin basta gelen sorunlar1 dis ticaret agig,
ihracat, ithalat ve sanayilesme seklinde karsimiza ¢ikmistir ve bu sorunlara karsilik
1956°dan itibaren bir takim tedbirler alinmistir. Hiikiimet, 1956°da turist ve benzeri
dovizlerde TL’ nin bir dolar karsisindaki fiyatin1 2.80 TL yerine 5.25-5.5 TL olarak
saptamistir ve ithalata getirilen miktar kisitlamalarindan bagka hiikiimete ekonomiye
karisma konusunda yetkiler veren Milli Korunma Yasast yeniden yiiriirligi
konulmustur. Boylelikle fiyat denetimleri arttirilmis, ticari banka kredileri
sinirlandirilmis ve faiz oranlar1 yiikseltilmistir. Bu 6nlemlerin iki yi1l uygulanmasi
sonucu, dis ticaret acig1 bir ol¢iide azaldiysa da, daha 6nce goriildiigii gibi fiyat artis
orani yiikseldi, mal darliklar1 ve karaborsa islemleri yayginlagti. Bu durum ise dis

O0demeleri daha da agir bir sorun haline getirmis oldu (Kepenek ve Yentiirk, 2000:

121).

1958 yilina gelindiginde ithalattaki biiyiikk azalis ve dis baskilar neticesinde
gerceklestirilen devalliasyon sonrasinda, dis ticaret iizerine konulan kisitlamalar
azaltilmis ve disaridan saglanan kaynaklar vasitasiyla da ithalat yeniden artmustir.
Ozellikle 1950-1958 yillar1 arasinda sabit kur politikasiyla genisleyen ddviz talebi ve
enflasyon, kisa zamanda serbest doviz piyasasmnin kurulmasina, kathi kur
uygulamasina, kisa donemli bor¢larin artmasina, kredili ithalatin olusturdugu cifte
O0demelere, ithalat giicliikleri nedeniyle iiretim kapasitesinin eksik kullanimina ve
doviz rezervlerinin erimesine yol agmistir. Ayn1 zamanda bu donem boyunca doviz
politikasi da Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu ¢ergevesinde yiiriitiilmiistiir
(Cigek, 2006: 103-104). Bunlara ek olarak yine 1958’de bir dizi ekonomik istikrar
programi uygulanmaya baglanmistir. Ekonomik istikrar programi temel olarak
TL’nin devaliie edilmesi, para arzinin ve biitce harcamalarinin kisilmasi, ithalat
oniindeki engellerin yumusatilmas;, Kamu lktisadi Tesebbiisleri (KiT) iiriin ve
hizmetlerinin fiyatlarinin yiikseltilmesi konularin1 kapsamaktadir (Kepenek ve

Yentiirk, 2005: 122; Savrul vd., 2013: 67-68).

Ekonomide i¢ ve dis dengelerin yeniden saglamasi i¢in uygulamaya konulan
ekonomi istikrar paketi, dolarin fiyatin1 280 Kurug’tan (2.8 TL) 900 Kurus’a (9 TL)
asamali bi¢imde cikararak biiyiik capli ikinci devaliiasyonu gerceklestirilmistir.
Diger bir ifadeyle 1958 devaliiasyonu, bir yandan istikrar 6nlemlerine baglanan yeni

dis kredilerle ilgili goriismelerin uzamasi Ote yandan sistem karmagikliginin
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olusturdugu biirokrasi nedeniyle beklenen olumlu etkileri geciktirmistir ve
ekonomide beklenenin ¢ok altinda bir gelisme saglanabilmistir (Karluk, 1999: 508-
509).

Ozetle 6zel girisimcilige dayali serbest piyasa ekonomisi kurma ve devletin
ekonomideki agirhigint azaltma vaatleri ile baslayan bu donem, yasanan plansiz,
programsiz ve daginik iktisadi gelisme politikas: ile ilk yillarda olumlu sonuglar
vermesine ragmen donemin ikinci yarisinda yani 1954’ten itibaren iilke, adim adim
ekonomik bunalima siiriiklenmistir. Yasanan bu bunalim 1960’11 yillarda planlamaya

gegisin sosyal ve psikolojik ortamini hazirlamistir (Sahin, 2012).
2.1.1.3. 1960-1980 Donemi

Ekonominin 1960-1980 arasindaki gelisimi, kalkinma planlari etrafinda
sekillenmektedir. Yaklasik bu yirmi yilin genel ekonomi politikalar1 ve uygulama
programlari kendine 6zgii bir 6zellik tasirken bu 6zellik donemin disalim yerine yerli
tiretim (ithal ikamesi) yontemiyle sanayilesmenin bilingli bir uygulamasina taniklik

etmesinden kaynaklanmaktadir (Kepenek ve Yentiirk, 2000: 141).

Tiirkiye’de siyasi iktidarlarin temel ekonomik hedefi yiliksek oranli bir
ekonomik biiylimenin gergeklestirilmesi ve endiistrilesme yoOniinde ekonomik
yapinin degistirilmesidir. Dolaysiyla maliye politikalari, ayni para politikalar1 gibi bu
amaclarin gergeklestirilmesine yonelik olarak diizenlenmistir. Yine 1960’1 yillarda
Tiirkiye’de 1964 yili disinda deflasyonist bir egilim ise goriilmemistir. Boylelikle
tilkemizde odemeler dengesi ve fiyat istikrarmin yeterli dlclide gergeklesmesini
saglayacak cerceve igerisinde ekonomide genisletici gii¢lerin siirdiiriilmesi ve kisa
vadeli talep diizenlemelerinin yapilmasi, temel iktisat politikast olarak

benimsenmistir (Parasiz, 1998: 123-124).

Tiirkiye Cumbhuriyeti tarihinde “hak ve oOzgiirliiklerde” ilk kez bu kadar
kapsamli1 bir anayasa yapilmasina bagh olarak ¢ogunluklu demokrasinin Tiirkiye’ye
1961 anayasasi ile girdigi sdylenebilmektedir. Ancak bu bir bakima halk serbestisi
acisindan belli alanlarda ¢oziilmelere ve bozulmalara da yol agacakti (Demirtiirk,
2015: 156).

1960 sonrasi iktisat politikalarinin yapiminda ve uygulanmasinda, dis alemde

gelisen kalkinma, iktisadi planlama ve ekonomik biiylime teorilerinin rolii olduk¢a
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etkili olmustur. Aym sekilde iktisadi Planlama Teskilati’nin kuruldugu yillarda,
Birinci Bes Yillik Kalkinma Plani’nin hazirligt sirasinda uluslararasi toplantilar,
seminerler ve sempozyumlarda cagdas kalkinma, biliyiime teorileri ile iktisadi
planlama yontem ve tekniklerine yer verilmis ve bu konular uluslararasi diizeyde
tartisilmigtir. Fakat biitiin bu olumlu gelismeler 1960 sonrasi donemde hizin1 yavas

yavas kaybetmistir (Kiligbay, 1993: 50).

Tirkiye’de 1961 Anayasasi hazirlanirken bu yilda ¢ikarilan bir kanunla Devlet
Planlama Teskilat1 (DTP), kalkinma planlarin1 hazirlamak ve yiiriitmek amaciyla
kurulmustur. Boylece 1962°den itibaren Tiirkiye’de planli kalkinma dénemi baglamis
ve kalkinma bes yillik planlara baglanmistir. Bu amacla 1960’11 yillar, dis ticaret
rejiminin biiylik 6lgiide sabit bir doviz kuru, kotalar ve kambiyo kontrolleri ile
yiirlitiildigli bir zaman kesiti olmustur. Déviz kuru uzun siireler sabit kalmakta; ama
farkli islemler icin farkli doviz fiyatlar1 uygulanmasi anlamina gelen kath kurlar
kural haline gelmektedir. Kisacasi bu donemde dis ticaret ekonomik gelismeyi

stiriikleyici degil, sinirlayict bir 6zellige sahip olmustur (Boratav, 2010: 127).

1963-1983 yillar1 arasinda dort planin uygulamaya konulmasi planlanmaktaydi.
Bunlardan Birinci Bes Yillik Kalkinma Plani, 1963-1967 yillar1 arasinda ekonomik
ve siyasal bunalim sonrasinda hazirlanmisti. Bu sebeple temelde kararli ve dengeli
bir gelisme yaklagimini benimserken planin amaci ortalama %7°lik bir biiylimeyi
saglayarak igsizligi onlemekti. Bu planda is bulma politikasinin bir uzantis1 olarak
niifus artig1 sorununa ve bununla alakali aile planlamasina da genis yer verilmistir.
Ikinci Bes Yillik Kalkinma Plani, 1968-1972 yillar1 arasinda birincisinde oldugu gibi
temel ekonomik hedefi ulusal gelirin yilda ortalama %7 biiylimesi olacak sekilde
hazirlanmisti. Ancak gelisme sorununa bakis acist yoOniinden birincisinden iki
noktada farklilagmaktadir. Bunlar ekonomik biiyimede sektorlere verilecek oncelik
ve kentlesme sorununa olan yaklasimdir. 1973-1977 yillar1 arasinda uygulanmis olan
Ucgiincii Bes Yillik Kalkinma Planinda yeni bir uzun dénem planlamasi gerektiren
nedenlerin basinda ekonomik gelisme sorunu ve oOzellikle de Avrupa Ekonomik
Toplulugu ile iliskiler gelmektedir ve 1970’de bu topluluk ile imzalanan Katma
Protokol’le Tiirkiye’nin 1995 yilina kadar Giimriik Birligini gerceklestirmesi kayit
altima almmistir. Bu sekilde Tirkiye’nin Avrupa Ekonomik Toplulugu (AET)

tilkelerinden birinin o giinkii “gelir diizeyine ve ekonomik yapisina ulagmasi”

34



amaglanmaktadir. Son olarak Dordiincii Bes Yillik Kalkinma Plant da 1979-1983
yillart arasinda hazirlanmistir. Genel nitelikleriyle ilk ii¢ planin bir uzantisidir. Bu
planin amaglar1 hizli biiylime igin gerekli yatirimlarin biiyiik 6lgiide kamu kesimince
saglanmasi, yerli iiretim politikasinin siirdiirilmesi, dis ticaret ve bankacilik
kesiminde olusan birikimin sanayiye aktarilmast maksadiyla para ve kredi
politikalarinin yeniden diizenlenmesidir. Ayn1 zamanda bu plan, digsatimin yilda

%18’den fazla artisin1 amaclayarak disa agilma 6zlemini de tasimaktadir (Kepenek

ve Yentiirk, 2000).

Ayrica bu donemde 1963’te Tiirkiye ile AET arasinda ortak iiyelik statiisiinii
kuran Ankara Anlagmasi imzalanmis ve bu anlasma 1 Aralik 1964 yilinda yiirtirligi
girmistir. Bu anlagmayla Tiirkiye ve AET iilkeleri arasindaki ticari iligkileri ve
ekonomik entegrasyonlar1 artirmak amaglanmistir (Ozdemir vd., 2016: 158). 1960°l1
yillar Tirkiye ekonomisi bakimindan planl yillarin basladigi bir dénem olsa da
uygulanan doviz kuru sisteminde herhangi bir degisiklik yapilmamis ve ayarlanabilir

sabit kur sistemi uygulanmaya devam edilmistir (Cigek, 2006: 107).

1970-1975 arasinda TL’nin dis degeri disiirilmemis; hatta ABD’nin
devaliiasyona gitmesi sonunda dolar 13.70 TL’ye kadar dlismiistiir. Sonrasinda 1975-
1977 yillar1 arasinda mini devaliiasyonlarla dolar 17.50 TL’ye c¢ikarilmistir. Bu
sebeple 1970-1974 arasi is¢i dovizlerindeki ani sigrama ve 10 Agustos kararlarindan
sonra dig kredilerin artirilmasiyla birlikte dig tikanikliklarin asgariye indigi bir
donem olmustur (Boratav, 2010: 128-129). Baska bir deyisle 1964-1980 yillar
arasinda dis ticaret siirekli a¢ik vermis, ithalatin ihracat1 karsilama orani %76.5 iken
bu oran 1980’de %36.8’e diismiistiir. Ithal ikameci sanayilesme siireci ddemeler
dengesinde kotiilesmeye yol agmustir. Ciinkii ithal girdi ile iiretilen tiriinler, ihracata
doniik degil i¢ talebi karsilamaya yonelik olmaktaydi. Dolayisiyla bu iiretim igin
gerekli ara mallar doviz elde edilemediginden tedarik edilemiyordu ve geleneksel
yollarla ihrag¢ edilen iiriinlerden elde edilen déviz de yeterli olmuyordu (Savrul vd.,

2013: 68).

Toparlamak gerekirse 1980 Oncesi donemde uygulanan sabit kur politikasi,
1970’lerin ilk yillar1 hari¢, yurt i¢i fiyat artislarimin etkisiyle TL’nin asir1
degerlenmesine yol agmistir. Bu durum ihracat1 ve ihracata doniik {iretim yapisim

olumsuz yonde etkilemistir. Yine bu donemde, oOzellikle doviz girisi, doviz
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bulundurulmas1 ve doviz transferi belli hiikiimlere baglanarak sermaye hareketleri
yaninda vatandaslarin yurt digina c¢ikislari da iki yilda bir olmak iizere
sinirlandirilmistir. Son olarak 1973°te Bretton Woods Sistemi’nin yikilisina kadar
sik1 bir doviz kontrol rejimi uygulayan Tiirkiye, 1973’lerden sonra esneklik

kazandirilmig sabit doviz kuru sistemini benimsemistir (Karluk, 1999: 511).
2.1.2. 1980 Sonrasi Tiirkiye’de Doviz Kuru

Tirkiye’de 1980 sonrasinda uygulanan doviz kuru sistemini, kur politikalarinin
gelisimini ve dis ticaret lizerindeki etkilesimini bu bashk altinda 1980-1989
arasindaki donem, 1990-2000 arasindaki donem ve son olarak 2001 ve sonrasindaki

donem olarak ele almak miimkiin olmaktadir.
2.1.2.1. 1980-1989 Donemi

Tiirkiye ekonomisi 1970’li yillarin ikinci yarisinda, yeniden, yliksek oranda
fiyat artislar1 ve dis O0deme gligliikkleri bi¢iminde goriinen agir bir bunalima
striiklenmisti. Ekonomik bunalimimn giderek siyasal ve toplumsal boyutlar
kazanmasiyla daha da agirlagmasi iizerine ise 24 Ocak 1980’den baslayarak bir dizi
yeni ekonomi politikas1 kararlar1 alimmistir (Kepenek ve Yentiirk, 2000: 193). Baska
bir deyisle Tiirkiye ekonomisinde, 24 Ocak 1980 Ekonomik Istikrar Kararlari ile yeni
bir sayfa agilmigtir. Bu nedenle Tiirkiye’de ekonomik gelismeyi 1980 oncesi ve 1980

sonrast olarak iki farkli donemde ele almak gerekir.

Tiirkiye’nin son yillardaki yasaminda 24 Ocak Kararlar1 son derece derin izler
birakmistir ve bu kararlarin Once pragmatik yoni ile degerlendirilmesi
gerekmektedir. Bu pragmatik yon iki tlirlii olmakla birlikte ilki Tiirkiye’nin 1979
yilinda karsilastig1 ekonomik sorunlari hafifletmek iken ikincisi IMF, OECD, OPEC
gibi uluslararast kuruluslarin baskisini hafifletmek ve dis finansman bakimindan bu
kuruluglardan yardim gormekti. Bununla birlikte 24 Ocak Kararlarinin ekonomik
anlaminin, pazar ekonomisine bir dl¢iide yonelmek oldugu gozlenebilmektedir. Yani
24 Ocak Kararlar ile Tiirkiye’de Pazar mekanizmasinin bir dlgiide islerligi temin
edilecekti. Ornek olarak doviz kurlari, arz ve talepten gelen baskilara maruz
birakilarak para onemli Olclide devaliie edildi, enflasyon altindaki faiz oranlari

yiikseltildi ve gesitli fiyat kontrollerinden vazgecildi. Nitekim bunlarin da etkilerine
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baktigimizda 24 Ocak Kararlarmin® kisa siirede beklenen iyi sonuglart verdigini ve
ekonomideki zorluklar1 azaltmaya basladig1 soylenebilmektedir (Hatiboglu, 1995:
35-36).

24 Ocak Kararlar1 1980 oncesindeki donemde olan “i¢e doniik, disa bagiml
ithal ikameci sanayilesme stratejisini” terk ederek “ihracata dayali sanayilesme
modeline” ge¢ilmesini saglamistir. Sonucta da 24 Ocak 1980 sonrasi istikrar
Onlemleriyle, lilkenin daha 6nce 1958 ve 1970°te uyguladig: kararlilik 6nlemlerinden
farkl1 bir program benimsendigi goriilmektedir. Ongoriilen ise uzun dénemli kalici
bir “ekonomik gelisme” programi olmaktadir. Burada uzun déneme yonelik yapisal
amag Ui¢ noktada toplanmaktadir. Bunlar; sermaye-emek piyasalarinin arz ve talep
kosullarina birakilmasi, kamu kesiminin daraltilmas1 ve i¢ ozellikle dis piyasada
serbestlik kosullarina daha ¢ok yer verilmesidir (Kepenek ve Yentiirk, 2000: 209).
Bu dogrultuda 1980-1989 yillar1 aras1 donemde uygulanan déviz kuru politikalari,
ihracatin arttirilmasina yonelik kullanilmaktadir (Ozdemir vd., 2016: 161).

Tiirkiye’de 24 Ocak Kararlar ile ihracata dayali sanayilesmeye yonelik alinan
tedbirler ve ekonomi politikas1 diizenlemelerini asagidaki gibi 6zetlemek

miimkiindiir (Hatiboglu, 1995: 38);

I Para 6nemli 6lgiide devaliie edilmistir. Bir yil icinde (1979) iki katina
cikarilan dolar fiyat1 24 Ocak 1980°de tekrar artirilarak 47 TL’den 70
TL’ye ¢ikarilmis olup, bunu izleyen yillarda dolarin degeri sik sik
ayarlanarak 1987 yili sonunda 1000 TL dolaylarina getirilmistir.

ii. 1980’lere kadar her tiir fiyatlar ilizerinde devlet kontrolleri varken
bunlar  biiyiilk  Ol¢iide  gevsetilip  kaldirilarak  pazar-fiyat
mekanizmasinin iglemesine olanak verilmistir.

iii. 1980’lerden once gerek uygulanan kalkinma stratejisi gerek cesitli

ideolojik nedenlerle sinirli kalan yabanci yatirimlar tesvik edilmistir.

? Intas, Ozgiir (2019). 24 Ocak 1980 Ekonomik Kararlarinin Tiirkiye Ekonomisine Etkileri, Yansimasi
ve Sonuglar1 (Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi), Dicle Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Diyarbakir
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Iv. Devamli baski altinda tutulan finans pazarlari, O6zellikle banka
faaliyeti bir Olgiide serbest birakilmig ve 1970’lerdeki enflasyon
donemlerinde eksi gergek faizlerle alinip satilan fonlarin, enflasyonun
istiindeki faizler ile alinip satilmasina imkan verilmistir.

V. Ihracatin tesvik amaci ile gesitli dnlemler alinmis, hatir1 sayilir vergi
iadeleri, kredi kolayliklari, siibvansiyonlar ve ucuz faiz uygulamalar

yayginlagtirilmistir.

24 Ocak Kararlar ile ihracat amacina ulagsmak i¢in sanayi sektoriiniin liretim
yapisini rekabetci kilmak gerekiyordu ve tiim bunlari gerceklestirebilmek igin de
ithalatin serbestlestirilmesi, ihracatin ve yabanci sermayenin tesviki, ihracata sigorta
ve finansman konularinda kurumsal destek saglanmasi, TL nin asir1 degerlenmesine
son veren gercekci esnek kur uygulamasma gegilmesi, faiz oranlarinin
serbestlestirilmesi gibi onemli adimlar atilmistt (Savrul vd., 2013: 69). Bunun
sonucunda kararlarin uygulamasi da TL’nin ABD dolar1 karsisindaki fiyatinin 6nce
%48.62 oraninda disiiriilerek, 1 dolar TL karsiligi, 47.80 TL’den 71.40 TL’ye
yiikseltilmesiyle olmustur ve 1 Temmuz 1981°den sonra her giin yeniden
ayarlanmaya baslanmistir. Bu ayarlamalar, TL’nin fiyatinin disiiriilmesi veya
devaliiasyon biciminde olmaktaydi. Devaliiasyonlarin stirekliligi veya TL’nin
fiyatinin diistiriilmesi sonucu digsatimin artirilmasi da dissatimi sadece fiyatlara bagh

bir olgu olmakla olas1 yapiyordu (Kepenek ve Yentiirk, 2000: 202-203).

24 Ocak Kararlarmin gelistirilerek yiiriitiildigi askeri idare doneminde
enflasyon giderek asagiya cekilmis, bliylime hizi yavas bir sekilde yiikselmeye
baglamistir. Bu kararlar ekonomide bir defaya mahsus bir fiyat artis1 yaratmakla
birlikte uzun vadede enflasyonu kontrol altina almayi ve biiylimeyi yeniden
baslatmay1 hedeflemektedir. Nitekim 1980’de biiylime hizi eksi %1.1, enflasyon
orant %102.7 olurken takip eden yillarda enflasyon %27.6 ve %28’lere indirilmis,
ortalama %#4.5 biliyiime hizi saglanabilmistir. Kisacasi bu donem boyunca ekonomi

ve sanayi 24 Ocak 1980 kararlarina ve disa agilma stratejisine intibak etmistir (Hig,
1994 25-26).

24 Ocak 1980 tarihinden sonra once %35’1 ge¢meyen kisa araliklarla mini
devaliiasyonlar birbirini izlemistir ve 1 Mayis 1981°den sonra doviz kurlar1 giinliik

olarak ilan edilmistir. Bu uygulamalarla 1989 yilina kadar eksik degerlenmis bir kur
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politikasi izlenerek ihracat gelirlerinin artirilmasi hedeflenmistir (Sahin, 2012: 202).
Ote yandan 1985°te déviz kurlarinin belirlenmesi TCMB giidiimiinden ¢ikarilmis ve
bankalar, kur belirlemesinde tiimiiyle serbest birakilmistir. Ancak, siire¢ iginde
bankacilik sektoriinde onemli aksakliklarin dogdugu goriiliince uygulamaya son

verilmistir (Isgiiden ve Akyiiz, 1990: 125).

1980°den itibaren uygulanan ekonomi politikalariyla beraber Tiirkiye’de
ihracatta yasanan 6nemli artis, ithalattaki artisin da eslik etmesiyle dis ticaret agiginin
daraltilamamasina neden olmustur (Savrul vd., 2013: 71). 1980-1983 déneminde
ihracat gelirleri 2.910 milyon dolardan 5.728 milyon dolara yiikselmis yani ihracat
gelirleri dort yil iginde %96.8 oraninda artmigken ayni donemde ithalat %16.8
biiyliyerek 7.909 milyon dolardan 9.235 milyon dolara yiikselmistir. Dolayisiyla
thracatin ithalati karsilama oram1 %36.8’den %62’ye yiikselmistir, dis ticaret acigi
mutlak olarak bliylimiistiir (Sahin, 2012: 202).

11 Agustos 1989 tarihinde Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkindaki 32
Sayili Karar, yiirlirliige konulmus ve bu 32 Sayili Karar ile beraber, Tiirkiye nin
doviz kuru sistemi daha esnek hale gelmis, Tirk lirast konvertibl olmus ve sermaye
hareketleri gelismekte olan iilkelerde pek goriilmeyen bir 6l¢iide serbestlestirilmistir.
S6z konusu Karar’in ana sonucu hiikiimetin doviz ve faiz tlizerindeki kontroliinii
kaybetmesi olurken 1989 yilindan sonra faiz oraninin, doviz kurundaki degisim
oranindan daha yiiksek seviyede olmasi sebebiyle kisa donemli sermaye girisinde
artis goriilmiistiir. Merkez Bankasi, piyasalara yerinde miidahale edememis, Tirk
lirast kisa vadeli sermaye girisleriyle asir1 degerlenmistir. Boylece ithalat artis
gosterirken ihracat azalmis ve neticede O0demeler dengesinde agik olusmustur

(Hepaktan vd., 2011: 64-65).

Sonu¢ olarak 1980°li yillar yiiksek enflasyon iginde dalgali, istikrarsiz
bliylimenin, dis ticarette ve mali piyasalarda serbestlesme cabalarinin siirdiigii yillar
olmustur. Bu donemde devlet sanayilesmeye katkilarini azaltmis ancak sdylendigi
gibi ekonomik olarak kii¢iilmemistir. Aksine normal gelirlerine ek olarak yogun bir
bicimde i¢ ve dis borclanmaya bagvurarak ekonomiden kaynak kullaniminm

arttirmistir (Sahin, 2012: 209).
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2.1.2.2.1990-2000 Donemi

1990’larda ve 2000°li yillarda Tirkiye’'nin dig ticaret politikalarini
sekillendiren iki temel biitiinlesme bulunmaktadir. Bunlar; Diinya Ticaret Orgiitii
iiyeligi ve Avrupa Birligi ile girilen Giimriik Birligi’dir (Karagdz, 2009: 28). Bu iki
biitlinlesme disinda 1990’11 yillarda 32 Sayili Karar’in hazirladig: alt yap1 sayesinde
yurt i¢i tasarruflarin yetersiz kaldigi bir ortamda hizla biiyliyen kamu agiklarini
finanse etmek i¢in “sicak para politikas1” uygulanmaya baglanmistir. Yani sermaye
hareketlerinin denetimsiz bir sekilde serbestlestirilmesi ile Tiirk finans piyasalari kisa
vadeli sicak paranin spekiilasyonuna agilmis, doviz kuru ve faiz birbirine bagl hale

gelmistir (Glgli, 2005: 87).

1990’11 yillardan itibaren derinlesen kriz ortaminin baslica sorumlulugu
dogrudan dogruya kamu kesiminin agiklarina baglanmaktadir. Bu yaklasima gore,
kriz siirecinin ‘ana’ ekseni temelde bir kamu maliyesi sorunudur. Bununla birlikte
devletin iktisadi yasama ‘asirt” miidahalesinin ve siyasi yOnetiminin kisisel ¢ikar
hesaplarina dayali dar goriislii zihniyetinin ve idari beceriksizliklerinin bir tirtinii
oldugu da unutulmamalidir. Dolayisiyla, s6z konusu yaklasimlarda kriz siireci,
rasyonel iktisadi davranis ig¢inde bulunan sivil kesimi ile verimsiz ve irrasyonel
devlet arasindaki gerginligin sonucu olarak goriilmektedir. Bu olusumun ardindan
KIT agiklar1 ve kamu ddenek kaynaklarim israf eden, piyasa denetiminden yoksun

her tiirlit kamu harcamasi 6rnek gosterilmektedir (Yeldan, 2008a: 105).

1990’ wyillarin  baglarinda yillar itibariyle bakildiginda GSMH hizinin
istikrarsiz bir sekilde gelismekle birlikte ortalama olarak yillik %6 biliytdiigi
gozlemlenmektedir. Ornegin 1994 yilinda sabit fiyatlarla %9.4 oraninda gergeklesen
bliyiime hizi; 1991 yilinda Korfez Krizi’nin etkisiyle %0.3’lere gerilerken 1992
yilinda %6.4, 1993 yilinda %8.1°e ylikselmistir (Parasiz, 1998: 297). Yine bu
donemde ithalat artis gosterirken ihracat azalmis ve 1993 yilinda dis ticaret agig1 en
yiiksek seviyeye ulagsmistir. 1994 yilinda ise yiiksek kamu agiklarina ragmen faizlerin
diisiik tutulmasi sonucu, devlet tahvillerine olan talep diismiis, piyasadaki fazla
likidite doviz piyasasina yonelerek kurlarda asir1 baskiya neden olmustur ve
TCMB’nin doviz rezervleri azalmistir. Sonug olarak 1994 yilinin ilk ceyreginde,
Tirkiye ekonomisi finansal kriz noktasina gelmistir (Hepaktan vd., 2011: 65). Buna

ek olarak 1990’11 yillarin baslarinda iilkemizde kronik yiiksek oranli enflasyonun da
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%60-65 aralifma yerlestigi gozlemlenmektedir (Parasiz, 1998: 298). ithalat ve
thracatin GSMH’ye orani zamanla artmig ama bu artig ithalatin GSMH’ya oraninda
daha fazla gergeklesmistir. Bu gerceklesme disa acilan ve AB ile entegrasyona girme
siirecinde olan bir ekonomi i¢in normal kabul edilebilmektedir (Uludag ve Arican,

2003: 268).

Hiikiimet, 5 Nisan 1994 tarihinde bir istikrar programi agiklamistir. Bu
programin temelinde yer alan diisiinceler su sekilde 6zetlenebilir (Hatiboglu, 1995:

55):

I. Doviz fiyatlar1 yapay olarak diisiik saklanmayacak.

ii. Yeni vergiler ve harcamalarin kisilmasi ile kamu agiklar
azaltilacak.

iii.  Thracat 6zendirilecek.

2 Bazi siibvansiyonlara son verilecek.

V. Ozellestirme hizlandirilacak ve bazi KiT’ler kapatilacak.

Bu o6nlemlerin biiyiik bir boliimii ciddiyetle uygulanmis ve bu 6nlemler IMF
tarafindan kabul griilerek bir Stand-by anlagmasinin® temelleri atilmistir. Ayrica bu
istikrar programiyla baglantili olarak 1994’te ihracatta énemli bir atis gozlense de
1995 ve sonrasindaki yillarda izlenilen biiylime ve harcamaya yonelik politikalar
sebebiyle, i¢ talep artmis ve TL’nin reel anlamda de§er kazanmasiyla ithalat da

artmistir (Giil ve Ekinci, 2006: 166).

Kisacasi 5 Nisan Istikrar Programu ile reel sektdrde ¢ok ciddi daralma pahasina
ragmen finansal piyasalardaki panik kontrol altina alinmistir. 1994 yilinda GSMH
%6’nin Ustiinde gerilemis, issizlik artmis, dis ticaret hacmi daralmistir. Programda
ongoriilen kurumsal diizenlemeler gerceklesmemistir (Sahin, 2012: 238). Sonug
olarak Tiirkiye ekonomisi, 2000°li yillara istikrarsizliga siiriiklenmis makro
dengeleri, moral degerlerini yitirmis bir kamu biirokrasisinin yilgin kosullar1 ve
bozulan gelir dagilimi kosullar1 altinda hazirlanan yeni bir istikrar programinin

arayislari iginde girmek zorunda kalmistir (Yeldan, 2008a: 157).

* Stand-by Anlagmalari: Ozellikle dis 5demeler dengesi ag131 veren iilkelere IMF tarafindan yapilacak
yardimin sartlarimi igeren istikrar politikalaridir. Bagka bir deyisle belli bir ekonomik ve politika
programina bagli olarak, 6deme ve geri ddemeleri belli bir takvim dahilinde yapilmak {iizere talep
edilen fon saglama anlagmalaridir (inan, 2019: 602).
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2.1.2.3. 2001 ve Sonras1 Donem

Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerinden sonra Tiirk ekonomisi i¢in en uygun
olan doviz kuru rejimini bulmak en acil plan haline gelmistir. Bunun neticesinde IMF
(Uluslararas1 Para Fonu) ile iyl niyet mektubu imzalamistir ve bu mektuptaki en
onemli husus, Tiirkiye’de uygulanan sabit doviz kuru rejimi yerine dalgali doviz
kuru rejimine gecilmesidir (Giil ve Ekinci, 2006: 166). Dalgali doviz kuruna
gecilmesi, Tiirkiye bakimindan para politikast rejimi olarak orta ve uzun vadede
enflasyon hedeflemesi rejiminin tercih edildigi anlamima gelmektedir. Bu nedenle
TCMB, 2002-2005 yillar1 arasinda ortiik enflasyon hedeflemesi rejimiyle 2006
yilinda gececegi agik enflasyon hedeflemesi rejiminin alt yapisin1 hazirlamistir. Yeni
para politikas1 rejimiyle fiyat istikrarina odaklanan TCMB, politika arac1 olarak kisa
vadeli faiz oranlarin1 kullanmaya baglamistir (Kaya, 2018: 843). Boylelikle basarili
bir dalgali doviz kuru rejimi uygulanabilmesinin gerekli hususlarindan biri olan

vadeli piyasalarla gelecege yonelik belirsizlikler de azaltilabilmektedir.

Merkez Bankasi tarafindan 2002 yilindan beri ilan edilmekte olan para ve kur
politikalarinda belirtildigi iizere 2002-2010 yillar1 arasinda dalgali doviz kuru
uygulanmaya devam etmistir. Bu dogrultuda Merkez Bankasi miidahaleleri, yalnizca
asir1 dalgalanmalarda s6z konusu olurken bu miidahaleler en alt diizeyde tutulmustur

(Hepaktan vd., 2011: 67).

Tiirkiye’de 2000 ve sonrast uygulanmis ve uygulanmakta olan politika
stratejilerini dort ayr1 donem olarak incelemek miimkiindiir. Bunlar Ocak 2000-Subat
2001 donemindeki doviz kuru hedeflemesi, Subat 2001-Aralik 2001 arasi gecis
donemi, 2002-2005 donemindeki Ortiik enflasyon hedeflemesi 1ile parasal
hedeflemeyi igeren ikili hedefleme ve 2006’dan gilinlimiize kadar siiregelen agik
enflasyon hedeflemesidir. D6viz kuru hedeflemesi déoneminde 1 ABD dolar1 + 0.77
Euro seklinde belirlenmis olan kur sepetindeki degisme, bir yil boyunca giinliik
olarak agiklanmistir. Gegis doneminde dalgali kur sistemi uygulanmistir, kisa vadede
parasal biiyiikliiklerin kontrol edilmesine odaklanilmistir ve Merkez Bankasi tam
bagimsizlig1 saglanmistir. Ortiik enflasyon hedeflemesi déneminde para politikasi
tamamiyla enflasyona odaklanmistir ve kisa vadeli faiz oranlar1 sadece fiyat istikrari

amaciyla kullanilmistir. Son olarak agik enflasyon hedeflemesi doneminde ise dalgali
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doviz kuruna devam edilirken enflasyon hedefi tiiketici fiyat endeksi (TUFE)
tizerinden tanimlanmistir (Akyazi ve Ekinci, 2009: 348-349).

2001 krizi sonras1 donemde Tirkiye’yi yliksek dis borg ve cari islemler agigina
iten nedenlerden biri, reel kesimin ucuz doviz imkanlarindan yararlanarak disaridan
ucuz ara malt ithal edip sonrasinda bu mallar1 dayanikli tiiketim mallarina
doniistiirerek farkli piyasalara satmasi ve dolayisiyla ihracatin ithalata bagimli hale
gelmesidir. Tirkiye, 2003 sonrasindaki bu artan ithalatin1 once iilkeye giren sicak
para sonra soguk para denilen Ozellestirme ve gayrimenkul satis gelirleriyle
kargilamistir. Ek olarak 6zel sektor, ihtiyaglarini karsilamak icin dogrudan
bor¢lanmaya gitmistir. Bunun sonucunda ithalata dayali olan ihracatin azalmasiyla
dis ticaret dengesi bozulmaya baglamistir (Yeldan, 2008b; Danact ve Uluyol, 2010:
872).

2008 yilinin eyliil ayinda etkilerinin biitiin diinyay1 etkiledigi kiiresel finansal
kriz, ilk olarak 2007 yilinin ikinci yarisinda ABD’de emlak piyasasinda ortaya
cikmistir. Kiiresellesen diinyayla birlikte bu kriz, kisa bir siirede Avrupa iilkelerine
yayilirken Avrupa ile ticari iligkileri olan Tiirkiye’ye de sigramistir. Yasanan kiiresel
kriz sonucunda biliylime hizinin yavaslamasi, ihracatin biiyiik 6l¢iide ithalata bagimli
olmasi ile ihracatin ithalati karsilama oranindaki diisiis Tirkiye dis ticaretinde cari
aciga neden olmustur. Bu nedenlerle 2008 sonrasinda TCMB’nin piyasaya

miidahaleleri devam etmistir.

2010 yilinda doviz kuru sisteminde degisiklik olmamakla birlikte yani 2010°da
kur bir politika araci olmayip piyasada belirlenirken dalgali kur rejimine devam
edilmistir. TCMB, temel hedefinin fiyat istikrarini saglamak oldugunu ac¢iklamistir.
Sonrasinda fiyat istikrari yaninda finansal istikrarin da saglanmas1 amacglanmstir.
2013 yilinda TCMB yeni yaklasimiyla birlikte faiz koridoru ve likidite yonetimi gibi
araglarmi etkin bir bicimde kullanmaya baslamigsken 2014 yilinda TCMB’nin faiz
oraninda tekrar artisa gittigi ve 2014-2016 yillar1 arasinda déviz kurlarinda artisin

yasandig1 gortiilmistir (TCMB, 2022a).

2000 yilindan giinlimiize kadar ‘‘enflasyon oranlarina gore kur politikasi™
uygulanarak, TCMB tarafindan 6nceden ilan edilen kur sepeti ile basarili olunmaya
calistlmustir. 2001 krizi ile birlikte kesintiye ugrayan bu sistem neticesinde Merkez

Bankasi tarafindan ‘‘dalgali doviz kuru politikast’” uygulamasina geg¢ilmistir.
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2.2. TURKIYE’NIN DIS TICARETINE GENEL BiR BAKIS
2.2.1. Tiirkiye’de Thracat

Ihracat, istihdamin ve refahin artmasma katki saglamasi agisindan iilke
ekonomisi i¢in her zaman 6nemli bir konuma sahip olmustur (Acaravci ve Kargi,
2015: 2). Degisen diinya diizeninde bir iilkenin ekonomik kalkinmasinin, biiytik
Olgiide ihracatta gosterecegi performans diizeyine bagli oldugu goriilmektedir.
Nitekim Tirkiye i¢in ihracat; ekonomideki sorunlari1 asabilmesi ve diinya ticaretinde

1yi bir yere gelebilmesi i¢in vazge¢ilmez bir olgudur (Atayeter ve Erol, 2011: 2).

Gliniimiiz rekabet ortaminda gelismekte olan bir iilkenin kiiresel krizlerden en
az diizeyde etkilenmesinin temel kosulu, rekabet giicli getirecek ayni zamanda bunu
stirdiiriilebilir kilacak iiretim ve ihracat yapisinin olmasidir. Bu dogrultuda Tiirkiye,
24 Ocak 1980 istikrar programiyla beraber geleneksel dis ticaret politikalarina son
vererek ihracata yonelik politikalara gegmistir (Erkan ve Sunay, 2016: 1824;
Mazlum, 2020: 61).

Tablo- 2.1: Yillar Itibariyle Tiirkiye’nin Thracati

YILLAR [HRACAT (MILYON'$) | IHRACAT DEGISIM %

1980 2910122 28,7
1981 4702 934 61,6
1982 5745 973 22,2
1983 5727 834 -0,3
1984 7 133 604 245
1985 7 958 010 11,6
1986 7 456 726 -6,3
1987 10 190 049 36,7
1988 11 662 024 14.4
1989 11 624 692 -0,3
1990 12 959 288 115
1991 13 593 462 4,9
1992 14714 629 8,2
1993 15 345 067 43
1994 18 105 872 18,0
1995 21637 041 195
1996 23 224 465 73
1997 26 261 072 13,1
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1998 26 973 952 2,7
1999 26 587 225 -1,4
2000 27 774 906 4,5
2001 31 334 216 12,8
2002 36 059 089 15,1
2003 47 252 836 31,0
2004 63 167 153 33,7
2005 73 476 408 16,3
2006 85534 676 16,4
2007 107 271 750 25,4
2008 132 027 196 23,1
2009 102 142 613 -22,6
2010 113 883 219 115
2011 134 906 869 18,5
2012 152 461 737 13,0
2013 151 802 637 -0,4
2014 157 610 158 3,8
2015 143 838 871 -8,7
2016 142 529 584 -0,9
2017 156 992 940 10,1
2018 167 920 613 7,0
2019 171 464 945 2,1

Kaynak: TUIK, 2020

1980 sonrasinda Tiirkiye’nin ekonomisinde yasanan yapisal degisim, ihracatin
yiikselisinde biiyiik bir rol oynamistir. Ozellikle bu donemde uygulanmaya baslanan
24 Ocak 1980 Kararlar1 sonucunda ihracat, Tablo- 2.1°de goriildiigii tizere 1998
yilina kadar siirekli olarak artmis ve 26,9 milyon dolar seviyelerine gelmistir. Burada
1994 yilinda alinan 5 Nisan Kararlarinin etkisiyle degersiz TL uygulamasinin etkili
oldugunu sdylemek de miimkiindiir. Ancak 1989 yilinda TL’nin asir1 degerlenmesi,
olumsuz hava kosullar1, korfez krizi, artan diinya rekabeti, sanayi kapasitesinin sinira
dayanmas1 ve korumacilik egilimleri gibi olumsuz etkilerle ihracatin tikandigi
zamanlar mevcuttur (Aral, 2015: 48). 1999 yilindaki ihracattaki diisiis bu duruma
ornek olarak gosterilebilmektedir. Uzun bir zamandan sonra 1999 yilinda ihracatin
%1,4 oraninda diismesinin nedeni yasanan Marmara Depremi ve depremin

sonucunda gelisen hem sosyal hem de ekonomik sikintilar olmustur. Ciinki
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depremin gergeklestigi bolge Tiirkiye i¢in en Onemli sanayi ve ticaret bdlgesini
kapsamaktaydi (Oskay, 2004: 56).

1999 yilinda yasanan depremin etkilerinin ge¢cmesiyle birlikte 2000 yilindan
sonra ihracat, genel olarak artan bir egilim gosterirken bu durumun 2009 yili i¢in
devam ettigini sdylemek miimkiin degildir. Ciinkii 2009 yilindaki ihracat bir 6nceki
yila gore 132 milyon dolar seviyesinden 102 milyon dolar seviyesine gelmis ve
ihracattaki degisimin %22,6 oraninda diismesine neden olmustur. Ihracattaki bu

azalig, 2008 yi1linda yasanan ekonomik krizden kaynaklanmaktadir.

2013-2020 donemi, Tiirkiye sektorel ihracat yapist incelendiginde Tablo-
2.2’ye gore toplam ihracat icinde ilk sirada imalat sektorii yer almaktadir. Imalat
sektoriintin ihracat1 2013 yilinda 151 iken en son 2020 yili igin 159 milyon dolar
olarak gerceklesmistir. Burada imalat sektorii icinde en yliksek pay Grafik- 2.1°de de
goriildiigii iizere Motorlu Kara Tasit1 ve Romorklar grubuna aittir. Imalat sektoriinii
sirastyla takip eden kategoriler Tarim, Orman ve Balik¢ilik, Madencilik ve Tas

Ocakeiligr ve diger faaliyetlerdir.

Tablo- 2.2: Tiirkiye’de ihracatin Sektdrel Dagilimi 2013-2020 (Milyon dolar)

Yillar 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

iGT 161480 | 166504 | 150982 | 149246 | 164494 | 177168 | 180832 | 169637
915 862 114 999 619 756 722 755

TOB® 533932 | 571244 | 529378 | 568689 | 557933 | 584664 | 558854 | 595693
4 6 4 9 9 5 7

MTO’ 389230 | 340403 | 277787 | 265646 | 349793 | 339375 | 320027 | 293224
1 6 4 8 9 1 0 5

iML® 151483 | 156497 | 142267 | 140346 | 154698 | 167064 | 171218 | 159952
194 789 945 020 118 019 582 829

EUD’ 28966 88882 73859 13590 81880 99678 104451 | 81810

SUYM | 614178 | 685914 | 466437 | 453582 | 537900 | 651653 | 584865 | 572008

® [GT: ihracat Genel Toplam

® TOB: Tarim, Ormancilik ve Balikgilik

" MTO: Madencilik ve Tas Ocakgeiligt

8 IML: imalat

° EUD: Elektrik, Gaz, Buhar ve Havalandirma Sistemi Uretim ve Dagitim

9 SUYM: Su Temini; Kanalizasyon, Atik Yonetimi ve Iyilestirme Faaliyetleri
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ULDEP
11 - - - - - - - -
BLILTS | 104456 | 109590 | 96138 | 81778 | 89407 | 90675 | 121211 | 130841
FSF* - - - 6 5 - - -
MBTF* | 3369 2498 1939 793 763 578 681 144
KSES®™ | 15127 4007 4135 7869 9269 21753 | 14118 | 10941
Kaynak: TUIK, 2021

Yillar itibariyle, Tiirkiye’nin ihracatinin sektorel dagiliminda Onemli

degisiklikler meydana gelmistir ve tarim trilinlerinin payr %14’e gerilerken sanayi

tirtinlerinin pay1 %82’ye yiikselmistir (Gediz ve Yalginkaya, 2004: 39).

Grafik- 2.1: Kategorilere Gore Tiirkiye Thracati (2021 yih)

B Demiryolu (tramvay digindaki
araglar)

® Makineler-niikleer reaktorler

® Demir-¢elik

m Elektrik-elektronik ekipman

® inciler-kiymetli taslar

= Giyim esyast

m Plastikler

= Diger (toplam)

Kaynak: Tradingeconomics, 2022

' ULDEP: Ulastirma ve Depolama

2 BLILTS: Bilgi ve iletisim

3 FSF: Finans ve Sigorta Faaliyetleri

“ MBTF: Mesleki, Bilimsel ve Teknik Faaliyetler
> KSES: Kiiltiir, Sanat, Eglence ve Spor
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Son olarak Grafik- 2.1°de, Tirkiye’deki ihracatin 2021 yili i¢in hangi
kategorilere ne kadar agirlik verdigi gosterilmektedir. Grafikten anlasilacag: tizere
thracattmizin 25 milyar dolarlik kismi yani %]11°1 demiryolu (tramvay disindaki
araclar) kategorisinden saglanmstir. Ikinci olarak %9,2’lik oranla makineler-niikleer
reaktorler kategorisinin etkin oldugu goriiliirken %7,6 oran ile demir ve ¢eligin bu
kategoriyi takip ettigi sOylenebilmektedir. Devaminda %4’iin {izerinde pay
saglayanlar ise elektrik-elektronik ekipman, inciler-kiymetli taslar, giyim esyalar1 ve
plastikler olmaktadir. Bu kategorilerin denk geldigi yiizdelikler %5.3, %4.9, %4.8 ve
%4.4 iken dolar olarak degerleri de sirasiyla 12 milyar dolar, 11 milyar dolar, 10.8
milyar dolar ve 10 milyon dolardir. Thracat: belirlerken en fazla etkiye sahip olan bu
kategoriler disinda diger kategorilerden bazilari mineral yakitlar-yaglar, aliiminyum,
mobilya-prefabrik yapilar ve diger tekstil {riinleridir. Bu kategorilerin ortak

ozellikleri hepsinin %1 ile %4 oraninda bir etkiye sahip olmasidir.
2.2.2. Tiirkiye’de Ithalat

Tiim gelismekte olan iilkelerde oldugu gibi, Tiirkiye icin de kalkinmada dis
ticaret ag1g1 ve bu acigin dis yardim ya da kredilerle finansman1 énemli bir sorun
teskil etmektedir. Bu dogrultuda 1980°li yillardan sonra Tirkiye’de disa agilma
sireci hizlanmis ve ithalati yasak olan iirlinlerin yasaklarinin ortadan kaldirilip
iilkeye girmeye baslamasi ile ithalattaki artis meydana gelmistir (Kosar, 2018: 21).
Bu dogrultuda kisitlamalarin da kaldirilmasiyla Tablo- 2.3’te belirtildigi tizere 1980

yilinda ithalatin bir 6nceki doneme gore %56 oraninda arttig1 gézlemlenmistir.

Tablo- 2.3: Yillar Itibariyle Tiirkiye’nin ithalat:

YILLAR ITHALAT (MILYON $) ITHALAT DEGISIM %

1980 7 909 364 56,0
1981 8933374 12,9
1982 8 842 665 -1,0
1983 9 235 002 44
1984 10 757 032 16,5
1985 11343 376 55
1986 11104 771 2,1
1987 14 157 807 27,5
1988 14 335 398 1,3
1989 15792 143 10,2
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1990 22 302 126 41,2
1991 21 047 014 -5,6
1992 22 871 055 8,7
1993 29 428 370 28,7
1994 23 270 019 -20,9
1995 35709 011 53,5
1996 43 626 642 22,2
1997 48 558 721 11,3
1998 45921 392 -5,4
1999 40671272 -11,4
2000 54 502 821 34,0
2001 41 399 083 -24,0
2002 51553 797 24,5
2003 69 339 692 34,5
2004 97 539 766 40,7
2005 116 774 151 19,7
2006 139576 174 19,5
2007 170 062 715 21,8
2008 201 963 574 18,8
2009 140 928 421 -30,2
2010 185 544 332 31,7
2011 240 841 676 29,8
2012 236 545 141 -1,8
2013 251 661 250 6,4
2014 242 177 117 -3,8
2015 207 234 359 -14,4
2016 198 618 235 -4,2
2017 233 799 651 17,7
2018 223 047 094 -4,6
2019 202 704 320 -91

Kaynak: TUIK, 2020

Tablo- 2.3’te yer verilen sonuglarda gosterildigi tizere Tiirkiye’nin ithalat1 2019
yilinda, 1980 yilina kiyasla 6nemli bir 6l¢lide artmistir. Bu durum, Tiirkiye’nin 1980
oncesinde disa kapali bir lilkeyken giderek disa agildigini, diinya ekonomisine
entegre oldugunu ifade etmektedir (Gediz ve Yalginkaya, 2004: 42). Nitekim 1980
yilinda 7.909 milyon dolar olan ithalat 2019 yilinda 202.704 milyon dolara kadar
yiikselmistir.
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1980-2019 yillar1 arasinda ithalatin genel goriiniimii artis seklindedir.
Azalislarin oldugu yillarda ise 5 Nisan Kararlari, Kasim 2000 ile Subat 2001
krizlerinin etkilerinin oldugunu sdylemek miimkiindiir (Saat¢ioglu ve Kutlu, 2004:
143). Buna bir 6rnek olarak ithalattaki diisiisiin en yliksek oldugu yil olan 2009 yili
verilebilir. Bu donemde yasanan kiiresel krizinin etkileriyle ithalatin bir 6nceki yilla
karsilastirildiginda %30,2 oraninda azalarak 201.963 milyon dolardan 140.928

milyon dolara geriledigi goriilmektedir.

Tablo- 2.4 ithalatin sektérel dagilimi hakkinda bilgi vermektedir. Burada
imalat sektoriiniin 2013 yilinda 206 milyon dolar ile 2020 yilinda ise 179 milyon
dolar ile ilk sirada oldugu goriilmektedir. Iimalat sektdriindeki bu artisin sebepleri
arasinda Giimriik Birligi anlagmasindan sonra piyasanin bilyliyecegi, imalat sanayi
mallarinin iiretim esnekliginin diger liretim alanlarina kiyasla daha biiyiik olmasi,

rekabetin ve dis ticaretin artacagi beklentisi sayilabilmektedir (Temiz, 2009: 124).

Tablo- 2.4: Tiirkiye’de Ithalatin Sektorel Dagilimi 2013-2020 (Milyon Dolar)

Yillar 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

ITGT™ | 260822 | 251142 | 213619 | 202189 | 238715 | 231152 | 210345 | 219516

803 429 211 242 128 483 203 807
TOB 779264 | 894893 | 750150 | 734523 | 937440 | 949814 | 983539 | 983424
0 9 0 9 5 4 2 6
MTO 381604 | 369435 | 276112 | 189783 | 262249 | 289785 | 316958 | 223341
24 12 12 83 27 92 66 35
IML 206177 | 196775 | 173110 | 170959 | 195865 | 184463 | 162143 | 179808
969 935 264 107 975 128 182 651

EUD 334204 | 438829 | 325172 | 213614 | 85501 57031 40608 55572

SUYM | 792145 | 761451 | 469235 | 437577 | 688182 | 790816 | 646663 | 732416
8 0 9 6 6 1 1 5

ULDEP | 10 183 - 9 10 - 11 12

BLILTS | 379208 | 362293 | 339675 | 272624 | 242647 | 220450 | 153060 | 152235

FSF 3 54 7 13 - 0 - -

1 JTGT: ithalat Genel Toplam
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MBTF 1171 3070 2718 1824 3308 1602 448 295

KSES 55715 55104 36304 42652 36528 25375 10003 7495

Kaynak: TUIK, 2021

Son olarak Grafik- 2.2°de Tiirkiye’deki ithalatin 2021 yili i¢in hangi
kategorilere ne kadar agirlik verdigi gosterilmektedir. Grafikte goriildigi tlizere
Tiirkiye ithalatinin 50.7 milyar dolarlik kismi yani %19’u mineral yaglar, yakitlar
kategorisinden saglanmaktadir. Bu kategori, 1980°1i yillarda madenciligin ithalatta
en yiiksek payr almasinin da asil nedenidir. Ciinkii bu mineral yaglar, yakitlar
petroliin i¢inde bulunmaktayd: ve tek bagsina ithalatin %49 unu kapsamaktaydi.
Zaman i¢inde ithalatin ¢esitlilik gdstermeye baglamasiyla mineral yaglarin, yakitlarin

ithalat igindeki pay1 %19- %20 seviyelerine kadar geriledi (Sezgin, 2009: 184).

Grafik- 2.2: Kategorilere Gore Tiirkiye Ithalati (2021 yilr)

B Minarel yaglar-yakitlar

® Makineler-nukleer reaktorler

B Demir ve ¢elik

m Elektrik-elektronik ekipman

m Plastikler

E Demiryolu (tramvay disindaki

araclar)

= Diger (toplam)

Kaynak: Tradingeconomics, 2022

Bu kategoriler disinda %11 ile makineler-niikleer reaktorler, %10 ile demir ve
celik, %7.4 ile elektrik-elektronik ekipman, %6.5 ile plastikler, %5.7 ile demiryolu
(tramvay disindaki araglar) diger 6nemli derecede etkisi olan kategoriler olmaktadir.
Belirtmis oldugumuz bu kategorilerle karsilastirildiginda ithalat iizerinde daha az

etkiye sahip olanlara Ornek olarak organik kimyasallar, inciler-kiymetli taslar,
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eczacilik ile ilgili tirinler, aliminyum ve bakir gibi iiriinler verilebilmektedir. 2021
yili igin bu kategorilerin ortak 6zelligi %5’in altinda ithalat iizerinde etkilerinin

olmasidir.
2.2.3. Tiirkiye’de Dis Ticaret Dengesi

Dis ticaret, giiniimiizde siirdiiriilebilir kalkinmanin en 6nemli unsurlarindan biri
olarak kabul edilmektedir. Bu amagcla, yeni ihrag iiriinleri ve yeni pazarlar bulunmaya
calisilmakta ozellikle ihracatin arttirilmasina yonelik ¢alismalar yapilmaktadir. Dis
ticaretin diger iilkeler ile entegrasyonu saglayan bir unsur oldugu da g6z oniinde
bulundurulmasi1 gereken diger bir husustur. Ancak bu dis ticaretin serbestce
yapilabilmesinin gerektirdigi bazi alt yap1 ¢aligmalarinin ve yapisal diizenlemelerin
tamamlanmadan atilmis olmasi, Tiirkiye’nin diinya ticaretine entegre olmasinda bir

takim zorluklar yasamasina sebep olmustur.

Dis ticaret dengesi, ozellikle 1980 yilindan sonra gerceklesen disa agilma
stirecinde giderek dnem kazanmistir. Tablo- 2.5’te Tiirkiye nin dis ticaret dengesi

verilerine yer verilmektedir.

Tablo- 2.5: Tiirkiye’de Dig Ticaret Dengesi 1980-2019

Yillar Dis Ticaret Dengesi Yillar Dis Ticaret Dengesi
1980 -4 999 242 2000 -26 727 914
1981 -4 230 439 2001 -10 064 867
1982 -3 096 692 2002 -15 494 708
1983 -3 507 168 2003 -22 086 856
1984 -3 623 429 2004 -34 372 613
1985 -3 385 367 2005 -43 297 743
1986 -3 648 046 2006 -54 041 499
1987 -3 967 757 2007 -62 790 965
1988 -2673374 2008 -69 936 378
1989 -4 167 451 2009 -38 785 809
1990 -9 342 838 2010 -71661 113
1991 -7 453 552 2011 -105 934 807
1992 -8 156 426 2012 -84 083 404
1993 -14 083 303 2013 -99 858 613
1994 -5 164 147 2014 -84 566 959
1995 -14 071 970 2015 -63 395 487
1996 -20 402 178 2016 -56 088 651
1997 -22 297 649 2017 -76 806 711
1998 -18 947 440 2018 -55 126 481
1999 -14 084 047 2019 -31 239 375

Kaynak: TUIK, 2021
Tablo- 2.5°teki verilerde goriildigii tizere 1980°1i yillar igin dis ticaret agiginin

5 milyar dolar1 asmadigi goriilmektedir. Ancak 1990’11 yillardan sonra meydana
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gelen dis ticaret agiklarinin bir daha hi¢ bu kadar diisiik seviyelerde olmadigi
gbzlemlenmistir. Bu baglamda dis ticaret aciginin 1980°li yillarda daha istikrarl
oldugu rahatlikla belirtilebilmektedir.

Tirkiye’nin i¢inde bulundugu ekonomik krizin asilabilmesine yonelik olarak
alman 24 Ocak 1980 kararlar1 ile ithal ikamesi terk edilerek ihracata yonelik
sanayilesme politikasina gecilmistir. Bu kapsamda hem ihracati 6zendirmek igin
onemli politikalar uygulanirken hem de ithalatin serbestlestirilmesine yonelik
politikalar uygulanmistir. Uygulanan bu politikalarla ihracatta dnemli dlgiide bir artis
gerceklesse de ithalatta da artiglar meydana gelmistir. Ancak ihracattaki artis,
ithalattaki artisin gerisinde kaldigi i¢in dig ticaret acigi kapatilamamistir. Sonug
olarak dis ticaret agig1 dengesiz ve olduk¢a hizli bir sekilde artmistir (Savrul vd.,
2013: 74).

1993 yilinda dis ticaret agig1 14 milyar dolar1 asarak ilk defa iki haneli sayilara
ulagilmistir. Bu durumun nedenleri i¢ talepteki genisleme ve TL’nin asir1 degerli hale
gelmesidir. Bu dis acik ayni zamanda Tiirkiye’nin notunun diisiiriilmesi ve i¢

piyasada dovize olan hiicum ile ekonomide mali krizin baslamasina neden olmustur

(Sezgin, 2009: 182).

Tablodan son olarak 2008 ekonomik krizinin dis ticarete etkilerini yorumlamak
gerekirse Turkiye'nin dis ticaretinde 2008 yilindan sonra bir kirilma meydana
geldigini belirtebiliriz. Bu kirilma sonucunda Tiirkiye’nin ihracat ve ithalat
oranlarinda bir diisiis yaganmistir ve dolayisiyla dis ticaret dengesi 2008 yilindan

sonra yani 2009 yilinda 38 milyar dolara kadar gerilemistir.
2.2.4. Tiirkiye’de Dis Ticaret - Doviz Kuru fliskisi

Bir iilkenin dig ticaret performansini etkileyen unsurlar arasinda en dnemlisi
olarak doviz kuru gelmektedir. Ciinkii doviz kuru politikalari, dis ticaret kapsaminda
uygulanan kotalar, siibvansiyonlar ve vergiler gibi dis ticaret politikasi araclarindan
once lilke parasimnin degerinin belirlenmesi agisindan olduk¢a onemli olmaktadir.
Kismi denge analizleri g¢ergevesinde degerlendirildiginde kur, iilkeler arasindaki
karsilastirmali fiyatlar1 yansitirken dis ticaretin hacmi ise miktari olusturmaktadir. Bu
sebeple kurdaki degisikliklerin teorik baglamda dis ticaret miktarini etkilemesi
beklenmektedir (Bakkalci ve Argin, 2013: 51).
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Tiirkiye’de uygulanan doviz kuru sistemlerinde donemler itibariyle koklii
degisiklikler yasanmistir ve bu degisiklikler ciddi anlamda farkliliklara neden
olmustur. 1980 6ncesi donemde sabit kur sistemi uygulanan Tiirkiye’de bu donemde
dis ticaret islemleri ise yapilmamistir. 1980 sonras1 donemde sabit kurdan esnek kur
sistemine gegis siireci yasanmistir. 1980-1989 donemi ve 1989 yilindaki tam
konvertibilite sonras1 donem birbirinden farkliliklar arz etmektedir. Bu donemde dis
ticarette liberalizasyon politikalar1 basladiginda 1980-1989 doneminde sabit kur
sistemi uygulanirken 1989-1999 doneminde kontrollii serbest kur sistemi
uygulanmistir. 2000-2001 yillarinda giinliik artiglarin belirlendigi sabit kur sistemi
uygulanmis olsa da 2001 yilinin ikinci yarisindan itibaren TCMB miidahalelerinin
sinirlandirdigi  sinirlt miidahaleli esnek kur rejimi hayata gecirilmistir. Bu
farkliliklarin iilke parasinin degerinde olusturdugu degisimler neticesinde donemler
arasi dis ticaret miktarlarinin da birbirinden farkli olacagini sdyleyebiliriz. Daha agik
bir ifadeyle doviz kurlarinin dis ticarette avantaj saglama araci olarak kullanildigi
1980-2001 déneminde kismen 2001 sonrasi donemde gercek anlamda ihracata dayali

biliylime modeli benimsenmistir (Barisik ve Demircioglu, 2006: 72).

Doviz kuru rejimi ve ticaretteki serbestlesme ile beraber dis ticarete asiri
bagimli hale gelen gelismekte olan iilkelerde dis ticaret agig1 sorunlar1 baglamistir.
Bu durum s6zii edilen iilkelerin dis aciklarin ekonomik etkilerinden olumsuz yonde

etkilenmelerine neden olmustur (Yaprakli, 2011: 142-143).

Genel hatlariyla 2000 yilina kadar ihracat, ithalata oranla daha istikrarli bir
seyir izlemistir. Ancak ithalatin 1994 krizi ve 1999 yili hari¢ artis halinde oldugu
gbzlemlenmistir. 2001 krizinin ardindan esnek kur sistemine gecilmesiyle birlikte
doviz kurunda ani yiikselis meydana gelerek bunun sonucunda ithalat ve ihracattaki
artis da hiz kazanmustir. Ithalattaki artisin ihracattaki artistan daha fazla olmasi
nedeniyle dis ticaret agig1 da artis gostermistir. Devaminda diislis gosteren doviz
kurunun aksine ithalat ve ihracat artmaya devam etmistir ve kur ile dis ticaret
arasinda ters yonlii bir iliski oldugu saptanmistir. Kur ve dis ticaret arasindaki bu ters
yonlii iligki 2010 yilina kadar devam etmistir. 2010 yilindan giiniimiize kadarki

donemde dis ticaret ile doviz kurunun paralel olarak hareket ettigi goriilmektedir.

2008 yilimin ikinci yarisinda gergeklesen finansal kriz, Tiirkiye’de uygulanan

“yiiksek faiz, diisiik kur” politikas1 sebebiyle genel olarak reel sektorii ve tiiketici
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kesimini etkilemistir. Yiiksek faiz politikasiyla beraber izlenen diigiik kur politikasi,
Tiirkiye’yi yabanci yatirimeilar i¢in ¢ok ¢ekici bir yatirim piyasast durumuna
getirmektedir. Baska bir deyisle, Tiirkiye, 2002 yilindan beri uyguladig bu yiiksek
faiz, diisik kur politikasiyla ekonomik dengelerini bir biitiin olarak kiiresel
gelismelerden etkilenir hale getirmistir. Bu durum sonucunda, Tiirkiye’ye gelen
yabanci sermayedeki bir azalig, Tiirkiye nin 6demeler dengesinin bozulmasina neden
olurken diisiik kur politikas1 sebebiyle azalan ihracat, {iretimi olumsuz
etkilemektedir. Boylece dis ticaret agiklar1 daha da biiylimektedir. Kisacasi
Tiirkiye’de belli donemlerde uygulanan doviz kuru sistemleri dogrultusunda dig
ticaret dengesi saglanmaya c¢alisilmaktadir. Dis ticaret dengesini saglamak amaciyla
uygulanan politikalar kisa donemli ihracat artisin1 gergeklestirse de ithalattaki artiglar
sonucunda dis ticaret acgiklar1 devam etmistir. Bu durum, doviz kuru politikalarinin
dis ticaret dengesini saglamada etkin olarak kullanilamayacaginin bir gostergesi

olarak kabul edilebilmektedir (Hepaktan vd., 2011: 67-68).

Bu boliimde Tiirkiye’de doviz kuru yapisi ele alinarak Tiirkiye’nin dis
ticaretiyle ilgili olarak Tiirkiye’de ihracat, Tiirkiye’de ithalat, Tiirkiye’de dis ticaret
dengesi ve son baslik olarak Tiirkiye’de doviz kuru ve dis ticaret iliskisi genel
degerlendirmesi gibi konulara deginilmistir. Tiirkiye’deki doviz kuru ve dis ticaret

iliskisinin ekonometrik olarak test edilmesi ise ii¢iincii boliime birakilmistir.
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UCUNCU BOLUM
3.DOVIZ KURU VE DIS TICARET ILiSKiSi: ARDL ANALIZi

Bu boliimde, Tiirkiye’de doviz kuru ve dis ticaret iliskisinin arastirilmasi
amaciyla literatlir taramasi Ozetlenerek, veri seti, metodoloji ve model belirleme
aciklanmistir. Bu baglamda doviz kurunun dis ticaret ile iliskisi, Tiirkiye’de
2013:Q1-2021:Q12 donemine iliskin aylik veriler kullanilarak ARDL analizi
yontemiyle ¢aligma gerceklestirilmistir. Calismada bir bagimli degisken ile birlikte
lic bagimsiz degiskene yer verilmistir. Analize konu olan modelin bagimli degiskeni
reel doviz kuru (RDK) iken bagimsiz degisken olarak genel toplam ihracat (IHR),
genel toplam ithalat (ITH) ve faiz orani (FAIZ) alinmistir. Son olarak yapilan analiz

sonucunda ulasilan bulgulara yer verilerek degerlendirilmesi yapilmistir.
3.1. LITERATUR TARAMASI

Doéviz kurunun ithalat ve ihracat lizerindeki etkilerine odaklanan genis bir
literatlir bulunmaktadir. Literatiirdeki bu ¢alismalarin sonuglari ise c¢alisma konusu
olan iilkelerin, analiz tekniklerinin ve incelenen donemlerin birbirinden farkli olmasi
sebebiyle degismektedir. Bu bolimde doviz kuru ve dis ticaret iligkisini ele alan
Tiirkiye ve diger {lkeler i¢in gergeklestirilmis olan calismalardan kisaca

bahsedilecektir.

Egeli (1992), 1980-1990 doneminde ihracatin gelisimini ele alirken bunu vergi
iadesi, ihracat kredileri, doviz kuru gibi baslica tesvik politikalarinin ihracat
tizerindeki etkilerini analiz ederek incelemistir. Analiz sonuglarina gore toplam
thracat ile doviz kuru ve vergi iadesi arasindaki ilisgki anlamsiz ¢ikarken toplam

thracat ile ihracat kredileri arasindaki iligki yliksek ve anlamli ¢ikmustir.

Chowdhury (1993), 1973-1990 donemine ait geyreklik veriler ile reel doviz
kurundaki belirsizligin dis ticaret iizerindeki etkisini ¢ok degiskenli bir hata diizeltme
modeli ile incelemistir. Analizini G-7 iilkeleri i¢in gerceklestirirken analiz sonucunda
doéviz kuru oynakliginin G-7 iilkelerinin her birinde ihracat hacmi {izerinde énemli

bir olumsuz etkiye sahip oldugu sonucuna varmistir.

Arize (1994), gelismekte olan Asya ekonomilerinin ticaret dengesi ile reel
efektif doviz kurlar1 arasinda uzun donemli bir iliskinin olup olmadigim

arastirmaktadir. Bu iliskiyi 1973:01-1991:01 donemine ait iicer aylik veri seti
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kullanarak incelemistir. Calisma sonucunda Hindistan ve Sri Lanka digindaki tiim
tilkelerde develiiasyonun dig ticaret dengesini olumlu yonde etkiledigini tespit
etmistir. S6zii edilen diger iilkeler Kore, Endonezya, Malezya, Pakistan, Filipinler,

Singapur ve Tayland’dir.

Bahmani-Oskooee ve Alse (1994), ticaret dengesi ile doviz kuru arasindaki
uzun donemli iliskiyi esbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli tekniklerini kullanarak
incelemistir. Analizde ihracat, ithalat ve reel efektif doviz kuru degiskenleri, 1971-
1990 donemine ait c¢eyreklik veriler kullanilarak yer almistir. Teknigin
uygulanabildigi 20 iilkeden ¢ogu i¢in iki degiskenin esbiitiinlesik olmadig1 sonucuna
ulagilmigtir ve bu, develiiasyonlarin ticaret dengesi iizerinde uzun vadeli etkileri

olamayacagini gostermektedir.

Terzi ve Zengin (1999), 1989:01-1996:12 donemini kapsayan aylik doviz kuru,
toplam ve sektorel dis ticaret degiskenleri arasindaki karsilikli dinamik iligkiler ve
kur politikasinin dis ticaret dengesini saglamadaki roliinii inceledigi ¢aligmasinda
doviz kuru hareketlerinin dis ticaret dengesini pozitif yonde etkileyebilmesi icin
gerekli olan kosullar1 Tiirk ekonomisinin heniiz tasimadigi yani déviz kurunun dis
ticaret dengesini saglamada ve ithalati etkilemede etkin olmadigi sonucuna

ulagmustir.

Zengin (2000), Tirkiye’de 1990 sonrasi reel kur hareketleri ile ithalat ve
thracat fiyatlarinin uzun doénemli iligkilerini VAR yontemini kullanarak analiz
etmistir. Koentegrasyon ve yapilan VAR analizi sonucunda elde edilen bulgular dis
ticaret fiyatlarinin reel doviz kurunu dogrudan, ihracat fiyat endeksini ithalat fiyat
endeksiyle dolayl olarak etkiledigi seklindedir. Kisacasi reel doviz kuru ile ithalat ve

thracat fiyatlar arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugu tespit edilmistir.

Sukar ve Hassan (2001), ABD ihracat hacmi ile doviz kuru dalgalanmalari
arasindaki iliskiyi ele alarak doviz kuru oynakligimi belirlemek icin analizi
gerceklestirmislerdir. Analizde yontem olarak GARCH modeli ve iligkiyi belirlemek
icin de ko-entegrasyon analizi kullanilmistir. Yapilan analiz sonucunda ABD ihracat

hacmi ve doviz kurundaki belirsizlik arasinda negatif bir iliski oldugu saptanmustir.

Yuan ve Awokuse (2003), doviz kuru oynakliginin ABD kiimes hayvani
thracatt iizerindeki etkilerini degerlendirirken panel veriler iizerinde yercekimi
modelini kullanarak gerceklestirmektedir. Calismanin sonucunda doviz kuru

57



oynakligimin ABD kiimes hayvani ihracat1 izerinde olumsuz bir etkiye neden oldugu

gbzlemlenmistir.

De vita ve Abboot (2004), 1993:01-2001:06 arasindaki donem igin hedef pazar
ve sektorler tarafindan ayristirilan aylik verileri kullanarak doviz kuru oynakliginin,
Ingiltere’nin AB iiyesi iilkelere yaptigi ihracat iizerindeki etkisini, esbiitiinlesme
analizi ve ARDL sinir testi yaklasimiyla incelemistir. Kisa dénem igin Ingiltere nin
AB iiyesi 14 iilkeye ihracati lizerindeki etkisinin istatistiksel olarak anlamsiz oldugu
sonucuna ulasilirken uzun dénem i¢in déviz kuru degisimlerinin ihracat iizerinde

anlamli ancak negatif etkide bulundugu sonucuna ulagilmstir.

Saatcioglu ve Karaca (2004), Tiirkiye’deki doviz kuru belirsizligi ile ihracat
arasindaki iligkiyi arastirmistir. Calismanin kapsamini Tiirkiye’nin esnek kur
sistemine gectigi 1 Mayis 1981 ile kurlarin dalgalanmaya birakildigi 22 Subat 2001
arasindaki donem olusturmaktadir. Ug aylik reel ihracatin, reel dis gelirin, reel efektif
doviz kurunun, karsilastirmali ihracat fiyatlarinin ve reel efektif doviz kuru
degiskenliginin kullanildigt bu ¢alismanin sonucunda Tiirkiye’de doviz kuru
belirsizliginin hem kisa donemde hem de uzun dénemde ihracati olumsuz etkiledigi

bulgusuna ulagilmstir.

Karagdz ve Dogan (2005), 1995-2004 donemine ait aylik olarak ele alinan
ihracat ve ithalat degiskenlerinin doviz kuru ile olan iligkisini zaman serileri
baglaminda incelemeyi amaglamustir. Iliskiyi belirlemek amaciyla yapilan
esbiitlinlesme analizi sonucunda sahte regresyon sorununun olmadigi, serilerin
birinci mertebeden duragan ¢ikmasiyla birlikte anlasilmistir. Yapilan esbiitiinlesme
ve ¢oklu regresyon analizi sonucunda reel déviz kurundan dis ticaret degiskenlerine
dogru nedensel ve uzun donemli bir iligki bulunmamasina ragmen kisa donemde

develiiasyon etkisi anlamli ¢gikmaistir.

Barigik ve Demircioglu (2006), Tiirkiye’de uygulanan doviz kuru sistemi
ihracat-ithalat iliskisini incelemektedir. Calismada 1980-2001 donemini kapsayan
uzun donemli bir iligki tespit edilmistir. Bu iligki kurdan ihracata nispeten giiclii
bulunmusken kurdan ithalata gii¢lii olarak bulunmustur. Ayni sekilde ithalat ve
thracatin kura olan etkisinin de zayif oldugu gozlemlenmistir. Bu elde edilen
sonuglara yapilan ko-entegrasyon testi ve VAR modeline dayali varyans ayristirmasi

ile ulasilmustir.
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Giil ve Ekinci (2006), 1990:01-2006:08 donemine ait aylik reel doviz kuru
endeksi, ihracat ve ithalat degiskenlerini kullanarak bu degiskenler arasindaki
nedensellik iliskisini, Granger nedensellik testi ile analiz etmislerdir. Analiz
sonucunda ihracat ve ithalattan reel doviz kuruna dogru tek yonlii bir nedensellik
iliskisi bulunurken reel doviz kurundan ne ithalata ne de ihracata dogru bir
nedensellik iligkisi bulunamamistir. Analiz sonuglart reel doviz kurunun dis ticaret

dengesini saglamada etkin bir sekilde kullanilamayacagin1 gostermektedir.

Tar1 ve Yildirinm (2009), ihracat hacmi ve doviz kuru belirsizligi arasindaki
iligkiyi, 1989:01-2007:03 donemi icin ii¢ aylik veriler kullanilarak aragtirmistir.
Analizde kullanilan veriler; reel ihracat, karsilagtirmali fiyat endeksi, dis gelir, reel
doviz kuru ve reel doviz kuru belirsizligidir. Yapilan Johansen egbiitiinlesme testi
sonucunda Tiirkiye’de uzun donemde doviz kuru belirsizliginin ihracat {izerinde
negatif bir etkiye sahip oldugu, kisa donemde ise bu etkinin mevcut olmadigi

gorilmistiir.

Aktas (2010), 1989:1-2008:4 donemi i¢in li¢ aylik veriler kullanarak reel doviz
kurlartyla ithalat ve ihracat arasindaki iliskiyi VAR analizi yardimiyla arastirmistir.
Yapilan bu ¢alismadaki varyans ayrigtirmasi ve etki-tepki analizi sonuglarina gore
reel doviz kurunun dis ticaret dengesini saglamada etkin bir sekilde
kullanilamayacagi sonucuna ulagilmistir. Aynm1 zamanda ithalat kisitlamalar1 ihracati
olumsuz yonde etkilerken reel doviz kurunun ithalat ve ihracat {izerinde etkili

olmadigi tespit edilmistir.

Hepaktan vd. (2011), doviz kuru sistemleri ile dis ticaret iliskisini arastirmusgtir.
Calismada 1982:01-2011:07 dénemine ait aylik ithalat, ihracat, TUFE bazli reel
efektif doviz kuru ve UFE bazli reel efektif déviz kuru verileri kullanilirken
degiskenler arasindaki iligki Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testi ile
analiz edilmistir. Analiz sonucunda ihracat ve ithalatin, reel déviz kuru iizerindeki
etkisinin daha kuvvetli oldugu bulgusuna ulasilmistir. Bir baska deyisle reel doviz
kurunun ithalat ve ihracat lizerindeki etkisi gili¢lii degilken doviz kuru politikasi
araclarinin  dig ticaret dengesini saglamak amaciyla etkin bir sekilde

kullanilamayacag1 sdylenebilmektedir.

Tapsin ve Karabulut (2013), Tiirkiye’de 1980-2011 donemine ait yillik reel

doviz kuru, ihracat ve ithalat degiskenlerini kullanarak Tiirkiye’de bu degiskenler
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arasindaki nedensellik iligkisini ekonomi ve yonetim agisindan degerlendirmeyi
amaglamigtir.  Calismayr  Toda-Yamamoto nedensellik  testini  kullanarak
gergeklestirirlerken bu testin sonucunda reel doviz kuru endeksinden ithalat
degiskenine dogru ve ithalat de§iskeninden ihracat degiskenine dogru tek yonlii bir
nedensellik iliskisi oldugunu saptamuslardir. ithalat ve ihracat degiskenlerinden reel

doviz kuruna dogru herhangi bir nedensellik iligkisi tespit edilmemistir.
3.2. YONTEM

Calismada Tiirkiye’de 2013-2021 yillar1 arasindaki doviz kuru ve dis ticaret
iligskisi Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif (ARDL) modeli kullanilarak incelenmistir.
Analizin gerceklestirilebilmesi i¢in Oncelikle Augmented Dickey Fuller (ADF),

Phillips-Perron (PP) birim kok testleri yapilarak varsayimdan sapmalar sinanmustir.
3.2.1. Duraganlik (Birim Kok) Testi

Zaman serilerinin en O6nemli yonlerinden biri, bu serilerin duragan olup
olmadiklaridir. Eger seriler duragan ise gerceklesebilecek bir sok gecici olacaktir,
yani zamanla sokun etkisi azalacak ve seri uzun donemde daha 6nce sahip oldugu
ortalama seviyesine donecektir. Eger seriler duragan degilse serinin sok sonrasi
donebilecegi uzun donemli bir ortalamasi da yok demektir (Barisik ve Demircioglu,

2006: 74).

Degiskenler arasinda ekonometrik olarak anlaml iliskiler elde edilebilmesi i¢in
analizi yapilan serilerin duragan seriler olmasi gerekmektedir. Ayni sekilde
degiskenlere ait zaman serilerinde trend bulunuyorsa iliski gergek olmaktan c¢ok
“sahte regresyon” (spurious regression) seklinde ortaya c¢ikabilir. Bunlar
dogrultusunda regresyonun gercek bir iligkiyi mi yoksa yaniltici bir iligkiyi mi ifade

ettigi, zaman serilerinin duraganhigi ile ilgili olmaktadir (Tar1, 2015: 374).

Y’nin herhangi bir zaman serisini ifade ettigini distliniirsek, Y; serisi su ii¢

kosulu sagladiginda duragandir:

E(y) = u (3.1)
Var(y,) = o? (3.2)
Cov(ye, Ye-i) = Pr (3.3)
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3.1 numarali kosul, zaman serisinin ortalamasinin zaman boyunca sabit
oldugunu; 3.2 numarali kosul, serinin varyansinin zaman boyunca sabit oldugunu ve
3.3 numarali kosul, serinin kendi gecikmeleriyle olan kovaryansinin zamandan
bagimsiz olup gecikme uzunluguna bagl olarak degistigini anlatmaktadir (Mert ve
Caglar, 2019: 98). Toparlamak gerekirse genel olarak, bir skolastik siirecin varyansi
ve ortalamasi zaman ic¢inde sabitse ve iki zaman periyodu arasindaki kovaryansin
degeri sadece bu iki periyot arasindaki mesafeye, bosluga ya da gecikmeye bagliysa

rahatlikla siirecin duragan oldugu sdylenebilmektedir (Gujarati, 2003: 797).

Herhangi bir zaman serisinin duragan olup olmadigi, yapilan g¢aligmalarin
cogunda birim kok testleriyle sinanmaktadir. Bu ¢alismada da degiskenlerin
duraganligini test etmek icin Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Perron
(PP) birim kok testleri kullanilacaktir.

3.2.1.1. Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Dickey ve Fuller (1979, 1981) zaman serilerinde duraganligi test etmek iizere
birim kok testini gelistirmislerdir. Dickey-Fuller birim kok testi, zaman serisi
degiskenlerinin otoragresif (AR) siirecle ifade edilip edilemeyecegini gostermekte
olup, test sonucunda hata teriminde otokorelasyon bulunmasi halinde zaman
serilerinin birinci dereceden otoregresif siiregle ifade edilemeyecegini belirtmektedir
(Ozcan ve Ar, 2013: 110). Yapilan uygulamalarda ise serinin birim kok tastyip
tasimadiinin saptanmasi i¢in mutlak suretle Dickey-Fuller testinin yapilmasi sart
niteligindedir. Bu nedenle Diceky-Fuller testi, ii¢ farkli regresyon denklemi
kullanilarak test edilebilmektedir (Tar1, 2015: 388-390; Dickey ve Fuller, 1979).

Testin kullanimini1 agiklamak icin asagidaki veri iireten siire¢ kullanilmaktadir:
Yt = th—l + ut (34)

u;; skolastik hata terimidir. Bu model birinci dereceden otoragresif AR(I)
modelidir. P =1 olmast durumunda ise birim kok ortaya ¢ikar. Denklem yeni

formda su sekilde gosterilir:
Yt = Yt—l + ut (35)

Denklemin her iki tarafindan Y;_; ¢ikarildiginda, (p — 1) =6 veY; —Y,_, =

AY; birinci fark olmak iizere denklem su sekilde ifade edilebilir:
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Y, =Y 1=(@-1DY 1 +u
AY, = 6Y_1 +u; (3.6)
P =1 oldugunda § = 0 olacaktir. § = 0 oldugunda ise;
AY, = (Y; —Yi_y) = u; (3.7)
olacak ve bu nedenle de Y; (birinci fark) duragan olacaktir.

Kisaca Dickey-Fuller birim kok testinin pratik ve teorik sonuclari asagida ifade

edilen regresyonlari dikkate almaktadir (Gujarati, 2003: 815):

AY; = 8AY;_4 + u, ; sabit terimsiz ve trendsiz (3.8)
AY; = By + 6Y:_4 + u, ; sabit terimli ve trendsiz (3.9)
AY, = By + Bot + 8Y;_; + u, ; sabit terimli ve trendli (3.10)

Burada Y; serisi 3.8 numarali denklemde sapma olmadan rastgele bir
yuriiylisken 3.9 numarali denklemde sapma ile rastgele bir yiiriiylistiir. Son olarak
3.10 numarali denklemde ise stokastik bir egilim etrafinda stiriiklenen rastgele bir
yiirliylistiir. Her durumda bos hipotez sudur: § = 0; yani birim kdk vardir, zaman
serisi duragan degildir. Alternatif hipotez ise § < 1; yani birim kok yoktur ve zaman
serisi duragandir. Bunlarla birlikte T veya DF istatistikleri ile MacKinnon kritik
degerleri elde edilmektedir. Eger hata terimi olan u, otokorelasyonluysa sabit terimli

ve trendli olarak kurulan 3.10 numarali denklem su sekilde diizenlenir:
AY; = B+ Lot +8Y g +a; X2 AY +uy (3.11)

Burada gecikmeli fark terimleri kullanilmaktadir ve bu sayede hata terimindeki
otokorelasyon ortadan kaldirilabilmektedir. Literatiirde bu sekilde gecikmeli fark
terimleri kullanilarak DF testi uygulanirsa buna Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF)
testi denmektedir (Tar1, 2015: 390). Dickey-Fuller testinde gegerli olan tiim adimlar
ADF testi i¢cin de gecgerli olurken bu calismada ADF testi, Schwarz kriteri (SC

kriteri) ile belirlenmistir.
3.2.1.2. Phillips-Perron (PP) Birim Kok Testi

Dickey-Fuller testlerini destekleyen dagitim teorisi, hatalarin istatistiksel olarak
bagimsiz oldugunu ve sabit bir varyansa sahip oldugunu varsaymaktadir. Bu

metodoloji kullanilirken, hata terimlerinin iliskisiz olmasina ve sabit bir varyansa
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sahip olunmasina dikkat edilmelidir. Phillips ve Perron (1988), Dickey-Fuller testinin
hata terimleri ile ilgili olan bu varsayimini gelistirmislerdir. Bu durumu daha iyi

anlamak i¢in 3.12 numarali regresyon dikkate alinmaktadir:

Ye = ag+ ajye—1 + 1

~ ~ ~ T
Ye= Qo T A Ye-1 T Q3 (t - E) + U (3.12)

Burada T, gozlem sayisini; p;, hata terimlerinin dagilimimi gosterirken bu hata
teriminin beklenen ortalamasi (Eu, = 0) sifira esittir. Ancak hata teriminin seri
olarak iligkisiz veya homojen olmas1 sart1 zorunlu degildir. Bu acidan bakildiginda
Dickey-Fuller’in bagimsizlik ve homojenlik varsayimlari yerine Phillips-Perron testi,
hata terimlerinin zayif bagimli ve heterojen bir sekilde dagilmis olmasina izin verir.
Diger bir ifadeyle Phillips-Perron testi, Dickey-Fuller testinin t istatistiklerini
gelistirmesinde hata terimlerinin varsayimlari konusundaki sinirlamalar1 dikkate

almamustir (Enders, 1995: 239-240).
3.2.2. Dagitilmis Gecikmeli Otoregresif (ARDL) Modeli

Seviyelerinde duragan olmayan en az iki serinin egbiitiinlesme kavramini test
etmek amaciyla literatiirde siklikla Johansen ya da Engle-Granger gibi testler
kullanilmaktadir. Bu testlerden Johansen yaklasiminda ayni dereceden entegre seriler
arasindaki vektorel esbiitiinlesme iligkisi sinanirken Engle-Granger yonteminde ise
yine ayni dereceden entegre serilerden elde edilen EKK tahmin denkleminin
kalintilar1 iizerinden egbiitiinlesme iliskisi sinanmaktadir (Mert ve Caglar, 2019:
279). Bu ayn1 dereceden entegre olma durumuna kars1 Pesaran vd. (2001) yaptiklari
caligsmada, analize konu olan zaman serilerinin /(0) ya da /(1) olmalari durumunda
da esbiitiinlesme iligkisi i¢in saglam sonuglar veren dagitilmis gecikmeli otoregresif
(ARDL) modelini gelistirmislerdir. Bu calismada da doviz kuru ve dis ticaret
iligkisini aragtirmak amaciyla kisa ve uzun donemli etkiler ARDL egbiitiinlesme

analizi ile ele alinmistir.

ARDL esbiitiinlesme testinin uygulanmasinin, diger esbiitiinlesme testlerine

gore avantaji ise sunlardir:

I. Temel degiskenlerin 1(0) veya I(1) veya her ikisinin bir kombinasyonu

olup olmadigina bakilmaksizin ARDL teknigi uygulanabilir.

63



ii. F istatistikleri (Wald testi), tek bir uzun dénemli iligki oldugunu ve 6rnek
veri boyutunun kii¢iik ya da sonlu oldugunu tespit ederse, ARDL testi
nispeten daha verimli bir test olmaktadir (Nkoro ve Uko, 2016: 78).

ARDL esbiitiinlesme testinde {i¢ asamali bir yaklasim izlenmektedir. Ik adim
degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligskinin olup olmadiginin tespit edilmesidir.
Ik adima bagl olarak, ikinci ve iiciincii adimlar uzun ve kisa ddénem tahmin

sonuglarmin elde edilmesidir (Narayan ve Smyth, 2006: 337).

Temel olarak bir ARDL regresyon diizeni (p,q) 3.13’teki gibi ifade
edilebilmektedir:

Ve + B1Ye-1+ -+ BpYe—ph + apxe + @1x,q + -+ @gxe_g + &
veya B(L)y; = A+ a(L)x; + & (3.13)

Burada ¢;, hata terimidir ve L, dagitilmis bir gecikme bilesenidir. Model ise y;
kendi gecikmeli degerleri ile aciklandigi igin otoregresiftir. ARDL (p,q) modeli,
OLS yontemiyle tahmin edilmektedir ve bu tahmin, sapmali katsayr tahminlerini
verecektir. Ciinkii bagimli degiskenin gecikmeli degerleri regresorler olarak var

olmaktadir (Muse, 2020: 73-74).

Bu c¢alismada degiskenler arasindaki esbiitiinlesmeyi incelemek i¢cin ARDL

3.14 numarali esitlikteki gibi formiile edilmektedir:

AlnRDKt = ﬁo + Zl = lnlﬁllnRDKt_i + Zl = OnzﬁzAlniHRt_i + Zl =
0ng B3 AMITH,_; + Y i = OnyBuAInFAIZ,_; + ¥ i + ®;InRDK,_; + @,InlHR,_; +
O3InITH,_; + @4InFAIZ,_; + &4 (3.14)

Burada A; degiskenlerin birinci farkini temsil etmektedir. S, sabit terimdir;
By - Bs kisa donem Katsayilarini ifade ederken @, ...0, uzun donem katsayilarini
ifade etmektedir. Son olarak &,_, hata terimini, n; ...n, ise gecikme uzunluklarini
gostermektedir. Modelde sinir testi uygulanabilmesi i¢in gecikme uzunlugunun
bilinmesi sarttir. Bu nedenle de AIC (Akaike Information Criterion) ve SC (Schwarz
Information Criterion) bilgi kriterlerinden yararlanilmaktadir. Ardindan s6z konusu
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadigini test etmek i¢in Pesaran
vd. (2001) ve Narayan (2005) tarafindan belirtildigi gibi hipotezler 3.15’deki sekilde

kurulmaktadir:
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Ho: By = B2 = B3 = 4=0
Hy: By # B2 # B3 # o # 0 (3.15)
Esbiitiinlesme testi i¢in hesaplanan F-istatistigi, Pesaran vd. (2001) tarafindan

verilen kritik degerlerle karsilastirilmaktadir. Hesaplanan F degeri, alt ve st kritik
degerlerden daha yiiksekse sifir hipotezi reddedilecektir, yani esbiitiinlesme vardir.
Esbiitiinlesmenin var oldugu belirlendikten sonra Hata Diizeltme Modeli (ECM)
tahmin edilmektedir. ARDL testinin hata diizeltme modeli gosterimi asagidaki
gibidir:

AInRDK,; = ag + a;InRDK;_; + aInlHR,_; + a3InlTH,_; +
a,InFAIZ,_, + Yj=0d1jAINRDK,_j + Y7Ly dy; AlnlHR,_; +
Y odsj AlnITH,_; + Y7, dy; AINFAIZ,_ (3.16)

Calismada tahmin edilen ARDL sinir testlerinde maksimum gecikme uzunlugu
12 olarak secilmistir ve AIC (Akaike Information Criterion) bilgi kriterinden

yararlanilmistir.
3.3. MODEL VE DEGISKENLER

Yapilan literatiir incelemesinde doviz kuru ve dis ticaret iliskisinin ¢ok sayida
aragtirmaci tarafindan analize konu edildigi goriilmiistiir. S6z konusu ¢aligmalarda
bazen birden fazla iilke ele alinirken bazen de tek bir iilke {izerinde calisildigi
belirlenmistir. Ister birden fazla iilke ister tek bir iilke olsun déviz kuru ve dis ticaret
iliskisinin arastirildigi her calismada genellikle doviz kurunun ithalat ve ihracat
verileri ile aciklandig1 gozlemlenmistir. Caligmalarin 6nemli bir kisminda analiz i¢in
Johansen esbiitiinlesme, Regresyon, VAR ve ARDL gibi farkli yoOntemlerin
uygulandigr sonucuna ulasilmistir. Netice itibariyle oOzellikle giiclii ekonomi
politikas1 sonrasi, Tiirkiye’deki bu iliskiyi test eden yeni bir calismaya ihtiyag
duyulmustur. Bu nedenle bu calismada da benzer bir model kurularak déviz kuru ve

dis ticaret iliskisi aciklanmaya ¢alisilmistir.

2013:01-2021:12 donemini kapsayan aylik verilerin kullanildigi bu ¢alismada
yer alan veriler; Tiirkiye’ye iliskin reel ddviz kuru (RDK), ihracat (IHR), ithalat
(ITH) ve faiz oran1 (FAIZ) seklindedir. Calismada kullanilan verilerden reel déviz
kuru Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS)’nden, ihracat ve ithalat verileri T.C.
Hazine ve Maliye Bakanligi’ndan ve faiz oranlar1 T.C. Merkez Bankasi1 (TCMB)
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web sitesinden saglanmistir. Modelde degiskenlerin dogal logaritmasi (In) alinmistir.
Analizler E-views 10 paket programindan yararlanilarak yapilmistir. Veri setinin

kaynaklar1 ve 6zellikleri Tablo- 3.1’de gosterilmektedir.

Tablo- 3.1: Degiskenler ve Veri Kaynaklari

Degiskenler Agiklama Kaynak

Inrdk Reel doviz kurunun dogal EVDS
logaritmast

Inihr Thracatin dogal logaritmasi T.C. Hazine ve Maliye
(milyon ABD dolar1) Bakanlig

Inith Ithalatin dogal logaritmasi T.C. Hazine ve Maliye
(milyon ABD dolar1) Bakanlig

Infaiz Faiz oraninin dogal logaritmas1 | TCMB

Bu calismada kullanilan model ve degiskenler 3.17 ve 3.18 numarali

fonksiyonlarda oldugu gibidir:
RDK = F (IHR,ITH, FAiZ) (3.17)
Inrdk = By + Bilnihr + Bylnith + Binfaiz + &, (3.18)

3.18 numarali modelde; Inrdk bagimli degisken olurken I[nihr, [nith ve
Infaiz bagimsiz degiskenler olmaktadir. Buna ek olarak f;,[, ve f3 regresyon

denkleminin egim katsayilarini ve &, ise hata terimini temsil etmektedir.
3.4. ANALIZ SONUCLARI VE YORUM

Calismanin bu kisminda, yukarida verilen teorik bilgilere paralel olarak
ampirik sonuglar sunulmaktadir. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-
Perron (PP) birim kok testleri ve esbiitiinlesmeye Dagitilmis Gecikmeli Otoregresif
(ARDL) yaklasimi ile ilgili degiskenlerin tanimlayici istatistiklerinin sonuglari

sunulmustur ve tartigilmistir.
3.4.1. ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuclari

Ampirik analizin ilk adim1 degiskenlerin birim kok testlerinin yapilmasidir. Bu
nedenle, Dagitilmis Gecikmeli Otoregresif yaklasimi uygulanmadan 6nce verilerin
duraganlik O6zelliklerini arastirmak igin Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve

Phillips-Perron (PP) testlerinin her ikisi de birim kok testleri olarak kullanilmistir.

Birim kok i¢in ADF ve PP testi sonuglar1 Tablo- 3.2 'de sunulmaktadir. Bos
hipotez, serinin birim kok igerdigi veya serinin duragan olmadigidir. Sifir hipotezinin
reddi, MacKinnon (1996) kritik degerlerine ve olasilik degerlerine dayanmaktadir.
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Tablo- 3.2: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglari

ADF PP
Degiskenler Diizey Diizey — Diizey Diizey — Trend
Trend
Inrdk 0.538247 -1.983094 1,112545 -1.618340
(0.9873) (0.6035) (0.9974) (0.7794)
Inihr -2.301911 -3.348679 -4.347412 -5.737635
(0.1733) (0.0642)* (0.0006)*** (0.0000)***
Inith -2.295542 -2.179977 -4.001331 -3.923437
(0.1753) (0.4954) (0.0020)*** (0.0143)**
Infaiz -1.893826 -2.600629 -2.000990 -2.667687
(0.3341) (0.2810) (0.2861) (0.2521)
Alnrdk -7.512171 -7.600820 -5.515055 -5.500163
(0.0000)*** (0.0000)*** (0.0000)*** (0.0001)***
Alnihr -1610024 -16.07993 -22.65256 -26.85470
(0.0000)*** (0.0000)*** (0.0000)*** (0.0001)***
Alnith -16.08419 -16.11332 -18.72771 -20.74872
(0.0000)*** (0.0000)*** (0.0000)*** (0.0000)***
Alnfaiz -10.18081 -10.17508 -10.18081 -10.17508
(0.0000)*** (0.0000)*** (0.0000)*** (0.0000)***

Not: *#* ** * girasiyla % 1, % 5 ve % 10'da anlamlilik seviyesini belirtirken; A birinci farkini temsil
etmektedir. Parantez i¢indeki degerler olasilik degerlerini gdstermektedir.

Tablo- 3.2°deki ADF ve PP birim kok testi sonuglarindan ihracat (IHR) ve
ithalat (ITH) degiskenlerinin diizeyde duragan olduklar1 gdzlemlenirken bu iki
degisken disindaki diger tiim degiskenler i¢in birinci farki alindiktan sonra

duraganlastiklar1 yorumu yapilabilmektedir.
3.4.2. Dagitilmis Gecikmeli Otoregresif (ARDL) Esbiitiinlesme Testi

ARDL testindeki ilk adim, F-testi yaparak degiskenlerin gecikmeli
seviyelerinin katsayilarinin ortak énemi i¢in degiskenler arasinda uzun dénemli bir

iliskinin varligin test etmektir.

Tablo- 3.3 ARDL sinir testi sonuglarint gostermektedir. Tabloda ifade edildigi
gibi ARDL smir testi sonuglari; F-istatistigi iist kritik degerin iistiinde oldugu igin,
sifir hipotezi reddedilmistir, bu da degiskenler arasinda uzun donemli bir iligki

oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo- 3.3: ARDL Sinir Testi Sonuglar

K F-istatistigi %1 Anlamlilik %35 Anlamlilik %10 Anlamlilik
Diizeyi Diizeyi Diizeyi
Alt Sinir | Ust Stnir | Alt Sinir | Ust Smuir | Alt Sinir | Ust Sinir
3 10.93856 5.17 6.36 4,01 5.07 3.47 4.45
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3.4.3. Uzun Donem Tahminleri

ARDL Sinir testi sonuglart doviz kuru ile dis ticaret arasinda uzun donemli bir

iliski oldugunu gostermektedir. Bu sonuglara Tablo- 3.4°te yer verilmistir.

Tablo- 3.4: Uzun Dénem Sonuglari

Bagimli Degisken: (2,6,10,11)
Inrdk
Degiskenler Katsay1 t-istatistik Olasilik Degeri
Inihr -0.663208 -1.961055 0.0543
Inith -0.188263 -0.919174 0.3615
Infaiz 0.077297 0.914598 0.3639
c 4.915604 6.541036 0.0000

Tablo- 3.4’te belirtildigi {izere, elde edilen tahmin katsayilarina goére, uzun
donemde ihracattaki %1°lik bir degisim reel doviz kurunda %0.66’lik bir azalisa
neden olmaktadir. Ithalat ve faiz oranlar1 degiskenleri ile reel doviz kuru arasinda ise

uzun donemde istatistiki olarak anlamli bir iliski bulunmamaktadir.
3.4.4. Kisa Donem Tahmin Sonuclari

ARDL modelinin kisa dénem tahminleri Tablo- 3.5'te verilmektedir.'” Bu
sonuglar modeldeki bagimsiz degiskenlerin, bagimli degisken iizerinde etkilerinin

oldugunu gostermektedir.

Tablo- 3.5: Kisa Dénem Sonuglari

Bagimli Degisken: (2,6,10,11)
Inrdk
Degiskenler Katsay1 T-istatistik Olasilik Degeri
D(Ilnrdk(-1)) 0.408592 4.343162 0.0001
D(Inihr(-=5)) 0.101193 2.270331 0.0266
D(Inith(-9)) 0.049788 1.490112 0.1412
D(Infaiz(-9)) 0.070761 2.662018 0.0098
ECM (CointEq—1") -0.384017 -6.770359 0.0000
R? 0.711985
R? 0.581070
F-istatistik 5.438502 (0.0000)

Not: Maksimum gecikme uzunlugu 12 olarak alinmis ve optimal gecikme uzunluklar1 Akaike bilgi
kriterine gore belirlenmistir.

7 Kisa donem katsayilar1 analizi ayrintili bir sekilde ekler kismuinda gosterilmektedir.
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Reel doviz kuru bagimli degiskeni dikkate alindiginda, ihracatta meydana
gelen %1°lik bir degisim kisa donemde reel doviz kurunda %0.39 diizeyinde bir
azalisa neden olurken ihracatin bes gecikmeli degeri i¢in bu degisimin artis seklinde
oldugu goriilmektedir. Tabloda yazilmis olan bes gecikmeli deger i¢in ihracat, %5
anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli olurken reel d6viz kurunda da artis
saglamaktadir. Ithalat degiskeni ise %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde
istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmaktadir. Son olarak faiz oranlar ii¢ gecikmeye kadar
reel doviz kurunda azalisa neden olurken geriye kalan dokuz gecikmeye kadar ise
reel doviz kurunu arttirmaktadir. Bu degiskenlerden ihracat ve faiz oranlar

degiskeninin katsayis1 anlamli iken ithalat anlamli olmamaktadir.

ARDL modelinin kisa dénem tahminlerine gore diizeltilmis R? yaklasik
0.58°dir. Bu dogrultuda reel doviz kurundaki degisimlerin %358’inin bagimsiz
degiskenler araciligiyla aciklandigi soylenebilmektedir. Hata diizeltme terimi
(ComtEq-HDT-ECT) ise istatistiksel olarak anlamli ve katsayis1 da beklenildigi gibi
negatiftir (-0.384017). Bu bulgu, kisa dénemde meydana gelen sapmalarin bir
sonraki donemde %38 oraninda ortadan kalktigini ve serilerin tekrar uzun dénem
denge degerine yakinsadigini ifade etmektedir. Bagka bir ifadeyle, negatif katsay1

kisa vadede meydana gelen soklarin uzun vadede diizeltileceginin bir gostergesidir.
3.4.5. Tanisal (Diognastik) Testler

ARDL smir testi uzun donem katsayilarina bakildiktan sonra uygulamada
degiskenler lizerinde bazi tanisal testler yapilmistir. Bu testler; otokorelasyon igin
Breusch-Godfrey LM Testi, degisen varyans problemi igin ARCH ve Breusch-
Pagan-Godfrey testleri, hata teriminin normal dagilima sahip olup olmadigina dair
Jarque-Bera Normallik Testi ve model kurma hatasinin olup olmadigina dair Ramsey

Reset Testi’dir. Testlere yonelik sonuglar Tablo- 3.6’da gosterilmektedir.
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Tablo- 3.6: Tanisal Test Sonuglari

Testler Olasilik Degerleri Sonug

Breusch-Godfrey 0.7979 Otokorelasyon problemi
yoktur.

Breusch-Pagan-Godfrey 0.1347 Degisen varyans problemi
yoktur.

ARCH 0.9912 Degisen varyans ve
otokorelasyon problemleri
yoktur.

Jarque-Bera (Prob.) 0.321319 (0.851582) Normallik sorunu yoktur.
Veriler normal dagilmaktadir.

Yapilan testler sonucunda modelde otokorelasyon ve degisen varyans problemi
olmadigi, hata teriminin normal dagilima sahip oldugu ve model kurma hatasinin
olmadig1 anlasilmaktadir. Bir bagka anlatimla, tanisal testler modelin uygun

oldugunu gostermektedir.
3.4.6. Kararhlik Testleri

Tahmin edilen ARDL modelinin parametre kararliligini arastirmak igin
degiskenlere iliskin yapisal kirilmayr arastiran kiimiilatif toplam (CUSUM) ve
kiimiilatif toplam kare (CUSUMSQ) grafikleri kullanilmistir. CUSUM ve
CUSUMSQ sonuglart Grafik-3.1 ve Grafik-3.2’de sunulmaktadir.

Grafik- 3.1: CUSUM Testi
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Grafik- 3.2: CUSUMSQ Testi
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CUSUM ve CUSUMSQ istatistikleri, %5 anlamlilik seviyesinin kritik sinirina
gore cizilmekte ve modelin kararliligin1 gostermektedir. Grafikten de anlasilacag:
lizere tiim katsayilarin grafikleri %S5 anlamlilik diizeyinde kritik sinirlar igerisine
diismesi, yani zikzakli ¢izginin Kesik ¢izgiler arasinda yer almasi katsayilarin
kararsizligmin bulunmadigini gostermektedir. Dolayisiyla, ilgili donemde tahmin
edilen modelin, yapilmis olan tanisal test sonuglart da dikkate alindiginda bir sorun
olmadig1 ortaya koyulurken tiim katsayilarinin ¢alisma siiresi boyunca kararli oldugu
anlagilmakta, bagka bir ifadeyle modelde herhangi bir yapisal kirilma

bulunmamaktadir.
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SONUC VE ONERILER

Uluslararasi ticari faaliyetler ile doviz kurlar1 arasindaki iliskiye dair teorik
beklentiler, iktisat literatiiriinde uzun zamandir yapilan ve ozellikle 1970’lerden
itibaren popiiler olmaya devam eden tartismalara dayanmaktadir. Doviz kuru ile dig
ticaret iliskisini konu alan analizlerde farkli hatta zit bulgulara ulasilmistir. Bu
calismada, doviz kurunda degisimi agiklamaya yonelik geleneksel teorilerden dis
ticaret akimlar1 yaklasimindan hareketle ihracat ve ithalat degiskenleri yaninda,
finansal islemlerin doviz kuruna etkisini dikkate alma diisiincesiyle faiz orani1 da

modele dahil edilmistir.

Tiirkiye’de 1920’lerden 1980 yilina kadar sabit doviz kuru sistemi
uygulanirken genelde devletci/korumaci ve ithal ikameci sanayilesme stratejisi
benimsenmistir. 1980°den itibaren {ilke ekonomisinin dis diinyayla entegrasyonunu

amaglayan disa acik biiylime yaklasimina esneklesen kur rejimi eslik etmistir.

Doviz kuru-dis ticaret iligkisini Tiirkiye igin inceleyen bu ¢alismada, analizin
ilk asamasinda degiskenlere iliskin birim kok testi igin Augmented Dickey-Fuller
(ADF) ve Phillips-Perron (PP) testleri kullanilmistir. Duraganlik testleri yapildiktan
sonra kurulan model ile doviz kuru ve dis ticaret iliskisi analiz edilmistir. Modelde
bagimli degisken reel doviz kuru; bagimsiz degiskenler ise ihracat, ithalat ve faiz
oranidir. Yontem olarak Pesaran ve Shin (1999) tarafindan gelistirilen Otoregresif
Dagitilmis Gecikmeli (ARDL) Modeli kullanilmigtir. Birim kok testlerinden ADF,
reel doviz kuru, ihracat, ithalat ve faiz orami serilerinin ilk farkta duragan; yani
birinci dereceden I(1) entegre oldugunu gosterirken PP bulgulari, reel doviz kuru ve
faiz orani serilerinin ilk farkta; ihracat ve ithalat serilerinin ise diizeyde duragan, yani
ihracat ve ithalat degiskenleri entegrasyon derecesinin I(0) oldugunu gostermistir.
Bu bulgulardan hareketle, degiskenler arasindaki uzun ve kisa donemli iliskiler

ARDL modeli kullanilarak incelenmistir.

Analiz bulgulari, Tiirkiye’de 2013-2021 doéneminde uzun dénem sonuglarina
gore ihracat ile reel doviz kuru arasinda negatif bir iliskinin varligini ortaya koyarken
ayn1 zamanda bulgular, degiskenlerin uzun dénem yoneliminde meydana gelen bir
sapmanin bir sonraki donemde %38 oraninda giderildigini ifade etmektedir.
Bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskene etkileri bakimindan istatistiksel olarak

anlamli sonuglara isaret eden modelde hata diizeltme teriminin istatistiksel olarak
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anlamli ve katsayisinin beklenildigi gibi negatif ¢ikmasi; reel doviz kuru, ihracat,

ithalat ve faiz orani arasinda uzun dénemli bir iligkinin var oldugunu gostermektedir.

Model i¢in otokorelasyon, degisen varyans, normallik sorunlar1 ve model
kurma hatas1 yoktur. Bunlara ek olarak ¢izilen CUSUM ve CUSUMSQ grafikleriyle
gerceklestirilen kararlilik testi, doviz kuru ve dis ticaret iligkisinin istikrarli oldugunu

ortaya koymustur.

Doviz kuru ve dis ticaret iliskisini aragtiran literatiirde sonugclar itibariyle
farkliliklar gozlenmektedir. Bu ¢alismanin analiz bulgulari, IHR degiskeninin kisa
donemde reel doviz kurunu pozitif; ancak uzun donemde negatif olarak etkiledigini
gostermektedir. Genel beklenti, ihracat ile doviz kuru arasindaki iligskinin pozitif
olmasiyken analiz bulgulari, kisa donem i¢in bu beklentiyi karsilamakta ve uzun
donemde Tiirkiye ekonomisinin bir yapisal sorununu ortaya koyacak sekilde, genel
beklentinin tersini yansitmaktadir. S6z konusu gézlem, bu ¢alismanin temel amaci
dogrultusunda ¢ok onemlidir. Zira uzun donemde ihracat artisinin reel doviz kuru ve
ulusal para degerinin istikrarin1 desteklememesi, giincel politika setinin de gdzden
gecirilmesi ihtiyacini ortaya koymaktadir. Nitekim Terzi ve Zengin (1999) de doviz
kuru, toplam ve sektorel dis ticaret degiskenleri arasindaki dinamik iliskilerin analizi
sonucunda, doviz kuru hareketleri ile dis ticaret dengesi arasindaki iligkinin pozitif
yonde c¢ikmasi igin, gerekli kosullar1 Tiirkiye ekonomisinin heniiz tasimadigi
degerlendirmesine ulagmugtir. Ihracatin bu negatif etkisinin sebebini Tiirkiye
thracatinin biiyiik oranda ithalata dayali olmasi, ihracat artarken ayn1 sekilde ithalatin
da artmaya devam etmesi ile agiklamak miimkiindiir. Boylece, Tiirkiye’de doviz kuru
lizerinde ihracat dis1 unsurlarin daha etkili oldugu sonucuna varilmistir. Thracattan
doviz kuruna uzun dénemde pozitif etki goriilememesi ise, Tiirkiye’de déviz kurunun
dis ticaret akimlar1 yaklasimi yaninda satinalma giicli paritesi ile parasal ve mali
yaklagimlarin dayandigi risk algisi ve beklentiler gibi faktorlerin hepsini birden
dikkate alarak degerlendirilmesi zaruretini ortaya koymaktadir. Abusoglu (1990),
benzer sekilde doviz kuru ile ihracat arasinda anlamli bir iliskinin bulunmadigini
tespit ederken Egeli (1992), toplam ihracat ile doviz kuru arasindaki iligki i¢in

anlamsiz bulguya ulagmistir.

Ithalat degiskeni i¢in hem kisa hem de uzun donem baglaminda reel déviz kuru

ile istatistiksel olarak anlamli bir iliski saptanamamistir; doviz kuru ile ithalat
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arasindaki iligki anlamsiz ¢ikmistir. Nitekim literatiirde de bu analiz sonuglariyla
paralellik gosteren c¢aligmalardan Terzi ve Zengin (1999), VAR yontemini
kullandiklar1 analizde doviz kuru ile ithalat arasinda anlamli bir iliski olmadigini

ortaya koymustur.

Finansal islemlerin etkisini dikkate alma diisiincesiyle modele dahil edilen faiz
oran1 (FAIZ) degiskeni ile ddviz kuru arasinda anlamli iliski gozlenmistir: kisa
donem icin gecikmeli de olsa, faiz oranlarinda artisin reel doviz kurunu artirdig;

yani ulusal paranin degerini destekledigi goriilmektedir.

Analiz bulgularindan hareketle ve bu c¢alismanin birinci boliimiinde 6zetlenen

kavramsal ¢ergceve baglaminda paylasilmaya deger oneriler sunlardir:

Tiirkiye’de ihracatin ithalata bagimliligin1 azaltarak net ihracati pozitif ve
istikrarli hale getirmek; {ilke rekabetciligini gelistirecek sekilde uzun vadeli
stratejilere dayali destek politikalart uygulamak; yurt i¢i katma degeri artirmak;
ihracatin teknoloji niteligini gelistirerek diisiik teknolojiye dayali iirlinlerin mevcut
agirligini azaltip orta ve yliksek teknolojiye dayali liriinlerin toplam ihracat i¢indeki
payini artirmak suretiyle ticaret hadleri iizerinden de iilke ekonomisini avantajli hale
getirmek, doviz gelirlerine ve doviz kuruna istikrar kazandiracaktir. Yurt i¢i iretimde
verimliligi arttiracak sekilde teknolojik yatirima ve nitelikli isgiiciine 6nem verilerek
bu alanlarin iyilesmesi kurumsal ve yapisal diizenlemelerinin hizla hayata gecirilmesi
yararli olacaktir. Bu sayede fiyat istikrar1 desteklenmis olacaktir. Nitekim Tiirkiye
ekonomisinde ithal girdi bagimlhiliginin yiiksek olmasi nedeniyle kur istikrari
bozuldugunda fiyat istikrarinin da bozuldugu; bunun enflasyon beklentisine ve
fiyatlama davraniglarinda bozulmayla kendini besleyen bir sarmala doniistigi
gozlenmektedir. Yiiksek enflasyon, negatif reel faiz iizerinden de finansal girisleri
olumsuz etkilemekte ve doviz kurunda bozulmaya ilave etki iiretmektedir. Bu
itibarla, faiz oranmi temel aracini etkili kullanarak para politikast kur istikrarini

bozmayacak sekilde uygulanmalidir.
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