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OZET
YUKSEK LiSANS TEZI

KURESEL KAPITALIZM, BORC REFAHI VE TURKIYE DENEYIMIi

KAYA, Feyza
Uluslararasi Ticaret ve Lojistik Anabilim Dah
Tez Damismani: Dog¢. Dr. Kerem GOKTEN
Temmuz 2022, 105 Sayfa

Kapitalist sistemde toplumun tiim kesimleri ayni1 gelire sahip degildir. Gelir
adaletini tam anlamiyla saglamak ise Utopik bir senaryodan 6te gegememistir. Diger
yandan sistem, tiim ekonomik birimlerin siirekli tiikketimi ile ayakta kalmaktadir.
Finansal piyasada fon fazlasi olan ekonomik birimlerden fon ihtiyaci olan ekonomik
birimlere parasal akis gerceklesmektedir. Boylece finansal piyasalar sayesinde fon
fazlas1 olan ekonomik birimler gelir elde ederken fon ihtiyaci olan ekonomik birimler
finansal agidan ayakta kalabilmektedir. Bor¢glanmanin giinden giine normallesmesiyle
birlikte tiim ekonomik birimler farkli nedenlerle bor¢ sarmali igerisine girmistir.
Boylece toplumun bir boliimii gecinmek i¢in, bir béliimii var olan tiiketimini arttirmak
icin finansal piyasalara basvurmus ve tiiketici kredileri tiirleri ortaya ¢ikmistir. Bu
anlamda tiiketici kredilerinin ikamesi olarak ele alinan her borg¢lanma gesiti borg
refahinin bir tiiriinii ifade etmektedir. Cesitlenen borglanma yontemleriyle refah
yanilgist yaratilmigtir. Bu durum piyasaya fon ihtiyaci ile dahil olan ekonomik
birimler {izerinde giivencesizlik sorununa neden olmustur. Giivencesizlik sorununun
artmas1 kredi toplumuna dahil olan her ekonomik birimin gelecek haklarini
siirlandirmaktadir. Calismada Kkapitalist sistem, siire¢ igerisinde analiz edildikten
sonra para ve kredinin temelleri iizerinden borglanma incelenmektedir. Daha sonra
elde edilen bilgiler 1s1ginda Tirkiye’nin ekonomik verileri ile bor¢ refahini hangi
Olciide icsellestirdigine  ulasilmaktadir. Calismanin  amacit  neoliberalizmin

finansallagma siirecinde Tiirkiye’nin konumunu incelemektir.

Anahtar Kelimeler: Kapitalizm, Finansallasma, Bor¢ Refahi



ABSTRACT
MASTER THESIS

GLOBAL CAPITALISM, DEBT WELFARE AND TURKEY EXPERIENCE

KAYA, Feyza
Department of International Trade and Logistics Management
Supervisor: Assoc. Prof. Kerem GOKTEN
July 2022, 105 Pages

In the capitalist system, the entire society does not have the same income.
Ensuring income justice fully is nothing more than a utopian scenario. The system
survives with the continuous consumption of all economic units. In the financial
market, monetary flows occur from economic units with surplus funds to economic
units needing funds. Thus, thanks to financial markets, economic units with surplus
funds can generate income, while economic units in need of funds can survive
financially. With the normalization of borrowing day by day, all economic units have
entered into a debt spiral for different reasons. Thus, a part of society has applied to
financial markets to increase its consumption, and some types of consumer loans have
emerged. In this sense, each type of borrowing considered a substitute for consumer
loans represents a type of debt welfare. Diversified borrowing methods have created
the illusion of welfare. This situation has caused the problem of insecurity in the
economic units involved in the market with the need for funds. The increase in the
problem of insecurity limits the future rights of every economic unit included in the
credit society. In the study, after analyzing the capitalist system in the process,
borrowing based on money and credit is examined. In the light of the information
obtained later, it is reached to what extent Turkey has internalized its economic data
and debt welfare. The study aims to examine the position of Turkey in the
financialization process of neoliberalism.

Key Words: Capitalism, Financialization, Debt Welfare
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GIRIS

Neoklasik teorinin temelinde bireylerin rasyonel davraniglara sahip oldugu
varsayimi vardir. Bu davraniglara sahip bireyler homoeconomicus olarak
tanimlanmaktadir. Homoeconomicus kar ve faydasinda maksimum seviyeye ulasmay1
amaclamaktadir. Aym1  zamanda  akilet  birey olarak  degerlendirilen
homoeconomicuslarin faydasini arttirmak igin tiiketiminde siirekli artis egilimde
oldugu bilinmektedir. Bu durum rasyonel insanlarin kapitalist sisteme ayak
uydurdugunun kanitidir. Boylece homoeconomicus ekonominin isleyisinde hazzini
arttirmak i¢in zahmetten kagan ve tiiketim artisina giden bir yasantiya biirinmiistiir.
Glinlimiizde bireylerin faydalarindaki artisa asiri tiiketerek ulastigini zannetmesi bu
durumun kanitidir. Bireylerin asir1 tiiketime yoneldigi bu siirecin sonunda asir1 borg
yiikiiyle karsilagtiklar1 goriilmiistiir. Sonug olarak kapitalist sistemin gelisim siirecinde
bireylerin kiiltiirel ve ekonomik olarak degisime ugradigin1 belirtmek gerekmektedir.
Ciinkii kapitalizm para temelli bir sistem olmasi nedeniyle bireylerin hayatlarini
dogrudan etkilemistir. Dolayisiyla sistem homoeconomicus iizerindeki fayda arttirici
algmin degismesinde dogrudan etkiye sahiptir. S6z konusu sistemin geldigi son
noktada sermayedarlar siirekli kar1 hedeflerken bireyler siirekli tiiketimi
hedeflemektedir. Bu algi nedeniyle sistemde borgluluk bir siire sonra zorunluluk
halini almistir. Boylece yoksullugu dogrudan etkileyen ve akilciliktan uzak bir
sisteme doniismiistiir. Yoksullugu kalic1 kilan kapitalist sistemin geldigi son noktaya
kadar hangi siiregten gectigi bu baglamda Onemlidir. Bu nedenle tezin birinci

boliimiinde kapitalist sistemin siireg igerisindeki degisimi ele alinmaktadir.

Kapitalist sistemde bor¢lulugun olusum siirecinde para ve kredi kavramlari
onemlidir. Ciinkii kredi finansal piyasalarda paranin konumuna gegerek biiyiik bir
bor¢ sarmali yaratmaktadir. Karl Marx’in para ve kredi lizerine diislinceleri bu
noktada Onemlidir. Cilinkii Marx paranin ilk sahibinin kredi sayesinde finansal
piyasadan faiz geliri elde ettigini vurgulamaktadir. Bu durumu gelirin para big¢imi
olarak kavramsallastirmistir. Diger yandan kredi parasinin hayali bir degeri
barindirdigin1 vurgulamaktadir. Bu vurgusuyla MarX para aligverisinin varligini giizel
bir sodylemle aciklamistir. Diger yandan para ve kredi sistemleri c¢eliskiler
barindirmaktadir. Celiskiler igeren siirecte neoliberal devletlerin miidahaleleri
onemlidir. Piyasa ihtiyaglarina gore sekillenen sosyal yardimlarin giliniimiizde

metalagtifi goriilmektedir. Bu dogrultuda devlet miidahalelerinin kredi 1iliskisi
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etrafinda gerceklestigi sdylenebilir. Diger yandan bir zorunluluk halini alan
bor¢lanmanin  toplumda yarattigi etki gelir gruplarindaki farkliliga gore
degismektedir. Ornegin, iki emek giiciiyle calisan iscinin birisinin digerine nazaran
daha iyi gelire sahip oldugunu varsayildiginda diisiik gelire sahip is¢inin zorunlu
ihtiyaclarim1 karsilamak i¢in kredilere basvurdugu goriilmektedir. Gorece iyi gelire
sahip isci ise kredi kanallarina refahini arttirmak i¢in basvurmaktadir. Bu noktada
bircok tiiketici kredisi tiirli olugsmaktadir. Rasyonel insanin akilciliktan uzaklastigi bu
son noktada bireyler tiikketimleriyle var oldugunu zannetmektedir. Bu nedenle farkli
gelire sahip bu iki grubun hangi nedenle olursa olsun basvurdugu krediler borg
refahinin bir tiiriinii olusturmaktadir. Bu nedenle tezin birinci boliimiinde kapitalist
sisteme yapilan genel bakis ikinci béliimiinde detaylandirilmistir. Ikinci boliimde para
ve kredinin temellerine dayanarak kapitalist sistem igerisindeki bor¢luluk kavrami ele
alinmaktadir. Bu durum tezin esas konusu olan bor¢ refahi kavramini anlamlandirmak
icin O6nemlidir. Dar gelirli hanehalklar1 i¢in bir zorunluluk olsa da toplumun her
tabakasinda bor¢lanma sorunu artmistir. Bu nedenle her gelir grubunun farklh
amaclarla basvurdugu tiiketici kredilerinin ikamesi sayilan bor¢ refahi tiirleri ayr1 ayri

tezin ikinci boliimiinde ele alinmaktadir.

Gelinen son noktada modern ekonomik diizenin bor¢ diizeniyle i¢ ice gectigi
¢ikarim1  yapilmaktadir. Olusan bor¢ diizeninin isleyisi krediler sayesinde
kolaylasmaktadir. Bu nedenle neoliberal diisiincede kredinin 6zel olarak yaratilmis bir
para oldugu sdylenmektedir. Tezin ikinci boéliimiinde bor¢ refahi kavrami kapitalist
sisteme dayandirilarak para, kredi ve borglulugun temelleri agiklanmistir. Tezin
ticlincii bolimiinde ise ikinci bdliimde ele aliman bor¢ refahi kavrami ve tiirleri
Tiirkiye lizerinden analiz edilmektedir. Yapilan analiz sayesinde Tiirkiye’de tiim
ekonomik birimlerce normallesen borg diizeninin etkisi incelenmektedir. Tiirkiye’ nin
borg refah1 deneyimi verilerle desteklenerek agiklanmaktadir. Boylece kapitalistlesmis
olan tiim diinya iilkelerinin bor¢ refahi deneyimi ig¢in karsilastirmali analiz yapma

imkan1 yaratilmistir.



BIRINCI BOLUM

TARIHSEL SUREC ICERISINDE KAPITALIZM

Kapitalizm para temelli bir sistemdir. Sermayedarlar icin siirekli kar1 amaglayan
sistemde toplumun tamamu siirekli tiiketim algisi i¢inde yasamaktadir. Bu nedenle
bor¢luluk kavrammin olusmasinda kapitalist sistemin rolii biiyiiktiir. Oyle ki borg
kavrami kapitalist sistemin dayattig1 bir zorunluluk olarak ele alinabilir. Bu nedenle
bor¢lanma kavramindan once kapitalist sistemin hangi asamalardan gectigini bilmek
onemlidir. Ciinkii bor¢lanmanin temelinin nasil olustugunu analiz etmek tezin esas
konusu icin onemlidir. Bu bolimde kapitalist sistem tarihsel siire¢ icerisinde
incelenerek topluma sagladigi avantajlar ve dezavantajlar etraflica ele alinmaktadir.
Boylece borglulugun toplumda neden kagimilmaz bir son oldugu anlamli bir sekilde

analiz edilmis olacaktir.
1.1. FEODAL SISTEMDEN KAPITALIZME GECIS

1.1.1. Feodal Sistem

En genis tanimi ile feodalizm topraga dayali diizenin genel adidir (Goze, 2000:
42). Orta ¢agin toplumsal yapisini temsil eden feodal sistem, Bati kokenli bir
kavramdir. Bunun sebebi Bati Roma Imparatorlugundaki kélecilik diizeninin
sonucunda ortaya c¢ikmasidir. Feodal sistem ilk olarak giiniimiiz Fransa ve
Almanya’sinin bulundugu kara pargasi iizerinde ortaya ¢ikmistir (Ulgen, 2010: 3-5).
Feodal diizende, iilkeler farkli siyasal birimlere ayrilmaktadir. Ayrilan birimler
arasinda birlik saglanamadigi i¢in merkezi otorite zayiftir. Ekonomik yapida kendi
kendine yetebilme anlayis1 vardir. Feodal sistemin toprak temelli olmasi sebebiyle
ekonominin en 6nemli unsuru da tarimdir. Toprak sahipleri, toprag: isleyen kesimi
yoneten konumdadir. Bu esitsiz durum emegin somiiriildiigi bir diizeni dogurmustur.
O donemde ekonominin temel yasasi “artik {irtin” elde etmektir. Artik {irlinle toprak
sahibi olan senyorlerin ihtiyaglari karsilanmistir. Senydrler, orta ¢agda toprak ve
toprak kolesi sahiplerinin san1 olarak bilinmektedir. O donemde toprak kolelerine ise
serf denilmektedir. Bu siiregte para ve art1 deger kavramlar1 yoktur. Serflerin emegi
ile zenginlesen senyorler, siire¢ i¢inde para ve artt deger olmadig1 i¢in hi¢bir zaman
sermayedar olamamistir (Cavdar, 2003: 48-49). O donemde Avrupa’da kilise, politik

ve ekonomik diizende biiyiik bir giice sahiptir. Kilisenin en genel haliyle topluma
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empoze ettigi fikir, feodal diizeni tanrinin istedigi bir diizen gibi gostermektir. Bu

sayede esitsizlik doguran diizen korunmustur (Bloch, 1983: 433-446).

Topragin miilkiyeti feodal beylere aittir. Ama topragin bakimi igin gerekli
malzemeler serflerindir. Onlar topraktan iiriin elde ederek kendilerini geg¢indirip
feodal beylerin ihtiyaglarim1 karsilamaktadir. Feodal beyler sadece kiigiik toprak
pargalarina degil, sehirlere de sahiptir. Bu yiizden somiiriiye serflerle birlikte
zanaatkarlar da ugramistir. Feodal toplumlarda tarim iirlinlerinin tamami serflerin
emegi ile tretilmektedir. Koyliiller fazla emek harcayarak feodal beye arti iiriin
yaratmistir. Serfler ise bireysel kullanimi igin iretim yaptigi bir toprak pargasina
bakmistir. Bu dogrultuda serfler toprak ile satilan koleyi ifade etmektedir. Feodal
sistem isbdliimii kavramini giiclendirdigi icin mal iiretimi artmistir. Uretim artisi
sonucu olusan aligveriste tliccarlar esitsiz bir sekilde degis tokus gerceklestirdigi icin
kar elde etmektedir. Uretilen mallar diisiik fiyattan satin almip yiiksek fiyatla satilarak
bu esitsizlik siirmeye devam etmistir. Elde edilen karin kaynagi toprak is¢ilerinin
iirettigi ihtiya¢ fazlasi triinlerdir. 11.ylizyila gelindiginde kapitalizmin kar etme
mantiginin olusmaya baslamasiyla ticaretin gelistigi sOylenebilmektedir. Avrupa ve
Dogu iilkeleri koleciligin fazla olmasinin da etkisiyle en cok ticaretin yapildig:
tilkelerdir. Ticari kavramlarin 6nemi artmaya devam ettik¢e tefecilik kavrami ortaya
cikmigtir. Tefeciler, sistemin tiim tabakalarindan faiz geliri elde eden bir diizen
kurmustur. Feodal diizende mal ve para iliskisi gelismistir. Boylece toprak
iscilerinden toprak sahiplerine kadar herkes 0demelerini para ilizerinden yapmaya
baslamistir. Bunun sonucunda koyliiler, ticaretin yapildig1 pazara dahil edilmistir

(Aydemir & Geng, 2011: 227-234).

1.1.2. Kapitalizme Gecis

12.yy’da feodal sistemde gelismis olan pazarlar daha da gelisip birlesmis ve
birgok yerlesim yerini olusturmustur. Ayni yiizyil iginde bir¢ok yerlesim yeri
ozerkligini feodal beylere kabul ettirmistir. Bu durum feodalizmin degistigini
gostermeye baslamistir. Birlesmis olan bu yerlesim yerleri hala feodal kentleri
olusturmaktadir. Bu kentler ticaretin merkezi konumunda oldugu icin ileriki
donemlerde olusacak kapitalizmin merkezi yapisint olusturmaktadir. Zanaat
sektoriinde feodal sistem ile uyusmayan calisma iligkisi gelismeye baslamistir. Bu
yasantiy1 detaylandirmak gerekirse bir usta birden fazla kalfa ¢alistirmaya baslamis ve

kapitalist sistemdeki gibi bir smifsal ayrim baslamistir. Bir siire sonra somiirii
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cogaldik¢a arti deger olusmaya baslamistir (Fiilberth, 2018: 100-103). Art1 degerin
sebebi olan usta tiiccarlar, kalfalar1 kendilerine borg¢landirip mal tamamlandiktan
sonra kalfaya verilecek iicretten kesmeye baglamistir. Bu durum smifsal farklilig:

derinlestirmis ve kalfalarla sermaye sahipleri arasinda sorunlara yol agmustir.

13.ylizyilda sermaye kavrami degisime ugramis ve faiz getiren para olarak bilinen
sermaye kavrami dogmustur. Sermaye kavraminin dogusundan sonraki yillarda
Sombart’in kavramsallastirdig: ikili muhasebe kayitlar1 tutulmaya baglanmistir. Bu
kayitlarda gelir gider tablolar1 ayr1 ayri ele alinarak kar zarar kavramlar1 net bir
sonucla degerlendirilmistir. Muhasebenin bu yonlii gelismesiyle beraber sermaye
kavrami gelir miilkiyeti olarak da disiinilmeye baslanmistir. Diger yandan
uluslararas1 ticaret, Avrupa sinirlarina sigmayarak genislemeye devam etmistir.
13.yiizyildan sonra ticaret takas yoluyla degil parayla yapilmaya baslanmistir. Bu
durum madencilik sektoriinii de gelistirmistir. Ticaretin canlandigi bu donem
araliginda para kavramiyla beraber kapitalizmin temelleri de olusmaya baglanmistir

(Akalin, 2015: 29-32; Wood, 2003, s. 95-96).

Feodalizmden kapitalizme gegisin en 6nemli ifadesi olarak devletin mutlakiyetgi
ozelligi gosterilmektedir. Bu 6zellik merkezi yiiriitme organinin silah tekeline sahip
olmasini ifade ederken, soylularin yetkilerini kullanan bir devleti anlatmaktadir. Diger
yandan devlet giderleri vergilerle karsilanmaktadir. 16. yiizyildan itibaren tarim
alanlarinda degisiklikler baslamistir. Artik, koyliiler ihracat i¢in tahil {ireten tarim
emekcisi konumundadir. Ayni yillarda bazi koyliiler toprak sahipleri yiiziinden
isinden olmak zorunda kalmistir. Ciinkii toprak sahipleri daha verimli hayvansal ve
tarim iriinleri tiretmek igin topraklarmni biiyiik firmalara kiralamaya baglamistir.
Boylece daha biiyiik sermaye birikimleri olusmaya baglanmistir. Karl Marx bu
duruma ilksel birikim demektedir. Ilksel birikim, iireticini iiretim araglarindan
ayrilmasini emegin dissal kosullardan koparan bir durum oldugunu ifade etmektedir.
Giiniimiizde benzeri durum c¢agdas birikim siireci olarak degerlendirilmektedir
(Subasi, 2018: 507-514). Dolayisiyla 16.ylizyildan sonra iiretime yeni bir bigim
getirilmistir. Artik atdlyelerin varligindan s6z edilmeye baslanmistir. Bu atdlyelerde
iiretim, Adam Smith’in isbdliimiinii tanimladig1 sekildedir. Ornegin bir igne iiretmek
icin tiim emegini veren is¢i glinde bir igneyi zor iiretebilirken, isbdliimii ile igne

iretimini siireclere ayirip o sliregclerden birinde uzman olursa birkag isci bir gilinde



binlerce igne tretebilmektedir (Smith, 2006: 25-30). Boylece iiretim artis1 sermaye

birikimine neden olarak kapitalizmin temellerini olusturmustur.

17.ylizyilda tarim alaninda kapitalistlesmis toplumlar toprak agalari, kiracilar ve
isciler olarak ii¢ siiftan olusmaktadir. Yillar i¢inde feodal diizendeki bu kokli
degisimlere isci smifi tepki gostermistir. Koyliiler, siklikla toprak sahipleri ve
sermayedarlar ile ayn1 haklar isteyerek direnis gergeklestirmistir. Sehirdeki isciler ise
yeni sistem olan kapitalizmin dayatmalarina kars1 fabrikalarda ayaklanma
gerceklestirmistir. Is¢i sinifi, proto kapitalizmi benimseyemedigi icin 14. ve 16.
yiizyillar arasinda ¢ok fazla ayaklanma gerceklesmistir. Sistem ticarete indirgenerek
diisiiniildiginde 12. yiizyila kadar dayandirilabilse de kapitalist {iretim tarzinin
gelismesiyle 16. yiizyildan itibaren kapitalizmin ortaya c¢ikmaya basladigi kabul
edilebilir’ (Fiilberth, 2018: 123-130; Sari6z Gokten, 2013: 14-15).

18. yiizyilda klasik ekoliin temelini olusturan fizyokratlara gére bor¢luluk faiz
oranlarni yiikselten bir unsur oldugu icin bor¢lanmada kota uygulanmalidir. Aym
zamanda bor¢luluk, sermayeyi kazangsiz sektdre egilimli yapmaktadir. Tarim sektorii
haricindeki bor¢lanmalar devlet bilinyesinde olmadigi i¢in o yillarda ciftcilere
stibvansiyonlu kredi verilmistir. Fizyokrat diigiiniir olan Turgot, faiz karsiligi borg
vermenin bor¢ alan kisinin diigskiin durumundan yararlanmak olarak ele almay1 yanlis
bir tutum olarak gormesiyle ayni donem diisiiniirlerinden farkli bir yaklasimda
bulunmustur. Ciinkii Turgot’a gore bir firin sahibi, miisterisinin ihtiyacindan
yararlandig1 i¢in ekmek satmamaktadir. Bu sebeple devlet borcunun alacaklilara yarar
sagladigini diisiinmektedir (Akdemir & Yesilyurt, 2018: 294-295). Modern devlet
temelinin olugmasi ile beraber devlet borglanmasinda farkliliklar yasanmistir. Artik,
devlet borcu ekonomik hayatin islenmesinde temel bir faktor olmustur. Ciinkii,
krallarin  gelirleri halkin fazla ihtiyacim1 karsilayamaz olmustur. Devlet
bor¢lanmasindaki artisin kag¢inilmaz olmast da bu sebeptendir. Artik borgluluk

modern yagamdaki yerini almaya baslamistir (Akdemir & Yesilyurt, 2018: 302).

! Kapitalizmin dogusuyla alakali goriis birligi s6z konusu degildir. Dobb’a gére “... sistemler gercekte
hi¢bir zaman yalin bigimleriyle yer almazlar; tarihin herhangi bir doneminde o dénemden onceki ve
sonraki donemlerin karakteristik 6geleri kimi zaman olaganiistii bir karmasa i¢inde, bir arada bulunur”.
Ayrintil bilgi igin bkz. Dobb M (1992). Kapitalizmin Gelisimi Uzerine incelemeler. Ankara: Belge
Yayinlart.



1.2. SANAYI DEVRIMI VE KAPITALIZM (1750-1950)

Sanayi devrimi 1750°1i yillardan sonra ingiltere’de gelismeye baslamistir. Su ve
buhar giiciiyle ¢alisan makinalarin gelistirilmesiyle verimlilik artmis ve arti deger
kavrami daha da derinlesmeye baslamistir (Kiiglikkalay, 1997: 52-53). Emek tam
anlamiyla sermayenin denetimine girmeye baslamistir. Bu yiizden Sanayi Devrimi,
“caligkan devrim” olarak da bilinmektedir (De Vries, 1994: 249-250). Proto
kapitalizmde kar etmek i¢in tlicretli emek kullanan toplumlar da sermaye biriktirmek
esastir. Sanayi Devriminden sonra kapitalist sistem daha da gelismis ve daha biiyiik
kitlelere toplu hizmet sunulmaya baglanmistir. Niifus artis1 ve ekonomik biiyiime ayni
anda gergeklesmistir. Birgok insanin istihdam edildigi biylik fabrikalarin
kurulmasiyla ucuz ve kaliteli mallar iiretilmeye baslanmistir (Kiigiikkalay, 1997: 52-

53).

Sanayi Devrimi, uzun bir siireci ifade ettigi i¢in kendi i¢ginde donemlere ayrildigini
sOylemek miimkiindiir. 18.ylizyilda Sanayi Devrimi’nin birinci evresi geligsmistir. O
donemde gelistirilen makinalarda tekstil {iriinleri iiretilmektedir. Daha sonra demir
yollar1 insasi ve madencilik gibi alanlarda gelismeler yasanirken ticaret, siirec
icerisinde gelismeye devam etmistir. 1870°li y1llarin sonrasinda Ikinci Sanayi Devrimi
olarak anilan doneme girilmesiyle ingaat sektoriinde de emek giiciine olan talep
azalmigtir. Ucuz evler insa edilmeye baslanmis ve evlerden elde edilen kira geliri 0
donem i¢in Onemli bir gelir kaynagi sayilmistir. S6z konusu dénem igerisinde
diinyada birgok iilke, sanayi alaninda gelismenin yani sira ticareti canlandirmaya
devam etmistir. Calisma saatleri uzatilmis ve “artt deger” olusturmaya baslanmistir.
Istihdam artinca igsiz kalan toprak iscileri sanayinin gelistigi iilkelere gd¢ etmeye
baslamistir. Sanayideki genislemeden daha biiylik olan gdc¢ orani isgiler arasinda

rekabete neden olmustur (Fiilberth, 2018: 149-154).

19. yiizyilda ekonomi politigin temeli Adam Smith’in goriisleriyle atilmustir.
Smith’in savundugu goriis “emek- deger teorisi” dir. Bu teori ile Smith, iiretilen bir
malin degerinin ona harcanan emekle Ol¢iilecegini savunmaktadir. Smith’e gore
toplum, isciler, sirket sahipleri ve toprak sahipleri olarak siniflara ayrilmistir. Elde
ettikleri gelirler ise sirasiyla iicret, kar ve kiradir. Kar ve kira gelirleri i¢in bir ¢alisma
gerekmediginden emek-deger teorisi bu konuda eksik kalmistir. Bu sebeple teori,

Ricardo gibi iktisatgilar tarafindan gelistirilmistir. Yillar sonra Karl Marx bu konuda



yeni bir fikir ortaya atmistir. MarX, artik {iriin liretmek i¢in ¢alisma saatleri uzatilarak,
art1 deger olusturuldugunu savunmustur. Art1 degeri, emekgilerin kendi emek giiciinii
rettikten sonra fazladan irettigi deger olarak diisinmek mimkiindir. MarX, bu
fazladan iretilen degerlerin toplami ile kapitalistler, toprak sahipleri ve tiiccarlarin
hepsinin gelirinin olusturdugunu sdylemektedir. MarX’a gore, iirliniin degerini
degismez sermaye(s), degisir sermaye(ii) ve art1 degerlerin(a) toplami olusturur. Kar
sadece emek meydana getirmemektedir. Yukaridaki formiille malin fiyatinin sadece
emege esit olmadigi net bir sekilde goriilmektedir. Kapitalizmin dogdugu bu siirecte
pek ¢ok goriis ortaya atilmistir. Kar elde etmek icin sermaye gerekmesi hepsinin tek
ortak yanini1 gostermektedir. Hangi tiir yontemle elde edildiginin 6nemi yoktur

(Koyuncu, 2020, s. 23-26).

20.ylizyilda Sanayi Devrimi’ndeki etkiler devam etmis ve artik kapitalist sistem
tam anlamiyla insa edilmistir. Sistemin tam anlamiyla olugmasi ile Wall Street’te agir
bir likidite krizi yasanmis ve birgok banka batmistir. Bu siiregte mali sistemde istikrari
saglamak icin bir merkez bankasina ihtiya¢ duyulmustur. Bunun sonucunda 23 Aralik
1913’te Amerikan Merkez Bankasi (FED) kurulmustur. FED, piyasadaki paralar
altinla desteklemistir. O donem 6zel bankalar altin para vererek karsiliginda faiz geliri
elde etmistir. Buradaki amag, dolasimdaki para kadar altin rezervini garanti altina
almaktir. Devlet yapis1 kapitalist kurallarla smirlandirilmis ve yoksullar yerel
yonetimler tarafindan korunmaya baslanmustir. Uretim siirecinde yasanan talep fazlas
ve arz fazlas1 gibi sorunlarda krizler yasanmustir. iki durumda da issizlik artmis ve
deflasyon goriilmiistiir. Kapitalizmin ilk olustugu donemlerde borsada yasanan
diisiisler dovizi etkilese de uluslararast bir yikim yaratmamistir. Sanayi Devrimi
sonrasinda yasanan bircok kriz sorunu, kelebek etkisi ile diinya ekonomisini
etkilemeye baslamistir. En Onemli Ornekleri arasinda 1929 krizi vardir. Yasanan
krizler sonucu olusan issizligin bir diger sebebi ise isgilerin yerini makinalarin
almasidir. Gelisen teknolojinin olumlu yani verimlilik artis1 ve iirlinlerin fiyatlarinda

azalma yasanmasidir (Yilmaz & Alganer, 2014: 60-66; Fiilberth, 2018: 149-169).

1.2.1. Krizlerin Etkisi (1929)

Kapitalizmin temelinde insan, klasik iktisat teorisinin dillendirdigi sekliyle
homoeconomicus olarak bilinmektedir. Bir yandan tiiketici diger yandan {iretici
konumunda olan homoeconomicus, iiretici konumundayken maksimum kari, tiiketici

konumundayken ise maksimum faydayr hedeflemektedir. Boylece insan rasyonel
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diistinen bir varlik olarak kapitalistlesmistir. Kapitalist sistemin insanlari 6zgiir ve
mutlu hissetmesi i¢in olusturdugu “birakiniz yapsinlar, birakiniz gegsinler” mantigi
vardir. Bu diislincenin altinda insanlar kendi iradeleri ile segtigi isi yaparak verimli
olmaktadir. Klasik ekoliin diislincesiyle ortlisen kapitalist sistemin ilk yillarinda devlet
piyasaya miidahale edememektedir. Arz ve talep dengesi goriinmez bir el ile
saglanmaktadir. Serbest ticaret 6nem kazanmistir. Diger yandan 1780 yil1 sonrasinda
olusan bir diger teori ise kapitalist devlette bebek endiistri tezi mantig1 bulunmasidir.
Tezin mantig1, kalkinmig olan bir devlet gelismekte olan bir sanayiyi uluslararasi
rekabetten koruyarak destek vermesidir. Bu tez, Adam Smith’in serbest ticaretine
aykirt olarak korumaciligi barindirmaktadir (Chang, 2003: 38-47; Aydin, 2003: 3-5).
Dig ticaretin serbest ve korumaci politikalart yillar i¢inde degisiklik gostererek
uygulanmaya devam etmistir. Diger yandan sermaye kavrami ozel miilkiyete
donlismeye basladik¢a kapitalist sistemin temelleri saglamlagmistir. Bu durum
toplumda kutuplagsmalara neden olmustur. Ciinkii toplumun bir kesimi hayatini
stirdiirebilmek i¢in emegini satmak zorunda kalirken diger kesimi miilkiyetin ¢ogunu
elinde bulundurmaya baglamistir. Gelir dagiliminda adaletsizlik sorunu dogmaya

baslamistir. Sistemin dogurdugu her durumda bir kriz ¢ikmistir.

1920°1i yillardan sonra makinelesmenin artmasiyla beraber tarim iiriinlerine olan
talepte ve koyliilerin gelirinde bir azalma yasanmigtir. Verimlilik artis1 ¢ok fazlayken
halkin gelirinde ciddi azalma gdzlenmistir. Her arzin kendi talebini dogurdugu bu
sistemde siirekli bir liretim hedeflendigi i¢in, arz fazlasi olusmaya baslamis ve artik
halk iiretilen mallar1 temin edecek biitgeye sahip olamamaya baslamistir. 1929 krizine
neden olan bu durum sonucu, kapitalist devletlerde issizlik ve depresyon sorunu eslik
etmistir. Boylece kriz kiiresel bir boyut kazanmistir. Kriz ilk olarak Amerikan
borsasindaki ¢okiis ile baslamistir. Uretim mantigina dayanan bu sistemde insaat
sektoriinde onemli ilerleme yasanmis ve biiylik binalar dikilmistir. Fakat talep
yetersizligi sebebiyle iiretilen binalar ilgi gorememistir. Klasik ekoliin eksigi bu
noktada dogmustur. Daha sonra Keynesyen goriisle beraber devlet piyasaya miidahale
etmeye baslamistir. Devlet dar gelirli ailelere maddi destek saglayarak gelir dagilimin
diizenlemis ve yasanan arz fazlasi sorununu ortadan kaldirmayr hedeflemistir.
Keynesyen goriislin talep yanli olmasi nedeniyle devlet toplam talebi arttiric1 kamu
harcamalar1 yaparak krizi ¢ozmektedir. Keynes’in goriisleri sayesinde 1950’11 yillarin

sonrast kapitalizmin altin ¢agi olarak bilinmektedir. Bunun sebebi yiiksek diizeyde



biiyiime, istihdam ve tiretimin gergeklesmesidir. Sistem Keynesyen teori ile 1970
yilina kadar ayakta kalabilmistir. 1970°1i yillardan sonra ise enflasyon ve issizligin
ayn1 anda goriildiigii stagflasyon sorunu yasanmistir. Keynes’in teorisi bu noktada
yetememis ve yeni teoriler ¢ikmistir. Bu durum her yeni krizde farkli bir yaklagimla
stirekli yenilemistir. Dolayisiyla sistem hep bir noktada eksik kalmistir. Bu noktada
Karl Marx, krizlerin kapitalist sistemin igsel ¢eliskilerinden kaynaklandigini ileri
stirmiistiir. Ayn1 zamanda kapitalist liretimde gergek engelin sermaye oldugunu
vurgulayarak, krizleri tetikledigini ve sistem i¢in kacinilmaz olduguna deginmistir
(Isik & Duman, 2012: 77-78). Para artik degisim araci olmaktan ¢ikip ulusal yonetim
aracl konumuna geg¢mistir. Kriz sonrasi birgok yontemle diinya ekonomisi korunmaya
calistlmigtir. Bu noktada uluslararasi para sistemindeki yenilikler Onemlidir.

Olusturulan para sistemlerinden en dnemlisi Bretton Woods sistemidir.

1.2.2. Bretton Woods Sisteminin EtKisi

Bretton Woods, buhran doneminden sonra diinya ekonomisinin kullandigi
uluslararasi bir para sistemidir. 1929 krizinden sonra kiigiilen diinya ekonomisinde
iilkeler, kendi paylarin1 korumak adina komsuyu fakirlestirme politikasina giderek
kendi pazarlarini dis pazarda koruyucu yaptirimlar uygulamistir. Bu sebeple yasanan
savas ve krizlerden kotii etkilenen tlkelere destek verecek bir uluslararasi mali
sisteme ihtiya¢ duyulmustur. 1944 yilinda bu konuyla ilgili girisimlere basvurularak
Amerika’da Bretton Woods kasabasinda 44 iilke temsilcisi ile bir toplanti
gerceklestirilmistir. Toplantida iki &neri plani sunulmustur. Onerilen planlarindan
birisi White plant digeri ise Keynes’in sundugu plandir. Keynes’in planinda Diinya
Ticaret Bankas1 kurulmasi amaglanmistir. Bu plan ¢ok fazla ilgi gérmesine ragmen
Ingiltere’nin II. Diinya Savasi sonrasinda diinya ekonomisine yon verebilecek giite
olmadig1 i¢in kabul gérmemistir. Savas ve kiiresel ekonomik krizlerin uluslararasi
ekonomideki etkilerini engellemek igin Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Diinya
Bankas1 kurulmustur. Bu iki kurulus Bretton Woods ikizleri olarak da bilinmektedir.
Bu kuruluglar toplantida kabul géren White planina gore olusturulmustur. White planm
ile beraber kiiresel ekonomiye Amerika Birlesik Devletleri (ABD) yo6n vermeye
baslamistir. Bretton Woods sistemini IMF uygulamaktadir. Bu sebeple sistem, IMF
sistemi ve Ayarlanabilir Kur Sistemi olarak da bilinmektedir. Bu sistemde ABD diger
tilkelerden farklidir. Ulusal parasi olan dolari, lons=35$ olacak sekilde altina

baglamistir. Bretton Woods sistemi ile beraber tiim paralar dolara baglandig: i¢in
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ABD’nin kendi ulusal parasini altina baglamasi diinya sistemindeki tiim para
birimlerinin dolayli yoldan altina baglanmasina neden olmustur. Sisteme ayni
zamanda “altin kambiyo sistemi” denme sebebi budur (Seyidoglu, 2003: 525-530;
Irge, 2005: 69; Tekin, Soba, & Akinci, 2018: 151-152).

ABD, Bretton Woods sisteminin etkisi ile 1945’1i yillarla beraber hegemon olma
firsat1 yakalamigtir. Fakat kiiresel giiciiniin devamlili1 i¢in en 6nemli rakipleri olan
Rusya ve Ingiltere’yi saf dis1 birakmasi1 gerekmektedir. Sistemde ABD, diger iilkeleri
kendine borglu kilarak hegemonyasini olusturmustur. Ingiltere’nin yenilgisi bu
yiizden zor olmamistir. Ciinkii, zaten ABD’ye bor¢lu konumundayken savas sonrasi
ekonomisini toparlayamadigi i¢in ABD’ye daha c¢ok borglanmistir. 1945 yili
oncesinde diinya ekonomisine yon veren Ingiltere’nin kiiresel giice sahip olan iilkeye
bu sekilde bel baglamast ABD’nin hegemonyasint gii¢clendirmistir. Fakat diinyada
gelismis Avrupa tilkeleri de vardir (Kurug, 2016: 12). Bu sebeple 1950°1i yillardan
itibaren Amerika tarafindan Avrupa’ya yatirim yagmuru baglamistir. Bu yatirimlari
Soguk Savas doneminde kullandig1 bir ara¢ olan Marshall Plani ile saglamistir. Teorik
olarak savas sonrasi darda olan ekonomilere yardim paketi olarak gecen bu planda,
esasen diger llkelerin {lizerinde gii¢ uygulamak vardir. Boylece ABD, kapitalizmin
altin ¢agimi kurmus ve kiiresel giiciinii arttirmistir (Kurug, 2016: 12-13). Kiiresel
ekonominin yon vericisi olan ABD, kapitalist sistemi ayakta tutabilmek i¢in siirekli
tiiketim mantigin1 baz alan bir kiiltlir yaratmigtir. Yaratilan bu tiiketim algisini tiretim

kanallarmin stirekli gelistirerek desteklemistir.

ABD’de yeni bir {iretim bi¢imi olan Fordizm bas gostermeye baslamistir. 1970°1i
yillara kadar yaygin sekilde kullanilan Fordist {iretim modeli soyut emek gerektiren
bir bant sistemidir. Insanlar ne iirettigini bilmeden zamanla yarisarak bir iiretim
gergeklestirmistir. Olusturulan bu banth sistemde biiyiime, reel iicret ve iiretkenlik
arasindaki iligkiye baglidir. Sistemde olusacak engeller devlet miidahalesi ile ortadan
kaldirilmaktadir. 1929 krizi sonrast benzer kriz etkileri goriilmemesi i¢in yapilan
uygulamalar bir basar1 olarak goriilmektedir. Kurulan yeni ve giiglii finansal sistem,
uluslararas1 ticaretin gelecegi i¢inde Onem teskil etmektedir. Bu yolda birgok
girisimde bulunularak devletlerin is birligi icerisinde olmasi saglanmistir. Bretton
Woods sistemini iyi yonetmenin yaninda Fordist sistem ve Marshall Plan1 gibi
stratejik planlarla Amerika, kapitalizmin altin ¢agina yon veren hegemonik bir gii¢

olmayr basarmistir (Sonmez, 2016: 45-48; Kurug, 2016: 12-13; Bretton Woods
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Committee Annual Meeting, 2014). 1945 yilindan sonraki donemi en ¢ok
kapitalistlesmis iilkeler bazinda kronolojik bir siralama yapmak gerekirse sisteme yon
veren iilke olan ABD ilk sirada yer almaktadir. Daha sonra sirasiyla Almanya,
Japonya, Ingiltere ve Fransa gibi iilkeler takip etmektedir. Siralamanin en alt
grubunda ise sirasiyla sanayilesmis iilkeler, orta ve alt gelir gruplu iilkeler yer
almaktadir. Sistemin en alt tabakasinda kapitalist sisteme hi¢ ayak uyduramamis
Afrika iilkeleri yer almaktadir. S6z konusu donemde Tiirkiye, kapitalistlesmis tilkeler
arasindaki siralamada orta ve alt gelir gruplu iilke konumundadir. Bu nedenle geg

kapitalistlesmis bir tilkedir (Sonmez, 2016: 48).

Sermaye birikiminin yogunlagsmasi sonucu iiretim sinira ulagmis ve iicretle olan
iligkisi azalmistir. Bir silire sonra iiretken olmayan sektdr genislemeye baglamistir.
Béylece art1 deger orani azalmaya baslamustir. Ucretlerin iiretkenlik artisinin aleyhine
bir sekilde artmasi maliyetleri fiyatlara yansitarak enflasyona neden olmustur.
Almanya ve Japonya’nin giiclii iilke konumuna ge¢gmesi ABD hegemonyasinda
sarsinttya neden olmustur. Savas sonrasinda yabanci iilkelere dogrudan yatirim
yapilmis ve Fordist sistem kiiresellesmistir. Boylece dogrudan yatirimlar artmis ve
cok uluslu sirketler 6nem kazanmaya baslamistir. Bu durum finansal piyasalarda da
kiiresellesmeye neden olmustur. Artik kapitalizm daha da derinlesmistir. 1970’1
yillarin 6ncesinde kapitalizmin merkezlerinde bor¢lanma sorunu goriilmiistiir. 1970°1i
yillardan sonra ise kapitalizmin kiiresellesmesi kiiresel bir bor¢ sarmalini dogurmustur

(Sénmez, 2016: 56-58).

Her yeni savas ve krizden sonra farkli bir sistem olussa da Keynes’in Biiyiik
Buhran sonras1 kiiresel ekonomiyi canlandirdig1 fikir pek cok iktisat¢iya yon verip
yenilenerek uygulanmistir. Keynes’e gore bir iilkenin para birimi kiiresel 6lgekte
kabul gormemelidir. Kiiresel olgekte kabul goéren ortak farkli bir para birimi
olusturulmalidir. Agik veren ekonomiler kemer sikma politikasiyla degil de genisletici
para veya maliye politikalariyla diizenlenmesi fikri de IMF’nin hala uygulamadigi bir
diger Keynesyen goriistiir. Ekonominin depresyon doéneminde olusturulan Bretton
Woods sisteminde de bu fikirler kabul gérmemistir. Ciinkii ABD kendi para birimine
evrensel Ozellik eklemek istemistir (Schulmeister, 2000: 393-394). ABD ulusal
parasina bu oOzelligi kazandirmayr basarmigtir. Fakat kurdugu sistem kalici

olmamustir.
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Bretton Woods sisteminin ¢okmesine birka¢ gelisme neden olmustur. Diinyay1
etkileyen bu kokli sistemin ¢okiisii yavas yavas gerceklesmistir. Avrupa ve
Japonya’da ekonomik biiyiimenin arttig1 yillar araliginda ABD’nin dis ticaretinde
gerileme yasanmistir. Diger yandan kiiresel sermaye piyasasinda biiyiik ilerlemeler
gorilmistlir. Yasanan bu gelismeler sabit kur rejiminde sorunlara yol agmistir. Bu
durum sonucunda ABD, 6zel sektorde altin1 1 ons=40 $ olacak sekilde giincellemistir.
Dolar igin sistemin ilk kuruldugu yillarda degerini kaybettigi sdylenebilmektedir.
ABD ekonomisindeki sikintilara, enflasyon ve biitce agigi gibi bircok sorun da
eklenmeye baslamistir. Diger yandan Bretton Woods sisteminin siirladigi sermaye
hareketliliginde biiyiik ilerlemeler yasanmistir. Yasanan ilerlemeler ABD’den
uluslararas1 piyasaya dolar ¢ikisint arttirmistir. BOylece dolar altin rezervlerine
yetememeye baslamistir. ABD bu sorunu yasarken Fransa’nin elindeki dolar miktarini
altina ¢evirmek istemesi siireci daha da zora sokmustur. Yasanan tiim sorunlar 1971
yilinda kiiresel krize neden olmustur. ABD ydnetimi ulusal parasi iizerindeki baskiy1
azaltmak i¢in altin 6demesini durdurmus ve dolar1 devaliie etmistir. Bu politikalar ile
beraber ithalatta giimriik vergisini arttirmasi diinyadaki baskin giiclinii kendi lehine
kullanmaya basladigin1 gostermektedir. Tiim olumsuzluklara ragmen ABD uyguladigi
politikalar ile sistemin devamliligin1 siirdiirmeyi basarmistir. Ne yazik ki 1973
yilinda benzer sorunlar ile tekrar kriz yasanmistir. Diger yandan euronun deger
kazanmasi ve ¢ok uluslu sirketlerin ilerlemesi ile beraber sabit kur sisteminin
tamamen ¢oOkiisii kacinilmaz olmustur. Boylece artik esnek kur sistemine gegis
zorunlu bir hal almistir. Bretton Woods sisteminin tamamen ¢dkmesi enflasyon ve
issizligi, onlemi olmayan kiiresel bir sorun haline getirmistir (Altan, 2013: 133-134).
1973 yilinda petrol fiyatlarinda asir1 artis yasanmustir. Petroldeki asiri fiyat artisi
iretim silirecinde aksamalara neden olmus ve ilk petrol krizinin yasandigi doneme
girilmistir.

Kisacasi, ABD kiiresel kapitalizm i¢in Bretton Woods sistemini insa etmistir.
Olusturdugu yeni sistem ile esas amaci olan diinya ekonomisine yon verme arzusuna
kavusmustur. Boylece hegemonyasini kurarak kapitalist sistemin daha koklii ve hatta
kiiresel bir hal almasina neden olmustur. Bu durumun en oOnemli kaniti ise,
kapitalizmin altin ¢ag1 olarak adlandirilan donemin kurulan yeni sistem sonrasi
olusmasidir. 1971'de ABD hiikiimeti altin-dolar degisim standardinin isleyisini terk

etmek zorunda kaldi ve 1973'te ABD Federal Rezervi ve ilgili merkez bankalari,
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dalgay1 durdurmak i¢in miicadelelerinde yenilgiyi kabul etmek zorunda kaldilar. Daha
sonra sirastyla gelismis ekonomiler ve gelismekte olan ekonomiler, paralarinin
degerinin piyasa tarafindan belirlendigi bir sistem olan dalgali kur sistemine ge¢mistir

(Arrighi, 2010: 309-310).
1.3. KAPITALIST SISTEMi ANLAMAK

Kapitalist sistem, 1945’li yillarin sonrasinda refah toplumu yaratma fikriyle
stirekli bir ekonomik biiyiimeyi hedeflemistir. S6z konusu yil sonrasinda kapitalizmin
altin ¢ag1 olarak adlandirilan doneme girilmistir. Boylece sisteme yon veren ABD
basta olmak iizere tiim iilkeler siirekli liretim yaparak, iretilen metalar1 tiikketme
zorunlulugu ile yasamistir. Sistemin dogurdugu kar elde etme ydntemleri derinlik
kazanirken kdlecilik ve mutlak somiirii gibi ilkel kar elde etme yontemleri 6nemini
kaybetmistir. Bu noktada art1 deger, tekellesme kari ve ticaret kar1 gibi yontemleri
sistemin dogurdugu kar yontemleri olarak diistinmek mimkiindiir. Kapitalizmin
merkezi sayilan gelismis iilkeler, ekonomilerini Keynes’in fikirleri ile birlestirerek
giiclendirmistir. Piyasa dara diisiince para ve maliye politikalar1 devreye girip
sirketlere kredi vererek iiretim kanalinda ugradigi zarari minimize etmektedir. Daha
sonra sirketler yaptiklari {iretimi toplumda talep yaratarak piyasaya siiriip, devletten
aldig1 destegi karsilamaktadir. Bdylece tam istihdam saglanirken yiiksek kar elde
edilmektedir. Buradaki kar geliri ile devlet ekonomisi de dolayli yoldan
bliylimektedir. 2. Diinya Savasi sonrasi ekonomi yeniden insa edilerek, kredilerle
desteklenmis ve talebe yonelik ekonomi politikalar1 uygulanmistir. Artan talebi
karsilamak icin isgiicii piyasasini daha da canlandirma c¢aligmalar1 gergeklemis ve

isciler kendi tilkeleri disinda galismaya baslamistir (Fiilberth, 2018: 233-237).

Sistemin bir sonucu olarak isgiicii piyasasiin i¢ i¢ce gegcmesi diinya genelinde
iilkelerin ekonomilerinde etki birakmustir. Ulke ekonomilerinde etki birakan ve
kapitalist sistemin koklenmesine neden olan birkag benzer etki bulunmaktadir.
Bunlara kiiresellesme stirecindeki gelismeler ornek verilebilmektedir. Boylece
toplumlar arasinda yoksullarin daha ¢ok yoksullastigi zenginlerin daha ¢ok
zenginlestigi bir farklilik olusmustur. Dolayisiyla ekonomik agidan gelismis ve az
geligmis iilkeler arasinda farkliliklar meydana gelmistir. Ciinkii az gelismis bir iilke
ekonomik anlamda gelismis bir llke karsisinda istikrarli bir durus igerisinde

olamamistir. Bu durumda az gelismis tilke ekonomisinin kirilgan yanlarinin gelismis
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ekonomiye gore daha fazla oldugu sdéylenebilmektedir. Bu sekilde i¢ i¢e bir diizen
olusturulmaya baslanan kitalarda sistemin dayatmalar1 karsisinda ayakta kalmak i¢in
iilke ekonomilerinde siirekli bir biiylime hedeflemektedir (Duman, 2011: 668). Az
gelismis bir tllkenin kiiresel ekonomik sistemdeki niteligini Stiglitz su alan bir
tekneyle denize agilmaya benzetmektedir. Boyle bir tekne denize agilirsa facia
kaciilmazdir. Az gelismis bir iilkenin uluslararasi finansal piyasada tutunmasi da
ayn1 etkiye sahiptir. Konjonktiir dalgalanmalar1 deniz dalgas1 ve su alan tekneyi az
gelismis iilke ekonomisi olarak diisiiniiliirse ufak bir kriz aninda {ilkenin ekonomisinin
alabora olmas1 kagiilmazdir. Bunun i¢in az gelismis bir iilke, ekonomisindeki kirik
noktalar1 onarmadan yenilige a¢ik bir ekonomiye sahip olamamaktadir (Stiglitz, 2002:

38-39).

2. Diinya Savasi sonrasinda ABD’nin sirketleri, biiyiik kérlilik elde etmistir. Diger
yandan diinyaya yon veren ABD ekonomisi, Avrupa iilkelerinde refah artisina neden
olmustur. Diinya ekonomisi hizla biiyiirken uluslararasi is birligi kavrami da derinlik
kazanmustir. Ulkeler arasi is birliginin artmasi uluslararasi ticaretin gelismesine neden
olmustur. Gelisen ticaretle sisteme dahil olan {ilkelerin dort menfaatinden bahsetmek
miimkiindiir. Bu menfaatleri siyasi gii¢, toplam milli gelir artis1, ekonomik biiyiime ve
sosyal istikrar olarak disiiniilmektedir. Bir devlet bu dort ¢ikardan ekonomisinin
biiyiikliigiine gore yararlanabilmektedir. Bir Onceki paragrafta Stiglitz’nin
benzetmesiyle beraber diisiiniildiigiinde az gelismis bir iilke desteksiz bir sekilde bu
¢ikarlardan yararlanmaya ¢alisirsa ekonomisini alabora etmesi muhtemeldir. Bu
sebeple uluslararasi ticaret gelismis ekonomileri daha ¢ok biiyiitiirken az gelismis

tilkeler igin biiyiik bir kayip ortami yaratabilmektedir (Krasner, 2000: 20-21).

ABD, uluslararas: ticareti diizenleyen kuruluslarla hegemonyasini daha da
giiclendirmeyi hedeflemistir. Glimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlasmasi (GATT)
ile Diinya Ticaret Orgiiti (WTO) bu kuruluslardandir (Ozliik, 2018: 370-371).
Kuruluglarin amagclarindan birisi ticaret sirasinda iilkeler arasindaki ayrimcilig
onlemektir. Artik geleneksel ticaret teorileri yerini ¢ok tarafli ticaret politikalarina
birakmistir. Fakat bundan yine en c¢ok gelismis ekonomiler faydalanmaktadir.
Ekonomisi giiclii olmayan iilkeler ise uygun politikalarla siliregten az da olsa
yararlanmigtir (Ford, 2002: 138). Bir oOrnekle acgiklamak gerekirse, {ilkelerin
gelismislik diizeyine gore ticari biiyiime oranlari; iki ililke de gelismisse %77, iki

iilkeden biri gelismis digeri gelismekte olan tlilkeyse %45, iki {lilke de gelismekte olan
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iilkeyse %33 seklindedir (Ozliik, 2018: 374). Yasanan bu ticari biiyiime ile tiiketilen
mallarda degisiklik yasandigi gbzlenmistir. 1960’11 yillar ile beraber birgok Avrupa
iilkesinde Onceden liiks sayilan mallar birer ihtiya¢ haline gelmistir. Bu mallar
arasinda motorlu aracglar ve cay-kahve gibi gida {iriinleri vardir. Tiiketim artik
insanlara mutluluk vermeye baglamistir. Kapitalist sistem amacina ulasip insanlarin
tilketimden haz almasimi saglayarak biiyiik bir tiiketim ¢ilginligl yaratmistir. Bu
durum Oyle artmistir ki sanayi ile beraber artan verimlilik yetemez olmustur. Issiz
bireyler, yasanan tiiketim artisin1 firsata cevirip sanayinin gelistigi bolgelere goc
ederek isgiicli piyasasinda yer etmeyi basarmistir. Boylece talep fazlasi ve issizlik
sorunlarina beraber ¢6ziim bulunmustur (Fiilberth, 2018: 238-241). Yeni diinya
diizeninde tiiketilen mallar degistigi gibi sistemin merkezlerinde de yenilikler

yasanmigtir.

Kapitalizmin merkezi Kuzey Amerika, Avrupa ve Japonya olmak iizere ilige
ayrilmistir  (Fiilberth, 2018: 250). Japonya savas sonrasi donemde sanayi
politikalarinda ii¢ ara¢ kullanmustir. {1k olarak ¢abuk kalkinma igin sanayi sektdriinde
gelismeyi saglamistir. Daha sonra iyi durumda oldugu sanayilerini kullanarak dig
ticarette gelismemis sanayilerini korumustur. Son olarak ise ihracat kanalina da destek
vermistir. Bdylece Japonya’nin ekonomisi, savasin yarattigi yikimdan hizlhi
styrilmistir (Uzun, 2010: 65). 1945 yili sonrasinda iilkeler aralarinda silahlanma
yarigina girip gii¢ gosterisinde bulunmaya baglamistir. Bu durumun kanit1 olarak ABD
tarafindan Japonya’ya diizenlenen atom bombasi faciasi diisiiniilebilmektedir. Daha
sonraki yillarda devletler birbirinden destek alarak cikarlarini arttirmay1 hedeflemistir.
ABD’nin yasam felsefesi bir¢ok iilke tarafindan benimsenmeye baslamistir. Fakat
1950 yilinin sonlarma kadar aslinda ABD bankalari, tam anlamiyla gelisgememis ve
hiikiimetin zayiflamasina neden olmustur. Bu nedenle ABD Kkiiltiirel ve politik alanda
baskin bir rol oynarken, Avrupa ve Japonya ise gii¢lii ekonomisi ile sistemde yerini

almistir (Krasner, 2000: 36; Fiilberth, 2018: 251).

ABD hegemonyasini, diger iilkeleri kendine bor¢landirarak kurmustur. ABD’nin
bor¢landirma politikasinin yaninda kiiresel bir talep merkezi olarak sistemi ayakta
tutmasi bir siire sonra ddemeler dengesinde agik vermesine neden olmustur. Diger
tilkeler dolar rezervlerini biriktirmeye baslayinca bu acik artmaya baslamistir. ABD
ise, lirettiginden daha ¢ok tiiketmeye devam etmistir. Bu durum ABD’nin uluslararasi

sistemde elestirilmesine neden olmustur. Fakat 6demeler dengesi a¢ig1 sorunu olsa
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bile diinya 1960 yilina kadar likiditeden mahrum kalmamustir. 1960 yilinda bir likidite
krizi yasansa da ABD ckonomik, askeri ve diplomatik Ozellikleriyle uluslararasi
piyasadaki baskinligini siirdiirmiis ve sorunu ¢ozebilmistir (Eichengreen, 2000: 236).
Az gelismis ve gelismekte olan tlkeler ise ¢esitli topluluklar olusturarak ekonomik
giiglerini birlestirmistir. Bu topluluklarin en 6nemlisi diinya petrol rezervinin {igte
ikisini elinde bulunduran 12 petrol iilkesinin olusturdugu 6rgiitlenmedir. Petrol Thrag
Eden Ulkeler (OPEC) olarak bilinen bu &rgiitlenme, ¢ok uluslu sirketlerin destegi ile
uzun vadeli yapilan biitiin petrol yatirimlarina sahip olmaya baslamistir. Boylece
dogal kaynaklar ile ilgili yapilan yabanci yatirimlarin denetimi de OPEC’e ait
olmustur (Tarzi, 2000: 157). 1945 yilindan 1974 yilina kadar kapitalizmin ti¢ merkezi
(ABD, Avrupa, Japonya) gelismis ve beraberinde tiim diinya ilkelerinin ekonomik

olarak biiylidiigii bir donem olusmustur.

Sonug olarak 1945 yili sonrasinda kapitalizm sermaye birikimini saglamak i¢in
endiistri, madencilik, egitim ve saglik gibi pek c¢ok alanda metalar olusturmustur.
Artik sistem tam oturmus ve esitsizlik yaratan diizen daha da derinlesmistir. 1973 yili
Bretton Woods sisteminin bitmesi ve ABD hegemonyasinin zayiflamasi gibi sebepler
ile 6nemli bir yildir. Grevlerin artik 6nlenemez hale gelmesiyle sirketler, iicret artigini
fiyatlara yansitmaya baslamistir. Bu sebeple is¢ilerin baskaldirisi dolayli yoldan
enflasyona neden olmustur. Diger taraftan OPEC’in kurulmasi ile beraber petrolde
tekellesme baslamis ve fiyatinda ciddi bir artis yasanmistir. Yasanan fiyat artisi
ekonomik bilyiimeyi olumsuz etkilemis ve kriz kaginilmaz olmustur. Ilk petrol soku
1973 yilinda yasanmis ve uygulanan politikalar yetersiz kalmistir. Japonya cari
hesaplarinda agik vermeye baslamistir. Bu durum Japonya’nin kisa vadeli yabanci
yatirimlarinda azalmaya neden olmustur (Goodman & Pauly, 2000: 289). Diger
yandan petrol krizinin sonucunda issizlik sorunu olusmustur. Uretimde makinelesme
ile petrol krizinin birlesmesi issizligin beraberinde iicretlerde azalma sorununa neden
olmustur. Durum bdyle olunca yeni bir diizen arayis1 baslamis ve 1974 yili sonrasi

neoliberalizm olarak adlandirilan déneme girilmistir.
1.4. NEOLIBERAL KAPITALIZM (1974 SONRASI)

Bir sosyal felsefe olan Liberalizm, 17. yilizyilin baslarinda John Lucke’un
eserleriyle ortaya ¢ikmistir. Daha sonra Adam Smith’in eserleriyle ekonomik anlam

kazanmistir. Ozgiirliigii savunan bir fikir olan liberalizm, ekonomik boyuta “laissez-
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fair, Laissez-passer” slogani ile ge¢mistir. Liberalizm, 13.yiizyilda daha ortaya
ctkmamis olsa da Ibn’i Haldun’un Mukaddimesinde liberalizmin habercisi olan
diisiinceler vardir. ibn-i Haldun Mukaddimesinde insanin tabiati geregi en az
zahmetle maksimum faydayr hedefledigini vurgulayarak, liberal diisiincedeki
homoeconomicus’un habercisi olmustur (Aktan, 1995: 3-9). Daha 6nceki boliimlerde
liberalizmin siire¢ igindeki evrimi detaylica anlatilmistir. Neoliberalizmin Kklasik
liberalizmden farki, kiiresel bir piyasanin &zgiirliigiinii savunmasidir (Kaya Ozgelik,

2013: 420).

1960’11 yillarla beraber kapitalist sistemde sorunlar olugsmaya baslamistir. 1973
yilindaki petrol krizi bunun en 6nemli kanitidir. O yillarda ekonomide ciddi bir
resesyon sorunu yasanmistir. Resesyon sorunu ile petrol fiyatlarindaki artisin birlikte
yasanmasi ekonomide daha derin sarsintilar yaratmistir. Bu yillara kadar devletin
refah1 arttiric1 politikalarinin oldugu bir sistem mevcuttur. Fakat ekonomideki yeni
sorunlarda  devletin miidahalesi piyasayr canlandiramamistir.  Uluslararasi
ekonomideki diizen icin olusturulan Bretton Woods sisteminden vazgegilmesi
gerekmistir. Kapitalizmin altin ¢agi olarak bilinen 1960’11 yillara kadar olan donemde
kapitalizmin merkezlerinde asir1 ekonomik biiylime yasanmistir. Daha sonraki dénem
ise eckonomideki uygulamalar yeterli gelmemis ve yeni politikalara ihtiyag
duyulmustur (Harvey, 2012: 72). Boylece 17.yiizyilda olusan liberal diisiince, 1974

yilt sonrasinda neoliberal bir boyut kazanmistir.

1973 yilindan sonra yasanan resesyon sorunu birka¢ yil siirmiistiir. Bu durum
ABD’de mali anlamda bir doniisiim yaganmasina neden olmustur. Yasanan resesyon
sorunu, sosyal harcamalarda talep artisina vergi gelirinde ise azalmaya neden
olmustur. Boylece diinya ekonomisinin genel sorunu 6demeler dengesindeki acik
Olmaya baglamistir. Yasanan krizler sonucunda finansal piyasada yenilikler gerekli
olamaya baglamistir. Durum bdyle olunca devletin kredi kanalini kontrol eden
kuruluslar 6nem kazanmistir. Borglarinin vadesini uzatmak isteyen bazi tilkeler iflasin
esigine gelmistir. Pesi sira pek c¢ok sorun yasanmaya baslamistir. Bunlara, isten
cikarilan c¢alisanlar, sosyal fonlarda kesinti ve baz1 ek vergilendirmeler (egitim
harglar1) 6rnek verilebilmektedir (Harvey, 2012: 75-76). Diinyay1 etkileyen bu biiyiik
krizler, Ekonomik Is Birligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) iilkelerinde enflasyon
rekoru kirilmasina neden olmustur. Enflasyon sorunu ile beraber kamu harcamalar1 ve

iicretlerde azalma yasanirken talepte yogun bir diisiis yasanmistir. Bu durumdan en
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cok gelismekte olan {ilkeler zarar gordiigii icin uluslararasi finans kanallarindan kredi
imkanlar1 saglanmistir. Elde edilen krediler 6denemeyince 1980 yili sonrasinda biiyiik
borg krizlerinin yasanmasina neden olmustur (Fiilberth, 2018: 268). Boylece kapitalist
sistemde sarsintilar yasanmaya baslamistir. Kapitalizmde yasanan bu gerileyis ise

ckonomik biiyiimede olumsuz etki birakmistir (Harvey, 2012: 78).

Tablo 1.1. Diinya Ekonomik Biiyiime Hizi Oranlari (%)

1960 | 1970 | 1980 | 1990 | 2000 | 2011 | 2020

Ekonomik Biiyiime Hiz1 | 3,5 2,4 14 1,1 2,9 4,4 2,3
(%)

Kaynak: Harvey, 2012: 78; World Bank, 2021c. Not: 1960- 2000 yil1 aras1 veriler (Harvey, 2012: 78)
kaynagindan, 2000 yil1 ve sonras1 veriler ise (World Bank, 2021c) kaynagindan elde edilmistir.

Tabloya gore 2000 yilina kadar ekonomik biiyiime hizinin giderek azaldig:
goriilmektedir. Veriler sistemin siirekli bir ekonomik biiylimeyi amacglamasiyla
beraber diisiiniildiigiinde 2000 yilina kadar kapitalizmin de yavasladigi sdylenebilir.
Yasanan ekonomik yavaslama ile borglanma sorunu giderek biiylimiistiir. Diinya
capinda finansal sektorde yiiksek kredi imkani saglanmistir. Kredi kanallarina talebin
artmasi tiiketimi gelirden daha hizli arttirmigtir. Kapitalizm boylece siirekliligini
korumus ve 2000 yilindan sonra ekonomik biiylimeyi tekrar elde etmistir. Fakat
diinyada adaletsiz bir yap1 olusmus ve gelir servet esitsizlikleri artmistir. Gelismekte
olan {ilkelerse ellerindeki rezervleri biriktirerek yasanan kiiresel dengesizliklere 6n
ayak olmustur. Asya krizinde rezerv biriktirme politikasin1 uygulayan devletler dis
fazla vererek doviz kurundaki dalgalanmalardan etkilenmemistir (Caglar & Diskaya,
2018: 18-19). Durum bdyle olunca gelir dagilimda da bir adaletsizlik yasanmig ve

yoksulluk ile kiiresellesme arasinda bir iliski dogmustur.

Kiiresellesme kavrami, 1990°lardan sonra kapitalist sistemin resmen bir zafer elde
etmesiyle diinyada etkili olmaya baslamistir. Bu kavram ile birlikte Hobsbawm’un
ifadesiyle asirilik ¢agi resmen baglamistir (Duman, 2011: 696; Hobsbawm, 1996).
Ekonomik olmanin yani sira kiiltiirel, sosyal ve siyasi etkileri de vardir. Bu anlamda
kiiresellesmenin tilkeler arasinda ekonomik ve siyasi bagimlilik yaratmasi endiistriyel
kapitalizminde modern bir hale biirlinmesini saglamistir (Duman, 2011: 670).
Kiiresellesme ile ilgili iki fikir vardir. Ik fikir, uluslararas ticaretin canlanmasi diinya
refahinda etkili olmasidir. Ikinci fikir ise kiiresellesme neoliberalizmin 21.yiizyildaki

hélini ifade etmektedir. 1945 yilindan sonraki donemde WTO, IMF ve Diinya Bankas1
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gibi uluslararas1 kuruluslar kiiresellesme kavraminin dogmasini etkileyen bir unsur
olmustur (Memis, 2014: 157). Neoliberal kiiresellesme, iiretim siirecinin diinya
capinda olmasini saglayan bir politikadir. Neoliberalizm, para ve tiretimde serbestlikle
uluslararast ekonomideki engellerin kalktig1 kiiresel bir kavramdir. Ayni1 zamanda
ulus otesi sirketlerin ¢ikarlarini yansitmaktadir. Diger yandan devletin piyasadaki
yiikiimliiliiklerini azaltmanin yaninda ticaret ve finansal sermayelerde de serbestligi
savunmaktadir (Kaya Ozcelik, 2013: 419). Kiiresellesme ile yoksulluk arasindaki
iliski aciklanirken Diinya Bankasi, kiiresellesmeyle yoksullugun azaldigim
savunmaktadir. Fakat bu savunun tersine kiiresellesmenin yoksulluk arttirict yoni
oldugunu savunan bir goriis daha vardir. Diinyadaki tiiketim tlizerinden yoksullugu bir
ornekle agiklamak gerekirse Amerika’da yilda 8 milyar dolar makyaj malzemesine,
Avrupa’da yilda 50 milyar dolar sigaraya para harcanirken, pek ¢ok az gelismis
iilkeler icin zorunlu ihtiyaglarda bile bu verilerin yakinindan bile gegmek miimkiin

olmamaktadir (Memis, 2014: 157-159).

Diinyanin genelinde yasanan kiiresel bir borgluluk sorunu dogmustur. Bor¢luluga
gelismis ekonomiler ile beraber iiclincli diinya {ilkeleri de dahildir. Az gelismis
ekonomiler kalkinmak i¢in dis bor¢lanmaya bagvurabilmektedir. 1973 yilinda yasanan
petrol krizi ile beraber tasarrufu yetersiz olan Meksika gibi tilkelerde dis bor¢lanma
cok fazla goriilmektedir. Bu nedenle iirettiklerinden daha ¢ok tiikketme sorunu
baglamis ve bor¢lanma sorunu derinlik kazanmustir (Zerenler, 2004: 194-195). O
yillarda yasanan kiiresellesme ile finansal sektdr ve ticaret alaninda diinyada
uluslararas1 bir sistem kurulmustur. Fakat s6z konusu donemde pek c¢ok krizin
yasanmasi, kurulan sisteme derin hasarlar birakmistir. Bu sebeple kiiresellesme ile
beraber doviz piyasast hizla gelismistir. Fakat kiiresellesme bankalar arasi rekabeti
arttirmig ve finansal piyasada dalgalanmalar yasanmistir. Bu durum faiz oranlarinda
istikrarsizliga ve doviz kurlarinda dalgalanmaya neden olmustur. Dis acik sorunu o
yillardan baglamistir. 1960 yilindan sonra pek ¢ok krizin yasanmasi sebebiyle sarsilan
uluslararas1 ekonomi, 1980’lerden sonra bor¢ ekonomisiyle yonetilmeye baslanmistir

(Sonmez, 2016: 60-61).

Neoliberalizm, sanayi ve ticareti gelistirerek serbest bir piyasa ekonomisi kurmus
ve diinyaya yeni bir diizen getirmistir. Kiiresel kriz doneminden sonra ortaya ¢iktigi
icin yeni diinya diizeni olusturdugu sdylenebilmektedir. Yeni sistemde iiretim

stirecinde isboliimiiniin 6nemi artmistir. Bu sayede fazla iiretim yaparak bir birikim
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stratejisi olusturulmustur. Neoliberalizmin mantiginda devletler, ¢cok fazla {iretim
yaparak uluslararasi piyasada yerini almalidir. Sisteme yon veren ABD ise
neoliberalizmin bu mantiiyla politikalar gelistirerek hegemonyasi i¢in ¢ok fazla
ugrasmistir. Bu sayede ekonomik ve siyasal anlamda diinyaya yon vermeye devam
etmistir. Diger yandan neoliberalizm savas karsiti bir politikayr savunmasinin
yaninda, sosyalist diisiinceye tamamen ters savlari vardir. Oyle ki Avrupa’daki
sosyalist blok bu siire¢ i¢in belirleyici rol oynamistir. Sosyalist diisiincede {iretim ve
fiyat devlet tarafindan belirlenirken, neoliberal diisiincede serbest piyasa
ger¢eklesmektedir. Ayni zamanda firsat esitligi saglayan neoliberal diisiincenin amaci,
piyasay1 biiyiitiirken istikrar1 saglayarak refahi arttirmaktir. Issizlik sorununu ¢dzerek
piyasa ile beraber toplumsal bir diizen insa edilmistir. Devlet bir 6nceki doneme gore
farkl1 gorevlere sahip olmaya baslamistir. Kamu hizmetleri arttirilarak, sosyal
hizmetlerde ticarilesme olusmustur. Neoliberal diizen, olumlu etkilerinin olmasina

ragmen yeni krizler doguracak bir sistem olarak diistiniilmektedir (S6nmez, 2016: 61).

Neoliberalizm ile beraber diinya ekonomisinde pek ¢ok dalgalanma olmustur. Bu
nedenle diinya ekonomisi i¢in 6nemli olan bir¢cok kriz pes pese goriilmiistiir. Bu
ekonomik konjonktiir kronolojik siralamayla belirtilebilir. 1975 yillinda petrol soku
ve resesyon sorunu sebebi ile bir ekonomik yikim yasanmistir. Bu sorun ¢oziilmiis ve
1980’li yillara kadar bir ekonomik biiyiime yasanmistir. Daha sonra 1980’lerin borg
krizi donemine girilmis ve tekrar ekonomi toparlanmistir. Bu sayede 1990’lardan
sonra da ekonomik biiylime goriilmiistiir. Bu durum siirekli olarak yasanmustir.
Yasanan ekonomik biiyiimeler ise higbir zaman Ikinci Diinya Savasi sonrasindaki
donemdeki gibi olamamustir. Daha sonraki yillarda diinyanin farkli merkezlerinde pek
¢ok kriz yasanmistir. Meksika (1994), Giiney Dogu Asya (1997), Brezilya (1999),
Tirkiye ve Arjantin (2000-2002 yillarinda arasinda)’de yasanan krizler bunlara
ornektir (Fiilberth, 2018: 269-270).

Neoliberalizm denilince ikinci Diinya Savasi sonrasi dénem akillara gelmektedir.
Bunun sebebi o dénemde uluslararasi kuruluslarin var olmaya baslamasidir. Fakat
neoliberalizm 1970°1i yillardan sonra énem kazanmustir. Cilinkii, krizler olusmus ve
piyasa yetersiz kalmaya baglamistir. Bir neoliberal diisiiniir olan Friedman bu noktada
devletlerin ekonomik rollerini azaltarak, uluslararas1 ticarette serbestlesmeyi
savunmaktadir. Devlet piyasadaki baskinligin1 azaltirken 6zel yatirimlarin oniini

agmalidir. Ilk basta Ingiltere ve ABD’de uygulanan neoliberalizm, uluslararasi
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kuruluslarin etkisi ile kiiresel bir hal almistir. Az gelismis tilkelerin neoliberal diizene
girmesi zor olmamistir. Clinkli, kriz donemlerinde asir1 borglanip borglarinm
o0deyemeyecek duruma gelmislerdir. Bu noktada IMF’den borg¢ istemek zorunda

kalmislardir. IMF sartli borg vererek, bu iilkeleri siirece zorunlu olarak dahil etmistir.

IMF’nin ABD ve yandasi iilkelerin ¢ikarlarin1 gozeterek diinya ekonomisinde
biiyiime sagladigi ileri stiriilmektedir. Gelismekte olan ve az gelismis tilkeler ise kendi
¢ikarlarmi birlik olusturarak aramaya baslamistir. Bu birliklere Brezilya, Rusya,
Hindistan, Cin ve Giiney Afrika (BRICS) iilkeleri 6rnek gosterilmektedir. IMF’nin
yanlt sagladig1 faydalar, olusturulan birlikler ile gelismis {ilkeler arasinda zitliklara
neden olmustur. Diger yandan iilkelerin uygunlugu gozetilmeden neoliberal
politikalarin IMF tarafindan yaptirimlar ile zorunlu kilinmasi bir bagka sorunu
dogurmustur. Bu nedenle iilkeler arasinda uzlasma saglanmasi gerekmektedir.
Beraberinde ise IMF tarafindan iilkelere uygulanan politikalar sorgulanabilir
olmalidir. Diinya genelinde yasanan borg¢luluk sorunlari ile IMF’nin yanli politikalari
birlesince az gelismis lilkelerde kriz kaginilmaz bir son olmustur. Bu noktada ¢6ziim
tiretme arzusu iginde olmak gerekmektedir. Biraz imkansiz gibi goriinse de tipki savas
sonrast donemde olusturulan Bretton Woods toplantis1 gibi bir toplanti
gerceklestirilebilir. Yeni diizendeki esitsizligi ¢6zmek i¢in olusturulan bu toplantida
yeryiiziindeki tiim milletlerin haklarini esitleyen bir sistem insa edilebilir (Tekin,

Soba, & Akinci, 2018: 166-168).

Sorunlar i¢in bir ¢o6ziim {retilmediginden diinya ekonomisinde bor¢luluk
kacinilmaz bir hal almistir. Uygulanan politikalar sistemde diizeni saglamamaktadir.
Clinki, borgluluk sorununa sunulan ¢éziim tekrar bor¢lanmak olmustur. Uluslararasi
ekonomik sistem ayakta kalirken biitiin diinya, bir bor¢ sarmaliyla miicadele etmek
zorunda kalmigtir. Sistemin dogurdugu bitmek bilmeyen talep mantigi, eskiden
kullanilmayan liiks mallar1 artik ihtiya¢ haline getirmistir. Bu nedenle bireylerin kredi
kanallarindaki talebinde artis yasanmistir. Ne yazik ki bireyler de iilkeler gibi
borglarini borgla kapatir hale gelmistir.
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IKiNCi BOLUM

BORC REFAHI

Kapitalist iktisadi sistemde sermaye biriktirme zorunlulugu bulunmaktadir. Bu
nedenle kredinin olusturdugu toplumsal gii¢ 6nem teskil etmektedir. Bu noktada
kredinin toplum igin 6zel olarak yaratilan bir para oldugunu belirtmek gerekir. Tezin
bu boliimiinde oOncelikle para kavrami ile kredinin iliskisi ele alinarak bor¢luluk
kavrami anlatilmaktadir. Ciinkii bor¢ refahi kavraminin mahiyeti bu noktada ortaya
cikmaktadir. Toplumun 6zellikle dar gelirli hanehalklar1 olmak iizere her tabakasi i¢in
bor¢lanma zorunlu bir hal almistir. Dolayisiyla bor¢ refah1 kavraminin cesitli yollarla
karsimiza ¢iktig1 sdylenebilmektedir. Kredi kart1 kullanimi, 6grenim kredisi ve maas
giinii kredileri gibi bor¢lanma yontemleri bor¢ refahi kavraminin birer 6rnegini ifade
etmektedir. Tezin bu béliimiinde borg refahi igin 6rnek verilebilecek kredi yontemleri

detayl bir sekilde aktarilmaya ¢alisiimaktadir.
2.1. PARA VE KREDIi KAVRAMLARI UZERINDEN BORCLANMA

2.1.1. Para Kavrami ve Tiirleri

Ticaretin heniiz gelismedigi, kiigiik pazarlarin bulundugu eski ¢aglarda takas
usuliiyle aligveris yapilmistir. Aristoteles takas usulii ile yapilan aligverisi ticaretin
dogusu olarak ifade etmektedir. Bu yontem belli bash sikintilar dogurmustur.
Ornegin; et ihtiyac1 olan bir birey, aver degil ise elindeki ihtiyag fazlasi mahsuliinii
almaya razi1 bir avcr bularak et ihtiyacimi karsilarken et ile aym1 degerde bir iirlin
bulmasi gerekmistir. Bu durumda {iriinlerin degerlerini hesaplamak zorlagsmustir.
Dolayistyla takas yontemi zaman ve deger bakimindan avantajsiz bulunmustur.
Bireyler aligveris sirasinda yasanan bu zorluklari para yerine gecebilecek takas
araclarimi kullanarak ¢ozmiistiir. Bu araglara tiitiin, deniz kabugu, kurutulus balik ve
kumas oOrnek gosterilmektedir. Zaman ilerledikge para yerine kullanilan araglarin
saklanmasinda sorunlar olusmustur. Bu nedenle ilk para, altin ve giimiis gibi degerli
madenlerden iiretilerek uzun omiirli degisim ve deger saklama araci olmustur (Fidan,

Dilek, & Esev, 2019: 143-144).

Para yerine kullanilan deniz kabuklar1 ve kurutulmus balik gibi paralar literatiirde

emtia para olarak gecmektedir. Giiniimiizde emtia paranin kullanildigi yerlere
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hapishane gibi paranin yasak oldugu yasam alanlar1 6rnek gosterilmektedir (Conway,
2015: 63; Evlimoglu & Giimiis, 2018: 170). Nominal ve reel degeri arasinda farklilik
olan para tiiriine ise temsili para denir. Temsili paraya altin ve giimiis sikkeler 6rnek
gosterilmektedir. Diger yandan giiniimiizde piyasaya esas yon veren itibari paralarin
ise fiziki bir degeri yoktur. Itibari paralarin degerini devletlerin yasalar1 ve devletlere
olan gliven belirlemektedir. Boylece adi gibi itibari bir degere sahip olmaktadir.
Zaman ilerledikge ticaretin gelismesi sonucu iiriinlerin farklilagmasi evrimlesen paray1
tek tiir olmaktan g¢ikarmistir (Evlimoglu & Gilimiis, 2018: 170-171). Bu nedenle
degerli madenlerden iiretilen paralara kagit paralar ve diger madeni paralar da
eklenmistir. Cek, hisse senedi ve tahvil gibi bircok 6deme araci da para ile ayni

amagla kullanilmaya baglanmistir (Fidan, Dilek, & Esev, 2019: 143-144).

2.1.1.1. Para Kavramimn Tanimn, islevi ve Ozellikleri

Para, Fars¢a kokenli bir kelimedir. Fars¢ada pare olarak bilinen kii¢iik parga
anlamindaki kelimeden tiireyen para kavrammin farkli dillerde kokenindeki anlam
degismektedir. Paranin, herkes tarafindan kabul gorebilmesi adina birka¢ o6zellige
sahip olmasi gerekmektedir. Ornegin, béliinebilirligini kolaylastirmak igin farkli
hesap birimlerine ayrilmasi gerekirken tasimasi kolay olan bir maddeden
iiretilmelidir. Diger yandan taklidi gesitli yollarla zorlastirilarak giiven saglamalidir.
Paranin bu 6zellikleri ticari seferler sirasinda olusan soygunlar1 6nledigi i¢in biilyiik
avantaj saglamistir (Kes & Turgut, 2015: 33-35). Dolayist ile ticaret igin 6nemli olan
para toplum tarafindan sorgulanmaksizin degis tokus araci olarak kabul edilen ve
deger 6lgen bir varlik halini almistir. Oneminin giin gectikge artmasi sonucunda para,

iktisadin temeli olarak kabul gormeye baslamistir (Kamalak, 1980: 73).

Kapitalist sistemin derinlik kazanmasi1 ve paranin evrimlesmesi sonucu bireyler
birikimlerini parayla yapmaya baslamistir. Bdylece menkul degerlere ve
gayrimenkullere bir parasal aktarim gercekleserek likidite kavrami ortaya ¢ikmustir.
Bireyin itibari parasini biriktirip temin ettigi varlifin paraya c¢evrilme hizina likidite
denilmektedir. Satilmak i¢in iiretilen tarim iirlinii bir gayrimenkule gore daha kolay
paraya gevrildiginden tarim tiriinii gayrimenkulden daha likittir (Conway, 2015: 63).
Bireyler likiditesi diisiik olsa da miilk edinme yollarina bagvurmaktadir. Cilinkii sistem
stirekli birikim mantig1 ile donmektedir. Bu noktada bireylerin birikim aligkanlig ile

ilgili pek ¢ok goriis bulunmaktadir.
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Locke paranin icadimi birikim mantigiyla degerlendirdigi i¢in goriisii 6nemli
bulunmaktadir. Para icat edildikten sonra insanlarin ihtiya¢ fazlasini biriktirme
aligkanlig1 edindigini vurgulayan Locke, bu aliskanliklariin ekonomik diizende
sorunlar doguracagini vurgulamistir. Ciinkii birikim aligkanligr nedeniyle piyasada
esitsizlik olusmus ve miilkiyetin smirlar1 genislemistir. Bu nedenle miilk sahibi
olmayanlarin, emeklerini satmak zorunda oldugu bir sistem olusturulmustur.
Dolayisiyla Locke kapitalizmin miilk edindirme yaklagiminin dogmasina paranin
icad1 neden gostermektedir. Bu nedenle insanlarin herhangi bir piyasa kurulmadan
(Locke’nin tabiri ile doga durumunda) degisim araci olarak parayr kullanmaya
baslamasi, miilkiyetin esitsiz dagitilmasini dogrudan etkilemistir. Bdylece insan
rasyonel davrandigi ve doga durumunu terk ettigi bir yasantiya biiriinmiistiir (Cilingir,
2019: 38-40). Diger yandan birikim mantigi tiikketim {izerinde dogrudan etkiye
sahiptir. Ciinkli birikim yapan bireylerin likit paralar1 arttikca tiiketimleri de
artmaktadir. Dolayistyla birikimi artan bireylerin refahlarinda da artis goriilmektedir.
Tiiketim artiginin toplumun genelinde olmasi biiyiik bir talep artisinin yagsanmasina ve
dolayistyla sirketlerin iiretim artisin1 hedeflemesine neden olmaktadir. Bu dongiisel
durum iktisadin temel arz talep mantigini olusturmaktadir. Ekonomik diizen i¢in bu
olumlu gelismelerin siirekliligi saglanirsa firmalarin hisseleri deger artigina ugrayarak
ulusal ekonominin giiclinii de arttiracaktir. Tiim gelismelerin sonucunda ekonomik
biiyiime gerceklesecektir. Devletin buradaki gorevi ise ekonomik bilylimenin
devamliligint saglamaktir (Conway, 2015: 64-65). Dolayisiyla para, ekonomi
politikalarmin belirleyici bir faktorii olmustur. Ekonomik diizeni saglayabilmek i¢in
piyasadaki para akisini bilmek gerekmektedir. Piyasada akan parayr dlgmek ise

merkez bankalarinin gorevidir.

Merkez bankalar1 piyasada akan paray1 M1, M2 ve M3 gibi yontemlerle
hesaplamaktadir. En bilinen yontem M1’dir. M1, dolasimdaki para ile bireylerin
vadesiz mevduat hesaplarindaki paranin toplamidir. M1 bireylerin en kolay
erigebildigi paralarin Ol¢limiinii sagladigindan ekonomideki en dar anlamda para
arzini ifade etmektedir. M2 ise, M1 para arzinin iizerine vadeli mevduat hesaplariin
da eklendigi genis anlamda para arzini olusturan parasal biiyiikliiktiir. Genis anlamda
para arzi sayesinde ekonomide alim satim zamaninda degisiklikler yasanabilmektedir.
Yasanan degisiklik parasal ekonominin takas ekonomisinden farkli oldugunun

kanitidir. Parasal ekonominin bu 6zelligi ile bir mal satan birey bagka bir mali satin

25



alma mecburiyetinden kurtulmaktadir. Kisacas1 M1 para arzi ile paraya degisim araci
olma 6zelligi eklenirken, M2 para arzi ile bireylere satin alma zorunlulugunu erteleme
imkani sunulmaktadir (Aydin, 2015: 19-20). M3 yontemi ise, paranin yerine gegen
finansal araglar1 da Olglimlemektedir. Dolayisiyla M1’den M3’e gelene kadar

hesaplama yonteminde genislemeler yasanmaktadir (Conway, 2015: 65).

2.1.1.2. Uretim Siirecinde Para

Ilk ¢aglarda insanlar kendi ihtiyaglarmi karsilarken herhangi bir para birimine
ihtiyag duymamustir. Once beraber yasamay1 6grenen insanoglu daha sonra kadin ve
erkege gorevler bigerek isbolimiinii gergeklestirmistir. Toplumda erkekler avlanmak,
kadinlar ise meyve ve sebze toplamak ile gorevlendirilerek avci ve toplayict yontemle
yasanilan bir sistem olusturulmustur (Fidan, Dilek, & Esev, 2019: 144). Daha sonra
yerlesik hayata gecilmesiyle toprak en oOnemli gelir kaynagini olusturmaya
baslamistir. Topraga dayali diizen devam ettikce insan ihtiyaglar1 farklilagarak
ekonominin temelleri atilmistir. Ik basta takas ekonomisi gelismistir. Daha sonra
takas yoOnteminin yetersiz kaldigi noktalar olusmus ve paranin olusum siireci
baslamistir (Fidan, Dilek, & Esev, 2019: 145). Yillar ilerledik¢e paranin evrimlesmesi
kapitalizmin temelleri giiclendirerek ekonomik sistemde paranin digsal bir degisken
olarak kalmasina neden olmustur. Bu noktada paranin ekonomideki etkisi ekonomik
iliskilerin makineye benzetilmesiyle anlamlandirilabilmektedir. S6z konusu
benzetmede para, ekonomi makinesinin temiz bir sekilde islemesini saglamada arag
olan makine yagi konumundadir (Ercan, 1997: 159). Dolayisiyla ekonominin
sorunsuz c¢aligsmasini saglayan paranin iiretim siirecindeki konumu ona saglanan

degerle dl¢limlenmistir.

Marx’in para kavrami ise klasik iktisat teorilerinden farkli olarak kapitalist sistem
icin genis capl bir analiz imkani sunmustur. Marx’1n gortsleri, klasik iktisatgilardan
Ricardo’nun emek-deger teorisi ile benzesmektedir. Ricardo, satilmak i¢in iiretilen
mallarin degerini ona harcanan emekle dl¢gmektedir. Bu noktada Marx, Ricardo’nun
teorisinde bir eksik bulmustur. Ciinkii Ricardo, para ile emek arasinda dogrudan bir
baglanti1 kuramadig i¢in para ile deger arasindaki iligskiyi de bulamamistir. Bu nedenle
Marx tarafindan elestirilmistir (Ercan, 1997: 160). Ciinkii, kapitalizmin temelinde
tiriinler satilmak i¢in tretilir. MarX, satilmak igin {iiretilen bir malin maddi degeri

iizerinde inceleme yapmaktadir. Klasik deger teorisi boylece sosyalist bir fikir olarak
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degisime ugramistir (Wicksell, 1977: 28). Bu noktada meta kavrami ile para arasinda

bir iliski dogmustur.

Marx fretim siirecini anlatirken kapitalist toplumlarda zenginligin metalarin
birikimi ile kendini gosterdigini vurgulamistir. Meta kavrami, satilmak i¢in tiretilen
mal veya hizmet olarak tanimlanabilir. Her durumda insanin gereksinimlerinin
karsilig1 olan bir kavramdir. Marx’a gére maddi olan her sey yararli bulunurken
kullanom degeri vardir. Aym1 zamanda kullanim degeri, metalarin ticari bilgisini
sunmanin yaninda servetin Ozilinii olusturmaktadir. Degisim degeri ise, mal veya
hizmetlerin diger mal veya hizmetlerle takas edildigi orandir. Uriinler kullanim ve
degisim degerlerinden bagimsiz diisiiniiliirse metalar, emegin sonucu olusarak iiriinii
yararl bir sey olmaktan ¢ikarmaktadir. Clinkii Marx yararh bir sey olmaktan ¢ikan
iriiniin maddi bir karsiligi kalmadigini savunmustur. Boyle bir durumda firiinler,
insanin soyut emegi ile 6l¢iimlenmektedir (Marks, 1986: 45-48; Wicksell, 1977: 16).
Bu nedenle Marx’in teorisinde triinlerin iki tarafli yonii bulunmaktadir. Meta
olmayan {iriin bireyin iiretimi kendi tarafindan ve kendi ihtiyaclarin1 kargilamak igin
yapmasi seklinde disiiniilmektedir. Bu {iriin somut emekle fiiretilmenin yaninda
sadece kendine yarar saglamaktadir. Iste Marx’in goriisiiniin ilk tarafi olan kullanim
degeri tam olarak budur. Meta olan {iriin ise baskalar1 i¢in iiretilmeli ve degisim
degeri olmalidir. Boylece soyut emekle iiretilen {irtin kullanim degerinde olmayan bir
ozellik tastyarak yararli ve ekonomik bir hale biirlinmektedir. Dolayisiyla meta
olmayan iiriin somut emekle, meta olan {iriinii ise soyut emek ile iiretilmektedir. Iki
durumda da iirlinler insan emeginin bir sonucudur. Bu nedenle MarX’a gore, nesne
meta haline gelene kadar toplumsal yapiya bagl olarak gerceklikten soyutlagmistir.
Marx bu soyutlamay1 da “meta fetisizmi” olarak kavramsallastirmistir (Ulug, 2020:
30-32).

Kapitalist toplumlarin amaglar1 arasinda degisim degerindeki artigi saglamak
vardir. Para Once meta sekline biiriiniip sonra tekrar para olarak deger artisi
saglamaktadir. Boylece para kara donligmektedir. Marx bu durumda degerin sadece
para seklindeyken biriktigini savunmaktadir. Ona gore deger dongiiniin sonunda
sermaye seklini almaktadir. Sonug olarak sermaye, kullanim degeri sayesinde parayi
dolagima sokarak artt deger yaratmaktadir. Kapitalist sistemdeki bu dongiisiiniin
sonunda sermayedarlar hep kar elde etmektedir. Bu nedenle dongii esdegerlik ilkesini

benimsemesine ragmen esitsizlik olusturmaktadir. Bir kapitalist ancak bu esitligi
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ezdigi takdirde kar elde edebildiginden bu durum kag¢iilmaz bir sondur. Benzer
durum faiz getirisindeki degisim siirecinde de vardir. Ornegin, bir kisi 1000 lira kredi
cekiginde geri 6derken 300 lira faiz 6demesi durumunda bor¢ veren kisi borglanan
kisi lizerinden faiz geliri elde etmektedir. Burada ne yazik ki zoraki bir degisim s6z
konusudur (Soederberg, 2016: 49-50). Bu durum finansallasmanin temelini ve

kapitalist sistemin en biiyiik somiiriislinii ifade etmektedir.

2.1.1.3. Para Toplumu

Para kavraminin biiyiisiinii ¢ok tarafli analiz etme imkani saglayan Marx, para
toplumunda en O6nemli iktisat¢1 olarak kabul gormektedir. Ciinkii Marx bir onceki
baslikta ele alindig1 {lizere paraya herkesin baktigindan farkli sekilde deger yoniiyle
bakmistir. Marx’in elestirileri klasik politik iktisat¢ilarin evrensel olarak kabul
gordiikleri dogrularin gecersizligi {iizerinedir. Klasik politik iktisatcilar deger
iiretildikten sonra parayir incelemektedir. Bu yonlii diisiiniilmesi sonucu metalarin
fiyatlar1 tarafindan paranin degeri belirlenmistir. Marx’a gore paranin bu yoniiyle
diistintilmesi kapitalist toplumlardaki ¢ok tarafli analizi zorlastirmistir (Soederberg,
2016: 51-52).

Paranin evrimlestigi siirece detayli bakildiginda kiiresel ¢apta kabul goren paranin
esitlik sagladigina inamilmistir. Kapitalist sistem ise paranin tiim negatif yanlarini
biiyiik bir ustalikla saklamigtir. Para bdylece metalar1 yaratan bir deger olmayi
basarmistir. Kapitalizmin merkezine oturan bu deger, ne yazik ki bireysel iligkileri de
belirleyen bir kavrama biirtinmiistiir. Bu nedenle toplumda maddi ve manevi her deger
para tizerinden belirlenmistir (Zelizer, 1989: 346; Soederberg, 2016: 52). Diger
yandan para emegin bir iiriiniidiir. Ucretli ¢alisan bir is¢inin kazanci para oldugu igin
emegin amaci da paradir. Dolayisi ile sistemde {icretli ¢alisan bir bireyin kazancini
biriktirdigi goz oniine alinirsa, paranin amaglar1 arasina servet edinmek de girmistir.
Boylece para, toplumu yok ederek kendisini “gergcek” toplum olarak ortaya
cikarmustir (Soederberg, 2016: 52-53).

Para toplumu olarak ifade edilen toplumda para ekonomisi, farklilasmis konular
ile ilgilenmektedir. Oncelikle paranin boliinebilir olmasi ¢ok sayida ekonomik
bagimlilik gerektirmektedir. Geleneksel toplum olan ilkel ekonomik yontemlerin
uygulandigi bir toplumda bireyler az miktarda kisiye bagimlidir. Para toplumu olarak

adlandirabildigimiz modern toplumda ise bu durum farkhidir. Ciinkii modern
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toplumlarda emek, toplum arasinda boliinlip karsilikli bagimliligi arttirmaktadir.
Emegin boliinmesi, toplumda uzmanlagsmayi arttirmaktadir. Sinirli 6zgiirliigiin oldugu
bu toplumda insanlar birbirine para {lizerinden baglanmaktadir (Simmel, 2004: 298).
Diger yandan para ekonomisinde 6zgiirliik iizerinde de bir yanilsama vardir. Ciinki
her birey karnin1 doyurmak i¢in emegini piyasaya satmak zorunda oldugundan para
toplumundaki 6zgiirlik kavrami simirlidir (Soederberg, 2016: 54). Para toplumu
giintimiizde yeniden iiretilerek finansal piyasalari olusturmaktadir. Finansal piyasalar
da tipki1 para kavramindaki gibi esitlik ve 0zgiirliik temelleri lizerine kurulmustur. Bu
piyasalar paranin degisim alaninda yer aldigindan neoliberal sistemde bazi sorunlar
dogmustur. Bu sorunlardan birisi bor¢glanmadir. Bu anlamda finans kavrami kapitalist
sistem ile iliskilendirilmektedir. Modern ekonomideki kriz ve yoksullugun temelleri

borglanma tizerinden finansa dayanmaktadir (Soederberg, 2016: 55-57).

2.1.1.4. Bor¢ Tabanh Paranin Giicii

Bireylerin sosyal ve ekonomik hayatlarindaki davraniglari paranin toplumsal giicii
ile gerceklesmektedir. Diger yandan kapitalist sistemde para bir deger biriktirme
aracidir. Bu nedenle bireylerin tiiketimleri {izerinde toplumsal baskisi olan para,
bor¢lanma kavramimin dogmasimna neden olmustur. Borg¢lanma ile bireyler
tilketimlerini gelecekteki gelir tahminlerine gore planlamaya baslamistir. Bu durumda
bireyler bor¢lanarak ihtiyaclarin1 aninda karsilayip giderlerini gelecege Gtelemeyi
tercih edebilmistir (Soederberg, 2016: 56). Bor¢lanma alacakli ve borglu iliskisine
dayanmaktadir. Giiniimiizde fon fazlasi olan bireyden fon ihtiyaci olan bireye finansal
piyasalar sayesinde aninda parasal aktarim gerceklesebilmektedir. Parasal aktarimin

gercgeklestigi finansal piyasa Sekil 2.1. yardimiyla agiklanmaktadir.

Fon Arz Edenler :> Fon Akimi |:> Fon Talep Edenler

Finansal Aracilar

Finansal Araglar

Sekil 2.1. Finansal Aktarim Mekanizmasi

Kaynak: Mishkin & Serletis, 2011: 18
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Sekil 2.1’de fon arz edenler ile fon talep edenler toplumdaki ekonomik
birimlerden (hanehalki, devlet ve isletmeler vb.) olusmaktadir. Finansal aracilar
olarak banka ve yatirim fonlar1 diislintiliirken, finansal araclara hisse senedi, tahvil ve
mevduatlar 6rnek gosterilebilmektedir. Sekil 2.1°de gortildigi gibi parasal aktarim
piyasada fon arz edenlerden fon talep edenlere dogru ger¢eklesmektedir. Ciinkii
finansal piyasalar kazandiklarindan daha ¢ok harcama yapmak isteyen bu sebeple fon
sikintist yasayan ekonomik birimler i¢in insa edilmistir. Senet, tahvil ve hisse senedi
gibi tagmabilir menkul degerlerin fiyatlandirilmast da finansal aktarim
mekanizmasinin bir gorevidir. Diger yandan kaynaklarinda fazlalik olan ekonomik
birimler fon arz edenler olarak diisiiniiliirken, kaynak ihtiyac1 olan ekonomik birimler
ise piyasanin fon talep edenleridir. Piyasada kaynaklar ellerinde fon fazlasi olanlardan
fon ihtiyact olan ekonomik birimlere dogru aktarilmaktadir. Bu aktarimin finansal
aktif karsiliginda gerceklesmesine dogrudan finansman denilmektedir. Aktarimin
finansal aracilarin etkisi ile gerceklesmesine ise dolayli finansman denilmektedir.
Finansal piyasa yatirnm firsati olmayan bir kisi ile bu firsata sahip kisi arasinda
parasal aktarim yaparak eckonomik birimlerin kendi iglerinde sikismasini
engellemektedir. Ayn1 zamanda finansal kuruluslarin gelismesine neden olan bu
aktarim mekanizmasi sayesinde her ekonomik birim sisteme dahil olabilmektedir.
Dolayis1 ile finansal piyasa kapitalist sistemi giiclendirmenin yaninda ekonominin

verimliligini de arttirmaktadir (Mishkin & Serletis, 2011: 18-19).

Finansal piyasalarin gelismesi sonucu bankacilik sistemleri bireylerin hayatlarini
dogrudan etkilemeye baslamistir. Bu etki siireci finansallagma kavrami ile
aciklanmaktadir. S6z konusu kavram ayni zamanda ekonomideki karar vericilerin
piyasada daha fazla etkiye sahip olmasin ifade etmektedir. Ornegin finansallasma ile
reel sektorden finansal sektdre parasal aktarim yapilarak finansal sektoriin 6nemi
arttirilmistir. Diger yandan bu mekanizma gelir esitsizligini arttirdigi i¢in ekonomik

durgunlugu kalic1 hale getirebilmektedir (Palley, 2007: 2).

Finansallagsma kavraminin uluslararas1 piyasadaki etkisi ulusal etkisi ile benzerlik
gostermektedir. Ciinkii neoliberal ekonomik diizende IMF gibi diinya ekonomisine
yon veren uluslararasi kuruluslarin tercih ettigi bir yontemdir (Epstein, 2002: 3).
Dolayisiyla finansallasmanin ekonomik diizende makro ve mikro etkileri
bulunmaktadir. Makro eksenindeki analizde finansal kirilganliklara deginmek

gerekmektedir. Ciinkii kiiresel boyutta finansal kirilganlik 1990 yilindan sonra krizler
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iizerinde etkiye sahiptir. Ekonomideki krizlerin, finansal piyasada ¢okiintii yaratmasi
ekonomik birimlerin parasal anlamda sikint1 yasayip bor¢lanmasina neden olmustur
(Palley, 2007: 2-3). Dolayist ile sistem bir yandan biiyiirken diger yandan kirilgan bir
hal almistir. Biiylirken kirilganlasan bor¢ temelli bu yeni ekonomik diizende her
ekonomik birim, bor¢glanma pastasindan bir dilim almaya mahkim birakilmistir. Bu
nedenle para toplumu kapitalizm ile entegre bir sekilde degerlendirilmelidir.
Kapitalist sistemdeki deger biriktirme algisi ile birlesince para stoklanarak zenginligi
Olgmeye baslamistir. Zamanla paranin bu bi¢cimde kullanimi finansal piyasalar
olusturmustur. Boylece para bor¢lanmanin bir dayanagi halini alarak metalar i¢in
O0deme aract olmanin yaninda borclarim1 geri 6demede kullanilan bir ara¢ halini

almigtir (Mishkin & Serletis, 2011: 54-55).

2.1.2. Kredi ve Bor¢luluk Kavramlari

1945 yili ile birlikte Bretton Woods sisteminin kurulmasinin ardindan finansal
piyasalarda gelismeler baglamistir. Beraberinde ABD finansal piyasalar i¢in 6nemli
olan IMF ve Diinya Bankasi gibi kuruluslar sayesinde diinya ekonomisine yon
vermeye baslamistir. Dolayisiyla 1945 yilindan sonra giiniimiizdeki uluslararasi
finansal sistemin temelleri olusmaya baslamistir (Altinay & Akinci, 2018: 7-11).
Neoliberal diinya diizeninde kiiresel ekonomik diizeni bi¢cimlendiren IMF ve Diinya
Bankasi zaman zaman elestirilmistir. Bunun nedenlerinden biri IMF’nin fonun
kaynaklarin1 giiclii ekonomiler yerine giigsiiz ekonomilere aktarmayi amaglarken
bunu gerceklestirememesidir (Altinay & Akinci, 2018: 12). IMF giiniimiizde de bu
amacin gergeklestiremedigi i¢cin ¢cokga elestirilmektedir. Diger yandan IMF ve Diinya
Bankasinin  politikalar, hiikiimet politikalarinda seffafligit  benimsemektedir.
Neoliberal ekonomik diizene bakilirsa bu durum da bir vaadin Gtesine gegememistir.
Ciinkii bireylerin borclandirilarak tiiketim kanallarima dahil olmasi sonucu bir
ekonomik biiyiime ger¢eklesmektedir. Jamie Peck bu sekilde gergeklesen ekonomik
bliylimeyi “basarisizlik muharebesi” olarak kavramsallastirmistir. Bu kavram kredi
kaynakli birikim ile biiyiime saglamanin ekonomik diizen icin biiyiik bir sorun

olusturacagini anlatmaktadir (Soederberg, 2016: 94-96).

Kredi ve bor¢ kavramlarini birbirinden bagimsiz diisiinmek miimkiin degildir. Bu
noktada Nietzsche ¢aligsmalarinda giizel benzetmelerde bulunmustur. Ona gore para
kavrami olustuktan sonra alacakli ve borglu iliskisi dogmustur. Bu sayede kredi ve

borglanmanin temeli olusmustur. Nietzsche bor¢ ve kredi kavramlarinin gelecek
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degeri ifade etmenin yam sira bireyler arasindaki en eski temel iliskiyi gosterdigini
vurgulamistir. Bireyler arasindaki bu bag sonucunda bir birey, kendisini karsisindaki
bireye gore degerlendirmeye baglamistir. Ciinkii kredi ve bor¢ kokenli iliskilerin
temeli giiven iliskisine dayanmaktadir. Bu nedenle bor¢ ekonomisinde iktisat¢1 ve
politikact gibi bilirkisiler giiven duygusunun altin1 tamamlamaya c¢alismaktadir.
Ekonomik diizende uygulanan politikalar ile bor¢lanmaya giivenlik tedbirleri
konularak alacakli ve borglu iliskisi yOnetilmektedir. Hiikiimetin yaptigi
uygulamalarin esas amaci bireylerin gelecekteki davraniglarini simdiden giivence
altina almak, borca sadakati arttirmaktir. Yapilan uygulamalar ayni zamanda
kapitalizmin geleceginin de teminatidir (Lazzarato, 2014: 39-43). Ciinkii kredinin
altinda yatan giic birligi sonucunda kapitalist toplumdaki sermaye biriktirme

egiliminin siirekliligi saglanmaktadir (Soederberg, 2016: 62).

Kredi, sermaye birikiminin igsel gerilimlerini diizene sokmak i¢in olusturulan bir
kavramdir. Sermaye birikiminde paranin meta daha sonra da kara doniisiimi
kapitalizmin genislemesinde 6nemli bir faktordiir. Bu doniisiimii Marx para(M)-
meta(C)- para’(M1) olarak siralamaktadir. Fakat dongiiniin iginde c¢eliskiler
bulunmaktadir. Bunlardan en 6nemlisi dongiliniin devamliliginin ilave emek ile
saglanmasidir. MarX bu ilave emegi yedek sanayi ordusu olarak adlandirmaktadir.
Ona gore ayni kavramin bir diger ifadesi de artik niifustur. Uretim siirecinde yer alan
artik niifus, toplumun piyasadaki emegin degerinin altinda bir degerde ¢alismaya razi
kesimidir. Bu durum sermayedarlar tarafindan firsata g¢evrilip verimliligi daha az
maliyetle arttirmistir. Fakat artik niifusun tiikketimini arttiracak zamani olmadig1 gibi
parast da yoktur. Bu nedenle iiretimin siirekli artig1 bir siire sonra tiiketimi azaltarak
dongiide tikanikliklara neden olmustur. Olusan tikanikliklar sermaye birikim
stirecinin bir ¢eligkisidir. Bu ¢eligki artik niifusun kredi kanallar1 sayesinde tiiketime
dahil edilmesiyle ¢6ziimlenmistir (Soederberg, 2016: 66-68). Artik niifus i¢in kredinin
bu kurtaric1 rolii firsat¢ilik olarak degerlendirilmistir. Bireylerin kredi kanallarina
cabuk erigebilmesi saglanirken toplumsal esitligin tekrar elde edilmesi amaglanmistir.
Fakat bu yaniltic1 bir esitliktir. Cilinkii artik niifusun ceplerindeki para gliniimiizdeki
parasi olmaktan ¢ikip gelecekteki parasina dontismiistiir. Kredinin bu yonii ile bireyler

kendi geleceklerine borglanmayi 6grenmis ve bunu refah zannetmistir.

Kredinin sermaye birikim siirecindeki celiskilerde avantaj ve dezavantajlar

oldugunu bilinmektedir. Kredi sistemi, bir yandan yeni bir iiretim dali agarken diger
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yandan toplumdaki somiirerek kazanan kesimini arttirmistir (Soederberg, 2016: 68-
69). Yaratilan bu iiretim dali, paranin sermaye dongiisii olarak diisiiniilmektedir.
Uretim igin iiretim mantigin1 iceren kredi parasinda olusturulan bu sermaye déngiisii
para ile baslayip parayla bitmektedir. Kredi parasi, bu yoniiyle paray: iireten para
olarak bilinmektedir (Lazzarato, 2015: 104). Hem kurtarici hem de aldatic1 6zellikleri
barindirmas:1 bu sebeptendir. Ozelliklerin sonucundaysa para ile banka kredisi
arasinda ilintiler olusmaktadir. MarX para ile kredi kavramlar1 arasinda bir farklilik
oldugunu savunmustur. Ona gore kredi hayali bir degeri ifade ederken para reel bir
degere sahiptir (Soederberg, 2016: 69-70). Marx hayali sermaye kavrami ile gelecekte
elde edilecek olan art1 degerdeki haklar1 ifade etmistir. Bu anlamda hayali sermaye ile
krediye deger yoniiyle bakmustir. Parasal kredi olarak bilinen banka kredilerinin
olusumu ise daha once Sekil 2.1. yardimi ile agiklanan parasal aktarim mekanizmasi
sayesinde gerceklesmektedir. Burada bankalar senetler yerine kendi kredilerini
kullanmistir. Bankalar fon talep edenlere sagladigi kredi kaynaklarini ise piyasadaki
atil paradan temin etmistir (Lapavitsas, 2019: 76). Bankalarin akil almaz para yaratimi

bireylerin krediye ulasimini kolaylastirirken bor¢lanmanin hizini arttirmistir.

2.1.2.1. Banka Kredisi Tiirleri: Hayali Sermaye ve Gelirin Para Bi¢imi

Finansal piyasada gelecekteki risklerin simdiki zamanda meta seklinde
kullanilmasiyla bor¢lanma gergeklesmektedir. Bu olumsuzluklari doguran bir sistem
insa ettigi i¢in birgok ekonomist gibi Haiven de finansallagsma kavramini elestirmistir.
Ona gore finansallagma kapitalist sistemin dayattig1 sermaye biriktirme mantigindan
daha biiyiikk bir toplumsal sorun dogurmaktadir. Ciinkii ekonomik sisteme yon
vericilerin ¢ikarlarint daha ¢ok gdzeten bir sistem yaratilmistir. Bu nedenle kapitalist
sistemin yarattig1 esitsizlik katlanarak artmigtir (Kaya Hayatsever, 2018: 131).
Sermaye birikimi i¢in bir ara¢ olan banka kredilerinin paradan farkli noktalari
bulunmaktadir. Ciinkii nakdi bir degeri olmadig1 gibi hayali ve 6zel olarak yaratilmig
bir degerdir. Bu noktada banka kredisi hayali sermaye ve gelirin para bi¢imi olarak iki

farkli tiire ayirilmaktadir (Soederberg, 2016: 71).

Hayali sermaye, para basmak ile krediyi genisletme arasindaki bagi aciklayan bir
kavramdir. Bu kavram Marx ile iligkilendirilmekle birlikte 1811 yilinda Lord
Lauderdale tarafindan yazilan bir mektupta deginilmistir. Mektupta “bir bankanin bir
iilkenin sadece dolagimini arttirmayan beraberinde ayni eylemle ilave bir miktar

dogurarak hayali bir sermaye y1gin1 yaratan” kurulus olduguna deginilmistir (Durand,
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2017: 41-45). Marx’a gore hayali sermayeyle kredinin kendi 6zelinde bir degere sahip
oldugu vurgulanmaktadir. Ona goére ayn1 zamanda hayali sermaye birincil somiirii
bi¢iminden art1 deger yaratmaktadir (Soederberg, 2016: 72). Banka kredilerindeki
artisin bir Urlinii olan hayali sermaye Marx ve Hilferding’in ¢aligmalarinda emek
sonucu retilmekle beraber odiing alinmig bir sermaye modeli olarak
degerlendirilmistir. Hayek ise bu kredi tiiriinii tiiketici ve girisimci agisindan bir
orneklem yaparak agiklamaktadir. Ona gore bu iki ekonomik birim arasindaki iliski,
tiiketicinin kredi tasarruflarinin girisimei tarafindan piyasaya dahil etmektedir. Ciinkii
girisimcilerin tasarruf yapmadan yatirim yaptig1 asir1 tiiketim durumda banka
kredilerinde artis yasanarak kriz kac¢inilmaz olmaktadir. Boyle bir durumda hayali
sermaye kavrami, asagilayici bir karaktere biiriinerek gelir kaynagi olmaktan ¢ikip
kriz kaynagi haline almaktadir (Brunhoff, 1990: 186). Diger yandan hayali sermaye
ile sermaye birikimi arasindaki benzesmeler nedeniyle gercek sermaye biiyiimektedir.
Borglarin birikimi sermeyenin kendi kendine biiyiidiiglinii ileri siiren yanls bir algi
olusturdugundan biiyiime kavrami hayali sermaye ile gercek sermaye arasinda
gerilimlere neden olmaktadir. Bu noktada kredinin sermaye birikim siirecinde rol

aldig1 kabul edilirse yanilsama ortadan kalkacaktir (Soederberg, 2016: 72-73).

Marx’in ifade ettigi ikinci kredi tiirii olan gelirin para bi¢imi kredi kartlar1 ve
ogrenim kredilerini i¢inde barindirmaktadir. En basit hali ile tiiketici kredisi olarak
diigiiniilmektedir. Hayali sermayeden farki da budur. Toplumun harcamalarini
arttirarak faiz ve gecikme iicreti gibi 6deme kanallar1 sayesinde bankalara gelir
saglayan bir kredi tiiriidiir. Tiiketici kredileri, emek yerine para kullanarak dolasima
girmektedir. Buradaki paranin degisimi M(para)-M1(faiz) seklinde formiile
edilmektedir. Paranin bu yonlii degisim siirecinde emegin yeri olmadigi i¢in iretim

alaninda tiiketici kredilerinin de yeri yoktur (Soederberg, 2016: 73).

Marx iki kredi tiirii arasinda bir ayrim yapmaktadir. Hayali sermaye ile para
tizerinden yaratilan degeri analiz etmektedir. Teminata dayanmayan gelirin para
bi¢imi olarak kavramsallagtirdig1 ifade ise faiz ile yaratilmis olan gelirin bir kismina
el konulmasimi agiklamistir. Bu nedenle iki kredi tiirli arasindaki ayrimi anlamak
giiniimiliz finansal islemleri ile {iiretim alan1 arasindaki farki anlamada yarar
saglamaktadir. Bir bireyin ev almak i¢in 10 yillik kredi ¢ektigini diisiinelim. Bu kisi
kredinin tamamini faizi ile 6dediginde banka ve kisi arasindaki iligki son bulmaktadir.

Bu 10 yil icinde kisi bankaya oOdeyecegi parayr piyasadaki degerlerden birine
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cevirmesi hayali sermayenin bir bicimini dogurmaktadir. Marx benzer agiklamay1
anonim sirketler {izerinden anlatmistir. Burada toplum paranin hangi {iretim
stirecinden gectigi ile ilgilenmez, paranin hangi miktardaki yatirirm sonucu hangi
meblag ile ortaya ¢iktigina bakmaktadir. Bu algi hayali sermayenin olusumuyla dogan
bir algidir. Bu nedenle iki kredi tiirti de modern ekonomideki kredi sisteminin isleyisi

ile ayrilmaz bir biitiindiir (Giingen, 2019: 5).

2.1.2.2. Kredi Unsurlar1 ve Ekonomik Hayattaki Yeri

Ekonomik birimlerin kaynaklarinin bir kismi 6z kaynaklariyken diger kismi
yabanci kaynaklardan olugmaktadir. Yabanci kaynaklart krediler temsil etmektedir.
Bu sebeple kredi kavrami ekonomiye yon veren tiim ekonomik birimler agisindan ¢ok
onemlidir. Kredilerin vade, giiven, risk ve gelir olmak {izere dort unsuru

bulunmaktadir (Senel, 2020: 811-812):

e Vade unsuru kredinin zamansal unsuru olarak diistiniilmektedir. Bir onceki
baslikta bir bireyin konut almak i¢in 10 yillik tiiketici kredisi ¢ekmesi 6rnegi
tizerinden diistiniildiigiinde s6z konusu olan 10 yillik yapilandirma kredinin
vade unsurunu olusturmaktadir.

e Borclanmanin temeli giliven unsuruna dayanmaktadir. Kredi, ekonomik
birimlerin bankalara bor¢lanmasi anlamina geldiginden iki kavram birbirinden
bagimsiz dislniilmemektedir. Bu noktada Lazzarato kredi ve borg
kavramlarin1 Nietzsche’nin ornekleriyle agiklamaktadir. Nietzsche, Ahlakin
Soykiitiigii kitabinda alacakli-borglu iligkisini sdziinli tutabilen insanin imal
edilmesi sonucu borgluluk ve kredi kavramlarmin kdoklendirdigini
vurgulamaktadir. Bu nedenle en eski ekonomik diizenden beri bor¢lanmada
giiven unsuru ¢ok onemlidir (Lazzarato, 2014: 39). Giiniimiizde krediyi geri
O0dememe riski bankalar tarafindan teminatlarla giivenceye alinmaktadir. Bu
noktada herhangi bir ekonomik birime kredi verilirken vadeler giiven unsuru
g6z oniinde bulundurularak belirlenmektedir.

e Risk unsuru kredi saglayicilarin alacagini geri alamama riskini ifade
etmektedir. Bankalar kredi siirecinde giiven wunsurunu teminatlarla
sagladiginda risk minimum seviyeye inmektedir. Bu nedenle ilk amac¢ kredi
isleminde riskin minimum diizeye ¢ekilmesidir.

e Gelir unsuru bir ekonomik birime kredi saglanirken bankalarin dolayli yoldan

gelir elde ederek toplum i¢in kredi verimliligini arttirmasit anlamina gelir.
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Ornegin bir birey bankadan 1000 lira kredi ¢ektiginde banka paray1 faiz geliri
ile geri almaktadir. Faiz dahil geri 6denen paranin 1100 lira oldugunu
varsayildiginda, bankanin hazir kaynaginin 100 lira artmasi bir sonraki
ekonomik birime verebilecegi hazir kaynagin da ayni oranda arttig1 anlamina

gelmektedir.

Kredi kavrami piyasaya yon veren demirbaslar arasinda bulundugu igin unsurlari
ekonomi igin onem teskil etmektedir. Oyle ki ekonomik biiyiimeden enflasyon
oranlarina kadar pek cok kavram ile arasinda dogrudan iliski bulunmaktadir. Diger
taraftan kredi kaynakli saglanan biiylimenin yoksulluk endiistrilerinde gelismeye
neden oldugu bilinmektedir. Yoksulluk, bireylerin temel ihtiyaglar i¢in yeterli gelire
sahip olamamasi durumunu agiklamaktadir. Marx’in artitk niifus olarak
kavramsallastirdigi diisiik tlicrette calismaya razi olan bireyleri de yoksul olarak
diisiinmek miimkiindiir. Niifusun bu kesiminde bireyler temel ihtiyaglari i¢in kredilere
bagvurarak yoksulluk ¢ikmazina girebilmektedir. Bu noktada para toplumu olarak
ifade ettigimiz unsur dikkat ¢ekmektedir. Ciinkii para toplumunda olusan sorunlar
iiretim alanindan tiikketim alanina gegerek ¢dzlime kavusmaktadir. Fakat bu ¢6ziim
Onerisi piyasada bambaska sorunlar dogurmaktadir. Bu sorunlardan birisi somiiriiye
ugrayan artik niifusun miilksiizlestirilmesidir. Diger yandan kredi kavrami enflasyon
ile iligki igerisindedir. Bu noktada parasalcilarin neoliberal piyasanin sorunlarina

yonelik fikirleri 6nemli bulunmaktadir (Aktan, 2010: 179).

Parasalcilara gore en o©nemli iktisadi sorun enflasyondur. Ayni zamanda
ekonominin tam istthdamda olmadigin1 vurgulayan parasalcilar dogal issizlik
kavramini literatiire sokmaktadir. Ciinkli piyasada bazi kisilerin belirli bir siire
(kisinin tercihine gore hayat boyu da olabilir) issiz kalmasi dnlenememektedir. Bu
nedenle parasalcilarin  Onciisii  sayillan Friedman ekonomide tam istthdamin
gergeklesemeyecegini ileri siirmektedir (Friedman, 2002: 82-84; Aktan, 2010: 170-
171). Friedman dogal issizlikle beraber kredi kaynakli birikimi de desteklemektedir.
Bu nedenle parasalcilara gore ekonomik diizeni saglamak i¢in isgsizlik ve yoksullugu
azaltacak politikalar1 desteklemek yerine enflasyonla basa c¢ikilmasi gerekmektedir.
Onlara gore enflasyon toplumdaki tiim ekonomik birimler i¢in bir risk faktoriidiir.
Bazi durumlarda faiz oranlar1 sebebiyle bor¢ alan tarafi karli duruma
getirebilmektedir. Ornegin, enflasyon oraminin yilda ortalama yiizde 4 oldugu bir

durumda bankalar yillik faizini ylizde 4 olarak belirledigi durumda bir kéara sahip
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olamadig1 gibi borglanan taraf karl kabul edilmektedir. Ciinkii borg yiizde dort faiz
orani ile geri alindiginda paranin alim giicii de aynm1 oranda azalacaktir. Bu 6rnek
iizerinden degerlendirilince enflasyon oraninin artmasi finansal kuruluslar i¢in istenen
bir durum degildir (Soederberg, 2016: 97-98). Kredi kavram1 6zel olarak yaratilan bir
paradir. Bu nedenle bazi durumlarda paranm giiciinii sarsabilmektedir. Ornegin
paranin alim giicii ile enflasyon oranmin ayni oldugu durumda herkes kredi
kanallarina bagvurarak paranin degerini diisiirebilmektedir. Ciinkii para ile kredinin
hayali degeri arasinda fark arttiginda ekonomik kriz 6ngoriilmektedir. En 6nemli
orneklerinden birisi ABD’nin riskli mortgage kredilerinin tetikledigi 2008 krizidir.
Yasanan krizde para higbir degerle dlglimlenmeyen hayali bir degere sahiptir. Kriz
aninda paranin degerini belirleyecek bir deger olmayan ekonomide giivensiz bir ortam
olusmaktadir. Bu durum piyasanin toparlanma siiresini uzatmaktadir (Yeldan, 2009:

12).

Sonug olarak krizin temel nedenlerinden biri asir1 miktarda yaratilan kredilerin
para kavraminin mahiyetine yaptigi baskidir. Bu noktada Merkez Bankalari
enflasyonla miidahale ederek para arzimi kontrol altina alan bir kurulus oldugu i¢in
coziim getirebilmektedir. Merkez bankalarinin piyasadaki etkisinin parasalcilarin
goriisii ile ortlismesi kredi kaynakli birikimi genisletmektedir. Sermayedarlar ise bu
durumu lehine ¢evirerek paradan para kazanmaya basarmistir (Soederberg, 2016: 100-
101). Dolayzst ile kredi kavrami bor¢lanmaya etki birakarak yoksulluk endiistrilerinin
gelismesine  yol a¢maktadir. Ekonomideki bu diizen kapitalist sistemi

giiclendirmektedir.
2.1.2.3. Bor¢clanmanin Tanim ve Tiirleri

Piyasadaki ekonomik birimler tarafindan belli bir vadede geri 6denmek sarti ile
para veya tiirevi bir degerin alinmas1 durumuna borglanma denilmektedir. Ekonomik
birimler genellikle piyasada ©nemli kredi saglayici olarak bilinen bankalara
borg¢lanmaktadir. Bunun bir sebebi bankalarin borglu ve alacaklilar igin agik ve
anlasilir sartlar sunmasidir. Bir diger sebep ise bankalarda borg¢lanma yasalarla
korunarak giliven unsurunun saglayabilmektedir. Borglanmay1 bireysel, kurumsal ve
kamusal olarak ii¢ tiirde diisiinmek miimkiindiir. Bireysel borg¢ kisilerin banka, kurum
veya kisilere borglanmasi seklinde degerlendirilmektedir. Kurumsal borg, kurumlarin

bir bagska kurum, birey ya da bankaya bor¢lanmasidir. Kamusal borg, toplum
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ihtiyaclarina hizmet edebilmek i¢in devletin borg¢lanmasi durumudur. Devlet
bor¢lanmasi olarak da adlandirilan bu borg¢lanma tiirii diger iki bor¢lanmadan farkli
olarak ikiye ayrilmaktadir. Devletin iilke i¢indeki ekonomik birimlere borg¢lanmasi
durumuna i¢ bor¢lanma denilirken {ilke disindan bir ekonomik birime (IMF ya da
baska bir iilke olarak diisiiniilebilir) bor¢lanmasina dis bor¢lanma adi verilmektedir

(Dayar & Sandalci, 2017: 370).

Bor¢glanmanin kayna@i olan para kavrami dini inamislarin etkisiyle farkli
karakterlere biiriinebilmektedir. Ornegin, Hristiyanligin benimsendigi {ilkelerde
devletin Ozellikleri borcu geri 6denemez kilmaktadir. Bu nedenle Hristiyanlik
oncesinde bor¢ sonsuz bir kavramdir. Ciinkii borcun sonsuz bir kavram oldugu devlet
kurallar1 sayesinde toplumda degis tokus yapilirken esitlik saglanmaktadir. Fakat bu
durum sonucunda borca yeni bir nitelik kazandirarak kisiler icin igsellesmeye
baglamistir. Bu durumu Deleuze giizel bir sdylemle aktarmistir: “Borcun acisi
icsellesirken, sorumlulugu sugluluk duygusu ile biitiinlesir.” Sonug itibariyle deger,
paradan dogan ve borca donen bir devinim ig¢inde sermaye hareketi saglamaya

baslamistir (Lazzarato, 2014: 70).

1960 yili sonrasinda Deleuze ve Guattari, NietzSche’nin kredi teorisi ile Marx’in
para teorisini gelistirip harmanlayarak bir bor¢lanma tanimi yapmistir. Onlara gore
paranin gelir ve sermaye seklinde iki yonii bulunmaktadir. ilk olarak gelir durumunda
para, kapitalist tiretimin dayattig1 stirekli iiretim mantiginin sonucunda 6deme araci
olarak kullanmilmustir. Ikinci yéniiyle sermaye durumundaki para ise, kredi parasi
olarak diisiiniilmektedir. Bu yoniiyle para gelecekteki metalar1 herkesten once temin
edebilen bir degerdir. Deleuze’ye gore para, meta ve emekten tiireyen bir kavram
degildir. Bilakis meta ve emek kavramlarin1 diizenleyen 6zellige sahip oldugundan
kapitalist diinya diizeninin temel yapi tasi konumundadir (Lazzarato, 2014: 65-68).
Yillar ilerledikge neoliberal diizende borg¢lanma olgusunun normallesmesi
kapitalizmin simifsal ayrrmini da giiglendirmistir. Oyle ki Marx’1n artik niifus olarak
ifade ettigi dar gelirli bireyleri kredi ile gecinir hale getirmistir. Bir nevi borglanma
artik tercih olmaktan c¢ikip zorunluluk haline biirlinmistiir. Bu noktada finansal
piyasalar borglanan ve bor¢landirilan ekonomik birimlerin bagvurabilecegi ilk ortami

yaratmistir.
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2.1.2.4. Finansal Piyasalar Uzerinden Bor¢lanma

Bir ekonomik birimin islerinin devamliligi i¢in ayirdig1 paraya fon denilmektedir.
Finansal piyasa fon fazlasi olanlardan fon eksigi olanlara parasal akis saglayan bir
piyasadir. Daha once Sekil 2.1. sayesinde ifade edilen s6z konusu finansal aktarim
mekanizmasi para ve sermaye piyasalart olarak iki piyasada karsimiza ¢ikmaktadir
(Mishkin & Serletis, 2011: 18-22). Finansal piyasa yatirim firsatt olan kisilerden
olmayan kisilere parasal akis saglamasi ekonomideki verimliligi etkilemektedir. Bu
nedenle s6z konusu piyasaya iiretimi arttirmanin disinda bir nedenle borglanilsa bile
kisiler pozitif digsallik elde edebilmektedir. Giinlimiizde is hayatina yeni atilan x kisisi
olmadigi icin ev veya araba alma ihtimali finansal piyasa olmadan bir hayal olarak
kalmaktadir. Bu noktada x kisisi, maasini teminat olarak gostererek gerekli ekonomik
birimlerden bor¢ almasi faydasini arttirmaktadir. Ciinkii yaslanmayi beklemeden bir
menkul kiymet sahibi olabilmesinin tek yolu budur. Piyasadan alinan borg, finansal
piyasalara tasarruflartyla katilan ve faiz geliri elde eden ekonomik birimlerden
saglanmaktadir. Bu sayede finansal piyasaya borclanan kisi faiz ddeyerek fayda
saglarken fon fazlasi ile piyasaya dahil olan ekonomik birimler faiz geliri elde
etmektedir. Finansal piyasalar bu nedenle bor¢ alan ve veren icin verimli
bulunmaktadir. Finansal krizlerin oldugu donemlerde bu piyasalar ¢okebilmektedir.
Devlet politikalar1 burada so6z konusu piyasayr giiclendirerek krizden daha az
etkilenmelerini saglamaktadir. Ciinkii bir lilkenin finansal piyasasi ne kadar giiclii ise
krizden etkilenme olasilig1 o kadar diisiiktiir. Kriz anlarinda tiiketici refahini arttiran
politikalarla piyasa rahatlatilmaktadir. Ornegin genglere fon saglanarak piyasada bir
talep artis1 saglanarak tretim kanallarinin canlanmasi saglanabilir. Bu noktada
devletin genglere sagladigi 6grenim kredileri bir 6rnek teskil etmektedir (Mishkin &
Serletis, 2011: 19).

Birgok yonden finansal piyasalarin olumlu yo6nlerine deginilmis olsa da dar gelir
gruplu aileler i¢in bu piyasalara bagvurmak bir zorunluluktur. Bu agidan bakildiginda
i¢ yakan bir tablo ortaya ¢ikmaktadir. Ciinkii Marx’in artik niifus olarak ifade ettigi
kesim sermayedarlarin faiz geliri elde ettigi finansal piyasaya karninit doyurabilmek
icin borg¢lanmak zorundadir. Toplumda gorece daha iyi gelire sahip olan kesim ise
finansal piyasaya liiks tiiketim ihtiyaglari igin bor¢lanmaktadir. Bu nedenle her birey

ne yazik ki her zaman var olan bir tiiketimi arttirmak i¢in kredi kanallarma
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basvuramamaktadir. Dolayisi ile finansal piyasa, toplam refah artis1 saglasa bile
toplumun tamami i¢in refah sunmamaktadir. Toplumun her kesimi i¢in kalic1 bir refah
olusturabilmenin tek yolu gelir dagiliminda adaleti saglamaktan ge¢mektedir. Bu

adalet tam anlamiyla saglanamadigi igin yoksulluk artis egilimindedir.

2.1.2.5. Yoksulluk ve Nedenleri

Yoksulluk kavrami, bireylerin temel ihtiyaglar1 karsilamak igin bir gelire sahip
olamamasi olarak agiklanmaktadir. Yoksullugun nedenleri degiskenlik gosterdigi icin
birka¢ tiire ayrilmaktadir. Bu nedenle genis bir yelpazeye sahiptir. Dolayisiyla
yoksullugu her bolgede tek bir analizle incelemek miimkiin degildir. Yoksulluk
kavrami iizerinde aile yapis1 ve yasam bi¢imlerinin etkisi biiyliktiir. Bu etki ABD’de
yapilan bir arastirmanin sonucudur. Burada yoksullugun iki tiirlinden s6z

edilmektedir. Birisi kalic1 yoksulluk digeri gecici yoksulluktur (Morduch, 1994: 221).

Biiytime ve gelir dagilimindaki adaleti simgeleyen tiim veriler yoksulluk
analizinin temelini ifade etmektedir (Senses, 2001: 147-149). Biiyiime sonucu artan
milli gelir topluma esit seviyede boliistiriilemediginde gelir dagilimi bozulmaktadir.
Bu da toplumun bir kesiminde yoksullugu arttirmaktadir. Bir iilkenin biiyiime
verisinin tek basina yoksullugu tanimlayamamasinin nedeni budur. Ulkelerin biiyiime
oranlart milli gelirin dagilimim1 gosteren Gini katsayisiyla ele alinirsa yoksulluk
degerlendirilmesi kolaylagsmaktadir. Yoksullugun nedenlerini etkileyen veriler Tablo
2.1 ve Tablo 2.2’de verilmektedir.

Tablo 2.1. Secilmis Ulkelerde GSYIH (Milyar Dolar)

2015 2016 2017 2018 2019

Tiirkiye 864 869 858 778 761
Cin 11.061 11.233 12.310 13.894 14.279
A.B.D. 18.224 18.715 19.519 20.580 21.433
Brezilya 1.802 1.795 2.062 1.885 1.839

Kaynak: World Bank, 2021a

Tablo 2.1°de secilmis iilkelerin Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH) verileri
bulunmaktadir. Bu veriler 1513inda ABD’nin ve Cin’in GSYIH degerlerinde yillara
gore istikrarli bir artig goriilmektedir. Yasanan bu artis iki {ilkenin de ekonomik
acidan biiylidiigiiniin bir kanitidir. Brezilya ve Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin

ekonomileri kriz dénemlerinde kirilgan bir yapiya sahiptir. Bu nedenle ekonomileri
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diger iki iilke gibi istikrarli bir yapiya sahip degildir. Fakat bu veriler yoksulluk i¢in
elbette yeterli degildir. GSYIH verileri Tablo 2.2°deki Gini endeksi ile birlikte
incelenmelidir. Bu sayede ekonomik biiyiikliigii farkl: tilkeler agisindan bir yoksulluk

analizi yapilabilmektedir.

Tablo 2.2. Secilmis Ulkelerin Gini Endeksi (%)

2015 2016 2017 2018 2019

Tiirkiye 42,9 41,9 41,4 41,9 41,9

Cin 38,6 38,5 39,1 38,5 38,2
A.B.D. 41,2 41,1 41,2 41,4 -

Brezilya 51,9 53,3 53,3 53,9 53,4

Kaynak: World Bank, 2021b; World Bank, 2022

Gini katsayist 0 ile 1 arasinda bir degere sahiptir. Deger biiyiidiikge gelir
dagilmindaki adaletsizlik artmaktadir. Ornegin bir iilkenin GSYIH verisi niifus
sayisina bollinerek herkese ayni meblag diisecek sekilde dagitildiginda Gini katsayisi
0 c¢cikmaktadir. Bu parasal bliytikliik toplumda bir kiside toplanmasi durumunda ise
Gini endeksi 1 olmaktadir. Iki durumda iitopik bir senaryo ¢izdigi i¢in Gini endeksi
hicbir iilke i¢in 0 ve 1 degeri ile karsimiza ¢ikmamaktadir. Tablo 2.2°de bu endeks
yiizdesel olarak verilmistir. Tabloya gore en adaletsiz konumdaki iilke Brezilya’dir.
Tablo 2.1°de Brezilya, Tiirkiye’den daha iyi bir ekonomik biiyiiklilkte olmasina
ragmen gelir dagiliminda adaleti iyi saglayamadigindan toplumdaki yoksul kesim
Tiirkiye’den daha fazla olacaktir. Bir dnceki tabloda en iyi ekonomiye sahip iilkenin
ABD oldugu ¢ikarimi yapilsa bile gelirini topluma dagitabilmesi Tiirkiye ile aynidir.
Burada soyle bir durum ortaya ¢ikmaktadir. Tiirkiye ve ABD gelir dagilimin1 benzer
seviyede gergeklestirmektedir. Fakat ekonomik anlamda ABD Tiirkiye’nin ¢ok
iizerinde bir biiyiikliige sahiptir. Bu nedenle ABD’nin yoksul kesimi ile Tiirkiye’nin
yoksul kesimi ayni standartlara sahip degildir. Iki {ilkenin yoksullarmin sartlar1 ayni
olamayacagi i¢in ayr1 ¢erceveden incelenmeleri gerekmektedir. Tablo 2.1 ve Tablo
2.2 birlikte incelendiginde en iyi sartlarda olan iilkenin Cin oldugu goriilmektedir.
Burada niifus yogunlugu o6nemli bir degisken olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Cin
bilindigi lizere diinyanin en kalabalik niifusuna sahiptir. Cin’in bu verileri niifus
bazinda diisiiniildiigii takdirde yoksul kesiminin diger iilkelere nazaran ¢ok iyi

standartlarda olmayacagini belirtmek gerekir. Sonu¢ olarak bu veriler niifus
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yogunlugu ile degerlendirildiginde yoksullugu gorece 1limli noktada yasayan iilke

olarak ABD diisiliniilmelidir.

Makro ekonomik verilerle aktarilan yoksulluk kavraminin toplumda kimleri ifade
ettigi bor¢ refahi kavrami i¢in 6nem teskil etmektedir. Kapitalist diinya diizeninde
gelir dagiliminda tam esitligi saglamak {itopik bir senaryodur. Ciinkii bir sermayedar
icin kar elde edebilmenin tek yolu emegin iiretkenligini attirmaktir. Sermayedarlar
genelde bu ilretkenlige piyasa fiyatinin altinda ¢alismaya razi isgiicii ile
baslamaktadir. Marx’in ifadesi ile artik niifus olarak ele alinan toplumun bu kesimi
sermaye birikim siirecini ayakta tutan 6énemli bir kesimdir (Soederberg, 2016: 76-77).
Artik niifus toplumun bir bolimiinii olustururken sermayedarlar toplumun diger
boliimiinii  olusturmaktadir. Bdylece toplum arasindaki smif farkliliklarnn goéze
carpmaktadir. Pek tabi siniflarin menfaatleri farkli oldugu i¢in toplum igerisinde
smiflar arasi ¢atisma kaginilmaz olmaktadir (Kale & Nur , 2016: 46). Tablo 2.2 ile
belirtilen Gini endeksi devlet tarafindan miidahalelerle en aza indirgendiginde bu iki

siif arasindaki ¢atismalar da azalacaktir.

Toplumda artik niifusu ifade eden yedek sanayi ordusunun {iizerinde
sermayedarlarin  baski  kurmasi sistemde tikaniklik olusturmaktadir. Ciinki
sermayedarlar is¢ileri diigiik iicretle fazla c¢alistirip verimliligi arttirmaya
odaklanmaktadir. Piyasada fazla {irlin bulunmasina neden olan bu durum tiiketimi
dolaylt yoldan azaltmaktadir. Ciinkii artitk niifusun tiiketimini arttirici zamani
olmadig1 gibi parasi da yoktur. Sistemin tikaniklig1 toplumun bu kesiminin tiiketime
dahil edilmesiyle asilmaktadir. Bunu da finansal piyasalar sayesinde geleceklerine
borglanarak saglamaktadirlar (Soederberg, 2016: 66-68). Zorunlu olarak kredi
kanallarma bagvuran toplumun dar gelirli ve yoksul kesiminin kredi ile iligkisi bu

sayede olusmaktadir.

2.1.2.6. Yoksulluk ve Kredi Iliskisi

Artik niifusun kredi kanallarina bagvurmadan kapitalist sistemde kendine bir
yasam alani olusturmasi imkansizdir. Dolayisiyla niifusun bu kesimi sistemde sadece
kredi saglayicilar ile borglanarak hayatlarini idame ettirebilmektedir. Ortaya ¢ikan bu
cikmazda MarX’in en biiyiik elestirisi toplumun bu kesimindeki miilksiizlestirme ve
yoksun birakilma politikalarimin dogal bir siiregmis gibi kabul gormesidir. Fakat

elestirisine bir ¢6ziim Onerisi ne yazik ki bulamamistir (Soederberg, 2016: 78-80).
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Piyasada asir1 sermaye birikimi ile kars1 karsiya kalindiginda sistem tikandigi igin
sermayedarlarin problemleri de farklilasmaktadir. Oncelikle sermayedarlar tiiketici
kredisi lizerinden kazang elde etmenin yolunu bulmustur. Sermayedarlarin kazanglar
kapitalist sistemin herkes i¢in fayda saglayacagi inanis1 bozulmasin diye artik niifusun
topluma dahil edilmesi ile gergeklestirilmistir (Soederberg, 2016: 80). Bu noktada

sistemin devamliligini saglamak gerekmektedir.

Kiiresel ekonominin devamliligini saglayan IMF gibi kuruluslarin ¢esitli
diizenlemeleriyle sermaye birikimindeki artis gergeklesmektedir. Bu diizenlemeleri
ulusal boyutta devlet idame ettirmektedir. Sistem sermaye fazlalarinin yatirima
doniismesi ile ayakta kalabilmektedir. Dolayisiyla sistemin ayakta kalabilmesi icin
mali kiiresellesmeyi saglamak (mekansal diizenlemeyi) gerekmektedir (Harvey, 2001:
329). Diger yandan mekansal diizenlemeler sayesinde ek piyasalar dogabilmektedir.
Ornegin, ABD’den Meksika’ya aktarilan parasal fazlalik mekansal diizenlemenin bir
ornegidir. Bu durum Meksika’da artik niifus i¢in konut piyasasini canlandirmistir.
Boylece mekansal diizenleme ile sermayedarlar faiz geliri elde ederken artik niifus,
yillardir bilinen mortgage kredilerini kullanmaya baslamigtir (Soederberg, 2016: 81).
Fakat Harvey’in ortaya attigi mekansal diizenlemenin belli basli olumsuzluklari
barindirdigi bilinmektedir. Burada ABD’nin Ikinci Diinya Savasi sonrasi olusturdugu
Marshall Plan1 6rnek teskil etmektedir. Bu planla mekansal faydasini arttiran
ABD’nin Soguk Savas sonrasinda kiiresellesmenin bir pargast olup olmadig
sorgulanmigtir. Sermayenin asirt  birikimi sonucu kapitalizmin kriz egilimleri
olugsmaya baslamigtir (Harvey, 2001: 342-343). Diger yandan tiiketici kredisi ile artik
niifus borglu bir sekilde sisteme dahil edilmistir. Niifusun bu kesimi miilksiizlesmeleri
sonucunda tizerlerindeki sessiz baskiya maruz kalarak borglanmak zorunda kalmustir.
Dolayisiyla kredinin mekansal ve zamansal diizenlenmesinde artik niifus bir kafesin

icinde kisilip kalmistir (Soederberg, 2016: 82).

Toplum iizerinde kredinin etkisine bakildiginda kapitalistlerin artik niifusu
yonettigi bilinmektedir. Ciinkii kapitalistler kredi yaratmanin yaninda borglu ve
tilkketiciler lizerinden gelir elde etmenin bir yolunu bulmustur. Bu durum sonucunda
tiiketici kredilerinin artik niifus ve goérece daha iyi gelire sahip is¢i lizerinde farkli
yonii ortaya cikarmistir. Ilk durumda artik niifusun diisiik iicrette calismaya razi
oldugu i¢in zorunlu ihtiyaclart nedeniyle tiiketici kredilerine basvurdugu

goriilmektedir. Tkinci durumda géreceli olarak iyi gelire sahip olan bir is¢inin zorunlu
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tilketimi disinda (6rnegin; bir ev ya da araba alabilmek i¢in) kredilere basvurdugu
goriilmektedir. Borg refahi kavraminin iki durumda da derinlik kazandigi bilinse de
iki grup aym kategoride ele alinmamaktadir. Ciinkli toplum gelir farklili§1 nedeniyle
kredilere iki farkli nedenden basvurmaktadir. Fakat artik niifus {lizerinde yaratilan
caresiz durum giivencesizlik sorunu barindirdig1r i¢in bu baglik altinda 6nemli
bulunmaktadir. Ornegin, Kkapitalistlerin gelir elde edebilmesi i¢in artik niifus
isyerindeki olumsuzluklara boyun egmek zorunda kalmistir. Diger yandan
kapitalistler sermaye birikimini riske atabilmektedir. Bu risk reel paranin niteliginde
tehlike olusturarak krizlere neden olabilmektedir. Kapitalistler bu sorunlara kredinin
hayali ve gergek degeri arasindaki farki kapatarak 6nlem almistir. Sermayedarlar bunu
kredi kanallarin1 ¢esitlendirerek gergeklestirmistir. Borg refahi tiirleri sayilan 6grenim
kredisi, konut kredisi, kredi karti kullanimi...vb. bir¢ok tiiketici kredisi bunlara
ornektir. Toplumun yoksul kesimi i¢in zorunlu kilinan tiiketici kredileri borcunu
Odeyebilmek i¢in herhangi bir {icrette ¢aligmaya razi olmaktadir. Bu durum geginmesi
icin yeterli bir gelire sahip olamamasmin nedenidir (Soederberg, 2016: 82-84).
Dolayisi ile s6z konusu durum ile artik niifus borglarin1 borgla kapatirken bir borg
sarmal1 icinde hayatlarini idame ettirmeye baslamistir. Yoksulluk ve kredi arasinda

stirekliligi olan iliski bu sekilde dogmustur.

Sistemde borg sarmaliyla yagsamak normallesmistir. S6z konusu durum yoksullugu
onleme politikalari ile ¢dziimlenmektedir. Cilinkii bu politikalar toplumun giivencesini
arttirmaktadir. Devlet bunu fiyat istikrar1 ve finansal kalkinma programlarini entegre
bir sekilde uygulayarak gergeklestirmektedir. Beraberinde istihdami garantileyecek
politikalarin  uygulanmas: ile hanehalklarmin gelirini  arttirarak  yoksullugun
yonetilmesi saglanmaktadir. Bu ve benzeri politikalarin kaliciligi saglanmis olursa
toplumun yoksul kesimi giivence altina alinarak borgluluk sorunu kontrol altinda
tutulabilmektedir (Morduch, 1994: 224).

2.1.2.7. Bor¢landirilma ve Ekonomik Giivencesizlik

Marx’a gore artik niifusun somiiriilmesi sonucu elde edilen art1 deger kapitalist
sistemdeki karin kokenidir. Kapitalistlerin topluma bireysel kredi vererek elde ettigi
gelire finansal kar denilmektedir. Piyasada yaratilmis olan finansal varliklarin alim
satimi1 sirasinda olusan finansal kéar finansal piyasada yaratilan arti deger lizerinden
elde edilmektedir. Burada kar sifir toplamli bir oyunun devamliligi niteligindedir.

Ciinkii piyasada borglanan da bor¢ veren de karli gortinmektedir (Lapavitsas, 2019:
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168-169). Fakat borg alan ve veren taraflarin sartlar1 ayn1 olmadigi i¢in bu aldatici bir
gorintiidiir. Karm kaynagi ise karsilikli verilen kredilerin faiz 6demeleridir. Bir 6rnek
ile aciklamak gerekirse dar gelir gruplu bir is¢i ele almabilir. Bu is¢i konut sahibi
olabilmek i¢in gelecekteki gelirinin bir bolimiinii teminat gostererek konut sahibi
olabilmektedir. Bu noktada is¢inin gelecekteki geliri hayali bir degeri temsil etse de
gelecekte emegini satarak faizi ile 6demektedir. Bu durum kredinin her tiirii lizerinden
diisiiniilebilirken artik niifusun gelirleri piyasada bor¢lu bir sermayeye doniismektedir.
Dolayisiyla finansal el koyma ile elde edilen bu kar kavrami sistem i¢in 6nemli
bulunmaktadir (Lapavitsas, 2019: 190).

Marx’in gorislerinin katkilart ile sermaye kavraminin biitiinii ile degisim
gosterdigi bilinmektedir. Daha sonra olusan Keynes¢i ve Fordist donem ise sermaye
kavraminin devlet destekli bir boyut kazanmasina neden olmustur. Devletin buradaki
esas gorevi sendikalar ve kapitalistler arasinda dengeyi saglayabilmektir. Zira
devletler bu idareyi gerceklestiremezse sendikalar ve kapitalistler kendi menfaatlerini
diisiinmektedir. Giigleri denk olmayan toplumun bu iki kesiminde devlet destegi
olmadan baskin olan tarafin (kapitalistlerin) yonettigi bir diizen olusturabilmektedir
(Lazzarato, 2015: 180). Devletin destegi ile sermaye ve emek arasinda bir uzlagma

saglanmasi toplumu ekonomik anlamda giivence altina almaktadir.

Kapitalizmin Altin Cagi olarak bilinen savas sonrasi donemde ABD’de refah
devleti olusarak esi goriilmemis vatandas destekleri yapilmistir. Bahsi gegen devlet
desteklerinin adaletli dagitilmamasi giivencesizlik sorununu arttrrmustir.  Ugiincii
diinya tilkelerinde de ekonomik giivencesizligin arttig1 gozlenmistir. Bu noktada ABD
onemli bir ornektir. Clinkii ABD, giinlimiizdeki ile benzer sekilde Kuzey ve Giliney
vatandaglarinin refah seviyelerindeki farklilasmalari engellememistir. Diger yandan
finansal sektordeki yiikselis ile glivencesiz ortamin birlesmesi, is¢i sinift iizerinde
biiyiik baskiya neden olmustur (Haiven, 2014: 43-45). Neoliberal karsi devrim olarak
bilinen biitlin bu gelismeler kapitalizmin finansal yapisin1 gelistirmistir. Siirecteki
giivencesizlik kavrami, spekiilasyonlarla kontrol altina alinabilmistir. Ekonominin
spekiilasyonlarla ayakta kalmasi giindelik yasami etkilemenin yaninda kiiresel
ekonomi i¢inde 6nem olusturmustur. S6z konusu tahminler konut kredileri, kredi kart1
borglari, 6grenci kredileri, mikro-finans kredileri ve maas giinii kredileri {izerinden

gercekleserek bireylerin yasantisint dogrudan etkilemistir (Haiven, 2014: 76). Bu gibi
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birgok kanaldan bireyleri etkileyen kredi tiirleri Oncelikle ekonominin ulusal

anlamdaki yoniinii belirlemis ve dolayli yoldan kiiresel bir etki birakmaistir.

Sonug olarak finansallasma kavrami kapitalizmi yeniden sekillendirmistir. Bunu
yaparken sermaye kavraminda degisiklikler yasanmistir. Finansallasma kavraminin
istikrarsizligi sonucunda birgok belirsizlik olugsmustur. Bu nedenle kiiresellesmenin
baslamasiyla beraber neoliberalizmin sorunlarinin da kiiresel bir hal aldigin1 sdylemek
miimkiindiir. Herkesin borglandigi yeni diinya diizeninde kemer sikma politikalari
yetersiz kalmistir. Bu konuda Onemli bir ¢ikarim yapan Haiven, calismasinda
toplumdaki herkesin karsilikli iligkilerini diizenlemek gerektigini savunmaktadir. Bu
savunusuna ek olarak bor¢luluk kadar yeniden iiretim konusunun da gerekli oldugunu
belirtmektedir (Haiven, 2014: 177-178). Ne yazik ki neoliberal diizende bunu
saglamak o kadar kolay degildir. Cilinkii bor¢lanmadan refaha ulagabilme ihtimalleri
cok kiiclik bir olasilik olan artik niifusun sosyal hayatlar1 borglarina gore

sekillenmektedir.
2.2. BORC REFAHI KAVRAMI VE ORNEKLENDIRMELERI

2.2.1. Bor¢ Refah1 Kavraminin Genel Analizi

Neoliberal donemde hem borclanan hem de bor¢ veren ekonomik birimlerin
faydasini gozeten piyasanin varligi savunulmaktadir. Bor¢lanma finansal piyasalar
iizerinden olusarak varlik sahiplerine yan gelir elde etme firsati sundugu i¢in finansal
kar kavrami 6nemli bulunmaktadir. Finansal kar, hanehalklarinin ev sahibi olabilmesi
adma finansal piyasadan konut kredisi ¢ekmesi gibi durumlarda piyasada fon fazlasi
olan ekonomik birimin karimi ifade etmektedir. Bu noktada finansi birkag¢ tiire
ayirmak gerekmektedir. Ciinkii bankalardan farkli ama benzer finansal aracilar olan
golge bankacilikta da finansal kar elde edilmektedir. Tefeciler, ipotekli konut kredisi
verenler, para piyasasi fonlar1 vb. bu finansal aracilara 6rnektir. Dolayisiyla finanstan
elde edilen karlarda tiirlere ayrilmaktadir. Bu anlamda komisyon, faiz ve iicret
finansal kara ornek gosterilmektedir. Finansal kar ayn1 zamanda kapitalistlerin yeni
nesil kar elde etme yontemi olarak bilinmektedir. Ciinkii finansin katma degeri olarak
da adlandirilan finansal kar kavrami kreditorlerin el koydugu bir degerdir. Ikinci
Diinya Savasi sonrasinda hizla artis gdsteren finansal kar kapitalistlesmis tilkelerde bir
endise yaratmaya baslamistir. Bu endisenin nedeni olarak 1960’11 yillardan sonra

ABD’nin finansal kérinda ciddi bir artis yasanirken imalat sektoriindeki karliligin
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neredeyse ayni oranda azalmasi Ornek gosterilebilmektedir. 1980°li yillara
gelindiginde finansal piyasa hiikiimetler tarafindan kar1 en yiiksek olan piyasa olarak
kabul gormiistiir. Finansin tehlike arz ettigi goz ardi edilmis ve finans balonu daha da
sisirilmigtir. 2008 yilinda yasanan finans krizinde finans balonu patlayarak bu
politikay1 uygulayanlarin eksigi gz oniline serilmistir. Modern ekonomide finansal
kar ciddi boyutta gelismis ve cesitlenmistir. Ozellikle tasarruf sahiplerinin
geleceklerinde ihtiyaglarimi  karsilayacak sekilde degisime ugramistir. Yatirim
bankalar1 ise yonetici ve hissedarlarin yararli olacagi sekilde getiri elde etmeye
baslamistir. Bu bankalarin miisterileri, gosterigsiz getiri elde edebilmek adina fon
yoneticilerine iicret 6demeyi goéze almistir. Bu nedenle finansal piyasa biiyiirken
¢esitlenmis ve finansal kar1 da tek tiir olmaktan ¢ikarmistir (Mazzucato, 2019: 137-
144). Finansal piyasanin biiyiimesi sonucunda varlik sahiplerinin geliri artarken
hanehalklar1 i¢in ¢esitli olumsuzlar dogmaktadir. Hanehalklar1 toplumda hem dar
gelir gruplu aileleri hem de siirekli tiiketim kiiltiirii i¢inde olan aileleri ifade
etmektedir. Bu gibi ¢esitli nedenlerle borglanma pastasindan bir dilim alan
hanehalklar1 lizerinden piyasada fon fazlasi olanlar kazang elde etmektedir. Finansal
kar kavrammma bu anlamda bakildiginda yeni nesil somiirii bigimi olarak
diigiiniilmektedir (Lapavitsas, 2019: 168-169). Somiiriiye ugrayan ve bunu fark
etmeyen hanehalklarinin 6zgirliigii artik neoliberal ozgiirlikk olarak literatiire
gecmektedir. Bu ifade ayni zamanda borcun oOzgirliigli olarak diisiiniilmektedir

(Lazzarato, 2015: 51).

Bor¢lanmanin toplumda vyaratti§i etki gelir gruplarindaki farkliliga gore
degismektedir. Ornegin, iki emek giiciiyle ¢alisan iscilerden birinin gelirinin
digerinden fazla oldugu durumda artik niifusu ifade eden diisiik gelire sahip isci
zorunlu ihtiyaclar i¢in kredi kanallarina bagvurmak zorunda kalmaktadir. Daha iyi
gelire sahip isci ise kredi kanallarina refahini arttirmak icin bagvurmaktadir. Krediler
bu noktada degiskenlik gdstermektedir. Ornegin, mortgage kredisini ddemek igin
kredi kartt kullanmak zorunda olan bir birey ile kredi kartinin asgari tutarim
ddeyemeyen bir bireyin zorunlu ihtiyaci i¢in maas giinii kredisi ¢ekmesi ayn1 kulvarda
degildir (Soederberg, 2016: 121-122). Farklilasmis olan iki durum da borg¢ refahinin
birer tanimi niteligindedir. Bu noktada bor¢ refahi kavramini 6nemli kilan hususa
kapitalist sistemin siirekli tiketim mantig1 6rnek gosterilmektedir. Sistemde bireyler

ihtiyact olmayan irlinleri sanki ihtiyagmis gibi talep edebilmektedir. Bireyler bu
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taleplerini  genellikle tasarruflariyla  karsilayamadiklar1  i¢in  borglanmaya
basvurmaktadir. Dolayisiyla sistemin ayakta kalabilmesi icin bireylere tiiketim
cilginligr asilanmast hanehalklar: iizerinde baski yaratarak bor¢lulugu arttirmaktadir.
Burada hanehalklarinin katlanmak zorunda oldugu bor¢luluk, bor¢ refah1 kavrami ile

degerlendirilmektedir.

2.2.2. Artik Niifusun Bor¢landirilmasi

Artik niifus, toplumda herhangi bir ekonomik giivenceye sahip degildir. Bu
nedenle tiikketimleri sinirlidir. Fakat kapitalist sistemin devamlilig1 i¢in niifusun bu
kesimini tiikketim toplumuna dahil etmek gerekmektedir. Genellikle zorunlu ihtiyaglari
iizerinden borglanmaya mecbur olan artik niifus, kredi kartlar1 ve 6grenci kredileri
gibi teminata dayanmayan kredi tiirleri ile tiiketimini gergeklestirebilmektedir. Bu
anlamda basvurduklar1 kreditorler yiiksek risk barindirmaktadir. Cilinkii borglarini
odeyemedikleri durumda karsilig1 olan bir menkul kiymet ya da finansal varliga sahip
degillerdir. Yiiksek riskli bulunan bu bor¢landirilma tiirii bir anlamda artik niifusun
gelecekleri ile kumar oynamasina neden olmaktadir. Daha 6nce belirtilen paranin
toplumsal giiciinden kredi kaynakli birikime kadar bircok ibare bu durumla birlikte
diistiniilmektedir. Ciinkii ulusal Olcekte uygulanan refah politikalarinin temelini
olusturmaktadir. Bu durum tiimevarim mantig1 ile disiinildiigiinde kiiresel refah

politikalarin1 da belirlemektedir (Soederberg, 2016: 122).

Normallesen kredi kullanimi, artik niifusu ekonomide genel hiikiim siiren kredi
piyasasina dahil etmistir. Dolayisi ile para, borg refahi ve artik niifus kavraminin
biitiinlestigi alanda olugmaya baslamistir. Diger yandan bor¢lanmanin ilk olustugu
yillarda artik niifusun {izerinde psikolojik baski tespit edilmistir. Ciinkii o yillarda
is¢inin bor¢landiginin bilinmesi durumunda isten ¢ikarilmalar geleneksellesmistir. Bu
da dolayli yoldan issizlik oranlarinin yilikselmesine ve yoksullu§un artmasina neden
olmustur. Finansal piyasanin kurulmasi ile bu sorunlara ¢6ziim bulunarak tefeciligin
yasalagmasi saglanmistir. 1929 krizinin nedenlerinden birisi de kredi tzerinde
yaratilan bu hayali degerin yasalagsmasidir. ABD sosyal giivence ve yardimlar i¢eren
program olusturarak yasanan ekonomik gerileyisi onlemeye caligmistir. The New
Deal olarak bilinen bu program ile igsizligi kontrol altina almistir. Bu programa ek
olarak Adil Caligma Standartlar1 Kanunu ile iscilerin ¢alisma saatleri ve gelirlerini
diizene sokmaya calismistir (Soederberg, 2016: 125-129). Bu anlamda devletlerin

yoksullugu azaltmada uyguladigit pek cok politikanin varligindan s6z etmek
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mimkiindiir. Tim diinyay1 etkileyen bu politikalar arasinda kalkinma projeleri
yoksulluk ve nedenlerini ¢oziimlemek i¢in bir ara¢ niteligindedir. Finansal piyasada
kalkinma projelerinin esas gorevi haline gelen bazi kavramlar ortaya ¢ikmistir. Bu
kavramlar arasinda yer alan finansal igerilmenin O6nemi biyiiktiir. Ciinkii finansal
icerilme ¢alisma cagindaki bireylerin kredi ve bankacilik gibi hizmetlere erisebilme
stiresini ifade etmektedir. Artik niifus ile finansal piyasa arasinda dengeyi saglayan
devlet i¢in finansal igerilme kavrami 6nemli bulunmaktadir (Soederberg, 2016: 267-
268).

2.2.3. Finansal Icerilme

Finansal icerilme kavrami, ekonomideki tiim birimlerin finansal sisteme erigim
strecini ve kullanabilme kolayligin1 ifade etmektedir. Verimli kaynaklarin
dagittiminda kolaylik saglamanin yaninda sermaye iizerinde olusan maliyetleri
azaltabildigi icin finansal sisteme ulasilabilirlik 6nemli bulunmaktadir. Dolayisi ile
finansal sistemin igeriginin genisletilmesi de durumun mahiyeti bakimindan
miihimdir. Ornegin kapsayici bir finansal sistem gayri resmi olarak borg veren
kaynaklarin azalmasina neden olmaktadir. Bahsedilen sekilde bir finansal piyasanin
olusmasi verimlilik ve refah {izerinde etkili bir faktér olmaktadir (Sarma & Pais,
2011: 613). Finansal igerilme kavrami bu anlamda bankalarin dahil olmadig1 niifus
tizerinde tasarruf, 6demeler ve krediler gibi ¢esitli hizmetleri finansal sisteme dahil

etmeyi amaglamaktadir (Morgan & Pontines, 2014: 5).

Toplumun diistik gelir gruplu kesimini ifade eden artik niifus i¢in finansal igerilme
kavrami hayati onem tasimaktadir. Ciinkii toplumun bu kesiminin bankacilik
hizmetlerine makul bir sekilde ulasabilir olmasi tiiketim toplumuna dahil edilmelerini
saglamaktadir. Dolayis1 ile kapitalist sistemin devamlili§i i¢in bir zorunluluk
niteligindedir. Kredi talebi olusturduklarinda teminat gosterecek varliklar1 olmayan
artik niifus genellikle reddedildigi icin bu iki ekonomik birim arasindaki siirecin
kontrolii 6nemlidir. Bir anlamda finansal i¢erilme kavrami dar gelirli hanehalklarinin
mali dislamaya maruz kalmamasi i¢in olusturulmaktadir. Bunun i¢in kullanilan
yontem ise bankalar ve giivenilir mikro-finans topluluklar1 gibi kuruluslar ile

kurumsal krediye erigebilmeleri saglanmaktadir (Dev, 2006: 4310).

Artik niifus bilgi asimetrisi olarak adlandirilan sorunla miicadele etmek

zorundadir. Bu nedenle artik niifus iginde bilgiyi dogru bir sekilde tutabilmek

49



zorlastig1 i¢in finansal piyasada istikrar1 saglamak zorlagsmaktadir. Dolayisi ile kredi
veren ve alan ekonomik birimler arasinda dengenin saglanmasi da zorlagsmaktadir.
Finansal igerilmede olusan problemleri engellemek i¢in uygulanan bazi politikalar su

sekildedir (Hannig & Jansen, 2010: 13-20):

e Temsilci bankacilik sektoriiniin  gelistirilmesi ile banka subelerinin
yayilamadigi alanlarda bagar1 saglamaktadir.

e Mobil 6demeler ile dagitim alami genisletilip yoksul bireylerin finansal
hizmetlere ulasiminda maliyetleri azaltilmaktadir.

e Kamu bankalar ile kirsal halka destek gibi kar diisilk olan alanlarda

kredilendirme paketleri sunulmaktadir.

Kiiresel kalkinma projelerinin esas gorevi halini alan finansal icerilme kavrami
uluslararasi kuruluslarin da esas konusudur. Bu baglamda Diinya Bankasinin amaci
kiiresel boyutta finansal erisimi kolaylagtirmaktir. Finansal erisim bireylerin is
kurmak, egitim ve saglik ihtiyaglarii gidermek, yasam kalitesini arttirmak igin bir
cikis yoludur. En Onemlisi kriz donemlerinde hanehalklar1 iizerindeki baskiy1
azaltmaktadir. 2011 yili sonrasinda diinya genelinde yetiskin bireylerin banka
hesaplarina erisiminde bir artis yasanmistir. Diinya Bankasmin uygulamalari
sayesinde Cin ve Hindistan gibi kalabalik iilkelerin niifusunun %80’inin finansal
hesab1 bulunmaktadir. Kiiresel boyutta banka hesabi olanlarin orani ise %69 dur.
Fakat yetiskin bireylerin li¢te birinin hala finansal hesab1 bulunmamaktadir. Hesab1
bulunmayan kisiler kirsal alanlardan ya da niifusun yoksul kesiminden olugsmaktadir.
Diinya Bankasi yoksullugu azaltmakta finansal erisilebilirligin 6nemli oldugunu
diisiinmektedir. Bu nedenle 2020 yilinda evrensel finansal erisim igin bir hedef
belirlenmistir. Az gelismis {ilkelerde banka hesabi bulunmayan bireylerin
desteklerden yararlanabilmesi adina finansal hesap agmasi saglanmistir. Bu sayede
Afrika’da mobil para hesabi aktifligi %12’den %21°e yiikselmistir (World Bank,
2018). Diger yandan finansal igerilme ayni zamanda yoksullar igin 6zel olarak
yaratilmis olan kredi parasinin diizenleyici bir roliidiir. Bir bakima esitlik kavraminda
aldatic1 olan bu durum para temelli baglarin somiiriicii yanin1 gizlemektedir. Ciinkii
finansal igerme siireci alacakli ve borglu iliskilerinde esit haklar sunan siireci ifade
etmemektedir. Bilakis yarattigi yanilsamalar neticesinde kiiresel dlgekte az gelismis
sayllan bolgelerde yoksulluk endiistrilerinin yayilimimi arttirmaktadir. Neticede

finansal icerilme, neoliberal diizenin parasallagsmis iliskilerini ifade ettigi bor¢ refahi
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kavramina derinlik kazandirmaktadir (Soederberg, 2016: 267-269). Bor¢ refahi

kavrami birka¢ sekilde karsimiza ¢ikmaktadir.

2.2.4. Bor¢ Refahi Tiirleri
2.2.4.1. Kredi Kart1 Endiistrisi

Kredi kartlar tiiketicinin igyerlerinden aldig1 mal ve hizmet sirasinda kullanilan
bir 6deme aracidir. Fiziki bir degeri olmayan bu kartlar 6demeleri dijital ortamda
gergeklestirmektedir. Nakit olmadan yapilan ilk kartli 6deme 18. yy sonrasinda alici
ve satici arasinda ikili bir iligki ile ABD’de ger¢eklesmistir. ABD’nin kredi kartlarinin
vatani olarak bilinmesinin nedeni budur. 1914 yilinda ¢esitli bankalar tarafindan kredi
kart1 kullanimini arttirici 6zendirmeler yapilmistir. Bunlardan birisi “simdi al sonra
ode” sloganmidir. Tiiketicilerin nakit olmadan bir kart ile ihtiyaclarin1 giderebilmesi
faydalarm arttirnustir. Tk kullanim alanlari sinirh oldugundan fayday: arttirmak igin
siirlarmin genigletici uygulamalar baslatilmistir. New York’ta 1928 yil1 itibari ile
biiylik isletmeler tarafindan tiiketicilere harcama kartlar1 dagitilmasi bu uygulamanin
bir 6rnegidir. Fakat 1929 krizi ile kartlara olan talepte bir azalma yasanmistir. Bir siire
sonra kart kullanimlar1 i¢in yapilan giderler karsilanamayarak bu kartlarla yapilan
o0demelere faiz eklenmeye baglanmistir. Birgok bankanin birlegsmesi sonucu alinan bu

karar kartlarin ekonomik hayattaki yerlerini saglamlagtirmistir (Kaya, 2009: 6-12).

1976 yilinda ABD merkezli bir banka tarafindan ilk Visa kart ¢ikartilmistir. Bu
kart ile borglarimi 6deyen bireyler yaptiklar1 6demeyi bir siire sonra faizi ile geri
Odemistir. Neticede uzatilmis 6deme sistemi ile tanisan bireyler yeni bir bor¢lanma
kanal1 ile tanigmistir. 1980 yilindan sonra toplumdaki artik niifusun temel ihtiyaglarin
karsilayabildigi bir alan olusturan kredi kartlar1 vazgeg¢ilmez bir 6deme aracina
dontismiistiir. Bu kartlar artik niifusun giiniinii kurtaran bir bor¢lanma yaratarak borg
refah1 kavramini koklendirmistir. Dolayisiyla kredi kartlar1 bankalarin gelirlerini daha
da arttirdig1 gibi artik niifus tizerindeki somiiriiyli de arttirmistir (Soederberg, 2016:
135-136).

Kredi karti kullantminin artmasi yoksulluk ile dogrudan iliskilendirilmektedir.
Neoliberal diizenle beraber liretkenlikte biiyiik bir artis goriilmiistiir. Yasanan iiretim
artis1 ne yazik ki is¢ilerin gelir artiglar: ile dogru orantili degildir. Bu nedenle ABD’li
vatandaslar bor¢lanmayi biiyiime ile entegre bir sekilde gerceklestirmeye baglamistir.

Gelirleri tiiketimleri i¢in yetersiz olan hanehalklar1 sadece ge¢imini saglayabilmek
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icin bor¢lanmaya baslamistir. Diger yandan artik niifus biitiin bu sorunlara ek olarak
enflasyonla miicadele etmeye baslamistir. Dolayist ile dar gelirli hanehalklarini
belirten artik niifus bu durumdan en ¢ok etkilenen grup olmustur. Ciinkii artik niifus
kredi karti bor¢larint 6demek icin biitiin birikimini kullanmanin yaninda ek is
aramaya baslamistir. Oyle ki borclarini ddemekte zorlandiklar1 i¢in ek is bulanlar
sansli sayilmistir. Gelir dagiliminda adaletsizligin artmasina dayanak olan bu durum
artik niifusu toplumda kredi kartlar1 gibi kanallardan bor¢lanarak yer edinmesini

saglamistir (Traub & Ruetschlin, 2012: 3-5).

Ekonomik giivencesizlikteki genislemeyle artik niifus toplumda daha fazla haneyi
icine almigtir. Olusan bu giivencesiz ortamda artan kredi kart1 kullanimi1 artik niifusun
yiiksek faiz 6demesi ile bor¢ sarmali i¢ene sikismasina neden olmustur. Bu ¢ikmaza
ek olarak issizlikle birlesmesi temel ihtiyaclarini gidermesini de zorlastirmistir. Iflasin
esigine gelen hanehalklarinin bir kismi ise bankalarla kredi kart1 ile 6deme anlagmast
yapmistir. Devletler bu noktada iki politika uygulamistir. Birisi artik niifusun kredi
kanallar1 ile somiirliye ugramasini normallestirmektir. Bir digeri ise desteklerle
tiiketiciyi koruma politikalaridir. Ikinci politika devletin tiiketiciyi bilinclendirerek
rasyonel bir tiiketici olabilmesi icin sozlesmelerde seffafligi  saglanmasim
icermektedir (Soederberg, 2016: 142-143). iki politika da artik niifusu giivenceye
almak icin bor¢ refahi devletlerinde uygulanmaktadir. Fakat bu politikalar artik
niifusa ekonomik giivence saglamakta yeterli degildir. Bunun en 6nemli kaniti ise hala

diinya genelinde gelir adaletsizligi sorununun varligidir.

2.2.4.2. Maas Giinii Kredileri

Gilinlimiizde avantajsiz kredi olarak degerlendirilen ve ayni zamanda maas giinii
avansi olarak bilinen bu kredi kanali yasal tefecilik olarak diisiiniilmektedir. Ciinkii
dar gelir gruplu ailelerin zorunlu olarak basvurdugu kisa vadeli ve yiiksek faizli olan
bir kredi tiiridiir. Bu nedenle mecbur olmadik¢a bagvurulmamaktadir. Bir onceki
kredi kanali gibi maas gilinii kredileri de ABD merkezli bir olusumdur. ABD’de
is¢ilerin geneli iki haftada bir maas almaktadir. Bu nedenle maas giinii kredileri iki ve
dort haftalik olacak sekilde diizenlenmektedir. Avantajsiz olan bu kredi tiiriine ay
sonunu ¢ikaramayan dar gelir gruplu aileler barinma ve beslenme gibi zorunlu
ihtiyaglarim1  karsilamak i¢in bagvurmaktadir. Teminat olarak bir varlia sahip
olamayan artik niifus maaslarini teminat gostermektedir. Ornegin, bir isci gelirini

gosteren maas bordrosu ile bankaya gittiginde maasma gore bir meblag
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belirlenmektedir. Iscinin 1500 lira maasi oldugunu varsayildiginda, 500 lira kredi
cekmesi durumunda 2 haftalik periyoddan bes takside %25 faiz oram1 uygulandigim
diisiinelim. Bu durumda bankaya toplamda geri 6denecek tutar 625 liradir. Banka
verdigi paray1 giivenceye almak icin bor¢ludan 625 liralik bir ¢ek almaktadir. iki
haftalik 6deme periyodundaki faiz oranimi yillik bazda hesaplandiginda faiz orani
%650 ¢ikmaktadir. Bu nedenle yoksulluk endiistrilerinin gelismesine neden
olmaktadir. Diger yandan bu kredi tiirii tefecilik yasalarindan da muaf tutulmaktadir.
Tiiketicileri koruma politikalariyla bu kredi tiirii pek ¢ok eyalette sinirlandirilmaktadir

(Stegman & Faris, 2003: 8-9).

1990 yilindan sonra maas giinii kredileri ii¢ haneli faiz oranlariyla fahis gelir elde
ederek biiyiik bir endiistri olmaya baglamistir (Stegman & Faris, 2003: 8). Son
yillarda bu kredi tiirii sayesinde asir1 gelir elde eden bankalar milyarlarca dolar
kazanmaktadir. Tiiketicileri savunan kisiler tarafindan savunmasiz borglular1 bu
sekilde fahis bir 6demeye zorlanmak etik bulunmamaktadir. Coziim olarak devlet
tarafindan kati politikalar uygulanmas1 gerektigini vurgulamaktalardir. Ornegin,
bankalarin sOmiiriisiine ugrayan borclular1 korumak i¢in tek tip maas giinli kredisi
uygulama zorunlulugu getirilerek beraberinde tefecilik kanunlarinda bir diizeltme
yapilmasi gerekmektedir (Chin, 2004: 723). Ciinkii maas giinii kredilerini veren tek

kurumun bankalar olmamasi bir sorun dogurmaktadir.

Maas giinii kredisi veren bankalar gibi somiiriicii olan bir diger grup ise ucuz is¢i
calistiran sermayedarlardir. Her durumda dar gelirli hanehalklarinin  haklari
metalasmaktadir. Bu duruma devletin 6nlem almamasi ise kredi kaynakli birikime
destek olarak borg¢ refah1 kavramini koklendirmektedir (Soederberg, 2016: 226-227).
Bu baglamda maas giinii kredileri ABD ile diinyanin bir¢ok bdlgesinde (6rnegin;
Kanada, Yeni Zelanda ve Giiney Afrika gibi bolgelerde) islevini arttirmaktadir.
Dolayist ile maas giinii kredilerini gelistiren devletler bor¢ refah1 kavramina 6nlem
almadig1 gibi tiikketicinin korundugu sdylemleriyle para toplumunu yaniltmaktadir.
Milli gelirin ¢ogunu elinde bulunduran toplumun giiglii kesimi Ozellikle kriz
donemlerinde daha ¢ok kazanirken artik niifus daha ¢ok bor¢ batagina girmektedir

(Soederberg, 2016: 250-251).
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2.2.4.3. Ogrenim Kredisi Endiistrisi

Yoksulluk endiistrilerinin  gelistigi kriz donemleri sonrasinda egitim igin
basvurulan kredi taleplerinde ciddi bir artis yasanmaktadir. Bu artis 6zellikle 2008
krizi sonrasinda, gozle goriiliir sekilde artan egitim kredilerinin tiiketici {izerindeki
etkisi ile goriilmiistiir. Ogrenim kredilerinin ekonomik kaynagi neoliberal diizenin
egitimi piyasalastirmas1 sebebiyle bireylerden elde edilmektedir. Ogrencilerin
tilkketimlerindeki ve har¢ tutarlarindaki ciddi artiglar bu endiistrinin gelismesinde
onemli bir faktor olmustur. Bu nedenle teminata dayanmayan kredi tiirlerinin en
biiyiik payina sahip olan 6grenim kredileri son yillarda genislemektedir (Soederberg,
2016: 173-178). Diger yandan Amerikan Riiyasi olarak bilinen kisa zamanda refaha
kavugma fikri tiketim ¢ilgimligini arttirmaktadir. Bu yasam bicimi nedeniyle ABD’li
ogrencilerin pek ¢ogu dgrenim kredisine bagvurmaktadir. Oyle ki lisans programimdan
mezun olan Ogrencilerin yaridan fazlasi ortalama 25.000 dolar borglu bir sekilde
mezun olmaktadir. Benzer etki az gelismis {ilkelerde zorunlu ihtiyaglar i¢in karsimiza
cikmaktadir. Afrika gibi az gelismis bolgelerdeki 6grencilerin tamamina yakini benzer
bir borgla 6grenimini gergeklestirip biiylik bir borg altinda ezilerek mezun olmaktadir.
Borg¢ oranlar1 kamu ve vakif iiniversitelerine giden 6grenci durumuna gore degisiklik
gostermektedir. Faydasi fazla olan vakif {iniversitesine giden dar gelir gruplu bir
Ogrencinin giderleri devlet iiniversitesinde okuyan kadar az olmadigi igin borg
oraninda ciddi artis yasanmaktadir. Olusan borg¢luluk O6grenciler kadar aileleri
iizerinde de baski kurmaktadir. Ogrencilerin hayata atilmadan bu sekilde
bor¢landirilmast mezun olduklarinda daha donanimli bir iste calismay1 bekleyemeden
diistik ticretle ¢alismaya razi olmalaria neden olmaktadir. Burada borglu dgrencilerin
potansiyel bir artik niifusu simgeledigi distiniilebilmektedir (Johnson, Ostern &
White, 2012: 1-3). Mezun olduklarinda artik niifus igerisinde degerlendirilecek olan
niifusun bu kesimi ne yazik ki is garantisine sahip degildir. Bu durum giivensiz ve
riskli bir ortam dogurmaktadir. Mezunlarin sayisindaki ciddi artigla beraber
diisiiniiliince donanimli issizligin sayis1 da artmaktadir. Is bulamayanlarin bir kismi
girdikleri borg yiikiinden kurtulmak i¢in part-time bir iste calismaya razi olurken diger
kism1 borgla yasamaya mahkim olup is aramaktan vazgecerek ailelerine
siginmaktadir. Bu nedenle vasifsiz islerde ¢alismay1 kabul etmek zorunda olan vasifli
artik niifus isverenlerin kdrmi daha ¢ok arttirmaktadir. Is bulduklarinda egitim

borglarina ek olarak saglik ve barinma i¢in bagvurmak zorunda olduklar1 diger kredi
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kanallar1 da {izerlerindeki baskiyr arttirmaktadir. S6z konusu borglanma durumu
ekonomik hayata daha atilmamis olan ogrencilerin biiyiikk bir kismimin mezun

olduklarinda iflasin esigine gelmesine neden olmaktadir (Soederberg, 2016: 179-180).

Teminatsiz olarak verilen 6grenim kredileri bor¢ veren tarafin ¢ikarlarinin dolayl
yoldan korundugu bir diizen yaratmaktadir. Bu noktada 6grenim kredileri iizerinde
varliga dayali bir menkul kiymetlestirme saglanmaktadir. Ciinkii varliga dayali
menkul kiymetlestirme alacakli tarafin riskini hayali olarak azaltarak fonlarin
yatirimcilardan 6grencilere aktaran bir finansal aktarim mekanizmasi gorevindedir.
Bu noktada kredi alan ve veren ekonomik birimlere risk esit dagitilmamaktadir.
Bor¢lu olan taraf iizerinde varliga dayali menkul kiymetler hegemonyaya sahiptir.
Geri 6deme siiresini belirlerken sermayedarlarin avantajli ¢ikacagi bir 6deme plani
sunulmaktadir. Vade oranina gore faiz oraninda ciddi artis saglanarak gelir elde eden
sermayedarlar bu kar ile baska 6grencilere kredi vererek bir gelir dongiisii elde
etmektedir. Buradan anlasilacagi lizere Ogrenim kredileri aslinda arka planda bir
varhig1 ifade etmektedir. Ornegin faiz ve komisyon gibi gelirlerin denetlenebilir bir
meta halini almasi durumudur. Dolayisi ile borg artik metalasmis demek dogru bir
sOylem olacaktir. Fakat biiyiilk bir risk altina giren bor¢lu kesimin karsilastigi
olumsuzluklart azaltan ortam ne yazik ki saglanamamistir (Soederberg, 2016: 182-
186).

Borg¢lanmanin bu sekilde kolaylastirilmasi bilingli tliketici sayisin1 azaltmaktadir.
Dar gelir grubundaki bireylerin 6zel {niversiteye erisimini kolaylagtirdigi ig¢in
sermayedarlarin gelirlerinde artis saglayarak 6zel liniversite sayisini arttirmaktadir.
Diger yandan varlik sahiplerine faiz geliri elde ettirmektedir. Dolayisi ile toplumda
artik niifus olarak ifade ettigimiz kesim yine bir bor¢ sarmali ile miicadele etmek

durumundadir. Fakat burada artik niifus, vasifl is¢ilerden olusmaktadir.

2.2.4.4. Mikro-Finans Endiistrisi

Mikro-finans, dar gelir gruplu bireyleri iiretim kanallarina dahil edebilmek igin
kiiciik kredilerden yararlanmasini saglamaktadir. Uretim kanalinda yer almasi zor
olan kadinlar basta olmak lizere gelismemis bolgelerde derinlik kazanirken birgok
finansal iglemi kapsamaktadir (Sakarya, 2005: 99-100). Diinyada 18. ve 19.yy’larda
ilk Ornegi gorillen mikro-finans Kuruluslarinin ilk uygulamasi1 Banglades’te

gerceklesmistir. Diinyanin az gelismis bolgelerinde filizlenen bu kuruluslar gelismis
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iilkelerin i¢indeki kirsal kesimlerde de goriilmeye baglanmistir. Boylece 1980°li
yillarda mikro-krediler tiim diinyaya yayilmaya baslamistir (Seibel, 2005: 1). Kuzey
Amerika’da ilk mikro-finans 6rnegi gelismekte olan iilke konumundaki Meksika’da
goriilmiistiir. Bu kurumun ismi “Compartamos Banco”dur. ilk halka arzin1 2007
yilinda gerceklestirmistir. Kurum ilk olustugunda kendi karimi goézetmeden toplumun
bir kismimi alacakli konuma getirirken bir kismini1 bor¢landirmistir. Yillar ilerledikge
pek ¢ok kurum gibi mikro-finans kurumlari da kar amaci giiderek ticarilesmistir
(Soederberg, 2016: 303). Oyle ki 1990 yilinda mikro-kredilerin sermayeye doniistiigii
goriilmistiir (Seibel, 2005: 1).

Neoliberal diizende devletin sézde herkesin yararmna olacak sekilde ekonomik
bliylimeyi siirdiirmeye c¢alismast yoksullugu genisleterek bor¢clanmaya mecbur
birakan bir diizen getirmistir. Dolayis1 ile yoksulluk kavrami devletin yetersiz kaldigi
noktada olusmustur. Bu baglamda MarX’1n artik niifus olarak belirttigi kesim finansal
icerilme ile biitlinleserek toplumun bir parcasi olmustur. Ciinkli finansallagma
stirecinde yer alamayan kesim ekonomiden digslanmaktadir. Dolayist ile artik niifus
finansallagsmaya zorlanmaktadir (Soederberg, 2016: 306-307). Yoksulluk ile mikro-
finans kuruluslar1 arasinda dogrudan iliski bulunmaktadir. Burada mikro-finans
kuruluslarmin kar amaci giiden ve giitmeyenler olarak iki grubu bulunmaktadir. Ticari
olan mikro-finans kuruluslari (kar amaci giidenler) yoksullugu azaltmakta daha
basarili bulunmaktadir. Bunun nedeni daha 6nce zamansal ve mekansal diizenlemeler
olarak ifade edilen kavramlarla anlamlandirmaktadir. Ciinkii paranin bu sekilde
dontistimii sayesinde yoksullar toplumun diger kesimi ile benzer aligkanliklara sahip
olabilmektedir. Mikro-finans kuruluslari ile kredilere erisimi kolaylastirilan artik
niifusun finansal sisteme bagimlilig: arttirilmaktadir (Soederberg, 2016: 314-336). Bu
durumda tasarruflarin sermaye seklinde kullanilmasini saglayan mikro-finans
kuruluslart gelir elde ederek yatirimlarin kapasitesini arttirmaktadir. Diger yandan
artik niifus i¢cin kolaylik saglayan mikro-finans kuruluslarimin gelismekte ve az
gelismis ilkelerde 6nemi artmaktadir. Bu nedenle mikro-finansin yoksullar {izerinde
etkisi su sekilde siralanabilir (Sakarya, 2005: 100-101):

e Hanehalklar1 kolay finansal kaynak elde edebildigi i¢in dis soklara karsi
direncli hale gelmektedir.
e Hanehalkinin tiikketim aligkanliklar1 gelir azalisina goére sekillenmeden

istikrarin1 koruyabilmektedir.
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e Toplum arasinda sosyal ve ekonomik esitlik saglanmaktadir.
e Yoksullugun siddetini kirarak hanehalklarina ekonomik anlamda giiven

asilamaktadir.

Mikro-krediler kayit dis1 ekonomilerin sosyal becerilerini kullanarak sisteme dahil
edilip gelir elde etmesini saglamaktadir. Fakat kiiciik 6l¢ekli ve olumlu yonleri baskin
olan bir kredi olsa bile bireyler burada bor¢landirilmaktadir. Bu nedenle risk faktori
icerdigini belirtmek gerekmektedir. Zira bu kredi sayesinde is kuran bir birey
bekledigi geliri elde edemezse tiim olumlu senaryolar ters donerek bireyin sistemden
daha ¢ok diglanmasina neden olmaktadir. Boyle bir durumda iilke ekonomisi {izerinde
de gerileyise neden olabilecegi goz 6niine alinmahdir (Ates & Ogiitogullari, 2012:
35). Kapitalistlesmis {ilkelerin birgogu mikro-finanst yoksullugu azaltmada bir
yontem olarak uygulamaktadir. Bu yontemin birka¢ yoksullukla miicadele
politikasiyla beraber uygulanmasi geri doniislerde olumlu senaryolarin ihtimalini
arttirmaktadir. Bdoylece igsizligin azalmasini saglanmaktadir. Dolayis1 ile gelir
dagilimindaki adalet {izerinde dolayli yoldan olumlu etkisi bulunmaktadir. Bu nedenle
her ne kadar dar gelirlileri bor¢clandiran bir diizen olsa da ekonomide biiylime ve

kalkinma iizerinde olumlu etkisi bulunmaktadir (Sakarya, 2005: 106).

2.2.4.5. Konut Endiistrisi

Bor¢ ekonomisi incelendiginde bireylerin okul diplomasindan evlerine ve hatta
gida ihtiyaglarina kadar pek ¢ok alanda kredi kanalina bagvurdugu goriilmektedir.
Clinkii kapitalist sistem toplumdaki her bireyin iiretiminin ve tiiketiminin entegre bir
sekilde maksimum noktaya ulasmasi ile ayakta kalabilmektedir (Traub & Ruetschlin,
2012: 3-5). Kredi tiirlerinin kullanimimi yayginlastiran bu ekonomik diizende devlet
konut piyasasinin canlanmasi i¢in menkul kiymetlestirme politikalar1 uygulamaktadir.
Bu politikanin en bariz 6rnegi topluma saglanan devlet destekli konut kredileridir.
Desteklere ragmen diinyanin az gelismis bolgesi sayilan kiiresel Giiney’inde konutlara
erisim yeterince kolay degildir. Neoliberal diizende konut piyasasindaki talep
yetersizliginin ¢6ziimii dar gelirli bireylere konut finansmanm1 saglanmaktan
gecmektedir. Bu noktada devletlerin politikalar1 konut kredileri iizerinden
gerceklesmektedir. Devletin bu destegi sayesinde artik niifusa bir hak daha taninsa
bile yoksulluk endiistrisini genislettigi bilinmektedir. Cilinkii bu kredi tiiri toplumun
bir kesimi i¢in yiiksek riskliyken diger kesimine yarar saglamaktadir (Soederberg,
2016: 341-344).
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Diger tiim kredi tirleri gibi konut kredisi de iki tarafli kar gozetilerek
olusmaktadir. Artik niifus i¢in iitopik olan ev alma arzusu yasal olarak gerceklesmis
olurken finansal varlik sahipleri diger kredilerdeki gibi faiz geliri elde etmektedir
(Soederberg, 2016: 344-345). Bu baglamda mortgage i¢in hayali sermayenin bir tiirii
demek dogru olacaktir. Ciinkii tipki hayali sermayedeki gibi bir meta aligverisi
olmadan para transferi gerceklesmektedir. Is¢inin gelecekteki gelirinin teminat olarak
gosterildigi ve toplu nakit alarak makul faizle geri 6denebilen bu kredi bireyin
gelecekteki geliri iizerinde bir risk dogurmaktadir. Bu nedenle tipki diger hayali
sermayeler gibi mortgageler de bireyin gelecegi iizerinden kumar oynamasina neden
olmaktadir. Ciinkii bir varligin teminat gosterilmedigi ve daha elde edilmemis gelir
tizerinden tahmini verilen bir kredi tiiriidiir. Dolayisi ile bireyin herhangi bir is kazasi
veya issizligi durumunda geri O6deyememe riski birey iizerinde ekonomik

giivencesizlik ve baski yaratmaktadir (Soederberg, 2016: 350).

Neoliberal diizenin gereklilikleri ile genisleyen konut kredileri 2008 krizinin
nedenlerinden birisidir. Bu nedenle 2008 krizi ayn1 zamanda neoliberalizmin krizi
olarak bilinmektedir (Ak¢ay & Giingen, 2019: 76-77). 2008 krizi ile sistem ¢oktiikten
sonra tiiketiciler islerini kaybederek biiyiik zorluklar yasamstir. Issiz kalan bireyler
mortgage kredilerini ddeyemeyerek kredi kanallarinda olusan balonun patlamasina
neden olmustur. Bu nedenle borg¢lanan bireyler kendilerini ekonomik giivencesizligin
icerisinde bulmustur (Traub & Ruetschlin, 2012: 3-5). Buradan ¢ikarilan sonuglardan
biri mortgage kredilerinin dogal bir siirecin sonucu olmadigidir. Mortgage kredileri
disiik gelirli ailelerin gelecekte karsilasacaglr tiim maliyetlerin bir kesinligi
bulunmadigindan bor¢ refahi kavramina derinlik kazandirmaktadir. Bu nedenle
bor¢lanmanin yayginlasmasi ile gecmiste kriz donemlerinde karsilasilan olaylar

gelecek sorunlarin bir habercisi olabilmektedir (Soederberg, 2016: 375).
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UCUNCU BOLUM

TURKIYE’NIN BORC REFAHI DENEYIMi

Tezin ikinci bolimiinde kredi ve borglulugun temelleri aktarilmistir. Bu
dogrultuda modern ekonominin borca dayali bir diizen ile olustugu c¢ikarimi
yapilmistir. S6z konusu diizen 6nemli riskler barindirmaktadir. Ciinkii uygulanan
politikalar ekonominin giintinii kurtarirken, gelecegini riske atan bir bor¢ sarmaliyla
caligmaktadir. Dolayistyla kapitalist sistemde kredinin 6zel olarak yaratilan bir para
oldugu vurgulanmaktadir. Toplumun alt ve orta gelirli smiflarindaki ekonomik
birimler iki farkli nedenle kredilere bagvurmaktadir. Birinci grup kapitalist sistemin
dayattig1 siirekli tiikketim mantigina ayak uyduran orta smiftan olusmaktadir. Ikinci
grup ise temel ihtiyaclarin1 kargilamak igin gelir yetersizligi nedeniyle kreditorlere
bagvurmak zorunda olan artik niifustur. Bu noktada tiiketici kredilerinin ikamesi
sayilan bir¢ok kredi olugsmaktadir. Bunlara kredi kartlari, 6grenim kredileri ve mikro-
finans kredileri ornek gdsterilebilmektedir. Farklilasan bu krediler borg¢ refahi
kavramini etraflica analiz etme imkan1 yaratmaktadir. Tezin bu bdliimiinde daha once
aciklanmis olan bu kavramlarin Tirkiye’deki konumu analiz edilecektir. Boylece
kapitalistlesmis tiim iilkelerde bir yasam bi¢imine doniisen bor¢ refahi kavraminin

Tiirkiye’yi ne derece etkiledigi aciklanmaya ¢alisilacaktir.
3.1. BORC REFAHI KAVRAMI VE GELISiMi

Bor¢ kavrami bir finansal degerin piyasada fon arz edenlerden fon talep edenlere
aktarilmasiyla olugsmaktadir. Alacaklt ve borglu kisiler arasindaki iliskiyle dogan
borgluluk bireyler, sirketler ve devletlerin bagvurmak zorunda oldugu bir kanaldir. Bu
zorunluluklar farkli nedenlere dayanmakta ve piyasadaki cesitli kredi tiirleriyle
anlamlandirilabilmektedir. Bir birey ge¢inmek i¢in maas giinii kredisine bagvururken,
baska bir birey liiks tliketim ihtiyact i¢in ihtiya¢ kredisine bagvurabilmektedir. Bu
nedenle borgluluk bir yandan ekonomik birimlerin sistemde ayakta kalabilmesini
saglarken, diger yandan kapitalist sistemin dayattigi tiiketim ¢ilginligini
beslemektedir. Bu noktada bor¢ refahi1 kavrami dogmaktadir. Iki durumda da
ekonomik birimler gelecekteki gelirlerini teminat gosterip biiyiik bir risk altina girerek
giinlerini kurtarmaktadir. Bor¢ sarmaliyla yasamayr O6grenen ekonomik birimler

yaniltici bir refaha sahiptir. Bor¢ refahi kavrami devletlerin politikalarinin da yon
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gostericisi  olmaktadir. Kiiresel ekonomik diizendeki borglulugun nedenlerinin

incelenmesi bu noktada 6nemli goriilmektedir.

Hiikiimetler vergi gelirlerinin yetersiz oldugu noktalarda olusan agig1 kapamak
icin bor¢lanmaya bagvurmaktadir. Borg bilgilerini degerlendirme ve yOnetme gibi
eylemler bor¢ yonetim ofisleri sayesinde ger¢ceklesmektedir. Devletler kamu agigini
kapatabilmek i¢in giderlerini kismak, para basmak ve vergi artirimina gitmek gibi
yontemlere basvurabilmektedir. Bu yontemler toplumun refahinda azalmaya yol
acabilmektedir. Bu nedenle modern devletler kamu a¢igin1 borglanarak kapatmay1
tercih etmektedir. Devlet bor¢lanmast i¢ ve dis bor¢ seklinde ikiye ayrilmaktadir.
Devlet i¢ bor¢lanmayla yurt i¢i alacaklilara, dis borglanmayla yabanci iilkelere ya da
IMF gibi uluslararas: finansal kuruluslara bagvurmaktadir. Bor¢lanmanin iki tiirii de
finansman agigini kapatmaktadir (Eser & Birinci, 2014: 32-33). Kiiresel ekonomi i¢in
devlet bor¢lanmasi gibi hanehalklarinin bagvurdugu borglanma tiirleri de Snemli
bulunmaktadir. Ciinkii devlet bor¢lanmasi gibi hanehalklarinin bor¢glanmasi da kiiresel
krizlere neden olabilmektedir. Bunun en biiyiikk 6rnegi yiiksek riskli mortgage
kredilerinin yol agtig1 2008 krizidir. S6z konusu kriz ABD’de baslayarak Avrupa’ya
sicramig ve birgok bankanin batmasina neden olmustur. Diinya genelinde pek ¢ok
iilkenin ekonomisinde durgunluga neden olmustur. Her ekonomik kriz bir noktada

birbirine benzemektedir. Bu benzerlik Marx’mn kriz yorumuyla anlamlandirilmaktadir.

Marx’a gore krizler kapitalist birikimin bir sonucudur. Bu nedenle Marx krizleri
bir onceki boliimde deginilen kullanim ve iiretim degerleri arasindaki ¢eliskiler ile
aciklamigtir. Sistemdeki siirekli yeniden {iretim mantigi meta arzinda artisa ve
dolayisiyla issizlige neden olmaktadir. Bu durum piyasada likidite yigini
yaratmaktadir (Lapavitsas, 2019: 288). Diger yandan MarX’in kriz analizinde ticaret
kredisi onemlidir. Marx’a gore ticaret kredisi ekonomin genisledigi donemde artarak
iretimin artmasina neden olmaktadir. Bu sayede banka kredileri sistemde yerini
saglamlastiracaktir. Kredilerin artmasi asirt birikimi tetikledigi igin borglanma
krizlere yol agacaktir. Marx’a gore bdyle bir ticaret krizi durumunda borg¢lularin geri
O0demeyi gergeklestirememesi, bankalarin kredi vermekten kagimmmasina neden
olmaktadir. Bu durum bir siire sonra yiiksek faiz oranlarinin olusturacagi i¢in likidite
sorununu arttiracaktir. Bu nedenle Marx kapitalist krizlerde kredi sisteminin para

sistemine doniistiiglinii vurgulamistir (Lapavitsas, 2019: 291-292).
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Kapitalizmde igsel olan krizlerin ¢ogunlugu eckonominin genisletilmesiyle
coziimlenmektedir. Bunun en onemli 6rnegi 1929 krizidir. Fakat 2008 krizinden
cikmak i¢in uygulanan genisletici politikalar ekonomiyi rahatlatmaya yetmemistir.
Aksine issizligin kroniklesmesine neden olarak kiiresel bir boyuta ulagtirmistir. Bu
anlamda 2008 krizi kapitalist sisteme dahil olmayan bir¢ok iilkeyi igine alarak tiim
diinyayi etkileyen 6nemli bir Krizdir (Akgay & Gilingen, 2019: 202-203).

Tablo 3.1. Diinya GSYIH, Enflasyon ve Toplam Ticaret Biiyiimesi

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

Toplam
Ticaret
Biiyiimesi
(yillik)

48 8,9 2,9 3,3 48 | 37| 26 2,3 14 15 2,1 2,3 2,1 19

Enflasyon
(%)

43 18 -1,6 43 31 | 25| 26 2,8 2,9 2,6 32 3,0 23 | -35

GSYIH
(yillik %)

Kaynak: Unctadstat, 2021; World Bank, 2021c; World Bank, 2021e

2008 krizi 6ncesi ve sonrasinda diinya ekonomisinin nasil etkilendigi Tablo 3.1°de
ele alinmaktadir. Tabloya gore diinya 2008 krizinin etkisi ile enflasyon ve GSYIH
oranlarinda ciddi bir sekilde azalma goriilmiistiir. Bu durum ekonominin kii¢iildiigi
anlamina gelmektedir. Diinya ticareti ise krizin etkisini 2009 yilinda hissetmistir. Son
on yili degerlendirdigimizde ticaretin en ¢ok daraldigi donemin 2009 yili oldugu
veriler 15181inda goriilmektedir. Tablo 3.1°deki verilerde toplam ticaret biiylimesinin
istikrarlt olmadig1 goriilmektedir. Bu noktada ekonomideki biiylimenin de istikrarl
olmadig1 soylenebilir. Cilinkii merkantilistlerden beri zenginlik, refah ve dis ticaret
arasinda bir iligkiden s6z edilmektedir. Bu nedenle iktisat literatiiriinde ticaretteki
biliylimenin ekonomik biiyiimeyi pozitif anlamda etkiledigi savunulmaktadir. Serbest
ticaretle beraber bu kavramlar arasindaki iligki derinlesmistir. Ticaretteki biiylime
verisi, ithalat ve ihracati icerisine alarak ikisinin de genisledigi durumu
degerlendirmemize yardimci olmaktadir. Uriin ¢esitliliginin ve firma rekabetlerinin
artmasina neden olan ithalat kavrami aymi zamanda tiiketicinin faydasinda artis
saglamaktadir. Thracat ise yerli {iretim icin piyasa yaratarak firmalarin faydasmi

arttirmaktadir. Bu nedenle toplam ticaretin biiyiimesi toplumdaki en Onemli iki
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ekonomik birim olan hanehalklar1 ve isletmelerin faydasi i¢in 6nemli bulunmaktadir
(Kose & Giiltekin, 2019: 140-141). Faydasi artan ekonomik birimlerin refahinda da
artis gorildiigli icin ticaret biliylimesinin de istikrarli bir sekilde artmasi
amaclanmaktadir. Bu nedenle veriler degerlendirilirken dig ticaret biiylimesinin
ckonomik biiyiimeden 1,5 kat biiyiik olmas1 beklenmektedir. Fakat ne yazik ki bu
amac verilere yansitilamamustir. Verilere bakildiginda son on yilda dis ticaretin
bliyiime oranmin diinya ekonomisinin biiylime oranini agamadigi goriilmektedir.
Diinya ticaretindeki verilerin dalgali seyretmesi ekonomik biiylimeyi etkileyen digsal
faktorlerle ilgilidir. En énemlisi GSYIH verisidir. Zira GSYIH biiyiimesinin negatif
oldugu durumlarda genellikle ticaret verisinde kiiciilme goriilmiistir. GSYIH nin
Tablo 3.1°deki yillar arasinda hizla kiigiildiigii y1l 2020°dir. Bu duruma Covid-19
pandemisi ile miicadele donemi neden olmustur. S6z konusu miicadele déneminde
bagvurulan biiyiik kapanma sonucu tedarik zincirinin kirilmasi diger makro ekonomik
gostergelerin de bozulmasina neden olmustur. Bu kapanma doneminde enflasyon
oraninda ciddi artiglarin yasanmasi orta dlgekli yatirimeilart zarara ugramamak igin
mevduat hesaplarindaki faizden yararlanmaya itmistir. Dolayisiyla finansal piyasadaki

likiditede artis yasanmustir.

Son yillarda diinya ekonomisinde yasanan olumsuzluklar bir¢cok iilkenin
genisletici maliye politikalar1 uygulamasina neden olmaktadir. Beraberinde biitge
gelirlerin azalmas1 ve GSYIH degerlerinin diigmesiyle kamu borcu da artmaktadir.
Covid-19 ile miicadele déneminde seferber edilen finansal kaynaklarin yaridan fazlasi
ekonomik olarak gelismis iilkeler tarafindan karsilanmaktadir. Bu nedenle gelismis
tilkeler kamu harcamasi en ¢ok olan iilkeler arasinda yer almaktadir. Salginin etkisinin
en az oldugu OECD iilkelerinden Liiksemburg ve Danimarka gibi iilkeler borg
sorununu en aza indirmeyi basarmustir. Tirkiye de bu noktada OECD ilkeleri
arasinda kamu bor¢ stoku diisiik olan iilkeler arasindadir. Tirkiye nin dezavantaji,
bor¢larinin ¢ogunun déviz kuruna bagli olmasidir. Bu nedenle borglar1 son bes yilda
iic kat artmistir (Oz, 2020: 1-2). Kiiresel 6lcekte degerlendirilen finansallasma
kavraminin finansal igerilme sayesinde derinlik kazandigini belirtmek gerekmektedir.
Ciinkii bu sayede borglandirilmanin toplumun her tabakasindan olan birey ve

isletmelerce erigebilmesi saglanmaktadir.
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3.1.1. Finansal Icerilmenin Evrimi

Finansal igerilme kavrami toplumun her kesimine finansal hizmetleri
ulagtirabilmeyi ifade eder. Bu sayede finansal piyasaya dahil olmayan ekonomik
birimler icerilerek dahil edilmektedir. Amaci istikrarl tiiketim yapmakta gii¢liik ceken
yoksul kesimi sisteme dahil ederek ekonomik biiyiime i¢in bir kaynak
olusturulmaktadir. Finansal igerilme kavramindan oOnce toplumun bir kesimi
ekonomik hayata sinirh 6l¢iide katilabilmektedir. Bu durum finansal diglama kavrami
ile aciklanmaktadir. Finansal piyasa gelistikce bolgeler arasinda gelir dagiliminda
esitsizlik olusmus ve dezavantajli gruplar sistemden dislamistir. Finansal diglama
olarak kavramsallastirtlan bu durum paranin maliyeti diisliniilerek daha kolay
anlamlandirilabilmektedir. Paranin maliyeti finansal kurulusun istlendigi risk ile
belirlendigi i¢in finansal hizmetler piyasada giiclii olan ekonomik birimler
tarafindadir (Leyshon & Thrift , 1995: 314). Alman ve Ingiliz milletlerinde bu durum
nedeniyle 6liimiin kredi sisteminden ayrilinca bagladigini ileri siiren goriis dogmustur.
Ciinkii finansal piyasadan dislanan ekonomik birimler piyasada yer edebilmekte
zorlanmaktadir. Dolayisiyla ekonomik anlamda hayatta kalma ihtimalleri sistemde yer
eden giiglii ekonomik birimlere nazaran daha zordur (Graeber, 2015:340). Finansal
tabana yayilma olarak da bilinen finansal igerilme kavrami sayesinde toplumun her

kesimine uygun finansal hizmet saglanmaktadir (Ozsuca, 2020: 7-8).

Finansal icerilmenin gelismesi i¢in finansal hizmetlere erisim ve bu hizmetlerin
kullanimin1 kolaylastirmak gerekmektedir. Finansal hizmetlerin kullanim kolayligina
neden olan bu kavram bireylerin o6zelliklerine gore degiskenlik gostermektedir.
Ornegin; ekonomik birimlerin gelir, cinsiyet ve yaslar1 finansal tabana yayilmayi
dogrudan etkilemektedir. Bu degigkenliklere ek olarak kirsal bdlgede yasayan bir
bireyin finansal i¢erilmeye dahil olabilmesi gelismis bolgedeki bir bireye gore daha
zor oldugunu belirtmek gerekmektedir (Demirguc-Kunt, Klapper, Singer, &
Oudheusden, 2015: 14-15). Diger yandan bazi ekonomik birimler finansal hizmetleri
kullanmamay1 tercih edebilmektedir. Kendi istegi ile piyasanin disinda kalmaya
calisan toplumun bu kesimi farkli sebeplerden nakit kullanmayr tercih eden
bireylerden olusmaktadir. Bu noktada finansal okuryazarlik ¢alismalariyla finansal
icerilme saglanmistir. Dini sebeplerle piyasaya dahil olmayan kesim Islami kurallara
uygun farkli bir bankacilik sisteminin kurulmasiyla finansal sisteme dahil olmalar

saglanmistir. Toplumda finansal piyasaya dahil olmak istemesine ragmen bunda
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basarili olamayan kesim ise sistemin uygunluk kriterleri nedeniyle piyasadan
dislanmaktadir. Gelir yetersizligi nedeniyle piyasadan dislanan bu grup kredi
kanallarinda giiven riski olusturdugu i¢in sistemin disinda tutulmaktadir. Finansal
hizmeti kullananlarin faydalar1 hizmeti iiretenin maliyetinden yiiksek oldugu i¢in bir
dislama s6z konusuysa ¢oziim politikalarin gelistirilmesi gerekmektedir. Politikalarin
olusturulabilmesi i¢in finansal igerilmenin etkinligini analiz etmek gerekmektedir
(Ozsuca, 2020: 10-12). Bu analiz i¢in birgok drnek bulunmaktadir. “G-20 Finansal
Icerilme Temel Gosterge Seti” igerisinde yer alan IMF Finansal Erisim Anketi, OECD
Finansal Okuryazarlik ve Tabana Yayillma Anketi gibi veriler bunlara Ornektir
(Ozsuca, 2020: 15). Finansal tabana yayilma konusunda 80 iilke iizerinde yapilan bir
aragtirmaya gore finansal sistemin ekonomik biiylimeyi destekledigi bulgusuna
ulasilmistir. Bu ¢ikarim ile finansal tabana yayilmanin gelecek ekonomik biiyiime
tahminlerine yarar saglamaya basladigi s6ylenebilmektedir (King & Levine, 1993:
717). Ekonomik bilyiime kavraminin borglanma ve yoksulluk konularinda dogrudan
etkiye sahip oldugu g6z Oniinde bulunduruldugunda finansal igerme kavraminin
bor¢lanmay1 dogrudan etkiledigi soOylenebilmektedir. Bu dogrultuda uygulanan
politikalar borg refah1 kavramim derinlestirmektedir. Oyle ki bir énceki boliimde ayr
ayr1 ele alinan borg refahi tiirleri oncelikle toplumun tiimiiniin finansal piyasaya dahil
edilmesiyle gerceklesmektedir. Clinkii farkli gelir grubuna ait olan halkin tamami ayri
amaclarla kredi kanallarina basvurmaktadir. Amaclart ne olursa olsun finansal

piyasaya dahil olmadan borg¢lanma elde edilememektedir.

3.2. BORC REFAHI KAVRAMININ TURKIYE UZERINDEN
DEGERLENDIRILMESI

3.2.1. Yoksulluk Endiistrisinin Gelisimi

Yoksulluk kavrami, bireylerin temel ihtiyaglarini karsilayamadigi durumu ifade
etmektedir. Bu kavram iilkelerin toplumsal refahi ve gelismisligi konusunda fikir
edinilmesine yardimei olmaktadir. Yoksulluk kavrami ilk ortaya ¢iktiginda nedeni
kitlik sorunu olmustur. Modern ekonomide ise bu durum biraz farklilasarak gelirlerin
adaletli dagitilmamasindan kaynaklanmaktadir. Adaletsizligin bir nedeni olarak
genellikle aggdzlii finansgilarin yoksullar somiirmesi gosterilir. Fakat bu konuda
farkli bir gorlis daha bulunmaktadir. O da finansal piyasa alanini genigletme c¢abasiyla
ilgilidir. Yoksullar1 tefecilerin kiskacindan kurtarmanin yolu olarak finansal piyasaya

dahil edilerek tasarruflarindan kar etmeyi Ogrenmeleri gerektigi savunulmaktadir.
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Boylece para zenginlerden yoksullara yonlendirilmis olacaktir. S6z konusu durum bir
onceki baslikta deginilen finansal i¢erilme kavramu ile iliskilendirilmektedir (Graeber,
2015: 405). Gelinen son noktaya bakildiginda kapitalist sistemin gelisimi ile gelir
dagiliminda adaletsizlik olusmus ve yoksulluk artik gelir adaletsizliginin bir pargasi
olmustur. Bu nedenle Kkapitalist sistemde yoksul kesim bir kisir dongii igerine
sikismistir. Ciinkii yoksul bir ailede dogan bebegin gelecekte zengin olmasi ona
taninan imkanlar dogrultusunda diisiik bir olasiliktir. Dolayisiyla yoksulluk ile
miicadele kapsaminda uygulanan politikalar genellikle adaletli bir gelir dagilimi
saglamak tizerinedir. Yoksulluk ekonomik sistemi en dipten sarsan bir sorun oldugu
icin IMF, Diinya Bankas1 ve OECD gibi kiiresel dlgekte kabul gérmiis kuruluslarca
yoksullukla miicadele politikalari olusturulmaktadir (Kesgingoz, 2016: 129-131).

Kriz donemlerinde ekonomi sarsildigi icin gelir dagiliminda adaleti saglamak
zorlagsmaktadir. Ornegin 2008 krizinde Tiirkiye’de ¢alisanlarm gelirleri azalmustir.
Krizin etkisinden ¢ikma politikalar1 ticretleri daha asagi ¢ekmesiyle yoksulluk giinden
giine artmistir. Bu nedenle krizler yasanmadan oOnce iilkeler uyguladigi ekonomi
politikalarina gelir dagiliminda adaleti saglayarak baslamalidir (Kesgingdz, 2016:
134). Bir onceki béliimde Tablo 2.1°deki GSYIH verisi ile Tablo 2.2°deki Gini
endeksi birlikte incelendiginde Tiirkiye’nin gelir dagiliminda adaleti ne derece
sagladig1 anlagilmaktadir. Tablo 2.1°de Tiirkiye’nin GSYIH verisine bakildiginda
istikrarli bir azalis goriilmektedir. Bu durum istenen bir tablo olmamakla birlikte
yoksullugun artmasma neden olmaktadir. Tablo 2.2°de gelirin biiylik bir kisminin
ortalama olarak niifusun yiizde kirkinda toplandigi goriilmektedir. Bu durum
Tiirkiye nin yoksullukla miicadele politikalarinda diizenleme yapmasi gerektigini goz
Online sermektedir. Diger yandan yoksulluk analizinde iyi bir degerlendirme
yapabilmek i¢in bu verilere birkag¢ veri daha eklenmelidir. Tablo 3.2’de Tiirkiye’ nin

yoksulluk verileri ele alinmustir.
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Tablo 3.2. Tirkiye’nin Yoksulluk Gostergeleri (TL)

Dort Kisilik Ailenin | Bir Kisinin Aylhik | Dért Kisilik Ailenin
Yoksulluk Sinir1 Yasam Maliyeti Achk Sinin
Aralik 2016 4.665 1.762 1.432
Aralik 2017 5.238 1.989 1.608
Aralik 2018 6.332 2.393 1.941
Aralik 2019 7.044 2.649 2.162
Aralik 2020 8.436 3.147 2.590
Aralik 2021 13.073 4.927 4.013

Kaynak: Tiirk-Is, 2022

Tablo 3.2°de yoksulluk ve aglik sinirmin yillara gére dagilimi incelendiginde her
ikisinin de stirekli artig egiliminde olduklar1 goriilmektedir. Tabloya gore bekar bir
bireyin aylik yasam maliyetinin de siirekli arttigi goriilmektedir. Yoksulluk siniri;
egitim, saglik, gida ve barinma gibi zorunlu ihtiyaclar1 gidermek i¢in gerekli olan en
diisiik geliri ifade etmektedir. Bu noktada net asgari ticret diizeyi (4.253,40 TL) ile
beraber diistintildiigiinde Tiirkiye’de dort kisilik bir ailenin bu sartlarda gegimini
stirdiirebilmesi oldukca zordur. 2021 yilina gelindiginde yasam maliyetinin bu sekilde
artmasinin en Onemli nedeni Covid-19 pandemisi nedeniyle olusan ekonomik
daralmadir. Tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de olusan kriz i¢in Gnlemler
almmaktadir. Bu konuda birgok politika dnerilmektedir. Onerilen politikalar arasinda
helikopter para politikas12 bulunmaktadir. Bu politika Milton Friedman tarafindan
deflasyonist bir ortamda talep artisini saglamak icin gelistirmistir. Tiirkiye’de
enflasyonist bir ortam s6z konusu oldugu i¢in bu politika enflasyonu daha g¢ok
arttirma ihtimali nedeniyle riskli goriinmektedir. Mevcut ekonominin gelecek
tahminleri arasinda enflasyon artisi zaten bulundugu igin bu politikanin risklerine
ragmen ekonomi {iizerinde pozitif etkisi bulunmasi yiiksek bir olasiliktir. Fakat
enflasyon tahminlerden fazla artarsa s6z konusu uygulama ekonomide beklenen tiim
olumlu gelismeleri negatife cevirecektir. Boyle bir durumun sonucu issizlik ve
enflasyon artiginin beraberinde iiretimde azalisa neden olacaktir. Ekonominin
genisleme yerine daralma yasadigt bu durum ticareti de olumsuz etkileyecektir.

Ekonomik beklentiler arasinda ikinci durum s6z konusu olursa riski minimum diizeye

? Para politikast ile finanse edilen maliye politikast olarak tanimlanabilir.
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cekmek i¢in uygulanacak olan politikanin arz yonlii olmasi1 gerekmektedir. Boylece
dolaylt yoldan issizlik oranlarinda da azalmaya neden olacaktir. Bu durum
ekonominin canlanmasini saglayacagi i¢in dolayli yoldan hanehalklarinin yasam
maliyetini de olumlu yonde etkiyecektir. Dolayis1 ile helikopter para politikasiyla
tilkketicinin cebindeki parasini arttirmak hedeflense de ekonomik beklentilere gore
onerilen politika arz yonlii uygulanabilmektedir. Bu nedenle ekonominin likidite
tuzaginda oldugu durumda oOnerilen helikopter para politikasinin amacina ulagmasi
icin ekonomideki beklentiler 6nemlidir (Eryiizlii, 2020: 16-17). Helikopter para
politikasin1 savunan ekonomistlerin goriisleri enflasyonun goriildiigii durumda da
talebi canli tutacagi yoniindedir. Ciinkii boyle bir ekonomide hanehalklar1 {izerinde
bor¢ yiikii bulunmaktadir. Dolayisiyla uygulanacak olan politika ekonomiyi farkli
kanallardan rahatlatacaktir (Rooij & Haan, 2019: 6173):

e Helikopter para politikast hanchalklar1 {izerinde transfer harcamasi
gorevindedir. Dolayisiyla hanehalklarinin gelirlerini arttirmanin yaninda
tikketiminde de artisa neden olacaktir.

e Boyle finanse edilen mali program borgtan farkli olacagi i¢in vergiye

neden olmamaktadir.

Ekonominin rahatlamasi icin uygulanan helikopter para politikasi toplumun
yoksul kesimi i¢in biiylik imkanlar yaratmaktadir. Bu grup her ne kadar politikalarla
azaltilmaya calisilmis olsa da gelir dagilimda adalet saglanamadigi i¢in sistemde kredi
saglayicilar ile ayakta durmaktadir. Artik niifus kapitalist sistemin herkes i¢in faydali
oldugu algis1 yikilmamasi adina sermayedarlar tarafindan piyasaya dahil edilmektedir.
S6z konusu durum finansal piyasa sayesinde gergeklesmektedir (Soederberg, 2016:
78-80). Artik niifus borglanarak ayakta kalmakta, borcunu borgla kapatmaktadir. Bu
durum bir siire sonra piyasada kredi kaynakli birikim olusturmaktadir. Yoksulluk ve
kredinin dogrudan iligkisi igerisinde oldugu gdz Oniine alinirsa bu kavramlar borg
refah1 kavrami iizerinde de etkilidir. Dolayisi ile yoksullugu onleme politikalar

etkinlestirilemezse bor¢luluk sorunu da tam anlamiyla son bulamayacaktir.

3.2.2. Artik Niifusun Kredi Kaynakh Birikimi

Kredi kaynakli birikim hanehalklari, isletmeler ve devletlerin farkli kanallardan
basvurup borglanarak elde ettigi birikimi ifade etmektedir. Bu noktada kredi kaynakli

birikim, toplumun yoksul kesimi ve gorece iyi gelire sahip kesiminde farkli sekillerde
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karsimiza ¢ikmaktadir. Bireylerin tasarruflar1 yokken kredi kanallar1 sayesinde ev ya
da araba alarak maaglar1 tizerindeki kesintiye razi olmasi durumu O&rnek
gosterilebilmektedir. Bireyler varligim1 arttirirken faiz 6demesine razi olarak
geleceklerine borglanmay1 tercih etmektedir. Dolayisiyla kredi kaynakli birikim
kavrami1 borg refahi kavramini ifade etmek i¢in kullanilmaktadir. Diger yandan kredi
kaynakli birikim kredilere bagvurmak zorunda olan artik niifus i¢in de gegerlidir.
Toplumun bu kesimi ev almak i¢in olmasa da kredilerle gecinmek zorundadir. Ciinkii
kapitalist sistem icin MarxX’in sermaye birikimini ifade ettigi dongii icerisine artik
niifus, ilave emekle dahil olmaktadir. Sistemde sadece liretim kanalinda yeri olan bu
grup disiik ticret ile calistirildiklart igin gegimlerini bile karsilayamamaktadir.
Dolayisiyla sistem arzi siirekli arttirirken talebi dogru orantili arttirilamadigi i¢in bir
stire sonra tikanmistir. MarX’in ifade ettigi sermeye birikim siirecinde olusan bu
tikaniklik sermaye birikiminin bir ¢eliskisi olarak adlandirmaktadir. S6z konusu
celiski artik niifusun kredi kanallar1 ile tiiketimi arttirilarak sisteme dahil edilmesiyle
¢oztimlenmektedir (Soederberg, 2016: 66-68). Toplumun yoksul kesiminde yasanan
tiiketim artis1 kredi kaynakli birikimin Karsimiza ¢iktigi bir durumu dogurmustur. S6z
konusu durum kredi kanallarim1 gesitlendirerek para politikasinda etki birakan bir
husus olmustur. Hanehalklar1 iizerinde ¢esitli etki birakan bu politikalar bor¢ alma ve

verme durumunda farkli faiz oranlariyla karsimiza ¢ikmaktadir.

Tablo 3.3. Tiirkiye Merkez Bankasi Politika Faiz Oran1 (Y1llik Ortalama %)

Bor¢ Alma Bor¢ Verme
2018 19,06 21,31
2019 14,06 17,06
2020 10,3 13,11
2021 14,9 17,9

Kaynak: TCMB, 2022¢

Tablo 3.3.’de Tiirkiye’nin merkez bankasi politika faizlerinin yillik ortalamasi
verilmektedir. Bu faiz oramyla piyasada kisa vadeli fonlarin maliyeti
gosterilmektedir. Finansal piyasada stres igeren kriz donemlerinde politika faizleri ile
mevduat ve kredi faizleri degiskenlik gostermektedir (Binici, Kara, & Ozlii, 2016: 3).
Bu veriler 15181nda finansal piyasalar i¢in deginilmesi gereken en 6nemli hususlardan

birisi bor¢ alma ile bor¢ verme faiz oranlar1 arasindaki farktir. Bor¢ verme faizlerinin

68



yiiksek olmasi ile uygulanan politika faizlerinin finansal piyasalar1 besleyen
politikalar oldugu goriilmektedir. Diger yandan Tirkiye 2021 yilinda politika
faizindeki azalis reel sektore aktarilamamis, bankalarin bor¢ verme faizlerinde
beklenen azalis gerceklesmemistir. Bu durum bankalarin merkez bankasindan diisiik
faizle bor¢ almasina ve borg talep eden reel kesime daha yiiksek faizden aktarmasina
neden olmustur. S6z konusu durumu ayni yillar arasindaki mevduat faiz oranlariyla
incelemek icin Tablo 3.4.’de Tiirkiye’nin mevduat faiz oranlar1 yiizdesel olarak ele

alinmaktadir.

Tablo 3.4. Tiirkiye Kamu Bankalarinin Mevduat Faiz Orani (Y1llik Ortalama %)

Yillar Aylik Faiz Orani (TL)
2018 20,92

2019 23,73

2020 13,06

2021 20,12

Kaynak: TCMB, 2022b

Tablo 3.4. incelendigi takdirde kisa vadeli faiz oranmin yillik ortalama olarak
dalgal1 seyrettigi goriilmektedir. Baz1 durumlarda uygulanan politikalar s6z konusu
faiz oranin1 diisiirmeye yoneliktir. Buradaki amaclardan birisi kiigiik ve orta olgekli
yatirimcilarin parasini piyasaya dahil ederek kriz donemlerinden ¢ikmaktir. Boyle bir
durumda yatinmcilar enflasyonist ortamda paralarinin  deger kaybetmesini
engellemeye caligirken finansal piyasa krizden kurtulmaktadir. S6z konusu durum

finansal piyasalar i¢in kredi kaynakli1 birikimin bir 6rnegi niteligindedir.

Modern ekonomide kredi kaynakli birikim, toplumlarin sosyokiiltiirel 6zelliklerine
gore degiskenlik gosteren bir hal almistir. Kapitalist sistem, piyasada stirekli bir
tiketimin olusmas:1 ile ayakta kalabilmektedir. Bireylerin tiiketimi toplumda ait
oldugu sosyal tabakaya gore sekillenmektedir (Akgiil & Varinli, 2017: 4-5). Siirekli
tiketim kiiltiiri benzer sekilde gelismis ve az gelismis ekonomilerde
farklilagmaktadir. Az gelismis ve gelismekte olan ekonomiye sahip iilkelerde stirekli
tilketim mantig1 faciaya doniisebilmektedir. Ciinkii boyle ekonomilerde gelir adaleti
tam anlamiyla saglanamadigi i¢in yeterli gelire sahip olmadan tiiketime y&nelen
bireyler de bulunmaktadir (Akgiil & Varinli, 2017: 27). Diger yandan gelismekte olan

tilkelerde topluma sunulan kredi imkénlart siniflar arasi yakinlagmaya neden
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olabilmektedir. S6z konusu sosyokiiltiirel yakinlasma alt tabakasindaki bireylerin
ihtiyaclarinda liiks tiiketime kaymasina neden olmaktadir. Bu nedenle gelismekte olan
birgok iilke gibi Tiirkiye’de de dar gelir gruplu bireylerin liiks tiiketim i¢in krediye
bagvurdugu goriilmektedir. Olusan bu durumun bir nedeni de sistemin bireylere

tilketerek var oldugunu, sayginlik edindigini diisiindiirmesidir.

Kiiresel olgekte kredi kaynakli birikim birka¢ farkli sebeple gergeklesmektedir.
Thracata yonelik birikim yapan bir iilkenin kar elde ettigi pazarm ortadan kalkmas1 bu
durumun bir 6rnegidir (Soederberg, 2016: 311). Tirkiye’nin uyguladigi ekonomik
kalkinma planlar1 1960-1980 yillar1 arasinda ithal ikameci bir politikayken, daha
sonraki yillarda ihracata dayali biiylime hedeflenmistir. Ekonomisi dis rekabete
acildiktan sonra dogrudan yabanci sermaye yatirimlart artmis ve sermaye birikimi
hizlanmistir (Saygili, Cihan, & Yurtoglu, 2005: 27-28). Sermaye birikimi ile herkese
fayda saglanacagi gibi algi yaratan neoliberal fikirlerin bu noktada kirildigi
goriilmektedir. Glivencesizlik icerisinde ¢alisan artik niifus sayesinde kapitalistler her
zaman daha fazla kazang elde etmektedir. Bor¢lulugun normallestirilmesi kapitalistler
i¢in yine bir kazang kapisi olusturmaktadir (Soederberg, 2016: 313-314). Tiirkiye nin
bu durumu modern ekonomide yer alan tiiketim ile var olma algis1 birlikte
diistintilmelidir. Ciinkii Tiirkiye’de her ne kadar sermaye sahipleri kazang elde etse de
kisiler belli bir refah seviyesine ulasabilmesi adina liikks olan mallar i¢in bor¢lanmaya

basvurmaktadir.

Tiketim toplumunun serpildigi 2003-2011 yillar1 arasinda Tirkiye’de ithal
mallarinin ucuzlamasiyla beraber tiiketim mallarinin gelir gruplarina gore farklh
seyrettigi goriilmektedir. Ornegin 2003-2007 yili arasinda diisiik ve orta gelirli bir
bireyin en ¢ok harcama yaptigi sektor gida sektoriiyken, 2011-2014 yilinda gelirin
gorece daha bliyiik kismini liiks tiikketim harcamasi almaya baslamistir. Diger yandan
2003 yilmin basinda diisiik ve orta gelirli bireyler i¢in giyim sektorii liks mal
statlisiindeyken 2014 yilinda bu sektorde harcama artigina gidildigi bilinmektedir. Bu
durum orta ve diisiik gelir gruplu bireylerin yliksek gelir grubundaki bireylerle benzer
harcama kaliplarina yonelmeye basladiklarinin kanitidir. Bu harcamalar1 piyasaya
bor¢lanarak yapmay1 Ogrenen diisiikk gelirli bireyler sayesinde finansal piyasa
beslenmektedir (Selim & Kaya, 2019: 77-84). Oyle ki finansal piyasada en iyi miisteri
statlisiinde diisiik gelir gruplu bireyler arasinda kredi kart bor¢larmi 6ddeyemeyerek

asgari O0demesini yatiran kisilerden olustugu bilinmektedir. Bu noktada kapitalist
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sistemin dayattig1 tiilketim kaliplar1 diisiik iicrette calismaya razi olan artik niifus i¢in
normallesmektedir. Bor¢lanma normallestigi i¢in kontrolsiiz bir sekilde artmaktadir.
Bireylerin iizerinde psikolojik baski yaratan bu bor¢lanma durumu toplumun
bilinglendirilmesi ile kontrol altina alinabilmektedir. Fakat boyle alinan bir 6nlem
sistemin iiretim ve tiikketim dongiisiinii tikayacaktir. Dolayisi ile tercih edilen en uygun
politika yoksullugu yonetme politikasidir. Toplumun dar gelir gruplu kesimi bu borg

batagindan bagka tiirlii kurtulamayacaktir.

3.2.3. Bor¢clanma

Kapitalist sistemin devamlilifi saglanabilmesi i¢in toplumda hanehalklar1 ve
bireylere tiiketici kredisi sunulmast zorunlu bir bor¢luluk olusturulmaktadir. Tiiketici
kredileri sermaye birikim siirecinin devamliligini dolayli yoldan saglamaktadir.
Borg¢lu birey veya hanelerin gelecek gelirlerini ipotekleyen krediler bireylerin ayn
zamanda davranislarini da ipotek altina almaktadir. Kredi kaynakli birikime olanak
tantyan bu durum artik niifusun yonetilmesini kolaylastirirken sermaye birikiminde
olusan celigkileri ¢oziime kavusturmaktadir. Sistemin devamliligini saglasa da issizlik
sorunu giderek biliylirken tiiketici kredilerinin arttirilmasi yiliksek risk iceren farkli
sorunlara yol agmaktadir. Kredinin “demokratik™ bir hal almasi ile tiiketiciler borg
refah1 kavramini igsellestirerek kredi notlarin1 bir sayginlik olarak goérmeye
baslamistir. Bu durumda borg i¢inde yilizen calisanlar yoksullukla miicadele ederken

kredi sistemine giivenmeye baslamistir (Sari6z Gokten, 2020: 233-234).

Diinya’daki finansallagsma siireci 1970 yilindan sonra kiiresel kapitalizmin
doniisiimiine neden olmustur. Boylece kapitalist iligkilere biitiiniiyle agilan tiim diinya
iilkeleri de borca dayali kredi kaynakli birikim siirecinde gelisim gdstermistir. Bu
dontistim siirecine Tiirkiye’de ayak uydurmus ve finansallagmay igsellestirerek tam
anlamiyla kapitalistlesmistir (Sari6z Gokten, 2020: 234-235). Tiirkiye’nin uyguladigi
kalkinma planlar1 ekseninde ithal ikameci ve ihracata dayali biiyiime seklinde iki
stratejiden bahsedilmistir. Bu gibi kalkinma stratejilerinin sonucunda Tiirkiye’de
bor¢lanmayr 1970’ler ve 2000°li yillar olacak sekilde iki donemle incelemek
gerekmektedir. 1980 yilindan sonra Tiirkiye gibi ge¢ kapitalistlesmis {tlkelerde
finansal serbestlesme gercekleserek neoliberal doniisim  baslamistir.  Geg
kapitalistlesen tiim iilkelerde 1990 yiliyla beraber bu serbestlesme genellesmistir.
Serbestlesme sonucundaysa uluslararas1 sistemde iiretim ve tiiketim yaparken

bor¢lanmaya basvurmuslardir. S6z konusu bor¢lanmanin giderek artmasi riski
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artirmis  ve makroekonomik verileri bozmustur. 1990 yilindan sonra geg
kapitalistlesen iilkelerde olusan krizlerin genellikle nedeni yaratilan borglanma
durumudur. Kiiresel dlgekte oldugu gibi Tiirkiye’de de finans merkezli bir biiyiime
olusmustur (Yilmaz & Ozmen Yilmaz, 2018: 160-161). Finans merkezli biiyiime
1980 yil1 sonrasinda Tiirkiye’de emek piyasasinin esneklesmesi ve emtia ticaretinin
artmasinin bir sonucudur. Fakat ekonomik biiylime 1990 yilindan sonra istikrarsiz bir
hal almistir. Ekonomik biiyiimenin tutarsizligindaki en 6nemli neden Tiirkiye’de dis
bor¢ sorununun artmasidir. Ciinkii dis borglanma i¢in uygulanan faiz politikalar1 ig¢
bor¢lanmadaki maliyeti arttirmistir. Aym1 zamanda dis kaynaklarin maliyetini
azaltmak icin diisiik kur politikast uygulanmistir. 1990 yili tiim bu olaylarin yaninda
vergi politikalarindaki bozulmalar gibi nedenlerle hiikiimetin dis bor¢lanmaya
bagvurmasina neden olmustur. Bu nedenle 1990 yili uluslararasi para piyasasinda
kredilerin 6neminin arttig1 ve kamu borglarmin sorun teskil etmeye basladigi bir yil
olmustur. Ekonomik biiyiimedeki istikrarsizlik sonucu bir mali balon olusmustur. S6z
konusu mali balon nedeniyle kriz kosullarina ge¢ilmis ve 2001 yilinda siirekli sisirilen
mali balon patlamistir. Tiirkiye o donemde kemer sikma politikasini uygulamaya
devam etmis ve yabanci sermaye iilkeden uzaklastirmistir. O donem yasanan
kirilganliklar ve krizlerin nedeni finansallagma siirecinde bir dizi sorunun
birikmesiyle karsimiza ¢ikmistir (Cizre & Yeldan, 2005: 387-389; Turan Koyuncu &
Tekeli, 2010: 125). Tirkiye i¢in 2001 Krizini bir kirilma noktasi olarak diisiinmek
miimkiindiir. Ciinkii piyasada tiim sektorler finansmana agirlik vermeye baslamigtir.
Kamu agiklarin1 kapatmak icin bankalarin saglamis oldugu krediler zorunluluk
olusturmaya baslamistir. Olusan finansal aciklar i¢in bankalar aracilifiyla uygulanan
bir diger uygulama ise hanehalklar1 i¢in saglanan tiiketici kredileri olmustur. Biitiin bu
uygulamalar kapitalistlesmis olan iilkelerin piyasada talebi giiclii tutma ¢abasinin bir
sonucudur (Sar16z Gokten, 2020: 235-236).

Tiirkiye’de 2001 krizi sonrasinda borglandirilma durumu tiim ekonomik birimler
icin adeta bir zorunluluk olmustur. Bireylerin yasam bigimlerini temelden etkiyen
bor¢lanma sorunu bir sorun gibi algilanmayacak kadar normallesmistir. Tiiketimi
arttiracak olan kreditorler ile 6zellikle hanehalklarinin borglandirilmasi borg¢ refahi
sorununu dogurmustur. Bu anlamda kapitalistlesmis olan tiim diinya tilkeleri gibi
Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu refah aslinda sisirilmeye devam eden bir borg

balonundan ibarettir.
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3.2.4. Tiirkiye’de Bor¢ Refahi ve Tiirleri

Finans kavrami, bor¢lulugun merkezini olusturarak finansallasma siirecini ifade
etmektedir. Finans kavrami ve hanehalklart arasindaki iliskinin dogmasiyla
bor¢lulukta artig goriilmiistiir. Gelismis ekonomiler daha erken kapitalistlesmelerinin
etkisi ile borg ile daha erken tanismistir. Son kirk yila bakildig: takdirde gelismekte
olan iilkelerin borglarinda artis goriilmektedir. Is¢i siifinin tiiketici kredisi ile
tanigmasi bor¢luluk kavramina derinlik kazandirmigtir (Karagimen, 2014: 1). Krediler
bor¢ sorununu arttirmanin yaninda hanehalklar1 ve bireylerde gecici bir refah
olusturmaktadir. Bu noktada borg¢ refahi kavrami giindeme gelmektedir. Bireylerin
hiir iradesi ile bagsvurmus oldugu tiiketici kredileri normalleserek gelecegini riske
sokan birey ve hanelerin artmasina neden olmustur. Grafik 3.1°de Tiirkiye’de tiiketici

kredilerindeki artis verilmektedir.

Grafik 3.1. Tiirkiye’de Kullandirilan Tiiketici Kredileri (Milyar TL)
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Kaynak: TBB, 2020

Grafige gore 2007-2020 yillar1 arasinda tiiketici kredilerinde zaman zaman azalma
yasansa da biitline bakildiginda artis e§iliminde oldugu goriilmektedir. S6z konusu
veriler daha once ¢alismada sunulan veriler ile beraber degerlendirildiginde kredilerde
2020 yilinda bu denli artigini Covid-19 pandemisi nedeniyle olusan ekonomik
daralmanin bir sonucu olarak diisiinmek miimkiindiir. S6z konusu ekonomik daralma
doneminde Milton Friedman tarafindan ortaya atilan helikopter para politikasinin
¢oziim olabilecegi daha once 3.2.1. bashigi altinda vurgulanmistir. Para ile finanse
edilen maliye politikas1 olarak literatiire gegen bu kavram ilk olarak deflasyonist
ortamda tiiketimi arttirmak i¢in ortaya atilmistir. Bu kavramin yer aldig: literatiirde
tilketimi arttirmak i¢in zaman zaman enflasyonist ortamlarda da ¢6ziim olabilecegi

bulgusuna ulasilmigtir. Tiiketici kredilerinin bu denli artmasimi helikopter para
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politikasinin farklilagsmis bir 6rnegi olarak diisiinmek miimkiindiir. Ciinkii uygulanan
politikalarin amac1 yine piyasada talep artis1 yaratmaktir. Bu sayede piyasa canlanarak
iretim ve tiketim kaldigi yerden devam etmektedir. Fakat artik bireylerin
harcamalarinda kullandig1 para bor¢ parasina donilismiistiir. Dolayisiyla giiniimiizde
bireylerin taleplerindeki artis bor¢landirmayla gerceklesmistir. Bu noktada helikopter
para politikas1 transfer harcamasi olmaktan ¢ikarak finansal piyasada fon fazlasi
olanlara gelir saglayan bir borglandirilma politikasina doniismiistiir. Yaratilan
bor¢lanma sayesinde hanehalklari, firmalar ve devletler ekonomik daralma
déneminde ihtiyaglarimi karsilayabilecektir. Borglanarak elde edilen gelirin bireyler
icin yararli gibi gortinmesinin nedeni budur. Ciinkii bireyler refahlarin1 arttirmanin
yolunu da borglanmayla gerceklestirmistir. Burada hanehalklarinin bor¢lanmalarina

da deginmek gerekmektedir.

Tablo 3.5. Tiirkiye’de Hanehalki Borcunun, Kredilerinin ve Borglanma Senetlerinin

GSYIH i¢indeki Pay1 (%)
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Kaynak: IMF, 2021

Tablo 3.5’te Tiirkiye’de 1999 yilindan 2019 yilina kadar hanehalklarinin borcu,
kredileri ve borg senetlerinin GSYIH igindeki payr gosterilmektedir. 1999 yilindan
giinlimiize kadar hanehalklar1 lizerindeki bor¢glanmada ciddi bir artis yasadigi tabloda
goriilmektedir. Bu nedenle bazi1 yillarda azalma yasansa da biiyiik ¢er¢eveden
bakildiginda hanehalklar1 iizerindeki bor¢ baskisinin genel olarak artis egilimde
oldugu soylenebilmektedir. 2001 krizi Tirkiye’nin giiniimiizdeki sosyal ve siyasi
konumunu belli eden tarihi bir doniim noktasidir. Tiirkiye’de 2001 yilindan sonra
finansal piyasaya agirhik verilmeye baslanmustir. Ozel sektérde bor¢lanmaya dayali
bir biiylime modeli tasarlanmistir. Fakat bankacilik sektorii bununla yetinmeyerek
toplumdaki tiim ekonomik birimlerin bor¢lanmasina yonelik faaliyetlere baglamistir.
Hanehalklar1 iizerindeki bor¢glanmanin temeli 2001 krizi sonrasindaki bu siirece

dayanmaktadir. Devletler o donemde gelir dagiliminda adaleti saglamay1 ertelemis,
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bor¢lanmayi arttirict politikalar1 segip piyasa talebini canli tutmustur. Hanehalklar
iizerinde yaratilan bor¢landirma girisimi bankalar i¢in firsat sunan piyasayl
yaratmugtir. Tablo 3.5.’de goriildiigii lizere uygulanan bu politikalar Tiirkiye’de 2013
yilma kadar siirmiistiir. Oyle ki hanehalklarinin yasadigi bor¢lanma baskis1 2013
yilinda en yiiksek seviyeye ulasmistir. 2013 yili sonrasinda azalma egilimine
girmesinin nedeni ise hiikiimetlerin tiiketici kredilerinde kisitlama politikalarini tercih
etmesidir. Bu kisitlamalarin basinda kredi kartlar1 kullanimlarinin azaltilmasi
bulunmaktadir. Hanehalklar tizerindeki kontrol altina alinmaya ¢alisilan bor¢lanma

durumu Tiirkiye’de oldugu gibi yiikselen bir¢ok piyasanin sorunudur (Sar16z Gokten,
2020: 235-237).

Tiirkiye’de asgari gecim diizeyinde calisan iscilerin yaridan fazlasi kredilere
bagvurmaktadir. Bu durum ashinda sistemin devamliligi ig¢in gerekli bir stratejidir.
Geleneksel teoriler gelecekteki finansal durumu diizene sokmayir amaglamaktadir.
Fakat bu noktada geleneksel teoriden fakli olarak giinli kurtarmak amaglanmistir.
Yapilan anketlerin sonucunda borglularin yiizde 60’indan fazlasi kredi kart1 borglari
icin tiiketici kredisine basvurdugu goriilmiistiir. Bor¢ sarmalinin igine girmekte
piyasanin dayattig1 tiiketim algis1 ve diislik iicrette ¢alisma zorunlulugu etkili bir
faktor olmustur. Bu nedenle borca giivenme siirecinde iki farkli grup ortaya
cikmaktadir. Birisi gilinliik ihtiyaglarini karsilamay1 amaglayan dar gelirli bireylerken
digeri tiiketim toplumuna ayak uydurmak isteyen bir 6nceki gruba nazaran daha iyi
gelire sahip bireylerden olugsmaktadir (Sari6z Gokten, 2020: 241-242). Tirkiye’de
artik niifus olarak degerlendirebilecegimiz is¢i smifi tiiketici kredilerine geri 6deme
riski nedeniyle bagvuramamaktadir. Bu nedenle piyasada tiiketici kredilerinin ikamesi
sayilan kredi karti, 6grenim kredisi, mikro finans kredisi ve konut kredisi gibi krediler
bulunmaktadir (Karagimen, 2014: 3). Bor¢ refahinin birer tiriinii ifade eden bu

krediler bor¢ refah1 analizini kapsamli inceleme firsati sunmaktadir.

3.2.4.1. Kredi Kart1 Endiistrisi ve Gelisimi

Tirkiye’de kredi kartlarinin kullanimindaki artis Bati iilkelerinden farkli gelisim
gostermigstir. Tiirkiye’ye gore daha erken kapitalistlesmis olan bat1 iilkelerinde kredi
kartlarindan once tiiketici kredileri gelisim gostermistir. Daha sonra tiiketici
kredilerinin kolay dagilimini saglamak adina kredi kartinin kullanim1 yaygilagmistir.
Geg kapitalistlesmis olan Tirkiye’deyse tiiketici kredilerinden 6nce kredi karti

kullanimlar1 artmistir. Sonrasinda bireysel bankacilik sektoriiniin gelismesi ile tiiketici
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kredileri de yayginlasmistir. Tiirk bankacilik sisteminde kullanilan kredi kartlar1 bagka
iilkelerin lisansini tasiyan ve tiim diinyada gegerli olan kartlardir. Ik Tiirk lisansh
kart1 ¢ikaran kurulus ise Servis Turistik A.S.’dir. 1980 yilindan sonra Vakifbank gibi
birka¢ banka sayesinde kredi kart1 uygulamalar1 yayginlastirilmis ve kart kullanimlari
artmistir (Kaya, 2009: 17). Asagidaki tabloda yerli kredi kartlarinin son sekiz yilda

yurt i¢i kullanimlarina dair veriler bulunmaktadir.

Tablo 3.6. Yerli Kredi Kartlarinin Yurti¢i Alisveriste Kullanimlari

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Islem 2.5 2.6 2.8 3 3.3 3.7 4.2 4.2
Adedi
(Milyar)

Islem
Tutan
(Milyon
TL)

379 420 477 523 590 699 820 938

Kaynak: BKM, 2021

Tablo 3.6’ya gore 2013 yilinda kart kullanimlarinda yayginlik oldugu ¢ikarimi
yapilabilmektedir. Yillar ilerledikge kartlarla yapilan islemlerin arttigi goriilmektedir.
Bu verilerdeki artisin nedeni kartlarin islem kolayligi sunmasidir. Islem kolayligiyla
bireyleri yillar ilerledik¢e nakit kullanimindan uzaklastig1 goriilmektedir. Dolayisiyla
Tirkiye’de kart kullanimlar1 artmasindan kart sayisinin da arttigt  ¢ikarimi
yapilabilmektedir. Kredi kartlarinin {ilkemizde gelisim siireci ana hatlartyla

degerlendirilecek olursa 1980 yil1 sonrasini incelemek gerekmektedir.

1980 yili sonrasinda bir¢cok banka tarafindan kart kullanimlarinda artis politikast
izlenmigstir. 1981 yilinda Visa kartlarin Tiirkiye temsilcisi olan Anadolu Bankas1 A.S.
ve ABC Turizm, 1984 yilinda Tiirkiye ofisini agarak kart kullaniminda artisa neden
olmustur. Daha sonraki yillarda kredi kart1 hizmeti veren kuruluslar artmistir. Kamu
ve bir 6zel banka ortakliginda 1990 yilinda degisim hizmeti veren Bankalararas1 Kart
Merkezi kurulmustur. 1991 yilinda pos cihazlarinin kullanimlarini arttirmasiyla
insanlar nakit paradan gittikce uzaklasmistir. 1999 yiliyla birlikte c¢ipli kartlar
piyasaya girmis ve tiiketiciye taksit imkani sunulmustur. Cok ortakli olusan bu
kartlara puan sistemi getirilerek tliketici ddiillendirilmeye baslanmis ve kart kullanimi
arttirtlmistir. 2006 yiliyla beraber Tiirkiye’de kredi kartlarina temassiz kullanim
ozelligi getirilmistir. 2007 yilinda Bankalararas1t Kart Merkezi’'nin aligverisi online

olarak gergeklestiren bir platform kurmasiyla kartlara giivenli online aligveris yapma
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Ozelligi getirilmistir. Bu sayede tiiketimi arttirmaya yardimci olan bir piyasa

dogmustur (Kaya, 2009: 18-19).

Bireyler kredi kartlar1 sayesinde uzatilmis ve makul faizle geri 6deme sistemiyle
tanigsmustir. Artik niifus kredi kartlarinin bu 6zelligini bir silire sonra zorunlu
ihtiyaglarim1  karsilamak i¢in kullanmaya baglamistir. Artik niifusun giiniinii
kurtarmasina olanak taniyan uzatilmig bor¢ sisteminin kurulmasit bor¢ refahi
kavramini giiclendirmistir (Soederberg, 2016: 135-136). Tiiketimi toplumun her
tabakasinda kolaylastiran bu 6deme sistemi tiiketici kredilerinin en 6nemli ikamesidir.
Kredi kartlar1 kapitalistlesmis tiim toplumlarda oldugu gibi Tiirkiye’de de artik
niifusun en sik kullandig1 borglanma yontemi halini almistir. Clinkii toplumun artik
niifus olarak ifade ettigimiz kesimi bor¢larin1 geri 6derken riskler ile kars1 karsiyadir.
Diisiik gelire sahip olmalari nedeniyle risk faktoriiniin artmasi bazi kredilerden
yararlanamamalarina neden olmaktadir. Bu nedenle genellikle kredi kartlarina
basvurmak durumunda kalan artik niifus zaman zaman kredi kart borcunu bile
o0deyemeyerek daha yiiksek faizle karsi karsiya kalabilmektedir. Bu durumda artik
niifus biiyiik bir stresle miicadele etmek zorunda kalirken, bankalarin beklenenden

fazla gelir elde etmesine neden olabilmektedir (Karagimen, 2014: 3).

1960 yil1 sonrasinda Merkez Bankalar1 sayesinde kredi kaynakli birikim topluma
dayatilarak paranin toplumsal giicii ile 6zdeslesmistir (Soederberg, 2016: 143-145).
Marx’mm bu noktada kredi yorumu oOnemlidir. O krediyi bir yandan birikimin
cankurtaran1 diger yandan tiim ¢ilginliklarin kaynagi olarak ifade etmektedir. Ciinkii
Marx’a gore sermaye birikim siirecinin karsilastigi engellerde tek c¢ikis noktasi
kredidir. Bu noktada Marx’mn kapitalizmin geliskisi olarak ifade ettigi durum giin
yiiziine ¢ikarak artik niifusun gelecek gelirleri lizerinde bir baski yaratilmaktadir.
Diger yandan artik niifus her zaman kredi kartlarinin asgari tutarmi 6deyebilecek
gicte olmadigi icin c¢eligki tam anlamiyla c¢oziilememektedir. Kredinin
poplilerlesmesiyle toplum yeniden yapilandirilmis ve artik niifusu i¢ine alan bir refah
diizeni kurulmustur. Bor¢ refahi kavrami tam bu noktada ABD’de olusmustur.
Bahsedilen diizende kredi normallesmis ve yaniltici bir refah algis1 dogmustur.
Devletler boyle bir durumda borcu 6teleyici politikalarla  bor¢ refahini
desteklemektedir. Bu noktada bir 6nceki boliimde Harvey’in zamansal ve mekansal

diizenlemeleri 6rnek gosterilebilmektedir (Soederberg, 2016: 149-151).
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Tablo 3.7. Tiirkiye’de Kredi Karti islemine Uygulanacak Azami Faiz Oram
Ortalamasi (%)

2018 1,93
2019 1,99
2020 1,33
2021 1,98

Kaynak: TCMB, 2022d

Tablo 3.7°de Tiirkiye’deki kredi kartlarina uygulanan aylik faizlerin yillik
ortalama oram ylizdesel olarak verilmistir. Bu faiz oranlarina gére 2020 yilinda gegici
bir diisiis yasansa bile ciddiye alinmasi gereken bir oranda oldugu goriilmektedir.
Karth islem oranlariyla beraber diistiniildiigiinde bu oranin ciddi meblagalara ulastigi
goriilmektedir. Artik niifusun borcunu siklikla kredi kartlariyla kapattigi finansal
sistem sayesinde yoksul kesim faiz gideri ile karsilasirken bankacilik sisteminde faiz
geliri olugmaktadir. Nifusun bu kesimi genellikle kartlarin taksitini 6deyemeyip

asgari tutarin1 6dedikleri i¢in bankalarin en sevdigi miisteri kitlesi haline gelmistir.

Tablo 3.8. Tiirkiye’de Bireysel Kredi Kartt Borcunu Odeyemeyen Kisi Sayisi

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Ocak | 75755 | 110026 | 98430 | 109304 | 94210 | 95743 | 82641 | 96067 | 75630 | 40663

Subat 82623 97420 87243 101995 | 111318 93896 75581 86982 71077 | 37244

Mart 85583 | 95084 | 92122 | 109037 | 98069 | 92381 | 76765 | 90241 | 45875 | 39120

Nisan 91200 100894 94657 105181 91787 91682 71794 81694 1475

Mayis 92597 102613 105963 104386 | 100700 91289 80754 87199 541 36063

Haziran | 93202 | 125936 | 155962 | 107322 | 96738 | 80680 | 77331 | 85579 | 15743 | 45968

Temmuz | 106219 | 101624 | 109970 | 106446 | 100131 | 85427 | 81379 | 90723 | 42752 | °0615

Agustos | 93974 | 97481 | 121020 | 98834 | 100411 | 82773 | 78137 | 91722 | 47710 | 48809

Eyliil 104685 103158 122991 102242 112000 86670 87617 94881 48153

Ekim 105878 94449 113681 100213 | 103954 79806 78891 97324 29933

Kasim 117072 97848 109813 93136 92274 70887 77749 82070 22568 B

Arahk 92180 72415 106701 100033 98293 71589 81553 78395 34097 -

Toplam | 1140968 | 1198948 | 1318553 | 1238129 | 1199885 | 1022823 | 950192 | 1062877 | 435554
Kaynak: TBB, 2022
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Tablo 3.8’de Tirkiye’de kredi kartt borcunu Odeyemeyen Kisi sayisi
bulunmaktadir. Tabloda her yil aylik 6demelerin dalgali seyrettigi goriilmektedir. Bu
verilerin artis ya da azaliginda kisilerin kredi kartlarina basvurma amaci ve baz alinan
donemde iilke ekonomisinin bireylere etkileri dnemli bir degiskendir. Tabloda genel
olarak her ay binlerce insanin aylik kredi karti 6demesini gerceklestiremedigi
gorilmektedir. Bu durum bireylerin sosyal hayatlarinda ciddi sorunlar dogurmaktadir.
Cilinkii bireyler kredi kart1 borg taksitini diger kredi tiirlerinden yararlanarak kapatmak
durumunda kalabilmektedir. Tabloda deginilmesi gereken énemli bir husus ise 2020
yilinda nisan ay1 sonrasinda kredi karti bor¢ o&demelerini gerceklestiremeyen
bireylerin bir anda diisiis gostermesidir. Ekonominin daralma doénemine girdigi
Covid-19 salgimni doneminde bu veride bir anda diisiis yasanmasinin sebebi bireylerin
sosyal hayatlarinin da daralmasidir. Ciinkii bireyler s6z konusu donemde temel gida
ve barinma ihtiyaglarini karsilama disinda tiiketim gergeklestirmemistir. Giderleri
azalan bireylerin kredi kanallarina bagvurulari sadece zorunlu ihtiya¢ i¢in olmaya
baslamistir. Bunun nedeni ise tilke ekonomisinin daralma déneminde hanehalklarinin
da ekonomik daralma yasanmasidir. Ekonomisi daralan bireyler ve hanehalklar
zorunlu ihtiyaclarin1 karsilayacak ekonomik o6zgiirliige sahip olamayarak kredi
borglarin1 6demekte zorlanmaya baslamistir. Bu nedenle bireyler 2020 yilinin nisan

ayindan birkag¢ ay sonra kredi kart1 6demelerini gergeklestirememeye baslamistir.

Yapilan arastirmalarin sonucunda bireyler ihtiyaglarmi karsilamak igin kredi
kartlarina basvurduklar1 goriilmektedir. Tiiketim harcamalarinda bor¢lanmay: tercih
eden bireylerde ciddi bir artis oldugunu vurgulamak gerekmektedir. Bilingli tiiketici
olarak degerlendirilen grupta en yaygin kullanilan bor¢lanma yontemi kredi
kartlaridir. Kredi kartindan beklenen fayda ancak kullaniminda rasyonellik
saglanabilirse gerceklestirilebilmektedir. Eger rasyonellik elde edilemezse tiiketici bir
bor¢ sarmaliyla karsilasabilmektedir. Tiirkiye’deki bankalar kredi kartlar1 tizerinden
elde ettigi gelirin biiylik kismin1 borcunu 6deyemeyen tiiketicilerden elde etmektedir.
Boyle bir durumda bireyleri kart kullanimima tesvik etmek toplumda sosyal ve
ekonomik olarak yikim yaratacaktir. Hanehalklar1 biitgesinin birincil kaynagi olan
kredi kartlar1 ve ihtiyac¢ kredileri bireylerin nakit ihtiyaclarin1 karsilarken bankalara
gelir kapist olusturmaktadir. Bu nedenle borg¢ refah1 kavraminin gelistigi tiim tilkeler
gibi Tiirkiye’ nin de bor¢lanmay1 kontrol altina almasi bir zorunluluktur. Eger kontrol

altina alinmazsa bor¢ sarmali igerisinde sikisan ekonomik birimler girdikleri
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¢ikmazdan kurtulamayacaktir (Bugday, Sener, & Giizel , 2020: 1144-1145). Kredi
kartlar1 kiiresel Olcekte hegemonyaya sahip olan ABD dahil tiim bor¢ refahi
devletlerinin ekonomisinde gegici olarak rahatlama saglayabildigi bir ara¢ konumuna
gelmistir. Tirkiye’de bu iilkeler arasindadir. Yoksullugu arttirmada bir neden olabilen
kredi kartlar1 tiiketicilerin basvurdugu temel kredi yontemlerindendir (Soederberg,
2016: 169). Bu dogrultuda borg¢ refah1 kavraminin derinlik kazanmasinda etkili olan

en yaygin ara¢ kredi kartlaridir.

3.2.4.2. Mikro-Finans Kredisi

Kapitalist sistemin derinlik kazandigr 1980 yilindan sonra bireylerin ekonomik
rahatlamalar1 borglanma ile ger¢eklesmeye baslamistir. Artik niifus ise refahim
arttiracak firsat1 genellikle yakalayamamistir. Bor¢larini kapatmak icin ek is aramaya
baslasalar bile bu tam bir ¢6ziim olamamustir. Artik niifus bu siirecte siirekli
bor¢lanma yontemlerini kullanarak ayakta kalabilmistir. Dolayisiyla olusan
borg¢lanma yoksulluk {izerinde olumsuz etki birakmistir (Traub & Ruetschlin, 2012: 3-
5). Fakat bor¢ refahi kavrami ile degerlendirdigimiz borglanma tiirleri genellikle
yoksul kesim {iizerinde refahi arttirmayr amaclamaktadir. Bor¢luluk, ne kadar
yoksullugu olumsuz etkilese de neoliberal donemde yoksullugu yonetmek icin de
kullanilmaktadir. Bunun bir 6rnegi mikro-kredilerdir. Toplumda artik niifus lizerinde
kullanilan mikro-krediler sayesinde issizlik kontrol altina alinarak yoksullugu

azaltmak amaclanmaktadir.

Mikro-finans 18. ve 19.yy’da birkag Avrupa iilkesinde yoksullarin gayri resmi
olarak kullandig1 bir bankacilik tiiriinii ifade etmektedir. Krediye sivil toplum
kuruluslar1 sayesinde mikro-kredi 0Ozelligi eklenerek bir devrim yaratilmistir.
Grameen Banking bu devrimin kurucusudur. Diinyada ilk olarak Banglades’te
uygulanmaya baslayan mikro-krediler kiiresel dlgekte genislemistir. Bu nedenle kirsal
bolgelerde uygulamalar1 artarak bolgesel kalkinma politikalar1 arasinda 6nemli bir
konuma ulagmistir. ilk olustugu yillarda piyasada fon fazlasi olan ile fon acig1 olan
arasinda dengeyi kurmak amaglanmistir. Mikro-finans kavrami: 1990 yilinda
profesyonel bir hdle biiriinerek mikro-kredileri sermayeye doniistiirmiistiir. 21.yy’a
gelindiginde resmi bankacilik haline kavusan mikro-finans kavrami yoksullugu dar
gelirlilere kaynak saglayarak azaltmaya baslamistir. Giiniimiiz Almanya’sinda mikro-
finansa erisim niifusun yiizde doksaninda saglanmistir (Seibel, 2005: 1). Tiirkiye’de

de son yillarda ilgi odagi haline gelen mikro-krediler diisiik gelirli bireylere
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gecimlerini saglamalarinin yaninda is kurma imkani sunmaktadir (Sakarya, 2005: 98).
Boylece kayit dist ekonomi olarak ifade edilen ekonomik birimlerin kendi islerini
kurmasina imkan yaratilmistir. Kurulan mikro-finans sisteminde bireye balik verilerek
bir hibe yapilmadigi gibi balik tutmasi Ogretilerek meslek edindirilmemektedir.
Mikro-kredinin avantaji is kurma potansiyeli olan yoksul kesimde kayik veya ag gibi
demirbaslar1 alma veya kiralama firsat1 sunulmaktadir. Bu sayede becerilerini gelire
doniistiirme firsat1 yakalayan bu grup kendi isini kurarak ekonomik sisteme dahil
olma firsat1 yakalamaktadir (Ates & Ogiitogullari, 2012: 35). Mikro-finans yontemi
Tirkiye’de 1995 yili itibariyle uygulanmaya baslanmistir. Calismalarini birkag farkl
kurum {izerinden gerceklestiren mikro-finans sisteminin Tiirkiye’de en Onemli

kurulusu TGMP (Tirkiye Grameen Mikrofinans Programi)’dir (Kalag, 2018: 149).
Grafik 3.2. Tiirkiye’nin 2020 Yilinda Uyguladigi Mikro-Kredilerin Sektorel Dagilimi

Tarim; 2,50% Hizmet; 2,60%
Hayvancilik; 5,50%

Ticaret;

37 40% Isletme Sahipligi;

18%

Islem ve Uretinf;

Kaynak: TGMP, 2020: 11

Grafik 3.2’de mikro-kredileri en c¢ok ticaretle ugrasan kisilerin kullandig:
goriilmektedir. Grafigin yiizde 34’{inii kaplayan islem ve tliretim sektoriine kadinlarin
evde isleyip tireterek gelir elde etmesi 6rnek gosterilebilmektedir. Bu nedenle mikro-
kredilerin Tirkiye’de kadinlar iizerinde istthdami arttirict bir oOzellik tasidig
savunulmaktadir. Oyle ki 2020 yilinda kadimnlar igin yapilan calismalar 64 ilde
gergeklesirken toplamda 143.688.169TL mikro-kredilerden yararlandiklari TGMP
raporlarina ge¢mistir (TGMP, 2020: 8). Amaglarindan birisi kadin issizliginin
azaltilmas1 olan mikro-krediler bolgelere gore farkli meblaglarda olabilmektedir.
Ornegin, Giineydogu Anadolu Bolgesi, Marmara Bélgesi’ne gore daha diisiik meblag
ile karsimiza ¢ikmaktadir. Yoksul bireylerin becerileri iizerinden gelir elde etme
firsatt doguran mikro-krediler bir¢ok sektdrde basar1 saglamaktadir (Altay, 2007: 64-
65).
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Kapitalist sistem igerisinde yoksul kesim iizerinde fayda amagh ve kiigiik 6l¢ekli
de olsa bor¢lanma olusturulmaktadir. Dolayisiyla bireylerin iirettigini gelire
doniistirememesi durumunda bir faciaya doniisebilmektedir. Ciinkii boyle bir
durumda kisiler daha fazla bor¢lanarak sistemin daha ¢ok pargasi olurken giivencesiz
ve kirillgan bir yapiya biirlinmektedir. Bu nedenle yoksullukla miicadele metodu olan
mikro-krediler kurulus amacina tek basina ulasamamaktadir. Uygulanan programlara
biiyiik beklentiler ile dahil olmak hayal kiriklig1 yaratabilecegi i¢in mikro-kredilere
basvuranlarda bilgilendirme saglanmalidir. Mikro-krediler risk barindirsa da ulusal ve
kiiresel Olcekte toplam ekonomik etkisine bakildiginda kalkinma ve biiyiimeye

yardime1 oldugunu belirtmek gerekmektedir (Ates & Ogiitogullari, 2012: 35-51).

Neoliberal diizende oOzellikle gelismekte olan {ilkelerin ekonomik biiylimesi
bor¢lanmayla gerceklesmektedir. Bu dogrultuda artik niifus, finansallagsma siirecine
zorunluluklarla bagvurmus ve siirecin demirbasi konumuna ulasmistir. Mikro-finans
kurumlarinm kiiresel 6l¢ekte degerlendirdigimizde ilk olusum amagclarinin disinda kar
amac1 gitmeye basladiklar1 karsimiza ¢ikmaktadir. Bu nedenle mikro-finans
kuruluslarinin ticarilestiklerini sdylemek miimkiindiir (Soederberg, 2016: 303-307).
Bu noktada mikro-finans kuruluslar1 ticari amagli ve yoksullugu azaltma amaglh
olarak ikiye ayrilmaktadir. Paranin zamansal ve mekansal donilisimi ticari
kuruluslarla daha kolay elde edilebildigi i¢in yoksulluk iizerinde ticari kuruluslar daha
olumlu etki birakmaktadir. S6z konusu ticari kuruluslarin bir etkisi de yoksullari
borglandirarak toplumun gorece daha iyi gelire sahip kisileri ile ayni sosyal ve
tilketim kaliplarina sokmaktir. Borgla elde edilmis olsa da toplumun her sinifinda
aliskanliklar birbirine benzerlik gostermeye baslamistir (Soederberg, 2016: 314-336).
Boylece mikro-krediler yoksul kesime toplumun st tabakasina yaklagma firsati
vermektedir. Diger yandan artik niifus lizerinde issizlik azaltici etkisiyle ekonominin
kalkinmast ve biiyiimesinde pozitif etki birakmaktadir. Mikro-finans bu nedenle
kapitalistlesmis olan tiim {ilkelerin basvurdugu yoksulluk azaltic1 bir yontem

olmustur.

3.2.4.3. Ogrenim Kredisi Endiistrisi

Toplumun yoksul kesimindeki bireylerin tiniversite egitimi almaya karar vermeleri
onlarin egitimini tamamlamasi ic¢in bir basina yeterli olmamaktadir. Egitimini
tamamlamak isteyen bireyler ve ailelerinin belirli bir maliyete katlanmasi

gerekmektedir. Baslica giderler arasinda har¢ ve kitap maliyetleri bulunmaktadir.
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Eger 6grencinin egitimi i¢in sehir disina ¢ikmasi gerekiyorsa bu giderlere barinma ve
beslenme gibi temel ihtiyaglar i¢in olusan maliyetler de eklenmektedir. Dolayisiyla
tniversitelerde egitim Ttcretsiz sunulsa da Ogrencilerin bir yasam maliyetine
katlanmas1 gerekmektedir. Bu durum zaman zaman 6grenci ve ailesinde umutsuzluk
dogurabilmektedir. Bu ¢ikmazdan kurtulmak igin 6grenciler bos zamaninda hatta Kimi
zaman ders zamaninda part-time iste calisarak egitimlerini siirdiirmeyi tercih
edebilmektedir. Bir diger secenek ise bir iste calismak yerine derslerine ¢alisarak gelir
elde etmeyi otelemektir. Ikinci durumda ogrenciler bir firsat maliyeti ile
karsilasmaktadir. Ogrencilerin ders ¢alismak igin katlandig: firsat maliyetine banka ve
yliksekogretim kurumlar1 tarafindan 6grencilere saglanan krediler finansman

olmaktadir (Kurul Tural, 1996: 49-50).

Tiiketici davraniglar1  gliniimiizde kredilerle yoOnlendirilebilir bir olguya
doniigmiistiir. Bu nedenle tiniversite dgrencilerinin davranislar1 da kredilerle kontrol
edilebilmektedir. Bahsedilen davranislar gelir durumuna gore farklilik géstermektedir.
Ornegin &grencilerin kredilere basvurular: ailelerinin gelir durumuna gére iki farkl
amagla gerceklesmektedir. Yoksul aileye sahip 6grenci egitimini tamamlamak ve
temel ihtiyaglarini karsilamak adina krediye basvurdugu goriilmektedir. Gelir durumu
gorece daha iyi olan aileye sahip 6grenciyse herhangi bir nedenle tiiketimini arttirmak
icin krediye basvurabilmektedir. S6z konusu iki durum gelismislik diizeyine gore
iilkeler iizerinden de analiz yapmamiz1 saglamaktadir. ABD bilindigi iizere diinyada
tilketim toplumunun mabedi sayilabilecek konumdadir. Ekonomik anlamda gelismis
bir iilke sayilmasina ragmen bor¢lanmanin en yogun goriildiigii iilke olmasinin nedeni
toplumunun siirekli artan tiiketim istegidir. ABD’de 6grenim kredilerindeki artista bu
yasam bi¢iminin bir sonucudur. Bazi durumlarda zorunlu bazi durumlarda tercihen de
olsa 6grenim kredilerinin genel olarak artig egiliminde oldugu goriilmektedir. Afrika
tilkeleri de s6z konusu artis egiliminin i¢indedir (Johnson, Ostern & White, 2012: 1-3;
Cakir, Cakir, & Usta, 2010: 93-94). Giiniimiizde 6grenim kredileri altmistan fazla
iilkede gortilmektedir. Kiiresel dl¢ekte yayginlasan 6grenim kredilerini, 6grencilerin
finansman kapist oldugu yeni bir finansal piyasa olarak diisiinmek miimkiindiir.
Gelismekte olan ekonomilerde bu finansal piyasa Diinya Bankasi projeleriyle

desteklenmektedir (Salmi, 2003: 1).

Ogrenim kredileri dar gelirli ailelere sahip Ogrencilerin finansman ihtiyacin

gidermek amaciyla kurulmustur. Fakat neticede finansal bir piyasa kuran 6grenim
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kredileri piyasayr ayakta tutmak icin gerekli olan normalleri de amaglamak
zorundadir. ki amacin taban tabana zit yani bulundugu asikardir. Finansal piyasanin
bir dalin1 olusturan 6grenim kredilerinin devamliligini saglamak ic¢in yapilan
uygulamalar ekonomide kirilgan noktalar olusturabilmektedir. Ogrenim kredileri
konut kredileri gibi uzun vadeli bir 6deme plan1 sunmaktadir. Ciinkii 6grencinin geri
o0demeyi gerceklestirebilmesi i¢cin mezun olup is bulmasi gerekmektedir. Mezun
olduklarinda ekonomideki enflasyon orani ve istihdam oranlari geri 6demelerini
dogrudan etkilemektedir. Bu nedenle bu finansal piyasa ekonominin kirilgan
donemlerinde diger piyasalardan biraz daha fazla hasar olusturabilmektedir. Biitiin bu
risklerine ragmen kredilere bagvuran dar gelirli 6grenciler akademik basar1 elde
ettiginde paha bigilmez bir firsat imkami yakalamaktadir (Salmi, 2003: 24).

Tiirkiye’de 6grencilerin yararlandig1 bu kredi tiirii asagidaki tabloda gortilmektedir.

Tablo 3.9. Tiirkiye’de Ogrenim Kredisi/Bursu Alan Ogrenci Sayist (2020y1l1)

Ogrenim Kredisi Burs
Yurt i¢i 1.139.292 419.135
Yurt Dis1 25.485 193
Toplam 1.164.777 419.328

Kaynak: MEB, 2020: 225

Tablo 3.9. incelendiginde Tiirkiye’de Yiiksek Ogretim Kurumunun &grencilere
sagladig1 kredi imkanmin ciddi bir sayiya ulastigi goriilmektedir. 2020 yilinda
Tiirkiye’de egitim goren ogrencilerin kredi miktart (lisans/6n lisans 550 TL, yiiksek
lisans 1100 TL, doktora 1650 TL) ile birlikte degerlendirilmelidir (MEB, 2020: 225).
Veriler 1s18inda orgilin egitim goren Ogrencilerin yaklagik bir buguk milyonunun
egitim destegi ile okudugu goriilmektedir. Tam bu hususta kapitalistlesmis tiim
iilkelerde oldugu gibi Tirkiye’de de oOgrenim kredilerinin bor¢ refahi yarattii
goriilmektedir. Ciinkii egitim i¢in saglanan burslar kredilerin yarisina bile
ulasamamaktadir. Krediler kirsal kesimden kentlere gelen dgrencilere finansal destek
sunarak gorece iyi bir egitim almalar1 i¢in firsat yaratmaktadir. Fakat mezun

olduklarinda is bulamamalar1 onlar1 derin bir giivencesizlige itmektedir.

Tiirkiye’de issizlik artis egiliminde oldugu i¢in 6nemli bir sorundur. Bir¢ok
iktisat¢inin bu konuda yaptigi degerlendirmede Tiirkiye’de biliyiime hedeflerinin

istthdama elverisli olmadig1 vurgulanmaktadir. Diger yandan isgiicii piyasasinda
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kadin isttihdaminin az oldugu ve geng issizliginin fazla oldugu bilinmektedir. Geng
issizlik sorununun artmasi egitimli gencleri tembellige iterek isgilicii piyasasinda
egitim ortalamasinin diismesine neden olmustur. S6z konusu durumu enflasyon ile
entegre bir sekilde diisiindiigimiizde bir ¢ikmazdan sz edilir. Cilinkii ortaya ¢ikan
durum borglanmay1 zorunlu kilmaktadir (Unker, 2022; Isik, 2016: 143). Bu nedenle
issizlik kontrol altina alinmadigi takdirde 6grenim kredileri piyasada bir yikim
yaratmaktadir. Ciinkii 6grencilerin bu sekilde borglanmasi igsizligin kontrolsiiz
artisiyla biitiinlestiginde onlar1 giivencesizlik sorunuyla miicadele etmek zorunda
birakmaktadir. Bu sorun mezun issizleri diistik ticrette calismaya razi hale getirecektir.
Boyle bir durumda artik niifusu egitimli yapan finansal piyasa ortaya c¢ikmustir.
Egitimli olan artik niifusun kontrolsiiz artmasi issizlik sorununu daha da arttirarak bir
¢ikmaz olusturmaktadir. Boyle bir durumda O6grenim kredilerinin ortaya c¢ikis
amacindan saptigr goriilmektedir. Finansal piyasanin farkli bir dali olan 6grenim
kredilerinde de varliga dayali menkul kiymetlestirme s6z konusudur. Ciinkii diger
kredilerde oldugu gibi bu piyasaya fon fazlasiyla dahil olan taraf borclanan taraf
iizerinden gelir elde etmektedir. Dolayisiyla 6grenim kredilerinin kaynagi olan
varliklar ~ giderek  artarken  bor¢lu  bireylerin  giivencesini  arttirmak
amaglanmamaktadir. Giinlimiizde 6grenim kredilerinde artis egiliminde olan hic¢bir
iilkede ne yazik ki borglanan tarafa giivence saglanan bir ortam olusturulmamistir

(Soederberg, 2016: 179-186).

3.2.4.4. Konut Kredisi

Gelismekte ve gelismis iilkelerde yoksullukla miicadele kapsaminda konut
edindirme politikalar1 uygulanmaktadir. Bu politika bir yaniyla ekonomik biiylimede
etkilidir. Diinya Bankasi1 da bireylere sagladigi konut finansmani programlariyla bu
kredi kanalin1 desteklemektedir (Renaud, 1999: 756). Ekonomik yapisi farkli olan
ilkelerin i1ki grubu da konut finansmaniyla elde edilen sistem sayesinde
kiiresellesmistir. 1960 yilindan sonra refah devletlerinin ekonomik biiyiimesinde bu

sistem etkili olarak biiyiik itis saglamistir (Stephens, 2003: 1011-1012).

Diinyada 1960 ve 1970 yillarinda ortaya ¢ikan konut finansman sistemi mortgage
kredisini ifade etmektedir. Bireylerin aylik gelirlerine gore farkli hesaplama bi¢imleri
olsa da geri ddemesi bireyin aylik maasinin {icte birini asmamaktadir. Ekonomik

birimlerin herhangi bir miilk edinmek icin ipotekli bir sekilde basvurdugu bu kredi
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tiirii birgok iilkede oldugu gibi Tiirkiye’de de uygulanmaktadir (Berberoglu, 2009:
120-121).

Grafik 3.3. Tiirkiye’de Kredilerin Hizmet Dagilim Yiizdesi (Ocak-Mart 2021)

Tasit Kredisi

Konut Kredisi 4%

14%

Ihtiya¢ Kredisi
82%

Kaynak: TBB, 2021

Grafik 3.3’e gore Tiirkiye’de ihtiyac kredisi yilizde 82 oraniyla diger kredilerden
daha fazla tercih edilmektedir. Konut kredileri ise ylizde 14 oraniyla azzimsanmayacak
seviyededir. Ihtiyag kredilerinin ve konut kredilerinin toplamiin yaklasik yiizde
2’sini olusturan takipteki krediler 12 milyar TL olarak Tirkiye Bankalar Birligi
(TBB) raporunda yer almaktadir (TBB, 2021). Ulkelerin ekonomik kalkinmasi icin
onemli sektorlerden olan insaat sektoriiniin gelismesini saglayan konut kredilerinin
diger kredilerden az tercih edilme nedeni bireylerin konut kredisi sartlarini avantajli
bulmamasindan kaynaklanmaktadir. Bireylerin bdyle bir fikre sahip olmalarindaki en
temel neden 2008 mortgage krizinin hanehalklar1 {izerindeki etkisinin
unutulmamasidir. Bir diger sebep ise bireylerin konut finansmani konusunda tam
bilgiye sahip olmamasidir (Berberoglu, 2009: 140). Grafige yiizdesel olarak yansiyan
kredilerin hangi meblaga tekabiil ettigi asagidaki tabloda verilmektedir.

Tablo 3.10. Tiirkiye’de Giincel Kredi Degerleri (Milyon TL)

Konut Kredisi ihtiyac Kredisi Egitim Durumuna Géore
Konut Kredisi

Lise Universite
Mart 2020 24,089 97,143 40,920 50,502
Haziran 2020 33,230 84,026 36,922 48,933
Eyliil 2020 55,001 79,652 42,049 62,686
Aralik 2020 13,975 54,745 23,156 30,109
Mart 2021 11,692 66,258 27,473 33,626

Kaynak: TBB, 2021: 1-5
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Tablo 3.10.’da konut kredilerinin ihtiya¢ kredilerinin ¢ok altinda bir tutara sahip
oldugu goriilmektedir. Yine de azimsanmayacak bir meblagda olan konut kredileri
egitim seviyesi arttikca artis gostermektedir. Gayrimenkulii giivenceye almak igin
ipotekli krediler (mortgage) ile bir finansal aktarim ger¢eklesmektedir. Bu nedenle
sermaye piyasasi gelistirilmeden ve bireyler bu alanda tam bilgiye sahip olmadan
konut kredisinde biiyiik bir gelisme elde edilemeyecektir. Tiirkiye’ nin enflasyon orani
faiz oranlariyla birlikte diistintildiigiinde kredilerin geri 6deme bakimindan bireylere
avantaj saglasa dahi alinan kredilerin ev fiyatlarina yetmedigi goriilmektedir. Ciinkii
ev fiyatlar1 orantisiz bir sekilde artis egilimdedir. Bu durumun en giincel 6rnegi 2022
Mayis ayinda gergeklesen kabine toplantisiyla yayinlanan 0,99 faizli konut kredisidir.
Halka sunulan bu diisiik faizli krediler sonucunda zaten yiiksek olan ev fiyatlar1 daha
fahis bir fiyatla karsimiza ¢ikmaktadir (TCCB, 2022; TCMB, 2022c: 1). Kredi
faizlerinin ele alindig1 verilere bakildiginda son bes yilda enflasyonun altinda
kalmasma ragmen konut kredilerine olan talebi azaltmaktadir (Komiirlii & Onel,

2007: 94-96).

Tiirkiye’de teknik ve kurumsal kosullarin yetersizligiyle ekonominin istikrarsiz
seyretmesi birlikte disiiniildiglinde konut finansman sisteminde kirilmalar
olusmaktadir (Kémiirli & Onel, 2007: 101). Catlaklarin bulundugu bir kredi
sistemine ekonomik olarak giivenceye sahip olmayan bir bireyin bagvurmasi, gecici
krizleri kalic1 héle getirebilmektedir. Dolayisiyla ekonomide istikrarli bir yap1 elde
edilmeden, gelir dagilimi kontrollii yapilmadan ve borglanan bireylerde tam bilgiyi
saglamadan konut kredisi gibi yiiksek risk iceren krediye bagvurulmasi uzun vadede
ekonomik yikima neden olacaktir. Ekonomiyi yikict risk barindirmasina ragmen
birgok iilke i¢in ekonomik bilyiime firsat1 da sunmaktadir. Oyle ki neoliberal diinya
diizeninin hanehalklar1 iizerinde yarattigi borglanarak refaha kavusma algisi
Tiirkiye’de 2001 ve 2008 krizleri arasinda hizli biiyiimeye neden olmustur. So6z
konusu yillar arasinda dovizin de ucuz olmasi ithalat ve enflasyon oraninda artisa
neden olmustur. 2001 yili sonrasinda FED’in faiz oranlarinda diisiis politikasi
uygulamasiyla Tirkiye ekonomik olarak ciddi bir rahatlama donemine girmistir
(Akgay & Giingen, 2019: 237-238). Borglandirilma algis1 ekonomiye zaman zaman
yarar saglasa da kapitalistlesmis tiim iilkelerde hanehalklar1 i¢in yikict olmustur.
Asagida verilen tablodaki degerler artik niifusun bu bor¢lanma siirecinden ne kadar

etkilendigini gostermektedir.
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Tablo 3.11. Tiirkiye’de Gelir Durumuna Gore Tiiketici ve Konut Kredisi (Milyon TL)

0-1000 TL 1001-2000TL | 2001-3000 TL | 3001-5000TL 5000TL+

Mart 33,123 3,622 9,770 14,673 47,134
2020

Haziran 25,832 3,826 10,478 15,179 43,097
2020
Eyliil 29,616 3,300 8,575 15,143 59,987
2020

Arahk 20,295 1,312 3,698 6,151 31,134
2020
Mart 17,212 1,318 3,404 8,226 43,106
2021

Kaynak: TBB, 2021: 4

Tablo 3.11.’de Tiirkiye’nin 2020 ve 2021 yilinda gelir dagilimina gore tiiketici ve
konut kredisi meblag olarak incelenmektedir. Tabloya gore son yillarda yoksulluk
sinirt - altinda  geliri olan bireylerin kredi kullaniminin ¢ok yiiksek oldugu
goriilmektedir. Ozellikle artik niifus olarak degerlendirilen diisiik iicrette ¢aligmaya
raz1 kesimin (0-1000 TL gelir) bagvurdugu kredi tabloya gore 5000 TL geliri olan
bireye yaklagsmak tizeredir. Burada toplumda ekonomik olarak giivenceye sahip
olmayan kesimin kredi bagvurusunda riskleri daha ciiretkar iistlendigi goriillmektedir.
Dolayisiyla giinlimiiz ekonomik sisteminde geleneksel teorideki gibi gelecege yonelik
ekonomik durumu kurtaran bir strateji uygulanmamaktadir. Hanehalklar1 tizerindeki
s0z konusu durum bugiinii kurtarmak amaciyla 6diing alinmis finansmandan
olusmaktadir. Yapilan anketler de bu durumu desteklemektedir. Ornegin isci
grubunda yapilan ankette uygulanan grubun yaridan fazlasinda bir borcu kapatmak
icin bor¢lanma kanallarina bagvurdugu goriilmektedir. Tabloya gdre nispeten daha iyi
gelire sahip olan grubun tiiketimini arttirdigl i¢in bor¢landig1 goriilmektedir. Bu
nedenle borglanmanin iki nedeni oldugu savunulmaktadir. Fakat sonu¢ aymidir. Iki
durumda da bireylerin ekonomilerinde kirilganligin arttigi goriilmektedir (Sari6z
Gokten, 2020: 241-242). Konut kredisinin ipotekli oldugunu gosteren mortgage
kredileri ekonomiyi bu sekilde kirilganlastirirken riske giren ailelerin gelecek
O0demelerinde de riskin artmasina neden olmaktadir. Dolayisiyla ekonomik
giivencesizligin artmasi borg¢ refah1 kavraminin da gelismesine neden olmustur. Borg
refah1 kavrami i¢in 6nemli bulunan konut kredisinin faiz oranlar1 asagidaki tabloda
yillara gore ortalamasi incelenecektir. Boylece uygulanan borg¢landirilma politikalari

Tiirkiye lizerinden analiz edilmektedir.
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Grafik 3.4. Tirkiye’de Konut Kredilerine Uygulanan Aylik Faiz Oran1
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Kaynak: TCMB, 2022a

Grafik 3.4.’da verilen aylik ortalama faiz verilerine gore 2018 yilinda faiz en
yiiksek noktaya ulagsmaktadir. 2019 yilindan sonra diisiik faiz politikalar1 uygulanmis
olup sonraki yillarda istikrarl artis yasandigi goriilmektedir. 2020 yilinda diisiik faizle
bireylerin konut sahibi olma girisimlerinde artis yasanmistir. Belli donemlerde diisiik
faiz politikalar1 uygulansa bile konut fiyatlarinda sisirilmeye devam eden bir balon
oldugu bilinmektedir. Bu nedenle faiz oranlarinin gegici diisiisii ile karsilanacak bir
konut talebi zaten yakalanamamistir. Dolayisiyla bu durum finansal piyasalari zora
soktugu i¢in hanehalklar1 {izerinde artan borgluluk faiz yiiklerinde artisa neden

olmustur.

Borg refahi tiirleri olarak ele aldigimiz tiim kredi tiirlerinde oldugu gibi konut
kredilerinde de bireylerin ihtiyaglarmi karsilamak igin borglanmaya bel bagladigi
gorilmektedir. Kapitalist sistemde bireylerden borglarina sadik olmalarinin yaninda
talebi garantileyecek yasam bigimi igerisinde olmalari beklenmektedir. Sistemin
bireylerden bu beklentisi kapitalistlesmis olan tiim diinya {ilkelerinin yonetim
bicimine doniismiistiir. Gelismekte olan iilke konumundaki Tiirkiye bu siirece
sonradan dahil olarak hanehalklarinda borg yiikiinii arttirmak durumunda kalmistir.
Tirkiye’nin ~ finansallagma  siirecinde  basar1  sagladigi  bu  dogrultuda
sOylenebilmektedir. Dolayisiyla Tiirkiye ylikselen piyasalar ile aynm yazgi icerisinde

bulunmaktadir (Sar16z Gokten, 2020: 242-243).

Kapitalizm tarihinde finans kavraminin énemli bir konumda oldugu soylenebilir.

Son otuz yilin verileri i¢inde her kredi tiirii incelendiginde emekgi kesimin finansal
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kuruluglara bor¢glanmasinda zirve yasadigi goriilmektedir. Kriz donemlerinde bu
durum ne yazik ki daha da derinlesmistir. Kiiresel krizlerin ¢ogunda isgiler
bor¢lanarak hane i¢i ekonomilerinde kirilgan yapiy1 arttirmak zorunda kalmistir. S6z
konusu bireyler i¢in bor¢glanma, iicretin ikamesi gibi goriilecek kadar normallesmistir.
Bu kisiler lizerinde vadesi uzun olan yiiksek meblagli krediler (konut ve tasit kredisi
vb.) bor¢lanma baskisini arttirarak giivencesizligi arttirmaktadir. Ayrica kisa vadeli
krediler ile tiilketim yaratilarak bu insanlar icin ihtiyaglarinin karsilanmasi
kolaylastirilmaktadir. Bu gibi durumlar diisiik {icrette uzun mesai yapmalarina ve
sosyal haklarimin olmadig1r bir ortamda c¢alismaya mecbur birakilmalarina neden
olmaktadir (Karagimen, 2015: 91-93). Sermaye piyasalarinda resmi ve gayri resmi
kuruluslarin entegre bir sekilde hareketi, artik niifus i¢in fayda saglamaktadir. Fakat
bu durum karmasik bir ekonomik diizeni dogurarak artik niifusun giivencesizlik

sorunuyla miicadele etmesine neden olmustur (Bouman, 1977: 27).
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SONUC

1970’11 yillarin sonrasinda kapitalizmin finansallagsmasiyla para toplumu kredi
toplumuna doniismiistiir. Borg tabanli olusan bu yeni diinya diizeninde bir siire sonra
bor¢lanma tercih olmaktan ¢ikip zorunluluk halini almistir. Toplumun her tabakasinda
farkli amagla ele alinan bor¢lanma kanallar1 bulunmaktadir. Kreditorlerin
farklilagmast bu durumun kanitidir. Tiiketici kredisi ikameleri olarak ele alinan bu
kredilerin her biri ayr1 ayr1 avantaj ve dezavantajlariyla ele almmistir. Ozel olarak
yaratilmis para seklinde bilinen krediler hanehalklarin tiiketici kredilerine bel baglar
héale getirmistir. Diger yandan kapitalist sistemde is¢ilerin giivencesizlik igerisinde
kredilere basvurmasina ragmen onlarin diizenli bir sekilde borglarin1 6demesi
beklenmektedir. Bu durum neoliberal birikim anlayisinin elestirilmesine neden

olmustur.

Kapitalist sistem toplumda her ekonomik birim (hanehalklari, isletmeler,
devletler) i¢in farkl: etkilere sahiptir. Bu sistemde karli grup sermayedarlardir. Ciinkii
sermayedarlar siirekli kar amaciyla sistemin i¢inde yerini almaktadir. Bu sayede
sermayedarlar var olan ekonomik giiglerini daha da arttirmaktadir. Sistemde artik
niifus ucuz isgiicli ile sermaye birikiminin bir pargasi olarak iliretim kanalinda yer
almaktadir. Bu noktada MarX’in ifadesiyle sermaye birikim siirecindeki celiskiler
ortaya c¢ikmustir. Celiski olarak ele alinan durum sistemde iiretilen {iriinleri
karsilayacak talebin bulunamamasiyla olusmustur. Celiski artik niifusun sistemde
tiiketim kanalina dahil edilmesiyle ¢éziimlenmistir. Fakat artik niifus yeterli gelire
sahip olmadigi i¢in kredi kanallariyla tiiketime dahil olabilmistir. Diger yandan
sistemin dogurdugu siirekli tiiketim algis1 orta gelir grubunda da kredi kullanimim
arttirmigtir. Toplumun alt gelir grubunu ist gelir grubuna yaklagtiran bu tiiketim
algisi, dar gelirli ailelere gelecekteki parasim1 bugiin  kullanmayr o6greterek
gergceklesmistir. Artik niifus daha 6nce tiiketime dahil olmadigi i¢in kredi kanaliyla da
olsa tiiketim gergeklestirmeleri aldatict bir refah algist yaratmistir. Bu durumlarin
sonucu olarak toplumun her tabakasinda borglanma sorunu artmistir. Farkli nedenlerle
farkli kanallardan borglanmay1 tercih eden her ekonomik birim geleceklerine karsi
bor¢lanmay1 refah zannetmistir. Kredinin “demokratik™ bir hal almasi ile tiiketiciler
bor¢ refahi kavramini igsellestirerek kredi notlarini bir sayginlik unsuru olarak
gérmeye baslamistir. Bu nedenle tezde bor¢lanma kavrami para ve kredi iizerinden

aciklanmistir. Bu noktada Marx’in bakis agis1 ele alinmistir. Ciinkii kredi ve paraya
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klasik iktisat¢ilardan farkli olarak ele alan MarX’in goriisleri bor¢clanma konusunda
genis bir yelpazeden bakma firsatt sunmustur. Bu dogrultuda kapitalist sistem siireg
icerisinde ele aldiginda sistemin borg¢lulugu kaginilmaz kildigi sonucuna ulagilmstir.
Kapitalist sistemin siirekli tiikketim mantigi, dar gelirli bireyler icin eskiden liiks
sayilan mallar1 zorunlu ihtiyaca doniistiirmiistiir. Bu nedenle kredi taleplerinde artis
yasanmistir. Toplumdaki tiim ekonomik birimlerin bor¢ sarmali igerisine girmesi
kiiresel ekonomik diizenin ayakta kalmasini saglamaktadir. Bu nedenle kapitalist

sistemin her agsamasi, bor¢lanma konusunda farkl bir yaklagim icermektedir.

Tezin ilk boliimiinde kapitalist sisteme genis bir yelpazeden bakarak ekonomik
sistemin temelleri ilizerinde durulmustur. Boylece ikinci bolimde ele alinan para,
kredi ve borglanma diizenini daha kolay analiz etme firsati yaratilmistir. Ikinci
boliimde borg refahi kavrami detaylandirilarak {igiincii boliimiin temeli atilmustir.
Tezin iiclincli boliimiinde ise finansallasma siireci olarak ele alinan siire¢ Tiirkiye
iizerinden analiz edilmistir. Bu dogrultuda Tiirkiye’nin ekonomik verileri 1s1ginda
kredi ve yoksulluk arasindaki iligski incelenmistir. Kapitalistlesmis tilkeler arasinda
bulunan Tirkiye’nin bor¢ refahi kavramini ne derece igsellestirdigi incelenmesi
amaglanmistir. Borgla elde edilen refah yanilgisi kapitalistlesmis olan her iilke gibi
Tiirkiye’nin de bir yazgist olmustur. Tiirkiye’nin ge¢ kapitalistlesmis iilke olmasi
nedeniyle bu siirece 2001 krizi sonrasinda dahil oldugu goriilmiistiir. 2001 ve 2008
krizleri arasinda hizli biiylime yasamasinin nedeni bor¢lanmanin artmasidir. Borg
refah1 olarak ele alinan kavram i¢in Tiirkiye’de iki kriz arasindaki donem 6nemli bir
ornektir. Ciinkii 2001 krizi Tirkiye ekonomisi i¢in kirilma noktasidir. Bor¢glanma
sorunu bu krizden sonra tiim ekonomik birimlerde artis egilimindedir. Neticede 2001
krizi sonrasi Tiirkiye’de de tiim kapitalistlesmis iilkeler gibi borglanma balonu
sismeye baslamigtir. Tiirkiye ekonomisinin borg refah1 kavramiyla tanistigi bu siiregte
hanehalklarinin da borg yiiklerinde artis gériilmiistiir. Tiirkiye finansallagsma siirecinde
elde ettigi basar ile yiikselen piyasa ekonomilerinin atesleyici giigleri ile ayn1 kaderi
paylagsmaktadir. Diinya genelinde bor¢ refahi kavrami, gelirleri farkli olan smiflar
arasinda yakinlagsmaya neden oldugu i¢in sosyal anlamda yikic1 gii¢ olabilmektedir.
Dar gelir gruplu hanehalklarini gelir diizeyi gorece iyi olan hanehalklar ile tiiketim
yarigina girmesi bu durumun o6rnegidir. Gelir adaleti ile iilkelerin siniflar arasi

yakinlagsmanin yikici etkisini azaltacagi i¢in Onerilen politikalar arasina bu adaleti
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saglamak vardir. Fakat bu politikanin etkinligi kapitalistlesmis olan higbir iilkede

saglanamamuigtir.

Sonug olarak Werner Sombart’in da belirttigi gibi kapitalizm insanin hayatindaki
huzuru yok ederek dogal hayattan uzaklasmasina neden olmustur. Boylece yeni bir
diinya kurarak giiniimiiz milyonerleri ile alt gelir grubundaki bireyleri ayni gati altinda
birlestirmistir. Kapitalist sistemin kurdugu bu yeni yasam bi¢iminde diisiince yapisi
ve eylemleri arasinda farklilik olan milyonlarca insan tek bir noktada (borglanma ile)
birlesmistir. Insanlar1 birlestiren tiikketime dayali yasam biciminin dayatt1§1 bor¢lanma
egilimidir. Dolayisiyla kapitalist sistem diinyanin kaderini degistiren bir zihniyet

olusturmustur.
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