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gosterdigimi ayrica beyan ederim. (....../....../20...)
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OZET

DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARININ EKONOMIiK
BUYUME VE BESERI SERMAYE iLiSKiSINDEKiI ROLU: OECD ULKELERI
ORNEGI

Merve YAVUZ

Ulkeler ekonomik biiyiimelerini saglayabilmek adma {iretim miktarlarini
arttirabilmek icin  iiretim faktorlerinden Ozellikle beserl sermayeye ihtiyag
duymaktadirlar. Beseri sermayenin diger iiretim faktorleri iizerindeki verimlilik etkisi
ve ¢ikt1 miktarinda yaratmis oldugu artis géz oniine alindiginda tilkeler, beseri sermaye
yatirimlarini  arttrma  yoluna giderek ekonomik biiyiimelerini gerceklestirmeyi
amacglamaktadir. Ancak ekonomik biiyiimeyi hedefleyen iilkelerde beseri sermaye
yatirimlarini gerceklestirmek igin yeterli miktarda sermaye bulunmasi gerekmektedir.
Gelismis iilkeler bu kosulu saglamaktayken gelismekte olan {ilkeler beseri sermaye
yatirimlarini - gerceklestirebilmek igin alternatif ¢oziimler aramaktadir. Dogrudan
yabanc1 sermaye yatirimlar1 gelismekte olan iilkeler i¢in beseri sermayelerini arttirmak
ve dolayisiyla ekonomik biiyiimelerine pozitif katki saglamasi agisindan 6nem arz
etmektedir.

Bu c¢alismada, OECD iiyesi 38 iilke icin dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin  ekonomik biiylime ve beseri sermaye iliskisindeki rolii, 1990-2019
doénemi ele alinarak Yumusak Gegisli Panel Regresyon Modeli (YGPR) kullanilarak
incelenmistir. Elde edilen bulgulara gére DYSY nin GSYIH igindeki paymm esik
diizeyinin %12,939 oldugu sonucuna ulagilmistir. Dolayisiyla s6z konusu esik seviyesi
altinda beseri sermaye ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkilerken, esik seviyesi iizerinde
beseri sermaye ekonomik biiyiimeyi pozitif etkilemektedir. Bu baglamda, beseri
sermaye artiginin ekonomik biiyiimeyi olumlu etkileyebilmesi adina yatirimlara ev
sahipligi yapan gelismekte olan iilkelerin giiven ortami saglayarak yabanci

yatirimeilar: tesvik edecek politikalar gelistirmesi gerekmektedir.

Anahtar Sozciikler: Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, Ekonomik Biiyiime,
Beseri Sermaye, OECD Ulkeleri, Yumusak Gegisli Panel Regresyon Model.



ABSTRACT

THE ROLE OF FOREIGN DIRECT INVESTMENT IN HUMAN CAPITAL
AND ECONOMIC GROWTH RELATIONSHIP: THE CASE OF OECD
COUNTRIES

Merve YAVUZ

Countries need especially human capital, one of the factors of production, in order
to increase their production amount in order to ensure their economic growth.
Considering the productivity effect of human capital on other production factors and the
increase in output, countries aim to achieve their economic growth by increasing their
human capital investments. However, in countries that aim for economic growth, there
must be sufficient capital to realize human capital investments. While developed
countries meet this condition, developing countries are looking for alternative solutions
in order to realize their human capital investments. Foreign direct investment is
important for developing countries in terms of increasing their human capital and thus

making a positive contribution to their economic growth.

In this study, the role of foreign direct investment in the relationship between
economic growth and human capital on the basis of OECD 38 nember countries was
examined by using the Soft Transition Panel Regression Model by considering the
1990-2019 period. According to the findings, it has been concluded that the threshold
level of the share of foreign direct investment in GDP is 12,939%. Therefore, below the
said threshold level, human capital affects economic growth negatively, while above the
threshold level, human capital affects economic growth positively. In this context,
developing countries that host investments need to develop policies that will encourage
foreign investors by providing an environment of trust in order for the increase in

human capital to have a positive effect on economic growth.

Key Words: Foreign Direct Capital Investment, Economic Growth, Human

Capital, OECD Countries, Panel Smooth Transition Regression Model.



ONSOZ

Globallesen diinyada, iilkelerin ekonomik biiylimeyi saglayabilmek icin beseri
sermayeye olan ihtiyaci giderek artmaktadir. Beseri sermaye ihtiyacindaki artis bu
alana yapilacak yatirim miktarini da etkilemektedir. Her gecen giin gelisen ve degisen
diinya sisteminde, beseri sermayeyi gelistirmek adina yapilan yatirim alanlar1 da
genislemektedir. Dolayisiyla iilkeler icin beserl sermeyenin ne seviyede oldugu
ekonomik biiylime agisindan biiyilk 6nem tasimaktadir. Dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar1 da ekonomik biiylimeyi saglamak adina, beseri sermayeye yatirim yapacak
sermaye birikimine sahip olmayan gelismekte olan {ilkeler i¢in alternatif
olusturmaktadir. Bu baglamda beseri sermayede yasanan bir degisimin ekonomik
biliylimede yarattig1 etkide dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Tez calismam siiresince beni yonlendiren saygi deger danismanim Sayin Dr.
Ogr. Uyesi Hicran SEREL’ e tesekkiir ediyorum. Ayni1 zamanda ¢alismaya basladigim
ilk giinden itibaren her tirlii destek ve bilgisini esirgemeyerek, degerli goriis ve
elestirileri ile bana yol gosteren, tezimin analiz kisminda da yardimci olan Sayin Dog.
Dr. Celil AYDIN’ a minnettar oldugumu belirtmek isterim.

Her zaman bana giivenerek desteklerini bir an olsun esirgemeyen annem
Stimerya YAVUZ, babam Ahmet YAVUZ ve kiz kardesime sonsuz tesekkiirlerimi
sunarim. Hem tez siireci boyunca hem de zor zamanlarimda bana destek olan ayni
akademik siireci paylastigim arkadasim Yagmur CETINTAS’ a, maddi ve manevi
destekleri igin Nermin PACACI’ ya tesekkiirii bir borg bilirim.

Merve YAVUZ
Bandirma/BALIKESIR
05.03.2022
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GIRIS

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerin baslica hedeflerinden biri siirdiiriilebilir
biiyiimedir. Biiyiime, niceliksel bir artis ile saglanabilecegi gibi niteliksel bir iyilesme
yani verimlilik artis1 sonucu da ger¢eklesebilmektedir. Bu baglamda nicel artiglar somut
olan faktorlerce makine, techizat gibi fiziki sermayeden kaynaklanmaktayken, nitel
artiglar ise bilgi birikimi ve beseri sermaye gibi somut olmayan faktorlerden

kaynaklanmaktadir.

Ulkeler ekonomilerini giiclendirmek amaciyla bazi yollara basvurmuslar ve
ekonomik biiyiimeyi saglayan birlesenler iizerinde durmuslardir. Biiyiime ile ilgili
analizlerin baslangici 1950’ 1i yillarda kullanilan neoklasik bliylime teorisinden, 1980° 1i
yillarin ikinci yarisinda ortaya ¢ikan igsel (modern) biiylime teorilerine kadar uzanir.
Neoklasik biiylime teorisi, bilylimenin fiziki sermaye ile gerceklesecegini belirtmis ve
niifus artis hiz1 ile teknolojiyi digsal kabul ederek 6n goriilerinde basarisiz olmustur.
Neoklasik biiylime teorilerinin basarisiz olmasi iizerine igsel biiyiime teorileri ortaya
cikmistir. Neoklasik biiyiime modelinin aksine beseri sermaye ve teknoloji unsuru
icsellestirilerek biiylimenin yalnizca nicel faktorler degil nitel faktorlerce de
belirlenebilecegini ortaya konulmustur. Igsel biiyiime modellerine gore ekonomik
biliylimenin belirleyicileri sadece fiziki faktorler ile sinirli kalmamakta beseri sermaye

birikimi, bilgi birikimi ve teknoloji diizeyi gibi nitel faktorleri de igermektedir.

I¢sel biiyiime teorilerinde i¢sel degisken olarak kabul gdren beseri sermayenin, is
giicii verimliligini arttirdig1 ve verimlilik artis1 ile ekonomik biiyiimeyi hizlandirdig:
savunulmus ve siirdiiriilebilir bir biiyiimenin gergeklestirilmesinde beseri sermayenin

cok onemli bir unsur oldugu ortaya konulmustur.

Globallesen diinyada, ekonomik biiylimenin yalnizca dogal kaynaklar ve fiziki
sermaye gibi liretim faktorleri ile degil beseri sermaye ile saglanacagi anlagimistir.
Bireylerin sahip oldugu egitim diizeyi, bilgi, beceri ve kabiliyet olarak tanimlanan

beseri sermaye siirdiiriilebilir biiylimenin olmazsa olmaz unsurlarindandir. Ayrica beseri



sermaye, bireylerin beceri ve bilgi diizeylerinin degisen kosullara uyum

yeteneklerinin bir gostergesi olarak da ifade edilmektedir.

Beseri sermaye iiretime katilacak is giicliinii yani bireyleri ifade etmektedir.
Herhangi bir ekonomide beseri sermaye seviyesinin yliksek olmasi sadece iiretimde
verimlilik artis1 saglamamakta ayni zamanda diger iretim faktorleri iizerinde de
verimlilik saglayarak c¢ikt1 miktarinda artisa neden olmaktadir. Ayrica teknoloji
kullannminin yaygmlagmasini saglamasi ve istihdama kaynak olusturmasi beseri
sermayenin iretime olan bagka bir etkisidir. Dolayisiyla stirdiiriilebilir bir biiyiime
saglamak ve gelismis iilkelerin seviyesine ¢ikabilmek i¢in beseri sermayenin
gelistirilmesine dnem verilmesi gerekmektedir. Beseri sermaye diizeyindeki artislar ise
egitim ve saglik alaninda yapilan yatirimlardaki artisa bagli olarak gerceklesmektedir.
Ancak bu alanlara etkin bir sekilde yatirim yapabilen {iilkeler yiiksek beseri sermaye
diizeyine ve buna bagh olarak da siirdiiriilebilir biiyiimeye ulasmis olacaklardir.
Geligmis tilkeler bu kosulu saglayabiliyor iken, gelismekte olan iilkeler yatirimlar i¢in
yeterli miktarda sermaye birikimine sahip olamadigindan bu kosulu saglayamamaktadir.
Bu baglamda dogrudan yabanci sermaye yatirimlari beseri sermayenin gelistirilmesi ve
ekonomik biiylimenin saglanabilmesi i¢in, gelismekte olan {ilkelere iyi bir alternatif

olarak dikkat ¢ekmektedir.

Sermaye birikimi yetersizliginin giderilerek beseri sermayenin gelistirilmesinde
ve dolayisiyla ekonomik biiylimenin saglanmasinda onemli rol oynayan DYSY,
gelismekte olan iilkeler i¢in oldukca Onemlidir. Cok uluslu sirketler tarafindan
gerceklestirilen DYSY, yatirim yapilan ev sahibi iilkeye teknoloji ve bilgi transferi
saglamakta, yonetim ve organizasyon alanlarinda da bilgi aktarimi gergeklestirmekte,
iretim artis1 ve istihdam yaratmakta, uzun siireli niteligi ile beseri sermayenin
gelistirilmesine katki saglamaktadir. Buna bagl olarak gelismekte olan iilkeler DYSY”
n1 llkelerine ¢ekebilmek icin birbiriyle rekabete girerek ¢esitli girisim ve tesviklerde

bulunmaktadir.



Ekonomik biiyiimenin gergeklestirilebilmesi amaciyla beseri sermayenin
gelistirilmesi icin DYSY o0zellikle gelismekte olan iilkeler i¢in olduk¢a 6nemlidir. Bu
sebeple ekonomik biiyiime ve beseri sermaye iliskisini inceleyen ¢aligmalarda DYSY
onemli bir degisken olarak kullanilmaktadir. DYSY’ na dair literatiire bakildiginda,
ekonomik biiyiime ve beseri sermaye iligkisinde DYSY’ nm1 bir esik degiskeni olarak
kullanan ¢ok az ¢alisma yer almaktadir. Yapilan calismalar ele alindiginda ekonomik
bliylime ile beseri sermaye iligskisinde DYSY’ nin roliine dair ters U seklinde bir
iligkinin varlig1 sonucuna ulasilmis ve DYSY’ na iligkin bir esik seviyesi belirlenmistir.

Yapilan bu calismada benzer bir iliski beklenmektedir.

Calisma ii¢ boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde ekonomik biiylime, beseri
sermaye ve DYSY kavramsal ve kuramsal c¢erceve dahilinde dort boliimde ele
almmustir. Ik boliimde ekonomik biiyiime kavramu iizerinde durulmus, ikinci bdliimde
ise beseri sermaye kavramina yer verilmistir. Uciincii boliimde beseri sermayeye dayali
biiylime teorilerine deginilmistir. Dérdiincii boliimde ise DYSY’ nin tanimi, kapsami ve
ev sahibi iilke iizerinde etkilerinden bahsedilmistir. Calismanin ikinci boéliimiinde
ekonomik biliylime ile beseri sermaye iligkisi ve bu iliskide DYSY’ nin roliine
deginilmistir. Ayrica bu baglamda ekonomik biiyiime ve beseri sermaye iliskisinde
DYSY’ nin roliine iliskin literatiire yer verilmistir. Calismanin {i¢lincii ve son
bolimiinde OECD f{ilke grubunda 1990-2019 dénemine iliskin DYSY’ nin ekonomik

biliylime ve beseri sermaye iliskisindeki rolii analiz edilmis ve sonuglar1 yer almistir.



BIiRINCi BOLUM

EKONOMIK BUYUME, BESERI SERMAYE VE DOGRUDAN
YABANCI SERMAYE YATIRIMLARI: KAVRAMSAL VE
KURAMSAL CERCEVE

Calismanin ilk bolimiinde oncelikle ekonomik biiylime kavrami teorik olarak
aciklanacak, biiylimenin ozellikleri ve kaynaklar1 lizerinde durulacaktir. Daha sonra
caligmanin ikinci temel faktorii olan beseri sermaye kavraminin kavramsal boyutu,
ozellikleri, gostergeleri ve nasil 6lgiildiigli incelenecektir. Buna ek olarak beseri
sermaye fiziki sermaye ile karsilastirilacak, ardindan beseri sermayeye dayal
bliyime modelleri agiklanacaktir. Son olarak calismanin tiglincli faktorii olan
dogrudan yabanci sermaye yatimrimlarinin kavramsal boyutu ele almacak, tiirleri ve

ev sahibi iilke iizerinde olusan etkilerine deginilecektir.
1. EKONOMIK BUYUME

Geligmis, gelismekte olan ve az gelismis iilkeler agisindan onemli bir faktor
olan ekonomik biiylime kavraminin, ge¢misten gilinlimiize literatiirde iktisatcilar
tarafindan farkli tanimlamalar1 yapilmistir. Biiyiime kavraminin 6nemi, 6zellikle az
gelismis ve gelismekte olan lilkeler basta olmak iizere tiim iilkeler agisindan giin

gectikge artan bir amag haline gelmistir (Dagdemir, 2008: 49).
1.1. Ekonomik Biiyiime Tanim ve Ozellikleri

Literatiirde birden fazla tanimi bulunan ekonomik biiylime kavrami kisaca bir
ekonomide belirli bir donemde tiretilen nihai mal ve hizmet miktarinda artig1 ifade
etmektedir (Czech,2000:4). Bir iilkede bir yildan diger bir yila dogal kaynaklar,
sermaye birikimi, teknoloji ve isgiicli gibi liretim faktorlerinden bir ya da birkaginin
artmas1 sonucu, lretim kapasitesinde meydana gelen genisleme veya reel Gayri Safi
Yurti¢ci Hasilasinda sayisal olarak gergeklesen artis olarak da tanimlanabilmektedir.

Yani biiylime hem bir toplumda ekonomik faaliyetlerde meydana gelen artis1 hem de



gelir artigin1 ifade etmektedir (Taban,2011:1). Dolayisiyla gelirdeki bir artis kisi
basina diisen geliri de etkilemektedir. Ancak kisi basina gelirde meydana gelen
artiglar reel artiglardir. Artiglarin kisi basi geliri dogrudan etkileyebilmesi igin
siireklilik arz etmesi gerekmektedir (Berkman,2008: 35). Ote yandan bu artislarin
meydana gelebilmesi iki sekilde miimkiindiir. lki iiretim tam istihdam durumunda
iken kaynak miktarmma yenilerinin eklenmesi yoluyla, ikincisi ise tam istihdam
durumu altinda iktisadi kaynaklarin daha verimli kullanilmaya baslanmasi yoluyla
biliylimenin gerceklestirilmesidir. Meydana gelen artislarin siireklilik kazanabilmesi
ve bliylime seyri gosterebilmesi birbirinden farkli nedenlere bagli olsa da genel
olarak tilkelerin sahip olduklar1 makine, techizat, altyapi, egitim, isgiicii, teknoloji

gibi yatirimlarda istikrar saglanarak, gelisme kaydedilmesine baglidir.

Gayri safi milli hasila ise belirli bir zaman i¢in mal ve hizmet ¢iktilarmin parasal
karsiligmi ifade etmektedir. Burada fiziki ve beseri sermaye stoku on plana
cikmaktadir. O halde biiylime kavrami tiim bu degerlendirmeler yapildiginda,
ckonominin daha ¢ok arz tarafina ilgi gostermektedir (Berkman, 2008: 36).
Ekonomik biiyiimenin iretim miktarinda yasanan bir artis oldugu gbéz Oniine
alimdiginda, liretim olanaklar1 egrisinin saga kaymasi ile de ifade edilebilmektedir.

Egrinin saga kayma durumu iiretimde artisin yasandigini gostermektedir.

A Mal

Saga
Kayma

B Mali




Uretim olanaklar1 egrisinde gerceklesen saga kayma durumu iiretimi arttiran
unsurlardan her birinde artis gerceklesmesi ve gerceklesen bu artis ile liretimde ortaya

¢ikan olumlu degismelerdir (Dinger, 2020: 13).
Ekonomik Biiyiimenin Ozellikleri;

. Ekonomik biiylime, iilke ekonomilerinin rakamlarla ve sayisal olarak
nitelendirilmesinden otiirii nicel (kantitatif) bir olgudur. Rakamlara dayandigindan
bliylime 0Olgiilebilmekte, miktar olarak belirtilebilmekte, sayilabilmekte ve
aciklanabilmektedir (Unver,2017:7). Niceleyici bir olgu olmasi, GSYIH ve GSMH

kavramlarmin biiyiimeyi ifade ederken kullanilmastyla da ac¢iklanmaktadir.

. Iktisadi biiyiime uzun déneme dayali bir kavramdmr. Gerek yatirimlarin
arttirilmasi, gerek liretim artiginin saglanmasi gerekse de iktisadi yapimin degistirilmesi
ancak uzun bir donemde gerceklesmektedir. Yani biiylimenin gerceklesmesi icin
faaliyetlerin biiylime rakamlarina yansimasi belirli bir zaman gerektirmekte ve iiretime

bu uzun donemde yon verebilmektedir.

. Iktisadi biiyiime kavram nominal degil reel bir artis1 ifade etmektedir. Dolayisiyla
ekonomik biiylime hesaplamasi yapilirken bir yildan diger bir yila gergeklesen milli
hasila ya da tiretim artis1 gibi reel artiglar hesaplamaya dahil edilmektedir. Fiyatlarin

yiikselmesi reel artis olarak degerlendirilmemektedir (Unver,2017:7).

. Iktisadi biiyiime dinamik bir olgudur (Dasdemir, 2008: 56). Biiyiime yillar itibari
ile degisim gostermekte biiyiime hiz1 artmakta ya da azalabilmektedir. Ulkeler her yil
ayn1 hizla biiyiime gerceklestirmezler. Ayrica dinamik olma 6zelligi nedeniyle biiylime,
bir iilkenin bolgeleri arasinda veya sektorler arasinda da farklilik gosterebilmektedir

(Dasdemir, 2008: 56).

. Biiylime tek basma gelir dagilimini iyilestirici bir 6zellige sahip degildir. Gelir
dagilimi lizerinde denge ve diizen saglamaz. Bir iilkenin ekonomik biiyiime oraninin iyi

bir seviyede olmasi o iilke de kisi bas1 gelirin yiiksek oldugu ve gelir adaletinin s6z



konusu oldugunun kanit1 degildir. Bu noktada ekonomik kalkinma diizeyi 6n plana

ctkmaktadir.

. Iktisadi biiyiime kavrami iilke ekonomisinde belirli bdlgeleri, belirli sektdrleri,
belirli piyasalar1 degil, ekonominin tamamini kapsayan makro bir olgudur (Acar, 2002:

35-36).

. Biiyiime hizinin artmasi iilke ekonomilerinde genellikle ilerleme anlamina gelse
de tam tersi biiylime hizinin yavaslamasi her zaman ekonominin geriledigi ve gelirin
diistiigii anlamin1 tasimamaktadir. Ornegin gelismis iilkelerde biiyiime hizlar1 yavas

gerceklesse de kisi basina gelir yiiksek seviyelerdedir (Unver,2017:7).

. Ekonomik biiylimede meydana gelen kiiciik farklar zamanla biiyiik farklara
dontisebilmektedir. Zamanla olusan bu farklar biliyiime kavraminin birikimli olma

ozelligini gostermektedir (Dasdemir, 2008: 56).

. Ekonomide biiyiime hesaplanirken, yillik Gayri Safi Yatrimin eskiyen veya
asinan sermaye kisminin yenilenmesine harcanan boliimii olarak adlandirilan ikame

yatirimlari, dahil edilmemektedir (Varsak,2008:5).
1.2. Ekonomik Biiyiimenin Kaynaklar

Ekonomik biiyliime, iilkeler arasinda farkliliklar gosteren bir kavramdir. Her
iilkenin biiylime oranlar1 birbirinden farkli gerceklesmektedir. Ciinkli biliyiime
kendiliginden olusan ve ekonomiler i¢in dogustan gelen bir olgu degildir. Biiylimenin
gerceklesebilmesi icin dogru biiyiime sartlarinin saglanabilmis olmasi gerekmektedir.
S6z konusu bu sartlar bir ekonomide sahip olunan kaynaklara baglidir. Ekonomik
biiyiime i¢in gerekli olan bir¢cok kaynak vardir. Ancak genellikle literatiirde bliylimenin
kaynaklar1 sermaye, dogal kaynaklar, is giicii, teknolojik gelisme ve beseri sermaye
olarak ele alinmaktadir (Unver,2008:12).



1.2.1. Sermaye

Ekonomik biiylime kavramu i¢in belirli bir donemde iiretilen nihai mal ve hizmet
miktarindaki artig ifadesi kullanilmaktadir. Sermaye kavramini bu tanimlamadan yola
cikarak aciklayacak olursak, lilkelerin bu mal ve hizmetleri iiretebilme kapasitelerine
sahip olabilmesidir (Soylemez,2019:5). Ulkelerin sdéz konusu kapasiteye sahip
olabilmesi icin bireylerin ya da isletmelerin gelirlerinin bir kismin1 harcamayip kenara
ayirarak tasarruf etmeleri ve bu tasarrufu iretim i¢in kullanmalar1 gerekmektedir.
Isletme, fabrika vb. kurulma asamasmdan iiretime baslama ve iiretimde siirekliligi
saglama asamasina kadar sermaye olduk¢a &nemli bir faktordiir (Ozdilek,2019:2).
Sermaye kavrami sadece parasal anlamda tasarruflar1 nitelendirmemektedir. Ayni
zamanda iiretim i¢in kullanilan araglar, makineler, fabrikalar, ulasim i¢in gerekli araclar,

ekipmanlar ve kullanilan emek de sermaye olarak nitelendirilmektedir.

Daha fazla sermaye daha fazla iiretim anlami tagimakta ve iiretimde yasanan artis
da biiyiimeyi beraberinde getirmektedir. Daha fazla {iretim i¢in gerekli olan sermayenin
saglanmas1 ise iilkelerin gelir seviyeleri ile iliskilidir. Gelir seviyesi yliksek olan
iilkelerde gelirin harcanmayip kenara ayrilarak tasarruf edilen kismi1 daha fazla olacagi
icin sermayesi de daha fazla olacaktir. Burada 6nemli olan nokta ise bireylerin gelirinin
yiiksek olmasindan ¢ok sergilemis oldugu tutumdur. Ancak gelir seviyesi diisiik olan
iilkelerde tasarruf edilen kisim gelirin biiyiik paydasmin tiiketime ayrilmasindan dolay1
daha az olacagindan yeterli miktarda sermaye stoku olusmayacaktir. Sermaye stokunu
arttirabilmek i¢in iilkelerin yatirim yapabilmesi de onemlidir. Daha net bir ifade ile
iilkelerin sermaye elde etmesi icin bireylerin tasarruf egilimi gosterebilmesi ve

yatirimlarin, girisimlerin saglanabilmesi gerekmektedir.
1.2.2. Dogal Kaynaklar

Dogal kaynaklar, olusumunda insanlarin etkisinin s6z konusu olmadigi dogal
ortam icerisinde belirli sartlara baglh olarak kendiliginden olusan dogal zenginliklerdir.
Ornek olarak hava, su, toprak, denizler, nehirler, yollar, madenler, sicak su kaynaklari,

petrol kaynaklari, komiir gibi yeralt1 ve yeriistii kaynaklari gosterilebilir. Insan



ihtiyaclarini1 kargilamak agisindan Onemli bir yere sahip olan dogal kaynaklar ayni
zamanda iiretim faktorleri arasinda yer almakta ve iilkeler agisindan da Onem arz
etmektedir (Kuzuoéren, 2019: 32). Ancak dogal kaynaklarin smirsiz ihtiyaglar

dogrultusunda kullanilmas1 halinde bir giin tiikkenebilecegi ger¢egi de unutulmamalidir.

Ulkeler cografi konumlar1 neticesinde dogal kaynaklara esit miktarda sahip
degillerdir. Baz1 tilkeler dogal kaynak agisindan zengin, bazi iilkeler ise dogal kaynak
yoniinden zayif olarak adlandirilmaktadir. Bir iilkenin dogal kaynak agisindan zengin
Olmas1 o iilkenin gelismis bir lilke oldugunu gostermez. Ciinkii 6nemli olan sahip
olunan dogal kaynaklar1 dogru ve etkin kullanarak verimlilik saglayabilmektir. Zengin
dogal kaynaklara sahip bazi lilkeler az gelismis iilke grubunda yer alirken, dogal kaynak
bakimmdan daha zayif olan {ilkeler, gelismis iilke konumunda yer almaktadir. Burada
sahip olunan kaynaklardan ¢ok bu kaynaklar1 etkin kullanabilmek i¢in neler yapildigi,
iilkenin kaynaklar1 kullanabilecek iiretim kapasitesine sahip olup olmadigi ve yeterli
seviyede teknoloji varligi ile bu teknolojiyi de kullanabilme kapasitesi 6nemlidir. Dogal
kaynaklar agisindan zengin olan bir iilke etkin bir sekilde bu kaynaklar1 ¢ikarip
kullanabiliyorsa ekonomik biiyiimesini arttirma firsat1 yakalar. Dogal kaynak zenginligi
s6z konusu iilkenin biiyiimesinin olumlu ydnde etkileyebilmektedir (Unver, 2017: 13).
Ayrica dogal kaynaklarin tiikenebilme riski unutulmamali ve teknoloji yardimiyla dogal
kaynaklar1 yenilenebilir enerji kaynaklarma doniistiirerek olabildigince uzun vadede bu

kaynaklardan fayda saglanmalidir (S6ylemez,2019:6).
1.2.3. 1Is Giicii

Herhangi bir iilke veya isletme de bir ise ya da mal ve hizmet iiretimine katilan
insan faktord, is giicli (emek) olarak nitelendirilmektedir. Bir iilkede is giicli miktarini
belirleyen unsur ise o iilkenin sahip oldugu niifus miktar1 ve niifus artig hizidir. Niifusun
fazla olmasi tiretime katilacak is giicli miktarin da fazla olmasi anlamini tagimaktadir.
Is giicii miktarinda artis olmasi, iiretim asamasma etki ederken, tiiketim asamasinda da
talep olusturan tiiketici smifi olarak karsimiza c¢ikmaktadrr (Unver, 2017: 12). Bu

nedenle is giicli, ekonomik biliylimeyi etkileyen O6nemli unsurlardan biridir. Ancak



onemli olan niifus artis hizina bagl olarak is giicii miktarinda yaganan artis degil, sahip

olunan ig giicliniin istihdam edilerek, nitelik ve verimliligin saglanabilmesidir.

Niifus artis hizi az gelismis veya gelismekte olan iilkelerde gelismis iilkelere
oranla daha fazladir. Fakat az gelismis veya gelismekte olan iilkelerde sahip olunan is
giiciiniin istihdami, tam anlamiyla saglanamamaktadir. Ayrica belirtilen durumda yer
alan tilkelerde sahip olunan is giicliniin niteligi ve verimligi de gelismis tilkelere kiyasla
yetersizdir. Bu nedenle az gelismis iilkelerde emegin iiretkenliginin saglanabilmesi ve
iretimin maksimum diizeyde gergeklesebilmesi i¢in is giicliniin sahip oldugu egitim
seviyesine, bilgi diizeyine ve teknolojiyi kullanma becerisine ©Onem verilmesi
gerekmektedir. Bu nedenle sermaye politikalar1 s6z konusu iilkelerde gelistirilmelidir

(Unver, 2017: 12).
1.2.4. Teknolojik Gelisme

Teknoloji, en genel anlami ile bir mal veya hizmet iiretimi i¢in gerekli olan bilgi,
teknik ve organizasyonlarin biitiiniinii olusturmaktadir (Kuyubasi, 2009: 6). Teknolojik
degisim, belirli bir miktar kaynaktan daha kisa siirede daha fazla iiretmeyi veya daha az
kaynak Kkullanarak ayni miktarda iiretmeyi saglayan siire¢ olarak nitelendirilmektedir
(Ergen, 1999: 24). Teknolojik gelisme ise teknolojik degisim siirecinin
ger¢eklesmesinde kullanilan yeni yontemlerin bulunmasi veya yeni bir {iriiniin ortaya

¢ikmasi, ortaya ¢ikan iirline yeni ozelliklerin eklenmesi olarak agiklanmaktadir (Ergen,

1999: 24).

Sanayi devrimi ile ortaya ¢ikan ve dnemi giin gegtikce artan teknolojik geligsmeler,
iilkelerin kaynaklarmnin daha verimli kullanilmasini, iiretimde stirekliligi, is giicii
verimliliginin artmasmi saglamaktadir. Iktisatcilar icin de teknolojik gelisme sanayi
devrimi ile beraber dikkat ¢eken bir unsur olmustur. Teknolojik gelismenin 6nemi ile
ilgili diisiincelere yer veren ve liretimde yeni bir teknigin kullanilmasina dair goriislerini
belirten iktisat¢1 Schumpeter, yeniliklerin ekonomik gelisme iizerindeki roliinii ortaya
koymustur. Ekonomik degisimin yenilik ile beraber girisimci faaliyetlerine ve piyasa

giicline dayandigini 6ne siirmiistiir. 1980’1 yillara kadar teknolojik gelismeyi digsal
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kabul eden neo-klasik biiylime teorileri ise 1980’li yillardan sonra zamanla yerini
teknolojik gelismeyi igsellestiren igsel biliylime teorilerine birakmistir (Demir ve
Uziimeii, 2003: 21-22). Cahsmanmn ilerleyen bdliimiinde biiyiime modellerine iliskin
daha detayli bir agiklama yapilmistir. Giliniimiizde ise Ar-Ge (Arastirma-Gelistirme)
faaliyetleri tlkeler tarafindan desteklenerek teknolojik degisim ve gelisimin Onemi

artarak devam etmektedir.

Gelismis {ilkelerin sanayi devriminden bu yana gelmis olduklar1 nokta goz
oniinde bulunduruldugunda gelismekte olan iilkelerin teknolojik ilerleme i¢in daha ¢ok
caba sarf etmeleri gerektigi goriilmektedir. Ayrica ililkelerin bu ¢abanin yaninda
teknolojik gelisme icin goze almalar1 gereken maliyet de s6z konusudur. Fakat
teknolojinin, emek ve sermaye de saglamis oldugu verimliligin uzun donemde sagladigi
getiri géz Oniine alindiginda bu maliyetin katlanilacak bir maliyet oldugu agiktir
(Unver,2017:14).  Gelismekte olan dilkeler icin ileri teknolojiyi iilkelerinde
kullanabilmelerinin diger bir yolu ise teknoloji transferi gerceklestirmektir. Teknoloji
transferini gerceklestirebilen iilkeler, ileri teknolojiyi iilkelerine getirerek bu eksikligi
giderebilmektedirler. Ancak teknoloji transferinin tam anlamiyla gergeklesmesi ve
basarili olabilmesi, ev sahibi {ilkenin sahip oldugu beseri sermaye seviyesi, uygulamis
oldugu politikalarin dogrulugu vb. 6zelliklere baghdir. Bu 6zelliklerin saglanabilmesi
durumunda ¢ok daha az maliyete katlanilarak teknoloji transferi ile gelismis teknolojiye

ulasilmaktadir.
1.2.5. Beseri Sermaye

Beseri sermaye, biiylimenin kaynaklar1 arasinda yer alan basta is giicii olmak
iizere dogal kaynaklar, teknoloji ve diger {iretim faktorlerinde verimliliginin
saglanmasinda onemli bir unsurdur. Beseri sermaye, liretime katilan i giicliniin sahip
oldugu bilgi, beceri, yetenek, tecriibe ve kabiliyetlerin biitlinii olarak ifade edilmektedir
(Manga ve Digerleri, 2015: 46). Uretime katkida bulunan bu degerler bir yandan
verimlilik saglarken diger yandan iiretime yeniliklerin getirilmesi ve gelistirilmesi
acisindan da oldukc¢a 6nemlidir. Beseri sermaye, yeni buluglarin ortaya ¢ikmasini ve bu

buluglarin  benimsenmesi ve etkin olarak kullanilmas1 asamasinda kolaylik
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saglamaktadir. Dolayisiyla ekonomilerin biiylimesini pozitif olarak etkilemektedir. Bu
nedenle beseri sermaye ve teknoloji birbiriyle dogrudan iligkilidir ve beseri sermaye

ekonomilerin biiylimesi i¢in olduk¢a dnemli bir tiretim faktoriidiir.
2. BESERi SERMAYE

Ekonomik biiylimenin kaynaklar1 arasinda yer alan sermaye kavrami, makine,
techizat, donanim, arag¢ gibi fiziki sermayeden olusan degisimler veya bu de§isimlerin
olusmasinda kullanilan maddi kaynaklardir (Unver, 2019: 16). Fakat iilke
ekonomilerinin sahip oldugu sermaye birikimi ve fiziki sermaye disinda sermayeyi
verimli bir sekilde kullanabilecek insan giiciine de ihtiya¢ vardir. Insan sermayesi olarak
adlandirilan bu sermaye tiirli, iktisat literatiirinde beseri sermaye olarak
adlandirilmaktadir. Fiziki sermaye ve sahip olunan kaynaklar tek basimna iilke

ekonomilerinin biiylimesinde yeterli olmamaktadir.

Beseri sermaye, onemi giin gectikce artmakta olan bir kavram olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Iktisat literatiiriinde klasik iktisat ile amilmaya baslayan beseri sermaye
kavraminin kokeni, 1776’11 yillara kadar dayanmaktadir (Oto, 2019: 4). Klasik
iktisat¢ilar tarafindan ele alinmig fakat fiziki sermaye kadar dnemsenmemistir. Klasik
iktisat¢ilar ekonomik biiylimeden s6z ederken daha c¢ok biiyliimenin niceliksel yonii
iizerinde durmaktadir (Kirik¢i, 2019: 12). II. Diinya Savasi’nin yasanmasi ve ardindan
iilkelerin gostermis olduklar1 toparlanma ve gelisme egilimleri de beseri sermaye
kavraminin {iilke ekonomileri i¢in ne anlama geldiginin anlagilmasinda 6nemli bir
noktadir. Savasm ardindan iilkelerde yasanan degisimler, ortaya gelismis ve gelismekte
olan iilkeler ayrimmi ¢ikarmistir (Mahmudli, 2017: 15). Bu sebeple beseri sermaye
ilerleyen zamanlarda neoklasik iktisat¢ilar tarafindan tekrar ele alinmis ve klasik
iktisat¢ilarin  goriisleri gelistirilmistir. 1960’11 yillardan sonra neoklasik iktisatgilar
tarafindan beserl sermayenin iilke ekonomilerinin biiyiimesi ve gelismesi icin fiziki
sermaye kadar gerekli oldugu anlagilmistir. XX. yiizyila gelindiginde modern biiylime
teorileri tarafindan bir adim daha ileriye taginan beseri sermaye, ililke ekonomilerinin
gelismesinde olduk¢a onemli bir faktdr olarak goriilmiis ve tipki fiziki sermaye gibi

tiretim faktorleri arasinda yer edinmistir. Glinlimiiz teknolojisinde yasanan gelisim ve
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degisim ile beraber beseri sermaye diger iiretim faktorlerinin de oniline gegcmistir. Artik
ekonomilerin biiyiimesinde niceliksel yonler kadar niteliksel yonlere de agirhik
verilmektedir. XXI. yiizyila gelindiginde ise teknolojinin geldigi son nokta ile birlikte
beseri sermaye olduk¢a 6n plana ¢ikan ve iilke ekonomilerine pozitif etkisi bakimindan

destek olan bir unsur halini almistir (Celik,2019:4).

Klasik iktisat teorilerinden giiniimiize kadar ilerleyen siiregte ekonominin
kaynaklar1 olan is giicii, dogal kaynak ve sermayenin yanina teknoloji ve beseri sermaye

kavramlar1 da eklenerek iktisat literatiiriinde yer edinmistir.
2.1. Beseri Sermayenin Tanimi

Beseri sermaye genel bir ifade ile bir ekonomide is giicline katilan bireylerin sahip
oldugu yetenek ve beceriler olarak tanimlanmaktadir (Ekiz ve Gokmen, 2009: 43).
Iktisat literatiiriinde dnemli bir yer edinmis olan beseri sermaye kavrami s6z konusu
tanim ile kalmayip, ge¢misten giliniimiize kadar gecen zamanda farkli sekilde

tanimlamalar ile agiklanmuistir.

Beseri sermaye kavraminin iktisat literatiiriinde yer edinmesinde énemli girisimleri olan
Smith, beseri sermayeyi vasifsiz emek tlizerinden agiklamistir. Smith egitim, bilgi ve
beceriye sahip emek ile is tecriibesi ve egitimi bulunmayan emegin farkh
degerlendirilerek, ayni isi yapmamalar1 ve ayni licrete tabi tutulmamalar1 gerektigini

ileri stirmiistiir (Manga ve Digerleri, 2015: 46).

Smith’in goriislerinden yararlanarak beseri sermaye kavramini bir adim daha
ileriye tasiyan Schultz, beseri sermayeyi, iiretim faktorlerinde degisiklik olmazken is
giicline katilan bireyin egitim, bilgi, yetenek vb. sermayesinin yeterli seviyede olmasi

ile artan tiretim olarak nitelendirmistir (Taban ve Kar, 2006: 161).

Bartolo, beseri sermayeyi bireylerin sahip olduklar1 Ogrenme, bilgi ve
becerilerinin yani sira bireylerin degisen kosullara adapte olabilme ve 6grenme yetisini

stirekli gelistirebilmeleri olarak agiklamaktadir (Yaylali ve Lebe, 2011: 25).
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Thurow, beseri sermayeyi is giiciine katilan bireyin sahip oldugu kapasite ve s6z
konusu kapasite ile iiretmis oldugu mal ve hizmet miktari ile a¢iklamaktadr (Unver,
2017: 16). Is giiciine katilan bireyler tarafindan iiretilmis olan mal ve hizmet miktar1 ne

kadar fazla ise bireylerin sahip oldugu bilgi ve beceri kapasitesi de o kadar fazladur.

Rosen, beseri sermayeden bireylerin iiretkenlik saglamak icin kendilerine yaptigi
yatirim olarak bahsederken, Romer ise beseri sermayeyi lretkenligin temeli olarak

adlandirmaktadir (Manga ve Digerleri, 2015: 47).

Hem icerisinde bulundugu zaman hem de gelecek zaman i¢in literatiire katkisi
bakimmdan en 6nemli ac¢iklamayi yapan diger bir isim Becker’e gore, ele alinan
donemde bireylerin sahip oldugu bilgi, beceri ve kabiliyet eger sonraki nesillere de katk1
saglayabiliyor ve aktarilabiliyorsa beseri sermaye tam anlamiyla saglanmis demektir

(Becker, 1993: 15).

OECD tarafindan yapilan tanima gore beseri sermaye, bireylerin yasamlari
stiresince mal ve hizmet liretmek icin sahip olduklar1 bilgi ve becerilerdir (OECD, 2001:
18). Insanlarin zaman icerisinde sahip olduklar1 bilgi ve beceriler disinda kendilerinde
bulunan yetenekler ve zamanla isi yaparak kazandiklari deneyimler de tanima dahil
edilmistir. Sahip olunan tiim bu bilgi, beceri, yetenek ve tecriibeler ekonomilerde

refahin olugsmasina katki saglamaktadir (Bal, 2011: 5-6).

Aksu’ya gore beseri sermaye bireyin veya toplumun sahip oldugu egitim ve saglk
durumu, bilgi ve becerisi, bireyin toplumsal iliskilerde ki yeri ve davranmiglari olarak
nitelendirilmektedir. Beseri sermaye ekonomik biiylimenin temel noktasidir (Aksu,
2016: 72).

Beseri sermaye isgliciine katilacak bireylerin sahip oldugu bilgi, beceri, yetenek
ve deneyimin yaninda diger iretim faktorlerinde de verimlilik saglayarak iiretim
miktarinda artiga neden olmakta ve ekonomik biiylimeye pozitif katki saglamaktadir

(Eser ve Ekiz Gokmen, 2009: 43).
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Goriildiigii lizere beseri sermaye kavrami icin pek ¢ok tanim bulunmaktadir.
Gegen zaman, gelisen teknoloji diinyasi, iilkelerin birbiriyle rekabeti, bireylerin
gelisiminin siireklilik gostermesi ve bilginin dneminin giin gectikce artmastyla yapilan
tanimlara yenilerinin eklenecegi de asikardir. Yukarida yararlanilan tanimlamalardan
hareketle beseri sermaye i¢in genel bir ifadeye ulasmak miimkiindiir. Beseri sermaye,
iktisadi boyutu ile bir toplumda {iretime katilacak bireylerin fiziksel ve zihinsel is
yapabilme yetenegini gelistirerek verimlilik saglayan ve gelecek neslin de refahinda
artisga neden olan, ekonomileri pozitif yonde etkileyen, birey iizerinde biriken ve

zamanla degisim gosteren bir kavramdir (Berkman, 2008: 11).

Ozetle beseri sermaye bireylerin sahip oldugu bilgi ile esanlamli bir terim olarak

tanimlanmaktadir (Kwon, 2009: 4).
2.2. Beseri Sermayenin Ozellikleri

Beseri sermaye kavrammi daha iyi agiklayabilmek adina beseri sermayenin

Ozelliklerini incelemek faydali olacaktir:

. Beseri sermaye bireylerde somutlasan bir kavramdir (Baysal Kurt, 2014: 17).
Beseri sermayeye bireyler sahiptir ve bireylerde bulunan, sakli tutulmasi gereken ve
birey tarafindan kullanilan, bireye bagli olan bir kavramdir. Bu durum soyle
aciklanabilir bir iilkenin sahip oldugu beseri sermaye stoku o iilkede bulunan bireylerin

beseri sermayelerinin toplamindan olusmaktadir.

. Beseri sermaye alaninda bireye yapilan yatirimlar arttik¢ca bireylerin elde ettigi
gelir de artmaktadir. Bireylerin egitimi i¢in yapilan yatirimlar ayrica dnem tagimaktadir.
Bireyin sahip oldugu fiziksel ve bedensel caligmalar ile bilgi, beceri ve deneyimlerinin

artmasi iiretimde artis saglayarak ekonomide refah artisina neden olmaktadir.

. Beserl sermayenin gelecekteki kazanglara gore tahmin edilme durumu so6z
konusudur. Bireyin sahip oldugu beseri sermayesinin degeri ileride bu sermaye ile
sagladig1 faydalarin toplamina esittir. Ancak bu faydalar tam olarak bilinemedigi i¢in

tahmin edilerek beseri sermayesinin degeri agiklanabilmektedir (Baysal Kurt, 2014: 17).
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. Beseri sermayenin gecmiste yapilan yatirimlara gére tahmin edilebilme durumu
s6z konusudur.Beseri sermayenin degerinin geg¢miste yapilmis yatwrimlar ile
belirlenmesi durumudur. Bu yatirimlar bireyin kendisi ve ailesi tarafindan yapilan
yatirimlar, isveren tarafindan yapilan harcamalar ve devlet tarafindan yapilan
harcamalar olarak ii¢ sekilde gerceklesmektedir (Atik, 2006: 7). S6z konusu yatirimlar
sonucu elde edilen faydalar tam olarak bilinemeyecegi i¢cin ancak tahmin

edilebilmektedir.

. Genel olarak tanimlarda beseri sermayeden bireylerin sahip oldugu bilgi, beceri,
yetenek ve kabiliyet olarak bahsedilmektedir. Beseri sermayenin degeri bireylere bagli
bulunmaktadir. Bu nedenle beseri sermaye bireysel Ozelliklere bagli olarak tahmin

edilmektedir (Unver, 2017: 19).

. Beseri sermayeye yapilan yatirimlarin yapisi bireylerin yasam siirecine gore
farklilasabilmektedir. Egitim, saglik, go¢, beslenme vb. bireylerin yaglarina gore

farklilik gosterdiginden yapilan yatirimlarda bu farkliliga bagh olarak degismektedir.

. Beseri sermaye yatirimlari fiziki sermaye ve sosyal sermaye yatirimlari gibi diger

yatirimlarinda verimliligini arttirmaktadir (Kazancigil, 2019: 18).

. Beseri sermaye yatirimlart birbirlerini tamamlayici 6zellige sahiptir (Berkman,
2008: 12). Egitim i¢in yapilan yatirimlar bilgiyi, bilgi yeniliklerin olugsmasini, Ar-Ge
faaliyetlerini ve teknolojik gelismeyi etkilemektedir. Teknolojik ilerleme ve gelisme,
yeni buluslar iilke ekonomisinin kalkinmasi i¢in oldukca dnemlidir. Saglk ve beslenme
icin yapilan yatwrimlar ise bireyin fiziksel kabiliyetini etkileyerek verimliligini

arttirmakta ve egitimin islerligine katki saglayarak iiretimde artis saglamaktadir.

. Beseri sermayenin diger 6nemli bir 6zelligi ise kisa donemde tiiketim harcamasi,

uzun dénemde ise yatirim harcamasi 6zelligi gdstermesidir (Unver, 2017: 19).

. Beserl sermaye yatimrimlar1 sosyal fayda amaci dogrultusunda kamu sektorii
tarafindan 6zel fayda amaci1 dogrultusunda 6zel sektor tarafindan gergeklestirildiginden

yart-kamusal mal 6zelligi gostermektedir (Kazancigil, 2019: 18).
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. Beseri sermaye fiziki sermaye gibi depolanma o6zelligi gostermediginden issiz

olan her birey ekonomide refah kaybina neden olmaktadir (Dasdemir, 2008: 65).

. Beseri sermaye yatirimlarit sonucu olusan mikro etkiler birey, aile ve firmalar
iizerinde goriilmekteyken, mikro etkilerin zamanla farkli alanlarda yogunlasarak
olusturdugu makro etkiler lilke ekonomisi iizerinde goriilmektedir (Yumusak ve Bilen,

2000: 82).

. Beseri sermayeye yapilan yatirimlar mal ve hizmetler i¢in yapilan yatirimlar,

harcanan zaman ve vazgecilen gelirdir (Dasdemir, 2008: 65).

. Beseri sermayenin en temel 6zelligi ise kazanilabilir olmasi, korunabilir olmasi,
gelistirilebilir olmas1 ve azalip kaybolabilir olmasidir. Ayrica bireyin d6lmesi ile beseri

sermayenin ortadan kalkmasi s6z konusudur (Dasdemir, 2008: 65).

. Beseri sermaye acgisindan onemli olan bir baska ozellik ise beseri sermaye
yatirimlarinin fiziki sermaye yatirimlarin iilkeye ¢ekmede onemli bir etken olmasidir

(Unver, 2017: 19).
2.3. Beseri Sermayenin Gostergeleri

Beseri sermayeyi 6lgmek amaciyla farkli gostergeler kullanilmaktadir. Kullanilan
gostergeler arasinda yer alan unsurlar egitim basta olmak iizere saglik, gé¢ ve niifustur.
Yapilan caligmalar incelendiginde beseri sermayeyi Olgmek icin genellikle beseri
sermaye gostergelerinden egitim unsurunun kullanildigi gézlemlenmistir (Atik, 2006:
11). Ciinkii beseri sermaye bireyin sahip oldugu bilgi, beceri, deneyim ve yeteneklerin
biitiinii olarak tanimlanmaktadir. Egitim ise bireyin sahip oldugu niteliklerin en temel
noktasini  olusturmaktadir. Beserl sermaye gostergelerinde egitimin agwrhik
kazanmasimin bir diger nedeni ise beseri sermayeye etki eden diger unsurlarm etkisini
Olgmede yasanan zorluktur. Beseri sermaye gostergeleri egitim baz almarak stok
gostergeler ve yatirim gostergeleri olarak ikiye ayrilmaktadir. Stok gostergeler beseri
sermayenin egitim diizeyi ile ilgilenirken, yatirim gostergeleri ise egitime yapilan

harcamalar olarak tanimlanmaktadir (Ekiz ve Gokmen, 2009: 43).
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Stok gostergeler ortalama egitim siiresi, egitim diizeyi ve okuryazarlik
gostergelerinden olugmaktadir. OECD tarafindan yapilan ¢aligmalarda okuryazarlik iig
gruba ayrilarak agilanmaktadir. Belge okuryazarligi, diiz okuryazarlik ve niceliksel
okuryazarlik olarak tanimlanmistir. Belge okuryazarligi kapsaminda bagvuru formlari,
zaman ¢izelgeleri, tablolar, sablonlar ve harita gibi dokiimanlar1 anlama yer almaktadir.
Diiz okuryazarlik ise makale, metin, haber yazilar1 gibi yazili bilgileri okumay1 ve
anlamay1 iceren standart okuma yazmadir. Niceliksel okuryazarlik nicel olan sayisal ve
matematiksel islemleri barindiran okuryazarhktir (Unver, 2017: 20). Ornegin faiz
oranlarinin  hesaplanmast veya enflasyon oranlarmm hesaplanmasi niceliksel

okuryazarlik kapsaminda degerlendirilebilir.

Yatirim gostergeleri parasal gostergeler ve parasal olmayan gostergeler olarak iki
gruba ayrilarak agiklanmaktadir. Parasal gostergeler kapsaminda egitimle ilgili mal ve
hizmetlere yonelik olarak yapilan kamu harcamalar1 ve Ozel sektor harcamalari
degerlendirilmektedir (Ekiz Gokmen ve Eser, 2009: 44). Yapilan bu agiklamaya gore
parasal gostergeler icerisinde GSYIH igerisinde egitimin pay1 ve 6grenci basma egitim
icin yapilan harcamalar ileisletmelerin yapmis oldugu egitim harcamalar1 yer
almaktadir. Parasal olmayan gdostergeler ise daha ¢ok egitim i¢in ayrilan zaman ve
egitimin siiresinden olusmaktadir. Isle ilgili verilen egitimlere katilma, isle ilgili egitim
stiresi, okul-kayit orani ile egitim i¢in ayrilan zaman parasal olmayan gostergeler

icerisinde degerlendirilmektedir (Varsak, 2008: 23).

Beseri sermaye gostergeleri arasinda egitimden sonra gelen diger bir 6nemli unsur
ise sagliktir. Saglik, egitimin islevini gergeklestirmede onemli bir etkiye sahiptir. Saglk
unsuru i¢in stok ve yatirim gostergelerini degerlendirdigimizde, stok gostergeler daha
cok Olim ve dogum oranlar1 ile yasam umudundan olusmaktadir. Bireyin hayata
geldikten sonra hayatta kalma siiresi ve orani stok gostergelerin ana kriterini

olusturmaktadir.

Saglik unsuru i¢in yatirim gostergeleri ise tipki egitim gostergeleri gibi parasal
gostergeler ve parasal olmayan goOstergeler olarak iki gruba ayrilarak

degerlendirilmektedir. Parasal gostergeler ise saglk icin yapilan harcamalar1 ele
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almaktadir. Yapilan saghk harcamalari, GSYIH icerisinde saglik harcamalarmin pay1,
kamu saglik harcamalar1 ile bu harcamalarin toplam harcamalar igerisindeki pay1 stok
gostergeler igerisinde yer almaktadir. Parasal olmayan gostergeler ise doktor basmna
diisen hasta sayisi, yatak basina diisen hasta sayisi, yogun bakim yatak basma diisen

hasta say1s1 vb. olarak degerlendirilmektedir (Unver, 2017: 21).
2.4. Beseri Sermayenin Olgiilmesi

Beseri sermayenin Olgililmesi ti¢ farkli sekilde gerceklesmektedir. Birincisi, lilkede
yer alan ve farkli formiiller ile hesaplanan beseri sermaye stokunun belirlenmesidir.
Ikincisi temeli beseri sermayenin verimliligini esas alan is giiciiniin ortalama beseri
sermayesinin Ol¢iilmesidir. Son olarak ii¢iincii 6lglimde ise beseri sermaye diizeyinde
meydana gelen degisimin hesaplanmasi yer almaktadir. Meydana gelen degisim farkl

endekslerle hesaplanmaktadir (Zahir Seddiqi, 2018: 43).
2.4.1. Beseri Sermaye Stoku

Beseri sermaye stoku, bireyi tiiretken ve verimli yapan tim ozellikleri
icermektedir. Ayrica beseri sermaye stoku bir ekonominin sahip oldugu teknoloji diizeyi
ve ig giicii piyasasi ile de iliskilendirilmektedir. Bireylerin sahip oldugu beseri sermaye
stoku bireylerin ig giicii piyasasma girmesiyle elde edecegi licret miktarini belirleyen
faktorlerden biridir. Bireyler is giicii piyasasina girdiklerinde beseri sermaye stoku ile
teknolojiyi bir araya getirerek iiretkenligi arttrmis olacaklardir (Unver, 2017: 22).
Bireyler i giicii piyasasina girebilmek ve daha iyi sartlarda daha fazla iicret ile

calisabilmek icin beseri sermaye stoklarini arttirma yoluna gideceklerdir.

Beseri sermaye stokunu arttirmanin en temel yolu egitimden ge¢cmektedir.
Bireyler kaynaklarmm bir kismmi egitime, kurslara vb. aywrarak beseri sermaye
stoklarmni arttirabilmektedirler. Birey is giicli piyasasina girdiginde kendisine daha fazla
gelir imkani saglayacak olan nitelik ve becerilerinin biiyiik bir kismini egitim yoluyla
saglamaktadir. Egitim yoluyla saglanan nitelik ve becerilerin yaninda bireyin dogustan
sahip oldugu yetenekler ile zamanla deneyim kazanarak sahip oldugu yeteneklerde

mevcuttur. Bireylerin bir kismi egitimi segerek kaynaklarmi ve zamanim egitim igin
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kullanarak gelecekte daha fazla licret elde etmeyi amaglamaktadir. Bir kismi ise
egitimden vazgecerek erken yasta ig giliciine katilarak, yaparak zamanla 6grenme ve
deneyim kazanma yolunu se¢mektedir. Isverenlerin bir kismi da meslek igi egitim
imkanlar1 sunarak bireylerin beseri sermaye stokunu arttirmalarmma ve verimli

calismalarma destek olmaktadir (Unver, 2017: 22).

Beseri sermaye stokunun Olgiilmesinde olusan giicliikler sebebiyle uygulamada
cok fazla kullanilmadig1 ve literatiirde 6nemli bir alana sahip olmadigi goriilmektedir.
Bununla birlikte beseri sermaye stokunun 6lgiilmesi i¢in siire gelen zaman igerisinde
birden ¢cok modelde dl¢iimler yapilmig ve her bir modelde beseri sermaye baska bir
fonksiyonun degeri olarak incelenmistir. Bu modellerden kisaca bahsetmek gerekirse
kullanilan ilk modelde beseri sermaye ara¢ degisken olarak, diger bir modelde ise
yatrimin bir fonksiyonu olarak ele alinmistir. S6z konusu iki model disinda en sik
olarak kullanilan modelde beseri sermaye insan yeteneklerinin toplami olarak ele

almmistir (Berkman, 2008: 26).
2.4.2. ls Giiciiniin Ortalama Beseri Sermayesinin Olciilmesi

Ulke ekonomilerinde iiretimde verimlilik saglamak ve ¢ikt1 miktarini arttirmak
icin beseri sermayeye énemli Ol¢lide gerek duyulmaktadir. Sahip olunan beseri sermaye
miktarim ve kalitesini fiziki sermaye gibi net olarak 6l¢ebilmek pek miimkiin degildir.
Fakat birtakim sebep-sonug iliskileri kurularak ve farkli degiskenlerden yararlanilarak
ortalama beseri sermaye miktari ile ilgili tahminde bulunulabilir. Belirli bir donem igin
is giiclinlin ortalama beseri sermayesinin Olclimiinde is giliciine katilacak bireylerin
cinsiyeti, okullasma orani ve zaman yapilacak Olglimiin temelini olusturmaktadir
(Fernandez ve Mauro, 2000: 11). Olgiimiin temelini olusturan bu degiskenler ortaya
konulurken dikkat edilmesi gereken hususlar kisi sayisi, egitim ve yas dagilimi, cinsiyet
dagilimi ve zaman arah@idr. s giiciine katilan bireylerin sahip oldugu egitim diizeyi ile
yas araligt ve bireylerin cinsiyeti {iretimi etkileyen degigskenler olarak kabul
edilmektedir. S6z konusu degiskenlerde meydana gelen niceliksel degisimlerin tiretimde

verimliligi ve c¢ikti miktarinda artis1 ne Olglide etkiledigi ortaya cikarilabilmektedir
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(Karagiil, 2002: 29). Bu sekilde bir iliski kuruldugunda, belirli bir donemde is giicliniin

sahip oldugu ortalama beseri sermaye potansiyeli ortaya ¢ikarilabilmektedir.
2.4.3. Beseri Sermaye Ile Tlgili Endeksler

Beseri sermaye 0l¢iimii igin gelistirilen ve temel alian ilk endeks beseri kalkinma
endeksidir. Beseri kalkinma endeksini insani yoksulluk endeksi, beseri kalkinma
endeksinin kadin ve erkek arasindaki dagilimi, kadmnin siyasi ve ekonomik yasamdaki

durumunun dagilimi gibi diger endeksler takip etmistir.

Beseri kalkinma endeksi diger adiyla insani gelisim endeksi ilk kez Pakistanl bir
ekonomist olan Mahbubul Hag tarafindan 1990 yilinda farkli degiskenlere bagli olarak
iilkeler bazinda olusturulmustur. Birlesmis Milletler Kalkinma Programi’nin yaymlamis
oldugu 1990 yil1 Gelisme Rapor’unda bu endekse yer verilmistir. 1990 yilindan itibaren
her yil iilkelerdeki beseri kalkmmmishigi 6lgmek ve beseri sermaye gelisimini
gbzlemlemek amaciyla olusturulan raporlar UNDP tarafindan yayinlanmaktadir (Zahir
Seddiqi, 2018: 43). Yaymlanan calismalarda sadece iilkelerin gdstermis oldugu
gelismislik diizeyi degil aym1 zamanda biiylime hiziyla beraber iilkelerde olusan refah
seviyesi ve kalkmmishik gostergeleri de yer almaktadir. Ulkelerin gdstermis oldugu
iktisadi boyuttaki gelismelerin beseri kalkinma ile iliskisi gozlemlenmektedir. Ancak
her zaman her iilke icin iktisadi biiyiime ve beseri kalkinma arasinda dogrusal bir iliski
kurmak miimkiin olmayabilir (Berkman, 2008: 27). Bazi iilkeler iktisadi biiyiimelerini
potansiyel biiylime oranin ve iizerinde gerceklestirmelerine ragmen refah dagilimini ve
beseri kalkinmay1 tam anlamiyla gerceklestiremeyebilirler. Bu tarz iilkeler genellikle az
gelismis ve gelismekte olan iilkeler olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Fakat nadir goriilen
bu durumlar disinda iktisadi biiyiime ve beseri kalkinma iliskisi paralellik

gostermektedir (Yumusak, 2000: 5).

UNDP tarafindan 1990’dan itibaren her yil yaymlanan beseri kalkinma
raporlarinda bir ilkenin iktisadi biliylimesini gergeklestirmesinin yani swa gergek
anlamda gelismislik gdstermesinin egitim alaninda kendini gelistirebilen, saglikli ve

Ozglin hayat standartlarinda yasayabilen, temiz ve saglikli bir alanda yasamini
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stirdiirebilen bireyler ile miimkiin olabilecegini siklikla ifade etmektedir (UNDP, 1995:
11). Beseri kalkinmay1 saglik, bilgi ve beceri gibi niteliklere sahip olmak ve ayni
zamanda sahip olunan nitelikleri etkin bir sekilde kullanabilecek alanlarm ve
kaynaklarin bulunmasi olarak tanimlamaktadir (Demir Seker, 2011: 2). S6z konusu
niteliklere sahip olmak kadar kullanim alanlarinin varlig1 da olduk¢a 6nemlidir. Ciinkii
kullanilamayan ve sergilenemeyen niteliklerin varligt herhangi bir anlam

icermemektedir.

Beseri kalkinma bireylerin yasam standartlarin1 ve niteliklerini arttiran pek ¢ok
unsuru igerisine almaktadir. Genis bir yelpazesi bulunan beseri sermaye kavrami bilgi
edinme, becerileri arttrma, uzun ve saglikli bir hayat, iyi yasam sartlar1 olmak tizere
pek ¢ok unsuru icermektedir. Beseri kalkinmanin ¢ok sayida gostergesi bulunmaktadir.
Fakat bu gostergelerin Glgiimleri sirasinda yasanan zorluklar nedeniyle gostergelere
smirlamalar getirilmek zorunda kalinmistir. Bireylerin kiiltiirel, ekonomik, sosyal,
siyasal Ozgiirliikkleri olmak iizere bilgi ve yeteneklerini aktarabilme imkanlarmi,
haklarmi1 vb. bir¢ok unsuru igerisinde barindiran beseri kalkinma 6lgiim zorluklarindan
dolay1 sadece temel {i¢ unsuru i¢ermektedir (UNDP, 2010: 215). Bu unsurlardan
birincisi dogumda yasam beklentisidir. Yasam beklentisinin {i¢ unsurdan biri olma
nedeni saglik ve beslenmenin uzun bir yasamm Onemli bir 06lgiitii olmasindan
kaynaklanmaktadir. Bireylerin 1iyi beslenme imkanlarinin oldugu ve saglik
hizmetlerinden faydalanabilme konusunda iyi durumda oldugu iilkelerde yasam siiresi
diger tilkelere kiyasla daha uzun olmaktadir. Dogumda yasam beklentisi verileri
kullanilarak &lg¢iimlerden hareketle saglik alt endeksine ulasilmaktadir (Unver, 2017:
26). Beseri kalkinma endeksinin ikinci unsuru ise egitim ve bilgidir. Bu unsur igerisinde
okuryazarlik ve okullasma orani yer almaktadir. Okullagsma orani beklenen okullasma
yil1 ile ortalama okullasma yilindan olusmaktadir. S6z konusu egitim verileri alinarak
egitim alt endeksi belirlenmektedir (Giilen, 2018: 65). Ugiincii ve son olarak
hesaplamas1 yapilan unsur yasam standardidir. Iyi bir yasam siirdiirebilmek i¢in gerekli
olan tiim kaynaklar1 icermektedir. Bu unsurla ilgili glivenilir ve 6l¢lime koyulabilecek

veriler olmadigindan ortalama gelir kullanilmaktadir. Kisi basina GSMH ile dlgtilerek
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gelir alt endeksi hesaplanmaktadir (Zahir Seddiqi, 2018: 43). Gostergeleri belirleyen

degerlere Tablo 1.1’ de deginilmistir.

Tablo 1.1: UNDP’ nin Beseri Kalkinma Endeksi Hesaplamasinda Kullanilan Degerler

Gostergeler Maksimum Minimum
Deger Deger
Saglik Dogumda Yasam Beklentisi (Y1l) 85 20
Egitim Beklenen Egitim Siiresi (Y1l) 18 0
Ortalama Egitim Siiresi (Y1l) 15 0
Refah Kisi Basina GSMH (2017 PPPS) 75,000 100

Kaynak: UNDP, Human Development Report (2020).

Beseri kalkinma endeksine ulasabilmek amaciyla UNDP, iilkelerin egitim, saglik
ve gelir unsurlariyla hesaplanan endeks degerlerini kullanmaktadir. Beseri kalkinma
endeksi hesaplanirken, hesaplamasi yapilacak iilkelerin alt endekslerinin geometrik
ortalamas1 alinmaktadir. Boylece geometrik ortalamalar1 alinan s6z konusu {ilkelerin
beseri kalkinma endekslerine ulasilabilmektedir (Human Development Report, 2020:
2). Tablo 1.1’ de beseri kalkinma endeksi degerinin hesaplanabilmesi amaciyla temel
alinan ti¢ géstergenin minimum ve maksimum degerlerine yer verilmistir. Bu baglamda
beseri kalkinma endeksi formiilii asagida belirtilmektedir. Oncelikle saglik endeksinin

formiilii yer almaktadir.

Saslk Endeksi — Xi — Xmin
agiti Lnaekst ~ Xmaks - Xmin

Esitlikte verilen Xi, beseri kalkinma endeksinde hesaplanan iilke icin dogumda
yasam beklentisine ait gozlemlenen degeri ifade etmektedir. Xmin ve Xmaks degerleri

ise Tablo 1.1’ de verilen dogumda yagam beklentisi minimum ve maksimum degerlerini

temsil etmektedir (UNDP, 2020: 3).

Egitim endeksinin hesaplanabilmesi i¢in Oncelikle beseri kalkmma endeksi

hesaplanan {ilkenin beklenen egitim siiresi (yil) ve ortalama egitim siiresi (yil)
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gostergelerinin hesaplanmasi gerekmektedir (Giilen, 2018: 64). Daha sonra hesaplanan

deger dahil edilerek olusturulan birlesik egitim endeksine ulasilmaktadir.

Xi — Xmin

Beklenen ve Ortalama Egitim Siresi =
maks =~ Xmin

’Cl b

Birlesik Egitim Endeksi = ¥

maks ~ Ymin

Esitlikte verilen X ?, beseri kalkinma endeksi hesaplanan iilkenin beklenen egitim

sliresinin hesaplanan degerini ifade ederken, XIZ ise ortalama egitim siiresinin

hesaplanan degerini temsil etmektedir (Giilen, 2018: 65).

Saglik ve egitim endeksinin hesaplanmasinin ardindan gelir endeksinin
hesaplanmas1 gelmektedir. Gelir endeksinin hesaplanmasinda ise logaritmik doniisiim
yer almaktadir. Esitlikte yer alan [nXi beseri kalkinma endeksi hesaplanan iilkenin
gbdzlemlenen kisi basi gelirinin logaritmas1 alinmig halini ifade etmektedir. Paydada yer
alan  InXpqks Ve InXp,i, ise kisi bagma maksimum ve minimum GSMH’ y1

vermektedir (UNDP, 2020: 3).

InXi — InXin

X maks - MXmin

Gelir endeksi =

Hesaplanarak elde edilen tiim bu endeksler yardimi ile en son asamada iilkeye ait
beseri kalkinma endeksi hesaplanmaktadir. Elde edilen tiim bu endekslerin geometrik

ortalamasi beseri kalkinma endeksini vermektedir (Gtilen, 2018: 65).

BKE = i/Sagllk Endeks. xBirlesik Egitim Endeks. x Gelir Endeksi

Beserl Kalkinma Endeksi disinda beseri kalkinma raporlarinda yer alan baska

endekslerde mevcuttur.
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Insani Yoksulluk Endeksi Beseri Kalkmma Raporlarinda yer alan endekslerden
biridir. Insani yoksulluk endeksi iilkeler arasinda var olan gelismislik farklarinmn dikkate
alinmasi ile hesaplanmaktadir. Onceki yillarda s6z konusu hesaplama saglikli ve uzun
yagsam, bilgi diizeyi ve yasam standardi temel alinarak, gelismekte olan iilkeler ve
OECD iilkeleri i¢in ayr1 ayr1 iki farkli sekilde yapilmaktaydi. Yeni insani yoksulluk
endeksi hesaplama yontemi ise biitiin {ilkeler i¢in yoksullugu ii¢ temel boyutta
tanimlamaktadir. Bu boyutlar yine saglik, egitim ve yasam standardindan olusmakta ve
temel boyutlarin altinda on gosterge yer almaktadir. Tablo 1.2 de yer verilen agirlikli
gostergelerden en az iigte birinde yoksunluk yasayan bireyler ¢cok boyutlu yoksulluk
katagorisine dahil edilmektedir.
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Tablo 1.2: UNDP’nin insani Yoksulluk Endeksi Hesaplamalar1

Yoksullugun Gosterge Bulundugu Hanede Yasiyor ise Agirhk
Boyutlar1 Yoksun
Saghk Beslenme 70 yasin altindaki bir yetiskin veya bir 1/6

cocuk yetersiz besleniyor.

Cocuk Oliimii 18 yasin altindaki bir ¢ocuk, anketten 1/6
onceki 5 yil iginde oldii.

Egitim Okul Yillar 10 yasinda veya daha biiyiik hicbir 1/6
hane iiyesi 6 yillik egitimi
tamamlamamugtir.
Okula Devam Okul ¢agindaki herhangi bir ¢ocuk, 8. 1/6

Sinifi tamamlayacag yasa kadar okula
gitmemektedir.

Pisirme Yakit Ev halki giibre, odun, odun koémiirii 1/18
veya komiirle yemek pisirir.
Sanitasyon Hanenin sihhi tesisleri iyilestirilmez 1/18
veya lyilestirilir, ancak digger
Yasam Standard hanelerle paylasilir.
icme Suyu Hane halkinin iyilestirilmis igme 1/18

suyuna erigimi yok veya giivenli icme
suyu evden en az 30 dakikalik (gidis-
doniis) ylirime mesafesinde.

Elektirk Evin elektrigi yok. 1/18

Konut Cat1, duvar ve zeminden en az biri i¢in 1/18
konut malzemeleri yetersiz.

Varhklar Hane halki su varliklardan birden 1/18

fazlasina sahip degildir: radyo, telefon,
televizyon, bilgisayar, bisiklet,
motosiklet veya buzdolabi ve bir araba
veya kamyon.

Kaynak: UNDP, Human Development Report (2021).

Beseri kalkinmanm kadin ve erkek arasindaki dagilimini 6lgen endeks ise dort
unsurdan olugmaktadir. Bunlar ortalama hayat beklentisi, kisi basina gelir, 15 yas
iizerindeki niifusun okuryazarlik orami ile ortalama hayat beklentisi ve ilk, orta ve
yiiksek dgrenimdeki briit okullasma oranidir. S6z konusu degiskenlerin her biri kadin ve

erkek i¢in ayr1 olarak hesaplanmaktadir.
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Kadmin siyasi ve ekonomik yasamdaki durumunun dagilimi dlgen bir diger
endeks de yine dort unsurdan olugsmaktadir. Bu dort unsur sirastyla kadinlarin mesleki
ve teknik personel igerisindeki paylari, kadinlarin yoneticiler igerisindeki payi,
parlamentoda yer alan kadin milletvekili sayist ve kazanilan gelir igerisinde kadinlarin
gelirinin payidir. Bu unsurlar kadinlarin toplumdaki yerini ve kadin niifusunun

gelisimini analiz etmektedir (Atik, 2016: 18).
2.5.Beseri Sermayenin Fiziki Sermaye ile Karsilagtirilmasi

1960’11 yillara kadar iiretim faktorlerinden biri olan sermaye kavramindan
bahsedildiginde akla siiphesiz olarak fiziki sermaye gelmekteydi. Ancak ortaya ¢ikan
yeni diisiinceler ve olusturulan yaklagimlarla birlikte ekonomik gelisme ve biliylimeye
saglayacag1 katkilar nedeniyle fiziki sermayenin yaninda beseri sermaye de yerini
almistir. Zamanla Uretim siirecinde fiziki sermaye kadar 6nemli bir yer edinen beseri
sermayenin, fiziki sermaye ile benzer 6zellikleri bulunmasina ragmen fiziki sermayeden

farkl 6zellikleri de bulunmaktadir.
Fiziki sermaye ile beseri sermayenin benzer 6zellikleri incelendiginde;

* Beseri sermaye kalitesi ve sayis1 bakimimdan {iretime olan olumlu etkisi ile fiziki
sermayeyle benzer 6zellik gostermektedir (Akca, 2014: 30).

* Hem beseri sermayenin hem de fiziki sermayenin olusturulmasi ve {iretime
sunulmasi yiiksek miktarlarda maliyet gerektirmektedir. Beseri sermaye ve fiziki
sermaye bu noktada da benzerlik gostermektedir (Karagiil, 2002: 29).

» Diger benzer bir ozellik ise beseri sermayenin bos birakildiginda fiziki
sermayenin ise kullanilmadiginda zarar gérmesidir. Issizlik bireyin yeteneklerini
ve bilgisini kullanamamasina zamanla korelmesine neden olurken fiziki

sermayenin kullanilamamas1 da iiretime katkiyr azaltmaktadir (Schultz, 1972:

34).
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Fiziki sermaye ile beseri sermayenin farkli zellikleri incelediginde ise;

* Fiziki sermaye ve beseri sermaye yatirimlar: yiiksek miktarda maliyet gerektirir.
Fakat beseri sermayeye yapilan yatirimlarin sadece tiretim odakli olmamasi
beseri sermayeyi fiziki sermayeden ayirmaktadir. Beseri sermayeye yapilan
yatirimlar egitim, saglik gibi bireyin kalitesini, sosyal yasantis1 ve c¢evresiyle
olan iligkilerini arttiric1 6zellige sahiptir (Akga, 2014: 30).

» Beseri sermayenin dinamik bir yapiya, fiziki sermayenin ise duragan bir yapiya
sahip olmas1 diger bir farklilik durumudur. Beseri sermaye her an degisen bir
yapiya sahiptir. Yasanan go¢ hareketleri ve niifus akisi bu anlamda 6nemli bir
etki olusturmaktadir. Ayrica beseri Sermayenin dinamik olmasi nedeniyle
stoklanmas1 miimkiin degildir. Beseri sermaye kullanilmadigi her an firsat
maliyete doniisebilmektedir (Kirik¢i, 2019: 12).

» Beseri sermaye nerede, nasil ve ne zaman kullanilacagina kendisi karar verirken
fiziki sermaye kullanim alanina karar verme noktasinda pasif bir yapiya sahiptir.
Fiziki sermaye pasif yapisi sebebiyle beseri sermayeden farklilik gostermektedir
(Dasdemir, 2008: 67).

* Beseri sermaye iiretim siirecinde yer alirken iggiicii ise {icret, girisimci ise kar elde
etme amaci giitmektedir. Eger beseri sermaye liretime kosulmaz ise is giicii
iicretini, girisimci karini alamayacagindan farkli problemlerle karsilagilmaktadir
(Kirike1, 2019: 12).

* Beseri sermaye fiziki sermaye gibi goriilebilir veya tutulabilir bir 6zellige sahip
degildir ve bu nedenle soyut bir kavramdir (Simsek, 2006: 10). Fiziki
sermayenin iretimi maddi kaynaklarm kullanilmasi ile gergeklesebiliyorken,
beseri sermaye maddi olmayan, bilgi, beceri, kabiliyet ve yeteneklerin
niteliklerinin gelistirilmesi ile elde edilebilmektedir (Altay, 2007: 338).

* Beseri sermayenin egitim diizeyinin ylikselmesi durumu gergeklestiginde beseri
sermaye daha etkin, daha dinamik ve daha verimli olmaktadir. Bu yoniiyle
liretim siireci igerisinde fark yaratan bir unsur olan beseri sermaye s6z konusu

ozelligi ile fiziki sermayeden ayrilmaktadir. Bu baglamda beseri sermaye
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yatirimmin etkisi ve geri doniisiimii fiziki sermayeye nispeten daha etkin ve

yiiksek gerceklesmektedir (Colak, 2010: 110).

Fiziki sermaye ile beseri sermayenin benzer ve farkli yonlerinin yani sira
iretim siirecinde birbirlerini tamamlar nitelikte olduklarmi séylemek miimkiindiir.
Yalnizca beseri sermaye ile veya yalnizca fiziki sermaye ile liretim yapabilmek ya da
dretim verimliliginin saglanmasindan bahsetmek neredeyse imkansiz bir durumdur
(Seddiqr, 2018: 25). Uretimin gerceklesebilmesi icin beseri sermaye ve fiziki
sermayenin bir arada bulunmasi gerekmektedir (Kirik¢1, 2019: 12). Fakat tiretimde etkin
olma durumu go6z Oniine alinarak beseri veya fiziki sermayenin baskin ¢iktig1 iiretim
teknolojileri tercih edilebilir. Uretim teknolojisine goére her iki sermaye farkl

diizeylerde bir araya getirilmektedir (Atik, 2006: 9).
3. BESERI SERMAYEYE DAYALI BUYUME TEORILERi

Iktisat biliminin dogusu ile beraber iktisatcilar tarafindan iilkeler arasmndaki
gelismislik farklarmin nedenleri tartisilmaya baslanmis ve ekonomik biiylimeye etki
eden faktorler farkli sekillerde degerlendirilmistir. S6z konusu faktorlerin ekonomik
biiylimeye etkileri degerlendirilirken iktisatgilar tarafindan goriis ayriliklar1 yasanmis ve
bu nedenle birbirinden farkli teoriler ortaya ¢ikmustir. Ortaya ¢ikan ekonomik biiyiime
teorilerinde biliylimenin belirleyicileri lizerine yogunlasilmis ve beseri sermaye ile

teknolojik gelismenin biiylime iizerine etkilerine deginilmistir.

Bu nedenle s6z konusu bdliimde ekonomik biiylime modellerine iliskin kuramsal
cergeve olusturulmus olup, calismanin ekonomik biiyiime ve beserl sermaye iliskisini
konu almasi nedeniyle beseri sermeyenin biiyiime teorilerindeki yeri ve dnemini belirten

bir yaklagim benimsenmis ve bilylime modellerinden sirasiyla bahsedilmistir.
3.1. Klasik Biiyiime Teorisi ve Beseri Sermaye

Fransa’da Fizyokratlar tarafindan temelleri olusturulan iktisat, Ingiltere’de Adam
Smith tarafindan gelistirilerek bilim olarak ele alinmaya baslanmustir. Iktisat bilimi ve

buna bagl olarak iktisadi biiylime teorilerinin temeli 1776 yilinda Adam Smith
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tarafindan yayinlanan ‘Uluslarin Zenginligi’ adli eserle olusturulmustur. Adam Smith
olusturmus oldugu biiyiime modelinde sermaye birikimi, emek, is bolimii ve
uzmanlasma kavramlarma deginmistir (Unsal, 2016: 39). Biiyiimeyi aciklarken
kullanmis oldugu diger faktorler ise uluslararasi ticaret, niifus artisi, kurumlar ve
goriinmez el fiyattir. Adam Smith tarafindan sanayi devriminin baslarinda olusturulan

teori, kendinden sonraki teorilere de kaynaklik etmesi agisindan olduk¢a 6nemlidir.

Klasik biiyiime teorisi genel olarak olusturuldugu doénemin 6zelliklerini
tasimaktadir. Klasik goriisin hdkim oldugu donem, Ingiltere’de sanayi devriminin
yasandig1i donemi kapsamaktadir. Bu nedenle klasik goriis sanayilesme, teknolojik
gelisme ve sanayilesme hizina bagl biiyiime {iizerine odaklanmistir. S6z konusu
donemde tasarruflar ve sermaye birikiminde yasanan artiglar, yatirimlari arttrmis ve
teknolojik ilerlemeler yasanmustir. Klasiklere goére bu durumda kar oranlari artacak,
tasarruf, yatirirm ve sermaye birikimi tesvik edilerek biliylime saglanacaktir. Ayrica
teknolojik ilerlemede biiylime iizerinde pozitif etki saglayacaktir (Akca, 2014: 30).
Ancak Kklasikler iktisadi biiyiime siirecinde teknolojik ilerlemeyi ikinci plana
atmglardir. Klasik teori, uluslar arasi ticarette uzmanlasma ve is birliginin miimkiin
oldugunca gelistirilmesi iizerinde durmaktadir. Teori ekonominin arz yoniine agirlik
vermis ve genel yaklagimini arz yonlii olusturmustur. Klasik analize bagh iktisat¢ilarin
diisiinceleri emek-deger teorisine dayanmaktadir (Dasdemir, 2008: 70).Klasikler birey
ve bireysel girisimcilige odaklanarak emegin iktisadi faaliyetlerin merkezinde yer
aldigin1 analizlerine dahil etmislerdir. Bireye yapilacak yatirimlarin getiriyi arttirarak
biiyiimeyi olumlu ydnde etkileyebilecegi varsayiminda bulunmuslardir. Klasik
iktisatcilar bireye odaklanarak dolayli yoldan ilk defa beseri sermaye kavramindan s6z

etmislerdir. Ancak beserl sermaye unsurunu analizlerinde kullanmamislardir.

Tiim bu bilgiler 15181nda klasik iktisat teorisinin oncii bir teori oldugunu sdylemek
miimkiindiir. Ayn1 zamanda klasik teori biiylime iktisad1 olarak kabul edilmekte ve
beseri sermaye unsurunun iktisat literatiirline ge¢mesine kaynaklik etmektedir. Klasik
biiylime teorisi Adam Smith, Thomas Malthus ve David Ricardo’nun goriislerine

dayanmaktadir.
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3.1.1. Adam Smith

Iktisat biliminin babasi olarak bilinen ve klasik iktisat teorisinin onciisii olan
Adam Smith iktisadi biliylimeyi analiz ederken sermaye birikimi, i bolimii ve
uzmanlagma faktorleri iizerinde durmustur (Kirikgi, 2019: 24). Uluslararas: ticaret,
goriinmez el, kurumlar ve fiyat artis1 ise biliylimeyi agiklarken kullandigi diger

faktorlerdir.

Adam Smith’e gore ekonomik biiylimenin temelinde sermaye birikimi
bulunmaktadir. Sermaye birikiminin kaynagini ise kar ve tasarruflar olusturmaktadir.
Ekonomide tasarruf artisi, yatirim artisi, kar artis1 ve sermaye stoku artis1 seklinde bir
diizen islemektedir. Buna bagli olarak Smith, yapilan tasarruflarin bir sekilde

yatirimlara aktarilarak ekonomik biiylimeyi saglayacagini ifade etmektedir.

Smith’in iktisadi biiylimeyi agiklarken {izerinde durdugu diger 6nemli faktor is
boliimii ve uzmanlasmadir. Is bolimii ve uzmanlasmay1 aciklarken emege vurgu
yapmaktadir. Smith, bir toplumda is boliimiiniin planlama ile degil kendiliginden ortaya
ciktigin1 ve is boliimiiniin emegin verimliligini arttirdigmi ifade etmistir (Unsal, 2007,
40). Smith’in toplu igne gozlemi is boliimiiniin verimlilige etkisini agiklamada oldukg¢a
onemlidir. Toplu igne gozlemi drneginden kisaca bahsetmek gerekirse, bir is¢i toplu
igne imalat1 egitimi almis olsa bile giinde ortalama 20 igne iiretebilmektedir. Ancak
imalathanede is bolimii yapilmissa bir kisi bu sefer ortalama 4800 kadar toplu igne
iretebilmektedir. Smith, toplu igne imalatinda goriilen yiiksek artis1 li¢ farkli nedene
baglamaktadir. Sirastyla artisin nedenleri iscinin tecriibesinin artmasi, bir isten digerine
geciste zaman tasarrufu saglanmasi, son olarak ise caligmay1 kolaylastiran makinelerin
kullanilmasidir. Boylece kisa zamanda daha fazla {iretim saglanmig olur (Smith, 2005:
11-12). Smith’e gdre kisa zamanda ¢esitli iirlinlerin fazlasiyla iiretilmesi is boliimii
sonucunda gerceklesmektedir. Bu nedenle toplumlarin zenginlesmesinin temeli olarak is

boliimiinti gdrmektedir.

Smith bireyin niteliklerin is boliimii ve uzmanlagma sonucunda arttigini ileri

stirmektedir. Smith’e gore bireylerin sahip oldugu nitelikler is bolimi ve
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uzmanlagmanim nedeni degil sonucudur. Buna gore bireyin sahip oldugu nitelikler is
boliimii ve uzmanlasmay1 olusturmamaktadir (Karaman, 2007: 23-24). Is bolimii ve
uzmanlagma sonucunda bireyin nitelikleri olugsmakta ve artmaktadir. Bu varsayimda is
boliimiinii temel alarak uluslarm zenginligini iki unsura baglamistir. Bunlardan birincisi

emegin karlilig1 digeri ise liretken emegin tiretken olmayan emege oranidir.

Bireysel ¢ikarlarin 6n planda oldugu bir piyasada gériinmez el fiyat ile toplumsal
cikarlarin en {ist diizeye ¢ikarildigini ve hiikiimetlerin piyasaya miidahale etmemeleri
gerektigini vurgulamaktadir. Ekonomik liberalizmi temel alan bu goriisiiyle Smith,
hiikiimetin egitim, savunma ve adalet islerini yliriitmesi ile su kanallari, yollar, kopriiler
ve limanlar insa ederek i boliimiinii arttiran ve ulusal pazarlar1 genisleten politikalar

izlemesi gerektigini savunmaktadir.

Adam Smith biiylime teorisinde ekonomik biiylimenin smnirsiz bir olgu
olmadigindan ve belli bir asamaya geldiginde biiylimenin duracagindan bahsetmektedir.
Biiylimenin ulasabilecegi en {ist sinir olan ve biliyiimenin durgun hale geldigi bu asama
tam zenginlik asamasidir. Ulke ekonomileri bilyiimenin en iist smir1 olan tam zenginlik
smirina geldiginde biiyiime ve zenginlesmenin degismedigi duragan duruma ulasarak
durgunluk yasayacaktir. Ekonominin durgun duruma ulagsmasii nedeni sermayenin

azalan verimler kanununa bagl olarak islemesidir (Unver, 2017: 32).

Smith, sermaye kavraminin beseri sermaye olarak degerlendirilmesinde ilk 6nemli
katkiy1 yapan iktisat¢idir. Ayn1 zamanda ilk defa is boliimii sonucunda olusan verimlilik
artisginin zihinsel emekten kaynaklandigmi vurgulamistir. Fakat Smith bunun o6tesine
gidememis ve zihinsel emek-biiyiime iliskisi {izerine herhangi bir teori
gelistirememistir. Bu baglamda beseri sermaye unsurunu ihmal ederek beseri sermaye-
biiytime 1iligkisi tizerine kurulacak biiylime teorisinin ertelenmesine neden olmustur.
Fakat yine de iginde bulundugu dénem degerlendirildiginde beseri sermayeye 6nemli

katkilar1 olmustur (Gokgen, 2006: 20).

Adam Smith, beseri sermayenin ekonomik bilyliimeyi saglayacagini ancak bunun

dolayli yoldan gerceklesecegini belirtmistir. Smith, ekonomik biiylimeyi dogrudan
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etkileyen faktdriin i bolimii ve uzmanlasma oldugunu bununda bireyin nitelik, beceri
ve deneyimlerinde artig saglayarak ekonomik biliylimeyi uyaracagini ifade etmistir.
Bireyin mevcut ve kazanilmis niteliklerini sermaye olarak kabul ederek, hem sermaye
hem de is giiciiniin verimliligini iiretim diizeyine baglamistir. Ancak Smith, tiim bu
gorlislerine ragmen beseri sermayeyi analizlerine dahil etmemis ve verimliligin is
boliimii ve teknolojik ilerlemenin bir sonucu oldugunu ifade etmistir. Bireyin sahip
oldugu bilgi ve beceriler uzmanlagsmay1 arttiran bir faktor oldugu halde Smith,

analizlerinde is giiciinii niceliksel 6zellikleri ile ele almis ve gelistirmistir (Karaman,

2007, 23).
3.1.2. Thomas Malthus

Klasik iktisat teorisinde yer alan onemli diger bir isim Thomas Malthus’tur.
Malthus, niifus teorisi ile ilgili yaptig1 calismalarla 6n plana ¢ikmaktadir. Teori ile ilgili
goriislerini 1798 yilinda yaymlanan ‘Niifus Prensibi Uzerine Bir Deneme’ adli
calismasinda ortaya koymustur. Malthus calismasinda, siirekli bir niifus artisinin
gelecekte gida yetersizligine neden olacagini ve bunun insanligin refahini tehdit eden

Oonemli bir sorun olusturacagina yer vermistir.

Malthus, ekonomik biiylime ve niifus artis1 arasindaki iliskiyi ele aldigi biiyiime
teorisinde niifusun kontrol altina almmadigi siirece geometrik hizla artarken gida
miktarmin aritmetik bir hizla artacagini ifade etmistir. Buna gore ileride yasanacak olan
niifus artig1 liretim artisindan fazla olacak ve niifusu besleyecek miktarda iiretim artigi
saglanamayacaktir. Eger artan niifus kontrol altina alinmaz ise niifus ile iiretim miktar1

arasindaki fark giderek artacak ve krizlerin yasanmasi kaginilmaz olacaktir (Baysal

Kurt, 2014: 35).

Malthus’un biiylime modeli iki temel varsayima dayanmaktadir. Bunlardan ilki,
topragin arzinm sabit olmasi ve azalan verimler yasasinm gegerli olmasidir. Ikincisi ise
hayat standardinin niifus artis1 iizerine pozitif etkisinin bulunmasidir (Kuyubagi, 2009:
15). Ayrica buna ek olarak Malthus model, teknolojik gelismeler ve kullanilabilir,

elverisli topraklar bulunmadiginda niifusun kendi kendini dengeleyecegi negatif bir geri
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beslemeye sahip oldugunu belirtmektedir. Bu durum s6z konusu oldugunda bir yandan
niifus artmakta diger yandan topragin artan niifusa orani1 azalmakta ve iicretlerde diisiis

yasanmaktadir.

Malthus, Ricardo’nun biiyiime teorisinde yer verdigi degiskenlere teknolojik
yenilikleri ekleyerek teoriyi gelistirmistir. Teknolojik gelismelerin ekonomik biiytimeyi
pozitif yonde etkileyebilecegini ancak bu durumun siireklilik arz etmedigini ifade
etmektedir. Ayn1 zamanda teknolojik ilerlemenin mallarin fiyatimi diisiirerek talebi
arttirabildigi siirece biiylimeyi pozitif etkileyebilecegini belirtmistir (Dagsdemir, 2008:
75).

Malthus, biiyiime teorisinde teknolojik gelismeler disinda ekonomik biiyiimeyi
olumlu ydnde etkileyecegini disiindiigii sermaye birikiminin de Onemini
vurgulamaktadir. Sermaye birikimindeki artis is giicii niteligini arttirarak daha fazla mal
iiretimi saglayacak bu durumda biliylime lizerinde olumlu etki yaratacaktir. Ancak
stirecin bu sekilde isleyebilmesi icin iiretilen her ilave mala ihtiya¢ duyan tiiketicilerin
bulunmasi gerekmektedir (Kahilogullari, 2010: 15). Malthus’a gore sermaye birikiminin
ekonomik biliyiime siirecine katkida bulunabilmesi efektif talebin olusmasina baghdir.
Olusturdugu biiylime modelinde sermaye birikimi ve teknolojiden her ne kadar

bahsetmis olsa da yeterince iizerinde durmamustir (Unsal, 2007: 59).

Malthus, ekonomik biiyiime siirecinde 6nemli bir paya sahip olan beseri
sermayeye de pek fazla 6nem vermemistir. Yalnizca egitimin artan niifusu kontrol altina
almak icin bir ara¢ olarak kullanilabilecegini belirtmistir (Becker ve digerleri, 1994:
324). Oysaki giinlimiizde beseri sermaye ile ekonomik biiyiime arasindaki iligski oldukga
kuvvetlidir. Bu nedenle Malthus’un niifus ve liretim miktar1 arasindaki iliskiye bagl
olarak olusturdugu biiylime modeli gilinlimiizde gegerliligini yitirmis bulunmaktadir

(Kahilogullari, 2010: 15).
3.1.3. David Ricardo

David Ricardo, biiylime teorisinde milli gelirin liretim faktorleri arasinda nasil

dagitildig1 ve faktor paylarmi belirleyen unsurlari incelemistir. Ricardo’nun gelir
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dagilimi teorisi iktisadi anlamda O6nemli bir yeniliktir. Ricardo’nun biiylime teorisi
azalan verimler yasasi ve fonksiyonel gelir dagilimu ile iicretler, kar ve rant lizerine insa
edilmistir. Ricardo, analizlerinde topragin azalan verimler yasasina tabi oldugunu
varsayarak bliylime siirecinde degismekte olan gelir dagilimmnin, ekonomik biiylime
stirecinin devamlilik gosterip gdstermemesi durumunu incelemistir (Meier ve Buldwin,

1957: 44).

Ricardo, uzun dénemde tiretim faktorlerinin gelirden aldiklar1 paylarin degisimine
gore ekonomide iki sathadan bahsetmektedir. Bu safhalar ekonomik biiylime ve
durgunluk asamalaridir. Hasilanin degismedigi ve biiylimenin durdugu durgunluk
yasanan doneme duragan durum denilmektedir. Bu asamada iicretlerin dogal iicret
diizeyinde kaldigi, biiylimenin durdugu, emek ve ¢ikt1 miktarmin degismedigi, rantlarin
yliksek oldugu duragan durum yasanmaktadir. Ricardo Modelinin hassas noktasi

durgunluk agamasi denilebilir (Kuyubasi, 2019: 13).

Ricardo, uluslararasi uzmanlasma ve serbest ticaret fikrini benimsemistir.
Ricardo’ya gore her lilke farkli kaynaklara, kiiltiirel ve cografi 6zelliklere sahiptir.
Ulkeler sahip oldugu bu &zellikleri ile kendilerine en uygun mallarm iiretiminde
uzmanlasacaktir. Boylece uluslar arasi ticaret ve uzmanlasma ile iilkeler gelisim

stirecini daha hizli gergeklestirebilecek ve dis ticaret biitiin taraflar icin faydali

olabilecektir (Preston, 2002: 180).

Ricardo, uzun donemde ekonominin her alaninda azalan verimler yasasinin
gecerliliginden bahsetmis ve teknolojik ilerlemenin tarim sektoriinde artan verimlere yol
actig1 diislincesini reddetmistir. Teknolojik gelismeyi goz ardi ettigi gibi emegin niteligi
konusuna da analizlerinde deginmeyerek beseri sermaye kuramina katki

saglayamamistir (Kuyubasi, 2009: 13).
3.2. Karl Marx’ in Ekonomik Biiyiime Teorisi

Karl Marx, bir malin degerini belirleyen unsurun emegin giicii oldugunu
vurgulamaktadir. Ona gore emegin giiclinii belirleyen ise yalnizca herhangi bir malin

iretimi i¢in harcanan zaman degil, ayn1 zamanda insanda var olan fiziksel ve zihinsel
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yeteneklerin tammudir (Taban, 2008: 36). Buna goére, Marx biiylime modeli
Ricardo’nun emek-deger teorisine dayanmakta ve Marx emegin degerini ii¢ kisma
ayirmaktadir. Bunlar sirasiyla sabit sermaye, degisken sermaye ve arti degerdir. Sabit
sermaye, Uretimde kullanilan ve emege fiziki anlamda yardimi bulunan makineler,
binalar, araglar ve c¢esitli mallardir. Degisken sermaye, emege Odenen iicretleri
icermektedir. Art1 deger ise Uretimde kullanilan emek ve sermayenin iizerinde ve
otesindeki asir1 degeri ifade etmektedir. Art1 degerin oldugu yerde emek girdisinin
sOmiiriildiigii ifade edilmektedir. Ciinkii emege tiim girdi degerinin altinda bir deger
o0denmekte ve aldiklar1 ticret karsiliindan daha fazla siire ¢alistirilmaktadirlar (Y1lmaz
Goktas, 2005: 65). Bu sebeple tretimde daha az maliyet ile daha fazla {iretim
saglanacak ve daha az emek kullanilacaktir. Bu durum emegin talebinin diismesine yol
acacak ve issizlik artacaktir. Artan issizlik oranlari Marx’m biiylime modeline gore
calisan emegin karmi yiikseltecek ve sermaye birikiminin daha az kiside toplanmasina
neden olacaktir. S6z konusu durumun uzun dénemde toplam talep yetersizligi ile

ekonomik ve sosyal sorunlar olusturacagi belirtilmektedir (Kirik¢1, 2019: 25).

Marx’a gore teknolojik ilerleme arti1 deger yaratilmasinda ve {iiretim silirecinde
verimlilik saglanmasinda 6nemli bir faktordiir. Ancak Marx, teknolojik ilerleme ve
ekonomik biiyiimeyi dogrudan iligkilendirmemis, ayrica emegin niteligi bakimindan
beseri sermayeyi de pek fazla onemsememistir (Akga, 2014: 43). Marx, biiyiime
modelinin klasik biiyliime teorisinden farki azalan verimler yasasindan bahsetmemesidir.
Adam Smith, Thomas Malthus, David Ricardo ve Karl Marx gibi iktisat¢ilar teknolojik
yeniliklerin ve nitelikli emegin biiylime siireci ile yakindan iliskili oldugunu kabul
ettikleri halde analizlerinde farkli konular iizerine yogunlastiklar: i¢in olusturduklari
biiyiime modellerinde beseri sermaye ve teknik yeniliklere yer vermeyerek goz ardi

etmislerdir (Gokgen, 2006: 22).
3.3. Harrod-Domar (Dinamik Keynesyen) Biiyiime Modeli

Roy F. Harrod ve Evsey D. Domar tarafindan gelistirilen model iktisat
literatiiriinde Harrod-Domar biiyiime modeli olarak adlandirilmaktadir. Ik defa bu

model yardimi ile biiylime sistematik olarak incelenmistir (Mahmudli, 2017: 17).
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Harrod ve Domar, Keynes’in kisa donem analizlerini uzun déneme tagiyarak incelemis
ve genisletmislerdir. Bu nedenle Keynes modelin devami olarak bahsedilmekte ve

olusturulan modelin temelinde yatirimlar yer almaktadir (Giirak, 2006: 87).

Harrod ve Domar analizlerinde dengeli biiyiime modelini olusturmaya
calismaktadirlar (Kirikgi, 2019: 26). Onlara gore biiylimeyi saglayan temel unsur
yatirimladir. Bu analize dayanarak yatirimlarm gelir arttirict etkisi ile tiretim kapasitesi
arttirtict etkisinden bahsetmektedirler. Eger bir ekonomide yatirimlardaki artisin neden
oldugu talep artis1 (gelir attirici etki) ile arz artis1 (liretim kapasitesi arttirici etki)
birbirine esit ise Harrod-Domar’a gore dengeli biiyiimenin kosulu saglanmis olur

(Taban, 2008: 60).

Harrod-Domar biliyime modelinde tasarruflarm  fazla oldugu durumda
yatirimlarda tasarruflara bagh olarak artacak, sermaye birikimi yiikselerek hasilada artis
saglanacaktir. Artan hasila daha fazla tasarrufa neden olacaktir. S6z konusu biiyiime
modeline gore ekonomiler kisa donemde tiiketimlerini azaltip tasarruflarni artirirsa,
yatirimlarda da artis saglayarak ekonomik biliylimeyi gergeklestirebileceklerdir
(Dasdemir, 2008: 81). Daha genel bir ifade ile durumu 6zetlemis olursak dénemin
basinda planlanan yatirimlar ile donem sonunda yaratilan gelirin neden oldugu

tasarruflar birbirine esit olursa dengeli bliylimeden sz edilebilir.

Harrod-Domar modeli iki ayr1 iktisat¢i tarafindan olusturulan bir modeldir ve her
ne kadar iki model bir olarak aniliyor olsa da modeller aras1 ufak tefek farkliliklar da
bulunmaktadir. Ayrica Harrod-Domar modeli, iktisat literatiiriinde biiylime siirecinin
model olarak ele alinmas1 ve modelde dengeli biiyiime ve kararli durum kavramlarma
yer verilmesi agisindan olduk¢a onemlidir. Ancak Harrod-Domar biiylime modelinin
elestirildigi bazi taraflar bulunmaktadir. Modelde sadece sermayeye Onem verilerek,
emek ve teknoloji gibi ekonomik biiylime iizerinde etkili olan faktorlerin goz ardi
edilmesi ve yalnizca sermayenin lretim faktorii olarak ele alimmis olmasi modele
yoneltilen elestirilerdendir (Dasdemir, 2008: 80). Bu baglamda model giiniimiiz
teknoloji ve bilgi ¢aginda gegerliligini kaybetmektedir. Yoneltilen diger bir elestiri ise
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gercek hayatta hesaplanmasi zor olan ve temel kavramlara dayandirilan modelin daha

cok geligmis iilkeler i¢in formiillestirilmis olmasidir (Taban, 2010: 27).
3.4. Neo-Klasik Biiyiime Teorisi ve Beseri Sermaye

Neoklasik biiyiime teorisi 1960’11 yillarda ortaya ¢ikmis ve 1980’11 yillarin ikinci
yarisma kadar varhigm siirdiirmiistiir. Harrod-Domar biiylime teorisinin eksikliklerini
tamamlamak amaciyla olusturulan neoklasik biiylime teorisi klasik iktisadin
varsayimlarina dayanmaktadir (Mahmudl, 2017: 17). Teori ilk olarak Robert Solow
tarafindan (1956) ortaya atilmig ve basta Schultz olmak {izere diger iktisat¢ilarin da
katkilartyla gelistirilerek biiylime literatiiriinde yerini almistir (Taban ve Kar, 2006:
160). Neoklasik model uzun yillar Solow’un adiyla 6zlestirildigi i¢in Solow Biiylime
Teorisi olarak da anilmaktadir. Teorinin temelinde faktorler arasi ikamenin miimkiin
oldugu Cobb-Douglas tipi iiretim fonksiyonu varsaymmi yer almaktadir (Yaylali ve
Lebe, 2011: 30). Neoklasik biiylime teorisinin diger varsayimlari; tiretim faktorleri i¢in
Olcege gore azalan getiri s6z konusu iken iiretim fonksiyonu i¢in azalan marjinal
verimlilik ve sabit getirili liretim teknolojisinin s6z konusu olmasidir (Ercan, 2002:
130). Neoklasik teoride ekonomide homojen tek bir mal iiretilmekte ve tiiketilmektedir.
S6z konusu bu varsayim dig ticaretin olmadigi kapali bir ekonomi anlamina
tasimaktadir. Ayrica model ¢ok sayida firmanin yer aldigi, tam istthdam ve tam rekabet
kosullarinin gergeklestigi, giris-¢ikislarin serbest oldugu, yatirim ve tasarruf oranlarinin
birbirine esit oldugu, bireylerin rasyonel davrandigi piyasa varsayimlarini da

icermektedir (Kuyubasi, 2009: 21).

Neoklasik teoriye gore devletin ekonomide rolii sinirhidir ve hiikiimetin herhangi
bir ekonomi politikas1 uygulamasma gerek yoktur. Ekonomide sapmalar olsa da kendi
kendine isleyen piyasa mekanizmasi sayesinde ekonomi tekrar dengeye gelecek ve her
zaman dengeli bir biiylime seyri gerceklesecektir (Konya, 2012: 17). Bu nedenle
modelde kamu politikalarmin  ekonomik biiylime iizerine etkileri dikkate
alinmamaktadir. Yani uygulanan hiikiimet politikalarmin ekonomik biiylime iizerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir (Demir, 2002: 2). Kamu politikalarmin yani sira

1960’11 yillara kadar beseri sermayenin iiretkenlikte etkileri de dikkate alinmamustir.
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Beseri sermayenin dikkate alinmamasmin nedenlerinden bazilari, fiziki sermaye
olmadan is giiciine katilan bireylerin ekonomik acidan bir dneminin olmayacagi ve
beseri sermayenin fiziki sermaye gibi dogrudan olgiilebilecek bir degisken olmadigi
diisiincesidir. Ancak gozlemlenen bir takim c¢alismalar sonucunda gerceklesen
ekonomik biiylimenin tiretim faktorlerindeki biiyiime ile agiklanamamasi ve 6zellikle 2.
Diinya Savasindan sonra bazi iilkelerin hizli biiylime oranlar1 gostermesi beseri
sermayenin biiylime iizerine etkisinin anlagilmasina katki saglamis ve iktisatcilar

calismalarinda beseri sermaye konusuna egilim gdstermislerdir (Unver, 2017: 41).

Modelin en 6nemli varsayimlarindan biri de niifus artis hizinin sabit olarak ele
almmas1 ve ayrica niifus faktorii ile teknolojik gelismelerin digsal olarak kabul
edilmesidir (Kar ve Agir, 2003: 182). Teknolojinin digsal olarak kabul edilmesi
iilkelerin teknolojik gelismelerden herhangi bir ek maliyete katlanmadan yararlanmasini
saglamaktadir. Bu durum {lke ekonomilerinin teknoloji diizeylerinin ayni ve
degismeyen bir yapiya sahip oldugu varsayimini olusturmaktadir (Atamtiirk, 2007: 91).
S6z konusu varsayim altinda, gelismis ve gelismekte olan iilkelerde uzun dénem reel
bliylime oranlarmin ayni degere yaklasarak bu degerin sifir olacagi goriilmektedir.
Olusan bu durum neoklasik iktisat¢ilar tarafindan iktisat literatiiriinde ‘“yakinlagma
hipotezi” olarak adlandirilmaktadir (Kibrit¢ioglu, 1998: 9). Hipoteze gore iilkeler
arasinda gelismiglik farkina sebep olan biiyiime farkliliklarinin nedeni iilkelerin faktor
donanimlarinin farkli olmasi ve sermayenin marjinal verimlili§inin azalmasidir.
Yakimlasma hipotezi gelismis iilkelerden gelismekte olan iilkelere dogru sermaye
akisinin oldugunu belirtmektedir. Hipoteze gore lilkeler arasi faiz haddi farkliliklari,
stirecin isleyisine etki ederek sermaye akimini uyarmakta ve gelismekte olan {ilkelerin
gelismis iilkelerden daha hizli biiylime gostererek gelismis iilkeleri yakalamalarina ve

aradaki gelismiglik farkinin kapanmasina neden olmaktadir (Taban ve Kar, 2006: 161).

Neoklasik biiyiime teorisinde teknolojik gelisme, is giicii ve sermaye birikiminin
karsiliklr etkilesimi ortaya konularak dengeli biiyiime siireci a¢iklanmaya caligilmistir.
Daha fazla sermaye birikimi ile daha fazla is¢i basi liretim artisi saglanabilecegi

tizerinde durulmaktadir. Dengeli biiyiime silirecinde niifusta yani is giliclinde artis
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ekonomik biiylimeyi etkilerken, ekonomik biiyiime orami ig giliciinde goriilen artis
etkilememektedir. Benzer durum teknolojik gelisme iginde gegerlidir. Teknolojik
gelisme ekonomik biliylimeye etki ederken, ekonomik biiylime oraninda yasanan artis
teknolojik gelismeye etki etmemektedir. Bu nedenle digsal olarak kabul edilen niifus ve

teknolojik gelisme bliylimenin motoru olarak ifade edilmektedir (Berber, 2006: 144).
3.4.1. Solow Biiyiime Modeli

Neoklasik biiyiime teorisinin temellerini atan Solow (1956) Cobb-Douglas iiretim
fonksiyonu ile yapmis oldugu analizlerinde, ekonominin uzun donemde dengeli bir
biliylimeye sahip olabilecegini ifade etmektedir. Solow’a gore dengeli bir biliylimenin
gerceklesmesi, i giiciinde artis, teknolojik gelisme ve sermaye birikiminin karsilikli

etkilesimi ile saglanmaktadir (Biilbiil, 2008: 111).

Solow modelde, kisi bagina iiretim artig1 ile {licretlerde yasanan artiglarin bir
kismmin sermaye stokundaki artislardan kaynaklandigmi belirtirken, iiretimde yasanan
artiglarin biiylik bir kisminin teknolojik gelismeye ve is giiciiniin sahip oldugu egitime
bagli olabilecegini belirtmektedir. Kisaca modelde siirdiiriilebilir biiylimenin
ger¢eklesmesinin temel sart1 teknolojik gelisme olarak goriilmekte ve teknolojik
gelismesinin saglanmasi beseri sermaye ile de iliskilendirilmektedir (Kahilogullari,
2010: 24).

Neoklasik biliylime teorisi olarak da adlandirilan Solow modelde {iretim
fonksiyonu Y=F (K,L) temel alinarak olusturulmaktadir. Model asagidaki denklemde,
Cobb-Douglas iiretim fonksiyonunu ve sermaye birikimi esitligini i¢eren iki denklemli

fonksiyon ile belirtilmektedir.
O<x<1, [ Y=F(K,L)=K]) " LN(1-x)

Burada ¢ikt1 diizeyi (Y), sermaye (K) ve is giicli miktar1 (L) iceren iiretim
fonksiyonu goriilmektedir. Modelde a katsayis1 sermaye (K)’ nin ve 1-o katsayisi is
giicti miktar1 (L) nin esneklik degerini belirtmektedir. Solow modelde dlcege gore sabit

getirili liretim fonksiyonu kullanilmakta ve bu sebeple faktorlerin ¢ikt: esneklikleri de
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bire esit olmaktadir (Akga, 2014: 51). Solow’un modele teknolojik gelismeleri dahil

etmesi ile model denklemde son halini almaktadir.
[Y=F(K,AL)=K] ~e (AL)(1-%c)

Modele gore, teknolojide yasanan gelismelerin  neden kaynaklandigi
saptanamamakta bu nedenle de teknoloji sabit ve digsal olarak modele (A) olarak
yansitilmaktadir. Modelde yer alan (AL) ise “etkin is giicii” olarak modelde
tanimlanmaktadir. Solow biiylime modelinde, ¢ikt1 diizeyi (Y)’ nin, is giicii miktar1 (L)
ve sermaye (K) ile iliskisinin dogru yonde oldugu gozlemlenmekte ve ayrica
teknolojinin liretim faktorlerinin tiretime olan katkismi belirleyen temel unsur oldugu
goriilmektedir. Solow tarafindan biiylimenin kaynagi olarak goriilen teknolojik gelisme
modele dissal olarak dahil edilmis ancak beseri sermaye unsurunun biiyiime {izerine
etkili oldugu kabul edilmis olsa da beseri sermaye unsuru modele dahil edilmemistir
(Can, 2015: 10-13).

3.4.2. Schultz Biiyiime Modeli

Beseri sermaye kavramini literatiirde kullanan ilk isim Solow olsa da beseri
sermayeye gereken Onemi goOstermemis ve yapmis oldugu analizlerde beseri
sermayeden bahsetmemistir. Beseri Sermaye baglantisin1 kuran ve beseri sermayeye
teorik biitiinliik kazandiran ilk isim Schultz’ dur. Schultz (1961), ekonomik biiyiimenin
aciklanamayan kismini “bilgisizligimize verilen isim” olarak adlandirmis ve bu noktaya
151k tutmaya calismistir (Kirikgl, 2019: 29). Egitim ile ekonomik biiylime arasinda iligki

kurarak bu iliskiyi beseri sermaye ile bagdastirmistir.

Schultz’a gore sahip olunan bilgi ve beceriler teknolojik avantaji da beraberinde
getirmektedir. Teknolojik avantaj saglamak egitimin vazgecilmez bir unsurudur ve tiim
bunlar ekonomik biiylimenin dinamiklerini olusturmaktadir. Bu teoriye gore, tiim
faktorler sabitken insan sermayesi, niteligi, egitimi ve becerisi iyi olan nispeten daha az
olana gore daha fazla iretim gerceklestirmektedir ki bu da daha fazla gelir demektir
(Mahmudli, 2017: 15). Schultz’a gore bireyler arasi licret farkliliklarmin nedeni beseri
sermaye farkliliklari ile agiklanabilmektedir. Daha fazla bilgi, beceri ve kabiliyete sahip,
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daha saglikli ve egitimli bireyler daha yiiksek {iicret ile iicretlendirilmektedir. Tam tersi
bir durumda ise bireyler daha diisiik {icret karsilig1 emek sarf etmektedir (Kirik¢1, 2019:
29). Schultz’a gore kisi basi reel gelirinde artmasma neden olan tiim bu olaylar beseri
sermayeye yapilan yatirimlarla dogrudan iligkilidir. Buna gore egitim icin yapilan
harcamalar, saglik harcamalari, bireylerin gelir elde etme imkanlar1 varken egitim
hayatina devam etmesi, daha iyi is imkanlarma sahip olmak i¢in yapilan i¢ gocler beseri

sermayeye yapilan yatirimlara 6rnek olusturmaktadir.

Schultz analizlerinde, Solow’un modelini genisleterek ekonomik biiylimenin
biiylik bir bolimiiniin beserl sermaye ile saglanabilecegini egitimin Onemini
vurgulayarak anlatmaktadir (Varsak, 2008: 30). Schultz’ un iktisat literatiiriine en
onemli katkilarmdan biri beseri sermaye teorisi ve ekonomik biiyiimenin artik
boliimiinii s6z konusu teoriye dayali olarak aciklamasidir. Bununla birlikte, zamanla
iktisat¢ilar ekonomik biiylimenin saglanmasinda fiziki sermayeden ¢ok beseri

sermayenin etkili oldugunu benimsemislerdir (Aykiri, 2016: 48).

Ancak neoklasiklerin varsayimlari genel olarak degerlendirildiginde, gercek
diinya ekonomileri ile ilgili gézlemlerle uyumluluk gostermemektedir. Modelde yer
alan teknolojinin dissal ve sabit oldugu varsayiminin gercekci olmamasi ve 6zellikle de
gelismekte olan iilkelerin gelismis tilkeleri yakalayacagi ‘“yakinlasma hipotezinin®
ekonomilerle uyumluluk gostermemesi modele yonelik elestirilerin artmasma neden
olmustur (Kuyubasi, 2009: 24). Ancak modelin en biiyiikk eksikligi beseri sermayeyi
fiziki sermaye gibi bir ilretim faktorii olarak kabul etmesine karsin, iilkelerin
kalkinmasima yonelik ¢aligmalara ve olusturulan biiyiime modeline beseri sermayeyi
dahil etmemesidir (Bozkurt, 2009: 35). Neoklasikler biiylimenin iiretim fonksiyonu ile
aciklanamayan kismini artik olarak nitelendirerek kaynagmin teknolojini oldugunu
belirtmis, beserl sermayenin biiyiimeye etkisini dikkate almamistir. Neoklasik modele
yoneltilen tiim bu elestiriler modelin biiylimenin kaynagini agiklamada yetersiz

kalmasma ve Igsel Biiyiime Teorilerinin dogmasimna neden olmustur.
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3.5. I¢sel Biiyiime Teorisi ve Beseri Sermaye

Neoklasik biiyiime teorisi 1980°1i yillara kadar 6nemini korumaya devam etmis ve
ekonomik biiyiime siirecinin anlagilmas1 konusunda iktisat literatiiriine olduk¢a 6nemli
katkilar saglamistir. Ancak beseri sermayeyi modele dahil etmeyen ve teknolojiyi dissal
kabul ederek gelistirilen analiz araglari, uzun donemli ekonomik biiyiimenin kaynagini
aciklamada yetersiz kalmistir. Neoklasik modelin yetersiz kalmasi ve modele yoneltilen
yogun elestiriler lizerine s6z konusu eksiklikleri tamamlamak amaciyla 1980’11 yillarin

ortalarindan itibaren “Igsel Biiyiime Teorileri” ortaya ¢ikmustir.

I¢sel Biiyiime Teorisi, “Modern Biiyiime Teorisi” veya “Yeni Biiyiime Teorisi”
olarak da adlandirilmaktadir. Literatiire bakildiginda A. Smith ve K. Arrow gibi iinli
iktisat¢ilarm “yaparak Ogrenme” goriisiinden etkilenilerek olusturulan Igsel biiyiime
Teorilerinin temelleri, Romer (1986) ve Lucas (1988) tarafindan yapilan c¢aligmalarla
atilmistir (Ercan, 2000: 29). Bu alanda yapilan ¢alismalar, biiylime kavraminin digsal
olarak kabul edilen faktorler yerine ig¢sel faktorlerce belirlendigini ve biiyiimenin
ekonominin kendi i¢ unsurlarina bagli oldugunu izah etmektedir. Neoklasik biiyiime
teorisinin liretim fonksiyonunu temel alan igsel biliyiime teorileri, temel varsayimlarinda

yer alan degisikliklerle neoklasik teoriden ayrilmaktadir.

Genel olarak igsel biiylime teorilerinin temel varsayimlar1 ve neoklasik biiyiime
teorisinden ayrildigi temel noktalar1 degerlendirildiginde asagidaki gibidir (Konya,
2012: 20-21);

Neoklasik biiylime teorisinde yer alan Olcege gore azalan getiri yerine artan
verimlere dayali iiretim fonksiyonu gecerlidir (Yiilek, 1997: 1).
* Teorilerde aktif rol almayan devletin bu modelde ekonomiye miidahalesi
gerekmektedir (Berber, 2004:138).
+ Sermayenin azalan getirisi s6z konusu degil aksine artan getirisi sz konusudur.
» Neoklasik modelden farkli olarak teknoloji i¢sel olarak modele dahil edilmistir ve

ekonomik kararlardan etkilenmektedir.
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» Tam rekabet piyasasi varsayimi yerine eksik rekabet varsayimimin gegerliligi s6z
konusudur.

* Bilginin kullanilmasinda diglanma olmamakla birlikte bilgi kamusal mal niteligi
tasimaktadir.

» Egitim, saglik ve kamu politikalar1 ile yatirimlarin ekonomik biiylimeye uzun
donemde pozitif etkileri olacagi savunulmustur (Dasdemir, 2008: 86).

* Uzun donemli bir biiyiime i¢in teknolojik gelisme, Ar-Ge faaliyetleri ve beseri
sermayenin gerekliligi savunulmustur (Asik, 2007: 7).

Varsayimlar genel olarak degerlendirildiginde i¢sel biiylime teorilerinin,
ekonomik biiylimen unsurlarini sistem igerisinde aradigi goriilmektedir. (Romer, 1994:
3). Burada kendi kendini besleyen ve siirdiirebilen biiylime siirecleri ifade edilmektedir.
Igsel biiyiimenin temel belirleyicileri saglik politikasi, egitim politikas1 ve teknoloji
politikas1 olarak goriilmektedir. Dolayli olarak iilkelerin sahip oldugu bolgesel, kiiltiirel
ve sosyal degerlerde igsel biiylimenin belirleyicileri arasinda yer almaktadir. Egitim,
saglik, teknolojik altyapi ve yenilik alaninda yapilan yatirimlar beseri sermayeyi
olugturan ve Ar-Ge faaliyetleri destekleyen unsurlar olarak gorilmektedir. Diger
taraftan {ilkelerin kendilerine 6zgii sosyal ve kiiltiirel yapilar1 yaraticilik ve tesadiifler
vasitasiyla Ar-Ge olusumunu saglamaktadir. Yapilan teknolojik altyapi yatirimlari
yenilik ve bilgi iiretimini saglayarak ekonomik biiylimeyi hizlandirmaktadir. Teknolojik
altyap1 yatrimlar1 kadar beseri sermaye yatirnm orami da olduk¢a Onemlidir.
Teknolojinin biiyiimeye doniisebilmesi asamasinda teknolojiyi kullanan beseri
sermayenin de egitilmesi gerekmektedir (Unsal, 2020: 65). Ayrica olusturulan
modellerde teknolojik gelisimini saglayamayan iilkelerin, saglayabilen iilkelerle
arasinda olusan gelir farkinin kendiliginden birbirine yaklasacagi ve gelismekte olan
iilkelerin gelismis tilkeleri yakalayacagi “yakimlasma hipotezi” reddedilmekte ve aksine
eger gelismekte olan {ilkeler gerekli tedbirleri almamis olursa gelismis iilke ile

arasindaki farkin giderek agilacagi ifade edilmektedir(Dasdemir, 2008: 86).

Tim bunlar degerlendirildiginde igsel biiylime teorilerinin diger biiyiime

teorilerinin lizerinde durmayarak ihmal ettigi faktorleri, biiylime siirecinin isleyisinde
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temel faktorler olarak ele aldig1 goriilmektedir. I¢sel biiyiime teorilerini dort ana baslik
altinda incelenmesi miimkiindiir. Bunlar sirastyla bilgi birikiminin 6n planda oldugu Ar-
Ge Modeli (Romer), beseri sermayenin biiylime agisindan 6neminin vurgulandigi Beseri
Sermaye Modeli (Lucas), kamusal harcamalara agirlik veren Kamu Politikas1 Modeli
(Barro) ve en basit igsel biiylime modeli olan AK (Rebelo) Modelidir (Kibritgioglu,
1998: 2017). Tiim bu yaklasimlarm ortak noktast “bilgi” ye verilen énemdir (Unsal,
2020: 66).

3.5.1. Romer (Ar-Ge Modeli)

I¢sel biiyiime teorisini ilk ortaya atan iktisat bilimci Romer (1986), K. Arrow’ un
“yaparak 0grenme” diisiincesini temel alarak modelini gelistirmistir (Taban, 2010: 37).
Arrow (1962) bazi sektorlerin liretim stirecini izledigi ¢alismasinda, zaman ilerledikce
maliyetlerin diiserek, kalitenin ylikseldigini ve iiretimin arttigim1 gérmiis bu duruma
“yaparak 6grenme” adin1 vermistir (Arrow, 1962: 172). Romer bu fikri odagina alarak
neoklasik modelin dissal olarak analizlere dahil ettigi teknolojiyi i¢sel hale getirmeye
calismaktadir. Romer’ e gore liretim ve yatirim siirecinde ortaya ¢ikan yalnizca fiziksel
iirin degildir. Fiziksel iirliniin yan1 sira yan {riin olarak “bilgi” elde edilmektedir. Elde
dilen bu yan bilginin iiretim siirecinde bir nevi bedava girdi olarak kullanildigini ve yeni
iiretimin daha diisiik maliyetle daha yiiksek kalite ile yapildigini ileri siirmiistiir. Romer
bu yaklasimdan yola ¢ikarak firetilen bilginin tagmalar sonucu diger firmalara da
yayilacagini ve diger firmalarm bu durumdan olumlu ydnde etkilenecegini ifade
etmektedir. Digsalliklardan baska firmalar yararlandik¢a igsel bir yapiya doniismekte ve

bu durum ekonomik biiyliimeye olumlu yonde etki etmektedir (Taban ve Kar, 2006:

162).

Modelde, iiretimde artan marjinal verime sahip bir girdi olarak varsayilan bilginin
uzun donem biiyiimeyi belirledigi varsayillmaktadir. Romer, iiretim siirecinde iiretilen
bilginin gdstergesi olarak sermaye stokunu ele almistir. Buna gore iilkede daha 6nceden
ne kadar ¢ok yatirim yapilmis ise yani sermaye stoku ne kadar fazla ise o kadar ¢ok
bilgi {iiretilmis olacak ve iiretim fonksiyonu bu sekilde degistirildiginde belirli

varsayimlar altinda sermaye stokunda artan verimler olusacaktir (Yiilek, 1997: 8).
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Kisaca daha c¢ok yatirim yapildik¢a her bir yatirim bir 6nceki yatirnmdan daha verimli

olacaktir.

Romer modeli, Ar-Ge sektorii tarafindan istihdam edilen beseri sermaye
tarafindan gercgeklestirilen ve Ar-Ge faaliyetleri ile iiretilen yeni iriinlere dayali bir
bliylime modelidir. Modelde ekonomik biliylimenin siirdiiriilebilirligi s6z konusu
sektorde istthdam edilebilen arastirmaci sayisina baglh bulunmaktadir (Gililmez ve Ak,
2006: 310). Bu baglamda Romer biiyiimenin itici glicii olarak Ar-Ge sektoriinde yer
alan ve beseri sermayeyi iceren teknolojik buluslar1 gérmekte ve uzun dénemde bu
sektorde calisanlarin sayisin1 6nemli bir gésterge olarak kabul etmektedir (Romer, 1990:

100).

Romer olusturdugu Ar-Ge modelinin merkezine bilgi ve teknolojiyi koymaktadir.
Neoklasik modelin aksine modelde iiretim siirecinde kullanilacak bilgi tesadiifler
sonucu degil aksine bilingli bir sekilde ortaya ¢ikmaktadir. Romer teknolojinin rekabete
konu olmayan ve belli bir dereceye kadar dislanabilir oldugunu varsaymaktadir. Basta
teknolojiyi liretmek i¢in belirli bir sabit maliyet gerekmekte ancak daha sonra iiretilen
teknoloji maliyet gerektirmeden kullanilmaktadir. Bu durumda teknolojinin
iiretilebilmesi belli bir miktar karin elde edilmesine baglidir ve 6zel sektér firmalar
miilkiyet haklarmi yasal onlemlerle edindiklerinde tam rekabetten uzaklasarak soz
konusu kar1 elde etmektedirler. Romer, 6zel sektoriin kar elde etmeleri ve miilkiyet
haklarin1 korumalar1 durumunda devlet politikalarma gerek duymayacagmni ifade
etmektedir (Romer, 1990: 99). Romer’ e gore devletin rolii bilgi donanimin1 arttrmak
ve Ar-Ge c¢aligmalar1 ile sermaye birikimini saglamaktadir. Ayrica 6zel sektor firmalar
tarafindan elde edilen Karlar sayesinde Ar-Ge harcamalar1 finanse edilerek
siirdiiriilebilir bliylime i¢in kaynak saglanmaktadir. Ar-Ge model bilgi ve teknoloji
iretiminin aksak rekabet piyasalarinda yapilmasi nedeniyle “rekabetci olmayan biiyiime

modeli” olarak da adlandiriimaktadir (Unsal, 2020: 69).

Romer’ e gore modelin merkezinde olan bilgi ve teknolojik gelismelerin
saglanabilmesi i¢in gerekli olan yeni fikirler, Ar-Ge faaliyetlerinin olugmas1 ve beseri

sermayeye birikimine baglidir. Bu nedenle yiiksek beseri sermaye birikimine sahip
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iilkelerin, olmayan {iilkelere gore daha fazla yeni iiriin ortaya koyacagmi ve daha hizli
biiyiime seyri gosterecegini ifade etmektedir. Daha fazla beseri sermaye birikimi daha
hizl1 biiyiime saglayacagindan, beserl sermaye stokunun biiyiime oranlarmni belirledigi
sonucuna ulagilmaktadir. Romer tiim bunlar dogrultusunda beseri sermayeye oldukg¢a
Oonem vermekte ve beseri sermayenin bilgi kapasitesi ile dogrudan iligkili oldugunu ve
fiziki sermaye seklinde somutlastigini ifade etmektedir. Ona gore fiziki sermayeye

yapilan yatirmmlar bilgiyi ve beseri sermayeyi arttirmaktadir (Unver, 2017: 46).
3.5.2. Lucas (Beseri Sermaye Modeli)

I¢sel bilyiime teorilerinin diger bir dnemli temsilcisi beseri sermaye ve biiyiime
iliskisini inceleyen R. Lucas (1988)’ dir. Lucas da Romer gibi ekonomik biiylime
stirecinde siirekliligin saglanabilmesi i¢in fiziki sermayenin yaninda beseri sermayenin
gerekliligine deginmekte ve biiylimenin kaynagi olarak beseri sermayeyi géormektedir
(Baysal Kurt, 2014: 51). Ona gore, beseri sermaye biiylidiikce diger {iretim faktorlerinde
artisa yol acacak ve ekonomik biiyiimeye de katki saglayacaktir. Lucas biliyiime
modelinin temel 6ngoriisii beseri sermayesi diisiik olan iilkelerin yiiksek olan iilkelere
gore diisiik ekonomik biiyiime gosterecegidir. Bunun nedeni beseri sermaye birikimi ve
dissalliklarin diisiik oldugu gelismekte olan iilkelerde s6z konusu faktor getirisinin daha
diisiik olmasidir. Yani s6z konusu getiri is¢ilerin ticretleri olduguna gore, gelismekte
olan f{ilkelerde 1is¢i Tcretlerinin gelismis iilkelerden daha diisiik olmasindan
kaynaklanmaktadir. Buna gore, Lucas modelinde iilkeler arasi biiyiime oranlarinin yani
sira gelir farkliliklarinin nedeni olarak beseri sermaye goriilmektedir (Yardimci, 2006:
101). Modelde is giicii ve sermaye ayr1 ayr1 azalan verime sahipken beseri sermaye icin
azalan verim s6z konusu degildir. Beseri sermayenin en énemli unsuru egitim olarak
goriilmekte ve sagladigi katkilar nedeniyle artan getirinin temel kaynaklarindan olan

digsallik olgusunu meydana getirdigi diisiiniilmektedir (Dagdemir, 2008: 97).
Egitimin s6z konusu islevleri asagidaki gibidir:

» Egitimli insanlar ¢esitli egitim birimlerinden almis olduklar1 kademeli bilimsel

teknik bilgiyi ¢aligmakta olduklar1 iiretim birimlerine aktarmaktadirlar.
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» Egitimli insanlar degisen ¢calisma kosullarina ve teknolojik gelismelere ¢ok cabuk
adapte olmaktadirlar (Karsiyakali, 2008: 49).

» Egitimli insanlar her tiirli ¢evrede etkili iletisim ve etkilesime sahiptirler (Canakg1
ve Tutar, 2006:4).

Lucas, olusturdugu biiyiime modelinde beseri sermayeyi de fiziki sermaye gibi
iretim faktorlerinden biri olarak varsaymaktadir. Ona gore, bir ekonomi nasil fiziki
sermaye yatmimlarina ihtiyag duyuyorsa beseri sermaye yatmrimlarina da ihtiyag
duymaktadir (Soylemez, 2019: 19). Ayrica beseri sermayede meydana gelen artis diger
biitlin iiretim faktorlerinde de artis saglamaktadwr. Lucas bu nedenle hiikiimetin
ekonomik biiyiimede siirekliligi saglayabilmesi i¢in beseri sermayeye fiziki sermayeye
gore daha fazla yatirim yapmasi gerektigini belirtmektedir. Beseri sermayeye yapilan
yatirimlar genelde egitim yatirimlar1 olarak degerlendirilse de tiretim siirecinde yaparak

o0grenme yoluyla veya kendiliginden de gergeklesebilir (Yiilek, 1997: 9).

Lucas’ a gore ekonomide iiretim diizeyi (Y), fiziki sermaye (K) ve etkin emek
(Ne¢) tarafindan belirlenir. Etkin emek (N¢) ii¢ unsurdan olusur: is¢inin iiretimde
harcadig1 zaman (u), iscilerin bilgi ve beceri diizeyi (h) ve tlilkedeki is¢i miktar1 (N). Bu

durumda iiretim fonksiyonu asagidaki gibi olmaktadir.
Y=F (K, uhN)

Denkleme gore is¢inin tiretimde harcadigi zaman (u) ve isgilerin bilgi-beceri
diizeyi (h) arttik¢a, liretim diizeyi (Y) artmaktadir. Lucas, iscilerin yeteneginin artmasini

ve ¢aligma siiresinin diginda kalan zamani (1-u) ile iliskilendirmektedir.
h(t)=h(t)s[1-u(t)]

Denkleme gore, u(t)=1 olmasi halinde is¢i tiim zamanini iiretimi gergeklestirmek
icin kullanmakta ve kendini gelistirmek i¢in zamani kalmamaktadir (Demir, 2002: 7).
u(t)=0 olmasi durumunda ise is¢i tiim zamanini kendini gelistirmeye yani egitime
harcamakta ve beseri sermaye birikimi maksimum olmaktadir (Akga, 2014: 64). Modele

gore beseri sermaye arttikca ekonomik biiyiimede siirekli olarak artmaktadir. Bu
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noktada Lucas beseri sermaye modeli, Arrow’ un “yaparak 6grenme” modeli ile
celismektedir. Arrow’ un modelinde ¢alisma siiresi arttikca beseri sermaye birikimi
artarken, Lucas modelinde bos zaman arttikca beseri sermaye birikimi artmaktadir. Bu
celisen iki diisiince birlestirildiginde ve bire esitlendiginde 1-u(t)+ u(t)=1, beseri
sermaye birikimi denklemi h(t)= oh(t) seklini alir. Sonu¢ olarak beseri sermaye

birikiminin kaynagi yine kendisi olmaktadir (Demir, 2002: 4).
3.5.3. Barro (Kamu Politikas1 Modeli)

I¢sel biiyiime teorilerinin bir digeri ise Barro (1990) tarafindan ortaya konulan
kamu politikast modelidir. Modelde kamu harcamalarmin ekonomik biiylime
stirecindeki etkisine iliskin goriisler yer almaktadir. Bu nedenle kamu tarafindan iiretilen
mal ve hizmetler birer liretim faktorii olarak kabul edilmekte ve modelde iiretim
faktorlerinden emek cikartilarak yerine kamu harcamalar1 ikame edilmektedir. Model,
hiikiimetin gelirinin sadece gelir vergisi, giderinin ise sadece kamu malinin arzi oldugu
ve biitgenin her zaman denk tutuldugu varsayim altinda olusturulmaktadir (Yiilek, 1997:

10).

Vergiler ile finansmani saglanan kamu harcamalarinin, kisi basi biliylime orani
iizerinde Onemli etkileri bulunmaktadir. Kamu harcamalar1 ekonomide {iretim faktori
olarak ele alindigindan modelde verimli ya da verimsiz tiim kamu harcamalarmin
biliylime oranlar1 iizerinde etkili oldugu tahmini yer almaktadir. Bu nedenle model
ekonomik biiyiimeyi kamu harcamalarinin etkiledigi i¢sel biiylime yaklasimi olarak

sunulmaktadir (Yardimci, 2006: 102).

Model, hiikiimetlerin ekonomik biiylimeyi arttrmak amaciyla yatirimlar
yapacagini ve yatmrimlarin arttirilmas: igin 6zel girisimi tesvik edici politikalar ile
destekleyecegini belirtmektedir. Bir yandan 6zel sektor yatirimlar: sermaye stokunu
arttirrken diger yandan denk biitce ile artan vergi gelirleri kamu mali arzini
arttiracaktir. Barro, vergilerle finanse edilerek kamu sektorii tarafindan yapilacak altyap1

yatirim harcamalarmim 6zel sektoriin sermaye birikimini arttiracagmi belirtmektedir.
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Biiylimenin kamu harcamalar1 ve kamu politikalar1 ile yatirimlara baglandigi tiretim

fonksiyonu asagidaki gibidir (Ince, 2006: 56-58):
y= [Ak) ~(1-a) g"a

Denklemde kisi bast GSYIH (y), kisi basina diisen sermaye (k) ve kisi bas1 kamu
harcamasi (g) bagl olmaktadir. Burada belirtilen a, kamu sektoriiniin 6zel sektore gore
verimliligini belirten katsayryr olusturmaktadrr (Unsal, 2020: 70). Barro (1991)
calismasmda neoklasik modelin savundugu “yakinlagma hipotezine” karsilik yalnizca
kosullu varsayimin oldugunu ileri siirmiistiir. Analizlerinde, biiylime oranlarinin tilkeler
aras1 yakinlagsmasmin yalnizca benzer kurumsal kosullara sahip olan iilkeler arasinda
goriilebilecegini belirtmistir. Bunun nedeni gelismekte olan iilkelerden gelismis tilkelere
yapilacak sermaye transferlerinin, gelismis iilkelerin teknolojileri ile ortadan

kaldirilacagidir (Akca, 2014: 66).

Barro (1992) yayinladigi makalesinde beseri sermaye ve biiylime arasindaki
iliskiyi incelemistir. Calismasinda, egitimi beseri sermayenin temel unsuru ve ekonomik
bliylimenin de temel belirleyicisi olarak gordiigiinii belirtmektedir. Fakat egitimin
ekonomik biiyiimeyi saglayabilmesi igin beseri sermayenin egitim seviyesinin
yikksekogrenim ya da meslek okulu seviyesinde olmasi gerekmektedir. Buna gore
Barro, egitimin hem niceliksel hem niteliksel gelisimini hesaba katarak analizlerini
devam ettirmistir. Barro’ ya gore verili bir kisi basina milli gelir i¢in daha yliksek beseri
sermaye stoku, fiziki sermayeye gore daha yiliksek beserl orani temsil etmektedir. S6z
konusu yiiksek beseri oran ise iki farkli yoldan ekonomik biiyiimeyi etkileyecektir. Bu
yollardan ilki daha yiiksek beserl sermayenin gelismis iilkelerden teknoloji transferini
kolaylastiracagidir. Ikinci yol ise yiiksek beseri sermaye oranma sahip iilkeler fiziki
sermaye kalitesini daha da arttiracak, yliksek beseri sermaye yiiksek ve kaliteli fiziki
sermaye yaratacak bunun sonucunda da her iki sermaye diizeyi ekonomik biiylime

seviyesini etkileyecektir (Karaman, 2007: 34).

Barro tarafindan yapilan ¢aligmalar genel olarak degerlendirildiginde, ekonomik

biiyiimeyi kamu harcamalari, teknolojik gelisme ve beseri sermaye diizeyi ile
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iliskilendirdigi goriilmektedir. Ayrica beseri sermaye ve ekonomik biiyiime iliskisinde

egitimin dnemini belirtmektedir.
3.5.4. Rebelo (AK Modeli)

I¢sel biiyiime teorilerini olusturan bir diger model sermaye stoku arttik¢a sermaye
getirisinin azalmayacag1 varsayimm altinda S. Rebelo (1991) tarafindan olusturulan ve
“AK Modeli” olarak adlandirilan modeldir. Model Romer (1986) ve Lucas (1988)
tarafindan kabul gérmiistiir. Rebelo, neoklasik modelin kosullu ve kosulsuz yakinlagsma
hipotezini reddetmekte ve digsal teknolojik gelismeler olmasa bile uzun donemde

biliylimenin varhigini gosterecegini ifade etmektedir (Ay ve Yardimci, 2008: 42).

AK modeli igsel biliylime teorilerinin olugsmasma imkan taniyan modeller
icerisinde en basitidir. Modelde kullanilan iiretim fonksiyonu Y=AK seklindedir. S6z
konusu {iretim fonksiyonun en Onemli 6zelligi sermayenin azalan verimlere tabi
olmadigin1 gostermesidir. AK modelinde A sabiti teknoloji seviyesini belirtmekte ve
denklem asagidaki gibi ifade edilmektedir (Ince, 2006: 45):

A=AY/AK

Burada K bir taraftan fiziksel sermayeyi temsil ederken diger taraftan da beseri
sermayenin sahip oldugu (bilgi, beceri, deneyin, tecriibe vb.) temsil etmektedir. Beseri
sermaye ve teknoloji seviyesi birim basina ifade edilecek olursa iiretim fonksiyonu
y=Ak olarak gosterilmektedir. Burada sermayenin marjinal ve ortalama {iriinii olan A

sabittir. Elde edilmis olan fonksiyon AK=sY-(n+d)k yerine konuldugunda;

AK=sAk-(n+d)k esitligi elde edilir ve denklemin her iki tarafi k> ya boliindiigiinde
Ak/k=sA-(n+d) esitligi elde edilmektedir. Esitlikte sA >(n+d) ise teknolojik ilerleme
olmadan da ekonomik biiylime saglanmakta, sA<(n+d) durumunda ise biiylime orani
negatif olmakta ve ekonomi kii¢iilmektedir. Ekonominin kii¢iilmesi durumunda pozitif
bilylimeyi saglamak amaciyla tasarruflar arttiridmali ya da niifus artis oram

azaltilmalidir (Gokge, 2007: 23).
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Sonug olarak i¢sel biiyiime teorilerinde kendinden 6nce olusturulan ana akimlarin
g0z ardi ettigi ve analizlerine dahil etmedigi beseri sermayeye ayr1 bir dnem verilmistir.
I¢sel biiyiime teorilerini olusturan modellerde biiyiimenin kaynagi teknoloji ve beseri

sermaye olarak goriilmiis ve bilylimenin s6z konusu kaynaklar ile artacagi belirtilmistir.
4. DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARI

Kiiresellesme egilimi ile beraber bir taraftan iilkeler arasi sinirlar kalkarken diger
taraftan {iilkelerin diinya ile biitiinlesmis olmalar1 zorunlu bir hal almstir.
Kiiresellesmenin hiz kazanmasi ve teknoloji alaninda meydana gelen gelismeler
sermayenin serbest dolasimini giindeme getirmis ve buna bagli olarak da sermaye
hareketlerinin 6nemi giin gegtikce artmaktadir (Sahin, 2015: 1296). Sermaye birikimi
yeterli seviyede olan iilkeler yatirimlarda ve iiretimde artis saglamakta ve ekonomik
biliylimelerini gerceklestirebilmektedir. Fakat sermaye sikintis1i ¢geken gelismekte olan
iilke ekonomileri iiretim siirecinde sermayeye fazlasiyla ihtiya¢ duymakta ve bu ihtiyac1
gidermede dogrudan yabanci sermaye yatwrimlarmmi O6nemli bir ara¢ olarak
gormektedirler (Aydin ve Giivenoglu, 2019: 270). Bu sebeple gelismekte olan iilkeler
uluslararas1 sermayeyi iilkelerine ¢ekebilmek amaciyla biiylik caba sarf etmektedirler.
Sermaye hareketlerinin ekonomik bliylime {izerindeki etkilerinin gozlemlenmesi ile
birlikte o6zellikle 1980°li yillardan sonra dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
ekonomik biiyiimenin belirleyicileri arasinda gosterilmeye baslanmistir. Iktisat
literatiirinde iilke ekonomileri i¢in olduk¢a onemli bir kavram olan dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin tanimi, kapsami ve tiirleri agiklanarak ev sahibi iilke iizerinde

etkilerine deginilecektir.
4.1. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin Tanimi ve Kapsam

Uluslararas1 sermaye hareketlerinin bir tiirii olan Dogrudan Yabanci Sermaye
Yatirimlar: (DYSY) nin iktisat literatiiriinde anlam yoniinden birbirine yakin pek ¢ok
tanim1 bulunmaktadir. En genel tanimiyla dogrudan yabanci sermaye yatirimlart bir

sirketin iiretimini, kurulu bulundugu {ilke sinirlart disinda gergeklestirmesi veya kurulu
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bulunan mevcut iiretim tesislerinin bir kismini ya da tamamini satin almalar1 seklinde

ifade edilebilir (Cinko, 2009: 118).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlart genel olarak yatirim faaliyetlerini birden
fazla tilkede devam ettiren, iiretimle ilgili kararlar1t merkezden alan ya da farkli yollarla
bagh sirketlerin kararlarini etkileyebilen ¢ok uluslu sirketler tarafindan yapilmakta ve
bagli oldugu yatirimcisina yonetimine katilma hakki tanimaktadir (Sahin, 2015: 1296).
Kisaca DYSY, cok uluslu sirketler tarafindan yapilan uluslar arasi sermaye akislar

olarak da ifade edilmektedir ( Seyidoglu, 2001: 397).

DYSY gittigi iilkenin tasarruf agiklarinin kapatilmasma ve sermaye birikimi
yetersizligine katki saglamakla birlikte, teknoloji, risk tasima, organizasyon aktarimi
saglamakta ayni zamanda isletmecilik bilgisini beraberinde getirmekte ve rekabet
faktoriinii lilkeye tasimaktadir (Bostan ve digerleri, 2016: 25). Bu nedenle DYSY’ mi
sadece isletmelerin kurulus ve finansman kaynagi olarak degerlendirmek dogru
olmamaktadir. DYSY oOzellikle gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiyiimenin
saglanmasinda  6nemli rol oynamakta ve  biiylimenin motoru olarak
nitelendirilebilmektedir. DYSY yatirimim yapildigi ev sahibi iilke ekonomisi iizerinde
pozitif etkiler yaratmaktadir. Bunlar, dogal kaynaklarin etkin kullanilmasi, yonetim ve
iiretim bilgisinin gelismesi, ekonomide istithdam artisinin saglanmasi, milli gelir, yurt i¢i
tasarruflarin artmasi, teknolojik gelisme, doviz dar bogazindan kurtulma, dis ticaret ve
O0demeler dengesinde agiklarm kapatilmasi, ihracatin artmasi, is gilicii ve bilgi edinimi
vasttastyla  pozitif bilgi digsalliklar1  yaratmast ve ekonomik biiylimenin
gerceklesmesidir (Dasdemir ve Erdag, 2018: 141). DYSY ise yiiksek getiri elde etmeyi
amaclamakta bu nedenle liretim imkénlar1 ucuz ve ¢ok, piyasa talebi yiliksek, yatirim
tesvikleri, alt yapi tesisleri ve dis pazara yonelimi olan iilkeleri tercih etmektedir. Ayrica
iilkelerin biiyiime performansi ve riskleri, siyasi ve ekonomik istikrar1 da dikkate
alinmakta ve son olarak iilkelerin psikolojik ve ahlaki durumlar1 da yatirim kararlarini
etkilemektedir (Agayev, 2010: 163). Geligmekte olan iilkelerin DYSY’ mi iilkelerine

¢ekebilmek igin s6z konusu Olgiitleri saglamis olmalar1 gerekir. Bu nedenle de
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gelismekte olan {ilkeler yatirimlar1 kendi tlkelerine ¢ekebilmek igin biiyiik ¢aba sarf

etmektedirler.
4.2. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnm Tiirleri

Cok uluslu sirketler yabanci yatirimlara karar verirken bir yandan dis piyasaya
giris seklini de belirlemektedir. S6z konusu dis piyasaya giris seklini belirleyen
dogrudan yabanci sermaye yatirim tiirleri yesil alan yatirimlari, ortak girisim, sinir 6tesi

birlesme ve satin almalar ve stratejik birlikler seklinde ger¢eklesmektedir.

Yesil alan yatirimlary, yatrimeinm kendi iilkesi digindaki bir iilkede sifirdan
baslayarak yeni bir {liretim tesisi veya bir fabrika kurmasma dayali yatirimlardir. Bu tiir
yatirimlar sermaye stokunu arttirict etkisi yaninda yeni is ve katma deger potansiyeline
sahip oldugu i¢in ev sahibi iilke tarafindan en ¢ok istenilen yabanci yatirim tiirtidiir.
Sifirdan baslayarak olusturuldugu i¢in baslangic maliyeti yliksek, riski fazla ve getirisi
uzun zaman gerektiren yatirimlardir. Ayn1 zamanda yatirim yapilan {ilkeye sermaye
transferinin  yam1 swra yepyeni bir iretim tesisi de kazandirmaktadir

(https://www.tcmb.gov.tr , 13.11.2021).

Ortak girigim, bir ya da birden fazla yabanc1 yatirimcinin ev sahibi iilkeye gelerek
ev sahibi lilkede bulunan bir ya da birden fazla yerli yatirimei ile ortak amaclarmni
gerceklestirmek tlizere kaynaklarini bir araya getirerek ortak bir sirket kurmasidir
(Aydin, 1997: 11). Olusturduklar1 s6z konusu sirket miilkiyet, faaliyet, finansal risk ve
sorumluluklar1 ile ana sirketten ayr1 olan tiglincii bir sirket durumundadir. Giinlimiizde
iki yabanci yatirimci tarafindan tiglincii bir lilkede kurulan ortakliklar da ortak girisim
olarak ifade edilmektedir. Kisaca ortak girisim bir igin ortaklasa yapilmasi,
gerceklestirilmesi yoniinde olusturulan is birligini ifade eden iktisadi bir kavram olarak
nitelendirilebilir. Ortak girisimden s6z edilebilmesi i¢in bazi unsurlarmn varligi
gerekmektedir. Bu unsurlar ortaklik, ortaklar arasi sozlesme unsuru, miisterek yonetim
unsuru, miisterek isi gergeklestirme ve kar elde etme amacidir (Basarir, 2013: 8). Ortak
girisimler genellikle firmalarm ¢ikarlar1 dogrultusunda temel hedefi tutturmaya yonelik

stratejik ortakliklardir (Basarwr, 2013: 8). Yeni iiretim ve pazarlama teknikleri,
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beklenmeyen soklarla basa ¢ikma kabiliyeti, teknoloji transferi, yeni iiriin gelistirme,
Ar-Ge maliyetlerinin azaltilmasi, yabanci sermayeye karsi olumsuz diisiincelerin
asilmasi, tek basma yapilamayacak 6l¢ekte islerin ortaklikla yapilmasi s6z konusu temel
hedeflerden bazilaridir. Ortak girisimde ¢esitli kararlar ortak verilmekle birlikte kar ve
finansal riskler de ortaklasa paylasilmaktadir. Kisaca ortak girisimler ise baslama
riskinin paylasilarak azaltilmasi, kiiclik firmalara teknolojilere daha kolay ulagsma
imkan1 saglamasi, daha biiyiik olan firmalar yaninda kiiciik olanlara rekabet etme ve
yasama sansi saglamasi ag¢isindan yatirimci firmalarca disg biliylime stratejisi olarak

goriilmektedir (Basarir, 2013: 10).

DYSY tiirlerinden bir digeri ise smir tesi birlesme ve satin almalardir. Iki veya
daha fazla sayida birbirinden bagimsiz olan firmalarmn hukuki varliklarin1 sona
erdirerek, yeni bir isim altinda isletme olusturarak, sahip olduklar1 tiim yetenek ve
varliklar1 yeni olusturduklar1 sirket iizerinde birlestirmelerine sinir Gtesi birlesme
denilmektedir (Seyidoglu, 2001: 671). Gergeklestirilen sirket birlesmeleri sirket
evlilikleri olarak da adlandirilmaktadir (Bakirtag, 2009: 238). Satin alma durumu ise bir
firmanm yabanci bir iilkedeki firmaya ait olan hisse senetlerinin ¢ogunlugunu veya
tamamini satin alarak onu kendi biinyesine katmasidir. Bu tarz yatirimlar ev sahibi iilke
acisindan sermaye stokunda artis1 neden olmamakta fakat yeni teknoloji ve yOnetim

bilgileri getirme gibi etliler yaratabilmektedir.

DYSY tiirlerinden biri olan stratejik ittifaklar, karsilikli fayda saglamak amaciyla
iki ya da daha fazla bagimsiz firmanin uzun vadeli gelecege yonelik bir hedef
dogrultusunda is birligi yapmak icin bir araya gelmeleriyle olusan anlasmalar olarak
ifade edilmektedir (Simsek, 2006: 76). Stratejik birlikler kiiresel rekabetin yogunlagmasi
ile birlikte giiniimiizde uluslararas1 isletmecilikte yogun olarak kullanilmaktadir.
Stratejik birlesmelerin ortak girisimlerden farki ise ortak girisimlerde sirketler birleserek
iciincli bir sirket kurmaktayken stratejik birlesmelerde birlesme yoluna giderek kendi

faaliyetlerine devam etmektedirler (Altinbasak, 2008: 346).
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4.3. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin Ev Sahibi Ulke Uzerine

Etkileri

DYSY’ nin iilkelerin ekonomilerine yapmis oldugu etkiler, sagladigi faydalar ve
getirdigi yeniliklerle diger yabanci sermaye tiirlerinden ayrilmaktadir. S6z konusu
etkilerin daha ¢ok gelismekte olan iilke ekonomileri i¢in belirleyici oldugunu sdylemek
miimkiindiir. Tim bunlar dikkate alindiginda genellikle gelismekte olan {ilkelerde
tasarruf aciklarmin kapatilmasi, sermaye birikimi yetersizliginin giderilmesi ve
beraberinde teknoloji transferi saglamasi, yOnetim ve iretim bilgisinin gelismesi,
isletme bilgisi getirmesi, insan kaynaklarini gelistirmesi, liretim ve istihdami arttirmas,
doviz arzmm arttirmasi ve makro etkilerin sonucu olarak ekonomilerin biiylime ve
kalkinmalarii saglamasi1 beklenmektedir (Tasdemir ve Erdas, 2018: 141). DYSY’ nin
s0z konusu ekonomik degiskenlerden hangisi ya da hangilerini ne kadar etkileyecegi
yabanc1 sermayenin tiiriine bagh olarak piyasaya giris sekline, hangi sektore yonelerek
yatirim yaptigina, i¢ pazarimi yoksa dis pazarmmi hedefledigine gore farklilik
gostermektedir. Asagida DYSY’ nin ev sahibi lilke ekonomilerine ana etkileri, detaylara

girilmeden agiklanacaktir.
4.3.1. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Biiyiime Uzerine Etkisi

DYSY’ nin ev sahibi iilke agisindan etkileri degerlendirildiginde merak edilen en
temel konu s6z konusu yatirimin, ev sahibi lilkenin ekonomik biiylimesine pozitif katk1

saglayip saglayamayacagidir.

DYSY genel olarak c¢ok uluslu sirketler tarafindan sermaye birikimi ve {lretim
odakli yapilan yatirimlardir. Ev sahibi iilkenin sermaye yetersizligi ve tasarruf agigini
kapatmak bagsta olmak iizere kaynak kullaniminda verimlilik saglamakta, teknoloji
transferi ve bilgi aktarimi ile yonetim ve tiretim bilgisinin gelistirmekte boylece iiretim
ve istihdam artig1 saglayarak ekonomik biiylimeyi etkilemektedir (Sahin, 2015: 1296).
Ancak DYSY’ nm beklenen etkileri gdstermesi yatirim yapilan ev sahibi iilkelerin
makroekonomik yapilarina, sosyal ve kiiltiirel 6zelliklerine, kalkinmishik durumlarina

ve teknoloji ve sermaye transferini etkin bir sekilde gerceklestirip

56



gerceklestiremediklerine gore farkliliklar gosterebilmektedir (Basarir, 2013: 43). Bir
nevi DYSY’ nin biiylime iizerinde ne denli etki gosterip gdstermeyecegi yatirim yapilan
ev sahibi iilke ve sahip oldugu bazi 6zelliklerle iliskilidir. DYSY ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiye yonelik yapilan ¢aligmalarda goriis birligi saglandig1 sdylenemez.
Gortis farkliliklar1 ev sahibi iilkeler arasinda goriilen makroekonomik farliliklar,
calismalarda kullanilan zaman araliklar1 ve verilerin farkliligindan
kaynaklanabilmektedir. Ancak DYSY’ nmn ekonomik biiyiime {izerine etkilerini
inceleyen c¢aligmalarda hakim olan goriis dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
ekonomik biiyiime iizerinde pozitif etkisi oldugudur. DYSY ve ekonomik biiylime

arasinda karsilikli pozitif bir iligkinin varligi s6z konusudur (Alagoz ve Digerleri, 2008:
88).

4.3.2. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin Teknoloji Uzerine Etkisi

Gelismekte olan iilke ekonomileri biiyiimeleri ve kalkimmalar1 i¢in sermaye
birikimi ve ileri teknolojiye ihtiya¢ duymakta, yeterli diizeyde tasarruf oranma sahip
olmadigindan s6z konusu ihtiyaclar1 DYSY araciligiyla karsilamaya calismaktadir.
DYSY’ m gerceklestiren cok uluslu sirketler yeni teknolojiler gelistirmekte ve
gelistirdigi  yeni teknolojinin transferini diger iilkelere yaymada oOnemli rol
istlenmektedir. Diger bir ifade ile yeni teknolojinin yaratilmasi, kontrol edilmesi ve
transferinin saglanmasi asamasinda ¢ok uluslu sirketler hayati 6neme sahiptir. Burada
onemli olan ileri teknolojinin DYSY aracilifiyla yatirim yapilan iilkelere ne sekilde
transfer edildigidir. Bu konu literatiirde dort ana mekanizma cergevesinde
sekillenmektedir (Yiicel ve Akbay, 2008: 4). Bunlar is giicii hareketi, teknoloji
digsalliy, yatay ve dikey baglantilardir. is giicii hareketi cok uluslu sirketlerden yerli
firmalara gegen is gliciiniin sagladigi bilgi aktarimini, teknoloji digsalligi ise yabanci
firmalarin Ar-Ge faaliyetleri sonucu yayilan teknolojiyi ifade etmektedir. Cok uluslu
sirketlerin yerli firmalara mal satmak ve mal almak aracigiyla teknoloji transferini
gerceklestirmesi dikey baglantilar, yerli sirketlerin ayni sektérde yer alan yabanci
firmalarca ileri teknoloji kullanmaya zorlanmasi yatay baglantilari olusturmaktadir

(Akbiyik, 2014: 33).
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DYSY gelismekte olan iilkelere kendi bagina liretemedigi teknolojik gelismelere
kavugma imkani sunmaktadir. Ev sahibi iilkede yer alan yerli firmalar transfer olan
teknolojiyi alabilir ve kullanabilirler. Boylece yatirim yapan yabanci firma ile yerli
firmalar arasinda teknoloji dissallig1 yaratilmasma yonelik iliskiler gerceklesebilir
(Akbiyik, 2014: 34). Teknoloji transferine dayali olarak yabanci yatirim yapan firma ve
yerli firma arasinda olusan dogrudan iligkiler yerli firmalarin transfer olan teknolojiyi
sindirmesi, uygulamasit ve yeni bilgi birikimleri elde etmesi ile pozitif dissallik
yaratmaktadir. S0z konusu dissalligin yaratilmasi ev sahibi lilkenin teknolojiyi sindirme
kapasitesine baghdir (Batmaz ve Tekeli, 2007: 35). Burada kapasite olarak
nitelendirilen ekonomik biiylime ve beseri sermaye gibi unsurlarin yeterli seviyede olup

olmadigidir.

4.3.3. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatinmlarimin Is Giicii Niteligi ve

Verimliligi Uzerine Etkisi

DYSY yatirimlar1 yiiksek getiri elde etmeyi amaglayan yatirimlardir. Bu nedenle
yatirim yapacagi lilkeyi segerken iiretim imkanlar1 ucuz ve ¢ok, karlilik oranlar1 yiiksek,
is gliciliniin yiiksek oldugu ekonomileri tercih etmektedirler. DYSY gerg¢eklestiren ¢ok
uluslu sirketler yatirim yaptiklari tilkelerden daha ileri bir teknoloji diizeyine sahiptirler.
Bu nedenle yatirim yapilan iilkenin is giicti niteligini ileri teknolojiyi kullanabilecek
seviyeye getirmesi gerekmektedir. S6z konusu seviyeye getirilmesi i¢in yeni alinan is
giiciiniin egitim siirecinden ge¢mesi gerekir. Yatwrimmi yapan ¢ok uluslu sirketler is
giicinii hem yatirim yaptiklar1 lilkede hem de ana sirketin bulundugu iilkede egitim
stirecine alabilirler. Egitim tamamlandiginda yabanci sirketlerden ayrilan isciler yerli
sirketlerde c¢aligmaya baslamalar1 durumunda edindikleri bilgileri yerli firmalara
aktararak is giiclinlin egitimine katki saglamis olmaktadirlar (Giindogan, 2002: 80).
Boylece yerli firmalarda nitelikli i glicline sahip olmakta ve is giicii niteliginin
gelismesi ile ileri teknolojinin kullanilabilmesi verimlilik artig1 saglamaktadir. Tiim bu
yasanan gelismeler istihdam artig1 yaratmaktadir. Bundan dolay1 DYSY’ nin gelismekte

olan iilke ekonomilerinin is giicli piyasasma en dnemli faydasi istithdam yaratmasidir.
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DYSY girisleri sonucu is giicii niteligi ve verimliligi artmakta, geleneksel
sektorlerden hizmet ve sanayi sektorlerine is giicii akist saglanabilmekte boylece is giicii

piyasasinda istihdam yaratilabilmektedir (Ercan, 2001: 89).
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IKiNCi BOLUM
BESERI SERMAYENIN EKONOMIiK BUYUME UZERINE ETKIiSi

Calismanin bu boliimiinde ilk olarak beseri sermaye ve ekonomik biiylime
iligkisinden bahsedilecektir. Daha sonra dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin beseri
sermaye ve ekonomik biliyiime iliskisindeki roliine deginilerek s6z konusu iligskiye

yonelik incelenen ¢aligmalara literatiir taramasi kisminda yer verilecektir.
1. BESERI SERMAYE VE EKONOMIK BUYUME ILISKiSi

Beseri sermayenin ekonomik biiylimeyi etkileyen faktorlerin basinda goriilmesi
ile bu faktorlerin agirliklar1 da degismistir. Ulke ekonomilerinin biiyiimesinde fiziki
faktorler 6n planda iken iktisadi hayatta yasanan gelismeler ile bireylerin sahip oldugu
egitim, bilgi ve beceri unsurlarini i¢erisinde barindiran, gelistirilebilir insan giicii olarak
adlandirilan beseri sermaye oOn plana c¢ikmistir (Akga, 2014: 68). Giliniimiizde
ekonomiler fiziki sermaye kapasitesine ek olarak beseri sermaye kapasitesinin de yeterli
seviyede olmasi gerektiginin farkindadir. Kisi basina beseri sermaye miktarmin artmasi,
fiziki ve beseri sermaye yatirim oranlarmin daha yiiksek olmasma neden olmakta ve bu
durumda kisi basma gelir artmaktadir (Barro, 1991: 409). Beseri sermaye seviyesi
yiiksek olan yani egitim seviyesi yliksek bireylere sahip olan tilkeler, ekonomik biiyiime
acisindan en dnemli adimlardan birini atmis sayilmaktadir. Iyi egitim almis ve saghkl is
giicii liretim siirecinde daha hareketli, yeni gelistirilen teknolojileri ve farkli donanimlar1
kullanmaya daha yatkin, problem ¢dzmede daha yenilik¢i, becerisi daha yiiksek bir
yapiya sahip olmaktadir (Ali ve Jabeen, 2015: 579). Bu nedenle beseri sermaye seviyesi
yiiksek olan iilkeler uluslararasi piyasalarda rekabet giicline sahip olmakta, biiylime ve

kalkinmalarmi gerceklestirebilmektedirler (Cestepe ve Gencel, 2019: 140).

Beserl sermayenin kaynagi birey olmakla birlikte bireye yonelik yapilan
yatirmmlar beserl sermayenin etkinligini arttrmakta ve verimlilik artig1 yaratmaktadir.
Beserl sermayeye yonelik yatirimlar beslenme, saglk, egitim ve go¢ alaninda

gerceklestirilen yatirimlardir. Bu  yatirimlarin en temel yatwrim alanmi egitim
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olusturmakta ve giiciinii egitimden aldig1 ifade edilmektedir. Egitimin en belirgin
ozelligi, bireyi temel alarak firma ve toplumlarmn gelecegine yatirim yapilmasidir
(Yaylali ve Lebe, 2011: 25). Egitimin amac1 bilgi seviyesi yiiksek bir toplum
yetistirerek, sistemde meydana gelen degisimlere daha hizli ve kolay sekilde gegis
saglayabilmektir. Beseri sermayenin nitelikli bir hale gelmesi, egitim reformlari,
egitime yapilan harcamalar, bireylerin sahip oldugu egitim diizeyi ile dogrudan
iligkilidir (Manga ve Digerleri, 2015: 45). Egitim seviyesi yiiksek olan iilkelerde
bireylerin niteligine bagli olarak is bulma imkanlar1 artmakta, bireylerin deneyim, beceri
ve kabiliyetleri de artacagindan aldiklar1 iicretlerde yiiksek olmaktadir. Is bulma
imkanlarinin  fazla olmasi1 issizligi azaltmakta, dolayli yoldan refah seviyesini
yiikseltmekte ve ekonomik etkiler basta olmak iizere olumlu bir¢ok sosyal etkiyi de
beraberinde getirmektedir. Bu nedenle sosyo-ekonomik gelismelerin ve verimlilik
artisginin en onemli unsuru, toplumun sahip oldugu egitim diizeyi olarak goriilmektedir

(Cestepe ve Gengel, 2019: 140).

Beseri sermaye ve ekonomik biiyiime iligskisi olduk¢a onemlidir. Beseri sermaye
diizeyinde goriilen bir artig, basta isgiicii olmak iizere iiretim siirecinde yer alan tiim
faktorlerin verimliligini arttirarak ekonomik biiylimeyi pozitif anlamda etkilemektedir
(Seddiqi, 2018: 7). Hiikiimetlerin egitim ve teknoloji i¢cin yaptig1 yatirimlar, beseri
sermaye birikimi yaratarak biiylime lizerinde, fiziki sermaye yatirimlarindan daha fazla
olumlu etki gostermektedir. Gelismekte olan iilkelerde beseri sermaye ve alt yapi
yatirimlarinin yeterli seviyede olmamasi ise, biiylime oranlarinda hedeflenen artisin
saglanamamasina ve gelismis {lilke ekonomileri karsisinda rekabet giiciiniin diisiik

olmasina neden olmaktadir (Aksu, 2006: 98).

Uretim  faktorlerinden biri olan beseri sermaye, ekonomik biiyiimenin
gerceklesmesinde oldukg¢a Onemli bir rol iistlenmektedir. Beseri sermaye, iiretime
katilacak bireyler basta olmak iizere diger iiretim faktdrlerinin verimliligini arttirarak
ayn1 miktarda girdi ile daha ¢ok ¢ikt1 elde edilmesini saglamaktadir. Daha fazla mal ve
hizmet tretilmesi, liretim hacmini genigleterek gayri safi yurt i¢i hasila miktarinda artis

yaratmakta ve ekonomik biiyiimeyi pozitif etkilemektedir (Ozel, 2012: 70).
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Ote yandan beseri sermayede goriilen artisin ekonomik bilyiimeye pozitif etki
etmedigi durumlarda s6z konusudur. Yani beseri sermayede artis yasanmasina karsin
ekonomik biiyiimede beklenen olumlu sonuglar goriilememektedir. Elbette bir {ilke
ekonomisinde pozitif etkilerin goriilebilmesi i¢in beseri sermaye en temel faktorlerden
biridir. Ancak arttirilan beseri sermaye fiziki sermayenin uygulama alaninda aranan
nitelikle veya tamamlayic1 rolde olmayabilir (Karatas ve Cankaya, 2011: 106). Bu
sebeple iilkeler beseri sermayelerini yeterli seviyeye ulastirabilmek ve ekonomik
bliylimeye katki saglayabilmek i¢in milli gelirlerinden pay ayirarak bu alanda yapilan
yatirimlara agirlik vermektedirler. Beseri sermayeyi arttirabilmek i¢in yatirimlara
ayrilan pay ekonomik biiylimeyi negatif etkilemektedir. Ciinkii beseri sermaye
unsurlarindan egitim, saglik, go¢ vb. alanlara yapilan yatirimlar uzun vadede yatirim
olarak nitelendirilse de kisa vadede tiiketim harcamasi olarak goriilmektedir (Y1lmaz ve

Unver, 2019: 1012).

Sonug olarak, iktisat literatiiriinde ekonomik biiylime ve beseri sermaye iliskisine
dayal1 ¢cok sayida c¢alisma bulunmaktadir. Yapilan caligmalarda hakim olan goriis

ekonomik biiyliime ve beseri sermaye arasindaki iligkinin pozitif yonlii oldugudur.

2. BESERI SERMAYE VE EKONOMIK BUYUME IiLiSKiSiNDE
DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARININ ROLU

Beseri sermaye ve ekonomik biiyiime iliskisinde 6nemli bir faktor olarak goriilen
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, 6zellikle gelismekte olan iilke ekonomilerinin
biiylimesinde ve beseri sermayesinin gelistirilmesinde kritik rol oynamaktadir. DYSY,
sermaye yetersizligi ve ulusal tasarruf yetersizligi goriilen gelismekte olan iilke
ekonomilerine, sermaye transferi saglamasi agisindan 6nem arz etmektedir. S6z konusu
yabanct yatwrimlar, gittigi tilkenin tasarruf yetersizliginin ¢dzlimiine ve sermaye
birikimine katkida bulunarak, ekonomik biiyiime iizerinde pozitif etki yaratmaktadir.
(Agayev, 2010: 163). Iyi planlanmis ve etkin bir sekilde ydnlendirilebilmis DYSY,
sermaye transferinin yani swra ev sahibi iilkede ekonomik biiylimeyi, digsalliklar
yaratilmas1 ve verimliligi arttirmasi konularinda da etkilemektedir (Kaymak, 2005: 80).

Yapilan yabanci yatirim ile eksik olan sermaye stokunda artis yaratilmaktadir. Bununla
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beraber teknoloji transferi saglanmaktadir. Dolayisiyla ev sahibi iilkede, teknolojik
bilginin ilerlemesi, mevcut olan beseri sermayenin gelismesi, Ar-Ge faaliyetlerinin
artmasi, yonetsel bilgi ve becerilerin gelistirilmesi gibi dnemli etkiler goriilmektedir

(Lauter ve Rehman, 1999: 35).

DYSY, yatrim yapilan ev sahibi lilke ekonomisi lizerinde ¢esitli olas1 etkiler
yaratmaktadir. Bu etkileri temel basliklar altinda toplamak gerekirse, ev sahibi iilkenin
milli gelirine, istthdamina ve sermaye birikimine olan etki, ev sahibi iilkenin ihracatina
ve dis ticaret hacmine olan etki, ev sahibi iilkeye yonetim bilgisi, markalagma, liretim
agma nitelikli ig gilicii kazandirma ve beseri sermayeye etki, teknoloji transferi ile yeni
teknolojilerden yararlanmaya etki seklinde siralanabilmektedir (Zhang, 2006: 4).
DYSY’ nin en temel etkisi milli gelire olan etkisidir. S6z konusu etkiler, gelen yabanci
sermaye yatmriminin tiirtine bagh olmakla birlikte tasarruf ve yatirim oranlarina olan
etkiler ile pekismektedir (Demircan, 2003: 6). DYSY’ nin 6demeler dengesi iizerinde
olusturdugu etki ile milli gelir iizerinde olusturdugu etki arasinda oldukg¢a yakin bir
iligki s6z konusudur. DYSY, iletisim, ulasim ve haberlesme agini genisleterek ulusal
alanda tretilen iirinlerin ve hammaddelerin dis pazarlara agilmasini saglamaktadir. Bu
nedenle s6z konusu alanlarda ihracat artis1 gergeklesmektedir (Ayaydin, 2010: 134).
Ayrica bu yatmrimlar ev sahibi {ilkeye doviz girdisi saglayarak sermaye birikimine

katkida bulunmakta ve bu sayede dis bor¢larin 6denmesine de olanak saglamaktadir.

DYSY’ nin sermaye transferi ve ekonomik etkilerinin diginda saglamis oldugu en
onemli etki teknoloji transferidir (Agayev, 2010: 163). Cok uluslu sirketler tarafindan
gerceklestirilen yatirimlar ile bu sirketlerin sahip oldugu ileri teknoloji, ev sahibi iilkede
yer alan yerli firmalara aktarilmaktadir. Yatirim yapilan yerli firmalarda calisacak is
giicli ¢ok uluslu sirketler tarafindan egitime tabi tutularak teknik bilgiler 6gretilmekte ve
ileri teknolojinin kullaniminda kolaylik saglanmaktadir. Ayrica teknoloji transferinin
yaninda yonetim ve isletmecilik bilgi transferi gergeklestirilerek is gliciiniin nitelikleri
arttirilmaktadir. Boylece nitelikli i giicii yaratilarak ev sahibi lilkenin beseri sermayesi
gelismektedir (Cayir ve Erdem, 2020: 726).
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Beseri sermaye, lilkelerin tiretim siirecindeki, isgiicli tizerinde etki yaratarak diger
iretim faktorlerinde de verimlilik saglamaktadir. Burada onemli olan s6z konusu
iilkelerin beseri sermayelerini nasil arttiracaklaridir. Beseri sermaye yalnizca nitel
olarak degil nicel olarak da arttirilmaya ihtiyac duymaktadir. Ulkeler aras1 gelismislik
farklarinin kapatilabilmesi adina beseri sermaye unsurlarinin en basta da egitimin
gelistirilmesi gerekmektedir (Isleyen, 2020: 1561). Egitimin yalnizca genis kitlelere
ulastirilmast degil tiim sektorlerin ihtiya¢ duydugu sayida ve kalitede nitelikli bireyler
yetistirilmesi amaglanmaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda gerceklestirilen yatirimlar
beseri sermayenin etkinligini arttirmakla beraber yeni teknolojilerin ve iirlinlerin
kullannminda kolaylik saglayarak beseri sermayenin ekonomik biiylime tizerindeki

etkisini de arttirmaktadir (Yaylali ve Lebe, 2011: 26).

Beseri sermayenin gelistirilmesi i¢in yapilacak yatirimlar {ilkenin tasarruf oranlari
ve sermaye birikimi ile bir iliski igerisindedir. Beseri sermayenin gelistirilmesi amaciyla
egitim, saglik, teknoloji, Ar-Ge alanlarina yatirimlarin yapilmasina ihtiyag
duyulmaktadir (Ay ve Yardimci, 2008: 40). Geligsmis iilkeler bu alanlara yatirim
yapacak giice sahipken Ote yandan az gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
ckonomilerindeki makro sorunlariyla miicadele etmesi, sz konusu alanlara yeteri kadar
yatirim yapilmasinin 6niine gegmektedir. Bu nedenle gelismis iilkeler ileri teknoloji ve
yilksek beseri sermaye seviyesine sahip ve uzun siireli ve istikrarli biiylimeyi
gerceklestirebiliyorken, gelismekte olan iilkeler daha geri planda kalmaktadir.
Gelismekte olan {ilkeler s6z konusu yatmwrimlarin arttirilmasi amaciyla ¢ok uluslu
sirketler tarafindan gergeklestirilen DYSY’ n1 lilkelerine cekmeye calismaktadir. DYSY
ile bir yandan sermaye yetersizligi ve tasarruf sorunlarmi ¢éziime kavustururken diger
yandan ileri teknolojiyi iilkelerine getirerek beseri sermaye hacmini, daha az maliyetle
genisletmektedirler (Agayev, 2010: 162). DYSY’ nin etkisi ile gergeklestirilen bilgi ve
teknoloji transferi beseri sermayeyi gelistirmekte ve gelisen beseri Sermaye iiretim
stirecinde etkinlik ve verimlilik saglayarak ekonomik biiylimeye pozitif etki etmektedir.
DYSY, beseri sermaye aracilifiyla dolayli yoldan ekonomik biiylimeyi
etkileyebilmektedir (Agayev, 2010: 163).
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DYSY’ nin ekonomik biiylime ve beseri sermayeye olan etkileri yatirima ev
sahipligi yapan iilkenin yatirim ortamina, dig ticarete olan acikligina, sahip oldugu
beserl sermayenin niteligine, transfer olan ileri teknolojiyi igsellestirebilme, kendi
iiretim silireclerinde kullanabilme ile yayma kapasitesine ve ekonomik gelismisligine
gore farklilik gosterebilmektedir (Yalginkaya ve Aydmn, 2015: 44). Beserl sermaye
diizeyi ve yayilma egilimi teknoloji transferi ile yakindan iliskilidir. Beseri sermaye
diizeyi ileri seviyede olan ev sahibi iilkelerde teknolojinin yayilma etkisi daha ¢ok
ortaya cikmaktadir. Zira beseri sermaye seviyesi yiikksek olan ekonomiler, ileri

teknolojiyi kullanma ve yayma agisindan daha basarilidir (Basarir, 2013: 53).

DYSY, yiiksek getiri elde etmeyi amaglayan yatirimlardir. Bu nedenle yatirim
yapacaklar1 iilkeyi secerken ev sahibi iilkenin ekonomik ve siyasi istikrarma, ekonomik
biliylime performansina ve beseri sermaye seviyesine bakarak tercih yapacaklar1 agiktir.
Ekonomik biiyiime performansi ve ekonomik istikrarin yani sira beseri sermaye ve
DYSY arasinda da etkilesim s6z konusudur. Yatirimlar ev sahibi iilkede yerli is giiciine
bilginin yayilmasi i¢in potansiyel olustururken, iilkenin sahip oldugu beseri sermaye
seviyesi bilginin emilmesini ve yayilmasini kolaylastirmaktadir (Alitoska, 2019: 43).
Yani beseri sermaye seviyesi yiiksek olan iilkelerde bilginin ve ileri teknolojinin
benimsenmesi ve kullanilmasi daha kolay ve hizli gerceklesmektedir. Bu da yatirimlarin
daha kisa siirede getiri elde etmesi demektir. Bu agidan ev sahibi iilkenin biiylime
performansi ve beseri sermaye seviyesi, s6z konusu iilkenin ne kadar DYSY ¢ekecegini
belirlemektedir. Bu sebeple gelismekte olan ekonomiler DYSY’ n1 kendi iilkelerine
cekebilmek i¢in birbirleriyle yarig halindedir. DYSY, yliksek getiri elde etmeyi
amagladigr i¢in ev sahibi iilkelerde biiylime performansinin ve beseri Sermaye
seviyesinin onem arz ettigi goriilmektedir. Buradan da anlagilacag: tizere DYSY’ nin

etkileri yatirim yapilan iilkelerin 6zelliklerine gore degisebilmektedir.

Biiylime performansina sahip beseri sermaye seviyesi daha yiiksek olan iilkeler,
teknoloji yogun ve yiliksek sermayeye sahip c¢ok uluslu sirketleri {ilkelerine
cekebilmekte ve beseri sermaye hacmini genisleterek biiyiime performanslarmi ileri

seviyeye tastyabilmektedirler. Diger taraftan beseri sermaye seviyesi ve biyiime
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performansi daha diisiik olan iilkeler, kosullar1 daha zayif olmasindan dolay1 daha diisiik
teknoloji ve sermayeye sahip c¢ok uluslu sirketleri iilkelerine ¢ekmekte ve beseri
sermayeye sadece marjinal olarak katki saglayabilmektedirler (Blomstrom ve Kokko,

2002: 24).

DYSY, ozellikle ulusal tasarruf ve sermaye birikimi yetersizligi goriilen
gelismekte olan iilke ekonomilerinde beseri sermayenin gelistirilmesi ve ekonomik
bliylimenin ger¢eklesmesi asamasinda kilit noktayr olusturmaktadir. Bu durumun
farkinda olan bir¢ok gelismekte olan ililke DYSY’ ni iilkelerine ¢ekme ¢abasina
girmekte ve beseri sermaye seviyelerini ile biiylime performanslarini yiikseltmeye

calisarak ileri teknolojiyi iilkelerine getirmek icin ugragmaktadir.

Diger taraftan ise DYSY’ nin beseri sermaye ve ekonomik biiyiime iligskisinde
olumlu etkileri oldugu kadar olumsuz etkileri de s6z konusudur. Bu olumsuz etkilerin
bir kismi yatirim yapildigi anda goriilmekteyken bir kismi da yatirim gerceklestikten
sonra goriilmektedir. DYSY’ nin olumsuz etkilerinden en 6nemlisi 6zellestirmeler ile
yabanci sirketlere satilan kuruluslar vasitasiyla, iilke sermayesi lizerinde bulunan her
tirli hak karsi tarafa devredilebilmektedir. Yani sirket yOonetimi iizerinde denetim
saglayan DYSY yaturim yapilan iilkenin kilit sektorlerini ele gecirerek ekonomide
denetim yetkisine sahip olabilir. Bu durum ev sahibi iilkenin ekonomik ve siyasal
bagimsizligma tehdit olusturabilir (Seyidoglu, 2001: 730). Diger bir olumsuz etki ise ev
sahibi lilkede DYSY ile kurulan yeni isletmelerin kendi ileri teknolojileri ile gelerek ev
sahibi iilkeyi bu teknolojilere bagimli hale getirmeleridir (G6z, 2009: 24). Dolayisiyla
diger iilkenin teknolojilerine bagimli hale gelen iilkeler Ar-Ge harcamalarini, teknoloji
bagimliligina aktarmak zorunda kalmaktadir. Kendi teknolojilerini liretmekte yetersiz
kalan yerli sirketler, i¢ pazarda ¢ok uluslu sirketlere karsi rekabet giiclinli yitirerek
endiistriyi terk etme durumunda kalabilirler. Bu durum yabanci yatirimemin tekel gii¢
haline gelmesine, tiiketici ve iiretici dengesi arasindaki ekonomik biitiinliigiin

bozulmasina sebep olmaktadir (Tiirkmen, 2006: 40).
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DYSY, asir1 kar transferi gergeklestirerek 6demeler dengesi iizerinde de olumsuz
etkiler yaratabilmektedir (Blattner, 2002: 10). Ayrica yabanci yatirimcilarin kar odakl
olmasi, nitelikli ve ucuz is giiciinii tercih etmesi GOU’ de refah artis1 yaratma ve
istihdam saglama etkisini azaltmaktadir (Nunnenkamp, 2004: 667). DYSY’ nin yeni
iretim teknigi kurmadan direk satin alma veya birlesmeler seklinde gerceklestirdigi
yatirimlar ev sahibi lilkede kapasite artis1 ve liretim tekniginde gelismeler yasanmasina
engel olusturabilmektedir (Ayaydm, 2010: 135). Gelismekte olan iilkeler tesvik
politikalar1 uygulayarak kar firsat1 yaratmakta ve DYSY’ n1 iilkelerine ¢ekmeye
calismaktadir. Ancak gelen DYSY’ nin miktar1 ve kalitesinin ne seviyede oldugu bu
noktada dnem tagimaktadir. Gelen DYSY eger diisiik kalitede ve seviyede ise teknoloji,
bilgi ve yiiksek verimlilik transferini tam anlamiyla gergeklestiremeyebilir. S6z konusu

durumda ev sahibi iilke i¢in dezavantaj olusturmaktadir (Celik ve Oncii, 2018: 404).
3. LITERATUR TARAMASI

Literatiire bakildiginda ekonomik biiylime ve beseri sermaye iliskisinde dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarmin roliine yer veren ¢ok fazla caligma bulunmamaktadir.
Calismalar genel olarak ekonomik biiylime-beseri sermaye iligkisi, ekonomik biiyiime-
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari iligskisi, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari-
beseri sermaye iligkisi ve ekonomik biiylime-beseri sermaye iliskisinde dogrudan
yabanci sermaye yatwrimlarinin rolii basliklari adi altinda yapilmistir. Ekonomik
biliylime ve beseri sermaye iliskisinde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini dahil
eden ¢alismalarda herhangi bir esik degere iliskin analizlere ¢cok fazla rastlanmamus,
calismalarin genellikle degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi iizerine yogunlastigi

gorilmiistiir.

Literatiirde ekonomik biiylime ve beserl sermaye iliskisini konu alan ¢ok sayida
ampirik calismaya rastlanmaktadir. S6z konusu g¢aligmalar iki degisken arasindaki
iliskinin var olup olmadigma eger bir iliski so6z konusu ise iligkinin yOniine
odaklanmistir. Literatiirde ekonomik biiylime ve beseri sermaye iligkisinde ekonomik
biiyiime kisi bas1 gelir ve GSYIH orani ile dlgiilmekte iken beseri sermaye genellikle

beseri sermaye unsurlarindan egitim temel alinarak okullasma orant ve insani
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gelismislik endeksi ile Ol¢lilmektedir. Ayrica literatiirde yer alan ¢alismalarin bir kismi
bir {ilke iizerine odaklanirken, bir kisminim ise {ilke gruplari lizerine analizler yapmay1

tercih ettigi goriilmektedir.

Ekonomik biiylime ve beseri sermaye iligkisine yonelik caligmalar incelendiginde
bir iilke ilizerine odaklanan c¢aligmalardan Devarajan ve Digerleri (1996), kamu
harcamalarinin  birlesenlerinin (Egitim, saglik, altyapi, savunma vb.) ekonomik
bliylimeye katkisinin ne oldugu ve hangi bilesenlerin kesilmesi gerektigi hakkinda
calismiglardir. Calismadan elde ettikleri sonu¢ ise egitim ic¢in ayrilan kamu
harcamalarinin ekonomik biiyiime ile iligkisinin negatif oldugu ve istatiksel olarak

onemli olmadigidir.

Tirkiye i¢in Serel ve Masat¢1 (2005) 1950-2000 donemini incelemislerdir. S6z
konusu g¢aligmada Johansenko-entegrasyon yontemini kullanarak egitimli insanlarin
iiretim siirecine olan olumlu katkisini arastirmiglardir. Yapilan analizde beseri sermaye
ve ekonomik biiyiime arasindaki iligski incelenmistir. Analizlerden elde edilen bulgular
sonucunda beseri sermaye ve ekonomik biiyiime arasinda uzun donemli bir iligkinin
varhigi saptanmis olup, Granger nedensellik analizi sonucu biiylimeden beseri

sermayeye tek yonlii nedensellik iliskisi gozlemlenmistir.

Taban ve Kar (2006), yaptiklar1 benzer bir ¢alismada Tiirkiye icin 1969-2001
donemini incelemis ve Johansen es biitiinlesme analizi yardimiyla ekonomik biiyiime ve
beseri sermaye iliskisinin varligini arastrmiglardir. Diger ¢alismalardan farkli olarak
sz konusu caligmada beseri sermaye gostergelerinden beseri sermaye endeksi, bilesik
okullagsma orani ile egitim ve yasam siiresi indeksleri kullanilmigtir. Yapilan analizlerde
ekonomik biiylime ve beserl sermaye iliskisinin yOniiniin seg¢ilen beseri Ssermaye
gostergesine gore farklilik gosterdigi gozlemlenmistir. Elde edilen analizler 1s18inda
ekonomik biiylimenin bir taraftan beseri sermayeyi belirlerken, diger taraftan beseri

sermayenin gostergeleri tarafindan da belirlendigi sonucuna ulasilmstir.

Erdogan ve Yildirim (2009), beseri sermaye ve iktisadi biliylime iliskisi iizerine

1983-2005 donemine iliskin verileri ARDL yontemi ile inlemislerdir. Caligma
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sonucunda ilkokulda, ortaokulda, genel ve meslek liselerinde 6gretmen-6grenci oranlari,
ilkokul diizeyinde okullasma orani ve egitim harcamalari ile iktisadi bliylime arasinda
pozitif iliski saptamiglardir. Ancak lise ve yiliksekokul diizeyinde okullasma ve egitim
harcamalarinin yatirima ayrilan kismu ile iktisadi biiyiime arasinda negatif iligski oldugu

sonucuna ulagmislardir.

Varsak ve Bakirtag (2009), Tiirkiye i¢in 1970-2008 donemini incelemis ve
calismalarinda beseri sermaye ve ekonomik biiyiime arasinda uzun donemli etkilesim ile
s0z konusu etkilesimin yonii ve derecesini belirlemeye yOnelik arastirmalarda
bulunmuglardir. Yapilan analizlerde beseri sermayenin ekonomik biiylime {izerine
etkisini okullagsma oranlar1 ve egitim harcamalariyla, beseri sermayenin ekonomik
biiytime ile iligskisinin yonii ve biiyiikliiglinii ise zaman serisi analizlerinden yararlanarak
incelemislerdir. Calismada es biitiinlesme analizi temel alinarak kullanilan degiskenlere
sirastyla Johansen es biitliinlesme testi, vektor hata diizeltme (VEC) ve varyans
ayristirma analizi uygulanmistir. Elde edilen analiz bulgularma gore egitim
gostergelerinde meydana gelen degisimin kisi basina GSMH’ y1 6nemli dlgiide
etkiledigi, egitim gostergelerinde meydana gelen degisimlerin ise kisi basina GSMH’ da

meydana gelen degisimden etkilenmedigi sonucuna ulagilmistir.

Riasat ve Digerleri (2011), Pakistan’m ekonomik biiyiimesi tizerinde beseri
sermaye unsurlarindan egitim harcamalarinin etkisini arastirmislardir. ARDL teknigi
kullanarak yaptiklar1 ¢calisma sonucunda egitim harcamalarmin uzun dénemde 6nemli
bir etkisi olduguna ancak bu etkinin kisa donemde istatiksel olarak 6nemli olmadigini
elde etmislerdir. Egitim harcamalarinda %1’ lik artis olursa uzun dénemde GSYIH’ y1

ancak %0,039’ a kadar arttiracaktir.

Yaylali ve Lebe (2011), Tiirkiye’ de iktisadi biiyiime ve beserl Sermaye
gostergelerinden egitim arasindaki iligkiyi arastirmak amaciyla 1938-2007 donemini
incelemiglerdir. Yillik veriler kullanarak analizlerini es biitiinlesme ve VAR yontemi
kullanarak = olusturmuslardir. Analizler sonucunda beseri sermayenin Onemli
gostergelerinden biri olan egitim ile ekonomik biiylime arasinda uzun dénemli iligki

tespit edilmistir. Granger nedensellik testine gore s6z konusu degiskenler arasinda ¢ift
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yonlii nedensellik olmakla birlikte genel olarak tek yonlii nedensellik oldugu tespit
edilmistir. Uygulanan teorik ve ampirik analizler sonucunda siire¢ gerektiren bir yatirim
olan beseri sermayenin zamanla ekonomik biiyiimedeki degisime daha fazla katkida

bulundugu ortaya konulmustur.

Ay ve Yardimci (2014), Tiirkiye i¢in 1950-2000 donemini incelemistir. Diger
calismalardan farkli olarak beseri sermaye ve ekonomik biiylime arasindaki iligskiye
fiziksel sermaye de dahil edilerek analizler yapilmistir. Analizlerde zaman serileri ile
VAR yontemi kullanilmakla birlikte Johansen es biitiinlesme, etki tepki ve varyans
ayrigtirmast  sonuglarma da yer verilmistir. 1950-2000 yillar1 arasinda yiiksek
ogretimdeki beseri sermaye dikkate alinarak gerceklestirilen analiz sonuclar1, Tirkiye’
de uzun donemde fiziksel ve beseri sermaye birikiminin ekonomik biiylime ve
verimliligi pozitif yonde etkiledigini gostermektedir. Ancak Ay ve Yardmmci, beseri
sermayenin yetenek dagilimlarina deginerek ekonomik biiylimeye pozitif katkisi

bakimindan 6nem tasidigindan bahsetmislerdir.

Turan (2016), Tirkiye i¢in 1961-2012 donemine odaklandig1 ¢alismada uzun
donemli yiiksek egitim ile ekonomik biliylime arasindaki iliskiyi ampirik olarak
incelemistir. Uzun donem es biitiinlesme testi olan ARDL sinir testi yontemi
kullanilmistir. Calismada elde edilen bulgular yiiksek egitim ile ekonomik biiyiime
arasinda uzun dénemli ve anlamli bir iliski olmadig1 yoniindedir. Bu c¢alismaya gore

ekonomik biiyiime sadece verimlilik artislarmin etkisiyle kisa donemde hizlanmaktadir.

Mahmudli (2017), Azerbaycan i¢in 1991-2015 donemini ele alarak ekonomik
biiyiime ve beserl sermaye arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismada betimsel
analizden elde edilen bulgular sonucunda, beseri sermaye ile ekonomik biiylime
arasinda pozitif bir iligki gézlemlenmistir. Mahmudli, Azerbaycan’ m gelecek yillarda
beseri sermayesini zenginlestirmesiyle ekonomik biiylimesinin yukari yonlii ivme

kazanacagini ifade etmektedir.

Yimaz ve Unver (2019), Tiirkiye icin 1938-2013 ddnemini incelemis ve

ekonomik biiylime ile beseri sermaye arasindaki iliskiyi zaman serileri analizi ile test
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etmislerdir. Diger ¢aligmalardan farkli olarak beseri sermayeyi temsilen yiiksek 6gretim
kademelerinde okul basina diisen 6grenci sayisi, yillik istihdam rakamlar1 ve yiiksek
Ogretim briit okullasma oranlar1 kullanilmistir. Calismada uygulanan Johansen- Juselius
testi sonucunda, beseri sermaye ile ekonomik biiyiime arasinda uzun donemli bir
iliskinin varlig1 tespit edilmistir. Ayrica ¢alismada Tirkiye i¢in incelenen 1938-2013
doneminde ekonomik biliyiime ve beseri sermaye arasinda Granger nedensellik iliskisi

bulunamamastir.

Soylemez ve Yurttangikmaz (2020), Tiirkiye i¢in 1980-2017 donemini incelemis
ve s0z konusu donemde secilen egitim, saglik, fiziki sermaye gostergeleri ile beseri
sermayenin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini ekonometrik acidan test etmislerdir.
Diger calismalardan farkli olarak egitim, fiziki ve beseri sermaye gostergeleri ile birlikte
saglik gostergeleri de analizlere dahil edilmistir. Calismada ekonometrik analiz yontemi
olarak Johansen es biitiinlesme testi, Granger nedensellik testi ve VEC yontemi
kullanilmistir. Analizler sonucunda kisa ve uzun donemde kisi basina diisen egitim
harcamalar1 ile sabit sermaye yatirimlarinin ekonomik biiylimeyi arttirict etki yaptigi
belirlenmistir. Granger nedensellik testi sonuglarina gore ise ekonomik biiyiimeden,
sabit sermaye yatmrimlarindan ve kisi basina diisen saglik harcamalarindan kisi bagina

diisen egitim harcamalarina dogru pozitif ve anlamli bir iligki saptanmustir.

Ekonomik biiylime ve beseri sermaye iligkisini tek bir iilke bazinda ele alan
calismalarin yani sira iilke grubu bazinda ele alan ¢alismalarda mevcuttur. Ulke bazinda
ele alan caligmalardan Benhabib ve Spiegel (1994), calismalarinda 1965-1985 dénemini
ele alarak gelismekte olan ve gelisen toplam 121 iilke i¢in beseri sermayenin, teknolojik
gelismeye adaptasyon hizini incelemisler ve beseri sermaye fiziki sermaye verimliligini
etkileyerek arttirir hipotezini test etmislerdir. Calisma sonucunda beseri sermayenin
iretim faktorlerinden biri olarak ekonomik biiylime {izerinde, negatif etkisi oldugu
tespit edilmistir. Ekonomik biiylime {izerinde, beseri sermayenin dogrudan etkisinden

ziyade, dolayl: etkisinin oldugu ¢alismada elde edilen diger bir sonugtur.

O’Neill (1995), az gelismis iilkeleri ele aldig1 calismasinda okullasma kayitlarini

kullanarak, beseri sermaye unsurlarindan egitim ve ekonomik biiyiime iligkisini ele
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almistir. Caligmada az gelismis iilkelerin sayisal anlamda okullagsma ve egitim alaninda
diger gelismis iilkelerle olan ac1g1 giderek kapattigini tespit etmistir. Ancak gelismekte
olan tilkelerin egitimden elde ettikleri getiri degerlendirildiginde gelismis iilkelerin ¢ok
gerisinde oldugu da ¢alismada vurgulanmistir. Bunun nedeni olarak ise az gelismis
iilkelerde egitimin kalite olarak gelismis llkelerin gerisinde olmasi ve az gelismis
iilkelerde beserl sermayeyi tamamlayabilecek faktorlerinin  yeteri miktarda
bulunmamas1 goriilmiistiir. Bu baglamda gelismekte olan {ilkelerden gelismis iilkelere
beyin gocii de yasandig1 gozlemlenmistir. Caligmada elde edilen sonug¢ neticesinde az
gelismis lilkelerin beserl sermayeyi yeterince kullanamadigi, egitime yaptiklari
yatrimin karsiligim1 tam olarak alamadigr ve ekonomik biiylimenin bu durumdan

olumlu olarak etkilenemedigi elde edilmistir.

Einarsson ve Marquis (1998), beseri sermayenin ABD ekonomisin biiyiimesindeki
roliinti, 1950-1989 donemi arasi yillik verileri kullanarak arastirmiglardir. Calismada
beseri sermaye biiyiime hizinin fiziki sermaye biliylime hizindan daha yavas oldugu ve
ekonomik biiylime iizerindeki etkisinin de fiziki sermayeden daha az oldugu sonucuna

ulasilmustir.

Blankenau ve digerleri (2007), beseri sermaye unsurlarindan egitim kamu
harcamalar1 ve biiylime arasindaki iliskiyi panel veri kullanarak tespit etmeye
calismiglardir. Caligmada egitim harcamalar1 ve uzun dénem biiylime arasinda pozitif
iligki oldugu sonucuna ulasilmistir. Calismada elde edilen diger bir sonu¢ yoksul

iilkelerde egitim harcamalarinin biiyiime iizerinde herhangi bir etkisi olmadigidir.

Eser ve Ekiz Gokmen (2009) galismast gelmektedir. Ulke grubu olarak Tiirkiye ve
Diinya iilkelerini ele alan ¢calismada 1980-2000 donemi incelenmistir. Caligmada beseri
sermaye ile ekonomik biiylime arasindaki iliski teorik ve ampirik literatiir ¢ergevesinde
incelenmis, beserl sermayenin ekonomik biiyiime {izerinde 6nemli dlgiide etkili oldugu,
toplumlarin ekonomik gelisme siireglerinde basarili  olabilmeleri i¢in fiziki
sermayelerinin yaninda beseri sermayelerini de gelistirmeleri gerektigi sonucuna
ulagilmistir. Ayrica gelismekte olan ekonomilerde beseri sermayenin gelistirilmesinin

gerekliligine deginilmistir.
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Ko¢ (2013), yaptigi calismada 27 AB f{ilkesini 2012 verilerini kullanarak
incelemis ve yatay kesit analiz yontemi ile beseri sermayenin ekonomik biiyiime iizerine
etkisini test etmistir. Caligma sonucunda beseri sermayenin ekonomik biiyliime {lizerinde
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii bir etkiye sahip oldugu bulgusuna
ulasgilmistir. Elde edilen bulgulara goére AB iilkelerinde beseri sermaye gostergelerinde
goriilen bir iyilesmenin, ekonomik biiylime ilizerinde de ayni sekilde olumlu etki
yarattig1 istatistiksel olarak tespit edilmistir. Ayrica Kog, egitimli ve saglikli bireylerden
olusan toplumlarda, sosyo-kiiltiirel gelismenin ekonomik biiylimenin 6nemli
kaynaklarindan birini olusturdugu ve ayni zamanda diger kaynaklarinda verimliligini

arttiran bir unsur oldugu kanisindadir.

Manga ve Digerleri (2015), yaptiklar1 ¢caligmada iilke grubu olarak Tiirkiye ve
BRICS iilkelerini ele almig ve 1995-2011 donemini incelemistir. Calismada Tiirkiye ve
BRICS iilkelerinde, beseri sermaye ve ekonomik biiyiime arasinda nedensellik iligkisi
panel birim kok testi ve panel es biitlinlesme analizi kullanilarak incelenmektedir.
Analizler sonucunda Tirkiye ve BRICS iilkelerinde, beseri sermaye ve ekonomik
bliylime arasinda uzun donem iligkisi olduguna ulasilmistir. Bu cercevede beseri
sermayenin ekonomik biiylimeyi tesvik eden 6nemli bir faktér olduguna deginilmistir.
Manga ve Digerleri, gelismis tilkeleri yakalama hedefinde olan iilkelerin beseri sermaye
faktoriinii daha fazla dikkate almasi gerektigi kanisindadir. Bu baglamda, beseri
sermayeyi gelistiren alanlarda iyilestirmeler yapilarak egitimin kalitesinin arttirilmasi ve

beseri sermayenin getirisi arttirici ilave dnlemler alinmasi onerilmektedir.

Parlakyildiz (2015), 25 OECD iilkesi i¢in 1998-2013 dénemini birim kok testi ve
panel veri analizi uygulayarak incelemistir. Caligmada beseri sermaye ve GSYIH
biiyiime orani arasindaki iliski arastirilmaktadir. Yapilan analizde 25 OECD iilkesinde,
beseri sermayenin ekonomik biiylime Tlzerinde pozitif etkisi oldugu sonucuna
ulagilmigtir. Ulasilan bu sonug 6zellikle OECD iilkeleri gibi geligmis iilkelerin beseri

sermayeye verdikleri dnemi destekler nitelikte bulunmustur.
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Tunali ve Yilmaz (2016), beseri sermaye, kalkinma ve biiylime kavramlarini
teorik olarak inceledikleri ¢alismada, 34 OECD iilkesini 2005-2014 donemini ele alarak
birim kok testi ve panel veri analizi yardimiyla incelemislerdir. Yapilan analizler
sonucunda dogumda yasam beklentisi ile okullasma oraninin insani gelismislik endeksi
iizerinde pozitif etkisi tespit edilmistir. Elde edilen diger bir sonug ise reel GSYIH ile
insani gelismislik endeksi arasinda negatif yonlii bir iligkinin varligidir. Buna gore,
ekonomik biiylime saglayan llkelerin kalkinma diizeyleri artmayacak, biiylime ile
kalkinma arasindaki baglantinin saglanabilmesi i¢in iilkelerin sosyal politikalara agirlik

vermesi gerekecektir.

Bozkurt ve Balmumcu (2018), Tiirkiye ve 30 gelismekte olan iilkeyi ele aldiklar1
calismada 1970-2014 donemini incelemis, panel veri analizi ve es biitiinlesme analizi
kullanarak beseri sermaye ve ekonomik biliylime arasinda iligkinin varligini
arastirmislardir. Yapilan analizlerden elde edilen bulgular dogrultusunda, beseri
sermaye endeksi ile reel GSYIH serileri arasinda es biitiinlesme iliskisinin oldugu tespit
edilmistir. Ekonomik biiyliime ve beseri sermayenin uzun donemde birlikte hareket ettigi
ve iki degisken arasinda uzun donemli pozitif bir iliski oldugu saptanmistir. Ayrica
Bozkurt ve Balmumcu beseri sermaye birikimini arttiracak yatirim harcamalari, beseri
sermaye finansmani ve sosyal politikalarin etkin bir sekilde yiirtitiildiigii siirece yapisal
sorunlar1 olan gelismekte olan iilkelerde beseri sermayenin ekonomik biiylimenin itici

giicii olacagi kanisindadir.

Das¢1 ve Cemaloglu (2018), beseri sermayeye yapilan harcamalarin ekonomik
biiyiimeye etkisini inceledikleri ¢alismada 13 OECD iilkesini 1999-2014 verilerini ele
alarak VAR analizi ve STATA 13 programi yardimiyla aragtwrmigslardir. Diger
calismalardan farkli olarak s6z konusu calismada beseri sermayeyi temsilen beseri
sermaye gostergelerinden saglik harcamalar1 analizlerde kullanilmistir. Elde edilen
bulgular sonucunda saghk harcamalari ve GSYIH arasmnda ¢ift yonlii bir nedensellik
iligkisi oldugu tespit edilmistir. Yapilan etki-tepki analizinde saglik harcamalarinin
GSYIH’ y1 6nce azaltip, daha sonra maksimum seviyeye ulastirip, sonra bir siire

dalgalanma ile dengeye getirdigi sonucuna ulasilmistir. Calismada varyans ayristirmasi
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sonucu elde edilen bulgulara gére ikinci donemde GSYIH ‘daki degisimin %14’
saglik, %7’si egitim harcamalariyla agiklandig1 goriilmekte ve ayrica saghk
harcamalarinda meydana gelen degisim %38’i GSYIH ile agiklanmaktadir. Calismada
sagliga yapilan harcamalar ile ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iliski s6z konusu
oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu sonu¢ Dag¢1 ve Cemaloglu tarafindan s6z konusu
degiskenlerin ekonomik ve politik karar alma birimleri tarafindan dikkate

alinabileceginin bir gostergesi olarak kabul edilmektedir.

Ekonomik biiylime ve beseri sermaye iliskisinde DYSY’ nin roliinii konu alan
calismalar, degiskenler arasinda bir iligkinin var olup olmadigina var ise bu iligkinin
yOniine odaklanmistir. Yapilan ¢aligmalarda ekonomik biiylimenin gostergesi olarak kisi
basina gelir, beseri Sermayenin gostergesi olarak egitim ve beseri sermaye endeksi ve
dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 kullanilmistir. Yapilan ¢caligmalar arasinda DYSY
ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi esas alan ¢aligmalar da mevcuttur. S6z konusu
ikili iligkiyi esas alan ¢alismalarda tek bir iilke iizeride analizler olusturan caligmalar

oldugu gibi iilke grubu bazinda analizlerini gergeklestiren ¢aligmalarda bulunmaktadir.

Alagdz ve Digerleri (2008), DYSY ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
Tiirkiye icin 1992-2007 ddénemini ele alarak incelemistir. Calismada GSYIH ve DYSY
verileri kullanilarak Granger nedensellik testi uygulanmistir. Elde edilen bulgular
sonucunda incelenen dénem igerisinde ne dogrudan yabanci sermayeden biiyiimeye ne
de bliyiimeden dogrudan yabanci sermayeye iki tarafli anlamli bir iliski bulunamamustir.
Ayrica ¢alismada 2002-2007 donemine ait regresyon analizi incelenmis ve modelin
esneklik katsayilarma gore DYSY’ nin ekonomik biiylime iizerinde etkisinin orta
siddette oldugu sonucuna ulasilmistir. Alagéz ve digerleri, yabanci sermaye
giriglerindeki miktarsal biiyiikliiklerin daha da artmasi durumunda yabanci sermayenin

ekonomik biiyiime lizerindeki net olumlu etkisinin hissedilebilecegi kanisindadir.

Mucuk ve Demirsel (2009), Tirkiye i¢in 1992-2007 donemini inceledigi
caligmasinda dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: ile ekonomik biiylime arasindaki
bagmti analiz edilmistir. Calismada es biitliinlesme testi, Granger nedensellik testi, etki-

tepki fonksiyonu ve varyans ayristirmasi kullanilmigtir. Uygulanan es biitiinlesme testi
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ele alman degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket ettiklerini, Granger nedensellik
testi ise degiskenler arasindaki etkilesimin karsilikli oldugunu gostermistir. Etki-tepki
fonksiyonlar1 ve varyans ayristirmasina iliskin bulgular da s6z konusu sonuglari
desteklemekte ancak ekonomik biiyiimenin dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini
aciklama ylizdesinin daha diisiik oldugunu ortaya koymaktadir. Mucuk ve Demirsel’ e
gbre uygun yatirim ikliminin yaratilarak dogrudan yabanci yatirimlarin 6zendirilmesi
ekonomik gelismenin saglanmasi bakimindan 6nem tagimaktadir. Ancak yatirimlarin
mevcut Uretim birimlerinin miilkiyet degistirmesi seklinde degil de yenilerinin

olusturulmasi seklinde gergeklestirilmesi gerekliligini belirtmislerdir.

Ayaydm (2010), benzer bir ¢alismasinda Tiirkiye’ de 1970-2007 donemi i¢in
ekonomik biiyiimenin temel gostergesi kabul edilen GSMH ile DYSY arasinda iligki
olup olmadigmi incelemistir. Caligmada, birim kok analizi, Johansen-Juselius Ko-
entegration testi ile VAR nedensellik analizi ve varyans ayristirmasindan olusan VAR
analizi yOntemlerinden yararlanilmistir. VAR nedensellik analizi ve varyans
ayristirmast ile DYSY’ dan GSMH’ ya dogru tek yonlii nedensellik iliskisi
bulunmustur. Elde edilen bulgular sonucunda Tiirkiye’ de DYSY ve ekonomik biiylime

arasinda pozitif yonde gii¢lii bir iliski tespit edilmistir.

Sahin (2015), Cin i¢in 1982-2013 donemini incelemis ve DYSY ile ekonomik
biliylime arasindaki iligkiyi analiz etmistir. Calismada bagimli degisken olarak dogrudan
yabanci sermaye girisleri, bagimsiz degisken olarak kisi basina GSYH orani, diger
calismalardan farkli olarak mal ticareti, sermaye birikimi ve yiiksekdgretimde
okullasma orani alinmistir. Analizlerde Ko-entegrasyon analizi, duraganlik testi ile
vektor hata diizeltme modeli kullanilmistir. Calisma sonucunda kisa donemde DYSY
girigleri, ekonomik biiylime, mal ticareti, sermaye birikimi ve yiiksekdgretim okullagsma
orani arasinda iliski gézlemlenmistir. Uzun donemde ise DYSY, sermaye birikimi ve

yiiksekdgretim okullagsma orani arasinda nedensellik iliskisi saptanmaistir.

Kopriici (2017), Tiirkiye igin 1981-2013 donemini kapsayan yillik verilerini
kullanarak, DYSY ve ekonomik biiylime arasinda uzun donemli iliski ile ev sahibi

ilkede teknolojik yayilma etkisini arastirmistir. Calismada Johansen es biitiinlesme
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analizi ve Ko-entegrasyon testi kullanilmistir. Modelde degisken olarak GSYIH orani,
dogrudan yabanci yatirimlar, beseri sermaye ile diger ¢alismalardan farkli olarak disa
aciklik ve yurt i¢i yatirimlar kullanilmigtir. Uygulanan Johansen es biitiinlesme testi
sonucuna gore degiskenler arast uzun donemli bir iliskinin varligi gézlemlenmis,
degiskenlerin birlikte hareket ettikleri sonucuna ulagilmigtir. Ayrica Granger nedensellik
testi yapilmis ekonomik biiylime dogrudan yabanci yatwrimlarin “Granger nedeni”
oldugu, dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylime “Granger nedeni” olmadigi
sonucuna ulasilmistir. Kopriicli, Oncelikle yesil alan yatmrimlarin tesvik edilmesi,
ardindan gerek dogrudan yabanci yatirimin diger tiirlerinin arttirilmasi gerekse de yurt
ici yatmrmmlarm hiz kazanmasi ile Tiirkiye ekonomisinin uzun dénem biiylime

perspektifini yakalayacagi kanisindadir.

Aydm ve Giivenoglu (2019), benzer bir calismada Tiirkiye’ de dogrudan yabanc1
yatirimlar ve ekonomik biiylime iliskisini, 2009:1-2019:7 dénemi aylik verilerini
kullanarak ARDL yontemi ile incelemistir. Calismada uygulanan analiz sonucunda
uzun donemde dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylimeyi pozitif etkiledigi

tespit edilmistir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 ve ekonomik biiyiime iliskisini iilke grubu
bazinda ele alan ¢aligmalardan, De Melo (1999), 32 iilkeyi ele aldig1 ¢alismasinda 1970-
1990 dénemini baz almis ve DYSY’ nin ekonomik biiyiikliige olan etkisini incelemistir.
Calismanin sonuglarma gore incelenen donem ve ele alinan 32 iilke icin DYSY’ nin

ekonomik biiyiikliige pozitif etkide bulundugu saptanmaistir.

Carkovic ve Levine (2002), 72 iilke i¢in Genellestirilmis Momentler Y ontemi
(GMM) kullanarak dogrudan yabanci sermaye yatmimlarinin ekonomik biiylime
iizerinde etkilerini arastirmiglardir. Caligmada gelismis ve gelismekte olan iilkelerde
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmmin ekonomik biiyiime {izerinde herhangi bir etki

olusturmadig1 gézlemlenmistir.
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Hansen ve Rand (2004), dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin GSYIH orani
ve biiylime iligkisini inceledigi ¢alismada 31 gelismekte olan iilkeyi baz almistir.
Analizler sonucunda degiskenler arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisine rastlanmustir.
Uzun donemde dogrudan yabanci sermaye yatrimlarmin GSYIH’ y1 etkiledigi

gorilmiistir.

Lyroudi ve digerleri (2004), dogrudan yabanci sermaye yatirimlart ve ekonomik
bliylime lizerine etkilerini inceledigi ¢alismasinda gecis ekonomilerini ele almistir.
Calismadan elde edilen sonuglara gére DYSY’ nin biliylime {izerinde herhangi bir etkisi
yoktur. Calismada olusturulan veri seti yavas ve hizli biiyiiyen ge¢is ekonomileri olarak

iki gruba ayrilmig ve yine ayni sonuca ulasilmistir.

Merlevede ve Schoors (2004), 25 gecis ekonomisi i¢in yapisal reformlarin yani
sira dogrudan yabanci sermaye yatmrimlarinin biliyime iizerinde etkisini panel veri
sistemi yoluyla incelemistir. Calisma sonucu elde edilen bulgular, dogrudan yabanci

sermaye yatirimlarinin biiylimeye pozitif etki ettigini géstermektedir.

Li ve Liu (2005), 1970-1999 dénemlerini dikkate aldig1 calismada, 84 iilke igin ev
sahibi {ilkenin ekonomik biiylimesi ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari arasindaki
iligkiyi incelemistir. Calisma sonucunda DYSY ve ekonomik biiylime arasindaki
iligkinin yoniiniin tiim iilkeler i¢in ayni olmadigi ve iligkinin zamanla degisen bir durum

sergiledigi gozlemlenmistir.

Yao (2006), calismasinda 28 Cin kentini 1978-2000 donemini, ihracatin ve
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ekonomik performans tizerindeki etkisini ele
almistir. Calismada Pedroni’ nin panel birim kok testi ile Arellona ve Bond’ un dinamik
panel veri tahmin teknigi kullanilmistir. Calisma sonucunda hem ihracatin hem de
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin ekonomik biiyiime iizerinde gii¢lii ve olumlu

etkisi oldugu gozlemlenmistir.

Batmaz ve Tekeli (2007), 1996-2006 donemini ele alarak Polonya, Cek
Cumhuriyeti, Macaristan ve Tirkiye icin DYSY’ nin ekonomik biiyiime {izerine

etkilerini inlemiglerdir. Olusturulan biiylime modeli sonucunda s6z konusu iilkelerin
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ekonomik biiyliimelerinde iilkelere gelen DYSY’ nimn pozitif ve anlamli bir etkisi
olduguna ulagilmistir. Ancak reel ve istikrarli biiyiime i¢in DYSY’ nin tek basina yeterli
olmayacagi ifade edilmektedir. Buna gore DYSY ile gerceklesen teknoloji transferi ve
istihdammn ekonomik biiylimeye ivme kazandirabilmesi, yatirim yapilacak iilkenin
transfer edilen teknolojiyi emme ve sahip oldugu beseri sermaye stokuna bagh

bulunmaktadir.

Okuyan ve Erbaykal (2007), DYSY ile ekonomik biiylime arasindaki nedensellik
iligkisini 9 gelismekte olan tilkenin 1970-2006 verilerini kullanarak incelemistir. Toda
Yamamoto nedensellik analizi uygulanarak elde edilen sonuglarma goére ele alman
iilkelerden 6 tanesinde (Brezilya, Meksika, Malezya, Gliney Kore, Tayland ve Tiirkiye)
ekonomik biiyimeden DYSY’ na dogru, 2 tanesinde (Singapur ve Endonezya)
degiskenler arasinda karsilikli nedensellik iligkisine, 1 tanesinde (Hindistan) DYSY’
dan ekonomik biiyiimeye dogru nedensellik iligskisine rastlanmistir. Calismada genel
olarak ulasilan sonug ele alinan tiim tilkelerde DYSY ile ekonomik biiyiime arasinda bir
iligki ¢ikmasidir. Bu sonuca gore Okuyan ve Erbaykal, DYSY’ nin nispeten istikrarl
biiyiime trendi olan iilkelere yoneldigi fikrindedir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin
yatirimlar: {ilkelerine ¢ekebilmeleri icin, istikrarli ve siirdiiriilebilir biliylimeyi

saglayacak ekonomik alt yapilarini olusturmalar1 gerektigi belirtilmistir.

Agayev (2010), DYSY ve ekonomik biiylime arasindaki iligskiyi panel estiimlesme
ve panel nedensellik yontemlerini kullanarak 25 gecis ekonomisi i¢in incelemistir.
Uygulanan panel estiimlesme analizine gére DYSY ve ekonomik biiylime
degiskenlerinin uzun dénemde birlikte hareket ederek ortak bir yonelime sahip olduklar1
sonucuna ulagilmistir. Kisa donem iligkisinin incelendigi panel nedensellik analizi
sonuglarma gore de DYSY’ dan ekonomik biiyiimeye dogru giiclii, tam tersi yonde ise
zay1f bir nedensellik iliskisi gozlemlenmistir. Tiim bu sonuglar dogrultusunda calismada
elde edilen genel sonug geg¢is ekonomilerinde DYSY ile ekonomik biiyiime arasinda ¢ift

yonlii nedensellik iligkisi oldugudur.
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Iamsiraroja ve Ulubasoglu (2015), inceleme donemi olarak 1970-2009 yillarini ele
almig ve 140 iilke i¢in dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ekonomik biiyiimeyi
nasil etkiledigi incelenmistir. Arastirma sonucunda dogrudan yabanci sermaye
yatirimlariin ekonomik biiylimeyi pozitif etkiledigi ve bu durumun gelismekte olan

iilkeler icin daha belirgin oldugu gozlemlenmistir.

Bostan ve Digerleri (2016), Avrasya ililkeleri i¢in ekonomik biiyiime siireci ile
dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 arasindaki nedensellik iliskisini analiz etmistir.
Bu baglamda 6 Avrasya iilkesi (Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan, Tacikistan,
Ozbekistan ve Tiirkmenistan) igin 1995-2012 dénemini incelemistir. Calismada birim
kok testi, panel veri analizi, Dumitrescu ve Hurlin panel nedensellik testleri ekonomik
biiytime verileri ile dogrudan yabanci sermaye girisi verileri kullanilarak uygulanmaistir.
Analiz sonuglarina gore secilen 6 Avrasya iilkesi kapsaminda degiskenler arasinda
ekonomik biiylimeden dogrudan yabanci sermayeye dogru tek yonlii nedensellik iliskisi

tespit edilmistir.

Yalginkaya ve Aydin (2016), gelismekte olan secili yilikselen piyasa
ekonomilerinde (Brezilya, Cin, Hindistan, Endonezya, Meksika, Nijerya, Rusya, Giiney
Afrika ve Tirkiye) DYSY’ nin ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini 1992-2015
donemini ele alarak incelemistir. Analizlerde yeni nesil panel veri analizi uygulanmis ve
calisma sonucunda Brezilya, Cin, Rusya, Hindistan, Endonezya ve Tiirkiye’ de DYSY’
nin ekonomik biiylime lizerindeki etkilerinin pozitif yonli, istatistiki agidan anlamli
olduguna ulasilmistir. Nijerya, Meksika ve Giiney Afrika’ da ise DYSY’ nin ekonomik
biiyiime iizerinde herhangi bir etkiye sahip olmadig tespit edilmistir. Teorik ve ampirik
literatiirle uyumluluk gosteren bu sonuglar neticesinde, DYSY’ nin yiikselen piyasa
ekonomilerinin ekonomik piyasa performanslar: tizerindeki olumlu etkilerinin mutlak
olmadigin1 ve bu etkilerin tlkelerdeki yatirim ortaminin nicelik ve niteliksel birtakim

ozelliklere gore degisme egiliminde oldugunu gostermektedir.

80



Carbonell ve Werner (2018), yaymladiklar1 arastirmalarida Ispanya’ y1 1984-
2010 donemini baz alarak incelemislerdir. Calisma sonucunda Ispanya’ da dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarmin ekonomik biliylimeyi tesvik ettigine dair olumlu bir kanit

sunmamiglardir.

Oncii ve Celik (2018), dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi BRICT (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Tirkiye) tilkelerini ele
alarak 1998-2016 donemi igin panel birim kok testi ve nedensellik testleri ile
aragtirmiglardir. Calismada uygulanan Dumitrescu ve Hurlin (2012) nedensellik testi
sonuglarma goére dogrudan yabanci yatirimlardan ekonomik biiyiimeye dogru
nedensellik iligkisinin olmadigi, iliskinin ekonomik biiylimeden dogrudan yabanci

yatirimlara dogru oldugu goriilmiistiir.

Zandile ve Phiri (2018), Burkino-Faso’ yu 1970-2017 yillar1 arasindaki dénemi
ele alarak incelemislerdir. Caligmada ulasilan sonu¢ dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar1 ihracata olumlu etki ederken, kisa vadede ekonomik biiyiime iizerinde

dogrudan veya dolayl bir etki yapmamaktadir.

Kogbulut ve Altintas (2018), Hansen (1999) tarafindan gelistirilen panel esik
deger analizini kullanarak 27 OECD iilkesi i¢in DYSY ile ekonomik biiyiime arasindaki
iligkiyi tespit etmeye calismislardir. Elde edilen bulgular, DYSY ile ekonomik biiyiime
arasinda dogrusal bir iliski olmadigina ve DYSY i¢in tek esik deger bulunduguna dair
kanitlar sunmaktadir. Analizlerden ¢ikartilan bu sonug, DYSY’ nin ev sahibi iilkeye
giris diizeyine bagli olarak ekonomik biiylimeyi farkli sekillerde etkileyebilecegini
gostermistir. Calisma sonucunda incelenen iilke grubu icin DYSY girigleri 1,67 lik esik
deger seviyesinin tizerine ¢iktiginda DYSY ekonomik biiylimeyi olumlu etkilemekte, bu
seviyenin altinda kaldiginda ise durum tersine donmektedir. Kocbulut ve Altintas, ev
sahibi ililkelerde politika yapicilarin yatirimlar: kendi iilkelerine ¢ekmek igin serbest
ticaret bolgeleri, beseri sermaye tabani, finansal sistem ve altyap1 kalitesi vb. kosullar1

iyilestirmeyi amacglamalar1 gerektigi kanisindadur.
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Agir ve Rutbil (2019), dogrudan yabanci sermaye yatirimlart ve ekonomik
bliylime arasindaki iligkiyi 20 gelismekte olan iilke i¢cin analiz ettikleri ¢alismasinda,
1985-2013 yillar1 arasindaki verileri yapisal kirilmali panel es biitiinlesme ve panel
nedensellik yontemleri yardimiyla incelemislerdir. Analiz sonucunda séz konusu
iilkelerde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin ekonomik biiyiimeye katki
saglamadigi bulgusuna ulasilmistir. Agwr ve Rutbil, bu durumun veri iilkelerin
birbirinden farkli makroekonomik 6zelliklere sahip olmalarindan, veri iilkelere gelen
yabanci sermaye yatirimlarinin iyi bir sekilde planlanamamasindan, etkin bir sekilde
yonlendirilememesinden ve dahast dogrudan yabanci sermaye yatwrimlarmin

yetersizliginden kaynaklanabilecegini belirtmektedir.

Syzdykova Oralbaykizi (2019), Orta Asya iilkelerine gelen dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarmin iilkelerin ekonomik biiylimesine olan etkilerini inceleyen bir
calisma yapmistir. Calismada 1995-2017 verileri kullanilarak, Panel ARDL testi
yapilmistir. Calisma sonucunda, Orta Asya iilkelerinde dogrudan yabanci yatirimlarin
%1’lik artistnin GSYH’ y1 %0,9 arttirdig1 gozlemlenmistir. Ayrica buna ek olarak
calismada sanayi ve ihracat degiskenlerinin ekonomik biiyiimeye olan pozitif etkisi de

tespit edilmistir.

Kamacit ve Mohammed (2020), BRICS-T iilkeleri i¢in 1999-2018 dénemini
inlemistir. Calisma diger ¢alismalardan farkli olarak dogrudan yabanci yatirimlar ve
dolayli yabanci yatmrimlarin ekonomik biiyiimeye olan etkisini incelemektedir.
Analizlerde panel birim kok testi ve ARDL modeli uygulanarak degiskenler arasi kisa
ve uzun donemli iligki smanmistir. ARDL modeli sonuglarma gore kisa dénem
katsayilar1 anlamsizdir. Uzun donemde ise dogrudan yabanci yatirimlardaki 1 birimlik
artis ekonomik biiylimeyi 1,164 birim arttirirken, dolayl yatirimlarda 1 birimlik artis ise

ekonomik biiylimeyi 1, 172 birim arttirmaktadir.
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Syzdykova (2020), 8 Asya-7 Avrupa gecis iilkelerinde 1992-2011 dénemi igin
gayri safi yurt i¢i hasila ile dogrudan yabanci sermaye yatirimi arasinda bir iliskinin var
olup olmadigmni belirlemistir. Bu amag¢ dogrultusunda degiskenler arasinda uzun dénem
iliskinin belirlenmesi i¢cin Westerlund panel esbiitiinlesme testi yapilmistir. Analizler
sonucunda degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin var olduguna ulasilmistir.
S6z konusu iilkelerde dogrudan yabanci yatirim, sabit sermaye ve ekonomik biiylime

birlikte hareket etmektedir.

Cayir ve Erdem (2020), BRICT-S iilkeleri 6zelinde beseri sermayenin dogrudan
yabanci sermaye yatirimi girisleri iizerindeki etkisini 1993-2017 dénemi i¢in Panel veri
analizi kullanarak test etmislerdir. DYY girislerinin belirleyicileri olmasi bakimindan
piyasa bilyiikliigl, ticarete agiklik, dogal kaynak zenginligi ve enflasyon orani da
modelde kullanilmistir. Degiskenler arasi es biitiinlesme testinden hareketle elde edilen
uzun donemli bulgular, BRICS-T iilkelerinde beseri sermayenin DYSY girislerini
pozitif ydnde ve anlaml sekilde etkiledigini gostermektedir. Ote yandan modele dahil
edilen dogal kaynak zenginligi ve yabanci yatirim girigleri arasinda pozitif, enflasyon
orani ve yabanci yatirim girisleri arasinda negatif yonlii iliski tespit edilmistir. Ticaret
aciklik ve piyasa biiylikliigii degiskenleri ise kullanilan tahmincilere gore farkli sonuglar

ortaya ¢ikarmustir.

Isleyen (2020), 36 OECD iilkesine ait 1999-2018 verilerini kullanarak beseri
sermaye ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ekonomik biiyiime ile iligkisini
panel es biitiinlesme testi ile analiz etmistir. Elde edilen bulgular sonucunda beseri
sermaye, dogrudan yabanci sermaye yatirmmlart ve ekonomik biiyiime (GSYIH)
arasinda esbiitiinlesme oldugu goriilmiistiir. Ayrica uzun donemli esbiitliinlesme testi
sonucunda beseri sermaye, DYSY ve GSYIH arasinda pozitif yonlii bir iliski oldugu

gozlemlenmigtir.
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UCUNCU BOLUM

DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARI
BAGLAMINDA OECD ULKELERINDE BESERi SERMAYE VE
EKONOMIK BUYUME ILiSKIiSININ ANALIZI

Calismanin bu boliimiinde arastrmanin 6neminden, arastirmanin kapsam ve
amacindan, arastrmada kullanilan veri seti ile arastrmanm kisitlarindan
bahsedilmistir. Ayrica arastirmanin modeli verilerek, yatay kesit bagimlhiligi, panel
birim kok testleri, yuamusak gegisli panel regresyon modelleri ile arastirmanin yontem

ve hipotezleri agiklanmustir.

1. ARASTIRMANIN ONEMI

Beseri sermaye kavram, iilke ekonomilerine katkis1 goz Oniine alindiginda giin
gectikge onemi daha da artan bir hal almaktadir. Toplumda yer alan bireylerin sahip
olduklar1 bilgi, beceri, kabiliyet, yetenek ve egitim olarak tanimlandirilan beseri
sermaye, iilkelere nitelikli isgiicii kazandirarak iiretime katki saglamaktadir. Uretime
katilacak bireylerin sahip olduklar1 degerler, bir yandan {iretimde verimlilige neden
olurken, diger yandan ise iiretim asamasinda yenilikler getirilerek gelistirilmesi ve
uygulanmasma imkan tanmimaktadir. Beserl sermayenin bireyler iizerinde yarattigi
etkilere deginildiginde, tretim faktorlerinde sagladigi verimlilik ve var olan
teknolojiye yenilerinin eklenmesi, yapilan yeniliklere uyum saglanabilmesi i¢in iilke
ekonomilerinin biliylimesinde olduk¢a etkili bir faktordiir. Bu nedenle iilke
ekonomilerinin biiyiimesi s6z konusu iilkelerin sahip oldugu beseri sermaye ile
dogrudan iliskilidir.

Beseri sermaye, belirli bir donemden diger bir doneme iiretimde yasanan artigi
ifade eden ekonomik biiyiime ile dogrudan iliskili olan bir kavramdir. Beseri
sermayede yasanan bir artig, nitelikli isglicli yaratarak iretim faktorlerinde verimlilik
saglamaktadir. Dolayisiyla {retimde bir artis meydana gelmektedir. Bu arts,
ekonomik biiylime iizerinde beseri sermayenin olduk¢a onemli bir faktér oldugunu

gostermektedir. Bu nedenle iilkeler, bireylere yatirim yaparak iiretimi arttrmayi ve
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strdiiriilebilir  bliylimeyi saglamayir amaglamaktadir. Ekonomide biiyiimenin
gerceklesmesi ve devamliligin saglanabilmesi ozellikle gelismekte olan iilkeler
acisindan olduk¢a onemlidir. Gelismekte olan iilkelerin gelismis {lilkelerle rekabet
edebilmesi icin beseri sermaye yatmrimlarini arttrmas: gerekmektedir. Ancak
gelismekte olan iilkelerin s6z konusu yatwrimlar: gergeklestirmesi sahip olduklar
sermaye birikimine baghdir. Yatirimlar1 gerceklestirecek seviyede sermaye birikimi
bulunmayan gelismekte olan iilkeler gelismis iilkelerin seviyelerine ulasabilmek ic¢in
farkli yollara basvurarak beseri sermayelerini attirmaya ve ekonomik biiylimelerini
gerceklestirmeye calismaktadir.

Ekonomik biiyiime icin gerekli olan beseri sermaye yatirimlarinin, sermaye
birikimi olmayan ve tasarruf yetersizligi goriilen gelismekte olan iilkeler tarafindan
arttirilmasi, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin s6z konusu iilkelere gelmesi ile
de miimkiin olmaktadir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlart ev sahibi iilkelere
doviz girisi ve teknoloji transferi saglayarak bir yandan ekonomide istihdam
saglamakta diger yandan ise is giicii niteligini arttirarak beseri sermayeye katkida

bulunmaktadir (isleyen, 2020: 2554).

2. ARASTIRMANIN KAPSAMI VE AMACI

Calismada hem gelismis hem de gelismekte olan iilkeleri igerisinde barmdiran
OECD iilkeleri (Ek:1° de yer verildigi gibi) ele alinmistir. Cilinkii OECD iilkeleri bir
yandan beseri sermaye seviyesi belirli bir esigin iizerinde bulunan, siirdiiriilebilir
ekonomik biiylimeyi saglamis ve dogrudan yabanci sermaye yatmrimini
gerceklestirecek sirket ve isletmeleri iceren yapiya sahiptir. Diger yandan ise beseri
sermaye seviyesi diisiik, siirdiiriilebilir biiylimeyi saglayamayan ve sermaye birikimi
yetersiz oldugu i¢in dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini izerine ¢ekerek, gelismis
iilkelerin seviyesine ulasmaya calisan gelismekte olan {ilkeleri de igerisinde
barimndirmaktadir. Bu nedenle dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin ekonomik
biiylime ve beseri sermaye iizerindeki etkilerini gelismis ve gelismekte olan {ilkeler
iizerinden karsilastirma yaparak daha iyi analiz etmek amaciyla OECD iilkeleri

calisma kapsamina dahil edilmistir.
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Arastirmanin temel amaci, OECD {ilkelerinde dogrudan yabanci sermaye
yatirimlariin ekonomik biliylime ve beseri sermaye iliskisindeki roliinii iilkeler
bazinda incelemektir. Buna bagli olarak Yumusak Gegisli Regresyon (YGPR) modeli
kullanilarak dogrudan yabancit sermaye yatirimlarina dair bir esik seviyesi
belirlenecek ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin esik seviyesinin altinda ve
istlinde olmasi durumunda ekonomik biiylime ve beseri sermaye iligkisi

incelenecektir.

3. ARASTIRMADA KULLANILAN VERI SETi

Calismanin bu boliimiinde OECD f{ilkeleri bazinda 1990-2019 donemi itibariyle,
beseri sermayeyi temsilen egitim siiresine ve egitime geri doniise dayali kisi basma
beseri sermaye endeksi (HCI), ekonomik biiyiimeyi temsilen reel GSYIH (zincirleme
satin alma giicii paritelerinde harcama yonlii reel GSYIH), dogrudan yabanci sermaye
yatrmmlarmi  temsilen ise dogrudan yabanci sermaye yatmimlarinm GSYIH
icerisindeki pay1 (%) (dogrudan yabanci yatirim net girisler %) kullanilmistir. Beseri
sermayeyi temsilen egitim siiresine dayali beseri sermaye endeksi Penn World Table
(PWT)’ dan, reel GSYIH ile DYSY’ nin GSYIH i¢indeki pay1 ise The World Bank’
dan (WDI) alinmustir.

4. ARASTIRMANIN KISITLARI

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarimin ekonomik biiyiime ve beseri sermaye
iliskisindeki roliine yonelik yapilan bu ¢alismada belirli kisitlar bulunmaktadir. Bu
kisitlardan ilki arastrmada kullanilan degiskenlerle ilgilidir. Ekonomik biiylimeyi
etkileyen fiziki sermaye, sosyal sermaye, dogal kaynaklar, emek, tasarruflar gibi pek
cok degisken arasindan sadece beseri sermaye kullanilmistir. Diger degiskenlerin
kullanilmamasinin nedeni, OECD iilkeleri bazinda bu degiskenlere iliskin verilere tam

olarak ulasilamamasidir.

Ikinci bir kisit ekonomik biiyiime, beseri sermaye ve dogrudan yabanci sermaye
yatirmmlarii temsilen hangi degiskenlerin kullanildigidir. Ekonomik biiylimeyi

temsilen reel GSYIH degiskeni, beseri sermayeyi temsilen egitime ve egitime geri
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doniise dayali kisi bagina beseri sermaye endeksi (HCI) ve dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarini1  temsilen de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinm GSYIH
icerisindeki pay1 (%) (FDI) kullanilmistir. Calismanin bir diger kisit1 ise ¢alismanin
donem araligma aittir. Ekonomik biiylime ve beseri sermaye gostergelerine ait her
iilke icin 1990 6ncesi ve 2019 sonrasi tam verilere ulasilamadigindan yil araligi 1990-
2019 donemi olarak kisitlanmustir.

Bu arastrmada calismanin son kisit1 olarak {lkeler bazinda veriler
kullanilmistir. OECD iilke grubunda 38 iiye iilke bulunmaktadir. Bu tlkeler Ek:1’
deki tabloda (s. 128) verilmistir. Ulkelerin gelismislik diizeylerinin farkli olmasina
bagli olarak her iilkenin beseri sermaye ve ekonomik biiylime oranlari
farklilagmaktadir. Dolayisiyla dogrudan yabanci sermaye yatwrimlarinin ekonomik
biiylime ve beseri sermaye iliskisindeki etkisi lilke bazli yapilan analizlerde farklilik

gostermektedir.

5. ARASTIRMANIN MODELI VE HIPOTEZLERI

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ekonomik biiylime ve beseri sermaye
iliskisi tizerindeki etkisinin incelenmesi amaciyla Gonzalez vd. (2005), Fouquau vd.
(2008), Chiu (2017) ve Aydin ve Esen (2017) ¢aligmalarinda kullandiklar1 modelden
hareketle biiylime modeli olusturulmus ve s6z konusu model asagida yer alan denklem
3.1° de gosterilmistir. Modelde yer alan degiskenler, diizey degerleri ile logaritmalar1
almarak modele dahil edilmistir. Dolayisi ile modelin logaritmasinin alinmasi,

modelin ampirik olarak hesaplanmasini kolaylastirmaktadir.
LnGDPi=ay +a HCI et

Denklem 3.1’ de t doneminde i iilkesi i¢in LnGDP, reel GSYIH; HCI, beseri
sermaye endeksini ve ¢ ise beyaz giiriiltiilii hata terimini gostermektedir.

Uretim faktorlerinden 6zellikle beseri sermaye, iiretim siirecinde hem diger
dretim faktorlerinin verimliliginin artmasi hem de ayni miktarda girdi ile daha ¢ok
¢ikt1 elde edilmesi bakimindan en 6nemli liretim faktorii olarak kabul edilmektedir.

Diger taraftan ise liretim silirecine katilacak beserlerdeki bilgi, beceri, yetenek ve
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kabiliyetin yiiksek seviyelerde olmast bir yandan sahip olunan teknolojiyi kullanma
kapasitesini diger yandan ise s6z konusu teknolojiye yenilerinin eklenme kapasitesini
arttirmaktadir. Dolayisiyla beseri sermayede bir artisin yasanmasi iiretimde de bir
artisa sebep olmakta ve ekonomik biiyiimeyi olumlu etkilemektedir.

Birbirinden farkli yapisal 6zelliklere sahip olan iilkeler ekonomik biiyiimelerini
saglamak icin beseri sermaye seviyelerini arttirma yoluna gitmekte ve beseri sermaye
yatirimlarini  gergeklestirmektedirler. Gelismis {ilkeler bu kosulu saglamaktayken
gelismekte olan iilkeler yatmrimlar i¢in kaynak arayisina gitmektedir. Ciinkii beseri
sermaye seviyesinin diisik olmasi iretim siirecini ve ¢iktt miktarmi olumsuz
etkilemektedir. Gelismekte olan {ilkelerin birbiriyle olan rekabeti ve geligmis iilkelerin
seviyelerine ulagsmalarmin temel kosullarindan biri sahip olunan beseri sermaye
miktaridir.

Beseri sermayenin miktar1 kadar sahip olunan beseri sermayenin sektorler arasi
dagiliminin gergeklestirilmesi, beseri sermayeye sahip bireylere gerekli sartlar
saglanarak g0¢ etmelerinin Oniline gegilmesi, beseri sermayenin kullanilarak
gerilemesinin engellenmesi ve fiziki sermaye ile desteklenerek {iretimde artis
saglanabilmesi gerekmektedir. Tiim bu sartlarin saglanabilmesi ise beseri sermayeye
yapilan yatirim miktar1 ile dogrudan iligkilidir. Buna baglh olarak beseri sermaye
seviyesinin yatmrimlar araciligiyla yiikseltilerek etkinliginin arttirilmasi1 ve beseri
sermayeye yapilan yatirimlari geri doniis etkisinin de saglanmasi olduk¢a 6nemlidir.
Bu nedenle gelismekte olan iilkelerin, gelismis iilkelerin sahip oldugu beseri
sermayeye ulasabilmek ve onlarla rekabet edebilmek amaciyla bu alana ydnelik
yapilan altyapi, egitim, saglik vb. yatirimlar1 arttirma yoluna gitmeleri gerekmektedir.
S6z konusu alana yapilan yatirmmlar i¢in ise bu tilkelerin yiiksek maliyete katlanmalar1
gerekmektedir. Bu sebeple gelismekte olan iilkeler yatirim yapabilmek igin gerekli
olan maliyeti karsilayacak alternatif bir yol arayigina girmektedir. Gelismekte olan
iilkeler yeterli seviyede beseri sermaye miktarma ulasmak amaciyla yatirimlarmi
gergeklestirmek igin alternatif yollardan avantajli bir yol olarak goriilen, dogrudan

yabanci sermaye yatirimlarina yonelmektedir.
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Dogrudan yabanct sermaye yatimrimlart temelde bir yandan yatirim
gerceklestirilen ev sahibi iilke iizerinde sermaye birikimi yetersizligine ve tasarruf
orani yetersizligine ¢oziim olmakta diger taraftan ise ev sahibi iilkeyi doviz dar
bogazindan kurtarmakta, teknoloji transferi saglayarak ileri teknolojinin iilkeye
gelmesini, bilgi transferi gergeklestirerek bilginin yerli firmalara ve tiretime katilacak
bireylere aktarimini saglamaktadir. Ayrica ev sahibi iilkede bulunan yerli firmalara
yoentim ve organizasyon bilgisini de asilamaktadwr. Ev sahibi iilke de yer alan
beserlerin egitilmesini ve gelistirilmesini saglayarak beseri sermaye seviyesini de
arttrmaktadir. Tiim bu etkilerin yam sira dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: ev
sahibi tlilkenin milli gelir seviyesini olumlu etkilereyerek dolayli yoldan s6z konusu
iilkenin ekonomik biiylime performansini olumlu etkilemektedir. Cok uluslu sirketler
tarafindan gergeklestirilen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, yatirimin
gerceklestirildigi ev sahibi {ilke tlizerinde olusturdugu tiim bu etkiler ev sahibi iilkenin
sahip oldugu bir takim 6zelliklere gore farklilik gostermektedir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimini gergeklestiren ¢ok uluslu sirketler yatirim
yapacagi lilkeyi secerken iilkenin siirdiiriilebilir biiyiimeyi saglayip saglamadigina,
siyasi istikrarma, sahip oldugu beseri sermayeye, isgiicli miktarma ve yatirimin
maliyetine, iilkenin sosyal ve ahlaki durumuna vb. dikkat etmektedir. Eger ev sahibi
iilke ekonomik ve siyasi istikrar1 saglamig, beseri sermaye seviyesi belirli bir asamaya
gelmis, ucuz is giicline sahip, sosyal ve ahlaki agidan diizenini saglamis bir iilke ise
teknolojisi yogun ve yiiksek sermayeye sahip dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmi
iilkeye cekmektedir. Ancak tam tersi diisiik biiyiime performansina sahip, beseri
sermaye seviyesi diislik olan iilkeler ancak kalitesi diisiik, teknolojisi yogun olmayan
dogrudan yabanci sermaye yatirmmlarini iilkeye ¢ekmektedir. Ozellikle gelismekte
olan {iilkeler teknolojisi yogun ve yiiksek sermayeye sahip olan dogrudan yabanci
sermaye yatwrimlarmi ilkelerine ¢ekmek, bu yatirmmlar araciligiyla herhangi bir
maliyete katlanmadan beseri sermaye hacmini genisleterek biiyiime performanslarini
ileriye tasiyabilmek i¢in birbiriyle rekabet etmektedir.

Kalitesi ve sermayesi diisiik, teknolojisi yogun olmayan dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari, ev sahibi iilkenin beseri sermayesine yalnizca marjinal olarak

katki saglamakta ve biliylime performansi lizerinde olumlu etki gostermemektedir.
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Dolayisiyla diisik seviye ve kaliteye sahip dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
yalnizca ev sahibi iilkeye sermaye getirisi saglamakta, beseri sermayesi diisiik olan ev
sahibi ililke beseri sermayesini arttirabilmek amaciyla beseri sermaye yatirimlarini
kendi ger¢eklestirmek zorunda kalmakta ve yatirimlar kisa donem igerisinde tiiketim
harcamasi olarak goriileceginden beseri sermaye artarken ekonomik biiyiime bu
durumdan olumsuz etkilenmektedir. Sermayesi ve kalitesi yiiksek, teknolojisi yogun
dogrudan yabanci sermaye yatirimlart bir yandan sermaye yetersizligini gidermekte
diger yandan ise beseri sermayeyi egiterek yeni teknolojiye adaptasyonunu
saglamakta ve biiylime performansini olumlu yonde etkilemektedir. Beseri sermaye,
yatirimi gerceklestiren cok uluslu sirket tarafindan gelistirileceginden ev sahibi iilke
gelen sermayeyi farkli alanlarda kallanilabilecek, hem beseri sermaye artacak hem de
ekonomik biiylime bu durumdan olumlu etkilenecektir. Buna bagl olarak gelismekte
olan tilkelere gerceklestirilen her yabanci yatirim, ev sahibi iilkenin beseri sermayesini
gelistirememekte ve ekonomik biliylimesine pozitif katki saglayamamaktadir.
Dolayisiyla ev sahibi iilkenin teknolojisi yogun, sermayesi ve kalitesi yiiksek olan
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini iilkelerine ¢gekmesi onem igermektedir.
Calismanin temel hipotezi, OECD f{ilkeleri ekonomik biiyiime ve beseri sermaye
iligkisinin dogrusal olmadig1 ve bu iliskide dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
seviyesinin dnemli bir rol oynadigidir. Bu baglamda ¢alismanin alt hipotezleri ise su

sekilde olusturulmustur;

Hy =Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmmin belirli bir esik seviyesinin

altinda iken beseri sermayenin artmasi ekonomik biiyiimeyi olumsuz yonde etkiler.

Hy =Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: belirli bir esik seviyesinin iizerinde

iken begseri sermaye seviyesinin artmasi ekonomik biiyiimeyi olumlu yonde etkiler.

6. ARASTIRMANIN YONTEMI

OECD iilkelerinde 1990-2019 donemi itibariyle dogrudan yabanci sermaye
yatirimlariin ekonomik biiyiime ve beserl sermaye iliskisi lizerindeki roliiniin iilke
bazinda incelendigi bu calismada; ilk olarak calismaya dahil edilen degiskenlere

iliskin verilere yatay kesit bagimlilig1 testi uygulanmistir. Ikinci asamada yapisal
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kirilmalar1 ve yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan ikinci nesil panel birim kok
testlerinden olan Pesaran (2007) birim kok testi yapilmistir. Son olarak Denklem 3.1°

deki esitlik Yumusak Gegisli Panel Regresyon yontemi uygulanarak tahmin edilmistir.

6.1. Yatay Kesit Bagimhihg: Testi

Panel veri analizlerinde paneli olusturan tilkelerin yani yatay kesitlerin birbirleri
ile bagimsizlig1 6nem i¢ermektedir. Yatay kesit birimlerinin bagimsiz olmasi, paneli
olusturan birimlerden birinde meydana gelecek bir soktan diger yatay kesit
birimlerinin etkilenmeyecegini anlamini tagimaktadir. Diger bir ifadeyle, iilkelerin
herhangi birinde meydana gelen makroekonomik bir soktan diger {ilkeler
etkilenmemektedir. Fakat gilinlimiizde tiim iilkelerin birbiriyle iliskili oldugu ve her
iilkenin farkli normlara sahip oldugu diisiiniiliirse boyle bir durumun gergeklesmesini
beklemek dogru olmaz. Sonug olarak her bir iilke yani diger bir ifade ile panel birimi
farkli diizeyde etkilenmektedir. Ancak seriler arasinda yatay kesit bagimliligi mevcut
iken bu durumun dikkate alinmamasi ve analiz yapilmasi, tahmin sonuglarin1 6nemli
derecede etkilemekle birlikte tahminlerin sapmali ve tutarsiz hale gelmesine neden
olmaktadir (Mercan, 2014: 235). Bu nedenle analizlerde ilk asamada yapilmasi
gereken islem birincil ya da ikincil kusak panel birim kok testlerinin hangisinin
uygulanacagina karar verilmesi i¢in, yatay kesit bagimliliginin sinanmasidir. Panel
verilerde yatay kesit bagimliliginin reddedilmesi halinde birincil kusak testler
yapilirken, yatay kesit bagimliligi varhigi halinde ise ikincil kusak testler
yapilmaktadir. Bu sekilde daha giiclii ve etkin tahminler yapilabilmektedir (Govdeli,
2018: 78).

Serilerde yatay kesit bagimliliginin varligi Breusch-Pagan (1980) CDLM; testi,
Pesaran (2004) CDLM; testi ve Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008) Sapmasi
Diizeltilmis LM testleri ile test edilmektedir (Govdeli, 2018: 78). S6z konusu testlerde
hipotezler asagidaki gibi kurulmaktadir.

Hy: Yatay kesit bagimliligL yoktur.

H,:Yatay kesit bagimlihgi vardur.
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Breusch-Pagan (1980) CDLM, testi, Pesaran (2004) CDLM, testi ve Pesaran,
Ullah ve Yamagata (2008) Sapmasi Diizeltilmis LM testlerinden elde edilen olasilik
degerleri 0.05’ten kii¢iikk oldugunda %35 anlamlilik diizeyinde H, reddedilmektedir. Bu

durumda paneli olusturan birimler arasinda yatay kesit bagimliligmin varligir kabul

edilmektedir (Govdeli, 2018: 78).
Breusch-Pagan (1980) CDLM; testi Denklem 3.2’de ifade edilmistir:
CDLM, =T[5, Xoiva P 3.2)

Denklem (3.2)’de p;; artiklar arasindaki yatay kesit korelasyonlarinin tahminlerini

gostermektedir.

H, hipotezi altinda N sabit ve T— oo’ a gitmektedir. Test istatistigi N(N-1)/2
serbestlik derecesi ile Ki-kare asimptotik dagilimi gostermektedir ve CDLM,; testi
zaman boyutu yatay kesit boyutundan biiyliik oldugunda (T>N) kullanilmaktadir
(Govdeli, 2018: 78). Pesaran (2004) CDLM, testi Denklem 3.3’deki gibi ifade
edilmistir:

1

CDLMp=(y—

1
YN YN (TP - 1) (3.3)

CDLM, test istatistigi Pesaran (2004), H, hipotezi altinda T— oo ve N— oo oldugu
bir durumunda standart normal dagilmaktadir. CDLM, testi zaman boyutu yatay kesit
boyutundan biiyiik oldugunda (T>N) kullanilmaktadir (Govdeli, 2018: 78). Ancak test
sonuglar1 grup ortalamasi sifir ve bireysel ortalama sifirdan farkli oldugunda sapmali
olmaktadir. Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008) bu sapmayi, Denklem 3.3’te yer alan
test istatistifine varyansi ve ortalamayi da ekleyerek diizeltmistir (Gger, Mercan ve
Hotunluoglu, 2012: 456). Sapmasi1 Diizeltilmis LM testi (LMadj) Denklem 3.4’te

gosterilmistir.

2 Loy R
LM yq5= (—N(N—l))z Yt X i pijE(T—K—l)ﬁij—fttij> ~N (0,1)(12) (3.4)
UTij
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Denklem 3.4’te ur;; ortalamayi, vy;; varyansi temsil etmektedir. Buradan elde

edilecek olan test istatistigi asimptotik olarak standart normal dagilim gostermektedir.

6.2. Panel Birim Kok Testleri

Zaman serisi ve panel veri analizlerinde kullanilan serilerin duragan olmasi
gerekmektedir. Serilerin duragan olmamasi birim kok igerdigi anlamia gelmektedir.
Analizlerde hesaplanan test istatistiklerinin sapmali sonuglar verebilmesine, diger bir
ifadeyle sahte regresyon sorununa neden olmaktadir. Bu durumda serilerin

duraganliginin arastirilmasi gerekmektedir.

Duraganlhig1 inceleyen birim kok testleri birincil ve ikincil kusak olmak {izere
ikiye ayrilmaktadir. Birincil kusak panel birim kok testleri olarak adlandirilan testlerin
yatay kesit bagimliligini dikkate almamasi, reddedilmemesi gereken bir hipotezin
reddedilmesine ve yanli sonuglarin ortaya ¢ikmasina sebep olmaktadir. Bu nedenle
serilerin duraganlhiginin smanmasinda yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan ikincil
kusak panel birim kok testleri kullanilmasi gerekmektedir (Biiyiikdeniz, 2018: 37).
Panel veri caligmalarinda Maddala ve Wu (1999); Hadri (2000); Choi (2001); Levin,
Lin ve Chu (2002); Im, Pesaran, Shin (2003); Breuting (2005) testleri birincil kusak
testler olarak karsimiza cikmaktadir. ikincil kusak panel birim kok testleri ise
Multivariate Augmented Dickey Fuller (MADF) (Taylor ve Sarno, 1998); Seemingly
Unrelated Regression Augmented Dickey Fuller (SURADF) ( Breuer, Mcnown ve
Wallace, 2002; Bai ve Ng 2004); Panel Kwiatkowski, Phillips, Schmidt and Shin
(PANKPSS) (Carrion- i- Silvestre, Barrio-Castro ve Lopez- Bazo, 2005) ve Coss—
Sectional Augmented Dickey Fuller (CADF) ( Pesaran 2007) testleridir (Mercan, 2014:
236).

Literatiir incelendiginde panel verilere iliskin duraganlik smmamalarinda yaygin
kullanilan ikincil kusak testlerden biri yatay kesit bagimliligmmi dikkate alan ve Pesaran

(2007) tarafindan gelistirilen “CADF” birim kok testidir (Biiyiikdeniz, 2018: 37).

Pesaran (2007), serilerin yatay kesit bagimliligin1 ortadan kaldirmak amaciyla,

gozlemlenemeyen ortak faktorii temsilen modele bagimli degiskenin yatay kesit
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ortalamalarinin diizey ve gecikmeli degerlerini dahil etmistir. (Biiylikdeniz, 2018: 37).
CADF testinde duraganligit smmamak i¢in kurulan model Denklem 3.5°te

gosterilmektedir:
AYye= a;+ piYi1+ doYi 4+ Z?zo dj14Y;_; + Zi:l kY i + &t (3.5)

Bu testte bos hipotez, H,: p; =0 olarak tanimlanmistir. Bos hipotezin

reddedilmesi serinin duragan oldugunu ifade etmektedir.

6.3. Yumusak Gegcisli Panel Regresyon Modelleri

Panel veri analizlerinde kullanilan degiskenler arasinda dogrusal bir iligkinin
bulunmadig1 bir durumda dogrusal modellere iliskin yontemlerin kullanilmasi sikmntili
sonuclar olusturulabilmektedir. Bu nedenle dogrusal olmayan bir modelde degiskenler
arasindaki iliskinin dogrusal olmayan panel veri analiz yontemleri ile incelenmesi
gerekmektedir. Panel verilerde dogrusal olmayan iligkinin analiz edilebilmesi amaciyla
ilk olarak Hansen (1999), Panel Esik Regresyon (PER) yontemini gelistirmistir. PER
yonteminin en temel Ozelligi, esigin altindaki ve dstlindeki rejimlere gore esik
degiskeninin bagimli degisken tizerindeki etkisinin farklilasabilmesidir. Bu durum,
rejimlere gore esik degiskeninin bagimli degisken {lizerindeki etkisini belirleyen

katsaymin farkli olmasina neden olmaktadir (Aydin ve Esen, 2017b: 105).

Parametrelerin rejimler arasinda ani olarak degisiklik gosterdiginin varsayildigi
PER yonteminde her bir rejim, elde edilen esik diizeyine gore birbirinden ayrilmaktadir.
Ancak iktisadi agidan, rejimler arasinda parametrelerin bu kadar ani degisiklikler
sergilemesi her zaman ger¢eklesmeyebilmektedir (Giiloglu ve Nazlioglu, 2013: 11).
Reel GSYIH ile beseri sermaye (hc) arasindaki iliskide bu yaklagim, panele dahil edilen
bu iilkeleri reel GSYIH’ ya gore gruplara ayrimakta ve her bir grup icin farkl
parametreler tahmin etmektedir. Dolayisiyla, reel GSYIH’ nin yiiksek oldugu gelismis
iilkeler ile reel GSYIH’ nin diisiik oldugu gelismekte olan iilkeler arasinda kesin
farkliliklar oldugunu varsaymaktadir. Bu varsayim geregi, gelismekte olan bir tlilkenin
gelismis ililke sinifina gegmesi zaman igerisinde gerceklesmekte ve bu durum tahmin

edilen parametrelerin aniden degil, yumusak bir sekilde degistigi anlamin1 tagimaktadir.
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Bu nedenle calismada Gonzalez, Terasvirta ve Van Dijk (2005) tarafindan gelistirilen ve
regresyondaki parametrelerin rejimler arasindaki hareketliliginin keskin ve daha yavas

bir sekilde degismesine izin veren YGPR modeli kullanilmistir.

Reel GSYIH ile beseri sermaye arasindaki dogrusal olmayan iliskinin incelenmesi
amaciyla Denklem 3.1°den hareketle iki rejimli sabit YGPR modeli olusturulmus ve

model Denklem 3.6’da gosterilmistir:
LnGDPy = p; + PoHClye + B1HCly * 9(qi; v, 0) + &1 (3.6)

LnGDP;, ve HCI,;, sirastyla logaritmik formda reel GSYIH ve beseri sermayeyi; €
hata terimini; t = 1, 2, ..., T zamanm ve =1, 2, 3..., N iller1 gostermektedir. y; ve Qi
sirastyla birim sabit etkileri ve modelde esik (gecis) degiskeni olarak kullanilan
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmm GSYIH igerisindeki paymi (%) (Foreign
direct investment (FDI)) temsil etmektedir. Denklem 3.6’da g(qi;y,0) gegis
fonksiyonu olarak kullanilmakta ve lojistik fonksiyon formunda denklem (3.7)" deki

gibi gosterilmektedir:

9(qi;v,0) = [1+ exp(—y(qi — )] 3.7)

Denklem 3.7°de 6 parametresi g(q;:;v,0) = 0 ve g(q;:;v,6) = 1’e denk gelen
iki rejim arasindaki esik parametresi iken 7y (diizlestirme parametresi) ise gegis
fonksiyonunun degerindeki degismenin diizliigiinii, bagka bir ifade ile bir rejimden diger
rejime gegisi belirlemektedir. Diizlestirme parametresi sonsuza gittikge (y — 00) gecis
fonksiyonundaki 0’dan 1’e dogru degisme, esik degiskeninin 8’ya esit oldugu noktada
bir rejimden diger rejime ge¢is PER modelinde oldugu gibi ani ve keskin bir sekilde
olmaktadir. Bu durumda model, PER yaklagimi kullanilarak tahmin edilmektedir.
Diizlestirme parametresinin sifira yaklastigi bir durumda ise (y — 0) gegis fonksiyonu
bir sabite esit olmakta ve diizlestirme parametresinin sifira esit oldugu noktada (y = 0)
model dogrusal forma indirgenmektedir. Boyle bir durumda model panel kesit-i¢i
tahmincisi kullanilarak tahmin edilmektedir (Fouquau, Hurlin ve Rabaud, 2008: 287-
288).
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Gegis fonksiyonu, geg¢is degiskeninin siirekli fonksiyonu oldugu gibi 0 ve 1
arasinda bir deger almaktadir. Denklem 3.6’da gecis fonksiyonu O degerini aldiginda
(9(qit;v,0) = 0) regresyon Kkatsayisi1 f, degerini; 1 degerini aldiginda ise
(9(qit;v,0) = 1) ise regresyon katsayis1 B, + B, degerini almaktadir. Diger taraftan
gecis fonksiyonu 0 ile 1 degeri arasinda bir deger aldiginda ise (0 < g(q;;y,6) < 1)
regresyon katsayisi S, ve f;’in agirlikli ortalamasi olarak hesaplanmaktadir. Bu nedenle
de YGPR modelinde, katsayilar1 dogrudan yorumlamaktan ziyade katsay1 isaretlerinin
yorumlanmasi tercih edilmektedir (Fouquau, Hurlin ve Rabaud, 2008: 287-288). Diger
bir ifadeyle bagimsiz degiskenin bagimli degiskenin iizerindeki etkisinin negatif/pozitif
oldugu soylenmekte ve zamana gore degisen esneklikler yorumlanmaktadir (Giiloglu ve

Nazlioglu, 2013: 12).

Y GPR modeli iki rejimli olabilecegi gibi ikiden fazla rejimlide olabilmektedir. Bu
durumda Denklem 3.6’daki modele iligkin ikiden fazla rejimli YGPR modeli Denklem
3.8’deki gibi ifade edilmektedir:

LnGDPit = U + :BOHCIL'L“ + Z;::l lBJHCIlt * g] (ql(t]),yj,ﬁj) + ui‘t (38)

Ikiden fazla rejimli YGPR modelinde kullanilan gegis fonksiyonu Denklem
3.9’daki gibi ifade edilmektedir.

-1
9(qi;7,0) = [1+exp(—y [T1(qe — ;)] ¥ >0 << <cpy (3.9)

ikiden fazla rejimli YGPR modelinde gegis (esik) degiskeninin (q) aciklayici
degiskenden farkli oldugu bir durumda esneklik degeri Denklem 3.10°daki gibi

hesaplanmaktadir:

dLnGDP;;

é; =
Lt dHCI;;

= fo +Xj-18; + 9 (¢7:7,.6;) (3.10)

YGPR analizi sirastyla dogrusalligin test edilmesi, rejim sayisinin belirlenmesi (r)
ve tahmin olmak {izere {i¢c asamada olusmaktadir (Fouquau, Hurlin ve Rabaud, 2008:

287-288). Dogrusallik y = 0 veya 5, = B; sifir hipotezlerinin sinanmasi ile yapilmakta
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fakat her iki durumda model sifir hipotezi altinda tanimli olmayan parametrelere sahip
olmasi nedeniyle test istatistigi standart olmamaktadir. Bu nedenle geg¢is fonksiyonu
yerine y =0 igin birinci derece Taylor acilimi uygulanmaktadir. Dogrusallik
simnamasinda sifir hipotez dogrusal model iken alternatif hipotez ise YGPR modelden
olusmaktadir. Bu hipotezler standart F-istatistigi ile test edilmekte ve standart F-
istatistigine gore sifir hipotezinin reddedilmesi YGPR modelinin kullanilmasini
gerektirmektedir. Dogrusal model hipotezinin reddedilmesinden sonraki asama ise rejim
sayisinin belirlenmesidir. Bu asamada, ilk olarak r=r*=1 sifir hipotezi, r=r*+1
alternatif hipotezine karsi sinanmaktadir. Sifir hipotezi kabul edilirse slire¢ sona
ermekte ve sifir hipotezinin reddedilmesi durumunda ise r=r*+1 sifir hipotezi, r=r*+2
alternatif hipotezine kars1 test edilmektedir. Rejim sayisinin belirlenmesi asamasi sifir
hipotezinin ilk defa kabul edilmesine kadar devam etmektedir (Fouqua, Hurlin ve
Rabaud, 2008: 287-288). YGPR analizinde son asama ise tahmin asamasindan
olugsmaktadir. Bu asamada ilk olarak paneli olusturan yatay kesitlere ait sabit ekiler
degiskenlerin zaman ortalamalarindan ¢ikarilir. Daha sonra ise doniistiiriilmiis model
dogrusal olmayan En kiigiik Kareler (EKK) ile tahmin edilmektedir (Gonzalez,
Terasvirta ve Van Dijk, 2005).

7. ANALIZ SONUCLARI

Ucgiincii bdliimiin bu kisminda, OECD iiyesi 38 iilke icin (Ek:1’ de yer verildigi
gibi) dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ekonomik biiylime ve beseri sermaye
iligkisindeki roliinii analiz etmek amaci ile gergeklestirilmis analiz sonuglarma yer

verilecektir.
7.1. Tamimlayici istatistikler

Gelismekte olan iilkelerin bircogu ekonomik biiylimeyi saglayabilmek adina
beseri sermayeye yatirim yapmak durumundadir. Ancak bu tiir iilkelerin sermaye
birikimlerindeki yetersizlik, beseri sermayeye yapilacak yatirimlarin Oniinde engel
olusturmaktadir. Sermaye yetersizligi sorununu ¢6zmek ve beseri sermaye yatirimlarini
gerceklestirerek ekonomik biiylimeye pozitif katki saglamak amaciyla kaynak arayigina

gitmektedir. Bir yandan beseri sermayenin egitilmesi diger yandan sermaye
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yetersizliginin giderilmesi ve neticesinde ekonomik biliylimeyi pozitif etkilemesi
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmi cazip hale getirmektedir. Bu durum dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarmin ekonomik biiylime ve beseri sermaye iliskisindeki
roliiniin arastirilmasi gerekliligini ortaya koymaktadir. Bu noktadan hareketle OECD
iilkelerinde ekonomik biiyiime ve beseri sermaye iliskisinde dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarmin rolii YGPR modeli ile incelenmistir. “Tablo 3.1” de modelde kullanilan

degiskenlere iliskin tanimlayici istatistikler verilmistir.

Tablo 3.1. Tammlayia: Istatistikler*

Dogrudan Yabanci
) Sermaye
Reel GSYIH ($) Beseri Sermaye Endeksi Yatirumlarinin
GSYIH Icerisindeki
Payr (%)
Ortalama 1.200.663 3,115 4,230
Standart Sapma 2.614.257 0,431 8,914
Maksimum 20.860.506 3,892 86,589
Minimum 8.369.693 1,802 -57,605
Gozlem Sayisi 1096 1096 1096
* Reel GSYIH ve Beseri Sermaye arasinda istatiksel olarak anlamli ve pozitif bir korelasyon bulunmaktadir
(0,250).

Tablo 3.1°de goriildiigii gibi iilke bazinda reel GSYIH ve beseri sermaye endeksi
degiskenlerine iligkin ortalamalar sirasiyla 1.200.663$ ve 3,115°tir. Dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarmm GSYIH icindeki payma (%) iliskin ortalama deger %4,230’dir.
Reel GSYIH’ nm en yiiksek oldugu iilke, 20.860.506($) ile ABD iken en diisiik oldugu
iilke ise 8.369,693($) ile izlanda’dir. Beseri sermayeye iliskin verilere bakildiginda; en
diisiik beseri sermaye endeksine sahip iilke, 1,802 ile Tiirkiye iken en yiiksek degere
sahip iilke ise 3,892 ile Israil’dir. En yiiksek dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
GSYIH i¢indeki payma (%) sahip iilke %86,589 ile Hollanda iken en diisiik degere
sahip iilke %-57,605 ile Liikksemburg’tur.

Ekonomik biiyiime ve beserl sermaye diizeyleri {ilkelerin gelismislik
seviyelerine gore farklilik gostermektedir. Calismada kullanilan degiskenlere iliskin

verilerin daha net goriilmesi amaciyla, veriler her iilke i¢in belirli bir yil1 esas alarak

98



hazirlanmistir. Buna istinaden Grafik 3.1°de ekonomik biiyiimeyi temsilen biiylime
orani, Grafik 3.2°de beseri sermayeyi temsilen beseri sermaye endeksini ve Grafik
3.3’de esik degiskenini temsilen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinm GSYIH’daki

payma iliskin gdstergelere yer verilmistir.
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Grafik 3.1 OECD Ulkelerinde 2019 yihna ait reel GSYIH biiyiime oram
gostergeleri.
Kaynak:The World Bank (WDI)

Grafik 3.1 incelendiginde 2019 yilinda en yiiksek reel GSYIH biiyiime oranma
sahip iki iilke sirasiyla Irlanda ve Polonya iken en diisiik reel GSYIH biiyiime oranma
sahip iilkelerin sirastyla Norveg ve Kore oldugu gériilmektedir. irlanda yapisi itibariyle
yiiksek teknoloji endiistrisi, hizmet ve yasam bilimlerine sahip, ticaret, sanayi ve yatirim
odakli modern bir bilgi ekonomisinden olusmaktadir. Bu durum Iirlanda’nin diger
iilkkelere gore neden daha fazla GSYIH biiyiime oramina sahip olduguna isaret
etmektedir. En yiiksek ikinci reel GSYIH biiyiime oranina sahip olan iilke ise Polonya’
dir. Polonya Avrupa da en iyi ekonomik biiylime sonuglar1 veren iilkelerden biridir.
Ayrica Diinya Bankasi trafindan yiiksek gelirli ekonomi olarak siniflandirilmigtir.
Ekonomik serbestlesme politikasi izleyen Polonya’ nin ihra¢ kalemlerini makinelerin,
elektronik donanimlarm, tasitlarin vb. olusturmasi da reel GSYIH bilyiime oraninin

yiiksekliginin nedeni agiklamada ipucu vermektedir. Diger taraftan OECD iilkeleri
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arasinda en diisiik reel GSYIH biiyiime oranma sahip iilkelerin % -1,7 ile Norveg ve -
0,5 ile Kore oldugu goriilmektedir. Grafik 3.1’¢ genel olarak bakildiginda Meksika,
Kore ve Norveg disinda tiim iilkelerde reel GSYIH biiyiime oraninda bir artis oldugu
gorilmektedir (WDI, 2019).

PWT’ a gore 2019 yilina ait Beseri Sermaye Endeksi (HC), OECD iilkeleri

kapsamina giren 38 iilkeye ait olan verileri Grafik 3.2” de verilmistir.
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Grafik 3.2. OECD Ulkelerinde 2019 yilina ait Beseri Sermaye Endeksi (hc) verileri.
Kaynak:Penn World Table (PWT)
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Grafik 3.2” ye gore 2019 yilinda en yiiksek beseri sermaye endeksine sahip
iilkeler israil ve Slovakya iken, en diisiik beseri sermaye endeksine sahip olan iilkeler
Portekiz ve Tiirkiye’dir. Israil ileri teknoloji endiistrilerine sahip ve yazilim-
telekomiinikasyon alanlarinda oldukc¢a geligsmis olmasi, insan sermayesinin yiiksek ve is
giiciiniin vasifli hale gelmesine neden olmaktadir. Bu durumda israil’ in yiiksek beseri
sermaye endeksine sahip olmasina sebebiyet vermektedir. En diisiik beseri sermaye
endeksine sahip olan iilkeler birbirine c¢ok yakin seviyelerde olan Portekiz ve

Tiirkiye’dir. Portekiz ve Tiirkiye’ nin ise egitim, saglik, altyap1 vb. yatirimlara yeterince
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kaynak ayiramamamasi OECD iilkeleri igerisinde geride kalarak diisiik beseri sermaye

endeksine sahip olmalarma neden olmaktadir.

WDI verilerine gdre 2019 yilmi1 baz alan DYSY 'nin GSYIH igerisindeki paymnin
(%) degerlendirildigi, OECD iilkelerine ait oranlar Grafik 3.3’te verilmistir.
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Grafik 3.3. OECD Ulkelerinde 2019 yihna ait DYSY’min GSYIH icerisindeki pay:
0
E</a0i/nak:The World Bank (WDI)-(Foreign Direct Investment (FDI), Net Inflows)
Grafik 3.3 e bakildiginda DYSY’ nin GSYIH igerisindeki pay1 diger iilkelere
oranla daha diisiik olan iki iilke sirasiyla Hollanda ve Liiksemburg iken en yiiksek olan
iilkeler sirasiyla Macaristan ve Estonya’ dir. Hollanda’ nin disa agik bir ekonomik
yaptya sahip olmasi, biiyiik enerji zenginliginin bulunmasi, ulasim, lojistik ve finansal
alanlarda 1iy1 olmast onu DYSY’ na ev sahipligi yapan iilke durumundan
uzaklagtrmaktadir. Diger taraftan benzer bir sekilde Liiksemburg, jeopolitik konumu
geregi diger lilkelere gore daha fazla avantaj saglamakta ancak ¢ok uluslu sirketlere
sahip olmasi1 sebebiyle, DYSY’ na ev sahipligi yapan degil yatirimi gergeklestiren iile
konumunu almaktadir. Bu sebeple dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmm GSYIH

icerisindeki pay1 oldukea diisiiktiir. Ote yandan Macaristan’ da DYSY’ nin GSYIH
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icerisindeki paymin baz aliman diger iilkelerden olduk¢a fazla oldugu goriilmektedir.
Macaristan’ 1 lretkenlik kapasitesinin %80’ inden fazlasmin iilkenin refah
ekonomisine fon saglayan genel vergi ve 0zel sermayeden olusmasi bu durumu

desteklemektedir.

7.2. Yatay Kesit Bagimhihgi Test Sonuclar

Ekonomik biiylime ile beseri sermaye arasindaki dogrusal olmayan iliskide
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin roliiniin incelendigi bu c¢alismada ilk olarak
yatay kesitler (lilkeler) arasindaki bagimlilik incelenmistir. Bu calismada yatay kesit
bagimliliginin varligi, Breusch-Pagan (1980) tarafindan bulunan ve Pesaran, Ullah ve
Yamagata (2008) tarafindan sapmasi diizeltilen LMadj (Adjusted Lagrange Multiplier)

testiyle incelenmis olup elde edilen sonuglar “Tablo 3.2”de gosterilmistir.

Tablo 3.2.Yatay Kesit Bagimliligi Test Sonuclari

LnGDP HCI Model
CDgp 2804.236* 18366.92* 2795.996*
CDywm 56.03794* 471.0797* 55.81818*
CD 36.93813* 133.0294* 36.71396*
LMagj 55.38277* 470.4245*

*, *¥% ye *H* girastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyelerini gostermektedir. CDgp :Breusch ve Pagan 1980
testini, CDyy:Pesaran 2004 CDyy, testini CD :Pesaran 2004 CD testini and LMggj:Sapmas: diizeltilmis CD
testini gostermektedir.

Tablo 3.2°deki reel GSYIH ve beseri sermaye serilerine iliskin test
istatistiklerine gore “yatay kesit bagimlilig1 yoktur” seklinde kurulan bos hipotez giiglii
bi¢imde reddedilmigstir. Serilerde ve modelde yatay kesit bagimliliginin olduguna karar
verilmis olup ulasilan bu sonug {ilkelerden birine gelen bir sokun digerlerini de

etkiledigini ifade etmektedir.

7.3. Birim Kok Test Sonuglar:

Yatay Kesit bagimliliginin varhigi, analizin bazi asamalarinda uygulanacak
testlerin segiminde énem icermektedir. Oyle ki yatay kesit bagimliiginin varlig1 halinde

bu durumu dikkate alan ikinci nesil birim kdk testlerinin uygulanmasi gerekliligi ortaya
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cikmaktadir. Bu caligmada kullanilan serilerde yatay kesit bagimliligmnin var oldugu
tespit edildigi i¢in serilerin duraganligimi smamada ikincil nesil birim kok testlerinden

Pesaran (2007) CADF testi tercih edilmis ve sonuglar1 Tablo 3.3’ te gosterilmistir.

Tablo 3.3 Peseran CADF (2007) Birim Kok Testi Sonuglari

Sabitli Sabitli-Trendli
. Kritik Degerler : Kritik Degerler
Test Ist. %1 %5 %10 Test Ist. %1 %5 %10
LnGDP -2.668* -2.230 | -2.110 | -2.040 -2.696* -2.730 | -2.610 | -2.540
- -2.230 | -2.110 | -2.040 -2.766* -2.730 | -2.610 | -2.540
HCl 1.999%+*
*, F% ve *+* girastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyelerini gostermektedir.

Tablo 3.3’te elde edilen sonuglara gore “serilerin birim kok icerdigi” seklinde
kurulan bos hipotez, reel GSYIH ve beseri sermaye serileri icin reddedilmektedir. Bu

durum serilerin diizey degerlerinde (1(0)) duragan olduklarmni géstermektedir.

7.4. Yumusak Gecisli Panel Regresyon Tahmin Sonuglar

Analizde kullanilacak degiskenlerin diizey degerlerinde duragan olduklarmin
tespit edilmesiyle birlikte YGPR analizinin ilk asamasi olan dogrusal modelin dogrusal
olmayan modele karsin test edilmesi asamasina gegilmistir. Bu amagla modelde
dogrusalligin test edilmesi ve geg¢is fonksiyonu sayismin belirlenmesi i¢in Wald (LM),
Fisher (LMg) ve LRT (LRT) testleri hesaplanmis ve bu sonuglar Tablo 3.4’te

gosterilmistir.

Tablo 3.4.Dogrusallik Testi Sonuglar:

Esik Degiskeni (FDI)

H, : Dogrusal Model H, : En az bir esik degiskenine sahip YGPR Model

" 14.108*
(0,000)

" 13.810%
F (0,000)
LT 14.204*
(0,000)

* *¥% ve ¥** girastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyelerini gostermektedir.
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Tablo 3.4’teki LM, LMg ve LRT test sonuglarinm %1 diizeyinde anlamliliga sahip
oldugu goriilmekte ve bu sebeple sifir hipotezi reddedilmektedir. Buna gore, modelin
dogrusal olmayan en az bir esik etkisi icerdigi yOniindeki alternatif hipotez kabul
edilmistir. Diger bir ifade ile reel GSYIH ile beseri sermaye arasindaki iliskide
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin roliine dair olusturulan model araciligiyla,
dogrusal olan modellerin kullanilmasinin uygun olmayacagi tespit edilmistir. Bu
tespitin ardindan bir sonraki asama olan rejim sayisinin belirlenmesine gecilmis ve
uygun rejim sayisinin belirlenmesi amaciyla LM, LMg ve LRT testleri tekrar

uygulanmis, ulasilan sonuglar Tablo 3.5’te gosterilmistir.

Tablo 3.5.Uygun Konum Parametre Sayisinin Bulunmasi

Esik Degiskeni (FDI)

Hy:r=1vsH,:r=2

LM 0.153
(0,695)

LMe 0.148
(0.701)

LRT 0.153
(0.695)

Tablo 3.5’teki sonuglara goére modelin sifir hipotezi reddedilememistir. Bu
nedenle modelin bir esik etkisi icerdigine ve iki rejimli YGPR modeli ile tahmin
edilmesinin uygun olduguna karar verilmistir. Analizde bir sonraki asamada reel
GSYIH ile beseri sermaye arasindaki iliskide dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin
rolii, iki rejimli YGPR modeliyle tahmin edilmis ve tahmin sonuglar1 Tablo 3.6’da

gosterilmistir.
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Tablo 3.6.YGPR Modeli Tahmin Sonuclari

Esik Degiskeni (FDI ) Katsayilar
HCI, -0,920*
(0,457)
HCI, 0,969**
(0,144)
Konum Parametresi, 6 12,939
Gecis Parametresi, y 2,077

* ¥ ye *** grrasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyelerini gostermektedir. Parantez igerisindeki degerler
heteroskedasitiye karsin modifiye edilmis standart hatalar1 gostermektedir.

Tablo 3.6’da gorildiigii gibi gecis katsayismin (egim parametresi, y=2,0771)

diisiik deger almasi rejimler arasindaki gecisin yumusak oldugunu ifade etmektedir. Bu

durum, YGPR modelinin EPR modeline indirgenemeyecegini gostermektedir. Ayni

zamanda,beseri sermaye ile reel GSYIH biiyiime oram arasindaki iliskide rejimler

arasindaki gecisin ani olmadigini, yavas oldugunu ve bir silireg gerektirdigini de

belirtmektedir. Diger taraftan, modelde esik degiskeni olarak kullanilan dogrudan

yabanci sermaye yatirimlar1 (FDI) iliskin katsay1 ise 12,939 olarak bulunmustur.
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Grafik 3.4. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarimn GSYIH Paymna iliskin
YGPR Modeli ile Elde Edilen Tahmini Geg¢is Fonksiyonu.
Kaynak: Yazar tarafindan MATLAB programu ile elde edilmistir.
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Tablo 3.6’da dogrudan yabanci sermaye yatwmmlarmin GSYIH igerisindeki
paymin % 12,939’un altinda oldugu ilk rejimde beseri sermayeye iliskin tahmin edilen
katsay1 (), %1 anlamlilik diizeyinde istatiksel olarak anlamli ve negatif deger (-0,920)
almaktadir. Esik degiskeninin % 12,939’un iistiinde oldugu ikinci rejimde ise [, ve
B1’in toplami olarak ifade edilen beseri sermayeye iliskin tahmin edilen katsayr %5
anlamhilik diizeyinde istatiksel olarak anlamli ve pozitif deger (0,049) almaktadir.
Ancak bu parametreler logit ve probit modellerde oldugu gibi dogrudan esneklik olarak
yorumlanamamakta yalnizca isaretleri yorumlanabilmektedir. Bu katsayilarin isaretinin
ilk rejimde negatif (B,), ikinci rejimde ise pozitif deger almasi (B, + 1), OECD
iilkelerinde ekonomik biiyliime ve beseri sermaye arasindaki iliskinin, dogrudan yabanci1
sermaye yatirimlarmm GSYIH igindeki pay1 belirli bir esik seviyesinin altinda oldugu
durumda negatif, lizerinde oldugu durumda pozitif yonlii oldugunu gostermektedir.
Dolayisiyla dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin belirli bir esik seviyesinin altinda

gergeklestigi durumda, beseri sermaye artarken ekonomik biiyiime azalmaktadir.

Gergeklestirilen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin kalitesi ve seviyesi
onem tasimaktadir. Bu nedenle de dogrudan yabanci sermaye yatiwrmmlarmin GSYIH
icindeki pay1 esigin altinda gergeklesen yatirimlar, yatirim yapilan ev sahibi iilkenin
beseri sermaye igin ayrica kaynak ayirmasimi gerekli kilmaktadir. Beseri sermayenin
egitimi ve gelistirilmesi i¢cin yapilan yatmrimlar fazla maliyetli oldugu icin de beseri
sermaye artarken c¢ikt1 iizerindeki etki azalmaktadir. Dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinmn GSYIH icindeki payinim esigin iizerinde gerceklesmesi beseri sermayeyi
herhangi bir maliyete katlanilmadan gelistirmekte, teknoloji ve bilgi transferi ile
yonetim ve organizasyon aktarimini tam anlamiyla saglamaktadwr. Burada beseri
sermaye DYSY araciligiyla artmaya devam ederken iiretime daha ¢ok katkida

bulunmakta ve ekonomik biiyiimeyi pozitif etkilemektedir.

Sonu¢ olarak dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin beseri sermaye ve
ekonomik biiyiime iligkisinde 6neminin incelendigi bu ¢alismada, iki degisen arasindaki
iliskide dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmni OSnemli bir rol {istlendigi

goriilmektedir. Elde edilen sonuglarin literatiirde yer alan, beseri sermaye, ekonomik
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bliyime ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini igeren g¢aligmalarin geneliyle

uyumluluk gosterdigi gozlemlenmistir.
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SONUC

Gelismis tlkeler ile gelismekte olan iilkeler arasindaki gelismiglik farklarinin
neden kaynaklandigi ve siirdiiriilebilir biiyiimenin nasil gergeklesecegi iizerine
gegmisten bugiine bir ¢ok fikir One siirlilerek teoriler gelistirilmistir. 1980 Oncesi
teoriler biliylimeyi fiziki yatmrimlar ile agiklarken, 1980 sonrasi teoriler biiylimeyi
teknolojik gelisme ve bilgi birikimi ile iligkilendirmistir. Bireyin niteliklerini arttiran ve
iretim siirecine katki saglayan her tirli pozitif deger beseri sermaye olarak
nitelendirilirken, ekonomik biiyiimenin ger¢eklesmesinde en Onemli faktor olarak

gorilmiistiir.

Beseri sermaye iiretimde girdi olarak kullanilan ana faktorlerden biridir. Bireyin
iretim asamasinda niteliklerini kullanmasi1 ve verimlilik artis1 saglayarak c¢ikt1
miktarinda artisa neden olmasi beseri serayenin énemini daha da arttirmaktadir. Beseri
sermayesi gelismis bir toplum demek yenilik¢i, teknolojik degismelere ayak
uydurabilen, daha iiretken, sosyal ve siyasal yeniliklere uyum saglayan, demokrasi ve
insan haklarmma saygili, ekonomik agidan daha fazla iiretim ve talep demektir. Ancak
beseri sermayenin gelistirilerek ekonomik biiylimenin saglanmasi i¢in egitim ve saglk
basta olmak iizere teknoloji, Ar-Ge, alt yap1 vb. yatwrmmlarmn arttirilarak, beseri
sermayenin fiziki sermaye ile desteklenmesi gerekmektedir. S6z konusu yatirimlar
olduk¢a maliyetli yatirimlardir. Dolayisiyla iilkeler beseri sermaye yatirimlarimni
gergeklestirmek i¢in sermaye birikimine ihtiyag duymaktadir. Gelismis {ilkeler
yatirimlar1 gerceklestirebilecek sermaye birikimine sahip iken, gelismekte olan iilkeler
sermaye yetersizligi nedeniyle yatirimlarini gerceklestirememektedir. Bu durumda
dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 gelismekte olan iilkelerin sermaye yetersizligini
gidermek ve beseri sermayelerini gelistirebilmek adina iyi bir alternatif olarak dikkat

cekmektedir.

Cok uluslu sirketler tarafindan gergeklestirilen DYSY, yatirim yapilan ev sahibi
iilkeye teknoloji transferi gergeklestirerek beseri sermayenin egitilmesini saglamakta,
bilgi transferi gergeklestirmekte, yonetim ve organizasyon alanlarinda da pozitif etki

yaratarak ekonomik biiylimeyi olumlu yonde etkilemektedir.
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DYSY araciligiyla bir taraftan beseri sermaye artmaya devam ederken iiretime
daha ¢ok katkida bulunulmakta ve buna baghh olarak biiylimede artig
gerceklesebilmektedir. Bu sebeple oOzellikle gelismekte olan iilkeler icin beseri
sermayenin gelistirilerek stirdiiriilebilir biiyiimenin saglamasi konusunda DYSY kilit

noktadir.

Bu ¢alismanin amaci, OECD iilkelerinde iilke bazinda 1990-2019 dénem araligi
icin DYSY’ nmn ekonomik biiyiime ve beseri sermaye iligskisindeki roliinii Yumusak
Gegigli Panel Regresyon Modeli ile analiz etmektir. Modele dahil edilen degiskenler,
ekonomik bilyiimeyi temsilen reel GSYIH oran1 ($), beseri sermayeyi temsilen beseri
sermaye endeksi (HCI)’ dir. Ayrica, DYSY’ min GSYIH icindeki pay1 olarak
hesaplanan (%) bir esik degiskeni olarak modele dahil edilmistir.

Calismaya dahil edilen 38 iilkeye iliskin degiskenlere ilk olarak, yatay kesit
bagimlilig1 testi uygulanmistir. Buna iliskin yatay kesit bagimliginin varli§i1 Breusch-
Pagan (1980) tarafindan bulunan ve Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008) tarafindan
sapmasi diizeltilen LMadj (Adjusted Lagrange Multiplier) testiyle incelenmistir. Reel
GSYIH orani ve beseri sermaye endeksi verilerine iliskin test istatistiklerine gdre “yatay
kesit bagimlilig1 yoktur” seklinde kurulan bos hipotez giiglii bicimde reddedilmistir.
Baska bir ifade ile degiskenler arasinda yatay kesit bagimliliginin oldugu sonucuna

ulasilmustir.

Calismanin ikinci asamasinda yapisal kirilmalar1 ve yatay kesit bagimliligini
dikkate alan Pesaran (2007) CADF ikinci nesil panel birim kok testleri yapilmistir. Elde
edilen sonuglara gore “serilerin birim kok icerdigi” seklinde kurulan bos hipotez

reddedilmis ve serilerin diizey degerde duragan oldugu sonucuna ulagilmistir.

Analizin son asamasi, degiskenlerin diizey degerlerinde duragan olduklarinin
tespit edilmesiyle birlikte Yumusak Gegisli Panel Regresyon analizinin ilk asamasi olan
dogrusal modelin dogrusal olmayan modele karsin test edilmesi asamasina
gecilmistir.Bu amagla modelde dogrusalligin test edilmesi ve gegis fonksiyonu sayisinin

belirlenmesi i¢cin Wald, Fisher ve LRT testleri hesaplanmistir. Test sonuglarina gore
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sifir hipotezi %1 anlamlilik diizeyinde reddedilmistir. Boylelikle, modelin dogrusal
olmayan en az bir esik etkisi igerdigi alternatif hipotezi kabul edilmis ve reel GSYIH ile
beserl sermaye endeksi arasindaki iliskide DYSY ’nin roliine iliskin modelde dogrusal
olan modellerin kullanilmasinin uygun olmayacagi sonucuna ulasilmistir. Bir sonraki
asama olan dogrusal model hipotezinin reddedilmesiyle birlikte rejim sayismin
belirlenmesi asamasina gecigmistir. Wald, Fisher ve LRT testleri tekrar edilerek,
modelin “bir esik etkisi icerdigi” sifir hipotezi reddedilememistir. Béylece modelde reel
GSYIH ile beseri sermaye endeksi arasindaki iliskide DYSY’ na dair bir esik degerinin
yer aldig1 belirlenmis ve iki rejimli YGPR modeli ile tahmin edilmistir. Elde edilen
bulgulara gére DYSY’ nin GSYIH icindeki payma iliskin tahmin edilen esik degeri
%12,939 olarak bulunmustur. DYSY’ min GSYIH icindeki paymm 12,939 un altinda
oldugu ilk rejimde beseri sermaye endeksine iliskin tahmin edilen katsayr (f,), %1
anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve negatif deger (-0,9204) almaktadir.
DYSY’ nin GSYIH i¢indeki paymin 12,939’ un iistiinde oldugu ikinci rejimde ise her
iki katsaymin toplami olarak ifade edilen (S, + 1), %5 anlamlilik diizeyinde
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif deger (0,9694) almaktadwr. Bu katsayilarin
isaretlerinin ilk rejimde negatif (), ikinci rejimde ise pozitif deger almasi (S, + 1),
OECD iilkelerinde ekonomik biiyiime ve beseri sermaye arasindaki iliskinin belirli bir
esik seviyesinin altinda negatif yonlii oldugunu, esik seviyesnin iizerinde iken ise pozitif
yonlii oldugunu gostermektedir. Bu bulgular Kogbulut ve Altintas, 2019; Borensztein
vd., 1998; Batmaz ve Tekeli, 2007; Syzdykova Oralbaykizi, 2019; Yal¢cinkaya ve
Aydin, 2015; Yilmaz vd., 2011’ in calismalarinda bulduklar1 sonuglarla benzerlik
gostermektedir. Sonuglar ekonomik biiylime ve beserl sermaye arasindaki iliskinin

dogrusal olmayip, U seklinde oldugunu bizlere gdstermektedir.

Sonu¢ olarak, DYSY’ nin ekonomik biiylime ve beseri sermaye iliskisindeki
roliiniin incelendigi bu caligmada, iki degisken arasindaki iliskide DYSY’ nin biiyiik bir
rol oynadigi goriilmektedir. Beseri sermayenin ekonomik biiyiimeye olan etkisine
iliskin DYSY’> nin GSYIH igindeki paymna dair esik seviyesinin dikkate almmasi
gerekmektedir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde siirdiiriilebilir biiyiime ve beseri

sermayenin gelistirilmesi baglaminda politika yapicilarin teknolojisi yogun, kalitesi ve
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sermayesi yiiksek olan DYSY’ni iilkelerine c¢ekebilmek amaciyla hareket etmesi
gerekmektedir. Ciinkili gerceklestirilen her DYSY, yatirimin gergeklestirildigi ev sahibi
iilkenin beseri sermayesini gelistirmemekte ve dolayisiyla biiyiime potansiyelini olumlu
yonde etkilememektedir. Ev sahibi iilkenin ileri teknolojiyi iilkesine getirebilecek,
sermayesi ylksek ve beseri sermayesini kendi egitebilecek yapida, yiiksek kalitede
DYSY’ m ilkesine c¢ekmesi gerekmektedir. Ancak bu dogrultuda gerceklestirilen
DYSY araciligi ile beseri sermaye gelistirilerek, yabanci yatirim tarafindan aktarilan
sermaye farkl alanlarda degerlendirilmekte ve bir yandan beseri sermaye artarken bir
yandan da ekonomik biiyiime bu durumdan pozitif etkilenmektedir. Aksi takdirde ise
teknoljisi yogun olmayan, sermayesi ve kalitesi diisiik DYSY tarafindan gerceklestirilen
yatirimlar, ev sahibi lilkeye hem diisiik sermaye getirmekte hem de beseri sermayeyi ev
sahibi iilkenin kaynak ayirarak egitmesini gerekli kilmaktadir. Bu durumda aktarilan
sermayenin bir kismi ev sahibi iilke tarafindan beseri sermayeyi gelistirmek i¢in yapilan
yatirimlara aktarilacaktir. Dolayisiyla da beseri sermayenin gelistirilmesi amaciyla ev
sahibi iilke tarafindan yapilan yatirimlar kisa donemde tiiketim harcamasi olarak
goriilecek, diger sektorlerin gelisimi amaciyla kullanilacak sermaye miktar1 azalacak ve
ekonomik biiylime bu durumdan olumsuz etilenecektir. Bu nedenle politika yapicilarin,
cok uluslu sirketler tarafindan gergeklestirilecek her DYSY’ n1 kabul etmemesi, durumu
degerlendirerek yiiksek sermaye ve kaliteye sahip, teknolojisi yogun yatmrimlar
ilkesine ¢ekmesi, beseri sermayenin gelistirilerek olumlu biiyiime performansi

sergilemesi agisindan dnemlidir.

Tiim bunlar dogrultusunda teknolojisi yogun, sermayesi ve kalitesi yiiksek
DYSY’ m iilkelerine ¢ekmek isteyen politika yapicilarin 6ncelikle DYSY’ ni1 etkileyen
en onemli unsurlardan olan ekonomik ve siyasi istikrar1 saglamasi gerekmektedir.
Ardindan yapilacak diizenlemeler ve uygulanacak tesvik politikalar1 ile yatirim
ortammin uluslararas1 seviyeye getirilerek DYSY icin cazip bir hal almasi
saglanmalidir.  Ayrica kaytt dist ekonomiyi engelleyecek  diizenlemelerin
gerceklestirilerek Oniine gecgilmesi gerekmektedir. Eger DYSY’ndan daha fazla verim
alinmak isteniyorsa, yatirimi gerceklestiren sirketler daha ¢ok {iiretim alanina ve daha

cok emek giiciine ihtiya¢ duyulan sektorlere yoneltilmelidir.
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DYSY, belirlenen amaglar dogrultusunda iilkeye ¢ekebilmek icin egitim, saglik,
alt yap1 vb. yatirimlar arttirilmalidir. Ve gelen yabanci sermayenin dengeli bir sekilde

sektorler arasima dagilimi gergeklestirilmelidir.

Tim bunlar dogrultusunda ancak yiiksek sermaye ve kaliteye sahip, yogun
teknolojili DYSY iilkeye ¢ekilebilecek ve yabanci yatirim tarafindan ev sahibi tilkenin
herhangi bir kaynak ayirmasima gerek kalmadan beseri sermaye gelistirilmis olacak ve

buna bagli olarak pozitif yonde biliyiime gerceklesecektir.
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egitim ve
ekonomik biiylime
arasinda uzun
donemli iligki
tespit edilmistir.
Ay ve Yardimet 1950-2000 Tiirkiye Betimsel Analiz | Tiirkiye’de uzun
(2014) donemde fiziki ve
beseri sermaye
birikiminin
ekonomik biiylime
ve verimliligi
pozitif etkiledigi
gozlemlenmistir.
Mahmudli 1991-2015 Azerbaycan Johansen ve Beseri sermaye ve
(2017) Juselius ekonomik biiylime
Esbiitiinlesme arasinda pozitif ve
Analizi anlamli bir iligki
Zaman Serileri gozlemlenmistir.
Analizi
Birim Kok Testi
Yilmaz ve Unver 1983-2013 Tiirkiye Johansen Tiirkiye igin uzun
(2019) Esbiitiinlesme donemde begeri
Testi sermaye ve
Granger ekonomik biiyiime
Nedensellik Testi | iliski varligi tespit
VEC Yontemleri | edilmistir.
Soylemez ve 1980-2017 Tiirkiye Beseri sermaye

Yurttan Cikmaz
(2020)

ekonomik
biiylimeyi uzun
dénemde pozitif
olarak
etkileyecektir.
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Dogrudan Yabanci Sermave Yatirimlari ve Ekonomik Biiyiime iliskisini Ele Alan

1. Ulke Grubu Olarak Ele Alan Cahsmalar

Calhsmalar

CALISMA DONEMI DUZEYI YONTEMI BULGULAR
Batmaz ve Tekeli 1996-2006 Polonya, Cek Panel Veri Analizi | Calismada ele alian
(2007) Cumhuriyeti, iilkeler i¢in
Macaristan ve dogrudan yabanci
Tiirkiye sermaye
yatirimlarinin
iilkelerin ekonomik
biiyiimelerinde
pozitif etkisi oldugu
gozlemlenmistir.
Okuyan ve 1970-2006 9 Gelismekte Olan | Toda Yamamoto | Ulkelerden 6
Erbaykal Ulke Nedensellik tanesinde ekonomik
(2007) Analizi biiylimeden
DYSY’na dogru,
tilkelerin 2 tanesinde
DYSY’ dan
ekonomik
biiylimeye dogru ve
1 tanesinde karsilikli
nedensellik
iliskisine
rastlanmustir.
Agayev - 25 Gegis Pedroni Panel Gegis
(2010) Ekonomisi Esbiitiinlesme ekonomilerinde
Granger DYSY ile ekonomik
Nedensellik Testi | biiyiime arasinda ¢ift
Panel Nedensellik | yonlii nedensellik
Testi iligkisi tespit
edilmistir.
Bostan ve 1995-2012 6 Avrasya Ulkesi | Birim Kok Testi | Ekonomik
Digerleri Panel Veri Analizi | biiyimeden
(2016) Dimutrescu - DYY’lara dogru tek
Hurlin Panel yonli nedensellik
Nedensellik iligkisi tespit
Testleri edilmistir.
Nijerya, Meksika,
Gliney Afrika igin
Yalginkaya ve 1992-2015 Brezilya, Cin, Durbin-Hausman | DYSY’larin
Aydin Hindistan, Panel ekonomik biiylime
(2016) Endonezya, Esbiitiinlesme tizerinde bir etkiye
Meksika, Nijerya, Testi sahip olmadig1

Rusya, Giiney
Afrika, Tiirkiye

ancak diger tilkeler
icin DYSY’nin E.B
iizerinde pozitif ve
anlamlr etkisi
oldugu
gozlemlenmistir.
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Oncii ve Celik
(2018)

1998-2016

BRICT (Brezilya,
Rusya, Hindistan,
Cin, Tiirkiye)

Birim Kok Testi
Dumitrescu ve
Hurlin
Nedensellik
Testleri

Dogrudan yabanci
yatirimlardan
ekonomik
biiyiimeye
nedensellik
bulunamamig fakat
ekonomik
biiyiimeden
dogrudan yabanci
Sermaye
yatirimlarina
nedensellik iligkisi
gOriilmiistiir.

Kogbulut ve
Altindas
(2018)

2003-2015

27 OECD Ulkesi

Panel Esik
Regresyon Analizi

Dogrudan yabanci
yatirim girisleri
1,657 esik degerinin
tizerinde ise
DYY’lar ekonomik
biiylimeyi pozitif
etkiler, eger esik
degerinin altinda ise
tam tersi s0z
konusudur.

Agir ve Rutbil
(2019)

1985-2017

20 Gelismekte
Olan Ulke

Panel Veri Analizi
Esbiitlinlesme
Nedensellik Testi

Dogrudan yabanci
yatirimlar ile
ekonomik biiyiime
arasinda nedensellik
iliskisi
gozlemlenememistir.

Syzdykova
Oralbaykizi
(2019)

1995-2017

Orta Asya
Ulkeleri

Panel ARDL Sinir
Testi

Orta Asya
iilkelerinde
dogrudan yabanci
yatirimlarda
meydana gelen
%1’lik artis
GSYH’y1 %0,9
arttirmaktadir.

Kamac1 ve
Mohammed
(2020)

1999-2018

BRICS-T Ulkeleri

Panel Birim Kok
Testi
ARDL Modeli

Kisa dénemde
katsayilar anlamsiz
iken uzun dénemde
dogrudan yabanci
yatirimlarda 1
birimlik artis
ekonomik biiylimeyi
1.64 arttirmaktadir.

Syzdykova
(2020)

1992-2011

8 Asya- 7 Avrupa
Gegis Ulkeleri

Panel
Esbiitiinlesme
Testi

Dogrudan yabanct
yatirim girisleri
gegis tilkelerinin
ekonomik biiyiimesi
iizerinde 6nemli ve
pozitif etkiye neden
olmaktadir.
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2. Ulke Olarak Ele Alan Calismalar

CALISMA DONEMI DUZEYI YONTEMI BULGULAR
Alagdz ve 1992-2007 Tiirkiye Regresyon Analizi | Dogrudan yabanci
Digerleri sermaye
(2008) yatirimlarinin
ekonomik
biiyiimeye
etkisinin orta
siddette oldugu
sonucuna
ulagilmigtir.
Mucuk ve 1992-2007 Tiirkiye VAR Modeli Ekonomik biiyiime
Demirsel Duraganlik Testi | ve DYSY nin uzun
(2009) Esbiitiinlesme doénemde beraber
Testi hareket ettikleri ve
Etki tepki etkilesimin
Fonksiyonlari karsilikli oldugu
sonucuna
ulasiimugtir.
Ayaydin 1970-2007 Tiirkiye Birim Kok Testi Tirkiye’de
(2010) VAR Analizi dogrudan yabanci
Ko-entegrasyon yatirimlar ile
Testi ekonomik biiylime
arasinda pozitif ve
giicli bir iligki
tespit edilmistir.
Sahin 1982-2013 Cin Duraganlik Testi Kisa donemde
(2015) Koentegrasyon ekonomik biiylime
Analizi Ve sermaye
Vektor Hata birikimi arasinda,
Diizeltme Modeli uzun dénemde ise
DYSY’lar1 ve
sermaye birikimi
arasinda
nedensellik iliskisi
bulunmaktadir.
Kopriicii 1981-2013 Tiirkiye Johansen Dogrudan yabanci
(2017) Esbiitiinlesme yatirimlar ve
Analizi ekonomik biiylime
Ko-entegrasyon arasinda uzun
Testi donemli iliski
oldugu tespit
edilmistir.
Aydin ve 2009:1-2019:7 Tiirkiye ARDL Y ontemi Uzun donemde
Giivenoglu dogrudan yabanci
(2019) yatirimlar
ekonomik
biiyiimeyi pozitif

etkilemektedir.
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Dogrudan Yabanci Sermave Yatirimlari ve Beseri Sermave iliskisini Ele Alan

Cahsmalar
CALISMA DONEMI DUZEYI YONTEMI BULGULAR
Cayir ve Erdem 1993-2017 BRICS-T Ulkeleri | Panel Veri Analizi | BRICS-T
(2020) iilkelerinde beseri

sermayenin DYY
girislerini pozitif
ve anlamli
etkilemesi s6z
konusudur.

Dodrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlari, Ekonomik biiviime ve Beseri Sermaye

iliskisini Ele Alan Cahismalar

CALISMA DONEMI DUZEYI YONTEMI BULGULAR
Isleyen 1999-2018 36 OECD Ulkesi | VAR Analizi Beseri sermaye,
(2020) Panel Veri Analizi | dogrudan yabanci

Esbiitlinlesme yatirimlar ve
Testi GSYIH arasinda
esbiitiinlesme

oldugu goriilmiis,
uzun dénemli
esbiitiinlesme
sonucu pozitif
yonlii iligki tespit
edilmistir.
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