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OZET

FINANSAL BILGI MANIPULASYONUNUN OLCULMESI: BORSA ISTANBUL’DA iSLEM
GOREN IMALAT SANAYI FIRMALARI UZERINE BiR DEGERLENDIRME

Messod D. Beneish’in 1997 yilinda finansal bilgi manipiilasyonunu ortaya ¢ikaran bir model
gelistirmesi ve 1999 yilinda da bu model iizerinde iyilestirmeler yaparak nihai Beneish modelini ortaya
koymasi iizerine, arastirma c¢evreleri bu modelin sagladigi kolaylikla finansal bilgi manipiilasyonunu
belirli bir dogruluk oraniyla ortaya ¢ikarma konusunda bir¢cok arastirma gerceklestirmistir. Bu tez
calismasinin esas amaci, Beneish modelinin manipiilasyonu ortaya ¢ikaran bir model oldugunu kabul
ederek ve denetci goriislerinin finansal tablo kullanicilarinin giivenebilecegi tek unsur oldugundan
hareketle, denet¢i goriislerinin bu model uygulanarak ortaya ¢ikan sonuca ne derece paralel bir sekilde
verildiginin irdelenmesidir. Bu amaca ulagmak iizere, Beneish (1999) modeli, Borsa Istanbul’da (BiST)
islem goren imalat sanayi firmalar iizerinde uygulanmistir. Caligmanin sonucunun gii¢clendirilmesi
adina uygulama, 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in ayr1 ayr1 yapilmistir. Uygulama sonuglari, literatiirdeki
bu alandaki caligmalardan farkli olarak denet¢i goriisleriyle kiyaslanmistir. Ayni zamanda denetim
sirketleri de kendi igerisinde ‘‘dort biiyiik denetim sirketleri (Bigd4)’” ve ‘‘diger sirketler’” olarak
gruplandirilmig ve bdylece Big4 sirketleri ile diger sirketlerin yapmis olduklart denetimin ¢iktisi olan
denet¢i goriislerinin, uygulama sonucuyla olan paralelliginin karsilagtirilmasi yapilmistir. Bu tez
calismasi neticesinde, denetci goriisleri ile Beneish Modeli uygulanarak ortaya konulan manipiilasyon
yapilma ihtimali arasinda énemli bir paralellik bulunmadigi sonucuna ulagilmakla beraber, denetgi
tarafindan tespit edilen ve niceliksel ve niteliksel olarak denet¢i goriisiinii etkilemeyecek yanlisliklarin,
manipiilatif islemler sonucu ortaya ¢ikmis olabilecegini belirtmek gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Bilgi Manipiilasyonu, Beneish Modeli (1999), Bagimsiz Denetim,
Bagimsiz Denet¢i Goriisii
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ABSTRACT

MEASURING FINANCIAL INFORMATION MANIPULATION: AN EVALUATION ON
MANUFACTURING FIRMS TRADED IN BORSA ISTANBUL

After Messod D. Beneish developed a model revealing the manipulation of financial information
in 1997 and developed the final Beneish model in 1999 by making improvements on this model, the
research communities have performed many studies on revealing the manipulation of financial
information with a certain accuracy rate with the ease provided by this model. The main purpose of this
thesis study is to examine the extent to which the auditor’s opinions are issued in parallel with the result
obtained by implementing this model, considering that the Beneish model is a model that reveals
manipulation and that the auditor’s opinions are the only element that financial statement users can rely
on. In order to achieve this aim, the Beneish (1999) model has been applied to manufacturing industry
companies traded in Borsa Istanbul (BIST). In order to strengthen the result of the study, the
implementation was made separately for the years 2018, 2019 and 2020. The results of the
implementation were compared with the opinions of the auditors, unlike the studies in this field in the
literature. At the same time, audit companies are grouped as ‘‘big four audit companies (Big4)’’ and
“‘other companies’’, and thus, the parallelism of the auditor’s opinions, which is the output of the audit
conducted by Big4 companies and other companies, with the result of the implementation has been
made. As a result of this thesis, it is concluded that there is no significant parallelism between the
auditor's opinions and the possibility of manipulation revealed by implementing the Beneish Model, but
it should be noted that misstatements identified by the auditor that will not affect aruditor’s opinion
quantitatively and qualitatively may have arisen as a result of manipulative transactions.

Keywords: Financial Information Manipulation, Beneish Model (1999), Independent Audit,
Independent Auditor’s Opinion

Advisor: Assoc. Prof. Tuncay Turan TURABOGLU, Department of Business Administration, Mersin
University, Mersin
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GIRIS

Finansal bilgi, finansal bilgi kullanicilarinin hedefledikleri amaca ulasabilmeleri i¢in, isletmeler
ile finansal bilgi kullanicilar1 arasinda bir aragtir. Finansal bilgi kullanicilari, isletmelerin i¢inde veya
disinda olabilir. Isletme yonetimi, calisanlar, yatirimcilar, kredi verenler, regiilatorler, sendikalar,
miisteriler ve tedarikgiler finansal bilgi kullanicilarindan bazilaridir. Finansal bilgi kullanicilarinin
alacaklar kararlarda finansal bilginin faydali olmasi biiyiik nem tasimaktadir. Ancak faydali bir bilgi
neticesinde karar vericilerin muhakeme yapabilmesi saglanabilir ve boylelikle daha dogru kararlar
verilebilir. Bu noktada, finansal bilgide yapilan manipiilatif islemler, karar vericilerin -karar verme
mekanizmalarinin manipiilasyonu yapan kisilerce istenen yone dogru islemesi saglanarak- yanlig karar

vermelerine neden olur.

Finansal bilgi manipiilasyonu, genel kabul goérmiis muhasebe ilkeleri veya muhasebe
standartlar1 ile ilgili birtakim esnekliklerden yararlanarak ya da bu esnekliklerin sinirlarini asarak
tamamen aykir1 bir sekilde finansal durum ve finansal sonuglari farkli gdésterme eylemi seklinde
tanimlanabilir (Kii¢iiksozen ve Kiiciikkocaoglu, 2005, s. 4). Muhasebe standartlar1 ve genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerinin temelini tahakkuk esasi olusturmaktadir. Yoneticiler tahakkuk esasinin
yaratmig oldugu esneklik kapsaminda bir takim bilgi manipiilasyonlar1 yapma yoluna gitme egiliminde
olabilmektedirler (Findik ve Oztiirk, 2016, s. 485). Finansal tablo okuyucular1 da finansal tablolarin
giivenilirligi hakkinda fikir sahibi olmak isterken, bagimsiz denetim cergevesinde denetcilerin, ilgili
finansal tablolar i¢in vermis olduklar1 goriislere giivenmek durumundadirlar. Bagimsiz denetimin
tanimi, 26.12.2012 tarihli ve 28509 sayili resmi gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren bagimsiz

denetim yonetmeliginin 4. maddesinde su sekilde yapilmaktadir:

““Finansal tablo ve diger finansal bilgilerin, finansal raporlama standartlarina uygunlugu ve
dogrulugu hususunda, makul giivence saglayacak yeterli ve uygun bagimsiz denetim kanitlarinin elde
edilmesi amaciyla, denetim standartlarinda Ongoriilen gerekli bagimsiz denetim tekniklerinin

uygulanarak defter, kayit ve belgeler lizerinden denetlenmesi ve degerlendirilerek rapora baglanmasi.””

Bagimsiz denetciler, kendi yargilarma goére belirlemis olduklar1 o6nemlilik seviyesi
dogrultusunda yeterli ve uygun denetim kaniti elde ederek finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektedirler. Bu goriisler gercevesinde finansal tablolar hakkinda makul giivence saglanmakta ya
da saglanmamaktadir. Ayni finansal tablolar i¢in belirlenen 6nemlilik seviyesinin, farkli denetgilerin
farkl1 yargilar1 dogrultusunda farkli tutarlarda olmasi kagiilmaz olacaktir. Bu durum, farkli denetgilerin
belirlemis olduklart farkli 6nemlilik seviyeleri dogrultusunda yapmis olduklar1 bagimsiz denetimin
¢iktist olan goriigiin de farklilagmasina neden olabilmektedir. Nitekim bagimsiz denetim tam bir giivence
saglamamaktadir. Eger Oyle olsaydi, dnemlilik seviyesi olmaz ve bdylelikle biitiin hesaplar tamamen
detayl bir sekilde -kalem kalem- incelenirdi. Ancak bu sekilde yapilan bir denetim sonucunda tam bir
giivenceden soz edilebilirdi. Bu agidan degerlendirildiginde, bagimsiz denet¢i tarafindan olumlu goriis

verilen bir finansal tablo i¢in bile manipiilasyon yapildig1 ya da yapilmadigi kesin olarak sdylenemez.
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Bu tez caligmasinda oOncelikle, finansal bilgi manipiilasyonu teknikleri kapsamli olarak
incelenecek ve finansal bilgi manipiilasyonunu ortaya c¢ikaran yontemler aciklanacaktir. Bu
yontemlerden biri olan Beneish (1999) modeli, diger finansal bilgi manipiilasyonunu ortaya ¢ikaran
yontemlerden farkli olarak, tahakkuk esas1 ¢ergevesinde, meydana gelen yillar itibariyla gergeklesen
degisimlerin yan1 sira, birtakim finansal bilgi manipiilasyonlarinin gostergesi olabilecegi diisiiniilen
degiskenleri de kullanmasi sebebiyle, arastirma diinyasinda ¢ok sik bagvurulan yontem konumuna
gelmistir. Bundan hareketle bu tez ¢alismasinda, finansal bilgi manipiilasyonunun tahmin edilmesinde
Beneish modeli kullanilmistir. Ayrica bu tez ¢alismasi, finansal bilgi manipiilasyonunun tahmin
edilmesinde farkli degiskenlerin de etkisi olabilecegi iizerine yogunlasmis ve boylece Beneish modeli
gibi probit bir model baz alinarak yeni bir model yaratilmak istendiginde, degiskenler kapsaminda bilgi

vermeyi de amaglamustir.

Yapilan ampirik uygulamanin sonuglar1 denetci goriigleriyle kiyaslanmistir. Boylelikle, Beneish
denkleminin manipiilasyon ihtimalinin ortaya ¢ikarilmasi konusundaki gegerliligine dayanilarak,
bagimsiz denetgi goriisleri ile Beneish modeli sonuglar1 arasindaki paralellik analiz edilmistir. Ayrica
bu paralellik aranirken, Beneish modeli sonuglarinin, denetci goriisleri ile karsilagtirilmasi yapilarak,
denetim Kalitesinin olgiiliip olglilemeyecegi degerlendirilmistir. Bu c¢alismada bagimsiz denetim
sirketlerinin goriisleri ele alinirken, bagimsiz denetim sirketleri kendi igerisinde ‘‘Big4 sirketleri (PWC,
Deloitte, EY, KPMG)’* ve “‘diger sirketler’’ olarak siniflandirilmistir. Yapilan denetimin kalitesinin
Olciiliip ol¢iilemeyeceginin degerlendirilmesi yapilirken, bagimsiz denetgi goriisiiniin olusturulmasinda
baz alinan 6nemlilik seviyesinin varligim1 ve bu dnemlilik seviyesine gore denetim prosediirlerinin
olusturulup buna gore denetim kanitlarmin toplandigini, finansal tablolarda diizeltme gerektirecek
hatalar ile karsilagilsa bile denet¢i yargisina gore bu hatalarin 6nemli olmayabilecegini ve denetgi
goriigiinii etkilemeyebilecegini, dolayisiyla tespit edilen hata, yanlighik veya manipiilatif iglemlerin

onemlilik seviyesinin altinda kalabilecegini unutmamak gerekir.
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1. FINANSAL BILGI MANIPULASYONU

Enron, WorldCom, Tyco, Parmalat ve benzeri skandallar sonrasi finansal bilgi manipiilasyonu
kavrami 6nem kazanmustir. Bu skandallar, bu firmalarin finansal bilgi kullanicilarint biiyiik zarara
ugratmis ve genel anlamda finansal bilgi kullanicilar1 acisindan firmalara olan giiven sarsilmustir.
Uluslararasi literatiirde, bu skandallarin temelini olusturan finansal bilgi manipiilasyonu kavrami her
yoniiyle arastirilma yoluna gidilmistir. Nitekim {ilkemizde de finansal bilgi manipiilasyonu iizerine
aragtirmalar yapilmaya devam edilmekte, literatiire katki saglanmaktadir. Bu tez ¢aligmasi da finansal

bilgi manipiilasyonu kavrami agisindan literatiire katki saglamay1 amaclamaktadir.

1.1. Bilgi ve Manipiilasyon
Bilgi, gercekliktir. Manipiile edilmis bilgi ise, bilginin ger¢ekligi ortaya koymasinin saptirilmast
olarak diisiliniilebilir. Bilgi iizerinde yapilan manipiilasyonlar, bilginin manipiilasyonu yapanlar

tarafindan istenildigi gibi algilanmasini saglar.

1.1.1. Bilgi

Bilgi, Tiirk Dil Kurumu’na (TDK) gore; 6grenme, arastirma veya gozlem yolu ile elde edilen
gercektir. Demirsoy (1995) bilgiyi, her kosulda ve her yerde tekrarlandiginda ayni sonucu veren ve en
onemlisi de yeni bilgi ve becerilerin temel tasini olusturan ve onlarin gelismesini saglayan 6greti olarak

tanimlanustir (Unal, 2009, ss. 125-126).

Ugak (2010) bilginin ¢ok yiizlii bir kavram oldugunu detayli bir sekilde agiklayan makalesini
yaymlamistir. Ugak’a gore, bilginin farkli disiplinlere ve hatta zamanlara gore farkli tanimlanabilecegini
ve bilgiye herkes tarafindan degismez bir olgu goziiyle bakilsa da yapilan tamimlarin zaman igerisinde
degismesi ve sadece farkli disiplinlere gore degil, zamana ve degisen kosullara gére de degismesi

neticesinde bilginin degisen bir kavram oldugunu belirtmistir.

Topdemir (2009, s. 128) yazmis oldugu makalede bilgi biliminin ilk temel probleminin bilginin
tanimiyla ilgili oldugunu vurgulamis ve bir¢ok aciklamalardan sonra bilginin var olanlarin taninmasiyla
ilgili bir kavramlagtirma oldugunu ve her bilme durumunda bir sey hakkinda yargida bulunuldugunu
gostermek oldugunu belirtmistir. Bu sebepten hemen hemen biitiin felsefe kitaplarinda bilginin, bilenle

bilinen arasindaki bir iliskiden ortaya ¢ikan sonug seklinde tanimlandigini da belirtmistir.

1.1.2. Manipiilasyon

TDK, manipiilasyonu; se¢me, ekleme ve ¢ikarma yoluyla bilgileri degistirme seklinde
tanimlamistir. Bezirci ve Karahan (2015, s. 217) manipiilasyonu, dogrunun ya da yanligin bilerek ya da
bilmeyerek yanlis ya da dogru olarak algilatilmasi olarak tanimlamigtir. Dogan’a gére manipiilasyon,
ilgilileri yanlis yone sevk edici faaliyet diger bir deyisle hileli yonlendirme seklinde tanimlanmistir
(aktaran Varici ve Er, 2013, s. 43). Bostanci ve Kadioglu (2009, s. 100) manipiilasyonu insanlarin karar

alma mekanizmalarini yaniltici bilgiyle bozan uygulamalar olarak tanimlamslardir.
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1.2. Finansal Bilgi ve Finansal Manipiilasyon

Finansal bilgi, finansal bilgi kullanicilari tarafindan belirli olaylar karsisindan Kkarar verme
asamasinda olduk¢a 6nemlidir. Bu nedenle finansal bilginin dogru ve giivenilir bir sistemden iiretiliyor
olmasi gerekir. Bununla birlikte, iiretilen finansal bilginin kullanicilar1 agisindan faydali olmasi
beklenir. Tahmin ve teyit etmede kullanilamayan bir finansal bilgi gergcege uygun bir sekilde sunulsa
bile kullanicilar agisindan faydasizdir. Bu nedenle finansal bilgi, ihtiyaca uygun olarak gercege uygun
bir sekilde sunulmalidir. Boylelikle faydali finansal bilgi, finansal bilgi kullanicilarinin kararlarini
etkileme giiciine sahip olacaktir. Finansal manipiilasyon ise; finansal bilginin, manipiilatorlerin
istedikleri dogrultuda finansal bilgi kullanicilarinin karar vermelerine neden olacak uygulamalarla
degistirilmesi anlamm tagir. Boylelikle manipiile edilmis finansal bilgi nedeniyle finansal bilgi

kullanicilan biiyiik zararlara ugrayabilir.

1.2.1. Finansal Bilgi
Finansal bilgi, bilginin finansla ilgili olmasidir. Dolayisiyla buradan finansal bilgi tanimini,

O0grenme, arastirma ve gozlem yoluyla elde edilen finansla ilgili ger¢ekler seklinde olusturabiliriz.

Finans, TDK’ye gore mali isler olarak tanimlanmistir. Mali isleri, sadece isletmeler bazinda
disiinmek yeterli olmayacaktir. Hayatin her alaninda bulunan bir kavram olarak karsimiza gikar.
Toplumlarin en kiiglik yap1 tagi olan ailelerden baslayarak, her 6l¢ekteki isletmelerin ve devletlerin

makro diizeyde yonetmek zorunda olduklari mali igleri mevcuttur.

Sekil 1.1°de, KGK tarafindan faydali finansal bilginin temel ve destekleyici niteliksel 6zellikleri

sunulmustur.

FAYDALI FINANSAL BILGININ
OZELLIKLERI

[ TEMEL OZELLIKLER J DESTEKLEYICI OZELLIKLER

/1— Ihtiyaca Uygunluk \ m- Karsilastirilabilirlik \
- Tahminlerde
kullanilabilme 2- Dogrulanabilirlik

- Teyit edilebilme
3- Zamaninda Sunum
2-Gergege Uygun Sunum
- Tam 4- Anlagilabilirlik
- Tarafsiz

k - Hatasiz j \ J

Sekil 1.1. Faydali Finansal Bilginin Ozellikleri (Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve,
2005/2018)
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Isletmeler acisindan finansal bilgilerin ¢iktis1 finansal raporlardir ve bu tez ¢caligmasinin amacina
uygun olmasi agisindan, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayilanan ‘‘Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve’’de yer alan faydali finansal bilginin

ozelliklerine kisaca deginilecektir.

KGK, faydali finansal bilginin niteliksel 6zelliklerini temel ve destekleyici olarak ayrima tabi
tutmustur. Temel niteliksel &zellikler, finansal bilginin ihtiyaca uygun olmasi ve ger¢ege uygun bir
sekilde sunulmasidir. Thtiyaca uygun finansal bilgi, kullanicilar tarafindan verilen kararlar etkileme
giicline sahip finansal bilgi olarak tanimlanmistir. Kararlar1 etkileme giicline sahiplik ise, finansal
bilginin, tahminlerde kullanilabilmesi, teyit edilebilmesi veya her iki 6zelligi birlikte tasimasiyla
iligkilendirilmistir. Diger bir temel niteliksel 6zellik, finansal bilginin ger¢ege uygun bir sekilde
sunulmasidir. KGK, finansal raporlarin, ekonomik olaylar ve sayilarla ifade edildigini, fakat bu sekilde
dar bir sunumun kullanicilara faydali olamayacagini belirtmistir. Ger¢ege uygun bir sunumun tam
anlamiyla saglanabilmesi i¢in, sunumun tam, tarafsiz ve hatasiz olmasi gerektiginin altini ¢izmistir. Tam
bir sunumun, ekonomik olayin kullanicilar tarafindan anlasilabilmesi i¢in tanimlamalar ve agiklamalar
da dahil olmak iizere gerekli tiim bilgileri icermesi gerektigini; tarafsiz sunumun, finansal bilginin
kullanicilar tarafindan olumlu ya da olumsuz olarak degerlendirilmesini saglayacak sekilde vurgu
yapilmig, agirliklandirilmis veya baska bir sekilde manipiile edilmis olmamasi seklinde sunulmasi
gerektigini; hatasiz sunumun da ekonomik olaylarin tanimlanmasinda hatalarin veya ihmallerin
olmamasi ve raporlanan bilginin elde edilmesinde kullanilan siirecin hatasiz olarak secilmis ve
uygulanmasi anlamina geldigini belirtmistir. Karsilastirilabilirlik, dogrulanabilirlik, zamanida sunum
ve anlagilabilirlik, KGK tarafindan faydali finansal bilginin ihtiyaca uygun ve ger¢ege uygun bir sekilde
sunulmasinda faydasmin arttirillmasinda destekleyici Ozellikler olarak belirlenmistir (Finansal

Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve, 2005/2018).

Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cercevenin 2.24’{incii paragrafinda karsilastirilabilir
finansal bilginin 6nemi su sekilde vurgulamustir (Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve,

2005/2018):

““‘[...] raporlayan isletmeye iliskin bilgiler, diger isletmelere iliskin benzer bilgilerle ve aym
isletmenin baska bir doneme ya da baska bir tarihe ait benzer bilgileriyle karsilastirilabilmesi durumunda

daha faydalidir.”

Diger destekleyici niteliksel 6zellik olan dogrulanabilirlik, farkl: bilgi diizeyindeki ve bagimsiz
gozlemcilerin belirli bir agiklamanin gercege uygun sunuldugu hususunda goriis birligine varabilmeleri
-gozlemcilerin tam bir uzlagsmaya varmalar1 gerekmez- anlamina gelir. Finansal bilginin zamaninda
sunumu ancak bilginin kullanicilar1 tarafindan yararlanilmasini miimkiin kilar. ihtiya¢ duyuldugu
donemde elde edilemeyen bir bilgi faydasiz bir bilgidir. Zamaninda sunum, bilginin, karar verenler

acisindan kararlarimi etkileyebilecegi zamanda mevcut olmasi anlamina gelir. Finansal bilginin
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anlasilabilirligi, ancak onun agik ve 6z bir sekilde siniflandirilmasi, tanimlanmasi ve sunulmasi ile

miimkiin olacaktir (Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve, 2005/2018).

1.2.2. Finansal Manipiilasyon

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun (SPKn) (2012) 107°nci maddesinin birinci ve ikinci
fikralarinda, manipiilasyon, islem bazl piyasa dolandiriciligi ve bilgi bazli piyasa dolandiriciligi olarak
siniflandirilmis ve bunlarin ayri ayri sug teskil ettikleri hiikiim altina alinmstir. Bu suglar i¢in hapis
cezas1 yaptirimi uygulanmaktadir. Bu tez ¢alismasinda bahsedilen manipiilasyon kavraminin SPKn’de

yer alan manipiilasyon kavramindan farkli oldugunun altin1 ¢izmekte yarar vardir.

Trussel, muhasebe manipiilasyonunu, bir Orgiitiin yoneticilerinin, isletmenin finansal
performansini olumlu bir sekilde gostermek i¢in finansal bilgilerini bilerek yanlis kullanmalar seklinde
tamimlamaktadir (2003, s. 616). Manipiilasyonun kelime anlami g6z Oniinde bulunduruldugunda;
finansal bilgi manipiilasyonunun, finansal bilginin eklenmesi, ¢ikarilmasi veya degistirilmesi yoluyla
yapilabilecegi anlagilacaktir. Trussel’in taniminda yer alan ‘‘yanlis’” kavramini detaylandirmak
gerekmektedir. Muhasebe sistemi, muhasebe ilke ve standartlari kapsaminda olusmaktadir. Muhasebe
ilke ve standartlarindaki esnekliklerden yararlanilarak bilginin bilerek degistirilmesi esasen yanlis bir
kullanim olmayacaktir. Finansal tablo hazirlayicilarina taninmig bir hak olarak diisiiniildiigiinde, yanlig
bir davranis bi¢cimi oldugu sdylenemez. Burada finansal tablo hazirlayicilart muhasebe standartlarinda
yer alan se¢imlik haklardan yararlanarak finansal tablolarin kullanicilara olumlu gériinmelerini saglama

yoluna gidebilirler.

Kizil ve arkadaglar1 (2016, s. 2), muhasebe manipiilasyonu igin, muhasebe bilgilerini kullanarak,
finansal bilgi kullanicilarini yaniltmak amaciyla yapilan bilingli yonlendirme tanimini uygun bulmus ve
muhasebe manipiilasyonunun en 6nemli hedefinin muhasebe yontemleriyle yatirimcilara igletmenin

performansini iyiymis gibi gostermek oldugunu da vurgulamiglardir.

Kiiciiksdzen ve Kiiciikkocaoglu (2005, s. 2), finansal bilgi manipiilasyonunu asagidaki sekilde

tanimlamiglardir:

“Sirketlerin finansal tablo ve raporlarinda yer alan verilerin yoneticilerin istekleri ile uyumlu
olmas1 amaciyla finansal tablo ve raporlarin diizenlenme siirecine (muhasebe standartlar1 ¢ergevesinde

ya da bunun diginda) miidahalede bulunulmasi.”

Copeland’in ¢alismasinda (aktaran Ocak ve Giglii, 2014, s. 124), muhasebe manipiilasyonu,
isletmenin yillar itibartyla kdrinda meydana gelen oynakligin giderilmesi i¢in, karda yapilacak azaltma
veya yiikseltme islemleri olarak tanimlanmis ve bu islemlerin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine
uyumlu olarak yapilacagi da vurgulanmistir. Anlasilacag: iizere, Copeland, manipiilasyonun sadece

kardaki oynakligin giderilmesi igin, gelir tablosu iizerinden yapilacagini belirtmistir.

Stolowy ve Breaton’in ¢alismasi (aktaran Ocak ve Giiglii, 2014, s.124), Copeland’in aksine

muhasebe manipiilasyonunun sadece muhasebe ilke standartlarina uyumlu olarak yapilmasinin yaninda
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muhasebe ilke ve standartlarina aykir1 olarak yapilabilecegini ve yine Copeland’in aksine sadece gelir

tablosu lizerinde degil bilango kalemleri lizerinden de manipiilasyon yapilabilecegini savunmustur.

Ogiit ve arkadaslar1 (2009, s. 5420), finansal bilgi manipiilasyonunun temel amacini, bir sirketin
finansal durumunu ve performansini gdstermeyen finansal tablolar yaylayarak yatirimcilar: aldatmak
oldugunu belirtmiglerdir. Bu tanimi yaparken Enron ve Worldcom skandallarina &rnek vererek,
manipiilasyonun muhasebe ilke ve standartlarina aykir1 bir sekilde ve bilingli olarak yapilacagim
vurgulanugtir. Goriildiigii iizere, Ogiit ve arkadaslari, finansal bilgi manipiilasyonunu hile olarak

tanimlamuglardir.

Bu tez calismasimin kapsamina giren manipiilasyon kavraminin igerigi, muhasebe ilke ve
standartlarina aykir1 sekilde yapilan degisiklikler ile muhasebe ilke ve standartlarinin esnekliklerinden
yararlanilarak yapilan uygulamalardan olusmaktadir. Literatiirde de manipiilasyonu bu sekilde ayrima
tabi tutan calismalara rastlanilmistir. Genel itibariyla, ‘‘muhasebe ilke ve standartlarina aykiri
manipiilasyonlar’” ve ‘‘muhasebe ilke ve standartlarina uygun manipiilasyonlar’’ olarak
manipiilasyonlari siniflandirma yoluna gidilmistir (Demir ve Bahadir, 2007, ss. 3-4). Belirtmek gerekir
ki, bu tez calismasinda gecen manipiilasyondan anlagilmasi gereken literatiirde yer aldig1 gibi bu iki

baslig1 i¢inde barindirmasidir.

Yapilan literatiir taramasinda, ‘“yaratict muhasebe uygulamalari’® kavraminin da yer aldigini
belirtmek gerekir. Citak (2009, s. 84), yapmis oldugu calismada ‘‘yaratici muhasebe’” kavraminin
kelime anlamlarindan yola g¢ikarak, yaratict muhasebeyi, muhasebede olmayan bir seyi varmis gibi
gostermek ya da var olan bir veriyi farkli bir sekilde sunmak olarak genis anlamli olarak tanimlamisgtir.
Yapmis oldugu bu tanima ek olarak, yaratici muhasebenin hileden ayirimina deginmis ve aslinda
yaratici muhasebenin genel kabul gormiis muhasebe ilkelerinde yer alan esnekliklerden yararlanilarak
yapildiginin, dolayisiyla herhangi bir yasadisi islemin olmadiginin da altin1 ¢izmistir. Boylelikle, hile
ve yaratict muhasebede yapilan islemlerin kasten yapildiginin hilenin sug teskil ettiginin fakat yaratici

muhasebenin sug teskil etmediginin altin1 ¢izmistir.

Akyel ve Karaca (2005, ss. 244-245), yaratict muhasebe uygulamalarini, standartlar, genel kabul
gdrmiis muhasebe ilkeleri ve yasal diizenlemelerdeki esnekliklerden yararlanilarak, isletmelerin finansal
performanslarimin oldugundan iyi oldugu izlenimi verilmek iizere, finansal tablo kullanicilarinin yanlis
bilgilere vakif olmasinin saglanmasi seklinde tanimlamislardir. Buna ek olarak Saltoglu’ndan (2003)
almti yaparak, bu diizenlemelerin tamamen digina ¢ikarak finansal tablolarin farkli bir sekilde

diizenlenmesini de yaratici muhasebe uygulamalar1 kapsamina almiglardir.

Literatiirde yapilan arastirmalarda, Diana ve Mandalina’nin (2007, s. 936), yaratict muhasebe
uygulamalarinin genel kabul gérmiis bir tamim olmadigi yoniindeki savina rastlanilmistir. Bu tez
¢alismasmin konusunun bir pargast olan finansal bilgi manipiilasyonunun tespit edilmesi i¢in probit

model esas alinarak yeni bir model yaratilmak istendiginde kullanilabilecek bagimsiz degigkenler, Diana
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ve Mandalina’nin savina paralel olarak, finansal tablolarin -ister muhasebe standartlar1 ve genel kabul
gormiis muhasebe ilke ve kurallarina aykiri olsun, ister bu diizenlemelerdeki esnekliklerden
yararlanilsin- sunumunda farkl bir alg1 yaratilmak istenmesinde kullanilabilecek nitelikte olanlardan

olusmaktadir.

Bagimsiz denetgilerin kendi yargilari dogrultusunda 6nemlilik seviyesi olusturarak ve goriislerini
belirlemis olduklar1 6nemlilik seviyesine gore vermelerinden hareketle, dnemlilik diizeyinin altinda
kalan yanligliklarin da aslinda isletmelerde gerceklesen manipiilasyon islemlerinden kaynaklandigi
diisiiniilebilir. Bu tez calismasinin esas konusunu olusturan finansal bilgi manipiilasyonu kavraminin
kapsamindan anlasilmasi1 gereken husus, yapilan islemlerin niteligi suc teskil etsin etmesin, finansal
tablolarin, finansal tablolarin hazirlayicilar1 tarafindan kendilerinin istedigi sekilde, finansal tablo
okuyucular tarafindan algilanmasini saglayacak sekilde sunulmasina etki eden faktorlerin varliginin

bulunmasidir.

1.3. Finansal Bilginin Aciklanmasi

Tiirkiye’de sermaye piyasasi araglari BIST’te islem goren ortakliklarin kamuyu aydinlatma
yiikiimliilikleri vardir. Bu ortakliklarin kamuya agiklanacak her tiirli bilgi ve belgeyi
SPKn’nin Kamuyu Aydinlatma Platformu Teblig'i (2013) kapsaminda, Kamuyu Aydinlatma
Platformu'na (KAP) géndermesi gerekmektedir. ilgili platformun isletimi, Merkezi Kayit Kurulusu A.S
(MKK)-Kaydi Sistem Miudiirliigii tarafindan kesintisiz yiiriitiilmektedir. KAP'a bildirimler, elektronik
sertifikalar kullanilarak gonderilmektedir. Bu sebepten ortakliklar, bildirimlerin yapilmasini

aksatmamak icin, yeterli sayida gecerli elektronik sertifika bulundurmakla yiikiimliidiirler.

Kamuyu aydinlatma uygulamalar1 iki grupta toplanmaktadir. Zorunlu ve goniillii kamuyu

aydinlatma uygulamalaridir ve asagidaki sekilde aciklanmigtir (KAP, 2020):

e Zorunlu kamuyu aydinlatma uygulamalari, sermaye piyasasi ve borsa mevzuati
gercevesinde yapilmasi gereken uygulamalardir. Bunlar arasinda finansal raporlarin, 6zel
durumlarm veya SPKr, MKK ve Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan yapilan

diizenlemeler kapsaminda talep edilen bilgilerin kamuya agiklanmasi yer almaktadir.

e Goniilli kamuyu aydinlatma uygulamalari, sirketlerin goniillii olarak kamuyu
aydinlatmak tizere yaptiklar1 uygulamalardir. Siirdiiriilebilirlik raporlarinin agiklanmasi,

bu uygulamaya 6rnek olarak verilebilir.

Sermaye piyasasi araglari BIST’te islem goéren ortakhiklar asagidaki hususlari kamuya

acgiklamakla yiikiimlidiirler (KAP, 2020):

e SPKrnin “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”

kapsaminda finansal raporlar

e SPKr’nin “Ozel Durumlar Tebligi” kapsaminda dzel durum agiklamalar
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e SPKr, MKK ve BIST diizenlemeleri kapsaminda kamuya agiklanmasi gereken diger

hususlari

1.3.1. Finansal Raporlarin Halka Aciklanmasi

Finansal raporlarin diizenlenmesi ve ilgililere sunulmasi ile ilgili esaslar, SPKr’nin “Sermaye
Piyasasi’'nda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (2013)” ile diizenlenmistir. Finansal
tablolarin hazirlanmasinda, KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (TMS/TFRS) esas almir. Finansal raporlar; finansal tablolar, yonetim kurulu faaliyet
raporlar1 ve sorumluluk beyanlarindan olusan raporlardir. Finansal tablolar ise dipnotlartyla birlikte
finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6z kaynak

degisim tablosunu igerir.

1.3.2. Ozel Durumlarin Halka Aciklanmasi

Ozel durumlarin halka agiklanmasr ile ilgili esaslar, SPKr’nin “Ozel Durumlar Tebligi (2014)”
ile diizenlenmistir. Tebligin 1. maddesine gore amaci; sermaye piyasasi araglarinin degerini, fiyatini ve
yatirimeilarin kararlarini etkileyebilecek diizeyde olan bilgilerin, olaylarin ve gelismelerin halka
aciklanmasindaki usul esaslar1 belirlemektir. Boylelikle yatirimcilarin zamaninda, tam ve gilivenilir
bilgiye ulasimi saglanabilecektir. Teblig’in 4. maddesine gore 6zel durumlar, sermaye piyasasi
araclariin degerini, fiyatin1 veya yatirimcilarin yatirim kararlarini etkileyebilecek igsel veya siirekli
bilgiler olarak tanimlanmustir. i¢sel bilgi, heniiz kamuya aciklanmamus bilgi, olay ve gelismelerdir.

Stirekli bilgi ise igsel bilgi disinda kalan tiim bilgilerdir.

Teblig’in 8, 9, 10 ve 11. maddeleri i¢sel bilgilerin neler olabilecegi konusunda bilgi vermektedir.

Buna gore i¢sel bilgilere 6rnekler agsagida yer almaktadir:
e Olagan dis1 fiyat ve miktar hareketleri
e Haber veya soylentilerin dogrulanmasi
o Gelecege yonelik degerlendirmeler
e idari sorumlulugu bulunan kisiler
e Ana ortak islemleri

Teblig’in 12, 14, 16, 17, 18 ve 19. maddeleri siirekli bilgilerin neler olabilecegi konusunda bilgi

vermektedir. Buna gore siirekli bilgilere drnekler asagida yer almaktadir:
e Ortakligin sermaye yapisina ve yonetim kontroliine iliskin degisiklikler
e Paya dayali sermaye piyasas1 araglari
e TIhracatciya iliskin genel bilgiler

e Bilgilendirme politikasi
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e Genel Kurul ve sermaye artirimina iliskin bilgiler
e Pay disindaki sermaye piyasasi araglarini halka arz eden ihraggilarin diger agiklamalari.

1.3.3. Hak Kullanimi Bildirimlerinin Halka Ac¢iklanmasi

Hak kullanimi bildirimleri, genel kurula katilma, kir pay1 alma, sermaye artirnmina katilma
bildirimleridir. Bu bilgiler, sirket ortaklarinin temel haklarina iligkin bilgilerdir. Esas olarak birer 6zel
durum agiklamasidir. Fakat bu kapsamda yapilan bildirimler ortaklarin kullanacaklar1 haklarla iliskili
olmasi sebebiyle, daha 6zellikli bildirimlerdir. Hak kullanimi bildirimleri 6zetle asagidaki gibidir (KAP,
2020):

e Genel kurul

e Sermaye artirimi

e Kar pay1 6demeleri

e Borg¢lanma araci islemleri

e Ayrilma hakki, satma hakki, ortakliktan ¢ikarma
e Birlesme, boliinme, devrolma

e Pay alim teklifi yoluyla pay toplanmast

e Kayith sermaye tavani islemler

1.3.4. Diger Bildirimlerin Halka Ac¢iklanmasi

Diger bildirimler, finansal raporlar ve 6zel durumlar disinda kalan SPKr, MKK ve BIST
diizenlemeleri g¢ercevesinde kamuya agiklanan bildirimlerdir. Bu bildirimlere 6rnek olarak; aylik
bildirimler, portfoy dagilim raporlari, esas sézlesme, fon i¢ tiiziigli, izahname, sirkiiler, béliinme,
birlesme ve pay dagitim duyurulari, sirket genel bilgi formu, pay alim teklifi bilgi formu, herhangi bir
otoriteye verilen mali tablo gibi bildirimler verilebilir (KAP, 2020).

1.4. Finansal Bilginin Taraflari
Firmalar tarafindan iiretilen finansal bilginin belirli bir raporlama gergevesinde olmasi ve bu
finansal bilgilerin denetlenmesi gerekliligi ayrica denetlenen bu finansal bilgilere bircok kesim

tarafindan ihtiya¢ duyulmasi neticesinde finansal bilginin taraflarinin anlagilmasi énemlidir.

1.4.1. Firmalar

Firmalar hem kendileri hem de sorumlu olduklar1 taraflar i¢in finansal bilgileri raporlamak
durumundadirlar. Kendileri agisindan degerlendirildiginde, firmalarin esas amaci kar elde etmektir ve
bu amaca ulasabilmeleri ancak stratejik planlamalarin dogru ve giivenilir bilgilerle yapilmasiyla
miimkiindiir. Stratejik planlama yapabilmek i¢in gerekli bilgilerden olan finansal bilgilerin giivenilir ve

dogru bir muhasebe sisteminden elde edilmis olmasi gerekir. Firmalar, dogru kurgulanmig bir muhasebe
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sisteminden elde edilen finansal bilgiler 1s181nda rakipleriyle rekabet edebilme gliciine sahip olabilecek
ve esas amacini gergeklestirebilecektir. Firmalar finansal bilgileri, diizenleyici otoriteler, ¢alisanlar,
yatinmcilar, miisteriler, tedarikgiler ve bunlar gibi taraflar i¢in de raporlamak durumundadirlar. Bu
noktada firmalarin tiretmis oldugu finansal bilgilerin gilivenilir bir kaynaktan elde edilmesi firmanin

sorumlulugunda olup, finansal bilgi kullanicilari agisindan biiyiik 6nem tagimaktadir.

1.4.2. Gorevli Kuruluslar

Kiiresellesmenin etkisiyle, firmalar tarafindan iiretilen finansal bilginin, belirlenmis standartlara
uygun bir sekilde raporlanmasi saglanmalidir. Bdylelikle, finansal bilginin diinyanin her yerinde ayni
sekilde anlagilmasi saglanmis olunur. Bununla birlikte, belirli bir raporlama ¢er¢evesinde hazirlanan
finansal bilginin denetlenmesi, bilginin okuyuculan tarafindan makul bir giivence saglar. Finansal
bilginin denetlenmesinin de belirli standartlar dahilinde yapilmasi gerekir. Bu nedenlerle iilkemizde
Sermaye Piyasast Kurulu ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu finansal
bilginin hangi standartlar dogrultusunda iiretilmesi, denetlenmesi ve denetleyecek olan bagimsiz

denetcilerin hangi standartlara sahip olmasi gibi konularda kurallar koyarlar.

1.4.2.1. Sermaye Piyasasi Kurulu

Tasarruflarin menkul kiymetlere yatirilarak halkin iktisadi kalkinmaya etkin ve yaygin bir sekilde
katilimmin saglanmasi amaciyla, 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu 28.7.1981 tarihinde kabul
edilerek, 30.7.1981 tarihli 17416 sayili resmi gazetede yayimlanmistir. Bu kanunun degisiklik
yapilmadan onceki ilk versiyonunun 16. maddesi, sermaye piyasasinda iglem goren sirketlerin
denetlenmesini zorunlu kilmistir. Dolayisiyla, Tiirkiye’de sirketlerin finansal tablolarinin denetlenmesi
kavrami 1981 yilinda giindeme gelmistir. 2499 sayili kanunun 17. maddesiyle, kamu tiizel kisiligine
haiz, idari ve mali 6zerklige sahip Sermaye Piyasasi Kurulu (SPKr) kurulmasina hiikmedilmis ve
SPKr’nin gorev ve yetkileri, ‘4487 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununda Degisiklik Yapilmasi ile
Ticaret ve Sanayi Odalari, Ticaret Odalar1, Ticaret Borsalar1 ve Tiirkiye Ticaret, Sanayi, Deniz Ticaret
Odalar1 ve Ticaret Borsalar1 Birligi Kanunun Bir Maddesinin Degistirilmesine Dair Kanun’’unun
15.12.1999 tarihinde kabul edilmesinden onceki haliyle, diger bir deyisle 2499 sayili kanunun ilk

versiyonunun 22. maddesinde belirtilmistir. Buna gére; SPKr, asagidaki gorev ve yetkilere sahiptir:

e Menkul kiymetlerin halka arziyla ilgili olarak, sirketlere bu yonde izin vermek ve bu
stireci diizenlemek, denetlemek ve halka arz uygulamalan ile ilgili olarak tebligler

¢ikarmak
e Kararlar alarak kamunun aydinlatilmasim saglamak

e Bilango, kar ve zarar tablosu, yillik raporlar, denetim raporlar1 ve diger tablolar hakkinda

standartlari olugturmak ve bunlar tebliglerle kamuya duyurmak
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o Kendisine bildirilen finansal tablolari, yillik raporlar1 ve denetim raporlarini incelemek
ve gerekli gordiigli durumlarda denetcilerden ayrica rapor istemek ve sonuglar

degerlendirmek

e Yaptig1 incelemelerde, ortaklik mali durumunda tehlike arz edecek isaretlerin tespit

edilmesi halinde ortakligin dikkatini ¢ekmek

¢ Bu kanuna tabi anonim ortakliklar ile sermaye piyasasinda faaliyette bulunan yardimci

kuruluslarin faaliyetlerinin mevzuata uygunlugunu denetlemek

e Sermaye piyasasinda faaliyet gdsteren kuruluslarin kanuna veya esas s6zlesmelerine veya

faaliyet konusuna aykir1 goriilen islemleri yetkili mercilere bildirmek

e  Gerektigi halde halka arzin gegici olarak durdurulmasi konusunda Maliye Bakanligi’na

teklifte bulunmak
e Maliye Bakanlig tarafindan istenecek incelemeleri yapmak
e Maliye Bakanligi’na ¢alismalar1 hakkinda rapor vermek

e Sermaye piyasasi ile ilgili mevzuatta yapilmasim gerekli gordiigii degisiklikler hakkinda

Maliye Bakanligi’na 6nerilerde bulunmak

e Merkez bankasina tiger aylik donemlerde, tahvillerin halka arz izinleri ve bunlarin satig

sonuclar1 hakkinda bilgi vermek

Gortildiigii tizere, 1981 yilinda Sermaye Piyasasit Kanunu ile birlikte ilk kez bagimsiz denetimden
s0z edilmistir. 13 Aralik 1987 tarih ve 19663 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren
““‘Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Dis Denetleme Hakkinda Yonetmelik’ ile de bagimsiz denetim
(denetleme) kapsamli bir sekilde ele alinmistir. Uluslararasi gelismelere paralel olarak Seri:X No:16
sayil1 ‘‘Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlar1 Hakkinda Teblig’ yiirtirliige girmis ve
1987 tarihinde ¢ikan ilk yonetmelik, 4.4.1996 tarih ve 19/438 sayili SPKr Karari ile uygulamadan
¢ekilmistir (Okur, 2007, s.8).

1.6.1989 kabul tarihli ve 3568 Sayili Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ve Yeminli Mali
Miisavirlik Kanunu’ndan 10 y1l sonra kabul edilen 4487 sayili kanunun 10. maddesinde SPKr’ nin gérev
ve yetkilerinde oldukc¢a degisiklik yapilmistir. 3568 sayili kanunun kabul edilmesiyle birlikte,

isletmelerin muhasebelerini yiiriiten kisiler i¢in artik kanunla gegerli bir meslek olusturulmustur.

3568 sayili kanunun yiiriirliige girmesinden 10 yil sonra yayimlanan 4487 sayili kanunla

SPKr’nin yetki ve gorevlerinde yapilan bazi degisiklikler asagida yer almaktadir:

e Sermaye piyasasinda, bagimsiz denetim faaliyetine iligkin esaslar1 belirlemek (elektronik

ortam dahil),
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e Sermaye piyasasinda bagimsiz denetleme faaliyetlerinde bulunacak kuruluslarin ve 3568
sayili kanunla denetleme yetkisi bulunanlarin kurulus sartlarini ve calisma esaslarini
Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar1 Birligi
(TURMOB) ile goriiserek belirlemek ve bu sartlari tasiyan bagimsiz denetcileri ve

bagimsiz denetim kuruluslarini ilan etmek,
e Halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarimi Kurul kaydina almak,

e Gerektigi halde sermaye piyasasi araclarinin halka arzini ve satisini gegici olarak

durdurmak,

¢ Bu kanuna tabi olan kuruluslarin kaynaklarinin kullanimu ile ilgili standart rasyolar1 genel
ya da faaliyet alanlar1 ya da kuruluslarin tiirleri esas alinarak belirlemek ve bu rasyolarin

yayimlanmasiyla ilgili esaslar1 diizenlemek,

e Her tiirli finansal tablo ve raporlar ile bunlara iligkin bagimsiz denetimlerin, sermaye
piyasasi araclarinin halka arzinda yayimlanmasi zorunlu izahname ve sirkiilerin degerini
etkileyebilecek dnemli bilgilerin kapsamini ve ilan esaslarini belirleyerek bu konularda

tebligler ¢ikarmak.

Asagida agiklamasi yapilan Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’nun
2011 yilinda teskilatlandirilmasindan sonra, 30/12/2012 tarihli 28513 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak, 6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu 6/12/2012 tarihinde kabul edilmistir. lgili
kanunun 62. maddesi, SPKr ile KGK’nin birlikte hareket edecegini vurgulamistir. Buna gore; KGK
tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz denetim kuruluslarindan SPKn’nin Seri X, No:22 sayil1 ‘‘Sermaye
Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlar1 Hakkinda Teblig”’in ikinci Kisminin 3, 4 ve 5. maddeleri
uyarinca ilave sartlar1 yerine getiren bagimsiz denetim kuruluslari, SPKr tarafindan listede yayimlanip,
kamuoyuna agiklanir. SPKr, ayn1 zamanda listede yayimladig1 bagimsiz denetim kuruluglarinin kalite

kontrol denetimlerini de yapar ve neticesini KGK’ya bildirir.

Gorildugi iizere; SPKr, KGK’nin yetki verdigi bagimsiz denetim kuruluslarina ilave sartlar
getirerek, sartlart saglayanlar1 kendi listesinde yayimlamaktadir. Buradan anlagilan, her ne kadar
Tiirkiye’de bagimsiz denetim kuruluslarini yetkilendirmeye gorevli merci KGK olsa da Kamu Yararin
llgilendiren Kuruluslarin (KAYIK) denetimini yapabilecek bagimsiz denetim kuruluslarinin saglamasi
gereken sartlart SPKr belirlemektedir. Yetkilendirmesi yine KGK tarafindan yapilmaktadir. Bu tiir
bagimsiz denetim kuruluslarinin statiisii, KAYIK dahil Bagimsiz Denetim Kurulusu seklinde tanimlanir.
2012 yilindan itibaren, yeni SPKn’nin yiiriirlige girmesiyle birlikte, KGK ve SPKr’nin is birligi

igerisinde ¢aligtigi sdylenebilir.
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1.4.2.2. Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

KGK, 26/9/2011 tarihli 660 sayili Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumunun Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ile kurulmustur. Bu
kararname ile KGK ’nin teskilatlanmasi, gérev, yetki ve sorumluluklari belirlenmistir. ilgili kararnamede
KGK’nin kurulmasindaki baglica amag; TMS’yi olusturmak ve yayimlamak, bagimsiz denetimde
uygulama birligini, gerekli giiveni ve kaliteyi saglamak, denetim standartlarini belirlemek, bagimsiz
denet¢i ve bagimsiz denetim kuruluslarimi yetkilendirmek ve bunlarin faaliyetlerini denetlemek ve

bagimsiz denetim alaninda kamu gdzetimi yapmaktir.

KGK, kurul ve baskanliktan olusmaktadir. Ilgili kararnamenin 9. maddesi Kurul’un gérev ve

yetkilerini belirlemistir. Asagida Kurul’un bazi gorevlerine yer verilmistir:
e Uluslararasi standartlarla uyumlu TMS’leri olusturmak ve yayimlamak,
e TMS’nin uygulanmasina yonelik ikincil diizenlemeleri yapmak ve kararlar almak,

o Uluslararas1 standartlarla uyumlu ulusal denetim standartlarini olusturmak ve

yayimlamak,

e Bagimsiz denetcilerin ve bagimsiz denetim kuruluslarinin kurulus sartlarini ve ¢aligma

esaslarini belirlemek ve bu sartlar1 tagiyanlari ilan etmek,

e Bagimsiz denetgilerin ve bagimsiz denetim kuruluslarinin faaliyetlerinin ve denetim
calismalarinin standartlara ve mevzuata uygunlugunu denetlemek ve denetleme

sonucunda aykiriliklar1 tespit edilenlerin faaliyet izinlerini askiya almak veya iptal etmek,

e Bagimsiz denetim yapacak meslek mensuplaria yonelik olarak uygulanacak sinav

islemlerini, yetkilendirme ve tescil islemlerini yliriitmek,
e  Siirekli egitim standartlarini ve mesleki etik kurullarini belirlemek,

e Denetimin bagimsizliginin ve tarafsizliginin saglanmasina ve denetimin kalitesinin

artirllmasina yonelik diizenlemeler yapmak.

Yukarida da belirtildigi lizere, her ne kadar KGK bagimsiz denetim kuruluslarini yetkilendirmede
gorev alsa da kamu yararmi ilgilendiren sirketlerin denetimini gergeklestirecek bagimsiz denetim
kuruluslariin haiz olmas1 gereken sartlari SPKr belirlemekte ve izin vererek liste halinde

yayimlamaktadir.

1.4.2.3. Bagimsiz Denetim ve Bagimsiz Denetci

660 say1l1 Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunun Tegkilat ve Gorevleri
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname bagimsiz denetimin tanimini; ‘‘Finansal tablo ve diger finansal
bilgilerin, finansal raporlama standartlarma uygunlugu ve dogrulugu hususunda, makul giivence

saglayacak yeterli ve uygun bagimsiz denetim kanitlarinin elde edilmesi amaciyla, denetim
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standartlarinda dngoriilen gerekli bagimsiz denetim tekniklerinin uygulanarak defter, kayit ve belgeler

iizerinden denetlenmesi ve degerlendirilerek rapora baglanmasi’’ seklinde yapmustir.

Bagimsiz denet¢i de aym1 kararnamede, ‘‘bagimsiz denetim yapmak {izere, 1/6/1989 tarihli ve
3568 sayili Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik ve Yeminli Mali Miisavirlik Kanununa gore yeminli
mali miisavir ya da serbest muhasebeci mali miisavirlik ruhsatini almis meslek mensuplari arasindan

Kurum tarafindan yetkilendirilen kisiler’” seklinde tanimlanmugtir.

Bagimsiz denetim standartlarinin ilki olan BDS 200 Bagimsiz Denet¢inin Genel Amaglar1 ve
Bagimsiz Denetimin Bagimsiz Denetim Standartlarina Uygun Olarak Yiiriitilmesi (2013/2022),
finansal tablolarin denetiminin amacini, hedef kullanicilarin finansal tablolara gilivenini arttirmak olarak
belirtmistir. Finansal tablolar ancak tiim 6nemli yonleriyle gecerli finansal raporlama ¢ergevesine uygun
olarak hazirlanirsa giiven tesis edecektir. Bu giivenin saglanmasi ya da saglanmamasi ancak bagimsiz
denetcinin goriisliyle olacaktir. Bu noktada, bagimsiz denetgiler aslinda yatirimcilarla yatirim yapilan

isletmeler arasinda bir koprii gorevi listlenirler.

1.4.2.3.1. Makul Giivence

Yukarida belirtilen bagimsiz denetim tanimi icerisinde gecen  ‘makul giivence’” kavraminin altin
cizmek gerekir. Bagimsiz denetim hi¢bir zaman tam bir giivence saglamaz. Tam bir giivence saglanmasi,
finansal tablolarda yer alan hesaplarin tamaminin -tim islemleri kapsayacak sekilde- denetiminin
yapilmast anlamina gelir ve bu da ¢ok biiyilk miktarlarda denetim kanitinin toplanmasi demektir.
Finansal tablolarin bu sekilde bir denetiminin yapilmasi miimkiin degildir. Bunun i¢in ne zaman ne de
biitge yetecektir. Ozel bir denetim kapsaminda, sadece belirli hesaplarin denetiminin yapilmasinda tiim
kalemlerin tek tek incelenmesi neticesinde tam bir giivenceden s6z edilmesi miimkiin olabilirken,

bagimsiz denetimde boyle bir tam giivenceden bahsedilemez.

Makul bir giivence, BDS 200 madde 5’te belirtildigi tizere yiiksek bir giivence seviyesidir. Makul
giivence, denet¢inin ancak denetim riskini kabul edilebilir diisiik bir seviyeye indirecek yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde ettiginde saglanmis olur. Makul giivencenin saglanmasinda 6nemli olan denetim
riski, finansal tablolarin 6nemli bir yanlislik icermesine ragmen, denet¢inin duruma uygun olmayan bir
denetim goriisli vermesi riski oldugu BDS 200°de belirtilmigtir. BDS 200’{in 13/c paragrafi denetim
riskini, “Onemli yanliglik” riski ile ‘tespit edememe riski’’nin bir fonksiyonu olarak belirtmistir. BDS
200’iin 13/h-i paragrafi, tespit edememe riskini, dnemli olabilecek bir yanlishigin denetgi tarafindan
tespit edilememe olasilig1 olarak ve 6nemli yanlishik riskini, finansal tablolarin denetiminden 6nce
o6nemli bir yanliglik igermesi olasiliginin varligr olarak tanimlamistir. Bu agidan bakildiginda, aslinda,
finansal tablolarda makul giivencenin saglanmasinin, 6nemlilik kavramyla yakimn iligkide oldugu
goriilebilir. Nitekim bagimsiz denet¢i goriisii olusturulurken, finansal tablolarin tiim 6nemli yonleriyle

gecerli finansal raporlama gergevesine uygun olarak hazirlanip hazirlanmadig ele alinir.
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1.4.2.3.2. Onemlilik ve Denetci Yargisi

Yukaridaki tanimlamalardan ve acgiklamalardan anlasilacagi iizere, makul bir gilivencenin
saglanmasinin temelinde 6nemlilik kavrami vardir. Eger tam bir giivenceden bahsedilseydi, 6nemlilik
kavrami da olmayacakti. Finansal tablolarin biitiiniinii etkileyecek sekilde olan 6nemli yanlisliklarin
diizeltilmesine odaklanilmadan, finansal tablo okuyucularinin karar almalarinda etki etsin ya da etmesin
biitiin hesap kalemlerinde varsa 6nemsiz yanlisliklar da tespit edilerek diizeltilecekti. BDS 200°{in 6.
paragrafi, onemlilik kavraminin, denetimin yiiriitimii sirasinda belirlenmis yanligliklarin ve varsa
diizeltilmemis yanlisliklarin finansal tablolar iizerindeki etkisinin degerlendirilmesinde uygulanacagim
belirtmistir. Eksiklik ve yanligliklarin tek baslarina veya toplu olarak 6nemli olarak kabul edilmesi,
finansal tablo kullanicilarinin alacaklari ekonomik kararlari etkilemesinin makul 6lgiide beklenmesiyle
iligkilendirilmistir. Onemlilige iliskin yargilarin icinde bulunulan sartlara gore varilacagi ayrica

belirtilmistir. Bu yargilarin asagidakilerden etkilenecegi de agiklanmustir:
e Denetginin, finansal tablo kullanicilarinin ihtiyaglarini algilayist,
e Yanlighklarin biiyiikligii veya niteligi ya da
¢ Bu ikisinin bilesimidir.
Ayrica denetei, goriisiinii olugtururken finansal tablolar bir biitiin olarak ele alir. Denetci, finansal

tablolarin biitiinii agisindan O6nemlilik arz etmeyen yanlisliklarin tespit edilmesinden sorumlu

tutulmamaktadir.

Standardin 6nemlilik kavramiyla ilgili agiklamasi degerlendirildiginde, 6nemliligin Ol¢iisiinii
belirlemede bagimsiz denet¢inin yargisina bagvurulacagi anlasilacaktir. BDS 200’tin 13/f paragrafi
yarglyl, denetcinin denetimin yiirlitimii sirasinda bilgiye dayali kararlar alirken, etik degerler,

standartlar ve mevzuatlar ¢ergevesinde, kendi egitim ve tecriibesini kullanmasi olarak tanimlamustir.

Bu tez calismasindaki ampirik uygulamada firmalarin, denet¢i goriisleriyle karsilagtirmasi
yapilmigtir. Buna gore; olumlu goriis alan firmalarin, manipiilasyona basvurmadigi sonucunu vermesi
beklenmekte, sartli, olumsuz ve goriis vermekten kaginilan sekillerde goriis alan firmalarin ise finansal
tablolarinda manipiilasyonun varligina isaret ettigi beklenmektedir. Fakat olumlu goriis alan finansal
tablolara tam olarak giivenin saglanmasi da kesin olarak sdylenemez. Bunun nedeni, yarginin subjektif
bir kavram olmasindandir. Subjektif bir kavramin aslinda bagimsiz denetimin mihenk tasini olusturmast,
akillara bagka bir ¢aligma konusu olan bagimsiz denetimin kalitesini getirecektir. Tiirkiye’de yapilan
denetimlerde gorev alan denetgilerin, dogru ve giivenilir yargilara ulasabilmesi i¢in gerekli mesleki
tecriibe, mevzuat bilgisi ve etik degerlere ne derecede ve yayginlikta sahip oldugunun tartisilabilir
oldugunu belirtmek gerekir. Bu durum, denetgi goriisiiniin olusmasi i¢in yapilan denetim ¢alismalarinin

kalitesini etkileyen en 6nemli etkenlerden biridir.
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1.4.2.3.3. Bagimsiz Denetci Goriisii

BDS 700 Finansal Tablolara Iliskin Gériis Olusturma ve Raporlama Standardi (2014/2020) ile
BDS 705 Bagimsiz Denet¢i Raporunda Olumlu Goriis Disinda Bir Goriis Verilmesi Standardi
(2014/2020), bagimsiz denetgilerin verecegi goriisleri agciklamistir. Standardin 10. ve 11. paragraflari,
denetginin, finansal tablolarin tim 6nemli yonleriyle gergegi yansitip yansitmadigina iliskin goris
olusturmak ve bu goriisii olustururken finansal tablolarla ilgili makul bir giivencenin elde edilmis olup
olmadigini degerlendirmek durumunda oldugunu agiklar. Denet¢i bu degerlendirmeyi, denetim siiresi

boyunca elde ettigi uygun ve yeterli denetim kanitlar1 dogrultusunda yapacaktir.

BDS 700 ve 705’e gore, bagimsiz denetgi dort tiir goriis verebilir. Bunlar; olumlu goris, sinirlt
olumlu goriis (sarth goriis), olumsuz goriis ve goriis bildirmekten kaginma seklindedir. BDS 700’{in 16.
paragrafi, denet¢inin, finansal tablolarin tiim 6nemli yonleriyle gecerli finansal raporlama gercevesine
uygun olarak hazirlandig1 sonucuna vardiginda, diger bir deyisle, finansal tablolar hakkinda makul

giivence elde ettigi kanisina vardiginda olumlu goriis verecegini agiklar.

BDS 705’nin 7. maddesi, denet¢inin hangi durumlarda sinirli olumlu goriis (sartli goris)
verecegini aciklamistir. Denet¢inin iki durumda sinirlt olumlu goriis verebilecegini belirtmistir.
Bunlardan ilkine gore denet¢i, dncelikle yeterli ve uygun denetim kanit1 elde etmis olmalidir. Finansal
tablolarda olan yanligliklarin tek basma Onemli ya da toplu olarak dnemli olmasiyla birlikte, bu
yanligliklarin finansal tablolara yaygin olmadigi durumlarda, denetci, sinirli olumlu goriis verir.
Denetcinin diger bir durumda sinirlt olumlu goriis vermesi de su sekilde olacaktir. Denetgi, goriisiine
dayanak teskil edecek dlgiide yeterli ve uygun miktarda denetim kanit1 toplayamamasiyla birlikte, eger
varsa tespit edilememis yanlishiklarin finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkilerinin 6nemli
olabilecegi ancak yaygin olmayabilecegi sonucuna varirsa da sinirlt olumlu goriis verecektir. Denet¢inin
sinirli olumlu goriis verebilecegi durumlara bakildiginda dikkat ¢eken husus, yanlisliklarin finansal
tablolara etkilerinin yaygin olabilecegi ifadesidir. Tamimlamalarda gecen ‘‘yaygin’’ ifadesini
aciklamakta yarar vardir. BDS 705’in 5. paragrafinda yaygin kavraminin tanimi agiklanmigtir. Yanlis
anlagilmaya meyil olabilecek bir ifade oldugundan, yaygin kavrami dogrudan standarttan alinti

yapilarak asagidaki sekilde agiklanmigtir:

“Yaygimn: Yanlhsliklarin finansal tablolar tizerindeki etkilerini veya -varsa- yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilemedigi igin tespit edilememis yanligliklarin finansal tablolar lizerindeki
muhtemel etkilerini tanimlamak i¢in kullanilan bir terimdir. Denet¢inin muhakemesine gore, finansal

tablolar {lizerindeki yaygin etkiler:
(i)Finansal tablolarin belirli unsurlari, hesaplari veya kalemleriyle sinirli degildir,

(i) Sinirh olmalart durumunda, finansal tablolarin 6nemli bir boliimiinii temsil ederler veya

edebilirler,
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(iii) Agiklamalara iligkin olarak, kullanicilarin finansal tablolar1 anlamasi agisindan temel tegkil

ederler.”

Tanimlamadan da anlasildig1 {izere, 6nemli yanligliklarin veya muhtemel nemli yanlisliklarin,
finansal tablolara yaygin olma durumu yine denetcinin yargisina birakilmistir. Denetim siirecinin en
basinda -denetim sirasinda da degistirilebilir- belirlenecek olan 6nemlilik seviyesinin denet¢i yargisina
gore belirlenmesi bir yana, belirlemis oldugu Onemlilik seviyesine gore tespit edecegi Onemli

yanligliklarin finansal tablolara yaygin olup olmadigini da kendi yargisina gore belirleyecektir.

BDS 705’in 8. paragrafi olumsuz goriisii tanimlamistir. Buna gore denetci, 6ncelikle yeterli ve
uygun denetim kanit1 elde etmelidir. Tespit ettigi yanlisliklar, tek basina veya toplu olarak finansal
tablolar i¢in 6nemli olmali ve yanlisliklarin etkileri de finansal tablolara yaygin olmalidir. Ancak bu

durumda denetci, olumsuz goriis verebilecektir.

BDS 705’in 9. paragrafi, diger bir denetci gorlisii olan goriis bildirmekten kagmmay1
tanimlamigtir. Buna gore denetci iki durum karsisinda, goriis bildirmekten kaginacaktir. Birinci
durumda, Oncelikle denetci, goriisiine dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
etmezse ve varsa tespit edilmemis yanlisliklarin finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkileri 6nemli
ve finansal tablolara yayginsa, denet¢i goriis vermekten kaginacaktir. Diger bir durumda da eger birden
fazla belirsizlik igeren istisnai durumlar varsa ve bu belirsizliklerle ilgili olarak ister yeterli ve uygun
miktarda denetim kanit1 elde edilmis olsun ya da olmasin, bu belirsizliklerin muhtemel etkilesimi ve
finansal tablolar tizerindeki muhtemel kiimiilatif etkileri sebebiyle, denet¢i finansal tablolara iliskin

goriis vermekten kacinabilir.

1.4.3. Finansal Bilgi Kullamecilar:
Isletmelerin finansal bilgilerinin kullanicis1 ¢ok sayida olmakla beraber, asagida daha yaygin olan

kullanicilar hakkinda bilgi verilmistir, bunlar:

e Isletme Yonetimi: Isletmeye iliskin operasyonel ve finansal kararlar1 vermek ve isletme
performansini denetlemek icin finansal bilgileri kullanir. Kamuoyuna agiklanan bilgi

haricinde kalan tiim bilgilere erisimleri mevcuttur.

e Regiilatorler: Isletmelerin kanunlara ve diizenlemelere uyup uymadigini denetlemek igin
finansal bilgileri kullanir. Kamuoyuna aciklanan bilgi haricinde kalan tiim bilgilere

erisimleri mevcuttur.

e Yatirimcilar: Yatirim yapma kararinin alinmasi veya yapilan yatirimin performansinin
6l¢iilmesi konularinda finansal bilgileri kullanirlar. Kamuoyuna agiklanan bilgi haricinde
kalan bilgilere erisimleri mevcut degildir. Bu noktada finansal bilgi manipiilasyonundan

en ¢cok etkilenecek kesimlerden biridir.
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e Kredi Verenler: Isletmelere fon saglama kararinin verilmesi icin finansal bilgiye ihtiyag
duyarlar. Kamuoyuna ag¢iklanan bilgi haricinde kalan bilgilere erisimleri mevcut degildir.
Bu noktada yatirimeilar gibi finansal bilgi manipiilasyonundan en ¢ok etkilenecek

kesimlerden biridir.

e (Calisanlar: Calistiklar sirketin gidisati hakkinda bilgi sahibi olmak i¢in finansal bilgiyi
kullanabilirler. Kamuoyuna agiklanan bilgi haricindeki bilgilere isletme yonetiminin izin
verdigi kadariyla veya kendi calisma alanlari ile ilgili olan bilgilere erisimleri

mumkiindr.

e Sendikalar: isveren ve isci sendikalarimin birlikte karar verecekleri gelecekteki iicret ve
diger haklar icin isletme tarafindan finansal bilgiler agiklanir. Bdylelikle, isci
sendikalarmin isletmenin ekonomik durumunun géz 6niine alinmasi saglanarak yapilan

pazarlik goriismelerinde 6l¢iilii isteklerin olmasi saglanir.

e Miisteriler ve Tedarikciler: Isletme ile yapilacak is anlasmalarim degerlendirirken
finansal bilgiye ihtiya¢ duyarlar. Kamuoyuna aciklanan bilgi haricindeki bilgilere isletme

yOnetiminin izin verdigi kadartyla erisimleri miimkiindjir.

1.5. Finansal Bilgi Manipiilasyonunun Nedenleri

Firmalar, finansal bilgi manipiilasyonunu belli bir amaca yonelik olarak gergeklestirirler. Her bir
amag i¢in farkli manipiilasyon yontem ve teknikleri kullanirlar. Dérdiincii bolimde finansal bilgi
manipiilasyonu yontemleri agiklanmis ve konuyla ilgili ornekler verilmistir. Finansal bilgi
manipiilasyonu ile firmalarin ulagsmak istedikleri hedefler; firma performanslarini yiiksek gostermek,
borsada islem goriiyorsa hisse senetleri fiyatlarini yilikseltmek, 6deyecekleri vergi tutarlarini azaltmak,
yonetici primlerinde degisiklik yapmak, belirlenen biitge hedefini tutturmak ve borglanma maliyetlerini

azaltmak olabilir.

llerleyen boliimlerde agiklanan manipiilasyonun gostergesi olabilecek finansal tablo oranlarinin
unsurlar1 olan finansal tablo degerlerinden bazilarinda finansal tablolari iyi gdstermek, bazilarinda da

daha az vergi 6demek adina manipiilasyon yapilabilecegine deginilmistir.

Finansal bilgi manipiilasyonunun gergeklesmesi i¢in, dncelikle bunu saglayabilecek bir ortamin
olugmasi aranir. Bu baglik altinda firmalarin hangi ortamlarda finansal bilgi manipiilasyonu i¢in kolay
hareket edebilecekleri bir alan yarattiklar1 agiklanmaya calisilmistir. Ayrica, firmalarin belirlemis
olduklar1 amaci gerceklestirmek {izere, bagvuracaklart manipiilasyon igin olusabilecek ortamin nasil

saglanabilecegi agiklanmistir.

1.5.1. Denetci Bagimsizhigimin Zedelenmesi
Finansal bilgi manipiilasyonu yapilabilmesi i¢in, i¢inde bulunulan ortamin manipiilasyona

elverigli olmas1 gerekmektedir. Finansal bilgi manipiilasyonunda, diinyada bilinen skandallar goz
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oniinde bulunduruldugunda (Enron, WorldCom, Tyco, Parmalat vb. gibi), bu sirketlerde manipiilasyon

yapmaya elverisli ortamin oldugu anlasilmaktadir.

Artung’un ¢aligmasinda (aktaran Ding ve Cengiz, 2014:229), Enron sirketinin ¢okiislinde, sirketin
bilanco dis1 finansman elde etmek amaciyla 6zel amagli kuruluslara (special purpose entity)
yonelmesiyle birlikte sirketin varligi olan bu 6zel amagh kuruluslarin muhasebelestirilmesinde yapilan
hata ve hileler ve finansal tablolarinin tamamlayicisi olan dipnotlarda tam bir sunumun yapilmamasi ve
sirketin sarta baglh yiikiimliliikklerinin degerlemesinde yapilan hatalarin temel teskil ettigi
belirtilmektedir. Enron sirketinin bagimsiz denetimi, o donemin biiylik denetim sirketlerinden biri olan
Arthur Andersen tarafindan yiiriitiilmekteydi. Enron, Arthur Andersen’in 16 yil boyunca bagimsiz
denetimi altindaydi ve ayn1 zamanda finansal danismanlik hizmetini Arthur Andersen’dan almaktaydi.
Bu danismanlik hizmetinin i¢inde, sirketin finansal tablolarini hazirlamak da vardi. Ayrica, Arthur
Andersen 2000 yilinda Enron’dan denetim hizmeti ig¢in 25 milyon dolar ve danismanlik hizmeti igin 27

milyon dolar ticret almistir (Ding ve Cengiz, 2014, s. 231).

Enron’un iflas etmesi, basta Amerika Birlesik Devletleri olmak tizere biitiin diinyada skandal
olarak adlandirilmigtir. Bu olaydan sonra, ABD’de 2002 yili temmuz ayinda Sarbanes Oxley Kanunu
(SOX) vyiirtirlige girmistir. Bu kanunun esas amaci, kurumsal agiklamalarin dogrulugunu ve
giivenirliligini arttirarak yatirimeilart korumaktir. Bunun igin bagimsiz denetim alaninda kalitenin

arttirllmasina yonelik adimlar atilmistir. Tablo 2.1°de SOX’da yer alan boliimler sunulmustur:

Tablo 1.1. Sarbanes Oxley Kanunu Boéliimleri

Boliim | Aciklama

1 Halka Agik Sirketler Muhasebe Gozetim Kurulu- Public Company Accounting Oversight Board
(PCAOB)

Denet¢i Bagimsizligi

Kurumsal Sorumluluk

Geligmis Finansal A¢iklama

Finansal Analizden Kaynaklanan Cikar Catigsmalari
Komisyon Kaynaklar1 ve Yetkileri

Calismalar ve Raporlar

Kurumsal ve Cezai Hile Sorumlulugu

Beyaz Yaka Suglarina Iliskin Cezalarin Genisletilmesi
Kurumlar Vergisi Beyannamesi

Kurumsal Hileler ve Hesap Verebilirlik

RPIRP(O|O|INO |0~ W|IN

(O

SOX’da yer alan bagimsiz denetgi bagimsizligi boliimii, belki de en 6nemli boliim olabilir.
Yukarida bahsedilen Enron olayinda, Arthur Andersen’mn, Enron’a denetim hizmeti yaninda
danigsmanlik hizmeti vermesi, uzun yillar boyunca denetimini iistlenmesi, aldig1 ticretin yiiksekligi gibi
durumlar, bagimsiz denet¢inin bagimsizligini zedeleyen unsurlar olarak degerlendirilir. S6z konusu
yasanin denet¢i bagimsizligl boliimii g6z 6niinde bulunduruldugunda da bu hususlar tizerinde durulmus
ve bu hususlar1 engelleyici énlemler hiikiim altina alinmustir. ilgili boliim, denetgilerin denetim

faaliyetleri disinda yapamayacaklari isleri ve yapabilecekleri isleri siralamustir:

Bagimsiz denetim sirketlerinin yapamayacaklar isler arasinda asagidakiler yer almaktadir:
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e Defter tutulmasi ve bununla ilgili olabilecek diger isler, finansal tablolarin hazirlanmasi,

muhasebe kayitlarinin atilmasi vb. gibi
¢ Finansal bilgi sisteminin tasarlanmasi ve uygulanmasi
e Degerleme hizmetleri veya tarafsiz goriis istenen raporlar
e Aktiieryal hizmetleri
e Ic denetim hizmetleri
e  Yonetim fonksiyonlar1 ve insan kaynaklar1 hizmetleri
e Yatirim danismanhigi, borsada aracilik ve yatirim bankaciligi hizmetleri
e Yasal hizmetler ve denetimle iligkili olmayan uzmanlik hizmetleri

e Halka Acik Sirketler Muhasebe Gozetim Kurumunun (Public Company Accounting
Oversight Board — PCAOB) izin vermedigi diger hizmetler

Bagimsiz denetim sirketlerinin denetim disinda ayni1 miisteriye saglayacagi hizmetin, miisterinin
denetim komitesinden 6n onay alinmasi sartiyla, vergi hizmeti olabilecegi ayn1 maddede hiikiim altina

almmustir,

Ayn1 durum Tiirkiye’de 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK, 2011) 400. maddesinin 3.
fikrasinda hiikiim altina alinmistir. S6z konusu madde, denet¢inin, denetim hizmeti verdigi sirkette vergi
denetimi veya vergi danigmanligi hizmeti disinda herhangi bir danismanlik veya baska bir hizmet
veremeyecegi ve bunu yavru bir sirketi araciligiyla da yapamayacagi hiikiim altina alinmstir. Vergi
danigmanlig1 hizmetinin ayni bagimsiz denetim sgirketi tarafindan verilebilmesinin yolunun agilmasi,
Tiirkiye’deki vergi mevzuatinin ve 1 sira numarali Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’nde
(MSUGT, 1992) yer alan tek diizen hesap plan1 agiklamalarinin, uluslararast muhasebe standartlarindan

farkli oldugu diisiincesi yatmaktadir.

TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar Standardi’nin
(2005/2018) 10. paragrafi, muhasebe politikalarini igletme ydnetiminin kendi takdiriyle segecegini
aciklamig ve bunu yaparken ihtiyatlh olmasi, tarafsiz olmasi, isletmenin finansal durumunu ve
performansin1 gercege uygun bir sekilde yansitmasi gibi birtakim kriterleri de gz Oniine almasi
gerektigini belirtmistir. Bu hususla ilgili olarak amortisman yonteminin se¢imi 6rnek olarak verilebilir.
Amortisman ~ yonteminin  se¢imi, muhasebe politikas1 ve  tahminlerine  dayanilarak
gergeklestirilmektedir. Genellikle, isletmelerin daha az vergi 6deme egilimi gdz Oniine alindiginda,
vergi danigsmanligi hizmeti veren bagimsiz denetim sirketi, miisterilerini bu egilime paralel olarak
yonlendirebilirler. Vergi Usul Kanunu’nun (VUK, 1961) miikerrer 315. maddesi; miikelleflerden
dileyenlerin azalan bakiyeler yontemine gére amortisman ayirabilecegini belirtmistir. Anlasildigi tizere,

azalan bakiyeler yonteminin se¢ilmesinde herhangi bir kriter goz 6niinde bulundurulmamistir. Azalan
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bakiyeler yonteminin segilmesi, miisterinin ilk yillarda daha ¢ok amortisman tutarin1 kaydedecegi ve
bununla birlikte daha az vergi 6deyecegi anlamina gelmektedir. Ayni bagimsiz denetim sirketi, bu sefer
miigterisinin bagimsiz denetimini gerceklestirdigi sirada, miisterisinin iglerinin dogas1 geregi {iretim

miktarina gore amortisman yontemini segmesinin daha uygun olacagi kanaatine varabilir.

Yukarida da acgiklandigi tizere; TMS 8, muhasebe politikalarinin, sirketin kendi yargisi
dogrultusunda belirli kriterler goz 6niinde alinarak segilebilecegini vurgulamaktadir. Burada, denetim
sirketinin yapmas1 gereken, secilen bu yontemin (azalan bakiyeler yontemi) TMS 8’de yer alan
muhasebe politikalarinin belirlenmesinde dikkat edilmesi gereken kriterlere, miisterinin ne derece

uydugunun sorgulanmasidir.

Miisteri, bagimsiz denetim sirketinin vermis oldugu vergi danismanligi hizmetinde, 6denecek
vergi goz oniinde bulundurularak belirlenmis olan muhasebe politikasinin, TMS’ye gore hazirlanan
finansal tablolar i¢in farklilastirilmasini istemeyebilir. Boyle bir durumda, yine bagimsiz denetim
sirketinin bagimsizlig1 zedelenmis olacaktir. Bunun sebebi, miisterinin TMS konusunda bilingli
olmamasiyla birlikte, kendi yargisinin isletmesinin dogas1 geregi azalan bakiyeler yontemi oldugunu
savunmasi olacaktir. Boyle bir durumda, bagimsiz denetim sirketi, miisterisinin bu savunmasini kabul
edebilecektir. Bagimsiz denetim sirketi, vermis oldugu vergi danismanlig: sirasinda, azalan bakiyeler
yonteminin segilmesinde onciiliik ettiginden, bu politikanin secilmesine dayanak olusturan denetim
kanitlarim elde etme gayretine girecektir, dolayisiyla TMS dogrultusunda bu politikanin
degistirilmesinde pasif bir tutum sergileyecektir. Bu durum ise, igletmede finansal tablolarin TMS
dogrultusunda gergegi bir 6l¢iide yansitmadigi anlami tasiyacaktir. Bu ve bunun gibi durumlar, her ne
kadar vergi mevzuatinin TMS’den farkli oldugu diisiiniiliip, vergi danigsmanligi ile bagimsiz denetimin
bir arada verilebilecegi kanaati olusturulup, buna engel teskil edecek bir kanun maddesi hilkkmedilmese
de, vergi mevzuati agisindan miisterinin lehine uygulanan hususlarin, bagimsiz denetim sirasinda da
kabul edilebilecegi ihtimalinin olmasi1 g6z dniinde bulundurulmali ve bu iki hizmetin de farkli sirketler
ve denetgiler tarafindan verilmesi, bagimsiz denetimin bagimsizliginin zedelenmesinin Oniine
gecilmesinde, diger bir deyisle finansal bilgi manipiilasyonu yapilmasina elverisli ortamin yok

edilmesinde bir adim olacaktir.

SOX yasasiin denetg¢i bagimsizligi boliimiiniin 3. maddesi, denet¢i rotasyonunu diizenlemistir.
Buna gore; sorumlu denetginin ayni miisteriyi en ¢ok 5 yil denetleyebilecegi hiikiim altina alinmustir.
Ayrica, miisterinin yonetici ve ¢alisanlarinin denetim yilindan 6nceki 1 yil igerisinde denetim sirketinde

calismasi halinde denetimin yapilamayacagi da hiikiim altina alinmustir.

Bu adimlardan en oOnemlisi olabilecek durum, bagimsiz denetim hizmetiyle damismanlik
hizmetinin ayn1 bagimsiz denetim sirketi tarafindan verilmesinin 6ntine geg¢ilmesidir. Tiirkiye’de de ilk
olarak SPKr tarafindan yapilan diizenlemede bagimsiz denetim igin rotasyon uygulamasi getirilmis ve

danismanlik hizmetiyle denetim hizmeti ayristirilmistir.
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SOX’dan sonra, Mart 1996 yilinda yiiriirliige giren Seri:X, No:16 ‘‘Sermaye Piyasasinda

~9

Bagimsiz Denetim Hakkinda Teblig’’ lizerinde degisiklige gidilmistir. Kasim 2002°de Seri: X, No:19 ve
No:21 sayili tebliglerle No:16 tebliginde degisikliklere gidilmis birtakim yeni maddeler eklenmis,
birtakim maddeler gikarilmistir. 12 Haziran 2006 tarihinde Seri:X, No:22 sayili ‘‘Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Denetim Standartlar1 Hakkinda Teblig’’ yayimlanmig ve Temmuz 2006 yilinda bu teblig
tizerinde de birtakim degisiklikler yapilmistir (Temel, 2008, s. 91). Seri: X, No:22 sayili teblig {izerinde
yapilan son degisiklik ise 28 Haziran 2013 tarihinde yayimlanan Seri: X, No:28 ‘‘Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Denetim Standartlar1 Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’’ ile yapilmustir.
Bu yapilan degisiklik tebligi ile Seri: X, No:22’de degisen maddeler, 2011 yilinda yiiriirliige giren TTK
ile 2011 yilinda alinan 660 sayili Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumunun
Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ile paralel degisiklikler olmustur.
Ornegin; Seri:X, No:22 sayili tebligin iiciincii kismi olan Bagimsiz Denetim Sézlesmesi’nin 6.
maddesinin 4. fikrasi; rotasyonla ilgili olarak 6102 say1li kanunun ve KGK’nin diizenlemelerinin gegerli
olacagina atifta bulunmustur. Bu 6rnekle ilgili olarak, 6102 sayili Kanunun 400. maddesinin 2. fikrasi,

denetcinin on yil icinde en fazla 7 yil bir sirketi denetleyebilecegi, tekrardan ayni sirketi

denetleyebilmesi igin ise 3 y1l gegmesi gerektigi hiikiim altina alinmuigtir.

Yukaridaki yasa diizenlemelerinden de anlagildigi iizere, KGK’nin kurulmasiyla SPKr,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu (EPDK)
gibi kanunlar1 geregi ilgili olduklan isletmelere kamu gozetimi yapma yetkisine haiz kuruluslarin
yetkileri ile bagimsiz muhasebe ve denetim standartlarini belirleme yetkisi KGK’ya verilmis ve

bagimsiz denetim konusunda bir ¢ati olusturulmustur (Ertikin, 2017, s. 111).

Tirkiye’de yapilan bu diizenlemeler neticesinde, her ne kadar danigsmanlik ve denetim
hizmetlerinin ayn1 denetim sirketi tarafindan verilemeyecegi hiikiim altina alinsa da, TMS/TFRS’lerin
¢ogu isletme tarafindan uygulanabilirliginde eksiklikler yaganmasi ve bu konuda bilgili ve tecriibeli
kisilerin sayilarinin bagimsiz denetime tabi olan isletmelere kiyasla yeterli sayida olmamasi nedeniyle,
bagimsiz denetim sirketleri ayn1 zamanda denetledikleri isletmelerin TMS/TFRS’lere gore finansal
tablolarii hazirlamaktadir. Bu durum, ayni Enron olayinda oldugu gibi denetim sirketinin
bagimsizligini zedeleyen bir unsurdur. Denetim sirketinin, denetledigi miisterisinin finansal tablolarini
hazirlamasi, denetimin dogasina terstir. Finansal bilgi manipiilasyonunun nedenlerinden biri olan, diger
bir deyisle finansal bilgi manipiilasyonu yapilmasina neden olan faktorlerden ilki olan bagimsiz denetim

sirketinin bagimsizliginin zedelenmesi 6nemli bir faktordiir.

Yukarida bahsedildigi {izere, rotasyon uygulamasinin getirilmesi de bagimsizlig1 zedeleyebilecek
durumun ortadan kaldirilmasina yoneliktir. Yalniz her ne kadar, yasada rotasyon i¢in belirli bir siire
Ongoriilse de bu siirenin bagimsizligi zedelemeyi engelleyecek bir éneme sahip olup olmadigi da
tartismaya agiktir. Denetimden sorumlu denetgi igin bahsedilen 5 yillik siire ve denetim sirketi igin 7

yillik siire, denet¢inin denetledigi miisteriyle iliskisinde bagimsizligi koruyamayacak sekilde davranis
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bicimine girmesinde kisa sayilmayacak bir siiredir. Denetim sirketinin, uzun yillar ayni isletmeyi
denetlemesi ister istemez, bagimsizlig1 zedeleyen bir ortamin olugmasina neden olabilmektedir. Ayni
zamanda uzun yillar denetimin ayni bagimsiz denetim sirketi tarafindan yapilmast meslek korliigii

denilen bir durumun olusmasina da neden olabilecektir.

Denetim sirketlerinin miisteriler nezdinde bagimsizlig1 zedeleyebilecek diger bir durum, baska
bir deyisle sirketlerin manipiilasyon yapmasini kolaylastirabilecek diger bir durum, yiiksek bagimsiz
denetim ticretlerinin s6z konusu oldugu denetim anlagsmalarinda ortaya c¢ikabilmektedir. Bagimsiz
denetim sirketinin, y1llik cirolarinin 6nemli bir kisminin belli bir miisteriye verdikleri bagimsiz denetim
hizmetinden kaynaklanmasi ve bu durumun miisteri tarafindan bilinmesi, miisterinin manipiilasyon
yapma yolunu agabilecektir. Miisteri bunu bilmekle, bagimsiz denetim sirketinin, kendilerinin yapmis
olduklar1t manipiilasyonu goz ardi edebilme diisiincesine girebilirler. Tiirkiye’de bir¢ok sirketin finansal
tablolarinin bagimsiz denetgiler tarafindan hazirlandigr da géz oniinde bulundurulursa durum daha
vahim bir hal alabilir. Manipiilatif sayilabilecek uygulamalarin denetgi tarafindan yapilmasi istenebilir.
Bagimsiz denetim sirketlerinin, gergekten de miisterisini kaybetmemek adina birtakim manipiilatif
sayilabilecek uygulamalara g6z yummasi da s6z konusu olabilir. Bu noktada yapilan bagimsiz denetimin
kalitesi glindeme gelecektir. Yapilan bagimsiz denetimin kalitesinde belirli bir 6l¢iit mevcuttur. Genel
Kabul Gormiis Denetim Standartlar1 (GKGDS) (1947) yapilan bagimsiz denetimin kalitesinde bir

Olciittiir.

GKGDS, ilk kez 1947 yilinda Amerikan Sertifikali Muhasebeciler Enstitiisii (American Institute
of Certified Public Accountants-AICPA) tarafindan agiklanmigs ve bu Uluslararast Denetim
Standartlarina (UDS) (International Auditing Standards — ISA) temel olusturmustur (Oktay, 2013, s.
52). GKGDS 10 maddeden olugmaktadir (Pcaob, 2001). Bunlar Sekil 2.2’de gruplandirilmigtir:

24



Aydan AYBAT NEFESLI, Doktora Tezi, Mersin Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2023

GENEL KABUL GORMUS DENETIM STANDARTLARI (GKGDS)
GENERALLY ACCEPTED AUDITING STANDARDS (GAAS)

N

1- Mesleki egitim ve deneyim standardi
2- Bagimsiz davranma standardi
3- Mesleki 6zen ve titizlik standardi

Genel Standartlar

Calisma Alam Standartlar:

1- Planlama ve gézetim standard:
2- I¢ kontroliin incelenmesi standardi
3- Kanit toplama standardi

Raporlama Standartlari

1- Genel kabul goérmiis muhasebe ilkelerine uyum standardi
2- Devamlilik standardi

3- Agiklama standardi

4- Goris bildirme standardi

Sekil 1.2. Genel Kabul Gérmiis Denetim Standartlar1 (Pcaob, 2001)

KGK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetgiler icin etik kurallar, Tiirkiye’de faaliyet gosteren
bagimsiz denetim sirketlerinde ne derece benimsendigi ve uygulandigi da ayri bir tartisma konusudur.
Miisterilerin bagimsiz denetim sirketlerine karsi yaptiklar1 baskilara birtakim bagimsiz denetim
sirketlerinin katlandigr da gozlemlenmektedir. Buradaki esas sorun, bagimsiz denetim iicretinin,
denetim yapilan sirket tarafindan 6denmesidir. Miisterinin kendisinin finanse ettigi denetim hizmetinde,
kendisinin sdziiniin gegecegine dair ayri bir gliven duymasi kaginilmaz olacaktir. Bu biiyiik bir tehlike
arz etmektedir. Bu konuyla ilgili, miisterinin bu algisin1 yok edebilecek birtakim diizenlemeler yapilmasi

gerekmektedir.

1.5.2. Firma Yonetiminin Agresif Biitceleme Yapmasi

Isletmelerin genel amac ilk etapta kér elde etmektir. isletme sahip veya sahipleri bu amaca
ulagsmak i¢in yoneticilerinden ulagilmasi gii¢ olabilecek biitce hedefini yerine getirmelerini isteyebilirler.
Denetim sirketi olan Klynveld Peat Marwick Goerdeler’in (KPMG), 2007 yilinda yapmis oldugu bir
arastirma, muhasebede yapilan suistimallerin ilk nedeninin ‘‘para hirs1’’ oldugunu ortaya koymustur
(Tiirk ve Arslan, 2017, s. 93). isletme sahiplerinin istegi dogrultusunda belirlenen biitgelerin, isletme
yoneticileri iizerinde baski yaratacagi aciktir. Isletme yoneticileri, mevcut islerindeki yerlerini
saglamlastirmak veya terfi etme ihtimallerini arttirmak igin, belirlenmis olan kar hedefine ulagmak

iizere, bir takim manipiilatif islemleri uygulama yoluna gidebilirler.
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1.5.3. Yoneticilere Prim Verilmesi

Yukaridaki paragrafla paralel olarak, yoneticilerin belirli hedefleri tutturmalar1 dahilinde,
kendilerine 6denecek primlerin olmasini bilmeleri, yine manipiilatif islemlerin yapilabilecegini ortaya
koyabilir. Genellikle, bunun gibi primler isletmelerin satislarinin yiiksek diizeyde olmasi kosuluyla
yoneticilere ve/veya satig personeline verilmektedir. Asagidaki boliimlerde de bahsedildigi tizere,
manipiilasyon yapilan muhasebe uygulamalar1 kisminda yer alan, satiglarin dénemsellik ilkesinin ihlal

edilmesi ihtimali, boyle bir prim varliginin olmas1 durumunda daha da artabilecektir.

1.5.4. Cahisanlarin Memnuniyetsizligi

Isletme calisanlarinin, isletmeye karsi gorevlerini yerine getirme edimi bulunmasi ve isletmenin
de calisanlarina bunun karsilifinda iicret 6demeleri ve birtakim faydalar saglamalari ¢calisma hayatinin
geregidir. Calisanlarin, ayn1 sektorde ¢alisan diger kisilerin maaslarinin, kendi maaglarindan 6nemli
diizeyde fazla olmasi ya da aym isi yaptiklari halde diger calisma arkadasglarinin maaglarinin
kendilerinden farkli olmasi, rahatsiz edici bir durum olusturmaktadir. Kendilerine saglanan iicret ve
faydalarla, sosyoekonomik durumlarinda yasanan disiisler, ¢alisanlarin isletmeye olan aidiyet
duygularini yitirmelerine neden olabilecektir. Bu bir silsile halinde devam edip, yaptiklan iste gereken
titizligi ve Ozeni gostermemelerine de neden olabilecektir. Kasitlhi olmayarak yapilan bu istemsiz
davraniglarin yaninda, kasith olarak hareket etmek isteyenler de olabilecektir. Ayni sekilde, isletme
yonetiminin c¢aliganlar nezdinde adaletsiz bir sekilde davrandiklarina inanmalari da yine g¢alisanlari
aidiyet duygusundan yoksun birakacaktir. Caliganlarin isteyerek veya istemeyerek takindiklart bu tutum
ve davranislar, isletmenin finansal tablolarinda manipiilatif hareketlerin olabilecegini gosterebilir. Diger
bir deyisle, calisanlarinin memnuniyetsizligi, isletmede yasanabilecek manipiilasyon ortamin

hazirlayici nitelikte olabilir.

1.5.5. i¢ Kontrol Sisteminin Yoklugu ve Verimsizligi

Uluslararas: I¢ Denetgiler Orgiitii (The Institute of Internal Auditors- 11A), AICPA, Amerikan
Muhasebe Dernegi (American Accounting Association- AAA), Amerikan Muhasebeciler Dernegi
(American Institute of Accountants- AIA) ve Uluslararasi Finansal Yoneticiler (Financial Executives
International- FEI) tarafindan, ABD’de hileli finansal raporlamanin nedenlerini aragtirmak tizere 1985
yilinda Yaniltict Finansal Raporlamaya Iliskin Ulusal Komite (National Committee on Fraudalent
Financial Reporting) kisa adiyla Treadway Komisyonu olarak bilinen Committee of Sponsoring
Organisations (COSO) kurulmustur. COSO, 1987 yilinda finansal raporlamada yer alan usulsiizliiklerin
nedenlerine iliskin ilk raporunu yayimlamustir (Ozbek, 2012, s. 401).

COSO’nun yayimlamig oldugu rapor halka acik sirketleri ele almaktadir. Hileli finansal
raporlamalara ortam olusturan nedenlerden birinin i¢ kontrol faaliyetlerinin verimsizligi veya hi¢

olmamasindan kaynaklandigini vurgulamistir (COSO, 1987, s. 23).
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COSO, aym raporunda finansal bilgi manipiilasyonu ortammi hazirlayan unsurlardan en

onemlisinin sirketin i¢ kontrol faaliyetlerinin oldugunu vurgulamak tizere sirket yoneticilerine asagidaki

iki Oneriyi uygun gérmiistiir (COSO, 1987, s. 31).

Finansal raporlamanin gorildiigii tim kontrol faaliyet ortaminin uygun sekilde

tasarlanmasi ve

Sirket i¢cinde finansal raporlamanin biitlinliigii i¢in kritik olan fonksiyonlarin etkinliginin
en iist diizeye ¢ikarilmasi. Bunlar; muhasebe fonksiyonu, i¢ denetim fonksiyonu, yonetim

kurulu denetim komitesi.

Yapmis olduklar1 analiz sonuglari neticesinde birtakim oneriler sunulmaktadir. Bu
Onerilerden sirketin i¢ kontrol ve denetimi ile ilgili olanlardan birka¢i asagida yer

almaktadir (COSO, 1987, s. 11):

Sirketlerin i¢ muhasebe fonksiyonu, sirketin istlendigi finansal raporlama

sorumluluklarini yerine getirecek sekilde tasarlanmalidir.

Tim halka agik sirketler, etkin calisan ve tarafsiz bir i¢ denetim fonksiyonuna sahip

olmalidir.

I¢ denetiminin yeterliligini ve tarafsizligim saglamak icin, i¢ denetcinin niteliklerinin,
sirket icindeki konumlandirilmasinin, yonetim kurulu denetim komitesi ile iliskilerinin

yeterli olmasi gerekir.

I¢ denetci, denetim bulgularini, sirketin finansal tablolar1 baglaminda degerlendirmeli ve
uygun oldugu o6l¢iide faaliyetlerini bagimsiz muhasebecinin faaliyetleri ile koordine

etmelidir.

Zayif bir kurumsal etik ikliminin finansal bilgi manipiilasyonuna ortam hazirlayan bir unsur

oldugunu da ayrica belirtmistir (COSO, 1987, s. 24).

COSO’nun 1987 yilinda yayimlanan raporundan da anlasilacagi iizere, sirketlerin i¢ kontrol

faaliyetlerinin eksikligi, sirketlerde finansal bilgi manipiilasyonu yapilmasina neden olabilecektir. i¢

kontrol genel olarak, bir sirketin ilkelerini, degerlerini ve kiiltiiriinii sekillendiren kurallar biitiinii olarak

tanimlanabilir (Bakkal ve ark., 2016, s. 25). I¢ kontrol, siire¢ ve is akislarindan olusan, isletmenin

hedeflerine ulasmasinda kullanilan bir aractir (Ibis ve Catikkas, 2012, s. 99).

I¢ kontroliin amaclar1 asagidaki sekilde 6zetlenebilir (Bakkal ve ark., 2016, s. 33)

Sirket varliklarinin giivence altina alinmasi,
Sirket igerisinde tretilen tiim bilgilerin dogrulugunun ve giivenilirliginin saglanmasi,

Sirket kaynaklarinin ekonomik ve verimli kullanilmasi,
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o Sirket yonetimi tarafindan belirlenen tiim hedeflerin gergeklesmesinin saglanmasi

Kiiresellesmenin etkisiyle birlikte, artan is hacmi, isletmelerin karmasik is akislarina sahip
olmalarina neden olmaktadir. Artan is hacmiyle birlikte, farklilasan operasyonlar olugmaktadir.
Isletmelerin fonksiyonlarinda yasanan artislar, birbirleriyle olan iletisimi her zaman dinamik tutmasinin
giiclesmesine neden olmaktadir. Karmasik operasyonlarin yonetilmesinde, isletmenin is akislarinin
dogru bir sekilde tasarlanmasinda, fonksiyonlar arasindaki iletisimin kuvvetli olmasinda, i¢ kontroliin
onemi biiylik 6l¢iidedir. Risk bazli olarak tasarlanan kontrol faaliyetleri, yukarida bahsedilen amaclara
ulasilmasinda makul derecede giivence saglayacaktir. I¢ kontrol faaliyetlerinin tasarlanmasi, bahsedilen
amaglarin gerceklesmesinde yeterli degildir. Burada 6nemli olan i¢ kontrol faaliyetlerinin etkin bir
sekilde ¢alismasidir. Bunun i¢in de COSO’nun 6nerdigi gibi, isletmelerde sadece denetim komitesine
bagl olarak faaliyet gosterecek olan i¢ denetim fonksiyonunun da igletmenin bir fonksiyonu olarak
faaliyet gdstermesi saglanmalidir. i¢ denetim fonksiyonu, tasarlanmis olan i¢ kontrol faaliyetlerinin
gercekten uygulanip uygulanilmadigini kontrol etmenin yani sira, mevcut i¢ kontrol faaliyetlerinin
olusabilecek riskleri bertaraf edip etmedigini de raporlar. lyilestirilmesi gereken kontrol faaliyetlerinde

Onerilerde bulunur.

Isletmelerde i¢ denetim fonksiyonunun bulunmasi, ¢alisanlar acisindan da manipiilatif islemlerin
yapilmasini engelleyici bir ortamin yaratilmasi anlami tasir. Kontrol faaliyetlerinin her bir adimindan
sorumlu olan ¢aliganlar, gorevlerini yerine getirmediklerinin veya eksik yerine getirdiklerinin bilgisinin
bagimsiz bir fonksiyon tarafindan raporlanmasini, lizerlerinde bir baski olarak hissedeceklerdir. Bu
durum, ¢alisanlarin hem bilmeyerek yapabilecekleri hatalarin 6nlenmesinde dikkat ve 6zenini arttiracak,
hem de kasith olarak yapabilecekleri birtakim islemlerden, korku unsuru nedeniyle vazge¢melerini

saglayacaktir.

1.5.6. Firma Yéneticilerinin Ozellikleri

Isletme yonetim kurulu iiyeleri genellikle isletmede hisse sahibi olan ortaklardan olusmaktadir.
Genellikle yonetim kurulu iiyeleri, ayn1 zamanda sirkette pay sahibi olduklarindan, kendilerine kazang
getirecek konulara egilim gostermektedirler. Bu durum birtakim finansal bilgi manipiilasyonu
islemlerinin gergeklestirilmesine ortam hazirlayabilir. Hisseleri %100 halka agik olan bir sirket icin, ilk
bakista boyle bir egilimin olmayacagi izlenimi verilebilmektedir. Fakat cogu hissenin, sirkette yonetim
kurulu iiyeleri tarafindan toplanmasi yine boyle bir ortamin olusmasina neden olabilecektir. Bunun
oniine ge¢mek icin izlenebilecek en etkili yol, yonetim kurulunda, sirkette pay sahibi olmayan kisilerin

yer almasidir. Boylece, finansal bilgi manipiilasyonu yapilmasini engelleyici bir adim atilmis olacaktir.

I¢ kontrol faaliyetlerinin onleyici kontrollerinden olan gérevler ayrihgi ilkesi kontrol
faaliyetlerinden en 6nemlisi olarak goriilebilir. Gorevler ayrilif, is ve islemlerin tek bir kisi veya ekip
tarafindan hem uygulamasinin hem de kontroliiniin yapilmamasimi gerektirir. Boylelikle, olusabilecek

her tiirli risk minimize edilmeye g¢alisilir. Yonetim kurulu bagkaninin ayni zamanda sirketin genel
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miidiiri olmasi, gorevlerin ayrilig: ilkesine ters diisen bir durumdur. Boyle bir yapilanmada, kontrol
ortaminin zayif olmasi kaginilmaz olacak ve finansal bilgi manipiilasyonu yapilmasina olanak

taninacaktir.

TTK’nin 378. maddesi geregince, pay senetleri borsada islem goren sirketlerin yonetim kurulu,
olast risklerin erken saptanmasini saglayabilecek uzman bir komite kurmak, sistemi ¢aligtirmak ve
gelistirmekle gorevlidir. Diger sirketlerde bu komite, bagimsiz denet¢inin gerekli goriip yonetim
kuruluna bildirmesiyle kurulur. S6z konusu komite, ‘‘riskin erken saptanmasi (teshisi) komitesi’’dir.
Riskin erken saptanmas1 komitesi, sirketin varligini tehlikeye diisiirebilecek olas1 durumlar i¢in 6nceden
tespitlerin yapilmasi ve bunlarin dnlenmesi i¢in tedbirlerin alinmasina iliskin goriislerini ortaya koyar

ve yonetim kuruluna sunar.

TTK’nin s6z konusu maddesi, riskin erken saptanmasi komitesinin kimlerden olusabilecegine
dair bir hususa deginmemistir. Ancak, maddenin gerek¢esine gore, bazi yonetim kurulu iyelerinin yer
almasiyla kurulabilecegi gibi, sadece {igiincii kisilerden de olusabilecegi anlasilmaktadir (Sahin, 2016,
s. 304). Dolayisiyla, bu madde gerekcesi dogrultusunda, komite iiyelerinin tamaminin bazi ydnetim
kurulu tiyelerinden olusmasi, yukarida bahsedilen finansal bilgi manipiilasyonu ortamini tetikleyici bir
unsur olacaktir. Sadece yonetim kurulu digindaki {iyelerden olusmasi da komitenin gérevinin yerine
getirilmesinde titizlikle ¢aligilip ¢alisiilmamasinin yakindan izlenilmesinde birtakim eksikliklere neden
olabilir. Dolayisiyla, riskin erken saptanmasi komitesinin, yonetim kurulunda yer alip sirkette pay sahibi
olmayan iiyelerle birlikte, tamamen yonetim kurulu iiyeleri disindan, alaninda uzman olan kisilerden
olugsmasi, daha kontrollii bir ortamin olugmasini saglayacaktir. Ayrica, riskin erken saptanmasi
komitesinde yer alan kisilerin hukuk, yonetim, finans, muhasebe ve bunlar gibi belirli alanlarda uzman

olmalari, komitenin amacina yonelik olarak teskilatlandirilmasini saglayacaktir.
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2. KONUYA ILISKIN OLARAK YAPILAN CALISMALAR
Bu boliimde Beneish ve Beneish TR modeli kullanilarak yapilan finansal bilgi manipiilasyonu
tahmin ¢aligmalar1 ve Beneish modelinin finansal bilgi manipiilasyonunu tespit etmedeki yeterliligini

Olcen calismalar yakin tarihli olarak yer almaktadir.

Varict ve Er (2013) ¢alismalarinda Beneish modeli kullanilarak BIiST’te islem goren imalat
alaninda faaliyet gosteren 39 adet firmanin 2010 y1l1 verilerine gére manipiilasyon yapip yapmadigini
ve manipiilasyonun firma performansi ile iliskisinin olup olmadigimi arastirmiglardir. Firmalarin M;
degerleri bulunup ardindan Z; degerleri hesaplanmis ve Kolmogorov-Simirnow testi kullanilarak
normallik sinamas1 yapilmistir. Degerlerin normal oldugu sonucu alindiktan sonra, analiz neticesinde
39 firmadan 20 tanesinin manipiilasyon yaptig1 kanaatine varmislardir. Calismalarinin ikinci agamasinda
Beneish modelindeki degiskenler acisindan manipiilasyon yapan firmalar ile yapmayan firmalarin
karsilastirilmas1 bakimindan hangi degiskenlerin farklilik gosterdigini Mann Whitney U testi
kullanilarak belirlemislerdir. Buna gore; ticari alacaklar endeksi, aktif kalitesi, amortisman endeksi ve
toplam tahakkuklarin toplam varliklara orani oldugunu tespit etmislerdir. Calismalarinin diger
asamasinda, manipiilasyonun performans kriteriyle olan iliskisini lojistik regresyon analiziyle ortaya
koymuslardir. Buna gore; manipiilasyon yapma ihtimalinin 3 adet performans kriterini etkiledigi ortaya

cikmistir. Bunlar; aktif devir hizi, finansman orani ve kar marjidir.

Paolone ve Magazzino (2014) calismalarinda Italya menkul kiymetler borsasinda islem géren ve
onde gelen endiistrilerde faaliyet gdsteren (tekstil, gida, giyim, otomotiv ve metalurji) firmalarin 2005-
2012 yillar1 arasindaki yillar icin Beneish modelini kullanarak finansal bilgi manipiilasyonu yapma
ihtimallerini ortaya koymuslardir. Toplam 1809 adet firma {izerinde calismislar ve firmalarin
%351,4’liniin manipiilasyon yapma ihtimalinin yiiksek oldugu sonucuna varmislardir. Ayrica bu sektorler
icerisinde manipiilasyon yapma ihtimallerinin yiiksekligine gore giyim sektorii basta olmak {izere

sirastyla tekstil, otomotiv, metalurji ve gida sektorii oldugunu belirtmisler.

Tarjo ve Herawati (2015) calismalarinda 2011-2014 yillar1 arasinda Endonezya’daki Sermaye
Piyasasi Denetleme Kurulu tarafindan hile yaptiklari belirlenen 35 adet firma ile hile yapmayan 35 adet
firmanin finansal verileri iizerinde inceleme yaparak Beneish modelinin dogru sonug verip vermedigini
tespit etmeye yonelik ¢alismiglardir. Bunu yaparken veri madenciligi yontemini kullanmiglar ve sonugta,
Beneish modelinin finansal bilgi manipiilasyonunu belirlemede giiglii oldugunu ve Beneish modelindeki
degiskenlerden briit kar marji, amortisman giderleri, pazarlama, satis ve dagitim ve genel yonetim
giderleri endekslerinin ve toplam tahakkuklarin toplam varliklara oraninin manipiilasyonu tespit etmede

diger endekslere gore daha giiclii oldugunu ortaya koymustur.

Kara ve arkadaslar1 (2015) calismalarinda BIST’te islem géren imalat sektoriinde faaliyet
gosteren 132 adet firmanm 2010-2012 yillarina iligkin verilerine gore finansal bilgi manipiilasyonu

yapma ihtimalini ortaya koymak iizere Beneish modelini kullanarak test etmislerdir. Caligmalarinin esas
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amacini da hangi kriterlerin firmalarin finansal bilgi manipiilasyonuna neden olacagini tespit etmek
oldugunu belirtmisler ve bunun i¢in lojistik regresyon denklemini kullanmislardir. Buna gore; finansal
bilgi manipiilasyonunun tespitinde ‘‘caligma sermayesi/toplam aktif’’’, ‘‘caligma sermayesi/satiglar’’,
“‘net caligma sermayesi/satiglar’” oranlarinin ve ‘‘toplam borg¢larin’> dogal logaritmasinin etkili oldugu

sonucuna ulagmiglardir.

Kamal ve arkadaslar1 (2016) ¢aligmalarinda Malezya’da halka agik firmalar arasinda 1996-2014
yillarinda Malezya Menkul Krymetler Komisyonu tarafindan manipiilatér oldugu ilan edilen 17 adet
firmanin verilerini analiz ederek Beneish modelinin gilivenilirligini test etmislerdir. Buna gore, 17
firmadan 14’iiniin Beneish modeliyle de manipiilator oldugu tespit edilmistir. Buna gdre Beneish
modelinin %82 dogruluk oraniyla finansal bilgi manipiilasyonunu tahmin etme giicii oldugunu ortaya

koymuslardir.

Ahmed ve Naima (2016) Banglades Dhaka Borsasi’nda islem gdren finans sektoriinde yer
almayan 102 adet firmanin 2010, 2011, 2012 ve 2013 yillarina iligkin finansal verilerinden hareketle
Beneish modelini kullanarak finansal bilgi manipiilasyonunu tahmin etmislerdir. Manipiilasyon yapan
firmalarin sayisiin yillar gegtikce azaldigini tespit etmisler. Ayni1 zamanda manipiilasyonun, daha ¢ok
gelirleri ve maddi duran varliklar1 sisirerek ve giderleri aktiflestirerek yapildigini da ortaya

koymuslardir.

Anh ve Linh (2016) ¢alismalarinda Vietnam Hochiminh Borsasi’nda islem goren ve finans dist
sektorlerde faaliyet gosteren 223 adet firmanin 2013 ve 2014 yillarina iligkin finansal bilgi
manipiilasyonu yapma ihtimallerini Beneish modelini kullanarak tahmin etmiglerdir. Buna gore,

sirketlerin %48,4’iiniin manipiilator olabilecegi sonucuna varmiglardir.

Tepeli ve Kayihan (2016) ¢alismalarinda Kiigiiksézen’in 2014 yilinda ortaya koydugu Beneish
TR modelini kullanarak finansal bilgi manipiilasyonunu tahmin etmeyi amaglanuslardir. BIST te islem
goren gida alaninda faaliyet gosteren 28 adet firmayi incelemislerdir. Firmalarin M; degerleri
hesaplanmis ve normallik testi Shapiro-Wilk W ile gerceklestirilmistir. Buna gore geriye 25 adet firma
verisi kalmis ve yorum yapilabilmesi i¢cin M; degerleri Z; degerlerine ¢evrilmistir. Yaptiklar ¢aligma
sonucunda; 7 tanesinde manipiilasyon yaptigina dair hicbir sliphenin bulunmadigi, 4 tanesinde
manipiilasyon yapma olasiliginin bulundugu, 5 tanesinde manipiilasyon yapma konusunda ciddi
stiphelerin oldugu ve 9 tanesinde ise manipiilasyon yaptigina dair ¢ok ciddi siiphelerin oldugunu ortaya
koymuslardir. Yazarlar, muhasebe politikalarinin esnekliginden yararlanilarak yapilan muhasebe
manipiilasyonlarmin, sermaye piyasalarmin diiriist ve giivenilir bir sekilde islemesini engelleyerek
piyasaya olan giiveni sarstigl icin engellenmesini ve yatirimeilarin da manipiilasyon islemi yapma

ihtimali olan isletmelere yatirim yapmaktan kaginmalar1 gerektigine vurgu yapmislardir.

Délen (2016) calismasinda Kiigiiksézen’in 2014 yilinda ortaya koydugu Beneish TR modelini

kullanarak finansal bilgi manipiilasyonunu tahmin etmeyi amaglamistir. BIST’te 10 yildir islem géren
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gida alaninda faaliyet gosteren 16 adet firma iizerinde calismistir. Modelin uygulanabilmesi igin
firmalarin 2014 ve 2013 yillarmma iliskin finansal tablolar1 kullanilmistir. Buna gdre hesaplanan M;
degerlerinin normal dagilim gosterip gostermedigi Shapiro-Wilk W testi ile tespit edilmistir. Ug degerler
elimine edilmis ve sonugta 3 firmanin M; degeri u¢ degerde oldugundan bunlar gikarilmig ve 13 adet
firma verisiyle analiz tamamlanmistir. Y orumda bulunabilmek i¢in M; degerleri Zi degerlerine ¢evrilmis
ve neticede sadece 2 firma igin finansal bilgi manipiilasyonu yaptigina dair bir bulguya rastlanilmamas,
2 tanesinin finansal bilgi manipiilasyonu yapma olasiliginin bulundugu, 5 tanesinin finansal bilgi
manipiilasyonu yapma olasilifi hakkinda ciddi bulgularin bulundugu ve 4 tanesinin finansal bilgi
Manipiilasyonu yapma olasilig1 hakkinda ¢ok 6nemli bulgularin bulundugu sonucuna ulasilmistir. Yazar
calismasinin sonunda, firmalarin muhasebe politikalarindaki esneklik ve bogluklar1 kullanarak yaratici
muhasebe uygulamalarindan hareketle, bu bosluklarin yasal mevzuat ile desteklenerek siki bir denetimle

giderilmesiyle yaratici muhasebe uygulamalarinin azalacagini vurgulamistr.

Findik ve Oztiirk (2016) ¢alismalarinda BIST te imalat sektoriinde 2014 yilinda faaliyet gosteren
91 adet firmay1 finansal bilgi manipiilasyonunu tahmin etmek iizere incelemislerdir. Bu nedenle 2014
ve 2013 yil1 verileri ele alinmistir ve bu verilerden M; degerleri hesaplanmistir. M; degerlerinin normal
dagilip dagilmadigi Kolmogorov-Simirnov testi ile test edilmis ve yorum yapilabilmesi i¢in M; degerleri
Zi degerlerine ¢evrilmistir. 91 firmanin 45’inin manipiilatér olma ihtimalinin bulundugu anlagilmstir.
%49’1luk gibi yiiksek bir oranin ¢ikmasi, manipiilasyon ihtimali ile Beneish modelindeki degiskenler
arasindaki iligkinin arastirilmasi gerekliligi ortaya ¢ikmis ve bu degiskenlerin agiklayici degisken olarak
kullanildig bir lojistik regresyon modeli tahmin edilmistir. Buna goére Beneish modeli degiskenlerinden
ticari alacaklar endeksi (DSRI), briit kar marj1 endeksi (GMI), aktif kalitesi endeksi (EQI) ve toplam
tahakkuklarin toplam varliklara oran1 (TATA) degiskenlerinin manipiilasyon iizerinde pozitif etkiye
sahip oldugunu ortaya koymuslardir. Bu degiskenler arasinda da katsayisi en yiiksek olan degiskenin
TATA oldugu ortaya c¢ikmistir. Bu sonucun calismanin temel tezi olan tahakkuk esash
muhasebelestirmenin finansal bilgi manipiilasyonu yapilmasinda bir arag¢ olarak kullanilmasiyla uyumlu

oldugunun 6nemli bir kanit1 oldugunu vurgulamislardir.

Ramirez ve arkadaslar1 (2017) balikgilik sektériinde faaliyet gosteren iflas etmis Ispanyol bir aile
isletmesi olan Pescanova’nin manipiilasyon yapip yapmadigini tahmin etmek tizere, 2008-2011 yillar
arasindaki finansal verilerini Beneish modeli ile incelemislerdir. Yazarlar ayn1 zamanda Pescanova ile
ayni isi yapan 3 rakip firmay1 da manipiilasyon yaptigina dair bir emare olmadigindan kontrol firma
olarak secip verilerini analiz etmiglerdir. Caligmalarimin sonucunda 2008 yili hari¢ diger 3 yilda da

firmanin ciddi derecede manipiilasyon yapma ihtimali yiiksek ¢ikmistir.

Kara ve arkadaslar1 (2019) BIST’te islem goren imalat sektoriinde faaliyet gosteren 154 adet
firmanin finansal bilgi manipiilasyonu yapma ihtimallerini 2014, 2015, 2016 ve 2017 yillar i¢in Beneish
modeli ile tahmin etmeye ¢alismiglardir. Bulunan sonuglari lojistik regresyon denklemini uygulayarak,

yonetimin karakteristik 6zelligi ile kiyaslanuglardir. ilgili yillardaki s6z konusu firmalarin M; degerleri
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hesaplanip Z;i degerlerine ¢evrilmis ve sonucta, 2014 yilinda 48’inin, 2015 yilinda 28’inin, 2016 yilinda
34’iiniin ve 2017 yilinda 40’1min manipiilasyon yapma ihtimali oldugu tespit edilmistir. Yapilan diger
analizlere gore, yonetim karakteristiklerinden tepe yoneticiligi ikilemi, yonetim kurulu iiye sayisi,
bagimsiz denetci goriisii ve ortaklik yapisindaki yabanci yatirimei yiizdesi gibi degiskenlerin, firmalarda

manipiilasyona agik degiskenler oldugu sonucuna varmislardir.

Alfian ve Triani (2019) ¢aligmalarinda Beneish modelinin giiciinii test etmeyi amaglamislardir.
Bu amag i¢in 2012-2016 yillar1 arasinda manipiilatér oldugu Endonezya’daki Finansal Hizmetler
Otoritesi tarafindan belirtilen 55 adet firmanin verileri ile manipiilatdér olduguna dair bir emare
bulunmayan 55 adet firmanin verilerini kullanmislardir. Bulduklar1 sonuca gore %50,91°lik oranla 55
manipiilatér firmadan 28’1 ve %60’k oranla 55 manipiilator olmayan firmadan 33’4 dogru

simiflanmustir.

Kara ve Ozcan (2020) ¢aligmalarinda BIST’te islem goren imalat sektdriinde faaliyet gdsteren
155 adet firmanin 2013-2017 yillart verilerini kullanarak Beneish modeliyle finansal bilgi
manipiilasyonu yapma ihtimalini test etmislerdir. Buna gore M; degerleri hesaplanip, Z; degerine
cevrilmis ve nihayetinde finansal bilgi manipiilasyonu ihtimalinin yorumlar1 yapilmistir. Ayni sekilde
yazarlar ayni verilerle, 2016 yilinda Kara, Sakarya ve Aksu’nun yapmis oldugu ¢aligmada elde ettikleri
formiilii kullanarak da finansal bilgi manipiilasyon tahmininde bulunmuslardir. Buna gére Beneish’in
belirledigi formiille tiim yillar i¢in 28 adet manipiilator belirlenirken, Kara, Sakarya ve Aksu’nun
formiiliine gore 61 adet manipiilator firma belirlenmistir. Yapilan bu tahminler yapay sinir aglari ile test
edilmis ve sonugta hem Beneish denklemi kullanilarak bulunan sonucun hem de Kara, Sakarya ve

Aksu’nun denklemi kullanilarak bulunan sonucun %100 dogru oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Giiner ve Kurnaz (2020) ¢alismalarinda BIST te Kimya, Petrol, Plastik endeksinde islem goren
26 adet firmanin 2015 yili verilerini Beneish TR modeli ile inceleyerek finansal bilgi manipiilasyonu
yapma ihtimallerini tahmin etmislerdir. Hesaplanan M; degerleri Z; degerlerine ¢evrilmis ve ug degerler
de elimine edilmistir. Buna gore analiz kapsamina 24 adet firma verisi girmistir. 24 firmadan 7’sinin
manipiilasyona bagvurma ihtimalinin olmadigi, 3’tiniin manipiilasyon yapabileceklerine dair ihtimal
oldugu, 6’sinin muhasebe manipiilasyonu yaptiklarina dair ciddi kanitlar oldugu ve 8’inin ise
manipiilasyon yaptiklarina dair ¢ok ciddi kanitlar oldugu sonucuna ulagmiglardir. Bu sonugla, s6z
konusu firmalar i¢in manipiilasyona bagvurma olasiliklarinin yiiksek oldugu ve yatirimcilarin karar

verirken bu hususu dikkate almalar1 gerektiginin altini ¢izmiglerdir.

Akra ve Chaya (2020) calismalarinda Altman ve Beneish modellerinin finansal manipiilasyonu
tahmin etmedeki yeterliliklerini 6l¢miislerdir. Calismalarinda Kuveyt Menkul Kiymetler Borsasi’ndaki
banka ve sigorta sirketleri disindaki 30 adet firmanin verilerini kullanmiglardir. Yapmis olduklari analiz

sonucuna gore, iki modelin de finansal manipiilasyonu belirlemede kuvvetli yeterlilikte oldugu fakat
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Altman modelinin stoklar hesabimin yogunlukta kullanildigi gayrimenkul sirketleri ve iiretim

sirketlerinde Beneish’e gore daha az efektif oldugu sonucuna varmiglardir.

Fidan (2021) calismasinda BIST te islem gdren tas ve topraga dayali sektorde faaliyet gosteren
19 adet firmanin 2017, 2018 ve 2019 donemlerine iliskin finansal bilgi manipiilasyonu tahminini
Beneish TR modelini kullanarak yapmistir. Buna gore, M; degerleri hesaplanmis ve Zi degerine
cevrilmis, sonugta 2017 doneminde degerlendirilen 17 adet firmanin 1’inde manipiilasyon yaptigina dair
ihtimal bulunmadig1, 4’iinde manipiilasyon yapma ihtimalinin bulundugu, 7°sinde manipiilasyon yapma
ihtimali hakkinda 6nemli tespitler oldugu ve 5’inde manipiilasyon yaptigina dair ¢ok dnemli tespitler
oldugu sonucuna ulagmstir. 2018 donemi i¢in degerlendirilen 18 adet firmanin 2’sinde manipiilasyon
yaptigina dair ihtimal bulunmadigi, 6’sinda manipiilasyon yapma ihtimali bulundugu, 5’inde
manipiilasyon yapma ihtimalinin gii¢lii oldugu ve 5’inde manipiilasyon yapma ihtimalinin ¢ok gii¢lii
oldugu sonucuna ulagmistir. 2019 dénemi i¢in degerlendirilen 18 adet firmanin 1’inde manipiilasyona
dair ihtimal bulunmadigi, 5’inde manipiilasyon ihtimalinin bulundugu, 1’inde manipiilasyon yapma
ihtimali hakkinda 6nemli belirtiler oldugu ve 11’inde manipiilasyonuna bagvurduklarina dair ciddi ve
cok 6nemli bulgular oldugu tespit edilmistir. Yazar, 3 donem i¢in de ‘‘manipiilasyon yapildigina dair
¢ok onemli bulgularin oldugu’’ bélgede ¢ikan firmalarin kilit denetim konularini incelemis ve en fazla

“‘hasilatin muhasebelestirilmesi’’ kilit denetim konusu olarak belirtildigini tespit etmistir.

Benligiray ve Onay (2021a) BIST te islem goren sirketlerin 2011-2019 yillarina iliskin finansal
tablolarin kullanarak Beneish modelinin ve Beneish TR modelinin basarisini tespit etmeye yonelik
calisma yapmislardir. Bu amaca ulagmak i¢in girketlerin manipiilasyon uygulamalarini belirlemek tizere
2013-2019 yillarinda yayinlanan SPK biiltenlerini incelemigler. Sinama 6rneklemi igin 2011-2019
finansal verileri kullanilarak M-skoru hesaplanabilen sirket-y1l verisi sayis1 1593°tiir. Bu veri setinden
31 manipiilator ve 269 sirket-y1l boyutunda kontrol verisi belirlemisler ve sonugta her 10 sirketten biri
manipiilator olan 300 birimlik bir sinama 6rneklemi olusturmuslardir. Yazarlar, manipiilasyon yaptigi
bilinen sirketlere ait M-skorlar1 ile manipiilasyon yapmadigi bilinen M-skorlarinin arasinda istatistiksel
bir farklilik olmas1 gerektiginden yola ¢ikarak Beneish ve Beneish TR modellerine Mann-Whitney U
Testi uygulamislardir. Buna gore, Beneish TR modelindeki M-skorlar1 arasindaki fark istatistiksel
olarak anlamli ¢ikmamistir. Ayrica, sinama 6rneklemine gore belirlemis olduklar1 kesim noktalarina
(esik degerlerine) gore, Beneish modelinin tahmin basariminin Beneish TR modeline gore daha yiiksek
ciktigini ortaya koymuslardir. Ayrica yazarlar, Tiirkiye’deki literatiirde Beneish modeli uygulanarak
yapilan ¢alismalarin yorumlamalarinda tutarsizliklar oldugunu tespit etmis ve Tiirkiye’deki sirketler i¢in
finansal bilgi manipiilasyonunu tahminde bulunmak tizere kullanilan Beneish modelinin sonucunun
yorumlanmasinda kullanilabilecek bir esik degeri belirlemislerdir. Buna gore; yazarlar Tiirkiye’de
kullanilabilecek M-skor esik degerini, Beneish’in kendi 6rneklemi igin belirlemis oldugu esik deger olan

-1,78 i¢in tip 1 hata ylizdesine denk gelen -1,90 olarak ortaya koymuslardir.
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Darmawan ve ark. (2022) Uluslararas1 Suistimal Inceleme Uzmanlari Birligi’nin (Associaton of
Certified Fraud Examiners-ACFE) bankacilik sektoriiniin hileli finansal raporlama yaptigi konusundaki
diger sektorlere gore en iist siralarda yer edinmesinden hareketle, kovid-19 pandemi dénemi boyunca
(2019-2021) Endonezya Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem goéren bankalarin finansal verilerini
Beneish modelini kullanarak analiz etmiglerdir. Buna gére 12 adet bankanin bir yildan fazla siireyle
finansal bilgi manipiilasyonuna basvurduklarini tespit etmisler. Beneish modelini kullanarak elde
ettikleri bu sonuglarin, hisse ihraci i¢in firma dis1 kurumsal eylem plani, yeni hissedarlar tarafindan
firmanin is planinda 6nemli bir degisiklik, kredi vermede sagduyu eksikligi ve yolsuzluk uygulamalar1

gibi gerceklerle desteklendigini de ortaya koymuslardir.

Durana ve ark. (2022) galigmalarinda Slovakya’da tarim, ormancilik ve balik¢ilik alaninda yeni
faaliyet gostermeye baglayan diger bir deyisle heniiz girisimci olan 46 adet firmanin finansal bilgi
manipiilasyonunu tahmin etmede Beneish modeli ve Diizeltilmis Jones modelini kullanmislardir.
Firmalarin verilerini Amadeus Finansal Veri tabanindan elde etmislerdir. Yapilan analizde Beneish
modelinin Diizeltilmis Jones modeline gore iistiin oldugu sonucuna varmislardir. Bu sonuca ulasirken
ROC (Receiver Operating Characteristics) egrisini kullanmiglardir. ROC egrisinin altinda kalan alan
““AUC (the area under the curve)’’ seklinde ifade edilmekte ve bu alanin degeri O ila 1 arasinda
degismektedir. Alanin 1’e yakin olmasi yapilan smiflamanin dogrulugunun gostergesidir. Buna gore;

Beneish modelinin muhtesem AUC degerine sahip oldugu sonucuna varmislar ve Beneish modelinin

merkez Avrupa iilkelerinde de kullanilmasini tavsiye etmislerdir.

Tablo 2.1. Konuya Iliskin Olarak Yapilan Calismalar

Orneklemin Yayin Tiirii
Yazarlar ve inceleme Olusturuldugu ve Arastirma | Incelenen
Yaymn Yih Donemi Veri Tabani Genel Amacg Yaklasim Sirket Sayisi
Beneish Modelinin
lanarak
o gi)r/]gﬁszlaB?lgi Makale 39
Varici ve Er BIST-Imalat Manipiilasyonunun Ampirik
(2013) 2010 Sektori Tahmin Edilmesi
Italya Menkul Beneish Modelinin
Paolone ve Kiymetler Borsas1 | Uygulanarak Makale
Magazzino 2005-2012 - Tekstil, Gida, Finansal Bilgi Ampirik 1809
(2014) Giyim, Otomotiv, | Manipiilasyonunun
Metalurji Sektorii | Tahmin Edilmesi
Tarjo ve Endonezya Beneish Modelinin Makale
Herawati 2011-2014 Sermaye Piyasas1 | Dogrulugunun Ampirik 70
(2015) Denetleme Kurulu | Test Edilmesi
Beneish Modelinin
P Uygulanarak
Karaveark- | 5409015 | BIST-Imalat Finansal Bilgi Makale 132
(2015) Sektori e Ampirik
Manipiilasyonunun
Tahmin Edilmesi
Kamal ve ark. Malezya Menkul Ber]eish !\/Iodelinin Makale
(2016) 1996-2014 Klyrr_letler Dogrulu_gunu_n Ampirik 17
Komisyonu Test Edilmesi
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Tablo 2.1. (devami)

Tahmin Edilmesi

) Yayin Tiiri
Orneklemin ve
Yazarlar ve | inceleme Olusturuldugu Arastirma Incelenen
Yaym Yih Donemi Veri Tabam Genel Amag Yaklasim Sirket Sayisi
Beneish Modelinin
Ahmed ve Uygulanarak
Naima 2010-2013 panglades Dhaka | Finansal Bilgi akale 102
(2016) Manipiilasyonunun P
Tahmin Edilmesi
Beneish Modelinin
. Vietnam Uygulanarak
Anhve Linh | 513 5014 Hochiminh Finansal Bilgi Makale 223
(2016) o Ampirik
Borsasi Manipiilasyonunun
Tahmin Edilmesi
Beneish TR
Tepeli ve Modelinin
P Dénem BIST - Gida Uygulanarak Makale
Kaythan e . e ; o - 28
belirtilmemistir | Sektorii Finansal Bilgi Ampirik
(2016) o
Manipiilasyonunun
Tahmin Edilmesi
Beneish TR
Modelinin
Délen ) BIST - Gida Uygulanarak Makale
(2016) 201523 Sektorii Finansal Bilgi Ampirik 16
Manipiilasyonunun
Tahmin Edilmesi
Beneish Modelinin
Findik ve P Uygulanarak
Otiirk 2014 4 Finansal Bilgi pralale 01
(2016) Manipiilasyonunun P
Tahmin Edilmesi
Beneish Modelinin
. Ispanyol bir aile | Uygulanarak
Ramirez ve | 5406 2011 sirketi- Balikeilik | Finansal Bilgi Makale 1
ark. (2017) g o Ampirik
Sektorii Manipiilasyonunun
Tahmin Edilmesi
Beneish Modelinin
P Uygulanarak
Karaveark. | 5414 9017 BIST-Imalat Finansal Bilgi Makale 154
(2019) Sektorii o Ampirik
Manipiilasyonunun
Tahmin Edilmesi
Alfian ve E?nda?]r;(:ya Beneish Modelinin Makale
Triani 2012-2016 . Dogrulugunun Test - 110
Hizmetler : ¢ Ampirik
(2019) o Edilmesi
Otoritesi
Beneish Modelinin
Kara ve o § Uygulanarak
Ozcan 2013-2017 pis1lmalat Finansal Bilgi akale 155
(2020) Manipiilasyonunun P
Tahmin Edilmesi
Beneish TR
. . Modelinin
Gliner ve BIST- Kimya,
Kurnaz 2015 Petrol ve Plastik U_ygulanare_lk_ 'V'a"?'? 26
e Finansal Bilgi Ampirik
(2020) Sektorii o
Manipiilasyonunun
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Tablo 2.1. (devami)

) Yayin Tiirii
Orneklemin ve incelenen
Yazarlar ve Olusturuldugu Arastirma | Sirket
Yaym Yih inceleme Donemi | Veri Tabam Genel Amag Yaklagimi | Sayisi
Akrave Chaya | Donem Kuveyt Menkul girji:fl?l!\{ll ggﬁlgzt Makale 30
(2020) belirtilmemistir Kiymetler Borsasi Sruiug Ampirik
Edilmesi
Beneish TR
BIST- Tas ve {\J/IOdSII:;!:ak Finansal | Makale
Fidan (2021) 2017-2019 Topraga Dayali ot e 19
N Bilgi Ampirik
Sektor -
Manipiilasyonunun
Tahmin Edilmesi
Beneish ve Beneish
Benligiray ve BIST-Imalat TR Modellerinin Makale
Onay (2021a) 2011-2019 Sektorii Dogrulugunun Test Ampirik 300
Edilmesi
Endonezzg Beneish Modelinin
Menkul .
Uygulanarak Finansal
Darwaman ve Kiymetler A Makale
2019-2020 Bilgi . 47
ark. (2022) Borsasi- - Ampirik
Manipiilasyonunun
Bankacilik . f .
i Tahmin Edilmesi
Sektorii
Amadeus
Finansal Veri
Durana ve ark Tabani Beneish Modelinin Makale
’ 2016-2018 (Slovakya)- Dogrulugunun Test 5 46
(2022) ; ; Ampirik
Tarim, Edilmesi
Ormancilik ve
Balikeilik
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3. FINANSAL BiLGI MANIPULASYONU YONTEMLERI

Finansal bilgi manipiilasyonunun, SPKn’de bahsedilen su¢ teskil eden manipiilasyon
kavramindan farkli oldugu ve sadece muhasebe ilke ve standartlarindan aykir1 olan islemler degil, bu
standart ve ilkelerin izin verdigi birtakim esnekliklerden faydalanilarak yapilacak islemlerin de bu tez
caligmasi konusu icerisinde, finansal bilgi manipiilasyonu olarak tanimlandigini bir kez daha belirtmekte
fayda vardir. Diger bir deyisle, bu tez calismasinda alti ¢izilmek istenen finansal bilgi
manipiilasyonundan esas anlasilmasi gereken, isletme sahiplerinin veya isletme sahipleriyle birlikte
finansal tablo hazirlayicilarinin kendi istedikleri sekilde -ister muhasebe ilke ve standartlarina aykirt
olsun ister olmasin- bir alginin yaratilmasi ve bu algimin finansal tablo okuyucular1 ve karar vericileri
tarafindan etkili olmasinin, daha acik bir ifadeyle, alinacak kararlarda bu alginin etkisinin géz ardi

edilemeyecek nitelikte olmasinin saglanmasidir.

Bu boliimde ne tiir finansal bilgi manipiilasyonlarinin yapildigi ve bu manipiilasyonlarin
yapilmasindaki spesifik amaglar ve manipiilasyonlar1 yapmak i¢in kullanilan tekniklerin neler oldugu

belirtilecektir.

3.1. Kurabiye Kavanozu Teknigi (Cookie Jar Reserve)/ Finansal Durgunluk (Financial Slack)
Muhasebe ilke ve standartlart genel olarak tahakkuk esasini benimsemistir. Tahakkuk esaslt
muhasebenin en dnemli 6zelligi; yonetimin, cari mali yilda meydana gelen olaylar veya islemler
sonucunda gelecekte 6denecek yiikiimliiliikleri tahmin etmesi ve kaydetmesi gerektigidir. Gelecekteki
olaylar tahmin sirasinda kesin olarak bilinemediginden, tahmin siirecini gevreleyen 6nemli olaylar
mevcuttur. Dolayisiyla, dogru bir cevap yoktur, sadece bir dizi makul cevaplar vardir. Muhasebe ilke
ve standartlari, yonetimin, bu bir dizi makul cevaplardan bir tanesini se¢mesini ister. McKee, bu se¢cim
sirasinda yonetimin finansal bilgi manipiilasyonu yapma olanagina sahip olacagini belirtmistir. Finansal
bilgi manipiilasyonunun, yonetim tarafindan nasil yapilabilecegini agiklamistir (McKee, 2005, s. 13).

Buna gore;

Y onetim, muhtemel giderler araligindaki en yiiksek tutari segtiginde, i¢inde bulunulan yila -daha
diisilk muhtemel gider secmenin etkisiyle kaydedecegi gider tutarindan- daha fazla gider kaydetmis
olacaktir. Dolayisiyla, cari donemde daha fazla gider yazilmasi, gelecekteki donemde daha az tutarda
kayit yapilmasini miimkiin kilabilecektir. Boylece yonetim ‘cookie jar reserve’ [‘kurabiye kavanozu
rezervi’], diger bir ifade edilis sekli olan ‘financial slack’ [ ‘finansal durgunluk’] yaratir ve kazanci daha

sonra artirabilme imkani elde etmig olurlar.

Gelecekteki harcamalar aslinda tahmin araliginin en {stiinde oldugu takdirde kurabiye kavanozu
bos kalacaktir. O zaman kazang artis1 olmayacaktir. Bununla birlikte, gelecekteki giderler aslinda tahmin
araliginin ortasinda ya da diisiik oldugu bir tutardaysa, 6nceki doneme ait tahakkuk eden kazang fazlasi,

yeni donemde kazanca dondstiiriilebilir.
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Kurabiye kavanozu rezervlerinin yaygin olarak yaratildigi muhasebe tahminleri asagida yer

almaktadir (McKee, 2005, s. 14):
e Satis iade ve karsiliklarinin tahmin edilmesi
e Tahsiline imkan kalmayan alacaklarin tahmin edilmesi
e Stok deger diisiikliigiiniin tahmini
e Garanti kapsaminda miisterilere yapilacak 6demelerin tahmini
e Kidem tazminatinin tahmini
e Emeklilik planlarinin sona ermesinin tahmin edilmesi
e Uzun vadeli anlagsmalarin tamamlanma yiizdesinin tahmin edilmesi

Yukarida yapilan agiklamalara bakildiginda, aslinda muhasebede tahmin edilip karsilik olarak
finansal tablolara alinan tutarlardan bahsedilmektedir. Mckee’nin saydig1 yukaridaki yontemlerden,
tahsiline imkan kalmayan alacaklarla yakin nitelige sahip olan siipheli alacaklar karsiliginin tahmini
yapilip kayit olusturuldugu sirada, yapilabilecek finansal bilgi manipiilasyonu uygulamasi asagida

verilen ornekle kayit bazinda ve amaciyla birlikte agiklanmustir.

Bilindigi tizere uluslararasi muhasebe standartlarina gore, alacaklarin siipheli olup olmadigi
isletme yonetimince tahmin edilir.* iginde bulunulan yilda, hedeflenenden ¢ok fazla kar elde edilecegi
belliyse; yonetim, siipheli alacaklar karsilik tutarini yiiksek tutmayi ister. Buradaki amag; yonetimin,
icinde bulunulan yila gider yazilan tutarin yiiksek gosterilerek, gelecekteki olasi hedef karin
tutturulamadigi ya da gegilemedigi durumlar igin hazirlik yapmasidir. Daha agik bir sekilde ifade etmek
gerekirse; A sirketi X sirketinden olan alacagini gelecek donemlerde alacagini bildigi halde, bu alacagin
siipheli oldugunu belirtir. Boylece A sirketi i¢cinde bulunulan déneme fazladan gider kaydetmis olur.
Gelecek donemde de bu sirketten alacagini tahsil ettiginde, onceki donem finansal tablosunda gider
yazdig1 tutar, bu donemin finansal tablosuna gelir olarak kaydedilir. Boylelikle, A sirketi ulasmak
istedigi hedefe ulasir. Bu alacag tahsil ettigi donemdeki hedefledigi kara ulasamama ihtimalini, bu
uygulamasi sayesinde azaltmis olur. Diger bir deyisle, A sirketi uluslararasi muhasebe standartlarinin
esnekliklerinden yararlanarak, finansal bilgi manipiilasyonu yapmis olur. Bu esneklik, alacaklarin
stipheli olmasinda tahminin uygulanmasidir. Asagida konuyu agiklar nitelikte A Sirketinin muhasebe

kayitlart yapilmstir:

Y Bu durum Tiirkiye’de uygulanan vergi mevzuatina gére farklidwr. Siipheli alacak igin karsilik kayd: tahmine
dayali degildir.
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- 31.12.2019 - ---
Stipheli Alacaklar Hesabi 100,00 Tiirk Liras1

Alacaklar Hesabi 100,00 Tiirk Liras1
-X sirketinden olan alacak i¢in siipheli nitelik kazandirilmasi

e 31.12.2019

Genel Yonetim Giderleri Hesabi 100,00 Tiirk Liras1
Siipheli Alacaklar Karsiligi Hesabt 100,00 Tiirk Liras1

-X sirketinden olan alacak igin karsilik tutarinin gelir tablosu hesabina kaydedilmesi
— / - —

Yukaridaki kayitlarla birlikte, yonetim i¢inde bulunulan sene i¢in karini azaltmay1 géze almistir,

clinkii hedefledigi kar tutarina ulasacagindan emindir.

20.08.2020

Bankalar Hesab1 100,00 Tiirk Lirasi
Stipheli Alacaklar Hesab1 100,00 Tiirk Lirast

Stipheli Alacaklar Karsiligt Hesab1 100,00 TL
Gelir Hesabi 100,00 Tiirk Lirasi

Yukaridaki kayitta da A sirketi X sirketinden olan alacagini tahsil etmis ve ilgili doneme gelir

kaydetmistir. Boylelikle, A sirketi X sirketinden olan alacagini tahsil edecegini bilmesine ragmen, bu
alacag1 siipheli olarak nitelendirmistir. Burada, A sirketi siipheli kaydi attig1 donemde, hedef kérina
ulasacagini bildiginden, i¢inde bulundugu doneme bilerek fazladan gider kaydetme yolunu tercih etmis

ve bu alacagin tahsil edildigi gelecek yilda gelir unsurunun yaratilmasini saglamstir.

Kurabiye kavanozu rezervi yaratilabilecek diger bir Ornek, amortisman hesaplamalaridir.
Isletmeler cari donem karim yiiksek gdstermek icin, duran varhgin faydali dmriinii ilk etapta daha uzun
ve/veya hurda degerini daha yiiksek tutarda belirleyebilir. Isletme daha sonraki yillarda, énceden
belirlemis oldugu duran varligin faydali 6mriinii muhasebe tahminleri dogrultusunda degistirebilir ve
daha kisa olarak tahmin edebilir. Isletme boylelikle ilk etapta duran varlik igin hesapladig1 amortisman
tutarin1 olmasi gerekenden daha az kaydetmis olacak ve dolayisiyla ilgili donemdeki karini yiiksek
hesaplayacaktir. Sonraki yillarda tahminlerde degisiklige gidilerek faydali omiirde siire kisaltimina

gidildiginden, daha yiiksek tutarlarda amortisman hesaplanacaktir.

McKee’nin de belirttigi iizere bir diger kurabiye kavanozu rezervi yaratabilecek konu satis iade
karsiliklaridir. Ozellikle perakende sektoriinde faaliyette bulunan isletmeler icin iade karsiliklar1 dnemli
bir konudur. Isletmeler iade karsiliklarim tahmin ederken tarihi verilerden yararlanirlar ve gecmis
donemlerde gergeklesen iadelere gore gelecek igin bir tahminde bulunurlar. Ornek olarak Tablo 3.1°de
bir igletmenin ge¢mis yillarda gerceklesmis iadeleri verilmis ve igletme yonetiminin bu veriler lizerinden

nasil finansal bilgi manipiilasyonu yapabilecegi belirtilmistir.
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Tablo 3.1. Satis Geliri ve Gergeklesen Iade Oranlar1 (,00 TL)

Satis Geliri iade Tutan iade Oram*
2014 9.000.000
2015 10.000.000 27.000 %0,30
2016 12.000.000 50.000 %0,50
2017 14.000.000 120.000 %1,00
2018 16.000.000 84.000 %0,60
2019 352.000 %2,20

*[ade orani, bir dnceki yil satis gelirine iliskin bir sonraki yil ger¢eklesen iade tutarma gére hesaplanir.

2014 yilinda satig geliri 9 milyon TL ve bu yilin satisina iliskin 2015 yilinda gerceklesen iade
tutar1 27 bin TL’dir. 2014 yili satigina iligkin 2015 yilinda gerceklesen iade tutarina gore hesaplanan

iade oran1 %0,30 olacaktir.

2015 yilinda satig geliri 10 milyon TL ve bu yilin satigina iliskin 2016 yilinda gergeklesen iade
tutart 50 bin TL’dir. 2015 yili satisina iligkin 2016 yilinda gergeklesen iade tutarina gore hesaplanan

iade oranm1 %0,50 olacaktir.

2016 yilinda satig geliri 12 milyon TL ve bu yilin satigina iligskin 2017 yilinda gergeklesen iade
tutart 120 bin TL’dir. 2016 yili satisina iliskin 2017 yilinda gerceklesen iade tutarina gore hesaplanan

iade oranm1 %1,00 olacaktir.

2017 yilinda satis geliri 14 milyon TL ve bu yilin satigina iligkin 2018 yilinda gergeklesen iade
tutar1 84 bin TL’dir. 2017 yili satisina iliskin 2018 yilinda gerceklesen iade tutarina gére hesaplanan

iade oranm1 %0,6 olacaktir.

2018 yilinda satis geliri 16 milyon TL ve bu yilin satigina iliskin 2019 yilinda gergeklesen iade
tutar1 352 bin TL’dir. 2018 yil1 satisina iliskin 2019 yilinda gerceklesen iade tutarina gére hesaplanan

iade oranm1 %2,20 olacaktir.

Isletme y&netimi 2019 yil sonunda, 2019 yili satislarmna iliskin 2020 yilinda gerceklesmesi
muhtemel olacak satis iade tutarini tahmin etmek durumundadir. Bunun i¢in karsilik gideri hesaplayip,
2019 yili kayitlarina almalidir. Bunu yaparken, isletme, ge¢mis yil verilerinden yararlanma yolunu
sececektir. Isletme, satis iade karsiligi tutarim1 hesaplayabilmek igin, yillar itibarryla hesapladig iade

oranlarinin ortalamasini ya da agirlikli ortalamasini kullanabilir.
Isletme, iade oranlarinin ortalamasini kullanirsa;

(0,30 + 0,50 + 1,00 + 0,60 + 2,20) / 5 = %0,92 iade oranini hesaplayacaktir.
Isletme, iade oranlarinin agirlikli ortalamasini kullanirsa;

(9 M *0,30) + (10 M *0,50) + (12 M*1,00) + (14 M*0,60) + (16 M *2,20)
9M + 10M + 12M +14M + 16M

%1,04 iade oranin hesaplayacaktir.
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Isletme daha yiiksek bir iade oran1 kullanmak isterse son 3 yilin verisini de kullanabilir. Ortalama

ve agirlikli ortalama seklinde hesaplanan iade oranlar sirasiyla %1,27 ve %1,32 olacaktir.

Tarihi veriler incelendiginde kullanilan bu oranlar ilk bakista makul goriinse de 2017 ve 2019
yillarinda gerceklesen iadeler diger yillara gore ¢ok yliksek orandadir ve sorgulanmalidir. Bu
sorgulamalar neticesinde bu yillardaki iadelerin spesifik bazi mallarin iadesi oldugu ve bu mallarin 2019
yilinda hi¢ satilmadig tespit edilebilir ve ayrilmasi gereken karsilik oranmi yonetim tahmininin ¢ok
altinda cikabilir. 2017 ve 2019 yilinda gerceklesen iadeler dikkate alinmayarak hesaplanan ortalama ve
agirlikli ortalama iade oranlari sirastyla %0,47 ve %0,49 olacaktir. Isletme, bu sekilde tahmin gerektiren
alanlarda manipiilasyon yapabilir. Bunlarin denetimi, denet¢i tarafindan bahsedilen hususlar da goz

ontinde bulundurularak titizlikle yapilmalidir.

3.2. Biiyiik Temizlik Teknigi (Big Bath Techniques)

Bircok firma i¢in biraz nadir goriilen bir durum, rekabet edebilmek icin, operasyonlar1 veya baglh
kuruluslar1 6nemli dl¢lide yeniden yapilandirmalart veya ortadan kaldirmalar gerektigidir. Boyle bir
durum oldugunda, Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Politikalar1 (Generally Accepted Accounting
Principles — GAAP) yonetime tahmini maliyeti kaydetme imkani tanir. Mevcut doneminin kazancina
karsilik bu sekilde biiyiik bir tahmini giderin tek seferde kaydedilmesi, firmanin rekabet edebilme
yetenegi ile ilgili kotii haberlerle iliskili olarak, mevcut yildaki hisse fiyatlarinda negatif bir etki yapar.
Ancak, kaydedilen gider ve operasyonel degisiklikler pozitif bir sekilde algilanirsa, hisse senedi fiyatlari
hizli bir sekilde yiikselecektir (McKee, 2005, s. 14).

Biiyiik temizlik muhasebesi Walsh, Craig ve Clarke ‘in ¢calismasinda (aktaran Killi ve Evci, 2017,
s. 70), biiyiik karin azaltilmasi i¢in, gelir tablosunda geliri azaltan ihtiyari tahakkuklarin veya faydasi

olmayan varliklarin bilangodan ¢ikarilmasi nedeniyle giderin ¢ogaltilmasi seklinde tanimlanmustir.

Literatiirdeki aciklamalardan anlagilan, biiyiikk temizlik muhasebesinin genellikle, isletme
yonetiminin el degistirdigi donemlerde yapildigidir. Walsh, Craig ve Clarke’in ¢alismasinda (aktaran
Bahadir ve Demir, 2007, s. 12) bu teknikle, yeni yonetim bazi verimsiz aktifleri gider yazarak
bilangosundan ¢ikarir ve boylelikle gegmis yonetimin goérevde oldugu donemlerin oldugundan daha
zararli oldugu izlenimi yaratilmak istenir ve aym1 zamanda gelecek donemlerin daha kérli oldugu

izlenimi yaratildig: belirtilmistir.

Mulford ve Comiskey’e (2002, s. 33) gore, biiyiik temizlik, isletmenin bilancosunun daha
muhafazakar hale getirmek icin, kotii oldugunu diisiindiigii diger bir deyisle kazang beklentilerinin
karsilanmadigini diislindiigii cari donem performansi igin, bilangosundaki varliklarin silinmesi veya
borglar igin simdiden yiiksek tutarlarda tahakkuk islemi yapilmasi suretiyle, ileriki yillarda daha
kazangli bir gdriiniim elde etme ¢abasidir. Mulford ve Comiskey konuyla ilgili yagsanmis bir olaydan
ornek vermistir: Sear sirketinin bilangosunda taginan kredi karti zararlan igin biiyiik rezerv, sirketin

1992°de aldig1 2,7 milyar ABD Dolar tutarindaki ¢ok biiylik bir yeniden yapilandirma iicretinin bir
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pargasi olarak ortaya ¢ikt1. O y1l, sirket 4,3 milyar dolar vergi dncesi faaliyet zarar1 bildirmistir. Ilerleyen
yillarda daha yiiksek kazanglar i¢in hazirlik agamasina yardimci olan yeniden yapilandirma {icreti su
sekilde aciklanmistir: Merchandise Grubu, 1992 yilinin dordiincii ¢eyreginde, yurt ici katalog
operasyonlarini durdurarak, bazi maagh calisanlarina goniillii erken emeklilik programi teklif ederek,
kar etmeyen perakende departmani ve Ozel magazalarimi kapatarak, kar etmeyen ticari hatlarim
sonlandirarak ya da diizene sokarak ve az kullanilan varliklar piyasa degerine indirgeyerek 2,65 milyar
dolarlik vergi oncesi bir gider kaydetmistir. Sirket ayrica, bazi calisanlar1 isten ¢ikarma ve erken
emeklilik programlar1 sunma ile ilgili olarak 24 milyon dolar vergi Oncesi zarar kaydetmistir.
Merchadise Grubu, 1992 yilinin ilk ¢eyreginde, yurti¢i komisyon satiglar1 ve yonetim personeli i¢in
maliyet azaltma programlariyla ilgili isten ¢ikarma masraflari i¢in 106 milyon dolar vergi dncesi zarar

kaydetmistir.

3.3. Gelecek i¢in Biiyiik Bahis Teknikleri (Big Bet on The Future Techniques)

Uluslararasi literatiirde gecen bir diger finansal bilgi manipiilasyon teknigi ‘‘big bet on the
future’’ teknigidir. Bu teknik, baska bir sirketi satin alan bir sirketin gelecege dair biiyilik bir bahis
oynadig1 varsayimina dayanir (McKee, 2002, ss. 14-15). Bu bahis, satin alimin diizgiin bir sekilde

planlanmas1 durumunda, edinen sirketin raporlanan kazanglarinin gelecekte arttirilmasidir.
McKee (2002, s. 15), gelecege dair bahis tekniklerini asagidaki sekilde agiklamisgtir:
e Edinilen sirket i¢in, devam eden arastirma ve gelistirme maliyetlerinin silinmesi:

e Buteknikle, satin alim bedelinin 6nemli bir kismi, edinim y1linda cari kazanglara mahsup
edilmis olur ve gelecekteki kazanglari bu giderlerden korur. Bunun anlami gelecekteki

kazanclarin daha yiiksek olacagi anlamina gelir.
e Edinilen sirketin kazanglarinin konsolide kazanglara entegre edilmesi:

e Satm alinan bir sirketin mevcut kazanci, ana sirketin kazanci ile konsolide edilebilir —

bagli ortaklik uygun sartlarda satin alinmigsa otomatik kazang artig1 saglar.

Biiyiik bahis teknikleri temelde bir sirketin bagka bir sirketi satin alarak mevcut veya gelecekteki

kazancglarda garantili bir artig olmasina izin verir.
Bayirli’nin galismasinda (aktaran Cengiz, 2015, s. 73) diger bahis tekniklerine drnekler asagidaki
gibidir:
e Bir isletmeyi satin almak igin yeni bir isletme kurulmasi yoluna gidilebilir. isletme

edinimi gerceklestikten sonra, yeni kurulan isletme feshedilir ve bdylece borg isletmeye

yiiklenir.

e Birlesme sirasinda 6zel karsiliklar ayrilabilir ve 6zel harcamalar gosterilebilir.
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e Bilango tarihi farkli olan bir isletmenin ediniminde bilango tarihi degistirilir. (Birlesme
sonrasinda yayinlanan bilangonun dipnotlarinda durumla ilgili agiklama yapilmaz ise,

finansal tablolarin karsilastirilabilir niteligi ortadan kalkacaktir.)

3.4. Yatirim Portfoyiinii Kabartma Teknigi (‘Flushing’ The Investment Portfolio)

Isletmeler, diger isletmelerin hisse senetlerini satin alma yoluna gidebilirler. Buradaki amag,
mevcut fazla sermayelerini yatirima doniistiirmek veya stratejik ortaklik yapmaktir (McKee, 2002, s.
15).

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklardaki Yatirimlar Standardi’min (2011/2017) 5. paragrafi
aksi bir durum belirtilmedikge isletmenin diger bir isletmenin oy haklarimin %20 veya %20’den daha
azina sahip olmasini o isletme {izerinde 6nemli etkisinin olmadigini agiklar. Bu tiir yatirimlar kullanim
amaglarina gore TFRS 9 Finansal Araglar Standardi (2010/2019) uyarinca iki sekilde muhasebelestirilir.
Bunlardan birincisi, alim-satim amagli olarak elde tutulan menkul kiymetlerden dolay:1 elde edilen
kazang veya kayiplarin gelir tablosuna kaydedilmesi, ikincisi ise satilmaya hazir olarak elde tutulan
menkul kiymetlerin degerlerinde meydana gelen degisikliklerin diger kapsamli gelir tablosu altinda,
diger bir deyisle ozkaynaklar igerisinde kaydedilmesidir. Ancak bu menkul kiymetler elden

cikarildiklarinda, elde edilen kazang veya kayiplar donemin gelir tablosunda yer alabilir.

Yukarida bahsedilen muhasebelestirme yontemleri, finansal bilgi manipiilasyonu yapmaya
olanak saglar. McKee, asagida ne sekilde finansal bilgi manipiilasyonu yapilacagini siniflandirarak

ortaya koymustur (McKee, 2002, ss. 15-16):
e Deger kazanan veya deger kaybeden menkul kiymetlerin satig zamanlamasi:

e Ek kazang gerektiginde, gerceklesmemis bir kazanca sahip menkul kiymet portfoyii
satilabilir. Kazang, gelir tablosunda gdsterilecektir. Daha diisiik kazanglarin yayimlanmasi
yararlt gorildiigiinde, ger¢eklesmemis bir kaybi olan bir menkul kiymet portfoyii

satilabilir. Kayip, gelir tablosunda gosterilecektir.
e Flde tutma niyetinin degistirilmesi:

e Yonetim bir menkul kiymetle ilgili niyetini degistirmeye ve onu alim-satim amacli
menkul kiymetten satilmaya hazir menkul kiymet olarak yeniden siniflandirmaya veya
tam tersine karar verebilir. Bunun da menkul kiymet iizerindeki gerceklesmemis kazang

veya kayiplarin gelir tablosuna veya gelir tablosundan taginmasina etkisi olacaktir.
e Degeri diisen hisse senetlerinin silinmesi:

e Piyasa degerinde uzun vadeli bir diislis yasanan menkul kiymet icin, nerede

simiflandirildigina bakilmaksizin ilgili deger diisiikliigii gelir tablosunda gosterilir.
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Yukarida yatinm portfoyii ile ilgili kararlar, yonetimin finansal tablolar1 istedigi goriintiiye
biirlindiirmek igin bagvuracaklari yontemlerdir. Degeri diisen hisse senetlerinin silinmesi kisminda,
menkul kiymetler i¢in piyasa degerinin uzun vadeli olarak diisiisiinden bahsedilmektedir. Y&netim bu

durumu kendi lehine gore uygulayabilir. Uzun vade deyimi yonetimin yargisinda farkli olabilecektir.

3.5. Cesitli Gider Manipiilasyonlar:
Giderlerin ilgili olduklar1 doneme kaydedilmeleri yerine, ileri zamanki donemlere kaydedilmesi

yoluyla manipiilasyon yapilabilir. Diger bir deyisle giderlerin kaydedilmesi geciktirilir.

Dechow, Sloan ve Sweenet’in ¢alismasinda (aktaran Elitag, 2013, s. 47) giderin ilgili doneme
kaydedilmeyerek karin yiiksek tutarda olusmasina olanak verilecegi, gelecek yillarda da o yila ait
olmayan giderin kaydedilerek karin diisiiriilecegi belirtilmistir. Buna ek olarak, belirtmek gerekir ki,
yapilacak olan bu manipiilasyon gelecek donemlerde olabilecek giderin, cari doneme kaydedilmesi
yoluyla da olabilir. Ornegin, isletmenin cari dénem igin hedefledigi kar1 tutturacagindan emin olan
isletme yoneticileri, gelecek donemki kar hedefini tutturamama olasiligini diisiirmek adina, simdiden

gelecek donemi ilgilendirecek giderleri, cari yil finansal tablosuna alarak, manipiilasyon yapabilirler.

Giderlerin manipiilasyonuyla ilgili, TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri Standardi’ndan (2005/2019)
bir 6rnek verilebilir. Bu standardin gerektirdigi durumlar, finansal bilgi manipiilasyonu yapmaya ortam
hazirlayabilir. Cilinkii ilgili standart; bir kisim giderlerin, donem gideri olarak kayitlara alinmayarak,
varliklar iizerinde aktiflestirilmesine olanak saglar. Daha acgik bir ifadeyle; TMS 23 Borg¢lanma
Maliyetleri Standardi’nin 5. paragrafi, 6zellikli varliklarin elde edilmesi, insasi veya {liretimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerini, bu varliklarin maliyetinin bir pargasi olarak

tanimlamis ayrica 6zellikli varlik tanimini agsagidaki sekilde yapmistir:

‘‘Amaglanan kullanima veya satiga hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi

gerektiren varliklardir.”

Standardin 7. paragrafi; stoklarin, imalat tesislerinin, enerji tiretim tesislerinin, maddi olmayan
duran varliklarin, yatirim amagli gayrimenkullerin ve tasiyici bitkilerin 6zellik varlik olabilecegini, 5.
paragrafi da bir isletme tarafindan yapilan bor¢lanmalarla ilgili olarak katlanilan faiz ve diger giderlerin

borglanma maliyeti oldugunu agiklamistir,

Standardin 8. paragrafi, bir 6zellikli varhigin elde edilmesi, insast veya lretimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen borglanma maliyetlerinin, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir pargast olarak
aktiflestirilecegini belirtmistir. Diger bor¢lanma maliyetlerinin de olustuklari donemde gider
yazilabilecegini ayrica belirtmistir. Standardin, bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesini
ilgilendiren bu maddesi, manipiilasyon yapilabilecek bir ortam olusturacaktir. Asagida daha detayl bir

sekilde nasil manipiilasyon ortaminin olustugu agiklanmustir:

Standart, bu varliklara iligkin bor¢lanma maliyetlerinin ne zaman aktiflestirilmeye baslanacagini

ve ne zaman sona erdirecegini de 17. ve 22. paragraflarinda belirtmistir. Aktiflestirmenin baslamasi i¢in,
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isletmenin varlik i¢in harcama yapmasi, bu varlik i¢in bor¢lanma maliyetinin olusmasi ve isletme
tarafindan bu varlik i¢in amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi igin gerekli olan
islemlerin baglatilmasi gerekir. Aktiflestirmenin son bulmasi i¢in de bu varligin amaglanan kullanima

veya satisa hazir duruma getirilmesi igin gerekli olan tiim iglemlerin tamamlanmasi sart1 aranir.

Yukarida agiklanan aktiflestirme kosullarindan, “‘ilgili varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma getirilmesi igin gerekli islemlere baglanmasi’” manipiilasyon yapmay1 isteyenlerce, farkli
bir zaman olarak belirlenebilir. Bu finansal olmayan bilgi manipiile edilerek, bunun etkisinde olusacak

finansal bilgi de manipiile edilmis olur. Ayni sekilde, aktiflestirilmenin

sona erdirilmesinde aciklanan hususun zamaninin da manipiilasyon yapmayi isteyenlerce, farkli

bir zamanda tayin edilmesi, yine finansal bilginin manipiilasyonuna neden olacaktir.

Ayrica belirtmek gerekir ki, aktiflestirme kosullarinda veya aktiflestirmenin sona erdirilmesi
kosullarinda yapilabilecek manipiilasyon disinda, bir 6zellikli olmayan varligin, 6zellikli varlikmis gibi

tanimlanmasi1 da manipiilasyon yapilmasinin diger bir yoludur.

Giderlerin manipiile edilmesine ortam olusturacak diger bir 6érnek, TMS 38 Maddi Olmayan
Duran Varliklar Standardi’nda (2006/2019) yer alan arastirma ve gelistirme sathalarinda olusan giderler
verilebilir. Standardin degindigi konulardan biri, igletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklarin
nasil muhasebelestirilecegidir. Oncelikli olarak, ilgili standardin 52. paragrafi, isletme igi yaratilan
maddi olmayan duran varliklarin olusumuna iligkin iki safthay1 agiklamigtir. Bunlar arastirma safhasi ve
gelistirme safhasidir. Arastirma ve gelistirme sathalarinda yapilan harcamalarin, maddi olmayan duran
varligin maliyetine eklenmesi ya da gider olarak kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmistir. Standardin
54. paragrafi, arastirma safhasinda yapilan harcamalarin gider olarak kaydedilmesi gerektigini, 57.
paragrafi gelistirme sathasinda yapilan harcamalarin belirli kosullarin saglanmasi durumunda maddi
olmayan duran varligin maliyetine eklenmesi gerektigini belirtmistir. Gelistirme safhasinda yapilan
harcamalarin maddi olmayan duran varliklarin maliyetine eklenmesinde aranan kosullar asagida

belirtilmistir:

e Maddi olmayan duran varligin kullanima veya satisa hazir hale gelebilmesi igin

tamamlanmasinin teknik olarak miimkiin olmasi

e Isletmenin maddi olmayan duran varli§1 tamamlama ve bu varlig1 kullanma veya satma

niyetinin bulunmasi
e Maddi olmayan duran varlig1 kullanma veya satma imkaninin bulunmasi

e Maddi olmayan duran varligin gelecekte muhtemel olacak ekonomik faydayi nasil
saglayacagmin belirli olmasi ve eger maddi olmayan duran varligin {irliniiniin veya
kendisinin bir piyasasinin olmasi ya da isletme biinyesinde kullanilacak olmasi

durumunda buna elverisli olmasi
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o Gelistirme safhasin1 tamamlamak ve maddi olmayan duran varligi kullanmak veya

satmak icin yeterli teknik, mali ve diger kaynaklarin mevcut olmasi

e Gelistirme siirecinde maddi olmayan duran varlikla ilgili yapilan harcamalarin giivenilir

bir bigimde 6l¢iilebilir olmasi

Standardin 56. paragrafi arastirma sathasinda olabilecek faaliyetlere 6rnekler vermistir. Bunlar

asagidakilerden olugmaktadir:
““(a)Yeni bilgi elde edilmesine yonelik faaliyetler

(b)Arastirma bulgulan ve diger bilgilerin uygulanmasina yonelik olarak degerlendirme ve nihai

sec¢im arastirmasi
(c) Malzeme, aygit, {irlin, siireg, sistem veya hizmetler icin alternatif arastirmasi

(d) Yeni veya gelistirilmis malzeme, aygit, iirlin, siire¢, sistem veya hizmetlerin olasi

alternatiflerinin olugturulmasi, tasarlanmasi, degerlendirilmesi ve nihai se¢imi’’

Standardin 59. paragrafi aragtirma sathasinda olabilecek faaliyetlere drnekler vermistir. Bunlar

asagidakilerden olugmaktadir:
““(a) Uretim ve kullanim 6ncesi prototip ve modellerin tasarimi, yapimi ve test edilmesi,
(b) Yeni teknoloji iceren alet, model ve kaliplarin tasarimu,

(c) Ticari iiretim acisindan ekonomik olmayan bir dlgekteki pilot tesisin tasarlanmasi, insast ve

caligtirilmas,

(d) Yeni veya gelistirilmis malzeme, aygit, {irlin, siireg, sistem veya hizmetler icin karar verilmis

bir alternatifin tasarimi, ingas1 ve denenmesi’’

Finansal bilgi manipiilasyonu yapmak isteyenler, isletme i¢i yaratilan bir maddi olmayan duran

varligin muhasebelestirilmesinde kendi istedikleri dogrultuda hareket edebilirler.

Gorildiugi gibi bu ayrimi yapmak zordur. Bu ayrim yapilirken, muhasebe hatasi ya da
manipiilasyon yapilabilir. Ornegin, yeni bir {iriin piyasaya siirmek isteyen bir isletme, ncelikli olarak
Uriini tasarlama, triinle ilgili teknik bilgileri olusturma asamasinda bulunur. Bu asamada yaptigi
harcamalar, o iiriiniin maliyetinin bir par¢asi olmayacaktir. Bu asamadaki tiim harcamalar, cari donemin
gideri olarak kayitlara alinmalidir. Uriiniin prototipinin olusturulmaya baslanmasiyla birlikte yapilan
harcamalar, {iriiniin test asamalarinda yapilan harcamalar diger bir deyisle, {iriiniin ne oldugu kesinlestigi
ve Uriinde bir takim gelistirme faaliyetlerinin yapildigi asamadaki harcamalar iiriiniin maliyetine ilave
edilecektir. Burada, finansal tablo hazirlayicilarinin konuyla ilgili dogru muhakeme yapabilmeleri i¢in,
Uriinlin arastirma ve gelistirme ¢alismalarinda yer alan teknik ekiple iletisim halinde olmalar1 biiyiik
onem tasir. Ozellikle bu konu, manipiilasyon yapilmak istenildiginde, elverisli bir ortam sunar.

Bagimsiz denetgilerin de arastirma ve gelistirme giderlerinin denetiminde, sadece finansal tablolarin
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hazirlayicilarinin kendilerine sagladigi verilerle yetinmeyip, arastirma ve gelistirmeyi bizzat yapan
teknik ekiple goriismeler yapmasi ve kendi yargilarinin dogru bir bigimde sekillenmesi ic¢in temel
olusturmalar gerekir. Aksi halde, arasgtirma ve gelistirme giderlerinin {iretim igletmelerinin 6nemlilik
diizeylerinin ¢ok iizerinde kaldig1r disiiniildiigiinde, bagimsiz denetcilerin finansal tablolar igin

olusturacaklar1 bagimsiz denetgi goriisiinde denetim riski olusabilecektir.

Giderlerin manipiile edilmesine verilebilecek bir diger 6rnek, isletmelerin maddi duran varliklar
icin hesapladiklari amortisman giderleridir. TMS 16 Maddi Duran Varlik Standardi’nin (2005/2019) 50.
paragrafi, bir varligin amortismana tabi tutarinin yararli 6mrii boyunca sistematik olarak dagitilacagin
aciklamistir. Standardin 57. paragrafinda, varligin yararl 6mriiniin belirlenmesinde yonetimin takdirinin
esas alinmasi belirtilmistir. Standart her ne kadar bir varligin yararli dmriiniin belirlenmesinde birtakim
faktorlerin dikkate alinarak yapilmasini uygun gormiigsse de bdyle bir kararin yonetimin takdirinde
olmasi, yararh miirlerin keyfiyete gore belirlenebileceginin yolunu agmaktadir. isletmeler, karlarmi
yiiksek gdstermek adina, varliklari icin belirledikleri yararli omiir siirelerini manipiile ederek, olmasi
gerektigi slirelerden daha uzun belirleyebilirler. Karlarini diisiik gostermek isteyen isletmeler ise, yararl

omiirleri olmasi gerektiginden daha kisa belirleyerek, gelir tablolarindaki kar tutarini diisiirebilirler.

Yine bu standardin manipiilasyon ortamini olusturabilecegi diger bir konu ise, amortismanin
baslama zamam ile ilgilidir. Standardin 55. paragrafinda, varligin kullanilabilir oldugu durumda
amortismana baslanabilecegi belirtilmistir. Bir makine i¢in heniiz iiretime hazir hale gelecek birtakim
testler yapilmadan veya bir takim teknik gereklilikler yerine getirilmeden, onun kullanilabilir bir
durumda oldugu sdylenemez. Finansal tablo hazirlayicilari tarafindan makinenin kullanilabilir durumda
olmadig1 bilindigi halde, ilgili makinenin iiretim sahasina yerlestirilip fiziksel olarak goriiniimii
saglanarak iizerinden amortisman ayirma islemi yapilabilir. Bunun disinda, varlik satig amagli olarak

<

elde tutulmaya niyetlenildiyse ve bu niyet finansal durum tablosunda ilgili varlik sinifindan ‘‘satis
amagli elde tutulan’’ olarak smiflandirilmadiysa da amortisman ayirmaya devam etme yolunu
secebilirler. Bu da diger bir manipiilasyon yapma yoludur. Ciinkii standardin 55. paragrafi, “‘ilgili
varliin TFRS 5 uyarinca satis amacli elde tutulan varlik olarak simiflandirilma tarihi veya varligin
finansal tablo dis1 birakildig: tarihin erken olaninda durdurulur’’ seklindeki agiklamasi, amortisman
ayirma igleminin ne zaman son bulacagini aciklar. Ayni1 sekilde, manipiilasyon yapmak isteyenlerce, bu
madde de bir ortam olusturabilir. Kar1 yiiksek gostermek isteyenlerce, hi¢ satis niyeti olmasa bile varlik,
bilangoda satis amaglh elde tutulan varlik olarak siniflanabilir ve bdylece iizerinden amortisman gideri

hesaplanmaz. Dolayisiyla, ilgili varlik ic¢in gelir tablosuna herhangi bir amortisman gideri

kaydedilmeyerek kar, olmas1 gerekenden yiiksek gosterilebilir. Tersi durum da s6z konusu olabilir.

Aym standardin 62. paragrafi, isletmelerin kullanabilecekleri {i¢ ayr1 amortisman ydntemini
belirtmistir. Bunlar, dogrusal amortisman yontemi, azalan bakiyeler yontemi, lretim miktarlari
yontemidir. Dogrusal amortisman yonteminde, varligin kalint1 degeri sabit kaldig: siirece, amortisman

tutar1 varligin yararli 6mrii boyunca her yil sabittir. Azalan bakiyeler yonteminde, amortisman gideri
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varligin yararli dmrii boyunca azalarak devam eder. Uretim miktar1 ydntemine gdre ise, varhigmn

beklenen liretim miktar1 lizerinden amortisman ayrilir.

Isletmeler hangi amortisman ydntemini uygulayacaklarina kendileri karar verirler. Bu karar
verilirken, varligin gelecekteki ekonomik yararlarmin beklenen tiikketim bigimini en ¢ok yansitan
yontem secilir. Buradan da anlagilacagi iizere, manipiilasyon ortami dogabilir. Kar yiiksek tutmak

isteyen isletmeler, azalan yontemden dogrusal yonteme gegebilirler. Tersi durum da mevcut olabilir.

Isletmelerin stoklar1 ve dolayisiyla giderlerini manipiile ederek, finansal bilgi manipiilasyonu
yaptig1 durumlar da mevcuttur. Isletmeler daha az vergi ddemek icin giderlerini arttirmak istedigi gibi,
daha karli goriinen finansal tablolar olusturmak i¢in de giderlerini azaltict manipiilasyonlar
yapabilmektedirler. Bu noktada stok maliyetlerinin nelerden olustugunun denetlenmesi, yapilan

manipiilasyonun tespit edilmesini kolaylastiracaktir.

TMS 2 Stoklar Standardi’nin (2005/2018) 10. paragrafi, stoklarin maliyetinin satin alma
maliyetleri, doniistiirme maliyetleri ve stoklarin mevcut durum ve konuma gelebilmesi i¢in katlanilan

diger maliyetlerin toplamindan olustugunu agiklar.

Yukarida tanimi yapilan stoklarin maliyetini olusturan ii¢ ana basliktaki unsuru; satin alma
maliyeti, doniistirme maliyeti ve diger maliyetleri ayr1 ayr inceleyerek, her bir unsur igin farkl

manipiilasyon drnekleri agagidaki paragraflarda verilmistir.

Satin alma maliyeti standardin 11. paragrafina goére; alinan malin fiyati, ithalat ve isletme
tarafindan vergi dairesinden iade alinabilecekler hari¢ olmak iizere diger vergiler, nakliye, yiikleme
indirme maliyetleri ile mamul, malzeme ve hizmetlerin elde edilmesiyle dogrudan baglantili olan diger

maliyetleri igerir.

Stoklarin maliyetinin manipiilasyonu konusunda uygulamada en az karsilagilan unsur satin alma
maliyetinin manipiile edilmesidir. Bunun sebebi ise, satin alma maliyetinin diger unsurlara gore
karmagik hesaplamalar veya yorumlar icermemesi dolayisiyla, herhangi bir manipiilasyon yapildiginda
tespit edilmesinin diger unsurlara gore daha kolay olmasi olabilir. Stoklarin satin alma maliyetinin
manipiilasyonuna iliskin olarak 6rnek vermek gerekirse; isletme, raporlama tarihi olan yil sonuna yakin
bir tarihte, A ve B isimli iki farkli hammadde satin alarak, bunlar1 ayn1 nakliye vasitasiyla stok sahasina
getirip, olusan nakliye giderlerini sadece A hammaddesinin maliyetine ekleyebilir. Raporlama veya yil
sonu tarihi itibartyla, A hammaddesinin {iretime girmeyip stoklarda beklemesi ve B hammaddesinin
tiretime girerek ve sonrasinda satilmig olmasityla, B hammaddesinin maliyetine girmesi gereken nakliye
bedeli kadar tutar daha az gider yazilmis olabilir. Daha agiklayici bir sekilde ifade etmek gerekirse;
toplam nakliye bedelinin 100 TL oldugu, A ve B hammaddelerinin tonajlarinin ayni oldugu varsayilarak,
her bir hammadde i¢in 50 TL nakliye bedeli olacaktir. Bahsedilen manipiilasyon yontemi ile raporlama
tarihinde 50 TL nakliye bedeli stoklarda (A hammaddesine iligkin), 50 TL nakliye bedeli (B

hammaddesine iliskin) satiglarin maliyeti hesabinda olmasi gerekirken, 100 TL’ nin tamam stoklarda
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gosterilerek, giderlerin daha diisiik olmasi saglanmistir. Bu manipiilasyonun tam tersi de yapilarak,

satiglarin maliyeti arttirilabilir ve gider daha fazla gosterilip, vergi matrahi diigiiriilebilir.

Standardin 12. paragrafi doniistiirme maliyetlerinin, direkt iscilik giderleri gibi iiretimle dogrudan
iligkili maliyetler, amortisman, iiretim miktarindan nispeten bagimsiz olan fabrika bina ve techizat
onarimi gibi sabit maliyetler ve iiretim miktar1 ile dogru orantili degisen dolayli malzeme ve dolayl
is¢ilik gibi degisken maliyetlerden olustugunu agiklar. Stoklarin maliyetinin, dolayisiyla giderlerin
manipiilasyonu konusunda daha sik karsilasilan unsur doniistiirme maliyetleridir. Sistematik bir sekilde
dagitima konu olan doniistiirme maliyetleri, isletme yonetimi tarafindan bilingli bir sekilde bazi iiriin
gruplarina daha yiiksek tutarlarda yiiklenerek manipiile edilebilmektedir. Buna ek olarak, bir {iretim
stirecinde birden fazla ana ftiriin birlikte tretilmekle birlikte, bir ana iriinle beraber yan {iriin de
iiretilebilir. Bu durumda, iiretilen 6nemli bir degere sahip yan iiriine veya ikinci bir ana iirline
doniistiirme maliyeti yiiklenmeden, bu ana iiriin veya yan {iriin ¢ok diisiik maliyette kayitlara alinabilir
ve istenen donemlerde bu hesaplamalar iizerinden manipiilasyonlar yapilabilir. Daha acik bir ifadeyle,
yil sonunda {izerine doniistiirme maliyeti yiiklenen ana {iriiniin satilmadigi varsayim altinda, iizerlerine
doniistiirme maliyetleri yiiklenmeyen diger ana {iriiniin veya 6nemli bir degere sahip olmasi gereken yan
iiriinlin satilmas1 durumunda, isletme finansal tablolarinda bu satislarina iligkin gelir tutarini, tiriinlerin

iizerine eklenmeyen doniistiirme maliyeti kadar yiiksek gosterecektir.

Uygulamada karsilagilan yukaridaki durumlar raporlama donemi itibariyla finansal tablolarda
stoklar bakiyesinde siskinlik olarak gdze carpmaktadir. Isletmenin faaliyetlerinin taninmasi, maliyet

sisteminin ve stok maliyetlerinin denetimi ile bu tiir manipiilasyonlar tespit edilebilmektedir.

Stoklarin maliyetini olusturan ii¢iincii unsur ise diger maliyetlerdir. Standardin 15. paragrafi, bazi
genel {iretim giderleri tanimi diginda kalan giderlerin veya 0rnegin miisteri siparisine iliskin 6zel bir
iiriin tasarim ve gelistirme maliyetlerinin stok maliyetleri kapsamina alinmasinin uygun olabilecegini
aciklar. Ayrica TMS 23 Borglanma Maliyetleri Standardi’na gore de borglanma maliyetleri bazi
kosullarda stoklarin maliyetlerine dahil edilebilir. Stoklara iligkin diger maliyetlerin manipiilasyonunda
cogunlukla uygulamada, stoklarla iliskisi bulunmayan genel yonetim giderleri ve satis giderlerinin
stoklarin maliyetine eklendigi goriilmiistiir. Soyle ki, ilgili donemde gider olarak kar veya zarar
tablosunda kaydedilmesi gereken bu tip giderler, stoklarin maliyetine eklenmekte ve stoklar bakiyesi ve

kar tutar1 oldugundan yiiksek gosterilmektedir.

Yukarida bahsedilen ii¢ maliyet unsuru iizerinde yapilan, stok tutarlarinin sisirilip, satilan malin
maliyeti tutarinin veya diger giderlerin diisiiriilmesinin s6z konusu oldugu manipiilasyonlarin biraz
olsun Oniine gecebilmek adina stoklar net gergeklesebilir degerinin analiz edilmesi gerekmektedir.
TMS 2 Stoklar Standardi’nda tanimlanan net gerceklesebilir deger kavrami, sisirilen stoklarin
diizeltilmesine de ayni zamanda yardimci olur. TMS 2’ye gore stoklar, maliyet ve net gergeklesebilir

degerin diislik olani ile degerlenir. Standardin 6. paragrafi; net gerceklesebilir degeri, normal bir is akisi
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icerisinde, malin tahmini satig fiyatindan, varsa tahmini tamamlanma maliyeti ve malin satigini
gerceklestirmek igin gerekli tahmini satig giderleri toplaminin, diisliriilmesiyle elde edilen tutar olarak
ifade edilecegini aciklar. Isletmenin stoklari sisirip, daha karl finansal tablo gosterdigi durumlarda,

denetci tarafindan net gerceklesebilir deger analizinin yapilmasi, manipiilasyonu ortaya ¢ikarabilir.

Isletmelerin stoklar iizerindeki bir diger manipiilasyon yontemi ise; eski, hareketsiz, zarar gdrmiis
ve dolayistyla deger disiikliigiine ugramis stoklarina iligkin deger diistikliiklerinin finansal tablolarda
gosterilmemesine iliskindir. Isletmeler bu uygulamayla, ileride belki de hurda fiyatina satacaklari
stoklarin degerini, mevcut raporlama doéneminde yiiksek gostermekte ve olusacak zarari sonraki
raporlama tarihine erteleyebilmektedir. Bu tip manipiilasyonlarin ortaya ¢ikarilmasinda en 6nemli

denetim prosediirii, denetgi tarafindan stok sayimlarina istirak edilmesidir.

3.6. Cesitli Gelir Manipiilasyonlar:

Gelirlerin manipiilasyonuna yonelik uygulamalar, bir gelirin heniiz tahakkuk etmeden gelir
tablosuna kaydedilmesi, fiktif gelir kaydedilmesi ve bir kerelik kazanclarla gelirin yiiksek gosterilmesi
seklinde yapilabilir (Dalgar ve Pekin, 2011, s. 27). Bunun yaninda, yapilan satis iadelerinin isletme
tarafindan kaydedilmeyerek de manipiilasyon yapilabilir (Bezirci ve Karahan, 2015, s. 220).

Gelirin tanim1 TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat Standardi’na (2016) gore asagidaki
gibi yapilmistir:

“‘Ortaklarin yaptigi katkilarla ilgili olanlar hari¢ olmak {izere, hesap donemi boyunca 6z kaynakta
bir artisa yol acan varlik girisleri veya varliklarda artislar veya yiikiimliiliikklerde azalmalar seklinde
iktisadi faydada meydana gelen artislardir. Hasilat da isletmenin olagan faaliyetleri kapsaminda ortaya

¢ikan gelirdir.”’

Hasilatin manipiile edilmesinde, sik basvurulan uygulama donemsellik ilkesinin ihmal
edilmesidir. Standardin 31. paragrafi, hasilatin ancak isletmenin taahhiit edilen bir mal veya hizmeti,
miisterisine devrederek edim yiikiimliliigiinii yerine getirdiginde, finansal tablolara alinabilecegini

agiklamistir. Varligin devredilmesini de varlikla ilgili kontroliin miisteriye gegmesi olarak belirtmistir.

Thracat yapan bir isletme {izerinden konuyla ilgili érnek verilebilir. Thracat yapan isletme, ihrag
edecegi malla ilgili olarak teslim sekli belirleyip, yurt disina gonderim islemini gergeklestirir. Teslim
sekilleri, Uluslararasi Ticaret Odas1 (International Chamber of Commerce- ICC) tarafindan yayinlanmis

olup, uygulamadaki ismi ‘‘incoterms (international commercial terms)’’ olarak bilinmektedir.

Uluslararasi Ticaret Odasi 2020 yilinda incotermleri revize etmistir (Iccwbo, 2020).

ICC’nin yayinladig: teslim sekilleri asagida yer almaktadir. Bunlardan yedi tanesi tiim tagima
tiirleri i¢in kullanilan teslim sekilleri, geri kalan dort tanesi deniz ve i¢ sularda kullanilan teslim

sekilleridir.

Tiim tasima tiirleri icin kullanilan teslim sekilleri:
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EXW- ExWork: Bu tagima sekli ihracat¢inin igyerinde teslimidir. Malla ilgili tiim risk, malin

ihracat¢inin deposundan veya fabrikasindan yiiklenmesiyle karsi tarafa geger.

FCA- Free Carrier: Bu tagima sekli, malin ithalatginin belirledigi bir tasiyiciya ihracat¢inin
iilkesinde teslimidir. Malla ilgili tiim risk, malin ithalat¢inin belirledigi tastyiciya yiliklenmesiyle karsi

tarafa gecer.

CPT- Carriage Paid To: Bu teslim sekli tagima ticreti ddenmis sekildir. Belirlenen araca ait tagima
bedeli yani navlun ihracatci tarafindan 6denmistir fakat sigorta ve diger masraflar ithalatciya aittir. Malla

ilgili tiim risk, malin belirlenen tasiyiciya yiiklenmesiyle karsi tarafa gecer.

CIP- Carriage and Insurance Paid To: Bu teslim sekli, tasima {icreti ve sigorta 6denmis teslim
seklidir. Ihracatci, malla ilgili tasima bedelini ve sigortay1 ithalatcimin belirleyecegi yere kadar dder.

Malla ilgili tiim risk, malin belirlenen tasiyiciya yliklenmesiyle karsi tarafa gecer.

DAT- Delivered at Terminal: Bu teslim sekli terminalde teslimdir. Bu teslim seklinde tiim risk ve
masraflar ihracatgiya ait olup, malin ithalatginin belirledigi limanda aragtan bosaltilarak teslim

edilmesidir. Bu asamada malla ilgili tiim risk kars1 tarafa geger.

DAP- Delivered at Place: Bu teslim sekli belirlenen yerde teslimdir. Mal, ithalat¢inin belirledigi
adrese, tiim masraflar 6denmis halde (vergiler harig) teslim edilir. Malla ilgili tiim risk bu noktada kars1

tarafa geger.

DDP- Delivered Duty Paid: Bu teslim sekli giimriik vergileri 6denmis teslim seklidir. Mal
ithalat¢inin iilkesinde tiim masraflar ve vergiler 6denmis halde teslim edilir. Malla ilgili tiim risk varis

noktasinda karsi tarafa gecer.
Deniz ve i¢ sularda kullanilan teslim sekilleri:

FAS- Free Alongside Ship: Bu teslim sekli gemi yaninda teslimdir. Mal, belirlenen deniz aracina

yiiklenmek {izere rihtimda teslim edilir. Malla ilgili tiim risk bu noktada kars1 tarafa geger.

FOB- Free on Board: Bu teslim sekli, gemi bordasinda teslim seklidir. Mal gemiye yiiklenir,
tasima sigorta ve diger riskler ithalatgiya devredilir. Malla ilgili tiim risk, malin gemi bordasinm gectigi

an karsi tarafa gecer.

CFR- Cost and Freight: Bu teslim sekli navlun 6denmis halde teslim seklidir. Navlun ihracatci
tarafindan o6denir, sigorta ve diger masraflar ithalatciya ait olur. Malla ilgili tiim risk, malin gemi

bordasi gegtigi an kars1 tarafa gecer.

CIF- Cost, Insurance and Freight: Bu teslim sekli masraflar, navlun ve sigorta bedeli 6denmis
teslim seklidir. Yiikleme masraflar1 ve malin ithalatci iilkede belirlenen yere kadar ki sigorta ve tasima

bedeli ihracatci tarafindan 6denir. Malla ilgili tiim risk, malin gemi bordasin1 gectigi an karsi tarafa

gecer.
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Sekil 3.1°de uluslararasi teslim sekillerinin sematik goriiniimii verilmistir. Semada riskin hangi

asamada alic1 tarafa gectigi belirtilmistir.

) Yiikleme Noktasi Varis Noktast
Satici Adresi Ilk Taswyic Gemi Yaminda  (Liman) (Liman) Alict Adresi
EXW ExWork Kararlagtirilan Yer I
FCA Free-Carrier Kararlastirilan YerI | l l
FAS Free Alongside Ship Yiikleme limani | I I
FOB Free on Board Yiikleme LimamI I I
CFR | Clost and Freight | |Var15 Limani l l
CIF | Cost, IInsurance and Freight | |Var1§ Liman1 l l
CPT | Carriage Paid To Varig Noktas1I
CIP | i Carriage and Insurance Paid To | Varis Noktasi
DAT | Delivererd at Terminal | 'Vans Noktas1
DAP : : : Delivered at:PIace : T .Var1.$ Yeri
DDP | | | Delivered DuIty Paid | | !Var]s Yeri
Saticnm Yiikimlaligi Alcmm Yikimlilagi ! Risk Transferi

Sekil 3.1. Thrag¢ Edilen Mallarla ilgili Teslimat Noktasi ve Risk Transferi (https:/oceanair.net/wp -
content/uploads/2019/11/Incoterms-2020-Transfer-of-Risk.jpg)

Sekil 4.1.’deki teslim sekilleri, riskin ne zaman miisteriye gectigini belirleyici niteliktedirler.
Daha agik bir ifadeyle, satici ve alic1 arasinda yapilan mal satis s6zlesmesine istinaden belirlenen teslim
sekli, malla ilgili kontroliin ne zaman alic1 tarafina gegecegini belirler. Ornegin, ‘‘exwork’’ teslim
sekliyle yapilan malin tesliminde risk, ihracat¢inin deposundan veya fabrikasindan ¢iktig1 anda aliciya
devredilmis olur. Finansal bilgi agisindan bakildiginda, ihracat¢1 isletme bu malla ilgili hasilat kaydini,

malin deposundan veya fabrikasindan ¢iktigi an gerceklestirir.

““FOB’’ teslim sekline sahip bir malin sevkiyati diisliniildiigiinde, malin gemi kiipestesini gectigi
noktada, ihracat¢1 tarafindan hasilat kaydedilmesi gerekir. Fabrikadan gemi kiipestesinin oldugu
noktaya kadar ki stirede malin riski, hala ihracatci igsletmededir ve bu sebepten hasilat kaydi bu siirede
yapilamaz. Uygulamada daha ¢ok ‘‘CIF’’ teslim sekliyle olan satiglarin tercih edildigi goriillmektedir.
“CIF”’ teslim seklinde, malla ilgili risk ithalat¢1 isletmenin belirledigi yere ulasana kadar ihracatgi
isletmededir. Malin saticidan fiziken ¢ikigi ile riskin devrinin zamanlamasinin farkliligi nedeniyle,
donem sonlarinda (ya da finansal tablolarm ilgili kurumlar tarafindan istendigi tarihlerde -liger aylik

donemler seklinde- olabilir) donemsellik ilkesine aykiriliklar s6z konusu olabilmektedir.

VUK’un 231. maddesinin 5. fikrasinda, faturanin malin teslimin yapildigi tarihten itibaren azami
7 giin igerisinde diizenlenecegi, aksi halde faturanin hi¢ diizenlenmediginin sayilacagi belirtilmistir.

Ayn1 kanunun 219. maddesi, muamelelerin en ge¢ 10 giin icerisinde kaydedilmesini de hiikmetmistir.
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VUK ’taki s6z konusu maddelerin, malin hareketini yansitan irsaliyenin varliginda, diger bir deyisle yurt
ici satislar agisindan oldugu diisiiniilebilir. Yurt dig1 satislarda uygulanabilir degildir. Yurt dis1 satiglarda
uygulamacilar, giimriikk beyannamesinin diizenlenmesinden Once faturayr diizenler, giimriik beyani
diizenlendikten sonra giimriikk beyaninin intag (¢ikig) tarihini esas alarak, bir giin 6nceki merkez
bankasinin doviz alis kurlarini kullanarak, satis islemini muhasebe kayit sistemine girerler. Bu noktada
isletmelerin wuluslararas1 finansal raporlama yapan departmani, uluslararasi finansal raporlama
standartlarinin gerektirdigi durumu g6z ardi edebilme yoluna gidip, cari donemin karimi yiiksek
gostermek adma CIF bir satist (riski ertesi yila veya doneme tasiyorsa) cari yil hasilati olarak
kaydedebilirler. Thracatta yapilan bu uygulama, siklikla rastlanan manipiilasyon tiiriine drnek olarak

verilebilir.

Konuyla ilgili diger bir 6rnek ise, bir malin farkli tarihlerde yurt iginde teslim edilmesine karsilik
tek bir fatura ile satis isleminin gerceklestirilmesidir. Eger séz konusu malla ilgili teslimler belirli
zamanlarda gerceklestiriliyorsa, burada da donem kaymasi s6z konusu olabilecektir. Denet¢inin, bu
satigla ilgili olarak malin hareketini izlemesi biiyiik 6nem tasir. Bu durum da uygulamada sik¢a

rastlanilan manipiilasyon 6rneklerinden biridir.

Konsinye mal anlasmalar1 da gelir manipiilasyonuna konu olabilecek niteliktedir. Isletmeler mal
teslimlerinde konsinye mal anlagsmalar1 yapabilmektedirler. Buna gore; isletme, nihai miisterisine
satiglarinda, mal tesliminin gergeklestigi tarihte, malin kontroliiniin miisterisine gegmemesine olanak
saglayan konsinye mal anlagmasi1 yapabilmektedir. TFRS 15’e gore, mallarin nihai miisteriye satisi i¢in
diger tarafa (bayi veya dagitici gibi) teslimi tarihinde, mallarin kontroliiniin diger tarafa gegip gegmedigi
degerlendirilmelidir. Standardin b77. paragrafi, teslim edilen mallarin konsinye mal olarak elde

tutulmas1 durumunda hasilatin finansal tablolara alinamayacagini agiklar.

Anlagmalarin konsinye olup olmadigini belirlemek i¢in ise TFRS 15’in b77. paragrafinda yer alan

asagidaki gostergeler 6rnek verilebilir:

e Mallarin belirli bir olay gergeklesince veya belirli bir siire sona erinceye kadar satici

isletmenin kontroliinde olmasi,

e Satici isletme malin iadesini talep edebilir veya mali ligiincii bir tarafa (baska bir bayi

gibi) devredebilir ve
e Bayi elindeki mallarin bedelini 6demekle kosulsuz bir sekilde yiikiimlii degildir.

Konsinye mallara iligkin yukarida verilen bilgiler 1s18inda, konsinye mal anlagmalar1 yapan
isletmeler, hasilatlarim1 ve dolayistyla gelirlerini manipiile ederek artirmak i¢in bu anlagmalar hig
yapilmamig ve mal teslimi ve kontroliiniin devredilmesi tamamlanmig gibi hareket ederek, bu
teslimlerine iliskin hasilati kayitlarina alabilmektedirler. Isletmenin faaliyetlerinin ve operasyon

yapisinin bagimsiz denetgi tarafindan iyi bilinmemesi ile birlikte, bagimsiz denet¢i tarafindan hasilata,
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stoklara ve ticari alacaklara iliskin denetim prosediirlerinin yeterli seviyede yerine getirilmemesi sonucu

konsinye mal anlagsmalariyla ilgili olarak yapilan manipiilasyonlarin tespit edilmesi ¢ok zordur.

Hasilat ve dolayistyla gelire iligkin olarak uygulamada rastlanan bir baska konu ise faturala-elde
tut anlagmalaridir. Faturala-elde tut anlagmalarinin tanimi, TFRS 15’in b79. paragrafinda asagidaki gibi

aciklanmigtir:

“Faturala-elde tut anlagmasi, igletmenin bir tirlinii miisteriye fatura ettigi ancak bu iiriiniin fiziki

zilyetligini gelecekte belirli bir zamanda miisteriye devredene kadar siirdiirdiigii bir s6zlesmedir.”

Bu anlasmalar, uygulamada daha ¢ok miisterilerin {iriinleri muhafaza edecek yerlerinin olmamasi
nedeniyle miisteri talebi ile ortaya ¢ikarlar. Boyle bir durumda isletmenin faturasini diizenleyip hasilatini
kayitlarina aldigi mallarin kontroliiniin, yapilan anlagsma ile hangi noktada (yer, zaman) miisteriye
gectiginin belirlenmesi 6nemlidir. Ayrica isletmenin TFRS 15’in 38. paragrafinda yer alan, “‘belirli bir
anda yerine getirilen edim yiikiimliiliikleri’” hiikiimlerine ek olarak, b81. paragrafi miisterinin faturala-
elde tut anlagsmas1 kapsaminda iirliniin kontroliinii ele gecirebilmesi i¢in asagidaki sartlarin tamaminin

karsilanmis olmasi gerektigini belirtir:

e Faturala-elde tut anlasmasinin gerekg¢esi, miisterinin talebi dogrultusunda olmasi gibi,

somut olmalidir,
e {lgili iiriinlerin, ilgili miisteriye ait olduguna dair ayr1 bir tanimlama yapilabilmelidir,
e  Uriinler miisteriye mevcut durumda fiziki teslim i¢in hazir olmalidir ve
e Isletme iiriinii kullanamamakta veya baska bir miisterisine yonlendirememektedir.

Isletmeler faturala-elde tut anlasmalarma uyum saglamayacak sekilde yaptiklar1 satis
anlagmalarini da hasilat olarak kaydetmek ve gelirlerini artirmak i¢in manipiilasyon yapabilmektedirler.
Uygulamada ¢ogunlukla karsilagilan durumlarda, faturala-elde tut anlagmasi igin somut gerekgelerden
bahsedilse de ilgili anlasmaya konu olan mallara iligkin ayr1 bir tanimlama yapilamamakta ve isletmenin
mallar1 kullanip kullanmadigi veya baska bir miisterisine yonlendirip ydnlendirmedigi tespit
edilememektedir. Boylece faturala-elde tut anlagmasina uygun olan bir islem yapilmamis olup, ilgili
donemde hasilatin kayitlara alinmamasi gerektigi sonucu ortaya cikabilmektedir. Bagimsiz denetci
tarafindan hasilata ve stoklara iligkin denetim prosediirlerinin yeterli seviyede yerine getirilmesiyle

faturala-elde tut anlagsmalar1 kullanilarak yapilan maniptilasyonlarin tespit edilmesi ¢ok zor degildir.

Hasilat manipiilasyonu olarak karsimiza ¢ikan bir diger yontem ise, raporlama yapilacak olan y1l
sonuna yakin bir tarihte isgletmelerin miisterileri ile anlasip yiiksek hacimli satiglar yapmasi seklinde
ortaya c¢ikmaktadir. Bu islemlerde, anlasilan miisteriye malin teslimi gergeklestirilip, muhasebe
standartlarina uygun sekilde hasilat kayitlara alinmaktadir. Isletme ydneticilerinin miisterileriyle yaptig1
gizli anlagma neticesinde satig1 yapilan bu mallarin, raporlama tarihini takip eden déonemde iadelerin

almmasi suretiyle manipiilasyon yapilabilmektedir. Bu yontemle; 6rnegin, 31 Aralik 2020 tarihli kar
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veya zarar tablosunda olmasi gerekenden yiiksek tutarl hasilat ve buna bagli olarak (karli bir sekilde
satildig1 varsayilarak) yiiksek tutarli bir kar ortaya ¢ikmaktadir. Bu noktada isletmenin takip eden
donemde aldig1 iadelerin incelenmesi ve degerlendirilmesi gerekmektedir. Bu uygulamalarda,
cogunlukla 1 ay igerisinde iadelerin olustugu gdzlemlenir. Bu yontem ayrica bazi isletme
yoneticilerinin, érnegin pazarlama miidiirlerinin yillik veya aylik satis kotalarini doldurup, performans
kriterlerini saglamak ve bunun karsiliginda prim almaya hak kazanmak istemeleri durumunda

bagvurduklar: bir yontem olabilir.
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4. FINANSAL BiLGI MANIPULASYONUNU TESPIiT EDEN MODELLER
Finansal bilgi manipiilasyonu ile ilgili akademik anlamda pek cok yayin yapilmistir. Bu
calismalar genellikle, finansal bilgi manipiilasyonlarinin ne amagla ve ne sekillerde yapildiginin

aciklanmasi iizerine yogunlagmistir.

Finansal bilgi manipiilasyonunun ortaya ¢ikarilmasi icin yapilan c¢aligmalar, birgok modelin
ortaya cikarilmasini saglamistir. Bu modellerden bazilar ortaya ¢ikis yillarina gore sirasiyla; Healy
Modeli (1985), DeAngelo Modeli (1986), Jones Modeli (1991), Diizeltilmis Jones Modeli (1991),
Endiistri Modeli (1991), Beneish 1997 Modeli, Beneish 1999 Modeli, Spathis Modeli (2002), Kirkos,
E., Spathis, C., ve Manolopoulos, Y. nin (2007) Modeli’dir.

Yukarida bahsedilen modellerden uygulama kolaylig1 saglayan Beneish modeli Tiirkiye’de bazi
aragtirmacilarca uygulanarak yeni katsayilarla model denklemleri olusturulmustur. Bununla birlikte,
Tiirkiye’de 2004 yilinda Cemal Kiiciiks6zen, Beneish 1999 modelindeki birtakim degiskenleri model
denkleminden ¢ikarip birtakim degiskenler ekleyerek uygulama yapmis ve neticesinde finansal bilgi
manipiilasyonunu tespit edebilecek yeni katsayilardan ve yeni bagimsiz degiskenlerden olusan bir model
olusturmustur. Kiicliks6zen calismasinda, ileriki yillarda kendi modelinin yeni verilerle tekrarlanmasi
gerektigini vurgulamistir. Literatiirde, Kiiciiks6zen’in olusturdugu bu model ‘‘Beneish TR Modeli”’
olarak gecmektedir. Buna gore; en yakin tarihli olarak Benligiray ve Onay 2021 yilinda, hem 2004
yilinda Cemal Kiigiiksézen’in olusturdugu denklem degiskenleriyle (Beneish TR Modeli) hem de
Beneish’in 1999 yilindaki denklem degiskenleriyle, Tiirkiye’deki giincel verilerle yeni katsayilardan
olusan iki adet model denklemi olusturmustur. Benligiray ve Onay (2021b) calismalarinda Tiirkiye’de
yapilmig yeni model denklemlerini de 6zetlemistir. Buna gore kendi model denklemlerinin en kapsamli
bir arastirma sonucunda olusturuldugunun altin1 ¢izmislerdir. Benligiray ve Onay (2021b)’mn
calismasinda 6zetledikleri yeni model denklemlerinden farkli olarak 2021 yilinda Toplu ve arkadaglari

da Beneish Modelini kullanarak yeni katsayilarla bir model olusturmuslardir.

Tiirkiye’de ayrica Beneish modelinin tiirevleri disinda, Kiigiikkocaoglu ve Kiigiiksdzen 2005
yilinda ¢ok boyutlu logit modelini kullanarak, finansal bilgi manipiilasyonunu tahmin etmeye
calismiglardir. Dikmen ve Kiigiikkocaoglu da 2010 yilinda, ‘‘the three phase cutting plane algorithm”’

metodunu kullanarak finansal bilgi manipiilasyonunu tahmin etmeye ¢aligmiglardir.

Bu boliimde, yukarida bahsedilen bazi modellerin agiklamalar1 ve finansal tablo oranlariyla

manipiilasyon iligkisi detaylandirilmistir.

4.1. Yabana Ulkelerde Yapilan Cahsmalardan One Cikanlar
Uluslararast literatiirde finansal bilgi manipiilasyonu ile ilgili yapilan ¢aligmalar, finansal bilgi
manipiilasyonunu tahmin etmeye yonelik birtakim modellerin ortaya ¢ikmasina vesile olmustur. Bu

modellerden bazilar1 ortaya ¢ikis yillarina gore asagida agiklanmustir.
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4.1.1. Healy Modeli

Paul M. Healy’in 1985 yilinda ortaya atti§i model, ABD sirketlerindeki ydneticilerin tesvik
primleriyle odiillendirilmelerinden hareketle, yoneticilerin tesvik primleri almak icin finansal bilgi
manipiilasyonu yaptiklar1 hipotezine dayanmaktadir. Tegvik primleri, gelirin bir fonksiyonu oldugundan
yoneticilerin geliri arttirmak {izere finansal bilgi manipiilasyonu yaptig1 iddia edilmistir. Healy nin,
modelini olustururken varsaydigi temel husus, yoneticilerin yapabilecekleri finansal bilgi
manipiilasyonu toplaminin ‘0’ olacagidir. Bu varsayim, bagimsiz denetim ve mevzuatin getirdigi
kisitlamalar gibi faktorler dikkate alindiginda siirekli olarak geliri arttiric1 ya da azaltici bir bilgi

manipiilasyonu yapmanin miimkiin olmadigina dayanmaktadir.
Healy, tesvik primlerinin maksimum tutarinin asagida agiklanan formiille oldugunu belirtmistir:
Bi=pimax{(E«-L+);0}
Bt: Tesvik primlerinin maksimum tutart
E:: Belli bir zamanda raporlanan kazang
L:: Belli bir zamanda belirlenen kazang limiti

pt: Belirlenen kazang limiti, iist sinir1 agtiginda; sozlesme geregi aradaki fark icin uygulanacak

maksimum yiizde

Inceledigi isletmelerden bazilarmin, hedeflenen kazancin iistiinde elde edilen kazanca bir limit
getirdigini fark etmis ve bu dogrultuda tesvik primlerinin hesaplanacak maksimum tutarinin su sekilde

hesaplanacagini belirtmistir:
B=p{min{U;, max{(E+L:);0}}

Formiildeki Uy, belli bir zamanda belirlenen kazancin, belirlenen kazang limitinin {ist sinirini

astig1 tutarinin maksimum ne kadar tutarda olacagini gostermektedir.

Bu kapsamda, yoneticilerin bu amag¢ dogrultusunda, 3 farkli davranig sergileyecegi belirtilmigtir.
Bunlardan ilki, yoneticilerin gelirler i¢in alt limiti asamayacagini anlayarak, geliri ilgili donemde daha
da diisiiriip gelecek donem igin gelirin yiiksek olmasi i¢in manipiilasyona basvurmalaridir. Ikinci
davranis sekli, yoneticilerin gelirin alt limitin asilacagini anlayarak, kendisi igin dngoriilmiis Ust limite
ulagilabilmesi i¢in ihtiyari tahakkuklar arttirma yoluna giderek manipiilasyona bagvurmalari ve tigiincii
davranis sekli de yoneticilerin gelirlerin iist limiti agsacagin1 anlamalariyla birlikte, gelirleri {ist limitin
altinda kalmayacak sekilde azaltma yoluna giderek, gelecek donemki {ist limite ulasmak i¢in finansal

bilgi manipiilasyonu yapmalaridir.

Healy, fortune dergisinde yer alan 250 sirketten 94’iiniin 1930-1980 yillar1 arasindaki 1527 adet
yil verilerini kullanarak aragtirma yapmustir. Healy, sirketleri faaliyetlerinden saglanan nakit akimlariin

tesvik primleri igin belirlenmis sinir1 aganlar, agmayanlar ve bu limitler arasinda kalanlar igin 3 grupta
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toplamis ve bu gruplar da toplam tahakkuklarin pozitif ve negatif olmasina gore siniflandirilmis ve buna
gore siklik tablosu olusturulmustur. Elde edilen sonuglarin anlamlilig1 ki-kare testi ile test edilmis ve
anlamli bulunmustur. Yapilan birtakim testler sonucunda, yukarida bahsedilen yoneticilerin, belli

durumlar kargisindaki davranis olasiliklari beklenen sekilde gikmustir.

4.1.2. DeAngelo Modeli

DeAngelo, 1986 yilinda yaptigi calismada, halka agik sirketlerin dagitilmis olan hisse senetlerini
geri almasi suretiyle, tekrardan halka kapali hale gelmeleri sirasinda yapilan finansal bilgi
manipiilasyonunu ortaya ¢ikarmay1 hedeflemistir. DeAngelo’nun bu ¢alismadaki hipotezi, bu agamada
olan sirketlerin hisse senetleri fiyatlarin1 diislirmek i¢in finansal bilgi manipiilasyonlarina
basvuracaklaridir. DeAngelo, ihtiyari olmayan tahakkuklarin sabit kalacagini kabul etmis ve
tahakkuklardaki degisimin yillar itibariyla ’0’” olmas1 gerektigini, fakat hisse senetlerinin geri alindig1
donemde finansal bilgi manipiilasyonunun varliginin tespiti i¢in toplam tahakkuklarin negatif olmasi
gerektigini belirtmistir. Yapilan ¢alismada 1973-1982 yillar1 arasinda New York Menkul Kiymetler
Borsasi (The New York Stock Exchange — NYSE) ve Amerika Borsasi’nda (American Exchange —
AMEX) islem goren sirketlerden halka kapali hale gelme karar1 alan 64 sirket baz alinmistir. Yapilan
arastirmada anlamli sonuglar ¢ikmamistir. Bunun sebebi olarak tahakkuk yonteminin beklenen kadar
giiclii olmadig1 ya da yoneticilerin gercekten de manipiilasyona bagvurmamalaridir. Arastirma alaninda,

DeAngelo’nun modelinin ¢ok sik kullanilmadiginin belirtilmesinde yarar vardir.

4.1.3. Jones Modeli

Jones, 1991 yilinda yaptig1 calismasinda ABD’de yer alan sirketlerin giimriik tarifelerinin
yiikseltilmesi ve buna benzer bir takim giimriik korumalarindan yararlanabilmek i¢in karlarini diistik
gosterecekleri hipotezini ispatlamaya caligmistir. Bu calismada da ihtiyari tahakkuklar esas alinmistir.
Finansal bilgi manipiilasyonunun varligi icin, giimrilk koruma inceleme donemlerinde ihtiyari
tahakkuklarin negatif ¢cikmasi gerektigini savunmaktadir. Yapmis oldugu birtakim testler neticesinde bu
durum anlamli ¢ikmistir. Jones’un ¢ikardigi modelde, ihtiyari tahakkuk kararlarinin satis gelirleri ile

ilgisi olmadig1 varsayimi yapilmaktadir.

Yoneticilerin finansal bilgi manipiilasyonunu gelirler {lizerinde yapmasi durumunda, ihtiyari
tahakkuklarin yanlis dlciilecegine dikkat cekilerek, model {izerinde birtakim iyilestirmeler yapilarak

Diizeltilmis Jones Modeli olusmustur.

4.1.4. Endiistri Modeli

Bir diger model, Endiistri Modeli’dir. Jones, 1991 yilinda bu modeli Jones modeline paralel bir
sekilde olusturmakla birlikte, ihtiyari olmayan tahakkuklarin biitiin donemler itibartyla sabit oldugu
varsayimi yerine, incelenen sirketin ihtiyari tahakkuklarin1 dogrudan modellemenin dogru olmayacagini
diistinerek, aym sektorde yer alan sirketlerin aktif biiyiikliigline gore Olgeklendirilmesi suretiyle

hesaplanan toplam tahakkuk oranlarinin medyan degerlerini kullanmustir.
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4.1.5. Beneish 1999 Modeli

Yukarida bahsedilen tim modeller, belirli bir durum s6z konusu oldugunda finansal bilgi
manipiilasyonunun varliginin tespitinde kullanilmak iizere ortaya atilmislardir. Bu modellerden farkli
olarak Beneish, 1997 yilinda finansal bilgi manipiilasyonunun tahmin edilmesine yonelik bir model
olusturmus ve 1999 yilinda yapmis oldugu iyilestirmeler neticesinde, arastirma cevresinde sikga

kullanilmasindan anlasildig1 kadariyla, bu modelinde giiven tesis etmistir.

Beneish 1999 modelinde, 1987-1993 yillar1 arasinda muhasebe standartlarina aykiri davrandiklari
Amerika Birlesik Devletleri Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (U.S. Securities and Exchange
Commission — SEC) tarafindan tespit edilen veya manipiilasyon yaptigi tespit edilerek kamuya
aciklanan 74 sirketin finansal tablolar1 iizerinde ¢aligmistir. ‘‘Manipiilator’” ya da ‘‘standartlar1 ihlal
edenler’” adim verdigi bu sirketlerde meydana gelen finansal bilgi manipiilasyon tekniklerini
acgiklamistir. Bunlar arasinda, fiktif gelir kaydetmek, satig iadelerini kayit dig1 birakmak, tamamlanma
oranini uygun olmayan sekilde kullanmak, fiktif stok kaydetmek, bor¢ ve yikiimliiliikleri diisiik
gostermek, giderleri kayit dis1 birakmak gibi ve bunlara benzer bir¢ok fiil yer almaktadir. Beneish’in
kullandig1 ikinci grup sirketler de kontrol sirketleridir. Bu sirketlerin manipiilasyon yaptigina dair
herhangi bir bulgu mevcut degildir. 2332 adet sirketi manipiilasyon yapmadig1 varsayimini yaparak
“‘kontrol sirketi’’ olarak tanimlamistir. Maniptilator sirketlerin finansal tablolar1 iizerinde belirlemis
oldugu 8 adet bagimsiz degisken endeksini hesaplamis ve bunlar1 kontrol sirketlerinin verileriyle

karsilagtirmustir.

Modelin temel varsayimi, belirlenen bagimsiz degisken endekslerinin beklenen degerlerinin,
finansal tablolarda yer alan belirli kalemler arasindaki iliskinin zaman i¢inde sabit kalacag1 varsayimi

nedeniyle 1 olmasidir. Modeldeki bagimsiz degiskenler asagida yer almaktadir:
e Ticari alacaklar endeksi (Days’ sales in receivable index- DSRI)
e  Briit kar marji endeksi (Gross margin index- GMI)
o Aktif kalitesi endeksi (Asset quality index- AQI)
e Satiglardaki yillik degisim endeksi (Sales growth index- SGI)
e Amortisman endeksi (Depreciation index- DEPI)

e Pazarlama, satis dagitim ve genel yoOnetim giderleri endeksi (Sales, general, and

administrative expenses index- SGAI)

e Toplam tahakkuklarin toplam varliklara orani endeksi (Total accruals to total assets-
TATA)

e Kaldirag endeksi (Leverage index- LVGI)
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Beneish, yukaridaki endeksleri belirlerken finansal bilgi manipiilasyonu yapilmasinda dayanak
olusturduguna inandig1 temel hususlari esas almistir. Bu hususlar asagida yer almaktadir (Beneish, 1999,

S. 26):

o Sirketlerin gelecekteki beklentileri zayif ise, finansal bilgi manipiilasyonu yapma

olasiliklart yiiksek olabilir.

e Healy ve Jones’un modellerinin dikkate alinmasiyla, bagimsiz degiskenler nakit akisi ve

tahakkuk seklinde olusabilecek kalemleri kapsayacak sekilde secilmelidir.

¢ Finansal bilgi manipiilasyonu yapma olasiliginda, sézlesmeye dayali tesviklerin olmasi

durumunda artig beklenebilir.

Beneish’in yukaridaki bagimsiz degiskenleri kullanmasinda dikkate aldig1 hususlar ve bagimsiz

degiskenlerin formiilleri asagida belirtilmistir (Beneish, 1999, ss. 26-28):

Ticari alacaklar endeksi (Days’ sales in receivable index- DSRI)

Ticari AlacaklargySatislar
Ticari Alacaklar.1)/Satislar.y

Ticari alacaklar endeksi bagimsiz degiskeni, yukaridaki formiille hesaplanmaktadir. Bu
degisken, alacaklarin ve gelirlerin birbirini izleyen iki y1l icerisinde dengede olup olmadigini gosterir.
Endekste meydana gelen artis, artan rekabet karsisinda satislari tesvik etmek icin kredili satig
politikasindaki bir degisikligin sonucu olabilir. Beneish, bu endeksteki biiyiik bir artisin, gelirlerin ve
kazanclarin abartilmis olmasi, diger bir deyisle finansal bilgi manipiilasyonu yapma olasiliginin daha
yiiksek olmasiyla iligkili olmasi nedeniyle ticari alacaklar endeksi bagimsiz degiskenini modelinde

kullanmustr.
Briit kir marj1 endeksi (Gross margin index- GMI)

(Satiglare.g) - Satiglarin Maliyetiq.1))/Satislargy
(Satiglarg) - Satislarin Maliyetiy)/Satislarg

Briit kar marj1 endeksi bagimsiz degiskeni, yukaridaki formiille hesaplanmaktadir. Endeksin
1’den biiyiik olmast, briit kir marjinin koétiilestigi anlamini tagir. Briit kar marjmin kotiilesmesi, sirketin
beklentileri hakkinda olumsuz bir isarettir. Beneish, daha diisiik beklentileri olan sirketlerin kazang
manipiilasyonu yapma olasilifinin yiikksek olmasindan hareketle, briit kiar marj1 ile kazang
manipiilasyonu olasilig1 arasinda pozitif bir iligki olacagini diistinerek, briit kar marj1 endeksi bagimsiz

degiskenini modelinde kullanmistir.
Aktif kalitesi endeksi (Asset quality index- AQI)

1- (Ddnen Varliklarg + Maddi Duran Varliklary)/Toplam Varliklarg,
1- (Ddnen Varliklar(.1) + Maddi Duran Varliklar.1))/Toplam Varliklar.s
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Aktif kalitesi endeksi bagimsiz degiskeni, yukarida formiille hesaplanmaktadir. Beneish,
Siegel’in (1991) agiklamasindan hareketle; aktif kalitesi endeksinin, varlik gergeklesme riskindeki
degisikligin toplu bir Ol¢iisii oldugunu vurgulamistir. Aktif kalitesi endeksinin 1’den biiylik olusunu,
sirketin maliyet ertelemesi yapma potansiyelinin yiiksek olmasiyla iligskilendirmistir. Varlik
gerceklesme riskindeki artigin, maliyetleri aktiflestirme ve dolayisiyla erteleme egiliminin artmasi
olarak diisliniilebilecegini agiklamigtir. Bu sebepten, Beneish, aktif kalitesi endeksi ile kazang
manipiilasyonu olasilig1r arasinda pozitif bir iligki olabilecegini diisiinerek, aktif kalitesi endeksi

bagimsiz degiskenini modelinde kullanmustir.

Satislardaki yillik degisim endeksi (Sales growth index- SGI)

Satiglarg
Satiglar.y)

Satislardaki yillik degisim endeksi yukaridaki formiille hesaplanmaktadir. Beneish, satiglarda
meydana gelebilecek biiyiimenin, manipiilasyon anlami tasimayacagimi fakat biiylime gosteren
sirketlerin profesyoneller tarafindan finansal bilgi manipiilasyonu yapma olasiliginin diger sirketlere
nazaran daha yiiksek olabilecegini varsaymistir. Bunun da sebebini, sirketin hedeflerini tutturabilmesi
icin yoneticilerine baski yapabilmesi olarak aciklamistir. Ayrica, biiyiime egilimde olan sirketlerin, bir
yavaglamanin ilk belirtisinde biiyiik hisse senetleri kayiplari ile karsilasirlarsa, kazanglarini manipiile
etmek icin biliylime egiliminde olmayan sirketlere gore daha motive olduklarini belirtmistir. Bu

nedenlerden otiiri, satiglardaki yillik degisim endeksi bagimsiz degiskenini modelinde kullanmustir.
Amortisman endeksi (Depreciation index- DEPI)

Amortismang.oy/(Amortisman.y+ Net Maddi Duran Varliklar.1))
Amortismang/(Amortisman+ Net Maddi Duran Varliklar)

Amortisman endeksi yukaridaki formiille hesaplanmaktadir. Amortisman endeksinin 1’den
biiylik olmasi, varliklarin amortismana tabi tutuldugu oranin yavagladigini gosterir. Diger bir deyisle,
sirketin varliklarinin faydali omiirlerinin tahminlerinde yukari yonlii bir revize yaptig1 anlam tasir.
Dolayisiyla, gelir arttiric1 yeni bir yontem benimseme olasiligi oldugu diisiiniilebilir. Bu nedenlerden
dolay1, Beneish, amortisman endeksi ile finansal bilgi manipiilasyonu arasinda pozitif bir iliski

olabilecegini beklemistir ve modelinde bu bagimsiz degiskeni kullanmustir.

Pazarlama, Satis dagitim ve Genel yonetim giderleri endeksi (Sales, general, and administrative

expenses index- SGAI)

Pazarlama, Satis Dagitim ve Genel Yonetim Giderleriw/Satiglarg
Pazarlama, Satis Dagitim ve Genel Yo6netim Giderleri.1y/Satislar .1

Pazarlama, satis dagitim ve genel yonetim giderleri endeksi yukaridaki formiille

hesaplanmaktadir. Beneish, Lev ve Thiagaranaj’in yorumundan hareketle, satislara oranla pazarlama,
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satig dagitim ve genel yonetim giderlerindeki orantisiz artigin, sirketin gelecekteki beklentileri hakkinda
olumsuz bir sinyal olacagimi agiklamistir. Bu durumun sirketin finansal bilgi manipiilasyonu yapma
olasiligimi tetikleyecegini belirterek, pazarlama, satis dagitim ve genel yonetim giderleri endeksini

bagimsiz degisken olarak modelinde kullanmustir.
Toplam tahakkuklarin toplam varhklara orani endeksi (Total accruals to total assets-TATA)
ADonen Varliklar-AKasa-(AKisa vadeli yiikiimliilikler-AUzun vadeli bor¢ anapara taksit ve

faizlerinin kisa vadeli kismi-AOdenecek vergi ve diger yasal yiikiimliiliik karsilig1) - Amortisman ve
Itfa Giderleri

Toplam Varliklarg

Toplam tahakkuklarin toplam varliklara orani endeksi yukaridaki formiille hesaplanmaktadir.
Toplam tahakkuklar nakit disindaki calisma sermayesindeki hesaplarin degisiminden hesaplanir.
Beneish, Healy ve Jones’un ortaya koydugu modellerin temelini olusturan, yoneticilerin kazanglar
degistirmek i¢in istege bagli muhasebe secimleri yapma derecesini degerlendirmek i¢in bu orandan
yararlanilabilecegi varsayimindan yola ¢ikmistir. Beneish, yiliksek tahakkuklarin kazang manipiilasyonu
yapma olasiligiyla ayni1 yonlii bir iliski olacagini diisiinerek, bu oran1 modelinde kullanmay1 uygun

gormiuistur.
Kaldirag endeksi (Leverage index- LVGI)

(Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler)q/Toplam Varliklar
(Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler).1)/Toplam Varliklar(.y

Kaldirag endeksi, diger bir deyisle bor¢lanma yapisindaki degisiklik endeksi, yukaridaki formiille
hesaplanmaktadir. Bu endeksin 1’den biiyiik olmasi, sirket kaldiracinin, diger bir deyisle giderek sirketin
yabanci kaynaklarinin 6z kaynaklarindan fazlalasti§i anlamini tasir. Yabanci kaynakli olarak
bor¢lanmanin getirmis oldugu maliyetin etkisiyle, isletmeler finansal bilgi manipiilasyonu yapma
egilimi gosterebilirler. Bu sebepten Beneish, kaldirag endeksini bagimsiz degisken olarak modelde

kullanmustir.

Beneish ¢alismasinda finansal kaldiracin alternatif tanimlari olarak; toplam borcun 6z sermayenin
piyasa degerine, toplam borcun 6z sermayenin defter degerine ve uzun vadeli borcun toplam varliklara
orani sekillerinde diisiindiigiinii fakat bu alternatiflerin higbirinin 6nemli bir degisiklik yaratmayacagin

belirtmistir (Beneish, 1999, s. 36).

Bagimsiz degiskenleri belirlemede kullanilan formiillerde yer alan “‘t’” ifadesi i¢inde bulunulan

yili, “‘t-1"" ifadesi de bir 6nceki y1l1 belirtmek i¢in kullanilmistir.
Beneish’in kullandigi probit model asagidaki gibidir:
M=p'Xi+ei

Mi: Kukla degiskeni
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B': Model gergevesinde her bir bagimsiz degisken icin bulunan katsay1
Xi: Aciklayici degiskenlerin olusturdugu matris

&i: Hata terimini

ifade etmektedir.

Modeldeki, M; finansal bilgi manipiilasyonu yapan sirketler i¢in *“1’” degerini almakta, finansal
bilgi manipiilasyonu yapmayan sirketler i¢in ‘0’ degerini almaktadir. Yukarida Beneish’in kullanmig
oldugu bagimsiz degiskenlerin agiklamalarina dikkat edildiginde, bagimsiz degiskenin 1’den biiylik
olmasinin, finansal bilgi manipiilasyonu yapildiginin gdstergesi olacagina isaret etmistir. Bu nedenle,
amortisman endeksi ile brit kdr marji endeksinin formiillerinin paylari, diger degiskenlerin

formiillerinde yer alan paylardan farkli olarak bir 6nceki y1l verisini esas almistir.

Beneish, manipiilator ve kontrol sirketlerin finansal verilerinden elde ettigi bagimsiz degiskenleri
Agirlikli Egzojen Ornek Maksimum Olasiligit (WESML-weighted exogenous sample maximum
likelihood) probit analize ve agirliklandirilmamis (unweighted) probit analize tabi tutmustur. Tablo
4.1°de yer alan, her iki analiz i¢in de p-value ve pseudo R? degerlerinin, modelin agiklayici gegerlilige
sahip oldugunu gosterdigini agiklamustir.

Tablo 4.1. Beneish’in Kullandigi Bagimsiz Degiskenlerin WESML ve Agirliklandiriimamig Probit Analize Gore
Katsayilari

Modelin Probit Agirhkh Egzojen Ornek Maksimum Olasihg (WESML) ve Agiriklandinnimams Probit Tahminle ri
(aksi belirtilmedikge t-istatistikleri parantez i¢indedir)

y2-Istatistik
Sabit DSRI GMI AQI SGI DEPI SGAI TATA LVGI PseudoR? (p-Degeri)

Tahmin Edilen Isaret H H H H HH H O

WESML ~4.954 0789 0.459 0.306 0.701 0.033 —0.006 3.937 —0.264  0.306 34.50
(-11.80) (6.40) (3.02) (2.82) (3.43) (0.15) (~0.04) (3.07) —(0.83) (0.00)

Agrliklandrimamss Probit ~ -4.840 0.920 0.528 0.404 0.892 0.115 —0.172 4.679 —0.327 0.371 129.20
(-11.01) (6.02) (2.20) (3.20) (5.39) (0.70) (~0.71) (3.73) —(1.22) (0.00)

Beneish, katsay1 tahminlerinin, tahminler arasinda benzer biiyiikliiklere ve dnemlere sahip
oldugunu vurgulayarak, agirliklandirilmamis probit analize yogunlasmis ve asagidaki denklemi elde

etmistir:

Mi= -4,840 + (0,920%DSRI) + (0,528*GMI) + (0,404*AQI) + (0,892*SGlI) + (0,115*DEPI) +
(-0,172*SGAI) + (4,679*TATA) + (-0,327*LVGI)

Beneish, modelde elde ettigi LVGI, DEPI ve SGAI degiskenlerine iliskin katsayilari énemsiz
olarak aciklamistir. Bunlarin kazang yonetimiyle ilgili oldugunu, manipiilasyonla ilgili olmadigim
belirtmistir. Buna 6rnek olarak, hizlandirilmig amortisman yonteminden normal amortisman ydntemine
dogru yapilan degisiklik veya varliklarin faydali dmiirlerinin uzatilmasi, amortisman endeksinin daha
yiiksek bir degerde olmasini saglayacagini ve bunun da ancak kazang yonetiminin bir 6rnegi olacagini,

sirket manipiilator 6rnegine dahil edilmemesi gerektigini vurgulamistir. Ayni sekilde kaldirag orani
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degiskeni i¢in de borglanma sartlarina uyumsuzluk maliyetlerinin diisiik olmasindan otiirii kazang

manipiilasyonunu tegvik etmek icin yetersiz olabilecegini belirtmistir.

Beneish, yapmis oldugu analizler sonucunda, manipiilasyon olasiliginin, alacaklarda meydana
gelen normal olmayan artig, briit kar marjindaki dengesizlik, varlik kalitesindeki diisiikliik, satiglardaki

yillik degisim ve tahakkuklarin artisi ile artacagini savunmustur (Beneish,1999, s. 30).

Bu denklem sonucunda bulunan M; degerinin normal dagilim fonksiyonu yapilmis ve asagidaki

sekillerde manipiilasyon olasiliklar1 bulunmustur:

e Olasilik %2,94’ten diisiik ise, sirketin manipiilasyona bagvurduguna dair bir bulgu

mevcut degildir.
e Olasilik %2,94 ile %5,99 araliginda ise, sirketin manipiilasyon yapma olasiligi mevcuttur.

e Olasilik %5,99 ile %11,32 araliginda ise, sirketin manipiilasyon yapmis olma olasiligina

dair 6nemli bulgular mevcuttur.

e Olasilik %11,32’den yiiksek ise, sirketin manipiilasyon yapmis olma olasiligina dair ¢ok

onemli bulgular mevcuttur.

Beneish’in ortaya koydugu bu denklem gergevesinde, herhangi bir sirketin iki yilia iliskin
finansal bilgileri kullanilarak, ilgili sirketin manipiilasyon yapip yapmadigi hakkinda tahminde

bulunulabilecektir.

Beneish, yapmis oldugu ¢alismada modelin saglamlig: ile ilgili birtakim testler de yapmustir.
Ornegin, 36 Pearson katsayisinin hicbiri 0,25’ten biiyiik olmadigindan dogrusallik sorunu séz konusu
olmayacak olsa bile, katsay1 tahminlerinin dogrulugunu degerlendirmek i¢in modelden dort degiskeni
cikarmigtir. Amortisman endeksi, kaldirag endeksi, pazarlama, satig dagitim ve genel yonetim giderleri
endeksi ve toplam tahakkuklarin toplam varliklara oran1 endeksi bagimsiz degiskenlerinin birer birer ve
kombinasyon halinde modelden ¢ikarilmasi halinde tekrarlanan analizde, kalan degiskenlerin
sonuclarina benzer sonuglar verdigini agiklamistir. Modelin saglamligini test etmesinde yaptig1 diger
bir analiz, WESML probit analiz tahmin sonuglarmin 6nceki uyguladigi unweighted-
agirliklandirilmamis probit analiz tahmin sonuglarina gére manipiilasyon olasiligini1 belirtmesindeki
duyarliligin1 degerlendirmistir. Buna ilave olarak, modeli geri kalan 4 bagimsiz degiskenle uygulamis

ve katsay1 tahminlerinin ve isaretlerinin benzer sonuglar verdigini ortaya koymustur.

Sonug olarak, Beneish, manipiilasyon olasilig1 ile baz1 finansal tablo verileri arasinda sistematik
bir iliski olduguna dair kanit saglamistir. Yukarida da belirtildigi gibi, Beneish, modelin saglamligini
test etme asamasinda, 4 degiskenin modelde herhangi bir anlamli degisiklige neden olmadigini da

vurgulamistir.

65



Aydan AYBAT NEFESLI, Doktora Tezi, Mersin Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2023

Beneish modeli kullanilarak Tiirkiye’de bir¢ok calisma yapilmistir. Bunlara, Ocal ve ark. (2017),
Tepeli ve Kayihan (2016), Findik ve Oztiirk (2016), Kara ve ark. (2015), Varic1 ve Er (2013) ve Giiler
ve arkadaslarmin (2013) yapmus olduklar1 calismalar rnek olarak verilebilir. Ocal ve ark. (2017),
Tiirkiye i¢in arastirma yapilirken Beneish modeli yerine Tiirkiye’ye 6zgii veriler kullanilarak gelistirilen
modellerin kullanilmasi1 gerektigini, bu sebeple ileride bahsedilecek olan Kiigiiksézen’in (2004) ve

Dikmen ve Kiigiikkocaoglu’nun (2010) gelistirdigi modellerin giincellenmesi gerektigini belirtmistir.

4.1.6. Spathis Modeli

Spathis 2002 yilinda, yanlis finansal tablolar1 ortaya c¢ikaracak bir model gelistirmistir.
Yunanistan’da yer alan 76 adet iiretim sirketlerinin 38’ini ‘‘yanlis finansal tablo (false financial
statements- ffs)’’ olarak isimlendirmis, digerlerini de ‘‘yanlis olmayan finansal tablo’” olarak
belirlemistir. Spathis’in modeli olusturmak icin se¢mis oldugu istatistiksel yontem, lojistik regresyon
analizidir. Spathis iki model olusturmustur. Birinci modeline Z-skorunu? dahil etmemis, diger
modelinde Z-skorunu dahil etmistir. Sirasiyla modellerin %82,89 ve %84,21 oranlarinda dogru sonuglar

verdigi caligmasinda yer almustir.

Spathis, yanlis finansal tablolarin gostergesi olabilecek 17 bagimsiz degisken belirlemis ve bunlar
arasinda yiiksek korelasyon iliskisi olanlari elimine etmis ve geriye kalan 10 bagimsiz degiskeni
kullanmustir (Spathis, 2002, s. 184). Aralarinda yiiksek korelasyon iliskisi kalmayan, yanlis finansal
tablolarin gostergesi olabilecek bu 10 bagimsiz degiskenler asagida yer almaktadir (Spathis, 2002, s.
179):

e Yabanci borglar / Ozkaynak

e Satiglar / Toplam varliklar

e Net kar / Satiglar

e Alacaklar / Satiglar

e Net kar / Toplam varliklar

e (Calisma sermayesi / Toplam varliklar
e  Briit kar / Toplam varliklar

e Stoklar / Satiglar

e Yabanci kaynaklar / Toplam varliklar

e Z-skor (Financial distress- Finansal sikint1)

2 7 skor, Altman tarafindan 1968 yilinda isletmelerin mali stkintilarinin tahmininde kullaniimak iizere
gelistirilmistir. O zamandan beri, iflas tahmini ve mali sikinty ile ilgili calismalarda bir¢ok arastirmaci Z skorunu
yogun bir sekilde kullanmiglardir (Kirkos, et al.; 2007:997).
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Spathis yapmis oldugu her iki modelin analizinin sonucunda asagida yer alan bes bagimsiz
degiskenin anlaml1 katsayilara sahip oldugunu, diger bir deyisle, finansal bilgi manipiilasyonunun

goOstergesi olabilecegini agiklamistir (Spathis, 2002, ss. 187-188).
e Stoklar / Satiglar

Oranin biiyiikliigii ile finansal bilgi manipiilasyonu yapma ihtimali arasinda pozitif bir etki
mevcuttur. Satiglara oranla yiiksek stoklara sahip olan igletmelerin, finansal bilgi manipiilasyonu yapma

ihtimalleri yiiksektir.
e Net kér / Toplam varliklar

Oranin biiyiikliigii ile finansal bilgi manipiilasyonu yapma ihtimali arasinda negatif bir etki
mevcuttur. Toplam varliklara oranla diisikk net kara sahip olan isletmelerin, finansal bilgi

manipiilasyonu yapma ihtimalleri yiiksektir.
e (Calisma sermayesi (Donen varliklar) / Toplam varliklar

Oranin biyiikliigii ile finansal bilgi manipiilasyonu yapma ihtimali arasinda negatif bir etki
mevcuttur. Toplam varliklara oranla diisiik calisma sermayesine sahip olan isletmelerin, finansal bilgi

manipiilasyonu yapma ihtimalleri yiiksektir.
e Yabanci kaynaklar / Toplam varliklar

Oranin biiyiikliigii ile finansal bilgi manipiilasyonu yapma ihtimali arasinda pozitif bir etki
mevcuttur. Toplam varliklara oranla yiiksek yabanci kaynaklara diger bir deyisle yiiksek toplam borglara

sahip igletmelerin, finansal bilgi manipiilasyonu yapma ihtimalleri yiiksektir.
e Z-skor

Z-skorun biiyiikliigi ile finansal bilgi manipiilasyonu yapma ihtimali arasinda negatif bir etki
mevcuttur. Diisiik Z-skoruna sahip isletmelerin, finansal bilgi manipiilasyonu yapma ihtimalleri

yiiksektir.

Spathis, ‘“‘Calisma sermayesi / Toplam varliklar’” , ‘“Net kar / Toplam varliklar’> ve “‘Z-
skoru”’nun finansal bilgi manipiilasyonu yapma ihtimalindeki negatif etkilerinin, isletmenin
likiditesindeki, karliligindaki ve Z-skorundaki iyilesmenin yanlis finansal tablo olasilig1 iizerinde

olumsuz bir etkisi olacagi hipotezi ile uyumlu oldugunu belirtmistir (Spathis, 2002, s. 188).

Bonner, Palmrose, ve Young’in ¢aligmasinda (aktaran Spathis, 2002) ‘‘net kar/toplam varliklar’’
oraniyla iligkili olarak, varliklarla ilgili diisiik getirilerle karsilasan isletmelerin, gelirlerini artirarak ya
da kar ve zarar hesabini iyilestirmek i¢in harcamalarini azaltarak finansal tablolarini manipiile etmeye
calisacagl belirtilmistir. Persons, diisiik kdrin yonetimi gelirleri artirmada ya da azaltmada tesvik

edecegini agiklamistir (Persons, 1995, s. 40).
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Bonner ve arkadaglarinin ¢aligmasinda (aktaran Spathis, 2002) diisiik ¢aligma sermayesine sahip
isletmelerin likidite problemleri nedeniyle yiikiimliiliikklerini yerine getirmede problem yasayacaklari
icin finansal bilgi manipiilasyonu yapma olasiliklarinin artacagimi, diisiik ¢aligma sermayesinin de

finansal sikintinin gostergesi oldugunu ayrica belirtmistir.

Spathis, yapmis oldugu her iki modelde de stoklarin satiglara oranini finansal bilgi
manipiilasyonunun gostergesi olan 6nemli bir degisken oldugunun altini ¢izmistir. Ayrica, bu oranin
cok Onemli bir faktor olarak tanimlanmasinin da bu alanda daha once yapilmis olan ¢alismalarin
sonuclartyla uyumlu oldugunu da belirtmistir. Stoklarin i¢inde yer alan modasi ge¢mis veya deger
diisiikliigiine ugramis olanlarin tahmin edilmesinde, subjektif yargimnin kullanildigini ve yapilmisg
arastirmalarin, net karin toplam varliklara oraninin diisiik oldugu, diger bir deyisle az karlilik gosteren
isletmelerin finansal bilgi manipiilasyonuna bagvurabilecegini gosterdigini aciklamistir. Stoklarin
subjektif degerlenmesiyle birlikte sisirilen stoklarin, bu oranin payinda biiylimeye sebep olacagindan,

yapilan aragtirmalarla uyumlu bir sonucu elde etmistir (Spathis, 2002, s. 188).

Spathis’in yaptig1 ¢calisma sonucunda anlamli ¢ikan yabanci kaynaklarin toplam varliklara orani,
isletmenin finansal sikinti igerisinde oldugunu gosteren bir orandir. Bu tez calismasinin Onceki
boliimlerinde, isletmelerin finansal sikintida olmasinin finansal bilgi manipiilasyonu yapma egiliminde

olabilecegi vurgulanmistir. Spathis’in vardig1 bu sonucun anlaml oldugu diistiniilmektedir.

4.1.7. Kirkos, Spathis ve Manolopoulos Modeli
Kirkos, Spathis ve Manolopoulos 2007 yilinda Yunanistan’da Atina Borsasi’nda islem goren 76
sirket lizerinde finansal bilgi manipiilasyonunu ortaya c¢ikarabilecek model gelistirmek i¢in ¢aligma

yapmiglardir.

Kirkos ve arkadaslari, calismasinda kullanacaklar1 bagimsiz degiskenleri yapmis olduklart
literatlir taramasi1 sonucunda belirlemis ve 17 adet degiskenin yanlig finansal tablonun gostergesi
olabilecegini belirtmiglerdir. Bunlar arasinda korelasyon iligkisi olanlar1 elimine edip, toplamda 10
bagimsiz degiskeni kullanmaya karar vermiglerdir. Bu bagimsiz degiskenler asagida yer almaktadir

(Kirkos ve ark., 2007, ss. 997-998):
e SALTA (Sales to Total Asset) — Satiglar / Toplam Varliklar
e DEBTEQ (Debt to Equity) — Yabanci Kaynaklar / Ozkaynaklar
e COSAL (Gross Margin) — (Satiglar — Satiglarin Maliyeti) / Satiglar
e EBIT (Earnings Before Interest and Taxes) — Faiz ve Vergi Oncesi Kar
o WCAP (Working Capital) — Calisma Sermayesi(Donen Varliklar)
e TDTA (Total Debt to Total Asset) — Yabanci Kaynaklar / Toplam Varliklar

e NPTA (Net Profit to Total Asset) — Net Kar / Toplam Varliklar
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o WCTA (Working Capital to Total Asset) — Donen Varliklar / Toplam Varliklar
e GPTA (Gross Profit to Total Asset) — Briit Kar / Toplam Varliklar
e Z-skor

Kirkos ve arkadaglari, yapmis olduklar1 ¢alismada ii¢ model gelistirmislerdir. Bunlar, Decision
Tree Model (ID3), Neural Network Model (NN) ve Bayesian Belief Network (BBN) modelleridir. Bu
modeller arasinda BBN’nin, daha iyi performans gosterdigi sonucuna varmislardir (Kirkos ve ark.,
2007, s. 1002).

Sonugta, finansal bilgi manipiilasyonunun gostergesinde giiglii olabilecek 5 bagimsiz degisken

oldugunu ortaya koymuslardir. Bunlar agagida yer almaktadir (Kirkos ve ark., 2007, s. 1001):
e Net Kar/ Toplam Varliklar
e Yabanci Kaynaklar / Ozkaynaklar
e Satislar / Toplam Varliklar
e Donen Varliklar / Toplam Varliklar
e Z-skor

Satiglarin toplam varliklara orani, sirketin varliklarinin hasilat yaratma giiciinii gosterir. Bu oran,
“‘aktif devir hiz1’’ olarak da ifade edilmektedir. Persons, bu oranin ayni zamanda ydnetimin rekabetgi
durumlarla basa ¢ikma yetenegini Olgtiigiinii ve manipiilatif igletmelerin yoneticilerinin manipiilatif
olmayan isletmelerin yoneticilerine nazaran daha az rekabetgi olabileceklerini ve basarili bir sekilde
rekabet edememenin, finansal bilgi manipiilasyonu yapmak icin bir tesvik oldugunu agiklamistir

(Persons, 1995, s. 41).

4.2. Tiirkiye’de Yapilan Calismalar

Kiigiiks6zen 2004 yilindaki doktora tezinde, Beneish modelini esas alarak yeni bir model
gelistirmistir. Kiigiiks6zen (2004), Beneish modelinde yer alan satiglardaki degisim endeksinin, finansal
bilgi manipiilasyonu varliginin tespitinde etkili olmadigini 6ne stirerek, bu degiskeni dahil etmemistir.
Beneish modelindeki diger bagimsiz degiskenlere ek olarak da ‘‘stoklarin satiglara oranini’’ ve
““finansman giderlerinin satislara oranini’’ dikkate alarak yeni bir denklem olusturmustur. Kiigliks6zen
calismasinda, 1997 yilim esas almustir. IMKB’de aymi sektorde yer alan 126 sirket verilerini
kullanmustir. Bu sirketlerden 27’sini ‘‘manipiilator sirket’” olarak, 99’unu da ‘‘kontrol sirketi’” olarak
tanimlamigtir. Kiiciiks6zen’in yapmis oldugu calisma yiiriitlimii, Beneish’in yapmis oldugu calisma

yiriitimiiyle aynidir. Kiigliks6zen’in kullandig1 bagimsiz degiskenler asagidaki gibidir:
e Ticari alacaklar endeksi (TAE)

e  Briit kar marj1 endeksi (BKM)
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o Aktif kalitesi endeksi (AKE)

e Amortisman endeksi (AME)

e Pazarlama, satig dagitim ve genel yonetim giderleri endeksi (PSE)
e Kaynak yapisindaki yillik degisim endeksi (KYE)

e Toplam tahakkuklarin toplam varliklara oran1 (TVE)

e Finansman giderlerinin satiglara orani endeksi (FSE)

e Stoklarin satiglara oran1 endeksi (SSE)

e Kiiciikksdzen’in modelinde kullandigr bagimsiz degiskenlerin formiilleri asagida

belirtilmistir (Kii¢iiks6zen, 2004, ss. 303-310):

Ticari Alacaklar Endeksi (TAE)

Ticari Alacaklary/Satislar
Ticari Alacaklar.1)/Satislar.q

Briit Kar Marji Endeksi (BKM)

(Satiglarg.1) - Satiglarin Maliyetig.1))/Satislar.y
(Satislarg - Satiglarin Maliyeti))/Satislar

Aktif Kalitesi Endeksi (AKE)

(1- Dénen Varliklarg + Maddi Duran Varliklarg)/Toplam Varliklar
(1- Doénen Varliklar.1) + Maddi Duran Varliklar.1))/Toplam Varliklar.1

Amortisman Endeksi (AME)

AB.Amortisman.1)/(AB.Amortismang.1+Maddi Duran Varliklar.1))
AB.Amortisman)/(AB.AmortismangtMaddi Duran Varliklar)

Pazarlama, Satis Dagitim ve Genel Yonetim Giderleri Endeksi (PSE)

(Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderlerig + Genel Yonetim Giderlerig))/Satiglar
(Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderlerig.1) + Genel YoOnetim Giderlerig.1))/Satiglar(.y

Kaynak Yapisindaki Yillik Degisim Endeksi (KYE)

(Kisa Vadeli Borglar + Uzun Vadeli Borglar)/Toplam Varliklarg
(Kisa Vadeli Borglar + Uzun Vadeli Borglar)1/Toplam Varliklar.y)

Toplam Tahakkuklarin Toplam Varhklara Oram (TVE)

ADénen Varliklar-AHazir Degerler-(AKisa vadeli borglar-AUzun vadeli borg anapara
taksit ve faizleri-AOdenecek vergi ve diger yasal yiikiimliiliik karsilig1) - Amortisman
Giderlerig

Toplam Varliklarg

Finansman Giderlerinin Satislara Orani Endeksi (FSE)

Finansman Giderleriw/Satislarg
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Finansman Giderleri.1y/Satiglar.1

Stoklarin Satislara Orani Endeksi (SSE)

Stoklar/Satiglary
Stoklar-1y/Satislar.1y

Kiicliks6zen’in kullanmis oldugu bagimsiz degiskenlerden aktif kalitesi endeksi bagimsiz
degiskeninin formiili ile amortisman endeksi bagimsiz degiskeninin formiiliinde, Beneish’le
kiyaslandiginda farkliliklar goriilmiistiir. Aktif kalitesi endeksinde ‘“1°” sayisinin dénen varliklar ile
maddi duran varliklarin yer aldig1 parantezin i¢inde yer almasi dikkat cekmektedir. Bu durumun yazim
hatas1 nedeniyle kaynaklandig1 diisiiniilebilir. Aksi bir durum s6z konusuysa, diger bir deyisle, eger
aciklandig1 sekilde formiil hesaplandiysa, Kiicliks6zen’in modelinin anlamli olmayacak sekilde
kurgulandig1 soylenebilir. Ayrica Kiicliksozen, amortisman tutarini iki yil arasindaki birikmig
amortisman farklarindan elde etmistir. Bunun nedeni olarak, amortisman giderlerinin bilango ya da gelir
tablosundan dogrudan hesaplanamadigini agiklamigtir. Bu noktada gozden kagirilmamasi gereken bir
durum, birikmis amortisman hesabinin doénem igerisinde satisi veya ¢ikisi yapilan maddi duran
varliklarin birikmis amortisman ¢ikislarindan da etkilenmesidir. Ornegin, ¢ok biiyiik tutarda bir varligin
¢ikisi, bu hesaplamanin tamamen yanlis yapilmasina neden olmaktadir. Ayrica giiniimiizde galigmaya
konu olacak sirketlerin bilango ve gelir tablosu verileri gibi kolaylikla erisilebilen nakit akim tablolar

da bulunmaktadir ve bu tablolardan dénem amortisman giderleri tespit edilebilmektedir.
Kiigiiks6zen’in uyguladigi probit analizi sonucu olusan model denklemi asagida yer almaktadir:

Mi= -1,547 + (1,276*TAE) + (-1,770*BKM) + (0,082*AKE) + (0,225*AME) + (-0,488*PSE)
+ (-0,514*TVE) + (-0,341*BYE) + (0,972*SSE) + (0,060*FSE)

Bu denklem, literatiirde ‘‘Beneish TR Modeli’’ modeli olarak bilinmektedir.

Bu denklem sonucunda bulunan M; degerinin normal dagilim fonksiyonuna gére manipiilasyon

olasilig1 K-ortalamalar kiimeleme analizi yontemi kullanilarak hesaplanmistir ve M degerinin;

e %12,17°den daha diisiik olmasi halinde, ilgili sirketin manipiilasyona bagvurduguna dair

bir bulgunun olmadig;,

e  %12,18 ile %27,98 araliginda olmasi halinde, ilgili sirketin manipiilasyona bagvurma

olasiliginin bulundugu,

e %2799 ile %58,50 araliginda olmasi halinde, ilgili sirketin manipiilasyona bagvurma

olasilig1 hakkinda ciddi bulgular oldugu,

e %58,51’den yiiksek olmasi halinde, ilgili sirketin manipiilasyona bagvurma olasilig

hakkinda ¢ok ciddi bulgular oldugu degerlendirmesi yapilmustir.
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Kiiciiksozen, yaptigi caligmanin sonucunda, pazarlama, satig, dagitim ve genel yOnetim
giderlerinin satiglara oran1 endeksinin (PSE), toplam tahakkuklarin toplam varliklara orani endeksinin
(TVE) ve kaynak yapisindaki yillik degisim endeksinin manipiilator ve kontrol sirketleri agisindan pek
farklilik gostermedigini de agiklamistir (Kiiciiksdzen, 2004, s. 318). Buna gore Kiiciiksdzen tarafindan,

finansal bilgi manipiilasyonunun gostergesi sayilabilecek endeksler agagida yer almaktadir:
e Ticari alacaklar endeksi
e Briit kar marj1 endeksi
e Aktif kalitesi endeksi
e Amortisman endeksi
e Finansman giderlerinin satiglara oran1 endeksi
e Stoklarin satiglara oran1 endeksi

Bu tez calismasinda Beneish modeliyle birlikte Beneish TR modelinin de uygulamasi
yapilabilirdi. Fakat Kiicliks6zen’in model denklemi heniiz Tirkiye’de sermaye piyasalarinin
gelismedigi bir donemdeki verilerin kullanilmasiyla olusturuldugundan, Kiiciiksdzen’in ilave olarak
kullandig1 bagimsiz degiskenlerden olan finansman giderleri endeksi ile stoklar endeksinin 5.3. baglikta
aciklandig1 nedenlerden otiirii probit modelin gereklili§ine uymayacag1 ve Kiigliks6zen’in kullanmig
oldugu yukarida bahsedilen bir kisim bagimsiz degisken formiillerinde hata olabilecegi

diisiiniildiigiinden bu tez ¢alismasinda uygulamasi yapilmamasi daha uygun bulunmustur.

Kiiciikkocaoglu ve Kiigiiksdzen, 2005 yilinda ¢ok boyutlu logit modelini kullanarak, finansal
bilgi manipiilasyonunun gdstergesi sayilabilecek finansal tablo oranlarini tahmin etmislerdir. Buna gore
12 adet potansiyel finansal tablo oranlarindan, ‘‘net kar/aktif’” ve ‘‘finansman giderleri/toplam faaliyet

giderleri’’ oranlari, finansal bilgi manipiilasyonunun tahmin edilmesinde anlamli bulunmustur.

Dikmen ve Kiigiikkocaoglu (2010), Kiigiiks6zen’in kullanmis oldugu veri setiyle ‘‘the three phase
cutting plane algorithm’> metodunu kullanarak manipiilator sirketlerin varligim1 tespit etmeye
calismiglardir. Dikmen ve Kiiciikkocaoglu’nun kullandiklart bagimsiz degiskenler, Kiigiiksdzen’in
yapmis oldugu doktora tezindeki bagimsiz degiskenler ile ayni olup, bunlara ek olarak satislardaki
biiylime endeksini dahil etmiglerdir (Dikmen ve Kiigiikkocaoglu, 2010, s. 21). Satiglardaki biiylime

endeksinin formiilii, Beneish’in kullandig1 formiil ile aynidir.

Dikmen ve Kiigiikkocaoglu (2010), calisma sonucunda 4 bagimsiz degiskenin, finansal bilgi
manipiilasyonunun yapildigini géstermede gii¢lii oldugunu vurgulamislardir. Bu degiskenler asagida yer

almaktadir:
e Ticari alacaklar endeksi

e  Briit kar marj1 endeksi
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e Toplam tahakkuklarin toplam varliklara orani
e Stoklarin satiglara oran1 endeksi

Dikmen ve Kiicilikkocaoglu (2010), 2005 yilinda Kiigiikkocaoglu ve Kiiciiksozen’in galigmast
neticesinde olusan modelle, yapmis olduklar1 calismanin sonucunu kiyaslamiglardir. Buna gore, 2005°te
yapilan caligmada sirketin manipiilator olarak tahmin edilme dogrulugu %38 olurken, kendilerinin
yaptig1 calismada sirketlerin manipiilatdor olarak tahmin edilme dogrulugunu %81 olarak

belirlemislerdir.

Toplu ve arkadaslar1 (2021), 2015 yilinda BIST te islem géren sirketler iizerinde finansal bilgi
manipiilasyonunu tahmin etmeye yonelik Beneish modelini esas alarak yeni bir model denklemi
olusturmuslardir. Buna goére SPKr biiltenleri incelenmis ve SPKr tarafindan yapilan denetimlerde
manipiilasyon yapan ve cezai islem goren sirketler tespit edilmistir. Neticede 26 adet sirket manipiilator
olarak belirlenmistir. Bu sirketlerin islem gordiigii endekslerde yer alan diger 104 sirket ise kontrol
sirketi olarak belirlenmistir. Beneish’in belirledigi bagimsiz degiskenler manipiilatér ve kontrol
sirketleri i¢in hesaplanmig ve probit analize tabi tutulmustur. Bagimli degisken olan M; degerine kontrol
sirketleri i¢in ‘‘0’’, manipiilator sirketler i¢in ““1°” degeri verilmistir. Analizlerinin sonucunda asagidaki

model denklemi ortaya konulmustur:

Mi= 0,057 + (0,926*DSRI) + (0,733*GMI) + (0,535*AQI) + (0,448*SGI) + (0,220*DEPI) +
(0,712*SGAI) + (0,869*LVGI) + (0,519*TATA)

Benligiray ve Onay (2021b), hem Beneish modelini hem de Beneish TR modelini esas alarak yeni
birer model denklemi olusturmuslardir. Bunun i¢in 2013-2019 yillar1 arasindaki SPKr biiltenlerinde yer
alan sirket bildirimlerini incelemisler. Buna gore 31 adet manipiilatér oldugu tespit edilen sirket ile 269
adet kontrol sirketi analiz kapsamina alinmistir. Yazarlar yapmis olduklar1 analiz kapsaminin
Tiirkiye’de yapilan diger c¢alismalardaki analiz kapsamlarina gore daha genis oldugunu
vurgulamiglardir. Bununla birlikte sirketlerin gergekten manipiilator olarak belirlenmesinin analizinin,

Beneish’in 1999 yilinda yaptig1 gibi, titizlikle yiiriitiildiigiiniin ayrica altin1 ¢izmislerdir.

Benligiray ve Onay’in (2021b), Beneish modelinin bagimsiz degiskenleri kullanilarak Tiirk
sirketlerinin verisiyle yaptiklar1 probit regresyon analizinde ortaya ¢ikan model denklemi asagidaki
gibidir:

Mi=-3,332 + (0,950*DSRI) + (0,045*GMI) + (0,201*AQI) + (0,424*SGl) + (0,247*DEPI) + (-
0,025*SGAI) + (-0,317*LVGI) + (-2,514*TATA)

Benligiray ve Onay’in (2021b), Beneish TR modelinin bagimsiz degiskenleri kullanilarak Tirk
sirketlerinin verisiyle yaptiklari probit regresyon analizinde ortaya ¢ikan model denklemi asagidaki

gibidir:
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Mi=-2,555 + (0,350*TAE) + (-0,129*BKM) + (0,069*AKE) + (0,20*AME) + (0,101*PSE) + (-
2,03*TVE) + (0,036*BYE) + (0,059*SSE) + (0,035*FSE)
Ayrica asagida Benligiray ve Onay’in (2021b:522), Beneish modeli ve Beneish TR modelinin

bagimsiz degiskenleri ile Tiirkiye’deki yeni veriler kullanilarak olusturulan model denklemlerinin

katsayilarini, y1l ve yazar bilgilerini icerecek sekilde Tablo 4.2’de sunulmustur:

Tablo 4.2. Tirkiye’deki Yeni Veriler Kullanilarak Olusturulan Probit Model Katsayilari
I Giiler, I

PROBIT Beneish Emgin. gi:lﬁlgellu PROBIT  Kugiiksézen Tekin
MODELI (1999) Ucma (.,0193 MODELI (2004) (2017)
CIKTISI (2013) - CIKTISI
Sabit -3.332 % -4.840 *  -0.023 -7.886 Sabit -2.555 % -1.547 10.219
DSRI 0,950 * 0.920* -1.22 1.731 * TAE 0.350 * 1.276 * 0
GMI 0.045 0.528 *  -0.239 1,883 * BKM  -0.129 -1.770 * -2.633 %
AQI 0.201 0.404 * 0.299 0.197 AKE 0.069 0.082 0.07
SGI 0.424 * 0.892 -2.85 % 1.539 - - -3.719 *
DEPI 0.247 * 0.115 1.118 -4.605 AME 0.20 * 0.225* 4312 *
SGAI -0.025 -0.172 -0.457 3.765 * PSE 0.101 -0.488 yok
LVGI -0,317 -0.327 1.55 * 0.755 BYE 0,036 -0.341 1.247
TATA -2.514 * 4,679 * 0911 Farkli deg. TVE -2.03 * -0.514 -5.347
SSE 0.059 0,972 -1.857
FSE 0.035 0.060 * -0.563 *

*0,05 anlamlilik diizeyi

Yukaridaki agiklamalarda da belirtildigi iizere, Tablo 5.2’de yer alan ‘birinci probit modeli
¢iktisi’’ Benligiray ve Onay’in Beneish modelini esas alarak olusturduklar1 yeni katsayilari, <’ikinci
probit modeli c¢iktis1”® ise Beneish TR modelini esas alarak olusturduklart yeni katsayilar

gostermektedir.

Yazarlar birinci probit modelinin (Beneish modeli), Beneish modeliyle bir¢ok agidan benzer
oldugunun, agiklayicilik diizeyinin Beneish modelinin sonuglarina yakin olarak %30 diizeyinde
gerceklestiginin  ve Beneish modelinin Tiirkiye’deki uygulamasi agisindan faydali olacagim
vurgulamiglardir. Yazarlar ikinci probit modelinin (Beneish TR modeli) agiklayiciliginin ise %15
civarinda oldugunu, uygulandigi déonemde (2004) Beneish modeline yakin olarak %32 oldugunu
dolayisiyla agiklayiciliginin git gide diistiigiinii belirtmislerdir.

Gorildugii tlizere, Beneish ve Beneish TR modelindeki bagimsiz degiskenler kullanilarak yeni
veri setleriyle yeni model denklemleri olusturulmustur. I¢lerinden en giincel ve kapsamli olan Benligiray
ve Onay’in (2021b) olusturdugu yeni model denkleminin bu tez ¢alismasinin uygulamasinda
kullanilmamasi, heniiz Beneish (1999) modeli kadar dogrulugunun test edildigi caligmalarin literatiirde
bulunmayisindan kaynaklanmaktadir. Bu tez g¢alismasimin uygulama boliimiinde literatiirde artik
finansal bilgi manipiilasyonu tahmin etmede standart bir model haline gelen Beneish (1999) modeli
tercih edilmistir. Ek olarak; Benligiray ve Onay’in olusturduklar1 denklem katsayilarimin Tiirkiye’deki
giincel firma verileri kullanilarak olusturulmasi, bir¢ok aragtirmaci tarafindan, Beneish modelinin
dogrulugunu test eden ¢alismalar gibi dogrulugunun test edilmesi neticesinde, Tiirkiye i¢in standart bir

model halini alabilecegini de vurgulamak gerekir.
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4.3. Finansal Tablo Oranlar1 ve Manipiilasyon iliskisi

Isletmelerin manipiilasyon yapip yapmadiklarinin ortaya koyulmasinda yardimer olabilecek bir
yontem finansal tablo oranlarinin analiz edilmesidir. Kanapickiene ve Grundiene’nin 2015 yilinda
yapmis olduklar1 ¢alisma, hangi finansal tablo oranlarinin manipiilasyon yapilip yapilmadiginin
gostergesi olabilecegini ortaya koymustur. Bunu ortaya koyarlarken genis ¢apli bir literatiir arastirmasi
yapilmig ve hangi finansal tablolarin hangi arastirmacilar tarafindan manipiilasyon gostergesi

olabilecegi derlenmistir.

Kanapickiene ve Grundiene’nin derledigi aragtirmaci yazarlar tarafindan manipiilasyonu

gosterebilecek finansal tablo oranlar1 asagida agiklanmisgtir:

e Toplam varliklarin toplam borglara orani (Dalnial, ve ark., 2014; Gaganis, 2009; Kirkos,
ve ark., 2007; Lenard ve Alam, 2009)

e Toplam borg¢larin 6zkaynaklara oranmi (Dalnial, ve ark., 2014; Kirkos, ve ark., 2007;

Spathis, ve ark., 2002).

e (alisma sermayesinin toplam varliklara oran1 ve donen varliklarin kisa vadeli yabanci

kaynaklara oranm (cari oran) (Lenard ve Alam, 2009; Ravisankar, ve ark., 2011).

e  Briit kdr marj1, Briit karin satiglara orani, Briit karin toplam varliklara orani (Kirkos, ve
ark., 2007).

e Stoklarin satiglara orani, stoklarin toplam varliklara orani, alacaklarin satiglara orani
(Kaminski, ve ark., 2004; Kirkos, ve ark., 2007; Perols, ve ark., 2011; Persons, 1995,
Stice, ve ark., 1991)

Kanapickiene ve Grundiene’ye (2015) gore; isletmelerin yasadigi finansal sikintilar ve diisiik
likidite seviyeleri, onlar1 finansal tablolarinda manipiilasyon yapma egilimine itebilir (Kanapickiene ve
Grundiene, 2015, s. 322). Song, ve ark., (2014) ve Stice ve ark., (1991)’ne gore isletmelerin siirekli
biliylime istekleri de onlari manipiilasyon yapma yoluna itebilmektedir (aktaran Kanapickiene ve
Grundiene, 2015, s. 322). Kanapickiene ve Grundiene’nin derledigi bu literatiir referanslari, finansal
tablolarin manipiilasyona ugramis olup olmadiklarini belirlemek icin finansal tablo oranlarinin

kullanilabilecegini gostermektedir.

Kanapickiene ve Grundiene yapmis olduklar1 ¢aligmada, teorik arastirmalar sonucunda bilim
literatiirline girmis 51 adet finansal oranin oldugunu agiklamiglardir. Yazarlarin amaci, bu oranlardan
hangilerinin manipiilasyon gostergesi olabilecegini tespit etmek ve devaminda manipiilasyonu ortaya
koyabilecek bir model olusturmaktir. Asagida Kanapickiene ve Grundiene’nin agiklamis oldugu 51 adet

bilim literatiiriine girmis olan oranlar yer almaktadir (Kanapickiene ve Grundiene, 2015, s. 324):
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Tablo 4.3. Finansal Tablo Oranlar1

Briit Kar / Hasilat Duran Varliklarlar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Faaliyet Kér1/ Hasilat (Duran Varliklarlar - Stoklar) / Kisa Vadeli Yikiimlilikler
FVOK / Hasilat LIKIiDITE  |Stoklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
VOK / Hasllat ORANLARI |Nakit ve Nakit Benzerleri / Toplam Y ukimliliikler
Net Kar / Hasilat Nakit ve Nakit Benzerleri / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Net Kar / Brit Kar isletme Sermayesi/ Toplam Varliklarlar
Briit Kér / Toplam Varliklar Toplam Yiikimliliikler / Toplam Varliklar
KARLILIK |FVOK / Toplam Varliklar Toplam Borg / Toplam Varliklar
ORANLARI |VOK / Toplam Varliklar Uzun Vadeli Borglar / Toplam Varliklar
Net Kar / Toplam Varliklar ODEME Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam Varliklar
VOK / Sabit Kiymetler Gucu Ozkaynak / Toplam Varliklar
Net Kar / Sabit Kiymetler ORANLARI [Toplam Yukimlilikler / Ozkaynak
VOK / Ozkaynak Toplam Borg / Ozkaynak
Net Kar / Ozkaynak Uzun Vadeli Borglar / Ozkaynak
VOK / Kisa Vadeli Yiikiimliilikler Sabit Kiymetler / Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Birikmis Kérlar / Net Kar Sabit Kiymetler / Toplam Varliklar
Stoklar / Hasilat Duran Varliklar / Toplam Varliklar
Satiglarm Maliyeti / Stoklar (Stoklar + Ticari Alacaklar) / Toplam Varhklar
Ticari Alacaklar / Hasilat Stoklar / Toplam Varliklar
Hasilat / Sabit Kiymetler FINANSAL |Ticari Alacaklar / Toplam Varliklar
ETKINLIK |Hasilat / Toplam Varliklar YAPI Nakit ve Nakit Benzerleri / Toplam Varliklar
ORANLARI |Hasilat / Ozkaynak ORANLARI (Stoklar / Duran Varhklar
Hasilat / Toplam Borg Nakit ve Nakit Benzerleri / Duran Varliklar
Satiglarm Maliyeti / Hasilat Birikmis Karlar / Toplam Varliklar
Faaliyet Giderleri / Hasilat Birikmis Karlar / Ozkaynak
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam Yiikiimliiliikler

Bu tez ¢alismasinin katki saglayacagi diger bir alan olan, finansal bilgi manipiilasyonunun tahmin
edilmesinde yeni bir model yaratilmasi amaglandiginda, hangi finansal tablo oranlarinin
kullanilabileceginin belirlenmesinde, Kanapickiene ve Grundiene’nin yapmis oldugu ¢alismadan da

yararlanilabilecegini belirtmekte fayda vardir.

Kanapickiene ve Grundiene, bilim literatiiriine giren bu 51 adet finansal tablo oranlarini,
belirlemis olduklari 40 adet manipiilasyona ugramis finansal tablo ve 125 adet manipiilasyona
ugramamis finansal tablo iizerinde istatistiksel teste tabi tutmuslardir. Yapilan analiz sonucunda 32 adet
finansal tablo oranmin, manipiilasyonun gdstergesi sayilabilecegi sonucuna varilmistir.
Manipiilasyonun gostergesi sayilabilecek bu 32 adet finansal tablo oraninin birbirleriyle korelasyon
iligkisi olabilecegini de vurgulamislar ve birbirleriyle korelasyon iliskisine sahip olan oranlar1 elimine
etmislerdir. Neticede 4 adet finansal tablo oraninin finansal bilgi manipiilasyonunu gosterebilecek

nitelikte oldugunu ortaya koymuslardir. Bunlar asagida yer almaktadir:
e Stoklar / Toplam Varliklar
e Satislar / Maddi Duran Varliklar
e Kisa Vadeli ve Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar Toplami / Toplam Varliklar
e Nakit ve Nakit Benzerleri / Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar

Varict ve Er (2013), yapmis olduklar1 ¢alismada, Beneish modelini kullanarak BIST’te islem
goren sanayi isletmelerinin muhasebe manipiilasyonu yapip yapmadiklarini arastirmislardir. Bununla

birlikte, manipiilasyon yapan sirketlerin, sirket performansi ile iliskili olup olmadiklarini da regresyon
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analizi ile tespit etmeye calismislar ve hangi performans kriterlerinin isletmeyi manipiilasyon yapmaya

sevk ettiginin de altin1 ¢izmislerdir.

Varici ve Er (2013), BIST te islem goren 39 adet imalat isletmesini 6rnek olarak segmislerdir.

Isletmelerin performans gostergesi olarak asagidaki oranlar1 kullanmislardir:
e Cari Oran
e Asit-Test Orant
e Nakit Orani
e Aktif Devir Hizt
e Finansal Kaldira¢ Orani
e Finansman Orani
o Aktif Karliligt
e Oz sermaye Karlihi
e Faaliyet Kar Marj1
e FEsas Faaliyet Kar Marji
e Net Kar Marji

Varici ve Er (2013), bu oranlarin kendi aralarinda iligkili olabilecegini vurgulayarak, bu oranlari
korelasyon testine tabi tutmuslar ve neticede 5 adet oran elde etmislerdir. Amaglari, bu 5 adet oranin

isletmelerin manipiilasyon yapmalarinda etkili olup olmadiklarini 6lgmektir.

Varic1 ve Er yapmis olduklari ¢alismada ayrica, manipiilator sirketlerin aktif biiytikliiklerinin
manipiilatdr olmayan sirketlere goére daha kiigiik oldugunu da tespit etmislerdir (Varici ve Er, 2013, s.
48). Ayrica, manipiilator sirketlerin kaynak yapilarinin, manipiilatdr olmayan sirketlere gére daha ¢ok
borg agirlikli oldugunun, satiglardaki biiyiimenin ve net karlilik oraninin manipiilatér olmayan sirketlere
gore fazla oldugunun da altin1 ¢izmisglerdir (Varici ve Er, 2013, ss. 48-49). Varici ve Er’in uyguladiklar
lojistik regresyon analizi sonucuna gore, bir isletmenin manipiilasyon yapmasina etki eden performans

kriterleri asagidaki gibidir (Varici ve Er, 2013, ss. 50-51).
o Aktif devir hiz1: Aktif devir hiz1 arttikga manipiilasyon yapilma ihtimali artmaktadir.

e Finansman orani: Finansman orani arttikga manipiilasyon yapma ihtimali azalmaktadir.

Finansman orani ile muhasebe manipiilasyonu arasinda ters yonde bir iligki vardir.

e Faaliyet kar marji: Faaliyet kar marj1 arttikca manipiilasyon yapma ihtimali azalmaktadir.
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Aktif devir hizi, satislarin toplam varliklara; finansman orani, 6z kaynaklarin yabanci kaynaklara

ve faaliyet kar marji, faaliyet karinin satiglara boliinmesiyle ifade edilir.

Literatiir arastirmasi neticesinde, finansal bilgi manipiilasyonunun gostergesi sayilabilecek
finansal tablo oranlar1 ve finansal bilgi verileri asagida tablo halinde verilmistir. Bu tabloda her bir
aragtirmacinin yaptigi caligma neticesinde, hangi finansal bilgilerin, sirketlerin manipiilasyon yapip

yapmadiginin tespitinde gii¢lii oldugu gosterilmistir.

Tablo 4.4. Finansal Bilgi Manipiilasyonunun Tespitinde Kullanilabilecek Oranlar

Beneish (1999) Ticari Alacaklar / Satiglar

(Satiglar - Satiglarin Maliyeti) / Satiglar

1- (Dénen Varliklar + Maddi Duran Varliklar)/Toplam Varliklar
Satiglardaki yillik degisim

Spathis (2002) Stoklar / Satiglar

Net Kar / Toplam Varliklar

Calisma Sermayesi / Toplam Varliklar

Yabanci Kaynaklar / Toplam Varliklar

Kiiciiksozen (2004) Ticari Alacaklar / Satiglar

(Satislar - Satiglarin Maliyeti) / Satiglar

(1- Dénen Varliklar + Maddi Duran Varliklar)/Toplam Varliklar*
AB.Amortisman/(AB.Amortisman+Maddi Duran Varliklar)**
Stoklar / Satiglar

Finansman Giderleri / Satiglar

Kirkos (2007) Net Kar / Toplam Varliklar

Yabanci Kaynaklar / Ozkaynaklar

Satiglar / Toplam Varliklar

Dénen Varliklar / Toplam Varliklar
Dikmen ve Kiiciikkocaoglu (2010) | Ticari Alacaklar / Satiglar
(Satiglar - Satiglarin Maliyeti) / Satiglar

Toplam Tahakkuklarin Toplam Varliklara Orani
Stoklar / Satiglar

Varici ve Er (2013) Satislar / Toplam Varliklar

Ozkaynaklar / Yabanci Kaynaklar

Faaliyet Kar1 / Satiglar

Kanapickie ve Grundiene (2015) Stoklar / Toplam Varliklar

Satiglar / Maddi Duran Varliklar
Yabanci Kaynaklar / Toplam Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
*Bu oran aktif kalitesini gostermektedir. Kiiciiksozen, bu orant Beneish'in kullandigi orandan parantez
kullanmayarak farkly kullanmistr.

**Bu oran amortisman endeksini gostermektedir. Kiiciiksozen, bu orani Beneish'den farkli olarak gostermistir.
Beneish modeli baz alinarak yeni bir model olusturulmasi durumunda Beneish modelindeki

endekslere ilave olarak kullanilmasi uygun olabilecek endekslerin agiklamalari asagidaki gibidir:
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Net Kar Endeksi (NKE)

Net Kar.1/Toplam Varliklarg.1
Net Karg/Toplam Varliklarg

Endeks, ‘‘Net Kar / Toplam Varliklar’’ oranindan olusmaktadir. Bir 6nceki yilin oraniin cari

yilin oranina boliinmesiyle ifade edilmektedir.

Briit kar marj1 endeksi agiklamasinda da belirtildigi {izere, bir dnceki yilin oraninin payda yer
almasinin nedeni, endeksin 1’den biiyilk olmasint saglamaktir. 1°den biiylik olmasi isletmenin
varliklarina oranla diisiik getirilere sahip olmasi1 anlami tasiyacaktir. Bu durum o6nceki kisimlarda da

bahsedildigi {izere isletmenin manipiilasyon yapma ihtimalini artiracag1 hipoteziyle uyumludur.
Calisma Sermayesi Endeksi (CSE)

Calisma Sermayesi.1y/ Toplam Varliklarq.y
Caligma Sermayesig/Toplam Varliklarg

Endeks, ‘‘Calisma Sermayesi (Donen Varliklar) / Toplam Varliklar’> oranindan olusmaktadir. Bir

onceki yilin oranmnin cari yilin oranina boliinmesiyle ifade edilmektedir.

Briit kar marj1 endeksi agiklamasinda da belirtildigi iizere, bir 6nceki yilin oraninin payda yer
almasinin nedeni, endeksin 1’den biiylik olmasini saglamaktir. Endeksin 1’den biiyiik olmasi isletmenin
toplam varliklarina oranla yeteri kadar galigma sermayesinin olmadigimi ve bu nedenle igletmenin
yiikiimliiliiklerini yerine getirmede zorluk ¢ektigi anlamini tagir. Bu 6zellikteki bir isletmenin, finansal

bilgi manipiilasyonu yapma ihtimalinin yiiksek olabilecegi diisiiniilmektedir.
Aktif Devir Hiz1 Endeksi (ADHE)

Satislar.1/Toplam Varliklarg.1y
Satiglarg/Toplam Varliklarg

Endeks, ‘‘Satislar / Toplam Varliklar’” oranindan olugmaktadir. Bir 6nceki yilm oraninin cari
yilin oranina boliinmesiyle ifade edilmektedir. Briit kar marj1 endeksi agiklamasinda da belirtildigi
iizere, bir onceki yilin oraninin payda yer almasinin nedeni, endeksin 1’den biiyiik olmasini saglamaktir.
Endeksin 1°den biiyiik olmasi sirketin varliklarinin hasilat yaratma giiciliniin kotiilestigini gosterir. Bu
durumda olan sirketlerin de finansal bilgi manipiilasyonu yapma olasiliklarinin yiiksek olabilecegi

diistiniilmektedir.
Stoklarin Toplam Varhklara Oram Endeksi (STVE)

Stoklarg/Toplam Varliklarg
Stoklar.1y/ Toplam Varliklar.s

Endeks, “‘Stoklar / Toplam Varliklar’’ oranindan olugsmaktadir. Cari yilin oraninin bir 6nceki yilin

oranina bdliinmesiyle ifade edilmektedir.
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Persons, manipiilasyon yapan isletmelerin donen varliklarimin ¢ogunlukla alacak ve stoklardan
olustugunu belirtmistir (Persons, 1995, s. 40). Literatiirdeki arastirmalar, stoklar hesabinin finansal bilgi
manipiilasyonu i¢in elverigli bir hesap oldugunu gostermistir. Bundan hareketle, stoklarin toplam
varliklar icerisinde giderek 6nemli bir yer tutmasi finansal bilgi manipiilasyonu yapma ihtimalini

artirabilecegi diistiniilebilir.
Nakit Oram Endeksi (NOE)

Nakit ve Nakit Benzerleri.1)/Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar.1y
Nakit ve Nakit Benzerleriy/Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Endeks, ‘‘Nakit ve Nakit Benzerleri / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar’> oranindan olugmaktadir.
Bu oran, ‘‘nakit orani’’ olarak ifade edilir. Endeks, bir 6nceki yilin oraninin cari yilin oranina

boliinmesiyle ifade edilmektedir.

Nakit orani, birinci derecede likidite oranidir. Bunun nedeni, cari oran3 ve asit-test oranindan4
daha duyarli olmasidir. Bu oran, faaliyetlerden saglanan fon girisinin durmas1 ve alacaklarin tahsil
edilememesi durumunda, isletmenin kisa vadeli borglarini 6deyebilmesindeki kabiliyetini Olger

(Akdogan ve Tenker, 2010, s. 649).

Endeksin 1’den biiyiik olmasi, isletmenin acil bir durumda kisa vadeli bor¢larini 6demede giigliik

cekecegi anlamini tagir ve bu da finansal bilgi manipiilasyonu yapma ihtimalini yiikseltir.

Cari oranin igletmenin genel likidite durumunu yansitmasi nedeniyle, yeni olusturulacak bir
modelde nakit orana kiyasla kullanilabilirliginin daha anlamli olacag diigiiniilebilir. Bunun nedeni, cari
oranin payinda yer alan donen varliklarin icerisindeki alacaklar ve stoklar hesaplarinin finansal bilgi
manipiilasyonu yapilmasinda ilk bagvurulan hesaplar niteliginde olmasi sebebiyle, manipiilatif sirketler
igin bu oranin sonucunun gerc¢egi yansitmayacaginin diisiiniilmesidir. Daha agik bir ifadeyle, ticari
alacaklarin ve stoklarin olmasi gerekenden fazla gosterilmesi neticesinde, donen varliklar oldugundan
yiiksek goriilecek ve bu da cari oranin iyi oldugu diger bir ifadeyle, isletmenin net ¢calisma sermayesinin
pozitif oldugu anlamina gelecektir. Dolayisiyla, isletmenin likiditesinin iyi oldugu ve finansal bilgi

manipiilasyonu yapma ihtimalinin zayif oldugu anlami ¢ikarilacaktir.

Yeni bir model olusturulmasinda; stok endeksi, finansman giderleri endeksi, maddi duran varlik

devir hiz1 endeksi, yabanci kaynaklarin 6z kaynaklara oran1 endeksi, finansman orani endeksi ve faaliyet

8 Cari oran, donen varliklarin kisa vadeli yabanci kaynaklara béliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir. Isletmenin
genel likidite durumu hakkinda bilgi verir. Oranin 1 den biiyiik olmasi, igletmenin net ¢alisma sermayesinin olmast
anlamina gelir ve bu da igletmenin 6deme giiciiniin emniyet marji olarak goriiliir (Akdogan ve Tenker; 2010:645).
4 Asit-test orani, cari orani tamamlayarak onu daha anlamli hale getirmektedir. Isletmenin her 1 TL borcuna
iligkin ne kadar siiratle paraya ¢evrilebilir likit dénen varligi oldugunu gésterir. Cari orana gére daha hassas bir
orandir. Bu baglamda, dénen varliklar i¢inden stoklar ve gelecek aylara ait giderler ¢ikarilarak oranmin payt

olusturulur (Akdogan ve Tenker; 2010:647-648).
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kar marji endeksi bagimsiz degiskenlerinin kullanilmamalar1 gerektiginin nedenleri asagida ifade

edilmigtir:
Stok Endeksi (SE)

Stoklargy/Satiglarg
Stoklar1)/Satislar.1y

Endeks, ‘‘Stoklar / Satislar’” oranindan olusmaktadir. Cari yilin oraninin bir 6nceki yilin oranina

boliinmesiyle ifade edilmektedir.

Stoklar hesabinin manipiilasyon yapilmasinda elverisli bir hesap olmasi ve bircok subjektif
yarginin kullanilabilecegi géz 6niinde bulunduruldugunda ve Spathis’in ¢alismasindan hareketle bu
bagimsiz degiskenin yeni bir modelde kullanilmas: diisiiniilebilir. Ancak stoklar hesab1 gibi satiglar
hesabinin da manipiilasyonuna sik rastlanildig1 g6z oniine alindiginda, bu endekste ortaya ¢ikan oranin

anlaml1 olmayacagi sonucuna ulasilabilir.
Finansman Giderleri Endeksi (FGE)

Finansman Giderleri/Satiglarg
Finansman Giderleri.1/Satislar(.y)

Endeks, ‘‘Finansman Giderleri / Satiglar’’ oranindan olugmaktadir. Cari yilin oraniin bir 6nceki

yilin oranina béliinmesiyle ifade edilmektedir.

Bu endeks, Kii¢iiksdzen’in yaptigi calismada, finansal bilgi manipiilasyonunu gostermede
anlamlt ¢ikmistir.  Kiigiiksdzen, Tiirkiye’de ortaya c¢ikarilan finansal bilgi manipiilasyonu
uygulamalarinda en sik karsilagilan durumun, finansman giderlerinin gelir tablosunda yer almasi yerine
aktiflestirilmesi oldugunu ag¢iklamigtir. Buna ek olarak, isletmelerin donem kérmi artirmayi
isteyebilecekleri gibi azaltmay1 da isteyebileceklerini, bu durumda da finansman giderlerini artirma
yoluna gidebileceklerini belirtmistir (Kiigliksozen, 2004, s. 310). Kiiciiks6zen, finansman giderleri
endeksini modelinde kullanmasinin nedenini belirttigi bu hususlara baglamistir. Oysaki hem gelir
arttirict hem gelir azaltic1 yonli yapilabilecek bu manipiilatif islemler neticesinde endeksin her zaman
1’den biiyiilk olmasi, manipiilatif islemlerin varligin1 gostermeyecektir. Diger bir durum, ayni stok
endeksinde oldugu gibi, finansman giderleri ve satiglar hesabimin manipiilasyonuna sik rastlanilan
hesaplar oldugu g6z 6niinde bulunduruldugunda da endekste ortaya ¢ikan oranin anlamli olmayacagi
sonucuna ulagilabilir. Bu nedenle, bu endeksin probit analiz modeli i¢in uygun bir bagimsiz degisken

olmadig sdylenebilir.

Bu tez ¢alismasinin dordiincii boliimiinde yer alan gider manipiilasyonu kisminda da borglanma
maliyetleri ile ilgili olarak belirtildigi lizere, her iki yonlii olarak manipiilatif islemler yapilabilecegi
detayl1 olarak agiklanmustir. Bu kapsamda, borglanma maliyetleri ile ilgili olarak isletmelerin dogru

zamanda aktiflestirme yapmayarak giderlerin gelir tablosuna kaydedilmesi ile aktiflestirme
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yapmamalar1 gereken durumlarda giderleri aktiflestirmeleri s6z konusu olabileceginden, iki yonli
olarak manipiilatif islemler yapilabilecektir. Bu durum da, yeni olusturulacak bir probit modelin

niteligine uymayacaktir.
Maddi Duran Varlik Devir Hiz1 Endeksi (MDVE)

Satislar1/Maddi Duran Varliklar.q
Satislarp/Maddi Duran Varliklar

Endeks, ‘‘Satiglar / Maddi Duran Varliklar’> oranindan olusmaktadir. Bir dnceki yilin oraninin

cari yilin oranina bdliinmesiyle ifade edilmektedir.

Bu oran maddi duran varliklarin devir hizim ifade etmektedir. Isletmenin maddi duran varligina
agir1 yatirim yapip yapmadigin gosterir. Oranin diistikliigii, isletmede atil kapasite oldugunu belirtir.
Atil kapasiteye sahip olan bir isletmenin, hasilat yaratma giicliniin yeterli olmadig1 ve boyle bir
isletmenin finansal bilgi manipiilasyonu yapmaya elverisli olacagi soylenebilir. Nitekim bu oran,
Kanapichie’nin yaptig1 ¢aligmada finansal bilgi manipiilasyonunu gostermede anlamli ¢ikmistir. Bu
bagimsiz degisken, modelde aktif devir hiz1 endeksi bagimsiz degiskeninin kullanilmasi1 ve finansal bilgi
manipiilasyonu yapilmasinda aktif devir hiz1 endeksi bagimsiz degiskeni ile aym1 gerekceye sahip

olacagindan ikisinin bir arada kullanilmas1 uygun olmayacaktir.
Yabanca Kaynaklar / Ozkaynaklar Oram1 Endeksi ve Finansman Orami Endeksi

Yabanci1 Kaynaklarg/Ozkaynaklar
Yabanci Kaynaklar.1/Ozkaynaklar .1

Ozkaynaklar.1/Yabanci Kaynaklar.,)
Ozkaynaklarg/Yabanc1 Kaynaklar

Kirkos ve arkadaslariin ¢aligmasinda finansal bilgi manipiilasyonunun gostergesi olabilecek
oranlardan biri olan yabanci kaynaklar/6zkaynaklar orani ile Varici ve Er’in ¢aligmasinda finansal bilgi
manipiilasyonunun gostergesi olabilecek oranlardan biri olan finansman orani (6zkaynaklar/yabanci
kaynaklar) ve kaldirag orami (yabancit kaynaklar/toplam wvarliklar) birbirleriyle yakin iligkili

olduklarindan, bu oranlardan birinin yeni olusturulacak modelde kullanilmasi daha uygun olacaktir.
Faaliyet Kiar Marji1 Endeksi (FKME)

Faaliyet Karie.1)/Satiglar.1)
Faaliyet Karig/Satislar

Faaliyet kar marj1 ‘‘Faaliyet Kari/Satiglar’® seklinde ifade edilmektedir. Briit kar marjmin
kotiilesmesi gibi faaliyet kar marjinin da kotiilesmesi, sirketlerin beklentileri hakkinda olumsuz bir

isarettir ve olusturulacak modelde bu iki oranin birinin tercih edilmesi daha uygun olacaktir.
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5. BIST’TE i"SLEM GOREN iN{ALAﬂT SANAYI FiBMALARI UZERINDE FINANSAL BiLGI
MANIPULASYONUNUN OLCULMESINE YONELIK AMPIiRiK CALISMA

5.1. Arastirmanin Problem ifadesi

Finansal bilgi manipiilasyonunun olgiilmesi tizerine hem uluslararasi literatiirde hem de
iilkemizde yapilan bir¢ok caligma olmakla birlikte, bagimsiz denet¢i goriisleriyle olan paralelliginin
olup olmadiginin arastirilmasina pek rastlanilmamustir. Yapilan ¢aligmalarda genellikle Beneish modeli
uygulanarak, firmalarda finansal bilgi manipiilasyonu 6l¢iilmeye ¢alisilmistir. Bu ¢aligmalardan bazilari
yakin tarihli olarak bu tez ¢alismasinin ii¢iincii boliimiinde de yer aldigi iizere; Durana ve ark. (2022),
Benligiray ve Onay (2021a), Akra ve Chaya (2020) ve Alfian ve Triani’nin (2019) yapmis oldugu
calismalardir. Finansal tablo okuyucularinin, finansal tablolar hakkinda giiven tesis edip etmemeleri,
bagimsiz denetcilerin goriisleri vasitasiyla olabilmektedir. Bagimsiz denetcilerin verdigi olumlu
gortslerle birlikte finansal tablolara artan giivenin ne derece gercegi yansittigi sorusuna yanit aramak
iizere, Beneish 1999 modelinin uluslararasi literatiirde gilincel calismalarda da gecerliligi dikkate
alinarak, BIST te islem goren imalat sanayi firmalar1 {izerinde Beneish 1999 modeli uygulanmis ve

bagimsiz denetgi goriisleri ile karsilagtirmast yapilmstir.

5.2. Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Bu tez calismasinda, finansal bilgi manipiilasyonlarinin ne sekillerde yapildigi ve finansal bilgi
manipiilasyonunun gostergesi sayilabilecek finansal tablo oranlarinin neler olabilecegi lizerine detayli
aciklamalar yapilmakla birlikte, Beneish 1999 modeli uygulanarak finansal bilgi manipiilasyonu yaptig
Olcimlenen firmalarin, bagimsiz denet¢i goriisleriyle paralellik gosterip gostermediginin ortaya

konulmas1 amag¢lanmustir.

Calismanin kapsanini BIST’te islem goren imalat sanayi firmalar1 olusturmustur. Holdingler,
aracit kurumlar, yatirim ortakliklari, bankalar, hizmet firmalar1 gibi imalat firmalarinin disinda kalan
firmalarin kapsama alinmamasi, modelde kullanilan bagimsiz degiskenlerde yer alan finansal bilgilerin
bir kisminin bu firmalarda yer almamasindan kaynaklanmaktadir. 2018, 2019 ve 2020 yillarina iliskin
ilgili firmalarin finansal tablolar1 kullanilarak Beneish 1999 modeli uygulanmis ve sonuglar ilgili

firmalarin aldiklar1 denetgi goriisleri ile kiyaslanmugtir.

5.3. Arastirmanin Onemi

Finansal tablolar i¢in verilen bagimsiz denet¢i goriislerinin, finansal bilgi manipiilasyonlariin
varligin1 gercekten ortaya koymada, gergek¢i olup olmadiginin ve bu dogrultuda finansal tablo
okuyucularinin giivenini tesis etmede yeterli olup olmadiginin ortaya koyulmasi, bu arastirmanin

Onemini ifade etmektedir.

Belirli bir dogruluk oraniyla finansal bilgi manipiilasyonunu tahmin etmede kullanilan Beneish
1999 modelinin, bagimsiz denetgilerin hem analitik inceleme prosediirlerini gergeklestirirken hem de
kendi yargilariyla olusturduklar1 6nemlilik seviyesini belirlerken standart ve 6nemli bir ara¢ olarak

kullanilmasi, yapilan bagimsiz denetimin kalitesinin artirilmasinda katki saglayacaktir. Boylelikle, daha
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etkin bir denetim sayesinde daha gercekei gorlisler elde edilerek, finansal tablo okuyucularinin
giiveninin daha gercekei bir sekilde tesis edilmesi saglanmis olacaktir. Bu sayede teoride yapilan
aragtirmalarin uygulamada yer edinebilirligini saglamak, arastirmanin énemine vurgu yapan diger bir

husustur.

5.4. Teorik Cerceve ve Hipotezler
Bu tez ¢aligmasinda, finansal bilgi manipiilasyonunu tahmin etmek iizere Beneish 1999 modeli,
BIST’te islem goren imalat sanayi firmalar1 {izerinde uygulanarak elde edilen sonuglar, ilgili firmalarm

aldiklar1 bagimsiz denetci goriisleri ile kiyaslanmustir.
Bu tezde asagida yer alan Hp ve Hi hipotezleri uygulanmis ve sonuglari yorumlanmistir.

Ho : Bagimsiz denetgiler tarafindan verilen olumlu goriis iceren finansal tablolarda finansal bilgi

manipiilasyonu yoktur.

H; : Bagimsiz denetgiler tarafindan verilen olumlu goriis iceren finansal tablolarda finansal bilgi

manipiilasyonu vardir.

5.5. Arastirma Metodolojisi

Calismada 6ncelikle BIST te islem goren imalat sanayi firmalarinin 2018, 2019 ve 2020 yillarina
iliskin finansal tablolar1 ve ilgili firmalarin ilgili yillarina iligkin bagimsiz denetim raporlar1 elde
edilmistir. Her bir yil i¢in imalat sanayi firmalarmin finansal tablolarindan elde edilen veriler
kullanilarak Beneish 1999 modeli uygulanmus, finansal bilgi manipiilasyonunun 6l¢timlenmesi yapilmig
ve buna gore firmalar ‘‘manipiilator’” ve ‘‘manipilator degil”’ seklinde siniflandirilmistir. Bu
siniflandirma, firmalarin aldiklar1 bagimsiz denetgi goriisleri ile kiyaslanmis ve goriiglerin ¢ikan sonug

ile ne derece uyumlu olup olmadig1 ortaya konulmaya calisilmistir.

5.5.1. Orneklem

Bu calismada, 2018, 2019 ve 2020 yillarina iliskin BIST te islem géren imalat sanayi firmalarmin
verileri kullamlmustir. Buna gore; 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin bu ii¢ yilda da BIST te islem géren
124 adet imalat sanayi firmasinin verilerine ulasilabilmistir. Bu dogrultuda ilgili firmalarin ilgili yillart

kapsayacak sekilde finansal tablo verileri kullanilmis ve M-skor degerleri hesaplanmustir.

5.5.2. Veri Kaynaklan
Aragtirmada elde edilen veriler, KAP’tan saglanmustir. Ilgili firmalarin finansal tablolari ile

bagimsiz denetim raporlari bu platform {izerinden elde edilmistir.

5.5.3. Beneish Modelinde Yer Alan Degiskenler

Arastirmada kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenlere asagida yer verilmektedir.

5.5.3.1. Bagimh Degisken

Beneish modeli, ¢alismanin besinci boliimiinde de agiklandig {izere asagidaki gibidir:

Mi=[3iXi+8i
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“Mi”” bagimli degiskendir ve finansal bilgi manipiilasyonu yapan sirketler i¢in ““1’° degerini

almakta, finansal bilgi manipiilasyonu yapmayan sirketler i¢in ‘0’ degerini almaktadir.

M; degerinin normal dagilim fonksiyonu yapilmis ve asagidaki sekillerde manipiilasyon olasiliklar

bulunmustur:

e Olasilik %2,94’ten diisiik ise, sirketin manipiilasyona basvurduguna dair bir bulgu

mevcut degildir.
e Olasilik %2,94 ile %5,99 araliginda ise, sirketin manipiilasyon yapma olasiligi mevcuttur.

e Olasilik %5,99 ile %11,32 araliginda ise, sirketin manipiilasyon yapmis olma olasiligina

dair 6nemli bulgular mevcuttur.

e Olasilik %11,32’den yiiksek ise, sirketin manipiilasyon yapmis olma olasiligina dair ¢ok

onemli bulgular mevcuttur.

5.5.3.2. Bagimsiz Degiskenler

Finansal bilgi manipiilasyonunun gostergesi olabilecegi diisiiniilen degiskenler, modelde
bagimsiz degiskenlerdir. Beneish, bagimsiz degiskenin 1°den biiyiikk olmasini, finansal bilgi
manipiilasyonu yapildiginin gostergesi olacagina vurgu yapmustir. Bu baglamda, asagida agiklanan

endekslerin sonuglarinin 1°den biiylik olmasi, finansal bilgi manipiilasyonunun varligini isaret edecektir.
Ticari Alacaklar Endeksi (TAE) — Days’ sales in receivable index (DSRI)

Ticari Alacaklargy/Satislar(
Ticari Alacaklar.1/Satiglar(.y)

Endeks, ‘‘Ticari Alacaklar / Satiglar’’ oranindan olusmaktadir. Cari yilin oraninin bir énceki yilin

oranina bdliinmesiyle ifade edilmektedir.

Isletmelerin alacaklarini tahsil etme veya satis politikalarinda bir degisiklik olmadig: siirece, ticari

alacaklarin satiglara oranla dogrusal bir seyir izlemesi beklenen bir durumdur.

Feroz ve ark., (1991); Persons (1995); Stice (1991) yonetimin ticari alacaklar hesabi igerisinde
manipiilasyon yapabilecegini savunmuslardir. Ayni sekilde Fanning ve Cogger’in ¢aligmasinda (aktaran
Kirkos ve ark., 2007), satiglarin gergeklesmesinden once hileli olarak kayitlara alinmasi, ek ticari alacak

bakiyesi ortaya ¢ikartabilecegi belirtilmistir.

Beneish, bu endeksteki biilyiik bir artigin, gelirin abartilmis olabilecegi ile iliskilendirmistir.
Endeksteki artisin finansal bilgi manipiilasyonunun gostergesi olabilecegi diisiiniildiigiinden, ticari

alacaklar endeksi modelde bagimsiz degisken olarak kullanilmistir.
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Briit Kar Marji1 Endeksi (BKME) — Gross margin index (GMI)

(Satiglare.g) - Satiglarin Maliyeti.1))/Satiglarg.y
(Satislarg - Satislarin Maliyeti))/Satislar

Endeks, ‘‘(Satiglar — Satiglarin Maliyeti) / Satislar’” oranindan olusmaktadir. Bir 6nceki yilin

oraninin cari yilin oranina bdliinmesiyle ifade edilmektedir.

Bir 6nceki yilin oraninin payda yer almasinin nedeni, endeksin 1’den biiyiik olmasi durumunda,
firmanin briit kr marjinin koétiiye gittigine isaret edecektir. Beneish’in ve literatiirdeki diger
arastirmacilarin da belirttigi gibi, briit kir marjinin kétiilesmesi, firmanin beklentileri hakkinda olumsuz

bir isarettir. Bu da firmalarin finansal bilgi manipiilasyonu yapma olasiligin1 artiracaktir.
Aktif Kalitesi Endeksi (AKE)- Asset quality index (AQI)

1- (Dénen Varliklarg + Maddi Duran Varliklarg)/Toplam Varliklarg
1- (Ddnen Varliklar(.1) + Maddi Duran Varliklar.1))/Toplam Varliklar.s

Endeks, ““1- (Donen Varliklar + Maddi Duran Varliklar) / Toplam Varliklar’” oranindan

olugsmaktadir. Cari yilin oraninin bir 6nceki yilin oranina boliinmesiyle ifade edilmektedir.

Aktif kalitesi endeksinin 1°den biilyilik olmasi, firmanin maliyet ertelemesi yapabilecegi, diger bir
deyisle doneme kaydetmesi gerekli olan giderleri aktiflestirmesi anlami tagimakta, bu da finansal bilgi

manipiilasyonu yapma ihtimalini yiikseltmektedir.
Satislardaki Yilhik Degisim Endeksi (SYDE)- Sales growth index (SGI)

Satiglar
Satiglar(.y)

Endeks cari yilin “‘satiglar’’ tutarinin bir 6nceki yilin tutarina boliinmesiyle ifade edilmektedir.

Kiigiiksozen, satislardaki yillik degisim endeksinin formiiliinde yer alan pay ve paydada, diger
endeksler gibi oran kullanilmayip nominal tutar kullanilmasini ve analiz yaptigi yillardaki (1992-2002)
yiiksek enflasyon nedeniyle nominal degerin kullanilamayacagini gerekce gostererek, satiglardaki yillik
degisim endeksi bagimsiz degiskenini modelinde kullanmamistir (Kiigiiks6zen, 2004, ss. 301-302).
Beneish, satiglardaki bitylimenin manipiilasyon anlami tagimayacagini fakat biiylime gosteren firmalarin
daha fazla profesyonellerin yonetiminde olmasi nedeniyle, diger firmalara nazaran finansal bilgi
manipiilasyonu yapma ihtimallerinin daha yiiksek olabilecegini belirtmistir. Beneish’in modelinde bu
bagimsiz degiskenin yer almasi, bu tez c¢aligmasmin ikinci boliimiinde yer alan ‘‘Finansal Bilgi
Manipiilasyonunun Nedenleri’” bashiginda da aciklandigi lizere isletme yoOnetiminin agresif biitgeler
belirlemesi ve yonetici primlerinin varlifi nedeniyle, satiglarda gercek olmayan yiiksek bir ivme

olabilecegi diisiincesini destekler sekildedir.
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Amortisman Endeksi (AE) - Depreciation index (DEPI)

Amortisman../(Amortismang.yy+ Net Maddi Duran Varliklar.1)
Amortisman/(Amortismang+ Net Maddi Duran Varliklar)

Endeks, ‘“‘Amortisman / (Amortisman + Net Maddi Duran Varliklar)’’ oranindan olusmaktadir.

Bir 6nceki yilin oraninin cari yilin oranina boliinmesiyle ifade edilmektedir.

Bu endeks, Beneish’in yapmis oldugu modelde manipiilasyonu gostermede anlamli olarak
goriilmemigtir. Kiiciiksézen ise, bu endeksin manipiilasyonu gostermede anlamli oldugunu ifade
etmistir. Bu tez ¢alismasinin dordiincii boliimiinde yer alan gider manipiilasyonu kisminda agiklandig
iizere, amortisman tutarinin saptanmasiyla ilgili yapilacak manipiilasyonlar hem gider yonlii hem gelir
yonlii olabilmektedir. Beneish’in bu degiskeni modeline dahil etmesindeki temel neden, isletmelerin
gelir yonlii manipiilasyon yapmak istemelerinden kaynakli olarak varliklarin faydali omiirlerini
uzatmalar1 ya da amortisman yontemlerini gelir yonlii olacak sekilde artirmalaridir. Béylelikle, endeksin
1’den biiyiik ¢ikmasini dolayisiyla manipiilasyon yapilabilecegini ifade etmistir. Oysaki, dordiincii

boliimiinde de agiklandig {izere, isletmeler her iki yonlii manipiilasyon yapma islemine gidebilirler.

Yukarida agiklanan sebepten dolay1, bu endeksin Beneish’in ifade ettigi gibi manipiilator sirketler
icin her zaman 1’den biiyiik olmayacagini belirtmekte yarar vardir. Asagida, konuyu faydali émiirlerin

degistirilmesi yoniinden daha agiklayici bir sekilde ifade etmek i¢in bir 6rnek verilmistir:

Varsayimlar:
e Isletme 2018 yilinda faaliyetine baglamistir.

e Yillar itibariyla maddi duran varlik alimi veya satis1 yapilmamustir.

1. Durum 2. Durum 3. Durum

Normal amortisman yontemi

Finansal tablo | uygulaniyor. Faydali 6miir Faydali 6miir 5 yila Faydali 6miir 16 yila

kalemleri 10 yildir. diistirilmustiir. ¢ikarilmustir.

2018 2019 2018 2019 2018 2019
MDV 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Amortisman 100 100 100 225* 100 60**
Net MDV 900 800 900 675 900 840

* 225 = 900 (kalan net defter degeri) / 4 yil (kalan faydali omiir siiresi)
**60 = 900 (kalan net defter degeri) / 15 yil (kalan faydalr dmiir siiresi)

1. Durum

Amortisman endeksi agagidaki sekilde hesaplanacaktir:

100/(100+900)
100/(100+800)
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Birinci durum icin amortisman endeksinin sonucu 0,90 olacaktir. Isletme maddi duran
varliklarmin faydali 6miirlerinde herhangi bir degisiklige gitmemistir. Finansal bilgi manipiilasyonu

yapmak icin herhangi bir islem uygulamamistir.
2. Durum

Amortisman endeksi asagidaki sekilde hesaplanacaktir:

100/(100+900)
225/(225+675)

Ikinci durum i¢in amortisman endeksinin sonucu 0,4 olacaktir. Isletme maddi duran varliklarmin
faydali dmiir siirelerini diisiirerek, finansal bilgi manipiilasyonu yoluna gitmis olabilir. Bu manipiilasyon
gelir artiric1 degil de gider artirici yonde olacaktir. Beneish, endeksleri gelir yonlii finansal bilgi
manipiilasyonuna gore belirlemistir ve bu endeksin 1’den biiyiik ¢ikmasi beklenmektedir. Fakat
goriildiigii tizere endeks sonucu 0,4’tiir. Eger bu yapilan islem finansal bilgi manipiilasyonu yapmak
i¢cin uygulandiysa, bu degiskenin ayn1 zamanda gider yonlii manipiilasyonu isaret ettigi diisiiniildiigiinde

modelde olmasi yaniltici olabilecektir.
3. Durum

Amortisman endeksi agagidaki sekilde hesaplanacaktir:

100/(100+900)

60/(60+840)

Ugiincii durum igin amortisman endeksinin sonucu 1,5 olacaktir. Isletme maddi duran
varliklarinin faydali 6miir siirelerini uzatarak, finansal bilgi manipiilasyonu yoluna gitmis olabilir. Bu
manipiilasyon Beneish’in de ifade ettigi gibi gelir artirici yondedir. Beneish, bu oranin 1’den biiyiik
cikmasi dahilinde finansal bilgi manipiilasyonu yapildigin1 varsaydigindan, bu bagimsiz degiskeni
modeline eklemistir. Oysaki, ikinci durumda da finansal bilgi manipiilasyonu yapilabilecegini

belirtmekte fayda vardir.

Bu tez caligsmasinda, bu degiskende hem uygulama kolaylig1 agisindan hem de anlam biitiinligii
agisindan bir degisiklige gidilmistir. Amortisman endeksinde yer alan amortisman tutari, firmalarin
finansal tablo dipnotlarinda yer almaktadir. Ayrica yer aldig gider kalemine gore de (genel yonetim,
genel iiretim, pazarlama vs.) farkli dipnotlarda yer almaktadir. Dolayisiyla bu verinin direkt olarak
finansal tablolardan elde edilemeyisi uygulama zorlugu yaratmistir. Hem bu nedenden hem de formiiliin
anlam bitiinliiginii daha da kuvvetlendirmek adina, amortismanla birlikte itfa paylar1 da formiile
eklenmistir. itfa paylariyla birlikte maddi olmayan duran varliklar da formiilde yerine almustir.

Boylelikle direkt olarak firmalarin nakit akis tablolarindan bu veri elde edilmistir.
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Amortisman ve itfa Endeksi

(Amortisman.yy+Htfagt))/(Amortismang.1+Net Maddi Duran Varliklar 1) +itfag.;+Net Maddi
Olmayan Duran Varliklar (1))
(Amortisman+itfag)/(Amortismang+Net Maddi Duran Varliklarg+itfag+Net Maddi Olmayan

Duran Varliklar)

Pazarlama, Satis Dagitim ve Genel yonetim giderleri endeksi (Sales, general, and administrative

expenses index- SGAI)

Pazarlama, Satig Dagitim ve Genel Yo6netim Giderleri/Satiglarg
Pazarlama, Satis Dagitim ve Genel Y6netim Giderlerig.1)y/Satislar(.y)

Pazarlama, satis dagitim ve genel yonetim giderleri endeksi yukaridaki formiille
hesaplanmaktadir. Oranin 1°den biiyiik olmasi satiglara oranla pazarlama, satis dagitim ve genel yonetim
giderlerindeki orantisiz bir artigin olmasini ortaya koymakta bu durum da finansal bilgi manipiilasyonu

yapilma ihtimalinin varligina isaret etmektedir.

Toplam Tahakkuklarin Toplam Varliklara Oram Endeksi (Total Accurals to Total Assets-
TATA)

ADonen Varliklar-AKasa-(AKisa vadeli yiikiimliilikler-AUzun
vadeli bor¢ anapara taksit ve faizlerinin kisa vadeli kismi-
AOdenecek vergi ve diger yasal yiikiimliiliik karsilig1) -
Amortisman ve itfa Giderlerig

Toplam Varliklargy

Beneish, Lee ve Nicholas’in 2013 yilinda yaptiklar1 ¢alismada, finansal durum tablosundan
ziyade nakit akis tablolarinda bulunan bilgileri kullanmak i¢in TATA (Total Accruals to Total Assets)
degiskeni ‘‘tahakkuklar (accruals)’’ degiskeni ile degistirilmistir. Bu degisikligi literatiirle uyum
saglamak adina yaptiklarin1 vurgulamiglardir. TATA degiskeni i¢in yapilan hesaplama ‘‘tahakkuklar’’
degiskeninden biraz farkli olsa da benzer sonuglar verdigini de ayrica belirtmiglerdir (Salleh, 2016, s.
27).

Beneish’in 2013 yilinda TATA yerine kullandig *‘tahakkuklar’” degiskeninin formiilii asagida

yer almaktadir:

Beneish 2013 modelinde ‘““TATA’’ verine kullanilan ‘‘tahakkuklar’’degiskeni:

Olagandis1 Gelir/Giderler Oncesi Kar/Zarar, - Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislarig

Toplam Varliklar

Tirkiye’de de Kara ve arkadaslarinin (2016, s. 18) calismasinda TATA yerine kullanilan
“‘tahakkuklar’’ degiskeninin asagidaki gibi hesaplanilarak kullanildigi goriilmiistiir:
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Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari/Zararig - Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akigi
Toplam Varliklarg

Beneish’in 2013 yilinda M-skor hesaplamasinda kullandig1 TATA degiskeninde yapmis oldugu
bu degisiklik, hesaplama agisindan uygulama kolaylig1 saglamistir. Finansal durum tablosunda bir¢ok
degerin hesaplamaya dahil edilmesinden ziyade, toplam varlik degeri ile birlikte nakit akis tablosundan
yalniz iki degerin hesaplamaya katilmasi hem kolaylik saglamis hem de tahakkuk kavramini daha iyi
ifade etmistir. Bu tez ¢aligmasindaki M-skor hesaplamasinda, Beneish’in Nicholas ve Lee ile 2013
yilinda yapmis olduklar1 degisiklik dikkate alinmis ve TATA yerine °‘tahakkuklar’” degiskeni
kullanilmistir. “‘Tahakkuklar’” degiskeninin hesaplamasinda, uygulama kolayligi acisindan Kara ve

arkadaslarinin (2016) ¢alismasindaki formiil kullanilmistir.
Kaldira¢ Orani Endeksi (KOE)- Leverage index (LVGI)

(Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler + Uzun Vadeli Yiikiimliilikkler)q/Toplam Varliklarg
(Kisa Vadeli Yiikiimliliikler + Uzun Vadeli Yiikiimliliikler)e1)/Toplam Varliklar.y

Endeks, ‘“Yabanci Kaynaklar / Toplam Varliklar’’ oranindan olusmaktadir. Cari yilin oraninin

bir 6nceki yilin oranina boliinmesiyle ifade edilmektedir.

Bu bagimsiz degisken, her ne kadar Beneish’in yapmis oldugu calismada, yiiksek anlamlilik
seviyesinde olmasa da Spathis’in ¢aligmasinda bu oranin dikkate alinmasi gerektiginin 6nemle alt1
cizilmigtir. Spathis’in vurguladigi bu durum, isletmelerin finansal sikintida olmasi nedeniyle

manipiilasyon yapma egilimlerinin olmasiyla uyumludur.

5.5.4. Uygulama Y ontemi
Beneish 1999 modeli kullamilarak, BIST te imalat sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin finansal

bilgi manipiilasyonu yapma olasiliklarinin tespitinin ¢alismasi yil bazinda 3 asamadan olugmaktadir.

Birinci asamada; ilgili yilda faaliyet gosteren firmalarim Beneish denkleminde yer alan
degiskenlerin hesaplamasi yapilarak M-skor degerleri tespit edilmistir. Bunun i¢in ilgili firmalarin

finansal tablolar1 KAP’tan temin edilmistir.

Ikinci asamada; hesaplanan M-skor degerleri hem Beneish’in belirlemis oldugu esik deger olan -
1,78 ile hem de Benligiray ve Onay (2021a)’1n Tiirkiye i¢in kullanilmasinin uygun oldugunu belirttikleri
esik deger olan -1,90 degeri ile karsilastirilarak firmalarin siniflandirilmast yapilmistir. Tirkge
literatiirde, firmalarin Beneish modeli kullanilarak yapilan finansal bilgi manipiilasyonu tahmini
siniflandirilmalarinda Bekgi ve Avsarligil (2011)’in ¢alismasindan referans alinarak M-skorlarinin
normal dagilima gevrilerek yorumlandigi goriilmiistiir. Bek¢i ve Avsarligil (2011), Wiedman’in 1999
yilinda finansal bilgi manipiilasyonunu tahmin etmek iizere yapmis oldugu c¢alisma 6rnekleminde yer

alan olasiliklar1 kullanarak, 4 adet Z bolgesi belirlemistir.
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Bekei ve Avsarligil (2011), Wiedman’in (1999, s. 167) kullanmis oldugu kendi 6rneklemine 6zgii
olan olasiliklar1 baz alarak, firmalar1 manipiilatér olma derecelerine gore asagidaki Z hesaplamasi
dogrultusunda smiflandirmistir. Benligiray ve Onay (2021a)’in galismasinda da belirtildigi {izere,
Beneish modeli ile finansal bilgi manipiilasyonunu tahmin etmeye yonelik Tiirkiye’de yapilan bir ¢ok

calismada bu siiflandirma yonteminin kullanildigr goriilmektedir.
Zi= Xi-pu
o
Zi: ’inci degiskenin Z degeri
Xi: 1’inci degiskenin degeri
u : Ortalama
o : Standart sapma

M;i degerine karsilik gelen Z;i degerlerinin 0,035’den daha kii¢iik olmasi durumunda finansal bilgi
manipiilasyonu yaptigina dair bir bulgu olmadigi (1. Bolge); 0,035-0,06 araliginda olmas1 durumunda,
finansal bilgi manipiilasyonu yapma olasiligi bulundugu (2. Bélge); 0,06-0,14 aralifinda olmasi
durumunda, sirketin finansal bilgi manipiilasyonu olasilig1 hakkinda ciddi bulgular oldugu (3. Bolge);
0,14°den biiyiik olmas1 durumunda ise sirketin finansal bilgi manipiilasyonu yaptigina dair ¢cok dnemli
bulgular oldugu (4. Bolge) sonucuna ulagilabilmektedir (Bekgi ve Avsarligil, 2011, s. 146; Kara ve ark.,
2016, s. 21).

Benligiray ve Onay’in (2021a:187-188) calismasinda belirtildigi lizere; Beneish modeli
kullanilarak yapilacak siniflandirma, ancak ya esik deger belirlemeyerek ¢aligmanin kendi 6rneklemine
uygulanacak K-ortalama kiimeleme analizi ile ya da ¢alismanin kendi 6rneklemine ait M skorlarinin
normal dagilim fonksiyonuna gore verideki manipiilasyon olasiligini yansitacak bir esik deger
belirlenerek yapilarak miimkiin olabilir. Ayni ¢aligmada, Tiirkge literatiirde mevcut olan, Wiedman’in
calismasindaki olasiliklar kullanilarak hesaplanan Z bolgeleri esas alinarak yapilan siniflandirmanin
kullanilamayacag1 ve siiregelen bu yorumlama yonteminin dogru olmayacagi, bu sebeple yabanci
literatiirde kullanildig1 gibi yorumlama teknigi olarak Beneish’in belirlemis oldugu esik degere (-1,78)
gore ya da Tirkiye’deki firmalara 6zgii uygulanabilecek bir esik degere gore siiflandirma
yapilabilecegi belirtilmistir. Benligiray ve Onay (2021a, s. 199) yapmis olduklar1 ¢alismada, Tiirkiye
icin finansal bilgi manipiilasyonunu tahmin etmek iizere kullanilan Beneish modelinin

yorumlanmasinda -1,90 degerini esik deger olarak belirlemislerdir.

Bundan hareketle, bu tez c¢aligmasimin ikinci asamast olan M-skor degerlerinin
siniflandirilmasinda hem yabanci literatiirdeki ¢aligmalarda da kullanilan Beneish’in belirlemis oldugu
-1,78 esik degeri hem de Benligiray ve Onay’in (2021a) ¢calismasinda Tiirkiye i¢in kullanilabilecek esik

deger olan -1,90 degeri kullanilmustir.
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Ugiincii asamada; veri setinde yer alan firmalarin ilgili yillarma iliskin bagimsiz denetgi goriisleri
KAP’tan elde edilerek, Beneish modeliyle ¢ikan sonuclarin ilgili tablolarda karsilastirilmasi ve
yorumlanmasi yapilmistir. Tablolarda bagimsiz denetim sirketleri kendi iginde ‘‘Big4’’ ve ‘‘diger”’
olarak siniflandirilmigtir. Boylelikle, Beneish modelinin literatiirde anlamli bir yer edinmesinden
hareketle, bagimsiz denetimin kalitesi hakkinda da yorum yapilmis ve Big4 sirketleri ile diger bagimsiz

denetim sirketlerinin birbiriyle olan kiyaslamasi da bir dl¢ilide yapilmustir.

5.6. Uygulama
Bu tez ¢aligmasinin kapsami 2018, 2019 ve 2020 yillarin1 ayr ayn igerdiginden, her bir yil i¢in

yapilan analizler ve yorumlar agagida sunulmustur.

5.6.1. 2018 Y1l i¢in Yapilan Uygulama

BiST’te imalat sektdriinde faaliyet gosteren 124 adet firmanin 2018 yilma ait, Beneish
denkleminde [M;=-4,840 + (0,920*DSRI) + (0,528*GMI) + (0,404*AQl) + (0,892*SGl) +
(0,115*DEPI) + (-0,172*SGAIl) + (4,679*TATA) + (-0,327*LVGI)] yer alan finansal tablo oranlari
hesaplanarak M-skor degerleri tespit edilerek M-skor esik degerleri olan -1,78 ve -1,90 degerleri ile
karsilastirilmasi yapilarak siniflandirilmistir.  Tablo.1 M-skorlarina gore yapilan siiflandirmalar ile
firmalarin almis oldugu bagimsiz denet¢i goriiglerini ve bagimsiz denetim sirketlerini igermektedir.
Ayrica tabloda yer alan bagimsiz denetim sirketleri kendi iginde ‘‘Bigd’’ ve ‘‘diger’” olarak
siniflandirilmistir. Denetim kalitesi 6l¢limiinde Beneish modeli sonuglari ile denetgi goriislerinin

karsilastirilmasinin uygulanabilir olup olmayacagi degerlendirilmistir.
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Tablo 5.1. 2018 Y1li M-skor Degerleri, Siniflandirmalari, Denet¢i Gorligleri ve Denetim Sirketleri

-1,78 esik degere gore -1,90 esik degere gore

Firmalar M-skoru smiflandirma smiflandirma Bagimsiz Denet¢i Goriisii Denetim Sirketi
1 -2,32 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
2 -2,31 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
3 -3,46 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
4 -2,95 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
5 -2,56 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
6 -2,61 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
7 -1,89 Manipiilator degil Manipiilator Olumlu Big4
8 -2,55 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
9 -2,51 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
10 -2,47 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
11 -2,70 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
12 -2,15 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartli Diger
13 -2,66 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
14 -2,58 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
15 -2,72 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
16 -1,81 Manipiilator degil Manipiilator Olumlu Big4
17 -2,60 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
18 -2,57 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
19 -2,58 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
20 -1,92 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
21 -2,31 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
22 -2,70 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartl Diger
23 -2,45 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
24 -3,53 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartl Big4
25 -0,43 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4

93



Aydan AYBAT NEFESLI, Doktora Tezi, Mersin Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2023

Tablo 5.1. (devamu)

-1,78 esik degere gore -1,90 esik degere gore

Firmalar M-skoru smiflandirma smiflandirma Bagimsiz Denet¢i Goriisii Denetim Sirketi
26 -2,97 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
27 -3,06 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
28 -2,39 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
29 -1,88 Manipiilator degil Manipiilator Olumlu Diger
30 -3,25 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
31 -2,90 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
32 -2,54 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
33 -2,26 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
34 -2,15 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
35 -2,90 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
36 -1,08 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
37 -2,36 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
38 -2,37 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
39 -7,36 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
40 -1,85 Manipiilator degil Manipiilator Olumlu Big4
41 -1,94 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartl Diger
42 -2,81 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
43 -2,24 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartl Big4
44 -2,74 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
45 -2,35 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
46 -3,47 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
47 -2,31 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
48 -1,99 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
49 -2,25 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
50 -1,47 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
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Tablo 5.1. (devamu)

-1,78 esik degere gore -1,90 esik degere gore

Firmalar M-skoru smiflandirma smiflandirma Bagimsiz Denet¢i Goriisii Denetim Sirketi
51 -2,10 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
52 -3,22 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
53 -3,21 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
54 -1,96 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartl Diger
55 -3,28 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
56 -5,18 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
57 -1,29 Manipiilator Manipiilator Goriis Bildirmekten Kaginma Diger
58 -2,40 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
59 -1,00 Manipiilator Manipiilator Sartli Diger
60 -5,18 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
61 -1,57 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
62 -3,32 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
63 -2,56 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
64 -1,46 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
65 -2,15 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
66 -1,66 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
67 -2,19 Manipiilator degil Manipiilator degil Sarth Big4
68 -2,47 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
69 -0,64 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
70 -0,94 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
71 -2,34 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
72 -2,67 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
73 -1,69 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
74 -2,77 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
75 -2,62 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
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Tablo 5.1. (devamu)

-1,78 esik degere gore -1,90 esik degere gore

Firmalar M-skoru smiflandirma smiflandirma Bagimsiz Denet¢i Goriisii Denetim Sirketi
76 -2,52 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
77 -2,04 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
78 -2,47 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
79 -3,45 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
80 -2,33 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
81 -2,42 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
82 -2,74 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
83 -1,68 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
84 -2,34 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
85 -4,44 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
86 -2,92 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
87 -2,51 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartli Big4
88 -3,24 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
89 -3,63 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartli Diger
90 -1,87 Manipiilator degil Manipiilator Olumlu Diger
91 -2,23 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
92 -0,40 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
93 -3,27 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
94 -1,89 Manipiilator degil Manipiilator Olumlu Big4
95 -2,27 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
96 -2,63 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartli Diger
97 -2,43 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
98 -1,97 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
99 -2,47 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
100 -2,32 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
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Tablo 5.1. (devamu)

-1,78 esik degere gore -1,90 esik degere gore

Firmalar M-skoru smiflandirma smiflandirma Bagimsiz Denet¢i Goriisii Denetim Sirketi
101 -2,83 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
102 -2,66 Manipiilator degil Manipiilatér degil Olumlu Big4
103 -1,92 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
104 -2,89 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
105 -2,08 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
106 -2,01 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
107 -1,16 Manipiilator Manipiilator Sartli Diger
108 -2,74 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
109 -2,95 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
110 -4,05 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
111 -2,45 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
112 -1,74 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
113 -2,16 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
114 -2,94 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
115 -3,16 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
116 -1,49 Manipiilator Manipiilator Sartl Big4
117 -2,25 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
118 -1,10 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
119 -53,00 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
120 -2,71 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
121 -2,61 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
122 -3,52 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
123 -1,34 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
124 -2,69 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
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Beneish modeline gore ‘‘manipiilatér’’ olarak siniflandirilan firmalarin bagimsiz denetim
sirketlerinden sarthh goriis, gorlis bildirmekten kagimma veya olumsuz goriis almis olmalar
beklenmektedir. Diger yandan, ‘‘manipiilator degil’’ olarak smiflandirilan firmalarin da bagimsiz

denetim sirketlerinden olumlu goriis almig olmalari beklenir.

Tablo 5.1.°de goriildiigii lizere, Beneish’in belirlemis oldugu esik degere gore yapilan
siniflandirmada, yukaridaki paragrafta belirtilen durumla uyumsuz goriilen 24 adet firma mevcuttur. Bu
firmalar tabloda; 12, 22, 24, 25, 36, 41, 43, 50, 54, 61, 64, 66, 67, 69, 70, 73, 83, 87, 89, 92, 96, 112,
118 ve 123 numaral1 firmalardir. Bunlardan 12, 22, 24, 41, 43, 54, 67, 87, 89 ve 96 numaral1 firmalar
““manipiilator degil’’ olarak simiflandirilirken, almis olduklari bagimsiz denetgi goriisii ‘sarth
goriig’”’tlir. Sarth goriis alan bu 10 firmanin, bagimsiz denet¢i raporlarinda yer alan sartli goriisiin
dayanagi boliimii incelenmistir. Buna gore; 4 firmanin alacaklarmin tahsil kabiliyetinin
degerlendirilemedigi ve finansal tablolarinda belirtilen alacaklarinda deger diisiikliigii olma ihtimali, 3
firmanin yatirnm amagli gayrimenkullerinin bilango tarihindeki gercege uygun degerinin finansal
tablolara yansitilmamasi, 1 firmanin finansal yatirnmlarinin gercege uygun degerinin belirlenerek
finansal tablolara yansitilmadigi, 1 firmanin denet¢inin stok sayimina katilmamasi ve finansal tablolarda
yer alan stok tutarlarina iligskin yeterli denetim kaniti elde edememesi ve 1 firmanin da finansal
tablolarinda, ileride elde edecegi kardan mahsup edecegini diisiindiigii gegmis yillar zararlart nedeniyle

vergi varligl yarattifi, denetcinin ise ileride ilgili firmanin bu zaran karsilayabilecek bir kéra

ulagsamayacagini 6ngormesi nedeniyle sartli goriis verdigi anlagilmustir.

Sarth goriislerin dayanaklarinda yer alan yukaridaki hususlara iligskin olarak, bu hususlardan
etkilenen finansal tablo kalemlerinin, ayn1 zamanda Beneish modeli denkleminde kullanilan bagimsiz
degiskenler arasinda yer aldigi tespit edilmistir. Bu tespit sonucunda ‘‘manipiilatér degil’” olarak
siniflandirilan ancak “sarth goriis” alan 10 firmanin 10’unda da Beneish modeli sonuglari ile denetgi
goriigleri arasinda uyumsuzluk ortaya konmustur. Bu sartli gorislerin 4 adedi Big4 tarafindan

verilmistir.

Beneish modeline gore ‘‘manipiilator’” olarak siniflandirilan firmalarin denetim sirketlerinden
olumlu goriis almis olanlar ise; 25, 36, 50, 61, 64, 66, 69, 70, 73, 83, 92, 112, 118 ve 123 numarali
firmalar olmak tizere 14 adettir. Bu olumlu goriislerin 10 adedi Big4 tarafindan verilmistir. Buna gore
2018 yili igin toplam 124 firmanin denet¢i goriisleri degerlendirilmis olup, bunlarin 75’inin Big4
tarafindan kalan 49’unun diger denetim sirketleri tarafindan verildigi goriilmiistiir. Beneish’in belirlemis
oldugu esik degere gore yapilan smiflandirmada, yukaridaki paragrafta belirtilen durumla uyumsuz
goriilen 24 adet firmanin denetgi goriislerinin 14’liniin Big4 tarafindan, 10’unun ise diger denetim
sirketleri tarafindan verildigi goriilmiis olup, inceleme konusu tiim sirketlerin yaklagik %60’1na goriis
veren Bigd’un, uyumsuzluk ortaya konan firmalarda da yaklasik olarak %58’lik bir paya sahip oldugu
tespit edilmistir.
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Ortaya konan sonuglarla ilgili olarak yapilan bir diger analiz ise Beneish modeline gore
““manipiilator’” olarak siniflandirilan firmalarin bagimsiz denetim sirketlerinden sarth goriis, goris
bildirmekten kacinma veya olumsuz goriis almis olmalart durumudur. Buna gore Tablo 5.1.°de
goriildiigli tizere 57, 59, 107 ve 116 numarali toplam 4 firma olumlu harici goriigler almis ve ayn
zamanda Beneish modeline gore manipiilator olarak siniflandirilmiglardir. 3’1 sarth goris, 1’1 goris
bildirmekten kaginma alan bu 4 firmanin, bagimsiz denetgi raporlarinda yer alan sarth goriisiin dayanagi
ve gorlis bildirmekten kaginmanin dayanagi boliimleri incelenmistir. Sarth goriislerin ve goriis
bildirmekten kacinmanin dayanaklarinda yer alan hususlara iligkin olarak, bu hususlardan etkilenen
finansal tablo kalemlerinin, ayn1 zamanda Beneish modeli denkleminde kullanilan bagimsiz degiskenler
arasinda yer aldigi tespit edilmistir. Bu tespit sonucunda manipiilator olarak siniflandirilan ve olumlu
harici goriis alan 4 firmanin 4’{inde de Beneish modeli sonuglari ile denetgi goriisleri arasinda uyumluluk
ortaya konmustur. Bu goriislerin 1 adedi Big4 tarafindan verilmistir ve bu hususta %25’lik bir paya

sahiptir.

2018 y1l1 sonuglarma iligskin son olarak ise Beneish modeline gore belirlenen -1,78 esik degere
gore smiflandirma ve Benligiray ve Onay’in (2021a) ¢alismasinda Tiirkiye i¢in kullanilabilecek esik
deger olarak belirlenen -1,90 esik degere gore siniflandirma farklart irdelenmistir. Buna gére 7, 16, 29,
40, 90 ve 94 numarali firmalarin analizinde iki farkli esik degere gore farkli sonuglar elde edilmistir. -
1,78 esik degere gore siniflandirmada manipiilator degil olarak siniflandirilan firmalar, -1,90 esik degere
gore smiflandirmada manipiilator olarak siniflandirilmigtir. Bu 6 firmanin tamaminin denetgi goriisleri
olumlu goriis olmakla birlikte, bu gortslerin 4’4 Bigd, 2’si ise diger denetim sirketleri tarafindan
verilmistir. Buna gore -1,90 esik degere gore siniflandirmada, -1,78 esik degere gore siniflandirmaya

gore denetgi goriisleri ile daha fazla bir uyum oldugu séylenememektedir.

5.6.2. 2019 Yili i¢in Yapilan Uygulama

BiST’te imalat sektdriinde faaliyet gosteren 124 adet firmanin 2019 yilina ait, Beneish
denkleminde [M;=-4,840 + (0,920*DSRI) + (0,528*GMI) + (0,404*AQl) + (0,892*SGl) +
(0,115*DEPI) + (-0,172*SGAIl) + (4,679*TATA) + (-0,327*LVGI)] yer alan finansal tablo oranlari
hesaplanarak M-skor degerleri tespit edilerek M-skor esik degerleri olan -1,78 ve -1,90 degerleri ile
karsilastirilmasi yapilarak siniflandirilmistir. Tablo 5.2 M-skorlarina gore yapilan siniflandirmalar ile
firmalarin almis oldugu bagimsiz denet¢i goriislerini ve bagimsiz denetim sirketlerini i¢cermektedir.
Ayrica tabloda yer alan bagimsiz denetim sirketleri kendi ig¢inde ‘‘Bigd’’ ve ‘‘diger’” olarak
siniflandirilmistir. Denetim kalitesi 6l¢iimiinde Beneish modeli sonuglari ile denetgi goriislerinin

karsilastirilmasinin uygulanabilir olup olmayacag1 degerlendirilmistir.
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Tablo 5.2. 2019 Y11 M-skor Degerleri, Siiflandirmalari, Denet¢i Gorligleri ve Denetim Sirketleri

-1,78 esik degere gore -1,90 esik degere gore

Firmalar M-skoru siniflandirma siniflandirma Bagimsiz Denetc¢i Goriisii Denetim Sirketi
1 -3,39 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
2 -2,85 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
3 -5,61 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
4 -2,86 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
5 -3,02 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
6 -2,62 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
7 -1,74 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
8 -2,22 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
9 -2,64 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
10 -1,93 Manipiilatér degil Manipiilator degil Olumlu Diger
11 -2,96 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
12 -1,46 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
13 -2,14 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
14 -3,01 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
15 7,62 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
16 -2,49 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
17 -3,00 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
18 -2,72 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
19 -2,72 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
20 -1,94 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
21 -3,33 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
22 -6,31 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartl Diger
23 -2,53 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartli Diger
24 -3,28 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
25 -3,07 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
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Tablo 5.2. (devamu)

-1,78 esik degere gore -1,90 esik degere gore

Firmalar M-skoru smiflandirma smiflandirma Bagimsiz Denetci Goriisii Denetim Sirketi
26 -4,18 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
27 0,13 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
28 -2,44 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
29 -2,41 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
30 -0,82 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
31 -2,69 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
32 -1,72 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
33 -2,16 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
34 -3,01 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
35 -2,80 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
36 -2,49 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
37 0,02 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
38 1,49 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
39 -0,18 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
40 -2,18 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
41 -1,81 Manipiilator degil Manipiilator Sartli Diger
42 -3,39 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
43 -1,92 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartl Diger
44 -2,90 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
45 -2,42 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
46 -2,80 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
47 -4,90 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
48 5,91 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
49 -2,83 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
50 -3,61 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
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Tablo 5.2. (devam)

-1,78 esik degere gore -1,90 esik degere gore

Firmalar M-skoru smiflandirma smiflandirma Bagimsiz Denet¢i Goriisii Denetim Sirketi
51 0,37 Manipiilator Manipiilator Sartl Diger
52 -1,48 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
53 -2,29 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
54 -11,27 Manipiilator degil Manipiilator degil Sarthi Diger
55 -1,35 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
56 -2,92 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartl Diger
57 -3,93 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartli Diger
58 -2,79 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
59 -2,35 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartli Diger
60 -5,42 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
61 5,62 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
62 -3,36 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
63 -3,12 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
64 -2,51 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
65 -1,93 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
66 -3,36 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
67 -2,94 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartli Diger
68 -2,24 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
69 -1,24 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
70 -2,31 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
71 -2,02 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
72 -2,87 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
73 -2,01 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
74 -1,80 Manipiilator degil Manipiilator Olumlu Big4
75 -2,18 Manipiilator degil Manipiilator degil Sarth Big4
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Tablo 5.2. (devamu)

-1,78 esik degere gore -1,90 esik degere gore

Firmalar M-skoru smiflandirma smiflandirma Bagimsiz Denetci Goriisii Denetim Sirketi
76 -2,25 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
77 -1,83 Manipiilator degil Manipiilator Olumlu Diger
78 -2,42 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
79 -3,29 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
80 -0,95 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
81 -1,29 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
82 -0,33 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
83 -2,31 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
84 -1,84 Manipiilator degil Manipiilator Olumlu Big4
85 -2,12 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
86 -1,32 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
87 -2,52 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartli Big4
88 -2,41 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
89 -0,49 Manipiilator Manipiilator Sartli Diger
90 -2,51 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartli Diger
91 -3,19 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
92 -1,88 Manipiilator degil Manipiilator Olumlu Diger
93 -4,12 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
94 -1,82 Manipiilator degil Manipiilator Olumlu Big4
95 -2,99 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
96 -1,42 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
97 -2,28 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
98 -2,15 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
99 -2,60 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
100 -2,50 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4

103



Aydan AYBAT NEFESLI, Doktora Tezi, Mersin Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2023

Tablo 5.2. (devamu)

-1,78 esik degere gore -1,90 esik degere gore

Firmalar M-skoru smiflandirma smiflandirma Bagimsiz Denet¢i Goriisii Denetim Sirketi
101 -2,57 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
102 -2,03 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
103 -2,48 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
104 1,78 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
105 -2,32 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
106 -1,87 Manipiilator degil Manipiilator Olumlu Big4
107 -0,77 Manipiilator Manipiilator Sartli Diger
108 -1,63 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
109 -2,83 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
110 -2,31 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartl Diger
111 -2,05 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
112 -2,82 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
113 -3,34 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
114 -3,81 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
115 -3,94 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
116 -1,49 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
117 -3,18 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
118 -2,39 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
119 -1,95 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
120 -2,06 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
121 -3,04 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
122 -1,59 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
123 -2,26 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
124 -2,31 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
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Beneish modeline gore ‘‘manipiilatér’’ olarak simiflandirilan firmalarin bagimsiz denetim
sirketlerinden sarthh goriis, goriis bildirmekten kaginma veya olumsuz goriis almis olmalan
beklenmektedir. Diger yandan, ‘‘manipiilator degil’’ olarak simiflandirilan firmalarin da bagimsiz

denetim sirketlerinden olumlu goriis almig olmalari beklenir.

Tablo 5.2.°de gorildiigi ilizere, Beneish’in belirlemis oldugu esik degere gore yapilan
siniflandirmada, yukaridaki paragrafta belirtilen durumla uyumsuz goriilen 36 adet firma mevcuttur. Bu
firmalar tabloda; 7, 12, 15, 22, 23, 27, 30, 32, 37, 38, 39, 41, 43, 48, 52, 54, 55, 56, 57, 59, 61, 67, 69,
75, 80, 81, 82, 86, 87, 90, 96, 104, 108, 110, 116 ve 122 numarali firmalardir. Bunlardan 22, 23, 41, 43,
54, 56, 57, 59, 67, 75, 87, 90 ve 110 numarali firmalar ‘‘manipiilatér degil’’ olarak siniflandirilirken,
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almis olduklar1 bagimsiz denetgi goriist *‘sartli goriis’ tiir. Sartl goriis alan bu 13 firmanin, bagimsiz
denetci raporlarinda yer alan sarth goriisiin dayanagi boliimii incelenmistir. Buna gore; 6 firmanin
alacaklarinin tahsil kabiliyetinin degerlendirilemedigi ve finansal tablolarinda belirtilen alacaklarinda
deger diisiikliigii olma ihtimali, 3 firmanin finansal yatirimlarinin gercege uygun degerinin belirlenerek
finansal tablolara yansitilmadigi, 3 firmanin denet¢inin stok sayimina katilmamasi ve finansal tablolarda
yer alan stok tutarlarina iliskin yeterli denetim kaniti elde edememesi ve 1 firmanin da finansal
tablolarinda yer alan serefiye tutarinin dogruluguna iliskin degerlendirme yapilamamasi nedeniyle sartl

goriis verdigi anlagilmigtir.

Sarth goriislerin dayanaklarinda yer alan yukaridaki hususlara iligskin olarak, bu hususlardan
etkilenen finansal tablo kalemlerinin, ayn1 zamanda Beneish modeli denkleminde kullanilan bagimsiz
degiskenler arasinda yer aldigi tespit edilmistir. Bu tespit sonucunda ‘‘manipiilatér degil’’ olarak
siniflandirilan ancak “sartl goriis” alan 13 firmanin 13’iinde de Beneish modeli sonuglari ile denetgi
goriigleri arasinda uyumsuzluk ortaya konmustur. Bu sartli gorislerin 2 adedi Big4 tarafindan

verilmistir.

Beneish modeline gore ‘‘manipiilatdr’” olarak siniflandirilan firmalarin denetim sirketlerinden
olumlu goriis almis olanlart ise; 7, 12, 15, 27, 30, 32, 37, 38, 39, 48, 52, 55, 61, 69, 80, 81, 82, 86, 96,
104, 108, 116 ve 122 numarali firmalar olmak iizere 23 adettir. Bu olumlu goriislerin 11 adedi Big4
tarafindan verilmistir. Buna gére 2019 yil1 i¢in toplam 124 firmanin denetci goriisleri degerlendirilmis
olup, bunlarin 71’inin Big4 tarafindan kalan 53’iiniin diger denetim sirketleri tarafindan verildigi

goriilmiigtiir.

Beneish’in belirlemis oldugu esik degere gore yapilan simiflandirmada, yukaridaki paragrafta
belirtilen durumla uyumsuz goriilen 36 adet firmanin denetgi goriislerinin 13’iiniin Big4 tarafindan,
23’iiniin ise diger denetim sirketleri tarafindan verildigi gériilmiis olup, inceleme konusu tiim sirketlerin
yaklagik %57’ sine goriis veren Big4’un, uyumsuzluk ortaya konan firmalarda yaklasik olarak %36’ lik
bir paya sahip oldugu tespit edilmistir.
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Ortaya konan sonuglarla ilgili olarak yapilan bir diger analiz ise Beneish modeline gore
““manipiilator’” olarak siniflandirilan firmalarin bagimsiz denetim sirketlerinden sarthi goriis, goriis
bildirmekten kacinma veya olumsuz goriis almis olmalart durumudur. Buna gore Tablo 5.2.°de
goriildiigii izere 51, 89 ve 107 numarali toplam 3 firma olumlu harici goriisler almis ve ayni zamanda
Beneish modeline gére manipiilator olarak siniflandirilmiglardir. 3’1 de sartli goriis alan bu 3 firmanin,
bagimsiz denet¢i raporlarinda yer alan sartli goriisiin dayanagi boliimleri incelenmistir. Sartli goriiglerin
dayanaklarinda yer alan hususlara iligkin olarak, bu hususlardan etkilenen finansal tablo kalemlerinin,
ayni1 zamanda Beneish modeli denkleminde kullanilan bagimsiz degiskenler arasinda yer aldig1 tespit
edilmistir. Bu tespit sonucunda manipiilator olarak siniflandirilan ve olumlu harici goriis alan 3 firmanin
3’iinde de Beneish modeli sonuglar ile denet¢i goriisleri arasinda uyumluluk ortaya konmustur. Bu

goriiglerin 3 adedi de diger denetim sirketleri tarafindan verilmistir.

2019 y1l1 sonuglarma iliskin son olarak ise Beneish modeline gore belirlenen -1,78 esik degere
gore smiflandirma ve Benligiray ve Onay’in (2021a) calismasinda Tiirkiye i¢in kullanilabilecek esik
deger olarak belirlenen -1,90 esik degere gore siniflandirma farklari irdelenmistir. Buna gore 74, 77, 84,
92, 94 ve 106 numaral firmalarin analizinde iki farkli esik degere gore farkli sonuclar elde edilmistir. -
1,78 esik degere gore simiflandirmada manipiilator degil olarak siniflandirilan firmalar, -1,90 esik degere
gore smiflandirmada manipiilator olarak siniflandirilmigtir. Bu 6 firmanin tamaminin denetgi goriisleri
olumlu goriis olmakla birlikte, bu goriislerin 4’ Big4, 2’si ise diger denetim sirketleri tarafindan
verilmistir. Buna gore -1,90 esik degere gore siniflandirmada, -1,78 esik degere gore siniflandirmaya

gore denetgi goriisleri ile daha fazla bir uyum oldugu sdylenememektedir.

5.6.3. 2020 Yili i¢in Yapilan Uygulama

BiST’te imalat sektdriinde faaliyet gosteren 124 adet firmanin 2020 yilina ait, Beneish
denkleminde [M;=-4,840 + (0,920*DSRI) + (0,528*GMI) + (0,404*AQl) + (0,892*SGl)
+(0,115*DEPI) + (-0,172*SGAI) + (4,679*TATA) + (-0,327*LVGI)] yer alan finansal tablo oranlari
hesaplanarak M-skor degerleri tespit edilerek M-skor esik degerleri olan -1,78 ve -1,90 degerleri ile
karsilastirilmasi yapilarak siniflandirilmigtir.  Tablo 6.3 M-skorlarina gore yapilan siiflandirmalar ile
firmalarin almis oldugu bagimsiz denetci goriislerini ve bagimsiz denetim sirketlerini igermektedir.
Ayrica tabloda yer alan bagimsiz denetim sirketleri kendi ig¢inde ‘‘Bigd’’ ve ‘‘diger’” olarak
siniflandirilmistir. Denetim kalitesi 6lgiimiinde Beneish modeli sonuglari ile denetgi goriislerinin

karsilastirilmasinin uygulanabilir olup olmayacagi degerlendirilmistir.
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Tablo 5.3. 2020 Y11 M-skor Degerleri, Siniflandirmalari, Denet¢i Gorligleri ve Denetim Sirketleri

-1,78 esik degere gore -1,90 esik degere gore

Firmalar M-skoru siniflandirma siniflandirma Bagimsiz Denetc¢i Goriisii Denetim Sirketi
1 -3,63 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
2 -2,89 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
3 -2,89 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
4 -2,71 Manipiilatér degil Manipiilator degil Olumlu Big4
5 -3,34 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
6 -2,37 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
7 -1,83 Manipiilator degil Manipiilator Olumlu Big4
8 -0,92 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
9 -2,68 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
10 -2,58 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
11 -3,07 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
12 -2,73 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
13 -2,38 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
14 -2,72 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
15 -2,86 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
16 -2,71 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
17 -1,98 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
18 -2,65 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
19 -2,50 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
20 -2,73 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
21 -2,78 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
22 1,69 Manipiilator Manipiilator Sartl Diger
23 -3,10 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
24 -12,42 Manipiilator degil Manipiilator degil Sarth Diger
25 -151 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
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Tablo 5.3. (devamu)

-1,78 esik degere gore -1,90 esik degere gore

Firmalar M-skoru smiflandirma smiflandirma Bagimsiz Denet¢i Goriisii Denetim Sirketi
26 -2,74 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
27 -3,62 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
28 -2,10 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
29 -1,82 Manipiilator degil Manipiilator Olumlu Diger
30 -1,37 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
31 -2,88 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
32 -2,80 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
33 -1,31 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
34 -1,55 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
35 -3,02 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
36 -1,90 Manipiilator degil Manipiilator Olumlu Big4
37 -2,91 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
38 -2,65 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
39 -0,81 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
40 -2,46 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
41 -2,59 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartli Diger
42 -3,23 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
43 -2,89 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartli Diger
44 -2,41 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
45 -2,40 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
46 -3,55 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
47 -0,06 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
48 -2,91 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
49 -2,87 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
50 -3,49 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
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Tablo 5.3. (devamu)

-1,78 esik degere gore -1,90 esik degere gore

Firmalar M-skoru smiflandirma smiflandirma Bagimsiz Denet¢i Goriisii Denetim Sirketi
51 -2,70 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartl Diger
52 -2,41 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
53 -3,22 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
54 -1,53 Manipiilator Manipiilator Sarthi Diger
55 -2,39 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
56 -3,34 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartli Diger
57 -2,19 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartli Diger
58 -2,59 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
59 -2,06 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
60 -4,83 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
61 -3,82 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
62 -3,80 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
63 -1,64 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
64 -2,72 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
65 -1,66 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
66 -2,91 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
67 -2,90 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartli Diger
68 -2,30 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
69 -0,95 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
70 -1,07 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
71 -2,95 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
72 -2,32 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
73 -3,69 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
74 -2,78 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
75 -3,44 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
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Tablo 5.3. (devamu)

-1,78 esik degere gore -1,90 esik degere gore

Firmalar M-skoru smiflandirma smiflandirma Bagimsiz Denet¢i Goriisii Denetim Sirketi
76 -2,69 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
77 -1,57 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
78 -2,70 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
79 -2,02 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
80 -2,50 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
81 -1,62 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
82 -2,37 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
83 -2,77 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
84 -3,32 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
85 -2,13 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
86 -2,39 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
87 -2,81 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
88 -1,17 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
89 -3,27 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartli Diger
90 -1,70 Manipiilator Manipiilator Sartli Diger
91 -4,25 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
92 -2,82 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
93 -3,05 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
94 -2,03 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
95 -2,20 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
96 0,59 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
97 -2,40 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
98 -1,19 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
99 -3,15 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
100 -2,07 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
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Tablo 5.3. (devamu)

-1,78 esik degere gore -1,90 esik degere gore

Firmalar M-skoru smiflandirma smiflandirma Bagimsiz Denet¢i Goriisii Denetim Sirketi
101 -3,19 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
102 -1,84 Manipiilator degil Manipiilator Olumlu Big4
103 -1,64 Manipiilator Manipiilatér Olumlu Big4
104 -3,78 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
105 -1,82 Manipiilator degil Manipiilator Olumlu Diger
106 -2,92 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
107 -0,44 Manipiilator Manipiilator Olumlu Diger
108 -2,52 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
109 -2,39 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
110 -3,04 Manipiilator degil Manipiilator degil Sartli Diger
111 -2,40 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
112 -3,32 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
113 -2,58 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
114 -1,85 Manipiilator degil Manipiilator Olumlu Big4
115 -3,79 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
116 -2,19 Manipiilator degil Manipiilator degil Sarth Big4
117 -2,94 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
118 -2,32 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
119 -10,37 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
120 -1,56 Manipiilator Manipiilator Olumlu Big4
121 -2,12 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
122 -2,94 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
123 -2,89 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Diger
124 -4,04 Manipiilator degil Manipiilator degil Olumlu Big4
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Beneish modeline gore ‘‘manipiilatér’ olarak siniflandirilan firmalarmm bagimsiz denetim
sirketlerinden sarthh goriis, gorlis bildirmekten kagimma veya olumsuz goriis almis olmalar
beklenmektedir. Diger yandan, ‘‘manipiilator degil’’ olarak simiflandirilan firmalarin da bagimsiz

denetim sirketlerinden olumlu goriis almis olmalari beklenir.

Tablo 5.3.’te gorildiigi iizere, Beneish’in belirlemis oldugu esik degere gore yapilan
siniflandirmada, yukaridaki paragrafta belirtilen durumla uyumsuz goriilen 29 adet firma mevcuttur. Bu
firmalar tabloda; 8, 24, 25, 30, 33, 34, 39, 41, 43, 47, 51, 56, 57, 63, 65, 67, 69, 70, 77, 81, 88, 89, 96,
98,103,107, 110, 116 ve 120 numarali firmalardir. Bunlardan 24, 41, 43, 51, 56, 57, 67,89, 110 ve 116
numarali firmalar ‘‘manipiilatér degil’’ olarak smiflandirilirken, almis olduklari bagimsiz denetgi
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goriigii “‘sarth gortis’” tiir. Sartli goriis alan bu 10 firmanin, bagimsiz denet¢i raporlarinda yer alan sarth
goriisiin dayanagl boliimii incelenmigstir. Buna goére; 3 firmanin alacaklariin tahsil kabiliyetinin
degerlendirilemedigi ve finansal tablolarinda belirtilen alacaklarinda deger diistikliigii olma ihtimali, 3
firmanin finansal yatirimlarinin gercege uygun degerinin belirlenerek finansal tablolara yansitilmadigi,
1 firmanin yatirim amagli gayrimenkullerinin ve maddi duran varliklarinin bilango tarihindeki gercege
uygun degerinin finansal tablolara yansitilmamasi, 1 firmanin yatirirm amagli gayrimenkul olarak
nitelendirilen varliklarn tarihi maliyeti ile bilango tarihindeki gercege uygun deger farkinin tamaminin
cari donem kar veya zarar tablosuna yanlis bir uygulama ile yansitilmasi, 1 firmanin denet¢inin stok
sayimina katilmamasi ve finansal tablolarda yer alan stok tutarlarina iliskin yeterli denetim kanit1 elde

edememesi ve 1 firmanin da finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarmin dogruluguna iliskin

degerlendirme yapilamamasi nedeniyle sartli goriis verdigi anlasilmistir.

Sarth goriislerin dayanaklarinda yer alan yukaridaki hususlara iligkin olarak, bu hususlardan
etkilenen finansal tablo kalemlerinin, ayni1 zamanda Beneish modeli denkleminde kullanilan bagimsiz
degiskenler arasinda yer aldigi tespit edilmistir. Bu tespit sonucunda ‘‘manipiilatér degil’’ olarak
siniflandirilan ancak “sartli goriis” alan 10 firmanin 10’unda da Beneish modeli sonuglari ile denetgi
goriigleri arasinda uyumsuzluk ortaya konmustur. Bu sarthi goriislerin 1 adedi Big4 tarafindan

verilmistir.

Beneish modeline gore ‘‘manipiilatdr’’ olarak siniflandirilan firmalarin denetim sirketlerinden
olumlu goriis almis olanlar ise; 8, 25, 30, 33, 34, 39, 47, 63, 65, 69, 70, 77, 81, 88, 96, 98, 103, 107 ve
120 numarali firmalar olmak {izere 19 adettir. Bu olumlu goriislerin 6 adedi Big4 tarafindan verilmistir.
Buna gore 2020 y1l1 igin toplam 124 firmanin denetgi goriisleri degerlendirilmis olup, bunlarin 69’unun

Big4 tarafindan kalan 55’inin diger denetim sirketleri tarafindan verildigi goriilmiistiir.

Beneish’in belirlemis oldugu esik degere gore yapilan smiflandirmada, yukaridaki paragrafta
belirtilen durumla uyumsuz goriilen 29 adet firmanin denetgi goriislerinin 7’sinin Big4 tarafindan,

22’sinin ise diger denetim sirketleri tarafindan verildigi goriilmiis olup, inceleme konusu tiim sirketlerin
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yaklagik %56’sina goriis veren Bigd’un, uyumsuzluk ortaya konan firmalarda yaklasik olarak %24’liik
bir paya sahip oldugu tespit edilmistir.

Ortaya konan sonuglarla ilgili olarak yapilan bir diger analiz ise Beneish modeline gore
““manipiilator’” olarak siniflandirilan firmalarin bagimsiz denetim sirketlerinden sarthi goriis, goris
bildirmekten kaginma veya olumsuz goriis almis olmalari durumudur. Buna gore Tablo 5.3.’te
goriildiigii lizere 22, 54 ve 90 numarali toplam 3 firma olumlu harici goriisler almis ve ayni zamanda
Beneish modeline gore manipiilator olarak siniflandirilmislardir. 3’1 de sartl goriis alan bu 3 firmanin,
bagimsiz denet¢i raporlarinda yer alan sarthi goriisiin dayanagi boliimleri incelenmistir. Sartli goriislerin
dayanaklarinda yer alan hususlara iligkin olarak, bu hususlardan etkilenen finansal tablo kalemlerinin,
ayni zamanda Beneish modeli denkleminde kullanilan bagimsiz degiskenler arasinda yer aldig1 tespit
edilmistir. Bu tespit sonucunda manipiilator olarak siniflandirilan ve olumlu harici goriis alan 3 firmanin
3’iinde de Beneish modeli sonuglari ile denetci goriisleri arasinda uyumluluk ortaya konmustur. Bu

goriiglerin 3 adedi de diger denetim sirketleri tarafindan verilmistir.

2020 y1l1 sonuglarma iligskin son olarak ise Beneish modeline gore belirlenen -1,78 esik degere
gore smiflandirma ve Benligiray ve Onay’in (2021a) ¢calismasinda Tiirkiye i¢in kullanilabilecek esik
deger olarak belirlenen -1,90 esik degere gore siniflandirma farklart irdelenmistir. Buna gére 7, 29, 36,
102, 105 ve 114 numarali firmalarin analizinde iki farkl esik degere gore farkli sonuglar elde edilmistir.
-1,78 esik degere gore siniflandirmada manipiilatdr degil olarak siiflandirilan firmalar, -1,90 esik
degere gore siniflandirmada manipiilatoér olarak smiflandirilmigtir. Bu 6 firmanm tamaminin denetgi
goriigleri olumlu goriis olmakla birlikte, bu goriislerin 4’ii Big4, 2’si ise diger denetim sirketleri
tarafindan verilmistir. Buna gore -1,90 esik degere gore siniflandirmada, -1,78 esik degere gore

siniflandirmaya gore denetgi goriisleri ile daha fazla bir uyum oldugu sdylenememektedir.

5.6.4. 2018, 2019 ve 2020 Yillarina Ait Uygulama Sonuclarimin Karsilastirilmasi
Bu tez calismasinda yapilan analizlerin sonunda, son olarak asagida bahsedilen hususun

belirtilmesinde fayda vardir.

Beneish modelinde yer alan bagimsiz degiskenler diger bir deyisle endeksler firmanin ard arda
iki y1linda yer alan finansal tablo oranlarindan olugmaktadir. Cari yildaki (“t”) finansal tablo oranlarinin
bir dnceki yildaki (“t-17) finansal tablo oranlarina boliinmesi neticesinde elde edilen bu endekslerin
modeldeki 6nemi, ilgili firmanin bir dnceki y1l manipiilasyon yapmadigi durumuyla ilintilidir. Beneish,
firmalarin “‘t-1”” yilinda manipiilasyon yapmadigi varsayimi altinda modelini kurgulamistir (Beneish,

1999, s. 26).

Yukarida belirtilen hususla ilgili olarak; asagidaki tablo, analizi yapilan firmalarm yil bazl
sonuglarini icermektedir. Buna gore; 2019 y1li i¢in yapilan analizde, 2018 yilinda firmalarin manipiilator
olmamasi, Beneish modelinin kurgulanma mantig: ile uyumlu olacaktir. -1,78 esik degerine gore; 2018

yilinda 124 adet firmadan 18 adedi (25, 36, 50, 57, 59, 61, 64, 66, 69, 70, 73, 83, 92, 107, 112, 116, 118,
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123 numaral firmalar), -1,90 esik degerine gore ise 24 adedi (7, 16, 25, 29, 36, 40, 50, 57, 59, 61, 64,
66, 69, 70, 73, 83, 90, 92, 94, 107, 112, 116, 118, 123 numaral firmalar) manipiilator olarak tahmin
edilmistir. Buna gore 2019 yili i¢in uygulanan Beneish modeliyle yapilan tahmin i¢in bu durumu goéz

ard1 etmemek gerektigi gibi firmalari 2017 yilinda manipiilator olup olmadigi da bilinmemektedir.

Ayni durum, 2020 yili i¢in yapilan analizde de s6z konusudur. -1,78 esik degerine gore; 2019
yilinda manipiilator olarak tahmin edilen firma sayis1 26 (7, 12, 15, 27, 30, 32, 37, 38, 39, 48, 51, 52,
55, 61, 69, 80, 81, 82, 86, 89, 96, 104, 107, 108, 116, 122 numarali firmalar),-1,90 esik degerine gore;
2019 yilinda manipiilator olarak tahmin edilen firma sayis1 33’tiir (7, 12, 15, 27, 30, 32, 37, 38, 39, 41,
48, 51, 52, 55, 61, 69, 74, 77, 80, 81, 82, 84, 86, 89, 92, 94, 96, 104, 106, 107, 108, 116, 122 numaral
firmalar). Bu itibarla, 2020 y1l1 i¢in uygulanan Beneish modeliyle yapilan tahmin i¢in bu durumun géz

ard1 edilmemesinin gerektigi distiniilmektedir.
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Tablo 5.4. Firmalarin 2018, 2019, ve 2020 Yillarina iliskin Manipiilatér Olup Olmama Sonuglar1

-1,78 esik degerine gore siniflandirma

-1,90 esik degerine gore siniflandirma

Firmalar | 2020 2019 2018 2020 2019 2018

1 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
2 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
3 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
4 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
5 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
6 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
7 Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator Manipiilator

8 Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil
9 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
10 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
11 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
12 Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil
13 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
14 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
15 Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilatér degil
16 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator

17 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
18 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
19 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
20 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
21 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
22 Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil
23 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
24 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilatér degil
25 Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator
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Tablo 5.4. (devamu)

-1,78 esik degerine gire siniflandirma

-1,90 esik degerine gire siniflandirma

Firmalar | 2020 2019 2018 2020 2019 2018

26 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
27 Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil
28 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
29 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator

30 Manipiilator Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator Manipiilator degil
31 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
32 Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil
33 Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil
34 Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil
35 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
36 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator

37 Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil
38 Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil
39 Manipiilator Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator Manipiilator degil
40 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator

41 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil
42 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
43 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
44 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
45 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
46 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
47 Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilatér degil
48 Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil
49 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
50 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator
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Tablo 5.4. (devamu)

-1,78 esik degerine gire siniflandirma

-1,90 esik degerine gire siniflandirma

Firmalar | 2020 2019 2018 2020 2019 2018

51 Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil
52 Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil
53 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
54 Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil
55 Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil
56 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
57 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator

58 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
59 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator

60 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Maniptilator degil Maniptilator degil Maniptilator degil
61 Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator

62 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
63 Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil
64 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator

65 Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil
66 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator

67 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
68 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
69 Manipiilator Manipiilator Manipiilator Manipiilator Manipiilator Manipiilator

70 Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator

71 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
72 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilatér degil
73 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator

74 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil
75 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
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Tablo 5.4. (devamu)

-1,78 esik degerine gire siniflandirma

-1,90 esik degerine gire siniflandirma

Firmalar | 2020 2019 2018 2020 2019 2018

76 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
77 Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator Manipiilator degil
78 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
79 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
80 Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil
81 Manipiilator Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator Manipiilator degil
82 Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil
83 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator

84 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil
85 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
86 Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil
87 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
88 Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil
89 Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil
90 Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator

91 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
92 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator

93 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
94 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator

95 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
96 Manipiilator Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator Manipiilator degil
97 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
98 Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil
99 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
100 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
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Tablo 5.4. (devamu)

-1,78 esik degerine gire siniflandirma

-1,90 esik degerine gire siniflandirma

Firmalar | 2020 2019 2018 2020 2019 2018

101 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
102 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil
103 Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil
104 Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil
105 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil
106 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil
107 Manipiilator Manipiilator Manipiilator Manipiilator Manipiilator Manipiilator

108 Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil
109 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
110 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
111 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
112 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator

113 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
114 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilatér degil
115 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilatér degil
116 Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator

117 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
118 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator

119 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
120 Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil
121 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
122 Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilatér degil
123 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator

124 Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil Manipiilator degil
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SONUC VE ONERILER

Beneish 1999 modeli, finansal bilgi manipiilasyonunun tahmin edilmesinde finansal tablo
oranlarini kullandigindan, bir firmanin iki yillik finansal tablosu elde edilerek bunlar iizerinden kolayca
uygulanabilmektedir. Bu tez ¢alismasinda finansal bilgi manipiilasyonunun tahmin edilmesinde Beneish
modelinin kullanilmasinin nedeni, hem imkan verdigi bu uygulama kolayligi avantajindan yararlanarak
bagimsiz denetgilerin ¢alisma kagitlarinda yerini almasina 151k tutmast hem de uluslararasi literatiirde
genis bir yer tutmasidir. Ayrica Beneish modelinin dogrulugunun test edilmesi uluslararasi literatiirde
bircok caligmada goriilmektedir. Bu tez g¢aligmasinda, finansal bilgi manipiilasyonunun tahmin
edilmesinde Beneish modelinin gecerliligi esas alinarak ampirik bir ¢aligma yapilmustir. Literatiirdeki
diger caligsmalardan farkli olarak ¢ikan sonuglar bagimsiz denetgi goriisleriyle karsilastirilmis ve buna

gore birtakim sonuglara ulasilmistir.

Uygulama yorumlarinin yil bazli olarak detayli olarak ele alindigi boliimlerde ¢ikan sonuglar
iizerinden bagimsiz denetci goriisleri ile Beneish modelinin finansal bilgi manipiilasyonu tespiti i¢in
ortaya koydugu esik degere gore yapilan siniflandirmalarin iliskisi degerlendirilmistir. Uygulama
kapsamindaki 124 adet firmanin; 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirastyla 14, 16 ve 13 adedi olumlu
goriis haricinde goriis almistir ve buna istinaden bu firmalarin finansal bilgi manipiilasyonu yapma
ihtimali daha yiiksek olabilecegi beklenebilir. Beneish modelinin finansal bilgi manipiilasyonu tespiti
icin ortaya koydugu esik degere gore yapilan siniflandirma sonucunda ise 2018, 2019 ve 2020 yillar
icin sirasiyla, 14 firmanin 4’iliniin, 16 firmanin 3’{inlin ve 13 firmanin 3’{inlin manipiilator olarak
siniflandirildigi sonucu ortaya ¢ikmustir. Bu sonuglara gére 2018, 2019 ve 2020 yillari igin sirasiyla,
%28,57, %18,75, ve %23,08’lik oranlarda denetim goriisleri ile model uygulama sonuglar1 arasinda
uyumluluk tespit edilmistir. Bununla birlikte uygulama kapsamindaki 124 adet firmanin; 2018, 2019 ve
2020 yillarinda sirastyla 110, 108 ve 111 adedi olumlu goriis almigtir ve yine sirasiyla 14, 23 ve 19 adedi
olumlu goriis aldiklar1 halde Beneish modelinin finansal bilgi manipiilasyonu tespiti i¢in ortaya koydugu
esik degere gore yapilan siniflandirma sonucunda bu firmalarin manipiilatér olarak siniflandirildig
ortaya ¢ikmugtir. Bu sonuglara gore 2018, 2019 ve 2020 yillari igin sirasiyla, %12,73, %21,30 ve
%17,12°1ik oranlarda olumlu denetim goriisleri ile model uygulama sonuglari arasinda uyumsuzluk,

diger bir ifadeyle sirasiyla %87,27, %78,70 ve %82,88’lik oranlarda uyumluluk tespit edilmistir.

Beneish modeli literatiirde finansal bilgi manipiilasyonunun tespitinde sik¢a kullanilan pratik bir
yontemdir ve bu ¢alismada bagimsiz denetgi gorisleri ile 6zellikle olumlu goriis haricindeki goriislerde
yiiksek oranda bir uyumlulugu tespit edilememis olsa da belirli oranlarda anlamli sonuglar ortaya

koyabildigi ve bu analiz ile denetc¢i goriislerinin de sorgulanabilecegi sonucuna varilabilmektedir.

Calismada Big4 ve diger olarak ayristirilan denetim sirketlerinin sonuglarina bakildiginda anlaml
bir farklilasma gozlemlenmemistir. 124 sirketin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda denetiminin %57,80’inin
Big4 tarafindan iistlenilmesine ragmen, toplamda 43 adet olumlu goriis harici goriis verilen bu yillarda,

bu goriislerin 8 adedinin yani %18,60’min Big4 tarafindan verildigi goriilmiistiir. Bigd denetim
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sirketlerinin dikkat ¢eken olumlu goriis haricinde diisiik sayida goriis vermesi hususu, denetimini
iistlenilecek firma se¢im kriterleri ve benzeri bircok sebepten kaynaklanabilmektedir ve bu analizde

herhangi bir anlam ifade ettigi diisiiniilmemektedir.

Calisma sonucglarma gore Benligiray ve Onay (2021a)’m Tirkiye’deki firmalar igin
kullanilabilecegini ortaya koydugu -1,90’lik esik degere gore yapilan siniflandirmanin denetgi goriisleri
agisindan, -1,78 esik degere gore yapilan smiflandirma ile karsilagtirilmasi yapildiginda 6nemli oranda

daha fazla bir uyum oldugu s6ylenememektedir.

Bu tez ¢alismasinda ii¢ y1l i¢in ayr1 ayr1 uygulama yapilmasinin amaci, ¢ikan sonuglarin benzerlik
gosterip gostermeyecegini, hata yapilma ihtimalini azaltmakti. Yapilan uygulamaya yil y1l bakildiginda

benzer sonuglar ¢iktig1 goriilmektedir.

Uygulama neticesinde goriildiigii iizere; bagimsiz denetciler tarafindan verilen olumlu goriis
iceren finansal tablolarda da Beneish modeline gore finansal bilgi manipiilasyonuna rastlanilmistir.
Olumlu goriis alan finansal tablolarda manipiilasyon ihtimalinin goriilmesi, Beneish modelinin
gecerliligi varsayimmi altinda, ilgili finansal tablolarda uygulanan bagimsiz denetimin kalitesinin
sorgulanmas1 gerektigini giindeme getirebilir. Bununla birlikte; bu sorgulama yapilirken, bagimsiz
denetgi goriislerinin bagimsiz denetginin belirledigi onemlilik seviyesi dogrultusunda olusturuldugu ve
belirlenen agikca Onemsiz goriilen tutarlarin denetginin gorisiine etki etmediginin de dikkate
alimmasinda fayda vardir. Bagimsiz denetim raporlarinda, bagimsiz denetginin belirlemis oldugu
onemlilik seviyesine yer verilmesinin, finansal tablo okuyucularinin karar mekanizmalarinin daha dogru

verilerle islemesine yardimci olacagini belirtmek gerekir.

Manipiile edilmis finansal tablolarin, finansal bilgi kullanicilan tarafindan tespit edilmesi zor
olabilir ve bu konuda sadece denetim raporlarina giivenmek yeterli olmayabilir. Finansal tablolarin

manipiilasyonunu tespit etmeye ¢aligmanin birkag yolu vardir:

e QGelir veya karda biyiik, beklenmeyen artislar veya muhasebe uygulamalarinda ani

degisiklikler gibi olagandisi1 veya beklenmedik egilimlerin gézden gegirilmesi

e Herhangi bir tutarsizlik olup olmadigini anlamak adina firmanin finansal tablolarini ayni

sektordeki emsallerininkilerle karsilastirmak

e Finansal tablolardaki belirli kalemler hakkinda ek bilgi ve agiklama saglamasi gereken

finansal tablo dipnotlarinin gézden gegirilmesi

e Agresif muhasebe politikalari, iligkili taraf islemleri veya yonetim devri gibi konularin

analiz edilmesi

Denetim raporunun gézden gegirilmesi, ancak bir denetim raporunun finansal tablolarin 6nemli
yanligliklar igermediginin garantisi olmadigini ve manipiilasyonu tespit etmeyebilecegini bilmek

Onemlidir.
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Finansal tablo okuyucularinin, finansal tablolara giiveninin saglanmasinin en énemli yolu finansal
tablolara verilmis bagimsiz denetgi goriisleridir. Bagimsiz denetgilerin, finansal tablolar igin tiim 6nemli
yonleriyle gergegi yansittigina dair goriis bildirmeleri, finansal tablo okuyucularinin finansal tablolara

giivenini tesis edecektir.

Denetcinin, BDS’lere ve etik hiikiimlere uygun bir denetim siirecini tasarlayip, planlamasi ve
uygulamasi finansal tablo okuyucularinin yapilan denetime giiven seviyesini artiracaktir. Bu noktada,
finansal tablo okuyucularinin, ilgili firmay1 denetleyen denetim sirketinin ilgili standartlara uygun bir
sekilde denetimi yiiriitiip yiiriitmediginden ne sekilde emin olabilecegi sorusu giindeme gelecektir.
Bagimsiz denetim kuruluglarinin incelenmesi ve gozetiminden sorumlu olan KGK ve SPKr’nin
incelemeleri sonucunda denetim kuruluslarina uyguladigi idari yaptirimlar, kurumlarin internet
sitelerinde yer almaktadir. Bu yaptirimlarin detayli agiklamalar1 yer almamakla beraber en azindan
finansal tablo okuyucusu agisindan hangi bagimsiz denetim sirketlerinin bir yaptirimla kars1 karsiya
kaldig1 goriilebilecektir. Burada her idari yaptirim alan bagimsiz denetim sirketinin yapmis oldugu
denetimin kalitesinin diislik olacagi sonucunu ¢ikarmak dogru olmayacaktir. Fakat bu durum en azindan
finansal tablo okuyucularina fikir verebilir. Bu noktada KGK’nin ve SPKr’nin yaptirim listelerinde ilgili
sirketin hangi sebeple idari yaptirima maruz kaldigin1 da yayinlamalari finansal tablo okuyucusunda

soru igareti kalmasini engelleyecektir.

Bu tez caligmasinin ikinci boliimiinde agiklanan finansal bilgi manipiilasyonu yapma
nedenlerinden olan bagimsiz denetginin bagimsizliginin zedelenmesi hususu, esasen yapilan
denetiminin kalitesinin de gostergelerinden biridir. Manipiilasyonlar1 ortaya g¢ikarmanin baglica
zorluklarindan biri, denetim siirecini etkileyebilecek i¢sel Onyargilarin iistesinden gelme ihtiyacidir.
Denetgiler, finansal tablolarin biitiinligii ve bunlart hazirlamaktan sorumlu kisiler hakkinda, bilgilerin
dogrulugunu ve eksiksizligini objektif olarak degerlendirmelerini etkileyebilecek onyargili fikirlere
sahip olabilirler. Ek olarak; denetgiler, denetim miisterisiyle iyi bir iligki siirdiirmek veya tarafsizliklarim
tehlikeye atabilecek yasal veya diizenleyici sonuglardan kacinmak gibi denetimin sonucuna iligkin

kazanilmis bir menfaate sahip olabilirler.

SOX’un yirirlige girme sebebi olan ABD’de yasanan finansal skandallara bakildiginda temel
sorunun denetcinin bagimsiz olmamasinda yattigr goriilmektedir. Denetim bagimsiz bir sekilde
yapilmalidir, nitekim yapilan bu denetimin ismi ‘‘Bagimsiz Denetim’’ olarak adlandirilmaktadir.
SOX’la birlikte Ttirkiye’de yapilan diizenlemeler neticesinde rotasyon uygulamasi ve denetimi yapilan
firmalarda vergi denetimi ve vergi danigsmanligini ayr tutarak danismanlik hizmeti verilemeyecegi gibi
uygulamalar getirilmistir. Denetim sirketinin bir firmay1 10 yillik siire igerisinde denetleme siiresi azami
7 yil olarak belirlenmistir. Buradaki amag¢ denetlenen firma ile denetim sirketi arasinda olusabilecek
samimiyet baginin 6niine ge¢ebilmektir ve bu da 7 y1l olarak belirlenmistir. Belirlenen bu siirenin yeterli
olmamasi (uzun oldugu) diisiiniilebilirken bununla birlikte vergi denetimi ve danismanliginin bagimsiz

denetim sgirketleri tarafindan veriliyor olmasi rotasyonun ortaya cikis sebebine tamamen zittir.
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Denet¢inin uzun yillar vergi danigmanligi yaptigi bir sirkette samimiyet baginin kurulmadigini séylemek
miimkiin degildir. Bu noktada, vergi mevzuati agisindan her tiirlii miisterisinin yaninda olan vergi
denetgisinin, bagimsiz denetimi iistlendigi noktada ne kadar standartlara bagli kalabilecegi tartisilabilir
bir durumdur. Acikcasi daha tarafsiz finansal tablolarin hazirlanmasi ve gergekten bir denetimden
bahsedilebilmesi i¢in vergi danismanliginin da damigmanlik hizmeti olarak sayilip, bagimsiz denetimi
yapilan firmaya verilmemesi saglanmalidir. Bu sebepten Tiirkiye’de siirdiiriilen bu uygulamadan
vazgecilmesi, yapilan bagimsiz denetimin gercek anlamda bagimsiz olabilmesinin ve bununla birlikte

denetimin kalitesinin yiikseltilmesinin oniinii agacag1 agiktir.

Bagimsiz denetime tabi firmalarda denetlenecek finansal raporlama cercevesine hakim olan
nitelikli personel eksikligi de finansal bilgi manipiilasyonunu hazirlayan ortamlar arasindadir. Burada
iki yonlii bir durum vardir. Tiirkiye’deki bu mevcut durumdan 6tiirii bagimsiz denetim sirketlerinin
denetleyecekleri finansal raporlar kendilerinin hazirlamasi, denetledikleri firmaya danismanlik hizmeti
verdigi anlami tasiyacagindan bagimsizliktan bahsedilemeyecektir. Diger bir durum ise, denetlenen
firma acisindan bakildiginda, ilgili finansal raporlama g¢ercevesini yeterli Olciide bilmedikleri ve
uygulamadiklarindan hazirlanan bu finansal tablolara elestirel bir gozle bakamayacaklardir. Oysaki;
bagimsiz denetime tabi olan firmalarda ilgili finansal raporlama ¢er¢evesine uygun finansal raporlama
yapabilecek bir birimin kurulmasmin zorunlu hale getirilmesi ve buraya nitelikli personel istihdam
edilmesi i¢in KGK’nin diizenleme ¢ikarmasi bu durumun oniine gecilmesi adina bir adim atilmug
olacaktir. Bu isgiiciiniin KGK tarafindan hazir hale getirilmesi saglanarak denetlenecek firmalarda
finansal raporlama biriminin kurulmasina dnciiliik edilebilir. Boylelikle bagimsiz denet¢inin finansal

raporlama konusundaki danigmanligi da ortadan kalkmais olur.

Beneish modelinin, denetim sirketleri agisindan uygulanarak calisma kagidi olarak yer edinmesi,
denetimin kalitesinin artirtlmasini1 saglayabilecektir. Ayn1 zamanda, Beneish modelinin uygulanmasi
neticesinde denetlenecek firmanin risk derecelendirilmesi yapilarak, toplanacak denetim kanitinin
miktar1 hususuna da katki saglanabilecektir. Ornegin, Beneish modeli finansal tablolarda manipiilasyon
olasihiginin yiiksek oldugunu gosteriyorsa; denetci, firmanin finansal tablolarini daha yakindan
incelemeyi ve raporlanan finansal tablolarin dogrulugunu saglamak i¢in ek belgeler talep etmeyi
secebilir. Benzer sekilde, denetim goériisii firmanin i¢ kontrolleri veya muhasebe standartlarina
uygunlugu hakkinda endiseler ortaya ¢ikarirsa, finansal tablolarda manipiilasyona isaret eden herhangi

bir kirmiz1 bayrak olup olmadigini belirlemek i¢in Beneish modeli kullanilabilir.

Son olarak; Beneish modeli finansal bilgi manipiilasyonunu tahmin etmede kullanilacak bir
model olmakla beraber, modelde yer almayip da finansal bilgi manipiilasyonuna isaret edebilecek
birtakim degiskenler olabilecegi ve bu degiskenler kullanilarak da yeni bir model c¢aligmasi

yapilabileceginin altin1 ¢izmekte fayda bulunmaktadir.
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