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OZET

Bu calisma, dijital paranin diinya, Tiirkiye ve Kirgizistan ekonomi ve
muhasebe sistemindeki yeri ve geleceginin incelenmesini konu edinmektedir.
Calisma, dijital paranin diinya, Tiirkiye ve Kirgizistan ekonomi ve muhasebe
sistemindeki rolii, kullamimi, yeri ve gelecegini inceleyerek dijital paralarin
diinyadaki gelisim siirecini ve giiniimiizdeki mevcut durumunu ortaya koymayi
amaclamaktadir.

Bu ¢aliyma, konuyla ilgili literatiir kaynaklardan yararlanilarak yapilan
analitik bir arastirmadir. Dijital para birimleriyle ilgili diinyadaki,
Tirkiye’deki ve Kirgizistan’daki ulusal ve uluslararasi kuruluslar tarafindan
hazirlanan raporlar, bilgi notlari, sempozyum ve konferans notlarimin yanminda,
farkh alanlardan konunun uzmam Kisiler tarafindan kaleme alinan kitaplar,
bilimsel makaleler ve diger yazilar sistematik olarak incelenmistir. Genis bir
literatiir taramasi sonucunda elde edilen bilgiler analiz edilmis, karsilastirilms
ve ortaya ¢ikan veriler sentezlenerek bir sonuca ulasilmaya ¢alisiimistir.

Calismada elde edilen bulgulara gore dijital paralar ile ilgili
diizenlemelerin ve dijital paralarin geleceginin arastirllmasi siirecinde
diinyadaki pek cok iilkede ve aym1 zamanda Tiirkiye ve Kirgizistan’da benzer
ozellikler vurgulanmaktadir. Oncelikle, her iilke yeni (blockchain)
teknolojilerin gelistirilmesi i¢cin uygun bir iklim yaratmaya caliymaktadir ve
teknolojiyi sadece ozel sektorde degil kamu sektoriinde de kullanma
potansiyelini gormektedir. ikinci olarak, kripto para birimlerinin regiilasyonu
konusunda iilkelerin Kkiiresel seviyede isbirlikleri ile biitiinciill bir hukuki,
finansal ve teknik altyapimin olusturlmasi gerekmektedir. Son olarak,
giiniimiizde binden fazla farkh Kkripto para birimleri piyasada bulunmaktadir,
dolayisiyla dijital paralarin regiilasyonu konusunda ortak standartlarin
gelistirilmesi gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler: Dijital Para, Bitcoin, Muhasebe, Ekonomi, Kirgizistan
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SUMMARY

The subject of this thesis is to research place and future of digital money in
economics and accounting system in the world, Turkey and Kyrgyzstan. The
purpose of the study is to to present the global development process and current
situation of digital money by examining role, usage, place and future of digital
money in economics and accounting system in the world, Turkey and
Kyrgyzstan.

This study is an analytical research using literature sources. In this study,
the reports and the working notes prepared and released by certain
international organizations and notes from symposiums and conferences in
Kyrgyzstan and Turkey are reviewed. The books, articles and other writings
about cryptocurrencies, which are written by different subject area specialists,
are also examined systematically. The knowledge obtained as a result of a wide
literature review was analyzed, compared and the resulting data was
synthesized to reach a conclusion.

According to the findings obtained in the study in the process of
investigating regulatory experiences and the future of digital money in all
countries in the world and also in Turkey and Kyrgyzstan emphasizing similar
properties. First of all, each country is trying to create an appropriate climate
for the development of new (blockchain) technologies and sees the potential to
use the technology not only in the private sector but also in the public sector.
Secondly, it is necessary to establish legal, financial and technical infrastructure
in cooperation with the global level on the regulation of cryptocurrencies.
Finally, there are now more than a thousand different cryptocurrencies in the
market, so common standards for regulation of digital currencies need to be
developed.

Keywords: Digital Money, Bitcoin, Accounting, Economy, Kyrgyzstan
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GIRIS

Glinlimiizde internetin gelisimi bircok iilke ekonomisinin isleyisi lizerinde
onemli bir etki yaratmistir. Bilgi iletim hiz1 6nemli dlgiide gelismektedir ve boylece
islemlerin hizlandirilmasiyla sermaye devir hizi artmaktadir. On ddemeli kartlarm,
mobil ve internet Odemelerinin kesfi elektronik para sistemlerine c¢ok sayida
misteriyi ¢cekmektedir. Bu alandaki en son gelismelerden biri dijital para birimlerinin
kesfi ve gelistirilmesidir. Dijital para birimlerinin gelistirilmesi ve iretimi, tiim
diinyadaki internette ¢ok sayida yeni kullaniciy1 cezbederek sayilart siirekli olarak
artmaktadir. Bugiin diinyanin bircok iilkesinde mallarin veya hizmetlerin alim satimi

ile ilgili islemler i¢in dijital para birimleri 6deme araci olarak kullanilmaktadir.

Kripto para birimi, dijital para birimi tiirlerinden biridir. Konusu ve iglemi,
farkli sifreleme yontemlerine dayanmaktadir ve daginik bir bilgisayar ag1 icinde

isleyisi merkezden uzaklastirilmistir. En popiiler kripto para birimi Bitcoin'dir.

Dijital para popiilerligi goz Oniine alindiginda, diinyadaki kripto para
birimlerini 6deme olarak kabul etmeye baslayan magaza sayis1 giderek artmaktadir.
Ayrica, dijital para birimleri bir yatirnm araci olarak da kullanilmaktadir. Bununla
birlikte, oynakligin artmasi gdz Oniine alinarak, dikkatlice kullanilmalidir. Artan

kullanimi, 6nem ve riskleri nedeniyle ¢alismada dijital para konusu ele alinacaktir.

Bu ¢alisma modern diinya ekonomisinde dijital paralarin rolii, kullanimi, yeri
ve gelecegini inceleyerek dijital paralarin diinyadaki gelisim siirecini  ve

giintimiizdeki mevcut durumunu ortaya koymay1 amaclamaktadir.

Bu amag¢ dogrultusunda, bir dijital para olarak kripto paralarin (crypto
currency), avantajlar1 ve dezavantajlari, tarihi, cesitleri ve ¢agdas kiiresel

ekonomideki rolii incelenecektir. Dijital para birimleri ile ilgili sistemin ortaya ¢ikisi,



gelisimi, isleyisi, diinya piyasasindaki yeri ve dnlimiizdeki donemler i¢in barindirdigi

firsat ve tehditleri agiklanacaktir.

Diinyada bugiine kadar dijital para konusu pek ¢ok caligmada ele alinmistir.
Ancak Tirkiye’deki ve Kirgizistan’daki literatiirde ¢ok az sayida kaynak oldugu
goriilmistiir. Bu konuda diinyanin ne halde oldugu ve nasil bir siiregcten gectigi iki
tilke literatiirinde de higbir calismada yeterince ele alinmadigindan; ¢alismanin

literature katk1 saglamasi beklenmektedir.

Dijital paralarla ilgili yapilacak olan bu arastirma, konuyla yakindan
ilgilenenler i¢in ve bir temel olarak fayda saglayabilir. Bu konuyla ilgilenenler veya
bu konuda aragtirma yapanlar bu arastirmanin sonuglarindan faydalanabilirler. Bunun
yant sira arastirilan konu, aktiiel konu oldugundan akademik ve bilimsel ¢aligmalara

katkida bulunacagi da beklenmektedir.

Bu amag ve beklentilerle ¢aligma ii¢ bolime ayrilmigtir. Birinci boliimde
dijital paranin diinya ekonomi ve muhasebe sistemindeki yeri ele alinirken; ikinci
boliimde dijital paranin Tiirkiye ve Kirgizistan ekonomi ve muhasebe sistemindeki
yeri konusu agiklanacaktir. Son béliimde ise dijital paranin diinya, Tirkiye ve

Kirgizistan ekonomi ve muhasebe sistemindeki gelecegi incelenecektir.



BIRINCIi BOLUM
DIiJITAL PARANIN DUNYA EKONOMi VE MUHASEBE
SISTEMINDEKI YERI

Glinlimiizde pek cok iilke kendi siyasi, ekonomik, insancil ve hukuki
stiinliikleri sayesinde, dijital para ve blokzincir (blokchain) teknolojilerinin, diinya
toplum hayatinin ana kurallarii kokiinden degistirebilecek en giiclii inovasyona

doniismekte oldugunu anlamaya baglamistir.

Bilimsel ve teknolojik ilerlemeler, finansal alanda da 6deme ve hesaplama
araclarimin gelistirilmesinde katkida bulunmaktadir. Farkli 6deme sistemleri ve bilgi
teknolojileri hizli bir sekilde gelismektedir. Merkezi olmayan sistemlerde varolma
olasiligr ile karakterize edilen yeni bir finansal ara¢ ve ddeme aract olan dijital

paranin ortaya ¢ikmasi bu gelismenin dogal sonucudur.

Bu béliimde dijital paralarin diinya ekonomi ve muhasebe sistemindeki yeri
konusu, uluslararasi para sisteminin modern bir anatomisi, dijital paranin diinya
ekonomi sistemindeki yeri ve dijital paranin diinya muhasebe sistemindeki yeri
konular1 6zelinde ele alinacaktir. Bdoylece dijital paralarin diinya ekonomi ve

muhasebe sisteminde nasil bir konumda oldugu goz oniine serilebilir.
1.1. Uluslararasi Para Sisteminin Modern Bir Anatomisi

Uluslararasi para sistemi, “iilkeler arasinda dis 6demelerle iliskili sorunlarin
coziimlenmesine yonelik kurallar, yontemler ve uygulamalar biitiini” olarak
tanimlanmaktadir. Uluslararast para sisteminin 6nemi “Uluslararasi bagimlilik”
kavramiyla iligkilendirilerek agiklanmaktadir. “Ekonomik entegrasyon” ve
“kiiresellesme” gibi yaygin olarak ifade edilen kavramlar, tiim iilkelerin diger

uluslardaki  degisimlerden veya ekonomik gelismelerden etkilendiklerini



gostermektedir (Ozbek, 1999: 5-6).

Bu boliimde uluslararasi para sistemi konusu Bretton Woods sistemi, 2008
diinya ekonomik krizi, ABD dolar1 ve altin standardi konular1 06zelinde ele
almacaktir. Boylece uluslararasi para sisteminin giiniimiizdeki halinin altyapisina,

yani modern bir anatomisine deginilecektir.
1.1.1. Bretton Woods Sistemi

Bu sistem kurulmadan Once uluslararasi para sisteminde Kkarsilasilan
sorunlarin, Bretton Woods sistemi ve bu sistemden sonra kurulan Uluslararas1 Para

Fonu (international Monetary Fund, IMF) ile ¢oziilmesi hedeflenmistir.

Uluslararas1 para sisteminde karsilasilan en 6nemli ekonomik sorunlar {i¢
baslik altinda sdyle toplanmaktadir (Akdis, 2001: 28-29):

e Likidite sorunu; bu sorunun ortadan kaldirilmasi ig¢in uluslararasi ticari
iligkilerin diizenlenmesi, gelistirilmesi ve diizenli kur iliskilerinin siirdiiriilebilmesi

gerekiyordu.

e Ayarlama politikalar1 sorunu; burada iilkelerin dis 6demelerinin kisa vadeli

sermaye hareketleriyle kargilanamamasi1 s6z konusudur.

e Gliven sorunu; faiz hadlerinin g¢esitli para merkezlerine goére farklilik

gostermesi s0z konusudur.

Admi New York eyaletindeki bir termal kentinden alan Bretton Woods
sistemi, 20 Temmuz 1944’de imzalanan bir anlasmaya dayanmaktadir. Ug hafta
boyunca ABD ve miittefikleri tarafindan 2. Diinya savasi sonrasi uluSlararasi para
sistemi konusu tartisilmistir. Sonucunda yapilan anlasmada Diinya Bankasi ve

Uluslararasi Para Fonu (IMF)’nun kurulmasina karar verilmistir (Parasiz, 1996: 85).

Yeni bir uluslararasi parasal diizenle 6zdeslesmekte olan Bretton Woods
sistemi, sabit doviz kurlar1 sistemine dayanmaktadir. Fordist birikim rejimine gegiste
ve Keynesgi kapitalizmin yayginlik kazanmasinda da bir esik olmustur (S6nmez,

2016: 43).



Bretton Woods antlagsmasina gore doviz kurlar1 temel olarak ABD dolarina
sabitlenmistir. Sisteme iiye merkez bankalar1 araciligi ile ABD dolar1 dolarin
konvertibl olmasi sartiyla altina sabitlenmistir. Bretton Woods, déviz kurlarina
iliskin “esnek bir adim” olarak da degerlendirilebilen sistemdir. Sistemi denetlemek
ve lye iilkelere kotasi dahilinde (6zel c¢ekme haklarma gore) kredi vermek
Uluslararas1 Para Fonu (IMF)’nun esas ve 6nemli fonksiyonlaridir (Akan, 2010:
109).

Uygulamada cesitli sorunlarin ve para krizlerinin ortaya ¢ikmasina sebep olan
Bretton Woods sistemi, 1970’li yillarin bagindan itibaren farkli agilardan sapmalar
gostermistir. 1973 yilinin Mart ayinda dalgalanma ve daha esnek kur uygulamalarina
gecilerek sistemin temel yapi tasi olan sabit kurlarin terk edilmesiyle sistem tam

anlamiyla ¢okmiistiir (Uysal, 2004: 9).

Bu ¢okiisiin  sebebini Bordo ve Eichengreen (2008) ii¢ maddede
ozetlemektedir (Akan, 2010: 110):

1. Oncelikli sorun, ABD (Amerika Birlesik Devletleri)’nin ¢ipa iilkesi
olmasindan kaynaklanan, Amerika’daki altin stokunun ABD disinda dolasimda

olan dolarlar ile denklesmemesidir.

2. Uluslararas1 sermaye akisinin 6neminin artmasidir. Bretton Woods felsefesi
ile 6demeler dengesi icinde sermaye hareketlerinin dis ticaret dengesine
hiikmetmeye baslamas1 ¢elismekteydi. Bu durum doviz kurlarinin

belirlenmesini de etkilemistir.

3. Doviz kuru politikasinin siyasilestirilmesi yeni gruplasmalarin c¢ok gec

gerceklesmesine sebep olmustur.

Buradan da anlasildigi gibi, Bretton Woods Sistemi 1944 yilinda tasarlanmus,

1971 te kesintiye ugramis, 1973 senesinde ise tamamen yiirtirliikten kaldirilmistir.
1.1.2. 2008 Diinya Ekonomik Krizi

1929 diinya ekonomik bunalimindan bugiine dek yasanan derin ve en biiyiik

kriz olarak nitelendirilen 2008 diinya ekonomik krizi, 2007 yilinda baglamis, 2008



yilina gelindiginde ise tiim diinyay1 etkisi altina alan kiiresel ekonomik kriz haline
gelmistir. Finansal piyasalarda yasanan bosluklar krizin nedenlerinden biri olarak
nitelendirilmektedir. Bununla beraber diinya ekonomisinde 6nemli bir yere sahip
olan Uluslararast Para Fonu (IMF)’nun da krizlere olan etkileri bugiin dahil

tartisilmaktadir.

Diinya ekonomisi 2008’de ortaya ¢ikan kiiresel ekonomik krizin ardindan
inanilmaz biiyiik bir bunalimla karsi karsiya kalmistir. 2008 yilinda yasanan bu
krizin nedeni, Amerika Birlesik Devletleri’'nde (ABD) kolay kredi déneminden
baglayarak faizlerin diismesi ve konut kredilerinin asirt derecede genisleme
gostermesiyle iligkilendirilmektedir. Ayn1 donemde, diisiik gelir gruplan diistik
faizlere giivenerek konut kredilerini tercih etmistir, ardindan da ABD Merkez
Bankasi faizleri yiikseltmistir. Bu durum belirli donemler boyunca artis gosteren ev
fiyatlarinin diismesine sebep olmustur. Dolayistyla kisilerin aldiklar1 kredileri geri
O0deyememesine ve beklentilerinin ger¢eklesmemesine neden olmustur. Bugiine
kadar 1929 diinya ekonomik bunalimi diinya ekonomisinin yasadigi en biiyiik kriz
olarak kabul edilirken 2008 krizinin ardindan derin ve uzun bir durgunlugun
yaganmasi, bu iki kriz arasinda bazi benzerliklerin olduguna dikkat c¢ekmistir.
Kiiresellesmenin etkisiyle 2008 krizinin tiim diinyaya daha kolay bir sekilde
yayllmasi, bu donemde finansal araglarin miktarmin fazla olmasi ve denetimde
sikintilar yasanmasi gibi sebeplerle, 2008 krizinin olumsuz etkilerinin daha fazla
hissedildigi sdylenmektedir (Giizel, 2009: 55-56).

Insanlar sadece islerini degil, ¢oken finansal piyasalarin aract haline
getirilmis olan evlerini ve sosyal gilivenlikleri baglaminda geleceklerini de
kaybetmislerdir. Bankalar ve sigorta sirketleri, Fannie Mae, Freddie Mac ve AIG gibi
dev kredi kuruluslari devlet miidahaleleriyle iflastan kurtarilirmaya calisilirken;
Lehman Brothers, Bear Stearns’a ait iki adet hedge fon batmis ve basta Menkul

kiymetler Borsas1 olmak {izere Sermaye Piyasalar1 ¢okmiistiir (Durmus, 2010: 3).



Diinya’da goriilen kiiresel dengesizlik 2008 diinya ekonomik krizinin en
onemli sebebidir. Kriz 6ncesi donemlerde, diinyada likidite bollugu yaratilmasina ve
gelismekte olan iilkelere sermaye transferi gerceklesmesine, ABD, Japonya, Ingiltere
ve Kanada gibi gelismis lilkelerde diisiik seyreden faiz oranlari ve diisiik seviyede
gerceklesen enflasyon neden olmustur. IMF raporu bilgilerine gore, 415 milyar dolar
diizeyinde olan yabanci sermaye girisi 2003 yilinda yapilmis ve bu oran 2007 yilinda
1,929 trilyon dolara ulasmistir (Erdogan ve Mangir, 2011: 6).

2008 kiiresel krizinin genel anlamda nedenleri asagidaki sekilde siralanabilir

(Isik, 2015, aktaran Altintas, 2016: 8):
e Mortgage kredilerinin verilis usul ve esaslarinin degismesi,
e Menkul kiymetlestirme,
e Tam anlamiyla seffaf olunmamasi,
e Kredi derecelendirme kuruluslarinin yaptigi hatalar,

e Diizenleyici ve denetleyici kuruluslarin hatalar1 ve yapisal sorunlari.

Diinya literatiiriindeki yaygin tartisma ve kanilara goére, ABD basta olmak
tizere pek ¢ok lilkede ulusal hiikiimetlerin 1970°lerden itibaren finans piyasalarindaki
yetersiz kalan denetim ve diizenlemeleri ve 6zellikle ABD‘de finans sektoriinde
faaliyet gosteren firmalarin (1990°‘lardan itibaren) “yeni icat” edilen bir takim
finansal araglar1 kullanarak “asiri-risk tstlenmeyi” yaygin bicimde tercih etmeye
baglamalart ABD‘deki konut finansman piyasasinda yasanan krizin temel
nedenlerinden biri olarak kabul edilmektedir. Ozellikle 2000°lerin ilk on yilinda
kiiresel krizin olusumu ve giiglenmesinde etkili olmus faktorler arasinda ABD’de ve
diger iilkelerde ¢esitli ulusal hiikiimetlerin uyguladiklar1 kot iktisat politikalar1 da
gosterilmektedir (Solmaztiirk, 2012: 18-19).

Kiiresel finansal kriz olarak da adlandirilan bu kriz, iilkelerin para
politikalarinin ve stratejilerinin yeniden diizenlenmesine neden olmustur. Yeni para
politika araglar1 gelistirilmis ve uygulamaya geg¢irilmistir. Diinya ¢apinda ekonomik

veya iktisadi anlamda ve diger alanlarda da biiyiik degisimler olmustur.



Uluslararas1 para sisteminin bir parcasi olan veya uluslararasi para sistemine
etkisi ¢ok bliylik olan, 2008 kiiresel krizinin yaninda uluslararasi para sistemi

konusulurken ele alinmas1 gereken bir diger konu da ABD dolar1 ve altin konusudur.
1.1.3. ABD Dolari ve Altin

Uluslararasi para sisteminin anahtar kavramlarindan biri olan doviz kuru, bir
tilkenin ulusal parasinin yabanci paralar karsisindaki degeri ya da degisim oranidir

(Colak, 2011: 55).

Bugiine kadar 6deme sistemleri baglaminda tarihte g¢esitli para standartlar
kullanilmistir. S6z konusu bu sistemler, mal-para (altin, giimiis) sistemi, temsili para
sistemi, kagit para sistemi, banka parasina dayali ¢ek sistemi ve gilinlimiizde sik¢a
kullanilmakta olan elektronik 6deme sistemleri gibi uygulamalardir (Calisir ve
Sanver, 2018: 152).

Paraya dayali ticaretin baglamasindan bu yana altin bir anapara birimi olarak
dikkate alinmistir. Her yil iretilen kiilgelerin biiylik kism1 merkez bankalarinda ya da
devlet hazinelerinin  kasalarinda muhafaza edilmektedir. Bugiine kadar
gerceklestirilen toplam altin iretiminin 100 bin ton kadar oldugu tahmin
edilmektedir. Bu miktarin yaklasik %36’simnin resmi kurumlarda, %24 iiniin ise 6zel
yatirimcilarin elinde bulunan kiilge altin oldugu sanilmaktadir. Geriye kalan %28’lik
miktarin miicevherler, %]12’sinin de sanayideki kullanimlar oldugu tahmin

edilmektedir (Doganalp vd, 2016: 413-414).

Adam Smith mal para olarak giimiis ve altin gibi degerli madenleri; kagit para
olarak ise konvertibl banknotlar1 tanimlamaktadir. Onun analizine gore kagit paranin
iki temel islevi vardir: birincisi, mal paraya ikamedir; banka kredisi islevini yerine
getirmesi ise ikincisidir. Smith’e gore takas ekonomisinin yol actigi degisim
zorluklar1 ve toplumda is boliimiiniin gelismesi iktisadi miibadelede mal paranin
(altin ve glimiis) kullanilmasina sebep olmustur. Ekonominin ihtiya¢ duydugu mal
para miktari, diinyadaki 6zel ve degerli madenlerin dagilimi tarafindan belirlenirken;
kagit para (konvertibl banknotlar) miktari, dolasimdaki mal paraya esit olacak
sekilde belirlenmektedir (Isik, 2006: 49-50).



Bilindigi gibi Altin para sistemi 1816 yilindan itibaren kesintili olarak
uygulanmistir. Dénemler su sekilde siralanabilir: 1. Donem: 1816-1930, 2. Donem:
Buhran Donemi-1944, 3. Donem: 1944-1971. Altin para sistemi giinlimiizdeki kagit
para sisteminden tamamen farklidir. Yani altin para sisteminde altin madeninin para

olarak kullanilmasiyla beraber bizatihi kendisinin de bir degeri vardir.

Altin para sistemi, kagit para sisteminde uygulanan sabit doviz kuru rejimini
en iyi sekilde temsil eden bir para sistemidir. Déviz kurundaki dalgalanmayi
minimize etmek, dis Odemeler dengesizligini gidermek, dis O6demelerden
kaynaklanan (ithalat) enflasyonu onlemek ve iilke parasinin degerinde meydana
gelen dalgalanmayr onlemek iilkelerin sabit déviz kuru rejimine gegis sebepleri

arasindadir (Biyikli, 2017: 2).

Altin standardi, altinin para olarak kullanildigi bir sistemdir. Gilimiisiin
devamli bir sekilde aksamasi karsisinda 19. yiizyilin baslarinda ¢ift metal sistemi terk
edilmeye baslanarak altin standardi kabul edilmistir. Fakat altin standardi degisik

uygulama asamalarindan ge¢mistir (Calisir ve Sanver, 2018: 153):

1. Altin Sikke Standardi: s6z konusu bu sistemde altin sikkeler halinde
tedaviil edilmektedir. Darphaneler kendilerine getirilen altinlardan belirli ayar ve
gramda sikkeler basabilmektedir. Ulkeye altin giris ve ¢ikisi serbesttir. Avrupa’da ilk
defa 1816 yilinda altin sikke standardi ingiltere’de uygulanmustir.

2. Altin Kiilge Standardi: bu sistemde altinin piyasada dolagimi s6z konusu
degildir. Belgeler, sertifikalar veya banknotlar altin karsiligi olarak piyasada
dolagimda bulunmaktadir. Altin Kiilge Standard: sisteminde piyasada dolasan paralar
altin degildir, ancak bu paralarin altin karsilig1r vardir. Bu sistem altindan tasarruf
saglamak amaciyla I. Diinya savasindan sonra biiylik Avrupa devletleri tarafindan

kullanilmistir.

3. Altin Kambiyo Standardi: bu sistemde {ilke parasi belirli bir kurdan
yabanci bir paraya baglanmakta, s6z konusu yabanci para da belli agirlik (gram) ve
ayardaki altin ile temsil edilmektedir. Yani biitiin paralar dolayli bir sekilde altina

baglanmaktadir.
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Altin kambiyo standardinin bir uygulama 6rnegi Bretton Woods sistemidir.
Amerikan Dolar1 bu uygulamada “anahtar” paradir. Bu uygulama sayesinde de
uluslararas1 6deme araci, uluslararasi rezerv para ve miidahale parasi olma niteligi
kazanmistir. 1973 yilinda Bretton Woods sitemi uygulamasi terk edilmistir ve daha
sonraki donemlerde ayarlanabilir sabit kur sisteminden serbest kur sistemine gegis
yapilmistir. Fakat o yillarda gerek tlimiiyle dalgali kur sisteminin belirlenememesi ve
gerekse dolar, sterlin ve mark gibi belli bash paralara bagl olarak belirlenen kurlarda
istikrar saglanamamasi, uluslararasi finansal sistemde yeni arayiglar1 glindeme
getirmistir. Bu ¢ercevede doviz kurlarinin segimi iiye iilkelere birakilmistir. Bretton
Woods sisteminin kat1 kurallar1 da yerini doviz kurlarinin yonetimi i¢in genel

gostergelere birakmistir (Calisir ve Sanver, 2018: 153).

"Altin standardi" 1870'lerden itibaren 1. Diinya savasina kadar gecen siire
araliginda uluslararasi para sisteminin temel yapi tasini olusturmustur. Sistem 1.
Diinya savasindan Once enflasyonun etkisiyle daha da zayiflamaya baslamistir.
Bilindigi gibi, ABD ekonomisinin i¢inde bulundugu 1929 yilindaki bunalim,
diinyada bir krizin patlak vermesine yol agcmistir. Baska tilkeler de, dis ticarette daha
korumaci politikalar izlemeye baslamis, devletlerin ekonomiye miidahalelerinin
artmasiyla art arda devalliasyonlar yaparak altin standardini yavas yavas terk
etmislerdir. Oncelikle kiiciik iilkeler 1929 ve 1930°da sistemi terk etmis, diger
tilkeler de 1931 ve 1932°de onlarn izlemistir. 1933 yilinda ABD’de fiilkelerin
paralarin1 dalgalanmaya birakmasiyla altin sistemine veda edip, parasini devaliie
etmistir. Boylece 2. Diinya Savasi Oncesi altin para sistemi ¢okmiis, diinya {iretimi
azalmis buna bagli olarak da ticaret onemli Olciide gerilemistir. 1944'de New
Hampshire'in Bretton Woods kasabasinda iki savas arasinda ortaya ¢ikan yeni para
hareketlerinin sonucu olarak para hareketlerinin yeni bir sisteme baglanmasina
yonelik bir toplanti yapilmistir. Uluslararast Para Fonu (IMF) adiyla bir kurumun
olusturulmasina toplant1 sonucunda karar verilmistir. Bu sisteme gore, ABD dolar
anahtar para birimi olarak belirlenmistir. IMF iiyesi iilkeler paralarmi dolara
baglarken, ABD dolar1 da, eskiden oldugu gibi 1 ons altin=35 dolar sabit paritesi
tizerinden altina baglanmis ve 1971 yilina kadar yabanci merkez bankalariyla sinirh

da olsa altina gevrilebilir tek ulusal para birimi olarak kalmistir. Sistem IMF
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tarafindan yoOnetilmistir ve ulusal paralarin merkezi dolar paritesi iizerinden %1
oraninda dalgalanmasina izin verilmistir (Olcay, 2006: 132- 133). Boylece 1970’lerin
basindan itibaren dolarin altina konvertibilitesine son verilmis, bu durum altinin
degisim aracit olma fonksiyonunu yitirmesine ve bireysel tasarruf araci ve merkez
bankalar1 rezervlerinin bir parcasi olarak kullanilmasina neden olmustur (Doganalp

vd, 2016: 413).

1992 yilinda Maastricht antlasmasi imzalanmis, antlasma sonucu Avrupa'da
Ekonomik ve Parasal Birlik kurularak; bu birlik Avrupa Birligi'nin ortak parasi
euronun dogusuna vesile olmustur. Daha 6nceden diinyada parasal birlik kurma
girigimleri olmasina ragmen, tarihte ilk defa ulusal devletlerin para politikalartyla
ilgili tiim yetkilerini, uluslar {istii bir organa devrettikleri bir para birligi olusumu s6z
konusu olmustur. Euro'nun yiiriirliige girisiyle ilk defa, bir para biriminin, ABD
dolarmin tahtin1 paylasabilme, baska bir deyisle iki kutuplu bir para sistemi
yaratabilme sansi oldugu goriisleri ortaya ¢ikmistir (Olcay, 2006: 134). Boylece ilk
basta altin, altindan sonra da altina dayali kagit paraya (dolar euro vd), sonrasinda

itibari paraya gecis olmustur.

Serbest Altin Piyasas1 Dénemi (1973-2017). 31 Agustos 1975°te Isvigre’nin
de katilimiyla imzalanan “The Group of Ten Agreement” uyarinca altin parasal
sistemde rezerv yiikiimliiliik olmaktan ¢ikarilmis, resmi altin fiyatinin ekonomik
gecerliligi ortadan kaldirilmis ve farklh iilke para birimleri arasinda dalgali kur
sistemine gecilmesine karar verilmistir. Ancak altin halen gilinlimiizde o6zellikle
enflasyona karsi bir koruma araci olarak kullanilmaktadir. Ekonomik ve siyasal
belirsizlik ortamlarinda ise yatirim araci olmasi nedeniyle finansal bir varlik olarak

Onemini siirdiirmektedir (Rodoplu ve Elitas, 2018: 679).

Glinlimiiz modern ekonomilerinde merkez bankalar1 degeri tamamiyla itibari
olan kAgit paralar basmaktadir. Itibari paralar, mal ve hizmetlerin satin alinmasinda
bir deger ifade eden nesnelerdir ve diger madenlerin aksine mal olarak bir degeri
bulunmamaktadir. Giiniimiizde Merkez Bankasi tarafindan basilan ve degisim araci
olarak kullanilmakta olan kagit paralarin nesnesel olarak ifade edilebilecek bir degeri

yoktur. Fakat bu kagitlar, mal ve hizmet satin aliminda iizerlerinde yazan miktar
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kadar deger tasimaktadir. Itibari paranmn giimiis veya altin karsilig1 olacak bigimde
bir degeri de bulunmamaktadir. Bu kagit pargalarinin degisim aracit olarak
kullanilabilmesinin tek sebebi, egemenligin bir sonucu olarak devlet otoritesinin bu
kagitlar1 yasal ddeme aract ilan etmesi ve o iilkenin vatandaglarimin bunu kabul

etmeleridir (Calisir ve Sanver, 2018: 152).

Giliniimiizde ise internet ve ¢agdas teknolojinin kullaniminin yayginlagsmasi
ile dijital para kavrami da yayginlagsmaktadir. Paranin soyutlasmasi ve
kavramsallagsmasi, insanlik tarihinden biigiine kadar bdylece siire gelmektedir.
Odeme, para transferleri ve ticaretin internet iizerinden yapilmaya baslanmasi ile

beraber dijital paranin kullanimi artmaktadir.
1.2. Dijital Paranin Diinya Ekonomi Sistemindeki Yeri

Bilgisayar teknolojileri ve iletisim aglarinin gelismesiyle diinya "elektronik
para" donemine girmistir. Paralar ve banknotlar giderek plastik 6deme kartlariyla
degistirilmis; internet diinyas1 PayPal, WebMoney, Yandex.Money gibi elektronik

O0demeler i¢in olusturulmus 6deme sistemleri ile donatilmis durumdadir.

21. ylizyilin yeni bir 6deme araci olan dijital paranin 6éneminin giin gegtikce
arttig1 goriilmektedir. Bugiin diinyada bir¢ok {ilke ve insan tarafindan kullanilan
dijital para birimlerinin diger para tiirlerinden 6nemli farliliklar1 oldugu gibi, kendi

icinde de farkl1 tiirleri s6z konusudur (Kravchenko ve Postnikow, 2015: 2).

Internet ve e-ticaretin gelismesiyle birlikte oaraya ¢ikan kripto para birimleri
merkezi bir otoriteye bagli olmayan ve kriptografik sistemler ile giivenligi saglanan
diinya capinda kullanilan para birimleridir. Giiniimiizde en ¢ok bilineni Bitcoin

olmakla beraber ¢ok ¢esitli kripto para birimi mevcuttur (Ates, 2016: 349).

Bu béliimde dijital para birimlerinin ortaya ¢ikis1 ve tanimlari, dijital para
madenciligi ve dijital paranin gliniimiizde diinya ¢apinda kullanimi konular1 ele
alimarak dijital paranin diinya ekonomik sistemindeki gelisim siirecinden s6z

edilecektir.
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1.2.1. Dijital Para Birimlerinin Ortaya Cikis1 ve Tanim

“Dijital para, bir dijital varliktir ve fiziksel olarak var olmayan, ancak dijital
olarak var olan degisim metodudur” (Golden ve Gosper, 2017: 2). Yani fiziksel
olarak var olmasa bile dijital ortamda bir 6deme veya degisim araci olarak kullanilan

para birimleridir.

Giliniimlizde ¢ogu insanin dijital para birimleri ve bunlarin kullanilmasiyla
ilgili az da olsa bilgisi vardir. Bilindigi gibi 1973’te IBM’in 3651 denetleyicisini ve
3663 6deme (checkout) terminalini piyasaya sunmasiyla beraber gecerlilik, kolaylik
ve gilivenlik acisindan sinirlar1 zorlayarak dijital para birimlerinin rolii ve dnemi
artmigtir. Banka ve kredi kartlari, otomatik vezne makineleri, satis noktalari igin
cipler, temassiz ve temasli teknolojiler, e-ticaretin gelisimi ve Venmo ve Square gibi
yeni ddeme yontemleri geleneksel para ve ceklere bir alternatif olarak dijital para

birimlerinin kullanilmasini1 daha da arttirmaktadir (Gantori vd, 2017: 2).

Hollanda'da 1980'lerin sonuna dogru, benzin istasyonlarin1 ve gece yarisi
yakit alan kamyon sofrlerini hirsizlifa karst korumak i¢in, akilli kartlara para
yiiklenerek yakit alinabilmesi elektronik 0demenin ilk orneklerinden biri olarak
gosterilmektedir. Albert Heijn isimli bir perakendeci yine bu yillarda, miisterilerinin
banka hesaplarindan dogrudan 6deme yapabilmeleri i¢in bankalara baski yapmustir.
Sonucunda, bugiinlerde POS (Point of Sale) gibi herkesin bildigi cihazlar ortaya
cikmustir (Carkacioglu, 2016: 6).

Khalilov, vd.’ne gore merkezi bir otoriteye ve giivene bagli olmayan bir
dijital para transfer sisteminin anahtari kriptografik mekanizmalardir. Dijital para
kavrami, 1982 yilinda Amerikali sifreleme yazilim uzmani David Chaum tarafindan
ilk kez kriptografik yapitaslar1 kullanilarak temelleri atildiginda merkezi olarak
yonetilecek sekilde onerilmis olsa da, ilerleyen yillarda islemlerin, bir ag dahilinde
bulunan katilimcilarin ortaklasa calismasi ile gergeklestirildigi, merkezi bir yapinin

olmadigi, yani peer-to-peer (P2P) daginik sistemler ile modellenmeye calisilmistir
(Khalilov vd, 2017: 2).

Ik merkezi olarak yonetilen kriptografik elektronik ddeme sistemi David
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Chaum tarafindan gelistirilen DigiCash’tir. Kullanicilara anonimlik saglamasi
Digicash'in en 6nemli avantajidir. DigiCash taraflar arasi transfer islemlerinin gizli
ve gilivenilir yapilmasii saglayan bir aragtir, ancak tam anlamiyla bir para birimi
degildir. 1998 yilinda Digicash yonetiminin aldig1 yanhs kararlar sonucunda bu
O0deme sistemi iflas etmistir. DigiCash'in batmasinin hemen ardindan kripto para
olmasalar da, elektronik 6deme sistemi olarak First Visual ve PayPal boslugu
doldurmustur. PayPal ger¢ek para birimine dayali, kisitl ve devletlerin yasal
yiikiimliiliiklerine uyumlu dijital para olarak kullanilmaktadir. Webmoney ise izole

olarak Rusya'da kripto para olarak varligini siirdiirmektedir (Carkacioglu, 2016: 7).

Internet artik insan hayatinin ayrilmaz bir pargasidir, dolayisiyla dijital
doniigiim, e- ticaret devrimi ger¢eklesmektedir. Bununla birlikte elektronik 6deme ve
dijital paraya olan ilgi de giin gegtikce artmaktadir. Ayni1 zamanda dijital para
kavrami 1980'lerden itibaren zengin bir tarih biriktirmektedir (Peng, 2013: 2).

“Gilintimiizde bir dijital para olarak kripto paralar (cryptocurrency) daha ¢ok
ilgi gormektedir. Kelime anlami itibariyle kripto, gizli veya sakli anlamlarina
gelmektedir. Kripto para ise dijital para birimidir ve giivenlik agisindan kriptoloji
bilimini kullanmaktadir. Bu para birimleri matematik temelli sifrelenmistir.
Kriptoloji de bir sifreleme bilimidir. Buna gore belli bir sifreleme yontemini kullanan

dijital birimine kripto para denilmektedir” (Diilger, 2018: 6).

Bagka bir acgiklamayla ifade edilecek olursa, “crypto” ve “currency”
kelimelerinin bir araya getirilmesiyle olusturulmus olan cryptocurrency deyimi,
“kripto (sifreli) para” anlamina gelmektedir”. Bugiin itibariyle piyasada 1000’den
fazla kripto para c¢esidi bulunmaktadir. Bunlarin baslicalari: Bitcoin, Ethereum,
Ripple, Litecoin, Dash, Monero, Neo, Nem’dir. Dijital olmalari bilgisayar sisteminde
kayitli olmalarindan kaynaklanmaktadir. Yani bu para birimleri dolar, euro, Tiirk
liras1 gibi fiziksel olarak ve basili halde bulunmamaktadir. Kripto paralarin degerli
madenler gibi maden degerinden ya da kagit para gibi devlet itibarindan
kaynaklanan bir degeri yoktur. Kripto paralarin degeri, kullanicilarinin onu bir emtia
gibi gormelerinden ya da bir degis tokus aract olarak kabul etmelerinden

kaynaklanmaktadir (Alptekin, 2017: 6).
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1.2.2. Dijital Para Madenciligi

Dijital para birimlerinin tasariminda blokzincir kavrami ve madencilik
faaliyetleri onemli rol oynamaktadir. Dijital para madenciligi konusuna ge¢cmeden
once blokzincir kavraminin agiklanmasi dogru ve mantikli olacaktir. Cilinkii dijital

para madenciligi blokzincire dayanmaktadir.

Blokzincir teknolojisi yaklasik 25-30 yil araliginda gelistirilen bir teknolojidir.
Ayni zamanda bu teknolojinin sadece para ve finans sistemlerinde degil merkezi
kaydi gerektiren bircok alanda kullanilmaya aday oldugu ve ciddi avantajlar1 oldugu
belirtilmektedir. Bu sistem daginik defter-i kebir teknolojisi olarak da kabul
edilmektedir. Zincir gibi birbirine eklemlenmis bloklardan olusmaktadir ve
blockchain olarak isimlendirilmektedir. Bugiine kadar tiim hesaplar1 defter-i kebirde
kaydedilen bankalarin her tiirli kayd: artik banka subelerinin yam1 sira
merkezlerindeki biiylik serverlerde yapilmaktadir. Daginik defter-i  kebir
teknolojisiyle her tiirlii islem birbirine eklemlenmis bloklara kaydedilmektedir.
Boylece bir varligin, 1slak imzasiz ama giivenli transferi miimkiin olmaktadir (Kaya,

2018: 2).

Sekil 1. Blokzincir’in Calisma Mantig
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Kaynak: Sercemeli, M. (2018). Kripto Para Birimlerinin Muhasebelestirilmesi ve
Vergilendirilmesi, Finans Politik & Ekonomik Yorumlar (639) Mayis 2018: 33-66.
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Sekil 1’de, blokzincirde para aktariminda her bir islemin siralamasi soyle ifade
edilebilir (Sergemeleli, 2018: 33-36):

1. A, B’ye para gondermek istemektedir.

2. Islem gevrimigi olarak bir blok igerisinde kabul edilir

3. Blok agdaki herkese yayimlanir.

4. Agdaki kisiler bu islemi onaylar.

5. Blokzincir’e eklenir. Bloktaki islemler tamamen seffaftir ve silinemez.

6. Para A’dan, B’ye ge¢mis olur.

Blokzincir ve madencilik kavramlar1 daha detayli olarak ileride de hakkinda
sz edilecek olan bir dijital para birimi olan Bitcoin 6rneginde agiklanabilir. Uzer’e
gore blokzincir, “gerceklesmis tiim Bitcoin islemlerinin kaydini tutan ve islemlerin
yer aldig1 bloklar birbirine eklendikge biiyiiyen genel bir defter-i kebirdir. Bloklar
blokzincire dogrusal ve kronolojik bir sirayla eklenmektedir. Bitcoin agina katilan
her bir diiglim, blokzincirin giincel bir kopyasini bilgisayarma otomatik olarak
indirebilmektedir. Diiglimler islemleri dogrulamakta ve kendi ellerinde bulunan
defter-i kebir kopyasim giincelleyerek 6zel yazilim uygulamalar1 araciligiyla agdaki
diger diigimlere duyurmaktadir. Diiglimlerin her bir Bitcoin’in miilkiyet silsilesini
dogrulayabilmeleri i¢in kendi kopyalarini edinmeleri lazimdir. Blokzincirin
yonetimi, birbiriyle iletisim halinde olan ve Bitcoin yazilimi ¢alistiran diigtimler ag1
tarafindan gerceklestirilmekte, bu nedenle islemlerin kaydi i¢in herhangi bir glivenilir
ticlinci tarafa ihtiyag duyulmamaktadir. Geleneksel defter-i kebir sisteminde
kaydedilen varliklar defter-i kebirden bagimsiz olarak var olurken, blokzincir
Bitcoin’in harcanmamis islem ¢iktilar1 olarak var oldugu tek ortamdir” (Uzer, 2017:

31-32).

Kripto para piyasasinda “mining” diye adlandirilan, Tirkge ifadesiyle
“madencilik” kavrami bir islem kayit hizmetidir. Dolayisiyla bu piyasada bu islerle
ugrasanlara da “madenciler” denmektedir. Yeni yayimlanan islemleri toplayarak
madenciler siirekli olarak dogrulamak ve blok haline getirmek suretiyle blokzincirin

tutarliligini, degistirilemez olmasini ve tamligini saglamaktadirlar. Bitcoin aginin
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bilgisayar giiclinii saglayan bircok madenci tarafindan islemlerin dogrulanmasi
yapilmaktadir. Madenciler, dogrulama siirecinin bir pargasi olarak sifresel bir
bulmacay1 ¢ozerek kullanilan SHA-256 ¢ikarim algoritmasiyla, her bir blogun bir
onceki blogun sifresel ¢ikarimini igermesini saglamaktadirlar (Uzer, 2017: 32).
Boylece bir zincir olusturarak bloklar birbirine baglanmakta ve blokzincir ismini

almaktadir.
1.2.3. Diinya Capinda Dijital Paralarin Kullanima

Glinlimiizde diinya piyasasinda bir dijital para olarak en ¢ok kripto para
birimleri konusulmakta ve kullanilmaktadir. Bitcoin de en popiiler ve en ¢ok
kullanilan kripto para birimidir. Diinyada hemen hemen tiim iilkelerde dijital
paralarin kullanimi1 ve regiilasyonuyla ilgili her giin yeni goriisler ve gelismeler

ortaya ¢ikmaktadir.

Ayrica iilkelerin yaninda finansal kurumlar da alternatif dijital para birimleri
yaratma caligmalar yiiriitmektedir. Bunlar arasinda The Bank of Canada, Sveriges
Riksbank, Dutch National Bank, Deutsche Bundesbank ve People’s Bank of China
gibi kuruluslar bilinmektedir. 2018 Subat ayinda yapilan agiklamalara gére Dubai
Bitcoin ile emlak satiglarina ve ayn1 zamanda kripto para firmalarina lisans vermeye
basladigini, Japonya kripto paralar vergilendirecegini, ABD Arizona eyaletinin vergi
O0demelerinde Bitcoin kabul eden ilk ABD eyaleti olmaya hazirlandigi belirtilmistir.
Ulkeler dijital para birimlerinin kullanim ve yayginlastirilmasini finansal ve teknik
acilardan degerlendirmenin yaninda tiim toplumu ilgilendiren ¢esitli noktalar
agisindan da ele almaktadirlar. Ornegin, dijital para birimleri terdriin finansman ile
miicadele ve kara para aklama, vergilendirme, tiiketicinin korunmasi, sermaye akis1
yonetimi ve doviz kontrolli, finansal istikrar gibi konular dikkate alinarak
incelenmesi gerekmektedir. Bugiin itibariyle diinya capinda 8 binden fazla is yeri

tarafindan Bitcoin bir 6deme araci olarak kabul edilmektedir (Cetiner, 2018:11).

ABD yetkilileri Bitcoin konusuyla ugrasmakta zorlanmaktadir. 2018 yilinin
Subat ay1 basinda CFTC (Commodity Futures Trading Commission) ve SEC

(Securities and Exchange Commission) yoneticileri tarafindan yapilan duyuru
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“toplum tarafindan biiyiik Ol¢iide memnuniyetle karsilandig1” yoniinde olmustur.
Yetkililer elestirel agiklamalar yaparak piyasa igin gerekli diizenlemelerin ne kadar
onemli oldugunun altin1 ¢izmislerdir; bunun iizerine genel olarak kripto paralara ve
blokzincirine karsi iyimser yaklasim ortaya ¢ikmistir (Kelso Hays ve Valek, 2018:
14).

Bitcoin bir kripto para birimi olmasinin yanisira, islem adedi, kullanici sayist,
piyasa kapitalizasyonu gibi olgiitler ¢ercevesinde bilinirligi en yiiksek ve alaninda
onde gelen kripto para birimidir. Dolayisiyla Bitcoin, bir ekonomik yapi olusturma
acisindan diger kripto paralar arasinda one ¢ikmaktadir (Giiltekin ve Bulut, 2016:
83).

Amerika Birlesik Devletleri, Kanada, Fransa, Japonya, Almanya, Ingiltere
gibi gelismis tilkelerde bir kripto para olarak Bitcoin'in kullanimi olduk¢a yaygindir.
Irlanda ve Japonya’da Bitcoin ATM’leri bile vardir. Tiirkiye’ de ise Bitcoin ATM’si
Istanbul Atatiirk Havalimani’nda agilmstir (Ates, 2016: 357).

Bitcoin icin ilk ATM New Mexico’nun Albu-Kerk sehrinde bir barda
calistirilmistir. Bu cihazin yardimiyla paray: taramak, barkodu okutmak ve bir para
biriminden digerine para toplamak saniyeler i¢inde yapilmaktadir. 2014 yilinda
Kanada'nin Vancouver sehrinde de Bitcoin ATM’si kurulmustur. Bitcoin para birimi

olarak kullanilmaya baslandiginda piyasada biiyiik bir patlama yasanmistir (Dudina
vd., 2016: 563).

Boston Federal Reserve’in 2016 raporuna gore, ABD'l tiiketicilerin
%0,87'sinin 2015 yilinda kripto para birimine sahip olduklar1 tahmin edilmektedir ve
bu yilizde miktar olarak yaklasik 2,8 milyon kisiye denk gelmektedir. Coinbase ve
ARK Arastirma Merkezinin kendi kullanict verilerini  kullanarak yaptigi
hesaplamalara gore 2016 yilinda diinyada yaklasik 10 milyon insanin Bitcoin sahibi
oldugu tahmin edilmektedir (Hileman ve Rauchs, 2017: 27).

Norveg, Kore ve Almanya, Bitcoin’in para tanimina uymadigmi, Finlandiya
Merkez Bankasi ise Bitcoin’in bir para birimi olmamasmin Stesinde elektronik bir

O0deme araci bile olmadigini belirtmislerdir. Cin Merkez Bankasi ise Bitcoin’in yasal
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statlistiniin bulunmadigini ve gercek bir para olmadigini agiklamistir. 2014 yilinda da
Cin’de Bitcoin yasaklanmistir. Ancak 2015 yilinda Cin’de Bitcoin madenciligi
yapilmaya baglanmistir. Cin Merkez Bankasi, Ocak 2016’da kendi dijital para
birimini gelistirme konusunda ¢alismalara basladigin1 duyurmustur. Bugiin itibariyle
Rusya’da da Bitcoin’in yasal olarak kullanilmasi konusu tartisilmaktadir.
Avusturalya’da 2015’in sonlarina dogru diger para birimiyle esdeger tutulmasi

amaciyla Bitcoin igin bir yasa tasaris1 sunulmustur (Ates, 2016: 357-358).
1.2.4. Dijital Para Birimlerinin Faydalari ve Riskleri

Bu boliimde diinya ekonomik sisteminde dijital paralarin hangi konumda
oldugu ve ayrica mevcut durumda avantajlar ve risklerin neler oldugu konulari
tartisilacaktir. Bir dijital para olarak kripto paralarin da piyasada hangi ¢esitlerinin

oldugu bu boliimde ele alinacaktir.

Resmi olarak iretimi ve transferleri kayit altina alinmis aract kurumlar
aracilifiyla yapilmayan kripto paralar ¢ok hizli para hareketi ve aligveris altyapisi
olusturmaktadir. Avantaj gibi goriinen dijital paranin bu yapisi illegal olarak yapilan
aktiviteler i¢in kullanimini da kolaylastirmakta, gliniimiizde bilinen yontemlerinin

gecerliliginin korunmasini ve takibini zorlastirmaktadir (Khalilov vd., 2017: 5).

Dijjital para birimlerinin avantajlart asagidaki gibi siralanabilir (Yiiksel, 2015:

201- 202):

o Bir kripto para olarak Bitcoin ile kolay bir 6deme yapilabilir. Ornegin,
telefonla yapilacak mobil ddemelerin de kolayca yapilmasini saglamaktadir.
Herhangi bir karti okutmaya, imza atmaya, pin kodu girmeye gerek

kalmaksizin 6deme yapilmasini saglamaktadir.

o Dijital para islemleri yiiksek seviyede kriptografi ile korunmaktadir. Bu
nedenle hi¢ kimse paray1 ¢alamaz ya da baskasinin adina parasini harcayamaz.
Eger Bitcoin dijital clizdanin1 korumak i¢in gerekli prosediire uyulursa

dolandiriciliga kars1 giiclii bir koruma vardir.

o Her zaman ve her yerde kullanilabilir. Herhangi bir zaman ya da yer,

stire kisiti bulunmamaktadir. Diinyanin herhangi bir noktasindan baska bir
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noktasina Bitcoin transferi gerceklestirilebilir. Herhangi bir iicret tahsil

edilmesine, bankalarin isleme dahil olmasina gerek yoktur.

o Tipki nakit parada oldugu gibi Bitcoin ile 6demede anonim kalinmasi
miimkiindiir. Ancak gizliligin saglanmasi i¢in takip edilmesi gereken prosediire

uymak gerekmektedir.

. Bitcoin ile yapilan transfer islemlerinde islemin geriye alinmasi
mimkiin degildir. Sadece 6demeyi alan kisi ancak fazla aldigi miktar1 geriye
Odeyebilir. Bu nedenle sadece bilinen ve giivenilen kisi ile Bitcoin transfer

islemlerinin yapilmasi 6nerilmektedir.

Bir dijital para olarak Bitcoin ve diger kripto para birimlerine yatirim yapmak

icin riskler ise sOyledir:

o Bir hisse senedi yatirnmindan veya yatirim fonundan farkli olarak,
kripto para birimlerinin degerlendirilmesi (nakit akislari, kar vb.) gibi esas
tablolara dayanmamaktadir. Bunun yarattigr belirsizlik Bitcoin, Etheretum
veya Litecoin gibi herhangi bir kripto para birimlerinde asir1 oynakliga yol
acmaktadir. Diger riskler bilinmeyen piyasa katilimcilar1 tarafindan yapilan
fiyat manipiilasyonu, devletin miidahalesi ve diger kripto paralarla olan
rekabettir. SEC ve diger diizenleyiciler dijital para yatirimcilarina bunun gibi

riskler ile ilgili uyar1 mesaji vermektedir (Olson ve Sanders, 2018: 1).

o Baz1 devletler blokzincir teknolojisinde ve onun bazi uygulamalarinda
(0zellikle kripto para birimlerinde), birtakim tehditler —hakkinda
uyarmaktadirlar. Clinkii bu teknolojinin, yazilim iglevleriyle, devlet islevlerinin
etkili bir sekilde yerini aldigi diisiiniilmektedir. Uzun vadede, bu durum,
muhasebe alanindaki bazi1 fonksiyonlarin kaybina yol agacaktir. Bu kayip ilgili

gruplarin ¢ikarlariyla uyusmayabilir (Yankovsky, 2017: 15).

. Eger devletler vergi 6demeleri i¢in kripto para kabul etmeyi
reddederlerse, diinya piyasasinda kripto para birimlerine olan talebin 6nemli

oOl¢iide azalmasina neden olabilir (Gantori, 2017: 3).

Dijital paralarla ilgili yukarida belirtilen avantajlar ve riskler dikkate
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alinarak bazi olumsuz ve olumlu elestiriler yaplimaktadir. Diisiik maliyetle para
transfer etme imkani, yiiksek islem hizi, karsiliksiz para basma imkanini ortadan
kaldirmasi olumlu yondeki elestiriler iken, degerindeki asir1 dalgalanma, yasa disi
orgiitler tarafindan kullanilmasi, yasal diizenlemelerin olmamasi, vergilendirme
zorluklari ve elektrik israfi olumsuz yonleri olarak vurgulanmaktadir (Kaya,
2018:11-13).

Tablo 1: Kripto Paramin Avantajlar1 ve Dezavantajlari

Avantajlar Dezavantajlar

Diistik enflasyon riski Izi siiriilemez

Diisiik ¢6kme riski Kaybetmesi kolay

Basit ve giivenli
Tasinmasi kolay

1zi stiriilemez

Alip satmak zor, yani likiditesi diisiik
Bilgi yetersizligi ve belirsizlikler ¢ok

Kullanim alani1 dar ve degisken

Odemelerin  gerceklesmesi  halinde

Odeme  Ozgiirliigii  (herhangi  bir

iptalinin veya geri iade talebinin mimkin
zamanda 6demek miimkiin) P yag

olmamasi

Kullanicisina  giivenlik  ve  kontrol

Tarafsizlik (Devlet veya bankalar

dan fazl luluk yiikl i
tarafindan kontrol edilemez) acisindan fazia SOTUmUIL yuidemest

Kaynak: Alpago, H. (2018). Bitcoin’den Selfcoin’e kripto para, Uluslararas: Bilimsel
Aragtirmalar Dergisi, cilt: 3, say1:2, sayfa 15-16.

Sonug¢ olarak, diinya piyasasina yeni giren ve dijital ¢agmm en son
gelismelerinden biri olan dijital para birimleri, ekonomi igin sagladigi avantajlarinin
yani sira, hem ekonomik hem muhasebe acisindan bazi riskleri de beraberinde
tagimaktadir. Gelismis ve gelismekte olan {ilkeler tarafindan heniiz bir politika
oturtulmamis olsa da, s6z konusu iilkeler tarafindan bazi ekonomik stratejiler

gelistirilmektedir.
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1.2.5. Mevcut Sistemde Kullanilan Bir Dijital Para Olarak Kripto Para

Birim Tiirleri

Yukarida da belirtildigi tizere kripto para birimleri, dar anlamda dijital para
birimlerinin, genel anlamda ise alternatif para birimlerinin bir alt kiimesi olarak
sayllmaktadir. Kripto paralar, kendilerine 6zgiin bir sekilde kamuya agik bir hesap
kaydr tutma ve kontrol mekanizmasinin merkezilesmesinden c¢ok dagitilmasi
Ozelliklerini tagir. Teorik alt yapis1t Wei Dai tarafindan ortaya konulmus, gliniimiizde
piyasada bulunan tiim kripto para birimlerinin alt yapisini olusturan teknik sistem ise

Satoshi Nakamoto olarak bilinen bir kisi ya da grup tarafindan kurulmustur.

Son birkag yil araliginda Bitcoin, Peercoin, Litecoin, Auroracoin, Dogecoin ve
Ripple gibi kripto para birimlerinin ortaya ¢iktigi goriilmekteyse de aralarinda
etkileyici deger performansi ve piyasa kapitalizasyonu agisindan 6ne ¢ikan Bitcoin
olmustur (Giiltekin, 2017: 97-98). Bugiin itibariyle piyasada bulunan kripto paralarin

piyasa degerleri, fiyatlar1 ve islem hacmi asagidaki Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2. Kripto Paralarin Piyasa Degeri ve Fiyatlari

# Ad Piyasa Degeri Fiyat Hacim (24s) Dolagsan Arz
1 Bitcoin $181 875 308 404 $10 221,76 $S30 355 357 052 17 792962 BTC
2 4 Ethereum $30 116 584 931 $282,18 $10 624 433 1686 106 729 751 ETH
3 X XRP $16 787 508 610 $0.394382 $1 733 321 320 42 566 596 173 XRP *
4 @ Litecoin $7 293 828 284 $116,73 $5 050 441 780 62483 501 LTC
5 o1 Bitcoin Cash $7 159 757 695 $400,67 $2 222 344 544 17 869 325 BCH
6 5;‘ EOS $5 388 153 458 $5.85 $3 222 404 3244 921 517 151 EOS *
7 Binance Coin $4 540 310 764 $32,16 $352 056 338 141 175 490 BNB *
8 OTether $3 588 412 999 $0.996621 $30 005 291 472 3 600 578 141 USDT *
9 Bitcoin SV $3 464 045 235 $194.,01 $491 528 382 17 854 986 BSV
10 % TRON $2 091 187 573 3$0.031361 $927 427 169 66 682 072 191 TRX
11 = Cardano 32 075 512 611 $0.080052 $175 314 397 25 927 070 538 ADA
12 ZF Stellar $1 995 428 183 $0,102747 $485 326 485 19 420 754 929 XL M *

Kaynak: https://coinmarketcap.com , Erisim tarihi: 02.07.2019.
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Tablo 2°de goriildiigii lizere 2018 yili sonu itibariyle islem hacmi (24 saat
iginde) yoniinden Bitcoin $30 355 357 052 ve $181 875 308 404 piyasa degeri ile
diger tiim tiirlerden daha 6ndedir. Bu nedenle ¢alismada oncelikle Bitcoin daha sonra

diger kripto para birimlerinden bazilar1 ele alinacaktir.
1.2.5.1 Bitcoin

2008 yilinda kendini “golge kurucu” Satoshi Nakamoto diye tanitan ve daha
sonra ortaliktan yok olan bir kisi ya da grubun hazirladigi bildiri sonucu ortaya ¢ikan
ve biitlinii ile “gdlge sistem” olan Bitcoin, dijital ortamda olusturulmus bir yazilim
triiniidiir. Bitcoin'in mucidi, Satoshi Nakamoto’nin isminin ger¢ek olmamasinin
Otesinde kendisini biiylik teknoloji sirketleri ile iliskilendirilerek isimdeki “Sa”nin
Samsung, “Toshi”nin Toshiba, “Naka”nin Nakamichi ve “Moto’nun da Motorola
oldugu soylenmektedir. Sistem ile ilgili sorumlu, denetleyici, merkez, degisimlerde
banka hesaplarindan ¢ekilen paralarin nasil ve nerelere yatirildigi ile ilgili higbir bilgi
bulunmadigindan Bitcoin i¢in “sanal/elektronik para” tanimlamasini yapmak yanlis
olmayacaktir. Son bes senedir kiiresel mali kriz nedeniyle nakit kontroliiyle yiikiimlii
kurumlar ve bankalara olan gilivenin azalmasi, Avrupa iilkelerinde hesaplarin
dondurulmasi gibi olaylar sonucunda ortaya ¢ikan diinyanin ilk elektronik para

birimi Bitcoin son yillarda hizla ilgi gérmeye baslamistir (Sonmez, 2014: 2).

Bitcoin islem siirecinin yani blok zincirinin yapist asagida Sekil 2’deki gibi

gosterilmektedir (Nakamoto, 2008: 2):

Sekil 2: Bitcoin Islem Siireci

Tulem Talem Islem

Foulbisce 1 Foudbauacy 2 Foulbuucs 3
Crenel Anahtin Crenel Anahtin Crenel Anahtar

- ‘ ‘ ' '
B i Farin
€, ’J’/,,

Fouollamer 1 Foullamer 2
lmzaxa Tonzass linzass

Foullvauce ©

>
s
N &
Kullanw | Rullamwer 2 s Foudlaac 3

Cirzh Anahtina Cirzh Anahtag Ciizls Anahtia

Kaynak: Nakamoto, 2008: 2.
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Sekil 2’den de goriildiigii gibi Bitcoin islem siireci, blokzincir (blokchain)
sistemine dayanmaktadir ve dijital imzalar zinciri seklinde bir para olusturma
sistemini olusturmaktadir. Her bir Bitcoin transferinde bir onceki ve bir sonraki

kullanicilarin onay ve imzalar1 istenmektedir.

Baz1 ekonomistler tarafindan Bitcoin’in, bir parada olmasi gereken degisim
aract olma, taklit edilememe, deger saklama, boliinebilme, transfer edilebilme ve
homojenlik 6zelliklerini tasidigr belirtilmektedir. Ancak, basili bir materyal olmadigi
ve bir merkez bankasi tarafindan kontrol edilmedigi ve i¢in para politikasi araci
degildir. Dolayisiyla Bitcoin, geleneksel para birimleri gibi yatirim, aligveris ve
tasarruf amagli kullanilabilen ancak onlarin aksine elektronik olarak iiretilip
yOnetilen bir para birimidir (Ates, 2016: 354).

Bitcoin’in diger paralardan farklar1 asagidaki sekilde siralanabilir (Ates, 2016:

354):

e Bitcoin, merkezi bir otoriteye bagli olmaksizin P2P (Peer to Peer-Esten Ese
Baglanti: birbirine "es" iki veya daha fazla istemci arasinda haberlesmenin
saglanmasi, veri paylasimi yapilmasini saglamak amaciyla kullanilan bir ag

protokoliidiir) teknolojisini kullanir.

e Bitcoin tamamen dijitaldir.

e Bitcoin’in 21 milyonluk st limiti vardir.

e Bitcoin karmasik bir tiriindiir.

e Bitcoin’in sinirli bir kullanim alan1 vardir.

e Bitcoin sigortalanmaz

2009 yilinda ilk Bitcoin tiretimine baslanmistir. Teorik olarak Bitcoin iiretimi

herkes tarafindan yapilabilmektedir. Uretim siirecine katilan kisiler “Bitcoin
madencisi  (Bitcoin miner)” olarak isimlendirilmektedir. Bu madenciler,
bilgisayarlarinin islem giicii nispetinde Bitcoin maden yazilimi tarafindan sunulan ve

karmasik islem gerektiren bir problemi ¢ozmeye calisip, ilk ¢6ziimii lireten kisiye

belirlenen miktarda Bitcoin otomatik tiretilerek odiil olarak verilmektedir. Bu iiretim
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bilgisi P2P agindaki biitiin bireylere iletilmektedir. Problemin ¢6ziimiiniin ardindan,
ilgili yazilim tarafindan bir 6ncekinden daha zor bir problem ¢6ziilmek {iizere
madencilere sunulmaktadir. Bu siire¢ ilerledik¢e, ¢ok daha hizli islem yapabilen
bilgisayarlara olan ihtiya¢ da paralel olarak artmakta ve normal ev kullanicilarinin

donanim giicii yetersiz kalabilmektedir (Atik vd., 2016: 249).

2009 Ocak ayinda ilk Bitcoin transferi yapilmis, Haziran 2011°de ise 10.000
kullanic1 arasinda yaklasik 6.5 milyar dolarlik sirkiilasyona yiikselmistir. 2014
Temmuz ay: itibari ile piyasa degeri yaklagik 7 milyar dolara, giinliik islem sayisi
yaklagik 70,000 adede ulagmistir, islem gérmeye basladigindan bu yana 2013 Aralik
aymda gerceklesen islemler ile yaklasik 13.9 milyar dolarlik en yliksek piyasa degeri
kaydedilmistir (S6nmez, 2014:2).

Grafik 1: 2009 Yilindan 2018 Yilina Bitcoin Fiyatlarindaki Degisimler ($).

Kaynak: Alpago, H. (2018). Bitcoin’den Selfcoin’e kripto para, Uluslararas: Bilimsel
Arastirmalar Dergisi, cilt: 3, say1:2, sayfa 15-16.

Grafikte gortldiigii gibi 2009°dan 2017 yilina kadar Bitcoin fiyatlarinda pek
biiyiikk degisim goriilmemektedir. En hizli ve biiylik degisim 2017-2018 yillarina
denk gelmektedir. Bu aralikta 1 Bitcoin fiyat: 20 000 $ kadar yiikselmistir.

Bitcoin agma yeni katilan bir kullanicinin hangi adimlarn takip etmesi
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gerektigini su sekilde agiklanmaktadir (Balcisoy, 2017: 7-8):

1. Bitcoin’lerini saklamasi i¢in gerekli olan sanal ciizdanini bilgisayarina ya da

mobil cihazina kurmalidir.

2. Bu islemi tamamladiktan sonra kendisine ait bir adres degerine, herkesin
ulasabilecegi acik anahtara ve sadece kendisine ait olan 6zel anahtara sahip

olmalidir.

3. Bu islemi gerceklestirdikten sonra Bitcoin ile bir alim gergeklestirmek i¢in
gerekli olan dijital para dort yolla temin edilebilir. Bunlardan en yaygim
Bitcoin kullanan bir tanidik veya arkadastan elde edilmesidir, diger
yontemler ise Bitcoin ATM’lerinden doviz/Bitcoin kuruna bagli olarak satin
alinmasi, kendisine ait bir {riiniin veya hizmetin Bitcoin karsiliginda
satilmas1 ve bazi internet siteleri lizerinden Bitcoin satan kisilere eriserek
belli bir ticret karsiliginda alinmasi olarak siralanabilir. Temel olarak Bitcoin
islemi, gonderici ve alici arasinda gergeklesen Bitcoin transferi olarak
adlandirilabilir. Yapilan her bir islem, bloklarda toplanir ve noktadan

noktaya Bitcoin aginda yaymlanmadan 6nce dijital olarak imzalanir.
1.2.5.2. Ethereum

Diger kripto para birimlerinden biri olan Ethereum, merkezi olmayan
programlarin veya akilli sozlesmelerin yatirimini ve uygulanmasini saglayan merkezi

olmayan bir sistemdir.

2013 yilinda Vitalik Butkerin tarafindan bulunmus ve bir 6deme yoOntemi
olarak kullanilan Ether adinda bir kripto para birimi kullanilmistir.

Ethereum'un pazar pay1 %27'dir ve 2016 yilindan beri halka agik bir sekilde
islem gormektedir. Ether'in iiretimi yilda 18 milyon ile simirlidir. Ether'in mutlak

thract sinirl oldugu i¢in, her y1l artan talep ile goreceli enflasyon orami diismelidir.
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Akilli sozlesmeler, sézlesmenin sartlarini otomatik olarak kontrol eden ve
sozlesmedeki hiikiimlerin gerektirdigi sekilde c¢alisan islem protokolleri veya

programlardir (Nolting ve Miiller, 2017: 9).
1.2.5.3. Diger Kripto Para Birimleri

Kripto para birimleri arasindan blokzincire sahip olmayan tek para birimi
“Ripple”dir. Ripple protokolii biiyiik bankalar ve para hizmetleri veren isletmeler
gibi baglica kurumsal aktorler tarafindan kullanilmaktadir. Ripple’in (XRP'nin)
fonksiyonu nadiren islem goren para birimleriyle ulusal para birimleri arasinda bir
koprii para birimi olarak hizmet etmektir ve ayrica spam saldirilarin1 6nlemek igin de

kullanilmaktadir.

Gizlilik odakli olan bir kripto para birimi olan “Dash” 2014'ln basinda
piyasaya girmistir. 2017'nin basindan bu yana piyasa degeri onemli bir Olclide
artmaktadir. Diger kripto para birimlerinin aksine, burada madenciler ve

“masternodes™ lar arasinda blok ddiilleri esit olarak paylasilmaktadir.

Diger kripto para birimi olan Litecoin (LTC) 2011 yilinda piyasaya
stiriilmiistiir ve miktar1 84 milyon LTC'nin toplam arzindan daha fazla oldugundan
dolayr Bitcoin’in ‘altin’ i¢in ‘gilimiis’ olarak kabul edilmektedir. Genel olarak
Bitcoin’in temel Ozelliklerini tasimaktadir, ancak bazi O6nemli parametreleri
degistirmistir (6rnegin, Bitcoin’in SHA-256 madencilik algoritmas1 yerine Scrypt’a

dayanmaktadir (Hileman ve Rauchs, 2017: 17).
1.3. Dijital Paramin Diinya Muhasebe Sistemindeki Yeri

Dijital paralarin gelisimiyle birlikte, muhasebe alaninda da dahil olmak iizere,
pek ¢ok alanda bu paralarin yasallagtirilmasi ve diizenlenmesi iizerine daha ¢ok
diistiniilmeye baslanmistir. Diinyadaki bazi {ilkelerin Endiistri 4.0’a gegmesi ile

beraber finans diinyasi da Finans 4.0’a gegmektedir (Degisen Diinyada Finans 4.0.,

! Masternode’lar, sosyal agidan mining “maden” ekipmanlarini al(a)mayan topluluk iiyelerinin de
topluluk hakkinda s6z sahibi olmasimi amaglar iken, teknik anlamda belirli bir miktar coin’i bir
clizdana Kkilitleyip coin’in clizdanindaki islemlerin onaylanmasi ya da dash gibi gizlilik protokoliine
sahip bir coin ise transferin gizli mi (PrivateSend) yoksa transparan mi (InstantSend) yapilacagini
diizenleyen enstriimanlardir.
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12. Finans kongresi, ODTU, Ankara, 24-25 Kasim, 2018). Diinya, sirketlerin
stoklarini, gelir-giderlerini anlik olarak gorebilecegi bi uygulama tizerinden takip
edebilicegi ¢aga girmektedir. Bu dijital doniisim c¢aginda isletmeler de artik
gelecegin parasi olmaya aday olarak gosterilen Kripto paralarin piyasadaki durumunu
¢ok yakindan takip etmeye baslamistir. Bu boliimde bu paralarin diinya muhasebe

sistemindeki yeri, muhasebelestirilmesi konusu ele alinacaktir.
1.3.1. Blokzinciri (Blokchain) ve Diinya Muhasebe Sistemine EtKisi

Blokzincir sifreleme teknolojisi iizerinde ¢alismaktadir. Sifreleme teknolojisi
2. Diinya savas1 oncesinde ortaya ¢ikmustir. Ozellikle istihbarat birimlerinin kendi
arasinda konusmasi igin ¢ikan bir teknolojidir. En son 1980’li yillarda istihbarat
birimlerinde kullanilmaya devam etmis ve daha sonra hem 6zel sektor, hem kamu

kuruluslar gibi farkli birimlere de girmistir.

Calismanin Onceki boliimlerinde de s6z edildigi tizere 2008’de Satoshi
tarafindan bir kripto para birimi olan Bitcoin iiretilmistir. Satoshi’yi bugiine kadar
kimse gérmemistir. 2009°da ilk Bitcoin transferi gerceklesmis ve 2017°de 100 milyar
dolarlik bir kripto para birim piyasast olusmustur. Blokzincir teknolojisi sadece
Bitcoin’den ibaret degildir. Bu teknoloji ile ilgili gelecekte ne olacaginin sdylendigi
noktada, aslinda birden ¢ok “token” diye adlandirilan blokzincir teknolojisinden s6z
edilmektedir. Bu durumda Bitcoin’in 2025’te 176 milyarlik piyasasi olmast ve 2030
yilinda da 3.1. triliyonluk bir piyasasi olmasi beklenmektedir. Bu beklentinin

gerceklesmesi insan hayatini ciddi anlamda degistirebilir.

Finans alaninda varlik takibi, finansal verimlilik, kimlik yo6netimi, akilli
sozlesmeler, uyum ve audit siiregleri, denetim ve 6deme siiregleri ve bunun gibi pek

cok siire¢ blokzincir teknolojisi lizerine taginabilir.

Finans yoneticilerine, “Oniimiizdeki yillarda blokzincir teknolojisinin en ¢ok
nerelerde kullanilacagini bekliyorsunuz” diye soruldugunda alinan cevaplara gore

beklentiler soyledir (Yildirim, 2018):
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1.  Mobil 6demelerde, gercekten de bu teknolojiyle o6zellikle yurtdisina para
gonderiminde paralar dakikalar, hatta saniyeler icerisinde karsi tarafa gitme

liikksti oluyor.
2.  Tedarik zincirinde kullanilacagi beklenmektedir.

3. Akilli s6zlesmelerde, bu durumda taraflar s6zlesme i¢in talepte bulunuyorlar ve
sOzlesme igi biitlin bilgilerle doluyor, sisteme kayit olunuyor ve kayit olduktan

sonra ilgili bilgileri direkt alinabiliyor.

4. Kimlik yonetiminde kullanilacagi beklenmektedir.

Diinyada bugiin itibariyle firmalarin sadece %24’i bu teknolojiye
odaklanmamis veya bu teknolojiyi durdurmus durumdadir, diger hepsinin pilot ya da
gelistirme-aragtirma siireglerinde blokzinciri arastirdigi gorilmektedir. Bunlarin
yanisira  blokzincir’in  kiralama siireglerini  de daha ¢ok kolaylastiracagi

sOylenmektedir (Yildirim, 2018).

Sahin6z’e gore giinimiizde dijital paralar diinya parasi olmaya adaydir.
Degisim aract olma gorevini tam anlamiyla yerine getirememis durumdadir.
Blokzincir, buglinimiiziin kayit defteridir, 6nemli 6zelligi giiven boslugunu
doldurmasidir. Yani merkezi olmayan daginik kayit defteridir. Bir merkezi yonetimi
olmadig1 i¢in bilgiler degistirilip veriler lizerinde oynanamaz. Kayit defteri tutanlara
da madenciler denilmektedir. Kripto paralar kesinlikle kara para degildir (Sahinoz,
2018).

Genel olarak devletler tarafindan Bitcoin ve digerleri gibi kripto paralarin
benimsenmemis olmasi ve bununla beraber kripto paralara iligkin islemlerin yasal
mevzuata konu edilmemesi, kripto paralarin  kayit altina  alinarak
muhasebelestirilmeyecegi anlamina gelmemektedir. Bilindigi lizere muhasebenin
konusunu mali nitelikli islemler olusturmaktadir. Dolayisiyla kripto paralar ile
yapilan islemler de muhasebe bilgi sistemi igerisinde yerini almalidir ve niteligi
itibariyle muhasebenin konusuna girmektedir. Muhasebenin temel gorevi, bir bilgi
sistemi olarak isletmenin ilgili taraflarma ihtiya¢ duyduklar1 finansal verileri

sunmaktir. Burada da her islemde oldugu gibi kripto paralarda da muhasebe isletme
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icindeki veya disindaki bilgi kullanicilarima eksiksiz ve dogru bilgi vermekle
yiikiimliidiir. Kripto paralar da dolayisiyla kaydedilmelidir (Dizkirict ve Gokgoz,
2018: 99-100).

Bankalar, kripto-risklere maruz kalmamak igin ilgili riskleri hesaba
katmalidir. Dolayisiyla finansal piyasa altyapisinin korunmasi gerekmektedir. Kripto
para birimleriyle iliskili islemlerin finans sektoriiniin istikrarini riske atmamasini
saglamak cok Onemlidir. Kripto para birimleri ve bunlarla baglantili finansal
tirevlerin dogasinda olan yiiksek volatilite ve bunlarin sonuclar1 ile ilgili
deneyimsizlik goz oOnline alindiginda, finansal kurumlarin uygun bir risk
degerlendirmesi ¢ercevesine sahip olmalar1 gerekmektedir. Kripto para birimleriyle
ilgili ticari ve yatinm faaliyetleri ve kripto para birimi islemlerinin geleneksel

faaliyetlerden ayrilmasi icin nispeten yiiksek sermaye oranlari s6z konusudur.

Bugiin itibariyle piyasada diger para birimleri gibi kripto paralarin kullanimi1
pek yaygin degildir. Kripto para birimiyle ilgili {liriinlerin giderek teminat olarak
onaylanan finansal araglar veya emtialar olarak nitelendirilmesi durumunda riskleri

icerecek acik kilavuzlar saglanmasi gerekmektedir.

Dolayisiyla dijital paralarin  kullanimiyla ilgili  diizenlemeler gbdzden
gecirilmelidir. AB (Avrupa Birligi) tiyesi devletlerin her biri kripto para birimlerini
biraz daha farkli bir sekilde ele almaktadir. Ornedin, Avusturya'da veya Cek
Cumhuriyeti'nde bir Bitcoin ATM'sinin isletilmesi 6zel bir yetki gerektirmezken,
Almanya'daki ayn1 makinenin saglayicist tam bir bankacilik lisansina sahip olmak
zorundadir. Almanya'daki bu agir diizenleme gerekliliginin gerekcesi de agik
degildir. Bu agir diizenlemenin bir bagka 6rnegi de, Alman mali hizmetler denetleme
otoritesi (BaFin) Bitcoin'i bir para birimi olarak degil, bir finansal arag¢ olarak (tam
anlamiyla bir hesap birimi) siniflandirmaktadir. Bu nedenle, siki Bankacilik Kanunu
(Kreditwesengesetz), kripto para talebini ve likiditesini azaltan ve sonug¢ olarak
kripto para birimlerinin daha fazla Kitlesel olarak kabul edilmesini engelleyen
durumun ortaya ¢ikmasini saglamaktadir. Bir bagka zorlama noktas: vergilendirme
konusudur: sermaye kazanglar1 vergisi uygulanirken (mal ve hizmet alimi dahil

olmak tizere tiim islemlerin belgelendirilmesini gerektiren), kripto varliklar1 da bir
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tasarruf aract olarak kullanilmadikca, kripto varliklarinin para birimleri olarak

kullanilmasimi agikga yasakladigi gibi, bu vergilerden muafiyet de sorun teskKil

edecektir (Fiedler, S. vd. 2018: 17).
1.3.2. Dijital Para Birimi Muhasebesi

Dijital para islemlerinin karmagikligi, muhasebenin bu yenilik¢i kripto para
alanim1 ihmal edebilecegi anlamina gelmez. Bu paralar ile yapilan islemlerin
arttirilmas1 ve kabul edilirliginin yayginlasmasi1 muhasebelestirme siireglerini ve
islemlerini de daha kritik hale getirmektedir. Yalnizca Tiirkiye veya Kirgizistan’da
degil, baska iilkelerde de kripto paralarin nasil muhasebelestirilecegi ile ilgili heniiz

net bir yasal diizenleme yoktur.

Giintimiizde Amerika Birlesik Devletleri’nde, genel kabul gormiis muhasebe
ilkeleri (U.S. GAAP, Generally Accepted Accounting Principles) kapsaminda dijital
para birimleri dahil olmak iizere dijital varliklarin muhasebelestirilmesi konusunu
ozellikle ele alan herhangi bir yetkili literatiir bulunmamaktadir. Dijital paralarin bir
0deme yontemi olarak kullanilmast ve kabul edilmesi giin gectikce
yayginlagsmaktadir. Piyasada dijital para birimi kullanan islem hacminin artmasi,
dijital para birimlerinin ve ilgili islemlerin 6l¢iilmesi, sunulmasi ve agiklanmasi ile
ilgili muhasebe rehberliginin gelistirilmesi i¢in gerekli ihtiyact gostermektedir
(Golden ve Cosper, 2017:3).

Bugiin itibariyle piyasada dijital para birimlerini kullanmakta olan kurumlar
bu paralarin diizenlenmesi ve muhasebelestirilmesine yonelik en uygun ¢oziimii
tretmek i¢in ¢aligmalar ylriitmekteler. Bu paralarin regiilasyonuyla ilgili net bir
rehberlik bulunmamaktadir. Sadece bu konuda farkli goriisler mevcuttur. US
GAAP’mm iginde dijital paralar i¢in muhasebe yontemlerini belirlemede dikkate
alinan c¢esitli goriislerden gegerli ve en uygun olan dort 6neri séyledir (Golden ve
Cosper, 2017: 3-4):

o Dijital para birimleri ASC 305 (Accounting Standards Codification 305, Cash
and Cash Equivalents) altinda, nakit ve nakit esdegerleri seklinde

muhasebelestirilmelidir.
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Dijital para birimleri ASC 825 (Accounting Standards Codification
825, Financial  Instruments)  kapsaminda  finansal araglar  olarak
muhasebelestirilmelidir.

Dijital para birimleri ASC 350, maddi olmayan duran varliklar altinda
serefiye gibi maddi olmayan varlik olarak muhasebelestirilmelidir.

Dijital para birimleri ASC 330, envanter altinda envanter olarak
muhasebelestirilmelidir.

Avustralya’da 2016’da dijital paralarin regiilasyonu ve muhasebelestirilmesi

ile ilgili yapilan analiz sonucunda asagidaki sekilde 3 Oneri sunulmustur (Venter,

2016: 16):

Maddi olmayan duran varliklar - UMS (Uluslararas1 Muhasebe Standartlari)
38, iki alternatif belirlenmistir; maliyet modeli ve yeniden degerleme modeli
(kar veya zarar yoluyla degisiklikleri tam olarak tanimak yerine diger
kapsamli gelirleri kullanmak).

Envanter - UMS 2, diisiik maliyet ve net gergeklesebilir deger ile dlciilecek
envanteri gerektirir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde
olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi
gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle
elde edilen tutardir.

Commodity broker-trader - IAS (international Accounting Standards) 2,
emtia broker-tiiccarlarinin operasyonlarinin, ger¢ege uygun degerden, kar ve

zarara dayal1 satig maliyetleri ile kaydedilmesini gerektirir.
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IKiNCi BOLUM
DIiJITAL PARANIN TURKIYE VE KIRGIZISTAN EKONOMi VE
MUHASEBE SISTEMINDEKI YERI

Para bir piyasa ekonomisinin 6nemli bir 6zelligidir. Bircok ydnden, iilkenin
ekonomik kalkinmasindaki istikrar, para sisteminin isleyis derecesine baglidir. Son
on yil boyunca, 6zellikle son dort yilda, kripto para birimleri gibi yeni bir 6deme
yonteminin ortaya ¢ikmasmi etkileyen hizli bir parasal form evrimi

gozlemlenmektedir.

Bu boliimde dijital paranin ekonomi ve muhasebe sistemindeki yeri konusu
Tiirkiye ve Kirgizistan 6zelinde ele alinacaktir. Boylece dijital paranin Tiirkiye ve

Kirgizistan ekonomi ve muhasebe sistemindeki yeri konularina deginilecektir.
2.1. Dijital Paranin Tiirkiye Ekonomi ve Muhasebe Sistemindeki Yeri

Internetin gelisimi, teknolojik yenilikler ve modern sifreleme araglari, yeni bir
dijital para olan kripto para birimlerinin olusumunu saglamistir. Ortaya ¢ikmasi,
tiizel kisilerin ve bireylerin, ek bir fon kaynag1 alma ve ayrica finansal islemleri gizli
olarak, araci olmadan yapma isteklerinden kaynaklanmaktadir. Sanal ticaret
platformlari, 6zel aglar, ¢evrimici topluluklar 6deme sistemlerini olusturmaktadir ve
sunduklar1t mal ve hizmetlerin degisimi i¢in kendi dijital para birimlerini dagitarak,

yeni dijital para birimlerinin ortaya ¢ikmasini tegvik etmektedir.
2.1.1. Ekonomik Acidan Tiirkiye’de Dijital Paranin Yeri

Daha 6nce de ne oldugu anlatilan blokzincir teknolojisi kripto paralarin bir
altyapisi niteligindedir. Blokzincir “sanal defter” olarak da adlnadirilmaktadir. Diinya

bazinda gerek akademik g¢alismalar gerekse miihendislik uygulamalari anlaminda,



34

blokzinciri  teknolojisi  alaninda  uluslararast  diizeyde Onemli gelismeler
gozlemlenmektedir. Bitcoin’e dogru geciste bir altyapir gibi olan blokzincir
teknolojisine iligkin Tiirkiye’de de ¢alismalar yapilmistir. Bu nedenle ¢alismanin bu
boliimiinde dijital paralar konusuna ge¢meden oOnce Tirkiye’de blokzincir

teknolojisine iliskin yapilmakta olan ¢alismalardan s6z edilecektir.

Tirkiye’de sinirli sayida olsa da olumlu gelismeler yasandigi sdylenmektedir.
Ozellikle TUBITAK (Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirmalar Merkezi)
biinyesinde kurulan Blokzincir Arastirma Laboratuvari (Tiibitak, 2018) ve 2017 yili
itibariyle Tirkiye’deki ¢esitli tniversitelerde gergeklestirilen blokzincir odakli
calistaylar bu alandaki O6nemli gelismelerdir. Ayrica kamu kurumlarindan ¢esitli
yetkililerin blokzincir alaninda yapilan bazi konferanslara katilmasi ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi onciiliigiinde blokzinciri alaninda ¢alisma gruplarinin
olusturulmasi bu teknolojinin regiilasyon boyutuyla ilgili 6nemli gelismelerdir.
Tiirkiye’de yine, yeni is ¢oziimlerinin tiretiminde blokzincir teknolojisini kullanmaya
calisan c¢esitli teknolojik girisimlerin (kimlic.io ve Colendi vs.) de oldugu
gozlemlenmektedir. Nesnelerin interneti ve yapay zeka teknolojileri gibi blokzincir
teknolojisi, ¢ok Dbiiyiikk gelismelere yol acabilecek teknolojiler arasinda
gosterilmektedir. Daha olgunlasma doneminde olan bu teknoloji Tiirkiye’de de
yakindan takip edilmektedir. Blokzincir teknolojisi alaninda Tiirkiye’de yapilan
gerek uygulama gerek regiilatif gerekse akademik ¢aligmalarin sonu¢ odakli olarak
yiriitilmesi, kaliteli ve hizli bir sekilde ciktilar iiretebilmesi amaglanmaktadir.
Diinyada yasanan énemli bir teknolojik doniisiim siirecinde, bu alandaki ¢alismalarin
tesvik edilerek yayginlastirilmasi, Tirkiye’nin hak ettigi yeri almasini saglayacagi

beklenmektedir (Kocaoglu ve Unsal, 2018: 62).

Tiirkiye’deki cesitli alanlarda blokzincir odakli gerceklestirilmekte olan
calismalar arasindan 6rnek olarak Turkcell teknolojisi gosterilebilir. Bu teknoloji
operatdrler arast veri paylasgimimin blokzincir {izerinden gerceklestirilmesini
saglamaktadir. 2017°nin sonlarindan itibaren Turkcell’in faturalandirma ve
ticretlendirme ekibi tarafindan cesitli blokzincir denemeleri yapilmaya baslamistir.
Ele aldiklar1 senaryoda ev sahibi operatér olan Tiirkcell’in kendi networkiindeki

verinin diger misafir operatdr olan kullanicilarin verilerini networkiindeki verilerden



35

bir misafir operatére ait olan veri diger bir misafir operatdre aktarilir. Boylece
operatorler arasinda bir blokzinzir networkii olusturulmus olur. Gelistirilen bu
blokzincir uygulamasiyla hatalar ve gecikmeler ortadan kaldirilarak ek maliyetlerden
tasarruf edilmesi amaglanmaktadir. Bu teknolojinin Turkcell i¢in faydalart su sekilde

siralanabilir (Tiibitak YouTube kanali, erigim tarihi 25.02.2019):
e Gergek zamanli ¢caligma saglanmis oluyor,
e Haftalik veya aylik paylasilan veriler anlik paylasilmis oluyor,

e Dis sisteme olan ihtiya¢ ortadan kaldirilmis oluyor, yani bir veri aktarimi igin

giivenlik adina bir sistem kullanilirken, artik o sistem kullanilmiyor,
e Bakim ve isletim maliyetinden kurtulunmus oluyor,
e Degisiklige kars1 daha esnek ve hizli hale gelinmis oluyor,

e Veri kaybina kars1 toleransl bir altyap: kurulmus oluyor, verinin bir kopyas1

diger paydasta da bulunmus oluyor.

Yukarida ne oldugu anlatilan blokzincir teknolojisinin Hyperledger Fabric,
Ethereum ve baska farkli platformlar1 bulunmaktadir. Turkcell kendi operatorleri
arasinda veri paylasimmin blokzinciri {izerinden gerceklestirilmesinde Go
(proglamlama/yazilim dili) dili ile yazilan akilli s6zlesmeler ile Hyperledger Fabric
platformu (akilli-s6zlesme 6zelligi bulunan, GO programlama dili ile yazilmis bir
blockzincir platformu) fizerinde gelistirmektedir, bu platformda ayni network
igcerisinde farkl kanallar olusturarak taraflarin 6zel ag (private network) icerisinde
0zel (private) bir iletisim kurabilmesini saglamaktadir. Yani veri paylagimi
blokzincir tlizerinden gerceklestiriliyor olsa da, iki operatoriin 6zel ag igerisinde
iletisim  kurarak veri paylasiminda paylasilan veriler diger oparetorlere
goriilmemektedir. Stirekli gelismeye devam eden ve kaygan zemin flzerinde
caligilarak, siirekli yeni seyler 6grenilmektedir. Turkcell’in kullandig1 bu sistemde
mutabakat sistemleri lizerinden akan farkli kars1 operatdriin kullanicisinin yapmis
oldugu kullanim verisinin aktarimi smart kontratlar (akilli s6zlesmeler) {izerinden
yapilmaktadir. Burda yapilan is aradaki mutabakat sistemlerinin yapmis oldugu ise

katmis oldugu katma degeri smart Kkontratlar {izerinen otomatik olarak
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gerceklesmesini saglamaktadir, amag¢ blokzincir uygulamalarinin temelinde oldugu
gibi ¢ogullanmis isi tek bir yerde, daha dogrusu tek bir kodla yapip giiveni
saglamaktir (Y1ldiz ve Kir, 2018: 9).

DijitalPara A.S.’nin da kurumsal olarak iizerinde c¢alistigi "DijitalPara
Blokzinciri  Projesi" blokzinciri uygulamalart alanindadir. Projenin  amaci
Tiirkiye’nin bulundugu cografyada (Orta Dogu, Dogu Avrupa, Orta Asya) ilk
blokzincirini baglatmak ve kurumlarin, sirketlerin ve bireylerin gelistirilecek olan
blokzinciri platformu iizerinde, akilli so6zlesme sistemi sayesinde, kendi blokzinciri
uygulamalarini gelistirebilmeleridir. Tiirkiye nin global bir finans merkezi olmasina
destek olacak olan bu projenin ilk fazinda kripto paralarin alim satim1 yer almaktadir.
DijitalPara A.S.’nin gelismis mekanik ve algoritmik alim/satim teknolojik alt yapisi
sayesinde, lilkedeki vatandaslar, TL ile 200’den fazla kripto paray1 global fiyatlardan
kolaylikla alip satabilmektedirler (Tasdogen, 2018: 13).

Vergi tahsilati stirecine blokzincirinin entegre edilebilmesi halinde sirketlerin
vergilendirme siirecine dahil islemlerinin kaydi i¢in blokzincirine istek gondermeleri
yeterli olacaktir. Bu islem de otomasyona baglanabilir. Yakin gelecekte tutarlar ve
ilgili zaman araliklar1 dikkate alinarak vergilendirme siirecindeki prosediirler smart
kontratlarla anlik olarak gergeklestirilebilecegi tahmin edilmektedir. Gelistirilecek
olan bu pilot uygulama 6nce vergilerin diisiik oldugu bir alanda ve belirli bir sehir
bazinda uygulanabilir gériinmektedir: blokzincirini vergilendirme siireglerine dahil
etmek i¢in vergiden kaginma olasiligiin diisiik oldugu bir alan uygun olacaktir. Adi
gegen bu proje heniiz fikir asamasindadir. Gerek vergilendirme gerekse isin teknik
taraflarinin  siireciyle ilgili taraflarin (vergi uzmanlari, Maliye Bakanligi ve
akademisyenler) siirece dahil edilerek en yakin zamanda projelendirilecektir (Yiyit
ve Yiyit, 2018: 53). Ozellikle TUBITAK, Turkcell ve baska kurumlarin yaptiklari

caligmalar iistiine daha sonra dijital paralar ile ilgili ¢alismalar yapilmaya baslamistir.

2.1.1.1. Tiirkiye’de Dijital Paralarin Olusum Siireci

Tiirkiye’de ilk Bitcoin, 2013 yilinin Temmuz ayinda, Tiirk Bitcoin borsasinin agilmast
ile tedaviile girmistir. 2013 yilindan itibaren Bitcoin alim satim islemleri Tiirk lirast

karsiliginda yapilmaktadir. 2018 yili itibariyle 1 Bitcoin karsiligi, 42.892.70 TL Tiirk
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lirasidir (Boran-Giineysu ve Memis, 2018: 5).

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan Bitcoin
elektronik para olarak kabul edilmemektedir. Tiirkiye’de “Odeme ve Menkul Kiymet
Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslart Hakkinda’’
6493 Sayili Kanun’da 2015°de yiiriirliige giren ikincil yonetmeligine uyan sirketler
icin BDDK lisansiyla faaliyet gosterme izni verilmistir. Bu alanda faaliyet gosteren
PayPal benzeri yapidaki sirketlerden bazilar1 Birlesik Odeme, Belbim, CMT, Tiirk
Elektronik Para, D Odeme, Papara ve Wirecard olarak gosterilebilir. On ddemeli ve
merkezi olarak servis veren bu tiir sirketlere ek olarak Tiirkiye’de mobil bankaciligin
diger {ilkelere gore cok yiikksek oranlarda seyrettigi bilinmektedir. Dolayisiyla
Bitcoin ve benzeri dijital para birimlerinin online harcamalarda kullanilmasinin
kaginilmaz oldugu kabul edilmektedir. Tiirkiye’de Bitcoin borsasi niteliginde faaliyet
gosteren ve Bitcoin satan ilk dijital para birimi platformu, Kuzey Kibris Tiirk
Cumhuriyeti (KKTC)’nde kurulan BTCTurk adli web sitesidir. BTCTurk sitesi
tizerinden TL karsilig1 Bitcoin alinip satilabilmektedir ve Tiirkiye’de kripto paralara
yonelik bir diizenlemelerin olmamas1 sirketin KKTC’de kurulmasinin en biiyilik
nedenleri arasinda gelmektedir. Bunlarin yan1 sira sonradan kapanacak olan
Takascoin siteleri ve Bitcoin borsasi olarak Koinim kurulmus ve elektronik takas
platformu olarak 6n plana ¢ikan Koinex giindeme gelmistir. Bu platform {izerinden
biinyesinde bulunan Bitcoin, BTC-e Code USD, litecoin, Perfect Money USD ve
Okpay USD gibi ¢esitli sanal para birimleri arasinda takaslar
gerceklestirilebilmektedir ve Tirkiye igindeki tiim bankalardan TL olarak para
yatirtp veya Visa/Mastercard kullanarak s6z konusu dijital paralar satin

alinabilmektedir (Cetiner, 2018: 12).

Kripto paralar ve blokzinciri hakkinda 1 Mart 2018’de Istanbul’da diinyanin en
¢ok yayinlanmis olaylari, yasal diizenlemeler ve uygulamalarla ilgili olarak
uzmanlarm tartistigr “Blockchain & Bitcoin Conference Turkey” adli bir konferans
diizenlenmigstir. Mevcut durumda yerel para olarak Tiirk Lirasi ile alim-satim
yapilmasi miimkiin olan {i¢ farkli Bitcoin Borsast bulunmakta olup isimleri

BTCTurk, Koinim, Paribu’dur. Tiirkiye’de Sermaye Piyasast Kurumu (SPK) ve
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Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) degerlendirmelerine gore
kripto paralar, faaliyetleri ve yapisyla ilgili olarak “elektronik para” olarak
goriilmemektedir. Bu konuda Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yasal diizenleme
bulunmamasindan yola ¢ikarak Blokzincir ¢alisma grubu olusturulmustur. Bugiine
kadar Tirkiye’de dijital paralarin hukuki niteligi hakkinda verilmis bir yarg: karari
bulunmamaktadir ve yakin gelecekte kara para aklama suglarina iliskin, ayni
zamanda kripto paralarin da dahil olacagi davalarin giindeme gelecegi tahmin
edilmektedir (Cetiner, 2018: 13).

Tiirkiye’de dijital para sistemleriyle ilgili hi¢gbir resmi diizenlemenin olmamasi,
Tiirkiye’nin kripto para sistemi ile iliskisi incelendiginde, bu durumu yasa disi
olmayan bir sistem olarak goérmesine sebep olmaktadir (Kenger ve Tokmak, 2018:

4700).

2.1.1.2. Tiirkiye’de Dijital Para Olarak Kripto Paralarin Gelisimi ve

Kullanimi

Her gegen giin diinyada kripto para piyasasi hizla biiyimeye devam
etmektedir. Mayis 2018 itibari ile 1614 adet kripto paranin toplam piyasa degeri
453.129.191.474 Amerikan dolaridir. Bu rakamlar piyasa yatirimcilarmin da
dikkatini ¢ekmeye devam etmektedir. Bu piyasada Tiirkiye yatirimcilart da 6nemli
rol oynamaktadirlar. Tiirkiye, iilke bazinda degerlendiridiginde kayitli kripto para
islemlerinde ilk bes sirada yer almaktadir. Ethereum, Ripple ve Bitcoin, Tirk
yatirimcilarin en ¢ok ilgisini ¢eken kripto paralardir ve islem hacmi 15.3 milyon

dolardir ( Koylii, 2018: 818).

Kripto paralarin Tirkiye genelinde bir dijital para olarak degerlendirilip, bir
O0deme araci olarak goriilmesine yonelik heniliz yasal diizenlemeler olmamasina
ragmen bir¢ok isletme kripto paralar ile 6deme, satis, tahsilat yapmaktadir. Kripto
paralarin tanimlanmasina doniik bir diizenlemeler olmadigi gibi yasaklanmasina
doniik de bir mevzuat bulunmamaktadir. Dolayisiyla niteligi itibariyle kripto paralar
bu asamada doviz yani yabanci para gibi kabul edilebilir. Parayla 6l¢iilme kavrami
geregi Turkiye’de biitlin yabanci paralar ile yapilan islemler ulusal para birimi olan

Tirk Lirasi’'na doniistiiriilerek muhasebe kayitlarina alinabilir. Dolayisiyla
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muhasebenin temel kavramlarindan 6ziin 6nceligi kavrami geregi kripto paralarin bir
yabanci para olarak degerlendirilip islem tarihindeki kuru iizerinden Tirk Lirasi’na
dontistiiriilerek muhasebe kayitlarima alinmasi uygun bulunmaktadir (Dizkirict ve

Gokgoz, 2018: 100).

Tablo 3. Yerli Kripto Para Borsalarinin 24 saatlik Hacimleri (Dolar)

Borsa Bitcoin Ethereum | Litecoin |Dash | Dogecoin | Ripple Stellar L(;lei?nm

Paribu | 30.000,500 30.000,500
BTCTurk | 9.422,860 | 11.494,000 20.916,860
Koinim 1.552,420 1.635,000 3.187,420
Koineks 817,849 706,195 | 607,708 | 47,828 | 2.205,860 | 2.120,230 | 1.302,390 7.808,060

Kaynak: https://coinmarketcap.com, erisim tarihi 18.03.2019.

Tablo 3’de goriildigi gibi kripto paralara olan talep diinyada oldugu gibi
Tiirkiye’de de giin gectikce artmaktadir. 2017 sonlarindan bugiine Tiirkiye’de
BTCTiirk, Paribu, Koineks ve Koinim gibi 4 adet kripto para borsalar1 faaliyet
stirdiirmektedir. Bunlarin arasindan BTCTiirk 360’1 kayitli olmak iizere 55 bin aktif
kullaniciya sahiptir. Bu borsalarin bir giinliik (24 saatlik) hacimlerinin yaklagik
toplam1 62 milyon dolardir. Kripto para borsalar1 arasinda en ¢ok islem Koineks’te
yapiliyorsa da, ancak Paribu giinlik hacmiyle ve 30 milyon dolar degeriyle en

degerli borsa olarak bilinmektedir (Dilek, 2018: 16).

Tiirkiye’ye Rusya’dan yapilan bir bugday ticaretinde tagima masrafi
O0demesinin Bitcoin ile yapildig1 ve bdylelikle diinyada ilk kez bir navlun {icretinin

Bitcoin ile 6denmis oldugu ifade edilmektedir (Boran-Giineysu ve Memis, 2018: 2).

Taylan ve Korkmaz tarafindan segtikleri orneklem iizerinden yaptiklari
calismada Tiirkiye’ye iliskin asagidaki verilere ulasmislardir. Calisma Tiirk halkinin
kripto para birimlerine karsi tutum ve kullanimini aragtirmak iizere 2018 yilinda
gerceklestirilmistir. Bu ¢alisma sonucunda elde edilen veriler soyledir (Taylan ve
Korkmaz, 2018: 6-7):


https://coinmarketcap.com/
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Bu ¢alismaya gore; Z jenerasyonu (37 yas alt1) blokzincir teknolojisine en
hakim jenerasyon olarak goriilmektedir. Hedef tiiketicilerin %37’si adi
devamli Bitcoin ile birlikte anilan ve Bitcoin’in altyapsi niteliginde olan

blokzincir teknolojisine iliskin bilgi sahibi oldugunu séylemektedir.

Hedef kitlenin %358.3’i blokzinciri bir kripto para birimi oldugunu
diistintirken, Bitcoin hakkinda bilgi sahibi oldugunu sdyleyenler 6rneklemin

9%353.2’sini olusturmaktadir.

Hedef tiiketicilerin en yiiksek sahiplik ve bilinirlik orani kripto para birimleri
arasinda Bitcoin’dedir. Tiiketicilerin %73 tntin elinde hala Bitcoin
mevcutken, bunlarin %19.8’i daha 6nce Bitcoin alip sattigini sdylemektedir.
Bitcoin genelde kisa vadeli para kazanma unsuru olarak gorildiigi iddia
edilse de, drneklemin %44.4°1 yatirim amagli Bitcoin aldiginu belirtmektedir.
BTCTurk ve Paribu Bitcoin satin almak igin en c¢ok tercih edilen
platformlardir. Bitcoin satin aldiktan sonra tiiketicilerin %31.7’si en az 3 ay
elinde tutma egilimindedir.

Bitcoin sahibi olanlarin %58.6’s1 ileride Bitcoin’in degerinin ylikselecegini
diistindigii i¢in elinde tutmaktadir. Daha Bitcoin sahibi olmayanlarin
%35.3’1 gelecek 5 yil igerisinde Bitcoin almay1 diisiiniirken, bu oran egitim
seviyesi arttikca artmaktadir.

Kullanicilarin %43.7’si finans diinyasi adina Bitcoin’in pozitif bir teknoloji
oldugu diistinmekte, ancak giivenlik konusunda Bitcoin’e yeterince
giivenmediklerini belirtmektedirler.

Elle tutulabilir bir sey olmadigi i¢in insanlarin Bitcoin’in degerini tam olarak
anlayamadigini soylemesi Bitcoin’le ilgili en 6nemli sorunlardan biridir.

Bu konuda ozellikle X Jenerasyonu (37 yas iizeri), Z Jenerasyonuna (daha
geng bir yas grubu) gore daha ¢ok zorlanmaktadir. Bitcoin’in dokunulabilir
bir formatta olmamasi, ayni zamanda tiiketicilerde gliven sorununu

yaratmaktadir.
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e Insanlara elinde 1000 TL olsa neye yatirim yapacaklar1 soruldugunda, Bitcoin
kendine son siralarda yer bulmaktadir, altin ilk sirada tercih edilen yatirim
tiirti olarak belirtiliyor.

e Tiiketicilerin %53.8’1 Onilimiizdeki yillarda Bitcoin’in daha fazla ve sik
kullanilacagini diisiiniiyorken, %45.8’1 Bitcoin’in gelecek 5 yil i¢inde daha da
degerinin artacagim1  diistinmektedir. Genel iddianin aksine, insanlar
Bitcoin’in balon oldugu ve patlayacagi konusunda net bir inamisa sahip

degildir.

Dijital paralarin piyasada kullaniminin artmasi tim ilkelerde oldugu gibi
Tirkiye’de de dijital paralar ile yapilan islemlerin muhasebe kayitlarinin nasil yapilacagi,
muhasebeyi nasil etkileyecegi ve donem sonunda nasil degerlenecegi gibi konular

beraberinde getirmektedir.
2.1.2. Dijital Paramin Tiirkiye Muhasebe Sistemindeki Yeri

Tim  tlkelerde oldugu gibi  Tirkiye’de de  kripto  paralarin
muhasebelestirilmesi oldukg¢a zorlu ve farkli sekillerde yapilabilecektir. Bu paralarin
olusturdugu yenilikgi ekosistem sayesinde c¢ok farkli sekillerde gelir elde
edilebilecegi tahmin edilmektedir. Bitcoin’in olusturdugu ekonomideki gelir

kaynaklar1 soyledir (Sergemeli, 2018: 50):

e Bitcoin’i madencilik yaparak {liretme ve yine madenci olarak Bitcoin iglem
transferlerinde bir nevi noter olarak aracilik yaparak islemlerin dogruluklarim
onaylamakla komisyon geliri elde edilebilir.

e Bitcoin alim satiminin yapilmasina aracilik eden bir borsa olarak komisyon
gelirleri elde edilebilir.

e Yatirimci olarak Bitcoin alim satim fiyat farkindan yararlanilarak kar
saglanabilir.

e Ticari mal ya da hizmet alip 6deme yapilabilir.

e Bitcoin disinda herhangi bir kripto para icin “Kripto Paralarin Ilk Halka
Arzi’ndan yararlanarak gelecekte fiyat yiikselmelerinden yararlanmak
isteyebilir. Bunlarin disinda da her giin yeni firsatlar ve para kazanma

yontemlerinin olusacagi da agiktir.
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Kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesinde literatiirde karsilagilan 5

secenek sunlardir (Sahin, 2018: 912):

Nakit ve nakit benzeri bir 6deme arac1 olarak
Stok olarak
Finansal arag olarak

Satis amach elde tutulan duran varlik olarak

o w D E

Maddi olmayan varlik olarak

Giiniimiiz itibariyle kripto para birimlerinin uluslararast muhasebe ilkeleri ve
standartlar1  c¢ergevesinde muhasebelestirilmesi  Onemlidir. Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)
kapsaminda Kripto paralar ele alinmali ve muhasebelestirilmelidir. TMS ve TFRS
cergevesinde kripto para Dbirimlerinin muhasebelestirilmesine yonelik olasi

segenekler ve degerlendirmeler asagidaki tabloda gosterilmistir (Sahin, 2018: 912).

Sahin  2018°’de  yaptigt  calismasinda  kripto  para  birimlerinin
muhasebelestirilmesine yonelik olast secenekleri ve bu segeneklerin kabul ya da red
durumunu ele almistir. Sahin’in ¢alismasina gore kripto paralarin maddi olmayan
duran varliklar olarak ele almak en mantikli ve en giivenilir sonug¢ olacaktir. Bu
caligmasinda ayrica neden sadece maddi olmayan duran varliklarin daha 6nemli
oldugu ve kripto paralarin bu sekilde muhasebelestirilmesi gerekli oldugu da

aciklanmugtir.
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Tablo 4. TMS ve TFRS Cercevesinde Kripto Para Birimlerinin
Muhasebelestirilmesine Yonelik Olas1 Secenekler
Kabul Ilgili TMS
ya da Secenekler ve/veya Agiklama
Ret TERS
g, | Nakit ve Nakit | TMS-7 Nakit Akag Degerlerinde asirt dalgalanmalar sebebiyle nemli
Benzeri Tablolan degisim nisk1 Merkezi bir otoriteler: yoktur
. Uretilemezler ya da smurl iiretilebilirler
@ Stok TMS-2 Stoklar Hicbir mal veya hizmetin 1lk madde/malzemest
degildir
Sézlesmeden dogan hak veya yiikiimliiliiklen: yoktur
= Baska bir isletmenin 6zkaynagma dayali degildirler
@ Finansal Ara¢ | TMS-32 Finansal Araclar o o ) ) i
Bir 15letmeden digerine gectikten sonra bir éncek1
1sletme 1le baglars tamamen kopmaktadir
TFRS-5 Satis Amagli Elde
Satis Amagli | Tutulan Varliklar ve
2} | Elde Tutulan | Durdurulan Faaliyetler Fiziki olarak bir varliklar: yoktur
Duran Varlik | TMS-16 Maddi Duran
Varliklar
) Fiziki nitelikleri yoktur
Maddi
q TMS-38 Maddi Olmayan | Sahibinin kripto paralar tizerinde tam kontrolii vardir
=) | Olmayan ) L ) .
i Duran Varliklar Belirlenebilirdirler (15letmeden aynilabilirler)
ar

Isletmeye fayda saglamalan beklenir

Kaynak: Sahin, O. N. (2018). TMS & TFRS 1s1ginda muhasebe, vergi ve denetim agisindan
bitcoin ve diger kripto para birimleri. Muhasebe Bilim Diinyasi Dergisi, 20(4), 898-923.
http://dx.doi.org/10.31460/mbdd.401314 .

Tablo’dan da goriildiigli gibi fiziki niteliklerinin olmamasi, sahibinin kripto paralar

tizerinde tam kontrol edebilmesi ve isletmeye fayda saglamasi nedenleriyle olasi secenekler

arasindan kripto paralarin TMS-38 Maddi Olmayan Duran Varlik hesaplar1 altinda

kaydedilmesi Onerilmektedir. Tablo’nun agiklama kisminda gosterilmis olan sebeplerden

dolay1 6nerilmis olan diger segenekler uygun bulunmamaktadir.

Ulke bazinda degerlendiridiginde Tiirkiye’de de tiim iilkelerde oldugu gibi

kripto paralar ile yapilan 6deme ve tahsilatlarin muhasebeyi nasil etkileyecegi,

muhasebe kayitlarinin nasil yapilacagi ve kripto paralarin donem sonunda nasil


http://dx.doi.org/10.31460/mbdd.401314
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degerlenecegi gibi konularda heniiz oturtulmus bir diizenlemeler bulunmamaktadir.
Fakat genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri, muhasebe ve finansal raporlama
standartlari, muhasebenin temel kavramlari, muhasebenin isleyis sistematigi
cergevesinde ¢ikarimlarda bulunularak kripto paralarin kaydi, degerlemesi ve

raporlamasina ilgili islemler yapilabilecegi tahmin edilmektedir.

Tanimmi yapilirken Kkripto paralar “stok” kavramiyla iliskilendirilse de
muhasebedeki raporlama sistematigi c¢ercevesinde stoklar igerisinde bulunmasi
uygun gorliilmemektedir. Sebebi, stoklar istenildigi zaman nakde ¢evrilmesi miimkiin
olmayan ve nakde c¢evirilme zamani belirsiz olan varliklardir. Fakat kripto paralarin
aninda ulusal para birimine doniisiimii miimkiindiir. Bunun yaninda bir tahsilat ve
O0deme araci olarak kullanilabilir. Kripto paralar s6z konusu ozelliklerinden dolay1
hazir deger olarak raporlanan varliklarin niteliklerine uymakla hazir degerler
icerisinde raporlanmasi uygun bulunmaktadir. Hazir degerler grubunda agilacak olan
kripto paralarin; 108 Diger Hazir Degerler Hesabi’nin 108.01 Kripto Paralar Hesabi
adli bir alt hesapta da takip edilebilecegi gibi, 104 Kripto Paralar Hesab1 gibi bir
hesapta izlenebilecegi miimkiindiir. Asagidaki 6rnekte 108.01 Kripto Paralar Hesab1
tercih edilmistir. Muhasebe kayitlarindaki kripto paralarin ulusal para birimine
cevrilmesi isleminde, kripto paralar ile yapilan 6deme islemlerinde ve donem
sonunda yapilacak olan degerleme islemlerinde ortaya ¢ikan kur farklarinin bir gelir
tablosu hesab1 olan 646 Kambiyo Karlar1 Hesab1 veya 656 Kambiyo Zararlar
Hesabi’nda takip edilmesi uygun goriilmiistiir (Dizkiric1 ve Gokgoz, 2018: 100):

Dizkiric1 ve Gokgoéziin ¢alismalarinda verdigi oOrnege gore bir isletme
15.04.2018 tarihinde elindeki nakdi degerlendirmek amaciyla 10 Bitcoin (BTC) satin
alarak 6demeyi banka hesabindan gergeklestirmistir. Isletme 30.05.2018 tarihinde 3
BTC’yi Tiirk Lirasi’na cevirmistir. 31.12.2018 tarihi itibariyle elindeki 7 BTC’yi

degerlemeye tabi tutmustur.
15.04.2018 tarihinde 1 BTC =43. 000 TL
30.05.2018. tarihinde 1 BTC =41. 000 TL

31.12.2018. tarihinde 1 BTC = 48. 000 TL



15.04.2018

108 DIGER HAZIR DEGERLER HESABI
108.01. Kripto paralar hesabi
108.01.01. Bitcoin

102 BANKALAR HESABI

30.05.2018

102 BANKALAR HESABI
656 KAMBIYO ZARARLARI HESABI

108 DiIGER HAZIR DEGERLER HESABI
108.01. Kripto paralar hesabi
108.01.01. Bitcoin

31.12.2018

108 DIGER HAZIR DEGERLER HESABI
108.01. Kripto paralar hesabi
108.01.01. Bitcoin

646 KAMBIYO KARLARI HESABI
Kur Farki = 7 BTC x (48 000 — 43 000) = 35 000 TL

430 000

123 000
6000

35000

430 000

129 000

35 000
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Muhasebe kayitlarinda dijital para olarak kripto paralar, tiim 6zellikleri dikkate
alimarak hazir degerler igerisinde raporlanmasi uygun gorilmektedir. Yukaridaki
ornekte goriildiigli gibi kripto paralar, 108 Diger Hazir Degerler Hesabi’nin 108.01
Kripto Paralar Hesab: adl1 bir alt hesapta takip edilebilmektedir. isletme 15.04.2018.
tarihinde yapilan islemde 10 Bitcoin (BTC) satin almistir ve 6demeyi de nakit olarak
gergeklestirmistir. Bir kripto para olarak Bitcoin 108.01 Kripto Paralar Hesabinin bir
alt hesabinda yer almaktadir. Sonraki islemde isletme satin alman 10 Bitcoin
(BTC)’in 3 BTC’yi Tiirk lirasina ¢evirmistir ve islemin yapildigi tarihte Bitcoin
(BTC)’in degeri diistiigii i¢in 656 Kambiyo Zararlar1 Hesabi’nda takip edilmektedir.
Donem sonunda yapilan degerleme isleminde ortaya ¢ikan kur farkindan dolayr gelir

tablosu hesab1 olan 646 Kambiyo Karlar1 Hesabinda gosterilmistir.

Daha onceki boliimlerde de belirtildigi iizere Bitcoin piyasa degeri ve 24
saat’lik islem hacmi yoniinden diger kripto para birimlerinden daha ondedir. Bu
nedenle calismada oncelikle Bitcoin daha sonra diger kripto para birimlerinden
bazilar1 ele alinarak kripto paralarin muhasebelestirilmesi konusunda 6rnek
verilebilir. Bu konudaki iki gruptaki 6rnekler de Bitcoin {lizerinden agiklanilmaktadir.
Asagida soz konusu olan Bitcoin’in muhasebelestirilmesine iliskin farkli 6rnekler

gosterilmektedir.

2.1.2.1.1. Bitcoin’in nakit para olarak degerlendirilmesi

Bitcoin tamamen nakit para olarak degerlendirilip, ticari islemler karsilig
aliman Bitcoin Kasa hesabinda degerlendirilerek kaydedilmesi diisiiniilebilir
(Sergemeli, 2018:54).

Ornek: Z Isletmesi 1.000 TL tutarinda ticari mal satiyor ve alic1 bedeli Bitcoin

karsihiginda édiiyor. (KDV Ihmal Edilmistir).

100 KASA 1000
100.05. Bitcoin kasasi
600 YURTICI SATISLAR 1000

Bitcoin karsiligi mal satis1
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2.1.2.1.2. Bitcoin’in Diger stoklar olarak muhasebelestirilmesi

Bitcoin islem transferlerinde bir nevi islemin dogruluk onayimi noter gibi
yaparak ya da birtakim karmasik problemleri ¢ézerek Bitcoin iireterek Bitcoin
madencileri komisyon alirlar. Bitcoin iiretme isi bir nevi fiziki maden aramanin
dijital ortamda gerceklestirilmesine benzetilmektedir. Burada yapilacak muhasebe
kaydi tipki1 maden arama igin yapilacak muhasebelestirme gibi diizenlenebilir. Noter
vazifesi gibi diisiiniildiigiinde, Bitcoin transferine aracilik ederek onay verme sonucu
elde ettigi gelir ise komisyon gelirleri arasinda gosterilebilir. Burada alinan komisyon
ise Bitcoin cinsinden olmaktadir. Muhasebe temel kavramlarindan “parayla 6l¢iilme”
kavrami geregince Bitcoin tutarinin ulusal para birimine ¢evrilmesi gerekir. Burada
ortaya ¢ikacak sorun ise Bitcoin’in hangi kur iizerinden TL’ye cevrilecegidir. Bu
durumda ulusal para birimine cevrildigi Borsa fiyati ya da iilkedeki Borsalarin

ortalama fiyati esas alinabilir (Sergemeli, 2018: 51).

Ornek: Bay A, Bitcoin Madenciligi yapmak amaciyla birtakim teknik
ekipmanlar satin aliyor ve bunlar icin 10.000 TL 6deyerek iiretime basliyor. Bitcoin
tiretimi sirasinda 15.000 TL’lik elektrik giderine katlaniyor. Daha sonra iiretilen 1

Bitcoin 35.000 TL’den satiliyor (KDV Thmal Edilmistir).

710 DIREKT iLK MADDE VE MALZEME HS 10 000
730 GENEL URETIM GIDERLERI 15 000
100 KASA 25 000

Olusan maliyetlerin fonksiyonel maliyet hesaplarina alimmasi

157 DIGER STOKLAR 25 000
711 DIR.ILK MAD. VE .MAL.YANSITMA HS 10 000
731 GENEL URETIM GiD. YANSITMA HS 15 000

Olusan maliyetlerin Diger stoklar hesabina alinmasi
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100 KASA 35000

600 YURTICI SATISLAR 35000
Bitcoin satis kaydi

623 DiGER SATISLARIN MALIYETI 25 000

157 DIGER STOKLAR 25 000
Bitcoin maliyet kaydi

Ornekte iiretilen Bitcoin’in “157 DIGER STOKLAR” hesabinda takip edilmesi

Onerilmistir.
2.1.2.1.2. Bitcoin madencisi olan isletmelerde Bitcoin’in
muhasebelestirilmesi

Bitcoin madencisi olarak alim satim yapanlar alis ve satig fiyat farkindan
yararlanarak kar elde etmeye c¢alisirlar. Bitcoin bu durumda ii¢ sekilde kabul
edilebilir. Birincisi bir doviz birimi kabul edilerek olumlu satig farki kambiyo kari
olarak kaydedilebilir. Ikincisi altin veya degerli bir maden olarak kabul edilerek hazir
degerler grubunda gosterilerek olumlu satis farki kambiyo kari olarak kaydedilebilir.
Ucgiincii durum menkul kiymet olarak kabul edilerek, satis fiyati farki menkul kiymet
satig kar ya da zarar1 gibi degerlendirilebilir (Ser¢cemeli, 2018: 52-53).

Ornek: Y Isletmesi kisa vadeli fiyat hareketlerinden yararlanmak amactyla 10.000

TL tutarinda Bitcoin satin aliyor. Fiyat 15.000 TL oldugunda satiyor.



a) Doviz birimi Kabul edilirse
100 KASA
100.05. Bitcoin kasasi
100 KASA
100.01. TL Kasasi

Bitcoin satin alinmasi

100 KASA
100.01. TL Kasasi
100 KASA
100.05. Bitcoin kasasi
646 KAMBiYO KARLARI

Bitcoin’in karli satilmasi

b) Altin veya degerli maden kabul edilirse

108 DIGER HAZIR DEGERLER
108.02. Bitcoinler
100 KASA
100.01. TL Kasasi

Bitcoin satin alinmasi

100 KASA
100.01. TL Kasasi
108 DIGER HAZIR DEGERLER
108.02. Bitcoinler
646 KAMBiIYO KARLARI

Bitcoin’in karli satilmasi

10 000

10 000
15000

10 000

5000
10 000

10 000
15 000

10 000

5000
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c) Menkul kiymet kabul edilirse

118 DIGER MENKUL KIYMETLER 10 000
118.02. Bitcoinler
100 KASA 10 000
100.01. TL Kasasi
Bitcoin satin alinmast
100 KASA 15000
100.01. TL Kasas1
118 DIGER MENKUL KIYMETLER 10 000
118.02. Bitcoinler
645 MENKUL KIYMET SATIS 5000
KARLARI

Bitcoin’in karli satilmasi

2.1.2.14. Bitcoin’in uzun doénemli yatirom olmasi1 durumunda

muhasebelestirilmesi

Kripto paralarin ilk halka arzinda bir kripto paraya uzun dénemli yatirim
yapilabilir. Bu durumda alinan kripto paranin mali duran varliklar arasinda yer

almasi diistiniilebilir.

Ornek: Bay A, Z Kripto parasmin ilk halka arzindan 10.000 TL degerinde “Z

Coin”1 uzun vadeli amagla satin aliyor.

248 DIGER MALIi DURAN VARLIKLAR 10 000
100 KASA 10 000
Zcoin ICO alimi
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Kripto para ekosistemi ic¢inde gergeklesebilecek bazi durumlar icin bu
ornekler verilmistir. Bu yenilik¢i ekosistem her gegen giin yeni firsatlar getirmekte,
her bir farkli durum i¢in de farkli muhasebelestirme yontemi diistiniilmesi

gerekmektedir (Sergcemeli, 2018: 54).
2.2. Dijital Paranin Kirgizistan Ekonomi ve Muhasebe Sistemindeki Yeri

Kripto para birimlerinin yasal diizeni ve regiilasyonu iilkeden iilkeye biiyiik
farkliliklar gostermektedir ve bir¢ogunda hala belirsiz veya degisken olmaya devam
etmektedir. Bazi iilkeler agik¢a kullanilmasina ve ticarete izin verirken, digerleri
aksine yasaklamakta veya kisitlamaktadir. Benzer sekilde, ¢esitli devlet kurumlari,

departmanlar ve mahkemeler Bitcoin'leri farkli sekillerde siniflandirmaktadir.
2.2.1. Ekonomik Acidan Kirgizistan’da Dijital Paranmin Yeri ve Kisitlar

Merkez Bankasi, dijital para birimlerinin Kirgizistan Cumhuriyeti mevzuati
tarafindan diizenlenmedigini ve bugiin dijital para birimleri ile baglantili iligkileri
regiile etmek icin yasal olarak diizenleyici yapinin olmadigini belirtmektedir.
Kirgizistan Cumhuriyeti Merkez Bankasi, dijital para birimlerinin kullanimiyla ilgili
riskler ve sonuglar hakkinda vatandaslari bilgilendirmeyi gerekli gormektedir
(Kirgizistan Merkez Bankasi resmi sayfasi https://www.nbkr.kg, erisim tarihi
15.01.2019):

1. Teminat eksikligi ile ilgili riskler. Dijital para birimleri i¢in kimse sorumlu

degildir ve bu tiir paralarin maddi (finansal) giivenceleri bulunmamaktadir.

2. "Dijital paralarin" gergek deger eksikligi. “Dijital para birimlerinin” maliyeti
herhangi bir para birimine veya diger varliga bagh degildir ve aslinda, degerinin
olusumu, doviz kurundaki dalgalanma ve deger kaybi riskleri yaratan, arz ve

talebinden etkilenir.

3. Dijital para birimlerinin hesaplamalarindaki riskler. Dijital para birimleri
herhangi bir finansal kurulusun araciligi olmadan dogrudan elde edilmektedir.
Transfer islemlerinin iptali miimkiin degildir. Sistemde kontrol merkezi

olmadigindan hatali iglemlere itiraz etmek veya iptal etmek miimkiin olmamaktadir.


https://www.nbkr.kg/
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Odeme yapildiktan sonra hizmet veya iiriin alinamamissa, geri ddeme garantisi de

yoktur.

Dolayistyla, herhangi bir sekilde dijital para birimlerini kullanan bireyler veya
taraflar yukarida belirtilen risklere tabidir. Ayrica, bu islemlere dahil olduklarinda,
Kirgizistan Cumhuriyeti mevzuatinin olast bir ihlaliyle ilgili olarak olasi tiim
olumsuz sonuglar1 kabul etmis olurlar (https://www.nbkr.kg, erisim tarihi
15.01.2019).

Mevcut tarihte Bitcoin ve diger dijital para birimlerinin bir 6deme araci olarak
kullanilmas: Kirgizistan Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan ulusal yasalar
uyarinca yasadist bir uygulama olarak belirlenmistir. Temmuz 2015'te yaymlanan
bildiriye gore Kirgizistan'daki tek yasal 6deme aracinin, ulusal para birimi olan
Som’un oldugu, 6demelerde Bitcoin gibi herhangi bir kripto paranin kullanimi
halinde yasalara kars1 gelindigi gozlemlenmektedir

(www.pinsentmasons.com/fintech erisim tarihi 13.03.2019).

Kirgizistan’da bugiin itibariyle tilkedeki kripto para biriminin durumu

paradoksaldir: izin verilmemektedir ve yasaklanmamaktadir

Kirgizistan'da ilk Bitcoin-ATM’sinin ortaya c¢ikmasinin hemen ardindan
Merkez Bankasi kullanicilar1t “Bitcoin’lerin yasadisi kullanimina” karst uyarida
bulunmustur. Uyar1 ve korkularin temeli, kimsenin - ne bankalarin, ne de devletin —
dijital para birimlerini diizenleyememesi ger¢egine dayanmaktadir. Merkez Bankasi,
"Bu nedenle, dijital para birimlerini kullanan kisiler veya kurumlar risklere maruz

kalabilir" uyarisinda bulunmustur.

Gliniimiiz itibariyle, genel olarak Kirgizistan dijital paralarin regiilasyonuyla
ilgili herhangi bir adim atmaktan kaginmakta ve komsu Kazakistan veya Rusya
ornegini izleyerek kripto para birimlerinin dogasini incelemektedir. Kirgizistan
Cumhuriyeti Merkez Bankasi uzmanlar1 bunu, finansal hizmet tiiketicilerinin
haklarin1 korumak ve kara para aklama ve terdrizmin finanse edilmesine karsi
koruma girisimi ile agiklamaktadir. Kirgizistan Cumhuriyeti Merkez Bankasi

yonetim kurulu “Gliniimiizde Kirgizistan'da Bitcoin kullanarak hesaplamalar


https://www.nbkr.kg/
http://www.pinsentmasons.com/fintech
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yapilirken ve igletme yiiriitiiliirken, hi¢ kimse Bitcoin'in gelecekte bir 6deme araci
olarak kabul edilecegini garanti edemez. Bitcoin veya diger kripto para birimlerini
borglar ve 6demelerdeki islemlerde kullanan tiim bireyler veya tlizel kisiler, satin
alma giicii kaybir risklerinden ve ayrica yasalarin olast bir ihlaliyle iligkili yasal
risklerden sahsen sorumludurlar” uyarisinda bulunmustur. Diinyanin en biiytik ticari
bankas1 Goldman Sachs'in eski bir analisti olan ve Kirgizistan’in baskenti Bigkek'teki
ilk ve simdilik tek Bitcoin-ATM'sinin sahibi olan Emanuil Kosta, sadece para
kazanmak i¢in bir ATM kurmadigmi vurgulamaktadir. Kosta, bunun yurtdisinda
calisan milyonlarca vatandasin kazandiklari parayr Kirgizistan'a vergisiz olarak
gondermesine yardimci olabilecegine inanmaktadir. Kirgizistan'da yurtdisindan
yapilan para transferlerinin GSYIH (Gayrisafi Yurt I¢i Hasila )'nin iigte birini
olusturdugu unutulmamalidir ve bu paralarin biiylik kism1 - yaklasik 2,5 milyar
dolardir. Yurtdisindan yapilan para transferleri Zolotaya Korona veya Western Union
gibi aninda ve dolayli adres 6demelerinin ticretli hizmetleriyle yapilmaktadir. Kosta
Bitcoin'i ucuz ve giivenli bir alternatif olarak gérmektedir (https://www.vb.kg, erisim
tarihi 12.03.2019).

Diger tilkelerdeki gibi kripto paralarla ilgili benzer sekilde uyarilar yapilsa da,
Kirgizistan’da Bitcoin kullaniminin serbest birakilmasi kripto paralarin kullanilmasi
konusunda onemli noktadir. Elestiriler sonucunda Bitcoin’i riskli bir 6deme araci
olarak belirten {iilke, vatandaslarin alim, satim veya takaslara kars1 kripto para
birimleri veya varliklart kullanmamalarii 6nermektedir. Veriler, resmi Bitcoin-Qt
clizdaninin, Orta Asya iilkeleri arasindan, yalmizca 6 milyonu askin niifusuyla,
Kirgizistan’da yaklasik 1000 kez indirildigini ve yerel dijital para biriminin yaygin
olmadigim1 géstermektedir (Rizzo. (2014). http://www.coindesk.com/kyrgyzstan-

bitcoin-payments-violate- state-law/, erisim tarihi 17.03.2019).

Glinlimiizde Kirgizistan mevzuatimin  6zelligi, Kirgizistan yargr yetkisi
temelinde blokzincir projelerinin uluslararas1 diizeyde aktif olarak gelistirilmesine
olanak saglamasidir. Kirgizistan mevzuati, dagitilmis defter kayitlarinda (blokzincir

varliklar1) kayith olarak muhasebelestirilen herhangi bir varligi olan operasyonlara


https://www.vb.kg/
http://www.coindesk.com/kyrgyzstan-bitcoin-payments-violate-%20state-law/
http://www.coindesk.com/kyrgyzstan-bitcoin-payments-violate-%20state-law/
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olumlu yaklagmaktadir. Bu sonuglar “Kirgizistan'da blokzincir teknolojilerinin

kullaniminin yasal yonleri” raporunda yer almaktadir.

Rapor, Kirgiz Borsasi ve Uluslararas1 Finans Merkezini Gelistirme Ajansinin
istegi (talimati) tlizerine uluslararasi avukatlar tarafindan hazirlanmistir. Arastirma,
Kirgizistan mevzuatinin blokzinciri teknolojisine dayali ticaretin — kripto varliklarla
yapilan islemlerin, kripto para birimlerinin madenciliginin, blokzinciri varliklarinin
takasinin, alim satiminin Ve kripto paralarin halka arzinin (ICO) nasil regiile
edilecegini incelemek ve belirlemek amaciyla yapilmistir. Durumun incelenmesi
sonucunda, Kirgizistan mevzuatinin blokzincir teknolojisine dayali projelerin ve bu
varliklarla yapilan islemlerin uygulanmasini yasaklamadigi ortaya ¢ikmistir. Ancak
ayn1 zamanda, tiiketicilerin, yatirimcilarin haklarinin korunmasina iligskin yasalar1 ve
ticaretle ilgili diger diizenlemeleri onlemek i¢in Vergi Kanunu ve mevzuatina
uyulmasi gerekmektedir (Kirgizistan'da blockchain teknolojilerinin kullaniminin

yasal yonleri. Rapor - 12.03.2018 Uluslararas1 Finans Merkezi Gelistirme Ajansi).

Raporda yer aldig1 tizere “Kirgizistan 6zel bir yasal reform olmadan, yabanci
yatirimecilarin  yasal olarak blokzincir varliklartyla ¢alisma taleplerini yerine
getirebilir. Ayn1 zamanda, Merkez Banka'nin, profesyonel olmayan yatirimcilar
tarafindan teminatsiz kripto para birimlerindeki tasarruflarina yaptigr yatirnrmin asiri
bir risk tasidigi fikrine tamamen katiliyoruz. Kirgizistan’da blokzincir
teknolojilerinin kullanilmasi, menkul kiymetler piyasasi tizerindeki yerlesimleri
hizlandirabilir, devlet siireclerini optimize edebilir ve iilkeyi halka agik menkul
kiymet arzlari igin bolgesel bir merkez haline getirebilir’ (Kirgizistan'da blockchain
teknolojilerinin kullaniminin yasal yonleri. Rapor - 12.03.2018 Uluslararas1 Finans

Merkezi Gelistirme Ajanst).

Devlet tarafindan kripto paralar konusunda yapilan uyarilara ragmen iilkede
dijital paralarla ilgili gelecege yonelik planlar yapilmaktadir. Orta Asya Uluslararasi
Kalkinma Sirketi ("Central Asia International Development Company") ile yapilan

isbirligi sayesinde tilke dijital ekonomi ¢agina girebilme firsatina sahip olmustur.
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Gliniimiiz itibariyle Orta Asya Uluslararas1 Kalkinma Sirketi ("Central Asia
International Development Company™) temsilcileri Kirgizistan’daki ilgili alandaki
uzmanlarla birlikte pazar incelemeleri ve analizleri yapmaktadir. Onlar iilkenin kendi
kripto paras1 KGST'e sahip olacagi konusu lizerinde ¢aligmaktadir. Sirket miidiirii
Wang Chaobo’nun belirttigi tizere, sirket tek bir kripto para birimi gelistirilmesi
konusunda Kirgizistan'in finansal kurumlariyla, bankalarla yakindan isbirligi yapmak
istemektedir. Bir uygulama platformunu temsil etmek isteyen sirket yonetimi, kripto
para birimi ciizdanlarindan nakit paraya ¢ekmenin miimkiin olacagi terminaller

yapmayi1 planlamaktadir (http://kabar.kg/news, erisim tarih 13.03.2019).

Uzmanlara gore glinlimiizde bu uygulama Cin ve diinyada 6demelerde yaygin
olarak kullanilan bir mobil uygulamadir. Ornek olarak, sirket temsilcileri Vichat ve
Alipay gibi uygulamalar gosterilmektedir. Benzer sekilde daha ileri diizeyde
gelistirilmis modern programlarin  olusturulmasi planlanmaktadir.  Gliniimiiz
itibariyle net bir tarih belirtilmemistir. Uzmanlar pazari analiz ederek platformun
hazirlanmasi iizerinde biiyiik ve 6nemli ¢alismalar yapmaktadir. Ancak ¢ok biiyiik
planlar yapilmaktadir. Ornegin, ciftcilerin bile enerjiye veya tam tersine degisim
yapabilecekleri kendi tokenlarin1 olusturabilecekleri sdylenmektedir. Kirgizistan
pazarinda bu tir teknolojilerin tanitimi sadece siradan vatandaslarin hayatini
kolaylagtirmakla kalmayabilir, ayni zamanda ilkenin ekonomik durumunu da
lyilestirebilir ve iilkenin diinyadaki son gelismelerei, trendleri takip etmeye hazir

oldugunu gosterebilir (http://kabar.kg, erisim tarih 13.03.2019).

2.2.2. Dijital Paranin Kirgizistan Muhasebe Sistemindeki Yeri

Ulke bazinda degerlendiridiginde Tiirkiye’de ve tiim iilkelerde oldugu gibi
Kirgizistan’da da kripto paralar ile yapilan 6deme ve tahsilatlarin muhasebeyi nasil
etkileyecegi, muhasebe kayitlarinin nasil yapilacagi ve kripto paralarin donem
sonunda nasil degerlenecegi gibi konularda heniiz oturtulmus yasal diizenlemeler

bulunmamaktadir.

“Ulke olarak kendi iiretmediklerimizi kullanicilara kars1 yasaklamak g¢ok

zordur, ancak Kirgizistan vatandaslar1 tahmini tehlikeleri ve riskleri géz 6niine alarak


http://kabar.kg/news
http://kabar.kg/
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kripto para birimlerine yatirnrm yapmaktadir. Yapilan yatirimlarin yiikselecegine
inanarak Kkripto para biriminin fiyatlar1 tizerinde oynanabilmektedir. Ancak bu
konuda Kirgizistan Merkez bankasi sorumlu degildir. Ciddi miktarda para kaybetme
riski ¢ok yiiksektir. Fonlarmizi giivence altina almak i¢in zamaninda test edilen ve
kullanilabilir araglara giivenerek yatirim yapmak daha iyidir"diyor Merkez banka
baskani. Abdygulov 'a gore, Kirgizistan' da kripto para birimini nakite ¢evirmek
zordur, pek ¢ok vatandas buna yatirim yapmayacaktir. Bununla birlikte, Merkez
Banka baskani, mali regiilatoriin, prensip olarak kripto para birimlerinin faaliyet
gosterdigi  blockzincir teknolojisini ¢aligmalarinda kullanacagini  belirtmistir.
Kirgizistan Merkez Bankasi ayrica bilgi depolama igin bir veri merkezi olustururken
blok zinciri kullanmay1 planlamaktadir (https://www.nbkr.kg/, erisim tarihi
13.03.2019).

Yerli bankalar ve perakendeciler kripto para birimlerini bir ddeme segenegi
olarak diisinmeli midir sorusuna bilgisayar mithendisi ve yazilimci Daniil Vartanov,
sunlar1 s0ylemektedir: “Bankalarin yakin gelecekte kripto para birimi islemleriyle
ciddi bir sekilde ilgilenmeleri pek miimkiin goriinmemektedir. Diger iilkelerin
deneyimlerine gore, paralel altyapinin yaratilmasi daha muhtemeldir: doviz biirolari,
kdylerde Bitcoin-ATM'ler, Bitcoin igin satis yapan Internet magazalari. Bu arada,
online aligveris magazalarniyla ilgili, ozellikle dikkat cekici olan, Kirgizistan'da,
online 6demeler sorununu hala ¢6ziilmemis durumdadir, bu yiizden kullanicilar nakit
kullanmalar1 gerekmektedir. Bitcoin ile bu sorun sadece ¢oziilmez, ayn1 zamanda
inanilmaz derecede ucuz bir sekilde coziilecektir. Kazakistan'da Maliye Bakanligi,
ilk Kazakistan’li ¢evrimi¢i magazalarin Bitcoin ile &demeleri kabul etmeye
baslamasindan sonra kripto para biriminin ekonomi tizerindeki etkisini incelemek
amactyla bir calisma grubu olusturmustur (https:/rus.azattyk.org/a/cryptocurrencies-
reach-kyrgyzstan/25445585.html erisim tarihi 17.03.2019).

Parayla olgiilme kavrami gere8i Kirgizistan’da da biitiin yabanci paralar ile
yapilan islemler ulusal para birimi olan Kirgiz Som’una doniistiiriilerek muhasebe
kayitlarina alinabilir. Dolayistyla muhasebenin temel kavramlarindan 6ziin onceligi

kavrami geregi kripto paralarin bir yabanci para olarak degerlendirilip islem


https://www.nbkr.kg/newsout.jsp?item=31&lang=RUS&material=50681
https://rus.azattyk.org/a/cryptocurrencies-reach-kyrgyzstan/25445585.html%20erişim%20tarihi%2017.03.2019
https://rus.azattyk.org/a/cryptocurrencies-reach-kyrgyzstan/25445585.html%20erişim%20tarihi%2017.03.2019
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tarihindeki kuru {izerinden Kirgiz Som’una doniistiiriilerek muhasebe kayitlarina

alinmasi Onerilebilir.

US GAAP (Generally Accepted Accounting Principles)’in iginde dijital paralar
icin muhasebe yontemlerini belirlemede dikkate alinan ¢esitli goriislerden gecerli ve
en uygun olan dort 6neriye (Golden ve Cosper, 2017: 3-4) dayanarak Kirgizistan'da
kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesine iliskin asagidaki secenekler

Onerilebilir:
e Nakit ve nakit esdegerleri seklinde muhasebelestirilmelidir
e Finansal araglar olarak muhasebelestirilmelidir.

e Maddi olmayan duran varliklar altinda serefiye gibi maddi olmayan varlik

olarak muhasebelestirilmelidir

e Envanter altinda envanter olarak muhasebelestirilmelidir.
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UCUNCU BOLUM
DIJITAL PARANIN DUNYA, TURKIYE VE KIRGIZISTAN EKONOMIi VE
MUHASEBE SiSTEMINDEKi GELECEGI

Gelecek teknolojilerinin ilerleme yoniine bagli olarak; isteseler de istemeseler
de insanlarin bir noktadan sonra dijital paralar1 kullanmak zorunda kalacaklar
tahmin edilmektedir. Bankalara o6denmesi gereken komisyon da ortadan
kalkmaktadir. En 6nemlisi blokzincir adli teknolojik altyapiya sahip olan dijital para
sistemiyle, paralarin gondericiden aliciya transfer edilme siiresi de minimize

edilmektedir.

Gliniimiizde piyasada mevcut yasal ve finansal yapilar blokzincir gibi
teknolojiyle tasarlanmamustir. Finansal kurumlar geleneksel para birimleriyle islem
yapmaktadir. Bazi yonlerden kripto paralar ve onlarin altyapisi niteliginde olan
blokzincir, bilgisayar endiistrisi ile karsilagtirilabilir. Bilindigi {izere bilgisayar
ortaminda hesaplamalarin temeli hala, girdilerin sadece iki boyutunu saglayan 1 ve
0’lar1 iletmeye ve islemeye dayanmaktadir. Ticaret islerinde uzun siiredir devam
eden sistemlerin kripto para ve blokzincir gibi yenilik¢i teknolojilerle basa ¢ikmak
icin tamamen yenilenmesi gerekecektir. Bu nedenle, kripto para birimleri
muhtemelen kiiresel finansal ve ekonomik sistemler i¢in en yikici teknoloji olabilir

(DeVries, 2016: 1).

S6z konusu dijital paralar diinya tizerinde gelecege yonelik ekonomik, kiiltiirel
ve sosyal agidan etkili olabilecek bir potansiyel gostermektedir. Bu durum dijital
paralarin daha ¢ok arastirilmasi, devletler tarafindan politika gelistirilmesi, Bitcoin
ve benzeri kripto paralarin ileride dogurabilecegi firsatlar ve risklere kars1 dnceden

hazirhikli olunmasi gerekliligini ortaya koymaktadir (Kiziltepe ve Oz, 2016: 95).
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Bu bolim kapsaminda dijital paralarin diinyadaki, Tirkiye’deki ve
Kirgizistan’daki gelecegiyle ilgili tahminler, goriisler ekonomi ve muhasebe sistemi

acisindan ele alinacaktir.
3.1. Dijital Paranin Diinya’daki Gelecegine liskin Tahminler

Dijital paralarin gelecegine yonelik yapilan tahminler birbirinden oldukga
farklidir. Bu farkliligim en 06zel sebebi, dijital paralarin evrimlesme siirecinde
karsilagilacagi varsayillan durumlarin tahminlenme siirecindeki farkliliklardir. Bu
konuda pek ¢ok uzman giiniimiizde sayisi giderek artan kripto para birimleri
arasindan sadece bir veya birkacinin uzun vadede hayatta kalabilecegini tahmin
etmektedir. S6z konusu bu gorisler, teknolojik istiinliigii veya somut bir islevi
bulunmayan yeni kripto paralarin halka arzlarinin (ICO, Initial Coin Offering)
piyasalarda yaratacagi volatiliteye dayanmaktadir. Kiiresel capta kripto para
birimlerinin ekonomik ve finansal sisteme etkilerinin farkli yollardan gergeklesmesi
beklenmektedir. Hem kurumsal hem de bireysel kullanicilar igin birlestirici ve yapici
nitelikte avantaj olarak goriinen sistemin bazi avantajlari, belirli durumlarda

dezavantaj olarak da taraflarin karsisina ¢ikabilmektedir (Giileg, 2018: 28).

Kripto para birimlerinin potansiyel yeni bir para tiirii mii oldugunun veya
sadece kar etmeyi amaclayan ve ne ile ticaret yaptiklarini umursamayan
spekiilatorlerin ilgilendigi volatilitesi yiiksek finansal varliklardan biri mi oldugunun

acikca ayirt edilmesi gerekmektedir.
3.1.1. Diinya’da Ekonomik Ac¢idan Dijital Paranin Gelecegi

Bu bolimde dijital paralarin gelecegi konusuna gegmeden Once blokzincir
teknolojisinin gelecegi ve gelecegiyle ilgili tahminler ele alinacaktir. Ciinkii daha
onceki boliimlerde belirtildigi iizere blokzincir teknolojisi dijital paralarin altyapisi

niteligindedir.

Blokzincir’in ilk ve popiiler uygulamasi olan kripto paralar 6zellikle Bitcoin ile
taninmistir. Gelecek senelerde de blokzincir teknolojisinin birgok farkli alanlarda

kullanilabilecegi ongoriilmektedir. Zaman iginde teknolojinin taninmast ve
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gelistirilmesine paralel olarak gelecekte uygulama alanlarinin ¢ok ¢esitlenecegi
tahmin edilebilir. Sekil 3 *de blokzincir teknolojisinin uygulamalarina iliskin bir liste
verilmistir (Avunduk ve Asan: 2018: 378-380).

Sekil 3. Blokzincir Uygulamalar

Ticaret
g Uluslararasi Odeme

@ Havale
@ Kredilendirme

. i G_ﬂilu'o Finans
Blok Zincir |

Teknolojisi
@ Fikri Miilkiyet

Q Tedarik Zinciri
Bor¢ e Q Sahiplik

Sermaye Piyasasi @ e Kimlik Tespiti
Tiirev Araclar 6 @ Fikri Millkiyet

Kaynak: Avunduk. H. ve Asan. H. (2018). Blok Zinciri (Blockchain) Teknolojisi ve Isletme
Uygulamalari: Genel Bir Degerlendirme, Dokuz Eyliil Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, Cilt:33, Sayi:1, Y11:2018, ss.369-384

Hisse Senedi @
Ozel Marketler 0

Sekil 3’de blokzincir uygulamalart dort baslik altinda toplanmaktadir.
Bunlar; akilli kontratlar, giivenlik, miilkiyet ve dijital paralar. Her baslik alt
basliklara ayrilarak gosterilmektedir. Teknolojinin gelistirilmesiyle beraber gelecek

donemlerde uygulama alanlarinin daha da artacagi beklenmektedir.
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Tablo 5. 2018 Yih Itibariyle Ulkelerin ve Uluslararasi Federasyonlarin Bitcoin ve
Blokzincir Yaklasimlari

ke Kripto Para Blockchain
Cin Olumsuz Olumlu
Hindistan Olumlu Olumlu
Japonya Olumlu Olumlu
Ingiltere Tarafsiz Olumlu
Fransa Tarafsiz Olumlu
Avusturya Tarafsiz Olumlu
Rusva Olumsuz Tarafsiz
Tiirkiye Tarafsiz Olumlu
Singapur Tarafsiz Olumlu
Kanada Tarafsiz Olumlu

Kaynak: Erozel Durbilmez, S. ve Yilmaz Tirkmen, S. (2018). Blockchain Teknolojisi ve
Tiirkiye Finans Sektoriindeki Durumu, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Isletme
Anabilim Dali, Finansal Piyasalar ve Yatirim Yonetimi Bilim Dali. S.37.

Durbilmez ve Tirkmen’in 2018 yilinda iilkelerin ve uluslararasi
federasyonlarin Bitcoin ve blokzincir yaklagimlariyla ilgli yaptiklari ¢alismaya gére
diinyada bazi iilkeler blokzincir teknolojisine ve kripto paralara olumlu, olumsuz
veya tarafsiz olarak yaklasmaktadir. Tablo 5°de gosterilen verilere gore Rusya
disinda iilkelerin hepsi blokzincir teknolojisi konusuna olumlu yaklagsmaktadir. Bu
konuda Rusya tarafsiz kalmayr tercih etmektedir. Tirkiye dahil diger iilkeler
blokzincir teknolojisine olumlu yaklasarak arastirma kurumlari ve gruplan
olusturarak c¢alismalar yiiriitmektedir. Kripto para konusunda ise Rusya ve Cin
olumsuz tavir sergileyen iilkelerdir. S6z konusu iki iilkede kripto paralarin
kullanilmasina kars1 yasaklamalar ve yaptirimlar uygulanmaktadir. Bununla beraber,
Tiirkiye, Ingiltere, Kanada, Avusturya, Fransa ve Singapur bu konuda tarafsiz

kalmay1 tercih ederken, Hindistan ve Japonya konuya olumlu yaklagmaktadir.

Blokzincir konusunda bir Avrupa Blokzincir Ortakligi (European Blockchain
Partnership) kurulmasina dair 23 Avrupa ilkesi tarafindan deklarasyon
imzalanmistir. Bu deklarasyonu imzalayan iilkeler Belcika, Avusturya, Cek
Cumhuriyeti (Cekya), Bulgaristan, Finlandiya, Fransa, Estonya, Irlanda, Almanya,
Liiksemburg, Letonya, Hollanda, Malta, Polonya, Norveg¢, Slovakya, Portekiz,
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Ispanya, Slovenya, Ingiltere, isve¢ ve Danimarka’dir. Mayis 2018’de bu iilkelere
Yunanistan ve Romanya da katilmistir. Avrupa Blokzincir Ortakligi, blokzincir
teknolojilerinin yayginlastirilmasi ve gelistirilmesinde Avrupa’nin lider bir rol
oynamaya devam etmesini saglama amaciyla kurulmustur. Ayrica 2018 yilinin Subat
ayinda Avrupa Komisyonu AB Blockchain Gézlemevi ve Forumu'nu baglatmistir ve
toplumsal, teknik alanlarda blokzincirin kullanimini destekleyen projelere 80 milyon
eurodan daha fazla yatinm yapmustir. Ortaklik sonucunda Avrupa genelinde
blokzincirin gelisimini kullanan hizmetlere yardimci olacak agik yonetisim modelleri
ile uyumlu bir ortam yaratilmasina katkida bulunacagi beklenmektedir. Bununla
beraber blokzincir uygulamasi i¢in 2020 yilina kadar yaklasik 300 milyon euro tahsis
edilecegi belirlenmistir. ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu, biiyiik
uluslararas1 kripto sirketlerinin Amerika'da faaliyet gostermek istemediklerini ve
kripto paranin devlet tarafindan ele alinacagini, caydirici nitelikte oldugunu
belirtmistir. Eyalet diizeyinde, Illinois eyaleti blokzincir teknolojisi ile
desteklenecektir. Eyalet, bir proje sonucunda olusturulacak uygulama ile tanimlama
sistemini ve dogum kayitlarini bu teknolojiye gecirmeyi denemeye baslamistir. Proje,
Evernym (Utah merkezli bir teknoloji sirketidir) ve Illinois eyalet yOnetimi
arasindaki isbirliginin sonucunda ortaya c¢ikmistir. Projenin amaci, kimliklerin
giivenliginin iyilestirilmesi ve kisisellestirilmesidir. Ulusal diizeyde, Amerika
Birlesik Devletleri'nin giivenligini arttirmak i¢in Pentagon ve Savunma Bakanligi
Ileri Arastirma Projeleri Ajans1 (DARPA) tarafindan blokzincir temelli protokolleri
benimsemeye yonelik olarak ciddi bir sekilde ¢alismalar yapilmaktadir (Durbilmez
ve Tirkmen, 2018:38).

Kripto paralarin teknolojik altyapisin1  olusturan blokzincir teknolojisi
gelecegin teknolojisi olarak goriilmektedir ve bu teknolojinin tam bir olgunluga
erigsmesi i¢in kat edilmesi gereken adimlar vardir. Ayrica gelecek vadede blokzincirin
sadece dijital para birimleri veya finansal hizmetler i¢in degil birgok alanda
kullanilabilecegi tahmin edilmektedir. Diinya Ekonomik Forumu tarafindan yapilan
bir ankete gore, yoneticilerin %5871, kiiresel Gayri Safi Milli Uretimin %10 unu
“2025°den once blokzincirde bulunacak™ seklinde bir tahmin yiiriitmektedir. Bu yil

rapora gore olgunluga erisim yili olarak belirtilmistir. Su anda bu teknoloji prototip
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ve deney asamalarinin arasinda yer almaktadir

(https://blokzincir.bilgem.tubitak.gov.tr/blok-zincir.html erisim tarihi 15.05.2019 ).

Sekil 4. Blokzincir Teknolojisinin Gelecegi

o "

e 4 \
ayz| Do 2005
I //
L > Ana akim olarak benimsenmesi
2020
tutin Blokzincirin teknolofide ana akim odarak ylikselmeys haglamas:
201922
Projelerin serpeklenmesi
® (e 2017118
[ o / Ortaya pkanlan dritndenin yayilhimy, yeni modellerin ve destekgilerin ortaya akmasi
//'
7 went
— Teknolosinin testi, ortakhklannm kurulmas) ve vatmmiann artmas
2015/16
Teknolojinin ispati ve fikir fireting
2014
Kullamm alanlaryla ilgil: Hk calssma ve kabiliyet dederlendirmes:

Kaynak: https://blokzincir.bilgem.tubitak.gov.tr/blok-zincir.html Erigim tarihi 15.05.2019.

Sekil 4’de blokzincir teknolojisiyle ilgili gelecekteki gelismeler adim adim
kronolojik olarak siralanmaktadir. S6z konusu bu verilere gore 2025 yili blokzincir
teknolojisinin tam bir olgunluga eristigi donem olarak gosterilmektedir. Bugiin
itibariyle blokzincir teknolojisi deneme asamasi ile prototip evresi arasinda

bulunmaktadir.

Bitcoin ve benzeri dijital para birimlerinin teknolojik altyapisi olan blokzincir
teknolojileri veri tabani sermaye piyasalarinda (borsalarda) ve diinya finans
sisteminde dolar bazli konvansiyonel igslemlerin yerini almaya baslamaktadir. Sanal
diinyaya hizla gecisin yapildig1 bir ortamda ise dijital paralara iligkin belirli
reglilasyonlarin (diizenlemelerin) yapilmast onem tasimaktadir. Bugiin itibariyle
dijital paralarin ve 6zellikle de Bitcoin’in gelecegine iliskin farkli ve karsit gorisler

vardir. Dijital para birimleri hakkinda iyimser olanlar, goriislerini taraflar arasinda


https://blokzincir.bilgem.tubitak.gov.tr/blok-zincir.html
https://blokzincir.bilgem.tubitak.gov.tr/blok-zincir.html
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para transferini kolaylagtirmasi, maliyetlerin diisiik olmas1 ve gilivenlik saglamasi
gerekcesiyle agiklamaktadir. Akademisyenler, ekonomistler ve belirli bir kesim
finansal sistemde ve 6demeler konusunda dijital paralarin kullanilmasina olumsuz
yaklagsmaktadir. Bitcoin kullaniminina iyimser yaklasanlar, Bitcoin, Ethereum ve
diger kripto paralarin yasaklanmasi o iilke i¢in maliyetli olacagini ifade ederek dijital
para piyasasinin ¢ok biiyiik ve gii¢lii hale geldigini iddia etmektedir. Dijital paralarin
kullanilmasina kars1 olanlar, kripto para birimlerinin yasadis1 faaliyetlerin finanse
edilmesinde ya da kara para aklamada kullanilabilecegini ve dolayisiyla bir balon
oldugunu iddia etmektedir. Gilin gectikge iilkelerin nakit para kullanim oranlari
diismektedir. Fransa, Belgika, ingiltere, Kanada, isveg, Norve¢ ve Danimarka gibi
iilkelerde ise neredeyse pesin édeme yoktur. Hem kolay hem de giivenli oldugu
gerekcesiyle para transferlerinin %90°1 banka kart1 sistemiyle gerceklestirilmektedir.
Bugiin degilse de kisa donemde dijital para kullanimi oldukga yayginlagsacagi tahmin

edilmektedir (Artekin ve Soydal, 2018: 478-479).

Isletmeler, 6zellikle acil bir duruma ¢oziim olarak islemlerin hizlica yapilmasi
gerektiginde uluslararasi para transferleri i¢in kripto para birimlerini kullanmanin
degerini gormeye basladilar. Kripto para birimleri, esler arasi sistemdeki islem hizi
ve islem kolayligi sayesinde mevcut sorunlarin ¢6ziilmesi igin bir alternatif olarak

gosterilmektedir (DeVries, 2016: 5).

Asagidaki Tablo 6’da Bitcoin’in diinyadaki gelismis ve gelismekte olan

iilkelerde uygulanmasiyla ilgili bilgiler verilmistir.
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Tablo 6. Ulkeler ve Bitcoin uygulamalari

Ulkeler Diizenleme  Yasaklama Aciklama
Estonya Yok Yok Agustos ayinda cikan haberlere gére Estcoin adinda kendi
para binmlenini pryasaya siirecekler
Danimarka Yok Yok Danimarka smurlar icerisinde Bitcoin 1le alisveris
yapilabilen yerler de bulunuyor.
Hollanda Yok Yok Hollanda kullanmmini yasaklamamis ve aynt zamanda
filkede 13 adet Bitcoin otomati meveuttur.
Kanada Var Yok Britanya Kolombiya'st Menkul Kiymetler Komisyonu
Bitcoin sirketini onaylamugtir.
ABD Yok Yok Miktar olarak Bitcoin lerin cok buyiik bir kismi ABD' de
kullamilmaktadar.
Isvec Var Yok Bitcoin'i yasal olarak kabul eden bir lkedir.
Japonya Var Yok Resmi olarak tanimus ve vasallastirmustir. Ulkede 11 adet
Biteoin borsasi aktif hale gelmistir.
Cin Var Var Bitcoin 1le mal ve hizmet alimint va da transterlerim
yasaklamigtir
Tavland Yok Var Ulkedeki ekonomi politikasinin bir agigmdan &tiirii bu para

birimi vasaklanmigtir

Kaynak: Ozbas. M. Y. (2019). Elektronik Para Ve Sanal Para:Bitcoin Gelecegin Para Birimi
Olabilir Mi? Isletme Ekonomi Ve Yonetim Arastirmalart Dergisi, The Journal Of Business Economics
And Management Research, Yil 2019 / Say:: 1 /85 — 104

Tablo 6’dan da anlasildigr iizere giiniimiizde s6z konusu iilkelerin ¢ogunda
Bitcoin ile ilgili diizenleme heniiz yapilmamistir ve ayni zamanda Bitcoin’in

uygulanmasiyla ilgili yasaklama da yoktur.

Kripto paralarin firsat-tehditlerine ve giiglii-zayif yonlerine bakildiginda
giinimiizdeki mevcut para sistemi ile aralarindaki iliskisi ve gelecegiyle ilgili
tahminler daha iyi anlagilacaktir (Cetinkaya, 2018: 18-20):
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Sekil 5. Kripto Paralarin SWOT Analizi

FIRSATLAR

-Sirdas hesap ozelligi firsati, kripto paralar
6nemli bir yatirim araci olma ozelligine sahiptir.
Kiy1 bankaciligr gibi sirdas islem ozelligine
sahiptir. Bu yontemle bir ¢ok iilkenin kabul ettigi
onemli bir doviz rezervine sahip olunabilir.

-Arz artiginin yapilamama firsati, Uretilen
kripto paranin tamami Onceden belirlenen bir
miktara bagh oldugu i¢in altin kiilge sisteminin
avantajlaria benzer bir durum yaratmis oluyor.
Uretimden fazla para gogaltma durumu ortadan
kalkmis oluyor.

GUCLU YANLARI

Yiiksek Sifreleme,
ihtimalinin ¢ok zor olmasi.

Hesaplarin  kirilma

Kimsenin istegine gore
yonlendirilememesi, sanal ortamda kurallar
degistirilemediginden para arzi ve talebi

yonlendirilememektedir.

Miktariin ~ Azaltilip  Cogaltilamamasi,
Para arzi  degistirilememektedir.  Boylece
ekonomide dretim karsiligi olmayan para
olusturulamamaktadir.

TEHDITLER
-Daginik sistemle takip edilmesi, Bu
yontem  tim  kayitlarin = herkese  agik
yapilmasindan  dolayi, politika  gelistirme
durumunu engellemis oluyor. Her islem herkes
tarafindan aninda yapilabiliyor.

-Merkezi YOnetmenin Olmamas1 Tehdidi,
Hisse senedi gibi her an el degistirebilen bir
ozellige sahiptir. Miktarina miidahale
edilememektedir. Her an {iretim artip azalabilir.

-Hesaplarin isimle kaydedilmemesinden
Dolay1 Kaybetme Tehdidi, Giivenlik agisindan
son derece yiiksek giivenlikli sifrelerle hesaplarin
kodlanmasi 6nemlidir. Ancak hesaba girmek igin
kimlik kontrolii yapilmayip, sifreyi bilenin
hesaba girebilmesi 6nemli bir tehdittir.

ZAYIF YANLARI

Kabul gérme sorunu, heniiz tiim diinya da
kabul gérmemistir.

Yasal alt yapr eksikligi, Tiirkiye’de ve
diinya da kripto para ile ilgili yasal diizenleme
tam olarak yapilmamisgtir.

Hesap giivenliginin olmamasi, daha
hesaplarda sahislar belirlenemedigi igin sifre
kaybetme veya unutma durumunda hesaba erigsim
ihtimali yoktur.,

Vergilendirilememesi, yasal agidan kayit
altna almamadigi igin vergilendirmesi de
yapilamamaktadir.

Kara para aklamada kullanilmasi, iilkeler
icin kayit disin1 artiran 6nemli bir ara¢ haline
gelmistir.

Kaynak: Cetinkaya, S. (2018). Kripto Paralarin GeliGimi Ve Para Piyasalarindaki Yerinin
Swot Analizi Gle Gneelenmesi, Uluslararast Ekonomi ve Siyaset Bilimleri Akademik Aragtirmalar

Dergisi- C:2-S:5 Yil: 2- 2018. S 19.

Kripto paralar ile ilgili yapilmis olan SWOT analizine gore Kripto paralarin

Oonemli bir yatirim araci olma 6zelligine sahip olmas1 ve arz artisinin yapilamamasi

bir firsat olarak degerlendirilirken kripto paralarin daginik sistemle takip edilmesi,
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merkezi yoOnetmenin olmamasi, hesaplarin isimle kaydedilmemesinden dolay1
kaybetme olasilig1 bir tehdit olarak gosterilmektedir. Yiiksek sifrelemenin olmasi,
kimsenin istegine gore yonlendirilememesi ve miktarinin azaltilip ¢ogaltilamamasi
Kripto paralarin glicli yanlari olarak belirlenmistir. Zayif yanlar ise giivenlik
sorunlari, vergilendirilememesi, heniiz tiim diinya tarafindan kabul goriilmemis

olmasi ve yasal altyapinin eksikligidir.

Dijital paralarin diinyada ekonomik agidan gelecegi degerlendirildikten sonra
ele alinmas1 gereken diger konu muhasebe acisindan diinyada s6z konusu paralarin

gelecegi ve gelecegiyle ilgili tahmini goriislerdir.

3.1.2. Muhasebe Agisindan Diinya’da Dijital Paramin Gelecegi

Kripto paralar, ozellikle Bitcoin ve alternatif kripto para birimleri, kiiresel
capta pek cok piyasay1 oncelikli olarak finansal piyasalari derinden etkilemektedir.
Cok diisiik maliyetle para gonderimi, 7 glin 24 saat islem yapma imkani ve islemlerin
hizl1 gerceklestirilmesi gibi faydalar1 sayesinde geleneksel finansal araglarla islem
yapan kurumlari, is siireclerinde degisiklik yapmaya zorlamaktadir ve mevcut araci

kurumlara tstiinliik saglamaktadir (Karaoglan vd., 2018: 2-3).

Eger kripto para birimleri bir varlik sinifi haline gelirse, finansal hizmet veren
sirketler iizerindeki etkisi daha kademeli olacaktir. Clinkii, gelecekte dijital paralarin
piyasadaki basarilarinin biiyiik Olclide, pazar katilimcilarinin bu araglara olan
giivenini arttirmak ve gelistirmek adma kiiresel diizenleyicilerin ve politika
yapicilarin koordineli yaklagimina bagli olacaktir. Daha da 6nemlisi, kripto para
birimlerinin teknolojik altyapisini olusturan ve dijital islemlerin ortak bir kaydini
olusturmayr miimkiin kilan blokzincir teknolojisi gesitli finansal deger zincirleri igin
olumlu yonde yikict bir faktdr olabilir. Blokzincir teknolojisinin yaygin olarak kabul
edildigi durumunda, finansal islemlerin hizi, izlenebilirligi ve maliyeti lizerinde
anlamli ve kalic1 bir etkiye sahip olabilir. Finansal piyasa altyapisi segmenti, vadeli
islemler veya kripto para tabanli borsalar gibi yeni gelir getirici iiriinler piyasaya
stirerek veya mevcut blokzincir temelli iirinleri yenilerine degistirerek, Kripto para

biriminden ve blokzincirden orta vadeli faydalar elde edebilir (Damak vd., 2018: 2).
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Dijital paralar FED (Federal Reserve) tarafindan “kesif” edilmeseler de “para”
yerine gegen bir 6deme araci olarak legalize olmus bulunmaktadir. Blokzincir
teknolojisi sayesinde, finansal kurumlar, SWIFT (Society for Worldwide interbank
Financial Telecommunication) veya benzeri bir Odeme sistemlerine bagiml
olmaksizin tek tarafli sadece SWIFT tarafindan belirlenen “consensus” uzlasi
yapisinin ger¢ek anlamda dagitilmis bir bilgi network’u ic¢indeki gercek kayitlara
dayanan bir “consensus” yapisina doniisiimiinii tecriibe edecekleri beklenmektedir.
Giliniimiizde global on bin tane finansal kurum SWIFT network’iine baghdir ve
giinde on bes milyon islemin transferini gergeklestirmektedir. Uluslararasi bankacilik
yada muhabir bankacilig1 islemlerinde yapilan SWIFT 6demelerin valor tarihleri hala
en az bir giin siirmektedir. Yapilan transferlerdeki herhangi bir sorunun ¢oziilmesi ise
aylar stirebilmektedir. Muhabir bankacilik modelinin blokzincir teknolojisi sayesinde

tamamen degisebilecegini soylemek miimkiindiir (Vatan ve Benli, 2018: 61).

Ayrica, dijital paralar ve blokzincir konusunda kiiresel diizenleyiciler
arasindaki koordineli bir yaklasimin, potansiyel tahkimlerin 6dnlenmesine yardimci
olabilecegi beklenmektedir. Blokzincir teknolojisi, paylasilan bir dijital islem
defterinin olusturulmasmna olanak saglar. En azindan, blokzincir teknolojisinin
finansal kuruluslara, arka ofis operasyonlarini optimize ederek maliyetleri azaltma
firsat1  saglayabilir; takas ve uzlagma siirelerinin kisaltabilir; 6demeleri
kolaylagtirabilir; ve hatta yeni gelir kaynaklar1 olusturabilir. Blokzincir, banka
O0demeleri, ticaret finansmani, para transferleri ve ticaret sonrasi hizmetler dahil
olmak tizere bir¢ok bankacilik hizmeti i¢in kullanilabilir. Birden fazla uzlasmaya
ithtiya¢ duymadan ger¢ek zamanli standart bir islem verisine sahip olarak, finansal
sistemi engelleyen bir¢ok noktay: ortadan kaldirabilir ve maliyetleri 6nemli dlciide

azaltabilir (Damak vd., 2018: 7).

Tiirk Sanayicileri ve Is Insanlari Dernegi (TUSIAD) ve Deloitte Tiirkiye
tarafindan 2018 yilinda Tiirkiye Blokzincir Arastirma raporu yaymlanmistir. S6z
konusu rapora goére diinya genelinde kripto paralarin muhasebelestirilmesi ve
vergilendirilmesine iliskin heniiz yasal diizenlemeler yayginlik kazanmamistir ve

standartlar netlesmemistir. Teknik olarak Kripto paralarin muhasebelestirilmesinde
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bir zorluk olmasa da yasal olarak bir tanimi1 olmasi1 gerekmektedir. Dijital paralarin
yasal olarak tanimi olduktan sonra uygun goriilen siniflama ile finansal tablolarda
yerini alabilir ve vergilendirilebilir. Bunun yani1 sira, kripto paralarin birgok
platformda alinip satilabilmektedir ve her platform (global ve yerel) kendi arz talep
dengesi ile fiyatlama yapmaktadir. Bu nedenle kripto paralar i¢in gergege uygun
ortak bir piyasa degerin belirlenmesi zorlasmaktadir. Dolayisiyla gercege uygun
finansal tablolarin hazirlanmas1 agisindan Onemli bir gili¢lik yaratmaktadir

(https://www?2.deloitte.com/tr/, erisim tarihi 05.05.2019).

Daginik defter (Distrubuted Ledger, DL) - blokzincir teknolojisini kullanan bir
sistem, muhasebeci, bir noter, i¢ kontrolor/denetci, bilisim departmani ve banka
veznesinin bir araya gelerek internet iizerinde c¢alistigi biiyiik bir platform gibi
diisiiniilebilir. Ayrica, gelecekte blokzincir benzeri teknolojiler giivenlik {istlinliigii
sebebiyle yazilimlarin veri saklama ve kimlik ve islem control kisimlarinin temelini

olusturabilecegi tahmin edilmektedir (Evin, 2018: 5-6).

Diinyada bir¢ok merkez bankalar1 kripto para birimlerini dikkatlice inceleyerek
merkez bankasi tarafindan desteklenen kripto para birimlerini olusturma
potansiyelini arastirmaktadir. Japon Mitsubishi UFJ Finans Grubu A.S. (MUFG),
Japon Yeni’ne sabitlenen bir kripto para birimi degisimi baglatmayi planladigini
acikladi ve Veneziiella, her biri birer Veneziiella ham petrol varilinde degerlenen
petrolle ilgili kripto para birimleri satmaya baslamay1r planlamaktadir. Bazi
piyasalarda, devlet tarafindan desteklenen bir yap1 toplumda kripto paralarin yaygin
olarak kullanilmasini tesvik edebilir ve bu para birimlerinin bir bir yatirnm varlig

siifi veya spekiilatif araglarin yerine bir para birimi olarak kullanilabilecegi tahmin

edilmektedir (Damak vd., 2018: 7).

Diinyada pek ¢ok yatinmcinin ilgisini ¢cekmeyi basaran dijital paralarin
gelecegi, iilkeler tarafindan yapilacak olan regiilasyonlara baghidir. Bitcoin, Asya'da
daha ¢ok kisitlamaya tabi olmusken, batili iilkelerde biiyiikk Slglide izin veren
diizenlemelerden yararlanmigtir. Kiiresel capta regiilasyonlar, hem Bitcoin hem de
diger kripto para birimlerini degisken derecelerde etkileyecektir. Ulkeler tarafindan

yapilacak olan bu diizenlemeler spekiilasyonlar nedeniyle kisa donemde negatif bir


https://www2.deloitte.com/tr/tr/pages/consulting/blokzincir-potansiyelinin%20kesfi.html

70

etki yaratarak dijital paralarin degerini diisiirecek olsa da uzun vadede olumlu yonde
bir etki birakacagi beklenmektedir. Biiyiik c¢apta dijital paralarin zayif yonleri
giderilerek basta yasadisi faaliyetler ve vergi kagirma i¢in kullanimi 6nlenebilecektir.
Gliniimiizde iilkelerin farkli bakis agilar1 sebebiyle dijital para birimlerine iliskin
uluslararas1 bir standarda ulasilmas1 zor olmaktadir. Ulkeler kendi icinde dijital
paralarla ilgili bazi regiilasyonlar yaptiginda, s6z konusu paralarin gelecegi daha
parlak, temeli ise daha giiglii olacagi beklenmektedir. Bitcoin ve benzeri kripto para
birimleri mevcut 6deme sistemlerini degistirme giiciine sahiptir. Ancak bunu
basarmak ve kiiresel 6deme sistemlerinde baskin bir giic haline gelmek i¢in, resmi
diizenlemeler yapilmali ve devaminda belirgin bir artis degeri saglanmalidir (Artekin

ve Soydal, 2018: 478-479).

Asagida, farkli uluslararasi forumlar ve kuruluslar tarafindan dijital para
birimleriyle ilgili yapilan degerlendirmeler ve tavsiyeler hakkinda genel bilgiler

verilmistir (Nelson, 2018:14-15);

* G (Gelismis Ulkeler)-7 ve G-20 maliye bakanlar1 ve merkez banka
yoneticileri tarafindan kripto para birimleri ve onlarin kiiresel finansal istikrar
tizerindeki etkileri tartisilmistir; 2008-2009 kiiresel ekonomik kriz konusundaki
finansal diizenleyici politikalar1 koordine eden g¢aligsmalara benzer sekilde, ulusal
diizeyde kripto para birimleri regiilasyonlarin1 koordine etme istekleri dile

getirilmistir.

* Ulusal finansal otoriteleri ve uluslararas1 standart belirleme organlarini
koordine ederek uluslararas: finansal istikrari destekleyen Finansal Istikrar Kurulu
(FSB), kripto para birimi piyasalarindaki gelismelerin finansal istikrar iizerindeki
etkilerini takip etmek amaciyla bir ¢ergceve olusturmustur. FSB, su anda kripto para
birimlerinin  kiiresel finansal istikrar tizerinde bir risk teskil etmedigini
belirtmektedir. Ancak kripto para birimlerinin gelecekte risk teskil edebilecegi
konusunda uyarida bulunarak, piyasa ile ilgili bilgi bosluklar1 nedeniyle risklerin

degerlendirilmesi ve takip edilmesinin zor oldugunu vurgulamaktadir.

* Uluslararasi Para Fonu (IMF), tarafindan kripto para birimlerinin avantaj ve
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dezavantajlar1 incelenmigstir. IMF Genel Miidiirii Christine Lagarde, kripto para
birimlerinin uluslararas1 diizeyde diizenlemesinin ve denetiminin yapilmasinin

“kacinilmaz” oldugunu belirtmistir.

* Bankalarin ihtiyati diizenlemeleri i¢in kiiresel standartlar gelistiricisi ve
bankacilik denetiminde diizenli isbirligin yapilmasi konusunda bir forum olan Basel
Bankacilik Denetimi Komitesi (BCBS), bankalarin kripto para birimlerine dogrudan

ve dolayli olarak maruz kalmalarini degerlendirmektedir.

» Kara para aklama ve teror finansmani ile miicadelede yasal, diizenleyici ve
operasyonel onlemlerin etkin bir sekilde uygulanmasini destekleyen ve standartlar
koyan Mali Eylem Gorev Giicii (FATF), dijital para birimleriyle gergeklestirilen
finansal faaliyetlerin durumu ve bunlarin nasil uygulandigini incelemek adina kara

para aklama ve terorle miicadele konularinda tavsiyelerde bulunmustur.

+ Uluslararas1 Menkul Kiymetler Komisyonlar1 Orgiitii (I0SCO), ICO'lar

tarafindan ortaya konulan yatirimcilarin korunmasi konusunu ele almistir.

* Merkez bankalar1 arasinda tartisma ve isbirligi yaparak parasal ve finansal
istikrar1 tesvik eden Uluslararasi Takas Bankas1 (BIS), dijital para birimlerinin fayda

ve risklerini degerlendirmistir.

* Diinyada ekonomik kalkinmay1 tesvik eden ¢ok tarafli bir kalkinma bankasi
olan Diinya Bankasi, kripto para birimlerini elestirmistir, ancak blokzincir
teknolojisini kullanarak diinyanin ilk tahvilini ¢ikarmistir. S6z konusu tahvillerin

iiretimi ve yonetimi blokzincir teknolojisiyle gerceklestirilmektedir.

3.2. Dijital Paranin Tiirkiye’deki Gelecegine iliskin Tahminler

2018 yilinda dijital paralarin gelecegine yonelik ii¢ kitada on bes tlilkede, ING
Bank tarafindan 14,828 kisi arasinda arastirma yapilmistir. Bu konunun gelisimine
olan inanciyla Tiirkiye tiim tilkeleri geride birakmistir. Tiirkiye kripto para yatirimi
yapmakta insani birinciligi diinyada kimseye kaptirmamaktadir. Ulkede kullanicilar

dijital paranin online islemlerde kullanilacak para olacagmna en ¢ok inanan grupta



72

onde gelmektedir. Bitcoin ve benzeri kripto paralar blokzincir uygulamalari dahilinde
Tirkiye’deki finansal sistemin giindeminde olmaya devam etmektedir. Giinlimiizde
Bitcoin’in finansal kontrat m1 yada para mi tartismalar1 devam ederken 28 milyar
dolar seviyelerine gelen islem hacimleriyle bu sorunun artik niteliksellikten ¢iktigini
belirtmektedir. Sistem icindeki dongiisiiyle, kripto paralar finansal sistemin
spekulatif ataklara karst daha korunakli kalabilecegini isaret etmektedir. Bitcoin
tretimi 21 milyon ile Ilimitlidir ve bu durum paranin satin alma giiclini
koruyabilmesi anlaminda finansal sistem agisindan umut verici bir gelecegi vaad
etmektedir. Eger kripto paralar1 merkez bankalar1 “reserv para” statiisline alirlarsa,

finansal sistem ciddi bir transformasyona girecektir (Vatan ve Benli, 2018: 62).
3.2.1. Ekonomik Agidan Tiirkiye’de Dijital Paranin Gelecegi

Kripto paralarin altyapisi olan blokzincir teknolojisi konusunda arastirma
yapmak isteyen kisileri bir araya getirmek ve bu konuda okur yazarligi gelistirmek
amaciyla 2018 yilinda Tiirkiye Bilisim Vakfi (TBV) liderliginde Blockchain Tiirkiye
Platformu kurulmugtur. Gilinlimiiz itibariyle diinyanin farkli iiniversitelerinde
akademik programlara blokzincir teknolojisi ve daginik sistemlerin anlatildigi dersler
dahil edilmektedir. Ayrica bu konuda arastirma laboratuvarlari kurulmaktadir.
Tiirkiye’de de Tiirkiye’nin ilk blokzincir merkezi olan Istanbul Blockchain ve
Yenilik Merkezi (BlockchainIST Center) Bahgesehir Universitesi’nde kurulmustur.
Blokzincir teknolojisinin akademik programlarda yer almasi bilgi ve teknolojinin
gelismesi, aktarilmasi, olusan talebin karsilanmasi gibi konularda yararli olacag:

beklenmektdir (Erdzel Durbilmez ve Yilmaz Tiirkmen, 2018:40).

Deloitte Tiirkiye ile Tiirk Sanayicileri ve Is Insanlar1 Dernegi (TUSIAD) nin
2018 yilinda yayinladig1 Tiirkiye Blokzincir Arastirma raporuna gore; Tirkiye’de
blokzincir uygulamalarinin 6niimiizdeki bes yil iginde etkili olmasi beklenmektedir
(https://www?2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/tr/Documents/, erism tarihi
10.05.2019).

Tiirkiye’de vadeli ¢ekler kagit lizerinde isleyen bir blokzinciri parasi olarak da

tanimlanmaktadir. Bir blokzincir analogu olarak tanimlanan vadeli ¢ekler, Tiirkiye'de


https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/tr/Documents/consulting/blokzincir-potansiyelinin-kesfi.pdf
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on yillardir kullanilmaktadir. Calisma sekli kisaca su sekilde agiklanabilir: 6rnegin,
tiiccar Mehmet 10.000 Liralik bir ¢ek yazar ve alacaklisina verir, zamani geldiginde
tam olarak onun sahibine 6denmesi gerektigini de ekler. Sonra bir sonraki kisi onu alir
ve borcunu iiciincii bir kisiye vermek igin kullamir. Ugiincii kisiye verdiginde, cekin
arkasini ikinci bir alig-verisin 6demesi olarak imzalayip, tarih atip damga vuruyor.
Ardindan {igiincii kisi dordiincii bir kisiye, arka arkaya imza atip tekrar damgaliyor,
tim bu ardisik islemler soldan saga sirayla diziliyor. Bu damgalayicilara ciranta
denmektedir. Vadeli Cekler gercekten ¢ek degildir, daha ¢ok insanlar tarafindan
verilen paradir, ¢linkii Tirkiye'deki tiim ¢eklerin% 99'unda gelecek bir tarih vardir.
Vadeli ¢ekler, sirtindaki pullar ve imzalar seklindeki birgok cirantasi ispatiyla, blok
zincirine benzemektedir. En 6nemli benzerligi hem Blockzincir hem de Vadeli
¢eklerin, yeni para iretimi eylemlerini merkezden bagimsiz  olarak
gergeklestirmeleridir. Blokzincir, Bitcoin'in ve diger kripto para birimlerinin
arkasindaki destekleyici mekanizmadir. Ayni sekilde, Vadeli Cek mekanizmasi, bir
isadaminin merkez bankasindan izin istemeden para yaratmasini saglamaktadir.
Vadeli cekler, Tiirkiye'deki kiiciik ve orta 6lcekli isletmeler arasindaki en yaygin
kullanilan degisim aracidir. Bir blokzinzir analogu olarak tanimlanan vadeli ¢ek
sistemi baska iilkelerde kullanilmamaktadir (https://medium.com/@cemilturun/we-

had-paper-blockchains-for-decades 13ac29c4efd0, erisim tarihi 13.05.2019).

3.2.2. Muhasebe Acisindan Tiirkiye’de Dijital Paranin Gelecegi

2018 yilinin Eyliil ayinda Borsa Istanbul (BIST) Bilisim Teknolojileri ekibi
tarafindan Tirkiye’nin ilk finansal Blockchain projesi hayata gecirilmistir

(www.borsaistanbul.com, erisim tarihi 25.04.2019). Yapilan bu caligmayla ilgili

olarak heniiz teknik bir dokiiman yaymlanmamis olup, projenin icerik ve amaci
kamuya, Borsa Istanbul web sitesinde yer alan duyuru ile ilan edilmistir. S6z konusu
duyuru asagida yer almaktadir: “Borsa Istanbul bilisim teknolojileri ekibince
hazirlanan s6z konusu blokzincir projesiyle Borsa Istanbul, Takas Istanbul ve
Merkezi Kayit Istanbul’un elektronik basvuruya ait miisteri veri tabaninda yer alan
bilgiler senkronize hale getirildi. Know Your Customer (KYC) konsepti ile

hazirlanan projede, belirtilen very tabanina yeni miisteri bilgisi eklenmesi, mevcut


https://medium.com/@cemilturun/we-had-paper-blockchains-for-decades%2013ac29c4efd0,%20erişim%20tarihi%2013.05.2019
https://medium.com/@cemilturun/we-had-paper-blockchains-for-decades%2013ac29c4efd0,%20erişim%20tarihi%2013.05.2019
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bilgilerin degistirilmesi ve dokiiman yonetimi Blokzincir agi {izerinden
gergeklestirilecektir. Boylece veri tabanina bilgi girisindeki olasi hatalarin 6niine
gecilerek hizli, giivenilir ve seffaf bir platformun olusmasi saglandi. Giivenlik
altyapist olarak blokzincir kullanilan uygulamanin teknik altyapisi, yiiksek sayida
islem  gergeklestirebilmekte  olup,  gerektiginde  diger projelerde  de
kullanilabilecektir.” (Er6zel Durbilmez ve Yilmaz Tiirkmen, 2018:38-39).

Tirkiye’de dijital paralarin muhasebelestirilmesine yonelik kesin bir mevzuat
bulunmamaktadir. Bununla beraber mevcut yapida konu ile ilgili asagidaki
aciklamalar bulunmaktadir. BDDK’nin bu konu ile ilgili, 25 Kasim 2013 tarih ve
2013/32 sayili, basin aciklamasinda “Herhangi bir resmi ya da o6zel kurulus
tarafindan ihra¢ edilmeyen ve karsilig1 i¢in glivence verilmeyen bir sanal para birimi
olarak bilinen Bitcoin, mevcut yapisi ve isleyisi itibartyla Kanun kapsaminda
elektronik para olarak degerlendirilmemekte, bu nedenle de s6z konusu Kanun
cergevesinde gozetim ve denetimi miimkiin goriilmemektedir” ibaresini kullanmistir.
Mali Suglar1 Arastirma Kurulu Baskanligi (MASAK) ise “Miisteri hesaplarindan
Bitcoin satan aract kuruluslara Bitcoin alimina yonelik para transferi yapilmasi”
ibaresini siipheli islem kategorisinde konumlandirmistir. Bu dogrultuda, Bitcoin
satan aracit kuruluslardan Bitcoin alinmasi durumunda, bu islemin MASAK’a
bildirilmesi zorunlulugu getirilmistir. SPK’nin basin biilteninde ise bu varliklarin
degerlerinde asir1 oynakliklar goriilebildiginden riskli oldugu bildirerek, kripto para
satig1 yoluyla fon toplamanin Kurul’un gozetim ve diizenleme alan1 disinda kaldigi
belirtmistir. Kripto paralardan elde edilen kazanglar (deger artisi veya Bitcion
madenciligi) ile Gelir Vergisi Kanunu’nda yer alan kazanglarin eslestirilmesindeki
zorluklar ve Katma Deger Vergisi agisindan kripto paralarin bir para birimi olarak
degerlendirilmeyip para ile alim satim islemi olarak nitelendirilmemeleri, bu
konunun vergisel boyutu bakimindan giigliikleri giindeme getirmektedir (Deloitte —
TUSIAD 2018 Yili Tiirkiye Blokzincir Arastirmasi. Erisim  Adresi:

https://www?2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/tr/Documents/consulting/blokzincir-

potansiyelinin-kesfi.pdf, erigim tarihi 05.05.2019).



https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/tr/Documents/consulting/blokzincir-potansiyelinin-kesfi.pdf,%20erişim%20tarihi%2005.05.2019
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3.3. Dijital Paranin Kirgizistan’daki Gelecegine iliskin Tahminler

Orta Asya’daki bazi iilkeler kripto para birimlerini elde etmek igin ilk
adimlarin1 atmaya baslamistir. Eski Sovyet cumhuriyetleri arasinda yer alan
Kazakistan, Kirgizistan ve Ozbekistan’mn yakin gelecekte Kripto para piyasasinda da
yerini almalart beklenmektedir. Kirgizistan dahil olmak {izere s6z konusu iilkeler
bazi ekonomik avantajlar1 ve acik yeni kurallariyla, yatirimcilar gekmeye ve kiiresel

kripto para birimi ekosistemine entegre olmaya ¢alismaktadir

Kirgizistan, diinyanin kiiresel inovasyon siirecinde kendi yerini almay1
planlamaktadir.  Ulkenin  yenilik¢i  teknolojilere  olan  baghligi, Internet
teknolojilerinin gelistirilmesi dahil olmak {tizere iddiali bir proje olan “Taza
Koom”un gelisimi ile dogrulanmaktadir. Kamu yonetimi ve ticaretinde kullanilan
teknolojik yeniliklerin belli bir kismi yiiksek olasilikla blokzincir teknolojisini
igerecektir (Kirgizistan'da blokzincir teknolojilerinin kullaniminin yasal yonleri.

Rapor - 12.03.2018 Uluslararasi Finans Merkezi Gelistirme Ajanst, s.3.).
3.3.1. Ekonomik A¢idan Kirgizistan’da Dijital Paranin Gelecegi

Giiniimiiz itibariyla Kirgizistan’da ¢esitli endiistrilerde uygulamak amaciyla
blokzincir teknolojisi iizerinde calismalar yapilmaktadir. Ulkede ilgili uzmanlar
tarafindan blokzincir teknolojisi aktif olarak incelemenktedir. Kripto para
birimilerinden ziyade kripto paralarin altyapisi niteliginde olan blokzincir
teknolojisiyle daha cok ilgilenilmektedir.
(https://ru.sputnik.kg/economy/20171214/1036826271/blokchejn-tekhnologiyu-
izuchaet-pravitelstvo-kyrgyzstana.html erisim tarihi 15.05.2019).

Bilisim Teknolojileri, avukatlar, ekonomistler ve Rusya Federasyonu ile
Kirgizistan'in ticari yapi temsilcilerini arasinda, Kirgizistanli Biiyilikler Konseyi'nin
(Comer crapeiimna Ksipreizcrana) talebi iizerine, dijital ekonominin sorunlar
konusunda operasyonel bir ¢alisma grubu olusturuldugu bilinmektedir. Kdylerde
kripto para birimi ve blokzincirinin ¢aligma yontemiyle ilgili aciklayici ¢aligmalar
yiriittiilmektedir. Projenin, Rusya Federasyonu'nun Nijniy Novgorod bolgesi ve

Kirgizistan  topraklarinda  Avrasya Ekonomik  Birligi'ne iiye iilkelerle
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entegrasyonunun ardindan SCO (Shanghai Cooperation Organisation) ve BRICS
(Brazil, Russia, India, China, South Africa) formatlarinda Avrupa ve Asya-Pasifik
bolgeleriyle koordineli olarak uygulanmasi tahmin edilmektedir

(www.tazabek.kg/news:1427143?f=cp erisim tarihi 14.05.2019):

Ele alinacak olan ana problemler:

1. Kripto para birimlerinin, onlar1 yasadig1 faaliyetlerde kullanma olasiligini
ortadan kaldirarak gercek ekonomiye seffaf bir yatinm araci olabilmesi igin

kosullarin yaratilmast;

2. Kripto para islemlerinin seffaflifin1 saglamak, aralarindaki baglantilari
konusunda islemlerin analiz edilmesi i¢in yazilimin tanitilmasi. Dijital ekonomiye
uyarlanmis  kripto cilizdan sahiplerinin ‘“deanomizasyon” mekanizmalarinin

tanitilmasi;

3. Lisansli kripto para borsalariin tanitilmasi, vergilerin 6denmesine iligskin ve
devletin kontrolii altinda reel ekonomik sektdre kripto para yatirimlarinin
cekilmesine yonelik kurallarin  gelistirilmesi. Kamunun kiiresel yatirimlara
erisebilmesini saglamak, spekiilasyona degil, kripto para birimi yatirimlariyla sanayi,
tarrm ve madencilik sektoriinlin gelistirilmesine dayanan gelismis bir dijital

ekonominin yaratilmast;

4. Kirgizistan, dijital ekonominin bu tlir mekanizmalarinin tanitilmasi igin pilot
bir platform olarak hareket etmeye ve bu tiir girisimlerin tim EAEU (Eurasian
Economic Union) iiye iilkeleri uzmanlari tarafindan mevcut konunun tartisilmasina
katilmaya davet edilmistir (www.tazabek.kg/news:1427143?f=cp erisim tarihi
14.05.2019).

Kirgizistan'da kripto para birimi piyasast heniiz yasallagtirllmamistir, bu
faaliyeti diizenleyen herhangi bir yasal cergeve yoktur. Kripto para birimlerinin
Kirgizistan’da kullanimi yaygin degildir, ¢iinkii s6z konusu para birimleriyle islem
yapma olasilig1 yoktur. Kripto para birimlerine yatirnm yapan sinirl sayida insan
vardir. Giiniimiizde {ilkedeki kosullarda kripto paralarin etkili olup olmadigini

tahmin etmek de ¢ok zordur, hepsi kripto para birimi kullanicilarmin mali


http://www.tazabek.kg/news:1427143?f=cp
http://www.tazabek.kg/news:1427143?f=cp

7

okuryazarlik seviyesine baghdir. Yani kullanicilarin, kripto para birimlerinin
avantajlarin1 ve dezavantajlarini anlamasina ve Kripto para biriminin kullaniminda
ne gibi firsatlar oldugu ve hangi risklerle karsilagabileceginin farkinda olmasina
baghdir. Kripto paralara yatirim yapmak, ilgili borsada gerekli, yeterli deneyime
sahip olmayanlar i¢in ¢ok riskli olabilir. Madencilik yoluyla kripto paralarin
tiretiminin arttirilmast zor istir, hem teknik egitim hem de isin siirdiirtilmesi i¢in

belirli beceriler gerektiriyor (https://kabar.kg/news/ erisim tarihi 16.05.2019).

2017 yilinda Kirgizistan’da altinla destekli Ulusal kripto para biriminin ihrag
edilmesine hazirliklar baglatilmistir. Konuyla ilgili projenin adi GoldenRock’tur.
Yetkili makamlar tarafindan altin madenlerinin gelistirilmesine karar verilmistir,
ancak bunun i¢in devlet 6zel yatirimlara ihtiya¢ duymaktadir. Hizli bir sekilde fon
toplamak amaciyla kripto para birimlerinin iiretilmesine karar verilmistir. Bu,
Avrasya Ekonomik Birligi iilkelerinde yapilan ilk devlet projesidir. Her birim (token)
GoldenRock'a altin esdegeri saglanacaktir. Alanin gelistirilmesinden sonra, tokenin
sahibi onu altin metalle degistirebilecektir. Tokenlarin tam maliyeti ile ilgli heniiz
karar verilmemistir. O zamanki Kirgizistan Bagbakani'nin talimatiyla, yerel devlet
sirketi olan Trading House Kyrgyzstan (TDK) projenin uygulanmasindan sorumlu
tutulmustur. Bu sirket kendi tesislerinde kripto para birimleri i¢in tokenlar
tiretecektir. “Crypt NN” adli Rus sirketi, sz konusu projeye dahil olarak ayni
zamanda Kripto para birimi borsalarinda GoldenRock'un ICO'sunu (ilk halka arz)
yiiriitecektir. TDK hissedar1 devlet oldugu igin, belirli ICO parametreleri, hiikiimet
ile ve fon talebinde bulunuldugu sirketlerin temsilcileri ve ayn1 zamanda Rus ortaklar
ile miizakere asamasindadir. Baz1 Rus sirketlerinin projenin gergeklestirilmesinde
teknik destek saglamalari planlanmaktadir. Projenin sonucunda ICO islemleriyle 5
milyon ila 40 milyon dolar arasinda kazang elde edilmesi beklenmektedir. TDK, bu
paralar1 40 ton rezervi olan altin madenlerinin gelistirilmesine yatirmayi
planlamaktadir. Projenin basarili oldugu durumunda, bir sonraki asama tarimsal
projelere yapilacak yatirimlar olacaktir. Rusya Merkez Bankasinin kripto para
birimleriyle ilgli ¢alisma grubunun baskanina gore, Kirgizistan’a yatirimcilari

¢ekmek i¢in iyi bir fikir gelistirilmektedir (Chudinovskikh ve Sevryugin, 2019: 75).
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3.3.2. Muhasebe Agisindan Kirgizistan’da Dijital Paranin Gelecegi

Kripto para birimlerinin regiilasyonu ve gelecegiyle ilgili yaklasimlar asagidaki
Tablo 7°de gostermektedir. Tablo’da BRICS ve EEU iilkelerindeki kripto para
birimlerinin diizenlenmesine yonelik yaklasimlarin 6zelliklerinin bir karsilastirmasi

yer almaktadir.

Tablo 7. _.Kripto Para Birimlerinin Diizenlenmesine iliskin Yaklasimlarin
Karsilastirmalh Ozellikleri

Kripto para birimleriyle Diizenlemelere olan
Ulke ilgili ayr1 bir kanunun yaklasim
bulunmasi
Brezilya Yok Konservativ
Rusya Taslak kanun ilk Tarafsiz
okumada gelistirilmis ve
kabul edilmistir.
Hindistan Yok Liberalden konservative
degisen
Cin Yok Konservativ
Giiney Afrika Yok Konservativ
Belarus Cumhuriyeti | 21 Aralik 2017 tarih ve 8 | Kripto paralar ile liberal
sayil1 “Dijital islemlere izin verilmistir;
Ekonominin Geligimi Gelirler vergilendirilmez
Uzerine Kararname”
Kazakistan Yok Konservativ
Ermenistan Yok Liberal (potansiyel)
Kaynak: Chudinovskikh. M ve Sevryugin. V. (2019), Cryp Tocurrency Regulation In The

BRICS Countries and The Eurasian Economic Union, Brics Law Journal Volume Vi (2019) Issue 1,
Ural State University Of Economics (Yekaterinburg, Russia), Tyumen State University (Tyumen,
Russia), Doi: 10.21684/2412-2343-2018-6-1-63-81

Tablo 7°de goriildigii gibi kripto para birimlerinin sirkiilasyonunu diizenleyen

normatif ¢erceve sadece Belarus Cumhuriyeti'nde olusturulmustur. Rusya

Federasyonu'nda yasa ilk okumadan gecti. Diger BRICS ve EEU iilkelerinde konuyla
ilgli yasalar bulunmamaktadir; Kirgizistan’da ise bu konuyla ilgili yasal diizenleme

yapilmamistir ve regiilasyonlara yonelik tarafsiz kalmayr tercih etmektedir. Bir¢ok
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bilim insan1 ve bankacilik sektoriiniin temsilcileri dijital para birimlerini son derece
olumsuz degerlendirerek, onlar1 “finansal piramitler” ve “baloncuklar” ile
eslestirmektedir. Dijital para kurlarindaki yiiksek oynaklik dikkate alinarak
spekiilasyonlar1  Onlemek i¢in bu tiir para birimlerine erisimi sinirlanmasi

onerilmektedir (Chudinovskikh ve Sevryugin, 2019: 75).

Kirgiz Cumhuriyeti Medeni Kanunu’na (Kirgiz Cumhuriyeti Medeni Kanunu,
Madde 24. Menkul ve gayrimenkul mallar) goére blokzincir varliklar1 yasal olarak
tasinabilir varliklar sinifinda degerlendirilmektedir (Kirgizistan'da blokzincir
teknolojilerinin kullaniminin yasal yonleri. Rapor - 12.03.2018 Uluslararasi1 Finans

Merkezi Gelistirme Ajanst).

Ulke smirinda madencilik yoluyla blokzincir varliklarini elde etmek
Kirgizistan mevzuatina aykir1 degildir. Cilinkii bilindigi {izere madencilik, bilgisayar
tizerinden matematiksel hesaplamalarin ¢6ziimii sonucunda varliklarin (kripto

paralar) elde edilmesidir.

Blokzincir varliklarinin muhasebelestirilmesi: bugiin itibariyla Kirgizistan
mevzuatinda blockchain varliklariin kayitlarin nasil tutulacagina dair dogrudan bir
talimat bulunmamaktadir. Ancak bazi hesaplarda tutulabilecegi Onerilmektedir.
Ornegin, 1300 "Kisa vadeli yatirimlar" hesap grubunun 1390 "Diger kisa vadeli
yatirimlar" hesab1 ve 2000 "Duran varliklar" hesap grubunun 2900 "Maddi olmayan
duran varliklar" veya 2800 "Uzun vadeli yatirimlar" hesaplarinda kayit edilebilir. Bir
isletme blokzincir varliklariyla islemleri siirekli olarak yliriitmeyi planlhyorsa,
sectikleri muhasebe kurallarini isletmenin muhasebe politikasina gore uyarlamari
makul goriilmektedir (Kirgizistan'da blockchain teknolojilerinin kullaniminin yasal

yonleri. Rapor - 12.03.2018 Uluslararasi Finans Merkezi Gelistirme Ajansi).
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SONUC

Dijital doniisiim ¢aginin en son gelismelerinden biri olan dijital paralar ve 6zel
olarak kripto para birimleri ticari ve ekonomik kalkinma igin bir¢ok firsatlari
sunmaktadir. Bir kripto para birimi olarak Bitcoin’in gelecegi ne olursa olsun,
diinyadaki dijitallesme hiziyla beraber dijital para birimlerinin egemen olacagi
goriisii kabul géormekte ve diinya ¢apinda birgok kurulus isbirligi igerisinde bu tarz

modeller tizerinde ¢alismaktadir.

Gilintimiizde dijital paralara regiilatif agidan yaklasim, iilkelere gore farklilik
gostermektedir. Bazi iilkelerin merkez bankalar1 dijital paralarin riskleri ile ilgili
uyar1 yayinlamaktadir. Baz iilkelere ait finansal otoriteler Bitcoin ve benzeri dijital
paralarin hukuki bir dayanagi olmadigini, para birimi olmadigini ve finansal bir arag¢
olarak kabul edilemeyecegini acgikca belirtmektedir. Bazi {ilkeler dijital para
birimlerini lisanslama ve denetim altina alma segeneklerini degerlendirmektedirler ve

bazi llkeler ise dijital paralara ait tiim aktiviteleri tamamen yasaklamaktadir.

Djjital paralarin gelisimi ve bu gelisime karsi iilkelerin farkli yaklagimlari,
aslinda iilkelere ait merkez bankalar1 ve ilgili finansal otoritelerin birlikte
degerlendirmeleri ve kiiresel seviyede igbirlikleri ile biitlinciil bir hukuki, finansal ve

teknik altyapiya kavusturmalar: gerekliligini ortaya koymaktadir.

Piyasada kullanicilarin Bitcoin gibi dijital paralar tizerindeki dikkatine ragmen,
blokzincir'in ¢ok daha biiyiik bir potansiyele sahip olacagi tahmin edilmektedir. Tipki
internetin insan hayatini e-posta, e-ticaret veya akilli telefon uygulamalari ile
degistirdigi gibi, dagimik defterler araciligiyla gelecekte dijital teknolojiler, akill
sozlesmeler (smart contracts) veya dijital kimlik yonetimi gibi gelismeler dijital cag
teknolojisine giic saglayabilecegi ongoriilmektedir. Blokzincir'in ABD dolari’nin

yillik ekonomik degerini belirleyecegi de beklenmektedir. Bununla beraber
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blokzincir teknolojisi mevcut bankalar arasi yerlesim sistemini iyilestirmek igin

dijital olarak ana paralar tiretebilir.

Bugiin itibariyle diinyada dijital para birimleri ile ilgili hukuki agidan medeni
haklar sisteminde hi¢ bir kanun mevcut degildir. Tam tesekkiillii yasal ¢6ziim olarak,
ya mevcut sistemde yeni bir medeni haklar nesnesi yaratilmasini ya da dijital

paralarla ilgili yeni bir medeni haklar sisteminin olusturulmasini gerektirmektedir.

Tim uyari ve risklere ragmen i¢inde bulundugumuz dijital ¢agda dijital paralar
izerine hem akademik diinyada, hem de uygulama alaninda bankacilik ve finans
sektorliinde calismalarin hiz kesmeden devam edecegi asikardir ve dijital para;
giivenlik, hiz, Olceklenebilirlik, kriptografik yapilar, dagmik sistemler,

uygulanabilirlik ve regiilasyon alaninda bir¢ok arastirma alani sunmaktadir.

Dijital para birimleri gelecekte yeni bir varlik sinifina doniisebilir. Ancak bu
amag i¢in daha fazla glivence, seffaflik ve yatirimcilara daha fazla giivence saglamak
icin baz1 diizenleme ve giivenlik gereksiniminin uygulanmasi gerekmektedir. Dijital
para birimlerinin gelecekteki gelisimini etkileyen temel faktorler, devlet miidahalesi

ve dijital para birimleri arasindaki rekabet olabilir.

Dijjital para birimleri olarak kripto para birimlerinin daha fazla dikkat edecegi
ongoriilmektedir. Ozellikle ekonomik krizin yasandig: iilkelerde enflasyonu tehdit
eden para birimlerine alternatif olusturabilirler. Blockzincir teknolojisinin kamusal
ve finansal sektordeki kripto para birimlerinin 6tesinde daha ¢ok gelisim saglayacagi

beklenmektedir.

Dijital paralar ile ilgili diizenleme deneyimlerinin ve dijital paralarin
geleceginin arastirilmasi siirecinde diinyada tiim tilkelerde ve ayn1 zamanda Tiirkiye
ve Kirgizistan’da benzer &zellikler vurgulanmaktadir. Oncelikle, her iilke yeni
(blockchain) teknolojilerin  gelistirilmesi i¢in  uygun bir iklim yaratmaya
calismaktadir ve teknolojiyi sadece 6zel sektorde degil kamu sektoriinde de kullanma
potansiyelini gérmektedir. Ikincisi, kripto para birimi piyasas1 yiiksek hizla
biiyiimektedir ve vergi kanununu dijital ekonominin ¢agdas ¢agrilarina uyarlamayan

devletler, kripto para birimleri yasal olarak diizenlenmedigi i¢in s6z konusu para
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islemleri sonucunda elde edilen gelirlerden yoksun kalmaktadir. Ugiinciisii,
giinimiizde binden fazla farkli kripto para birimleri piyasada bulunmaktadir,
dolayisiyla dijital paralarin regiilasyonu konusunda ortak standartlarin gelistirilmesi

gerekmektedir.

Ayrica, diinyada bircok iilke, kendi wulusal bir kripto para birimini
iireteceklerini ilan etmektedir. Bir yandan, piyasada mevcut kripto para birimlerinin
dolasimin1 diizenlemek ve digerlerini yasal olarak “dijital triin/ara¢” olarak
tanimlamak gerekirken - diger yandan - ulusal bir kripto para birimlerinin faydalarini
degerlendirmek gerekmektedir. Teknolojik gelismeler géz Oniinde bulundurarak,
piyasanin takip edilmesi, blokzincir teknolojisinin gelistirilmesinde ve ICO
piyasasinin  diizenlenmesi i¢in tekliflerin  gelistirilmesinde iilkelerin derin

arastirmalara yonelecegi tahmin edilmektedir.

S6z konusu dijital paralar ile ilgili yukarida belirtilen gelismeler ve 6zellikler

dikkate alinarak asagidaki oneriler verilebilir:

e Dijital paralarin diizenlenmesi konusunda diinyadaki iilkelere ait merkez
bankalar1 ve ilgili finansal otoritelerin birlikte degerlendirmeleri ve kiiresel
seviyede isbirlikleri ile biitiinclil bir hukuki, finansal ve teknik altyapiya

kavusturulabilir.

e Yasal ¢6ziim olarak, ya mevcut sistemde yeni bir medeni haklar nesnesi
yaratilabilir ya da dijital paralarla ilgili yeni bir medeni haklar sistemi

olusturulabilir.

e Merkez bankalar1 dijital paralarin regiilasyonu konusunda ortak standartlar
olusturarak dijital para birimlerini gelistirebilir ve piyasadaki 6zel olanlart

degistirebilirler.

e Gelisen dijital ekonomi piyasasinda kiiresel olarak rekabetci bir konum
saglamak i¢in hem Tiirkiye'nin hem de Kirgizistan'm kiiresel ekonomideki
mevcut bilimsel ve teknolojik gelismelerden yararlanmasi iilke adina faydali

olabilir.
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