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OZET

Ulusal ve kiiresel alanda insanlarin gereksinimlerinin her gegen giin arttig1 goriilmektedir.
Talep edilen hususlarin karsilanabilmesi biiyiik 6nem arz etmektedir. Etkin likidite yonetimi
ile Katilim Bankaciligi’nin mali sistem biitiinleyicisi oldugu, atil vaziyette bekleyen fonlari
iktisadi tasarruflara doniistiirdiigii, is insanlarina muhafazakar finansman yontemleri sundugu,
ticari temelli ¢aligmasi sebebiyle ekonomik buhranlardan minimum eksenli siyrildigi,
muhafazakar ve birikim sahibi kesime oldukga yiiksek getiri imkani sagladigi, ticaret ve sanayi
ile istigal olan kesime minimum kazanglarla fon kullandirdigi durumlarin olustugu
gbzlemlenmektedir. Bu noktada, Islami Finans’m gerekliligi 6nemli goriilmekte ve likidite
yonetiminin etkin yapilabilmesinin kag¢inilmaz oldugu disiintilmektedir. Bu tez ¢aligmasi ile
birlikte, Bankacilik Sistemi’nin kisaca anlatildigi, islami Finans siireglerinin incelendigi,
Katilim Bankaciligi Kanuni Otoriteler, Katilim Bankaciligi Fon Y 6netimi, Katilim Bankacilig
Risk Yonetimi, Katilim Bankaciligi Likidite Yonetimi Diinya Uygulamalar1 ve Katilim
Bankaciligi  Finans Degerleri'ne yer verilerek gerekli aragtirmalarin  yapildigi
disiiniilmektedir. Ayrica Katilim Bankaciligi Likidite Ydnetimi’ne iligskin ekseri hususlari,
olusumundan giiniimiize evrensel tarihgesi, radikal nedenleri, uygulanan farkli ydnetim
tarzlarinin nihai sonuclarina iliskin degerlendirmeleri, diinya tlizerinde icra edilen kiiltiirel
misyonun hangi alanlarda uygulanabilir oldugu, teoriden fiiliyata kadar gerceklesen kayda
deger asamalarn1 ve ilerleyen siirecte elde edilebilecek potansiyel kazanimlarin
stirdiiriilebilirligini icerdigi goriilmektedir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren Katilim Bankalari’nin
Likidite Y6netimi’ni daha etkin gergeklestirebilmeleri i¢in 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda
yer alan maddelerin konvansiyonel bankalara ait hususlar ile ayrigtirilarak degerlendirilmeleri
gerekmektedir. Katilim Bankalari’'na ozel olarak faaliyet gosterecek iist bir bankanin
olusturulmasiin olumlu sonuglar verecegi diisiiniilmektedir. Diinyada 6ncii konumda olan
Katilim Bankalari’na iliskin isleyis siire¢lerinin mentor alinarak yonetim kapasitelerinin
artirllmasi ve biiyiime hizlarinin pozitif yonlii ivme kazanarak yiikselmesi son derece énemli
goriilmektedir.
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ABSTRACT

It is seen that the needs of people in the national and global arena are increasing day by day.
It is of great importance to meet the demands. With its effective liquidity management,
Participation Banking is a complementary financial system, transforms idle funds into
economic savings, offers conservative financing methods to business people, minimizes
economic depressions due to its commercial-based work, provides conservative and savvy
people with a very high return. and it is observed that there are cases where it provides funds
to the sector engaged in industry with minimum earnings. At this point, the necessity of Islamic
Finance is considered important and effective liquidity management is considered to be
inevitable. With this thesis study, the Banking System is briefly explained, Islamic Finance
processes are examined, Participation Banking Legal Authorities, Participation Banking Fund
Management, Participation Banking Risk Management, Participation Banking Liquidity
Management World Practices and Participation Banking Finance Values. It is thought to have
been made. In addition, most of the issues related to Participation Banking Liquidity
Management, its universal history since its formation, its radical reasons, its evaluations
regarding the final results of different management styles, in which areas the cultural mission
performed in the world can be applied, the significant stages from theory to actuality and It is
seen that the potential gains that can be achieved include sustainability. Participation Banks
operating in Turkey in order to perform a more effective liquidity management of the 5411
Act in respect of substances conventional banks must be evaluated with decomposing. It is
thought that establishing a top bank that will operate exclusively for Participation Banks will
yield positive results. It is considered extremely important to increase the management
capacities of the operational processes of Participation Banks, which are in a leading position
in the world, by taking mentors and to increase their growth rates by gaining positive
momentum.
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1. GIRIS

Mudilerden mevduat toplayarak ekonomiyi fonlayan Bankacilik Sistemi’nin,
iilkemizde 2005 yilinda yiirtrliige giren Bankacilik Kanunu ile birlikte saglam
adimlarla yoluna devam ettigi gériilmektedir. Bununla birlikte gerek manevi degerleri
gerekse yasam bigimleri sebebiyle konvansiyonel bankalarla ¢alismak istemeyen
kisiler icin Islami Finans yontemlerinin bulundugu bilinmektedir. Tiirkiye’de ise

Katilim Bankaciligi ismi ile bu sistemin kullanildig1 goriilmektedir.

Islami Finans’mn temel olarak, dinen icazet alinan hususlar 1s181nda fon toplama ve fon
kullandirma islemlerinin gergeklestirilmesi, atil vaziyette bulunan fonlarin ekonomiye
kazandirilmasi, ticaret temelli faaliyetlerde bulunulmasi ve en nihayetinde kar/zarar
ortaklig1 sonuglarinin nihai olarak uygulanmasi seklinde siirdiiriildiigii goriilmektedir.
Ulkemizde 1985 yilinda faaliyete baslayan Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 ve kurulus
sirastyla Kuveyt Tirk Katilim Bankasi, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, kamu
sermayeli Katilim Bankalar1 Ziraat Katilim Bankasi, Vakif Katilim Bankas1 ve Emlak

Katilim Bankas1’nin aktif olarak gorevlerine devam ettigi bilinmektedir.

Tiim bunlarla birlikte isleyis esaslarnin, siirdiiriilebilir sistematik uygulamalarin ve
dogmatik perspektiflerin Katilim Bankaciligi sisteminde likidite yonetimini hayli
zorlastirdig1 diisiiniilmektedir. Ulke ekonomisine pozitif katki saglayarak, buhran
zamanlarindan saglikli ¢ikis ve vergi temelli zafiyetlerin Oniine gegmesine ragmen,;
kisilerin risk alma arzularinin minimal seviyede seyretmesi, belirsizlik tizerine iktisadi
aktivitelerini insa etmek istememeleri ve negatif digsallik sebebiyle fon ve risk
yonetimlerine iligkin uygulama alanlarmin yeteri kadar genisleme gosteremedigi
diisiiniilmektedir. Fakat kamu sermayeli Katilim Bankalari’nin sektore girmesinin
etkisiyle birlikte biiytime skalasinin pozitif yonlii ivme kazanmasi da takdire sayan
goriilmektedir. Sektor ortalamasinin %4 seviyelerinden, %6 seviyelerine yiikselmesi
ve bununla birlikte orta vadede hedef ortalamasinin %20 civarlarinda olmas: devlet

desteginin siirecegine iliskin tahminleri olumlu etkilemektedir.

Katilim Bankacilig1 sistemi, Kar Pay1 Riski, Pazar Riski, Likidite Riski, Finansman
Riski, Ser’i Risk ve Operasyonel Risk icerse de hazir degerlerinde ve karlilik
verilerinde optimal noktaya ulasmak i¢in asgari 6zen noktalarina entegre olarak yoluna
devam etmektedir. Diinya tizerinde Malezya, Bahreyn, Kuveyt ve Katar basta olmak

tizere birgok iilkede sistematik olarak uygulama alani buldugu bilinmektedir.



Sistemsel mentor olan iilkeler digerlerinin 6rneklem kiimelerinde genis yer tutsa da
uygulanig bahsinde pek ¢ok farkliliklarin ortaya ¢iktigi disiiniilmektedir. Bununla
beraber karakteristik yapilarin varlig1 sebebiyle ayni fiiliyatin uygulanabilmesinin ¢ok

gli¢ olmasi1 da unutulmamasi gereken kriterler arasinda yerini almaktadir.

Katilim Bankaciligi Kanuni Otoriteler’in, genel itibari ile islami Finansal Kuruluslar
Icin Muhasebe ve Denetim Organizasyonu, Islam Kalkinma Bankasi ve Uluslararasi
Islami Likidite Yonetimi Kurulusu olmak iizere 3 farkli kurulustan olustugu
goriilmektedir. Ilgili kuruluslarin, Islam’in emrettigi hiikiimlerin smirlarina riayet
edilmesi noktasinda denetleme gorevini etkin sekilde siirdirmeye devam etmesinin

onemli oldugu diistintilmektedir.

Katilim Bankacilig1 Fon Yonetimi’nin, fon toplama ve fon kullandirma olmak iizere
ayristig1 bilinmektedir. Fon toplamanin; Katilma Hesaplar1 ve Ozel Cari Hesaplar
olmak tizere 2 hesaptan, fon kullandirmanin ise Murabaha, Mudaraba, Musaraka,
Sukuk, Icara, Tavarruk, Selem, Tekaful, Karz-1 Hasen, Gayri Nakdi Finansman, Kredi
Kart1 ve Tiirev Piyasast olmak {izere 12 farkli yontemden olustugu goriilmektedir.
Basarili fon yonetiminin dengeli ve etkin sekilde yapilmasi biiyiikk Oonem arz

etmektedir.

Katilim Bankaciligi Risk Yonetimi’nin, Kar Pay1 Riski, Pazar Riski, Likidite Riski,
Finansman Riski, Ser’i Risk ve Operasyonel Risk olmak iizere 6 farkl: tiir barindirdig
goriilmektedir. Katilim Bankalari’nin etkin politikalar1 dercetme hususunda biiyiik
caba sarf ederken risklerin bertaraf edilmesi noktasinda siirdiiriilebilir yontemleri

izlemesinin ve faaliyetlerine devam etmesinin 6nemli oldugu diisiinilmektedir.

Katilim Bankacilig1 Likidite Yonetimi Diinya Uygulamalarina iligkin olarak 6n plana
cikan {ilkelerin; Malezya, Bahreyn, Kuveyt, Katar, Misir, Almanya, Hollanda,
Ingiltere, Danimarka, Liiksemburg, Suudi Arabistan, Amerika Birlesik Devletleri,

Iran, Pakistan ve Urdiin oldugu ifade edilmektedir.

Katilim Bankacilign Finans Degerleri'nin, Net Isletme Sermayesi, Kisa Vadeli
Likidite, Cari Rasyosu, Likidite Rasyosu, Oz Kaynak Kar Verileri, Net Kar Pay1
Verileri ve Aktif Kar Verileri olmak tizere 7 farkli sekilde hesaplandigi goriilmektedir.
Katilim Bankalar1 minvalinde s6z konusu degerler biiyiik 6nem arz etmektedir.
Bankacilik sektorii ¢ergevesinde verilerin pozitif yonlii ivme kazanmasinin elzem

oldugu bilinmektedir.



Bu calismada Bankacilik Sistemi’ne kisa bir giris yapilarak Islami Finans kismina
daha genis yer verilmistir. Bu kapsamda Katillm Bankaciligi Kanuni Otoriteler,
Katilim Bankaciligi Fon Yonetimi, Katilim Bankaciligi Risk Ydnetimi, Katilim
Bankacilig1 Likidite Yonetimi Diinya Uygulamalar1 ve Katilim Bankacilig1 Finans

Degerleri bagliklarina yer verilmistir.

Caligmada ayrica Katilim Bankalari’nin; yerel ve global alanda sistem isleyislerinden,
Islami Finans’in yasal hiikiimlerinden, iilke iktisadina sagladigi faydalardan,
konvansiyonel bankalar ile kiyas edilen verilerinden, biitiinsel olarak biiyiime ve
gelisim hizindan, sundugu {riinlerin piyasa paylarina iligkin sonuglarindan,
stirdiirtilebilir ekonomik politikalara sagladigi katkilardan, personel kalitesinin
O6neminden bahsedilmekte ve sonu¢ kisminda izlenecek politikalarin basar1 saglamasi

hususunda gerekli dneriler yapilmaktadir.

Tezin nihai hali ile akademik literatiirden maksimum fayda elde edilerek kisisel
gelisime optimizasyon saglanmasi amaglanmistir. Kariyer planlamasi ¢ercevesinde en
radikal ¢alisma alani olacag diisliniilmiistiir. Katilim Bankaciligi ve isleyis siireclerini
dogrudan ilgilendiren kaynaklardan yararlanilmis olup ilgi konu tiim boyutlar1 ile ele
alinmaya c¢alisilmistir. Farkli bir perspektif sergilenmis ve s6z konusu farklilastirma
ile bilimsel katkilarin 6neminin vurgulanmasi Ol¢lisiinde azami 6zen gosterilmeye

calisilmistir.






2. BANKACILIK SISTEMi
2.1. Banka Tanim ve Diinyada Bankacilik

Giincel tarih baz alinarak banka subelerinde miisterilerin sira alarak faaliyette
bulunduklar1 alanin kapsadig1 boliimlere banko adi verilmektedir. Bankerlikte basi
ceken Tevrat inancina sahip Yahudi mensuplarinin satig yaptiklari sergilerde bu tabiri
kullandiklar1 diisiiniilmektedir. Banka kavraminin “italyan dilinde Banco”
sozcligiiniin 6ziinden ortaya ¢iktig1 fikri de bilinmektedir.! Giiniimiizde ise iilke
biiyiimesine katkida bulunan, ticari ve sinai kurumlarin arkasinda duran, mudilerden
mevduat talep eden, finansman ve nakit organizasyonlarinin basroliinde bulunan, kasa
kiralanmasi suretiyle maddi degerlerin korunmasini saglayan ve borsa uygulamalarina
talep toplayan kuruluslara banka ad1 verilmektedir.? Bir baska deyisle ana temalarina
ilisgkin hususlarin temelinde siirdiiriilebilir finansman kaynaklarini temin eden ve
topladigi mevduatlar1 optimum sekilde fonlama faaliyetlerinde uygulayan iktisadi
olusumlara banka adi verilmektedir.> Bir diger tanima gore iktisadi olanaklarin
meydana ¢ikmasi, kisa ve uzun vadeli likit piyasalarda nakit dongiisiiniin
stirdiiriilebilir sekilde devam etmesi ve nakit yatirimsal seceneklerin uygulanmasina

iliskin organizasyonlarla ugras icerisinde olan yapilara banka ad1 verilmektedir.*

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda Katilim Bankalari; 6zel cari ve katilma hesaplari
yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak {iizere faaliyet gosteren, Mevduat
Bankalar1 ise kendi nam ve hesabina mevduat kabul etmek ve kredi kullandirmak tizere
faaliyet gosteren bankalar olarak tanmimlanmaktadir.’> Bunlara ek olarak Kalkinma ve
Yatirim Bankalari; yurt disinda bulunan benzer niteliklere haiz kurumlarin
Tiirkiye'deki subeleri ve fonlama esasina dayali icraat sergileyen, ozel yasalarla

lizerindeki yiikiimliiliikleri yerine getiren kurumlar olarak ifade edilmektedir.®

Banka uygulamalarinin Siimerler ve Babiller’den itibaren basladig: diistiniilmektedir.

Emtia alim satimlariin, kisilerin ihtiyaclarina binaen takas yoluyla gerceklestigi

Y Yazic1, M. (2015). Bankaciliga Giris. Beta Yaymlari, 3. Baski, Istanbul, 1.

2 Takan, M. ve Boyacioglu, M. (2011). Bankacilik Teori, Uygulama ve Yoéntem. Nobel Yayinevi, 4.
Baski1, Ankara, 4.

8 Dogan, E. (2015). Bankacilik Giris ve Ilkeleri. F. Kaya (Ed.), Beta Yayinlari, 4. Baski, Istanbul, 3.

4 Babuscu, S. ve Hazar, A. (2017). Genel Bankacilik Bilgileri. Bankacilik Akademisi Yayinlari, Ankara,
81.

5 5411 Sayili Bankacilik Kanunu. (2005). Yaymlandig1 Resmi Gazete Tarihi: 01.11.2005, Sayi: 25983.
6 Ayanoglu, Y. (2013). Bankalarin Yénetimi ve Denetimi. A. Karapmar (Ed.), Anadolu Universitesi,
Acik Ogretim Fakiiltesi Yayinlari, 1. Baski, Eskisehir, 7.



goriilmektedir. Delil olarak ise s6z konusu hususa iligkin yapilan kazilar
gdsterilmektedir.” Babil’e iliskin evraklarin icerisinde bulunan yazilarm iceriginde
finansman hususlarimi igeren kiymetler goriilmektedir. Babil Krali Hammurabi
kanunlarinda fon kazandirma, belirli iicretlerin tahsiline dair yaptirimlar ve banka
sistemlerine ait finansman saglama yontemlerinin bulundugu bilinmektedir.®
Tacirlerin nakitlerini teminat altina alan, aligveris yapilan alanlarda diizenlenen
kiymetli evraklar yoluyla tacirlere yardimci olan bankerlerin, yiikselen refah seviyeleri
ile birlikte banka aglarim1i gilin gectikce c¢ogalttiklar1 goriilmektedir. Haglilar
doneminde uzunca bir siire fonlama uygulamalarinin bulundugu kiiresel banka
durumundaki Templier tarikatinin, ibadethanelerin oldugu alanlarda nakit aligverisi
yaptig1 gorlilmektedir. Fransiz Krali’na verdikleri 6diing paradan fahis nema elde
etmeleri ve ddiinciin karsililiginin olmamasi neticesinde sovalyelerin hayatlarina son
verilmesi nedenleriyle ilgili tarikatin biiyiik hasara ugramasi kaginilmaz olmaktadir.
Roma hegemonyas1 hakim alanlarda, sisteme iliskin evraklarin 6zenle muhafazasi ve
evraklarin yetkili kisilere teslim edilmesinin kanuni sartlar arasinda yerini aldig1 ve
banka sistemlerinin yasalarla olusturuldugu goriilmektedir. Miisliimanlar ile aligveris

durumlari artan Avrupalilarda nakit kullaniminin cogaldigi gézlemlenmektedir.®

Misir’da ribaya karsit goriisler bulunmasina ragmen Yunan’da riba igin herhangi bir
kisit konulmadigi goriilmektedir. Roma ve Misir’da bankacilik isleyisine miidahil olan
bazi kurumlarin oldugu diisiiniilmektedir. ilk olarak bankacilik siirecleri maket
aracilifiyla icra edilirken akabinde sermayesi yiiksek tacirlerin ilgili konuda icrada
bulunduklari tespit edilmektedir.X® 1609 tarihli Hollanda sinirlar1 igerisinde tarihte ilk
Merkez Bankasi olan Amsterdam Bankasi’'min, 1637 tarihli Italya’da Venedik
Bankasi’nin, 1694 tarihli ingiltere’de Ingiltere Bankasi’nin, 1781 tarihli Amerika’da
Bank of North America Bankasi’nin, 1800 tarihli Fransa’da Fransa Bankasi’nin ve
1907 tarihli ABD Merkez Bankasi’min (FED) kuruldugu bilinmektedir.!! Nakit
degerlerin karsiliginin kolaylasmasini saglamak amaciyla Amsterdam sehrinde,

Amsterdam Bankasi’nin kuruldugu bilinmektedir. Bu zamanda uluslararas1 arenada

" Parasiz, M. 1. (2007). Modern Bankacilik Teori ve Uygulama. Ezgi Kitabevi, 2. Baski, Bursa, 17.

® Takan ve Boyacioglu, 2011, 3. . .

® Ertem, U. (2013). Bankacilik ve Kambiyo Islemleri. Paradigma Akademi Yayinlari, Istanbul, 5.

10 Kandemir, O. (2015). Bankacilik Giris ve Ilkeleri. F. Kaya (Ed.), Beta Yayinlari, 4. Baski, Istanbul,
44,

1 Yazicy, 2015, 3.



nakitlerin karsiliklt deger Olglimlerinin belirlenmesinin son derece zorlastigi
goriilmiistiir. Ronesans zamaninda yapilan icatlarin parasal mevzularin yapisinda
farklilasma saglayarak Avrupa fon sistemine Onemli Olgiide katkilar sagladigi

diistiniilmektedir.'?
2.2. Tiirkiye’de Bankaciigin Olgunlasma Siireci

Osmanli doneminde, dis mevduat siirecinin hizlandigi, dis kaynakli bankalarin
olusumunda gelismelerin oldugu, Miisliiman olmayan kesim tarafindan ilk bankacilik
faaliyetleri yapildigi ve Kirim Savasi sonrasi dis borcun artmaya basladig
goriilmektedir.® Bunlarla beraber aym1 dénem zarfinda, kendilerine ait olmayan
nakitleri kullanarak yiliksek nema gelirleri elde eden ve devletin kii¢iilmeye basladigi
donemleri firsat bilerek gelirlerini siirekli artiranlarin, azinligi temsil eden Musevi
tacirler oldugu diisiiniilmektedir.}* 1852’de Osmanl1 yénetiminde baslayan Murabaha
Nizamnamesi’nin, finans degerlerine kisitlamalar getirerek faiz sisteminin negatif
yonlerinin 6niine gegen ilk yasal olgu olmasia ragmen Tiirk Ticaret Kanunu’nun
yiiriirliige girmesine istinaden 1957°de uygulamasima son verildigi goriilmektedir.™
Mithat Pagsa talimatiyla, 1868’de Emniyet Sandigi, 1888’de Ziraat Bankasi ve dis
kaynakli firmalarin finansman ihtiyacina binaen kurulan bankalarin, 23 Nisan 1923

oncesi faaliyetlerine basladigi goriilmektedir.®

1923°te gergeklesen Izmir Iktisat Kongresi ile birlikte milli bir yap1 minvalinde
doniisiim siirecine giren bankacilik sistemi, Cumhuriyet sonrasi reel manada gelisim
gostermektedir.!” Aktif olarak; 1924°te Tiirkiye Is Bankasi’nin, 1925’te Sanayi ve
Maadin Bankasi’nin, 1927°de Emlak Bankasi’nin, 1930°da Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’nin (TCMB), 1933’te Iller Bankasi’nin ve Siimerbank’in, 1935°te
Etibank’in, 1937’de Denizbank’in, 1938’de Halkbank’in, 1944’te Yap1 Kredi
Bankasi’nin, 1946’da Garanti Bankasi’nin, 1948’de Akbank’mn, 1953’te
Demirbank’in, 1954’te Vakiflar Bankasi’nin, 1955°te Pamukbank’in ve 1959°da

12 Kandemir, 2015, 45.

18 Giiney, A. (2010). Banka Islemleri. Beta Yayinevi, 4. Baski, Istanbul, 3.

14 Ak, C. (1986). Faizsiz Bankacilik ve Kalkinma. Kayihan Yayinlari, Istanbul, 112.

15 Coban, Y. (2014). Tiirkiye Ekonomisi. Ikinci Sayfa Yaymevi, 4. Baski, Istanbul, 22-23.

16 Giinal, M. (2007). Para Banka ve Finansal Sistem. Yeni Dénem Yayinlar1, 2. Baski, Ankara, 173-
174.

17 Ozel, S. (2002). “Atatiirk Donemi Tiirkiye Ekonomisi”. Istanbul Universitesi, Atatiirk Ilkeleri ve
fnkllap Tarihi Enstitiisii, Yakin Donem Tiirkiye Aragtirmalar: Dergisi, 2, 238.



Tiirkiye Ogretmenler Bankasi’nin (TOBANK) faaliyetlerine basladigi tarih bazli
bilinmektedir.*®

Politika getirilerinin alternatif sistemlerden bagimsiz olarak bankalar ag¢isindan
yatirimlara entegre edilmesinin yillik planlamalarda 6nemli rol oynadigi
belirtilmektedir. 1960-1980 araliginda Sinai Yatirnm ve Kredi Bankasi ile Devlet
Yatirim Bankasi’nin faaliyete gectigi ve kuruluslarin hiikiimet g¢atisinin denetimi
altinda tutuldugu bilinmektedir.'® 2000 ve 2001 iktisadi buhranlarmin akabinde ¢ok
say1da bankanin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (TMSF) devrinin, basarisizliklari
sebebiyle gergeklestigi goriilmektedir. Yerel bankalarin 2008 kiiresel mali krizinde
yonetimsel anlamda yiikselise gectigi ve basarili bir siire¢ gecirdigi diisiiniilmektedir.?°
2002’den itibaren Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Kanunu’nda yapilan revize ile
ana gorevinin fiyat istikrar1 olmasi teblig edilerek iktisadi yapilarda kuvvetli adimlar
atildig1, siyasal otoritenin varligi benimsendigi, bankacilik sektoriinde gozle goriiliir
basar1 saglandigi ve etkin politikalarin uygulanmasi asamasinda asgari 6zenin
gosterildigi belirlenmis olup ekonomik konjonktiire uyum saglanmaya basladigi

goriilmektedir.?!

18 Giiney, 2010, 2.

18 Kandemir, 2015, 50.

20 Bulut, H. 1. ve Er, B. (2012). Katilum Finansmani - Katilim Bankaciligi ve Girisim Sermayesi. TKBB
Yayinlari, Istanbul, 23.

21 Ertem, 2013, 36-37.



3. iISLAMI FINANS

Faiz dis1 sistemin bilinenin aksine genis bir alan1 kapsadigi diisiiniilmektedir. Degisik
tilkelerde degisik sebeplerle varlik gosteren fakat Katilim Bankalar1 disinda faaliyette
bulunan Islami nitelikten yoksun nema icermeyen bankalarm bulundugu
goriilmektedir. Bu sebeple Faizsiz Bankacilik sisteminin, islami Bankaciliga kiyasla
daha kapsamli bir alam igerdigi diisiiniilmektedir.?? Islam dininin ilkelerine ve
kriterlerine cevaz alinacak sekilde uygulanan, ser-i kurallarin hakim oldugu sistematik
siireglerin isleyisine dahil olan yonetim tarzina Islami Finans kurumlar1 adi
verilmektedir. Faiz dis1 siireglerin sisteme tamamen entegre olabilmesi i¢in manevi
degerlerin ve kriterlerin net bir bicimde uygulanmasi gerekmektedir. Islami Finans
kurumlarinin, nakit uygulamalarinin faiz disi kapsamda tutularak islendigi sekilde

calistig1 diisiiniilmektedir.?®

Islami Finans, iktisat ve sigorta kavramlarmin i¢ ice degerlendirilmesi akabinde
manevi degerlere iliskin olgulara bagl olarak icra edilebilmektedir. Kiiresel olarak
meydana getirilmis kuruluslarin manevi anlamda sadece din {izerine iliskilendirilmesi
vasitasiyla yasal temeller iiretmenin, islam dini adma yapilan hatalarm en onciil
olanlar1 arasinda degerlendirildigi goriilmektedir. Islam’a iliskin keskin esaslarda
bankacilik siiregleri ya da teminat policeleri adina herhangi bir agiklamanin mevzu
olmadig1 bilinmektedir. Bu sebeple keskin esaslara karsit duramayan rastgele bir
ekonomik sistemi Islam terimi ile temsil etmek, Islami Finans Sistemi’ni
detaylandirmamak kadar mana karmasasina sebebiyet verebilmektedir. Teorinin ilk
kez Islam’a mensup ekonomistler tarafindan sunuldugu ve siiratli bir sekilde

yayilmaya basladig1 diisiiniilmektedir.?

Finansman hesaplar1 yoluyla fon toplayarak olusturulan havuzdan mevzuatta islenen
kurallara uyulmak suretiyle, miisterek yatirnm araglarinda, teminat mektubu
siireclerinde, sinai ve ticari uygulamalara finansman saglanmasinda, kiiresel mal alim
satim siireglerine finansman saglanmasinda ve buna iliskin tiim faaliyetlerde

misterilerine destek saglayan ve bilanco degerlerine esas olarak Tiirkiye’de ve

22 Tung, H. (2016). Katilim Bankaciligi Felsefesi, Teorisi ve Tiirkiye Uygulamasi. Nesil Yaymevi, 11.
Baski, Istanbul, 39.

23 Canbaz, M. (2016). Katilim Bankaciligi. Beta Yayinlari, 1. Baski, Istanbul, 117.

24 Ozcan, M. E. ve Haziroglu, T. (2000). Tiirkiye 'de Ozel Finans Kurumlar Teori ve Uygulama. 1. Usul
(Ed.), Albaraka Tiirk Yaynlari, Istanbul, 193.



uluslararas1 arenada ticaret isleyisini baz almis kurumlara Katilim Bankasi adi
verilmektedir.?® Diger bir ifade ile nema hususuna karsi bulunan fon talebini
karsilayan, giincel sistem uygulamalarini icra etmeye calisan, birikimlere katki
saglayan, ¢ift bacakli olarak Ozel Cari Hesaplar ve Katilma Hesaplar1 iizerine
stireclerini uygulayan ve konvansiyonel banka islemlerinde gergeklestirilen sabit faiz
tutarlarindan uzak faaliyette bulunan kuruluslara Katilim Bankas1 ad1 verilmektedir.?®
Ulkemizde 2005 yilinda yiiriirlige giren 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile birlikte
Islami Finans kurumlarinin, Katilim Bankas1 ismini aldig1 ve yasa ile desteklenmeye

basladig1 goriilmektedir.
3.1. Islami Finans’m Tarihcesi ve Gelisimi

Milattan 6nce Firat dolaylarinda hakimiyet kuran Murashu ve Egibi olusumlarinin
yiiksek montanli faiz dis1 fon islemleri uyguladigi sdylenmistir. Tevrat yasaklamis
olmasina karsin, her zamani kapsayacak bicimde faiz siireclerinin Musevi
kesimlerince uygulamaya alindig1 diisiiniilmektedir. Yine milattan 6nce Babil Krali
Hammurabi donemi, faiz disi bankacilik siirecinin ilk gelisimi seklinde kabul
gormektedir. Bor¢ aligveriginin ne sekilde uygulanabileceginin Hammurabi
yasalarinin 1ilgili alanlarinda agiklandigi goriilmektedir. Sonraki donemlerde banka
stireglerinin monopolden uzaklasarak, maddi durumu 1yi sahislarin hakimiyetinde

egemenlik kurdugu diisiiniilmektedir.?’

Islami Finans Sistemi’nin lideri olarak kabul gdéren A. M. En-Neccar’mn kurdugu
bankacilik siireglerinin, nema diginda kar/zarar sistemi lizerine faaliyet gosterdigi
diistiniilmektedir. Bu faaliyet alanlarinda mudaraba sistemine miidahil olan kurumlarin
yer aldig1 bilinmektedir. Bu kurumlarin gozle goriiliir bigimde basar1 saglamalari,
geleneksel bankalarin ikamesi olarak Islami Finans Sistemi’nin uygulamaya
alinmasina neden olabilmektedir. Global olarak Islami Finans Sistemi fikrinin ilk kez
Pakistan’a mensup Muhammed Uzeyr tarafinca 1955°te sunuldugu goriilmektedir.
1960’ta Misir’da uygulanmaya baslayan Islami Finans Sistemi’nin, ilerleyen
zamanlarda etkili ve kayda deger gelisimler ortaya koydugu goézlemlenmektedir.

Tiiketimlerin kisilmasi ile birlikte faizli banka hizmetlerinin alternatiflerini ortaya

2 Eren, A. (2017). Tiirkiye Ekonomisi. Ekin Yayinevi, 8. Baski, Bursa, 283.
% Ayanoglu, 2013, 7.
27 Akin, 1986, 110-111.
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koyan Islami Finans kuruluslarmin Miisliiman iilkelerde hizlica yayilmaya basladigi,
Islami Finans siireglerinin iilkemizde uygulanabilmesi fikrinin 6n plana ciktig1 ve
basarili olacag diisiiniilmektedir. islam dinine mensup kisiler tarafindan nema temelli
bankalarin faaliyete alinmas1 akabinde, Islam yazarlar1 iktisadi konjonktiiriin
varligtyla finansal yapilarin ihtiyaca binaen uygulanabilmesi ve tiikketimlerin ileri
diizeyde olmas1 maksadiyla Islami Finans Sistemi’nin ivedi olarak icra edilmesinin
gerekliligine dikkat ¢cekmektedir. Biitiin tebliglerde kesin hiikiimlerle yasaklanan faiz
stireclerinin, neredeyse tiim zamanlarda uygulandig: ve ilerleyen siire¢lerde kurumlar
ve varlikli kigiler tarafinca fiiliyata alindig1 goriilmektedir. Nakit temelli olusum igeren
vakif kuruluglari, bu zamana dair faizsiz finans ilkelerinin kabul gordiigii amatorliikten
uzak kuruluslar olarak kaydedilmektedir. 1453 yilinda Istanbul’un fetih edilmesinin
akabinde, Fatih Sultan Mehmet Han’in ilk nakit temelli vakfi uygulamaya koydugu
bilinmektedir. S6z konusu vakif askerlerin beslenmesi igin alinan gidalarin
finansmaninda kullanilmaktadir. Donem donem iktisadi konjonktiir yapilanmalarinin

icerisinde pasif kalan vakiflarin devamhiligini siirdiiremedigi goriilmektedir.?

1975te Islam Kalkinma Bankasi’nin faaliyete gectigi bilinmektedir. IKB’nin kamu
temelli uygulamalarla ilgilendigi ve kamu dis1 projelerin bu ilgiden uzakta kaldigi
goriilmektedir. Bu ylizden kamu dis1 projelerin finanse edilmesinde olusan
problemlere iliskin 1981°de Kuveyt ve Suudi Arabistan’da yasayan Islam dinine
mensup kesimin birlik olmas1 neticesinde Cenevre’de Dar Al-Maal Al-Islami isimli
sirket faaliyete gegtigi ve bu sirketle beraber kamu dis1 projelere de gerekli iktisadi

yaklasimlarin olusturuldugu goriilmiistiir.?
3.2. Islami Finans’m Cikis Sebepleri

Islam hiikmiinde atil bekleyen kaynaklarin ekonomiye miidahil olamamasi ve faizin
ayetlerle yasaklanmasi neticesinde Islami Bankacilik siireclerinin uygulanmasi
mecburi goriilmektedir. Bu kapsamda, atil bulunan kaynaklarin iktisadi siireglere
entegre edilmesi, faiz dis1 ilkeler temelli uygulamalar ve gelisimlerin saglanmasi i¢in

finans kurumlariin ortaya ¢ikmaya basladigir goriilmektedir. Faizli sisteme ikame

28 Battal, A. (1999). Bankalarla Karsilastirmal Olarak Hukuki Yonden Ozel Finans Kurumlar. Tiirkiye
Is Bankas1 Yayinlar1, Ankara, 18.

2 Siimer, G. ve Onan, F. (2015). “Diinyada Faizsiz Bankacihigin Dogusu, Tiirkiye’de ki Katilim
Bankaciliginin Gelisme Siireci ve Konvansiyonel Bankaciliktan Farklar1”. Gazi Universitesi, Iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 17 (3), 298-299.

11



kurumlarm yoklugu, belli kesime ait kaynak olusumunun atil vaziyette beklemesine,
yatirim araglarmin yasa dist uygulamalarda yer edinmesine ve tiiketimlerin artmasina
sebebiyet vermektedir®® Katilim Sistemi’ne dayali ekonomik siireglerin
belirlenmesinin temellerinde; iktisadi sebepler, Tirkiye’ye dair sebepler, manevi

sebepler ve sosyal sebepler olmak iizere baslica ayrimlara gidilebilmektedir.
3.2.1. iktisadi Sebepler

Islami Finans Sistemi’nin iilke kalkinmalarina ciddi destekler vererek biiyiimekte olan
iilkelerin  hedefledigi rakamlarin  gergeklesmesinde biiyiik rol oynadigi
distintilmektedir. Konvansiyonel bankalarin, tilke gelisimine katki verecek uzun
stiregli fonlamalarin aksine kisa siirecli fonlamalar yaptig1 ve nihai olarak biiytimekte
olan iilkelerin biiyiime rakamlarinin artisina katki  vermekte zorlandig:

goriilmektedir.!

Tasarruf eden kisilerin nemalandirma siireclerine miidahil olmamalari sebebiyle elde
ettikleri likit varliklarin piyasa disinda kalmamasina dikkat ¢ekilerek Miisliiman kesim
onciil olmak kaydiyla Islami Finans siireclerine destek veren kuruluslarin
olusturulmasina biiylik 6nem verilmektedir. Katilim Bankalari’’nin bulunmadigi
yonetimlerde konvansiyonel bankalarda isleyis alan1 olmayan nakit verilerin, iktisadi

faaliyetlerde yer edinemeyerek zayiata sebebiyet vermedigi diisiiniilmektedir.3

IKT, 1970’lerde gergeklestirdigi konferansta, teskilata bagl iilkelere iliskin siyasi ve
iktisadi olusumlara destek verilmek kaydiyla finansman olusturabilecek bankanin
faaliyet gostermesine yer verilmistir. {lgili hususta iilkemizin de kurucu iiye olarak
bulundugu IKB 1974 te faaliyete gecmis olup Katilim Bankalari’nin sayica artmasinda
iktisadi bakimdan olduk¢a yararli neticelerin elde edildigi ve finans siireglerinin
serilestigi gorlilmiistiir. 1970 ve 1980°1i yillarda Katilim Bankalari’’nin sayica
yiikselmesinin farkli sebebi de siireglere katki saglayacak global finansal kuruluslarin
etkinliginin artmas1 olarak gosterilmistir.3® Giincel olarak yasanan petrol minvalinde
varil fiyatlarinin yiikselisleri s6z konusu kurumlarin, para ve sermaye piyasalarinda

artis egilimi gosteren sektdr bazinda faaliyet gostermesine yol actig1 diistiniilmektedir.

% TKBB. (2015). istanbul, 18.

31 Bulut ve Er, 2012, 28.

32 Aras, O. N. ve Oztiirk, M. (2011). “Reel Ekonomiye Katkilar1 Bakimindan Katilim Bankalarmin
Kullandirdigi Fonlari Analizi”. Ekonomi Bilimleri Dergisi, 3 (2), 168.

3 Yozgat, F. (2010). Faizsiz Ekonomi Sosyo-Ekonomik Yaklasim. Arastirma Yayinlari, Ankara, 16.
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Katilim Bankalari’nin faaliyet gostermesinin en 6nemli sebepleri arasinda iktisadi
hususlarmm yer aldig1 goriilmektedir. Birincil iktisadi sebebin, 1970 ve 1980°li yillarda

Orta Dogu iizerinden prim yapan yabanci paralar oldugu bilinmektedir.3*
3.2.2. Tiirkiye’ye Dair Sebepler

Tiirkiye’de geleneksel bankalarin haricinde ihtiya¢ haline gelmis kurumlarin farkli
sebepleri igerisinde birincil tutum, tiiketimlerinden kistig1 birikimlerini ekonomik
verilerin igerisine dahil etmeyen ve nemanin helal olmadigini kesin olarak indirgemis
kisileri ilgili siireglere miidahil etmek olarak gosterilebilmektedir. Temel sebepler
arasinda; Miislimanlarin Katilim Bankalar1 vasitasiyla aktarim yaptigi yerli olmayan
likiditeden yarar saglamak ve Katilim Bankalari’nin temel ¢ikis noktasina onciilikk
eden Arap kokenli sermaye sahipleriyle iktisadi olusumlarin 6niinii agmak suretiyle
Islami  Finans siireclerinin  etkinliginin maksimum seviyelere cekilmesi
sayilabilmektedir.?® S6z konusu hususlar dikkate alindiginda basarili uygulamalarin

O6neminin 6n plana ¢iktig1 goriilebilmektedir.
3.2.3. Manevi Sebepler

I[slam dininde ve &nce gonderilen tebliglerde faiz, alm teri igermeyen, tacirlerin
tistlendigi risklerden muaf olan, iiretim dis1 cogalmaya sebebiyet veren sistem olarak
goriilmekte ve haram kilinmaktadir. Hz. Muhammed’in (S.A.S) goge yiikselisinin
kabul edildigi s6zlerde faizin ne denli kotii sonuglarinin oldugu bilinmektedir.
Arabistan’da kutsal sayilan ¢esitli sehirlerde konunun Gnemine binaen indirilen
ayetlerde, Musevi kesimin karsilastig1 olumsuz hususlarin temel sebebi olarak, haram
kilinmasina ragmen faizin sorumsuzca kullanilmasi belirtilmektedir.®® islami
Finans’in olusumunda birincil sebep Islam dininin faizi ayet ve sahih hadislerle kesin
olarak yasaklamasi olarak kabul edilmektedir. Bu yasaklarin maneviyatina iliskin
husus ve ilkelerle kisiler yasam boyunca degisik durum ve negatif getirilerle karsi
karstya kaldigr goriilmektedir. Nemanin haram olarak kabul edilmesinin iktisadi
gerekgeleri su sekilde siralanabilir; yiiksek maliyetli ve diisiik etkinligi olan iktisadi

faaliyetleri artirmasi, kamu yatirimlarinin pozitif katkilarin1 olumsuz etkilemesi, gelir

3 Dikkaya, M. ve Kutval, Y. (2014). Katilim Bankaciligi: Tiirkive Ornegi. Savas Yaymevi, 1. Baski,
Ankara, 78.

% Kalayect, 1. (2013). “Katilim Bankaciligi: Mali Kesimde Nasil Bir Secenek?” Uluslararast Yonetim
Iktisat ve Isletme Dergisi, 9(19), 61.

% Dondiiren, H. (2014). Delilleriyle Islam Ilmihali. Istanbul, 866.
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dagilimin1 bozmasi, yatirimlarin temel belirleyicisinin faiz olmas1 durumunda yatirim
kararlarinin diisen faizlere gore alinmasi neticesinde sabit ve degisken maliyetlerden
kaynaklanan risklerin yonetilmesinin giiglesmesi seklinde kabul edilebildigi

gozlemlenmektedir.’
3.2.4. Sosyal Sebepler

Islami Finans ile iktisadi alanlarin zemininde degisik dagilimlarin torpiilenmesi
hususunda tiretim faktorleri arasinda negatif gelir dagilimlarinin minimum seviyede
seyretmesinin, tretim dis1 kazanilacak paranin adaletsizliginin ve azami gayretin
gosterilmesinin  hedeflendigi  diisiiniilmektedir. Devlet igerisinde gelir/gider
aktarimlarinin  adalet hiikiimlii icra edilmesi bireylerin inang Ozgiirliigliniin
olusmasinda biiyiik kriterler icerdigi goriilmektedir.® Islami Finans siireglerinin
ilkeleri uyarinca edinilen tarzin farki net sekilde ortaya koyulmaktadir. Ayrica ilkeler
hususunda iktisadi kalkinmanin hedeflenmesinin ve gelir/gider aktarimlarinin adalet
hikkiimlii icra edilmesinin bast ¢ektigi diisliniilmektedir. Kismi elestirilerde
konvansiyonel yapilara benzerlikleri iizerinde durulsa da ilgili sistemin iktisadi ve
manevi siireclere sagladigi destegin had sathada oldugu bilinmektedir. Bu baglamda
nema karsisinda zit durus sergileyen kurumlar, fonlama kalemlerinin ne sekilde
uygulanmas1 noktasinda alternatifler saglayarak, kiiresel yasama destek verme
hususunda faaliyetlerde bulunmaktadir. Islami Finans’in, yasayis alam1 bulan
topluluklarin adalet temelli hiikiim siiriilmesine iliskin destek saglayan sistem oldugu

diistiniilmektedir.*
3.3. Islam’mn Bakis Acisi

Kur’an-1 Kerim’in zenginin daha zenginlesmesini ve fakirin de daha fakirlesmesini
istemedigi bilinmektedir. Faize dayali ekonomik diizen helal olmayan kazanimlarin
Oniinii agmakta olup Allah bu durumu ayetleriyle belirtmektedir. Miilkiyet hakki
temsil edilmek kosuluyla saglam adimlarin atildig1 fakat birikimin tilestirilmesinin ¢ok
onemli oldugu goriilmektedir. Islam dis1 kazanimlarin ahiret yurdunda karsilig1 azap
olup bununla ilgili ayrintilar agikliga kavusturulmaktadir. Islam’in emrettigi ilkeler

kismi alanlarda farkli sekilde icra edilebilmektedir. Mesela susuzluktan olecek

37 Ozsoy, 1. (1994). Faiz ve Problemleri. Nil Yayinlari, {zmir, 52-55.

% Baykara, H. V. (2012). Katiim Bankalarinda Etkinlik ve Verimlilik Analizi. Gaziosmanpasa
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, iktisat Anabilim Dali, Yiiksek Lisans Tezi, Tokat, 19.

% Tung, 2016, 176-177.
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konuma gelen Miisliiman kisinin sinirlarin asilmamasi serhiyle icerisinde alkol
bulunan igecekten icmesi caiz goriilmektedir. Bu perspektifle, Islami Finans
siireclerinde de sinirlar igerisinde kalmak kosuluyla farkli fonlamalara icazet verildigi
bilinmektedir. Islam dinine mensup tacirin batma esiginde konvansiyonel banka yerine
Katilim Bankalari’m1 kullanmasi ve tavarruk fonlama islemlerinin yapilmasi caiz
goriilmektedir. Aksi takdirde art niyetle nakit islemlerinin uygulanmasinin

yasaklandig1 bilinmektedir.*°

Uzun ve kisa vadeli piyasalarda, kisilere zarar veren kurumlarin faaliyetleri, caiz
olmayan hayvan etleri, alkollii iiriinler ve riba fonlanamamaktadir. Islam’da caiz
goriilen durumlarin temelinde necis olmayan kriterlerin yattig1 bilinmektedir. Hz.
Muhammed helal olmayan hiikiimlerin ticaretini de yasaklamakta ve temizlik esasina
biiyiik 6nem vermektedir.*! Toplumun temelini olusturan aile bireylerinin, hukuksal
kriterlerin uygulanmasi icin Islam tarafindan caiz goriilen kritiklere baktig
diistiniilmektedir. Ayet ve sahih hadislerin temel esasli giincel durumlarinda negatif
sonu¢ doguran olaylara icazet verilememektedir. Allah ve Hz. Muhammed tarafindan
emredilen hiikiimler kesinlesmistir. Kesin hiikiimlerin bireyler tarafindan icra edilmesi
hususunda degisiklik yapilamayacagi asikardir.*? Fakirlerin ayn1 diizeyde
seyretmesinin onlenmesi amaciyla Islam iilkelerinde zekat gibi mal ile yapilan
ibadetlerin artiginin en temel kriterlerin basinda geldigi bilinmektedir. Islam’in
emperyalist sistemi ve diizeni reddettigi goriilmektedir. Her bireyin emek sarf etmesini
ve siirlar icerisinde servet birikimi yapmasii sdylemektedir. Bu durumla beraber
nema, yasa dis1 uygulamalar ve kayit dis1 sistemler Islam tarafindan uygunluk
bulamamaktadir.*® Fahis verilerin ara seviyede seyretmesi ve tiiketim harcamalari ile
tasarruf uygulamalarinm sinirlar dahilinde yapilmasi hiikmolunmustur. Islam dininin
kisilerin miilkiyet hakkinin caiz olmayan durumlarla elde edilmesinin oniine gegtigi
goriilmektedir. Allah’in vermis oldugu tiim helal riziklarda, verilen kadar verilmeyen
diger Miisliimanlarin da hakk1 oldugu diisiiniilmektedir. Haram olan alkollii igecekler

ve buna benzer hususlar igin nakit verilmesine izin verilmedigi gibi fonlamasinin da

40 Cetin, A. (2018). Katilim ve Mevduat Bankalarimn Piyasa Etkinliginin Karsilastirmal Analizi ve Bir
Uygulama. Tiirkiye Bankalar Birligi, Yaym No: 329, Istanbul, 47.

41 Bayndr, S. (2005). Islam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankac:l:k. istanbul: Ragbet Yayinlari, 36-
38.

42 Aktepe, 1. E. (2010). Islam Hukuku Cercevesinde Finansman ve Bankacilik. Erkam Matbaast,
Istanbul, 29-30.

43 Kutub, S. (2014). Islam - Kapitalizm Catismas:. Beka Yayinlari, 51-53.
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caiz olmadig bilinmektedir.** Herkesin kendi sorumlulugunda olan i¢in emri vaki
yapilamamaktadir. Islam ileri gelenleri, nakit degerlemelerinde kisi aleyhine ciddi
sonuglarin dogdugu alanlarda, yenileme oranlar1 dahilinde artirma egilimine icazet
verilebilecegini belirtmistir. Kesin hiikiimlerle yasaklanmis hususlarin zaruri hallerde
cevaz bulmasi Islam’m giizellikleri arasinda sayilmaktadir. Alkollii igeceklerin kesin
olarak haram olmasi1 bilinmesine ragmen saglik ve buna benzer durumlarda ihtiyag
duyuldugunda kullanilabilecegi sdylenmektedir. Fakat higbir sekilde smirlarin
asilmamas1 ve suiistimal edilmemesi gereginin akildan ¢ikarilmamasi da onemli

goriilmektedir.*

Allah ayetlerinde giizel islerin icra edilmesinde yaris halinde olunmasini, verilen
liituflarin sadece benlik i¢in kullanilmamas1 gerektigini, Rabbin her seyden haberdar
oldugunu, kendisi icin istenileni Miisliiman kardesi i¢inde istemeyi ve yakinlara
yardim etmeyi emretmektedir. Bu sebepledir ki, zor durumda olan kisiler tizerinden
gabin yapilmast ve bu durumun Kkarsiliksiz birakilmasit kesinlikle hos
goriilmemektedir. Buna ragmen elinde var olan maddiyatin gizli tutarak karsi tarafa
eziyet mahiyetinde davranislarda bulunanin durumunun da i¢ agict olmadigi
bilinmektedir. Islam dinine mensup kisiler arasinda hayirlasmak son derece giizel bir
davranis olarak kabul edilmektedir.*® Tevekkiil edilebilmesi icin éncesinde emegin
vuku bulmasi ve gerekli gériilen adimlarin atilmasinin sart oldugu bilinmektedir. Allah
icin yapilanlarin zamani belli olmas1 hasebiyle diger kisimlarda kisilerin Allah’in
lutfettigi riziklardan paymna diiseni alabilmesi noktasinda emek harcamalar
belirtilmektedir. Islam’m miisaade etmedigi hususlarin en basinda bos gezerek
uretkenlikten uzak tutum sergileyen kisiler geldigi goriilmektedir. Muhafazakarlik

tutumuna sigmarak bos gezmek kesin olarak yasaklanmaktadir.*’
3.4. Ticaret ve Faiz

Miisliiman tacirlerin temel bazli alisveris kosullarinda sadece kar esashi hareket
etmeleri uygun gorilmemektedir. Bunun yaninda manevi degerlerde dikkate

alinmaktadir. Hz. Muhammed’in aligveris yapan ve vade giiniinli aksatmadan 6deme

4 Capak, 1. (2012). Kur’an ve Ekonomi. Istanbul: Sokak Kitaplar1 Yaymnlari, 27-28.

4 Abdul-Rahman, Y. (2014). The Art of Riba Free (RF) Islamic Banking and Finance (Second B.). New
Jersey: John Wiley & Sons, 84-85.

46 Aktepe, 2010, 25-26.

47 Kutub, 2014, 70.
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diizeni icra eden kisilere yonelik giizel dualarda bulundugu goriilmektedir. Ayrica alin
teri ile kazanilan paranin hicbir seye degisilemeyecegini ve bu dogrultuda yol alinmasi
gerektigini de 6zellikle belirttigi bilinmektedir. Peygamberler arasinda doktorlarin,
tacirlerin, iktisadi ilim icra edenlerin, tahta malzemeli islerle istigal olanlarin ve toprak
ekip bicenlerin bulundugu goriilmektedir. Bunlarda caba sarf edip alin teri ile para
kazanmanin ne denli énemli oldugunu géstermektedir.*® Maddecilik anlayisinin ve
sOmiirii diizeninin en belirgin paradoksunun sosyal olgulara bagimsiz kalinmasi
seklinde oldugu diisiiniilmektedir. Ciinkii hedefin her zaman kar maksimizasyonu
oldugu bilinmektedir. Bu hedef ugrunda gabin kokenli uygulamalarin 6nii agilmakta
ve tesvik politikast devamlilik arz eder olmaktadir. Sosyal olgularin yalnizca sahislarin
istekleri ile kisitlandirilamadigi gézlemlenmektedir. S6z konusu durumun biitiin
yasam boyunca ahlaki, iktisadi, siyasi ve global bazda herkesi sorumlu tuttugu
goriilmektedir. Allah’in kainati yoktan var etmesinin akabinde, peygamberler ve
tebligler yoluyla aydinlik yarinlara ulasabilmenin en kestirme ve en kolay tercihlerini
kullarina aleni sekilde agiklamaktadir. Allah ayeti kerimelerinde ticaretin caiz, ribanin
ise haram oldugunu belirtmektedir. Islam dini her yil elde edilen malin 1/40’1nn
verilmesini ve diger hayirlar lizerinde ¢ogunluk saglanmasini emretmektedir. Aile
bireylerinin zorunlu ihtiyaglari, arag gibi sonra gelen ihtiyaglar ve israf hiikmiinde
diger hususlar giderlerin ayristirilmasinda esas alinmakta olup diger hususlarin
kesinlikle uygulanmamasinmn gerekliliginin Islam dininin hiikiimleri arasinda yerini

aldig1 goriilmektedir.*
3.4.1. islam’da Faiz Uyaris

Islam dininde faiz ve tiirevlerinin net hiikiimle haram oldugu bilinmektedir. Nema
kapsamina iligkin farkli goriisler mevcut bulunmaktadir. Serbest piyasa savunuculari
tacir veya nominal olmayan nemanin tam faiz kapsamina girmeyecegini iletirken
Islam dinine mensup olan kisiler her tiirlii nemanm haram oldugunu belirtmektedir.
Ayrica enflasyon altinda faizin hangi grupta yer alacagi da siliregelen tartisma
konularinin lokomotifi konumunda bulunmaktadir. Bunlarla birlikte bazi iktisat

bilimcileri ve siyasi gruplar, kar pay1 ile ribanin pek farkli olmadigin belirtmektedir.5°

8 Yaran, C. S. (2015). Islam Ahlak Esaslari. Anadolu Universitesi lahiyat On Lisans Programi,
Eskisehir, 172-175.

49 Chapra, M. U. (2009). “Ethics and Economics: An Islamic Perspective”. Islamic Economic Studies,
16(2), 1-9.

0 Ayub, M. (2007). Understanding Islamic Finance. John Wiley & Sons, England, 43.
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Bu iletinin bu haliyle ¢ok s1g goriindiigii ve nihai sonug alinamadig diisiiniilmektedir.
Netice itibariyle konunun etraflica konusulup delilleri ile sunulmasinin elzem oldugu

goriilmektedir.

Emredilen hiikiimlerin icra edilmesinin kisilerin iradesine birakilmasinin fakat netice
alma konusunda tehdit i¢eren yaptirimlarin vuku bulmasiin alenen teblig edildigi
goriilmektedir. Oncii konumda olmakla, sonradan islenen fiilin yaptirimlar arasinda
farklilastirmaya gidilmedigi ve ¢izgi kaymalarinin reddedildigi diisiintilmektedir.
Islam’m farkli zaman baremlerinde alinan tutarn farkli giinlerde iade edilebilmesi
hususunda nema smirlarmin dikkate alinmasi gerekmektedir. Din Isleri Yiiksek
Kurulu’nun biitiin ayetleri kiimiilatif olarak dikkate aldigi bilinmektedir. Sebepsiz
nema kazanimi ile kisiler {izerinden gabin saglanmasinin farkli alanlar harici
degerlemeye alindigi goriilmektedir.> Allah, Bakara Suresi’nde yaratictya ve son
peygambere kosulsuz itaat edilmesi sartinin gegerliligini, kisinin hakkina girmenin ya
da kendi hakkini yedirmesinin dogru olmadigini, faizin emtiay1 kirletecegini, giizel
islerde oOnciil olanlarin 6diillendirilecegini ve korkularinin yersiz oldugunu, ribanin
kesin olarak yasaklandigini, ticaret ile nemalandirmanin farkli olmadigimnm
sOyleyenlerin elim bir azaba c¢arptirilacagimi  fakat aksine donenlerin
miikafatlandirilacagini, yokluk ic¢inde bulunan kisilere zor zamanlar gecene kadar
miisaade edilmesinin hayirli oldugunu ve itikadi meselelerde nemadan uzak durulmasi

gerektigini belirtmektedir.%?

Allah’in ayetlerinde ribanin sadece fiziki artis goriinimlii oldugu, kendi katinda
seyrinin degismedigi, insanlara istikamet akdinin dogru icra edilmesi hususunda yol
gosterildigi  bilinmektedir. Aksini uygulayanlarin, Tevrat inaniginin insanlari
saptirmaya yonelik hususlarina benzer nitelikte nema esasl haksiz kazang elde edenler
gibi elim bir vaziyette diriltilecekleri ayetlerle sabit kilindig1 bilinmektedir.>® Allah
nimetlerinin iizerinde zor durumda kalanlarinda haklarinin oldugunu, emirlerinin
kosulsuzca yerine getirilmesini, varlik iizerinden faiz yememenin gerektigini, aksi
takdirde sonuglarinin agir olacagini belirtmektedir. Nedenleri arasinda, iiretmeden
servete servet katma gereksinimlerinin toplumu yipratmaya yonelik oldugu, birey

davraniglarinin iktisadi temelde gercegi yansitmadigi ve issizligin artis sergileyecegi

51 Ayub, 2007, 45.
52 Kuran-1 Kerim, (2016). Bakara Suresi 275-280 Ayetler. Diyanet Isleri Baskanlig1 Meali.
53 Abdul-Rahman, 2014, 34.
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hususlarinin sayildig: gériilmektedir.>* Hz. Muhammed’in (S.A.S.) gerceklestirdigi
Veda Hutbesi’nde Miisliimanlarin yasayis sekillerinin ¢ergevesini ¢izdigi ve
prensiplerin 6zenle uygulanmasi hususunda ciddi uyarilarda bulundugu goriilmiistiir.
Faiz hususunda kapsam derinlestirilmekte, ticarctle ayristirillmasi gerektigi
vurgulanmakta ve insanlarin dogru yolda ilerlemeleri konusunda uyarilar
yapilmaktadir. Gegmis donemlerden siiregelmis akil ve vicdanla uyusmayan tim
uygulamalarin sona erdigi ve cinsiyet ayrimi yapmanin koétii bir davranis oldugunu

belirtilmektedir. Kul hakkinin 6neminin tekraren hatirlatildig goriilmektedir.>®
3.4.2. Iislami Finans’ta Kar Pay1 ve Faiz Isleyisi

Finansman tutarin1 direkt olarak talep edene verecek sekilde sistemini olusturan
bankalarin konvansiyonel oldugu goriilmektedir. Katilim Bankalarinin ise aksine
hareket ederek ticari mal iizerinden olusturulan finansman modelini uyguladig
diistiniilmektedir. Bu sistemde finansman tutarina iliskin nakit, talep eden
disindakilere aktarilarak icra edilmektedir. En biiyiik farklilik olarak; faizli bankalarin
vadeli hesaplarma verecegi faiz meblagi kesinlesmisken, Katilim Bankalari’nin
katilma hesaplarina verecegi kar pay: tutarlar belli olmamasi hususu gosterilmektedir.
Ayrica bu durumun bankanin kar etmesi esasinda gegerli oldugu ve zarar durumlarinda
yansitilacak meblagin miisterilerde olusturdugu risk baz alinarak bdliisiimde

kullanildig1 bilinmektedir.>®

Ticaret esas alinarak faaliyetine devam eden Katilim Bankalari’nin genellikle kar elde
etmesi de sik¢a sorulan sorular arasinda yerini almakta olup cevabinin ise oldukca
kolay oldugu bilinmektedir. ilgili kuruluslarin finansman islemlerini ince eleyip sik
dokudugu kabul gérmektedir. Pesin alim vadeli satim minvalinde nokta atis1 ilerleyen
Islami Finans siireci, istisnalar hari¢ olmak iizere son derece dzverili ¢alismakta ve
karsiliginda yiiksek getiriler elde edildigi diistiniilmektedir. Finansman kullanan
miisterilerin 6deme gii¢liigline diisme noktasinda direng gosterme rakamlarinin
%4’lere dahi ulasamadig1 gézlemlenmektedir. Dogal olarak elde edilen karlarin illiyet
bagida bu siirecle agiga kavusmus olmaktadir. Dagitim yapilacak olan birikim

havuzlarinda denge mekanizmasinin olduk¢a verimli ilerledigi tahmin edilmektedir.

5 Ayub, 2007, 91-93. . )

5 Algiil, H. ve Avct, C. (2010). /lk Dénem Islam Tarihi. Eskisehir: Anadolu Universitesi Yayinlari,
126-127.

%6 Usmani, M. T. (1998). An Introduction to Islamic Finance. Karachi, 13.
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Krize maruz kalinan iktisadi durumlarda dahi bireylere genelde kar paylasimi yapildigi
goriilmektedir. Finansman geri 6deme islemlerinde bankalarin s6zlesme hiikiimlerine
aykir1 hareket etmemesi sartiyla, taksit 6demelerinde zorluk gosteren miisterilere
gerekli yaptirimlarin  uygulanmasi son derece dogal karsilanmaktadir. Benzer
ekonomik konjonktiir isleyisinde faaliyet gosteren Islami ve faizli bankalar farkl:
durumlar minvalinde aym: icerikli etkilesimlere maruz kalabilmektedir. Iktisadi
analizler baz alindiginda sektor onciilerinin ¢izdigi ¢ergeve sinirlari i¢erisinde manevra
kabiliyetinin kisitlandigi bilinmektedir. Ayni rakamsal verilerin ayni sartlarda

sunulmasinin, ayn1 sonuglar1 doguracag: anlamia gelmedigi goriilmektedir.>’
3.4.3. Islami Ticaretin Siirecleri

Islam hukukunda s6zlesme hiikiimlerinin net olarak konulmadig1 durumlarda ticarete
icazet verilmedigi goriilmektedir. Neticesinde farkli durumlara ve gabine sebebiyet
verilebilmektedir. Tutar konulmadan vadeli bi¢imde alim satima konu olan emtianin
vade sonu meblagindan islem gormesinin icazeti alinmaktadir. Goriis birligi
bulunmakta olup aksi bir durum s6z konusu olmamaktadir. Allah ayetlerinde, nefsi
terbiye etme ve doyurma noktasinda helal yollarin kullanilmasini, ¢izgi disina
¢tkmanin sonuglarinin agir olacagini ve tiikketim konusunda orta yolun bulunmasini
emretmektedir. Asiriliklar hos karsilanmamakta, Miisliiman kisinin elinin asir1 siki ya
da asir1 acik olmast durumu uygun bulunmamaktadir. Yardim hususunda oncelikle
bakmakla miikellef olunan fertlerin geciminin yapilmas: sonra ise hayir hasenat
islerinde bulunulmasi gerekmektedir. Kur’an-1 Kerim’de rakamsal oran ve tutarlarin
bire bir ortiismesi hususu lizerinde 6nemle duruldugu goriilmektedir. 11 farkl ayet-i
kerimede aligveris esaslarmin g¢ergevesi hakkinda teblig yapilmaktadir. Bunlara
rakamlar1 kendi lehine tasvir edenlerin elim bir azaba carptirilacagi, farkli sekillerde
icrada bulananlara uygulanacak yaptirimlarin agir oldugu, dl¢iiniin tam ve kusursuz
gerceklestirilmesi  gerektigi  ornekleri  verilebilmektedir.  Tacir  kisilerin
sorumluluklarinin fazla ve tasidiklari yiikiin agir oldugu bilinmekte ancak Allah
kullarina tagtryamayacag yiik yiiklememektedir. Bu sebeple ticaret yapanlarin Islam’a

uygun hareket etmesi, sziiniin eri olmasi, tutarlarin karsilikli rizayla uyusmasi ve ilgili

5" Civan, M., Day1, F. ve Akdemir, E. (2015). “Yapay Sinir Ag1 ile Katilim Bankalarinda Kar Payinin
Tahmin Edilmesi: Tiirkiye Uygulamasi1”. Bankaculik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Bankacilik ve
Finansal Piyasalar, 9(1), 10-29.
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kriterlere sadik kalinmas1 halinde Allah katinda riitbesi yiiksek kisilerle hasrolunacagi

iletilmektedir.>®

Islam’da her tiirlii islemlerin icrasinda sdziin asil oldugu bilinmektedir. Kesin hiikiimle
serh konulmayan hususlarda farkli yorumlarla simirlarin daralmasina yonelik
calismalar yapmak caiz goriilmemistir. Uretim faktorleri arasinda yer alan emek ve
sermaye tabanli emtia alim satim islemlerinin farkindan getiri elde edilerek
faaliyetlerin stirdiiriilmesini i¢eren kuruluslarin bulundugu goriilmektedir. Bu
kuruluglarin ifada bulunabilmesi i¢in likit sirkiilasyonunun taraflarca saglanabilmesi
gerekmektedir. Girisimci agisindan alisverigin caiz konularda yapilmasi sinirlarin
genislemesini saglamaktadir. Faiz dis1 islemlerin icazet alinan emtialar ¢er¢evesinde
stirdiiriilebilmesi gerekmektedir. Uygulama siirecinde gabin harici degisim iceren
faktorlerin reel bulunmasinin isleri kolaylastirdig: diisiiniilmektedir.*® Kar pay1 icazeti
ilgili emtianin nakit ya da vadeli siirecte aliciya iki secenek sunulmas ile alakali
aliabilmektedir. Pesin satilmayan ticari malin getirisi kadar gotiiriisii de bulundugu
ve telafi edilebilmesi acgisindan uygulanabilirlik ¢ercevesinde farkli hususlarin sz
konusu oldugu gozlemlenmektedir. Ustlenilen risk oraninda getirinin de artacag
bilinmekte olup pesin alim vadeli satim akitleri uygun bulunabilmektedir. Islami
Finans ekonomisi igerisinde sinirlarin digina ¢ikmamak sartiyla icazet verilen ¢ok
sayida hususun varligi bilinmektedir. Sinirlar ise ticaret yapilan listenin geri
0denmesinde her hususun seffaf bicimde sekillendirilmesi, rakamsal oran ve tutarlarin
bire bir Ortiismesi, asimetrik bilgiden uzakta seyretmesi ve haram olmayan emtianin

aligveriste yer almasi seklinde 6zetlenebilmektedir.®
3.4.4. Kar Pay1 ve Faiz Ayrimi

Katilim Bankalari’nin, terdr finansmani, alkol, uyusturucu ve buna benzer alanlarda
faaliyet gosteremedigi, fon aktarimi yapamadigt ve genel itibariyle ¢izgilerin keskin
olmasi ile birlikte islam’da kisilerin ve isletmelerin nihai hallerinin de kapsama
alindig1 bilinmektedir. Durumun kétiilesmesi veyahut iflas tarzinda siireglerde Katilim

Bankalar1 da elinden gelen destegi sonuna kadar saglayabilmelidir. Konvansiyonel

58 Giinay, H. M. (2016). Giiniimiiz Fikih Problemleri. Anadolu Universitesi Yayinlar1, Eskisehir, 177-
190.

% Bayindir, S. (2015). Fikhi ve Iktisadi A¢idan Islami Finans II. Silleymaniye Vakfi Yayinlari, Istanbul,
20-21.

% Giinay, 2016, 181-185.
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stireglerin isleyisinde bilangonun sag tarafinin gotiiriisiiniin, sol tarafinin getirisini
etkiledigi goriilmektedir. Ciinkli islemlerin net rakamlari en bastan sozlesmeye
dercedilmektedir. Vadeli mevduat hesaplarina 6denecek faizler ve finansmandan elde
edilecek faizler 6nceden bilinmektedir. Katilim Bankalari’nda ise siirecler tam tersi
istikamette izlenmekte olup bilangonun sol tarafinin getirisi, sag tarafinin gotiiriisiini
etkileyebilmektedir. Katilim Bankalari’nin icazet alinan tiim piyasalarda faaliyet kar1
elde etmeye ¢alisarak miisterilerine de pay vermeye ¢alisti1 diisiiniilmektedir. islami
Finans’in geleneksel sistemden ticareti esas almasiyla ayristignr goriilmektedir.
Gergeklestirme  siireglerinde mudarebe ve musareke kalemleri etkin olarak
kullanilabilmektedir. Ayrica sadece Katilim Bankalari’nda faaliyet alan1 bulan leasing
ve pesin alim vadeli satim gibi yontemlerde verimli olarak ¢alisabilmektedir. Faizli
bankalarin isleyisini para satma iizerine kurdugu, Islami Sistem’in ise emtia iizerine
olusturdugu goriilmektedir. Faizli bankalarda mudilere direkt 6deme yapilmasi esas
alinirken, Islami Sistem’de tedarikgiye aktarim yapilmasimin baz alindig
gozlemlenmektedir.®! Isleyis siireglerinin etkin uygulanmasiin 6nem teskil etmesi de

gbze carpmaktadir.

Aligverisin olmadig1 bir diinyada girisimci islemlerinden bahsetmenin s6z konusu
olamadig1 goriilmektedir. Bu noktada Islami Finans’m gerekliligi ve 6nemi alenen
ortaya ¢ikabilmektedir. Riskin bertaraf edilmesi noktasinda kisa ve uzun vadeli
alanlarin, art1 eksi yonlii mal egrisinin nihai halinin, girdi unsurlarinin, iktisadi faaliyet
sinirlarinin, yabanci para degiskenlerinin, fiyat istikrarinin saglanmasinin, tahmini
stiireglerin  ve ekonomik konjonktiirin Onem arz ettigi gozlemlenmektedir.
Miisliimanlar i¢in aligveris caiz olup nema keskin ¢izgilerle yasaklanmaktadir. El
emegi ya da alim satim arasinda gergeklesen farkin ana sebebi getiri elde
edilebilmesidir.  Getirinin nemalandirilmas1  ise emeksiz kazang olarak
nitelendirilmektedir. Emtia alim satimlarinin neticelerinin en onemlisi kar elde
edilebilmesidir. Islam’1n ticarette yalani, para satarak para kazanmay1, emtia fazlasii
piyasadan saklamayi, har vurup harman savurmayi, harcamalarin abartili bigimde

kistlmasini kesin olarak men etmis oldugu gériilmektedir.%?

61 Usmani, M. T. (2002). An Introduction to Islamic Finance. Hague: Kluwer Law International, 12-13.
62 Aktepe, 1. E. (2013). Sorularla Katilim Bankacihig:. Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi Yayinlari,
Istanbul, 34.
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Emperyalist diizende rakamlarin genel olarak Londra Metal Borsasi iizerinden
belirlendigi bilinmektedir. Emperyalist diizen nakdin pozitif yonli artmasinin
sebeplerine bakmaktan ziyade sonug¢ odakli isleyebilmektedir. Katilim Sistemi’nde ise
sebep biiyiik 5nem arz etmekte olup siiregler bu minvalde siirdiiriilebilmektedir. islami
Finans kuruluslarinin igleyisi hususunda kisilerin kafasinda isletmelerin neden hep kar
ettigi sorusu olusabilmektedir. Cevab1 oldukca basit olup kiiresel buhranlarda dahi
ilgili kuruluslarin zarar etmedigi ve bunun en temel nedeninin fonlama siireglerinde
reel mal alim satimimin oldugu gergeginin bilinmesidir. Faaliyet gosterilen ciizi
alanlarda zarar edilse dahi diger alanlarin sayica fazla olmasi ve getirilerinin rakamsal
olarak yiiksek olmasi baska bir cevap olarak belirtilebilmektedir. lgili bankalarin
sermaye yapilarinin oldukg¢a giiglii oldugu goriilmektedir. Bunun hangi alanda hangi
sekilde kullanilacagi kendi tercihlerine birakilmaktadir. Diger bir soru ise
konvansiyonel siirecte dagitilan rakamlarin Katilim Sistemi ile yakin seyretmesine
iligkin sorulabilmektedir. Global diinyada milenyumdan itibaren Amerika ve Orta
Asya tilkelerinin iktisadi alanlarda vermis oldugu hiikiimlerin ekonomik konjonktiirii
direkt olarak etkiledigi gozlemlenmektedir. Katilim Bankalari’nin sistematiginin farkl
calisarak yaklasik neticeler elde etmesi, goriinen etkinin kaginilmaz bir sonucu olarak
tezahiir edebilmektedir. Yine ayni sekilde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin
vermis oldugu hiikiimlerin de, hem konvansiyonel bankalari hem de Katilim

Bankalar1’n1 dogrudan ilgilendirdigi goriilmektedir.®®
3.4.5. Vade Farki Kavram

Nakdin nema iizerinden artmasi ile emtianin ileri vadeli satisindan gelen farkin
olusmast arasinda keskin ¢izginin bulundugu gézlemlenmektedir. Islam alimleri ekseri
olarak nema disinda ticari mal aligverisi esas alinmasi kaydiyla olusan fazlaligin
icazetini vermektedir. Mezhepler dahilinde degerlendirildiginde de ayni neticeye
ulasilacagr acik sekilde goriilebilmektedir. Islam nema iizerinden getiriyi
yasaklamakta, ticareti ise helal kilmaktadir. Emtianin bugiin ki fiyati ile gelecek
donem fiyat1 arasindaki farkin sinirlar dahilinde tahsil edilmesinde karliligin esas
alindig goriilebilmektedir. Islam’da herkesin hesabi ayr1 degerlendirilmekte olup
vicdani ve iglevsel uygulamalarin sonucu seklinde ayrisabilmektedir. Fiyat istikrarinin

gelecek donemlere etkin yansitilamayacagi gergegiyle, gercek veya tiizel kisi zararinin

83 Usmani, 2002, 118-119.
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g6z ard1 edilemeyecegi, dolayisiyla karst taraf tutumlarindan dogacak sorunlarin
bastan bertaraf edilmesi maksadiyla sonuca rahatca ulasilabilmektedir. Ilgili tavrin art1
ve eksileri de degerlendirmeye tabi tutulabilmelidir. Giincel zamanli uygulamalarda
paranin nemalandirilmasi ile emtia {izerinden kar elde edilmesinin benzerlestirilmesi

yiizeysel diisiincenin eseridir denilebilmektedir.®*

Tutarlar i¢in sozlesme kurmanin yazili olma zorunlulugunun bulunmadigi
bilinmektedir. Hukukta ¢ogu delilin yazili olarak sunulmasi istenirken Islam’da
agizdan ¢ikan ciimleler delil niteligi tasimakta olup verilen soziin aksine hareket
edildiginde sonuglarina katlanilmasi geregine riayet edilmesi istenilmektedir. Ayrica
zihinde olusan diislincenin fiiliyata dokiilmesi de son derece onemli goriilmektedir. Es
deger kriterlerle farkli uygulamalarin nihai hallerine azami 6zenin gosterilmesi geregi
gozlenmektedir. Getiri ve gotiirt riskinin pozitif veya negatif ivmeli hareket etmesinin
Oonemi olmaksizin ticarete biiyiik deger verilmektedir. Miisaade edilen her tiirlii
emtianin kar siirecleri de yasal olabilmektedir. ileride tahsil edilecek karsiligin
bugiinden farkli ve fazla olmasinin mantiksal gercevesi ¢izilmektedir. Tiim bunlarin
icerisinde gliniimiiz tanimlamasiyla enflasyon degerlerinin de yer aldigi

goriilmektedir.®®
3.4.6. Faiz Tartismalar

Cok eski donemlerden itibaren faizin tartisma konusu oldugu ve degisik fikirlerin
ortaya koyuldugu bilinmektedir. Faizin yasak oldugu gergegi kesin olup ¢izgilerine,
smirlarina, ¢ercevesine ve muhteviyatina iligskin 6ne stirtilen bilgi ve verilerin kaynak
kuraminin dogrulugunun teyit edilmesinin Son derece tartismali bir konu oldugu
goriilmektedir. Bazi durumlarda agir yaptinmlarin uygulanacagini iletirken
digerlerinde ise yaptirim kademesinin arada kaldig1 gozlemlenmektedir. Globallesen
diinyada ve ekonomik konjonktiirde, ikilik olugsmasma binaen her tiirli fikir ve
Onerinin tekrar degerlemeye alinmasinin ve uzlast yolunun tercih edilmesinin geregi
diisiiniilerek gerekli aksiyonlarm alinmasi hususu gerekli goriilmektedir.%® Eski

donemlerde nakit elde etme yontemleri degiskenlik gostermektedir. Tasvip edilmeyen

64 Karaman, H. ve Bardakoglu, A. (2000). Iimihal II Islam ve Toplum. Divantas Yaymlari, 3. Baski,
Istanbul, 423.

8 Déndiiren, 2014, 879.

6 Aktepe, I. E. (2011). Hadis Kaynaklarinda Faiz ve Finansman. Hayat Yayinlari, 1. Baski, Istanbul,
30.
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tek tiiriin paradan para kazanmak oldugu bilinmektedir. Nakdin kullanilmasinin en
temel sebebi, aligveris araglar1 arasinda tek diizeni oturtabilmektir. Durum bdyle iken
kazancin katlanmasi amaciyla nakdin {izerinden nema elde edilmesi uygun
bulunmamaktadir. Riba hususunda ortaya atilan fikirler i¢in ¢ok eski donemlerden
itibaren bazi ikilikler siiregelmektedir. Eski filozoflarda riba siirecine miidahil olmakta
ve arada olusan farkin kullanilmasinin uygun olmadigi kanisina varmaktadir. Ribanin
temel hedef olarak icra edilmemesi geregi 5nemli goriilmektedir. Ust gelir grubundan
alt gelir grubu ve hiikiimette dahil olmak tiizere her kesimin adalet terazisinde
sapmalara neden olabilmektedir. Kazanglarda olusan makas marjinin had safhada
olmasi, tretim desteginin ilerleyebilmesinde farkli nitelik arz eden servet yapist ve

hedeflenen inanma duygusu millette yozlasmaya sebebiyet verebilmektedir.®

Kur’an-1 Kerim’de ve Hz. Muhammed’in sozlerinde teblig edilen nemanin haram
olmasi hususunun alimler tarafindan da belirtildigi goriilmektedir. Alimlerin goriisleri
noktasinda degisik durumlar ortaya cikabilmektedir. Birinci gruba gore; istisnai
hususlarin bulunmadig1 hallerde, nema ve nema kaynakli her somut verinin islenmesi
ve uygulanmasi kati olarak reddedilmis olup siireglerin bu sekilde siirdiiriilmesi
tavsiye edilmektedir. Ikinci gruba gére ise; nemanin kaynagmin arastirilmasi, uzun
stireli getirilerden elde edilen nemanin yasaklanmasi, direkt haram olmasi ile illiyet
baginin kurulmasi hiikiimlerinin ayni sonucu teskil etmemesi ve s6z konusu hususlara
icazet verilmesi durumlari belirtilmektedir.® Nema kazancinmn kotii yonlerini agikca
ortaya koyan inlii diigiiniir Aristo, nemanin pozitif yonli hareketinin normal
olmadigini, paranin degisim araci olarak kullanilmas: gerektigini, ulasilmak istenen
hedeften saptigini, nakit lizerinden nakit elde edildigini, nemanin adaletsizligini

belirtmekte ve iizerinde durmaktadir.5°
3.4.7. islami Finans’in Ana Problemleri

Ana problemler sekiz farkli kategoride degerlendirilebilmektedir. Islami Finans
alaninda istthdam edilen bireylerin fikhi egitimlerinin {ist seviyeye c¢ikarilmasi ve
uzman kadrolardan olusturulmasi i¢in gerekli vasiflarin saglanmasi sart

kosulabilmektedir. Isleyis siireclerinde para kazanmanin esas alinmasi yerine manevi

7 Ozsoy, M. S. (2012). Saglam Bankacilik Modeli Ile Katilim Bankaciligina Giris. Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas1 A.S. Yaynlari, Istanbul, 110.

88 Karaman ve Bardakoglu, 2000, 420.

8 Aktepe, 2011, 14.
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ilkelerin uygulanabilmesi kosulunun saglanmasi gerekli goriilebilmektedir. Islami
Finans kuruluslarinin sermaye esashi siireglerinin sthhatli  yiiriitilmesi igin
konvansiyonel bankalarin bagli bulundugu ve desteklendigi Merkez Bankasi tarzi
yapinin ivedilikle icra edilmesinin gerekliligi goze ¢arpabilmektedir. Katilim
Bankalari’nin isleyis esaslarina iligkin tiim verilerin soru isaretli alanlar1 aydinlatmasi
minvalinde c¢alisilmas1 gerekli goriilebilmelidir. Standart ekonomik kalemlerin
islenmesi  yerine Islam’a uygun ilkelerin icra edilmesinin zorunlulugu
belirtilebilmelidir. Geleneksel banka iirlinlerinden bagimsizlasarak, kendi biinyesine
ait hizmetlerin esas alinmasi ve devamlilik arz etmesi gerekliligi elzem goriilmektedir.
Bagli oldugu yasalarin yerine kendi isleyisine has yasalarmm ve st kurumlarca
bildirilen tiim hiikiimlerin istisnasiz uygulamaya alinmas1 gerekliligi bilinmektedir.
Fazla mevduatini faiz kazanci ile artiran faizli bankalarin, sistemsel yiikiimliiliiklerinin
geregini yapmaya calistiklar1 gdzlemlenmektedir. Ilgili sikintilarin asilabilmesi igin
nakit temelli yasa yaptirimlarinin yaninda, sadece Islami Finans kuruluslarinin tabi
olacagi ve kisiler agisindan itimat durumunun iist seviyede kurulabilecegi yasalarin
yiirtirliige girmesi ¢cok mithim goriilmektedir. Bunlarla beraber hangi politikalarin daha
verimli isleyecegi, ahlaki stireglerin tespit edilmesi, giivenin iist seviyelere ¢ikarilmast,
yasalarin ayr1 olarak tekrar degerlendirilmesi, ekonomik konjonktiiriin uygun hale
getirilmesi, degisik alanlarin uygulanabilirligi, alaninda uzmanlasma ve oOgretim
seviyesinin yiikseltilmesi konularinin hemen glindeme alinmasinin gerekliligi
diisiiniilmektedir. Islami Finans siireclerine iliskin zorluk derecesi yiiksek baska bir
kalem ise likidite yonetiminin saglikli sekilde yapilabilmesidir. Katilim Bankalari’nin
fon kullandirma ve fon toplama noktasinda bazi sikintilar yasadigi bilinmektedir. Faiz
yasag1 sebebiyle repo faaliyetlerinin igerisinde yer alamayan kuruluslar geleneksel

bankalarin likit bazinda gerisinde seyretmektedir.”

Gelismislik seviyesinin siireglerin ilerlemesinde ¢ok 6nemli yer tuttugu goriilmektedir.
Diger toplumlar verilerin etkin kullanilamamasi sebebiyle agir agir ilerlemeye
mahkum edilebilmektedir. Bu nedenle yayilmasi istenilen ilke ve goriislerin
aktarilmas1 hususunun 6ncelikleri degiskenlik gosterebilmektedir. Katilim Bankacilig
kalemlerinde en ¢ok kullanilan sistemin pesin alinan malin vadeli satimi seklinde

oldugu bilinmektedir. Bunun sebebi olarak ise siirecin ¢abuklastirilmis olmasi ve

70 Cetin, 2018, 83.
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kaybin ylizdesel oraninin minimal seviyede seyretmesi gosterilebilmektedir. Bu kalem
yerine emek-sermaye ortakligi ya da sermaye-sermaye tercih edildiginde bilango
kalemleri i¢erisinde yer alma oraninin bir hayli diistiigii gozlemlenmektedir. Baska bir
husus ise kira sertifikalar1 ve Londra Metal Borsasi’ndan alim satimi yapilan
emtialarin talep gormesi, mali piyasa takip siireclerinin birim bazli sonuglar1 ve kredi
kart tercihlerinin ist seviyelere g¢ikmasi olarak goriilmektedir. Standart gergeve
igerisinde kurumlarin ana hedefi en iist karliliga ulasmak iken kisilerde bu hedef
farklilik gdosterebilmektedir. Misliiman goriise gore s6z konusu ayrigsmanin hos
kargilanmadig1 goriilmektedir. Elde bulunan ve ihtiyaca hasil tutulandan fazlasinin
haram oldugu acik sekilde teblig edilmektedir. Bu sebeple gerekli aksiyonlarin dmiir
boyu alinmasinin éneminin ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. Miisliiman kesimin manevi
degerlerinin korunmasi ve iletilmesi konusunda yaklasimin yeterli noktada olmadigi
goriilmektedir. Cizginin Otesine ge¢me ve elde edilecek konumun aktif olarak
stirdiiriilebilmesine iliskin 6nemli atfedilen kalemlerin uygulamaya alinmasinin geregi
onemli goriilmektedir. Ser-i hiikiimler ile Miisliman goriisiin hakim olabilmesi
noktasinda birey yetistirilmesi icin etkin Ogretimin kusursuz uygulanmasi
gerekebilmektedir. Bireylerin inisiyatif alma konusunda ortaya c¢ikan ¢ekingenligi

piyasa calismalarinin etkin yapilmasi agisindan olumsuzluk teskil edebilmektedir.’

Fikhi, ilmi ve akli siire¢ kalemlerinin Avrupa temelli gelisim gosteren verileri sinirlar
cergevesinde uygulamasinin icazet noktasinda olumsuzluk icerme ihtimalinin
bulunmadig: bilinmektedir. En 6nemli husus olarak, basit ekonomik kuramlarin zay1f
noktalarini elemeden bire bir uygulama alani igerisinde kullanmanin hangi riskleri
kapsadigin1 iligkilendirememek sayilabilmektedir. Ekonomi basit tanimla kit
kaynaklarla sonsuz ihtiyaglarin karsilik bulmasi seklinde ifade edilebilmektedir. islami
Finans’ta en bariz sikint1 Avrupa fikri ile ser-i hitkiimlerin kuramsal manada paradoks
olusturmasi seklinde goriilmektedir. Bilgi bazinda acgiklanabilir paylasimlar bulunsa
da agiklanamayan noktalarda ikiligin devam ettigi gozlemlenmektedir.”? Islam
cergevesinde iktisadi mekanizmalarin etkin olabilmesi i¢in siireci bilen kisilerin sayica

artmasinin, hiikiimet desteginin artmasinin, faizsiz kalemlerin farklilagtirilmasinin,

I Asutay, M. and Harningtyas, A. F. (2015). “Developing Magasid al-Shari’ah Index to Evaluate Social
Performance of Islamic Banks: A Conceptual and Empirical Attempt”. Journal of Islamic Economics,
Banking and Finance, 1(1), 5-12.

2 Mollavelioglu, M. S. ve Kanberoglu, Z. (2016). Islam Ekonomisi ve Finansi. Umuttepe Yayinlari,
Istanbul, 54-57.
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ekonomik siireglerde faizsiz boliimlere ait dnciil uygulamalarin icra edilmesinin, kira
sertifikasi faaliyetlerinin artirilmasinin ve LIBOR tarzi kuruluglarin aktif edilmesinin
gerektigi diisiiniilmektedir. Ayrica halka itimat verebilme noktasinda iilkemiz 6zelinde
yeknesakligin saglanmasi, FFDK’nin aktif olarak ¢alismasi, isleyisin farklilasmasi ve
ser-i  hiikiimlerin  ayricahigi  tavsiye edilmektedir. Ogretim  seviyesinin
yiikseltilebilmesine iligkin katilim ve geleneksel banka isleyislerinin esit alanlarda esit
sekilde sunulmasi, istekli kisilere gerekli maddi destegin karsiliksiz olarak saglanmasi,
dersler haricinde de etkin alanlarin olusturulmasi ve manevi ilkelerin baz alindigi

{iniversite derslerinin yogunlastirilmasi tavsiye edilmektedir.”

S BDDK ve TKBB. (2013). Katilim Bankaciligi ve Faizsiz Finans Calistay Raporu. Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 93-98.
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4. KATILIM BANKACILIGI KANUNi OTORITELER

Miisliiman niifusun hakim oldugu iilkelerde isleyis farkliliklar1 arz eden ve destek
katma degeri yiiksek olan Islam Kalkinma Bankas’'nin (IKB) kuruldugu
bilinmektedir. Konvansiyonel bankalara iliskin mali ve kontrol hedeflerinde onciil
ilkeler Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) tarafindan belirlenirken
Katilim Bankaciligi’na iliskin mali ve kontrol hedeflerinde onciil ilkeler islami
Finansal Kuruluslar I¢in Muhasebe ve Denetim Organizasyonu (AAOIF]) tarafindan
belirlendigi goriilmektedir. Bununla birlikte madde yonetimine iliskin ahlaki ve ser’i
hususlar minvalinde Islam temelli kurumlarin igerikleri de bulunmaktadir. Ayrica
Islami Finans siireclerinin denetim birimlerince kritik edilmesine sebep olan ilkelerde
etkin durumdadir. Kiiresel iletisimlerin devamliligi ve ekonomik stratejilerin etkin
uygulanabilmesi, kira sertifikalarinin piyasaya siiriilmesi, yurt dis1 nakit yonetiminin
onerilmesi ve paydaslar arasinda takas islemleri icin Uluslararas Islami Likidite

Yénetimi Kurulusu’nun (IILM) Malezya’da faaliyetine basladigi bilinmektedir.”*
4.1. islami Finansal Kuruluslar i¢cin Muhasebe ve Denetim Organizasyonu

AAOIFPnin, 1991 yilinda isletmelerin temel hedeflerinden bagimsiz olarak
Bahreyn’de kuruldugu bilinmektedir. Siireclerin yiiriitiilmesinde Albaraka Banking
Group (ABG) tarafindan destek saglandigi goriilmiistiir. Ilgili kurulusun 1999 yilinda
Islam fikhi alaninda ilkeler belirledigi goriilmiistiir. Ilkelerin uygulanmas: hususunda
farkl1 zamanlarda bir araya gelen ve alt ekipleri de bulunan kurul bulunmaktadir.
Mevzular konusulup goriisiilerek nihai karar yiliksek kademe tarafindan alinmaktadir.
Gorligsme yerlerinin agirlikli olarak Arabistan sehirleri arasinda oldugu bilinmektedir.
Kurulun uygulanmasini istedigi ilkeleri oylarin yarisinin bir fazlasi veyahut tamaminin
olumlu olmas: seklinde icra ettigi goriilmiistiir. ilkelerde sahsi uygulamalara nazaran
kurul kararlar1 kabul gormiistiir. Kurul kararlar1 kesin olmakla beraber sahsi
donanimlarin dikkate alinmasi da farklilik agisindan 6nem arz etmektedir. Goriisiilmiis
ve uygulama alaninda faaliyet gostermis ilkelerin dogruluktan sapma oranlarinda
yiikselis meydana gelirse AAOIFI birimine gonderilmektedir. Tlgili kurul ilkeleri
degerlendirmektedir. AAOIFI kapsam sinirlamalar1 6zetle; Katilim Bankalari’na ait
mali ve kontrol ilkeleri diizenlemek, diizenlenen ilkeleri uygun zaman ve kosullarda

ilgililerine iletmek, ilkelere iliskin sorusturma yapmak, izahta bulunmak ve

74 Cetin, 2018, 48-49.
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bilgilendirme yapmak, kontrol verilerinin etkinligini artirarak makul giivence
saglamak seklinde aciklanabilmektedir. islami Finansal Kuruluslar icin Muhasebe ve
Denetim Organizasyonu’nun idari yapisinda farkli komisyonlar bulundugu
goriilmektedir. Organizasyon yapisi igerisinde diizenleme, denetleme ve karar mercii
bulunmaktadir. Agirhikli olarak gorev siireleri bes sene olacak sekilde idame
ettirilmektedir.”

4.2. islam Kalkinma Bankasi

[IKB’nin ana hedefinin, destek veren kuruluslarin ve Islam fiilkelerinin iktisadi
devamliligini saglamak ve biiyimelerini manevi ilkelerin uygunlugu gergevesinde
gosterebilmek oldugu bilinmektedir. IKB 1973 yilinda Suudi Arabistan’da
kurulmasina ragmen icrasina 1975 yilinda baslayabilmistir. Yapisal goriintimler
icerisinde kamu dis1 sirketleri destekleme kurulusu, biiylime ve yurt dist finansman
koruma kurulusu, global fonlama kurulusu ve dine uygun gelisim kurulusu
bulunmaktadir. Arabistan ¢ikigl olmasina ragmen on bes farkli iilkede ve dort farkli
alanda faaliyetlerine devam ettigi goriilmektedir. IKB nin nitelikli olarak, Miisliiman
topluluklarin kalkinmasi noktasinda likit destek, biiylime ve yurt dis1 finansman,
Miisliimanlarin iktisadi projelerinin olusturulmasi, emtia aligverislerinin ve biiyiik
Olcekli olmayan kuruluslarin fonlanmasi, destek kurumlar igerisinde iktisadi ortak
caligma alanlari, devlet ve devlet disi uygulama fonlamalari, kisilerin refah
seviyelerinin artirilmasi i¢in desteklenmesi ve istisnai hususlar haricinde kalan temel
uygulama alanlarinda hizmet verdigi bilinmektedir. IKB fon ihtiyaglar1 paydaslarin
sermayeleri ile desteklenmekteyken giincel zamanl kira sertifikasinin yogun bigcimde
arz edilmesi farkli prosediirlerin devreye girmesine sebep oldugu gézlemlenmektedir.
2000’11 yillarin bagindan itibaren kira sertifikasi arzinin biiyiik montanli devamlilik

sagladig1 goriilmektedir.”®
4.3. Uluslararasi Islami Likidite Yonetimi Kurulusu

IILM’nin amaglar arasinda, kira sertifikalariin arz islemlerine destek ve arz/talep
dengesinin saglanmasi noktasinda verimli uygulamalar bulundugu goriilmektedir.

Bununla beraber, yurt dist sermayenin yurt icine ¢ekilmesine yonelik icraatlar,

> TKBB. (2012). Faizsiz Bankacilik Standartlar:. Istanbul: Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, Yayimn
No: 2, 13-30.

8 IRTI. (2013). Islamic Development Bank Group in Brief. Economic Research and Policy Department,
Islamic Development Bank, Jeddah, 1-17.
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fonlama siireclerinde ser’i hiikiimlerin varliginin elzem olmasi, kiiresel iligkilerin
devamlilig1 ve iktisadi kalkinmanin siirdiiriilebilir olmasi hususlarinin da amaglar
igerisinde yer aldig1 goriilmektedir. IILM, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin
ve IKB’nin miidahil olarak dokuz farkli iilke sinirlar1 igerisinde faaliyet gosteren banka
uygulamalariyla birlikte hareket ederek olusturdugu kurum seklinde anilmaktadir.
2010 yilinda faaliyetine baslayan kurumun ortaklari arasinda tilkemiz dahil olmak

tizere dokuz iilke bulundugu bilinmektedir.”’

Miisliiman topluluklarin iktisadi amaclarina ulagsmasinda lokomotif konumda
bulunulmasi ve ortaklarin sermaye birikimlerine iligkin kira sertifika arzlarinin temsil
edilmesi kurumun temel hedefleri arasinda gosterilmektedir. Uluslararas1 Islami
Likidite Yonetimi Kurumu’nun c¢ikardigr kira sertifikalarinin puantaj noktasinda
avantaja sahip olmasi, kuruma giivenin yiiksek ¢italara ¢ikmasina ve nakit kalmasina
sebebiyet vermektedir. Icra faaliyetlerinin Islam hiikiimlerine entegre edildiginin
ispatin1 saglamak tiizere IILM’nin i¢ yapisinda nihai kararlar1 veren bir birim
bulundugu bilinmektedir. [ILM’nin ¢ikardig: kira sertifikalari, istisnai durumlar harig
USD iizerinden icra edilmekle beraber diger yabanci para cinslerinde de uygulama
alan1 bulabilmektedir. Cikarilan kagitlarin hem katilim hem de geleneksel bankalar
tarafinca talep edildigi goriilmektedir. Islami Finans siireclerine verdigi en biiyiik
yararin kira sertifikalarinin nakit konumlu bulunmasi ve diger bankalar ¢ergevesinde
korunarak fonlama ihtiyaglarinin karsilik bulmast oldugu bilinmektedir. Geleneksel
banka yapilarinin ihtiyaglari arasinda ise biiyiikk montanli verilere sahip olmasi ve likit

varliklara duyulan gereksinimin sayildig1 goriilmektedir.”®

" http:/flwww.iilm.com/, Son Erisim Tarihi: 05.01.2020.
78 Cetin, 2018, 53.
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5. KATILIM BANKACILIGI FON YONETIiMi
5.1. Fon Toplama

Islami Finans kuruluslarina ait bilanco verilerinde bulunan en biiyiik kapsamlardan
birisinin katilim fonu oldugu bilinmektedir. Bankacilik Yasasi’'nda Islami Finans
kuruluglar1 haznesinde birey ve sirketlerin fonlarinda bulunan nakit seklinde tarif
edilmektedir. Tarif ¢ercevesinde toplam nakdin OCH ve KH ile belirlendigi
goriilmektedir. Islami Finans Sistemi’nin, konvansiyonel sistemden ayrisarak
kar/zarar esas alinmak suretiyle miisterilerin payma diisenin icra edildigi nakit

birikimlerin yonetimi gerceklestirdigi diisiiniilmektedir.”
5.1.1. Katilma Hesaplan

Genel olarak Katilim Fonu ile Katilma Hesaplari’nin karistirildigr goriilmektedir.
Katilim Fonu, Ozel Cari Hesaplar ve Katilma Hesaplarindan olusan toplam birikimi
ifade etmekteyken, Katilma Hesaplari’nin faizsiz sistemde islem goren ve getiri

taahhiidiinde bulunmayan hesaplar1 kapsadig1 goriilmektedir.

Faizsiz esasli ¢alisan bankalara verilen nakitlerin ilgili kuruslar tarafindan isletilerek
kar/zarar getirdigi bilinmektedir. Bunun neticesinde isletmeden elde edilecek
kar/zararin bilinmemesi ve yatirilan likidin bile ayn1 kalmasinin taahhiit edilmedigi
hesaplar ortaya ¢ikmaktadir. Bunlara Katilma Hesaplar1 adi verilmektedir.?® Soz
konusu hesaplar, bir/ii¢/alti/on iki ve daha fazla vade giinlii ve Tiirk Lirasi, Amerikan
Dolari, Avrupa Para Birimi tiiriinde isletilebilmektedir. Miisterilerin elde ettigi
kazangtan kanun geregi %15 kaynakta kesinti olugmaktadir. Kalan tutara iligkin
kazang¢ hesab1 kesintiye ugramadan sonuclanabilmekte ve hesaplarin giinii gelmeden
tediye islemi yapilabilmekte olup bu durumun miisteriler agisindan cezbedici oldugu
goriilmektedir.8!  Miisterilerden  toplanan  fonlar  katilma  havuzlarinda
degerlendirilmektedir. Burada miisteri pay1 ve banka pay1 bulunmakta olup oranlari
ise arada gergeklestirilen anlagsma geregi belirlenmektedir. Bu anlagma igerisinde en
kritik husus, miisterilerden elde edilen nakitlerin kesin kazanim olacak seklinde vaat
edilmemesi ve yatirilan tutarlarin dahi kesinlik arz etmemesi seklinde belirtilmektedir.

Katilmada, toplanan fonlar ile ticaret yapilmakta ve ticaret sonucu kazanilacak veya

9 Babuscu ve Hazar, 2017, 179.
8 Bayindir, A. (2016). Ticaret ve Faiz. Siilleymaniye Vakfi Yayinlari, Istanbul, 236.
81 Canbaz, 2016, 188.
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kaybedilecek meblagin miisterilere aktariminin yapildigi goriilmektedir. Katilma
Hesaplarinin giin bazli degerlendirilmesinden elde edilecek kazang faizli sistem

iceriginde bulundugu gibi netlik ifa etmedigi bilinmektedir.®?
5.1.2. Ozel Cari Hesaplar

Vade giinii olmayan islemlere Ozel Cari Hesaplar adi verilmektedir. Bunlarin ana
hedefinin ihtiya¢ oldugunda fayda saglamak i¢in kullanimina miisaade edilmesi ve
nakdi varliklarin kanunsuz yollarla elde edilmesinin Oniine ge¢mek oldugu
goriilmektedir. Isletmenin her kosulda hicbir sarta miidahil olmadan séz konusu
tutarlar1 miisterilerine iade etmesi kagiilmazdir. OCH, siire sinirlamasina dahil
olmayan ve Tiirk Parasi ve Yabanci Para tiiriinde uygulanabilen tanimi igermektedir.
Bu fonlar kisilere getiri taahhiidiinde bulunamamakta ve havuz verilerine dahil
edilememektedir. Bunlarla beraber bir takim ayricaliklara da ihtiyaca binaen
ulagilabildigi diigiiniilmektedir. Siire sinir1 olmadig1 i¢in miisteriler talepte bulundugu
anda nakdin hepsine sahip olabilme avantajma sahip durumda bulunmaktadir.®®
Katilim Bankalar1 ismini almadan 6nce Ozel Finans Kuruluslar1 mevzuatinda TRY ve
YP olarak anlik ¢ekim fiilinin uygulanabildigi ve evrak karsiligi icra edilebilen, ayrica
miisterilere say1 sinirlamasmin bulunmadigr ve kazang taahhiidii olusturmayan
nakitlerin bir arada tutuldugu durumlari ifade etmektedir. OCH, farkli zamanlarda
istege binaen biitiiniin tediye edilebilme 6zelligi bulunan, Islami Finans kuruluslar:
nezdinde kullanilabilen ve herhangi bir nakdi kazanci bulunmayan tanimlar

icermektedir.®*
5.2. Fon Kullandirma

Islami Finans alaninda alt1 adet sistem tabanli destegin bulundugu gériilmektedir.
Kurumsal Finansman Destegi (KFD): Katilim Bankas ile finansman ihtiyaci olan
kurumlar arasinda gergeklesecek olan akit minvalinde, kurumlarin talep ettigi ticari
mal, tasimir/tasinmazlar ve tutarlarnin fatura dilizenleyene verilmesi sartiyla
kurumlarin yiikiimliiliiklerinin artirilmas1 siireci seklinde tarif edilmektedir. Ilgili

siiregte gerekli goriilen ve alinmast zorunlu olarak tanimlanan evraklarin bir

8 Yazici, 2015, 57.

8 Giil, A. R. (2004). Bor¢ Ayetlerinin Aktiiel Degeri Faizsiz Bankacilikta Mevduat ve Fonlarin Statiisii
Meselesine Kur’an Isiginda Bir Yaklasim. Avrasya Yayinlari, 1. Baski, Ankara, 38-39.

8 Noyan, E. (2007). Bankaculik Faaliyetleri & Mevduat, Katilim Fonlari, Krediler. Adalet Yaynevi,
Ankara, 37.
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niishasinin banka tarafindan saklanmasinin mecburi oldugu bilinmektedir. Bireysel
Finansman Destegi (BFD): Sahsi talepler minvalinde tlizel olmayan kisilerin direkt
olarak fatura diizenleyenlerden temin ettikleri tasinir ve tasinmaz tutarlarinin, banka
aracilhi@iyla fatura diizenleyene verilmesi sartiyla kisilerin yiikiimliliiklerinin
artirilmas siireci seklinde tarif edilmektedir. ilgili siirecte gerekli goriilen ve alinmasi
zorunlu olarak tanimlanan evraklarin bir niishasinin banka tarafindan saklanmasinin

mecburi oldugu bilinmektedir.®

Kar-Zarar Ortakligi Yatirmmi (Mudaraba): Katilim Bankalar1 tarafindan ticari
isleyislerden ya da tespit edilen emtianin aligverisinden olusacak getiri ve gotiiriiden
pay almak sartiyla ilgililere finansman saglama yontemi seklinde tarif edilmektedir.
Kuruluglarin  finansman sagladigi bireylerin getiri ve gotiiriilerine, aralarinda
imzalanan akit cercevesinde katilim sagladig1 goriilmektedir. ilgili akit maddelerinde
tim paylar seffaf sekilde belirtilmekte ve uygulamaya alinmaktadir. Akitte getiriden
ayr1 sekilde tespit edilmis meblagin 6denmesine iliskin hususlarin bulunamadigi
bilinmektedir. Finansal Kiralama (icara): Menkul ve gayrimenkullerin Leasing
Yasasi’nin so6z konusu hususlar1 minvalinde, Katilim Bankasi ile Kalkinma ve Yatirim
Kuruluglari araciligryla sahip olunarak kiralama isleminin gerceklesmesi seklinde tarif
edilmektedir. Mal Karsiligi Vesaikin Finansmani: Katilim Bankasi ile finansman
saglanan vasitasiyla organize edilecek sozlii olmayan akit minvalinde, emtia i¢in

vesaik mukabilinde finansman saglanmast siireci seklinde tarif edilmektedir.®

Ortak Yatirnmlar (Musaraka): Yasanin 56. maddesinin ilk kisminda yer alan
kisitlamalara riayet edilmesi sartiyla, biiylime ihtimali olan ve desteklenmesi gereken
kuruluslarin aktiflerine, karsilikli olarak akit hususlari minvalinde olusacak hisselerin
maksimum 7 sene igerisinde piyasaya sunulmasi kaydiyla, Katilim Bankalar
tarafindan miidahil olunmasi ya da biiylime tesvikinin olgunlagsmasiyla likiditenin
yonetilmesi seklinde tarif edilmektedir. Bilango aktiflerine iliskin yapilacak akitlerde,
paya katilimin aktif yonetimi ¢ercevesinde sorumluluklarin yerine getirilmesine ait

maddelerin bulunmasinin mecburi oldugu goriilmektedir.8’

8 Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin Yonetmelik. (2006). Yaymlandign Resmi Gazete Tarihi:
01.11.2006, Say1: 26333.

8 Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin Yénetmelik, 2006.

87 Bankalarmn Kredi Islemlerine Iliskin Yénetmelik, 2006.
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Ulusal ve global manada Islami Finans siireclerine iliskin fazla sayida hizmetin
bulundugu bilinmektedir. Bu hizmetlerin toplumlara gore etkilesimleri farklilik
gostermektedir. Bazi toplumlar pesin alim vadeli satim tarzinda hizmetleri etkin olarak
kullanmaktayken, bazi toplumlarin emek-sermaye, sermaye-sermaye ortakligi ve
leasing gibi hizmetleri tercih ettigi gorilmektedir. Tercih sebeplerinde farkli
degerlerin baz alindig1 diisiiniilmektedir. Islami Finans kuruluslarmm biiyiimesi
kapsaminda sermaye rakamlarinin yukari seviyelere tasmarak getiri siireglerinde
yukar1 yonlii sigrama olmasi ya da islem maliyetlerinin minimum seviyeye ¢ekilmesi
geregi 6nem arz etmektedir. Islami Finans faktdrlerinin piyasada daha etkin olabilmesi
icin global gelisim siirecinde motivasyon saglanmasi, reklam kapsamlarinin
biiyiitiilmesi, personel kalitesinin {ist seviyelere ¢ikarilmasi ve bilanco aktiflerinin
artirllmas1 elzem goriilmektedir. Islami Finans kuruluslarinin faaliyet karlar
kapsaminda olumsuzluklar yasadigi ve ¢oziimiine iligkin etkin kaynaklari aktif
edemedigi gozlemlenmektedir. Kirsal alanlarin negatif getirileri yayilmaci
politikalarin islevselligini koreltmekte ve iktisadi agidan mantik siizgecinin disinda
seyretmektedir. Tiirkiye i¢in Islami Finans ile faizli sistem kiyas edildiginde iktisadi
siireglerde dezavantaj yasadiklar1 ve Islami iiriin segeneklerinin kismen daha az oldugu
gozlemlenmektedir. Katilim sigortaciligi siireclerinin ve ortaklik esasli fonlama
sistemlerinin uygulama alan1 da giinden giine artis egiliminde bulunmaktadir. Tlgili
alanda onemli hususlar, karsilikli etkilesim hiikiimlerinden olusan sartli donanimlar,
kisilerin davranis &zellikleri, eldeki verilerin konjonktiir tabanli seyretmesi ile OCH
ve KH ‘larin uzun stireli tercihten uzak olmasi seklinde gortilebilmektedir. Katilim
Bankalari’nin faaliyetlerine esas aldigi karsilikli rizanin yazili siireci taahhiit altina
girmenin gercekligiyle beraber uygulamaya alinmasi gerekmektedir. Allah’in sz
konusu cercevede hareket edilmesi emri unutulmamalidir. Allah’in elgisi en {ist
riitbeden yasamini idame ettirerek ¢evresi tarafindan emin insan olarak anilmstir.
Gayrimiislimler dahil hemen herkesin hi¢ sikintiya diismeden ihtiyag¢larinin karsiligimi
aynen aldig1 bilinmektedir. Kendisinin direkt olarak icra edemese bile sag koluna

gdrev emrini teblig ettigi ve harfiyen uygulanmasini istedigi goriilmektedir.®

Fon ¢esitliliginin standart uygulamalarin aksine, kullanilabilir ve farkli verilerin

icazetinin alinmasiyla birlikte gecis siirecinin etkin olusumuna yon verdigi

8 Cetin, 2018, 93-96.
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gozlemlenmektedir. Ayrica s6z konusu verilerin giincel kavramlarin sisteme entegre
edilmesinde 6nemli rol oynadig1 bilinmektedir. Islam isleyisinde goriis cogunlugunun
ve goriis birliginin uygulanmasi hasebiyle degisik emtialarin kullanildig1 ve ortaya
ciktig1 goriilmektedir.®® Emtianin satis islemi gergeklestiginde tutar belirleniyorsa
ivazli sdzlesme, karsiliksiz icra ediliyorsa ivazsiz sézlesme hiikiimleri vuku bulur. ilk
duruma misal bazinda aligveris emsal gosterilirken, ikinci duruma bor¢ hususlari
gosterilebilmektedir. Sozlesmenin en onemli sinirlart olarak goérme ve onaylama
gergevesinin ¢izilebilmesi gosterilmektedir. Bu smirlar igerisinde hareket etmenin

zorunlulugu bilinmektedir.%
5.2.1. Murabaha

Murabaha kisinin bir iirlinii talep etmesinin akabinde vade farkinin uygulanarak
satilmasi siirecine verilen isim olarak tarif edilmektedir. Pesin alim vadeli satim
siireglerinin  faizli sistemin isleyis esaslarindan farklilik minvalinde ayristig
goriilmektedir. Murabaha sézciik minvalinde yilikselme seklinde ifade edilirken, anlam
olarak pesin alim vadeli satim islemlerinde olusan fazlaligin kar hesaplarina
aktarilmast siireci olarak tanimlanmaktadir.®’ Pesin alim vadeli satim akdinde, arada
olusacak getiri miktarinin degismemesi ve net hiikiimlerle entegre edilmis olmasi
sartinin getirilmesi 6onem arz etmektedir. Buna ragmen, gelecek harici hususlarda getiri
tutarinin kismen tahmin edilebilmesi ve 6n bilgi olugabilmesi agisindan ge¢gmis zaman
verilerinin aktarilmasinda higbir tiirlii sakinca olusmamakta olup ve hatta faydasinin
goriilebildigi diisiiniilmektedir. Pesin alim vadeli satim islemlerinde genel itibariyle
uygulanan yontemde kar marj1 kavraminin bulundugu bilinmektedir. S6z konusu kar
marjiin tutar toplaminin, piyasa etkenlerine ve triin degiskenlerine bagimli olarak
azalis ya da artis gosterebildigi diisiiniilmektedir. Pesim alim vadeli satim siirecleri
taahhiitten  bahsedilmeden seyrediyorsa bu standart murabaha seklinde

tanimlanmaktadir. Glinlimiiz taniminda ise Katilim Bankasi’nin kisinin talep ettigi

8 Bank Negara Malaysia. (2010). Shariah Resolutions in Islamic Finance. Central Bank of Malaysia,
Second Edition, 3-5.

% Dgndiiren, H. (2005). Delilleriyle Ticaret ve Iktisat [Imihali. istanbul: Erkam Yayinlari, 78-106.

%1 Beck, T., Demirgii¢ Kunt, A. and Merrouche, O. (2010). Islamic vs. Conventional Banking: Business
Model, Efficiency and Stability. Policy Research Working Paper: 5446, 5.
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iirtinii temin etmesi ve ardindan gerekli eklentileri yaparak belirli bir siire taahhiittii

karsihiginda kisiye vermesi islemi olarak tarif edilmektedir.

Kisinin talep ettigi iiriinlin, vade durumuna istinaden oran bazli degisimlerin bastan
belirlenmesi, Katilim Bankalar1 yoluyla kisiye vekalet verilerek temin edenden
istenmesi kaydiyla, talep edene aktarilmasi durumuna murabaha adi verilmektedir.
Mgili siireglerde sdz konusu emtianin kisinin kullanimima acilmadan kurulus aktifinde
yer almasi zorunlulugu bilinmektedir. Bu noktada aktif ilavelerinin ekstra yiikiimliiliik
olusturmasi sebebiyle vekil tayin edilmesinin kararlastirildig1 goriilmiistiir. Ulkemizde
icra edilen finansman tiirlerinin ¢ogunlugunun murabaha islemlerinin uygulanmasi
seklinde oldugu bilinmektedir.®® Miisliiman alimler ekseri mahiyette giincel ve
standart pesin alim vadeli satim siire¢lerinin icazetini vermektedir. Vadeli satim ile
ribanin bir tutulmasinin ¢ok s1g kaldig1 goriilmektedir. Alt1 doldurulamayan goriislerle
kaniya varmak neredeyse imkansiz olarak tanimlanmistir. Bu sebepten otiirii biiyiik
degisikliklerin s6z konusu olmadigi diisiiniilmektedir. Pesin alim vadeli satim
siireglerinin tamamen ticaret temelli oldugu goriilmektedir. Riba ise sadece paranin
bulunmasi ve paradan para kazanilmasi seklinde icra edilmektedir. Bu minvalde ser-i
hiikiimlerin uygulanmasinda dikkat edilmesi gereken ve farkli yollara sapmadan aym
¢izgi iizerinde sabit olunmasi gereken hususlarin acik oldugu goriilmektedir. Pesin
alim vadeli satim siireglerinin temin eden, kurulus ve talep eden olmak kaydiyla tiglii
olarak isledigi bilinmektedir. Kurulusun bulunmadigi, yalniz temin eden ve talep
edenin getiri usuliiyle ticaret yapmasi islemi standart murabaha seklinde tarif
edilmektedir. Siireglere kurulusunda miidahil olmasi ile birlikte giincel murabahanin

tanimi1 da ortaya c¢ikmaktadir. Giincel murabaha tglii islem usuliiyle icra

edilebilmektedir.®*

Mekke’den Medine’ye go¢ edilmesi sirasinda Hz. Siddik’in temin ettigi hayvanlardan
1 adedini Hz. Muhammed’e hibe etme talebine ragmen son peygamberin hayvani

maliyet tutariyla degerlemesinin esas alindig1 goriilmektedir. Karz-1 Hasen siirecleri

%2 AAOIFI. (2012). Islami Standart 8 - Murabaha. Istanbul: Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 161-
191.

% Bayindir, 2005, 38.

% Bayindir, 2005, 75-83.

38



emtianin hi¢ kar alinmadan verilmesi seklinde seyretmektedir. Bu siire¢ pesin alim

vadeli satim esaslarinin ¢1kis noktas olarak bilinmektedir.%
5.2.2. Mudaraba

Iki gesit olmak iizere net emek-sermaye ortaklig1 ve kisitlanmis emek-sermaye
ortaklig1 seklinde uygulanabildigi goriilmiistiir. Ilk yontemde nakit sahibi gerceve
belirlenmeksizin uygun olan tiim siireglerde icrasini yapabilirken, ikinci yontemde
sermaye sahibine g¢er¢eve bir fiil olusturularak segeneklerin kisitlanabildigi
gbzlemlenmistir. Tercihler anlagsmaya bagl olarak uygulanabilmektedir. Banka ve
miisteri arasinda degisebilir hususlardan sermaye ve emek sunulmasi kaydiyla elde
edilen siireglere mudaraba ad1 verilmektedir.*® Likidite risk igeriginde bilanconun sag
ve sol tarafinin biitiinlesme egiliminin negatif yonlii seyretmesi hususu yer almaktadir.
S6z konusu durumlarin ¢oziimiine iliskin zorunluluklar arasinda, ¢alisanlarin analitik
zeka ve sonug¢ odaklilik alanlarinda performanslarinin st diizey olmasi ve getiri
yorumunun ¢ok iyi yapilmasi kriterleri yer almaktadir. Bu ise giderlere harcanan
tutarlarin  belirli  kapasitede diizenli olarak artmasi demektir. Siireglerin
uygulanmasimin gotiiri riski, likidite riski ve ortakliklara iligkin finansman riski
seklinde risk ¢esitlerinin bulundugu bilinmektedir. Finansman risk igeriginde getirinin
olmamasi ya da islemlerin yarida kalmasi hususlar1 yer almaktadir. Ayrica en bastan

akit belli oldugu i¢in olumsuz durumlarin telafisinin miimkiin olmayacag asikardir.%’
5.2.3. Musaraka

Musarakanin say1 kisitt konulmaksizin likit verilerin havuz sistemiyle entegre
edilmesinin akabinde olusacak olumlu ya da olumsuz neticelerin yikiimliiliik
degerlerinin esit derecede paylasilmasi seklinde icra edildigi goriilmektedir. Katilim
Bankalar1 ya da siireglerde uygun sekilde rol alan kuruluslarin katilimi ilgili ortakligin
faaliyetlerinin artmasina olumlu manada katki verdigi diisiiniilmektedir. islami Finans
kuruluglarinin pay simirlar1 belirlenirken g¢ercevesi genis tutulmaktadir. Bu sebeple
sonuglariin da ayni sekilde sorumluluk igerdigi gozlemlenmektedir. Musaraka sézciik
ifadesiyle ortaklasa manasinda kullanilmaktadir. Katilim Bankacilifi sermaye-

sermaye ortaklik yapisinda, icra edilecek birim i¢in paydasglik sisteminin

% Déndiiren, 2005, 238.
% Usmani, 2002, 32.
9 BDDK ve TKBB, 2013, 36.
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stirdiiriilebilmesi ve aligveriste bulunulan kiymetlerin aligverisi baz alinirken, pazar
siireclerinin uygulanmasinda ribanin esas alinmasi onem arz etmektedir.® Akit
hiikiimleri farkli yontemlerle sonuglandirilabilmektedir. Gosterilen hedefin icra
edilmesi ya da hedef alaninin daralmasi sebebiyle miinferit olarak bitebilmektedir. Pay
sahiplerinden bir veya birkacinin vefat etmesi de akdi sonlandiran miicbir sebepler
arasinda yer almaktadir. Varislerin sona erdirme hususunun tamamen kendi
inisiyatifleri nezdinde gergeklestigi bilinmektedir. Ayrica hedefin gergeklesme
ihtimalinin sifira inmesi ya da paydaslardan fiil ehliyetini yitirenin olmasi1 durumunda
sermaye-sermaye ortakligi bitebilmektedir. Bazi toplumlarda konut 6deme tutarlarinin
stabil seyretmesi sebebiyle sermaye temelli sukuk islemleri, azalan sermaye ortakligi
ve sermaye-sermaye ortaklig1 yiiksek derecede yol kat etmektedir. Sermaye-sermaye
ortakliginin 6l¢iim yapilmasi neticesinde konut esas degerlerinin artmasina iliskin
kisilerin kiilfetinin devam etmesi ve negatif sonuglarmin bulunmasi hasebiyle
Tiirkiye’de ilgili siireglerin genig bir alana yayilmasi imkan1 kuvvetle muhtemel
giicliik arz etmektedir. Standart olarak ortakliga miidahil olan her bireyin s6z sdyleme

yetkisinin olmasina ragmen kalifiye personele de aktarim séz konusu olabilmektedir.%°

Akit hiikiimleri tamamen yerine getirildiginde hak devrinin gerceklestigi
goriilmektedir. S6z konusu stireglerde giris ve sonug¢ kisminda hak devrinin ne sekilde
olacaginin kritik oldugu diisiinilmektedir. Fonlama siireglerinde ekstra vergi dairesi
islemlerinin uygulanmasinin kiilfeti artirdig1 bilinmektedir. Azalan sermaye-sermaye
ortaklig1 kisi ile Katilim Bankasi’nin bir hedef i¢in ¢aba sarf etmesi ya da icra
edebilmesi gayesiyle olusturulmaktadir. Talep edilen emtia vasfinin kiginin zaman
araliginda Katilim Bankasi’na iliskin paylarin farkli sekillerde aktarilmasi hususu
onem arz etmektedir. Katilim Bankasi’nin sahip oldugu tutarlarin diismesi getirinin de
otomatik olarak diismesi anlamma geldigi goriilmektedir.!% Hanefi mezhebinde
standart kosullarda getiri tutarinin yatan tutardan farkli olmasina izin verilmektedir.
Ancak icra edilebilmesi noktasinda taraflardan en az 1 tanesinin emek kullanmasi
zorunlu kilinmaktadir. Eger aksinin uygulanmasi i¢in faaliyette bulunulur ise getiri
tutarr yatan tutarin altinda olmak zorunda oldugu bilinmektedir. Safi mezhebi ile

Maliki mezhebinde pay oranlari ¢ergevesinde hiikiim bulan aktiflerin getiri ve gotiirii

% Bayindir, 2005, 94.
% Usmani, 2002, 31-32.
100 BDDK ve TKBB, 2013, 37-38.
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tutarlar1 da ayni cizgide seyretmektedir. Hanbeli mezhebinde ortaklik hiikiimlerinin
uygulanmasi getiri tutarlar1 aktif tutarlarindan farkl sekilde olmasindan gegmektedir.
Ser-i ilkelerin uygulanmasi hususunda, 4 mezhep imaminin 3 farkli goriis ilettigi

goriilmektedir. %
5.2.4. Sukuk

Kira sertifikalart sukuk paydaslarinin hiikiimlerini koruyan, VKS$’ye devrini
gerceklestiren, duruma gore degisen kar bazli ve farkli pazarlarda yer edinme
ayricaligi olan sertifikalar ifadesiyle tanimlanabilmektedir. Kira sertifikalarinin
kiiresel anlamda siiratle gelisen degerler arasinda yerini aldig1 bilinmektedir. Bunun
nedeni ise ilgili iiriine iliskin 6zel pazarlarin olmasi siirecidir. Afrika, Asya ve Amerika
kitasi iilkeleri arasinda biiyiilk montanli kira sertifikasi devri yapilmaktadir. Kamusal
alan harici bliylimeler de ilgili piyasa islem hacminin yiiksek ¢izgide devam etmesine
neden olmaktadir. Kira sertifikasi stireglerinde birinci olan iilkenin Malezya oldugu
bilinmektedir. Ulkemiz ise siralama olarak alt1 kategori altta yer almaktadir. Islam
dinine mensup toplumlar haricinde Asya, Avrupa ve Amerika toplumlar1 da kira
sertifikas siireglerine dahil olmaktadir.'%2 icra edilen ekstra takviyelerle sukuk satislar:
baz1 vergi ve harglarin tahakkuk tutarlarina iliskin yapilan hesaplamalarin disinda
tutulmaktadir. Ek olarak en az dort yilin lizerinde yapilan sukuk islemlerinde kapsam
genigletilmekte ve kaynakta kesinti orani disiiriilmektedir. SPK’nin 2010°da sukuk
tabanl teblig yayinlayarak Tiirkiye’de sukuk arzinin 6niinde olugan yokuslar1 diizliige

cikardig1  goriilmektedir. 1%

Ekonomik konjonktiir ve dig kaynaklarin etkisi
neticesinde, hiikiimet politikalarinin kismen farklilagmasi ve tistten alta sirayet edecek

sekilde kurumlarin uygulamalari 6nem arz etmektedir.

Nakdin degerinin sukuk temelli icra edilmesi ve siirelerin segenek bazli belirlenmesi
hususlarinda, ¢ercevenin genis kapsamli ¢izilebilecegi, pazar hiikiimlerinin etraflica
uygulanmasi, Katilim Bankalar1 ve diger kurumlar benzeri pazar aktorlerinin de
tercihinin olabilecegi belirtilmektedir. Hazine ve Maliye Bakanligi, tiiketici fiyat
endeksine bagh ihra¢ edilecek sukuk arzinin Islami Finans kuruluslarinca temin

edilmesinin ser-i hiikiimlere aykirilik teskil etmeyecegini belirtmektedir. Ilgili

101 Ysmani, 1998, 24.

102 TKBB. (2015). Tiirkiye Kat:lim Bankaci/ig: Strateji Belgesi 2015-2025. Tiirkiye Katihm Bankalar:
Birligi, Yaym No: 5, Istanbul, 16.

18 TKBB, 2015, 20.
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kurumca bildirilen sukuk verilerinin genis kapsamli ¢ergcevede Islami Finans
kuruluslarinca temin edildigi ve siirenin nihai haline ulasana dek satilamadigi

goriilmektedir. 1%
5.2.5. icara

Leasing talep edilen gayrimenkuliin kullanma hakkina dair tespit edilmis tutar
tizerinden kars1 tarafa aktarilmasi siirecine denilmektedir. Leasing akdinde en 6nemli
hususun reel olarak icra edilecek konut, tasit ve bireysel fonlama islemlerinin temelini
olusturdugu goriilmektedir. Leasing akdinin yazili olarak farkli igeriklerin
neticelenmesine iliskin farklilagmaya dayanmasi hususu gozlemlenmektedir. S6z
konusu akit hiikiimlerinin uygulanmasi noktasinda miilk aktariminin siiresi igerisinde
yapilmasi 6nem arz etmektedir. Bunlarin igerisinde leasinge esas mallarin ilk andan
olmak kaydiyla kars: tarafa aktarilmasi geregi goriilmektedir.'®® Birincisi emtianin
uygulama sonucu aktariminin yapilmasi, ikincisi ise belirlenen iriin i¢in bedel
odenmesi karsihginda uygulanmasi seklinde olusmaktadir. Ilkinde leasing sart ve
kosullar1 benzer sekillerde uygulama alan1 bulmaktadir. Ikincisinde ise calistirilana
miistecir ad1 verilirken calistirana da mucir adi verilmektedir. Miistecirin 6nemli
meslek gruplarindan olmas1 halinde meblaga iliskin uygulamalar degisime
ugramaksizin devam ettigi bilinmektedir. Sozciikk anlami olarak finansal kiralama

seklinde ve farkli hususlarda kullanildig1 goriilmektedir.'%

Leasinge ait miilkiin meblagin1 direkt olarak Katilim Bankasi’nin {istlenmesi geregi
bilinmektedir. Leasing akdinde emtia sahibi Katilim Bankalari oldugu igin illiyet bag:
igeren tiim problemleri Katilim Bankalari’nin ¢ozmesi gerekmektedir. Leasinge ait
miilkiin kars1 tarafa aktarimi hususunda ilk olarak imzalanan akdin mutlaka
feshedilmesi lazim gelmektedir. Sayilan tiim hususlarin aksinin uygulanmasinin
miimkiin olmadig1 agik¢a goriilmektedir. Malezya’da finansal kiralama akitlerinin
icazet alabilmesi icin belli bash kosullarin uygulamaya alinmasi zorunlu
tutulmaktadir. Finansal kiralama ve emtia devrine imkan sunan akitlerde, kisinin vade
bitiminde miilkiinii sahiplenecegi ya da miilke iliskin sahip oldugu hususlar1 igeren

hap bilgiler bulunmasi geregi bilinmektedir. Finansal kiralama ve emtia devrine imkan

104 BDDK ve TKBB, 2013, 58.
105 Bank Negara Malaysia, 2010, 3.
106 Usmani, 2002, 109.
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sunan akitler Katilim Bankalari ile icra edilmektedir. Finansal kiralama ve emtia
devrine imkan sunan akitlerin, karsilikli olarak bagimlilik igermemesi gerekmektedir.
Nihai meblag, leasing akdinin 6deme planinda emtia baz alinarak hesaplanmasi sarti

olarak goriilmektedir.%

Kisa siireli leasing akitleri kapsami disinda kalan maddelerde tutarin ayni kalmasi
kosulu bulunmamaktadir. Eger ilgili kosul mecbur olsaydi pazar sartlarinda olusacak
farkliliklar sebebiyle kira verenin zor kosullara maruz kalabilecek aksiyonlari
olusabilecek sekilde icra edilebilmektedir. Bu sebeple zor kosullarin etkisinin
hissedilmemesi noktasinda leasinge konu mal meblaginin istem dahilinde tespit
edilmesi mecburi olup akit hiikiimlerinin zaman hususunda olusturulabilmesinin

mahzuru bulunmamaktadir.'%®
5.2.6. Tavarruk

Tiirkiye’de tavarruk siireclerinin ger¢eklesmesi, VIOP a iliskin emtialarn aktarimimnin
yapilamamas1 sebebiyle imkansiz goriilmektedir. Ulkemizde ilgili siiregler LIBOR
piyasasinda Islami Finans kuruluslar1 araciligiyla icra edilebilmektedir. SPK
tirevlerinin siireglerde aktife alinabilmesi i¢in yonetmelikte revize ve gerekli
diizenlemelerin yapilarak uygulamaya alinabilmesi sartinin bulundugu bilinmektedir.
Borsa Istanbul minvalinde bulunan pazarlarda degerli mallarin korunmasi ve alisverise
konu edilmesi maksadiyla sunulan degerlendirmelerin ardindan LIBOR ikamesi yerel
pazarlarda tavurruk siireclerinin icra edilebilmesi saglanabilecektir. Ticaret erbabi
kisilerin likit sorunlarinin giderilmesi maksadiyla LIBOR piyasasindan emtianin temin
edilmesi ve arkasindan tek seferde verilmesi siirecidir. Sinirlara iligkin olarak aktarim

olmamasina ragmen yasal bir kisitta konulmadig1 agikca goriilebilmektedir.1%

5.2.7. Selem

Selem sozlesmesi aligveris siiregclerinde nakdin hemen verilmesine ragmen emtia
iletiminin sonraki zamanlarda yapilmasi seklinde ifade edilmektedir. Bahse konu
siiregler Islam hukukuna gére yapilmasma ragmen fona erisim maksadiyla farkli
islemlerin yapilmasinin ve emtia alim satimida ribanin saklanmasmin icazeti

alinamamaktadir. Hanefi mezhebinde ilgili siireglerin sadece iki taraf arasinda

107 Bank Negara Malaysia, 2010, 4.
108 Usmani, 2002, 117.
109 BDDK ve TKBB, 39.
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gerceklestirilmesinin  onaylanmadigi ve caiz goriilmedigi bilinmektedir. Pesin
olmayan aligverislerde ise emtia iletiminin hemen yapilmasina ragmen nakdin sonra
temin edilmesi gerekmektedir. Ozii itibariyle ticaret icermeyen siireclere iliskin

verilerin Islam dnde gelenleri tarafinca uygunluk alamadig1 gériilmektedir.t?

Selem sozlesmelerinin statik yapist nedeniyle istisna sozlesmelerinden keskin
cizgilerle ayristig1 diisiniilmektedir. Miicevherat degerlerinin, giimiis ve yabanci para
selem akdi igerisinde yer alamadig1 goriilmektedir. Fakat Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda hacim elde eden ve firetici tarafindan mal temin edilen sirketlerin
fonlamasi ilgili siirecler ile yapilabilmektedir. Akitlerde nakdin temin edilmesine
iligkin tutarin ve para cinsinin net olarak belirtilmesi zorunlu tutulmaktadir. Akit ifa
edilirken ilerleyen zamanlarda elde edilecek emtiaya iliskin diger kisi ile farkli

olmayan emtianin es zamanl olarak icra edilmesi hususu énem arz etmektedir.!!
5.2.8. Tekaful

Sigorta garanti taahhiit edilen bireyde meydana gelecek problemin karsiliginin esas
alinmasi ve bir miktar tutar verilmesi minvalinde sayica fazla olan sahislarla akit icra
edilmesi suretiyle diizenlenen sdzlesme cesidine verilen isimdir. Islam 6nde gelenleri
arasinda icazet alinabilmesi hususunda goriis birligi bulunmadigi goriilmektedir.
Bazilar sosyal temelli uygulanabilir olmas1 hasebiyle icazet vermekteyken, bazilarinin
ise icazet vermedigi goriilmektedir. S6z konusu siireglerin caiz goriilebilmesi igin arta
kalan meblaglarin karsiliksiz olarak yardim amagli kullanilabilmesi ve tutarlarin
Miisliman yasayis tarzlarina uyan alanlarda harcanabilmesi maksadiyla uygulama

alan1 bulabilmesi sart kosulmaktadir.!'?
5.2.9. Karz-1 Hasen

Konvansiyonel bankalarin mudilerinin taleplerine karsilik verebilmek amaciyla
ihtiyag kredisi tarzinda elden para verme islemlerini yaptig1 bilinmektedir. Fakat
Islami Finans kuruluslarmin fonlama ydntemleri arasinda nakit islemlerini
uygulayamadigi goriilmektedir. Ticaret ve ticarete esas teskil eden emtia bulunmadigi
slirece paranin sunulmasi islemine icazet alinamamaktadir. Maddi durumlar iyi olan

Islam dinine mensup kisilerin dinin emrettigi hiikiimler cergevesinde zikredilen

10 Dgndiiren, 2005, 202-228.
111 BDDK ve TKBB, 2013, 43.
112 Dondiiren, 2005, 166-174.
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araglarla zor durumda olan kardeslerine ayni ve nakdi hayirda bulunmalar tavsiye
edilmektedir. Ayrica mecburi kosulmamig fakat yapilmasi hos karsilanan araglarin
arasinda onemli goriilen kalemlerden bir tanesinin karz-1 hasen uygulamasi oldugu
diistiniilmektedir. S6z konusu uygulama, higbir ¢ikar1 bulunmaksizin ve karsilik
beklemeksizin, borg teblig edilen kisiden ek katki olmadan iade edilebilme siirecine
verilen isimdir. Diristliik ilkesinin 6zii itibariyle zarar gordigi kisilerin sayica
artmasi, bankalarin biiyliyerek genis tabanlara sirayet etmesi ve fiyat istikrarinin net
olarak saglanamamas1 etkinlik kriterini son derece azaltmaktadir. Islami Finans
kuruluglarinin yardim etme noktasinda ilgili siirecleri faaliyete gegirmesi insani
yaklagim agisindan da 6nemli goriilmektedir. Mali sorun yasayan kisilere Allah’in
rizasmni gozetmek suretiyle nakdi olarak 6diing sunulmasi ve belirlenen tarihte
odiinciin aynen geri alinmasi kosuluyla uygulanmasi islemlerine karz-1 hasen adi
verilmektedir. Ilgili sistemsel siireglerin milenyuma kadar Tiirkiye’de etkin bicimde

icra edildigi goriilmektedir.!*

Bazi Islami kisilerin fark almadan &diing verme islemlerinde fiyat istikrarmin
saglanmasina iligkin belirlenen oran kadar talepte bulunulabilecegi noktasinda
fikirlerinin beyan edildigi goriilmektedir. Fakat hangi kosullar ve sartlar altinda
sinirlarinin belirlenecegi tartisma konusu olmaktadir. Bunun yaninda reel alanlarin
kullanilip kullanilmadig1 da bagka bir kritik husus olarak géze ¢arpmaktadir. Sistemsel
ilkeler, ililkemizde bankalar acgisindan muteber gosterilen kisilerin uzun olmayan

siirelerde taleplerinin icra edilebilmesi maksadiyla uygulanabilmektedir.!**
5.2.10. Gayri Nakdi Finansman

BDDK tarafindan uygunluk alan hususlar, ayricalikl akitlerden dogan risk katsayilari,
nakdi olmayan finansmanlarin degerli kagit ticretleri, iiriinlerin vade sonu tahsilatlari,
bor¢ minvalinde olusturulan likit, SPK islem yontemleri, kefil, avalist tarzinda gayri
nakdi finansman saglama yontemleri ve ilgili hususlar1 tasiyan vaatler, bankalar
tarafindan icra edilen nakdi finansman saglama yontemleri ve teminat mektuplari ilgili

yasa kapsaminda finansman olarak nitelendirilmektedir.**®

113 Cetin, 2018, 107-108.
114 BDDK ve TKBB, 2013, 40-41.
1155411 Sayili Bankacilik Kanunu, 2005, Say1: 25983.
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Teslimat maksadiyla iki tarafin sorumluluklarinin taahhiit altina alinmasi veya
uluslararasi alanda yasayan ya da Tiirkiye’de ikamet eden sahislar i¢in yapilacak
6diinciin zamaninda verilmesi silirecin uygulanabilmesi amaciyla zorunlu ilkeler yerine
getirilmediginde hi¢cbir kosul aranmadan tazmin edilmesi gereken ve banka yoluyla
icra edilen mektuplara teminat mektuplari adi verilmektedir. Yikiimliiligiin kesin
olarak icra edilmesini yoksa neticelerine katlanmay1 kabul eden miisterilere muhatap,
banka tarafindan kesin Odenmesi sart kosulan miisterilere de Ilehtar adi

verilmektedir.11®

5.2.11. Kredi Kart1

Miisliiman alimler Katihm Bankalar1 tarafindan sunulan ve Islami ilkelere riayet
edilen kart kullanimlarinin helal oldugunu belirtmis olup konvansiyonel bankalar
tarafindan temin edilen ve mudilere sunulan kart siireglerinin helal goriilmedigini
goriis olarak bildirmektedir. Bu minvalde tiim sartlarin 6nceden belirtilmis olmasi ve
nihai kararin verilerek tercihlerin smirlarmnin tespit edilmesi elzem goriilmektedir. Ust
kademede bulunan toplumlarin, gelismekte olan toplumlara nazaran oransal olarak
daha fazla kart aktivasyonu gerceklestirdigi bilinmektedir. ilgili siireglerin icra
edilmesi ile birlikte aligveris minvalinde tiim verilerin ve hareketlerin sisteme entegre
oldugu ve hiikiimetin gelir kalemlerinin tutarlarimin  artis egilimi gosterdigi
goriilmektedir. Ayrica bilanco aktiflerinde yiikselise sebebiyet vermesi nedeniyle
banka ve kuruluslara, gelir kalemlerinde oransal artis oldugu igin hiikiimete, nakit
bulundurma mecburiyeti olmadig1 i¢in miisterilere ve aligveris noktasinda nakit
islemlere oranla biiyilk montanh islemlerin gorildiigii sirketlere ¢esitli yararlarinin
oldugu bilinmekte ve bu sayede uygulama alani bulabilmektedir. Baslangic
asamasinda yiikiimliiliiklerin taraflara agik¢a bildirilmesi ve akit edinimlerinin yerine

getirilmesi ile birlikte faaliyet aktif olarak baglamis bulunmaktadir.!*’

Katilim Bankalar1’nin bahis ve alkol tarzinda Islam ilkeleri minvalinde haram sayilan
alanlarin disinda kalanlar harici higcbir ticarethane ile faaliyette bulunamadigi ve
aracilik edemedigi goriilirken, konvansiyonel bankalarin para kazanma noktasinda

tiim alanlar1 faal olarak kullandig1 diisiiniilmektedir. Sistemsel uygulamalarda ve kredi

116 Cetin, A. ve Ding, Y. (2013). “Tiirkiye’de Teminat Mektuplari: Uygulamalar ve Hukuki Sorunlar”.
Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi, 5(9), 69-71.

17 Aktepe, I. E. (2010). “Kredi Kart1 Sistemi ve Islam Hukuku Acisindan Degerlendirilmesi”. Din
Bilimleri Akademik Arastirma Dergisi, 10(1), 134-155.
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kart1 siire¢lerinde temel farkliliklar bulunmakta olup en 6nemli ayirim asgari 6deme
noktasinda bas gostermektedir. Katilim Bankalar1 kart bor¢larinin 6denmesine iligkin,
O0denmesi gereken tutarin %100’linii tahsil etmek mecburiyetinde kalirken,
konvansiyonel bankalarin minimum meblag olarak 6denmesi gereken tutarin 1/5°1 ile
tahsilat yaptig1 goriilmektedir. Ayrica kullanim alanlar1 agisindan uygulama

farkliliklarina iliskin ¢erceve ve kapsamin sinirli olarak ¢izildigi gézlemlenmektedir.

Ilgili yasanm farkli hiikiimlerinde, ddenmesi gereken tutarlara benzer fazla sayida
uygulama, POS kullanim1 yapan kurumlar, kart basimi yapan kurumlar, siireglerin
faaliyetine baslanilmasi ve ATM kart1 olugturulmasi hususlart 6n plana ¢ikmaktadir.
Kartlarin siireglerini diizenleyen ilgili yasanin hedefinin, ATM ve kredi kartlarinin
basilmasina, icra edilmesine, degisim isleyisine ait temel fiilleri aktif etmek
maksadiyla aligveris dongiisiiniin faal olarak siirdiiriilmesinin 6niinii agmak oldugu

goriilmektedir, 18

Zaman ilerledikge kisilerin para kullanmadan temel gida
gereksinimlerini  ve ev driinlerini  vadeli bigimde saglamaya basladigi
diisiiniilmektedir. Rutin yasamin zorluklarim1 agmak amaciyla genellikle oyun
alanlarinda gida gereksinimlerini karsilamak icin {ist sinir konulmasi sartryla nakit
yerine gecen kartlar 1970’1 yillarda ABD’de faal olarak kullanilmaya basladigi
bilinmektedir. Birinci kullanimlarin ana gérevi para yerine ge¢mesi olup finansman ve

vade uygulamasi seklinde hedef kalemlerini igermedigi goriilmektedir.'t°
5.2.12. Tiirev Piyasasi

Emtia aligverisinin asgari kosullarinin uygulanmasina temel teskil etmesinin, farkli
pazarlar igerisinde aligveris islemlerinin ayn1 zamanda vuku bulmasinin ve manipiile
etmeden hakiki suretlerle yer bulmasinin kesinlikle sart kosuldugu goriilmektedir.
Konvansiyonel banka sistemleri igerisinde emtia {izerinde tasarruf hakki bulunmasa
da ilgili hususu degisik pazarlarda kullanabilme durumu gozlemlenmektedir. Islam
onde gelenlerinin arasindan bir kismi kur degiskenliginin yok edilerek Onceden
belirlenmesine ve gelecek kapsamli yabanci para aligverigine serbestlik konusunda
icazet vermedigi goriilmektedir. Diger kalan kisminin ise yapilabilecegi hususunda

serbestlik hiikmiinii ilettigi ve goriisii kabul etmedigi goriilmektedir.'?°

Y18 5464 Sayili Banka Kartlar: ve Kredi Kartlar: Kanunu. (2006). Yayinlandig1 Resmi Gazete Tarihi:
01.03.2006, Say1: 26095.

119 Abdul-Rahman, 2014, 7-8.

120 Ayub, 2007, 88-89.
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Aligveris kosullarinin tamamen saglanabilmesi agisindan reel islemlerin icra edilmesi
geregi onemli goriilmektedir. Reel islemlerde maddi hareketlerin bulunmasinin
kesinlik arz ettigi gozlemlenmektedir. Maddi hareket bulunmadiginda ticarete konu
emtiaya iliskin olarak riza hilkmiinde igeriklerin hareket alani bulmasiyla birlikte
islemlerin ifa edilebildigi goriilmektedir. islami ilkeler cercevesinde yasal piyasalar
icerisinde amaci disinda kullanilmamasi, uzun siireli dayanaklarinin olmamasi,
yabanci para aligverisinin itibar gorebilmesi agisindan tutarlarin gercek itibarla ve
imtiyaz icermeden vuku bulmasinin sart kosuldugu goriilmektedir. Kisa ve uzun siireli
pazarlara iligskin gercek itibarin yer almadigi yabanci para ticaretinin ve tutarlarin
rizasiz olarak aktariminin yapilmasinin icazet alamadigi ve uygulama alani bulamadigi

goriilmektedir.??

121 Cetin ve Ding, 2013, 88-89.
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6. KATILIM BANKACILIGI RiSK YONETIMIi
6.1. Kar Pay1 Riski

Gerekli tedbirler alinmasina ragmen olusabilecek tahmini negatif durumlarin
matematiksel sonuglara maruz kalinmasina genel itibariyle risk adi verilmektedir.
5411 sayili yasada yer aldig1 lizere pazarlama faaliyetlerine iligskin dirlinlerin net
ifadelerle ayristirildig1 ve benzer yanlarinin bulunmadigi goriilmektedir. Kesin sonug
icermeyen yatirimlarin zarar ya da kazanglar1 da paralel hareket ederek rakamsal
ifadelerin biiyiik ya da kiigiik montanli olmasia sebebiyet verdigi bilinmektedir.??
Riskin bertaraf edilmesi noktasinda etkin stratejilerin uygulanmasi 6nem arz

etmektedir.

Katilim Bankalar siireclerinde elde edilecek ya da dagitilacak kar payinin sonuglarina
iliskin bazi riskler tasimasi elzem goriilmektedir. Konvansiyonel bankalar gibi
getirinin hangi tutarda uygulanacaginin bilinmesinin ve ona gore plan yapilmasinin
imkansiz oldugu bilinmektedir. Bu ¢er¢evede A isimli Katilm Bankasi ile B isimli
Katilim Bankas1 arasinda kar oranlarimin farklilik gostermesi kag¢inilmaz
goriilmektedir. Bu minvalde fon talep eden ya da fon getiren bireylerin siirekliliginin
saglanmasi noktasinda elden kagirma ihtimallerine karsin etraflica analiz yapilmasi ve
stratejik hareket edilmesi gerekmektedir. Tiim bu hususlar ¢ergevesinde siire¢ ve
uygulama farkliliklarinin nihai sonuglari, olusabilecek ve bertaraf edilmesi gereken
risklere iliskin 6nemin ortaya ¢ikmasina sebebiyet verebilmektedir. Dalgalanmanin iist
seviyede oldugu pazarlarda para talebi olan mudiler 6deme noktasinda olabilecek en
st limitli tarih akisinda fon kullanmak istemekteyken, diger mudilerin ise sahip
olduklar1 paralarini hemen kullanma talebinde bulundugu goriilmektedir. Riskin
bertaraf edilmesi noktasinda radikal stratejilerin uygulanmasi gerekmektedir. Riba
icerikleri ile detayli olmayan pazar igeriklerinin benzer olmasinin pek miimkiin
olmadig1 gozlemlenmektedir. Riba goétiiriileri 6zelinde piyasa sartlarina bagh olarak
diisiis gosteren emsal kuruluslarin sagladiklar1 imkanlar ¢er¢evesinde gegiskenligin
kolay denilebilecek seviyede seyrettigi goriilmektedir. Ribanin icerdigi riskler genel
anlamda, piyasada faaliyet gdsteren banka 6zelinde bilangonun sol tarafinin ileri tarihli

ve sag tarafinin ise kiigiik montanli islemlerin igeriginden ayrismamasi temelinde

122 Altintag, M. A. (2006). Bankacilikta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi: 5411 Sayilr Bankacilik
Kanunu, Basel I ve Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde. Ankara: Turhan Kitabevi, 16.

49



negatif getirili hususlarin  tabana yayilarak uygulanmasi noktasinda tarif

edilmektedir.1?®
6.2. Pazar Riski

Kurumlarin bilango aktiflerinin aligveris kisimlarinda bulunan fon riski, yabanci para
degisim orani riski, ticari mal riski ve 6zel olmayan pazar riski sebebiyle ortaya
cikabilecek gotiirii esaslarinin kiimiilatif toplamina iligkin tutarlarin tanimina pazar
riski ad1 verilmektedir. Yabanci para degisim orani riski, ticari mal ve sabit olmayan
bir degere iliskin yapilan akitlerde uygulanacak tutarin ileri tarihli emsallerinde, ticari
mallara ait ortaya ¢ikacak risklerin gotiirecegi durumlarin geneli ya da zaman
farklilasmasinin sinirlar1 6zelinde tarif edilebilecek tiir olarak bilinmektedir.*?* Ticari
mallara iliskin riskin, kurumlarin ticari mal tutarlarinda meydana gelen degisimler
sebebiyle, farkli yatirimlardan ortaya cikabilecek gotiirii ihtimallerinin biitiiniinii
kapsadig1 goriilmektedir. Ayrica yatirim araglarina ait iletilen riskin ise 6zel nitelikle
diger gotiiri ihtimallerinin olusturdugu kapasite ile kurumlarin aligveris konumlari
arasinda bulunan pazar riski seklinde uygulama alan1 buldugu goriilmektedir. Yatirim
araglar1 kar kapasitelerinin degerlendirilecegi diger ihtimallerin ve kurumlarin bilango
aktiflerinin alisveris kisimlarinda bulunan mali tiriinlerin konumlarina ait riba riskinin

tanimina pazar riski ad1 verilmektedir.!?®
6.3. Likidite Riski

Islami Finans kuruluslar1 tarafindan likidite ydnetimi noktasinda ¢dziimii zor ama
imkansiz olmayan uygulamalarin bir an evvel icra edilebilmesi gereklilikleri ve
dagitilacak ya da elde edilecek kar paylarinin riba tutarlari ile paralel seyretmemesi
nedeniyle nakdi sikintilarin bas gostermesinin asikar oldugu gézlemlenmektedir.
Islami Finans nezdinde bulunan sukuk verilerinin sayisal olarak artmasi nakit verilerin
kontrol edilebilmesi hususunda onem arz etmektedir. Bununla beraber kredi
siireclerinde yabanci para ya da degerli maden temelli uygulamalarin artis
gostermesinin Islami Finans kuruluslarmnin nakit problemlerini ortadan kaldiracag
diisiiniilmektedir. Islami Finans kuruluslari Borsa Istanbul islemleri kapsaminda

giinliik faiz igeren siireglerde yer alma imkani bulamamaktayken, akit minvalinde yedi

123 Cetin, 2018, 89.

124 Altintas, 2006, 55-56.

125 Bankalar:n Sermaye Yeterliliginin Ol¢iilmesine ve Degerlendirilmesine lliskin Yonetmelik. (2015).
Yayinlandig1 Resmi Gazete Tarihi: 23.09.2015, Sayi: 29511.
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giinliik siire igerisinde aligveris imkani bulabildigi goriilmektedir. Konvansiyonel
bankalar nezdinde bulunan DIBS verilerinin faiz getirileri hususunda avantaj sagladig
goriilmektedir. Ayrica Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, API icin kapsam

genisleme calismasi ile birlikte bazi revizeleri gergeklestirmektedir.*?®

Ulkemize iliskin Islami Finans siireclerinin siire kisiti noktasinda bazi handikaplar
icerdigi diisiiniilmektedir. Degisik siirelerde dagitilan kar paylari ile uygulamaya
konulan farkli siireglerin neticesi gozle goriilebilmektedir. Toplanan fonlarin
kullanilan fonlar ile arasinda olusan siire degiskenliginin riskin meydana gelmesinde
onemli rol oynadigi diisiiniilmektedir. Etkin kapsam calismasina iliskin farkli
zamanlarda farkli oranlarin uygulanabilirligi saglanmaya calisilmaktadir. Riskin
bertaraf edilmesi hususunda Basel maddeleri kapsaminin tam etkinlige erisemedigi
bilinmektedir. Getirilen diizenlemelerle orta ve uzun vadede nihai sonuclara pozitif
katki elde edilmesi dnemli bir husus olarak goériilmektedir.!?” Nakitlerin kisitlanmasi
ile ortaya c¢ikan buhranlar genellikle tiim branslarda meydana gelecek sikintilarin
Oniline gecilmesini neredeyse imkansiz kilacak sekilde ortaya ¢ikmaktadir. Katilim
Bankalari’nin ulasabilecegi nakdi varliklarin uygulama asamasi karsilik hususunda
farkliliklara sebebiyet vermektedir. S6z konusu durumlarin uygulama asamalar1 genel
itibariyle bilangonun sol tarafinda nakit dis1 varliklarin, nakit varliklara kiyasla biiyiik

montanl seyretmesi ile birlikte ortaya ¢ikan sonuclarin en temel gdstergesidir.!?8
6.4. Finansman Riski

Fon saglanan kurulus ya da kisinin taksit 6deme noktasinda temerriide diismesi
durumuna finansman riski adi verilmektedir. S6z konusu durum bagvuru islemleri ile
baslayan iktisadi siirecin belirli asamalarinda farkli sekillerde ortaya ¢ikabilmektedir.
Finansman kalemlerinde 6zen gosterilmesi gereken noktalarin basinda alacaklinin
kendini garantiye almasina sebebiyet verecek maddi giivence igeren varliklar,
karsilikl1 akit maddeleri ve likidite durumlar gelmektedir. Tlgili hususlarin siki sekilde
uygulanmasi finansman riskini minimuma indirecek olsa da kiiresel sermaye

hareketlerinin sonuglarinin varyasyonlar1 ve ekonomik konjonktiir de riskin artigina

126 BDDK ve TKBB, 2013, 55-57.

127 Tiirkiiner, E. (2016). Basel III Likidite Diizenlemeleri Cercevesinde Tiirk Bankacilik Sektoriiniin
Likidite Riskinin Olciilmesi ve Modellemesi. Istanbul: Tiirkiye Bankalar Birligi, Yaym No: 320, 68-69.
128 Tunay, K. B. (2010). “Bankacilik Krizleri ve Erken Uyar1 Sistemleri: Tiirk Bankacilik Sektérii Igin
Bir Model Onerisi”. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Bankacilik ve Finansal Piyasalar,
4(1), 10-11.
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sebebiyet verecek unsurlarin basinda gelmektedir. Komple bir stratejinin daha pozitif

sonuglar verecegi diisiiniilmektedir.?

Finansman geri Odemelerinin gecikme tiirlerini igeren giin bazinda ayrimlarin
neticelerinin belirlendigi gériilmektedir. Ilk grupta finansmanin olagan akis1 sonucu
diizenli 6deme igeren taksitlerin geldigi bilinmektedir. ikinci grupta gecikmesi otuz ile
doksan giin arasinda olusan ve takibinin daha 6zenli yapilmasini igceren taksitlerin
geldigi bilinmektedir. Ugiincii grupta gecikmesi doksan giinii asmis ve kanuni takip
hesaplarina intikal ettirilmis kapasitesi diisiik finansmanlarin geldigi bilinmektedir.
Burada borglularin 6deme kabiliyeti son derece diisiik seyretmekte fakat farkli
sekillerde tahsilat yapilabilme imkanlarina yonelimin arttig1 ve 6denmeme hususunda
tiim yollarin tiikenmedigi 6nemli bir nokta olarak goriilmektedir. Dordiincii grupta
tahsilat hususunda pek iimit igermeyen kapasitesi oldukc¢a diisiik ve gecikmesinden
kaynakli takip hesaplarinda izlenilen finansmanlarin geldigi bilinmektedir. Bu grupta
borg¢ludan yapilabilecek her tiirlii tahsilat hesaplarin verimli yonetilmesi hususunda
son derece stratejik bir hamle olarak goze g¢arpmaktadir. Bu noktada portfoy
personellerinin ve {ist yonetimin gayreti had sathada olmasi gereg§i Onem arz
etmektedir. Aksi takdirde tahsilat yapilmasinin neredeyse imkansiza yakin sekilde
siirdiiriilemez noktalara gelecegi diistinlilmektedir. Takipte bulunan finansman
tutarlarinin toplu sekilde elden ¢ikarilip ¢ikarilmayacaginin kararini yonetim kurulu
toplantisinda almacak kararin belirleyecegi bilinmektedir. Getiri ve gotiirii
meblaglarinin analitik uygulama sonuglarinin ¢ikarilmasi 6nem arz etmektedir. Bu
noktada finansman risk yonetiminin ¢ok iyi yapilmasi gerekmektedir. Tiim agamalar
gerceklestirildikten sonra alacaklara iligkin tiim vasiflarin yitirilmesi neticesinde
neredeyse aliabilecek hicbir aksiyon kalmayacagi goriilmektedir. Bu hususta Katilim
Bankalari’nin alacaklarina iliskin olarak bilanco kalemlerinde zarar yazmakta oldugu
bilinmektedir. Ilgili finansmanlar besinci grup igerisinde yer almaktadir. Tiim hamleler
yapildiktan sonra tahsilat imkani1 bulunmayan finansmanlar kanuni sebeplerle beraber

ilgili grupta izlenilmelidir.**°

129 Altintas, M. A. (2012). Kredi Kayiplarinin Makroekonomik Degiskenlere Dayali Olarak Tahmini ve
Stres Testleri - Tiirk Bankacilik Sektorii I¢in Ekonometrik Bir Yaklasim. Istanbul: Tiirkiye Bankalar
Birligi, Yaym No: 281, 16-19.

130 Bankalarm Kredi Islemlerine iliskin Y&netmelik, 2006.
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6.5. Ser’i Risk

Islami Finans kuruluslarmin isleyis siirecinde yapilan ya da yapilacak olan ydnetimsel
uygulamalarin ser’i ve iktisadi eylemlerin icazetine uygun olarak icra edilmesi son
derece onemli goriilmektedir. Biitiin Katilim Bankalari’nin kendi isleyisleri i¢erisinde
icazet alacagi tekel uygulamalarin igerdigi bazi negatif hususlarin bulundugu
bilinmektedir. Bir kurulus baz1 finansman yontemlerine icazet alabilirken digerlerinin
alamadig1 gézlemlenmektedir. Her kurumun icazet alabilmesi i¢in bagvurdugu dini
bilgisi yiiksek Islam alimlerinin gosterdigi yol iizere hareket etmek ve miisterilerine
kars1 seffaf davranmak, siire¢ isleyislerini ve giiven yonetimini Uist seviyede gecerli
kilacag diistintilmektedir. Aksi takdirde giiven yonetimi noktasinda zafiyetlerin ortaya
cikmaya baglayacagt ve konvansiyonel banka siireclerine egilimin artacagi
diisiiniilmektedir.®! Islam hukuku ve isleyisi, ayrica miisterilerin yaklasimlari
acisindan ortaya c¢ikacak ikiligin, sistemin kismen sorgulanmasina sebebiyet verecegi
diistiniilmektedir. Bu sebepler bir arada degerlendirildiginde ayr1 ayr1 kurullarin
olusturulmas1 yerine tek bir kurulun fetva makami ilan edilmesi ve karara varilan
slireglerin uygulanmasi zorunlu tutuldugu takdirde ser’i riskin bertaraf edilmesinin
biiyilk ihtimalle maksimum seviyelere ¢ikacagi goézlemlenmektedir. Bdylece
stirdiirtilebilir politikalarin ekonomik aktorlere entegre edilebilmesinin daha kolay
hale gelmis olacagi, Katilim Bankalari’nin bankacilik pay1 icerisinde ki oraninda ciddi
bir artis meydana gelecegi, ikiligin ortadan kalkacagi, giiven mertebesine olan inancin

artacagl ve sahsi uygulamalarin 6niine gegilmis olacagi diistiniilmektedir.
6.6. Operasyonel Risk

Bilangonun pasif tarafinda yer alan bazi kalemler ile total meblaglarin birlikte
degerlendirilmesi ile ortaya ¢ikacak nihai verilere karsilik alinmas1 gereken tedbirler
icerisinden uygulama alan1 bulacak optimum noktalar, riskin bertaraf edilmesi
hususunda 6n plana ¢ikmaktadir. Mevzuat i¢i siire¢lerin biitiinsel yaklasiminin gotiirii
thtimalleri, personel etkinliginin marj alani olarak iistlerde seyretmemesi ve isleyis
tarzinda kapasite verimliligi diisiik uygulamalar etki alan1 igerisinde yer almaktadir.'3?
Karar alma merci, son goriisiin kisa siirede isleme alinmasini, verimlilik esash

calisarak dogru verilerin bilancolardan elde edilmesini ve mevzuat asamalarinin

181 Cetin, 2018, 90.
132 Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Ydnetmelik, 2015.
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tamamlanmasi kaydiyla uygulamaya alinmasini énermektedir. Isvigre’de bir araya
gelen tiyelerin, ilgili riskin yonetimi konusunda degisik bakis agilart ortaya koydugu
bilinmektedir. Bir takim goriise gore, uygulama sonuglarinin kiimiilatif toplamlarina
dayali verilerin icra edilmesi tavsiye edilmis fakat siireclerin hedefe ulasmasi
noktasinda daha uzun zamana yayilacagi goriilmektedir. Diger goriise gore ise,
kuruluslarin getiri tutarlarinin net olmayan bazda degerlendirilmesi neticesinde
uygulamaya alinmasi One siiriilmekte fakat s6z konusu goriisiin nihai olarak tam

kapasiteye dayali etkinlik icermedigi goriilmektedir.**®

133 Operasyonel Risk Caligma Grubu. (2006). “Operasyonel Risk”. Bankacilar Dergisi, 58, 96-103.
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7. KATILIM BANKACILIGI LIiKIiDITE YONETIiMIi DUNYA
UYGULAMALARI

Islami Finansal Kuruluslar Icin Muhasebe ve Denetim Organizasyonu ile beraber,
siireclerin isleyisinde farkli yorum sunarak faaliyette bulunulmasina miisaade
etmeyerek, giiven anlaminda biiyiik asama kaydedildigi ve Islami Finans ilkelerinde
birlik olustugu goriilmektedir. Islami Finans siireglerinde etkin rol iistlenen Katilim
Bankalari’nin ortak hareket ederek s6z konusu organizasyonu icra etmeye basladiklar
bilinmektedir.’** Kamu disinda kalan kesimin desteklenmesi maksadiyla Isvigre’de
biiyiikk montanli servete sahip olan Arap kokenli Islam’a mensup kisilerin icrasina
basladigi Dar Al Maal isimli holding kurulmus olup izleyen dénemlerde siirecin ciddi
manada gelisim kaydetmesinde ve hizlanmasinda 6nemli rol oynadig1 goriilmektedir.
80’li yillardan itibaren Miisliiman kesimin ekonomik konjonktiir sebebiyle Islami
Finans  kuruluslarina olan pozitif yaklasimin st  seviyelere  ¢iktigi

gbzlemlenmektedir.3®

Kriz dénemlerinde saglam yapilar1 ile &n plana ¢ikan Islami Finans kuruluslar
cizgisini koruyarak faaliyetlerine devam etmekte ve etkin bir bigcimde roliinii
istlenmektedir. Ayrica kriz donemlerine iliskin ekonomik siire¢lerde ortaya ¢ikan
risklerin bertaraf edilmesi noktasinda 6n plana ¢ikmaktadir. 2008°de gerceklesen
kiiresel mali kriz, gelismislik diizeyi yiiksek olan fazla sayida bolge ile bu bolgelere
mabhsus iktisadi siiregleri kayda deger sekilde ve negatif manada etkisi altina aldig1

goriilmektedir. %

Gergek iktisadi hayatin igerdigi sektorlere baglilik 6nemli rol oynamaktadir.
Kullanilan her toplumda minik degisik niianslar ortaya ¢iksa bile Islam ilkelerinin
dikkate alinma oranlar1 siirekli yiikselis citasinda seyretmektedir. Islami Finans
siireclerine ait kalemlerin Amerika Birlesik Devletleri, isvicre ve Ingiltere tarzinda
toplumlarda da kullanilma talepleri biiyiik 6nem arz etmektedir.’®’ Konvansiyonel
alanda ortaya ¢ikan fakat daha sonra bilinyesine Katilim Bankalari’n1 da dahil eden
United Bank of Kuwait ve Citibank tarzinda kuruluslar bulunmaktadir. Ayrica HSBC

tarzinda faaliyet gosteren bankalarin sayisinin da giin gectikce arttigi goriilmektedir.

134 Ozsoy, 2012, 68.

135 Siimer ve Onan, 2015, 298.
136 Canbaz, 2016, 158-159.

137 TKBB. (2007). istanbul, 9.
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Ulkemiz basta olmak iizere Isvigre, Danimarka, ABD ve Ingiltere gibi pek ¢ok alanda

Katilim Bankalari icraatlarina devam etmektedir.138
7.1. Malezya

Gegmisten bugiine bakildiginda ilgili siireglerin Malezya’da 1983°te BIMB’ nin aktif
olarak faaliyete ge¢mesiyle birlikte icra edilmeye basladigi bilinmektedir. Katilim
Bankacilig1 siireglerine Malezya Devleti arka ¢iktigir ve gelisiminde etkin hareket
ederek biiyiik faydalar sagladig1 gézlemlenmektedir. Bu minvalde ITYM, MIFM ve
IFHKS faaliyete ge¢mis olup izleyen siirecte hizmetlerine de devam etmektedir.!3®
Islami Finans siiregleri cercevesinde degerlendirildiginde Malezya’nin oranmin %12
oldugu bilinmektedir. Glineydogu Asya bolgesine bakildiginda etkin iktisadi varliklara
sahip olan Malezya’nin, son 10 sene i¢erisinde senelik bazda %27 biiylime kaydederek

biiyiik asama ve yol kat etmesi 6nemli goriilmektedir. 4

Islami Finans siireglerinin yayilmasinda lokomotif konumda bulunan Malezya, global
cercevede de aym etkinlikle faaliyetlerine devam etmektedir. Ulke icerisinde Katilim
Bankacilig1 oraninin, bankacilik hizmet ortalamasinin tahmini %80’ini igererek kayda
deger gelisim gostererek basartya ulastigi goriilmektedir. Malezya’nin kiiresel alanda
ilk olma &zelligi tastyan Katilim Bankacilig1 kriterlerine uygun GYO icra ettigi, islami
ilkeler 1ile likidite yonetimi noktasinda etkin bir altyapr olusturdugu, sunulan
kalemlerin tist kapasitede olmasini 6nemsedigi, uzun vadeli pazarlarin ihtiyaglarina
cevap verdigi, vergi siireclerini yenilestirdigi ve kanuni siireclerini saglamlastirdig:
bilinmektedir. Kiiresel alanda saglam temellerle faaliyetlerini icra ettigi ve diinya
iilkeleri icerisinde en biiyiik asama kaydeden Islami Finans otoritesi olma yolunda
emin adimlarla ilerledigi goriilmektedir.}*! Kiiresel bazda en iyi olma hedefi yolunda
faiz icermeyen tiikketim dis1 plan1 uygulamis ve emeklilik stireclerine ciddi tutarda
katki saglamis olup aktif olarak is yagamini siirdiiren kisilerle beraber, emekli olarak
13 yasaminda bulunmayan kisiler arasinda gerceklesecek organizasyona iliskin

etkinligi 6n plana ¢iktig1 goriilmektedir.4?

138 Dikkaya ve Kutval, 2014, 79.

139 Bafra, E. (2015). Katilim Bankaciligt Uygulamasinda Islami Bankacilik Sozlesmelerinin Temelleri.
Seckin Yayincilik, 1. Baski, Ankara, 121.

140 TKBB, 2007, 8.

141 TKBB, 2015, 37.

142 TKBB. (2016). istanbul, 42.
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7.2. Bahreyn

Islami Finansal Kuruluslar I¢in Muhasebe ve Denetim Organizasyonu’na ait faaliyet
merkezi Bahreyn’de yer almakta olup IIFM’nin de iilke sinirlari i¢erisinde bulundugu
bilinmektedir. Bahreyn’in iktisadi alanda bdlge bazli merkez olma c¢abasina, Bahreyn
MB iistiin hizmet gostererek katki saglamaya devam etmektedir. Bahreyn’in, iilke
olarak biinyesinde 11 adet tekaful ve 24 adet Islami Finans kurulusu barindirdig
goriilmektedir. 1970’11 yillardan itibaren iktisadi alanda bdlge bazli merkez olma
yolunda siireclerini siirdiirdiigii gozlemlenmektedir. Uluslararas1 Islami Finansal
Piyasa’nmn ana islevinin, Islam ilkelerine uygun likidite yonetiminin farkli yorum

icermeyecek bigimde icra edilmesinin 6niinii agmak oldugu bilinmektedir.143

7.3. Kuveyt

Kuveyt’in, yaklasik 23 yillik zaman igerisinde mali ve finansal alanda pozitif anlamda
tizerine koyacak politikalar1 etkinlestirdigi ve Katilim Bankacilig: siire¢lerinde hem
yonetimsel hem de rakamsal olarak diinyanin 6rnek olarak gdsterebilecegi bir hale
biiriindiigii goriilmektedir. Kiiresel alanda en biiyiik islami Finans kurulusuna sahip
olan Kuveyt’in, 1991 yilinda ger¢eklesen Korfez Savasi ile birlikte derin yara aldigi,
toparlanma siirecinin kisa sayilamayacak kadar kayda deger zaman aldig1, pazar pay1
tutarlarinda geriye dogru seyretmeye basladig1 ve finans alaninda ciddi sarsilmalar

yasadig1 bilinmektedir. 44
7.4. Katar

Katar MB 2000’li yillardan itibaren konvansiyonel kuruluslara ser’i ilkeleri tasiyan
hizmet verme gorevini tanimlamis olup Islami Finans siireglerinin Qatar Islamic Bank
ile 1983’te icra edilmeye basladig1 bilinmektedir. 2011°de Katar MB’nin ¢ift sistemli
calisan bankalara, mevcut bulunan Islami hizmetler disinda hem ser’i hiikiimler igeren
iktisadi kapsam minvalinde olan siiregleri uygulamama hem fon toplama rakamlarim
yukseltmemeleri hem de sube agim1 genisletmemeleri noktasinda emir verdigi
goriilmektedir. The International Bank of Qatar, Doha Bank ve HSBC tarzi
kuruluslarmn faizli sistemle iiriin pazarlamakta iken aym1 zamanda islami hiikiimlere

uygun olarak da ¢alismaya basladig1 gozlemlenmekte ve dnem arz etmektedir.**

143 Ozsoy, 2012, 78.
144 Dikkaya ve Kutval, 2014, 88.
145 Dikkaya ve Kutval, 2014, 89.
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7.5. Miasir

Misir’da Katilim Bankaciligi siireglerinin 1960’11 yillardan itibaren faaliyet gosterdigi,
tilkketim disinda kalan birikimleri ve riba dist islemleri i¢ceren finansman kurumlari
kapsadig1 iletilmektedir. Misir’da ilk olarak FIB’nin faaliyete gectigi ardindan ise
Uluslararas Yatirim ve Kalkinma Islam Bankasi aktif oldugu bilinmektedir. Ilerleyen
yillarda Nasr Sosyal Bankasi’nin Islami ilkeler 15131nda icrasma basladig1 ve gelisim
siirecinde pozitif verim ve katki sagladigi goriilmektedir. Katilim Bankaciligi
oranlarmin yiikselmesinde Islam Kalkinma Bankasi’nin ¢ok biiyiik etkisinin oldugu
diisiiniilmektedir.'*® 20. yiizy1l Islam hukukgularmin 6nde gelen isimlerinden
Abdurrezzak Ahmed Es-Senhuri verdigi icazet makaminda, tist smir1 kesin olmak
kaydiyla bazi islemlerin faiz icermeyecegini belirterek, Katilim Bankalari’nin ve
konvansiyonel bankalarin birlikte ¢alisma hususuna imkan tanidigi goriilmektedir.
Katilim Bankalari’nin ve konvansiyonel bankalarin birlikte ¢calisma sistemiyle beraber

ekonomik siirecler aktif olarak icra edilmeye basladig1 bilinmektedir.4’
7.6. Avrupa

Tiirkiye’de 1985 yilinda faaliyete gecerek ilk Katilim Bankasi olma 6zelligi tagiyan
Albaraka Tiirk’iin, 2018 yilinda Avrupa’nm ilk Islami ve tiimiiyle dijital bankas1 olan
Insha’y1 hayata gecirdigi goriilmektedir. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi’nin istiraki
oldugu ve Avrupa’da Dijital Katillm Bankaciligi kapsaminda faaliyete gecen
kurulusun, Almanya’da bulunan Berlin Yerel Mahkemesi’'nce insha GmbH olarak
tescil edildigi bilinmektedir. Alman Bankalar Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BaFin tarafindan lisans verilerek dijital islemlerini gerceklestirmeye basladig

goriilmektedir.

Avrupa pazarinda yer almak i¢in ¢aba gosteren Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin,
Tiirk ve Islam dinine mensup kisi say1sinin oldukga fazla olmasi hasebiyle Almanya’y1
oncelikli olarak sectigi diisiiniilmektedir.’*® Avrupa’da Amsterdam, Londra ve

Frankfurt iktisadi alanda etkin calisan bolgeler olarak 6ne ¢ikmaktadir.4®

145 ()FKB. (2002). Istanbul, 28-29.

147 TKBB. (2005). istanbul, 19.

148 hittps://www.tkbb.org.tr/, Son Erisim Tarihi: 23.03.2020.

149 Bacanli, Z. (2005). Diinyada Yeni Trend: Faizsiz Bankacilik. 4.
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Katilim Bankacilig1 islemlerini Islam hiikiimleri ¢ergevesinde aktif etmeye calisan ve
1983’te olusturulan Danimarka Uluslararasi Islam Bankasi’na (DUIB) iliskin ana
gorevin, Islam temelli faaliyet gdsteren kurumlar ile Iskandinav iilkelerine ait
kuruluglarin iktisadi islemlerine aracilik etmek ve kopri vaziyeti gormek oldugu
bilinmektedir. Islami Finans siireglerini, 3.5 milyon Amerikan Dolar1 sermaye temin
ederek 1978’de Avrupa’da faaliyete gecirenin ilk olarak Liiksemburg oldugu
goriilmektedir. Katilim Bankasi’nin ismi Liiksemburg Islam Bankas1 (LIB) konularak

islemlerini gerceklestirmeye devam etmektedir.*>°
7.7. Suudi Arabistan

SA’nm, Islami Finans Sistemleri’nin islemesi noktasinda aktif olarak bulundugu ve
ciddi katkilar sagladigi goézlemlenmektedir. Kiiresel alanda finansal Kkiralama
minvalinde Oncii olarak gdsterilen Al Rajhi’nin, iktisadi olarak etkin yol izledigi
diisiiniilmektedir. SA’da biiyilk montanl1 aktiflere sahip islam Kalkinma Bankasi,
Commercial Bank ve Dar-Al Maal Al-Islami isimli kuruluslarin yer aldigi
bilinmektedir. Finansal kiralama ¢ergevesinde ciddi yatirimlar yapan Dallah Group
adli holding bulunmaktadir. Degisik Islam iilkelerinde Katilim Bankalari’na iligkin
saymnin artmasinda Arap kokenli is insanlarinin etkisinin oldugu diisiiniilmektedir.*>!
SA’da dini liderlerin riba hususunda ¢ok ciddi hiikiimler verdigi ve uygulanmasi
noktasinda bankalarin isleyislerine miidahil olarak smirlarimi ¢izdigi gortilmektedir.
SA’da Islami Finans siireclerinin oransal ¢ercevede yiiksek montanli olarak siirdiigii
goriilmektedir. Saudi Al Rajhi Bank, Suudi Arabistan kokenli olup bankalar arasi

diinya siralamasinda 2. sirada bulunmakta ve faaliyetlerine devam etmektedir.!>?

7.8. Amerika Birlesik Devletleri

Kuwait Group’un Islami Finans siireglerini ABD’de aktif ederek ¢alismaya basladig:
fakat iglemlerin siiresi uzun soluklu olmadig1 goriilmektedir. Milenyumdan itibaren
Guidance Residential: Islamic Home Finance Service sirketi kurulmus olup AFHL ile
ortak caligarak mortgage sistemiyle faaliyetlerini siirdiirmektedir. HSBC’nin ev

kredisi islemlerini ABD’de uyguladigi fakat karsisinda duran diger bankalarin

10 Kiling, O. F. (2014). Tiirkive'de Katilim Bankaciligi ve Miisteri Tercih Kriterleri Uzerine Bir
Uygulama: Isparta Ili Ornegi. Sileyman Demirel Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Tktisat
Anabilim Dal1, Yiiksek Lisans Tezi, Isparta, 36.

151 Kiling, 2014, 29.

152 Dikkaya ve Kutval, 2014, 84.
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sermaye giicli daha etkin oldugu i¢in islemlerin siiresi uzun soluklu olamadigi
bilinmektedir. Muslim Savings and Investment (MSI) ve American Finance House
Lariba (AFHL) isimli 2 kurulusun Islam dinine mensup kesime ekonomik olarak
destek olmak amaciyla 1987°de gorevini icra etmeye basladigi goriilmektedir. MSI ev
kredisi siireclerinde zarar etmis ve mahkeme karariyla ev kredisi kullandirma islevi
sona erdirilmis olup AFHL ise islem siire¢lerini slirdiirmektedir. MSI'nin ev kredisi
kullandiran, AFHL nin de ev, ara¢ alim1 ve farkli finansman iizere isleyen sirketler

oldugu goriilmektedir.*>®
7.9. Iran

fran, Islami Finans siireclerinin ilerlemesinde 6nemli goriilen iilkeler arasinda yer
almaktadir. 1984’ten itibaren gecerli olmak iizere Katilim Bankalari’na iligskin yasa
cikarildigi ve yiiriirliige konuldugu, konvansiyonel bankalarin sistem disinda
birakilarak tiim siiregler Islam Hukuku cercevesinde isletilmeye basladig
goriilmektedir. Iran’in, milenyumdan itibaren sermayesi giiclii Islami Finans
kuruluslarinin iilkesinde faaliyet gdstermesine Onciiliik ettigi ve Katilim Bankaciligi
sektdriine ait biiylime hizi payinda yiiksek rakamlara ulastigi bilinmektedir. iran
Saderat Bankast, Iran Milli Bankas1 ve Bank Mellat 6nemli Katilim Bankalar1 arasinda

yerini almis ve ¢alismalarin1 devam ettirmektedir.'>*
7.10. Pakistan

Pakistan’in, 2000°’1i yillardan itibaren Katilim Bankaciligi alaninda 6n plana ¢iktigi
goriilmektedir. Katilim Bankacilifi’'nda oncii {ilkeler arasinda gosterilmektedir.
Pakistan MB’nin, 1980’den itibaren yapmis oldugu koklii degisimlerle beraber siiregte
onemli adimlar kaydettigi gézlemlenmektedir. Islami Finans siireclerinin, kavramsal
olarak yer edinmeye, siirecler aktif olarak icra edilmeye, Pakistan Federal Seriat
Yiiksek Mahkemesi’'nin verdigi kararlarla etkili olmasina, Katilm Bankaciligi
islemlerinin pozitif yonlii ivme kazanmasina ve mahkeme hiikiimlerine ait etkilerin
goriilmesine olanak sagladig1 diisiiniilmektedir.'> Al Baraka Bank, Emirates Bank,
Dubai Islamic Bank, First Dawood Investment Bank (FDIB) ve Meezan Bank tilkede

153 Abdul-Rahman, Y. (2015). Islam 'da Bankacilik ve Finansman. (Cev. S. Tug ve M. A. Tug). Istanbul
Sabahattin Zaim Universitesi, Istanbul, 415-416.

1% SERPAM. (2013). Islami Finans: Islami Finans Kavrami, Uriinler, Diinyada ve Tiirkiye de Gelisimi
ve Gelecegi. Arastirma Notlart: 1, Istanbul, 9.

1%5 Bafra, 2015, 128-129.
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aktif olarak calisan bankalar arasinda 6n plana ¢ikan isimler olarak gosterilmekte olup

faaliyetlerini siirdiirmeye devam etmektedir.®
7.11. Ingiltere

Ingiltere’nin Katilim Bankacili1 uygulamalarmi 80°1i yillarda baslattig1 ve sermaye-
emek ortakligi agirlikli olmak iizere kira sertifikasi ihrag etmeye basladigi
bilinmektedir. Bankacilik siireglerine iligkin uygulanan kanunlarin, Katilim
Bankacilig1 ve konvansiyonel bankacilik tarafindan miisterek kullanilmasi sebebiyle
faizsiz siireclerin etkili bicimde yol almasinin temellerinin atildigr goériilmektedir.
Ulkenin, bolgesine kiyasla etkin pazar payma sahip ve Islami ilkelere riayet edilerek
Katilim Bankacilig1 sistemini uygulayan konumda bulundugu diistiniilmektedir.
Katilim Bankalari’nin uyguladigi ve icazet geregi emtia alip satmak zorunda oldugu
tavarruk islemlerinin ¢ok biiyiik bir kism1 Londra Metal Borsas1 iizerinden yapilmakta
olup metal ticareti aktif sekilde icra alam bulmaktadir. Baskentte Islami Finans
kuruluglart ile Ortadogu kokenli iyi sermayeye sahip bankalarin iktisadi merkez
olusturarak c¢aligmalarini siirdiirmeleri ilkenin stratejik bir hal almasina sebep
olmaktadir.’ Ingiltere’de hiikiimetin riba igermeyen alanlarin gelismesinde etkin rol
oynadig1 ve Islami Finans siireglerine destek sagladigi goriilmektedir. ingiltere, dini
degerler nedeniyle higbir sahsin pazar disinda kalmamasin1 ve kiiresel alanda Islami
Finans agisindan baskentinin 6n planda olmasini istemektedir. Islami Finans siiregleri
Islam dinine mensup kisiler tarafindan yogun olarak talep edilerek uygulanmaktadir.
Gayrimiislim tilkelerde basarinin saglanmasi sadece devlet tarafindan desteklenmesi

kosuluyla olabilmektedir.*®
7.12. Urdiin

UIB’nin, konvansiyonel bankalarla beraber ayn1 mevzuatin icerisinde yer aldig1 ve
tilkenin ilk Katilim Bankas1 olmakla birlikte 1978°de icrasina bagladig: bilinmektedir.
UiB’nin, farkli bolgelerde Islami Finans kuruluslarinin aktif olarak faaliyete

gecmesinde, ekonomik kalemlere iliskin taleplerin karsilanmasinda, piyasa isleyisinin

1%6 Bafra, 2015, 141-142.

17 Canakci, M. (2014). “Cok Kutuplu Diinyada Islami Finans Piyasalariin Gelisimi ve Sukuk
Thraglar1”. Tiirkiye Islam Iktisadi Dergisi, 1(2), 53.

158 Ozsoy, 2012, 82.
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Islami hiikiimlerle beraber saglanmasinda ve finans degerlerinin iilke biiyiimesi igin

kullanilmasinda 6nemli gdrevler iistlenerek basari sergiledigi goriilmektedir.t®

19 Kiling, 2014, 30.
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8. KATILIM BANKACILIGI FINANS DEGERLERI
8.1. Katihm Bankacihigi Hazir Degerleri
8.1.1. Net isletme Sermayesi

Kuruluslarin isleyis siire¢lerinin icra edilebilmesi noktasinda ihtiya¢ duyulan nakdi ve
nakdi olmayan varliklarin biitiiniine Net Isletme Sermayesi ad1 verilmektedir. Likit
bulunmayan kalemlerin parasal tutarlarinin bilinebilmesi i¢in deger belirlenerek
kaydmin yapilmasinin mecburi tutuldugu gériilmektedir.'®® Katilm Bankalar
bilangolarinda bulunan aktiflerini yiikiimliiliikklerinden daha fazla bulundurmak
durumunda kalmaktadir. Aksi halde faaliyet kapsamlarini istedikleri olgiide
genisletemeyecek duruma gelecegi ve nakit sikintisinin bas gostermeye baglayacagi
diistiniilmektedir. Ayrica Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan
gerceklestirilen repo islemlerinden faizli bankalar gibi faydalanamadiklari i¢in sikinti
durumunda bir miktar daha artis olusacagi bilinmektedir. S6z konusu durumun
asilabilmesine iliskin olarak kira sertifikasi siireglerinin giivence olarak iletilebilmesi

geregi 6nem arz etmektedir.'®!
8.1.2. Kisa Vadeli Likidite

Islami Finans kuruluslarmin uzun siireli olmayan nakdi varliklarinin yeterliligine
iliskin kullanilan oranlardir. Pazar alanlarinin yakinsanmasi ile uzun siireli olmayan
bilangonun sag ve sol tarafina ait varlik ve yiikiimliiliiklerin nominal vasfinin 6nemli
rol oynadig1 bilinmektedir. Kuruluslarin sorumluluklarini radikal anlamda yerine
getirebilmesi igin s6z konusu oran degerli goriilmektedir. islami Finans kuruluslarina
ait OCH’1in KH’a boliinmesi ile elde edilen rasyonun, konvansiyonel bankalara ait aym
verilere kiyasla daha fazla bulundugu bilinmektedir. Fazla olarak goriilen finansman
kalemlerinin gelir kaydedilmesi hususunda yapilacak uygulamalarin 6nemli hale
geldigi gozlemlenmektedir. S6z konusu rasyo igin Islami Finans kuruluslarinin kar
pay1 6ddeme mecburiyetinin, konvansiyonel bankalarin ise faiz 6deme mecburiyetinin

olmadig1 bilinmektedir.1%?

160 Usmani, 2002, 43.
161 Cetin, 2018, 161.
162 Cetin, 2018, 162.
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Albaraka I%J,Yelz ! Emlak ’ll‘:i§rkiye Vakiaf Ziraat
Tiirk Katihm ur Katilim inans Katilim Katilim
Katihim Katihm
Bankasi Bankasi Bankasi Bankasi
Bankasi Bankasi
29.20 63,88% 110,21% 10,30% 97,31% 41,26% 26,32%
I. Donem
2019
V. 61,98% 89,08% 10,09% 66,83% 31,68% 22,93%
Donem
2019
I11. 54,90% 84,69% 5,72% 67,48% 26,68% 19,29%
Donem
2019
. 56,26% 82,99% 8,35% 73,13% 28,98% 18,34%
II. D6nem

Tablo 8.1. Kisa Vadeli Likidite Verileri
Kaynak: TKBB

2020 - 2019 yillarina ait toplam 4 dénem verileri incelendiginde; en yiiksek kisa vadeli
likidite verilerine Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 ve
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’nin sahip oldugu, en disiik kisa vadeli likidite
verilerine ise Emlak Katilim Bankasi, Vakif Katilim Bankasi ve Ziraat Katilim
Bankasi’nin sahip oldugu goriilmektedir. Emlak Katilim Bankasi, Vakif Katilim
Bankasi ve Ziraat Katilim Bankas1i’nin gerekli stratejileri izleyerek kisa vadeli likidite

verilerini istenilen seviyeye ¢ikarmasi gerektigi diisiiniilmektedir.
8.1.3. Cari Rasyosu

Rasyo sonucunun yaklasik olarak iki olmasinin arzu edilen ve istenilen sekilde oldugu
bilinmektedir. S6z konusu oran kuruluslarin galistigi alana bagli olarak farkliliklar arz
etmektedir. Bu durum ise kuruluslarin uzun siireli olmayan yiikiimliiliiklerine iligkin
ne sekilde tasarruf edebileceginin yorumlanmasi olarak goriilmektedir. Katilim
Bankalarinin islevleri agisindan daha pozitif sonuclarla kars1 karsiya kaldig
bilinmektedir. Dénen varlik toplaminin kisa siireli pasif toplamina oranina cari rasyosu

ad1 verilmektedir.1%2

183 Cetin, 2018, 163.
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Albaraka KT‘{Yeli’t Emlak ’l;:i?rkiye Vakiaf Ziraat
Tiirk Katihm ur Katilim inans Katilim Katilim
B Katilm Katilm

ankasi Bankast Bankasi Bankast Bankasi Bankasi

I lz)?ii(lm 0,36% 0,43% 0,33% 0,42% 0,46% 0,27%
2019

V. 0,41% 0,50% 0,29% 0,41% 0,41% 0,25%
Donem
2019

1. 0,41% 0,48% 0,31% 0,45% 0,46% 0,24%
Do6nem
2019

IL Dénem 0,36% 0,42% 0,50% 0,35% 0,40% 0,24%

Tablo 8.2. Cari Rasyosu Verileri
Kaynak: TKBB

2020 - 2019 yillarina ait toplam 4 donem verileri incelendiginde; en yiiksek cari
rasyosu verilerine Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 ve
Vakif Katilim Bankasi’nin sahip oldugu, en diisiik cari rasyosu verilerine ise Emlak
Katilim Bankasi ve Ziraat Katilim Bankasi’nin sahip oldugu goriilmektedir. Emlak
Katilm Bankasi ve Ziraat Katilim Bankasi’nin gerekli stratejileri izleyerek likit
aktiflerini artirmasi, kisa vadeli yiikiimliiliiklerini azaltmasi ve bunlarla birlikte cari

rasyosu verilerini istenilen seviyeye ¢ikarmasi gerektigi diistiniilmektedir.
8.1.4. Likidite Rasyosu

Asit-Test Rasyosu’nun, mevcut aktif kiimiilatif tutarlar, sabit olmayan degerler ve
uzun siireli olmayan getiri kaynaklarinin uzun siireli olmayan yerli varliklar disinda
kalan verilere boliinmesiyle elde edildigi bilinmektedir. Nihai sonucun bir olmasi
istenmekle birlikte yapisal analizlerin iceriklerinde ortaya ¢ikacak yaklasik oranlarda
kabul gormekte ve sonuglarinda meydana gelen yansimalar gozlemlenmektedir.
Katilim Bankalar1 i¢in Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun alacagi

kararlarini uygulanmasi etkinlik acisindan son derece 6nem arz etmektedir.%4

164 Cetin, 2018, 163-164.
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Albaraka KT‘{Yeli’t Emlak ’l;:i?rkiye Vakiaf Ziraat
Tiirk Katihm ur Katilim inans Katilim Katilim
Katilm Katilm
Bankasi Bankasi Bankasi Bankasi
Bankasi Bankasi
29.20 0,29% 0,35% 0,24% 0,36% 0,37% 0,19%
I. Donem
2019
V. 0,33% 0,41% 0,21% 0,34% 0,35% 0,17%
Donem
2019
1. 0,33% 0,40% 0,19% 0,37% 0,40% 0,16%
Do6nem
2019
" 0,29% 0,35% 0,24% 0,30% 0,34% 0,16%
II. Donem

Tablo 8.3. Likidite Rasyosu Verileri
Kaynak: TKBB

2020 - 2019 yillarina ait toplam 4 donem verileri incelendiginde; en yiiksek likidite
rasyosu verilerine Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Kuveyt Tirk Katilim Bankasi,
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 ve Vakif Katilim Bankasi’nin sahip oldugu, en diisiik
likidite rasyosu verilerine ise Emlak Katilim Bankasi ve Ziraat Katilim Bankasi’nin
sahip oldugu goriilmektedir. Emlak Katilim Bankasi ve Ziraat Katilim Bankasi’nin
gerekli stratejileri izleyerek likit aktiflerini artirmasi, toplam aktiflerini azaltmasi ve
bunlarla birlikte likidite rasyosu verilerini istenilen seviyeye cikarmasi gerektigi

diistiniilmektedir.
8.2. Katihm Bankacihigi Karhlik Verileri

Bilango net rakamlarinin igerisinde onemli kalemlerden olan faaliyet karinin,
stireclerin isleyisinde biiyiik rol oynadig1 goriilmektedir. Kurulus yillarindan itibaren
biiylime ve islem giderlerinin yer tutmasi karlilik artis hizinda belli oranlarda azalma
saglayabilmektedir. Farkl1 Islami Finans kuruluslarinin farkli oranlarda kar rakamlari
olsa bile genel iz diisiim yiikselme trendini asag1 ¢ekemedigi diisiiniilmektedir. Denge
politikasinin etkin uygulanmasinin pozitif sonuglart olmasma ragmen farkl
kalemlerde gerceklesen gider tutarlarinin bazi zorluklar1 da beraberinde getirdigi
goriilmektedir. S6z konusu nedenlerden dolay: iist kurul yol gdsterici konumunda
bulunmaktadir. Katilim Bankalar1 ile faizli bankalar kar elde etme tiirlinde kiyas
edildiginde, Katilim Bankalari’nin karlilik verileri egrilerinin istikrar agisindan daha

verimli ve etkin sekilde seyrettigi ifade edilmektedir.1%

165 Beck, Demirgii¢ and Merrouche, 2010, 37-42.
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8.2.1. Oz Kaynak Kar Verileri

Oz Kaynak Kar Verileri, kuruluslarm vergi sonrasi elde ettigi karmn toplam 6z
kaynaklara oranlanmasi ile elde edilmektedir. islami Finans kuruluslarina ait nakit
oranlarinin faizli bankalara oranla daha az olmasina ragmen verimlilik agisindan yakin
seyretmesi kar kalemlerinin etkin olarak iglediginin en gii¢lii delillerinden bir tanesi
olarak goriilmektedir. Islami Finans kuruluslarina iliskin 6z kaynak kar verileri buhran
donemlerinde faizli bankalara kiyasla daha yukarida goriilmektedir. Burada ticari
temelli isleyisin oneminin ortaya ciktig1 bilinmektedir. Ilerleyen siireclerde soz

konular verilerin birbirine yakin seyrettigi gézlemlenmektedir.®

Albaraka K]E‘_Yelzt Emlak ’II‘:i:lrkiye Vakif Ziraat
Tirk Katihm ur Katilim Inans Katilim Katilim
Katihm Katilm
Bankasi Bankasi Bankasi Bankasi
Bankasi Bankasi
2(.).20 0,00% 0,05% -0,02% 0,04% 0,03% 0,04%
1. Donem
2019
V. 0,02% 0,16% 0,04% 0,08% 0,17% 0,16%
Do6nem
2019
1. 0,00% 0,12% 0,02% 0,04% 0,14% 0,13%
Donem
2019
. 0,02% 0,10% 0,02% 0,04% 0,09% 0,08%
II. Donem

Tablo 8.4. Oz Kaynak Kar Verileri
Kaynak: TKBB

2020 - 2019 yillarina ait toplam 4 dénem verileri incelendiginde; en yiiksek 6z kaynak
kar verilerine Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Vakif Katilim Bankasi1 ve Ziraat Katilim
Bankasi’nin sahip oldugu, en diisik 6z kaynak kar verilerine ise Albaraka Tiirk
Katilim Bankas1 ve Emlak Katilim Bankasi’nin sahip oldugu goriilmektedir. Albaraka
Tirk Katilim Bankasi ve Emlak Katilim Bankasi’nin karliliklarina iliskin rakamlari
gerekli stratejileri izleyerek artirmasi ve bununla birlikte 6z kaynak kar verilerini

istenilen seviyeye ¢ikarmasi gerektigi diisiiniilmektedir.
8.2.2. Net Kar Pay1 Verileri

Islami Finans kuruluslarinda net kar pay1 verilerinin hesaplanabilmesi icin ilk olarak
net kar paylarmin bulunmasi ve sonra biitiin kar pay: getirileri ile biitiin kar pay1

giderleri arasinda olusan farkin elde edilmesi sart kosulmaktadir. izleyen siirecte net

186 Cetin, 2018, 169-170.
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kar pay1 verileri biitiin varliklara oranlanarak nihai sonuca ulasilmaktadir. S6z konusu
verilere, siirdiiriilebilir olmas1 ve kuruluslarin ana 6l¢iim kalemlerinde yer almasi
sebebiyle dikkat ¢ekilmektedir. Verilerin istenilen seviyede olmamasi1 durumunda hem

ilgili miisterilerin hem de ilgili alanlarin silire¢lerden imtina etmesine sebebiyet

vermektedir. Bu nedenle asgari 6zenin gdsterilmesi elzem goriilmektedir.6’
Vade Ayhk 3 Ayhk 6 Ayhk Yilhk
Birim TL | USD | EUR | Aln | TL | USD | EUR | Aln | TL | USD | EUR | Alm | TL | USD | EUR | Altn
Albaraka 63
Tiirk Katihm | °° | 058 | 0,15 | 009 | 731 | 071 | 045 | 0,07 | 792 | 0,88 | 045 | 007 | 10,73 [ 165 | 1,10 | 0,15
Bankasi
Emlak 73
Katihm o | 091 | 049 | 044 | 771 | 080 | 043 | 055 |847 | 117 | 051 | 072
Bankasi
Kuveyt Tiirk 65
Katilim > | 055 | 018 | 015 | 681 | 065 | 0,18 | 026 | 732 | 075 | 0,23 | 0,30 | 10,33 | 148 | 057 | 071
Bankasi
Tiirkiye
Finans | 7.2 | 29 | o33 6,94 | 0,70 | 0,30 750 | 0,83 | 033 949 | 0,85 | 043
Katilim 9
Bankasi
R " | 092 [ 061 731 | 088 | 046 | 042 | 7,80 | 119 | 047 | 061 | 952 | 168 | 0,62
Bankasi 6
Ziraat 77
Katilim o | o2 | 042 760 | 0,79 | 037 | 027 [ 829 | 1,00 | 048 | 024 | 10,66 | 1,62 | 0,73 | 0,49
Bankasi

Tablo 8.5. Net Kar Pay1 Oranlari
Kaynak: TKBB

2020 yilina ait son donem verileri incelendiginde; aylik verilen en yiiksek kar pay1
oranina TL cinsinden Ziraat Katilim Bankasi, USD ve EUR cinsinden Vakif Katilim
Bankasi, Altin cinsinden ise Emlak Katilim Bankasi’nin sahip oldugu, 3 aylik verilen
en yliksek kar payr oranina TL cinsinden Emlak Katilim Bankasi, USD ve EUR
cinsinden Vakif Katilim Bankasi, Altin cinsinden ise Emlak Katilim Bankasi’nin sahip
oldugu, 6 aylik verilen en yiiksek kar payir oranina TL cinsinden Emlak Katilim
Bankasi, USD cinsinden Vakif Katilim Bankasi, EUR ve Altin cinsinden ise Emlak

Katilim Bankasi’nin sahip oldugu, yillik verilen en yiiksek kar pay1 oranina TL ve

187 Kaya, Y. T. (2001). Tiirk Bankacilik Sisteminde Net Faiz Marjinin Modellenmesi. Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Mali Sektor Politikalar1 Dairesi, MSPD Calisma Raporlari: 2001/4,
15-21.
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EUR cinsinden Albaraka Tirk Katilim Bankasi, USD cinsinden Vakif Katilim
Bankasi, Altin cinsinden ise Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin sahip oldugu
goriilmektedir. Strdiiriilebilir rekabet ve pozitif egimli karlilik politikasi agisindan
aylik, 3 aylik, 6 aylik ve yillik periyotlarda olmak iizere TL, USD, EUR ve Altin
cinsinden diisiik kar pay1 oranlarina sahip Katilim Bankalari’nin gerekli stratejileri
izleyerek verilen kar payr oranlarini yukariya ¢ekmesinin ve saglanacak optimum

noktada devamlilik olusmasinin 6nemli oldugu diisiiniilmektedir.

Islam alimlerinden alinan gériisler ger¢evesinde mahrum kalman kar havuzlarmim
telafi edilebilmesi i¢in baz1 yaptirimlarin uygulanmasina karar verildigi goriilmektedir.
Havuz sistemli siire¢lerde her bir miisterinin payinin ve sorumlulugunun bulundugu
bilinmektedir. Bir miisteri diger miisterinin kar tutarlarina negatif anlamda etki edecek
davraniglarda bulunamadigi, bulunur ise sonuglarina katlanmak zorunda oldugu
goriilmektedir. Bu minvalde elde edilemeyen kar meblaglarina paralel olarak belirli
bir tutarin getiri olarak kaydedilmesinin icazetinin bulundugu bilinmektedir. Ek olarak
Islami Finans kuruluslarinin kar smirlarini ¢izerken MB’nin riba tutarlarmi takip
edebilecegi, Islam ilkeleri cercevesinde elde edilecek kara iligkin sinirlarin net oldugu
ve s0z konusu smuirlarda fiyat istikrar ¢izgi gozleminin 6nemli oldugu bilinmektedir.
Islami Finans kuruluslar1 gecmis dénemlere iliskin taksit tahsilatlarinda gecikme
yasayan Kkisiler i¢in cezai yaptirimlara bagvurmadigi ve aradaki fark ig¢in kurlari
degerlendirerek ¢oziim arayisinda bulundugu goriilmektedir. Yabanci para dengesinin
stirekli degismesi karlilik agisindan negatif sonuglar dogurdugu ve farkli yol haritalar

belirlendigi gozlemlenmektedir. %8
8.2.3. Aktif Kar Verileri

Islami Finans kuruluslarinin bilangosunda yer alan vergi diisiildiikten sonra elde edilen
karm biitiin aktiflere oranlanmasiyla olusan verilerle ifade edilmektedir. Katilim
Bankalari’nin politika stire¢lerinde ne kadar basarili oldugunun gostergelerinden birisi
de aktif kar wverilerinin yiliksek c¢ikmasma baglh pozitif yonli olarak
degerlendirilmektedir. S6z konusu verilerle vergi sonrasi karin biitiin aktiflerle bag
kurulmast istenilmektedir. Islami Finans kuruluslarina ait aktif kar verileri etkin olarak
kullanmilmaktadir. Islami Finans kuruluslarma iliskin aktif kar verileri buhran

donemlerinde faizli bankalara kiyasla daha yukarida goriilmektedir. Ilerleyen

188 Aktepe, 2010, 68-70.
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stireglerde s6z konular verilerin birbirine yakin seyrettigi bilinmektedir. Bu alanda

Islami siireclerin ticarete dayanmasinin dneminin ve gerekliliginin net bigimde ortaya

konuldugu goriilmektedir.*6°

Albaraka K’ll‘J'Yelil v Emlak l;:i?rkiye Vakif Ziraat
Tiirk Katim ur Katihhm inans Katihm Katilm
Katilm Katilm
Bankasi Bankasi Bankasi Bankasi
Bankasi Bankasi
2(.).20 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
. Donem
2019
V. 0,00% 0,01% 0,00% 0,01% 0,01% 0,01%
Do6nem
2019
1. 0,00% 0,01% 0,00% 0,01% 0,01% 0,01%
Donem
2019
" 0,00% 0,01% 0,01% 0,00% 0,01% 0,01%
II. Do6nem

Tablo 8.6. Aktif Kar Verileri
Kaynak: TKBB

2020 - 2019 yillarina ait toplam 4 donem verileri incelendiginde; en yiiksek aktif kar

verilerine Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Vakif Katilim Bankasi ve Ziraat Katilim

Bankasi’nin sahip oldugu, en diistik aktif kar verilerine ise Albaraka Tiirk Katilim

Bankasi, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi ve Emlak Katilim Bankasi’nin sahip oldugu

goriilmektedir. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 ve

Emlak Katilim Bankas1’nin karliliklarina iligkin rakamlar1 gerekli stratejileri izleyerek

artirmasi ve bununla birlikte aktif kar verilerini istenilen seviyeye ¢ikarmasi gerektigi

diistiniilmektedir.

189 Cetin, 2018, 168-169.
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9. SONUC

Kisilerin ve kuruluslarin kiiresel iktisadi konjonktiire iliskin nakit dongiilerinin
saglanmas1 ve desteklenmesi hususunda ihtiyaglarin olusmasinin kaginilmaz oldugu
goriilmektedir. Nakit ihtiyaclari iizerinden basit diizeyde uygulamalar vuku bulmasina
ragmen her gegen giin iizerine konularak olusturulan altyapilarin sistem etkinligini
daha ileriye tastyacag diisiiniilmektedir. Ulkemizde Cumhuriyet ilan edilmeden dnce
1888°de Ziraat Bankasi’nin, Cumhuriyet ilan edildikten sonra 1924’te Tiirkiye Is
Bankas1’nin faaliyetlerine basladig1 bilinmektedir. Islami Finans minvalinde ilk olarak
1985’te Albaraka Tirk Katilim Bankasi kurularak gorevini icra etmeye baslamis
bulunmaktadir. Diinya geneline bakildiginda tarihte ilk Merkez Bankasi olan
Amsterdam Bankasi’nin 1609°da kuruldugu ve faaliyete gegerek icrasina basladigi

goriilmektedir.

Iktisadi ve mali alanlarin genis kitlelere hitap etmesi ve pozitif yonlii ivme kazanmasi
biiylik 6nem arz etmektedir. Her kesimin sisteme dahil olmasi ve katki saglamasi ¢ok
onemli goriilmektedir. Bu noktada Islam dinine mensup Kisilerin ve Miisliiman
toplumlarin riba igermeyen ekonomi bazli islemleri ¢ekince ve siiphesi olmadan
gerceklestirmesi gerekmektedir. 7. yiizyilda Islamiyet’in dogusu ve yayilmaya
baglamasiyla beraber Miisliimanlarin gereksinimlerinin de artmaya basladig1
gozlemlenmektedir. Bunlar iktisadi, manevi, sosyal ve ilerleyen donemlerde iilkemize

dair gereksinimler seklinde siralanabilmektedir.

Islam dininde faiz hususunun ihtilafa yer verilmeyecek sekilde yasaklandig
bilinmektedir. Ayni1 sekilde iktisadi kaynaklari yastik altinda tutarak ekonomi disinda
tutmanin da yasaklandig1 goriilmektedir. Bu g¢er¢evede kaynaklarin icazet verilen
sekilde ekonomiye entegre edilmesi ve {iretimin devamliligiin saglanarak

degerlendirilmesi biiyiik 6nem arz etmektedir.

Kur’an-1 Kerim’de faize iliskin yasaklarin pek ¢ok ayette gectigi bilinmektedir.
Yasaklara uymayanlar hakkinda uygulanacak yaptirimlarin net hiikiimlerle belirtildigi
goriilmektedir. Hz. Muhammed’in Veda Hutbesi’nde gerekli uyarilart yaptigi ve

Miisliimanlarin yasayis sekillerinin sinirlarini ¢izdigi bilinmektedir.

Kur’an-1 Kerim’de ticaret ile faizi bir tutanlarin ¢ok ciddi cezalara maruz kalacagi
belirtilmektedir. Finansman sisteminde, finanse edilen emtianin bulunmasinin kar pay1

ile faiz arasinda ki ayirimda ¢ok net bir ¢izgi oldugu diisiiniilmektedir. Pesin alim
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vadeli satim ile faiz islemlerinin ayni tutulmasimin hem manevi hem de iktisadi
anlamda ciddi yaptirimlarmin bulundugu gériilmektedir. islami Finans’ta kar pay1 ve
faiz isleyisinin ayiriminin yapildigi, ticaret ig¢in gerekli kapsamlarin agiklandigi, vade
farki ile faiz tartismalaria agiklama getirildigi ve Islami Finans’1n ana problemlerinin

ortaya koyuldugu diisiiniilmektedir.

Islami Finans siireclerinin, islam ilkelerine riayet edilerek icra edilebilmesine y&nelik
olarak farkli kontrol noktalarmin denetlenebilmesi i¢in Islami Finansal Kuruluslar i¢in
Muhasebe ve Denetim Organizasyonu’nun, Islam Kalkinma Bankasi’nin ve

Uluslararasi islami Likidite Yonetimi Kurulusu’nun olusturuldugu gériilmektedir.

Katilim Bankaciligi’nda Fon Yonetimi’nin; fon toplama ve fon kullandirma olmak
lizere iki temel {izerine inga edildigi goriilmektedir. Fon toplama, Ozel Cari Hesaplar
ve Katilma Hesaplarindan olusmakta ve genel ifadesiyle Katilim Fonu olarak ifade
edilmektedir. Fon kullandirma yontemleri, Murabaha, Mudaraba, Musaraka, Sukuk,
Icara, Tavarruk, Selem, Tekaful, Karz-1 Hasen, Gayri Nakdi Finansman, Kredi Karti
ve Tiirev Piyasasi islemlerinden olusmakta ve icra edilmektedir. En sik uygulama alani
bulanlar arasinda Murabaha, Sukuk, Tekaful, Gayri Nakdi Finansman ve Kredi
Karti’nin sayildigi goriilmektedir. Fon toplama ve fon kullandirma siireglerini dengeli
ve etkin yoneten Katilim Bankalari’nin rakamsal olarak yukari yonlii ivme kazandigi

ve rakiplerinin 6niinde yer aldig1 diisiiniilmektedir.

Katilim Bankalari’nin Likidite Yo6netimi hususunda basarili ve stratejik politikalar
uygulamak iizere faaliyet goOsterirken ayni zamanda biinyesinde bazi riskleri de
barindirdig1 goriilmektedir. Bunlar genel itibariyle Kar Payr Riski, Pazar Riski,
Likidite Riski, Finansman Riski, Ser’i Risk ve Operasyonel Risk olarak ifade
edilmektedir. Islami Finans kuruluslarinin etkin nakit yénetimi hususunda biiyiik emek
harcarken s6z konusu risklerin bertaraf edilmesi noktasinda ¢ok titiz davranmasi ve

sonuca ulagsmasi gerekmektedir.

Katilm Bankalari’nin  Likidite Yonetimi’ne iliskin diinya uygulamalarina
bakildiginda 6n plana ¢ikan iilkelerin oldugu goriilmektedir. Malezya’nin, son 10 sene
icerisinde senelik bazda %27 biiylime kaydederek biiyiik yol kat ettigi ve iilke i¢inde
Katilim Bankacilig1 orani, bankacilik hizmet ortalamasinin tahmini %80’ini igererek
kayda deger gelisim gosterdigi bilinmektedir. Bahreyn’in, 1970’1 yillardan itibaren

iktisadi alanda bolge bazli merkez olma yolunda siireclerini siirdiirdiigii, biinyesinde
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cok sayida Islami Finans kurulusu ve tekaful barindirdig: gériilmektedir. Kuveyt’in,
yaklasik 23 yillik zaman igerisinde finansal ve mali alanda pozitif anlamda iizerine
koyacak politikalar1 etkinlestirdigi, Katilim Bankacilig1 siireglerinde hem rakamsal
hem de yonetimsel olarak diinyanin 6rnek olarak gosterebilecegi bir hale biirtindiigii

goriilmektedir.

Katar’m, Islami Finans siireclerini Qatar Islamic Bank ile 1983’te icra etmeye
basladigr ve Katar Merkez Bankasi’nin 2000°li yillardan itibaren konvansiyonel
kuruluglara ser’i ilkeleri tasiyan hizmet verme gorevini tanimladigi bilinmektedir.
Misir’in, 1960’11 yillardan itibaren islami Finans siireclerini aktiflestirdigi, ilerleyen
yillarda Nasr Sosyal Bankasi’nin Islami ilkeler 1s181nda icrasina basladig: ve Katilim
Bankaciligi oranlarmin yiikselmesinde islam Kalkinma Bankasi’nin cok biiyiik

etkisinin oldugu diistiniilmektedir.

Avrupa’nin, 3.5 milyon Amerikan Dolar1 sermaye temin ederek Islami Finans
siireglerini ilk olarak 1978’de Liiksemburg’da uyguladig1, ismini Liiksemburg Islam
Bankasi koydugu ve Albaraka Tiirk Katilim Bankasi’nin, 2018 yilinda Avrupa’nin ilk
Islami ve tiimiiyle dijital bankas1 olan Insha’y1 hayata gegirdigi bilinmektedir. Suudi
Arabistan’m, Islami Finans Sistemleri’nin islemesi noktasinda aktif olarak bulundugu,
ciddi katkilar sagladigi, degisik Islam iilkelerinde Katilim Bankalari’na iliskin sayinin
artmasinda Arap kokenli is insanlarinin etkisinin oldugu ve Saudi Al Rajhi Bank’mn,

bankalar aras1 diinya siralamasinda 2. sirada bulundugu goriilmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri’nin, Muslim Savings and Investment ve American
Finance House Lariba isimli 2 kurulusun Islam dinine mensup kesime ekonomik
olarak destek olmak amaciyla 1987°de gorevini icra etmeye baslamasina olanak
sagladigi bilinmektedir. Iran’in, 1984’ten itibaren gegerli olmak iizere Katilim
Bankalari’na iliskin yasa ¢ikararak konvansiyonel bankalari sistem disinda biraktigi,
tiim siiregleri Islam Hukuku g¢ergevesinde isletmeye basladigi, milenyumdan itibaren
Katilim Bankacilig1 sektoriine ait biiylime hiz1 payinda yiiksek rakamlara ulastigi ve
sermayesi giiclii Islami Finans kuruluslarinin iilkesinde faaliyet gdstermesine dnciiliik

ederek calismalarini devam ettirdigi goriilmektedir.

Pakistan’in, 2000°’1i yillardan itibaren Katilim Bankacilig1 alaninda 6n plana ¢iktigi,
oncii iilkeler arasinda gosterildigi ve Pakistan Merkez Bankasi’nin 1980°den itibaren

yapmis oldugu koklii degisimlerle beraber siiregte Onemli adimlar kaydettigi
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diisiiniilmektedir. Ingiltere’nin, Katilim Bankaciligi uygulamalarmi 80’li yillarda
baslattigi, emek-sermaye ortakligi agirlikli olmak iizere kira sertifikasi ihra¢ etmeye
basladig1 ve bankacilik siireglerine iliskin uygulanan kanunlarin, Katilim Bankaciligi
ve konvansiyonel bankacilik tarafindan miisterek kullanilmasi sebebiyle faizsiz
siireglerin etkili bicimde yol almasmin temellerini attig1 goriilmektedir. Urdiin’{in,
iilkenin ilk Katilim Bankas1 Urdiin islam Bankasi’m1 1978’de faaliyete gegirdigi ve
konvansiyonel bankalarla beraber ayni mevzuatin icerisinde yer almasinmi sagladigi

bilinmektedir.

Katilim Bankalari’na iliskin Finans Degerleri iki ana baslikta toplanmakta olup Hazir
Degerler ve Karlilik Verileri seklinde ifade edilmektedir. Hazir Degerler’in; Net
Isletme Sermayesi, Kisa Vadeli Likidite, Cari Rasyosu ve Likidite Rasyosu igerdigi
goriilmektedir. Karlilik Verileri’nin; Oz Kaynak Kar Verileri, Net Kar Pay1 Verileri
ve Aktif Kar Verileri icerdigi goriilmektedir. Islami Finans kuruluslar1 agisindan
Finans Degerleri’nin basarili olarak uygulanabilmesinin biiyilk 6nem tasidigi
disiiniilmektedir. Bankacilik sektorii igerisinde konumlanan rakamsal ve oransal
tutarlarin yukar1 yonlii seyretmesinin gerektigi ve buna erisilebilmesi igin Finans

Degerleri’nin istenilen seviyelere ¢ikarilmasinin sart kosuldugu goriilmektedir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren Katilim Bankalar1 i¢in 2020 - 2019 yillarina ait toplam 4
donem verileri incelendiginde; en yiiksek kisa vadeli likidite verilerine Albaraka Tiirk
Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi ve Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’nin
sahip oldugu, en diisiik kisa vadeli likidite verilerine ise Emlak Katilim Bankas1, Vakif
Katilim Bankasi ve Ziraat Katilim Bankasi’nin sahip oldugu, en yiiksek cari rasyosu
verilerine Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 ve Vakif
Katilim Bankasi’nin sahip oldugu, en diisiik cari rasyosu verilerine ise Emlak Katilim
Bankasi ve Ziraat Katilim Bankasi’nin sahip oldugu, en yiiksek likidite rasyosu
verilerine Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye
Finans Katilim Bankas1 ve Vakif Katilim Bankasi’nin sahip oldugu, en diisiik likidite
rasyosu verilerine ise Emlak Katilim Bankasi ve Ziraat Katilim Bankasi’nin sahip

oldugu goriilmektedir.

Ayni sekilde karlilik verileri incelendiginde; en yiiksek 6z kaynak kar verilerine
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Vakif Katilim Bankas1 ve Ziraat Katilim Bankasi’nin

sahip oldugu, en diisiik 6z kaynak kar verilerine ise Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 ve
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Emlak Katilim Bankasi’nin, en yiiksek aktif kar verilerine Kuveyt Tirk Katilim
Bankasi, Vakif Katilim Bankasi ve Ziraat Katilim Bankasi’nin sahip oldugu, en diisiik
aktif kar verilerine ise Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye Finans Katilim

Bankas1 ve Emlak Katilim Bankasi’nin sahip oldugu goriilmektedir.

Ayrica Tiirkiye’de faaliyet gosteren Katilim Bankalari i¢in 2020 yilina ait son donem
verileri incelendiginde; aylik verilen en yiiksek kar pay1 oranina TL cinsinden Ziraat
Katilim Bankasi, USD ve EUR cinsinden Vakif Katilim Bankasi, Altin cinsinden ise
Emlak Katilim Bankasi’nin sahip oldugu, 3 aylik verilen en yiiksek kar pay1 oranina
TL cinsinden Emlak Katilim Bankasi, USD ve EUR cinsinden Vakif Katilim Bankasi,
Altin cinsinden ise Emlak Katilim Bankasi’nin sahip oldugu, 6 aylik verilen en yiiksek
kar pay1 oranina TL cinsinden Emlak Katilim Bankasi, USD cinsinden Vakif Katilim
Bankasi, EUR ve Altin cinsinden ise Emlak Katilim Bankasi’nin sahip oldugu, yillik
verilen en yiiksek kar pay1 oranina TL ve EUR cinsinden Albaraka Tiirk Katilim
Bankasi, USD cinsinden Vakif Katilim Bankasi, Altin cinsinden ise Kuveyt Tiirk

Katilim Bankasi’nin sahip oldugu goriilmektedir.

Siirdiiriilebilir rekabet ve pozitif egimli karlilik politikasi agisindan aylik, 3 aylik, 6
aylik ve yillik periyotlarda olmak iizere TL, USD, EUR ve Altin cinsinden diistik kar
pay1 oranlaria sahip Katilim Bankalari’nin gerekli stratejileri izleyerek verilen kar
pay1l oranlarini yukariya ¢ekmesinin ve saglanacak optimum noktada devamlilik

olugmasinin 6nemli oldugu diistiniilmektedir.

Katilim Bankalari’nin sosyal olarak daha aktif olabilmesi ve piyasa iizerinde
taninirh@ini daha etkin yapabilmesi agisindan stratejik politikalarin izlenmesi gerekli
goriilmektedir. Son donemde kamu sermayeli Katilim Bankalari’nin sektore
girmesinin olumlu etkilerinin artarak devam etmesi minvalinde daha fazla bankanin
piyasaya miidahil olmasinin; sunulan irilinlerin cesitliligi cergevesinde Onemli
adimlarin atilmasi, kaynak saglanmasina iliskin gézlemlenebilir artisin devam edecegi

ve yerel iktisadi faaliyetlere fayda vereceginin elzem oldugu diisiiniilmektedir.

Katilim Bankalar’nin verdigi hizmetlere iliskin pozitif yansimalarin artarak devam
etmesi hususunda gozle goriilebilir talebin olustugu, istek ve Onerilerin
karsilanabilmesi agisindan mevcut ya da yeni kuruluslarin politikalarinin net olarak
belirlenmesinin geregi ve vazgegilebilir tiriin skalasinda miisteri tepkilerinin net olarak

6l¢iilebilmesi hususlarinin biiylik 6nem arz ettigi goriilmektedir.
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Katilim Bankalari’nin miisteri portfoy 6zellikleri kapsaminda kazang kaynaklarina ait
net marjli elde edilen tutarlarin ve egitim diizey ¢izgilerinin pozitif yonlii ivme
kazanmasmnin  6nemli oldugu diisliniilmektedir. S6z konusu kuruluslarin
konvansiyonel sistem ile keskin ¢izgilerle ayrildigi diisiiniilen fon kullandirma
kalemlerinde seffafligin 6n plana c¢ikarilmasinin, {irliin yelpazesine ait isleyis
stireclerinde dogmatik diisiincelerin Oniine gecilmesinin ve daha fazla miisteriye
ulagsmak kaydiyla tanitim Olgiilerinin net olarak yapmasmin ©6nemli oldugu

gozlemlenmektedir.

Katilim Bankalari’na iligkin faaliyet gdsteren tavsiye makamlarinin tek bir otorite
seklinde ilerlemesinin, faizsiz islemlerin yapilabilirligi hususunda etkin yol
gbstermesinin Ve miisterilere kolay wulagim yolu acilarak inangsal kavram
mekanizmalarinin agik olarak goriilmesinin  6nemli oldugu diisliniilmektedir.
Akademik camiada Islami Finans Sistemi’nin kapsamina iliskin alanlarin etkin sekilde
olusturulmasinin ve bu minvalde sahislarin gelisiminin katki verecek bigimde
konumlandirilmasinin gerekli oldugu goriilmektedir. Bu cercevede Islam alaninda
ilerlemis kisiler ile ekonomi piyasasinda riistiinii ispat etmis kisilerin harmanlanmasi
ve detay aciklamalarin siirdiiriilebilir piyasa kosullart ile birlikte sunulmasi
gerekmektedir. Bununla beraber miisterilerin kolaylikla ulasabilecegi bir sistemin

giiven esasli temel arz etmesinin 6nemi ortaya ¢ikmaktadir.

Islami Finans Sistemi’nin global alanda, miisteriler ile ilgilenen portfoylerin stratejik
analizler yaparak iist diizey yOnetim cercevesinde onemli kararlarin alinabilmesi,
piyasa igerisinde yer alan aktif alanlarin etkin olarak kullanilabilmesi ve 6n plana
cikmig diizglin kisilik davraniglari, tarafsiz esit mesafe ve kisilik haklar1 minvalinde
kimseyi ayirt etmeksizin uygulanabilmesi gerektigi diigiiniilmektedir. Konvansiyonel
bankalarin ulagsma kapsamlarmin geriye dogru c¢ekilmesi minvalinde olusacak
bosluklarin hemen doldurulabilmesinin ve miisterilerin 6deme yapabilecegi {ist
limitlerin ciddi oranda azaltilarak cezbedici olabilmesinin 6nemli oldugu

gorlilmektedir.

Uluslararas1 alanda belirleyici otoritelerin kiiresel kapsamli yapilacak caligmalari ile
tiim diinyada gecerli olabilecek ve uygulanabilecek kriterlerin Islami Finans
piyasasinda ses getirecegi, piyasada yer bulma rakamlarmin ciddi derecede

yiikselecegi ve tek elden yonetilebilecek yerel olmayan siireglerin yarar saglayacagi
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disiiniilmektedir. Aksi takdirde diislinsel ve davranigsal kapsamda ortaya ¢ikabilecek

ikiligin giderilebilmesinin daha da gii¢lesecegi goriilmektedir.

Global ve yerel piyasalarda faaliyette bulunan Katilim Bankalari’nin ileri teknolojik
sistemleri kullanarak dijital alanda randimanlarinin iist seviyeye c¢ikarilmasi, her
seviyeye hitap edecek sekilde uygulama kolayliklarina etkili bicimde ulasilabilmesi,
var olan rakamlarin yiikseltilmesi ve potansiyel rakamlarin ortaya ¢ikarilabilmesi,
bunlarin sonucunda elde edilecek kar tutarlarinin yiiksek montanli icra edilebilmesi ve

stirdiirebilir sekilde uygulanmasi biiylik 6nem arz etmektedir.

Tiirkiye’de kamu Katilim Bankalari’nin  sektére miidahil olmasi; Katilim
Bankalar1’nin rakamsal olarak ileri tasinmasinda, Subelesme ¢abalariin etkin olarak
gbzlemlenmesinde, kar marjlarinin oransal olarak yukari ¢ekilmesinde ve iktisadi
pazarda cezbedici hale gelmesinde onemli rol oynamaktadir. Olusabilecek kriz
ortamlarinin avantaja cevrilmesinin ve benzer otoritelerin stratejik alanlari etkin
kullanabilmesinin var olan potansiyelin ortaya ¢ikmasinda Onemli olacagi

diistiniilmektedir.

Nihai olarak, Tiirkiye’de faaliyet gosteren Katilim Bankalari’nin likidite yonetimini
daha etkin gergeklestirebilmeleri igin 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda yer alan
maddelerin konvansiyonel bankalara ait hususlar ile ayristirilarak degerlendirilmeleri
ve Katilim Bankalari’na 6zel olarak faaliyet gosterecek iist bir bankanin olusturulmasi,
diinyada ise oncii konumda olan Katilim Bankalari’na iligkin isleyis siireglerinin
mentor alinarak yonetim kapasitelerinin artirtlmasi ve biiyiime hizlarinin pozitif yonlii

ivme kazanarak yiikselmesi 6nemli goriilmektedir.
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