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GIRIS

Farkli bolgelerde farkli gelir diizeyine sahip iilkelerde farkli etkiler yaratabilen
finansal krizler sonug itibari ile birbirlerine benzemektedir. Dunya ekonomilerinin
birbirlerine entegre olmasi sebebi ile de yasanan krizler zararlarim1 sadece ¢iktiklari
tilkelere degil diger iilkelere de ulastirabilmektedir. Kitle iletisim araglarinin geligsmesi
nedeniyle kiiresel bir yapiya biiriinen finansal piyasalar, tek baglarina aldiklari kararlarin
birbirlerini nasil etkilendiginin farkina 2008’in Ekim ayinda farkina varmaya basladiklari
ilk ciddi ekonomik krizle kars1 karsiya kalmis ve kirilganligini test etmistir. Sonug
itibariyle sadece finans sektoriinii degil biitiin diinya ekonomisini etkileyen sert bir diisiis

meydana gelmistir.

Bankacilik sektorii kurulus tarihinden buyana sektordeki etkinligini siirdiirmiis
istlendigi gorevle biiylime ortamina katki saglayarak kaynak dagiliminda énemli bir rol
tistlenmistir. Temel islevi aracilik olan bankacilik sektoriinlin biiylime ortami islevini
daha kaliteli anlamda yerine getirebilmesi i¢in artan bir etkinlikte ¢alismasi oldukca

muahimdir.

Modern faizsiz bankacilik fikrinin anilmaya basladig: tarih 1940'lara dayanmaktadir.
Klasik bankalara karsi kurulmasi planlanan Islami bankalarin temeli 1963'de Mit
Gamr’da ilk cagdas faizsiz bankacilik denemesi yapilmis ve bu calismalarin olumlu
sonuglar vermesi itibari ile diinyamin farkli bolgelerinde Islami bankalar kurulmaya
baslanmigtir. Konvansiyonel bankalarin aksine, yasanan Krizlerden az bir zararla kurtulan
Islami bankalar, 2008 kiiresel krizi sonras1 daha bir giiven ortam1 olusturarak gelismis ve

gelismekte olan iilkelerde hacimlerini artirmay1 bagarmiglardir.

Mali sektor iginde konvansiyonel bankalarin yaptiklari bircok banka faaliyeti ile

hizmet sunan Islami bankalarin ana prensibi faizsiz islemlerdir. Faizden uzak tiim



bankacilik usullerini gerceklestirebilen Islami bankalar, klasik bankalarin alternatifi

konumundadir.

Islami bankalarin prensipleri géz oniinde bulunduruldugunda islami bankalarin islam
dini ekseninde sekillenmesi sebebiyle c¢alismanin ilk boliimiinde faiz olgusunun

tanimindan ve faizin hem iktisadi hem dini ¢esitlerinden bahsedecegiz.

Calismanin {icuincli bolimiinde Islami bankacilik sisteminin genel yapisindan ve
bolimiin ilerleyen bélumlerinde Islami bankalarn isleyisi dahilinde fon kullandirma
yontemlerini aciklayacagiz. Uciincii boliimiin sonunda aciklamalar nezdinde Islami

bankalarin finansal krize kars1 dayaniklilig ve iilkelerin kriz yaklasimlari incelenecektir.

Son bolimde ise bankalarin kiiresel piyasalardaki yeri ve en etkili fon kullandirma

yontemi olan sukuktan bahsedilecektir.



1. FAIZ VE FAIZ CESITLERI

1.1. Tanim

Faiz kavrami, toplumsal siire¢ i¢inde farkli bigimlerde tanimlanmustir. Faizinin
geemisi incelendiginde ilk c¢aglarda Odiing verme islemleriyle ortaya c¢iktig
goriilmektedir. Yaklagik 5000 yil 6nce odiing verilen tohumlarin %20 oranla geri
alinmasi, faizin tarihi kokenlerini olusturmaktadir. Ilk ¢ag diisiiniirlerinden Eflatun,
icinde bulundugu dénem itibariyla yasadigi toplumda faizin ideal devlet diizenine
yakigsmadigini ve ahlaka aykir1 oldugunu, bu yiizden de yasak olmasi gerektigini; ayrica
toplum igindeki biiyiik felaketlerin baslangicinin ¢ok sayidaki yoksul ve bunlar1 yoneten
az sayidaki zengin yoneticilerinin olmasmin bireylerin kar hirslarinin toplumdaki
dengeleri bozacagi, ¢iinkii paranin servet degil, servet edinmenin bir araci oldugu

goriigiinii savunmaktaydi. (KARAKUS, 2006, s. 11)

Tevrat’in Bakisi

* Tevrat’a gore faiz haramdir:
* Tevrat, Cikis 22/ 25; Levililer 25/ 35,36,37; Tesniye 15/1-8; Tesniye 23/19-20;
Yeremya 15/10.
*  Yahudiler diger din mensuplara faizle bor¢ vermeyi caiz gormiisleridir:
(Tesniye, 23/ 20).

* Kur'an bu durumu onlarin helak sebebi olarak gostermistir (Nisa, 4/ 161).



Incil’in Bakisi

 Incil’de faizle ilgili olarak sdyle denir: “Birilerine ondan bir karsilik ummak icin
odiing verirseniz, bunun igin hangi tesekkiir beklenir? Gunahkarlar da bir sey almak

icin birbirlerine 6dlnc verirler’(Luka,6/34).

* Huristiyanlikta faiz kilise tarafindan XVI. Yiizyilla kadar haram kabul edilip

yasaklanmusti.

 llk defa, Calvin ’in (0.1564) yogun gayretleriyle Cenevre’de 1574 yilinda faize

resmen izin verildi.

Kuran'in Faize Bakisi

Kur'an'da faizle ilgili yedi adet ayet bulunmaktadir. Bunlar;
1. Riba (faiz) yiyen kimseler, seytan carpan kimse nasil kalkarsa ancak oyle
kalkarlar. Bu ceza onlara, "aligveris de faiz gibidir" demeleri yliziindendir. Oysa
Allah, aligverisi helal, faizi de haram kilmistir. Bundan boyle her kim, Rabbinden
kendisine gelen bir 6giit lizerine faizcilige son verirse, gegmiste olanlar kendisine
ve hakkindaki hiikiim de Allah'a kalmistir. Her kim de yeniden faize donerse iste

onlar cehennem ehlidirler ve orada siiresiz kalacaklardir.(Bakara,275)

2. Allah faizi mahveder, oysa sadakalar1 bereketlendirir. Allah giinahta ve inkarda

direnen hic kimseyi sevmez.(Bakara,276)

3. Ey iman edenler! Allah'tan korkun ve artik faizin pesini birakin, eger gercekten

miminler iseniz.(Bakara,278)



Eger boyle yapmazsaniz, o zaman Allah ve Resulii tarafindan size savas agilmig
oldugunu bilin. Eger tevbe ederseniz, sermayeleriniz sizindir. Haksizlik
etmezsiniz, haksizliga da ugramazsiniz. (Bakara,279)

Ey iman edenler! Kat kat artirllmis olarak faiz yemeyin. Allah'tan sakinin ki

kurtulusa eresiniz.(Al-i Imran,130)

Yahudilerin zulmetmeleri ve bircok kimseleri Allah yolundan alikoymalari,
yasaklandiklar1 halde faiz almalar1 ve insanlarin mallarin1 haksiz yere yemeleri
sebebiyle daha 6nce kendilerine helal kilinan temiz seyleri haram kildik. Onlardan

kafir olanlara can yakici bir azap hazirladik.(Nisa, 160)

Insanlarin mallar1 iginde artsin diye verdiginiz faiz, Allah yaninda artmaz. Allah'in
rizasini dileyerek verdiginiz zekata gelince, iste onlar, mallart kat kat artmis

olanlardir.(Rum,30)

Hz. Peygamber’in Faizi Yasaklayan Hadisleri

1) “Cahiliye faizi kaldirilmistir.” (Muslim, “Hac”, 19; Eba David, “Biiyu‘”, 50; ibn
Mace, Sline, “Menasik”, 76; Malik, Muvatta, “Biiyu‘”, 83).

2) “Faiz; -sirk, sihir, haksiz yere adam 06ldiirme, yetim mali yeme, savastan kagma ve
namuslu kadina iftira etme gibi- mahvedici yedi biiyiik giinahtan biridir.” (Buharf,

“Vasaya”,2).

3) “Faizi yiyene, yedirene, sahitlik ve Katiplik edene lanet olsun.” (Miislim,
“Miisakat”, 105, 106).

4) Faizcilikle zenginlesen kisinin sonu mutlaka fakirliktir.” (Ibn Mace, “Ticaret”,

Islami dénem 6ncesinde, bor¢ olarak alman malin geri ddemesi olmadig: takdirde

vade uzatilir ve borg iki katina ¢ikarilirdi. Borcun iki katina ¢ikarilmasi olayina Riba ad1

verilirdi. Bu durum borgluyu daha zor duruma sokarak biitiin mal varligin1 kaybederdi.



Islam’1n yayilmasi ile birlikte bu durum yasaklanmis ve borglarmn sadece aslnin ddenerek
fakirlerin bagislanmasi tavsiye edilmisti. Orta Cag faiz anlayisindan bahsetmek gerekirse,
Orta Cag diisiintirleri, 6diing alan kisinin kendi iste§iyle, anaparanin disinda ve ona ek
olarak 6diing verene bir 6demede bulunmak isterse, bunu yapabilecegi ve buna higbir
engel bulunmadigimi kabul etmistir. Tlk ¢agda kesin bir dille kars1 ¢ikilmis olan faize kap:
aralandig1 goriilmektedir. Bu duruma dinlerin de iyi ya da kotii anlamda katkist
bulunmustur. Modern yaklasimlarda ise “Faiz, paramin kirasidir” seklinde ifade
edilirken, iktisatgilara gore faiz, bir bor¢ anlagmasinin satig1 sonucu elde edilen veya

tiretim amagl girdi olarak kullanilan sermayenin getiri oranidir.

1.2. Cesitleri

Faiz cesitlerini iktisadi faiz gesitleri ve Islami faiz cesitleri olarak iki baslik altinda

inceleyecegiz.

1.2.1. iktisadi Cesitleri

Modern iktisatta kullanilan birgok faiz ¢esidi bulunmaktadir.

Brit Faiz

Kredi isleminde taraflarin tizerinde anlastigi faiz oranidir. Faiz tutari, vade boyunca ayni
anapara Uzerinden hesaplanir. Ancak kredi isleminin tamamlanmasina kadar her iki
tarafin katlandig1 vergi, reklam, komisyon gibi baska maliyetler de vardir ki gerek kredi
alanin bu sebeple katlandig1 maliyeti, gerekse kredi verenin bu islemden elde ettigi geliri,
sozlesmede tespit edilen oranm iistiine ¢ikarabilir veya altina diisiirebilir. Iste gerek
bor¢lu gerekse alacakli agisindan, s6z konusu ilave masraflarin eklenip ¢ikarilmasiyla
bulunacak oranlara net faiz denir. Dolayisiyla bor¢lananin fiillen 6dedigi faiz, yani net
faiz, briit faizin istiine ¢ikabildigi gibi alacaklinin elde edecegi net faiz geliri de briit faiz

oraninin altina diisebilir. (ORMAN, 1997, s. 65)



Efektif Faiz
Nominal faiz yillik basit faiz oranmni efektif ise birlesik faiz orani ifade eder. Kredi,
repo mevduat gibi ¢esitli finansal iirlinlerin faiz oranlarinin kars: tarafa bildirilmesinde

nominal faiz orani kullanilir. Buna karsilik, efektif faiz yillik bazda gergek maliyet ve
karlilik hesaplamada kullanilir. (OZEROL, 2006, s. 18)

Degisken Faiz
Anlagma basinda, ¢esitli sebeplerle vade basinda tespit edilen oranin sartlar dahilinde
degisebileceginin kabul edildiginde rastlanabilir. iste bu sekilde faiz oranlarina degisken

faiz oranlar1 denir.

Serbest ve Kontrollii (Narhliy) Faiz Oranlar

Faiz oranlari tamamiyla piyasa hareketlerine birakilip, ddiing alanlar ve verenler arasinda
serbestce tespit edilmesine serbest faiz oranlari; faiz oranlarinin para otoriteleri tarafindan
tek yonlii bir kararla belirlenmesine de kontrollii (narhli) faiz orani denir. Serbest faiz
oranlar1 genelde vatandasin vatandasla yaptig1 faiz muamelesinde miisahede edilirken,
kontrollii (narhli) faiz orani, ger¢ek veya tiizel kisilerle devletin; gercek kisilerle tiizel
kisilerin ve devletlerarasi faiz muamelelerinde cereyan etmektedir. (ORMAN, 1997, s.
66)

Nominal Faiz/Reel Faiz
Nominal faizden enflasyonun etkisinin giderilmesi yoluyla hesaplanan faizdir. Bir
anlamda donem sonunda ele gececek olan faizin satin alma giiciindeki degisimden
arindirilmasiyla hesaplanmis faiz demektir. Burada hesaba katilmas1 gereken enflasyon
orani paranin yatirildigi anda gecerli olan enflasyon orani degil donem sonunda gecerli
olmas1 beklenen enflasyon oramidir. Buna “beklenen enflasyon” deniyor. (EGILMEZ,

2015)



Kredi isleminin, alacakliya para cinsinden sagladigi gelire nominal faiz; paranin
satin alabilecegi mal ve hizmet cinsinden sagladigi gelire ise reel faiz denilmektedir. Bu
tasnif, para degerindeki degismelerden kaynaklanmaktadir. Para degerinde higbir
degisme olmasaydi, nominal faiz ile reel faiz ayirimina gidilmeyecekti. CUnki bu iki faiz
tiirii birbirine esit olacakti. Soyle ki, paranin degerinde degismeler olmaktadir ve para ile
tespit edilen bir deger, rakam olarak hep ayni kaldigi halde satin alma giicli ylikselip-
diisebilmektedir. Tabiidir ki bu durum, bir oran seklinde tespit edilmis olsa da faizler i¢in
de gecerlidir. Mesela % 10 faizle bor¢ verilmis 100 liranin her yil getirecegi faiz, 10
liradir. Eger ayn1 y1l iginde para % 5 deger kaybetmigse, yani enflasyon hizi %5 olmussa,
gerek anaparanin, gerekse faiz gelirinin satin alma giicii % 5 oraninda diismiis demektir.
Bu takdirde anaparanin satin alma giicii 95 lira, 10 liralik faiz gelirinin satin alma gicu
olarak degeri de 9,95 lira olacaktir ki, toplamlar1 104,95 lira eder. Goriildiigii gibi, bu
ornekteki sahis ilk bakista 10 lira faiz geliri elde etmis gibi goriiniiyorsa da gercek kazanci
sadece 4.95 liradir. iste bu drnekteki 10 liraya nominal faiz, 4.95 liraya ise reel faiz denilir

(ORMAN, 1997, s. 67)

Mevduat Faizi/Kredi Faizi
Bankalarin mevduat i¢in 6dedikleri faize mevduat faizi, bu fonlar1 kredi almak i¢in talepte
bulunan kisilere bor¢ verirken aldiklar1 faize ise kredi faizi ad1 verilir.

Negatif Faiz

Nominal faiz oranminin, enflasyon hizina esit veya ondan daha diisiik olmasindan

kaynaklanan alacaklidan borgluya transfer olunan ilave degere negatif faiz denir.
Teknik Faiz

Sigorta sirketlerinin ileride sigortalilara ddeyece8i miktar1 karsilamak iizere prime
yiikledikleri faizdir. Sigorta sirketleri, tahsil etikleri primin az bir kismin1 hemen meydana
gelecek zararlar1 karsilamak tlizere ayirirlar. Primin biiylik bir kismi ileride meydana

gelecek zararlari kargilamak tizere faize tabi tutarlar (USLU, 2005, s. 30)



1.2.2. Islami Faiz Cesitleri

Arastirmalar bazinda faizleri iktisadi ya da Islami olarak ikiye ayir sakta, Kur’an
faizin her cesidine kars1 kat1 tutum sergilemektedir. Oyle ki alan veya veren taraflardan
biri muhakkak haksizliga ugradigi takdirde faiz hitkkmii devreye girmektedir. Ancak farkli
Islam yazarlari, Islam’in faizi kesin olarak yasakladigi konusunda fikir birligine
ulasamamuglardir. Islami agidan incelendiginde faiz cesitlerini ikiye ayirmak

mUmkandr.

Cahiliye Ribasi
Islamiyet’ ten dnceki Arap toplumunda yaygin olarak goriilen bir faiz cesididir. Bir kisiye
belirli bir vadeye kadar bor¢ verildiginde her ay faiz alinir siire sonunda da anapara
istenirdi. Bor¢lu 6demeyi gerceklestiremese faiz arttirilarak vade uzatilirdi. (AKTEPE,
2010, s. 31) Kur'an'in yasakladigi bu faiz ¢esidi, giinimiizde borg faizi olarak anilmakta,

banka faizleri, tahvil, bono faizleri olarak kullanilmaktadir.

Alig-Veris Faizi

Faize konu olan mal veya paralarin pesin veya vadeli alim-satimlarinda ortaya ¢ikan
faizdir. Peygamber Efendimiz (sallallahu aleyhi ve sellem) aligveris faizi tizerinde 6nemle

durmus ve bu faiz hakkindaki hiikiimleri hadislerle tespit etmistir.

‘Altina karsilhik altin, glimiise karsilik giimiis, bugdaya karsilik bugday, arpaya
karsilik arpa, hurmaya karsilik hurma, tuza karsilik tuz, misli misline, esit 6l¢lide ve pesin
miibadele edilmelidir. Mallar farkli cinslerde ise, istediginiz gibi (pesin veya veresiye ve
istediginiz miktarlarda) mubadele edebilirsiniz.” (Buhari,77-81,Muslim,79-85) Faizle

ilgili hadislerde zikri gegen altt maddeyi ve mezheplere gore bu alti maddeye kiyas



edilerek faizin kapsamina giren seyleri gerek kendi cinsleriyle, gerekse bagka cinslerle

miktarlar esit de olsa nesie (veresiye) olarak miibadele etmek seklindedir.

2. FINANSAL KRiZ

2.1. Ekonomik Kriz Tanimi

Sozlik anlam: "Bir organda birdenbire ortaya ¢ikan fizyolojik bozukluk™ olan kriz,
ekonomik piyasalarda ortaya ¢ikan bozulmalarin yalnizca finansal kurumlarin degil

sosyal hayatinda olumsuz etkilenmesine yol agmaktadir.

Afsar; ekonomik krizi "Finansal krizler, gesitli faktorlere bagli olarak finansal
piyasalarda ortaya ¢ikan dalgalanmalar ve buna bagli olarak finansal piyasalarin

kendinden beklenilen fonksiyonlar1 yerine getirememesi" olarak tanimlamaktadir.

(AFSAR, 2004, s. 143)

Basti' ya gore ekonomik kriz; "Finansal kriz kavrami, finans kesiminin alt
sektorlerinde para, bankacilik ve dig borg ile ilgili olarak ortaya ¢ikan ani ve biiyiik 6l¢ekli
sorunlart nitelendirmekte kullanilmaktadir. Finansal krizler, bankalarin ve diger mali
kurumlarm 6deme zorlugu i¢ine diigmesi, menkul kiymet borsalarinda yasanan biiyiik
Olcekli cokiintiiler ve ekonomik faaliyetlerdeki belirsizligin artmasi seklinde ortaya
¢ikmakta ve tiretimi istihdami ve ulusal paranin degerini olumsuz yonde etkilemektedir."”
(BASTI, 2006, s. 7) olarak yorumlanmaktadir. Ancak en genel tanim Rosier'den
gelmektedir:  Bulundugu zemine gore adlandirilan kriz kavrami, ekonomik

konjonktiirdeki yon degistirmeyi yani genisleme yada sirekli bir ilerleme doneminden
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uzun yada kisa bir bunalim veya daralma evresine gegisi tanimlar. Kriz donemi dncesinde

yasanan bu genisleme siirecinde sanayi tiretimindeki biiylime siireklidir.

Fiyatlarda bir artma egilimi mevcuttur. Karlar ve karliliga bagh olarak Ucretler de
artar, dolayistyla talep genisler. Enflasyonun karlar1 sisirdigi boylesi bir konjonktiir,
girisimcileri yatirim yapmaya tesvik eder. Yatirim ve iiretim artis1 talep artis1 ile paralellik
arz etmez ise Uretimin eritilememesi ve 6ncu sektorlere yatirilan sermayenin karsiliginin
alinamamasi kar beklentilerini karamsarlastiracak ve borsay1 ¢okertecektir. Bilesik kaplar
teorisine dayali olarak higbir yiikselisin ya da disiisiin sonsuz egilimli olamayacagi
diisiiniiliirse, devam eden bu ivmeli genisleme durumu bir noktada kirilmak zorunda

kalacaktir ki bu kirilmanin adi ekonomik krizdir. (ROISER., 1991, s. 20)

Bu agiklamalar cergevesinde ekonomik kriz, ekonomide aniden meydana gelen
olaylarin blyuk oranda devletleri, kiiglik oranda firmalar: ciddi olarak etkileyen sonuglar

ortaya ¢cikmasidir.

2.2. Kriz Cesitleri

Ekonomik kriz tiirleri, meydana gelisi ve beslendigi kaynak itibariyle farkli bicimlerde
tammlanirlar. Ozellikle gelismekte olan ekonomilerin finansal piyasalarinda meydana
gelen krizleri ana hatlariyla bankacilik krizi, dig bor¢ krizi, para krizi ve sistematik kriz

olarak ayrilabilir.

Bankacilik Krizi

Bankacilik krizleri, sistemdeki bankalarin sermayelerinin tamaminin veya biiyiik bir
kisminin kaybedilmesi olarak tanimlanabilecegi gibi, bankalara devlet otoritesinin el
koymasi, bankalarin mevduatlarina yonelik asir1 ¢ekilisler, bankalarin birlesmeye veya
kapanmaya zorlanmasi gibi ekonominin kisa siire icerisinde biiyiik Olgekli finansal

sorunlarla kars1 karsiya kalmasi olarak tanimlanabilir. (BASKAN, 2010, s. 6)
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Bankacilik krizlerinin bir¢ok nedeni olabilir. Ancak gilinlimiizde goriilen asil sebep,
gec yapilan reformlardir. Tek bir bankada olan kriz, genelde kotii yonetimden
kaynaklanir. Ancak, kriz birgok bankayi i¢ine aliyorsa, yapisal bir problem var demektir.
Bankacilik sektoriiniin dissal etkileri oldugundan, devlet, bankalar1 iflastan kurtarmak
icin miidahale eder. Krizde olan bankalara biiyiik fonlar aktarilir. Boylece, krizin etkisi

uzun ve biyiik olur. Ulkelerin kredibiliteleri etkilenir. (ARACI, 2010, s. 7)

Bankacilik sektoriinde ortaya ¢ikacak bu kriz, bir baska ifade ile yatirimlar i¢in kaynak
saglayan ve bir bakima ekonomik biiyiimenin ve ekonomik aktivitelerin temelini
olusturan bankalarin piyasadan elenmeleri sadece sektorii degil yatirimlart ve tiim
ekonomiyi olumsuz yonde etkileyecektir. Dolayisiyla saglam bir yapiya sahip bir
bankacilik sektorii oldukca Onemlidir. Bankacilik alaninda yasanan bu krizlerde,
bankalarin yeterli denetime tabi olmamasi, mali durumlarinin seffaf olmamasi,
gereginden fazla risk istlenilmesi, ters secim ve ahlaki tehlike gibi cesitli piyasa

basarisizliklarinin 6nemli rolii vardir. (BALMUMCU, 2006, s. 40)

Para Krizi

Para krizleri, sabit doviz kuru sistemlerinde piyasa katilimeilarinin taleplerini yerel para
ile piyasaya sunulmus aktiflerden yabanci aktiflere kaydirmalari sonucu, merkez
bankasmin déviz rezervlerinin tilkenmesi seklinde ortaya cikan krizlerdir. (DEMIR,
1999, s. 59 ) Bir para birimine yonelik spekiilatif davraniglarin kisa siire iginde paranin
degerini diisiirmesi ya da bir iilkenin, parasinin degerini doviz rezervlerinde biiyiik
kayiplar ya da faiz oranlarinda hizli bir ytikselisle savunmak zorunda kalmasi1 durumunda

para krizi ortaya ¢ikmaktadir. (DEMIR, 1999, s. 65)

Para krizi tilke parasina yonelik hem basarili hem de basarisiz saldirilart igerir. Ayrica
para krizi tanimi, sadece sabit doviz kuru sisteminin gegerli oldugu iilke paralarma
yonelik spekulatif saldirilar1 degil, ayn1 zamanda belirli bir bandin disinda daha biiyiik
boyutlarda bir devaltiasyona yol acan spekdilatif saldirilar1 da kapsar. (UNAL, 2003, s.
12)
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Para krizleri hem sabit kur, hem de esnek kur uygulayan ulkelerde gorilebilir. Sabit
doviz kuru uygulayan iilkelerde meydana gelen 6demeler dengesi agiginin nedeni
rezervlerde bir azalmayla birlikte devalliasyon olarak goze carparken, esnek déviz kuru
uygulayan iilkelerde reel doviz kurunda ulusal paranin asir1 degerlenmesi sonucu ortaya
cikan O0demeler dengesi aciklarindan kaynaklanan asiri kur degerlenmelerinin para
krizine neden oldugu sdylenebilir. Dolayisiyla para krizleri, sabit ve esnek doviz kuru
uygulayan iilkelerde farkli sekillerde ortaya ¢iksa da ayni sonuca yol agacak krizler olarak

da tanimlanabilir. (GERMI, 2015, s. 41-42)

Sistematik Kriz

Sistematik finansal krizler; para ve banka krizlerini de kapsamakta olup, finansal
sistemin temel gorevlerini etkin olarak yerine getirme yeteneginde ortaya ¢ikan keskin ve
onemli potansiyel bozukluklar olarak tanimlanmaktadir. (SEVIM, 2015)

Bu tiir krizler ekonomik, siyasal, hukuksal ve sosyal yasamin yapisindan ve
degisikliginden kaynaklanmaktadir. Ayni1 zamanda tiim finansal piyasalar ile bu
piyasalarda islem goren finansal varliklarin tamamim etkilemektedir. Sistemik finansal
krizler bir doviz krizini blinyesinde barindirabilirken; doviz krizleri her zaman sistemik
finansal krizlere yol agmayabilir. (DOGAN, 2005, s. 5-6)

Sistematik finansal krizlerin kendine has 6zellikleri vardir: (AFSAR, 2004, s. 68-69)

e Sistematik kriz, finansal piyasalarda ortaya ¢ikmakta ya da bu piyasalar tarafindan

blyutulmektedir.

e Sistematik finansal krizlerde mutlaka bir yayilma siireci bulunmaktadir. Bir {ilke,
kurum veya firmadaki sorunlar, diger bir iilke, firma veya kurumlarda
¢oziimsiizliige yol agabilmektedir. Ornegin Asya krizinde baslangigta sirket
iflaslar1 Kore ve Tayland'da gozlenirken, bu durum kisa bir siire sonra bolge

tilkelerinin finansal piyasalarina yayilmistir.
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o Sistematik krizde yatirimci giivenini kaybetmektedir. Bu nedenle yatirimcilar ve
firmalar saglamak istedikleri likiditeyi keserler. Bu durum bor¢ alanlardan
kaynaklanan bir olumsuzluktan degil, yatirrmcinin tamamen kendi diislincesinden

kaynaklanir.

o Sistematik krizler mutlaka bir devlet mudahalesini gerektirir. Bunun igin, krizle

birlikte artan iflaslarin ekonominin onemli kisminda etkili olmasidir.

e Sistematik kriz donemlerinde, iilkede iiretim kayiplart meydana gelmekte, milli
gelir diismekte, ekonomik kayiplar biiyiimekte ve iilke ekonomik etkinlikten

uzaklasmaktadir.

e Sistematik krizin bir bagka 6zelligi, krize yol agan agik bir olaymn olmamasidir.

2.3. Finansal Krizin Nedenleri

Global krizin diinya 6lgegindeki diger yliziine baktigimizda, karsimiza ¢ikan temel
etkenlerden birisi, kiiresellesme olgusudur. Ulkelerde ekonomik istikrarsizliklara ve
finansal krizlere yol agan cesitli faktorler bulunmaktadir. S6z konusu faktorler, genel
olarak ekonomi iizerindeki baskilar1 yaninda bankacilik sektorii lizerinde de 6nemli
etkilere sahiptir. Kuresel finansal krizin en goze ¢arpan nedenleri arasinda Yetersiz

Kaynak, Yiiksek Enflasyon ve Parasal Geligme gosterilebilir.

2.3.1. Yetersiz Kaynak

Gelismekte olan iilkelerde uygulanan kamu harcamalarina dayali genisletici maliye
politikalar1 finansal krizin en 6nemli nedenlerinden birisidir.

Bir ekonomide kamu agciklarinin, cari islemler ag¢iginin ve tasarruf aciginin artmast
ekonomideki yapisal bozulmanin esas nedenleri olarak goriilmektedir. Genisleyici para

ve maliye politikalar1 bu agiklari ortaya ¢ikarmaktadir. Déviz kurunun asir1 degerlenmesi
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ya da faiz oranlarimin asir1 yiikselmesi bu aciklarin bir sonucudur. Kamu ve tasarruf
aciginin artmasi faiz oranlarimi yiikseltirken bu da yerli paranin degerlenmesine yol
agmaktadir. Agiklarin ¢ok fazla artmasi ekonomide devalliasyon beklentisini
arttirmaktadir. Bu beklentinin artmasi da doviz talebini ve fiyatim yiiksek oranda
arttirarak mali krize yol agmaktadir. Kisacasi, yanlis ekonomi politikalar1 ve bunun

sonucu ortaya ¢ikan yapisal bozukluklar krizlerin nedenidir. (ACAR, 2012)

2.3.2. YUksek Enflasyon

Faiz hadlerindeki yiikselmeler, banka bilancolarinda olumsuz etki yaratmaktadir.
Bankalarin aktif pasif yapilari dikkate alindiginda aktifte yer alan kredilerin uzun
donemli, pasifte yer alan mevduatin ise kisa donemli oldugu bilinmektedir. Bankacilik
literatiirlinde vade uyusmazligi sorunu olarak bilinen bu durum faizlerin yiikselmesi ile

birlikte bankaya zarar yaratabilmektedir. (HEPSEN, 2005, s. 89)

Piyasa faiz oranlariin yeterince yiikselmesi halinde, artan kredi talebi ve azalan para
arzi nedeniyle kredi verenlerin riskliligi yiiksek olan bor¢lular1 kredilendirme olasiliklar
artacaktir. Clinkii riskliligi yiliksek olan borglularin yiiksek faiz oranlarinda borglanmaya
hevesli olmalar riskliligi diislik bor¢lulardan daha fazladir. Ters se¢cim nedeniyle kredi
verenlerin daha az istekli davranmalari, kredilendirmede azalmaya neden olacaktir.

Kredilendirmedeki azalma ise, yatirimlarda ve toplam ekonomik faaliyetlerde azalmanin

baslica sebebidir. (SEN, 2009)

2.3.3. Asir1 Parasal Gelisme(Para Basma)

Doviz kurlarinda ortaya ¢ikabilecek istikrarsizliklarla krizler arasinda yakin bir iligki
s6z konusudur. Doviz kurunun belli bir ¢ipaya baglanarak sabitlenmesi ya da reel
degerinin altinda baskida tutulmasi, finansal sektorii krizlere karsi daha hassas hale
getirmektedir. Bununla birlikte krizlerinden korunma mekanizmalarindan Merkez

Bankasinin son durak bor¢ mercii islevini yerine getirmesi ve doviz kurunun baski altinda
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tutulmasi, bankalarin acik pozisyonlarmin artmasini tesvik edici bir unsur olusturarak

doviz risklerini artirmaktadir. (YAY, 2001, s. 22)

Uzun donemde dis ticaret yoluyla ekonominin ihtiyaci olan ddévizi karsilayamayan
tilkeler dis bor¢lanmaya bagvururlar. Bu durum tilkelerin dis agiklarinin artmasina neden
olur. D1s ac1g1 kapatmakta dengeleyici rol oynayan unsur sermaye hesaplaridir. Bu tip
iilkelerde genelde doviz ve faiz arbitrajindan yararlanmak isteyen sermaye hesabi kisa
vadeli sermaye hesabidir. Ancak, kisa vadeli sermaye yada sicak para; ilk basta
ekonomiye bir refahlik getirebilir ama iilkede olusan istikrarsizlik ve gilivensizlik
ortaminda o tilkeden hemen kagar. Bu ise lilkenin kotii olan ekonomik durumun iginden
¢ikilmaz bir hal almasina ve iilkenin ekonomik krize siiriiklenmesine neden olabilir. Bu
tip krizlerin bir 6zelligi de, domino kuramina uygun bir bicimde bir iilkeden digerine

sigramasi ve yayilma egilimi gostermesidir. (KAZGAN, 2008, s. 228)
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3. ISLAMi BANKACILIK SiISTEMi

3.1. islami Bankacihik Tanimi

Evrenin sahibi Yiice Allah, insanoglunu yeryuziinde belli bir slire yasayip kendisine
donmek {tizere yarattigini bildirmektedir. Yasamin olmazsa olmaz sarti, beslenme,
barinma ve korunmadir. Bu nedenle insan, calisip iiretmek zorundadir. Beslenme Igin
gida, barinma i¢in insaat, korunma icin ise, giyim ve silah sanayiini gelistiren insanoglu,
iiretimin en Onemli unsurlarindan sermaye ihtiyacini karsilamak i¢in de bankacilik

sektorlinii gelistirmistir.

En basit haliyle Islami bankacilik, bankacilik fonksiyonlarmi faizsiz olarak
gerceklestiren sistem seklinde tanimlanabilir. Bu tanim biraz daha genisletildiginde ise;
fon toplama ve tahsis islemlerini ortaklik yoluyla yapan, sabit faiz yerine sabit bir kar
veya zarar pay! belirleyerek isleyen bankacilik siirecine Islami bankacilik denir. (UCAR,

1993, s. 19)

Faizsiz banka, ¢esitli bankacilik fonksiyonlarini faizsiz olarak yerine getiren
bankadir. Islami banka, sermayesine ek olarak, 6zel cari hesaplar ve kar ve zarara katilma
hakki veren hesaplar yoluyla fon toplayip ekonomiye fon tahsis etmek amaciyla faaliyet
gosteren ve toplanan fonlart mevzuatinda belirtilen usullerle kullandirabilen mali

kurulustur.

Derinlemesine anlam igerigi faiz lobisi ya da iktisadi ahlak olarak adlandirilabilen
Islami bankalar, iktisadi krizlerin her defasinda agtign derin ¢okiislerin, adil iktisat

politikasi ile iyilestirme olanagi sunmaktadir.
Nurettin Topgu'nun iktisat ve ahlak miinasebetini inceledigi eserinde su agiklamay1

yapmistir: “Iktisat endisesinin, ahlak davasini bazen unuttururcasma golgeledigi bedbaht

bir devirdeyiz. Bu halin sebebi, sadece hayatin miicadele sahnesinde, makinenin yaninda
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ferdin ¢ok kii¢lilmiis olmas1 degil, ayn1 zamanda ferdi istek ve istihalarin da pek ziyade
artmig bulunmasidir. Asrimizin insani, kendi istihalarinin yorgunudur. insanlik, dyle bir

istikbalin kucagia dogru ilerliyor ki, tatminlerine goniil kaptirdig1 nazlarla istihalar,

simdiden onu kahredici bir kuvvet kazanmaktadir”. (TOPCU, 2013, s. 200)

Islam Ahlak Iktisadinin kalkinmaci ydnelimi ve sosyal vechelerinin dogrudan

sonuglar1 ve cikarmlari ile Islam Ahlak Iktisadinin aksiyomatik temellerinin ileri

strlmesidir. (ASUTAY M., 2015, s. 127)

1. Yaradan Allah ile munasebetlerinde bireylerin miusaviliginin dikey
ahlaksallig1 ve Allah'n bahsettigi diinyalik ihsanlardan faydalanmada firsat
esitligi yani tevhit.

2. Tevhidi gercevede bireyler arasinda yatay esitligi saglayan sosyal adalet ve

ihsan.

3. Yatay ve dikey ahlaki aksiyomlarm dogrudan bir sonucu olarak Islam Ahlak
Iktisad1, tezkiye manevi gercevesi icerisinde bireysel, sosyal, iktisadi ve

biyolojik ¢cevrenin paydaslar arasinda ahenkle biiylimesini taahhiit eder.

4, Islam Ahlak iktisad: yukaridaki aksiyomlarin bir sonucu olarak ameli agidan
etkin bireyler, toplum ve dogal ¢evre taahhiit eder ki bdylece bunlarin hepsi
tevhidi ¢erceve icerisinde Allah'in herkes ve her sey i¢in tabiatlar1 geregi bir
yol olarak se¢mis oldugu kendi miikemmelliklerine erigebilsinler. Bu ameli bir

aksiyom olarak rububiyet' e atifta bulunur.

5. Cevrenin, toplumun, ekonominin ve bireylerin tim vechelerinde rububiyeti
yerine getirmede, tezkiye siireci bireyler ve toplum arasindaki ihtilaflarin
listesinden gelmeyi amaglar. Boylece Islam Ahlak Iktisad1 birey ve toplum
arasindaki hissedilen ihtilaflarin hallinde goniillii eylemin ké&fi olmayacagini
bu nedenle belirli toplumsal yonelimli finansal ve iktisadi yukidmldliklerin
zorunlu veya farz hale getirilerek ahlaki iktisat amaglarina ulasilabilecegini

taahht eder.
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6. Bu beklentilerin Islam Ahlak Iktisadinin aksiyomlari igerisinde ifade edildigi
gibi islevsel kilinmasinda, tevhidi ¢er¢evenin bir pargasi olarak bireyler
Tanri'nin yeryiiziindeki temsilcisi, halifesi addedilir ve toplumsal, iktisadi,
finansal ve diger alanlarda vazifelerini yerine getirmeleri ve kararlarini ahlaki
bir stizgecten gegirerek almalar1 beklenir. Diger bir deyisle, bireylerin Allah'mn
diinyadaki temsilcisi kabul edilmelerinden dolay1 bu rol ve sorumluluklari

yerine getirmeleri beklenir.

Genel anlamda Islami Bankacilik, finansal faaliyet ve islemleri Islam hukuku
cergevesinde uygulayan sistemdir. Bir bagka ifadeyle, faizsiz kredi hizmeti sunan
bankacilik sistemidir. Sunu da belirtmek gerekir ki “Islam bankacilig1” terkibi ile “faizsiz
bankacilik” terkibi arasinda kaplam-iglem/umum-husus iliskisi bulunmaktadir. Soyle ki
biitiin Islam bankalar1 ayn1 zamanda faizsiz banka iken; islemlerini faizsiz yiiriiten her
banka Islam bankas1 degildir. Zira bir islemin sadece faizsiz olmasi, onun biitiin Islami
prensiplere uygun oldugu anlamima gelmedigi gibi, “Islam bankacilig1” faaliyetlerinde

yegane yasak olan husus da sadece faiz degildir. (AKIN, 1986, s. 109)

Islam Bankacili1 ve Finansmnin kdkenlerinin izleri, islam Peygamberinin nezareti
altinda Islam Ogretisinin iktisadi ve finansal faaliyetleri Islam'in ahlaki norm ve
degerlerine gore diizenledigi ve sekil verdigi Islam Medeniyetinin ilk yillarma kadar
stiriilebilir. O ya da bu sekilde bu gelenek Miisliiman diinyasinin ¢eperlerinde varligini
sirdiirmeye devam etmis olmakla birlikte sistemik anlayisla tekrar ortaya ¢ikisi yeni
bagimsizliklarma kavusan Miisliiman devletlerin Islami degerler 1s13inda iktisadi ve
finansal faaliyetlere 6zgiin bir anlam etiit ettigi Ikinci Diinya Savas1 dénemi sonrasinda
miimkiin olmustur. Bu nedenle islam Ahlak iktisadinin yiikselisi Islami anlayisa dayanan
iktisadi bir sistem olusturma amaci giiden 6zgiin bir siirecin sonucudur. (ASUTAY M.,

2015, s. 129)

Faizsiz bankaciliga iligkin diinyaya sesini duyuran en énemli kurulus, 1975 yilinda
Cidde’de kurulan Islam Kalkinma Bankas1’dir. Klasik bat1 banka modellerini model alan

Tiirkiye’nin kurucu Uye olarak yer aldigr islam Kalkinma Bankasi, Islam Konferansi
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Teskilati’na tiye tilkelerin kalkinma programlarini destekleyen bir kurulus niteligindedir.

(Ece, 2011:3)

Islam dininin faizi kesin olarak yasaklamasi prensibinden hareketle Islami bankalar,
hem ekonomik hem de sosyal bir iglevi yerine getirmeye ¢alismaktadirlar. S6z konusu
kuruluslar, diinyada islami temellere dayali olmalar1 sebebiyle islam Bankacilig1, faizsiz

olmalarindan hareketle ‘faizsiz bankacilik™ kavramlar1 yaygin olarak kullanilmaktadir.

3.2. islami Bankaciligin Tarihsel Gelisimi

Faizsiz bankacihigm M.O. 2123-2081 yillar1 arasinda Babil’de hiikiim siiren
Hammurabi zamaninda meshur ‘’Hammurabi Kanunlarinda bahsi gecse de gilinlimiiz
faizsiz bankacilik sistemine rnek teskil edecek bir kurumun varligma Islam tarihi de

dahil olmak iizere yakin zamanlara kadar rastlanmamaktadir. (AKIN, 1986, s. 109)

Miislimanlar fethettikleri yerlerdeki tapmak ve saraylarda stok edilmis para ve
kiymetli madenleri piyasaya arz ettiler. Boylece Odeme giigliikleri yiiziinden tikali o!an
pazarlar agildi, her cesit mala karsi talep basladi, genis bir saha icerisinde iktisadi
canlanma ve gelisme bas gosterdi. Ticari faaliyetler bir yandan Uzak Bati’ya, Endiiliis’e
ve Dogu Afrika’ya, bir yandan Rusya ve Baltik kiyisina, bir yandan da Hindistan’a, Cin’e
ve Kore’ye uzandi, 6nemli kara ve deniz yollari ile limanlar Musliman tiiccarlarin
hakimiyeti altina girdi. Bunun sonucunda biiyiik servetlere sahip bir tiiccar sinifi olustu.

(TABAKOGLU, 1987, s. 144)

Ticaretle birlikte giiniimiiz bankalarinin iglevlerini ddnemin sartlarina gore yerine getiren
mali arac1 kurumlar da gelisti. Clinki devletin gelir ve giderlerinin takibi, para siyasetinin
tayini, farkli yonetimlere ait madeni paralarin ayar ve miktarinin tespiti gibi islemleri

yerine getirecek kurumlara ihtiyag dogdu. Ayrica is adamlarina sermaye saglayacak,
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islemlerinin hizli ve giivenli yapilmasina yardimer olacak kurumlara gerek duyuldu.
Tarihte bu ve benzeri hizmetler Beytii’l-mal, Sarraflar, Cehbezler ve Dostluk ve
Yardimlagsma kurumlar1 ile Mudarebe sirketleri tarafindan yerine getirilmistir.

(BAYINDIR, 2005, s. 30)

Devlet butcesi olan Beytu'l-Mal

Temeli Hz. Peygamber (s.a.) tarafindan atilmis, Hz. Omer (r.a) doneminde bagimsiz
mali bir kurum haline gelmisti. Beytii'l mal’in devletin hazinedarligi ve gelir ve
giderlerinin takibine ek olarak, one siiriilen diger 6nemli bir islevi de kisilere ticari kredi
vermesi idi. Bir bolgedeki Beytii’1-mal subesinden borg alan kisi, baska bolgedeki Bey-
tii’1-mal’e bunu 6deyebiliyordu. Hz. Omer’in (r.a) halifeligi zamaninda, Basra valisi Eb(i
Musa el-Es’ari (6.42/663), Halifenin iki oglu Abdullah b. Omer (6. 73/693) ve
Ubeydullah b. Omer’e (0.37/657) Bey-tii’l-mal’mn Basra subesinden Medine’deki
merkez Beytii’l-mal’a gotlrilmek Uzere bir miktar para vermis. Onlar da bu para ile
Irak’tan mal alip Medine’de satmislar, Beytii’l-mal’in parasin1 6demek istediklerinde ise,
Hz. Omer (r.a) karmn yarisim Beytii’1-mal icin alikoymus, bu uygulama, Beytii’l-mal’in
ticarl amacla kredi verdigi seklinde degerlendirilmistir. Beytii’l-mal’in yaptig1 bankacilik
islemlerinden bir digeri de, para nakli ile ilgili islemlerdi. Beytii’l-mal subeleri,
bulunduklar1 bdlgenin vergilerini toplayip gerekli harcamalar ¢iktiktan sonra, kalam

nakde g¢evirerek merkeze ulastiriyordu.

Bu paralar merkeze ya posta ile bizzat ya da havale yoluyla gonderiliyordu. Havalede, bir
bolgede alinan borcun karsihiginin baska bir bolgede 6denmesi emrini igeren belgeden
ibaret olan siiftece/police den yararlaniliyordu. Siiftece sayesinde devlet, Beytii’1-mal
subeleri arasinda para ve mallarin naklini daha gilivenli bir sekilde gergeklestirmis
oluyordu, Beytii’l-maldan asker ve memurlarin maaslarinin 6denmesinde ¢ek (es-Sakk)
ten de yararlaniliyordu. Ayrica bu kurum para basiyor, silik ve yipranmis paralari

topluyordu. (URAL, 1992, s. 285)
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Sarraflar ve Cehbezler

Altin, glimiis gibi degerli madenleri alip satmayi, fiyat farkiyla para bozmayir meslek
edinenlere sarraf denir. islam ulkelerinde gesitli deger ve tiirden paralar dolasimda oldugu
icin, sarraflar bu paralan birbiriyle degistirmek, bor¢ para vermek, devlet biiyiiklerinin
gelirini tahsil etmek ve 6demeleri yapmak gibi islerle ugrasirlardi. Ayrica sermayesi olup
isletme imkan1 bulamayan, Ozellikle yiksek ritbeli devlet memurlar1 ve bilim

adamlarinin sermayelerini igletiyorlardi.

Abbasiler doneminde cehbez olarak anilmaya baglayan cehbezler; isbu Cehbezler,
devlet adina yaptiklar1 bu islerden belli bir iicret veya hak almaktaydilar ki buna
“cehbezlik hakki” veya “cehbezlik mali” denilmektedir. Muktedir-Billah zamanindan
baglayarak Blveydiler doneminde ve hatta VII. (XIII.) yiizyila kadar cehbezler, basta
Bagdat ve Basra olmak iizere Abbasiler’in diger biitiin sehirlerinde faaliyet gostermisler
ve devletle iliskilerini siirdiirmislerdir. Bunlarin ¢ogunu Yahudi ve Hristiyanlar teskil
etmekle beraber az sayida Musliman da bu isle ugrasiyordu. Irak’ta Selguklular
déneminde de durum ayniydi. Anadolu Selguklularinda ise bu isler Tiirkler tarafindan

yapiliyordu. (YENICERI, 2016)

Toplumsal Amach Kuruluslar

Tarihte sosyal nitelikli olup donemin sartlarina gore banka islevi géren kuruluslardan en
Onemlisi para vakiflaridir. Bu kurumlar her ne kadar Osmanli’lar déneminde (1299-
1923). Hanefi fakihlerinden imam Ziifer’in (O. 158/775) para, yiyecek, dlciilen veya
tartilan mallarin vakfinin caiz oldugu hususundaki fetvasina dayanilarak kurulmus ise de
Buhari, paranin vakfedilebilecegine isaretle ‘’hayvan, silah, ticari esya. Altin ve giimiis
gibi paranin Vakfi’na iligkin’ baglik atmistir, Bu tiir vakiflara izin verilirken vakfin
paralarinin fikihta caiz goriilen yontemlerle calistirilip hem sermaye sikintist ¢ekenlere
yardimct olmak hem de vakfa gelir saglamak amaglanmigtir. Paralarin isletilme
yontemlerine iligkin olarak kaynaklarda istiglal, istirbah, murabaha, mudarabe, bidaa,

muamele, muameie-i seri’yye ve faideye verme ifadeleri yer alir. Bu ifadeler vakif
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sermayesinin mudarabe, murabaha ve muamele-i seni’yye yontemlerinden biriyle gelir
getirecek [istiglal, istirbah, faide) sekilde yatirima yonlendirilmesinin hedeflendigini
gosterir. (OZCAN, 2000)

Fonksiyonel olarak bankalarla blylk benzerlikler gosteren ve fakat fon toplama ve
fon kullandirma yontemleri bakimindan faiz yerine “kar ve zarar ortaklig1” esasina gore
faaliyette bulunan Islami Bankalar, tarihsel gelisim siirecinde ilk dnce, dini inanglarina
uygun olarak faizsiz bankacilik prensipleri ¢ger¢evesinde ¢alismalar yapacak banka kurma
fikrinin bir tezahiirii olarak 1963 yilinda Misir deltasinda kiigiik bir tarim toplumunda

kurulmustur. (TOK, 2009, s. 25)

Faizsiz bankaciligin giiniimiizdeki metodlarla hayata gegirilmesinde 20. yy’da Islam
ilkelerinde baglayan sanayilesme ivmelerinin de etkisi biiyiik olmustur. Daha 6nceki
yiizyillarda dzellikle ticaretle ilgilenen Israil’den siiriilen baz1 zengin Yahudi aileleri,
stiriildiikleri yerlerde faizsiz kredi vererek, faizsiz bankacilik sisteminin ilk 6rneklerini
olusturmuslardir. Faizsiz bankaciligin altyapisini olusturan mudaraba ve miisaraka
yontemlerinin hukuki altyapist ise 8. yiizyilda Hanefi hukukgular tarafindan tamamlanmis
ve 11 -13. yiizyillarda Venedikli tiiccarlar vasitasiyla Avrupa’ya gecmistir. Mudaraba
yontemi dnce Italyanlar, sonra Ispanyollar arasinda énemli uygulama alanlar1 bulmustur.
Bu akitlerden yola ¢ikarak cagdas bir bankacilik modeli olusturulmaya baglanmistir.
Miisliiman diinyasinda banka hizmetlerinin ilk ragbet gordiigii Abbasiler devrinde, mali
islerde en etkin hizmet veren Yahudilerden yararlanmakta bir sakinca goriilmemistir.

(DOGAN S. , 2008, s. 16)

1970 yilinda islam Devletleri Disisleri Bakanlar1 Cidde’de bir araya gelmistir. Islam
prensipleri dogrultusunda ekonomik igbirligini tesvik ve giiclendirmek, ilmi ve kiiltiirel
alanlarda karsilikli yardimlagmak tizere anlagsmislardir (Akin, 1986: 114). 1971 yilinda
Misir’da Nasir Sosyal Bankasi faaliyete gegmistir. 1975 yilinda ise Miisliiman niifuslu
ilkelerin kamu finansmaninda yasanan sikintilara bir ¢6ziim iiretebilmek amaciyla
Tiirkiye’nin de aralarinda bulundugu iilkeler tarafindan Suudi Arabistan’da Islam

Kalkinma Bankasi (Islamic Development Bank — IDB) kurulmustur (Akin ve Ece, 2010).
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Islami finansin modern dénemdeki 50 yillik kisa gegmisinde ortaya koydugu hizl
gelisimin arkasinda elbette birtakim nedenler bulunmaktadir. Bunlar soyle ifade

edilebilir. (SHANMUGAM, 2009, s. 10)

e Korfez Bolgesinin devamli hale gelen ekonomik biiyilimesi; yatirim firsatlarinin

gelismesi ile birlikte bolgenin refah diizeyinin artmasi,
e Mevcut sistemdeki eksiklikler sebebiyle alternatif sistem arayislart,

e Kiiresel finans krizinin yasanmasiyla birlikte geleneksel bankacilik ve finans

yapisina olan giivenin sarsilmasi,
e Islami enstriimanlarin kiiresel capta yatirimcilar tarafindan kabul gérmesi,

e Avrupa ve Amerika’da Islami finans sistemini kapsayan ¢esitli diizenlemelere

gidilmesi ve kiiresel oyuncularin Islami finans hizmetleri sunmas.
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Tablo 1: islami Bankalarin Kuruluslarinin Kronolojik Tarihi

Kuveyt Finans (the Kuwait Finance House) 1977
Misir Faisal Islami Bankasi (the Faisal Islamic Bank of Egypt) 1977
Sudan Islami Bankas! (the Islamic Bank of Sudan) 1977

Nassau Islami Yatirim Bankast (the Islamic Investment Company in Nassau) | 1977

Urdiin Finans ve Yatirim Islami Bankasi (the Jordan Islamic Bank for Finance | 1978
and Investment)
Bahreyn Islami Bankas: (the Bahrain Islamic Bank) 1978

Kérfez Islami Yatirim Sirketi (the Islamic Investment Company of the Gulf in | 1978
Sharjah)

Misir Uluslararast Yatirrm ve Kalkinma Islami Bankasi (the International | 1980

Islamic Bank for Investment and Development in Egypt)

Seriat Yatirim Hizmetleri (the Shariah Investment Services in Geneva) 1980

Bahreyn islami Yatirrm Bankasi - Manama (the Bahrain Islamic Investment | 1980
Bank in Manama)

1981 yilinda Suudi Arabistan, Kuveyt, Birlesik Arap Emirlikleri gibi iilkelerin
orgiitlenmeleriyle Isvigre’ de “Dal Al-Maar Islami * isimli bir holding kurulmustur. Bu
ilk adimin ardindan diger iilkelerde de Islami bankacilik hizla yayginlagmis ve Malezya
gibi iilkelerin ekonomik alanda biiylik yol kat etmelerine katkisi olmustur.

(KUCUKKOCAOGLU, 2015)
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3.3. islami Bankalarin Siniflandirilmasi

Islami bankalarin siniflandirilmas: Ticaret bankalari, Tasarruf bankalari, Yatirim ve
Kalkinma Bankalari, Halk Bankalari, Milletleraras1 Kalkinma Bankasi ve Emlak

Bankalar olarak siniflandirilabilir.

3.3.1.Ticaret Bankalari

Ticari bankalara ticari adinin verilmesi iki sebepten kaynaklanmaktadir; ticari kesime
borg verdiklerinden ve kendilerinin kar amacli ticari isletmeler olmalarindan. (HINDLE,
1994, s. 37) Millilestirilmis Pakistan Ticari Bankalari, Kuwait Finance House (KFH), Al
Baraka International Bank Limited (ABIL) gibi drnekleri bulunmaktadir. Bu tip faizsiz
bankalardan, Kuwait Finance House 23 Mart 1977°de Kuveyt’te kurulmustur. (AKIN,
1986, s. 206)

3.3.2. Yatirim ve Kalkinma Bankalar1

Kalkinma bankalari, gelismekte olan iilkelerde, yatirim sermayesi ag¢igimi gidermek
ve bunun yani sira teknik agidan yardimda bulunarak, girisimcilerin temel endustri
dallarina yo6nelmelerini saglamak ve endustrilesme dolayisiyla kalkinma surecini
hizlandirmayi iistlenen kuruluslardir. (PARASIZ.I., 2000, s. 233) Faizsiz bazda ¢alisan
kalkinma bankalarinin tipik 6rnekleri Pakistan’da bulunan, Pakistan Industrial Credit and
Investment Corporation, Industrial Development Bank of Pakistan, National
Development Finance Corporation ve Agricultural Development Bank of Pakistan
bankalarinda goriilmektedir. Bu bankalarin amaclari tarim, orman ve hayvanciligin ve
buna bagli zirai endiistrinin gelistirilmesi i¢in gerekli kisa, orta ve uzun vadeli her tiirlii

kredinin, kar-zarar ortakligina dayali teminidir. (AKIN, 1986, s. 209-211)
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3.3.3.Tasarruf Bankalan

Halkin kii¢iik ve dagmik tasarruflarin1 bir araya toplayarak, tasarruf sahiplerinin
menfaatine isleten banka ve tesekkiillerdir. Ahmed Abdul Aziz En Neccar’in ortaya attig1
modele uygun olarak, ilk faizsiz esasta ¢alisan tasarruf bankasi 05.07.1963 tarihinde
Misir’in Mit-Ghamr kasabasinda tekstil imalatinin finanse edilmesiyle ilgili olarak
kurulmustur. Mit Ghamr bankasi, olduk¢a karli bir uygulamaya sahip olmasina ragmen

giderek artan muhalefet sonunda 1977 yilinda kapatilmistir. (AKIN, 1986, s. 197)

3.3.4.Halk Bankalan

Halk Bankalari, kiiciik esnaf ve zanaatkarlarin mesleki kredi ihtiyacini1 karsilamak
tizere kurulmus 6zel yapili bankalardir. Halk Bankalarinda, kii¢iik esnaf ve zanaatkarlarin
ipotek edecek tasinmaz mallart bulunmadigi igin, miiteselsil kefalet ve kooperatif sistemi
hakim rol oynamaktadir. (OCAL. T. ve COLAK, 1988, s. 24) 1972 yilinda Pakistan’da
kurulmus bulunan Small Business Finance Corporation bu tip bankalara bir drnektir.
(AKIN, 1986, s. 220)

3.3.5. Milletleraras1 Kalkinma Bankasi

Kalkinma bankalarinin ana temasi, liyeleri arasinda sosyal ve ekonomik kalkinma
siirecinin canlandirilmasidir. Miisteri kitlesi genelde hiikiimetlerden olusur. Mevcut
faizsiz bankalar arasinda kalkinma bankalarinin 6rnegi, 45 iiye iilkenin katilimiyla
kurulmus, uluslararasi bir finansal kurum olan Islam Kalkinma Bankasidir. islam Diinya
Bankas1 kurulmasi fikrini ilk kez dile getiren ise Pakistanli iinlii iktisatgct M.A.
Mannan’dir. 20 Ekim 1975 tarihinde Islam konferansinin 29 kurucu iilkesinin istiraki ile
Islamic Development Bank (IDB) kurulmustur. Bankanmn amaci anlagmanm 1.
maddesinde sdyle agiklanmistir. “Uye Ulkelerin ve Musliman cemaatin ekonomik

kalkinma ve sosyal gelismesine Islami prensipler cercevesinde gerek ferdi, gerekse
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muisterek temele dayali olarak yardimei olmaktir”. Bankanin halen 47 {iyesi vardir.

(ZIAUDDIN A., 1994)

3.3.6. Emlak Bankalanr

Emlak Bankalari, gayrimenkul ipotegi karsiliginda orta ve uzun vadeli kredi veren
bankalardir. Kaynak igin sermaye piyasasina basvurulmaktadir. Ornek olarak 1952
yilinda Pakistan’da kurulan House Building Finance Corporation (HBFC) verilebilir.
(AKIN, 1986, s. 220)

3.4.islami Bankacihk Yontemleri

Islami Bankacilifm, finansal faaliyet ve islemleri Islam hukuku cercevesinde
uygulayan sistem oldugunu daha once belirtmistik. Burada Miisliimanlarin dikkatini
ceken husus, Islami bankalarin yalnizca faiz unsurunu ortadan kaldirmis olmasi degil,
Islam’in kumar ve bahsi yasaklamis olmasi sebebiyle bankalarin farkli fon kullandirma

yontemleridir.

Daha agiklayict olmak gerekirse Ozel cari hesap ve katilma hesab1 adi altinda fon
sahiplerinden kaynak saglanmaktadir. Islami bankalar1 klasik bankalardan ayiran hesap
tiirli kar zarara katilim hesabidir. Burada kurum ile miisteri arasinda bir ortaklik s6z
konusudur. Islami bankalar LIBOR sistemi ile bor¢lanamazlar. Ancak, yurt disindan
katilma hesab1 ad1 altinda fon saglayabilirler. (OZU LUCAN, 2006, s. 94)
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3.4.1. Mudaraba (Uretim Destegi)

Sermaye sahibinin bir mali satin alip belli bir kar pay1 ekleyerek miisterisine vadeli

olarak satmas1 demektir.

Sekil 1: Genel Olarak Murabahanin Isleyisi

MAL - - MAL
SATICI > ISLAMI BANKA > ALICI
«— «—
PARA100 PARA110

Murabaha’da asil amag ticaret bilgisi ve deneyimi az olan kisilerin alis-veris yaparken

aldanmasina engel olmaktir. Bu sebeple murabahada aranan 6zel sartlar sunlardir:

e Murabaha isleminde gergek mal s6z konusudur.

e Murabaha iglemi, islamin yasaklamis oldugu konular disinda yapilmalidir.

e Malin miilkiyeti, Nihai alicisina satilana kadar, finansman saglayan kurulusa
aittir.

e Murabahada mallarin tigiincii kisilerden alinmis olmasi zorunludur.

e Alicinin mal bedelini vadede 6dememesi durumunda, malin fiyati arttirilamaz.

e Satic1 miisterisinden vadede mal bedelini 6deyecegine dair teminat isteyebilir.

Giiniimiizde Murabaha, bir kredili alis finansman teknigi olup, Islam bankalarinca

tretim destegi olarak nitelendirilerek uygulanmaktadir.

Murabahanin haram oldugu konusunda da goriisler vardir ancak, faizsiz bankalar
birer ticari kurumdur. Tasarruflar1 ortaklik sermayesi olarak toplayip ticari faaliyetlerde
calistirmak ve olusacak kar1 paylasmak iizere kurulmuslardir. Banka ile ticaret yapmak
isteyenlerin hangi yontemleri takip edecekleri ya bizzat kurumun kendisi ya da bagh
oldugu resmi organlarca belirlenir. Murabahada da boyle bir yontem takip edilmektedir.

On anlasma, baska bir islem yapilmadikca tek basina bir hiikiim ifade etmez. Yalnizca
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Banka acisindan, miisterinin s6zlesmede belirtilen miktarda kredisinin bulundugu ve bu
miisteri ile ticari Islem yapilacagini, miisteri agisindan ise, bdyle bir ticari iliskiye
girisildigi takdirde 6n anlagsmada belirtilen sartlara riayet edecegine dair taahhiit ifade
eder. Dolayisiyla 6n anlasma, banka ile misteri arasinda gergeklestirilen bir sarth
taahhiitten ibarettir. Sartlar gerceklestiginde taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi

gerekir ki, bunda hukuken bir sakincanin olmayacag agiktir.

3.4.2.Mudaraba (Emek-Sermaye Ortakhgi)

Islam faizi yasakladigindan, Muslimanlar bankalara mesafeli davrandilar. Bu durum
sermayenin yastik altinda tutulmasma ve dolayisiyla ekonominin olumsuz yonde
etkilenmesine sebep oluyordu. Bunun (zerine sermayenin faizli ydntemle
degerlendirilmesi uygulamasi ile ayni devirlere kadar uzanan ancak Orta Cag’da faizli
bankalarin kurulusu ile miiessese olarak ikinci planda kalan mudarabe kurumunun,
bankacilik sistemi igerisinde yeniden canlandirilmasi teklifleri ileri siirildii. Bu sistem
kredi sisteminin neden oldugu problemlere de neden olmayacakti. Ciinkii emek ve
sermayenin birlikte harekete gecirilmesini hedeflemekteydi. Emekle sermaye birbirinden
bagimsiz hale gelmemekte, girisimin nimet ve kiilfeti her iki taraf arasinda paylasildi-
gindan toplumda sermaye sahipleri ile emek sahipleri arasinda ortak kader birliginin
olusumuna neden olacakti. Fikihtaki mudarabe kurumunun bankacilik sistemine

uyarlanmasi diisiincesini ilk dile getiren, Muhammed Abdullah el-A’rabi olmustur.

Esas olarak mudaraba, bir tarafin emegini ortaya koymasi ve diger tarafin ise sadece

sermaye ile faaliyete ortak olmas1 durumudur.

Mudaraba akdinin temel 6zellikleri ise;
e Sermaye sahibi olan kisi ile emegini bilgi ve tecriibesini ortaya koyan kisinin kara
ortak olmalari;,
e Taraflarin kar paylariin belirli (maktu) olmamasi, karin taraflar arasinda 6nceden
belirlenmis bir oranda boliinmesi;
e Zararin tamamen sermayedara ait olmast;

e Sermayenin emektar tarafindan yonetilmesi,
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e Sermayedarin ise sadece denetim yetkisine sahip olmasidir.

Mudarabada zarar tamamen sermayedara aittir. Ancak zarar olusumu emektarin kasit

ve ihmali dahilinde ise banka zarari emektardan tahsis etme hakkina sahiptir.

3.4.3. Miisakere (Emek-Sermaye Ortaklhigr)

Miisareke, mudarabaya nazaran her iki tarafin hem emegini hem sermayesini faaliyete
sunmasidir Bu tiir ortaklikta konulan sermayenin esit olmasi gerekli olmadig: gibi kar
oraninin belirlenmesi de taraflarin anlagsmasiyla saglanir. Yani sermayeler esit oldugu
halde kar paylar1 farkli olabilir veya tersine sermayeler farkli oldugu halde kar paylar
esit olabilir.

Faizsiz bankalar miisareke metoduyla bankadan fon alan ortaklarin, sirketin islerinin
yuratilmesinde daha fazla emekleri gegmesi sebebiyle sermayelerine oranla daha fazla
kar payr almalarini kabul edebilirler.

Musareke, 6zellikle az sayida sermayedarin kaldiramayacag: biiyiikliikteki projelerin
varligi durumunda menkul-kiymetlestirilebilecek bir finansman seklidir. Projede her bir
katilimciya aktiflerdeki payr gosteren musareke sertifikasi verilir. Bu musareke
sertifikalar1 devir edilebilir ve ikincil piyasalarda alinip-satilabilen firiinler olarak
diigiiniilebilir. (BULUT, 20009, s. 62)

Miisareke finans yontemi soyle uygulanir ve yiritiliir. Faizsiz banka, ortagi
durumundaki miisterisi tarafindan istenilen sermayenin bir kismini saglama
sorumlulugunu tiizerine alir. Miisteri ise kendi mali imkanlari ve projenin 6zelligine
uygun olarak proje sermayesinin geri kalanini saglar. Miisteri kendi uzmanligi nedeniyle
istenilen  girisimin  denetim  ve  g0zetiminin sorumlulugunu  {izerine  alir.
Bu sorumluluklarin miisterinin lizerine kalmasi ona kardan daha fazla pay alma hakkini

kazandirir. (YILMAZ, 2014)
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3.4.4. Icara (Finansal Kiralama)

“Islami banka/finansal kiralama sirketi (kiralayan) ile yatirimei (kirac1) arasinda belli
bir siire i¢in imzalanan bir sdzlesme ile yatirrmeinin segmis oldugu yatirrm malinin Islami
banka/finansal kiralama sirketi tarafindan satin alinarak belirli kira demeleri karsiliginda

yatirimeinin kullanimina sunulmasini saglayan yontemdir”

Bu sistem konvansiyonel bankalara benzer sekilde ¢alisir. Islami bankalar icare
yontemiyle gayrimenkul, makine gibi reel varliklarin finansmani ig¢in kaynak
saglar. Uretici, sz konusu makina, techizat, bina vb. seyleri bir siire kullanmasina
karsilik, belli bir kira 6der. Odenecek kira bedeli, genellikle, kiraya verenin amortisman
giderlerini karsiladiktan baska belirli bir kar paymi da kapsayacak sekilde tespit
edilmektedir.

Bu ydntem finansal alanda leasing olarak kendini gdstermektedir ve islami bankalarin
leasing faaliyetlerinde gelismis bir uygulama alani olusturduguna sahit olmaktayiz.
Leasing ile kiralanan bir makine veya takim, ekipman daha sonra kiralayana
devredilebilmektedir. Ulkemizde leasing ile bir mal iizerinde basta vergi olmak iizere
cesitli avantajlar saglanmakta oldugundan bu yontem hem banka hem de miisteri i¢in
tercih edilir bir yontem olmustur. Giiniimiizde sirketlerin ara¢ filolarini leasing
yontemiyle edinmesi de yayginlasan bir egilim haline gelmektedir. Zira leasing ile
kiralanan mallar taksitler halinde 6dendiginden kiralayan tarafa agir bir yiik teskil
etmemekte, siirecin sonunda bu mallara sahip olma hakki da opsiyonlu olarak

tanindigindan kira akdi son buldugunda bu mallarin miilkiyetine de sahip olunmaktadir.
(DARCIN, 2007, s. 29)
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3.4.5. Karz-1 Hasen

“Allah’a gilizel bir 6diing verin” Kuran-1 kerimde "0diing" kelimesi yedi ayette
gecmektedir. Burada bahsi gegen "giizel bir bor¢" verme tesviki Arapc¢a kelime anlami
ile faizsiz bor¢ ve tefsiri yaklagimi aslen menfaat beklemeden ¢ikarsiz yani karz-i
hasen'dir.

Islami bankalarin ydntemi olan Karz-1 Hasen’in diger adi sosyal kredi olarak
anilmaktadir. Bu yontemde insani yardim ve refah gibi gayelere matuf olarak bir
mukavele altinda ihtiya¢ sahibine faizsiz olarak bor¢ vermek seklindedir. Geri 6demeler
iki tarafin anlastig1 bir donem boyunca yapilmaktadir. Faizsiz banka bu islem sonunda

herhangi bir getiri elde etmemektedir.
Karz-1 Hasen'in mevduat bankaciligindaki karsiligi genellikle devlet bankalarinda
karsimiza ¢ikar. Devletin kurudugu bankalar devlet politikas1t geregi belirledigi

sektorlerde kullanilmasi kaydiyla ihtiyag sahiplerine faizsiz kredi saglarlar. Bu durumun

en yaygin goriildiigi sektorler tarim ve hayvancilik alaninda olmaktadir.

3.4.6. Istisna
Genelde tarim ve ingaat projelerinde uygulanan, o an igin var olmayan gelecekte var

olacak bir iiriiniin satilmasi islemidir. Bu islemde uygulanan yontem sahsin belirli bir

bedeli pesin olarak 6dedikten sonra geri kalan bakiyeyi taksitler halinde 6demesidir.

3.4.7. Selem

Selem bir malin veya hizmetin bedelinin hepsinin pesin olarak 6denip gelecek bir

vadede satin alinmasidir. Banka, pesin 6demeyle gelecekte tiretilecek mali satin alir, fakat
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mali satmak igin vadesini beklemek zorundadir. Islam hukukuna gére nakit para, altin,
giimiis ve para benzeri varliklarin bu yontemle satisi, elde edilen kazang faiz olarak

degerlendirildigi i¢in kesinlikle yasaktir.

3.4.8. Mizarra ve Muskat

Muzaraa, ziraat ortak¢iligi anlamina gelmektedir. En az iki kisinin tarim alaninda
ortaklasa is yapmasidir. Bir taraftan arazi alinirken diger taraftan ¢alisma ve emek
konulmak suretiyle ¢ikacak iriiniin belirlenmis bir oran dahilinde paylagilmasi sartiyla
yapilan bir ortaklik anlagmasidir. Muskat ise benzer yontem olup yetistirilen iiriin meyve

agacidir.

3.4.9. Doviz Kredisi

Doviz kredisi, ihracat veya ithalat sayilan satis ve teslimler ile doviz kazandirici
faaliyetlerde bulunan miisteriler i¢in kullanilmas1 uygun olan bir kredi tiiriidiir. Doviz
kredisinin 6zelligi, en az kullanilan kredi finansmani, masraf ve faiz kadar iilkemize doviz
kazandirma ve bozdurma taleplerini de kapsamaktadir. Thracat taahhiidiiniin yerine

getirilmesi sart1 ile vergi, resim ve hargtan muaftir. (OZBAY F., 2014, s. 53)

3.4.10. Sukuk

Arapca anlami faizsiz bonodur. Sukuk, bir varlifa sahip olma ve ondan yararlanma
hakkini gosteren faizsiz bir finansman bonosu olarak gelistirilmis ve uygulanmistir.

(TURKER, 2010, s. 6)
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Riba icermemesi ve yasaklanmamais bir faaliyete dayandirilma zorunlulugu sebebiyle
sukuk, Islami finansta kullanilan bir menkul kiymettir. Sukuk, esas olarak varlik
finansmani i¢in ¢ikarilmakta olup, sukuk ihraci ile elde edilen fonla alinan varliktan veya
yapilan yatirnmdan elde edilecek gelirin sukuk sahiplerine belli donemlerde 6denmesi

esasina dayanmaktadir.

3.4.11. Tevarruk

Malin taksitle alinip saticidan bagka birine pesin olarak satilmasidir. Boylece nakit

paraya ihtiyaci olan kisinin ihtiyaci karsilanir.

Faizsiz Bankacilik yapan bir banka, faizli veya faizsiz ¢alisan baska bir banka
hesabinda mevduat depo eder. Birinci banka ikinci bankadan kendi nam ve hesabina
emtia almast siparisini verir. Bu banka miisterisi adina organize olmus bir borsadan 30
emtia alimi gerceklestirir. ikinci banka, miisterisinin adima tuttugu emtianin kendisine
vadeli ve karli sekilde satilmasini talep eder. Ikinci banka miilkiyetine aldig1 emtiay
dilerse kendi nezdinde tutar dilerse de ikinci el piyasada satar. Boylece bankalar arasinda
emtia ticaretinin izi kalmaz, arada sadece vadeli yatirim iliskisi kalmis olur. (OZSQY,
2010, s. 130)

3.5. islami Bankalarin Finansal Krize Kars1 Dayamklihg

Kar ve zarar ortaklifi esasina dayali faaliyet gosteren kuruluslarin, diinyanin
neresinde olursa olsun ortaya ¢ikan krizlerden daha az zarar gordiikleri ve varliklarim
siirdiirebildiklerinden bahsetmistik. Ornegin; 1997 yilinda patlak veren kriz sonunda,
ozellikle uzak dogu bolgelerinde birgok klasik banka kriz sebebiyle kapandigi halde

Islami bankalar ayakta kalmay1 basarmislardir.

35



Diinyanin diger bolgelerinde de durum farkli degildir. Islami bankalar krizler

sirasinda, %50’yi bulan fon cekilisine ragmen devlet garantisi olmadig1 halde bir tanesi

harig varliklarini siirdiirebilmislerdir. Bunun nedenleri séyle agiklanabilir (TKBB, 2005):

Islami bankalar faizsiz mekanizmalarla faaliyet gosterdikleri icin krizde kur ve

faiz riski Ustlenmemekte piyasa ve kredi riskine maruz kalmamaktadirlar.

Calisma yontemleri geregi fon kullandirirken gergek ekonomik faaliyetleri
finanse etmektedirler. Kredinin, kredi kullanan isletme yerine mal tedarik edilen
saticilara 6denmesi nedeniyle verilis amaci disinda, riskli, spekiilatif ve verimsiz
islerde kullanimi onlenmektedir. Nitekim bankalarda sorunlu kredilerin daha
yiiksek oranlarda olmasinin 6nemli bir nedeni de, alinan kredilerin bir boliimiiniin
verilis amact diginda, riskli ve spekiilatif islerde kullanilmasi ve finansman
teknigine aykiri olarak kisa vadeli kredilerle yatirim yapilmasidir. Islami
bankalarinda kredinin islem bazinda ve kurumun kontrolii altinda kullandirilmasi,
ayrica kredinin krediyi kullanan isletme yerine saticitya édenmesi s6z konusu

olumsuzluklar biiyiik 6l¢iide dnlemektedir.

Islami bankalar1 kisa vadeli olarak topladiklar1 fonlar1 kisa vadeli ekonomik
faaliyetlerin finansmaninda kullandirmaktadir. Bu durum, bilangonun aktif ve
pasifi arasinda vade uyumu saglamaktadir. Boylece likidite riskine maruz

kalmamaktadirlar.

Faizsiz bankacilik, 2008 kiiresel finans krizinin baslamasinin ardindan daha dikkat

¢ekici duruma gelmistir. Zira bu kuruluslar, konvansiyonel bankalar gibi sorunlu varlik

(troubled asset/toksik) bulundurmadilar. 2008 kiiresel krizi, finans sektoriiniin reel

sektérden koparak 5-6 kat biiyiikliigiinde balon olusturmasindan ve bu balonun i¢inde

sorunlu varliklarin birikmesinden kaynaklanmigtir. Halbuki faizsiz bankacilik bundan

uzaktir. Bu sistemde alacagin menkul kiymetlestirilmesi yoktur. Ayrica riski yliksek olan

finansal islemlere ve spekiilasyona izin verilmez. Bu nedenlerden dolayr Hiristiyan

diinyasinin en igine kapali kolu olan Katoliklerin merkezi konumundaki Vatikan
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tarafindan bile krizden ¢ikis yolu olarak, krizden fazla etkilenmeyen faizsiz bankacilik

(Islami bankacilik) sistemi dnerilmistir. (TKBB, 2005)

Sekil 2: Baz1 Secilmis Ulke Gruplar1 icin Reel GSYIH Artislart
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Sekil 2.'de diinyadaki faizle ¢alisan geleneksel bankalar ile faizsiz calisan Islami
bankalarin sermayelerinin, varliklarina oraniyla elde edilen yiizdeleri karsilagtirmaktadir.
2007°de, yani kriz 6ncesi donemde, hem toplam sermaye hem de 6z sermayelerinin tiim
varliklar1 icindeki pay1 geleneksel bankalarin ¢ok iizerinde olan islami bankalar, krizden
sonra sermaye oranlari bakimindan gerilerken, geleneksel esasla ¢alisan bankalarda bu
oranlar artmistir. Bu degisimin sebebi; krizden daha fazla etkilenen faizli bankalarin,
risklerini diisiirmek i¢in verdikleri kredileri kisarken, faizsiz bankalarin hem pazarda daha
yiiksek pay alma ¢abasi hem de ge¢mis donemde agtiklar1 kredilerinin giivenilir oldugu
yoniindeki inanglariyla birlikte kalktiklar1 kredi verme atagidir. Bu atak Islami bankalarin

risk seviyesini de yiikseltmistir. (CAN, 2014, s. 107)

37



Islami bankacilikta, geleneksel sistemdeki tasarruf mevduatlari ile vadeli mevduatlar,
diisiik faiz getirdikleri i¢in fon sahibi agisindan ¢ekiciligini tamamen yitirmektedir. Boyle
olunca da Islami bankalar riski ve getiriyi arttirarak, geleneksel bankacilig1 ikame etmeye
“caligmaktadir. Bu sayede bankacilik miisterileri ve fon sahipleri agisindan sistem cazip
hale getirilmeye ¢alisilmaktadir. Kisacasi, fon sahibi tasarruf yapmak isteyen miisterilerin
dikkat ettigi etmenlerden yliksek getiri olasilig1 daha fazla vurgulanip, yiiksek risk i¢in
hem banka hem de devlet kurumlarinin garantisi saglanabilmelidir. Pratikte uygulamalara
bakildiginda ise faizsizlik prensibinin tamamiyla uygulanmadigi ve bazen vadeli
mevduatlar i¢in asgari bir getiri orani verildigi ve saglandigi goriilmektedir. (AL-

SULTAN, 1999, s. 140-143)

Ayrica, Islami bankalar, kar-zarar paylasim esasindan 6tiirii, herhangi bir zarar olusmasi
durumunda riski ve zarar1 geleneksel bankalardaki gibi kendi listlenmemekte, olusacak
olan zarar1 miisterisiyle paylasmaktadir. Bu da finansal ortamda gelisen krizlere karsi
daha etkin bir sekilde bankanin hesaplarini denklestirebilmesini saglamaktadir.?
(ERRICO, 1998, s. 23-25)

Samad (2004: 4-6) analizinde faizsiz bankacilik sisteminin kriz durumlarindaki
performansini incelemistir. Bu calisma da gostermistir ki bankacilik krizlerine ve
ekonomideki 6deme mekanizmalarinda problemlere neden olan soklara karsin faizsiz
bankacilik sistemi daha iyi cevap verebilmektedir. Oz sermaye bazli ¢alisan Islami
bankalar sisteminde, faiz oranlarinin hicbir sekilde dikkate alinmamasi ve fonlarin
nominal degerinin korunmasi 6nemsenmediginden 6tiirii, yatirima yonlendirilen fonlarin
getirisini diisliren herhangi bir kriz ya da piyasa soku bankaya yatirilan fonlarin da
nominal degerini diisiirmekte ve sistem kendisini soklardan ¢ok da fazla etkilenmeden
yeni iktisadi kosullara gore ayarlamaktadir. Durum bdyle olunca da aktiflerle pasiflerin

gercek degeri her zaman birbirine esitlenebilmektedir.

1 Errico ve Farahbaksh, 1998: 23-25, Khan ve Mirakhor, 1990: 356-358
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3.5.1.ABD'de Islami Bankacihik ve Kriz Yaklasimi

“Amerika Birlesik Devletleri’nde 1980°den sonra basari ile uygulanan Venture
Capital (risk sermayesi) finansman modeli faizsiz bankacilik uygulamalarina ¢ok
benzemektedir. Bu konuda yapilan ¢alismalar, hem Islam diinyasinda hem de Batr’da
piyasa diizeninin saglanmasinin uzun bir evrim sonucu gerceklesebilecegini ortaya
koymaktadir. Bu siireglerin ortak noktasim ise, Ortagag’daki is ortakliklar1 (Islam
diinyasinda mudarebe, Bat1’da commenda) olusturmaktadir. (CIZAKCA, 1999, s. 178)

Amerika’daki Misliiman niifusu kesin olarak bilinmemekle birlikte 3-7 milyon
arasinda farkli tahminler yapilmaktadir ancak Ortadogu’dan uzak olusu vb. sebeplerle
FBF pek gelismemistir. (WILSON, 2007, s. 425) Amerika’daki ilk faizsiz finans
kurulusu, oradaki Miisliimanlarca 1987°de kurulan Lariba Finance House’tir. Bu kurulus
1987°ye kadar murabaha usuliiyle konut finansmaninda bulunmus, daha sonra kendi
tiyelerinden gelen itiraz ve elestiriler neticesinde, Londra Albaraka Bankasinin vaktiyle
uyguladigr model esas alinarak gelistirilmis yeni bir model ortaya koymustur. (YAHIA,
2010, s. 22)

Bu modelde, miisteri ve Banka’nin ortak olarak miisareke yoluyla aldigi konutun
miilkiyeti (milku’r-rakabe) miisteriye, irtifak haklar1 (hakku’l-menfa‘a) 6deme bitesiye
kadar bankaya ait olmaktadir. Modelin en 6nemli farki olarak, evin/arabanin aylik kirast,
diger uygulamalarda oldugu tizere Libor (London Inter-Bank Offer Rate) vb. endekslere
gore degil, konutun piyasadaki gercek kira bedeli neyse, ona gore belirlenmektedir.
Ayrica 6deme zorlugu g¢ekenlere esneklik taninmakta, evin piyasa degerinin iizerinde
olmamasina dikkat edilmektedir. Bank of Whittier isimli bankayla da anlasmis olan
Lariba, tiim Amerikada faaliyetlerini siirdiirmektedir. Global bankalardan Amerika’da
faizsiz penceresi olan tek banka HSBC’dir ve New York eyaletinde faaliyetlerini
yiiriitmektedir. Lariba ve HSBC Amanah disinda, Devon Bank gibi sadece belli
eyaletlerde faaliyet gosteren 5-6 kurulus daha mevcuttur. (WILSON, 2007, s. 429)
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Genel olarak incelendiginde yasanan kiiresel krizin baslangi¢c noktast ABD ve nedeni
ise faizdir. Konut fiyatlarinin yiikselisi sebebiyle bankalarin dar gelirli aileleri yiiksek
faizli kredilerle ev sahibi yapma arzusu ve sonunda konut fiyatlarinin diismesi ile kredi
piyasasinin ¢okmesi krizin asil sebeplerindendir. Krizinden Islami bankalarin
etkilenmemesi ABD'nin de dikkatini ¢cekmistir. Oyle ki Vatikan'in kriz sonras1 yaptigi
aciklamada, Islami bankaciligin dayandigi etik kurallarm, giiven ve nakit para akisi
saglayacaginm alt1 ¢izildi. Tiim diinya iilkelerinin kabul ettigi gibi ABD'de Islami

bankalarin krize kars1 dayanikliligir konusunda hemfikir konumdadir.

3.5.2. Avrupa'da islami Bankacilik ve Kriz Yaklasim

Avrupa bankalar1 geleneksel yapilari iginde sunduklar iriinlerle (interest-free
product); olusturduklari faizsiz pencerelerle (interest-free window) ve korfez tlkelerinde
actiklart yan kuruluslariyla (subsidiary) bu alanin gelisimine katkida bulunmuslardir.
(AAMIR, 2010, s. 268) Her ne kadar iiriin gelistirmeler daha ziyade kurumsal miisteriler
ve yiiksek gelirli korfez tilke vatandaslari i¢in yapildiysa da, uzun vadede bunlar bireysel
bankacilik alaninda da kullanilmaya baslanmis ve bu yoniiyle sektoriin geneline olumlu

etkileri olmustur. (DELORENZO, 2006, s. 6-7)

Avrupa’nin pek ¢ok iilkesinde Miisliimanlara hizmet vermek amaciyla Islami esaslara
gore caligan bankalar kurulmustur. The Al-Baraka International Bank, 1982-93 yillar
arasinda murabaha temelli Islami ev finansmani saglamistir. The United Bank of Kuwait/
Al Ahli United Bank 1995 yilinda kurulmustur. Icara ve murabaha temelli Islami ev
finansmani saglamistir. The Islamic Bank of Britain, 2004 yilinda kurulmustur. HSBC
Amanah, 1998 yilinda kurulmustur. Fakat merkez ofisi Dubai’dedir. Ingiltere’de FSA
tarafindan yetkilendirilen 3 adet islam bankas1 bulunmaktadir: Ingiltere Islam Bankasi,
Avrupa Islami Yatirrm Bankas1 ve Orta Dogu ve Londra Bankasi. Ayrica, Citigrup,
Deutsche Bank ve HSBC gibi pek cok dnemli banka, bu talebi karsilamak amaciyla Islami
pencereler olusturmuslardir. Bu pencerelerden 25°i Ingiltere finans pazarlarinda aktif

olarak kullanilmaktadir.
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Almanya

Avrupa’nin en biliylik ekonomisi olan Almanya, kendi igerisinde tasidigi Miisliman
niifusu ve Tiirkiye, Ingiltere ve Fransa ile olan aktif ticareti sayesinde Islami finans
varliklarinin gelismesi icin biiyiik bir potansiyel tasimaktadir. 2004 yilinda Almanya
federal devleti 100 milyon euro tutarinda 5 yi1l vadeli Mudaraba Sukuk yoluyla ilk ihracini
gerceklestirmstir.2012 yilinda ise Deutsche Bank tarafindan 30 milyon USD tutarinda 5
yil vadeli bir sukuk ihraci daha gergeklestirmistir. (CANAKCI, 2014, s. 51)

Avusturya

I[slam diinyasinda ve oOzellikle Tiirkiye’de ‘Irkciligin Baskenti Avusturya® olarak
giindeme gelen Avusturya Hiikiimeti Islami Kurum ve Kuruluslara kars1 yiiriittiigii
caligmalarla antipatileri lizerine c¢ekse de ERSTE Bank, BAWAG gibi Avusturya
Bankalarin ‘Ethical Banking’ terimlerinin 6nemini yalanlayamadig1 ve hatta BAWAG
desteklenmesi gerektigini kabullenmislerdir. BAWAG biraz daha risk’e girmis olup,
verimsiz bir fon olmasimna ragmen ‘Islami Fon’ olusturmus olup, 1rk¢1 siyasi polemigi
tizerine ¢ekmistir. Fon’un verimsizligi de, lizerine yiiklenen siyasi baskidan kurtulmak
icin Bank’nin bu Fon’a prim vermemesinden ileri gelmektedir. Hal bdyle olunca da,
yarim Milyon’un iizerinde tahmin edilen Avusturya Miisliimanlar1 hala olasi
yatirnmlarinda atalarinin memleketleri Bosna Hersek, Tiirkiye, Arnavutluk ve diger
Ulkelerinde birikimlerini yatirim olarak kullanmayn tercih ediyorlar.

Avusturya’nin bu siyasi tutumu telafi edilemez ciddi bir hata olup pliiralist diinya
verilerine uyum saglamasi ve hatta Ingiltere gibi Ekonomik biiyiimeye bakmasi gerekir.
Bunu da ancak kendi Miisliiman tebaasina ‘yetim’ muamelesinden vazgegip onlar1 da
kendi vatandasi oldugunu benimsemeli ve yasal diizenlemelerde bu gercegini en iyi

sekilde menfaati dogrultusunda degerlendirmelidir.
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Fransa

Islami finansin Fransa’da gelismesi i¢in 2007 ve 2008 yilinda yapilan yasal ve vergisel
diizenlemelerle birlikte Seriat uyumlu yatirim fonlar1 ve ¢esitli sukuk yontemleri ile
(murabaha, mudaraba ve istisna) ihra¢ edilmeye baslanmistir. Bununla birlikte Paris
sehrinde 1993 yilinda kurulmus olan Paris Europlace biinyesinde, Islami finans
enstriimanlarmin iilkeye ¢ekilmesi ve Fransa’da tesvik edilmesi noktasinda islami finans
komisyonu kurulmustur. Fransa da toplam varliklar1 147.2 milyon dolara ulasan seriat
uyumlu fonlar bulunmaktadir. Bu fonlar, Para piyasasinda %47, 6z sermaye varliklar
arasinda ise %353 olarak boliinmiis durumdadir. Sukuk ihracina baktigimizda ise 2012
yilinda 6zel sektor tarafindan 1 adet 617.820 bin Euro tutarinda 5 yil vadeli ihrag
gerceklestirmistir. (CANAKCI, 2014, s. 51)

Ingiltere

Bati diinyasmin en gelismis Islami finansal pazarlarindan birine sahip olan Ingiltere, hizli
bir sekilde Seriat kurallarina uyumlu bir sekilde Bati’da ilk olarak Islami bankacilig
kurup, gelistiren konumundadir. Ozellikle Londra da Islami iiriinler sunan biiyiik
uluslararas: firmalar ile Ortadogu’nun en biiyiik bankalar1 burada 6nemli bir finans
merkezi konumunu getirmistir. Ornegin Londra Metal Borsasi murabaha yontemine
dayali mevduat toplama ilkesi ile hareket etmektedir. Bununla birlikte Ingiltere de Islami
Finans faaliyetleri 1980 yilinda baslamis 1990 yillarda ise Korfez isbirligi konseyi
iilkelerden gelen sirketlerle beraber Mudaraba yontemine dayali (varliga dayal
finansman modeli) finansman imkan1 gelistirilerek, Sukuklar ihra¢ edilmeye
baslanmigtir. Bu model ile yasanan g¢ifte vergilendirme sorununun ortaya ¢ikmasi ve
arkasindan bu sorunun giderilmesi ile 2004 yilinda islami finansmana talep artmaya

baglanmistir. (CANAKCI, 2014, s. 53) Nitekim Avusturya dahil Avrupa’nin da goézii
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Ingiliz Islami Bankalarin {izerindedir ve Ingiltere diger Avrupa Ulkeleri i¢in &rnek teskil

etmektedir.

Irlanda

Irlanda diinya ¢apinda 50°den fazla fon hizmeti saglayan bir iilkedir. Ulkede 11.000’in
iizerinde isletmelerin profesyonel olarak desteklendigi bu fonlar genis bir alana
yayilmistir. Bu fonlarla isletmeler arasinda 2010 yilindan bugiine kadar yaklasik 180
trilyon degerinde varlik yonetilmistir. Ayrica Ortadogu pazar1 haricinde Irlanda da Islami
fon pazarinin %20 “si bityiikliigiinde fonlar yonetilmektedir. Islami finansin gelisimi igin
diger Avrupa iilkelerinde oldugu gibi Irlanda Finansal Diizenleme Kurumu Seriat uyumlu
yatirim fonlarmin kurulmasi igin 6zel bir ekip kurmustur. Irlanda Islami fonlar
destekleyen vergi rejimi, Avrupa pazarina kolay erisim, yetenekli isgiicii, yatirimci dostu
transfer fiyatlandirmasi rejimi gibi diizenlemelerle seriat uyumlu fonlar gelistirme ¢abasi
devam etmektedir. irlanda da bulunan Islami fonlarin %63.8’i Kiiresel cografya igerisinde
bulunmakta,%23.4’ti A.B.D. igerisinde, %6.4 MENA (Orta Dogu ve Kuzey Afrika
ulkeleri), %4.3°i Asya Pasifik, %2.1°1 ise Avrupa iilkelerini icermektedir. (CANAKGCI,
2014, s. 52)

Italya

Avrupa’nin en hizli gelisen pazarlarindan biri olan Italya, Islami finansin gelismesi igin
cesitli diizenlemeler yapmakla birlikte italya Bankalar birligi tarafindan da cesitli
komisyonlar kurularak arastirmalar yapmaktadir. Seriat uyumlu fonlarin gelistirilmesi

adma SIMEST (Kamu ve o6zel sektdr tarafindan kurulmus, Italyan isletmelerinin
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yurtdisinda ki yatirimlarmi gelistiren ve destekleyen kurulus) tarafindan baslatilan bir
hazirlik ile “Akdeniz Ortaklig1 fonu” altinda Arap bankalar birligi ve Arap hiikiimetleri
tarafindan desteklenen bir ¢alisma icerisindedir. italya da 2015 yilina kadar tahmini
edilen seriat uyumlu Islami fonlarin biiyiikliigii 218.6 milyon dolar, islami perakende
bankacilik mevduatlar ise 5.8 milyar dolardir. 2050 yili i¢in Ongoriilen biiytikliikler
Islami fonlar icin 1.2 milyar dolar, islami bankacilik mevduatlar1 ise 33.4 milyar

Dolar’dir. (CANAKGCI, 2014, s. 51)

3.5.3. Arap Ulkelerinde Islami Bankacilik ve Kriz Yaklagimi

Islam ekonomilerine faizsiz bankalarin girisi ticaretin Miisliiman iilkelerde ciddi
anlamda biiylimesi sonucu olmustur. Faizsiz bankaciligin diinyada o6nde gelen
kuruluslarina bakildiginda oncelikle iran ve Sudi Arabistan merkezli olanlar karsimiza
cikmaktadir.  “Bu bolgede faaliyet gdsteren baslica Islam bankalarimi su sekilde
siralayabiliriz: Kuveyt Finans Kurumu (Kuveyt), Misir Faisal Islam Bankas1 (Kahire),
Urdiin islam Bankasi (Urdiin), Dubai Islam Bankas1 (Dubai), Katar Islam Bankasi
(Katar), Dar-Al Maal Al-Islami (Nassav), Al Baraka Islam Bankasi1 (Bahreyn), Bahreyn
Islam Bankas1 (Bahreyn), Bahreyn Faisal islam Bankasi (Bahreyn), Bahreyn Islam
Yatirim Bankasi (Bahreyn), Sudan Faisal Islam Bankas1 (Hartum).” (KIRLI, 2004)

Arap llkelerinde belli bash iilkeler diizeyinde faizsiz bankaciligin gelisimi ise su

sekildedir:

Masir

Faizsiz bankalarin Misir ekonomisine ilk girisi 1963 yilinda Mit. Gam’da Mit- Gam Yerel

Tasarruf bankasinin kurulusuyla olmustur. Ser’i kurallara gore belirlenen bankanin
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faaliyetlerini mevduat hesabi, kredi hesabi, Oz sermaye istiraki, direk, yatirimlar ve
sosyal hizmet olusturmaktaydi. (ASKHER, 1990, pp. 59-61)

“Misir’da ikinci faizsiz banka Kahire’de hiikiimete bagli olarak 1972 yilinda Nasser
Sosyal Bankasi adiyla kurulmustur. Bu banka kurulus amaci olarak sosyal giivenlik
sistemini gelistirmek igin sosyal sigorta ve kredisi, liretim kredisi, direkt yatirim, sosyal
yardimlar ve Islami prensiplere uygun mevduat kabulii gibi islemler yapmistir. 1980
yilinda, Islami Yatinm ve Kalkinma Bankasi (IIBID) faaliyete gegmistir. Misir’da
bunlara ek olarak 1920 yilindan beri faaliyet gésteren Misir Bankasi, 1980 yilindan sonra
klasik bankacilik islevlerinin yam1 sira Islam Bankaciligi tarzinda faaliyetlere de

baslamistir.” (UCAR, 1993, s. 47)

Misir’da Sanhuri tarafindan yapilan ¢aligmalarin bir sonucu olarak, belli bir orani
asmamak kaydiyla faize izin verilmekle birlikte, faizsiz bankacilik ve geleneksel
bankacilik bir arada yiiriitiilmektedir. Geleneksel faizli bankaciliga bir alternatif olarak

gelisen faizsiz bankacilik, Misir’in finansal sisteminde 6nemli bir rol {istlenmektedir.

1977 yilinda Misir-Suudi Arabistan ortakliginda kurulan Misir Faisal Bankasi ve daha
sonraki yillarda tamamiyla Misirlilara ait olan Uluslararasi Yatirim Bankasidir. Bu iki
biiyiik faizsiz banka Misir bankacilik sisteminde 6nemli rol oynamaktadir. Bu bankalar,

toplam mevduatin %]17’sine sahiptir. (TKBB, 2005)

Suudi Arabistan

1980 yilindan sonra faizsiz bankaciliga izin verilen Suudi Arabistan, bu faaliyetlerin
uygulanmaya konulmasinda 6nemli rol almistir. Diinyanin ¢esitli yerlerinde faizsiz
bankaciligin kurulmasinda Suudi Arabistan’in 6nde gelen devlet- ve is adamlarinin ¢ok
biiyiik katkilar1 olmustur. (UCAR, 1993) Birgok Arap ulkesinin aksine, Suudi

Arabistan’in bir medeni kanunu yoktur. Suudi yetkililerce Seriat kanun olarak
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yorumlanmaktadir. Suudi yetkililer ve alimler ¢cok muhafazakér bir Riba goriisiine
sahiptirler bu nedenle biitiin faizler yasaklanmistir. Ancak Suudi Bankalar kredi

kapsaminda bulunan hizmetler i¢in, komisyon ihdas etmislerdir. (ALTAN, 1998, s. 173)

2002'de faizsiz bankalar arasinda toplam aktifin en biiyilk payna (ylizde 20'den
fazlasina) yani, yaklasik 136 milyar dolar aktife sahip olan bu iilkede, ¢cok giiclii li¢ faizsiz
finans kurumu faaliyet gdstermektedir. Dar Al Mal Al islami Grup, Dallah Al Baraka ve
Al Rajhi Bankacilik. Bu kuruluslar, bir¢ok iilkede hizmet sunarak faizsiz bankacilik iiriin
ve hizmetlerini genis kitlelere ulagtirmaktadirlar. Suudi Arabistan'da higbir faizsiz
bankacilik kurulusu, "banka" olarak varligini siirdiirmedigi halde, sadece 6zel bir durumu
bulunan Al Rajhi banka olarak isimlendirilmektedir. Dallah Al-Baraka Grubu, faizsiz
bankaciligin gelismesi icin gergeklestirdigi arastirmalariyla dikkat ¢ekmektedir. 40'dan
fazla tilkede faaliyet gosteren Al Baraka, diinyanin en onde gelen faizsiz finans
kuruluslarindan biridir. Dar al-Mal al-Islami Grubu'nun ise 3,5 milyar dolar toplam

varhigi oldugu ileri siiriilmektedir. (TKBB, 2005)

Urdin

Islam bankaciliginin tarihi Urdiin’de gok eskiye dayanmaz. Urdiin de ilk Islam bankasi

1979 yilinda Urdiin Yatirim ve Finansman Bankas1 adiyla kurulmustur.

Bankanm amaci Urdiin halkinin ekonomik ve sosyal ihtiyaglarin1 bankacilik, finansman
ve yatirim alanlarinda hizmet vererek karsilamaktir. Banka hizli bir bilylime gostermistir
ve bilyiimesi devam etmektedir. Urdiin’de kurulan diger bir Islami banka ise Islami
Yatirim Ortakligidir. Bu bankanin kurulus sermayesinin %15°1 Kuveytlilerden

saglanmistir. (UCAR, 1993, s. 51-52)
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Bahreyn

Oldukga kiigiik bir iilke olmasina ragmen, 1970’lerdeki petrol fiyatlarindaki artis
Bahreyn’e 6nemli avantajlar saglamis ve ekonomisi hizla canlanmaya baglamistir.
Bahreyn ekonomisindeki bu iyilesmede kuskusuz, yabanci sermayenin tesvik edilmesi ve
kiy1 bankaciliginin gelistirilmesi de dnemli katkilarda bulunmustur. Bahreyn’de yabanci
sermayenin biiylik 6lciide tesvik gbérmesi ve yabanci azinliklara miilkiyet ve serbesti
hakki taninmasi kiy1 bankacilifi gelisme ve genislemesine katkida bulunmustur. Ulkede
Islami Bankacilik alaninda faaliyette bulunan kuruluslar Bahreyn islam Bankasi ve

Bahreyn Islam Yatirim sirketidir. (AKIN, 1986, s. 259)

Iran

[ran Anayasasi’'nin 4.maddesinde; biitiin yasal diizenlemeler, Islami standartlar
cercevesinde belirlenmistir. Iran parlamentosunun 1983’te ¢ikardig faizsiz

Bankacilik yasasi da faizleri ve faize dayali bankaciligin biitiin dallarin1 yasaklamistir.
Boylece, faizsiz bankacilik Iran’da zorunlu hale gelmistir. (MIRAKHOR, 1988, s. 91-
100)

Iran Islami Finansin en biiyiik merkezlerinden birisidir. Ulkede bankacilik sektdriiniin
tamami Islami Finans kurallarina gore yapilandirilmistir. iran’da 2011 yili itibariyle
bankacilik sektoriinlin yaklastk 390 milyar dolar biiyiikliige sahip oldugu tahmin
edilmektedir. Bu rakam diinyadaki toplam Islami Finans varliklarmin %4“min Iran’da
bulundugunu gostermektedir.13 Ulke bu biiyiikliige paralel olarak en biiyiik Islami
Bankalara ev sahipligi yapmaktadir. “Bank Melli Iran”, “Bank Mellat” ve “Bank Sederat
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[ran” basta olmak iizere diinyadaki en biiyiik on Islami Bankadan yedisi Iran’da faaliyet
gostermektedir. (TKBB, 2005)

Kuveyt

Kuveyt, kisi bagina diisen milli gelirin yliksek oldugu ve 6demeler bilangosunun fazla
verdigi zengin bir tilkedir. (AKIN, 1986, s. 261) 1977 yilinda Kuveyt Finance House’un
kurulusu ile iilkede Islami bankaciligin temelleri atilmistir. 2010 yilr itibariyle 155 milyar
Dolar bankacilik hacmine sahip Kuveyt’te yaklasik 500 milyar dolarlik islami bankacilik

varlig1 bulunmaktadir.

Sudan

1980 yilina kadar 6demeler bilangosu siirekli agik veren Sudan, bu tarihten birkag yil 6nce
ulusal parasini devaliie etmis ve bu ac1g1 kapamaya ¢alismistir. Bu a¢igin kapatilmasinda
onemli islevler {istlenen bankacilik sektdriinde ise, 1975 yilinda kurulan Faisal Islam
Bankasi’ndan sonra 1980°de kurulan el-Todaman Islam Bankasi yatirimlara nciiliik
etmeye calismis ancak, faizsiz bankacilik alaninda esas doniisim 1984 yilinda
gerceklestirilmistir. Hiikiimetin tavsiyesi ve destegiyle bu yildan itibaren birgok faizsiz
banka faaliyete gecmistir. Bunlar Bati Sudan Bankasi, Sudanlilar Islam Bankasi ve
sermayesi devlete ait olan Islam Kalkinma ve Isbirligi Bankas1 ve Al-Baraka Investment
Bank olarak siralanabilir. (AKIN, 1986, s. 265)

Kriz dénemlerinde diger iilkeler krizden yiiksek oranda etkilenirken, Islami

bankacilik uygulamalarinda faiz dongiisii yerine faizsiz net yatirnrm uygulamalar
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sayesinde Islam iilkeleri krizin yipratic1 etkilerinden hemen hemen hi¢ hasar almadan

kurtulmustur.

3.5.4.Tiirkiye'de Islami Bankacihk ve Kriz Yaklasim

Tiirkiye, 1975 yilinda Islam Kalkinma Bankasi’’nin kurucu iiyeleri arasinda yer
almistir. 1984 yilinda sermaye payini artirarak bu kurulusun en biiyiik ortaklarindan biri
haline gelen Tiirkiye, Islam Kalkinma Bankasi Y&netim Kurulu'nda siirekli iiye
bulundurma hakkini elde etmistir. Boylece Tiirkiye, 56 Islam iilkesi arasinda iktisadi
isbirligi  programlarinin  gergeklestirilmesinde, dis ticaretin artisinda, altyapi
yatirnmlarinin desteklenmesinde, 6zel sektoriin tesvik edilmesinde ve cesitli finansman
tekniklerinin gelistirilmesinde biiyilik rol oynayan, islem hacmi 30 milyar dolara ulasan
ve diinyanin onde gelen finans kuruluslarindan biri olarak bilinen Islam Kalkinma

Bankasi biinyesindeki etkinligini artirma imkan1 elde etmistir. (BEREKET, 2003, s. 61)

Tiirkiye’nin bugiinkii ismiyle katilim bankaciligi olarak ifade edilen bankacilik
modeli ile tanigmasi, kapali ekonomiden disa agik piyasa ekonomisine gegisin yasandigi
1980°1i yillarda, uluslararasi piyasalara uyum saglama siirecinde olmustur. (OZCAN,

2000, s. 9)

Turkiye'de faaliyet gosteren islami bankalar dort tanedir:

e Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi; Toplam sube sayisi: 141°dir.

e Al Baraka Katilim Bankasi; Toplam sube sayisi: 109°dur.

e Bank Asya Katilim Bankasi; Toplam sube sayisi: 175°tir.

e Tiirkiye Finans Katilim Bankasi; Toplam sube sayisi: 182°dir.

Tiirkiye’de de reel sektor ve katilim bankalarinin iliskileri degerlendirildiginde, islami

bankalariin reel sektorle i¢ i¢e oldugu goriiliir. Ciinkii bu kurumlar i¢in bagka bir finansal
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enstriiman tercihi yoktur. Katilim bankalarinin faaliyet esaslar1 veya misyonlari, agirlikli
olarak reel sektoriin, ticaretin, sanayinin, hizmetler sektorii gibi degisik sektdrlerin
finansmaninin temin edilmesidir. Gegmis yirmi yillik periyotta bankaciligin topladig
kaynaklar1 krediye doniistiirme orani, yani reel sektorii fonlama orani ortalama yiizde
45’lerde kalirken, Islami bankalarda bu oranin ortalama yiizde 85’e ulastigmin da altin1
cizmek gerekir. Merkez Bankasi’na yatirilan munzam karsiliklar ve elde tutulan likitler
disinda toplanan kaynaklarin tamamina yakini reel sektdre kullandirilmaktadir. Ve yine
katilim bankalar1 YTL olarak topladiklar1 fonlar1 YTL olarak, Doviz olarak topladiklar
fonlar1 ise Déviz olarak kullandirmaktadirlar. Bu nedenle kur riski de Islami bankalar igin
daha azdir. (TOK, 2009, s. 126) Tiirkiye’deki Islami finans sektérii toplam bankacilik
sektoru aktifleri icindeki 2003 yilinda %9,7 olan paymi 2008 yilinda %15,7 oranina
yiikseltmistir.
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4. ISLAMIi BANKALARIN KURESEL PIYASALARDAKI YERI

4.1. Islami Bankalarin Konvansiyonel Bankalarla Karsilastirilmasi

Bankalar tum Ulke ekonomileri icin ¢ok dnemlidir ve tlke ekonomilerine blylk
katkilar1 mevcuttur. Bankacilik sistemi saglam olan ekonomiler daha saglikli bir
yapidadir. 2007 yilinda Amerika Birlesik Devletlerinde baslayan kriz 2008 yilindan
itibaren tiim diinyada etkili olmaya baglamistir. Bu kiiresel krizin etkisiyle tiim diinyada
Islami bankalara verilen 6nem artmistir. Islami bankalar, son dénemde hizli bir sekilde
biiyiimeye baglamistir. 2008 y1linin sonunda islami bankalar 50 den fazla iilkede yaklagik
300 kurulus olarak faaliyette bulunmaya ve 951 milyon dolar fonu yoOnetmeye

baslamislardir. (HANIF, 2011, s. 166)

Sekil 3: Diinya islami Bankacilik Toplam Varliklarinin Yillara Gére Dagilimi

Diinya islami Bankacilik Toplam Varliklarinin
Yillara Gore Dagilimi (Milyar Dolar)
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Kaynak: IFSB Islamic Finansal Services
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Islami bankalar ve konvansiyonel bankalar1 birbirinden ayiran 6zellikler su sekilde

siralanabilir;

e Islami bankalarin fon toplarken ya da fon kullandirirken faiz yerine mudaraha

yontemi esasina gore faaliyet gostermektedir.

e Klasik bankacilik sisteminde “giiven” konusu, teminat ve ipotekle ¢oziimlenirken,
faizsiz bankacilik sisteminde bdyle maddi bir giivence s6z konusu degildir.
Burada teminat, ortak olunan projenin kendisidir. Bir bakima onun realize

edilirligidir. (ULUDAG, 1992, s. 447)

e Faizli uygulamalarda iki tarafinda belirledigi vade ve farkin ayni vadede
O0denecegi esasina dayanir. Faizsiz calisma esasinda ise ticari bir faaliyette
kullanilan anaparanin elde ettigi karin vadesi geldiginde, anlasilan kar orani

tizerinden taraflara dagitilmasidir.

e Klasik bankaciligin tersine islam bankaciliginda belli kriterler altinda karsiliksiz

borg/karz-1 hasen verilir. (ULUDAG, 1992, s. 448)

e Kiasik bankalar geciken faiz oranini belirtilenin iizerinde tahsil ederken Islami

bankalar gecikme i¢in temerriit faizi uygulamamaktadir.

e Klasik bankalar kredi sistemine, faizsiz finans kurumlarn ise ortaklik sistemine

gore calisirlar. (KAHF, 2003, s. 127)

e Islami bankalarda 6zel cari hesaplarda toplanan fonlarm herhangi bir maliyeti

yoktur, klasik bankalarda, fon kaynaklarinin tamaminin bankaya maliyeti vardir.
e Islami bankalar, Islam iktisadi sistemini (genel hatlariyla) esas alarak faaliyet

gosterirler. Klasik bankalar, kapitalist iktisat sistemini esas alarak faaliyet

gosterirler.
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Islami bankalarinin kredi kullandirmada dikkat ettikleri en onemli faktor;
finansmanin girkete degil, degerlendirilen projeye yapilmasidir, klasik bankalarda

kredinin agilmasinda bankaya kars1 verilen teminat 6n planda tutulur.

Islami bankalar, klasik bankalar ile karsilastirildiginda kullandirilan finansal
enstriiman agisindan dezavantajlidirlar. CUnki bu kuruluslarin ¢alisma sistemleri
baz1 enstriimanlarmn kullanimina uygun olmayabilir Ornegin; tahvil ihrac1 gibi.
Bankalar, yeni gelistirilen enstriiman eger karli ise, bu enstriimani herhangi bir

kisitlamaya gidilmeksizin kullanabilirler. (OZULUCAN, s. 89)

Kayit dis1 ekonominin mutlak dnlenmesi nedeniyle, yapilan her islem devletin
vergi gelirlerini artirmaktadir. Klasik Bankalarda, Kredi teminat esasina gore
verildigi igin, islemlerin ne kadarinin kayit altinda oldugu kontrol edilemez.
Kullandirilan kredinin ne kadarinin yatirirm amagli ne kadarinin tiiketim amagli

kullanildig: kesin olarak kontrol edilemez.

Geleneksel bankacilikta kullanilan hemen her enstriimana karsilik bir faizsiz
alternatif tiretilmistir.

Tablo 2: Geleneksel Bankacilik Enstriimanlan ve Faizsiz Bankacilik

Alternatifleri (DARCIN, 2007, s. 25)

Geleneksel Faizsiz Bankacihik Akit tart Vade
Bankacilik Cozamleri
Uygulamalari
Senet Thraci Borg Vesika Bey'bi Semen veya Orta/ Uzun
Sertifikalar Musaraka
Makina-Ekipman Kiralama Icare Orta/ Uzun
Sertifikalari Sertifikalari
Bonolar Mudaraba Mudaraba Kisa/Orta/ Uzun
Sertifikalar
Zero-Kupon Islami Borg Bey'bi Semen Acil Orta/ Uzun
Bonolari Senetleri
Ipotekli senetler Islami Borg Bey'bi Semen Acil Orta/ Uzun
Senetleri
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Faktoring Mugaraka Mugaraka Kisa
Banka Bonolar1 Faizsiz Bono ve Musaraka Kisa
Tahliller
Tercihli Hisse Tercihli Musaraka Musaraka Orta/ Uzun
Senetleri Hisseleri

Gecmis kriz donemlerinde goriildii ki klasik bankalar kullandirdiklar kredileri geri
cagirabilmekte ve/veya calisma kosullarimi cari faiz haddine cekebilmektedir. Bu
durumda yatirnmcilar ya nakit sikintis1 igerisine ya da agir bir faiz borcu altina
girmektedir. Oysa faizsiz bankalar topladiklari fonlarin vadesine orantili olarak fon
kullandirdiklari i¢in likidite sikintisi ile daha az karsilasmaktadir. Boylelikle reel sektore
verdigi fonu vadesinden Once geri ¢agirmamakta ve yatirimeiya yaptigi fonlama igin ek
maliyet yiiklememektedir. Faizsiz bankalar; topladiklar1 fonlarin, doviz kismini yine
doviz veya dovize endeksli olarak kullandirdiklar1 yani a¢ik pozisyon vermeyip toplanan

para cinsinden kullandirdiklar1 i¢in kur riski de tasimamaktadirlar. (ESKICI, 2007, s. 87)

Konvansiyonel bankacilik kapsaminda krizden en ¢ok etkilenenler, kiiresel
bankalardir. Bu bankalar ticari ve yatirim bankacilig1 faaliyetlerini ayn1 anda yonlendiren
bankalardir. Kiiresel bankacilik agisindan krizin baslangici, Bearn Stearns’in
yapilandirilmis finansal {riinlerinden meydana gelen iki fonun ¢oktiigii haberidir.
Ardindan diger biiyiik bankalarin yapilandirilmis finansal araglardan (Structured
Investment Vehicles — SIV’s) olusturdugu iki fonun ¢Oktiigii haberi, kiiresel
bankaciliktaki finansal ¢oziilmenin de basladigini gosterdi. (YILDIRAN, 2011, s. 107)

Islami bankalarin yatirim bankaciligi hizmetleri pazarlarinda ve sermaye pazarlari
faaliyetinde siirli mevcudiyetleri yaninda Islami fonlar, fon yoneticileri tarafindan
gelismede Oncelikli alanlardan biri olarak kabul edilmektedir. Korfez iilkelerindeki
yatirim bankaciligr hacmi 210 milyar USD’ye ulasmasina ragmen 2006’dan 2008 e kadar
olan donemde Sendikasyonu kredilerinde, sahiplik ve konsorsiyum anlagsmalarinda
miicadele eden ilk 10 sirket arasinda hi¢ bir Islami banka bulunmamaktadir.

(HEMEZANI, 2009)
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Faizsiz finans sektord, kriz doneminde konvansiyonel finans sektdriine gore daha az
etkilenmistir. Sukuk (tahvil) piyasast ve bazi finans kurumlari diginda krizden etkilenme
seviyesi diisiik kalmistir. Sukuk piyasasinda 2009 yilinda 20 milyar dolarlik yeni ihrag
yapilmistir. (YILDIRAN, 2011, s. 111) Oyle Ki, aktiflerinin biiyiime orani agisindan
geleneksel bankalarin iizerinde olan Islami bankalarin basarist ile birlikte bas pazarlardaki
Islami bankacilik hizmetleri niifuzu artmistir. Islami bankalar 2008 yilinda geleneksel
bankalara tstlinlik sagladigi basarili aktif biiylime oranlarimi siirdiirdii. Ayn1 y1l i¢inde
bankacilik sektorii %11 oraninda biiyiime kaydederken Urdiin ve Kuveyt’teki Islami
bankalarin aktifleri %15 oraninda bir biiylime gosterdi. (KAHF, 2003, s. 129)

Tablo 3: Konvansiyonel ve faizsiz Bankaciligin Karsilagtirilmasi

Konvansiyonel Faizsiz
Bankalar ve finansal kurumlar konut Gevsek risk yonetimi araglartyla konut
kredilerinde yiksek fonlara sahiptir. kredilerine baglanmistir
Odiingler Teminatli Kredi Odiingler Sukuk seklinde tahvillere
Turevleri (CDO) ve Konut Kredilerine baglanmistir.
Bagli Menkul Kiymetler(MBS) olarak
siiflandirilmgtir.

Derecelendirme firmalari teminath kredilerin | Faizsiz Grlinlerin derecelendirmesi guctir.
risklerini oldugundan farkli

siiflandirmigtir.
Yatirimcilar, konvansiyonel bankalarin Yatirimcilar menkul kiymetleri satin
Cikardig spekiilatif menkul kiymetlere alacaktir.
yatirim yapmistir.
Kredi Temerriit Swaplar1 (CDS) kredi riski Yatirimcilar geri 6demeli SWAP olarak
korunmak amaciyla satin alinmastir. sukuk takasi yapabilir.
CDS ihraciyla temerriit riski istlenilmistir. SWAP islemi gergeklestikten sonra

Sukuk riski ortaya ¢ikmaktadir

Kaynak: (YILDIRAN, 2011, s. 112)

Finansal krizin olumsuz etkilerini minimize etmek ve konvansiyonel finansin

zayifliklarini ortadan kaldirma hususunda faizsiz sistemin dnemli bir rol oynayabilecegi
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de iddia edilmektedir. Ozellikle son yasanan krizde konvansiyonel finansin olumsuz
etkiledigi giiven (kredibilite) ve kurum imaj1 gibi unsurlarin, faizsiz finans sisteminin
ortaya koydugu ilkeler ¢ercevesinde ¢oziim lretilebilece8i de one siiriilmektedir. Hatta
bu krizin yol a¢tig1 sorunlarin tedavi edilmesinde rol oynayacagi da iddialardan birisidir.

(YILDIRAN, 2011, s. 111)

4.2. Uluslararasi Islami Bankacihk Orgiitleri

Islami bankalarmn global ¢apta varlik hacminin artmasima sebep, bazi destekleyici
kurumlarin ortaya c¢ikmasiyla gerceklesmistir. Bu kurumlarin amaglari Islami
bankaciligin taninmasini saglamak, ar-ge faaliyetlerini yiirtitmek, uluslararasi diizeyde
standartlar gelistirmek suretiyle sistemin saglamligini artirmaktir. Uluslararasi Islami

finans kurumlarinin en 6nemlileri hakkinda bilgi vermek gerekirse;

Islam Kalkinma Bankast ( 1DB - Islamic Development Bank)

Islam Konferans1 Orgiitiine iiye olan yedi iilke tarafindan, geri kalmis islam ulkelerini
kalkindirmak amaciyla 7 Aralik 1973'te, tamami Islam Konferansi Orgiitii'ne tye 7 tlke
tarafindan, geri kalmis islam iilkelerini Cidde'de kurulmustur. Baskanligin1 Dr. Ahmad
Mohamed Ali Al MADANI yiritmektedir. islam Konferans1 Teskilat: Uyesi ulkeler
arsinda ticaretin arttirllmasi bankanin stratejik amaclar1 arasinda olup bunun i¢in
finansman imkanlar1 saglamaktadir. IDB’ye Tiirkiye, Misir, iran, Kuveyt, Libya, Suudi
Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri de dahil olmak iizere 56 iiye iilke bulunmaktadir.
Uyelik igin temel kosul, aday iilkenin Bankaya sermaye katkis1 yapmasi ve Islam Isbirligi

Orgiitiine iiye olmasidir. (http://www.isdb.org)
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Islam Ulkeleri Istatistiksel, Ekonomik ve Sosyal Arastirma ve Egitim Merkezi
(SESRIC-Statistical, Economic and Social Research and Training Centre for Islamic

Countries)

Islam Konferans1 Orgiitiiniin Ankara'da 1978 yilinda agilan subesidir. Kurulus amaci, ye
ilkeler hakkinda sosyo-ekonomik istatistiksel bilgileri derleyip, duzenlemek ve
kullanima sunmak; tiye llkeler arasinda teknik ve ekonomik isbirligini baslatacak ve
gelistirecek ¢aligmalarda bulunmak; iiye iilkelerin gereksinim duydugu konularda

seminer ve egitim programlari diizenlemektir.( http://www.sesric.org/index-tr.php)

Islami Finans Kurumlart icin Muhasebe ve Denetim Orgiitii (AAOIFI- The
Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions)

1991 yilinda Bahreyn’de kurulan Islami Finans Kurumlar1 i¢in Muhasebe ve Denetim
Orgiitii (AAOIFI), Islami finans kurumlar1 ve sektorii i¢in muhasebe, denetim, yonetim,
etik ve Seriat standartlar1 hazirlayan ve kar amaci giitmeyen uluslararas: bir kurumdur.
AAOIFI’nin amaci, Islami finans kurumlar ile ilgili muhasebe ve denetim hikumleri

olusturmaktir. (http://www.aaoifi.com/)

Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB- The Islamic Financial Services Board):

2003 yilinda Malezya’da faaliyetlerine baslayan Islami Finansal Hizmetler Kurulu, Islami
finans sektoriiniin istikrarint ve derinligini artirmak ve bu faaliyetlere destek olmak
amaciyla kiiresel sagduyulu standartlar ve yol gosterici ilkeler yayinlamaktadir.

(http://www.ifsb.orq)
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Uluslararasi islami Dereceleme Kurumu (ITRA-The International Islamic

Rating Agency)

2005 yilinda Bahreyn’de faaliyetlerine baslayan Uluslararasi islami Dereceleme Kurumu,
cogunlukla Islam iilkelerinin iginde bulundugu bankacilik ve sermaye piyasasina
dereceleme yelpazesi sunan tek kurumdur. Gergeklestirdigi dereceleme siireci, analitik
bir uzmanlik diizeyi ile sermaye piyasasi ve 6zellikle Islami finans enstriimanlarinin tam

dizisini i¢ine almaktadir. (http://www.iirating.com)

Islami Arastirmalar ve Egitim Merkezi (IRTI-1slamic Rearch and Training

Institution)

1981 yilinda Suudi Arabistan’da kurulan IRTI, tiye iilkelerin ekonomik kalkinmasina
yardime1 olmak amaciyla dinamik ve kapsamli bir Islami finans sektorii gelistirilmesine
onciiliik etmeyi kendisine misyon edinen Islam Kalkinma Bankasinin bir istirakidir.
Islami finans sistemini bilen ve uygulayan insan kaynaklarinin yetistirilmesi

amagclanmaktadir. (http://www.irti.org)

Uluslararast Islami Finans Piyasast (IIFM - The International Islamic Financial

Market)

IIFM, 2002 yilinda Malezya’da, Bahreyn Merkez Bankasi, Islam Kalkinma Bankast,
Brunei Darusselam Maliye Bakanligi, Endonezya Bankasi, Sudan Bankasi, Pakistan
Devlet Bankasi ve “Labuan Finansal Hizmetler Otoritesi’nin ortak c¢abalar ile
kurulmustur. IIFM, hedeflerini; sektoriin ihtiya¢ duydugu iiriin ve dokumanlarin
standardizasyonunu saglamak; diizenleyici otoriteler, finansal kurumlar, hukuk firmalari,

borsalar, sektor birlikleri, altyap1 hizmetleri sunan kurumlar ve bu sektorle ilgili diger tim
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kurumlar igin kiiresel bir platform olusturmak; Islam hukuku damisma panelleri

olusturmak seklinde siralamaktadir. (http://www.iifm.net)

Uluslararast Islami Likidite Yonetimi Sirketi (IILM — International Islamic

Liquidity Management Corporation)

IILM 2010 yilinda Malezya’da, Tiirkiye, Birlesik Arap Emirlikleri, Malezya, Katar,
Kuveyt, Nijerya, Marityus, Liiksemburg, Endonezya’dan olusan 9 iilkenin merkez
bankalar1 / para otoriteleri ve Islam Kalkinma Bankas1 tarafindan ortaklasa kurulmustur.
IILM, Islami finans hizmetleri veren kurumlar arasinda smir-6tesi likidite yonetimini
kolaylastirmak amaciyla farkli islami likidite araclarim sunmayr amaglamaktadir

(http://www..iilm.com/).

Uluslararasi Islami Fikih Akademisi (IITFA — International Islamic Figh Academy)

1988 yilinda Cidde’de kurulmustur. Ileri diizey Islami arastirmalarin yapildigi bir

akademidir (http://www.fighacademy.org.sa).

4.3. islami Bankalar ve Finansal istikrar

Bugiin Islami finans varliklari, kiiresel finans varliklarmin %1 ’ine tekabiil etmektedir.
2000 yilindan bu yana Islami finans sektorii istikrarli bir biiyiime gostermektedir ve bu

bliylimenin devam edecegi tahmin edilmektedir.
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Islami araglarm, ilging ve belki de sosyal olarak daha kabul edilebilir bir finans profili
sunmasinin yant sira Miisliman niifusu arttik¢a, refah seviyeleri yiikseldik¢e ve sektor
tiikketiciler i¢in bir noktada birlestikge diinya capindaki Islami bankacilik algis1 da
tyilesmektedir. Bir¢cok gelismekte olan merkez, oniimiizdeki on yil i¢inde rekabet ve
isbirligi karmasmin beklendigi yeni yeni gelismekte olan Islami ekonomi
ekosistemindeki yerini almaktadir. Geleneksel bankacilikta oldugu gibi kendilerine
uygun bir konum elde etmeyi basarmak icin bilgi ve teknolojiyi kullanabilenler, bu
gelismekte olan ekosistemden en biiyiik kazanci elde edecektir. (EXPERIAN, 2015)

Islami finans1 destekleyenler, islami finansin finansal sistemin istikrarina katkida
bulundugunu savunmuslardir. Son finansal krizde, islami finansal kuruluslar krizin ikinci
evresindeki etkilerinden olumsuz etkilenmistir. Reel ekonominin kii¢iildiigii zamanlarda,
gayrimenkul fiyatlart da diismiistiir ve baz1 durumlarda sukuklarin 6denmesinde sorunlar
yasanmustir. Fakat Islami bankalar genel olarak 2008 finansal krizinin en olumsuz
etkilerinden kagmay1 basarmistir. Cilinkii bu bankalarin yiiksek faizli ve sorunlu
varliklarla iligkisi olmamig ve reel ekonomi ile de yakin iligki i¢inde bulunmuglardir. Bu
nedenle bazi gdzlemciler Islami finansin 6nerdigi alternatif sistemlerden, geleneksel
bankaciligin ders ¢ikarabilecegini savunurlar. Ciinkii Islami finans borg enstriimanlarma

daha az dayalidir. (ROGOFF)
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4.3.1. Islami Bankalarin Giiglii Yonleri

Kiiresel finansal kriz, geleneksel bankacilik sektoriine yonelik alginin belirgin bir
sekilde degismesine neden olmustur. Bu siirecte 6zellikle yiliksek kaldirag ve karmagik
finansal tirtinleri ve hizmet alanlarini kapsayan tiirdeki bankacilik faaliyetlerinin riski
olarak goriilmesi egilimi olusmustur. Boylesi bir konjonktiirde, kiiresel krizi gorece
saglikli atlatan Islami bankaciligin giiglii bir sekilde giindeme geldigi goriilmektedir.
Ayrica Islami bankacilik faaliyetlerinin giicli oldugu ekonomi ve cografyalarin,
uluslararast sermaye hareketleri agisindan ihraggr konumunda olmalari, s6z konusu

finansal kuruluslara ilginin artmasini saglamaktadir. (EXPERIAN, 2015)

Islami Bankalarin Giiclii yonlerini su sekilde siralayabiliriz(Deloitte, 2014);

e Yasanan aktif kredi ve mevduat artisi,

e Faizsiz iirlin ve hizmetler i¢in miisteri talebinin artmasi,

e Orta 6lcekte bankalarla karsilastirildiginda yiiksek 6zkaynak ve aktif karlilig

saglanmasi,

e Orta Dogu ve Kuzey Afrika bolgesinde giiclii muhabir banka agina sahip

olunmasi

¢ Kiymetli maden {iriinlerinde faizsiz kazang ile farklilik olusturabilme orani

61



Islami bankalar giiciiniin temelini Islami diisiince sistemine dayatmaktadirlar. Islami
ekonomik diislince sistemi, sosyal yapiyi, bireyi, aileyi, toplum ve devlet arasindaki
dengeyi saglayabilmektedir. Kazan- kazan prensibini benimseyen Islami bankalar,
miisterisi ile iligskisini olduk¢a yakin tutarak miisteri sadakatini kazanmaktadir.
Miisterilerine vermis olduklar1 fonlar1 herhangi bir sikintida geri ¢cagirmazlar. Bu sekilde
miisterilerine kars1 siirekli olan iyi niyet hem bankanin hem de miisterilerinin ekonomik
hayatima olumlu yonde etki etmektedir. Katilma hesaplarinin bu bankalarin bir tiir Oz
kaynagi niteliginde olmasi ve faaliyetleri neticesinde olusan kar1 ya da zarar1 miisterileri
ile paylagsmalar1 bu bankalar1 mali biinye itibariyle koruyan bir mekanizmadir. Hesap
sahiplerine mutlaka 6denmesi gereken bir getiri olmadigi gibi, faaliyet zararlarinin

tamamen bankanin omuzlarina binmesi riski de yoktur. (TUNGC, 2010, s. 234-235)

4.3.2. Islami Bankalarin Zayif Yonleri

Tarihinin ilk gliniinden itibaren Miisliman niifusun yogun talebi etkisiyle faizsiz
bankacilik ciddi bliyiime gdstermistir ve ivmesi artarak bliyiimeye devam etmektedir.
Ancak artan biiylime egilimi ile birlikte birtakim zayif yonleri de mevcuttur. Bu

zayifliklar yapisal kokenlidir.

Islami Bankalarm zayif yonlerini su sekilde siralayabiliriz; (DELOITTE, 2014, s. 13)

e Kredi kart1 alaninda yetersiz pazar payi,
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e internet ve mobil bankaciligia artan fakat geleneksel bankalarm gerisinde olan

bir yonelim,

e Geleneksel bankalarla karsilagtirildiginda diistik likitide orant,

e Faizsiz iirlinlerin yol actifi kisitlamalar sebebiyle geleneksel bankalarla tiim

Urtinlerde rekabet edilememesi,

e Geleneksel bankalara oranla daha diisiik cografi erisim,

Banka mevduatlarina 1994 yilindan beri uygulanan sinirsiz devlet garantisi ayni
sektorde faaliyet gosteren islami bankalar igin haksiz rekabet olusturmaktadir. Bu
nedenle bu kurumlar istenen diizeyde gelisememektedir. Her ne kadar katilim bankalarina
yatirilan gergek kisilere ait tasarruflar belirli bir limite kadar islami bankalar nezdinde
faaliyete gegen Giivence Fonu kapsamina alinmis ise de bankalardaki sinirsiz giivence
psikolojik olarak daha etkili olmaktadir. Diger taraftan Islami banka sistemindeki
glivence fonunun kaynaklarinin ihtiyact karsilayamamasi durumunda bakiyenin diger
Islami bankalardan karsilanacak olmasi ve aralarinda bir miiteselsil kefalet sistemi

olusturulmas1 mali biinyesi saglam olan Islami bankalarin da riske atilmasina neden

olmaktadir. (TKBB, 2005)
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4.4, Sukukun Tanimi

En yalin haliyle Sukuk, finansal sertifikanin Arapca adidir. Faizi getirisi olan bonolara
islamda izin verilmemesi sebebiyle faizsiz bonolar sukuk adiyla anilmaktadir.

Islami Finans Kurumlar1 Muhasebe ve Denetim Organizasyonu (Accounting and
Auditing Organization for Islamic Financial — AAOIFI)’na gore ise;
" ihrag edildikten sonra esit degerleri temsil eden, ihragtan elde edilen tutarlarin
onceden planlanan sekilde yatirim yapildigi, yapilan yatirim tiiriine gére duran varliklar
ve benzerleri tizerindeki haklar ve paylarin temsil edildigi ya da bir proje veya 6zel bir

yvatirim faaliyetinde ortaklik hakki veren sertifikalardr’’ seklinde tanimlanmistir.

(YILMAZ, 2014, s. 82)

En basit sekliyle sukuk bir varlia sahip olmay1 veya ondan yararlanma hakkin
gostermektedir. Sukukta yer alan hak-iddia sadece nakit akis1 hakki degil ayn1 zamanda
miilkiyet hakkidir. Bu, sukuku geleneksel tahvillerden farklilastirmaktadir. Geleneksel
tahviller faiz tasiyan menkul kiymetlerden olusurken, sukuklar temel olarak varlik
sepetinde miilkiyet hakkindan olusan menkul kiymettir. Sukuk, yatirimcisina faiz yerine
finanse edildigi varliktan elde edilen gelir/kardan pay verdigi i¢in geleneksel tahvillerle

karsilastirilarak degerlendirilmektedir. (AUSAF, 1993)

[k Miisliimanlar, Assakk ifadesini, ddeme emri veya sertifikasi yerine kullanirken,
bu kelimenin ¢ogulu olan Sukuk giiniimiizde Islami sermaye piyasasi araci olarak yaygin
olarak kullanilmaktadir. Arapca' da bono ve tahvil i¢in Senet kelimesi kullanilirken,

Islami tahvil olan saklar i¢in ise, Sukuk kelimesi kullanilmaktadir. (I1IFM, 2013)

Sukuk islemlerinin agsamalar1 asagidaki gibidir:
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Sekil 4: Sukuk fhrac Isleminin Asamalari

KAYNAK VARLIK

lVarhgm
Devri

VARLIK KIRALAMA SIRKETI

Sukuk | Nakit Periyodik

fhraci Odeme Ddemeler

SUKUK YATIRIMCILARI

Kaynak: Standart & Poors.

Sukuk, esas olarak varlik finansmani i¢in ¢ikarilmakta olup, sukuk ihraci ile elde
edilen fonla alinan varlik/yapilan yatirnmdan elde edilecek gelirin sukuk sahiplerine belli
donemlerde ddenmesi esasina dayanmaktadir. ilk olarak Malezya hiikiimeti tarafindan,
Islami bankalarin varlik yonetimini kolaylastirmak amaciyla 2002 yilinda ihrag edilmis,
miiteakiben bu tiir ihraglar diger Islam iilkelerinde ve Miisliiman olmayan tlkelerde de
yapilmaya baslanmistir. Devletler veya 6zel sirketler tarafindan ihra¢ edilen sukuklar,

Islami finans sisteminde hizla gelisen yatirim araglari arasinda yer almaktadir. (TOK,

2009, s. 2)

Sukuk sistemini anlamak i¢in oncelikle Varliga Dayali Menkul Kiymet (VDMK)
sistemini bilmek gerekmektedir. VDMK sisteminde alacak portfoyiine sahip olan sirket,
bu portfoyii 6zel amacgh sirkete (Special Purpose Vehicle/SPV) satmakta ve SPV ise
portfoyii menkul kiymete doniistiirmektedir. Bu arada yatirim bankalar1 da bu kiymetlerin

yatirimcilara satilmasina aracilik etmektedirler. Sukuk sisteminde de, elle tutulur, gergek

65



ticari iliskilerden dogan alacaklarin (6rnegin kar-zarar ortakligl) veya finansal kiralama
sOzlesmesinden dogan alacaklarin varliga dayali olarak menkul kiymetlestirilmesi s6z
konusu oldugundan, sukuk varliga dayali tahvil olarak da tavsif edilebilecektir. (TOK,
2009, s. 14)

Geleneksel yatirimcilar yatirim yaparken, yatirim yaptiklar1 aragtan elde edilen
finansmanin ne i¢in kullanilacagina ¢ok dikkat etmezken, sukuk malikleri yatirimlarmin
ne ic¢in kullanilacagin1 dini nedenlerle bilmek istemektedirler. Sukuk oransal miilkiyeti
temsil etmekte ve sukuk sahibi belli bir siire i¢in, belli bir varligin yaratacagi nakit
akimindan dogacak risk ve getiriye sahip olmaktadir. Sukuk ihracinin belli bir vadesi

olmasi1 ve miilkiyetin sirketin belli bir varlig1 ile sinirli olmasi sukuku hisse senedinden

ayirmaktadir. (TOK, 2009, s. 15)

4.5. Sukukun Genel ilkeleri

Islam tahvili ya da faizsiz bono olarak da adlandirilan ve faizsiz olmasi 6zelligi ile
Islami esaslara uygun bir menkul kiymet olarak kabul edilen sukukun; proje, varlik ve
bilango endeksli olmak iizere genel kullanim alanlar1 bulunmaktadir. Genellikle icar veya
diger sukuk anlagsmalarindan olusan ve ikincil piyasada islem goérme kapasitesine sahip
olup olmamasi kriteri ger¢evesinde olusturulan bir sepete dayali olarak ¢ikarilan sukuk,
tedaviil kabiliyeti olup olmamasina gore ikincil piyasasi olan ve olmayan sukuk seklinde

de bir ayrima tabi tutulabilir. (BUYUKAKIN, 2012, s. 7)

Varlik kiralama sirketlerince, kendi nam ve sertifika sahiplerinin hesabina ve

yararina, satin almak veya kiralamak suretiyle devralinan varliklarin finansmanim

66



saglamak amaciyla diizenlenen ve sahiplerinin bu varliklardan elde edilen gelirlerden
paylari1 oraninda hak sahibi olmalarin1 saglayan menkul kiymetler olarak tanimlanan

sukukun genel ilkeleri su sekilde siralanmaktadir; (TUrkiye Finans, 2017)

e Sukuk, mal ya da hizmet lizerinden miilkiyet hakkini temsil eder.

e Sukuk nama ya da hamiline diizenlenir.

e Sukuk likit bir finansal piyasa aracidir, ikincil piyasada islem gorebilir.

e Sukuk islemleri Islam hukuku esaslarma gére diizenlenir.

e Sukuk yatirimini yonetenler sermaye veya kar garantisi vermemektedirler.

e Onceden belirlenen bir kar oran1 bulunmamaktadir.

e Sukuk yatirimcilart kara paylasma oranina gore katilmaktadirlar zarara ise

ortaklik payma gore katilmaktadirlar.

e Sukuk islemlerinde islami prensipler geregi yiiksek belirsizlik ve zarar igeren

islemlerden uzak durmaktadir.

e Sukukun getirisi sabit ve degisken olabilir.

o Esit degerli sertifikalar oldugu i¢in boliinmez hisseleri temsil etmektedir.

Sukukun islem siiregleri ise asagidaki gibidir(islamekonomisi.org);
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Kaynak kurulus baz1 varliklarini (mevcut mal, leasing varliklari, kullanim hakki,

hizmet) kurulan bir sirkete (SPV, VKS) satiyor.

2. Varliklan alan sirket (SPV) bunlari, degeri esit pargalara boliiyor ve her parca

icin lizerinde degeri yazili bir sertifika ¢ikartyor.

3. Bu sirket daha sonra ilgili sertifikalar1 yatirimcilara satiyor.

&

Elde edilen satis bedeli kaynak kurulusa veriliyor.

5. SPV bu varliklar1 yatirimceilar adina kaynak kurulusa kiraya veriyor ve kaynak
kurulusun 6demis oldugu kira tcretlerini hisselerine gore sertifika sahiplerine

ulastirtyor.

6. Kaynak kurulus kiraci olarak belli bir siire sonunda ilgili varliklar1 geri alma

vaadinde bulunuyor.

7. Siire sonunda kaynak kurulus sattig1 varliklar1 geri alarak siireci sona erdiriyor.

(Tasfiye / itfa asamasi)
4.6. Sukuk Turleri
Gunimiizde «islami Finansal Kuruluslar i¢in Muhasebe ve Denetleme
Organizasyonu (Accounting and Auditing Organisation for Islamic Financial Institutions
- AAOIFI)» tarafindan tanimlanan ve onaylanan 14 adet sukuk cesidi bulunmaktadir

(Tablo 4).

Tablo 4: AAOIFI'ce Onaylanmis Sukuk Cesitleri

1. Sukuk al-1jarah 8. Sukuk al- murabaha
2. Sukukijarahmowsufabithima 9. Sukuk al- musharaka
3. Sukukmanfaajarah 10. Sukuk al- mudaraba

68



4. Sukukmanfaajarahmowsufabithima 11. Sukuk al-wakala
5. Sukukmulkiyat al-khadamat 12. Sukuk al-muzra'a
6. Sukuk al-salam 13. Sukuk al-musaga
7. Sukuk al-1stisna'a 14. Sukuk al-mugarasa

Kaynak: AAOIFI, http://www.aaoifi.com

Yukarida sayilan 14 sukuk cesidi arasinda piyasa da en yaygin islem gorenler ise;
Salam sukuk, istisna sukuk, murabaha sukuk, musharakahsukuk, mudarabahsukuk, icara
sukuktur. Ancak biz en ¢ok islem goren sukuk c¢esitlerini Endekslendigi Esasa gore ve

Dayandig1 Finansaman Modeine gore ikiye ayiracagiz.

4.6.1. Endekslendigi Esasa Gore

Endekslendigi esasa gore de sukuk kendi iginde Proje endeksli, varlik endeksli ve

bilango endeksli olarak tice ayrilmaktadir.

Proje Endeksli sukuk

Yapilmasi planlanmis bir projenin finansmanini saglamak adma gelistirilmis bir sukuk
ornegidir. Proje endeksli sukuka en iyi 6rnek Katar Hiikiimeti tarafindan ihrag¢ edilen
Hamad Medikal Center i¢in edilen sukuklardir. 2003 yilinda Ekim 2010 vadeli 700
milyon USD degerinde giivence sertifikasi ihra¢ edilmistir. Sukukun yillik degisken getiri

orani libor + 0.45 olarak belirlenmistir.(www.cgscenter.org).

Varlik Endeksli Sukuk
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Varlik Endeksli Sukuk, Varliklarin kazang haklarinin yatirimcilara satilmasini konu alan

sukuklar wvarlik endeksli sukuk kategorisine girmektedir. Bahreyn havalimaninin
genisletilmesini fonlamak i¢in ihrag¢ edilen 250 milyon USD degerindeki bes yillik icara
sukukudur. Varlik Endeksli diger bir sukuk 6rnegi de Malezya Hiikiimeti icara sukuku
sertifikastyla 2002 yilinda 600 milyon USD'lik ihrag gerceklestirmistir. (ONAL, 2013, s.
18)

Bilanco Endeksli Sukuk
Bu sukuk gesidinde birden fazla projenin finansmani saglanmaktadir. Ornegin bir banka,
miisterilerinin projelerini finanse etmek ic¢in sukuk ihra¢ ederek projenin finansmanini
uluslararas1 sermaye piyasalarindan temin edebilmektedir. 2003 yilinda Islam Kalkinma

Bankas1 tarafindan 2008 vadeli 400 Milyon Dolar sukuk ihra¢ edilerek projelerine

finansman saglamistir.

4.6.2. Dayandig1 Finansman Modeline Gore

Dayandig1 Finansman Modeline Gore de sukuk Mudaraba sukuk, musaraka sukuk,
murabaha sukuk, Icara sukuk, Istisna Sukuk, Salam Sukuk ve Melez Sukuk olarak kendi

icinde ayrilmaktadir.

Mudaraba Sukuk

Mudaraba, her tiirli girisime kar-zarar ortakligi kapsaminda yonetim destegi vererek

0zsermaye temin edilmesi olup, bu acidan risk sermayesine benzer bir yap1 ¢izmektedir.
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Mudaraba sukukta sertifika ihraggist mudaribtir. Fon verenler sermaye sahipleridir ve
toplanan fonlar mudaraba sermayesidir. Sertifika sahipleri mudaraba faaliyetindeki
varliklarin ve anlasma basma diisen kar paymin sahibidir. Sertifika sahipleri, eger
gerceklesirse kayiplar1 da iistlenirler. Mudaraba sukuk, ortak miilkiyeti ifade eder ve
sukuk ihrag edene kars1 6zel projelerde sukuk alicisina hisse hakki verir. (TOK, 2009, s.
18)

Mudaraba sukukunun belirgin 6zellikleri sunlardir(www.cgscenter.org):

I.  Mudaraba sukuku, ortak miilkiyeti ifade eder ve sukuk ihra¢ edene kars1 6zel

projelerde sukuk alicisina hisse hakki verir.

Il. Mudaraba sukuku sozlesmesi, ihrag¢ ile ilgili sermayenin tiirli, getiri orani ve
diger sartlarin seri hiikiimlere uygunlugunu gosteren tiim bilgilerin yer aldig1

ihracin tanitimindaki resmi bildirime dayanmaktadir.

1. Mudaraba sukuku alicisina, sd6zlesmeyi (kontrat) kendi takdiriyle menkul kiymet
piyasasinda satarak miilkiyeti baskasina devretme hakki verilmistir. Mudaraba
sukukunun satig1 agagida listelenen kurallara gore yapilmalidir.
a-Projenin operasyonundan once Murabaha sermayesi, para seklinde ise
Mudaraba sukukunun alim-satimi islemi para ile para degisimi gibidir. Bu
durumda kiymetli maden alim/satim (bay al sarf) kurallar1 uygulanmaktadir.

b- Murabaha sermayesi borg seklinde ise Islamiyet’in bor¢ hukuku kurallaria
uymast gerekir.
C- Murabaha sermayesi nakit, mal, emlak, alacak ve kardan olusan sepet

seklinde ise islem karsilikli anlasmaya dayali piyasa fiyatina gére yapilmalidir.
IV.  Sukuk alicilarindan fon toplayan SPV/ idareci kendi fonunu da yatirim yapar.

Mudarip olarak kardaki payma ilave olarak SPV katkida bulundugu kendi

sermayesi oranina gore getiri elde eder.
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VI.

VII.

Tanitim brosiirii veya Mudaraba sukuku, ihra¢ eden veya fonun yoOneticisi
tarafindan sermaye, sabit getiri veya sermaye oranina gore getiri i¢in herhangi bir
garanti igermemektedir. Ayni sekilde;

a. Tanitim brosiirli veya onun devam olarak ihra¢ edilen Mudaraba sukuku, sukuk
alicisina belirli bir miktarda 6deme yapilmasini 6ngérmeyebilir.

b. Islami kurallar uygulanarak gelir paylasilabilir.

c. Projenin kar ve zarar1 yayimlanmali ve sukuk alicilarina dagitilmalidir.

Gelirden kesinti yapilarak sermaye kayb1 gibi beklenmedik durumlar i¢in rezerv

olusturulabilir.

Tanitim brosiirli, mudaraba sézlesmesinden bagimsiz olmak sartiyla yasal veya
finansal herhangi bir getiri olmadan projedeki zarar1 karsilamak amactyla tigiincii
Kisilerin belir bir miktar hibe vaadini igerebilir. Uyelik icin belirlenmis zamanin
bitiminde, sukuk alicis1 kendi rizastyla menkul kiymet piyasasinda islem yaparak

(satarak) miilkiyet hakkini bagkasina transfer edebilir.

Yukaridaki sekilde mudaraba sukukunun isleyisi gosterilmistir. Bu sekilden yola

cikarak Mudaraba sukukunun islem adimlari su sekilde anlatilmaktadir: (DIFC, s. 14-15)

VKS, dayandig1 varliklar {izerinde boliinmemis sahiplik hakki tasiyan sukuk
thracin1  gergeklestirir. Bu sukuklar ayni zamanda mudaraba karlarindan

periyodik gelir elde etme hakk: saglar.

Sukuk yatirimcilar1 sukuklarin  bedelinin 6denmesini, belirlenen anapara

izerinden nakit olarak gerceklestirir.

Kaynak firma ve VKS aralarinda, VKS’ nin mal sahibi ve kaynak firmanin da

miidarib oldugu bir mudaraba anlasmasi imzalarlar. VKS elde etmis oldugu
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VI.

VIL.

VIII.

anaparay1 faizsizlik ilkesine uygun olarak olusturan mudaraba girisimine

saglamayi kabul eder.

Kaynak firma (mudarib olarak), mudaraba anlasmasina gore, faizsiz bankacilik
ilkerine gore olusturulmus olan mudaraba girisimine (emeksermaye ortaklig)
kendi uzmanlik ve yoneticilik yetenegini kullanarak, rabbiil malin (mal sahibi)

saglamis oldugu sermayeyi, belirli yatirim parametrelerine gore yonetir.

VKS ve kaynak firma ellerindeki anaparadan kar elde etmek amaciyla mudaraba

girisimini (emek-sermaye ortaklig1) olustururlar.

Emek-sermaye ortakligindan elde edilen karlar, basta yapilan soézlesmede
belirtilen oran nispetinde, ortaklik siiresince VKS ve kaynak firma arasinda

paylasilir.

Kaynak firma (mudarib-miitesebbis) gostermis oldugu yonetim becerilerinden
otiirti eger belirlenen kar miktarindan daha fazla kar elde ederlerse, kardan alinan
paya ek olarak performans (creti alabilmektedirler. Bu tcret emek-sermaye

ortaklig1 doneminin sonunda hesaplanir.

VKS mudarabadan elde edilen, payina diisen karlar1 alir ve yatirimcilara vermek

Uzere elinde bulundurur.

VKS donemsel olarak mudarabadan elde edilen karlar1 dagitir.

Musraka sukuk

Buytk Ol¢lide mudaraba-sukukuna benzeyen bu sukuk tiiriinde tek fark anlagma

yapan her iki tarafinda sirket ilizerinde miilkiyet hakkina sahip olmasidir. Buna gore

taraflar arasinda kar nasil dagitiliyorsa, olusan zarar da aym sekilde ortak olarak
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paylasiimaktadir. Boylece musaraka-sukuk, ortaklik, hissedarlik temsil eden bir Islami
yatirim araci olarak islem gérmektedir. (AAOIFI)

Musaraka varliginin miilkiyetini temsil eden yatirim sukuklaridir. Sukuk ihrag
edenlerin yatirnm kararlarinda referans gosterilen sukuk alicilarindan olusan komite
olusturmalart durumunda sukuku elinde bulunduranlar ve sukuku ihrag¢ edenler arasindaki
iliskinin organizasyonu hari¢ mudaraba sukukundan farki yoktur. Musaraka Sukuku,
ortaklik sozlesmesine dayali mevcut bir isin finansmanimi gelistirmek veya yeni bir
projeyi tesis etmek ic¢in kullanilir. Sertifikay1 elinde bulunduranlar hisseleri oraninda
projenin veya faaliyetin sahibi olurlar. Bu Musaraka sertifikalari ciro edilebilir enstriiman

olarak iglem goriir ve ikincil piyasalarda alinip satilabilirler. (BROWN, 2007, s. 89)

Murabaha Sukuk

Bu sukuk tiiriinde sertifika ihra¢ eden taraf emtia murabahasi satici, murabaha alan
emtianin alicis1 ve fon da emtianin satin alma maliyetidir. Murabaha temelli sukukun
hukuki olarak gecerli olmasi i¢in sadece birincil piyasada islem gormesi gerekir. Sukukun
ciro edilmesi veya ikincil piyasada islem gormesine Islam hukuku tarafindan izin
verilmemistir. Clinkii sertifikalar, emtia alicisinin sertifika sahiplerine borcunu temsil
etmektedir ve borcun vadeli olarak alinip satilmasi faizle sonuglanacagindan izin
verilmemistir. Bor¢ enstriimani olmasina ragmen biiyiikk bolimii musaraka veya icara
sukuku gibi ciro edilebilir enstriimanlardan olusan ve bir portfoyiin kiiclik bir pargasini
olusturursa murabaha sukuku ciro edilebilir. Murabaha sukuku, anlasilan fiyattan borcun

satigina (bai-al-dayn) izin verilen Malezya’da daha yaygindir. (www.cgscenter.org)

Icara Sukuk
Kiralama anlamina gelen Icara, 6zellikleri itibariyle leasing yani finansal kiralama

modeli olarak da ifade edilmektedir. icara sukukta, taraflardan biri, miisterinin kira iicreti

Odeyerek kullanmak istedigi techizati satin alarak, miisteriye kira tlicreti mukabilinde
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kiralamakta, kira siiresi ve iicreti onceden belirlenmekte ve s6zlesmenin konusu olan
varligin miilkiyeti kiralayanda kalmaktadir. Bu sukuk tiirii sahibine kiradaki bir
gayrimenkuldeki esit ortakligin sahipligini veya gayrimenkuliin intifa hakkini sunar. icara
sukuk, sahiplerine gayrimenkuliin miilkiyet hakkini, kirasin1 almay1 ve sukuku kiracinin
haklarini etkilemeyecek sekilde elden ¢ikarma mesela alim-satimini yapma hakkini tanir.

Icara sukuk sahipleri s6z konusu gayrimenkuliin bakim maliyetlerini {istlenmektedirler.

(TOK, 2009, s. 18)

Icara Sukuku’nun 6zellikleri su sekilde siralanabilir; (TOK, 2009, s. 19)

e S0z konusu varligin kiralanabilir bir varlik oldugu ve kira miktar1 kontrat
yapilirken biliniyor olmasi gerekir.

e Islami kaidelere gore varligin yapisiyla ilgili maliyetler varligin sahibine ait olur
bakimla ilgili giderler kiraciya aittir.

e Icara Sukuk ciro edilebilir ve ikincil piyasada islem gorebilir.

Bu sukuk tiirii sahibine kiradaki bir gayrimenkuldeki esit ortakligin sahipligini veya
gayrimenkuliin intifa hakkini sunar. Icara sukuk, bir kira kontrat1 ile baglanmis taniml,
mevcut ve bilinen varliklarin miilkiyet hakkini sahiplerine sunar ve kira bedeli sukuk
sahibine Odenir. Icara kiralar1 kiracinin intifa hakkini kullanma dénemi ile iliskili
olmayabilir. Taraflarin ortak karar1 ile kiralamanin 6ncesinde, kiralanmig durumda iken
veya kiraladiktan sonra yapilabilir. Bu esneklik cesitli tiirlerde kontratlarin
gelistirilmesini ve sukukun ¢esitli amaglar i¢in kullanilmasini saglamaktadir. (KAFH,

1997, s. 29)

Istisna Sukuk
Kelime anlamindan da anlagilacag: iizere istisna, saticiyla alici arasinda bir mali

imal etme iizerine yapilan bir satis sozlesmesidir. Istisna sukuku, sertifika sahibinin sahip

oldugu tirtinleri imal i¢in gerekli fonlarin saglanmasi amaciyla ihrag edilen ve esit deger
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tasiyan sertifikalardir. Uyelikten elde edilen fonlar iiriiniin maliyetiyken, sertifikalart
thra¢ edenler ireticiler (satici/tedarikci) ve iiyeler ise planlanan iriiniin alicilaridir.
Sertifika alicilari tliriine sahip olurlar ve sertifikanin satig bedeline veya paralel istisnayla
satilan {iriiniin satis bedeline hak kazanmaktadirlar. Istisna sukuku biiyiik altyap:

projelerini finanse etmekte kullanishdir. (TOK, 2009, s. 22)

Salam Sukuk

Salam (fleriye doniik satin alma)sukuk, isleme konu olan salam bazli malin alim1
i¢in fon toplamak amaciyla ¢ikarilmus sertifikalardir. (TURKER, 2010, s. 9) Yapilan satis
sO6zlesmesinde malin tiim nitelikleri, fiyati, teslim tarihi vs. anlagsmazliga yol agmayacak
sekilde yer alir. Salam satislar1 i¢in gerekli olan finansman sukuk ihraci yoluyla saglanir.
Bu sukuk modelinde Ozel Amacli Kurum daha etkin ve aktiftir. Ozel Amagl Kurum,
teslimati ilerideki bir vadede yapilabilecek bir malin hem iireticisi ile hem de alicist ile
anlasarak sukuk ihrag eder. (Tarim triinleri, kiymetli madenler gibi) Sukuk ihraci sonucu
elde edilen gelir malin iireticisine verilir. Malin teslimi zamaninda Ozel Amagli Kurum
mal1 teslim aldiktan sonra karli fiyata aliciya satarak teslim eder. Satistan sonra sukuk
hissedarlar1 anapara ve karlari1 Ozel Amacli Kurum“dan alirlar. Bu islemlerde klasik
vadeli islemlerin aksine hicbir sekilde spekiilasyon amaci giidiilemez. Islemin gergek bir
varliga dayanmasi zorunludur. Bu tiir sukuk ihraci gergeklestikten sonra ikincil piyasada

satis1 yapilamaz. (MUCAHITOGLU, 2015, s. 70)

Melez Sukuk

Yatirnmcilarin farkli taleplerini karsilamak amaciyla sukuk piyasalarinda islem
gdren bir sukuk ¢esididir. Hibrit ya da Karma Sukuk adiyla da amilir. Ozellikleri ve
nitelikleri birbirinden degisik finans araglarindan meydana gelen bir varlik havuzunda

istisna, murabaha ve icaradan olugmaktadir. (SAIKH S. and SAEED, s. 7)
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Melez Sukuku, Sukuk ihrac1 ve alim-satiminin 6nemli bir yatirim araci olusu ve
yatirimcilarin farkli taleplerinin g6z 6niinde bulundurulmasi nedeniyle; daha kapsamli bir
sukuk olan hibrid ya da karma sukuk piyasada islem géormeye baglamistir. Hibrid sukukta
ilgili varlik havuzu Istisna, Murabaha ve Icara'dan olusmaktadir. Farkl1 niteliklerdeki
enstriimanlardan olusan bir varlik havuzuna sahip olmak, fonlarin daha yiiksek hareket
kabiliyetine imkan saglamaktadir. Her ne kadar murabaha ve istisna sézlesmeleri menkul
kiymete dayali enstriimanlar gibi ikincil piyasalarda satilamasa da, bir hibrid sukukta
varlik havuzunun en az %51 'i Icara sukuk gibi piyasada alim satimi yapilabilen sukukdan
olusmalidir. Murabaha ve Istisnanin havuzun birer parcas1 olmasindan &tiirii bu belgelerin

getirisi sadece dnceden belirlenmis sabit bir oranda olabilir. (IIFM, 2013, s. 4)
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5. SONUG

Avrupa’da sonug Islami finans diinyasinin genislemek igin biiyiik firsatlar:
oldugunu hem tek tek hem de toplu olarak gosteren ¢ok sayida itici gii¢ bulunmaktadir,
en azindan bu sekilde diisiinmekteyim. Islami finans diinyasmin biiyiikliigii nedeniyle
higbir merkezin tek basina hakim konuma gelmesi beklenmemektedir ancak nifuslarini
egitebilen, net bir sekilde egitim ve 6grenimde diisiince lideri konumuna yerlesebilen ve
aym zamanda kiiresel standartlar1 yakalayabilen ve Islami finansi diger Islami
ekonomilere entegre edebilenler, en yiiksek basar1 sansina sahiptirler ve Maddi Gig ile

Manevi Giicii elinde bulunduran Islam Diinya’nin Lideri konumuna yiikselir.

Geleneksel bankaciliktaki Frankfurt ve Londra 6rnegi gibi, bu merkezlerin cografi
olarak birbirine oldukga yakin olmasi son derece miimkiindiir ve blylk oyuncular
arasinda bazi sinerjiler her yerde ve her alanda oldugu gibi Avrupa’ya aciliminda da
gorlebilir. Benzer bir sekilde, bu ekosistemde var olmak veya blyimek isteyen

kuruluglar i¢in ortakliklar ve igbirligi yapmak zorunlu olacaktir.

Ancak, koklii ve yeni ortaya ¢ikan Avrupa, Rusya ve Amerikan sinerjili islam
Ekonomisi aktdrler pazarlari ve hatta Islami ekonominin tamamini ele gegirmeyi

planladigi icin bu yeni ortaya ¢ikan ekosistemde basar1 aralig1 daralmaktadir.

150 yeni kurulusa 2020 yilina kadar ihtiyag olabilir ve bu yeni aktorlerin yapisi,
konumu ve etkisi 6nemli oranda aradaki yillarda basari igin yapilan cografi pay kapma
yarist ile belirlenecektir. Tek bir sey deg§ismeden kalacaktir: Kurumsal seviyede basari,

saglam bir miisteri ve teknoloji platformu olmadan miimkiin olmayacaktir. Daha yeni
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dogan kiiresel rekabet ortaminda belirli konularda isbirligi yapma (yetkinlik kaynag:
bulma, kamu egitimi ve en 6nemlisi diizenleme konular1) daha da 6nemli hale
gelecektir. Ancak, diizenlemeler uyumlu hale geldiginde ve bireysel bankacilik
geleneksel bankaciliga esit veya daha iyi duruma geldiginde hem Islami bankacilik hem
de Islami ekonominin entegrasyonu hizlanacaktir. Bu da kurumsal seviyede kredi ve
riskler ile ilgili karar alma teknolojisini, verilerin ve analitigin degerinin anlasilmasini
ve gelencksel bankaciliktan daha iyi miisteri hizmeti vermeye odaklanilmasini zorunlu
kilacaktir. Ancak, bu kriterlerin yerine getirilmesi, geleneksel bankacilik siiregleri ve
uygulamalarini ve kiiresel ekonominin tamamin1 da etkileyebilir ve hatta tamamen
substitutable katilim bankacilik yapilariyla ve onlarin hali hazir donanimli birikimleriyle

onlarin bictigi rol kadar alanda ancak faaliyet yliriitebilir.

Avrupa bankalart buna gore geleneksel yapilari i¢inde sunduklart firiinlerle
olusturduklar1 faizsiz pencerelerle ve korfez iilkelerinde agtiklar1 yan kuruluglariyla bu
alanin gelisimine katkida bulunmus olduklarini ifade ettim. Her ne kadar drin
gelistirmeler daha ziyade kurumsal miisteriler ve yliksek gelirli korfez iilke vatandaslari
icin drnegin Isvigre bankalari tarafindan yapilandirildiysa da, uzun vadede bunlar bireysel
bankacilik alaninda da kullanilmaya baglanmis. Iste Islami Ekonomi Nizamiin genelde
ve Islami Bankaciligin 6zelde bu yoniiyle sektoriiniin geneline ve diinya genelinde global
Ekonomiye olumlu etkileri olmustur ki bunu ABD’de ve hatta Ingiltere’de Delorenzo
misali fikir adamlar1 Avrupa’da da, zaten hali hazir tiim islam diinyasi da ve hatta

kabullenmistir.

Avrupa’nin pek ¢ok iilkesinde Miisliimanlara hizmet vermek amaciyla Islami esaslara
gore calisan bankalar kurulmustur. Bunlarin en tnliileri The Al-Baraka International
Bank, The United Bank of Kuwait/ Al Ahli United Bank, The Islamic Bank of Britain,
HSBC Amanah olarak sayilabilinir. Bunun yanisira Ingiltere Islam Bankasi, Avrupa
Islami Yatirrm Bankasi ve Orta Dogu ve Londra Bankasi, ayrica, Citigrup, Deutsche

Bank ve HSBC gibi pek ¢ok onemli banka, bu talebi kargilamak amaciyla Islami
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pencereler olusturmuslardir. Bu pencerelerden 25°i Ingiltere finans pazarlarinda aktif

olarak zaten kullanilmaktadir.

Avrupa’nin en biiylik ekonomisi olan Almanya, kendi icerisinde tasidigr Miisliiman
niifusu ve Tiirkiye, Ingiltere ve Fransa ile olan aktif ticareti sayesinde Islami finans
varliklariin gelismesi i¢in bilyiik bir potansiyel tagimaktadir. Avrupa’nin en hizli gelisen
pazarlarindan biri olan Italya, Islami finansin gelismesi igin cesitli diizenlemeler
yapmakla birlikte Italya Bankalar birligi tarafindan da cesitli komisyonlar kurularak

aragtirmalar yapmaktadir.

Nihayetinde Almanya ve italya’da hakeza Avusturya ve Hollanda gibi kiiciik
Avrupa Birligi Ulkeleri gibi Islami Bankacilik Sektriiniin ve Ulke Refahina katkisini goz
ardi edemeyecek durumdalar. Lakin ‘Islami’ Nizam’1 kabul edip Islami Bankaciligi
halkina sunmanin getirisinin yanisira kendi i¢lerindeki Irk¢1 Zihiyetlerin gelisimi de g6z
ard1 edilemez. Iste Islami Bankaciligin sayisiz Topluma ve Bireye faydasina ragmen bu

gelisimin en biiylik handicap’i bu irk¢1 tutumdur.

Kendini bu Irk¢r tutumlara kaptirmayan Avrupa Bolgeleri buna gore olaganiistii
gelisim gosterecektir ve bilakis irk¢ilik dalgalarindan dolayr kendi i¢ine kapanacak
toplumlarin da islam1 Bankagilik sektdriindeki gelismeleri kagirip Ulke Refahinda da geri

kalacaktir. Calismamdan ¢ikardigim sonug bu sekilde 6zetlenebilir.
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