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0z
ISLAMI FINANS UYGULAMALARI: SENEGAL ORNEGI

MOULAYE IDRISS DIAL

Senegal, altyapisinin gelisimini saglamak i¢in yatirim ihtiyaci ile karsi
karsiyadir. Halen diisiik olan bankacilik oraniyla (%17), Islami finans yeni bir
finansman kanali olmaya adaydir. Senegal’de biitiin isletmelerin yaklasik %80’ini
temsil eden kiigiik ve orta boy isletmeler yoksulluk, giivencesizlik igsizlik ve eksik

istihdam gibi sorunlara kars1 dikkate deger bir manivela islevi goriir.

Bu calismanin amaci, KOBI’lere sunulan Islami finansman bigimlerini ve

KOBI’lerin ihtiyaglarmi mercek altina almaktir.

Arastirmaci, listesi verilen 20 bankay1 6rneklem olarak kullanarak Senegal’de
bulunan Islami ve Geleneksel bankalarin finansal performanslarini  da

karsilastiracaktir. Calismada, CAMEL tabanli tanimlayici istatistikler kullanilacaktir.

Aragtirmac1 sifatiyla, performansi Sermaye yeterliligi, varlik kalitesi,
yonetim, kazang ve likidite agisindan 6l¢gmeyi planliyorum. Hipotezi test etmek igin

T-test analizi kullanilacaktir.

Anahtar kelimeler: Islami Finans, geleneksel bankacilik, KOBI’ler, CAMEL



ABSTRACT
ISLAMIC FINANCE: CASE OF SENEGAL

MOULAYE IDRISS DIAL

Senegal faces the essential need for investment to ensure the development of
her infrastructure. With a banking rate still low (17%), Islamic finance can be a new
funding channel. Small and medium-size enterprises represent 80% of all enterprises
in Senegal which is a considerable lever against poverty, precarity, unemployment

and underemployment.

The purpose of this study is to seek the modes of Islamic financing offered to
SMEs and the needs of SMEs.

The researcher will also compare the financial performance of Islamic and
Conventional banks in Senegal, using a sample of 20 listed banks. The descriptive
statistic will be used base on CAMEL.

As the researcher, | plan to measure the performance in term of Capital
adequacy, asset quality, management, earning and liquidity. T-test analysis will be

used to test the hypothesis.

Keywords: Islamic Finance, conventional banking, SMEs, CAMEL



ONSOZ

Bu arastirmanin amaci, Islami finansmanmn KOBI'ler i¢in bir finansman

kaynagi olmasini saglamaktir.

Bu tez ayn1 zamanda iilkemdeki islami finans sektdriiniin mevcut durumunu
incelemekle ilgilidir. Islami finansin KOBI'lere sundugu finansman yontemlerini.
Islami finansdan gelen KOBI'lerin temel ihtiyaglarini incelemek bir sorundu.

Arastirmac, Islami bankalarin ve geleneksel bankanin performansini analiz etti.

Bu baglamda, Islami finans ve KOBI'lerin mod ve ilkelerini inceliyorum.

KOBI'lere gidebilen Islami finans enstriimanlari.

Bu is sirasinda Yardimlarindan ve bana cesaret verdigi i¢in Prof.Dr. VEDAT
SARIKOVANLIK minnettarim. Ayrica Sadik dostum ANTHONY SADALLA
tesekkiir etmek istiyorum. O beni zor zamanlarda destekledi, yardimci oldu. Herkese

beni evdeymis gibi hissettirdikleri i¢in tesekkiir ediyorum.

Moulaye Idriss Dial

ISTANBUL, 2018
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GIRIS

2008 yilindan bu yana diinya 1929°dan beri yasadigi en kotli finansal ve
ekonomik krizle karsi karsiyadir. Bu kriz, baslangigta eskimis ABD menkul
kiymetlerinde yogunlast1 ve yayilmaya devam etti. Menkul kiymetler borsalar1 biiyiik
zarara ugradi ve global finansin temel direkleri bir gecede ¢oktii. Bu finansal kriz,
kapitalist sistemin spekiilatif savrulma ve bor¢ sarmali karsisinda ne kadar kirilgan
olabilecegini gostermek gibi bir faydasi da oldu. Krizin gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin ekonomileri tlizerindeki giiclii etkisi ¢ok sayida ekonomist ve aragtirmaciyi
krizin nedenlerini, sonuglarin1 ve tekrarlanmasini engellemek igin alinmasi gereken
tedbirleri incelemeye yoneltti. Bu itibarla, New York’ta Joseph Stiglitz baskanliginda
yapilan BM uzmanlar komisyonu toplantisi, yeni krizlerin dniine gegmek icin para ve
finans sistemlerine yon veren ilkelerde reform yapmaya yonelik hayati ihtiyact
vurgular. Bu komisyonun ana esaslarindan birisi de Islami finans maliyesinin bilim
insanlarina yeni bir kap1 agmasidir. Boylece son yillardaki kayda deger yiikselisi
sayesinde Islami finans sistemi 6zellikle diinyanm biitiin ekonomi analizcilerinin

ilgisini ¢cekmistir.

Oumar Ahmet (2015) tarafindan hazirlanan Diinya Islami bankacilik
biitiinliigii raporuna gore, Islami finans endiistrisi son on yilda genislemistir, islami
finans varliklarinin kabaca 2 trilyon ABD Dolar1 oldugu tahmin edilmektedir ve
yilda %10-12 oraninda biliylimektedir (geleneksel finans varliklarinin iki katindan
fazla). Bununla birlikte, Islami finans dénemli bir potansiyel pazar olan Afrika’da
halen giigsiizdiir. Islami kurulus Senegal, Nijer ve Gine Conakry’de tescilli Dar al
Maal al Islami tréstii (DMI) {izerinden kurulmustur. Ancak 2009’dan beri DMI,
Senegal Islami bankasindaki hisselerini Dakar’da Islami Ozel Sektdér Gelisimi

Sirketi-ICD tarafindan olusturulan Tamweel Afrika Holding’e satmistir.
Islami finans biiyiik ekonomik sorunlar arz etmektedir:

. Islami finans, yalnizca spekiilasyonun yasaklanmasi gibi basit bir

nedenle 2008 finansal krizinden etkilenmemistir.



. Yasadig1 faaliyetlerde (sarap, domuz, caiz olmayan gida ...)

bulunmanin yasak olmasi anlaminda etik bir finanstir.

. Miisliiman olmayan bazi iilkelerde (Ingiltere ve Fransa) Islami

finansal iirtinlere yonelik talebin artmasi.

J Bazi devletlerin, Islami finansman bigimlerine gére finansal kalkinma
projelerine egilimi bu sektoriin itibarimi arttirmigtir. Senegal, Fildisi Sahilleri,
Nijerya, Giiney Afrika, Tunus, Misir veya Gambiya gibi bir¢ok iilke, ilk Sukuklarini

(Islami bono) ¢ikarmustir.

Ocak 2006’da Bat1 Afrika Devletleri Merkez Bankasi CFA-Fransiz bolgesi
(BCEAO) baskani, Zakaria. D (2016) tarafindan ortaya kondugu gibi, kiiciik ve orta
boy isletmelerin (KOBI’ler) giiclendirilmesine yardimci olmak icin Cidde’de

bulunan Islami Ozel Sektdr Gelisimi Kurulusu (ICD) ile bir anlasma imzaladi.

Boylece, Afrikali ekonomi aktorleri tarafindan bilinmeyen Islami finans
Kurulusu, basta bankalarin ve geleneksel finans kuruluslarinin hakim oldugu Bati
Afrika olmak iizere Afrika bankacilik pazarinda yer edinmeye calisarak asamali bir

sekilde sahneye hakim olmaya calisir.

Ancak, Islami finans miisterilerinin ve ozellikle KOBI’lerin farkli
beklentilerini  kusursuz ~ bir  sekilde karsilayabilir.  Aslinda, KOBI’leri
olusturduklarinda kendi isletim dongiileri ve yatirim programlari i¢in finansman

ithtiyaglar1 vardir.



BIRINCIi BOLUM
ISLAMI FINANSAL SiSTEM VE TEMEL PRENSIPLERI

Islami finans ilkeleri dinin kendisi kadar eskidir. Islami finans sisteminin
Miisliiman ve Miisliiman olmayanlara yonelik, Islam algilar1 ile finansal faaliyetler
ifa etmek ic¢in ayr1 bir model olarak gelistirilmesi 20. Yiizyili bulmustur. Her ne
kadar Islami finans, yiizyillardir var olduysa da, biiyiimesi somiirgecilik
vesayetindeki Miisliiman iilkelerin biiyiik bir boliimiinlin bagimsizlik kazanmasiyla
elli yilda ortaya ¢ikmistir. Islami finans kuruluslarimi kurmaya yénelik ilk girisim,
Malezya’da 1940’11 yillarin ortalarina (Abdul GAFOOR, 2000) ve Pakistan’da
1950’lerin sonuna kadar gider (QUERSHI, 1967), bu girisimler basarisizlikla

sonuclanmistir.

1962°de Hac Yonetim Fonu Tabung haccimi olusturmus, Malezya hiikiimeti
vatandaglarina Mekke’de hacca gitme izni vermek istemistir. Bazi uzmanlara gore
kisith niteligine ragmen, bu, bir Islami finans sisteminin olusturulmasima yénelik ilk

taslaktir (CHAPRA, 1992).

1963°te Misir’da Nil deltasinda bulunan tarim sehri Mit Ghamr’da yerli bir
ekonomist olan EL Ahmed al-Naggar tarafindan ilk Islami banka "Mit Ghamr Saving
Bank" kuruldu (KARICH, 2002; MARTENS, 2001). O siiregte, sorun Islam
ilkelerine saygi gostermek ve modern ekonomik modele uygun olmak zorunda olan
bir finans sistemi tasarlamakti. 1972°de Cidde’de gergeklestirilen Ucgiincii Islam
Konferansi’na Islami ahlaka gore para ve finans sistemlerinde reform yapmak igin

kapsamli bir plan sunuldu.

1974’te OIC, hiikiimetler aras1 bir Islami Kalkinma Bankasi’nin (IDB)
kurulmasin1 oyladi. Kurulusun amagclart {iye iilkelerde ekonomik ve sosyal

kalkinmay1 tesvik etmektir.

Modern islami finans, 1970’lerin ortalarinda, Islami Kalkinma Bankas1 gibi

ilk biiyiik Islami bankalarm olusmasiyla yasanan petrol sokundan sonra ortaya ¢ikti.



1975°te Dubai islam Bankas1 (DIB) ilk evrensel ve devlete ait olmayan Islami
banka olarak kuruldu. Ayn1 donem boyunca, birgok bankanin biiyiimesi ¢ok hizli
oldu: 1977°de Kuveyt Finans Evi, ayn1 y1l Misir ve Sudan’da Faisal islami Bankasi,
Urdiin Islam Bankas1 (1978).

1978’de ilk islami Finans Evi Liiksemburg’da kuruldu.

Sonraki yillarda, islami finansal kuruluslar1 agirlikli olarak Suudi Arabistan,
Bahreyn, Fildisi Sahilleri, Nijerya, Iran, Banglades, Brunei, Birlesik Arap

Emirlikleri, Malezya, Gine-Konakri ve Senegal gibi Miisliiman iilkelerde goriildii.

Giiniimiizde, Miisliiman olmayan iilkelerde bir¢ok Islami banka gorebiliriz:
Danimarka, basta Detroit alan1 ve California olmak iizere Birlesik Devletlerde,
Biiyiik Britanya’da, Filipinlerde ve ayrica Kanada’da. Montreal’de, 1991 en beri bir

Islami ipotek finans sirketi faaliyet gdstermektedir.

Arastirma problemi: Ekonomik ve finansal krizden kaynaklanan geleneksel
finans sisteminin istikrarsizlastirilmasindan sonra, Islami bankalar c¢ok biiyiik
verimlilik ve giderek kirillganlasan geleneksel emsallerine karsi 6nemli bir direng
gbstermistir. Bu nedenle birgok arastirmaci yalnizca Islami finans ilkelerinin,
ozellikle daha istikrarli bir sistemin kurulmasina iliskin kar ve zararlarin paylagimi
ile ilgili ilkelerin benimsenmesini 6nermisti. Aslinda, yaklasik 90 milyon kisilik bir
pazar icin, Islami finansin Bat1 Afrika para bolgesine sizma oran1 marjinal ve zayif
kalirken, Ortadogu ve Giineydogu Asya’da, Islami banka sayis1 2012 yili sonunda
1600 milyar dolar (yaklasgik 800 bin milyar XOF) kaynakla 400°diir, 2011’in
sonundan beri %20.4 biliyiime kaydetmistir 1. Firsatlar ¢ok fazladir, bunedenle
Birlesik Devletler ve Avrupa’da bu kadar ¢ok uluslararas1 banka Islami finansman
penceresi agmaya c¢alismaktadir. Senegal Cumbhuriyeti’nin eski cumhurbaskani
Abdoulaye WADE, Senegal’de yapilan ilk Islami finans forumuna baskanlik etti.
Bunun, Islami finansin Afrika iilkelerine sirt cevirmesi gibi bir durum olduguna
inanir. Islami yatirrmeilart ve finans kuruluslarmi zayif bankacilik sistemiyle cazip
bir Pazar olan Bati1 Afrika Ekonomik ve Para Birligi (WAEMU) daha fazla dikkat
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etmeye tesvik etti. O tarihten beri, Islami finans, halen istikrarli bir biiyiime

kaydeden bir patlama yasadi.

Senegal’de biitiin isletmelerin yaklasik %80’ini temsil eden kiigiik ve orta boy
isletmeler iilkenin ekonomik yapisinin temelidir ve yoksulluk, giivencesizlik issizlik
ve eksik istthdam gibi sorunlara karsi dikkate deger bir manivela islevi goriir.
Gergekte KOBI’ler, ekonomik ve sosyal kalkinmada etkisi olan aktif popiilasyonun
%50’inden fazlasin1 meydana getirmektedir. KOBI finansmanmin halen &nemsiz
oldugunu kaydedebiliriz. 2012°de, KOBI’lerin yalnizca %30,9’u kredi kullandi. Bu
yiizdeden:

e 9%14.2’si bankalar.

e %79.6’s1 mikro-finans kuruluslari.
e 9%09.3"1i tedarikgiler

e %1.2’si finansal kiralama.

o %0.7si miisterilerdir

Senegal’de, KOBI’lerin yasadigi zorluklar, klasik bankacilik sistemi ve
devlete ait finans kuruluslari tarafindan sunulan finansmana erisimdir. Arastirma,

Islami finans sistemi tarafindan saglanabilen finansman olanaklarmi inceleyecektir.

Aslinda, giiglii bir Miisliimanlik ¢agrisimina karsin (yaklagik %95) laik bir
iilke olan Senegal icin, Islami bir bankanin ticari bankalar ve geleneksel finans
kuruluslar iizerinde 6nemli bir avantaji olabilir. Islami finans sistemi {izerinden
saglanan bir finansman, bu rekabet¢i ortamda gelisimlerini ve faaliyetlerinin
siirdiiriilebilirligini saglamak icin bu KOBI’ler igin biiyiik bir firsat anlamma

gelebilir.

Dahasi, Islami finans faiz uygulamasmin finansal islemler ve ydnetim
standartlarin1 belirleyen AAOIFI gibi denetim kuruluslarinin varligiyla yasaklandigi
Seriatin 6ngdrdiigii temel kurallara dayanir. Muhasebe uygulamalari, Islami finans

kuruluslar1 igin Islami finans ilkelerine ve Islami finans {iriinlerinin tabi oldugu



standartlara uygun olmak zorundadir. Islami finans sistemi, KOBI’ler igin cok

Onemli bir ortak olabilir.

Sorun, devletler arasindaki sinirlarin giderek kaybolarak acimasiz rekabetin
hiikiim siirdiigli genis pazarlarin Oniiniin ac¢ilmasi, bunlarin en giiclii hale
getirilmesidir. Kiiresellesmeye ragmen, niifusunun %95’1 Miisliiman olan Senegal’in
bankacilik oranmi halen diisiiktiir (%17) dolayisiyla Seriata uygun Islami finans
tiriinlerine yonelik giiglii bir potansiyel talep vardir. Biitiin bu potansiyele ragmen

Islami finans halen geleneksel finans gore ¢ikmazdadir.

Yukarida getirilen sorunlarin analizi ile ilgili olarak, asagidaki nedenler

goriilmektedir:
WAEMU bankacilik yénetmelikleri Islami bankalardan yana degildir.

Yasal cerceve Islami Bankanin kendi kendine kurulmasma izin

vermemektedir.
Belirtilen nedenler, asagidaki sonuglara yol agabilir:
Yabanc1 yatirimeilarin kagmasi.
Klasik finans taraftarlig:.
Eksikleri gidermek icin, asagidaki ¢oziimler miimkiindiir:
Egitim, mesleki egitim, arastirma ve kalkinmay1 gelistirmek;
WAEMU bankacilik yonetmeliklerini degistirmek;

Islami finansin, Senegal’de KOBI’lerin gelismesi icin bir kaynak olup

olamayacagini arastirmak.

Arastirmanin bir pargasi olarak, su ¢oziim elde tutulacaktir: islami finans,
kiigiik ve orta boy isletmeler (KOBI’ler) icin giivenli bir finansman kaynagidir.
Aslinda, bu degerlendirmenin sonuglar1 bizi ikinci bir ¢dziime, yani WAEMU
bankacilik yénetmeliklerini degistirilmesine yonlendirebilir. Ilk ¢6ziim, ortaya konan

sorunlarla ilgisi olmadig1 gerekgesiyle reddedilir.



Bu baglamda, arastirmanin ana sorusu sudur: Islami finans kiigiik ve orta boy
isletmeler (KOBI’ler) giivenilir bir finansman kaynag: midir? Bu soruyu yanitlamak

i¢in arastirma ozellikle asagidaki sorulara yanit arayacaktir:
Islami finans nedir?
Islami Finans hangi iiriinleri sunar?
Senegal niifusu Islami finansi biliyor mu?
Tiiketiciler islami finansal hizmetlerini ve geleneklerini nasil gériiyor?

Bankacilik yonetmeliklerini islami Bankalari kapayacak sekilde nasil

degistirebiliriz?

Diisiik bankacilik oranlar1 Senegallilerin bankalara karsi isteksizliginden mi

kaynaklaniyor?

Islami bankanin &nerdigi islami finansman teknikleri KOBI’ler igin uygun

mudur?

Islami bankalar tarafindan finanse edilmesi muhtemel olan KOBI’lerin temel

ithtiyaclar1 nelerdir?

Bu 6zel sorular bize arastirma amaglarin1 ve farkli hipotezleri aciga ¢ikarma

olanag1 verecektir.

Arastirma amaclarini: Amaglar bir temel ama¢ ve {i¢ (3) 6zel amagtan

meydana gelir.

Temel amac: Islami finansin ne dereceye kadar KOBI’ler igin bir finansman

kaynag olabileceginin analiz edilmesidir.
Ozel amaclar
KOBI’lere sunulan Islami finansman bigimlerini incelemek.

KOBI’lerin Islami bankalar tarafindan finanse edilen temel ihtiyaglarm

incelemek.



Sermaye Yeterliligi, Varlik kalitesi, Yonetim kalitesi, Kazang kalitesi ve
likidite bakimindan Islami bankalarin ve geleneksel bankalarin performanslart

arasindaki faklar1 incelemek.

ARASTIRMA HIPOTEZLERI: Bu varsayimlar, ana hipotez ve o6zel

varsayimlar olmak iizere iki noktaya dayanir.

Ana hipotez: Islami finans, kiiciik ve orta boy isletmelerin (KOBI’ler)

finansman i¢in giivenilir ve pratik bir kaynaktir.
Ozel hipotezler asadaki gibidir:

H1: Kiiciik ve orta boy isletmeler (KOBI’ler), Senegal icin bir kalkinma
kaynagidir.

Bu hipotezin ana noktasi, KOBI’lerin bir kalkinma kaynag1 olup olmadigimni
aragtirmaktir.  Olgiim icin Likert dlgegi kullanilacaktir (1-kesinlikle katilmiyorum,

2-katilmiyorum, 3-notriim, 4-katilryorum ve 5-kesinlikle katiliyorum).

H2: islami bankanin 6nerdigi Islami finansman teknikleri o6zellikle

KOBI’lere uyarlanmaktadir.

Arastirmaci, KOBI’leri finanse etmek igin kullanilan Islami araclar1 Seriat
kurallarina saygi gosterip gostermedigini arastiracaktir. Olgiim i¢in Likert dlgegi
kullanilacaktir (1-kesinlikle katilmiyorum, 2-katilmiyorum, 3-nétriim, 4-katiliyorum

ve 5-kesinlikle katiliyorum).

H3: Geleneksel bankalarin performansinin islami bankalardan daha iyi

olup olmadigin test etmek.

Arastirmac, Islami ve geleneksel banka performansimi test edecektir. Olgiim
icin Likert Olcegi kullanilacaktir (1-kesinlikle katilmiyorum, 2-katilmiyorum, 3-

notriim, 4-katiliyorum ve 5-kesinlikle katiliyorum).



H4: 1Islami bankalar bankalarin ve geleneksel bankalarin

performansinin karsilastirilmasi.

Aragtirmaci, Senegal’de bulunan islami ve geleneksel bankalarmn
performansin1 Sermaye Yeterliligi, Varlik Kalitesi, Yonetim Kalitesi, Kazanclar ve

Likidite gibi gostergeler yardimiyla karsilastiracaktir.

Bankalar1 karsilastirmak i¢in tanimlayici istatistik kullanilacaktir (ortalama,

standart sapma minimum-maksimum dahil). T-test de kullanilacaktir.
LITERATUR TEORILER: asadaki gibidir:

Islami finansla ilgili kiiresel dlgekte farkli bilim insanlar tarafindan dnceden

yapilmis bir¢ok ¢aligma vardir. Calisma araliklarindan bazilar1 sunlardir:

Safiullah (2010) tarafindan Banglades bankalar1 {iizerinde yapilan bir
calismanin amaci bazi bankalarin neden digerlerinden daha basarili oldugunu ve
karlilik performansi esitsizliklerinin ne dereceye kadar c¢evresel dis faktorlere degil,
yonetimle ilgili i¢ faktorlerden kaynaklandigini belirlemektir. Calismanin sonucu,
isletme veriminin karliligin 6nemli bir belirleyicisi oldugunu ve iiretkenlik ve isletme
verimi bakimindan geleneksel bankalarm Islami bankalardan daha iyi oldugunu
gosterir.  Giderler-yonetim veriminin  bankanin  karliliginin en Onemli bir
belirleyicilerinden birisi oldugu; dolayisiyla, bankalarin uygun maliyet kontrolii ve
isletme verimine dikkat ederek karliligini iyilestirebilecegi sonucuna varir. Benzer

sonuglar Malezya Guru ve Shanmugam (2010) tarafindan da rapor edilmistir.

M.S. Moin (2007), 5 geleneksel bankayr karsilastirarak Pakistan’daki ilk
Islami bankanmn performansini 6l¢tii. Bu calismanin performans 6l¢iimii, finansal
oranlar yardimiyla karlilik, likidite, risk ve verim alanindaydi. Geleneksel bankalarin
daha karli ve hisse senedi getirisi bakimindan ilk Islami bankadan énemli 6lciide
farkli oldugunu tespit etti. Sonuglari, Islami bankalarn karhilik bakimindan
geleneksel olanlara yakin oldugunu gosterdi. Net karlar ve karlilik gostergesi, hisse
senedi getirisi arasinda pozitif bir iliski de buldu. Ancak, likidite, kredi mevduat

oran1 bakimindan Islami bankalar ve geleneksel bankalar arasinda herhangi bir fark



bulamadi. Geleneksel bankalar, yiiksek karliliktan otiirii islami bankalardan daha

riskli ve daha az ¢oziiciidiir.

Rima Turk Ariss (2006), Islami bankalar ve geleneksel bankalar arasindaki
karhilik farkini inceleyerek Global geleneksel bankacilik piyasalarina hakim olan
rekabet durumunu analiz etti. Sonuglar, Islami bankalarin varliklarinin biiyiik
boliimiinii Islami finans Musaraka, Mudarebe, Murabaha ve Icare gibi Islami finans
araglar1 faaliyetlerine tahsis ettigini ortaya koyar. Islami bankalarin biiyiik oranda
kredi riskine maruz kaldigini da tespit etti. Genelde, Islami ve geleneksel bankacilik
piyasalar1 arasindaki farki inceledi ve bu Islami Diinya Bankasmin geleneksel
olanlardan farkli olarak piyasayi daha yogun ve daha az rekabet¢i bankacilik sekmesi

olarak gosterdigi sonucuna ulast.

Nouar Hassoune (2002), islami Kuruluslart GCC iilkelerinin geleneksel
kuruluslariyla karsilastirarak Islami bankalarm uguculugunu hisse senedi hisse senedi
getirisi ve varlik getirisi bakimindan inceledi. Hisse senedi getirilerini verim 6l¢iisii
ve karlihik &lgiisii olara kullandi. Sonug olarak, aym bilango yapisiyla islami
bankalarin geleneksel bankalardan daha karl oldugunu tespit etti, buldugu deneysel
sonuglar1 Islami bankalarin piyasanin kusursuz olmamasindan yararlanacag: sekilde
acikladi.  Islami bankalarin likidite, konsantrasyon riskleri ve isletme verimi

bakimindan bir zaafi oldugunu da tespit etti.

Abdus Samad ve Kabir Hassan (1997) Bank Islam Malaysia Berhad (BIMB)
ve sekiz geleneksel bankanin performans Ol¢iimlerindeki karlilik, likidite, risk ve
O0deme giicii bakimindan farklar1 degerlendirdiler. Bank Islam Malaysia Berhad’in
goreceli olarak, sekiz geleneksel banka grubuyla karsilagtirildiginda daha likit ve
daha az riskli oldugunu gosteren deneysel sonuglar elde ettiler. Ayrica, 1984-1997
yillar1 arasindaki dénemde Islami bankalar, hisse senedi getirileri ve varlik
getirilerinde 6nemli bir ilerleme kaydetti. Ancak, Samad ve M. Kabir Hassan (1997),
BIMB’yi 8 banka ile karsilagtirarak performans 6l¢limlerindeki bu farkin istatistiksel
olarak 6nemsiz oldugunu tespit ettiler. BIMB’deki riskin arttigin1 ve istatistiksel

olarak 6nemli oldugunu da tespit ettiler.
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Kassim ve Abdulle (2012), krizin karhlik, kredi ve varlik biiyiimesi ve harici
oranlar iizerindeki etkisini inceleyerek 2008 global krizi sirasinda islami bankalarin
ve geleneksel bankalarin performansini degerlendirdiler. Finansal kriz sebebiyle iki
bankacilik kurulusu tiiri arasinda karlilik ve kredi riski bakimindan 6énemli hi¢bir
farklilik yoktu. Islami bankalar geleneksel olanlardan daha fazla nakit varlik
bulundurur. Ayrica, Islami bankalar finansal kriz sebebiyle likidite risklerine daha az
maruz kalir. Bu nedenle, bu durum geleneksel bankalarla karsilastirildiginda global

finansal krizde Islami bankalarm hizli basarisi ile ilgili belirleyici bir faktdr olabilir.

Aksine, Hassan vd. (2010) ayn1 karsilastirmay1 yapmis ve Islami bankalarin
geleneksel bankalardan daha az etkilendigi sonucuna vardilar. Islami banka is modeli
ile ilgili faktorler 2008 yilinda karlilik {izerindeki olumsuz etkiyi sinirlamaya
yardime1 olurken, bazi Islami bankalarda risk yonetim uygulamalarindaki ayni1 zaaf
geleneksel bankalarla karsilastirildiginda 2009 yilinda karlhilikta daha biiyiik bir
diisiise yol act1. Islami bankalarin kredi ve varlik biiyiimesi finansal ve ekonomik

istikrara geleneksel bankalardan daha fazla katkida bulunur.

Momeneen ve Jaffar (2011), CAMEL testi yardimiyla Pakistan’daki Islami ve
geleneksel bankalarin performansini karsilastirdilar. Islami bankalarmn daha iyi
likidite pozisyonu sundugu sonucuna vardilar. Ancak, geleneksel bankalar yonetim
kalitesi ve kazang becerisi konusunda 6ndeyken, her iki bankacilik alaninda varlik
kalitesi neredeyse ayniydi. Bu bulgular, Manarvi ve Muhammad’in (2011)

sonuclartyla uyumludur.

Ika ve Abdullah (2011) CAMEL testi yardimiyla Endonezya’daki islami ve
geleneksel bankalarin  performansin1  karsilastirdilar.  Endonezya’daki  Islami
bankalarin, geleneksel bankalardan daha likit oldugu sonucuna vardilar. Likiditenin

daha iyi yonetim uygulamalar: vardir.

Akhtar, Ali ve Sadagat (2011), hisse senedi getirisi, sermaye yeterliligi ve
likidite risk yonetimiyle varlik getirisine odaklanarak Islami ve geleneksel bankalarin
karsilagtirmali bir analizini yaptilar. Sonuclar, geleneksel bankalarda sermaye
yeterliliginin ve Islami bankalarda varlik getirisinin likidite riskiyle pozitif ve dnemli

iligkisi oldugunu gostermektedir.
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Ali ve Ahmed (2012), Pakistan’daki bankalarin karliligin1 belirleyen
etmenleri incelediler, ancak bunu, hem i¢ faktorii (varliklarin, kredilerin, hisse
senetlerinin ve mevduatlarin karlilik tizerindeki etkileri) hem de makroekonomik
degiskenleri kullanarak yaptilar. Sermaye yeterliligi oranmi, kredi risk, varlik
yonetimi, GSYIH ve tiiketici fiyat endeksinin varlik getirileriyle l¢iim yapildiginda
karlilikta 6nemli etkisi oldugunu ve hisse senedi getirileriyle 6l¢iim yapildiginda
isletme verimi, varlik yonetimi ve GSYIH’nin karlilikla énemli iliskisi oldugunu

tespit ettiler.

Rahman ve Zafar (2012), i¢ faktorler ve sahiplik olarak, bankaya 6zgii ve
makroekonomik degiskenlerin likidite, sermaye yeterliligi ve giderler yonetimini
kullanarak, Bahreyn’de Islami bankalar ve Geleneksel bankalarin karlilig1 iizerindeki
etkisini degerlendirdiler. Calismada, modelde kullanilan degiskenlerin karlilik
izerinde giiclii bir etkisi oldugu ve daha yiiksek toplam varligin yiiksek karla pozitif
iligkili olmayabilecegi zira banka varliklar1 arttikca banka yonetiminde verimsizlik
olabilecegi sonucuna varildi. Ancak, etkin harcama yonetimi ve makroekonomik
faktor ve enflasyon oranina ilave olarak, finansal kurulusun karliligimin ve

biiyiikliigiiniin (toplam varlik) pozitif iliskisi oldugu bulundu.

Almazari (2014), Suudi Arabistan ve Urdiin’de Islami ve geleneksel
bankalarin, karlilik, sermaye yeterliligi, likidite, isletme verimi ve varlik kalitesi,
sirket yonetim meseleleri ve ekonomik kosullar bakimindan performansini analiz
etti. Calismanin sonuglar1 ortalama varlik getirisinin, banka biyiikligiiniin ve
geleneksel  bankalarin  kurul  biiyiiklik  degerlerinin  Islami  bankalarla
karsilagtirildiginda daha yiiksek oldugunu aciga ¢ikardi. Diger degiskenler isletme
verimi, varlik kalitesi, likidite, sermaye yeterliligi ve kurul bagimsizligi- Islami
bankalara daha yiiksekti. Karlilik ve kurul bagimsizlig1 disindaki biitiin degiskenler
i¢in iki banka tiirii arasindaki énemli farklar bulundu. Likidite, kurul 6zellikleri ve
banka tiirii digindaki biitiin degiskenler karliligin etkilenmesinde 6nemli bulundu.
Ancak, bagimsiz t-testleri ve regresyon analizi ile ilgili ¢eliskili sonuglar bulundu.
Bulgu, Shaista (2014) tarafindan Malezya’daki bankalarla ilgili yapilan ¢aligmanin
bulgulariyla uyumludur zira ¢alisma ayrica sermaye yeterliligi, varlik kalitesi ve

likiditenin karhlik iizerinde 6nemli bir etkisinin oldugunu rapor etti.
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I. Ndiaye (2016), CAMEL cercevesini kullanarak birkag iilkede bulunan
Islami bankalar ve geleneksel bankalar arasinda karsilastirmal1 bir calisma yiiriittii.
Karlilik belirleyicilerinin etkisini degerlendirmek i¢in regresyon analizinden ve
onemi 0lgmek i¢cin ANOVA testlerinden yararlanarak geleneksel bankalarin, sermaye
yeterliligi, varlik kalitesi, kazanclarin kalitesi, likidite ve yOnetim kalitesi
bakimindan Islami bankalardan farkli oldugu ve Islami bankalarin geleneksel
bankalardan daha az likit oldugu, zira bunlarin genellikle uzun vadeli yatirimla
ilgilendigi sonucuna vardi. Ayrica, banka tiirliniin yatistirma etkisinin banka

performansi tizerinde 6nemli bir etkisinin oldugunu belirtti.

Tersine, Ongore vd. (2013) tarafindan, miilkiyet yapisinin, Kenya’da banka
performansi lizerindeki yatistirma etkisini incelemek amaciyla yapilan bir ¢calismada,
miilkiyetin yatistirma etkisinin bankalarin karlilig1 {izerinde 6nemsiz oldugu ve

dolayistyla performansi etkilemedigi sonucuna vardilar.

KOBTI’ler i¢in Islami finans, saglanan hizmetlerin Islami ilkelerle eslestigi
diisiik gelirli popiilasyonlara yonelik finansal hizmetleri tanimlar. Buna gére, Islami
finans, insanoglunun ihtiyaclarina hizmet ettigi i¢in basitce ahlaki finanstir. Banker’a

(2010) gore Islami finans biiyiiyen bir pazardir.

Oumar Ahmat (2015), yoksulluk ve giivencesizlige karsi miicadeledeki
roliine dzellikle atifta bulunarak KOBI’lerin niteligini ve sorunlarmi degerlendirdi.
KOBI’lerin yoksullugu kaynaginda azaltmaya yardimci oldugu, enerji ve igme suyu,
saglik hizmetleri ve egitime erisim sorunlarina etkin ¢éziimler sagladigi sonucuna
varir. KOBI’lerin gelismekte olan iilkelerdeki ayirt edici ozelliklerinden birisi,
yoksul insanlarin yasadigi alanlarda bulunmasi, yoksullari istihdam etmesi ve

yoksullar i¢in iiretim yapmasidir.

Zakaria (2012), finans kuruluslarinin analizini yaparak Islami ve geleneksel
kuruluglar1 sosyal yardim bakimindan karsilastirdi, 6zellikle zekat (yoksullar i¢in
sadaka) veya vakfi kullandi. Karsilastirmali bir analiz yapt1 ve Islami kuruluslarin,
Giiney ve Giineydogu Afrika ve Alt Sahra Afrika’s1 ve Ortadogu iilkeleri dahil Asya

tilkelerinin ¢ogunda en yoksul insanlarin ihtiyaglarina yanit vermek i¢in kullanilan
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kaynaklar olan zekat veya vakf iizerinden daha yoksul olanlara yardimei oldugu

sonucunu ¢ikardi.

Zakaria. D ve Albert. N (2016) Islami finansla ilgili bir ¢alisma yaptilar.
Amag, Islami kuruluslarin bir sonraki nesil igin nasil is yaratma kaynag
olabilecegini arastirmakti. KOBI’lerin yerel diizeyde yalnizca biiyiimeyi tetikleyip is
alani yaratmakla kalmayip, ayn1 zamanda 6zellikle stirdiiriilebilir kalkinma ve kamu
hizmeti teslimi ile iligkili olarak, oncelik sorunlarinin ele alinmasina giderek daha

fazla katkida bulundugu sonucuna varirlar.

Eddine Haddab (2015) Islami finans ve KOBI’ler arasindaki iliski hakkinda
bir ¢alisma yapti. Islami finansal iiriinlerini KOBI’ler agisindan en yeterli diizeye
¢ikardi. KOBI’lerin miidahale araglarmin smirl gesitliliine ragmen, miidahale
araglarinin smirl gesitliligine ragmen, KOBI’lerin faaliyetlerini finanse etme niyeti
oldugu sonucuna vardi. Teklif ettikleri sozlesmeler, 6zellikle finansman
ihtiyaglarmin karsilanmasi igin iyi uyarlanmistir. Haddab ayrica Islami finans
kuruluglarinin zekéat toplayip dagittiklarimi ve risk paylasimi ilkelerine saygi

gosterdiklerini test etmistir ve sonug¢ dnemlidir.

Oumar Ahmat’m (2015) calismasinin amaci, Islami finans tekniklerinin
KOBI’lere uygun olup olmadigmi incelemekti. KOBI’lerin kaynaginda yoksullugu
diisiirmeye yardimc1 oldugu ve enerji, igme suyu, saglik hizmetleri ve egitime erigim
sorunlarma etkin ¢dziimler sundugu sonucuna varir. KOBI’lerin gelismekte olan
tilkelerdeki ayirt edici 6zelliklerinden birisi, yoksul insanlarin yasadigi alanlarda
bulunmasi, yoksullar1 istthdam etmesi ve yoksullar i¢in {iretim yapmasidir.

KOBI’lerin uygunlugu ile ilgili testi nemliydi.

Alimshan Faizulayev (2011), 2006-2009 yillar1 arasinda, karlilik bakimindan
Islami bankalar ve geleneksel bankalarin karsilastirmali bir analizini yapti. Analiz
icin T-testini ve F-testini kullandi. Islami bankalarin ticari bankalardan daha az

likiditesi oldugu sonucuna vardi.

Hamzeh Fayez Mumani (2014) tarafindan yapilan ¢alismanin amaci, islami

bankalarin iilkenin ekonomik ve sosyal kalkinmasina katkida bulunup bulunmadigin
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aragtirmaktir; Islami bankalarn ve Islami finans kuruluslarmimn KOBI’lere
odaklanmasi tavsiye edilir. Arastirmaci ayrica KOBI’ler icin iiretimi arttiracak ve
iilke kalkinmasina katkida bulunacak aha fazla finansman verilmesini de tavsiye
eder. Islami finansin ve hiikiimetin KOBI’leri desteklemesinin tercih edilir oldugu

sonucuna vardi.

Arastirma bulgularmin ¢ogunlugu, Islami finansin iyi bir alternatif oldugunu
ve yikselmekte oldugunu gosterir. Arastirmanin bu konuya odaklanmasi

toplumumuzda Islami finansin degerini agiklar.
1.1 Islami Finans ilkeleri

"Seriat" teriminin sozciik anlami “yol”dur. Seriat Islam dininde "Vahiy" ile
konan ¢esitli doktrin, toplum, kiiltiir ve iligki norm ve kurallar1 temsil eder. Seriat
veya Islam Hukuku Islam Hukuk Bilimine atifta bulunur. Islami finansin temelidir.
Seriat ilkeleri, asagidakiler gibi cesitli kaynaklara dayanir: Yiice Kuran Allah’in
kutsal metnidir. Kuran, Seriatin, tanrisal vahiy iizerinden yalnizca Hazret-i

Muhammed’e (s.a.v.) indirilmis olan birincil kaynagidir.

Stinnet: "Stinnet" terimi, "gelenek", "yol" veya "kanun" anlamma gelir.
Kuran’da, stinnet terimi Allah’in "degismez kanun" anlamina gelir. Bu terim, Hazret-
1 Muhammed (s.a.v.) tarafindan, sozclikleri, ifadeleri, edimleri ve sozsiiz onaylar

tizerinden iletilen biitlin 6gretileri kapsar.

Bu iki kaynak, herhangi bir edimin Seriat kurallar1 ve amacina uygunlugunun
belirlenmesinin temelini teskil eder. Ancak, Seriat olasi yorum ve gelismelere her

zaman aciktir. Boylece, Seriatin bagka iki kaynagini da ekleyebiliriz:

Icma: "Icma" terimi uzlasma anlamina gelir. Uygulamada, icma, Kuran’da
veya Siinnet’te bir olayda karar vermeyi miimkiin kilan hi¢bir unsurun olmadigi

durumda kanit islevi gortir.

Mmon

Kiyas: Kiyas terimi "analoji", "referans" veya "tasim" anlamina gelir, eski
zamanlardan beri, Miisliiman hukukcular tarafindan, Kuran, Siinnet ve/veya Icma

metinlerinde Ongoriilemeyen bir hukuk (fikith) sorunun ¢oziimiinii belirlemek ig¢in
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kullanilan bir akil yiiriitme tiiriinii ifade eder. Bu, dogru oldugu gibi, Islam

hukukunun geleneksel kaynaklarinin ruhuna uygundur.
Asagidaki tabloda gosterildigi gibi:

Sekil 1: Islami Seriat

Kaynak: Brian Kettel, 2002

Islami yaklasim ve geleneksel finansal uygulamalar arasindaki fark sermaye
ve isgiicli degerinin kavramsallastirilmasidir. Basit bor¢ alan-veren iligkisi yerine,
Islami finans sistemi daha ¢ok borg veren ve isletme sahibi arasinda esit risk
paylasimina dayanir. Seriat, helal islemler talep eder ve faiz (tefecilik), Garar

(spekiilasyon) ve Maysir (belirsizlik/kumar) iceren islemleri yasaklar.
1.1.1 Riba (Tefecilik) Yasag

Islami vizyonun risk paylasiminin en yakin sonucu Riba yasagidir. Bu terim,
"artmak", "blylimek", "sismek" veya "yayilmak" anlamina gelen "Raba™ fiilinden
gelir. "Riba" terimi sozlesme taraflarindan birisinin kabul edilebilir ve mesru

herhangi bir emsal olmadan alinan herhangi bir avantaj veya arti deger anlamina
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gelir. Islami ekonomisinin uygulamalari, islemin biiyiikliigiinden veya niteliginden

bagimsiz olarak her tiirlii faiz 6demesini yasaklar. Riba’nin iki ana bi¢imi vardir:

Riba-Al-Fadl, agirlik veya oOlgiliyle satilan ayni nitelikte iki sey arasinda
dogrudan bir takasta elde edilen herhangi bir art1 degerdir. Allah’in Resulii, "Elden
ele ve esit miktarda verilmesi haricinde bugday karsiliginda bugday satmak Riba’dir
(tefecilik)" diyerek bunu yasaklar. Benzer bir sekilde, elden ele ve esit miktarda
verilmesi haricinde arpa karsiliginda arpa satmak; elden ele ve esit miktarda

verilmesi haricinde hurma karsiliginda hurma satmak Riba’dir.

Riba Al-Nasi'a geleneksel bankacilik kuruluslari ve finansman kuruluslari
tarafindan sunulan kredi ve yatirimlar {izerinden yapilanlar dahil toplumdaki en
yaygin tiirdiir. Riba Al-Nasi'a, ertelenen ¢6ziim i¢in verilen gecikmeden dolayi
sozlesmede acikca veya ustii oOrtiilii bir sekilde kosul haline getirilmis 6deme
tizerinden tahsil edilen bir artik degerdir. Tek tanrili dinlerin hepsi faizi kabul eder,

iclerinde faizi yasaklayan tek din Islam’dir.?

Allah’in Resulii soyle der: "Elden ele takas edilen hurma karsiliginda hurma,
bugday karsiliginda bugday, arpa karsiliginda arpa, tuz karsiliginda tuz. Her kim ki,

farkli tiirde olmadig takdirde fazla verir veya fazla alirsa Riba iglemis olur. "

Kuran, Ayet 275 (Bakara Suresi, 2: 275): "Allah ticarete helal, ribay1 da

haram k11m1$t1r"3.

Kuran, Ayet 278 Ciiz (2) Bakara (Inek) Suresi: "Ey iman edenler, Allah’tan

korkun ve artik faizin pesini birakin, eger gercekten miiminler iseniz".

Kuran, Ayet 279, Bakara Suresi: "Eger 0yle yapmazsaniz, Allah ve Resulii

tarafindan size savas a¢ilmis oldugunu bilin. Eger tevbe ederseniz, sermayeleriniz

sizindir. Haksizlik etmezseniz, haksizliga da ugramazsiniz'".

“Buhari bolim=34, hadis=379, sayfaboyut=10 aktaran Sahih
Kuran, Ayet 275 Ciiz 2, Bakara (Inek) Suresi

*Kuran, Ayet 278 Ciiz (2), Bakara (Inek) Suresi

17


http://www.theonlyquran.com/hadith/Sahih

Kuran’da, Al-i Imran Suresinin 130. Ayetinde, kuruluslar tefecilikten men

edilir. "Ey iman edenler kat kat arttirilmis olarak faiz yemeyin"®,

Gergekte, bu yasak Islam’la dogmus degildir; ge¢misi "Bir yabancidan faiz
alabilirsiniz, ancak Israilogullarindan bir kardesinizden alamazsiniz, bdylece Yiice
Tanr1 sahip oldugunuz topraklarda elinize aldiklarimizi kutsayacaktir." (Tevrat’in
Besinci Kitabi 23:20)7 diyen Tevrat’in Besinci Kitab1 ve Misir’dan Cikis’tan
boliimler dahil Yahudilik ibadetlerine kadar dayanir. "Eger insanlarim arasinda
ithtiyact olan birine bor¢ verirseniz, bunu bir is anlagsmasi gibi diisiinmeyin; faiz
almaym. " (Misir’dan Cikis 22-25)%. Bu yasagin yalnizca Yahudi toplulugu icinde
uygulanmas1 Ibranilere Calvin gibi faiz oncesi diisiiniitlerin yasadigi donemle

cakisan 16. yiizyila kadar kredi faaliyetleri lizerinden zenginlesme olanag sagladi.

Hiristiyanhk, Yeni Ahit de faizi yasaklar ancak bu defa iistii kapali bir
sekilde: "Eger geri almay1 beklediginiz kisilere bor¢ verirseniz, alacaginiz ne olur?
Giinahkarlar bile giinahkarlara ayn1 miktar1 geri almak {izere bor¢ verirler. Ancak siz
diismanlarinizi sevin ve iyi olam1 yapm ve geri almayi beklemeden bor¢ verin;
odiiliinliz muazzam olacaktir ve Yiice Tanrinin ogullar1 olacaksimiz ¢linkii o
nankorlere ve kotilere karst bile merhametlidir. Bagislayict olun, Babaniz da
bagislayicidir."(Luka 6.34-38)9. Tefecilige izin vermeden faize izin veren Katolik
dini, Calvin gibi reformcularin gelmesiyle birlikte ancak 1515’e gelindiginde faize

onay vermistir.

Calvin’e gore, tefecilik kesinlikle caizdir. Bu Odemenin agir gelecegi

yoksullara uygulanmaz. Ayrica elbette yasal bir list sinira riayet edilmelidir. Son

5Kuran, Ayet 279, Ciiz, Bakara (Inek) Suresi
6Kuran, Ayet 130, Ciiz, Al-i Imran Suresi
"Tevrat’m Besinci Kitabi 23.20

8Misir’dan Cikis 22-25

°Luka 6.34-38
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olarak, Calvin hi¢ kimsenin profesyonel bir tefeci olmamasi gerektigini belirtir.
Bugiin Batili toplumlarda birincisi haram kiliniyorsa, ikincisi kabul goriir. Tersine,
Miisliimanlik felsefesi tefecilik kapsamina girsin ya da girmesin, her tiirlii faizi
haram kilar. Bir borcun yalnizca gegen zamana baglh olarak ve oncelikli yatirim
projesinin gergek karliligiyla tamamen iligkisiz bir sekilde sabit geri 6demesi
Miisliiman ahlakina aykiridir zira toplumsal agidan yikici goriiliir. Bazi Islam
ekonomistleri Riba yasagina dayanan bir finans sisteminin son elli yilin en biiyiik
felaketlerinden bazilarindan kacinabildigini iddia ederler. Gelismekte olan tilke borg
krizinde, Anglosakson iilkelerde ev borcu patlamasi, geleneksel bankacilik
sisteminin sinirlarint gosteren yiiksek faiz krizi. Sorumlulugun bir kismi kredileri
kolayca ve ferasetsiz bir sekilde dagitan bankalara aittir. Kar ve risklerin paylasimini
uygulayan bir finans sistemi miimkiin olmazdi zira yatirimcilarin yatirim projesinin
ilerleyisini daha iyi kontrol etme yoniinde gii¢lii bir diirtiileri vardir. Ancak burada,
Riba yasag1 yasaklanan faizle, satis belirsizligi ve spekiilasyonla ilgili sorular1 da

beraberinde getirir.
1.1.2 Garar (Belirsizlik/kumar) Yasagi

Garar terimi "belirsizlik" veya "sans" anlamina gelir, yasaklanmasinin altinda
asagidaki ilke vardir: bir Miisliiman eylemlerinden kaynaklanan herhangi bir gerilim
veya catismanin sonuglarindan kacinmak i¢in her seyi yapmalidir. Bir Miisliiman’in
belirsiz bir satin alma yapamamasinin nedeni budur. Garar yasagi, As-Safi Hadisinde
acikca belirlenir: "Garar satisi, sudaki baligi satmayi, kacan bir koleyi satmayi,
gokyiiziindeki kuslar1 satmay1 kapsarlo“. Opsiyonlar, vadeli islemler, spekiilasyon ve
aciga satis veya yiiksek faiz gibi bagka daha karmasik finansal iiriinler belirsizlik

icerdigi icin yasaktir.

Maysir terimi kumar anlamina gelir. Ekonomik alanda, s6zlesme taraflarinin
haklarinin rastgele bir olaya bagimli oldugu herhangi bir sézlesme big¢imini ifade
eder. Boylece her bir sozlesmede, akdedildigi tarihte agik¢a tanimlanan biitiin temel
terimler (nesne, fiyat, doniis siiresi ve taraf kimligi gibi) yer almalidir. Yasaklanmasi,

asagidaki Kuran ayetlerine dayanir (5.90): "Ey iman edenler, i¢ki, kumar, dikili taslar

03ami* at-Tirmidhi 1230
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(putlar) ve fal oklar1 ancak seytan isi birer pisliktir. Bunlardan kacinin ki kurtulusa

eresiniz."*.

Spekiilasyon yasagi Garar’in Miisliiman ahlaki tarafindan haram kilinmasi ile
ilgilidir. Garar terimi ya mallar veya fiyatlar hakkinda bilgi sahibi olmamaktan, ya da
mallarin yanlis tanimlanmasindan 6tiirii bir hile unsuru ya da unsurlar1 tasiyan bir
takasi ifade eder. Bu nedenle, saticinin teslim konumunda olmadig1 mal ticaretini ve
Ongoriillemez bir olaya dayanan sozlesmeleri igerir. Takas nesnesinin sozlesme
imzalandig1 anda hazir bulunmasi sart degildir (dolayisiyla ileri tarihli satis haram
kilinmaz). Islem, yalnizca ticaret kosullar1 paydaslarin kontrolii disinda belirsiz bir

gelecek olay olmast durumunda Seriat ilkelerine aykiridir.
1.1.3 Ahlaki Olmayan Is (Haram)

Ornegin, dzellikle sans oyunlari, alkolle ilgili faaliyetler, domuz yetistiriciligi
ve silahlanma, sefahat ve porno ile ilgili faaliyetleri kapsayan film endiistrisi,

Islam’da yatirim yapmanin yasaklandig1 sektorlerdir.

Bu hari¢ tutma ilkesi, siirdiiriilebilir kalkinma ve toplumsal sorumluluk

tasiyan yatirim i¢in finansta etik bulunur.

Seriat biitiin Miisliimanlar1 yasadist veya haram kabul edilen miilkle islem
yapmaktan men eder. Gergekten, yatirrmin, Islam’m ahlaki ve dini emirlerle uyumlu
olmaya devam ettigi faaliyetin niteligine iliskin gereksinimler vardir. Asagidakiler

gibi yasakl tiriinleri kapsayan islem yapilamaz:

Tutiin endistrisi.

e Tehlike oyunlari.
o Alkolle ilgili faaliyetler.
e Domuz yetistiriciligi veya silahlanma.

e Sefahat ve porno ile ilgili faaliyetleri kapsayan film endiistrisi.

“Kuran, ayet 90 ciiz 5 (5:90), Maide Suresi
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e Silah endistrisi.

e Bankacilik endiistrisi (Seriat kurallarma dayanan islami bankacilik

endiistri haric).
e Sigorta endiistrisi (Tekafiil endiistrisi: Islami karsilikl1 sigorta haric).
e [Eglence endiistrisi (iyi ahlaki tesvik edenler harig).

Bu hari¢ tutma ilkesi, siirdiiriilebilir kalkinma ve toplumsal sorumluluk

tagiyan yatirim i¢in finansta etik bulunur.

Islam’1n, bunlarm, dini yiikiimliiliikleri feda etmek pahasina yapilmasina izin

vermedigi de kaydedilmelidir. Bor¢lu bir sirkete yatirim yapmak da yasaktir.

Kuran, ayet (5.90-91) " Ey iman edenler, igki, kumar, dikili taglar (putlar) ve
fal oklar1 ancak seytan isi birer pisliktir. Bunlardan kacinin ki kurtulusa eresiniz.
Seytan, icki ve kumarla, sizin aramiza diismanlik ve kin sokmak ve sizi Allah’1

anmaktan ve namazdan alikoymak ister. Artik bunlardan vazgegctiginiz degil mi?"*,
1.1.4 Ortakhik Sozlesmeleri (kar-Zarar Paylasimi)

Islami finans, katilm sozlesmelerinin isleyisine dayanarak "katilimcidir".
Ozellikle ortaklik baglaminda kar-zarar paylasimina dayanan bir sistem getirmistir.
Bu sistem, finansal sermayenin beseri sermaye ve ihtiyaglarla iliskilendirilmesini
miimkiin kilar. Geri 6deme, sdzlesmenin imzalanmasiyla birlikte kar orani olarak
sabitlenmelidir. Bir yatirrm hesabi olan bir Islami bankanin miisterisi, pratikte
sOzlesmeleriyle ilgili yatinmlarinda hissedar statiisiindedir ve geliri bir temettii
bigimini alir. Bu anlamda Islami finansin girisim sermayesi ve 6zel hisse senedi ile

baglantili oldugu diisiintiliir.
1.1.5 Istifgilik

Istif¢ilik, parasimi tedaviile sokmadan veya isletmeden tutma eylemidir.

Ayrica 6zel bir amag olmadan elde tutmaktir. Faiz getirmeyen bir birikim hesabi bir

Kuran, ayet 90-91, ciiz 5(5.90), Maide Suresi
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istifcilik bicimi degildir ¢linkii bu sermaye banka tarafindan iiretim amagclar
dogrultusunda kullamilir. Kuran istifciligi yasaklar ciinkii Islam’da para bir giic
kaynagi olmamalidir. Umar bin Khattab’a goére Allah’in Resulii soyle der: "Her kim
ki yiyecek istifler (ve bunu) Miisliimanlardan esirgerse, Allah onu cilizzam ve iflasla
cezalandiracaktir. Eger bir Miisliman mallarmni istiflerse, bu onun yalnizca kisisel
zenginlesme pesinde oldugu ve genel olarak ekonomiye fayda saglamadigi anlamina
gelir. Kuran’dan alinan asagidaki paragraf bu eylemi siddetle lanetler (Tevbe Suresi,
cliz 9- ayet 34): "Ey iman edenler, surast bir gercektir ki Yahudi hahamlar ile
Hiristiyan rahiplerinin birgogu insanlarin mallarim1 haksiz yere yerler ve Allah
yolundan saptirirlar. Bir de altin ve giimiisii hazineye doldurup, onlar1 Allah yolunda
sarf etmeyenleri bu yiizden acikli bir azap ile miijdele!"™." Yatirim yapmayi tesvik

ettigi aciktir. Islami finans kuruluslarini ellerinde uzun siire nakit tutmaya zorlar.
1.1.6 Zekat Farz

Zekatin kelime anlami "yasal sadaka"dir ve zekat, her Miisliiman’a elindeki
imkanlar 6lgiisiinde farz olan yillik dini vergidir. Islam’m {i¢lincii sartidir. “Ta ki
(Allah’mn verdigi ganimetler) icinizden yalniz zenginler arasinda dolasan bir sey
olmasin” Zenginlerle aralarinda denge kurmak i¢in yoksullara yardimci olmak i¢in

yiiriitiiliir. Yiice Kuran bunu defalarca agiklar:

Kuran ayetleri 57:7 “Allah’a ve Rasuliine iman edin. Sizi hakim kildigi, sizin

yonetiminize verdigi seylerden (hayir i¢in) harcayin. Sizden inanan ve (hayir igin)

harcayanlar biiyiik miikafat vardir'.”

Kuran ayetleri 59:7 “Ta ki (Allah’in verdigi ganimetler) i¢inizden yalniz

zenginler arasinda dolasan bir sey olmasin™™®.

BKuran ayet 34, ciiz 9, Tevbe Suresi (9-31)
YKuran ayet 57, ciiz 7 Hadid Suresi

Bguran ayet 59, ciiz 7, Hasr Suresi
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Kuran ayetleri Tevbe Suresi, 60:9 “(Sadakalar ancak sunlar icindir:)
Yoksullar ve ihtiyag sahipleri, o iste calisan gorevliler, miiellefe-1 kuliib [kalpleri
Islam’a 1sindirilacaklar], koleler, borglular, Allah yolundakiler, yolda kalmislar.

Allah tarafindan boyle farz kilindi®®.”,

Al Rayan Bank’a gore "Zekat belli bir esikte (nisab) veya lizerinde varligi
olan Misliimanlarin varliklarimin  bir boliimiinii, genellikle %2.5’ini ihtiyag
sahiplerine bagislamalarin1 gerektiren zorunlu bir ibadettir". Bu vergi, canli
hayvanlara, mallara, topraktan ¢ikarilan madenlere ve son olarak meyve ve hububata
da getirilir. Dahas1, baz1 Islami finans kuruluslarinin faiz igeren islemler yaptiklarimi
kaydetmek 6nemlidir. Ornegin, yasal bir sektorde faaliyet gosteren bir sirket bir
bankayla faiz (Riba) karsiliginda bir igslem yapar. Sirket yoneticileri, bankadan alinan
bu Riba’yr cirosundan cikarmalidir. Bunun icin, Islami finans kuruluslari karlari

hayir hesabina aktararak yasadisi faaliyetlerden arindirir.
1.1.7 Zaman Degerleri

Faizin zaman ve para arasindaki bir takas iligkisi olarak yorumu bazi
insanlarin zamam Seriat kurali ¢ercevesinde ekonomik bir deger olarak tanimanin

mesrulugu hakkinda yogun siipheleri vardir.

Gergekte, Islam zamanin ekonomik bir deger olarak var oldugunu gérmezden
gelmez ve insanlarin bugiinii gelecege ve parayr borglara tercih etme yoniindeki

dogustan gelen egilimini kabul eder.

Mikro-ekonomik seviyede, faiz ve kredi arasindaki fark zor fark edilir ancak
birgok insan bunu anlamay1 zor bulur, yine de farklar mevcuttur. Faizli kredi
adaletsizdir zira bor¢ verenin aldig1 faiz ile verdigi krediden dolay1 iistlenecegi firsat

maliyeti arasinda bir denge yoktur.

Makroekonomik seviyede, faiz yasagr ve kredili sayisin yasadisi olmasi
spekiilasyonun olumsuz etkisine daha az duyarli istikrarli bir finans sisteminin

sekillendirilmesine katkida bulunur. Dolayisiyla Islami sistem, toplumsal

1°K uran ayet 60, ciiz 9, Surat AT TAWBAH
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dayanismaya dayanir ve finansman yontemleri ya kredili satisa veya sermayenin

yatirildigi igletmenin sonuglarina katilima dayanur.
1.2 Seriat Kurulunun Rolii

Islami finans kuruluslarinin ve Islami iiriinler sunan geleneksel bankalarin
cogunda genellikle "Seriat Kurulu" olarak adlandirilan, Seriat kural ve ilkeleri
cercevesinde islem gegerliligi ile ilgili kosullar1 bagimsiz bir sekilde belirleyen bir
uyum komitesi vardir. Bu komite, genelde tiimii bankacilik ve finans alaninda ileri
diizeyde becerilere sahip 4 ila 7 ulemadan (Seriat alimleri) meydana gelen esit
oranda yetkiye sahip olan bir organdir. Finans kurulusuna bagli olarak, komite
tiyeleri daimi olmayabilir iirlin ve silire¢ uyumunu gozden gegirmek i¢in periyodik
olarak bir araya gelirler. Ulemanin ¢oklu kuruluslarin Seriat Kurullarinda yer alirlar

ve uluslararasi diizeyde taninan bazi hukukcular on besten fazla komitede yer alirlar.

Seriat Komitesi Ulemas1 kendilerine sunulan islemlerin yapisint ve hukuki
dokiimantasyonunu ve {irlin 6zelliklerini ayrintili olarak incelemekten sorumludur.

Seriat Kurulu asagidakileri yapmakla gorevlidir:
Fetvalar lizerinden finansal araglar tasdik etmek (beklenen seriat kontrolii).

Islemlerin verilen fetvalara uygun oldugunu dogrulamak (nihai seriat

kontrolii).

Biitlin finansal islemlerin Seriat ilkelerine uygun oldugu konusunda rapor

vermek.
Zekatin hesaplanmasi ve 6denmesi.

Gelir ve giderlerin banka hissedarlar1 ve yatirim hesabi hamilleri arasinda

dagitimi ile ilgili goriis bildirmek.
Yonetim kuruluna ve banka genel miidiirliigiine danismanlik yapmak.

Seriat Kurulu Islami finans kurulusunun 6nemli bir bilesen yapisidir. Sahip
olduklar1 yetkiyle ulemanin danigsmanlik yaptiklar1 kuruluslarin gelisimi iizerinde

giiclii bir etkisi olabilir. Banka yonetiminden ve otoritesinden bagimsiz olmalari

24



onlara Seriat hukukuna aykiri bulduklar1 her tiirli islemi reddetme olanagi tanir.

Aslinda, Seriat Kurulu, bagimsiz, yetkin, tutarli ve gizlilik anlayisina sahip olmalidir.

Ayrica, komiteden kendisine sunulan bireysel davalarla ilgili hiikiim vermesi
de talep edilebilir. isletme miisterilerinden gelen &zel taleplerin kurulus acisindan

kabul edilebilir olup olmadigini belirleyebilir.
1.3 islami finans denetim kuruluslar

Islami finans endiistrisini gdzetmek ve uygulamalar1 miisteriler ve finans
kuruluglart menfaatine standartlastirmaya calismak i¢in bir¢ok uluslararasi
organizasyon kurulmustur. Bu uluslararasi kabul goren standart ve prosediirler ¢esitli

ilkelerde sektoriin mimarisinin giiclendirilmesine yardimet1 olur.
1.3.1 AAOIFI

1991°de, Bahreyn’de Islami Finans Kuruluslar1 i¢in Muhasebe ve Denetim

Organizasyonu (AAOIFI) kuruldu. Misyonu:

Uluslararas1 Islami finans uygulamalarmi ve finansal raporlamay1 Seriata

uygun olarak uyumlastirmak ve standartlastirmak.

Islami finans piyasalarinin ve finansal raporlamanin Seriat ilke ve kurallara

uygun olarak isletilmesine rehberlik etmek.

Islami finans piyasalar1 igin endiistrinin bilyiimesini destekleyebilecek

standart ve kurallar1 saglamaktir.
1.3.2 CIBAFI

Islami Bankalar ve Finans Kuruluslari Genel Konseyi (CIBAFI) 2001°de
Bahreyn’de kurulan kir amaci giitmeyen bir kurulustur. CIBAFI, Islami Kalkinma

Bankasi1 (IDB) inisiyatifinde olusturulan bir uluslararasi kurulustur. Misyonu:
Islami finansal hizmetler endiistrisine hizmet ve bilgi vermek.

Islami bankalar ve kuruluslar finansal ve Islami organizasyonlar hakkinda

bilgi saglamak.
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Endiistrinin zorluk ve sorunlariyla basa ¢ikarak liyelere menfaat saglamak.

Belli diizenleyicilerde yetkili makamlar nezdinde ortak menfaatleri temsil

etmektir.
1.3.31IRA

2002°de, Bahreyn’de Uluslararas1 Islami Derecelendirme Kurulusu (IIRA)

kuruldu. Amaci:
Islami kuruluslarin uluslararas1 pazarlara girmesini tesvik etmektir.

IIRA tarafindan verilen derece, kurulusun Islami finans ilkelerine uyma

taahhiidiiniin ahdidir.
1.3.4 IFSB

Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB) 2002’de kurulan bir uluslararasi

standart diizenleyici kurulustur.
IFSB’nin amact:

Islami finansal hizmetler endiistrisini etkileyebilecek meseleler hakkindaki

farkindalig: tesvik etmek.
Seriata uygun standartlar yaymlamak, konferans ve seminer organize etmek.

Diger inisiyatifler arasinda denetimi saglamak ve tavsiye vermektir.
1.4 Senegal Bankalarina Genel Bakas

Senegal bankacilik sektorii son zamanlarda 6zellikle dinamik bir goriiniim
sergiler. 2015’te, BCEAO Senegal’de faaliyet gosteren 23 bankayr ve 2 finans
kurulugunu listeledi. 2007 ve 2015 yillar1 arasinda bdlgede parasal kosullarin
kolaylasmas1 ve sektoriin isletme hacmi, Afrika bankacilik gruplarinin piyasaya
girmesiyle artan rekabet nedeniyle varliklarin ikiye katlanmasiyla 6nemli olciide
arttt. Senegal’in %19,5 pazar pay1 vardir, bu da iilkeyi Fildisi Sahillerinden sonra

ikinci 6nemli WAEMU pazar1 yapar. Bankalar, zarar eden kuruluslara yeniden
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dagitmak i¢in finansal olmayan kuruluslarin mevduat ve birikimlerini seferber ederek
finansal aracilar olarak hareket eder. Kendi varliklarini gelistirerek borglarini
gelistirmek gibi bir 6zgiinliikleri vardir. Senegal bankalari, a¢ik kredi, nakit avans ve
kredi vermek suretiyle kisa, orta ve uzun vadeli kredi verebilir. Iskonto senetleri de
kullanir. Yukarida belirtildigi gibi, halihazirda Senegal bankacilik sisteminde, BICIS,
BHS, CBAO ve BOA dahil yirmi ii¢ (23) banka vardir. Bunlar, kapsam ve faaliyet
alanina gore simiflandirilir. Ancak Senegal’de iki banka kategorisi vardir; Afrika agh

bankalar ve uzman bankalar olmak iizere iki bagkatip banka da vardir.
1.4.1 Ulusal Agh Uzman Bankalar

1998°’de bunlar bilangonun %60’1ndan fazlasini temsil ediyordu. CBAO,
BICIS, SGBS ve BST dahildir. CBAO ve Senegal CBAO bankasinin Fas devi
Attijari Bank tarafindan Attijariwafa Banka Grubunu olusturmak i¢in satin alindigini

hatirlayalim.
1.4.2 Bat1 Afrika Agh Bankalar

Bunlar asil olarak Atlantic Bank, BOA, BRS, UBA, ECOBANK ve
ATTIJARIWAFA’dir. Sonuncusu, Senegal’de ekonomik ve finansal islemleri
yiirlitmek isteyen diger Afrika tilkelerinden miisteriler lehine politikalar tizerinden

Bat1 Afrika’da referans banka olmay1 amaclar.
1.4.3 isletme Bankalar1

Bunlar, kurumsal finans alaninda uzmanlasmis uzun vadeli sermaye
bankalaridir. Mevcut veya gelismekte olan isletmelerde pay alir ve yonetir ve kendi
fonlar1 veya baska uzun vadeli kaynaklar temelinde uzun vadeli kredi verir.
Perakende bankalar veya yanlis bir adlandirma ile mevduat bankalar1 (kisa vadeli) ile
ay1 yonetmeliklere tabidir. Yatirim bankaciligl bir yatirnm bankasi ile ayni anlami
kazanir zira geleneksel ticari bankalar da biiyiik sirketler ve bireyler icin ticari
bankacilik hizmetleri sunabilir. Bunlardan en &nemlileri: Citibank, Senegal Islami

Bankasi (BIS) ve Crédit du Senegal (CS) olan Credit Lyonnais du Senegal (CLS)’dir.
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1.4.4 Uzman Banka

Bunlar, belli bir alanda uzmanlagmis kuruluslardir. Bunlardan bazilar1 ICB,
CNCAS, BHS, BSIC ve BMIWA’dir. Ayrica Senegal’de bankacilik alan1 2004 ve
2006 yillar1 arasinda Bolgesel Dayanisma Bankasi (BRS -Senegal), Bati Afrika
Mutualist Konfederasyonu tarafindan olusturulan Bat1 Afrika Mutualist Kuruluslar
Bankasi (BMIWA) gibi yeni bankalarin acilmasiyla giiclii bir ilerleme yasadi.
ATTIJARIWAFA Bank Senegal, ATTIJARIWAFA Bank Fas’in bir yan
kurulusudur. BanqueAtlantique Senegal, Atlantik Finans Grubunun ve Uluslararasi
Ticaret Bankasti’nin bir yan kurulusudur. 2010’da agilan bankalar da vardir: Afrika

Birlesik Bankasi (UBA), Credit International SA ve DIAMOND Bank.
1.5 Finans Kuruluslari

Bunlar, genel olarak kendi adlarina kredi, kredili satig veya kur islemleriyle
istigal eden veya cogunlukla bir yatirim isleminde bunlardan fon alan, bankalar
disindaki 6zel veya tiizel kisiler olarak tanimlanir. Finansal ve finansal olmayan
kuruluglar arasindaki iliskide komisyoncu veya simsar sifatiyla araci olarak hareket
edebilirler. Finans kuruluslarindan alinan rakamlar %2 oraninda tahmin edilen
gorece daha kiiciik bir verilen kredi payiyla Senegal bankacilik sisteminin genel
bilangosunun %5’ine karsilik gelir. Bununla birlikte, biitiin vadelerde kredi dagitarak
finansal araciliga katilirlar. Verilen krediler esasen kisa vadelidir ve mevduatlar da
tahsil edilir. Finans kuruluslar1 6zellikle finansal kiralama ve tiiketici kredisi alaninda
aktiftir. Miisterileri cogunlukla kayit disi1 sektordeki aktdrlerden meydana gelir. Bazi
bankalarin tamamen kisitli gereksinimler {izerinden finansman saglamay1 reddettigi
kayit dist sektoriin birgok ekonomik isletmeciler i¢in bunlar kagmilmazdir.

Senegal’de diizenlenen ana kuruluslar sunlardir:
1.5.1 Bati1 Afrika Finansal Kiralama Sirketi (Locafrique)

Senegal kanunu cercevesinde kurulmus bir anonim sirkettir. Krediyle
ekipman satis1 ve finansal kiralama {izerinden finansmana dogru gelisir. Locafrique

17 Mart 1976’da kuruldu, faaliyetlerine Nisan 1979’da basladi. Sermaye su sekilde
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dagitilir: Ulusal tiizel kisi (CFOA) %79.99, Yabanci tiizel kisi (GTA-C2A) %20 ve
Ulusal gergek kisiler (%0.01).

1.5.2 Alios Finance Senegal

Alios Finance Senegal, 2006 yilinda kurulmus Alios Finance Fildisi
Sahilleri’nin bir subesidir. Finansal kiralama, uzun vadeli finansal kiralama yatirim

kredisi ve tiiketici kredisi gibi finansman ¢oziimleri sunar.

Sigorta sektdrii, InterAfrika Sigorta Piyasalari Konferansi (ICMA) iiye
iilkelerinin tamaminda Yonetmelik No. 001 / CIMA / PCMA / PCE / 2011
hiikiimlerinin yiiriirliige konmasiyla belirgin bir asama kaydetti. Bu yoOnetmelik
sigortalanma ve prim 6demesi ile ilgili Sigorta Kanunu hiikiimlerini degistirir ve
tamamlar. Bu degisiklikler primlerin geciktirilmesini azaltti, taleplerin 6denmesini

hizlandird1 ve sigorta sirketlerinin 6deme kapasitesini arttirdi.
1.6 Senegal’de islami Finans Kuruluslar

Yukarida belirtildigi gibi, Senegal’de (23) banka ve (2) finans kurulusu
vardir. Biitiin bu kuruluslarin arasinda yalnizca bir Islami banka vardir: Senegal
Islami Bankas1 (BIS). Ayrica (2) mikro-finans kurulusu davardir, MECIS Grup
(Mutual d'Epargne ve islami Kredi Senegal) ve Senegal Kredi Mobilizasyon
Ortakligi (PAMECADS).

1.6.1 Senegal islami Bankalar1 (BIS)

Senegal’de, Islami finans, bir banka, BIS tarafindan uygulanir. Islami finans:
yiizde yiiz (%100) oraninda uygulamadig vurgulanmalidir. islami finans {iriinleri
sunan tek banka olmaya devam eder. Senegal Islami Bankasi 20 Temmuz 1982
tarthinde kurulmustur, finans sisteminde geleneksel bankalarin héakimiyetinin
kisitlamalarindan ve bu bankalar lehine ihtiyatli standartlardan dolay1 BIS sorunlu bir

ortamda faaliyet gosterir. BIS in ortaklik yapis1 asagidaki gibi 6zetlenebilir:
Islami Ozel Sektdr Kalkinma Sirketi (IDB Yan Kurulusu) %56.7.

Genel yatirim sirketi %16.2.
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Tamweel Africa Holding %12.
Islami Kalkinma Bankas1 %9.
Senegal Devleti %6.

Diger 6zel kuruluslar 9%0.1

Engellere ragmen, BIS ayakta kalmayi basarir. Siirekliligini saglamak ve
rekabete direnmek igin Senegal Islami Bankas1 dzel bir operasyonu tercih etti. Bir
yandan, geleneksel bankalardan farklilik gosterir ve diger yandan bir islami banka
olarak da faaliyet gostermez. BIS miisterilerine, Mudarebe, Murabaha, Musaraka,

Icare ve Istisna ve Kard-Hassan gibi iiriinler sunar.
Senegal Islami Bankasinin amaglar1 sunlardr:

Islam ilkelerine dayanarak birikim ve kredi dagitimi faaliyetleri yapmak,

bdylece Senegal niifusunun daha fazlasinin ihtiyag ve isteklerini karsilamak.

Islami gereksinimlere uygun olarak modern ve rekabetci bankacilik ve

isletme hizmetleri vermek.

BIS, seriat kanunun temel ilkelerine uygun olarak ekonominin biitiin
sektorlerini finanse eder. Bira, domuz eti iiretimi veya bu iiriinlerin kullanildigi
yerlerin (oteller, restoranlar) insaat:1 ile ilgili biitiin projeleri hari¢ tutar. Projelere

veya sirketlere katilir veya bazi sirketlerden hisse satin alir.
1.6.2 islami Finans Departmam (DEFI)

Islami Finans Departmam (DEFI), Islami Seriat ilkelerine uygun iiriinler
getirmek icin PAMECAS agi tarafindan Temmuz 2011°de baglatilan bir programdir.
Bu program, WAEMU bdlgesinde Islami finans1 tesvik etme ve gelistirme amach

test projesinin bir parcasidir.

DEFI, PAMECAS’mn, dini inanglarindan dolayr bankacilik ve finans
sisteminin disinda kalan niifusun Islami {iriinlere erisimini desteklemek icin finansal

hizmet sunumunu demokratiklestirmeyi amaglayan yeni aracidir.
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Islami Kalkinma Bankas1 (IDB) tarafindan, Islami Kalkinma Dayanisma
Fonu (ISFD) cergevesinde finanse edilen bu programin temel amaci, islevsel
okuryazarlik {izerinden bir 6ncelik olarak kirsal niifus ve kadin niifusu arasinda
yoksullugun azaltilmasina katkida bulunmaktir. Becerilere ve mikro-finans

hizmetlerine erisime ve 6z kalkinmanin tesvikine odaklandilar.

DEFI toplu konutlara, gida iirlinleri satisina, evsel veya profesyonel ekipmana
ve cep telefonlarma miidahale etmeyi secmistir. islami finansin iki teknigi, yani

Murabaha, kar paylasimi ve Musaraka ile finansman sunar.
1.6.3 Senegal Karsihkh Tasarruflar ve Islami Kredi Projesi (MECIS)

Senegal Karsilikl1 Tasarruflar ve Islami Kredi (MECIS) projesi, Islami Seriat
ilkelerine saygi gosterirken, finans sisteminin disinda kalan kisileri finanse etmek

amactyla kurulmus bir mikro-finans kurulusudur.

MECIS, 2002 yilinda, Miisliiman Ogrenciler ve Senegal Ogrenci Dernegi
tarafindan Cheikh’de Dakar AntaDiop Universitesi’nde baslatildi. MECIS, finans
tirtinleri (Musaraka, Mudarebe, Murabaha, Kard-Hasan ve Vakf) ve tasarruf iiriinleri
(yatirim mevduati, Vakf mevduati, Kard-Hasan mevduati ve zekat mevduatlari) gibi
rtinler kullanir. MECIS ayrica gida tiiketim kredisi, etkinlik kredisi, evsel veya
profesyonel ekipman kredisi, ev kredileri ve ticari kredi de verir, biitiin bu krediler

Seriat hukukuna uygundur.
1.7 KOBI’ler ve Islami Finans Kuruluslar

KOBI’ler ve Islami finans kuruluslar1 arasinda biiyiik bir iliski vardr.
Aslinda, bu son derece rekabetgi sektorde KOBI’ler icin ayakta kalma kosullari
piyasa talebine adapte olabilmek igin yatirm yapma pratigidir. Islami finans

kuruluslar, bu KOBI’leri desteklemek igin cesitli finansman araclar1 gelistirmistir.
1.7.1 KOBI’lerin Tamm

KOBT’ler kavramuyla ilgili birgok tanim vardir. Aslinda, bir iilkeden digerine

farklilik gosterir. Aragtirma amacina karsilik geleni elimde tutmayi se¢tim, yani
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Senegal’deki biitiin KOBI’lerin tabi oldugu KOBI’ler sozlesmesi. KOBI’ler

sOzlesmesine gore:

Madde 2: Ayn1 KOBI’lerin tekil bir kurulus olarak kullanilmasi, ahlak, iyi
hizmet iireticisi veya hukuk hizmetleri, birincil {iriinler asagidaki Madde 3 ve 4’te

belirtilmektedir.

Madde 3: Kiigiik isletmeler asagidaki kriterleri ve esigi karsilayan mikro

girigsimler ve ¢ok kii¢lik girigimlerdir:
Calisan sayist bir (1) ila yirmi (20) arasindadir.

Bir muhasebe veya tasdikli belgelendirme ile dahili olarak veya Senegal’de
yiirlirliikte olan muhasebe sistemine gore onaylanmis bir yonetim merkezi veya

benzer bagka bir yapiyla sahip olunur.

Genel bir vergi yasasi ile belirlenen tek global katkida vergilendirmeyle ilgili

belirlenen sinirlar1 asmayan vergi harig yillik ciro.

Madde 4 orta boy isletmeleri asagidaki kriterleri ve esigi karsilayan isletmeler

olarak tanimlar:
Calisan sayist yirmi bir (21) ila iki yiiz elli (250) arasindadir.

Mubhasebe, Senegal’de yiiriirliikte olan normal sistemle tutulur ve yeminli
mali miisavirlerin (ONECCA) ulusal siralamada kayith bir {iye tarafindan tasdik

edilir.

Vergi hari¢ yillik ciro yukarida belirlenen smirlar ve 15 milyar XOF

arasindadir.
Net yatirim, 1 milyar XOF’ye esit veya bunun iizerindedir.
1.7.2 Ekonomide KOBI’ler

Giiniimiizde, KOBI’ler, ekonomik biiyiimede énemli aktdrler olarak ortaya
¢ikmaktadir. Gilivencesizlik, issizlik ve eksik istthdama karsi temel bir manivela

teskil ederler.
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Ancak i¢ ve dis soklara acik olmalari, biiyiimeleri ve GSYIH olusumuna
katkilart gibi Ozellikleri de ozellikle gencler i¢in is olanagi yaratilmasini etkiler.
Gergekte, ekonomik biiyiimenin yoksullugun azaltilmasina, ekonomik ve sosyal

kalkinmaya katki sundugu kabul edilir.

Tarim sektorii disinda kalan, %951 asan 6zel KOBI’ler dnemli bir istihdam
kaynagidir. Hem yurticinde hem de OECD iilkelerinde, ge¢is agsamasindaki tilkelerde
ve gelismekte olan iilkelerde ihracat icin &nemli bir gelir getirir. Agik¢a, KOBI’lerin
rekabet artis1 yoksullugun azaltilmasina, ekonomik ve sosyal kalkinmaya katki

saglayabilir.
Su zorluklar1 kolaylastirmaktadir:

Hiikiimet aksiyonunun olusturulmasinda seslerini duyurma kapasiteleri

diisiiktiir. Kamu ve 6zel sektorleri arasinda kurumsal diyalog eksikligi.

Ozellikle kadinlar igin krediye erisimin temelini ¢okerten miilkiyet haklar1 ve

yiiriitme 1le 1lgili yeterli mevzuat eksikligi.

Ozel sektorle ilgili olumsuz &nyargilar, kamu sektdrii ve ozel sektdr

arasindaki karsilikli giivensizlik.

Bilgi (piyasalar, standartlar, giris bariyerleri ve piyasaya giris bariyerleri),
ilgili istatistiksel veriler ve destek kuruluslart eksikligi; Bakimiz OECD (2002),
CEAP (2000), FUNDES (2002))

Devlere ait igletmelerin sayica tistiinliigii, ihracat ve yatirim tesvikinde kamu

sektoriiniin agirlikli rolii.
1.7.3 KOBI’lerin Finansman Ihtiyaglari

Sirketin Omriiniin basindan sonuna kadar, faaliyetinin finanse edilmesi
gerekir. Biiyiimesini desteklemek, zor zamanlarda nakit akisini giliglendirmek ya da
islerinin yiiriitiilmesi gereken geleneksel teslim tarihlerini kargilamak i¢in ilave
fonlar saglamasi gerekebilir. Dolayisiyla, calismamizi iki (2) temel KOBI finansman

ihtiyac1 ile sinirlayacagiz:
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Yatirnm Déngiisii ile iliskili Thtiyaclar: Biitiin sirketler, 6zellikle yiiksek
rekabetcilik ortaminda az ya da ¢ok oranda bu yatirim ihtiyaci ile karsi karsiya
kalirlar. Bu seviyede, iiretimi iyilestirmek ve pazar paymi arttirmak i¢in baslangic
yatirimlari, ekipman yenileme ve kapasite yatirimlari vardir. Bu ihtiyacin
karsilanmasi, orta ve uzun vadede iyi bir yatirim politikasina sahip olmasi gereken

sirketin siirdiiriilebilirligi acisindan son derece dnemlidir. (Yabré, 2008).

KOBI’lere Sunulan islami Finansman Araclari: Finansman niteligi ve
bicimleri ile ilgili olarak, Riba yasagi, yapisi temel olarak bor¢ ve kredi faizi
ddemesine dayanan geleneksel sistemle karsilastirildiginda, Islami finans sistemini
6zgiin kilan temeli doser. Islami finansal islemlerde, sermaye getirisi yalnizca maddi
bir varliga dontistiirilmiigse hakli gosterilebilir. Dolayisiyla biitiin finansman
teknikleri bir faiz ddemesinin (Riba) miidahalesi olmadan uygulanir. KOBI’lere
sunulan bircok finansman mekanizmasi mevcuttur ancak biz calismamizi Islami
bankalar tarafindan kullanilan temel finansman yontemleriyle smirlamaya

calisacagiz.
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IKiINCi BOLUM
ISLAMI FiNANSIN TEMEL KANAGI

2.0 Islami Finans Bicimleri ve Araclar

Islami finansta, biitiin finansman tiirleri faiz 6demesiz gerceklestirilir. Bu
finans operasyonlar1 genellikle yatirim, mal, hizmet veya duran varlik satin alimiyla
istigal eder. Islami finansta sermaye mobilizasyonu ve kullanimi geleneksel
bankalarin hukuki kavramlarindan farkli hukuki kavramlara dayanmaktadir. Gelisimi
boyunca, Islami finans miisterilerinin ihtiyaglarin1 karsilamak igin bir¢ok arag
olusturmustur. Bu araclardan bazilari, islamiyet 6ncesi Arap yapilar1 bugiin var olan
onemli sayida sozlesmenin verildigi pazarlarin, sehirlerin ve devletlerin ihtiyaglar
icin gelistirilmistir. Islami finans sektoriinde en fazla kullanilan ve en iyi bilinen
sozlesmeleri tartismaya karar verdim. Bunlar, Islami finansin biiyiime siiresinde dncii
bir rol oynamistir. Murabaha, Mudarebe ve Musaraka gibi “katilimer araglar” olarak
amlan araglart ve Icare ve Istisna gibi sézlesmeleri bir araya getiren "finansman

araclar1" olarak anilan araclar1 birbirinden ayirmak zorundayiz.
2.1 Katilimci finansman bicimleri

Islami finansin tiim pratigi, finansman saglamayan yontemlere dayanmaktadir
faiz 6demesini icermez. Genel olarak, yatirim, mal, hizmet veya sabit varlik alimi.
Islami finansmn uygulamasinda 2 tane Katilimei finansman bigimlerivardir Mudarebe

ve Musaraka.
2.1.1 Mudarebe: (Giiven Finansmani)

Bu operasyon, sermayeyi (finansal veya baska tiir) saglayan bir yatirimci
(Rab el Mal) ve uzmanligin1 ortaya koyan bir girisimci (Mudarib) arsinda baglanti
saglar. Bu finansal yapi, Fransa’daki limitet ortakligin organizasyonuna benzer.
Faaliyetin yonetimi sorumlulugu tiimiiyle girisimciye aittir. Kérlar yatirimel
sermayesini kurtardiktan ve girisimcinin yonetim ticretleri muaf tutulduktan sonra

onceden kabul edilen dagilima gore paydaglar arasinda paylastirilir. Zarar
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durumunda, biitiin zarart Ustlenen, yatirimcidir; girisimci yalnizca geri 6demeyi
kaybedecektir. Mudarebe finansmani alan yatirnm projeleri bazi kosullar1 yerine
getirmelidir. Yasadis1 faaliyetlerle (alkol, sans oyunlart vb.) iliskileri olmayacaktir.
Ancak buna ilave olarak, aktif olarak faiz kullanan, alan ya da veren bir toplumda
Riba’ya uzak ya da yakin, bildirilen herhangi bir faaliyeti yasaklayan Islami hukuk

Seriat’in en kat1 yorumlartyla kabul edilebilir olmamalidir.

Bunlar, yenilik¢i kiigiik isletmelerin finansmanina uygun goriinmektedir
(0zellikle maddi olmayan alanda) ¢iinkii genellikle finansal gii¢ ile firma biiytikligii
arasinda pozitif bir korelasyon varken finansal gii¢ ile karlilik arasinda ayni iliski
yoktur. Ancak, Islami finans sozlesmelerinin getirilmesinin KOBI’lere yonelik

onemli 6l¢iide artan bir finansman hacmi yoktur.

Sekil 2: Mudarebe

== T

Kaynak: Paris Europlace, rapport Jouini et pastre 2010.
2.1.2 Musaraka (Ortakhik Finansi)

Musaraka banka ve miisteri arasinda, her birinin belli bir proje icin bir
sermaye koydugu bir sozlesmedir. Ortaklar fon saglarlar ancak proje yonetim

sorumlulugu yalnizca birisine aittir. Kar paylasimi kosullar1 6nceden tanimlanir. Kar
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dagitimi orantihidir. Geri 6deme, ana sermayeye ilave olarak bu islem i¢in banka
tarafindan kazanilan karlar1 da kapsayan bir plana tabidir. Zarar durumunda, bu,
yatirilan sermayeyle orantili olarak taraflarin her ikisi tarafindan karsilanir. Bu
operasyonun niteligi, nihai olarak ortak girisimle ilgilidir veya sanayiciler ve
finansorlerle bir yuvarlak masa kavranmidir. Musarakanin tek bir bigimi yoktur. Islam
hukuku, bu operasyonun biitiin bigimlerini ayrintili olarak saglamaz; yalnizca ana
ilkeleri belirtir. Dolayisiyla, iki kategoride simiflandirilabilecek ¢esitli Musaraka

bi¢imleri vardir:

Muvfedah: Bu finansman bigiminde, ilgili biitiin paydaslarin katkilari
baslangicta aynidir; ayni ayricaliklardan yararlanirlar ve ayni kar/zarar paylarini

alirlar.

Inna: Paydaslarin baslangigtaki katkilar1 farklidir, haklar1 ve kar paylar1 da
baslangigtaki katkilari ile orantili veya orantisiz olarak farklidir. Musarakanin ilging
bir bicimi, dejenereMusarakadir. Kurulus ortaklarindan birisinin paymnin asamali
olarak diger ortaklara eklendigi bir operasyondur. ilk ortaktan geri alma kosullari,
ekonomik olarak borg verene faizin geri 6denmesine ve 6denmemesine karsilik gelir.

Burada, menkul kiymetlestirme veya tasimaya yaklasiyoruz.

Sekil 3: Musaraka

Banka ve yatirimci bir.
Musarakas6zlesmesi imzalar.

Kaynak: Paris Europlace, rapport Jouini et pastre 2010.
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2.2 Bor¢ Tabanh Finansman Teknikleri

Islam hukuku, geleneksel bor¢ sdzlesmesi mekanizmalarinin uygulanmasina
izin vermez. Ancak, geleneksel banka kredi mekanizmalar1 islevi goren araglar
vardir. Bir yandan, bunlarin 06zgiinliikleri yapilarmin farkli risk  dagilimi
saglamasidir. Diger yandan, faiz oranini bir geri 6deme yontemi olarak reddeder. Bu

béliimde, maliyet art1 marj ilkesine dayanan Islami finans sézlesmelerini sunacagim.
2.3 Satis Bicimleri

2.3.1 Murabaha

Bu islem, alacaklinin (banka) belli bir varligi 6nce kendi hesabina satin
aldigini varsayar. Daha sonra alacakli, iki taraf arasinda 6nceden anlagmaya varilan
bir fiyatin 6denmesi karsiliginda varligi borgluya (miisteri) (belli bir siirede kademeli
ya da kademesiz olarak) yeniden satar. Bazi bilim insanlari, Murabaha
operasyonlarinin Islami niteligine itiraz ederler. Ciinkii 6ziinde, bu finansal iiriin
geleneksel bir bor¢ sodzlesmesine ¢ok benzer. Bu operasyon, klasik bir borg
sOzlesmesinin tekilligini hatirlatsa bile, bundan bazi temel noktalarda ayrilir.
Birincisi, banka oncelikli varligin sahibidir (islemin arkasinda aslinda ger¢ek

varliklar vardir). Bu bir kredi degil, kredili satistir.

Dahasi, bu islemde, banka varligin elde tutulmasiyla ilgili riskleri iistlenir.
Ikincisi bir faiz oranina acik bir referans yoktur. Alacakliya édeme bir komisyon
aracilifiyla yapilir (malin alig fiyatinda bir artig). Alacaklinin geri 6demesi para
kullanimin1 tazmin etmez ancak banka tarafindan verilen hizmetin geri 6denmesine
karsilik gelir. Son olarak, kar marj1 tutar1 zaman iginde degismez: dnceden belirlenir

ve 0deme donemi boyunca degismez.

Murabaha ¢ok esnek ve kolayca adapte edilebilir bir finansal aractir.
Gayrimenkul finansmanindan proje finansmanina kadar farklilik gosteren genis bir
Islami finansal diizenleme yelpazesi temelindedir. Geleneksel olarak, Murabaha
ticaret finans1 ic¢in kullanmilmistir. Giinlimiizde, baslangictaki kullanimindan

uzaklagsarak karmasik finansal yapilarda bulunur. O halde bankalar tarafindan,
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bankalar arasi Islami taleplere denk kisa vadeli likit araglara nakit yatirmak igin

kullanilir m1?

Sekil 4: Murabaha

4 Banka tedarikcive ddeme yapar >

<

5.Mallar banka vekili Miisteriye Teslim ediler
2 Bankamiisteriye vekilTayin eder. Tahhitlesme yapilir

3. Miisteri bank@ vekili sifatiyla, tedarikgi ile

pazarlik y&par mallar1 banka adina satin alir

6 Banka Miigterizilyetligdeki ancak kendi pfulkiyetindeki mallar1 miisteriye satar

1.Miisteri ihtlyac duydugu iriinii veg€darikgisini belirler.

J

Kaynak: Paris Europlace, rapport Jouini et pastre 2010.
2.3.2 Selem: Teslim Siireli Finansman

Al-Salam satis1 vadeli bir satistir, teslimat gelecekte yapilirken 6demenin

nakit yapildig: bir operasyondur.

Hadis’e gore Hazret-i Peygamber soyle der: "Her kim ki bir selem s6zlesmesi
akdetmek isterse, Selem’: belirtilen Slgiiye, belirtilen agirliga ve belirtilen teslim

" islami finans var olmayan bir malin satigin

tarihine gore ylirlirliige koymalidir
yasaklar c¢iinkii sans (Garar) igerir ancak istisnalar verilmek suretiyle ozellikle
tarimda bazi operasyonlari kolaylastirir. Selem s6zlesmesi halihazirda, Garar unsuru

icerdigi icin Islami Finans devletinde aktarilmayan vadeli islemler ve opsiyonlar gibi

Yislami Finansal Yénetim, Cilt 1.
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tirevlerin yerine kullanilir. Bunlarla Selem arasindaki fark, 6deme-teslim
islemlerinin netlestirilmesidir: bir vadeli islem sozlesmesinde, sozlesmenin sona
ermesinden once higbir sey takas edilmezken bir Selem sozlesmesinde 6deme

sO6zlesme imzalandig1 zaman yapilir.

Sekil 5: Selem

Kaynak: Sharia finance.lu
2.3.3 Istisna: Bir Varhigm insaat Amach Finansmam

Hanefi ve Maliki hukuk ekolleri Istisna sozlesmelerini bir salam
s6zlesmesinin dzel bir bicimi olarak goriir. Istisna, bir bagvuru sahibi ve bir iiretici
olmak iizere iki taraf arasinda, birincisinin ikincisinden belli bir {iriinii almay1 taahhiit
ettigi bir diizenleme olarak tanimlanir. Salamdan farkli olarak, alicinin sézlesme
imzalanirken tutarin tamamin1 6demesi gerekmez. Gergekte, sozlesme belli bir siire
i¢in sabit bir miktarla ilgili olmayabilir. Odeme siiresi boyunca, ddeme belli hicbir
tarih olmaksizin taksitle yapilir. Sonu¢ olarak, Istisna sdzlesmesi Salam
sozlesmesinden daha kisitlayicidir. Bundan, sozlesme imzalanirken bedelin tam

O0denmesinin sart olmamasi bakimindan ayrilir.
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Sekil 6: Istisna

4 taksitli Odeme

-  — >
J 3 Urlinteslimati
<

1lpesin 6deme

Kaynak: Sharia finance. lu
2.3.4 Bey-i Muaccel

Bey-i Muaccel teslimat derhal yapilirken 6demenin ertelendigi bir satigtir.
Odeme tarihi ve fiyat sdzlesmenin basinda her iki taraf¢a bilinir ve kabul edilir. Bu
finansal gelir bir kredili satisa karsilik gelir. Bu, daha 6nce goriilen sézlesmenin

ziddidir.
2.4 Rant Temelli Bicimler

2.4.1 icara: Kira Sozlesmesi

Icara, bankanin makine ve ekipman satin aldig1 ve ardindan miilkiyeti elinde
tuttugu bir ddonem boyunca riichan hakkini lehtara devreden orta vadeli bir finansman

bigimidir. Icara kiranmn dengidir.

Ancak, vurgulanmasi gereken bazi farklar vardir. Kiralamadan farkli, aylik
O0demenin yapilmamasi halinde veya gecikme halinde, cezanin olmamasidir ¢linki
bunun sonucu olan cezalar faiz olarak goriilecektir ve Islami finans bu siireci

reddeder. Sozlesme kosullar1 6nceden tanimlanir. Kosullardan birisinin degistirilmesi
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durumunda, yeni kosullarla yeni bir sézlesme yapilmalidir. Sekil 7°de icara’dan

bahsedilmektedir:

Sekil 7: fcara

Bl -

kullanimlan

Ekipman finansmant

Projefinansi

Isletme veya finansal kiralama

Kaynak: Sharia finance. lu
2.5 Diger islami finansal Uriinler

Isletme portfoylerini daha fazla gelistirmek icin, Islami bankalar, seriat
kurallarma uygun oldugu miiddet¢e yeni finansman formiillerinin gelistirilmesine

aciktir.
2.5.1 Kard-Hasan: Asamah Banka Finansmani

Faizsiz kredi ticari krediden ziyade bir yardim gibidir. Bu teknik, ticari
kuruluslarda ender olarak kullanilir. Diger yandan, belli durumlarda kullanilabilir
(bir bireyin veya sirketin zorluk yasamasi durumunda veya birinin yeni olusan
sektorlerin gelisimini desteklemek istedigi zaman). Islami bankalar ve finans
kuruluslari tarafindan kullanilan Islami finansman yéntemleri ile ilgili bu kisa sunum
sirasinda, arastirma bu s6zlesmeleri sunmaya ve bunlarin uygunlugunu ve bankacilik
faaliyetlerinde faydasizligini gostermeye c¢alisir. Az Once sunulan finansman
yontemlerinin  Islami bankalar tarafindan kullanilmasi, bunlarin geleneksel

bankalardan aktif finans aracilar1 olarak hareket etmeleriyle farklilastiklarinin bir
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isaretidir, kullanicilarinin iyiligi icin Islami finans kuruluslari sadakatleri igin
miisteriler yararina bu araglar1 kullanmaya zorlanir. Sonug olarak, bu araglarin her
birinde, miisterilere cazip gelen firsatlar vardir ancak daha iyi kullanim igin

sorunlarin ¢oklugu kaydedilmelidir.
2.5.2 Vekale (Acentelik)

Cogunlukla uzmanlik iicretlerini kapsayan bir acentelik soézlesmesidir.
Bankalar bunu genellikle biiyilk mevduat hesaplar i¢in kullanir: miisteri, yatirilan
sermayenin sahibidir, bankay1 bir acente olarak adlandirir ve fonlarin banka
tarafindan yonetimi ticretini 6demek i¢in bir uzmanlar komisyonuna 6deme yapiyor.

Sekil 9’da Vekale’den bahsedilmektedir:

Sekil 8: Vekile

Nakit yatirim

Kar pay1

Kaynak: Paris Europlace, rapport Jouini et pastre 2010.
2.5.3 Arbun

Sahibinin, fiyati onceden bilinen belli bir mali satin almak i¢in hakkin
O0demesini belli bir tarihte yaptigi bir sozlesmedir. Sozlesmenin ifa edilmemesi
durumunda, satict mevduati tazminatta tutar. Eger satis tamamlanirsa, sdzlesme tutar
satin alma fiyatiyla biitiinlestirilir. Arbun bir ¢agr1 opsiyonuna benzetilebilir ¢linkii

oncelikli mali belirtilen fiyatla ve belirtilen tarihte satin alma hakki verir ancak bunu
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yiikkiimliilik kilmaz. Dahasi, bir Arbun gibi, opsiyon gerceklesmezse, bir ¢agrinin

alicist saticiya "prim" borglanir.
2.5.4 Tekafiil

Tekafiil kavrami, "birbirlerine karsilikli teminat veren bir grup insan"
anlamina gelir. Islami sigorta sirketlerinin -Tekafiil sirketleri- isleyisi bazi1 farklarla

bir karsilikl sigorta sirketine benzer.

Sekil 9: Tekafiil

o T

Vekale ucreti

- N
katk, /! -
\ /
‘ . 1aSeriat uyumlu yatirim / Helal kar

Fazlalik yenileme indirimi
I
S

o

Olarak dagitildi

Kaynak: Paris Europlace, rapport Jouini et pastre 2010.

2.6 Sukuk (islami bonolar)

Sukuk, farkli yapi tiirleri iizerinden gercek bir varliga veya bir firmaya
yatirrma ciro edilen Islami araclar sertifikalaridir. AAOIFI’ye gore, ortaklasa

yalnizca yedi teknigin kullanildig1 on dort Sukuk tiirii vardir:
Icara, Mudarebe, Musaraka, Istisna, Murabaha, Salam ve Menfaat.
Bunlar, bir Ozel Amagh Tasit (SPV) iizerinden Devlet, Sirket ve Bankalar

adma ihrag edilir. ikincisi, oncelikli mal i¢in bir menkul kiymetlestirme ifa eder.
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Piyasa finansman araglar1 olarak, Sukuk, Seriata gore haram olan faiz getiren
geleneksel araglar bir alternatiftir. Sukuk, arkasinda maddi ve yasal varligin oldugu
bir finansal iiriindiir. Arkalarinda, getirisi genellikle yatirimcilara geri 6deme igin
kullanilan 6ncelikli varlik vardir (ve Islam nezdinde yasal olmasi1 zorunludur). O
varhiga iliskin getiriye eklenen karla geri 6denir. Dolayisiyla Sukuklar Islam’da caiz

olmayan, geleneksel faiz getiren bonolara bir alternatiftir.

Eyliil 2012°de, Senegal ve Islami Kalkinma Bankasi, 680 milyar XOF’ya
kadar mobilize etmek i¢in 2012 ve 2015 yillar1 arasinda bir ortaklik anlagsmasi

imzaladi.

Bu ilk Seriata uygun bono 2012’de Senegal devleti tarafindan ¢ikarildi.
Senegal’in "Sukuk Senegal Devleti %6 2012-2015" adi verilen, ilk helal kredisi
BOAD-Titritisation tarafindan yapilandirildi. IDB’nin bir yan kurulusu olan Senegal
Islami Bankas, altyap: projelerini finanse etmek icin kullanilacak olan bu ihrag igin

merkezi bir yediemin olarak hareket edecektir.

Ikinci Sukuk, 10,000 XOF itibari degeri olan 15 milyon "hissenin" ihraci
tizerinden gectigimiz 20 Haziran’da baslatildi, islem Bat1 Afrika Ekonomi ve Para
Birligi (WAEMU) finansal pazarinda milyar XOF (228,6 milyon Avro) bir artigtan
meydana gelir.

10 yil vadeyle %6 oraninda bir yillik kar marj1 sunar (anapara ve kazang

tizerinde 24 ay kanuni siire dahil).'®

Islami Kalkinma Bankas1 (IDB) grubunun bir yan kurulusu olan Islami Ozel
Sektor Gelisimi Sirketi (SID) operasyonu yonetti. Liderler konsorsiyumu Bat1 Afrika
menkul kiymet borsasinda aktif olan yonetim ve aracilik sirketlerinden meydana
geliyordu (CGF Exchange, ImpaxisSecurities, Everest Finance, BOA

CapitalSecurities SA, CorisStock Exchange ...).

Islem bildirimine gdre, Sukuk varligi, Senegal’de 115 hektarlik miilk

tabanindan ibaret Leopold-Sedar-Senghor uluslararasi havaalani terminalinin

18 Jeuneafrique Economie and Finance.26 Eyliil 2014
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boliimiiniin riighan hakkindan meydana gelir. Sukuk varliginin tahmini degeri 250

milyar XOF frangidir.™

19 Financial Afrik. 29 Eyliil 2016
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UCUNCU BOLUM

ANALIZ

3.0 Veri Analizi

Bu dénemde arastirma tasarimi, Veri Toplama Yontemleri ve Araglari, Veri

Analizi Teknikleri, Tahmin Orneklem Alma Siiregleri ve metodoloji anlatiyor.
3.1 Arastirma Tasarim

Birincil Veriler: Arastirmaci, kisisel olarak verilen anketler kullanarak

katilimcilardan veri kaynagi kullanacaktir.

ikincil Veriler: Proje gereksinimine gore, teorik calismalar igin Islami
finansla 1ilgili akademik ve bilimsel dergiler, arastirma projeleri, uluslararasi
raporlar, makaleler, lisansli bankalarin yillik raporlari, banka dergileri, internet
bankaciligi ders kitaplari, banka dergileri ve arastirma bilgileri gibi mevcut
literatlirdeki biitiin kaynaklardan yararlanilacaktir. Temel olarak arastirmaci
yukarida belirtildigi gibi, farkli kaynaklardan mevcut arastirmalarin bir sentezinden

yararlanacaktir.
3.2 Veri Toplama Yontemleri ve Araglar

Anket, arastirmacinin katilimcilardan veri toplamak ig¢in kullanacagi bir
baska Oonemli arastirma aracidir. Arastirmaci, analiz i¢in agik uclu ve kapali uglu

sorulardan yararlanacaktir.
3.3 Veri Analizi Teknikleri

Islami banka karliliginin ve geleneksel mali tablolarin belirleyicilerinin
deneysel analizini yapmak i¢in panel verilerinden yararlanilacaktir, bir baska
deyisle, karsilagtirmali analiz yapmak icin finansal oranlar ve makroekonomik

degiskenler kullanilir. BCEAO veri tabanindan iilke diizeyinde 2008-2017
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donemine ait banka verileri alinacaktir. Islami ve Geleneksel bankalarin sayis

sirasiyla 1 ve 19°dur.

Arastirmada elde edilen veriler SPSS 22.0 paket programiyla
degerlendirilecektir. Analizde, ¢ok degiskenli istatistikler kullanilacaktir. CAMEL
modeli degiskenleri yardimiyla Islami ve geleneksel bankalarin finansal
performanslar arasindaki her tiirlii farkin test edilmesi i¢in Tanimlayici Istatistikler

ve t-testinden yararlanilacaktir.

Arastirmaci, tablo, yiizde ve frekans gibi tanimlayici istatistikler de
kullanacaktir. Bu, toplanan verilerin test edilmesine, karsilastirilmasina ve

yorumlanmasina yardime1 olacaktir.

Anket Dakar’la simirlandirildi ¢iinkii tiiketicilerin ¢ogu orada yasiyor.
Senegal’de en az 18 yasinda, resit olan ve bir anketi makul bir sekilde

yanitlayabilecek her dinden insanlara rastgele dagitilacaktir.
3.4. Kapsam ve Arastirma Kisitlamalari

Bu arastirma Dakar vilayetinde yasayan, 18 yas ve Tlzeri tiiketicileri
kapsamaktadir. Bu ¢alismanin bircok smirlamalar1  vardir, Senegallilerin
cogunlugunun banka hesab1 yoktur. Arastirma, asagidaki bankalarin miisterilerini

kapsamaktadir: Bicis, Ecobank, Cbao, Sgbs, BOA ve BCEAO.
3.5 Tahmin Orneklem Alma Siirecleri

18 yas ve lizeri herkes. Arastirmaci katilimci se¢iminde katmanli rastgele
orneklem alma yontemlerini kullanacaktir. Arastirma 200 katilimeilik bir 6rnekleme

dayanacaktir.
3.6 Metodoloji

Bu arastirma i¢in teoriler olusturulduktan ve literatiir tarandiktan sonra,
bagimli degiskeni (Islami bankacilik Seriat kurallarinin benimsenmesi ve banka
performans gostergeleri) etkileyen ve hipotez olusturacak olan bagimsiz degiskenler

tamimlanir. Bu bagimsiz degiskenler; Islami bankaciligin benimsenmesi ve banka
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performans gostergesini belirler. Kavramsal gerceve, islami finans araci ve bagiml
degiskenleri etkileyen diger ilave degiskenlerden olusturulmustur. Olgiim icin
Likert 6lgegi kullanilacaktir (1-kesinlikle katilmiyorum, 2-katilmiyorum, 3-notriim,

4-katiliyorum ve 5-kesinlikle katiliyorum).

Bagimli degiskenler Hisse Senedi Getirisi ve Varlik Getirisidir. Bagimsiz
degiskenler Islami sermaye yeterliligi, Varlik kalitesi, yonetim kalitesi, Kazanglar
ve likiditedir. Islami ve geleneksel kuruluslarmn performansmin odl¢iimii ve

karsilastirilmasi i¢in CAMEL kullanilacaktir.
3.7 Degisken
3.7.1 Bagimh Degisken

Varlik Getirisi: Varlik Getirisi, yiizde olarak net gelirin toplam varliklara
oranini Olger. Sirketin biitiin imkanlarin1 kullanarak bir sonu¢ ¢ikarma kabiliyetini
ifade eder. Bankalarin varliklarini kullanarak kar saglama kabiliyetini ve banka

varliklarinin ne kadar etkin bir sekilde kazang getirdigini gosterir.

Hisse Senedi Getirisi: Hisse senedi getirisi, hissedarlarin yatirimlari
karsiliginda aldiklar1 getiriyi Olcer. Bir bagka deyisle, bu oran hissedarlara sirketin,
yatirdiklar1 her dolar i¢in ne kadar kazandigmi soyler. Sirketin hissedarlar

tarafindan yatirilan paradan ne kadar etkin bir sekilde kar getirdigini gosterir.
3.7.2 Bagmsiz Degiskenler
Kullanilan Degiskenlerin asagidaki gibidir:

ETAR: Sermaye yeterliligi, sermaye trendlerini analiz ederek kuruluslarin
sermaye yeterliligini inceler. Kuruluslarin risk tabanli net deger gereksinim

hakkindaki yonetmelige uyup uymadigini da dogrular.

LLR: Varlik kalitesi kurulusun gelirini yansitan bir kurumsal kredinin
kalitesini kapsar. Varliklarin kalitesinin degerlendirilmesi, sirketin karsilasabilecegi
yatirrm riski faktorlerini ve Dbunlarin sirketin sermaye kazanglari ile

karsilastirilmasini igerir.
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LLD: Banka Yonetim Kalitesi degerlendirmesi yonetimin, kurulusun
giindelik operasyonlart ile ilgili riskleri tanimlama, 6l¢me, izleme ve kontrol etme

kabiliyetini yansitir.

COSR: Bankanin Kazanlar1 bir kurulusun uygun getirileri elde etme
kabiliyetini inceler; biiylimek, rekabetciligini korumak ve sermaye ilave etmek,

finansal kapasitesinin degerlendirilmesinde kilit faktorlerdir.

NLT: Bankanmn Likidite Orani, faiz oran1 riskine duyarliligi,
doniistiiriilebilir likit varliklarin kullanilabilirligini, kisa vadeli ugucu finansal

kaynaklar1 ve teknik uzmanlig1 inceler.

3.8 Onemli Olanmin Test Edilmesi

3.8.1 Giivenilirlik

Hairvd.’ne gore (2010) giivenilirlik, goézlemlenen degiskenlerin “gercek”
degeri ve “hatasiz” dlgme derecesidir. Ol¢iimler ne kadar giivenilir olursa, tutarlilik
o kadar biiytik olur. En yiiksek giivenilirligi olan degiskenler, arastirmaya en uygun
degiskenler olarak goriiliir. Anket giivenilirli§ini kontrol etmek i¢in arastirmada
Cronbach alfas1 hesaplandi. Cronbach alfasi, kabul edilebilirlik alt sinir1 olarak
goriilen 0.60 ila 0.70 degerlerde O ila 1 arasinda degisen giivenilirlik 6l¢limiidiir
(Hair vd. 2010). Genel kabul goren kurallara gore, Cronbach alfast a > 0.9
mikkemmel, 0.9 > o> 0.80 1yi, 0.8 > o > 0.7 kabul edilebilir, 0.7 > a > 0.6
sorgulanabilir, 0.6 > a > 0.5 zayif ve 0.5 > a kabul edilemez’dir. Bu c¢aligmanin
giivenilirligi i¢in Cronbach alfasi 0.659 ila 0.96 arasinda degisir. Dolayisiyla

arastirmanin giivenilirligi kabul edilebilir ve miikkemmeldir.
3.9 Veri Analizi

Veriler SPSS (Sosyal Bilimler igin Istatistik Paketi) bilgisayar programinin
22.0 versiyonu kullanilarak analiz edildi. Calismada kullanilan istatistiksel analiz
yontemleri; frekans analizi, giivenilirlik analizi, faktor analizi ve t-testidir.
Tanimlayic1 analiz - frekans analizleri demografik yapiyr tanimlamak igin

kullanildi. Digerleri faktorleri bulmak, verilerin giivenilir olup olmadigin1 anlamak
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ve bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyonlar1 agiga ¢ikarmak igin

kullanildi.
3.10 Demografik Degiskenlerle Ilgili Tanimlayici Istatistikler

Cevrimigi anket katilimcilart ile ilgili tanimlayici istatistikler cinsiyet, egitim

seviyesi, din, meslek ve yasti...
3.10.1 Katihmceilarin Demografik Bilgileri Cinsiyet

Grafik 1: Demografik Bilgileri Cinsiyet

CiNSIYET

W ERKEK
= BAYAN

Anket katilimcilar1 6rneklemi kadin ve erkeklerden meydana gelir, erkeklerin
frekans1 77°ydi ve 130 ¢evrimigi anketin %59.23’iinii meydana getiren en yiiksek
degerdi, kadinlarin frekansi ise 53°tii ve anketin %40.77’sini meydana getiriyorlarda.
%100 kiimiilatifle en yiiksek katilimc1 yaslar1 %60 ila 46.15 frekanslariyla 18-25 yas
araligiydi, en yiiksek ikinci katilime yaslar1 %56 ila 43.08 frekanslariyla 26-35 yas
araligiydi; 45 yasin lizerinde yalnizca 14 katilimci vardir ve bu, toplam katilimci
sayisinin %10.9’una tekabiil ediyordu. Anket, katilimcilarin %85.38’nin (111

katilimc1) Miisliiman, %14.62’sinin Hiristiyan oldugunu gosterir.
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Grafik 2: Demografik Bilgileri DIN

DIN

m MUSLUMAN
= HIRISTIYAN

3.10.2 Katihmecilarin Demografik Bilgileri Egitim Seviyesi

Egitim seviyesi lise-doktora arasindaydi; Yiiksek lisans en yiiksek degerdi ve
toplam frekanslarin 55’ine, yani %42.31’ine karsilik geliyordu ve bunu 37 toplam
frekansla ve %28.46 oranla Lisans izler. Doktora ve diger (diploma yok) segenekleri
icin kiimiilatif yiizde, toplam frekansin 19’unu temsil eder ve 14.62°dir. Bunlarin
lobat1 frekans pay1 vardi.

Grafik 3: Demografik Bilgileri Egitim Seviyesi
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Doktora
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3.10.3 Katihmcilarin Demografik Bilgileri Meslek

Tablo 1: Katimcinin meslegi

Gegerli | Kiimiilatif

Meslek Frekans | Yiizde Yiizde | Viizde
Ogrenci |51 39.2 392 392
Kamu g 46 46 43.8
sektori
Sosyal |, 31 31 46.9

Gegerli | sektor

Ozel

sekor 49 37.7 37.7 84.6
Diger |20 154 154 100.0
Toplam |130 100.0 100.0

Yukaridaki tabloya gore, en yiiksek katilimer sayist 51 frekans ve %39.23
yiizde ile 6grencilerdi, en yiiksek siradaki 49 frekans ve %37.69 yiizde ile 6zel
sektordii. Kamu sektoriiniin frekansi yalnizca 6’yd1 ve bu da devletin nasil is olanagi

sagladigini gosterir.

3.10.4 Katihmcilarin Demografik Bilgileri Banka Hesabi
Grafik 4: Demografik Bilgileri Banka Hesabi

Bank hesabi olanlar
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Grafik 5: Demografik Bilgileri Banka Hesabi
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Anket katilimcilar1 6rneklemi banka hesabi kullanicilarinin ortalamasinin
kontrol edilmesinden ibarettir, 100 katilimcinin bir banka hesabi vardi ve 30’u bir
banka hesab1 kullanmiyordu.

Senegal’de, aralarinda yabancilara ait ve bir ulusal banka olan bir¢ok lisansh
ticari banka vardir. Senegal’de iki banka kategorisi vardir, Afrika agli bankalar ve
uzman bankalar olmak tizere iki banka tiirii daha vardir.

Arastirmacilar, vatandaglar tarafindan tercih edilen giiclii finansal temeli olan
popiiler bankalar1 sectiler. Yukaridaki tabloya gore, Ecobank Bank, %27 yiizdeyle en
yiiksek frekansa (27) sahiptir; bu anlasilabilir bir durumdur ¢iinkii neredeyse biitiin
ogrenciler burslarimi bu bankadan alirlar. SGBS’nin frekans1 17°dir (%]1/), 6zel
sektor ve devlet iscilerinin ¢ogu maaslarini bu bankadan alir. Senegal Islami
Bankast’nin frekanst 12°dir (%12). Arastirma, Bati Afrika ag Bankalarinin
performansinin ¢ok iyi olmadiginm gosterir. BHS ve BICIS gibi ulusal bankalarin da
2 ve 6 gibi ¢ok diisiik frekanslar1 vardir. Bu istatistikler, Bat1 Afrika ag1 bankacilik
sistemini kullanma konusunda ne kadar timitsiz olduklarin1 gosterir.

Yukaridakilere gore, katilimcilarin %43’i banka hizmetini takdir eder.
Katilimeilarin %32’si hizmetten memnunken 19 katilimei, hizmetin kotli oldugunu

diistintiyordu.
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3.10.5 Katihmcilarin Demografik Bilgileri Islami Finans
Grafik 6: Demografik Bilgileri Islam1 Finans

IF Bilenler
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Yukaridaki tabloya gore, en yiiksek 89 frekansa sahip katilimcilarin islami
finans1 tamdigm ortaya koyar. Diger yandan, toplam 112°den 85’i, islami Finans
aracini bilmiyor. 85 yiiksek frekanshlar, Islami arac1 bilmediklerini sdyledi. Bunlar,
cok yaygm, bilinen ve tesvik veren geleneksel bankacilik hizmetlerini
kullantyorlardi. Bu durum, bu arastirmanin amacini agik¢a ortaya koyar.

Grafik 7: Demografik Bilgileri Shariat kurallar

Shariat kurallar
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Katilimeilarin %73.08’i IF’lerin Seriat kurallarina saygi gosterdigi konusunda
emin degilken, katitlmecilarn %23.08°i IF’lerin kurallara saygi gosterdigini ifade
etmistir; bu da IF’lerin hizmetlerinden memnuniyet anlamina gelir. Bu istatistikler,

Senegallilerin Islami finans kavramini ger¢ekten bilmedigini gosterir.

95 yiiksek frekansli katilimcilar nétr olduklarini séyledi, bu, muhtemelen

hentiz bir fikirleri olmayabilecegi anlamina gelir.
3.11 Veri Analizi

Arastirmaci, tablo, yiizde ve frekans gibi tanimlayict istatistikleri
kullanacaktir. Bu da, toplanacak verilerin test edilmesine, karsilastirilmasina ve
yorumlanmasina yardimci olacaktir. Arastirma niceliksel olacagi icin, hesaplamaya
dayanacaktir dolayisiyla yonetimin karar vermesi igin gerekli dogru bilgileri

verecektir.
3.11.1 Faktor Yiikleme Analizi

Faktor analiz, birbiriyle yakindan iliskili degiskenleri kesfetmeyi amaclar
(Hair vd. 2006). Bu, degiskenler arasindaki ortak varyansi agiklama girisiminde
bulunan faktorleri tanimlamak i¢in kullanilan bir karsilikli bagimlilik teknigidir.
Verileri, ortak bir yapiyr dlcen degiskenlere gruplayarak indirger. Faktor analizinin
amaci, verileri daha kiiclik bir degiskenler kiimesine indirgemektir. Arastirmaciya
biiyiik sayida degisken arasindaki karsilikli iligki (korelasyon) yapisini analiz etmek
icin bir arag¢ verir. Bu nedenle, bu arastirmada, katilimcilarin yapilarda kag farkli
boyut algiladiklarini ve bunlar1 dlgegin gelistirildigi orijinal verilerde oldugu gibi
algilayip algilamadiklarini anlamak ve ayrica bu calismada tiiretilen yapilarin teorik
olarak gelistirilen igerik kategorilerinin varhigini teyit edip etmedigini goérmek icin

faktor ylikleme yapilir.
3.11.2 Keiser Meyer Olkin (KMO)

KMO analizde kullanilan verilerin, degiskenlerin homojen bir toplami
oldugunu ve degiskenler arasinda korelasyonlar oldugunu gosterir. KMO, oncelikli

faktorlerin yol agmis olabilecegi baz1 degiskenleri gosteren bir drneklem yeterliligi

56



Olciisiidir. KMO’nun amaci, degiskenler arasindaki iliskinin giliciinii 6l¢mektir.
Genel kabul goren KMO alt limiti, 0.500°dir (Hair vd.). Yiiksek bir deger (1’
yakin), faktor analizinin veriler i¢in faydali oldugunu, faktor analizinde 0.50’nin
altindaki sonuglarin ise faydali olmadigini gosterir. Kaiser’e gore, KMO testi degeri
0 ve 1 arasindadir (Kural olarak, 0<KMO<1). 0.00 ila 0.49 arasindaki KMO
degerleri kabul edilemez, 0.50 ila 0.59 arasindaki degerler ise biraz kabul
edilebilirdir (ciizi), 0.60 ila 0.69 arasindaki degerler vasat, 0.70 ila 0.79 arasindaki
degerler orta, 0.800 ila 0.8900 arasindaki degerler degerli iken 0.900’iin tizerindeki
degerler milkemmel olarak goriiliir. Dolayisiyla, bu deger araliklarina gore, bu tez

orta olarak nitelendirilir zira KMO 0.7°dir.
3.11.3 Bartlett Kiiresellik Testi

Bartlett kiiresellik testi, istatistiksel bir yaklagima dayanarak bir global 6l¢iim
Onerir. Amaci, korelasyon matrisinin derecesini belirlemektir. Bartlett kiiresellik
testi, korelasyon matrisinin degiskenlerin iligkili olmadigin1 gosteren ve bu nedenle
yapisal belirleme ic¢in uygun olmayan bir birim matrisi oldugu varsayimini (bos

hipotez) test eder.

Bartlett Kiiresellik Testi, p < .050’da oOnemlidir. Dolayisiyla bu tez
arastirmasina gore, Bartlett Kiiresellik Testi dnem seviyesi p < .000’dadir. Bu
nedenle, bos hipotez reddedilir. Ki-Kare Yaklasik Degeri 528 derece serbestlikle
3345.816’dir. Bu, P-degerinin (6nem) 0.000 < 0.05 oldugu anlamina gelir. Bu,

degiskenler arasinda yeterli korelasyonun var oldugunu gosterir.
Dolayisiyla faktor analizi gegerlidir.

p<a bos hipotezi reddederiz ve alternatif hipotezi kabul ederiz.
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Tablo 2: Hipotezin faktor yiikleme yiizdesi

Faktor Faktor
Faktoriin adi . |yiikleme |Varyans % Giivenilirlik
kalemleri
(FL)
S1 .849
KOBI’ler S2 834 70.257.172 .788
S3 .832
I1 929
2 .896
- I3 .886
IF’ler : 68.756 833
14 773
i5 .693
i6 .661
17 599
C1 978
(@ C2 961 93.030 962
C3 955
D1 .864
Fark 74571 .659
D2 .864
3.12 Hipotez Bulgular

Kullanlarim hipotezler asagidaki gibidir:

H1: Kiiciik ve orta boy sirketler (KOBI’ler), Senegal icin bir kalkinma

kaynagdir.
Tablo 3: Tek Orneklem istatistikleri
IN Ortalama Std. Sapma.[Std.Ortalamasi
KOBI'ler [130 [1.7436  |59937 05257
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Tablo 4: Tek Orneklem Testi T-test hipotez 1

Test Degeri =0

Farkin %95 Guven|
Aralig1

Onem (2-{Ortalama Ust
t (df uclu) Fark Alt Deger [Deger

KOBI’ler 33.168 (129 [.000 1.74359 [1.6396 [1.8476

Ho: KOBI’ler kalkinma kaynag degildir
H1: KOBI’ler kalkinma kaynagidir

KOBI’lerin S1 yoksulluga, is gelistirme S2 ve issizlige S3 karsi savastigini
gormek i¢in nl 6nermesi yapildi, katilimcilarin ¢ogu beyanla, kesinlikle katiliyorum

ve katiliyorum yanitlarini verdiler.

Oumar Ahmat’a gore (2015), "KOBI’ler yoksullugu kaynaginda azaltmaya
yardime1 olur, enerji ve igme suyu, saglik hizmetleri ve egitime erisim sorunlarina
etkin ¢oziimler saglar. KOBI’lerin gelismekte olan iilkelerdeki ayirt edici
ozelliklerinden birisi, yoksul insanlarin yasadigi alanlarda bulunmasi, yoksullar
istihdam etmesi ve yoksullar igin iiretim yapmasidir". KOBI’ler orta sinifin
gelisimini ve genis bir menfaat araliginda savunma kapasitesine sahip temsilci is
organizasyonlarinin olusturulmasini tesvik edebilir. KOBI’ler yerel diizeyde biiyiime
ve i imkan yaratmayi tetiklemekle kalmaz ayni zamanda 6zellikle siirdiiriilebilir
kalkinma ve kamu hizmeti saglama ile iliskili olarak, oncelik sorunlarinin ele
alinmasina giderek daha fazla katki sunar. Amaci, KOBI’lerin yoksullugun ve

issizligin azaltilmasinda 6nemli bir rol oynayip oynamadigini gérmekti.
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Bu 6nerme, onemli etkiler gosteren SPSS sonuglarini agiklar. Istatistik
(t=1,7436 p<0.000) degerinde dnemlidir, bu da bos hipotezi reddedebilecegimiz ve
alternatif hipotezi (KOBI’ler kalkina kaynagidir.) kabul edebilecegimiz anlamina
gelir. Bu istatistiksel sonu¢ ile OUMAR Ahmat’in KOBI’lerle ilgili calismasi

arasinda korelasyon mevcuttur.

KOBI’ler yerel diizeyde biiyiime ve is imkan1 yaratmay tetiklemekle kalmaz
ayn1 zamanda Ozellikle siirdiiriilebilir kalkinma ve kamu hizmeti saglama ile iligkili
olarak, dncelik sorunlarinin ele alinmasina giderek daha fazla katki sunar. Zakaria. D

ve Albert N (2016).

H2: Islami bankalarin 6nerdigi Islami finansman teknikleri 6zellikle

KOBI’lere adapte edilir.

Ho: Islami bankalarin &nerdigi Islami finansman teknikleri KOBI’lere adapte

edilmez.

H1: Islami bankalarin dnerdigi Islami finansman teknikleri KOBI’lere adapte

edilir.

Tablo 5: H2 6rneklem testi Varyans Homojenligi Testi

Levene
[statistigi dfl df2 Onem
4.036 1 128 047

Bu hipotez insanlarin Islami finansi nasil algiladiklarmi inceler. Islami

finansin &nerdigi finansman teknikleri KOBI’lere adapte edilirse.
I1, IF’ler Senegal’de iyi bir fikirdir.
12, Hiikiimet, Islami Finans Kuruluslarin1 destekler.

13, IF’ler Zekat toplar ve dagitir ve risk paylasim ilkelerine sayg1 gosterir.
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14, IF teknikleri KOBI’lere uygundur.
I5, IF’ler KOBI’ler i¢in kalkinma kaynagidir.
16, IF’leri tercih ederim.

17, islami finans, Islami finansal bicimlerini uygular (Murabaha, Musaraka,

Mudarebe, Istisna...)

I1, iF’ler Senegal’de ivi bir fikirdir

Onerme No. 1, Islami finansmn Senegal’de o6nemli bir rol oynayip
oynamadigini anlamay1 amaglar. Katilimcilarm 6nermeye katiliyorum yanitin1 veren

cogunlugu, Islami finansin Senegal’de énemli bir rol oynadigini kabul ederler.

Cok sayida katilimei, islami finansin sosyal refahta énemli bir rol oynayip
oynamadigini belirleyebildi. Islami finans sistemi toplum refahi, ilkeler, biitiinliik ve
reel ekonomiye yatirnmlarin {stiin bir kombinasyonudur. Kuran ayetlerinde ve
Hazret-i Muhammed’in s6zlerinde belirtildigi gibi, "Zekat, Allah’in Miisliimanlara
farz kildigr 1yi bir Ornektir." Zenginlerden toplanmali ve ihtiya¢ sahiplerine
dagitilmahdir. Cok sayida katilimei, Islami Finansin amaglaridan birisinin
yoksulluk, giivencesizlik, issizlik ve esitsizlige karsi miicadele etmek oldugunu

diisiiniir. Gergek ekonomiye odaklanir ve risk paylasimina 6zel bir vurgu yaparlar.

12, Hiikiimet, islami Finans Kuruluslarim destekler ve desteklemelidir.

Bu Onermenin amaci, Senegal hiikiimetinin Islami Finans Kuruluslart
destekleyip desteklemedigini gérmektir. Birgok katilimei, uzak durmaya karar verdi
ciinkii Islami finansin temellerine asina degillerdi. Bununla birlikte baz1 katilimcilar,
hiikiimetin Islami Finans Kuruluslar1 destekledigi ve desteklemek zorunda oldugu
goriisiinii savunmaktadir. Temel amaglarindan birisi, Islami ilkelere saygi gosterirken
alt bolge Islam cemaatine ger¢ek ekonomik kalkinma igin gereken finansal
kaynaklarin toplanmasinda ve kullaniminda yardimc1 olmaktir.
HamzehFayezMumani’nin (2015) onermesiyle iligkilidir. (Ona gore, hiikiimet, kiigiik

isletmeleri minimum garantiyle finanse ettigi i¢in Islami finansi1 desteklemeliydi.)
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13, iF’ler Zekat toplar ve dagitir ve risk pavlasim ilkelerine saygi

osterir.

Uciincii 6nermede, arastirmacinin amaci Islami Finans Kuruluslarinin Zekat
toplayip dagittigini ve risk paylasim ilkelerine saygi gostermedigini gérmekti. Bu
Oonermeye verilen yanitlar, katilimcilarin neredeyse hepsinin yatirimcilarin Zekat
toplayip dagittigint ve risk paylasim kurallarina saygi gosterdigini diisiindiiklerini
ortaya koyar. Katilimcilar, Onermeye Kkatiliyorum ve kesinlikle katiliyorum
yanitlarini verdiler. Dolayisiyla sonuglardan, Zekat toplama ve dagitiminin belki de
belirsiz oldugunu anlayabiliriz. Zekatin toplanmasi ve dagitilmasi toplumda 6nemli
bir unsurdur. Onerme, Eddine Haddab’in bulgulariyla miikemmel korelasyon

icindeydi.

14, IF teknikleri KOBI’lere uygundur.

Bu &nermede, arastirmaci Islami Finans Kuruluslar tekniklerinin KOBI’lere
uygun olup olmadigmi gormekti. Katilimcilarin ¢ogu, dnermeye katiliyorum ve
kesinlikle katiliyorum yanitlarmi verdi. Islami finans kuruluslarinin amacimin
ozellikle KOBI’ler ve mikro isletmeler icin hisse senedi finansmanini kolaylastirmak
icin kredi bilgileri ve diger konular1 saglayan kuruluslar kurmak oldugunu da
biliyoruz. Bu 6nerme, Ba. Ibrahima’nin (2014) bulgulariyla miikemmel korelasyon

icindeydi.

15, iF’ler KOBI’ler icin bir kalkinma kaynagidir.

Temel amag, Islami finans kuruluslarin KOBI’ler i¢in bir kalkinma kaynag
olup olamayacagini gormektir. Katilimcilarin ¢ogu bu Onermeye kesinlikle
katiliyorum ve katiliyorum yanitlarini verdi. EddineHaddab’a gére, Islami finans
kuruluglarinin niyeti, smirlt miidahale 6zelligi araclar c¢esitliligine ragmen,
KOBI’lerin faaliyetlerini finanse etmektir. Islami Finans Kuruluslar; Musaraka,
Mudarebe, Murabaha ve Istisnayr kullanir. A¢ik kredi finansmanini disarida
birakirlar zira neyi finanse ettiklerini bilmek isterler. Arastirmacinin Onermesi

Eddine Haddab’in bulgulariyla mitkemmel korelasyon ig¢indeydi.
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16, iF’leri tercih ederim

Onerme 6’ya gore, katilimcilar Islami finansmani, karsilikli gereksinim
marjindan 6tiirii tercih ederler. Sonuglar, katilimeilarin ¢ogunun Islami bankalar ve
Islami finans kuruluslarini tercih ettigini ¢iinkii kosullarn basit ve karsilanmas1 kolay
oldugunu gosterir. Risk paylasimi ve girisimcilige dayanarak bir ekonomiyi
desteklerler. Katilimcilarin ¢ok azi nétriim yanitini verdi ¢iinkii IF ilkelerini
bilmiyorlardi. Bu oOnerme, Hamzeh FayezMumani’nin (2015) bulgulartyla

miikemmel korelasyon i¢indeydi.

17, islami finans, islami finans bicimlerini (Murabaha, Musaraka,

Mudarebe, Istisna...) uygular

Bu oOnerme, bagimli degiskenler lizerinde Onemli etkiler gosteren SPSS
sonuclarini agiklar. Istatistik (t=39.687 p<0.000) degerinde 6nemlidir, bu da bos
hipotezi reddedebilecegimiz ve alternatif hipotezi (islami bankalar tarafindan teklif
edilen Islami finansman teknikleri, KOBI’lere 6zellikle adapte edilmistir.) kabul

edebilecegimiz anlamina gelir.

Zakaria’ya gore (2012), zekat (yoksullara sadaka) veya vakf gibi kuruluglar
kullanildiginda birgok Asya iilkesinde, Giiney ve Giineydogu Afrika ve Alt Sahara
Afrika’sinda en yoksul insanlarin ihtiyaglarini karsilayabilecek kaynaklardir. Bu
istatistiksel sonu¢ ile Zakaria’nin Zekat paylasimi ile ilgili ¢alismasi arasinda

korelasyon vardi.

Eddine Haddab’a gore, Islami finans kuruluslarinin niyeti, sinirli miidahale
ozelligi araglar1 cesitliligine ragmen, KOBI’lerin faaliyetlerini finanse etmektir.
Teklif ettikleri sozlesmeler, 6zellikle BFR’lerin finansman kisitliligini kargilamak
icin 1iyi adapte edilir. Arastirmacinin 6nermesi EddineHaddab’in bulgulariyla

miikemmel korelasyon i¢indeydi.
H3: Geleneksel bankalar Islami Bankalarden daha iyidir
HO: islami finans Geleneksel finanstan daha iyi degildir

H1: Islami finans Geleneksel finanstan daha iyidir
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Tablo 6: Tek Orneklem Testi Hipotez 2

Test Degeri =0

Farkin %95 Gliven Araligi

Onem (2-
It df uclu) Ortalama Fark |Alt Deger Ust Deger
iC 43.486 (129 .000 3.84872 3.6736 4.0238

1-Geleneksel banka KOBI’lere yardim eder

Bu Onermede, arastirmacinin amaci, Geleneksel Finans Kuruluslarin
KOBI’lere yardim edip etmedigini gdrmekti. Katilimcilarin ¢ogu bu Onermeye
kesinlikle katiliyorum ve katiliyorum yanitlarini verdi. KOBI’lerin hisse senedindeki
zaafi 1yi bilinir ve banka kredisine, altina erisimin oniinde énemli bir engel teskil
eder, Islami finansman hisse senedinde gerekli degildir, klasik bankalarla

karsilagtirildiginda garantiler bakimindan daha azdir.
2 IC’ler KOBI’lerin ihtiyaclarim karsilar

Bu 6nermenin amaci, Geleneksel finansin Senegal’de 6nemli bir rol oynayip
oynamadigint ve KOBI’lerin ihtiyaclarim1 karsilayip karsilamadigini gdrmektir.
Katilimcilarin ¢ogu 6nermeye katiliyorum yaniti vermistir, Geleneksel finansin
Senegal’de 6nemli bir rol oynadigmi kabul ederler, ancak KOBI’lere yardim

etmediklerini ¢linkii garanti talep ettigini diisiiniirler.

Tablo 7: Tek Orneklem Testi

Test Degeri = 0

. Farkin %95 Giiven
Onem (2-|Ortalama | Aralig

df

uglu) Fark

t
Alt Deger | Ust Deger

IC |43.486 129 .000 384.872 |36.736 40.238
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Bu o6nerme, degiskenler iizerinde onemli etkiler gosteren SPSS sonuglarini
aciklar. Istatistik (t=43.486 p< 0.000) degerinde &nemlidir, bu da bos hipotezi
reddedebilecegimiz ve alternatif hipotezi (H1: Geleneksel finans Islami finanstan
daha iyidir.) kabul edebilecegimiz anlamina gelir). Bu bulgu, Faizulev’in (2011)
bulgulartyla uyumludur.

H4: islami bankalarin ve geleneksel bankalarin performansinin

karsilastirilmasi.
HO: Islami finans ve Geleneksel banka arasinda hicbir fark yoktur.
H1: Islami finans ve Geleneksel banka arasinda fark vardir.

Bat1 Afrika Devletleri Merkez Bankasi’nin (BCEAQ) web sitesinde bulunan
yillik raporlara gore, arastirmaci farkli finansal oranlari hesaplar. Bununla birlikte,
arastirmact "net faiz marj" oranim1 hesaplamak icin gerekli kredi bilgilerinin
bulunmasi konusunda bazi zorluklar yasadi zira bu bilgiler yillik hesaplarda mevcut

degildir.

Asagidaki tablo, bize Islami bankanmn sermaye yeterliliginin %10.20°den
%16.22’ye ciktigin1 ve geleneksel bankalarin ETAR’1nin 1.45 puan artarak 9,84’ten
%11.22°ye ciktigin1  gosterir. BIS, genelde geleneksel bankalarda hakimdir;
ETAR’lar sirastyla %12,57 ve %10.82°dir. Islami Bankalarm zarar ve planlanmayan
olaylar gibi beklenmeyen durumlara daha iyi karst durabildigi anlamina gelebilir;
Samad’in (2004) dedigi gibi, yiiksek bir ETAR, kredi taahhiitlerini arttirmak i¢in
giclii bir tampon saglayarak bankaya beklenmeyen riskleri azaltmaya yardimci
olabilir ve organizasyonu telafi edilebilir zarar ve varliklar konusunda desteleyebilir.
Rahman vd. (2012) tarafindan da teyit edilen husus, Islami bankalarin, borg
O0demeleri, operasyon ve kredi riskleri veya diger zararlar gibi bilango soklarina karsi
daha giiclii olmasidir. Rahman vd.’ne (2012) gore, uygulanan Seriat kurallarindan

dolay1 Islami bankalar riske maruz kalmaz. Islami Bankalar bor¢ &demeleri,

operasyon ve kredi riskleri veya diger zararlar gibi bilango soklarina kars1 daha giiglii
ve dikkatlidir.
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Grafik 8: Senagaldaki Bankalar sermaye yeterliligi 2008-2013
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Asagidaki tabloya gore, Islami bankanin varlik kalitesi %0.7’den 0.4’
diismiistiir; bu da Senegal Islami bankalarmin varlik kalitesinin ¢ok diisiik oldugunu
gosterir. Geleneksel bankalarin LLR’si %0.2’den 1.1°e yiikselmektedir. BIS de LLR
bakimindan geleneksel bankalara hakimdir; bankalarin varlik kalitesi sirastyla %0.46
ve 9%0.63’tli. Arastirma bulgulari, briit kredilerinin bir yilizdesi olarak kredi zararlar
icin daha az rezervleri olmasi anlamma gelmek iizere, varlik kalitelerinin diisiik
oldugunu gosterir; bu da Islami Bankalarin goreceli olarak Geleneksel Bankalarla
karsilastirildiginda daha muteber ve {istlin varliklara sahip oldugu anlamina gelir. Bu,
gelecek zararlar raporundan otiirii  yliksek bor¢ karsiliklart olan bankalarin
etkilenmesi gerektigini sdyleyen Momeneenvd.’nin (2012) bulgulariyla miikemmel

bir sekilde iligkilidir.

Grafik 9: Senagaldaki Bankalar Varhk kalites1 2008-2013
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Asagidaki tabloya gore, Islami bankalarin ydnetim kalitesi %16.87 den

%4.18’e kotii bir diisiis sergilemistir; bu da Senegal Islami bankalarinin ydnetim
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kalitesinin ¢ok diisiik oldugunu gosterir. Geleneksel bankalariin LDR’si 2008-2013
yillart arasinda ayni egilimi gosterdi; bu yillarda LDR sirasiyla %33.7 ve %36.12°dir.
Geleneksel Bankalar, yonetim kalitesi bakimindan hakimdir. Toplam Kredilere Kars1
Toplam Mevduatlar (LDR), mevduatlarla finanse edilen banka kredileri yiizdesini
aciga cikarir; oran ne kadar yliksekse, banka yonetimi muteber ve finansal olarak
muteber sirketlerden daha fazla mevduat alma konusunda o kadar verimli ve
listiindiir. Bu, Islami finansin Senegalliler tarafindan iyi taninmadigini teyit eder. Bu,
Jaffar vd. (2011) ve Rozzanivd.’nin (2012) bulgulariyla uyumlu ve Faizulayev’in
(2011) sonuglarina aykiridir.

Grafik 10: Senagaldaki Bankalar yonetim kalitesi 2008-2013
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Kazang alaminda Islami Bankalar halen hakimdir. Daha diisiik maliyet/gelir
orani, Islami Bankalarin dolar geliri saglamak igin daha diisiik maliyet kullandigini
gosterir. Geleneksel bankalar1 kazang orani negatiftir; bu da Senegal Islami bankasi
COSR’sinin kazang Kkalitesi bakimindan hakim oldugu anlamma gelir. Islami
Bankalarin ve Geleneksel Bankalarin kazang kalitesi sirasiyla %1.78 ve -%0.8’di.
Sonug olarak, Faizulayev (2011) ve Momeneenv. D. (2012) tarafindan da teyit
edildigi gibi, maliyetlerini daha iyi kontrol edebilirler ve nihai olarak daha yiiksek bir
karliliga yol acacak sekilde iiretkenligi arttirabilirler.
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Grafik 11: Senagaldaki Bankalar kazang kalitesi 2008-2013
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Islami Bankalar Likidite bakimindan hakim konumdadir zira Geleneksel
Bankalardan daha diisiik NLT’leri vardir. Senegal Islami bankalarinin NLT’si
%13,92’den  %3.83°¢ diiserken, Geleneksel Bankalarin NLT’si  %20.74’ten
%21.36’ya yiikseldi. Islami bankada net kredilerin toplam varliklara oran1 ne kadar
diisiikse, bu o kadar likit oldugu ve kredilere yonlendirilen daha az varliklar1 oldugu
anlamina gelir. Merchant (2012) NLTA nin miimkiin oldugu kadar diisiik olmasi
gerektigini zira yliksek bir NLT nin bankanin bor¢ vermeyle yiiksek oranda istigal
etmesi gerektigini tespit etti; banka yiiksek bir temerriide diisme riskine maruz
kalabilecegi i¢in bunun ters etkileri olabilir. Bulgular, Momeneenv. D. (2011) ve

Manvari’nin (2011) bulgulariyla uyumsuzdur.

Grafik 12: Senagaldaki Bankalar Likidite kalitesi 2008-2013
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Asagidaki tabloya gore, Senegal bankalarinin varlik getirisi trendi aynidir.
Islami Bankalarin varlik getirisi 2008’de %1.85°ti ve 2013’te %1.45°ti. Geleneksel
Bankalarin varlik getirisi 2008’de -%0.35 ve 2013’te -%0.37’ydi. Islami Bankalarin
varlik getirisi %1.78’dir; bu -%0.32 oranindaki Geleneksel Bankalardan daha
yiiksektir ve Islami Bankalarm y&netim veriminin daha yiiksek oldugunu, zira
varliklarinin Geleneksel Bankalardan daha yiiksek getiri saglayabilecegi anlamina
gelir. Bu, Islami Bankalarin daha karli oldugunu gosterir; bu sonug, Pakistan’da
Geleneksel Bankalarm Islami Bankalardan daha karli oldugunu ortaya koyan

Momeneen v.d.’nin (2011) bulgulari ile iligkili degildir.

Grafik 13: Senagaldaki Bankalar varhk getirisi 2008-2013
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Islami Bankalarin hisse senedi getirisi 2008’ de %18°di; 2013’te %9’a diistii.
Bununla birlikte, Islami Bankalarin hisse senedi getirisi halen Geleneksel Bankalarm
2008’de %2, 2013’te %4’e yiikselen hisse senedi getirisinden daha yiiksekti,
dolayisiyla geleneksel Islami bankalarin hissedarlar sermayesi/banka sermayesinin
her biriminden kar elde etme konusunda daha verimli oldugunu ve dolayisiyla
Madvari (2012) tarafindan da teyit edildigi gibi, bu 6zel 6l¢iiniin kullaniminin daha
karl oldugunu ortaya koyar.
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Grafik 14: Senagaldaki Bankalar hisse senedi getirisi 2008-2013
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Sonug¢ olarak p-degeri .000<0.05 oldugu i¢in, bos hipotezi reddederiz ve
dolayisiyla analize dayanarak Islami ve Geleneksel bankalar arasinda Sermaye
yeterliligi, Varlik kalitesi, Yonetim kalitesi, Kazang kalitesi ve likidite bakimindan
onemli istatistiksel farklar oldugu sonucunu c¢ikarabiliriz, bu sonuglar, Islami
bankalarin Sermaye Yeterliligi ve Varlik Kalitesinin korunmasinda daha iyi
oldugunu bulan Almazari (2014) ve Rahman’in (2012) bulgularim1 destekler, ancak
Jaffar vd. (2011), Manvari (2011) ve Momeneen (2011) tarafindan yapilan
calismalara aykiridir. Islami bankalarin, geleneksel bankalardan daha iyi likidite
pozisyonlart oldugu rapor edilir; bu, Rozzani vd. (2013) ve Haron vd. (2012)
tarafindan yapilan ¢alismalar ve Islami Bankalarin fazla likiditesi oldugu yoniindeki
genel kamyla uyumludur. Geleneksel Bankalar, "islami bankalarla ilgili olarak
kapasite eksikligi oldugunu" ortaya koyan, daha ¢ok biiyiime ve genislemeye
odaklanan Nouar Hassoune’un (2002) sonuglariyla teyit edildigi gibi, daha iyi bir
yonetim kalitesine sahiptir; ancak bu, Faizulayev'in iddiasiyla (2011) ¢ekisir. Son
olarak, Islami Bankalar varlik getirisi ve hisse senedi getirisi bakimindan daha iyidir;

bu, M.S. Moin’in (2007) sonuglarina aykiridir.
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Tablo 8: Islami Bankalarin ve Geleneksel Bankalarin Karsilastirmal

Analizinin Ozeti

Islami
Geleneksel

Bankalar | Bankalar Yorumlar

KARLILIK

VARLIK Islami bankalar Varlik

GETIRISI %1.78 -960.32 Getirilerine hakimdir
Islami bankalar Hisse

HiSSE SENEDI Senedi Getirilerine

GETIRIiSI %14.4 %4.6 hakimdir

SERMAYE Islami bankalar

YETERLILIiGi %12.5 %10.82 ETAR’ye hakimdir

VARLIK Islami bankalar LLR’ye
KALITESI %0.46 %0.63 hakimdir
YONETIM CB bankalart LLD’ye
KALITESI %9.39 %41.49 hakimdir

Islami bankalar
KAZANC %1.78 -%0.82 COSR’ye hakimdir

Islami bankalar NLT’ye
LIKIDITE %8.33 %24.88 hakimdir




Tablo 9: Senagaldaki Bankalar sermaye yeterliligi 2013-2017

ETAR 2014 2015 2016 2017
IBs 14,719% |12,629% |12,568% 10,36425%
CBs 10,567% |9,99341% |9,97360% 8,24043%

2014'ten 2017'ye Kadar Islami bankanin sermaye yeterliligi% 14.20'den%
10.36'ya diistii. Geleneksel bankalarin ETAR degeri de% 10,56'dan% 8,24'e

gerilemigtir. BIS, 2014'ten 2017'ye Kadar sermaye yeterliligi agisindan geneleksel
bankasi daha iyidir. ETAR'lar1 sirasiyla% 12,60 ve% 9,5'tir. Arastirma, 2008'den beri

Senegal Islamim, konvansiyonel sermaye yeterliligi acisindan egemen oldugunu

gostermektedir.

Tablo 10: Senagaldaki Bankalar varhk kalitesi 2013-2017

LLR

2014 2015 2016 2017
IBs

0,54% 0,5857% 0,47783% | 0,25279%
CBs

0,1016% 0,10840% | 0,70868% | 0,13400%

Yukaridaki tablo 2014'ten 2017'ye kadar, Islam bankasinin 2014'ten 2017'ye

kadar olan egilimin ¢ok diisiik oldugunu gostermektedir. Geleneksel bankalarin
LLR'si% 0.1'den% 0.7'ye ¢ikmaktadir. BIS, genel olarak, geleneksel bankalara da
LLR olarak hakimdir. 2008'den 2017'ye kadar Islami banka, geneleksel bankalarla

daha iyidir.
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Tablo 11: Senagaldaki Bankalar varhk kalitesi 2013-2017

LDR 2014 2015 2016 2017
IBs 11,9645% 16,16191% | 18,654% 23,8209%
CBs 38,0682% 35,2587% | 33,0725% 31,9633%

Yukaridaki tablodan Islami bankanin ydnetim kalitesi 11,26'dan% 23,82'ye
yiikseldi ve bu durum Senegal'in Islami bankalarmin yonetim kalitesinin ¢ok diisiik
oldugunu gosteriyor. Geleneksel bankalarn LDR'si 2014'ten 2017'ye kadar aym
egilime sahiptir, LDR sirasiyla% 38.06 ve% 31.96'dir. CB'ler yonetim kalitesi
2008'de hiikiim siirmektedir. Arastirma, Anlasma bankalarinin yonetim kalitesi
sirasinda  Islam bankasina hakim oldugunu gdstermektedir. Islami bankalarin

yonetim kalitesini iyilestirdigini goriiyoruz.

Tablo 12: Senagaldaki Bankalar kazang kalitesi 2013-2017

COSR

2014 2015 2016 2017
IBs

0,21332% 0,43489% 0,68230% | 0,38406%
CBs

-0,1911% 0,2578% -0,1245% | -0,2178%

Kazang alaninda IB'ler hala hakim durumda. 2014'ten 2017'ye Kadar
Senegal'in Islam bankas1 aym egilime sahip. Diisiik maliyet / gelir orani, IB'lerin bir
dolar gelir elde etmek icin daha az maliyet kullandigim1 gostermektedir. CBS'nin
kazang orani negatiftir, bu da Senegal'in Islami bankasinin COSR'sinin baskin
oldugu anlammna gelmektedir. Kazang Kkalitesi ¢ok diisiik. Arastirma, Islami

bankalarin kazanma aninda geneleksel bankalarina egemen oldugunu gostermektedir.
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Tablo 13: Senagaldaki Bankalar likidite kalitesi 2013-2017

NLT | 2014 2015 2016 2017

IBs 12,106% | 17,1361% 25,98763% | 12,288772%

CBs | 15,083% | 23,39072% | 26,38586% | 26,81268%

IB'ler Likidite hakimdir, ¢iinkii CB'lerden daha diislik bir NLT'ye sahiptirler.
Senegal'in Islami bankalarmin NLT'si aymi egilime sahipken, CB'lerin NLT'si
15.083'ten% 26.81'e yiikseldi. 2008'den beri Islami banka likidite zamaninda

geneleksel bankalarina daha iyidir.

Tablo 14: Senagaldaki Bankalar varhk getirisi 2013-2017

ROA | 2014 2015 2016 2017
IBs 0,6012% 1,598% 1,94270% 2,6949%
CBs | 0,0611% 0,3895% -1,0693% -1,2351%

2014'ten 2018'e kadar IB'lerin ROA's1 0.6'dan 2.69'a yiikselirken, kongreel
bankasindan biri% 0.0611'den% -1.23'e diismiistiir. CB'ler i¢in Varlik Doniisii, 2008
yilinda% 0.35, 2013'te% -1.2351'e diigmiistiir. 2008'den beri IB'lerin ROA'si,
CB'lerden daha yiiksektir ve aktifleri CB'lerden daha yiiksek getiri
saglayabilmektedir.

Tablo 15: Senagaldaki Bankalar hisse senedi getirisi 2013-2015

ROE | 2014 2015 2016 2017

IBs | 21600% | 16,05765% | 20,7342% | 18,0409%

CBs | 2,5130% 2,1818% 4,4207% 6,9313%
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IB'lerin ROE'si 2008 yilinda% 18 iken, 2013'te% 9'a diismiistiir. 2014 yilinda
IB'lerin ROE'si% 21,6 artmistir. Bununla birlikte, islami ROE, 2008 yilinda% 2 olan
ve 2013 yilinda% 4'e yiikselen ve 2015 yilinda 6zkaynaklar banka sermayesi olan
2.18'e diismiis olan CB'lerden daha yiiksektir.

Arastirma, Islami banka performansinin 2008'den bu yana geneleksel
bankalarindan daha iyi oldugunu gosteriyor. 2018'de performans agisindan ¢ok fazla
degisime gitmeyecegini umdugum arastirma, islami kurumlarin sermaye yeterliligi,
varlik kalitesi, kazanma kalitesi, ROA ve ROE acisindan daha iyi oldugu sonucuna

varmaktadir. yonetim kalitesi agisindan.
3.13 Korelasyon

Korelasyon analizi, degiskenler arasindaki iligskiyi gosterir. Korelasyon
asagidaki tablolarda gosterilir. Degiskenler {ic grupta siralanir: Biitiin bankalar,
geleneksel bankalar ve Islami bankalar. Korelasyon analizi, CAMEL yaklagimina
dayanarak bagimsiz degiskenlerin karlilik gostergeleri veya bagimli degiskenlerle
nasil iligkili oldugunu tahmin etmek i¢in uygulannir. Diger bir deyisle, analiz

bagimsiz degiskenler arasinda gii¢lii bir korelasyon olup olmadigini gosterir.

Sermaye yeterliligi, biitiin bankalar i¢in, varlik getirisiyle pozitif iliskilidir ve
hisse senedi getirisiyle ters iligkilidir. Bu, Sheikh (2010) ve Ongore’un (2013)
bulgulariyla uyumludur; ETAR artarsa, bankanin zararlart emmek icin daha gii¢lii bir
tamponu olacaktir. Hisse senedi getirisiyle negatif bir korelasyon, Faysal (2005)
tarafindan belirtildigi gibi bankanin performansini etkileyebilecek hazine bonolar1 ve
tahviller gibi daha giivenli varliklara yatirim yapmaya tesvik ettigi arglimaniyla olan

baglantidadir.

Varlik kalitesi (LLR) biitiin bankalar i¢in, bir varlik getirisine ve bir hisse
senedi getirisine negatif olarak karsilik gelir. Bunun nedeni, bankanin zararlarina
karst toplam kredi artisi hiikiimleridir, bankanin karlilig1 s6z konusudur. Varlik
getirisi ve hisse senedi getirisi arasindaki negatif korelasyon cok giigliidiir zira

krediler, bankalarda hissedarlar icin gelir elde etmek amaciyla kullanilan en biiyiik
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varlik paymi teskil eder ve bu yiizden de efektif faiz orani artarsa, karlilig1 negatif bir

sekilde etkileyebilir, bu bulgu Faysal’in (2005) bulgulariyla iligkilidir.

Islami Bankalarin yonetim kalitesinin (LLD) varlik getirisi ve hisse senedi
getirisiyle ters bir iliskisi vardir, Geleneksel Bankalarin yonetim kalitesi ile hisse
senedi getirisi arasinda pozitif iligki vardir. Ancak, Geleneksel Bankalarin yonetim
kalitesi ile hisse senedi getirisi arasindaki pozitif iliski, daha yiliksek kredilerin
bankaya daha yiiksek faiz geliri saglamasindan kaynaklanir. YoOnetim kalitesi
bankacilik yonetim kredilerinin, mevduatlar lizerinden ve daha giivenilir ve finansal
acidan daha giiclii yatinmcilart ¢ekerek nasil iiretken ve verimli bir sekilde kredi
bulduklarini gdsterir. Bu bulgu, Momeneen vd. (2012) tarafindan teyit edildigi gibi,
Senegal Islami Bankalarmin LLD’lerini arttirmalar1 gerektigini gosterir. Ancak,
deneysel sonuc¢larimiz aksi sonuglar verir ¢linkii LLD’ nin karlilikla negatif bir iligkisi
vardir, bu miisteri mevduatlar1 kredilere bagli oldugu zaman yasanan likidite

probleminden kaynaklanabilir.

Ancak kazang kalitesinin (COSR) biitiin bankalar i¢in varlik getirisi ve hisse
senedi getirisiyle pozitif bir iliskisi vardir, bulgu sonuglar1 Rahman’in (2012)

bulgulariyla iligkilidir.

Islami Bankalarin likidite gostergesi (NLT) ile varlik getirisi ve hisse senedi
getirisi gostergeleri arasinda negatif bir korelasyon vardir. Varlik getirisi ile negatif
bir korelasyon kredi artislarina giren varlik sayisi, likidite azalmalar1 olabilir ve bu
durum banka performansin1 olumsuz etkiler; bu da Faysal (2005) ve Rahman’in

(2012) bulgulartyla uyumsuzdur.

Ekonomik biiyliimeyi gerceklestirmek igin, Senegal, 6zellikle bankacilik
sektoriiyle calisan finans kuruluslart olmak {izere, finans sektoriinde performansa
dayali faktorleri benimsemelidir. Bankacilik sektorii, bir ekonominin refah ve
istikrarinda 6nemli rol oynar, ekonominin finans sektoriiniin verimli bir sekilde
islemesini saglamak ic¢in bankalarin performansimi izlemek ve degerlendirmek
zorunludur. Senegal sirketlerinin %80’ini teskil eden KOBI’leri unutmadan, bunlar
tilkenin kalkinmasi i¢in Onemli bir manivela olarak goriiliir. Bu nedenle, bu

aragtirmanin amaci, Islami bankalar tarafindan sunulan islami finansman teknikleri
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KOBI’lere 6zellikle uygun olup olmadigimi gormektir. Ikinci amaci, Senegal’de
2008-2013 dénemi igin Islami bankalarm ve geleneksel bankalarin performanslarini
degerlendirmek ve karsilagtirmaktir. Calismanin 6zel amaglar1 sunlardi: birincisi,
sermaye yeterliligi, Varlik kalitesi, Yonetim kalitesi, kazang¢ kalitesi ve likiditeyi
performans belirleyicileri olarak kullanarak Islami bankalarm ve geleneksel
bankalarmn performanslarini, diger yandan, Islami Bankalar ve Geleneksel Bankalar

arasinda performans bakimindan 6nemli farklari test etmek.

Arastirmaci, google belgesi yardimiyla dagitilan iyi yapilandirilmis bir anket
kullandi. 200 kisilik hedef niifus 6rneklem biiyiikliigi ile, veri analizi i¢in toplam
anket alindi. T-testi analizinden Once, biiyiik sayida degiskenler arasinda karsilikli
iligki (korelasyon) yapisini analiz etmek i¢in faktor yiikleme analizi yapildi.
Cronbach alfas1 testi, arastirma giivenilirliginin orta ve milkemmel oldugunu

gosterdi.

Sonuglar, tanimlayic istatistikler ve t-testi iizerinden elde edildi, arastirmaci,
Islami bankalarin yonetim kalitesi bakimindan daha zayif olmakla birlikte sermaye
yeterliligi, varlik kalitesi, kazang kalitesi ve likidite yonetimi bakimindan geleneksel

bankalardan iistiin oldugu sonucuna vardi.

Arastirma Sinirlamalar olarak: Calismayr sinirlayan temel faktor son
yillarda bankalarin mali tablolarinin eksikligiydi. Banka verilerini toplamak kolay
olmad:r zira neredeyse higbirisinin karlilik oranlartyla ilgili bir arastirmasi yoktu.
Arastirmaci, Bati Afrika Devletleri Merkez Bankasi (BCEAO)'nin 2008-2013
yillarina ait yillik raporlarina erismis; bu da arasgtirmacinin c¢esitli finansal oranlari

hesaplamasina olanak tanimustir.
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SONUC

Ayrintili gdzden gecirme ve analizin bizi getirdigi nokta, Islami Bankalar ve
Islami Finans kuruluslarinin, KOBI’lerin finansman ve kalkinmasinda 6nemli bir
rolii oldugu fikridir. KOBI’lerin desteklenmesi bakimindan Islami finans sisteminin
geleneksel finans sisteminden daha verimli ve destekleyici olduguna siiphe yoktur.
Analizde ayrica Islami bankacilik sisteminin diiriist ve kapsamli bir sekilde Islam’n
sosyoekonomik hedeflerine ulasma amaciyla gelistirildigi de agiga ¢ikarilmistir. Bu
arastirmanin genel sonuglart KOBI’ler sektoriiniin toplumun cesitli alanlarinda
bircok kalkinma siirecinin iistesinden gelme konusunda hayati bir sektor olarak
goriildiigiinii ifade eder. Oynadig1 6dnemli rolden dolayi, bu sektor ekonominin genel

kalkinma siireci i¢in bir temel olarak ifade edilebilir.

Analizlere dayanarak, calisma; Islami bankacilik ve geleneksel Senegal
bankalarinin performans: arasinda fark oldugu sonucuna varir. SPSS versiyon 22
istatistiksel sonuglari bu degiskenlerin 6nemli oldugunu gosterir. Sonuclar farkl
iilkelerde Islami finansla ilgili benzer arastirmalar yapan bircok yazarin ¢alismasiyla
uyumludur. Geleneksel bankalar, sermaye yeterliligi, varlik kalitesi, yonetim kalitesi
ve likidite ydnetimi bakimindan Islami bankalardan farklidir. Islami bankalar
geleneksel bankalardan daha az likittir zira uzun vadeli yatinmlarla istigal eder.
Birgok bilim insani, Islami bankalar spekiilatif ve yasaklanmis islemler yapmadig1
icin Islami bankalar son finansal krizlerden etkilenmedigini tespit etmistir. Bu
nedenlerin yani sira, islami bankalar gerilemeden fazla etkilenmemektedir ¢iinkii
IB'nin bankalarin yagam dongiisiindeki asamas1 ‘biiylime’ agamasidir; bu da diinya
genelinde faaliyet yiiriitmeye heniiz basladigini ve sermaye elde etmek i¢in fazla
zamani olmadigim1 ve geleneksel bankalarin verdigi ¢esitli karmasik finansal
bankacilik hizmetler verdigini gosterir. Islami bankalarin 6deme aczi riskine daha az
maruz kalmasinin nedenlerinden birisi budur, basitce sdylemek gerekirse, son
krizlerden etkilenmemislerdir ¢linkii islami bankalar, krizlerden etkilenebilecekleri

bu asamada degildir.

Genelde, sermaye yeterliligi karlilikla olumlu iligkilidir ve banka

performansinin 6nemli bir belirleyicisidir. Hisse senetlerinin toplam varliklara oran
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arttikca, banka sermayesinin beklenmeyen zararlar1 veya finansal soklar1 emmesi
daha muhtemeldir. Aslinda bu bulgu, bircok arastirmaci tarafindan desteklenmistir.
Olgiilen varlik kalitesi kredi zarar rezervlerinin karlilikla negatif bir iliskisi vardir
clinkli daha yiiksek LLR bakimindan varliklarin diisiik kalitede olmasinin karlilik
tizerinde Oonemli bir etkisi vardir. Ayrica, maliyet/gelir oran1 (COSR) ile dl¢iilen
kazang kalitesinin karliligmin diisiik olmasi beklenir zira COSR artis1 bankanin
verimliligini gosterir. Kredi/mevduat oraniyla 6lciilen yonetim kalitesi bankacilik
yonetim kredilerinin, mevduatlar tizerinden ve daha giivenilir ve finansal agidan daha
giiclii yatirimcilart ¢ekerek nasil iiretken ve verimli bir sekilde kredi bulduklarini
gosterir. LLD arttikga, karlilik da artmalidir. Ancak, aragtirmama gore, LLD’ nin

karhlikla negatif bir iligkisi vardir, bunun nedeni bir¢ok miisteri mevduati kredilere

bagli oldugu zaman ¢ikan likidite problemi olabilir.

Diger arastirmalar1 tavsiye olarak sunulacak bilgiler asagidaki

ozetlenmistim:

Arastirma bulgularina dayanarak, insanlar bir Islami finans sistemiyle
faydalarindan dolayi ilgilenirler. Senegal hiikiimetine islami kurulusu desteklemesini
tavsiye ederim. Faydalarmm yam sira, islami finans rekabet¢i bir avantaj olarak
kullanilabilir. Bu nedenle, Islami kuruluslar agirlikli olarak KOBI piyasalarma
yatirim yapar. KOBI’ler banka kredisine erisim konusunda zorluk yasar, Islami
finansman araclari, KOBI liderlerinin ¢ekilmesinin bir yolu olabilir. Musaraka ve
Mudarebe sdzlesmeleri, KOBI’lerin finansmanima en uygun sdzlesmelerdir. Isletme
kurmak i¢in en uygunu, Musarakadir. Mevcut bir sirketin bir projesinin finansmani
icin en uygunu, Mudarebedir. ikinci sézlesme tiiriinde, banka, yonetimine miidahale

etmek istemeyen bir girisimci i¢cin uygun olmayabilecek sekilde yonetime miidahale

etmez.

Islami kuruluslar sunlar1 yapmak zorundadir:

Bir arastirma programmmn Islami bankalarmn kalkinma sorunlarina
uygulanmasi.
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- Daha biiyiik seffaflik ve faaliyetleriyle ilgili bilgilerin ulasilabilirligini

saglamak icin mevcut Islami bankalar i¢in bir veri taban1 kurmak.

- Islami finans kuruluslar1 arasindaki baglar1 giiclendirmek ve aralarinda

isbirligi ve koordinasyon saglamak.

- Islami bankalar ve Islami finans kuruluslari, Senegal’de sosyal ve ekonomik

kalkinmada ¢ok 6nemli rol oynar

Ancak bu, yalnizca KOBI’ler finansmani ile elde edilebilir. islami Bankalar
ozellikle iiretken endiistriyel ve zirai projelerde, KOBI’leri desteklemeli ve

sorunlariyla ilgilenmelidir.
Senegal Islami Bankasi (BIS) asagidakileri kurmak zorundadir
. Bir Seriat komitesi

Islami finans kuruluslar1 ve Islami bankalarin gogunlugunun, Islami finansal
islemlerin, Islami finans Seriat kanununa uygun bir sekilde dogrulanmasi ve tasdik
edilmesi ile istigal eden bir "Seriat Kurulu" Uyum Komitesi vardir. Ancak bu,

Senegal Islami Bankas1 igin gegerli degildir.

Bu Seriat komitesinin amaci, paydaslarin diirtistligiinii, biitiinliigiinii ve
adilligini saglamak, istismar1 onlemektir. Seriat komitesi BIS’ye iiriinlerin Islami
alternatif finansal, etik, saglik ve katilim ilkelerine uygunlugunu garanti ederek

sadece Islami finansman isteyen miisterilerine uyum konusunda yardimci olacaktir.
. Etkin bir iletisim stratejisi

Senegal’de, Islami finans kamuoyunda ¢ok az bilinir, baz1 sirketler bunun
bilincinde olmasina ragmen, bunlarin ¢ogunun temel helal finans ilkelerini bilmez.
Bu anlamda, reklam kampanyalarma ilave olarak BIS iletisim stratejisini
giiclendirmelidir. Aslinda BIS’yi bilen Senegallilerin ¢ogu BIS’nin izledigi yol
nedeniyle, 6zellikle geleneksel finansal {iriinler de sundugu i¢in finansla herhangi bir
fark gérmez. Sonug olarak iletisim ekseni, 6zellikle dini deger, ahlaki deger ve etik

deger iizerinden Islami finans degerlerine ayricalik tanimalidir.

80



Ahmet Tabakaglu:

Akhtar, Ali ve
Sadagat:

Ali.K ve Ahmed:

Alimshan
Faizulayev:

Almazari. A:

Atila Yanpar:

BA, Ibrahima:

Bari ve Radi, B:

Benlahmar:

Calvin:

Diaw.A:

Eddine Haddab:

ElSeify, E:

Faysal. A:

KAYNAKCA

“Islam Istisadina Giris, Kitab, 2012, s. 20.

Liquidity Risk Management: A comparative study between
Conventional and Islamic Banks of Pakistan.2011

” Bank-Specific and Macroeconomic Indicators of Profitability -
Empirical Evidence from the Commercial Banks of Pakistan.2011.

“Comparative  Analysis  between Islamic  banking and
Conventional Banking in 2006-2009. Pakistan.2011.

Impact of Internal Factors on Bank Profitability: Comparative
Study between Saudi Arabia and Jordan, cilt 1. Jordan2014.

ISLAMI FINANS ilkeler, araclar ve kurumlar/Kitab,2 BASKI.
Turkiye.2015. S 30-40

SMEs and Islamic Financial Institutions. », Synthesis of
Bérangere DELAIT, African Editions. S 15

“Au dela de la crise la finance islamique est elle un moyen de
regulation”. Journal Ethiques publiques vol13, N2, Dakar, 2011

I, la finance islamique face a la crise. INSEEC. Paris.2010
https://mises.org/library/economics-calvin-and-calvinism

“la finance islamique dans | UEMOA: opportunite et defis”,
Revue Africaine, Dakar, 2011.

Islamic finance and the constraint of the working capital
requirement of SMEs. Fas, 1992.

Comparative Analysis of Qatari Islamic Banks Performance
versus Conventional Banks Before, During and After the Financial
Crisis. Qatar.2013.

The profitability of Islamic and Conventional banking in the CCG

81


https://mises.org/library/economics-calvin-and-calvinism

Guru

Shanmugam:

Hadis:

ve

Hamzeh Fayez

Mumani:

I. Ndiaye:

Incil:

Ikave Abdullah:

Jaffer ve Al:

Kassim ve Abdulle:

Kettell, B.:

M.S. Moin:

Manarvi

Muhammad:

Merchant:

ve

countries. Pakistan, 2005.

Determinants of commercial bank profitability in Malaysia.

International Journal of Business.Malesia, 2004.
Www.sunnah.com

| evolution de la finance islamique en Maroc, journal Petit
Matin.Fas 2015.

Relation entre les PME et les banques en Afrique de | Ouest
Dakar. 2014. S 23.

Tevrat’inbesinci kitabi, ciiz 23, ayet 20.
: Luka 6 :34-38
Misir’danCikis 22-25

A comparative study of the Financial performance of Islamic

banks and conventional banks in Indonesia.2011.

Performance comparison of Islamic and Conventional banks in
Pakistan.2011

Impact of the global crisis on the performance of Islamic and

conventional banks. Malaysia 2012.

Introduction to Islamic Banking and Finance. Wiley Finance:
United Kingdom. (2011).

The performance of the first Islamic bank in Pakistan and the

conventional banks, Pakistan.2007.

Performance comparison of Islamic and conventional banks in
Pakistan.2011

Empirical Study of Islamic Banks Versus Conventional Banks of

82


http://www.sunnah.com/

Momeneen.vd:

MZID WADI:

Nouar Hassoune:

Ongore.V. O vd:

Oumar Ahmat:

Rahman.A:

Rahman vd:

Rozzani:

Saadallah R:

Samat, M ve Kabir

Hassan:

Samat:

GCC. Global Journal of Management and Business
Research.Kuweit.2012

Comparative Performance Study of Conventional and Islamic
Banking in Pakistan.2012

“la finance islamique: principefondamentales et apportspotentiels
dans le financement de la croissanceet du developpement” Journal

Economic agendas of Islamic Actors.

The volatility of Islamic banks in terms of return on equity and
return on Asset between the Islamic Institutions to the
conventional of the GCC countries. Saudi Arahia,2002

Determinants of Financial Performance of Commercial Banks in
Kenya. 2013.s17

Les PME un moyen de lute contre la pauvrete, la precarite et le
chomage. Dakar, 2015.

The art of Islamic banking and finance: Tools and techniques

for community-based banking. Wiley Finance: New Jersey.2010

Parameters of conventional and Islamic Bank’s profitability in

Pakistan: Evaluation of Internal Factor.Pakistan,2012

Camels and Performance Evaluation of Banks in Malaysia:

Conventional Versus Islamic.ltalya 2012.

“le financement Islamique: concept et principes generaux”
Jedda, 1996 s 58

Determination of Islamic banking profitability in Asya.2015

Performance of Interest-free Islamic banks vis-a-vis Interest-based

83



Shaista:

Kuran:

Wasiuzzaman, S:

Zakaria:

Zakaria
Albert.G:

and

Conventional Banks of Bahrain.2004

Comparative study of the performance of Islamic

conventional banks: The case of Malaysia.2013
Ayet 275, Ciiz 2, Bakara (Inek) Suresi
Ayet 278, Ciiz (2), Bakara (Inek) Suresi
Ayet 279, Ciiz 2, Bakara (inek) Suresi
Ayet 130, Ciiz 3, Al-i Imran Suresi

Ayet 90, Ciiz 5, Maide Suresi

Ayet 34, Ciiz 9, TevbeSuresi (9-31)
Ayet 57, Ciiz 7 HaditSuresi

Ayet 59, Ciiz 7, Surat AL HASHR-AYA
Ciiz 9, Surat AT TAWBAH

Ciiz 5, Surat AL MA’IDA

Comparative study of the performance of Islamic

conventional banks. The case of Malaysia.2013

and

and

Comparaison de laidesociale des banqueslslamique et celle des

banquesconventionel banks. Le cas du Niger.2012

la finance islamique une source de financement pour les PME.

Dakar,2016

84



EKLER

Ek 1: H1 Orneklem Testi

o Std.  Hata
Cinsiyet |N |Ortalama |Std. Sapma Ortalamas
, Erkek 77 |16.494 58213 06634
KOBTI’ler
Kadin 53 |18.805 .60303 .08283
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EK 2: DIN ORTALAMASI

Ortalamanin %95
Giiven Aralig1

Alt
Std. Std. | Deger Ust Deger
N Ortalama | Sapma Hata | S Sinir1 Minim | Maksimum
Miisliman | 111 |20.309 59944 .05690 |19.181 21.436 1.14 3.86
Hiristiyan |19 |25.263 44684 10251 | 23.109 27.417 1.71 3.29
Toplam 130 |21.033 .60427 .05300 | 19.984 22.082 11.428 | 3.86
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EK 3: ANONA TEST

Kareler

Ortalama

Toplam1 af Kare F Onem
Gruplar 3982 |1 3982  |11.820 |.001
arasinda
Gruplar 1 43191 128|337
icinde
Toplam |47.103  |129
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EK 4: H1 KOBI’LER VARYANS TESTI

LeveneVaryans e .
Esitligi Testi Ortalama Esitligi t-testi
. Farkin %95
Onem Giiven Aralig1
P Onem |t df (2- Ortalam | Std
a fark fark N
uglu) Alt Ust
Deger | Deger
IF’ler
Varyanslarin 3438 [128 | 20997 | 049543 0.144 |-0.7806 [-0.210
esit oldugu 9
varsayilir
4.036 |0.0466
Varyanslarin
esit oldugu -42.26 |30.33 |0.0002 |-495428 |0.117 |-0.7348 |-0.256
varsayillmaz
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EK 5: CIFT ORNEKLEM ISTATISTIKLERI

Std. Std. Hata
Ortalama N Sapma | Ortalamasi
Cift 1 IFs 21.033 [130 .60427 |.05300
1 .
IC 38.487 |130 100.910 {.08850
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EK 6: VARYANS HOMOJENLIGI TESTI

Iégii%?\;ae?{?ns Ortalama Esitligi t-testi
Onem Farkan (1/095
= Onem |t Jf @- Ortalam | Std Giiven Arahig
uelu) afark |fark Altv UStv
Deger | Deger
IF’ler
Varyanslarin
esit oldugu -
varsayilir -1.138 |128 0.257 |.197487 |0.173 |-0.5407 | 0.145
Varyanslarin
esit oldugu | 63761 |0.0128 -
varsayllmaz -1448 |31.78 |0.157 |.197487 |0.136 |-0.4752 | 0.080
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EK7: H3 T-TEST

Cift Farklar
o -
Std. 221;11?1 %95 Giiven
Ortalama St. Hata : 0O
Sapma Ortalam _ | Ust nem
Alt Deger 9 t df (2-
as1 Deger
uclu)
Pair |IFs - 129.0
1 ic -174.542 117.911 |.10342 |-195.003 154.081 -16.87 0 0.0000
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Ek 8: REGRESYON ANALIZi
Regresyon
Model Ozeti
Ayarlanmis  R[Std. Tahmin|
Model |R R Kare Kare hatasi
1 1.000? 1.000

a. Kestiriciler: (Sabit), NLT, ETAR, LLR, COSR, LLD.

ANOVA TEST
Kareler Ortalama
Model Toplam1 df Kare F Onem
1 Regresyon |.035 5 .007 A
Artik .000 0
Toplam .035 3)

a. Bagimli Degisken: hisse senedi getirisi

b. Kestiriciler: (Sabit), nlt, etar, llr, cosr, lld
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Ek 9: SENEGALDAKI BANKALAR KORELASYON
BANKALAR _ |ETAR |LLR LLD COSR |NLT _ |ROA  |ROE
ETAR 1
LLR 0.1985 |1
LLD -0.2084 [0.19829 |1
COSR 00120 |-0.4987 |-0.88501 |1
NLT 00745 |-00726 |0.89111 |-0.7911 |1
Varlik Getirisi ~ [0.0565 |-0.659  [-0.82747 |0.96959 |-0.6358 |1
Hisse — Senedi) 5540 | 08928 |006773 026297 |0.18575 |0.37843 |1

Getirisi
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Ek 10: SENEGALDAKI GELENEKSEL BANKALAR KORELASYON

Hisse
Geleneksel | rhp | LR LLd |cosr  [NLT | YRR Heenedi
Bankalar Getirisi o
Getirisi
ETAR 1
LLR -0.18859 |1
LLD -0.08717 |0.081546 |1
COSR 0.50636 |0.044865 |-0.49789 |1
NLT 0.485533 [-0.18777 [0.574662 |-0.13381 |1
Varlik 0.787463 |-0.2938 |-0.31997 |0.879048 |0.168354 |1
Getirisi
Hisse Senedi| ) goeso |.0.77824 |0.258875 |-0.18359 | 0.478333 |0.04967 |1

Getirisi
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Ek 11: SENEGALDAKI iSLAMI BANKALAR KORELASYON

Varlik Hisse
islami Bankalar |[ETAR [LLR |LLD |COSR |NLT arik | Senedi
Getirisi .
Getirisi
ETAR 1
LLR 0.48979 |1
- 0.90152
LLD 057233 |2 1
0.21221 |- -
COSR 7 0.75304 10.87818 1
- 0.86871 [0.99723 |-
NLT 0.55777 |3 5 0.89111 1
... 10.09182 |- 4 4
Varlik Getirisi 7 057265 |0 77915 0.96813 g.8094 1
Hisse  Senedi |- - - 0.87803 (_)6503 0.95425 L
Getirisi 0.18852 [0.40948 |0.61278 |6 ’ 4
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EK 12: ANKET

*Cinsiyet Banka hizmetlerinin kalitesini nasil
degerlendiriyorsunuz?
o Erkek
e Cokiyi
e Bayan
o lyi
e Tatmin edici
e Orta
o lyidegil
Yaslar*
o 18-25 Islami Finans biliyor musunuz? *
o 26-35 e FEvet
e 36-45 e Hayir
o 45+
Egitim seviyesi *
e Lise Islami Finansal iiriinleri biliyor musunuz? *
e Lisans . Evet
e Yiiksek
Lisans o Hayir
e Doktora
e Diger
Dinler* Banka hesabin var m1? *
e Miisliiman e Evet
e Hristiyan e Hayir
e Diger
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Meslek *

Ogrenci
Kamu sektoriinde ¢alismak
Sosyal sektorde calismak

Ozel sektorde calismak

Islami finans kuruluslar1 Islami finansin

temellerine saygi duyarlar *
Evet
HAYyir

Belki

Evet, ise hangi bankada?

Banque Islamique du
Sénégal (BIS)

Bank of Africa (BOA) -
Senegal

Banque de [I'Habitat du

Sénégal (BHS)
Ecobank Senegal

Société Général de Banque
au Sénégal (SGBS)

Banque Internationale pour
le Commerce et I'Industrie au

Sénégal (BICIS)

Compagnie Bancaire de
I'Afrique Occidentale
(CBAO)

Diger

[slami finans Shariat kurarlar kullaniyor mi? *

Evet
HAYyir

Belki
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Islami finans iiriinlerini
kullanmiyorum ¢iinkii pek ¢ok insan
onu kullanmiyor *

e Kesinlikle katilmiyorum
e Katilmiyorum

e Notr

e Katiliyorum

e Kesinlikle katiliyorum

Bence Islami finans faiz kullantyor. *

. Kesinlikle katilmiyorum
J Katilmiyorum

. Notr

J Katiliyorum

o Kesinlikle katiliyorum

Mali hizmetler ve islami gelenekler

Senegalli'ye karsilik geliyor

° Kesinlikle katilmiyorum
. Katilmiyorum

. Notr

o Katiliyorum

o Kesinlikle

katiliyorum

Islami bankalarn kapatilmasi igin bankacilik

diizenlemelerini degistirebilir miyiz? *

. Kesinlikle katilmiyorum
o Katilmiyorum

. Notr

o Katiliyorum

. Kesinlikle katiliyorum

Bankanin faiz orani nedeniyle

Senegal'in diislik banka oranlari m1?

. Kesinlikle katilmiyorum
. Katilmiyorum

o Notr

. Katiliyorum

o Kesinlikle katiltyorum

Islami finans kurumlarinin iyi bir iinii var *

. Kesinlikle katilmiyorum
. Katilmiyorum

o Notr

. Katiliyorum

o Kesinlikle katiltyorum
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Hiikiimet Islami finans1 tesvik

etmeli *

. Kesinlikle katilmiyorum
J Katilmiyorum

. Notr

J Katiliyorum

. Kesinlikle katiliyorum

Hiikiimet Islami Finans1 Destekler *

. Kesinlikle katilmiyorum
J Katilmiyorum

J Notr

J Katiliyorum

o Kesinlikle katiliyorum

H1: Kiigciik ve orta boy isletmeler
(KOBI’ler), Senegal i¢in bir

kalkinma kaynagidir.

Islami finans teknikleri, KOBI'lere

uyum saglamayi onerir. *

. Kesinlikle katilmiyorum
. Katilmiyorum

o Notr

. Katiliyorum

o Kesinlikle katiltyorum

KOBI'ler yoksulluga karsi miicadeleye yardimci

olan unsurlardir. *

. Kesinlikle katilmiyorum
o Katilmiyorum

. Notr

o Katiliyorum

. Kesinlikle katiliyorum
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KOBI'ler

igsizlige karst savasan
unsurlardir. *
. Kesinlikle katilmiyorum
J Katilmiyorum
o Notr
J Katiliyorum
o Kesinlikle katiliyorum

KOBI'ler Senegal igin iyi bir fikir *

Kesinlikle katilmiyorum
Katilmiyorum

Notr

Katiliyorum

Kesinlikle katiliyorum

KOBI'ler is yaratma aracidir *

° Kesinlikle katilmiyorum
. Katilmiyorum

. Notr

o Katiliyorum

. Kesinlikle katiliyorum

[F’ler KOBI’ler i¢in kalkinma kaynagidir. *

Kesinlikle katilmiyorum
Katilmiyorum

Notr

Katiliyorum

Kesinlikle katiliyorum

H2: Islami bankalarin 6nerdigi
Islami  finansman  teknikleri
ozellikle KOBI’lere adapte edilir.

Islami finans Senegal'de bir KOB
gelisiminin kaynagi olabilir. *

. Kesinlikle katilmiyorum
o Katilmiyorum

. Notr

. Katiliyorum

o Kesinlikle katiltyorum

[F’ler Zekat toplar ve dagitir ve risk paylasim
ilkelerine saygi gosterir. *

Kesinlikle katilmiyorum
Katilmiyorum

Notr

Katiliyorum

Kesinlikle katiliyorum
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Hiikiimet, Islami Finans

Kuruluslarini destekler ve

desteklemelidir. *

° Kesinlikle katilmiyorum
. Katilmiyorum

. Notr

. Katiliyorum

° Kesinlikle katiliyorum

Kobi’ler Senegal’de iyi bir fikirdir *

. Kesinlikle katilmiyorum
o Katilmiyorum

o Notr

o Katiliyorum

o Kesinlikle katiliyorum

Hiikiimet KOBI'leri tesvik etmeli *

IF teknikleri KOBI’lere uygundur. *

o Kesinlikle katilmiyorum o Kesinlikle katilmiyorum

. Katilmiyorum . Katilmiyorum

o Notr o Notr

. Katiliyorum . Katiliyorum

o Kesinlikle katiliyorum o Kesinlikle katilryorum

Geleneksel ~ bankalar ~ KOBI’ler | Islami bankalar Kobiler finanse ediyorlar mi1? *

finanse ediyorlar m1? *

. Kesinlikle katilmiyorum
o Katilmiyorum

. Notr

o Katiliyorum

. Kesinlikle katiliyorum

o Kesinlikle katilmiyorum
o Katilmiyorum

. Notr

o Katiliyorum

. Kesinlikle katiliyorum

101




Islami finans, Islami finansal
bigimlerini  uygular  (Murabaha,
Musaraka, Mudarebe, Istisna...)
KOBI’ler i¢in uygundur *

° Kesinlikle katilmiyorum
. Katilmiyorum

. Notr

. Katiliyorum

o Kesinlikle katiliyorum

[F’ler Zekat toplar ve dagitir ve risk paylasim

ilkelerine saygi1 gosterir. *

. Kesinlikle katilmiyorum
J Katilmiyorum

. Notr

J Katiliyorum

o Kesinlikle katiliyorum

H3: Geleneksel bankalar islami

Bankalardan daha iyidir

Islami finans Senegal icin iyi bir
fikir *

Kesinlikle katilmiyorum

o Katilmiyorum

J Notr

o Katiliyorum

. Kesinlikle katiliyorum

Geleneksel finans Senegal icin iy1 bir fikir *

o Kesinlikle katilmiyorum
. Katilmiyorum

o Notr

. Katiliyorum

. Kesinlikle katiliyorum
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Hiikiimet, Islami
Kuruluslarini destekler. *

. Kesinlikle katilmiyorum
J Katilmiyorum

o Notr

J Katiliyorum

o Kesinlikle katiliyorum

Finans

Hiikiimet, Gelencksel Finans
destekler. *

. Kesinlikle katilmiyorum
J Katilmiyorum

. Notr

J Katiliyorum

o Kesinlikle katiliyorum

Kuruluslarini

Geleneksel banka KOBI’lere yardim

eder *

. Kesinlikle katilmiyorum
. Katilmiyorum

o Notr

. Katiliyorum

. Kesinlikle katiliyorum

IC’ ler KOBI’lerin ihtiyaglarini karsilar *

. Kesinlikle katilmiyorum
o Katilmiyorum

. Notr

o Katiliyorum

. Kesinlikle katiliyorum

IF’leri tercih ederim. *

. Kesinlikle katilmiyorum
o Katilmiyorum

. Notr

o Katiliyorum

. Kesinlikle katiliyorum

Geleneksel bankalar tercih ederim. *

. Kesinlikle katilmiyorum
o Katilmiyorum

. Notr

o Katiliyorum

. Kesinlikle katiliyorum
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H4: Islami  bankalarmm  ve | Islami finans, geleneksel finanstan daha iyidir *

geleneksel bankalarin
. Kesinlikle katilmiyorum
performansinin karsilastirilmasi.
o J Katilmiyorum
° Kesinlikle katilmiyorum
o Notr
. Katilmiyorum
J Katiliyorum
. Notr
o Kesinlikle katiliyorum
. Katiliyorum
° Kesinlikle katiliyorum

Islami finans, geleneksel finanstan | Geleneksel bankalar, Islami finans finanstan daha

daha iyidir * iyidir *
. Kesinlikle katilmiyorum o Kesinlikle katilmiyorum
. Katilmiyorum . Katilmiyorum
o Notr o Notr
. Katiliyorum . Katiliyorum
o Kesinlikle katiliyorum o Kesinlikle katilryorum
Islami finans, faizsiz yasal Miisliimanlarin dini taleplerini karsilamak i¢in

yatirimlara dayanan bir kavramdir. | Islami finans tanitild: *

. Kesinlikle katilmiyorum J Kesinlikle katilmiyorum
. Katilmiyorum . Katilmiyorum

. Notr J Notr

. Katiliyorum . Katiliyorum

J Kesinlikle katiltyorum o Kesinlikle katiltyorum

104




