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OZET

Sigorta endiistrisi son 20 yillik siirecte biiylik bir degisim yasamaktadir.
Diinyadaki kiiresellesme hareketleri sigorta sektoriinii de biiyiilk oranda etkilemis,
sigorta sirketleri mali yapilarin1 giiclendirmek ve uzun vadeli politikalar yiiriitmek
zorunda kalmiglardir. Son yillarda katastrofik olaylarin artmasi, biiyiikk krizlerin
yasanmasi, Ozellikle sorumluluk sigortalarinda ortaya ¢ikan hasarlar ve beklenmeyen
tazminat talepleri sirketlerin mali yetersizlik problemlerini daha da belirgin bir sekilde
ortaya ¢ikarmistir. Bu siirecte sigorta sirketlerinin hem rekabet giictinii arttirabilmesi
hem de varligim1 uzun siire siirdiirebilmesi i¢in mali yapilarina daha fazla 6nem verme

zorunluluklar bu ¢alismanin ana fikrini olusturmustur.

Ulkemizde sigorta sektorii mevzuat alanindaki eksiklikler nedeniyle uzun yillar
boyunca ciddi yapisal sorunlarla karsi karsiya kalmistir. Ozellikle muhasebe ve mali
alandaki eksiklikler rekabet sartlarini gii¢lestirmistir. Yeni cikan sigortacilik yasasinin
bu olumsuzluklar1 kismen azaltacagi varsayilmakta, ayrica AB miizakere siirecinde
Tiirk sigorta muhasebe sisteminin AB normlarina uyumlastirilmaya baslamasi, Uluslar-
arast Muhasebe Standartlari ve mali yeterlilik ile ilgili diizenlemelerin sigorta

sirketlerine getirecegi yeni mali boyutlar bu ¢alismada genis olarak ele alinmistir.

Bu calisma dort boliimden olugmustur. Birinci boliimde sigorta ile ilgili genel
kavramlara yer verilmis ve 2006 yilinda Tiirk sigorta sektorii rakamlarla analiz edilerek
giincel veriler elde edilmistir. Ikinci boliimde Tiirk Sigorta Sektoriindeki mali yeterlilik
uygulamalari1 AB’ de ki uygulamalara da deginilerek ayrintili olarak aciklanmstir.
Uciincii boliimde sigorta muhasebesi ve mali tablolar AB’ deki farkliliklar goz oniinde
bulundurularak incelenmistir. Dordiincii ve son bolimde sigorta sektoriiniin mali

analizine iliskin agiklamalar yapilmis ve mali analizin 6nemi vurgulanmistir.

v



FINANCIAL SUFFICIENCY OF TURKISH INSURANCE COMPANIES
SUMMARY

ABSTRACT

Insurance industry has been going through a great change in the last 20 years.
Globalisation activities in the world have effected insurance sector in a big proportion ,
insurance companies had to strengthen their financial structures and conduct long term
policies. Increase in catastrophic events, great crisis in recent years especially damages
that occur in liability insurances and unexpected compensation demands have
crystallized the financial deficiency problems of companies. In this process insurance
companies being have to give more importance to their financial structures in order to
increase their competitive power and continue to exist for a longer period has

constituted the theme of this study.

Insurance sector in our country has faced serious structural problems for many
years because of defects in legislation. Especially defects in accountancy and financial
areas have made competition conditions difficult. It is assumed that the new insurance
law will lessen these problems. Also in the EU negotiation period Turkish insurance
accountancy system being started to be adapted to EU norms, new finanacial
dimensions that will be brought by the arrangements about International Accountancy

Standarts and financial suffciency are discussed widely in this study.

This stuy is composed of four chapters. In the first chapter general terms about
insurance is brushed and Turkish insurance sector in 2006 is analysed by numbers and
up to date datum obtained. In the second chapter financial sufficiency applications in
Turkish Insurance Sector are explained in detail discussing the applications in EU as
well. In the third chapter insurance accountancy and financial tables are analysed
considering differences in EU. In the fourth and last chapter explanations about
financial analysis of insurance sector are made and imporatnce of financial analysis is

stated.



TABLOLAR LiSTESI

Sayfa No
Tablo 1: Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Sayi1si...........cooooiiiiiiiiiiiiiiiii . 13
Tablo 2: Branglara Gore Yazilan Primler (YTL)........ooooiiiiiiiiiiiiii, 14
Tablo 3: Branglara Gore Yazilan Prim artiglart................ooooiiiiiiiiiiiiin e, 15
Tablo 4: Branslar Bazinda Teknik Kar Artig Oranlart...............coooviiiiiiiiiinnnn 17
Tablo 5: Yillar itibariyle Donem Kar1 / Ozkaynaklar..................cc.cooeveiieeinn... 20
Tablo 6: Yillar itibariyle RaKamlar..................ccoviiuiiineiieiieiieeieeieee, 20
Tablo 7: Yillar itibariyle Artis Oranlart................cco.oeiueiiieiinieiieiie e, 20
Tablo 8 : Sigorta Sirketlerini Etkileyen Temel Faktorler.............................. ... 26
Tablo 9 : Mevzuatimiza gore hazirlanmis yiikiimliilitkk karsilama

yeterliligi tabloSu. ... ... ..o i 44

Tablo 10: Sigortacilik Hesap Plani, Hesap Kod ve Smaflart....................cooo.. 85
Tablo 11: Giin Esasina Goére Kazanilmamis Primler Karsiligi........................... 114
Tablo 12 : Sigorta Sirketlerinin Oran Analizinde Kullanilan oranlar............ 145

VI



Grafik 1:
Grafik 2:
Grafik 3:
Grafik 4:
Grafik 5:
Grafik 6:
Grafik 7:
Grafik 8:

Grafik 9:

GRAFIKLER LiSTESI

Sayfa No
Sigorta sirketlerinin brang dagilimi.................o 14
2002 — 2006 Hayat Dis1 Prim Geligimi.............oooviiiiiiiiiiiiiiii e, 15
2002 — 2006 Hayat Prim Geligimi.........c.ocoieiiuiiiiiiiiiiiiiiii e 16
2002 — 2006 Hayat — Hayat Dis1 Toplam Prim Geligimi........................ 16
2006 Primlerinin Brans Dagilimi.............c.ocooiiiii 17
2006 Teknik Kar (Eski Hesap Diizenine GOre)............ccooeveviieinein.e 18
2006 Teknik Kar (Yeni Hesap Diizenine GOre)..........cc.coovvviiiiiiinenn.. 18
2002 — 2006 Hayat / Hayat Dis1 Mali Gelir — Gider Rakamlari............... 19
Yillar itibariyle Artts Oranlari.................oeeueiueiineiieeieeieeieeeinns. 21

VII



EKLER LiSTESI

Sayfa No
Ek 1: Yiikiimliiliik Karsilama Yeterliligi Tablosu...........c.cooooiiiiiiiiiiiiiiiinn. 161
Ek 2: Tiirkiye ve AB'nde Sigorta Sirketlerinin Kullandiklan Bilango Sekli............ 162
Ek 3: Tiirkiye ve AB'nde Sigorta Sirketlerinin Kullandiklar1 Gelir Tablosu............ 164
Ek 4: Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Mali Biinye Degerlendirmesinde
Kullandiklar1 Finansal Analiz Oranlari.............cccooiiiiiiiiiin.. 165

Vil



KISALTMALAR LIiSTESI

AB Avrupa Birligi

AT Avrupa Toplulugu

AET Avrupa Ekonomik Toplulugu

ABNR Incurred But Not Reported

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
CRK Cari Rizikolar Karsiligi

DMYA Dinamik Mali Yeterlilik Analizi

FDR Finansal Durum Raporu

HY Hayat Yiikiimliiliik

HDY Hayat Dis1 Yiikiimliilik

HSY Hayat Sigortalar1 Yonetmeligi

IASC Uluslararasi Muhasebe Standartlart Komitesi
KPK Kazanilmamis Primler Karsilig

MSUGT Muhasebe Sistemleri Uygulama Genel Tebligi
MUY Muhasebe Uygulama Yonetmeligi

SMS Sigorta Murakabe Kanunu

SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKa Sermaye Piyasas1 Kanunu

SFRS Sigortacilik Finansal Raporlama Standartlarinin
SMSY Sigortacilik Muhasebe Sistemi Yonetmeligi
SMYA Statik Mali Yeterlilik Analizi

STHP Sigortacilik Tekdiizen Hesap Plam

TSRSB Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Birligi
TMSK Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

UNCTAD Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
VUK Vergi Usul Kanunu
YKY Yiikiimliiliik Karsilama Yeterliligi

IX



GIRiS

Sigorta, tanim1 geregi bir giivence sistemi olup, bireylerin, tek baglarina altindan
kalkamayacaklar1 tehlikeleri, bir araya gelerek tasinabilir kilmak amaciyla yedi ylizyil
once olusturduklar bir sistemdir. O giiniin sigortasindan giiniimiize kadar, sigorta,

kendisinin vazgecilmez oldugunu gostermistir.

Giiniimiiz diinyasinda, bu kadar karmagsik hale gelmis, yasamin tiim alam ile i¢ ice
girmis sigorta faaliyetlerini yiiriitmek amaciyla, sirf bu isler icin kurulmus sirketler
mevcuttur. Kisinin kendisini ve onun ekonomik ve sosyal sahasimi giivende
hissedebilme ihtiyaci, diinya iizerinde cok biiyiik bir endiistri olusturmustur. Oyle ki
sigortacih@gin gelismis oldugu Ingiltere'de, sigorta sirketleri topladiklar1 primleri
degerlendirebilmek amaciyla bankalar kurmuslardir. Boylece sigortacilik, iilkemizi de

kapsayacak sekilde, ekonominin mali kesiminin vazgecilmez bir ayag haline gelmistir.

Ekonomilerde yasanan bir¢ok kriz, sirketlerin mali yetersizlik problemlerini daha
belirgin olarak ortaya ¢ikarmaktadir. Sigorta sektorii ve sigorta sirketleri, bu tiir krizlere
kars1 her zaman hazir ve olas1 sorunlar1 karsilama konusunda yeterli mali giice sahip
olamayabilir. Iflas eden sigorta sirketlerinin yiikiimliiliiklerini karsilamak amaciyla
olusturulan garanti fonlar1 ve normal devlet diizenlemeleri de bu tiir biiyiik sorunlarla
basa cikmaya yetecek diizeyde olmayabilir. Boyle bir kriz domino etkisiyle saglikli
sigorta sirketlerini de zayiflatarak ekonomik krizi biiyiitebilir. Bu nedenlerle dogrudan
kamuyu ilgilendiren bir faaliyet alaninda caligsan sigorta sirketlerinin, yiikiimliiliiklerini

karsilayip karsilayamayacaklari devamli takip ve denetim altinda bulundurulmalidir.

Mali yeterlilik kavrami bir sirketin tim sorumluluklarim karsilayabilecek diizeyde
varliga sahip olmasi bi¢iminde tanimlanmaktadir. Bu tanim sigorta sirketleri agisindan
iki anlam tagimaktadir. Ilki, tiim sorumluluklarin sigorta sirketlerinin sahip oldugu
varliklarin  satilmast  durumunda karsilanabilmesi anlami tasimaktadir. Tiim
sorumluluklarin hepsinin birden karsilanmasi durumu sadece bir tasfiye durumunda
gerceklesebilir. Mali yeterlilik ag¢isindan kastedilen diger bir anlam ise, bir isletmenin
tiim borclarin1 vadeleri geldiginde ddeyebilecek durumda olmasidir. Sigorta sirketleri
acisindan bu tanim, meydana gelen hasarlar i¢in 6demelerin zamaninda yapilabilmesi

anlamini tagimaktadir.



Diinya artik tek bir pazar haline gelmis, kiiresellesmenin hizla arttigi bir
ortamda kiiresellesmeyle paralel olarak sirketlerin faaliyetleri ulusal sinirlart agsmistir.
Boylece farkli iilkelerde farkli kurallara gore hazirlanan finansal raporlarin
uyumlastirilmasi ihtiyact dogmustur. Bu durum sonucunda sirketler ¢ok uluslu ortamda
rekabet etmek zorunda kalmislardir. Dolayisiyla sirketler rekabet edebilmek igin
biiytime ya da birlesme sonucuna gitmistir. Bu durum sigorta ve finans sektoriine de
yeni bir yapilanma getirmistir. Sinirlarin ortadan kalkmasi nedeniyle sirketler hukuki,

mali vb. bir¢cok yonden konsolidasyona ihtiya¢ duymaktadir.

Bu calismanin amaci Tiirk sigorta sirketlerin gelecegi dikkate alinarak uzun vadede
alacagr kararlar sonucu sirketlerin mali yapilarm giiclendirmek igin yapacagi
uygulamalar1 vurgulamaya, rekabete dayali, uluslararas: diizenlemelere daha uyumlu ve
yiikiimliiliikklerini yerine getirebilecek sigorta sirketleri i¢in ¢6ziim Onerileri sunmaya

yoneliktir.

Calisma dort bolimden olugmaktadir. Birinci boliimde konunun daha kolay
anlagilabilmesi i¢in sigortacilikla ilgili bazi kavramlara yer verilmis, 2006 yili
sigortacilik verileri derlenerek, son giincel rakamlarla bir analiz yapilmis ve sigortacilik

sektoriiniin son durumu agiklanmaya caligilacaktir.

Ikinci boliimde mali yeterlilik ile ilgili aciklamalar yapilacak, mali yeterliligin
sigorta sirketleri icin Onemine vurgu yapilacak, oncelikle Tiirkiye’deki mali yeterlilik
uygulamalan aciklanacak, daha sonra AB mali yeterlilik uygulamalar1 da agiklanarak

bir sektor kiyaslamasi ve farkliliklar ortaya konmaya caligilacaktir.

Uciincii boliimde oncelikle sigorta muhasebesi ile ilgili bilgilere, AB muhasebe
uygulamalariyla birlikte yer verilecek, daha sonra Uluslararasi Finansal Raporlama

Standartlar1 agiklanarak Tiirk sigorta sirketlerinin AB’ ye uyum siireci agiklanacaktir.

Dordiincii boliimde mali analizle ilgili bilgilere yer verilerek sigorta sirketlerinde
yapilan mali analiz metotlar1 detayli olarak agiklanacak ve mali analizin sigorta

sirketleri icin 6nemi ortaya konmaya ¢alisilacaktir.



I. BOLUM

SiGORTA KAVRAMLARI

1.1. Sigortacilik Temel Kavramlari

Calismamizin daha kolay anlasilmasi amaciyla sigortacilikla ilgili bazi temel

kavramlara asagida yer verilmistir.

1.1.1. Sigorta

Sigorta kelimesi, diinyanin bir ¢ok iilkesinde farkli sekillerde soylenmektedir.
Ulkemizde daha anlamli bir karsilig1 olabilecekken, italyanca, ispanyolca, Portekizce

kullanilan sekline yakin bir kullanim olan “sigorta” kelimesi kullamlmistir.'

Sigorta fertlerin hayatta bazi sartlar altinda karsilasacaklar1 zarar ve masrafa sebep
olan olaylarin ekonomik sonuglarindan kendilerini korumak i¢in onceden tedbir alma
ihtiyacindan dogmustur. Fertler birtakim tehlikelerle karsi karsiyadirlar: evleri yanar,
esyalar1 calimir, kendileri bir kazaya ugrarlar, hastalanirlar veya hayatlarinda biiyiik
masraflar yapmalarini gerektiren olaylar meydana gelebilir. Iste bu gibi durumlara kars:
onceden tedbir alma ihtiyaci duyulmustur. Ancak toplum halinde yasayan insanlar ilk
once giinliikk hayatlarinin devami icin gerekli vasitalarin temini icin calismislar

(beslenme, 1s1nma gibi), sonra ileriyi de diisinmeye baglamislardir.”

Sigortanin esas1 bireylerin kendi imkanlar ile karsilamakta zorluk cekecegi maddi
zararlart topluma yaymak yolu ile ekonomik bakimdan ©nemsiz hale getirilmesi
prensibine dayanir. Bu nedenle sigortayr bir sosyal bulus ve dayanigsma Orgiitlenmesi

olarak diisiinebiliriz.

" G. Sebnem Uralcan, Temel Sigorta Bilgileri ve Sigorta Sektoriiniin Yapisal Analizi, Beta Yayinlari,
Istanbul, 2004, s. 21. . ) .

2 Rayegan Kender , Tiirkiye 'de Hususi Sigorta Hukuku, Istanbul Universitesi yayinlari, Istanbul, 1979,
s. 1-2.



Sigorta, sigortaliyr korumak icin verilmis bir s6z veya hizmet olarak kabul

edilebilir. Sigortanin sigortaliyr korumasinda amag, onu parasal kayiptan korumaktir.?

Sigortanin tanimu Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)'nun Sigorta Hukuku admi tasiyan
besinci kitabinda yer almaktadir. T.T.K 'nun 1263. maddesi sigortayr “Sigorta bir
akittir ki, bununla sigortaci bir prim karsiliginda diger bir kimsenin para ile dl¢iilebilir
bir menfaatini halele ugratan bir tehlikenin (bir rizikonun )meydana gelmesi halinde
tazminat vermeyi yahut bir veya birka¢ kimsenin hayat miiddetleri sebebiyle veya
hayatlarinda meydana gelen belli bir takim hadiseler dolayisi ile bir para 6demeyi veya

sair edalarda bulunmay tizerine alir."seklinde tanimlamustir’.

Baska bir tanima gore sigorta, kanun ve mukavele ile tespit edilen belirli bir
riskin, ayn1 derecede tehdidi altinda bulunan ¢ok sayida benzer tinitelerin, para birimi

ile olciilebilen hasarlarii karsilamak iizere meydana getirilen bir organizasyondur.5

Sigortada tazmin ve menfaat prensibi vardir.Tazmin prensibine gore, sigorta kazang
arac1 olamaz, sigortali yalnizca ugradifi gercek ve somut zarar sigortacidan
isteyebilir.Yalnizca hayat sigortasinda bu prensip uygulanamaz.Sigortali birden c¢ok
hayat sigortasi yaptirabilecegi gibi sigorta tazminati ile birlikte sorumluluk tazminatini

da tahsil edebilir (T.T.K. md.1301).

Menfaat prensibine gore ise sigorta himayesi, ancak para ile Olciilebilen mesru,
ahlaka ve hukuka aykirt olmayan belirli veya belirlenebilir bir menfaatin varliim
gerektirir.

1.1.2. Sigorta Isletmesi (Sigortaci)

Sigorta sozlesmesi ile prim karsiliginda riziko gergeklestigi takdirde tazminat veya

belli bir miktar para 6demeyi iizerine alan taraf sigortacidir. Sigorta Murakabe Kanunu

3 Mowbray, H.A.; Blanchard, H.R.; Insurance: Its Theory and Practice in the US; McGraw-Hill Book
Comp. Inc.; New-York; 1961; s.43

* Hilmi Acinan, Sigortaya Giris, Can matbaa, [stanbul,, 1998, s.21.

> Ahmet Tayfun, Sigortacilik Ders Kitabi, Tutibay Yayinlari, Ankara, 2003, s.16.



uyarinca sigorta sozlesmesi yapabilecek sirketin, salt sigortacilik ile ugrasmak iizere

kurulmus bir anonim sirket veya karsilikli sigorta kooperatifi olmasi gerekir.6

Ancak sigorta poligesi ile saglanan korumay1 veren taraf olan sigortacilar1 birkag
grupta toplamak miimkiindiir: buna gore, uluslar arasi bir sigorta piyasasi ve denizcilik
iizerine haber ve bilgi aligverisi merkezi olan Lloyd’s biinyesinde ¢alisan sigortacilar ve
ozellikle igsizlik, hastalik, emeklilik sigortalar1 gibi toplumsal yonii agir basan alanlarda

devletin sigortaci islevini yiiklendigi goriilmektedir.”

1.1.3. Sigortah

Sigorta teminati adim1 alan giivencenin alinip satildig1 sigorta piyasasinda da, her
piyasada oldugu gibi, bir yanda alicilar, yani sigortalilar, bir yanda da saticilar, yani
sigortacilar bulunmaktadir. Alicilar, toplumda giivenlik arayis1 icindeki herhangi bir
gercek ya da tiizel kisi olabilir. Gergcekten de, bunlar, evini, arabasini ya da yasamini
teminat altina almak isteyen bireyler olabilecegi gibi, Ticari ve Sinai Iktisadi Birimler,

Devlet kuruluslari, Belediyeler, Vakiflar vb. de olabilir. 8

Sigorta anlagsmasinin diger tarafi olan sigortali, sigorta poligesinde gosterilen
risklere kars1 sigorta teminatindan yararlanan kimsedir. Sigortali ile sigorta ettiren ayni

kisi olabilecegi gibi, farkh kisiler de olabilir.”

Bir kimse, esyasini hirsizliga karsi sigortalarsa, hem sigorta ettiren, hem de sigortali
olarak adlandirilir. Bagkas1 hesabina sigortada, sigorta ettiren ile sigortali ayni sahislar
degildir. Ornegin, bir isyerinde calisan iscilerin isverenleri tarafindan is kazalarina karsi
sigortalanmasinda sigortali ile sigorta ettiren aym kisiler olmamaktadir. Bu durumda

igveren sigorta ettiren durumdayken, is¢iler ise sigortalidir.

Sigorta ettiren, sozlesmeyi yapan kimse oldugu halde; sigortali, herhangi bir sey

iizerindeki menfaati sigorta ile giivence altina alinan kimsedir. Sigorta ettiren, sigorta

% Ahmet Tayfun, a.g.e., 5.23.

7 Cahit Nomer, Hiiseyin Yunak, Sigortanin Genel Prensipleri, Ceyma Matbaacilik, Isatnbul, 2000, s.19.
8 Cahit Nomer, Hiiseyin Yunak, a.g.e., s.18.

° Kamuran Pekiner, Sigorta isletmeciligi, Istanbul, 1974, s.17.



sozlesmesinden dogan biitiin miikellefiyetleri yerine getirmek durumundadir. Buna

karsilik sigorta tazminatini talep hakki sigortaliya aittir. '

1.1.4. Riziko

Sigortacilikta risk kelimesi kaybetme olasili@i c¢agristirir. “kazanma riski var”
denmez. Riskin gerceklesmesi ile ortaya c¢ikan kayiplar kimi zaman Onemsizdir,
katlanilabilir. Kimi zaman da yasami alt st edecek kadar agirdir, ondan korunmak
gerekir. Insanlar kaybetme riskini azaltmaya, kazanma olasiligin1 arttirmaya calisarak
son ana kadar hayatin tadin1 ¢cikarmak isterler. Iste bu amac onlarin risk yonetimini

bilim haline getirmelerine neden olmustur.

Sigorta, risk yonetimimin temel aracidir ve uluslar arasi islemler oldugu i¢in biitiin
iilkelerin ekonomik, sosyal ve politik yasaminda onemli bir rolii vardir. Sigorta
endiistrisi ile ekonomik biiyim ve ticaretin yayginlasmasi, tarihsel olarak, i¢ ice
goriilmektedir. Denizde, karada, her ne sekilde olursa olsun tarihte ticaretin oldugu her
yerde her sekilde sigortaciliga benzer bir risk yonetim tiirii ile karsilagilmaktadir. Diinya
capindaki ekonomik biiylim, sigortanin roliinii de biiyiitmiistir. Haziran 1964’ de
Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi’ ( UNCTAD) nin ilk oturumunda,

ekonomik kalkinmada sigortanin rolii resmi olarak kabul edilmistir. 1

Rizikolarin ne zaman gergeklesecegi bilinmedigi gibi, olustugu zaman verecegi
zarar da 6nceden tahmin edilemez. sigorta rizikolar1 etkisiz hale getirir. sigortada amag
kisilerin kazang elde etmesi i¢in degil mal varliklarindaki muhtemel hasar ve kayiplarin

giderilmesidir.

Tamim olarak riziko, sigorta ettirenlerin iradeleri disinda kalan, gerceklesip
gerceklesmeyecegi veya ne zaman gerceklesecegi belirsiz olan, zarar veya baskaca

uygun olmayan bir durum doguran, gelecege ait bir olaydir.'

' Ali BOZER, Sigorta Hukuku, Ankara, 1984, s.20.
g, Sebnem Uralcan, a.g.e., s. 3,4.
12 Ahmet Tayfun, a.g.e., s. 25.



Her tiirlii riziko sigorta kapsamina alinmaz, bir rizikonun sigorta ile teminat

kapsamina alinabilmesi i¢in su 6zellikleri icermesi gerekir:

. Sigorta ile teminat altina alinabilmesi i¢in rizikonun gerceklesmesinde
kesinlik olmamalidir. Eger hasar olma ihtimali yoksa ya da kesinse sigorta olamaz.
Sigorta gelecekte gerceklesmesi miimkiin olabilecek riskleri teminat altina alir.

. Biiyiik sayilar kanununa uygun olmalidir. Benzer rizikoya sahip ¢ok
sayida sahis olmalidir. Sigortaci ayni tiirden bilyilk miktarda sigorta yapmalidir ki,

kendi rizikosunu dogru sekilde hesaplayabilsin.

. Taraflarin iradesi disinda beklenmedik olugsan hasar ve kayiplar
olmalidir.
. Hukuki ac¢idan sigorta edilmesinde bir sakinca veya engel olmamalidir.

1.1.5. Sigorta Primi

Prim, saglanan sigorta Bteminatina karsilik olmak {iizere, sigortali tarafindan,
sigortacinin tazminat giderleri ile diger isletme giderlerine katilmak amaciyla 6denen
bir meblagdir. Sigorta priminin hesaplanisi, bir bakima sigorta teminatina ait fiyatin
tespiti anlamina gelmektedir. Bu nedenle primlerin hesaplanmasinda bazi kurallar goz

Oniine alinmakta ve primler bu kurallar cergevesinde hesaplanmaktadir.

Tehlikenin gerceklesmesi halinde 6denecek olan sigorta tazminatin1 veya bedelini
karsilamak iizere sigorta ettirenden prim alimir. Sigorta ettiren, bu primi mevcut
sozlesmeye gore ya taksitle ya da defaten 6der. TTK. M. 1294’iin 2, fikrasina gore
sigorta ticretinin yalniz para olarak édenmesi gerekir. Prim iki kisimdan ibarettir. Safi
prim ve sigorta yiikii. Safi prim, teorik olarak, sigorta ettirene verilecek olan sigorta
bedeli veya tazminatin karsiligim tegkil eder. Primin tutarim ise tehlikenin gerceklesme
olasihig ve sigorta sozlesmesinin siiresi belirlemektedir. Sigorta primlerinin dogru
bicimde belirlenebilmesi i¢in, teminat verilen her bir risk icin ayr1 ayrn ve risklerin

yapisi goz oniinde bulundurularak hesaplama yapilmasi gerekir.

3 Ahmet Geng, Sigorta Sirketlerinin Mali Analizi, Erken Uyari Sistemi ve Derecelendirme (Rating)
TSRSB Sigorta Aragtirma ve Inceleme Yayinlari-6, Ankara, 2006, s.29.



Kural olarak, primin hesabinda bir yil esas alinir. Sigorta s6zlesmesi bir yilan fazla
ise ddenecek prim miktar1 yil adedi ile ¢arpilir. Bu sekilde 6denecek net prim miktari
yillara gore artar. Sigorta isletmelerinde safi prime; iiretim, yonetim ve emniyet pay1
olarak nitelenen olaganiistii hasar olaylarinin karsilanmasi amaci ile yapilacak olan
giderlerin eklenmesi ile olusan prime briit prim denir. Ayrica sigortacinin karinin da
briit prim oram igerisinde yer almas1 gerekeceginden, net primden briit prime ulasirken

yapilacak bir diger ekleme de sigortacinin kar orani olacaktir.'*

1.1.6. Sigorta Bedeli

Sigorta bedeli, sigorta policesinde gosterilen ve tehlikenin gerceklesmesi halinde
sigorta degerini gecmemek kaydi ile sigortaliya ddenecek olan azami meblag: ifade
eder. Mal sigortalarinda sigorta bedeli, her zaman sigorta tazminatina esit degildir.
Ciinkil sigorta tazminati hasarin meydana gelmesi halinde 6denecek olan ve gercek
zarara tekabiil eden miktardir. Hayat sigortalarinda ise, sigorta bedeli el riziko

gerceklestiginde odenecek olan meblag arasinda fark yoktur.15

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1263. maddesinin 1. fikrasinda; mal sigortalarinda
“tazminat”, can sigortalarinda “para 6demek” deyimine yer verilmistir. Ciinkii mal
sigortalarinda rizikonun gerceklesmesi halinde nakdi 6deme yapilabilecegi gibi ayni

O0deme de yapilabilir.

Sigorta sirketleri hayat sigortalarinda, sigorta bedelini sigortaliya defaten

odeyebilecekleri gibi, irat seklinde de 6demede bulunabilirler.'®
1.1.7. Sigorta Tazminati
Sigorta sozlesmesi ile giivence altina alinan bir rizikonun gerceklesmesi halinde,

meydana gelen zararin giderilmesi i¢in sigortaci tarafindan sigortaliya Odenmesi

gereken tutara sigorta tazminat1 denir.

4 Kamuran Pekiner, a.ge.,s.147.
15 Ali Bozer, a.g.e., s.24.
16 yurdakul Caldag, Sigorta Isletmeleri ve Muhasebesinin Incelenmesi, Ankara 1979, s. 10.



Tazminat 6denmesinde, sigortaliy1 hasardan 6nceki mali durumunun iistiine ¢ikarma
gayesi degil, hasardan Onceki mali durumuna getirmek gayesi esastir.'” Bu nedenle

Odenecek olan tazminat sigorta tutarindan fazla olamaz.

Tazminat yiikiimliilligii uygulamada esas itibari ile sigortacinin sigortaliya yaptigi
O0deme ile yerine getirilir. Ancak bir kisim mal sigortalarinda tazminat yiikiimliiliigliniin
aym 6demelerle yerine getirilmesi de miimkiindiir. Ornegin, cam sigortalarinda para

yerine camin takilmasi ayni bir 6demedir.

TTK’nun 1299. maddesi hiikmiince, “mal sigortalarinda sigorta tazminati, rizikonun

gerceklestigini sigortaciy1 ihbar borcunun dogdugu anda muaccel olur” denilmistir.

Sigortaci, sigorta ettiren veya sigortadan faydalanan kimsenin gercekten ugradigi
zararin tazminine mecbur oldugu i¢in gercek zararin tespiti onem arz eden bir konudur.
Sigorta ettiren, eger hasar sirasinda kendisine diisen yiikiimliiliikleri yerine getiremez ve
zararin biliylimesine neden olursa artan bu zarar miktar1 tazminat tutarindan indirilir.
Eger, hasarin olusmasinda sigorta ettirenin kasitli hareket ettigi ve zararin artmasina

kasitli olarak neden oldugu kanitlanirsa sigorta poli¢esinden dogan haklari kaybolur.18

1.1.8. Reasiirans

25/6/1927 tarihinde kabul edilen 1160 sayil1 “Miikerrer Sigorta Inhisar1 Hakkinda ki
Kanun” da reasiirans “miikerrer sigorta” diye ifade edilmektedir.Reasiirans, sigortacinin
izerine aldig1 rizikonun bagka bir sigortaciya devredilmesi olayidir. Bir bagka ifade ile,
sigortacinin sorumlulugunun sigortalanmasi yani sigortanin sigortasidir. Bir bagka tanim
ise sigortacinin tasidigi rizikonun bir kismini veya tamamini diger bir sigortaciya veya
reasiirore devretmesidir. Burada rizikoyu devralan bir reasiirans sirketi olabilecegi gibi

bir sigorta girketi de olabilmektedir. 19

Reasiirans isleminde rizikonun aktarildig: sirkete reasiirér veya reasiirans sirketi,

rizikoyu aktaran (devreden) sirkete sedan, aktarilan hisseye sesyon ve sigortacinin kendi

"7 Alaattin Firat, Tiirkiye’nin Ekonomik Politikasinin Isiginda Sigorta Sistemi ve Baslica Sorunlari,
Ankara, 1982, s.119.

1% Ahmet Tayfun, a.g.e., 5.33.

1 Hilmi Acinan, Reasiirans, Giines Sigorta Yayinlari, Istanbul, 2005, s. 6.7.



iizerinde biraktig1 hisseye ise retansiyon (retention) adi verilmektedir. Reasiirans temel

olarak iki genis kategoride ele alinmaktadir; boliismeli ve boliismesiz reasiirans.”

1.2. Sigorta Aracilari

Sigorta sektoriinde yer alan sigorta aracilar asagida gosterilmistir.

1.2.1. Acente

Acenteler TTK’nun 166. maddesine gore bir sigorta sirketi adina, sigorta sirketine
tabi bir sifati olmaksizin ve sigorta sirketi ile acentelik sozlesmesi imzalayarak o
sirketin ruhsath bulundugu sigorta dallarinda sozlesmelere aracilik etmeyi meslek

edinen gergek veya tiizel kisilerdir. 21

Ayrica 22.06.1994 tarih ve 21968 (miikerrer) sayili R.G.de yayinlanan 539 sayili
KHK ile acente tamimina ilaveler ve eklemeler yapilmak sureti ile diizenlemelere
gidilmistir. Buna gore; “Her ne ad altinda olursa olsun sigorta sirketine tabi bir sifati
olmaksizin bir sézlesmeye dayanarak belir bir yer veya bolge icinde daimi bir suretle
Tiirkiye’deki sigorta sirketlerinin sigorta soézlesmelerine aracilik eden veya bunlari
sigorta sirketi adina yapan gercek veya tiizel kisilere sigorta acentesi, asli acente, sigorta
acentelerinin, acentelik faaliyetleri ile ilgili olarak tayin ettikleri gercek veya tiizel kisi
acentelere ise tali acente denir. Tali acentelik tesisi i¢in sigorta sirketinin yazili izni

.22
gerekir.

1.2.2. Broker

Sigortaliya en uygun kosullarda sigorta hizmeti sunulmasimi ve police yili igcinde
sigortalinin menfaatlerinin korunmasini bir komisyon karsiliginda yapan aracilardir.
Brokerler iicretlerini sigortalidan degil sigortacidan alir. Teorik olarak sigortacinin degil
sigortalinin temsilcisi olmakla birlikte, sadece sigortali i¢in degil sigortacinin adina da

hareket etmektedir. Sigorta kosullarinin goriisiillmesinde, hasarin saptanmasinda

20 Ahmet Geng, Sigorta Sirketlerinin Mali Analizi, Erken Uyari Sistemi ve Derecelendirme (Rating)
TSRSB Sigorta Aragtirma ve Inceleme Yayinlari-6, Ankara, 2006, s.28.

2! Hilmi Acinan, Sigortaya Giris, Can matbaa, Istanbul,, 1998, s.23.

22 Ahmet Geng, a.g.e., s.32.
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sigortal1 adina teminat belgesi (cover note) verilmesi ve prim tahsilinde sigortaci adina
hareket etmektedir. Brokerlerin tabi olduklar1 hiikiimler de diger aracilar gibi genel
cercevede Sigorta Murakabe Kanunu ile diizenlenmektedir. Ayrica, 26.12.1994 tarih ve
22153 sayili Resmi Gazetede Hazine ve Dis Ticaret Miistesarliginca yayinlanan Sigorta
brokerligi Yonetmeliginde sigorta ve reasiirans brokerlerinin faaliyetlerine iliskin usul

ve esaslar diizenlenmistir.

“Sigorta sozlesmelerinde sigortaliy1 temsil ederek ve sigorta sirketinin se¢iminde
tamamen tarafsiz ve bagimsiz davranarak, tehlikelerin sigorta edilmesi icin sigorta
sOzlesmesi yapmak isteyenlere sigorta sirketlerini bir araya getiren, sigorta
sO0zlesmesinin akdinden onceki gerekli hazirlik calismalarini yapan ve gerektiginde bu
anlagsmalarin uygulanmasinda, 6zellikle tazminat 6denmesinde yardimci olan gercek
veya tiizel kisilere sigorta brokeri, bu isleri sigorta sirketleri ile reasiirans sirketleri

arasinda yapanlara da reasiirans brokeri denir. >

1.2.3. Prodiiktorler

Prodiiktorler bagimsiz ¢aligirlar. Prodiiktor sigorta konusunda bilgilidir. Bu bilgileri
cercevesinde sigortali ile sigorta sirketlerini bulusturur ve sigorta sirketinden de bu
hizmeti nedeniyle komisyon alir.*7397 sayil1 Sigorta Murakabe Kanunu’nun degisen
37. maddesine gore; herhangi bir sigorta sirketinde dogrudan dogruya memur veya
miistahdem olarak caligmayan, araci sifat1 ile muhtelif sigorta branglar hakkinda sigorta
yaptirmak isteyenlere bilgi vererek sigorta sozlesmesinin sartlarimi ve tehlikenin
niteligine gore sigorta teklifnamesini hazirlama yetkisini haiz ve bu hizmetin karsilig

olarak komisyon alan gergek ve tiizel kisilere sigorta prodiiktorii denir.
1.3. Diger Kavramlar
Komisyon, sigorta aracilarina (acentelere) yaptiklari hizmet karsiligi 6denen ve bir

oranla hesaplanan tutardir. Devletce belirlenmedigi takdirde sirket ile acente arasinda

serbestce belirlenir. Halen devletge belirlenen zorunlu trafik sigortasi acente primi %

27397 sayil1 Sigorta Murakabe Kanunu Madde 37.
2% G. Sebnem Uralcan, Temel Sigorta Bilgileri ve Sigorta Sektoriiniin Yapisal Analizi, Beta Yayinlari,
Istanbul, 2004, s. 112.
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17, zorunlu deprem sigortas1 araci komisyonu ise %12,5 ve % 17,5 (Istanbul dis1 iller

i¢in) olarak belirlenmistir.”

Koasiirans, Diger bir ifade ile birlikte sigorta, iki veya daha cok sigorta sirketinin
s0z konusu risk’i birlikte teminat altina almalar1 suretiyle sigorta bedelleri yiiksek

iinitelerin sigortalanmasi isleminde sorumlulugu paylasmalar1 demektir.

TTK’nun 1285. Maddesinde ise, “Bir menfaat birden ¢ok sigortaci tarafindan aymi
zamanda ve aym rizikolara karsi sigorta olundugu takdirde yapilan miiteaddit sigorta
mukavelelerinin heyeti umumiyesi ancak sigorta olunan menfaatin degerine kadar
muteber tutulur. Bu takdirde sigortacilardan her biri sigorta bedellerinin toplamina

nazaran sigorta ettigi bedel nispetinde mesul olur denilmistir.

Bu ifadeden anlasildigi gibi koasiirans isleminde birden fazla sigortaci olup,
iistlendikleri gorevlere gore jeran sirket ve jere sirket olarak isimlendirilmektedirler.
Jeran sirket, koasiirans isleminde poli¢enin tanzimi ve sigortali ile olan iliskilerin
yiriitiillmesi gorevini iistlenen sigorta sirketine jeran sirket denilir. Jeran sirket adeta
diger sigortacilar nezdinde temin edilen isin prodiiktorii gibidir ve her sirkete diisen
prim tutarlarimt 6demekle yiikiimliidiir. Bu 6denen prim tutarlarina koasiirans primi

e 26
denilir.

Jere sirket, koasiirans igleminde, jeran sirketten belli bir tatarda isin rizikosunu devir
alan sigorta sirketine de jere sirket denilir. Jere sirket rizikonun gergceklesmesi halinde

kendi hissesine diisen tazminat miktarin1 6demekle yiikiimliidiir.

Aktiier, istatistik ve olasilik hesaplart yoluyla sigorta risklerini ve primlerini

hesaplayan kisiye denir. %’

Eksper, sigorta edilen risklerin gerceklesmesi sonucunda ortaya cikan kayip ve
hasarlarin miktarini, nedenlerini ve niteliklerini tespit ile 6n ekspertiz ve gézetim gibi

islemleri mutad meslek halinde yapan kisilere sigorta hasar eksperi denir.

% Ahmet Geng, a.g.e., s.31.

26 A Fethi Ariemre — Hasim Ekener, Tiirk Hususi Sigorta Mevzuati ve Sigorta Lugati, Ankara 1957, s.
733.

27397 sayil1 Sigorta Murakabe Kanunu Madde 38.
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1.4. Tiirk Sigorta Sektoriinde Giincel Gelismeler

2006 yil1 itibart ile sektoriimiizde, ikisi reasiirans sirketi olmak iizere toplam 55
sirket faaliyet gostermistir. Yillar itibar ile faaliyet gosteren sirketlere iligkin gelisim

tablosu asagida verilmistir.

Tablo 1: Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Sayisi

Faaliyet Alani

2002 2003 2004 2005 2006
Sigorta Sirketleri 53 55 53 53 53
Hayat 21 21 21 21 21
Hayat Digi a7 34 32 32 32
Reasiirans Sirketleri 3 3 3 2 2
Toplam 61 58 56 55 55

Branglara gore faaliyet gosteren sigorta sirketi adetlerini gosteren asagidaki
grafikten de goriilecegi lizere, yogunlasma Hayat sirketlerinin de ayni1 alanda faaliyet

gosteriyor olmalar1 nedeni ile Saglik ve Ferdi Kaza branslarindadir. Tarim, Hukuksal

Koruma ve Kredi sigortalar1 heniiz yayginlagsmamustir.

Grafik 1: Sigorta sirketlerinin brang dagilim.
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2006 yili teknik neticelerine bakildiginda, dénemi Hayat ve Hayat Disi
toplaminda 9.667.540.873 YTL prim ile kapatan sektér 2005 yilina gore sirasiyla Hayat
Dis1 branglarda %25,97, Hayat bransinda %11,58 ve toplamda %23,68 oraninda bir
prim artis1 gerceklestirmistir. Enflasyon iizerinde gerceklesen bu artis sevindirici
olmakla birlikte, kisi basina diisen primin halen 93 USD seviyelerinde kalmis olmasi
gelismis lilkelere kiyasla yeterli bir biiyiime olarak goriilmemektedir. Branglar itibariyle

2006 yilinda Tiirk sigorta sektoriindeki primler asagidaki tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2: Branslara Gore Yazilan Primler (YTL)

Faaliyet Alam 2002 2003 2004 2005 2006
Yangin (76.549.000 865.562.000 1.067.121.000 1.136.330.530 1.583.342 654
Nakliyat 163.267.000 201.380.000 268.596.000 290.630.512 346.257.378
Kaza 1.489.223.000 1.468.991.000 1.988.935.000 2.436 439,480 3.098 687 762
Mihendislik 195.868.000 221.497.000 275.452.000 322.110.080 430.683.990
Tanm 15.424.000 20.586.000 29.417.000 48.530.480 54.365.086
Hukuksal Koruma 2.878.000 5.492.000 18.934.000 21.728.105 27.152.292
Saghk 410.422.000 517.595.000 £52.014.000 798 538,505 084.033.787
Ferdi Kaza 76.087.000 107.847.000 166.223.000 234.186.638 299.710.489
Kredi 444 000 1.147.000 2.681.000 4.480.004 2.321.072
K.M.A. Sorumiuluk 545.476.000 1.052.423.000 1.281.438.932 1.449.185.000
Hayat digl Toplam 3.032.172.000 4.055.573.000 5.561.847.000 6.574.422.366 8.281.730.511
Hayat (86.350.000 1.032.552.000 1.223.945.000 1.242.011.375 1.385.801.362
Toplam 3.718.522.000 5.088.125.000 6.785.792.000 7.816.433.741 9.667.540.873

Tablo 3: Branslara Gore Yazilan Prim Artislar:

Faaliyet Alani 2002 2003 2004 2005 2006
Yanain 50,66% 27,34% 23,20% 6,40% 30,34%
Makliyat 49,06% 23,34% 33,38% 8,20% 19,14%
Kaza 45,08% -1,36% 36,08% 21,88% 27.18%
Mihendislik 59,83% 13,08% 24,36% 16,94% 33,71%
Tarm 78.21% 3347% 42,00% B4,07% 12,02%
Hukuksal Koruma 27 68% 90,83% 244 76% 14,76% 24 06%
Sadlik 51,79% 26,11% 3M,77% 17,00% 2323%
Ferdi Kaza 43,93% 38,09% 54,13% 40,89% 27,98%
Kredi 25.42% 158,33% 133,74% BT 44% 85,37%
K.M.A. Sorumiuluk £3,05% 21,76% 13,00%
Hayat digi Toplam 48,38% 33,75% 37,14% 18,21% 25,97%
Hayat 48,77% 50,44% 18,54% 1,48% 11,58%
Toplam 48,45% 36,83% 33,37% 15,19% 23,68%

Son 5 yillik primlerin YTL cinsinden gelisimini gosteren yukaridaki tablo 3 ve
asagidaki grafikler incelendiginde; 2006 yilinda Nakliyat, Tarim ve KMA Sorumluluk,

Hayat branglarinda gerceklesen prim artiglarinin diger branslara gore diisiik seviyede
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kaldig1, Kredi, Yangin ve Miihendislik branglarinda ise ortalamanin iizerinde bir artig

saglandig1 gozlemlenmektedir.

Grafik 2: 2002 — 2006 Hayat Dis1 Prim Gelisimi

5.000 £0,00%
8.000
48,38% 14 50,00%
7.000 {
B e 37,14% s
. 6.000 4+ 33,?5%‘ 4+ 40,00%
€  soool W s A i
s 23,91% 1 3000%
= 40 )
3.000 1 \,‘____F,.f-/f + 20,00%
2000 4
M2 1 10,00%
1.000 4
a = 0,00%
2002 2003 2004 2005 2006
== Prim (¥TL)| 3.032.172.000 | 4.055573.000 | 5561.847.000 | 6574422366 | 8.281.733.511
—s— Artis (%) 48 38% 33,75% 37, 14% 18,21% 2597%
Grafik 3: 2002 — 2006 Hayat Prim Gelisimi
1.600 £0,00%
1400 4 . 90,44%
YT 1 50,00%
o 1201 ABTT%
= 1 40,00%
- i A
R K
o]
= a0 4 + 30,00%
=
600 +
18,34% 1 20,00%
400 1 11,58%
i Pl 1 10,00%
1 1,43%/
0 Ktz 0,00%
2002 2003 2004 2005 2006
== Prim (YTL)| 686.350.000 1.032.552.000 | 1.223.945.000 | 1.242.011.375 | 1.385.801.362
——Artis (%) 48,77% 50,44% 18,64% 1,48% 11,58%

15



Grafik 4: 2002 — 2006 Hayat — Hayat Dis1 Toplam Prim Gelisimi
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Toplam prim iiretimi icerisinde branslarin paylarin1 gosteren asagidaki grafik 5
incelendiginde, piyasanin yine %47 pay ile Kasko ve Trafik sigortalarinin agirlikta
oldugu Kaza sigortalarinin liderliginde gelistigi goriilmektedir. Bu branslart %16,38 ile
Yangin sigortalari, %14,33 ile Hayat sigortalari, % 10,18 ile Saglik sigortalar1 takip

etmektedir.

Grafik 5: 2006 Primlerinin Brans Dagilinm
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2006 yili ic¢in en yiiksek Teknik Kar Yangin, Ferdi Kaza ve Nakliyat

branslarinda elde edilmistir. Buna karsin en olumsuz netice Kaza & KMA branslarinda
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gerceklesmistir. 2006 yili eski hesap diizenine gore Kasko Brangi teknik zarari 132
milyon YTL, Trafik Brans1 teknik zarar1 35 milyon YTL civarindadir. Hayat brangi
incelendiginde de, 2001- 2004 dénemi arasinda %18 — 21 aralifinda seyreden teknik
karlilik 2005 yilindan itibaren % 10,99 seviyesine gerilemistir. Son 5 yillik teknik kar
artis yiizdeleri asagidaki tablo 4’de gosterilmistir.

Tablo 4: Branslar Bazinda Teknik Kar Artis Oranlari

TEKNKKAR *
2002 2006

Arfs %

KREDI 44 831 306
HKORUMA 2478 718 1554
FERDI KAZA 78097 299710 103,038
MUHENDISLIK 105,868 43064 335
NAKLIVAT 163267 346257 83,636
YANGIN 676,549 158338 [3403% 103502
HAYAT 636350 1385801 101.91% 15233
TARIM 1544 34365 15047 1.160
SAGLIK 41042 984034 13076% 16792

1480033 4547873 304507

GENEL TOPLAM 3ngsn 159.98% 172497

Yeni diizen hesaplarda teknik boliime aktarilan yatirnm gelirlerinin, yine teknige
aktarilan faaliyet giderlerini karsilamiyor olmasi nedeniyle, eski diizende hesaplara gore
sadece Kaza ve KMA branglarinda goriinen teknik zarar, yeni diizen hesaplarda Saglik
bransinda da zarar yaratmis, toplam Hayat Dis1 teknik karda %96 oraninda bir azalmaya
neden olmustur. Eski ve Yeni Hesap Ozetlerine gore hazirlanmis olan karsilastirmal

detay grafikler asagida gosterilmistir.
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Grafik 6: 2006 Teknik Kar (Eski Hesap Diizenine Gore)
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Grafik 7: 2006 Teknik Kar (Yeni Hesap Diizenine Gore)
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Mali gelirler son 5 yillik donem zarfinda prim gelirlerine oranlandiginda %
20’ler seviyesinden % 8’ler seviyesine gerilemistir. 2005 ve 2006 yilinda dikkati ¢ceken
mali gider azalisinin sebebi idari giderlerin yeni hesap diizeninde teknik boliim altinda
degerlendirilmeye baslanmasidir. Bu masraflar da dikkate yaklasik (1.062 milyon YTL)
alindiginda, mali giderlerin mali gelirler ile karsilanamadigi goriilmektedir. Son 5 yillik

Mali gelir gider rakamlan ve artis oranlart asagidaki grafik 8 de verilmistir.
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Grafik 8: 2002 — 2006 Hayat / Hayat Dis1 Mali Gelir — Gider Rakamlari

(1000 YTL)
12.000 30.00
24,42%
10.000 5.0
8.000 20,01
20.18% 16,57%
6.000 \ 1 15.00
12.36% [N 5509
4.000 ' o 7.94% 4 10000
1947
___.
2.000 __Jlj ooe
4.19% 4.98%
._ f ._ ._ 000
2.002 2.003 2.004 2.005 2.006
I 1 a i Gelir 750557 858 490 239012 665.030 767.70
= Iali Gider 907.884 976.996 1.124 423 317 269 481834
= "azilzn Prim 3.718.522 5.08B.125 6.785.792 TE16434 9.667 54
ol 1 (31§ Gl Y Prian 20,18% 16,87% 12.36% 8.51% 7.04%
el 1,73 i (zider ¥ Prim 24.42% 19.20% 16,57% 4.19% 408%

Yillar itibariyle donem karinin

Ozkaynaklar icindeki payi incelendiginde

giderek azalan bir oran oldugu goriilmektedir. Bunun temel sebebi 6zkaynaklardaki

artiglar olmasiyla beraber, 2006 yilinda donem karinda azalma oldugu goriilmektedir.

bu tablo incelendiginde sigorta sirketlerinin 6zkaynaklarina daha fazla yatinm yaptig

cikarilabilir. Son 5 yillik donem kart / 6zkaynaklar orami asagidaki tablo 5 de

gosterilmistir.
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Tablo 5: Yillar itibariyle Donem Kar1 / Ozkaynaklar

Yillar

2002
2003
2004
2005
2006

Dinem Kan

286.531
271.106
3606.661
348415
230.499

Toplam
Ozkaynaklar

1.166.897
1.635.278
1.880.904
4.499.061
5.043.079

Dinem Kan /
Toplam

Ozkaynaklar
%

24.55%
16.58%
19.49%
7.74%
4.57%

Son bes yil itibariyle sigorta sektoriindeki degismeleri ve artis oranlarini

gosteren tablolar asagida gosterilmistir.

Tablo 6: Yillar itibariyle Rakamlar

(1.000 YTL) 2002 2003 2004 2005 2006

Prim 3.718.522
Teknik Kar 443860
Mali Gelir 750557
Giderler 907.884
Aktifler 5434366
Ozkaynaklar 1.166.897
Bilan¢o Kan 286.531

Tablo 7: Yillar itibariyle Artis Oranlar:

5.088.125
391.964
858.499
976.996

7.583.511

1.635.278
271.106

2002 2003
Prim 48.45% 36.83%
Teknik Kar 51.34% -11.69%
Mali Gelir 2.15% 1438%
Giderler 20.77% 7.61%
Aktifler 34.08% 39.55%
Ozkaynaklar 59.35% 40.14%
Bilanco Kar -5.58% -5.38%

20

6.785.792 1.

657.835
839.012
1.124.423
9.766.400
1.880.904
366.661

2004
33.37%
67.83%
-2.27%
15,09%
28,78%
15,02%
35.25%

14,
4,

§16.434 9.667.540
277.988 172497
665.050 767.701
327.269 481.834
361.223 17.276.310
499.061 5.043.079
343.415 230499
2005 2006
15,19% 23,68%
-57.74% -37.95%
-20,73% 15.44%
-70.8%% 47.23%
47,05% 20,30%
139,20% 12,09%
-4.98% -33.84%



Grafik 9: Yillar itibariyle Artis Oranlar

150,00%
100,00% -
50,00% -
0,00% -
-50,00% A
-100,00%
2002 2003 2004 2005 2006
O Frim 48.45% 36,83% 33,37% 15,19% 23,68%
B Teknik Kar 51,34% -11,69% 67,83% -5V, 74% -37,95%
O Mali Gelir -2,15% 14,38% -2,27% -20,73% 15,44%
O Giderler 20,77% 7.61% 15,09% -70,89% 47,23%
W Aktifler 34,08% 39,55% 28,78% 47,05% 20,30%
@ Ozkaynaklar| 59.55% 40,14% 15,02% 139,20% 12,09%
H Bilango Kan -5,58% -5,38% 35,25% -4.98% -33,84%

21




II. BOLUM

TURK SiGORTA SEKTORUNDE MALI YETERLILIK

2.1. Mali Yeterlilik Kavramm

Ekonomilerde yasanan bir¢ok kriz, sirketlerin mali yetersizlik problemlerini
daha belirgin olarak ortaya ¢ikarmaktadir. Sigorta sektorii ve sigorta sirketleri, bu tiir
krizlere kars1 her zaman hazir ve olas1 sorunlar1 kargilama konusunda yeterli mali giice
sahip olamayabilir. Iflas eden sigorta sirketlerinin yiikiimliiliikklerini karsilamak
amaciyla olusturulan garanti fonlar1 ve normal devlet diizenlemeleri de bu tiir biiyiik
sorunlarla basa ¢ikmaya yetecek diizeyde olmayabilir. Boyle bir kriz domino etkisi ile
saglikli sigorta sirketlerini de zayiflatarak ekonomik krizi biiyiitebilir. Bu nedenlerle
dogrudan kamuyu ilgilendiren bir faaliyet alaninda calisan sigorta sirketlerinin,
yiikiimliilikklerini karsilayip karsilayamayacaklart devamli takip ve denetim altinda

bulundurulmalidir. 2

Mali yeterlilik kavrami bir sirketin tiim sorumluluklarim karsilayabilecek
diizeyde varliga sahip olmasi bigiminde tanimlanmaktadir. Bu tamim sigorta sirketleri
acisindan iki anlam tasimaktadir. ilki, tiim sorumluluklarin sigorta sirketlerinin sahip
oldugu varliklarin satilmast durumunda karsilanabilmesi anlami tagimaktadir. Tiim
sorumluluklarin hepsinin birden kargilanmasi durumu sadece bir tasfiye durumunda
gerceklesebilir. Mali yeterlilik agisindan kastedilen diger bir anlam ise, bir isletmenin
tiim borglarin1 vadeleri geldiginde 6deyebilecek durumda olmasidir. Sigorta sirketleri
acisindan bu tanim, meydana gelen hasarlar i¢in 6demelerin zamaninda yapilabilmesi

anlamini tagimaktadir. 29

Sigortacimin mali yeterliligine iliskin diizenlemelerin amaci, sirketin elinde
polige olan sigortalilaria kars1 mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini en aza

indirmektir. Mali yetersizlik riskinin tamamen ortadan kaldirilmasi diisiiniilemez, zira

28 Serhat Yanik, Sigorta isletmelerinde Mali Yeterlilik Analizi, Gokhan Matbaasi, Bayindir Hayat
Yayinlari, Istanbul, Aralik 2000, s. 51.

2 W.M. Abbott, G, Booth, Solvency, General Insurance Studies Subcommittee Report Subject no: 14,
1985, s.3., ¢ev. Serhat Yanik, Sigorta isletmelerinde Mali Yeterlilik Analizi, Gokhan Matbaasi,
Bayindir Hayat Yaynlari, Istanbul, Aralik 2000, s. 52.

22



bu halde sigorta ekonomik olmaktan c¢ikar. Otoriteler bu nedenle, garanti fonlar ile
olabildigince desteklenmis asgari 6lciideki batik riskini kabullenmek zorundadirlar. Tlk
bakista bu kadar basit goriinen mali yeterlilik kavrami, biraz da sigortanin kendi

biinyesinden gelen sebeplerle, aslinda hayli karmasik bir konudur.*

Sigortacinin sorumluluklarinin ulastifi boyutlar 6nceden kesin sinirlartyla tespit
edilemez, yalnizca bir boliimii bilinebilir. S6z konusu yiikiimliiliikkler heniiz ortadan
kalkmadan, bunlara her gecen giin yenileri de eklenerek gelecek yillara aksedebilir. Bu
nedenle sigorta sirketinin mali yeterliligi konusu, bir noktada olasiliksal bir kavramdir

ve sirketin gelecekte karsilasacagi hususlar ile yakindan ilgilidir.”'

Sigorta endiistrisinde giiniimiizde goriilen asir1 sermaye birikimi, beklenen
Ozvarlik getirisinin saglanmasinda zorluklar yaratmaktadir. Bu bakimdan gelecekte
sigorta sirketlerinin sermaye seviyelerinin optimizasyonunda farkli kaynaklardan olusan
sermaye olgusunun Oneminin artacag diisiiniilmektedir. Bor¢lar ve aktiflerde yer alan
unsurlarin karmasi niteligindeki bu tiir sermaye, sigorta isletmesinin mali yeterlilik
gereksinmesini, sistematik olarak ve hissedarlarim  yiiriirliikkteki  rizikolar
yiikiimliiligiinii karsilamak amaciyla siirekli 6zsermaye finansmani saglamak zorunda

birakmadan azalmasina olanak saglayacaktir. 32

Sirketler i¢in mali bakimdan kendine yeterli olmak tiim bor¢larin 6deyebilir
durumda olmak demektir. Kisa déonemde pozitif nakit akimlarina sahip olan herhangi
bir sirket, bir ¢ok ilgili taraf acisindan mali bakimlardan yeterli kabul edilebilir. Bugiin
icin isletmeye giiclii nakit girisleri de olabilir, fakat bu gelismeler gelecek zaman
icerisinde biiyiik nakit ¢ikislarina sebep olan diisiik fiyath islerin bir gostergesi de
olabilir. Bu nedenle isletmenin tiim zamanlarda, iistiine diisen sorumluluklar1 yerine

getirebilmesi konusunda yonetime 6nemli sorumluluklar diigsmektedir.

3% Ahmet Geng, Sigorta Sirketlerinin Mali Analizi, Erken Uyar: Sistemi ve Derecelendirme (Rating),
TSRSB, Sigorta Arastirma ve Inceleme Yayinlari - 6, Ankara, Nisan 2006, s. 54.

' RA. Bunchanan, Management of Solvency, The Institute of Actuaries of Australia, Vol. II,
Transaction, 1987, s.888., cev. Serhat Yanik, Sigorta isletmelerinde Mali Yeterlilik Analizi, Gokhan
Matbaasi, Bayindir Hayat Yayinlari, Istanbul, Aralik 2000, s. 52.

32 Swiss Re, sigma No. 1/2000. Hayat D1s1 Sigorta Sirketlerinde Mali Yeterlilik: Giivenlik ve Kar
Beklentisinin Dengelenmesi, ¢cev. Ergin Gediz, Birlikten Dergisi, Kasim, 2001, s.6.
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Police sahiplerinin sigorta sirketlerinden beklentilerini, sdzlesmelere iligskin
beklentiler ve hakkaniyet beklentileri olmak iizere iki baslik altinda toplayabiliriz. Bu
beklentilerden ilki olan sozlesmelere iliskin beklentiler, polige ile belirlenir. Digeri ise
sigorta sirketlerinin adil davranmasina iliskin bir beklentidir. Ornegin piyasa faizleri de,
yatinm kosullarinda olusan degisimlere gore polige sahipleri, 6zellikle hayat bransinda
policede olmasa bile kendi lehlerine bazi iyilestirmeler beklerler. Sigorta sirketlerinin
mali yetersizliklerinin yaratacagi kotii sonuglardan, miisterilerin sirket seciminde daha
dikkatli olmalari, yonetim kalitesi, etkin kamu diizenlemeleri ve sigortalilar1 korumak
amaciyla kurulmug garanti fonlan sayesinde kaginilmasi miimkiindiir. Fakat tiim bunlar

sadece tam rekabet piyasasi sartlarinin tesis edildigi bir piyasada miimkiindiir.”?

Mali yeterlilik diger bir ifadeyle sigorta sirketlerinin faaliyetlerini denetleyen bir
kontrol mekanizmasidir. Daha genis bir ifadeyle mali yeterlilik YKY (Yiikiimliilitk
Karsilama Yeterliligi) ile birlikte teknik karsiliklar, mali analiz rasyolar1, konservasyon

oranlar gibi ¢esitli kontrol mekanizmalarini kapsamaktadlr.3 4

Mali biinyenin giiclii olmasinin, avantajlari yaninda, sirketin ortaklaria
sigortalilarina veya Reasiirore devir yapan sedan sirketlere ¢ikarilan bir de faturasi
vardir. Ortaklar acisindan mali biinyenin kuvvetlendirilmesi, onlarin karin bir
boliimiinden vazge¢meleri anlamina gelir. Sigortalilar ise daha giivenli bir sirketle
calisabilmek icin daha fazla prim Odemek =zorundadirlar. Uzun vadeli sigorta
iligkilerinin tarafi olan sigortalilarin sirket biinyesinin giiclii olmasinda ortaklara nazaran

daha ¢ok yararlar1 bulunmaktadir.”

Mali yetersizlik, bir sigorta sirketini aktiflerinin yiikiimliiliiklerini karsilayamaz
hale gelmesidir. Bilangonun her iki tarafinda yer alan kalemler, mali yetersizligi
tetikleyebilir. Sigorta sirketleri icin mali yetersizliZe neden olan olaylar; Aktiflerin
/yatirimlarin borsada yasanacak olasi cokiintii nedeniyle deger kaybetmesi, faiz
oranlarindaki degisiklikler veya tahvil piyasalarindaki 6deme giicliikleri nedeniyle
degerlerini yitirmesi, yazim risklerindeki agirlasmalar sonucu sorumlulugun artmas,

beklenmeyen, rastlantisal dalgalanmalara bagh riskler, hataya baglh riskler, prim

33 Sprhat Yanik, a.g.e., s.51.
** Ozge Arslan, Avrupa Birligi ve Tiirkiye’de Sigorta Sirketlerinde Yiikiimliiliik Karsilama
Yeterliligi, Hazine Miistesarlig1, Arastirma ve Inceleme Dizisi 37, 2003, s. 1.
35
Ahmet Geng, a.g.e., s.64.
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hesabina ve fiyat olusturulmasina esas teskil eden hasar tahminlerinde yapilan hatalar,
sigorta ve reasiirans anlasmasi siirerken veya dogal bitim siireci icindeyken hasar
dagilim1 ve kosullarinda ortaya ¢ikan degisiklikler, yeni yasal degismelerin sigortacinin
yiikiimliiliiklerini beklenmedik bir sekilde artirmasi olarak siralanabilir. Diger taraftan,
YKY ne kadar yiiksek olursa olsun, higcbir sigorta diizenleme otoritesi, emniyeti
suistimal riskine karsi tam olarak koruma saglayamayabilir. Mali yetersizlik riskinin
tamamen ortadan kaldirilmasi diisiiniilemez, ancak mali yeterlili§in sonuclar ile bag
edebilmek icin pek ¢ok iilkede otoriteler, garanti fonlar ile olabildigince desteklenmis
asgari yeterlilik oOlciitleri olusturmuslardir. Bundan dolay1 da gelismis iilkelerde “asgari

YKY” 6nem kazanmlstlr.36

Sigorta sirketlerinin yiikiimliilik karsilama yeterliligindeki dalgalanmalar
baslica; hasarlardaki, yatinm gelirlerindeki ve primlerdeki belirsizliklerden

kaynaklanmaktad1r.37

Diinyada mali yetersizlige diisen sirketlerin biiylik cogunlugu Amerika Birlesik
devletlerindedir. 1978 ile 1994 yillan arasinda yetersizlige diisen 648 sirketin iicde ikisi
Amerika’da yer almistir. Avrupa da Ingiltere batan sirket sayisinda basta gelmektedir.
Devlet miidahale ve denetiminin 6teden beri ¢ok siki oldugu Kara Avrupasi iilkelerinde
yetersizlige diisen sirket sayis1 pek azdir. Diinyanin geri kalan iilkelerinde ise Bermuda

52 sirketle basta gelmektedir.3 8

2.2. Mali Yeterliligi Etkileyen Faktorler

Sigorta sirketleri icinde bulunduklar1 sosyal ve ekonomik ortamlarda mali
yapilarim dogrudan etkileyen cok cesitli faktorlerle karsi karsiya kalmaktadirlar. Sigorta
sirketlerini etkileyen faktorleri; Sirket disindan, genel ekonomik ve politik satlara gore
degisen kosullardan kaynaklanmasi acisindan “Makro Faktorler” ve sirketin ig
dinamiklerinden kaynaklanmasi bakimindan da “Mikro Faktorler olarak iki ayr1 baglhk

altinda incelemek miimkiindiir. Bu faktorler asagidaki tabloda 6zet olarak verilmistir.

36 Ozge Arslan, a.g.e., s.1.

7 Hacer Gedikoglu, Sigorta Sektoriinde Mali Yeterlilik ve Tiirk Sigorta Sektoriiniin Analizi,
Marmara Universitesi, Bse, (Yiiksek Lisans Tezi), Istanbul, 2006, s.10.

3% Ahmet Geng, a.g.e., s.57.
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Tablo 8 : Sigorta Sirketlerini Etkileyen Temel Faktorler.

Makro Faktorler

Mikro Faktorler

Ulusal Ekonominin Durumu
Muhasebe Uygulamalar
Maliye Politikalari

Para Politikalar

Ekonomik ve Politik Sebepler

Sektorel Sorunlar

Sahiplik Yapisi

Yonetim Takimi

Uretim Siireci

Sermaye Yeterliligi

Karlilik

Teknik Yedekler ve Karsiliklar

Reasiirans Anlagsmasinin Tiirii
Maliyetler
Is Genisligi ve Biiyiikliigii

Yatirimlarin Karakteristikleri

Aktif ve Pasiflerin Bilesimi

2.2.1. Makro Faktorler

Bu etkenler daha cok ekonomik, politik faktorlere gore degisen ve sigorta
sektorii iizerinde etkide bulunan faktorlerdir. Ozellikle faaliyette bulunulan iilkede
uygulan maliye ve para politikalan ve bu uygulamalarin para ve sermaye

piyasalarindaki yansimalari sirketlerin mali yapilarin1 ¢ok yakindan etkilemektedirler.

Her iilkede farkli tipte sigorta uygulamasi, sirket yapilanmalar1 ve sonug olarak
bir cok diizenleme ve uygulama mevcuttur. Mevcut farkliliklara minimum sermaye
yeterliligi sinirlamalari, detayli is durumunun raporlanma prosediirleri, police seklinin
ve oranlarinin onaya tabi olup olmamasi ve uygulanan police takip sistemlerin

farkliliklar1 6rnek olarak verilebilir.
Maliye politikalar1 agisindan, vergilendirme sigorta faaliyetlerinde ve giivenlik

analizinde ¢ok onemli bir yere sahiptir. Uygun ve diisiik bir vergilendirme, ortaklarin

fonlarinin ¢abuk karsilanmasim saglayabilir ve elde edilen kaynaklarin sermayeye
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eklenmesi saglanir. Yiiksek bir vergi politikas1 uygulamasinin ise sirketlerin karliliklar

tizerinde onemli etkileri mevcuttur.

Piyasada uygulanmakta olan para politikalarinin, ozellikle sigorta sirketlerini
yatinm gelirleri iizerinde 6énemli bir etkisi vardir. Faiz oranlarinin ve doviz kurlarinin
devaml surette degisiklik gdstermesi, biiyiik uluslararasi sigorta sirketleri i¢in biiyiik bir

problem haline gelmistir.

Uygulanmakta olan para ve maliye politikalarinin yaninda {iilkenin iginde
bulundugu genel ekonomik ve politik sartlarin da sirketler ve sektor iizerinde 6nemli
etkileri olmaktadir. Ozellikle enflasyon, sigorta sektoriiniin en énemli problemlerinden
birisi haline gelmistir. Enflasyonun etkisine paralel olarak sirketlerin sahip olduklar
parasal kiymetler iizerinde kayiplar ortaya g¢ikmakta ve likit kiymetler enflasyon
karsisinda reel olarak deger kaybetmektedir. Bu durum sirketlerin mali yapilarini

gﬁgsﬁzlestirmektedir.3 K

Ekonomik sorunlar yaninda sektorel sorunlarda sigorta sektoriinde isletmelerin
mali yapilarim etkilemektedir. Sektorde kiiciik ve ¢ok sayida sirketin varlig1 ve yasanan
rekabet derecesi Onemli sorunlar yaratmaktadir. Aracilarin sayisi, trettikleri prim
hacimleri sigorta sirketleri ile olan iligkiler agisindan oluk¢a onemlidir. Ayrica sigorta
sirketlerinin reasiiran satin alma pozisyonlar1 da 6nemlidir. Rekabet i¢in ve sirketlerin
elle tutulur bir Olcege erisebilmesi igin sigorta sektoriinde Onemli birlesmeler

gerekmektedir.

2.2.2. Mikro Faktorler

Mali yapiy1 etkileyen bircok sirket ici faktor mevcuttur. Ozellikle grup yapisi,
yonetimin yeterliligi, sermaye birikimi ve benzeri konular sirketlerin mali yapilarini,
finansal giiclerini etkileyen sirket i¢i konulardir. Sigorta isletmelerinin pazarda basarili
olabilmeleri i¢in uygulamalar1 gereken isletme politikalar1 ve pazar stratejileri cok
cesitlidir. YOnetimin ve sirketlerin miisterilerle kurduklar1 iligkiler, reasiirans

programinin maliyeti ve etkinligi, pazarlama yetenegi ve giicii, prim iiretimi ve rating

39 Serhat Yanik, a.g.e., 5.56.
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sonuclari, hasarlar1 zamaninda ve tamamen 6deyebilme yetenegi, yatirimlarin kalitesi,
daha etkin bir faaliyet ve diisiikk maliyetler, sirketin pazarlama prim iiretimi ve yatirim

stratejileri realistik olmalarinin mali yapi lizerinde 6nemli etkileri vardir.*

Sigorta sirketleri bir¢cok ortakligin parcast durumundadirlar ve bu sebeple
sahiplik yapisinin sigorta sirketlerinin mali performanslar1 iizerinde Onemli etkisi
mevcuttur. Mali yeterlilik bakimindan incelendiginde sigorta sahipligi tic ana gruba
béliinebilir.*' Bunlar; halka acik sigorta sirketleri, 6zel kisi ya da kurumlar tarafindan
sahip bulunulan sigorta sirketleri ve Ozel ya da halka agik sigortacilik faaliyeti disindaki

gruplar tarafindan sahip bulunulan sigorta sirketleridir.

Sirketlerin yoneticileri tecriibeli ve yeterli teknik egitim diizeyine sahip
olmalidir. Bircok biiyiik sigorta iflasi calisanlarin ya da grup sirketlerin gereksiz
hirslarina, anlayis ve sagduyu eksikligine baglidir. Bunlarin yaninda ¢alisanlarin ve
sirketin giivenilirligi de ¢cok onemlidir. Giiven, sigorta sektoriiniin satmakta oldugu in
temel iiriindiir ve c¢alisanlarla yoneticiler sirketin bu imaji tagimasinda en Onemli
unsurlar olmaktadir. Bununla beraber sigorta siirecinde prim iiretiminin, merkezi bir
nitelik tasiyip tasimadigi ve bu siirecin nasil kontrol edildigi ¢ok biiylikk Snem
tasimaktadir. Ozellikle etkin bir iiretim ve pazarlama siireci kullanan isletmeler
alacaklarin tahsili konusunda da onemli kolayliklara kavusacaklardir. Daha ¢abuk

zamanda yapilan tahsilatlar fonlarin yatirima doniistiirtilmesini hizlandirmaktadir.

Eger sigorta sirketleri yeterli sermayeye sahip degilse, Oodenmis sermaye;
dagitilmamus karlar, ek sermaye, olas1 sermaye bor¢lanmalari, serbest karsiliklar, diger
sermaye karsiliklar1 ile tamamlanabilir. Sermaye yetersizligi sadece belirli bir zamanda
yiikkiimlendigi riskleri karsilayabilecek yeterli aktifleri bulunmaya sirketlerin serbest
piyasa ekonomisinin sartlarina direnememesi anlaminda degil, ayn1 zamanda sirketin
yeterli yatirim kaynaklarina da sahip olmamasi anlami tasimaktadir. Bu nedenle
devletin sirketlerin sermayelerini, 6z kaynaklarini, yiikiimliiliiklerini karsilamak igin
gostermek zorundu olduklar1 teminat miktarlarinin yasa ile belirlenmesi ve sirketlerin

faaliyetleri devam ettikce siirekli bir sekilde denetlemesi sarttir. Mali giic sayesinde

40 Serhat Yanik, a.g.e., s.62.
! John Holaway, Insurance and Reinsuarnce Insolvency, London Longman Seminars on, Predicting
Insurance Company Failure, 1987, s.12. Cev., Serhat Yanik, a.g.e., s. 62.
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reasiirorlerin baskilarina dayanma giicli artacak ve karli islerde konservasyonlarin
miktarin1 yiiksek tutarak karliliklarin1 artirabilecekler ve karliliklart arttikca da

reasiirorlerden daha fazla is talebi saglayarak, pazarlik kolaylasacaktlr.42

2.3. Tiirk Sigorta Sektoriinde Mali Yeterliligin Genel Degerlendirilmesi

40-50 y1l oncesinin anlayisinda ve gercektende piyasa sartlarinin kosullanmasinda
sigorta sirketlerinde sermaye, kurulus ve ilk yil icin gerekli, "dinamonun kolunu
cevirmeye yarayan kuvvet" olarak tamimlanirdi. Sirket yeterli primi aldigi siirece,
normal sartlar altinda hasarlarimi karsiliyor, katastrofik olaylarda ise reasiirans destegi
yeterli goriiliiyordu. Kuruluslarda sermayenin iyice ihmal edilebilir hale gelmesinin te-
melinde bu tiir sigortanin teknigi olmasi1 gerceginin yaninda, uygulamada da giiveni
bozan bir olayin yasanmamis olmasi yatiyordu. Bir milyon lira sermayesi olan sirket,
1960'larda 40 milyon lira prim iiretiyor, 4 milyon lira bilango kar1 yapiyor ve kéar
sermayedarlara dagitiliyor, gelecek yil daha yiiksek {iiretim, daha yiiksek kar, 1
milyonluk sermaye degismeden yasaniyordu. Bunun sebebi, rekabetsiz pazar sartlarinda

primin ve sigorta tiirlerinin ve s6zlesme sartlarinin devlet tarafindan tespitiydi.43

Sigortalilarin haklarinin korunmasi, sigorta denetimini, lisans alma ile baslayan ve
biitiin kararlara katilmay1 zaruri goren mutlak ve derin miidahaleye hak verdiren bir
anlayista yiriitiildiigiinden, teknik kar1 garanti eden bir uygulama sermayeye ticari rol
yiiklemiyordu. Reasiirans disinda, iilkeler arasi sigorta baglantis1 olmadig1 gibi, hemen
her iilke para girdi ve ciktistm1 ¢ok siki kontrol ettiginden, sigortacilik belki de en milli

ticaret 6rnegi olarak yasaniyordu.

Amerikan sermayesinin diinyaya a¢ilimi ile rekabet, sigortaciliga da, zorla sokuldu.
Primler serbest birakildi. Sigorta sozlesmelerinin kalipsal hukuki yapisi
reddedildi ve sigorta ettiren, sigortaci teminat esaslarim diledikleri gibi kararlastirir hale
getirildi. Bu  akim  Oylesine  kuvvetli geldi ki, ne  Almanya'nin,
ne de Japonyamin tutuculugu sistemi kabullenmelerine mani olamadi. Bu

sartlar altinda, sigortalilarin haklarinin  korunmasi ancak sigortacinin  mali

*2 Muzaffer Bilgili, Liberallesmenin Kurumlasmasi icin Gerekli Denge ve Sartlarin Tartisilmasi,
Istanbul: Tiirk Sigortaciliginin Liberallesmesi Semineri, Iktisadi Arastirmalar Vakfi 1994, s.97.

# Erdogan Sergici, Sigortacilikta Yeterli Sermaye ve Solvency 1., Sigorta ve Pazarlama Makaleler,
Nisan 2000, istanbul, s.261.
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biinyesinin kuvvetini korumasi ile baglantili hale gelince sermayenin fonksiyonu gibi,
denetimin esaslar1 da degisti: Sigortalinin hasarimi1 almasma mani olacak yOnetim
kararlarina, sonuglar1 hesaplanabilen formiillerle pesin hudutlar cizmek ve sadece
bunlar1 kontrol etmek, gilinlimiizde modern uygulamanin ortak kanunu olarak
benimsenir oldu. Hi¢ siiphesiz biri dogrudan sigortacilig ilgilendiren, digeri mali

piyasalarla baglantili su olaylar yeni anlayisin sekillenmesinde ¢ok etkili oldu.

1-  Tabii afetler (deprem, sel, kasirga, heyelan v.s.) ve git gide biiyiiyen ekonomik
yatinm boyutlar1 (jumbo ugaklar, devasa barajlar, fabrikalar, marketler v.s.) hasarlarin
boyutlarin1 Oylesine biiyiittii ki, bunlara bagli potansiyel rizikolara dayanmanin

hesaplar1 sigortacilar asti, sigortalilarin sorgulama hakki i¢ine girdi.

2-  Teknik karliligin rekabet baskisi ile git gide kaybolmasi, mali gelirleri
on plana c¢ikarirken, sermayenin ve rezervlerin yatirildigi yer ile enstriimanlarin kar
yerine zarar vermesi, sirketi tehdit eden riziko tasnifinin hududunu genisletti ve

taniminin ¢esitlenmesine sebep oldu.

Yukarida da isaret ettigimiz gibi, rekabet¢i, serbest pazar sartlarinda, her tiirli
monopoliyi reddeden anlayis sigortacilik faaliyetlerini de kapsamakta, denetim, yonetim
kararlarina miidahale seklinde degil, sigortalilarin haklariin korunmasi amacinda,
sirketin "bor¢larim1 6deme giiciiniin" devamliligimi temin i¢in 6n kaideler koyup,

bunlarin kontrolii biciminde geligmistir.

Bu anlamda kurulug sermayesinin yeterliligi;

a) Geriye doniisii olmayan kurulug giderlerini,

b) Bina, bilgi islem, basili evrak v.s. gibi yatinm 6zellikli harcamalari,

¢) Sigortacilik caligma izni i¢in liizumlu sabit teminatlari,

d) Hizmeti harekete gecirecek yeterli sayidaki personel giderlerini karsilayacak olcek
icinde diisiiniiliirken, giiniimiizde bu kalemlere,

e) Sermaye yatirimlarinin zararla kapanmasi,

f) Saklama paylarinin yeterli kalmadigi hasar hallerinin takviyesi i¢in sermayeden

destek alinmasi ve

30



g) Break-even point'in (sermayeden kullanilan kismin teknik kérlardan geri iade
siiresinin) normal kabul edilen zaman diliminden daha uzun siirmesi rizikolarina karsi

da dayanikli olmasi, yeterlilik dl¢iileri i¢ine alindi.

Bilanco teknigi icinde diistiniildiigiinde ise mali biinye zafiyeti hem aktif hem de
pasif degerlerde olusabilir. Yatirimlarin zararlan aktifi zayiflatip, riziko kabuliine ve
saklama pay1 yiizdesine bagli bor¢larin yiikselmesi ise pasifi yiikseltip yiikiimliiliiklerin

karsilanmasini zora sokabilir.

Kurulug sermayesini tehdit eden sebepler, yasanilmig olaylara gore, yetersiz prim ve
rezervler, cok hizli biiyiime, katastrofik hasarlar, hatali reasiirans, varliklarin hatali
degerlendirilmesi, kontrol dis1 giderler, hileli durumlar ve iillkemize mahsus bir durum

olarak enflasyon faktoriinii ihmal eden muhasebe sistemi seklinde siralanabilir.

Hayat ve elemanter Branslar, kurulus sermayesi yeterliliginde farkli ozellikler
gostermekte, elemanter branglarda ise sorumluluk ve kéar kaybi sigortalar1 yazip

yazmama bile degerlendirmeyi degistirmektedir.44

Daha 6nce bahsedildigi iizere, mali bakimdan kendine yeterli olmak tiim borg¢larini
odeyebilir durumda olmak demektir. Kisa donemde pozitif nakit akimlarina sahip olan
herhangi bir sirket, bir cok ilgili taraf agisindan mali bakimlardan yeterli kabul
edilebilir. Bugiin i¢in isletmeye giiclii nakit girisleri de olabilir, fakat bu gelismeler
gelecek zaman igerisinde biiyiik nakit ¢ikislarina sebep olan diisiik fiyath islerin bir
gostergesi de olabilir. Bu nedenle isletmenin tiim zamanlarda, {istiine diisen
sorumluklar1  yerin getirebilmesi konusunda yoOnetime Onemli sorumluluklar

diismektedir.

Sigorta kuruluglarinin teknik karsiliklar1 ve bununla ilgili aktif varliklarin amact
sigortalilarin giivencesinin saglanmasidir. Uygulama ve deneyimler yeterli etkinligin
saglanabilmesi i¢in bu karsiliklarin sigorta tesebbiislerinin ayrica 6zkaynaklari ile

tamamlanmasinin gerekli oldugunu gostermistir.

4 Erdogan Sergici, a.g.e., s. 262.
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Sigortalilarin menfaatlerinin karsilanmasi icin Avrupa Birligi’'nde tedbirli
davranmaya yonelik diizenlemeler icinde yiikiimliilik karsilama sistemi sigortalilar
koruyucu goriilmiis ve bu koruyucu hiikiimler sigorta mevzuatinin uyumlagtirilmast
calismalar1 icinde uygulamaya konulmustur. Yikiimliilik karsilama yeterliliginin
amaci, mali giiclikkler karsisinda sigortalilarin haklarimi koruyan, bir anlamda “Giivenlik

Siibab1” olan, yeterli ve serbest sirket varligi olusturmaktir.*’

Sigorta sektorii son yillarda 6nemli bir yapisal degisim siirecindedir. Sigortacilik,
yapisi geregi risk odakli bir faaliyettir. Bir ¢cok sigorta sirketi karsilastiklar riskleri etkin
bir sekilde dlgmemeleri ve degerlendirmemeleri nedeniyle sermaye yapilari olumsuz
etkilenmektedir. Risk bazli yonetim ya da de8er bazli sermaye yonetimi, sigorta
sirketlerinin varliklart ile yiikiimliiliikkleri arasinda denge kurmaya calismakta ve
gelecekte kargilagilmasi muhtemel riskler i¢in Onceden karsilik ayirarak, sermaye

yapisinin erozyonuna karsi énlem almaktadir.*®

Son yillarda diinya sigortacilik endiistrisi, ardi ardina gelen biiyiikk hasarlar
yiiziinden genel bir kriz donemi gecirmektedir. Keza 1980 li yilarin sonuna kadar
diinyanin en karli piyasalarindan biri olan Tiirk Sigortaciligi da tek tip tarifenin
kaldirilmast ve artan hasarlar nedeniyle maalesef benzer bir krize girmis ancak son
zamanlarda ozellikle AB uyum caligmalar paralelinde mali biinyeleri giiclendirmek igin
yapilan caligmalar sigortaciliga yeni bir boyut getirmistir. Gerek yurt i¢i ve gerekse yurt
disindaki bu ciddi ve biiyiikk boyutlara ulagsan krizden en ¢ok etkilenen ise reasiirans
sirketleri olmustur. Ornegin Milli Reasiirans’in tarihinde ilk kez 1992 de teknik zarar
goriilmiistir. Bunun baslica nedeni reasiirans sirketlerinin kar marjinin daha az
olmasidir. Az karla calisan reasiirans sirketlerinin ardi ardina gelen zararli yillarin
getirdigi agir kiilfete uzun siire dayanmalari elbette miimkiin degildir. Bu zararli yillarin
reasiirans sirketleri iizerinde yarattigi olumsuz etki, aralarinda biiyiik {in sahibi olanlar
da dahil ¢ok sayida sirketin piyasadan tamamen cekilmesine ve Lloyds Sendika

sayisinin 450” den 240’a diismesine yol agmistir.

* Halil Yolcu, Risk Yonetimi Acisindan Tiirk Sigorta Sisteminin Avrupa Birligi’ne Uyum Yetenegi,
Marmara Universitesi, Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, (Yayinlanmamig Doktora Tezi), Istanbul,
2005, s.93.

46 Niyazi Berk, Sigorta Sirketlerinde Mali Yeterlilik ve Risk Yonetimi, TSRSB, Sigorta Arastirma ve
Inceleme Yayinlari, Istanbul, Aralik 2003, s.11.
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Baz1 sirketlerin ve Lloyds Sendikalarmin piyasadan ¢ekilmesi onemli ol¢iide bir
reasiirans kapasite darligina neden olmustur bu kapasite darligir da piyasay1 saticinin,
yani sigorta sirketlerinin degil alicinin yani reasiirans sirketlerinin piyasasi durumuna
doniistiirmiistiir. Bu degisimin faturasi sigorta sirketlerine ¢ikmaya baglamistir. Bundan
boyle reasiirans yaptirmak, 1980°1i yillara kiyasla giderek cok daha maliyetli olacak,

iistelik verilen teminat da alisilmadik kisitlamalar tabi olacaktir.*’

Tiirk sigorta piyasasi, yarim asr1 askin bir ge¢misi olmasina ragmen ne yazik ki
biiyiik ¢apta reasiirans teminati satin alma ihtiyacim1 duymaktadir. Bu ihtiyag, islerin
Tiirk Lokumu gibi tatli oldugu devrede de vardi ve simdiki gibi zararli oldugu devrede
de devam etmektedir. Tiirk Sigorta sirketlerinin ge¢mis yillarda yaptigi yanlis kar
dagitma politikalar, sirketlerin mali biinyelerinin zayiflamasina neden olmus ve
bununla beraber reasiiransa olan ihtiya¢ artmistir. Ancak son yillarda AB uyum

stirecinde mali biinyeyi giiclendirici politikalar izlenmeye baglamistir.

Sermayenin biiytime hizinin primdeki gelismenin Oniinde seyretmesi, diinya sigorta
pazarlarim mali tavir olarak Tiirkiye pazarindan ayiran en onemli faktordiir. Ancak
bunun disinda, var olan hukuki, teknik, sosyo-Kkiiltiirel ve makro ekonomik farkliliklarin
bu ayrima temel olusturan nedenler arasinda oldugu da bir gergektir. ** Globallesme ile
birlikte gelisen ve sinirlar kaldiran bir sigorta endiistrisinde Tiirk sirketlerinin rekabet
edebilmesi i¢in sermayelerini arttirmasi ve mali biinyelerini giiclendirmesi ka¢imilmaz

ve oncelik arz eden bir durum haline gelmistir.

2.4. AB Sigorta Sektoriinde Mali Yeterliligin Genel Degerlendirilmesi

Avrupa Komisyonu ilk kez Nisan 1994 yilinda Sigorta Komitesi iiyeleri ile
sirketlerinde mali yeterlilik konusunu goriismiistiir. Uye iilkelerin “Sigorta Denetim
Departmanlar1 Konferans1” (“the Conference of Insuarance Supervisory Departments’)
mali yeterlilik konularinda ¢alismak ve bu calismalart Komisyona sunmak tizere 1996
yil1 sonuna kadar bir ¢aligma grubu olusturulmasini istemistir. Mali yeterlilik sisteminin

degerlendirilmesi amaciyla AB, bu konuda ilk olarak, 1996 yilinda Dr. Miiler

*" Muzaffer Aktas, Tiirk Sigorta Piyasasmn Mali Yapisi, Reasiiror Dergisi, 1993, S.10, s.4.
4'? Ali Murat Disci, Diinya ve Diirkiye’de Sigorta Sektoriiniin Mali Acidan Degerlendirilmesi ve
Oneriler, Reasiiror, S.32, s.38.
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baskanliginda bir caligma grubu olusturmus ve grubun raporu sigorta sektoriinde mali
yeterliligin temelini atmistir. * Miiler Raporu’nda AB Mali Yeterlilik sisteminin genel
olarak tatmin edici oldugu, RBC’e (Risk Based Capital) daha yakin bir calisma

gerekliligi ve bir dizi diizenlemenin yapilmasi gerektigi belirtilmistir.

Topluluk mevzuatinda cesitli direktiflerin™ yiiriirliige konulmasiyla yapilan reform
calismalan1 sonucu hayat ve hayat dis1 sirketlerin YKY ile ilgili gereklilikleri
giiclendirilmistir. Ancak nihai ama¢ bununla smrl degildir. Ozellikle sermaye
piyasalarinin yeni iiriinler ortaya c¢ikaracak kadar gelismis olmasina karsin piyasada risk
de artmustir.”’ Bunun iizerine 2000 yili basinda AB Komisyonu, bir sigorta sirketinin
biitiin finansal durumunun genis ¢apli incelenmesi hakkinda Mali Yeterlilik II Projesini
(Solvency II Project) baglatmistir. Mali Yeterlilik I Projesi, mevcut sistemde degisikler
yaparken, Mali Yeterlilik II Projesi sigorta sirketlerinin biitiin faaliyetlerinin ihtiyath ve

temel bir incelenmesinden olusmaktadir. 32

Mali yeterlilik I projesinin amaci, sigorta tesebbiislerinin YKY ile ilgili
gerekliliklerini giiclendirerek sigortalilarin korunmasini saglamaktir. Uye iilkelerin bu
direktifleri kendi resmi gazetelerinde yayinlanmasindan itibaren 18 ay icinde
uygulamaya gecirilmeleri gerekiyor. Ancak iiye iilkeler bu gereklilikleri yerine
getirebilmeleri i¢in sirketlere, direktiflerin yiiriirlikk tarihinden itibaren 5 yillik bir gecis
stiresi verebilirler. Hatta, YKY gerekliligini tam olarak yerine getirmeyen sirketlere bu

bes yila ilaveten iki y1l daha verilebilir.

Avrupa mevzuatindaki anlamiyla YKY, bir sigortacinin sahip olmasi gereken
gelecekteki yiikiimliiliikklerinden bagimsiz varliklardir. Sirketlerin YKY miktarinin
belirlenmesinde iki parametre Onemlidir: “gerekli  yiikiimliilik karsilama

yeterliligi(GYKY)* ve “cari yiikiimliiliik karsilama yeterliligi (CYKY)*.

GYKY, bir sigorta isletmesinin sigorta isi yazabilmesi icin gerekli olan zorunlu

sermaye miktaridir. Cari sermaye marj1 ise, sigortacinin genellikle GYKY de

¥ Niyazi Berk, Sigorta Sirketlerinde Mali Yeterlilik ve Risk Yonetimi, TSRSB, Sigorta Arastirma ve
Inceleme Yayinlari, Istanbul, Aralik 2003, s.103.

30 Ayrintil1 bilgi icin bkz: Ozge Arslan, Avrupa Birligi ve Tiirkiye’de Sigorta Sirketlerinde yiikiimliiliik
Karsilama Yeterliligi, Hazine Miistesarligi, Ekim 2003, s. 14

st Niyazi Berk, a.g.e., s.103.

52 Comite European Des Assurances, Annual Report 2002-2003, s.27.
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kapsayacak sekilde sahip oldugu sermaye unsurlarimi ifade eder. Buna gore eger bir
sigorta sirketinin CYKY, asgari GYKY’ya esit ise o sirket mali yeterlilige sahiptir

denir. 3

2.5. Tiirkiye’de Mali Yeterlilige iliskin Uygulamalar

Mali yeterlilik kavrami bir sirketin tim sorumluluklarim karsilayabilecek diizeyde
varliga sahip olmasi bi¢iminde tanimlanmaktadir. Bu tanim sigorta sirketleri agisindan
iki anlam tagimaktadir. Ilki, tiim sorumluluklarin sigorta sirketlerinin sahip oldugu
varliklarin  satilmast  durumunda karsilanabilmesi anlami tagimaktadir. Tim
sorumluluklarin hepsinin birden karsilanmasi durumu sadece bir tasfiye durumunda
gerceklesebilir. Mali yeterlilik acisindan kastedilen diger bir anlam ise, bir isletmenin
tim borglarin vadeleri geldiginde 6deyebilecek durumda olmasidir. Sigorta sirketleri
acisindan bu tanim, meydana gelen hasarlar i¢in 6demelerin zamaninda yapilabilmesi

anlamini tagimaktadir.

Mali yeterlilik, giivencenin finansal cephesidir ve varlig1 sirket 6zkaynaklan ile
Teknik Kargiliklarinin uygun ve yeterli olmasina baghdir. Dolayisiyla bir sigorta
sirketinin finansal yeterlilik i¢inde bulunmasi, hasar tazminatlarmin ve giderlerini
odeyebilecek durumda olmasi anlamina gelir. Sigorta ve reasiirans sirketlerinin finansal
acidan yetersiz olmasi hali, hasar tazminatlarinin 6denebilmesi icin gerekli aktiflerin
yetersiz veya zamaninda paraya cevrilemez durumda olmasinin sonucudur. Baska bir
tanmimlamayla sigorta sirketlerinin finansal giicii veya yeterliligi, yiiklenimlerini
karsilayabilecek olciide teknik karsiliklarinin ve yeterli sermaye giivencesinin bulunup

bulunmadigia baghdir.”*

Finansal yeterlilik marji, sermaye yapisi veya tabanim belirler. Sirket aktiflerinin
pasifleri asmast halini ve asan kismimi tamimlar. Finansal yeterlilik orani, yeterlilik
marjinin prim iiretimine oranini verir. Sigorta isletmelerinde finansal yeterlilik marjinin
ayr1 bir 6nemi vardir. Sigorta sirketlerinde sermayenin islevi, finansmandan cok garanti

ve glivencesidir.

%3 Helmut Miiler, Egitim Notlar1 , istanbul, 2002, s.2.
>* Hacer Gedikoglu, Sigorta Sirketlerinde Mali Yeterlilik Tiirkiye ve Abd Karsilastirmasi, Marmara
Universitesi, Bse, (Yiiksek Lisans Tezi), Istanbul, 2002, s. 80.

35



Bu baglamda finansal yeterlilik marj1, sigorta sirketlerinin yil i¢indeki ve yillar
arasindaki dalgalanmalar1 stabilize eden, dolayisiyla finansal ¢okiintiiyii onleyen bir

yastik vazifesi goriir.

Kamu adina sigorta sirketlerinin finansal yeterliliklerinin denetlenmesinin
ardinda sigortalilar ve sigorta ettirenler ile tazminat talebinde bulanan iigiincii sahislarin
hak ve cikarlarmin korunmasi amaci yatar. Yeterlilik denetimi esas itibariyle finansal
bir kontroldiir. Bu nedenle yasal diizenlemeler denetleme makamlarina, sigorta
sirketlerine finansal sikintiya diigmeden once ve heniiz vecibelerini karsilamaya yetecek
aktif varliklar1 sahip iken miidahale etme olanagi vermelidirler. Bu anlamda denetim bir
dereceye kadar erken uyar sistemi isleve tasimaktadir. Sigorta sirketlerinin finansal
biinyesi, finansal yeterliligi saglamaya yonelik diizenlemeler kapsamina ayn1 zamanda
teknik karsiliklar ve yatirnm islemlerine iligkin kurallarinda katilmasi suretiyle en iyi

sekilde korunmaya alinir.”

2.5.1. Yiikiimliiliikk Karsilama Yeterliligi (Solvency I)

Ulkemizde sigorta sektorii Hazine Miistesarhginca diizenlenmekte ve
denetlenmektedir. Hazine Miistesarlign Sigortacilik Genel Miidiirliigii sigortacilikla
ilgili diizenlemeleri getirmek ve uygulamak, ilgili taraflara uygulamada yol gostermek
ve bir yandan sigorta sektoriiniin gelismesini saglarken bir yandan da sigortalilart
korumakla sorumluyken, Hazine Miistesarligt Sigorta Denetleme Kurulu, sektoriin

.. ) 56
denetlenmesi, incelenmesi ve sorusturulmasindan sorumludur.

Yikiimliilluk kargilama yeterliligi, 26.12.1994 tarih ve 22153 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslar

Yonetmeligi cercevesinde diizenlenmistir.

Buna gore, AB’deki uygulamaya paralel, Tiirk mevzuatinda kisaca dzkaynaklar

olarak tanmimlanan mevcut yilikiimliiliik karsilama yeterliligi, sz konusu YOnetmeligin

35 Mehmet Kahya, Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinde Finansal Analiz, Sentez Baski, Istanbul, 2001,
s.162.
56 OECD, Insurance Solvency Supervision-OECD Country Profiles, OECD Publications, 2002, s.269
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29. maddesinde belirtildigi gibi, ddenmis sermaye, yedek akceler, yeniden degerleme
fonu ve dagitilmamig kar toplamindan varsa zararin diisiilmesi sonucu bulunan

tutardir.’’

Ulkemizde, sigorta sirketlerinin mali durumlari Sigorta Denetleme Kurulu
tarafindan mutad olarak her yil denetlenmektedir. Bu denetimler neticesinde sirketin
mali biinyesinin zayifladiginin tespit edilmesi halinde incelemeyi yapan denetim
elemani, 7397 sayili Sigorta Murakabe Kanunu'nun Mali Biinyenin Giiglendirilmesi
baslikli 20. maddesi kapsaminda gerekli tedbirlerin alinmasim isteyebilir. Ulkemizde,

sigorta sirketlerinin mali yeterlilik incelemelerinin temelini,

1. YKY,
ii.  Teknik karsilik ve oranlar,
iii. Mali analiz rasyolar1 ve

iv. Konservasyon oranlar olusturmaktadir.

Ulkemizde uygulanan YKY sistemi AB isteminden alinmistir ve biiyiik olgiide

benzesmektedir. Ancak her iki sistem arasinda bazi farkliliklar bulunmaktadir.”®

i.  AB mevzuatinda, 6denmis sermayenin toplam sermayenin % 25 ve daha
fazlasina ulagmasi halinde, 6denmemis sermayesinin yaris1 da 6zkaynak hesabinda
dikkate alinmaktadir. Ulkemizdeki sistemde boyle bir hiikiim yoktur.

ii. AB mevzuatinda, hasar esasina gore YKY nin hesaplanmasinda son ii¢ yillik
hasarlarin ortalamas1 (kredi sigortalarinda son 7 y1l ) dikkate alinmaktadir. Ulkemizdeki
sistemde ise, yiiksek oranli fiyat artislar1 nedeniyle son yilda 6denen ve gerceklesen
hasar tutarlan ortalamada belirleyici oldugundan sadece son bir yila ait hasar tutarlar
dikkate alinmaktadir.

iii. AB’nde YKY marjinin {icte biri garanti fonu olarak sirketin
yiiktimliilikklerine karsilik sirket biinyesinde tutulmaktadir. Bizde bdyle bir sistem
yoktur. Bunun yerine aslinda ayn1 amaca hizmet eden ancak yetersiz bir teminat sistemi

vardir.

57 ACAR, Onur, Avrupa Birligi’nde Yiikiimliiliik Karsilama Yeterliligi; Solvency-II, Sigorta
Aragtirmalar1 Dergisi, TSRSB, Ekim 2005, s.7.
8 Servet Tastelen, a.g.e., s.93.
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iv.  AB sisteminde, YKY nin hesaplanmasinda sorumluluk sigortalarinda (motor
sigortalar1 haric) prim endeksi ve hasar endeksi hesaplanirken prim tutar1 ve hasar tutari
%350 oraninda arttirilir.

v. AB’nde Mali Yeterlilik I diizenlemeleri kapsaminda ¢ikarilan direktiflerle,
YKY nin hesaplanmasinda, finansal holdingler ve sigorta gruplarinda grup ici
sermayenin birden fazla kullanimi (gearing) dikkate alan diizenlemeler yapilmistir.
Denetim sirket bazinda yapilmakla birlikte denetgiler konsolide bilangonun

incelenmesinde bu hususu dikkate alacaklardir.

AB’nde denetleme otoritesinin mali yetersizlik durumunda sigorta sirketine
miidahale asamalar1 daha acgik bir sekilde belirlenmistir. Sirket 6zkaynaklarinin asgari
garanti fonunun (YKY nin tigte biri) altina diismesi halinde denetleme otoritesinin
sirkete direkt miidahale yetkisi var, yoksa CYKY nin GYKY nin altina diismesi halinde
sirketlerden finansal plan isteniyor, tabi bu finansal plan1 kabul edip etmeme de denetim

otoritesinin yetkisine birakilmistir.

Sigortacinin mali yeterliligine iligkin diizenlemelerin amaci, sirketin elinde police
olan sigortalilarina kargt mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini en aza
indirmektir. Mali yetersizlik riskinin tamamen ortadan kaldirilmasi diisiiniilemez, zira
bu halde sigorta ekonomik olmaktan cikar. Otoriteler bu nedenle, garanti fonlar ile
olabildigince desteklenmis asgari 6l¢iideki batik rizikosunu kabullenmek zorundadirlar.
[k bakista bu kadar basit goriinen mali yeterlilik kavram, biraz da sigortanin kendi

biinyesinden kaynaklanan sebeplerle, hayli karmasik bir konudur > .

Isletmenin mali ag¢idan yeterli bulunmasi, fiili gelir-gider ve kar gerceklesmesi
ile beklentileri arasinda ortaya c¢ikabilecek farkliliklar ve dalgalanmalarin olumsuz
etkilerini giderebilmek i¢in gerekli ve hatta zorunludur. Aktiieryanin tiim olanaklarinin
kullanilmasina karsin, sigorta yazimu ile iistlenilen teknik rizikonun yeterince kestirilip
degerlendirilebildigi sdylenemez. Bu olanaksizlik, sigortacinin kars1 karsiya bulundugu
yatinm riski, giderlerindeki beklenmeyen artislar, politik sosyal riskler ve yonetim

hatalar gibi diger rizikolar ac¢isindan daha da belirgindir60.

3 CARTER, Robert L., Sigorta Sektoriinde Denetim ve Mali Yeterlilik Gereksinimleri, Ceviren:
Ergin Gediz, Tiirk Sigorta Enstitiisii Vakf1 Yayinlari, TSEV 38, Istanbul, 1996,s.5

% Helmut MULLER&Arnold TRAKIES, Almanya ve Tiirkiye’de Sigorta Sirketlerinin Mali
Yeterliligi, Ceviren: Ergin Gediz, Tiirk Sigorta Enstitiisii Vakf1 Yayinlar1, TSEV 50; Istanbul, 1998, s.2
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Yikiimliiliik karsilama yeterlilik tutarlar1 toplami sirketin 6zkaynak toplami ile
karsilagtirilmakta ve yiikiimliiliikk toplaminin 6zkaynaklardan yiiksek olmasi halinde

sirketin mali durumunun yetersiz oldugu kabul edilmektedir.

AB asgari garanti fonu sistemine benzer bir sistem olarak, iilkemizde sigorta
sirketleri, sigorta s6zlesmelerinden dogan taahhiitlerine karsilik olmak iizere sigorta

primleri ile orantili teminat gdstermek zorundadirlar.’’

Teminat tutari, hastalik ve ferdi kaza ile diger hayat dis1 sigortalarda, her hesap
donemi sonu itibariyle Tiirkiye’de akdedilmis sigortalardan fesih ve iptaller
cikarildiktan sonra kalan prim tutarinin % 20’sinen ¢ok olmamak iizere Miistesarlik¢a
tespit edilen orana (halen %15 olarak uygulanmakta) karsilik gelen tutar, hayat
sigortasinda ise safi primler iizerinden ayrilan matematik karsiliklar toplamindan hayat
sozlesmeleri iizerine yapilmig ikrazlarin diisiilmesinden sonra kalan tutar ile hayat

muallak tazminat karsiliklar1 ve tahakkuk etmis kar paylar1 ihtiyat toplamidir.

Yeni kurulan sirkteler, teminat tesis donemine kadar 6denmis sermayelerinin % 20’
si oraninda teminat tesis ederler.®? Teminat olarak gosterilebilecek varliklar, teminat
tesisinin nasil yapilacagi ve kullamimi ile ilgili hususlar kanunda ayrintili olarak

diizenlenmistir.

SRSBHY 29. Maddesinde sigorta ve reasiirans sirketlerinin kaynak
kullanimlar ile ilgili yasal diizenlemeler belirlenmistir. Buna gore ;

i. Hayat sigorta sirketleri harig, sigorta sirketlerinin bir sirkete ait menkul
kiymetlerinin tutar1 kendi ©6zkaynaklarinin yiizde 10'unu, 19 uncu maddenin son
fikrasina gore bir sermaye grubuna ait menkul kiymetlerinin tutar1i ise kendi
0zkaynaklarinin yiizde 20'sini asamaz.

ii. Sigorta sirketlerinin borsada islem gormeyen menkul kiymetlere
yapacaklar1 toplam yatirim tutari, 6zkaynaklarinin %10'unu gecemez. Ancak, devlet

garantisi altinda ihra¢ edilen menkul kiymetler bu hitkkme tabi degildir.

617397 Sayili Sigorta Murakabe Kanunu madde 12.

627397 Sayili Sigorta Murakabe Kanunu madde 12.

63 Ozge Arslan, Avrupa Birligi ve Tiirkiye’de Sigorta Sirketlerinde Yiikiimliiliik Karsilama
Yeterliligi, Hazine Miistesarlig1, Arastirma ve Inceleme Dizisi 37, 2003, ss. 54-56.
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iii. Sigorta sirketlerinin ikraz tutari, hayat sigortalilarina olan ikraz harig,
teknik karsiliklarin %20'sini asamaz. Ipotek veya garanti alinmadan verilen ikrazlar
toplami1 teknik karsiliklarin %5'ini, bu sekilde bir kisiye verilen ikraz tutar1 da teknik
kargiliklarin %1'ini asamaz.

iv. Hayat sigorta sirketleri hari¢, sigorta sirketlerinin gayrimenkullerinin
Ozkaynaklarin1 asan tutar1 gayrimenkul ve menkul kiymet portfoyli toplamimin yiizde
20'sinden, bir gayrimenkule yapacaklar yatirim ise sirketlerin kendi kullanimlarina
tahsis edilen gayrimenkuller hari¢, 6zkaynaklarmin yiizde 10'undan fazla olamaz. Bu
hiikmiin uygulamasinda, birbirine bitisik veya birbirleriyle baglantili gayrimenkuller ile
bunlardan birine gelecek zararin digerini etkileyebilecegi gayrimenkuller tek bir
gayrimenkul olarak kabul edilmektedir.

v. Sigorta ve reasiirans sirketleri kendi borclariyla ilgisi olmadik¢a mal
varliklarini teminat olarak gosteremez ve kefil olamazlar.

vi. Sigorta ve reasiirans sirketleri tahvil, bono ve benzeri sermaye piyasasi
araglari ihra¢ edemezler.

Ulkemizde sigorta sirketlerinin yiikiimliiliik karsilama yeterlilikleri, SRSBHY
30. Maddesinde yapilan diizenlemeler cercevesinde hesaplanmaktadir. Bu maddede yer
alan diizenlemelere gore;
i. Sigorta sirketlerinin, 29'uncu maddeye gore bulunan 6zkaynaklari,
yiikiimliiliik karsilama yeterliliginden diisiik olamaz.
ii. Yiikiimlulik karsilama yeterliligi, hayat dis1 ve hayat branslan i¢in ayr

ayr1 hesaplanir.

YKY bir sigorta sirketinin yiikiimliiliikkleri ile mali giiciinii dengeleyen 6nemli bir
kriterdir. Yonetmeligin 30. Maddesi uyarinca sigorta sirketleri mali biinyelerinin
giiclendirilmesi amaciyla 6nceden belirlenen oranlari uymak ve saglamak zorundadirlar.
YKY hesaplamasi baz1 farkliliklar tagimaktadir. Hayat bransinda hasar ve prim esasina
gore bulunan rakamin yiiksek olani hayat bransinda ise yiikiimliiliige ve riske iliskin

sonuglarin toplamidir. o4

% Serhat Yanik, a.g.e., s.137.
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2.5.1.1. Gerekli YKY Marji

GYKY (Gerekli Yiikiimliilik Karsilama Yeterliligi), bir sigorta isletmesinin sigorta

isi yazabilmesi i¢in gerekli olan zorunlu sermaye miktarim gostermektedir.

a. Hayatdisi
Hayat-dis1 brang1 yiikiimliilik karsilama yeterliligi su iki sonucun yiiksek
olanidir:®

i. Prim Esasina Gore Yiikiimlilliik Karsilama Yeterliligi: Son bir yillik siire
icinde yazilan primlerden (vergi ve harglar hari¢)fesih ve iptaller diisiildiikten sonra
kalan tutarin 3.6 Milyar TL'ye kadar olan kisminin yiizde 18, geri kalan kisminin ise
yiizde 16 ile ¢arpilmasindan sonra bulunan sonuglarin toplaminin; son bir yillik siire
icinde sirket iistiinde kalan hasar tutarinin briit hasara oram yiizde 50'den asagi ise
yiizde 50, yiiksek ise bulunan oranla carpilmasi sonucunda bulunan tutar. Bu bentte
yazili prim tutar1, Devlet Istatistik Enstitiisii'nce saptanmis yillik Toptan Esya Fiyatlari
Endeksindeki artis oran1 dikkate alinarak Miistesarlik¢a artirilabilmektedir.

ii. Hasar Esasina Gore Yiikiimliiliik Karsilama Yeterliligi: Son bir yillik siirede
O0denen briit hasarlara muallak hasarlar karsilig1 eklenerek riicu yoluyla tahsil edilen
hasar tazminatlan ile bir yil 6nce ayrilan muallak hasar karsiliklar diisiildiikten sonra
tespit edilecek miktarin ilk 2.7 Milyar TL'ye kadar olan kismu yiizde 26, kalanin yiizde
23 ile carpilmasi sonucu bulunan tutarlar toplaminin son bir yillik siirede sirket
nezdindeki hasar tutarinin briit hasar tutarina oram yiizde 50'den asagi ise yiizde 50,
yukari ise bulunan oranla ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar. Bu bentte yazili prim
tutari, Devlet Istatistik Enstitiisii'nce saptanmis yilik Toptan Esya Fiyatlar

Endeksindeki artig oran1 dikkate alinarak Miistesarlik¢a artirilabilmektedir.

b. Hayat
Hayat brang1 yiikiimliiliikk karsilama yeterliligi su iki sonucun toplamldur:66

iii. Yiikiimliiliige fliskin Sonuc¢: Hayat matematik karsiligi ile bir yillik hayat

%5 Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Yonetmeligi, 26.12.1994 tarih ve 22153
sayilli Resmi Gazete, 14.7.1995-22343 R.G.-Yonetmelik ve 27.8.2001-68911 Hazine Miistesarlig1 yazisi
ile degisik Madde 30.

% Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Yonetmeligi, 26.12.1994 tarih ve 22153
sayilli Resmi Gazete, 14.7.1995-22343 R.G.-Yonetmelik ve 27.8.2001-68911 Hazine Miistesarli§1 yazisi
ile degisik Madde 30.
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sigortalari icin ayrilan cari riskler karsiliginin toplaminin yiizde dordiiniin, son bir y1illik
slire i¢in ayrilan net (reasiirans pay1 hari¢) matematik karsiligi ile son bir yillik siirede
diizenlenen bir yillik hayat sigortalari icin ayrilan net (reasiirans pay1 hari¢) cari riskler
karsiliginin toplaminin briit (reasiirans devirlerinden 6nceki) matematik karsiliklan ile
bir yillik hayat sigortalar i¢in ayrilan briit (reasiirans devirlerinden onceki) cari riskler
karsiliginin toplamina oram yiizde 85'ten asagi ise yiizde 85, yiiksekse bulunan oranla
carpilmasi sonucunda bulunan tutar.
iv. Riske liskin Sonuc: Oliim halinde sigortaliya 6denecek meblagdan matematik

karsiliklari ile cari rizikolar karsiliginin diisiilmesi suretiyle saptanan risk kapitalinden,

i. Sigorta siiresi azami ii¢ yila kadar olanlarin yiizde 0.1,

ii. Sigorta siiresi ii¢ yildan fazla bes yildan az olanlarin yiizde 0.15,

iii. Sigorta siiresi bes yildan fazla olanlarin yiizde 0.3,
ile carpilmalar1 sonucunda elde edilen bu ii¢ tutar toplaminin, son bir yillik siiredeki
reasiirans devirlerinden sonraki toplam risk kapitalinin reasiirans devirlerinden dnceki
toplam risk kapitaline oran1 yiizde 50'den asagi ise yiizde 50, yiiksek ise bulunan oranla

carpilmast sonucunda bulunan tutar.

Hayat dis1 (saglik ve ferdi kaza dahil) branslar ve birikimli hayat sigortalar
disindaki hayat sigortalarina iliskin prim alacaklar1 bu sigortalarda son bir yillik siirede
yazilan prim tutarinin yiizde 30’undan fazla ise, fazla tutarin yiizde 50’si yiikiimliiliik

karsilama yeterliligine eklenmektedir.

Sonug olarak, yukarida belirtilen esaslara gore bulunan, *’yiikiimliiliikk kargilama
yeterliligi’> “’0zkaynaklari’> gecemez. SRSCY 32. maddeye gore; Miistesarlik
tarafindan belirlenecek esaslara ve 6rnege uygun olarak bir takvim yilmin ii¢ aylik
dénem sonlar itibartyla diizenlenen ii¢ aylik hesap 6zetleri ile alt1 aylik donem sonlart
itibariyla diizenlenen yiikiimliiliikk karsilama yeterliligine iliskin cetveller, genel miidiir
ve muhasebe miidiirii veya sorumlu muhasebeci tarafindan imza edilmis ve denetciler
tarafindan onaylanmis olarak, sigorta sirketleri tarafindan iki ay icinde, reasiirans

sirketleri tarafindan da dort ay icinde Miistesarliga gtinderilir.67 Tablo 12’de,

7 ESENKAYA, ibrahim Erdem, Sigorta Sirketlerinde Mali Denetim Tiirkiye ve Avrupa Toplulugu
Karsilastirmasi, Istanbul Universitesi, Sbe, (Doktora Tezi), Istanbul, 2000, s.166.
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mevzuatimiza gore hazirlanmis ve uygulamali Ornege gore doldurulmus bir

“yiikiimliiliik kargilama yeterliligi’’ tablosu gosterilmektedir.

Uygulamal Ornek
X Sigorta Sirketinin 31.12.1999 tarihli rakamlar1t milyon TL olarak asagida

verilmistir.

cari yil yazilan primler: 33,500,000

cari y1l icerisinde iptal edilen primler: 3,500,000

cari yil briit hasart: 20,000,000

hasarda reasiirans tutari: 5,000,000

prim alacaklar1 toplami: 12,000,000

sirketin 6zkaynaklar1 toplamai: 5,000,000

Yukaridaki verilere gére X Sigorta Sirketinin yiikiimliiliik karsilama yeterliligi su

sekilde hesaplanacaktir:

A = Son bir yilda yazilan primlerden fesih ve iptaller diisiildiikten sonra kalan tutar:

33,500,000 - 3,500,000 = 30,000,000

B = Son bir yilda ortaya ¢ikan hasar ve tazminat tutari: 20,000,000

C = Son bir yilda ortaya ¢ikan hasar ve tazminat tutarindan reasiirans pay1 diistiikten

sonra kalan kistm: 20,000,000 — 5,000,000 = 15,000,000

- Prim esasina gore (HDY1)

P = ('1.000.000* 0.18 )+((A-1.000.000)*0.16)) =180,000+4,640,000=4,820,000
C /B = 15,000,000 /20,000,000 = 0,75

HDY1=P* (C/B)=4,820,000 * 0,75 =3,615,000

- Hasar esasina gore (HDY?2)

B<150.000ise; H=B *0.26 =0

H = B>=750.000 ise; H = (750.000 * 0.26) + ( B- 750.000) * 0.23 ) = 195,000 +
4,427,500 = 4,622,500

HDY2 =C/B<0.5ise HDY2=H *0.5=0

HDY2 =C/B>=0.5ise; HYD2 =H * (C/B ) = 4,622,500 * 0,75 = 3,466,875
HDY1>=HDY2 ise HDY = HDY1 = 3,615,000
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PRIM ESASINA GORE YUKUMLULUK

KARSILAMA YETERLILiGi
(Bin TL ) 31.12.20

A - SON BiR YILDA YAZiLAN PRiMLERDEN { VERGI VE HARQLAR
FESiH VE IPTALLER DUSULDUKTEN SONRA KALAN TUTAR 30.000
B - SON BiR YILDA ORTAYA QIKAN HASAR VE TAZMINAT TUTARI 20.000
C - SON BiR YILDA ORTAYA QIKAN HASAR VE TAZMINAT
REASUROR PAYI DUSULDUKTEN SONRA SIRKET USTUNDE 15.000
1- PRiM ESASINA GORE (HDY 1)
P = f 1.000.000* 0.18 )+((A-1.000.000)*0.16)) 4.820
C/B 0,75
HDYI=P*{C/B) 3.615
2- HASAR ESASINA GORE (HDY 2)
B<750.000 ise, H= B* 0,26 0
H = B>=750.000 ise; H = (750.000 * 0.26) + ( B- 750.000) * 0.23 4,622
HDY2 = C/B < 0,5 ISE HDY 2 = H*0,05 0
HDY2 = C/B>= 0,5 ise; HYD2 = H *(C/B) 3.467
HDY1>=HDY2 ise HDY = HDY1 3.615
HDY1 <HDY?2ise; HDY = HDY?2 0
Y =HDY + HY 3.615
PA - Birikimli Hayat Sigortaian Disindaki Turn Sigortalarda Yii Sonu

Olusan Prim Alacagi 12.000
P = Birikimli Havat Sigortalan Disindaki Turn Sigortalarda Yaziian Primin 9.000
PA<=Pise ; YE=Y 0
PA >* Pise ; YE =Y + (PA-P) *0.5) 5.115
O = OZKAYNAKLAR 8.000
OD = Yonetmeligin 28. ve 29 Maddelerine aykin olan varlik tutan 0
OE=0-0OD 8.000
SONUC = OE-YE 2.885

Denetci Denetci Denetci Miidiir Genel Miidiir

Tablo 9 : Mevzuatimiza gore hazirlanmis yiikiimliiliik karsilama yeterliligi tablosu.
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HDY1 <HDY2 ise; HDY = HDY2 =0

Y =HDY + HY = 3,615,000

PA = Birikimli Hayat Sigortalar1 Disindaki Tiim Sigortalarda Incelenen Dénem
Itibariyle Olusan Prim Alacag = 12,000,000

P = Birikimli Hayat Sigortalar1 Disindaki Tiim Sigortalarda Yazilan Primin % 30 'u =
9,000,000

PA<=P ise; YE=Y =0

PA>=Pise; YE=Y + (PA-P) *0.5) = 3,615,000 + (12,000,000 — 9,000,000) * 0.5 =
5,115,000

0= Ozkaynak = 8,000,000

OD = Yonetmeligin 28. ve 29 Maddelerine aykir1 olan varlik tutari = 0

OE = O - OD = 8,000,000

SONUC = OE - YE = 2,885,000

Bireysel Emeklilik faaliyetinde bulunan Bireysel Emeklilik sirketleri i¢in bu
faaliyetleri ile ilgili olarak yiikiimliilik karsilama tablosuna eklemeler yapilmistir. 68

Ulkemizde kullanilan Yiikiimliilik Karsilama Tablosu Ek — 1°de yer almaktadur.

2.5.1.2. Cari YKY Mar;ji

Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Kurulus ve Calisma Esaslar1 Yonetmeliginin 29.
maddesinin son fikrasinda sigorta sirketlerinin ©zkaynaklar1 belirtmistir. Sigorta
sirketlerinin 6zkaynaklarnn 6denmis sermaye, yedek akceler, yeniden degerleme fonu ve

dagitilmamus kar toplamindan varsa zararin diigiilmesi sonucu bulunan tutardir.

Sigorta sirketlerinin 6zkaynaklar1 toplami, YKY toplam tutan ile prim alacak
tutarinin yiiksek olmasi halinde YKY’ne ilave edilecek tutarin toplamindan diisiik
olamaz. Ancak, Sigorta ve Reasiirans Sirketlerini Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda yonetmelikle sigorta sirketlerinin varliklan ile ilgili getirilen sinirlamalara
aykir1 olarak edinilen varliklar, sirketin YKY’nin mevcut olup olmadiginin

degerlendirilmesinde esas alinan 6zkaynak tutarindan diisiiliir.69

%8 Halil Yolcu, a.g.e., s. 99.
6 Ozge Arslan, a.g.e., s.59.
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2.5.1.3. Garanti Fonu

AB’de gerekli yiikiimliiliikk karsilama yeterliliginin iicte biri garanti fonu olarak
sirketin yiikiimliiliiklerine karsilik sirket biinyesinde tutulmaktadir. Ulkemizde ise su an
icin boyle bir sistem bulunmamakta, bunun yerine aslinda ayni amaca hizmet eden

ancak yetersiz bir teminat sistemi bulunmaktadir.”

Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Y6netmeliginin
18. maddesinde’’ sigorta sirketlerinin yurt icinde akdetmis olduklar1 sigorta
sozlesmelerinden dogan taahhiitleriyle orantili olarak teminat ayirmak zorunda olduklar
belirtilmektedir. Bu teminat, hayat dis1 sigorta branglar ile saglik ve ferdi kaza branslari
icin, yil sonu itibariyle yazilan primlerden fesih ve iptaller diisiildiikten sonra kalan
tutarin yiizde 15’1, hayat brangsi icin ise, y1l sonu itibariyle ayrilan matematik karsiliklart
ile muallak tazminat karsiliklarinin toplamindan, sigortalilara police karsiligi yapilan
ikrazlar ve heniiz tahsil edilmemis prim alacaklar1 tutarina isabet eden matematik

karsiliklarin diisiilmesinden sonra kalan tutar kadardir.

AB’de yer alan gerekli yiikiimliilik karsilama yeterliligiyle baglantili Garanti
Fonu uygulamasina paralel bir uygulama iilkemizde, su an calismalar1 devam eden
Sigortacilik Kanun taslagiyla getirilmektedir.72 So6z konusu taslagin 16. maddesine gore,
hayat bransinda faaliyet gosteren sigorta sirketleri i¢in ayni uygulama devam ettirilerek,
sigorta sirketlerinin “Miistesarlikca belirlenen donemler itibartyla ayrilan matematik
karsiliklar1 ile muallak tazminat kargiliklarinin toplamindan, Tiirk Ticaret Kanunu
uyarinca yapilan ikrazlar ve heniiz tahsil edilmemis prim alacaklar tutarina isabet eden
matematik karsiliklarin diisiilmesinden sonra kalan tutara karsilik gelen varliklar
Miistesarlik¢a belirlenen siireler i¢inde teminat olarak bloke ettirmek zorunda olduklar1”
ifade edilmektedir. S6z konusu tasarida hayat dis1 sigorta sirketleri icinse AB’de oldugu
gibi, “hesaplama yontemi yonetmelikle belirlenecek yiikiimlilik karsilama
yeterliliginin ticte birinden az olmamak kaydiyla teminat olarak asgari garanti fonu

(asgari yiikiimliilikk karsilama yeterliligi) tesis edecekleri” belirtilmektedir. Garanti

n Ozge Arslan, a.g.e., s.55

" 26.12.1994 tarih ve 22153 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin
Kurulus ve Calisma Esaslar1 Yonetmeligi, 16.01.1998-23232 R.G.-Y0netmelik, 24.09.1998-23473 R.G.-
Yonetmelik ile degisik Madde 18

72 Taslak icin bkz. www.sigortacilik.gov.tr
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Fonu, hi¢c bir donemde calisilan branglar itibariyla gerekli olan asgari sermaye

tutarlarinin iicte birinden az olamayacaktir.

2.5.1.4. Denetim Otoritesinin Miidahalesi

14.06.2007 tarih ve 5684 nolu Sigortacilik Kanunu’'nun “Mali Biinyenin
Giiclendirilmesi” bashkli 20. Maddesine”> gore; Bir sigorta veya reasiirans sirketinin
minumum garanti fonu tutarin1 karsilayamadiginin, tesis etmesi gereken teminati tesis
edemediginin, teknik karsiliklan karsilayacak yeterli veya teknik karsiliklara uygun
varliklarinin bulunmadiginin ya da sozlesmelerden dogan yiikiimliiliiklerini yerine
getiremediginin yahut sirketin mall biinyesinin sigortalilarin hak ve menfaatlerini
tehlikeye diisiirecek derecede zayiflamakta oldugunun tespiti hallerinde, Bakan uygun
bir siire vererek, mali biinyenin gii¢clendirilmesine yonelik olarak ilgili sigorta ve

reasiirans sirketinden;

a) Mali biinyesindeki zaafiyetin nasil giderilecegini ve sigortalilarin hak ve
menfaatlerinin nasil korunacagini igeren kapsamli bir iyilestirme plani sunulmasi ve
uygulanmasint,

b) Sermayesinin artiritlmasi, 6denmemis kisminin 6denmesi, sermayeye mahsuben
sirkete 0ddeme yapilmasi veya kar dagitminin durdurulmasi ya da ilave teminat tesis
edilmesini,

c¢) Varliklarinin kismen ya da tamamen elden c¢ikarilmasi veya elden
cikarilmasinin durdurulmasini, yeni istirak ve sabit degerler edinilmemesini,

¢) Mali biinyesini ve likiditesini giiclendirici ve riski azaltic1 benzer tedbirler
alinmasini,

d) Tespit edilecek giindemle genel kurulun olaganiistii toplantiya cagrilmasim
veya genel kurul toplantisinin ertelenmesini,

e) Benzeri diger hususlarin yerine getirilmesini, isteyebilir.

(2) Ayrica, Bakan;

& Sigortacilik Kanunu, 14.06.2007 Tarih, No: 5684
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a) Sigorta sirketlerinde sirketin faaliyette bulundugu sigorta branslarindan,
reasiirans sirketlerinde ise sigorta gruplarindan birine veya tamamina ait sigorta
portféyiinii teminat ve karsiliklari ile birlikte bagka sirket veya sirketlere devretmeye,
devralacak sirket bulunamadig: takdirde ise devredilecek portfoyiin tasfiyesine yonelik
her tiirlii tedbiri almaya,

b) Sigorta portfdyiinii sinirlandirmaya,

c¢) Yonetim veya denetim kurulu iiyelerinden bir kismim veya tamamimi gorevden
alarak ya da bu kurullardaki mevcut iiye sayisim artirarak bu kurullara iiye atamaya
veya sigorta veya reasiirans sirketinin yoOnetiminin kayyima devredilmesini talep
etmeye,

¢) Mali biinyenin giiclendirilmesine yonelik benzeri diger tedbirleri almaya,

yetkilidir. 4 {incii maddede Ongoriilen sartlar, bu fikranin (c) bendi uyarinca

atanacak kisiler i¢in de aranir.

(3) Bu maddede ongoriilen tedbirlerin uygulanmamasi veya uygulanamayacaginin
anlagilmasi, sigorta veya reasiirans sirketinin 6demelerini tatil etmesi, sigortalilara olan
yiikiimliilikklerini yerine getirememesi veya sirket 6zkaynaklarinin minimum garanti
fonunun altina diismesi halinde, Bakan, sigorta veya reasiirans sirketinin tiim branglarda
veya ilgili branglarda yeni sigorta sézlesmesi akdetme ve temdit yetkisini kaldirmaya,

ruhsatlari iptal ve varliklarini bloke etmeye yetkilidir.

(4) Sigorta sirketleri ve reasiirans sirketleri disinda ve kendi 6zel kanunlar
uyarinca, Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore sigorta veya reasiirans sozlesmesi
yapan diger kurum ve kuruluslarin, sozlesmelerden dogan yiikiimliiliikklerini yerine
getiremediginin ve mali biinyesinin sigortalilarin hak ve menfaatlerini tehlikeye
diisiirecek sekilde zayiflamakta oldugunun tespit edilmesi halinde, Bakan, mali
biinyenin giiclendirilmesine yonelik tedbirler almaya, yonetim ve denetimde yer alan
kisilerin tamamin1 veya bir kismin1 gérevden alarak yenilerini atamaya veya ydnetimin

kayyima devredilmesini talep etmeye yetkilidir.

(5) Mali biinye zafiyetinin kriterleri yonetmelikle belirlenir.

(6) Bu madde uyarinca sirket yonetim ve denetimine atananlar, sirkete ait dogmus

veya dogacak kamu bor¢larindan, sosyal giivenlik kuruluslarina olan bor¢larindan ve
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sirketin diger mali yiikiimliiliikklerinden sorumlu tutulamaz. Bu madde uyarinca atanan
kamu gorevlileri hakkinda ceza davasi agilabilmesi Bakanin iznine tabi oldugu gibi bu
kisiler hakkinda acilan hukuk davalari da Miistesarliga kars1 acilmig sayilir. Miistesarlik
tarafindan acilan davalar hari¢ olmak iizere bu kisiler hakkinda agilan davalar ve
baglatilan sorusturma ve kovusturmalarda, yargilama giderleri ve Tiirkiye Barolar
Birligince aciklanan asgari iicret tarifesinde belirlenen avukatlik iicreti, Miistesarlik
biitcesinden karsilanir. Tiirk Ticaret Kanununun yonetim kurulunun ibrasina iliskin

hiikiimleri bu madde uyarinca atananlar hakkinda uygulanmaz.

2.5.2. Solvency II

Solvency II’nin 6n ¢alismas1 Basel Komitesinin ¢alismasi olarak ortaya cikmuis,
Basel Komitesi de bankaciliktaki iflaslarin, basarisizliklarin  sonucu olarak
gelistirilmistir. Ozellikle doviz pozisyonundan kaynaklanan basarisizliklarin banka
iflaslarina yol agmasi, bankalarda alternatif arayislara yoneltmis, boylece “Basel I ve
ardindan ‘“Basel II” gelistirilmis. Sigortacilik da ayni seklide, bu birikimden

yararlanarak “Solvency II'yi gelistirmistir.

Solvency II'nin esasen sigorta sirketlerine ii¢ temel etkisi vardir. Bunlardan bir
tanesi banka yoOnetimi iizerine etkileri, ikincisi bankalarin sermaye yapisi iizerine,
sigorta sirketinin sermaye yapisi iizerine etkileri ve tigiinciisii de sigorta sirketlerinin
yeni iriin gelistirmeleri ve sigortaciliktaki yapisal degisim. Bu da birlesmeler,
devralmalar ve benzeri konulart olduk¢a ©nemli hale getirmistir. Ciinkii sigorta
sirketlerinin ek is alabilmeleri i¢in, degisen finansal yapiya gore sermaye yapilarim
uyarlamalar1 gerekiyor. Bu da sigorta sirketlerinde sermayenin verimliligini,
sermayenin rantabilitesini ortaya koyuyor. Bu ac¢idan dikkatli bir sekilde ele alinip

incelenmesi gerekmektedir.

Sigorta sirketlerinin gelistirecegi Solvency II'nin, bir taraftan etkin risk Ol¢me
yontemlerini kullanmasi, diger taraftan da sermayenin reel degerini korumasi ilkesine
dayanmasi gereklidir. Sigorta sirketlerinin, kendi portfdylerinde bulunan varliklarin,
yani nakit varliklar ya da sabit getirili hazine bonolari, devlet tahvilleri gibi cesitli
kiymetlerin tutarlarin1 géz oniinde bulundurarak, bu konuda karar almalar1 gerekir. Risk

bazli sermaye belirlenirken riske maruz degerin tespit edilmesi gerekir. Riske maruz
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degerin tespitinde de genellikle iki temel yaklagim kullaniliyor. Bunlar stres testleri,

senaryo analizleri ya da geriye doniik testler olarak ifade edilen testlerdir.

Solvency II ayni zamanda finansal raporlama iizerinde de durmaktadir. Burada
finansal raporlama, standart bilango ve gelir tablolan iizerinde durulmaktadir. Yani,
finansal tablolarin standart nitelikte olmasi, biitiin sigorta sirketlerinde ayni branslarla,
ayni kalemlerin kullanilmas1 sigorta sirketlerinin karsilastirtlmasi bakimindan oldukga

onemlidir.

Sigorta sirketlerinin yayginlasan sinir Otesi islemleri yeni risk tiirleri ile
karsilasmalarina, etkin degerlendirme yontemlerine ve saydamliga duyulan ihtiyaci da
arttirmaktadir. Basiretli yonetim anlayiginin sigorta sirketlerinden beklenen sonuglari
verebilmesi i¢in etkin bir risk kontrolii, erken uyar1 gostergelerinin kullanilmasi,
boylece riske karsi koruyucu 6nlemlerin alinmasini gerektirir. Sigorta sirketleri sermaye
yeterliligini korumay1 amaclarken, kaynaklarin verimliligini de goz ardi edemezler bu
nedenle etkin aktif-pasif yOnetimi sayesinde sermaye yapilarim daha da
giiclendirebilirler. Denetim otoriteleri ilgili cevreler i¢in dogru bilgi alinacak bir
saydamlikta olmasini istemeli, sigorta sirketlerinin kars1 karsiya oldugu riskin dogru
Olciilmesi acisindan icsel derecelendirme yontemi kurum yonetim kalitesini
degerlendirmelidir. Direktiflerin desteklenmesi yoniinde, calisma gruplarinca protokol
gelistirilmesi, teknik uygulamanin kolaylastirilmasi ve denetim uygulamasinin informel

paylasimi 6zenlendirilmelidir.

Solvency II diizenlemeleri, {iilkemizde sigorta sirketlerine yeni sermaye
yikiimliilligii getirmekle birlikte daha etkin bir risk yonetimi ve uluslararasi

entegrasyon sayesinde sektoriin etkinligin arttirilmasina katkida bulunabilir.

Yukarida belirtilen avantajlarina karsin, sigorta sirketlerinin ilgili ¢evrelerle ortaya
cikan bilgilendirme ve seffaflik ihtiyaci ek bir maliyete neden olabilecektir. Solvency II
cercevesinde risk yonetim sistemlerinin kurulmasi icin ek bir maliyete katlanilmasi

gerekmektedir.74

" TSRSB, Tiirkiye’nin Avrupa Birligi’ne Tam Uyeligine Dogru Tiirk Sigorta Sektoriiniin Oncelikli
Sorunlari Toplantilari, “Yiikiimliiliik Karsilama Yeterliligi 117, Istanbul, Eyliil 2005, s. 77.
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2.5.3. Solvency Denetimi

Sigorta sirketlerinde riskin azaltilmasina yonelik farkli sekillerde bilgi edinilebilir.
Yerinde gozlem ve denetimler, police ve ilgili belgelerin analizi ve sirketin kamuoyuna
aciklanan raporlart en ¢ok bilgi alman kaynaklardir. Yerinde denetimlerle islem
uygulamalari, sistem ve kurum kiiltiirii hakkinda bircok degerli bilgi saglanir. Bu yolla
bilgi edinmenin bir bagka yarar1 yoneticiler ile yapilan goriismeler sonucu 6zel bilgi ve
dokiimanlarin alinmasidir. Bu yontem aslinda zor ve zaman alicidir. Periyodik olarak

gerceklestirilen bu ziyaretlerden bazi erken uyan sinyallerine de ulasilabilir.

Sigorta sirketleri tarafindan kendiliginden kamuoyunu aydinlatmak ve tanitim
amaciyla bazi bilgiler sunulabilir. Daha detayli bilgiler ise isletme ziyaretlerinde
saglanir. Taraflar arasinda giiven arttikca bilgilerin stratejik 6nemi de artar. Saglam
finansal pazarlarin olusturulmasi acisindan siirdiiriilebilir politik ve ekonomik ortamin
yam sira finans sektoriinde faaliyet gosteren basarili kurumlara olan kamu inanci ayni
derecede ©nem tasimaktadir. Finansal kurumlarn giivenilir ve nitelikli hizmetler

sunmasi sonucunda bu yapi giiclendirilebilir ve korunabilir.”

Diizenleme ve denetlemelerin tiimiiniin amaci korumadir. Eger sigorta sirketleri
yiikiimliiliikkleri yerine getiremezse o zaman police sahibi primin siiresi dolmamig
kismimi veya hasar tutarim1 ya da hayat sigortasinda yasam siireci tasarrufunu

kaybedecektir.

Diizenleme gerektiren alanlar, zorunlu sigorta gerekleri, Isletmenin tiim simiflarinda
veya bir kismi igin sigortacilarin yetkisi, yoneticilerin kontrolii, prim oranlariin
diizenlenmesi, police kosullarinin diizenlenmesi, gider harcamalarinin siniri, karsiliklar,
minimum sermaye, yeterlilik seklindeki finansal gerekler, yillik gelirler, kismen
aktiflerle ilgili diger yoOnlendirme ve miidahaleler, reklam ve pazarlama iizerine

kontroller, aracilar ve bunlara yapilan komisyon 6demelerini kapsamalidir.

Denetim otoritesi, genel bilgi isteme hakki, muhasebe sistemini inceleme, yerinde

denetim gibi araglarla sigortacinin faaliyetlerini izleme yetkisine sahiptir. AB

& Niyazi Berk, Sigorta Sirketlerinde Mali Yeterlilik ve Risk Yonetimi, TSRSB, Sigorta Arastirma ve
Inceleme Yayinlari, Istanbul, Aralik 2003, s.187.
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sisteminde sigortacilar yillik olarak yiikiimliiliik durumlarin1 gosteren tablolar1 denetim

otoritesine sunmak zorundadirlar.

Mali yeterlilik kriterlerinin yeterince karsilanmadig1 goriildiigiinde denetim otoritesi

sirayla asagidaki girisimlerde bulunmak zorundadir:

- Cari marj < gerekli marj: Sigorta isletmesi bu durumda ayrintili bir finansal plan
yaparak, denetim kurumunun onayina sunmak zorundadir. Istisnai durumlarda denetim
otoritesi igletmenin yatirimlan iizerindeki tasarruf hakkinm sinirlayabilir.

- Cari marj < garanti fonu: Isletme denetim otoritesine kisa siireli bir plan verir.
Denetim otoritesi yukaridaki gibi, isletmenin yatirimlar iizerindeki tasarruf hakkimi
kisitlayabilir.

- Teknik karsiliklarin yetersizligi ve bununla ilgili kurallara uyulmamasi halinde

de ayn1 kisitlama gecerlidir.

Gerektiginde denetim otoritesi sirketin yetkisinin kaldirilmasi, yOnetim kurulu
iiyelerinin degistirilmesi gibi diger araclara basvurabilir. Ote yandan sedan sirketin
reasiirans sozlesmeleri degismis ise veya gercek risk transferlerini icermiyorsa, bu
durumda gerekli yiikiimliiliikk marj1 tizerindeki reasiirans indirimi azaltilabilir. Bununla
beraber Uluslararas1 Sigorta Denetgileri Birligi sigorta sirketlerini mali yeterliliginin

olciilmesinde ortak yapi ve ortak standartlara dogru ¢alismalarim siirdiirmektedir.”®
2.5.3.1. Erken Uyar1 Gostergeleri
Erken uyar1 gostergeleri sayisal ve nitel olabilir, periyodik raporlar ya da olaganiistii
raporlar bazi erken uyar1 sinyalleri verirler. Ozellikle varlik ve sorumluluk
sigortalarinda miisteri yapisindaki degismeleri finansal raporlardan gérmek kolaydir.

Asagida erken uyart sinyali olarak algilanabilecek baz1 gostergeler siralanmistir:

- Firma risklerine oranla mali yeterliligin diisiik olmasi,

- Karliligin hizl bityiimeye uyum saglayamamast,

76 International Association of Insurance Supervisors, IAIS Solvency and Actuarial Issues Subcommittee,
050201 Revised Draft Cornerstones Papers, February, 2005, Cev., Niyazi Berk, a.g.e., s.189.
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Yiiksek masraflar ve diisiik karlilik,

Teknik rezervlerde ani artislar,

Teknik rezervlerin dikkat cekici bir sekilde diigsmesi,
Calisma planlar ile biit¢eler arasinda 6nemli sapmalar,
Riskli yatirimlarda hizl1 yogunlagsma,

Tiiketici veya aracilarin sikayetleri,

Yeni is tiirleri veya kaynaklari.

Reastirans sozlesmelerinin, ayrintili incelenmesinde tehlike kaynagi olarak sinyal

veren yukaridaki gostergelerin yani sira kalitatif olarak kabul edilecek gostergeler de

asagidaki gibi siralanabilir.

Strateji degisimi,

Fiyatlama, risk secimi ve segmentasyon konusunda bilingsizlik,

Orijinal is planinda gecikme veya degismeler,

Daha 6nce onerilmis degisiklik ve ihtiyag¢lart yerine getirmedeki basarisizlik,
Denetci ve gozlemcilerle igbirligi yapmaktan kaginma,

Zayif enformasyon kalitesi, gercek¢i olmayan ve eksik is planlari,
Denetcilerin raporlarina olumlu tepki gosterilmemesi,

Yasal ve mali degismelere kars1 kirillganlik,

Satin alma, birlesme ve bunun gibi olaylarin yonetim {izerinde baski

olusturmasi,

Yerel oOzellikler, ihmalci anlayis, zamanlama ve planlama anlayiginin

gelismemis olmasi,

Rasyonel olmayan reasiirans sozlesmeleri,
Rakiplere oranla yiiksek tazminat 6deme meyli,
Tiiketicilerin veya aracilarn sikayetleri,

Asir1 bonus veya diger asir1 ddiillendirme ya da tesvikler.

2.5.3.2. Genel Koruyucu Onlemler

Toplam Pazar prim verileri iiriin bazinda veya branglarda analiz edilerek kistaslar

belirlenir. Sigorta sirketleri ozellikle yeni brangslara girerken pazarlama politikalarini

belirleyebilmek icin dogru stratejiler gelistirmeli veya sirketin finansal yapisini
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koruyabilmelidir. Fayda — Maliyet dengesini kurmak uygun Pazar segmentlerini

belirlemeyi gerektirir. Asagida genel koruyucu dnlemler 6zetle sunulmaktadir.

- Denetciler ve sirket ile ilgili diger ¢ikar gruplar acisindan dogru bir tablonun
olugmasi i¢in seffaflik 6nemlidir.

- Yonetim; islerin agir1 riske maruz kaldigini hissediyorsa, aracilik ya da rehberlik
edebilecegi adresleri dogru teshis etmelidir. Yiiksek risk stratejisi veya uygun olmayan
yatirim politikasi ile girketin mali yapisina zarar verilmemelidir.

- Aragtirmalar, finansal basarisizlik durumundaki sigorta sirketlerinin yeni
sermaye enjeksiyonu olmadan basarisizliglr atlatamadigini gostermektedir. Bu da
genellikle yeni ortak alimi, grup sirketlerinden sermaye aktarimi veya mali yapisi

saglam sirketlerle birlesme ile sonuglaniyor.

Gozetim ve denetim kurumlarinin arastirmalari, ciddi durularda asagidaki

Onlemlerinin alindigini gosteriyor:

- Operasyon planlarinin, uygulamali olarak, diyagnostik koruyucu rolii bulunur ve
yonetimin performansini yonetecek kontrol araci bdylece saglanir.

- Zorunlu portfoy transferi, devralma, calisma sartlari degistirme ve belirli
iglerden ya da branslardan ¢ekilme,

- Yeni isler i¢in fon kullanmamak,

- Ek reasiirans gereksinmesi,

- Ek sermaye veya yeni ortak bulmak,

- Yatinimcilar ya da varliklart sinirlandirmak,

- Uzman goriiglerinden yararlanarak portfoy reorganizasyonunu yapmak,

- Yonetim degisimi,

- Islerin baska kuruluslara transferi,

- Idari prosediirleri gelistirmek,

- Kurallara uyum saglamak, sézlesme aykiriliklarini diizeltmek,

- Raporlama hatalarini diizeltmek,

- Rehabilitasyon ve finansman planlar1 yapmak,

- Mali Yeterliligi yakindan izlemek,

- Organizasyon planlar1 uygulamak.
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Basarisizliklar ile ilgili yapilan arastirmalar direktiflere uygun sekilde erken devreye
girilerek hazirlik siiresinde problemlere karsi 6nlem alinmasi gerektigini gosteriyor.
Solvency marjlarinin agilmasi halinde kisa siireli finansman planlart hazirlanarak, uygun

teknik karsiliklarin yeniden olusturulmasi gerekir.

Basiretli denetim ve gozetim siirecinde sermayenin koruyucu rehabilite edici roli
onemlidir. AB minimum sermaye diizenlemesinin temel amaci erken uyar sistemi
olmamakla birlikte, diizenleyici ve denetleyici karar otoriteleri bu sayede miidahale
etme olanag elde ederler. Risk karsiliklarinin farkli ayrilmasina karsi sirketin 6z
sermayesi zararlar1 karsilayan bir fonksiyona sahiptir. Solvency kontrol seviyesinin
stirdiiriilmesi acisindan etkin risk yonetimi operasyon planlarinin basarisi onemlidir.
Basarili bir risk yonetimi sayesinde, solvency gereksinmesi azalmakta ve erken uyari

seviyesi iyilesmektedir.”’

2.6. Mali Yeterliligi Etkileyen Riskler

Risk (Tehlike) sigorta terminolojisinde bir¢ok anlamda kullanilmakta birlikte, asil
anlami, teminat altina alinmig sigorta konusunun karsi karsiya bulundugu tehlikelerdir.
Bunun yam sira, belirsizlik, hasarin meydana gelme ihtimali, sigortanin konusu olan
menfaati ifade etmek icin de kullanilir. Piire Risk (Gergek tehlike) , tamamen tesadiifii ve

onceden bilinmesi miimkiin olmayan tehlikeleri ifade etmek i¢in kullamlmaktadir.”®

Finans literatiiriinde risk tamimina iliskin farkh goriisler yer almaktadir. Bir
goriise gore risk, varliklarin degerinde meydana gelebilecek kayip tehlikesidir. Diger bir
goriige gore risk 'her tiirlii ekonomik faaliyetlerin tabi oldugu ve isletmenin planlanan
faaliyetlerini tehdit eden tehlikeler" olarak tammlamaktadir. Bu verilen tamimlamalardan
hareketle; riskin, tiim ekonomik hareketlerin kars1 karsiya oldugu ve igletmelerce kullanilan
sermayenin kayba ugrama tehlikesi ya da kisaca basarisizliga ugrama tehlikesi oldugu
belirtilebilir. Isletmelerde risklerin ortaya cikis sekline bakilmaksizin her zaman sermaye
azalisma ve dolayisiyla para ihtiyacina yol agarlar. Bu bakimdan hedef olarak belirlenen

karin gerceklesmemesi de bir sermaye kaybi olarak degerlendirilmelidir.

7 Niyazi Berk, Sigorta Sirketlerinde Mali Yeterlilik ve Risk Yonetimi, TSRSB, Sigorta Arastirma ve
Inceleme Yayinlari, Istanbul, Aralik 2003, s.203.
8 Milli Reasiirans T.A.S., A¢iklamali Sigorta ve Reasiirans Terimleri Sozliigii, Haziran 2004, s.228,244.
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Sigorta sirketleri miisterilerine, yani polige sahiplerine, mevcut veya gelecekte
ortaya cikabilecek talepleri icin 6deme taahhiidiinde bulunurlar ve miisteriler de bu
taahhiitlerin zamanida ve diizgiin sekilde karsilanmasim beklerler. Ancak sigortacilik
temelde bir risk isi oldugu icin, Onceden Ongoriillemeyen risklerin ortaya cikmasi
durumunda sirketlerin kaynak yiikiimliiliiklerini karstlamada yetersiz kalabilmektedir. Iste
bu nedenle, police sahiplerinin menfaatlerini korumak amaciyla, sigorta sirketlerinin mali

yapilarinin yeterince giiclii olmasi gerekmektedir.”

Sigortacilikta mali yeterliligi etkileyen riskleri; Isletme riskleri, sistemik riskler ve

sistematik riskler olarak boliimlere ayrllabilir.80

2.6.1. Isletme Riskleri

Sigorta sirketlerinde isletmeleri etkileyen isletme riskleri asagida aciklanmustir.

i. Sigorta, iy Kabul (Underwriting) Riski: Underwriting riski ve isletme
prosediirlerinden kaynaklanan olmak iizere iki temel boliime ayrilmaktadir. Giincel
maliyetlerin sozlesmedeki maliyetlerden farkli gerceklesmesi nedeniyle ortaya ¢ikan
riskler piir riskler olarak adlandirihiyor. Bu tiir maliyetler isletmenin ya diisiik prim talebi
veya hasarlarin beklenenden yiiksek gerceklesmesi sonucu ortaya cikar. Piir riskler
asagidaki gibi siralanabilir;

- Bilgi yetersizliginden kaynaklanan hatali tahmin riski;

- Orneklemenin ana kiitleyi yeterince temsil edememesi nedeniyle ortalama
etrafindaki dagilimlarin yogunlugundan kaynaklanmasi,

- Degisme riski, hasar belirleyen faktorlerin hatali tahmininden kaynaklanan ters
yonlii sapmalar ve
- Teknik karsiliklardan meydana gelen provizyon riski.

Isletmenin prim iiretim siirecinden kaynaklanan riskleri ise yonetim riskini
olusturuyor. Bunlar, hasarm yeteri kadar giivenceye alinmamasi neticesinde ortaya
cikarlar. Eksik sigorta ya da biitiin riskleri karsilamayan yetersiz gelirlerden kaynaklanir

veya risklerin yeteri kadar dagitilmayip ayni risklerin konsantrasyonu sonucu olusabilir.

” Onur, Acar, a.g.e., s.5.
80 Niyazi Berk, a.g.e., 5.46.
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ii. Kredi riski: Alacaklarin zamaninda tahsil edilememesi sonucu kismen ya da
tamamen tahsil edilememesine bagl olarak ortaya ¢ikar. Ayrica sigortaliin iflasina bagl

olarak da geri donmeme gergeklesebilir.

iii. Reasiirans riski: Reasiirans sirketin finansal yapisinin yetersizliginden

kaynaklanan risklerdir.

iv. Operasyonel risk: Sigorta sirketinin isletme yapisinin is akisinda hatal sats,

sahtekarlik, kriminal egilimler, sistem hatalarindan kaynaklanan risklerdir.

v. Yatirnm{piyasa) riski: Dogrudan isletme yatirimlarina bagh olan risklerdir.
Sigorta sirketleri yaptiklar1 yatinmlarin nakit akimlarinin gelecekteki ddemeler siiresi
icerisinde saglarlar. Etkin bir portfoy cesitlendirmesi ve yonetimi olmamasi halinde
ortaya cikan risklerdir. Bu daha ¢ok piyasadaki dalgalanmalar sonucu ortaya ¢ikan bu riskler
dogrudan hissedarlar1 etkilemektedir. Bir sigorta sirketi i¢in birinci derecede yatinm riski
portfoyiin yeterince cesitlendirilmemesi varliklarin asin degerlendirilmesi ya da bir varlik
grubunda konsantrasyondan kaynaklanir. Yatnm riski ayrica pazar degeri
dalgalanmalarindan veya faiz oram riskinden de kaynaklanabilir. Yatinm riski gelecekteki
nakit akiglarinin zamanlama hatasindan veya beklenen nakit akislarinin gerceklesen nakit
akimlarindan diisiikk olmasindan da kaynaklanabilir. AB yukarida verilen metotlarin
kullanilarak riskin belirlenmesini ongoriir. Uye iilkeler bu prensiplere uygun sekilde

varliklarin1 degerlendirerek, sermaye gereksinmelerini belirlerler.

vi. Likidite riski: Sigorta sirketinin yiikiimliiliklerini yerine getiremeyecek
sekilde likit varliklara sahip olmamasi sonucu ortaya c¢ikar. Belirli varliklarin
pazarlanamamasi, satis siirecindeki gecikmeler ya da daha diisiik bir fiyati kabullenme
seklindedir. Bu tiir riskler aym zamanda .sirketin yatirimlarinin sonucuna bagh olarak

gelismektedir.
vii. Eglestirme (matching) riski: Isletme yiikiimliiliiklerini uygun varhiklarla

eslestirememesi sonucu ortaya ¢ikar. Bu da doviz kuru, zamanlama, faiz kuru, enflasyon ve

hayat sigortalarinda 6miir ile ilgili olabilir. Hatali eslestirme sonucu ortaya ¢ikan bu kayiplar
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isletmenin gelir tablosuna yansimaktadir. S6zgelimi hayat sigorta sirketlerinde uzun vadeli

yatirmmlar bozularak, kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin karsilanmasinda kullanilmaktadr.

viii. Harcama (masraf) riskleri: Bu riskler ozellikle, hayat sigorta sirketleri i¢in
onem tagimaktadir. Sabit maliyetlerin, prim gelirleri ile finanse edilmesi gibi. Hayat

sigorta sirketlerinde faaliyet, yonetim giderleri ve sozlesmelerin sona ermesi ile iligkilidir.

ix. Zamanasim riski: Police sahibinin vadesinden ©nce poligeyi iptal etmesi
isletmenin sabit masraflarinin kargilayamamasina neden olur. Hayat dis1 sigorta sirketlerinde
cok fazla 6nemi olmayan bu risklerin 6zellikle hayat sigorta sirketlerinin primlerinin

kesilmesi sonucu ortaya cikarlar.

X. Provizyon riski: Provizyonlar sigorta sirketlerinin masraflarini

karsilamayacak diizeyde belirlenmesi sonucu ortaya ¢cikmaktadir.
Ornegin ¢ok riskli varliklarin sigortalanmas sonucu, isletme, sermayesini kaybetme riski
ile kargilasabilir. Ayrica isletme yonetiminin uygun olmayan isletme kararlari sonucunda
diisik provizyon elde edilmis olabilir. Risklerin simiflandirilmasinda ¢ok farkl
yaklagimlarin oldugu belirtilmelidir. Sigorta sirketlerinin riske yaklagimi islemlerin
dogasi, Olcegi ve karmagsikligina gore degisir. Bazi bilyiik sigorta sirketleri faaliyetlerini
temelde is riski ve operasyonel risk olarak aymrirlar. Bu durumda is riski asagidaki 6rnekleri
kapsar:

- hayat dis1 sigorta sirketlerinde fiyatlama koruma ve rezerv olusturma,

- hayat sigorta riskleri kusur, vade, zamanagimi ve getiri riski,

- kredi riski (reasiirans korumasi dahil),

- yatinm ve aktif-pasiflerin match edilmesi riski (piyasa riskleri ve likidite riskleri

dahil).

2.6..2 Sistematik Riskler

S6z konusu riskler sigorta sektoriiniin digindaki faktorlerin belirledigi ve sirketleri
etkileyen risklerdir. Sigorta sirketleri genellikle bu tiir riskleri kontrol edemezler. Bu riskler
yargilama ve diizenlemeden kaynaklanabilir. Ornegin; mahkeme kararlari sonucu yiiksek
oranda kar pay1 dagitimi 6rnek verilebilir. Bir bagka sistematik risk tiirii; pazar degismeleri

riskidir. Sigorta sirketleri tiiketici davraniglarindan ve rakiplerden etkilenirler.
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Pazarlama stratejileri, rekabetci prim ve Uriinlerin pazar degismelerine uyarlanmasi,
farkli dagitim kanallarinin devreye sokulmasi ile pazar degisim riskinin etkileri azaltlabilir.
Hayat dis1 sigorta pazarinda temel etkileyici faktor sigorta dongiisiidiir (cycle). drnegin;
pazara yeni bir rakibin girmesi ile prim gelirlerinin baski altinda kalmasi durumunda
sigorta sirketleri rekabet¢i sozlesmeler diizenlemek zorundalar, bu da sermaye yapisim

olumsuz etkiler.

Sigorta sirketleri i¢in sistematik riskler yargisal ve yasal riskler, Pazar degismeleri

olarak iki grup altinda incelenebilir.

i. Yargisal ve yasal riskler:

Hayat sirketleri; Yasal diizenlemelerin ve mahkeme kararlarinin polige
sahiplerinin yiikiimliiliikklerine etkileri. Bu hayat sigorta sirketleri icin cok 6nemli bir risk
sayllmaz. Hayat Dis1 sirketler; S6z konusu risklerin hayat dist sirketler i¢in etkisi fazladir.
Bu kararlar borclarin hak ve yiikiimliiliiklerini 5nemli derecede etkiler.

ii. Pazar degismeleri

Hayat sirketleri; Tiiketici davramislari ve rekabet yapisindaki degismelerin

sigorta sirketlerine etkileri

Hayat Dis1 sirketler; Sigorta miisterilerinin davranislart ve rakiplerinin pazar
stratejilerindeki degismelerin etkileridir. Sigorta doniisiimiiniin etkileri prim oranlarinin
diisitk oldugu zamanlarda rekabet¢i olmayan bir pazarda yeni sigorta sirketlerini Snemli

derecede etkiler.

Sistematik ve sistemik risk kategorileri genelde digsal faktorlerden

kaynaklanmakta, bunun disindaki riskler ise sirketin kontrolii altinda bulunmaktadur.
2.6.3 Sistemik Riskler
Sistemik riskler sigorta sektoriiniin tamamum etkileyen digsal faktorlerdir,
(iilkeleraras iliskilerden dogan ve sistemden kaynaklanan riskler) Sigorta sirketleri cogu

kez bu faktorleri etkileyemezler. Fakat bazi durumlarda kontrol altina alabilirler. Sistemik

riskler yerel, global, ekonomik veya sigorta sirketlerini dogrudan etkileyen sosyal
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faktorlerdeki degisimleri icerir. Sigorta sirketleri genellikle bu faktorlere etki edemezler.
Fakat s6z konusu riskleri kontrol altina almak iizere pozisyon alabilirler.
Yerel ya da global ekonomik yapisal etkilesim sonucu olarak sigorta sektoriindeki
firmalar karsilikli etkilenmektedir. Cogu sigorta sirketleri bu riski kontrol altina alamazlar.
S6z konusu riskler sunlardir;

- Yatinmlarin pazar degerindeki degisme,

- Cevre degisim riski,

- Demografik yap1 ve tiiketici davraniglar gibi sosyal yapi degisim riskleri,

- Durgunluk, asir1 bityiime seklindeki ekonomik degisim riskleri,

- Enflasyon orani riski-faiz orani riski,

- Doviz kuru degisim riski,

- Teknoloji degisim riski.

Pazarlama stratejileri, rekabet¢i prim ve iiriinlerin pazar degismelerine uyarlanmasi,
farkli dagitim kanallarinin devreye sokulmasi ile pazar degisim riskinin etkileri azaltilabilir.
Hayat dig1 sigorta pazarinda temel etkileyici faktor sigorta dongiisiidiir. Ornegin; pazara
yeni bir rakibin girmesi ile prim gelirlerinin baski altinda kalmasi1 durumunda sigorta
sirketleri rekabetci sozlesmeler diizenlemek zorundalardir. Bu da sermaye yapisini

olumsuz etkiler.

2.7. Avrupa Birligi’nde Mali Yeterlilik Uygulamalari

Avrupa Komisyonu ilk kez Nisan 1994 yilinda Sigorta Komitesi iiyeleri ile
sirketlerinde mali yeterlilik konusunu goriismiistiir. Uye iilkelerin “Sigorta Denetim
Departmanlar1 Konferans1” (“the Conference of Insuarance Supervisory Departments’)
mali yeterlilik konularinda ¢alismak ve bu calismalart Komisyona sunmak tizere 1996
yil1 sonuna kadar bir ¢alisma grubu olusturulmasini istemistir. Mali yeterlilik sisteminin
degerlendirilmesi amaciyla AB, bu konuda ilk olarak, 1996 yilinda Dr. Miiler
baskanliginda bir ¢alisma grubu olusturmus ve grubun raporu sigorta sektoriinde mali
yeterliligin temelini atmistir. 81 Miiler Raporu’nda AB Mali Yeterlilik sisteminin genel
olarak tatmin edici oldugu, RBC’e (Risk Based Capital) daha yakin bir calisma

gerekliligi ve bir dizi diizenlemenin yapilmasi gerektigi belirtilmistir.

81 Niyazi Berk, Sigorta Sirketlerinde Mali Yeterlilik ve Risk Yonetimi, TSRSB, Sigorta Arastirma ve
Inceleme Yayinlari, Istanbul, Aralik 2003, s.103.
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Topluluk mevzuatinda cesitli direktiflerin® yiiriirliige konulmasiyla yapilan reform
calismalar1 sonucu hayat ve hayat dis1 sirketlerin YKY ile ilgili gereklilikleri
giiclendirilmistir. Ancak nihai ama¢ bununla smrl degildir. Ozellikle sermaye
piyasalarinin yeni iiriinler ortaya c¢ikaracak kadar gelismis olmasina karsin piyasada risk
de artmistir.*> Bunun iizerine 2000 yili1 basinda AB Komisyonu, bir sigorta sirketinin
biitiin finansal durumunun genis ¢apl incelenmesi hakkinda Mali Yeterlilik II Projesini
(Solvency II Project) baglatmistir. Mali Yeterlilik I Projesi, mevcut sistemde degisikler
yaparken, Mali Yeterlilik II Projesi sigorta sirketlerinin biitiin faaliyetlerinin ihtiyath ve

temel bir incelenmesinden olusmaktadir. **

Mali yeterlilik I projesinin amaci, sigorta tesebbiislerinin YKY ile ilgili
gerekliliklerini giiclendirerek sigortalilarin korunmasini saglamaktir. Uye iilkelerin bu
direktifleri kendi resmi gazetelerinde yayinlanmasindan itibaren 18 ay icinde
uygulamaya gecirmeleri gerekmektedir. Ancak iiye iilkeler bu gereklilikleri yerine
getirebilmeleri i¢in sirketlere, direktiflerin yliriirliikk tarihinden itibaren 5 yillik bir gecis
stiresi verebilirler. Hatta, YKY gerekliligini tam olarak yerine getirmeyen sirketlere bu

bes yila ilaveten iki y1l daha verilebilir.

Avrupa mevzuatindaki anlamiyla YKY, bir sigortacinin sahip olmasi gereken
gelecekteki yiikiimliiliikklerinden bagimsiz varliklardir. Sirketlerin YKY miktarinin
belirlenmesinde iki parametre Onemlidir: “gerekli  yiikkiimliilik karsilama

yeterliligi(GYKY)“ ve “cari yiikiimliiliikk karsilama yeterliligi (CYKY)®.

GYKY, bir sigorta isletmesinin sigorta isi yazabilmesi icin gerekli olan zorunlu
sermaye miktaridir. Cari sermaye marji ise, sigortacinin genellikle GYKY de
kapsayacak sekilde sahip oldugu sermaye unsurlarimi ifade eder. Buna gore eger bir
sigorta sirketinin CYKY, asgari GYKY’ya esit ise o sirket mali yeterlilige sahiptir

. 85
denir.

82 Ayrintil1 bilgi icin bkz: Ozge Arslan, Avrupa Birligi ve Tiirkiye’de Sigorta Sirketlerinde yiikiimliiliik
Karsilama Yeterliligi, Hazine Miistesarligi, Ekim 2003, s. 14

83 Niyazi Berk, a.g.e., s.103.

8 Comite European Des Assurances, Annual Report 2002-2003, s.27.

% Helmut Miiler, Egitim Notlar1 , Istanbul, 2002, s.2.
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2.7.1. Asgari Garanti Fonu

AB’nde sigorta sirketlerinin mali biinyelerinin yiikiimliiliiklerini karsilamasim
saglamak tizere konulan mekanizmalardan biri de garanti fonu uygulamasidir. Garanti
Fonu, sigorta branglar itibariyle belirli olciide likit varliklarin, yiikiimliiliikklere karst
sirket biinyesinde siirekli sekilde olusturulan fondur. YKY marjimn iigte biri, garanti
fonunu olusturur.’® Asgari garanti fonu bir sigorta isletmesinin tagimasi gereken en
diisiik kabul edilebilirlikteki sermaye fonlarindan ibarettir. Bu seviyede sermaye fonlar
dogaldir ki kiiciik ve yeni kurulmus sirketler agisindan baglayicidir. Asgari Garanti
Fonu, hayat sirketleri i¢cin asgari 3 milyon Euro, hayat dis1 sirketlerde branglara gore
hayat dis1 sigortalarda 2 milyon Euro, sorumluluk veya kredi, kefalet sigortalarinda 3
milyon Euro olarak belirlenmistir. Yeni kurulacak sirketlerde ruhsat verilmeden 6nce

bu sartin yerine getirilmesi aranir.

Baz1 sigorta isletmeleri ise yiikiimliilik karsilama tablosunda gosterilen asgari
tutardaki Garanti Fonu’nu olusturmaktan muaf tutulmustur. S6z konusu muafiyet,
igletmelerin is hacminin kiiciik olmasina ya da tasidiklar1 sigorta riskinin niteligine

baghdur.”’

2.7.2. Yiikiimliiliikk Karsilama Yeterliligi (Solvency I)

Sozlikk anlamiyla borglarim1 6deyebilme kapasitesi anlamina gelen solvency,
Tiirkceye “yiikiimliillik karsilama yeterliligi” olarak cevrilmektedir. Yiikiimliiliik
karsilama yeterliligi, sirketlerin sigortalilara karsi olan yiikiimliilikklerini karsilayip
karsilamayacaklarina dair isletme hesaplar1 ve olas1 degisimler hakkinda bilgi sunan bir
uygulamadir ve bu uygulamayla, sirketlerin belli bir anda bor¢larini karsilamaya yeterli

olup olmadig1 6lciilmektedir. **

Avrupa Birligi’'ne bakildiginda, hayat bransinda yiikiimliiliik karsilama yeterliligiyle
ilgili ilk diizenleme, hayat sigortaciligina iliskin 1979 yilinda cikartilan 79/267/EEC

8 Servet, Tagdelen, a.g.e., s.44.
87 Ayrmtili bilgi i¢in bkz: Niyazi Berk, a.g.e., ss. 106-107.
8 http//www.tsrsb.org.tr. Mayis 2006.
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say1li Direktif* cercevesinde, hayat dis1 branslarda yiikiimliilik karsilama yeterliligiyle
ilgili ilk diizenleme ise, hayat disi sigortaciligina iliskin 1973 yilinda cikarilan
73/239/EEC sayili Direktif* cercevesinde yapilmistir. S6z konusu Direktiflerde yer
alan yiikiimliilik karsilama yeterliligine iliskin diizenlemeler, hayat sigortasi
sirketlerinin yiikiimliiliik karsilama yeterliligine iliskin 2002/12/EC say1li®' ve hayat dis1
sigorta sirketlerinin yiikiimliiliik karsilama yeterliligine iliskin 2002/13/EC saylh92
Direktiflerle tadil edilmistir.

Sigorta sirketleri miisterilerine, yani police sahiplerine, mevcut veya gelecekte
ortaya cikabilecek talepleri i¢in 6deme taahhiidiinde bulunurlar ve miisteriler de bu
taahhiitlerin zamaninda ve diizgiin sekilde karsilanmasim beklerler. Ancak sigortacilik
temelde bir risk isi oldugu icin, 6nceden Ongoriilemeyen risklerin ortaya c¢ikmasi
durumunda  sirketlerin  kaynaklar1  yiikiimliiliklerini ~ karsilamada  yetersiz
kalabilmektedir. Iste bu nedenle, polige sahiplerinin menfaatlerini korumak amaciyla,

sigorta sirketlerinin mali yapilarinin yeterince gii¢lii olmas1 gerekmektedir. %

Sigorta sektoriinde mali yeterlilik diizenlemeleri genis anlamda, yiikiimliiliik
karsilama yeterliligi, teknik karsiliklar, mali analiz rasyolari, konservasyon oranlar1 gibi
cesitli kontrol mekanizmalarimi kapsamaktadir.”* Yiikiimliilik karsilama yeterliligi
(YKY) ise, sirketlerin sigortalilara karst1 olan yiikiimliliiklerini  karsilayip
karsilamayacaklarina dair isletme hesaplar1 ve olas1 degisimler hakkinda bilgi sunan bir
uygulamadir ve bu uygulamayla, sirketlerin belli bir anda bor¢larini karsilamaya yeterli

olup olmadig1 6l¢iilmektedir.”

% Hayat sigortacilig: faaliyetlerine baslama ve yiiriitme ile ilgili kanun, tiiziik ve idari diizenlemelerin
koordinasyonu hakkinda 5 Mart 1979 tarih ve 79/267/EEC sayili Birinci Konsey Direktifi

% Hayat dis1 sigortacilik faaliyetlerinde baglama ve yiiriitme ile ilgili kanun, tiiziik ve idari
diizenlemelerin koordinasyonu hakkinda 24 Temmuz 1973 tarih ve 73/239/EEC sayil Birinci Konsey
Direktifi

o Hayat sigortasi sirketlerinin ylikiimliiliik karsilama yeterliligi ile ilgili 79/267/EEC Direktifini
tamamlayici nitelikteki 5 Mart 2002 tarih ve 2002/12/EC sayili1 Avrupa Parlamentosu ve Konsey Direktifi
%2 Hayat digi sigortasi sirketlerinin yiikiimliilik karstlama yeterliligi ile ilgili 73/239/EEC Direktifini
tamamlayici nitelikteki 5 Mart 2002 tarih ve 2002/13/EC sayili Avrupa Parlamentosu ve Konsey Direktifi
% Onur Acar, Avrupa Birligi’nde Yiikiimliiliik Karsilama Yeterliligi; Solvency-II, Sigorta
Aragtirmalar1 Dergisi, TSRSB, Ekim 2005, s.7.

4 Ozge Arslan, Avrupa Birligi ve Tiirkiye’de Sigorta Sirketlerinde Yiikiimliilik Karsilama
Yeterliligi, Hazine Miistesarlig1, Arastirma ve Inceleme Dizisi 37, 2003, s.1.

%5 Serhat Yanik, a.g.e., s.129.
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Bir sirketin yiikiimliiliiklerini karsilamaya yetecek kadar aktifinin bulunmasi
durumunda mali yeterliligi oldugu kabul edilmektedir. Ancak bir risk isi olan sigorta
sektoriinde bu kural tek basina bir anlam ifade etmemektedir. Belli bir zaman dilimi
dikkate alindiginda, sigorta sirketinin yiikiimliiliiklerinin sadece bir kism1 kesin olarak
bilinebilir. Ayrica, s6z konusu yiikiimliiliikler heniiz ortadan kalkmadan, bunlara her
gecen giin yenileri de eklenerek gelecek yillara aksedebilir.” iste bu nedenlerle, sigorta

sektoriinde yiikiimliilikk karsilama yeterliligi olasiliga dayali bir kavramdir.

Bir sigorta sirketinin, cari faaliyetlerini siirdiirebilmek i¢in bulundurmasi zorunlu
olan asgari sermayeyi ifade eden gerekli yiikiimliilik karsilama yeterliligi, hayat
bransinda teknik karsiliklarin, hayat-disinda ise prim veya hasar esasina gore yapilan
hesaplamalarin belli bir yiizdesi {izerinden hesaplanir. Ancak, pazar, kredi ve faaliyet
riski gibi sigorta sektoriinii etkileyen ve hatta sirketlerin iflasina neden olabilen riskler,

mevcut sistemde dikkate alinmamagtir.

ABD’deki riske dayali sermaye uygulamasina karsin AB’de uygulanan mali
yeterlilik kontrolii, mali yeterlilik rasyosunun analizine dayalidir. Ancak bu modeller,
alternatif senaryolar yardimiyla gelecekte sirketin finansal durumunun nasil
degiseceginin belirlenmeye calisildig1 “dinamik” hesaplamalara degil, analiz verilerinin
gecmis donemdeki verilerine dayanan ve degisen sartlari analiz icine sokmayan “statik”

hesaplamalara dayalidir.

Sermaye gerekliligi hesaplamasinin, sigorta sirketlerinin mali yapisin1 en dogru
ve en gercekci sekilde yansitmasi igin, sirketlerin karsi karsiya kaldigi tiim riskleri
dikkate almas1 gerekmektedir. Iste bu ihtiyaglar Avrupa Birliginde Solvency II

diizenlemeleriyle karsilanacaktir.
2.7.3. Solvency I1
Solvency II projesi Solvency I ile baglayan calismanin devami niteligindedir.

Solvency I Avrupa Birligi’nde solvency rejimini yeniden diizenleyip giincellestirirken,

Solvency II ¢ok daha kapsamli diizenlemeler getirmektedir. Solvency II’de ana hedef,

% Serhat Yanik, a.g.e., s.46
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solvency sistemini olustururken sigorta sirketinin karsi1 karsiya kaldig riskleri daha iyi
degerlendirmektir. Solvency II mevcut sistemi ¢ok daha genis bir perspektiften gézden
gecirirken, giinlimiizdeki cok cesitli riskleri, risk yonetimi, finans teknikleri ve finansal

raporlama gibi uygulamalar1 dikkate almay1 amaglamaktad1r.97

Mevcut sistemle arasindaki bir diger temel fark, Solvency II’nin varliklar1 daha
detayli sekilde incelemesi, hem varliklar hem de yiikiimliiliikleri daha sofistike
metotlarla ele almasidir. Bu cergevede, Solvency II tek bagina muhasebe penceresinden
yapilan hesaplara ve aktiflerin durumuna degil, gercek risk ol¢iimlerine dayanmakta ve
varliklarla beraber yiikiimliiliikkleri de daha fazla dikkate alan bir uygulama
getirmektedir. Sonug¢ olarak, yeni sistemin hem daha “dinamik” hem de daha fazla

“riske dayal1” olmasi beklenmektedir.

Solvency II cergevesinde, bir sigorta sirketinin kars1 karsiya kaldigi her cesit
riski hesaba katarak daha dogru bir yiikiimliiliikk karsilama yeterliligi belirlemeye
calisiimaktadir. Solvency II ile, diger Uye Devletlerde faaliyet gdsterme serbestisi olan
tim Uye Devletlerin sigorta sirketleri icin daha detayli ortak diizenlemeler
getirilmesinin yaninda, sigorta sirketleri ve gruplart i¢in daha etkin bir denetim
mekanizmasi olusturulacak, sigorta sirketlerinin kars1 kargiya kaldigi tiim riskler daha
dogru ve gercekgi sekilde belirlenecek ve bu risklerin farkli branglarda faaliyet gosteren,
dolayistyla farkli tiirde risklere maruz kalan sigorta sirketleri icin daha iyi
oOlciilebilmesini teminen i¢csel modeller gelistirilmesine imkan saglanacaktir. Bu itibarla,
1 Ocak 2004 tarihinde yiiriirliige konan yiikiimliiliikk karsilama diizenlemeleri (Solvency
I), aslinda ¢ok daha radikal bir degisiklik 6ngoren ve Avrupa sigorta sirketleri igin bir

reform niteligine sahip Solvency II diizenlemeleri icin bir gegis siireci diizenlemesidir.”®

Solvency II projesi 2 asamadan olusacaktir. 2002 yilinda baslayan ilk asamada,
yeni sistemin genel yapisi ve ele alinacak konular belirlenmistir. 2004 yilinda baglayan
ikinci asamada ise, yeni sistemin detaylar1 belirlenecektir. Tiim bu siirecin
tamamlanmas1 ise zaman almaktadir. Solvency II Direktifinin 2006 Ekiminde

cikarilmast Ongoriilmektedir. Ancak bu yeni sistemin tamamen yiiriirliige girmesi

7 Axel Wehling, CEA Annual Report, 2002-2003, s.27.
% Gokhan Bozkurt, Sigortaciha AB Diizeni, Radikal Gazetesi, 12 Ekim 2004.
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olduk¢a uzun bir gecis donemi gerektirecektir.99 Avrupa Komisyonu Sigorta Birimi
Baskan1 Karel Van Hulle da, Solvency II’'nin tamamen uygulamaya girmesinin 2010

yilim bulacagin belirtmektedir.

Yeni sistem ti¢ siitunlu bir sistem olacaktir ve bu ag¢idan bankalar icin kurulan

Basel II sistemine benzeyecektir.

Birinci siitun Solvency’nin nicel yanmiyla yani, muhasebe penceresinden (aktif-
pasif dengesi) bakildiginda ol¢iilebilen riskleri karsilamak igin gerekli olan sermayenin
hesaplanmasiyla ilgilidir. Ancak bu siitunda mevcut uygulamadan farkli olarak daha
detayl1 bir hesaplama yapilmakta, yilikiimliiliikler ve nicel olarak 6l¢iilebilen pazar riski,
kredi riski, sigorta riski gibi riskler daha fazla dikkate alinmaktadir. Ana amag,
sigortacilarin tutmasit gereken sermayeyi en 1iyi sekilde belirleyen bir sistem

gelistirmektir.

Ikinci siitun ise denetim incelemesinin gbzden gegirilmesinin yaninda,
solvency’nin nitel yaniyla, yani birinci siitunda hesaplanamayan faaliyet riski, sigorta
sirketi tarafindan riskleri karsilamak icin uygulanan modelin riski gibi risklerle ve risk
yonetimiyle ilgilidir. Buradaki amag, sigorta sirketlerini daha etkin bir risk yonetimi

gelistirmek icin tesvik etmek ve etkili denetim mekanizmalan getirmektir.

Uciincii siitun ise finansal tablolara iliskin aciklama gereklilikleriyle ilgilidir. Bu
stitundaki temel amag ise, sirketleri Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina
(UFRS) uyumlu ek beyanlar vermeye zorunlu kilarak seffafligin artirllmasi ve piyasa
disiplininin saglanmasidir. Degerleme metotlari, denetleme raporlart ve kamuya
aciklama kurallarinin birbirine benzemesini saglamak ve aym1 zamanda denetlenen
kurumlarin idari yiikiinii azaltmak i¢in, Solvency II sistemi, Uluslararasi Muhasebe

Standartlar1 Kurulu’nun (IASB) belirledigi muhasebe kurallartyla uyumlu olmahdir.'”

Mali yeterlilik II diizeni, Avrupa Birligi Sigortacilik sektoriiniin denetim

sistemini tam anlamiyla revize ederek, birlik dahilinde bir devrim gerceklestirmek

% Michael Culligan, EU Regulatory Developments, Life and Pensions Perspectives, Life Strategies
Actuarial and Strategic Consulting, May1s 2003, s.3.

100 Avrupa Komisyonu, Draft Amended Framework for Consultation on Solvency II, ANNEX to
MARKT/2505/05, Mart 2005, s.3
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izeredir. Sigortacinin iistlendigi riski yansitan ve risk yaklagimi anlayisi ile biitiinlesmis
olan sdz konusu proje, hali hazirda yiiriirliikte olan Mali yeterlilik I sisteminden ¢ok
daha iyi bir yeterlilik sistemini 2010 yili itibariyla uygulamaya koymaktadir. Mali
Yeterlilik II diizeni, Avrupa Birligi sigorta denetim sistemini yakin bir gelecekte riske
duyarli modern bir platforma dogru yonlendirecegine dair gercek¢i umutlar vaat
etmektedir. Bununla beraber 2010 yilinda Mali Yeterlilik II'nin dizayniyla beraber,

IFRS 1I projesinin de uygulanmaya baglamasi planlanmaktadur.'®!

1% Global Reinsurance Highlights 2006. ¢ev. Y. Kemal Cuhaci, Reasiirér Dergisi, S. 63, Ocak — 2007, s.
38-42.
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IIL. BOLUM
SiGORTA MUHASEBESI VE MALi TABLOLAR

3.1. Tiirkiye’de Muhasebe ile ilgili Genel Diizenlemeler

Muhasebe, bir orgiitiin kaynaklarinin olusumunu, bu kaynaklarin kullanilma
bicimini, Orgiitiin islemleri sonucunda bu kaynaklarda meydana gelen artis veya
azaliglar1 ve oOrgiitiin finansal agidan durumunu aciklayan bilgileri iireten ve bunlar

ilgili kisi ve kuruluslara ileten bir “bilgi sistemi” dir.'”*

Muhasebe, kar amagh orgiitler yaninda, kar amaci giitmemesine karsin, kaynak
kullanan ve kaynak kullanilmasini biitceleyip denetleyen kar amaci giitmeyen orgiitler

i¢in de s6z konusudur.

Ulkemizde muhasebenin yazili bir kurala baglanmas1 1850 tarihli *’Kanunname-
1 Ticaret’ ile ger¢eklesmistir. Fransiz Ticaret Kanunu’nun bir ¢evirisi olan bu kanun,
tiiccarlarin  tutmak zorunda olduklar1 defterler hakkinda hiikiimler getirmistir.
Cumbhuriyet déneminde 1926 yilinda yiiriirliige giren Tiirk Ticaret Kanunu ve 1950
yilinda yiiriirliige giren Gelir Vergisi ve Vergi Usul Kanunlar, vergi ve muhasebe
teknigi konusunda, bugiinkii uygulamanin esaslarini getirmislerdir. 1938 yilinda
yiiriirliige giren 3460 sayili kanun, Iktisadi Devlet Tesekkiillerinin uymasi gereken

muhasebe kurallarini diizenlemistir.

1972 yilindan itibaren Kamu iktisadi Tesebbiislerinde Tekdiizen Muhasebe
Sistemi (7/2767 sayili Kararname) uygulanmaya konulmus olup, 1.1.1994 tarihinden
itibaren de biitiin 6zel ve kamu miiesseselerinin uymak zorunda oldugu muhasebe
kurallarinin yer aldigi Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi yiiriirliige girmistir.
1.1.1997 tarihi itibariyla Tiirkiye Muhasebe Denetim Standartlar1 Kurulu tarafindan

yiiriirliige konulan 11 adet muhasebe standardi ile yeni bir doneme girilmistir.'”

Bu diizenlemenin disinda Sermaye Piyasas1 Kanunu ve bunun hiikiimleri halka

acilma ve halka acik sirket olma bakimindan 6nem kazanmaktadir. Sermaye piyasasi,

192 Orhan Sevilengiil, Genel Muhasebe, Gazi Yayinevi, Ankara, 1998, s.9.
103 Sakip SEKER, Donem Sonu Islemleri, Yaklasim Yayinlari, Ankara, 1999, ss.5-6.
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2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’'nun yiiriirliige girdigi 1981 yilina kadar tam bir
hukuki bosluk i¢inde kalmistir. Sermaye piyasasi ve menkul kiymetler konusunun esas
kaynagi olan Sermaye Piyasasi Kanunu’nun amaci, tasarruflarin menkul kiymetlere
yatirilarak, halkin iktisadi kalkinmaya etkin ve yaygin bir sekilde katilmasin1 saglamak

olmustur. 104

MSUGT’nin giris boliimiinde; 213 sayilh Vergi Usul Kanununun 175. ve
miikerrer 257. maddelerinin Maliye ve Giimrilk Bakanlhigi’na verdigi yetkiye
dayanilarak,

- muhasebenin temel kavramlari,

- muhasebe politikalarinin agiklanmast,

- mali tablo ilkeleri,

- mali tablolarin diizenlenmesi ve sunulmasi,

- tekdiizen hesap cercevesi, hesap plam1 ve isleyisi konularinda diizenlemeler

yapildig1 ve bu diizenlemelerin Tebligin ekini olusturdugu belirtilmektedir.

Yapilan diizenlemenin kapsamina bilanco esasina gore defter tutan gercek ve
tiizel kisiler girmektedir. Ancak bilango esasina gore defter tutmakla beraber faaliyet
konular itibariyla farkli muhasebe teknigi kullanmak durumunda bulunan;

- banka ve sigorta sirketleri,

- Ozel finans kurumlari,

- finansal kiralama sirketleri (faktoring v.b. alanlarda faaliyet gosterenler dahil),

- menkul kiymet yatinm fonlar1 arac1 kurumlar ve yatirim ortakliklari,
belirlenen  “muhasebenin  temel kavramlarina”, “muhasebe  politikalarinin
aciklanmasina” ve “mali tablolar ilkelerine” uymalar1 kaydiyla bu tebligin diger

mecburiyetlerini yerine getirmekle yiikiimlii olmadiklar belirtilmektedir.

3.2. Muhasebe Temel Kavramlari

Maliye Bakanliginin 26.12.1992 tarih ve 21447 miik. Sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi'ne (MSUGT) gore muhasebe

' Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Egitim
Yayinlari, No:1, Istanbul, Ekim 1995, s.14’ den aktaran Ibrahim Erdem Esenkaya, a.g.e., s.61.
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temel kavramlart asagida belirtilmistir. Belirtilen kavramlar gerek Maliye Bakanlig
gerekse de Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan da aynen kabul edilerek uygulanmasi

zorunlu kavramlar olarak yayinlanmistir.

- Sosyal sorumluluk kavrami: Muhasebenin organizasyonunda, muhasebe
uygulamalarinin yiiriitiilmesinde ve mali tablolarin diizenlenmesi ve sunulmasinda; belli
kisi veya gruplarin degil, tim toplum c¢ikarlarmin gozetilmesi ve dolayisiyla bilgi

iiretiminde gercege uygun, tarafsiz ve diiriist davranilmasi geregini ifade eder.

- Kisilik kavramm: Isletmenin sahip veya sahiplerinden, yoneticilerinden,
personelinden ve diger ilgililerden ayn bir kisilige sahip oldugu ve isletmenin muhasebe

islemlerinin sadece bu kisilik adina yiiriitiilmesi gerektigini 6ngortir.

- Isletmenin siirekliligi kavram: Isletmenin faaliyetlerini bir siireye bagl
olmaksizin, siirdiirecegini ifade eder. Maliyet esasinin temelini olugturur. Bu kavramin,
isletmeler ac¢isindan gecerliliginin bulunmadig1 veya ortadan kalktigr durumlarda ise, bu

husus mali tablolarin dipnotlarinda agiklanir.

- Donemsellik kavramn: Isletmenin siirekliligi kavrami uyarinca sinirsiz kabul
edilen omriiniin, belli donemlere boliinmesi ve her donemin faaliyet sonuglarinin diger
donemlerden bagimsiz olarak saptanmasidir. Gelir ve giderlerin tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmesi, hasilat, gelir ve karlarin ayni déneme ait maliyet ve zararlarla
karsilagtirilmasi bu kavramin geregidir. Bu kavramin, isletmeler agisindan gegerliliginin
bulunmadigi veya ortadan kalktigi durumlarda ise bu durum mali tablolarin

dipnotlarinda agiklanir.

- Parayla olciilme kavrami: Parayla olciilebilen iktisadi olay ve islemlerin
muhasebeye ortak bir 6lcii olarak para birimiyle yansitilmasim ifade eder. Muhasebe

islemleri ulusal para birimine gore yapilir.

- Maliyet esas1 kavrami: Para mevcudu, alacaklar ve maliyetinin belirlenmesi
miimkiin veya uygun olmayan diger kalemler haric, isletme tarafindan edinilen varlik ve
hizmetlerin muhasebelestirilmesinde, bunlarin elde edilme maliyetlerinin esas alinmasi

geregini ifade eder.
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- Tarafsizlik ve belgelendirme kavram: Muhasebe kayitlarinin gercek durumu
yansitan ve usuliine gore objektif belgelere dayandirilmasi ve muhasebe kayitlarina esas
almacak yontemlerin se¢ilmesinde tarafsiz ve On yargisiz davranilmasi geregini ifade

eder.

- Tutarhhk kavrami: Muhasebe uygulamalarn igin secilen muhasebe
politikalarinin, birbirini izleyen donemlerde degistirilmeden uygulanmasi geregini ifade
eder. Gecerli nedenlerin bulundugu durumlarda, isletmeler uyguladiklart muhasebe
politikalarim1 degistirebilirler. Ancak bu degisikliklerin ve bunlarin parasal etkilerinin

mali tablolarinin dipnotlarinda agiklanmasi zorunludur.

- Tam aciklama kavrami: Mali tablolarin, bu tablolardan yararlanacak kisi ve
kuruluglarin dogru karar vermelerine yardimci olacak olgiide yeterli, acik ve anlasilir

olmasini ifade eder.

- Thtiyathhk kavramn: Muhasebe olaylarinda temkinli davramlmasi ve
isletmenin karsilasabilecegi risklerin goz Oniine alinmasi geregini ifade eder. Bu
kavramin sonucu olarak, isletmeler muhtemel giderleri ve zararlarn igin karsilik
ayirirlar, muhtemel gelir ve karlar igin ise ger¢eklesme donemlerine kadar herhangi bir

muhasebe islemi yapmazlar.

- Onemlilik kavram: Bir hesap kalemi veya mali bir olaym nispi agirlik ve
degerinin, mali tablolara dayanilarak yapilacak degerlemeleri veya alinacak kararlar

etkileyebilecek diizeyde olmasini ifade eder.

- Oziin onceligi kavram: islemlerin muhasebeye yansitilmasinda ve onlara
iligkin degerlendirmelerin yapilmasinda bi¢imlerinden cok ozlerinin esas alinmasi
geregini ifade eder. Genel olarak islemlerin bigimleri ile 6zleri paralel olmakla birlikte,

bazi durumlarda farkliliklar ortaya ¢ikabilir. Bu takdirde 6ziin Onceligi esastir.

Temel kavramlardan, isletmenin siirekliligi, donemsellik ve tutarlilik kavramlari
ayn1 zamanda muhasebenin temel varsayimlarini olusturur. Mali tablo ve raporlarda

aksi belirtilmedikce temel varsayimlarin bu tablolarda esas alindig kabul edilir. S6z
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konusu varsayimlardan herhangi birinin isletmeler acisindan gecerliliginin ortadan

kalkmasi durumunda ise, bu husus mali tablolarin dipnotlarinda ac;ﬂ(lanlr.105

3.3. Sigorta Muhasebesinin Ozelligi ve Konusu

Tiirkiye'de faaliyette bulunan sigorta ve reasiirans sirketlerinin, Hazine
Miistesarliginin =~ 19.6.1992 tarih ve BAK/11/52138.911.4./280S5 sayili tebligine gore
1.1.1993 tarihinden itibaren "Tek Diizen Hesap Plam1" n1 uygulamalan gerekmekte olup,

1.1.1994 tarihinden itibaren ise uygulama zorunlu hale getirilmistir.

Ayrica Sigorta ve Reasiirans Sirketleri yukarida belirtilen "Tek Diizen Hesap
Planim" kullanmakla birlikte, Maliye Bakanlig1 tarafindan 213 sayili VUK "nun 175 ve
miikerrer 257. maddelerinde verilen yetkiye dayanarak, 26.12.1992 tarih ve 21447
miikerrer sayili Resmi Gazete de yaymlanan 1 sira nolu "Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebliglerinde" belirtilen Muhasebenin Temel Kavramlarina, Muhasebe

Politikalarinin Aciklanmasina ve Mali Tablolar Ilkelerine de uymak zorundadirlar.

Yeni yapilan diizenleme ile Tiirkiye’deki sigorta ve reasiirans sirketleri
31.12.2004 tarih ve 25687 (3MUK) nolu “Sigortacilik Muhasebe Sistemi Yonetmeligi”
ve 30.12.2004 tarih, 25686 nolu “Sigortacilik Hesap Plan1 ve izah namesi Hakkinda
Teblig’e gore yeni tek diizen hesap planim kullanmaya baslamistir. Bu Yo6netmeligin
amaci, sigorta ve reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinin; hesap ve kayit
diizeninde seffaflik ve tekdiizenin saglanmasi, islemlerinin kayit diginda kalmasinin
onlenmesi, faaliyetlerinin ger¢cek mahiyetlerine uygun olarak saglikli ve giivenilir bir
bicimde muhasebelestirilmesi, konsolide ve konsolide olmayan bazda mali durumlari,
mali performanslar ile yonetimin etkinligi hakkinda bilgileri igceren mali tablolarinin
zamaninda ve dogru bir sekilde hazirlanmasi, raporlanmasi ve yayimlanmasina iliskin

esas, usul ve ilkelerin belirlenmesidir.

Sigorta muhasebesin  gosterdigi  Ozellikler sigorta ~muhasebesine de

yansimaktadir. Sigorta islemleri faaliyet alaninin 6rgiitlenme bic¢imi, kendisine 6zgii bir

195 Atilla Uyanik, Denetim, Muhasebe ve Vergilendirme, Beta Yaymlart, istanbul, Kastm 2001, s. 368.
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yap1 tasimaktadir. Sigorta isletmelerini iiretim organlar ile olan baglant1 ve iligkileri

diger hizmet isletmelerine gore biiyiik farliliklar gdstermektedir.106

Sigorta isletmelerinde, bilimsel teknik belgeler tagidiklari nitelikleri nedeniyle

sigorta muhasebesinin baslica dayanaklarini olusturmaktadir.

Sigorta isletmelerindeki muhasebe sisteminin diger hizmet isletmelerindeki
muhasebe sistemlerinden en 6nemli farki, maliyet muhasebesi uygulamasina pek yer
verilmemesinden kaynaklanmaktadir. Maliyet muhasebesinin amaclarindan birisi

iiretilen iiriiniin birim maliyetinin saptanmasidir.

Sigorta isletmelerinde birim maliyeti hesaplayabilmek igin, oncelikle iiriiniin
kendisini ve daha sonra iiretim birimini tanimlamak gerekir. Uretilen iiriin “giivence”

olmasina ragmen, birimin tanimlanmasi miimkiin olmamaktadir.

Sigorta muhasebesine 0Ozellik kazandiran diger nedenleri de su sekilde

siralayabiliriz:

i- Sigorta isletmelerinde borg-alacak tutarlan cesitli yonlerden belirsizdir. Bu
belirsizlikler; giivence altina alinan riskin gerceklesip gerceklesmeyecegi, gerceklestigi
takdirde hasar biiyiikliiginin ne olacagi gibi bir takim sorularin kesin olarak

bilinememesinden kaynaklanir.

ii- Sigorta isletmelerinde her hizmet i¢in belirlenen hizmet satis fiyati1 bir takim
olasilik hesaplamalarina dayanmaktadir. Bu hesaplamalar, biiyiik sayilar yasasina gore
bir ortalama olasilig1 temel almaktadir. Bu nedenle, alinin primlerin ne kadarinin hizmet

maliyetine ait, ne kadarinin kar payina ait oldugu 6nceden bilinemez.

iii- Sigorta isletmelerinde tahsil edilen primlerin énemli bir kismi, sigortalilar
hasar bedeli olarak geri 6denmektedir. Fakat bu édemelerin zamani, tutar1 ve kimlere

yapilacagi kesin olarak saptanamaz.

1% Uygur Temizer, Sigorta isetmelerinde Muhasabe Diizeninin incelenmesi ve THP Onerisi”
Doktora Tezi, Gazi Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Muh. Fin. Anabilin Dali, Ankara, 1995, s.50.
107 Atilla Uyanik, a.g.e., s.511.
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iv- Sigorta isletmelerinde ayrilmakta olan teknik karsiliklar, bir takim olasilik
hesaplamalar1 sonucu olusturuldugundan, az veya ¢ok hata payir tasirlar. Bunun
sonucunda, dénem sonu bilanco ve gelir tablosunda yer alan bilgilerin dogrulugu ve

giivenilirligi tartisilabilir.

Sigorta isletmelerinde muhasebenin amac1'® sigortalanabilir menfaati (hayat
sigortalarinda hadise, elemanter branglarda ekonomik degerler) teminat altina alarak
sigortacilik hizmeti sunan isletmelerdir. Bu nedenle sigortalilardan sigorta primleri ve
yatinmcilardan sermaye aracilifi ile sagladiklann kaynaklari {iiretim faktorlerinin
tedarikinde, hasar ve tazminat Odemelerinde ve yatirimcilara fon kullandirmada
degerlendirmektedir. Bu ag¢idan degerlendirildiginde sigorta muhasebesinin iki esas

amaci bulunmaktadir. Bunlar;

- Belirlemeye yonelik hesaplamalarin izlenmesi ve kontrolii,

- Degerlemeye yonelik hesaplamalarin izlenmesi ve kontroliidiir.

Belirlemeye yonelik hesaplamalar, belirlenen amaglara ulasmada kullanilan
dokiimanlara (bilgi ve belgelerin) dayanarak tahsilatlar, ddemeler, ekonomik degerlerde
olusan degisimler (giris ve ¢ikiglar) harcamalar, gelirler, giderler,varlik ve sermaye
kullanimlar1 sonucu ortaya c¢ikan maliyetlerdir. Bu hesaplamalarda sigorta

tesebbiislerinde genel muhasebeyle maliyet muhasebesi isbirligi i¢indedir.

Degerlemeye yonelik hesaplamalar da daha c¢ok bilgi verme gorevi
gerceklestirilir. Boylece kontrol, planlama ve karar alma icin gerekli bilgiler iiretilir,
karsilagtirmalar yapilmasina olanak saglanir. Kargilagtirmalar Ongoriillen  ve

gerceklesenler araciligi ile donemler itibari ile yapilir.

3.4. Muhasebe Politikalarimin Aciklanmasi

MSUGT’nde “’muhasebe politikalarinin agiklanmasi’’ bashigr altinda asagidaki

konulara deginilmektedir:

1% Mehmet Ozkan, Sigorta islemleri ve Muhasebesi, Bilim Teknik Yayinevi, istanbul, Ocak 1998,
5.468.
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- Mali tablolar isletmenin siirekliligi, tutarlilik ve donemsellik kavramlarina
dayanilarak hazirlanmig ise bunlarin agiklanmasi istenmez. Ancak bu kavramlardan
ayrilmalarin mevcut olmast hallerinde, mali tablolarin dipnotlarinda nedenleri ile
birlikte aciklanmalidir.

- Ihtiyathilik, 6ziin onceligi ve 6nemlilik kavramlar1 muhasebe politikalarmnin
secimini ve uygulamasini yonlendirmelidir.

- Mali tablolarin icerdigi onemli muhasebe politikalar1 anlasilir ve kisa olarak
aciklanmalidir.

- Kullanilan muhasebe politikalariyla ilgili aciklamalar mali tablolarla biitiinliik
olusturur. Kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin agiklanmas1 mali tablolarin
biitiinliigii ve tamlig1 i¢in temel ilkedir.

- Bilanco ve gelir tablosundaki ve diger tablolardaki yanlis veya gercege uygun
olmayan islemler, muhasebe politikalarinin aciklanmasi veya dipnotlarda belirtilmesi
suretiyle diizeltilmis sayilmaz. Diizeltme ancak, muhasebe kayit ve teknigine uygun
olarak yapilir ve mali tablolara yansitilir.

- Mali tablolar, donemler itibariyle karsilastirilabilir nitelikte olmalidir.

- Mali politikalarda, cari donem veya gelecek donemlerde onemli etki yaratan
veya yaratabilecek bir degisiklik yapilmis ise durum nedenleri ile birlikte agiklanmali ve
bunun mali tablolara olan etkileri gosterilmelidir.

“Muhasebe politikalarinin agiklanmasi’” konusu, SPK’nun Seri:XI, No:1 sayil
tebliginin 5. maddesinde yukaridaki aciklamalara uygun, fakat; daha 6zet bir sekilde yer

almaktadir.

Avrupa’ya baktigimizda, her bir {iye devletteki sigorta tesebbiislerinin
bilangolarinin yapilart ve icerikleri onemli farkliliklar tasimaktadir. Bu nedenle,
olusturulan direktif, topluluktaki tiim sigorta tesebbiislerinin bilangolar ile ayn1 yap1 ve

kalemlerin 6ngoriilmesini amag¢lamistir.

Eger yillik ve konsolide bilancolarin birbiriyle karsilagtirilmasi isteniyorsa temel
bir kistm sorunun kurallarla ¢oziilmesi gerekir. Bunun yaninda, daha biiyiik bir
kargilagtirma isteniyorsa farkli bilanco maddeleri tam olarak belirlenmelidir. Ayrica

kar/zarar hesabinin da yapisi belirlenmeli ve bazi maddeler tanimlanmalidir. Sigorta
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sektoriiniin 6zellikleri gbz Oniinde tutularak, gerceklesmemis karlar1 ve zararlari, kar ve

zarar hesabi icinde ele almak yararl olabilir.

Bilango ile kar/zarar hesabindaki degerlerin karsilagtirilabilirligi esas olarak,
varliklarin ve yiikiimliiliikklerin bilangoda hangi degerle gosterildigine dayalidir. Bir
sigorta isletmesinin mali durumunu uygun bir sekilde anlayabilmemiz igin,
yatinmlariin maliyet bedeli ya da satin alma fiyati kadar cari degeri de

gosterilmelidir.'”

“Muhasebenin temel kavramlarinda” oldugu gibi “muhasebe politikalarinin
aciklanmasi”’nda da SPKa Seri:XI, No:1 sayili tebligin 5. maddesi, dordiincii direktifin
“bilanco ve gelir tablosuna iliskin genel hiikiimler” bashg altinda 3.-7. maddeleri
arasinda ve “yillik mali tablolarin degerlenmesi” bagligi altinda 31. madde 1. paragrafta
yer alan kavramlar arasinda, dolayisiyla MSUGT arasinda genel itibariyla uyum
oldugu, bunun disinda; “sigorta tesebbiislerinin yillik ve konsolide hesaplarin
diizenlenmesine iligkin direktifte”, sigorta tesebbiislerine iliskin daha detayh

aciklamalar oldugu goriilmektedir.

3.5. Avrupa Birliginde Muhasebe ile ilgili Diizenlemeler

Ortak bir pazar icerisinde, bir devletin ulusal mevzuatina gore kurulan sirketlerin
faaliyetlerini diger devletlere yaymasi halinde, mali tablolarin diizenlenmesi,
yayimlanmasi, bilangolarda yer alan kalemlerin degerlendirilmesi konusunda uyulacak
hukukun farklilig1, pazarin biitiinlesmesi bakimindan 6nemli engeller yaratir. Bu yasalar
yoniinden biitiin sirketlere esit islem yapilmasini 6nleyebilecegi gibi yeterli rekabet
kosullart olugsmasini da miimkiin kilmaz.'' Bu ve benzeri nedenlerle; Avrupa
Toplulugu Konseyi, Avrupa Ekonomik Toplulugu’nun kurulus anlagmasia ve 6zellikle
54. maddenin 3/g bendine, Komisyonun Onerisine, Avrupa Parlamentosu ile Ekonomik
ve Sosyal Komitenin goriisiine dayanarak 25 Temmuz 1978 tarihinde 78/660/AET
sayitlh “dordiincii direktifi” kabul etmistir. Dordiincti direktifte; iiye devletlerin
mevzuatindaki belirli tipteki ortakliklarin yilik mali tablolarinin ve faaliyet

raporlarinin, kapsam ve igerigine iliskin ek olarak hazirlanan aciklayici notlarda

190, J.E.C., 91/674/EEC, No L 374/8
10 Servet Tasdelen, a.g.e., s.70.
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(dipnot) yer almasi gereken bilgiler ile bu tablolar icerisinde yer alan hesaplarin
degerleme Ol¢ii ve kurallarmin belirlenmesine, yillik hesaplarin yetkili uzmanlar
tarafindan denetlenmesine, yayimlanmasina ve denetcilerin vasiflarina iligkin hiikiimler

yer almistir.

Bu direktif ile; iiye devletler diizeyinde muhasebe hukukunun uyumlastirilmas,
muhasebe ilke ve kurallarinin standartlagtirilmasi, isletme ilgililerine gercek ve
giivenilir bilgiler verilmesi ve iiye iilkelerce kamuya agiklanacak yillik mali tablo ve

raporlarin karsilagtirilmasi amaglanmastir. i

Direktifin 1. maddesinin 2. paragrafinda, iiye iilkeler tarafindan yeni uyum
diizenlemeleri yapilincaya kadar, direktif hiikiimlerinin bankalara ve diger finansal
kurumlara veya sigorta sirketlerine uygulanmayacag1 ongoriilmektedir. Yine ilerleyen
boliimlerde bilanco ve gelir tablosunun diizenlenmesi ile ilgili genel hiikiimler

belirtilmektedir.

Topluluk iiyesi degisik iilkelerde kurulmus olup merkezlerinin bulundugu
iilkelerin disinda faaliyet gOsteren girisimlerin hesap ve kayit diizenlerinin
yeknesaklastirilmasi 6zel bir onem tagir. Aksi halde denetim makamlarinin igbirliginde
onemli giicliikkler ¢ikacagi gibi, sigorta girisimlerinin kamuya agiklanan tablolarinin
karsilagtirilmasi1 ve bunlardan sonuglar ¢ikarilmasi olanaksiz olur. Direktiflerin degisik
iilkelerde aymi sekilde uygulanmasi da giiclesir. Topluluk, sigorta ve reasiirans
sirketlerinin hesaplan ile esgiidimii 78/660/AET sayili direktife birakmamistir. Zira,
iilye devletlerdeki ulusal mevzuata gore farkli hukuksal yapidaki sigorta girisimleri
birbiri ile rekabet etmektedir. Sigorta girisimleri sigorta islemleri ile birlikte reasiirans
islemleri ile ayn1 zamanda reasiirans sirketleri ile de rekabet etmektedir. Isin teknik
ozelligi dolayisiyla sigortacilikta hesaplarin eggiidiimiinde, 78/660/AET sayili yillik
hesaplarin esgiidiimii hakkindaki direktif yeterli olmamaktadir. Bu nedenle de gerek
hayat bransinda, gerekse hayat disi branslarda faaliyet gosteren tiim sigortacilik
tesebbiisleri ile reasiirans sirketlerini kapsayacak genis cerceveli bir esgiidiim

diistintilmiistiir.

1! Zekai AKCA, “’Avrupa Toplulugu 4. ve 7. Yonergeleri’nin Tiirk Muhasebe Hukuku ile Uyumu”’,
T.C. Istanbul Universitesi Muhasebe Enstitiisii, Yénetimde Muhasebe ve Finansman Kontrol Programi,
Istanbul, 1991, s.24.
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Esgiidiimiin ivediligi, giderek daha fazla sigorta tesebbiisiiniin sinir Otesi
faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir. Dordiincii direktifin, bankalara ve diger finansal
kurumlara veya sigorta sirketlerine uygulanmayacagi ©ngorillmesine ragmen,
Topluluk’ta sigorta tesebbiislerinin tasidigi biiyilkk 6nem nedeniyle bu esgiidiimiin
78/660/AET sayili direktifin (dordiincii direktif) uygulanmasinin sonraki bir tarihe
ertelenmesine tahammiil edilemedigi; bu nedenle, “sigorta tesebbiislerinin yillik ve
konsolide bilangolar1” iizerine 19 Aralik 1991 tarihli 91/674/AET sayili Konsey
direktifinin hazirlandigi, bu direktifin giris boliimiinde vurgulanmaktadir. Direktifteki
esaslarin iiye devletlerce 1 Ocak 1994’e kadar ulusal mevzuata dahil edilmesi
ongoriilmiis ve ilk olarak 1 Ocak 1995’te veya 1995 yili icerisinde uygulanmaya

baslanabilecekleri belirtilmigtir.' ">

Ozellikleri dolayisiyla sigorta tesebbiisleri igin yillik ve konsolide bilangolar
hakkinda ayr bir direktif ¢ikarilmasi, 78/660/AET ve 83/349/AET sayili direktiflerden
tamamen bagimsiz bir normlar demeti yaratilmasi anlamina gelmemektedir. Zira,
topluluk ekonomisinin 6nemli bir pargasi olan sigorta tesebbiislerinin, biitiin tesebbiisler
icin gecerli kurallar disinda birakilmasi, ne amaca uygun olur ne de sirketler hukukunun
esglidimiiniin temel diisiinceleri ile uyusur. S6z konusu nedenlerle, sigorta
tesebbiisleriyle ilgili direktiflerin, ekonominin bu dahyla ilgili 6zellikler nedeniyle,
yalmizca 78/660/AET sayili direktifin diizenledigi kapsamdan farklilasmalar olarak

kabul etmek gerekir.'"?

Muhasebe gibi uygulamali bir disiplinde esgiidiimii saglamak iizere sik sik
ortaya cikabilecek sorunlarin incelenmesi ve degerlendirilmesi icin bir komitenin
varligina ihtiya¢ duyulmustur. Yeni bir komite tegkil etmektense, 78/660/AET sayili
direktifin 52. maddesi ile kurulan genel nitelikli komitenin, sigorta tesebbiisleri ile ilgili
sorunlart c¢ozecek sekilde yapilanmak suretiyle gorevlendirilmesi tercih edilmistir.
Ayrica, zaman i¢inde bircok sorunun c¢ikabilecegi géz Oniine alinarak direktifin bes yil

stire ile uygulandiktan sonra gézden gecirilerek yenilenmesi éngdrﬁlmﬁstﬁr.”4

12 Servet Tasdelen, a.g.e., ss.69-70.

'3 Official J ourney of the European Communities, 91/674/EEC, 31.12.1991, No L 374/7°den aktaran;
Ibrahim Erdem Esenkaya, a.g.e., s.64.

4Servet Tasdelen, a.g.e., s.70.
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AB’nde, sigortacilik Direktifinin hiikiimlerinden, ii¢ tip sigorta muhasebesi
yontemi kullanilmaktadir. 5 bu yontemler:

- Yillik muhasebe yontemi,

- Gelecek donemlere devreden muhasebe y(intemi,116

- Fon muhasebesi yontemidir.

Bu yontemler, sigorta islemlerinin siirelerine gore kullanilabilir. Kisa vadeli (1
yil ve daha az siireli) isler icin yillik muhasebe yontemi, gelecek donemlere sarkan 1
yildan uzun siireli isler i¢in gelecek donemlere devreden muhasebe yontemi ve 3 yil ve

daha uzun vadeli isler i¢in de fon muhasebesi yontemi kullanilir.

Sigortacilikta tiim isler, 1 Ocak’ta baslayip 31 Aralik’ta son bulmaz, gelecek
doneme sarkar. Bu nedenle donem sonunda buna gore bir degerlendirme yapilir.
Tutarlilik kavramina gore, kullanilan yontemlerin yildan yila degistirilmemesi gerekir.
Ayrica bilanco ve gelir tablosundaki dipnotlarda kullanilan yontemlerin, kullanilma

nedeni gosterilmelidir.

Farkli yontemlerin kullanilmasi sonucunda, mali tablolarda yer alan faaliyet
sonuclar1 farkli olabilmektedir. Ancak uygulamada’ bu yontemlerin uygulanmasina,
yasal sinirlamalar getirilebilmektedir. Bu siirlamalar, 6zellikle vergi yasalarinda yer

alabilmektedir.'"”

Asagida bu sigorta muhasebesi yontemleri sirasiyla ele alinmigtir.

3.5.1. Yilhk Muhasebe Yontemi

Yillik muhasebe yontemi, genellikle, kisa vadeli sigortacilik islemlerinin
muhasebelestirilmesinde kullanilan bir yontemdir. Siire olarak genellikle bir yila kadar

olan donemleri kapsadigindan bu yonteme bir yillik muhasebe yontemi denmektedir.

Yontem 1 Ocak — 31 Aralik donemini kapsamaktadir.

"> O JNOL374,31-12-1991 91/674/EEC, Madde 61.
6By yontem “defeder accounting base” ertelenmis muhasebe yontemi anlamindadir.
7 Necdet Saglam, a.g.e., s5.56-57.
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Bu yontemde sigortaciliga iligskin tiim isler, bir yil olarak degerlendirilir. Ancak
sigortacilikta tiim policeler, 1 Ocak’ta kabul edilmeyip; yilin degisik giinlerinde kabul
edilir. Alman primler, bir yil ve daha kisa donemlere iliskin riskler igin
kullanilmaktadir. Bu nedenle donem sonlarinda, risklerin (yiikiimliiliiklerin) siiresi goz
Oniinde bulundurularak faaliyet sonuglar1 belirlenir. Yontemde faaliyet sonucu kisa
stireli isleri icereceginden, gelecek doneme iligkin gelir ve giderlerin dénem sonucundan

cikarilmasi gerekir.

Bu yontemde, donemsellik kavrami geregi, gelecek doneme iliskin gelir ve
giderlerin belirlenmesi gerekir. Belirleme islemi tahmin yontemlerine gore yapilir.
Gelecek donemi ilgilendiren prim gelirleri, hasar ve tazminatlar her muhasebe donemi
sonunda ‘’karsilik ayrilmasi yoluyla” gelecek doneme aktarilarak muhasebelestirilir ve
boylece donemin teknik faaliyet sonuglar1 belirlenir. Yontemde, cari donem sonunda
donemin faaliyet sonuclarini belirlemek amaciyla, gelecek doneme iligkin gelir ve

giderler saptanarak bunlara iligskin teknik karsiliklarin ayrilmasi saglamr.118

3.5.2. Gelecek Donemlere Devreden Muhasebe Yontemi

Gelecek donemlere devir, elde edilen hasilat veya giderler iizerinden gelecekte
bir etkisi olacak nakit tahsilat veya O6demelerinin, bir aktif veya bor¢ olarak kayda
alinma siirecidir. Devretme, ertelenen iglem ve olayin, sonraki bir donemde hasilat veya
gider olarak kayda alinmasidir. Bagka bir ifade ile, gelecek donemleri ilgilendiren
islemlerin, gelecek donemlere aktarilmasidir. Aktarilma islemi, cari donemin
hasilatindan c¢ikarillacak gelecek donemin hasilati ile iligkilendirme bigiminde olur.
Yontemde, devredilen donem en az bir yili igerir. Ge¢mis donemle iliskilendirilen

iglerin siireleri ise, 12 ay1 gecemez.

Bazi direkt sigortacilik ve reasiirans islerinde, cari muhasebe déneminin sonunda
cari faaliyet sonuglarimin tahmini i¢in yeterli veriler mevcut olmayabilir. Fakat daha
dogru bilgi gelecek donemlerde ortaya cikabilir. Iste bu gibi durumlarda da, gelecek

donemlere devreden muhasebe yontemleri kullanilir.

18 Necdet Saglam, a.g.e., ss.57-58.
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Bu yontemde, muhasebe dénemi sonunda mali tablolardaki teknik faaliyet
sonuglart; 6nceki donemden devredilen karsiliklarin dénem iginde kullanilmasindan ve
acilan yeni yilla ilgili zararlar1 karsilamak amaciyla yeni karsiliklarin ayrilmasindan

sonra elde edilen faaliyet sonuglarini gosterir.'"’

3.5.3. Fon Muhasebesi Yontemi

Fon kavrami konusunda, ¢esitli tanimlar mevcuttur. Ancak bu tanimlarin ortak
yani, fonlar1 “igletmenin tasarrufu altinda bulunan ve para ile olgiilebilen ekonomik
kiymetler” olarak benimsemesidir. Faaliyet donemindeki sozlesmelere (poligelere)
iligkin hasar ve giderler 6dendikten sonra elde kalan primler, teknik karsiliklar
olusturur ve bu karsiliklar bir fondur. Fon muhasebesi yontemi, gelecekteki
yiikiimliiliikkler i¢in fon olusturan bir yontemdir. Daha ¢ok vadesi dolmamis risklere
(kazanilmamis primlere) iliskin karsiliklarin belirlenmesinde kullanilir. Fon muhasebesi
yonteminde temel olan uzun vadeli sigortacilik islemlerinin muhasebelestirilmesidir.
Gelecek donemlere devreden muhasebe yonteminde, donemsellik kavrami geregince
her yilin gelir ve giderleri karsilastirilmakta ve gelecek yillara sarkan isler gelecek
yillara devredilmektedir. Fon muhasebesinde ise, alinan uzun siireli riskin siiresi goz
oniinde bulundurulmakta ve bu riske iliskin yiikiimliliikler i¢in bir fon

olusturulmaktadir.

U¢ yillik muhasebe yontemi veya teknik yil yontemi'?® de denilen fon
muhasebesi yontemi genellikle uzun vadeli sigortacilik islerini kapsar ve fonun en az ii¢
yillik bir siire i¢in kullanildigi kabul edilir. Genellikle hayat sigortaciliginda ve

denizcilik sigortasinda kullanilan bir yontemdir.

Tiirkiye’deki sigorta sirketleri, SMK na uygun olarak, fon muhasebesi esasia

gore bilancolarini hayat ve hayat dist olmak iizere ikiye ayirmaktadirlar.'*!

19 Necdet Saglam, a.g.e., $5.59-60.
120 Alinan poligenin siiresini kapsayan doénemi ifade etmektedir.
121 Necdet Saglam, a.g.e., s5.62-64.
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3.6. Tiirk Sigorta Muhasebesinin AB’ye Uyum Siireci

Ulkemizde sigorta sektorii, mevzuat alamindaki eksiklikler nedeniyle uzun
yillardan beri ciddi yapisal sorunlarla karsi karsiya kalmistir. Bu sorunlarin baginda
kuskusuz sigorta muhasebesi alaninda bulunan eksiklikler gelmektedir. Son yillarda
baz1 gelismeler goriillmekle birlikte, sigorta sektorii muhasebe konusunda diger finans

sektorlerinin ve AB normlarimin halen ¢ok gerisindedir.

Sigortacilik faaliyeti, dogas1 geregi olduk¢a karmagik bir faaliyettir. Bu yiizden,

sigorta muhasebesinin kendine 6zgii standartlara ihtiyaci bulunmaktadir.

Tiirkiye’nin AB’ ye tam iiyelik icin miizakerelere baslanmis olmasi nedeniyle
mevzuat alaninda uyumlastirma ¢alismalart da hiz kazanacaktir. Bu itibarla, sz konusu
uyumlastirma calismalarina katkida bulunmak amaciyla caligma konusu olarak
iilkemizdeki sigorta muhasebesi diizenlemeleri ile Uluslararasi Finansal Raporlama

Standartlar1 ve AB sigorta muhasebesi diizenlemelerinin karsilagtirilmasi sec;ilmistir.122

3.6.1. Sigorta sektoriinde yeni tek diizen hesap planimin getirdikleri

Tiirkiye’de sigortacilik sektorii  1.1.2005 tarihinden itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standartlarina ve Tiirkiye’deki uygulanan Tiirk muhasebe sistemine paralel
olarak, Sermaye Piyasast Kurulunun direktiflerine yine paralel bir gsekilde, bir hesap

planin1 ortaya koyup 1.1.2005 tarihinden itibaren uygulamaya koymustur.

Bu uygulama baslarken  eksikliklerin olacag1 siiphesizdir. Ornegin Diger
standartlarin ortaya konulmas1 ve yliriirliige sokulmasi, mali tablolarin yiiriirlige
konulmasi, ara mali tablolarin ¢ikartilmasi, vb. diizenlemelerde zamanla bazi1 sorunlar
yasansa da ¢oziimlerin bulunmasi hi¢ de zor olmayacaktir. Tabii ki seffaf bir muhasebe

sisteminin ortaya konmasi zaman alacaktir. Bununla beraber mevcut tek diizen hesap

122 Metin SARIASLAN, Avrupa Birligi ve Tiirk Sigorta Muhasebesi, TSRSB, Sigorta Arastirma ve
Inceleme Yayinlari -5, Istanbul, Ocak 2005, s.1.
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planin1 aynen sigortacilik sektoriine uygulamak pek miimkiin olmayacaktir. Ciinkii
sigorta sektorii gerek mali olaylar1 gerek isleyisi agisindan diger sektorlerden ve
isletmelerden ayrilmaktadir. Bu durum tek diizen hesap planinin uygulanmasinda bazi

degisikliklere yol acacaktir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 c¢ok uluslu sirketlerin cogalmasi ve
kiiresellesmesi sonucunda ortak bir muhasebe dili ihtiyacindan ortaya ¢ikan, muhasebe
dilinin ortaya c¢ikmasi sonucunda mali tablo kullanicilarinin  korunmasina,
bilgilendirilmesine yonelik, ve ihtiyaglarinin karsilanmasi, amaciyla olusturulmus bir

standartlar grubudur.

1973 yilinda Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi kurulmus, en basta
sadece 10 tane iiye iilkeden olusmustur, daha sonra 112 iilkenin, 153 kurulusu
tarafindan temsil edilmeye baslanmistir. Bugiine kadar 41 tane standart yaymlanmis,
bunlarin 34’ yiiriirliikte bulunmakla birlikte 2005 yilinda 14 standart daha yenilenmis,
yani revize edilmistir. Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu daha once,
Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 olarak adlandirilan standartlarin yerine Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlan olarak isimlendirilmesine karar verilmisti. Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu daha 6nce UMS ‘“Uluslararas1 Muhasebe Standartlar
Komisyonu” tarafindan yayinlanan standartlarin gegerli olmasina ve aym zamanda

standart isim ve numaralarin aynen korunmasina da karar vermistir.

Avrupa Birligi iilkeleri de 2005 yilindan itibaren IFRS’e uygun bir sekilde
tablolarim diizenlemekle ilgili bir karar almislardir. Bu “Lizbon” Avrupa Konseyinin
23-24 Mart 2002 tarihli, Finansal Hizmet Piyasalarinin 2005’e kadar uyumu i¢in alinan
kararlardir. Diger bir karar da IFRS standartlarinin banka, finansal kuruluglar ve
sigortacilikta uygulanmasina iliskin standartlardi. 2005 yilinda Avrupa Birligi tilkeleri

de Uluslararas1t Muhasebe Standartlarini uygular hale gelmistir.
Gectigimiz yillarda, daha Once bankalar Sermaye Piyasasi Kuruluna tabii

sirketler gecen y1l istege baglh olarak Uluslararast Muhasebe Standartlarim1 uygulamaya

baslamiglardir.
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Avrupa Birligi uyum siirecinde AB diizenlemelerine uyum saglamak ve IFRS

“Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari”na uyum saglamak artik bir gerekliliktir.

IFRS “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari”na bakacak olursak mali
tablolarin sunumu IFRS numara 1, nakit akim tablosu IFSR no 7, muhasebe politikalar
ve muhasebe tahminlerinde degisiklikler IFSR no 8, bilanco tarihinden sonraki olaylar
IFSR numara 10, kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler IFSR’nin 12 numaral
standardi, finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi 14 nolu standart, maddi
varliklar 16 numarali standart, kiralama islemleri 17 numarali standart, hasilat 18
numarali standart, c¢alisanlara saglanan faydalar 19 numarali standart, kur degisim
etkileri 21 numarali standart, iliskili taraflar 24 numarali standart, konsolide mali
tablolar, bagh ortakliklar, miisterek yonetime tabii tesebbiisler ve istirakler 28 ve 31
numarali standartlar, yiiksek enflasyon donemlerinde mali tablolarin diizenlenmesi 29
numarali standart, finansal araclar 32 numarali standart, hisse basina kazan¢ 33
numarali standart, ara mali tablolar 34 numarali standart, varliklarda deger diisiikliigii
36 numarali standart, karsiliklar, sarta bagh hiikiimliiliikkler ve sarta bagh varliklar 37
numarali standart, maddi olmayan varliklar 38 numarali standart, finansal araclarin
degerlendirilmesi 39 numarali standart, yatinm amag¢h gayrimenkuller 41 numarali
standart, ve gecen yil ¢ikan “4 nolu insurance contract” ile ilgili dort numarali standart.
Tiirkiye Muhasebe Standartlart  Kurulu tarafindan da birtakim standartlar
cikarilmaktadir, onlarda IFRS’ye uyumlu olacaktir. Dolayisiyla Tiirkiye’deki biitiin
sirketler; sigortacilik, bankacilik, SPK’ya tabii sirketlerin hepsinin yonii IFRS olacaktir.

Dolayisiyla sigorta sirketi olup da Sermaye Piyasast Kurulu mevzuatina tabi
sirketler acisindan farkli farkli bilango ¢ikarmak zorunluluklar1 ortadan kalkacak, tek bir
bilango iizerinden biitiin kurumlar calisacaktir. Aynm1 zamanda vergi ile ilgili, maliyeyle

ilgili birtakim problemler ortadan kalkacaktir.'*

3.6.2. Sigortacilik Hesap Plam ve Izahnamesi Hakkinda Teblig

Bu diizenlemenin amaci; sigortacilik sektoriinde tek tip mali tablolar

hazirlanmasina imkan taninmasi, sirketlerin yiikiimliiliikklerini yerine getirebilmesi ve

123 Aslan AGAC, Tiirk Sigorta Sektoriinde Teknik Karsiliklar, Avrupa Birligi Kiyaslamasi ve Mali
Tablolara Etkisi, Marmara Universitesi, Bse (Yiiksek Lisans Tezi), Istanbul, 2006, s. 154
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mali giiclerinin izlenebilmesi, sigorta ve reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinin
muhasebe kayitlarinda ve raporlamalarinda tekdiizelik saglanmasi, saglikli ve mukayese
edilebilir bilgi tiretimi ve akimini saglayacak bir alt yap1 olusturup gerek sigortacilik
sektoriiniin, gerekse sigorta ve reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinin mali
durumunun ve gelisiminin miimkiin olan en iyi sekilde izlenebilir ve degerlendirilebilir

hale gelmesidir.

Tiirkiye’de kurulu sigorta ve reasiirans sirketleri, Tiirkiye’de faaliyette bulunan
yabanci sirketlerin subeleri ve emeklilik alaminda Tiirkiye’de faaliyet gOsteren biitiin
sirketler bu teblig hiikiimlerine tabidir. Emeklilik alaninda faaliyet gosteren sirketler
ayrica bu sirketler kurulan emeklilik yatirim fonlarinin muhasebelestirilmesi igin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamaya konulan muhasebe standartlarinda

ongoriilen hususlar ¢cercevesinde hareket etmelidirler.

Bu Teblig, 7397 sayili Sigorta Murakabe Kanununun 39 uncu maddesinin birinci
fikras1 ile 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 11
inci maddesine ve Sigortacilik Muhasebe Sistemi Yonetmeliginin 6. maddesinin ikinci
fikrasina dayanilarak diizenlenmistir. S6z konusu teblige gore Sigortacilik Hesap Plani,
Hesap smiflar1 1-9 arasinda kodlanmis olup, hesap kod ve siiflart asagida Tablo 3’te
gosterilmistir.

Tablo 10: Sigortacihik Hesap Plami, Hesap Kod ve Simiflari.
SINIF
KODU
1 CARI VARLIKLAR
2 CARI OLMAYAN VARLIKLAR
3 KISA VADELI YUKUMLULUKLER
4 UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
5 OZSERMAYE
6
7
8

HESAP SINIFLARI

GELIR TABLOSU HESAPLARI
HAYAT DISI BRANSLARI TEKNIK KISIM GELIR TABLOSU

9 NAZIM HESAPLAR
Kaynak: 31.12.2004 Tarihli Sigortacilik Hesap Plan1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig.
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Hesap numaralama sistemi, belirli hesaplar hari¢ 3 haneden olusmustur. Istisnai
hesaplar ise 5 veya 6 haneden olugmaktadir. Hesap numaralarinin hanelere gore
gosterimi asagida belirtildigi sekildedir:

1 23456 789

ABCDEF GHI

A - Hesap smifin1 tanimlar,

B - Grup numarasini tanimlar,

C - Defteri kebir hesap numaralarini tanimlar,
DE - Yardimci hesap numaralarini tanimlar,

F - Alt hesap numaralarimi tanimlar,

GHI - Tali hesap numaralarini tanimlar.

Tebligde yapilan degisiklikler sonucunda Sigortacilik Hesap Plani’nda;

a) Miistesarligin izni olmadan defteri kebir seviyesinde yeni hesap agilamaz.

b) Defteri kebir diizeyinde ac¢ilmis olup yardimci ve alt hesaplart bulunmayan
hesaplar icin sirketlerin ihtiyag duymalan halinde yardimci, alt ve daha tali dereceli

hesaplar acabilirler.

c) Defteri kebir hesab ile birlikte bir veya daha fazla yardimei hesap varsa yeni
yardimc1 hesaplarin ilavesi, bir veya daha fazla alt hesap varsa yeni alt hesaplarin

ilavesi, miistesarligin izniyle miimkiindiir.

d) Yardimci hesap veya alt hesap seviyesinde tespit edilmis maddeler igin
sirketler gerek duyacaklar1 alt veya tali hesaplari, mevcut hesap numaralarinin sonuna

yeni haneler eklemek suretiyle agabilirler.

e) “Diger” hesaplar, ilgili boliimde ayr1 bir hesap acilmasini gerektirmeyen
biiyiikliikte olan islemlerle sik tekrarlanmayan islemlerin kaydr icin ayrilmistir. Bir
islem bu niteligi tasimadigi halde kaydedilecegi 6zel bir hesap bulunmuyorsa, bu tiir

islemler i¢in miistesarliktan izin alinarak 6zel bir hesabin agilmasi sarttir.
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Bu madde uyarinca Sigortaciik Hesap Plam ve Izahnamesinde yapilan
degisiklikler, miistesarlikca sigorta ve reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerine

duyuru yapilmak suretiyle yiiriirliige girmistir.

14.06.2007 tarih ve 5684 nolu sigortacilik yasasinin madde 18 baslikli Hesap esaslari,
kayit diizeni ile temel mali tablo ve mali biinye diizenlemeleri ve madde 19 bashkl

Aktif azaltici islem yasag1 konular1 hakkindaki diizenlemeler asagidaki gibidir.'**

MADDE 18 — (1) Sigorta girketleri ve reasiirans sirketleri, hesaplarimi ve mali
tablolarumi, Miistesarlikca belirlenecek esaslara ve ornege uygun olarak diizenlemek,
ilan ettirmek ve Miistesarliga gondermek zorundadir.

(2) Sigorta sirketleri ile reasiirans sirketleri bilancolarmmin, kdr ve zarar
cetvellerinin ve Miistesarlikca uygun goriilecek diger mali tablolarimin bagimsiz
denetim kuruluslarina denetlettirilmesi ve ilan ettirilmesi zorunludur. Miistesarlik,
sigorta gsirketleri ve reasiirans girketlerinin bagimsiz dis denetim kuruluslarinca
denetlenmelerini diizenlemeye yetkilidir.

(3) Sigorta sirketleri ve reasiirans sirketlerince ilan edilen mali tablolarin gercege
aykiriligimin tespiti halinde Miistesarlik, genel kabul gormiis muhasebe kural ve
ilkelerini goz oniinde bulundurarak soz konusu mali tablolan diizeltilmis olarak yeniden
ilan ettirebilir.

(4) Miistesarlik, sigorta sirketleri ile reasiirans sirketlerinden, diger kanunlarin
zorunlu kildig1 defterlerden baska, oOzel defterler tutmalarumm talep etmeye ve bu
defterlerin tdbi olacagi esas ve usillleri tespite, belirleyecegi esaslar ve drneklere uygun
olarak her tiirlii bilgi, cetvel, rapor, hesap Ozetleri ve mali tablolar istemeye, gerekli
gordiigii takdirde mali tablolart ilan ettirmeye, sigortacilik sektoriiniin mali yapisinin
gliclendirilmesi icin finansal oranlar tespit etmeye, sirket kaynaklarinin hangi aktiflere
ve ne oranda yatirilacagini belirlemeye yetkilidir.

(5) Gerekli goriilen hallerde Miistesarlik, sigorta sirketleri, reasiirans sirketleri,
aractlar ve sigorta eksperlerinden her tiirlii bilgi, belge ve raporu istemeye yetkilidir.

Konsolide tablolarin olusturulmasinda Miistesarlik ana ortaktan, ana ortaklik ise

124 Sigortacilik kanunu, 14.06.2007 tarih, No: 5684.
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konsolide finansal raporlama ile ilgili kuruluslardan bu konuda her tiirlii bilgi ve

belgeyi talep etmeye yetkilidir.

MADDE 19 - (1) Sigorta sirketleri ile reasiirans sirketlerinin ortaklari, yonetim
kurulu iiyeleri, denetgileri ve calisanlari, sirket ana sozlesmesi veya genel kurul ya da
yonetim kurulu karart ile saptanan hiikiimler dahilinde personele yapilan odemeler,
yardim veya verilen avanslar haric, sirket kaynaklarini dolayli ya da dolaysiz
kullanamaz, iyiniyet kurallarina aykiri olarak aktifin degerini diisiiren islemlerde
bulunamaz ve hicbir surette ortiilii kazang aktarimi yapamaz. Sigorta sirketleri ile
reasiirans sirketleri kendi borclart veya sigorta islemlerinden doganlar hari¢ olmak
iizere personeli, ortaklari, istirakleri veya diger kisi ve kurumlar lehine mal varligini

teminat olarak gosteremez, kefil olamaz ve kredi saglayamaz.

3.7. Sigorta Sirketlerinde Mali Tablolar

Sigorta sirketleri, hizmet isletmeleri olmalarindan dolayi, mali tablolar1 iiretim
ve ticaret sirketlerinden daha farklidir. Genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore
sigorta sirketlerinin diizenlemek zorunda olduklar1 mali tablolar bilan¢o ve kar-zarar
tablolaridir. Bu tablolarda sigorta sirketlerine Ozgii bazi hesaplar ve yoOntemler
kullanilir.  Sigortacinin alacagi primin miktart ve siiresi, tazminatin 6denip,
o0denmeyecegi ve 6denecek tazminat miktar1 gibi durumlar sigorta sirketlerinde onceden
tahmin edilememesi sigorta sirketlerinin mali tablolarinin farkli olmasina neden

olmaktadir.'?

Sigorta sirketlerinin mali tablolarinin baglica 6zellikleri sunlardir;

- Sigorta sirketinin alacagi prim belirli olmakla birlikte, bir hasarin olup
olmayacagi, tazminat ddenip odenmeyecegi ve tazminatin miktari belirsizdir. Bundan
dolay1 sigorta sirketlerinin borglar belirsizdir.

- Yukanda aciklanan nedenden dolayr sigorta sirketlerinin donem kar ya da

zararinin saptanmasi da miimkiin degildir. Alinan prim belli olasilik hesaplarina gore

'2 flhan Ege, Avrupa Birligi ve Tiirkiye’de Sigorta Sirketlerinde Mali Tablolar: Enflasyon
Muhasebesinin Tiirk Sigorta Sirketleri Mali Tablolarin Etkilerinin Degerlendirilmesi, TSRSB, (1.
Ulusal Sigortacilik Sempozyumu Bildiri Kitabi), Istanbul, Mayis 2005, 5.564.
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yapilmaktadir. Fakat tehlike, 26 Aralik 2004’de gerceklesen Uzakdogu (sumatra)
depremi ve tsunami felaketinde oldugu gibi eger ortalama olasilik sinirin1 asarsa zarar
s0z konusu olacaktir.

- Sigorta isletmelerinde teknik karsiliklar kardan degil, sigortalinin O6demis
oldugu veya odeyecegi primlerden ayrilacagi icin diger isletmelerin ihtiyatlarindan
farklidir. Ayrica sigorta sirketlerinin karsiliklart bazi olasilik hesaplamalarina gore
yapildigi i¢in, kesin mali tablolarda farkli sonuglar ortaya ¢ikarabilir.

- Aktif degerler ¢cogunlukla hasar giivencelerini karsilamak amaciyla edinilmis
bulundugundan, hesap donemi sonunda gercek degerinin saptanmasinda uygulanacak
yontemlerin se¢imi 6zel onem tasimaktadir. Bundan dolay1 sigorta sirketlerinde aktif
kalemlerin degerlendirmesinin ayri bir 6nemi vardir.

- Sigorta isletmelerinde kiymet hareketleri bir hesap donemini astigindan gider
ve gelirin kesin olarak hesaplanmasi zordur. Ancak, uygulamada bir yil boyunca tahsil
edilen primler, verilen tazminat ve rantlar ayni hesap yilina aitmis gibi varsayilirlar.

- Alacak ve bor¢ hesaplar vadelerine gore ayrilmamaktadir.

- Teknik ve serbest karsiliklar tek bir baslik altinda toplanmaktadir.

- Teknik karsiliklar briit olarak mali tablolarda yer almaktadir, bundan dolay1
briit rakamlardan reasiiror paylarn diisiilerek net degere ulasilir.

- Prim nakil hesaplari, muallak hasar karsiliklar1 gibi gecici hesaplar sigorta
sirketlerinin bilancolarinda 6nemli bir yer almaktadir. Bu hesaplardan en onemlisi de
prim nakil hesaplaridir. Yapilan sigorta sozlesmelerine karsilik sigorta miisterilerinden
alman primlerin ait olduklarn siireye bagh olarak diger yillara nasil devredecegi ve hangi

usule gore kullanacagi sorun olusturmaktadir.

3.7.1. Mali Tablo ilkeleri

MSUGT’nde “mali tablolar ilkeleri” baghgt altinda izleyen konulara
deginilmektedir. Mali tablolar ilkeleri, temel mali tablolarin diizenlenmesinde isletmeler
tarafindan uygulanacak kurallar ifade eder.

Bu diizenlemelerde yer almayan konularda, daha sonra yayinlanacak muhasebe
standartlarina, yoksa muhasebe kavramlarina uygun olarak oncelikle, isletmenin icinde
bulundugu sektdrde soz konusu isletme biiyiikliigii i¢in yaygin olarak kullanilan, bunun

da uygulanmadig: hallerde uluslararasi standartlarda benimsenen esaslara uyulur.
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Mali tablolarin hazirlanmasinda esas alinan kavram ve ilkeler ile Tiirk Ticaret
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerinin farkli uygulamalara yer verdigi durumlarda,
isletmeler s6z konusu mevzuat hiikiimleri uyarinca istenilen bilgileri saglayacak sekilde
gerekli diizenlemeleri yaparlar. Ancak, bu diizenlemeler bu boéliimde yer alan ilkeler
cercevesinde diizenlenecek mali tablolarin tekligi ilkesini degistiremez.

Mali tablolar asagidaki tablolar icerir:

bilanco,

gelir tablosu,

satiglarin maliyeti tablosu,

fon akim tablosu,

nakit akim tablosu,

kar dagitim tablosu,

0z kaynaklarin degisim tablosu.

Bu tablolardan, bilango ve gelir tablosu dipnotlar1 ve ekleri ile birlikte temel
mali tablolari, digerleri ise ek mali tablolar1 olusturur. Sermaye piyasasi mevzuati
acisindan en onemli unsur mali tablolardir. Diizenlenecek mali tablolara iligkin temel
ilkeler SPK’nun Seri:XI, No:1 sayili tebliginin 46. maddesinde, isletmelerin varliklari,
kaynaklari, mali durumu ve kar veya zarari hakkinda, gercegi ve dogruyu yansitacak
sekilde hazirlanmasinin zorunlu oldugu, mali tablolarin agik ve anlasilir olmasi i¢in bu
tablolarda bulunmasi gereken bilgilerin tiimiiniin bulunmasinin gerekli oldugu, bunun
icin dipnotlarin ya da eklerin kullanilacagi, satislarin maliyeti, kar dagitim, fon akim ve
nakit akim tablolarimin mali tablolara ek olarak, tebligdeki esaslara ve ekteki

aciklamalara uygun olarak hazirlanmasinin sart oldugu konular Vurgulanmaktadlr.126

3.7.2. Sigorta Isletmelerinin Mali Tablolarim Diizenleyen Direktifin

Kapsam

Sigortacilik direktifi, 4. direktiften farkli olarak, ticaret ve medeni kanunlar
cercevesinde, kooperatif olarak faaliyet gosteren 6zel ve kamuya iliskin yasal sigorta
ortakliklarinda uygulanmaktaydi. Kar amaci giitmeyen isletmeler de bu kapsama

alinmaktadir. Uye iilkelerdeki yasal yapilarina bakilmaksizin tiim sigorta ve reasiirans

126 {brahim Erdem Esenkaya, a.g.e., ss.72-73.
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isletmeleri, bu diizenleme kapsamina dahil edilmislerdir. Direktif karsilikli sigorta
birliklerini (miitiiel sigorta) de kapsamina almistir.'”” Bunun nedeni iiye ilkelerde
sigorta igletmelerini yasal yapilarinin, birbirinden farkli olmasidir. Benzer bir uygulama
da, bankacilik sektorii icin yapllmlstlr.128 Asagida direktifin uygulanacagi isletme tiirleri

siralanmastir.

- Hayat Dis1 ve Hayat Sigorta Isletmeleri,

- Karsilikl Sigorta Birlikleri,

- Reasiirans Faaliyetinde Bulunan Sigorta Isletmeleri,

- Emeklilik Fonlari,

- Sigortacilik Direktifi, Saglik Sigorta Isletmeleri ve Ingiltere’de faaliyet

gosteren Lloyd’s isletmelerine uygulanir.

Direktif subelere iligkin mali tablolar1 icermemekte, ancak AB Komisyonu’nda
bu konudaki ¢alismalar devam etmektedir. Oysa 11. sirketler direktifi, subelerin mali
tablolart ile ilgili diizenlemeleri icermektedir. Diger taraftan bu direktifte 4. ve 7.
Direktiflerde oldugu gibi, kiigiik ve orta biiyiikliikteki isletmeler i¢in bir muafiyet soz

konusu degildir.

Sigorta isletmelerinin mali tablolarinin hazirlanmasi ve konsolidasyonu direktifi,
banka ve diger kredi kurumlarina iliskin direktifte oldugu gibi tek basina yeterli
degildir. Bu direktifte bulunmayan konularda 4. ve 7. direktifteki diizenlemeler gecerli
olmaktadir. Ozellikle mali tablolara iliskin temel noktalarda 4. direktifteki hiikiimler
gecerli olacaktir. Boylece tiim direktifler arasinda, muhasebenin temel konulari, mali
tablolara iligkin temel ilkeler ve degerleme kurallarinda bir uyum saglanmis

olmaktadir.'?’

1270 J NO L 374, 31-12-1991 91/674/EEC, madde 2.
128 Bkz. OJ NO L 126, 12-5-1984, madde 2.
129 Aslan Agac, a.ge., s.173.
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3.7.3. Bilanco

Bilanco, konuya bakis agisindan, degisik bicimlerde tanimlanmaktadir. Icerigi
gdz Oniinde tutuldugunda: “Bilanco; bir isletmenin belli bir tarihte sahip oldugu
varliklar ile bu varliklarin saglandigi kaynaklari gosteren tablodur” seklinde

tanimlanabilir.'*°

Bir igletmenin varliklar ile bu varliklarin saglandig1 kaynaklar arasinda esitlik
olmasi1 dogaldir. Bu esitlikten dolay1 isletmenin kaynaklari ile bu kaynaklarin kullanma
yerini gosteren tabloya, terazi anlamindaki Latince bilanx sozciigiinden gelen, bilango

ad1 verilmistir. 131

Bilango, genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanmalidir.
Genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri, muhasebe uygulamalart {izerinde

muhasebecilerce kabul edilen ortak goriis ve fikir birliginin bir iiriiniidiir.'*

Disa doniik muhasebe diye tanimlanan finansal muhasebenin en onemli kismini
olusturan bilangolar, bir ekonomik birimin durumu ve gelismesi hakkinda, bu ekonomik
birimle ilgilenen kisilere finansal veya degisik tiirde bilgi sunar. Bigimsel bakig agisina

gore, bilango nominal ve reel degerlerin karsilastirilmasidir.

Bilangoda yer alan varliklar ve kaynaklar, aktif ve pasif adli iki tabloda toplanir.
Aktif, sahip olunan varliklar1 gosterirken, pasif bu varliklarin saglandigi kaynaklar
biinyesinde toplar. Bilango aktif ve pasif toplamlarimin esitligi anlamim tasiyan bir
denklem niteligindedir. Bu ana bilanco denklemi su sekilde yazilabilir; Varliklar =

Borglar + Ozsermaye.

Bilangoda, aktif hesaplar likidite sirasina gore yer almalidir. Boylece en likit

kiymetten en az likit kiymete dogru veya tam tersi bir siralama elde edilir. Siralamaya

%0 Orhan Sevilengiil, Genel Muhasebe, Gazi Yayinevi, Ankara, 1998, s.35.

131 Bilan (Fr.), Bilanz (AL), Balance sheet (ing.), Balance (isp.), Bilancio(it.).

'32 Nalan Akdogan, Nejat Tenker, Tekdiizen Muhasebe Sisteminde Mali Tablolar ve Oran Analizi,
Istanbul, 1994, ss.39-40.
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nereden baglanirsa baslansin, aktif anlamli bir yapiya kavusturulmus olur. Ulkemizde,

standartlarda siralama likit degerlerden baglamaktadur.'*?

AB’ de kullanilan bilancolar ise detayli gosterim esashi hazirlanmaktadir.
Hesaplar arasinda mahsuplagsma yapilmasina izin verilmemektedir. Teknik karsiliklar

gibi kalemlerde briit ve reasiirans paylar1 da gosterilmektedir.

AB bilango formati ( Ek — 2 ) likiditesi diisiik varliklardan likiditesi yiiksek
varliklara dogru siralanmaktadir. Yani iilkemizde uygulanan formatin tam tersi
yapidadir. ** AB bilancolarinin en énemli 6zelliklerinden biride varlik ve borglarin yant
sira igletmenin risklerini ve aktif ve pasiflerinin vade yapilarini da icermesidir. Buna ek
olarak bilanco dipnotlarinda donem islemleri ile ilgili olarak detayli agiklamalar

yapilmaktadir.

AB mali tablo eklerinin igerigini, 78/660/AET sayili direktifin 43., 44. ve 45.
maddeleri belirlemekle birlikte, sigorta sirketlerinin hazirlayacaklar1 mali tablolar

91/674/AET sayil1 direktifle detayli olarak belirlenmistir.

Sigorta tesebbiisleri, kurallara uygun olarak onaylanan yillik bilangolaryla,
yillik raporlar ve raporlari hazirlamakla yiikiimlii kimselerin onay serhleri 68/151/AET
say1li direktifin 3. maddesine gore her bir iiye devletin hukuk kurallarinin 6ngoérdiigii
cercevede yayinlanmaktadir. Ancak iiye devletin yasalari, yillik raporlarin burada
belirtildigi sekilde yayinlanmamasim gerektirebilmektedir. Boyle bir durumda faaliyet
raporu tesebbiisiin merkezinin bulundugu iiye devlette isteyen herkesin bilgisine

sunulmaktadir.'?
3.7.3.1. Tiirkiye’de Sigorta Sirketlerinde Kullanilan Bilanco
Bilanco hakkinda yukarnda bahsedilen genel nitelikli agiklamalar sonrasinda

sigorta sirketlerinin bilan¢olarina bakildiginda, sigorta sirketlerinin bilancolarmin da

genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina gére hazirlanmakla birlikte, kullanilan bazi

133 Akdogan, Tenker, a.g.e., s.45.
134 The European Insurance Accounts Directive, KPMG, 1995, s.16.
%5 0.J.E.C., 91/674/EEC, No L 374/27, md.68
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hesaplar ve yontemler itibariyle diger sirket bilancolarina gore farkliliklar tasidigi
goriilmektedir. Sigorta sirketleri tarafindan halen kullanilan bilango formati
incelendiginde, likiditesi yliksek varlik ve bor¢lardan daha az likit varliklara dogru bir
siralama goriilmektedir. SMK standartlarina gore hazirlanan bilancoda 6nemli diger bir

husus da kalemler arasinda mahsuplasma yapilarak net rakamlarin gosterilmesidir.

Tiirkiye’de sigorta sirketleri, Sigorta Murakabe Kanunu’'na tabidir. Bunun
yaninda halka acik sigorta sirketleri SMK ile birlikte SPK hiikiimlerine de tabidirler.
Dolayisiyla, halka acik sigorta sirketleri biri SMK hiikiimlerine digeri de SPK

hiikiimlerine uygun olmak iizere iki ayr bilanco ve gelir tablosu hazirlamaktadirlar.

SPK’nun 50. maddesi uyarinca bankalar ve sigorta sirketleri kurulus, denetim,
gozetim, muhasebe, mali tablo ve rapor standartlar1 konularinda kendi 6zel

kanunlarindaki hiikiimlere tabi bulunmaktadirlar.

7397 sayili sayili SMK’nun 539 sayili KHK ile degisik 39. maddesine gore,
sigorta ve reasiirans sirketleri, hesaplarim ve yillik bilancolan ile kar ve zarar
cetvellerini Birlik tarafindan hazirlanarak Miistesarlikca uygun goriilecek tek diizen
hesap plani, tek tip bilango ve kar zarar cetvelleri ile bunlarin uygulanma ve diizenleme
esaslarina iliskin izahnameye uygun olarak tutmak ve diizenlemek zorundadirlar. Bu

belgelerdeki degisikliklerde ayni usule tabidir.'*°

3.7.3.2. Kullanilan Bilanco Sekillerinin Karsilastirilmasi

SMK 7. maddeye gore sigortacilik faaliyetleri hayat ve hayat dis1 olmak {izere
iki ana gruba ayrilmistir. Onceleri sigorta sirketleri, hayat sigortalar1 ve hayat disi
sigortalar ana gruplarindan her ikisinde de faaliyette bulunurken, 1990 yilinda meydana
gelen degisiklikle sadece birinde faaliyet gosterebilecekleri belirtilmis ve bunun icin bir
gecis siireci Ongoriilmiistiir. Buna gore; sigorta sirketlerinin bilangolarindaki kalemler
hayat ve hayat dis1 (elementer) olmak iizere ikiye ayrilmistir. Bu bilanco

incelendiginde;

136 Esenkaya, a.g.e., s.76.
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- Hesaplarin en likitten en az likite dogru siralandigi,

- “Istirakler”, “menkuller” ve “gayrimenkuller” kalemlerinin “sabit deger ve
diger aktifler” hesabi altinda toplandig,

- Alacaklar ve borglar hesaplarinin vadelerine gore ayrilmadig,

- Menkul ve gayrimenkul birikmis amortismanlarinin bir biitiin olarak
gosterildigi, birikmis amortismanlar arasinda ayrnm yapilmadigi ve net

rakamlara ulagilmadigi,

Teknik karsiliklarin net olarak verildigi, briit rakamin ve reasiirér paylarinin
gosterilmedigi,

- “Donem vergi karsiligi” hesabinin “serbest karsiliklar” hesabi altina kondugu,

- “Doénem kar1” kaleminin net olarak “Ozkaynaklar” hesabi1 altina kondugu

goriilmektedir.

Halka agik hayat dig1 bir sigorta sirketinin bilangosunda ise;

- Hesaplarin en likitten en az likite dogru siralandig,

- Sadece faaliyet alanina iligkin kalemlerin gosterildigi, hayat bransi icin ayn bir
siitun acilmadig,

- Hesap kalemlerinin daha derleyici hesaplar altinda toplandigi ve bunlar altinda
detay hesaplara yer verildigi,

- Burada da alacaklar ve borclar hesaplarinin vadelerine gore ayrilmadigi,

- Menkul ve gayrimenkul birikmis amortismanlarinin birbirinden ayri olarak
gosterildigi, birikmis amortismanlar arasinda ayrim yapilarak net rakamlara
ulasildigi,

- Teknik ve serbest karsiliklarin tek bir baglik altinda toplandigi,

- Teknik karsiliklarin briit olarak verildigi, briit rakamdan reasiirdr paylarinin
diisiilmesi suretiyle net degere ulasildigi,

- “Kar”’ kaleminin “’6zkaynaklar’’ hesabi disinda ayr bir baslik altinda, briit
olarak gosterildigi, “’vergi karsihigi”” kalemine de aymi bashk altinda yer

verilerek “’net kar’” rakamina ulasildig1 goriilmektedir.

Halka acgik hayat dis1 bir sigorta sirketinin SPK’ na uygun olarak hazirlamig

oldugu bilanco sekli incelendiginde;
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Bilangonun baglik kisminda bagimsiz denetimden gecip gec¢mediginin

muhakkak belirtildigi,

- Bilango kalemlerinin milyon TL olarak yazildigi,

- I¢inde bulunulan (cari) yil ile bir 6nceki yilin karsilastirildig,

- Alacaklara ‘“alacak reeskontu”, borclara “bor¢ reeskontu” kalemlerinin
eklendigi,

- Kar hesabina dogrudan “vergi sonrasi karmn” yazildigi, “vergi karsiligr”

hesabinin ise “Odenecek vergi ve diger yiikiimliilikkler” hesabina eklendigi

goriilmektedir.

Bireysel Emeklilik sirketleri icin AB ve UMS normlar1 dikkate alinarak
hazirlanan yeni tip bilango formati incelendiginde ise, AB nin aksine yine, likiditesi
yiiksek degerlerden likiditesi diisiik degerlere dogru siralanmistir. Mahsuplastirma
yoluyla net degerlerin gosterilmesi yine uygulanmistir. Ancak, bazi kalemlerde 6rnegin
teknik karsiliklarda ise briit ve reasiirans paylarinin gosterilmesi yoluna gidilmistir.
Halen kullanilan bilan¢o formatinin 6nemli bir eksikligi ise, aktif ve pasiflerin vade

siniflandirmasinin belirtilmemis olmasidir.

Bireysel Emeklilik sirketleri i¢in olusturulan mali tablolarda getirilen en 6nemli
ozelliklerden bazilari, degerleme yontemlerinin AB ve UMS standartlarina gore yeniden
belirlenmesi, mali tablo kalemlerinin daha detayli olarak gosterilmesi ve mali tablo
dipnotlarinin daha detayli olarak aciklanmasidir. Yeni bilanco formatinda aktif ve pasif

hesaplar kisa ve uzun vade olarak ayrima tabi tutulmustur. '’

3.7.4. Gelir Tablosu

Gelir tablosu, diger adiyla gelir gider tablosu, “isletmenin belli bir donemde elde
ettigi tiim gelirler ile ayni donemde katlandig: biitiin maliyet ve giderleri ve bunlarin
sonucunda isletmenin elde ettigi donem net karin1 ya da ugradigi donem net zararim
topluca gosteren muhasebe raporudu”. Bagka bir deyisle gelir tablosu, isletmenin belli
bir hesap doneminde, satislarini, diger gelir kalemlerini ve bu gelirlerin elde edilmesi

amaciyla katlanilan maliyet ve giderleri iceren finansal tablodur. Giiniimiizde, gelir

137 Halil Yolcu, a.g.e., s.92.
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tablolarina gittikce artan bir 6onem verilmektedir. Ekonomik hayatta kaydedilen biiyiik
gelisme ve degismeler, isletmelerin hizla biiylimesi, tesebbiis sahipligi ve yOnetim
islevinin birbirinden ayrilmasi, isletmelerin biiylimelerinin saglanmasi ic¢in planlamaya
duyulan gereksinme, isletmelerin finansal durumunu bilancosunun yaninda gelir
tablosuna olan ilgiyi de artirmis ve bu tablolar genis Ol¢iide kullanilmaya baslanmistir.
Isletmenin belirli bir andaki finansal durumunu o6zetleyen bilango ile ayni Onemi

tagimaktadir.'*®

Eskiden bilangoya daha fazla onem verildigi halde, giiniimiizde dikkatler
cogunlukla gelir tablosu iizerinde toplanmistir. Ciinkii gelir tablosu, 6zellikle ortaklar ve
diger kisilerin ilgi duydugu kar kalemine iligkin bilgileri, bilangoya gore daha ayrintili

bicimde veren bir rapordur.

Iki bilanco tarihi arasinda kar kaleminde olusan hareketlerin kavranmasina ve
analizine olanak vermesi acisindan da onem tagimaktadir. Boylece gelir tablosundan
isletmenin  gelir yaratma  giici incelenebilmekte ve faaliyet kontroli
yapllabilmektedir.13 ’Bir faaliyet donemi sonunda ortaya c¢ikan kar veya zarar o

donemdeki hasilat ile giderler arasindaki olumlu veya olumsuz farklardir.

Ulkemizdeki uygulamada kar/zarar hesab1 olarak tanman gelir tablosu degisik
sekillerde tanimlanmaktadir. Ornegin; kar/zarar tablosu, gelir gider tablosu, faaliyet
tablosu, kazang raporu gibi.'** Bunun temel nedeni, iilkemiz muhasebesinin oncelikle
Avrupa daha sonra da Amerikan muhasebe uygulamalarindan etkilenmis olmasinin bir
sonucudur. Nitekim Avrupa’da dénem sonucunu gosteren finansal tablo Tiirkce’ye
degisik dillerden cevrilse de kar ve zarar tablosu ismini tasir. (Britanya Ingilizce’sinde
“profit and loss statement”) Bu isim, tablonun gosterdigi sonuca da uygundur.
Amerikan uygulamasi ise, Onceleri ayrintili bilgi verme niteligini tagimayan bu
tablolarin dizaynim1 degistirmis ve bashigindan olumsuz bir ifade olan “zarar”
kelimesini atmis ve tabloyu gelir tablosu olarak isimlendirmistir (Amerikan Ingilizcesi

“income statement”).141

138 {brahim Erdem Esenkaya, a.g.e., s.92.

139 Akdogan, Tenker, a.g.e., ss.150-151.

40 Kamuran PEKINER, Sigorta isletmeciligi, istanbul, 1981, 5.37.

141 ) Goksel YUCEL, Globallesen Diinya’da Tiirk isletmelerinin Finansal Raporlama Sorunlari, i.U.
Isletme Fakiiltesi Dergisi, S:2, Kasim 1993, s.15
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AB’de uygulanan Gelir Tablosu incelendiginde, diizenlemenin 78/660/AET
sayili direktif ile banka ve diger kredi kurumlarina iligkin direktiflerde, yatay ve dikey
sunus olarak iki tip gelir tablosu sekli mevcutken, sigortacilik icin tek tip; yani dikey
sunuslu gelir tablosu sekli verilmistir.'** Direktifte belirtilen gelir tablosu sekli Ek- 5’de
gosterilmektedir. Kalemlere genel olarak bakildiginda karigik bir yapiya sahip oldugu

goriilmektedir.

Tiirkiye’de AB’de sigorta sirketlerinin kullandiklart kar ve zarar tablosu
incelendiginde cok farkli tablolar kullanildig1 goriillmektedir. Tiirkiye’de kullanilan kar
ve zarar tablosu incelendiginde, teknik gelirler, teknik giderler, genel giderler, mali
gelirler ve mali giderler olmak iizere bes gruba aynldigi goriilmektedir. AB’nin

kullandig1 bilangoda ise boyle bir gruplama s6z konusu degildilr.143

3.7.4.1. Tiirkiye’de Sigorta Sirketlerinde Kullamilan Gelir Tablosu

Sigorta Sirketlerinin gelir tablolari, diger bir ifade ile kar/zarar tablolan,
bilangolarinda oldugu gibi genel kabul gormiis muhasebe standartlarina gore
hazirlanmakta, ancak kullanilan bazi hesaplar ve bunlarin kullanisi itibariyla diger sirket

gelir tablolarindan farkliliklar gostermektedir.

Daha once belirtildigi iizere; Tiirkiye’de sigorta sirketleri, SMK’na tabi
olmalarmin yaninda halka agik sigorta sirketleri SPK hiikiimlerine de tabidirler.
Dolayisiyla bilancoda oldugu gibi halka agik sigorta sirketleri biri SMK hiikiimlerine
digeri de SPK hiikiimlerine uygun olmak iizere iki ayn sekilde gelir tablosu

hazirlamaktadirlar.

SMK 7. maddeye gore sigorta sirketlerinin bilangolarindaki kalemlerin hayat ve
hayat dis1 (elementer) olmak {iizere ikiye ayrilmasinda oldugu gibi gelir tablolarinda da

ayrim yapilmistir. Bu gelir tablosu incelendiginde;

142 Necdet Saglam, a.g.e., s.97.
3 {lhan Ege, a.g.e., s.575.
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Tabloya “kar/zarar” tablosu ismi verildigi,

Kar/zarar tablosunun “teknik” ve “teknik olmayan” olmak {iizere iki ana

boliimden olustugu,

Teknik olmayan bdliimde, detay olarak sayilabilecek alt kalemlere yer

verilmedigi goriilmektedir.

Halka agik hayat dis1 bir sigorta sirketinin gelir tablosu incelendiginde;

Tabloya “kar/zarar” tablosu ismi verildigi,
Branglarin ayr siitunlar halinde gosterildigi,

Kar/zarar tablosunun “teknik” ve “teknik olmayan” olmak iizere iki ana

boliimden olustugu,

Teknik boliimde reasiirdr paylarina yer verildigi,

Hesaplar altinda yer alan alt hesap kalemlerine, dolayisiyla detaya yer

verildigi,

Briit kar rakami ile vergi karsiligi kalemlerine yer verildigi ve buradan net

degere ulasildig1 goriilmektedir.

Halka acik hayat dis1 bir sigorta sirketinin SPK’na uygun olarak hazirlamis

oldugu gelir tablosu sekli incelendiginde;

Gelir tablosunun baglik kisminda bagimsiz denetimden gecip gecmediginin
muhakkak belirtildigi ve “gelir tablosu” isminin kullanildig,

Gelir tablosu kalemlerinin milyon TL olarak yazildig1 (yuvarlamadan
kaynaklanan hatalarin minimuma indirilmesi icin, enine ve dikine
toplamlarin tutarli olmasina biiyiik 6zen gosterildigi),

Icinde bulunulan (cari) yil ile bir 6nceki yilin karsilastirildig,

Teknik olmayan boliimde yer alan hesaplarin daha genel nitelikli oldugu,

detay nitelikli alt kalemlere yer verilmedigi goriilmektedir.

3.7.4.2. Kullamlan Hesaplar

1- Alinan primler

Yurt icinden ve disindan alinan direkt ve koasiirans primleri ile yurt i¢inden ve

disindan alinan reasiirans primlerinden olusur.
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2- Devredilen primler
Direkt isler ve koasiirans islerinden yurt icine Milli Reasiirans ve diger trete
reasiirorleri ile yurt dis1 reasiirdrlere devredilen primler ile reasiirans islerinden yurt digt

reasiirorlere devredilen primlerdir.

3- Odenen tazminatlar
Yurt i¢inden ve yurt disindan alinan direkt isler ve koasiirans islerine ait 6denen
tazminatlar ile yurt icinden ve disindan alinan reasiirans islerine ait Odenen

tazminatlardir.

4- Odenen tazminatta reasiirdrler pay1
Direkt ve koasiirans isglerinden yurt icine Milli Reasiirans ve diger trete
reasiirorleri ile yurt dis1 resiirérlere devredilen islere ait 6denen tazminatta reasiirorler

payidir.

5- Odenen komisyonlar
Yurt i¢inden ve yurt disindan alinan direkt isler, koasiirans ve reasiirans isleri

i¢in alinan komisyonlardir.

6- Alinan komisyonlar
Direkt isler ve koasiirans iglerinden yurt icine Milli Reasiirans ve diger trete

reasiirorleri ile yurt dis1 resiirérlere devredilen islerden alinan komisyonlardir.

3.8. Avrupa Biriligi’nde Mali Tablolara iliskin Diizenlemeler

Avrupa Birligi, ortak pazar hedefine bagh olarak, sigortacilik sektorii iginde tek
bir pazar olusturmak istemektedir. Bu amacla AB 1964 yilindan beri 20’nin iizerinde
direktif yayinlamistir. Birinci kusak direktifleri ile “Kurulus Serbestisi” saglanmistir.
Yani iiye iilkelerde kurulmus olan sigorta sirketlerine diger iiye iilkelerde tali sirket
kurma, sube agma veya acentelik yapma serbestisi saglanmustir. Ikinci kusak direktifler
ile “Hizmet Serbestisi” saglanmistir. Uye devletlerin birindeki sigorta firmasi, subesi
bile olmadan diger iiye devlette sigorta sozlesmesi diizenleyebilmekte, yani sinir asirt

sozlesmeler sigorta sozlesmesi diizenleyebilmekte, yani  smir asirt sozlesmeler
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yapabilmektedir. Uciincii kusak direktifler ile ise, “Tek Lisans, Ev Sahibi Ulke Kontrolii
ve Denetimin Deregiilasyonu” asamalar1 gerceklesmistir. Boylece tek bir lisans belgesi
ile iiye ilkelerin birindeki sigorta firmasi, AB iilkelerinin her hangi birinde islem
yapabilmekte, kontrol ve denetiminin ise kendi iilkesinde yapilmasi

gerceklesmektedir.'**

Konuyla ilgili tarihsel gelisime baktigimiz zaman, 1970 yilinda, Avrupa Birligi
Bakanlar Konseyince alinan ve Komisyona iletilen AB’nin ortak endiistri politikasina
iligkin bir istekte “Tek bir is cevresi ve ortak bir sermaye piyasasi olusturmak amaciyla,
sirketler hukuku ve vergi yasalarim AB genelinde uyumlastirilmasi” belirtilmistir.

Roma Antlagmasinin 54(3)(g) bendinde ise;

“Uye iilkelerinin sirketleri ve firmalarinda ortaklar1 ve digerlerinin ¢ikarlarmin

korunmast amaciyla, Topluluk gerekli tedbirleri alir...” denmektedir.

Bu istegin iizerine AB Komisyonu sirketler hukuku uyumlastirmasi
calismalarina baglamistir. Genelde AB’nde muhasebe uyumlastirmasi, sirketler
direktifleri ile yapilmaktadir. Mali Tablolar ve Diizenlenmesi konulu 78/660/EEC No’lu
4. direktifte; “Yeni uyum diizenlemeleri yapilincaya kadar, iiye iilkeler, bu direktif
hiikiimlerini bankalara ve diger finansal kurumlara veya sigorta sirketlerine
uygulamayabilirler” denmektedir ve bu da, iiye iilkelere, 6zel durum arz eden sigorta
igletmelerine bu direktifin uygulanip uygulanmamasi1 konusunda secim hakki
getirmistir. Ancak iiye iilkeler 1991 yil1 sonuna kadar, banka ve sigorta isletmelerine
konsolide mali tablo hazirlamalarina iliskin yasal ve idari diizenlemeleri yapmakla
zorunlu tutulmuslardlr.145 Bu nedenle, 8 Aralik 1986 tarihinde Banka ve Diger Kredi
Kurumlarmin Yillik Mali Tablolarimin Diizenlenmesi ve Konsolidasyonu’na iligkin bir
direktif kabul edilmistir.'*® Daha sonra kabul edilen sigorta isletmelerini mali tablolarini

fl 47

diizenleyen direktif ™" de, bankacilik direktifi gibi sektorel bir direktiftir ve aym sekilde

diizenlenmistir.

% {lhan Ege, a.g.e., s.572.

45 OJ NO L 193, 18-7-1983. 7. Direktif, Mad. 40(2) ve 49(2).
146 O] NO L 372. 31-12-198

47 0] NO L 374. 31-12-1991 91/674/EEC
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Sigorta igletmelerinin mali tablolarina iligkin direktifin hazirlanmasinda etken

olan 6teki faktorler sunlardir:

- Sigorta isletmelerinin faaliyetlerini AB Ulkelerine yaymis olmasi,

- Ortaklarin, kredi verenlerin, polige sahiplerinin ve genel kamunun ihtiyaci
olan bilgileri iireten mali tablolarin karsilastirilabilirligini gelistirmek (kamuyu
aydinlatmak),

- Sigorta isletmelerinin tiim AB iilkelerine yayilmasi,

- Uye iilkelerde faaliyet gosteren sigorta isletmelerinin; mali tablolarinin
yapilarinda ve kapsamlarinda, eklerinde ve ekte yer alan bilgilerde
farkliliklarin olmasi,

- Uye iilkelerde faaliyet gosteren sigorta isletmelerinin, aktif ve pasifi degerleme

yontemlerinde farkliliklar bulunmasi.

Sigorta isletmelerinin varlik, kaynak ve mali durumuyla ilgili olarak, direktifte
istisnai bir durumun bulunmasi halinde, kurala aykirt uygulama, dipnotlarda gerekceleri
ile gosterilir ve bu durumun isletmenin varliklari, kaynaklari, mali durumu ve kara
zararina etkisinin agiklanacagi belirtilmistir. Dolayisiyla, mali tablolar dogru ve tam
olmalidir. Bu zorunlu olan bir istektir. Bu sigorta isletmelerinin mali tablolarinin format
ve kapsamini belirlemektedir. Dogru ve tam bilgi verme kavrami bilginin; hem niteligi,
hem de niceligi ile ilgilidir. Bu, bilginin gosterilmesi ve kalemlerin dogru degerde mali

tablolara yansitilmasi anlamina gelir.148

3.9. Tiirk Sigorta Sektoriiniin Avrupa Birligi Mali Tablolar ve Diizenleme

Kurallarmma Uyumu

Tiirkiye’nin AB’ne tam {iiyelik siirecinde AB, Tiirkiye i¢in bir model haline
gelmis ve Tiirkiye’deki sigorta muhasebesi standartlarinin da AB standartlarina gore
ayarlanmas1 geregi ortaya ¢ikmistir. Tam iiyelik siirecinin, uzunca bir zaman alacagi
aciktir. Ancak bu standartlarin Tiirkiye’ye gelmesi, sigortacilifin gelismesine katkida
bulunacak ve AB’ne muhtemel bir tam iiyelik siirecinde, sigortacilik sektoriiniin daha

kolay uyum saglamasina yardimci olacaktir.

148 Necdet Saglam, a.g.e., ss.47-48.
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Uyum caligmalar1 siirecinde Hazine Miistesarliginin kamuoyunun goriislerine

sundugu “Sigortacilik Kanun Tasaris1 Taslagi’min asil amaci da Tiirk sigortacilik

sektoriiniin AB direktiflerine uyumunun saglanmasina katki saglamaktur.149 Bu taslak;

- AB kurallariyla uyumlu kurulus ve ruhsat sartlari,

- AB kurallariyla uyumlu yiikiimliiliik karsilama yeterliligi diizenlemesi,

- AB kurallariyla uyumlu sigorta teknik karsiliklari,

- Sigorta ihtilaflariin ¢dziimiiniin hizlandirmak amaciyla tahkim (ombudsman)
miiessesinin diizenlenmesi,

- Sigorta acenteleri ile eksperlere Birlik olusturma imkant,

- Baz1 zorunlu sigortalara iliskin olarak giivence hesab1 olusturulmast,

- Adli ve idari ceza ayirimi konularinda yeni diizenlemeler icermektedir.

AB’de sigorta isletmelerinin bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolar
yaymlanmaktadir. Fakat Tiirkiye’de ise sadece SPK’ya tabii sigorta isletmelerinin mali

tablolar1 yayinlanma zorunlulugu yoktur.

Dordiincii direktifin 2. maddesinin 1. paragrafinda, iiye iilkelerin diizenlemekle
sorumlu olduklar1 yillik mali tablolar bilanco, gelir tablosu ve bunlarin dipnot ve
eklerinden olustugu; bu tablolarin, dipnotlarin ve eklerin kendi aralarinda bir biitiinliik
olusturdugu belirtilmektedir. Yine 2. maddenin ilerleyen paragraflarinda “goriindiigii
gibi olma ya da gercege uygun dogru olma” (true and fair view) zorunlulugu

vurgulanmaktadir.

MSUGT, SPK ve dordiincii direktif, bilanco ve gelir tablosunun dipnotlar1 ve
ekleriyle birlikte temel mali tablolan olusturmasi konusunda birbiriyle uyum halinde
oldugu goriilmektedir. Mali tablolarin sekil ve iceriginde farkliliklar bulunmaktadir. Bu
farklilik, sigorta sirketlerinin bilanco ve kar/zarar hesabini detayl bir sekilde aciklayan
sigorta sirketlerinin yillik ve konsolide hesaplarin diizenlenmesine iligkin direktifte daha
detayl1 bir sekilde goriilmektedir. Fakat; burada 6nemli bir nokta dordiincii direktifte yer

alan “goriindiigli gibi olma” kavramina SPK’nun Seri:XI, No:1 sayili tebliginin 46.

' lhan Ege, a.g.e., s.572.
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maddesinde'®

acik ve dogru olma” kavramiyla yer verilmesidir. Mali tablolarin gerek
hazirlanmasi, gerekse denetimi acisindan onem tasiyan bu kavram AT direktifleri icin
temel nitelik tagirken, bizim mevzuatimizda bu kavram {izerinde fazla durulmamlstur.151
Diger taraftan TTK’nun 75. maddesi mali tablolarin dikkatlilik ilkesine gore
hazirlanmasindan s6z etmektedir. Fakat bu ilke iizerinde Tiirkiye’de pek durulmazken,
Avrupa’da bu ilkenin anlami1 ve yorumu iizerinde belkide kilometreler uzunlugunda

kitap, makale ve tez caligmalar1 bulunmaktadir. Bu nedenle bu ilkenin, Tiirkiye

literatiiriine kazandirilmasi1 gerekmektedir.

Uyum siirecinde iizerinde durulmasi gereken diger 6nemli bir konu da, sabit
varliklarin degerlemesidir. AB’nde sabit varliklar; maliyet degerlerinin yaninda, piyasa
rayi¢ degeriyle de degerlenebilmektedir. Sigorta isletmelerinin mali tablolarinin
diizenlenmesine iliskin direktifin 47. maddesinde; piyasa rayic degeriyle yeniden
degerlemeye yer verilmistir. Bununla beraber AB standartlarima gore aktiflestirilen
degerler, hi¢cbir zaman piyasa rayi¢ degerinin {izerinde olamaz. Bu, mali tablolarin
“gercege uygun ve dogru” bilgi vermesi ilkesi geregidir. Tiirkiye’de ise, VUK’ nun 298.
maddesine gore amortismana tabi sabit varliklara yeniden degerleme olanagi verilmekte
ve her y1l Maliye Bakanligi'nca yayinlanan yeniden degerleme oranina gore, yeniden

degerleme yapilabilmektedir.'*?

3.10. Tiirkiye’de Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina Uyum

Diinyanin ¢esitli bolgelerindeki farkli kural ve diizenlemelere sahip olan finans
piyasalar1 mevcut kurallarim1 ortadan kaldirarak, benzer kural ve diizenlemelere sahip
olan tek bir piyasa gibi hareket etmeye baglamas kiiresellesme hareketini dogurmustur.

Kisaca, kiiresellesme ile birlikte piyasalar arasindaki sinirlar kalkmistir.

Benzer kurallarla diizenlenen diinya finans piyasalarinda, farkli piyasalarin alici
ve saticilar1 rahat¢a tiim piyasalarda faaliyet gosterebilmektedirler. Serbestlesme
hareketleri, beraberinde rekabet ortamin1 da getirmektedir. Ciinkii piyasalarin

sinirlarinin kalkmasiyla, tiim piyasalarin aktorleri (alic1 ve saticilar) birbirlerine rakip

130 Bkz. 29 Ocak 1989 tarih ve 20064 sayili Resmi Gazete.
51 {brahim Erdem Esenkaya, a.g.e., s.73.
152 Necdet Saglam, a.g.e., s.189.
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haline gelmektedir. Diger bir ifadeyle, yerel piyasadaki alict ve saticilar, artik sadece
birbirleriyle degil, sektorlerindeki tiim yabanci aktorlerle de rekabet etmek zorunda

kalmaktadir. '

Kiiresellesme ve artan rekabetle birlikte, giiniimiizde, sirketlerin mali yapisina
iligkin acik, dogru, anlagilabilir, tarafsiz ve yorumlanabilir finansal raporlar, ¢cok daha
onemli hale gelmistir. Kiiresellesmenin hizla artti1 bir ortamda, farkl iilkelerde farkli
kurallara gore hazirlanan finansal raporlarin uyumlastirilmasi ihtiyact dogmustur. bu
cercevede, muhasebe standartlarinda uluslararast uyumun saglanmasi ve uluslararasi

muhasebe standartlarinin olusturulmasim gerektiren faktorler agsagida snalanmlstlr.154

- Sermaye piyasalarinin uluslararasilagsmasi

- Cokuluslu sirketlerin sayisindaki artiglar

- Bagimsiz denetim firmalarinin etkinliginin artmasi
- Ekonomik birlik olusturma hedefleri

- Uluslararas1 diizenlemelerdeki gelismeler

Kiiresellesen diinyada mali tablolarin sirketler hakkinda dogru ve yeterli bilgi
vermesi son derece Onemlidir. Bu durum yatiim karar verecek yatirimcilar iginde
olmazsa olmaz kosullarin basinda gelir. Iste bu noktada, uluslararasi muhasebe
standartlar1 diinya capinda bir kiyaslama ve degerlendirmeye imkan veren dogru ve

kaliteli bilgi iiretilmesini saglamaktadir.

Avrupa Birligine iiye olan iilkelerin 1957 tarihli Roma antlagmasi’nin 54.
maddesi geregi kabul edilen muhasebe hukuk normlarimi kendi ulusal hukuklarina

almalar1 gerekmektedir.'>

Sigorta muhasebesi alaninda ise Avrupa Parlamentosu ve Avrupa Konseyi’nin

cesitli direktifleri sunlardur.156

153 Serhan Oksay, Suna Oksay , “Kiiresellesmenin Avrupa Finans Sektoriindeki Makro ve Mikro

Etkileri: Tek Avrupa Finans Piyasasi ve Finansal Sirket Birlesme ve Devralmalari!, Irfan Kalayci (ed),
Tiirkiye-Avrupa Birligi Iliskileri Uzerine Ekonomik Politik Tezler, Beta Yayinlari, Istanbul, Aralik 2005,
ss. 188-207.

154 Saim Ustiindag, Muhasebe Standartlar1 Olusturulmas Siireci, Muhasebe ve Denetime Bakis, Yil:1
Say1:1, Nisan 2000, s. 44.

155 Metin Sariaslan, Avrupa Birligi ve Tiirk Sigorta Muhasebesi, TSRSB, Sigorta Arastirma ve
Inceleme Yayinlari -5, Istanbul, Ocak 2005, s. 20.
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- 78/660/EEC No’lu 4. Direktifi: Belirli biiyiikliikteki sirketlerin yillik hesaplari
- 83/349/EEC No’lu 7. Direktifi: Sirketlerin mali tablolariin konsolidasyonu

- 91/674/EEC No’lu Direktif: Sigorta isletmelerinin yillik hesaplar1 ve konsolide
hesaplar1 (Sigorta Muhasebesi Direktifi)

Tiirkiye’ de muhasebe ile ilgili diizenlemelere bakilacak olursa; niteligi diger
sektorlerden farkli olan sigortaciliga iliskin muhasebe diizenlemelerinde heniiz ulusal
bir standart bulunmamakla birlikte ¢ok yakin zamanda Sigortacilik Finansal Raporlama

Standartlarinin (SFRS) yayilanmasi beklenmektedir.

Tiirkiye’de sigorta muhasebesi hukukunun mevcut kaynaklar1 asagida birincil ve

ikincil kaynaklar basliklar altinda siniflandirilmistir.

Birincil Kaynaklar: Sigortaciliga iliskin 6zel hiikiimler ihtiva eden diizenlemeler;

1. 7397 No’lu Sigorta Murakabe Kanunu

2. 31.12.2004 tarihli Resim Gazete’de yayinlanan Sigortacilik Muhasebe Sistemi
Yonetemligi ile Sigortacilik Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi Hakkinda Tebligi
3. Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Kurulus ve Calisma Esaslar1 Yonetmeligi ve
Hayat Sigortast Yonetmeligi

4. T.T.K’nin 1294’tincii maddesi: Cek ve senetlerin nazim hesaplarda takip
edilmesini diizenleyen hiikmii

5. Hazine Miistesarligimin yayimladigi sigorta muhasebesi konusundaki genelgeler

tamimleri ve diger idari diizenlemeleri
Ikincil Kaynaklar: Genel hiikiimler ihtiva eden diizenlemeler;
1. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri

2. Tiirk Ticaret Kanunu (T.T.K.)
3. Vergi Usul Kanunu (V.U.K.)

156 Metin Sariaslan, a.g.e., S.27.
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Sigorta muhasebesi hukukunun birincil kaynag: ikincil kaynagindan once gelir.
Yani aym konuda her iki kaynakta da hiikiim varsa, oncelikle birincil kaynaktaki

hiikmiin dikkate alinmas1 gerekmektedir.

31.12.2004 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan Sigortacilik Muhasebe Sistemi
Yonetmeligi (SMSY) ile Sigortacilik Tekdiizen Hesap Plan1 (STHP) ve izahnamesi
Hakkinda Tebligi sigorta muhasebesinin temel kaynagi durumundadir. Nitekim,
SMSY ’nin kapsam maddesinde “Sigorta ve reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri
mali tablo ve raporlarim bu yonetmelige uygun olarak diizenlemek zorundadir.” hikkmii

yer almaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu’na tabi sirketlerin, baz1 islemlerinde SPK muhasebe
tebliglerini kaynak olarak dikkate almalar1 sigorta sektoriinde muhasebe konusunda
kangikliga neden olmaktadir. Buna benzer bir durum da banka istiraki olan sigorta

sirketlerinin 6zellikle konsolidasyon nedeniyle BDDK tebliglerini referans almasidir.

Oysa, Sermaye Piyasast Kanunun VII. B6liim 50’nci maddesinin (a) fikrasi, sigorta
sirketlerini kurulus, denetim, goézetim, muhasebe, mali tablo ve rapor standartlari
konularinda kendi 6zel kanunlarinin hiikiimlerine tabii olduklarimi belirtmistir. Bu
itibarla, Sermaye Piyasas1 Kanunu’'na tabi olsa bile, bir sigorta sirketinin muhasebe

islemlerini sigorta mevzuatina gore yapmasi gerekmektedir.

Ancak, Hazine Miistesarliginin 03.03.2005 ve 12742 sayili tamimi ile Sigortacilik
Finansal Raporlama Standartlarimin (SFRS) yayimlanana kadar sirket varlik ve
yiikiimliiliikklerini ve Riski Polige Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlarin muhasebesinin
SPK’nin Seri:XI No:25 tebligine gore yapilmasi istenmistir. Boylelikle, s6z konusu

tebligi sigorta muhasebesinin birincil hukuki kaynagina doniismiistiir. '’

Su an itibariyle Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 ile Ulkemizdeki Muhasebe

Mevzuatini karsilastirdigimizda asagidaki farkliliklar tespit edilmistir.

157 Metin Sariaslan, a.g.e., s.27.
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- Tiirkiye’de tiim sirketler tarafindan esit sekilde kullanilan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1, Uluslararasi Muhasebe Standartlari kadar detayl degildir.'”®

- Ozellikle iki ana noktada Tiirk mevzuatindaki eksiklik UMS ile onemli bir
farklilik olusturmaktadir. Birincisi; Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda UMS 22,
ve 31 de belirtilen kurallarin Tiirk mevzuatinda uygulanmadigi gtiriilmektedir.159 Bu
maddeler; is birlesmeleri ve 1is ortakliklarindaki katilim paylarinin = finansal
raporlamasidir.  Ikincisi; Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde faaliyet gosteren
isletmelerin mali raporlamalarinin anlamli olmasi i¢in gerekli diizenleme UMS 29’da
yapilmis olup Tiirkiye’de bu dogrultuda herhangi bir zorunluluk olmadigini
gérﬁyoruz.160 SPK’nin yiiksek enflasyon donemlerinde mali tablolarin diizeltilmesine
iligkin usul ve esaslar hakkinda tebligi UMS 29’a benzer tebligdir. Ayrica Tiirkiye
Muhasebe Standartlarinda da; yiiksek enflasyonlu donemlerde finansal raporlama

standardi1 yer almaktadir. Ancak iilkemizde heniiz uygulanmamaktadir.

3.11. Tiirkiye’ de Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

1973 yilinda kurulan Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC) mali
tablolarin hazirlanma amagclari, muhasebe ilkeleri ve varsayimlari, mali tablolarin
boliimleri ile bunlarin tahakkuku ve degerlemesi ve sermaye kavramlarina iliskin
‘Finansal Tablolarin Hazirlanmasi ve Sunumuna iliskin Kavramsal Cerceve’yi 1989
yilinda yayinlamistir. Bu kavramsal cerceve dis kullanicilar icin finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumun temelini olusturan genel diisiinceleri bir biitiin icinde gosteren

genel bir diizenlemedir. '*’

2001 yilina kadar Uluslararas1 Muhasebe Standartlari olarak amilan 41 adet
muhasebe standardi yaymlanmistir. Ancak, bu standartlarin bazilar1 daha sonra

degistirilmis veya 1<a1d1r11mlst1r.162

158 1 event Yaveroglu, Uluslar aras1t Muhasebe Standartlar1 Cep Kitapcigi, Istanbul, 2001, s.6.

159 Christopher, Nobes, GAAP 2000 A Survey Of Nanional Accountig Rules in [54] Countries’den cev.
Gedikoglu, a.g.e., s. 19.

160 Christopher, Nobes, GAAP 2000 A Survey Of Nanional Accountig Rules in [54] Countries’den cev.
Gedikoglu, a.g.e., s. 21.

161 Metin Sariaslan, a.g.e., s.21.

162 Ayrmtili bilgi i¢in bkz; Metin Sariaslan, a.g.e., s. 22
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Kurul bugiine kadar Uluslararas1 Finansal Raporlama Standardi (UFRS) ismi ile

asagidaki standartlar1 yaymlamistir;

UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uygulamasi
UFRS 2 Hisse Senedi Esasli Islemler

UFRS 3 Sirket Birlesmeleri

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri

UFRS 5 Elden Cikarilacak Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
UFRS 6 Maden Kaynaklarinin Degerlemesi ve Arastirilmasi

UFRS 7 Finansal Enstriimanlar: A¢iklamalar

19 Temmuz 2002 de, sermaye piyasasinin etkinligi i¢in 1606/2002 sayili tiiziik
kabul edilmistir.'®® Bu diizenlemeyle AB’de hisse senetleri borsada islem goren tiim
sirketlerin finansal raporlarinin, en ge¢ 1.1.2005 tarihinden itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standartlart Kurulu'nca yayimlanan uluslararasi finansal raporlama
standartlariyla uyumlu olmasi benimsenmistir. Boylece, i¢ pazarda sermayenin serbest
dolagimu ilkesi daha giiclii bir sekilde uygulamaya konmus ve Birlik i¢inde faaliyette

bulunan sirketlerin ayni1 sartlarda rekabet edebilmesi hedeflenmistir.

Sadece, UFRS’nin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmesi, diinya sermaye
piyasast degerinin yaklasik yiizde 25’ini temsil eden 8.700 sirketin muhasebe
sistemlerinin birbiriyle uyumlu hale getirecektir. Bunun yaninda, bazi iilkelerin
(Avustralya, Kanada vs.) UFRS’leri uygulamay1 kabul etmesi ve bazi iilkelerin (Cin,
Japonya vs.) yakin gelecekte UFRS’yi kabul etme yolunda taahhiitte bulunmasi énemli

gelismelerdir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina sigorta muhasebesi agisindan
bakarsak, diger sektorlerden ¢ok farkli ozellikler tasiyan sigorta sektoriiniin hizla
kiiresellesmesi ve karmasik sigorta iiriinlerinin artmasi nedeniyle genel muhasebeden
farkli bir muhasebe anlayisina ihtiya¢ bulunmaktadir. Bu nedenle, UMSK, 2002 yili

Mayis ayinda sigorta projesi adi altinda iki boliimlii bir sigorta muhasebesi standart

163 Uluslar arast muhasebe standartlarinin uygulanmasina iligkin 19.7.2002 tarih ve (EC) 1606/2002
sayil1 Avrupa Parlamentosu ve Avrupa Konseyi Tiiziigti (11.9.2002 tarih ve L243/1 sayilt Avrupa Birligi
Resmi Gazetesi.
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caligmas1 yapmaya karar vermistir. Birinci boliim calismasi bitirilerek, “Sigorta
Sozlesmeleri” bagliklt UFRS 4 olarak Mart 2004 tarihinde yayinlamistir. Bu standart, bu
alanda ilk uluslararas1 sigorta standardi olmakla birlikte baz1 kismi gelismeleri ve mali
tablolarda aciklama esaslarina iliskin hususlar1  diizenlemis, ancak sigorta

yiikiimliiliiklerinin degerleme kurallarini ikinci boliim ¢aligsmalarina birakmistir.

UMSK sigorta projesinin 2. boliim calismalarinda sigorta sozlesmeleriyle ilgili
biitiin kayda alma ve degerleme konularina ozelikle de gercege uygun deger esasi
tizerinden degerlendirilmesi basta olmak iizere genis bir sentez olusturulmaktadir. 2.
boliim calismalar1 2004 Eyliil ayinda tekrar baslamistir ve 2007 yilina kadar

yaymlanmasi planlanmistir. Ancak 2009 yilindan 6nce uygulanmasi beklenmektedir.

Diger iilkelerde oldugu gibi iilkemizde de, uluslararas1 gelismelere paralel olarak,
dogru ve karsilagtirilabilir finansal tablolar hazirlanmasi ihtiyaci ortaya cikmustir.
Finansal piyasalarin kiiresellesmesi, ¢ok uluslu sirketlerin ortaya c¢ikmasi ve uluslar-
arast bagimsiz denetim kuruluslarinin kiiresel piyasalardaki etkinligi ve rekabeti bu
uluslararas1 gelismelerin  baslicalaridir.  Ayrica, uluslararasi alanda, muhasebe
kayitlarinda tespit edilen usulsiizliiklere iliskin olarak ortaya c¢ikan skandallar da bu

ihtiyaci artirmistir.

Bununla birlikte, Avrupa Birligi’ne giris siirecinde, Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlarina uyum esas1 gerektiginden ve Avrupa Birligi’'nde, hisse senetleri borsalar
ve diger teskilatlanmis piyasalarda islem goren tiim isletmelerin konsolide finansal
tablolarinin  en gec 1.1.2005 tarihinden itibaren UFRS ile uyumlu olarak
hazirlanmasinin zorunlu olmasi da bu standartlarin Tiirkiye’de de kabul edilmesi icin

zorlayici faktorler olmustur.

Diger taraftan, Uluslararas1 Menkul Kiymetler Komisyonlar1 Orgiitiiniin (IOSCO),
uluslararas1 kabul gormils muhasebe standartlarinin olusturulmasinda, IASB’nin
calismalarin1 destekleme politikasin1 benimsemesi ve bu amagla SPK dahil kendisine
ilye diizenleyici kuruluslara ¢ok uluslu isletmelerin UFRS’yi kullanmalarma izin
vermelerine iliskin bir tavsiye karar1 almasi da bu siireci hizlandiran bir diger faktor

olmustur.
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Tiim bu ulusal ve uluslararasi gelismeler sonucunda, Tiirkiye’de de, uluslararasi

muhasebe standartlarinin benimsenmesi ilkesi kabul edilmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasma iliskin uygulama birligi saglamak, Tiirk
sirketlerinin diinya piyasalarinda kendilerini kabul ettirebilmelerini desteklemek,
AB’ye uyum siirecinde Tiirk sirketlerinin Avrupali sirketler karsisindaki rekabet
seviyelerini artirabilmek, Tiirk sirketlerinin finansal tablolarina uluslararas1 pazarlarda
gecerlilik kazandirabilmek, Tiirk Sirketlerinin finansman kaynaklarina daha kolay
erismelerini saglamak ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki yatirimlarini artirllmasini
tesvik etmek igin, Tiirkiye’de Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin

kullanilmasi esas1 benimsenmistir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina gecis siirecinde, sirketler, muhasebe
standartlarinin raporlamasinda kullandiklar1 sistemlerin degismesi nedeniyle biiyiik
sorunlar yasamaktadir. Burudaki en temel sorun, ilgili personelin konu hakkinda
bilgisinin olmamasidir. Bu nedenle, muhasebe ve finans departmanlarinda uzmanlik
sahibi personel istihdam edilmesi ve bunlarin egitilmesi biiyiikk onem tasimaktadir.
Bununla birlikte, bu egitimlerin, yeni standartlarin, sirketlerin tiim operasyonlarinda ve
atacagl adimlarin belirlenmesinde 6nemli rol oynayacagi i¢in, karar alma mercileri basta
olmak iizere, sirketlerin biitiiniine yonelik olarak ve ayrica mali tablo kullanicilarina da

. - . 164
verilmesi gerekmektedir.

UFRS’nin, sirketlerin bilgi yonetim siireglerine, raporlama siireglerine, performans
kriterlerine, yonetim kararlarina Onemli degisiklikler getirecek olmasi nedeniyle,
sirketlerin bu standartlar1 algilamasi, 6ziimsemesi ve alinacak tiim kararlarin bu
standartlar cercevesinde alinmasi uygulamanin etkin ve verimli olmasi agisindan biiyiik

onem taslyacaktlr.165

UFRS’ye uyumlu standartlarin Tiirk mevzuatina aktarilmas ile ilgili olarak cesitli
kurumlarin {istelendigi gorevler ve sorumluluklar vardir. Bu kurumlar asagida

siralanmastir.

164 Selda Aytekin, Finansal Raporlama Uygulamalarinda Uluslar aras1 Standartlara Gecis, TUSIAD,
ss. 36-40.

165 Suna Oksay, Onur Acar, Sigorta Sektoriinde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari,
TSRSB, Sigorta Arastirma ve Inceleme Yayinlari — 3, Istanbul, Aralik 2005, ss.53-73.
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- Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlar

- Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) ve ilgili Tebligler

- Hazine Miistesarligi Sigortacilik Genel Miidiirliigii ve Sigortacilik Finansal
Raporlama Standartlari

- Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Birligi (TSRSB) ve Sigortacilik
Muhasebe Sisteminin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina Uyumu
Projesi

- Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve Muhasebe Uygulama

Yonetmeligi (MUY).

3.12. Teknik Karsiliklar

Sigorta sirketlerinin sigortacilik mevzuatina gore ayrilan karsiliklarn {i¢ ana
baslik altinda incelemek miimkiindiir. Bunlardan birincisi teknik karsiliklar da denilen
sigortacilifa Ozgiin karsiliklar, aktif hesaplarin deger diizeltme niteliginde olan

karsiliklar ve serbest karsiliklar da denilen diger yiikiimliiliik ve gider karsiliklaridir. 166

a) Teknik Karsiliklar:
- Cari Riskler Karsiligi,
- Muallak Hasar Karsiligi,
- Deprem Hasar Karsiligi,
- Matematik Karsiliklar,

- Kar Pay1 Karsiligi.

b) Aktif Hesaplarin Deger Diizeltmesi Niteliginde Olan Karsiliklar:
- Siipheli Alacaklar Karsiligi,
- Muhtemel Zararlar Karsiligi,
- Finansal Varliklar Deger Azalis Karsiligi,
- Istirakler Deger Azalis Karsilig1.

166 Metin Sariaslan, a.g.e., s.117.
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c) Serbest Karsiliklar:
- Kidem Tazminat1 Karsiligi,
- Vergi Karsilig1 ve Ertelenmis Vergi Karsiligi,
- Maliyet Giderleri Karsilig1.

Sigortacilik Muhasebe Sistemi YoOnetmeligine gore karsilik, tahmin
yapilmak suretiyle oOlciilebilen borclardir. Ayrica teknik karsiliklar bilango giiniinde
hitkmii devam eden sigorta sozlesmelerinin gerektirdigi karsiliklardir. Teknik karsiliklar

(sigorta teknik karsiliklar1) sigorta sirketlerine 6zgii bir hesaptir. "¢’

3.12.1. Cari Riskler Karsihig

Bilindigi gibi, sigorta sdzlesmeleri her daima belirli bir siire icin diizenlenirler.
Bu siire genellikle bir yildir; ancak, bir yil1 asan sigorta sozlesmeleri bulunabilecegi

gibi, bir y1ldan kisa siireler icin diizenlenmis policeler de sdz konusu olabilir."®®

Kazanilmamis primler karsiligi veya devam eden riskler karsiligi olarak da
anilan cari riskler karsiligi, sigorta iglemlerinin yapisinin ortaya ¢ikardigi zorunlulugun
bir sonucudur. Sigorta policelerinin siireleri ile faaliyet donemi siiresinin bir birine
uymamasi halinde faaliyet donemi icinde elde edilen prim tutarlarindan belirli orandaki
bir kisminin gelecek faaliyet donemine ait oldugu kabul edilerek, icinde bulunan
faaliyet donemi sonunda karsilik olarak ayrilmast cari riskler karsiligim

olusturmaktadir.

Bir bildnco doneminin her giiniinde ¢esitli siireler itibariyle tanzim olunan
sigorta policelerinden biiyiik bir ¢ogunlugu 31 Aralik tarihinde sona ermemekte, bir
sonraki yila sarkmaktadir. Ornegin 2005 yilinin Mart ay1 icerisindeki tanzim olunan bir
yil siireli bir sigorta policesi 31.12.2005 tarihinde sona ermeyecek, bir sonraki yil yani
2006 yilinin mart ayinda sona erecektir. Dolayisiyla s6z konusu poligce 2006 yilinda ii¢

ay yiiriirliikkte bulunacak ve bu siire i¢inde sigortacinin sorumlulugu devam edecektir.

17 Mehmet Kahya, Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinde Finansal Analiz, Sentez Baski, Istanbul, 2001,
s.125.

168 Cahit Nomer, Hiiseyin Yunak, Sigortanin Genel Prensipleri, Ceyma Matbaacilik, Istanbul, 2000,
s.149.
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Bir sigorta sozlesmesi ile teminat altina alinan riskler yilsonunda sona
ermeyecek ve ertesi yila uzayacaktir. Dolayisiyla riskle birlikte polige priminin de
ertesi yila aktarilmasi gerekmektedir. Muhasebenin donemsellik ilkesine uygun diisen
bu durum sonunda ertesi yila sarkan kisimlar karsilik ayrilmak kosuluyla ileriye dogru

aktarilirlar.

Donem igerisinde yazilmig olan prim gelirinin bir sonraki donemine ait olan ve
kazanilmayan kismini olusturan cari riskler karsiligina kazanilmamis prim karsiligi adi

da verilmektedir. '®

Esasen, cari riskler karsiligr ile kazanilmamis primler karsilig
kavramlar1 farkli olduklar1 halde, yiiriirlitkteki mevzuatimizda “kazanmilmamis primler
karsiligi” tamimlanirken “cari rizikolar karsiligi” ismi kullamilmistir. Diger taraftan,
gercek anlamda cari rizikolar karsiligina iligkin yiiriirliikkteki mevzuatimizda herhangi

bir diizenleme yer almamaktadir.

Kazanilmamis primler karsiliginin hesaplanmasi i¢in degisik yOntemler

kullanilmaktadir.
a) Giin Esas1 Sistemi: Bu yonteme gore her bir policede sigorta siiresine
bakilarak ertesi doneme sarkan giin sayisina isabet eden prim karsilik olarak ayrilir. Giin

esasina gore kazanilmamig prim karsiliklarina ait 6rnek Tablo 11°de gosterilmistir.

Tablo 11: Giin Esasina Gore Kazamilmamis Primler Karsihig

Prim yazilis tarihi Kazanilmis prim Kazanilmamis prim
01.01 365/365 0/365
01.07 182/365 183/365
31.12 1/365 364/365

Konuyu bir 6rnekle aciklayacak olursak, soz gelisi 30 Ocak vadeli yillik bir
policenin, 31 Aralik tarihine gelindiginde, geriye kalan 30 giinliik prim kazanilmamis
niteliktedir. Dolayisiyla diger yila sarkan 30 giin icin cari rizikolar karsilig1 ayrilmasi
gerekmektedir. Ilgili poligenin tahakkuk eden primi 2000 YTL ise, bu policeye ait cari

rizikolar karsiligi,

1% Recep, Kogak, Sigorta Muhasebesi, Can Matbaa, Istanbul, 2000, s.222.
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2000 X —mmmmmmmmmmeee = 164,38 YTL olacaktir.
365

b) Diger Oransal Yontemler: Kazanilmis prim hesaplamasi i¢in bir poligenin
yil igerisinde gegen siiresi policenin toplam siiresine boliiniir ve bulunan tutar polige
primi ile carpilir. Ornegin 1 Kasim 2005 tarihinde baglayan bir policenin 2005 yili
kazanilmis primi, 61/365 X police primi olacaktir. Bu hesaplama yonteminin her bir
police bazinda ayrn ayr1 yapilmasi gerekmektedir. Police bazinda cari rizikolar
karsiliginin ayrilamamas1 durumunda, cari rizikolar karsiliginin hesaplanmas: icin diger

oransal yontemler kullanilmaktadir.

1. Bir/sekiz (1/8) Sistemi: bu sistemde, iicer aylik donemler itibariyle
diizenlenen policelerin baslangi¢ tarihi her bir donemin ortast olarak kabul edilir.
Ozellikle sektoriimiizde ii¢ aylik veriler yayimlandigi icin sirketler, rakip sirketlerin

Hasar / Prim oranin1 hesaplamakta bu yontemi kullanabilmektedirler.

2. Bir/iki Sistemi: Bu sistemde bir yil igerisinde elde edilen prim istihsalinden
komisyonlar tenzil edildikten sonra kalan kismin % 50’si kazanilmis, % 50’si

kazanilmamis prim olarak kabul edilir.

3. Bir / Yirmi Dort (1/24) Sistemi: Gercege daha yakin olmasi nedeniyle en
cok kullanilan yontem olan bu sistemde, gelecek yila sarkan risk priminin
hesaplanmasinda 3’er aylik donemler yerine aylik prim istihsallerinin her aym 15’inde
oldugu kabul edilir. Poligelerin bazilar1 ay basinda bazilar ay ortasinda etrafinda ve
bazilan ise ay sonunda tanzim edilmektedir. Ortalama olarak ay ortasinda tanzim
edildigi varsayilacak olur ise bir ay iki esit parcaya ve dolayisi ile bir yil 24 esit parcaya

boliinmiis olacaktir.'”

170 Belkis Sema Ersen, Kazanilan Risk Prim Pay1 - 1, Aktiier Dergisi, Y1l 1, Say1 1, Istanbul, 2003, s.5.
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3.12.2. Muallak Hasar Karsiliklar:

Muallak hasarlar karsiligi, donem icinde gergeklesmis ancak cesitli nedenlerle
islemleri tamamlanamamis veya sigortali ile tazminat tutarinda ya da teminatin
kapsaminda anlagmazliga diisiilmiis ve dolayisiyla donem sonu itibari ile 6denmemis
hasarlar i¢in ayrilir. Muhasebe varsayimlarindan tahakkuk esasi geregi, muallak hasar
bedelinin hasarin meydana geldigi donemin muallak hasar karsilig1 icerisinde yer almasi
gerekmektedir.'’! Her ne kadar yil icinde meydana gelen hasarlardan bazilarmin
nitelikleri ya da biiyiikliikleri nedeniyle veya meydana gelis tarihi bakimindan her
zaman gercek hasar tutarina esit bir meblagr karsilik olarak ayirma olanagi
bulunamayabilirse de, 31 Aralik tarihi itibariyle elde bulunan bilgilere gore bir

ongoriide bulunup bunu hesaplara yansitmak gerekir.

Ote yandan, bazi hasarlarin  kesin tasfiyesi ancak yillar sonra
gerceklesebildiginden, boyle bir durumda her yil sonunda ilgili karsilik tutarinin son
gelismelere ve eldeki yeni bilgilere gore tekrar tekrar gézden gecirilerek diizeltilmesi,
olagan bir uygulamadir. Ozellikle kaza dalindaki “sorumluluk” sigortalarindaki bazi
hasarlarin tasfiyesi yillar alabilmektedir. Nakliyat sigortalarindaki biiylik “miisterek
avarya” ve “catisma” hasarlan da kisa siirede ¢oziimlenip tasfiye edilemeyen ve ¢ogu

kez 12 aydan fazla bir siire beklemeyi gerektiren hasarlardir.'”

3.12.3. Ger¢eklesmis Ancak Thbar Edilmemis Hasarlar (IBNR)

Sigortacilik tekniginde Muallak Hasarlar Karsilig: ile ilgili olarak yer alan bir
baska kavram ise IBNR (Incured But Not Reported-Gerceklesmis Ancak Ihbar
Edilmemis) hasarlardir. S6zkonusu hasarlar bir mali yil igerisinde gerceklesmis
olmasina ragmen herhangi bir sekilde ihbari yapilmamis hasarlardir. Ornegin aralik
ayinda meydana gelen deprem sonucu, depremin meydana geldigi ilde sigorta sirketinin
deprem policesi olmasina ragmen herhangi bir ihbar yapilmamasi durumunda, sigorta
sirketinin tahmini olarak ayiracagi karsilik tutarinin ABNR hasarlart olusturur. Ancak

vergi kanunlarimiz IBNR hasarlarimi gider olarak kabul etmemektedir.

7! Metin Sariaslan, a.g.e., s.159.
172 Cahit Nomer, Hiiseyin Yunak, a.g.e., s.153.
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Bu hasarlar gerceklesmis olmasina ragmen heniiz ihbar1 yapilmamistir ve
dolayisiyla ayrilmasi gereken karsilik tutar1 bilinmektedir. Bu sebeple karsilik tutarim
belirlemek i¢in istatistiki yontemlerden yararlanilir. Gegmis dénem sonuglarindan elde
edilen veriler kullanilarak bir tahmin yapilir ve bu tahmin sonucuna gore s6z konusu

hasarlar i¢in bulunan karsilik mali tablolara yansitilir.

Gerceklesmis fakat rapor edilmemis hasar ve tazminat tutarlarinin
hesaplanmasinda hesap dénem sonlar1 (31.12.) dikkate alinir. Bu tarihten 6nce meydana
gelmis fakat hasar1 6denmemis hasar ve tazminat tutarlar1 IBNR olarak degerlendirilir.
Hesaplama yapilirken, bilinmesi gereken parametreler icin “gerceklesen hasar” ve
“ihbar edilen hasar” ibareleri kullanilabilir. Sigorta sirketlerinin bu iki parametreye
iligkin verileri, bilingli bir sekilde ayirt edip hesaplanacak hale getirmeleri ve bu

verilerin her hesap doneminde giincellenmesi gerekmektedir.173

3.12.4. Deprem Hasar Karsihigi

Bazi iilkelerde gelecekteki donemlerde meydana gelebilecek hasar oranlarindaki
dalgalanmalar1 dengelemek veya katastrofik riskleri karsilamak icin Dengeleme
Karsilig1 veya Katastrofik Riskler Karsiligi ihdas edilmistir. Ulkemizde gelecekteki
donemlerde meydana gelebilecek hasar oranlarindaki dalgalanmalar1i dengelemek
amaciyla bir karsilik 6ngoriilmemisken, tilkemizin deprem kusaginda olmasi nedeniyle
deprem esnasinda olusabilecek katastrofik riskleri karsilamak amaciyla Dengeleme
Karsiligi veya Katastrofik Riskler Karsilign yerine Deprem Hasar Karsiligi adinda bir

karsilik ihdas edilmigtir.'™

15.09.1993 tarih ve 510 sayili Kanun Hiikkmiinde Kararname ile degisik 7397
saylll Sigorta Murakabe Kanununun 25’inci maddesinin 2’nci fikrasi1 geregi Deprem

Hasar Karsilig1 ayrilmasina ilk olarak 1994 yilinda baglanmustir.'”

7397 No’lu Sigorta Murakabe Kanunu'nda deprem hasar karsiliginin

Oongoriilmesindeki amag, biiyiikk hasarlara yol agcan depremlere karsi, sigorta ve

173 Selen Mutlu, Hasar Karsiliklar: ve IBNR, Sigorta Arastirmalar1 Dergisi, Istanbul, Ekim 2005, S. 1,
s.63.

7% Metin Sariaslan, a.g.e., s.191.

175 Recep Kogak, a.g.e., s.239.
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reasiirans sirketlerinin saklama paylarinda kalan deprem teminatlari nedeniyle hazirlikli
ve ihtiyatll olmalar i¢in saklama paylarinda kalan primler ile bunlarin net gelirlerinin
karsilik olarak ayrilmasi, diger bir deyisle bu primlerin ve net gelirlerinin ticari karin
tespitinde ve dolayisiyla kar dagitiminda belirli bir siire zarfinda hari¢ tutulmasini

saglayarak sirket i¢inde kullanilmaya hazir bir fon olarak tutulmasini temin etmektir.

3.12.5. Matematik Karsihiklar

Matematik Kargiliklari, hayat sigortasi dalinda faaliyet gosteren sigorta
sirketlerinin ayirmis olduklar1 karsiliklardir. Bu karsiliklar genelde Hayat Matematik

Karsiliklar olarak adlandirilir.

01.08.1997  tarihinden itibaren yiiriirliige giren Hayat Sigortalar
Yonetmeligi'nin 20’nci maddesine gore hayat matematik karsiliklar aktiieryal

matematik karsiliklar ve kar pay1 karsiliklarindan olusur.

Hayat sigortalarinda, sigortali, sigortaciya her yil belirli bir iicret vermeyi
sigortact da oliim, vade gelimi gibi durumlarda sozlesmede yazili parayr sigortaliya
veya varislerine Odemeyi taahhiit eder. Sigortaci taahhiidiinii zamaninda yerine
getirebilmek ic¢in tahsil ettigi primlerden belli bir oranda karsilik ayirir. Sozkonusu

karsiliklara Riyazi ihtiyat ad1 da verilmektedir.

Bir hayat rant1 veya bir hayat sigortasi policesi, belirli (sinirli veya sinirsiz) bir
siire boyunca gecerli olan bir anlagmayi1 belirler. Boyle bir anlasmanin degeri,
sigortalanan kisinin anlagsma yapildig: tarihteki yasina dayanilarak hesaplanan sigorta
tutarinin pesin degeridir. Buna net tek prim de denir. Matematik karsilik kavrami
anlagsma tarihini izleyen zamanlarda police degerinin hesaplama gereksiniminden

dogmustur. 176

176 Aslan Agac, a.ge., s. 75.
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3.12.6. Kar Pay1 Karsiliklar:

Hayat kar payi karsiliklar1 olarak adlandirilan bu hesap, sigorta sirketlerinin kar
pay1 vermeyi taahhiit ettikleri sdzlesmeler icin sigorta ettirenler ile lehdarlara olan
yiikiimliilikklerine istinaden ayrilan karsiliklarin yatirildiklart varliklarin gelirlerinden,
onayl kar pay1 teknik esaslarinda belirtilen kar payr dagitim sistemine gore hesaplanan
teknik faiz geliri ile sinirli olmak kaydiyla garanti edilen kismin disinda kalan miktar ile

onceki yillara ait birikmis kar pay1 karsiliklarinin takip edildigi bir hesaptir.

Hayat matematik kargiliklar1 hesabinin agiklamasinda da izah edildigi iizere, kar
pay1 karsiliklart matematik karsiliklarimin bir boliimiinii olusturmakta olup, aktiieryal
matematik kargiliklar ile kar pay1 karsiliklarinin toplami hayat matematik karsiliklarini
olusturmaktadir. Hayat matematik karsiliklar ile ayn1 6zellige sahiptir. Ancak asagida

da deginilecegi gibi baz1 fakliliklar vardir.

Hayat sigortalarinda sigorta siiresi diger sigorta dallarina benzememekte, sigorta
stiresi 15 — 20 yil ve istii gibi uzun siireleri kapsamaktadir. Dolayisiyla sigorta
sozlesmesinin yapildigi andaki ekonomik sartlarda zamanla biiyiikk degisiklikler
yasanmaktadir. Bu degisim, yiiksek enflasyon ortamlarinda iyice kendini hissettirmekte,
sigorta kapitali, vefat kapitali ve primin fonksiyonlarinin yitirilmesine sebep olmaktadir.
Bu olumsuz durumlar ise sigortalilarin veya menfaatlerin magdur edilmesine sebep

olmaktadir.

Enflasyonist ortamlar bir cok nedenlerden dolay1, hayat sigortalar icin caydirici
etkenlerden biri olmaktadir. En Onemlisi, para kiymetinin devamli sekilde kayba
ugramasidir. Satin alma giicii yiiksek degerde para ile prim 6deyip, policenin vadesinde
satin alma giicii ne olacagi bilinemeyen bir paradan kapital almaya fertler olumlu
bakmamaktadirlar. Bagka bir ifade ile, satin alma giicii yiiksek para ile 6ddenen primle,
ileride ne olacagi ve hangi kiymete diisecegi bilinmeyen hayat sigortasi kapitaline sahip

olmak, kimseye cazip gelmemektedir.

Bu olumsuz durumlar1 ortadan kaldirmak ve dolayisiyla fertlerin hayat
sigortalarina kars1 ilgilerini arttirmak amaciyla, sigortacilar yeni ydntemler bulup

sigortali yOniinden emniyeti arttirici  avantajlar saglamak zorunda kalmislardir.
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Sozkonusu olumsuzluklart gidermek ve sigortalilar1 para kiymetindeki diisiisten

korumak i¢in yiiksek oranda kar pay1 verilmesi gerekmektedir.177

Bunlardan bagska Hayat Muallak Tazminat Karsiliklar1 adi altinda, donem iginde
gerceklesmis, ancak cesitli nedenlerle islemleri tamamlanmamig veya sigortali ile
tazminat miktar1 konularinda anlagsmazliga diisiilmiis ve donem sonu itibari ile
O0denmemis hayat tazminatlar icin ayrilacak karsiliklar da vardir. Bu karsiliklarda
karsilik tutar1 tahakkuk etmis veya hesaben tespit edilmis ancak ddenmemis tazminat

bedellerinden veya bu hesaplama yapilamamis ise tahmini degerlerden olusur.

Ayrica Poliyenal Rezervler adi da verilen Uzun Siireli Isler Karsiligi, sigorta
sirketlerini, primin alinmayacagi sigorta devresini diisiiniip, o devrelerde meydana

gelecek hasarlan karsilamak tizere ayirdiklan bir rezervdir. 178

3.12.7. Teknik Karsiliklarla ilgili Yasal Diizenlemeler

14.06.2007 tarih ve 5684 nolu sigortacilik yasasinin madde 16 bashkli Teknik
Karsiliklar  ve madde 17 bashikli Teminatlar konular1 hakkindaki diizenlemeler

asagidaki gibidir.'”

MADDE 16 - (1) Sigorta girketleri ve reasiirans gsirketleri sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikleri icin, bu maddede belirtilen esaslara gore yeteri

kadar karsilik ayirmak zorundadir.

(2) Kazamilmanus primler karsiligi; yiiriirliikte bulunan her bir sigorta
sozlesmesine iligkin olarak yazilan briit primin giin esasina gore takip eden hesap
donemine veya donemlerine sarkan kismindan; yiiriirliikte bulunan yillik hayat
sigortalart ile siiresi bir yui asan birikim priminin de alindigr hayat sigortalarinda ise
vazilan briit primlerden varsa birikime ayrilan kisum diisiildiikten sonra kalan tutarin

takip eden doneme veya donemlere sarkan kismundan olusur. Ancak, giin esasina gore

77 Aslan Agag, a.g.e., s. 82.
178 Recep Kogak, a.g.e., s.244.
179 Sigortacilik kanunu, 14.06.2007 tarih, No: 5684.
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karsilik hesaplamast miimkiin olmayan reasiirans ve retrosesyon islemlerinde, sekizde

bir esasina gore kazanilmamus primler karsiligr ayrilmast miimkiindiir.

(3) Devam eden riskler karsiligi; sigorta sozlesmesinin siiresi boyunca iistlenilen
risk diizeyi ile kazanilan primlerin zamana bagh dagilimimin uyumlu olmadigr kabul
edilen sigorta branslarinda, ayrica kazanimamis primler karsiliginin sirketin tasidig

risk ve beklenen masraf diizeyine gore yetersiz kalmast halinde ayrilir.

(4) Dengeleme karsiligi; takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek
tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak
tizere Miistesarlikca belirlenen branglar icin ayrilan karsiliktir. Miistesarlik, bu
karsiligr ikame edecek sekilde, belirlenen usiil ve esaslar cercevesinde ihtiyat

ayrilmasina karar verebilir.

(5) Matematik karsiik; bir yildan uzun siireli hayat, saglik, hastalik ve ferdi kaza
sigortast sozlesmeleri icin sigorta sirketleri tarafindan sigorta ettirenler ile lehdarlara
olan yiikiimliiliiklerini  karsilamak iizere sozlesme teknik esaslarinda belirtilen,
istatistiksel ve aktiieryal yontemler kullanilarak hesaplanan karsiliklar ile taahhiit
edilmisse, bu karsiliklarin yatirima yonlendirilmesi sonucu elde edilen gelirden

sigortalilara ayrilan pay karsiliklart toplanudir.

(6) Mualldk tazminat karsiligi; kayda gecmis ancak odenmemis tazminat tutarlart
ile gerceklesmis ancak kayda gecmemis tahmini tazminat tutarlar ve bu tazminatlar ile
ilgili yapilan gider karsiliklart ve bu tutarlarin yetersiz kalmast durumunda yeterlilik

icin Miistesarlikca belirlenen esaslar cercevesinde ayrilan ek karsiliklardan olusur.

(7) Ikramiyeler ve indirimler karsiligi; sigorta sirketlerinin ikramiye veya indirim
uygulamasina gitmesi durumunda, car? yuin teknik sonuclarina gore sigortalilar veya

lehdarlar icin ayrilan ikramiye ve indirim tutarlarindan olusur.
(8) Teknik karsuiklarda reasiiror paywmin, devredilen risk ve primle orantil

olmasi esastir. Ancak, Miistesarlik mali acidan belirleyecegi kriterleri karsilayamayan

reasiirorlere devredilen islerde reasiiror paymin diisiilmemesini isteyebilir.
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(9) Sigorta sirketleri ile reasiirans gsirketlerinin varliklari, teknik karsiliklar
karsilayacak diizeyde olmalidir. Teknik karsiliklara iliskin usiil ve esaslar ile teknik

karsiliklarin yatirllacagi varliklara iliskin hususlar yonetmelikle diizenlenir.

MADDE 17 - (1) Sigorta sirketleri, yurt icinde akdetmis olduklar: sigorta
sozlesmelerinden dogan taahhiitlerine karsilik olarak bu maddede belirlenen esaslara

gore teminat ayirmak zorundadir.

(2) Hayat bransinda faaliyet gdsteren sigorta sirketleri, Miistesarlikca belirlenen
donemler itibariyla ayrilan matematik karsiliklart ile muallak tazminat karsiliklarimin
toplamindan, 29/6/1956 tarihli ve 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yapilan
ikrazlar ve heniiz tahsil edilmemis prim alacaklari tutarina isabet eden matematik
karsiliklarin diisiilmesinden sonra kalan tutara karsilik gelen varliklart Miistesarlikca
belirlenen siireler icinde ve Miistesarlik lehine teminat olarak bloke veya ipotek
ettirmek zorundadir. Yeni kurulan sigorta sirketlerinde ilk ii¢ yil itibartyla tesis edilecek
teminat tutari, sirketin odenmis sermayesi de dikkate alinarak Miistesarlikca tespit
edilir. Ancak, bu girketlerin bir yil ve bir yildan kisa siireli verdikleri hayat, ferdi kaza,

saglik ve hastalik teminatlart icin dordiincii fikra hiikiimleri uygulanir.
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IV. BOLUM

SIGORTA SIRKETLERINDE MALi ANALIZi

4.1. Genel Olarak Mali Analiz

Mali planlama ve mali kontroliin 6n kosulu mali analizdir. Isletmenin durumu
bilinmeden, mali planlama ve mali kontrol faaliyetlerinin yiiriitiilmesine olanak yoktur.
Mali analiz, mali tablolardaki verilere dayanilarak yapilir. Sigortacilikta temel mali
tablolar, bilanco ve gelir tablosudur. Mali tablolar isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonuclar1 hakkinda 6nemli bilgiler verir. Fakat bu bilgilerin analizi yapilmadan, temsil
ettikleri iligkiler, durumlar ve sorunlar anlasilamaz. O halde mali analiz, mali tablodaki
verilerin Onemini ve anlamini saptamak i¢in yiiriitiilen bir faaliyettir. Mali analiz
yoluyla elde edilen sonuglar, isletme ile ilgili olarak alinan ¢esitli kararlarin temelini

olusturur.180

Mali analiz, mali tablolardaki cesitli kalemler arasinda yiizdeler, oranlar yoluyla
onemli iligkiler kurulmasini, bu iligkilerin ol¢iilebilmesini ve yorumlanmasi kapsar.
Kalemler arasindaki iliskilerin Olciilmesi ve yorumlanmasi cesitli analiz teknikleri
yoluyla yapilir. Mali analiz sonuglari, isletmenin ge¢cmis donemlerdeki uygulamalarini
gosterdiginden, bunlar esas alinarak, isletmenin bugiinkii durumu saptanir ve gelecege

iliskin planlar da bu sonuglardan yararlanilarak yapilir.

Mali analiz sonuglari, isletmeyle ilgili cesitli menfaat gruplar tarafindan
kullanilir. Ciinkii mali analiz, isletmeyle ilgili su konularda acik bilgiler verir:
isletmenin likidite durumu, karlilk durumu, aktiflerini kullanma durumu ve isletme
hakkinda 6nemli trendler. Bu bilgilerden, isletme sahipleri, yoneticiler, hali hazir
sigortalilar, ilgili devlet organlar1 yararlanabilecegi gibi, gelecekteki sigortalilar da

yararlanabilir.

Mali analiz, sadece belli bir tarihteki ve belli bir doneme iliskin tablolarin

incelenmesi ve yorumlanmasi hususlarini kapsamaz. Yillar itibariyle ve sigortacilik

180 yiiksel Yalkin Kog, isletmelerde Mali Analiz Teknikleri, Turan Yayinevi, Ankara, 1998, s. 35-37.
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alanindaki cesitli sirketler arasindaki karsilastirmalar ve bunlarla ilgili iligkilerin

yorumlanmasi da mali analiz kapsamina dahildir. 181
Sigorta sektoriiniin mali analizinde dikkat edilecek hususlar asagidaki gibidir.

Mali analizin dogru olarak yiiriitiilebilmesi i¢in analizi yapan kisinin asagidaki
belirtilen hususlara dikkat etmesi ve bunlarin gerektirdigi bilgilere ve yeteneklere sahip
olmasi gerekir:

a) Mali tablolarin saglikli bir sekilde yorumlanabilmesi icin muhasebe kuram ve

uygulamalarini iyi bilmek.

b) Sigortacilik sektoriiniin ve isletmenin sahip oldugu 6zellikleri analiz sirasinda

g6z oniinde bulundurmak.

c) Ilgili dénem veya donemlerdeki ekonomik kosullar ve trendleri iyi bilmek.

d) Ilgili sirketin politikas1 ile muhasebe yontemlerini iyi bilmek.

e) Mali analize esas alinan verilerin dogrulugu hakkinda emin olmak.

f) Birkac oran veya yiizde ile sirketin mali durumu veya faaliyet sonuglari

hakkinda kesin bir yargiya varmamak.

g) lyi bir yargilama yetenegine sahip olmak.

4.2. Sigorta Sektoriinde Mali Analiz

Sigorta sektoriinde mali analiz, finansal piyasalara olan giivenin sarsilmamasi,
kamu yararinin gozetilmesi gibi fonksiyonlarin yerine getirilebilmesi icin, {izerinde
titizlikle durulmasi gereken bir olgudur. Ulkemizde 1997 yili igerisinde sigortacilikta
mali analizin daha iyi bir sekilde yerine getirilebilmesi i¢in “Erken Uyar1 Modeli”
gelistirilmistir. Bu modelle, sektor analize tabi tutulmakta, mali biinye agisindan
sirketler arasinda iyi ve kotii sirketler ayrim1 gerceklestirilmekte ve mali biinyesi zayif
olan sirketler iizerine gidilip, sirketlerin yakin takibi saglanmaktadir. Konuya iliskin

yayinlanan genelge 0zetle asagidaki gibidir:

Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslart Yonetmeliginde

Degisiklik Yapilmasia Dair Yonetmelik 27 Ocak 2004 tarih ve 25359 sayili Resmi

81 yiiksel Yalkin Kig, a.gee., s. 37.
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Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Bahse konu Yonetmeligin uygulanmasina
iliskin olarak “Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Mali Biinyelerine ve Sermaye
Yeterliliklerine Iliskin Genelge” hazirlanmistir. Genelgeye gire: Sigorta ve Reasiirans
Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslari Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair

Yonetmeligin 3 iincii maddesinin;

a) Birinci fikrasinin (a) bendi geregince, sigorta ve reasiirans sirketlerinin mali
biinyesinin ~ sigortalilarim  hak ve menfaatlerini tehlikeye diisiirecek sekilde
zayifladiginin, yapilan yerinde denetim sonucu diizenlenen raporla veya Miistesarlikca
belirlenen finansal analiz oranlarina gore yapilan degerlendirmeler sonucunda tespit
edilmesi, 7397 Sayii Sigorta Murakabe Kanununun 20 nci maddesinin birinci
fikrasinda sayilan diger hallerle birlikte, mali biinyesinin sigortalilarin hak ve

menfaatlerini tehlikeye diisiirecek hallerden sayimaktadir.

Bu cercevede; bahse konu fikranin uygulanmast sirasinda uygulanacak finansal
analiz oranlart kategoriler itibariyle ilisikte (EK-4) yer almaktadir. Miistesarlik, bahse
konu oranlara gore, sigorta ve reasiirans sirketlerinin mali tablolar ile sirketlere
iliskin diger dokiiman, bilgi ve belge sonuclarina istinaden yapacagi degerlendirme ve
analiz sonucunda; sz konusu finansal analiz oranlart olumsuz bulunan sirketlere
gerekli diizeltim icin uyart yapacak veya ilgili sirket Miistesarligin baglh bulundugu
Devlet Bakanlig: tarafindan 7397 sayili Sigorta Murakabe Kanununun 20 nci maddesi

kapsamina alinacaktir.

b) Birinci fikrasimin (b) bendi geregince; sigorta ve reasiirans sirketlerinin
herhangi bir nedene dayanmaksizin, hasar ve tazminatlarimi yasal siireleri iginde
odememe veya ge¢c ddeme uygulamasini mutad ve yaygin hale getirmesi, 7397 Sayili
Sigorta Murakabe Kanununun 20 nci maddesinin birinci fikrasinda sayilan diger
hallerle birlikte, mali biinyesinin sigortalilarin hak ve menfaatlerini tehlikeye diisiirecek
hallerden sayilmaktadir.

Bu cercevede; bahse konu fikramin uygulanmast sirasinda asagida yer alan hususlar

dikkate alinacaktir:
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* Hasar oOdemelerinde yasal siirelerin bulundugu hallerde, bu siirelere
uyulmamast veya ge¢ odemenin mutad ve yaygin hale getirmesi durumunun yerinde

denetim sonucunda diizenlenen raporlarla tespit edilmesi,

* Hasar odemelerinde yasal siirelere uyulmadiginin veya ge¢ ddemenin mutad ve
yvaygin hale getirmesi durumunun sigortalilardan Miistesarligumiza intikal eden sikayet

dilekgeleri ile anlasilmast,

* Hasar ddememek veya ge¢c ddemek maksadi ile, sigortalilarin gerekcesiz veya

sagliklt olmayan gerekgelerle oyalanmast.

¢) Birinci fikrasimin (c) bendi geregince; sigorta ve reasiirans girketlerinin
ozellikle riski yiiksek branglarda olmak iizere, yeterli miktarda ve kalitede reasiirans
teminatina ya da bu riskleri karsilayacak oranda 0z kaynaga sahip olmast

gerekmektedir.

4.2.1. Sigorta Sirketlerinin Odeyebilirlikleri

Sigorta sirketleri i¢in yapilan analizlerin ortak amaci, sirketlerin mali biinyesinin
saglamligim1 saptamaktir. Mali biinyedeki zayiflamanin zamaninda saptanarak, kotiiye
gidisi durdurabilmek igin gerekli onlemlerin uygulamaya konulmasi sigortaciliktaki
mali analizin gercek amacidir.'® O halde Sdeyebilirligin agiklanmasi gerekmektedir.
Odeyebilirlik en basit anlamiyla, bir sirketin gelecekteki yiikiimliiliiklerini, yani nakit
cikislarimi varliklarindan saglanacak nakit girisleri ile karsilayabilmesidir. Tek bir
donemi ele alacak olursak, eger bir sigorta sirketinin varliklar1 bor¢larini asiyorsa, o
sirketin Odeyebilirligi vardir. Bazilar1 da odeyebilirligi likidite ile tanimlamaktadir.
Buna gore eger sirket cari bor¢larin1 vadeleri geldiginde 6deyebiliyorsa ddeyebilirlige
sahiptir. Gergekte bir sigorta sirketinin mali saglamligin1 degerlendirmenin yolu,
sirketin nakit giris ve c¢ikislarmin projeksiyonuna dayanmaktadir. Bu acidan
bakildiginda yukarida da bahsedildigi ilizere odeyebilirlik, bir sirketin gelecekteki
yiikiimliiliikklerini, yani nakit ¢ikislarimi, varliklarindan saglanacak nakit girisleri ile

karsilayabilmesidir. Odeyebilirligin ~ 6lciilmesinde sigorta sirketlerinin  finansal

182 Ahmet Bagpinar, Sigorta Analiz Tekniklerinin Sigorta Sirketleri Mali Tablolarina Uygulanmasi,
Maliye Dergisi, S. 149, Mayis — Aralik, 2005, s. 7.
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muhasebe ilkeleri ¢ercevesinde hazirlanmis mali tablolar1 kullanilmaktadir. Ancak,
bunlarin sirketin gelecekteki oOdeyebilirlige sahip olup olmadigin1 gostermedeki
degerleri sinirhdir. Sigorta sirketinin gelecekteki nakit akimlari, belirsiz olaylarin bir
dizisidir. Bu nedenle de nakit akimina dayanan projeksiyonlar, olas1 sonuglar belirli bir
hata pay1 icinde tahmin etmekten ibarettir. Bunlarin bir kismi yonetimin kontrolii
alinda olmayabilir. Ornegin hasar 6demelerindeki degismeler gibi. Odeyebilirligi
sigorta dallar1 agisindan ayrn ayn degerlendirmek gerekir. Gergekten de sigorta
dallarinin gerek pasif gerekse aktif yapilarn 6nemli degisiklikler gostermektedir. Bu
yapisal farkliligr dikkate almadan, sigorta sirketlerinin 6deyebilirligini degerlendirmek,

analizciyi yanlis sonuglara gotiirebilir.

Diger yandan, sigorta sirketinin ddeyebilirligini degerlendirme konusunda, farkl
donemlerde farkli bakis acilart ortaya cikmustir. Onceleri 6deyebilirlik sirketin
sigortacilik isleri acisindan degerlendirilmekteydi. Bir baska deyisle, hasar ¢demeleri
prim gelirini asmamaliydi. Eger asarsa bu bir “enkaz” yaratirdi. Bu, “Enkaz Teorisi”
olarak adlandirilmigtir. Daha sonra, sigorta sirketinin Odeyebilirliginin sigorta
portfoyiinden ¢ok yatirim portfoyiiniin performansina dayandigi diisiiniilmiistiir. Ancak,
yakin zamanlarda odeyebilirligin, sirketin yalnizca sigorta ya da yatirim portfoyiine
dayanmadigi, sirketin biitiin faaliyetlerine dayanan bir olgu oldugu fikri yayginlasmistir.
Bu bir dl¢iide, ticari bankalarda finansal bakis acisinin aktif/pasif yonetimi yaklasimina

kaymasinin sigortacilik sektoriine uzantisidir.

Gergekten de, faiz oranlar ile kambiyo kurlarinin degisken oldugu bir ortamda,
aktif/pasif yonetimi yaklagimi, mali kurumlarin finansal yonetimine hakim olmasi
gereken yonetim anlayist olmalhidir. Fiyatlama, yonetim masraflari, reasiirans, temettii
politikasi, enflasyon gibi dis kosullar, yasal diizenlemeler, vergiler, sermaye
piyasasindaki gelismeler, ekonomik biiyiime ve konjonktiir gibi bir dizi diger etken de
Odeyebilirlige etkide bulunmaktadir. Bu nedenle, bir sigorta sirketinin ddeyebilirligini
biitiin bu etkenlerin bir bileseni olarak degerlendirmek gerekir. Sigorta sirketlerinin
Odeyebilirliklerini, bazi kriterleri esas alarak daha yakindan incelemek gerekir. Bu

kriterler, 6deyebilirligi etkileyen ve dlgcmede bazi veriler saglayan bakis acilaridir.
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4.2.1.1. Karhlik

Karlilik, sigorta sirketlerinin ddeyebilirligi acisindan 6nemli bir unsurdur. Kar
yalmizca dagitilmayan karlar yoluyla 6zkaynaklari giliglendirmez ayni zamanda orta
donemde karli bir sirket, yeni sermaye artisiyla da O6zkaynak saglama olanagina
kavusur. Kar saglamayan ve yeterli bir karlilik oranina ulagamayan bir sirketin orta
vadede sektorde kalabilmesi giictiir. Sigortacilikta konjonktiirel etkilerin agirlig
nedeniyle, tek bir yila ait verileri degerlendirmek bazen yanlis sonuglara yol agabilir.
Bunu ¢6zmek icin 3 ile 5 yillik zaman siirelerini kapsayan rakamlar ile karlilik
degerlendirilmeye calisilmaktadir. Karliligi degerlendirmede bir bagka yaklasim,

karlilik oranlarini sektoriin en zayif ve en iyi kurumlariyla kiyaslamaktir.

4.2.1.2. Varhk Kalitesi

Sigorta sirketleri mali aract kurumlar olduklar i¢in, varliklarin Kkalitesi
Odeyebilirligin  korunmas1 acisindan oldukca Onemlidir. Sigorta sirketlerinin
varliklarinin ~ biiyilk bir kismu tahviller, hisse senetleri ve gayrimenkullere
yatirtlmaktadir. Bunlarin dagilimi ve kalitesi, kaginilmaz olarak varliklarm kalitesini ve
gelir getirme giiciinii belirlemektedir. Varliklar hem yeterli getiri saglayacak nitelikte
hem de nakit gereksinmelerini kargilayacak likiditede olmalidirlar. Diger yandan

varliklar, is hacminin gerektirdigi yeterli bityiikliikte de olmalidir.

4.2.1.3. Sermaye

Sermaye miktar1, bir sigorta sirketinin mali giiciinii ve ddeyebilirligini lgmede
onemli bir gostergedir. Hayat sigorta sirketleri ile hayat-dis1 sigorta sirketleri arasinda
bu agidan 6nemli bir ayinnm vardir. Hayat sigorta dali tipik bir araci kurumdur ve orta
vadeli is yapar. Hayat-dis1 dal, sigortaciligmm daha kisa vadeli nitelige sahip bir
kesiminde yer aldigindan, bu dalin sermaye agisindan ozellikleri farklidir. Ornegin
iilkemizde 1997 yil sonu verilerini dikkate aldigimizda hayat dalinda sermayenin

varliklara oran1 %2.33 iken hayat-dis1 dalda %9.50’dir.

128



4.2.1.4. Aktif ve Pasifin Uyumlastirilmasi

Bir mali kurum olarak sigorta sirketlerinin yiikiimliiliikleri ile varliklarinin vade
yapisinin uyumlastirilmas: gerekmektedir. Bu 6zellikle hayat sigortas1 sirketlerinde
onemli olmaktadir. Hayat dis1 dalda, kisa vadeli 6zelligi dolayisiyla, uyumlastirma
goreli olarak daha kolay gerceklestirilebilir bir yapiya sahiptir. Uyumlastirmay1 iyi

yapmayan sirketlerin 6deyebilirligi bozulacaktir.

4.2.1.5. Teminat

Teminat, sigortalilarin alacaklarina karsilik teskil eder ve sigorta sirketlerinin
tasfiyesi veya iflas1 halinde oncelikle tesis edildigi sigorta bransindaki sigortalilarin
alacaklarinin 0denmesine tahsis edilir; artan kisim, diger branglara ait bulunan
teminatlara eklenir.'® Sigorta sirketlerinin faaliyetlerine son verdigi branglara ait
teminatlari, o bransa ait tiim borg¢larinin 6denmis olmasi sartiyla Hazine Miistesarligi
tarafindan serbest birakilir. Teminatlar, sigortalilarin tiim alacaklar1 6denmeden iflas
veya tasfiye masasina dahil ve bagka nitelikteki alacaklar i¢in dava edilemez veya icra

takibine konu olamaz.

Goriildiigii  iizere, sigortaciliktaki teminat sistemi, ticari bankalarin
giivenilirligini artirmak i¢in zorunlu ve kamusal bir sigorta olan ve belirli bir miktara
kadar mevduat sahiplerinin paralarini, bunlarin iflasina karsi koruma fonksiyonuna
sahip olan mevduat sigorta sistemine benzemektedir. Bu durum, sigortalilarin sektore
olan giivenini saglamakta olup, diger yandan sigorta sirketinin likiditesini de azaltmakta
olan bir durumdur. Ciinkii, sigorta sirketleri, hastalik ve ferdi kaza sigortalan ile diger
hayat-dis1 sigorta branslarinda, her hesap donemi sonu itibariyle Tiirkiye’de akdedilmis
sigortalardan, fesih ve iptaller ¢ikarildiktan sonra kalan prim tutarinin %?20’sinden ¢ok

olmamak {izere, Hazine Miistesarliginca tespit edilen oranda teminat tesis ederler.

Diger taraftan, hayat bransinda gosterilen teminat tutari, hayat sigortalarinin safi
primleri lizerinden ayrilan matematik karsiliklar toplamindan hayat sdzlesmeleri iizerine

yapilmis ikrazlarin diisiilmesinden sonra kalan tutar ile hayat muallak tazminat

183 Adnan Avct, Ozel Sigorta Kanunlar1 Uygulamasi ve Mevzuati, Alfa Yaynlari, Istanbul, 1997, s.
59-62.
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karsiliklar1 ve tahakkuk etmis kar paylari toplamidir. Yeni kurulan sirketler de teminat
tesis donemine kadar 6denmis sermayelerinin %20’si oraninda teminat tesis ederler.
Biitiin bu teminat i¢in ayrilan fonlarin alternatif firsatindan sirketlerin mahrum kalmis
olmalar1 yaninda, likiditeleri de azalis gostermektedir. Bu 6zellikle hayat-dis1 sigorta
dallarinda faaliyet gosteren sigorta sirketleri icin, kisa vadeli calismalar1 ve daha cok

likit varliga ihtiyaci olmalar1 nedeniyle, gecerli bir durumdur.

4.2.1.6. Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

Sigorta sirketleri akdetmis olduklar1 poligeler nispetinde prim geliri elde ederler.
Bu primlerin, tarifeleri geregi, bir kismimi saklama payr tutarinda iizerlerinde
tutarlarken; geriye kalan kismini da risk analizi gercevesinde reasiirans sirketlerine
devrederler. Ancak, sirketler kesmis olduklar1 policeler karsiliginda, bir taraftan teminat
gostermek, bir taraftan da mevzuat geregi karsilik ayirmak zorunda olduklarimdan hasar
O0demelerinde zafiyete diismemek icin, reasiiror sirketlere primleri devretmezler; bu
primleri kendi likiditelerinin diizenliligi amaciyla sirket uhdesinde birakirlarken,

karsiliginda reasiiror sirketlere faiz oderler.'®*

4.2.2. Sigorta Sirketlerinin Analizi

Bir sigorta sirketinin analizi ii¢ ana boliime ayrilabilir. Ilki sirket operasyonlarin
genel bir degerlendirilmesi, ikincisi bilango riskinin ve verilerinin analizi ve son olarak

. . . . .4 185
finansal risklerin analizidir.

4.2.2.1. Sektor ve Sirket Operasyonlarinin Analizi

Bir analiz ilk olarak sirket bilgilerini dikkate almalidir. Bu konuda
incelenecek ilk konu sirketin kurulus yapisinin bir Anonim Sirket mi yoksa bir mutiiel
sirket mi oldugu, ayrica bir grup sirketin parcast mi1 oldugu analiz edilmlidir. Buna ek
olarak sigorta sektorii ve sigorta sirketlerini etkileyen dis faktorleri bulmak icin bir

arastirma yapilabilir. D1s faktorler agisindan asagidaki konular incelenmelidir;

184 Necdet Saglam, a.g.e., s. 94-98.
135 Serhat Yanik, a.g.e., s. 64.

130



- Denetim otoritesinin prensipleri ve istekleri nelerdir?

- Sektordeki vergi ve benzeri yasal yiikiimliilikleri nelerdir? Sektorde
ulusal reasiirans sirketleri ile calisma zorunlulugu gibi 6zel kurallar var
midir?

- Nasil bir tarife sistemi uygulanmaktadir?

- Sirketin {iriinleri nelerdir?

- Sirket sektorde ne kadar tecriibelidir?

- Sirket pozisyonu rakiplerine gore nedir?

- Biiyiiyen bir pazarda sirket kendi rakipleri ile nasil karsilasir?

Sektorel bir analiz sirketin bagh bulundugu yasal ve ekonomik kosullarin ortaya
konulmasi bakimindan biiyiik 6nem tasimaktadir. Ayrica sirketin iginde bulundugu
rekabet ortam1 da analizin bir parcast olacaktir. Genel anlamda sektorel bir analiz

yapildiktan sonra sirket faaliyetleri ve yapisi analiz edilmelidir.

Sirket operasyonlar acisindan ise asagidaki konular analiz edilir.

- Sirketin sermaye ve 6z kaynak yapisi ne durumdadir?

- Rezerv yapisi ve sigorta prim gelirlerinin yapis1 arasinda iliski nedir?

- Sirket etkin calistyor mu, yonetim maliyetleri ve hasar maliyetleri nasil
hesaplaniyor?

- Uriinlerinin karliliklan ne durumdadir? Sirketin basarist  sadece  bir
pazarda satilan tek bir iiriine mi baglidir?

- Eger sirket sadece hayat sigortast ya da sadece hayat dis1 sigorta
yapiyorsa, bu durum sirkete sigorta pazarinda bir avantaj ya da

dezavantaj saglamakta midir?

Tiim bu genel analizlerden sonra mali tablolarin analizi yapilarak sonuglarin
sektorle ve sirketin gecmis yil sonuclar ile kiyaslamak gereklidir. Bu amagla, oran
analizi kullanilmaktadir. Sigorta sektoriiniin diger ticari faaliyetlere gore farkliliklar

tasimasindan dolay1 kullanilacak oranlar da farkli olmaktadir.
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4.2.2.2. Bilanco Riski Analizi

Bu analizin amaci sirketin faaliyetlerinde gostermis oldugu etkinligini ve
giivenilirligini aciklamaktir. Burada analistin 6nem vermesi gereken konular aktiflerin
degerlenmesi ve sirketin yatirim politikast olarak karsimiza cikmaktadir.
Isletmenin aktifleri incelendiginde aktif kalemlerinin birbirleri ile oranlar1 ve aktif
icindeki biiyiikliikkleri onem kazanmaktadir. Sirketin aktif yapisi incelendiginde

asagidaki konular incelenmelidir:

- Aktif kalemleri hangi kaynaklardan saglanmaktadir?
- Aktifleri degerlerken dikkate alinan yasal uygulamalar nelerdir? Sirket

bilangodaki devlet tahvillerinin pazar degerini kullanmak zorunda midir?

Analizde dikkate alinacak konulardan biri de isletmenin toplamis oldugu fonlar
hangi kalemlerde degerlendirdigi yani yatinmlar konusudur. Yatinmlar ile ilgili

sorulmasi gereken konular sunlardir;

- Sirketin yatinm portfoyii hangi yatirim araglarindan olugsmaktadir?

- Sirket yatinmlarim1  serbestce yapmaya izinli midir? Simirlandirmalar
varsa hangi yatirim araclarinda ve ne dlgiide uygulanmaktadir?

- Maddi kiymetlerin degerlendirilmesi sirket i¢i uzmanlar tarafindan mi ya
da sirket dis1 uzmanlar tarafindan mi1 yapilmaktadir?

- Sirket yatinm politikasinda finansal tiirevleri kullamyor mu ve kullanim

sartlar1 nelerdir?

Aktiflerin ve yatirimlarin analizi sirketin mali yapisini ortaya koyan en dnemli
analizdir. Bu analiz yapilirken bilangco oranlarindan yararlamlarak cesitli

karsilagtirmalar yapilabilir ve yargilara varnlabilir.

4.2.2.3. Finansal Risk Analizi

Bu analizin amaci sirketin faaliyetlerinden meydana gelen finansal risklerin bir

degerlendirmesini yapmaktir. Sigorta sirketleri, risk isi {izerinde faaliyet gosteren bir
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yapiya sahip olmasindan dolay1 faaliyetlerinde ve analizde bu risk faktorlerini etkileyen
tiim islemlerde gozden gecirilmelidir. Sirketin finansal yapisi ve risk analizi asagidaki

sorularla tanimlanabilir:

- Sirketin beg yillik nakit akis yapisi nasildir?

Teknik kar ve mali kar arasindaki oran nasildir? Sirketin basaris1 sadece
yatirim operasyonlarina m1 baglidir?
- Y1l boyunca gergeklestirilen reasiirans iglemlerinin sonuglari nasildir?
- Son beg yilda mali yeterlilik rasyosu nasil gelismistir ve buna etki eden
faktorler nelerdir?
- Sigorta portfoyiindeki sadece belli branglarin gelismesi risk dagilimina ve

yiiklenimine etkisi nasildir?

4.3. Sigorta Sirketlerinin Finansal Analizi

Tim sirketlerde oldugu gibi bir sigorta sirketinin finansal performansinin
degerlendirilmesinde sirket ici ve sirket dis1 analizler yapilmalidir. Bu tiir bir analiz
sirket dis1 analistler tarafindan yapilan ve sirketin sektor ile karsilastirmasini yaparak
sonuclara ulagmaya calisirlar. Sirket i¢i analiz ise sirketin kendi mali yapisim takip
ederek gelecek donemler acisindan daha objektif hareket etmelerini saglamay1 amag

edinmektedir ve daha genis bir nitelige sahiptir.'®®

Sigorta sirketlerinin analizinde en 6nemli konularin baginda likidite gelmektedir.
Bir sigorta sirketi en kisa siirede hasarlar kargilama yetenegine sahip olmalidir. Bu
durumda nakit akiglar1 onem kazanir. Sigorta sirketinin nakit girisleri, prim gelirlerine,
yatinm gelirlerine, yatinmlarin vadesinin gelmesine, yatirim satiglarina, bor¢lanmalara
ve yeni sermaye girislerine dayanmaktadir. S6z konusu parametreler altinda sirket
yoneticileri nakit akiglarin1 ve aktif yapilarini olasi hasar 6ddemelerine karsi uyumlu

olarak planlamak ve yonetmek durumundadirlar.

186 Ali Kose, Necla Simsek, Tiirk Sigorta Sektoriiniin Mali Performansi: 1990 — 1996 Donemine
iliskin Bir Degerlendirme, Reasiiror, Sayi: 31 Ocak 1999, s.7.
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Nakit Girisleri Nakit Cikislar:

Prim Gelirleri Nakit Reasiirans
- Tahviller - Primleri
Yatirim Gelir Hisse Hasar
Senetleri Odemeleri
Reasiirans
Tahsilat
Gayri Genel
Yatirim Gelir - Menkuller - Giderler
ve Kazang. Alacaklar Vergiler

Sekil 1 : Nakit Akislar
Kaynak: Stewart M. Coutts, Timothy R.H. Thomas, Capital anad Risk and Their Relationship to
Reinsurance Programmes, 5th International Conference on Insurance, Solvency and Finance, 1997, 5.19.

den aktaran, Serhat Yanik, a.g.e., s. 109.

Nakit girisleri icerisinde, sirketler hasarlar1 kargilamak i¢in her an yeterli paraya
sahip ise o sirket likit kabul edilir. Bu kavram mali yeterlilik kavramindan bazi
farkliliklar tasimaktadir. Mali yeterlilik tiim sorumluluklan karsilayabilecek yeterli
aktiflere sahip olma anlami tagimaktadir. Mali olarak yeterli goriinen bir sirket aslinda
likit durumda olmayabilir. Likit goriinen bir sirket ise aktif yapisi, sorumluluklarinin
yapisi ve 0z kaynak yapis1 bakimindan yetersiz olabilir. Bir analizde nakit akislarinin ve
likidite durumunun analiz edilmis olmasi, mali yeterliligin test edilmesi bakimindan
yeterli bir analiz olarak kabul edilemez. Kuskusuz ki likidite durumu da &nem
tagimaktadir. Likit varlig1 olmayan Sirketler, zamaninda hasar 6demesi yapamazlar. Bu

durumda sirketin giivenilirligine golge diisiirecektir.

4.3.1. Statik Mali Yeterlilik Analizi

Giintimiizde bir¢ok iilkede mali yeterlilik takibi amaciyla, gecmis faaliyet
donemlerinin verilerine dayanan statik yontemler kullanilmaktadir. Bu yontemlerin

temelinde oran analizi yatmaktadar.'®’

Sigorta sirketlerinin mali yeterliliklerinin takibinde, belirli oranlarin karsilanip

137 Serhat Yanik, a.g.e., s.113.
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karsilanamadigim1 analiz eden modeller kullanilmaktadir. Bu modeller 6nceden
saptanmis mali yeterlilik kriterlerini sigorta sirketlerinin saglayip saglayamayacaklarini
analiz eden sistemlerdir. Sigorta otoritelerine sirketlerin mali durumlar1 ve gelismeleri
hakkinda bir takim sinyaller sunmasi1 nedeniyle Erken Uyar1 Sistemleri olarak
adlandirlmaktadir.'® Erken Uyari sistemi temel olarak finansal basarisizliklarin
Oonceden tahmin edilebilmesi amaciyla kullanilan bir tekniktir ve Oziinde gelecegi

goriilebilir hale getirmek i¢in kullanilir.'®

AB’de statik mali yeterlilik kontrolii goreceli olarak mali yeterlilik rasyosunun
analizine, ABD’ de ise ‘“Risk Yiiklenime Dayali Sermaye” uygulamasina
dayanmaktadir. Bu uygulamalar ile {iretim ve yatirim risklerinin gerekli sermaye miktar1
tanimlanir. Statik Mali Yeterlilik Analizinde analiz verileri gegmis dénem verilerine

dayanmakta ve degisen sartlar analiz i¢ine sokulamamaktadur."”

Bilango ve kar/zarar hesabi bir sigorta sirketinin mali durumu hakkinda anca
belirli ol¢iide fikir verir. Yeterlilik marj1 hakkinda gercekci bilgi edinmek isteniyorsa,

sirket faaliyetinin temelini olusturan rizikolarin analizi gerekir.

Yiikiimliilik karsilama yeterliligi (solvency) Avrupa mevzuatindaki anlamiyla
da, bir sigortacinin sahip olmasi gereken gelecekteki yiikiimliiliikklerinden bagimsiz

varliklardir, ™!

Mevcut sistemde “solvency margin” denen bu kavram, sigorta
sirketlerinin bulundurmas1 gereken ek sermayeyi ifade etmektedir. Bir sigorta sirketinin,
cari faaliyetlerini siirdiirebilmek i¢in bulundurmasi zorunlu olan asgari sermayeyi ifade
eden gerekli yiikiimliiliik karsilama yeterliligi, hayat bransinda teknik karsiliklarin,
hayat-disinda ise prim veya hasar esasina gore yapilan hesaplamalarin belli bir yiizdesi
tizerinden hesaplanir. Ancak, pazar, kredi ve faaliyet riski gibi sigorta sektoriinii
etkileyen ve hatta sirketlerin iflasina neden olabilen riskler, mevcut sistemde dikkate
almmamistir. ABD’deki riske dayali sermaye uygulamasina karsin AB’de uygulanan
mali yeterlilik kontrolii, mali yeterlilik rasyosunun analizine dayalidir. Ancak bu

modeller, alternatif senaryolar yardimiyla gelecekte sirketin finansal durumunun nasil

degiseceginin belirlenmeye calisildig1 “dinamik” hesaplamalara degil, analiz verilerinin

138 Serhat Yanik, a.g.e., s.108.
139 Serhat Yanik, a.ge.,s.123.
190 Serhat Yanik, a.g.e., s.125.
191 Ozge Arslan, a.g.e., s.15
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gecmis donemdeki verilerine dayanan ve degisen sartlari analiz icine sokmayan “statik”

hesaplamalara dayalidir. 192

4.3.2. Dinamik Mali Yeterlilik Analizi

Dinamik Mali Yeterlilik Analizi (DMYA) sirketin gelecekte karsilasabilecegi
durumlart Onceden belirlemeye yarayan cesitli senaryolarm olusturulmasi ve bu
senaryolarda kullanilan varsayimlara gore sirketin gosterecegi degisimlerin analizine
dayanmaktadir. Isletme sadece denetim perspektifine gore hareket etmek yerine daha
gercekei inceleme ve analizlerde bulunursa, problemin temeline bakma imkani da

bulabilir, igletmeyi ve kaynaklarini nasil yonetmesi gerektigini belirleyebilir. 193

Dinamik mali yeterlilik analizleri ve testleri acisindan mali yeterlilik kavrami
yasal sermaye standartlarinin saglanmis oldugu durumu ifade etmektedir. Dinamik Mali
Yeterlilik Analizi ( DMYA) kavrami, duyarlilik analizlerini de icinde barindirmasindan
dolay1 sirket agisindan sadece yasal organlarin saglamis oldugu durumlardan ¢ok daha
fazlasim ifade etmektedir. Bu bakis acisiyla DMYA sirketin sahip oldugu kaynaklarin
nasil kullanildigindan sigorta siirecinde meydana gelen tiim degismelere kadar c¢ok
kapsamli bir inceleme alanina sahiptir. Yapilan analiz sonunda hazirlanan Finansal Durum
Raporu (FDR) ise mali yetersizlik riskine karsi alinabilecek faaliyetleri gosteren ve
sirketin yonetim kuruluna analiz sonug¢larinin raporlanmasidir. DMYA yonetim kurulu
ve yoOnetim icin bir erken uyan sistemi niteligindedir ve aktiieryal, sigorta ve finans
kuruluglarinda analizlerin kullamimi giderek artmaktadir. DMYA esnasinda yapilan

incelemeler bircok alam kapsamaktadir. Bu alanlar asagidaki gibi belirtilebilir.

- Potansiyel risk aragtirmasi yapilmasi ve belirgin stratejilerden yararlanma

- Optimal stratejinin tanimlanmast ve aktif dagiliminda temel teskil etmesi

-Ana kar noktalarimin aragtirilmast ve risk tamimlamalarmin yapilarak ilgi
alanlarimin ve yonetim faaliyetlerinin belirlenmesi

-Ana rekabet noktalarinin karsilastirilmasina dayanan kiyaslama (benckmarking) ve

performans degerlendirme aragtirmalarinin yapilmast

Y2 Onur Acar, a.g.e., s.5.
193 Behice Aydin, Sigorta Sektoriinde Mali Yeterlilik ve Tiirk Sigorta Sektoriiniin Analizi, Marmara
Universitesi, Bse, (Yiiksek Lisans Tezi), Istanbul, 2006, s. 70.
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- Onceden belirlenen hedefler karsisinda fiili performansmn gozden gecirilmesi
DMYA siibjektivite ile miicadele eder ve gercekte bu c¢alisma asla tam olarak
bitirilemez. Daima analize dahil edile bilinecek ve degistirile bilinecek bir cok nokta
olacaktir. Kullanilan tiim senaryolarda amag, sirketin minimum sermaye miktarim
korumaya devam edip edemeyeceginin gézden gegirilmesidir. DMYA' de kullanilan bir¢ok
veri muhasebe sistemince ortaya konulan verilere dayanmaktadir. Klasik mali yeterlilik
analizi karlarm dagitilmasi1 ya da isletmenin ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla sirkete
birakilmasi, farkl risk profilleri ile rekabet stratejileri i¢inden uygun olanlarin secimi ya
da isletmenin amaglarin1 optimize eden alternatiflerin tanimlanmasi agisindan kullanish
degildir. Bu noktada, bilanco ve gelir tablosu gibi finansal tablolar, bu tablolar kullanilarak
elde edilen finansal rasyolar, nakit akislarinin yapisi, diizenleyicilerin yasal kriterleri, prim
iretim miktari, 6denen hasar miktari, calisanlarin sayisi, satilan police sayilar gibi faaliyet

ol¢iileri analizin esasini teskil eder.

DMYA' nin uygulanmasinda en onemli konu secilecek gelecek senaryolaridir.
Senaryo secimi ne kadar gercek¢i ve igletme kosullarinin analizi agisindan uygun olursa
bu teknigin kullanimi o derece yarar getirecektir. Senaryo seciminde stokastik ya da
deterministik yaklasimi kullanilmaktadir. Stokastik analizde secilen ana senaryo
elemanlari faiz oranlan ve hasar tahminleri ile baglantilidir. Senaryo se¢iminde oncelikle
istatistik verilere dayanan bir olasilik dagilimim kullanilmasi iyidir fakat bu formiiller cok
fazla karmagsiktir ve kullanmilan s6z konusu olasilik dagilimlarinin biitiin iilkeler icin
uygunlugu tartisma konusudur. Deterministik analizde, senaryo seciminde sirketin
duyarhliklarim gosteren kalemler dikkate alinmaktadir. Stokastik yaklasimda sirketin
faaliyetleri ve stratejilerindeki degisimler analizde yer almamaktadir. Uzmanlar
stokastik modeller ile fiili durum arasinda uyumlastirma ¢abalar yerine daha kolay ve
verimli olacagim diisiindiikleri deterministik yaklagimi kullanmay1 diistinmiiglerdir.
Stokastik hesaplamalarin DMY A'ne dahil edilerek deterministik yaklagimin desteklenmesi

gelecek icin bir adim olarak diisiiniilmektedir.'**

Ingiltere'de yapilan bir arastirmaya gore senaryolarin segiminde sigorta
sitketlerinin %84t farkli deterministik varsayim alanlarim  kullanan  finansal

projeksiyonlart kullanmaktadir, yalnizca %6's1 stokastik metodlar: kullanmaktadir. 195

194 Behice Aydm, a.g.e., s.71.
195 Serhat Yanik, a.g.e., s.168-174.
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Senaryo testlerinin kullanilmasinda ana amag¢ yoOnetim planlamasidir. Bu noktada
kullanilacak metotlar geg¢mis tecriibelere dayanan deterministik yaklagim ve istatiksel
dagilimlarn ortaya cikaran stokastik yaklasimdir. Bulunan senaryolar sayesinde 6rnegin esas
olarak sirket i¢ci yonetime, gelecek iki yilda resesyona girecek bir ekonomi varsayimi
halinde bu durumun isletmenin finansal kosullar1 ve faaliyetleri lizerinde olas1 etkilerini
ortaya koyacaktir. Sigorta sirketleri acisindan kullanilabilinecek senaryolar hususunda
Kanada ve Ingiltere'de yapilan ¢alismalar, bircok kriterin senaryo testlerinin esasini teskil
etmesi gerektigini ortaya koymustur. Test edilmesi gereken bazi kriterler yasa koyucular

tarafindan saptanmstir. Bu degiskenler;

—Gelecek donemlerde karsilasilacak olasi yatinm sartlart

—Faiz oranlar1 ve makro ekonomik sartlarda meydana gelen degisim

—Prim tiretiminde meydana gelen degisim

—Maliyet yapisinda meydana gelebilecek degisimler

— Mortalite(6liim) ve  morbitide(hastalik)  oranlarinda  ortaya  cikabilecek
degisimler

—Vergilendirme ve kar dagitimi politikalarinda olas1 degisimler

—Reasiirans etkisi

—Piyasa rekabet kosullarinda meydana gelen degisimler

—Aktif ve pasif yapisimin durumu ve olasi degisimleri

Yukarida siralanan degiskenler bir analizde mutlaka dikkate alinmasi gereken
degiskenlerdir. Bu degiskenlere sirketin niteliginden kaynaklanan 6zel degiskenler
katilabilir. Faiz oranlar, enflasyon (hasar 6demeleri-prim gelirleri-gelecek donemlerdeki
maliyet diizeyleri),yatinm ara¢c ve kosullarindaki degisimler, piyasa kosullarinin
degismesi, prim tiretimindeki degisimler, mortalite ve morbalite oranlarindaki degisimler

ve ekonomik resesyon gibi degiskenler mutlaka bir analizde bulunmalidir. 196

Finansal sektoriin global olarak birbirini etkileyen sektorlerden olugmasi, farkl
sektorlerdeki ihtiyatlilik kurallarinin uyumlastirilmasi gerekliliginin dogmasi, AB'nde

mali yeterlilik sisteminde reform yapilmasim gerektirmektedir. 2001 yili diinya ticaret

196 Serhat Yanik, a.g.e., s.180.
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merkezi felaketi uluslararasi piyasalarda endise yaratmis ve Avrupali pek cok sigorta
igletmesinin YKY konusundaki endiselerini artirmustir. Diger bir reform nedeni ise
uluslararas1 muhasebedeki degismelerdir. Mevcut YKY sistemi ihtiyatli muhasebe ve kesin
marjlarla iyi bir sekilde calismaktadir. Ancak; potansiyel muhasebe degisiklikleri mevcut
sabit rasyolu modelin 6nemli tehlikelerle karsilagsmasina yol agabilir. Biitiin bu sebeplerle
AB'nde mevcut sistemde reform yapilmasinin gerekliligi biitiin tye tlkelerde

. . 197
benimsenmektedir.'’

Sermaye gerekliligi hesaplamasinin, sigorta sirketlerinin mali yapisin1 en dogru ve
en gercekci sekilde yansitmasi igin, sirketlerin kars1 karsiya kaldig: tiim riskleri dikkate
almasi1 gerekmektedir, iste bu ihtiyaglar Avrupa Birliginde Solvency II diizenlemeleriyle

karsilanacaktir.

Solvency II projesi Solvency I ile baslayan caligmanin devami niteligindedir.
Solvency I Avrupa Birligi'nde Solvency rejimini yeniden diizenleyip giincellestirirken,
Solvency II ¢ok daha kapsamli diizenlemeler getirmektedir. Solvency I de ana hedef,
Solvency sistemini olustururken sigorta sirketinin kars1 karsiya kaldigi riskleri daha iyi
degerlendirmektir. Solvency II mevcut sistemi ¢ok daha genis bir perspektiften gézden
gecirirken, giiniimiizdeki ¢ok cesitli riskleri, risk yonetimi, finans teknikleri ve finansal
raporlama gibi uygulamalan dikkate almay1 amaclamaktadir. Mevcut sistemle arasindaki
bir diger temel fark, Solvency II nin varliklar daha detayh sekilde incelemesi, hem varliklar
hem de yiikiimliiliikleri daha karmasik metotlarla ele almasidir. Bu ¢ercevede, Solvency II
tek bagina muhasebe penceresinden yapilan hesaplara ve aktiflerin durumuna degil, gercek
risk Olctimlerine dayanmakta ve varliklarla beraber yiikiimliiliikleri de daha fazla dikkate
alan bir uygulama getirmektedir. Sonug olarak, yeni sistemin hem daha "dinamik" hem de

daha fazla "riske dayah" olmasi beklenmektedir.'*®

Tiirkiye’ye bakildiginda, sigorta sirketlerinin AB’ye uyumda temel sorunlarinin,
teknik diizenlemelerden ziyade, AB iiyesi iilkelerin kuvvetli sermayeye sahip biiyiik
sigorta sirketleriyle rekabet edebilme hususunda mali biinyelerinin son derece zayif
kalmasidir. Bu itibarla, sirketlerin tutmasi gereken sermaye miktarin1 daha da artirmasi

beklenen Solvency II diizenlemelerinin, 6zkaynaklar1 zaten zayif olan Tiirk sigorta

197 Ozge Arslan, a.g.e., s.31.
198 www.Sigortacilik.gov.tr, Maliyet/Muhasebe, Solvency, Solvency 11
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sirketlerini olumsuz yonde etkilemesi beklenmektedir. Bu alanda AB siirecinin yapacagi
en hizli etki, sigorta sirketlerinin, yiikiimliiliklerinin gercek maliyetlerini (6rnegin

verilen her garantiyi) bilangolarina yansitmak zorunda olmalaridir.'”

Kamu denetimi acisindan sigorta ve reasiirans sirketleri; 7397 sayili Kanun ve
diger kanunlarin ilgili hiikiimleri yoniinden Sigorta Denetleme Kurulu'nun
denetimine tabidir. Sigorta ve reasiirans sirketlerinin faaliyetleri, varliklar, istirakleri,
O0zkaynaklari, borg¢lar ile finansal yapiy1 ve idari yapiy1 etkileyen diger tiim
unsurlarin saptanmasi ve analizi Sigorta Denetleme Uzman ve Sigorta Denetleme
Uzman Yardimcilan ile Aktier ve Aktiier Yardimcilan tarafindan yapilmaktadir.
Denetimin, dolayisiyla finansal analizin amaci, 7397 sayili Kanun ve ilgili diger
mevzuat cercevesinde sigorta ve reasiirans sirketlerinin durumlarinin, sigortalilarin
ve sair alacaklilarin haklarimi karsilayabilmek bakimindan yeterli teminat olusturup

olusturmadiklarini saptamaktnr.200

Devlet, bir sigorta sirketinin sigortalilarina kars1 miikellefiyetlerini yerine
getirememesi, yani bir sigorta sirketinin tazminat odeyemeyecek duruma diismesi
halinde, olusan bu tazminatin 6denmesini garanti etmemekte ancak, sigortalilarin hak ve
cikarlarim1 koruma gorevini, sigorta sirketlerinin 6deme giiciiniin yerinde olup
olmadigimi ve finansal yapilarinin giicliliigiinii siirekli kontrol etmektedir. Bu
noktadan hareketle Sigorta Denetleme Kurulu bu sirketler nezdinde siirekli olarak
finansal yap1 denetimlerini siirdiirmekte ve bu sirketlerin 6deme giicleri konusunda
giincel bilgi sahibi olmaktadir. Bu denetimler sirasinda; bilango ve gelir tablosu
kalemleri teker teker ele alinarak bir onceki yil ile karsilastirilmakta, karsilagtirmali
bilanco ve gelir tablosu yam sira, teknik ve finansal oranlar yardimiyla analizler
yapilmaktadir.®' Sigorta sirketlerinin bilancolarinin analiz 6ncesi asamasinda dikkat
edilmesi gereken bazi konular bulunmaktadir. Ornegin; gelecek donem tahsil
edilecek primlerin cari doneme gelir kaydedilmesi ve dolayisiyla kérlarm artmasi.

Ozellikle, serbest rekabet ile enflasyon ortaminda, fiktif karlar ortaya ¢ikabilmekte

1% Onur Acar, a.g.e., s. 12.

2% Hiisnii Taylan Giiney, Sigorta Sirketleri icin Finansal Analiz Teknikleri ve Bir Uygulama, Dokuz
Eyliil Universitesi, Sbe. (Yiiksek Lisans Tezi), {zmir, 2005, s. 48.

201 Mehmet Kahya, a.g.e., s. 142.
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ve isletmelerin Ozsermayelerinde erozyona neden olmaktadir.’”> Dikkat edilmesi
gereken bir diger konu, calismada sektoriin fon yaratma islevini, engelleyen nedenler
boliimiinde belirtilen, prim tahsilatinin vadeli olmasidir. Bu durum da sigorta

sirketlerinin finansal yapilarini olumsuz yonde etkilemektedir.

4.3.3. Dikey Analiz (Yiizde Yontemi ile Analiz)

Bu analiz tekniginde; finansal tablolarda yer alan her kalem, aym tabloda yer alan
belirli bir kaleme veya toplam kismina oranlanmakta ve bulunan yiizdelere gore ifade
edilmektedir. Baska bir anlatimla finansal tablolarda yer alan kalemin grup toplami
icindeki orami hesaplanmaktadir. Bu yontemden, tek doneme ait finansal tablolarin
analizinde yararlanilmaktadir. Bu nedenle statik bir analiz tiiriidiir. Ancak istenirse,
yiizde yontemine gore hazirlanmis birden fazla doneme iliskin finansal tablolarin
karsilagtirmas1  yapilarak, @ bu  analiz  teknigine  dinamik  bir  nitelik

kazandirabilir.***

Bu analiz tekniginde bilango toplami 100 kabul edilerek, her bir kalemin toplama
orani, toplam i¢indeki yiizdesi hesaplanmaktadir. Bu sekilde bilangolar, ortak bir esasa
indirgenmektedir.

Sigorta sirketleri i¢in dikey analizin uygulanmasi 3 asamadan olugmaktadir.

Oncelikle bilancoda yer alan kalemlerin grup ici oram belirlenir. Bu amacla, grup

toplam1 100 kabul edilerek hesaplama yapilir.

Grup - i¢i bilango kalemi
Grup - ici yiizdesi = *100

Grup toplami

ikinci asamada bilangoda yer alan her kalemin ve grubun aktif ( veya pasif)

igerisindeki orani hesaplanir.

2'("2 Sevim Savasci, Diinya’da ve Tiirkiye’de Sigorta Sirketlerinin Mali Acidan Degerlendirilmesi ve
Oneriler, Milli Reasiirans T.A.S. Sigortacilik Sektorii Bilimsel Calisma Yarigsmasi, Istanbul 1998, s. 80.
203 Akdogan, Tenker, a.g.e., s. 555.
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Bilanco kalemi veya grubu

Aktif veya pasif yiizdesi = *100

Aktif veya pasif toplam1
Uclincii asamada, gelir tablosundaki her bir kalemin teknik gelirlere orani

hesaplanarak analiz tamamlanir.

Gelir tablosu kalemi

Teknik gelir ylizdesi= ----------------—- --—- %100

Teknik gelirler

Dikey analizin uygulanmasi ve yorumlanmasinda dikkat edilecek hususlar:

- Dikey analiz net degerlerle ifade edilmis bilancoya uyarlanmalidir.
Bu nedenle bilango oOnce netlestirilmeli ve istirakler sermaye taahhiitleri,
birikmis amortismanlar, 0denmis sermaye, gecmis yillar zararlar1 gibi
kalemler ilgili hesaplardan diisiilerek analiz gerceklestirilmelidir.

- Dikey analizde yorum yaparken; varliklarin ve kaynaklarin dagilimi
yoniinden, kalemlerin grup - i¢i dagilimi yoniinden olmak iizere iki ayr
degerlendirmeye gidilmelidir.

- Birden fazla yila dayali olarak gercgeklestirilen analizlerde bilanco ve
gelir tablosu kalemlerinin bir donemden digerine olan degisimi de

yorumlanmalidir.

4.3.4. Karsilastirmah Analiz

Bir isletmenin iki veya daha fazla donemine iliskin finansal tablolarinin
birbirini izleyen donemler bakimindan karsilagtirmali olarak diizenlenmesi ve bu
tablolarda yer alan kalemlerin zaman icinde gostermis oldugu degisikliklerin
incelenerek degerlendirilmesidir. Dinamik bir analiz tiirii olup, bu yontemde finansal
tablolardaki kalemler ve hesap gruplar1 yillar itibariyle karsilastirilmakta ve

ongoriilen degisiklikler incelenmektedir. Bu teknikte beklenen yararin
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saglanabilmesi ic¢in; karsilastirmaya esas alinan dénemlerin ayni uzunlukta olmasi,
tablonun icerdigi bilgilerin ayn1 muhasebe kuram ve ilkelerine gore belirlenmis

olmas1 ve rakamlarin enflasyonun etkisinden arindirilarak birbiri ile karsilastirilabilir

olmasi gerekmektedir.204

Karsilagtirmali analizin uygulanmasi 3 asamadan olusmaktadir:

. Oncelikle mutlak degisim degerleri hesaplanur.

Mutlak Degisim - (Ikinci Dénem Degerleri - Birinci Donem Degerleri ) '

. Ikinci asamada oransal degisim hesaplanr.

(Ikinci Dénem Degeri - Birinci Dénem Degeri )

Oransal Degisim = *100

Birinci Donem Degeri

. Ugiincii asamada degisimin kaynaklar1 hesaplanur.

Bilangco kalemi veya grubu mutlak degisim degeri

Degisimin Kaynaklar: = * 100

Aktif veya Pasif toplami mutlak degisim degeri

Kargilagtirmali analizde dikkat edilmesi gereken hususlar sunlardir:

Daima ikinci donemin degerlerinden birinci donemin degerleri c¢ikarilarak
mutlak degisim (+) veya (-) olarak belirlenmelidir. Bu, yiizdesel degisim igin
de gecerlidir.

Birinci yil degeri yok. ikinci yil degeri varsa; mutlak degisim ikinci yi1l degeri
kadardir, oransal degisim yerine "—" isareti konulur.

Birinci yil degeri var, ikinci yoksa; mutlak degisim (-) ilk yilin rakami kadar

ve oransal degisim %100 azalma olarak belirtilmelidir

204 Akdogan, Tenker, a.g.e., s. 519.
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4.3.5. Oran Analizi

Oran, mali tablolarda yer alan hesap kalemleri arasindaki matematiksel
iligkilerdir. Oranlarin hesaplanmasi tek basmna bir amag¢ degildir;. Onemli olan bir
finansal gosterge niteliginde olan oranlarin, isletmenin amaclan ile biitiinlestirilerek
degerlendirilmesi ve yorumlanmasidir. Yorumlama asamasinda bazi noktalara dikkat
edilmesi gereklidir. Ornegin, isletme icinde hesaplanan oranlar isletmenin gec¢mis
donemlerinde hesaplanan oranlarla veya deneyler sonucunda bulunan genel kabul
gormiis Olciilerle ya da isletmenin i¢cinde bulundugu endiistri kolu i¢in gelistirilen

oranlarla kargilastirilmasi ve degerlendirmenin buna gore yapilmasi gerekir.

Sigorta sirketlerinin analizinde kullanilan baz1 oranlar; sigortacilik
faaliyetlerinden ve sigorta sirketlerinin kendilerine 6zgii hesaplarinin bulunmasindan
dolay1 diger sirket analizlerinde kullanilan oranlardan farklidir. 20.10.2004 Tarih
ve 65069 Sayili, Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Mali Biinyelerine ve Sermaye
Yeterliliklerine Iliskin Genelge'den yararlamlarak sigorta ve reasiirans sirketlerinin

finansal analizinde kullanilan oranlar ek 4 de ayrintili olarak yer almaktadir.

Sigorta sirketlerinin finansal analizinde kullanilan oranlar1 dort grupta
incelemek olanaklidir. Birinci grupta aktif kalitesi ve likiditeyi 6l¢gmeye yarayan
oranlar yer alir. Bu gruptaki oranlarin amaci, sigorta sirketlerinin kisa vadeli
yiikiimliiliikleri karsilama yeterliligini 6l¢mektir. Ikinci grup, faaliyet oranlari
grubudur. Bu grupta yer alan oranlar araciligi ile sigorta sirketinin varliklarini ne
Olgiide verimli kullandiginin veya finansal faaliyetlerinin basar1 diizeyinin ne
oldugunun aciklanmasi yapilmaktadir. Uciincii grupta sigorta sirketlerinin sermaye
yeterliligine iligkin oranlar bulunmaktadir. Bu grupta yer alan oranlarin amaci sigorta
sirketlerinin faaliyetleri karsisinda Ozkaynaklarinin ne Olgiide yeterli oldugu
sorgulanmaktadir. Son grupta karlilik oranlar1 yer almaktadir. Bu gruptaki oranlar

belirli bir donemde sigorta sirketlerinin karliliginin analizinde kullanilmaktadir.
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Tablo 12 : Sigorta Sirketlerinin Oran Analizinde Kullanilan oranlar

Birinci Grup ikinci Grup Uciincii Grup Dérdiincii Grup
Aktif Kalitesi ve Sermaye

Likiditeye Faaliyet Oranlar1 |Yeterliligine iliskin |Karhilik Oranlar:
Iliskin Oranlar Oranlar

a) Cari Oran a) Konservasyon a) Alman Primler a) Hasar Prim Oram
b) Likidite Oran1  |Oram (BriityOzkaynaklar  |b) Hasar Prim Oram
c) Likit Aktifler / |b) Tazminat Tediye |b)Ozkayn./ Aktif (Net)

Aktif Toplami1 Orani Toplam1 c¢) Masraf Orani

d) Prim ve Reas. |c) Genel Giderler /  |c)Ozkaynaklar/ d) Bilesik Rasyo
Alacaklar1 /Aktif |Alinan Primler Teknik Karsiliklar | e) VOK/Alinan
Toplami d) Reasiirorlere (Net) Primler

e) Donen Varliklar {Devredilen Primler / |d) Acente Alac. / f) Mali Kar (Briit) /
/Alinan Primler Alinan Primler Ozkaynaklar Alman Primler

f) Acen. + Sig./  |e) Teknik Kars. / e) Alman Primler/ |g) Teknik Kéar /

Aktif Toplami1 Pasif Toplami Aktif Toplami Alman Primler
g) Menkul Deg. / h) Aktif Karlilig:
Aktif Toplam1 Oram

i) Donem Kar1 /

Bu tabloda; birinci gruptaki ilk 4 oran, ikinci gruptaki ilk 2 oran, iiciincii
gruptaki ilk 4 oran ve dordiincii gruptaki ilk 7 oran, 20.10.2004 Tarih ve 65069
Sayili, Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Mali Biinyelerine ve Sermaye

Yeterliliklerine iliskin Genelge geregi kullanilan oranlardir.
4.3.6. Sigorta Sirketlerinde Mali Biinye Analizinde Kullamlan Bazi Oranlar
Sigorta sirketlerinin mali denetiminde kullanilan oranlar temelde diger firma
analizlerinde kullanilan oranlarla ayn1 olmakla birlikte, sirket faaliyet konusunun sigorta

olmasindan dolayr farkli hesaplarin bulunmasi, bu farkli hesaplarin kullanilmasi

sonucunda elde edilen oranlar ve bunlarin yorumlanmasinda diger isletmelere gore
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farklilik dogmaktadir. Asagida sigorta sirketleri icin onemli olan ve ¢ok¢a kullanilan

baz1 oranlar verilmistir. Diger oranlar ek 4’de gosterilmektedir.

Cari Oran: Donen varliklar ile kisa vadeli yabanci kaynaklar arasindaki sayisal
iligkiyi gosteren orandir. Cari oran, bir isletmenin cari mali giiciinii gbsteren bin endeks
olarak yaygin bir sekilde kullanilmaktadir.”® Bu oranim yorumlanmasi asamasinda
dikkat edilmesi gereken hususlar ardir. Firmanin faaliyet gosterdigi sektordeki
egilimler, donen varliklarin yapis1 ve dagilimi, kisa vadeli yabanci kaynaklarin yapisi,
sektordeki rekabet durumu bunlardan bazilandir. Sigorta sirketleri icin bu oranin
hesaplanmas1 diger isletmelere gore farklidir. Bu oran sigorta sirketlerinde; hayat disi

sirkteler icin 1,7°den, hayat sirketleri icin 11°den diisiik olmamalidir.**

Nakit Degerler + Menkul Degerler Ciizdani+ Alacaklar

Cari Oran =

Kisa Vadeli Borglar*

Nakit Orami: Bu oran kisa donem borglarina likit aktiflerin oranim gosterir ve

igletmenin kisa donemli zorluklarin ne kadar ¢abuk karsilayabilecegini gosterir

Kasa + Serbest ve Vadesiz Banka Mevduat1 + Serbest Menkul Kiymetler

Nakit Oram =

Kisa Vadeli Borglar*

Likidite Oram: Isletmenin likidite durumunun 6lciilmesinde kullanilan ve bir
diger ad1 asit-test orani olan bu oran, bundan 6nceki maddede aciklanmis olan cari orani
tamamlayarak onu daha anlamli bir hale getirmektedir. Bu oran; hayat dis1 sigorta
sirketleri icin 1’den, hayat bransinda faaliyet gosteren sigorta sirketleri icin 9,75°den

diisiik olmamalidir.””’

295 Hiisnii Taylan Giiney, a.g.e., s. 59.

206 Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Mali Biinyelerine ve Sermaye Yeterliliklerine Tliskin 65069 Nolu
Genelge, Ek-1, 2004, s.2.
27 Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Mali Biinyelerine ve Sermaye Yeterliliklerine iliskin 65069 Nolu
Genelge, Ek-1, 2004, s.1.
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Kasa + Serbest ve Vadesiz Banka Mevduat1 +
Serbest Menkul Kiymetler + Kisa Vadeli Alacaklar**
Likidite Oram=

Kisa Vadeli Borglar

* Kisa vadeli borglar; cari riskler (muhataralar) ve muallak hasar (tazminat)
karsiliklarinin tamamini, sigorta ve reasiirans sirketleri cari hesaplarinin ve depolarinin

yarisin ve diger alacakli hesaplarin 1 yildan daha kisa siireli olanlarin1 kapsamaktadir.

*#* Kisa vadeli alacaklar; sigortalilardan ve acentelerden olan alacaklarin tahsilat
oranina’’ tekabiil eden kismini, sigorta ve reasiirans sirketleri cari hesaplarinin ve

depolarin yarisini ve diger bor¢lu hesaplarin 1 yildan az siireli olanlarim1 kapsamaktadir.

Teknik Karsihklar / Oz sermaye

Bu oran Sigorta sirketinin teknik karsiliklar1 yeterli olmadigi durumlarda 6z

sermaye sirketlerin bor¢larini1 karsilamak i¢in kullanilmaktadir.

Toplam Teknik Karsihklar Orami: Bu oran % 100’iin altinda olmalidir.
Teknik karsiliklar, cari rizikolar karsiligi, matematik hayat karsiliklann ve deprem
kargiliklart kalemlerinden olusmaktadir. Likit aktifler genellikle hisse senetleri tahviller

ve nakit hesaplardir. Iki tane oran vardir. Bunlar:

Teknik Karsiliklar / Pasif Toplam
Teknik Karsiliklar + Oz sermaye / Pasif Toplam

Yukaridaki oranlarin bircogu aym sekilde AB iilkelerinde de uygulanmaktadir.
AB standartlarma uygun olarak kullanilan oranlar yukarida aciklanmakla beraber

Tiirkiye’de 6zellikle asagidaki oranlarda kullanilmaktadir.

(Teknik Kar/Zarar — Genel Giderler)
Net Teknik Kar Marji =

Alinan Primler
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(Odenen Tazminat — Odenen Tazminatta Rasiiror Pay1 + Ayrilan Teknik Karsiliklar — Ayrilan Teknik
Karsiliklarda Reasiirér Pay1 — Devreden Teknik Karsiliklar)

Net Kayip Oram =

(Alinan Primler — Reasiirorlere Verilen Primler)

Genel Giderler
Gider Oram =
(Alman Primler — Reasiirérlere Verilen Primler)
Kombine Oran = Net Kayip Oran1 + Gider Orani
Tahsilat Oram = a ) Bir Onceki Yildan Devreden Sigortalilardan Alacaklar

b ) Bir Onceki Yildan Devreden Acentelerden Alacaklar
¢ ) Cari Y1l Prim Uretimi

d)a+b+c Toplam

e ) Cari Y1l Sonu Sigortalilardan Alacaklar

f ) Cari Yil Sonu Acentelerden Alacaklar

g)d- (e+f)=Cari Yil Tahsilat1

Tahsilat Oram =g /d

Bu oranlar, iiretimin sirket ve acenteler kanaliyla olusuna gore ayrilmasi halinde

sigortalilar ve acenteler i¢in ayri ayri da hesaplanabilir.

Karlilik, sigorta sirketlerinin ddeyebilirligi agisindan 6nemli bir unsurdur. Kar,
yalmizca dagitilmayan karlar yoluyla 6z kaynaklan giiclendirmez, ayn1 zamanda orta
donemde karli bir sirket, yeni sermaye artis1 yoluyla da 6zkaynak saglama olanagina
kavusur. Kar saglamayan ve yeterli bir karlilik oranina ulagamayan bir sirketin orta

donemde sektorde kalabilmesi olduk¢a gﬁgtﬁr.208

298 Melih Algiiney, a.g.e., s. 6-8.
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Sigorta sektoriinde sirketlerin karlarim1 ve karliliklarin1 degerlendirmede bazi
sorunlar vardir. Bir defa finansal muhasebe teknikleri fon akimlar1 agisindan yeterli
degerlendirmeyi saglayacak kar rakamlarimi vermeyebilir. Bu nedenle kullanilan
muhasebe teknikleri bu acidan 6nemlidir. Ozellikle uzun vadeli ve sabit kiymetlerin
bilancoda oOnemli bir yer tuttugu sirketlerde cari deger muhasebesi teknikleri

kullanildiginda ¢ok farkli sonuglara ulasilabilir.

Sigorta sirketleri birer mali aract kurum olduklar i¢in aktiflerinin kalitesi,
odeyebilirligin korunmasi agisindan oldukca onemlidir. Sigorta sirketlerinin aktiflerinin
biiyiik bir kismu tahviller, hisse senetleri ve gayrimenkullere yatirilmaktadir. Bunlarin
dagilim1 ve kalitesi kaginilmaz olarak aktiflerin kalitesini ve gelir getirme giiciinii
belirlemektedir. Bankalar ile kiyaslandiginda, sigorta sirketlerinin avantaji kredi islerine
fazla girmemeleridir. Kredi portfdyii bankalarin aktiflerinin kalitesinin bozulmasinda
onemli bir etkendir. Aktifler hem yeterli getiri saglayacak nitelikte, hem de nakit
gereksinimlerini karsilayacak bicimde likit olmalidirlar. Diger yandan aktifler, is
hacminin gerektirdigi yeterli biiyiikliikte olmalidir.Sigorta sirketlerinin yapmis olduklari
sigortacilik faaliyeti sirasinda uyguladiklari politikalar mali biinyelerini yakindan
ilgilendirmekte, sigortalilara karsi iizerlerine almis olduklart yiikiimliiliikleri
karsilamada yeterli bir finansman giiciine sahip olmamalari, uygulanan yanls
politikalarin bir sonucu olmaktadir. Fiyatlandirma, saklama payi, reasiirans, reastiror
secimi, tahsilat, kar dagitim politikalar1, sigorta sirketlerinin sigortacilik faaliyetini,

dolayisiyla, mali giiciinii etkileyen en 6nemli faktorlerden sayilmaktadir.*”’

Finansal analiz oOgretileri tetkik edildiginde zayif likidite ve diisiik karhlik
oranlarinin isletmelerin zayif yonlerinin gostergesi olarak degerlendirildigi
goriilmektedir. Tek bir rasyo degerine bakilarak alinacak olan kararlar isletmenin
yanlis yonlendirilmesine ve yonetilmesine sebep olacaktir. Dolayisiyla birden fazla rasyo
birlikte kullanilarak ve rasyolar birbirleriyle iliskilendirilerek bir netice ¢ikarmak

yapilan analiz icin daha yararh olacaktir.

Rasyo analizinde 6zellikle birbirlerinin fonksiyonu olabilecek kalemlerin oranlar

ele alinmali, yani amag, aralarinda fonksiyonel bagint1i olan kalemlerin

209 Sevim Savasel, a.g.e., s. 94,95.
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birbirlerine oranlanmasiyla en dogru sonucu bulmak olmalidir.Teknik
agirlikli hesaplart olan sirketlerin yapilacak Finansal Analizlerinde dikkate alinmasi

gereken noktalar sunlardir:*'"

Hissedarlar: Sigorta sirketlerinin hissedarlarinin giicii ve sirketlerine gecmiste
sermaye arttirtmi yoluyla verdikleri destek ¢ok Onemli olup, sigorta sirketlerinin

biiyiime potansiyellerini etkilemektedir.

Yoneticiler: Sigorta sirketlerinin yoneticilerinin sigorta sektoriindeki 6z
gecmisleri, yoneticilik yetenekleri yani sigorta ve sigortacilik bakimindan tiim
egitim ve tecriibeleri, sirketlerin gelecekteki performanslarinda onemli sayilabilir

roller oynamaktadir.

Sigorta ve Sigortacihiga iliskin Diinyadaki Gelismeler: Diinyada, sigorta ve
sigortacilik konusunda yasanan gelismeler, Tiirkiye'deki sigorta sektoriindeki
gelismeler ve dolayisiyla incelenmekte olunan sigorta sirketlerinin biiyiime
potansiyelleri hakkinda 6nemli sayilabilir ipuglar1 verecektir. Ornegin, Avrupa
iilkelerinde faaliyet gosteren sigorta sirketlerine bakildiginda, mezkur sirketlerin
teknik kar yerine (Bazi istisnalar ve basabas noktasinin biraz iistiinde teknik kar
saglayanlar hari¢) finansal karlar elde ettikleri dikkate alinarak. Tiirkiye'deki sigorta
sektoriinde de uzun vadede (Son yillarda enflasyonist gidise paralel yiiksek faizle
Devlet borclanmalar1 nedeniyle mali gelirleriyle yasayan bazi sirketlerin de faizlerin
diismeye baslamasi ile konumlarin1 buna gore ayarlamalar1 gerekmektedir) benzer bir
gelisme olabilecegi ve Ozellikle sirketlerin uzun donemde performanslarinin

etkilenebilecegi gbz 6niinde bulundurulmalidir.

Tiirkiye'deki Ekonomik Gelismeler: Tiirkiye'deki bazi makro ekonomik
gostergeler ve bunlar hakkindaki beklentiler, sigorta sirketlerinin performanslarini da
etkilemektedir. Ozellikle Gayri Safi Milli Hasila ve Fert Basina Diisen Gelirlerin

artmasi, prim prodiiksiyonunun artmasi bakimindan énemli sayilabilmektedir.

210 Mehmet Kahya, a.g.e., s. 152
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Sigorta Sektoriindeki Gelismeler: Sigorta sektoriindeki her tiirli gelisme
sigorta sirketlerini etkileyecektir. Ornegin, Avrupa Birligine iiyelik ile Giimriik
Birliginin etkileri (Artan ticaret ile nakliyat sigortalarinda olasi artis ) olabilir.
Diger taraftan, Tiirkiye'nin A.B.'ne liye olmasi durumunda mevzuat ac¢isindan dnemli
sorunlarin yasanmayacagi, sigorta teknigi ve ekonomik agilardan bir takim olumlu

gelismeler olabilecegi yadsinamaz bir gercektir. Bu baglamda;

- Sigortacilik faaliyetinde bulunan sigorta tesebbiislerinin gercgekgi
sayilarda sinirlanacag,

- Aracilik faaliyetlerinin yayginlasacagi,

- Sigorta prim iliretiminde gelismeler saglanacagi,

- Bilingli serbest rekabet nedeniyle tiiketici lehine saglikli bir yasa olusacagi,

- Tiirk sigorta sirketlerinin A.B. iilkelerinde calisma olanag bulacaklari, gerek
iiretim, gerek istihdam agisindan ekonomiye daha biiyiik katki saglanacagi,

- Daha genis ve yaygin bir sigortacilik faaliyeti sonucu, daha kuvvetli yatirim

fonlar olusacagi ve sermaye piyasasinin gelisecegi, tahmin edilmektedir.

Biiyiime Oranlari: Sigorta sirketlerinin caligilan her brangtaki prim
iiretimleri, bunlarda ge¢mis yillarda saglanan biiyimeler ve gelecekte her birinde
beklenen biiyiime oranlar1 sigorta sirketlerindeki biiyiime potansiyeli hakkinda bir

fikir vermektedir.

Rekabet Giicii: Sigorta sirketlerinin sektérde mevcut pazar paylar1 ve her bir
branstaki pazar paylar ve bunlarda beklenilen gelismeler, sirketlerin yeni ve gelisme
potansiyeli yiiksek iiriinleri sunmakta ne kadar aktif olduklar1 sirketlerin gelisme

potansiyellerini etkilemektedir.
Pazarlama Politikasi: Sigorta sirketlerinin pazarlamada en Onemli

unsurlarindan olan dagitim aglarinin biiyiikligii, verilerin hizmetlerin kalitesi,

tikketiciye sunulan iiriinlerin cesitliligi onem tagimaktadir.
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SONUC

Ulkemizde sigortacilik sektoriiniin atil kapasitede olmasi, sosyal giivenlik
alanindaki yetersizlikler ve globallesme hareketleri sigortaciligin gelismeye acik bir
sektor oldugunun gostergeleridir. Ulkeler arasindaki simirlart kaldiran bir sigorta
endiistrisinde Tiirk sirketlerinin rekabet edebilmesi i¢in sermayelerini arttirmasi ve mali
biinyelerini giiclendirmesi kaginilmaz ve oncelik arz eden bir durum haline gelmistir.
Bunun saglanmasi amaci ile de, sigorta sirketlerinin mali ve teknik bakimdan saglam
biinyeye sahip olup olmadiklar devlet tarafindan kontrol edilmektedir. Bu kontroliin
esas amaci, sigortalilarin korunmasi ve sirketlerin mali yeterliliginin saglanmasidir.
Mali agidan yeterli olmayan bir sirkete denetim otoritesi acilen miidahale edebilmelidir.
Boylece sirketin mali yeterlilige ulastirabilecek ¢o6ziimler icin yeteri kadar zaman

saglanabilir.

Bir taraftan, reasiirans uygulamas1 nedeniyle kendi icinde gosterdigi i¢ igelik,
diger taraftan da finans kesiminde bankalarla birlikte faaliyet gostermeleri nedeniyle,
ekonomik ya da finansal krizler sigorta sirketlerini de etkilemekte, kimi zaman da
biiyiik bir sigorta sirketinin mali bakimdan giic duruma diismesi finansal krizi
beraberinde getirebilmektedir. Dolayisiyla, ekonomik alanda ¢ok agir tahribatlara neden
olabilecek bir olumsuzlugun, sigorta sirketlerini etkilememesi veya ¢ok az etkilemesi ya
da boyle bir olumsuzluga, bir sigorta sirketinin neden olmamasi icin, bu sirketlerin mali
biinyelerinin kamu otoritesi tarafindan ¢ok iyi analiz edilmesi ve siirekli gozetim ve

denetim altinda bulundurulmasi gerekmektedir.

Sigortacilik sektorii gelismis olan diinya iilkelerinde bu tiir denetimler, o
iilkelerin sigorta denetleme kurullarinin yaptig1 yerinde denetimlerin yaninda, sirketin
mali tablolarinin daha kisa araliklarla incelendigi ve adina erken uyari modeli denilen

mali basarisizligl tahmin modelleri araciligiyla da yiiriitiilmektedir.

Son yillarda tiim diinyada sigorta sirketlerinin mali yapilarini izleme niteliginde
Erken Uyar Sistemleri gelistirilmistir. Bu sistemlerin baslicalar1 AB’de uygulanmakta
olan Yiikiimliilik Karsilama Yeterliligi uygulamalari, ABD’de uygulanmakta olan Risk

Yiiklenimine Dayali Sermaye uygulamalaridir. Bu sistemler genel hatlar ile sirketlerin
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risk yapilarinda ve Ozkaynaklarinda meydana gelen degisimleri, yiikiimliiliiklerin

karsilanabilmesi agisindan analiz etmekte ve degerlendirmektedir.

Ulkemizde ve AB’nde uygulanmakta olan YKY sistemi, sigorta sirketlerinin
gecmis yil verilerini dikkate almakta, gelecekte meydana gelecek degismeleri analiz
etmemektedir. Sigorta sirketlerinin karsilastigi risk alanlarinin sinirli bir sekilde dikkate
alimmas1 ve her bir sirketin farkli risk yapisinin goz Oniine alinamamasi nedeniyle
giiniimiizde bu sistem denetim otoritelerine dogru ve gercek¢i bilgi vermekten cok
uzaktir. Ve bu nedenle mevcut YKY sistemi, denetim otoritelerince sirketin mali
yetersizligi konusunda sinyal veren bir erken uyan sisteminden Gteye gitmemektedir.
AB sistemine yakin olan iilkemiz mali yeterlilik sisteminin uluslar arasi gelismelere
uyum saglamasit amaciyla, sigorta sirketlerinin riskleri ile daha iyi Ortiisebilecek
dolayisiyla riske veya prospektif modellere dayali ve sigortalilarin korunmasi acgisindan
denetleme otoritesine zamaninda miidahale imkani taniyan bir mali yeterlilik sisteminin

gelistirilmesi gerekmektedir.

Mali yeterlilik II diizeni, Avrupa Birligi Sigortacilik sektoriiniin denetim
sistemini tam anlamiyla revize etmeyi amaclamaktadir. Sigortacinin iistlendigi riski
yansitan ve risk yaklasimi anlayisi ile biitiinlesmis olan s6z konusu proje, hali hazirda
yuriirlitkte olan Mali yeterlilik I sistemini daha da gelistirerek 2010 yili itibariyla
uygulamaya koymaktadir. Mali Yeterlilik II diizeni, Avrupa Birligi sigorta denetim
sistemini yakin bir gelecekte riske duyarli modern bir platforma dogru yonlendirecegine
dair gercek¢i umutlar vaat etmektedir. Bununla beraber 2010 yilinda Mali Yeterlilik
I'nin dizaymyla beraber, IFRS 1II projesinin de wuygulanmaya baglamasi
planlanmaktadir. Bu uygulamalarin sigorta sirketlerinin yonetim sistemlerini ve risk
profillerini disipliner seffaflik i¢cin gelistirmelerini 6zendirerek isletmelerin kamuyu

aydinlatma faaliyetlerine yogun olarak yer verecek olmasi olduk¢a olumludur.

Tiirk sigorta sektoriiniin AB’ne uyum agisindan Avrupa’da uygulanmakta olan
yiikiimliilik karsilama direktifine gore sigorta sirketlerinin kuruma 6zgii bir risk
yonetim sistemini olusturmast gerekir. Bu durum Tiirkiye’deki sigorta sirketlerinin de
bilgi islem sistemlerini gelistirmelerinin Onemini ortaya koymaktadir. Buna gore

sirketlerin yiikiimliiliikk karsilama diizeyi, hasar prim esas1 yerine risk profilinin baz
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alinarak daha etkin bir denetim sistemi olusturuldugu goziikiir. Boylece sigorta

sirketlerinin nitelikli personel ve yoneticiye olan ihtiyaci da ortaya koymaktadir.

Solvency II cergevesinde uygulanacak “Risk Based Capital” yonteminde sigorta
igletmelerinin riskleri is bazinda izlenmesi yeni is olanaklarimi sinirlamakta, bu da ek
sermaye ihtiyacina yol agmaktadir. Bu cercevede uygulanacak risk bazli sermaye
sisteminde bir¢ok sirketin operasyonel maliyetler ve sermaye yetersizligi sorununu

¢ozmek amaciyla birlesmeyi de tercih edebilecekleri beklenebilir.

Giintimiizde, finansal bilgilerin hazirlanmast ve sunulmasi sirasinda
uygulamadaki farkliliklarin ortadan kaldirilmasi, finansal raporlarin uluslar arasi alanda
giivenilir, anlagilabilir ve karsilagtirilabilir olmasi icin ortak muhasebe standartlart
biiylik 6nem tagimaktadir. Bu durum yatirim karan verecek yatirimcilar i¢inde olmazsa
olmaz kosullarin basinda gelir. Iste bu noktada, uluslararasi1 muhasebe standartlar:
diinya ¢apinda bir kiyaslama ve degerlendirmeye imkéan veren dogru ve kaliteli bilgi

iretilmesini saglamaktadir.

Tiirkiye’de sigorta sirketleri mali tablolarin1 hazirlarken, TTK, VUK ve SMKa,
halka ag¢ik olmalar1 durumunda da SPKa diizenlemelerini dikkate almak zorundadir. Bu
kanunlardaki farkli diizenlemeler, farkli mali tablolarin hazirlanmasina neden
olmaktadir. Oncelikli olarak bu farkliliklarin giderilmesi ve tek bir tip mali tablo yapisi
olusturulmasi yoniinde kanunlar arasinda uyum saglanmasi, muhasebe uygulamalari
tizerindeki vergi baskisinin kaldirilmasi ve bunlar yapilirken de Avrupa Birligi

diizenlemelerinin dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Tiirkiye Ekim 2005°de Tam iiyelik siirecine baslamistir. Bu ¢erceve icerisinde,
sigorta sirketlerinin hukuki, ekonomik, siyasi vb. tiim alanlarda oldugu gibi mali
tablolarina ve denetimine iliskin diizenlemelere ve IFRS  “Uluslararasi Finansal

Raporlama Standartlari”na uyum saglamak artik bir gerekliliktir.

Sigorta sirketlerinin mali yetersizliklerinin belirlenmesinde kullanilan mali
yeterlilik analizleri oldukca ©nemlidir. Bu analizler sirketler icin bir erken uyari

sistemidir. Statik mali yeterlilik analizi gecmis yil verilerine dayanilarak isletmenin
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yiikiimliiliiklerine gdre durumunu inceleyen bir yontemdir. Bu yontemin sadece gecmis
donem verilerine dayaniyor olmasi etkinligini azaltmistir. Bu eksikligin giderilmesi
amaciyla dinamik mali yeterlilik analizleri uygulanmaya konulmustur. Bu analiz
muhtemel olumsuz gelismelere karsi sirketin verebilecegi kararlart gergek¢i olarak
tahmin edip, alnacak sonucu gorebilmektedir. Ulkenin ekonomik konjektoriine gore

secilecek senaryonun basarisi sirketleri biiyiik yararlar saglayacaktir.
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EK 1: YUKUMLULUK KARSILAMA YETERLILiGi CETVELIi

YUKOMLULUK KARSILAMA YETERLILIGiI CETVELI

HAYAT DISI DALLAR YUKUMLULUK KARSILAMA YETERLILIGIi (HDY)
SIGORTA VE REASURANS SIRKETLERININ KURULUS VE GALISMA ESASLARI YONETMELIGINDE
BELIRLENMiS RAKAMLAR (MIiLYAR TL)

PRIM (p) 3.600
HASAR (h) 2.700

A = Son Bir Yilda Yazilan Primlerden (Vergi ve Harglar Harig) Fesih ve iptaller Disiildiikten
Sonra Kalan Tutar

B = Son Bir Yilda Ortaya Gikan Hasar ve Tazminat Tutari (Son bir yilda 6denen tazminat ve
hasar tutari ile muallak hasar tutarinin toplamindan devreden muallak hasar ve riicli yoluyla
tahsil edilen hasar ve tazminatlarin distlmesinden sonra kalan tutar)

C = Son Bir Yilda Ortaya Gikan Hasar ve Tazminat Tutarindan Reasirér Payr Dusdldikten
Sonra Sirket Ustlinde Kalan Tutar

C/B 0,0
1- Prim Esasina Gore (HDY1) 0
A <pise: P =(Ax0,18) A =>pise:P =[(px0,18)+(A-p)x0,16] 0
C/B <=0,5ise : HDY1 =Px0,5 C/B>0,5ise:HDY1 =Px(C/B) 0
2- Hasar Esasina Gore (HDY2) 0
B <hise : H =Bx0,26 B => hise : H = [(hx0,26)+(B-h)x0,23] 0
C/B<=0,5ise : HDY2 = Hx0,5 C/B > 0,5 ise : HDY2 = Hx(C/B) 0
I. Hayat Digi Dallar Yukimlilik Kargilama Yeterliligi (HDY) 0

(HDY1=> HDY2 ise : HDY = HDY1 HDY1 < HDY2 ise : HDY = HDY2)

HAYAT DALI YUKUMLULUK KARSILAMA YETERLILIGI (HY)
WI="AYTIarT TOPTanT NIaEeTmTaiRk WarSRTar Te DIT T IT VE UdlTd INTsd SUTET riaydt GdalT IISKTET
. RS

Mt = Son Bir Yillik Siire Iginde Yazilan Prim Nedeniyle Ayrilan Matematik Kargiliklar ile Bir Yil ve
Daha Kisa Sireli Hayat Sigortalari igin Son Bir Yillk Sure Iginde Yazilan Prim Nedeniyle
Ayrilmasi Gereken Cari Riskler Karsihigi Toplami

Ms = Mt tutarindan Reasirdrler Payi Dusildikten Sonra Kalan Miktar

Ms / Mt 0,0

R1 = Sigorta Siiresi Azami Ug Yila Kadar Olan (U¢ Yil Dahil) Sigortalarda Oliim Halinde
Sigortaliya Odenecek Tutardan Matematik Karsiliklarin Disiilmesinden Sonra Kalan Tutar

N2 =0Tg0Tld SUTEST UL 7TTUdlIT FdZTd BES T NadIT AZUTAIT (BES 1 IT UAIT) STgUTtararad UTUTIT
Halinde Sigortaliya Odenecek Tutardan Matematik Karsiliklarin DislGImesinden Sonra Kalan

Toioe

R3 = Sigorta Siiresi Bes Yildan Fazla Olan Sigortalarda Oliim Halinde Sigortaliya Odenecek
Tutardan Matematik Karsiliklarin Distilmesinden Sonra Kalan Tutar

[T = SOIT BIr YIMIK SUTE ICMTOe Y aZmarmnm F 1T NeUenmyTe OTunT Hanoe Sigoranyd OUeNeCeER
Tutardan Bunlar igin Ayrilan Matematik Karsiliklar ile Bir Yil ve Daha Kisa Sireli Hayat
Sigortalarinda Son Bir Yillik Stire iginde Yazilan Prim Nedeniyle Ayrilmasi Gereken Cari Riskler

L L, Dianidinies ol T

Rs = Rt tutarindan Reasdrdrler Payi Dusildikten Sonra Kalan Miktar

Rs / Rt 0,0
1) Yakamlaluge lligkin Sonug (HY1) 0
Ms/Mt<= 0,85 ise : HY1 = Mx0,04x0,85 Ms/Mt > 0,85 ise : HY1 = Mx0,04x(Ms/Mt) 0
2) Riske lliskin Sonuc¢ (HY2) 0
Rs/Rt <= 0,5 ise: HY2 = ((R1x0,001)+(R2x0,0015)+(R3x0,003))x0,5
Rs/Rt > 0,5 ise: HY2 = ((R1x0,001)+(R2x0,0015)+(R3x0,003))x (Rs/Rt) 0
Il. Hayat Dali Yakimliluk Kargilama Yeterliligi (HY = HY1+HY2) 0
[YOKUMLULUK KARSILAMA YETERLILIGI (Y = HDY+HY) | o]

[ YUKUMLULUK KARSILAMA YETERLILIGI EKLEMELER ILE (YE) |
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EK2: TURKIYE AB’NDE SiGORTA SiRKETLERiINiN KULLANDIKLARI

BILANCO SEKLIi (AKTIF)

I~ Sigortacilik ‘Alacaklar

AB BILANGO

A - Odenmemis Sermaye

Kas:
5 Aliman Cetler

2~ Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsing ()

Ig - Maddi Olmayan S. Varliklar

5 Bankalar

5 Reasarans “Alacakd

—Vatnmiar

3 Verilen Gekler Ve Gdeme Emirleri ()

3 Reastrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihig ()

1 - Arsa ve Binalar

5~ Diger Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar

atilmaya Hazir Finansal Varliklar

5~ Sigorta ve Reastrans Sirketleri Nezdindeki Depolar

Il - Baglh Ort. Yatinmlar:

_67 S

1 - Bagh Ortakliklar

7~ Sigortalilara Krediler (kraztan Karsii ()

2 - Bagh Ortakiik Tahvilleri

5~ Vadeye Kudar Elde Tutulacak Finansal Varlklar

5 Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

3 - Istirak Tahvilleri

5~ Alm Saum Amach Finansal Varhkiar

[0-Evas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar

4 - st Alacaklar

[ Krediter

5~ Krediler Karsihign ()

(6~ Riska Hayat Poligest Sahiplerine Al Finansal Yatmmiar

T0- Esas Faaliyetierden Kaynaklanan SUpheli Alacaklar Karsing ()

I- Ortaklardan Alacaklar

11l - Diger Mali Yatinmiar

1 - Hisse Senedi ve Diger Deg Getirili Men.Kiy.

2- Tahviller ve Diger Sabit Getirili Men Kiy.

7 Sirket Hissest

3" Tstiraklorden Alacaklar

3 - Yatnm Fonu Katima Belgeleri

- Finansal Varliklar Deger DUsUKIg0 Karsing ()

I~ Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

5 Bagh Ortakhiklardan Alacaklar

4 - Ipotek Karsihgi Krediler

_47 e Yonetme Ty Tesepmren At

5 - Diger Krediler

5 Personclden Alacaklar

6 - Vadeli Mevduat

5 Sizortaciiik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihign ()

(6 Diger iskili TaraNardan Alacaklar

7 - Diger Yatinmiar

5~ Reastrans Faaliyetlerinden Alacaklar

7~ Tiskili Taraflardan Alucaklar Reeskonta ()

1V - Sig. Ve Reas. i D

3~ Reastrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihg ()

- Tliskili Taraflardan SUpheli Alacaklar

D - Riskli Yatinmlar

5-Sizorta Ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depotar

(O~ Thiskili Taraflardan SUpheli Alacaklar Karsiig ()

(6 Sizortaiilara Krediter (raztan)

Da - Teknik Karsiliklar Reasirér Payi

1o Primler Karsihigr
7 Stzorailars Keediler (Rrazian Kary T~ Finansal Kiralama Alacaklar,

2 - Hayat ik Kars.
- EmeRlilik Faaliyetlerindon Alacaklar 2 Kazammanss Finansal Kiralama Faiz Geliren ()

3 - Ou k Hasarlar Kars

o Esas Faaliyetiorden Kaynaklanan Supheli Alacaklar

3 Verilen Depozito ve Teminatlar

4 - Kar Payi ve Indirimler Kar:

T0- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar Karsihi ()

[~ Diger Cesithh Alacakiar

5 - Diger Teknik Kars

! \erle ligili Kars
Kia

Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu()
- Ortktandan Alacablar [ Supheli Difer Alacaklar
7

Supheli Dijzer Alucaklar Karsilis ()

et e AT

T Musterek Yomerime Tabi TesebPimTerdon ATakTar

I- Bagh Menkul Kiymetler

T Dnekl TeTerden Alacariar

2.

5~ Porsonclden Alacaklar

- Tsurakler

Il - Reasiirans Islerinden Alacaklar

[~ Diger iskili Taraflardan Alacaklar

- Tstrakler Sermaye Taahnutier ()

11l - Diger Alacaklar

7 Tiiskili Taraflardan Alacaklar Reeskonta ()

3 Bagh Ortakiiklar

IV - Cag. Yapilan Sermaye

- THiskil Tarartardan Suphelt Alacaklar

5 Bagh Ortaklikiar Sermaye Taahbutleri ()

F - Diger Aktifler

o~ Thiskili Taraflardan Supheli Alacaklar Karsing ()

I- Finansal Kiralama Alacaklars

[ Musterck Yonetime Tabi Tescbbusior

| - Sabit Varliklar

Il - Kasa ve Bankalar

5 Tinansal Varliklar Ve Riski Sigortalilara AR Finansal Yatmmiar

11l - Ort. K .Hisseleri

5~ Kazanimanis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri ()

(O~ Diger Finansal Variklar

1V - Diger Varliklar

3~ Verilen Depozito ve Teminatlar

T0- Finansal Varliklar Degier DUsUKIUg0 Karsili ()

3 Diger Cesitli Alncaklar

5~ Dier Cositli Alacaklar Reeskontu(-)

I Yatrim Amagh Gayrmenkuller

G - Pesin Od. Gid. Ve Gelir T:

1 - Kira ve Faizler T:

Il - Pesin Odenen Istihsal Giderleri

[~ Supheli Diger Alacakiar

> Yatirim Amagh Gayrimenkuller Deger DUSORGES Karsihg ()

- Hayat Hayat Dig

7~ Supheli Diger Alacaklar Karsiig ()

I~ Gelecek Aylara Ait Giderler

5 Kullamm Amach Gaynmenkuller

11l - Diger Pesin Odenen Gider ve Gelir T.

_47 T

Snem Zarar

5 Demirbas Ve Tesisatlar

H - D
[AKTIF TOPLAMI

2~ Tahakkuk Etmis Faiz Ve Kira Gelirleri

6 Motorlu Tagilar

5~ Gelir Tahakkuklrs

7~ Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Danih)

NAZIM HESAPLAR

3 Gelecek Aylara At Diger Giderler Ve Gelir Tahakkuklar,

I- Gelecek Aylar Ihtiyact Stoklar

- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varhkiar

5 Birikm

©
o s artlara sk AvamTor (Y apraR Oty Yammiar DT

5~ Peyin Odencn Vergiler Ve Fonlar

Ertclonmis Vergi Varhklan

~ Haklar

~Serchiye

3 Faaliyer Oncesi Doneme Alt Giderler

[6- Sayim Ve Tesellum Nolesaniarr

i~ Arastirma Ve Gelistirme Giderleri

" Digier Cesitli Cari Varhiklar

- Diger Maddi Olmayan Varlikl

“Diger Cari Varliklar Karss

" Birikmis Itfalar (Amortismantar) ()

- Maddi Olmayan Variklar liskin Avansiar

I~ Gelecek Yillara Ait Giderler

[z Genir

- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler Ve Gelir Tahakkuklar

" Efekiif Yabane: Para Hesaplars

"~ Doviz Hesaplart

3 Gelecek Yallar Intiyac: Stoklar

Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

Ericlennis Vergl VoKl

er Cesitli Cari Olmayan Varhkiar
Cari Olmayan Varhklar Amortismant ()

(6 Diger Cari Olmayan Varliklar Karsihig ()

VARLIK TOPLAMI
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EK2: TURKIYE AB’NDE SiGORTA SIRKETLERINiN KULLANDIKLARI
BILANCO SEKLI (PASIF)

111 - KISA VADELI

V- UZUN VADELI

V-OZ SERMAYE

AB BILANCO

A - Sermaye ve Yedekler

Kiralama Borglanma

Kiralama Borglanma

Farklar:

1- Kredi Kuruluslarinal 1- Kredi Kuruluslarinal 1- (Nominal) Sermaye

2- Finansal Kiralamal2- Finansal Kiralama|2- Odenmemis Sermaye (-) T yagTTeT e
i 1 a = 1 EonT i o 1 Sermaye

3- Ertelenmis Finansal|3- Ertelenmis Finansal|3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu| IT - Hisse Senedi lThrac

Farklari

4- Uzun Vadeli Kredilerin|
Ana Para Taksitleri Ve

4- Cikarilmis Tahviller

5- Cikarilmas|
Tahviller(Bonolar) Anapara,

6- Cikarilmms Diger Finansal|

5- Cikarillmms Diger Finansal
Varliklar
6- Cikarilmms Diger Finansal

4- Sermaye Duzeltmesi OlumsuZ]
Farklar: (-)

1- Hisse Senedi Ihra¢ Primleri

Il - YDF Artislari

1V - Yedekler

Varliklar Varliklar thrac Fark: (-) Zarari

7- Cikarilmis Diger Finansal|l7- Diger Finansal Borglar|2- Hisse Senedi iptal Karlar: o TOSTTY S EaE T T Te TS
SZoxlalilas i ol i liais Borclar

8- Diger Finansal Borglar] 3- Sermayeye Eklenecek Satis] C - Teknik Karsiliklar

1- Sigortacilik]

4

Y abanci Para

Cevirim)|

1. a) Brut

1- Sigortacilik]2- Reasiirans Faaliyetlerinden|
2 Reasiirans Faaliyetlerinden|3- _ Sigorta Ve  Reasiirans
3- Sigorta Ve Reasiurans|4- Emeklilik Faaliyetlerinden|

r Sermaye Yedekleri

1- Yasal Yedekler

b ) Reastrans Payi

V- Oncekr Donem Kar

2. a) Brat Hayat

b ) Reasurans Payi

4- Emeklilik Faaliyetlerinden|

5- Diger Esas Faaliyetlerden|

2- Statii_Yedekleri

3. a) Brut Odenecek

5- Diger Esas Faaliyetlerden
Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden
Borg¢lar Bor¢c Senetleri

1- Ortaklara Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden|
Borclar Bor

Senetleri

3~ Olaganusti Yedekler

b ) Reasltrans Payi

4- Ozel Fonlar (Yedekler)

4. a) Brat Kar Pay: ve
indirimler Kars

1- Ortaklara Borg¢lar

s-

Finansal

Varliklarin|

b ) Reastrans Payi

2 istiraklere Borglar

2- istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Miuusterek Yonetime Tabi

4- Misterck Y onetime _Tabi

5- Personcle Borglar

5- Personele Borglar
6-  Diger lliskili

Taraflaral

Alinan

1- Depozito

6- Diger lliskili

Alinan Depozito Ve

6- Diger Kar Yedekleri
1- Gecmis Yillar Karlar:
Taraflara)] 1- Gegcmis Yillar Zararlar:

1- D6nem Net Kari

5. Olaganudsta Karg

6.a) Brut Diger Teknik

b ) Reastrans Payi

D - Brout Riskli Yatirnmlar

b ) Reastrans Payi

E - Diger Risk ve Gider

1 - Kidem Tazminati

2_ Diger Cesitli Borclar
3- Diger Cesitli Borcglar]

1- __Kazanilmamus _ Primler]

2 - Vergi Kars

3 - Diger Kars

F - Sigorta ve Reas.

G - Borclar

7- Diger Teknik Karsilhiklar -]

1- Odenecek Vergi Ve Fonlar

1- Odenecek
Yiikiimliiliikler

Diger]

1- Kazanilmamis Primler|2- Devam Eden Riskler] 1 - Direkt Islerden

2- Devam Eden Riskler]3- Hayat Matematik Karsilig] 2 - Reasurans

3- Hayat Matematik Karsiligi|4- Muallak Hasar Ve 3 - Tahvilli Borglar

a- Muallak Hasar Vel5- ikramiye Ve indirimler] 4 - Kredi Kur Borglari
5- likramiye Ve Indirimler|6-Yatirim Riski Hayat|

Karsilig1 - Net Sigortas1 Police Sahiplerine 5 - Diger Borglar

6- Yatirim Riski Hayat]7- Diger Teknik Karsiliklar -| 27 H - Gider Tahakkuku ve
Sigortas1 Polige Sahiplerine|Net Pesin Tahsil Edilen

I - Donem Kari

2- Vadesi
Ertelenmis Veva

Gegmis,

PASIEF TOPLAMI

2- Odenecek Sosyal Giivenlik]

4- Odenecek Diger Vergi Vel

Diger Borg Ve Gider]

1- Kidem Tazminat:1 Karsilig:

5- Donem Kar1 Vergi Ve
Diger Yasal Yukiimliliik
6- Doénem Karinin
Odenen Vergi Ve

2- Sosyal yardim sandigl]
Varlik Aciklart Karsilig:

7- Diger Vergi Ve Benzeri

1- Kidem Tazminati Karsiligt

1- Gelecek Yillara Ait

2- Gider Tahakkuklar:

3- Gelecek Yillara Ait Diger|
Gelirler Ve Gider

2- Sosyal Yardim __Sandig]

3- Maliyet Giderleri Karsilig:

1- Gelecek Aylara Ait]

1- Ertelenmis Vergi]

2- Diger Cesitli Uzun Vadeli]
Yiikumlilikler

2- Gider Tahakkuklar:

3- Gelecek Aylara Ait Diger|
Gelirler Ve Gider

1- Ertelenmis Vergi]

2- _ Sayim Ve  Tesellum|

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli]

PASIF TOPLAMI

NAZIM HESAPLAR
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EK 3: TURKIYE VE AB'NDE SIGORTA SIRKETLERININ
KULLANDIKLARI GELIR TABLOSU

I-TEKNIK BOLUM AB GELIR TABLOSU

A- Hayat Disi Teknik Gelir HAYAT DISI TEKNIK BOLUM

1- Kazanilmis Primler (Reasiiror Pay: Diisiilmiis Olarak)

1. a) Brit Kazanilan Primler

1.1- Yazilan Primler (Reasiiror Pay: Diisiilmiis Olarak)

b ) Reasiiransa Devredilen

1.2- Kazanilmamus Primler Karsihiginda Degisim (Reasiiror Payr ve]
Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)(+/-)

c) Brit CRK Degisimi

1.3- Devam Eden Riskler Karsihiginda Degisim (Reasiiror Payr ve]
Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)(+/-)

d ) Net Kazanilan Primler

2- Teknik Olmayan Boliimden Aktarilan Yatirim Gelirleri

2 - Teknik Olmayan Bolimden Akt. Gelirler

3- Diger Teknik Gelirler (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak)

3 - Diger Teknik Gelirler ( Net)

B- Hayat DisI Teknik Gider(-)

4 - Odenen Hasarlar

1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiiror Pay: Diisiilmiis Olarak)

a ) aa- Briit Odenen Hasarlar

1.1- Odenen Hasarlar (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak)

bb - Reastirans Pay!

1.2- Muallak Hasarlar Karsihginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden|
Kisim Diisiilmiis Olarak) (+/-)

b ) aa- Briit Od. Hasar Kars Degisim

2- [kramiye ve Indirimler Karsihginda Degisim (Reasiiror Payr ve Devreden|
Kisim Diisiilmiis Olarak) (+/-)

bb- Reasiirans Payi

3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim|
Diisiilmiis Olarak) (+/-)

5 - Diger Teknik Kars ( Net)

4- Faaliyet Giderleri (-)

6 - Kar Payi Kars ( Net)

C- Teknik Bolim Dengesi- Hayat Disi (A - B)

7 - Net Faaliyet Giderleri

a) Istihsal Giderleri

II-TEKNIK OLMAYAN BOLUM

b) Pes. Od. isth. Giderleri Degisimi

c ) Genel Yonetim Giderleri

C- Teknik Bolim Dengesi- Hayat Disi

d ) Reaslrans Komisyonlari

8 - Diger Teknik Giderler ( Net )

9 - Olaganistii Hasar Karg Degisimi

J- Genel Teknik B6lim Dengesi (C)

10- Hayat Disi Teknik Sonug

K- Yatinm Gelirleri

1- Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler

HAYAT TEKNIK BOLUM

2-Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar

1. a) Brit Kazanilan Primler

3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi

b ) Reasiiransa Devredilen

4- Kambiyo Karlar

¢ ) Briit CRK Degisimi

5- Istiraklerden Gelirler

d ) Net Kazanilan Primler

6- Bagli Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler

2 - Mali Yatinmlar

7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler

a) Istirak Gelirleri

8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler

b ) Diger Mali Yatirnm Gelirleri

9- Diger Yatrimlar

aa ) Gayrimenkul Gelirleri

10- Hayat Teknik Boliimiinden Aktarilan Yatirim Gelirleri

bb) diger Mali Yatirim Gelirleri

L- Yatinm Giderleri (-)

3 - Mali Yatinim Deger Artislari

1- Yatrim Yonetim Giderleri — Faiz Dahil (-)

4 - Diger Teknik Gelirler ( Net )

2- Yatirimlar Deger Azalislari (-)

5 - a) Briit Odenen Hasarlar

3- Yatirimlarin Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-)

b ) Reasiirans Payi

4- Hayat Dig1 Teknik Boliimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri (-)

¢ ) Net Hasarlar

5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar (-)

6 - Diger Teknik Kars Degisimi

6- Kambiyo Zararlar1 (-)

a ) Brit Hayat Matematik Kars

7- Amortisman Giderleri (-)

b ) Reasiirans Pay!

8- Diger Yatirim Giderleri (-)

c) Diger Teknik Kars ( Net)

M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir ve|
Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-)

7 - Kar Payi ( Net )

1- Karsiliklar Hesabi (+/-)

8 - Net Faaliyet Giderleri

2- Reeskont Hesabi (+/-)

a) Istihsal Giderleri

3- Zorunlu Deprem Sigortasit Hesabi (+/-)

b) Pes. Od. isth. Giderleri Degisimi

4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi (+/-)

c ) Genel Yonetim Giderleri

5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi (+/-)

d ) Reasiirans Komisyonlari

6- Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii Gideri (-)

9 - Mali Yatinm Giderleri

7- Diger Gelir ve Karlar

10 - Yatinm Deger DusUkIugu

8- Diger Gider ve Zararlar (-)

11 - Diger Teknik Gelirler

9- Onceki Yil Gelir ve Karlari

12 - Tek. OI.Bél. Akt. Gelirler

10- Onceki Y1l Gider ve Zararlari(-)

13 - Hayat Teknik Sonug

N- Donem Net Kari veya Zarari

1- Donem Kar1 Ve Zarar1

TEKNIK OLMAYAN BOLUM

2- Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsihklari(-)

1 - Hayat Disi Teknik Faal.Sonucu

3- Dénem Net Kar veya Zarar1

2 - Hayat Teknik Faal. Sonucu

4- Enflasyon Diizeltme Hesabi

3 - Mali Yatinm Gelirleri

E ) Diger Giderler

4 - Hayat Tekn. Bl Akt. Gelirler

5 - Mali Yatinm Gelirleri

6 - Hayat Digi Bolim. Akt. Gelirler
7 - Diger Gelirler

8 - Diger Giderler

9 - Vergiler

0 - Olagan Dénem Sonucu

- Olagandis Gelirler

- Olagan Disi Giderler

15 - Diger Vergiler

- Olagandis Kar Zarar

[14- Olagandisi Kar Zarardan Vergi

DONEM NET KARI VEYA ZARARI
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EK 4: SIGORTA VE REASURANS SIRKETLERININ MALi BUNYELERININ
DEGERLENDIRILMESINDE KULLANILAN FINANSAL ANALIZ ORANLARI

A- SERMAYE YETERLILIiGINE iLiSKiN ORANLAR

1.

Alman Primler (Briit) / Ozkaynaklar
( 4 kattan biiyiik olmamalidir.)

Ozkaynaklar / Aktif toplami
( Sektor ortalamasindan biiyiik olmalidir.)

Ozkaynaklar / Teknik Karsiliklar (net)
( Sektor ortalamasindan biiyiik olmalidir.)

B- AKTIF KALITESI VE LIKIDITEYE iLiSKiN ORANLAR

1.

Likit Aktifler (Kasa + Banka + Menkul Degerler Ciizdan1) / Aktif Toplami
( Sektor ortalamasindan biiyiik olmalidir.)

Likidite Oram = [Nakit Degerler + Menkul Degerler Ciizdani] / [ Teknik
Karsiliklar — Hayat Matematik Karsiliklart — Deprem Hasar Karsiliklarn +
Sigorta ve Reasiirans Sirketi Cari Hesab1 + Reasiirorlerin Depolar1 + Odenecek
Vergi ve Diger Yiikiimlillikler + Zorunlu Deprem Sigortasindan Alacakli
Acenteler + Katilimcilar + Emeklilik Gozetim Sistemine Borg¢lar + Bonus ve
Indirimler Karsihg + Katilimcilar Gegici Hesabi + Alis Emirleri Hesabr +
Bireysel Emeklilik Aracilarina Borglar + Saklayict Sirkete Borglar + Portfoy
Yonetim Sirketine Borglar + Katilimcilara Borglar +Diger]

(Hayat Dis1 Sirketler icin 1, Hayat Sirketleri i¢in 9,75’den diisiik olmamalidir)

Cari Oran = [Nakit Degerler + Menkul Degerler Ciizdan1 + Alacaklar] /
[Teknik Karsiliklar — Hayat Matematik Karsiliklar1 — Deprem Hasar Karsiliklar
+ Sigorta ve Reasiirans Sirketi Cari Hesabi + Reasiirdrlerin Depolar1 +
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler + Zorunlu Deprem Sigortasindan
Alacakli Acenteler + Katilimcilar + Emeklilik Gozetim Sistemine Borglar +
Bonus ve Indirimler Karsiligi + Katilimcilar Gegici Hesabi + Alis Emirleri
Hesab1 + Bireysel Emeklilik Aracilarina Borglar + Saklayic1 Sirkete Borglar +
Portfoy Yonetim Sirketine Borglar + Katilimcilara Borglar +Diger]

Alacaklar = Prim Alacaklar1 + Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Cari Hesab1 +
Sedan ve Retrosedanlar Nezdindeki Depolar + Dask Cari Hesab1 + Bireysel
Emeklilik Sistemi Alacaklar1 + Diger Bor¢lu Hesaplar

Bireysel Emeklilik Sistemi Alacaklar1 = Katilimcilardan Alacaklar + Giris
Aidat1 Hesab1 + Diger + Satis Emirleri Hesabr + Fonlardan Fon Isletim
Kesintilerinden Alacaklar + Saklayici Sirketten Alacaklar + Emeklilik Yatirim
Fonu Sermaye Avansi Tahsisi + Diger Alacaklar

(Hayat Dis1 Sirketler icin 1,7, Hayat Sirketleri i¢in 11°den diisiik olmamalidir)
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4. Prim ve Reasiirans Alacaklar / Aktif Toplami
Prim ve Reasiirans Alacaklar1 = [ Prim Alacaklar (net) + Sigorta ve Reasiirans
Sirketleri Cari Hesab1 + Sedan ve Retrosedanlar Nezdinde Depolar]
( Sektor ortalamasindan kiigiik olmalidir.)

5. Acente Alacaklari / Ozkaynaklar
(Hayat Dis1 Sirketler icin 0,80, Hayat Sirketleri i¢in 0,2’den diisiik olmalr)

C- FAALIYET ORANLARI
1. Konservasyon Orani= Alinan Primler (net) / Alinan Primler (Briit)

2. Tazminat Tediye Orani= Odenen Hasarlar / [Odenen Hasarlar+ Muallak Hasar
Karsiliklari)

(Sektor ortalamasindan biiyiik olmalidir.)

D- KARLILIK ORANLARI

1. Hasar Prim Orani = [Odenen Hasarlar+Muallak H.Krs.-Devreden Muallak
H.Krs] / [Cari Y1l Alinan Primler+Devreden Cari Riz. Krs.- Cari Riz. Krs]

(Sektor ortalamasindan kiigiik olmalidir.)

2. Hasar Prim Orani (net) = [Odenen Hasarlar (net)+Muallak H.Krs.(net)-Devreden
Muallak H.Krs (net)] / [Cari Y1l Alinan Primler (net)+Devreden Cari Riz. Krs.
(net) - Cari Riz. Krs (net)]

(Sektor ortalamasindan kiigiik olmalidir.)

3. Masraf Oran1 = [Komisyonlar (net)+Toplam Giderler] / Alinan Primler
Komisyonlar (net)= Verilen Komisyonlar — Alinan Komisyonlar
Toplam Gider= Personel Giderleri+Y onetim Giderleri

(Sektor ortalamasindan kiigiik olmalidir.)

4. Bilesik Rasyo = (Hasar Prim Oran1 + Masraf Orani)
(Sektor ortalamasindan kiigiik olmalidir.)

5. VOK/ Alinan Primler
(Sektor ortalamasindan biiyiik olmalidir.)

6. Mali Kar (Briit) / Alinan Primler
(Sektor ortalamasindan biiyiik olmalidir.)

7. Teknik Kar / Alinan Primler
(Sektor ortalamasindan biiyiik olmalidir.)
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