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ONSOZ

Makro iktisadin en 6nemli konularindan birisi olan enflasyon kavrami, ¢cogu iilkenin
yillarca ¢ozmek igin caba harcadigi konulardan birisi olarak karsimiza c¢ikmaktadir.
Enflasyon; bir iilkede gelir diizeyini, gelirin dagilimini, yatinmlarin karar alma siirecini ve
verimliligini, istihdam diizeyini, calisanlarin ticret ve maaglarinin durumunu ve daha
sayamadigimiz pek cok iktisadi kavrami dogrudan etkilemektedir. Biitiin bu etkilerin
sonucunda enflasyon, kimi goriise ekonomide 6nemli bir sorun, kimi goriise ise ekonomik
biiytimeyi saglayan onemli bir kaynak olarak kabul edilmektedir.

Tiirkiye ekonomisinde 1970’li yillardan itibaren yaklasik son 35 yilin ¢6ziim aranan
en biiyiik sorunlarindan birisi haline gelen enflasyon kavrami, siyasi ¢alkantilarinda etkisiyle
ekonomide onemli sikintilarin yasanmasina neden olmustur. Gerek ithal ikameci politikalara
dayanan planl sistem, gerekse dis ticaretin serbest hale getirildigi 24 Ocak kararlar1 enflasyon
iizerinde olumlu etkiler gerceklestirmemistir. Bu siirecin sonunda; 1990’11 yillardan itibaren
sikca yasanan; yliksek enflasyon oranlarina ve diisiik biiyiime rakamlarina bagli ekonomik
krizler olugmasi sebebiyle, “enflasyon ve ekonomik biiyiime iliskisi” iktisadi tartigmalarin
eksenini olusturmaya baslamistir. 2000’1i yillardan itibaren uygulanmaya baslanan “Glicli
Ekonomiye Geg¢is Programi” sonrasinda gerceklesen, diisiik enflasyon oranlar ve yiiksek
biiylime rakamlar ise bu iki kavram arasinda bir iliski olup olmadiginin, sayet iliski varsa bu
iligkinin ne yonlii oldugunun bilinmesi acisindan, “enflasyon ve ekonomik biiytime iligkisi”
konusunun aragtiritlma geregini iyice arttirmaktadir.

Diinyada, bu konu hakkinda ¢alisma yapilmayan, iilke sayisi ¢cok az olmasina ragmen
yapilan caligmalarin sonucunda genel bir kaniya ulagilamamistir. Enflasyonla ekonomik
biiyiime hakkinda yapilan aragtirmalar ikinci Diinya Savasi sonrasinda hizlanmis ve bu
donemde yapilan arastirmalarin sonucunda enflasyonun ekonomik bilyiimeyi olumlu yonde
etkiledigi  bulunmustur, 1970’li yillardan itibaren yapilan arastirmalarin sonucunda ise
olumsuz yonde bir etkilesim s6z konusu olmustur. Bazi calismalarin sonucunda ise, enflasyon
ile ekonomik bilyiime arasinda hicbir iliskinin olmadig1 bulunmustur. Bu sekilde, genel kabul
goren, net bir sonucun belirtilmemesi ve mevcut belirsizlik ortam1 da bu konu hakkinda daha
fazla calismay1 gerekli kilmaktadir.

Bu calismanin belirlenmesinde ve tamamlanmasinda destek ve yardimlarmi asla
esirgemeyen ve isimlerini her zaman saygiyla anacagim; saymn danisman hocam Do¢.Dr. Sami
TABAN’a, sayin boliim baskanimiz Do¢.Dr. Muhsin KAR’a ve degerli hocam Yrd.Dog.Dr.
Halil ALTINTAS’a ve Karadeniz Teknik Universitesi’'nden Yrd.Dog.Dr. Seyfettin Artan’a ne
kadar tesekkiir etsem azdir.

Ayrica; bu ¢alismam boyunca benden hicbir zaman destegini esirgemeyen ve kiymeti
hicbir maddi degerle Olciilemez anneme, aileme, degerli boliim arkadaglarim Siileyman

Ozderin’e, Mehmet Seving’e, Gokhan Kosker’e ve tabii ki O’na tesekkiirii borg bilirim.

Bu caligmanin tamamlandigim géremeden vefat edlen BABAMA...........

Kahramanmaras, Subat 2007 Salih Evren TURHAN
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GiRiS SALIH EVREN TURHAN

1. GIRIS

Enflasyon ve ekonomik biiylime kavramlari, iktisat literatiirlinde onemli bir yere
sahiptir. Bu iki ekonomik biiyiikliik arasinda iliski olup olmadigi, ge¢misten giiniimiize kadar
tartisilmaktadir. Bu calismada, bu iki kavram arasinda ne yonde bir iligki oldugu ve
Tiirkiye’de gerceklesen biiyiime oranlarinda, diger sosyo-ekonomik faktorlerin disinda,
enflasyonun payi1 olup olmadigi arastirilmaktadir.

Ulkelerin, ¢6zmek icin ugrastigi, en onemli iktisadi sorunlardan birisi enflasyondur.
Ayrica her iilke, refah seviyesini arttirmak icin iktisadi yonden, biiyiimek ister. Kimi goriise
gore enflasyon, toplumlarin geri kalmasim saglayarak, ekonomik biiyiimeye engel olmakta,
kimi goriise gore ise biiyiimeye kaynak teskil etmektedir. Bu baglamda, enflasyon ve
ekonomik biiytime iliskisi, hakkinda teorik yaklagimlarin kuvvetli olmamasi sebebiyle,
iizerinde ¢ok sayida iktisatginin ekonometrik modeller kurarak ampirik bulgular elde ettigi,
onemli iktisadi sorunlardan birisi olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Bu konuda yapilan
ekonometrik calismalarin biiyiik bir cogunlugunda enflasyonla ekonomik biiyiime arasinda
negatif bir iligki oldugu bulunurken, bazi ¢aligmalarda enflasyonun ekonomik biiyiimeyi
olumlu yonde etkiledigi belirtilmistir. Ayrica enflasyonla ekonomik biiyiime arasinda hicbir
iliskinin olmadiginm1 bulan ¢alismalarda mevcuttur. Bazi calismalarda ise belirli bir oranda
enflasyonun esik noktasi kabul edilerek, enflasyonun bu diizeye kadar ekonomik biiyiimeyi
olumlu etkiledigi, esik degerinin {istiinde gerceklesen enflasyon oranlarinin ise negatif
etkilerinin oldugu belirtilmistir. Goriildiigii gibi enflasyonla ekonomik biiyiime arasindaki
iligkiye yonelik tam bir goriis ayrilig1 mevcuttur.

Tiirkiye’de enflasyonla ekonomik biiylime arasindaki iliski hakkinda yapilan
calismalarin genel sonucu negatif bir iliski olduguna yonelik olmustur. Bununla beraber,
Tiirkiye’de enflasyon 1970’1i yillardan itibaren ekonomide biiyiik bir sorun haline gelmeye
baglamis ve uygulanmaya konulan biitiin ekonomi politikalarinda baslica hedef gostergesi
olarak belirlenmistir. 2000’1i yillarin basina kadar gecen siirecte Tiirkiye kronik ve yiiksek
oranlarda enflasyonla yasarken, bu donemde zaman zaman yiiksek biiyiime rakamlar1 da
gerceklesmis ve bu bilyiime oranlarinin enflasyondan kaynaklandig iddia edilmistir.

Bu calismanin temel amaci, Tiirkiye’de 1988 ile 2005 tarihleri arasindaki verilerin
ekonometrik analizi yapilarak enflasyon ve ekonomik biiylime tartismasina katkida
bulunmaktir. Buna gore ¢alisma su sekilde planlanmistir.

Giris Boliimiinii takip eden ikinci boliimde, enflasyon ve ekonomik biiyiime iligkisi
hakkinda 6nceki calismalara deginilmistir

Uciincii  boliimde enflasyonun tanimlamasi, hesaplanma yontemleri, nedenleri,
biiyiikliiklerine gore enflasyon tiirleri ve ekonomide yarattigi negatif etkiler agiklanarak,
enflasyon kavrami hakkinda genis bir bilgi verilmistir.

Dordiincii boliimde ekonomik biiylimenin tanimlanmasi, ekonomik biiytime ile ilgili
temel kavramlar, Ol¢iilmesi, 6lcme yontemleri ve ekonomik biiyiimeyi belirleyen baslica
unsurlar hakkinda bilgi verilerek, ekonomik biiylime kavrami agiklanmigtir.
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' Besinci boliimde enflasyon ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiler; basta Klasik
Iktisadi Goriis olmak iizere, sirasiyla Keynesyen, Monetarist, Yeni Klasik ve Yeni Keynesyen
iktisadi goriisler cercevesinde teorik olarak ele alinmistir.

Altinct boliimde enflasyon ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiler amprik literatiir
cercevesinde incelenmistir.

Yedinci boliimde Tiirkiye’nin 1923 yilinda Cumhuriyetin ilanindan, 2005 yilina kadar
gecen siirecte, enflasyon rakamlar1 ve GSMH biiyiime hiz1 arasindaki iliskinin tarihsel boyutu
donemlere ayrilarak cizelge ve grafiklerle incelenmistir. Buna gore; Cumhuriyetin ilanindan
cok partili siyasi hayata gecis bir donemde (1923-1945); cok partili siyasi hayata gegisten,
Planli Kalkinma donemine gecis ayri bir dénemde (1946-1960), Planli Kalkinma
doneminden, 24 Ocak kararlar1 sonrasinda dis ticarette serbestlesmeye gecis yapilan siirec
ayr1 bir donemde (1961-1979), 24 Ocak kararlarindan 2005 yilina kadar gegen siire¢ ise ayri
bir donemde incelenmistir (1980-2005).

Sekizinci boliimde 1988 ile 2005 yillari arasinda ii¢ aylik enflasyon (TEFE, TUFE,
GSYH deflatorii) ve GSYH biiyiime hizi verileri kullanilarak, Tiirkiye’de enflasyon ve
biiylime arasindaki iligki Granger nedensellik analizi yontemiyle incelenmistir.
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2. ONCEKI CALISMALAR

Yiiksek bir bilyiime hiz1 ile beraber diisiik bir enflasyona sahip olmak hem gelismis
hemde gelismekte olan iilkelerin en Onemli makroekonomi politika amaglarim
olusturmaktadir. Enflasyonla biiyiime arasindaki iliskiler, diinya ekonomisinin igerisinde
bulundugu sartlara bagli olarak siirekli degisiklikler gostermesine ragmen, enflasyonun
biiyime iizerindeki etkileri konusunda heniiz tam bir fikir birliginin saglanamadigini ve
giiniimiizde konu iizerinde tartismalarin hala siirdiigli goriilmektedir.

Barro (1991), Caporin ve Maria (2002), Faria ve Carneiero (2001), Gylfasson (1998),
Motley (1994), Burdekin vd. (2000), Gilman vd (1999), Judson ve Orphanides (1996), Dotsey
ve Sarte (1997), Fischer (1993), Ahmad ve Mortaza (2005), yaptiklar1 ekonometrik analizlerin
sonucunda, enflasyonun ekonomik biiyiime {izerinde negatif etkileri oldugunu aciklamistir.

Enflasyonla ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi inceleyen; Heylen vd (2004),
Gillman (2002), Thirlwall ve Barton (1971), Mallik ve Chowdury (2001), Romer (1996),
Feldstein (1996), Nell (2000) yaptiklar1 ¢aligmalarin sonucunda enflasyonla eknomik biiyiime
arasinda pozitif iliski oldugunu bulmuslardir.

Son yillarda yapilan calismalarda ise, enflasyon-biiyiime iligkisini daha net ortaya
koyabilmek i¢in dogrusal olmayan (nonlinear) veya yapisal kirilma etkisini (structural break
effect) dahil eden yeni yontemlerin uygulandigi goriilmektedir. Genel olarak bu yeni yontem,
esik deger (threshold value) olarak tanimlanan belli bir enflasyon oraninin biiyiime iizerindeki
etkisinin pozitif, esik degeri gecen enflasyon oraninin ise negatif etkilerinin olabilecegini
aciklar. Bu konuda yapilan calismalarda farkli sonuglar elde edilmesine ragmen, calismalarin
timii, modellerde esik deger gozetilerek enflasyon oranlarimin kullanilmasinin biiyiime
tizerindeki etkilerinin arastirilmasinda daha net sonuglara ulagilmasinin miimkiin oldugunu
kanitlamistir. Rousseau ve Wachtel (2002), Polling ve Zhu (2005), Gokal ve Hanif (2004),
Vaona ve Schiavo (2005), Khan ve Senhadji (2001), Haslag (1997), Li (2006), Ghosh ve
Philips (1998), Sweidan (2004), Dungey ve Pitchford (2001), Hodge (2006), Mubarik (2005),
Engelberth ve Langley (2001), yaptiklar1 ¢aligmalar sonucunda, esik deger olarak belirlenen
bir enflasyon oraniyla ekonomik biiylime arasinda pozitif iliski oldugunu tespit etmislerdir.

Enflasyonla ekonomik biiylime arasinda iligskiye yonelik, Tiirkiye iizerinde yapilan
calismalarin genelinde; bu iki ekonomik biiyiikliikk arasinda negatif bir iligkinin oldugu
belirtilmektedir. Buna gore; Kirmanoglu (2001), Yilmaz vd. (2002), Berber ve Artan (2004),
Asirim (1995), Terzi (2004), Cetin (2004), Artan (2006), Keskek ve Ozhan (2004), Terzi ve
Oltulular (2004), Kaya ve Yilmaz (2006), Karaca (2003) Tiirkiye i¢in yaptiklar ¢calismalarin
sonucunda enflasyonla ekonomik biiyiime arasinda negatif bir iliski oldugunu ifade
etmislerdir.
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3. ENFLASYON
3.1. Tanim

Latince de sisme anlamia gelen enflasyon hakkinda kesin bir tanim yapilmamustir.
Fiyatlar genel seviyelerindeki siirekli artis ve buna karsilik yerli paranin degerini yitirmesi
enflasyon olarak kabul edilmistir. Bu tammlamada enflasyonun ne oldugunu belirtmekten
cok ne gibi sonuclar dogurdugu géze ¢arpmaktadir (Frisch, 1989:1).

Diger bir tanimlamayla enflasyon; cari fiyat diizeyinde toplam talebin toplam arzdan
yada parasal gelirin reel gelirden fazla olmasi durumudur. Elde edilmesi miimkiin olmayan,
bir gelir diizeyini yada bir harcama biiyiikliiglinii devam ettirme c¢abasi da enflasyon
tanimlamasina dahil edilir (Eng, 1993). Ayrica; bir ekonomide, isgiicii, mali, para, mal ve dig
ticaret piyasalarinda meydana gelen talep artiglar1 da enflasyona yol agabilmektedir
(Kivileim, 1993).

Iktisat kuraminda en ¢ok kabul géren enflasyon tamimi ise su sekildedir; fiyatlar genel
diizeyinde yasanan, siirekli, ve 6nemli yiikselmelere enflasyon denmektedir (Uslu, 1993: 1). O
halde bu tanimlamaya gore fiyatlar genel seviyesindeki artis Oncelikle siirekli olmalidir.
Fiyatlar genel seviyesindeki bir defalik artis veya herhangi bir mal veya hizmet fiyatindaki bir
defalik artiglarin enflasyon olarak kabul edilmesi miimkiin olmamaktadir. Buna gore:

a) Fiyat artiglann farkli diizeylerde olsa bile, mal veya hizmet fiyatlarinin geneline
yansimalidir. Diger bir deyisle; bir iilkedeki fiyat artiginin enflasyon olarak degerlendirilmesi,
bir veya birka¢ mal ve hizmet fiyatinin degil, genel mal ve hizmet fiyatlarinin artis miktarinin
ortalamasi olmalidir.

b) Bir iilkedeki fiyat artiglari, genele yansidigi halde, devamli olmayip bir defa olmak
kaydiyla gerceklesmis ve sonra yine duragan bir hal izlemisse, enflasyon olarak kabul
edilememektedir.

c) Bir diger kavram ise, fiyatlar genel seviyesindeki artis oraninin ekonomide etki
yaratacak sekilde bir orana sahip olmasi geregidir. Burada kesin bir yiizdelik dilim s6ylemek
hata olabilir. Ancak fiyatlar genel seviyesindeki %1 ile %2 arasindaki bir artis enflasyon
tanimina uygun bir anlam icermemektedir (Eren, 2002: 95-96).

3.2. Enflasyonu Olcme Yontemleri

Enflasyon hesaplamasi; ekonomide c¢ok sayida mal ve hizmetin fiyatlar genel
seviyesinin Ol¢iilmesiyle bulunur. Enflasyon olgiiliirken ise; fiyatlar genel seviyesine ait fiyat
endeksleri olusturulmaktadir. Fiyat endeksleri olusturulurken genelde iki durum baz
alinmaktadir. Bunlar; tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ve toptan esya fiyat endeksi (TEFE) yada
diger sekliyle iiretici fiyat endeksi (UFE) olarak bilinen endekslerin baz alindigi, Baz Dénem
Agirlikli Endeksler (Laspayres Endeksi); digeri ise GSMH zimni deflatorii olarak bilinen bir
endeks baz alinarak bulunan Cari Doénem Agirhikli Endekslerdir (Paasche Endeksi)
(Giiran, 1999:56).
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3.2.1.Baz Donem Agirlikhi Endeksler (Laspayres Endeksi)

Enflasyon artis oran1 hesaplanirken, tiiketici fiyat endeksi (TUFE) kullanilacaksa,
olusturulan sepette baz alinan fiyat endeksleri, dayanikli tiikketim mallar1, dayaniksiz tiikketim
mallar1 ve saglik-egitim gibi hizmet sektoriinden olusmaktadir. Buna gore TUFE; tiiketici
acisindan baz alinan mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki artig oranidir.

Uretici fiyat endeksi (UFE) veya benzer bir endeks olan toptan esya fiyat endeksi
(TEFE) bulunurken; ara mallar veya yatirnm mallar1 gibi tamamen iiretim mallarindan olusan
bir sepet kullanilmaktadir. Buradan hareketle UFE, iiretici tarafindan kullanilan yatirim mali
ve ara mallardaki fiyat artis oranidir (Unsal, 1999:61).

Bu yonteme gore; baz alinan herhangi bir donemin fiyat endeksinin; o mal sepetinde
hesaplanan mal miktarlarinin cari donemde ki degeriyle, baz alinan donemdeki degerine
oranlanmasiyla bulunur. Endeksin baz alinan yildaki degeri 100 kabul edilir. TUFE veya
TEFE degerlerindeki degismeler kullanilarak, fiyat genel seviyesindeki degismeler bulunur.

TP xQ"
P%xQ"

TUFE veya UFE = x 100

PC= Cari dénem fiyat endeksi
P°= Baz alinan dénem fiyat endeksi
QM= Baz alinan dénemdeki mal miktarlari

Ornegin; enflasyon dalgalanmalarimin yasandigi bir iilkede; elma fiyatmin 1995
yilinda 10 birim oldugunu kabul edelim, 2000 yilinda ise elmanin 15 birime yiikseldigini
kabul edelim. 20 kilo elma iizerinden 2000 yilindaki enflasyonu hesaplamak icin;

TUFE= 15br x 20 kilo < 100

10br x 20 kilo

Yukarida bulunan 150 degeri 2000 yilinda ki tiife endeksi olmaktadir. Daha ©nce
belirtildigi gibi endeksin baz alinan yildaki degeri 100 olarak kabul edilmektedir. O halde
1995 yilindan 2000 yilina gelinceye kadar gegen siirede ekonomide olusan enflasyon; 150-
100= 50 olarak bulunur.

Bu endeks yontemini en 6onemli sakincasi, baz alinan belli bir doneme ait oldugu ig¢in,
piyasada ki yeni mallar sepete dahil edilmemekte ve buna karsilik piyasada Onemini yitiren
mallar ortalamaya katilmaktadir. Ayrica baz alinan dénemle cari donem arasinda mal sepetine
giren mal miktarlar sabit kabul edildiginden, talep degismeleri g6z Oniine alinmamaktadir.

3.2.2. Cari Donem Agirhkh Endeksler (Paasche Endeksi)

Bir ekonomide, belirli bir donemde olusan GSMH veya GSYH biiyiikliigiiniin, cari
fiyatlarla ve baz alinan donem fiyatlariyla olusturulup, bu degerlerin birbirine oranlanmasiyla
ortaya cikan biiyiikliige zimni deflator endeksi denmektedir. Bu endeks; GSMH veya GSYH
biiyiikliiklerini olugturan, mal ve hizmetler sektoriine ait fiyatlar genel seviyesindeki
degismeleri dolayl1 olarak gostermeye yarayan, cari donem agirlikli endekstir.
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Cari Fiyatlarla GSMH

. - X100
GSMH Zimni Deflatérii = Ba; Donem Fiyatlarla GSMH

Bu endeks yonteminde baz endeks yonteminin aksine, talep yapisindaki degisiklikler
dikkate alinir. Ancak piyasada ozellikle kamu mallar1 gibi fiyati olusmayan mallar icin
tahmini fiyatlar alinmaktadir. Bu durum bu endeks yontemi i¢in sorun teskil etmektedir.
Ayrica ithal mallarinin fiyatindaki degismeler deflatorii dolayli yonden etkileyecektir oysa
tiiketici veya iiretici fiyat endeksini dogrudan etkileyecektir. Ornegin petrol fiyatlarindaki
degismelerin iiretici veya tiiketici endeksine etkisi dogrudan olacaktir. Deflator biiyiikliigii ise
GSMH veya GSYH olusturan biiyiikliiklerden olustugu i¢in endekse etkisi dolayli olacaktir
(Giiran, 1999: 56-58).

3.3. Nedenlerine Gore Enflasyonun Tiirleri

Enflasyon ekonomideki ©nemli bir istikrarsizlik durumudur. Bu sekildeki bir
istikrarsizligin sebebinin ne oldugu ve ne gibi durumlardan kaynaklandigini bilmek,
istikrarsizli@1 ortadan kaldirmak amaciyla uygulanacak politikalar i¢in onemlidir. Buradan
yola ¢ikildiginda enflasyonun dort nedenden kaynaklandigi goriilmektedir. Bunlar; talep
enflasyonu, maliyet enflasyonu, fiyat enflasyonu ve ithal enflasyondur.

3.3.1. Talep Enflasyonu
Bir ekonomide toplam talebin, toplam arzi agsmasi durumunda ortaya ¢ikan enflasyon
tiriidiir. Diger bir tanimla; toplam arzin toplam talebi karsilayamamasi sonucunda fiyatlar

genel seviyesindeki artisa talep enflasyonu denmektedir (Dinler, 2000: 405).

Fiyatlar Genel Diizeyi
A ASir

P3
P,

Y, Y, > Milli Gelir
Sekil 3.1. Talep Enflasyonu, Dinler, 2000; 406
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Piyasada toplam talebin artmasini saglayan sebeplerden biride kisilerin gelirlerindeki
artis veya piyasadaki para arzinda yiikselmedir. Bu durumda kisiler hem daha fazla mal
talebinde bulunabilir, hem de talep ettikleri mal i¢in daha fazla fiyat 6demeye razi olabilirler.
Bu durumda enflasyona neden olmaktadir. Piyasaya talep edilenden ¢ok para siiriiliirse yani
para arz1 para talebinden yiiksek olursa, bireylerin eline gecen para miktarindaki artigin
sonucunda olusacak olan toplam talep artisina, toplam arzin kisa siirede uyum saglamasi
oldukga zor olabilir.

Firmalar artan talebi karsilamak amaciyla kapasite arttirma yoluna gidebilirler, bunun
devaminda {ireticilerin; is¢i alimi, mesai artinmi, yeni makine ve girdilerin alinmasi gibi
maliyet arttirict harcamalar yapmasi beklenmektedir. Bu sekilde artan maliyeti karsilamak
amactyla firmalarin fiyat arttirma olasiligi yiiksektir. Boylece firmalarin, artan talebi
karsilamak {izere, kapasitelerini arttirmasi sonucu olusan maliyet artislarini, fiyatlara
yansitmasi beklenmektedir, bunun sonucunda ise piyasada enflasyon olusabilir. Bu durum
sonucunda, ekonomide her ne kadar issizlik oranlarinda azalma ve yiiksek karliligin getirdigi
bir canlilik olsa da belirli siire sonra piyasada enflasyonun negatif etkilerinin olma ihtimali
kacinilmazdir (TCMB, 2005, www.tcmb.gov.tr).

Sekil 3.1°e gore ekonominin denge noktasi, toplam arz (AS;) ve toplam talep (AD;)
egrisinin kesistigi D; noktasidir. Daha once belirtilen sebeplerden dolayr ekonomide talep
artisinin oldugunu varsayalim ve ekonomi de talep egrisi AD; haline gelecektir. Ekonomide
yeni denge noktas1 D, olacaktir. Bu noktada fiyatlar P,’den P,’ye yiikselecek, gelir ise Y;’den
Y,  ye yiikselecektir. Ancak bu nokta ekonomide gecici denge noktasidir. Gelir artis1 reel
olmayip nominal bir artistir. Daha ©nce deginildigi gibi ekonomide ki talep arst1 iireticiler
icin yatirim kapasitesini arttirmayi cazip kilacaktir ancak artan fiyatlar maliyetleri yiikseltecek
ve maliyet artislarn1 malin fiyatina yansitilacaktir. Boylece ekonomide toplam arz egrisi
AS;’den AS;’ye yiikselecektir. Yeni denge noktasi Ds olacaktir. Bu denge noktasinda
ekonomi yeniden tam istihdam seviyesi olan Y; noktasina gelecek ve fiyatlar genel seviyesi
daha yiiksek bir fiyat diizeyi olan P halini alacaktir.

Goriildiigii gibi talep artis1 dnce fiyatlar1 P, den P,’ye yiikseltmis ve artan talep toplam
arzda artisa neden olarak fiyatlar1 daha yiiksek bir seviye olan P; seviyesine yiikseltmistir.
Fiyatlar genel diizeyindeki bu artigtan dolay1, ekonomi artik daha yiiksek bir fiyat seviyesinde
tam istihdama gelmistir (Dinler, 2000: 405-406).

Ekonomide denge, toplam talep lehine su sebeplerden dolay1 da bozulabilmektedir;

a) Kamu harcamalarinin kamu gelirlerinden fazla olmas1 sebebiyle ekonomide kamu
sektoril acik verebilir. Kamu aciklari, devletin fazla yatirim harcamasi yapmasindan, yiiksek
siibvansiyonlardan veya maags ve iicret diizeyinde asiriliktan kaynaklanabilir. Bu sebeplerden
olusan yiiksek kamu aciklarinin toplam talebi arttirici bir etkiye sebep olmasi s6z konusu
olmaktadir. Sayet ekonomide olusan kamu a¢iginin finansmani icin, yiiksek vergi oranlar
veya bor¢lanma yoluna gidilirse, 6zel kesim tiikketim ve yatirim harcamalarinda olusacak olan
diisiis toplam talepte azalmaya yol agacaktir. Ayrica enflasyon problemiyle yasayan iilkelerde,
enflasyonun en 6nemli nedeni olarak, yiiksek kamu agiklar gosterilmektedir.
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b) Ozel sektor yatirnmlarinin 6zel sektore ait tasarruflardan yiiksek olmasi sebebiyle,
ekonomide 6zel sektor acigl yasanabilir. Ozel sektor agidi, para miktarimi arttirici sekilde
kapatilirsa toplam talepte artis yasanabilir.

c¢) Dis ticaret bilangosunun fazla vermesi nedeniyle yurt i¢i talebin yurt ici arzdan fazla
olmas1 durumunda ekonomide yasanacak olan olusacak olan gelir artis1 da talep fazlaligina
yol agabilmektedir (Giingor, 2006: 5).

Ayrica, ekonomide talep canlilifina sebep olabilen nedenler arasinda; kredi hacminin
genislemesi ve atil tutulan paralarin piyasaya ¢ikmasi da ekonomide dengelerin talep lehine
degismesini saglayan sebepler arasinda gosterilebilir (Dinler, 2000: 405-406).

3.3.2. Maliyet Enflasyonu

Ekonominin tam istihdam da oldugu bir iilkede, toplam talepte herhangi bir yiikselme
veya emegin verimliliginde bir artis olmaksizin iiretim de kullanilan girdilerinden herhangi
biri veya birkaginda meydana gelen artislar sonucunda ortay cikan enflasyona maliyet
enflasyonu denmektedir. Firmalar kar giidiisiyle kurulduklari icin maliyette meydana gelen
bir artis1 dogrudan fiyatlara yansitmakta ve dolayisiyla maliyet enflasyonu olusmaktadir
(Cicek, 2005: 107).

Maliyet enflasyonu talepten bagimsiz olarak ortaya c¢ikan iiretim maliyetlerindeki
yiikselmelerdir. Bu enflasyon tiirii daha ¢ok toplam iiretimle ilgili oldugu i¢in arz enflasyonu
olarak da bilinmektedir. Maliyet enflasyonu; iscilerin iicretlerinde olasi bir artis yiiziinden
olabilecegi gibi, firmalarin daha ¢ok kar elde etme giidiisiiyle fiyat artirmak istemesi ayrica
ithal hammadde kullanan firmalarda hammadde fiyatlarindaki yiikselme, vergi oranlarindaki
artis sonucunda firmalarin vergi yiikiiniin artmasi gibi durumlarla karsilasan iireticinin olasi
maliyet artislarint mal fiyatlarina yansitmasi durumunda maliyet enflasyonu olusabilir
(Giiran, 1999:242).

Baslangicta ekonominin Sekil 3.2°de goriildiigii gibi; D; noktasinda oldugunu kabul
edelim. Maliyeti arttirici etkenlerden birinin; 6rnegin girdi fiyatlarinin artmasi sonucu, Arz
egrisinin sola dogru kaymasindan dolay1, yeni denge noktasi eksik istihdam seviyesine denk
gelen D, noktasina gelecektir. Bu noktada fiyatlar da P, seviyesinden P, seviyesine yiikselmis
olacaktir. Milli gelir seviyesi de Y, seviyesinden Y seviyesine gerileyecektir. Ekonomide
eksik istihdam ve enflasyon ayn1 anda yasanacak ve stagflasyon olusacaktir.

Stagflasyon durumunda ekonomide ya arz egrisi saga kayacak sekilde, toplam arz
kisilmali yada toplam talep arttirilarak toplam talep egrisinin saga dogru kaymasi
saglanmalidir. Buna gore; ekonomide Merkez Bankasi para arzini arttirarak, toplam talebi
saga kaydirip AD, halini almasimi saglayabilir. Bu durumda yeni denge noktasi Ds; olarak
gerceklesecek ve ekonomi P; seviyesine yiikselerek daha yiiksek bir fiyat seviyesinde
dengeye ulasacak ve ekonominin gelir seviyesi ise basladigi gibi Y, diizeyine yiikselmis
olacaktir. Diger bir yontem ise; politika izlemeksizin, eksik istihdam nedeniyle diisen
iicretlerin arz egrisini AS; seviyesinden saga dogru kaydirarak AS; seviyesine diigiirmesidir.
Boylece ekonomi yeniden P fiyat seviyesine ve Y gelir diizeyine ulagacaktir. Denge noktasi
ise eksik istihdam seviyesinde ki D, noktasindan D; noktasina gelecektir.
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Fiyatlar Genel Diizeyi
A AS LR

3
) S
) I ;
d D\ AD2
i AD,
:4_.
:—P
Y, Y, > Milli Gelir

Sekil 3.2. Maliyet Enflasyonu (Dinler, 2000: 408)
3.3.3. Fiyat Enflasyonu

Fiyat enflasyonu, enflasyon tanimlamasina bagh olarak, ekonomide gerceklesen fiyat
artislarimin  siirekli hale gelmesi olarak tamimlanmaktadir. Fiyat artiglarini siirekli hale
gelmesinin sebebi olarak ise, ekonomik birimler arasindaki gelir rekabeti olarak belirtilmistir.
Buna gore; fiyatlar arttiginda reel gelirlerinde azalma gerceklesecek olan iicretlilerin gelirden
daha cok pay almak isteyecegi buna karsin, iireticilerin mal ve hizmet fiyatlarini yiikseltmeme
fedakarligina girmeyecegi ve bdylece simiflar arasi miicadelenin ortaya c¢ikacagi
belirtilmektedir. Duruma gore iicretliler miicadeleden iistiin ¢iktig1 siire boyunca, iicret-iicret,
iicret-fiyat, fiyat-fiyat sisteminden olusan ve enflasyon helezonu denilen bir durumla
karsilagilmaktadir (Glingor, 2006: 7).

Eksik rekabetin yasandigi piyasalarda, firmalar aralarinda anlasarak, kartel gibi
rekabeti ortadan kaldirict olusumlar icine girebilirler ve bu sekilde bir yap1 olusturan firmalar
fiyatlart istedikleri gibi ayarlayarak kar marjlarm yiiksek tutma hevesiyle fiyat enflasyonu
yada diger bir deyisle kar enflasyonu olustururlar. Ayrica; iiretici veya saticilarin diger
mallarin fiyatlarina bakarak kendilerine ait iiriinlerin fiyatlarim arttirma istegi de fiyat
enflasyonuna yol acar (Dinler, 2000:407-408; Ongel vd; 1997:6).

Baz1 baski gruplar1 ve sosyal tabakalar, iirettikleri maldan daha ¢ok gelir elde etme
amaciyla, toplam talep seviyesini Yyiikselterek, piyasa degerinin iizerinde bir fiyat
biiyiikliigiiniin olugmasina neden olmaktadir. Bu durumda olusan enflasyon da fiyat
enflasyonu olarak incelenebilir (Ozkan, 1990:19).
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3.3.4. ithal Enflasyon

Bir iilkede olusan enflasyon her zaman i¢ dengelerin bozulmasiyla gerceklesmez.
Enflasyonun bir kismi dis ticaret yoluyla disardan ithal edilecegi gibi, dis iilkelerde olusan
enflasyonist bir sokun dalgalanmasiyla da olusabilir. Dis iilkelerde olusan enflasyon, iilke
icinde mallara olan talebi arttirarak iilkenin ihracat payini yiikseltmektedir. Ihra¢ mallarina
artan talebi kargilamak amaciyla arz artmakta ve bunun sonucunda fiyatlarda yukariya dogru
artma olmasi beklenmektedir. Ayrica dis iilkelerde olusan enflasyon, ithalat yapan iilkeler de
girdi ve tiikketim mallan fiyatlarinda artisa neden olmaktir. Eger ithal edilen mal, yurticinde
ikame edilebiliyorsa, fiyat avantaji saglayacagindan dolay1 yurticinde iiretilen mala olan talep
artmaktadir. Ureticiler arzi arttirmakta ve bunun sonucunda fiyat artislari yasanmaktadir
(Eng, 1993: 6).

3.4. Biiyiikliiklerine Gore Enflasyon Tiirleri

Biiyiikliiklerine gore enflasyon tiirleri lige ayrilmaktadir. Bunlar genellikle; 1limh
enflasyon, yliksek enflasyon ve hiper enflasyon olarak adlandirilmaktadir.

3.4.1. Illmh Enflasyon

Siirtinen enflasyon diye de adlandirilan 1limli enflasyon tanim itibariyle fiyat artis
oranlarinin diisiik seviyede siiregelmesi durumudur. Her iilkenin kendi yapisina gore degisen
ve bu artiglarin 1liml sayildig1 enflasyon oranlar1 vardir. Gelismekte olan iilkelerde yillik %6
gelismis {iilkelerde ise yillik %4 ve altindaki enflasyon artis orani 1limli enflasyon
sayllmaktadir. Bu tiir enflasyon oram yiiksek enflasyon ve hiper enflasyon gibi yikici ve
ekonomide dengesizlige yol acan tepkiler yaratmamaktadir (Dinler, 2000: 404). Ayrica 1limh
enflasyonun, ekonomik biiyiime olanak saglama gibi ekonomide olumlu etkiler yaratabilecegi
ve merkez bankalan tarafindan sifir enflasyon orami yerine diisiik diizeyde enflasyon
oranlarinin hedef olarak belirlenmesi gerektigi belirtilmis, sifir enflasyon oraninin ekonomiye
zararl etkileri olabilecegi belirtilmistir (Subasi, 2005: 25).

3.4.2. Yiiksek Enflasyon

Dortnala  enflasyon, Latin enflasyonu yada asir1 enflasyon olarak da adlandirilan
yiiksek enflasyon; ekonomide olusan fiyat artislarinin iki veya iic haneli hale gelmesi
durumudur. Bu yiiksek enflasyon yasanan iilkelerde fiyat artislari, yillik %10 ile % 1000
seviyesinde degismektedir (Parasiz, 1993: 295).

Ekonomide gerceklesen yiiksek fiyat artiglar1 tilkenin ekonomik refahini bozmaya
baglar. Firmalar ve aileler paranin bu sekilde deger kaybina ugramasindan dolay1 kendilerini
koruma icin miicadele verirler. Ellerindeki paray1 likit tutmak yerine spekiilatif hareketler
veya gayri menkul ve dayanikl tiiketim mallar1 alimina yonelitler. Ozellikle Latin Amerika
iilkeleri ve Tiirkiye yiiksek enflasyon rakamlariyla yasamislardir ( Dinler, 2000: 404).
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3.4.3. Hiperenflasyon

Hiperenflasyon yillik %1000’in altina diismeyen enflasyon artis oranina verilen
isimdir. Samuelson’a gore yillik %200, Cagan’a gore ise yillik %50 fiyat artis oranlar
hiperenflasyon olarak degerlendirilmistir. Hiperenflasyonun yasandig1 toplumlarda, enflasyon
orani hesaplanirken yillik birikim %10000’lere ulasacagi icin aylik degerler hesaplanir.
Ayrica fiyatlar, giinde birka¢ kez olmak iizere, siksik degistigi icin fiyat kontrolii yapmak
oldukga zordur.

Hiper enflasyonla ilgili iic yaklasim vardir. Cagan’a gore; halkin yiiksek enflasyon
beklentisi hiperenflasyona yol agmaktadir. Ikinci yaklasim ise hiperenflasyonu yiiksek kamu
kesimi agiklarina dayandirmaktadir. Hatta hiperenflasyonu onleyici kararlarin da mali kurum
ve politikalarda alinmasi gerektigini belirtmektedir. Uciincii yaklasima gore ise
hiperenflasyon dig soklar sayesinde olusmaktadir. 1920’ li yillarda Almanya, Polonya gibi
iilkelerin savas tazminat1 ddemesi hiperenflasyona neden olmustur (Esen, 1993: 19).

Diinya ekonomisinde hiperenflasyon ozellikle 20. yiizyildan sonra tarihte boy
gostermistir. Cizelge 3.1 incelendiginde, diinyada hiperenflasyonun yasandigr dénemlerle ii¢
durumda karsilasilmaktadir. Bu dénemler, Birinci Diinya Savasi sonrasi donem, Ikinci Diinya
Savasi sonrasi donem ve 1980’ li yillar olarak belirtilmektedir.

Birinci Diinya Savasi sonras1 Avusturya, Almanya, Polonya, Rusya ve Macaristan gibi
orta Avrupa iilkelerinde ortaya ¢ikmistir. Ancak bu iilkelerde hiperenflasyon siireci 1920-
1924 yillar1 arasinda baslamis ve bitmistir. ikinci Diinya Savasindan sonra ise Cin,
Yunanistan ve Macaristan’da yasanmis ve bu siire¢ 1943 -1950 yillann arasinda
gerceklesmistir. Hiperenflasyonla karsilagilan iiciincii donem ise yakin tarihte ve 1980°li
yillarda, Brezilya, Arjantin, Bolivya, Peru gibi Latin Amerika iilkelerinde gerceklesmistir
(Parasiz, 2001: 31).

Hiperenflasyonun yasandig: iilkelerde ekonomik durum, sosyal hayat1 tamamen tehdit
edecek durumdadir. Halk siklikla elinde para tutmak yerine magazalara hiicum edip artan
fiyatlara kars1 6nlem almak isterler (Yildirim ve Karaman, 2003: 367).

Hiperenflasyon siyasal rejimlerle baglantisi olmayan bir ekonomik dengesizlik
durumudur. Daha 6nce yasanilan iilkelere bakildiginda otoriter, totaliter ve demokratik
rejimlerle yonetilen iilkelerde de Hiperenflasyonla karsilagilmistir. Sadece savas zamanlarina
degil, diinyada barisin oldugu donemlere de denk gelmistir (Paya, 1998: 389).

Hiperenflasyonu tetikleyen unsurlar arasinda iilkenin kagit para kullanmasi ve
karsiliksiz kagit para basmasi sayilabilir. Ciinkii madeni paranin gecerli olmasi durumunda
bol sifirli para basmak zor olacaktir. Oysa kagit para sisteminde para basmak son derece
kolaydir.
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Cizelge 3.1. Diinyada Hiperenflasyonlar

Ulke Donem Aylik Ort. Enf. Oran1 (%) | Aylik En Yiik. Enf. Oran1 (%)
Avusturya 1921-1922 47,1 134
Almanya 1922-1923 322 32400
Macaristan 1923-1923 46 98
Polonya 1923-1924 81,4 275
Rusya 1921-1924 57 213
Cin 1947-1949 79,7 919,9
Yunanistan 1943-1944 365 85,5x10°
Macaristan 1945-1946 19800 41,9x10"
Arjantin 1989-1990 65,95 196,6
Bolivya 1984-1985 48,1 182,8
Brezilya 1989-1990 68,6 81,3
Nikaragua 1987-1991 46,45 261,15

Kaynak: Yildinm ve Karaman, 2003: 369.

Savag ve ihtilallerin sik¢ca yasandig: iilkelerde de hiperenflasyon gerceklesmektedir.
Ciinkii savas ve siddet gibi durumlarda iilkelerin masraflar1 biitge tizerinde bir yiik
getirmektedir ve bu yiik genelde biit¢e agiklarina yol agmaktadir. Bu durumda devlet biitce
acigint kapatmak i¢in vergi ve bor¢lanma yoluna gidecektir. Ancak ihtilal veya i¢ isyan gibi
siddet olaylarinin yasandigi toplumlarda halk sahip oldugu goriise gore; kendince tutum
belirleyecek ve devlete vergi veya bor¢ vermekten kaginacaktir. Bunun sonucunda devletlere
yine para basma yoluyla biitce acigimi finanse etme yolu kalacaktir. Nikaragua, Bolivya,
Arjantin, Cin ve Yunanistan gibi iilkelerde tarihte yasanan hiperenflasyon siirecinin altinda
hep i¢ savas ve isyanlar yatmaktadir. Ayrica hiikiimetlerin zayif ve iradesiz olusu da bu tiir i¢
isyan ve sivil savasi tesvik etmektedir. Hiperenflasyonun yasandig: tilkelerdeki genel goriise
gore; hiikiimetlerin yaptinm giici olduk¢a zayif oldugundan, halktan vergi toplayabilecek
yonetim giiciinden yoksundur.

Biitce iizerinde dis etkilerin olmasi iilkelerin yasadigi hiperenflasyon siirecini
tetikleyebilmektedir. 1920’li yillarda yasanan hiperenflasyon doneminin en 6nemli sebebi
Almanya, Avusturya, Macaristan gibi iilkelerin yiliklii miktarlarda savas tazminati 6demek
zorunda kalmalaridir. 1980’11 yillarda ise hiperenflasyona yol agan dis etkilerin basinda savas
tazminat1 degil, iilkelerin bor¢ krizine girmesi yatmaktadir. Arjantin, Bolivya, Polonya gibi
iilkelerin; asirn derecede borg¢lanarak borg faizlerini bile 6deyemeyecek duruma gelmesi, bu
iilkelerde yasanan hiperenflasyonun asil sebebi olarak gosterilmektedir (Parasiz, 2001: 12).

Hiperenflasyon oranlarinin ekonomide negatif etkileri olduk¢a fazladir. Bu etkiler
hiperenflasyon oranlarinin yasanildigi siirecin uzunlugu ve para stokunun biiyiime hizina
bagli olarak, ekonomide agir tahriplere neden oldugu belirtilmektedir. Buna gore;
hiperenflasyon yasayan iilkelerde, oncelikle finans sektoriinde daralmalarin yasandigi, fiyat
sisteminin etkinligini yitirdigi ve ekonomide paranin fonksiyonlarimi yitirerek, zamanla
paranin yerine takas sisteminin uygulanmaya baslandigi belirtilmektedir (Subasi, 2005: 26).

ENFLASYON SALIH EVREN TURHAN
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3.5. Enflasyonun Olumsuz Etkileri
Enflasyonun ekonomi iizerinde genellikle olumsuz etkileri olduk¢a fazladir.

a) Enflasyonun neden oldugu olumsuz etkilerin basinda gelir dagilimi adaletsizligi
gelmektedir. Memur ve isci sinifit sabit gelirli oldugu i¢in degisen fiyatlara gore hareket
edememektedir. Oysa imalatgilar, tiiccarlar, esnaflar gibi serbest meslek sahipleri, piyasadaki
fiyat hareketlerine gore, arz ettikleri mal ve hizmetin fiyatinda istedikleri gibi ayarlama
yapabilmektedir. Bu durum sonucunda enflasyon sebebiyle, memur ve is¢i sinifi gibi sabit
gelirliler gittikge fakirlesirken, zengin kesim ise daha da zenginlesmektedir. Dolayisiyla
enflasyonun gelir dagilimi iizerinde ki en biiyiik etkisi, zengini daha zengin, fakiri daha fakir
yapmasidir (Tiirk, 1997: 92). Ayrica enflasyon nedeniyle, sabit gelirli olan memur ve is¢i
siifi sozlesmeli calistiklar1 ve yapilan sozlesmelerin genellikle uzun siireli olmalari
nedeniyle, calisanlar enflasyondan olusan gelir kaybini telafi edememektedir. Enflasyondan
kaynaklanan gelir kayb1 calisanlar arasinda huzursuzluga neden olmakta, bunun sonucunda
toplumun dengesi bozulup, ahlaki ¢okiintiiye sebebiyet vermektedir (Ozkan, 1990: 9).

b) Enflasyonun tasarruflar iizerinde de negatif etkileri olmaktadir. Bireyler gittikce
deger kaybeden paradan uzaklasarak, ellerindeki parayla mal veya hizmet almak istemektedir.
Bu durum sonucunda talep daha da canlanarak fiyatlarin yeniden yiikselmesine neden
olmaktadir (Pekin, 1993: 50). Ayrica gelirlerinde kayba ugrayan bireyler, hayatini devam
ettirme ve refah kaybina ugramama giidiisiiyle, tilketim egilimlerini arttirmaktadir. Artan bu
tiketim egiliminin karsisinda gelirin tasarrufa ayrilan kismi oldukca diisiik seviyede
kalmaktadir (Berksoy, 1998: 94).

c) Enflasyonun olumsuz etkilerinin goriildiigii bir diger ekonomik degisken
yatinmlardir. Enflasyonun yiiksek olmasi nedeniyle hem bireylerin tasarruf yapmaktan
kacinmast hemde yatinm maliyetlerinin yiiksek olmasi sebebiyle, iilkedeki yatinm
biiyiikliigiinde artis olmamaktadir (Ozkan, 1990: 9). Ayrica ekonomide paranin sik¢a deger
kaybetmesi, is cevresindeki giivensizlik, hammadde maliyetinin yani sira, hammaddeyi
tedarik etmede yasanacak olan belirsizlik ve gelecekte iilke ekonomisinde olusan
belirsizlikler nedeniyle yatirnm plam1 yapan bireyler uzun vadeli reel yatirimlardan ¢ok,
spekiilatif yatirnmlara yogunlagmaktadir (Tiirk, 1997: 90).

d) Yiiksek enflasyon yasanan iilkelerde yerli para, enflasyondan olumsuz sekilde
etkilenmektedir. Enflasyonun bulundugu iilkelerde, yerli para siksik deger kaybederek
yabanci paranin deger kazanmasi saglanmaktadir. Ciinkii ekonomiye yabanci iilkelerden gelen
mallar, yurti¢inde iiretilen mallardan daha ucuz olacag: icin ithalat yogunlasir ve bagka bir
ekonomik dengesizlik unsuru olan dig ticaret acigi vermek zorunda kalmaktadir. Ayrica
enflasyonla miicadele eden iilkelerde refah kaybi oldukca fazla oldugundan dolayi, ithalattan
cok, iilkeye gelir saglayacak olan ihracatin tesvik edilmesi gerekmektedir (Tiirk, 1997: 90).

e) Enflasyonun ekonomik etkileri sadece makro diizeyde kalmayip, isletme bazinda
mikroekonomik etkileri de mevcuttur. Enflasyonun yasandig: iilkelerde; isletmelerin aktif
yapis1 bozulmaktadir, yogun bir sekilde finans sikintis1 cekmektedirler, maliyetler siirekli artis
gostermektedir, asin faiz yiikiiyle kars1 karsiya kalmaktadirlar (Selimoglu, 2001: 100).
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4. EKONOMIK BUYUME
4.1. Tanim

Ekonomik biiyiime hakkinda ¢ok cesitli tamimlamalar yapilmistir. Basit bir
tanimlamayla; mal ve hizmet iiretim kapasitesindeki genislemedir ve reel Gayri Safi Yurtigi
Hasiladaki (GSYH) artisa bagl olarak olgiilmektedir (Parasiz, 1997: 4). Isgiicii, dogal
kaynaklar, sermaye gibi ekonomik degerlerdeki fert bagina bir yildan diger yila dogru daha
yiiksek gelir saglayacak sekildeki artislara biiyiime adi1 verilmektedir (Ulgener, 1976: 409).
Diger bir tammmlamaya gore ekonomik biiyiime; emek ve sermaye gibi faktorlerin arzindaki
artiglarin veya iiretimde kullanilan faktorlerdeki birim basina diisen hasila oranindaki artigin
potansiyel milli gelirde yaptig1 yiikkselmedir (Lipsey vd, 1984: 732).

Iktisadi bityiime temelde iki sekilde anlasilabilir. Bunlardan birincisi; eksik istihdamda
bulunan bir ekonominin bu durumdan kurtulmak amaciyla, iiretim arttirmasi sonucu ortaya
cikan kisa donemli konjonktiirel dalgalanmaya dayali iktisadi biiyiime, bir digeri ise ekonomi
tam istihdamdayken, yeni girdi eklenerek yada mevcut teknoloji gelistirilerek gerceklestirilen
uzun donemli ekonomik biiytimedir (TEK, 2003, www.tek.org.tr).

Ayrica bir iilke ekonomisinin bilyiimesi ya o iilkedeki mevcut kapasite kullanim
oranlarinin arttirllmasi yada kapasitenin arttirilmasi yoluyla olabilmektedir. Buna gore; her
ekonominin iiretebilecegi mal ve hizmetlerin bir sinir vardir. Bu durum da ekonomide iiretim
olanaklar1 egrisiyle gosterilmektedir. Egri iizerindeki herhangi bir noktada, ekonomide
mevcut faktorlerin tamami kullanilarak, kisa donemde elde edilen mal bilesimi gosterilir.
Sekil 4.1’de oldugu gibi ekonomi eger A noktasinda eksik istihdamdayken, iiretim olanaklar
egrisine dogru yiikselmesi icin, atil kapasitenin devreye girmesi ve iiretim miktarinin artmasi
gerekmektedir. Bu da daha fazla mal ve hizmet iireterek biiyiimeyi gerceklestirmektedir.

Tuketim Mallar

/ Uretim Olanaklar1 Egrisi
A

Yatirim Mallari
Sekil 4.1. Kapasite Kullanim Oraninin Artmasi (Colak; 1996: 666).

Al tutulan kapasiteyi devreye sokarak gerceklestirilen, biiyiimenin bir sinir1 vardir.
Ekonomi tam istihdama ulastiktan sonra, iiretim artis1 kapasite kullanim oranlarmin degil
kapasitenin arttirilmasiyla gergeklestirilebilir. Bu durum da Sekil 4.2.’de oldugu gibi iiretim
olanaklar1 egrisinin saga dogru kaymasi anlamina gelmektedir.
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Uretim olanaklar1 egrisinin saga dogru kaymasi potansiyel GSYH’nin artmasi
demektir. Buna gore ekonomik biiylime, potansiyel GSYH artis1 seklinde tanimlanabilir
(Y1ildirim, 1996: 666-667).

Tuketim mallari

Uretim olanaklar1 egrisi

Yatirim mallari
Sekil 4.2. Mevcut Kapasitenin Artmasi (Yildirim, 1996: 666).

Iktisadi biiyiime baz iktisatcilar tarafindan iktisadi kalkinma, gelisme veya genisleme
olarak da adlandirilmaktadir. Bu kavramlar birbirine cok benzese de arada bazi farkliliklar
vardir. Alfred Ammon adh iktisatci, bu kavramlar arasindaki farki genis bir tanimlamayla, su
sekilde aciklamistir. Ammon’a gore; iilke ekonomisi zamanla iki yonde degisim gosterir;

a) Govdesi ile biiyiir ve genisler; 6rnegin niifus artar, artan niifus isgiictinii arttirir,
dolayisiyla iiretim faktorlerinde artislar yasanir.

b) Biinyesi ve catis1 degisir; Ornegin milli gelirde sektorlerin  paylart degisir,
isgiiciiniin sektor dagilim farklilagir.

Buna gore; bir ekonomide niifus, isgiicii ve dogal kaynaklar gibi iiretim faktorlerindeki
artiglara biiyiime, ekonominin biinyesinde meydana gelen degismelere ise kalkinma adi
verilmektedir (Acar, 2002: 9).

Bu tamima dayanarak, kalkinmanmn biiylimeden daha genis anlamli oldugu
sOylenebilir. Kalkinma bir toplumun iktisadi yapisinin yaninda sosyal Kkiiltiirel ve siyasi
yapisinda da degisimlerden bahseder. Diger bir ifadeyle kalkinma; kisi basina gelir artisiyla
beraber, az gelismis iilkelerdeki, yasam standartlarinin da gelismis iilkeler kadar yiikselmesi,
iiretim faktorlerinin sadece miktar olarak degil nitelik olarak da artmasi ve milli gelir i¢inde
sanayi sektoriiniin payinin yiikselmesi gibi yapisal degisikliklerdir.

Biiyiime ise kalkinmaya gore daha dar kapsamdadir. Sadece iilke ekonomisinde
goriilen rakamsal biiyiikliiklerle ifade edilmektedir. Ornegin; bir ekonomide gerceklestirilen
GSYH oranmmin bir onceki yila gore artmasiyla veya azalmasiyla ifade edilir. Biiyiime
rakamlari; o ekonomiye ait yapisal doniisiim, sosyal ve kiiltiirel gelisim hakkinda bilgi
vermemektedir. Bu sebepten, bir iilkenin biiyiimesi aym zamanda kalkindigi anlamina
gelmemektedir. Buna gore; her ekonominin amaci, ekonomik biiyiimeyle beraber yasam
standartlarini yiikseltecek sekilde, sosyal ve kiiltiirel gelisimi saglayacak, ekonomik kalkinma
hizina ulagsmaktir (Kar ve Taban, 2005: 8-9).
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Buna gore bir iilkede ekonomik biiyiimeyle beraber ekonomik kalkinmadan da
bahsedebilmek icin; ekonomide sanayi sektoriiniin payinin, tarim sektoriine gore daha yiiksek
olarak gerceklesmesi, niifusun kirsal kesimden kentlere dogru yogunlasmasi, niifus artig
hizinin baslarda yiiksekken ilerleyen donemlerde azalmaya baslamasi, tiikketim egilimlerinin
zorunlu mallardan liiks tiiketim mallarina dogru kaymasi gerekmektedir. Buna gore biiyiime
kalkinma i¢in gerekli bir sart olup, tek basina yeterli degildir (Yalcin, 2005: 5).

4.2. Ekonomik Biiyiime ile Ilgili Temel Kavramlar

Bir ekonomide, iktisadi biiylime orani ve hizim belirleyen ¢ok sayida ekonomik kriter
mevcuttur. Bunlar; iilkedeki dogal kaynak birikimindeki artigtan, sanayi iiretimi artigina,
enflasyon oranlarindaki degisimden, istihdam seviyesine, miihendis sayisindaki artigtan
memur sayisindaki artiga, niifus artisindan sosyal harcamalardaki atisa gore degismektedir.
Ancak bu kriterler arasinda ekonomik yonden anlamli olanlar milli gelir bityiikliikleridir. Bu
biiyiikliikler; Gayr1 Safi Milli Hasila (GSMH), Gayn Safi Yurt ici Hasila (GSYH), Safi Milli
Hasila (SMH), Milli Gelir, Kisisel Gelir, Harcanabilir Gelir ve Kisi Basina Diisen Milli Gelir
olarak adlandirilmaktadir. (Acar, 2002: 11)

4.2.1 Gayri Safi Milli Hasila

GSMH tanim itibariyle, bir ekonomide belirli bir donemde (genellikle bir yilda)
iiretilen nihai mal ve hizmet toplaminin piyasa fiyatlariyla carpilip, cikan degerlerin
hesaplanarak, toplanmasiyla elde edilen biiyiikliiktiir. GSMH, bir iilkenin iiretim giiciinii ve
refah seviyesini gosterir. Ancak bu biiyiiklitk net bir biiyiikliik degildir. Bu biiyiikliigiin saf
olmamasinin sebebi su sekilde aciklanabilir; her iilkenin belirli bir sermaye stogu vardir ve
bu stok iiretim faaliyetlerine katildikca eskime ve asinma paylari da hesaplamaya dahil
edilecektir. Iste bu sebepten dolay1 hesaplanan milli gelir bityiikliigii safi degil, gayr safidir.

GSMH hesaplanirken kullanilan bir diger kavram da nihai mal ve hizmet kavramidir.
Bu kavram; gerekli iiretim asamasindan gecmis ve artik kullanilmaya hazir mal ve hizmet
anlamina gelmektedir. Bu sebepten ara mallar GSMH hesaplanmasina dahil edilmez. Bu
duruma Ornek vermek gerekirse, ekmek GSMH hesaplamasina dahil edilirken, ekmegin
yapiminda kullanilan bugday veya un hesaplamaya dahil edilmez (Pekin, 1993: 63).

4.2.2. Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH)

GSMH hesaplamas: yapilirken, bir iilkede yerlesik olarak yasayan vatandaslarin belirli
bir donemde {irettigi mal ve hizmet toplam1 hesaplanmaktadir. Oysa bir iilkede yerlesik olarak
yasayan bir kisi bagka bir lilkede ¢alisarak elde ettigi geliri yada baz1 sirketler cesitli iilkelerde
yatinmlar yaparak elde ettikleri karlar iilkesine transfer etmektedir. Tiim bu gelirler GSMH
hesaplamalarina dahil edilmektedir. Ulkelerin kendi vatandaslar1 araciligiyla baska iilkelerden
elde ettigi gelir artikga, iilkelerin karsilastinlmasina GSMH biiyiikliigii saghikli analiz
yapilmasin1 engel olmaktadir.Buna gore; bir iilke sinirlart dahilinde iiretilen nihai mal ve
hizmet toplaminin piyasa fiyatlariyla carpilarak toplanmasina GSYH denmektedir.
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GSYH= GSMH — (Net Dis Alem Faktor Gelirleri — Net Dis Alem Faktor Giderleri)

Bir iilkenin net dis alem faktor geliri, net disa alem faktor giderlerinden ne kadar
biiyiikse, soz konusu iilkenin gayr safi yurt i¢ hasila oram1 da o kadar biiyiik olacaktir.
Bununla beraber, GSMH oran ise diisiik bir seviyede gerceklesecektir (Dinler, 2000: 294).

GSYH hesaplamasinda hesaba katilmayan bazi olgular vardir. Buna gore, herhangi bir
mal veya hizmetin iiretim miktarin arttirma cabasi ¢evreye zarar verebilmektedir. Bu durum
toplumsal refah1 zarara ugratabilir. Termik santralleri 6rnek vermek gerekirse, GSYH
oraninin artmasina yapacagi katkinin disinda, kurulmasi planlanan bolgede; asit yagmuru
olusabilmektedir, ormanlik alanlarin yok olmasina neden olabilmektedir, turizm bdolgelerinde
turist sayisinda azalmalar sebep olabilmektedir. Bu sekilde olusan, negatif digsalliklar GSYH
hesaplamalarinda devreye sokulmamaktadir (Yildirim, 1996: 666).

4.2.3. Safi Milli Hasila

GSMH hesaplamas1 yapilirken, sadece hesap yapilan yila ait olan degil, daha Onceki
yillardan kalan sermaye mallar1 da hesaplamaya sokulmaktadir. Ancak iiretim Onceki
yillardan kullanilan sermaye mallarinda asinma ve yipranmalar ortaya ¢cikmaktadir. Bu aginma
ve yipranma payina amortisman denmektedir. GSMH biiyiikliigiinden amortismanlar
ciktiginda geriye kalan deger SMH biiyiikliigiinii vermektedir.

SMH= GSMH- Amortismanlar

SMH baz alinan dénemde iilke ekonomisinin reel iiretim giiciinii ortaya koymaktadir
(Yildirim ve Karaman, 2003: 53). SMH ekonominin ele alinan dénemde ki performansini
gostermesi acisindan GSMH biiyiikliigiine gore daha uygun bir biiyiikliiktiir. Clinkiit SMH baz
aliman donemdeki iiretim faaliyetlerinin net sonucunu vermektedir. Uygulamada ise 6zellikle
GSMH biiyiikliigtiniin hesaplanmasi1 ve bu biiyiikliige gore analiz yapilmasinin sebebi ise
amortismanlarin hesaplanmasinin oldukca zor olmasidir (Giiran, 1999: 17).

4.2.4. Milli Gelir

Milli gelir biiyiikligii, SMH biiytikliigiiniin faktor fiyatlariyla hesaplanmasi anlamina
gelmektedir. Diger bir deyisle belirli bir donemde ekonomide iiretilen toplam hasilanin
amortismanlar ve net dolayl vergilerden arindirilmis halidir;

Milli Gelir = SMHg;= SMH,s— Net Dolayli Vergiler

Bu hesaplama yapilirken piyasa fiyatlar1 yerine faktor fiyatlarinin alinmasinin altinda
yatan sebep, devletin mal ve hizmetlere katma deger vergisi gibi dolayl1 vergiler koyarak mal
ve hizmet fiyatinin faktor fiyatindan daha yiiksek bir diizeyde ¢ikmasina sebep olmasidir.
Ayrica devlet baz1 mal ve hizmet gruplarina siibvansiyon vererek, mal ve hizmetin piyasada
faktor maliyetinin altinda satilmasina yol acabilmektedir. Baska bir anlatimla, devletin
piyasalari siilbvanse etmesi, piyasada negatif dolayli vergilerin olusmasina yol acabilmektedir.
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Net Dolayli Vergiler= Dolayh Vergiler — Siibvansiyonlar

Net dolayli vergilerin arttirllmasi veya azaltilmas1 yoniinde yapilacak bir degisiklik,
ayn1 malin piyasa fiyatlarinda da benzer yonde bir degisiklige yol agacaktir. Bu nedenle,
piyasa fiyatlariyla ol¢iilen hasila rakamlar1 yaniltici sonuglar olusturabilmektedir. Bu nedenle
milli gelirin faktor fiyatlariyla Olgiilmesi, ekonomik analiz agisindan daha iyi bir gosterge
olarak kullanilabilir (Giiran, 1999: 19).

4.2.5. Kisisel Gelir

Kisisel gelir, bir ekonomide iiretime katki yapan birimlerin olusturdugu toplam milli
gelirden, birimlerin aldiklar1 pay tarif edilebilir. Ancak iiretime katilmadiklar1 halde, transfer
harcamalari, siibvansiyonlar gibi iiretimden pay alan bazi harcama kalemleri vardir. Ayrica,
iiretime aktif olarak katildiklar1 halde hak etmis oldugu gelirin belirli bir kism1 devlet veya
sirketler tarafindan kurumlar vergisi, dagitilmayan karlar, sosyal kesintiler gibi yollarla
kesilerek, gelirin bir kismina el konulan; kalemler de vardir. Bu sebeplerden dolay1 kisisel
milli gelir hesaplanirken, devletin yaptigi siibvansiyon ve transfer harcamalar1 milli gelir
biiyiikliigiine eklenip, devlete ©6denen kurumlar vergisi, sosyal kesintiler ve sirketler
tarafindan dagitilmayan karlar mili gelir biiyiikliigiinden ¢ikarilmalidir (Pekin, 1993: 69).

Kisisel Gelir = Milli Gelir + Transfer Harcamalarn + Siibvansiyonlar — (Kurumlar
Vergisi + Dagitilmayan Karlar + Sosyal Kesintiler)

Kisisel gelir, ekonomik analizlerde bireylerin gelirlerinin, tiiketim, dolaysiz vergiler ve
tasarruf arasinda nasil ve hangi oranlarda bolisiildiigiinii agiklamakta faydali olmaktadir.
(Ulgener, 1976: 40).

4.2.6. Kullanilabilir Gelir

Ekonomide bireyler belirli donemde elde ettikleri gelirin tamamini harcayamazlar. Bu
gelirin belirli bir kismini, gelir vergisi, emlak vergisi, tasit vergisi gibi iilkedeki mevcut vergi
mevzuatina uygun bir sekilde, devlete dolaysiz vergi olarak 6demek zorundadir. Bu nedenden
dolay1, bireylerin kisisel gelirinden dolaysiz vergileri diisiince geriye harcanabilir gelir
biiytikliigii kalmaktadir (Yildirim, 1996: 399).

Kullanilabilir Gelir = Kisisel Gelir — Dolaysiz Vergiler
4.2.7. Kisi Basina Diisen Milli Gelir

Kisi basina diisen gelir dlgiitii, bir iilkenin hem ge¢miste yasadig biiyiime siirecinde,
hemde diger iilkelerle yapilan biiyiime ve kalkinma kiyaslamalarinda en ¢ok kullanilan ve en

tutarh Slgiittiir.

Kisi Basina Diisen Milli Gelir = Toplam gelir / Niifus
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Kisi basina diisen gelirdeki artis o iilkenin aym zamanda refah seviyesinin de arttigini
gostermektedir. Ancak kisi bagina diisen gelir milli gelirin toplam niifusa orani oldugu igin,
bir ekonomide yaratilan gelir artis1 halkin tamamina yansitilmayip, sadece belirli bir kisim
tarafindan paylasiliyorsa, burada refah artisindan bahsetmek dogru olmamaktadir
(Acar, 2002: 17).

4.3. Ekonomik Biiyiimenin Ol¢iilmesi

Ekonomik biiyiime orani, bir ekonomide bir onceki yila gore gerceklesen gelir artis
oranidir. Buna gore; biiyime oramt GSMH veya GSYH biiyiikliikleriyle ol¢iilmektedir.
Ayrica; herhangi bir degiskenin, belirli bir donemde yiizdesel degisimi, o degiskenin biiyiime
hizimt verir. Ekonomik biiyiime tanim itibariyle, iilkede diiretilen nihai mal ve hizmet
toplaminda ortaya ¢ikan net artis olduguna gore, bir iilkedeki GSMH veya GSYH oranindaki
artis hiz1 o iilkenin biiylime hizim belirlemektedir. Buna gore bir ekonomiye ait bilyiime hizi
ve biiyiime orani su sekilde hesaplanmaktadir.

GSMH,-GSMH,, GSYH,-GSYH,,

Biiyiime Oran1 =
GSMH ,_, GSYH,_,

Biiytime Hizi = GSMH,, - GSMH,,; / 100 yada GSYH, — GSYH,.; / 100

Ekonomi de belirli donemde iiretilen gelir artis1; nominal veya reel terimlerle
Olciilebilecegi gibi, toplam veya kisi bagina degerleriyle de olgiilebilir. Ancak ekonomik
biiytime orani nominal degismelerle degil, reel degismelerle ol¢iilmektedir.

Toplumsal refah diizeyini 6lgme de kisi basina diisen biiyiikliiklerin kullanilmas1 daha
etkilidir. Ciinkii kisi basina diisen gelir, toplam gelirin niifusa bdliinerek bulunmasiyla
oldugundan dolayi, o iilkede yasayan bireylerin toplam gelir biiyiikliigiinden ne kadar pay
aldigini gosterir. Ayrica bir iilkede gelir dagilimmin en 6nemli gostergesi de kisi basina diisen
gelir biiyiiklugidiir (Yildirim, 1996: 668; Atilgan, 2004: 28).

4.3.1. Milli Gelir Hesaplama Yontemleri

Milli Gelir hesaplamasinda genelde iic yontem kullanilmaktadir. Bu kullanilan
yontemler genelde bir arada hesaplanmaktadir. Bu yontemler;

1. Uretim Yontemi
2. Gelir Yontemi
3. Harcamalar Yontemi olarak adlandirilmaktadir (Bocutoglu vd, 2004: 17).

Milli gelirin yaratilmasi iiretim yontemi, paylasilmasi gelir yontemi, kullanilmasi ise
harcama yontemi olarak adlandirilmaktadir. Buna gore; milli gelir kavrami hesaplanis
yontemlerine gore su sekilde aciklanmaktadir: Milli gelirin bir iilkede genelde bir yilda
iiretilen nihai mal ve hizmetlerin toplami olmasi liretim yoniinden tanimi, aym1 dénemde
iiretime katilan faktor sahiplerinin elde ettikleri gelirler toplami gelir yoniinden tanimi, bir
iilkenin mal varligt aym kalmak sartiyla, harcayabilecegi mal ve hizmetler toplam ise
harcamalar yoniinden milli gelir tanimin1 vermektedir (Eren, 2002: 38).
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4.3.1.1. Uretim Yontemi

Cizelge 4.1. Uretim, Gelir ve Harcamalar Yontemleri ile GSMH; SMH ve MG’in

Hesaplanmasi
URETIM YONTEMI GELIR YONTEMI HARCAMALAR
YONTEMI
1. TARIM 1. UCRET VE MAAS 1. C (TUKETIM
1.1. Cift¢ilik ve Hayvancilik GELIRLERI HARCAMALARI)
1.2. Ormancilik
1.3. Balik¢ilik 2. TESEBBUS VE 2. GSI (GAYRISAFI
2.SANAYI SERBEST MESLEK YATIRIM
2.1.Madencilik ve Tasocak¢ilik | GELIRLERI (KARLAR) HARCAMALARI)
2.2. Imalat Sanayi
2.3. Elektrik, Gaz, Su 3. SIRKET GELIRLERI 3.G (KAMU
3. INSAAT (DAGITILMIS VE HARCAMALARI)
4. TICARET DAGITILMAMIS
4.1.Top. ve Perakende Ticaret | KARLAR)

4.2.0tel, Lokanta Hizmetleri
5. ULASTIRMA VE
HABERLESME
6.MALI KURULUSLAR
7. KONUT SAHIPLIGI
8.SERBEST MESLEK
HIZMETLERI
9.(-)IZAFI BANKA
HIZMETLERI
10.KAMU HIZMETLERI
11.KAR AMACI GUTMEYEN
OZEL HIZMET KURUMLARI
12.ITHALAT VERGISI

4. KIRA GELIRLERI
(RANT)

5. FAIZ GELIRLERI
6. (-) DEVLET TAHVIL

FAIZLERI VE TUKETICI
BORC FAIZLERI

142+3+4+5+6+7+8+10+11+12)-
9= GSYH (Af) £ F (D1s Alem
Gelirleri)

(142+43+4+5) - 6 = Toplam
Yurt ici Gelir + F (D1s
Alem Gelirleri)

(1+2+43)= Toplam Yurt I¢i
Harcamalar + (E-M) = F

GSMH (af) — IA Amortismanlar | MG (ff)+ (T; - Sub) GSMH (Af)- Ia
(Amortismanlar)
SMH (af) - (T; — Sub) SMH (af)+ Ia SMH (af) - (T; - Sub)
(Amortismanlar
MG (ff) GSMH (Af) MG (ff)

Kaynak: Bocutoglu vd, 2004: 18.
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Uretim yontemiyle milli gelir hesaplanmas1 Cizelge 4.1°de goriilen birinci siitundaki,
12 kalemden olusan iktisadi faaliyetlerden, 9 numarali faaliyet hari¢ diger 11 faaliyet
toplanip, bu toplamdan 9 numarali faaliyet olan izafi banka hizmetlerinin ¢ikarilmasiyla
GSYH biiyiikliigii bulunulmaktadir. GSYH hasila biiyiikliigiinden, aldig1 degere gore dis alem
gelirleri (F) eklenir veya cikarilirsa, GSMH bulunmus olunur. GSMH biiyiikliigiinden
amortismanlar (IA) c¢ikanldiginda SMH bulunur, SMH degerinden, dolayli vergiler ile
siibvansiyonlar arasindaki fark (T;-sub) cikarilirsa milli gelir (MG) biiyiikliigii elde edilmis
olunur.

4.3.1.2. Gelir Yontemi

Gelir yontemi sekliyle milli gelir hesaplanmasi, Cizelge 4.1°de ikinci siituna denk
gelmektedir. Buna gore, Cizelge 4.1°de bulunan 6 kalemden, ilk 5 kalem toplanip 6. kalem
olan devlet tahvil faizleri ve tiiketici borg faizleri ¢ikarilinca toplam yurt i¢i gelir biiyiikliigiine
ulagilmaktadir. Toplam yurt i¢i gelir biiyiikliigiine net dis alem faktor gelirleri eklenince milli
gelir, milli gelir biiyiikliigine dolayli vergiler ile siibvansiyonlar arasindaki fark (T;-sub)
eklenince SMH biiyiikliigi bulunur. SMH biiyiikliigline amortismanlar IA eklendiginde ise
GSMH biiyiikliigiine ulagilmis olur. Gelir yonteminde iiretim yontemindekinin aksine milli
gelir biiyiikliiglinden, gayr safi milli hasila biiyiikliigiine dogru gidilmektedir

4.3.1.3. Harcamalar Yontemi

Harcamalar yontemiyle milli gelirin hesaplanmasi, iigiincii siitunda yer almaktadir.
Cizelge 4.1°de bulunan harcama kalemlerinden; gayri safi yatirim harcamalar (GSI), tiikketim
harcamalar1 (C) ve kamu harcamalar1 (G) toplandig1 zaman, Toplam Yurt I¢i Harcamalar
(TYIH) bulunur. Toplam yurti¢i harcama biiyiikliigiine, ithalat ile ihracat arasindaki fark
eklendikten sonra, net dis alem faktor gelirleri ile birlikte isleme tabi tutulursa GSMH elde
edili. GSMH bulunduktan sonra, gelir yoOntemindeki islemler izlenerek milli gelir
biiyiikliigiine ulasilir ve boylece harcamalar yontemiyle milli gelir biiyiikliigiine ulasilmis
olunur (Bocutoglu vd, 2004: 17-20).

4.3.2. Cari ve Sabit Fiyatlarla Milli Gelir

Tiirkiye’de milli gelirin resmi sekilde hesaplanmasinda TUIK (Tiirkiye Istatistik
Kurumu) yetkili olan kurumdur. TUIK her ii¢c yonteme gore de milli gelir hesabi
yapabilmektedir. Milli gelir hesaplamasi yapilirken, hesaplamalarin yapildigi yilin fiyatlari
esas alinmasina cari fiyatlarla milli gelir hesaplanmasi denmektedir. Ornegin Cizelge 4.2’ye
gore; Tirkiye’de, 1941 yilinda aymi yilin cari fiyatlarla ger¢eklesen GSMH degeri 2992,3
YTL olarak bulunurken, 1942 yilinin cari fiyatlariyla, 1942 yilinda ger¢eklesen GSMH degeri
6857.6 YTL olarak bulunmus ve bir 6nceki yila gore % 107,1 oraninda GSMH biiylime hizi
gerceklesmistir. Cari fiyatlarla milli gelir biiyiime orani, yalnizca hesaplamanin yapildigi yilin
rakamlaryla ifade edildigi icin reel anlamda, iilke ekonomisinin biiyiime oranimi verirken
yaniltic1 olabilmektedir.

21



EKONOMIiK BUYUME SALIiH EVREN TURHAN

Cizelge 4.2: Tiirkiye’de GSMH Biiyiikliigii

Yil GSMH* GSMH Cari Uretici Fiyatlariyla
Deger YTL | % Biiyiime Hizi Deger YTL | % Biiytime Hiz1

1938 8537.5 9,5 1895.7 4,9

1939 9127.8 6,9 2063.1 8,8

1940 8677.9 -4,9 2403.4 16,5

1941 7780.4 -10,3 2992.3 24,5

1942 8217.4 5,6 6187.0 107,1

1943 7412.9 -9.,8 9231.7 49

1944 7037.9 -5,1 6684.7 -27,6

1945 5960.1 -15,3 5670.0 -18,2

1946 7864.0 31,9 6857.6 25,4

1947 8192.4 4,2 7542.6 10

1948 37065.2 15,9 9492.9 25,9

1949 37065.2 -5 9054.4 -4,6

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, Istatistik Gostergeler 1923-2004, 2005: 639
*: 1948 Yih Fiyatlariyla

Cari fiyatlarla milli gelir biiylime oraninda yanilma paymin yiiksek olmasi nedeniyle
reel anlamda ekonomik biiylimeyi gozlemlemek amaciyla sabit fiyatlarla hesaplanmis milli
gelir degerlerine bakmak gerekmektedir. Sabit fiyatlarla milli gelir hesaplanirken, her {iriin
icin sabit bir yilin fiyati ile her sektorde yaratilan katma deger hesaplanarak toplanir. Sonunda
sektor verileri toplanarak, sabit almman yilin fiyatlariyla milli gelir degeri bulunur. Cari
fiyatlarla milli gelir bilyiikliigii ile sabit fiyatlarla milli gelir biiytikliigii arasindaki fark milli
gelir deflatoriinii vermektedir. Bu oran ayrica genel fiyat endeksi olarak enflasyon oranima da
karsilik gelmektedir (Eren, 2002: 40-43).

Sabit fiyatlarla GSMH degerini bulmak icin gerekli formiil su sekildedir;

Cari Fiyatlarla GSMH «

Sabit Fiyatlarla GSMH =
Milli Gelir Deflatorii

100

Ornegin; Cizelge 4.2 de bulunan verileri kullanarak; 1942 yilina ait sabit fiyatlarla
GSMH degerini bulmak i¢in;

6187 x100
75,4

Sabit fiyatlarla GSMH (1942) = 8217,4 YTL

Sabit Fiyatlarla GSMH (1942) =

Yapilan hesaplama sonucunda 1942 yili sabit fiyatlarla GSMH degeri 8217,4 olarak
cikmistir. Bir onceki yila gore; GSMH biiyiime hizi ise %5,6 olarak gerceklesmistir. Buna
gore; 1942 yilinda gerceklesen biiyiime rakamlarindan; %5,6 diizeyindeki sabit fiyatlarla
biiytime hiz1; %107,1 diizeyindeki cari fiyatlarla biiyiime hizindan daha gercekgidir.
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4.4. Ekonomik Biiyiimeyi Belirleyen Unsurlar

Iktisadi biiyiime, bir ekonomide bulunan stok akim ve degiskenlerin govde ve hacim
olarak biiytimesi seklinde degerlendirilebilmektedir. Buna gore; ekonomik biiyiimeyi
belirleyen temel unsurlar; sermaye birikimi, teknolojik gelisme, isgiicii ve istihdam gibi beseri
ve fiziki sermaye unsurlarinin yani sira, teknolojik gelismelerdir. Ayrica, ekonomik biiytimeyi
belirleyen unsurlar, ayn1 zamanda bir iilkede ekonomik yapinin degismesinde rol oynayan
onemli etkenler de olabilmektedir (Y1lmaz, 2005: 63).

4.4.1. Sermaye Birikimi ve Birikimin Kaynaklari

Tamim itibariyle sermaye, bir ekonomi yada firmada iiretilen iiretim araglar1 stogudur.
Sermaye birikimi ise bir firma veya iilkenin; belirli bir donemde iiretebilecegi mal ve hizmet
toplamidir. Ayrica toplumun iiretmis oldugu degerlerin tiimiinii harcamayip, bir kismim
sermaye mallarina ayirmasi da sermaye birikimi olarak adlandirilmaktadir. Sermaye birikimi;
bir ekonomideki, makine ve techizat iiretim faktorlerinin yan1 sira, yol, hastane, koprii gibi
fiziki sermaye yatirimlarin1 da kapsamaktadir. Ayrica, egitim, saghk, arastirma gelistirme
harcamalar1 gibi iiretim siirecinde kullanilmayan varliklarda sermaye birikimi kapsaminda
incelenmektedir. Bir firma veya ekonomide sermaye birikiminde gerceklesen artisa ise net
yatinm denmektedir. Buna gore; sermaye birikimindeki artis orani net yatirnmlardaki artisa
baglidir Tarim gibi emek yogun calisilan sektorlerde bile sermaye stogu olmadigi siirece
iiretim yapilamayabilir. Sermaye bir stok biiyiikliikk olduguna gore, bu biiyiikliikkte meydana
gelen bir artig, yeni makine ve techizat alimi1 demektir.

Ekonomik biiyiime ile sermaye birikimi arasinda ne tiir iliski olduguna dair net bir
aciklama yapilmamistir. Blomstrom, Lipsey ve Zejan gibi iktisatcilara gore; sermaye birikimi
ekonomik biiylimeyi degil, ekonomik biiyiime sermaye birikimini arttirmaktadir. King ve
Levine gibi iktisatgilara gore ise; sermaye birikimi ekonomi biiyiimeyi etkileyen temel bir
unsur olarak degil, sadece ekonomik biiyiimenin bir 6zelligi oldugunu savunmuslardir.

Neoklasik biiylime kuramimin temelini olusturan Solow’a gore ise sermaye birikimi
ekonomik biiyiimenin belirleyicisidir. Ancak uzun donemde gecerliligini yitirmektedir. Bunun
yerine ise; teknolojik gelismeler on plana cikar. Ayrica Keynesyen ve post Keynesyen
iktisatgilara gore de ekonomik biiylimenin temel belirleyicisi yatirim artiglaridir.

Ekonomik biiylime ile yatirimlardaki artis arasinda iligki oldugunu savunanlara gore;
Yatirim artiglarinin ekonomik biiyiimeye su sekilde etkileri olmaktadir. Yatirimlar;

a) Olgek ekonomilerini ve artan getirinin temelini olusturmaktadur.
b) Ulkeye yeni teknolojini sokulmasini saglamaktadur.

¢) Insanlara deneyim kazanma firsat: verir.

d) Yeni calisma alanlan yaratir.
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Sermaye birikimi ile ekonomik biiyiime arasinda olumlu iliskiler oldugunu savunan
cok sayida calisma mevcuttur. Buna gore; Kendrick, 1890-1990 yilar1 arasinda ABD’de
gerceklesen biiyiime oraninda sermaye birikiminin payin1 %33,1 olarak bulmustur. Jorgenson,
Gollop ve Fraumeni adl iktisat¢ilar; 1948- 1979 yillart arasinda ABD verilerini inceleyerek,
sermaye birikiminin payim % 47 seviyesinde bulmustur. Ayrica; Fransa, Almanya, Japonya,
Ingiltere, ABD gibi gelismis bes iilkenin 1950 ile 1985 yillar1 arasinda gerceklesen biiyiime
oranlarinda sermaye birikiminin pay1 % 70 olarak bulunmustur. Ayrica Barro ve Sala-i
Martin’in yaptiklar ¢caligmada; 1960-1990 yillar1 arasinda diinyanin en gelismis yedi iilkesi
olan G7 iilkelerinde sermaye birikimin ekonomik biiyiime iizerindeki paymi yaklasik %50
olarak bulmuslardir.

Sermaye birikimi ile ekonomik biiylime arasinda olumlu iligkiler oldugunu savunan
cok sayida calisma mevcuttur. Buna gore; Kendrick, 1890-1990 yilar1 arasinda ABD’de
gerceklesen biiylime oraninda sermaye birikiminin payin1 %33,1 olarak bulmustur. Jorgenson,
Gollop ve Fraumeni adl iktisat¢ilar; 1948- 1979 yillar1 arasinda ABD verilerini inceleyerek,
sermaye birikiminin payii % 47 seviyesinde bulmustur. Ayrica; Fransa, Almanya, Japonya,
Ingiltere, ABD gibi gelismis bes iilkenin 1950 ile 1985 yillar1 arasinda gerceklesen biiyiime
oranlarina-da sermaye birikiminin pay1r % 70 olarak bulunmustur. Ayrica Barro ve Sala-i
Martin’in yaptiklart ¢aligmada; 1960-1990 yillar1 arasinda diinyanin en gelismis yedi iilkesi
olan G7 iilkelerinde sermaye birikimin ekonomik biiylime iizerindeki paymi yaklasik %50
olarak bulmuslardir.

Ekonomik biiyiimenin en énemli unsurlarindan biri olan, sermaye stogundaki artisin
kaynagi, net yatirrmlardaki artisla beraber, bu yatirimlarin verimliligidir. Uretim siirecinde
yeterli sermaye kullamlmazsa, iiretimde verimlilik diisecektir. Uretimde verimsizlik ise belirli
bir siire sonra ekonomik biiyiimede negatif etki yaratabilir.

Ulkelerin ekonomik biiyiime seviyelerinin yiikselmesi icin, yeni yatirimlarin artmasi
bunun icin ise makroekonomik politikalarda istikrar saglanmasi, anarsiyi ortadan kaldiracak
sosyal ve siyasi istikrarin saglanmasi, bireylerin belirli Olgiilerde tasarruf yapmaya
Ozendirilmesi ve bu tasarruflarin zamanla yatirnmlara doniismesinin saglanmasi, finansal
sistemin gercek gorevini yerine getirmesi, iiretim girdi maliyetlerinin azaltilmasi ve yatirimi
kolaylastirict kararlarin alinmasi gerekmektedir (Tezel, 2000: 96; Saygili vd, 2002: 10-14;
Kar ve Taban, 2005: 13-19; Ozgiiven, 1988: 67).

Bir iilkenin gerek fiziki ve beseri sermaye biriminin olugmasi veya gelisen
teknolojinin kullanilmasi icin gerekli olan mevcut finansman kaynaklari, o iilkenin ekonomik
biiylime diizeyini gosteren onemli bir etkendir.

Ekonomik biiylime i¢in gerekli olan finansman kaynagi, iilkenin kendisine belirledigi
biiylime hizina gore degismektedir. Bu biiyiime hizim1 yakalamak i¢in kendisini finanse
edecek ic ve dis kaynaklarin biiyiikliigii 6nem kazanmaktadir. Buna gore biiylimenin
finansman kaynaklarn su sekilde olugmaktadir (Sen vd., 2004: 198-200).

a) I¢ finansman kaynaklari; vergiler, sermaye piyasasi, i¢ bor¢lanma, goniillii bireysel
ve kurumsal tasarruflar, enflasyonist finansman.
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b) Dis finansman kaynaklari; dogrudan yabanci sermaye, yabanci portfoy yatirimi, dig
borg¢lar, dis yardimlar

4.4.2. Teknolojik Gelisme

Ulkelerin ekonomik biiyiime oranlarim belirleyen en 6nemli unsurlardan birisi
teknolojik gelismedir. Teknoloji bir iiretim asamasinda kullanilan, bilgi, yontem ve
tekniklerin biitiinii olarak tanimlanabilir.

Teknik gelisme; ¢ikt1 tiretiminde artis saglamak veya belli bir kaynaktan elde edilen
ciktinin  kalitesini arttirmak olarak aciklanabilir. Teknik gelismeyi igerilmemis teknik
gelismeler ve igerilmis teknik gelismeler olarak ikiye ayirmak miimkiindiir. Buna gore; iiretim
faktorlerinin niteligini etkilemeyen ve iiretim fonksiyonu igerinde yer almayan unsurlardaki,
teknik gelismelere icerilmemis teknik gelisme denmektedir. Ornegin; kaynaklarin daha iyi
tahsis edilmesi ve altyap: tesislerinde saglanan gelismeler icerilmemis teknik gelismelerdir.
Buna karsin, iiretim faktorlerinin niteligini etkileyen ve faktorleri iyilestiren gelismelere
icerilmis teknik gelisme denmektedir. Makine ve techizat yenilenmesi gibi fiziki sermaye
iyilestirilmesi, emegin egitilerek nitelikli isglicii kazandirilmasi gibi beseri sermaye
iyilestirilmesi, icerilmis teknik gelismeler olarak adlandirilmaktadir (Ergen, 1999: 24).

Teknolojik gelisme; bulus, yenilik, yayilma olarak ii¢ asamada incelenebilir. Bulus;
yeni bir fikir ortaya konmasi, yenilik; bulusun kullamima gecirilmesi, yayilma ise yeniligin
firmalar arasinda yada kullanicilar arasinda yayginlasmasidir. Teknolojik gelisme kavrami;
iiretim siirecleriyle beraber, organizasyon yontemlerinde ve toplumsal alanda sosyo ekonomik
etkiler dogurmaktadir. Insanlik tarihinde, teknolojik gelismeler koklii doniisiimlere yol
acmistir. Buna gore insanlik tarihinin sosyo ekonomik gelisme siireci; ilk evrede tarim
devrimi, ikinci evrede sanayi devrimi ve son evrede enformasyon devrimi olarak genis bir
sekilde aciklanabilir (Kaya, 2004: 237).

Ekonomik biiyiime siirecinde kaynak tahsisinde yapilan degisiklikler ile, etkinlik
derecesinde elde edilen kazanclar, teknolojik gelisme sayesinde elde edilen verimlilik artisiyla
biitiinlesir. Toplam tiretimde sanayini payinin artmasi, iiriin ¢esitliligi, verimlililik ve kalite de
ki artiglar teknolojik gelismenin bir sonucudur (Yiicel, 1997: 65).

Teknolojik gelisme iktisat¢ilarmn sanayi devrimiyle beraber dikkatini ¢ekmis ve
Schumpeter tarafindan ilk kez ekonomik biiyiime kuramlarma dahil edilmistir. Schumpeter
sanayi devrimi sonucu olusan toplumlarin ortagagda yasayan toplumlardan daha mutlu
olmadigini, bu kapitalist siirecin insan hayatin1 berbat etme serbestligine sahip oldugunu ve
boylece insanlar1 kendi yontemleriyle bas basa biraktigini belirterek; biitiin ekonomilerde
rekabetci iistiinliigiin teknolojik gelismelerden kaynaklandigini negatif bir tavirla belirtmistir
(Tezel, 2000: 19).

Sanayilesmis iilkelerde uzun donemde ekonomik bilylimenin en 6nemli belirleyicisi
teknolojik gelismedir. Ciinkii teknolojik gelisme yaninda verimlilik artigin1 da getirmektedir.
Yani, ileri teknoloji verimlilik artis1 anlamina gelmektedir. Ekonomik goriislerde istihdamin
verimlilige, verimliligin de teknolojik gelismeye, bagh olarak arttig1 belirtilmistir.
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Uluslar arasi alanda iilkelerin konumu teknolojik gelismeye ayak uydurmalarina, yani
yeni teknoloji iiretebilmelerine bagli olmaktadir. Dis ticarette rekabet giicii, ulusal servet
birikimi ve ihracat artisi ile teknolojik gelisme arasindaki iliski oldukea giicliidiir. Ulkelerin
gelisen teknolojiye uyumu sayesinde, zamanla gelismis iilke yerine teknoloji iiretebilen iilke
terimi kullanilmasi1 beklenmektedir.

Teknoloji bir iilkeye dolayli veya dogrudan girebilir; teknolojinin bir iilkeye giris
yontemleri su sekilde olmaktadir (Kar ve Taban, 2005: 16-18).

a) Teknolojik mal, makine ve techizat satin alinarak

b) Teknoloji isbirligi anlagsmalariyla

c) Taklit veya kopya yontemlerle,

d) Yerli sermaye ile yabanci sermaye isbirligiyle,

e) Ulkeler arasinda dgrenci, seyahat ve uzman degisimi yoluyla
f) Uluslararas1 yaym ve fuarlar yoluyla

Teknoloji transferi, yalmizca bir iilkeden digerine teknoloji aktarimi anlamia
gelmemektedir. Ciinkii, teknolojinin transfer edildikten sonra, Oziimsenmesi, yenilik
yapilabilecek yonlerinin gelistirilmesi ve ekonominin tamamina yayilmasi uzun bir siirectir
(Kaya, 2004: 245). Ayrica teknoloji transferinde kullanilan yontem; teknolojiyi alan iilke ile
satan iilke arasindaki strateji ve Oziimseme yetenegi ile devlet politikalar1 tarafindan
belirlenmektedir (Kar ve Taban, 2005: 19).

Gelisen teknoloji sayesinde, her gecen giin yenilenen, bilgi ve iletisim teknolojisinde
yasanan gelismelerin ekonomik biiylime iizerinde olumlu etki yaratmaktadir. Bilgisayar
ekipmanlarinda ve faks, internet, telefon gibi iletisim araglarinda yasanan geligsmelerin, diinya
ticaretinde sinirlar Otesi ticareti kolaylastirmasi, hem yeni iiretim alanlarina ve yeni iiretim
sekillerine yol agmistir. Ayrica, teknik gelismeler sonucunda, gelisen bilgi iletisim
teknolojisine ayak uydurabilen nitelikli isgiicii ortaya ¢cikmaktadir. Boylece fiziki sermayenin
yant sira, beseri sermaye unsurlarinda da gelisme saglanmaktadir (Odyakmaz, 2000).

Bir iilkeye giren teknolojinin o iilkeye yararli olmasi, teknolojiyi ne kadar uygun
sectigine, ne kadar verimli ve uygun yonlendirdigine baghdir. Ayrica teknoloji transferi bazi
sakincali sonuglar dogurabilmektedir. Buna gore;

a) Ileri diizeydeki teknolojinin transferi, baslangicta, yiiksek fiyattan satin almalara
sebep olabilir.

b) Teknoloji ithalatina i¢in yapilan 6demeler dis ticaret a¢igina yol agabilir.

c¢) Teknik bilgi yetersizligi, bakim ve onarimda giicliiklerle karsilagilmasi, ithal edilen
teknolojinin émriinii kisaltabilir

d) Teknolojinin ithal edilmesi, firmalarin {iiretim maliyetlerini yiikseltebilir
(Ozgijven, 1988: 71).
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4.4.3. Niifus Artis1 ve Istihdam

Niifus, ekonomide arz ve talep siirecinde, hem bu islemleri gerceklestirilmesine etkin
olan, hemde sonucundan etkilenen ekonomik bir unsurdur. Diger bir anlatimla, niifus artig1
ekonomide hem talep artisi, hem de iiretim siirecine katki edecek emek girdisi anlamina
gelmektedir (Kar ve Taban, 2005: 20).

Niifus ile ekonomi arasindaki iliskiye, genellikle 1940’1 yillardan sonra Onem
verilmeye baglanmistir. Bu zamana kadar gecen siirecte yapilan tiim calismalar, niifus ile
ekonomi arasindaki iliskiyi teorik olarak incelemistir. Ozellikle de 1960’11 yillarda insan
faktoriinii beseri sermaye unsuru olarak goriilmeye baslanmasiyla niifus kavrami ekonomide
daha dikkat cekici hale gelmistir.

Niifus ile ekonomi arasindaki iliski, iktisat tarihi boyunca incelenilmektedir.
Merkantilist donemde, kolonilerdeki bakir toragmn islenmesi, giiclii ordu olusturularak
sOmiirgeciligin arttirilmast ve dis ticarette avantaj saglamasi amaciyla emek giiciiniin
arttirllmasi i¢in niifus artisinin gerekli olduguna inanmislardir.

Klasik iktisatcilara gore, emek arzi niifusa baghdir. Niifusta emegin karsiligir olan
iicrete baglhidir. Adam Smith’e gore insan niifusu kendi ge¢imini devam ettiren gecimlik
araclarin artis oranina gore artacaktir. Malthus’a gore niifus ile niifusun yasamina devam
etmesi icin gerekli olan besin maddeleri arasindaki ters orantinin, niifus artisi ile iicret artist
arasinda da oldugunu, bu anlamda, niifus artis1 engellenmedigi siirece iicretlerin gecimlik
seviyeye kadar diisecegini belirtmistir. Ayrica bagka bir klasik iktisat¢1 olan Karl Marks’a
gore her iiretim seklinin kendine ait niifus yasasi vardir. Buna gore; niifus artis1 sonucu olusan
isgiicii fazlasi, sermaye bilesiminden daha az pay almaya baslayacaktir ve zamanla issizlik
boy gostermeye baglayacaktir. Karl Marks artan niifus sonucu igsizlige yol agcan, emek giicii
fazlasinin devam etmesi durumunda, sermaye birikimi arttikca igsizlik oraninin da artacag: ve
bu siirecte isci sinifi iizerinde baskilarin giderek yogunlasacagi ve bu siirecin sonucunda ise
kapitalizmin yikilacagim 6ngormektedir.

Neo-klasik donemde de iicretlerin belirlenmesinde, biiyiime ve iiretim siirecinde niifus
kavraminin ekonomi ile iliskili oldugu belirtilmistir. Keynes ise niifus kavramini istihdam
yoluyla ele almistir. Buna gore; Asgari iicret diizenlemeleri, sendikal baskilarin olusmasi,
uzun donemli sozlesmeler gibi sebeplerden dolay1 ekonomi eksik istihdamda kalarak, gayri
iradi igsizligin ortaya ¢ikmasina sebep olacaktir. Ucret diisse bile, harcamalar diiseceginden
dolay1 talep canlanmayacaktir. Bu sebeplerden dolay1 klasik istihdam politikalar1 degil,
tiketim ve yatinm harcamalarimi arttirici, maliye politikalariyla gergeklestirilebilir
(Kiiciikalay ve Tiirkcan, 2004: 72-84).

Niifus artis1 gelismis ve az gelismis iilkeler agisindan incelendiginde, gelismis
iilkelerde niifus artisi; egitim, saglik ve gelir artisi gibi sosyo ekonomik gelismelerle ilgili
olmaktadir. Dolayistyla gelismis iilkelerde, niifus artis1 ile ekonomik gelisme arasinda ¢atisma
yasanmamaktadir.
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Az gelismis iilkelerde ise, yiikksek dogum oranlar ile 6liim oranlarindaki azalmalar,
salgin hastaliklar, tiikketim maddelerinin arzinda yetersizlik, bulasici hastaliklarin yogun
olmasi, igsizlik ve diisiik gelir dagilimi gibi negatif sosyo ekonomik durumlarin olmasi
nedeniyle, ekonomik biiyiime ile niifus artis1 arasinda negatif bir iliski kendini géstermektedir.
(Kar ve Taban, 2005: 21-22).

Japonya, Italya, Almanya gibi iilkelerin gelismesinde, iicretlerin diisiikk kalmasi
sonucu, girisimcilerin elde ettigi kazanclar yeni yatinmlara doniistiirmesinde niifus 6nemli
rol oynamistir. Artan isgiicli talebi, licret farkliligin1 azaltarak, is¢ilerin teknik bilgilerinin
gelisimine ve verimliklerinin artmasia sebep olarak reel gelirlerinin artmasina neden
olmustur (Tiirk, 1997: 235).

Bir iilkenin ekonomik yonden gelismisliginin en Onemli gostergelerinden birisi de
mevcut niifusun istihdam durumudur. Istihdam, iiretim artis veya azalhs gibi, yada etkin
kaynak kullanimi gibi ekonomik etkiler gosterirken, diger yonden toplumun psikolojisini
etkileyecek onemli bir sosyolojik konudur. Buna gore bir iilkede issizlerin sayisi ne kadar az
ise o iilkenin gelismislik seviyesi o kadar yiiksektir (Kar ve Taban, 2005: 21-22).

4.4.4. Beseri Sermaye

Ekonomik bilylimeyi belirleyen unsurlarin icinde beseri sermayenin rolii olduk¢a
biiyiiktiir. Klasik iktisadi goriise gore, ekonominin temelini olusturan iiretimin faktorleri;
makine, techizat ve emek, toprak gibi faktorlerdi. Ikinci diinya savasindan itibaren diinyada
bilimsel ve teknolojik gelismeler sayesinde bilgi birikiminin artmasi ve hizla yayilmasi soz
konusu olmaktadir. Geligmis iilkelerde en O©nemli sektorler olan, bankacilik, egitim,
danigsmanlik,turizm vb gibi sektorlerin temel dayanag: bilgidir. Son yillarda gelistirilen icsel
biiyime modellerinde, beseri sermaye iiretim faktorlerinde fiziki sermayeden ayri
tutulmaktadir. Uretime katilan bireyin sahip oldugu tecriibe, deneyim, bilgi ve beceri gibi
olumlu degerler beseri sermaye olarak kabul edilmektedir. Lucas’ a gére beseri sermaye artisi
bireyin kendi verimliliginin yam sira, diger iiretim faktorlerinde de verimliligini arttirir.
Ayrica egitim, saghk, beyin gocli, niifusu biiyiikliigii gibi unsurlar beseri sermayenin
gelismesini saglayan olumlu degerlerdir.

Yapilan ¢alismalarda egitim ve saglik unsurlarinin ekonomi biiyiimede cok 6nemli bir
rol oynadigi bulunmustur. 1962 yilinda Mushkin yaptigi calismada egitim ve saglifa es
zamanl yapilan yatinmlarin ekonomik gelisme siirecine olumlu katkisinin oldukga fazla
oldugunu belirtmistir. O’Neill’in yaptig1 arastirmada az gelismis iilkelerin egitim ve
okullasma oranlarinda son yillarda hizli bir gelisme olmasmma ragmen gelismis iilke
seviyelerine ulagamadiklan gozlenmistir (Kar ve Taban, 2005: 22; Karagiil, 2003: 80).
Kendrick (1962) yilinda yaptigi ¢calismada Amerika’da 1889-1957 yillar arasinda gerceklesen
iiretim artisinin %1,9 oranindaki kisminin temel fiziki tiretim faktorleri tarafindan, diger %1,6
oranindaki kismin ise insan niteliklerinde yer alan gelismelerden kaynaklandigim1 bulmustur.
Bassannini ve Scarpetta (2001) tarafindan 21 OECD iilkesinde yapilan arastirmalarda, bir
yillik ilave egitimin {iiretim verimliliginde %6 oraninda bir artisa, ayrica fiziki sermaye
gelisimine de katkida bulundugunu sdylemistir (Bassanini ve Scarpetta, 2001).
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Ulke ekonomilerinin biiyiimesinde, en onemli etkenlerden birisi egitimdir. Egitim
olanaklarinin gelismesi ve bunun sonucunda c¢alisan bireylerin egitim seviyelerinin
yiikkselmesi sadece iiretim seviyesini arttirmayip, ekonomik biiyiime oraninda artis
saglamaktadir (Taban ve Kar, 2005: 24). Ayrica egitimli insanlarin birbirleriyle iliskilerinin
daha giiclii olmasi, yeni teknolojik gelismelere ve gelisen calisma ortamlarina daha rahat
uyum saglamalan ve calistiklar ortamda egitim hayati boyunca aldiklar1 bilimsel ve teknik
bilgileri is hayatinda daha rahat uygulamalar sebebiyle ekonomide verimlilik artisina neden
olmaktadir (Tiirkmen, 2002: 63).

Egitim harcamalart uzun donemde yatinm olarak kabul edilmektedir. Egitim
yatinmlarinda azalan verimler degil artan verimler soz konusudur ve egitimle arastirma
yatinmlar arasinda siki bir bag vardir. Buna gore; kaynaklarin etkin bigimde kullanilmasi
hatta yeni kaynaklarin bulunup degerlendirilmesinde egitimin rolii ¢ok biiylik olmaktadir.
(Arisoy ve Demir, 2001)

Ulke ekonomisinin gelismesinde 6nemli rol oynayan, beseri sermaye unsurlarindan bir
digeri de saglik sektoriidiir. Egitimle beraber saglik sektorii de 6nem arz etmektedir. Ciinkii;
saglikli bireylerin daha iyi egitilebilecek olmalar1 ve saglikli bireylere yapilan yatirnmlardan
daha uzun siireli yararlanilmasi, ekonomik biiylime agisindan egitimle sagligin birbirinden
ayirt edilemeyecek kadar onemli oldugunu ortaya koymaktadir (Taban ve Kar, 2005: 25).
Bloom, Camming ve Sevilla (2001) yaptiklar1 c¢alismada, saglifin toplam cikti {izerinde,
olumlu, biiyilk ve 6nemli bir etkisinin oldugunu bulmusglardir. Ayrica saglikl kisiler hem
zihinsel hem de fiziksel yonden daha giiclii olacag icin daha fazla iiretken olup yiiksek iicret
alacaklarini belirtmislerdir (Bloom vd, 2001: 2).

Saglik konusu sadece saglik harcamalar1 veya saglik hizmetlerinden yararlanma
anlamia gelmemektedir. Gelismis {iilkelerde saglik konusu sadece hizmetlerle degil, o
topluma ait sosyo ekonomik olaylar ve yasam tarzina da baglidir. Ornegin bir ¢cok OECD
iilkesinde halk saglig ile ilgili uygulanan programlar sonucu sigara tiikketimi azalirken, durgun
yasam kosullart ve beslenme aligkanliklar1 gibi durumlar yiiziinden bu iilkelerde asiri
sismanlik oranlarinin rastlanmasina neden olunmaktadir (OECD, 2005, www.oecd.org).

4.4.5. D1s Ticaret Biiyiikliigii

Dis ticaret ile ekonomik bilylime arasinda iliskinin arastirildigi calismalarin genelinde,
dis ticaret biiyiikliigli ile ekonomik bilyiime arasinda olumlu bir iliski oldugu bulunmustur.
Ayrica az gelismis lilkelerin biiylime ¢abasinda, basta ihracat olmak iizere dis ticaretin dnemli
bir rol oynadig: belirtilmistir (Demir vd, 2005).

Ulkelerin dis ticaret bilancosunda en 6nemli gelir kaynaklari ihracat kalemidir. Ayrica
ihracat bir iilkenin ekonomik biiyiime oraninin artmasina yardimci olan, 6nemli bir kavramdir.
fhracat artis1 ekonomide mal hizmet artist anlamina geleceginden ekonomik biiyiimeyi
hizlandiric1 bir etki yaratmasi beklenmektedir. fhracatin ekonomik biiyiime iizerinde bazi
onemli etkileri su sekilde ortaya ¢ikmaktadir.
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Artan ihracat sayesinde yiikselen iiretim diizeyi, hem yeni yatirimlarin, hemde yeni is
alanlarinin ortaya c¢ikmasina neden olmaktadir. Ayrica karsilagtirmali istiinliiklerden
yararlanilarak iilkenin avantajli oldugu bazi mal ve hizmet sektoriinde uzmanlagmasi
saglanmaktadir (Simsek, 2003: 43-44). Bununla beraber, ihracatta yogun calisilan mal ve
hizmetlerin iiretimi desteklenerek, ekonomik biiyiimeyi dogrudan etkilemesi ve ihracat artist
ile doviz gelirlerinde birikim saglanarak, iilkenin iiretim imkanlarin1 artmasi saglanmaktadir
(Yigidim ve Kose, 1997: 71).

4.4.6. Gelir Dagilim

Gelir dagilimi tanim itibariyle bir iilkede ortaya ¢ikan toplam gelirin, tiretim faktorleri,
iiretime katilan bireyler veya bireyler tarafindan olusturulan toplumlar gibi, tiiketiciler
arasinda dagilmasidir. Bir iilkede olusan toplam gelirin tiiketiciler arasinda dagilimina kisisel
gelir dagilimi, iiretim faktorleri arasindaki dagilimima ise fonksiyonel gelir dagilimi
denmektedir (Bilen ve Yumusak, 2000: 78).

Gelir dagilim ile iktisadi bilylime arasinda nasil bir iliski olduguna dair net bir
aciklama yapilmamaktadir. Biiylimeyi fiziki sermayeye dolayisiyla da tasarruflara dayandiran
goriigse gore iktisadi biiyiime ile gelir dagilimindaki esitsizlik arasinda olumlu bir iligki vardir.
Diger yonden iktisadi biiyiimeyi belirleyen unsurlarin basinda beseri sermayeye 6nem veren
goriige gore ise gelir dagilimindaki esitsizlik ile iktisadi bilyiime arasinda negatif bir iligki
vardir. Ciinkii gelir dagilimimin adaletsizligi, isgiiciiniin egitim, saglik ve beslenme gibi
harcamalar1 azaltmakta, bunun sonucunda ise beseri sermaye gelisimini engellemektedir
(TEK, 2003, www.tek.org.tr).

Klasik iktisadi goriise gore; gelirin kapitalistlerden is¢i sinifina dogru kaymasi,
tasarruf oranlarin1 azaltacag ve bunun sonucunda yatirnm oranlan diisecegi icin, bu durum
ekonomik biiylimeyi yavaslatacaktir. Keynes ve Kadecki’ye gore ise gelirin iicretliler lehine
dagilimi tiikketim egilimini arttiracagi i¢in ekonomik biiyiimeyi hizlandiracaktir (Ogus, 2005).

Kuznets’e ait goriise gore, ekonomi bilylimeye basladigi anlarda gelir dagilimi
adaletsizdir, ancak ekonomik biiyiime arttikca gelir dagilimida diizelmeye baglar. Ancak
Ghura, Leite ve Tsangarides’in yaptiklar calismada ekonomik bilyiimenin, gelir dagilimina
kars1 yansiz olduklari bulunmustur (Ghura vd., 2002).
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5. ENFLASYON VE EKONOMIiK BUYUME iLiSKiSi UZERINE TEORIiK
YAKLASIMLAR

5.1. Klasik Yaklasim

Klasik modelde fiyat ile gelir arasindaki iliskiyi aciklamadan 6nce bu goriige ait bazi
arz ve talep varsayimlarim belirtmek gerekmektedir. Ucret ve fiyatlarin tam esnek oldugu,
parasal yanilgi ve bekleyis hatasinin olmadigi, ekonominin daima tam istihdamda oldugu
ayrica konjonktiirel dalgalanmalarin piyasada olusturdugu aksakliklarin kendiliginden
dengeye ulastig1 kisaca piyasada aksakliklarin bulunmadigi, varsayimlar kosuluyla olusturan
klasik model toplam arz egrisi (AS), inelastik yani fiyat degismelerine kars1 duyarsiz olarak
yatay eksene dik bir dogru seklinde ¢izilmektedir. Klasik yaklasimda toplam talebin fiyatlar
karsisinda duyarli oldugu goz Oniine alinarak cizilen toplam talep egrisi (AD) ise negatif
egime sahip bir dogru seklinde c¢izilmektedir. Fiyat diizeyinin toplam talep tarafindan
belirlendigi, toplam gelir diizeyinin ise toplam arz tarafindan belirlendigini agiklayan klasik
modelde tam istihdam denge diizeyi Sekil 5.1°de belirtilmektedir (Gliran, 1999: 222).

Fiyatlar Genel Diizeyi (P)

A

AS

) S

AD

Y Milli Gelir(Y)
Sekil 5.1. Klasik Modelde Tam istihdamda Fiyat ve Gelir Diizeyi (Unsal, 1999: 246).

Sekil 5.2 ve Sekil 5.3’te, genisletici maliye politikas1 uygulanarak ekonomide gelir
diizeyinde bir artis yaratilmadigi goriilmektedir. Klasik goriise gore; genisletici maliye
politikasinin uygulanmasi1 sonucunda IS egrisi IS;’den 1S,’ye kaymaktadir. Bununla beraber
toplam talep egrisi de AD;’den AD,’ye yiikseliyor. Toplam talepte ki bu yiikselme sayesinde
D, ile D, noktalar arasinda olusan talep fazlasina, toplam arz egrisi inelastik oldugu icin tepki
verememekte ve olusan fazla talep, fiyatlar genel seviyesini P; seviyesinden P, seviyesine
yiikseltmektedir. Boylece ekonomide yeni denge noktasi D; noktasinda olusmaktadir.
Fiyatlardaki bu yiikselme karsisinda nominal iicretlerde artmakta, bunun sonucunda reel
iicretler ve istihdam seviyesinde bir degisme goriinmemektedir. Ayrica fiyat artiglan
sonucunda reel para arzinin azalmasi, LM egrisini LM den LM,’ye kaydirmaktadir.
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Sonugta klasik modelde para ve maliye politikast uygulamasi sonucunda daha yiiksek
faiz diizeyinde ve daha yiiksek fiyat diizeyinde ekonomi yeniden dengeye gelmektedir. O
halde, klasik modele gore; tam istihdamda olan bir ekonomide, toplam talebi etkileyerek,
geliri arttirmak amaciyla uygulanan para veya maliye politikalarinin gelir diizeyinde bir artisa
neden olmadig gozlenmektedir.

PA

AS

P,

Y, Y
Sekil 5.2. Klasik Modelde Fiyat ve Gelir Diizeyi (Unsal,1999: 247)

Faiz Orani (i)
A

I

I

> Milli Gelir (Y)
Sekil- 5.3. Klasik Modelde Maliye Politikasinin Etkileri (Giiran, 1999: 223)

Klasik yaklasima gore, ekonomide uygulanacak para politikasinin enflasyonun disinda
hicbir reel etki yaratmayacagi belirtilmektedir. Bu duruma paranin yansizligi da denmektedir.
Buna gore ekonomide denge; parasal ve reel sektorler birbirinden bagimsiz sekilde dengeye
gelmektedir. Nispi fiyatlar para arzi1 tarafindan degil ekonomik kosullar tarafindan
belirlenmektedir. Klasik miktar teorisine gore, para arzindaki artislar sadece enflasyona yol
acarken, biiyiime iizerinde ise herhangi bir etkiye yol agmamaktadir.
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Klasik iktisat¢ilardan Fischer miktar teorisini asagidaki sekilde formiile etmistir.
PT= MV + M’ V’

Bu formiile gore;

M = Nakit para

M’= Kaydi para,

V = Nakit paranin dolagim hizi,

V’= Kaydi paranin dolasim hizim1 gostermektedir.

Nakit para ile kaydi paranin toplami, toplam para arzimi ifade etmektedir (M +M’=
toplam para arzi). Formiilde P, fiyatlar genel seviyesini; T ise ticari islemler hacmini
belirtmektedir.

Buna gore, bir iilkede kullanilan para miktar1 (M +M’) ile bu paranin belirli bir
donemdeki devir hizi, diger bir deyisle donem icinde kac defa el degistirdikleri (V+V’)
carpildiginda elde edilecek rakam, aym1 donemde paramin kullanildigi islemlerle (T), bu
islemlere ait fiyatlarin (P) carpimina esittir. Buna gore; miktar teorisinin formiilii; M.V = P.T
olarak bulunmaktadir. Fischer’in bu denkleme ait goriisleri ise su sekildedir:

a) V,V’.T teknik kosullar tarafindan belirlenmektedir ve para arzindan bagimsizdir.
b) M/M’ orani sabittir.

¢) M ile M’ arasinda dogru bir orant1 vardir. Ciinkii bankalarin rezerv mevduat oranlari
ile ailelerin nakit tercih orani tahmin edilebilir.

d) Formiilde tek degisken fiyatlardir. Para arzindaki artiglar sadece fiyatlar genel
seviyesinde bir artisa yol agmaktadir ve fiyatlar genel seviyesindeki bu artig, para arzindaki
artis oraniyla ayni oranda olmaktadir (Aktan, 2000).

Faiz Orani (i)

A
M;
LM,
1y D1
I L
/ ! \IS
Y, Y, > Milli Gelir (Y)

Sekil 5.4. Klasik Modelde Para Politikasinin Etkileri ( Giiran, 1999: 224).
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Sekil 5.4’e gore, para arzinin arttirllmasi sonucu, uygulanan genisletici para politikasi
LM egrisini LM, den LM;’ye kaydirmaktadir. Boylece ekonomide yeni denge noktasinda, i,
gibi daha diisiik bir faiz diizeyi ve D;-D, kadar talep fazlas1 gerceklesmektedir. Ancak arz
egrisinin inelastik olmasi sebebiyle uygulanan para politikas1 sonucu artan talebe, arz tepki
vermemektedir. Arzin tepki vermemesi sonucunda, Sekil 5.2’ye benzer bir durumla
karsilagilmaktadir. Buna gore; Sekil 5.2.’de, D, noktasinda asin talep durumu s6z konusu
olmakta ve bu talep fazlasina arzin tepkisizligi fiyatlar genel seviyesini, P, diizeyine
yiikseltmektedir. Boylece ekonomide yeni denge noktasi, Sekil 5.2’de goriildiigii gibi D,
denge noktasina gore daha yiiksek bir fiyat diizeyinin oldugu D; noktasinda
gerceklesmektedir. Ekonominin D3 noktasinda dengeye gelmesi, Sekil 5.4’te LM egrisini eski
haline getirip, LM, sekline gelmesine yol agmaktadir. O halde klasik iktisadi goriise gore;
ekonomi tam istihdamdayken uygulanan para politikasi, sadece fiyatlar genel seviyesinde
artislara neden olmaktadir.

Buna gore; ekonomi tam istihdamda dengedeyken uygulanan para ve maliye
politikalar1 enflasyona sebep olurken, ekonomide bilyiime oranlarinda degisiklik
yapmamaktadir. O halde klasik iktisadi goriise gore enflasyon ekonomide biiyiimeye yol
acmamaktadir. Bunun da en bilylik sebebi arzin inelastik olmasi sebebiyle uygulanan
politikalara tepki vermemesi yani fiyat hareketlerinden etkilenmemesidir (Giiran, 1999: 224;
Unsal, 1999: 247).

5.2. Keynesyen Yaklasim

1929 Kiriziyle beraber diinya ekonomisi, issizlik ve durgunluk gibi iki biiyiik
aksaklikla karst karsiya kalmistir. Klasik ve yeni klasik iktisadi goriisler bu sikintiya ¢6ziim
iiretememistir. Keynes 1936 yilinda yayimladigi, “Istihdam Para ve Faizin Genel Teorisi” adl
kitabiyla, klasik ve yeni klasik iktisadi goriisten oldukca farkli bir goriis ortaya atarak, iktisat
kuraminda ¢1gir agmistir (Giingor, 2005).

Buna gore; Keynesyen yaklasima ait, bazi temel varsayimlar su sekilde
aciklanmaktadir (Aktan, 2000).

a) Ekonomide gelir, iiretim ve fiyat diizeyini belirleyen toplam taleptir

b) Klasik ekonomik goriisiin aksine, ekonomi her zaman tam istihdamda degildir.
Ekonomi eksik veya fazla istihdam durumunda da bulunabilir.

¢) Ekonomik denge toplam tasarruflarla toplam yatirimlarin veya toplam arz ile toplam
talebin birbirine esit oldugu noktada dengede olmaktadir.

d) Insanlar islem, ihtiyat ve spekiilasyon amaciyla para talep ederler. Spekiilasyon
amach para talebi faizlerle, islem ve ihtiyat amaclh para talebi ise gelir diizeyiyle iliskilidir.
Ayrica spekiilasyon amach para talebiyle, faiz orani arasinda ters yonlii bir iliski vardir.

e) Istihdam hacmi milli gelir seviyesine baglidir.

f) Ucretler ve fiyatlar asag1 yonde esnek degildir (rijittir).
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g) Ekonomide faiz oranin diisebilecegi en alt seviyeye indigi inanciyla ortaya konan
likidite tuzag kavrami vardir. Likidite tuzaginin oldugu bu boliimde, para talebi ile faiz orani
arasindaki iligski sonsuz esnekliktedir. Buna gore; para arzinda ortaya ¢ikacak olan herhangi
bir artis spekiilasyon amaciyla elde tutulmakta ve faizler iizerinde herhangi bir etki
yaratmamaktadir

Sekil 5.5°te oldugu gibi ekonominin D; eksik istihdam noktasinda dengede olmasi
Keynesyen iktisadi goriisiin varsayimlar1 arasindadir. Bu nokta diisiik fiyat seviyesinin ve
buna bagli olarak yiiksek reel iicretlerin yagsandig1 bir noktadir. Bununla beraber nominal iicret
diizeylerinin asagi dogru rijit olmasindan dolayi, {icretlerde asagi yonde oynama
yapilamayacagi i¢in iradi issizligin yam sira, gayri iradi igsizlik de bulunmaktadir.

P4 AS

Y, Y>
Sekil 5.5. Keynesyen Modelde Fiyat-Gelir Diizeyi (Unsal, 1999:247)

Ekonomiyi eksik istihdam seviyesinden, tam istihdam seviyesine yiikseltmek
amaciyla, toplam talebi yiikseltmek i¢in uygulanan politikalar, toplam arz egrisinin (AS)
oldukc¢a esnek bir goriiniim tasimasina bagli olarak, fiyatlar genel diizeyinde kiiciik bir artisa
neden olmakta ve fiyatlar1 P,’den P, seviyesine yiikseltmektedir. Milli gelir diizeyi ise
fiyatlardaki artistan daha fazla bir artis gostererek, eksik istihdam milli gelir diizeyi olan Y,
seviyesinden, tam istihdam milli gelir diizeyi olan Y seviyesine ylikselmektedir.

Ekonomi tam istihdama ulastigi andan itibaren ise, klasik iktisadi goriise ait olan
paranin yansizliglr devreye girmektedir. D, tam istihdam denge diizeyinden itibaren, talebi
canlandirmak amaciyla uygulanmakta olan her politika, istihdam veya hasila diizeyini degil
sadece fiyatlar genel diizeyini arttiric1 yonde etki yapmaktadir. Sekil 5,5’te oldugu gibi,tam
istthdam denge noktasindan itibaren talebi canlandirmak amaciyla uygulanan politikalarin
sonucunda, yeni talep egrisi AD; ve yeni denge noktasi ise D3 olmaktadir. Bu denge
noktasinda ekonomiye ait istihdam ve milli gelir seviyelerinde yiikselme olmamakta, sadece
fiyatlar genel diizeyinde yiikselme meydana gelmektedir.
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Keynesyen goriise gore; tam istihdam seviyesinde talebi daraltmak amaciyla
uygulanan her politika, klasik goriisiin aksine, nominal {icretlerin asag1 dogru rijit olmasindan
dolay1 ekonomi de daralmaya yol agmakta ve ekonominin yeniden eksik istihdam diizeyine
inmesine neden olabilmektedir.

Buna gore ekonomi eksik istihdamdayken talebi canlandirmak amaciyla uygulanan
politikalar, toplam arzin esnek olmasi sebebiyle, ekonomi tam istihdam seviyesine gelinceye
kadar, belirli bir oranda enflasyonla beraber, milli gelir seviyesinde yiiksek diizeylerde
artislara neden olabilmektedir. Ancak ekonomi tam istihdam seviyesine geldigi andan itibaren
talebi canlandirma amaciyla uygulanan politikalar sadece fiyatlar genel seviyesinde artiglara
neden olmakta ve ekonomide biiyiime saglamamaktadir (Giiran, 1999: 228).

Keynesyen iktisadi goriise gore; ekonomide eksik istihdam seviyesinde enflasyonla
ekonomik biiylime arasinda ayni yonde iliski vardir. Bu iligki Philips egrisi yaklagimu ile
aciklanmaktadir. Bu yaklasim enflasyonun biiyiimeyi pozitif etkiledigine iliskin yaklasimlarin
basinda Keynesci okulun onciiliigiinde gelistirilen Phillips Egrisi yaklagimi gelmektedir. Bu
yaklagim, yiiksek enflasyonun issizligi azaltarak ekonomik biiyiimeye pozitif katkida
bulunacagimi agiklar. Keynesci goriise sahip iktisatgilara gore, enflasyonist finansman,
kaynaklarin finansal sektorden reel sektére dogru hareketliligine yol acacak ve bu da
ekonomik biiylimenin tesvik edilmesinde ©nemli bir rol oynayacaktir. Enflasyonist
finansmanin, bireylerin tasarruflarini artirmasi yoluyla, reel faiz oranlan tizerinde diisiis etkisi
yaratmasi ve bu yolla da yatinmlarin tegvik edilmesi ekonomik biiyiimeyi artiran bir diger
unsur olacaktir. Ayrica, yine Keynesgi goriis cergevesinde, parasal iicretlerin enflasyona gore
yavas ayarlandigi bir ekonomik ortamda, gelir transferinin diisiikk tasarruf sahiplerinden
yiikksek tasarruf sahiplerine dogru kaymasi, tasarruf egilimi yiiksek kesimin gelirlerini
artiracak ve buda ekonomik biiyiimeyi tesvik edecektir (Nell, 2000).

5.3. Monetarist Yaklasim

Monetarizm bir baska ifadeyle parasalci yaklasim, 1970’li yillardan sonra iktisat
kuraminda sik¢a yer almaya baslamistir. En 6nemli isim Milton Friedman’dir. Monetaristlere
ait en onemli goriis; milli gelir diizeyini degistiren en Onemli faktoriin, para stogundaki
degismelerden kaynaklandigim1  belirtmeleridir. Monetaristler, Keynes’in ekonomik
yaklasgtmindan farkli olarak, ekonominin her zaman dogal issizlik oraninda olacagim
belirtmekte, enflasyon ve iicret haddi ne olursa olsun uzun vadede dogal issizlik oraninin
degismeyecegini savunmaktadir (Paya, 1998: 307).

Monetarist goriisiin diger varsayimlari asagidaki gibidir (Aktan, 2000):

a) Ekonomideki aksakliklarin ¢cogunun parasal kokenli olduklar1 savunulmaktadir.

b) Ekonomide enflasyonun temel nedeni, para arzinin hiikiimetler tarafindan gereksiz
yere ve agir1 bir sekilde arttirilmasidir,

¢) Ekonomide en etkin politika araci para politikasidir.
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d) Para arzindaki artis, nominal geliri etkilemektedir. Ancak, para arzinin, ortalama 6-
9 ay gibi siire gectikten sonra nominal milli geliri etkilemesinden dolay1 para arzinin artisiyla,
nominal milli gelir artis1 arasindaki iliski hakkinda kesin agiklama yapilmamaktadir.

e) Nominal milli gelir artig1 6ncelikle, iiretim diizeyine daha sonra ise fiyatlar genel
seviyesine yansimaktadir

Sekil 5.6’ya gore, ekonomi kisa donem arz egrisi olan SRAS;, uzun dénem arz egrisi
olan LRAS ve toplam talep egrisi olan AD; egrilerinin kesistigi, D; noktasinda dengedeyken,
toplam talebi artirici yonde uygulanan politikalar sonucunda, toplam talepteki artis, AD;
egrisini saga dogru kaydirip AD, sekline getirmektedir. Talepte yasanilan bu artis sonucunda,
fiyatlar genel diizeyi P; seviyesinden P, seviyesine yiikselmektedir.

AP
LRAS
SRAS,
SRAS;
] RN 3
) “'\ A2
Pip-mmmeeeos 1
| AD,
I
! AD;
—
—>
Y, Y, "y

Sekil 5.6 ; Monetarist Yaklasimda Fiyat- Hasila Iliskisi (Parasiz,1993: 260).

Buna gore; ekonomide olusan fiyat artisindan ilk énce firmalarin haberi olmaktadir ve
calisanlarin fiyatlar genel seviyesindeki artistan ge¢ haberleri olmaktadir. Firmalarin nominal
iicretlerde yapacagi bir artis, reel iicretlerde azalma oldugunun farkinda olmayan emek arz
eden isciler tarafindan biiyiikk bir memnuniyetle karsilanmakta ve is¢iler daha fazla ¢alismak
isteyerek emek arzlarini arttirmaktadir. Boylece ekonominin yeni denge noktasi D,
olmaktadir. D, denge noktasinda milli gelir, Y; seviyesinden Y, seviyesine yiikselmekte ve
tam istihdam diizeyinde artis goriilmektedir. Belli bir siire sonra calisanlar fiyatlar genel
seviyesinde ki artisin farkina varmakta ve nominal iicretlerde, baglangictaki reel iicretleri
koruyacak sekilde bir artis beklemektedir. Bunun sonucunda firmalar iiretim diizeyini yeniden
ayarlayarak, yaptiklari arzi kismaktadir. Boylece SRAS; egrisi SRAS, halini almaktadir.
Ekonomi yeniden dogal issizlik oraninin oldugu, Y; tam istihdam seviyesine gelirken, fiyatlar
genel diizeyi P,’den P; seviyesine yiikselmektedir. Ekonominin uzun dénemde yeni denge
noktas1 D; noktast olmaktadir.
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Monetarist goriise gore; toplam talepteki bir hareketlenme sonucu artan fiyatlar genel
diizeyi, calisanlarin bekleyis hatalarina diigsmelerinden dolayi, kisa dénemde milli hasila
diizeyinde artisa yol agmakta, ancak calisanlar yaptiklar1 hatalan fark ettikten sonra, nominal
iicretlerde artis talep etmekte, bunun karsiliginda firmalar arzlarinm1 kisinca, ekonomi yeniden
dogal milli gelir seviyesine inmektedir (Parasiz, 1993: 259-261)

Ayrica; Keynesyen ve Monetarist ekonomik goriise gore; enflasyonun bireylerin
servetlerinde azalmaya neden olmakta ve bundan dolay1 bireylerin tasarruf egilimleri artarak,
enflasyon Oncesi servet diizeyine ulagmak istemektedirler. Bunun sonucunda artan tasarruf
egilimi faiz oranlarin1 diisiirerek yatirimlarda artisa neden olmaktadir. Bununla beraber;
enflasyondaki artislarin sonucunda, bireylerin yatirnm amacli portfoyleri finansal sektorden
reel sektore dogru kayarak, yatirim oranlarinda 6nemli diizeyde artislara neden olmaktadir
(Berber ve Artan, 2004).

1970°li yillarda sanayilesmis iilkelerin stagflasyon deneyimini yasamis olmalari,
enflasyonun biiylimeyi pozitif etkiledigine dair goriislerin zamanla etkisini yitirmesine neden
olmustur. Friedman, enflasyonla biiylime arasindaki ters yonlii iliskinin oldugunu agiklayan
Phillips Egrisi yaklasimini elestirmistir. Bu baglamda, enflasyon-biiylime arasindaki ters
yonlii iligkinin kisa donemde gecerli olabilecegi, uzun donemde ise boyle bir iligkiye
rastlanamayacag ifade edilmistir. Monetarist iktisat¢ilara gore, uzun dénemde para arzindaki
artislar fiyatlann etkileyecek, reel c¢ikti diizeyinde ise bir degisiklik olmayacaktir. Para
arzindaki artislarin ekonomik biiyiime oranimin {izerinde olmasi durumunda, ekonomide
yilksek bir enflasyonist ortam olusacak ve bu durum, yatinmlann ve ihracati negatif
etkilemesiyle ekonomik biilyiimeyi azaltabilecektir (Gokal ve Hanif, 2004). Ayrica Friedman
(1977), enflasyon oranimin yiiksek ve dalgali yapiya sahip oldugu bir ekonomide nispi fiyat
hareketlerinin bilgi aktarma 0zelligini kaybettiginden, ekonomik etkinligin ve biiyiimenin
negatif etkilendigini ileri stirmiistiir (Terzi ve Oltulular, 2004). Monetarist gelenege sahip
iktisatcilardan Fischer ve Modigliani ise, yeni biiyiime teorisi araciligiyla enflasyon oraniyla
ekonomik biiyiime arasinda dogrusal olmayan (nonlinear) negatif bir iliskinin oldugunu ileri
stirmiiglerdir. Onlara gore enflasyon, yatinmlarin verimliligini Onemli Olciide azaltarak
ekonomik biiyiime artigin1 sinirlandirmaktadir (Mortaza, 2005).

5.4. Yeni Klasik Yaklasim

19.Ylizyilin baslarma kadar, diinyaya hakim olan Klasik iktisadi goriis hakkinda,
zamanla elestiriler getirilmeye baslanmistir. Klasik goriise getirilen elestiriler zamanla yeni
klasik goriis olarak adlandirilan bir iktisadi akimin olugsmasina sebep olmustur. Yeni klasik
goriig, 19.Yiizyilin ortalarindan, Keynesyen devrime kadar gecen siirede, cesitli katkilarla
varligint devam ettirmistir (Giingor, 2006).

Yeni Klasik yaklagima ait temel varsayimlar su sekilde agiklanmaktadir;

a) Devletin ekonomiye sinirh sekilde miidahale etmesinde sakinca olmamaktadir.

b) Ekonomiye zaman kavramim katarak, zamani, piyasa donemi, kisa donem, uzun
dénem ve ¢ok uzun donem olarak ayirmiglardir.
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¢) Ekonomide 6zelikle fayda kavrami tizerinde durmaktadirlar ve ekonomiye marjinal
fayda goriisiinii katmislardir. Buna gore; insanlarin bir mal veya hizmete yiikledikleri degere
fayda, tiiketilen en son birim mal veya hizmetin sagladigi faydaya ise marjinal fayda
denilmektedir (Giingor, 2006).

d) Klasik goriisiin aksine mallarin ve iiretim faktorlerinin tam olarak ikamesini
savunmaktadirlar.

e) Kaynaklarin kit oldugunu savunduklann icin, iktisadi doga bilimlerine
yakinlasgtirmislar ve gelistirdikleri iktisadi kanunlarin evrensel olduklarini iddia etmislerdir.

f) Firmalar talep etmek istedikleri emek miktarimi, parasal iicretlere ve iiriin fiyatina
gore belirlerler; emek arz edenler ise arz edecekleri emegi bilinen nominal iicretle beraber,
mal ve hizmet piyasasinda olugmasi beklenen ortalama fiyatlara dayandirdiklari, beklenen reel
iicretlere gore belirlemektedir. Emek arz edenler gecmisteki fiyatlara degil, gelecekteki veya
mevcut durumdaki cari fiyatlar1 goz Oniine almaktadir.

g) Gerek emek arz eden bireyler, gerekse emek talep eden ireticiler, kendi sektorleri
disinda, piyasada olusan fiyatlarin genel seviyesi hakkinda tam bir bilgi sahibi olamamaktadir.
Bu sebepten fiyatlar genel seviyesiyle ilgili bekleyislerde hataya diisebilmektedir.

h) Emek arz edenlerin piyasada olusan fiyatlar genel diizeyi hakkinda tam bir bilgiye
sahip olamamalar1 nedeniyle, emek arz kararlarini ileride olugsmasini tahmin ettikleri beklenen
fiyat diizeyine gore belirlerler (Parasiz, 1993: 223).

1) Yeni klasik yaklasimda iicretler veya fiyatlarin esnekligini sinirlayan herhangi bir
etki bulunmamaktadir. Beklenen fiyatlar ile gerceklesen fiyatlar arasindaki farktan olusan
dengesizlikler giderildigi zaman, iicretler veya fiyatlar genel diizeyi yeniden tam istihdam
noktasina gelebilmektedir (Giiran, 1999: 233).

i) Emek arz edenlerin, eksik bilgiye dayanarak diistiikleri para yanilgisindan dolayi
sistematik hataya diismemektedir ve beklentilerini mevcut bilgileri en 1iyi sekilde
degerlendirerek olusturmakta, zamanla olusan bekleyis hatalar1 ise hizli tepki vererek
diizeltilmektedir. Bu duruma rasyonel bekleyisler hipotezi denmektedir (Giiran, 1999: 211).

Yeni klasik yaklasimda toplam arz egrisi, gerceklesen fiyat ile beklenen fiyat
arasindaki sapmalara baglidir. Buna gére;

a) Gergeklesen fiyat artisi, beklenen fiyat artisindan biiylikse, hasila diizeyi tam
istihdam hasila diizeyinden yiiksek ¢ikmaktadir.

b) Sayet beklenen fiyat artis1 gerceklesen fiyat artisindan biiyiikse, hasila diizeyi tam
istihdam hasila diizeyinden daha kiiciik ¢ikmaktadir.

c) Beklenen fiyat artis1 ile gerceklesen fiyat artisi birbiriyle aym olursa, klasik

yaklagimda oldugu gibi toplam arz egrisi inelastik bir goriintii ¢iziyor ve tam istihdam milli
gelir seviyesinde bir degisme olmamaktadir (Giiran, 1999: 233).
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Y Y2 > Y
Sekil 5.7. Yeni Klasik Yaklasima Gore Fiyat-Hasila Diizeyi ( Unsal, 1999: 259).

Sekil 5.7‘ye gore ekonominin uzun dénem dengesi kisa donem arz egrisi olan SRAS|,
uzun donem arz egrisi olan LRAS ve AD; noktalarinin kesistigi D; noktasi olmaktadir. bu
noktada P; tam istihdam fiyat diizeyini, Y; ise tam istihdam denge gelir diizeyini
gostermektedir. Ayrica, ekonominin kisa donem dengesi de aymi sekilde, SRAS; ve AD,
noktalarinin kesistigi D; noktasidir.

Ekonomide, para veya maliye politikast uygulanarak toplam talep yiikselip AD»
seviyesine geldiginde, ekonomide D;A seviyesi kadar talep fazlasi olugsmaktadir ve bu artan
talep fazlasi fiyatlarda artisa neden olmaktadir. Fiyatlardaki artisa oncelikle firmalar tepki
verecegi icin emek taleplerini arttirmak istemektedir. Artan fiyatlardan emek arz edenlerin
gec haberi olacagi icin onlarda emek arzlarini arttirmaktadir. Firmalarin diretimini
arttirmalarina ve tam istihdam denge milli gelir diizeyinin Y; seviyesinden Y, seviyesine,
fiyatlar genel seviyesinin de P; seviyesinden P, seviyesine, yiikselmesine neden olmakta ve
yeni denge noktas1 D, olmaktadir. Ancak beklenen fiyatlar hala P, seviyesindedir. Denge
milli gelir diizeyinin Y, den Y,’ye yiikselmesi, karar birimlerinin fiyatlarin P;’den P,’ye
yiikseldiginin farkina varmasina neden olmakta ve karar birimleri fiyat diizeyine ait
beklentilerini P, olarak degistirmektedirler. Bekleyis hatasina diisen karar birimleri, hatalarini
hizla diizeltmek isteyecekleri i¢in, emek arz edenler arz ettikleri emegi, emek talep edenlerde
talep ettikleri emegi geri ¢ekmek isteyeceklerdir. Boylece kisa donem toplam arz egrisi
SRAS;’den SRAS, haline gelecektir. Kisa donem arz egrisinde ki bu azalma, ekonomide ki
yeni denge noktasini, fiyatlar genel seviyesinin P; noktasina yiikseldigi, denge milli gelir
diizeyinin ise yeniden Y, noktasma geldigi D3 noktasma getirmektedir (Unsal, 1999: 259).

Bekleyis hatalarimin olmadigi durumlarda ise karar birimleri fiyatlar genel
seviyesindeki degigsmelere karsi, ekonomik gelismeleri son derece iyi tahlil ettiklerinden
dolayi, bekleyislerini hemen diizeltmektedir. Sekil 5.7°de toplam talebin AD;’den AD;’ye
yiikkselmesi, ayn1 anda, toplam arz egrisini SRAS;’den, SRAS,’ye diismesine neden
olmaktadir. Yeni denge noktasi, D;’den D,’ye ugramadan, P; gibi daha yiiksek fiyat
seviyesinin oldugu D3 noktasina gelmektedir.
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Bekleyis hatalarimin olmadigi durumlarda, karar birimleri bekleyislerinde hataya
diismediklerinden dolay1, piyasada olusan dengesizliklere aninda tepki vermektedir. Bekleyis
hatalarina diisiilmedigi durumlarda, toplam talebi arttirmaya yonelik uygulanan politikalar,
klasik modelde oldugu gibi sadece fiyat artislarina neden olmaktadir (Giiran, 1999: 232-233).

Neoklasik sistemde, ekonomi de bulunan karar birimlerinin, bekleyisleri ekonomik
faaliyetlerin ne gibi sonuglar doguracagini belirlemektedir. Buna gore bireyler eksik bilgiden
dolay1 bekleyis hatalaria diigerlerse, toplam talebi canlandirici politikalar, fiyatlar genel
seviyesinde ve tam istihdam hasila seviyesinde artiglara yol agabilmektedir. Ancak bireyler
diistiikleri yanilgidan kisa dénemde kurtularak, ekonomiyi yeniden eski milli hasila oranina
getirmektedir. Bunun karsiliginda ise fiyatlar genel seviyesi daha yiiksek bir diizeyde dengeye
gelmektedir. Buna gore enflasyon kisa donemde biiyiimeyi olumlu etkilerken, uzun donemde
biiylime tizerinde etkisi goriilmemektedir.

Ekonomide bulunan karar birimleri, sistematik bir sekilde ve siirekli olarak, ayni
hatay1 tekrarlamayacaklar diisiincesi, bekleyislerini rasyonel bir sekilde ayarlamalarindan
dolay1, ekonomide toplam talebi canlandirmaya yonelik uygulanan politikalar, klasik modelde
oldugu gibi sadece fiyat artisina yol agmakta, milli hasila diizeyinde ise herhangi bir yiikselme
olmamaktadir (Unsal, 1999: 259, Giiran, 1999: 233).

5.5. Yeni Keynesyen Yaklasim

Yeni Keynesciler, oncelikle makro yaklagimlari mikro iligkilerle agiklamalarindan
dolay1, kendilerini Keynesyen goriisten ayirmaktadir ( Paya, 1998: 355).

Yeni Keynesyen goriise ait, Keynesyen goriisiin disinda kalan, bazi temel varsayimlari
su sekilde aciklanmaktadir.

a) Ucretler cari emek arzi ve cari emek talebini siirekli esitlemek igin
ayarlanamamaktadir. Ayrica {icretler sabit bir sozlesme donemi igin, parasal olarak
belirlenmektedir.

b) Emek arz edenler ve emek talep edenler, iicretler belirlendikten sonra bir is
s0zlesmesiyle birbirlerine baglanmaktadir.

c) Beklenen emek arz1 ve beklenen emek talebi parasal iicreti belirlemektedir. Parasal
icretler sozlesmenin basinda belirlenerek sdzlesme siiresi boyunca sabit tutulmaktadir.

d) Emek arz edenler ile emek talep edenler arasinda yapilan sozlesmelerin imzalandigi
donemde kullanilan bilgilerin, s6zlesmenin imzalandig1 dénemden daha 6nceki donemlere ait
olmasi (Parasiz, 1995: 226).

e) Ekonomi, sozlesmelerden dolayi, talep arttirici, politikalarin uygulanmasi

sonucunda tam istihdam seviyesinin iistiinde ve yeni klasik sistemde oldugu gibi kisa siirelerle
degil, uzun siirelerle dengede kalabilir (Giiran, 1999: 231).
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Sekil 5.8. Yeni Keynesyen Yaklasimda Fiyat- Hasila Iliskisi (Giiran,1999: 230)

Sekil 5.8’e gore; ekonomide toplam talebi canlandirmaya yonelik uygulanan
politikalar sonucunda toplam talep egrisi AD,’den AD,’ye yiikselmistir. Bdylece ekonomi D,
tam istihdam seviyesinden, D, tam istihdam seviyesine, fiyatlar genel diizeyi ise P;’den P
seviyesine dogru yiikselmistir. AS toplam arz egrisinin oldukc¢a esnek olmasi fiyat
yiikkselmesinin sinmirh  kalmasim1  saglamaktadir. Fiyatlardaki yiikselme, reel iicretleri
diisiirmektedir, reel iicretlerdeki azalma ise, emek talebini arttirmakta, buna bagl olarak da
emek arzi artmaktadir. Bunun sonucunda istihdam ve milli gelirde artis olmaktadir. Nominal
icretlerin uzun donemli sozlesmelerle belirlenmis olmasi, reel iicretlerde ki degismelere,
emek arz eden, karar birimlerinin ge¢ tepki vermesini saglamaktadir. Bu durum yeni yapilan
sozlesmelerde nominal iicretlerin belirleyicisi olan fiyat diizeyinin, mevcut fiyat artisindan
daha da yiiksek diizeylerde belirlenmesine yol acabilmektedir. Bu durumun sonucunda ise,
ekonomi de toplam arz egrisi uzun vadede yeniden tam istihdam diizeyi olan Y, seviyesine
dogru kaymaktadir.

Buna gore; ekonomi de uygulanan talep arttirici politikalarin sonucunda artan talep
diizeyi, fiyatlar genel seviyesinde artiglara yol agmaktadir. Fiyatlardaki artis, milli hasila
diizeyini arttirmaktadir. Karar birimlerinin uzun vadeli sézlesmelerle birbirlerine bagh
kalmasindan dolayi, milli gelirde kisa donemli degil uzun dénemli artiglar goriilmektedir
(Giiran, 1999: 230).
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6. ENFLASYON-EKONOMIK BUYUME iLiSKiSi UZERINE AMPiRiK
CALISMALAR

Iktisat yazininda enflasyon ve biiyiime arasindaki iliskilerin pozitif veya negatif yonlii
olabilecegi goriilmektedir. Sarel (1995), 1970 oncesinde yapilan ampirik ¢calismalarda diisiik
enflasyonun ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigini veya enflasyonun biiylime
tizerinde anlamli bir etkisinin oldugunu isaret etmektedir. 1970 sonrasinda ise enflasyon
oranlarinda hizli bir yiikselme goriilmiis ve bu donemde, artan enflasyon oranlarinin iilkelerin
biiylime oranlan {iizerinde negatif etkilerinin oldugunu gosteren bircok ampirik bulguya
rastlanmistir. Son yillarda yapilan ¢alismalarda ise, enflasyon-biiylime iliskisini daha net
ortaya koyabilmek icin dogrusal olmayan (nonlineer) veya yapisal kirilma etkisini (structural
break effect) dahil eden yeni yontemlerin uygulandig1 goriilmektedir. Genel olarak bu yeni
yontem, esik deger (threshold value) olarak tanimlanan belli bir enflasyon oraninin bilyiime
iizerindeki etkisinin pozitif, esik degeri gecen enflasyon oranimin ise negatif etkilerinin
olabilecegini agiklamaktadir. Bu konuda yapilan ¢alismalarda farkli sonuglar elde edilmesine
ragmen, calismalarin tiimii, modellerde esik deger gozetilerek enflasyon oranlarinin
kullanilmasinin  bilyiime iizerindeki etkilerinin arastirlmasinda daha net sonuglara
ulagilmasinin miimkiin oldugunu kanitlamistir (Sweidan, 2004).

Calismanin bu kisminda, enflasyonun biiyiime iizerindeki etkilerini arastiran ampirik
calisma sonuglari, enflasyon ile biiyiime arasindaki iliskinin negatif, pozitif ve belli bir esik
deger goz Oniine alinmasi cercevesinde incelenmekte ve bunu takiben, Tiirkiye’de
enflasyonun biiyiime iizerindeki etkilerini arastiran ¢aligmalara yer verilmektedir.

6.1. Enflasyonun Biiyiime Uzerinde Negatif Etkilerinin Oldugunu Aciklayan Cahsmalar

Faria ve Carneiero (2001), Brezilya’min 1980-1995 yillar1 arasindaki verilerin,
ekonometrik analizi yapilmistir. Analiz sonuclarina gore; kisa donemde enflasyonun biiyiime
izerinde negatif etkilerinin oldugu agiklanmistir.

Arai vd, (2002), 1960-1995 yollar arasinda, 115 iilkenin verilerinin panel veri analizi
sonucunda enflasyonun petrol fiyatlarinda yasanan soklardan dolayr ekonomik biiylime
iizerinde negatif etkilerinin oldugunu bulmustur.

Gylfasson (1998), 1985-1994 yillar1 arasinda 160 iilkeyi kapsayan verilerin yatay kesit
analizi sonucunda yiiksek enflasyon oranlarinin ekonomik bilyiime iizerinde negatif etkileri
oldugunu bulmustur. Aym sekilde bir baska yatay kesit ¢calismasinda Meguiere ve Kormendi
(1985), 1950-1977 doneminde, 47 iilkenin verilerinin analizi sonucunda, enflasyonla
ekonomik biiylime arasinda negatif bir iligki oldugunu belirtmislerdir.

Motley (1994), enflasyon ve biiylime arasindaki iligkileri incelemek igin tilkeleri
ozelliklerine gore dort gruba aymrmistir.1960-1990 donemi, yatay kesit ve zaman seri analizini
kullanarak yaptig1 ¢alismanin sonuglari, tiim ornek iilke gruplan i¢in enflasyon oranlar ile
reel bilylime oranlar1 arasinda negatif bir iliskinin oldugunu gostermistir.
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Caporin ve Maria (2002), IMF’e bagh 171 iilke ile Diinya Bankasina bagh 227 iilkeyi
kapsayan calismalarinda, 1979-1997 dénemi i¢in, s6z konusu iilkelerde enflasyonla ekonomik
biiytime arasinda negatif ve dogrusal olmayan bir iligkinin oldugunu bulmuslardir.

Barro (1991), 98 iilkenin, 1960-1985 yillar1 arasindaki verilerinin yatay kesit veri
yontemiyle analizinin sonucunda, enflasyonla ekonomik biiylime arasinda negatif bir iliski
olduguna yonelik sonuglar bulmustur. Barro (1995), yilinda yaptig1 bir baska c¢alismada ise
103 iilkenin, 1960-1990 yillar1 arasindaki verilerini incelemis ve c¢alismanin sonucunda,
enflasyonun ekonomik biiyiime ve yatirimlar iizerinde oldukg¢a negatif etkilerinin oldugunu
bulmustur. Buna gore; yillik %10 oraninda bir enflasyon, kisi basina diisen GSYH oraninda
%0,2 ile %0,3 arasinda degisen bir oranda diisiise neden oldugunu belirtmistir. Bununla
beraber enflasyon oran1 %20’yi gecen iilkeler icin enflasyon degisken katsayisi negatif ama
istatiksel agcidan anlamli, %10’un altindaki iilkeler icin ise bulunan katsayinin istatiksel agidan
anlamsiz oldugunu ifade etmislerdir.

Gylfasson ve Herbertson (2001), 1960-1992 yillar1 arasinda, Penn World ve Diinya
Bankasi’nin verilerinden yararlanilarak, 170 {ilkenin ekonomik verilerinin, panel veri
modeline gore ekonometrik analizini yapmislardir. Bu analizin sonucuna gore, enflasyonla
ekonomik biiylime arasinda istatistiksel ve ekonomik ag¢idan anlamhi ve giiclii bir iliski oldugu
bulunmustur. Ayrica, enflasyon oranlarinin %35 diizeyinden %50 seviyesine ¢ikmasi, Diinya
Bankasi verilerine gore ekonomik biiyiime tizerinde %0,6; Penn World verilerine gore %1,3
azalmalara neden oldugu ifade edilmistir.

Burdekin vd., (2000), 1961 ile 1992 yillar arasinda, 21 gelismis ve 51 gelismekte olan
iilkenin verileri zaman serisi analizine gore enflasyonun ekonomik bilylime iizerindeki
etkilerini incelemislerdir. Buna gore; enflasyon oranlan ile ekonomik biiylime arasinda
dogrusal olmayan bir iliskinin oldugu ve enflasyonun yiikselmeye basladigi donemlerde
ekonomik biiyiimenin negatif yonde etkilendigi bulunmustur.

Gilman vd. (1999), 24 OECD iilkesinin, 1951-1997 yillann arasindaki verilerini
inceleyerek enflasyonla ekonomik bilyiime arasinda sistematik, istatiksel yonden anlamli ve
dogrusal olmayan bir iligki oldugunu bulmusglardir. Bununla beraber, enflasyon ile ekonomik
biiylime arasinda iliskinin negatif yonlii oldugunu tespit etmislerdir.

Judson ve Orphanides (1996) yatay kesit yontemi kullanarak, 1959-1992 yillari
arasinda 142 iilkeyi kapsayan calismanin sonucunda, ekonomik biiyiime ile enflasyon
arasinda negatif ve istatiksel yonden giiclii bir iliskinin oldugunu saptamislardir.

Chari vd. (1996), ABD’de, 1960-1987 yillart arasindaki verilerin incelenmesi
sonucunda, uzun dénem enflasyon oranmyla, uzun dénem ekonomik biiyiime orani arasinda
negatif bir iliskinin oldugunu ve enflasyon oranlarindaki %10 diizeyinde bir artisin, ekonomik
biiytime tizerinde %0,5 diizeyinde bir azalmaya neden oldugunu bulmuslardir.

Klump (2003) ¢ok genis sayida gelismis iilke verilerinin, yatay kesit ve zaman

serilerinin ekonometrik analizi sonucunda, s6z konusu iilkeler i¢in, enflasyonla ekonomik
biiytime arasindaki iligkinin istatiksel yonden anlamli ve negatif oldugunu bulmustur.
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Dotsey ve Sarte (1997), kesit veri analizi sonucunda, enflasyonla ekonomik biiyiime
arasinda, uzun donemde negatif bir iligkinin oldugunu ifade etmislerdir. Ayrica gelismis
iilkelerde %10 diizeyinde, az gelismis iilkelerde ise %60 diizeyinde bir enflasyon orani ile
ekonomik biiyiime arasinda negatif yonde bir iliski oldugu saptamislardir.

Fry (1981), Pasifik Havzasinda bulunan, Endonezya, Kore, Malezya, Filipinler,
Singapur, Tayvan ve Tayland’in i¢inde oldugu gelismekte olan iilkelerin 1962-1981 yillan
arasindaki verilerinin, 1962-1971 donemi ve 1972-1981 donemi olmak iizere iki ayr1 déneme
ayirarak EKK analizini yapmistir. Elde edilen sonuglara gore, ornek iilkelerde uzun dénemde
enflasyon oranlart ile reel biiyiime oranlar arasinda negatif yonlii bir iliski oldugu
bulunmustur.

Fischer (1993), 93 iilkenin verilerinin yatay kesit ve panel veri analizi sonucunda,
bliylime oranlariyla enflasyon arasinda istatiksel acidan anlamli ve negatif bir iliskinin
oldugunu bulmustur. Buna gore; enflasyon oranlarinda %10 diizeyinde bir artisin ekonomik
bliylime iizerinde %0,4 diizeyinde bir azalmaya yol agtigr belirtilmistir. Ayrica diisiik
enflasyon oranlarinin uzun dénemde ekonomik biiylime {izerinde 6nemli etkileri olmadig1 6ne
stiriilmiistiir.

Mboweni (2000) enflasyonla ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi Giiney Afrika icin
incelemis ve yapilan arastirmanin sonucunda; Giiney Afrika’da enflasyon oranlarinin
yiikselmeye basladig1 donemlerde ekonomik biiyiime hizinin azaldigini, enflasyon oranlarinin
azalmaya bagladigi donemlerde ise ekonomik biiyiime hizinin yiikseldigini belirterek,
enflasyonla ekonomik biiyiime arasinda negatif bir iliski oldugunu ifade etmistir.

De Gregorio (1996), 1992 ve 1993 yillarinda, Latin Amerika iilkelerinde 1950 ile 1985
yillar1 arasindaki verilerin, panel veri analizinin sonucunda, ekonomik biiyiime ile enflasyon
arasinda negatif bir iliski oldugunu bulmustur.

Andres vd., (2002), 21 OECD iilkesinin, 1961-1993 donemini kapsayan
calismalarinda, biiylime {izerinde enflasyon ve finansal kalkinmanin etkilerini zaman serisi ve
yatay kesit veri kullanarak incelemislerdir. Caligmanin sonuglarina gore; enflasyonla
ekonomik bilyiime arasinda negatif bir iliskinin oldugu bulunurken, finansal kalkinmayla
ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir iliski bulunmustur.

Artan (2006), 23 gelismis ve 40 gelismekte olan iilkenin 1977-2001 donemine ait
verilerinin, yatay kesit ve panel veri analizi sonucunda; enflasyonun ekonomik biiylime
iizerinde, uzun donemde negatif etkileri oldugunu bulmustur. Buna gore; enflasyonun biiyiime
iizerindeki negatif etkisi, gelismekte olan iilkelerde gelismis lilkelere gore daha yogun
hissedildigini belirtmistir.

Ahmad ve Mortaza (2005), 1980-2005 dénemi, Benglades icin, ekonomik biiyiime ve
enflasyon arasindaki iligkiyi test etmislerdir. Esbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli
kullanarak yaptiklar1 ¢alismanin sonucunda, enflasyon ile ekonomik biiyiime arasinda
istatiksel yonden anlamh ve uzun donemde negatif bir iliskinin oldugunu saptamislardir.
Bruno ve Easterly (1996), aym sekilde uzun donemde enflasyonla ekonomik biiyiime
arasindaki negatif yonde bir iliski oldugunu belirtmiglerdir.
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Ericsson vd (2000), G-7 olarak belirtilen (Kanada, Fransa, Almanya, 1ngiltere, 1talya,
Japonya ve ABD ) iilkelerin 1960 ile 1989 yillan arasindaki verilerinin, ekonometrik analizi
sonucunda, s0z konusu iilkeler i¢in, enflasyonla ekonomik biiyiime arasinda kisa donemde
negatif bir iligski oldugunu, uzun donemde ise higbir iliski olmadigin1 belirtmislerdir.

Ma ve Gronlie (1998), Kolombiya i¢in 1955-1997 donemi igin yillik verilerin ve
1977:1-1997:3 donemi igin ise ii¢ aylik verilerin ekonometrik analizi sonucunda enflasyonun
ekonomik biiylime {iizerinde negatif bir etkiye sahip oldugunu ifade etmislerdir. Ayrica,
Ambler ve Carnia (1998), benzer bir sekilde enflasyonla ekonomik biiyiime arasinda negatif
yonlii bir iliskinin oldugunu tespit etmislerdir.

Frenkel ve Mehrez (1998) yaptiklari calismada, 1960 ile 1992 yillar1 arasinda Latin
Amerika iilkeleri, Israil ve Tiirkiye gibi yillik %100’den daha yiiksek oranlarda enflasyon
yasanan iilkelerin yani sira, 1talya, Yunanistan, Portekiz, Yeni Zelanda, 1spanya, 1ngiltere,
Avustralya, Irlanda ve Izlanda gibi yillik %10 ve %30 arasinda degisen oranlarda enflasyon
yasanan, 9 tane gelismis iilkenin, panel veri analizi sonucunda enflasyonun finansal sektorler
ve ekonomik biiylime iizerinde negatif etkilerinin oldugunu bulmuslardir.

Edward (1983), 1954-1974 donemini kapsayan, Brezilya, Sili, Kolombiya, Meksika ve
Peru gibi bes Latin Amerika iilkesinin, EKK analizi sonucunda, Brezilya ve Sili’de
enflasyonla ekonomik biiyiime arasinda negatif bir iliski oldugunu bulmustur.

Ghosh ve Knobl (1997) gecis ekonomilerinde enflasyon diizeyi ve enflasyonun
gerekliligini arastirmislardir. Yapilan arastirmanin sonucunda, % 10’dan daha diisiik diizeyde
enflasyon oranlar ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin fazla belirgin olmadigi, % 10
diizeyinde bir enflasyon oraninda ise enflasyon ve ekonomik biiyiime arasindaki iligskinin
negatif oldugu ve aralarindaki iligkinin daha belirgin hale gelmeye basladig1 ifade edilmistir.

Li ve Zou (2002), yatay kesit panel veri analizi kullanarak, 1950-1992 yillar1 arasinda
cok sayida iilkeyi analiz etmislerdir. Yapilan analizin sonucunda, biitiin iilke 6rnekleri i¢in,
enflasyonla ekonomik biiyiime arasinda negatif bir iliskinin oldugunu saptamislardir.

Caglayan ve Jiang (2006), Ingiltere’ye ait Subat 1957 ile Mayis 2005 donemi
arasindaki verilerin, Granger nedensellik testine gore analizini yapmislardir. Bu analizin
sonucunda, enflasyon belirsizligi ile ekonomik bilylime arasinda negatif ve istatiksel acidan
anlamsiz bir iligkinin oldugunu, enflasyon belirsizligi ile ekonomik biiyiime belirsizligi
arasinda ise olumlu ve istatiksel acidan anlamsiz bir iliski oldugunu bulmuslardir.

6.2. Enflasyonun Biiyiime Uzerinde Pozitif Etkilerinin Oldugunu Aciklayan Cahsmalar

Heylen vd (2004), 1975-2000 yillar1 arasinda 86 iilke icin, enflasyonun beseri sermaye
ve ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini arastirniglardir. Sonug¢ olarak; enflasyon
krizlerinin beseri sermaye {iizerinde olumlu etkileri oldugu, beseri sermaye artisinin da
ekonomi biiyiime iizerinde artislara neden olacagi ifade edilmistir. Buna goére, %25 veya %40
diizeyinde enflasyon oranminin, beseri sermaye ve dolayisiyla ekonomik biiyiime {iizerinde
pozitif etkilerinin olacagi belirtilmistir.
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Gillman vd. (2002), OECD ve APEC iilkeleri i¢in 1961-1997 yillar arasindaki verileri
kullanarak yaptiklar1 panel veri analizinde, normal ve yiiksek enflasyon oranlarinin, ekonomik
biiylime tizerinde pozitif etkilerinin oldugunu bulmuslardir.

Thirlwall ve Barton (1971), 1958-1967 yillar1 arasinda, 51 iilkenin ve daha sonra refah
seviyesi yiiksek 17 iilkenin, yatay kesit verilerinin analizinin sonucunda, 51 iilke icin iliski
bulunamazken, 17 iilke icin istatiksel yonden anlaml ve pozitif bir iliski bulunmustur.

Mallik ve Chowdury (2001), Benglades 1974-1997, Hindistan 1961-1997, Pakistan
1957-1997, Sri Lanka, 1966-1997 donemleri i¢in, enflasyon ve ekonomik biiyiime arasindaki
kisa ve uzun donem dinamiklerin, koentegrasyon ve hata diizeltme modeli ile incelenmesi
sonucunda, enflasyonla ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir iliski oldugunu saptamislardir.

Romer (1996), ABD’de, 1884-1994 yillar1 arasindaki verilerin (1942-1951 haric)
ekonometrik analizini yapmustir. Sonug¢ olarak; enflasyonla ekonomik biiyiime arasinda
pozitif bir iligki oldugunu ve enflasyondaki % 0,10 oraninda bir yiikselmenin ekonomik
biiylime iizerinde % 1 oraninda yiikselmeye neden oldugunu belirtmistir. Ayrica bu iligkinin
istatiksel acidan % 95 diizeyinde anlamli oldugunu 6ne siirmiistiir.

Feldstein (1996), 1970 ile 1994 yillar1 arasinda ABD’ye ait verilerin ekonometrik
analizi sonucunda enflasyon oranlarimin diisiik diizeyde seyretmesinin, ekonomik biiyiime
izerinde pozitif etkileri olacagini belirtmistir.

Black vd (2001), ABD ekonomisinin, 1963-1989 donemi ile 1983-1994 donemi, yatay
kesit analizi sonucunda i1limli enflasyonun yasandigi donemlerde enflasyonla ekonomik
biiytime arasinda pozitif bir iliski oldugunu bulmuslardir. Wallich (1969), 43 iilkenin yatay
kesit ve zaman serileri analizinin sonucunda enflasyonla ekonomik biiyiime arasinda pozitif
bir iliskinin oldugunu bulmustur.

Nell (2000), Giiney Afrika’da, 1960 ile 1999 yillar1 arasindaki verilerin, zaman serisi
analizi sonucunda, tek haneli enflasyon yasanan bolgelerde, enflasyonun ekonomik biiyiime
iizerinde pozitif etkileri olabilecegi 6ne siiriilmiistiir.

6.3. Esik Deger Kriteri Cercevesinde Enflasyon-Biiyiime iliskisini Aciklayan Calismalar

Rousseau ve Wachtel (2002), 1960-1995 yillart arasinda 84 iilkenin, ekonometrik
analizi sonucunda, %6-%38 diizeyinde 1liml1 enflasyonun ekonomik biiyiime {izerinde olumlu
etkilerinin oldugunu belirtmislerdir. Ghosh ve Philips (1998), 1960-1996 yillar1 arasinda IMF
iiyesi 145 iilke icin, ekonomik biiyiime iizerinde enflasyonun etkili oldugu esik degeri %2,5
olarak belirtilmistir.

Polling ve Zhu (2005), 1961 ile 2000 doneminde enflasyon ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi 80 OECD iilkesine gore test etmislerdir. Ekonometrik analiz sonucunda,
%15-18 diizeyinde bir enflasyon oraninin, ekonomik biiyiime {iizerinde olumlu etkiler
olusturdugunu saptamiglardir.
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Gokal ve Hanif (2004), Fiji icin 1970-2003 donemi zaman serisi analizi kullanarak
yaptiklar1 calismanin sonuclarina gore, Fiji’de %S5’in iizerinde bir enflasyon oraninin,
ekonomik biiyiime iizerinde negatif etkilerinin olduguna iliskin sonuglar bulmuglardir.

IMF ekonomistleri Khan ve Senhadji (2001), 140 iilkenin 1960 ile 1998 yillan
arasindaki verilerini, dogrusal olmayan EKK ve EKK yontemi kullanarak test etmislerdir.
Yapilan testin sonucunda, gelismis iilkelerde %1-%3 arasinda, gelismekte olan iilkelerde ise
%7 - %11 arasinda enflasyon oranlariin ekonomik biiyiime icin gerekli olan esik degerler
oldugu bulunmustur.

Vaona ve Schiavo (2005), 1960-1999 yillart arasinda 167 iilkenin verilerinin,
ekonometrik analizini yapmislardir. Yapilan analizin sonucunda esik noktasinda enflasyonla
ekonomik biiylime arasinda dogrusal olmayan bir iliskinin oldugunu bulmuslardir. Bununla
beraber; gelismekte olan iilkeler icin esik noktasi % 12 olarak bulunurken, gelismis iilkeler
i¢in net bir esik noktasi bulunamamastir.

Khan (2002), 1960-1998 yillar1 arasinda 140 iilkenin verilerinin, ekonometrik analizi
sonucunda, ekonomik biiyiimenin, diisiikk veya yiiksek enflasyona en duyarli oldugu yiizdelik
dilimin, %1 ile % 20 arasindaki genislik oldugunu bulmustur. Ayrica enflasyonun pozitif
etkilerinin esik noktasi gelismekte olan iilkeler icin %18, gelismis iilkeler icin ise %5 veya
daha diisiik oranlar olarak bulunmustur.

Heylen vd (2001), 89 iilkenin, 1970 ile 2000 yillar1 arasinda verilerinin, EKK analizini
yapmistir. Yapilan analiz sonucunda, enflasyon oranlarindaki yiikselmelerin, beseri sermaye
ve dolayisiyla ekonomik biiyiime {izerinde olumlu etkileri olacagi belirtilmistir.

Haslag (1997), 1965-1990 yillann arasinda 82 iilkenin verilerinin incelenmesi
sonucunda enflasyonun ekonomik biiyiime iizerinde etkili oldugu esik noktasi olarak %10
degerini bulmustur.

Li (2006), 90 tane gelismekte olan ve 28 tane gelismis iilkenin 1961-2004 yillart
arasinda verilerini incelemistir. Sonug¢ olarak, enflasyonla ekonomik biiylime arasindaki
iligkinin dogrusal olmadigi durumlarda, gelismekte olan iilkeler icin, enflasyonla ekonomi
biiylime arasinda iliski kuran iki tane esik noktasi bulmustur. Bunlardan birinci esik noktasi
yillik %14, ikinci esik noktas1 ise yillik %38 diizeyidir. Geligmis iilkeler i¢in bulunan esik
noktast ise yillik %24 diizeyidir. Ayrica, gelismekte olan iilkeler icin enflasyon oraninin,
birinci esik diizeyinden diisiik oldugu durumlarda biiyiime iizerinde enflasyonun etkisinin
istatiksel yonden anlamsiz ve pozitif olacagini, iki esik noktasi arasindayken ise enflasyonun
etkilerinin istatiksel yonden anlaml ve negatif olacagini ifade etmistir.

Lee ve Wong (2005), Japonya ve Tayvan’da, farkli enflasyon rejimleri altinda,
enflasyon oranlarinin, ekonomik biiyiime ve finansal kalkinmay: etkiledigi, esik noktasim
arastirmiglardir. Tayvan’da 1965 ile 2001 yillan arasinda verilerin analizi sonucunda %7,25
diizeyi, Japonya’da ise 1970-2001 yillan arasindaki verilerin analizi sonucunda %9,66 diizeyi
esik noktasi olarak ifade edilmistir.
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Sweidan (2004), Urdiin’de 1970 ile 2000 yillan arasindaki verilerin analizi sonucunda,
enflasyonun ekonomik biiyiime {izerinde etkili oldugu esik noktasim %2 olarak bulmustur.
Ayrica enflasyonla ekonomik biiylime arasindaki iliskinin istatiksel yonden olduk¢a anlamli
oldugunu belirtilmistir.

Christoffersen ve Doyle (1998), 22 gecis ekonomisi iilkesinin, 1990-1997 donemine
verileri, Yilmaz vd (2002) ise, 29 gelismekte olan iilkenin, 1970-2000 donemine ait verileri,
panel veri analizine gore test etmislerdir. Yapilan testlerin sonucunda, enflasyonun esik degeri
%13 olarak bulunmustur.

Dungey ve Pitchford (2001), ABD, Kanada ve Avustralya’min 1960 ile 2000 yillari
arasindaki verilerinin zaman serileri analizi sonucunda, biiyiime i¢in gerekli enflasyon
oranlarinin, ABD ve Kanada i¢in %3, Avustralya icin ise %4 oldugunu bulmuslardir. Dungey
ve Pitchford (1999) yaptiklar1 bir baska calismada ise, 1983-1998 yillar1 arasinda
Avustralya’daki verilerin incelenmesi sonucunda yillik %4 diizeyinde bir enflasyon oraninin
ekonomik biiyiime i¢in gerekli esik noktasi oldugunu ifade etmislerdir.

Enflasyonun uzun dénemde biiyiime iizerindeki etkilerini, 138 iilkenin, 1950-2000
donemi panel veri analizi yoluyla inceleyen Drukker vd, (2005), yaptiklar1 ¢aligmanin
sonucunda, enflasyonun ekonomik bilylime iizerinde etkili oldugu esik degerini, %19,16
olarak saptamiglardir. Bununla beraber sanayilesmis iilkeler i¢in %2,57 ve %12,61 gibi iki
esik deger noktas1 bulunmustur.

Hodge (2006), Giiney Afrika icin 1950-2002 ile 1970-2003 yillar1 arasindaki verilerin,
EKK yontemiyle test edilmesi sonucunda enflasyonun ekonomik biiyiime iizerinde etkili
oldugu esik noktasinin %3 ile %6 arasinda olmasi gerektigini belirtmistir.

Mubarik (2005), Pakistan’da, 1973 ile 2000 yillarn arasindaki verilerinin, Granger
nedensellik  yontemiyle analizini yapmis ve yapilan analizi sonucunda, enflasyonun
ekonomik biiylime iizerinde etkili oldugu esik deger diizeyini %9 olarak ifade etmistir.
Pakistan i¢in yapilan bir baska c¢alismada Hussain (2005) 1973 ile 2005 yillart arasindaki
verileri EKK yontemiyle incelemis ve sonug olarak, enflasyonun ekonomik biiyiime {izerinde
etkili oldugu esik noktasini1 %35 olarak belirlemistir.

Engelberth ve Langley (2001), 1960-1994 yillart arasinda 136 iilkenin verilerini
incelemis ve Ornek iilkelerin geneli icin %40 diizeyinde, disa agik llkeler icin ise %8
diizeyinde enflasyon oraninin, ekonomik biiyiime iizerinde etkili oldugu esik noktasi olarak
tespit etmisledir.

6.4. Tiirkiye’de Enflasyon-Biiyiime Iliskisini Aciklayan Calismalar
Enflasyonla ekonomik biiyiime arasinda iliskiye yonelik Tiirkiye {izerinde yapilan

calismalarin genelinde; bu iki ekonomik biiyiiklilkk arasinda negatif bir iliskinin oldugu
belirtilmektedir.
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Kirmanoglu (2001), 1964 ile 2000 yillar1 arasindaki veriler kullanarak yaptigi
ekonometrik analizin sonucunda, enflasyonun ekonomik biiyiime iizerinde etkili oldugu esik
degerini %13 olarak tespit etmistir.

Yilmaz vd. (2002), 1970 ile 2000 yillan1 arasinda, zaman serileri ve panel veri
analizine gore, Tiirkiye’de enflasyonun %40 diizeyinden %20 diizeyine diigmesi sonucunda,
ekonomik biiyiimenin %1,8’ten %?2,8’e yiikselecegi tespit edilmistir.

Berber ve Artan (2004), yaptiklar ¢calismada, 1987 ile 2003 yillar1 arasindaki verilerin
Granger nedensellik analizi yontemiyle test emis ve yapilan testin sonucunda, enflasyonla
ekonomik biiylime arasinda ters yonlii bir iliskinin oldugunu ve %10 oraninda bir enflasyon
artisginin  ekonomik biiyiime iizerinde %1,9 diizeyinde bir azalmaya neden oldugunu
bulmuslardir.

Asirim  (1995), 1968-1994 yillar1 arasindaki verilerin ekonometrik bir modelle
incelenmesi sonucunda, Tiirkiye’de enflasyon oranlarinin yiikseldikce ekonomik biiyiime
iizerinde negatif etkiler olusturdugunu ifade etmistir.

Terzi (2004), enflasyonla ekonomik biiylime arasindaki iligkinin nedenselligine
yonelik, 1924-2002 donemi verilerini, Granger nedensellik analizine gore test etmistir.
Yapilan analiz sonucunda, enflasyondan biiyiimeye dogru negatif bir iliski oldugunu
bulmustur.

Cetin (2004), 1985:01 ile 2003:11 arasindaki verilerin Granger nedensellik analizini
yapmis ve elde edilen sonuglara gore, yiiksek enflasyon oranlarinin ekonomik biiyiime
izerinde negatif etkiler yarattigini belirtmistir.

Artan (2006), 1987:1-2003:3 donemine ait, enflasyon, enflasyon belirsizligi ve
ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi test etmistir. Yapilan ekonometrik analiz sonucunda,
ekonomik biiyiime iizerinde enflasyon belirsizliginin negatif etkilerinin, enflasyona gore daha
yiiksek oldugunu bulmustur. Buna gore enflasyon belirsizliginde %1 oraninda bir artis,
ekonomik biiylime {izerinde %3,95 oraninda bir azalmaya neden olurken, enflasyon
biiyiikliigiindeki %1 oraninda bir artig, biiylime {izerinde %0,56 oraninda bir azalmaya neden
oldugu saptanmustir.

Keskek ve Ozhan (2004), 1950-2002 yillar1 arasindaki verilerin ekonometrik analizini
yapmistir. Yapilan analiz sonucunda, enflasyondaki artisin ekonomik biiylimeyi negatif
etkiledigini ve enflasyon oranlarindaki %10 diizeyinde bir yilikselmenin, ekonomik biiyiime
izerinde %1.6 ile %2,3 degerleri arasinda bir azalmaya neden olacagini tespit etmislerdir.

Terzi ve Oltulular (2004), 1923 ile 2003 yillar1 arasinda enflasyon ve ekonomik
biiyime verilerinin, ekonometrik yontemlerle sekttrel analizini yapmis ve bu c¢alismanin
sonucunda enflasyonla ekonomik biiyiime arasinda negatif bir nedensellik iliskisi oldugunu
bulmuslardir.
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Kaya ve Yilmaz (2006), enflasyon ve ekonomik biiyiime iliskisini bolgesel olarak
analiz etmislerdir. Tiirkiye’deki yedi bolgenin, 1983 ile 2001 yillarina ait verilerini, panel
veri, esbiitiinlesme ve nedensellik testlerine gore analiz etmislerdir. Sonug olarak, Marmara
Bolgesi disindaki bolgelerde enflasyonun ekonomik biiyiimeyi negatif etkiledigi saptanmistir.
Ayrica genel olarak enflasyon ile ekonomik biiyiime arasinda negatif ve istatiksel agidan
anlaml1 bir iligkinin oldugu ifade edilmistir.

Karaca (2003), 1987-2002 yillar1 arasindaki aylik verilerin zaman serisi analizine gore
incelenmesi sonucunda, enflasyonla ekonomik biiyime arasinda negatif bir nedensellik
iliskisi oldugunu bulmus ve enflasyondaki %1 diizeyinde yiikselmenin, ekonomik biiyiime
izerinde %0,37 oraninda bir azalmaya neden olacagini tespit etmistir.
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7. TURKIYE'DE GERCEKLESEN ENFLASYON VE EKONOMIK BUYUME
fLiSKiSININ TARIHSEL GELiSiMi

Bu boliimde Tiirkiye’de enflasyon ve biiyiime arasindaki iliskiler, donemin iginde
bulunuldugu konjonktiir durumuna gore, Cumhuriyetin ilamndan ¢ok partili hayatin
baslangicina kadar gecen donem (1923-1945); c¢ok partili sistemden, planli kalkinma
donemine kadar gecen donem(1946-1960); ithal ikameci planli kalkinma doneminden, 24
Ocak 1980 kararlarinin alindigi dénem (1961-1979) ve 1980 yilindan 2005 yilina kadar gecen
donem olmak iizere dort tarihsel siire¢ cercevesinde incelenmektedir.

7.1. 1923-1945 Yillar1 Arasindaki Donem

Enflasyon parasal bir deger oldugu icin enflasyonun tarihinin paranin miibadele
amactyla kullanilmaya baglanmasi kadar eski oldugu belirtilmektedir. Buna gore; Osmanl
imparatorlugu déneminde de zaman zaman enflasyonla ilgili sorunlar yasanmustir. Oyle ki;
1476-1585 yillart arasinda %1-2 arasinda enflasyon yasanirken, 1585-1605 yillar1 arasinda
yillik ortalama %9-10 oraninda enflasyon yasandig: belirtilmektedir.

Osmanli doneminde yasanan enflasyona kisaca degindikten sonra cumhuriyet yillarina
bakilacak olursa Cumhuriyetin ilk kuruldugu yillarda, 1923 ile 1929 yillan arasinda siki para
politikasina ve denk biitce politikasina dayanan maliye politikasinin basariyla uygulanmasi
sonucunda Onemli bir enflasyon olaymna rastlanilmadigi, 1929 yilindan Atatiirk’iin 6ldiigii
1938 yilina kadar gecen siirede ise tiim diinyada etkili olan 1929 ekonomik buhraninin
Tiirkiye iizerinde de etkili olmasi ve tarimsal tiriinlerde ve hammadde fiyatlarindaki diigmeye
bagl olarak, genel fiyat diizeyinde azalmalar (deflasyon) meydana gelmistir. 1923-1938
yillar1 arasinda ortalama %?29 oraninda bir fiyat diisiisii yasandig belirtilmistir. Ayrica bu
donemde saglikli bir fiyat tespiti yapilmadigi igin, ozellikle enflasyon degerlerine ait net
veriler elde edilmemektedir (Eren, 2002: 101).

1938 yilinda Atatiirk’iin 0limii ve Avrupa’da esen savag riizgarlari, Tiirkiye’ nin,
sanayilesme cabalarini tamamlayamamasima ve yapilan hamlelerin bosa c¢ikmasina sebep
olmustur. Tiirkiye’nin savasa ordu yoniinden hazirlanip ekonomik yonden hicbir 6nlem
almamasi ve alinan 6nlemlerin de savasin baslamasina ¢ok yakin donemde olmasindan dolayi,
Tiirkiye savasin cephe yoniinden disinda kalmis olsa da ekonomik yonden savas ekonomisi
donemini yasamistir. Tiirkiye silahli savasa katilmamasina ragmen, onceki donemlerde
biitgenin %40 diizeyinde boliimii savunmaya ayrilirken, savas doneminde bu oran %60
seviyesine yiikselmis, artan harcamalarn karsilamada vergi gelirleri ve bor¢lanma yeterli
olmayinca emisyon yoluna gidilmistir.

Cizelge 7.1°de Tiirkiye’de 1938 ile 1945 yillar1 arasinda TUFE, TEFE ve GSMH fiyat
deflatorii cinsinden hesaplanan enflasyon oranlarimi gostermektedir. Buna gore; Tiirkiye’de
1938 ile 1945 yillar1 arasinda; baz yili 1938 yili esas alindiginda, TEFE ve TUFE baglaminda
en yilkksek enflasyonun yasandigi tarihin 1942 yili oldugu goriilmektedir. Bu yil TEFE’de
%93,7; TUFE’de %66,7 ve GSMH Fiyat Deflatoriinde ise %99 oraninda bir artis yasanmistir.
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Cizelge 7.1. Tirkiye’de 1938-1945 Doneminde Fiyat Endeksleri ve Degisim Oranlari

(1938=100)
Degisim Degisim | GSMH Fiyat | Degisim

Yil | TUFE (%) TEFE (%) Deflatorii (%)
1938 | 100.0 100.0 0,03
1939 | 102.1 2,1 101.3 1,3 0,03 1,8
1940 | 110.8 8,5 126.6 25 0,04 22,5
1941 ] 132.5 19,6 175.4 38,5 0,05 38,9
1942 | 220.9 66,7 339.7 93,7 0,1 96
1943 | 322.0 45,8 590.4 73,8 0,17 65,2
1944 | 330.1 2,5 459.3 -22.2 0,13 -23,7
1945 ] 333.0 0,9 444.6 -3,2 0,12 -3,4

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, Istatistik Gostergeler 1923-2004: 534

Cizelge 7.2°de ise 1948 fiyatlariyla 1938-1945 yillan1 arasinda gerceklesen GSMH
biiyiikliikleri gosterilmektedir. Bu donemde reel GSMH’daki artis oraninin en yiiksek oldugu
yil %9,5’1a 1938 yili olurken, 1945 yili eksi %15,3 ile reel GSMH’da en fazla daralmanin

yasandig1 y1l olmustur.

Cizelge- 7.2. Tiirkiye’de 1938-1945 Doneminde GSMH Biiyiikliigii (1948 Yili Fiyatlartyla)

Yil GSMH
Deger YTL Biiyiime Hiz1 (%)

1938 8537.5 9,5

1939 9127.8 6,9

1940 8677.9 -4,9

1941 7780.4 -10,3

1942 8217.4 5,6

1943 7412.9 -9,8

1944 7037.9 -5,1

1945 5960.1 -15,3

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, Istatistik Gostergeler 1923-2004; 639

Tiirkiye’de 1923 ile 1938 yillan arasinda yasanan 6énemli bir enflasyon olay1 olmadigi
ve bu dénemde saglikli bir fiyat tespiti yapilmadigi i¢in, net verilerin elde edilmemesinden
dolay1, ayn1 donemde biiyiime oranlariyla, enflasyon oranlar1 arasinda iligski incelenememistir.
1938 yilindan itibaren enflasyon rakamlarina ulasilmasiyla birlikte, bu yildan itibaren
enflasyon oranlariyla bilylime oranlart arasindaki iliskiler ele alinmistir.

Sekil 7.1, Tirkiye’de 1938-1945 doneminde enflasyon ile biiyiime arasindaki iligkileri
gostermektedir. Buna gore; Tiirkiye’de, 1938-1945 doneminde her ii¢ fiyat endeksine gore
hesaplanan enflasyon degerlerinde olduk¢a yiiksek oranlarda dalgalanmalar yasandigini,
bliylime oranlarinda ise asir1 bir dalgalanma durumuyla karsilasiilmadigini ve bu siirecte
genelde bilyiimeden ¢ok daralma gerceklestigi goriilmektedir. S6z konusu donemde enflasyon
oranlar ile biiyiime oranlart arasindaki iligki incelendiginde, 1939-1941 yillar1 arasinda
enflasyon ile biiylime arasinda negatif iliskiyi gosteren bir yap1 gozlenirken, bu yapinin 1942
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yilinda bozuldugu, bu yilda enflasyon ile biiyiime arasinda pozitif yonlii bir iliski oldugu
gozlenmektedir. Diger yandan, 1942 yilindan sonraki donemi kapsayan 1943-1945
doneminde de enflasyon ve biilyiime arasinda pozitif bir iliski s6z konusu olmasina ragmen,
bu iligskinin yapis1 hem enflasyonun hem de biiyiimenin azalmasi bigiminde olmustur.

120
100 - e T JFE
= = TEFE ¢ e,
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-40

1938 1939 1940 1941 1942 1943 1944 1945

Sekil 7.1: Tiirkiye'de 1938-1945 Donemi Enflasyon ve Biiyiime Oranlar (Yiizde Degisim)
Kaynak: Cizelge 7.1 ve Cizelge 7.2’den Diizenlenmistir.

7.2. 1946-1960 Yillar1 Arasindaki Donem

Ikinci Diinya Savasi’nin 1945 yilinda son bulmasiyla beraber, sadece savasan iilkeler
degil, savasan iilkelerle yakin iliskide bulunan Tiirkiye gibi iilkelerde de ekonomik ¢okiintii
boy goOstermistir. Savas sonrasi durma noktasina gelen ekonomileri canlandirmak ve uluslar
aras1 ticareti yonlendirmek amaciyla yeni bir sistem getirilmesine caligiliyordu. Amerika
Birlesik Devletleri’nin basini1 cektigi bir siire¢ baslamisti. Bu yonde atilan ilk adim Bretton
Woods toplantisi oldu ve bu toplantida iilke paralarinin degeri Amerikan Dolarina sabitlendi.

Tiirkiye’de ise savag sonrasi disarida yasanan bu gelismelere uyum saglama ¢abasiyla
beraber, icerde de siyasi ve ekonomik gelismelere uyum saglama cabasi boy gostermisti. Cok
partili sisteme gecis siirecinin hizlandirilmasi, sanayilesme cabalar, dis ticarete ivme
kazandirma ve Tiirk parasinin degerini yeniden belirleme amaciyla yapilan 1946
devaliiasyonu, savas sonrasinda Tiirkiye nin degisen kosullara uyum saglama cabasinin birer
gostergeleridir (Dogruel ve Dogruel, 2005: 139-144).

1946 yilinda yapilan devaliiasyon, Tiirkiye’de yapilan ilk devaliiasyon olarak tarihe
gecmistir. Bu donemde ekonomide boyle bir karar alinmasinin en énemli sebebi, zaten sorun
yasanmayan ihracatin artmasim saglamak ve IMF’in o donemde iiye olan iilkelere %10 un
iizerinde devalilasyon yapmasina izin vermemesi nedeniyle, iiye olmadan 6nce biiylik oranh
bir devaliiasyon gerceklestirmektir. Oyle ki, 1 dolar 131 kurustan, 280 kurusa yiikseltilmistir.
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1946 devalilasyonundan sonra, Devletlerin savastan yeni ¢ikmis olmasi sebebiyle
tarimsal {iiriinlere olan talebin ¢ok yiiksek oldugundan dolay1 stoklarin ¢ok ucuza satildigi
belirtilmistir. Doviz sikintis1 olmamasina ragmen 1947 yilinda dis ticaret bilangosunun agik
verdigi belirtilmektedir. (Demircan ve Ener, 2004). Bununla beraber, yapilan devaliiasyon
sonucunda iiretimde beklenilen bir artis saglanamamis, devlet giderleri artmis, biitce aciklar
devam etmis Tiirk parasinin satin alma degeri diismiis, devaliiasyon yapilirken olusan
beklentin aksine ithalat artarken ihracat azalmistir. Buna gore Tiirkiye’de uygulanan ilk
devaliiasyon oldukg¢a basarisiz kabul edilmistir (Celebi, 2001).

1946 yilindaki devaliiasyonun agir sonuglar karsisinda iilkede 1950 yilinda iktidar
degisikligi yasanmistir. Ancak 1946 sonrast 1953 yilina kadar gittikce yiikselen dis ticaret
aciklari, onceden biriktirilen altin ve dovizin kullanimi1 ve bu dénemde baslayan dis yardim ve
bor¢lanmalar aciklarin siirmesine ragmen ithalatin devam etmesini saglanmig, ancak ihracatin
gelirlerinin azalmasi ve dig kaynaklarin smnirina gelinmesi nedeniyle ithalata sinirlama
zorunlulugu dogmustur. ithalatn siirekli artmasina ragmen ihracatin artmamasi, yurticinde
yeterli sermaye birikiminin olmamasi, bor¢clanma gibi dis kaynaklarin simira dayanmasi, dis
O0demelerin 1953 yilindan baglayarak gittikce artan bir sorun haline gelmesi sonucunda
hiikiimet yeni Onlemler alma arayislaria girdi (Kepenek ve Yentiirk, 1994: 108-111). 1954
yilindan sonra gerek dis ticarette, gerekse tarim sektoriinde meydana gelen tikanmalardan
dolayi, dis ticaret ve tarim yogun sanayilesme terkedilmis, onun yerine, i¢ pazara yonelik
tiketim mallar iiretimini 6n plana c¢ikaran, ithal ikameci politikalarin tercih edildigi
sanayilesme cabalarina oncelik verilmistir.

Ithal ikameci sanayilesme politikalar1 da iilkedeki dis ticaret aciklarinin giderilmesinde
onlem olmamakla beraber, o donemde yasanan enflasyon oranlari ve Avrupa Iktisadi Isbirligi
Teskilatinin ekonomi politikas1 uygulanmasi gerektigini belirtmesi {iizerine, Tiirkiye dis
kaynaklarin kesilmemesi icin yeni bir politika uygulamasina gitmis ve 1958 kararlar
alinmustir.

1958 kararlari sonucunda devaliiasyona gidilmis, KIT iiriinlerinin fiyatlari
yiikseltilmis, para arzi daraltilmis ve ithal ikameci sanayilesme yerine liberal politikalar
izlenmeye baslanmistir. Bu dénemde KiT iiriinlerinin fiyat artis1 ve uygulanan devaliiasyon
fiyatlar genel diizeyinin artmasina yol acmistir. Dig piyasalarda fiyatlarin diisitk olmasina
ragmen, dis krediler nedeniyle ithalat artmaya devam etmis, ihracat azalmig ve kisa vadeli dig
kredilere dayanarak uygulanan liberal politikalar daha Onceki politikalar gibi basarisizliga
ugramistir (Demircan ve Ener, 2004; Eroglu, 2003).

1946 ile 1960 yillar1 arasinda Tiirkiye’de yasanan olaylara kisaca deginildikten sonra,
bu siirecte yasanan fiyat hareketlerine ve milli gelir dalgalanmalarina ve bu biiyiikliikler
arasinda ne yonde bir iligki olduguna bakmak gerekmektedir. Cizelge 7.3, Tiirkiye’de 1946-
1960 doneminde gerceklesen enflasyon oranlarimi gostermektedir
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Cizelge 7.3. Tiirkiye’de 1946-1960 Déneminde Fiyat Endeksleri ve Degisim
Oranlar1 (1938=100)

Degisim Degisim| GSMH Fiyat |Degisim

Yil | TUFE | (%) TEFE (%) Deflatorii (%)
1946| 3204 | -3.8 427.7 -3,8 0,12 -5

1947| 325.2 1,5 433.3 1,3 0,12 5,6
1948 | 329.7 1,4 466.7 7,7 0,12 8,6
1949 | 354.5 7,5 503.5 7.9 0,12 0,4
1950 339.2 | 43 452.2 | -10,2 0,12 -2,1
1951 | 335.5 -1,1 482.5 6,7 0,14 6,5
1952 | 352.6 5,1 486.3 0,8 0,14 2,7
1953 | 369.5 4.8 497.5 2,3 0,15 4,8
1954 | 402.8 9 552.2 11 0,16 5,1
1955| 450.7 11,9 592.0 7,2 0,17 11,3
1956| 502.6 | 11,5 691.5 16,8 0,20 11,8
1957| 565.4 | 12,5 820.8 18,7 0,24 23,3
1958 | 654.1 15,7 944.7 15,1 0,28 14,2
1959| 802.0 | 22,6 |11289| 19,5 0,33 19,9
1960| 861.3 74 11887 53 0,34 3,3

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, Istatistik Gostergeler 1923-2004: 2005, 534

Cizelge 7.3’te soz konusu donemde gerceklesen enflasyon oranlarina bakildiginda
1954 yilna kadar enflasyon biiyiikliigiinde Oonemli bir gelisme olmadigi, 1954 yilindan
itibaren ise iilkeyi yeni bir istikrar politikas1 arayigina gotiiren sebeplerden dolay1 fiyatlar
genel diizeyinde yilikselmeler yasandigi goriilmektedir. 1950’li yillara kadar gegen siirecte
fiyatlar genel diizeyinin, 1929 Bunalim, Ikinci Diinya Savasi gibi dis sebeplerden
kaynaklandigi, bu donemden itibaren ise tilkede uygulanan ekonomi politikalar1 ve politika
arayislarindan kaynaklandigr gozlenmektedir. Yine bu donemde cumhuriyet kusagina ait
tasarruf yapan bireylerin yerini, liretimin yapilamadigi bir ortamda daha ¢ok tiiketmek isteyen
bir kusagin olusturdugu bireyler almistir. Bir yanda uygulanan politikalarin sonucunda
zenginlesen bireylerden olusan tiiketim toplumu, diger yanda ise hayat sartlarinin agirhigindan
sikayet eden bireylerden olusan bir toplum olusmustur (Dogruel ve Dogruel, 2005: 159).

1946-1960 doneminde gerceklesen GSMH biiyiikliiklerinde ise siirekli dalgalanmalar
yasandig1 goriilmektedir (Cizelge 7.4). Siirekli dalgalanmalarin yasandigi 1946-1960
doneminde en yiiksek bityiime hizinin 1946 yilinda %31,9 seviyesinde gerceklestigi, en diisiik
biiytime hizinin ise eksi %5 ile 1950 yilinda gerceklestigi goriilmektedir. Yine bu siirecte
GSMH biiyiime hizinin 1949 ve 1954 yillarinda negatif degerler alirken, diger yillar ise
pozitif degerler almistir. Buna gore; 1946 ile 1960 yillart arasinda, Tiirkiye ekonomisi
biiyime egiliminde olmasina ragmen; siirekli dalgalanmalar yasandigindan dolayi, iilkede
stirdiiriilebilir bir bitylimenin gerceklesmedigi goriilmektedir.
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Cizelge- 7.4. Tiirkiye’de 1946-1960 Doneminde GSMH Biiyiikliigii
(1968 fiyatlaryla)

Yil GSMH
Deger YTL Biiylime Hiz1 (%)

1946 7864.0 31,9
1947 8192.4 4,2
1948 37065.2 15,9
1949 35207.0 -5,0
1950 38505.9 9,4
1951 43447.0 12,8
1952 48621.1 11,9
1953 54090.5 11,2
1954 52480.3 -3,0
1955 56641.6 7,9
1956 58428.0 3,2
1957 62994.9 7,8
1958 65844.3 4,5
1959 68521.2 4,1
1960 70868.6 3.4

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, Istatistik Gostergeler 1923-2004: 639

Sekil 7.2. Tirkiye’de 1946-1960 yillart arasinda gerceklesen enflasyon ve biiyiime
arasindaki iliskileri gostermektedir.

TUFE
" TEFE

GSMH Deflatorii
ey Biiyiime Oranlar1

1946 1947 1948 1949 1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960

Sekil 7.2: Tiirkiye'de 1946-1960 Donemi Enflasyon ve Biiyiime Oranlar (Yiizde Degisim)
Kaynak: Cizelge 7.3 ve Cizelge 7.4’ten Diizenlenmistir.
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Sekil 7.2’ye gore, 1946 ile 1960 yillar arasinda, genel olarak GSMH biiyiime hizinin
yiikselme egiliminde oldugu ve yiiksek degerler aldigni donemlerde; enflasyon oranlarinin
negatif oldugu, GSMH biiyiime hizinin negatif degerler aldigi donemlerde ise enflasyon
degerlerinin yiikselme egiliminde oldugu goriilmektedir. Ornegin, 1946 yilinda TEFE ve
TUFE degerleri eksi %3,8, GSMH Deflatorii eksi %5 iken, GSMH biiyiime hizi1 % 31,9
seviyesinde gerceklesmistir. Aym sekilde enflasyon degerlerinin negatif degerler aldig1 1950
yilinda, GSMH biiyiime hiz1 %9,4 olarak gerceklesmistir. Diger taraftan, GSMH biiyiime
hizinin en diisiik degeri aldig1 (eksi %5) 1949 yilinda, TUFE ve TEFE degerleri sirasiyla
%71,5 ve %7,9 olarak gerceklesmistir. Bununla birlikte, enflasyonun c¢ift rakamli yiikselis
trendine girdigi 1955-1959 yillann arasinda ise, diisiik de olsa siirdiiriilebilir bir biiyiime
trendinin yakalandig1 sdylenebilir.

7.3.1961-1979 Yillar1 Arasindaki Donem

Tiirkiye 1950-1960 yillar1 arasinda gecen siirecte plansiz ve dengesiz bir bilyiime
gerceklestirmisti. Donemin ilk yarisinda gergeklesen olumlu gelismeler, ikinci yarisindan
itibaren enflasyon ve dis aciklarin etkisiyle bunalimlarin yasandig bir belirsizlige birakmisti
(Sahin, 1995: 131).

27 Mayis 1960 ihtilalinden sonra, asker ve sivil yoneticilerin ortak goriislerine
dayanarak, iilke ekonomisin kalkinmasinin belirli bir plan dahilinde gerceklesmesi
kararlastirilmis ve buna dayanarak Devlet Planlama Teskilati kurulmustur. Devlet Planlama
Teskilatinin hazirladigi ve 15 yillik bir siireyi kapsayan planin, ilk boliimii 1963 ile 1968
yillar1 arasinda uygulamaya konmustur. Birinci Kalkinma Plaminda 6ncelik sanayilesme
olmustur. Ithal ikameci ve kamu kesimine agirlik veren bir sanayilesme modeli izlenmistir.
Ayrica bu donemde 0zel yatinmlardaki gelismenin plan hedeflerini astigi belirtilmistir
(Tokgoz, 2001: 16).

Cizelge 7.5. Tiirkiye’de 1961-1967 Déneminde Fiyat Endeksleri ve Degisim Oranlar

Degisim Degisim | GSMH Fiyat | Degisim
Yil | TUFE (%) TEFE (%) Deflatorii (%)
1961 | 872.5 1,3 12232 29 0,36 4,1
1962 | 905.7 3,8 12929| 5,7 0,39 9,5
1963 | 964.5 6,5 13472 42 0,41 5,7
1964 | 972.3 0,8 13634 1,2 0,42 2,6
1965 | 10374 6,7 [1473.8| 8,1 0,44 4,3
1966 | 1094.5| 5,5 15446 4.8 0,47 6,4
1967 | 1163.4| 6,3 16620 7,6 0,5 6,5

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, Istatistik Gostergeler 1923-2004:534

Cizelge 7.5’te goriildiigti Birinci Kalkinma Planinin baglangi¢ yili olan 1963 yilindan
itibaren TEFE ve TUFE biiyiikliigiinde 6nemli bir dalgalanmanin olmadigi ve ilimli bir
enflasyonun yasandigi goriilmektedir. 1964 yilinda TEFE oraninda %0,8, TUFE oraninda ise
%]1,2 diizeyiyle bu dénemin en diisiik degerlerine ulasilmistir. Ayrica TUFE ve TEFE
oranlarinda en yiiksek degerlere ise sirasiyla %6,7 ve % 8,1 diizeyiyle, 1965 yilinda
ulagilmistir. Ayrica Birinci Kalkinma Planinin gecerli oldugu 1963 ile 1967 yillart arasinda
ortalama TUFE rakamlar1 %5,16, TEFE rakamlari ise %5 olarak gerceklesmistir.
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Tiirkiye’de Cizelge 7.6’dan goriildiigii gibi, GSMH biiyiime hizinin, Planli doneme
gecisle beraber, oldukca hareketlendigi ve onemli dalgalanmalarin yasandigi goriilmektedir.
Ornegin planli déneme gecis yili olan 1963 yilinda gerceklesen biiyiime hizi %9,7 olarak
gerceklesmistir. Ayrica aym tarihsel siirecte en yiiksek degere ulasilan 1966 yilinda ise
GSMH biiyiime hizi; %12 olarak gerceklesmis ve bu rakam 1950 yilindan itibaren
gerceklesen en yiiksek deger olmustur. Ayrica birinci planli donemde ortalama % 6,62
diizeyinde biiytime oram gerceklesmistir

Cizelge 7.6. Tiirkiye’de 1961-1967 Doneminde GSMH Biiyiikliigii (1968 Fiyatlariyla)

Yil GSMH sabit iiretici fiyatlariyla
Deger YTL | % Biiyiime Hiz1

1961 72285.0 2

1962 26754.3 6,2

1963 84188.2 9,7

1964 87619.4 4,1

1965 90367.9 3,1

1966 101204.3 12

1967 105191.0 4,2

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, Istatistik Gostergeler 1923-2004: 639.

Tiirkiye’de Birinci Kalkinma Plani, ekonomide yiiksek biiyiime hizi ve fiyat
istikrarinin yasandigi dénem olmustur. Bu durum, fiyat istikrari ile biiylime arasinda olumlu
bir iliski izlenimi ortaya ¢ikarmistir (Sahin, 1995,166). Sekil 7.3’te bu durum acik bir sekilde
goriilmekte ve planli doneme geg¢iste ilk denemenin basarili oldugu sdylenebilmektedir.
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Sekil 7.3. Tiirkiye'de 1963-1967 Birinci Bes Yillik Kalkinma Plan Donemi Enflasyon ve
Biiyiime Oranlar1 (Yiizde Degisim).
Kaynak: Cizelge 7.5 ve Cizelge 7.6’dan Diizenlenmistir.

Birinci Kalkinma Planinin basarisinin ardindan, 1968-1972 yillar1 arasinda ikinci Bes
Yillik Kalkinma Plan1 uygulanmaya baslamistir. Bu plan Birinci Plandan farkli olarak, tarim,
madencilik, imalat sanayi, ingaat, hizmetler ve kamu kesimi olmak iizere biitiin sektorler tek
tek ele alinarak cok kesimli olarak planlanmistir. Ayrica ikinci Planda tiim sektorler ulusal ve
uluslararasi olmak iizere iki boliime ayrilmistir (DTM, 2004, www.foreigntrade.gov.tr).
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Bununla beraber, bu planda da birinci planda oldugu gibi sanayi sektoriine 6zel bir
onem verilmistir Ikinci Kalkinma Planinda GSMH biiyiime hizinin ortalama yillik %7
diizeyinde olmasi, sanayi sektoriiniin siiriikkleyici rol oynamasi ve ekonomideki enflasyonist
ve deflasyonist egilimlere izin verilmemesi gibi hedefler belirlenmistir (Tokg6z, 2001: 20).

Birinci Kalkinma Planinin; tarim, imalat sanayi, hizmetler ve kamu kesiminde
sagladigi olumlu gelismelerin kaynaginin dis bor¢lardan saglanmasi, bununla beraber ithal
ikameci ve korumacilifa dayali sanayilesme nedeniyle iilkede doviz sikintis1 yasanmaya
baslanmigtir. Doviz sikintisina ¢6ziim olmasi amaciyla 1970 yilinda Tiirk Parasi1 %66
oraninda devaliie edilmistir. Ekonomideki tikanmaya devaliiasyon da ¢6ziim olmamistir. Halk
ekonomideki darbogazla beraber siyasal ve sosyal huzursuzluklar1 sokaga tasimaya baslamis
ve 12 Mart 1971 muhtirasi gergeklesmistir. Ikinci Kalkinma Planimin gerceklestigi donemde
iic ayr1 hiikiimetin kurulmasit bu donemde yasanan siyasi istikrarsizliginda bir gostergesi
olmaktadir.

Cizelge 7.7. Tiirkiye’de 1968-1972 Déneminde Fiyat Endeksleri ve Degisim Oranlari

Degisim Degisim| GSMH fiyat | Degisim
Yil | TUFE | (%) TEFE (%) deflatorii (%)
1968 | 1 211.1 4,1 1715.2 3,2 0,52 3,9
1969 | 1 280.1 5,7 1 838.6 7,2 0,56 7,2
1970 | 1431.2| 11,8 1961.8 6,7 0,6 8,5
1971 | 1743.2| 21,8 2273.8 15,9 0,71 17,4
1972 12009.9| 15,3 2 683.0 18 0,78 10,2

Kaynak; Tiirkiye Istatistik Kurumu, Istatistik Gostergeler 1923-2004: 534

Cizelge 7.7°de Ikinci Kalkinma Plan donemine iliskin enflasyon rakamlari
gosterilmektedir. ikinci Kalkinma Planmin uygulanmaya baslamasindan itibaren, ilk yillarda
iliml1 giden enflasyon oranlari, yasanan sikintilardan sonra tek haneli rakamlardan cift haneli
rakamlara doniismeye baslamistir. Bu siirecte gerceklesen en yiiksek TUFE ve TEFE
rakamlari, sirasiyla %21,8 ve %15,9 olarak, 1971 yilinda gerceklesmistir. Ayrica bu dénemde
yillik ortalama TUFE rakamlari ise %]11,74, TEFE rakamlari ise %10,2 olarak
gerceklesmistir.

Cizelge- 7.8. Tiirkiye’de 1968-1972 Doneminde GSMH Biiyiikliigii

(1987 Fiyatlarnyla)
Yil GSMH
Deger YTL % Biiylime Hiz1
1968 31635167.4 6,7
1969 33002 579.1 4,3
1970 34 468 624.1 4,4
1971 36 897 377.0 7
1972 40279 247.9 9,2

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, Istatistik Gostergeler 1923-2004: 639
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Ikinci Kalkinma Planinda GSMH biiyiime hizinda o6nemli dalgalanmalarin
goriilmedigi ve en yiiksek degere, %9,2 diizeyi ile 1972 yilinda ulastigi goriilmektedir.
Ayrica ikinci planli donemde ortalama yillik %6,32 diizeyinde GSMH biiyiime hizi
gerceklesmistir. Bu verilere gore Ikinci Kalkinma Planmnin da belirlenen hedef olan %7
diizeyindeki biiyiime oranina yaklasildigi goriilmektedir.

Sekil 7.4’te Tiirkiye’'nin Ikinci Bes Yillik Kalkinma Plam1 déneminde gerceklesen
enflasyon oranlar ile bilyiime oranlarnn arasindaki iliski gosterilmektedir. S6z konusu
donemde, 6zellikle 1970’11 yillardan sonra hizli artan enflasyon oranlarina biiyiime oranlarinin
eslik ettigi Sekilden goriilmektedir
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Sekil 7.4: Tiirkiye'de 1968-1972 Ikinci Bes Yillik Kalkinma Plan Dénemi Enflasyon ve
Biiyiime Oranlar1 (Yiizde Degisim)
Kaynak: Cizelge 7.7 ve Cizelge 7.8’den Diizenlenmistir.

Uciincii Kalkinma Plani; her ne kadar 15 yillik bir istikrar arayisinin iigiincii dilimi
olarak yiiriirliige girse de, diger istikrar planlarinda istenen hedeflere ulasilamamasi ve
ozellikle sanayide beklenen gelismelerin olmamasi nedeniyle yapisal bir degisiklige
gidilmesini zorunlu hale getirmistir. Bundan dolay1, Ugiincii kalkinma Plam, 22 yillik bir
stratejinin ilk adimi olarak yiiriirliige girmistir (DTM, 2004, www.foreigntrade.gov.tr). Ayrica
ilk iki planda istikrar ve kalkinma hedeflerinin gerceklestirilmesinde ©nemli sorunlar
yasandig1 i¢in bu planda istikrar i¢inde kalkinma oncelikle yer almistir. Bunun i¢in planin
uygulanmasini aksatacak durumlarin ortadan kaldirilmasi veya asgariye indirilmesi sart olarak
goriilmiistiir ( Ave1,1988: 33).

22 yillik bir siirecin ilk admm olan Ugiincii Kalkinma Planinda baslica ekonomik
hedefler; GSMH biiyiime hizinin yillik ortalama %7,9 seviyesinde gerceklesmesi, sanayinin
milli gelir i¢indeki payinin yiikselmesi ve plan doneminde 291 milyar TL biiyiikliigiinde
yatinm yapilmasi olarak belirlenmistir (Tokgoz, 2001: 23).
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[k iki kalkinma planinda kesintisiz biiyiime saglanmasinin, en 6nemli sebeplerinden
birisi dayaniksiz tiiketim mallaria ait ithal ikameci politikalarin izlenmesidir. 1960’11 yillarin
sonlarindan itibaren ara mal ve dayamikli tilketim mallarina yonelik ithal ikame hedef
alindiginda sonugclar basarisiz sekilde gerceklesmistir. I¢ piyasadaki simrl talep, ihracatin
diisiik diizeyde olmasi, kapasitelerin etkin kullanilmamasi, ardi ardina gelen hiikiimetlerden
dolay1 kaynaklanan siyasi istikrarsizlik Ugiincii Kalkinma Plam1 doneminde ekonomide bir
istikrarsizliga yol agcmistir. Ayrica, Bu donemde 1974 Kibris Baris Harekati ve 1973 yilinda
diinyada yasanan petrol soku, petrol ihracat¢isi olan Tiirkiye’de dis ticaret acigimi ii¢ kat
arttirmigtir (DTM, 2004, www.foreigntrade.gov.tr).

Cizelge-7.9. Tiirkiye’de 1973-1979 Déneminde Fiyat Endeksleri ve Degisim Oranlari

Degisim Degisim | GSMH Fiyat | Degisim
Y1l | TUFE (%) TEFE (%) Deflatorii (%)
1973 | 2327.5 15,8 3233.1 20,5 0,94 21,1
1974 | 26859 15,4 4199.8 29,9 1,23 30,5
1975 | 3196.2 19,0 4623.9 10,1 1,49 21,2
1976 | 37204 16,4 53453 15,6 1,72 15,3
1977 | 4557.5 22,5 6 633.5 24,1 2,13 24,0
1978 | 6986.7 53,3 10 122.7 52,6 3,13 46,7
1979 | 113184 | 62,0 16 591.1 63,9 5,5 75,6

Kaynak; Tiirkiye Istatistik Kurumu, Istatistik Gostergeler 1923-2004: 534

Cizelge 7.9°da goriildiigii gibi TEFE ve TUFE degerlerinde; Ikinci Kalkinma Planmin
son donemlerinde baslayan ¢ift haneli degerler devam etmeye baslamis ve Ugiincii Kalkinma
Planmin son dénemlerinden itibaren iyice yiikselise gecmistir. Ugiincii Plana ait donemde
gerceklesen en yiiksek TUFE degeri 1975 yilinda %19, TEFE degeri ise 1974 yilinda %29,9
olarak gerceklesmistir. Enflasyon rakamlar artis hizim1 devam ettirerek, 1979 yilinda 1973 ile
1979 yillar1 arasindaki en yiiksek degerlere ulasmustir. 1979 yilinda TUFE degeri %62, TEFE
degeri ise %63,9 olarak gerceklesmistir. Planli donemde gergeklesen yillik ortalama TUFE
degeri %17,82, TEFE degeri ise %20,04 olarak gerceklesirken, 1973 yilindan 1979 yilina
kadar gecen siirecte ise, yillik ortalama TUFE degeri %29,2, TEFE degeri ise %30,95 olarak
gerceklesmistir.

Cizelge 7.10. Tirkiye’de 1973-1979 Doneminde GSMH Biiyiikliigii

(1987 Fiyatlanyla)
Yil GSMH
Deger YTL Biiylime Hiz1 (%)

1973 42 255 004.3 4,9
1974 43 633 171.7 3,3
1975 46 275 413.5 6,1
1976 50 437 967.7 9,0
1977 51944 339.3 3,0
1978 52582 170.9 1,2
1979 52324 175.7 -0,5

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, Istatistik Gostergeler 1923-2004: 639
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Tiirkiye'nin 1973-1979 yillar1 aras1 Uciincii Kalkinma Plamini kapsayan milli gelir
rakamlarina baktigimizda, Cizelge 7.10’dan goriildiigii gibi, bu donemde yillhik GSMH
biiytime hizinda en yiiksek degerin yillik %9 oraniyla 1976 yilina ait oldugu goriilmektedir.
Uciincii Kalkinma Planma ait donemde ortalama yilik GSMH biiyiime hizi %5,26
seviyesinde gercekleserek, planda beklenen ortalama biiyiime hizi olan %7,9 seviyesinden
oldukc¢a diisiik bir diizeyde gerceklesmistir. Ayrica, 1973 yilindan 1979 yilina kadar gecen
stirecte ise y1llik ortalama GSMH biiytime hizinin %3,85 gibi diisiik bir seviyede gerceklestigi
goriilmektedir.
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Sekil 7.5. Tiirkiye'de 1973-1979 Dénemi Enflasyon ve Biiylime Oranlan (Yiizde Degisim)
Kaynak: Cizelge 7.9 ve Cizelge 7.10’dan Diizenlenmistir.

Sekil 7.5, Tiirkiye’de 1973-1979 yillan1 arasinda gerceklesen enflasyon oranlar ile
biiyiime oranlar1 arasindaki iliskiyi gostermektedir. Buna gore, Uciincii Kalkinma Plam
doneminde (1973-1977), GSMH biiyiime hiz1 duragan bir seyir izlerken, enflasyon oranlarini
gosteren TEFE, TUFE ve GSMH Deflatoriinde siirekli dalgalanmalar yasanmustir. Bu
donemde, biiylime oranlar ile enflasyon oranlar arasinda net bir iliskiyi gOsteren yapinin
olmadigr goriilmektedir; ancak 1977 yilindan sonra enflasyon oranlarinda hizli bir
yiikselmenin bas goOsterdigi ve buna bagli olarak biiyiime oranlarinda da belirgin bir
azalmanm yasandigi gozlemlenmektedir. 1979 yilinda enflasyon degerleri 30 yil sonra en
yiiksek degerlere ulagmis, ayn1 yil GSMH bilyiime hiz1 da -%0,5 ile planh kalkinma siirecinin
en diisiik degeri olarak gerceklesmistir. 1970’li yillardan itibaren GSMH biiyiime hizinin
azalmaya baslamasinda enflasyon 6nemli bir faktér olmasina ragmen asla tek neden degildir.
Ornegin; 1970’1 yillardan itibaren yasanan doviz sikintistnin da GSMH biiyiime hizinin
azalmasinda 6nemli bir roliiniin oldugu belirtilmektedir.

7.4. 1980-2005 Yillar1 Arasindaki Donem

Tiirkiye’de 1980-2005 yillar1 arasmm kapsayan donem, 1980-1993 ve 1994-2005
olmak iizere iki alt doneme ayrilarak incelenmeye calisilmistir.
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7.4.1. 1980-1993 Yillar1 Arasi

1980°1i yillara ekonomide yasanan; enflasyon, bor¢ sikintisi, iiretimde daralma ve
stirdiiriilebilir bir biiyiimenin saglanamamasi gibi olumsuzluklar ile girilmistir. Rakamlarla
ifade etmek gerekirse 1970’li yillarin son diliminde enflasyonun %350’nin {izerinde oldugu,
1977°de ortalama kisi bagina diisen gelir 700 dolar gibi gelismekte olan iilkeler icerisinde, ¢ok
diisitk seviyelere dustiigii, issizlik oranmmin 1979 yilinda %14 seviyesine yiikseldigi
gozlenmistir. 1960’11 yillarda yaklasik 10 milyar TL olan devlet i¢ bor¢lart 1978 yilinda 178,7
milyar TL olmus ve 1979 yilinda eksi %0,5 gibi negatif bir biiyltime oram gerceklesmistir

1970°li wyillarin basinda yasanan petrol sokunun ardindan gerekli Onlemlerin
alinmamas1 ve bu donemde uygulanan sabit kur politikas1 sonucunda, 1970’1 yillarin ikinci
yarisinda Tiirk lirasinin asir1 degerlenmesi ve bununla beraber reel ticretlerdeki artiglar, cari
islemler acigina ve dis finansman ihtiyacinin artmasma neden olmustur. Finansman
ihtiyacindaki artiglarin karsilanamamasi, rezervlerin hizla azalmasia ve ithalatta hizli bir
azalmaya neden olmustur (Yiikseler, 2004).

Yiiksek enflasyonun yarattigr sikintilarin gittikce artmasi, dis ticarette ihracatin
yetersiz kalmasi, yurt i¢i tasarruflarin azligi nedeniyle yatirimlarda artis olmamasi, 6zellikle
kisa vadeli borglar olmak {iizere iilkeye biiyiik yiik getiren dis bor¢ sorunu, petrol ve enerji
darbogazina giren iilkenin bununla beraber girdi yetersizliginin yarattigi sikintiyla miicadele
etmesi, ithal ikameci sanayi politikasinin basarisizlikla sonuglanmasi, 6zel sektoriin yetersiz
kalmasi nedeniyle tiim yiikiin kamu sektoriiniin omuzlarina binmesi gibi sebepler iilkede 24
Ocak 1980 kararlarinin alinmasinda sebep olmustur.

24 OQOcak istikrar politikasinin temelini; dis aciklarin kapatilmasi ve yabanci
sermayenin Ozendirilmesi, imalat sanayi ve ihracatta 6zel sektoriin on planda olmasi,
enflasyonun kontrol altina alinmasi, ekonomide biiyiimenin yasanmasi, mevcut kapasitenin
kullanilmasi, doviz darbogazin1 agsmak icin ihracatin 6zendirilmesi amaciyla kurlarin serbest
birakilmasi, tasarruflan arttiracak ve yatirimlan engellemeyecek diizeyde faiz oranlarinin
belirlenmesi gibi ekonomiyi iyilestirmeye yonelik politikalar olusturmaktadir (Parasiz, 1998:
196; Sahin, 1995: 177-191; Kepenek ve Yentiirk, 1994: 179).

24 Ocak kararlariyla beraber; Tiirk Liras1t dolar karsisinda yaklasik % 49 oraninda
devaliie edilerek dolar kuru 47 TL'den 70 TL'ye ¢ikarilmustir. Ithalatta alinan damga
vergisinin oran1 % 25'den % 1'e indirilmistir. ithalatta alman teminat oranlar diisiiriilmiis ve
tahsili konusunda baz1 kolayliklar saglanmistir. Thracata yonelik mal ve hizmetleri iiretenler
ve ihracatgilar icin Ozel istisna ve bagisikliklar getirilmistir. Ayrica; fiyat politikalarinin
piyasa kosullarinda belirlenmesi ve bunun sonucunda serbest piyasa ekonomisine gecis
saglanmis, fiyat denetimlerine son verilmistir.

Alman bu kararlar ekonomide biiyiik bir degisimi baslatmistir. Tiirkiye’nin tarihinde
serbest piyasa ekonomisine gecis bu donemle baslamistir, devletin ekonomideki rolii gittikce
azalarak yerine Ozel sektoriin tesvik edildigi ve ithal ikameci sanayilesme politikalarinin
yerine dis ticaretin serbestlesmesi esasina dayanan politikalarin izlendigi bu kararlar Tiirkiye
ekonomisi tarihinde bir milat olarak kabul edilmektedir (Akgii¢, 1990: 89-93).
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Tiirkiye’nin 24 Ocak 1980 oOncesinde, 1946, 1958 ve 1970 yillarinda alinan
devaliiasyon kararlarmin temel nedeni ihracati artirmaktir. Ciinkii, iilkelerin ekonomik
biiyiimesinde en 6nemli faktorlerden birisi ihracattir. Ihracatin iilke ekonomisinde 6zellikle iki
fonksiyonu ¢ok onemli olmaktadir. Bunlardan biri; déviz sikintist nedeniyle olusabilecek
krizlerin 6nlenmesi, digeri ise milli gelirin artisina katkida bulunmasidir. Yapilan her ihracat
artist o iilkede refahin yiikselmesine ¢ok onemli bir katkida bulunur

1980 oncesi istikrar politikalarinin sebep oldugu biitiin dengesizliklerin ve krizlerin en
onemli nedeni olarak, doviz darbogazinin bir tiirlii asilamamasi gosterilebilir. Thracati
arirmak icin sadece doviz kurlarinda yapilan bir degisiklikle, ihracatin saglikli ve
stirdiiriilebilir bir sekilde artirllamayacagi ortaya ¢cikmistir. Bunun icin; 24 Ocak kararlarinin
temel politikalari; Tiirkiye’nin digsa acilmasi, ihracatin tesvik edilmesi, glimriiklerin
indirilmesi, yabanci sermayenin geri cekilmesi ve doviz konusundaki tiim kisitlamalarin
kaldirilmasi seklinde belirtilebilir (Karluk, 2004).

Cizelge 7.11°den goriildiigii gibi, 24 Ocak 1980 kararlarindan itibaren enflasyon
oranlarn yiiksek diizeyde kalmaya devam etmistir. Her ne kadar kararlarin ardindan, 1981 ve
1982 yilinda enflasyon degerlerinde diisiisler yasanmis olsa da, 1983 yilindan itibaren yeniden
yiikselise gecmis ve yiiksek enflasyon rakamlari Tiirkiye ekonomisinde kronik bir hale
gelmeye baslamistir. 1980 yilindan itibaren, 1993 yilina kadar gecen siirecte, kararlarin
alindigi 1980 yilinda TUFE degeri %101,4 ve TEFE degeri %107,2 oraniyla en yiiksek
seviyeye ulagmistir. 1993 yilina kadar gecen siirede ortalama TUFE biiyiikliigii %54,40,
TEFE biiyiikliigii ise %51,22 olarak gerceklesmistir

Cizelge 7.11. Tiirkiye’de 1980-1993 Donemi Fiyat Endeksleri
ve Degisim Oranlar1 (1987=100)

GSMH
Degisim Degisim| Fiyat |Degisim
Yil TUFE (%) TEFE (%) |Deflatorii| (%)
1980 | 227953 101,4 34 376.7 107,2 10,42 89,6
1981 30 545.7 34 47 027.3 36,8 15,05 44,3

1982 39 220.6 28,4 59 724.6 27 19,31 28,3
1983 51 535.9 314 77 940.6 30,5 24,32 26
1984 76 479.3 48,4 117 144.8 50,3 36,13 48,5
1985 | 110 895.0 45 167 751.3 43,2 55,24 52,9
1986 | 149 264.7 34,6 217 405.7 29,6 74,92 35,6
1987 | 207 328.6 38,9 287 193.0 32,1 100 33,5
1988 | 360 129.8 73,7 483 345.8 68,3 169,73 69,7
1989 | 588 092.0 63,3 792 203.7 63,9 297,84 75,5
1990 | 942 711.5 60,3 1206 526.2 52,3 469,52 57,6
1991 | 1563 958.4 65,9 1874 941.8 55,4 747,34 59,2
1992 | 2660 293.3 70,1 3 039 280.6 62,1 1221,85 63,5
1993 | 4418 747.1 66,1 4 814 220.5 58,4 2044,83 67,4
Kaynak; Tiirkiye Istatistik Kurumu, Istatistik Gostergeler 1923-2004: 534
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1980 sonras1 yasanan doniisiimiin bir pargasi olarak, 1980’li yillardan 6nce %25
diizeyinde gerceklesen bir enflasyon orani ¢ok yiiksek olarak algilanmip ve kriz gostergesi
sayilirken, 1980 sonrasinda %25 gerceklestirmek istenen enflasyon orani olarak amaglanmaya
baslanmistir ( Kepenek, 1994: 440). Bu donemde 1980 sonrasi Tiirkiye ekonomisinde yaganan
yiikksek enflasyonun nedenleri arasinda; siirekli yasanan dis aciklarin para basma yoluyla
giderilmesi, biit¢e aciklarinin telafisinde politik kaygilar sebebiyle harcamalarin kisilmamasi
ve bunun yerine monetizasyona gidilmesi ekonomide enflasyonun siirekli yiiksek diizeylerde
kalmasina sebep oldugu belirtilmistir ( Parasiz, 2001: 353). Bununla beraber; doviz kuru, para
arz1 ve fiyat diizeyi arasindaki iliskilerden kaynaklanan bir enflasyon kisir dongiisiinden
bahsedilmistir. Ayrica, doviz kurundaki yiikselmelerin Tiirkiye’de enflasyonu arttiric1 yonde
etkileri oldugundan bahsedilmistir. Bir baska calismada ise i¢ ve dis bor¢ oranlarindaki
artislarin Tiirkiye’de bu donemde yasanan yiiksek oranli enflasyonun, artis sebepleri arasinda
gosterilmistir (Berksoy vd, 1996: 3-5).

Cizelge 7.12. Turkiye’de 1980-1993 Doneminde GSMH Biiyiikligii

(1987 Fiyatlaryla)

Yil GSMH
Deger YTL Biiyiime Hizi1 (%)

1980 50 869 915.2 -2,8
1981 53316 849.3 4,8
1982 54 963 215.7 3,1
1983 57 279 000.1 4,2
1984 61 349 829.9 7,1
1985 63 989 098.7 4,3
1986 68 314 878.2 6.8
1987 75 019 388.0 9,8
1988 76 108 142.6 1,5
1989 77 347 305.1 1,6
1990 84 591 716.9 9,4
1991 84 887 074.4 0,3
1992 90 322 517.0 6,4
1993 97 676 585.7 8,1

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, Istatistik Gostergeler 1923-2004: 639

Cizelge 7.12, Tirkiye’de 1980-1993 donemine iligkin biiyiime rakamlarim
gostermektedir. Buna gore, Tiirkiye’de 24 Ocak 1980 kararlarindan sonra GSMH biiylime
hizinda, kararlarin alindig1 ilk sene -%2,8 gibi daralma yasanmis; ancak devam eden yillarda
olumlu gelismeler yasanmaya baslanmistir. Ornegin, 1986 yilinda i talepteki artis ve petrol
fiyatlarindaki diismenin yarattigi uygun kosullarin da katkistyla GSMH biiyiime hizi %6,8
gibi yiiksek diizeyde gerceklesmistir. Bu stire¢ 1987 yilinda da devam etmis ve bu donemdeki
en yiiksek biiylime rakami 1987 yilinda %9,8 oraniyla gerceklesirken. 1993 yilina kadar
gecen siirecte ortalama yillik % 4,61 diizeyinde bir GSMH biiyiime hiz1 yakalanmstir.
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Sekil 7.6. Tiirkiye'de 1980-1993 Dénemi Enflasyon ve Bilylime Oranlari (Yiizde Degisim)
Kaynak: Cizelge 7.11 ve Cizelge 7.12 Diizenlenmistir.

Sekil 7.6’da goriildiigii gibi, 1980-1993 doneminde 1980 kararlarinin alindigr yil,
enflasyon oranlarinin en yiiksek seviyeye ulastigi, buna karsilik biiyiime hizinin ise en diisiik
seviyeye geriledigi bir y1l olmustur. 1980 sonrasinda enflasyon oranlarindaki artis hizi yillar
itibariyle azalmis ve 1981-1987 doneminde %30 ile %50 arasinda degisen enflasyon
oranlarina ulagilmistir. Bu donemde biiyiime oranlarinda ©Onemli dalgalanmalarin
yasanmadigini, her y1l %3’iin tizerinde istikrarh bir biiyiime hizinin yakalandigi goriilmiistiir.
TUFE ve TEFE baglaminda bir 6nceki yila gore artan enflasyon oranlarina ragmen, 1987
yilinda biiylime hizi %9,8 degeri ile donemin en yiiksek degerine ulagmistir. 1981-1987
donemi, artan talep baskisiyla enflasyonist egilimlerin biiylimeyi destekledigi donem olarak
tanimlanabilir. 1988 ve 1989 yillari, onceki yillara gore yiliksek enflasyon oranlariin
yasandig1 yillar olmustur. Bu yillar arasinda yliksek seviyede seyreden enflasyon oranlar
ekonomide belirsizlik yaratarak, ekonomik canliligi yavaslatmig ve bu yavaslamaya bagl
olarak sdz konusu yillarda bilylime oranlart sirasiyla %1,5 ve %1,6 oranlarinda
gerceklesmigstir. 1986 yilinda oldugu gibi, 1990 yilinda da donemin en yiiksek biiylime hizina
ulagtlmistir. 1991-1993 yillar, 1990 yilina gore enflasyonun hizla artis gosterdigi yillar
olmustur. 1991 yili hari¢, 1992 ve 1993 yillarinda yiiksek seyreden enflasyon oranlarinin
biiylime oranlarinmi destekledigi goriilmiistiir.

7.4.2. 1994-2005 Yillar1 Arasi

1993 yilindan itibaren, doviz kurlarinda meydana gelen dalgalanmalar, mali
piyasalarda giderek artan dengesizlikler, yiiksek diizeyde seyreden enflasyon oranlari,
gelecege dair beklentilerin kotiimser hale gelmesine neden olmustur, 1994 yilinin ilk
aylarinda yiiksek diizeydeki kamu kesimi agiklarimin Merkez Bankasi kaynaklariyla finanse
edilmesi ve ayn1 zamanda hazinenin i¢ bor¢lanma ihalelerinin iptal edilmesi likidite artisina
neden olmustur. Artan likiditenin fiyatlar iizerinde baski olusturmamasi icin doviz satig
yonteminin secilmesi ve faiz oranlarinin piyasaya uygun hareket edememesi nedeniyle, kurlar
iizerindeki baski oldukg¢a artmis ve bununla beraber bankalarin yiiksek diizeyde acik pozisyon
vermesinin de etkisiyle merkez bankasi rezervleri hizla erimistir ( Peker, 2004: 126).
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Tiirkiye’de bati ekonomilerinde yasanan durgunlugun dis ticaret hacmini, 6zellikle
ihracatt negatif etkilemesi, uluslararasi finansal piyasalarin kiiresellesmesine uyum
saglanamamasi, Tiirk lirasinin agin degerlenmesi, yurt i¢i tasarruf oranmin diisiik diizeyde
gerceklesmesi, sicak para girisinin hizlandirilmasi amaciyla yiiksek reel faiz politikasinin
izlenmesi, cari islemler aciginin; 1992 yilinda 942 milyon dolardan, 1993 yilinda 6,4 milyar
dolara yiikselecek sekilde hizla artmasi ve yine bu dénemde yasanan teror olaylarina karsi,
yiikksek diizeyde gerceklesen savunma ve giivenlik harcamalari, yeni bir istikrar politikasi
kararlar1 alinmasina zemin hazirlamistir ( Parasiz, 2001: 376).

Biitiin bu olumsuzluklarin sonucunda; 5 Nisan 1994 yeni bir istikrar politikasi
uygulama karart alindi. 5 Nisan kararlarinin temelinde; mali piyasalarda istikrar saglamak,
fiyat artislarinin engellemek, kamu kesimi arasinda gelir gider dengesi kurmak, 6demeler
bilancosunun agiklarim daraltilmasi, KT lerin 6zellestirilmesi, ve siirdiiriilebilir bir ekonomik
kalkinma saglanmasi gibi ekonomide uzun donemli iyilestirmeler saglamayi hedefleyen
politikalar olusturmaktadir.

5 Nisan kararlariyla beraber; doviz kurlar serbest piyasaya birakildi ve bdylece asiri
degerli Tiirk Liras1 Dolar karsisinda deger yitirerek 1 Dolar 15 bin TL kurundan 1 Dolar 32
bin TL seviyesine yiikselmistir. fiyatlardaki yiikselmenin Oniine gegebilmek icin, KIT
iriinlerine asir1 zamlar konulmus, maag ve licretler neredeyse dondurularak halkin alim giicii
zayiflatilmis ve boylece talep diizeyi diisiiriilerek harcamalar kisilmak istenmistir. Talepte
olusan daralma tiim sektorleri ciddi sekilde sarsmisti ve imalat sanayinde kapasite kullanim
orani, %18’lik bir diisiisle %64 diizeyinde gerceklesmis ve ekonomi ciddi sekilde daralmaya
girmisti ( Sahin, 1995: 220-228).

5 Nisan kararlar1 ¢ok iyi kosullarda yonetilmemesi, bankacilik sektoriinde yeterli
diizenlemenin yapilmamasi, siksik degisen koalisyon hiikiimetlerinin kurulmasi nedeniyle
olusan siyasi istikrarsizligin negatif etkileri, TCMB kaynaklarim1 kullanmadan yiiksek reel
faizler karsiliginda devletin para piyasalarindan bor¢clanmasinin biitceye getirdigi agir yiikler,
biitce aciginin GSMH oraninin %11,6 gibi %10 esiginden daha yiiksek diizeyde
gerceklesmesi ve i¢ bor¢ stokunun GSMH oranin ise %?21,7 gibi ¢ok yiiksek diizeyde
gerceklesmesi, enflasyonun hizlanma egilimine girmesi, ve ekonomik daralmanin siirmesi
nedeniyle Kasim 2000 yilinda orta vadeli bir program devreye sokulmustur.

Kasim 2000 programiyla ilgili negatif beklentiler oldukca yiiksekti. Tiirkiye nin
gecmiste IMF ile yaptig1 ve basarisiz sekilde sonuglanan bir¢ok programin ardindan, yeniden
IMF ile program yapilmasi programim basaris1 hakkinda kafalarda soru isareti
olusturmaktaydi. Uygulanan ekonomik programin Brezilya, Tayland, Arjantin gibi iilkelerde
basarisiz olmasi, programin enflasyon diiserken ekonomik bilyiimeyi hizlandiracaginin
belirtilmesine ragmen bdyle bir sonuca ulasilamayacagina dair negatif beklentiler, 2000
yilinin Subat ayinda tilkeden digar1 oldukga yiiksek oranda yabanci sermaye ¢ikisinin olmast,
bankacilik sektoriinde diizenlemelerin yetersiz kalmasi nedeniyle, kamu bankalar1 da dahil
olmak {izere batik bankalarin sayisinin artmasi, cari agigin oldukca hizli bir sekilde
yiikkselmesi ve yiikselen cari acigin siirdiiriilebilmesi i¢in gerekli olan dis kaynaklarin,
yabanci sermaye yatirnmlar yerine dis borg¢lanarak karsilanmasi, Kasim 2000 programi
hakkinda giiven duyulmamasinin nedenleri arasinda gosterilmekteydi ( Uygur, 2001).
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Kasim ayidaki program beklenildigi gibi olumlu sonuglar vermemistir. Ciinkii likidite
sikisikligina bagh olarak, faizlerin asir1 yiikselmesi, reel doviz kurunun asir degerlenmesi,
TMSF’ye devredilen bankalarin mali durumunun iyice bozulmasi, enflasyon hedefinin
tutturulamamast ve devaliilasyon beklentilerinin engellenememesi sonucunda sabit kur
sisteminden, dalgali kur sistemine gecis yapildi. Boylece 2000 yilinda uygulanmaya baglayan
program yerine, Subat 2001°’de Giiglii Ekonomiye Gegis Programi uygulanmaya baslandi
(Dogruel ve Dogruel, 208: 2004).

Giicli Ekonomiye Gecis Programinin temel hedefi, kamu bor¢larinin yiikselmesine
yol acan bor¢ dinamigini ve siirdiiriilemez hale gelen bor¢ krizini ortadan kaldirip, Tiirkiye
ekonomisini, dis yardima muhta¢ olmayacak bir yapiya kavusturmak seklinde belirtilmistir.
Ayrica; yurti¢i talebin daraltilmasi i¢in kamu kesimi harcamalarini kismak ve ihracatin tegvik
edilmesi icin iicret maliyetlerinden ve tarimsal iiriin fiyatlarindan saglanacak tasarruflar
Ongoriilmiistiir. Bununla beraber; sosyal giivenlik, 6zellestirme ve tarim kesimine yonelik
yapisal nitelikli doniisiimler, doviz kuru nominal ¢ipasina dayali para programi, bankacilik
sektorii reformu, mali saydamlik ve mali yonetim ve son olarak 6zel yerli ve yabanci
sermayenin Tiirkiye ekonomisindeki roliiniin artirilmasi hedeflenmistir (Yeldan, 2001).

Cizelge 7.13. Tiirkiye’de 1980-1993 Doneminde Fiyat Endeksleri
ve Degisim Oranlar (1987=100 ve 2003=100)

Degisim Degisim | GSMH Fiyat | Degisim
Yil TUFE (%) TEFE (%) Deflatorii (%)
1994 9115875.3 106,3 10 624 984.6 120,7 4238,28 107,3
1995 | 17 137 845.6 88 19762 471.4 86 7931,97 87,2
1996 | 30911933.2 80,4 34775 574.7 76 14119,6 78

1997 | 57411782.7 85,7 63 218 658.5 81,8 25587,3 81,2
1998 | 106 017 629.8 84,7 108 629 842.8 | 71,8 44859,1 75,3
1999 | 174 787 793.1 64,9 166270 384.3 | 53,1 69868,2 55,8
2000 | 270 777 960.1 54,9 | 251801510.5 | 51,4 105415 50,9
2001 | 418 081 170.4 544 | 406911241.0 | 61,6 163740 55,3
2002 | 606 217 697.1 45 6107737727 | 50,1 236408,8 44.4
2003 | 759 590 774.4 25,3 | 767 131858.6 | 25,6 289596 22,5
2004 | 8399554784 10,6 | 852206 781.7 11,1 317004,4 9,5
2005 122,65 7,72 122,3 2,66 300202 5,3
Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, Istatistik Gostergeler 1923-2004: 534,
2005 yili i¢in 2003=100

Cizelge 7.13’de Tiirkiye’de 1994-2005 doneminde gerceklesen enflasyon oranlari
gosterilmektedir. Buna gore; Cizelge 7.13’de goriildiigii gibi; 5 Nisan kararlarimin alindigi
sene TUFE degeri %106,3, TEFE degeri ise %120.7 oraniyla Cumhuriyet tarihinin en yiiksek
rakamlarina ulasmistir. 24 Ocak istikrar kararlarinda oldugu gibi, 5 Nisan kararlarimin alindigi
1994 yilinda enflasyon ii¢ haneli olarak gerceklesmis; ancak sonraki yillarda diisiisler
yasanmis, 1999 yilinda TUFE: %106 degerinden %64,9’a, TEFE ise %120 degerinden %53,1
seviyesine kadar gerilemistir. 1999 yilindan itibaren {iilkede yeniden bir kriz havasi
olugmasina ragmen, enflasyon da ciddi artiglar gériilmemis ve 2001 Subat krizi sonrasinda,
uygulama karar1 alinan Gli¢lii Ekonomiye Geg¢is Programiyla beraber fiyatlar genel diizeyinde
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siirekli azalmalar yasanmustir. 2005 yili icin hedeflenen TUFE biiyiikliigii %8, TEFE
biyiikliigii ise %9,6 olarak hesaplanirken, TUFE degeri %7,72, TEFE degeri ise %2,66
diizeyiyle beklentilerin altinda gerceklesmistir. Ayrica bu degerler TUFE icin 1969 yili,
TEFE icin ise 1964 yilindan beri en diisiik rakamlar olarak dikkat cekmektedir.1993 ile 2005
yillar1 arasinda yillik ortalama TUFE degeri %59, TEFE degeri ise %57,66 olarak
gerceklesirken, Giiclii Ekonomiye Gegis Programi 6ncesinde 1994 ile 2001 yillarn arasinda
gerceklesen TEFE ve TUFE degerleri yillik ortalama %76 diizeyinde gerceklesmis, programin
uygulamaya kondugu andan sonraki yillarda ekonomide gerceklesen TEFE ve TUFE
degerleri ortalama %22 diizeyinde gerceklesmistir. Bu durumda Gii¢lii Ekonomiye Gegcis
Programinin fiyat istikrar1 bakimindan basarili oldugunun bir gostergesi olarak kabul
edilmektedir.

Cizelge 7.14. Tirkiye’de 1994-2005 Doneminde GSMH Biiyiikligii

(1987 Fiyatlariyla)

Yil GSMH
Deger YTL Biiyiime Hiz1 (%)

1994 91 733 010.0 -6,1
1995 99 028 241.0 8
1996 106 079 778.0 7,1
1997 114 874 197.0 8,3
1998 119303 117.0 3.9
1999 112 043 830.0 -6,1
2000 119 144 472 6,3
2001 107 783 063.0 -9,5
2002 116 337 624.0 7,9
2003 123 164 990.0 5.9
2004 135308 023.0 9,9
2005 145 650 603.0 7,6

Cizelge 7.14, 1994-2005 donemi i¢cin GSMH biiyiikliiklerini vermektedir. Buna gore,
GSMH biiyiime hiz1 5 Nisan kararlarinin alindigi yil olan 1994 senesinde eksi %6 diizeyinde
bir daralma yasamistir. Kararlar alindiktan sonraki yil, 1995 senesinde ise %8 dolayinda
GSMH biiyiime hiz1 yakalanmistir. GSMH biiyiime hizindaki dalgalanmalar 1999 yilina kadar
devam etmis ve 1999 krizinde yeniden daralma yasanarak eksi %6 dolayinda bir GSMH
biiytime hiz1 yasanmistir. 2000 yilinin Kasim ayinda yiiriirliige giren programin beklentileri
karsilayamamas1 ve Subat 2001 krizinin de etkileriyle, GSMH biiyiime hiz1 eksi %9,5 ile
1945 yilindan beri en diisiik deger olarak gerceklesmistir ve bu deger son 50 yilin en 6nemli
ekonomik daralma diizeyi olmustur. 1994 yili ile 2005 yili arasinda gergeklesen yillik
ortalama GSMH biiyiime hizi %3’tiir. Ayrica 1994 ile 2001 yillar1 arasindaki donemde
ortalama GSMH biiyiime hiz1 %1,48 olarak gerceklesirken, 2001 yilinda Gii¢lii Ekonomiye
Gecis Programimin devreye girmesinden itibaren GSMH biiyiime hizi yeniden yiikselmeye
baslamis, program sonrasinda yillik ortalama biiyiime hiz1 %5,9 olarak gerceklesmistir. 2005
yilinda GSMH biiyiime hizi; %5 olarak hedeflenmesine ragmen, beklentilerin {istiinde
gercekleserek %7,6 diizeyinde bir bilylime hizi yakalanmistir. Bu rakamlara gore; Giiclii
Ekonomiye Geg¢is Programi, GSMH biiyiime hizindaki istikrar bakimindan basarili kabul
edilmektedir.
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Sekil 7.7. Tiirkiye'de 1994-2005 Dénemi Enflasyon ve Bilylime Oranlari (Yiizde Degisim)
Kaynak: Cizelge 7.13 ve Cizelge 7.14’ten Diizenlenmistir

Sekil 7.7 de goriildiigii gibi 5 Nisan 1994 kararlarindan itibaren TEFE ve TUFE
degerleri iic haneli rakamlardan, siirekli gerileyerek 2005 yili sonu itibariyle tek haneli
rakamlara gerilemistir. Bununla beraber bu siirecte, GSMH biiyiime hizinda asir1 bir
dalgalanma yasanmamis; ancak 1994, 1999 ve 2001 yillarinda, ii¢ kere negatif deger almistir.
Sekil 7.7°de goriildiigii gibi 1994-2005 yillan1 arasinda genel olarak enflasyon oranlarinin
yiiksek oldugu dénemlerde ekonomik biiyiime oranlarinin diistiigii gozlenirken, enflasyonun
diisiis gosterdigi donemlerde ise genel olarak biiylime oranlarinin arttigr goriilmektedir.
Ozellikle 2001 Subat krizinden sonra, TUFE, TEFE ve GSMH fiyat deflatorii cinsinden
enflasyon oranlarinda siirekli diisiisler karsisinda, biiyiime oranlarinda siirekli artiglarin
yasandig1 goriilmiistiir. Sekil 7.7’den, 2002-2005 doneminde enflasyon oranlart ile biiyiime
oranlar1 arasindaki negatif yonlii iligki rahat bir sekilde goriilebilmektedir

7.5. Tiirkiye’de Donemler itibariyle Enflasyon ve Biiyiime Oranlari
Cumbhuriyet sonrasinda Tiirkiye ekonomisinde fiyat hareketleri ve GSMH biiylime hizi
arasindaki iligki belirli donemlere ayrilarak incelendiginde, enflasyon oranlariyla biiylime

oranlar1 arasinda ters yonlil bir iliskinin oldugu Cizelge 7.15’den goriilmektedir

Cizelge 7.15. Donemler ltibariyle Tiirkiye'de Fiyat Hareketleri ve GSMH Biiyiime Hizi

GSMH
) GSMH deflatérii | bilylime hiz1
Doénemler | TUFE (%)| TEFE (%) (%) (%)
1938-1945 18,3 25,9 24,7 -2.9
1946-1960 6,8 7,1 7,4 8,0
1961-1979 15,5 15,9 16,9 5,3
1980-2005 56,5 54,2 54,8 3,9

Kaynak:Tiirkiye Istatistik Kurumu, Istatistik Gostergeler, 2005
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1923 ile 1938 yillar1 arasinda daha oOnce belirtildigi gibi, enflasyona ait veriler
bulunamadigindan dolayi, GSMH biiyiime hiziyla ilgili iliski kurulamayacagi sebebiyle
inceleme 1938 yilindan itibaren baslamaktadir

Atatiirk’iin 1938 yilinda oliimiinden itibaren, ikinci Diinya Savasinin basladigi 1946
yilina kadar gecen siireci kapsayan, 1938-1945 yillan arasindaki donemde, yillik ortalama
TUFE degeri %18,3, TEFE degeri %25,9, GSMH deflatorii %24,7, GSMH biiyiime hiz1 ise
ortalama eksi %2.9 olarak gerceklesmistir. Ikinci Diinya Savasinin ve Tiirkiye’de cok partili
secimlerin basladigi ve biri 1946 yilinda digeri ise 1958 yilinda olmak iizere IMF gozetiminde
devaliiasyonlarin yasandig1 konjonktiir olan 1946 ile 1960 yillar1 arasindaki donemde, TUFE
degeri %6,8, TEFE degeri %7,1 , GSMH deflatorii %7,4, GSMH biiyiime hiz1 ise %8 olarak
gerceklesmigstir. Tiirkiye’de 1963 yilindan itibaren planli doneme gegisin basladigi ve ithal
ikameci sanayilesmenin 6nem kazandig1 1961 ile 1979 yillar1 arasinda TUFE degerleri %15,5,
TEFE degerleri %15,9, GSMH deflatérii %16,9 ve GSMH biiyiime hizi %5,3 olarak
gerceklesmistir. Ithal ikameci sanayilesme yerine, devletin piyasaya miidahale etmedigi ve
disa acik bir ekonominin temellerinin atildigi 24 Ocak 1980 kararlariyla, ekonomide biiyiik
krizlerin yasandigr 1994, 1999 ve 2001 yillarin1 da kapsayan, 1980 ile 2005 yillar1 arasidaki
donemde gerceklesen yillik ortalama TUFE degeri %56,5, TEFE degeri %54,2, GSMH
deflatorii %54,8 ve GSMH biiyiime hiz1 %3,9 diizeyinde gerceklesmistir.
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Sekil 7.8. Tiirkiye'de Dénemler Itibariyle Enflasyon ve Biiyiime Oranlar1 (Yiizde Degisim)
Kaynak: Cizelge 7.15’ten Diizenlenmistir.

Donemler itibariyle gerceklesen fiyat hareketleri ve GSMH bilyiime hiz1
incelendiginde, 1938 ile 1945 yillan arasinda fiyatlar genel diizeyinde artislar, enflasyonu iki
haneli degerlere ulastirmistir. Buna karsilik, s6z konusu donemde biiyiime hizinin negatif
degere doniigmesiyle ekonomide gerileme yasanmistir. 1946 ile 1960 yillarn arasinda ise
fiyatlar genel diizeyindeki azalmalara bagh olarak, enflasyon tek haneli rakamlara diiserek bu
donemde enflasyon 1limh diizeyde gerceklesmistir. Bu donemde GSMH biiyiime hizinda ise
onemli artiglar yasanmis ve bir onceki donemin aksine ekonomik biiyiime %8 ile diger
donemlere gore en yiiksek degere ulagmistir.
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1961 ile 1979 yillan arasinda ise, enflasyon oranlarinin tekrar yiikselise ge¢mesiyle,
enflasyon oranlan tekrar iki haneli rakamlara ulagmistir. 1961-1979 déneminde enflasyon
oranlarinda goriilen artig, bir 6nceki doneme gore biiyiime oranlarinda daha diisiik bir oranda
artisa neden olmustur. 1980-2005 doneminde ise, ortalama enflasyon rakamlarinin 6nceki
donemlere gore yiiksek oranda seyretmis olmasi, ortalama olarak biiyiime oranlarinin da
onceki donemlere gore azalmasinda etken olmustur. Sonug¢ olarak, Tiirkiye’de enflasyon ve
ekonomik biiylime verilerinin donemlere ayrilarak incelenmesi sonucunda; her donem icin
hesaplanan ortalama enflasyon oranlaryla, biiyiime oranlarn arasinda ters yonlii iliskinin
oldugu goriilmektedir. Sekil 7.8, bu iliskiyi net bir sekilde yansitmaktadir.
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8. TURKIYE'DE ENFLASYON VE EKONOMIK BUYUME IiLiSKIiSiNiN
EKONOMETRIK MODELI

8.1.Veri Seti

Calismada kullanilan veriler, IMF Internatinonal Financial Statistics (IFS)’den
alimmustir. Veriler tiger aylik olup, her bir degiskenin bir onceki doneme gore gosterdigi %
degisim esas alinmustir. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE), gayrisafi yurti¢i hasila deflatorii
(GDEF) ve reel gayrisafi yurti¢i hasila (RGSYH) verileri 1988:1-2005:4 dénemini, toptan
esya fiyat endeksini (TEFE) gosteren veriler ise 1988:1-2004:4 donemini kapsamaktadir. Tiim
verilerde baz yil1 (2000=100) alinmis olup, mevsimsellikten arindirilmislardir.

8.2. Enflasyon ve Biiyiime Degiskenlerinin Temel istatistiksel Ozellikleri

Bu calismada enflasyon-biiyiime arasindaki iligkiler test edilmeden Once,
mevsimsellikten arindirilmig zaman serilerinin temel istatistik 6zellikleri incelenmis ve
sonrasinda degiskenler arasindaki muhtemel nedensellik iligkileri incelenmeye calisilmistir.
Cizelge 8.1, calismada kullanilan enflasyon ve biiylime serilerinin istatistiksel Ozelliklerini
gostermektedir.

Cizelge 8.1. Degiskenlerin Temel istatistiksel Ozellikleri

Degiskenler | Maksimum | Minimum Ortalama Standart Sapma
TUFE 39.96 -0.05 12.33 6.40
TEFE 45.28 1.94 12.57 6.73
GDEF 47.73 -4.32 12.99 8.62

RGSYH 17.45 -10.86 4.37 5.30

Cizelge 8.1°de enflasyon gostergelerinin, biiylime gostergesi olarak tanimlanan
RGSYH gostergesine gore hem ortalama hem de standart sapma degerlerine gore daha yiiksek
oldugu goriilmektedir. Ornegin, s6z konusu donemde her ii¢ fiyat endeksine gore hesaplanan
ic aylik ortalama enflasyon oranlar1 yaklasik % 12 civarinda iken, biiyiime oran ise % 4.38
olarak hesaplanmistir. Degiskenligin derecesini 6lgen standart sapma degerlerine gore ise,
biiylime oraninin standart sapmasinin, enflasyon oranlarimi dl¢en fiyat endekslerinin standart
sapmasindan daha diisiik oldugu goriilmektedir. 8.62 degeri ile GDEF fiyat endeksi enflasyon
oranlarini dlgen diger iki endekse gore degiskenligin en fazla yasandigi endekstir. Enflasyon
ve bilyiime oranlar1 arasindaki degiskenligin boyutunu ve degiskenler arasindaki muhtemel
iligkileri yansitan Sekiller agagida verilmektedir.
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|—TUFE .......... RGSYH|

Sekil 8. 1. TUFE Cinsinden Enflasyon ve Biiyiime Oranlari (%)
(Mevsimsellikten Arindirilmais)

-20

| TEFE  eeeveeens RGSYH|

Sekil 8. 2. TEFE Cinsinden Enflasyon ve Biiyiime Oranlar1 (%)
(Mevsimsellikten Arindirilmais)
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|—GDEF .......... RGSYHl

Sekil 8.3. GSYH Deflatorii Cinsinden Enflasyon ve Biiyiime Oranlar1 (%)
(Mevsimsellikten Arindirilmais)

Yukandaki sekillerden, Tiirkiye’de 1988-2005 doneminde enflasyon gostergeleri ile
biiytime gostergeleri arasinda negatif yonlii bir iliskinin oldugu goriilmektedir. Sekil yontemi,
iki degisken arasindaki iliskinin yoniinii gostermesine ragmen, bu degiskenler arasindaki
iliskinin derecesini gostermemektedir. Dolayisiyla, iki degisken arasindaki iliskinin hem
yoniinii hem de derecesini 6lgmekte, korelasyon katsayisi kullanmilmaktadir. Bu c¢aligmada,
biiytime ile her bir enflasyon gostergesi arasindaki korelasyon katsayilarini inceledigimizde,
biiyiime ve TUFE degiskeni arasinda eksi 0.25, bilyiime ve TEFE arasinda eksi 0.23 ve
biiylime ile GDEF arasinda ise eksi 0.43 korelasyon katsayilar1 hesaplanmistir. Bu korelasyon
katsayilari, RGSYH ile seg¢ilen tiim enflasyon gostergeleri arasinda negatif yonlil bir iliskiyi
gostermesinin yaninda, biliylimenin en fazla iliskili oldugu enflasyon gostergesinin GDEF
oldugunu ortaya koymaktadir. Korelasyon katsayisi, degiskenler arasindaki negatif yonlii bir
iligkiyi gostermesine ragmen, seriler arasindaki nedensellik iliskisinin yoniinii gostermekten
uzaktir. Dolayisiyla, enflasyon ve biiylime degiskenleri arasinda goriillen negatif yonlii
iliskinin, neden-sonug iligkileri cercevesinde degiskenlerin zaman serisi Ozellikleri dikkate
alinarak incelenmesi onem arzetmektedir.

8.3. Metodoloji ve Ampirik Sonuclar

Iki degisken arasindaki nedenselligin yoniiniin ampirik olarak test edilebilmesine
iliskin farkli yaklagimlar olmasina ragmen, ampirik caligmalarda Granger (1969) nedensellik
testi uygulama kolaylig1 sebebiyle en c¢ok tercih edilen bir yontemdir. Ancak bu test
yonteminin analizlerde kullanilabilmesi i¢in, oncelikle degiskenlerin duraganlik 6zelliklerine
sahip olup olmadiklarinin incelenmesi gerekmektedir. Bu amagla ¢aligmada o6ncelikli olarak
degiskenlerin duragan olup olmadiklan test edilmis ve sonrasinda degiskenlere uygulanan
nedensellik testinin sonuglarina yer verilmistir.
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8.3.1. Birim Kok Testi

Genel olarak geleneksel tahmin yontemlerini kullanan ekonometrik calismalarda,
degiskenlerin kovaryansinin ve ortalamasinin sabit ve zamandan bagimsiz oldugu
varsayllmaktadir. Ancak, makro degiskenlere uygulanan birim kok testleri sonucu bu
varsayimlarin her zaman gecerli olmadig1 ortaya ¢ikmistir. Duragan olmayan veya birim kok
iceren degiskenler zaman igerisinde ortalamasi ve varyansi degisen degiskenlerdir. Birim kok
iceren, yani duragan olmayan degiskenler iizerinde yapilan EKK yonteminin testi giivenilir
olmayan sonuglara yol agacag belirtilmis ve bu tiir tahminlere “sahte regresyon” analizleri
denilmistir (Ertek, 1996: 379-380). Sahte regresyon durumunun ortaya ¢ikmamasi i¢in 6nce
serilerin duragan olup olmadiklarinin test edilmesi ve duragan degilse duragan hale
getirilmeleri gerekmektedir.

Bu calismada enflasyon ve biiyiime degiskenlerinin duragan olup olmadiklarinin
belirlenebilmesi icin (1) ve (2) numarali denklemlerle ifade edilen genisletilmis Dickey-Fuller
(Augmented Dickey Fuller-ADF) ve Phillips-Perron (PP) testlerinden yararlanilmistir.

Ayy= 0+ Bt + 3y + O %Ay + €, (1)
i=1

Ay =+ Bt + 0y + ¢, )

(1) ve (2) nolu regresyon denklemlerindeki y duraganlik testine konu olan degiskeni, A
birinci derece fark operatoriinii, t dogrusal zaman trendini, € hata terimini, n ise bagimh
degisken gecikme sayisin1 gostermektedir. Denklem (1)’deki gecikme sayis1 genelde Akaike
veya Schwarz bilgi kriterleri kullanilarak belirlenmektedir. Bu calismada Schwarz bilgi
kriterinin kullanilmasi tercih edilmistir.

ADF ve PP testleri, yukaridaki denklemlerde yer alan & katsayisinin sifira esit olup
olmadigin test eder. Bu sinama, ADF ve PP- t istatistiklerinden elde edilen degerlerin
MacKinnon kritik degerlerinin karsilagtirilmasina dayanir. Eger hesaplanan ADF ve PP- t
istatistikleri MacKinnon kritik degerlerinden mutlak anlamda biiyiikse ele alinan zaman serisi
duragan demektir. Aksi takdirde seri duragan degildir ve duraganligi saglanincaya kadar
farkinin alinmasi gerekir.

Cizelge 8.2°de (1) ve (2) nolu denklemlerinin ¢6ziimii sonucu elde edilen ADF ve PP
birim kok test sonuglarina yer verilmektedir
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Cizelge 8. 2. ADF ve PP Birim Kok Testleri Sonuglari

Augmented Dickey — Fuller Phillips-Perron (PP)
(ADF)
Degiskenler | Sabit, Trendsiz | Sabit, Trendli | Sabit, Trendsiz | Sabit, Trendli
RGSYH -10.141% (1) -8.202 (2) -11.063* -17.576
TUFE -2.219° (1) -3.065" (1) -4.636 -5.896*
TEFE -5.084" (0) -5.434% (0) -5.208" -5.553°
GDEF -7.245% (0) -8.194% (0) -7.412° -8.205%

- Parantez icindeki degerler Schwarz bilgi kriterine gore belirlenen optimum
gecikme uzunluklarimi gostermektedir.

- ADF ve PP test istatistikleri,

dayanmaktadir.

- a, katsayilarin seviye degerinde %1 diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.

- b, katsayillarin seviye degerinde duragan olmadiklarini, birinci farklarinda
duragan olduklarin1 géstermektedir.

MacKinnon (1996) kritik degerlerine

ADF birim kok test sonuglari, TUFE haricinde diger tiim degiskenlerin seviye
degerinde duragan olduklarin1 gosterirken, PP test sonuglar1 ise tim degiskenlerin seviye
degerinde birim kok icermedigini yani duragan olduklarin1 gostermektedir. Teknik ifadeyle
seriler 1(0)’dir. Bu sonuglar, degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin arastirilmasinda
standart Granger nedensellik testinin yapilmasina imkan tanimakta, esbiitiinlesme analizinin
yapilmasini ise gerektirmemektedir.

8.3.2. Granger Nedensellik Testi

Granger (1969) tarafindan gelistirilen Granger nedensellik testi (3) ve (4) nolu
denklemlerin tahmin edilmesine dayanmaktadir.

Y =0, +ZB1th—i +2711Xt—i +é&, 3)
p =1

X, =0, +iB2iXt—i +Zn:'Yzth—i +¢g, 4)

i=1 i=1

Granger nedensellik testi yukaridaki denklemlerde hata teriminden Once yer alan
aciklayict degiskenin gecikmeli degerlerinin katsayilarinin grup halinde sifira esit olup
olmadigina dayanmaktadir. (3) nolu denklemdeki vyj;; katsayilari belirli bir anlamlilik
diizeyinde sifirdan farkli bulunursa, X’in Y’ nin nedeni sonucuna ulagilir. Aym sekilde (4)
nolu denklemde 7,; katsayilarinin belirli bir anlamlilik diizeyinde sifirdan farkli olmasi da
Y’nin X’in nedeni oldugunun gostergesidir. Bu durum, X ile Y arasinda karsilikli bir iligkinin
oldugunu gostermektedir. Sadece (3) nolu denklemdeki y;; katsayilart sifirdan farkli ise X’den
Y’ye dogru, sadece (4) nolu denklemdeki y,; katsayilar1 sifirdan farkli ise X’den Y’ye dogru
tek yonlii nedenselligin oldugu anlasilir. Hem v;; hem de yy; katsayilan sifirdan farkli degil
ise, bu iki degisken arasinda herhangi bir iliskinin olmadigina karar verilir.
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Yukaridaki denklemler kullanilarak RGSYH ile TUFE, TEFE ve GDEF degiskenleri
arasinda nedensellik iligkisinin olup olmadigina iligkin test sonucglart Cizelge 8.3’te
sunulmustur.

Cizelge 8.3. Granger Nedensellik Testi Sonuclar

Bagimh Degisken | Aciklayici degisken F-Istatistigi P-degeri Nedensellik
RGSYH TUFE (1) 1.042 0.311 Yok
TUFE RGSYH (1) 0.350 0.555 Yok
RGSYH TEFE (1) 0.001 0.969 Yok
TEFE RGSYH (1) 0.028 0.865 Yok
RGSYH GDEF (2) 6.443 0.003* Var
GDEF RGSYH (2) 0.343 0.559 Yok
* %] diizeyinde anlamli oldugunu gosterir.
Parantez icindeki rakamlar Schwarz bilgi kriterine gore belirlenen optimal gecikme
uzunluklarini gostermektedir.
F testi, aciklayic1 degiskenlerin katsayilarina beraber uygulanmaktadir.

Elde edilen bulgular, enflasyon gostergesi olarak segilen degiskenlerden TUFE ve
TEFE’nin ekonomik biiyiime ile bir nedensellik iliskisi igerisinde olmadigim1 gosterirken,
enflasyon oranlarin1 gosteren GDEF ile biiyiime arasinda, enflasyondan biiyiimeye dogru % 5
anlamlilik diizeyinde tek yonlii bir nedensellik iligkisinin oldugunu gostermektedir. Bu
sonuglar, ekonomik biiyiime ile enflasyon oranlar1 arasindaki nedensellik iliskisinin segilen
enflasyon gostergesine gore duyarli oldugunu agiklamaktadir. GDEF cinsinden enflasyon
oranlar1  bilyiime oranlarim etkilerken, biiylime oranlarn enflasyon oranlarini
etkilememektedir.

Ekonomik biiyiime ile enflasyon degiskeni arasinda tek yonlii bir iliskinin oldugu
belirlendikten sonra, bu iki degisken arasindaki iligkinin yonii ve etkilenme oraninin
belirlenmesi icin EKK yontemi yardimiyla regresyon analizi yapilmistir. Regresyon analizinin
sonuglart Cizelge 8. 4’te gosterilmistir.

Biiyiimenin sonug, enflasyonun neden degiskeni olarak yer aldigi Cizelge 8.4’teki
regresyon analizinin sonuglari, istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Hem GDEF
degiskeninin hem de sabit teriminin t degerleri, istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamli
cikmistir. DW istatistiginin 2.11 ¢ikmasi, modelin hata terimleri arasinda ardigik bagimlilik
probleminin yasanmadigini gostermektedir. Modelin determinasyon katsayisi (R?) 0.18 olarak
tespit edilmistir. Biiyiimeyi etkileyen enflasyon disinda diger degiskenlerin modelde yer
almadig diistiniildiigiinde, bu sonucun ¢ikmasi normal olarak kabul edilebilir.

Cizelge 8. 4: Regresyon Analizi Sonuglari
Bagimlh Degisken = RGSYH

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-Istatistik Degeri
Sabit 7.478 0.973 7.679 (0.0000)*
GDEF -0.252 0.064 -3.930 (0.0002)*

R’ =0.18 D-W=2.11 Fist.=1545 F (olasilik)= 0.000*

* %1 diizeyinde anlaml olduklarin1 gosterir.
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Regresyon analizinin sonuglari, Tiirkiye’de GDEF cinsinden enflasyon-ekonomik
biiytime iligkisinin negatif yonlii oldugunu ac¢iklamaktadir. Enflasyon katsayisinin isaretinin
negatif olmasi, bunu gostermektedir. EKK sonuclari, Tiirkiye’de 1988:1-2005:4 doneminde,
enflasyon oranlarindaki %10’luk bir artisin, biiylimeyi %2,5 oraninda azaltacagini
aciklamaktadir.

Bu ¢alismada TUFE ve TEFE baglaminda 6lciilen enflasyon ile biiyiime arasinda ise
bir nedensellik iligkisi saptanamamistir. Bu sonug, Berber ve Artan (2004) ve Karaca
(2003)’tin standart Granger nedensellik testlerini kullanarak, enflasyon-biiyiime iliskisine ait
elde etmis olduklar1 nedensellik bulgulariyla 6rtiismemektedir. Berber ve Altan (2004) TUFE
ve TEFE endekslerini, Karaca (2003) ise sadece TUFE endeksini kullanarak, calismalarinda
enflasyondan biiyiimeye dogru tek yonlii negatif bir nedensellik iliskisine rastlamislardir. Bu
calismada aynm endeksler ve aym test yontemi kullanilarak ayni sonucun elde edilememesini,
analiz yapilan donem uzunlugunun farkliligina ve/veya ekonometrik analizde kullanilan
degiskenlere ait veri setinin farkli kaynaklardan elde edilmesine baglayabiliriz. Bu ¢alismada,
TUFE ve TEFE endeksi diginda bir diger enflasyon degiskeni olarak GDEF endeksinin de
kullanilmasi, bu ¢alismay1 yukarida bahsedilen calismalardan bir yoniiyle farkli kilmaktadir.

Bununla birlikte bu calismada, GDEF endeksi baglaminda enflasyondan biiyiimeye
dogru tek yonlii negatif bir iliski bulunmus, aym tiirden iliskiye TEFE ve TUFE enflasyon
endekslerinin kullanildigi, Berber ve Altan (2004) ve Karaca (2003)’iin ¢alismalarinda da
rastlanmistir. Dolayisiyla, enflasyon oranlarin1 6lgen farkl fiyat endekslerinin gozetilmedigi
durumda, bu calismanin sonuglar1 yukarida adi gegen calismalarin ampirik bulgularini
destekledigini ve bu yoniiyle de benzerlik tasidigini sdyleyebiliriz.
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9. SONUC

Tiirkiye’de enflasyon ve ekonomik biiyiime iliskisinin arastirildigi bu c¢alismada
oncelikle bu konuyla ilgili iktisadi kuramlara ait teorik yaklagimlar arastirilmistir. Teorik
yaklagimlarin incelenmesinin sonucunda bu konu hakkinda kesin bir yargi ve saglam bir
altyap1 olusturulmadigi bulunmustur.

Daha sonraki siirecte, enflasyon ve ekonomik biiyiime iliskisi ile ilgili literatiir
arastirmasi  yapilmistir. Bu konu hakkinda yapilan arastirmalar Ikinci Diinya Savasi
sonrasinda hizlanmis ve bu donemde yapilan arastirmalarin sonucunda enflasyonun ekonomik
bliylimeyi olumlu yonde etkiledigi  bulunmustur, 1970’li yillardan itibaren yapilan
aragtirmalarin sonucunda ise negatif yonde bir etkilesim s6z konusu olmustur. Ayrica yapilan
bazi calismalarin sonucunda, enflasyon ile ekonomik biiyiime arasinda hicbir iligkinin
olmadig1 bulunurken, bazi calismalarda ise belirli bir esik degeri bulunmus ve bu degere
kadar enflasyon ekonomik biiylimeyi olumlu yonde etkilerken, bu degerden itibaren negatif
etkiledigi bulunmustur. Literatiir calismasinda bu konuyla ilgili ¢ok sayida yazili eserin
incelenmesi sonucunda; genel kabul goren, kesin bir yargi ve net bir sonu¢ bulunamamastir.

Bir sonraki siirecte ise enflasyon ve ekonomik biiyiime iliskisi ile ilgili Tiirkiye
ekonomisinde tarihsel siirecte gerceklesen degerler incelenmistir. Bu inceleme yapilirken,
Tiirkiye ekonomisine ait enflasyon rakamlar1 ile GSMH biiytime hizi rakamlar kullanilmistir.
Bu ekonomik biiyiikliikler arasindaki iliski incelenirken, Tiirkiye’nin ekonomi tarihi,
Cumbhuriyetin ilan edildigi 1923 yilindan, 2005 yilina kadar gecen siirecte, donemin iginde
bulundugu konjonktiire dayanarak, belirli tarihlere gore gruplara ayrilmistir. Buna gore; 1923
yilinda Cumhuriyetin ilanindan, ¢ok partili siyasi hayatin baslangicina kadar gecen siire¢ bir
boliime; ¢ok partili sistemden, planli kalkinma donemine geg¢is yillart olan 1960’11 yillara
kadar olan siire¢ baska bir boliime; ithal ikameci planl kalkinma déneminden, 24 Ocak 1980
kararlariyla beraber dis ticarette serbestlesmenin getirildigi doneme kadar gecen siire¢ baska
bir boliime; 1980 yilindan 2005 yilina kadar gecen siire¢ ise yine bagka bir boliime ayrilarak
incelenmistir. Tiirkiye ekonomisinde dénemler itibariyle gerceklesen, enflasyon artis oranlar
ve ekonomik biiylime artis hizlarmin gelisimine bakildiginda; her dénem icin enflasyon
rakamlariyla, GSMH biiylime hiz1 arasinda negatif bir iliski oldugu bulunmustur.

Caligmanin son boliimiinii olusturan ekonometrik analiz kisminda ise, Tiirkiye’de
enflasyon ve ekonomik biiylime iligkisi Granger nedensellik analizi yontemiyle test edilmistir.
1988:1-2005:4 donemi iiger aylik mevsimsel diizeltilmis TUFE, TEFE ve GSYH deflatorii ve
reel GSYH serilerinin kullanildigi calismanin sonuglari, GSYH deflatériinden reel GSYH’ya
dogru tek yonlii negatif bir nedensellik iliskisi oldugunu gostermistir. TEFE ve TUFE
cinsinden enflasyon oranlariyla bilylime oranlar1 arasinda ise anlamli bir nedensellik iliskisi
tespit edilememistir. Bu sonuclar, biiylimenin segilen enflasyon gostergesine karst duyarh
oldugunu gostermesi acisindan, Tiirkiye {iizerine yapilan diger ampirik c¢alismalardan
ayrilmaktadir.
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Bagimh degisken olarak reel GSYH, aciklayic1 degisken olarak da GSYH
Deflatoriiniin kullanildigi modele iliskin regresyon analizinin sonuglar ise, GSYH Deflatorii
cinsinden enflasyon oranindaki % 10’luk bir artisin bilyiimeyi % 2,5 oraninda azaltacagini
gostermistir. Elde edilen bu sonug, Tiirkiye’de fiyat istikrarimi saglamaya yonelik politikalarin
biiytime iizerinde olumlu etkilerinin olacagini gostermesi acisindan onemlidir. Nitekim son
yillarda fiyat istikrarimi saglamaya doniik iktisat politikalarinin izlenmesi sonucunda,
enflasyon oranlarinin ¢ift haneli rakamlardan tek haneli rakamlara diismesi ve bunun
neticesinde Tiirkiye’nin siirdiiriilebilir bir bilyiime hizina ulagmasi, bunun agik bir
gostergesidir.

Ozellikle Tiirkiye’de, 2001 yilindan itibaren uygulanmaya konulan, Giiclii Ekonomiye
Gecis Programinda uygulanan siki para ve siki maliye politikasi, dovizin dalgalanmaya
birakilarak asir1 degerli Tiirk Lirasinin olusturdugu sorunlara ¢oziim bulunmasi, kamu
finansman dengesinin gii¢lendirilerek, bankacilik sektoriinde hizli bir diizenlenmeye
gidilmesi, biitiin bunlar yapilirken kurumlarin esnek ve seffaf bir altyapiya kavusmalar ve 58.
Hiikiimet zamaninda kabul edilen programin 59. Hiikiimetin doneminde de 1srarh ve disiplinli
bir sekilde uygulanmasi sonucunda, enflasyon rakamlari hizli bir sekilde diismeye
baslamistir. Ayni siirecte, Tiirkiye ekonomisi hizli bir biiyiime trendi yakalamis ve ekonomik
biiylime rakamlar1 beklentilerin iistiinde ger¢eklesmeye baslamistir. Giiglii Ekonomiye Gegis
Programi sonrasinda gerceklesen enflasyon ve biiylime rakamlari, Tiirkiye’de enflasyonla
ekonomik biiyiime arasinda negatif yonlii bir iliski oldugu goriisiinii desteklemektedir.

Buna gore; yeniden yiiksek rakamli enflasyon degerleriyle karsilagmamak igin,
enflasyonu koriikleyen durumlar ortadan kaldirilmali, oncelikli hedef fiyat istikrar1 olmali,
fiyat istikrarimi saglamak icin enflasyon hedeflemesinde belirsizlikler ortadan kaldirilarak,
makul diizeyde bir hedef enflasyon belirlenmeli ve buna uygun politikalar izlenmelidir.
Ayrica uygulanacak politikalar sonucunda fiyat istikrart siirekli hale getirilmelidir. Bununla
beraber; ekonomideki borg¢ yiikii azaltilarak, diisiik seviyelere ¢ekilmesi ve biitge aciklarinin
giderilmesine yonelik politikalar uygulanmasi ekonomi {izerinde beklentilerin iyimser hale
getirecegi i¢in enflasyonla miicadelede 6nem verilmesi gereken diger konulardir.

Ekonomik biiylime rakamlarinin yiiksek diizeyde gerceklesmesi i¢in sadece enflasyon
diizeyini diisirmek ve enflasyonla miicadele edecek politikalar uygulamak yeterli
olmamaktadir. Tiirkiye’de enflasyon disiiriiliirken, ayn1 zamanda ekonomik biiylimenin
oniinde engel tegkil eden kisa ve uzun dénemli belirsizlikler ortadan kaldirilmali, ekonomik
bliylimeyi siirekli hale getirecek sekilde politikalar izlenmelidir. Ayrica, Tirkiye
ekonomisinin biiyiimesi icin, hizli bir sanayilesmeye, finansal sistemin saglikli bir yapiya
kavusmasina, verimli yatinmlarin artmasina, iilkeye daha ¢ok yabanci sermaye ¢ekerek reel
yatinmlarin hizlandirilmasina, teknolojik yatirnmlarin artirarak bilgi cagina yakalamaya,
uluslararasi rekabette boy gosterebilmek icin Ar-Ge faaliyetlerine dnem vermeye, iilkenin en
onemli doviz kaynaklarindan birisi olan ihracatin arttinlmasi i¢in gerekli olan destek ve
giivenin saglanmasina, ihtiya¢ duyulmaktadir.
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EK 1:

Cizelge: Tiirkiye'de Gerceklesen Fiyat Hareketleri ve GSMH Biiyiime Hiz1 (1938-1971)

Yil TUFE |TEFE |GSMH deflatorii | GSMH Biiyiime Hiz1
% % % %

1938 9,5
1939 2,1 1,3 1,8 6,9
1940 8,5 25 22,5 -4,9
1941 19,6 38,5 38,9 -10,3
1942 66,7 93,7 96 5,6
1943 45,8 73,8 65,2 -9,8
1944 2,5 -22,2 -23.7 -5,1
1945 0,9 -3,2 -3,4 -15,3
1946 -3,8 -3,8 -5 31,9
1947 1,5 1,3 5,6 4,2
1948 1,4 7,7 8,6 15,9
1949 7,5 7,9 0,4 -5
1950 -4,3 -10,2 -2,1 9,4
1951 -1,1 6,7 6,5 12,8
1952 5,1 0,8 2,7 11,9
1953 4,8 2,3 4,8 11,2
1954 9 11 5,1 -3
1955 11,9 7,2 11,3 7,9
1956 11,5 16,8 11,8 3,2
1957 12,5 18,7 23,3 7,8
1958 15,7 15,1 14,2 4,5
1959 22,6 19,5 19,9 4,1
1960 7,4 5,3 3,3 3,4
1961 1,3 2,9 4,1 2
1962 3,8 5,7 9,5 6,2
1963 6,5 4,2 5,7 9,7
1964 0,8 1,2 2,6 4,1
1965 6,7 8,1 4,3 3,1
1966 5,5 4,8 6,4 12
1967 6,3 7,6 6,5 4,2
1968 4,1 3,2 3,9 6,7
1969 5,7 7,2 7,2 4,3
1970 11,8 6,7 8,5 4.4
1971 21,8 15,9 17,4 7

Kaynak:Tiirkiye Istatistik Kurumu, Istatistik Gostergeler, 2005



Cizelge: Tirkiye'de Gerceklesen Fiyat Hareketleri ve GSMH Biiyiime Hiz1 (1972-2005)

Yil TUFE | TEFE | GSMH deflatorii | GSMH Biiyiime Hiz1
% % % %
1972 15,3 18 10,2 9,2
1973 15,8 20,5 21,1 4,9
1974 15,4 29,9 30,5 3,3
1975 19 10,1 21,2 6,1
1976 16,4 15,6 15,3 9
1977 22,5 24,1 24 3
1978 53,3 52,6 46,7 1,2
1979 62 63,9 75,6 -0,5
1980 101,4 107,2 89,6 -2,8
1981 34 36,8 44,3 4,8
1982 28,4 27 28,3 3,1
1983 31,4 30,5 26 4,2
1984 48,4 50,3 48,5 7,1
1985 45 43,2 52,9 4,3
1986 34,6 29,6 35,6 6.8
1987 38,9 32,1 33,5 9,8
1988 73,7 68,3 69,7 1,5
1989 63,3 63,9 75,5 1,6
1990 60,3 52,3 57,6 9.4
1991 65,9 55,4 59,2 0,3
1992 70,1 62,1 63,5 6,4
1993 66,1 58,4 67,4 8,1
1994 106,3 120,7 107,3 -6,1
1995 88 86 87,2 8
1996 80,4 76 78 7,1
1997 85,7 81,8 81,2 8,3
1998 84,7 71,8 75,3 39
1999 64,9 53,1 55,8 -6,1
2000 54,9 51,4 50,9 6,3
2001 54,4 61,6 55,3 -9,5
2002 45 50,1 44.4 7.9
2003 25,3 25,6 22,5 59
2004 10,6 11,1 9,5 9,9
2005 7,72 2,66 5,3 7,6

Kaynak:Tiirkiye Istatistik Kurumu, Istatistik Gostergeler, 2005
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