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OZET

Blokzincir teknolojisi; Bitcoin, hizmet tokeni, Non-fungible token gibi kripto varliklarin
temelini olusturan teknolojidir. NFT’ler blokzincir tabanli, misli olmayan, nadir dijital
temsillerdir. Tiirk Dil Kurumu ve Cumhurbagkanligi Dijital Doniisiim Ofisi tarafindan “Non-
Fungible Token” kavramma Tiirkge karsilik olarak “Nitelikli Fikri Tapu” kavrami
Onerilmistir. 2021 yilinda biiyiik bir ilgi uyandiran NFT ler vergi idarelerinin de gdziinden
kagmamistir. Ancak heniiz ne NFT lerin hukuki statiisiine yonelik ne de vergilendirilmesine
iligkin yasal diizenlemeler i¢in net adimlar atilmamis ya da atilan adimlar sinirli kalmastir.
Yasanilan bu hukuki belirsizlikler nedeniyle NFTler kotii niyetli kisi veya gruplar tarafindan
terorizmin finansmanini saglama araci, kara para aklama araci ve vergi kacakgiligr araci olarak
kullanabilmektedir. Yasanilan bu riskli durumlar nedeniyle bu alanda kapsamli yasal
diizenlemelere acil ihtiyag oldugu aciktir. Ote yandan NFT’ler Tiirk vergi sistemi iginde
vergiye konu olabilmesi i¢in vergilerin kanuniligi ilkesi geregince yasa koyucu tarafindan yasa
ile diizenlenmesi gerekmektedir. NFT’lerin Tirk vergi sistemi i¢inde degerlendirilmesi
sonucunda NFT’lerin satisindan elde edilen kazancin gelir vergisine tabi olmasi gerektigi
aciktir. NFT’lerin konusu oldugu satis islemlerinden komisyon iicreti alan ve NFT’lerin
platforma yiiklenmesi sirasinda tek seferlik bir iicret alan platformlarin kazanci ticari kazanci
doguracak ve kurumlar vergisine tabi olacaktir. NFT’ler cismani olmamalar1 nedeniyle katma
deger vergisi acisindan mal teslimi olarak nitelendirilemeyecek, hizmet ifasi olarak
degerlendirilecektir. Ote yandan Avrupa Birligi Adalet Divani’nin kripto paralarin satiginin
KDV’den muaf tutulmasi kararinin emsal gosterilerek NFT’lerin de KDV’den istisna
tutulmasi onerilmektedir. Birgok belirsizligi barindiran NFT lerin vergilendirilmesi konusu,
2024 yilinda yasalagsmasi planlanan kripto varliklarin vergilendirilmesi yasast ile biiyiik dl¢iide
¢Oziime kavusacaktir.
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ABSTRACT

Blockchain technology is the underlying technology of crypto assets such as Bitcoin, service
tokens, non-fungible tokens. NFTs are blockchain-based, unique, rare digital representations.
The Turkish Language Association and the Digital Transformation Office of the Presidency
of the Republic of Turkey have proposed the concept of "Qualified Intellectual Property" as a
Turkish equivalent to the concept of "Non-Fungible Token". In 2021, NFTs aroused great
interest and did not escape the eyes of tax administrations. However, clear steps have not yet
been taken or the steps taken have remained limited for legal regulations regarding the legal
status and taxation of NFTs. Due to these legal uncertainties, NFTs may be used by malicious
individuals or groups as a means of financing terrorism, money laundering and tax evasion.
Due to these risky situations, it is clear that there is an urgent need for comprehensive legal
regulations in this field. On the other hand, in order for NFTSs to be subject to tax in the Turkish
tax system, they must be regulated by the legislator in accordance with the principle of legality
of taxes. As a result of the evaluation of NFTs within the Turkish tax system, it is clear that
the income derived from the sale of NFTs should be subject to income tax. The earnings of
the platforms that receive commission fees from the sales transactions involving NFTs and a
one-time fee during the upload of NFTs to the platform will give rise to commercial earnings
and will be subject to corporate tax. Since NFTs are not tangible, they will not be considered
as delivery of goods in terms of value added tax, but will be considered as performance of
services. On the other hand, it is suggested that NFTs should also be exempted from VAT by
taking the decision of the Court of Justice of the European Union to exempt the sale of
cryptocurrencies from VAT as a precedent. The issue of taxation of NFTs, which harbours
many uncertainties, will be largely resolved with the law on taxation of crypto assets, which
is planned to be enacted in 2024.
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1. GIRIS

Glnimiiz diinyasinda dijitallesme hemen hemen her alanda etkisini
gostermektedir. Bu siiregte hayatimiza giren blokzincir teknolojisi, kriptografiden
yararlanarak sistemdeki verilerin korunmasini saglayan, sistemde yer alan
katilimeilarin mutabakatina dayali olarak verilerin bloklar halinde kaydedilebilmesini
saglayan bir dagitik defter teknolojisi 6rnegidir. Blokzincir teknolojisi seffaf, anonim,
degistirilmez ve verilerin tek bir merkezde toplanmadig bir teknoloji olmasi nedeniyle
baslica finans sektoriinde, kamu hizmetleri ve saglik alaninda kullanim alani
bulmaktadir. Blokzincir teknolojisi ilk 6rneklerini 6ncelikle kripto para ile vermistir.
Zaman ig¢inde blokzincir tabanli dijital varliklar yalnizca kripto paralarla sinirl
kalmamis, ¢ok sayida ve farkli amaglara 6zgililenen kripto varliklara evrilmistir.
Blokzincir tabanli dijital varliklar temel olarak coin ve tokenler olarak ikiye
ayrilmakta, coinler Bitcoin, altcoin ve stabil coin olarak; tokenler ise hizmet tokenleri,
menkul kiymet tokenleri ve non-fungible token olarak ayrilmaktadir. Calismaya esas
teskil eden Non-Fungible Tokenler, Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbagkanlik Dijital
Dontisiim Ofisi ve Tiirk Dil Kurumunun (TDK) ortak galismasi ile Tiirkge karsiligi
olarak Nitelikli Fikri Tapu (NFT) kavrami tercih edilmistir. Caligmanin biitiiniinde de

bu kavramin kullanimi tercih edilmistir.

NFT, blokzincir tabanl, kriptografik sifrelemelerden yararlanilarak
olusturulan dijital sertifikalardir. NFT lerin her biri benzersiz, nadir dijital kodlardir.
NFT’ler kripto paralar gibi misli degillerdir ve altyapilarindaki akilli sézlesmeler
sayesinde tiim sartlarin belirlenebildigi bir sisteme sahiptir. NFT ler kripto varlik
diinyasinda yerini alirken, getirdigi yenilikler ile hayli merak uyandirmis ve ilgi
cekmistir. Ik NFT 2014 yilinda “Quantum” adryla olusturulsa da 2020 yilinda tiim
diinyada etkisini gosteren Koronaviriis salginin da etkisiyle asil olarak 2021 yilinda
NFT ¢ilgmlig1 yaganmustir. Zira “The First 5000 Days” yaklasik yetmis milyon dolara
alic1 bulmustur ve daha bir¢ok dijital sanat eseri 6zelligi tastyan NFT milyonlarca
dolara satilmigtir. Bu biiyiik piyasa karsisinda devletler de NFT’leri hukuki, iktisadi
ve teknolojik boyutlariyla incelemeye alarak, yaratacagi sorunlar1 ve potansiyeli

diistinmeye baslamiglardir.



Hukuki belirliligin saglanmasi i¢in oncelikle NFT’lerin hukuki statiisiiniin
netlestirilmesi gerekmektedir. Literatiirde NFT’lerin hukuki niteligine iliskin
esya/emtia oldugu, menkul kiymet oldugu, gayri maddi hak oldugu ve para olduguna
iliskin tartigmalar siiregelmektedir. Mevcut tartismalar heniiz bir sonuca
ulasmamisken, yasa koyucularin NFT’lerin ve diger kripto varliklarin kendine

oOzelliklerine has bir yasal statii olusturmasi gerektigi goriisii yayginlagmaktadir.

NFT’ler baslica dijital sanat alaninda kullanilmaktayken koleksiyon, oyun, miizik,
spor ve Metaverse alanlarinda da kullanilmaktadir. NFT’ler dijital sanat alaninda
yasanan Ve baglica sorunlar olarak sayilan miilkiyet ve orijinallik sorununun ¢oziimii
olarak goriilmektedir. NFT’ler temsil ettigi varligin orijinalligini ve tek oldugunu
kanitlama 6zelligi nedeniyle gelecek giinlerde etkinlik biletlerinin, kimlik belgelerinin
ve tapu kayitlarinin NFT seklinde saklanabilme potansiyeli bulunmaktadir. NFT lerin
dijital diinyada miilkiyetin kaniti olmasi, fiziki varliklarin dijitallestirilerek sanal
ticareti hareketlendirmesi ve yeni is firsatlart dogurmasi gibi 6nemli firsatlar sunarken;
degerinin aniden degismesi, kara para aklama ve terdrizmin finansmani araci olma
potansiyeli, olugturulmasi sirasinda yiiksek enerji tiikketimi gibi nedenlerden otiirii de

bazi riskler tasimaktadir.

NFT’lerin konusu oldugu islemlerin vergiye tabi olmasi, hem devletlere yeni bir
mali kaynak saglamasi hem de NFT islemlerinin kontroliiniin saglanmasi agisindan
onemlidir. NFT’lerin vergilendirilmesi hususunda iilkeler ve uluslararas1 kuruluslar
calismalarini siirdiirseler de heniiz net adim atmamislar ya da atilan adimlar sinirh
kalmistir. Tiirkiye’de de NFT vergilendirilmesi agisindan yasal diizenlemeler heniiz
mevcut degildir. Ancak hem miikelleflerin hem de vergi idaresinin hukuki belirlilikten
uzak bir siire¢ yasamamasi adina yasal diizenlenmelerin gerekliligi agiktir. NFT lerin
Tiirk vergi sistemi igindeki yeri ve NFT islemleri gelir, harcama ve servet iizerinden

alinan vergiler kapsaminda degerlendirilmelidir.

Hazirlanan ¢alismanin pratik amact (katkisi); devletin 6nemli bir gorevi olan
kamu harcamalarinin finansmanini gergeklestirmek ic¢in kaynak saglama islevi olan
vergilerin NFT’ler {lizerinde nasil uygulanabilecegine dair 6neriler sunmak ve esas
olarak konuyu Tiirk vergi sistemi agisindan ele almaktir. Ancak Tiirkiye Cumhuriyeti
Anayasas1 73. Maddesinde yer alan vergilerin kanuniligi ilkesi geregince bir varligin

veya faaliyetin vergiye tabi olabilmesi i¢in bu alanin yasa koyucu tarafindan acikc¢a



diizenlenmesi gerekmektedir. Bu nedenle ¢alisma kapsaminda sunulan goriisler ve

degerlendirmeler birer Oneri niteligi tagimaktadir.

NFT’ler kripto varlik diinyasinin yeni iiyesi olarak bilinirlik kazanirken, konu
ile ilgili calismalar siirlidir. NFT’ler; hukuki agidan yogunlukla fikri miilkiyet
hukuku ve telif haklar1 gercevesinde degerlendirilmistir. Diger yandan kripto paralarin
vergilendirilmesi konusunda akademik c¢alismalar yogunlukta iken, NFT’lerin
vergilendirilmesi konusundaki ¢aligmalar ise sinirlidir. Agciklanan gerekgeler
nedeniyle NFT’lerin vergilendirilmesi ve Tiirk vergi sistemi igindeki yerinin
tartisildigi bu calisma konusu tercih edilmistir. Son giinlerde NFT’lerin piyasa
degerinde diisiisler gozlemlense de uluslararasi kuruluslar ve {ilkeler bu alanda

calismalarim stirdiirmektedir.

Calismanin ilk boliimiinde NFT lerin alt yapisindaki teknoloji olan blokzincir
teknolojisinin kavramsal gercevesi, kullanim alanlart ve blokzincir tabanli dijital
varliklara yer verilmistir. ikinci boliimde NFT’lerin kavramsal cercevesi agiklanmis
ardindan hukuki statiisiine iliskin tartismalara yer verilmistir. NFT lerin kullanim
alanlarinin  acgiklanmasmin ardindan tasidigi potansiyel firsatlar ve riskler
aciklanmistir. Ugiincii boliimde NFT lerin vergilendirilmesi gerekliligi agiklandiktan
sonra vergilendirme hususunda mevcut sorunlara deginilmistir. NFT’lerin
vergilendirilmesine yonelik uluslararast kuruluslarin ¢aligmalarinin yani sira 6rnek
tilke caligmalarina da yer verilmistir. Son olarak ise NFT lerin Tiirk vergi sistemi
icinde yerinin tartisilmasinin ardindan NFT’lerin vergilendirilmesi agisindan 6neriler

sunulmustur.






2. BLOKZINCIR TEKNOLOJISI ve KAVRAMSAL CERCEVESI
Insanoglunun varolusundan itibaren gelisim her daim devam etmektedir. Yillar
icinde bu degisim ve gelisim hizi artirmistir. Teknolojik gelismeler diinyamizi
degistirirken yeni kavramlar da hayatimizda hizla yer almaya baslamistir. Giintimiizde
gelinen noktada yepyeni kavramlarin ortaya ciktigi bir donem yasanmaktadir.
Blokzincir teknolojisi bilgi teknolojileri diinyasindaki en onemli yenilik olarak
addedilmektedir. Ancak bu gelismeler uzun bir siirenin sonucunda meyvelerini
vermekte, hatta kokeni yiizlerce y1l 6ncesine dayanmaktadir. Oyle ki, diinya tarihinde
tarima gegis, sanayi devrimi ve teknoloji devrimleri gibi insan hayatin1 kokten
degistiren gelismeler, giinimiizde yasanilan dijital ¢agin da tohumlarinin atildigi

donemlerdir.?

Devrim niteligi tasiyan gelismelerin en yenisi olan Endiistri 4.0 ile birlikte yapay
zeka, bliytik veri, blokzincir teknolojisi sik¢a kullanilan kavramlar haline gelmislerdir.
Bu durum giinlimiizdeki hizli ve yogun veri akisinin bir sonucu olarak da
degerlendirilebilir. Internet, diinyada iletisimi ve veri paylasimmi oldukga kolay hale
getirmistir. 24 saat gibi bir siire i¢inde diinya {izerinde ¢ok biiyiik sayida veri ve bilgi
paylasimi gergeklesmektedir. Bu verilerin saklanmasi, korunmasi, tasnif edilip
degerlendirilebilmesi ancak bilisim sistemleri araciligiyla miimkiin olabilmektedir.
Blokzincir teknolojisi de uygulamalarin, verilerin ve insanlarin arasindaki agin giiciinii

arttirmak i¢in kullanilan araglardan biri olacaktir.?

Blokzincir teknolojisi, farkli alanlarda kullanilabilen bir aragken, g¢alismanin
konusunu olusturan ve NFT olarak adlandirilan Tiirkge’ye “Degistirilemez Tokenler”
olarak cevrilen sanal varligin da temelidir. Blokzincir tabanli varliklar1 6zellikle de
NFT’leri daha 1yi kavrayabilmek, hukuk diinyasi i¢in yaratacagi yenilikleri
ongorebilmek veya gilinlimiizde yasanan, gelecekte ise yasanabilecek sorunlara ¢6ziim
oOnerileri getirebilmek i¢in 6ncelikle blokzincir teknolojisini anlamak faydali olacaktir.
Buradan hareketle calismanin ilk boliimiinde blokzincir kavrami tanimlanacak
ardindan ortaya ¢ikis ve gelisim siirecine yer verilecektir. Devaminda blokzincirin

teknik boyutu iizerine yogunlasilacak, c¢alisma prensibi ve temel Ozellikleri

1 Ozsoylu, A. F. (2017). “Endiistri 4.0”, Cukurova Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi 21, 42.

2 Tanriverdi, M., Uysal, M., & Ustiindag, M. T. (2019). “Blokzinciri Teknolojisi Nedir? Ne Degildir?
Alanyazin Incelemesi” Bilisim Teknolojileri Dergisi, 12 (3), 204.



anlatilacaktir. Hukuk alanindaki bir yiiksek lisans tez c¢alismasi olmasi ve
okunabilirligin kolaylagtirtlmas1 adina konunun teknik kismi daha basit sekilde
aktarilacaktir. Son olarak, blokzincir teknolojisinin yaygin olarak kullanildig: alanlar

aciklandiktan sonra blokzincir tabanli kripto varliklara iligkin bilgilere yer verilecektir.

2.1. Blokzincir Teknolojisi Kavram

Blokzincir kavrami, Ingilizce karsilig1 “Blockchain” olan kavramin Tiirkce’ye
uygun olarak cevrilmis halidir. “Blok™ kelimesi; belirli bir zaman araliginda
gerceklestirilmis olan islemlerin ve onay bilgilerinin kaydedildigi, sifrelenmis veri
kiimesini ifade etmektedir.? “Zincir” kelimesi ise, her bir blogun halkalara benzetilerek
u¢ uca eklenmesi varsayimindan yola ¢ikilarak kullanilmaktadir. Blokzincir
teknolojisi Dagitik Defter Teknolojisinin (Distributed Ledger Technology)* bir
ornegidir.> Verilerin dagitik olarak kaydedilmesiyle merkezi bir otoritenin islemlerin
kontroliinii saglama gerekliligi ortadan kalkmaktadir. Verilerin ag i¢inde dagitik
sekilde saklanmas1 blokzincir teknolojisinin giivenligini saglayan baglica unsurdur.®

Blokzincir teknolojisi, kriptografi biliminden yararlanarak bir sifreleme
yontemine dayanan, yeni eklenen veriler ile siirekli biiyiiyen ve bu verileri dogrulamak
igin uygun matematiksel algoritmalardan faydalanan veri sistemidir.” Kriptografi
bilimi bir mesajin gizliligini saglamak amaciyla kullanilan bilgi ve ydntemleri
kapsamaktadir.® Kriptografi kavrami insanlik tarihinin eski donemlerine kadar uzanan
bir gegmise sahiptir. Milattan énce 2000 yilinda Eski Misir’daki gizli hiyeroglifler,
Antik Yunan’daki gizli yazilar ve Eski Roma’da {inlii Sezar Sifresi kriptografinin ilk
ornekleri olarak kabul edilmektedir.® Modern anlamda kriptografi ise bilgi ¢aginin
gelisiminin dogal sonuglarindan biri olarak degisim gostermistir. Veri giivenliginin

tehlike altinda oldugu ortamlarda, veri paylasimi ve telekomiinikasyon faaliyetlerinin

3 Tiirkiye Bilisim Vakfi (TBV) (2019). “Blokzinciri Teknolojisi Terminoloji Calismasi”, 13.

4 Dagitik Defter Teknoloji, (Distributed Ledger Technology) ingilizce halinin bas harflerinden &tiirii
DLT olarak kisaltilmaktadir. Calismanin devaminda bu sekilde kullanilacaktir.

5Yagsa, A. A. (2022). “Kamu Sektdriinde Blok Zincir Teknolojisi Kullanimu: Tiirkiye'de Mevcut Durum
Analizi”. Yasar Universitesi E-Dergisi, 17(66), 616.

6 Senbayram, E. A. (2019). “Paranin Geldigi Ug¢ Nokta: Bitcoin.” Econharran Harran Universitesi [[BF
Dergisi, 3(4), 78.

" Houben R., Snyers A., Tax3 Committee, European Parliment Policy Department for Economic,
Scientific and Quality of Life Policies “Cryptocurrencies and Blockchain Legal context and
Implications for Financial Crime, Money Laundering and Tax Evasion.”, 15.

8 Paar, C., & Pelzl, J. (2009). “Understanding Cryptography: A Textbook for Students and Practitioners.
Springer Science & Business Media”, 3.

° Paar C., J. Pelzl, & Preneel, B. (2010). Understanding Cryptography: A Textbook for Students and
Practitioners. Springer 2.



gerceklestirilmesi sirasinda kriptografi, verilerin kaybolmasini ve/veya silinmesini
engellerken orijinalliginin korunmasini da saglamaktadir.*

Blokzincir, veri agindaki kullanicilar arasindaki islem ge¢misinin
dogrulanmasini saglayan ve depolayan kayit platformudur.?* Dijital ortamda saklanan
verilerin degistirilmediginin, silinip yok edilmediginin kontrolii oldukca giictiir.
Blokzincir teknolojisinden 6nce verilerin dogru ve degistirilmemis oldugu hakkinda
soru isaretleri yasanmis, dijital sistemdeki verilerin koordine edilmesi ancak merkezi
bir yap1 tarafindan gerceklestirilmistir.’> Blokzincir teknolojisi ile; iiriin, para veya
hizmet transferi sirasinda bu islemlerin gilivenligini ve dogrulugunu saglamak icin
liclincii bir tarafin varligina ihtiya¢ duyulmayacaktir.*®

Blokzincir teknolojisine ait diger bir tanimda bilgisayar ve yazilim
miihendisligi bilimlerine dayanan, verilerin degistirilemez, herkese acik ve dagitik
sekilde bloklar halinde saklanan bir veri kayit sistemi oldugu agiklanmistir.* Bagka
bir tanimlama ise, kriptografik algoritmalar sayesinde insanlarin bir durum iizerinde
anlagmalarini saglayan ve bunu islemin gergeklestigi zaman siralamasina uygun olarak
giivenli sekilde kaydettigi bulus seklindedir.?

Blokzincir teknolojisine iligkin birgok tanima yer verilmis olsa da ortak bir
tanima heniiz varilamamistir. Ancak tanimlama ¢alismalarinin bircogunda birtakim
unsurlarin ortak olarak kullanildigi goriilmektedir. Bunlardan en basta gelenleri,
blokzincir teknolojisinin bir DLT o6rnegi olmasi ve kriptografi biliminden
yararlanmasidir. Yine vurgulanan diger unsur herhangi bir islem gercgeklestirilirken
liclincii bir tarafin ya da otoritenin varligmma ihtiya¢ duyulmamasi durumudur.
Anlasilmaktadir ki; blokzincirin merkezi bir giiven saglayiciya ihtiyag duymadan veri
islemlerini gergeklestiren bir sistem olmasi asli 6zelliklerindendir.

Blokzincir islemleri agdaki bilgisayarlar vasitasiyla ger¢eklesmekte, bu sayede

diinyanin dort bir yanindaki kisiler fiziki smirlara takilmamaktadir. Blokzincir

10 Kessler, G. C. (2003). “An Overview Of Cryptography”, 2.

11 Kakavand, H., Kost De Sevres, N., & Chilton, B. (2017). “The Blockchain Revolution: An Analysis
of Regulation And Technology Related to Distributed Ledger Technologies™, 2.

12 Wright, A., & De Filippi, P. (2015). “Decentralized Blockchain Technology and The Rise of Lex
Cryptographia” 6.

13 Gokpinar, S. (2021). “Blok Zinciri Teknolojisinin Gelecegi: Kripto Para Birimleri ve Otesi”. Dicle
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, (28), 217.

14 Kurtoglu, Y. (2022). “Blok Zincir Teknolojileri ve Ekonomik Faaliyetler”. Sosyal ve Beseri Bilimler
Arastirmalart Dergisi, 23(51), 121.

15 Wright, A., & De Filippi, P. (2015). a.g.m., 5.



teknolojisi kiiresellesme agisindan anahtar gorevi de tasimaktadir. Bu teknolojinin
hayatin her alaninda getirmis oldugu yenilikler neticesinde devrim niteligi tasidig:
sOylense de heniiz baslangi¢ agsamasinda oldugu unutulmamalidir.?® Biiyiik sirketlerin
ve kuruluslarin bu teknolojiyi benimseyecegi ve uygulamalarinin yogunlasacagi,
diinyadaki bilisim sistemleri okuryazarligin artacagi ongodriilmekte ve blokzincir
teknolojisinin 2025 yilinda hayatimiza tam olarak entegre olacagi tahmin

edilmektedir.'’

2.2. Blokzincir Teknolojisinin Tarihgesi

Bir¢ok insan blokzincir teknolojisinden 2008 yilinda Satoshi Nakamoto
tarafindan yazilmis olan “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System (Bitcoin:
Esler Arasi Elektronik Nakit Sistemi)” makalesi ile haberdar olmustur. Ancak
blokzincir teknolojisinin tarih¢esi bu tarihten yillar 6ncesine, 1970°1li ve 1980°li yillara
dayanmaktadir.'®* Whitfield Diffie ve Martin E. Hellman “Kriptografide Yeni Yonler*
isimli makalesi ile dagitik defter teknolojisini 1976 yilinda agiklamislardir. Yine ayni
yil Friedrich Hayek makalesinde® bir otorite tarafindan diizenlenen paranin; siyasi
iktidarsizlik ve yasanabilecek ekonomik sorunlar nedeniyle riskli olabileceginden
bahsetmistir. Bu endiseler nedeniyle, merkezilikten arindirilmis devletsiz bir para
kavrami ortaya atilmigtir.?*

Dijital para ve anonim iletisim alanlarinda ¢alismalar1 ile adindan s6z ettiren bir
bilgisayar bilimcisi David Chaum; blokzincir teknolojisinin temelindeki mutabakat
protokoliinii, verilerin bloklar halinde saklanmasini ve daha bir¢cok konuya deginen
calismasini®?* 1982 yilinda yaymlamistir. Chaum’un ¢aligma konularindan olan dijital
paralar icin sifreleme yOntemi Onerisini ayrica vurgulamak gerekmektedir. Ciinkii
dijital paralarin kor imza kullanilarak sifrelenmesi ile mikerrer harcama

Onlenebilecektir ki bu da sanal paralarin harcanmasi sirasinda yaganabilecek en dnemli

16 Manski, S. (2017). “Building The Blockchain World: Technological Commonwealth or Just More of
the Same?” Strategic Change, 26(5), 512.

17 Bashir, 1. (2017). Mastering Blockchain. Packt Publishing Ltd, 8.

8 yilditm, M. (2019). “Blok Zincir Teknolojisi, Kripto Paralar ve Ulkelerin Kripto Paralara
Yaklagimlar1.” Bartin Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 10 (20), 267.

19 Diffie, W., & Hellman, M. E. (2022). “New Directions in Cryptography. In Democratizing
Cryptography: The Work Of Whitfield Diffie and Martin Hellman.”

20 Von Hayek, F. A. (2009). “Denationalisation of money: The argument refined.”

21 Bal, A. (2013), “Stateless Virtual Money In The Tax System”, Journals IBFD, 355.

22 Chaum, D. (1983). “Blind Signatures For Untraceable Payments. In Advances In Cryptology:
Proceedings Of Crypto ” Boston, MA: Springer US.



soruna getirilen ¢6ziim Onerisidir.” Yine ¢aligsmalarinda dijital paralardan bahsederek
gilinlimiizde en ¢ok bilinen kripto para olan Bitcoin’in ilk 6rneklerinden bahsetmistir.
Chaum’un makaleleri ve Onerileri blokzincir teknolojisinin gelisim siirecine dnemli
katkilar sunmustur.

90’11 yillara gelindiginde Stuart Haber ve Scot Stornette s6zlesmelere ve belgelere
birer zaman damgas1 vererek belgelerin degistirilemez sekilde saklanabilecegini
acikladiklar1 eserlerini yayinlamislardir.®® Her ne kadar Haber ve Stornette’nin
calismalar1 kripto varliklara yonelik olarak hazirlanmis olmasa da blokzincir
teknolojisinin ¢aligma prensibine benzemektedir. Zira belgelere zaman damgasi
verilmesi gibi blokzincir teknolojisinde de bloklara birer zaman damgasi
verilmektedir. 1997 yilinda Adam Back spam e-postalarinin kontroliinii saglamak
amaciyla “Hashcash” kavramini bulmustur. Bu ¢alismadan yola ¢ikilarak Wei Dai
esler aras1 aga dayanan parayr hayata gegirmis ve “B-para” dogmustur. Blokzincir
teknolojisinin tarihgesi incelenirken anlasilmaktadir ki farkli amaglar sonucunda
ortaya ¢ikan tiim bu gelismeler blokzincirin yapi taglarini olusturmaktadir. 2008 yilina
kadar tiim gelismeler bu teknolojiye ihtiya¢ duyulmamasi nedeniyle takipgi
bulamamisken, Bitcoin’i ortaya koyan kisiler giinlimiiz ihtiyaglar1 dahilinde sistemi

uygulanabilir hale getirmeleri sayesinde dikkatleri iizerine ¢ekmistir.?

2 Almagik, B. (2019). “Kripto Paralarin Diinya ve Tiirkiye’deki Giincel Durumu Uzerine Bir
Inceleme.” R&S-Research Studies Anatolia Journal, 2(4), 22.

2 Haber, S., & Stornetta, W. S. (1991). “How To Time-Stamp A Digital Document.” Journal of
Cryptology.

% Durdu, M. (2023) “Mali Egemenlik Boyutuyla Blokzincir Teknolojisi.” Adalet Yayinlari, 22.
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Sekil 2.1. Blokzincir teknolojisinin tarihsel gelisimi.

Blokzincir teknolojisinin dogusu, yillara yayilarak yavas gelisen bir siirecken;
gelisimi ¢cok daha hizli olmustur. Melanie Swan “Blockchain: Blueprint for a New
Economy” adli kitabinda blokzincir teknolojisini tarihsel gelisimine gére donemlere
ayirmistir. Bunlar, “Blokzincir 1.0 Para Birimleri,” “Blokzincir 2.0 Soézlesmeler”,
“Blokzincir 3.0 Uygulamalar Cag1” olarak isimlendirilmigtir.?

“Blokzincir 1.0 Para Birimleri” evresi, odak noktasinin kriptografik
caligmalarin oldugu ve ilk kripto para olan Bitcoin’in yaygin etkiye sahip oldugu
donemi kapsamaktadir.’’ Bu donemde gergeklesen en dnemli gelisme, 2008 yilinda
Satoshi Nakamoto lakabiyla yayinlanan “A Peer to Peer Electronic Cash System”
makalenin yayinlanmasidir. Zira Nakamoto, bu makalesinde giiniimiizde de en yaygin
kripto para birimi olan Bitcoin’i ve ¢alisma prensibini agiklamistir. S6z konusu
makalede oncelikle geleneksel 6deme araglar1 ve yontemlerinde yasanan sorunlara ve
eksikliklere yer verilmistir.?® Nakamoto ayni ¢alismasinda Bitcoin’in olusturuldugu
teknolojik altyap1 olan blokzincir teknolojisini de agiklamistir. Makalede Bitcoin

sayesinde elektronik ddemelerde, finansal kuruluslarin giivenlik saglama ihtiyacinin

% Swan, M. (2015). Blockchain: Blueprint For A New Economy. O'Reilly Media, Inc.

27 Swan, a.g.e., 2015, 5.

28 Alpago, H. (2018). “Bitcoin’den Selfcoin’e Kripto Para.” Uluslararas: Bilimsel Arastirmalar Dergisi
(IBAD), 3(2), 415.
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ortadan kalkacagindan bahsedilmektedir.?® Bu yeni sistemle giivenilir bir {igiincii
tarafin varligindan G&te; kriptografik kanita dayali, dogrudan islem yapilmasini
saglayan bir 6deme sisteminin daha giivenli olacag1 vurgulanmaktadir.

Satoshi Nakamoto, bir finans kurumunun denetim mekanizmasindan
geemeden transferi gerceklestirilecek elektronik nakit kavramini ortaya koymustur.*
Bir kripto para 6rnegi olan Bitcoin, 2008 yilinda yasanan ekonomik kriz sonucunda
daha iyi bir finansal sistem arayisinin yarattigi tiriinlerinden biri olmustur.* Diger bir
ifadeyle, 2008 yilinda Lehman Brothers, Bear Stearns ve daha bir¢ok bankanin
iflastyla sonuclanan finansal krize kars1 ¢oziim arayisi, kripto paralarin dogusunu
tetiklemistir.>> Bu O0deme sisteminin teknolojik altyapisini ise yine blokzincir
teknolojisi olusturmaktadir. Bitcoinle bilinirlik kazanan blokzincir teknolojisi yalnizca
Bitcoin’e 6zgii bir ag sistemi degildir. Giinlimiizde Bitcoin blokzinciri disinda birgok
kapsamli ve giivenilir blokzincir ag1 varligini siirdiirmektedir.

“Blokzincir 2.0 Sozlesmeler” donemini baglatan olay, Bitcoin’den sonra
teknoloji diinyasinda yer alan ve giiniimiizde herkesge bilinen aglardan biri olan
Ethereum blokzincirinin ortaya ¢ikisidir. Ethereum blokzincirinin teknik alt yapisi
2013 yilinda tamamlanmis olsa da ancak 2015 yilinda ilk blok iiretimi
gergeklestirebilmistir. Bu adim blokzincir diinyasinin yeni donemini baglatmistir.
Ethereum ag gelistiricileri, “Ethereum agi kullanicilarinin geligmis islem tiirlerini,
akilli sozlesmelerini ve merkezi olmayan uygulamalarini blokzincire kodlamasin
saglamak icin tasarlanmig olan yeni nesil dagitik defterdir™®® seklinde
acgiklamaktadirlar.

Ethereum blokzinciri ile diiglimler** yalnizca verilerin ve islemlerin

dogrulugunu takip etmekle sinirli kalmayacak ayni zamanda akilli s6zlesmelerle

2 Nakamoto, S. (2008). “Bitcoin: A  Peer-to-Peer Electronic Cash  System.”
https://bitcoin.org/bitcoin.pdf Erisim Tarihi: 18.09.2022

%0 Ali, M., & Bagui, S. (2021). “Introduction to Nfts: The Future of Digital Collectibles.” International
Journal of Advanced Computer Science and Applications, 12(10), 50.

81 Gronager, M., (2022). Chainalysis. “The Value of The Internet of Value”.
https://www.chainalysis.com/blog/the-value-of-the-internet-of-value/ Erigim Tarihi: 20.09.2022.

32 Nguyen, A. Q. (2022). “The Mysteries of NFT Taxation And The Problem of Crypto Asset Tax
Evasion.” SMU Sci. & Tech. L. Rev., 25, 327.

8 Harvard, (2021). “Explaining  Ethereum: Interview with  Vitalik  Buterin”
https://hir.harvard.edu/vitalik-buterin-ethereum-1/ Erigim Tarihi:05.11.2023.

34 “Diigiim; blokzincir aginda belirlenmis islevieri yerine getiren bilgisayarlardir. Agin varhgin
giivence altina alacak sekilde blokzincir defterinin kopyalarini tutma ve dagitma iglemlerini yaparlar.”
Tirkiye Cumbhuriyeti Cumhurbagkanligi Dijital Donisim Ofisi  Blokzincir Sozligii  Erisim
Tarihi:13.11.2023
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yazilimlar1 programlayip yiiriitebileceklerdir.®® Ethereum agmin kurucusu Vitalik
Buretin akilli s6zlesmeler 6nerisi ile Bitcoin blokzincirinin bir adim 6tesine gegmeyi
planlamistir.** Bulundugu doneme de adin1 veren akilli s6zlesmeler kisaca Ethereum
blokzincir standartlar1 ile olusturulan; sartlarin saglanmasi halinde otomatik olarak
uygulanmaya baslanacak programlardir.®” Yine akilli sozlesmeler Onceden
programlanmis veya belirli kosullar gerceklestiginde otomatik olarak yiiriitiilen dijital
programlar olarak da tanimlanabilir.®® Akilli s6zlesmeler sayesinde ancak belirlenen
sartlar gergeklesirse islemler gergeklesecektir. Ayrica akilli  sdzlesmelerin
degistirilemez Ozellige sahip olmasi ve benzer mutabakat siirecinden ge¢mesi
nedeniyle giivenlik ile ilgili endiseler ortadan kalkacaktir.

Bu sistem, getirmis oldugu yenilikler sayesinde Bitcoin blokzincirinin eksik
yonlerini tamamlayarak gelistirmistir. Ornek vermek gerekirse, akilli sézlesmelerin
temeli olan Ethereum Yorum Talepleri (Ethereum Request for Comment-ERC)*
Ethereum blokzinciri 6zelindeki standartlardir.®® ERC-721% standard: ile olusturulan
NFT’ler ise blokzincir tabanli dijital varlik diinyasinin son gézdelerindendir. Ethereum
blokzinciri kripto para transferinin yani sira akilli sézlesmeler sayesinde yeni tiir kripto
varliklarin ~ olusturulmasini, farkli verilerin  kaydedilebilmesini ve transfer
edilebilmesini de saglamaktadir. Blokzincirlerin sadece kripto para birimlerini
destekleyen bir teknoloji oldugu diislincesine son vermistir.*> Ethereum ag1 lizerinde
farkl tiirlerde tokenler olusturabilmektedir. Bu 6zellik Ethereum aginin en 6nemli
avantajlarindan biri olarak goriilmektedir. Kullanicilar Ethereum ag1 tizerinde kripto

para Tlretebilecek veya 0Ozel birtakim blokzincir tabanli dijital varliklar

% Ali, & Bagui, a.g.m., 2021, 51.

3% parham, A., & Breitinger, C. (2022). “Non-fungible Tokens: Promise or Peril?.” arXiv preprint
arXiv:2202.06354, 2.

37 Ustaoglu, E., Kiran, S., Bagc1, M., & Emre, I. E. (2022). “NFT (Non-Fungible Token) ve Uygulama
Alanlar1.” Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 24(4), 1802.

3 Ali, & Bagui, a.g.m., 2021, 53.

39 “ERC-x protokolleri Ethereum platformuna ait komutlarin ortak ¢alisabilmesini saglayan bir isleyis
protokoliidiir. https://devrimdanyal.medium.com/erc-20-tamam-peki-erc-223-721-777-998-1155-
1337-1400-farkl%C4%B11%C4%B1klar%C4%B1-ne-
4ec0fb0fc9ab#:~:text=ERC%2Dx%2C%20protokol%20zinciri%20ve,b%C3%BCy%C3%BCk%20ek
osistem%?200lan%20Ethereum%20standard%C4%B1d%C4%B1r. Erisim Tarihi:05.09.2023

40 Ustaoglu, Kiran, Bagci, Emre. a.g.m. 2022, 1802.

41 William Entriken, Dieter Shirley, Jacob Evans ve Nastassia Sachs tarafindan Ocak 2018'de énerilen
ERC-721 (Ethereum Yorum Talebi 721), Akilli Sozlesmeler i¢indeki token'lar icin bir Degistirilebilir
Token  Standardidir.”  https://ethereum.org/tr/developers/docs/standards/tokens/erc-721/  Erisim
Tarihi:05.09.2023

42 Rahman, J., & Jin, Y. (2023). “The Control of Tax Corruption: Evidence From Nonfungible Token
Market in China.” Journal of Money Laundering Control, 1068.

12


https://devrimdanyal.medium.com/erc-20-tamam-peki-erc-223-721-777-998-1155-1337-1400-farkl%C4%B1l%C4%B1klar%C4%B1-ne-4ec0fb0fc9ab#:~:text=ERC%2Dx%2C%20protokol%20zinciri%20ve,b%C3%BCy%C3%BCk%20ekosistem%20olan%20Ethereum%20standard%C4%B1d%C4%B1r
https://devrimdanyal.medium.com/erc-20-tamam-peki-erc-223-721-777-998-1155-1337-1400-farkl%C4%B1l%C4%B1klar%C4%B1-ne-4ec0fb0fc9ab#:~:text=ERC%2Dx%2C%20protokol%20zinciri%20ve,b%C3%BCy%C3%BCk%20ekosistem%20olan%20Ethereum%20standard%C4%B1d%C4%B1r
https://devrimdanyal.medium.com/erc-20-tamam-peki-erc-223-721-777-998-1155-1337-1400-farkl%C4%B1l%C4%B1klar%C4%B1-ne-4ec0fb0fc9ab#:~:text=ERC%2Dx%2C%20protokol%20zinciri%20ve,b%C3%BCy%C3%BCk%20ekosistem%20olan%20Ethereum%20standard%C4%B1d%C4%B1r
https://devrimdanyal.medium.com/erc-20-tamam-peki-erc-223-721-777-998-1155-1337-1400-farkl%C4%B1l%C4%B1klar%C4%B1-ne-4ec0fb0fc9ab#:~:text=ERC%2Dx%2C%20protokol%20zinciri%20ve,b%C3%BCy%C3%BCk%20ekosistem%20olan%20Ethereum%20standard%C4%B1d%C4%B1r
https://ethereum.org/tr/developers/docs/standards/tokens/erc-721/

olusturabilecektir.*® Bu sayede Ethereum aginin token ekonomisini sekillendirdigini
ve yon verdigini sdylemek yanlis olmayacaktir.*

“Blokzincir 3.0 Uygulamalar” dénemi; bu ag sisteminin bilim, sanat, saglik,
egitim, iletisim, yonetim ve denetim sektorlerinde de kullanildig1 zamana verilen
addir.”® Blokzincirin kullanim alanlarmin sadece finansal alanla sinirli olmadigini
gosteren uygulamalara 6rnek olarak dijital kimlik, elektronik tibbi kayit sistemleri
gosterilebilir.®

2019 yilinda {inlii sosyal medya platformu Facebook “Libra” adiyla bir kripto
para biriminin yakin tarihlerde kullanima girecegini aciklamigtir. Facebook;
metaversedeki kripto para islemlerini Libra projesi ile entegre etmeyi
planlamaktadir.*” Tarihsel siire¢ icinde birbirinden bagimsiz calismalarin
pargalarindan bir biitiin halini alan blokzincir teknolojisinin, her gecen giin kullanim
ag1 genislemektedir. Bu gelisim hiz1 ile gelecekte de bu teknolojiye sikga
bagvurulacagina, blokzincir teknolojisinin is yapis sekillerini degistirecegine, fiziki
sinirlarin ortadan kalkmasinda etkili olacagina, bir¢ok islem veya kaydin blokzincir

aracilifiyla saklanacagina dair 6ngdriide bulunulabilir.*®

2.3. Blokzincir Teknolojisinin Unsurlari ve Temel Ozellikleri

Blokzincir teknolojisi; blok halinde barindirdig: veriler i¢in yapilan iglemlerin
herkes tarafindan takip edilebildigi, verilerin tek bir merkezde toplanmadigi, yapilan
islemin ya da blogun geriye doniik olarak degistirilemedigi veya silinemedigi bir veri
tabanidir. Bu boliimde blokzincirin temel unsurlari incelenirken getirdigi yenilikler ve
ayirt edici 6zellikleri agiklanacaktir. Bu sayede blokzincir teknolojisinin kazandiracagi

faydalar ve 6nemi daha net ortaya konacaktir.

4 Musharraf M., ERC  Token’lar1 Nedir ve Bunlart Neden  Kullaniriz?
https://www.ledger.com/tr/academy/blockchain/erc-tokenlari-nedir-ve-bunlari-neden-kullaniriz Erigim
Tarihi: 28.02.2023

4 Rahman, & Jin a.g.m., 2023, 1069.

4 Tanriverdi, Uysal, & Ustiindag, a.g.m, 2019, 205.

46 Tanriverdi, Uysal, & Ustiindag, a.g.m, 2019, 205.

47 Arvas, 1. S. (2022). “Gutenberg Galaksisinden Meta Evrenine: Uglincii Kusak Internet, Web 3.0.”
AJIT-e: Academic Journal of Information Technology, 13(48), 67.

48 Tanriverdi, Uysal, & Ustiindag, a.g.m, 2019, 214.
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Liao ve Lin yaptiklar1 ¢alismalarinda® blokzincirin ayirt edici 6zelliklerini

aciklamislardir. Bu g¢alismaya gore blokzincirler temel olarak; seffaflik, dagitiklik,

degistirilemezlik, kimlik gizliligi ve bagimsizlik 6zelliklerine sahiptirler.

SEFFAFLIK

DEGISTIRILEMEZLIK DAGITIKLIK

BLOKZINCIR

ANONIMLIK ACIK KAYNAK

Sekil 2.2. Blokzincir teknolojisinin unsurlari.

Seffaflik: Kural olarak blokzincir teknolojisi ile kaydedilen veriler geriye
doniik olarak incelenebilmektedir. Yeni veriler eklendigi durumda da seffaflik
devam etmektedir. Blokzincirin seffaf olma 6zelligi tigiincii bir taraf olmadan
taraflarin gilivenligini saglama agisindan olduk¢a dnemlidir. Ancak seffaflik
nedeniyle gizliligin ihlal edilmesi, blokzincir uygulamasinin yaratacagi
sorunlar olarak degerlendirilmektedir.>

Ademi Merkeziyetcilik (Dagitiklik): Blokzincirin merkeziyetsiz olmasi veya
diger bir deyisle dagitik olmasi unsuru en 6nemli unsur olarak goriilmektedir.
Blokzincir agindaki veriler tek bir merkezde depolanmadigi gibi
merkeziyetlestirilmeye ihtiya¢ duyulmadan dagitik olarak kaydedilir ve
giincellenir. Her bir katilime1 blokzincir veri tabanindaki verilere erisebilir,

verileri dogrulayabilir.>!

# Lin, I. C., & Liao, T. C. (2017). “A Survey Of Blockchain Security Issues And Challenges. ” Int. J.
Netw. Secur., 19(5) 653.

% Peng, L., Feng, W., Yan, Z., Li, Y., Zhou, X., & Shimizu, S. (2021). “Privacy Preservation in
Permissionless Blockchain: A Survey.” Digital Communications and Networks, 7(3), 298.

51 Peng, Feng, Yan, Li, Zhou, Shimizu a.g.m., 2020, 298.
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e Acik Kaynak: Kural olarak blokzincir teknolojisi herkese acik bir sistemdir.
Bu sayede herkes gergeklestirilen islemleri inceleyebilir ve takip edebilir.
Ayrica insanlar istedikleri uygulamalar i¢in blokzincir teknolojisini
kullanabilirler.

e Degistirilemezlik: Blokzincire eklenen verilerin silinmesi neredeyse
imkansizdir ve veriler sonsuza kadar kayith olacaktir. Neredeyse imkansiz
denilmesinin sebebi ise blokzincire yapilacak “%>51 saldirilar1’? sorunu olarak
gosterilmektedir. Bir kisinin bir blokzincirin %51’inden fazla diigiimiiniin
kontroliinii ele gegirmesi halinde blokzincir yapisindaki veriler
degistirilebilmektedir. Ancak bu durum Bitcoin, Ethereum ve diger gelismis
blokzincirler i¢in pek miimkiin gériinmemektedir. Ciinkii bu aglardaki digiim
sayist binlercedir® ve dlinyanin dort bir tarafina yayilmis haldedir. Bu
diigiimlerin yarisinin kotii niyetli bir kisi tarafindan ele gegirilmesi, verilerin
degistirilmesi pratik olarak imkansiza yakindir. Bloklar, veriler {izerinde bir
degisiklik oldugunun anlagilmasini saglayan hash degerini igerir.>* Bu 6zellik,
onemli verilerin silinmesini veya degistirilmesini engelleyen bir koruma
mekanizmasidir.

¢ Anonimlik: Blokzincir teknolojisi ile gergeklestirilen islemler anonim olarak
gerceklestirilebilir. Anonimlik, hesap sahibi disindaki hi¢ kimsenin hesap
verilerinden yola gikarak hesap sahibine ulasamayacagi durumdur.*® Islemin
gerceklesebilmesi icin blokzincir adresinin bilinmesi yeterlidir; kullanicilarin

kimlik bilgilerine ihtiya¢ duyulmamaktadir.*

2 .. %351 saldrilart madenciler tarafindan blok zincirin madencilik hash oranimin ve islem giictiniin

%350 den fazlasini kontrol ettigi durumlardir. Bitcoin veya Ethereum gibi gelismis blok zincirlerin %51
saldirilarina karst direngleri yiiksektir. Cinkii bu aglar sayica olduk¢a fazla merkezi olmayan diigiime
ve uzun hash kodlarina sahiptir. Gelismis blok zincirlerin %51 saldirilarina ugramasi imkdansiz olarak
nitelendirilmis hackerlerin ¢ok fazla kaynaga ve bilgi islem giiciine sahip olmasi gerekmektedir.... Daha
fazla bilgi i¢in bknz: Parham, A., & Breitinger, C. (2022). “Non-fungible Tokens: Promise or
Peril?.” arXiv preprint arXiv:2202.06354.

% 2021 yihinda Bitcoin blokzincirindeki diigiim sayis1 11.800’diir. https://medium.com/testnet-
run/minima-bitcoinin-tam-d%C3%BC%C4%9F%C3%BCm-say%C4%B1s%C4%B1n%C4%B1n-
yar%C4%B15s%C4%B1ndan-fazlas%C4%B1yla-mainnet-e-haz%C4%B1rlan%C4%B1lyor-
837badec0951 Erisim Tarihi:05.10.2023

% Peng, Feng, Yan, Li, Zhou, Shimizu a.g.m., 2020, 298.

5 Lansky, J. (2018). “Possible State Approaches to Cryptocurrencies.” Journal of Systems
integration, 9(1), 21.

% Polat, O. U. G. E. (2022). “Blok Zincir Teknolojisi ve Vergileme.” Sosyal Bilimler Alaninda Teori,
Uygulama, Tarihsel ve Giincel Tartismalar, 118.
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2.4. Blokzincir Teknolojisinin Calisma Prensibi

Blokzincir teknolojisi, bilgi teknolojileri alaninda devrim niteligindeki
gelismelerdendir. Blokzincir; bilisim sistemleri, kriptografi, veri miihendisligi
alanlarindan faydalanilarak agiklanabilecek bir teknoloji olsa da ¢alismanin kapsami

ve niteligi geregince bu alana iligkin agir bir teknik anlatima yer verilmeyecektir.

Blokzincir teknolojisinin ¢alisma prensibi agiklanirken dagitik defter
teknolojisine ayr1 bir parantez agilmasi gerekmektedir. Blokzincir teknolojisi, dagitik
defter teknolojisi sistematigindeki bir veri tabanidir. Veri tabanlari, ag teknolojilerinin
gelisimi ile bir hayli 6nem kazanmustir.>” Veri tabani; bir ag ortaminda diizenli halde
bulunan biiyiik boyuttaki veri kiimesinin kaynagidir.®® DLT den farkli olan klasik veri
tabanlarinda veriler tek bir veri merkezince yonetilmektedir. Bu sistemde ilgili veriye
ulasmak i¢in merkezi veri deposu olan bilgisayar ile baglanti kurulmasi
gerekmektedir.>® DLT sisteminde fark olusturan durum ise agda yer alan tiim
bilgisayarlarin birer veri tabani olarak da gorev yapmasidir. Sistemin kontroli bir
merkezde toplanmadigi i¢in siber saldir1 veya teknik sorunlardan kaynaklanan veri

kayiplarinin da oniine geg¢ilmektedir.

Blokzincir; diinyanin bir ucundan diger ucuna bilgi transferi veya finansal
islemleri gergeklestiren ucuz, giivenli, kolay ve seffaf bir teknolojidir.®® Blokzincir,
blok ad1 verilen birimlerden olusmaktadir ve veriler bu bloklarda depolanmaktadir.
Zincir; sistemin kuruculari tarafindan olusturulan bir “Dogus Blogunun” iiretilmesiyle
baslayacaktir.® Bir blokzincire bir veri girisiyle baslanirken eklenecek her bir blok
sonsuza gidebilme yetenegine sahiptir.®? Bloklarin veri depolama kapasiteleri sinirlidir
ve depolama kapasiteleri doldugunda blok kapanacaktir. Kapanan blogun ardindan
yeni bir blok olusturulmasi halinde, bu blokzincirin en son blogunun ucuna eklenerek

zincire katilir. Her bir yeni blok 6nceki bloklardaki islemlerin 6zetini (zaman bilgisi,

" Durdu, a.g.e., 2023, 22.

5 Yarimagan, U. (2016). Veri Tabam Sistemleri. 3d Yaymevi, 1.

% Durdu, a.g.e., 2023, 24.

% Tanriverdi, Uysal, & Ustiindag, a.g.m., 2019, 204.

%1 Durdu, a.g.e., 2023, 28.

62 Avunduk, H. & Asan, H. (2018). “Blok Zinciri (Blockchain) Teknolojisi ve Isletme Uygulamalari: G
enel Bir Degerlendirme.” Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 33 (1), 3
74.
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icerdigi islem bilgisi) ve yeni gergeklestirilen islemin bilgisini igermektedir.®* Bu

sekilde bloklar zaman siralamasina uygun olarak ug uca baglanirlar.®*

Eklenen yeni blok bir zaman damgasina® sahip olacaktir. Herkese acik olan
bu dagitik defter teknolojisi onceden gerceklestirilen islem hakkinda taraflarin bilgi
sahibi olabilmesini saglar. Bu 6zellik sayesinde sistem ii¢lincii bir taraf gerekliligi

olmadan kendiliginden bir giivenlik mekanizmasi olusturmaktadir.

Bir blokzincire yeni bir blok eklenebilirken bir blogun silinmesi neredeyse
imkansizdir. Bu 6zellik sayesinde kotii niyetli kullanicilarin blokzincirde bir degisiklik
yapabilmesi ig¢in o bloktan sonraki tiim bloklardaki bilgileri de degistirmesi
gerekmektedir. Gelismis blokzincir 6rneklerinden olan Bitcoin, Ethereum gibi aglarda
binlerce bilgisayardaki verilerin ortak olarak degistirilmesi gerektigi diistiniiliirse bu
durum pratikte imkansiza yakindir. Cok tarafli bir blokzincir yapisinda, yeni
eklenecek islemi iceren blogun dogrulanmasi gerekmektedir. Yeni veri blogu,
blokzincir teknolojisinin genel kabul goren kurallarina uygun olmalidir. Merkezi bir
kontrol makaminin olmadig1 bu tiir sistemlerde, aga yeni bir blok eklenmesi i¢in tiim
paydaslarmn bu islem konusunda anlagmalar1 gerekmektedir.* Islemin ag iiyelerince
kontrol edilerek belli sayida ag katilimcisi tarafindan gegerli kabul edilmesine
“mutabakat” denilmektedir.” Kisacas1 ancak mutabakat saglanmasi halinde islem

deftere kaydedilebilecektir.

Blokzincirin galisma mekanizmasini daha iyi anlamak i¢in oncelikle tek bir
blok icerigini anlamak 6nemli olacaktir. Bir blok; veri, hash ve 6nceki blogun hash’ine
ait bir isaret¢i igermektedir.®® Hash degeri bir blogun benzersiz tanimlayicisidir.
Blogun hash degeri sakladig1 verilere gore farklilik gostermektedir. Bu nedenle blok

icindeki verilerin degismesi durumunda hash degeri de degisecektir. Bir blok iginde

8 Polat, a.g.m. 2022, 115.

64 Senkardes, C. G. (2022). Blokzincir Teknolojisi ve NFT'ler. Ceres Yayinlari. Istanbul, 22.

8 “Zaman damgast (Timestamp), bir verinin belirli bir tarihte ve saatte gerceklestigini veya
olusturuldugunu dogrulamak i¢in kullanilan bir belirtectir. Baska bir ifadeyle zaman damgasi, verilerin
eklendigi, ¢ikarildigi, degistirildigi veya iletildigi zamanin kaydedildigi zamanin tespit edilmesi i¢in
elektronik sertifika hizmet saglayicisi tarafindan elektronik imzayla damgalanarak dogrulanan kaydi
ifade eden kavramdir.” https://metatime.com/tr/blog/zaman-damgasi-timestamp-nedir-blockchain-
tabanli-zaman-damgasi-nedir Erisim Tarihi:07.09.2023

% Durdu, a.g.e., 2023, 28.

67 Unal, G. & Uluyol, C. (2020). “Blok Zinciri Teknolojisi.” Bilisim Teknolojileri Dergisi, 13 (2), 168.
% Ali, & Bagui, a.g.m., 2021, 50.
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onceki blogun hash degerinin de yer almasi blokzincir igindeki verilerin
degistirilmesinin imkansiz hale gelmesini saglamaktadir. Blokzincire yapilacak bir
siber saldirida verileri degistirerek blokzinciri degistirmeyi amaglayan bir hacker;
blogun hash’ini de degisiklige ugratacaktir, zincire eklenmis bir sonraki blok i¢indeki
deger ile bir dnceki hash deger uyusmayacagi i¢in blokzincir iizerinde bir sorun
olustugu anlasilacaktir. Sonug olarak bir bloga yapilan miidahale tiim zincire etki

edecektir.

2.5. Blokzincir Cesitleri

Blokzincirler dncelikli olarak kripto varliklarin kullanildig1 teknoloji olarak bilinse
de giin gectikge kendine farkli uygulama alanlari bulmaktadir. Farkli alanlarda
kullanilan blokzincirlerin bu alana 6zgii ihtiyaglara yanit verebilmesi gerekmektedir.
Bu ihtiyaglarin en basinda blokzincir verilerine erisim ve degisim hakki gelmektedir.
Blokzincirler, kullanicilarin sisteme bir izin araciligiyla katilabilme 6lgiitiine gore lige
ayrilmaktadir. Bu boliimde bahsi gegen kritere gore siniflandirilan; acik blokzincir,

0zel blokzincir ve konsorsiyum blokzincir tiirleri agiklanacaktir.

2.5.1. Acik Blokzincir

Blokzincir, dogas geregi isteyen herkesin aga katildigi ve yeni bloklar ekleyerek
katki sundugu veri agidir.®® Acik blokzincir bu temel 6zelligi siirdiirmekte, sisteme
katilim i¢in izin gerekmemektedir. Baska bir deyisle, herkes acik blok zincire
katilabilmektedir. Aga dahil olmak isteyen kullanicilar ilgili blokzincire veriyi
yiikleyerek katki vermeye baslayabilirler.”” Ac¢ik blokzincir agindaki tiim veriler
herkes tarafindan goriilebilmektedir. Bu sayede blokzincir teknolojisinin en énemli
ozelligi olan “seffaflik” 6zelligi saglanmaktadir. Ancak bu blokzincir tiirlinde verilerin

dogrulanma ve kayit hizinda diismeler yasanabilmektedir.”

Acik blokzincir teknolojisine Ethereum ve Bitcoin gibi blokzincirler 6rnek
gosterilmektedir.”? Kripto varliklarin agik blokzincir tiirii izerinde kaydedilmesi, bu

teknolojinin kullanim amacina uygun diismektedir.” Ciinkli bu sistemde yer alan

% Durdu, a.g.e., 2023, 42.

0 \urdu, S. A. (2021). Uluslararas: Ticarette Blokzincir Uygulamalart, Istanbul, 13.

Vurdu, a.g.e., 2021, 13.

2 Dikilitas, Y., Toka, K. O., & Sayar, A. (2021). “Current Research Areas in Blockchain.” Avrupa Bilim
ve Teknoloji Dergisi, (26), 489.

3 Durdu, a.g.e., 2023, 43.
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katilimer sayisinin artmasi ile veri giivenligi giiclenirken, kotii niyetli katilimcilarin

sistemdeki verileri bozmasi veya silmesi ihtimali diisecektir.

2.5.2. Ozel Blokzincir

Blokzincirlerin kodu hazirlanirken sadece belirli katilimcilara blok olusturma
yetkisi verilebilir. Ozel blokzincir ag1 olarak adlandirilan bu ag; herkese acik
blokzincir ag1 olmay1p, sadece izin verilen kullanicilara zincire katki saglama yetkisi
verir. Kullanicilarin, blokzincire veri yiikleyebilmesi ve bu verileri gorebilmesi igin

merkezi bir otorite tarafindan izin verilmesi gerekmektedir.”*

Kimlik bilgilerini, tapu kayitlarin1 kaydetme amaciyla olusturulacak blokzincir
projelerinde, 6zel blokzincir tiirii tercih edilecektir. Bu sayede kisilerin kimlik bilgileri
veya tapu kayitlarina iliskin veriler herkes tarafindan degistirilemeyecek ya da
eklenemeyecek, bu islemler yalnizca devletin yetkilendirdigi memurun kontrolii
altinda yapilacaktir.” Gelistirilen bu teknoloji, veri glivenliginin saglanmasi a¢isindan
onem arz etmektedir. Yalnizca kamu sektoriinde kullanilmayan 6zel blokzincir tiirii;
Alibaba, Baidu gibi biiylik sirketler tarafindan da veri gilivenligin saglanmasi amaciyla

tercih edilmektedir.”®

Ozel blokzincirlerde kullanici  sayisimin  az  olmasi  sebebiyle zincirde
gerceklestirilecek islemler daha hizli yapilabilmektedir.”” Bu blokzincir tiiriinde ag
tizerinde degisiklik yapma yetkisi sinirl kisilere tanindigindan, 6zel blokzincirler siber
saldirilara daha az maruz kalacak, agdaki bilgisayarlar giiclerini daha etkin
kullanabilecektir.”® Ozel blokzincir tiiriiniin, ilk bakista blokzincirin merkezi kontrol
mekanizmasint ortadan kaldirma ve herkesin aga katilimini saglama amaciyla ters
distigli disiiniilse de, Onemli bilgilerin korunmasi noktasinda bu kural

genisletilebilmelidir.

"Akleylek, S., & Seyhan, K. (2018). “Blok Zinciri Bilesenleri ve Uygulamalari Uzerine Bir
Derleme.” Informasiva Tohliikasizliyinin Aktual Multidissiplinar Elmi-Praktiki Problemlari, 1V
Respublika Konferans: Bildiri Kitabi, 32.

> Durdu, a.g.e., 2023, 42.

6 Liu, B. (2021). “Overview of the Basic Principles of Blockchain.” In 2021 International Conference
on Intelligent Computing, Automation and Applications (ICAA), 591.

"Vurdu, a.g.e., 2021, 13.

8 Atzori, M. (2015). “Blockchain Technology And Decentralized Governance: Is The State Still
Necessary?” Available at SSRN 2709713, 19.
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2.5.3. Konsorsiyum Blokzincir

Konsorsiyum blokzincir tiiri hem 06zel blokzincir hem de acik blokzincir
Ozelliklerine sahiptir. Konsorsiyum blokzincirde yer alan verilerin bir kisminin erisimi
izne tabi olarak belirlenebilirken, bir diger verinin herkese agik olarak belirlenmesi
miimkiindiir. Genellikle yeni bloklarin eklenmesine belirli diigiimler karar verirken,
diger katilimcilar islemleri takip etmekle yetinecektir.”” Bu sayede hem agik blok
zincir tiiriiniin hem de 6zel blokzincir tiirlinlin avantajlari bir blokzincir tiirii tizerinde
toplanmaktadir. Konsorsiyum blokzinciri ¢ogunlukla bankalar, sigorta sirketleri

tarafindan kullanilmaktadir.®

2.6. Blokzincir Teknolojisinin Kullanim Alanlari

Blokzinciri teknolojisi uygulamalari ilk dénemlerinde kripto para birimleri ile
siirli goriilmekteyken zamanla blokzincir teknolojisi seffaflik, merkeziyetsizlik ve
degismezlik gibi temel oOzellikleri sayesinde farkli uygulama alanlarinda yer
edinmistir. Bu teknoloji birgok alanda ve farkli amagclarla kullanilabilmektedir. Ancak
bu teknolojiden faydalanmak isteyen kullanicilarin is alanlarma uygunlugunu
anlayabilmesi i¢in sistemin giiclii ve zayif yonlerini 6grenmeleri gerekmektedir.®
Blokzincir teknolojisinin gelecek giinlerde de kullanim alaninin genislemesi
beklenmektedir.®? Calismanin kapsami ve amaci goz Oniinde bulundurularak bu
bolimde blokzincirin  basglica kullanim  alanlarmma  yer verilerek  konu

sinirlandirilacaktir.

2.6.1. Finans Alam

Blokzincir teknolojisinin kullanim alani denildiginde akla ilk olarak finans alani
gelmektedir. Bunun nedeni Bitcoin’in dogusu sonrasinda blokzincir teknolojisinin de
adindan s6z ettirmesidir. Glinlimiizde blokzincir tabanli kripto paralar, finansal arag
olarak kullanilma amaci tagimaktadirlar. Kripto para ile iirlin veya hizmet satin

alabilmek miimkiindiir. Buradan hareketle, bircok blokzincir platformu bu islemleri

" Liu, a.g.m., 2021, 592.

8 Liu, a.g.m., 2021, 592.

81 Gokoglan, K., Cetin, S., & Bilen, A. (2022). “Blockchain Technology and Its Impact On Audit
Activities.” Journal of Economics Finance and Accounting, 9(2), 77.

82 Senbayram, a.g.m., 2019, 78.
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gerceklestirecek kendi kripto para birimlerini olusturmuslardir. 2023 yilinin Subat

ayinda yer alan verilere gore yaklasik 9.000 farkli kripto para birimi bulunmaktadir.®

Bitcoin ve diger kripto paralarin ortaya ¢ikmasi ve ragbet gérmesi blokzincirin
finans alanindaki uygulamalarina gii¢ katmigtir. Tiirkiye de bu degisim riizgarindan
etkilenmis ve Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbagkanlig1 Strateji ve Biitge Baskanliginca
hazirlanan ve 23 Temmuz 2019 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 11. Kalkinma
Planimin 1ilgili maddesinde® “Blokzincir tabanli dijital merkez bankasi parasi
uygulamaya konulacaktir.” ifadesine yer verilmistir. 2023 yili Cumhurbaskanligi
Yillik Programi’nda® ise Merkez Bankasi tarafindan basilacak olan “Dijital Tiirk
liras1” projesinin yol haritas1 agsama asama agiklanmistir.?® Atilacak bu 6nemli adimlar
Tiirkiye’nin bilgi teknolojileri alanindaki gelismeleri yakindan takip ettiinin bir
gostergesidir. 2019-2023 yillarin1 kapsayan planda blokzincir tabanli dijital para
projesi Tiirkiye’nin teknoloji alaninda gelecegi agisindan olduk¢a 6nemli bir adim

olacaktir.

Finans alaninda blokzincir teknolojisi uygulamalar1 olarak yalnizca kripto
paralardan s6z etmek yanlis olacaktir. Blokzincir finans alaninda bankacilik
islemlerini kolaylastirma potansiyeline de sahiptir.” Ornegin klasik finans diinyasinda
para transferi sirasinda merkezi bir kontrol mekanizmasina ihtiya¢ duyulurken, bu
durum miisteriler i¢in ek maliyetler olusturabilmektedir. Yurt disina gerceklestirilecek
para transferleri hizli sekilde gergeklestirilememekte, transfer Tlicretleri ortaya
cikmaktadir. Yasanilan sorunlara ¢6ziim olma vaadi olarak ortaya ¢ikan Abra isimli
blokzincir aginda kullanicilar ciizi miktarda transfer iicreti ddeyerek diinyanin

herhangi bir yerinden akilli telefonlar1 vasitasiyla hizli sekilde para transferleri

8 https://www.statista.com/statistics/863917/number-crypto-coins-tokens/  sitesinde yer alan
bilgilerden faydalanilmistir.

8 23 Temmuz 2019 Tarihli 30840 Sayili Resmi Gazete’de Yayimlanan On Birinci Kalkimma Plam
(2019-2023) 249. Maddesinin 5. Fikras1 “Blokzincir tabanli dijital merkez bankasi parast uygulamaya
konulacaktir.”

8 SBB, Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanhg: Strateji ve Biitge Bagkanhg 2023 Yih
Cumhurbagkanligt Yillik Programu https://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/11/2023-Y li-
Cumhurbaskanligi-Yillik-Programi.pdf Erisim Tarihi: 07.04.2023

8 «1. Merkez Bankasi Dijital Tiirk Lirasi Arastirma Gelistirme Projesi ikinci faz pilot bulgular:
dogrultusunda, Dijital Tiirk Lirasinin 6demeler igin kullanimi testlerine baslanacaktir.

2. Dijital Tiirk Lirasi sistemlerinin dijital kimlik ve FAST sistemleri ile arastirma gelistirme kapsaminda
entegrasyon ¢alismalari: tamamlanacaktir.

3. Toptan dijital para ¢alismalari kapsaminda bankalar ile arastirma, gelistirme ve test ¢alismalar
yapulacaktir.”

87 Dikilitas, Toka, & Sayar. a.g.m., 2021, 490.
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gerceklestirebilmektedir.®® Finans alaninda kullanilan blokzincir teknolojisi sayesinde
islemler seffaf olacak ve veriler kriptografiden yararlanilarak korunacaktir. Sonug
olarak kullanicilar sistemin ozelliklerine giivenerek finans alaninda kendilerini

giivende hissedeceklerdir.®

2.6.2. Kamu Hizmetleri Alani

Biirokratik sistemde islemler yavas gerceklesebilmekte, kirtasiyecilik islemleri
hem zaman kaybina hem de maddi kayiplara neden olabilmektedir. Kamu
hizmetlerinin dijital diinyaya taginmasinin oniindeki engellerden bir tanesi de dijital
diinyada yasanabilecek giivenlik sorunlaridir.®® Islemlerin blokzincir {izerinde
gerceklestirilmesi kamu hizmetlerinde verimliligi, seffaflig1 ve giivenligi saglamaya
yardimct olacaktir.®® Ancak bu kullanim sirasinda blokzincirin ademi merkeziyetgi
yapisi, devletlerin miinhasir yetkisi iginde olan kamu hizmetlerini yerine getirme
yontemlerinde egemenlik giiclinii asindirma potansiyeli tasimaktadir.®? Devletin yetki
ve kontrolii altinda gergeklestirilen kamu hizmetlerinin blokzincire tasinmasi halinde
yine yetki ve denetim devlet elinde olmalidir. Kamu giivenliginin tehlikeye girmemesi

icin de veriler devletin gorevlendirdigi memurlar tarafindan islenmelidir.

Giiniimiizde blokzincir teknolojisinin kullanildig:r alanlardan biri olan kamu
hizmetleri alaninda bir¢ok iilke blokzincir sistemine yatirim yapmaktadir.®® Nitekim
2018 yilinda Ekonomik Kalkinma ve Is Birligi Orgiitii (Organisation for Economic
Co-operation and Development-OECD) tarafindan hazirlanan raporda 2017 yilinda 26
tilkenin 117 blokzincir teknolojisi ¢aligmalar1 bulunmaktayken, 2018 yilinda iilke
sayist 45’e, yiritilen c¢aligma sayist ise 202’ye c¢ikmistir.** Yine aynmi raporda
blokzincirin kamu hizmetleri alaninda ornek iilke calismalarina yer verilmistir.
Danimarka, “Vehicle Wallet” projesi araglarin nerede iiretildigini, tamirat goriip

gormedigini ya da miilkiyet degisiklikleri bilgisini blokzincir {izerindeki dijital

8 Manski, S., a.g.m., 2017, 514.

8 Durdu, a.g.e., 2023, 62.

% Bozdoganoglu, B. (2023). “Blokzincir Teknolojisi ve Kamu Idarelerinde Kullanilabilirligi: Ulke
Ornekleri ve Tiirkiye Degerlendirmesi.” Sayistay Dergisi, (130), 363.

%1 Nguyen, Q. K., & Dang, Q. V. (2018). “Blockchain Technology for the Advancement of the Future.”
In 2018 4th International Conference On Green Technology And Sustainable Development (GTSD),
485.

2 Durdu, a.g.e., 2023, 67.

9 Gokoglan, Cetin, & Bilen, a.g.m., 2022, 78.

% OECD, (2018), “Blockchain and its Use in the Public Sector”, https://www.slideshare.net/OECD-
GOV/blockchain-and-its-use-in-the-public-sector-oecd Erigim Tarihi: 25.11.2023
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ciizdanlarda kaydedilmesini saglamaktadir.*® “Benben” projesi Ethereum agi ile

Gana’daki tiim tapu kayitlarinin kaydedildigi sistemdir.

Blokzincir tabanli projelerin uygulandigi bir diger iilke Estonya’dir. Estonya
Hiikiimeti, blokzincir teknolojisine ve ilgili projelere Onemli yatirimlarda
bulunmustur. “E-Estonia” projesiyle birlikte kimlik bilgileri, vergilendirme
islemlerine ait bilgiler blokzincir {izerinde saklanacak, bilgi ihtiyaci halinde diger
paydas kurumlar bilgilere blokzincir tizerinden ulasabileceklerdir.®® Bu sistemde
ornegin arazi, gayrimenkul tapular: blokzincir {izerinde depolanmaktadir.®” Singapur
Para Yonetim Kurumu ve bankalar, finansal sistemlerde yasanan verimsizlik ve
isleyisteki yavaslik sorunlar1 nedeniyle ortak bir ¢alisma sonucu “Project Ubin”
projesini hayata gecirmislerdir. “Project Ubin”, diger sistemler gibi blokzincir tabanl

bir proje olup para transferinin blokzincir lizerinden gergeklestirilecegi bir sistemdir.*®

Blokzincir  teknolojisi  vergilendirme  sistemi  iginde  kullanilabilecek
teknolojilerdendir. Blokzincir teknoloji kullanilarak vergi miikellefleri ve idareleri
acisindan verimlilik arttirilabilir, islemler sirasinda yasanan zaman kayiplar
azaltilabilir.®® Ornegin, miikellefler veya mali miisavirler tarafindan gerceklestirilen

islemler akilli sozlesmeler ile blokzincir tizerine kaydedilebilir.'®

2.6.3. Saghk Hizmetleri Alan

Blokzincir teknolojisi, saglik sektoriine iliskin alanlarda da hizmet vermektedir.
Blokzincir saglik alanindaki paydaslarin birlikte ¢alisabilmesine katki sunacak, ayni
zamanda bilgilerin giivenli sekilde paylasiimasini da saglayacaktir. Diger bir ifadeyle,
hastalara ait kisisel bilgiler, uygulanan tedaviler veya alinan diger saglik hizmetleri

kisacasi tiim saglik verilerinin giivenli sekilde saklanmasi amaciyla blokzincirlerden

% Tanriverdi, Uysal, & Ustiindag, a.g.m., 2019, 213.

% E-Estonia - We Have Built A Digital Society And So Can You, https://e-estonia.com/story/ Erisim
Tarihi:25.11.2023

% Holbein, J. (2022). Evolving Legal Issues for NFTs https://www.jdsupra.com/legalnews/evolving-
legal-issues-for-nfts-5461995/ Erisim Tarihi:25.11.2023

% OECD, (2018), “Blockchain and its Use in the Public Sector”, https://www.slideshare.net/OECD-
GOV/blockchain-and-its-use-in-the-public-sector-oecd Erisim Tarihi: 25.11.2023

% Durdu, M. a.g.e., 2023, 154.

10 Durdu, M. a.g.e., 2023, 155.
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faydalanilabilecektir. Ozellikle yasli bakim hizmetleri ve kronik hastalarin takibinde

blokzincir tabanli projeler 6n sirada yer almaktadir.'**

Amerika Birlesik Devletleri menseili “Gem Health” agi; Ethereum blokzinciri
tizerinde saglik hizmetlerinin ve uygulamalarinin gercgeklestirildigi bir girisimdir.*®
Bu uygulama saglik hizmetlerini akilli, glivenilir ve kisisel hale getirmek amaciyla
tasarlanmigtir.’® “Gem Health” agin1 kullanan hastane, eczane ve ilag firmalar gibi,
saglik alaninda hizmet veren farkli birimler ayn1 anda tiim bilgilere erisebilecektir.*®
Bu uygulama ile tiim saglik sektorii birbiri ile entegre olabilecek, bakim siirecinin her
adimi giivenli sekilde kaydedilecektir. Gegmise doniik olarak hastanin bilgilerine
ulasilmak istendigi takdirde blokzincir vasitasiyla glivenle saklanan verilere kolaylikla
ulagilabilecektir. Bu ve benzeri uygulamalar sayesinde hasta verilerinin gilivenli

sekilde paylasilmasi, verilecek saglik hizmetlerinin kalitesini de artiracaktir.'®®

2.7. Blokzincir Tabanh Dijital Varhklar

Bilisim sistemleri zihinlerdeki geleneksel para ve varlik kavramini degisiklere
ugratacak yenilikleri beraberinde getirmistir. Bunlardan biri olan blokzincir
teknolojisi; blokzincir tabanli dijital para ve varliklarin arka planindaki teknoloji
olarak bilinmektedir. Blokzincir tabanli dijital varliklara kisaca kripto varlik da
denilmektedir. Kripto varliklar, dagitilmis defter teknolojisinin uygulama ornekleri
olarak gosterilmektedir.®® Blokzincir teknolojisinin gelisim seriiveninde Oncelikle
kripto para kavraminin kullanildig1 goriilse de zamanla bu kavram genisleyerek kripto

varlik kavramina dontismistiir.

101 Gem: Why We’re Building the Blockchain for Healthcare https://www.finyear.com/Gem-Why-We-
re-Building-the-Blockchain-for-Healthcare_a36058.html, Erisim Tarihi:02.08.2023

102 Mettler, M. (2016). “Blockchain Technology In Healthcare: The Revolution Starts Here.” In 2016
IEEE 18th International Conference On E-Health Networking, Applications And Services (Healthcom),
2.

103 Gem: Why We’re Building the Blockchain for Healthcare https://www.finyear.com/Gem-Why-We-
re-Building-the-Blockchain-for-Healthcare_a36058.html, Erisim Tarihi:02.08.2023

104 Prisco, G. (2016). “The Blockchain For Healthcare: Gem Launches Gem Health Network with
Philips Blockchain Lab.” https://bitcoinmagazine.com/business/the-blockchain-for-heathcare-gem-
launches-gem-health-network-with-philips-blockchain-lab-1461674938 Erigim Tarihi: 25.11.2023

105 Prisco, G. (2016). “The Blockchain For Healthcare: Gem Launches Gem Health Network with
Philips Blockchain Lab.” https://bitcoinmagazine.com/business/the-blockchain-for-heathcare-gem-
launches-gem-health-network-with-philips-blockchain-lab-1461674938 Erisim Tarihi: 25.11.2023

106 HM Treasury, Financial Conduct Authority, Bank of England (2018) “Cryptoassets Taskforce: Final
Report” Erisim Tarihi: 25.05.2023
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Kripto varliklar; iki temel gruba ayrilabilir. Iki ana grubun ilkini giiniimiizde
binlerce 6rnegi olan ve birer 6deme araci olarak kullanilan coinler olugturmaktadir.
“Coin” olarak ifade edilen varliklar, lilkelerin merkezi para otoritelerinin ¢ikardigi
para birimlerine alternatif olusturma ¢abasi i¢indedir. Bir diger ana grubu ise “token”
adi1 verilen dijital varliklar olusturmaktadir. Tokenler baslig1 altinda “hizmet tokenleri
(utility token)”, “menkul kiymet tokenleri (security token)”, “nitelikli fikri tapular
(non-fungible token-NFT)” gibi farkli 6zelliklere sahip tokenler yer almaktadir.
Calismanin bu bdliimiinde blokzincir tabanli varliklarin tanimi yapilacak, ardindan bu
varliklarin = 6zellikleri g6z Oniinde bulundurularak tasnife tabi tutulacaktir.
Siniflandirma asamastyla birlikte kripto varliklar konu bagliklarina ayrilarak bu
kavramlarin birbirleri arasindaki farklar1 ve 6zellikleri vurgulanacaktir. Calismanin
ana odagi olan blokzincir tabanli dijital varlik olan nitelikli fikri tapular biitiinliiglin

saglanmasi amaciyla ilerleyen boliimde tiim yonleriyle yer alacaktir.

2.7.1. Blokzincir Tabanh Dijital Varhklarin (Kripto Varhk) Tanim

Kripto varliklarin gelisimi, altyapisini olusturan blokzincir sisteminin gelisim
stirecinden tabi olarak etkilenmistir. Blokzincir bilinirligini bir kripto para ¢esidi olan
Bitcoin’in dogusuyla birlikte elde etmistir. Bu nedenle kripto diinyasindaki kavramsal
gelisim siireci de bu degisimden etkilenmistir. Blokzincir tabanl dijital varliklarin ilk
orneklerinin verildigi donem incelendiginde dncelikle kripto para birimleri biiyiik ilgi
toplamistir. Zaman iginde blokzincir tabanli varliklarin gesitlerinin artmasiyla “kripto
para birimi” kavramindan daha genis olan “kripto varlik” kavramina gegilmistir.
Gelinen noktada kripto varlik tanimi bir¢ok kripto varlik tiiriinii tanimlamada

kullanilan iist ve kapsayici bir kavramdir.

Dijital diinyadaki degisimin ve gelismelerin herkesin rahatlikla anlayip
kavrayabilmesi i¢in bu kavramlarin agiklayici tanimlarina ihtiya¢ duyulmaktadir.
Daha da 6nemlisi devletler ilgili alanda yapacaklar1 yasal diizenlemeleri ancak bu
kavramlar1 anlayarak, ozelliklerini bilerek dogru ve etkin bir yasama siireci
yuriitebilirler. Bu ihtiya¢ varligin1 siirdiirse de blokzincir tabanli dijital varliklarin
tanimi1 ve siniflandirilmast hususunda heniliz kiiresel c¢apta ortak bir karara
varilamamigtir. Blokzincir sisteminin kendisinin de gelisim siireci devam ettigi

diistintildiigiinde, devletler; ulusal diizeyde ve uluslararasi kuruluglar vasitasiyla
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uluslararast c¢apta kavramsal c¢ergcevenin olusturulmasi caligmalarina devam

etmektedir.

Oncii nitelikte ¢aligmalara imza atan iilkeler ve uluslararasi kuruluslar yapmus
olduklar1 ¢caligsmalar ile diger iilkelere 6rnek olmaktadir. Uluslararasi diizeyde faaliyet
gosteren kuruluslarin  blokzincir tabanlhi dijital varlik tanimlar1 su sekildedir:
“Uluslararas1 Para Fonu-International Monetary Fund (IMF)”, kripto varliklari
“Dagitilmig defter teknoloji kullanilarak verilerin kriptografik sifreleme yontemleriyle
saklandigt ve dagitildigi dijital temsillerdir.” olarak tanimlamistir. OECD
tarafindan hazirlanmis olan “Crypto-Asset Reporting Framework” raporunda kripto
varliklarin dagitik defter teknolojisinin kullanimina odaklandiginin ve Kriptografi
olarak giivence altina alindiginin alt1 ¢izilmistir. Ayn1 raporda yer alan kripto varlik
tanimina gore, “Dagitilmig defter teknolojisine dayanan stable coinleri ve
degistirilemez tokenlart da kapsayan merkezi finansal otoritelerin miidahalesi
olmadan dagitilabilen 6deme ve yatirim amactiyla kullanilabilen her tiirlii varliktir. %
OECD, gelecekte kripto varliklara benzer ¢alisma sistematigine sahip veya benzeri
vergisel riskleri tasiyan teknolojik gelismelerin ortaya ¢ikma ihtimalini géz oniinde
bulundurarak kapsamli, genis bir tanimlama yolunu tercih etmistir.'® Her y1l yeni bir
kripto varlik tiirtiniin hayatimiza dahil oldugu disiiniildiigiinde bu 6ngoriiniin yerinde

oldugu kanaatine varilmaktadir.

Amerika Ulusal Gelir Idaresi (United States of America Internal Revenue Service-
IRS) kripto varliklar1 “Kriptografik olarak giivence altina alinmis dagitik bir deftere
veya benzer bir teknolojiyle saklanan herhangi bir dijital deger temsilidir.”**° seklinde
tanimlamistir. Kurum; kripto varliklar i¢inde Kripto para birimleri, sabit coinleri ve

degistirilemeyen tokenlar1 saymistir ancak kripto varliklarin bunlarla sinirli olmadigin

107 IMF, International Monetary Fund, (2023). “IMF Policy Paper Elements Of Effective Policies For
Crypto Assets.” https://www.imf.org/en/Publications/Policy-Papers/Issues/2023/02/23/Elements-of-
Effective-Policies-for-Crypto-Assets-530092 Erigim Tarihi: 25.11.2023

198 OECD, Organisation for Economic Co-operation and Development, “Crypto-Asset Reporting
Framework and Amendments to the Common Reporting Standard.” Erisim Tarihi: 25.11.2023

109 OECD, Organisation for Economic Co-operation and Development, “Crypto-Asset Reporting
Framework and Amendments to the Common Reporting Standard.” Erisim Tarihi: 25.11.2023

10 RS, Internal Revenue Service, “Frequently Asked Questions on Virtual Currency Transactions"
https://www.irs.gov/individuals/international-taxpayers/frequently-asked-questions-on-virtual-
currency-transactions Erisim Tarihi:03.08.2023

26


https://www.imf.org/en/Publications/Policy-Papers/Issues/2023/02/23/Elements-of-Effective-Policies-for-Crypto-Assets-530092
https://www.imf.org/en/Publications/Policy-Papers/Issues/2023/02/23/Elements-of-Effective-Policies-for-Crypto-Assets-530092
https://www.irs.gov/individuals/international-taxpayers/frequently-asked-questions-on-virtual-currency-transactions
https://www.irs.gov/individuals/international-taxpayers/frequently-asked-questions-on-virtual-currency-transactions

ayrica vurgulamustir.’™ Avustralya Vergi Idaresi (Australian Taxation Office-
ATO)’nin resmi sayfasinda yapilan tanima gore; “NFT lerin de dahil oldugu kripto
varliklar elektronik ortamda saklanabilen, aktarilabilen veya ticareti yapilabilen

dijital deger temsilleridir. '

Avrupa Birligi tarafindan hazirlanan ve Haziran 2023 tarihinde yasalasan “Kripto
Varlik Piyasasi1 Diizenlemesi (Markets in Crypto-assets-MiCA)”’de yer alan tanimda
“Kripto varliklar, kriptografiye bagh olarak ortaya ¢ikan dagitilmis bir defterde
kaydedilen dijital varliklardir ”**® olarak ifade edilmistir. Birlesik Krallik’ta 2018’de
yayinlanan HM Treasury, Financal Conduct Authority ve The Bank of England’in
ortaklasa hazirlamis olduklari “Kripto Varlik Calisma Grubu: Final Raporu’nda
(Cryptoassets Taskforce: Final Report)” “Kripto varliklar elektronik olarak
aktarilabilen, alimip satilabilen, kendine has degeri veya sézlesmeden dogan haklarin
114

dagitilmig defter teknolojisinden faydalanarak olusturuldugu dijital temsillerdir.

tanimina yer vermistir.

Tiirkiye’de de blokzincir tabanli dijital varliklarin kavramsal gergevesinin
kurulmasi ve taniminin yapilmasi amaciyla adimlar atilmistir. Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi’nin (TCMB) yayinlamis oldugu “Odemelerde Kripto Varliklarmn
Kullanilmamasina Dair Yo6netmelik”'*> esas alindiginda; “Dagitik defter teknolojisi
veya benzer teknolojilere dayanilarak dijital bi¢imde olusturulan sanal aglar
lizerinden dagitimi yapilan gayri maddi varliklardir.” (Y onetmelik m.3/1) bigiminde

bir tanimla karsilasilmaktadir.

Sonug olarak, iilkeler ve uluslararast kuruluslar kripto varliklarin tanimi ve
kavramsal cercevesini dogru sekilde ortaya koymay1 hedeflemektedirler. Bilgi cagi,

her yeni giin i¢in farkli bir gelismeye gebedir. Bu nedenle, yapilacak tanimlamalar ile

H1RS, Internal Revenue Service. “Digital Assets.” https://www.irs.gov/businesses/small-businesses-
self-employed/digital-assets Erisim Tarihi: 06.08.2023

112 ATO, What Are Crypto Assets? Australian Taxation Office,
https://www.legacy.ato.gov.au/individuals/Investments-and-assets/crypto-asset-investments/what-are-
crypto-assets-/ Erigim Tarihi:03.08.2023

113 European Parliament, Proposal For A Regulation Of The European Parliament And Of The Council
On Markets In Cryptoassets. https://www.europarl.europa.eu/legislative-train/theme-a-europe-fit-for-
the-digital-age/file-crypto-assets-1 Erisim Tarihi: 24.02.2023

114 HM Treasury, Financial Conduct Authority, Bank of England (2018) “Cryptoassets Taskforce: Final
Report” Erisim Tarihi: 25.05.2023

115 16.04.2021 tarih ve 31456 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan “Odemelerde Kripto Varliklarin
Kullanilmamasina Dair Yonetmelik
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bugiiniin ihtiyaglarin1 karsilarken yakin gelecekte hayatimiza girebilecek olan kripto

varlik tiirlerini de kapsayicilikta bir tanimlama ¢alismasi yapilmalidir.

2.8. Blokzincir Tabanh Dijital Varhiklarin Simflandirilmasi

Blokzincir tabanli dijital varliklar denildiginde akillara dncelikle Bitcoin, Ether
ve diger kripto para birimleri gelmektedir. Ancak blokzincir teknolojisinin gelisimi ve
Ethereum blokzincirinin ortaya c¢ikisi ile kripto paralardan farkli niteliklere sahip
blokzincir tabanli kripto varliklar ortaya ¢ikmistir. Blokzincir tabanli dijital varlik
tiirlerinin neler oldugu ve en dnemlisi NFT lerin kripto varlik tiirleri i¢cindeki yerinin
netlestirilmesi i¢in bir siniflandirma yapilmasi faydali olacaktir. Ancak gerek tilkeler
gerek uluslararas1 kuruluglar gerekse de bu alanda bilimsel calismalar1 ile katki
sunanlar, kripto varliklarin smiflandirilmast  hususunda ortak bir sonuca
varamamiglardir. Bu sorunun ana nedenleri; Kripto varliklar tiirlerinin giinbegiin

artmasi ve zaman iginde yeni 6zellikler kazanarak degisime ugramasidir.

Her ne kadar yeknesak bir smiflandirma sonucuna ulasilamamis olsa da
siniflandirmanin genellikle kripto varligin iglevi ya da kripto varligin hukuki statiisiine
gore yapildig1 seklinde bir degerlendirme yapmak miimkiindiir.?*® Kripto varliklar
tasnif edilirken varliga sahip olan kullanicinin bu varligi satin almasindaki veya
kullanmasindaki amaci, varligin uygulamadaki islevi smiflandirma agisindan
belirleyici olmustur.’” Fakat zamanla varliklarin kullanim amagclar1 degisebilmekte
veya gelisebilmektedir. Ornegin; Bitcoin 6demelerde kullanilmak iizere
gelistirilmistir. Ancak giintimiizde birgok Bitcoin sahibi yatirim amaciyla da Bitcoin
satin almaktadir.™® Bu nedenledir ki, blokzincir tabanli dijital varliklar
siniflandirirken, varliklar arasinda keskin ayrimlar yapmak miimkiin degildir. Kripto
varliklar birden fazla farkli isleve de sahip olabilmektedir.’*® Asagida verilen
simiflandirma semasi konuyu temel olarak agiklamasi ve anlasilir olmasi1 nedeniyle

tercih edilmistir.

116 Karacan A. I, Karacan E. (2021). Kripto Varhiklar, Scala Yayincilik, 26.

117 Karacan, Karacan, a.g.e., 2021, 26.

118 Karacan, Karacan, a.g.e., 2021, 26.

119 Basel Committee on Banking Supervision, “Discussion Paper Designing a Prudential Treatment For
Cryptoassets™ https://www.bis.org/bchs/publ/d490.pdf Tarihi: 12.04.2023
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Sekil 2.3. Kripto varliklarin siniflandirilmas.

Kaynak: 3 Subat 2021 tarihinde Kamu Gozetimi Kurumu tarafindan gergeklestirilen “Kripto
Varliklar ve Kripto Varliklarin Raporlanmas1” konulu webinarda Prof. Dr. Ummiihan ASLAN’1n
sunumundan alimustir.

Dijital varliklar, kendine has degere sahip olan sanal varliklardir. Insanlik, internet
cagina gegisle dijital varliklarin ilk drnekleriyle tanigmistir. 90’11 y1llarda yayginlasan
bilisim ve internet teknolojileri ile resim, ses kayitlari, fotograflar, metin gibi dijital
varliklar insanoglunun hayatinin 6nemli pargas1 haline gelmistir. Dijital varliklar;
bilgisayar veya bulut veri tabanlarinda depolanan ses, goriintii, video, metin, logo,

elektronik posta vb. varliklar olarak tanimlanabilir.

Blokzincir teknolojisinin gelisimi dijital varlik diinyas: i¢in de yeni bir donemi
baslatmistir. Bu degisim sonucunda dijital varliklar; blokzincir teknolojisinden
yararlanilarak olusturup olusturulamamalarina gore kripto varlik ve kripto olmayan
varlik olarak iki ana dala ayrilacaktir. Calismanin kapsami geregince yalnizca
blokzincir tabanli dijital varliklar yani kripto varliklar ele alinacaktir. Temel olarak
kripto varliklarin tanimlarina ve zelliklerine yer verilecektir. Ozellikle de NFT’lerin
diger blokzincir tabanl dijital varliklardan hangi noktalarda farklilastigini belirtilerek

kavram somutlastirilmaya caligilacaktir.
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2.8.1. Kripto Varhklar

Kripto varliklar; blokzincir teknolojisinin kullanildig1 kriptografi ile koruma altina
alinan, elektronik olarak aktarilabilen, saklanabilen ve ticareti yapilmaya elverisli
dijital degerlerdir.*?® Kripto varliklar temelde “coin” ve “token” olarak iki basliga
ayrilmistir. Coin ve token kavramlari arasindaki temel fark, coinlerin esasen bir 6deme
yontemi olarak kullanilmasi, tokenlerin ise daha ¢ok bir hizmete veya iirline erisim

hakki saglamasidir.**

2.8.1.1. Kripto para (coin)

Coinler, kripto para olarak da anilan asil amaci sanal 0deme araci olarak
kullanilmak olan blokzincir tabanhi dijital varliklardir. Bu kripto varlik ile
gerceklestirilmek istenen durum DLT teknolojisinden faydalanarak bir otorite veya
araci ihtiyaci olmaksizin yeni bir finansal ara¢ ortaya konulmasidir. Diger agidan
bakildiginda ise, kripto para birimlerinin transferlerini denetleyecek ya da iilkelerin
merkez bankalar1 gibi degerini dengeleyecek bir finansal otorite eksikligi
yasanacaktir.”? Bu nedenle, kripto paralarin degeri piyasadaki anlik arz ve talep
durumuna baghdir. Sonug olarak piyasa degeri hizla yiikselebilir veya diisebilir.*?
Iktisadin temel kurallarindan olan “kit varligin degerinin artmasi” kaidesi kripto para
alaninda da etkilidir.”®* Yani kripto varliklarin sayilarinin kisitli olmasi bu varliklarin

iktisadi degerinin artmasina neden olmaktadir.

Deniz hayvanlarinin kabuklarindan taglara, hububatlardan sikkelere ve sonrasinda
kagit ve madeni paraya doniisen paranin tarihi binlerce y1l dncesine uzanmaktadir.'?
Iktisadi agidan para; deger saklama arac1 olan, ortak bir deger dl¢iisii yaratan, soyut ve
somut miibadele araci olarak tanimlanmaktadir.’”® Diger bir ifadeyle, bir degerin

iktisadi bakis acgisiyla para olarak nitelendirilmesi i¢in belirtilen bu unsurlara sahip

120 Factsheet: Cryptoassets- Key Terms And Definitions (2023)
https://www.gov.uk/government/publications/economic-crime-and-corporate-transparency-bill-2022-
factsheets/factsheet-cryptoassets-key-terms-and-definitions Erisim Tarihi:03.08.2023

121 Gandal, N., Hamrick, J. T., Moore, T., & Vasek, M. (2021). “The Rise And Fall Of Cryptocurrency
Coins And Tokens.” Decisions in Economics and Finance, 44(2), 983.

12 Browning, S., (2023). Commons Library Research Briefing, Cryptocurrencies
https://commonslibrary.parliament.uk/ Erisim Tarihi: 19.05.2023

123 Kubar, Y., & Toprak, Y. (2021). “Bitcoin ve Altcoin’ler Arasindaki {liskinin Granger Nedensellik
Testi Ile Analizi.” JOEEP: Journal Of Emerging Economies And Policy, 6(1), 233.

124 Alpago, a.g.m., 2018, 418.

125 Qener, O. H. (2007). “Ecash Sisteminde Uretilen Elektronik Paranin (Nakdi) Para Kavrami
Bakimindan Degerlendirilmesi.” Dokuz Eyliil Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 9, 470.

126 paya, M. M. (1998). Para ve Teorisi Para Politikas:. Filiz Kitabevi, 15.
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olmas1 gerekmektedir. Kripto paralar; Tiirk lirasi, euro veya ABD dolar1 gibi bir
parasal otorite tarafindan piyasalara siiriilen geleneksel paralarin alternatifi olma
iddias1 tasimaktadir. Kripto paralarin bir de§isim araci, hesap birimi ve deger

muhafaza araci olabilme 6zelliklerini saglamay1 hedefledigi de sdylenebilir.

Kripto para borsalarindaki pazar degerinin ylksekligi géz oniline alindiginda
piyasalara hakim olan kripto para birimi Bitcoin’dir. Ancak piyasa degeri ne kadar
yiiksek olursa olsun kripto paralarin “para” veya “0deme arac1” olarak kabul edilmesi
tartigmalidir. Tekrar etmek gerekirse; klasik iktisatta bir 6deme aracinin para olarak
kabul gorebilmesi i¢in degisim araci olmasi, hesap birimi olmasi ve deger saklama
araci olmasi ozelliklerinin timiinii bir arada tasimasi gerekmektedir.’?” Kurulacak
ekonomik iliskide taraflar 6deme aracini istedikleri sekilde belirleyebilirler ancak
belirlenen takas araci bu durumda “itibari para”??® olarak nitelendirilen yasal 6deme
aract olma 6zelligi kazanmamaktadir. Yasal bir 6deme araci, merkez bankalarinin
kontrolii altinda ¢ikarilan ve yine yasayla 6deme araci olarak kabul edilip kullanilan

takas araglardir.

Glintimiizde geleneksel para birimleri; degerli metallerden yapilmakta ya da
yapiminda kullanilan metaller altinla degistirilebilmektedir yani igsel bir degere
sahiptirler’® Ote yandan, yerel para birimleri hiikiimetler ve merkez bankalari
tarafindan desteklenmeleri nedeniyle kullanicilarina bir gliven saglamaktadir. Kripto
paralar, geleneksel paralarin saglamis olduklari giiven mekanizmasindan farkli bir
giiven mekanizmasina sahiptir. Kripto para birimleri, DLT sistemi ve madencilerin
ortak bir menfaat i¢in calismasi nedeniyle kendiliginden bir gilivenlik sistemi
saglamaktadir. Anlagilacag: lizere kripto para birimlerinin degerini muhafaza edecek
merkezi bir otorite bulunmamaktadir. Kripto para alicilarinin bagimsiz algoritmalarin
biitiinliigiine duydugu giiven, geleneksel para birimlerinin arkasindaki hiikiimetlere ve

merkez bankalarina duydugu inanca esdegerdir.**

127 Kubar, & Toprak, a.g.m., 2021, 233.

128 “Itibari para (Fiat Money) hiikimet kararina dayali ¢ikartilan, altin, giimiis vs. karsiligi olmayan,
hizmet aligverisi icin kullanilan banka kdgidi veya kagit para demektir.”

129 Browning, S., (2023). Commons Library Research Briefing, Cryptocurrencies
https://commonslibrary.parliament.uk/ Erisim Tarihi: 19.05.2023

130 Browning, S., (2023). Commons Library Research Briefing, Cryptocurrencies
https://commonslibrary.parliament.uk/ Erisim Tarihi: 19.05.2023
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Zaman iginde kripto paralara yonelimin hizla artmasi iktisadi bir kural olan insanin
kendisine maksimum fayda elde edecegi mal ve hizmetleri tercih etmesinden

kaynaklanmaktadir.3!

Enflasyonist iilkelerde kripto paralar enflasyona karsi koruma
arac1 olarak degerlendirilebilmektedir. Bu nedenle de yatirimcilarin ilgisini
¢ekebilmektedir’®. Diinyada o6nde gelen kripto borsalarindan olan KuCoin
temsilcisinin “Tiirkiye’de Kripto Kullanicilarint Anlama Raporu” kapsaminda yaptigi

degerlendirmede

“Tiirk niifusunun kripto yatirimcisi orant son 18 ayda %12 artarak, Kasim
2021°de %40°’tan Mayis 2023 ’te %52 ye yiikselmistir. Tiirkiye ve diger iilke
raporlarimizdaki bulgularimiza gore, Tiirkiye i¢cin artan kripto yatirimci sayisi
ve ytizdesi, ozellikle Tiirk lirasinin ABD dolarina karsi degerinin %50 den fazla
kaybetmesi nedeniyle enflasyona karst bir koruma olarak kriptoya artan ilgi ve
kabulii gostermektedir. ”** tespitlerinde bulunmustur.

Kripto paralarin bir diger tercih edilme nedeni, kullanicilarina mali otoritelerden
uzak bir ortamda islemleri gergeklestirebilme avantaji saglamasidir.** Kripto paralarin
geleneksel paralardan farklari; blokzincir tlizerinde yaratilan paranin hem islem hizi
yiiksek hem transfer maliyeti diisiik hem de finansal otoritelerden bagimsiz bir 6deme

ve yatirim araci olmasi olarak sayilabilir.®*®

Kripto para iist baghiginin altinda Bitcoin, altcoin ve stablecoinler yer almaktadir.
Bu béliimde kripto paranin ilk 6rnegi olan Bitcoin ve diger kripto para birimleri olan
altcoinlere yer verilecektir. Bir diger kripto para birimi olan stablecoinler son kisimda

agiklanacaktir.

181 Alpago, a.g.m., 2018, 415.

132 Independent Tiirkge, (2023). “Son 1,5 yilda Tiirkiye'de kripto para kullanimi yiizde 52'ye ¢ikt1”
https://www.indyturk.com/node/658641/ekonomi%CC%87/son-15-y%C4%B11da-t%C3%BCrkiyede-
kripto-para-kullan%C4%B1m%C4%B1-y%C3%BCzde-52ye-%C3%A7%C4%B1kt%C4%B1 Erisim
Tarihi:05.10.2023

133 KUCoin, “Tirkiye’deki Kripto Kullanicilarini Anlamak” (2023).
https://www.kucoin.com/tr/blog/more-than-half-of-Turkish-adults-invest-in-crypto-tr Erisim
Tarihi:05.10.2023

134 Alpago, a.g.m., 2018, 415.

135 Alpago, a.g.m., 2018, 419.
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2.8.1.1.1. Bitcoin ve altcoinler

Bitcoin ve altcoinler kripto para birim tiirlerindendir. Giiniimiiziin en popiiler
kripto para birimi Bitcoin’dir. Bitcoin kelimesi, dijital en kii¢iik veri boyutu olan
Byte’dan esinlenerek “bit” ve Ingilizce madeni para anlamma gelen ‘“coin”
kelimesinin bir araya getirilmesinden olusmustur.’*® 2008 yilindan giiniimiize hala
anonimligini koruyan Satoshi Nakamoto’nun makalesiyle hayatimiza giren Bitcoin,
2023 yili Subat ay1 itibariyle 22 bin ABD dolar seviyesinde islem gormektedir.™’
2022 yilinda ise, 68.789,63 dolar ile en yiliksek piyasa degerine ulasarak rekor

kirmastr.
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Sekil 2.4. Bitcoin’in 2013-2023 yillar1 arasindaki piyasa degeri.

Kaynak: https://www.statista.com/statistics/326707/bitcoin-price-index/ Erisim Tarihi:07
Mart 2023

Yirmi bir milyon tiretilme sinir1 olan Bitcoin arzi 2022 yilinin Nisan ayinda on
dokuz milyona ulagsmigtir.’®® Getirilen bu sinirlandirma; asir1 para arzini ve enflasyonu

Oonlemeye yonelik alinmig bir onlemdir.**® Bitcoin arzinin smirli olmasi nedeniyle

136 Alpago, a.g.m., 2018, 414.

137 https://www.statista.com/statistics/326707/bitcoin-price-index/ Erisim Tarihi: 07.03.2023

138 Yanik, T. “Madenciligi Tamamlanan Bitcoin Sayisi 19 Milyona Ulasti” AA, Anadolu Ajansi.
https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/madenciligi-tamamlanan-bitcoin-sayisi-19-milyona-ulasti/2556644
Erisim Tarihi: 08.03.2023

139 Alpago, a.g.m., 2018, 421.
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degerinin stirekli artacagi tahmin edilmektedir.** Bitcoin, yatirimcilarina diisiik islem
maliyeti, gizlilik gilivencesi ve enflasyonun olumsuz etkilerinden koruma gibi

avantajlar saglarken bu sayede de yatirimcilar tarafindan ragbet gérmektedir.'#*

Bitcoin ve altcoinler benzer sekilde alinip satilabilmektedir. Bitcoin satin almak
isteyen bir yatinmcinin bir sanal ciizdana ve bir hesap numarasina ihtiyaci vardir.
Sanal ciizdanlar, yatirimcilara kripto paralar1 gonderip alma olanagi sagladigi gibi
blokzincir baglantisi ile bakiyelerini diizenleme imkan1 da vermistir.**? Bitcoin iiyeligi
olusturulmast i¢in belirli bir miktar tiyelik licreti 6dendikten sonra bu clizdanlara sahip
olunabilmektedir. Hesap numaralar1 34 karakterden olugmaktadir ve herkese agiktir.
Herkese agik olan hesap numarasimin gilivenliginin saglanmasi igin bu sefer 51
karakterden olusan bir sifre verilmektedir. Verilecek sifrenin kimseyle paylasiimamasi
gerekmektedir, ¢linkii sifrenin ele gegirilmesi halinde clizdandaki tim paralar ele
gecirilebilecektir. Kripto para sahibinin bilgisi disinda gerceklestirilen bu islemin

iptali i¢in bagvurulabilecek bir otorite bulunmamaktadir.

Bitcoin’in olusturulmasi iglemini Bitcoin madencileri yapmaktayken, sistemdeki
karmagik matematik problemlerini ¢6zerek Bitcoin’in {iretilmesine Bitcoin
madenciligi (Bitcoin Mining) denmektedir.’*® Bitcoin madencilik yontemi ise “Is
Kanit1” (Proof of Work-PoW) olarak adlandirilmistir.*** Teorik olarak herkes madenci
olabilmektedir ancak karmasik problemi c¢ozmek iizere islem giicii yiiksek
bilgisayarlara ihtiya¢ duyulmaktadir. Madenci, problemin ¢ézlimiiniin sonunda bir
miktar Bitcoin’i 6diil olarak hak etmektedir. Bitcoin sisteminin siijeleri, Bitcoin’i arz

eden madenciler ve Bitcoin’i satin alan veya satan kisilerdir.**

Bitcoin’in ortaya ¢ikigindan sonra hareketlenen kripto para diinyasinda alternatif
kripto para birimleri olusturmak i¢in ¢aba gosterilmeye baslanmistir. 2013 yilinda

Ethereum agmin gelistirilmesiyle birlikte dogan alternatif kripto para birimlerinin

1“0 Ay, M., & Adiyaman, G. (2022). “Bitcoin ve Altcoinler Arasindaki Iliskinin incelenmesi.” Sel¢uk
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, (47), 32.

141 Alpago, a.g.m., 2018, 415.

142 Rajasekaran, A. S., Azees, M., & Al-Turjman, F. (2022). “A Comprehensive Survey on Blockchain
Technology.” Sustainable Energy Technologies and Assessments, 52, 7.

143 Alpago, a.g.m., 2018, 413.

144 Mendelson, M. (2019). “From Initial Coin Offerings To Security Tokens: A US Federal Securities
Law Analysis.” Stan. Tech. L. Rev., 22, 59.

145 Miers, 1., Garman, C., Green, M., and Rubin, A. D. (2013). “Zerocoin: Anonymous Distributed E-
Cash From Bitcoin.” In 2013 IEEE Symposium on Security and Privacy, 400.
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sayis1 9 bine yaklagmistir.*® Bitcoin disinda diger biitiin kripto para birimleri altcoin
kategorisinde yer almaktadir. Altcoin piyasasinin 6ncii kripto para birimi Ether’dir.
Piyasadaki diger onemli altcoinlere drnek olarak Tether, Biance Coin, Solana, Tron,
Dogecoin, Litecoin, Ripple verilebilir.**” Her yeni altcoinin ortaya ¢ikis amaci Bitcoin
blokzincirinin sinirlarii agsmak olmustur. Her yeni altcoinin kendine ait blokzinciri
olmayabilir. Zira gogu altcoin Ethereum blokzinciri lizerinde uygun token standartlari

vasitastyla olusturulmaktadir.

Bitcoin ve altcoinler beraberinde birtakim dezavantajlar1 da tasimaktadir. Son
yillarda diinyada 6nde gelen kripto para borsalarinin iflasini ilan etmesi yatirimcilar
icin kaygi olusturmaktadir.**® Bir diger sorun ise kripto para borsalarina yonelik siber
saldirilar sonucunda yasanilan milyon dolarlik kayiplardir.** Bitcoin hacker
saldirilarina en ¢ok ugrayan blokzincirdir. Bu dezavantajina ragmen Kkripto para
diinyasinda bilinirlik kazanan ilk coin olmasi nedeniyle hala en ¢ok tercih edilen kripto
para birimidir. Bitcoin veya altcoinler kamu otoriteleri tarafindan resmi para birimi
olarak kabul edilmedigi icin piyasada yasanan dalgalanmalara da miidahale
edilmemektedir.** Bitcoin ve altcoinler yatirimcilarina yiiksek kazang elde etme sansi
saglayan bir yatirim araci iken, ayni zamanda fiyatlarindaki oynaklik sebebiyle bu
yatirrmi riskli hale getirmektedir.”* Volatiliteleri yiiksek olmalar1 nedeniyle kripto
para birimlerine genellikle ekonomik kaos potansiyeli yiiksek tilkelerde daha biiyiik
ragbet gosterilmektedir.2

2.8.1.1.2. Stabil coinler (stablecoin)

“Stabil Coin” olarak Tiirk¢eye cevrilen “Stablecoinler” kripto para birimlerinin

degerlerinde yasanan yiiksek oynaklik sorununa ¢6ziim getirilmek amaciyla

146 https://tr.investing.com/crypto/currencies verilerinden yararlanilmistir. Erigim Tarihi: 08.03.2023
147 https://www.bitlo.com/kripto-paralar/altcoin verilerden yararlanilmigtir. Erigim Tarihi: 08.03.2023
148 KPMG, “FTX'in Cokiisii”. https://kpmg.com/tr/tr/home/gorusler/2023/01/ftx-cokusu.html Erisim
Tarihi: 04.09.2023

149 “Japon kripto borsasi Liquid, hackerlarin saldirisna ugradigini ve tahminen 100 milyon dolar
degerinde kripto para ¢alindigini agikladi.” https://www.ntv.com.tr/teknoloji/japon-kripto-para-borsasi-
liquid-hacklendi-100-milyon-dolar-calindi,y5L Wx5k0hUqloxzkNA7GOA  “Merkeziyetsiz  finansal
protokol Poly Network gergeklesen bir siber saldirt sonucunda yaklasik 600 milyon dolar degerinde
kayip yasadi.” https://webrazzi.com/2021/08/11/poly-network-hack/ Erigim Tarihi:06.10.2023

150 Alpago, a.g.m., 2018, 420.

151 Kara, A., & Demireli, E. (2023). “Kripto Para Piyasasinda Bitcoin ve Segilmis Altcoinler Arasi
Esbiitiinlesme ve Nedensellik.” Isletme Ekonomi ve Yonetim Arastirmalar Dergisi, 6(1), 53.

%2 Browning, S., (2023). Commons Library Research Briefing, Cryptocurrencies
https://commonslibrary.parliament.uk/ Erisim Tarihi: 19.05.2023
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olusturulmus bir kripto para tiiriidiir. Ornegin Bitcoin 2020 yilinin Mart ayinda 5.000
ABD dolara yakin bir degere sahipken, 2021 yil1 Nisan ayinda 63.000 ABD dolarin
tizerine ¢ikarak rekor bir degere ulagmustir.®®* Kripto para piyasasinda yasanan
volatilite yatirimcilarin endise duymasma sebep olmaktadir. Istikrarli bir Kkur
saglanmasi halinde, kripto para birimleri spekiilasyon araci olmaktan ¢ikarak glivenilir
bir yatirim araci olabilir. Hatta miibadele araci olarak kullanilabilecektir.*>* Bu durum,
yalnizca yatirimeilarin degil, finansal otoritelerin de dikkatini ¢ekmistir. Isve¢ Merkez
Bankas1 Bagkan Yardimcis1 Cecilia Skingsley, 2018’de Davos’ta diizenlenen Diinya
Ekonomik Forumu’nda kripto paralarin deger depolama 6zelligi gostermedigini ve
degerlerde yasanan yiiksek dalgalanmalar nedeniyle geleneksel para ile farklilik

gosterdigini belirtmistir.*>

Stabil coinler genellikle altin, ABD dolar1 veya petrol gibi emtialarin degeri ile
endekslenerek piyasa degeri sabit tutulmaya calisilmaktadir.’*® Ancak baska kripto
para birimlerine endekslenmis stable coinler de bulunmaktadir. Tether, ABD dolarina
endeksli olup en popiiler stablecoindir. Stabil coin pazarinin piyasasinin %801
olusturmaktadir.*®” Altin, dolar gibi emtialarin istikrari ile kripto paranin esnekliginin
bir araya getirildigi stabil coinler genellikle Ethereum ag1 {izerinde
olusturulmaktadir.**® Stabil coinler, en risksiz kripto para tiirii olarak goriilmeleri

nedeniyle 6zel sirketlerin ve devletlerin ilgisini ¢ekmektedir.*>

2.8.1.2. Token
Token sozclgl dilimizde jeton, rozet gibi kelimelerle karsilik bulsa da,
giiniimiizde birgok dilde token kelimesinin kullanimi tercih edilmektedir.'®® Tokenler

blokzincir teknolojisine dayanan; bir varligi, 6zel bir kullanim bi¢imini veya 6deme

158 “Stablecoins: Definition, How They Work, and Types”

https://www.investopedia.com/terms/s/stablecoin.asp Erigsim Tarihi: 22.09.2023

1% Denis, H. E., & Demircioglu, F. (2023). “Tiirk Diinyas1 Ortak Kripto Para Vizyonu: TDCoin.”
MANAS Sosyal Arastirmalar Dergisi, 12(2), 792.

15 Grobys, K., Junttila, J., Kolari, J. W., & Sapkota, N. (2021). “On The Stability of
Stablecoins.” Journal of Empirical Finance, 64, 207.

1%6 Bitlo, “Stable Coinler”. https://www.bitlo.com/kripto-paralar/stable Erigim Tarihi: 17.04.2023

157 Lyons, R. K., & Viswanath-Natraj, G. (2023). “What Keeps Stablecoins Stable?.” Journal of
International Money and Finance, 131, 1.

18 Coin Base, “Stabil kripto nedir?” https://www.coinbase.com/tr/learn/crypto-basics/what-is-a-
stablecoin Erisim Tarihi: 17.04.2023

1% Denis & Demircioglu, a.g.m., 2023, 792.

160 Oztiirk, S. A. (2022). “Yeni Bir Dijital Varlik Olarak NFT: Pazarlama Diinyasindaki Yeri Uzerine
Degerlendirmeler.” Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 22(4), 1153.
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bi¢imini temsil eden dijital belirtecler olarak tanimlanabilir.’s* Tokenlar bir varligi
temsil edebilecegi gibi yasal bir hakki da temsil edebilmektedir.i¢2 Token; tiirlerine
gore sahiplerine hak saglayabilme, takas araci olarak kullanilabilme ya da bir iiriin
veya hizmete erigim saglama gibi farkli faydalar saglamaktadir.63

Kriptografiden yararlanarak giivence altina alinan ve DLT’ye dayanarak bir
varligin ya da hakkin dijital temsilini saglamak {izere olusturulan kripto varliklara
token denmektedir.®** Tokenlar blokzincir iizerinde olusturulan bir birimi
tanimlamaktadir.> Token bir para birimine, bir hisse senedine veya bir iiyelige
benzeyecek sekilde olusturulabilir ve bu 6zelliklere sahip olabilir.*® Tokenlastirma
(Tokenization) geleneksel varliklarin veya ekonomik haklarin miilkiyetinin dijital
sekilde temsil edilir hale getirilmesi anlamina gelmektedir.’ Tokenler merkezi
olmayan aglarda dijital veya dijital olmayan varliklar1 temsil etme ve bu varliklarin
sahiplik kanitin1 saglayan aracilardir.6®

Token kavrami farkli kriterlere gore farkli ayrimlara tabi olacaktir. Ornegin
tokenler degistirilebilirlik 6zelliklerine gore misli tokenler ve misli olmayan tokenler
olarak ikiye ayrilmaktadir. Kullanim amaglar1 ve sahip olduklari 6zelliklerin esas
alindig1 siniflandirma sonucunda ise; hizmet tokenleri, menkul kiymet tokenleri ve
NFT’ler sayilacaktir. Her bir token ¢esidi sahibine farkli haklar saglama potansiyeline
sahiptir. Bu nedenle, ii¢ ana token tiiriiniin farklarinin agiklanmasi yerinde olacaktir.
Tokenlerin 6zelliklerinin esas alindig1 ayrim, NFT’lerin hukuki statiisiinii ve vergi
hukuku agisindan gerekli yasal diizenleme Onerilerinin dogru degerlendirilmesi igin
tercih edilecektir. Calismanin bu béliimiinde menkul kiymet tokenlerinin ve hizmet
tokenlerinin tanim1 ve kullanim amaglar1 agiklanacaktir. Konu biitlinliigliniin

saglanmasi acisindan NFT’ler bir sonraki boliimde ayrintili olarak yer alacaktir.

161 Oztiirk, a.g.m., 2022, 1153,

162 Oztiirk, a.g.m., 2022, 1153,

163 Treiblmaier, H. (2021). “The Token Economy As A Key Driver For Tourism: Entering The Next
Phase Of Blockchain Research.” Annals of Tourism Research, 91, 103177, 1.

164 Maas, T. (2019). Initial Coin Offerings: When Are Tokens Securities in the EU and US? ERPN:
Securities Law & Public Offerings (Sub-Topic), 18.

165 Karacan, Karacan, a.g.e., 2021, 29.

166 Maas, a.g.m., 2019, 19.

167 Maas, a.g.m., 2019, 25.

168 Sunyaev, A., KannengieBer, N., Beck, R., Treiblmaier, H., Lacity, M., Kranz, J., ... & Luckow, A.
(2021). “Token Economy.” Business & Information Systems Engineering, 63(4), 457.
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2.8.1.2.1. Hizmet tokeni (utility token)

Yeni is hayallerini hayata gecirmek isteyen girisimcilerin biiylik cogunlugu
yatirimcilardan sermaye destegi alarak projelerini finanse etmektedir. Son yillarda
blokzincir teknolojisinin degisime ugrattigi alanlardan birisi de girisimcilerin sermaye
arayis yollaridir. Girisimciler Initial Coin Offerings (ICOs) yani ilk kripto para arzi
yontemini kullanarak projelerine finansal destek saglayacaklardir. Bu isleme
geleneksel finans diinyasinda “Ilk Halka Arz (IPO)” teriminden yola ¢ikilarak “Ilk
Coin Arz1 (ICO)” ismi verilmistir.’® Bu yontemde sirket pay1 veya hissesi satin
alinmasi1 yerine isletmeler yeni bir kripto para birimi olustururlar ve yatirimeilar

saglayacaklart sermaye destegi karsisinda bu tokenlara sahip olacaklardir.

Utility token kavrami Tiirk¢eye hizmet tokenleri olarak cevrilmistir. Hizmet
tokenleri, girisim fikri hayata geg¢tiginde yatirimcilara tiretilen iirinii veya sunulan
hizmeti kullanma hakkini temsil eden kripto varlik tiiridiir.*”° Hizmet tokenleri
degisim araci olarak kullanilamamakta, isletmenin varliklar izerinde herhangi bir hak
saglamamaktadir.’’* Bu 0zelligi noktasinda menkul kiymet tokenlerinden
ayrilmaktadir. Hizmet tokenleri sermaye artirmak amaciyla olusturulabilmektedir
ancak alinan tokenler ICO’s sonras1 kripto para borsalarinda satilabilir, diger kripto
para birimleri veya tokenlarla degistirilebilir.””> Hizmet tokenlerinin degeri biiyiik
Ol¢iide hayat gegirilen girisimin basarisina bagh olarak belirlenmektedir.’”® Hizmet
tokenleri yalnizca belirli hizmet ve iriinlerde kullanilabilirlik 6zelligi yoniiyle, her

yerde kullanilma amac1 tasiyan kripto para birimlerinden ayrigtirmaktadir.*”

2.8.1.2.2. Menkul kiymet tokeni (security token)

Menkul kiymet tokeni, blokzincir tizerinde olusturulan menkul kiymet yasalarina

tabi olan genellikle 6z kaynak veya sermaye olarak kullanilan yatirim {irlinlerinin

169 Fujimoto, S., & Omote, K. (2022). “Proposal Of A Smart Contract-Based Security Token
Management System.” In 2022 IEEE International Conference on Blockchain (Blockchain), 420.

170 prat, J., Danos, V., & Marcassa, S. (2021). “Fundamental Pricing of Utility Tokens.” 3.

" Yiksel, F. (2020). “Kripto Varhklar ve Ifrs Kapsaminda Kripto Paralarin
Muhasebelestirilmesi.” Journal of Accounting And Taxation Studies, 13(2), 438.

172 Chod, J., & Lyandres, E. (2021). A theory of ICOs: Diversification, agency, and information
asymmetry. Management Science, 67(10), 5970.

1% Koenraadt, J., & Leung, E. (2022). Investor reactions to crypto token regulation. European
Accounting Review, 1.

174 Cekin, M. S. (2022). Kripto Varliklar Uzerinde Gergeklestirilen Islemlerin Borglar Hukuku ve Esya
Hukuku Agisindan Degerlendirilmesi. Istanbul Medipol Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 9(1),
192.
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dijital temsilidir.*”® Menkul kiymet tokenlerinin temel 6zelligi, geleneksel finansal
araclar arasinda yer alan hisse senetleri ve tahviller gibi yatirim araglar1 olarak kabul
edilmeleridir. Bu nedenle yatirimcilar tarafindan zaman iginde olusacak Kkar
beklentisiyle satin alinmaktadirlar. Bu tokenler haftanin her giinii, giiniin her saatinde
aliip satilabilir, bu islemler birka¢ dakika i¢inde gercgeklestirilebilir.’’® Sagladig1 bu

avantajlarla geleneksel finansal yatirim araglar1 yerine tercih edilebileceklerdir.

Islerini gelistirmeyi planlayan bir sirket, fon toplamak icin hisse senedi ¢ikarmak
yerine sirketin payimin dijital temsili olan menkul kiymet tokenleri vasitasiyla sermaye
artirma yolunu izleyebilir. Security Token Offering (STO) yani “Menkul Kiymet
Tokenleri Arzi” araciligiyla menkul kiymet tokenleri yatirim iriinleri olarak
yatirimcetya sunulur. Bu sayede is fikri sahibine dis sermayeyi arttirmada alternatif bir
firsat dogmaktadir.r”” Yatirnmcilar, isletme veya sirketin karlarina ortak olurken, dis
sermaye destegine ihtiya¢ duyan girisimciler de biiyiik bir firsat elde edeceklerdir.
Menkul kiymet tokenleri sahiplerine sirket karlarina katilim hakki, oy hakki, alacak
hakki gibi haklar saglamaktadir. Bu tokenlerin degeri sirketin basarisina bagl olarak
degismektedir.'’®

175 Lambert, T., Liebau, D., & Roosenboom, P. (2021). “Security Token Offerings.” Small Business
Economics, 299.

176 Ante, L., & Fiedler, 1. (2020). “Cheap signals in security token offerings (STOs).” Quantitative
Finance and Economics, 4(4), 609.

177 Lambert, Liebau, & Roosenboom, a.g.m., 2022, 302.

178 HM Treasury, Financial Conduct Authority, Bank of England (2018) “Cryptoassets Taskforce: Final
Report” Erisim Tarihi: 25.05.2023
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3. NITELIKLI FIKRI TAPULAR ve HUKUKI BOYUTU

Internet, ¢agimizin en biiyiik gelismesi ve yasamimizin ayrilmaz pargasidir.
Internet, binlerce video, ses, gdriintii veya metin barindirirken kullanicilar tek bir tikla
hepsine  ulasabilmekte, kendi  bilgisayarlarna  indirebilmekte  veya
kopyalayabilmektedir. Bu durum, sanal diinyada uzun siiredir devam eden miilkiyet
sorunlarina neden olmaktadir. Blokzincir tabanli dijital varliklardan olan NFT
herhangi bir fiziki varligin ya da dijital varligin sahipligine dayanaktir. NFT ler dijital
diinyada miilkiyet sorununa getirdigi ¢6zlimle adindan s6z ettirmektedir. Bu tokenler,
blokzincir teknolojisinin sagladig: giivenlik ve 6zgiinliik 6zelliklerine sahip olmalari

neticesinde sanat diinyas1 agisindan bir devrim sayilmaktadir.

NFT’ler yeni ve ilgi ¢ekici bir varlik olsa da iktisadi, teknolojik ve hukuki
sorunlara da gebedir. Ozellikle de kotii niyetli kullanicilarm NFT’lerin yasal
statiisiiniin belirsizliginden faydalanarak yasadisi faaliyetlerde kullanilma ihtimali
endise yaratmaktadir. Ote yandan NFT’lerin hukuki statiisiiniin kanunlarla
diizenlenmesi vergi hukuku agisindan da olduk¢a onemlidir. NFT lerin karmasik
dogast hukuki agidan nitelendirilmesini de zorlastirmaktadir. Koronoviriis salginiyla
hayatimizdaki yerini derinlestiren NFT ler birincil olarak sanat alaninda uygulama
ornekleri verirken zaman iginde oyun, spor, miizik, Metaverse alanlarinda da
kullanilmaya baglanmistir. NFT lerin vergilendirilmesine dair onerilerde bulabilmek
icin NFT’leri ¢esitli boyutlartyla anlamak gerekmektedir. Caligmanin bu boliimiinde
NFT’lerin kavramsal ¢ergevesi ve tarihgesi agiklanacak, ardindan hukuki statiisiine
iligkin tartigmalara yer verilecektir. NFT lerin kullanim alanlar1 agiklanacak ve

sonrasinda NFT’lerin tasidig1 potansiyel firsatlar ve tasidigi risklere yer verilecektir.

3.1. Nitelikli Fikri Tapularin (NFT) Kavramsal Cercevesi

[k 6rneginin 2014’te olusturuldugu NFT ler son yillarin dikkat ¢ekici icadidur.
2021’e gelindiginde NFT ler sik¢a konusu edilen bir kavram haline gelmistir. Oyle ki,
2021 yilinda NFT arz ve talep patlamasinin yani sira “NFT” Collins Dictionary
tarafindan “Yilin Kelimesi” secilmistir.”’® Bu ilginin diger bir gdstergesi olarak;

2021°den itibaren NFT’ler haber kaynaklarina siklikla konu edilmistir. Michael

179 World Economic Forum. (2021). “Why is NFT' the Collins Dictionary's word of the year?”
https://www.weforum.org/agenda/2021/12/non-fungible-token-collins-dictionary-word-of-the-year-
2021/ Erisim Tarihi: 18.09.2023
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Dowling tarafindan LexisNexis haber veri tabanindan yararlanarak olusturulan
asagidaki grafikte, NFT lerin haberlere konu olmasina iliskin veriler goriilmektedir.
Grafik incelendiginde Ocak ayinin basinda haberlere nadir olarak konu olan NFT’ler,
sadece birkac ay sonra yani Mart ayinda sik¢a giindemde yer bulan haber

basliklarindan olmustur.
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NFT Haberleri

Tarih

Sekil 3.1. Haftalik haber kapsaminda (basili, ¢evrimigi, televizyon) NFT’lerin konu
oldugu haber say1s1

Kaynak: Dowling, Michael, 2022. "Fertile LAND: Pricing non-fungible tokens,", s. 3.

NFT’ye kars1 duyulan ilgiye ve sonucunda ulastigi piyasa degerine iliskin
ornekler verilmesi yerinde olacaktir. Youtube’da 886 milyon izlenme sayist ile rekor
diizeyde izlenmis olan “Charlie Bit Me” videosu NFT haline getirilmis ve 760 bin
dolara satilmistir.’® Alinan NFT karsiliginda video Youtube’dan kaldirilacaktir.®*
"Everydays-The First 5,000 Days" isimli NFT koleksiyonu Londra’da bulunan en
onemli miizayede evlerinden biri olan Christie’s Miizayede Evi’nde 69 milyon dolara

acik arttirmaya ¢ikarilmistir.*®2 Micheal Joseph Winkelmann tarafindan olusturulan ve

180 The New York Times. (2021). “Charlie Bit My Finger’ Is Leaving YouTube After $760,999 NFT
Sale” https://www.nytimes.com/2021/05/24/arts/charlie-bit-my-finger-nft-auction.html Erisim
Tarihi:12.07.2023

181 Fernandez, P. (2021). Non-fungible tokens and libraries. Library Hi Tech News, 38(4), 7.

182 Fernandez, a.g.m., 2021, 7.
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ayni koleksiyonun pargalarindan olan NFT’ler 2020 y1linin Ekim ayina kadar en fazla
100 dolara alic1 bulmaktaydi.*#*

Twitter kurucusu Jack Dorsey’in atmis oldugu ilk tweet NFT olarak 2,9 milyon
dolara satilmistir. Amerikali Rock grubu Kings of Leon da alblimlerini NFT olarak
yayinlamis, 2 milyon dolarin i{izerinde kazang elde etmislerdir.® Ayrica bu NFT
yalnizca miiziklere ulasma hakki saglamayacak ayni1 zamanda konser bileti olarak
kullanilabilecek ve sahiplerine dmiir boyu sahne arkasina gegis hakki saglayacaktir.®
Verilen o6rneklerin yani sira kimi NFT’ler milyonlarca dolara alict bulmuslardir.
Asagidaki tabloda giinlimiize kadar en yiiksek fiyata satilan NFT projelerine yer
verilmistir. Bu noktada Merge NFT projesi i¢in bir parantez agmak gerekmektedir.
Dijital sanat¢1 Pak’in eseri olan Merge bir¢ok par¢adan olusurken; satisin sonunda bu
projeden 28 983 alic1 312 686 adet NFT satin almistir.'® Merge’nin tek bir parca olarak

kabul edilip edilmemesine gore en pahali NFT olmasi durumu da tartismalidir.

18 S0 Legal. (2022). “What are the legal issues around  NFTs?”
https://www.solegal.co.uk/insights/what-are-legal-issues-around-nfts Erisim Tarihi: 13.07.2023

184 Rolling Stone, (2021). “Kings of Leon Will Be the First Band to Release an Album as an NFT”
https://www.rollingstone.com/pro/news/kings-of-leon-when-you-see-yourself-aloum-nft-crypto-
1135192/ Erisim Tarihi:21.07.2023

18 Levi, S. D. (2021). “Opening Remarks:" NFTs: Future or Fad?". Colum. JL & Arts, 45, 309.

186 Crypto.com, (2023). “The Most Expensive NFTs Ever Sold” https://crypto.com/university/most-
expensive-nfts Erisim Tarihi: 10.08.2023.
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Siralama NFT Adi Satis Degeri (ABD Dolary)
1 Merge 91.800.000
2 The First 5000 Days 69.300.000
3 Clock 52.700.000
4 Human One 28.985.000
5 CryptoPunk#5822 23.700.000
6 CryptoPunk#7523 11.750.000
7 TPunk#3442 10.500.000
8 CryptoPunk#4156 10.260.000
9 CryptoPunk#5577 7.700.000
10 CryptoPunk#3100 7.670.000

Tablo 3.1. Giiniimiize kadar en yiiksek fiyata satilan NFT’ler (12.11.2023).

Kaynak: https://crypto.com/university/most-expensive-nfts Erigim Tarihi:12.11.2023

NFT’ye olan ilgi son aylarda dengesiz bir ¢izgi halinde devam etmektedir.
DappRadar’in verilerine gore NFT satis hacmi 2020 yilinda doksan bes milyon dolarda
kalmisken, bir y1l sonrasinda 25 milyar dolara ulagmistir.’®” NFT satislar1 2020 yilinda
%2800 artmistir.’®® Ancak son giinlerde NFT piyasalarinda hem iglem hacmi agisindan
hem de piyasa degeri agisindan diigiisler fark edilmektedir. NFT’lere gosterilen yogun
ilginin azalmasi, haber kaynaklarina daha az konu edilmesi, genel olarak kripto

varliklara kars1 glivenin azalmas1 bu durumun nedenleri olarak sayilabilecektir.

3.1.1. NFT Kavramm

NFT’nin agilim1 “Non-Fungible Token”dir ve Tiirk¢eye “degistirilemez token”
olarak gevrilebilir.*®*® “Fungible” kelimesi Tiirk¢ede “degistirilebilir, takas edilebilir”
kavramlari ile karsilik bulmaktadir.® Kelimenin basina Ingilizce olumsuzluk eki olan

“non” getirildigi icin NFT’ler “degistirilemez, takas edilemez tokenler” olarak

187 Reuters, (2021). “NFT Sales Surge As Speculators Pile In, Sceptics See Bubble”
https://www.reuters.com/technology/nft-sales-surge-speculators-pile-sceptics-see-bubble-2021-08-25/
Erigim Tarihi:10.08.2023.

18 Decrypto, (2021). “IRS Commissioner Concerned NFTs May Be Used for Tax Evasion”
https://decrypt.co/66589/irs-commissioner-concerned-nfts-may-be-used-for-tax-evasion Erigim
Tarihi:10.05.2023.

189 Allianz, “NFT Nedir? Nasil Almir? Nasil Uretilir?” https://www.allianz.com.tr/tr_TR/seninle-
guzel/nft-nedir.html Erisim Tarihi:12.10.2023

190 Ustaoglu, Kiran, Bagci, Emre, a.g.m. 2022, 1806.
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adlandirlmustir. Tlgili ¢alismalarda NFT kavraminin Tiirkge karsilign olarak Calli
makalesinde®* “degistirilemez jeton”, Dursun®? “essiz degistirilemeyen varliklar ve
benzersiz degistirilemez varliklar”, Sagban'® ise benzer sekilde “degistirilmez jeton
kavramini1” kullanmistir. Cumhurbaskanligi Dijital Dontisiim Ofisi, NFT nin Tiirkce
karsilig1 olarak “Nitelikli Fikri Tapu” terimini dilimize kazandirmis ve ¢alismalarinda
bu terimi kullanacagini belirtmistir.”® Calismanin genelinde “Nitelik Fikri Tapu”
kavrami kullanilacak olup kelimelerinin bas harflerinden olusan NFT kisaltmasi tercih

edilecektir.

Tokenler, basit olarak misli olan veya misli olmayan tokenler ya da
(degistirilebilir veya degistirilemez tokenler) olarak ikiye ayrilabilir. Kripto para
birimleri gibi misli olan kripto varliklarin hepsi ayn1 degere sahip olduklari igin diger
kripto varliklarla degistirilebilir. Ancak misli olmayan ya da diger adiyla
degistirilemeyen tokenler benzersiz ve farkli degerlere sahip olacaklardir.’® Bir NFT,
diger bir baskasiyla degistirilemeyecek benzeri olmayan kripto varliktir.**¢ Blokzincir
tizerinde var olan NFT ler benzersizdirler, diger blokzincir tabanl dijital varliklardan

bu o6zellikleri nedeniyle de ayrigmaktadir.

NFT’ler blokzincir tabanhidir ve fiziksel veya dijital nesnelerin benzersiz
olarak dijitallestirildigi varliklardir.® NFT’nin bu tanimindan yola ¢ikarak
giiniimiizde fiziken var olan bir kalemin, fotografin, kagidin da NFT’si
yapilabilmektedir. Ayn1 sekilde dijital diinyada yer alan bir ses dosyasi, bir tweet,
internet adresi veya bir mesaj NFT ye doniistiiriilebilir. Dijital ve fiziksel varliklarin
NFT olarak olusturmasi disinda, NFT’ler abonelik veya 6zel erisim gibi yetkilendirme

hakki taniyan unsurlari da temsil edebilmektedir.’® Fiziki varliklar, seri numarasi

191 Call, F. (2021). “NFT Teknolojisine Turizm Perspektifi ile Bir Bakis.” Journal of New Tourism
Trends, 2(2), 162.

192 Dursun, N. (2021). “NFT/Kripto Sanat ve Hareketli Grafik iliskisi.” Sciences, 7(40), 1037.

193 Sagban, E. E. (2021). “NFT’ler Ozelinde Siber Sigortaya Bir Bakis.” Bilisim Hukuku Dergisi, 3(2),
467.

19 Gokkoyun, S. C., Anadolu Ajanst, (2022). “NFT'nin Tiirkge karsihg: 'Nitelikli Fikri Tapu' olarak
belirlendi” https://www.aa.com.tr/tr/bilim-teknoloji/nftnin-turkce-karsiligi-nitelikli-fikri-tapu-olarak-
belirlendi/2570316 Erigim Tarihi:10.08.2023

19 Fujimoto, & Omote, a.g.m., 2022, 420.

1% Fernandez, a.g.m., 2021, 200.

197 |delberger, F. & Mezei, P. (2022). “Non-fungible tokens.” Internet Policy Review, 11(2), 2.

1% The National Law Review, Gatto J., Parsafar Y., Khoury G. vd. (2022). “Tokenization and the Law:
Legal Issues with NFTs” https://www.natlawreview.com/article/tokenization-and-law-legal-issues-nfts
Erisim Tarihi: 12.05.2023
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verme yontemiyle essiz hale getirilebiliyorsa sanal varliklar da bir filme alma ya da
tarama yoluyla dijitallestirildikleri siirece NFT olarak temsil edilebilirler.’® Sonug

olarak, bir NFT hem somut hem de soyut varliklari temsil edebilmektedir.

NFT dijital veya fiziksel nesnelerin varligina ve sahipligine dayanak olan
kriptografik tokenlerdir. NFT, dijital nesnelerin miilkiyet hakkini kanitlamaktadir.?®
Sanal diinyada bir varliga erismek olduke¢a kolayken, varligin orijinal par¢a oldugunun
ve miilkiyetinin size ait oldugunun kanitlanmasi pek kolay degildir. NFT lerin ortaya
¢ikis amacinda bu soruna ¢oziim olma gayesi mevcuttur. Ayrica NFT ler bir dijital
sanat eserinin sahipliginin saticidan aliciya devredildigini kanitlayan blokzincir verisi
olarak da tanimlanmaktadir.?®* Bu 6zelligi sayesinde bir varligin sahiplik ge¢misi takip

edilebilecektir.

3.1.2. NFT’nin Tarihcesi

NFT’ler birdenbire ortaya ¢ikmamis olsalar da ¢ok derin bir gegmise de sahip
degildir. NFT’lerin is diinyas1 ve giinliik hayat lizerindeki kesin sonuglari heniiz
netlesmemis ancak gelecegi merak konusudur.?? 2021 yilinda biiylik popiilerlik
kazanan NFT’ler, 2012 yilinda Yoni Aisa tarafindan ortaya ¢ikarilmis “Colored
Coins” fikrine dayanmaktadir.”®® Ilk NFT 2014 yilinda dijital sanatcilar Jennifer ve
Kevin McCoy tarafindan “Quantum” adiyla olusturulmustur. McCoy, dijital eserlerini
satmak istese de geleneksel sanat eserlerin sahip oldugu provenans belgesine sahip
degillerdi. Provenans belgesi; sanat eserinin yaraticisinin kim oldugunu gosteren,
sahiplik agamalarin kaydedildigi verileri igeren belgelerdir. Yasanilan bu sorunun
¢6zmek i¢in sanatgilar, blokzincir teknolojisi alaninda Uzman Anil Dash ile gii¢lerini
birlestirme karar1 almiglardir. Planladiklar tizere dijital varligin yaraticisina, sahiplik
geemisine dair bilgileri blokzincir sisteminin igine saklamiglardir. Sonug olarak,

tarihteki ilk NFT olan “Quantum” blokzincire kaydedilmistir. Ancak Bitcoin

19 Hofstetter, R., de Bellis, E., Brandes, L., Clegg, M., Lamberton, C., Reibstein, D., ... & Zhang, J. Z.
(2022).  Crypto-marketing: How  non-fungible tokens (NFTs) challenge traditional
marketing. Marketing Letters, 33(4), 706.

200 Astakhova, L. V., & Kalyazin, N. V. (2022). “Non-fungible tokens (NFT) as a means and object of
ensuring information security.” Automatic Documentation and Mathematical Linguistics, 56(3), 118.
201 Mondoh, B. S., Johnson, S. M., Green, M., & Georgopoulos, A. (2022). NFT Legal and Regulatory
Compliance: Connoisseurship and Critique. Aris (Aristeidis), 5.

202 Griffin, D. (2023). Mining the NFT Goldrush: A Prospective Guide to Drafting NFT Contracts.
Mercer Law Review, 74(2), 701.

208 parham, & Breitinger, a.g.m., 2022, 1.
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blokzinciri varliklarin sahipligini temsil edecek kripto varliklar i¢in tasarlanan bir ag
degildir.** Dolayistyla NFT’ler asil olarak Ethereum blokzincirin dogusu sonrasinda

biiylime ¢izgisi kaydetmistir.

2017 yilinda Etherum blokzinciri; kullanicilarin token olusturabilmesini
saglayan token standartlar1 gelistirmistir. Ayn1 yil LarvalLabs’in da kuruculari olan
John Watkinson, Matt Hall, Londra punk akimindan esinlenerek CryptoPunks NFT
koleksiyonunu olusturmuslardir.?®> 2018 yilinda Kevin Abosh’un Sevgililer Giiniine

0zel bir a¢ik artirmada Forever Rose adli eseri bir milyon dolara satilmistir.?%

2018-2021 yillar1 arasindaki NFT’ler insanlar tarafindan fark edilmistir. Ancak
asil ilgi patlamasi 2021 yilinda yasanmigtir. Bu patlamanin yasandigi tarihlerin
koronaviriis pandemisine denk gelmesi elbette ki tesadiif degildir. Zira birgok sanatci,
miizisyen, mekan veya miizayede evleri pandemi onlemleri neticesinde yasadiklar
ticari kayiplarina alternatif yollarla ¢6ziim bulmaya calismislardir. Sanatcilar,
yatirimcilar NFT lerin bir ¢6ziim yolu olma ihtimali {izerine bu alana yonelmislerdir.
Yasanilan pandemi nedeniyle gercek diinya, sanal diinyaya dogru bir doniisiim
gecirmigtir. NFT ile sanat, egitim, saglik ve daha bir¢ok alanda dijital dontisiimii

gérmek miimkiindiir.

NFT’lerin gegici bir akim mi1 ya da gelecegin dnemli bir aktorii mii olacagi
heniiz belirsizdir. Uzmanlar, koleksiyonlarin her dénemde gegici bir akim oldugunu
belirterek koleksiyon NFT projelerinin gegici olacagr yoniinde tahminlerde
bulunmaktadirlar.?” Ancak NFT’lerin igerik iiretenler ve hak sahipleri agisindan
onemli firsatlar sunmaya devam edecegi asil olarak bu kullanim yoniiyle gelisecegi

seklinde yorumlar da yapilmaktadir.?%

3.2. NFT’nin Unsurlari ve Temel Ozellikleri
NFT’ler herhangi bir resim, video, ses veya sosyal medya gonderisinin veya
fiziksel bir nesnenin dijital temsili olabilmektedir. Tiim bunlara ilgi duyan insanlar

internet tlizerinden bu dijital varliklara da ulasabilecektir. Ancak NFT’lere rekor

204 Griffin, a.g.m., 2023, 701.

205 Griffin, a.g.m., 2023, 702.

206 The Forever Rose, https://perma.cc/3G3K-HRDR Erisim Tarihi: 14.08.2023.
207 evi, a.g.m., 2021, 311.

208 |_evi, a.g.m., 2021, 311.
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rakamlar vererek sahip olunmasinda bu varliklarin essiz dijital temsiline sahip olma
ve alim satim sirasinda kar elde etme istegi yatmaktadir.?®® NFT ler ilk defa satildiklar
birincil pazar yerinin disinda tekrar alinip satilabildigi ikincil pazar yerlerinde de yer
alabilmektedir.

NFT’nin olusturuldugu Ethereum ag1 bir NFT nin yalnizca bir resmi sahibi
olacagini ve bu miilkiyet kaydinin sahibinin bilgisi disinda degistirilemeyecegini
garanti etmektedir.® NFT’ler de kripto para birimlerine benzer sekilde zaman
damgal1 olarak ve acgik blokzincir lizerinde depolanmaktadir. NFT’lerin onemli

ozellikleri asagidaki gibi siralanabilir:

Sekil 3.2. NFT lerin temel 6zellikleri.

e Misli Olmamast: Misli olan bir varlik basit¢ce agiklanacak olursa; digerine
benzeyen, digerinin yerine gegebilen varliklardir. Bir euro, bir Ether veya bir
dolar ayn1 cinsinden bir 6rnegi ile degisebildiginden, misli olan varliklar olarak
degerlendirilmektedir. Ancak bir NFT’nin diger bir NFT’nin Yyerine
gecemedigi, degistirilemedigi kabul edilir. Ciinkii her NFT tek ve 6zgiindiir.

NFT’ler de Bitcoin ve diger kripto birimleri gibi ya da diger token
tiirleri gibi blokzincir tabanli dijital varliktir. Ancak ad tistiinde NFT ler misli

209 Ljy, C. (2022). “Islam Hukuku Agisindan Nft ve Metaverse Uriinlerin Satim Sézlesmesine Konu
Olmasi.” Dinbilimleri Journal, 22(2), 1067.
210 Ali, & Bagui, a.g.m., 2021, 54.
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olmayan, degistirilemeyen tokenlerdir. NFT lerin misli olan tokenler ile en
biiyiik farkinin bu 6zellikten kaynaklandigi sdylenebilir.

Benzersizlik: Belirtilen 6zelliklere sahip yalnizca bir tane NFT vardir ve bu
NFT diger tiim tokenlerden tamamen farklidir. Blokzincir teknolojisi
NFT’lerin benzersizligini ve kaliciligini garanti etmektedir. NFT lerin maddi
degerini; benzersiz olmalar1 ve sayica kit olmalar yiikseltmektedir.?*
Izlenebilirlik (Seffaflik): Blokzincir tabanl varlik olan NFT’lerde tiim transfer
islemleri zincir {izerinde kaydedilir.?*> Bu sayede geriye doniik olarak
islemlerin kontrolleri yapilabilmekte, NFT’nin orijinal olup olmadigi
kanitlanabilmektedir.

Nadirlik: NFT’nin ortaya ¢ikis fikrinde sinirli sayida olma 6zelligi one
cikmaktadir. NFT’nin smirhh  sayida olmast nedeniyle ticari degeri
olugmaktadir. NFT’ler bu o6zellikleri sayesinde siklikla dijital koleksiyon
tirtinleri olarak kullanilmaktadir.

Boliinmezlik: Kripto para gibi diger dijital varliklar daha kiiclik pargalara
boliinebilirken kural olarak NFT’ler alt birimlere ayrilamazlar. Ancak yeni
gelismelerle birlikte daha kiiglik pargalara bolinen NFT’lerle de
karsilagilmistir. Pargali NFT (Fractional NFT, F-NFT) olarak adlandirilan yeni
tir, daha kiicik birimlere ayrilabilmektedir. Bu gelisme ile NFT’lerin
bolinmezlik 6zelliginin degisime ugradig1 sdylenebilir.

Programlanabilirlik: NFT, Ethereum blokzinciri iizerinde uygun standartlarin
kullanim1 ile akilli sozlesmelere bagli olarak olusturulmaktadir. NFT
olusturulmasi sirasinda akilli sézlesmelerle belirlenen sartlar degistirilebilir ve
bu sozlesmeler programlanabilir. Degistirilen akilli s6zlesmeler de NFT nin
yapisini 6zellestirmektedir. Ya da dijital haklar yonetimi NFT nin bagli oldugu

akilli sozlesme vasitasiyla kurulabilir.?*3

211

Bal, A, (2022). ‘“Demystifying NFTs and VAT,” Bloomberg Tax,

https://news.bloombergtax.com/daily-tax-report-international/demystifying-nfts-and-vat Erigsim Tarihi:
28.05.2023

212 Ustaoglu, Kiran, Bagci, Emre,. a.g.m. 2022, 1808.

213 Holbein, J. (2022) “Evolving Legal Issues for NFTs” https://www.jdsupra.com/legalnews/evolving-
legal-issues-for-nfts-5461995/ Erisim Tarihi:28.05.2023
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3.3. NFT’nin Hukuki Niteligi

NFT; teknolojik, iktisadi ve hukuki boyutlarinin birlikte degerlendirilmesi
gereken yeni bir diinyadir. Ancak yasa koyucularin hukuki diizenlemeleri dogru, etkin
ve kapsamli sekilde yapabilmesi i¢in NFT’lerin hukuki statiisiinii ortaya koymasi,
hukuk diinyasinda hangi sinif iginde yer alacagina karar vermesi en 6nemli adimdir.
NFT’ler ¢ok sayida varligin veya hakkin dijital temsili olabilmektedir. Ayrica NFT ler
¢esitli amaglara hizmet etmek i¢in olusturulabilmektedirler. Tiim bu durumlar NFT ler
icin ortak ve kesin bir hukuki statiiniin belirlenmesi noktasinda sorunlar
yaratabilmektedir. NFT lerin ¢esitliligi ve kullanim amaglarinin farklilig1 géz dniinde
bulunduruldugunda, NFT’lerin hukuki statiileri konusunda goriis birligi

bulunmamaktadir.

Verginin kanuniligi ilkesi geregince, bir kazancin veya varligin vergiye tabi
olabilmesi i¢in yasa koyucunun bu alam1 kanunlarla acgik¢ca diizenlemesi
gerekmektedir.?** NFT’lerin vergiye tabi olmasi i¢in Oncelikle kanunda agikca
statiisiiniin belirlenmesi sarttir. Calismanin bu boliimiinde NFT lerin yasal statiisiine
iliskin goriisler agiklanacaktir. NFT lerin hukuki statiisiine yonelik tartismalar yogun
olarak esya/emtia oldugu goriisii, menkul kiymet oldugu goriisii, gayrimaddi varlik
oldugu goriisii ve nadir de olsa para oldugu goriisleri c¢ercevesinde

gerceklestirilmektedir.

3.3.1. NFT’nin Esya/Emtia Oldugu Goriisii

Tiirk Dil Kurumu (TDK)’ na gore Arapga kokenli esya sozciigli “Tiirlii amaglarla
kullanilan, insan iiriinii, taginir, cansiz nesnelerdir.” Hukuki agidan esya ayni hakkin
konusu olan seydir.?*® Diger bir ifadeyle, bir sey hukuki a¢idan esya olabilmesi igin
ayni hakkin konusunu olusturmasi gerekmektedir. Emtia ise, Arapga ticaret mali
anlamma gelen “meta” kelimesinin ¢ogul halidir. Bu iki kavram arasinda temelde
farklar yer alsa da temel amag¢ NFT’lerin para, menkul kiymet niteligi tasimadigina
dair bir smif olusturmak ve vergi hukuku acisindan bu smif iginde

degerlendirmektir.?'® NFT ler temsil ettikleri varliklardan bagimsiz, sanal kayitlardir.

214 Durdu, a.g.e., 2023, 179.

215 Tekelioglu, N. (2022). “Esya Kavrammi Yeniden Diisiinmek: NFT lerin Esya Niteligi ve Esya
Hukuku Bakimindan Gelecegi Uzerine Bir inceleme.” Sel¢uk Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi,
30(3), 1305.

216 Durdu, a.g.e., 2023, 180.
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Bu nedenle degistirilemeyen tokenleri temsil ettigi sanal veya fiziki varliktan ayr birer
varlik olarak diisiinmek gerekmektedir.?” NFT’lerin hukuki statiisiiniin esya/emtia
oldugu goriisii doktrinde bir kisim yazar tarafindan benimsenirken®, kimi yazarlar

tarafindan benimsenmemektedir.?*

NFT nin statiisiiniin Tiirk hukuk sistemi i¢cinde esya olarak belirlenebilmesi
icin Tiirk Medeni Kanunu (TMK) ¢ercevesinde esya niteligi tagimasi gerekmektedir.
Yalnizca bu sartlarda esya olmanin hukuki sonuglarini elde edebilecektir. Tiirk-Isvigre
hukukunda kanuni olarak agik¢a esya kavrami agiklanmamis olsa da gerek igtihadi
kaynaklar gerek kanunun dayandigi 6zellikler neticesinde esya olma sartlar1 su sekilde
stralanabilir:2° Tiirk Isvigre 6gretisinde bir seyin esya olarak nitelendirilebilmesi igin;
cismani olmasi, hakimiyet kurmaya elverisli olmast, kisilik dis1 olmas1 ve sinirlarinin
belirli olmasi sartlar1 saglanmalidir.??* Bu dort unsurun ayni anda bir arada bulunmasi

gerekmektedir.

Tiirk hukukunda esya kavrami dar anlamiyla kabul edilmektedir.?? Bagka bir
ifadeyle doktrinsel olarak belirlenmis 6zellikler gostermeyen “seylerin” esya olmadigi
kabul edilmektedir. NFT lerin statiisiine iligkin hakim goriis ise; bu tokenlerin kanuni
acidan esya niteligi tasimadigi yoniindedir.?® NFT’ler maddi bir varliga sahip
olmamasi nedeniyle esya olarak nitelendirilemeyecektir.?* Sonug olarak tokenler
kanuni acidan esya kapsamina alimmadigi silirece hukuken esya statiisiinde
degerlendirilemezler. Bu nedenle, kanundaki esyaya dair kurallarin uygulanmasi

miimkiin degildir.

217 Akgaal, M. (2022). “Nft (Degistirilemeyen Jeton) Sanat Eserlerinin Miras Yoluyla
Gegmesi.” Tiirkiye Barolar Birligi Dergisi, 34(159), 377.

218 Ozdemir, G. (2021). Kripto Paralarin Esya Niteligi. Siileyman Demirel Universitesi Hukuk Fakiiltesi
Dergisi, 11(1), 289-306. Martin Eckert, “Digitale Daten als Wirtschaftsgut: Besitz und Eigentum an
digitalen Daten”, SJZ 2016. Durdu, M. (2023) “Mali Egemenlik Boyutuyla Blokzincir Teknolojisi.”
Adalet Yaymlari.

219 Tekelioglu, N. (2022), Akgaal, M. (2022). NFT (Degistirilemeyen Jeton) Sanat Eserlerinin Miras
Yoluyla Gegmesi. Tiirkiye Barolar Birligi Dergisi, 34(159).

220 Gzdemir, a.g.m. 2021, 298.

221 Akgaal, a.g.m, 2022, 377.

222 Ozdemir, a.g.m. 2021, 301.

223 Akgaal, a.g.m, 2022, 377.

224 Tekelioglu, a.g.m, 2022, 1307.
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Ancak blokzincir tabanli dijital varlik Orneklerinin esya olarak
nitelendirilebilecegine dair goriisler de bulunmaktadir.??® Bu goriise sahip yazarlar; 22
Esya sayilma sartlarindan olan varligin sinirlarinin belirli olmasi 6zelligi ise islevsel
olarak degerlendirilmektedir.?”” Giiniimiizde esyanin fiziksel sinirlandirmadan Gte
ekonomik ozelliklere gore sinirlandirilmis (ekonomik birim olma 6zelligi gosterme)
olabilecegi diisiincesini tasimaktadirlar.??® Bu goriisii benimseyen yazarlar Isvicre
Medeni Kanunu (SCC)’nca esya statiisii verilen tim “seylerin” cismani O6zellik
tasimadigin1 (SCC m. 713)?* belirterek yasa koyucunun normatif diizenlemeler ile
NFT’leri esya kapsamina alabilecegini savunmaktadir.?° Ilk etapta sanal diinyanm
hayatimiza kattig1 yeni varliklari yani tokenleri de kapsayan bir esya statiisiiniin kabul

edilebilecegi goriisii desteklenmektedir.

NFT’lerin emtia oldugu goriisii ise kabule yatkindir. Zira NFT’ler herkes
tarafindan olusturabilir olan, yatirirm amaciyla kullanilabilen ve ticarete konu olabilen
dijital kodlardir. Bu yonleriyle NFT ler emtia olarak nitelendirilmeye yakindir. Bu
ozelliklere ek olarak NFT’lerin sinirl sayida olmasi, arkalarinda bir devletin olmayis1
nedeniyle degerlerinin piyasada gosterilen arz ve talebe gore belirlenmesi, NFT
olusturulmasinin devlet tarafindan gergeklestirilmiyor olmasi nedeniyle de emtia
ozellikleri tasidigi sOylenebilir. Ancak emtialarin cismani olma 6zellikleri nedeniyle
NFT’ler bu 6zelligi karsilayamamakta, sanal emtia adiyla olusturulabilecek yeni bir
sinifin 6rnegi olmaktadir. ABD, Kanada ve Japonya kripto varliklari emtia/egya olarak

nitelendirmekte ve vergilendirmektedir.

NFT’nin hukuki statiisiiniin esya/emtia olup olmadigi konusundaki tartigmalar
sirmektedir. Bu tartismalar sonucunda heniiz ortak bir sonuca varilamamistir.
Zamanla esya kavraminin Ozelliklerinin degistigi bir gergektir. Bir seyin hukuki

anlamda esya olabilmesi i¢in ekonomik &zellikleri, insanlarin bu varlig1 nasil ele

225 Hoerner, J., Nelson, B., & Holstein, L. Seiler, B., & Seiler, D. (2018). Durdu M. (2023).

226 Hoerber, Nelson, Holstein, Seiler, & Seiler, a.g.m., 2018, 156.

227 Hoerber, Nelson, Holstein, Seiler, & Seiler, a.g.m., 2018, 158.

228 Tekelioglu, a.g.m, 2022, 1308.

229 [svicre Medeni Kanunu'nun (SCC) Esya bashkli 713. Maddesine gore “Tasinir miilkiyeti, tasinir
fiziksel nesneler ve yasal haklara konu olabilen ve herhangi bir tasinmaz miilkiin bir parcasini
olusturmayan doga giicleri ile ilgilidir.” https:/lwww.fedlex.admin.ch/eli/cc/24/233_245 233/en
Dogal giicler ve dolayisiyla enerji tasimir miilkiyetin konusu olabilmektedir. Bu da esya hukuku
agisindan taginir esya olarak muamele gordiikleri anlamina gelmektedir. Erigsim Tarihi:08.09.2023

230 Hoerber, Nelson, Holstein, Seiler, & Seiler, a.g.m., 2018, 159.
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aldigina iliskin kriterler, fiziksel sinirlarindan daha 6nemli hale gelmistir.?3! Bu
nedenle, yasa koyucu tarafindan yapilacak kanuni diizenlemeler ile NFT lerin hukuki
acidan esya sayllmasi miimkiindiir. Ancak kanuni diizenlemeler bu hizli degisime
nazaran yavas kalmaktadir. Sonucunda ise hukuki alanda birtakim belirsizlikler ortaya
¢ikmaktadir. Bu boslugun doldurulmasi, belirsizligin ortadan kaldirilmas: yasa

koyucularin gorevidir.

NFT’lerin esya veya emtia olarak nitelendirilerek siniflandirilmas: kolay bir
¢Ozlim olarak akla gelebilir. Ancak NFT’lerin dijital hali bu varliklara 6zel bir sinif
olusturulmasi ihtiyacin1 dogurmaktadir. Mevcut hukuki siiflar arasinda NFT’lerin
esya/emtia olarak nitelendirilmesinin en makul simiflandirma secenegi oldugu

sOylenebilir.

3.3.2. NFT’nin Menkul Kiymet Oldugu Goriisii

Menkul kiymet, orta ve uzun vadede yatirim araci olma islevi goren finansal
deger tastyan araglardir.®? Cikaraninin gelecekteki geliri veya varligi iizerinde
ortaklik ve alacak hakki talebi yetkisi veren kiymetli evraktir.?®® 2499 sayili miilga

Sermaye Piyasasi Kanunu’na (SerPK) %4

gore menkul kiymet ise “Ortakiik veya
alacaklilik saglayan, belli bir meblagi temsil eden, yatirim araci olarak kullanilan,
donemsel gelir getiren, misli nitelikte, seri halinde ¢ikarilan, ibareleri ayni olan ve

’

sartlart Kurulca belirlenen kiymetli evraktir.’

NFT’lerin menkul kiymet niteligi tagidigina yonelik tartigmalar slirmektedir.

Bu karmaganin ortadan kaldirilmasi adina bir varligin menkul kiymet olup olmadiginin

21 Turanboy, A. (2019). “Kripto Paralarin Ortaya Cikmalari ve Hukuki Nitelikleri.” Banking &
Commercial Law Journal/Banka ve Ticaret Hukuk Dergisi, 35(3), 57.

282 Kazl, E. (2019). “Tiirkiye'de Kripto Paramin Vergilendirilmesi ve Muhasebelestirilmesi.” Mali
Coziim Dergisi/Financial Analysis, 29(155), 185.

233 Mishkin, F. S. (2012). “The Economics of Money, Banking And Financial Markets ” (The Pearson
Series In Economics), 3.

234 30/07/1981 tarihli 17416 sayili Resmi Gazete *de yaymlanan 2499 Sayili Sermaye Piyasas: Kanunu.
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tespiti igin Howey Testi?*® kullanilmaktadir.?® Bir girisim testte yer alan tiim sorulara
olumlu yanit olusturuyorsa yatirim sdzlesmesi vasfi kazanacaktir. Yatirim s6zlesmesi
"bir kisinin parasini ortak bir girisime yatirdigi ve yalnizca organizatériin veya
tigtincii bir tarafin ¢abalarindan kar beklemeye yonlendirildigi bir sézlesme, islem
veya plan" bigiminde tanmimlanmaktadir.®” Mukhopadhyay ve Ghosh ilgili

makalelerinde?*®, Howey Testini NFT’lere uygulamis ve su yanitlara ulasmislardr:

1. NFT’lere bir para yatirimi yapilir m1?

-NFT almak isteyen bir alic1 para veya kripto para yatiracaktir.

2. NFT’lere yapilacak yatirim bir sirkete, ortak bir girisime mi yapilmaktadir?

-Cogunlukla NFT yatirimlar1 bir sirkete ya da ortak girisime dayanmamaktadir.

NFT’ler genellikle koleksiyon niteligi tasiyan ya da oyun i¢i 6ge olma ozelligi

gosteren dijital diinya tUriinleridir.

3. NFT yatirimcilarinin bir kér beklentisi var midir?

-NFT alicilarinin satin alma niyetleri farklilik gostermektedir. Kimi alicilar kar

beklentisi i¢inde yatirim araci olarak satin alirken, kimileri koleksiyon olusturma

amaciyla satin almaktadir.

4. Gelecekte elde edilecek kar tigiincii bir tarafin ¢abasina bagli midir?

-Genel olarak NFT nin degerini arttiracak {igiincii bir taraf bulunmamaktadir. NFT ler

genellikle insanlarin gosterdigi ilgi ve verdigi itibari deger ile kar saglamaktadir.
Sorulara verilen yanitlar neticesinde NFT’lerin menkul kiymet statiisii

tasimadig1 sonucuna varilmistir.?®® NFT ler kisitli sayida olma ve degistirilemez olma

ozelliklerine sahip oldugundan menkul kiymet olmayan koleksiyonlar olarak

nitelendirilmektedir.?®® Ancak son donemlerde ortaya ¢ikan Parcali NFT (Fractional

25 “Howey Testi 1946 yilinda gelistirilen bir ictihada dayanmakta olup Howey davasi, William John
Howey isimli kiginin bireylere meyve agag¢larinin bulundugu arazinin belirli kisimlarint satmasi ve eg
zamanl olarak kendisine baghh Howey-in-the-Hills sirketi tarafindan araziden pay alan bireylere
bakim, meyve toplama ve pazarlama gibi faaliyetleri ihtiva eden igletme sézlesmesi imzalatmasindan
ibarettir. Buna gore, meyve araglarindan elde edilen gelir ortak bir havuzda toplanacak ve
yatirimcilara paylart oranminda gelir dagitilacaktir. Gergeklestirilen faaliyet ABD Menkul Kiymetler ve
Borsa Komisyonu 'nun takibine takilarak dava konusu edilmistir. Amerikan yargi sistemi menkul kiymet
takdiri i¢in bu testi gelistirmigtir.” https://www.hukukvebilisimdergisi.com/howey-testi-ve-kripto-
paralar/ https://www.linkedin.com/pulse/dijital-varl%C4%B1klar%C4%B1n-menkul-
k%C4%B1ymet-tescilinde-kritik/?trk=public_post_main-feed-card_reshare_feed-article-
content&originalSubdomain=tr Erigim Tarihi: 03.07.2023

2% Qral, a.g.m., 2022, 7.

237 Ahmed, S. (2017). “Cryptocurreny & robots: how to tax and pay tax on them.” SCL Rev., 69, 37.
238 Mukhopadhyay, & Ghosh, a.g.m., 2021, 7.

239 Mukhopadhyay, & Ghosh, a.g.m., 2021, 7.

240 Qral, 2022, a.g.m., 7.
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NFT F-NFT) olarak adlandirilan NFT tiirii; bir NFT nin parca parca satilmasi amaciyla
kisimlara ayrilmis versiyonudur.?** Boliinebilme 6zelligi sayesinde, yliksek fiyat
nedeniyle NFT satin alamayan veya yapacagi yatirimlarda risklerini dagitmak isteyen
yatirimeilar tarafindan tercih edilmektedir. F-NFT’lerin ¢alisma prensibi, yatirim
fonlarindaki yatirimeilarin paralarini bir fonda toplayarak toplanan para ile bir varlik
satin almasina benzerdir. Bu da baz1 NFT’leri menkul kiymet statiisiine yaklastirdigi
seklinde degerlendirilmigtir.?*?

NFT’lerin menkul kiymet olup olmadig1 sorusunun sik¢a muhatabi olan ABD
Sermaye Piyasalari Kurumu (Securities and Exchange Commission-SEC), ge¢mis
yillarda bu soruya agik bir yanit vermemistir. Ancak SEC tarafindan 2023 yili Eyliil
ayinda Los Angeles merkezli eglence ve medya sirketi olan Impact Theory’in yapmis
oldugu NFT satisina federal menkul kiymetler yasalarini ihlal ettigi gerekcesiyle
yaptirim uygulanmistir. Bu yaptirrm SEC’in NFT lerin satisina iliskin ilk yaptirimidir.
Komisyon 28 Agustos 2023 tarihinde yaptig1 basin agiklamasinda Impact Theory’ nin
2021 yilinda baslattig1 “Founder’s Keys” adli NFT projesiyle yaklasik 30 milyon dolar
topladigini belirtmistir.>*®* Kararda “Impact Theory'nin potansiyel yatirimcilart bir
Kurucu Anahtari satin almayt isletmeye yapilan bir yatirim olarak gérmeye tegvik
ettigini ve Impact Theory'nin ¢abalarinda basarili olmasi halinde yatirimcilarin satin
alimlarindan kar elde edeceklerini belirttigi tespit edilmigtir.”** ifadelerine yer
verilmistir. SEC yaptig1 degerlendirme sonucunda yatirimcilara teklif edilen ve satilan
NFT’lerin yatirim sozlesmesi niteligi tagidigini, dolayisiyla da menkul kiymet oldugu
sonucuna varmistir.?*> Bir token para kazanma temelinde olusturulan bir is modeli
sunmadig takdirde, SEC’in bu tokenleri menkul kiymet niteliginin disinda tutmasi

gerekmektedir.2*

241 LeewayHertz, “Fractional Nft’s” https://www.leewayhertz.com/fractional-nft/ Erisim Tarihi:
04.07.2023

242 Elzweig, B., & Trautman, L. J. (2022). When Does a Non-Fungible Token (NFT) Become a
Security? Ga. St. UL Rev., 39, 334.

283 U.S. Securities and Exchange Commission (SEC), “SEC Charges LA-Based Media and
Entertainment Co. Impact Theory for Unregistered Offering of NFTs” https://www.sec.gov/news/press-
release/2023-163 Erigim Tarihi:05.10.2023

244 U.S. Securities and Exchange Commission (SEC), “SEC Charges LA-Based Media and
Entertainment Co. Impact Theory for Unregistered Offering of NFTs” https://www.sec.gov/news/press-
release/2023-163 Erigim Tarihi:05.10.2023

245 U.S. Securities and Exchange Commission (SEC), “SEC Charges LA-Based Media and
Entertainment Co. Impact Theory for Unregistered Offering of NFTs” https://www.sec.gov/news/press-
release/2023-163 Erisim Tarihi:05.10.2023

246 Ahmed, a.g.m., 2017, 46.
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NFT’lerin menkul kiymet olup olmadig1 sorusu Amerikan yargisinda davalara
da konu olmustur. Ilgili dava*’; 2021 yilinda Dapper Labs sirketinin NBA Top Shot
Moments koleksiyonundaki NFT’leri satin alan alicilar tarafindan, Dapper Labs
sirketinin ABD Menkul Kiymetler Yasasini ihlal ettigi iddiasi ile agilmigtir.?*® 22
Subat 2023 tarihinde mahkemenin verdigi kararda; Dapper Labs’in iiretmis oldugu
NFT’lerin Howey Testince yatirim sézlesmesi niteligi tasidigi agiklanmistir. Ayrica
kararda NFT’lerin degerinin Dapper’in blokzincirine bagl olarak artacag kriterini de
sagladig1 gerekcesiyle NFT lerin menkul kiymet olarak kaydettirilmesi gerektigini
belirtmistir.**Ancak mahkeme kararinda yapilan tespitin yalnizca davaya konu olan
NFT’ler i¢in gegerli oldugunu vurgulamaistir.

Farkli amaglar dogrultusunda olusturulan NFT’lerin birgogu menkul kiymet
niteligi gostermese de bazi NFT’ler menkul kiymet olarak nitelendirilebilecektir.
Ornegin bir NFT sahibine bir gelir akist ya da yatinm varliklarimm bulundugu
portfoyde pay hakki sagladiginda bir menkul kiymete doniisecektir.>® Mevcut bir
maddi olmayan varhigin dijital temsilini saglayan bir NFT orijinallik garantisi ile
satildiginda, bu NFT nin menkul kiymet olarak degerlendirilmesi miimkiin degildir.
Ancak senaryonun degistigi durumda yani NFT bir yatirim kazanci elde etme amaci
dogrultusunda yaratilip satilirsa, bir menkul kiymet olarak degerlendirilmesi
miimkiindiir.

Tiirk hukuku agisindan bir degerlendirme yapildig: takdirde, 30 Nisan 2021
tarihinde vyiiriirliige giren TCMB tarafindan yaymlanan “Odemelerde Kripto
Varliklarin Kullanilmamasina Dair Yo6netmelik™’in 3 tincii maddesinde

“Bu Yonetmeligin uygulanmasinda kripto varlik, dagitik defter teknolojisi veya
benzer bir teknoloji kullanilarak sanal olarak olusturulup dijital aglar tizerinden
dagitimi yapilan, ancak itibari para, kaydi para, elektronik para, o6deme aract,
menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci olarak nitelendirilmeyen gayri
maddi varliklart ifade eder.” seklinde tanimlama yapilmistir.

247 Friel v. Dapper Labs Inc et al, U.S. District Court, Southern District of New York, No. 21-05837.
Erisim Tarihi:12.08.2023

248 Scott, J. (2023). “Dapper Labs Faces Lawsuit Claiming Nba Top Shot Nfts Are Securities” Betakit,
https://betakit.com/dapper-labs-faces-lawsuit-claiming-nba-top-shot-nfts-are-securities/ Erisim Tarihi:
12.08.2023

249 Stempel J., (2023). “U.S. judge permits lawsuit claiming NBA Top Shot NFTs are securities”

Reuters, https://www.reuters.com/legal/us-judge-permits-lawsuit-claiming-nba-top-shot-nfts-are-
securities-2023-02-22/ Erisim Tarihi: 12.08.2023

20 Rooke, H. (2022). “Legal issues (part 1) Is my NFT a security?”
https://www.reedsmith.com/en/perspectives/metaverse/2022/08/is-my-nft-a-security Erisim

Tarihi:12.07.2023
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Yonetmelik  blokzincir tabanli sanal varliklarin  menkul kiymet olarak
degerlendirilmeyecegini acik olarak ortaya koymustur.?>

Sonug olarak NFT’lerin menkul kiymet niteligi tasiyip tasimadigi yoniinde bir
genelleme yapmak miimkiin degildir. Bu nedenle tokenlerin hukuki statiisii
belirlenirken yiizeysel ya da genelleyici bir kategorizasyon yapmaktan kacinilmals;
NFT’nin kullanim amaci, bir sirket tarafindan dretilip tretilmedigi, alicilarinin
gelecekte bir kar beklentisiyle yatirim yapip yapmadigr vb. durumlar derinlemesine
degerlendirilerek niteligine karar verilmelidir. Mevcut durumda NFT’ler, Tiirkiye’de
gerek menkul kiymet olmanin finansal gerekliliklerini tasimamalari nedeniyle gerekse
de gergeklestirilen diizenlemelerdeki eksiklikler nedeniyle menkul kiymet olarak

nitelendirilmemektedir.

3.3.3. NFT’lerin Gayri Maddi Hak Oldugu Goriisii

Gayri maddi varlik, bir yildan uzun siireli olarak fayda saglayan, genellikle ticarete
konu olan, cismani olmayan varliklardir.>>* 1 Eyliil 2022°de yiiriirliige giren “4 No’lu
Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel
Teblig’de*?” gayri maddi haklar su sekilde agiklanmistir:

“Gayri maddi haklar, sinema filmleri, radyo-televizyon yaywnlarinda
kullanilan filmler ve bantlar dahil olmak iizere edebi, artistik, bilimsel her nevi
telif hakkinin veya her nevi patentin, alameti farikanin, desen veya modelin,
planin, gizli formiil veya iiretim yonteminin veya sinai, ticari, bilimsel tecriibeye
dayali bilgi birikiminin kullanma imtiyazi, kullanma hakki veya satist ile sinai,
ticari, bilimsel techizatin kullanma imtiyazi veya kullanma hakkini ifade
etmektedir. Baska bir ifadeyle, gayri maddi haklar patent, ticari marka, ticari
unvan, tasarim ya da model gibi sinai varliklarin kullanmim hakki ile edebi,
sanatsal eserlerin miilkiyet haklart ile ticari bilgi birikimi (know how) ve ticari
swrlar gibi fikri haklar kapsamaktadir.

Gayri maddi haklar ozellikleri nedeniyle ticari gayri maddi haklar ve pazarlama
amagl gayri maddi haklar olmak iizere iki grup altinda degerlendirilmektedir.
Ticari gayri maddi haklar bir malin iiretiminde ya da bir hizmetin
saglanmasinda kullamilan patentler, know-how, dizaynlar ve modeller ile
miisterilere transfer edilen ya da ticari faaliyetin isletiminde kullanilan

251 Sagban, a.g.m., 2021, 477.

252 Camurcu, Z. N. (2021). “Gayri Maddi Varliklara iliskin islemlerde Emsallere Uygunluk ilkesinin
Uygulanmasi-Baz1 Sorunlar ve Coziim Onerileri.” Mehmet Akif Ersoy Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 8(2), 819.

253 18.11.2007 tarihli 26704 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla
Ortiilii Kazang Dagitim1 Hakkinda Genel Teblig (Seri No: 1)
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(bilgisayar yazilim programlart gibi) ticari varlik niteligine sahip gayri maddi
haklart ifade etmektedir.

Pazarlama amacgl gayri maddi haklar ise, bir iiriin ya da hizmetin ticari amaglt
olarak kullanimina yardimct olan ticari markalar ve ticari unvanlar, miisteri
listeleri, dagitim kanallari ile ilgili iiriin agisindan onemli bir promosyon
degerine sahip nevi sahsina miinhasir isimler, semboller ya da resimler gibi
gayri maddi haklari ifade etmektedir.”

Gayri maddi varliklar, insanin yaraticiligt ve zekasmi ortaya koyarak
olusturdugu iiriinleri somut varliklardan ayiran ve esya hukuku bakimindan esya
kavrami iginde degerlendirilemeyen varliklardir.®* 193 sayili Gelir Vergisi

Kanunu’nun (GVK) 70. Maddesinin 5. Fikrasinda

...Arama, isletme ve imtiyaz haklar: ve ruhsatlari, ihtira berati (Ihtira beratinin
mucitleri veya kanuni miras¢ilar: tarafindan kiralanmasindan dogan kazanglar,
serbest meslek kazancidir.), alameti farika, marka, ticaret unvani, her tiirlii
teknik resim, desen, model, plan ile sinema ve televizyon filmleri, ses ve goriintii
bantlari, sanayi ve ticaret ve bilim alanlarinda elde edilmis bir tecriibeye ait
bilgilerle gizli bir formiil veya bir imalat usulii iizerindeki kullanma hakki veya
kullanma imtiyazi gibi haklar (Bu haklarin kullanilmasi igin gerekli malzeme ve
techizat bedelleri de gayrimenkul sermaye iradi sayuir.” ifadelerine yer
verilmistir. NFT’ler ilgili kanun maddesi c¢ercevesinde degerlendirildigi
takdirde; “sanayi ve ticaret ve bilim alanlarinda elde edilmis bir tecriibeye ait
bilgilerle gizli bir formiil veya bir imalat usulii vizerindeki kullanma hakki veya
kullanma imtiyazi gibi haklar”

olma oOzelliklerine haizdir.  NFT’ler bir yazilim bilimi {rlinidiir ve alinip
satilabilmektedir. Bu nedenle de gayri maddi varlik statiisiine uygun goriilmektedir.
Ancak NFT’lerin sanal satis platformlarinda satilmasi, kolay transfer imkani, mevcut
degerinin kripto para birimlerine bagli olarak ani degisimlere ugramasi1 nedenleri
dolayisiyla gayri maddi haklardan ayrildig1 sdylenmektedir.>> Sonug olarak her ne
kadar NFT’lerin gayri maddi haklara benzer 6zellikler gosterse de kanun koyucunun
NFT’ler ve diger kripto varliklar 6zelinde bir hukuki sinif ortaya koymasi daha faydali

bir ¢6zlim olacaktir.

3.3.4. NFT’nin Para Oldugu Goriisii
NFT’lerin hukuki statiisiiniin para oldugu goriisii yaygin olarak kabul gérmese de

konuyla ilgili agiklama yapilmalidir. NFT’lerin, para olarak nitelendirilmesi igin

24 Camurcu, a.g.m., 2021, 822.
25 Orkun, K. B. (2022). “Kripto Varliklarin Vergilendirilmesi”, On Iki Levha Yayincilik, Istanbul,
124.
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iktisadi ve hukuki acidan para niteliklerine haiz olmas1 gerekmektedir. Oncelikle bir
takas aracinin hukuki agidan para niteligi kazanmasi i¢in, devletin bu varlig1 para
olarak kabul etmesi gerekmektedir. Ote yandan iktisadi acidan NFT lerin para birimi
olarak kabul gormesi igin ise klasik para birimlerinin 6zelliklerine sahip olmasi
gerekmektedir. NFT’lerin bu niteligi tasiyip tasimadigini anlamak icin genel para

birimlerinin 6zelliklerine bakilmalidir.

Para iktisadi agidan klasik olarak {i¢ farkli isleve sahip olmalidir. Bunlardan ilki
yaygin bir takas araci olarak kullanilabilmesidir. Paranin bir mal ve hizmetin degis
tokusunda kullanilmas1 gerekmektedir. Para, ticaretin taraflar1 arasinda isteklerin
karsilanmasi agisindan kullanilacak yontemdir. Bir ticaret anlagmasi sirasinda taraflar
O0deme yapilacak araci yani para birimini segebilirler. Ancak NFT’ler dogasi geregi
benzersizdir ve her birinin ayr1 bir maddi degeri oldugu i¢in ortak bir degere sahip
takas araci olarak kullanilmast miimkiin degildir. Ayrica NFT lerin para olabilmesi
icin ticari iligkiler icinde yaygin olarak kullanimi gerekmektedir. Ancak NFT’lerin
O0deme araci olarak kullanilma yayginligi bulunmamaktadir. Diger bir 6zellik olarak
paranin hesap birimi 06zelligine sahip olmasi gerekmektedir. Yani mallarin,
hizmetlerin, varliklarin kisacast ticarete konu olabilecek her seyin deger ve maliyetinin
belirlenmesinde standart bir sayisal birim olarak kullanilabilmesidir. NFTlerin her
birinin farkli bir degere sahip olmasi nedeniyle NFT’ler bir para biriminin
endekslenebilecegi bir varlik olamayacaktir. Ornegin bir NFT nin degeri 0.005 Ether
iken, bir bagka NFT’nin degeri 10 Ether olabilmektedir. Bu nedenle piyasadaki bir
malin degeri NFT cinsinden karsilik bulmamaktadir. Klasik iktisada gore; paranin
tiglincti ozelligi biriktirilebilir olmasi, gelecekte geri alinabilir veya kullanilabilir
olmasidir. Paralar, deger veya servet koruma araci olma amacinit yerine getirmelidir.
NFT’ler deger saklama araci olarak da kullanilamayacaktir. Bu durum karsisindaki
engeller; degerinde yasanan yiiksek oynaklik ve olasi teknik sorunlar karsisindaki
kirllganligidir. NFT fiyatlarindaki ani yiikselmeler ve diisiisler nedeniyle NFT ler
paranin Ugilincii ana Ozelligi olan deger saklama araci olma ozelligini de yerine
getirmemektedir. Misal 2021 yilinda 14.969 Ether’e (46 Milyon dolara) satilan ilk
tweet NFT’si 20 Temmuz 2023 tarihinde 0.025 Ether (48 dolar)’lik teklifler
almaktadir. Sonu¢ olarak NFT’lerin, paranin deger saklama islevini de yerine

getirmedigi anlasilmaktadir.
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Ote yandan devletin mali egemenlik giiciinii kullandig1 alanlardan biri olarak para
basma yetkisinden s6z edilebilir. Kripto para veya NFT’lerin ortaya cikis
amaclarindan biri olan merkeziyetsiz finans diinyas1 ile devletin bu yetkisinin
catisacagi aciktir. Bu nedenle 6zellikle para politikasi gii¢lii olan ve para birimi kiiresel
capta kullanilan devletler, kripto para olarak adlandirilan varliklarin yasal olarak para
olma statiisiine kars1 ¢tkmaktadir. Ornegin ABD kripto paralar1 emtia olarak kabul
etmekte diinya genelindeki dolar etkisine kars1 alternatif devletsiz bir para olgusuna
sicak bakmamaktadir. Sonug olarak NFT gibi asil kullanim amaci para olmayan bir

dijital varligin devletlerce kabulii de miimkiin goriinmemektedir.

Yapilan degerlendirme sonucunda NFT’lerin geleneksel paranin sahip oldugu
islevlere sahip olmadig1 icin statilisiiniin para olarak degerlendirilmeyecegi agiktir.
NFT’ler kripto paralardan farkli olarak bir iiriin olarak deger olusturmaktadir.?*® Hentiz
kripto para olarak adlandirilan varliklarin dahi hukuki ve iktisadi olarak “para” niteligi
tasiy1p tasimadigina dair tartigsmalar stirerken, NFT ler gibi para olma amaci tagimayan

varliklarin para olarak nitelendirilmesi hatali olacaktir.>’

NFT’lerin hukuki statiisii belirli ¢erceveler icinde degerlendirilmis olsa da
kesin bir sonuca ulagilamamistir. Bu nedenle NFT’ lerin, daha da genis kapsamda
tokenlerin, 6zel bir kanuni diizenlemeye ihtiyac1 bulunmaktadir. isvigre ve Almanya
gibi ilkeler basta olmak tizere Avrupa’daki mevcut hukuk kurallar1 blokzincir
teknolojisi acisindan revize edilmeye baslanmistir.”® Ornegin 2021 yili Haziran
ayinda Almanya’da yiiriirliige giren “Elektronik Kiymetli Evrak Kanununca” kripto
varliklar, kiymetli evrak sartlar1 tasimasi halinde esya sayilacaktir.*® Bir 6neri olarak,
hukuk sistemlerindeki mevcut yasalarin kapsami NFT’leri kapsayacak sekilde
genisletilerek NFT lerin diizenlenmesi yoniindedir. Ancak kripto varliklar her gecen
glin yeni bir 6zellik kazanarak degisim gostermektedir. Bu nedenle de zamanla
kapsam1 genisletilmis olan mevcut yasalarin da sorunlara yanitsiz kalabilecegi
endisesi hakimdir. Asil olarak NFT ve diger kripto varliklarin kendine has

ozelliklerine, altyapisindaki teknolojiye uygun olarak yeni bir sinif olusturmasi daha

26 Sektorel, (2022). “Sabanci  Universitesi Cef, Nft Sertifika Donemini Baslatt1”
https://www.sektorel.com.tr/haber/sabanci-universitesi-cef-nft-sertifika-donemini-baslatti-33520
Erisim Tarihi:13.07.2023

257 Ahmed, a.g.m., 2017, 46.

28 Tekelioglu, a.g.m., 2022, 1323.

29 Akeaal, a.g.m., 2022, 377.
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etkili bir yol olacaktir. Her yeni kavram i¢in yeni ve ayr1 birer hukuki diizenleme
yapmak yerine, hak ve sujelerin genel ortak dzelliklerinin yasada belirtildigi kapsayici
kanun maddelerinin diizenlenmesi, bu haklarin veya nesnelerin korunmasi agisindan

260

faydal1 olacaktir.

Tiirk hukuk sistemi i¢inde NFT’lerin hukuki statiisii netlik kazanmamustir.
TCMB tarafindan yayinlanan yonetmelik kapsaminda kripto varliklarin para veya
menkul kiymet olarak degerlendirilmeyecegi bu varliklarin gayri maddi varlik oldugu
belirtilmektedir. NFT ler Tiirkiye’deki mevcut yasalar acisindan gayri maddi hak veya
esya/emtia olmaya daha yatkin oldugu diisiiniilmektedir.?®! Ancak NFT’lerin
kendisine has 6zellikleri géz 6niinde bulundurularak yeni bir yasal sinif olusturulmasi
daha etkili olacaktir. Yeni olusturulacak hukuki statiiye “kriptografik kanita dayali
dijital varliklar’?®?, “blokzincir tabanl sanal varliklar” veya “dagitik defter teknolojine
veya benzer teknolojiye dayali sanal varliklar” gibi isim onerileri sunularak tiim kripto

varliklar1 kapsayacak bir statiiniin olusturulmasi1 amaglanmaktadir.

3.4. NFT’lerin Teknik Altyapis1 ve Calisma Prensibi

NFT’lerin teknik bir dille agiklanmasi gerekirse, Solidity program dilinde yazilmis
olan ERC-721 veya ERC-1155 token standartlar1 kullanilarak Ethereum
blokzincirinde olusturulan dijital varliklardir.?®®* Solidity programlama dili,
blokzincirlerde akilli sodzlesmeler olusturmak i¢in kullanilan ileri seviye bir
programlama dilidir.?%* Token standartlari ise, bir tokenin NFT olarak kabul edilmesi
icin gereken minimum islevi saglayan kodlardir.?*® Ethereum ag1; misli token standard1
olan ERC-20’den sonra, akilli sozlesmelerin kaynagi olan ERC-721 standardini
gelistirmistir.?®

Akilli soézlesmeler NFT’lerin temelini olusturmaktadir. Akilli  s6zlesmeyi

olusturan kodlar NFT’nin bir parcasi olarak blokzinciri iizerine kaydedilir ve

260 Sitnik, A. A. (2022). NFT as an object of legal regulation. Actual Problems of Russian Law, 17(12
(145)), 86.

261 Durdu, a.g.e., 2023, 190.

262 Orkun, a.g.m., 2022, 125.

263 Jones Day, (2021). “NFTs: Key U.S. Legal Considerations for an Emerging Asset Class”
https://www.jonesday.com/en/insights/2021/04/nfts-key-us-legal-considerations-for-an-emerging-
asset-class Erigim Tarihi:14.06.2023

264 parham, & Breitinger, a.g.m., 2022, 3.

265 Holbein J., (2022). “Evolving Legal Issues for NFTs” https://www.jdsupra.com/legalnews/evolving-
legal-issues-for-nfts-5461995/ Erisim Tarihi:14.06.2023

266 Ustaoglu, Kiran, Bagc1, & Emre, a.g.m., 2022, 1804.
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sOzlesme, sartlar yerine geldiginde kendiliginden ytirtirliige girer. Diger bir ifade ile
akilli sozlesmeler araciligiyla bir NFT’nin olusturant ve alicis1 arasindaki yasal
anlasmanin sartlar1 olusturulabilir.?®’ Akilli s6zlesmeler ile NFT’ nin temsil ettigi
varliga veya hakka erisimin saglanmasi i¢in paranin 0denmesi sarti kosulabilir.
NFT’nin olusturucusu, akilli s6zlesmeler vasitasiyla her satis isleminden belirli bir
miktarda telif ticreti alinmasi sart1 konulabilir. Taraflar, elde etmek istedikleri haklarin
ve sartlarin akilli sozlesmelerde dogru ve eksiksiz sekilde yer aldigindan emin
olmalidir. Akillt s6zlesmeler; NFT’leri teknolojik saldirilara karsi giivenli, izlenebilir
ve transfer edilebilir hale getiren bilgisayar kodlaridir.?® Akilli s6zlesmeler, ¢aligma
prensibi olarak otomat makineleri ile benzesmektedir. 2%° Otomata bir miktar para atilir
ve secilen {irlin alictya teslim edilir. Akilli s6zlesmelerde de durum benzerdir. Yani
akilli sozlesmelerde belirlenen sartlar gerceklestiginde islemler kendiliginden
gerceklesecektir.

NFT’ler yalmzca Ethereum blokzincirinde degil; Solana, Cordano, Tezos,
Tron, Polygon gibi diger blokzincirler lizerinde de olusturulabilmektedir. Ancak diger
blokzincirlerde saklansalar da yaygin olarak Ethereum blokzinciri tercih
edilmektedir.?”® Genellikle farkli blokzincirler birbirleri ile etkilesimli olmadiklari i¢in
bir blokzincir lizerinde olusturulan kripto varlik diger blokzincire aktarilamaz.?’”* NFT
olusturma islemine “NFT minting” denmektedir. Minting islemi, NFT’nin
olusturulacag: ve satis1 yapilacagi uygun platformun sec¢ilmesinin ardindan, varligin
uygun token standartlar araciligiyla dijital varliga dontistiiriilmesidir.?”? Olusturulan
NFT’ler genellikle kripto para birimleri vasitasiyla alinip satilmaktadir. NFT olusturan

kisi, 6demenin yapilacagi Meta Mask sanal clizdanini sisteme tanitmalidir.?? NFT

%7 Cointelegraph, “A beginner’s guide on the legal risks and issues around NFTs”

https://cointelegraph.com/nonfungible-tokens-for-beginners/a-beginners-guide-on-the-legal-risks-and-
issues-around-nfts Erisim Tarihi:14.06.2023

28 Gheorghiu, L. (2023). “Policy Forum: Non-Fungible Tokens and Their Income Tax
Treatment.” Canadian Tax Journal/Revue fiscale canadienne, 71(1), 86.

269 Ustaoglu, Kiran, Bagci, & Emre, a.g.m., 2022, 1805.

210 CoinTelegraph Research. “Blockchains vie for NFT Market, but Ethereum Still Dominates.”
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satin alan kisilere satin alma amacina gore; alici, kullanici, tiiketici veya yatirimci
denmektedir.?*

NFT bir fiziki veya dijital varligin temsili, orijinallik sertifikasidir yani bu
varliklarin asli degildir. NFT’ler temsil varliginin yerini gosteren baglantidir. NFT nin
bir fiziki varligin temsili oldugu durumda, NFT satin alindiginda somut varlik da
aliciya gonderilecektir.?’> Ancak NFT’nin dijital bir varligin temsili oldugu takdirde
durum biraz daha karmasik hale gelmektedir. Genellikle NFT nin temsil ettigi dijital
eser; blokzincir iizerinde degil, Amazon Web Services gibi blok dis1 (off-chain) bulut
veri sistemlerinde saklanmaktadir.?”® Birgok NFT projesi; esler arasi transfer yoluyla
dosya aligverisi yapan, yetkisiz erisime kars1 dosyay1 koruyan, “InterPlanetary File
System-IPFS” dosya depolama yontemini kullanmaktadir.?”” Asil varligin blokzincir
disinda depolanmasinin nedeni, biiyiik dosyalarin blokzincir tizerinde depolanmasinin
hayli maliyetli olmasidir. Net olarak ortaya konulmalaridir ki NFT ve blok disindaki
eser birbirinden farklidir ancak baglantilidirlar.?’®

Blokzincir tizerinde olusturulan NFT ler OpenSea, Rarible, Marketplace, Axie,
LookRare, Rarebit gibi sanal pazar yerlerinde satisa sunulmaktadir.?”® Dijital pazar
yerleri cografi kisitlamalar, ulasgtirma maliyetleri gibi geleneksel ticaret sirasinda
karsilagilan sorunlara 6nemli ¢oziim yolu olmuslardir.?®® Yiiz binlerce kullanicisi olan
OpenSea platformu gergeklestirdikleri hizmetleri su sekilde agiklamistir: “OpenSea,
Oyun ogelerinin, koleksiyon parcalarinin ve Ethereum gibi bir blokzincir tabanli diger
dijital varliklarin akilli sézlesmeler yoluyla alinip satilabilecegi merkezi olmayan bir
pazar yeridir.’** Dijital platformlar araciligiyla NFT alim satim islemleri yapilmakta,
verilen hizmet karsiliginda platformlar tarafindan belirli bir komisyon iicreti
alinmaktadir.?®> OpenSea; NFT lerin satilmas1 halinde %2,5 oraninda diisiik bir pay

almaktadir ve bu nedenle NFT ticareti icin tercih edilen bir platform haline
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gelmektedir.?®* Baslangigta NFT’lerin merkezi kontrol makamini ortadan kaldirma
niyetinden bahsedilmisti, ancak sanal platformlarin gilivenilir {igiincti taraf olma
islevini yerine getirmesi kafalar1 karistirmaktadir.?®* Anlagilmaktadir ki, heniiz tam
anlamiyla merkezilesmeden uzak bir sistem plam1 hayata gecirilememis, islemler
cogunlukla kripto para borsalar1 veya sanal satig platformlart araciligiyla
gerceklestirilmektedir. NFT pazar yerleri, genellikle kullanicilari adina NFT saklama
gorevini gerceklestirmez. Bu platformlar; NFT satici ve alicilarini bir araya getirme
ve aralarinda koprii kurma islevini yerine getirmektedir.%®

Uygun platform se¢iminin ardindan belirlenen platforma bilgiler girilerek NFT
yiiklenmelidir. Hazirlanan NFT listelendikten sonra pazar yeri bir “gaz ticreti (Gas
Fees)” hesaplayacaktir. Gaz Tcreti, Ethereum blokzinciri lizerinde gerceklesen
islemlerin  kaydedilmesi ve  dogrulanmast  gibi  sistemsel islemlerin
gerceklestirilmesinin karsilig olarak madenciler tarafindan alinan ticretlerdir.*¢ PoW,
calisma sisteminin maddi kaynagi olan gaz iicretleri gonderici tarafindan madencinin
adresine gonderilir.?®

Sartlara gore degismekle birlikte bir NFT’nin olusturulmasinin maliyeti
ortalama 50 dolardir.?®® Ethereum blokzincirini tercih eden bir NFT yaraticisi ise 4 ile
70 dolar arasinda bir gaz iicreti 6deyecektir.®® Gaz licreti; blokzincir aginin yogun
olup olmamasina, gerceklestirilecek islemin hacmine ve Ethereum fiyatina bagh
olarak degiskenlik gostermektedir.>® Ancak Solana blokzincirinin kullanilmasi
halinde 2.16 dolarlik islem {icreti ile kars1 karsiya kalinacaktir.?® Ethereum aginin
kullaniminda yasanan sistemsel yavasliklar ve yiiksek islem tcretleri bu agin temel
sorunlar1 olarak degerlendirilmektedir.?*

Bir NFT nin piyasa degeri; dijital varligin piyasadaki popiilaritesine, iinliilerin

sahipligine, NFT nin nadirligine baghdir. Ote yandan taraflarin NFT’lere diledikleri
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sekilde deger bicme sanslar1 oldugu da bir gergektir.?*® Kimi yatirimcilar NFT leri bir
yatirim araci olarak alip satarak kar elde edebilmektedir. Bir NFT sahibinin, sahip
oldugu NFT’yi satmak istediginde fiyatin1 belirlemek i¢in pazar yerinde arastirma
yapmast faydali olacaktir. Ancak fiyat belirlenirken gaz iicretleri, NFT yi olusturan
kisiye ddenecek telif ticreti gibi ek maliyetleri de dahil ederek elde edilecek potansiyel
kar hesaplanmalidir.®* NFT’lerin esleri veya aynmisi olmadigi i¢in birim fiyat
belirlenirken; ya NFT’nin fiyati olusturan kisi tarafindan belirlenecek ya da agik

artirma yollar kullanilacaktir.?®

3.5. NFT’nin Kullanim Alanlar:

Giintimiizde NFT’ler genellikle dijital sanat alaninda kullanimiyla 6n plana
cikmistir. Ancak NFT’nin getirdigi yenilik¢i teknoloji sayesinde farkli alanlarda
kullanim yeri bulabilecektir. NFT piyasasindaki toplam islem hacminin %85’ini sanat
eserleri, koleksiyonluk varliklar ve oyun 6geleri olusturmaktadir.?® Ayrica NFT’ler;
oyun &gesi, koleksiyon pargasi, piyango bileti olarak veya etkinliklerde kullanilmak
lizere numarali bilet hizmeti sunan platformlarda kullanilabilir.?” NFT’lerin hukuk ve
emlak diinyasi gibi alanlarda ise yerlesik sisteme yenilik kazandirma giicii yiiksektir.>*®
NFT’lerin geng jenerasyondaki kabuliiniin yiiksek olmasi, NFT’lerin kullanim
alanlarinin  genislenmesinde destekleyici bir faktordiir.*® Blokzincir tabaninda
olusturulan NFT’ler, degistirilemez olma 6zelligi ve gizlilik saglama kabiliyetleri ile
sanattan koleksiyonlara, miizikten spora, Metaverse diinyasindan islevsel kullanim

alanla alanlarina kadar bir¢ok alanda yer almaktadir.
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METAVERSE

KOLEKSIYON

Sekil 3.3. NFT’lerin kullanim alanlari.

3.5.1. Dijital Sanat

Dijital sanat; sanat¢ilar tarafindan {iiretilen resim, fotograf, miizik vb. alanlardaki
igeriklerin sanal ortamda sunulmasidir.?® NFT’nin kullanildigir alanlarin basinda
dijital sanat alan1 gelmektedir. 2020 y1linda sanat eseri olarak satilan NFT lerin toplam
degeri yaklasik on li¢ milyon ABD dolarina ulagsmistir.?** Sanatgilar olusturacaklari bir
sanat eserini NFT olarak olusturup bu dijital varligin miilkiyetini veya dijital varlig
satabilir.3? Ozellikle gen¢ sanatcilar her ne kadar eserlerini sergilemek isteseler de
reklam maliyetlerinin yliksek olmasi ya da sergileme mekanlarinin ticretli olmasi
nedeniyle, bu imkéani1 yakalamada zorluklar yagamaktadirlar. NFT ler ile sanatcilar,
eserlerinin fiyatlarin1 kendi belirleyebilir, akilli s6zlesmeler sayesinde telif kurallarini
diizenleyebilirler.*®® NFT’ler sanatcilara eserlerinin herhangi bir araci olmadan
sinirlarin - 6tesine ulastirilabilmesine, tiim insanligin inceleyebilmesine ve yine
satiginin ~ gerceklestirebilmesine imkan saglayacaktir. Kripto paralar finans
diinyasindaki aracilara olan ihtiyaci azaltarak yenilik saglarken, NFT’ler de sanat
diinyasindaki aracilara olan ihtiyaci azaltacaktir.>®* NFT’lerin saglayacagi bir diger

onemli avantaj ise; dijital eser her el degistirdiginde, eserin olusturucusunun telif iicreti
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alacak olmasidir. Geleneksel fiziki sanat eserlerinin miilkiyetinin takibi kolay
olmadig1 i¢in telif iicretinin alinabilmesi miimkiin degildi.*®* Artik NFT olusturucusu,
akilli sozlesmelerde yer alacak sartlar ile NFT’lerin ikincil satiglarindan pay

alabilecektir.

Koronaviriis salgini nedeniyle yiiz ylize gergeklestirilemeyen miizayedelere
alternatif arayisinda olan miizayede evleri icin NFT ler benzersiz bir firsat olmustur.?%
NFT’lerin dogusuna kadar dijital sanat eserleri, Monet ya da Picasso’nun eserleri ile
karsilagtirabilecek degerlere ulasmamisti.>” Ciinkii dijital sanat eserleri, geleneksel
sanat eserlerinin sahip oldugu orijinallik kanitina ve gilivencesine sahip degillerdi.
Ancak NFT’ler dijital diinyadaki kolay kopyalanma ve orijinalinin ayirt edilememesi
sorununa ¢O6ziim olmustur.3® En popiiler NFT’ler arasinda yer alan Mike
Winkelmann’in tasarladigi 5000 dijital eserin bir araya getirilmesi ile ortaya ¢ikan eser
Londra’da bulunan Christie’s Miizayede Evi’nde 69.346.250 dolara satilmistir.’®® Bu
NFT, maddi degerinin yiiksekliginin yani sira ilk kez kokli ve saygin bir miizayede
evinde satisa sunulan NFT olmas1 nedeniyle de 6nemlidir.

Son zamanlarda Tiirkiye’de de NFT sanat eserleri yayginlasmistir. Selguk
Erdem, Murat Pak, Refik Anadol ve Tarik Tolunay; NFT sanat eserleri olusturan
onemli sanatgilar olarak sayilmaktadir.?*® Dijital sanat konusunun hayli dikkat ¢ektigi
bugiinlerde, 2023 yili Cumhurbaskanlig: Kiiltiir ve Sanat Biiyiik Odiilleri’nde dijital
sanat kategorisinde Refik Anadol bu ddiile layik goriilmiistiir.3** Bu yil dijital sanat
kategorisinin olusturulmasi, NFT sanatcist Refik Anadol’un bu 6diilii kazanmasi,

NFT’lerin sanat alanindaki 6nemli ¢ikisini gézler oniine sermektedir.

3.5.2. Koleksiyonlar
Koleksiyon herhangi bir nesnenin 6zelliklere gore siiflandirilip, sistematik

sekilde biriktirilmesidir. Geleneksel koleksiyonculukta degerli nesneler veya sanat
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eserleri biriktirildigi gibi NFT’ler de koleksiyon haline getirilebilir. NFT
koleksiyonlari, NFT’lerin belirli benzer ozellikler tasimalari nedeniyle bir araya
getirilmis dijital birikimlerdir. NFT’lerin sahip oldugu benzersizlik ve nadirlik
Ozellikleri, onlar1 koleksiyon pargasi olmak i¢in bicilmis kaftan haline
getirmektedir.®'? NFT koleksiyon girisimleri denildiginde akla ilk gelen NBA
magclarindan segilen goriintiilerden olusturulan “NBA Top Shot Officially Licensed
Digital Collectibles” koleksiyonudur. Bir diger Onemli koleksiyon olan

“Cryptopunks”, 10. 000 benzersiz dijital varliktan olusan NFT koleksiyonudur.3!3

Valuables platformu tweetleri tokenlastirarak bir NFT tweet koleksiyonu satisa
cikarmistir. Bu platformda satin almak istediginiz tweet icin teklif verebilirken, tweet
sahibi teklifinizi kabul veya reddedebilmektedir. Teklif kabul edildiginde tweet
blokzincir iizerinde kaydedilecek ve tweet’in NFT’si olusturulacaktir.3 Ornegin
Twitter’daki ilk tweet olan Jack Dorsey’in tweeti NFT olarak bu platform araciligryla
satilmigtir. Sanat eseri niteligi tasimayan bu NFT’ler tam anlamiyla koleksiyonluk
parcalardir. NFT koleksiyonlari, eserlerin depolama masraflarinin azaltmasi, yangin,
sel baskini gibi dogal afetlerin etkilerinden korunmasi gibi yonleriyle faydalar

saglamaktadir.

3.5.3. Oyunlar

Oyun koleksiyonlari, bir bagka énemli NFT kullanim alanlarindandir. NFT ler,
cogunlukla oyundaki varliklarin sahipligini kanitlayan dijital sertifikalar olarak
kullanilmaktadir.3*> Misal CryptoKitties isimli oyun, NFT diinyas1 agisindan taninmis
bir oyundur. Bu oyunda kedi karakterler NFT ile temsil edilmekte ve isteklileri
tarafindan satin alinip beslenebilmektedir. Oyundaki sanal kedilerin miilkiyeti,
Ethereum agindaki akilli sozlesmeler ile garanti altina alinmaktadir.** Oyun;
oyuncular1 ile bulustugu ilk yillarda ilk nesil kediler agik arttirma ile oyunculara

satilmigtir. Oyunda toplam 4 milyar kedi iiretilecegi Ongoriilmekte bu da smirh
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sayidaki NFT’lerin daha degerli hale gelmesine neden olmaktadir.3” Her kedinin
goriintiisii benzersizdir. Kedi NFT lerinin degistirilemez 6zellikleri akilli s6zlesmeler
sayesinde saglanmaktadir. Kedilerin genetik farklilig1 goriintiisiine yansirken, nadir

genetik ozelliklere sahip olan kedilerin fiyatlar1 daha ytiksektir.>'®

NFT’lerin oyun sektoriinde kullanimi oncesinde, oyuncularin zaman ve
paralarini ayirarak elde ettikleri oyun igi varliklar oyundaki hatalar veya siber saldirilar
sebebiyle silinme tehdidi altindaydi.?*® Oyun gelistiricilerinin oyunu desteklemeyi
birakmalar1 halinde oyun i¢indeki 6geler de yok olmaktaydi.?*® Bu sorunlara ¢éziim
olarak oyun igi 6ge haline gelecek NFT’ler, sanal 6gelerin sahipligini kanitlayacak,
Ogelerin silinmesini veya c¢alinmasini Onleyecektir. Ek olarak oyuncular sahip
olduklar1 6geyi diger oyuna tasiyabilecek ve orada kullanabilecektir.??* Oyun igi
NFT’ler gercek para ile satilabilecektir. NFT’ler, oyun 6gelerinin hem oyun ici
pazarda hem de herhangi agik sanal pazar yerlerinde ticareti miimkiin kilmaktadir.?*
Oyun gelistiricileri, NFT lerin potansiyelini kullanarak oyunlara daha ¢ok oyuncu
cekebilecektir. Ayrica hem oyun gelistiricileri hem de oyuncular; NFT islemleri ile
karli ekonomik faaliyetlerde bulunabileceklerdir.?® Ancak genellikle NFT video
oyunlarinin maliyeti geleneksel video oyunlart maaliyetinden daha yiiksek
olabilmektedir.?** NFT kullaniminin yaratacagi bu dezavantajli durum kullanicilari

NFT kullanimi konusunda bir kez daha diisiindiirebilir.

3.5.4. Miizik

Miizik sektorii de NFT riizgarindan etkilenmis, NFT kullanim 6rnekleri
vermistir. Miizisyenler sarkilarini, albiimlerini, ses 6rneklerini NFT olarak benzersiz
birer pargaya doniistiirebilmekte ve satabilmektedir. Miizik endiistrisi i¢in var olan bu

yenilik hem sanatgilar hem de hayranlar icin avantajli bir yol olmustur. Ornegin
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hayranlar sahip olduklar1t NFTlerini takas edebilir boylelikle finansal olarak miizik
alanindaki paydaslardan biri haline gelebilir. Diger yandan miizisyenler iigiincii bir
platformun katilim1 olmadan eserlerin sahiplik ve dagitim haklarini kontrol edebilecek
boylece daha adil bir kazang sistemi saglanacaktir. Bilhassa da biiyiik bir hayran
kitlesine sahip olmayan sanat¢ilar i¢in Onemli fayda saglayacaktir.®*® NFT’ler
miizisyenlerle hayranlarin dogrudan etkilesim kurmasini saglayan yeni is modelini
hayata gegirecektir.3?® Ornegin Snoop Dogg ve Steve Aoki’nin “Alpha Doggz Da Da”
albimii NFT olarak yaymlanmistir. Eger kullanicilar sanat¢ilarin diger NFT
projelerinden bir NFT ye sahiplerse sarkilara {icretsiz olarak ulasilabilecektir. Yani bir
hayranin Snoop Stashbox tokeni veya Aokiverse Passport NFT’si varsa sarkilari
airdrop tizerinden indirilebilecek ve ayrica ek bir ticret 6demeyecektir.3?’ Yine Snoop
Dogg ve Wiz Khalifa Ape Drops projesiyle 8 sarkilik bir albiimii NFT olarak
hazirlamis, yalnizca ApeCoin sahiplerine sunmuglardir.>*®

26 Agustos 2022 tarihinde Ingiliz Rock miizik grubu Muse “Will of the
People” albiimlerini NFT olarak piyasaya siirmiis bu yeni formattaki albiim sadece 25
dakikada tiikenmistir.>*® Bir baska ornekte ise; NFT miizik platform projesi Audius
temel olarak merkezi olmayan bir ag lizerinde miizik akisi saglamaktadir. Bu sistem
sayesinde sanatc¢ilara zamaninda 6demeler gergeklestirilecek, sanatgilar eserinden
daha yiiksek oranda kazang elde etmis olacaktir.3*® Ocak 2021°de 2,9 milyon
kullanicisi olan platformun ayni yilin Temmuz ayinda kullanict sayist 5,3 milyonu
gecmistir.3! Bu da Audius’un, 6nde gelen miizik platformlarindan olan Spotify ve

Apple Music i¢in ikame bir platform olma ihtimalini yiikseltmektedir.

325 | evi, a.g.m., 2021, 312.

326 |_evi, a.g.m., 2021, 312.

327 febzii, T. (2022). Webrazzi, “Miizikte web3 devrimi: NFT énciileri Snoop Dogg ve Steve Aoki'nin
yeni NFT albiimii” https://webrazzi.com/2022/05/23/muzikte-web3-devrimi-nft-onculeri-snoop-dogg-
ve-steve-aoki-nin-yeni-nft-albumu/ Erisim Tarihi: 12.05.2023

328 {¢bzii, T. (2022). Webrazzi, “Miizikte web3 devrimi: NFT onciileri Snoop Dogg ve Steve Aoki'nin
yeni NFT albiimii” https://webrazzi.com/2022/05/23/muzikte-web3-devrimi-nft-onculeri-snoop-dogg-
ve-steve-aoki-nin-yeni-nft-alboumu/ Erigim Tarihi: 12.05.2023

329 Exmundo, J. (2022). “Muse: Everything to Know About the New Chart-Eligible NFT Album”
https://nftnow.com/music/muse-is-launching-the-worlds-first-chart-eligible-nft-album/ Erisim Tarihi:
20.08.2023

330 parham, & Breitinger, a.g.m., 2022, 4.

331 Bitlo, “Audius (AUDIO) Nedir?” https://www.bitlo.com/rehber/audius-audio-nedir Erisim Tarihi:
12.05.2023
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3.5.5. Spor

NFT’lerin spor alaninda kullanim sekli “Fan Tokenleri” seklindedir. Fan
tokenleri; bir spor kuliibii tarafindan taraftarlarina sunulan, kuliibiin hisse senedi gibi
degerlendirilen jetonlardir.?3? Tokenlerin fiyati kuliiblin popiilaritesine, degerine gore
degismektedir. Zaman iginde gosterilen basar1 veya basarisizlik tokenlerin fiyatini
etkileyen diger faktorlerdir.3*®* Bu uygulama spor kuliiplerine yalnizca maddi katki
saglamayacak, ayni zamanda tokenler taraftarin destekledigi spor kuliibiine karsi
aidiyet duygusu arttiracak ve psikolojik agidan baglanmasina fayda saglayacaktir.
Psikolojik yoniiniin yan1 sira bazi fan tokenleri sahiplerine kuliibiin alacag: kararlar
icin oy kullanma hakki da vermektedir. Ornegin yalmzca taraftar tokenlerine sahip
olanlar Juventus’un seyahat ederken kullanacagi otobiisiin tasarimina Karar
verebileceklerdir.?** Sonug olarak hem spor kuliibiiniin hem de taraftarlarin karsilikli

kazanimlar elde ettigi bir yontem olarak degerlendirilmektedir.

Chiliz sanal pazar yeri, fan tokenlerinin satildigi, kripto para birimi olan
Chiliz’in kullanildigi, piyasadaki 6nde gelen satis platformlarindandir. Bu platformda
FC Barselona, Atletico de Madrid, Juventus ve daha bir¢ok basarili spor kuliibiiniin
tokenlerinin ticareti yapilmaktadir.>* Galatasaray Spor Kuliibii tarafindan hazirlanan
“Ali Sami Yen NFT Koleksiyonu” iilkemizdeki spor alanindaki ilk NFT ¢aligmasi
olarak kayda ge¢mistir. Bu koleksiyon 59 saniyelik rekor bir stirede satilmig ve kuliibe

185. 000 euro katki saglamigtir.

3.5.6. Metaverse
Metaverse kelimesi oOtesi anlamina gelen “meta” kelimesinin ve evren
anlamina gelen kisaltilmig haliyle “verse” kelimelerinin birlesimidir.>” Kavram basit

olarak “fiziksel diinyanin otesinde bir evren” anlami tasimaktadir. Metaverse gercek

332 parham, & Breitinger, a.g.m., 2022, 5.

3% Kienle, D. S. M, “Fan Tokens: The Cryptocurrency That is Reshaping The Foothall Business”
https://www.linkedin.com/pulse/fan-tokens-cryptocurrency-reshaping-football-business-montes-
kienle/ Erigim Tarihi:23.08.2023

34 Kienle, D. S. M, Fan Tokens: the cryptocurrency that is reshaping the football business
https://www.linkedin.com/pulse/fan-tokens-cryptocurrency-reshaping-football-business-montes-
kienle/ Erigim Tarihi:23.08.2023

335 parham, & Breitinger, a.g.m., 2022, 5.

33 NTV Spor, (2021). “Galatasaray'da Tarihe Gegen Satis” https://www.ntvspor.net/futbol/galatasaray-
da-rekor-satis-59-saniyede-tukendi-6157418b37b14c116ceb819c¢ Erisim Tarihi:23.10.2023

337 Dionisio, J. D. N., Burns, W. G.II1, & Gilbert, R. (2013). “3D Virtual Worlds And The Metaverse:
Current Status And Future Possibilities.” ACM Computing Surveys, 45(3), 34:6.
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diinyanin sanal diinyaya yansimasi fikrinden dogmustur. Insanlarin avatarlar
araciligiyla sanal diinyada birbirleri ve uygulamalarla etkilesim kurduklari yeni nesil
diinyaya denilmektedir.®* 2026 yilina kadar insanlarin %25’inin alisveris,
sosyallesme, veya eglence i¢in Metaverse’de giinliik en az bir saatlerini ayiracagi
tahmin edilmektedir.>*® Her gegen giin metaverse diinyasinin katilimcilarr artmakta
NFT ler sayesinde bu diinyadaki varliklarin miilkiyet hakki korunabilmektedir.3* Ote
yandan avatarlarin NFT olarak dretilmesi, kullanicilarin sanal diinyadaki
yansimalarinin benzersiz olarak temsilini saglamaktadir. Ayrica kullanicilar bu sanal
diinyada sahip olduklar1 binalar kiralayarak veya satarak kar elde etme firsatina
sahiplerdir.3*! Metaverse’iin en bilinir hizmetlerinden bir tanesi de Opensea platformu
araciligiyla satisa sunulan NFT sanat eserleri galerisine yer vermesidir.>*> Bu faaliyet
Metaverse ve NFT nin daha entegre olmasini kolaylagtirmaktadir.

NFT’ye dayanan metaverse diinyalarina 6rnek olarak Decentraland verilebilir. Bu
diinyadaki emlak kavramina blokzincir teknolojisi ve NFT’ler ile yeni bir soluk
kazandirilmig, metaverse diinyas1 sanal gerceklik haline biiriindiiriilmistiir.?*
Decentraland’de Ethereum aginda olusturulan “MANA token” adli tokenler para
birimi gorevi gormekte, NFT’ler ise gayrimenkul veya arazinin tapusunu temsil
etmektedir.3* MANA jetonlart ile NFT ler satin alinabilmektedir. Kullanicilar satin
aldiklar1 arazileri satabilmekte, tizerinde yap1 kurabilmektedir. Bir diger metaverse
diinyast 6rnegi Sandbox’dir. Sandbox diinyas1 sakinleri, NFT’ler sayesinde kendi

tiretim ve topraklarinin sahibi olmaktadirlar.3*

3.5.7. Islevsel
NFT’ler insanlarin giinliik hayatinda siklikla kullandig1 nesnelere veya basvurdugu
yollara alternatif olma yolundadir. NFT lerin islevsel kullanimi yayginlastikca 6nemli

olgiide zamandan tasarruf edilecek; enerji, para kayb1 azaltilacaktir. Ornegin moda

3% Ustaoglu, Kiran, Bagci, & Emre, a.g.m., 2022, 1812.

339 Rimol, M.,Gartner.(2022). “Predicts 25% of People Will Spend At Least One Hour Per Day in the
Metaverse by 2026~ https://www.gartner.com/en/newsroom/press-releases/2022-02-07-gartner-
predicts-25-percent-of-people-will-spend-at-least-one-hour-per-day-in-the-metaverse-by-2026  Erisim
Tarihi: 22.09.2023

340 Ustaoglu, Kiran, Bagc1, Emre. a.g.m. 2022, 1812.

31 Wang, Li, Wang, & Chen, a.g.m., 2021, 12.

32 Sahin, I. F. O., & Ciftci, T. E. (2022). “Metaverse’de Gergeklestirilen Islemlerin Vergilendirilmesi.”
Fiscaoeconomia, 6(2), 678.

343 Ustaoglu, Kiran, Bagci, Emre. a.g.m., 2022, 1812.

34 Gonserkewitz, Karger, & Jagals, a.g.m., 2022, 13.

35Ustaoglu, Kiran, Bagcl, Emre. a.g.m,. 2022, 1812,
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sektoriinde bilhassa liikks markalarin {iriinlerinin orijinalligi dogrulanabilecek,
boylelikle sahtecilik riski azaltilacaktir.?*® Markalar sahte iiriinler nedeniyle fazlaca
para kaybetmekte bu kayiplar NFT’ler vasitasiyla tamamen sonlandirilmasa da
Onlenebilecektir.**” Bir diger islevsel kullanim alani olarak diploma, ruhsat veya
sertifikalarin dogrulanmasi amaciyla NFT lerin kullanilmasidir. Bu sayede sertifika,
ruhsat veya diplomanin kayit kontroliiniin yapilmasina ve dogrulama gereksinimine
gerek kalmayacaktir.3*® Online programlama egitimi hizmeti veren Zastrin platformu
kurs tamamlama sertifikalarint NFT seklinde sunmaktadir.3*® Benzer bir uygulama
Sabanci1 Universitesi biinyesindeki Finans Miikemmeliyet Merkezi’'nde (Center of
Excellence in Finance - CEF) verilen “Kripto Varliklar ve Blokzincir Teknolojisi”

egitimlerinin sertifikalart NFT formatinda takdim edilecektir.>*°

NFT’ler bir spor miisabakasi, konser, sinema tiyatro bileti olarak kullanilabilir.
“NFT tabanli bilet” herhangi bir etkinlige katilma hakki saglayan, benzersiz, giivenli
ve blokzincirde kayith bilettir.*®* Her NFT biletin tek ve orijinal oldugu
diisiiniildiglinde sahte biletlerin ortaya ¢ikmasi da engellenmis olacaktir.>*> Heniiz
proje asamasinda olan bu biletlerin islem iicretleri kripto paralar ile 6denecektir.?*
Ancak kripto para birimleri konusunda tecriibesi olmayan insanlar bu islemleri
yaparken zorlanabilecektir.*>* Bu projenin aktif ve kapsayici etki gosterebilmesi adina
kripto paralar ve NFT’lerle alakali tecriibesi olmayan kisileri de gozeterek tekrar

diizenlenmelidir.

3.5.8. Gelecekteki Kullanim Alanlar:
NFT’ler bugiiniin yenilikleri arasinda sayilirken gelecekte sik¢a kullanilan bir
varlik haline gelebilir. Intellectual Market Insights Research tarafindan hazirlanan

rapora gére NFT ler 2021 yilindan 2028 yilina kadar %41 bilesik yillik bliylime orani

346 Osivand, a.g.m., 2021, 25.

347 Rehman, Zainab, Imran, & Bawany, a.g.m., 2021, 3.

348 Osivand, a.g.m. 2021, 25.

39 Murthy, M. “Zastrin Course Licenses As Nfts Experiment To Tokenize Courses”
https://medium.com/zastrin/zastrin-course-licenses-as-nfts-9b80e3554406 Erisim Tarihi:16.07.2023
%0 CEF, “NFT Sertifika Donemini Baslatti” https://www.sektorel.com.tr/haber/sabanci-universitesi-
cef-nft-sertifika-donemini-baslatti-33520 Erigim Tarihi:23.08.2023

%1 Wang, Li, Wang, & Chen, a.g.m., 2021, 12.

352 Osivand, a.g.m. 2021, 26.

358 Regner, F., Urbach, N., & Schweizer, A. (2019). “NFTs in Practice—Non-Fungible Tokens As Core
Component Of A Blockchain-Based Event Ticketing Application”, 13.

354 Gonserkewitz, Karger, & Jagals, a.g.m., 2022, 15.
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gosterecek ve piyasa degeri 15 Milyar dolar seviyesine ulasacaktir.®*> Bu biiylime
potansiyeli neticesinde NFT lerin gelecekte kullanim alanlarina yonelik tahminler de
yiiriitiilmektedir. Ornegin ilerleyen zamanlarda devletler sahibi oldugu fiziki varliklari
birer NFT ye doniistiirerek, NFT’leri gelir ortaklig1 senedine benzer bir ara¢ haline
getireceklerdir.?*® Bu NFT ler 6zellestirme araci olarak kullanilacaktir. Ya da gelecek
yillarda sahte pasaport veya kimlik sorununu ortadan kaldirmak isteyen devlet,
pasaport veya kimlikleri, NFT seklinde olusturabilecektir.®*” NFT pasaportlar,
vatandaslarin ge¢mise doniik olarak aldigi vizeleri gosterecek, seyahatlerin takibini
kolaylastirarak ve biirokratik islemleri daha verimli hale getirecektir.**®* NFT’lerin
tedarik zinciri uygulamalarinda da kullanilabilecegi diistiniilmektedir. Tedarik zinciri
yoneticileri, NFT’lerden yararlanarak varliklarin orijinalliginden emin olacak,
varliklarin izlenebilirligi saglanacak sonug olarak sahte iirlinlerin piyasaya girmesinin

Ontine gecilecektir.***

3.6. NFT’lerin Potansiyel Firsatlar:

2020 yilinda yogun ragbet géren NFT’ler saglamis olduklar1 yeniliklerle hem
kullanicilarina hem de olusturanlara farkl avantajlar saglamaktadir. Ozellikle NFT ler
tim diinyay1 etkisi altina alan salgin doneminde kisitlanan fiziki etkinliklerin veya
fiziki ticaret sektoriindeki daralmalarin Oniine gegmek igin bir firsat olarak
gortilmiistiir. NFT’ler dijital sanat eserlerinin orijinallik kaniti, geleneksel is veya
faaliyetlerin kapsamimnin degismesi, fiziksel varliklarin tokenize edilerek ticaret
diinyasindaki biiytimeyi desteklemesi ve glivenlik mekanizmasi saglamasi firsatlari ile

son zamanlarin yiikselen degerini olusturmaktadir.

35 Intellectual Market Insights Research, IMIR, “Non-Fungible Token (NFT) Market Size, Share &
Trends Analysis Report By Type (Art, Real Estate, Automobile, Collections, Game, Insurance, Others),
By Application (Commercial Use, Personal Use), COVID-19 Impact Analysis, Regional Outlook,
Growth Potential, Price Trends, Competitive Market Share & Forecast, 2022 - 2028~
https://www.intellectualmarketinsights.com/report/non-fungible-token-nft-market-size/imi-000008
Erisim Tarihi:23.08.2023

36 Altintas, M. “Bir Vergilendirme Sorunu Daha mi? NFT (Non-Fungible Token)”
https://www.vergisizdunya.net/yazi/bir-vergilendirme-sorunu-daha-mi-nft-non-fungible-
token/2021/04/12/ Erigim Tarihi:12.08.2023

37 Tiirkiye Bilisim Vakfi, (2022). “Non-Fungible Token (Nitelikli Fikri Tapu) Raporu” 14.

%8 TBV, a.g.e., 2022, 14.

39 Elyashiv, T. (2022). “Non-Fungible = Tokens for the  Supply  Chain”
https://www.sdcexec.com/software-technology/ai-ar/article/21915598/spice-vc-nonfungible-tokens-
for-the-supply-chain Erisim Tarihi:22.09.2023
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3.6.1. Dijital Diinyada Benzersizlik Kaniti Saglama

NFT’ler dijital diinyadaki varliklarin benzersiz, tek oldugunu ispat aract olma
Ozelligi tasiyan varliklardir. NFT sayesinde 6zgilinliiglin kanit1 ve aitligin belirlenmesi
saglanmaktadir.  Ozellikle dijital ~diinyadaki sanat eserlerinin  kolaylikla
cogaltilabilmesi telif haklar1 ihlallerini yayginlagtirmaktadir.®® NFT verileri,
blokzincir lizerinde zaman damgasi verilerek seffaf sekilde kaydedilebildigi igin
sahiplik bilgisi ve orijinallik kaniti olma gorevini yerine getirmektedir. Bir diger
onemli Ozellik ise NFT’lerin olusturulmasi sirasinda akilli sdzlesme sartlarinin
diizenlenmesiyle beraber sanat¢ilarin telif haklarinin korunmasinda ikili bir koruma
sistemi getirilmesidir. Getirmis oldugu bu yenilikler ile dijital sanat diinyasinda

yillardir siiren orijinallik siiphesine ve sanal miilkiyet sorununa ¢are olmustur.

3.6.2. Farkh is Sekillerini Dogurmasi

Kripto varliklar ilk ortaya ciktiklar1 andan giiniimiize hem sayica artmis hem de
islevsel agidan ¢esitlenmistir. NFT ler bu diinyanin yeni iiyesi olarak degerlendirebilir.
NFT’ler fiziki varliklarin tokenize edilerek sanallastirilmasini ve sanal ticarete konu
edilmesini saglamistir. Bir varlik tokenize edilirken varligin igsel degerine ek olarak
akilli sdzlesmeler ile farkli degerler eklenebilmektedir.?** Ornegin bir yenilik olarak
miizisyenler konser biletlerinin NFT versiyonlarin1 satisa sunmaktadir. NFT
olusturulurken akilli s6zlesmeler vasitasiyla alicilarina konsere giris hakki saglamanin
yaninda ek birtakim 6zel haklar da verilebilmektedir. NFT biletlerin orijinalligi sorunu
da yasanmamaktadir. Sonug olarak fiziki veya dijital bir varlik NFT halinde temsil
edildigi takdirde kendi 6z degerinin yani sira varliklar akilli sdzlesmelerde yer alacak
sartlarla zenginlestirilebilmekte bu da is sahipleri ve alicilar i¢in yeni firsatlar

dogurmaktadir.

3.6.3. Sanal Diinya ile Ger¢ek Diinyanin Entegrasyonu

NFT’ler fiziksel varliklar1 veya hizmetleri dijital diinyaya aktarma yetenekleri ile
biiyiik bir yeniligin anahtaridir. Sanal diinyaya aktarilan bu varliklar gercek diinyadaki
gibi benzersiz ve tek olma Ozelliklerini siirdiirmektedir. Blokzincir teknolojisinin
saglamis oldugu seffaflik 6zelligi ile de islemlerin takibi saglanabilirken, fiziksel

diinyadaki varliklarin takibinden ¢ok daha kolay bir sistemin varligindan s6z edilebilir.

360 Senkardes, a.g.e., 2022, 117.
31 Senkardes, a.g.e., 2022, 118.
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Ote yandan NFT’ler aracilara olan ihtiyac1 ortadan kaldirdig1 icin fiziki varliklarin
tokenize edilmis versiyonlar1 giivenli sekilde ve bir aracimin varligina ihtiyag

duymadan transfer edilebilecektir.

3.6.4. Giivenlik Saglamasi

NFT’ler, blokzincir tabanli varliklar olmalar1 nedeniyle bu teknolojinin
kendiliginden sagladigi bir giivenlik mekanizmasina dahil olmaktadir. NFT’ler
degistirilmez sekilde verilerin kayit altina alindig1 bir sistemin {irtiniidiir. Blokzincir
sistemi gergeklestirilecek islemin dogrulugunu kontrol eden ve dogru olmasi halinde
onaylayan ag i¢i mutabakat sistemine dayanmaktadir. Agiklandig: sekilde diigiimler
vasitasiyla onaylanan islemler dogrulanmakta ve ardindan veriler dagitik sekilde
saklanmaktadir. NFT’ler siber saldirilara da dayanikli varliklardir. Ancak NFT
kullanicilarmin varliklart daha giivenli saklayabilmeleri i¢in dijital okuryazarlik
bilgilerini arttirmasi1 ve NFT’lerin saklandig1 dijital clizdanlarin siber saldirilara karsi

giivenligini gliclendirmesi dnerilmektedir.

3.7. NFT’lerin Tasidig1 Riskler

NFT projelerinin bir balon oldugunu iddia edenler, Ponzi semasina®®? benzetenler
ve benzer giivensizlikler yasayanlar bu varliklara mesafeli durmaktadir. Benzer
endiseleri kimi devlet kurumlari da tagimaktadir. NFT lerin kara para aklama, vergi
kagirma potansiyeli hem kanun koyucular hem de kolluk kuvvetleri i¢in giderek artan
bir endiseye neden olmaktadir.>*® Ancak NFT’lere olumsuz bakilmasina neden olan
unsurlarin var olmasi1 NFT gercegini ortadan kaldirmamaktadir. Bu nedenle kanun
koyucularin NFT’leri agik sekilde diizenleme yoluna gitmek yerine belirsiz durumda
birakmasi sorunlara neden olacaktir. NFT lerin tagimis oldugu riskleri en aza indirmek
icin kapsamli bir yasal diizenlemeye ve etkin bir denetime ihtiya¢ bulunmaktadir.
NFT’ler teknolojik, iktisadi, hukuki ve cevresel boyutlarda birtakim problemlere

neden olabilmektedir.

32 “Ponzi semasi, Ponzi sistemi veya Ponzi oyunu, yiiksek kér getiren bir iiretim varmus gibi gostererek

yatirimcilart sisteme katmayr amaglayan ve ilk yatiim yapanlara édemenin sisteme sonradan
katilanlarin parasiyla yapildigi bir dolandiricilik yontemidir. Ortada yiiksek kar getiren bir iiretim
oldugu, bu iiretim sayesinde yatirnmcilara para édendigi iddia edilir ve bu sayede sisteme yeni
yatirimcilar ¢ekmeye ¢alisilir. Ponzi semasina katilimlar bittigi zaman, ortada kdar getiren bir iiretim
olmadig: igin yeni yatuim yapanlara édeme yapilamaz, sistem ¢oker ve ponzi semasi sonlanmir.”
https://tr.wikipedia.org/wiki/Ponzi_%C5%9Femas%C4%B1 Erisim Tarihi: 12.08.2023

363 Mondoh, Johnson, Green, & Georgopoulos, a.g.m., 2022, 2.
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3.7.1. Teknolojik Riskler

NFT’ler blokzincir tabanli dijital varliklardir ve bu teknolojinin de diger
sistemler gibi baz1 eksik yonleri olabilmektedir. Bu nedenle blokzincir kaynakli
teknolojik sorunlar veya siber saldirilar NFT’ler 6zelinde de sorunlara neden
olabilecektir. NFT ler blokzinciri ile desteklenen ve gilivence altina alinan tokenler
olsa da NFT’lerin temsil ettigi fotograflarin goriintii kalitesinin bozulabilecegi veya
dosya bigimlerinin agilamayacagi durumlarla karsilasabilecegi unutulmamalidir. Ya
da bir NFT hatal1 bir dosya adresine yonlendirdiginde kullanict NFT nin gercek sahibi

oldugunu kanitlayamayacaktir.3%

Genel olarak bir NFT ile temsil ettigi dijital varlik ayr yerlerde saklanmaktadir.
NFT blokzincir iizerinde kaydedilir ve dijital varligin nerede oldugu hakkinda bilgi
verir. NFT bir baglant1 araciligiyla dijital varliga bagli olacaktir. Bu sirada dijital varlik
silinebilir bu durum NFT’yi degersiz hale getirebilecektir. NFT yatirimi yaparken
alicilar, NFT alim-satim aracit olarak giivenli platformlar1 se¢gmeye ve sanal
ciizdanlarma ait gizli bilgileri paylasmamaya 6zen gostermelidir.’®® NFT satin
alindiginda 6zel bir anahtar sanal clizdanda saklanacaktir. Bu anahtarin kaybedilmesi

durumunda NFT’lere erisim miimkiin olmayacaktir.

Bir diger sorun ise NFT lerin arka planindaki teknoloji olan blokzincirlerdeki
diisiik performans sorunudur. Bu durum NFT’lerin yavas onaylanmasina sebebiyet
vermektedir.**®* Mevcut durumda blokzincirlerin bir¢ogunda yasanan bu sorun
sistemin yeniden tasarlanmasi veya mutabakat sisteminin degistirilmesi ile
asilabilecektir.*®” Bir diger teknolojik sorun blokzincirlerin tamamini tehdit eden
dolayisiyla NFT’leri de etkileyecek olan %51 saldirilaridir. Blokzincirinin %51 inden
fazlasim1 kapsayan diiglimleri bilgisayar korsanlari tarafindan ele gegcirilirse islemler

engellenebilecektir.3®

34 Wang, Li, Wang, & Chen, a.g.m., 2021, 13.

35 BTK, a.g.e., 2022, 17.

366 Wang, Li, Wang, & Chen, a.g.m., 2021, 13.

367 Wang, Li, Wang, & Chen, a.g.m., 2021, 13.

368 Golosova, J., & Romanovs, A. (2018) “Overview of the blockchain technology cases.” In 2018 59th
International Scientific Conference on Information Technology and Management Science of Riga
Technical University (ITMS), 5.
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3.7.2. iktisadi Riskler

NFT’lerin kars1 kastya kaldig1 en biiyiik sorunlardan biri NFT lerin iktisadi agidan
diizenlenmemesidir. Bu nedenle de NFT alim satimlar takip edilememekte veya
herhangi bir kisitlama konulamamaktadir. Diger kripto varliklarin tiimii gibi NFT nin
diizenli bir degeri olmadig: i¢in degeri son derece oynaktir ve yiiksek dalgalanmalara
ugrayabilmektedir.*® NFT yatirimcilari, satin aldigi bir NFT nin piyasa degerinin
zaman i¢inde ticaretin dogasi1 geregi artabilecegi veya azalabilecegini gz Oniinde
bulundurarak yatirim yapmalidir. Ne yazik ki birgok NFT alicist NFT nin fiyatinin ani
diismesinden 6nceki pazarin zirvesinde satin almis ve biiyiik kayiplarla kars1 karsiya
kalmistir. Sonug olarak NFT’lerin finansal istikrar lizerinde negatif sonuglar ortaya
cikmistir. NFT pazarma iliskin yapilan analizler sonucunda piyasanin 2021 yilinin
Nisan ayindan sonra sessiz bir ¢oklise gectigini belirtilmistir.3’° NonFungible.com’un
verilerine gore NFT’lerin ortalama piyasa degeri bir giin icinde, 25 Mart’ta, dik bir

diisiis yasayarak on dokuz milyon dolarken 3 milyon dolara diigmiistiir.3”*

NFT’lerin degeri kontrolsiiz arz ve talebe gore belirlenmekte, bu da
yatirimeilar igin biiyiik risk olusturmaktadir. Ornegin sosyal medyada yapilacak
asparagas paylasimlar sonucunda NFT nin degeri suni olarak sisirilmis olabilir veya

yine yalan bir haber neticesinde degerinde biiyiik bir diisiis ger¢ceklesmis olabilir.

3.7.3. Hukuki Riskler

NFT’ler kripto varlik ticaretine biiylik hareketlilik kazandirmistir. Ancak
giiniimiizde NFT’ler heniiz yeterli yasal diizenlemeye tabi degillerdir yani NFT
olusturanlar, alicilar ve yatirimcilar yasal korumadan uzaktirlar. Bu durum, tiim
sujelerin karmasik ve hatta birbiriyle celisen yasal diizenlemelerle karsi karsiya
kalmasi anlamina gelmektedir.*’> NFT’ler merkezi olmayan bir teknolojiden

kaynaklanmakta ve tiim diinyada ayni anda kolaylikla islem yapilabilmektedir. Bu

369 Fowler, A., & Pirker, J. (2021). “Tokenfication — The potential of non-fungible tokens (NFT) for
game development.” In Extended Abstracts of the 2021 Annual Symposium on Computer-Human
Interaction in Play, 155.

30 Thurman, A. “‘Silent Crash’® as Price Floors Collapse Across NFT Space.”
https://cointelegraph.com/news/silent-crash-as-price-floors-collapse-across-nft-space Erigim
Tarihi:18.06.2023

371 parker, K. “Most Artists Are not Making Money off NFTs and Here Are Some Graphs to Prove It”
https://www.benzinga.com/markets/cryptocurrency/21/04/20476681/analysts-suggest-silent-crash-
may-be-underway-as-nft-prices-floors-plummet Erisim Tarihi 18.06.2023

372 Wang, Li, Wang, & Chen, a.g.m., 2021, 14.
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durum hiikiimetlere gerekli onlemleri almaya itmektedir. Ancak yalnizca ulusal

diizeyde kanun ¢alismalarinin yeterli olmayacagi da agikardir.

Hukuki sorunlarin ana nedenlerinden bir tanesi; NFT pazar yerlerinde NFT
saticisinin kimliginin dogrulanmamasidir. Dijital satis platformlarina herkesin erisimi
miimkiindiir ve NFT nin yaraticis1 oldugunu iddia eden kisinin orijinal yaratici olup
olmadiginin tespiti kolay degildir.*”® Yatirnmcilar yalnizca sahte saticilara degil ayni
zamanda gercek NFT’lerin satildigini iddia eden sahte pazar yerlerine de dikkat
etmelidir. Bu platformlar miisterilerinin kredi kart1 bilgilerini ¢almak amaciyla
kurulabilecegi gibi bu platformlar kullanicilarin dijital clizdanlarini bosaltan viriis

tehlikesi de tasiyabilmektedir.?”*

Teknolojik gelismelerin hukuk diinyasinda yarattig1 etki, teknolojinin gelisimi
kadar hizli olamamaktadir. Ancak bu degisimin hukuk diinyasinda da yer edinmesi
zorunlu bir hale gelmistir. Ciinkii teknolojik gelismelerden baglica etkilenen
terérizmin finansmani, kara para aklama, vergi erozyonu, vergi cennetleri gibi
sorunlara yonelik getirilecek hukuki onlemler ile ¢6ziim bulunmasi gerekmektedir.
Terdrizmin finansmani, kara para aklama, vergi erozyonu, vergi cennetleri devletin
mali giliciine ve giivenligine zarar verecek faaliyetlerdir. NFT sanat¢ilarinin,
saticilarinin ve alicilarinin birtakim risklerle kars1 karsiya kalabilecegi bu gri alanda
kanun yapicilarin; piyasa verimliliginin ve giivenliginin saglanmasi, yasa disi
faaliyetlerin 6nlenmesi, yatirimer ve tiiketicilerin korunmasi gibi nedenlerden 6tiirii

diizenleme yapmalar1 gerekmektedir.>”®

3.7.3.1. Yasanilan dolandiricilik olaylar:
Birgok insanin kafasinda NFT’ler hakkinda soru isaretlerine sahip olmasinin
sebebi yasanan dolandiricilik  olaylaridir.  Aslina  bakilirsa  blokzincirin

degistirilemezligi, seffaflig1 ve zaman damgasina sahip olmasi dolandiricilik olaylarini

873 Rahman Ravelli, “NFT's (Non-Fungible Tokens)- Risks, Regulation and The Law”
https://www.rahmanravelli.co.uk/expertise/nfts-non-fungible-tokens-risks-regulation-and-the-law/
Erigim Tarihi:12.07.2023

374 Rahman Ravelli, “NFT's (Non-Fungible Tokens)- Risks, Regulation and The Law”
https://www.rahmanravelli.co.uk/expertise/nfts-non-fungible-tokens-risks-regulation-and-the-law/
Erisim Tarihi:12.07.2023

8% Castro, D. (2023). “NFTs: US Policies and  Priorities in 2023~
https://itif.org/publications/2023/04/24/nfts-us-policies-and-priorities-in-2023/ Erisim
Tarihi:12.07.2023
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minimize etme agisindan olduk¢a 6nemli 6zelliklerdir. NFT lerin dolandiricilik araci
olarak goriilmesinin arkasinda yasanan birtakim menfi olaylar yer almaktadir.
Amerikali oyuncu Seth Green, kimligi belirsiz bir hirsiz tarafindan “Bored Ape Yatch
Club” koleksiyon pargalarindan olan bazi NFT’lerinin ¢alindigini iddia etmistir.3”®
BBC haberlerine konu olan bir diger NFT dolandiricilig1 olayinda ise; bir dolandirict
tarafindan sokak sanatcis1 Banksy’nin “Iklim Degisikligi Felaketinin Biiyiik Yeniden
Dagitim1” adli eserinin NFT olarak satilacagi duyurulmus, ¢evrimigi miizayede linki
paylasilmistir. Dolandirilan sahis bu linke tiklayarak diger miizayedeye katilanlarin
verdigi tekliflerin ¢ok iizerinde bir teklif sunarak Ether kripto para birimiyle 244 bin
sterline (yaklasik 5 milyon 800 bin Tiirk lirasi) bahsi gecen NFT’yi satin almistir.
Ancak bu kisi Twitter’dan gelen mesajlarla dolandirildigini fark ettigini ifade etmistir.
Hayli sansli olan kimligi belirsiz kisinin islem {icreti haricinde tiim parasi dolandirici
tarafindan iade edilmistir.3”’

Bir diger NFT dolandiricilik yontemi olarak “Rug-Pull” (Hali Cekme) usulii
kullanilmaktadir.*® Bu yontemi uygulayan dolandiricilar oncelikle bir proje
olusturmakta ardindan bu projenin yiiksek piyasa degerine ulasacagina yonelik
reklamlar ile yatirimcilardan finansal kaynak toplamaktadirlar. Ancak belirtilen bu
proje, vadedilen piyasa degerine ulasmadig1 gibi dolandiricilar tarafindan tiim fon
cekilerek projenin likiditesiz kalmasina ve projenin kapanmasina neden olmaktadirlar.
Yaygin olarak uygulanan bu dolandiricilik yolu hem finansal kuruluslarin hem de
hiikiimetlerin, NFT’lere giiven duyma konusunda sorunlar yasamasina sebebiyet

vermektedir.

The Joint Chiefs of Global Tax Enforcement (J5), Avustralya Vergi Dairesi
(ATO), Kanada Gelir Ajanst (CRA), Hollanda Mali Bilgi ve Sorusturma Servisi
(FIOD), Birlesik Krallik Maliye ve Gumriik Birligi (HMRC) ve ABD Milli Gelir
Dairesi Ceza Sorusturma Birimi (IRS-IC)’nin bir araya gelmesinden olusmaktadir.

Birligin 28 Nisan 2022 yilinda “J5, Kamuoyunu Risklere Kars1 Uyarmak igin NFT

376 Zwiezen, Z. (2022). “Seth Green Created A TV Show Around His NFT Ape, Then Someone Stole
It” https://kotaku.com/seth-green-celeb-nft-stolen-bored-apes-tv-show-crypto-s-1848971988 Erisim
Tarihi: 09.08.2023

87 Tidy J., BBC, (2021). “Fake Banksy NFT sold through artist's website for £244k”
https://www.bbc.com/news/technology-58399338 Erisim Tarihi: 10.08.2023

378 Godoy J., Reuters, (2022). “Two U.S. Men Arrested For $1 MIn Non-Fungible Token 'Rug Pull'
Scheme” https://lwww.reuters.com/legal/government/two-us-men-arrested-1-min-non-fungible-token-
rug-pull-scheme-2022-03-24/ Erisim Tarihi: 17.08.2023
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Kirmizi Bayraklarini Yayinladi (J5 Releases NFT Red Flags to Warn Public of Risks)”
baslig1 ile yayinladigi rehber niteligindeki metinde, yeni basilan NFT lerin yiiksek
fiyat noktasinda hizla satilmasi, acik¢a asir1 fiyatlandirilmis veya az fiyatlandirilmis
NFT’lerin kisa siire i¢inde sik¢a isleme konu olmasi, sanal pazar yerlerindeki fiyat ile
emsalleri arasinda biiyiik fiyat degeri olmas1 gibi durumlari yiiksek riskli dolandiricilik

davranislar1 olarak nitelendirmistir.3®

3.7.3.2. Terorizmin finansmam araci olma
Mali Suglar1 Arastirma Kurulu Bagkanligit (MASAK) ter6rizmin finansmani

I3

kavramini; “...terér eylemlerinin gerceklestirilmesinde veya teroristler ya da terér
orgiitleri tarafindan kullanilacagini bilerek ve isteyerek fon saglanmasi veya
toplanmasi...”*® olarak tanimlamistir. Teror Orgiitleri mithimmat, silah, barinma,
yiyecek, yayin gibi gereksinimlerini karsilamak ve terdr faaliyetlerinin siirekliligi
devam ettirmek i¢in finansal destege ihtiya¢ duymaktadir.?®! Blokzincir tabanli dijital
varliklar finans diinyasinda biiylik bir yenilik olustururken, terérizmin finansmanina
neden olabilme potansiyelini de beraberinde tasimaktadir. Terdrizmin finansmanini
saglamaya calisan su¢ gruplar1 tespit edilmeden gergeklestirecekleri yasa dist
faaliyetler ile finansal alandaki bosluklardan faydalanmaktadirlar.®* Terdrizmin
finansmanin1 saglama amaciyla en ¢ok basvurulan yollara; yasadis1 nakitleri nakit
akis1 fazla olan isletmeler vasitasiyla mesru gelir olarak gostermek, yasadisi hesaplar
ve/veya paravan sirketler aracililigiyla nakit akigini saglamak 6rnek gosterilebilir.®®
Ancak bu yontemler degisen teknoloji ile daha karmasik hal almig, yasadisi islemlerin

takibi daha zor hale gelmistir.

319 |RS, (2022). “J5 Releases NFT Red Flags to Warn Public of Risks™ https://www.irs.gov/publ/irs-
utl/j5-media-release-4-28-2022.pdf Erisim Tarihi: 19.07.2023

30 T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhigi Mali Suglar1 Arastirma Kurulu, (MASAK) (2015). “Faaliyet
Raporu 2015.” http://www.masak.gov.tr/userfiles/file/2015_Faaliyet_Raporu.pdf Erisim Tarihi:
10.08.2023

%1 Giicenmez, B. (2014). “Terdrizmin finansmani: PKK. ETA ve IRA Terér Orgiitlerinin
Karsilastirilmas1” (Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi). Kara Harp Okulu Savunma Bilimleri
Enstitiisii, Ankara, 24.

382 Akartuna, E. A., Johnson, S. D., & Thornton, A. E. (2022). “The Money Laundering And Terrorist
Financing Risks of New And Disruptive Technologies: A Futures-Oriented Scoping Review.” Security
Journal, 616.

38 He, Ping. 2010. “A Typological Study on Money Laundering.” Journal of Money Laundering
Control, 13 (1), 21.
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Sezgin ve Ozdurak c¢alismalarinda,3 diinyanin herhangi bir bolgesinde
gerceklesen ve 6lim sayist 100°den fazla olan terdr saldirilari ile Bitcoin ve NFT
piyasalar1 arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Bu ¢alismadaki tezleri, herhangi bir terér
saldiris1 dncesinde terdr sponsorlart bu saldirilarin diizenlenmesi igin Bitcoin veya
NFT’ler satin alarak fon aktarimi gergeklestirecektir. Sonucunda ise Bitcoin ve NFT
getirilerinin yiikselmesi beklenmektedir. Calismalarinin sonucunda NFT’lerin piyasa
degeri ile teror saldirilart arasinda pozitif bir iliski oldugu tespit edilmistir.?®> Dikkat
cekici diger detay ise NFT’lerin teror saldirilarindan Bitcoin’den daha fazla
etkilenmesi sonucudur.®¢  Ampirik bir c¢alisgma ile desteklenen bu durum
gostermektedir ki teror orgiitlerinin sponsorlari teror saldirilarinin diizenlenmesi i¢in
NFT ve Bitcoin satin alarak yasadisi faaliyetleri finanse etmek amaciyla
kullanilabilmektedir.

“Sug Gelirlerinin Aklanmasinin ve Teroriin Finansmaninin Onlenmesine Dair
Tedbirler Hakkinda Yonetmelik’#’te 1 Mayis 2021 yilinda yapilan degisiklik ile
yonetmelik kapsamina alinan “kripto varlik hizmet saglayicilar1” ytkiimli sifati ile
kanunun uygulanmasinda gorevlendirilmistir. Kripto varlik hizmet saglayicilari,
kripto varliklarm alim satimina aracilik eden sanal satis platformlaridir. NFT satis
platformlarinin  “kripto varlik hizmet saglayicis1” niteligi tasiylp tasimadigi
belirsizdir.3® Sonucunda ise halihazirda kripto varlik hizmet saglayicilarinin
miisterinin taninmast, siipheli islem bildirimi, bilgi ve belge verme, muhafaza ve ibraz,

devamli bilgi verme yiikiimliiliigii NFT satis platformlar1 agisindan muglaktir.

3.7.3.3. Kara para aklama araci olma
Kara paranin aklanmasi, bir sug islenmesi sonucunda elde edilen maddi deger

veya menfaatlerin yasal yollarla elde edildigi goriinimii verebilmek i¢in farkl

384 Sezgin, F. S., & Ozdurak, C. (2023). Are Crypto Assets Connected to Real World Shocks? The
Nexus Between Terrorist Attacks, Bitcoin and NFTs. Journal of Economic Policy Researches, 10(1),
113-132.

38 Sezgin, & Ozdurak, a.g.m., 2023, 131.

36 Calismada yer verilen sayisal verilere gore saldiri sonrasinda NFT’lerin daha sert diisiisler
yasayacagi goriisiit NFT fiyatlarinin %11°lik diisiis gerceklesmisken Bitcoin’deki fiyat diisiisiiniin yilizde
%1 oldugu verilmistir.

387 05.04.2023 tarihli ve 32154 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sug¢ Gelirlerinin Aklanmasinin ve
Terériin Finansmanimin Onlenmesine Dair Tedbirler Hakkinda Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina
Dair Yonetmelik.

38 TBV, a.g.e., 2022, 73.
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yontemler kullanilarak finansal sisteme tekrardan dahil edilmesidir.3® NFT yatirimlart
yapmak yalnizca finansal riskleri degil aymi zamanda kara para aklama ve
dolandiricilik risklerini de tasimaktadir. Ozellikle bu riskler sanal pazar yerlerinin
dogasindan, NFT’lerin anonimlik ve yiikksek volatilite ozelliklerinden
kaynaklanmaktadir.>*® Anonimlik unsuru, kotii amacl insanlarin veya gruplarin
NFT’leri kara para aklama araci segmesinde en belirgin faktordiir. Geleneksel finans
araclariyla islem yapilmasina izin verilebilmesi i¢in finansal islem yapacak kisilerin
kimliklerini kaydettirmeleri gerekmektedir.*** NFT piyasasindaki en biiyiik giivenlik
acig1 olarak goriilen kullanici kimliklerinin dogrulamasinin yapilmamasi, kara para

aklamaya adeta davetiye ¢cikarmaktadir.

Blokzincir teknolojisi merkezi otoriteden uzak, hizli, anonim bir sistem olmasi
ve daha da 6nemlisi ulusal ve uluslararas1 diizeydeki hukuki diizenlemelerin eksikligi
nedeniyle, kara para aklama amaci tasiyan su¢ gruplarinin dikkatini ¢ekmektedir.
Diger kripto varliklarla arka planindaki teknolojinin ayn1 olmasi nedeniyle kripto
piyasalarinda dayanan kara para aklama risklerini NFT’ler de tasimaktadir.>®
NFT lerin kara para aklama faaliyetlerinde fon transfer araci olarak kullanilabilmekte
ancak baska esinin olmamasi, blokzincir iizerinde saklanmasi gibi Ozellikleri
sayesinde diger blokzincir tabanli dijital varliklarin mutlak anonimliginden

ayrilmaktadir.3%

Blokzincir tabanli varliklarin kara para aklama, uyusturucu ticareti, silah
ticareti gibi yasadig1 faaliyetleri kolaylastirdig1 iddia edilmektedir.3® Ornegin kotii
niyetli bir grup iki farkli hesap olusturabilir, sonrasinda bir hesapta bir NFT olugturup
diger hesaplariyla da bu NFT’yi satin alabilirler.**® Bu yontem NFT piyasasinda

389 Gokbunar, A.R, (2010). “Organize Suclarla Miicadelede Yeni Silah: Vergi, Maliye ve Hukuk
Yayinlari, Ankara, 118.

3% Jordanoska, A. (2021). “The Exciting World of Nfts: A Consideration of Regulatory And Financial
Crime Risks.” Butterworths Journal Of International Banking And Financial Law, 10, 716.

31 Sezgin, & Ozdurak, a.g.m., 2023, 116.

392 Federal Financial Supervisory Authority, (BaFin). (2023). “Non-Fungible Tokens: What Matters is
The
Content”https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/EN/Fachartikel/2023/fa_bj_ 2303 _NF
T_en.html Erigim Tarihi: 14.07.2023

393 Sezgin, & Ozdurak, a.g.m., 2023, 118.

3% Foley, S., Karlsen, J. R., & Putning, T. J. (2019). “Sex, drugs, and bitcoin: How much illegal activity
is financed through cryptocurrencies?.” The Review of Financial Studies, 32(5), 1826.

3% Petrov, T. (2022). “Building AML Compliance for NFT Marketplaces”
https://sumsub.com/blog/nft-aml-compliance/ Erisim Tarihi: 14.07.2023
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gozlemlenen bir yontemdir. NFT lerin farkli kullanim amaciyla farkli tasarimlar

nedeniyle kara para aklama risklerine dair genel bir degerlendirme yapmak zordur. 3%

Fiziki sanat eserlerinin sik¢a kara para aklama yontemi olarak segilmesi sorunu
NFT sanat eserleri i¢in de siiregelmektedir. Hatta NFT lerin sanal evrende ticareti ve
tasinmas1 ¢cok daha kolay sekilde gergeklestirilebilir. Ayrica NFT’lerin degerinin
spekiilatif olarak belirlenmesi, genel piyasa ilkelerinden bagimsiz bir degerleme
yolunun olmasi nedeniyle kara para aklama igin cazip yollardan biri haline gelmistir.
Genellikle tablolarin olusturdugu yiiksek mali degere sahip sanat eserleri yasa dis1
yollarla elde edilmis maddi degeri saklamak, tasimak veya takas etmek i¢in en uygun
araglardan biri olmuslardir. FinCEN’in dijital sanat piyasas1 hakkindaki goriisii de bu
alanin potansiyel olarak kara para aklama ve diger mali suglar agisindan bir tehdit

oldugu yoniindendir.>*’

NFT’lerin el degistirmesi sirasinda kara para aklamanin Oniine gecilmesi igin
bu alanin da mali denetimin gergeklestirildigi alana almmasi gerekmektedir. Ozel
olarak ise NFT iglemlerinin yapildig1 platformlarda kullanicilarin kimlikleri giivenilir
ve resmi belgeler ile belirlenmeli ve islemlerin devam ettigi siire¢ boyunca kullanici
bilgilerinin dogrulugu, fon kaynaklar1 vb. bilgiler platformun elinde olan bilgiler ile

tutarli oldugunun denetimi de yapilmalidir.*®

Bir diger 6neri NFT nin iiretiminden satisina kadar olan tiim siirecin takip
edilmesi ve kripto varliklarin takibini saglayan teknolojik denetim sistemlerin
gelistirilmesidir. Maddi agidan yiiksek deger tasiyan ve siipheli olan islemler, takip
sirasinda fark edildiginde zaman kaybetmeden kara para aklama izleme merkezine
bildirilmeli, gerekli takip ve arastirma siirecinde platform ve kamu giicleri arasinda is
birligi yapilmalidir.®*® Son olarak ise NFT pazar yerlerinden yararlanma ve pazar

yerlerine erisim standartlar1 optimize edilmeli ve sartlarin seviyesi giivenligi

3% Federal Financial Supervisory Authority, (BaFin). (2023). “Non-Fungible Tokens: What Matters s
The Content”
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/EN/Fachartikel/2023/fa_bj_2303 NFT_en.ht
ml Erigim Tarihi: 14.07.2023

%7 IDnow, “NFTs — the new art of money laundering?” https://www.idnow.io/blog/nft-non-fungible-
tokens-new-art-money-laundering/ Erisim Tarihi:14.06.2023

3% Zheng, Y. (2022). “The Research of NFT Money Laundering Risks and Regulatory
Measures.” Frontiers in Business, Economics and Management, 6(3), 80.

3% Zheng, a.g.m., 2022, 80.
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saglayacak sekilde sikilastirilmalidir.*® Dijital eser sahibinin kimlik dogrulamasi,
teknolojik alt yapmin giivenilirligi ve kara para aklama karsit1 izleme kurallarinin
uygulanmas1 bu standartlarin temelini olusturmaktadir.® Onerilen nlemlerin
gergeklestirilmesi sonucunun etkileri hentliz gézlemlenememisse de kara para aklama

sorunun Oniine gecilmesinde umut vaat etmektedir.

3.7.3.4. Vergi kacakcihigi

Vergi kagakciligt vergi miikellefinin yasadist yollarla asli vergisel
yiikiimliigiinii yerine getirmemesidir.** Yiikiimlii, sorumlu veya istirak edenler vergi
kaybina sebep olarak hileli fiiller yapmaktadir.*® Giiniimiizde halen vergi kacak¢iligi
evrensel bir sorun olmaya devam etmektedir. Vergi kagake¢iligi hukuki diizeni
bozarken ayni zamanda devleti mali zarara ugratmaktadir. Kagake¢ilik fiili yillardir
stiregelse de zamanla yontemler ve araclar degismistir. Kripto varliklarin ortaya ¢ikist
yalnizca yatirimcilarin veya dijital sanatcilarin ilgisini cekmemis ayni1 zamanda kotii
niyetli kisilerin ve gruplarin da dikkatini ¢ekmistir. Kripto varliklarin dogas1 geregi
sahip oldugu anonimlik 6zelligi smirlardan bagimsiz  sekilde ticaretinin
gerceklestirilebilmesi; vergi kacirma araci olarak kullanilmasi igin sahip oldugu
avantajlardandir.*® NFT ler vergi kagirma sucunun islenebilmesini kolaylastiran iki
temel 6zellige sahiptir. Oncelikle NFT ler sanal ciizdanlar olarak adlandirilan dijital
alanlarda saklandigi i¢in vergilendirme yetkisinin hangi devlete ait oldugunun tespiti
kolay degildir.®® NFT’ler herhangi bir devletin yetkisi altinda olusturulmadig i¢in
uluslararasi bilgi degisimi anlagmalarma da konu edilememektedir. Ozellikle son
yillarda vergi seffafliginin saglanmasi adina iilkeler arasindaki bilgi degisimi
yayginlagsa da NFT’ler otomatik bilgi degisimine tabi olmamaktadir. Ikinci olarak,
NFT hesaplar1 anonimdir yani herhangi bir kimlik bilgisi vermeden alim-satim

yapilabilmektedir.

Basinda yer alan haberlere gore ABD’deki vergi miikelleflerinin elde etmis

olduklar1 kripto varliklarin para degeri ile 6denmesi gereken vergi borglart arasinda

400 Zheng, a.g.m., 2022, 80.

401 Zheng, a.g.m., 2022, 80.

402 Nadaroglu, H. (1996). Kamu Maliyesi Teorisi. Beta Basim Yayim Dagitim AS, 288.

408 Oncel, M., Kumrulu, A. G., Cagan, N., & Goker, C. (2017). Vergi hukuku, Turhan Kitabevi, 216.
404 Marian, O. (2013). “Are cryptocurrencies super tax havens?.” Mich. L. Rev. First Impressions, 112,
40.

405 Marian, a.g.m., 2013, 41.
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biiyiik bir fark bulunmaktadir.® Amerika Birlesik Devletleri Ulusal Gelir Idaresi
(Internal Revenue Service-IRS) Komiseri Charles Rettig, Senato Finans Komitesi’nde
yaptig1 konusmasinda tahmini olarak her yil 1 trilyon dolar vergi ac¢iginin oldugunu,
bu kaybin vergi borcunun takibindeki eksikler, kripto varliklarin vergilendirilmesinde
yasanan zorluklar ve bu varliklarin sayisinin katlanarak artmasi gibi nedenlerden
kaynaklandigini belirmistir.*” Rettig ayni1 konusmasinda, degistirilemez tokenlerden,
kripto diinyasinin koleksiyon ftiriinleri olarak bahsetmis, vergi kagakliginin NFT’ler
gibi yeni kripto varliklarla c¢ogaldigini agiklamistir.*® NFT’lerin vergi kacirma

yontemi olarak kullanilabildigi deklare edilmistir.

Klasik vergi kagake¢iligini 6nleme mekanizmalar1, NFT’ler gibi vergi kagirma
aract olarak kullanilabilme potansiyeli yiliksek varliklar i¢in yetersiz kalmaktadir.*®
Genellikle NFT hesaplar1 sahiplerinin tespiti i¢in karmasik teknolojik yontemler
kullanmaktadir. Ancak bu durum belirli olaylar {izerine uygulanmakta, daimi olarak
kullanilmamaktadir.**® Vergi kacakeiligi ile miicadelede NFT saticilarinin seffaflik ve
raporlama yiikiimliiliklerini yerine getirmesine iligkin yasal diizenlemelere ihtiyag
vardir.** Ek olarak vergilendirme kurallar1 degistirilmese de vergi toplama yontemleri

ve vergi miikelleflerine ait bilgilerin toplanma yontemleri giincellestirilmelidir. 42

3.7.3.5. Vergi cenneti olma potansiyeli
Vergi cennetleri, sagladig1 vergi avantajlar1 ile yabanci sermayedarlar1 ve
sirketlerini ¢ceken ve bu bolgelerde gerceklestirilen islemlerin bilgilerini paylasmayan

iilke veya bolgelerdir. *** Vergi cenneti olan iilkelerde finansal islemlerin gizliligi

408 Versprille, A. (2022). “NFT Investors Owe Billions in Taxes and IRS Sets Sights on Evaders”
https://www.advisorperspectives.com/articles/2022/01/18/nft-investors-owe-billions-in-taxes-and-irs-
sets-sights-on-evaders Erigim Tarihi: 10.05.2023

407 Frank, R. CNBC, (2021). “IRS is probing the dark web to look for cryptocurrency and NFT tax
evasion, says IRS commissioner” https://www.cnbc.com/2021/04/14/irs-is-probing-the-dark-web-to-
look-for-cryptocurrency-nft-tax-evasion.html Erigim Tarihi: 10.05.2023

408 Chipolina, S. (2021) “IRS Commissioner Concerned NFTs May Be Used for Tax Evasion”
https://decrypt.co/66589/irs-commissioner-concerned-nfts-may-be-used-for-tax-evasion Erisim Tarihi:
10.05.2023

409 Marian, a.g.m., 2013, 45.

410 Reid, F., & Harrigan, M. (2013). “An Analysis of Anonymity in The Bitcoin System ” Springer New
York, 205.

4“1 Castro, D. (2023). “NFTs: US  Policies and  Priorities in 2023
https://itif.org/publications/2023/04/24/nfts-us-policies-and-priorities-in-2023/ Erigim
Tarihi:12.07.2023

42 Durdu, a.g.e. 2023, 146.

43 Dogan, A., & Kabayel, M. (2016). “Kiiresel Vergi Rekabeti ve Vergi Cennetleri Uzerine
Degerlendirmeler.” Liberal Diisiince Dergisi, (81), 84.

86


https://www.advisorperspectives.com/articles/2022/01/18/nft-investors-owe-billions-in-taxes-and-irs-sets-sights-on-evaders
https://www.advisorperspectives.com/articles/2022/01/18/nft-investors-owe-billions-in-taxes-and-irs-sets-sights-on-evaders
https://www.cnbc.com/2021/04/14/irs-is-probing-the-dark-web-to-look-for-cryptocurrency-nft-tax-evasion.html
https://www.cnbc.com/2021/04/14/irs-is-probing-the-dark-web-to-look-for-cryptocurrency-nft-tax-evasion.html
https://decrypt.co/66589/irs-commissioner-concerned-nfts-may-be-used-for-tax-evasion
https://itif.org/publications/2023/04/24/nfts-us-policies-and-priorities-in-2023/
https://yetkin.com.tr/muhammet-durdu

kuralmin ~ kat1  sekilde uygulanmasi  nedeniyle  bilgi paylasimi  da
gerceklestirilmemektedir.*** Kripto varliklarin dogusuyla insanlar artik elde ettikleri
kazang veya servetler iizerinden vergi 6dememek adina bu islemleri vergi cennetlerine
tagimalarina gerek kalmamistir.**®> Ciinkii tahsilatlari kripto paralar iizerinden yaparak
ya da servetlerini kripto paralara doniistiirmeleri halinde kendiliginden bir vergi
cenneti ortaya ¢ikacaktir. Diger bir ifade ile NFT’lere iligkin islemlerin
gergeklestirilmesi sonucunda ortaya ¢ikacak vergi alacaginin vergi idaresi tarafindan
toplanamamasi bu varlig1 bir vergi cenneti haline getirmektedir. Ulkelerin NFT lerin
vergilendirilmesine iliskin farkli yaklasimlari, ortak ve tek bir vergilendirme kuralina
tabi olmamasi, yasal diizenlemelerdeki eksiklikler vergi cennetlerinin dogmasinin

temel nedenleridir.

Klasik vergi cennetlerinin 6zellikleri ile karsilastirildiklarinda NFT’lerin ¢ok
daha karmasik bir vergi cenneti olma potansiyeli vardir.**¢ Klasik vergi cennetleri ile
miicadelede sistematik Onlem mekanizmalar1 ile vergi alacaginin asmmasini
engelleyen devletler daha zorlu bir siiregle karsi karsiyadir. Klasik vergi cennetleri her
ne kadar diger devletlerle bilgi paylasimimi kisith tutsa da burada bir merkezi otorite
ve bu islemleri gerceklestiren finansal kurumlar mevcuttur.*” Bu kurumlarla matrah
asindirilmasinin 6nlenmesi kapsaminda etkilesimde bulunma ve bilgi toplama ihtimali
vardir. Ancak NFT’ler dogasi geregi anonim ve merkezi otoriteden bagimsiz
varliklardir. Yani NFT lerin arkasinda bir merkezi otorite olmadigi gibi islemlerin
takibini yapan finansal bir kurum da yoktur. Sonug olarak klasik vergi cennetlere karsi
gosterilen basarili  miicadele siireci kripto varliklarin  dogusuyla sekteye

ugrayabilecektir.

Klasik vergi cennetlerine bakildiginda ise; son donemde birgok sanat¢i ve
yatirimer kripto varliklarin vergiden muaf olan veya kripto varliklara minimum
diizeyde vergi oranlar1 uygulayan iilkeleri vergi cenneti olarak tercih etmektedir.

Crypto Briefing’in yayinlamis oldugu listede**® kripto varliklara yonelik dostca vergi

414 Marian, a.g.m., 2013, 45.

415 Durdu, a.g.e,, 2023, 138.

416 Ubay, B. (2019). “Blockchain Teknolojisi ve Dijital Ekonominin Vergilendirilmesi Uzerine Olasi
Etkileri.” Vergi Sorunlar: Dergisi, 42(371), 97.

417 Durdu, a.g.e,, 2023, 140.

48 Chawla, V., Crypto Briefing. (2021). “The Top 15 Crypto-Friendly Tax Havens.”
https://cryptobriefing.com/the-top-15-crypto-friendly-tax-havens/ Erisim Tarihi: 11.05.2023
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politikalaria sahip iilkeler sayilmistir. Bu listede yer alan iilkeler incelendiginde
Barbados’un offshore sirketleri %0-5.5 araliginda kurumlar vergisine tabi tutmasi bu
iilkeyi tam olarak vergi cenneti yapmasa da yatirimcilar agisindan biiyiik avantajlar
sagladig1 soylenebilir. Bir diger iilke olan Bermuda 2018 yilinda ayrintili bir “Dijital
Varlik Isletme Yasas1” yaymlamustir. Ancak iilkede gelir ve sermaye kazancindan
vergi dogmadigi igin kripto varliklara iligkin islemlerin de vergilendirilmesi s6z
konusu degildir. Britanya Virjin Adalarinda da durum benzerdir. Ulkede ikamet eden
kisilerden ve kurumlardan gelir vergisi, sermaye kazanci vergisi ve kurumlar vergisi
alinmamaktadir. Bu firsat en bliylik kripto varlik borsalarindan Bitfinex sirketinin

Britanya Virjin Adalarinda yer almasinin en 6nemli nedenidir.

Bircok iilke hem dijital sanatcilart hem de yatirimcilar1 ¢ekmek i¢in kripto
varliklar1 vergiden muaf tutmuslar ya da ¢ok diisiik oranda vergi orani belirlemislerdir.
Yine bu iilkeler bu varliklarin kaynagi olan blokzincir teknolojisini hizla benimsemis,
gelecek yatirimcilarin ve sanatgilarin islemlerine kolaylik saglamiglardir. Bu sorunlu
duruma bir 6rnek vermek gerekirse; NFT’lerden elde edilecek kazanglara iliskin
islemlerin ve miikelleflerin bilgisine NFT pazar yerlerinden ulasilabilecektir.
Devletler bu platformlara NFT’lerin alig-satigina iliskin bilgileri paylasma
yiikiimliiliigl getirebilir. Ancak bu platformlar vergi cenneti tlilkelerinde kuruldugu ve
faaliyetlerini bu {ilkede gergeklestirdigi takdirde devletlerin bilgi edinme imkani
bulunmayacaktir.**®* Bu nedenle bu iilkelere blokzincir cennetleri de denmektedir.*
Bu durumlar {ilkelerin birer vergi cennetine doniigmesine neden olurken, diger
iilkelerin vergi rekabetini saglayamamasima ve {lkelerin vergi tahsilatlarinda

azalmalara neden olabilecektir.

3.7.3.6. Cifte vergilendirme sorunu

Dijital ticaretin gelismesi, teknolojinin hayatin her alaninda biiytlik degisimler
yasatmasi, dijital varliklarin ortaya ¢ikmasi iilkelerin vergilendirmede yetki alanlarinin
tizerine tekrar diisiinmeye sevk etmistir. NFT saticisinin ve alicisinin aym iilkede
bulunmast  durumunda vergilendirme yetkisinin  belirlenmesi elbette zor

olamayacaktir. Ancak satict ve alic1 farkli iilkelerde bulunuyorsa birtakim sorunlar

4% Durdu, a.g.e,, 2023, 145.
420 Marian, O. (2019). “Blockchain Havens and the Need for Their Internationally-Coordinated
Regulation.” Fla. Tax Rev., 23, 3.
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baglayacaktir. Blokzincir teknolojisinin merkezi bir otoriteden bagimsiz iglemleri
gerceklestirdigi icin, blokzincir tabanli dijital varliklarindan elde edilecek gelirin
vergilendirme yetkisinin hangi lilkede olacagi bulaniktir.*?* Bu sorun iki farkli ilkenin
vergilendirme yetkisinin ¢akismasiyla c¢ifte vergilendirme sorununa da neden
olabilecektir. Cifte vergilendirme, farkli iilkelerin ayni miikellef ve aymi vergi
konusunda vergilendirme yetkilerinin ¢akismasi sonucunda ortaya ¢ikan sorundur.*?
Bu durum birden fazla devletin sahsilik ve miilkilik ilkelerini farkli sekillerde kabul
etmelerinden kaynaklanmaktadir.*”® Vergilendirmedeki temel kural vergi konusunun
tek bir kez vergilendirilmesidir. Bu soruna getirilen ¢6ziim yollarindan bir tanesi
tilkeler arasinda uluslararast ¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalarinin
imzalanmasidir. Bu anlagsmalarin {ilkeler arasindaki vergi uyumunu gelistirerek
mallarin tilkeler arasinda rahat dolagimini saglama, vergi kacake¢iligini ve haksiz vergi
rekabetini 6nleme gibi amaglari da bulunmaktadir.** Ancak diger tiim blokzincir

tabanli dijital varliklar gibi NFT’ler bu anlagsmalarin kapsaminda degildir.** Bu

nedenle de vergilemede hangi devletin dncelikli olacagi netlestirilemeyecektir.

Devletler mali egemenlik giiclerinin devamin1 saglamak amaciyla birtakim
onlemler almak zorundadir. Bu adimlarin en basinda NFT’lerin hukuki statiisiiniin
netlestirilmesi  gelmektedir. NFT’lerin hangi vergilerin konusu olacagi ve
miikelleflerin kimler olacagmin belirlenmesi olduk¢a dnemlidir. Ulkelerin NFT ler
i¢in yapacag ortak bir tanimlama ve hangi verginin konusu olacagina karar verilmesi
cifte vergilendirme sorununu azaltacaktir. NFT lerin ¢ifte vergilendirmenin 6nlenmesi

anlagsmalar1 kapsamina dahil edilmesi ile uluslararasi ¢apta adimlar atilacaktir.

Yukarida agiklanan riskler ve sorunlar mali kontrol ve finansal islemlerin
denetimi gibi yollarla azaltilabilir. Ornegin yasa koyucular NFT’ler ile belirli bir sug
faaliyetine karisanlara daha agir bir yaptirim éngormelidir.*?¢ Bu sayede teorik olarak

NFT’lerin kullaniminin faydasi diger varliklarin kullanilmast ile faydalarina

42! Durdu, a.g.e,, 2023, 145.

422 Oncel, Kumrulu, Cagan, & Goker, a.g.e., 2017, 60.

423 Oncel, Kumrulu, Cagan, & Goker, a.g.e., 2017, 60.

424 Yavuz, H. (2015). “Tiirkiye ile Tiirki Cumhuriyetler Arasindaki Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalarinin Muhtemel Katkilar1.” Maliye Arastirmalari Dergisi, 1(3), 50.

425 Mourant, (2022). “Cryptocurrency: Worldwide Taxation Approaches.” 2.

426 Marian, O. (2015). “A Conceptual Framework For The Regulation Of Cryptocurrencies.” U. Chi. L.
Rev. Dialogue, 82, 61.
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esitlenecektir.*”” Kotii niyetli kisilerin NFT’leri sugu kolaylastiran bir ara¢ olarak
gormesinin Oniline gecilecektir. Yasanilan bu sorunlarin Oniine gecgebilmek ig¢in
ongoriilen bir diger yontem ise kripto varlik diinyasindaki islemlerin raporlanmasina
Ozen gosterilmesidir. Ancak yalnizca bu adimin yeterli olmayacagi asikardir. Sanal
varliklarin  kullaniminin yasaklanmasi riskleri ortadan kaldirilmayacaktir. Sanal
varliklarin sinirlarin 6tesinde islemlere konu olma 6zelligi nedeniyle bu kuralin; yasagi
koyan devletin sinirlart iginde dahi uygulanmast miimkiin goériinmemektedir.**®
NFT’ler iizerinde saglanacak mali kontrol sayesinde biitce agisindan vergi kayip ve
kacaklarinin Onlenecegi, kayit disi ekonominin Oniine gegilecegi ve yasadisi

faaliyetlerin finansmaninin engellenecegi kanisina varilmaktadir.**

3.7.4. Cevresel Riskler

NFT’ler blokzincir teknolojisi ile desteklenmektedir ve NFT verilerinin
depolanmasi veya devredilmesi sirasinda biiyiik bir enerji gereksinimi dogmaktadir.**°
Bir kripto paranin basimi veya bir dijital eserin kaydinin olusturulmasi sirasinda biiyiik
bir hesaplama giicii gerekir ki bu da hesaplama sirasinda enerji igin ¢ok biiyiik bir
kullanim demektir. Bu islemlerin gergeklestirilmesi sirasinda yogun elektrik enerjisi
kullanimi karbon salinimini arttirarak ¢evreye zarar vermektedir. Zira enerji tiiketimi
NFT olusturulmasindan 6te NFT alim satimi sirasinda blokzincir tizerindeki islemlerin
onaylanmasi sirasindaki mutabakat sisteminden kaynaklanmaktadir.** Ornegin 2023
yilinin Nisan ayinda bir Bitcoin ddemesi sirasinda harcanan elektrik enerjisinin
Amerika’daki bir evin 29 giinliik elektrik kullanimina denk oldugu agiklanmigtir.**
Art Newspaper’de yer alan haberde;

“NFT’ler gezegenimizin yok olmasina yardimct oluyor. Beeple’in Everydays:
the First 5000 Days satisi 69.3 milyon dolar kazandirmakla kalmadi ayni
zamanda 78.597 kg CO: emisyonu iiretti. Bu miktar 13'ten fazla evin bir yil
boyunca kullandig elektrik miktarina egittir. **

427 Marian, O. a.g.m, 2015, 61.

428 |_ansky, a.g.m., 2018, 19.

429 Volosovych, S., & Baraniuk, Y. (2018). Tax control of cryptocurrency transactions in
Ukraine. Banks & bank systems, (13, Iss. 2), 102.

430 Scheiding, R. (2022). Designing The Future? The Metaverse, Nfts, & The Future As Defined by
Unity Users. Games and Culture, 817.

431 Bilgi ve Teknoloji Kurumu (BTK) Metaverse ve NFT Tehditler ve Firsatlar Arastirma Raporu, 55.
432 Digiconomist, “Bitcoin Energy Consumption Index” https://digiconomist.net/bitcoin-energy-
consumption Erigim Tarihi: 29.07.2023

433 Shaw, A. “NFT Breakthrough: Ethereum Co-Founder Joe Lubin Creates 99% Energy Efficient
Blockchain—And Damien Hirst Is Its First Artist” https://www.theartnewspaper.com/2021/03/30/nft-
breakthrough-ethereum-co-founder-joe-lubin-creates-99percent-energy-efficient-blockchainand-
damien-hirst-is-its-first-artist Erisim Tarihi: 13.08.2023
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aciklamalariyla yiiksek enerji tiiketimine vurgu yapmustir. Ancak Ethereum
blokzinciri 2022 yilinda bu biiyiik sorunun ¢oziimii i¢in transfer sirasindaki dogrulama
sayisini azaltarak enerji tikketimini %99 azaltmay1 hedeflemektedir.*** Asagida verilen
grafikte 2021-2023 yillar1 arasindaki Bitcoin ve Ethereum blokzincirlerinin elektrik
tilketimine iligkin verilerden yararlanilmistir. Bu grafige gore Ethreum’un 2022

yilindaki enerji tiikketimini azaltma hedefini gerceklestirdigi goriilmektedir.
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Sekil 3.4. Ekim 2021-Mart 2023 tarihleri arasi yillik tahmini Bitcoin ve Ethereum
enerji kullanimi (Twh)

Kaynak: Castro, D. (2023). “NFTs: US Policies and Priorities in 2023

Diinyada kripto varliklar diinyasina mesafeli durusuyla dikkat ¢eken Cin’in

kripto para ve NFT iiretimini azaltmak istemesindeki nedenlerden birinin ¢evreye
verdigi zarar oldugu iddia edilmektedir. Genellikle bu faaliyetler sirasinda komiirle
calisan enerji santrallerinden saglanan elektrik enerjisini kullanmaktadir ve bu da
tilkenin karbon emisyon degerinin yiikselmesine neden olmaktadir.***

NFT’lerin lehindeki ve aleyhindeki tiim bu goriisler gliniimiiz diinyasinda
yasanan dijitallesme ve getirdigi c¢atigmalarin birer yansimasidir. Bu c¢atismalar

arasinda bazi biiyiik sirketler yeni girisimlere firsat vermeyi, yatirim yapmayi tercih

434 Milmo, D. (2022). The Guardian. “Ethereum cryptocurrency completes move to cut CO2 output by
99%” https://www.theguardian.com/technology/2022/sep/15/ethereum-cryptocurrency-completes-
move-to-cut-co2-output-by-99 Erisim Tarihi: 13.08.2023
435 Xiao, B. (2022). “Copyright law and non-fungible tokens: experience from China.” International
Journal of Law and Information Technology, 30(4), 466.
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ederken diger bir kesim NFT’lerin degerini ve gelecegini sorgulamaktadir. Getirdigi
avantajlarla birlikte bir¢ok soruna da gebe olan bu alanin gelecekte olusturucularina
ve yatirimcilarina neler getirecegi merak konusudur. Ancak bu siirecte yasanabilecek
yasadis1 veya menfi olaylari minimize etmek i¢in de yasal diizenlemelerin, agiklayici

kilavuzlarin aciliyeti ve gerekliligi agiktir.
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4. NFT’LERIN VERGILENDIRILMESI ve TURK VERGI SISTEMi
ICINDEKI YERI

Giliniimiizde reel diinyada yapilan bir¢ok faaliyetin sanal diinyaya da tasinmis
olmasi, sanal diinyada gergeklestirilen islemlerin vergilendirilmesi konusunu giindeme
getirmistir.”*® Sanal diinyadaki islemlerin ulastig1 rakamlar dyle yiikselmistir ki gelir
idareleri bu kazanglarin vergilendirilmesi hususunda calismalarini
yogunlagtirmislardir. Ancak vergi idareleri sanal diinyadaki islemlerin anonim olarak
gerceklestirilmesi, fiziksel smirlarin ortadan kalkmasi gibi baslica sorunlarla karsi
karsiya kalmislardir. Diger bir ifade ile, sanal diinyanin degistirmis oldugu sartlar
fiziksel sinirlarin belirsizlesmesine neden olmus, bu durum ise gelir idarelerinin
gerceklestirdigi tahsilatin azalmasina neden olmustur.®®” Bu yenilik miilkiyet
kavraminda da degisikliklere neden olmus, sanal miilkiyet kavraminin dogusuna
sebebiyet vermistir. Ornegin, Metaverse’in ilk orneklerinden olan Second Life
oyununda, oyuncular bir avatar ile temsil edilmekte ve avatarlar sanal arazi satin
alabilmekte, ev veya igyeri insa edebilmektedir.*®®* NFT’ler bu oyundaki oyun igi
ogelerin sahiplik kanit1 olma gorevini iistlenmektedir.

NFT’lerin olusturulmasi, alis ve satist kisacast NFT’lere iliskin islemler
sirasinda ortaya ¢ikabilecek sorunlar karmagik ve ¢ok yonliidiir. NFT piyasasinin 2028
yilina kadar 20 milyar dolara ulasacagi tahmin edilmektedir.*** NFT ler yiiksek piyasa
degeri potansiyelinin yani sira dijital varliklar arasinda tek/biricik olma ozelligi
sayesinde de on plana c¢ikmaktadir. NFT lerin vergilendirilmesi ile iilkeler mali

kazanim elde ederken mali denetim ile de hazine giivenligi saglanacaktir.

NFT’lerin vergilendirilmesi hususunda iilkelerin yerel diizeyde yaptig1 vergisel
kanun g¢alismalarinin yani sira uluslararasi ¢aligmalar da mevcuttur. Sinirlar1 ortadan
kaldiran bu varliklarin yaratacagi sorunlart en aza indirebilmek icin iilkelerin ortak
hareket etmesi gerekmektedir. Calismanin bu kisminda sirastyla NFT’lerin vergi

hukuku iizerinde yarattig1 degisikliklere, NFT lerin vergilendirilmesinde yasanilan

436 Yayman, D. (2023). Taxation in Virtual Worlds: Analysis Under United States of America and
Turkish Tax Regulations. Sosyoekonomi, 31(55), 211.

47 Yayman, a.g.m., 2023, 213.

438 Yayman, a.g.m., 2023, 215.

439 BlueWeave Consulting, “Global Non-Fungible Token (NFT) Market Size to Reach USD 20 Billion
by 2028, https://www.globenewswire.com/news-release/2022/09/12/2514295/0/en/Global-Non-
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zorluklara, ardindan NFT’lerin vergilendirilmesi hususunda kiiresel gelismelere yer
verilecektir. Son olarak NFT’lerin Tiirk vergi sistemi i¢inde vergilendirilmesine dair

Oneriler sunulacaktir.

4.1. Dijitallesme Yolunda Vergisel Diizenleme Gerekliligi

Teknolojik gelismelerin ve kiiresellesmenin etkisiyle giiniimiizdeki vergileme
kurallar1 tim sorunlara yanit verememektedir.**® Bu sorunun temelinde ise fiziksel
varhigin Oneminin ikinci plana Otelenmesi gelmektedir.*** Devletler vergileme
acisindan genellikle cografi simir Slgiitiinii esas alsa da sanal diinyanin varligi bu
sinirlart  gegersiz  hale getirmektedir. Zira blokzincir ve kripto varliklarin
yayginlagmasi ile ekonomik diizen degiserek rezerve dayali ekonomilerden isleme
dayali ekonomilere doniisiim siireci baslamistir.**?  Geleneksel yontemlerle
gerceklestirilen birgok faaliyet sanal diinyada da yapilabilirken, ayn1 zamanda fiziksel
varliklarin sanal versiyonlarina ulasmak miimkiindiir. Ancak bu mal veya hizmetlerin
vergilendirilmesi bir¢ok iilkenin vergi sistemi agisindan zorluklar tasimaktadir. Ctlinkii
dijital malin teslimi veya hizmetlerin ifasi fiziki isyeri bulunmaksizin internet siteleri
vasitasiyla yapilmaktadir.*®* Nihayetinde dijital doniigiimiin vergileme kurallar

acisindan yepyeni bir sayfa agtig1 da sdylenebilir.

Vergilendirme yetkisi, devletin iilkesi iizerinde egemenlik giictinii kullanarak
vergi ve diger kamu gelirlerini cebren tahsil etme hakkidir.*** Vergilendirme
yetkisinin sanal diinyaya yansimasi noktasinda iktisadi faaliyetlerin ya da mallarin adil
vergilendirilmesi i¢in; miikellefiyetin dogru tespiti, gelirin tiiriiniin belirlenmesi,
vergiyi doguran olayin nerede gercgeklestiginin belirlenmesi, vergi matrahinin ve
uygulanacak vergi rejiminin belirlenmesi, harcamalar iizerinden alinan vergilerin nasil

uygulanacaginin belirlenmesi gerekmektedir.**> Ancak bu tespitlerin hizla biiyliyen

440 Birinci, N. (2019). “Dijitallesmenin Vergi Matrahina Etkisi ve Tek Tarafli Onlemler.” Maliye
Dergisi, 176(5050.527), 505.

441 Birinci, 2019, a.g.m. 505.

42 Dogan, A., Anadolu Ajans1 (2021). “Kripto Para Yatinmcilarina 'Sanal Ciizdan' Uyarist’
https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/kripto-para-yatirimcilarina-sanal-cuzdan-uyarisi/2414910  Erigim
Tarihi:17.09.2023
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2023, 132.
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dijital diinyada acik ve net olarak yapilabilmesi pek kolay degildir. Bu degisim riizgar
tim diinyay1 etkilemektedir ve ancak bu sorunlar iilkelerin uluslararasi diizeyde
gosterecekleri caba ve is birligi ile ¢dziime kavusturulabilecektir. Ulkelerin kendi
vergileme alanlarinda uygun bir vergi planlamasini hayata gecirmesi hem miikellefler

hem de vergi idaresi bakimindan 6nem arz etmektedir.*

NFT’lerin vergilendirme sekline iliskin Onerilerden Once bu alanin
vergilendirme kapsamina alinip alinmamasi hususu degerlendirilmelidir. Devletin
Klasik vergilendirme amaci, kamu hizmetlerinin yerine getirilmesi amaciyla bu
hizmetlere finansman saglamaktir.*’ Yeni bir tiir vergiye tabi olayin ortaya ¢ikmasi
halinde de yeni bir mali kaynak dogmus olacaktir. Bu kaynag1 degerlendirmek isteyen
devletler 6ncelikle NFT piyasasindaki gelismeleri takip etmistir. Ilk giinlerde 5Snemsiz
bir getiri saglayan NFT diinyas: kisa siire i¢cinde onemli biiyiikliige erismistir. Bu
sayede vergi idareleri NFT’lerden elde edilen kazanglarin vergilendirilmesi gerektigi
goriisiine yonelmislerdir. Vergilerin fiskal amaglar1 disinda diizenleyici bir yoniiniin
oldugu da bilinmektedir. Bu amag, NFT piyasasindaki islemlerin kontrolii ve
diizenlenmesidir. Devlet vergilendirme yetkisini kullanarak hukuki ag¢idan
diizenlenmeyen bu alana kontrolsiiz sermaye akigini azaltabilir veya durdurabilir.
Ayrica NFT’lerin vergilendirilmesi; bu varliklar ile diger yatirim araglari, mal veya

hizmetlere uygulanan muamelenin esitlenmesini de saglayacaktir.

Giliniimiizde kripto varlik pazar degeri 1,37 trilyon dolar civarindadir.*® Kripto
varliklar ilk ortaya ¢iktiklar1 donemde ne bu kadar sayida kullaniciya ne de bu piyasa
degerine sahipti. 2023 yilinda ise diinyada 420 milyondan fazla kullanicinin kripto
varlik sahibi oldugu tahmin edilmektedir.**® Bu siire¢ kripto varliklardan elde edilecek
kazancglarin vergilendirilmesi gerektigi sonucunu dogurmustur. Ancak bazi karsit
goriise sahip yazarlar bu alanin vergilendirilmemesi fikrini savunmaktadir. Bu goriise
gore, blokzincir teknolojisi uygulamalart ve kripto varliklar yeni bir piyasa

olusturdugu gibi mevcut piyasalara verimlilik saglayacak potansiyele sahiptir. NFT ve

48 Golgek, A. G. (2023). “Dijital ekonomide vergi planlamasi: Vergilemede zorluklar ve firsatlar.”
Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 16(2), 566.

47 Akdogan, A. (2016). Kamu maliyesi. Gazi Kitabevi, 126.

a48 Trading View, Total Crypto Market Capitalization and Volume,
https://www.tradingview.com/markets/cryptocurrencies/global-charts/ Erisim Tarihi:14.09.2023

49 Triple-A,  Cryptocurrency  Ownership  Data https://triple-a.io/crypto-ownership-
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diger kripto varliklarin vergilendirilmesi blokzincir teknolojisinin gelisim hizini ve
potansiyelini sinirlayacaktir.**° Bu nedenle, NFT’lerin belirli bir donem i¢in karmagsik
vergi diizenlemelerinden etkilenmeden gelisimine izin verilmelidir.**? Ancak One
stiriilen bu savlar yeterince takipg¢i toplayamamaistir. Sonug olarak ¢calisma kapsaminda
NFT’lerin vergilendirilmesi goriisii; devletlere yeni mali kaynak saglanmasi,
miikelleflerin elde edecegi kazanglarin takibi, kayit disi ekonominin ve yasa dist
faaliyetlerin kontroliinlin saglanacak olmasi ve miikellefler arasi esitligin ve adalet

saglanmasi gibi gerekgelerle benimsenmektedir.

4.2. NFT’nin Vergilendirilmesindeki Sorunlar

NFT’lerin vergilendirilmesi gerekliligi goriisii  benimsenirken mevcut
Ozellikleri nedeniyle NFT’lerin vergilendirilmesinde vergi idareleri birtakim
sorunlarla karsilasabilecektir. NFT’ler blokzincir tabanli kripto varliklar olduklar
icin; soyut ve dijital formdadir ve teknolojik olarak karmasik bir yapisit vardir.
NFT’lerin vergilendirilmesinde bu varligin anonim nitelik tasimasi, uluslararasi
transferinin kolaylikla gergeklestirilmesi, alanin hizli degisimi nedeniyle mevzuatin
gecikmesi gibi sorunlar nedeniyle zorluklar yasanmaktadir. Tiim bu o6zellikler vergi
matrahinda ve devletlerin vergilendirme yetkisi tizerinde asindirict etkiye sebebiyet
vermektedir.**? Bu kisimda NFT’lerin vergileme agisindan yarattig1 temel sorunlar

aciklanacaktir.

4.2.1. Anonim Islemler

NFT’ler blokzincir teknolojisinin bir {riiniidiir. Blokzincir her bir islemi
kaydetmekte ancak bu islemlerin tanimlayici bilgisini icermemektedir. Yani islemi
yapan Kisi, ciizdanin cografi konumu veya diger 6nemli bilgiler deftere dahil
edilmemektedir.3 islemlerin gerceklestirilmesi icin taraflarm birbirini tanimasina
gerek vyoktur. Vergi miikelleflerinin  NFT’lerden elde ettikleri kazanglarini
kendiliginden beyan etmesi zor bir ihtimaldir. Ayrica bir blokzincir tizerinde NFT

islemi yapan kisinin kimlik tespitinin yapilmasi da kolay degildir. Siber giivenlik

450 Chatham, M., & Duncan, T. K. (2020). “Taxation as a Barrier to Blockchain Innovation.” Available
at SSRN 3662619, 20.

4! Chatham, & Duncan, a.g.m, 2020, 20.
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453 The Economist. (2015). “How Bitcoin Mining Works.” https://www.economist.com/the-economist-
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alaninda uzman kisiler tarafindan saglanacak anonim olma tedbirleriyle bu durum

imkansiz hale bile gelebilir.

NFT’lerin konusu oldugu islemlerden elde edilen kazancin tanimlanmasi
amaciyla miikellefe ulasmak i¢in sinirh birkag¢ yontem sayilabilir. Bunlardan birincisi,
islemleri yapan bilgisayarin IP adresinden hareketle kisiye ulasmaktir.*** Ancak bu
yontem basit bir VPN degisikliginin yapilmasi ile atlatilabilecektir. Diger bir yontem
ise, NFT isleminin blokzincir iizerinde takibiyle, islem yapan kisilerden veya diger
islemlerden yola ¢ikarak gercek kisiye ulagmaktir.*> Ancak burada da her bir NFT
isleminin bu yontemle takibi maliyetli olacaktir. Bu yontem sinirl sayida islemin
takibi sirasinda kullanilmasi nedeniyle vergi idareleri acisindan etkili bir yol
olmayacaktir. Dahasi bilisim uzmanlarinin gelistirecegi mekanizmalarla bu yontem de

etkisiz hele gelebilecektir.

IRS, kripto para borsalarindan 20.000 dolar degeri tizerinde kripto para alan
veya satan kisilerin islemlerine iliskin kullanici bilgilerini talep etmistir.** Benzer
sekilde, NFT satis platformlarina makul bir degerin {izerinde olan islemlere iligkin
bilgileri paylasma yiikimliliigii getirilmesi Onerisi sunulabilir. Yine vergi idareleri
NFT’lerin konu edindigi islemlerin takibini saglamak amaciyla 6zel kripto varlik
islemi takip ekibi olusturmalidir.**” Bu kurul hem yazilim alaninda hem de mali hukuk
alaninda yetkin kisilerin bir araya gelecegi bir ekip olmalidir. Her ne kadar etkinligi
tartisilsa da bu Oneriler, NFT lerin anonim olma 6zelligine karsin vergi idarelerinin

basvurulabilecegi yollardir.

4.2.2. Merkezi Otoritenin Eksikligi

Blokzincir teknolojisi banka, finansal transfer merkezleri gibi merkezi
aracilara ihtiya¢ duymadan verileri kaydetme Ozelligine sahiptir. Ancak yapilan
caligmalar gostermektedir ki ti¢iincii bir tarafin yapmis oldugu raporlama ¢aligmalari
vergi uyum oranlarini arttirmaktadir.**® Bagka bir ifadeyle kripto varlik iglemlerinin

merkezi otoriteden uzak dogasi miikelleflerin vergi uyumuna negatif etki etmektedir.
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47 Voreacos D. (2018). “IRS Cops Are Scouring Crypto Accounts to Build Tax Evasion Cases”
https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-02-08/irs-cops-scouring-crypto-accounts-to-build-
tax-evasion-cases#xj4y7vzkg Erisim Tarihi: 16.09.2023

458 |_ederman, L., & Dugan, J. C. (2020). “Information Matters in Tax Enforcement.” BYU L. Rev., 145.
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Ayn1 zamanda merkezi bir otorite gérevi goren bu kuruluslar vergiyi tahsil etmede
aract olarak kullanilabilmektedir. Bu yonden bakildiginda bu platformlarin vergi
sorumlulugu gorevini yerine getirdigi fikri akillara gelmektedir. Vergi sorumlulugu,
kisilerin kanundan kaynaklanan asli ve sekli vergi ddevlerinin gergek vergi miikellefi
olmayan ve kanunla belirlenmis tiglincii kisiler tarafindan yerine getirilmesidir.**° Yasa

koyucu, bir giivenlik 6nlemi olan*®°

vergi sorumlulugu miiessesi ile; vergi idarelerinin
muhatap olacagi miikellef sayisin1 azaltmayi, islemleri sadelestirmeyi, vergilerin
tahsilatint kolaylastirmay1 ve tahsilat siirelerini kisaltmayi amaglamistir.®®* En
onemlisi de vergi alacagimin kaynakta kesilmesi ile vergi alacagi giivence altina
almacaktir. Bu aracilar bilgi paylasimi ve kaynakta vergi kesme yiikiimliligiini
yerine getirmezlerse kullanicilarin  6demedigi vergi borglarindan  sorumlu
tutulabilmektedir.*> Ancak NFT’lerin vergilendirilmesi 6nerisi hayata gegirildiginde
araci platformlar ortadan kaldirilirsa vergi idareleri 6nemli bir paydasini1 kaybetmis
olacaktir. Soyle ki, kripto borsalarinin araciliginin disinda kripto varlik alim satimi
yapan kisiler blokzincirin anonim olma &zelligi nedeniyle ¢ok daha rahat vergi
kagirabilecektir.*® Blokzincir vasitasiyla islem yapan kullanicilar, islemi vergi
idaresiyle goniillii olarak paylagmadiklari siirece vergi otoritesinin islemi tespiti

mimkiin degildir.*** NFT islemleri g¢ogunlukla sanal platformlar araciligiyla

yapilmaktadir. Kisiler arasinda gergeklestirilen islem sayisi ise kisithdir.

Bir diger sorunlu durum ise NFT lerin merkezi bir muhatap varlig1 olmadan
caligmasidir. Sonucu ise sanal platformlar iizerinden elde edilen gelirlerin hangi
iilkenin vergilendirme yetkisi altina gireceginin karmasik hale gelmesidir. Bu sorun
ancak uluslararas1 anlagmalar ile ¢oziilebilecektir. Sorunun ¢oziimiine yonelik olarak

uluslararasi koordineli ¢alismalar igin adim atilmis olsa da heniiz ciddi bir ilerleme

49 Tung, Z. (2021). “Vergi Hukukunda Temsil ve Sorumluluk.” Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Maliye Anabilim Dali Doktora Tezi, 35.

40 Ortag, F. R., Unsal, H., & Y1lmaz, E. (2016). “Yeni Gelir Vergisi Kanunu Tasaris1 Cercevesinde On
Vergileme Uygulamasinin Vergi Sistemine Etkileri Agisindan Degerlendirilmesi.” International
Journal of Public Finance, 1(1), 82.

4! Durdu, a.g.e., 2023, 144.

42 Alm, J., Beebe, J., Kirsch, M. S., Marian, O., & Soled, J. A. (2019). “New technologies and the
evolution of tax compliance.” Va. Tax Rev., 39, 329.

43 Durdu, a.g.e., 2023, 145.

464 Alm, Beebe, Kirsch, Marian, & Soled, a.g.e., 2019, 329.
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kaydedilmemistir. Anonim olma ve merkezi otoritenin bulunmamasi tim kripto

varliklar1 “sliper vergi cenneti” haline getirmistir.*®>

4.2.3. Miidahale Direnci

Blokzincir agindaki bilgisayarlar herhangi bir merkezi diizenleyici olmadan
mutabakat usuliine gore caligmaktadir. Bu sayede sisteme licilincii bir kisinin saldir1
veya miidahalesi ¢ok giictiir. Blokzincir lizerinde yapilan bir islemin geri alinabilmesi
neredeyse imkansizdir. Bu 6zellik bazi yonleriyle pozitif bir etki yaratirken, NFT lerin
kontrol altinda tutulmasmi veya vergilendirilmesini zorlastirmaktadir. Ornegin
devletlerin NFT ile vergi kagiran bir kisinin yasadisi bu eylemine yonelik olarak NFT
sistemini kontrol altina alma yetkisi bulunmaktadir.**® Ancak bu karar fiiliyata
dokiilmek istendiginde, blokzincir teknolojisinin kendi i¢ giivenlik mekanizmas: ile
karsilasilacaktir. Blokzincir lizerinde bir islem gergeklestirildiginde bu islem geriye

doniik olarak hicbir kolluk birimi veya hiikiimet tarafindan geri alinamayacaktir.**’

Tim hiziyla devam eden dijitallesme siireciyle beraber ortya ¢ikan “sanal
diinyada deger yaratim1” kavrami daha da genisleyecegini ancak sanal diinyada
yasanan vergilendrime sorunlarini arttiracagini gdstermektedir.*®® NFT’lerin olast
vergilendirilmesi siirecinde karsilasilacak zorluklarin asilmasi i¢in ¢dziim yollari
tretilmelidir. Tiim diinyadaki vergi idarelerinin temel adim1 mevcut vergi yasalarinin
NFT’lere nasil uygulanacagimi agikliga kavusturmak olmalidir.*®® Mevcut vergi
yasalar1 blokzincir teknolojisi ve kripto varliklar g6z Oniinde bulundurularak
hazirlanan yasalar degillerdir. Bu da pek tabii vergi kurallarin1 uygulama zorluguna
neden olmaktadir. Yasanilan diizenleme eksiklerinin sonuglar1 degerlendirildiginde;
ilk olarak iyi niyetli miikellefler dahi yasaya uyma konusunda sorun yasayacaktir. NFT
islemlerinin nasil beyan edilecegine dair soru isaretleri tasiyan miikellef, rehberlik
eksikligi nedeniyle yanlis veya eksik beyanname verebilecektir. Tkinci olarak, kanuni

diizenlemelerin eksikligi belirsizlik yaratacagi i¢in yatirimcilar bu sektore katilmaktan

465 Marian, a.g.m., 2013, 45.

46 Durdu, a.g.e., 2023, 144.

47 Alm, Beebe, Kirsch, Marian, & Soled, a.g.e., 2019, 331.

468 Bozdoganoglu, B., (2023). “Metaverse’de Vergilendirme Sorunlari: Sanal Dijital Varlik Kavrami ve
Hindistan Vergi Sistemi Cergevesinde Degerlendirme.”, Maliye Dergisi, 184:197-224, 209.

49 Alm, Beebe, Kirsch, Marian, & Soled, a.g.e., 2019, 345.
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cayabilecektir. Son olarak, NFT ler kot niyetli miikelleflerin yasadisi faaliyetleri igin
bir arag haline gelebilecektir.

4.3. NFT’lerin Vergilendirilmesi Konusunda Diinyada Yapilan Hukuki
Diizenlemeler

Devletler vergi politikalarin1 ve yasal diizenlemelerini giiniin ihtiyaglarina
uygun olarak her daim giincel tutmalidir. Giincellemeler yapilirken konular ve
sorunlar kiiresel diizeyde ele alinmali ve bu sayede vergi kayip ve kagaklari gibi
sorunlu konulara ortak ¢6ziim yollar1 bulunmalidir. Tiim diinyada milyonlarca kisinin
ilgisini ¢ceken NFT’ler kimileri i¢in yatirim araci olma 6zelligi, kimileri i¢in sanal sanat
eseri olma ozelligi kimileri iginse sadece merak uyandiran bir alanin iriinii olma
ozelligi nedeniyle tercih edilmektedir. insanlar, NFT leri yeni ve merak uyandirici bir
alan olarak goriirken, devletler de farkli hukuk alanlarinda doguracagi sonuglar
bakimindan mercek altina almislardir. Piyasa degeri milyonlarca dolara ulasan NFT
koleksiyonlar1 tilkelerin vergi idarelerinin dikkatini ¢ekmektedir. Bu ilgi, birgok
uluslararas1 kurulusun ve iilkenin vergi hukuku acisindan yanit arayan sorularina
dontigmustiir. Ancak NFT ve diger kripto varliklarin vergilendirilmesine iliskin
caligmalar yeterli seviyeye ulasmadigi gibi ¢ogu iilkede yasal diizenleme de mevcut
degildir.*”® Birgok iilke ise kripto paralarin vergilendirilmesi konusuna oncelik
vermisse de NFT’lere yonelik ¢alismalar hayli smirli kalmistir.*”t Sinirli sayidaki
yasal diizenlemeler incelendiginde ise; NFT lerin vergilendirilmesi konusunda farkli
yaklagimlar ile karsilasilmaktadir. Bu farkli degerlendirmeler iilkelerin kendilerine
Ozgili vergi politikalarinin sonucu olup ancak bu degerlendirmeler diger iilkeler

acisindan yol gosterici olma 6zelligine sahiptir.

Nihayetinde Tiirkiye’de NFT’lerin vergilendirilmesi hususunda bir kanun
calismasi ile, hem devlete bir mali getiri saglanacak hem de NFT olusturucularina,
yatirimcilarina hukuki giivenlik ilkesinin benimsendigi piyasa sartlart sunulacaktir. Bu
giivenli ortam, blokzincir teknolojisinin gelisimini, Tiirkiye nin teknoloji alanindaki
gliclii adimlarinin devamini saglayacaktir. Ancak hatirlatmak gerekir ki, NFT lerin

hukuki diizenlemelere tabi olmasi gerekmekteyken bu sorun yalnizca iilkeler

470 Karakas, 1. (2023). “NFT (Non-fungible Token) Ozelinde Kripto Varliklarin Vergilendirilmesi”,
Iktisadi ve Idari Bilimlerde Uluslararas: Arastirma ve Derlemeler, 255.
47! Karakas, a.g.m., 2023, 255.
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diizeyinde gerceklestirilecek kanun calismalart ile ¢oziime kavusturulacak bir konu
degildir. Getirilecek ¢6ziim Onerileri hakkinda uluslararast kurumlar araciligryla
yeknesak bir caligma yapilmasi yararh olacaktir. Clinkii kisa zaman i¢inde yasanan
tiim bu dijital gelisim ve doniistim tilkelerin hepsi i¢in yenidir Ve ancak uluslararasi
capta yapilacak diizenlemeler ile istenilen etkiye ulasilabilecektir. Calismanin bu
kisminda NFT’lerin ilgili uluslararasi kuruluslarca, diger tilkelerce ve Tiirkiye’de nasil

diizenlendigi agiklanacaktir.

4.3.1. NFT’lerin Vergilendirilmesine iliskin Uluslararasi Kuruluslarin
Yaklasimlar

OECD, kiiresellesmenin getirdigi sosyal, ekonomik ve ¢evresel sorunlara ¢éziim
niteliginde politikalar tireten Tiirkiye’nin kurucu {iye olarak i¢inde yer aldig1, 37 iiye
tilkeden olusan uluslararasi bir kurulustur. OECD, son yillarda dijital ekonominin
yaratmis oldugu vergisel sorunlar ve kripto varliklarin vergilendirilmesi konularindaki
caligmalarina yogunluk vermistir. OECD, 10 Ekim 2022 tarihinde “Kripto Varlik
Raporlama Cercevesi ve Ortak Raporlama Standardindaki Degisiklikler (Crypto-Asset
Reporting Framework and Amendments to the Common Reporting Standard —
CARF)” raporunu yayinlamistir. Bu raporun hazirlanmasindaki amag, vergi
seffafligini ve uyumunu tesvik ederek kripto varlik hizmet saglayicilari, vergi idareleri
ve finansal kurumlar acisindan kripto varliklarin smiflandirilmasi ve raporlanmasi
konusunda rehberlik saglamaktir. Boylelikle kripto varliklara iliskin veriler ve islemler
kapsamli sekilde raporlanacak, vergi riskleri azaltilmaya caligilacaktir. Raporda ayrica
CARF’nin uygulanacag: iilkeler ile bilgi paylasiminin gerceklestirilmesi icin i¢
hukukta uygulanacak kurallar sunulmustur. Rapordaki kripto varlik tanimi iginde
NFT’lere yer verilerek NFTlerin bu rapor kapsaminda yer alacag1 netlestirilmistir.’2
CAREF, kripto varliklara iligkin bilgilerin yillik olarak vergi miikelleflerinin ikamet
ettigi yargi bolgeleri arasinda otomatik olarak paylagilmas: ve raporlanmasini

amaclayan bir sistemdir.

472 “Kripto varliklar, geleneksel finansal aracilarin miidahalesi olmadan merkezi olmayan bir sekilde
tutulup transfer edilebilen varliklardir; bunlar arasinda stablecoin'ler, kripto varlik olarak ihrag edilen
tiirevier ve belirli non-fungible token'lar (NFT'ler) bulunmaktadir.”
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2018 yilinda Mali Eylem Gorev Giicii*”? (Financial Action Task Force- FATF)
kara paranin aklanmasi ve terdriin finansmani ile miicadele gerekliliklerini kripto
varliklarini, kripto varlik borsalarini ve kripto ATM operatdrlerini kisacasi sanal varlik
hizmet saglayicilarini da kapsayacak sekilde genisletmistir.*’* Bir kurulusun “sanal
varlik hizmet saglayicisi” olarak nitelendirilmesi halinde kurulusun kendi yetki alani
icinde kara para aklama ve terdriin finansmani ile miicadele programlarina uymasi yine
bulundugu {ilkenin sisteminde kayitli lisansli olmasi ve hiikiimetler tarafindan
denetime tabi olmasi gerekmektedir.*”*> FATF’nin bu ve diger kararlar1 tavsiye
hiikmiindedir ve baglayiciligi bulunmamaktadir. Yine de tavsiye niteligindeki
kararlari, kara para aklama ve teroriin finansmanina karst miicadeleyi kiiresel
standartlar gerg¢evesinde yiiriiterek iilkelerin mali sistemlerine kasi tehdit olusturan

yasa dis1 faaliyetlerin 6niine gecilmesi agisindan oldukga 6nemlidir.*’®

Kripto varlik diinyasinin yeni gézdesi olan NFT’ler de FATF’nin goziinden
kagmamis, kurulusun 2021 yili Ekim ayinda giincellemis oldugu kilavuzda NFT lerin
kullanim amagclarmin farklilasmas: nedeniyle kara para aklama ve teroriin
finansmaninin 6nlenmesi diizenlemelerine tabi olmas1 gerektigi aciklanmistir. Ancak
FATF, sanal varliklara iligkin bu standartlarin, NFT’lerin birer 6deme veya yatirim
araci olarak kullanildiklar takdirde uygulanmasini tavsiye etmistir. Diger bir deyisle
FATF’nin ter6rizmin finansmaninin ve kara paranin aklanmasmin Onlenmesi
hususundaki tasviye kararlari, NFT lerin 6deme veya yatirim araci olarak kullanildig:
hallerde uygulanmalidir. FATF’nin 6neri niteligindeki goriisii NFT lerin kullanim

amacinin belirlenmesinin dnemini bir kez daha ortaya koymustur.

Kurulus ayrica kripto varlik saglayicilarinin (VASP) 1. 000 Euro tizerindeki

islemlerin kaydedilmesi i¢in “Miisteri Durum Tespiti (Customer Due Diligence)”

473 .. “Mali Eylem Gérev Giicii (Financial Action Task Force- FATF) suctan kaynaklanan Mali Eylem
Gorev Giicii (Financial Action Task Force — FATF), “sugtan kaynaklanan malvarligi degerlerini
aklama, terorizmin finansmani ve kitle imha silahlarimin yayimasimin finansmani” ile miicadelede
uluslararasi standartlar olusturmak ve séz konusu standartlarla uyumlu yasal ve kurumsal tedbirlerin
alinmasi ve bu tedbirlerin operasyonel acgidan etkili bir sekilde uygulanmasini tegvik etmek amaciyla
1989 yiinda G-7 iilkelerinin ABD, Japonya, Almanya, Fransa, Ingiltere, Italya ve Kanada) Paris ’te
yapilan toplantisinda kurulan hiikiimetler arasi bir organizasyondur....”
https://diabgm.adalet.gov.tr/Home/SayfaDetay/fatf-mali-eylem-gorev-gucu Erigim Tarihi:18.07.2023
474 EATF (2021), Updated Guidance for a Risk-Based Approach to Virtual Assets and Virtual Asset
Service Providers, www.fatf-gafi.org/publications/fatfrecommendations/documents/Updated-
Guidance-RBA-VA-VASP.html Erigim Tarihi: 14.07.2023

475 Mondoh, Johnson, Green, & Georgopoulos, a.g.m., 2022, 6.

476 Mondoh, Johnson, Green, & Georgopoulos, a.g.m., 2022, 7.
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diizenlemesi getirmistir. Bu kurala gore bir sanal varlik 1. 000 Euronun iizerinde bir
isleme tabi oldugunda VASP’lerin varligin kaynagindaki kisinin ismi, kisinin clizdan
adresi, kaynagin kisisel fiziksel adresi ve alicinin adi, cilizdan adresi tespit

yukiimliligi bulunmaktadir.*””

Ancak FATF kararlarinin 6neri niteligi tasimas, iilkelerin 6neri niteliginde bu
kararlara uyum saglamamasi, kararlarin farkli uygulanmasi, yeknesak uygulamalarin
olmamasi nedeniyle sanal varliklarin suga aracilik etme ihtimali halen siirmektedir.
Cozlim olarak, yasanan uluslararasi koordinasyon eksikligi ortadan kaldirilmali ve
yargl organlarinin uygulama ve yaptim konusunda hizli gelisim gdstermesi

gerekmektedir.*’®

NFT’ler konusunda Avrupa diizeyinde heniiz yasal bir tanim, NFT’lerin
satilmasina, takasina veya saklanmasina dair de diizenleyici rejim de mevcut
degildir.*”® Ancak Avrupa Birligi doniim noktasi niteligine bir adim atarak 2023 yilinin
Haziran ayinda Kripto Varlik Piyasalart Yonetmeligi’ni (Markets in Cyrpto Assets
Regulation-MiCA) hayata ge¢irmistir. MiCA kripto varliklarin AB c¢apinda tek tip
piyasa kurallarina tabi olmasini amaglamaktadir.®*® Olusturulan kurallar ile kripto
varlik diinyasindaki belirsizliklerin ortadan kaldirilmasi bir diger hedeftir. Ancak
MiCA kapsamu varlik referansli tokenler, kripto paralar ve hizmet tokenleri dahil diger
tokenler olarak belirlenmistir. Bu nedenle NFT ler bahsi gecen varliklarin 6zelliklerini

tasimadig1 takdirde MiCA kapsaminda yer almayacaktir.

4.3.2. NFT’lerin Vergilendirilmesine iliskin Ornek Ulke Yaklagimlar

Bir iilke tarafindan NFT lerin vergilendirilmesi adimlar1 diger iilkeler i¢in de
ornek niteligi tasiyacaktir. Bu kisimda konu ile ilgili hukuki diizenlemelere onciiliik
eden birtakim {ilkelerin atmis olduklar1 yasal adim 6rneklerine yer verilecektir. Bu

sayede Tiirkiye'de NFT'lerin vergilendirilmesi konusunda, diger iilkelerdeki olumlu

4T EATF (2021), Updated Guidance for a Risk-Based Approach to Virtual Assets and Virtual Asset
Service Providers, www.fatf-gafi.org/publications/fatfrecommendations/documents/Updated-
Guidance-RBA-VA-VASP.html Erisim Tarihi: 14.07.2023

478 Mondoh, Johnson, Green, & Georgopoulos, a.g.m., 2022, 6.

479 Gide Alert, (2022). “NFT Cross-Border Persperctives on Unprecedented Regulatory Challenges™
Erisim Tarihi:16.09.2023

480 European Securities and Markets Authority (ESMA) “Markets in Crypto-Assets Regulation
(MIiCA)” https://www.esma.europa.eu/esmas-activities/digital-finance-and-innovation/markets-
crypto-assets-regulation-mica Erisim Tarihi:14.07.2023
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deneyimlere dayanilarak kapsamli ve uluslararasi diizenlemelere uygun Oneriler

sunulmasi amaglanmaktadir.

4.3.2.1. Amerika Birlesik Devletleri

Amerika Birlesik Devletleri Baskan1 Joe Biden tarafindan 9 Mart 2022
tarihinde “Dijital Varliklarin Sorumlu Bir Sekilde Gelistirilmesinin Saglanmasina
Iliskin Emir” (Order (EO) on Ensuring Responsible Development of Digital Assets)
yaymlanmigtir. Bu emir ABD’nin kripto para birimleri ve diger kripto varliklara
yonelik ilk biitiinciil hiikkiimet yaklasimi olarak degerlendirilmektedir.*®* Alt1 ana hedef
iceren bu kilavuz; 1) Tiketicileri yatirimcilar ve isletmeleri koruma 2) ABD’de
finansal istikrar1 siirdiirlirken finansal sistemlere yonelik riskleri azaltma 3) Dijital
varliklarin yasadist kullaniminin 6niine gegme ve ulusal glivenlige zarar verebilecek
faaliyetleri engelleme 4) Kripto varliklarin kullaniminda diinyadaki teknolojik ve
ekonomik rekabet iginde ABD’nin liderligini giliglendirme 5) Finansal hizmetlere
giivenli erisimi saglama 6) Blokzincir tabanli dijital varliklarin gelistirilmesi ve

kullaniminda teknolojik altyapiy: giiclendirme amaglarini tasimaktadir.*82

NFT’ler, ABD’de de bir¢ok kurumun gozetimine ve diizenlemelerine maruz
kalmistir. SEC, NFT’lerin menkul kiymet olarak nitelendirip nitelendirilmeyecegi
sorusuna yanit aramistir. Menkul kiymet olarak nitelendirilmesi halinde NFT’lerin
konu oldugu igslemler ABD menkul kiymetler yasasi kapsamina girecek, satiglar SEC
tarafindan kayit altina alinacak ve NFT satis platformlarinin menkul kiymet borsasi
olarak kaydedilmesi gerekecektir.*®* SEC ayrica 3 Mayis 2022 tarihinde yatirimcilari
siber tehditlerden koruma amaciyla olusturulan Siber Biriminin (Cryber Unit) ¢caligma
alanimi genisleterek kripto varliklari da kapsayacak sekilde diizenlemistir. Bu yeni
birimin adi Kripto Varlik ve Siber Birim (Crypto Assets and Cyber Unit) olarak
degistirilmistir.*® Yeni birim NFT’lerin konusu oldugu islemlerin de “ABD Menkul

4l Castro, D. (2023). “NFTs: US Policiess and Priorities in 2023
https://itif.org/publications/2023/04/24/nfts-us-policies-and-priorities-in-2023/ Erigim
Tarihi:12.07.2023

482 The White House, (2022). “Executive Order on Ensuring Responsible Development of Digital
Assets,” https://www.whitehouse.gov/briefing-room/presidential-actions/2022/03/09/executive-order-
on-ensuring-responsible-development-of-digital-assets/. Erisim Tarihi:12.07.2023

43 Castro, D. (2023). “NFTs: US Policies and  Priorities in 2023
https://itif.org/publications/2023/04/24/nfts-us-policies-and-priorities-in-2023/ Erisim
Tarihi:12.07.2023
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https://www.sec.gov/news/press-release/2022-78 Erisim Tarihi:12.07.2023
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Kiymet Yasas1” kapsaminda neden olacag: ihlalleri aragtirmaya odaklanacaktir.*®
ABD Devlet Etigi Ofisi (Office of Government Ethics- OGE) 2022 yilinin Temmuz
ayinda kamu ¢alisanlarinin, raporlama dénemi boyunca 1. 000 dolarin tizerinde bir
fiyata NFT satin almasi1 veya alinan NFT’den 200 dolarin iizerinde bir kar etmesi
halinde sahip olunan NFT’lerin bildirilmesi ve ayrica gergeklestirilen islemlerin de

aciklanmasi gerektigine yonelik bir kilavuz yaymlamigtir.*s

Amerika Birlesik Devleti Mali Suglar1 Engelleme Agi (USA The Financial
Crimes Enforcement Network- FinCEN) ulusal ve uluslararast mali suglarin
Onlenmesi amacini tastyan kurumsal ve uluslararasi is birligi saglanmasini tesvik eden
Hazine Bakanligina bagl bir organdir.”®*” Kurumun esas amaclarindan ilki kara para
aklamanin ve ter6rizmin finansmaninin engellenmesini saglamaktir. FinCEN’in,
kripto para birimlerine iliskin diizenlemeleri bulunsa da NFT’leri kapsayan
diizenlemeleri bulunmamaktadir. Ancak eger bir NFT mali degere sahipse FinCEN’in
kara para aklama ve diger diizenlemelerine uymasi gerektigi fikri genel kabul
gormektedir.”® Ayrica kurum kripto para borsalarinin miisterilerine ait “Miisterini
Tan1 Kurallar1” (KYC) yiikiimliiliigii geregince miisterilerine ait clizdan bilgilerinin
toplanmas1 gerektigi yoniinde bir uygulamanin NFT’ler i¢in de uygulanmasi

noktasinda istekli durmaktadir.*®

ABD’de NFT’lerin konu oldugu islemlerin vergilendirilmesi i¢in ilk adimlar
atilmaktadir. IRS; kripto varliklari, kripto para birimlerini, stablecoinleri ve NFT leri
kapsayan ve ancak bunlarla siirli olmayan sanal varliklar olarak agiklamigtir. Yine

IRS, federal vergi yasalar1 dogrultusunda dijital varliklar1 “esya” olarak

45  «SEC Nearly Doubles Size of Enforcement’s Crypto Assets and Cyber Unit”
https://www.sec.gov/news/press-release/2022-78 Erigim Tarihi:12.07.2023

48 United States Office of Goverment Ethics “Financial Disclosure Reporting Considerations for
Collectible Non-Fungible Tokens and Fractionalized Non-Fungible Tokens” (2022). Erisim
Tarihi:13.07.2023

a87 “FinCEN (The Financial Crimes Enforcement Network) nedir?”
https://searchsanctions.com/tr/blog/mali-suclari-engelleme-agi-fincen-nedir Erigim Tarihi:13.07.2023
488 Mondoh, Johnson, Green, & Georgopoulos, a.g.m., 2022, 11.

489 Chipolina, S. (2021). “IRS Commissioner Concerned NFTs May Be Used for Tax Evasion”
https://decrypt.co/66589/irs-commissioner-concerned-nfts-may-be-used-for-tax-evasion Erisim
Tarihi:10.05.2023

105


https://www.sec.gov/news/press-release/2022-78
https://searchsanctions.com/tr/blog/mali-suclari-engelleme-agi-fincen-nedir
https://decrypt.co/66589/irs-commissioner-concerned-nfts-may-be-used-for-tax-evasion

degerlendirmis, genel vergileme ilkelerinin kripto varliklarin konusu oldugu

islemlerde de gegerli oldugunu agiklamistir.*®

ABD vergi sisteminde bir alic1 yatirim amaciyla bir varligi elinde tutuyorsa bu
varlik sermaye niteligi tasimaktadir ve elden ¢ikarilirken, sermaye kazanci veya kaybi
olugsmaktadir. Sermaye kazanglarinin vergilendirilmesi noktasinda kisa vadeli ve uzun
vadeli sermaye kazanglarina farkli vergi oranlar1 uygulanmaktadir. Buna gore, kisa
vadeli sermaye kazanglariin vergi oran1 %37’ye kadar ¢ikabilmektedir. Uzun vadeli
sermaye kazanglari ise %0, %15 ve %20’lik oran nispetinde vergilendirilmektedir.
Koleksiyon iiriinlerinin satisindan elde edilen sermaye kazanglarinin vergi orani %28
gibi yiiksek bir orana sahiptir. 21 Mart 2023 tarihinde IRS bazi NFT leri yapacagi
inceleme sonucunda “sanat eseri” veya “koleksiyon parcasi” olarak degerlendirecegini
bildirmistir.*? Degerlendirme sonucunda koleksiyon pargasi veya sanat eseri olarak
nitelendirilen NFT lerin satisindan elde edilen kazanglar, genel sermaye kazanci vergi
oranindan yiiksek olacak sekilde %28 oranina tabi tutulacaktir.42 IRS tarafindan “1)
herhangi bir sanat eseri (2) herhangi bir hali veya antika (3) herhangi bir metal veya
miicevher (4) herhangi bir pul veya madeni para (5) herhangi bir alkollii i¢ecek (6)
Sekreter tarafindan belirlenen diger herhangi bir maddi kisisel miilk olarak
nitelendirilmektedir. ”+3 Buna gore NFT’ler de sanat eseri veya koleksiyon tiriini
olarak degerlendirilecektir. ABD’de 12 aydan daha kisa siire iginde bir sanat eserinin
veya koleksiyonun elden ¢ikarilmasi halinde elde edilen kazanca uygulanan vergi
oran1 %37 olarak belirlenmistir.*%*

ABD’de vergi miikellefleri NFT lerin konusu oldugu islemleri de igeren kripto
varlik faaliyetlerini vergi beyannamelerinde bildirmekle yiikiimliidiirler. 2022 yilinda
giincellenen gelir vergisi beyannamelerinde kullanilan 1040 Formu’na djjital
varliklara iligskin sorular eklenmistir. Gergek kisilerin gelir vergisi beyannamelerinde

kripto varliga iliskin beyanname verme ylikiimliigiiniin yani sira kurumlar vergisi

490 RS, “Digital Assets” https://www.irs.gov/businesses/small-businesses-self-employed/digital-assets
Erigim Tarihi: 12.07.2023

491 Teller, A. (2023). “The Essential NFT Tax Guide for 2023 https://tokentax.co/blog/nft-tax-guide
Erisim Tarihi:13.10.2023

492 Teller, A. (2023). “The Essential NFT Tax Guide for 2023 https://tokentax.co/blog/nft-tax-guide
Erisim Tarihi:13.10.2023

4% |RS, Notice 2023-27, Treatment Of Certain Nonfungible Tokens As Collectibles Erisim
Tarihi:13.07.2023

4%4 Michel, V. (2022). “Understanding the Art of NFT Taxes.” Enreperenedur.
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miikelleflerinin de raporlama yiikiimliiligii bulunmaktadir. 2021 yilinda yiiriirlige
giren “Altyap1 Yatirrm ve Istihdam Yasas1 (Infrastructure Investment and Jobs Act)”
geregince kurumlarin; kripto varliklarin konusu oldugu ve 10. 000 ABD dolar veya
tizerinde bir degere konu olan islemlerini ABD hiikiimetine bildirmesi gerekmektedir.
Ayrica kripto varlik platformlarinin dijital varliklardan elde edilen yillik kér ve zararim

bildiren vergi beyannamelerini de IRS’ye bildirmesi gerekmektedir.

ABD’de satig vergilerinin uygulandigi eyaletlerde muafiyet ve istisna
durumlart olmadigr takdirde, tim satis islemlerinin vergiyi doguran olay1
gerceklestirdigi ve vergilendirilebilecegi varsayilmaktadir. Cogu eyalette sanal
diinyada yapilan satiglarin nasil vergilendirilecegi satis vergilerinin nasil uygulanacagi

ise heniiz netlestirilmemistir.

4.3.2.2. Ingiltere

Anglo-Amerikan hukuk sistemini benimseyen bir diger iilke olan ingiltere’de,
NFT’lerin yasal niteligi ve vergilendirilmesine iligkin yasal bir diizenleme hayata
gecirilmemistir. Ancak Ingiltere’de NFT konulu bir mahkeme kararinda yer alan
aciklamalar ile NFT lerin hukuki niteligine dair fikir vermektedir. Bahsi gegen olayda;
2022 yilinda Ingiltere’de Lavinia Deborah Osbourne “Boss Beauties” koleksiyonun
pargalart olan iki NFT’Sinin rizast disinda baska hesaba aktarildigi yoniindeki
iddiastyla konuyu yargiya tasimistir. Davaci, sanal varliklar alaninda galisan 6zel bir
ekibin destegiyle NFT lerin hangi hesaba aktarildiginin takibini yapmis, mahkemeden
NFT’lerin transfer hareketlerinin engellenmesi yoniinde ihtiyati tedbir kararimin
uygulanmasi talebinde bulunmustur. Davacinin talebini kabul eden Birlesik Krallik
Yiiksek Mahkemesi kararinda NFT’leri “miilkiyet hakki kapsamina dahil varliklar”
olarak nitelendirmistir.*®® Vergilendirme yoniinden bakildig1 takdirde ise mevcut
yasalara gore kisisel yatirim amaciyla NFT sahibi bir kiginin bu varligi elden ¢ikarmasi
halinde deger artis vergisi dogacaktir. NFT lerin vergilendirilmesi ABD ile benzer

sekilde sermaye kazanci vergisine neden olacagi goriisii benimsenmektedir.**

49 “Fikri Miilkiyet Haklar1 Perspektifinden Non-Fungible Token (NFT) Kavrami ve Tiirkiye’nin
Pozisyonu” https://gun.av.tr/tr/goruslerimiz/makaleler/fikri-mulkiyet-haklari-perspektifinden-non-
fungible-token-nft-kavrami-ve-turkiye-nin-pozisyonu Erisim Tarihi:19.07.2023

4% Aver, 0. (2023). “The Taxational Dimension of NFTs.” Insan ve Toplum Bilimleri Arastirmalart
Dergisi, 12(2), 654.
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4.3.2.3. Avustralya

Avustralya Vergi Dairesi (Australian Taxation Office-ATO), resmi internet
sitesinde NFT’lerin tanimi, gelir vergisi ve genel satis vergisi agisindan dogurdugu
sonuglar hakkinda ayrintili agiklamalara yer vermistir. Kurum NFT’leri genellikle
video, dijital resim, sanal oyunlarda kullanilan Ogeleri veya sanat eserlerinin
sahipligini gosteren kayitlar olarak tanimlamistir.*®” NFT lerin konu oldugu iglemler
sonucunda elde edilen kazancin Avustralya’da gelir vergisine tabi olmasi i¢in
miikellefin kosullari, NFT nin kullanilma amaci, NFT’yi saklama ve NFT ile islem
yapma nedeni incelenecektir.®® Vergi dairesinin yayinladigi kilavuz vergi 6deme
yiikiimliiliigliniin yan1 sira miikelleflerin kripto varliklarin alim-satimina dair ve diger

ilgili belgeleri bes yil siiresince saklama yiikiimliligi bulunmaktadir.**

4.3.2.4. Norveg

Norve¢ Vergi Idaresi (Norwegian Tax Administration) resmi sitesinde
NFT’lerin konu oldugu farkli islemlerin vergisel boyutunu ayrintilariyla agiklamstir.
Bir NFT varlik olarak degerlendirilirken diger kripto varliklar ile ayni olarak
diistiniilmektedir.>® Norveg’te NFT olusturmak (yaygin olarak minting denilmektedir)
vergiye sebebiyet vermemektedir.® NFT’den kaynaklanan gelir vergilendirilecegi
gibi miikellef bu kazancini vergi beyannamesinde sunmalidir. Bir diger 6nemli durum
ise NFT’lerin piyasalarindaki ikinci satiglarindan elde edilen telif ticretleridir. NFT ler
olusturulurken akilli s6zlesmelerde taraflar sonraki satislarda elde edilecek kazancin
belli bir oraninin NFT’yi olusturana verilmesi gerektigini belirleyebilir. Akilli

sozlesmeler de tipki geleneksel sozlesmelerdeki istenilen sartlarin eklenebilecegi,

497 ATO, “Non-fungible tokens” https://www.ato.gov.au/Individuals/Investments-and-assets/Crypto-
asset-investments/Transactions---acquiring-and-disposing-of-crypto-assets/Non-fungible-tokens/
Erisim Tarihi:14.10.2023

4% ATO, “Non-fungible tokens” https://www.ato.gov.au/Individuals/Investments-and-assets/Crypto-
asset-investments/Transactions---acquiring-and-disposing-of-crypto-assets/Non-fungible-tokens/
Erisim Tarihi:14.10.2023

49 ATO, “Non-fungible tokens” https://www.ato.gov.au/Individuals/Investments-and-assets/Crypto-
asset-investments/Transactions---acquiring-and-disposing-of-crypto-assets/Non-fungible-tokens/
Erisim Tarihi:14.10.2023

S0 NTA, “NFT” https://www.skatteetaten.no/en/person/taxes/get-the-taxes-right/shares-and-
securities/about-shares-and-securities/digital-
currency/nft/#:~:text=Income%20from%20NFTs%20is%20generally,claim%20a%20deduction%20fo
r%?20them. Erigim Tarihi:15.07.2023

01 NTA, “NFT” https://www.skatteetaten.no/en/person/taxes/get-the-taxes-right/shares-and-
securities/about-shares-and-securities/digital-
currency/nft/#:~:text=Income%20from%20NFTs%20is%20generally,claim%20a%20deduction%20fo
r%20them. Erisim Tarihi:15.07.2023
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kendiliginden gecerli olacak sanal s6zlesmelerdir. Kurum bu konuda da agiklamalara
yer vererek NFT’nin yeniden satilmasi durumunda olusturanin veya diger hak
sahiplerinin gelir elde etmesi durumunda bu kazancin da vergiye tabi olacagi
belirtilmistir. Bir NFT ticari faaliyetin parcasi olarak satilmissa, satistan elde edilecek

gelir ticari kazang olarak vergiyi tabi tutulacaktir.

4.3.2.5. Letonya

Letonya’da da heniiz NFT’lerin vergilendirilmesine dair yasalar yiiriirliige
girmemistir. Ancak NFT sanat¢ist Borisov’un yasadigi hukuki sorunlar NFT
islemlerinin vergiye tabi olacag: fikrini olusturmaktadir. Bu olayda; 2021 yilinin en
tiretken NFT sanat¢ilarindan olan Ilja Shvembldr Borisov, Ethereum blokzincirinde
3557 NFT iiretmis ve bu NFT’lerin satisindan 4.253 Ether (8,7 Milyon Euro)
kazanmistir. Sanatg1 kazandigi geliri Letonya’daki bir banka hesabina yatirmistir.
Letonya’da, net bir kripto varlik vergilendirme diizenlemesi olmadig1 i¢in sanatci
tarafindan bu kazanglarin nasil vergilendirilecegi konusunda Letonya Devleti Gelir
Servisi’ne damisilarak goriisii istenmistir. Borisov’a kurumca sunulan oOneriler,
Borsiov’un serbest meslek erbabi olarak kaydedilmesi ve euro cinsinden yatirilan
miktar lizerinden vergi 6demesi gerektigi yoniinde olmustur. Borisov’un 2023 yili
Mart ay1 itibariyle yaklagik 2,5 milyon euro vergi borcu bulunmaktadir. > Borisov
Davasi ayn1 zamanda NFT’ler ve tiim kripto varliklar igin g¢eliskili hukuki
diizenlemelerin Oniine geg¢ilmesinin, tek ve ortak AB diizenlemesinin gerekliligini de

gostermektedir.

4.3.2.6. Almanya

Almanya’da NFT lerin diizenlenmesi adina ¢alismalar devam etse de heniiz net
bir adim atilmamigtir. NFT’ler, Federal Finansal Denetim Otoritesi’nin (Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht-BaFin) denetimi kapsaminda bulunmamaktadir. 14
Nisan 2023 tarihli yapilan agiklamada BaFin “NFT leri incelerken temel ézelliklerinin
yvani sira NFT lerin sagladig haklara ve iceriklere bakilmalidir. Menkul kiymet olarak
degerlendirilmemeleri nedeniyle kurumun denetim alamina girmemektedirler.”
seklinde ifadelere yer vermistir. BaFin, siire¢ i¢inde yaptigi denetimler sirasinda

menkul kiymet olarak degerlendirilmesi gereken bir NFT ile karsilasiimadigini

502 «“Art Is Crime in Latvia™ https://www.art-is-crime.com/ Erisim Tarihi: 12.05.2023
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eklemistir. Ancak BaFin yine ayni aciklamasinda gelecekteki ihtimalleri gbz ontinde
bulundurarak NFT’lerin geleneksel menkul kiymet tanimina giren varliklarin sahip
oldugu ozelliklere sahip olmasi, finansal piyasalarda takas edilebilir veya satisi
yapilabilir olmas1 halinde menkul kiymet kapsamina girecegini ifade etmistir. Giincel
durumda Almanya’da NFT’ler acik¢a ve net olarak vergi yasalarinca diizenlenmis
degildir. Ancak 06zel sanat eserlerinin vergilendirilmesine iligskin diizenlemelerin
NFT’lerin vergilendirilmesi i¢in de uygulanmasi goriisii kabul gormektedir.>® Alman
vergi yasalarina gore 6zel sanat eserlerinin bir sene i¢inde elden ¢ikarilmasi halinde
kazancin beyan edilmesi ve vergilendirilmesi gerekmektedir. Bu satis sonrasinda elde
edilen kar 600 euronun altinda ise bu gelir vergiden muaf tutulmaktadir. Yapilan
degerlendirmelere gore, NFT’lerin bu varliklar gibi vergilendirilmesi Onerisi

sunulmaktadir.

4.3.2.7. ispanya

Ispanya, AB iilkeleri arasinda NFT leri yasal diizlemde diizenleme girisiminde
bulunan éncii iilkelerdendir. 10 Mart 2022 tarihinde Ispanya Vergi Dairesi (Spanish
Tax Autorities- STA) danisilan olaya iliskin VV0486-22 sayili kararinda Ispanya’da
NFT satisinin KDV boyutunu analiz etmistir.® Oncelikli olarak temel kavramlarin
tanimlamalar1 yapilmistir. Vergi idaresi vergi miikellefini; illiistrasyonlar olusturan ve
bunlar1 elektronik pazar yerlerinde, agik arttirmalarda NFT olarak satan kisi; pazar
yerini ise, NFT lerin miilkiyet haklar1 iizerinde herhangi bir hak sahipligi olmayan
ancak satigina aracilik eden sanal ortam olarak tanimlamistir. Bu karara gére, NFT nin
yapisi degerlendirilirken bir dijital ya da fiziksel varligin oldugu, diger tarafta ise temel
dijital dosyanin Ozelliklerini temsil eden NFT’nin oldugu iki varlik ortaya
¢ikmaktadir.>® Bir NFT satis platformundan satin alinan temeldeki dijital veya fiziksel
varlik degil, NFT’nin kendisidir. Yapilan degerlendirme sonucunda NFT’lerin
olusturdugu dijital dosyanin fiziksel tesliminin gerceklesmedigi gerekgesiyle
NFT’lerin satisinin 282/2011 sayili Konsey Uygulama Tiiziigii (AB) Madde 7(1)

tarafindan belirlenen tanim uyarinca, bu islemin KDV acisindan "elektronik olarak

03 Avei, a.g.m., 2023, 654.

504 Lovells, H., Panizo, A. (2022). First Spanish Ruling On The VAT Treatment Of The Sale Of Nfts”
https://www.jdsupra.com/legalnews/first-spanish-ruling-on-the-vat-8369351/ Erisim
Tarihi:12.07.2023.

505 https://www.iberley.es/resoluciones/resolucion-vinculante-dgt-v0486-22-10-03-2022-1538333
Ispanya Vergi Idaresi’nin 10 Mart 2022 tarih ve V0486-22 sayili Baglayict Karar1 Erisim Tarihi:
12.07.2023
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saglanan hizmetler" kapsaminda nitelendirilmesi sonucuna varilmigtir. NFT’nin
satisinin, Ispanya KDV bélgesinde gerceklestigi durumda genel vergi oran1 olan %21
oranindan vergilendirilmesi gerekmekte ve bu islemin niteligi “elektronik olarak
sunulan hizmet” olarak degerlendirilmektedir. Ispanya sanat eserlerine uygulanan
indirimli KDV oranimm1 (%10) NFT’lere uygulamazken, genel KDV oranini

uygulamaktadir.

4.3.2.8. Cin Halk Cumhuriyeti

Cin Halk Cumbhuriyeti, 2013 yilinda dijital kripto paralara yonelik
diizenlemeler yapmis ve kaynak israfi, mali suglara neden olma potansiyeli ve finansal
piyasalarda yasanabilecek sorunlar nedeniyle kullanim yasagi getirmistir.>* Hiikiimet;
2021 yilinda Tiirk¢e’ye “Sanal Para Birimi Ticareti ve Spekiilasyonundaki Risklerin
Onlenmesi ve Bertaraf Edilmesine Iligskin Teblig” olarak cevrilen ¢alisma ile kripto
para birimleriyle yapilan islemleri agikca yasadisi finansal faaliyet olarak
nitelendirmis, sanal para birimlerine karsi gosterdigi katt tutumunu devam
ettirmigtir.>”” Ancak Cin Hiikiimeti’nin NFT lere yonelik yaklagimi, yasaklayici olmak
yerine mesafeli olarak degerlendirebilmektedir. Cinli yetkililerin bu konudaki
mesafeli yaklagiminin bir gostergesi olarak, bu varliklart “non-fungible token
(degistirilemez token)” olarak adlandirmak yerine “dijital koleksiyon” olarak
adlandirmalar1 da belirtilebilir.>®® Cin’in blokzincir teknolojisi seriiveni iginde NFT
diinyast heniiz yolun basindadir. NFT’ler Cin’de oyunlar, kiiltiir sanat ve diger

endiistrilerle birleserek blokzincir tabanli bir dijital varlik olarak kabul gormektedir.>%

Cin’i diger llkelerden ayiran bir diger diizenleme ise, NFT’lerin diger
tilkelerde sik¢a kullanilan yatirim aract olma isleviyle kullanilmasina izin
verilmemesidir.*® 2022 yilinin Nisan ayinda Cin Internet Finans Birligi, Cin

Bankacilik Birligi ve Cin Menkul Kiymetler Birliginin ortak olarak yayinladigi “NFT

506 Rahman, Jin, a.g.m., 2023 1069.

%7 Zhang K., Huang, T. (2023). “Introduction to NFT-related Legal Issues in Mainland China —
Centered on Digital Collectibles” https://www.leetsai.com/Itp-special-column/introduction-to-nft-
related-legal-issues-in-mainland-china-centered-on-digital-collectibles Erisim Tarihi: 10.06.2023

508 Gkritsi E., Tan E., Shumba, C. (2022). “A Peculiar Flavor of NFTs Is Thriving in China — One
Regulators Can Abide” https://www.coindesk.com/layer2/2022/09/14/a-peculiar-flavor-of-nfts-is-
thriving-in-china-one-regulators-can-abide/ Erisim Tarihi: 11.06.2023

509 Rahman, Jin, a.g.m., 2023, 1069.

510 Gkritsi E., Tan E., Shumba, C. (2022). “A Peculiar Flavor of NFTs Is Thriving in China — One
Regulators Can Abide” https://www.coindesk.com/layer2/2022/09/14/a-peculiar-flavor-of-nfts-is-
thriving-in-china-one-regulators-can-abide/ Erigsim Tarihi: 11.06.2023
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ile Ilgili Finansal Riskleri Onleme Girisimi” adli bildiride NFT lerin
finansallagtirilmas: akiminin 6niine gegilmesi gerektigini agiklamislardir.®*! Sonug
olarak Cin’de hiikiimet ve diger kuruluglar NFT’lerin finansal bir ara¢ haline gelmesini
engellemeye ve yatirimlari durdurmaya c¢aligmaktadir. Ancak bu Onlemler tam
anlamiyla Cinli kullanicilar tarafindan benimsenmemistir. Giinlimiizde Cin’deki
internet kullanicilarinin uluslararasi pazar yerleri olan Opensea ve Magic Eden’e sanal
0zel aglar (VPN) kullanarak erismektedir.>*? Cin’deki NFT’lerin vergilendirilmesine
yonelik vergisel diizenlemelerdeki eksiklikler Cin Gelir idaresinin NFT islemlerinde
ortaya ¢ikacak vergi alacagini kaybetmesine, eksik vergi tahsilatlarina neden
olabilecektir.>** Son olarak Cin’deki NFT diizenlemelerinin gelecegine dair tahminler
yiritiiliirken, Cin’de NFT lerin finansal arag¢ haline gelmesinin dnlenmeye ¢alisildigi,
dijital pazar yerlerinde kimlik dogrulama protokollerinin devam edecegi géz oniinde
bulundurulmalidir. NFT lerin gelecegi; Cin hiikiimetinin ve iilkedeki kamu, 6zel ve
sivil toplum kuruluslarinin kripto varlik diinyasi tizerindeki siki denetim ve sert

tutumundan dolay1 NFT lerin gelecegi pek aydinlik goriinmemektedir.

4.3.2.9. Giiney Kore

Giiney Kore Hiikiimeti, 2021 yilinda duyurdugu kripto varliklarin transferine
iliskin vergilendirme hiikmiiniin 2023 yilinda yiiriirliige girecegini agiklamistir. Ancak
yakin tarihte yasanin iki yil daha ertelenerek 2025 yilinda hayata gecirilecegi
aciklanmustir. Yani Kore’de ikamet eden kisilerin sanal varliklarin transferlerinden
elde ettigi gelir 2025 yil1 Ocak ayinda vergiye tabi olacaktir.”'* Bagbakan yardimcisi
ve ayni zamanda Maliye Bakani olan Choo Kyung-ho kripto varliklarin yasal
taniminin yapilmasinin ardindan vergilendirmenin daha makul olacagi yoniindeki
aciklamasi ile ertelemenin gerekgesini ortaya koymustur. Vergi tasarina gore Gliney
Kore’de 2,5 milyon Won’un iizerinde gerceklestirilen transfer islemleri neticesinde

elde edilen gelirlerden %20 oraninda sermaye kazang vergisi alinacaktir.

51 “Dijital koleksiyonlarin dalgast geriliyor ve NFT uyumluluguna giden yol giderek daha net hale
geliyor” https://www.163.com/dy/article/HD7JVDE705199NPP.html Erigim Tarihi:12.06.2023

512 Gkritsi E., Tan E., Shumba, C. (2022). “A Peculiar Flavor of NFTs Is Thriving in China — One
Regulators Can Abide” https://www.coindesk.com/layer2/2022/09/14/a-peculiar-flavor-of-nfts-is-
thriving-in-china-one-regulators-can-abide/ Erigim Tarihi: 11.06.2023

513 Rahman, & Jin, a.g.m. 2023, 1070.

514 Shin-Kim “Taxation of Virtual Assets and NFTs”
https://www.shinkim.com/eng/media/newsletter/2118#:~:text=The%20effective%20date%200f%20th
is,be%20taxed%20from%20January%202025. Erisim Tarihi: 12.09.2023
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4.3.2.10. Singapur

Singapur’da; NFT’ler kullanicilar tarafindan benimsenmis olsa da heniiz
yetkililer NFT’lere 6zel bir diizenleme yapmamuslardir. Singapur’da 2020 yili ocak
aymda “Odeme Hizmetleri Yasas1” (Payment Services Act-PSA) yaymlanmustir ancak
NFT’ler mal ve hizmetler i¢in kullanilan bir 6deme aract olarak kabul edilmedigi igin
PSA kapsamina girmemektedir. NFT lerin bu yasa kapsamina alinmasi durumunda da
NFT’lerin vergilendirilmesi hususundaki belirsizlik devam edecektir. Ciinkii yasanin
konulmasinin 6ncelikli amaci1 kara para aklanmasin1 ve terérizmin finansmanini
onlemektir.>*® Singapur Merkez Bankasi (Monetary Authority of Singapore- MAS)
NFT lerle ilgili faaliyetleri diizenleme amaciyla bir plan olup olmadiginin sorusuna 15
Subat 2022 tarihli yayinladig1 agiklamasinda yanit vermistir. Bu agiklamaya gore
NFT’lerin MAS’1n diizenleme alanina girebilmesi i¢in varligin 6ziine dikkat edilmesi
gerektigini, her NFT’nin kendi 6zellikleri agisindan degerlendirilecegini, su anda
NFT’leri diizenlemediklerini ve ¢ogu 6nde gelen yargi bolgelerinde de bu tutumun
benimsendigini aciklamistir.®® Bu siliregte NFT’lerin  konusu oldugu bazi
uyusmazliklar yargiya tasmmustir. Singapur Yiiksek Mahkemesi NFT’lerin
birbirlerinden ayirt edilebilecekleri ve lizerinde sahiplik kurulabilmesi 6zelliklerine
sahip olduklar1 i¢in “esya” olarak nitelendirmislerdir.” Singapur Vergi Idaresi (The
Inland Revenue Authority of Singapore-IRAS) dijital tokenlerin vergilendirilmesi
tizerine kilavuzlar yaymlamistir. 19 Kasim 2019°da yayinlanan “Genel Satis Vergisi
acisindan Dijital Odeme Tokenleri (GST: Dijital Payment Tokens-Second Edition)”
adli kilavuzda kripto 6deme araclarinin 1 Ocak 2020’den itibaren Singapur mal ve
hizmet vergisine (GST) tabi olmayacaklarini agiklamistir.>*® Ancak GST agisindan
degerlenirken kripto para birimlerinin degistirilebilir olmas1 en 6nemli 6zelliktir.
NFT’lerin degistirilmez olma 6zellikleriyle bu sart1 saglamadig1 bu nedenle de kripto
O0deme aract kapsami disinda birakilmasi goriisii hakimdir. NFT’ler GST’ye gore

dijital 6deme araci olarak kabul edilmemesi nedeniyle vergiye tabi olmaya devam

515 Kurita T, “One Asia Lawyers Group How legal are NFTs (Non-Fungible Token) in Singapore? ~
Comparison With Japanese Laws” 2021, 1.

516 MAS, Monetary Authority of Singapore, (2022). https://www.mas.gov.sg/news/parliamentary-
replies/2022/reply-to-parliamentary-question-on-regulation-of-nft-activities Erigim Tarihi: 13.07.2023
517 https://www.straitstimes.com/singapore/nfts-can-be-considered-property-singapore-high-court-
rules Erisim Tarihi: 13.07.2023

58 |RAS e-Tax Guide — GST: Digital Payment Tokens (19 Kasim 2019), para 5.5 Erisim
Tarihi:13.07.2023
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edecektir. Aym kilavuzda NFT’lerin durumu bir &rnekle agiklanmustir. “Ornegin,
belirli bir varlig1 (ornegin fikri miilkiyet, dijital sanat eseri) temsil eden tokenler gibi
degistirilebilir olmayan tokenlerin transferi, dijital odeme tokenler gibi bedel olarak
kullanilmak tizere tamamen degistirilebilir olmadigindan, vergiye tabi bir hizmet ifast
olarak kalacaktir.”>*® 17 Nisan 2020°de IRAS tarafindan “Dijital Tokenlerin Gelir
Vergisi Muamelesi” (Income Tax Treatment of Digital Tokens) kilavuzu
yaymlanmistir. Yaymlanan kilavuzda 6deme tokenleri, hizmet tokenleri ve menkul
kiymet tokenleri gibi diger kripto varliklara yer verilmigken, NFT’lerle ilgili
diizenleme yer almamaktadir.>® Fakat 11 Mart 2022 tarihinde Singapur Maliye Bakan1
Lawrence Wong’un yaptig1 agiklama ile NFT lerin konusu oldugu iktisadi faaliyetler
sonucu elde edilen kazanclara da gelir vergisi kurallar1 uygulanacagi ifade
edilmistir.>®! Gelir vergisi miikellefleri, NFT islemlerinden gelir elde edenler veya
NFT ticareti yapan kisilerdir. IRAS NFT ticareti yapma kriterleri olarak NFT
islemlerinden gelir elde edip etmedigine, varligin niteligine, varligin elde tutulma
stiresine, satin alma amacina, bu islemlerin siklig1 ve hacmine dikkat edecektir.>?
Kurumlar vergisi agisindan bakildiginda ise bir sirket sahip oldugu NFT’leri satarsa,
bu islem normal bir satis islemi olarak degerlendirilecek, elde edilen kazancin kurum

kazancini olusturmasi nedeniyle kurumlar vergisini doguracag diisiiniilmektedir.>*

4.3.2.11. Tiirkiye

Tiirkiye de yasanilan teknolojik gelismelere duyarsiz kalmamig 2021 y1l1 Mart
ayinda Cumhurbagkanligi Dijital Doniisiim Ofisi tarafindan “Blokzincir S6zIigi”
caligmalar1 hayata gecirilmistir. Bahsi gecen sozliikte blokzincir, kripto para, diiglim
ve diger blokzincir teknolojisine ait kavramlarin tanimlar1 yapilmistir. Blokzincir
teknolojisi icin “Dagitik, seffaf, degistirilemez ve giivenli veri yapilar: saglayan
teknolojiler biitiiniidiiv. Uzerindeki iletisim bilgileri; degismez kayitlar olarak agdaki

519 IRAS e-Tax Guide — GST: Digital Payment Tokens (19 Kasim 2019), para 5.5 Erisim
Tarihi:13.07.2023

520 |RAS e-Tax Guide — Income Tax Treatment of Digital Tokens (17 April 2020), Erisim
Tarihi:13.07.2023

521 https://www.channelnewsasia.com/watch/lawrence-wong-tax-transaction-sales-revenue-non-
fungible-tokens-2557261 Erigim Tarihi:13.07.2023

522 https://irglobal.com/article/regulatory-update-on-tax-treatment-of-non-fungible-tokens-nfts/ Erisim
Tarihi: 13.07.2023

523 Cheong B. C.,Application of Blockchain-enabled Technology: Regulating Non-fungible Tokens
(NFTs) in  Singapore, https://lawgazette.com.sg/feature/application-of-blockchain-enabled-
technology-nfts/ Erigim Tarihi: 13.07.2023
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paydaslar tarafindan dogrulanir, kaydedilir ve paylasilir.”s»* gseklinde tanim
yapilmigtir. 22 Nisan 2022 tarihinde Tirk Dil Kurumu ve Cumhurbagkanligi Dijital
Doniisiim Ofisi tarafindan NFT kavraminin Tiirkce karsiligr olarak “Nitelikli Fikri
Tapu” terimi uygun goriilmustiir.525

Diinya ¢apinda milyonlarca dolara satilan NFT lere Tiirkiye’den de 6rnekler
verilebilir. Sanat¢1i Refik Anadol tarafindan olusturulan “Casa Batllo: Yasayan
Mimari” isimli NFT New York Rockefeller Plaza'daki Christie’s Miizayede
Evi’nde gerceklestirilen acik arttirmada 1 milyon 380 bin dolara (su anki yaklasik
degeri 37 milyon 178 bin) alici bulmustur.52¢ Cem Yilmaz,52” Can Bonomo, Mercan
Dede gibi bir¢ok inlii isim NFT akimina katilarak olusturduklari NFT’leri piyasaya
siirmiislerdir. Ortadogu Teknik Universitesi (ODTU) bir ilke imza atarak bdliimlerinde
dereceye giren ogrencilerin diplomalariyla birlikte basar1  belgelerini NFT
versiyonunda da diizenleyerek 6grencilere takdim etmislerdir.52 Bilim diinyasindan
bir diger gelisme olarak Ankara Universitesi Giizel Sanatlar Fakiiltesi segmeli dersleri
arasina “NFT’ye Giris” dersini eklemistir.52°

16 Nisan 2021 tarihinde Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan
“Odemelerde  Kripto  Varliklarm  Kullanilmamasina Dair  Yonetmelik”s3
yayinlanmistir. Yonetmeligin amaci

“...odemelerde  kripto  varhiklarin  kullaniimamasina,  odeme
hizmetlerinin sunulmasinda ve elektronik para ihracinda kripto varliklarin
dogrudan veya dolayli olarak kullaniimamasina ve odeme ve elektronik para
kuruluglarimin kripto varliklara iligkin alim satim, saklama, transfer veya ihrag

524 https://cbddo.gov.tr/sss/blokzincir-sozlugu/ Erigim Tarihi:18.09.2023

525 “NFT nin Tiirkge Karsilig1 Belli Oldu” https://cbddo.gov.tr/haberler/6354/nft-nin-turkce-karsiligi-
belli-oldu Erigim Tarihi: 16.07.2023

526 https://www.ntv.com.tr/n-life/kultur-ve-sanat/refik-anadolun-nft-eseri-acik-
artirmada21milyontlyesatildi,Y589Thyt6k6ésu_TcVVEIRQ Erigim Tarihi:14.07.2023

57 Cem Yilmaz olusturdugu NFT’lerin satin alan hayranlarma yonelik Twitter’dan yaptig
aciklamasinda “NFT olarak sundugum bu ikonlardan herhangi bir rengine sahip olan arkadaglar ne
zaman nerede isterlerse gosterilerime 2 kisilik davetiye kazanmistir. Siyah Beyaz olan ikon sahibi ise
omiir boyu her yerde 2 kisililk kombine sahibi oldu. :) NFT works for me this way :)”
https://twitter.com/CMY LMZ/status/1447543965805420550 Erigim Tarihi:14.07.2023 OpenSea’de
gercgeklestirdigi satiglarin ilk on bes giiniinde 76.28 Ethereum (2 milyon 940 bin lira) kazang elde
etmistir. https://telel.com.tr/cem-yilmaz-nft-satti-ntf-nedir-495936/ Erisim Tarihi:14.07.2023

58 «ODTU, Tiirkiye'nin egitimdeki ilk "NFT" sertifikalarmi Ogrencilerine takdim etti”
https://www.aa.com.tr/tr/egitim/odtu-turkiyenin-egitimdeki-ilk-nft-sertifikalarini-ogrencilerine-
takdim-etti/2648646 Erigim Tarihi:16.07.2023

529 “Tiirkiye’nin Ilk NFT Dersi Ankara Universitesinden” https://www.ankara.edu.tr/turkiyenin-ilk-nft-
dersi-ankara-universitesinden/ Erisim Tarihi:16.07.2023

530 16.04.2021 tarihli ve 31456 sayili Resmi Gazetede Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan
hazirlanan “Odemelerde Kripto Varliklarin Kullanilmamasina Dair Yonetmelik”
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hizmeti sunan platformlara veya bu platformlardan yapilacak fon aktarimlarina
aracilik etmemesine iliskin usul ve esaslarin belirlenmesidir.”
seklinde aciklanmistir. Bu yoOnetmelik sonucunda kripto varliklarin

O0demelerde dogrudan veya dolayli olarak kullanilmayacagi gibi kullanilmasina
yonelik hizmetler de yasaklanmustir.

Merkez Bankasi kripto varliklarin tasidigi risklere iliskin kullanicilar
bilgilendirmeyi ihmal etmemistir. Merkez Bankasi’nin yaptig1 agiklamada,

“Kripto varliklarin herhangi bir diizenleme ve denetim mekanizmasina
tabi olmamasi, merkezi bir muhatabin bulunmamasi, piyasa degerlerinin asiri
oynaklik ~ gostermesi, anonim yapilar: nedeniyle yasadisi faaliyetlerde
kullanilabilmesi, ciizdanlarin ¢alinabilmesi veya sahiplerinin bilgileri disinda
usulsiiz olarak kullanilabilmesi ile islemlerin geri doniilemez nitelikte olmasi
gibi nedenlerle ilgili taraflar agisindan onemli riskler barindirmaktadir.

Son donemde, soz konusu varliklarin 6demeler alanminda kullaniimasina
iliskin c¢egsitli girisimlerin olusmaya basladigi gozlenmistir. Bu varliklarin
odemelerde kullanilmasinin, yukarida bahsedilen sebeplerle islemin taraflar
agisindan telafisi miimkiin olmayan magduriyetler yaratma ihtimali bulundugu
ve bu alanda mevcutta kullanilan yontem ve araglara karsi giiven zafiyeti
meydana getirebilecek unsurlar icerdigi degerlendirilmektedir. Bu kapsamda,
1211 sayili Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu ile 6493 sayili Odeme
ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para
Kuruluglar: Hakkinda Kanunda yer alan yetkiler ¢ercevesinde “Odemelerde
Kripto  Varliklarin ~ Kullanilmamasina — Dair ~ Yonetmelik”  yiiriirliige
konulmugstur.”

Merkez Bankasi’nin kripto varliklarin tagidigi potansiyel riskler nedeniyle
getirmis oldugu bu yasaklayici tedbirler, Tiirkiye’de kripto varliklarin diizenlenmesi
ve kullanim1 acisindan kisitlayici bir etki gosterecektir.

Dijital ekonominin hacmi ve degeri giin gectik¢e artmaktadir ve elde edilen

kazanglar ilkeler agisindan biiyiik vergi kaynagi olusturma ihtimali tagimaktadir.
Ancak yalnizca mali katki olarak diisiiniilmemeli, iilkelerin mali egemenlik alanm
igindeki islemlerin takibinin saglanmasi, yasanabilecek kacakeilik ya da kara para
aklama, terérizmin finansmani vb. menfi olaylarin 6niine gegilmesinde de etkilidir.
Tiirkiye de dijital ekonominin vergilendirilmesi hakkinda yapilan yasa ¢aligmalari ile
gerekli adimlar1 atmaya baglamistir. 7338 Sayili Vergi Usul Kanunu ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanuns? ile sosyal medya platformlari
vasitasiyla metin, ses, gorlintii gibi icerik {lireterek gelir kazananlarin ve mobil

cihazlarda kullanilacak uygulamalar1 gelistirenlerin kazanlarinin vergilendirmesi

531 26/10/2021 tarih ve 31640 say1li Resmi Gazete’de yayinlanan 7338 Sayili Vergi Usul Kanunu ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun.
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amaclanmaktadir.532 Halk arasinda sosyal medya fenomenlerinin vergilendirilmesi
adin1 tasiyan bu diizenleme ile 7338 sayili kanunun 2. Maddesi ile Gelir Vergisi
Kanununa 20/B maddesi®* eklenerek sosyal igerik iireticilerinin ve mobil cihazlar icin
uygulama gelistirenlerin elde ettikleri kazanglar1 gelir vergisi agisindan
diizenlemistir.534

Halihazirda Tiirkiye’de NFTlerin ele alindig1 bir yasa 6rnegi bulunmasa da
konuya dair yargi karart mevcuttur. Tilirkiye’de NFT lerin konu oldugu bir uyusmazlik
ilgili yargi mercine tasmarak Istanbul 3. Fikri Sinai Haklar Hukuk Mahkemesi
tarafindan 21.06.2022 tarihinde ihtiyati tedbir karari ile sonuclanmistir. Davacit Cem
Karaca’nin oglu Emrah Karaca, Davali Yigit Moha¢ Yiicel’in Karaca’nin bir
fotografindan yola ¢ikarak c¢izdigi Cem Karaca portresini NFT formatiyla satisa
sundugunu, ticari amagclarla sosyal medya platformlarinda sergiledigini 6ne siirerek
Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu (FSEK) ve Tiirk Medeni Kanununca kisilik haklarini
ihlal ettigi gerekcesiyle NFT’ nin satisinin dnlenmesi yoniinde ihtiyati tedbir karari
verilmesini, bu NFT nin satig platformundan kaldirilmasini talep etmistir.>> Mahkeme
davacinin taleplerini yerinde bulmus, ihtiyati tedbir kararini kabul etmistir. Mahkeme

kararinin ardindan diinyaca {inliit ABD merkezli NFT satis platformu olan OpenSea’de

5327338 Sayili Vergi Usul Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun.

538 MUKERRER MADDE 20/B — Internet ortamindaki sosyal ag saglayicilart iizerinden metin, goriintii,
ses, video gibi i¢erikler paylasan sosyal icerik tireticilerinin bu faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar
ile akilli telefon veya tablet gibi mobil cihazlar igcin uygulama gelistirenlerin elektronik uygulama
paylasim ve satis platformlart iizerinden elde ettikleri kazanglar gelir vergisinden miistesnadir.

Bu istisnadan faydalanilabilmesi icin Tiirkiye 'de kurulu bankalarda bir hesap acilmasit ve bu
faaliyetlere iliskin tiim hastlatin miinhasiran bu hesap araciligiyla tahsil edilmesi sarttir.

Bankalar, bu kapsamda ag¢ilan hesaplara aktarilan hasiat tutari iizerinden, aktarim tarihi
itibariyla %15 oraminda gelir vergisi tevkifati yapmak ve Kanunun 98 ve 119 uncu maddelerindeki
esaslar ¢ergevesinde beyan edip 6demekle yiikiimliidiir. Bu tutar iizevinden 94 iincii madde kapsaminda
ayrica tevkifat yapilmaz.

Miikelleflerin birinci fikra kapsami disinda baska faaliyetlerinden kaynaklanan kazang ya da
iratlarinin bulunmast istisnadan faydalanmalarina engel degildir.

Birinci fikra kapsamindaki kazanglar: toplami 103 iincii maddede yazil tarifenin dordiincii gelir
diliminde yer alan tutar: asanlar ile faaliyete iliskin tiim gelivlerini ikinci fikrada belirtilen sartlara
gore tahsil etmeyenler bu istisnadan faydalanamazlar. Bu durumda olanlarin, 94 tincii maddenin
birinci fikrasi kapsaminda tevkifat yapma yiikiimliiliigii yoktur.

Istisnaya iliskin sartlarin tasimmadiginin tespit edilmesi halinde eksik tahakkuk etmis olan vergi,
vergi ziyai cezasi kesilmek suretiyle gecikme faiziyle birlikte tahsil olunur.

Cumhurbaskani, bu maddede yer alan tevkifat oranini her bir faaliyet tiirii i¢in ayri ayri sifira
kadar indirmeye, bir katina kadar artirmak suretiyle yeniden tespit etmeye,; Hazine ve Maliye Bakanligi,
maddenin uygulanmasina iligkin usul ve esaslari belirlemeye yetkilidir.”

53 Kurt, S. (2022). a.g.m., 28.
5% nhttps://turkishlawblog.com/insights/detail/istinaf-kabul-etti-nftye-iliskin-tedbir-karari ~ Erisim
Tarihi:14.07.2023
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yaymlanan NFT platform yetkililerince kaldirilmistir.53 Kararda NFT’lerin hukuki
niteligine dair agiklama bulunmamaktadir. Fakat karar, Tiirkiye’de NFT lerin konusu
oldugu ilk yarg: karart olmasinin yaninda NFT’lere yonelik icra edilebilir karar
verilebileceginin bir gostergesi olmasi nedeniyle de biiyiik 6nem tasimaktadir.

2024 Yili Cumhurbagkanligi Yillik Programi’nda yer alan 383.1 inci
maddesinde

“Kripto varlik hizmet saglayicilarina yonelik diizenleme c¢alismasi
yapilacak.”®" ve 400.5 inci maddesinde yer alan “Dijital olarak alinp
satilabilen ve transfer edilebilen, dijital bir degeri temsil eden sanal varliklar
kullanilarak yapilan islemlere yonelik mevzuat ¢alismalart siirdiiriilecektir.”
seklinde diizenlenen tedbirler kapsaminda “Dijital sanal varliklarin
vergilendirilmesine yonelik olarak soz konusu varliklarin Tiirk hukuk sisteminde
tamimlanmasina yoénelik ¢alismalar tamamlanacaktir” ifadesine yer verilmistir.

Maliye Bakant Mehmet Simsek tarafindan yapilan agiklamada, “deger veya
hak ifade edebilen gayri maddi varliklar” olarak tanimlanan kripto varliklarin yasa
calismas1 ile Oncelikle hukuki statiisiiniin ortaya konulacagini ve SerPK’de
degisiklikler yapilacagi belirtilmistir.>® Yasa tasarisinin ayrmtilar1 heniiz belirli
degildir. Ancak belli bir degerin iizerinde gerceklestirilen islemlerden bir islem vergisi
alinmas1  beklenmektedir. 2024 yilmin ilk aylarinda kripto varliklarin

vergilendirilmesine 1iliskin yasa tasarisinin Tiirkiye Biiyiikk Millet Meclisi’ne

getirilmesi ve yasalagsmasi ongoriilmektedir.

4.4. NFT’lerin Tiirk Vergi Sistemi Acisindan Degerlendirilmesi

Kisa bir geg¢mise sahip NFT’lerin yiikselisi devletleri bu alan iizerine
disiinmeye sevk etmistir. Hiiklimetlerin  NFT’lerin  vergi hukuku agisindan
dogurabilecegi sonuglar1 da ele almalar1 gerekmektedir. Ancak NFT’lerin tanimi,
hukuki statiiniin belirlenmesi konularinda ortak bir sonuca varilamamistir. NFT lerin
konu oldugu islemlerin vergilendirilmesine dair 6neriler sunulurken farkli iilkelerin

yasal diizenlemeleri farklilik gdosterebilmektedir. Diger iilkelerdeki vergisel

% https://turkishlawblog.com/insights/detail/istinaf-kabul-etti-nftye-iliskin-tedbir-karari ~ Erisim
Tarihi:14.07.2023

587 25.10.2023 Tarih ve 32350 (Miikerrer) Sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan 2024 Yih
Cumhurbagkanligi Yillik Programi.

5% «“Bakan Simsek ayrmtilar1 agikladi: Kripto varliklara iliskin yasa ¢alismasi son asamada”
https://www.ekonomim.com/gundem/bakan-simsek-ayrintilari-acikladi-kripto-varliklara-iliskin-yasa-
calismasi-son-asamada-haberi-720342 Erisim Tarihi: 15.12.2023
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degisimlere yer verilmigse de c¢alismanin odak noktasi Tiirkiye'de NFT'lerin
vergilendirilmesine dair 6nerileri oldugundan, detaylar bu baglamda ele alinacaktir.
Tiirkiye’de mevcut vergi kanunlarinda NFT’lerin vergilendirilmesi i¢in bir
yasal diizenleme heniiz bulunmamaktadir. Hukuka baglilik, modern demokratik
devletin asli 6zelligidir.>*® Bu o6zellik devletin her tiirlii islem ve eyleminin hukuka
uygun olarak belirlenmesini, yonetilenler kadar yonetenlerin de hukuka bagli olmasini
ifade eder.>® Tirkiye Cumhuriyeti Anayasasi’nin®** 2. Maddesinde yer alan hukuk
devleti ilkesinin temel dzelliklerinden olan hukuki belirlilik ve hukuki giivenlik ilkesi
vergi hukuku alaninda da 6nem arz etmektedir. Verginin kanuniligi ilkesi verginin
koyulmasina, vergilemede degisiklik yapilmasina veya verginin kaldirilmasina iliskin
diizenlemelerin yasa ile 0lmasin1 emreden bir anayasal vergilendirme ilkesidir.>*> Bu

onemli ilke kaynagini Anayasanin 73. maddesinden almaktadir. ilgili maddeye gore;

“Madde 73 — Herkes, kamu giderlerini karsilamak tizere, mali giiciine gore,
vergi odemekle yiikiimliidiir.

Vergi yiikiiniin adaletli ve dengeli dagilimi, maliye politikasinin sosyal
amacudir.

Vergi, resim, har¢ ve benzeri mali yiikiimliiltikler kanunla konulur, degistirilir
veya kaldirilir.

Vergi, resim, har¢ ve benzeri mali yiikiimliiliiklerin muafliK, istisnalar ve
indirimleriyle oranlarina iligkin hiikiimlerinde kanunun belirttigi yukari ve asagt
sinwrlar i¢inde degisiklik yapmak yetkisi Cumhurbagkanina verilebilir.”

Vergilerin kanuniligi ilkesi geregince, vergiyi doguran olay meydana gelse
dahi bu faaliyetler yasa koyucu tarafindan kanunlarla diizenlenmedigi takdirde vergi
borcu dogmayacaktir. Ayni sekilde, NFT’ lerin vergilendirilmesine iliskin kanun
calismalar1 gerceklestirilmedigi slirece NFT’lerin alig satisindan veya NFT satis
platformlarinin elde ettigi kazangtan bir vergi dogmayacaktir.

Vergilerin kanuniligi ilkesinin tamamlayicisi olarak degerlendirebilecek bir
diger ilke ise vergilendirmede kiyas yasagi ilkesidir. Hukuki giivenlik ilkesi ve
vergilerin  kanuniligi ilkesi vergilendirme konusunda kiyas yapilmamasini

saglamaktadir.>*3> Aksi takdirde yargi organlari veya idare, olaylar1 kiyas yaparak

539 Taskan, Y. Z. (2022). Vergi Hukuku Genel Hiikiimler ve Tiirk Vergi Sistemi. Adalet Yayinevi $.27.
540 Tagkan, 20229 a.g.e., 27.

541 18/10/1982 tarihli 17863 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 2709 sayili Tiirkiye Cumhuriyeti
Anayasas.

542 Tagkan, Y. Z. (2022). a.g.e.s.41.

3 Oncel, M., Kumrulu, A. G., Cagan, N., & Goker, C. (2017). Vergi hukuku (Vol. 20). Turhan
Kitabevi, 46.
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yorumlayacak yeni vergi doguran olaylar yaratabileceklerdir.s+ Devlet vergilendirme
giiclinii kullanirken anayasal sinirlara uygun hareket etmeli, sosyal hukuk devleti olma
amacindan ayrilmamalidir. NFT’lerin diger faaliyetlere iligskin vergi diizenlemeleri
kapsaminda degerlendirilmesi, kiyas yasagi ilkesine aykirilik teskil edecektir. Sonug
itibariyle, mevcut durumda NFT’ler Tirk vergi sistemi c¢ercevesinde Yyasalarla
tanimlanmamis bu nedenle de heniiz vergilendirme kapsamina alinmamaistir.54

Devletlerin NFT leri vergilemesinde ti¢ temel amag oldugu 6ne siiriilmektedir.
Bu amaglar, 6ncelikle NFT’nin konusu oldugu vergiye tabi islemler neticesinde elde
edilen kazancin vergilendirilmesi, ardindan devletlerin bu alanlardaki faaliyetlerin
takibini ve kontroliinii saglayarak mali egemenlik giiciinii kullanmasi, sonuncusu
NFT’nin olusturulma anindaki enerji kullaniminin ¢evreye verdigi dissal zararin
tazmin edilmesidir.>s

NFT’lerin Tirk vergi sistemi igindeki yerinin belirlenmesi igin gerekli yasal
calismalar yapilmalidir. Hem miikellef hem de vergi idaresi acisindan mevcut
sorunlarin gri alanda kalmamasi adina da bu yeni dijital varligin diizenlenmesi
gerekmektedir. NFT’lerin siiregelen tartigmalara konu olan hukuki niteligini;
Orkunoglu&Ciftei, “dijital varlik ya da gayri maddi hak” olarak Oral “gayri maddi
hak” olarak Gazioglu &Ozen “koleksiyon” olarak, Avci “miilk” olarak
Mukhopadhyay&Ghosh “menkul kiymet olmayan sanat eserleri veya koleksiyon
parcalar1” olarak degerlendirmistir. Henliz ortak bir nitelendirmeye ulasilamamis
olmas1 nedeniyle her bir NFT’yi kullanim amacina ve sahibine sagladig1 faydaya gore
ayrt ayri nitelendirmek ve degerlendirmek vergi hukuku agisindan da daha dogru
degerlendirmeler yapilmasini saglayacaktir.

NFT’lerin vergilendirilmesi konusunda Oneriler getirilebilmesi NFT’lerin
yasal niteliginin ardindan NFT lerden elde edilen kazancin Gelir Vergisi’nde sayilan
hangi kazang unsuru kapsaminda degerlendirileceginin tespiti de nem arz etmektedir.
NFT’lerin vergi sistemleri kapsaminda yerlerinin dogru sekilde belirlenebilmesinde

bir diger 6nemli faktor ise miikellefiyetin tespitidir. Daha agiklayici bir ciimle ile

54 Oncel, M., Kumrulu, A. G., Cagan, N., & Goker, C. (2017). Vergi hukuku (Vol. 20). Turhan
Kitabevi, 46.

55 Sahin, 1. F. O., & Ciftci, T. E. (2022). Metaverse’de Gergeklestirilen Islemlerin Vergilendirilmesi.
Fiscaoeconomia, 6(2), 687.

546 Karakas, a.g.m., 2023, 256.
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NFT’yi satan kisi NFT nin olusturani oldugunda farkli; satici, yatirimet, tiiccar ya da
kisisel kullanim amaciyla alan kisi oldugunda farkl: vergilere tabi olacaktir.547

NFT’ler; olusturulmasindan islemlere konu edilmesi ya da amortismana kadar
bircok olay1 barindiran akis i¢indedir ve bu durum vergisel sonuglarin dogmasina
neden olmaktadir.>#¢ Asagida yer alan diyagramda temel olarak NFT’lerin konusu
oldugu islemler verilmistir. NFT ler vergiyi doguran olay agisindan ele alindiginda
temel olarak iki olay goze carpmaktadir. Diyagramdan da gortldigi gibi NFT
olusturucunun iki temel kazang elde ettigi faaliyet bulunmaktadir. Bunlardan ilki
saticinin veya olusturanin; OpenSea, Rarable vd. sanal pazar yerlerinden NFT lerin
satigindan elde ettigi kazangtir. Yani NFT olusturan kisi NFT nin ilk satisindan bir
gelir elde etmistir. Ayrica olusturucular akilli s6zlesmelere eklenecek sartlar sayesinde
NFT’lerin  her el degistirmesinde telif iicretlerinden siirekli gelir elde
edebilmektedir.>#° Bu iki kazang NFT olusturanin kazandig temel iki kazangtir ve gelir
vergisinin dogmasina neden olacaktir. Ote yandan NFT lerin olusturulmasi sirasinda
bir olusturma bedeli dogacak ve olusturucular tarafindan NFT’lerin pazar yerlerinde
listelenmesi i¢in kripto para cinsinden bu bedeli 6demesi gerekecektir. Ayrica sanal
satis platformlar1 her NFT satisindan belirli bir oranda komisyon {icreti almaktadir.
Belirtmek gerekir ki NFT’lerin yalnizca olusturulmasi vergiyi doguran olay olarak
nitelendirilmeyecektir.

547 Avel, a.g.m., 2023, 653.
548 Avci, a.g.m., 2023, 653.
549 Levi, S. D. a.g.m., 2021, 310.
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IKiNCILALICI

Sekil 4.1. NFT islemleri diyagrama.
Kaynak: PwC Non-Fungible Tokens (NFTs): Legal, Tax And Accounting Considerations You Need
To Know Report’dan alinmustir.

Bu bolimde NFT lerin Tiirk vergi sistemi igindeki yeri ve 6rnek vergilendirme
usuliine iligkin bilgiler aktarilacaktir. NFT’lerin hukuk statiisiiniin heniiz kanuni
diizenleme ile belirlenmemis olmasi nedeniyle NFT ler esya/emtia olma, menkul
kiymet olma, gayri maddi hak olma ve para olma ihtimalleri agisindan ayri ayri
degerlendirilecektir. Oncelikle NFT’lerin alim satim1 sonucunda ortaya ¢ikan gelirin
gercek kisi ve kurumlar agisindan yaratacagi sonuglar tartigilacaktir. Ardindan
NFT’lerin konusu oldugu islemlerin katma deger vergisi (KDV), damga vergisi,

veraset intikal vergisi acisindan yaratacagi sonuglar degerlendirilecektir.

4.4.1. NFT’lerin Vergilendirilmesinin Gelir Vergisi Acisindan Degerlendirilmesi
Tiirk vergi sisteminde gelir lizerinden alinan vergiler; gelir vergisi ve kurumlar
vergisidir. Gergek kisi miikellefin bir takvim yili i¢inde kanunda sayilan kazang ve

iratlar1 elde etmesiyle gelir vergisi dogmus olacaktir. iktisadi agidan gelir kavramu, safi
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arti teorisi ve kaynak teorileri ile aciklanmaktadir.’s® Kaynak teorisine gore; bir
ekonomik degerin vergi hukuku agisindan gelir niteligi tasiyabilmesi i¢in belirli bir
iretim faktoriine bagliik ve degerin devamlilik wunsurlarim1i  tagimalar
gerekmektedir.>st Uretim faktorleri; emek, sermaye, dogal kaynaklar ve girisimci
olarak sayilmaktadir.>*? Kaynak teorisine gore elde edilen kazancin gelir say1labilmesi
icin; emek, sermaye, dogal kaynak ve girisimci olarak sayilan iiretim faktdrlerinden
elde edilmis olmalidir. Ancak teknoloji gelisiminin {iretim faktorlerini de degistiregi
diisiiniilmektedir.>®® Ayrica kaynak teorisinin kabuliinde hangi kaynaktan elde edilirse
edilsin gegici olarak elde edilen ekonomik degerler gelir olarak kabul edilmez.55*

Safi artis teorisinde ise bir ekonomik deger hangi kaynaktan elde edilirse
edilsin belli bir donemde satin alma potansiyelinde olusan artisa sebep olursa gelir
olarak kabul edilecektir.>ss Safi artis teorisinde gelirin, herhangi bir tiretim faktoriine
bagliligi ve devamlilik 6zelligi aranmayacaktir.’s¢ Safi artis teorisini benimseyen
tilkelerde NFT’lerden elde edilen kazanclarin vergilendirilmesinde herhangi bir 6n
kosul bulunmazken miikelleflerin NFT’lerden elde ettigi geliri beyan edip 6demesi
beklenmektedir. Ciinkii bu sistemi benimseyen iilkelerde tiim gelirler vergiye tabi
olmaktadir. Ancak kaynak teorisinin benimsendigi durumda NFT’lerin
vergilendirilmesi i¢in NFT lerden elde edilen kazanglar siirekli olmali ve temel tiretim
kaynaklarindan elde edilmis olmalidir. Ornegin tek seferlik NFT alim satim1 yapan bir
kullanicinin bir kazang elde etmesi durumunda kaynak teorisine gore gelir elde edilmis
sayllmazken, safi artig teorisinin benimsendigi ihtimalde gelir elde edilmis
sayilacaktir.>s” Safi artis teorisini benimsemeyen iilkeler kanunda agikga
diizenlenmeyen herhangi ekonomik degeri vergilendirme kapsamina alamaz.
NFT’lerin vergiye konu olabilmesi i¢in NFT’ler kanunda acik¢a tanimlanmali ve
kanunlarla vergisel diizenlemeler yapilmalidir. Vergilerin kanuniligi ilkesi de bunu

emretmektedir.

550 Yilmaz B. E., Bat1, M. (2023) Tiirk Vergi Sistemi Segkin Yaymevi, 29.

%1 Taskan, Y. Z. (2022). Vergi Hukuku Genel Hiikiimler ve Tiirk Vergi Sistemi. Adalet Yaymevi, 386.
%2 Atalay, D., & Birol, A. (2019). Dérdiincii Sanayi Devrimi’Nin (Sanayi 4.0) Olusum Siirecinde
Uretim Faktorlerinin Yapisindaki Degisim ve Olasi Yeni Uretim Faktorleri. Uluslararast Sosyal ve
Beseri Bilimler Arastirma Dergisi, 42(6), 2544.

%3 Bozdoganoglu, B. “Metaverse’de Vergilendirme Sorunlari: Sanal Dijital Varlhik Kavrami ve
Hindistan Vergi Sistemi Cergevesinde Degerlendirme.” Maliye Dergisi, Ocak-Haziran 2023, 208.

54 Taskan, Y. Z. (2022). a.g.e. 386.

55 Taskan, Y. Z. (2022). a.g.e. 387.

56 Nadaroglu, H. (1996). a.g.e. 402.

557 Durdu, a.g.e. 2023, 195.
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Tiirk Vergi Sisteminde gelir unsurlari ilgili kanunda tahdidi olarak sayilmistir.
193 Sayili Gelir Vergi Kanunu (GVK)3s8 gelirin unsurlarini ticari kazanglar, zirai
kazanglar, tlicretler, serbest meslek kazanclari, gayrimenkul sermaye iratlari, menkul
sermaye iratlari, diger kazang ve iratlar olarak saymistir (GVK m. 2). T.C. Hazine ve
Maliye Bakanlig tarafindan 2024 yilinda yayinlanan raporunda GVK’de yer alacak
“sekizinci” bir gelir unsuru olusturulmasi ve bu unsurun “Dijital Varlik Kazanglar1”
bashigini tasimasi onerilmektedir.>®® Bu sayede kripto varliklarin kendilerine 6zgii
durumlar dikkate alinarak bir vergilendirme yapilacaktir. Kanunda sayilan gelir
unsurlarindan ticari kazanglar, zirai kazanglar, iicretler, serbest meslek kazanclar ve
diger kazang ve iratlar emegin 6n plana ¢iktig1 ya da emek ile sermayenin ortaklasa
olusturduklart gelir unsurlar iken, gayrimenkul sermaye iratlart ve menkul sermaye
iratlar1 yalnizca sermayenin getirisi olarak degerlendirilmektedir.>®° Kisinin elde ettigi
kazang ve iratlarin gelir vergisinin konusu olabilmesi i¢in kanunda sayilan unsurlardan
kaynaklanmas1 gerekmektedir. Aksi durumda vergilerin kanuniligi ilkesince gelir
vergisi dogmayacaktir.

Vergi hukuku agisindan belirlenmesi gereken bir bagka unsur vergiyi doguran
olaym tespitidir. Vergiyi doguran olayin tanmimina gore; “Vergi alacagi, vergi
kanunlarinin vergiyi bagladiklar: olayin vukuu veya hukuki durumun tekemmiilii ile
dogar.” (VUK m. 19). Vergi kanunlarinca belirlenen olay gerceklesmesi veya hukuki
durumun ortaya ¢ikmasi ile vergi dogacaktir. NFT lerin vergilendirilmesi noktasinda
vergiyi doguran olay gelir iizerinden, harcama {izerinden ve servet iizerinden alinan
vergiler agisindan degerlendirilmelidir. Gelir tizerinden alinan vergilerin dogmasina
sebebiyet veren olay gelirin elde edilmesidir. Internet iizerinden gelirin elde edilmesi
vergi yiikiimliiliiklerini ortadan kaldirmayacaktir.’®® GVK’de sayilan gelir
unsurlarinin elde edilme sekilleri farklilik gostermektedir. Gelirin elde edilmesi, ticari
ve zirai kazanglar i¢in tahakkuk esasina; gayrimenkul sermaye iradi ve serbest meslek
kazanclarinda tahsil esasina baglanmistir. NFT lerin konusunu olusturan islem veya
faaliyetlerin vergiye tabii olabilmesi i¢in kanunda vergiyi doguran olay agiklanmalidir.

Bir oOneri olarak, gerceklestirilecek kanuni ¢aligmada vergiyi doguran olay olarak

5%8 31.12.1960 tarih ve 10700 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu.
%9 T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Vergi Konseyi Kripto Varliklarin Vergilendirilmesi Caligma
Grubu Raporu https://ms.hmb.gov.tr/uploads/sites/8/2024/01/6Kripto-Varliklarin-Vergilendirilmesi-
2022-1.pdf Erisim Tarihi: 10.01.2024

560 https://www.gib.gov.tr/node/443/pdf Erisim Tarihi: 18.09.2023.

%1 Erdag, H. Erdag, N. (2013). Bilisim Sektoriinde Vergi, Ankara, 22.
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“NFT’lerin satig1” ifadesi yerine NFT lerin saglanacak menfaat karsiliginda elden
cikarilmas1” baslig1 kapsayicilik agisindan daha dogru olacaktir. Geliri doguracak
olaylarin baginda NFT’lerin alim satim1 gelmektedir. Bir diger vergiyi doguran olay,
NFT’lerin ikincil piyasada satiglarinin ardindan olusturucularinin kazanacagi telif
ticretleridir. Ancak elde edilen gelirin hangi gelir unsuru olarak nitelendirileceginin
tespiti kolay degildir. NFT olusturucusunun faaliyet sirasindaki niyeti, islemi
gergeklestirme siklig1 ve islemin maddi deger hacmi gibi faktorler gelirin hangi kazang
unsuru i¢inde yer alacagini belirlemede kullanilabilecek kriterlerdir.

NFT’ler ile elde edilen vergilerin gelir vergisi agisindan degerlendirilmesi
konusunda 6nemli bir nokta, miikellefiyet tiiriiniin belirlenmesidir. Gelir vergisinde
miikellefiyet kavrami tam miikellefiyet ve dar miikellefiyet ayrimina gidilerek GVK
md.3%%?-md.6 arasindaki maddeler ile diizenlenmistir. GVK’nin 3 iincii maddesinde
aciklanan tam miikellef gergek kisiler Tiirkiye i¢inde ve Tiirkiye disinda NFT lerden
elde edilen kazanglardan dogan gelir vergisi miikellefi olacaklardir. Diger bir ifadeyle
kisilerin kanunda sayilan yurt i¢i veya yurtdisi fark etmeksizin NFT sanal satis
platformlarinin ~ herhangi  birinden islem yapmasi  halinde kazanglar
vergilendirilecektir.>* Ancak GVK 6 nc1 maddesinde diizenlenen dar miikellefler
NFT’lerin menfaat karsiligindan elden ¢ikarilmasi sonucunda elde ettigi kazanglardan

yalnizca Tiirkiye’de elde ettigi kazang ve iratlar iizerinden vergiye tabi tutulacaktir.>®*

4.4.1.1. Vergilendirme acisindan NFT’lerin emtia/esya olarak nitelendirilmesi
NFT’ler yaygin olarak dijital sanat eseri alaninda kullanilmakta ve sonug

olarak esya/emtia kavramina yakin bir sinifta yer almaktadir. NFT lerin emtia/esya

olarak nitelendirildigi takdirde elde edilen gelirin gelir vergisi agisindan hangi unsurun

kapsamina girdigi onem arz etmektedir. Gelir, bir ger¢ek kisinin bir takvim yili i¢inde

%62 GVK madde 3 “Miikellefler:

Madde 3 — Asagida yazili gergek kisiler Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu tizerinden vergilendirilirler:

1. Tiirkiye'de yerlesmis olanlar,

2. (Degisik: 19/2/1963-202/1 md.) Resmi daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan
tesekkiil ve tesebbiislere bagl olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri
dolayisiyla  yabanct memleketlerde oturan Tiirk vatandaslart (Bu gibilerden, bulunduklar:
memleketlerde elde ettikleri kazang ve iratlar: dolayisiyla Gelir Vergisine veya benzeri bir vergiye tabi

tutulmus bulunanlar, mezkir kazang ve iratlart iizerinden ayrica vergilendirilmezler.)”
563

%4 Madde 6 — (Degisik: 24/12/1980-2361/2 md.) Tiirkiye'de yerlesmis olmayan gercek kisiler sadece
Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.
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elde ettigi kazang ve iratlarin safi tutaridir (GVK m. 1). Ancak gelirin GVK m. 2’de
yer alan gelir unsurlarindan hangisine girerek vergi konusu olacagi tartigmalidir.

NFT olusturulmasi islemi, fiziki bir sanat eserinin dijital ortama aktarilarak
dijital versiyonunun olusturulmasi ardindan bu versiyon ile NFT’nin baglantisinin
kurulmasidir. Fiziki sanat eserlerinin satisi sonucunda sanat¢inin elde ettigi gelir,
serbest meslek kazanci olarak nitelendirilmektedir. Bu noktadan hareketle sanatginin
bir eserini NFT olarak sattigi durumda da elde edecegi kazancin GVK’nin 65 inci
maddesince diizenlenen serbest meslek kazancini olusturacagi goriisii hakimdir.5es
Kanundaki serbest meslek faaliyetinin tanimia gore; “Serbest meslek faaliyeti;
sermayeden ziyade sahsi mesaiye ilmi veya mesleki bilgiye veya ihtisasa dayanan ve
ticari mahiyette olmayan islerin is verene tabi olmaksizin sahsi sorumluluk altinda
kendi nam ve hesabina yapilmasidir.”” NFT olusturanin, sanat ve miihendislik
alanindaki bilgilerini birlestirerek olusturdugu eser, miikellefin mesleki bilgisine ve
ihtisasina dayanan faaliyet olarak nitelendirilmelidir. Sonucunda ise NFT olusturan
kisinin NFT satisindan elde edecegi kazang serbest meslek kazanci olarak gelir
vergisinin konusunu olusturacaktir. NFT sanat¢isinin, NFT lerin ikincil satiglarindan
elde edilen kazanclar da serbest meslek kazanci olarak degerlendirilecektir.

Sanatginin, NFT satisindan elde edecegi gelirin tespitine iliskin bilgiler
GVK’nin 67 nci maddesinde agiklanmistir. “Serbest meslek kazanct bir hesap donemi
icinde serbest meslek faaliyeti karsiligr olarak tahsil edilen para ve ayinlar ve diger
suretlerle saglanan ve para ile temsil edilebilen menfaatlerden bu faaliyet dolayisiyle
vapilan giderler indirildikten sonra kalan farktir.” NFT sanatcisi, NFT nin satisindan
elde ettigi kazancin1 kanunda agiklanan usule uygun olarak hesaplayacaktir.

Yine GVK’da diizenlenen serbest meslek kazanglarinda “Istisnalar” baslikli 18
inci maddede

“Miiellif, miitercim, heykeltras, hattat, ressam, bestekar, bilgisayar
programcist ve mucitlerin ve bunlarin kanuni miras¢ilarinin siir, hikaye, roman,
makale, bilimsel arastirma ve incelemeleri, bilgisayar yazilimi, roportaj,
karikatiir, fotograf, film, video band, radyo ve televizyon senaryo ve oyunu gibi
eserlerini gazete, dergi, bilgisayar ve internet ortami, radyo, televizyon ve
videoda yayinlamak veya kitap, CD, disket, resim, heykel ve nota halindeki
eserleri ile ihtira beratlarint satmak veya bunlar tizerindeki mevcut haklarin
devir ve temlik etmek veya kiralamak suretiyle elde ettikleri hasilat Gelir
Vergisinden miistesnadir.”

%5 Orkunoglu Sahin, & Ciftei, a.g.m. 2022, 688.
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yasal diizenlemesi ile kanunda yazilan faaliyetlerden elde edilen gelirlerin vergiye tabi
olmayacagi agiklanmistir. NFT lerin kanundaki istisna kapsamindaki varliklar, eserler
ile ayn1 mahiyette olmasi1 nedeniyle istisna kapsaminda olacagi diistiniilmektedir.56
Istisnanin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar, 149 No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi
ile agiklanmistir.5s” Istisnadan faydalanmak igin oncelikle kazancin serbest meslek
kazanci olmasi, satisa veya kiraya konu olan varligin FSEK®®® kapsaminda eser

statiisiinli tagimasi ve ihtira beratinin alinmis olmasi1 gerekmektedir.’¢® FSEK’te yer

56 Tiirkiye Bilisim Vakfi Non-Fungible Token (Nitelikli Fikri Tapu) Raporu Aralik 2022, 35.

567 “Serbest Meslek Kazang¢larinda IstisnaGelir Vergisi Kanunu'nun serbest meslek kazanglarinda
istisnaya ilisin 18 nci maddesinde 3239 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile miiellif, miitercim,
heykeltiras, ressam ve bestekarlar ile mucitlerin yanisira hattatlar da istisna kapsamina alimmistir.
Belirtilen kimselerin istisnaya konu faaliyetleri icerisine; bilimsel arastirma ve incelemeler ile fotograf
ve video band halindeki eserleri de dahil edilmistir. Ayrica, maddede yer alan istisna ile ilgili hadler
kaldirilarak, eserlerin sahipleri veya kanuni miras¢ilart tarafindan satilmasi veya kiraya verilmesi
karsiliginda elde edilen gelirlerin tamaminin herhangi bir miktarla sinirlt olmaksizin vergidan istisna
edilmesi esast getirilmigtir.

Sozii edilen maddede yer alan istisnanin uygulanabilmesi i¢in,

a) Elde edilen gelirin serbest meslek kazanci olmast gerekir. Sozlii veya yazili bir hizmet sozlesmesi ile
herhangi bir igverene bagl olan kisilere, 18 inci maddede belirtilen faaliyetleri dolayisiyla isverenler
tarafindan yapilan 6demeler, serbest meslek kazanct olmayip, iicret geliri sayilacagindan, bu gelire
istisna uygulanmayacaktir.

b) Soz konusu serbest meslek kazanci, miiellif, miitercim, heykeltras, hattat, ressam, bestekar ve
mucitler veya bunlarin kanuni mirasgilar: tarafindan elde edilmis olacaktir.

¢) Kazang bu kisilerin,

_ Siir, hikaye, roman, makale, bilimsel arastirma ve inceleme, réportaj, karikatiir, fotograf, film, video
band, radyo ve televizyon senaryo ve oyunu gibi eserleri ile hattatlarin hat sanati ¢ergevesinde
degerlendirilen yazilarimin gazete, dergi, radyo, televizyon ve videoda yayinlanmast,

_ Kitap, resim, heykel ve nota halindeki eserler ile ihtira beratlarimin satiimasi veya bunlar tizerindeki
mevcut haklarin devir ve temlik edilmesi veya kiralanmasi,

karsiliginda elde edilmig olacaktir.

d) Yukarida sozii edilen eserlerin 5846 Sayili Fikir ve Sanat Eserleri Hakkinda Kanun hiikiimlerine
gore eser niteliginde olmast ve ihtira beratlarimin da tescil edilmis bulunmasi gerekmektedir. 5846
Sayulr Fikir ve Sanat Eserleri Hakkinda Kanunun I nci maddesine gore, eser; “Sahibinin hususiyetini
tasryan ve kanun uyarinca ilim, edebiyat, musiki, giizel sanatlar ve sinema eserleri sayilan her nev’i
fikir ve sanat mahsulleri” olarak tanimlanmistir. Bu kanun kapsamina giren eserler, ilim ve edebiyat
eserleri ile musiki eserleri, giizel sanat ve sinema eserleri olmak tizere dort grup halinde sayilnigstir.
Diger taraftan, ihtira beratlarina konu olan buluslarin ticari veya sinai bir igletmeye dahil iken
satilmasi, devir ve temliki veya kiralanmasi yada ihtira beratina konu olan bulugun tiretilerek satiimast
hallerinde elde edilen kazang, serbest meslek kazanci kapsamina girmeyeceginden, bu kazanglara séz
konusu istisna uygulanmayacaktir.

Ayrica, istisna kapsamina yeni alinan video bant halindeki eserlerin sahipleri veya kanuni miras¢ilart
disinda kalan kimseler tarafindan (video kuliipleri gibi) satilmasi veya kiralanmasindan elde edilen
gelirlere bu istisna uygulanmayacaktir.

Soz konusu eserlerin nesir, temsil, icra ve teshir gibi suretlerle degerlendirilmesi veya bu kazanglarin
arizi olarak elde edilmesi halinde de istisna uygulanacaktir. Ancak, bu istisna hiikmii elde edilen hasilat
tizerinden 94 tincii madde uyarinca tevkif yoluyla alinacak vergiyi kapsamayacaktir.

Bu durumda, Gelir Vergisi Kanununun degisik 94 tincii maddesinin (4) fikrasinin 3/a bendi hiikmiine
gore, vergi tevkifati yapmakla yiikiimlii olanlar tarafindan 18 inci madde kapsamina giren serbest
meslek kazan¢lart dolayisiyla  hak sahiplerine yapilacak odemelerden, ddemenin miktarina
bakilmaksizin gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.”

568 3.12.1951 tarihli 7981 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5846 Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu.

%9 Tiirkiye Bilisim Vakfi Non-Fungible Token (Nitelikli Fikri Tapu) Raporu Aralik 2022, 36.
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alan eser taniminda “Sahibinin hususiyetini tasiyan ve ilim ve edebiyat, musiki, giizel
sanatlar veya sinema eserleri olarak sayilan her nevi fikir ve sanat mahsullerini”
kapsayan genis bir tanimlama yapmistir. Ote yandan GVK’de serbest meslek
kazanclarinda istisna maddesinde oOrnekler sayillmis ardindan “gibi” kelimesi
kullanilarak kanunda sayili olmayan ancak bu kapsamda degerlendirilecek diger
varliklarin da istisna kapsaminda yer alacagi anlaminin dogmasi saglanmistir.57® Diger
bir deyisle GVK kapsaminda sayilan istisna 6rnekleri tahdidi olarak sayilmamustir.
Son olarak Dbelirtilmelidir ki istisnadan faydalanmak i¢in bu kapsamda
degerlendirilecek gelirler GVK 103. Maddesindeki dordiincii gelir diliminde yer alan
tutarr asmamalidir.57

Ancak istisnaya iligskin farkli bir goriise gore, NFT olusturan bir sanat¢inin
eserinin satisindan elde ettigi gelir GVK 18’de yer alan istisna hiikiimlerinden
faydalanamayacaktir.’2 Bu goriise gore; kanun maddesinin lafzindan ve ruhundan, bu
istisnanin dijital sanat eser tiirleri olan NFT leri kapsadigi disiiniilmemektedir ve
ancak NFT’ler bir kanun diizenlenmesi ile bu istisnadan faydalanabilecektir. igten, bu

sorunun ¢oziimii olarak “Serbest Meslek Kazanglarinda Istisna” baslikli GVK 18.

maddenin belirtilen sekilde degistirilmesi gerektigi goriisiindedir:>"®
“Serbest Meslek Kazanclarinda Istisna
Madde 18

Miiellif, miitercim, heykeltras, hattat, ressam, bestekdr, bilgisayar programcisi ve
mucitlerin ve bunlarin kanuni miras¢ilarimin siir, hikaye, roman, makale, bilimsel
arastirma Ve incelemeleri, bilgisayar yazilimi, roportaj, karikatiir, fotograf, film, video
band, radyo ve televizyon senaryo ve oyunu ile dagitk defter teknolojisi veya benzer bir
teknoloji kullanilarak sanal ortamda akilli sézlesmeler yoluyla olusturulan ve nitelikli
fikri_tapuya (NET) baglanmus dijital eserlerini gazete, dergi, bilgisayar ve internet
ortami, radyo, televizyon ve videoda yaymnlamak veya kitap, CD, disket, nitelikli fikri tapu
(NET), resim, heykel ve nota halindeki eserleriile ihtira beratlarimi satmak veya bunlar
tizerindeki mevcut haklarini devir ve temlik etmek veya kiralamak suretiyle elde ettikleri
hasilat Gelir Vergisinden miistesnadir. (*)

Eserlerin negir, temsil, nitelikli fikri tapu (NFT), icra ve teshir gibi suretlerle
degerlendirilmesi karsiliginda alinan bedel ve iicretler istisnaya dahildir.

Yukarida yazili kazan¢larin arizi olarak elde edilmesi istisna hiikmiiniin uygulanmasina
engel teskil etmez.

Serbest meslek kazancglar: istisnasmun, bu Kanunun 94 incii maddesi uyarmnca tevkif
suretiyle odenecek vergiye simulii yoktur. (**) Su_kadar ki nitelikli fikri tapu (NFT)
olarak ihract, alum satim Ve kiralanmas: stopaja tabi degildir.

Bu madde kapsamindaki kazanglari toplami 103 iincii maddede yazili tarifenin dordiincii
gelir diliminde yer alan tutari asanlar bu istisnadan faydalanamazlar. Bu durumda

570 Tiirkiye Bilisim Vakfi Non-Fungible Token (Nitelikli Fikri Tapu) Raporu Aralik 2022, 36.
5712023 takvim yili dérdiincii gelir vergisi dilimi 1.900.000 TL olarak belirlenmistir.

572 fcten, T. (2022). NFT uygulamalar ve vergilendirilmesi mevcut durum ve dneriler. Vergi Diinyast
Dergisi, (494), 148.

573 J¢ten, a.g.m., 2022, 148.
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olanlarin, 94’iincii maddenin birinci fikrasi kapsaminda tevkifat yapma yiikiimliiliigii
yoktur.”

GVK’nin 18 inci maddesine eklenen NFT istisnas1 ile NFT’lerin
vergilendirilmesi  kanunilik ilkesine uygun hale getirilerek, yasal zemine
oturtulacaktir.

Ote yandan serbest meslek kazanci elde edenler GVK m. 94/2-a’ya gore vergi
tevkifat1 yapmakla sorumludur.

“Vergi tevkifati:
Madde 94 — (Degisik: 26/12/1993-3946/22 md.)
Kamu idare ve miiesseseleri, iktisadi kamu miiesseseleri, sair kurumlar, ticaret
sirketleri, is ortakhiklari, dernekler, vakiflar, dernek ve vakiflarin iktisadi
isletmeleri, kooperatifler, yatirim fonu yonetenler, gercek gelirlerini beyan
etmeye mecbur olan ticaret ve serbest meslek erbabi, zirai kazan¢larin bilango
veya zirai isletme hesabi esasina gore tespit eden cificiler asagidaki bentlerde
sayilan odemeleri (avans olarak odenenler dahil) nakden veya hesaben
yaptiklart swrada, istihkak sahiplerinin gelir vergilerine mahsuben tevkifat
yapmaya mecburdurlar.
2. Yaptiklar serbest meslek isleri dolayisiyla bu isleri icra edenlere yapilan
odemelerden (Noterlere (...)(3) serbest meslek faaliyetlerinden dolayr yapilan
odemeler harig);
a) 18 inci madde kapsamina giren serbest meslek isleri dolayisiyla yapilan
odemelerden,
b) Digerlerinden
%25 vergi tevkifati yapitimasindan sorumludur.

Ancak bu hilkmiin kapsami1 NFT sanatcilarinin satis1 sanal satis platformlari
disinda yapilmasi halinde uygulanabilmesi miimkiin gériinmektedir. Cilinkii NFT satis1
sirasinda sanat¢inin kimligi bilinse dahi alicinin kimligi bilinmeyecegi i¢cin GVK m.
94 kapsaminda yer alacak stopaj ylkiimliligiiniin kisi ve kurumlardan olup
olmadiginin tespiti miimkiin degildir.>’* Pratikte uygulanmaya miisait olmayan stopaj
miiessesinin yaratacagi vergileme yiikiinii ortadan kaldirmak amaciyla GVK 18 inci
maddesine “Nitelikli fikri tapu (NFT) olarak ihraci, alim satim ve kiralanmas: stopaja
tabi degildir” bendi getirilmelidir.>™

NFT’ler ve diger kripto varliklar dogalar1 geregi klasik vergilendirme
miiesseselerinin  sinirlarin1  zorlayan teknolojilerdir. Geleneksel vergilendirme
usullerinde belge diizenleme, KDV’nin tahsili veya stopaj uygulamas: kolaylikla

gerceklestirilebilirken NFT lerin konusunu olusturdugu islemler lizerinden dogacak

57 I¢cten, a.g.m., 2022, 152.
575 f¢ten, a.g.m., 2022, 152.
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vergiler agisindan sorunlar dogurmakta olup bu sorunlar heniiz ¢6ziim bulunabilmis
degildir. Dolayisiyla Tiirkiye’de NFT’ye iliskin vergi diizenlemelerinin siki sekilde
uygulanmast NFT sanatcilarinin, alicilarinin veya yatirnmeilarinin is alanlarim
Tiirkiye’den farkli iilkelere tasimalarina neden olabilecektir. Bu konuyla ilgili
diizenleme yapan yasa koyucularin uluslararasi vergi diizenlemelerine paralel
caligmalar yapmasi Tiirkiye agisindan 6nem arz etmektedir.

GVK 7 nci maddesini 6 nci fikrasinda “Telif haklar: (Bu haklarin, miiellifleri
veya bunlarin kanuni miras¢ilart tarafindan kiralanmasindan dogan kazanglar,
serbest meslek kazancidir” hitkkmii diizenlenmistir. Maddeye gore NFT sanat¢isinin
kanuni mirasgilar1 tarafindan satilmasi veya kiralanmasi halinde de elde edilecek
kazang serbest meslek kazanci olarak nitelendirilecektir.57¢ Dijital sanat eserleri i¢in
bir yenilik getirmis olsa da NFT’lerin dijital sanat eseri olarak kullanim alaninda
temelinde bir eser niteligi tasimasi sebebiyle FSEK kapsaminda yer almas1 gerekir.
Bu sayede NFT’ler sanatgilara telif hakki saglayacak, telif hakkindan elde edilen
kazanglar da serbest meslek kazanci olarak degerlendirilecektir.

Ayni kanunun 80. maddesinde “Diger Kazang ve iratlar” baslikli maddesine
gore deger artis kazanglar1 ve arizi kazanclar da gelir vergisi kapsamindadirlar. Deger
artis kazancglarinin ayrintili olarak agiklandigi maddenin devaminda “Telif haklarinin
ve ihtira beratlarvmin miiellifleri, mucitleri ve bunlarin kanuni miras¢ilart disinda
kalan kimseler tarafindan elden c¢ikarilmasindan dogan kazanglarin deger artis
kazanct oldugu agiklanmistir. NFT’ler; NFT olusturan kisi veya kanuni mirascilar
disindaki kisiler tarafindan satildiginda elde edilen kazang deger artis kazanci olarak
nitelendirilmesiyle gelir vergisine tabi olacaktir. Ote yandan Telif haklarinin ve ihtira
beratlarimin miiellifleri, mucitleri ve bunlarin kanuni miras¢ilart disinda kalan
kimseler tarafindan kiralanmast durumda ise elde edilen kazanglar gayrimenkul
sermaye irad1 olarak vergiye tabi olacaktir.

NFT alim satim islemi sirasinda gergek kisinin bu iglemleri ticari organizasyon
icinde devamli sekilde gerceklestirmesi neticesinde ticari kazang elde edecek ve elde
edilen kazang ticari kazang unsuru olarak nitelendirilerek gelir vergisine tabi olacaktir.
Ticari kazancin tanimi “Her tiirlii ticari ve sinai faaliyetten dogan kazanglar ticari

kazan¢tir.” (GVK m. 37). Yilmaz&Bati’nin yaptigi tanimlamada ise; “Ticari faaliyet

576 Tiirkiye Bilisim Vakfi Non-Fungible Token (Nitelikli Fikri Tapu) Raporu Aralik 2022, 34.
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emek ve sermaye unsurlarmmin birlikte kullanilarak devamli bir organizasyona
dayanan gelir vergisinin tanimini yaptigi zirai ve mesleki faaliyetler disinda kalan tiim
faaliyetlerdir. Sinai faaliyet ise iiretim ve imalat isleri soncunda artik deger yaratma
faaliyetidir. 577 Tanimlarin neticesinde NFT olusturucusu disinda bir kimse emek ve
sermaye unsurlarini birlikte kullanarak ticari bir organizasyon i¢inde devamli sekilde
alim-satim islemini gerceklestiriyor ise elde edilecek kazang ticari kazang olarak
degerlendirilecektir. Ancak bu faaliyetin kanuni dayanaginin var olmasi i¢in GVK
37°de yer alan ticari kazancin tarifi maddesine “Ticari organizasyon icinde
gerceklestirilen ve stireklilik arz eden kriptografik kanita veya benzer teknolojiye
dayanan sanal varliklarin alim satim ve ihrag edilmesinden” ifadesi eklenmeli 6nerisi
sunulmaktadir.’’® Bu durumda, NFT’lerin emtia veya menkul kiymet olarak
degerlendirilmesinin yaratacagi sonuglar acisindan farklilik gostermeyecektir. Zira
emtia olarak nitelendirilen NFT lerin siirekli alim satimimin gergeklestirilmesi ticari
kazang saglayacaktir. NFT’lerin menkul kiymet olarak nitelendirmesi halinde de ticari
kazancin diizenlendigi GVK m. 37/5 2’de yer alan fikraya gore “Kendi nam ve
hesaplarina menkul kiymet alim satimi ile devamli olarak ugrasanlarin bu
faaliyetlerinden” elde edilen kazanglar agikea ticari kazang sayilmaktadir.

NFT’ler yalnizca dijital sanat alaninda kullanilmamakta bir¢ok {inlii markanin
dijital diinya déniisiimiiniin pargas: da olabilmektedir. Ornegin Spor giyim markasi
olan Nike ayakkabi modellerinin NFT’sini olugturmus, Coca Cola NFT lerini piyasaya
sunarken Gucci 6zel bir NFT koleksiyon olusturarak NFT’leri ac¢ik arttirma
yontemiyle satmistir. Birgok marka, tirlinlerinin sanal diinyada da yerini almasi
amaciyla bu adimlar1 atmaktadir. Gergek kisinin bir is fikri, marka veya girisim i¢in
NFT olusturup satmasi da elbette miimkiindiir. Bu faaliyetin ticari organizasyon i¢inde
ve devamli olarak gelir saglama amaciyla gergeklestirildigi ongoriisiinde bulunmak
yanlis olmayacaktir.>’® Ciinkii NFT nin olusturulma amac1 mevcut ticari girisimlerin
sanal diinyaya tasinmasidir. NFT olusturulmasi, bir iiriinle 6zdeslestirilmesi, bir piyasa
olusturmasi ve bu piyasanin devaminin saglanmasi mesakkatli ve kapsamli satis
politikasinin sonucunda olabilecektir. Tiim bunlar sermaye ve emegin bir araya

gelerek, bir organizasyon iginde siirekli sekilde devam ettigi sonucuna ulasilmasina

577 Yilmaz B. E., Bati, M. (2023). a.g.e., 29.
578 J¢ten, a.g.m., 2022, 154,
579 J¢ten, a.g.m., 2022, 155.

131



sebep olmaktadir. Sonug olarak bir girisim is fikri veya markanin NFT olusturarak
elde ettigi kazanglar ticari kazang olarak nitelendirilecek ve gelir vergisine tabi
olacaktir.

2021 yilinda NFT’lerin hizla popiilerlik kazanmasi nedeniyle bir¢ok merakl
NFT olusturmay1 denemistir. NFT lerin olusturulmasi hayli kolay oldugu igin bilisim
alaninda uzman olmayan kisilerce de NFT olusturulabilir. Ancak bu durumda NFT
olusturan kisiler devamlilik niyeti tasimadan, bir ticari organizasyon iginde
bulunmadan ve énemli kazanclarin elde edilmedigi faaliyetleri yiiriitmektedirler. Bu
kisilerin olusturdugu NFT’lerin sinirli satiglarindan elde ettigi kazanclar arizi kazang
olarak nitelendirilecektir. GVK 82. maddede arizi kazanglarin toplami 2023 yilinda
129.000 TL’lik gelir vergisinden istisnadir. 129.000 TL’den fazla olan kisim ise artan
oranl gelir vergisine tabi olacaktir.

NFT’lerin kullanim alanlar1 arasinda koleksiyonlardan bahsedilmisti. NFT ler
koleksiyon parcasi olabilmekte ve bu NFT’ler ilgili koleksiyonerler tarafindan
aliabilmektedir. Teknolojik gelismeler her alanda yenilik kazandirdig: gibi pul, para,
pecete, sanat eseri gibi klasik koleksiyon sekillerini de degistirerek NFT
koleksiyonlarini ortaya g¢ikartmistir. Vergilendirme hususunda fiziki sanat eserleri
koleksiyonunu yapan ile NFT koleksiyonu yapan koleksiyonerlerin arasinda bir fark
olmamalidir.>® Koleksiyonerlerin elde ettigi gelirin vergilendirilmesini konu edinen
Maliye Bakanliginin 20.02.2012 tarihli 37-631 sayili 6zelgesi; tarihi para koleksiyonu
yapan miikellefin koleksiyon paralarinin satigt bir ticari organizasyona ig¢inde
devamlilik unsuru tasiyarak ticari faaliyete doniismedigi takdirde elde edilen kazang
“ticari arizi kazang” olarak kabul edilecegine ve yillik gelir vergisi beyannamesinde
bildirilmesi gerekecegine dair agiklamalar icermektedir.’®® Fiziki sanat eserlerine
yonelik o6zelgedeki goriistin NFT koleksiyonlarina uygulanmas: gerekmektedir.
NFT leri satan bir koleksiyonerin elde ettigi kazancin hesaplanmasi sirasinda NFT nin
satis bedeli ile alis bedeli arasindaki farktir.%®2 GVK 82. Maddesinde arizi kazanclarin
toplaminin 2023 yilinda 129.000 TL’lik kismi gelir vergisinden istisnadir. 129.000
TL’den fazla olan kisim artan oranli vergi tarifesine gore vergilendirilecektir. Ancak

sanat eserlerinin yillar i¢inde degerinin artmasi nedeniyle alis bedeli ile satis bedeli

580 fcten, a.g.m., 2022, 157.
581 T.C. Maliye Bakanlhig1 Gelir Idaresi Baskanligi 20.02.2012 tarihli 37-631 sayilh 6zelgesi.
582 cten, a.g.m., 2022, 158.
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arasindaki farkin, istisna sinirini agsma ihtimali yiiksektir. NFT koleksiyonlarini ticari
organizasyon iginde ve devamlilik niteliyle satan kisilerin elde ettigi kazancin ise ticari
kazang olacagi agiktir. ABD’de de NFT’ler koleksiyon veya sanat eseri olarak
nitelendirilmekte ve satisindan elde edilen gelir sermaye artis kazanci olarak vergiye
tabi olmaktadir.

NFT satis platformlarinin bir sahis sirketi veya adi sirket olarak olusturulmasi
durumunda elde edilen kazang gergek kisinin geliri olarak gelir vergisinin konusuna
girecektir. GVK m.37 vd.’de diizenlenen ticari kazanca iliskin hiikiimlere gore
vergilendirecektir.

NFT’ler akilli sézlesmeler vasitasiyla blokzincir tizerinde olusturulmaktadir.>®
Akilli sozlesmeler, NFT’lerin devri sirasinda hangi hak ve yiikiimliiliklerin
devredilecegini, ikincil satiglarinda hangi oranda telif {licreti alacagini ve istenmesi
halinde eklenecek diger 6zel sartlar1 gosteren dijital akitlerdir. NFT yi olusturan, akill
sozlesmelerde yer verilecek sartlarla NFT’nin ikincil satiglarindan elde edilen
gelirlerden pay alma hakkini sakli tutabilir. NFT sanat¢isinin alacagi bu pay, eseri
tizerindeki telif hakki kapsamindadir. NFT’lerin satisindan elde edilen gelirlerin
durumuna iliskin yapilan agiklamalar dogrultusunda NFT sanatcisinin ve kanuni
mirascilarinin NFT’lerin ikincil satislarindan elde ettigi kazanglar serbest meslek

kazanci olarak nitelendirilecektir.

Gelir vergisi matrahi hesaplanirken safi gelir dikkate alinmaktadir. NFT lere
iliskin igslemlerden elde edilen kazanglarin elde edilmesi sirasinda yapilan Kimi
giderler matrahtan diisiiriilebilecektir. Ornegin NFT’nin olusturulmasi sirasinda
faydalanilan bilgisayar donanimi igin yapilan ddemeler ve bilgisayarlarin kullanmis

olduklar elektrik bedelleri gibi giderler kazangtan indirilebilecektir.

NFT lerin Konusu Oldugu Islemlerden Elde Edilen Gelir Unsuru
Kazang
NFT sanat¢isinin NFT’yi satmasi halinde elde edecegi Serbest meslek
kazang kazanci

583 Sénmez, P., “NFT ve Akilli S6zlesmeler Hakkinda Bilmeniz Gerekenler.” https://nftify.com.tr/nft-
ve-akilli-sozlesmeler-hakkinda-bilmeniz-gerekenler/ Erisim Tarih:11.08.2023
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NFT sanat¢isinin kanuni mirasgilarinin NFT’yi satmasi Serbest meslek

halinde elde edilen kazang kazanci

NFT sanat¢ilarinin ve kanuni mirasgilarinin  disinda | Deger artis kazanci

kimseler tarafindan NFT nin satisindan elde edilen kazang

NFT alim-satimini ticari organizasyon iginde siirekli yapan

gergek kisinin elde ettigi kazang o
Ticari kazang

NFT sanatcist veya kanuni mirascilar1 disinda is fikri,
marka sahibi tarafindan yapilan NFT lerin satisindan elde

edilen kazang

NFT sanat¢ist veya kanuni mirasgilart digindaki kigiler Arizi kazang
tarafindan bir takvim yili iginde bir kereden fazla

yapilmayan satislardan elde edilen kazang

Tablo 4.1. NFT’lerin konu oldugu islemlerden elde edilen kazan¢ unsurunun tespiti.

4.4.1.2. Vergilendirme acisindan NFT’lerin menkul kiymet olarak
nitelendirilmesi

NFT’lerin hukuki statiisiiniin belirlenmemesi nedeniyle NFT’lerin menkul
kiymet olarak nitelendirilmesi halinde yaratacagi sonuglari da varsayimlar dahilinde
degerlendirilmelidir. Menkul kiymetler, menkul sermaye irad1 olarak ve deger artis
kazanci olarak iki gelir unsuruna konu olmaktadir. GVK’da yer alan menkul sermaye
irad1 taniminda “Sahibinin ticari, zirai veya mesleki faaliyeti disinda nakdi sermaye
veya para ile temsil edilen degerlerden miitesekkil sermaye dolayisiyla elde ettigi kar
payi, faiz, kira ve benzeri iratlar menkul sermaye iradidir.” (GVK m. 75/1).

Ancak NFT’lerin menkul kiymet olarak vergilendirilmesi Onerisinde elde
edilen kazancin deger artis kazanci iginde degerlendirilmesi daha dogru olacaktir.>®*
Deger artis kazancinin agiklandigit GVK 80. maddede “Ivazsiz olarak iktisap edilenler
ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetleri harig, menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi ara¢larinin elden

¢ctkarilmasindan saglanan kazanglardir.” seklinde tanimlanmaistir.

584 Celen, M. (2018). “Tiirk vergi mevzuatina gore kripto paralarin vergilendirilmesi.” Bilimevi Iktisat
Dergisi, (2), 163.
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NFT’lerin menkul kiymet olarak degerlendirilmesi halinde kurumlarin elde
ettigi kazanglar kurumlar vergisine tabi olacaktir. KDV agisindan incelendigi takdirde
KDVK’da Ticari, sinai, zirai faaliyet ve serbest meslek faaliyeti ¢cer¢evesinde yapilan
teslim ve hizmetler KDV ye tabidir. Yani diger kazanglar ve iratlar KDV dogusuna
sebebiyet vermemektedir.

4.4.1.3. Vergilendirme acisindan NFT’lerin gayri maddi hak olarak
nitelendirilmesi

16 Nisan 2021 tarihinde Resmi Gazete’de yaymlanan TCMB tarafindan
hazirlanan yonetmelik kapsaminda kripto varliklar gayri maddi varlik olarak
nitelendirilmistir. Ancak bu durum NFT veya diger varliklarin statiistinlin Tiirk vergi
sistemi i¢inde gayri maddi hak olarak nitelendirilmesi sonucunu dogurmayacaktir.
Ciinkii vergi hukuku kapsaminda bir gelirin, harcamanin veya servetin
vergilendirilmesi i¢in bu alanin kanunlarla agik olarak diizenlenmesi gerekmektedir.
Diger ihtimallerdeki gibi NFT’lerin gayri maddi hak olarak degerlendirilmesi
durumunda gergeklestirilecek faaliyetin siireklilik sartin1 saglamasi ile elde edilecek
kazang ticari kazang olarak nitelendirilecekken, siireklilik sartin1 saglamadig: takdirde
ar1zi kazang dogacaktir.

Kurumlar vergisi agisindan NFT’lerin gayri maddi hak oldugu ihtimalde alim
satim sonucunda elde edilen kazan¢ kurum kazancini olusturacak ve kurumlar
vergisini doguracaktir. KDV ’nin ortaya ¢ikmasi i¢in kural olarak Tiirkiye’de yapilan
ticari, smnai ve zirai faaliyet veya serbest meslek faaliyeti kapsaminda
gerceklestirilmelidir. Bu faaliyetler disindaki elde edilen kazanglarin konusu oldugu
mal teslimleri veya hizmet ifalart KDV dogurmayacaktir. Sonug olarak NFT ler gayri
maddi hak olarak vergilendirildiginde bu faaliyet ticari faaliyeti olusturan
organizasyon kapsaminda ve siireklilik unsurunu yerine getiriyorsa KDV dogacaktir

ancak arizi kazang olarak gelir edildigi durum KDV dogmayacaktir.

4.4.1.4. Vergilendirme acisindan NFT’lerin para olarak nitelendirilmesi
NFT’lerin para olarak nitelendirilmesi ihtimali oldukca diisiiktiir. Ciinkii
NFT’lerin her biri farkli degere sahip oldugu gibi, yaygin olarak ddeme aract olma
ozelligi tasimadiglr ve deger saklama araci olarak kullanilamamasi nedeniyle para
olarak nitelendirilemez. Ancak yine de para olarak nitelendirilmesi halinde olusacak

vergisel durumu aktarmak gerekmektedir. NFT lerin bir para birimi ya da doviz olarak
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nitelendirildigi takdirde GVK herhangi bir gelir unsuru i¢inde yer almamasi nedeniyle
gelir vergisi dogmayacaktir. Diger bir deyisle NFT’ler yabanci bir para birimi gibi
nitelendirildigi takdirde bireysel olarak alip satan kisiler agisindan gelir vergisine
sebebiyet vermeyecektir. Ciinkii yabanci paralarin degisimi sirasinda kur farkindan
elde edilen kazanglar vergiye tabi degildir. Ancak gergek kisi tacir veya isletmelerin
sahip oldugu NFT’ler, tipk1 doviz kurlar1 gibi degerlemeye tabi olacaktir. Degerleme
sonucunda NFT’lerden elde edilen kar kambiyo kar1 olarak nitelendirilecekken, ticari
kazan¢ unsurunu ortaya ¢ikaracaktir. Sonucunda ise gercek kisi tacir i¢in gelir

vergisinin, igletmeler i¢in kurumlar vergisinin dogmasina sebebiyet verecektir.

NFT’nin Hukuki NFT’nin Konusu Oldugu Islemin Gelir Vergisine Tabi
Statiisu Olmasi
Esya/Emtia Gelir vergisi dogacaktir.

Gayri Maddi Hak Gelir vergisi dogacaktir.

Menkul Kiymet Gelir vergisi dogacaktir.

Para Gergek kisi tacirler disinda gelir vergisi dogmayacaktir.

Tablo 4.2. NFT lerin hukuki statiisii ve gelir vergisine tabi olmasi.

4.4.2. NFT’lerin Vergilendirilmesinin Kurumlar Vergisi A¢isindan
Degerlendirilmesi

Kurumlar vergisi, gelir iizerinden alinan vergiler i¢inde yer alirken kural olarak
kanunda sayilan kurumlarin kazanclarimi = vergilendirmeyi amaglamaktadir.
NFT’lerden elde edilen kazancglari kurumlar vergisi boyutuyla da degerlendirmek
gerekmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)85°’na gore kanunda sayilan
kurumlarin elde ettigi gelir vergisinin konusuna giren gelir unsurlari kurumlar
vergisinin konusunu olusturacaktir. Bu nedenle vergiye tabi olma durumuyla gelir
vergisi biiyiik ¢ogunlukla benzer sonuglar yaratmaktadir. Bu nedenle bu kisimda
kurumlar vergisine has durumlar aciklanacaktir. Kurumlar vergisi kurum kazanci
lizerinden alinmaktadir.’®¢ Kurum kazanct hesap donemi ic¢inde kurumun 6z
sermayesinde artisa neden olan ve gelir vergisi kapsaminda vergiye tabi olan tiim
faaliyetlerdir.ss” “Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi iginde elde

ettikleri safi kurum kazanci iizerinden hesaplanir. (KVK m.6).”

585 21.06.2006 tarihli 26205 say1li Resmi Gazete *de yaymlanan 5520 sayili Kurumlar Vergi Kanunu.
%86 Akdogan, A. (2021). Vergi hukuku ve Tiirk vergi sistemi. Gazi Kitabevi, Ankara s. 439.
587 Durdu M. (2023) a.g.e. s. 203.
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Safi kurum kazancinin tespitinde gelir vergisi kanunun ticari kazang
hakkindaki hiikiimlere yollama yapilmistir (KVK m.6/2). Kurum kazancinin tespiti
icin kanunlarla vergiye tabi olacak bir islem, kazan¢ veya servetin degerinin
belirlenmesi gerekmektedir.5e8 Diger bir deyisle donem sonunda envanterde bulunan
tim varliklarin degerlemesinin yapilmas: gerekmektedir. Degerleme, verginin
matrahmin olusmasina esas teskil eden varliklarin, iktisadi degerlerinin dogru ve
kanunda belirlenen standartlara uygun sekilde belirlenmesidir.®®® Ancak kurumlar
vergisi miikellefleri, kurum kazancinin tespiti sirasinda NFT’lerin degerlemesi
hususunda sorunlar yasayabileceklerdir. Isletmeler sahip olduklari farkli nitelikteki
iktisadi kiymetlere farkli degerleme 6lg¢iitleri kullanarak takdir ve tespitte bulunacaktir.
Ancak NFT gibi kripto varliklarin degerlemesi; birden fazla sanal platformda
satiglarinin olmasi, fiyatlarinin ¢ok degisken olmasi gibi nedenlerle zorlasmaktadir.

Tiirk vergi sisteminde Vergi Usul Kanunu’nun (VUK) Uciincii Kitabi
“Degerleme” ismini tagirken, farkli iktisadi degerler i¢in farkli degerleme usullerine
yer verilmistir. Kanunda yer alan ilgili maddeye gore:

Degerleme olgiileri:

Madde 261 — Degerleme, iktisadi kiymetin nevi ve mahiyetine gore, asagidaki
Olgiilerden biri ile yapilir:

1. Maliyet bedeli;

2. Borsa rayici;

3. Tasarruf degeri;

4. Mukayyet deger,

5. Itibari deger;

6. Vergi degeri;

7. (Ek: 30/12/1980-2365/46 md.) Rayi¢ bedel,

8. Emsal bedeli ve iicreti.(1)

9. (Ek:14/10/2021-7338/26 md.) Alis bedeli esas alinarak yapilacaktir.

Degerleme; iktisadi degerler nevi ve mahiyetine gore kanunda sayilan

degerleme yontemlerinden biri ile yapilacaktir.>® Heniiz NFT’lerin ve/veya kripto

58 Durdu M. (2023) a.g.e. s. 191.
589 Sargin, B., & Ozkan, E. (2008). “Vergi Usul Kanunu'na Gére Degerleme Esaslar1”, Vergi Raporu,
111, 14.

50 Sargin, Ozkan, a.g.m., 2008, 14.
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varliklarin hukuki niteligi netlestirilmedigi i¢in kanunda yer alan hangi degerleme
Ol¢iistiniin  kullanilacag1 belirlenmemektedir. Ancak yasa koyucu 06zel hallerde
uygulanacak degerlene usulii ile bu soruna bir ¢dziim getirmistir. “Ozel Haller”
baslikl1 maddeye gore:

“Ozel haller:

Madde 289 — Bu béliimde yazili olmayan veyahut yazili olup da kendi
olciileriyle degerlenmesine imkan bulunmayan iktisadi kiymetlerden bina ve arazi
vergi degeriyle, digerleri, varsa borsa rayici, yoksa mukayyet degerleri, o da yoksa
emsal bedeliyle degerlenir.”

NFT’lerin hukuki statiisiiniin Tiirk vergi sistemi i¢inde belirsizligi nedeniyle
NFT’lerin degerlemesi sirasinda Oncelikle borsa rayicine, ardindan mukayyet
degerlerine, bu degerlerin bulunmamasi halinde en son emsal bedeline gore degerleme
yollarina bagvurulacaktir. Ancak birden ¢ok sanal pazar yerinin olmasi ve NFT lerin
her birisinin kendi degerinin olmasi, NFT’lerin ortak bir degere sahip olmamasi
nedeniyle borsa rayici ve emsal degerinin esas alinmasi dogru bir degerleme sonucu
vermeyecektir. Ayrica bu degerleme odlgtilerinin kullanilmasi yiiksek vergi dogurma
thtimali tagimaktadir. Mukayyet bedeli veya maliyet bedeli degerlendirilmesi
durumunda ise NFT ler satilmadan vergi borcu dogmayacaktir.

NFT’lerin para olarak nitelendirilmesi halinde NFT’ler borsa rayici dl¢iisii®*
ile degerlendirilecektir. Menkul kiymetler ve yabanci paralarin degerleme olgiitii
olarak borsa rayici 6l¢iisii kullanilmaktadir. Bu degerleme ol¢iisiine gore, NFT lerin
emtia veya gayri maddi hak olarak nitelendirilmesi halinde ise degerleme 6lgiitii olarak

maliyet bedeli®®? esas1 kullanilmaktadir.

NFT’nin Hukuki Statiisii NFT’nin Degerleme Olgiisii

Esya/Emtia Maliyet bedeli

591 “Borsa rayici:

Madde 263 — Borsa rayici, gerek menkul krymetler ve kambiyo borsasina, gerekse ticaret borsalarina
kayith olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son muamele giiniinde borsadaki muamelelerinin
ortalama degerlerini ifade eder.

Normal temevviigler disinda fiyatlarda bariz kararsizliklar goriilen hallerde, son muamele giinii yerine
degerlemeye takaddiim eden 30 giin icindeki ortalama rayici esas olarak aldirmaya Maliye Bakanlhig
yetkilidir.”

592 “Emtia:

Madde 274 — (Degisik: 17/12/2003-5024/1 md.) Emtia, maliyet bedeliyle degerlenir. Emtianin maliyet
bedeline nazaran degerleme giiniindeki satis bedelleri % 10 ve daha fazla bir diisiikliik gosterdigi
hallerde miikellef, maliyet bedeli yerine 267 nci maddenin ikinci sirasindaki usul hari¢ olmak iizere,
emsal bedeli dlgiisiinii tatbik edebilir. Bu hiikiim 275 inci maddede yazili mamuller igin de
uygulanabilir.”

138



Gayri Maddi Hak Maliyet bedeli

Menkul Kiymet Borsa rayici

Para Borsa rayici

Tablo 4.3. NFT’lerin hukuki statiisii ve degerleme 6lgiisii.

Her ne kadar gergek kisiler NFT olusturarak gelir elde etseler de bir sanat
eserinin telif haklar1 bir sirkete veya isletmeye da ait olabilir. Bu halde NFT sanat
eserinin isletme veya sirket adina olusturulup, satis1 sonrasinda elde edilen kazang
kurumlar vergisine tabi olmalidir. Kurum kazanci belirlenirken NFT satis islemlerinin
arizi olup olmamasina bakilmaksizin tiim kazan¢ kurumlar vergisine tabi olacaktir.
Genel olarak yatirim amactyla NFT nin alig satis1 yapan bir igsletme icin NFT nin alist
ile satig1 arasindaki fark kurum kazancini olusturacak ve kurumlar vergisine sebebiyet
verecektir. Ancak isletme veya sirketin satin aldigi bir NFT nin degeri zaman iginde
diisebilir, isletme veya sirket alis fiyatindan daha diistik bir fiyata NFT’yi satabilir.
Sirket veya isletme bu ticari faaliyet sonucunda zarar etmis olacaktir. KVK’nin “Zarar
Mahsubu” baslikli 9 uncu maddesinde
“Kurumlar vergisi matrahimin tespitinde, kurumlar vergisi beyannamesinde her yila
iligkin tutarlar ayri ayri gosterilmek sartiyla asagida belirtilen zararlar indirim
konusu yapilir:

a) Bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla ge¢mis yillarin beyannamelerinde yer

alan zararlar...”

indirim konusu olabilecektir. NFT satig1 sonucunda zarar eden bir kurum 5 yillik siire
icinde bunu kurum kazanglarindan mahsup edebilecektir. Kurumlar bir NFT
kendilerine hediye edilmis dahi olsa, elinde tuttugu donemde maddi agidan
Olgiilebilen tiim iktisadi degerler gibi NFT leri de uygun degerleme yontemleri ile
kurum kazancina dahil etmelidir. Ayrica sirket veya isletmeler, NFT’lerin
olusturulmas: sirasinda yaptiklari harcamalar1 gider ve maliyet olarak dikkate
alabilecektir.

NFT’ler kendilerine 06zel olarak hazirlanan sanal satis platformlarinda
satilmaktadir. NFT satis yerlerine; OpenSea, Solanart, Binance, Super Rare, Rarible,
Mintable, Nifty Gateway platformlar1 6rnek verilebilir. Bu platformlar NFT lerin
temsili olduklar1 dijital varliklarin akilli s6zlesmeler ile blokzincir iizerine

kaydedildigi ve NFT lerin satilmasini saglamanin yani sira NFT ler i¢in ikincil piyasa
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ortam1 saglayan alict ve saticilart bir araya getiren sanal satig yerleridir. NFT satis
platformlar1 vergi idarelerinin igslemler ve/veya islemleri gergeklestiren kisilere dair
bilgi edinmesinde 6nemli role sahiptirler. Sanal satis platformlar1 her ne kadar
blokzincir teknolojisinin merkeziyetsizlik mantig1 ile 6rtiismese de giiniimiizde vergi

idareleri i¢in bir paydastir.

NFT satis platformlari, NFT satiglarindan alinan komisyon {icretleri veya NFT
olusturanlarin hesap agmasi sirasinda tek seferlik 6dedikleri iiyelik ticretleri ile gelir
elde ederken, ayni1 zamanda faaliyetlerine iliskin giderleri de olmaktadir. NFT satig
platformlarinin ~ elektrik  bedeli, personellerinin maas1 veya faaliyetlerin
gerceklestirilmesi amaciyla kullanilan donanimsal malzeme masraflar1 gibi giderler
kurum kazancindan indirilebilecektir. Satis platformlar1 kullanicilardan bir kereye
mahsus olmak iizere iiyelik olusturma sirasinda para tahsil etmektedir. Ik NFT
yiiklenmesi sirasinda 60 ile 200 dolar arasinda bir iicret alinmaktadir.>®® Ayrica
gerceklestirilen her NFT satisindan belirli bir oranda komisyon {icreti almaktadir.
OpenSea NFT satig1 lizerinde %3, Rarible platformu %2.5 oraninda kesinti yaparken,
Binance NFT bagina 0,005 Binance Coin komisyon kesintisi yapmaktadir.>** Bu
platformlar ticari faaliyet gergeklestirme amaci tagidigi igin elde edilen kazang ticari
kazang olarak degerlendirilecek ve KVK kapsaminda kurumlar vergisi borcu ortaya

cikacaktir.

Kiiresellesmenin hizlanmas: ile diinya adeta tek bir pazar yeri haline gelmistir.
Sinirlarin ortadan kalkmasinin nedenleri olarak dijitallesen hizmetler ve teknolojik
gelismeler de sayilabilir. Bu durumda vergilendirme yetkisine sahip iilkeler veya
bolgeler uluslararasi vergi rekabetini saglamak amaciyla vergisel avantajlar sunan
politikalar tercih etmektedir. Vergi rekabeti igerisinde onde gelen {iilkeler; bilgi ve
deneyime sahip nitelikli beseri sermayeyi, istihdam artiracak sermayeyi kendilerine
cekmeyi amag edinmektedir.>®® Tiirkiye’deki kurumlar vergisi orani; 2013 yili
itibariyle Tiirkiye nin IMF’ye borcunun bitmesinin de etkisiyle artis gosteren bir seyir
gostermistir. Bu artis sonucunda Tiirkiye’de kurumlar vergisi orani; 2021 yili

sonrasinda OECD iilkelerin ortalama kurumlar vergisinin oraninin iizerinde bir vergi

5% Kurt, a.g.m., 2022, 31.

59 Kurt, a.g.m., 2022, 31.

595 Aktan, C. C., & Vural, I. Y. (2004). “Vergi Rekabeti.” Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 22, 2.
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orani goze ¢arpmaktadir. Tiirkiye nin uluslararasi vergi rekabeti icerisinde direncli
kalabilmesi, NFT satis platformlart gibi uluslararasi hizmet sunan ve kolaylikla
sermaye akigini saglayabilen e-ticaret merkezleri i¢in tercih edilecek iilke olmasi igin
kurumlar vergisi oranini kiiresel boyutta ve diger iilkelere paralel sekilde belirlemesi

Onemlidir.

4.4.3. NFT’lerin Vergilendirilmesinin Katma Deger Vergisi Acisindan
Degerlendirilmesi

Tiirk vergi sisteminde harcama vergileri; istisnalar hari¢ olmak {izere tiim mal
ve hizmetlere uygulanan genel harcama vergileri ve piyasadaki belirli mal veya
hizmetlere uygulanan 6zel harcama vergileri olarak tasnif edilmektedir. Tiirkiye’de
genel harcama vergilerine KDV, 6zel harcama vergilerine ise 6zel tiikketim vergisi,
damga vergisi ve banka ve sigorta muameleleri vergisi (BMSV) 6rnek verilebilir.>%
KDV; Katma Deger Vergisi Kanunu (KDVK)*”’da belirlenen faaliyetlerden
kaynaklanan iiretimden tiiketime kadar devam eden siire¢ boyunca her asamasini

kapsayan ve her asamada meydana gelen katma degeri vergilendirmeyi amaclayan bir

harcama vergisidir.>®

“KDVK madde 1’e gore

Tiirkiye 'de yapilan asagidaki islemler katma deger vergisine tabidir:

1. Ticari, sinai, zirai faaliyet ve serbest meslek faaliyeti ¢cergevesinde yapilan
teslim ve hizmetler,

2. Her tiirlii mal ve hizmet ithalat,

3. Diger faaliyetlerden dogan teslim ve hizmetler KDV ye tabidir.”

Kanunda acikea belirtildigi tizere Tiirkiye’de gergeklestirilen ticari, sinai, zirai
faaliyet ve serbest meslek faaliyeti ¢ergevesindeki teslim ve hizmetler KDV’ye tabi
olacaktir. Istisna getirilmedigi siirece bir NFT satiginin veya ihracinin ticari, smai veya
serbest meslek faaliyeti olarak degerlendirilmesi durumunda KDV’nin de
uygulanmas1 gerekmektedir.

NFT’lerin KDVK kapsaminda degerlendirilmesi i¢in bir malin teslimi veya

hizmetin ifas1 gerekmektedir. Kanunda teslim, teslim sayilan haller, hizmet ve hizmet

5% Harcama vergileri arasinda sayilan KDV, ABD’de Genel Satis Vergisi olarak isimlendirilmektedir.
597.02.11.1984 tarihli 18563 sayili Resmi Gazete ‘de yaymlanan 3065 sayili Katma Deger Vergisi
Kanunu.

5% Tagkan, a.g.e., 2022, 595.
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sayilan haller ayrintili sekilde agiklanmistir. Kanunda “Teslim, bir mal iizerindeki
tasarruf hakkinin malik veya onun adina hareket edenlerce, alictya veya adina hareket
edenlere devredilmesidir.” (KDVK m. 2/1). Kanunda yer alan teslim tanim1 cismani
varliklar i¢in uygunluk gostermektedir. Ancak “Su, elektrik, gaz, i1sitma, sogutma ve
benzeri sekillerdeki dagitimlar da mal teslimidir.” (KDVK m. 2/3). Gaz isitma vb.
gibi varliklarin cismani 6zelligini tasimasa da dagitimlarinin mal teslimi sayilacagi
belirtilmistir. NFT ve diger kripto varliklarin teslim tanimi i¢inde yer alacagina dair
bir hiikiim bulunmamasi nedeniyle NFT’lerin KDVK kapsaminda mal olarak
degerlendirilmeyecegi kabul edilmektedir. Ancak ayni kanunun 4. maddesinde kanun
koyucu hizmeti “Hizmet, teslim ve teslim sayilan haller ile mal ithalati disinda kalan
islemlerdir” (KDVK m. 4/1) seklinde tanimlamistir. Kanun koyucunun hizmet
tanimin1 olduk¢a kapsamli sekilde belirledigi goriilmektedir. Kanun koyucunun bu
genis tanimlama Yyolu ile Tirkiye’de gergeklestirilen ticari, sinai, zirai ve serbest
meslek faaliyeti kapsamindaki her islemi vergilendirme niyeti tasidig
diisiiniilmektedir.>®® Sonu¢ olarak NFT’lerin KDVK kapsaminda Tiirkiye’de
gerceklestirilen arizi olmadan ticari, sinai, zirai faaliyet ve serbest meslek faaliyeti
gergevesinde yapilan NFT islemlerinin hizmet olarak degerlendirilmesi ve
vergilendirme yerinin faydalanma ilkesine gore tespit edilerek KDV’ye tabi olmasi
gerekmektedir.

NFT’ler sabit bir fiyat ile sanal pazar yerlerinde satilabilecegi gibi ayni sanal
pazar yerlerinde agik arttirma usulii ile de satilabilir. KDV 1 inci maddesinin 3 {incii
fikras1 d bendinde “Miizayede mahallerinde ve giimriik depolarinda yapilan satislar
ile 10/2/2005 tarihli ve 5300 sayili Tarim Uriinleri Lisansl Depoculuk Kanununa gore
diizenlenen iiriin senetlerinin, senedin temsil ettigi iiriinii depodan ¢ekecek olanlara
teslimi’nin KDV’ye tabi olacagini diizenlenmistir. Satisin agik arttirma usuliiyle
yapilmast halinde, miizayede mabhallinin fiziki veya sanal bir ortamda
gergeklestirilmesinin  higbir farki yoktur.®® Acik arttirma suretiyle satilmasi
durumunda bu faaliyetin ticari, sinai, zirai faaliyet olmasi veya arizi olmamasi gibi
sartlara bakilmadan gergeklestirilen satislar KDV’ nin dogmasina sebebiyet verecektir.

Ancak bu diizenleme yine fiziki mallarin acgik arttirma usulii ile satisina yonelik

59 fcten, a.g.m., 2022, 158.
60 feten, a.g.m., 2022, 157.
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diizenlenmistir. KDV uygulama tebligi 6.3. Islemin Gergeklesmemesi basligini
tagimaktadir. Buna gore:

“Miizayede mahallinde yapilan satislarda, satisin herhangi bir sebeple
gerceklesmemesi halinde vergi tahakkuk ettirilmez, tahakkuk ettirilen vergi terkin
edilir. Buna gére, miizayede suretiyle yapilan satislarda herhangi bir nedenle mallarin
alicrya tesliminin gerceklesmemesi halinde vergiyi doguran olay meydana gelmez.

Bu durumda teslimi gergeklesmeyen mallar icin KDV ’nin 6denmis olmasi
halinde, bu vergi tahakkuktan terkin edilerek, alictya 6denmek iizere satisi yapan
kurum veya kurulusa iade edilir.”

Diizenlemede “teslimi gergeklesmeyen mallar” ifadesine yer verilerek bu
diizenlemenin mal teslimini kapsadigi diisiniilmektedir. Bu nedenle NFT’ler cismani
olmayan varliklarin miizayede mahalinde gergeklestirilen satislar kapsaminda
KDV’ye tabi olmast uygun diismemektedir. Ote yandan NFT’lerin hizmet ifas1 olarak
degerlendirilmesi ihtimalinde hizmet ifalarinin agik arttirmaya konu olmasi
yiirtirlikteki diizenlemeler agisindan makul gérinmemektedir.

Miizik, video, NFT gibi dijital varliklarin sinir otesi satiginda bilgisayar
aracilifiyla transfer edilebilmeleri nedeniyle bu varliklarin tesliminde KDV sorunu
ortaya c¢cikmaktadir.6®? Cilinkii NFT lerin takibini saglayacak bir izlenebilir sistem
bulunmamaktadir. OECD’nin KDV ile ilgili temel goriisii; vergilendirmenin tiketimin
yapilacagi iilkede yapilmasi ve dijital {irtinlerin hizmet olarak degerlendirilmesidir.se2
NFT’lerden elde edilen gelirlerin ticari veya serbest meslek faaliyeti olarak teslim veya
hizmet olarak nitelendirildigi takdirde KDV dogmus olacaktir. Ancak arizi olarak
gerceklestirilen NFT satisinda ise KDV dogmayacaktir.se3

AB’de kripto varliklara yonelik KDV uygulamasi 2015 yilinda Avrupa Birligi
Adalet Divani tarafindan verilen Kripto para alim-satiminin KDV’den muaf tutulmasi
gerektigi yonilindeki karari nedeniyle agiktir. Verilen karara gore; kripto paralarin
cismani olmamas1 nedeniyle tesliminin miimkiin olmadigi, bu nedenle hizmet ifas1
olarak degerlendirilmesi gerektigi; kripto paralarin AB KDV Direktifinde yer alan
paralarin alim satiminin KDV istisnasindan yaralanacagi acgiklanmistir. Bu karari

uygulamak zorunda olan AB iilkeleri kripto paralarin alim satimmi KDV’ den muaf

801 Gerger, G. C., & Gergek, A. (2016). “Elektronik Ticaretin Vergilendirilmesi A¢isindan Katma Deger
Vergisinin Uygulama Sorunlarinin Degerlendirilmesi.” International Journal of Public Finance, 1(1),
65.

602 Gerger, & Gergek, a.g.m., 2016, 71.

603 Tiirkiye Bilisim Vakfi Non-Fungible Token (Nitelikli Fikri Tapu) Raporu Aralik 2022, 39.
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tutmuslardir.5¢¢ NFT’ler her ne kadar kripto paralar gibi para niteligi tasimasalar da
cismani olmama yoniiyle kripto paralarla benzesmektedir. Bu nedenle NFT’ler de mal
teslimi olarak degerlendirilmek yerine, hizmet ifas1 olarak nitelendirilecegi agiktir. Bu
karardan yola ¢ikarak NFT’lerin de KDV’den muaf tutulmasi yoniinde Oneriler
sunulmaktadir. Diger yandan NFT satis platformlarinin sundugu hizmetler, KDV’ye
tabi olacaktir ¢linkii bu platformlar NFT lerin satilmasina aracilik eden satis yerleridir.

Diger tiim dijital varliklarin KDV acisindan yasadigi zorluklar gibi NFT lerin
de yararlanma kriterine gore faydanin nerede gerceklestigi ve miikellefin kimligini
tespit etmek zor olacaktir. NFT lerin satisinin sanal pazar yerlerinde gergeklesmesi
nedeniyle alicinin konumunun tespiti ancak kendisinin beyanma bagl olacaktir.%%
Yasanilacak bu sorunlar nedeniyle uygulanabilirligin saglanmasi acisindan NFT ve
diger kripto varliklarin alisinin KDV ’ye tabi olmamasi yerinde olacaktir.®%® Yasanilan
bu soruna ¢oziim olarak NFT’lerden nerede yararlanildiginin tespiti yerine, teslim
aninda Tiirkiye’de yer alip almadigina bakilmas: yoniinde dneriler sunulmaktadir.®%’
Bu nedenle de NFT ve diger kripto varliklarin hizmet olarak degil mal teslimi olarak
vergilendirilmesi bu gibi sorunlara ¢are olacaktir. Bir diger sorun NFT’lere
uygulanacak KDV oraninin belirlenmesidir. Zira NFT ler dijital veya fiziki bir malin
temsilidir. Bir NFT temsili oldugu fiziki varliga uygulanan KDV orantyla ayn1 oranda
m1 KDV’ye tabi olacaktir veya temsili oldugu fiziki varlik KDV den istisna oldugu
hallerde NFT’ler de bu istisnadan faydalanabilecekler midir? NFT lerin temsilini
sagladig varliklardan ayr1 varliklar olmasi nedeniyle genel KDV oranina tabi olmasi
gerekecegi seklindeki sorulara yanit verilebilir.

NFT’lerin menkul kiymet veya para olarak nitelendirilmesi halinde ise
KDV’nin dogmasi s6z konusu olmayacaktir. Ancak aksi sekilde Tiirkiye’de NFT lerin
emtia veya gayri maddi hak olarak degerlendirilmesi halinde alim satimi KDV
yukiimliliigli doguracaktir. Kanunda sartlarin saglanmasi halinde Tiirkiye’de

gerceklestirilen NFT’lerin alim satimi %18’lik KDV’ye tabi olacaktir. Ancak

Tiirkiye’nin, yatirimcilarin vergi muafiyeti nedeniyle baska iilkeleri tercih ederek

604 Akkaya, H., & Yiice, M. (2021). “Kripto Paralarin Vergilendirilmesine Y6nelik Calismalar: Tiirkiye
Icin Oneri.” 57.

695 Durdu, a.g.e. 2023, 210.

606 Durdu, a.g.e. 2023, 210.

807 fcten, a.g.m., 2022, 166.
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sermaye kacisinin oniine gecilebilmesi igin tedbirli bir vergi planlamasi yapilmasi

gerekmektedir.

NFT’nin Hukuki Niteligi | NFT nin Alim-Satimimin KDV ye tabi olmasi
Emtia KDV’ye tabidir.

Para KDV’ye tabi degildir.

Menkul Kiymet KDV’ye tabi degildir.

Gayri Maddi Hak KDV’ye tabidir.

Tablo 4.3. NFT nin hukuki statiisii ve KDV’ye tabi olmasi

4.4.4. NFT’lerin Vergilendirilmesinin Damga Vergisi A¢isindan
Degerlendirilmesi

Bir harcama vergisi tiirii olan Damga Vergisi 488 sayili Damga Vergisi
Kanunu’nda (DVK) diizenlenmektedir. Damga vergisi kisilerin birbirleri arasinda
yaptiklari veya devletle yaptiklar: hukuki islemler sirasinda diizenledikleri belge veya
manyetik ortamda diizenlenen belgeler iizerinden 6denen bir vergidir.®®® Damga
vergisi kanunu teknolojik gelisimler karsisinda yenilenmistir. Yenilenen kanundaki
kagit terimi “yazilip imzalamak veya imza yerine gegen bir isaret konulmasi suretiyle
diizenlenen ve herhangi bir hususu ispat veya belli etmek i¢in ibraz edilebilecek olan
belgeler ile elektronik imza kullanilmak suretiyle manyetik ortamda ve elektronik veri
seklinde olusturulan belgeleri ifade eder.” (DVK m.1)

NFT’lerin olusturulmasi satigi sirasinda, sonrasinda aynt NFT’nin ikincil
satiglarinda  NFT olusturanin kazanacagi telif {icretleri akilli sozlesmeler ile
belirlenmektedir. Ayrica NFT islemleri sirasinda kullanilan 6zel anahtarlar elektronik
imza gorevi gormektedir. Akilli s6zlesmede yer alan sartlar gerceklestigi takdirde
sozlesme kendiliginden yiiriirliige girecektir ve damga vergisi acisindan vergiyi

doguran olay ger¢eklesmis olacaktir.

4.4.5. NFT’lerin Vergilendirilmesinin Veraset ve Intikal Vergisi A¢isindan
Degerlendirilmesi
Veraset ve intikal vergisi (VIV) servet transferi iizerinde alman bir vergidir.

Yani bir servetin ivazsiz olarak intikal etmesinden dogmaktadir.®%® NFT’lerin bir

698 Oncel, Kumrulu, Cagan, & Goker, a.g.e., 2017, 437.
699 Oncel, Kumrulu, Cagan, & Goker, a.g.e., 2017, 373.
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servet vergisi olan VIV boyutuyla da degerlendirilmesi gerekmektedir. Bu noktada
NFT’ler ViV’'nin konusunu olusturabilir ve bu verginin dogmasma neden olabilir.
Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu’nda (VIVK)®® “Tiirkive Cumhuriyeti tabiyetinde
bulunan sahislara ait mallar ile Tiirkiye'de bulunan mallarin veraset tarikiyle veya
herhangi bir suretle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa intikali
Veraset ve Intikal Vergisine tabi.” (VIVK m.1) olacag: diizenlenmistir. Mal kavrami,
“miilkiyete mevzu olabilen menkul ve gayrimenkul seylerle mameleke girebilen sair
biitiin haklar: ve alacaklar” kapsamaktadir. Bu nedenle NFT’ler VIVK’deki mal
kapsamina girecek ve NFT’lerin veraset yoluyla veya herhangi bir ivazsiz sekilde

sahistan sahsa intikal etmesi halinde VIV dogacaktir.

VIV agisindan vergiyi doguran olay bir bagis olabilecegi gibi miras seklinde
de olabilecektir. 4721 sayili TMK’da yer alan ilgili madde de mirasin kazanilmasi su

sekilde aciklanmuistir.

“Mirascilar, miras burakanmin oliimii ile mirasi bir biitiin olarak, kanun
geregince kazanwrlar.

Kanunda ongoriilen ayrik durumlar sakl kalmak iizere miras¢ilar, miras
birakanmin ayni haklarini, alacaklarimi, diger malvarligi haklarim, tasinir ve
tasinmazlar iizerindeki zilyetliklerini dogrudan dogruya kazamwrlar ve miras
birakanin bor¢larindan kisisel olarak sorumlu olurlar.” (TMK m. 599).

Kanun koyucu mirasgilarin elde edecegi hak ve varliklar1 kapsamli sekilde
diizenlemistir. Nihayetinde NFT’ler de mirascilara gegecek varliklar arasinda yer
alacaktir. Kripto paralarin terekenin konusu olduguna iliskin mahkeme kararmin®!!
yam sira Gelir Idaresi Bagkanlhigimin ilgili 6zelgesinde de benzer sekilde murisin sahip
oldugu Bitcoin varligin degerinin mirasgilar agisindan veraset ve intikal vergisine tabi
olacag: bigiminde goriis bildirilmistir. Ozelgede Tiirkiye’de yerlesik kripto varlik
borsalarm1 VIVK ¢ercevesinde vergi sorumlusu olarak nitelendirmistir. Kripto

paralara iligkin mahkeme karar1 ve 6zelgeye paralel olarak NFT’lerin terekeye dahil

olacagi, NFT lerin murislere intikali ile VIV dogacaktir.

Ancak uygulamada NFT lerin ivazsiz olarak intikali veya veraseti halinde VIV

uygulanmasi kolay degildir. Zira NFT sahibinin kisi 6ldiiglinde mirasg¢ilar NFT lerden

610 15/6/1959 tarihli 10231 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 7338 sayili Veraset ve Intikal Vergisi
Kanunu.
611 Antalya Bolge Adliye Mahkemesi 6. H.D 13.11.2020 T.2020/1149 E. 2020/905 K. Mahkeme Karar.
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haberdar olmayabilir. Bir diger sorunlu durum ise NFT nin varligindan haberdar
olunsa dahi NFT’nin saklandigi sifreleri bilmeyebilirler. Mirasgilar NFT’nin
varligindan haberdar olmadiklar1 ve hesabin sifresini bilmedikleri takdirde bu varligin
intikali gergeklesmeyecektir. NFT’lerin transferi olduk¢a kolay gerceklestirilmesi
nedeniyle ivazsiz intikallerin takibi pek miimkiin degildir. Ote yandan NFT’lerin
mirasa konu olabilmesi ve bu servetlerin veraset yolu ile murislere gecmesi de ayri bir
glicliik olusturmaktadir. Ciinkii murisler NFT lerin saklandig1 sanal ciizdanlara ait
sifrelere ulasamadig1 takdirde NFT’lere ulasmast pek miimkiin goriinmemektedir.
Tiirkiye’de yerlesik kripto para borsalarmin VIV acisindan vergi sorumlusu olarak
nitelendirilmesine benzer sekilde NFT satis platformlarinin vergi sorumlusu sifati

verilerek ytikiimliiliiklere tabi olmalidir.

Tiim diinyada NFT’ler yeni bir konu oldugu gibi Tiirkiye’de de NFT ler yeni
bir alandir. Bu yenilik nedeniyle NFT lere dair yasal hiikiimlerin bulunmamaktadir.
Bu nedenle NFT’ler Tiirk vergi sistemi i¢indeki yasalar kapsaminda degerlendirilmis
ve gerekli oneriler sunulmustur. NFT lere iligkin islemlerde uygulanacak vergilerde
vergi oraninin makul 6l¢iide belirlenmesi onemlidir. Vergi oranlarinin ytliksek olmasi
spekiilatif islemleri azaltirken, NFT gibi uluslararast transferi olduk¢a kolay
varliklarin vergi oranlarinin diisiik veya vergiden muaf oldugu iilkelere kaymasina
sebebiyet verecektir. Sonug itibariyle kanun koyucu vergi oranini belirlerken diger

tilke uygulamalarina paralel, makul bir oran belirlemelidir.

NFT’lerin konusu oldugu islemler tim diinya i¢in yeni bir faaliyet olmasi
nedeniyle beyanname hazirlanmasi sirasinda miikellefler zorluklar yasayabilecektir.
Beyan usulii vergi uyumu yiiksek iilkeler agisindan faydali ve etkin bir yontemdir. Bu
yontemin etkinligini arttirmak amaciyla vergi idaresi tarafindan NFT’lerin konusu
oldugu islemlerin beyannamede nasil yer verilecegi noktasinda agiklayici kilavuzlara

ihtiya¢ bulunmaktadir.
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5. SONUC

Tiirkge karsiligr “Nitelik Fikri Tapu (NFT)” olan “Non-Fungible Tokenler”
blokzincir tabanli dijital varliklardir. Blokzincir teknolojisi, internetin dogusundan
sonraki en biiylik teknolojik gelisme olarak nitelendirilmektedir. Blokzincir teknolojisi
taraflar arasindaki islemlerin herhangi bir merkezi otorite tarafindan denetlenme
gereksiniminin duyulmadig: sistemdir. Sagladig1 yenilikler ile blokzincir teknoloji
baslica finans alaninda, kamu hizmetleri alaninda, saglik hizmetleri alaninda ve daha
gibi birgok alanda kullanim Ornegi sergilemektedir. Blokzincir sistemi; Bitcoin,
altcoin, menkul kiymet tokenleri NFT’ler gibi sanal varliklarin alt yapisindaki
teknolojidir. Blokzincir tabanli dijital varliklara kisaca kripto varliklar da

denilmektedir.

NFT’ler blokzincir tabanli, fiziki veya dijital bir varligin temsili olan sanal
varliklardir. 2021 yilinda yasanan NFT riizgdr1 bu varliga karsi biiyiik ilgi
uyandirmistir. Her NFT, tek ve biriciktir. Bu yoniiyle diger kripto varliklardan
ayrilmaktadir. NFT ler tek, benzersiz, nadir, akilli s6zlesmeler ile programlanabilen
varliklardir. NFT’ler, sadece sanat eserleri, koleksiyonlar ve oyun 6geleriyle sinirh
kalmayip, bu alanlarin 6tesine gegerek genis bir kullanim alanina sahip olmuslardir.
NFT’ler kan bagis1 sonrasinda takip edilebilmesini, markalarin NFT ler araciligiyla ek
kazang¢ elde etmesini ya da tapu, diploma, kimlik belgesi gibi 6nemli belgelerin
dogrulugunu ve dijital versiyon olarak saklanmasimi saglayabilme potansiyeline
sahiptir.®*> Giincel durumda NFT’lerin piyasa degerinde diismeler yasanmis olsa da
NFT’nin getirmis oldugu yenilikler ve altta yatan teknoloji sayesinde Onemini

stirdiirmeye ve adindan soz ettirmeye devam ettirmesi Ongdriilmektedir.

NFT’lerin olusturulmasi, satist token piyasasini hareketlendirerek yeni is
firsatlarinin dogmasimi saglamistir. Fiziksel varliklarin dijital diinyaya aktarilarak
ticarete uygun hale getirilmesi sayesinde elektronik ticaret hacmi de genislemistir.
Fiziksel nesnelerin dijital diinyaya aktarilmasinda bir koprii gorevi géren NFT ler
fiziki diinya ile sanal diinyanin entegrasyonuna katki saglamaktadir. Bir dijital veya
fiziki varligin NFT ile temsili sirasinda akilli sozlesmeler ile varligin 6z degerine ek

birtakim 6zellikler eklenebilecektir. Ancak NFT lerin potansiyel faydalarinin yani sira

612 https://www.ey.com/en_gl/tax/how-nfts-cause-tax-and-legal-issues-for-businesses Erisim
Tarihi:17.07.2023
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tasidigr riskler de mevcuttur. NFT ler teknolojik olarak yeni bir sistem olmasi
nedeniyle gergeklesebilecek aksakliklar ve siber saldirilar nedeniyle degersiz hale
gelebilir. Bir NFT’nin degeri herhangi bir kurum veya bir merkez bankasi tarafindan
belirlenmedigi i¢in degerinde yiiksek dalgalanmalar yasanabilecektir. NFT’lerin
hukuk statiisiiniin belirsiz olmasi ve kanunlar tarafindan diizenlenmemis olmasi
nedeniyle terdrizmin finansmanina araci olma, kara para aklama faaliyetlerine konu
olma, vergi kagak¢ilig1 araci olarak kullanilabilme, kendiliginden vergi cenneti olma
potansiyeli ve cifte vergilendirme sorunlarini da beraberinde getirmektedir. NFT ve
diger blokzincir tabanli varliklara ait verilerin blokzincir iizerinde yazilmasi sirasinda
mutabakat gerekliligi nedeniyle yiiksek enerji gereksinimi ortaya ¢ikmakta bu da

NFT’lerin gevresel sorunlara neden olmasina sebebiyet vermektedir.

NFT’lerle alakali mevcut sorunlarin basinda NFT’lerin hukuki statiisiiniin
belirsizligi yer almaktadir. NFT vergilendirilmesinin ilk adimi i¢in yasa koyucunun
NFT’lerin hukuki statiisiinii belirlemesi ve yasalarla diizenlemesi gerekmektedir.
NFT’lerin hukuki niteligine dair tartismalar esya/emtia oldugu, menkul kiymet
oldugu, gayri maddi hak oldugu, para oldugu ihtimalleri acisindan tartigilmistir. ABD,
Almanya gibi tlkeler NFT’lerin sanat eseri, koleksiyon oldugu yoniinde
degerlendirmelerde bulunarak bu varlig1 esya/emtia niteligine yaklastirmaktadir. ABD
gibi 6nemli ekonomik biyiikliige sahip {ilkeler, diinya iizerindeki para birimi
egemenliklerine alternatif bir para birimi fikrini desteklemedikleri ve NFT'lerin yasal
ve iktisadi agidan para niteligi tasimadigi vurgulanarak, NFT'lerin agik¢a para olarak
kabul edilmedigi ifade edilmektedir. 2023 y1l1 Cumhurbaskanligi Kiiltiir Sanat Biiyiik
Odiilleri kapsaminda dijital sanat kategorisinde NFT sanat eseri ile Refik Anadol bu
odiile layik goriilmiistiir. Sonug olarak bu durum Tirkiye’de de NFT lerin sanat eseri
olarak nitelendirilmesi diisiincesini giiclendirmektedir. Ancak Tiirkiye’de NFT lerin

hukuki statiisiiniin belirlenmesi adina heniiz net bir yasal adim atilmamagtir.

NFT’ler kripto paralar gibi blokzincir tabanli varliklar olsa da basta misli
olmamalar1 yoniiyle farklilagsmaktadir. Bu nedenle NFT’leri kendi o6zellikleri
cercevesinde degerlendirmek gerekmektedir. NFT’lerin  hukuki statiisiiniin
belirlenmesi sirasinda oldukca titiz ve derinlemesine bir inceleme gerekmektedir.
Ancak heniiz ayni iilkede bulunan kurumlar arasinda goriis ayriliklari siirerken sinirlari

kaldiran bir teknoloji olan NFT’lerin tiim tilkeler tarafindan kabul edilen bir taniminin

150



ya da yasal statiisiiniin olmamasi normal karsilanmaktadir. Blokzincir tabanli dijital
varlik diinyasinin giivenli seffaf sekilde biiylimesi i¢in uluslararasi diizeyde yasal
caligmalarin gerekliligi aciktir. Teknolojik gelismelerin kanun yapim siireglerinden
her zaman daha hizli olacag1 goriisiinden yola ¢ikarak kanun caligmalar1 sirasinda
yalnizca bugiiniin ihtiyaglarina yanit veren diizenlemeler yerine gelecekte de sorunlara

¢Oziim sunacak kapsayici diizenlemeler gerekmektedir.

NFT’lerin Tiirk vergi sistemi i¢inde degerlendirilmesinin sonucunda NFT’lerin
konusu oldugu islemlerin yaratacagi vergisel sonuglar farklilagmaktadir. NFT lerin
alis satis1 ve ikincil piyasalardaki satisindan elde edilen kazanglar gergek kisi agisindan
gelir vergisinin dogmasina neden olacaktir. Fiziki sanat eseri olusturan sanat¢inin elde
ettigi kazang nasil serbest meslek kazanci olarak degerlendiriliyorsa dijital sanat eseri
olarak olusturulan NFT’nin satisindan gelir elde eden sanatgilarin ve kanuni
mirascillarinin  da  elde ettigi kazanglar serbest meslek kazanci olarak
degerlendirilmelidir. Sanat eseri NFT leri olusturan sanat¢i ve kanuni mirascilarinin
disinda kisiler tarafindan NFT lerin satisindan elde edilen gelir deger artis kazancini
olusturarak gelir vergisini doguracaktir. Ote yandan NFT’lerin alim-satimini ticari bir
organizasyon iginde siirekli olarak gergeklestiren ger¢ek kisinin kazancinin ticari
kazang olarak degerlendirilecegi ve sonucunda gelir vergisinin dogacagi agiktir.
Ancak NFT’lerin alis satisini siirekli olarak gerceklestirmeyen bir gergek kisinin elde

ettigi gelir ar1zi kazang unsurunu olusturacaktir.

NFT’ler bir sirket veya isletme tarafindan olusturulup satilabilmektedir. Sirket
veya igletmenin ticari organizasyonu igerinde gergeklestirilen bu faaliyet sonucunda
elde edilecek gelir ticari kazang olacak ve kurumlar vergisinin dogmasina sebebiyet
verecektir. NFT satis platformlart alici ve saticilari bir araya getiren sanal pazar
yerleridir. Bu platformlar NFT lerin satis1 tizerinden alinan komisyon ticretlerinden ve
NFT’lerin yiiklenmesi sirasinda tek seferlik alinan bedellerden gelir elde
etmektedirler. NFT satis yerlerinin elde ettigi bu gelirler kurumlar vergisine tabi
olmalidir. Satig platformlari, NFT’lerin ihraci ve alim satimi sirasinda yaptiklari
giderleri matrahtan diisebilecektir. Son yillarda Tiirkiye’nin kurumlar vergisi oraninin
OECD iilkelerinin ortalama kurumlar vergisi oranindan yiiksek olarak belirlemesi
dikkat ¢ekmektedir. NFT satig platformlart gibi elektronik hizmet sunan bu pazar

yerlerinin kolaylikla farkli {ilkelere taginmamasi ve uluslararasi vergi rekabetinin
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saglanmasi amaciyla kurumlar vergisi oranmin kiiresel bakis agisiyla yenilenmesi

gerekmektedir.

NFT’ler, fiziki veya dijital nesnelerin dijital temsilidir ve fiziki varliklar
degillerdir. Bu nedenle KDV agisindan bu varliklarin mal teslimi olarak degil hizmet
ifas1 olarak degerlendirilmesi ve diizenlenmesi gerektigi goriisii hakimdir. Yasanilan
bu soruna kalici bir ¢oziim i¢in KDVK’deki teslim miiessesinin kapsami
genisletilmeli, “dijital malin teslimi” seklinde bir madde eklenmesi gerekmektedir.
Ancak kripto paralarin alim satimina getirilen KDV istisnasindan ve dijital varliklarin
alim satiminda KDV’nin uygulanmasi sirasinda yasanacak sorunlardan dolay:

NFT’lerin alim satiminin KDV’den muaf tutulmasi genel olarak kabul gérmektedir.

NFT’lerin vergilendirilmesi noktasinda diisiik ve sabit oranli bir vergileme
usuliiniin benimsenmesi faydali olacag diistiniilmektedir. NFT lere uygulanacak vergi
oraninin diisiik tutulmasi ve belirli bir oranin altinda elde edilen kazanglarin istisnaya
tabi olmasinin milkelleflerin vergi uyumunu arttiracak adimlar olacagi
ongoriilmektedir. Miikelleflerin diizenlemeleri etkin sekilde uygulayabilmesi igin
vergi idaresi agiklayici kilavuzlar yaymlamalidir. NFT ler, Tiirk vergi sistemi i¢in yeni
bir varlik olmasi nedeniyle birtakim normatif diizenleme eksiklikleri ile kars1 karsiya
kalmigsa da 2024 yilinda yasalagmasi beklenen kripto varlik vergi yasasinin hayata

gecirilmesiyle bu sorunlarin azalacag diisliniilmektedir.
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