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OZET

Finansal sistemin en 6nemli kuruluslarindan biri olan bankalar, ekonomideki fon transferinde
aracilik fonksiyonunu yerine getirmektedir. Hem ulusal hem de uluslararas: diizeyde kaynak
aktarimi saglayan bankalar, faaliyetleri kapsaminda bir¢ok risk ile kars1 karsiya kalmaktadir.
Bir biitiin olarak iilke ekonomisini etkileme potansiyeli tasimalari nedeniyle bankalarin
faaliyetlerini saglikli bir sekilde siirdiirebilmeleri i¢in s6z konusu risklere karsi giiclii bir
finansal yapiya sahip olmalari dnem tagimaktadir. Finansal saglamlik kavrami, bu noktada
ortaya ¢ikmakta olup, temel olarak bankalarin hem kendi yapisal 6zellikleri nedeniyle hem de
ekonominin genel durumundan kaynakli olarak biinyelerinde barindirdiklar1 kirillganliklara
kars1 dayanikliligini ifade etmektedir. S6z konusu kirilganliklarin azaltilabilmesi igin ise
risklerin iyi yonetilmesi, finansal saglamlik diizeylerinin takip edilmesi 6nemli olmaktadir. Bu
calismada, daha Once yapilan calismalardan farkli olarak bankalarin piyasa yapicilik
fonksiyonu, finansal saglamligin bir belirleyicisi olarak ele alimarak model gelistirilmesi
hedeflenmistir. Para politikalarmin etkinlestirilmesi ve piyasa risklerinin azaltilmasina
yonelik olarak devlet i¢ bor¢lanma senetleri piyasalarini diizenlenmesini amaglayan piyasa
yapicilik sisteminin en 6nemli aktorlerini ticari bankalar olusturmaktadir. Bu kapsamda
bankalarin finansal saglamligi bakimindan, piyasa yapiciliginin uygun bir gosterge
olacagindan hareketle, bankalarin piyasa yapici olmasini etkileyen finansal oranlar, gelistirilen
model dogrultusunda belirlenmistir. Tiirkiye’de faaliyet gdsteren ticari bankalarin 2018-2022
yillar1 arasindaki verilerinin analiz edildigi calismada; sermaye yeterlilik orani, YP
varliklar/YP yiikiimliiliikkler, toplam mevduat toplam varliklar, finansal varliklar(net)/toplam
varliklar, likit aktifler/kisa vadeli yiikiimliliikler, likit aktifler/(mevduat+mevduat dist
kaynaklar), ortalama 6zkaynak karliligi, net faaliyet kar1 (zarar1) /toplam varliklar oranlarinin
piyasa yapicilik {izerinde etkili oldugu sonucuna ulagilmistir.
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ABSTRACT

Banks, one of the most important institutions of the financial system, fulfill the function of
intermediary in fund transfer in the economy. Banks that provide resource transfer at both
national and international levels face many risks within the scope of their activities. Since they
have the potential to affect the country's economy as a whole, it is important for banks to have
a strong financial structure against these risks in order to continue their activities in a healthy
way. The concept of financial soundness emerges at this point and basically expresses the
resilience of banks against the vulnerabilities they contain, both due to their own structural
characteristics and the general condition of the economy. In order to reduce these
vulnerabilities, it is important to manage risks well and monitor financial soundness levels. In
this study, unlike previous studies, it was aimed to develop a model by considering the market
making function of banks as a determinant of financial soundness. Commercial banks are the
most important actors of the market making system, which aims to regulate government
domestic debt securities markets in order to activate monetary policies and reduce market
risks. In this context, considering that market making will be an appropriate indicator in terms
of the financial soundness of banks, financial ratios that affect banks' being market makers
have been determined in line with the developed model. In the study where the data of
commercial banks operating in Turkey between 2018 and 2022 were analyzed; it has been
concluded that capital adequacy ratio, foreign assets/foreign liabilities, total deposits/total
assets, financial assets (net)/total assets, liquid assets/short-term liabilities, liquid
assets/(deposits + non-deposit resources), return on average equity, net operating profit
(loss)/total assets ratios are effective on market making.
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1. GIRIS

Finansal sistemin temelini olusturan bankalar, ekonomideki fon eksigi olanlar ile fon
fazlas1 olanlar arasinda finansal aracilik fonksiyonunu yerine getirmektedir. Bu
kapsamda bankalar, temel faaliyet konularindan biri olarak mevduat toplama yoluyla
satin alma giicli yaratmakta, diger temel faaliyet konusu olan kredi kullandirimi
yoluyla da ekonomideki para ve fon taleplerini karsilamaktadir. Bankalar, bu
faaliyetleri yerine getirirken sadece fon transferine aracilik ettigi taraflar1 degil,
finansal sistemi ve buna bagli olarak ekonominin birgok alanini etkilemektedir. Bu
nedenle fiyat istikrari, ekonomik biiyiime, finansal istikrar, isttihdam vb. para ve maliye
politikas1 hedeflerinin gerceklestirilebilmesi, uluslararasi ticaretin gelismesi, giiglii bir
ekonomik yapiya sahip olunabilmesi; ancak gelismis ve saglam bir bankacilik

sektoriliniin varlig1 ile miimkiindiir.

Hem ulusal hem de uluslararasi diizeyde kaynak aktarimi saglayan bankalar,
faaliyetleri kapsaminda bircok risk ile karsi karsiya kalmaktadir. Bankacilik
faaliyetleri, dogas1 geregi biinyesinde her zaman risk unsurlar1 barindirmaktadir.
Finansal serbestlesme, kiiresellesme ile finansal tiriinlerdeki ¢esitlilik ve karmasiklik
ise, gilinlimiizde bankalarin maruz kaldigr risk faktorlerini artirmis durumdadir.
Bankacilik sektoriinlin bir biitiin olarak iilke ekonomisini etkileme potansiyelinin
bulunmasi nedeniyle faaliyetlerini saglikli bir sekilde siirdiirebilmeleri i¢in giiglii bir
finansal yapiya sahip olmalar1 6nem tagimaktadir. Bu noktada finansal saglamlik
kavrami ortaya ¢ikmakta olup, temel olarak bankalarin hem kendi yapisal 6zellikleri
nedeniyle hem de ekonominin genel durumundan kaynakli olarak biinyelerinde
barindirdiklar kirilganliklara karst dayanikliligini ifade etmektedir. Her ne nedenle
olursa olsun kirillganliklarin azaltilabilmesi i¢in risklerin iyi yonetilmesi, bankalarin

performanslarinin ve finansal yapilarinin yakindan takip edilmesi gerekmektedir.

Calismada, bankalarin piyasa yapicilik fonksiyonu, finansal saglamligin bir
belirleyicisi olarak ele alinarak model gelistirilmesi hedeflenmistir. Para
politikalarmin etkinlestirilmesi ve piyasa risklerinin azaltilmasina yonelik olarak
devlet i¢ bor¢lanma senetleri piyasalariin diizenlenmesini amaglayan piyasa yapicilik
sisteminin en Onemli aktorlerini ticari bankalar olusturmaktadir. Bu kapsamda
bankalarin finansal saglamlig1 bakimindan, piyasa yapiciliginin uygun bir gosterge

olacagindan hareketle, bankalarin piyasa yapici olmasi etkileyen finansal oranlar,



gelistirilen model dogrultusunda belirlenmeye c¢alisilmistir. Bu kapsamda oncelikle
bankalarin finansal sistemdeki yeri ve 6nemine deginilmis, Tiirkiye’de bankacilik
sektoriiniin kurumsal ve finansal yapisi ¢esitli sayisal verilerle ortaya konarak,
sektoriin genel goriinlimiine yer verilmistir. Sonraki boliimde, finansal saglamlik
kavrami, bankalarin karsilastigi riskler kapsaminda aciklanarak bankalarda
kirilganliga neden olan faktorler mikro ve makro bazda ele alinmistir. Bununla birlikte
finansal saglamlhigin tespitine iliskin g¢esitli kurumlar tarafindan gelistirilen
diizenlemelere yer verilmistir. Calismanin bir diger boliimiinde piyasa yapicilik
kavrami ve bankalarin bu kapsamdaki fonksiyonu anlatilmistir. Sonraki boliimde ise
finansal saglamligin belirlenmesine yonelik olarak gelistirilmis ve yaygin sekilde
kullani1lan modeller agiklanmistir. Son olarak ise, bankalarin piyasa yapici olmalarinda
etkisi bulunan finansal oranlarin tespit edilmesi amaciyla lojistik regresyon analizi
uygulanmistir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalarin verileri kullanilarak

yapilan analiz sonucunda elde edilen bulgular detayli olarak agiklanmuistir.

Bu ¢alismanin; piyasa yapicilik fonksiyonu kapsaminda ticari bankalarda finansal
saglamlik kavramini ele almasi ve bu dogrultuda bankalarin piyasa yapici olmalarinda
etkili olan faktorlerin belirlenmesi bakimindan, diger c¢aligmalardan farklilagarak

literatiire katk: saglamas1 amaclanmaktadir.



2. TURKIYE’DE BANKACILIK VE TiCARi BANKALAR

2.1. Bankalarin Finansal Sistemdeki Yeri

Finansal sistem, ekonomide fon arzi ve fon talebi olan ekonomik birimlerin, fon
transferini diizenleyen finansal araglar ile finansal kurumlarin, diizenleyici kurallar
kapsaminda bir araya gelerek olusturdugu kompleks bir yapiyr ifade etmektedir.
(Gtinal, 2007:19)

Ekonomide fon fazlasi olanlar ile fon eksigi olanlar arasindaki fon transferinin
merkezini olusturan finansal sistem, finansal araglarin alinip satildigir finansal
piyasalar ve bunlarin alim satim islemlerine aracilik eden finansal kuruluslar ile
bunlar diizenleyen kurumlardan olugmaktadir. Bir bagka ifade ile, finansal sistem;
kamu ve 6zel sektor finansal kuruluslarini, ticari bankalari, sigorta sirketlerini, finans

sirketleri ile yatirim fonlarin1 kapsamaktadir. (Mishkin ve Eakins, 2015:6)

Finansal sistemi olusturan unsurlar; tasarruf sahipleri, yatirimeilar, finansal varliklar,
finansal piyasalar ile finansal kurumlar olup, katilimcilar ise kisiler, isletmeler, aract
kurumlar ve hiikiimetlerdir. Bu ekonomik birimlerin kullandig1 finansal araglar ise;

tahvil, bono, hisse senedi vb. menkul kiymetlerden olugsmaktadir. (Giinal, 2007:19)

Finansal sistem, diizenleyici hukuki ve idari kurallar kapsaminda ¢alismaktadir. Bu
dogrultuda hiikiimetler, yasa ve yonetmelikler ile sistemin isleyisini diizenlemekte,
denetim kurumlari aracilifiyla da sistemi kontrol altinda tutmaktadirlar. (Korkmaz ve

Ceylan, 2015:2)

Finansal kurumlar, ekonomide bir¢ok fonksiyonu yerine getirmektedir. Bunlardan en
onemlisi ekonomik birimler arasinda fon transferinin gerceklesmesine imkan
tanimasidir. Tasarruf sahiplerinden, fon ihtiyact olanlara fon transferini ucuz ve
diizenli bir sekilde aktarimini saglamaktadir. Taraflar arasinda fon akisini saglayan

finansal aract kurumlarin basinda ise bankalar yer almaktadir. (Sariaslan ve Cengiz,

2014:22)

Ekonomilerin giiclii ve istikrarli bir yapiya sahip olabilmeleri, temel olarak saglam bir
ulusal paraya ve gelismis bir finans sektdriinlin varlifina bagli olmaktadir. Finans
sektoriiniin ekonomideki dnemi ise biiyiime siirecindeki roliinden kaynaklanmaktadir.

Sermaye  birikiminin  saglanmasi, finansal kaynaklarin  toplanmasi  ve



kullandirilmasimin yani sira teknolojik gelismeler vb. konularda &nemli rol
oynamaktadir. Gelismis bir finans sektorii sayesinde kaynaklarin toplanmasi,
degerlendirilmesi ve aktarimi daha diisiik maliyetle gerceklesebilmektedir. Finans
sektoriiniin gelismis olmasi ayn1 zamanda yatirimcilar ve tasarruf sahipleri i¢in etkin
ve verimli bir ortam saglamaktadir. Bu durum ise ekonomik biiyiimeye olumlu yonde
yansimaktadir. (Giinal, 2007:20)

Faaliyetleri kapsaminda etkinlik ve 6nem bakimindan en 6nemli finansal kuruluslar
bankalar olusturmaktadir. Bu durumun temel nedeni olarak, bankalarin asagidaki

ozellikleri gosterilmektedir: (Aydin, 2015:11)

- Kurumsal gegmislerinin ylizyillar 6ncesine dayanmasi

- Genis bir cografyaya yayi1lmis olmalari

- Kurumsallagsmalarini giiniimiiz itibariyle tamamlamis olmalar1
- Toplumlarin genis bir kesimine hitap etmesi

- Teknolojik gelismelere kolay uyum saglayabilmeleri

Tiim bu 6zellikleri kapsaminda bankalar, diinya ekonomilerinde en 6nemli finansal
kuruluglar olarak kabul edilmektedir. Gelismis ekonomilerde bankacilik sektorii,
sanayilesmenin bir sonucu olarak ortaya c¢ikmistir. Tirkiye’de iSe bankaciligin
olusumu, Osmanli Devleti’nin ¢6kiis doneminde hazinenin finansman ihtiyacinm
karsilayabilmek amacina dayanmaktadir. Cumhuriyetin ilk yillarindan itibaren
bankalarin temel gorevleri, ekonomik kalkinmanin ve sanayilesmenin saglanabilmesi
kapsaminda sekillenmistir. Bu durum ise finansal sistemin bankacilik sektorii ile

paralel bir gelisim gostermesine neden olmustur. (Aydin, 2015:12)

Gelismekte olan birgok tilkede oldugu gibi, Tiirkiye’de de finansal sistemin temelini
bankacilik sektorii olusturmaktadir. Son yillardaki gelismelere ragmen, gelismis
tilkeler ile karsilastirildiginda Tiirkiye’de banka dis1 finansal kuruluslarin yeterince
gelismedigini ve giliniimiizde bankacilik sektoriiniin 6nemini halen korudugunu

soylemek miimkiindiir. (Parasiz, 2011: 21)

2.2. Tiirkiye’de Bankacilik Sektoriiniin Genel Goriiniimii

Tiirkiye’deki finansal kuruluslar i¢inde aktif biiyiikliikk bakimindan en fazla paya sahip
kuruluslar bankalardir. 2022 yil1 itibariyle bankalar, 14.344 milyar TL aktif bliyikligii
ile finansal sektoriin %83’ linii olusturmaktadir. (TBB, 2022)



Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin genel goriiniimii, kurumsal yapi ve finansal yapi
kapsaminda degerlendirilebilmektedir. Bu degerlendirmeye gore kurumsal yapi,
bankalarin tiir ve sahiplik yapilar1 kapsaminda ayrimini ifade ederken; finansal yapi

sektoriin iginde yer aldig1 finansal durumu gostermektedir. (Giinal, 2007:22)

2.2.1. Kurumsal Yapi

Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin kurumsal yapisi, Tablo 2.1.’de goriildiigii iizere
T.C. Merkez Bankasi, ticaret (mevduat) bankalari, katilim bankalari, kalkinma ve

yatirim bankalar1 ile TMSF’ye devredilmis bankalardan olugsmaktadir.

Bankacilik Sektoriiniin Kurumsal Yapisi

T C. Merkez Ticaret Katilm Kalkinma ve TMSF.’ye.
Bankast (Mevduat) Bankalart Yatirim Devredilmis
Bankalar Bankalari Bankalar
- Kamu - Kamu
Sermayeli Sermayeli
- Ozel - Ozel
Sermayeli Sermayeli
- Yabanci - Yabanci
Sermayeli Sermayeli

Tablo 2.1. Bankacilik sektoriiniin kurumsal yapisi
Kaynak: TBB, Bankalarimiz (2022)

5411 sayili Bankacilik Kanunu kapsaminda ise; ticaret (mevduat) bankalari, katilim
bankalari, kalkinma ve yatirim bankalar1 siniflandirmasindan olusan bir kurumsal
yapiya sahiptir. Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde 2022 yili itibariyle 58 banka faaliyet
gostermektedir. Grafik 2.1.’de goriildiigii lizere; bu bankalarin 35 tanesi ticaret
bankalari, 17 tanesi kalkinma ve yatirim bankalar1, 6 tanesi ise katilim bankalarindan

olusmaktadir.



Ticari Bankalar Kalkinma ve Yatirim Katilim Bankalari
Bankalari

Grafik 2.1. Bankacilik sektoriindeki banka tiirlerinin sayisi
Kaynak: TBB, Bankalarimiz (2022)

Tiirkiye’de bankacilik sektorii agirlikli olarak ticaret bankalarindan olugmakta olup,
ilgili bankalar sektorde %60°lik paya sahiptir. Grafik 2.2.e gore; 2022 yil1 itibariyle
faaliyet gosteren ticaret bankalarinin 3’ kamu sermayeli, 8’1 6zel sermayeli bankadir.
Yurtdisinda yerlesik kisi ve kuruluslarin %51°lik paymi olusturdugu yabanci
sermayeli bankalarin sayisi ise 21°dir. Kalkinma ve yatirim bankalarinin 3’4 kamu

sermayeli, 10’u 6zel sermayeli ve 4’{i yabanci sermayeli bankalardan olusmaktadir.

—- N—

Kamu Sermayeli  Ozel Sermayeli Yabanci TMSF
Sermayeli

Grafik 2.2. Sermaye sahipligi bakimindan ticari bankalar
Kaynak: TBB, Bankalarimiz (2022)

Tiirkiye’de bankacilik sektorii, cok sayida subeden olusan bir yap1 gdstermektedir.
Grafik 2.3.’e gore 2022 yilinda toplam sube sayist 11.040°dir. Bu rakamin 9.590’si
ticaret bankalarinin subelerine ait olup, en fazla sube sayisina sahip banka grubu ise

kamu sermayeli ticaret bankalaridir.



Kamu Sermayeli Ozel Sermayeli Yabanci Sermayeli

Grafik 2.3. Sermaye sahipligi bakimindan ticari bankalarin sube sayilari
Kaynak: TBB, Bankalarimiz (2022)

2.2.2. Finansal Yapi

Tiirkiye’de bankacilik sektdriiniin finansal yapisi, bankalarin temel bilango kalemleri
kapsaminda ele alindiginda, sektoriin aktif toplami1 2022 yil sonu itibariyle 14.344
milyar TL dir. Aktif biyiikliigiine gore ilk 10 banka siralamasi Tablo 2.2.’de yer
almakta olup, en yiiksek aktif toplamina sahip bankalarin ayn1 zamanda kredi ve

mevduat toplam1 bakimindan en yiiksek degerleri aldig1 gorilmektedir.

Toplam Toplam Toplam Net Dénem
Sankalar Aktifler Krediler Mevduat Kar/Zarar
T.C. Ziraat Bankasi 2.311.665 1.266.351 1.739.269 41.092
Tiirkiye Vakiflar Bankasi 1.681.061 953.725 1.127.702 24.017
Tiirkiye Is Bankas1 1.408.323 782.423 931.077 61.538
Tiirkiye Halk Bankasi 1.392.140 842.618 1.060.923 14.754
Tiirkiye Garanti Bankasi 1.152.172 669.401 790.664 58.509
Yap1 ve Kredi Bankasi 1.108.094 604.441 672.765 52.745
Akbank 1.075.186 560.350 679.325 60.024
QNB Finansbank 601.755 361.481 394.284 17.224
Denizbank 526.295 301.068 353.601 17.173
Tiirk Ekonomi Bankasi 275.147 149.333 200.391 11.191

Tablo 2.2. Bankacilik sektoriinde aktif biiyiikliigiine gore ilk 10 banka
Kaynak: TBB, Bankalarimiz (2022)

2022 yili itibariyle ticari bankalarin aktiflerinin sektor igindeki payr %86 iken,
kalkinma ve yatirim bankalarinin pay1 %6 ve katilim bankalarinin pay1 %8’dir. Grafik
2.4.”de ticari bankalar arasinda kamu sermayeli bankalarin aktiflerinin sektor i¢indeki
payinin %38 ile en yiiksek paya sahip oldugu goriilmektedir. Bu bankalar1 %28 sektor
pay1 ile 6zel sermayeli bankalar ve %20 sektor pay1 ile yabanci sermayeli bankalar

izlemektedir.



Kamu Sermayeli Ozel Sermayeli Yabanci Sermayeli

Grafik 2.4. Sermaye sahipligi bakimindan ticari bankalarin aktiflerinin pay1
Kaynak: TBB, Bankalarimiz (2022)

Banka gruplarinin 2022 yili itibariyle sektoriin kredi biiytikliigiinden aldiklar paylara
bakildiginda ise; ticari bankalarin %86 orana sahip oldugu goriilmektedir. Kalkinma
ve yatirim bankalar1 %6, katilim bankalar1 %8 paya sahiptir. Grafik 2.5’¢ gore ticari
bankalar arasinda kamu sermayeli bankalarin kredilerinin sektor icindeki pay1 %39
olup, ilk sirada yer almaktadir. Ikinci sirada ise %27 ile 6zel sermayeli bankalar yer

almaktadir.

Kamu Sermayeli Ozel Sermayeli Yabanci Sermayeli

Grafik 2.5. Sermaye sahipligi bakimindan ticari bankalarin kredilerinin pay1
Kaynak: TBB, Bankalarimiz (2022)

2022 yil1 itibariyle ticari bankalarin mevduatlarinin bankacilik sektorii igindeki pay1
%90 olup, sektore hakim konumdadir. Grafik 2.6.’da ticari bankalar arasinda kamu
sermayeli bankalarin, sektor i¢inde %41 oran ile en yiiksek paya sahip oldugu
goriilmektedir. Bu bankalar1 %29’luk pay ile 6zel sermayeli bankalar ve %20’lik pay

ile yabanci sermayeli bankalar izlemektedir.



Kamu Sermayeli Ozel Sermayeli Yabanci Sermayeli
Grafik 2.6. Sermaye sahipligi bakimindan ticari bankalarin mevduatlarinin pay1
Kaynak: TBB, Bankalarimiz (2022)

Grafik 2.7.’e gore Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde, 2022 yilinda en yiiksek aktif
biiyiikliigiine sahip ilk bes bankanin sektor icindeki payr %61°dir. ilk bes banka
sektordeki mevduat toplamindan %66 pay almaktadir. Grafik 2.7.’de ayn1 zamanda
bankacilik sektoriinde ilk on bankanin toplam aktifler i¢indeki payinin %88 oldugu
goriilmektedir. 11k on bankanimn toplam mevduatlar igindeki pay1 %92 iken, krediler

icindeki pay1 ise %88’dir.

88%
61%

Ik 10 Bankanin Sektordeki Pay1 Ik 5 Bankanin Sektérdeki Payi

Grafik 2.7. Aktif biiyiikliigli bakimindan ticari bankalarin sektor paylar
Kaynak: TBB, Bankalarimiz (2022)

Grafik 2.8.’e gore Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin toplam aktif biiyiikligiiniin
GSYH’a oraninin, 2018-2022 yillar1 arasinda %96 ve %127 deger araliginda seyrettigi
goriilmektedir. 2020 yilinda %121°e yiikselen oran, 2021 yilinda %127’e ulasmistir.

Ilgili oran, 2022 y1linda ise %96 seviyesine gerilemistir.



127%
121% 96%
104% 105%

2018 2019 2020 2021 2022

Grafik 2.8. Bankacilik sektorii toplam aktifler/GSYH orani
Kaynak: TBB, Bankalarimiz (2022)

Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde sermaye yeterlilik oraninin yillar itibariyle geligimi
incelendiginde, Grafik 2.9.’a gore 2018-2022 yillar1 arasinda ilgili oranin %17°nin
altina diismedigi goriilmektedir. S6z konusu donemde sermaye yeterlilik oran1 en
yiiksek degere %19,5 ile 2022 yilinda ulagsmistir. Banka gruplarina bakildiginda ise,
ticari bankalarin sermaye yeterlilik oran1 %19,2 iken katilim bankalarinda bu oran

%20,3, kalkinma ve yatirim bankalarinda ise %23’dir.

19,5%
18,8%
18,4% 18,3%
17,3%

2018 2019 2020 2021 2022

Grafik 2.9. Bankacilik sektorii sermaye yeterlilik orani
Kaynak: TBB, Bankalarimiz (2022)

2022 yilinda Tirkiye’de bankacilik sektoriiniin ortalama 6zkaynak karliligni %41
olarak gerceklesmistir. Grafik 2.10.’a gore; Sermaye sahipligi bakimindan banka
gruplarinda en diisiik karlilik oranina %25,4 ile kamu sermayeli bankalar: sahiptir.
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51,2%
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Kamu Sermayeli Ozel Sermayeli Yabanct Sermayeli

Grafik 2.10. Sermaye sahipligi bakimindan ticari bankalarin 6zkaynak karlilig1
Kaynak: TBB, Bankalarimiz (2022)

Tirkiye’de bankacilik sektoriinde 2018-2022 yillar1 arasinda piyasa yapicilik

fonksiyonu {iistlenen ticari banka sayilar1 Grafik 2.11.’de yer almaktadir.

12
-

2018 2019 2020 2021 2022

Grafik 2.11. Bankacilik sektoriindeki piyasa yapici banka sayilari
Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1, Basin Duyurular1 (2018-2022)

2018-2022 yillarii igeren donemde Tiirkiye’de bankacilik sektdriinde piyasa yapici
banka olarak belirlenen ticari bankalar Tablo 2.3.’de gosterilmektedir. Bu kapsamda
2018 wve 2019 yillarindaki piyasa yapict bankalarin ayni bankalar oldugu
goriilmektedir. Benzer sekilde, 2020 ile 2022 yillar1 arasinda arasinda ayni bankalar

piyasa yapici olarak belirlenmistir.
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2018 2019 2020 2021

T.C. Ziraat T.C. Ziraat T.C. Ziraat T.C. Ziraat

Bankasi Bankasi Bankasi Bankasi

T. Halk Bankasi T. Halk Bankasi T. Halk Bankasi T. Halk Bankasi

T. Vakiflar T. Vakiflar T. Vakaflar T. Vakiflar

Bankasi Bankasi Bankasi Bankasi

Akbank Akbank Akbank Akbank

Tiirk Ekonomi Tiirk Ekonomi Tiirk Ekonomi Tiirk Ekonomi

Bankasi Bankasi Bankasi Bankasi

Tiirkiye Is Tiirkiye Is Tiirkiye Is Tiirkiye Is

Bankasi Bankasi Bankasi Bankasi

Yapi ve Kredi Yapi ve Kredi Yap1 ve Kredi Yap1 ve Kredi

Denizbank Denizbank Denizbank Denizbank

HSBC Bank HSBC Bank HSBC Bank HSBC Bank

ING Bank A.S. ING Bank A.S. QNB Finansbank | QNB Finansbank
. . T. Garanti T. Garanti

QNB Finansbank | QNB Finanshank Bankasi Bankasi

T. Garanti T. Garanti

Bankasi Bankasi

2022

T.C. Ziraat
Bankasi

T. Halk Bankasi

T. Vakiflar
Bankasi

Akbank

Tiirk Ekonomi
Bankasi

Tiirkiye Is
Bankasi

Yap1 ve Kredi
Denizbank
HSBC Bank
QNB Finansbank

T. Garanti
Bankasi

Tablo 2.3. Bankacilik sektoriinde 2018-2022 dénemi piyasa yapici bankalar

Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, Basin Duyurulari (2018-2022)
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3. BANKALARDA FiNANSAL SAGLAMLIK

3.1. Finansal Saglamhk Kavrami

Ulke ekonomilerinin giiglii ve istikrarli bir yapiya sahip olmasi, gelismis bir finansal
sistem ile miimkiin olmaktadir. Finansal sistemin temelini olusturan bankalar, bu
noktada etkin rol oynamaktadir (Maliszewski, 2009:368). Ozellikle finansal
entegrasyonun artmastyla beraber, bankacilik sektoriiniin ekonomideki fonksiyonlar
kiiresel olarak biiyiilk 6nem tasimaktadir. Bu nedenle bankalarin performanslarinin
degerlendirilmesi ve takibine yonelik calismalar, {ilke ekonomilerinin odak
noktasindadir. Bu kapsamda ele alinan c¢alisma alanlarindan birini ise finansal

saglamlik olusturmaktadir (Yildirim, 2021:10).

Finansal saglamlik kavrami temel olarak, bankalarin faaliyetlerini istikrarli olarak
devam ettirebilmelerini ifade etmektedir (Ko¢ ve Karahan, 2017:148). Bu kavram,
bankalarin olumsuz olaylara dayanabilme kabiliyeti olarak da ifade edilmektedir

(Lindgren ve digerleri, 1996:9).

Bir bagka tanima gore finansal saglamlik, bankalarin kisa ve uzun vadeli finansal
yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirebilme giicii olarak tanimlanmaktadir. (Ouma
ve Kirori, 2019:93) Bir diger tanima gore, bankalarin uzun vadeli sabit giderlerini
karsilamak ve uzun vadeli biliylime planlarin1 gergeklestirmek i¢in 6deme giicli

pozisyonlarini koruma yetenegini ifade etmektedir (Kattel, 2015:36).

Finansal saglamlik, bankacilik sektoriiniin yeterli sermaye diizeyine sahip olmasi ve
yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirebilmesi hakkinda bilgi veren bir kavram

olarak da tanimlanmaktadir (Sanar ve Kara, 2016:114).

Bankacilik sektoriinde saglamlik, bankalarin finansal kirillganliklara kars1 dayaniklilig
olarak da ifade edilmektedir. Bankalari, faaliyetleri kapsaminda etkileyen birgok
faktor, finansal kirilganliga neden olmaktadir ($it, 2022:128).

Bu faktorlerden bir kismi, bankalarin finansal durumlarindan, bir kismi1 ekonominin
genel durumundan kaynaklanirken; bir kismi ise bankalara 6zgii 6zellikler nedeniyle
ortaya ¢gikmaktadir. Bu kapsamda bankalarin sermaye yetersizlikleri, aktif kalitelerinin
diisiik olmasi, likidite yetersizlikleri vb. finansal durumlar bankalar i¢in kirilganlik

unsurunu  olusturmaktadir. Ekonomik biiyiime, enflasyon oranlari, finansal
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serbestlesme donemi gibi ekonomik gostergeler de finansal kirilganliga neden
olmaktadir (Parasiz, 2011:127). Bununla birlikte kirilganlik, bankalarin faaliyetlerinin
niteligi ve finansal yapilarinin farklilik géstermesinden de kaynaklanmaktadir. S6z
konusu farkliliklar; bankalarin kisa vadeli bor¢lanip, uzun vadede fon kullandirarak
vade uyumsuzlugunu biinyelerinde barindirmalari, sermaye yapilarinin agirlikli olarak
bor¢ yoniinde sekillenmesi vb. 6zellikler olarak siralanmaktadir. Bankacilik sektorti,
tim bunlarin yami sira; diinya ekonomilerinin durumu, teknolojik gelismeler,
ekonomik birimlerin beklentileri vb. bir¢cok faktérden etkilenmektedir (Coskun,

2010:99).

Yapilan farkli tanimlamalardan anlasilacag: iizere, finansal saglamlik temel olarak,
bankalarin genel finansal saghigini ifade etmektedir. Saglam bir bankacilik sistemi ise,
aktif  biiyiikligli bakimindan sektoriin  ¢ogunlugunu olusturan bankalarin
yiikiimliiliiklerini karsilama yeteneklerinin oldugu, bir bagka deyisle yeterli borg
O6deme giliciine sahip oldugu ve muhtemelen bu durumda kalacaklari bir sistem olarak

tanimlanmaktadir (Lindgren ve digerleri, 1996:22).

Bankalarin finansal saglamligi hem tasarruf sahipleri hem banka hissedarlart hem de
ekonominin tamami i¢in 6nem tasimaktadir (Rahman, 2017:64). Finansal sistemde fon
fazlasina sahip olan tasarruf sahipleri, bankalar araciligiyla fonlarin1t mevduat olarak
degerlendirmektedir. Bankalarin en biiyiik fon kaynagmi olusturan bu mevduatlar,
belirli bir siire sonra teslim edilmek tlizere kullanilmaktadir. Bu kapsamda bankalar,
mevduat sahipleri tarafindan talep edildiginde veya vadesinde, ilgili mevduatlari iade
edebilmek i¢in her zaman Odeme giicline sahip olabilmelidir. Aksi durumda,
bankalarin iflasina yol agabilecek bir siire¢ sonunda tasarruf sahiplerinin birikimlerini

kaybetme ihtimali ortaya ¢ikmaktadir (Sit, 2022:130).

Benzer sekilde, diger isletmelerde oldugu gibi temel amaci kar elde etmek olan
bankalar, hissedarlarina kars1 sorumluluk tasimaktadir. Bu dogrultuda, banka yonetimi
kar  saglayarak  hissedarlarin  servetlerini  artirmakla  ylkiimlidiir. Bu
gerceklesmediginde, bankalar icin iflas s6z konusu oldugunda ise banka hissedarlari,
yatirimlarinin tamamini kaybetme durumu ile karsi karsiya kalabilecektir. Bu nedenle
bankalarin finansal yapilarinin saglam olup olmadiginin belirlenmesi Onemli

olmaktadir (Yildirim, 2021:846).
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Bankacilik sektoriinlin - finansal saglamliligi, ekonomi i¢in de biiyilk Onem
tagimaktadir. Ciinkii, bankalar aracilik fonksiyonlar1 kapsaminda ekonomideki
kaynaklarin tahsis edilmesine ve optimum sekilde kullanilmasina imkan tanimaktadir.
Bununla birlikte bankalar, tasarruflarin yatirimlara yonlendirilmesini saglayarak
ekonomik biiylimeyi tesvik edici rol oynamaktadir (Selimler ve Karadag, 2020:81).
Bankalar ayrica, uluslararasi ticaretin gelisimine katki saglarken, para politikasi
uygulamalarinin etkin bir sekilde yiriitiilmesine destek olmaktadir. Bu dogrultuda,
finansal yapisi saglam olmayan bir bankacilik sektorii, ekonominin tamamini olumsuz

yonde etkileme potansiyeli tasimaktadir (Akgii¢,2007:24).

Bankalarin ekonominin tamamini etkileme potansiyeli, finansal sistemdeki etkin
rollerinden kaynaklanmakta olup, bu durum bankalar i¢in sistemik risk etkisi kavrami
ile ifade edilmektedir. Bankacilik sektoriinde sistemik risk, birden fazla bankanin es
zamanli durumda basarisiz olma olasiligini ifade etmektedir. Bankalar i¢in basarisizlik
ise temel olarak, basta mevduat sahipleri olmak iizere, alacaklilara karsi
ylkiimliiliiklerin ~ yerine getirilememesi durumu olarak tanimlanmaktadir
(Kaufman,1996:19). Bu kapsamda sistemik risk, genellikle bir bankanin basarisiz
olmasi ile baslayarak, zincirleme bir bulasma yoluyla diger bankalara yayilmasi ile
ortaya c¢ikmaktadir. Bununla birlikte, ekonomik dalgalanmalar, faiz ve doviz
kurlarinin yiikselmesi vb. makroekonomik soklar nedeniyle de olusabilmektedir.
Ancak, sonug itibariyle bankalarin tasidigi sistemik risk potansiyeli, hem finansal

sistem hem de ekonomi i¢in olumsuz etkilere sahiptir.

Ayni1 6deme sistemi i¢inde yer alan bankalarin birbirleriyle olan bor¢-alacak iligkileri,
bilango yapilari, sektordeki bankalarin birbirlerine olan duyarliliginin temel nedenini
olusturmaktadir. Bankalar arasindaki bu duyarlilik, herhangi bir bankanin finansal
sikinti i¢ine diismesi durumunda, sektordeki Odeme sisteminin tikanmasina,
dolayistyla sorunun diger bankalara yayilmasina neden olabilmektedir. Bir bankada
ortaya ¢ikan sorun, ayni zamanda tasarruf sahiplerinde panik etkisine neden olarak
hizl1 bir sekilde diger bankalara yansiyabilmektedir (Enhos, 2014:40). Sonug olarak,
bir banka basarisizlig1 nedeniyle finansal sisteme duyulan gilivenin azalmasi, sadece
bankacilik sektoriinde baslayan bir sorunun kisa siire i¢inde ekonominin tamamini

olumsuz yonde etkileyebilme potansiyeline sahip oldugunu gostermektedir.
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Benzer sekilde, bankalarin reel sektor ile aralarindaki borg-alacak iligkileri, finansal
katilimcilarin bilgi eksiklikleri vb. unsurlar yayilma etkisine yol agarak sistemik riske
neden olmaktadir. Sonug itibariyle, finansal sistemi etkileyen olumsuzluklar, reel

sektore de yansiyarak, ekonomiyi etkileyebilmektedir.

Bankacilik sektoriinde finansal basarisizliklar, sistemik risk dolayisiyla kisa siirede
yayillma etkisi gostererek, finansal sistemden reel sektore kadar etki alanim
genisletebilmektedir (Kaufman,1996:22). Bu kapsamda ekonominin tamamini
etkileme potansiyelleri nedeniyle banka basarisizliklarinin zamaninda tespit edilmesi

biiylik 6nem tagimaktadir.

Bankalarda finansal basarisizliklarin gergeklesmesi, uzun siirelerde meydana
gelmektedir. Bu durum, bankalarin 6zellikle mevduat tabanlarini koruyabilmeleri
halinde kaynak elde etmeye devam edebilmeleri nedeniyle gerceklesmektedir.
Dolayisiyla bankalar, bor¢lanma olanaklarina sahip olduklari siirece finansal
durumlarindaki olumsuz yondeki degismeler, bankalarin finansal tablolarina
gecikmeli olarak yansimaktadir. Bu siire¢ ise, borglarin tamamen 6denemeyecek
duruma gelmesine kadar siirebilmektedir. ilgili siire¢ sonunda borglarin 5denememesi
durumu, sadece sorunun kaynagi olan bankayi degil, ayn1 zamanda bankacilik
sektoriiniin  tamamin1  etkileyebilmektedir (Enhos, 2014:42). Bu dogrultuda,
basarisizliklarin 6nlenebilmesi, muhtemel sorunlarin 6nceden tespit edilerek 6nlem

alinabilmesi bankacilik sektoriiniin genel saglig1 i¢in ¢ok 6nemlidir.

Basarisizliklarin zamaninda belirlenebilmesi kapsaminda ise, bankacilik sektoriindeki
risklerin yonetimi 6nemli rol oynamaktadir. Bu durum, bankalar i¢in basarisizligin,
genellikle kotii yonetim dolayistyla ortaya cikan risklerin bir sonucu olmasindan
kaynaklanmaktadir. Bankalar, faaliyetleri kapsaminda bir¢ok risk ile kars1 karsiya
kalmaktadir. Bu risklerden baslicalari; kredi riski, likidite riski ve piyasa riskinden
olusan finansal risklerdir. Bunun yani sira bankalar; bilanco ve bilango disi
unsurlarindan kaynaklanan ¢esitli riskler ile de kars1 karsiya kalmaktadir (Enhos,
2014:16).

Tiim bu risklerin varlifinda, bankalar gii¢lii bir finansal yapiya sahip olmak
zorundadir. Clinkii, belirsizligin faaliyet sonuc¢larin1 6nemli Olclide etkiledigi
bankacilik  sektoriinde, bu risklerin yonetilmesi kirilganliklar1  azaltirken,

yonetilemeyen riskler ise basarisizligin temel nedeni olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu
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nedenle basarisizliga yol acan kirilganliklar, risklerin zamaninda dogru olarak

belirlenmesi ve Ol¢iilmesi ile giderilebilmektedir.

Bu kapsamda, kirilganligi ortadan kaldiran bir faktor olarak finansal saglamlik
kavrami 6nem kazanmaktadir (Ko¢ ve Karahan, 2017:148) Bankacilik sektoriiniin
saglamlig1, finansal sikintiya karsi savunmasiz bankalarin tahmini ve tespiti yoluyla
belirlenmektedir. Bu sayede erken uyari sinyallerinin fark edilerek, banka iflaslarinin

ve olas1 olumsuz etkilerinin azaltilabilmesi miimkiin olmaktadir.

Belirsizligin etkin oldugu bankacilik sektoriinde bankalar, faaliyetleri kapsaminda
birgok risk ile karst karsiya kalmaktadirlar. Bankalarin kirilganliklarinin 6énemli bir
bolimiinii olusturan ve finansal saglamliklari kapsaminda yonetmeleri gereken

risklerin bankacilik sektoriindeki yeri asagidaki gibi 6zetlenebilmektedir.

Risk kavraminin kelime anlami olarak kdkeni Latincede yer alan “risco” kelimesinden
gelmekte olup, temel olarak belirsizlige karst maruz kalinan durum olarak
tanimlanmaktadir (Anderson, 2005:34). Zarara ugrama olasiligi, bir sonucun
belirsizlik derecesi olarak da tanimlanan risk kavrami, potansiyel tehlike veya kayip
olarak da ifade edilmektedir. Riskin bir bagka tanim1 da beklenenden farkli gerceklesen
sonuglar nedeniyle olusabilecek zarar ihtimali seklinde yapilmaktadir. Gelecekte
olusabilecek tehlikeleri icermesi, tam olarak belirlenme imkaninin bulunmamasi,
olumsuz sonuglara yol agabilmesi, degiskenlik gosterme potansiyeli tasimasi vb.
unsurlar, riskin baslica oOzelliklerini olusturmaktadir. (Babusgu, 2005:4) Risk
kavraminin bu genel tanimlamalarin yani sira bilim dallarina gore farklilasmis ifade
sekilleri de mevcuttur. Bu dogrultuda risk, istatistik biliminde beklenen degerden
sapma olarak aciklanirken, finans literatliriinde olumsuz sapma olarak ifade
edilmektedir (Ayan, 2007:8). Risk kavraminin, ¢alismanin odak noktasini olusturan

bankacilik sektoriine iliskin kullanimi ise asagida detaylandirilmistir.

Bankalar agisindan risk; basarisizligi, yiikiimliliiklerin yerine getirilmemesi veya
beklenmeyen durumlar nedeniyle zarar etme ihtimali olarak tanimlanmaktadir.
(Bolgiin ve Akcay, 2009:203) Risk, bankalarin basta karlilik olmak {izere faaliyetlerini
dogrudan etkiledigi igin, varliklarini tehdit edebilecek unsurlar1 ifade etmektedir.
BDDK’1n tanimina gore risk; “bir isleme veya faaliyete iliskin parasal kaybin ortaya
¢tkmast veya bir giderin yada zararin olusmasi durumunda ekonomik faydanin

azalmast ihtimali” olarak tanimlanmaktadir (BDDK, 2006).
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Bankalarin saglikli bir sekilde varliklarini siirdiirebilmeleri, faaliyetleri kapsaminda
maruz kaldiklar1 riskleri yOnetebilmelerine bagli olmaktadir. Bu kapsamda
bankacilikta risk yonetiminin {i¢ temel unsuru bulunmaktadir. Bunlar; alinan risk,
tahsis edilen sermaye ve beklenen getiridir. Giiniimiiz modern bankaciliginda, risk
yonetiminin temelini bu unsurlar arasinda dengenin saglanabilmesi olusturmaktadir

(Yariz, 2011:9).

Bankalar, diger isletmelerden farkli olarak, agirlikli sekilde yabanci kaynaklar
kullanarak faaliyetlerini yerine getirmektedir. Bu kapsamda bankalarin baslica yabanci
kaynaklarini mevduatlar olusturmaktadir (Parasiz, 2011:176). Dolayisiyla, bankalar
kendi kaynaklar ile degil, yabanci kaynaklar yoluyla gerceklestirdigi plasmanlar
nedeniyle risk TUstlenmektedir. ~ Bu yabancit kaynaklarin etkin bir sekilde
yonetilebilmesi, basta mevduat sahipleri olmak iizere, ekonominin zarara ugramamasi
icin biiyilk 6nem tagimaktadir. Bu nedenle bankalar siki gozetim ve denetime tabi
tutulmaktadir. Bu yolla, bankacilik sektoriinlin karsilasabilecegi risklerin en aza
indirgenmesi ve kontrol altinda tutulabilmesi hedeflenmektedir. Bankacilik
sektorlinde bankalarin kars1 karsiya kaldiklar1 baslica riskler; kredi riski, likidite riski,
piyasa riski ve operasyonel risk olarak siralanmaktadir (Babusgu, 2010:16). So6z

konusu risk tiirleri agagidaki gibi 6zetlenmektedir:
- Kredi Riski

Bankalarin temel fonksiyonu, fon fazlasi olanlar ile fon eksigi olanlar arasinda kaynak
aktarimi yoluyla finansal aracilik yapmaktir. Bu kapsamda bankalar, tasarruf
sahiplerinden topladiklart mevduatlar ile ekonomide sermaye ihtiyaci olanlarin fon
taleplerini kredi kullandirimi sayesinde karsilamaktadir. Bankalarin temel iki
faaliyetinden biri olan kredi, genel olarak gercek ve tiizel kisilere verilen borglar olarak
ifade edilmektedir (Parasiz, 2011:191). Daha agik bir ifade ile kredi, banka itibarinin,
bir sdzlesmeye bagl olarak bir bedel ve bir miktar nakdin veya bir edimin yerine
getirilmesinin taahhiidii karsiliginda belirli bir siire i¢in kullandirilmasi olarak

tanimlanmaktadir (Babuscu, 2010:17).

5411 Sayili Bankacilik Kanunun 48.Maddesine gore ise kredi kavrami; “Bankalarca
verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro,
kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler, satin alinan tahvil ve

benzeri sermaye piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir
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sekil ve surette verilen odiingler, varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi
gecmis nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler, gayrinakdi
kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar, vadeli iglem
ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler,
ortaklik paylart ve Kurulca kredi Kabul edilen islemler izlendikleri hesaba
bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir” seklinde ifade edilmektedir

(5411 Sayili Bankacilik Kanunu).

Bu agiklamadan da anlasildig1 iizere, kredi kavrami sadece nakdi kredi ile sinirh
olmayip, kapsami ¢ok daha genistir. Bankalarin faaliyetleri kapsaminda
gerceklestirdikleri her islem ve aldiklart her kararda oldugu gibi, kredi islemleri de
blinyesinde risk barindirmaktadir. Bunun temel nedeni, bankalarin, her zaman
verdikleri kredinin vadesinde geri 6denmeme olasilig1 ile karsi karsiya olmalaridir. Bu

durumda ise kredi riski ortaya ¢ikmaktadir.

BDDK ’1n Bankalarin I¢ Sistemleri Hakkinda Y&netmeligi’nde yer aldig: iizere kredi
riski; “kredi miisterisinin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliiginii
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr bankanin maruz

kalabilecegi zarar olasiligr” seklinde tanimlanmaktadir (BDDK, 2006).

Bu kapsamda kredi riski, bankalarin kredi alacaklarini vadesinde ve tam olarak tahsil
edememe ihtimalini ifade etmektedir. Bu durumun olabildigince az ger¢eklesmesi i¢in
kredi taleplerini degerlendirirken baz1 dlgiitleri g6z onlinde bulundurmaktadir. Bunlar;
bor¢lunun borcunu 6deme giicti, sahip oldugu teminatlar ve ekonominin genel durumu
olabilmektedir. Ancak, kredibilitenin degerlendirilmesi de c¢ogu zaman yeterli
olmamaktadir. Ciinkii, kredibilite sabit bir deger olmayip, zaman i¢inde degisme
potansiyeli tasimaktadir. Bu nedenle bor¢lunun kredi kullanimindan sonra
kredibilitesinin diismesi, yine kredi riskini ortaya g¢ikarmaktadir (Alkin, Savas ve
Akman, 2001:8). Bununla birlikte, durgunluk dénemi gibi genel ekonomik kosullar da

geri 6deme ihtimalini etkileyerek kredi riski olusturabilmektedir.

Sonug olarak, banka tarafindan kredi kullandiriminin yapildig1 an itibariyle, taahhiit
edilen 6deme vadesine kadar siirecek olan, kredi riski baglamaktadir. Dolayisiyla her
kredi, gecikme veya geri 6denmeme olasiligi tasimaktadir (Akgiig, 2007: 8). Sadece
nakdi kredi ile simirli olmayan kredi riski, bilanco ve bilanco dis1 hesap kalemleri

nedeniyle de ortaya ¢ikmaktadir. Bu kapsamda bankalar; doviz islemleri, para piyasasi
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islemleri, menkul kiymet iglemleri, teminat mektuplari, garanti ve taahhiitler ile tiirev
islemler vb. finansal enstriimanlar nedeniyle kredi riski ile kars1 karsiya kalmaktadir.

(TBB, 1999)

Krediler, temel faaliyet konusu olmasi dolayisiyla bankalar igin baslica risk
faktorlerinden birini olusturmaktadir. Bu nedenle, kredi riskinin etkin bir sekilde
yonetimi, bankalarin fonksiyonlarini tam olarak ve saglikli bir sekilde yerine
getirebilmesi i¢in biiyiik 6nem tasimaktadir. Kredi riski, bankalar ag¢isindan bu riskten
kaynaklanan zararin boyutunun bankanin mali yapisin1 olumsuz etkileyecek, bozacak
ve hatta bankanin varligini tehlikeye sokacak sonuglara yol agabilmesi nedeniyle, 6zel
bir 6nem tasimaktadir (Kabake1 ve Sari, 2019:371).

- Likidite Riski

Bankalar, faaliyetleri kapsaminda topladiklar1 fonlar yoluyla yiikiimliliiklerini
zamaninda yerine getirmek ile sorumludur. Basta mevduat sahipleri olmak iizere,
sorumlu olduklar1 yiikiimliiliiklerin zamaninda ve tam olarak karsilanabilmesi ise
oncelikle bankalarin yeterli diizeyde likiditeye sahip olmasi ile miimkiindiir. Bu
noktada ortaya ¢ikan likidite kavrami, temel olarak bankalarin varliklarini, herhangi
bir kayba ugramadan en kisa slirede nakde ¢evirebilme yetenegini ifade etmektedir.
(Colak, 2007:373) Bir baska deyisle likidite, bankalarin vadesi gelen 6demeleri
yapabilme ve fon taleplerini karsilayabilme giiciinii ifade etmektedir. Bu dogrultuda
bankalarin, basta kisa vadeli taahhiitlerini yerine getirebilmek iizere; beklenmeyen, ani
fon ¢ikislarini karsilayabilmek, ihtiya¢ duyulan yeni fonlar1 bulabilmek, beklenen fon
girislerinin olmamasi vb. durumlara kars1 hazirlikli olabilmek amaciyla kasalarinda

yeterli diizeyde nakit bulundurmasi gerekmektedir. (Akkus, 2018:83)

Bankalarin likidite gereksinimleri, bilango yapilarina ve fon kaynaklarina bagl olarak
degismekle beraber, bankalar kendi yonetim kararlart dogrultusunda likidite diizeyini
istedikleri gibi belirleyebilmektedir. Bununla birlikte, bankalarin Merkez bankasi
nezdinde tutmak zorunda oldugu bir likidite diizeyi de bulunmaktadir. Bu kapsamda
bankalar, sahip olduklar1 fonlarin bir baska deyisle topladiklart mevduatin belirli bir
oranint Merkez Bankasi nezdinde bulundurmakla yilikiimliidiir. (Aydin, 1993:65)
Bankalarin, nakit ¢ikislarini zamaninda ve tam olarak karsilayabilecek yeterlilikte
nakit ve nakit benzeri varliklara sahip olmamasi1 durumunda ise likidite riski ortaya

cikmaktadir. Likidite riski, beklenmeyen ani fon ¢ikislart ile vadesi gelen
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yiikiimliiliikleri yerine getirebilmeleri icin ihtiya¢ duyulan likiditenin olmamasi

nedeniyle bankalarin zarara ugrama ihtimali olarak ifade edilmektedir.

BDDK’nin 1 Kasim 2006 tarihli 2633 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Bankalarin
I¢ Sistemleri Hakkinda Y&netmelik”e gore likidite riski; “bankanin nakit akisindaki
dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde
ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girigine sahip bulunmamasi nedeniyle édeme

viikiimliiliiklerini zamanminda yerine getirememe riski” seklinde tanimlanmaktadir.

(BDDK, 2006)

Likidite riski temel olarak, bankalarin varliklar1 ile ylkiimliliikleri arasindaki vade
uyumsuzlugundan kaynaklanmaktadir. Bu durum genellikle bankalarin kisa vadeli fon
toplamasi, buna karsin daha uzun vadeli fon kullandirimi yapmasi seklinde olmaktadir
(Enhos, 2014:31). Boylece aktifin vadesi, pasife gore daha uzun olmaktadir. Uzun
vadeli ve likit olmayan bu fonlar ise 6deme vadeleri geldigi zaman, bankalar igin
likidite riski olusturmaktadir. Banka bilangosunun aktif ve pasif kalemlerindeki
dengesizlik olarak da adlandirilan bu durumda; aktif yapisinda ortaya cikabilecek
olumsuzluklar beklenmeyen, ani mevduat cekilisleri olurken, pasif yapisinda
yasanabilecek olumsuzluklar ise takipteki kredilerin artmasi veya aktif kalitesinin

bozulmasi olabilmektedir (Unsal, 2001:42).

S6z konusu dengenin saglanabilmesi i¢in bankalarin optimal likidite diizeyini
belirleyebilmeleri biiyiik 6nem tasimaktadir. Eger likit varliklar, bilango i¢inde yiiksek
seviyelerde yer alirsa, bu durum banka i¢in hem ciddi bir maliyet unsuru
olusturacaktir, hem de karlilig1 azaltic1 bir etkisi olacaktir. Bu durumun tam tersi ise
likidite riskine yol agacaktir. Bu noktada 6nemli olan, banka varliklarinin yeterli
olmasindan ziyade, ilgili varliklarin ihtiya¢ duyulan kisa siire i¢inde nakde

dontistiirtilebilir nitelikte olmasidir. (Hazar ve Babusgu, 2013:134)

Likidite ayn1 zamanda bankalar i¢in bir itibar gostergesidir. Clinkii, nakit taleplerinin
zamaninda karsilanmamasi, bankalara duyulan giivenin azalmasina, bu da nakit
cikislarinin artmasina ve banka paniklerinin ortaya ¢ikmasina yol acabilecektir.
(Zengin ve Yiiksel, 2016:84) Banka faaliyetlerinin sona ermesine bile neden
olabilecek, hatta bankacilik sektdriiniin tamamini olumsuz yonde etkileyebilecek olan

likidite riski, tim bu nedenlerden dolay1 etkin bir sekilde yonetilmelidir.
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- Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarindaki degisimler nedeniyle bankalarin kars1 karstya kaldigi
riskleri ifade etmektedir. Bankalarin finansal yapisini dogrudan etkileme potansiyeli
tasiyan piyasa riskini, bankalarin bilanco i¢i ve bilango dis1 hesaplarinda, finansal
piyasalardaki hareketler nedeniyle faiz, kur ve hisse senedi fiyat degisimlerine bagh

olarak olusabilecek kayiplar olarak tanimlamak miimkiindiir. (Babus¢u,2005:45)

BDDK’nin tanimina gore piyasa riski; “bankalarin alim satim hesaplari igerisinde,
getirisi faiz orami ile iligkilendirilmis finansal araglarda ve bankanmin bilango
kalemlerinde yer alan tiim varlik ve yiikiimliiliiklerinde faiz orani, hisse senedi ve doviz
kurundaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riskidir.” seklinde
ifade edilmektedir. (BDDK, 2006) Tanimlamalarda yer aldig1 lizere, piyasa riski; faiz
orani, doviz kuru ve hisse senedi fiyat degisimi riski olmak iizere li¢ grupta

toplanmaktadir.

Bunlardan ilki faiz riskidir. Bankalarin faaliyetleri kapsaminda temel gelir kaynagini
olusturan faiz, ayn1 zamanda bankalar i¢in Onemli bir maliyet unsurudur. Faiz,
bankalarin hem bilango i¢i hem de bilango dis1 hesaplarini etkilemektedir. Bu hesaplar
tizerindeki etkisi faiz oranlarindaki degisim yoluyla gerceklesmektedir. Gelirlerde
kayiplara neden olabilecek faiz oranlarindaki bu degisim ise faiz risk kavramini ortaya
¢ikarmaktadir (Babuscu, 2005:46). Faiz orani riski, bankalarin pozisyon durumuna
bagli olarak, faiz oranlarindaki degisim nedeniyle banka gelirlerinde olusabilecek
kayip ihtimalidir. Bir bagka ifade ile, bankalarin aktif yapisinin faize duyarlilig: ile
pasif yapis1 ve bilanco dis1 pozisyonlariin faize duyarliliginin birbirleriyle uyumlu

olmamasi durumunda faiz riski s6z konusu olmaktadir. (Dimitris, 1999:21)

Banka bilangosunda aktif ve pasif kalemler arasindaki vade uyumsuzlugu, faiz riskine
yol acan bir bagka nedendir. Faiz oranlarindaki ters yonlii hareketler, bankalarin net
faiz gelirlerini, faize duyarli gelirlerini ve faaliyet giderlerini etkilemektedir. Faiz
oranindaki degisimler ayn1 zamanda, bankalarin varlik ve ytikiimliiliikleri ile bilanco

dis1 hesaplarinin piyasa degerini de etkilemektedir (TBB, 1997).

Faiz riskinin banka bilangolar1 tizerindeki etkisi iki sekilde ortaya cikmaktadir.
Bunlardan ilki faiz oranlarindaki degisime duyarli olan aktif veya pasif kalemlerin
getirisindeki degisimi ifade eden gelir etkisidir. Banka bilangosunda aktifte yer alan

ve faiz geliri saglayan kalemlerin faize duyarli olmasi sonucu, faizlerdeki ters yonlii
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hareketlerin etkisi ile bankalarin faiz gelirlerinin azalmasina neden olmaktadir. Benzer
sekilde, pasifteki faize duyarli kalemler de faiz oranlarindaki degisim ile bankalar i¢in
faiz giderlerinde artisa yol a¢gmaktadir (Kiilahi, 2013:23). Sonug¢ olarak tiim bu
hareketlilikler, bankalarin gelir tablolarina yansiyarak karliliklarinin azalmasina,

sermaye yeterlilik diizeyinin diigmesine neden olabilmektedir.

Faiz riski, faiz gelirlerinin yani sira faiz dis1 gelirleri de etkileme potansiyeline sahiptir.
Bankalarin faaliyetleri i¢cinde yer alan kredi islemleri, menkul kiymetlestirme vb.
islemler nedeniyle elde edilen faiz dis1 gelirler, piyasa faiz oranlarina yiiksek derecede
duyarl olabilmektedir. ilgili islemler kapsaminda cari faiz orani ile bilangoya alinmus
olan bir finansal iiriiniin, daha kisa vadeli herhangi bir {iriin ile fonlanmas1 durumunda,
gelecekteki faiz oran1 degisiminden etkilenmesi kaginilmaz olmaktadir (Alkin, Savas

ve Akman, 2001:117).

Faiz riski, gelirlerin yan1 sira bankalarin ekonomik degeri tizerinde de etkilidir. Faiz
oranlarinin degismesi, banka varlik ve yiikiimliiliikleri ile bilango dis1 pozisyonlarinin
degerini yani, gelecekte beklenen nakit akimlarinin bugiinkii degerini ifade eden
ekonomik degerin azalmasina neden olarak dogrudan etkilemektedir. Bu kapsamda,
bankalarin net varlik degerinin, faiz oranlarindaki dalgalanmalara kars1 duyarliligini
gostermektedir (Babuscu, 2010:27). Bir baska ifade ile faizlerdeki hareketlilik, faize
karst duyarliligi yiiksek olmayan veya sabit getiriye sahip bilanco kalemlerinin
degisen faiz oranlar ile yeniden degerlenmesi yoluyla fiyatlarinda degisime neden

olmaktadir.

Bir diger piyasa riski tiirii ise kur riskidir. Doviz kuru, temel olarak iki iilke parasi
arasindaki degisim oranini ifade etmektedir. Bir bagka deyisle, milli paranin yabanci
para karsisindaki degerini gostermektedir. Sermaye hareketlerinin serbestlesmesi ve
kiiresellesme ile birlikte uluslararasi faaliyetler artmistir. Buna paralel olarak,
bankalarin uluslararasi islemlere aracilik fonksiyonu kapsaminda yabanci para
cinsinden islem hacmi de artis gosterme egilimindedir. (Kozanoglu, 1996:32)
Bankalarin aktif ve pasif yapisinda doviz cinsinden kalemlerin yer almasi ise kur
riskini ortaya ¢ikarmaktadir. Kur riski, bankalarin aktif ve pasif kalemlerinde, doviz
kurlarindaki  dalgalanma nedeniyle olusabilecek kayip ihtimali olarak

tanimlanmaktadir.
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BDDK’nin tanimina gore kur riski; “bankalarin tiim déviz varlik ve yiikiimliiliikleri

nedeniyle doviz kurlarina meydana gelebilecek degisiklikler sonucu maruz

kalabilecekleri zarar olasiligr” seklinde ifade edilmektedir (BDDK, 2006).

Bankalar, hem miisterileri adina hem de kendi hesaplarina doviz islemleri yaparken,
kur riski ile kars1 karsiya kalmaktadir. Bu durum, iilke parasinin yabanci para
karsisinda deger kaybetmesi veya bankanin doviz pozisyonunda, yabanci paralarin
kendi aralarindaki deger degismelerinden kaynaklanmaktadir. (Kozanoglu, 1996:34)
Banka bilangosunda, yabanci para cinsinden pasif toplaminin, yabanci para cinsinden
aktif toplamindan fazla olmasi durumunda acik pozisyon s6z konusu olup, kur riski
yiiksek olmaktadir. Bu kosullarda yabanci paranin, milli para karsisinda deger

kazanmasi1 durumunda banka i¢in zarar s6z konusu olmaktadir.

Doviz kurlari, basta uluslararasi etkenler olmak lizere; faiz oranlari, ekonomik ve
politik kosullar, Merkez Bankasi politikalar1 vb. birgok faktorden etkilenmekte iken
kendisi de bankalarin varliklar1 ve yiikiimliiliiklerini, gelir ve giderlerini etkileme
potansiyeline sahiptir. Bu nedenle, kur riskinin etkin bir sekilde yonetilmesi,
bankacilik sektoriiniin saglikl bir sekilde faaliyetlerine devam edebilmesi bakimindan

Oonemli olmaktadir. (Delikanli, 2010:2)

Piyasa riski tiirlerinden biri de hisse senedi fiyat degisim riskidir. Hisse senedi, anonim
sirketlerde 6zsermayenin belli sayida paylara boliinmiis pargasini ifade eden ve
sirketlere ortak olma hakki veren bir menkul kiymettir. (Sariaslan, 2014:84) Bir baska
deyisle, anonim sirketlerin ihrag ettikleri pay senetlerini ifade etmektedir. Bankalar,
gelir ve sermaye kazanci saglamak amaciyla finansal piyasalarda islem goéren bu
araglara yatirim yapabilmektedir. Ancak hisse senetleri, sabit getirili araglara gore
daha fazla degiskenlik gostermektedir. Bundan dolay1 bankalarin alim satim hesaplari
icinde hisse senedi fiyat degisim riski ortaya ¢ikmaktadir. (Kaval, 2000:27) Bu risk,
ekonomik ve politik kosullardaki degisiklikler, sirketlerin temettii gelirlerinin azalmasi
gibi kendisinden kaynakli veya bulundugu sektorden kaynakli olumsuz gelismeler
sonucunda hisse senetlerinde meydana gelen fiyat degisimleri nedeniyle bankalarin

zarar etme ihtimali olarak tanimlanmaktadir. (Babusgu, 2010:28)

Hisse senedi fiyatlarinin yatirnm donemi siiresince ylikselme imkani oldugu gibi,

diisme ihtimali de bulunmaktadir. Aktif yapisinda yiiksek tutarda hisse senedinin yer
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almasi, olusabilecek ani fiyat degisimleri nedeniyle bankalarin yatirimlarindan zarar
gormesine ve nakde donme zorlugu yasamasina yol agabilmektedir. Bu kapsamda,
fiyat degisim riskini azaltabilmek icin bankalarin hisse senedi yatirimlarinda,
sirketlerin ve ekonominin genel durumunu dikkate almasi biiyiik 6nem tasimaktadir.

(Kaval, 2000:27)

- Operasyonel Risk

Bankalarin faaliyetleri kapsaminda kars1 karstya kaldigi kredi riski, likidite riski ve
piyasa riski vb. finansal risklerin yan1 sira finansal olmayan riskler de bulunmaktadir.
Bu noktada bankalar i¢in maddi veya itibari kayiplara yol acabilecek operasyonel risk

kavrami s6z konusu olmaktadir. (Candan ve Oziin, 2009:269)

Basel Komitesi tarafindan operasyonel risk, “yetersiz veya islemeyen is siire¢leri,
insanlar veya sistemler ya da dissal olaylarin sonucu ortaya ¢ikabilecek zarar riski”
olarak tanimlanmistir. (Basel, 2006:146) 1 Kasim 2006 tarihli 26333 Sayili Resmi
Gazete’de yer alan “Bankalarin i¢ Sistemleri Hakkinda Y6netmelikte ise operasyonel
risk; “banka i¢i kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulsiizliiklerin gozden
ka¢masindan, banka yénetimi ve personeli tarafindan zaman ve kosullara uygun
hareket edilememesinden, banka yoénetimindeki hatalardan, bilgi teknolojisi
sistemlerindeki hata ve aksamalar ile deprem, yangin, sel vb. felaketlerden veya terér

saldirtlarindan  kaynaklanabilecek zarar olasiligi” olarak tanimlanmaktadir.

(BDDK,2006)

Gilinlimiizde teknolojik gelismeler, iiriin ve hizmetlerdeki ¢esitlilik ve yenilikler;
bankalarin operasyonel anlamda kontrol etmesi ve yonetmesi gereken unsurlar
artirmugtir. Ozellikle elektronik bankacilik uygulamalarinin yayginlagmasi, bankacilik
hizmetlerinin daha spesifik ve global hale gelmesi, yeni finansal {riinlerin karmagsik
yapida olmasi, uluslararasi piyasalardaki finansal islemlerin hacminin artmasi vb.
etkenler operasyonel risklerin bankalar iizerindeki etkisini dnemli hale getirmektedir.

(Peizer, 2002:1) Operasyonel risklerin temel 6zellikleri asagidaki gibi siralanmaktadir:

- Operasyonel riskler, diger tiim risklerin tetikleyicisi ve nedeni konumundadir
(Mazibas, 2003:24).

- Operasyonel risklerin tamaminin farkinda olmak, bu risklerin hepsini
belirleyebilmek miimkiin degildir.

- Operasyonel risklerin biinyesinde sadece Olciilebilen riskler yer almaktadir.

25



- Kredi riski veya piyasa riski ile iligkilendirilemeyen riskler, operasyonel riskler
kapsaminda degerlendirilmektedir (Peizer, 2002:2).

- s stratejileri, siirecler, teknoloji vb. kosullardaki degisikler ile birlikte degismesi
nedeniyle dinamik bir yapiya sahiptir.

- Operasyonel riskler genellikle kiiltiir yapisi, insan kaynaklari, teknolojik altyap,
organizasyon yapilanmasi vb. bankalarin kendine 6zgili 6zelliklerine bagli olarak
ortaya ¢ikmaktadir (Saka, 2010:2).

Ozellikle son yillarda yasanan finansal krizlerin etkisiyle bankalar i¢in 6nemi artan

operasyonel risk, asagida yer alan riskleri barindirmaktadir (Leblebici Teker, 2006:8):

Teknolojik riskler; bilgisayar donanim ve yazilim sistemlerindeki hata ve aksakliklar,
bilgi depolama, iletisim sistemlerindeki kesintiler, altyap1 yetersizligi ile zararh

yazilim, viriis problemleri vb. teknik sorunlar nedeniyle olugsmaktadir.

Ahlaki risk; bankalardaki yoneticiler veya ortaklarin ahlaki degerlere uygun olmayan
davraniglar1 ve islemleri yoluyla bankalar1 zarara ugratma ihtimalini ifade etmektedir

(Boyacioglu, 2010:52).

Itibar riski, bankalarin faaliyetlerini yerine getirirken yasal diizenlemelere uymamasi
nedeniyle veya finansal basarisizliklarindan dolay1r basta mevduat sahipleri olmak
tizere ekonomik birimler tarafindan kendilerine duyulan gilivenin azalmasi olarak

tanimlanabilmektedir.

Yasal risk; yasal diizenlemeler ile ilgili eksik veya yanlis bilgi, belge nedeniyle veya
bu diizenlemelerde yapilan degisiklikler nedeniyle ortaya c¢ikmaktadir. Ozellikle
uluslararasi1 bankacilik islemlerinde farkli hukuk diizenin bulunmasi, bankalarin bu

riske maruz kalmasina yol agmaktadir.

Suistimal riski ise banka calisanlarinin, ydneticilerinin veya miisterilerinin hile,
dolandiricilik, hirsizlik, sahtekarlik veya bilgi sizdirma vb. yollarla bankalar
etkileyebilecek kayiplarini ifade etmektedir (Yariz, 2012:103).

3.2. Bankalarda Finansal Kirillganhiga Neden Olan Etmenler

Finansal saglamlik temel olarak, bankalarin kirilganliklara kars1 dayanikliligini ifade
etmektedir. S6z konusu kirilganliklar, bankalarin kendi finansal durumlarindan veya

ekonominin genel durumundan kaynaklanabilmektedir. Bu kapsamda, bankalarda
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finansal kirilganliga neden olan etmenleri; mikro ekonomik, makro ekonomik, yapisal

ve bankalara 6zgli etmenler olarak gruplandirmak miimkiindiir (Parasiz, 2011:127).

3.2.1. Mikro Etmenler

Bankalarin finansal yapilarimi1 kirilgan hale getiren, her bankanin kendine 6zgii
finansal durumundan kaynaklanan birgok etmen bulunmaktadir. Bu kapsamda temel
olarak; sermaye yetersizligi, aktif kalitesi, yonetim kalitesi, karlilik ve piyasa riskine
duyarlilik durumlar1 bankalarda finansal kirilganliga neden olan mikro ekonomik

gostergeler olarak dikkate alinmaktadir (Parasiz, 2011:127).

3.2.1.1. Sermaye yetersizligi

Bankacilik sektoriinde faaliyetler kapsaminda olusabilecek risklere ve zararlara kars1
en Onemli gilivence unsurunu sermaye olusturmaktadir. Bankalarin zararlarini
karsilamada tampon gorevi géren sermayenin yetersiz olmasi, bankalarin finansal
saglamligini olumsuz yonde etkilemektedir. Bu durumun en 6nemli nedeni, bir
bankanin iflas etmesi durumunda banka hissedarlarinin sorumlu olmasinin yani sira

mevduat sahiplerinin de zararla karsilasacak olmasidir (Parasiz, 2011:128).

Sermaye yetersizliginin olas1 olumsuz etkileri nedeniyle yasal diizenlemelere ihtiyag
duyulmustur. Bu kapsamda BIS biinyesinde Basel Bankacilik Denetleme Komitesi,
bankacilik sisteminin saglikli galisabilmesini teminen olusturdugu diizenleme ile
sermaye yeterlilik rasyosu belirlemistir. Bu diizenleme ile bankalarin, risk agirlikli
aktiflerinin %8’1 kadar sermaye bulundurmak zorunda oldugu belirtilmektedir. Bu
kapsamda bankalar hem iflas riskini hem de mevduat sahiplerinin olas1 kayiplarini

siirlamak i¢in yeterli diizeyde sermaye bulundurmak zorundadir (Babusgu, 2005:28).

3.2.1.2. Aktif kalitesi

Bankalarin 6deme giiclinlin en Onemli gostergelerinden biri aktif kalitesidir.
Bankalarin aktif kalitesini yansitan ise kredi kalemi olmaktadir. Temel olarak,
bankalarin kullandirmis olduklar1 kredi toplaminin GSYH’a orani, bankacilik sektorii
hakkinda genel bir bilgi vermektedir. Ancak bu oran sadece finansal sistemdeki kredi
hacmini gostermektedir. Bu noktada 6nemli olan ise s6z konusu kredilerin kalitesidir

(Aloglu, 2005:62).
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Kredilerin kalitesi, geri 6denme giicii yiiksek kredileri ifade etmektedir. Bankacilik
sektoriince kullandirilan kredilerin geri 6denme giiciiniin yiliksek olmasi i¢in dncelikle
kredi portfoyiiniin dagilimina dikkat edilmelidir. Ciinkii; kredilerin belirli bir kisi,
grup, sektor veya cografi bolgeye yogunlasmasi bankacilik sektoriinii kirillgan hale
getirmektedir. Bu nedenle kredi portfoyiiniin dagilimi, bankalarin aktif kalitesi i¢in

onemli bir unsur olmaktadir. (Sarag, 2002:48)

Bunun yani sira, bankacilik sektoriinde kullandirilan yabanci para cinsinden kredilerin
toplam krediler icindeki pay1 da aktif kalitesinin 6nemli gostergelerinden biridir.
Cilinkii; faaliyetleri kapsaminda bankalarin, yabanci miisterilere, gruplara yabanci para
cinsinden verdikleri krediler, doviz kuru riski tagimaktadir. Ulusal para biriminin
yabanci para birimi karsisindaki degerini ifade eden doviz kurundaki dalgalanmalar,

kredinin geri 6denmeme riskini ortaya ¢ikarmaktadir.

Bankacilik sektoriinde kullandirilan kredilerin  zamaninda 6denmemesi, banka
bilangolarinda tahsili gecikmis alacaklar olarak gosterilirken, kredi tutarlarinin kismen
veya tamamen geri 0demesi belirli glin sayisin1 gectikten sonra ise takipteki krediler

halini almaktadir (Yavuz, Hazar ve Babuscu, 2022:104).

Takipteki kredilerin toplam krediler igindeki payini gosteren oranin artmasi, kredi
portféyiiniin kalitesindeki bozulmay1 yansitmaktadir. Kredi kalitesinin bozulmasi ise
bankalarin nakit akimlarinda soruna yol acgarken, aktif kalitesini dogrudan
etkilemektedir. Takipteki kredilerin toplam kredilere orani yiikseldik¢e banka karlilig:
azalmaktadir. (Parasiz, 2011:128)

Aktif kalitesi ile ilgili bir diger 6nemli oran ise risk agirlikli aktiflerin toplam aktiflere
oranidir. Bu oran, bankalarin aktif kalemlerinin risk yapisin1 gostermektedir. Benzer
sekilde toplam aktiflerin sermayeye orani da aktif kalitesini yansitmaktadir. Bu oran
yiikseldik¢e, bankalarin faaliyetleri kapsaminda katlanmak zorunda olduklart yiik
artmaktadir. Bunlarin yanm1 sira uluslararas1 piyasalardaki gelismeler, teknolojik
gelismeler ekonomideki tiiketimi ve yatirimi artirmaktadir. Bu kosullar ise ekonomik
birimlerin krediye ulagsmasini kolaylastiric1 etkiye sahip olmaktadir. Bu durum kredi
hacminin artmasina neden olmaktadir. Artan kredi hacmi de borg-gelir orani ile borg-
sermaye oraninin artmasina yol agmaktadir. (Aloglu, 2005:63) Sonug itibariyle asiri
bor¢lanma; ekonominin ve dolayistyla bankacilik sektoriiniin finansal kirilganliginin

artmasina neden olmaktadir.
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3.2.1.3. Yonetim Kkalitesi

Bankalarin ~ faaliyetleri kapsaminda istlendikleri riskleri etkin  bicimde
yonetebilmeleri, saghikli bir sekilde varliklarini devam ettirebilmeleri i¢in 6nem
tasimaktadir. Bu kapsamda banka yonetimi, seffaf yapiya sahip olabilmeli ve
piyasalardaki gelismeleri yakindan takip ederek dogru kararlar alabilmelidir. Banka
yonetiminin  kalitesi, banka performansinin gdstergelerinden biridir. Banka
performans: bakimindan yonetim Kkalitesinin Ol¢timiinde; banka i¢i uygulamalarin
hedeflere uygunlugu, i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi, riskleri yonetme becerisi vb.

unsurlar 6nemli olmaktadir. (Parasiz, 2011:129)

Her ne kadar yonetim kalitesi, nitel oOlgiitleri icerse de bazi nicel Olgiitler de
bulunmaktadir. Bunlarin baglicalari, harcamalarin gelirlere oran1 ve personel basi gelir
diizeyleridir. Harcamalarin toplam gelirlere oraninin yiiksek olmasi, banka karin
azaltici bir unsur olurken, bankanin tam olarak faaliyetlerini yerine getirmedigini ifade
etmektedir. Benzer sekilde personel basina diisen gelirin azalmasi da olumsuz

gostergelerden biri olmaktadir. (Karacan, 2000:1896)

3.2.1.4. Karhhik durumu

Bankalar, temel olarak birer ticari isletmedir ve bu kapsamda temel amaglar1 kar elde
etmek olan finansal kurumlardir. Faaliyetleri kapsaminda elde ettikleri karlara iliskin
karlilik oranlari, bankalarin finansal saglamligi basta olmak {izere, faaliyetlerinin
etkinligi, yonetimin basaris1 vb. bircok konuda dnemli gostergelerinden basinda yer

almaktadir. (Parasiz, 2011:129)

Cesitli karlilik oranlart mevcut olup, bunlardan biri déonem net karinin ortalama
0zkaynaklara oranidir. Bu oranin azalis gdstermesi, banka karliliginin azaldigini ifade
etmektedir. Bir bagka deyisle bankanin 6deme giicli azalmaktadir. Bir diger 6nemli
oran ise net donem karinin ortalama sermayeye oranidir. Bu oranin yiiksek olmast, bir
yandan karin yiiksekligini gosterirken, diger yandan sermayenin yetersiz oldugunu da

gosterebilmektedir (Aloglu, 2005:65)

Bu nedenle, sadece oran olarak degil, orani olusturan kalemlerin incelenerek analiz
yapilmas1 onemli olmaktadir. Net donem karinin toplam aktiflere oraninin yan1 sira
gelir ve giderlerin toplam aktiflere orani, banka karliliginin stirekliligi ile ilgili onemli

birer gosterge olmaktadir. S6z konusu karlilik oranlarinin herhangi birinde azalma
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egiliminin olmasi, bankanin finansal yapist hakkinda olumsuzluga isaret ederken,
normalden yliksek seyreden karlilik oranlari ise bankalarin olmasi gerekenden daha
fazla risk aldigimi, dolayisiyla kirilganliklara daha duyarli hale geldigini
gostermektedir (Aloglu, 2005:66).

3.2.1.5. Likidite

Bankalar icin likidite hayati 6nem tasimaktadir. Bu durumun en 6nemli nedeni,
bankalarin ancak likidite yeterliligine sahip olmalar1 durumunda, ani mevduat
cikislarini karsilayabilmelerinin ve kredi taleplerine cevap verebilmelerinin miimkiin
olmasidir. Bankalarin likiditesinin en onemli gostergesi, vade yapilaridir (Parasiz,

2011:129).

Bankalar, faaliyetleri kapsaminda genellikle kisa vadeli fon toplamaktadir. Buna
karsin, topladiklar1 bu fonlar1 uzun vadeli olarak kredilere tahsis etmektedir. Bir bagka
deyisle, varliklarin pasiflere gore daha uzun vadeli olarak yapilandirilmasi, vade
uyumsuzlugunu ortaya ¢ikarmaktadir. Bu kapsamda; likit varliklarin toplam varliklara
orani, likit varliklarin kisa vadeli yiikiimliiliiklere orani vb. oranlar vade uyumsuzlugu
ve likidite durumunu goésteren dnemli oranlar olmaktadir. Bu oranlarin yiiksek olmast,
bankalarin likiditesi igin olumlu gelismelerdir (Unsal, 2001:28). Bu kapsamda
bankalarin bilang¢olarinda aktif ve pasif kalemlerinin vade yapilarinin birbirleriyle

uyumlu olmasi, likidite yonetimi bakimindan 6nemli olmaktadir.

Bir diger 6nemli oran ise kredilerin mevduata oramidir. Bankacilik sektoriinde
mevduatlarin krediye doniisiim oranini ifade eden bu oranin artmasi ise likidite riskini
gosteren bir unsurdur. Bunun yani sira bankalarin merkez bankalarindan kullandigi
kredilerin gelisimi de likidite gostergelerinden biridir. Eger bankalarin toplam
yiikiimliiliikleri i¢inde merkez bankasindan kullanilan kredilerinin payi artarsa, likidite
sorunu s6z konusu olmaktadir. Bankalarin likit varliklarinin yetersiz olmasi, 6zellikle
ani mevduat ¢ikislarini karsilayamamasina, kredi taleplerini karsilayabilmek i¢in aktif
varliklarin1 zararma satmalarmma veya yiiksek maliyet ile bor¢lanma yoluna
bagvurmalarina neden olmaktadir. (Aloglu, 2005:66) Sonug itibariyle likidite
yetersizligi, bankalarin finansal saglamligin1 olumsuz yonde etkileyerek, olugabilecek

risklere kars1 kirllganliklarini artirmaktadar.
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3.2.2. Makro Etmenler

Bankalar, ekonominin genel durumundan dogrudan etkilenen finansal kurumlardir. Bu
nedenle hem wulusal hem de uluslararas1 diizeyde ekonomide ortaya ¢ikan
olumsuzluklar, bankalarin kirilganliklarim1 artirici  etkiye sahiptir. Temel
makroekonomik gostergelerden enflasyon, ekonomik biiylime, 6demeler dengesi ve
finansal serbestlesme, bankalarin finansal sagligin etkileyerek kirillganliga neden olan

etmenler olarak siralanmaktadir (Parasiz, 2011:130).

3.2.2.1. Enflasyon

Enflasyonun etkisi, ekonomide oldugu gibi bankacilik sektoriinde de goriilmektedir.
Bankacilik sektoriinde enflasyonun en belirgin etkisi, nakit bulundurma maliyetine
iliskindir. Enflasyonun yiiksek seyrettigi donemlerde, bankalarin hem kaynak maliyeti
hem de kredi kullandirim maliyetleri artmaktadir. Bu durum ise bankalar icin likit

kalmalariin maliyetini artirici bir unsur olmaktadir (Aloglu, 2005:76).

S6z konusu maliyetten kaginmanin bir yolu olarak bankalar, bulundurmakla yiikiimlii
olduklar1 zorunlu karsiliklar vb. kalemler haricinde olabildigince nakit bulundurmama
egilimi gostermektedirler. Ancak bu noktada denge saglanamazsa, bankalarin bu sefer
de likidite riski ile kars1 karsiya kalmalari muhtemeldir. Likidite riskinin iyi
yonetilememesi ise, bankalar i¢in en 6nemli sorunlardan biri olan likidite sikisikligina
yol agma ihtimali tasimaktadir. Yiiksek enflasyon donemlerinde faiz oranlarinin
yiikselis egilimi gostermesi, ekonomideki kredi arz ve talebini de olumsuz yonde
etkilemektedir. Ciinkii, bu donemlerde bankalarin kaynak maliyeti artmaktadir.
Kaynak maliyeti artan bankalar, daha yiiksek bir maliyet olusturmasi nedeniyle kredi
kullandirimi konusunda istekli davranmama egilimi gosterecektir. Ekonomide arz
tarafi bu sekilde pozisyon alirken, talep tarafinda da durum benzer olmaktadir. Yatirim
maliyetlerinin artmasi, ekonomik istikrarsizligin s6z konusu olmasi, reel sektoriin
yatirirm yapma konusunda mesafeli yaklagmasina, bir bagka deyisle talebin

daralmasina yol agmaktadir. (Kiilahi, 2013:29)

Enflasyonist donemlerin bankacilik sektorii tizerindeki bir diger etkisi ise, bankalarin
finansal yapis1 iizerinde gerceklesmektedir. Bu donemlerde, nakit girisi elde
edilmeyen yeniden degerleme deger artis fonu kapsaminda, bankalarin 6zkaynaklar

gercekte olmadigr kadar artis gosterir. Bu durum hem 6zkaynak kalemlerinin kendi
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arasindaki dagilimmi bozmakta hem de bankalarin finansal yapilarinin gergek
durumunun tespitini zorlastirmaktadir. Buna karsin enflasyon oraninin diisiik
seyrettigi donemlerin en 6nemli etkisi ise kaynak kullanim maliyetlerinin azalmasidir.
Bankacilik sektoriinde kaynak maliyetlerinin azalmasi, bankalarin kredi verme
egilimini artirarak, ekonomideki kredi hacmini ytikseltecektir. Bankacilik sektoriinde
kredi kullandirimi ile yatirimlara plase edilen kaynaklar, ekonomideki yatirim
hacminin de artmasini saglayacaktir. Bu durum, devaminda ise ekonomik biiylimeyi

ve istihdam artisini takip edecektir (Aloglu, 2005:77).

3.2.2.2. Ekonomik biiyiime

Ekonomik biiylime, ekonomilerde en 6nemli makro ekonomik gostergelerden biridir.
Temel olarak, donemler itibariyle liretim hacminde meydana gelen artisi ifade eden
ekonomik biiyiime, bankacilik sektorii icin biiyiikk onem tasimaktadir. Bu durum,
bliyiime oranlarindaki artis ve azalisglarin dogrudan ekonomik faaliyetleri
etkilemesinden kaynaklanmaktadir. Bankalar, faaliyetleri kapsaminda fon ve kaynak
saglayarak bunlar1 ekonomik birimlere aktarmaktadir (Zencircioglu, 2020:10).
Bankalar araciligiyla ekonomiye ulasan bu fonlarin dogru alanlara yonlendirilmesinin
yani sira plase edilen s6z konusu kaynaklarin geri 6denebilirligi de 6nemli olmaktadir.
Ekonomik biiylimenin bankalarin {izerindeki etkisi, biiylime donemlerinde kredi
taleplerinin artmasi, biiylime oranin azaldig1 veya kiiciilme yasanan donemlerde ise
kredi hacminin azalmasi seklinde gerceklesmektedir. Ekonomide kiigiilme olmasi
durumunda, bankacilik sektdriinde islem hacminin daralmasi, buna bagli olarak
karliligin azalmas1 muhtemel olmaktadir. Ekonomik biiyiime donemlerinde ise faaliyet

hacminin artmasi s6z konusu olmaktadir (Karacan, 2000:1902).

Ekonomik bilylime doneminde enflasyon problemi de mevcut ise, bu durumda
bankalarin kaynak aktarimi kapsaminda kredilendirme siirecleri 6nemli olmaktadir.
Ozellikle yiiksek enflasyon yasayan ekonomilerde, kredi taleplerinin
degerlendirilmesinde dikkate alinan firma finansal verileri yaniltict nitelikte
olabilmektedir. Ciinkii enflasyonun etkisi ile firma net kar1 vb. kalemler, oldugundan
yiiksek goriinebilmektedir. Bu veriler kapsaminda yapilan analizler sonucunda,
gercekte olmadig1 halde karli olarak goriinen sonuglar yaniltici olabilmektedir. Bu
durumda bankalar tarafindan bu tiirdeki, 6deme giiclinii dogru yansitmayan

degerlendirmeler yapilmasina neden olabilmektedir. Bir baska deyisle, normalde
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kredilendirilmemesi gereken kosullarda kaynak saglanmasi, geri 6deme ile ilgili kredi
riskini artirarak bankalarin finansal yapisini kirilgan hale gelmesine yol agmaktadir

(Aloglu, 2005:70).

Ekonomik biiylime veya kii¢clilme donemlerinin yani sira, biliylimenin istikrarl
olmamasi da yine ekonomik faaliyetleri dolayisiyla bankacilik islemlerini, buna baglh
olarak kaynak ihtiyaci olan ekonomik birimleri etkilemektedir. Biiylimede istikrarin
olmamasi, firmalarin yatirim kararlarini olumsuz yonde etkiledigi gibi, borg¢larini geri
O0deme giiglerini de etkilemektedir. Ciinkii, biiylime dénemlerinde kredi kullanan
firmalarn, ilgili bilyiimenin devam etmemesi yani istikrarsizlik s6z konusu oldugunda,
faaliyet hacimleri ve karliliklar1 buna bagli olarak degiseceginden 6deme giicliigii icine
diismeleri muhtemel olacaktir. Biiyiime donemlerinde kredi taleplerinin artma egilimi
gostermesi, bankalarin dikkat etmesi gereken bir unsur olmaktadir. Ciinkii bu
donemlerde firmalarin, bankalardan borglanmasi artmaktadir. Kontrolsiiz bir sekilde
gerceklesen kredilerdeki bu artiglar ise, eger firmalar 6deme giicliigline diiserse
bankacilik sektorii icin bir risk unsuru olusturarak, bankalarin finansal saglamligini

olumsuz y6nde etkileme ihtimalini ortaya ¢ikarmaktadir (Aloglu, 2005:72).

3.2.2.3. Finansal serbestlesme

Finansal serbestlesme ve sermaye hareketlerindeki degisim, bankacilik sektoriinde de
etkisini gostermektedir. Bankacilik sektoriiniin serbestlesme seviyesi ne kadar yiiksek
olursa, gelismelere kars1 o kadar hassas bir nitelik tagimaktadir. Finansal serbestlesme
ile duyarliligin yiiksek olmasi, olas1 finansal krizlerde yayilma etkisinin de yiiksek
olmasina neden olmaktadir. Ekonomilerin gelismislik gostergelerinden biri olan
finansal serbestlesme, ayni zamanda bir risk unsuru da tasimaktadir (Enhos, 2014:59).
Bu kapsamda yapilan diizenlemelerin ve denetim mekanizmasinin yetersiz olmasi
durumunda, niteliksiz ve yetersiz yapidaki bankalarin sektdre dahil olmast hem
bankacilik sektoriinii hem de finansal sistemi olumsuz yonde etkileme potansiyeline

sahiptir.

Finansal serbestlesme, finansal piyasalara, bankacilik sektoriine 6zgiirliik taniyan bir
sistem olmasi nedeniyle dnem tasimaktadir. Ancak bu siire¢ dncesinde gerekli yasal
diizenlemelerin yapilmasi, altyapinin hazirlanmamasi1 durumunda, ciddi problemler

olusturabilmektedir. Bu problemlerin basinda ahlaki risk ve ters se¢im sorunu
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gelmektedir. Finansal serbestlesme yoluyla sermaye hareketleri serbest hale
gelmektedir. Sermayenin rahat dolagiminin en 6nemli etkisi, bankalarin likiditesini
artirmasidir. Likiditenin artmasina ragmen, bu imkandan yararlanirken, gerekli
degerlendirmelerin, dogru analizlerin yapilmamasi ve bu yolla kredi kullandirimlar
bankalar i¢in dnemli risklerden biri olan geri 6denmeme yani kredi riskini ortaya
cikarmaktadir. Bankacilik sektoriinde finansal serbestlesmenin faydalarindan biri de
sermaye hareketlerinin serbestlesmesi sonucu, yurtdisindan yabanci kaynak saglama
imkan1 tanimasidir. Ancak bu noktada bankalarin dikkat etmesi gereken husus,
bor¢lanma vadesi ve miktar1 olmaktadir (Aloglu, 2005:78). Kontrolsiiz bir sekilde
borglanilmasi ve bunlarin yurt i¢cinde kisa vadeli araglara plase edilmesi, bankalarin
bilangolarinda aktif ve pasif uyumsuzluguna yola agabilmektedir. Bu durum da

bankalarin finansal yapilarinin kirilgan hale gelmesine neden olmaktadir.

3.2.2.4. Odemeler dengesi

Bankacilik sektoriindeki doviz rezervlerinin, ekonomideki ulusal para ve doviz
cinsinden kisa vadeli borglara orani, finansal kirilganligin 6nemli gostergelerinden
biridir. Benzer sekilde kisa vadeli bor¢larin, merkez bankasi rezervlerine orani da
likidite durumunu yansitmakla beraber, kirilganlik gostergelerinden olmaktadir
(Unsal, 2001:30). Ulkeye gelen sermaye, hem tiiketimi hem de yatirim harcamalarini
artirmaktadir. Bu durum, ulusal paranin degerlenmesine ve dolayisiyla cari islemler

acigina yol agmaktadir.

Cari islemler agigmin GSYIH igindeki paymin artmasi, kredi genislemesine neden
olan ¢ogunlukla biiyliik miktardaki sermaye girisleri ile baglantili olmaktadir. Bu
kapsamda olusan cari aciklar, yiiksek seviyelere ulastiginda o6zellikle kisa vadeli
sermaye hareketleri yoluyla finanse edilmesi durumunda, ekonomideki likiditenin
azalmasina yol agacaktir. Likiditenin azalmas1 ise ekonomiyi, dolayisiyla bankacilik

sektoriinii finansal kirilganliklara daha duyarl hale getirecektir (Aloglu, 2005:80).

Bu durum temelde, yabanci yatirimcilarin cari agigin daha fazla siirdiiriilemeyecegi
yoniindeki  beklentilerinin  s6z konusu olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu
diistincedeki yatirimcilar, en kisa siirede yatirimlarini geri cekme dogrultusunda karar
alacak olup, bu durumda finans sektorii muhtemel bir kriz ile kars1 karsiya kalacaktir.

Bankacilik sektoriinde aracilik edilen kisa vadeli sermaye girisleri, diger adiyla sicak
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para, ililkeden kisa siirede ¢ikma potansiyeli tagimaktadir. Kisa stiredeki bu degisimler
ise ekonomiyi kirilgan hale getirmektedir. Dig bor¢larin GSYH’a oranin artmast,
bankacilik sektoriiniin bor¢ yapisinin agirlikli olarak yabanci paradan olusmasi,
borglarin vade yapisi vb. gostergeler, bankalarin finansal saglamligini olumsuz yonde
etkileyen degiskenler olmaktadir (Sarag, 2002:5). Sonug itibariyle, yatirimlarin diigiik
oldugu ekonomilerde cari agik yiiksek ise hem ekonomi hem de bankacilik sektorii

daha kirilgan hale gelmektedir.

3.2.3. Yapisal Etmenler

Bankacilik sektoriindeki yapisal sorunlar, bankalarin finansal saglamligini etkileyen
unsurlardan biridir. Bu kapsamda mevduat sigortast uygulamasi, finansal tablolarin
raporlanmasindaki yetersizlikler ile denetim ve gozetimdeki yetersizlikler bankalarin

kirtlganliklarini artiran yapisal etmenler olarak siralanmaktadir (Parasiz, 2011:130).

3.2.3.1. Mevduat sigortasi ve ahlaki tehlike

Finansal sistemde fon fazlasi olanlarin, s6z konusu fonlarinin bankacilik sistemi
icerisinde degerlendirilmesi ile olusan mevduatlar, bankalarin temel fon
kaynaklarindandir. Tasarruf sahiplerinin bankalara yatirmis olduklar1 fonlar, kismen
veya tamamen devlet giivencesi altina alinmakta olup, bu durum mevduat sigortasi
olarak ifade edilmektedir. Mevduat sigortasi, temel fonksiyonunun tasarruf
sahiplerinin korunmasi olmasina karsin, bankalarin ve mevduat sahiplerinin risk
duyarhiliklarinin azalmasi nedeniyle ahlaki tehlike sorununa yol agabilmektedir
(Demirgli¢ Kunt ve Detragiache, 2000: 1386).

Ahlaki tehlike, bireylerin ve kurumlarin tstlendikleri risklerin maliyetine katlanma
zorunluluklarmin olmadig1 durumlarda risk alma egilimlerindeki artis1 ifade
etmektedir (Kusoglu, 2022:38). Bu kapsamda bankalar, mevduat sigortasi ile
muhtemel kayiplarin1 devlete aktaracak olmanin giivencesi ile bor¢ kaldiracini
artirabilir veya riskli varliklara yatirim yapabilir, bir baska deyisle ilave risk almaya

yonelebilmektedir (Arslan, 1999:48).

Mevduat sahipleri ise mevduatlarinin devlet giivencesi altina alinmig olmasi nedeniyle
bankalar1 denetleme ve gozetleme ihtiyact duymayabilir. Bu kapsamda daha ytiksek

getiri elde edebilmek amaciyla bankalarin finansal durumlarimi dikkate almaksizin,
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mevduatlarini yiiksek faiz veren daha riskli bankalarda degerlendirebilmektedir
(Sentiirk, 2007:36). Bu durum yine bankalarin, asir1 risk almaya yonelik egilimlerini
artirmaktadir. Sonug olarak mevduat sigortasinin neden oldugu ahlaki tehlike sorunu
ortaya ¢ikmakta ve bankalar i¢in sistemik risk unsuru olusturarak, finansal yapilarinin

daha kirilgan hale gelmesine yol agmaktadir.

3.2.3.2. Finansal tablolarin raporlanmasinda yetersizlik

Bankalarin faaliyetleri kapsaminda tasidiklar1 riskler ve bunlarin ekonominin
tamamini etkileyebilme potansiyelleri nedeniyle siirekli gézetim ve denetim altinda
tutulmas1 gerekmektedir. Bankalarin faaliyetlerinin takibinde en énemli gostergeleri
ise finansal tablolar olusturmaktadir (Demir ve Kiiglikkaplan, 2017:214). Basta
bilango ve gelir tablosu olmak iizere nakit akim tablosu, 6zkaynak degisim tablosu vb.
mali tablolar, bankalarin hem mevcut hem de gelecekteki finansal durumu hakkinda
bilgi vermekte, bu sayede performanslarinin takibine imkan tanimaktadir (Akdogan ve
Tenker, 2010:24). Finansal tablolar {izerinden saglikli verilere ulasarak denetim
yapabilmek ise, kiyaslanabilir ve anlasilabilir ortak bir raporlama sistemi ile miimkiin
olmaktadir (Demir ve Kiigiikkaplan, 2017:215). Aksi durumda, finansal raporlama
standartlarinin olmamasi; bankalarin kontrol edilememesine, ortaya cikabilecek
olumsuzluklarin bir bagka deyisle erken uyari sinyallerinin fark edilmemesine yol
acarak, finansal kirilganlik unsuru olusturmaktadir (Brunnermeier ve digerleri,

2009:53).

3.2.3.4. Gozetim denetim yetersizligi

Finansal sistemdeki etkinlikleri, bankalarin faaliyetlerinin yakindan izlenmesini
zorunlu kilmaktadir. Kiiresellesme ile beraber, bankacilik {iriin ve hizmetlerinin
cesitlenmesinin etkisiyle, her gecen giin islem hacmi hizla artan bankalarin devlet
tarafindan kontrolii olduk¢a zorlagsmistir. Bu durumda denetim ve gozetimde, bagimsiz
denetim kuruluslar1 ve derecelendirme kuruluslar1 devreye girmistir. Ancak bu
kuruluslar, bankalarin finansal yapilarinin degerlendirilmesinde tam anlamiyla tarafsiz
olduklar1 konusunda endiseler barindirmaktadir (Demir ve Kiiglikkaplan, 2017:215).
Gilinlimiizde, bankalarin gozetim ve denetiminde yeni kontrol mekanizmalar
gelistirilmekle beraber, dogru bir sekilde uygulanmadigi durumda bankalarin finansal

yapilariin daha kirilgan hale gelmesine yol agmaktadir.
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3.2.4. Bankalara Ozgii Ozellikler

Finansal = kirilganlik,  bankalarin  kendilerine = o6zgii =~ Ozelliklerden  de
kaynaklanabilmektedir. Bunlar; bankacilik faaliyetlerinin dogas1 geregi varolan ve
bankalarin yiiksek kaldirag yapisi, vade uyumsuzlugu ile sistemik risk etkisine sahip

olmalar1 seklindeki 6zellikleridir.

3.2.4.1. Yiiksek kaldirag¢ yapisi

Bankalarin temel faaliyet konularimi, kredi vermek ve mevduat toplamak
olusturmaktadir. Bankalarin s6z konusu faaliyetlerine bagl olarak bilanco yapilari,
diger ticari isletmelerden farklilik gostermektedir. Ekonomide fon eksigi olanlar ile
fon fazlasi olanlar arasinda kaynak aktarimi yoluyla finansal aracilik fonksiyonunu
yerine getirirken bankalarin kaynaklarini, mevduat sahiplerinden topladiklar
fonlardan olusturmaktadir. Benzer sekilde fon eksigi olanlara aktardiklar1 fonlar,
bankalarin kaydi para yaratma ozellikleri ile topladiklarindan daha fazla tutarda kredi

kullandirmalari yoluyla gerceklesmektedir (Akgiig, 2007:54).

Bir bagka deyisle bankacilik sektorii yiiksek kaldirag yapili bir 6zellik gdstermektedir.
Bu nedenle bilangolarinda sermaye yapilar1 bor¢lanma agirlikli  olarak
sekillenmektedir. Dolayisiyla yabanci kaynak agirlikli olusan banka bilangosunda,
sermayenin varliklara orani diisiik kalmaktadir (Sariaslan ve Erol, 2014:194).
Bankacilik faaliyetlerinin dogas1 geregi olusan bu yapisal 6zellik, ayn1 zamanda
bankalar i¢in bir kirilganlik unsuru olusturmaktadir. Faaliyetleri nedeniyle bilango ve
bilango dis1 unsurlarindan kaynaklanan birgok risk ile kars1 karsiya kalan bankalarda,
yuksek kaldirag 6zelliginin olumsuz etkilerinin azaltilabilmesi amaciyla bankalara
asgari sermaye yeterlilik oran1 vb. ¢esitli zorunluluklar getirilmektedir. Bu yolla
bankacilia  ozgii = faktorlerden  kaynakli  kirilganhiklarin  azaltilabilmesi

hedeflenmektedir.

3.2.4.2. Vade uyumsuzlugu

Bankalar, ekonomide daginik ve atil durumda bulunan kiigiik fonlarin bir araya gelerek
sisteme kazandirilmasini ve biiyiik fonlar olusturmasini saglayarak, fon eksigi ve fon
fazlas1 olanlar arasinda kaynak aktarimini gerceklestirmektedir. Bu sayede ihtiyag

duyulan fonlari, ekonomik birimlerin istedikleri vadede elde etmelerini saglarken,
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vade doniigiimiine de imkan tanimaktadirlar (Gtinal, 2007:24). Dolayisiyla bankacilik
faaliyetlerinin dogas1 gere§i, bankalarin bilanco yapilarinda varliklart ve
yiikiimliiliikleri arasinda vade uyumsuzlugu ortaya ¢ikmaktadir. Bankalar varliklarini
uzun vadede ellerinde tutmak isterken, yiikiimliiliiklerinin kisa vadeli olmasini arzu
etmektedirler. Bu yolla varliklar ile ylikiimliiliikklerin vadeleri arasindaki farktan dogan
faiz marjin1 artirabilmeyi hedeflemektedirler. Cilinkii, faiz marjindaki artig, bankalarin

karliligin1 dogrudan etkilemektedir. (Enhos, 2014:37)

Temel amaci kar elde etmek olan bankalar, karliliklarin1 artirmaya calisirken vade
uyumsuzlugu nedeniyle daha kirilgan hale gelmektedir. Bu kirillganlik, faiz orani
degisimlerine karst duyarli hale gelmeleri seklinde ortaya ¢ikmaktadir. Bir bagka
deyisle vade uyumsuzlugu, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin yeniden fiyatlandirilma
siirelerindeki degisim dolayisiyla bankalarin faiz oramindaki degisikliklerden
etkilenmelerini ifade etmektedir (Yavuz, 2002:24). Bu durumda yiikiimliiliikklerinin
daha kisa vadelerde fiyatlandirilmasi, bor¢clanma maliyetlerini artirarak, bankalarin

maruz kaldiklan faiz riskini artiran bir unsur olmaktadir.

3.2.4.3. Sistemik risk etkisi

Finansal sistemde yer alan tiim bankalar, faaliyetleri kapsaminda birbirlerine baglidir
ve karsilikli olarak siirekli etkilesim halindedirler. Bu durum, bankalarin ayn1 6deme
sistemi i¢inde bulunmalar1 dolayisiyla aralarinda varolan bor¢ alma ve bor¢ verme
iliskisinden kaynaklanmaktadir (Bandt ve Hartmann, 2000:12). Bu nedenle sistemdeki
herhangi bir bankada yasanan problem, diger bankalari, dolayisiyla ekonomik
birimleri ve nihayetinde ekonominin tamamini etkileme potansiyeli tasimaktadir.
Bankalarin finansal kirilganliklarini artiran bu 6zellik, sistemik risk kavramini ortaya

¢ikarmaktadir (Benston ve Kaufman, 1995:228).

Uluslararast Odemeler Bankas1 (BIS)’nin tanimina gore sistemik risk; “bir kurulusun
sozlesmeye dayalr yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinin sistemde yer alan diger
kuruluslarin iflasina yol agmast riski” olarak ifade edilmektedir. Bu kapsamda bir
bankadaki problem, ddemeler sistemi yoluyla veya asimetrik bilgi akisi nedeniyle
mevduat sahiplerinde panik etkisi yaratarak, kisa siirede saglikli bankalara
yanstyabilmektedir. Bankalarin iflaslarina neden olabilecek bu durum, finansal

piyasalar1 ve dolayisiyla ekonomiyi olumsuz yonde etkileyebilmektedir. Sistemik risk
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etkisi ile bankacilik sektdriinde ortaya cikabilecek temel sorunlar asagidaki gibi

Ozetlenebilir (Altintas, 2006:482):

- Bankalardan hizli mevduat ¢ekiliglerinin baslamasi

- Ekonomik birimlerin bankalara olan giiveninin azalmasi

- Sistemde 6deme giicliiklerinin yaganmast

- Bankalarin ihtiyatlilik dogrultusunda kredi limitlerinde kisintiya gitmesi

- Tiim bankalari, az veya ¢ok ama ayn1 yonde etkilemesi

Sistemik riskin kaynaklarinin belirlenebilmesi olduk¢a zordur, bu nedenle finans
literatiirinde “yok edilemeyen risk” olarak da adlandirilmaktadir (Kaval, 2000:29).
Gliniimiizde finansal entegrasyon siireci ve teknolojik gelismelerin yani sira,
kiiresellesmenin etkisi ile sistemik riskin kaynagi sadece ulusal diizey ile siirh
kalmay1p, uluslararas1 bir boyut kazanmistir. 2008 kiiresel krizi, bu kapsamdaki en
Oonemli Ornegi olusturmaktadir. Bu donemden itibaren, aktif bakimindan biiyiik,
sektorde giiclii konumda bulunan, muhtemel finansal sorunlar nedeniyle sadece
kendinin etkilenecegi degil, bankacilik sektoriiniin tamaminin etkilenmesine neden
olacak bankalar olarak adlandirilan “sistemik Onemli bankalar” kavrami ortaya

¢ikmistir (Steinbacher, 2016:98).

Basel Komitesi, sistemik dnemin, banka iflasinin kiiresel boyutta finansal sistem ve
ekonomi iizerinde yaratacagi etki olarak dlgiilmesini 6ngérmekte olup, bu dogrultuda
gosterge tabanli yaklasimi benimsemistir. Asagidaki tabloda yer aldigi {lizere
belirlenen gostergeler iizerinden banka skorlar1 hesaplanmakta, belirli sinir degerinin
tizerinde kalan bankalar “kiiresel olarak sistemik Oneme sahip bankalar” olarak
smiflandirilmaktadir (Basel, 2006). Bu kapsamda belirlenen sistemik 6nemli bankalar
icin ilave sermaye yiikimliiliikleri getirilmekte ve bu sayede sistemik riskin
ekonomide  yaratacagt ~ muhtemel  olumsuz  etkilerden  kaginilabilmesi

hedeflenmektedir.
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Gosterge

Kategori ve Agirhk Gostergeler Asirhisn
Siir Otesi Faaliyetler Sinir Otesi Alacaklar %10
(%20) Sinir Otesi Borglar %10
Biiytikliik (%20) Toplam Risk %20
. . 0
Karsilikli Baglantililik F!nansal S!stemden Alacaklar (;ogg;
(%20) Finansal Sisteme Borglar 00,
Dolagimdaki Menkul Kiymetler %6,67
Emanetteki Kiymetler 906,67
Ikame Edilebilirlik (%20)  Odeme Faaliyeti %6,67
Bor¢-Sermaye Piy.Yiiklenim Islemleri %6,67
Tezgahiistii Tiirev Tutar1 %6,67
3.Diizey Aktifler %06,67
0 : :
il il (V520) Islem Goren, Satilmaya Hazir 906,67

Menk.Kiymetler
Tablo 3.1. Sistemik risk hesaplanmasinda gosterge yaklagimi

Kaynak: Basel Comitte on Banking Supervision, 2006

3.3. Finansal Saglamhga iliskin Diizenlemeler

Giliniimiizde, kiiresellesme ile beraber bir iilkede yasanan finansal kriz, kisa siirede
diger iilke ekonomilerini etkileyebilmektedir. Bankalarin belirgin 6zelliklerinden biri
sistemik etkiye sahip olmalaridir. Bu kapsamda bir bankada yasanan sorun, kisa siirede

diger bankalar etkileyebilmektedir (FSB, 2010:1).

Bankalarda baslayan krizin etki alan1 sadece bankalar ile sinirli da kalmamaktadir.
Ciinkii, ekonomideki fon transferi, yatirnm kararlari hep bankalar araciligiyla
gerceklesmektedir. Bankalar tarafindan ortaya c¢ikan bir sorun, dolayisiyla
ekonomideki birimleri de etkilemesi muhtemeldir. Bankalarda ortaya ¢ikan sorunlar,
kisa slirede sistemik etki kapsaminda finans sektoriinden ekonomiye
yanstyabilmektedir. Bu durumla beraber, gilinlimiizde kiiresellesme ile iilkeler
arasindaki etkilesim oldukga yiiksektir. Ulusal bazda ortaya cikabilecek bir finansal
krizin yan1 sira, uluslararasi capta ortaya ¢ikabilecek bir kriz iilke ekonomisi i¢in ciddi
bir maliyet unsuru olusturmaktadir (Demirgiig-Kunt, Detragiache ve Tressel,
2008:512).

Krizin ortaya ¢ikmasindan sonra, siirecin yonetimi ve sonrasinda ekonominin eski
haline donmesi zaman almakta iken, toparlanma siirecinin uzamasi da maliyet yiikiinii
giderek artirmaktadir (Laker, 1999:3). Bu nedenle, krizlerin yonetiminden ziyade,

heniiz ortaya ¢ikmadan 6nlenebilir olmasi 6nemli olmaktadir. Finans sektoriiniin giiclii
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ve saglam bir finansal yapiya sahip olmasi konusu giiniimiizde 6énem kazanmis olup,
bu kapsamda bir¢ok kurum tarafindan calismalar yapilmaktadir (Giil ve Bektas,
2022:555). S6z konusu kurumlar tarafindan finansal saglamlik ile ilgili olarak yapilan

diizenlemeler asagidaki gibi 6zetlenmektedir.

3.3.1. IMF Tarafindan Gelistirilen Finansal Saglamlik Endeksi

Ikinci Diinya Savasi sonrasinda, uluslararasi para sisteminin saglikli ¢alisabilmesi,
diinya ticaretinin serbestlesmesi ve doviz kurlarinda istikrar saglanabilmesi amaciyla
calismalar baglamistir. Bu dogrultuda, ABD ve Ingiltere’nin liderliginde, 1944 yilinda
ABD’nin Bretton Woods kasabasinda 44 iilkenin katilimi ile uluslararasi bir konferans
diizenlenmistir. Bu konferans sonucunda kurulan kuruluslardan biri Uluslararasi Para
Fonu (IMF) olmustur. 1947 yil itibariyle faaliyete gecen IMF’in temel amaclari:
(Giinal, 2006:95)

- Uluslararasi parasal konularda iilkeler arasi isbirligi saglamak

- Doviz kurlarinda istikrar saglamak

- Ulkeler arasinda sermayenin serbest dolasimini saglamak

- Odemeler dengesi sorunlart ile ilgili iilkelere gegici kaynak saglamak

- Ticaretin serbestlesmesini saglamak

Temel amaci uluslararasi ticaretin serbestlesmesi ve gelismesinin saglanabilmesi olan
IMF, 1999 yilinda Diinya Bankasi ile beraber, {lilkelerin finansal sistemlerinin
kapsamli bir sekilde degerlendirmek {izere “Finansal Sektor Degerlendirme Program1™
(FSAP) hazirlamistir. Bu programin iki temel unsuru bulunmaktadir. Bunlar; finansal
istikrar degerlendirmesi ve finansal gelisme degerlendirmesidir. Bu degerlendirmeler
kapsamda, iilkelerin finansal sistemlerinin eksik ve zayif 6zelliklerinin belirlenmesi ve

onlemlerin alinmas1 konusunda katkida bulunulmasi hedeflenmistir (Varlik ve Varlik,
2016:547).

Finansal krizlere yol acabilecek muhtemel sorunlarin, eksikliklerin belirlenmesi
kapsaminda finansal sektoriin, finansal goOsterge setleri  dogrultusunda
degerlendirilmesi, 6zellikle 2008 kiiresel finansal krizinden sonra 6nem kazanmustir.
Bu kapsamda, IMF tarafindan 2001 yilinda ¢ekirdek ve dnerilen olmak iizere iki temel

baslik altinda finansal saglamlik gostergeleri olusturulmustur. (Zencircioglu, 2020:18)
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Bu gostergeler, iilkelerin finansal kuruluslarinin saglamligina yonelik genel bir
degerlendirme yapabilmek, finansal sistemin giicli ve zayif oOzelliklerini
belirleyebilmek ve “makroihtiyati analiz” olarak adlandirilan, finansal sistemde bir
biitiin olarak ortaya ¢ikan risklerin belirlenmesine yonelik ¢alismalarini desteklemek
amactyla olusturulmustur (Karadag, 2021:121). Bu sayede, finansal sektoriin
saglamliginin Olglilebilmesi, finansal risklerin tespit edilerek olasi krizlerin Oniine

gecebilmek hedeflenmektedir

Diger finansal kuruluslar, finansal olmayan kuruluslar, gayrimenkul piyasalar1 vb.
olmak tizere birgok set igeren gostergelerden, mevduat kabul eden kuruluslar yani
bankalar i¢in gelistirilen ¢ekirdek set bilgileri ise asagidaki gibidir (IMF, 2019:10):

Saglamhik Gostergeleri

Risk Agirlikli Varliklar / Sermaye
Sermaye Yeterliligi Ana Sermaye / Risk Agirlikli Varliklar
Tahsili Gecikmis Kredi Karsiliklar1 / Sermaye
Tahsili Gecikmis Krediler / Toplam Briit Krediler

A RN Kredilerin Sektorel Dagilimi / Toplam Krediler
Aktif Karlilik Orani
Ozsermaye Karlilik Orani
Kazang ve Karlilik ;) Mar}ll / Briit Gelir
Faiz Dis1 Giderler / Briit Gelir
Likidite Toplam Aktiflerdeki Hazir Degerler (Likit Varlik Orani)
Hazir Degerler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Piyasa Riskine Doviz Cinsinden Net A¢ik Pozisyonu / Sermaye
Duyarlilik

Tablo 3.2. IMF gekirdek set (mevduat kabul eden kuruluslar)
Kaynak: IMF, 2019

IMF’in mevduat kabul eden kuruluslar i¢in gelistirmis oldugu cekirdek set i¢inde yer
alan finansal saglamlik gostergelerinden sermaye yeterliligi; bankalarin soklara
dayanabilme, ortaya ¢ikabilecek ani zararlar1 karsilayabilme giiclinli gdstermektedir.
Aktif kalitesi gostergeleri ise bankalarin bor¢ 6deme giiciinii etkileyebilecek riskleri
yansitmaktadir. Kazan¢ ve karlilik bagliklar1 altinda yer alan oranlar, aktif ve
O0zsermaye karliligin1 gosterirken, likidite; bankalarin ani nakit ¢ikislarina karsi kisa
vadeli borclarimi 6deyebilme giiciinii gostermektedir. Piyasa riskine duyarlilik
kapsaminda ise, bankalarin varlik ve ylikiimliiklerinin vadelerine iliskin risk ile faiz ve

kur riski gostergeleri yer almaktadir (IMF, 2019:12).
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3.3.2. TCMB Tarafindan Gelistirilen Finansal Saglamhik Endeksi

Bankacilik sektoriiniin finansal saglamligini ve kirilganliklarini genel kapsamda
belirlemek ve takip edebilmek amaciyla TCMB tarafindan 2015 yilinda “Finansal
Saglamlik Endeksi” gelistirilmistir. Bu endeks ile bankacilik sektoriiniin saglamliginin
Ozet olarak degerlendirilmesine imkan taniyan bir gosterge olusturulmasi
hedeflenmistir. Bu kapsamda secilmis belirli rasyolar kullanilmistir. Bu rasyolar, bes
bashik altinda yer almaktadir. S6z konusu basliklar ise sermaye yeterliligi, aktif

kalitesi, kur riski, likidite ve karlilik olarak siralanmaktadir. (TCMB, 2005:132)

2006 yilinda yapilan diizenleme ile bu basliklara faiz riski eklenmistir. Son olarak
eklenen baslikla beraber, endeks olusturmak ftizere toplam 13 adet goOsterge

belirlenmistir. TCMB tarafindan gelistirilen saglamlik endeksi asagidaki gibidir:

Gosterge

Saglamhk Gostergeleri

Agirhgi
Sermaye Yeterliligi Serbest Sermaye / Toplam Aktif %50
Sermaye Yeterlilik Rasyosu %50
Briit Takipteki Alacaklar / Briit Krediler %33
Aktif Kalitesi Net Takipteki Alacaklar / Ozkaynaklar %33
Duran Aktifler / Toplam Aktifler %33
Kur Riski Bilango i¢i Yabanci Para Pozisyonu / "('jzkaynaklar %50
Yabanci Para Net Genel Pozisyonu / Ozkaynaklar %50
(1 Aya Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Aktifler- %50
Faiz Riski 1 Aya Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Pasifler) / Ozkaynaklar
(1 Aya Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Aktifler- %50
1 Aya Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Pasifler) / Ozkaynaklar
Likidite Likit Aktifler / Toplam Aktifler %100
Karlilik Net Kar / Toplam Aktif %50
Net Kar / Ozkaynaklar %50

Tablo 3.3. TCMB finansal saglamlik gostergeleri
Kaynak: TCMB, Finansal Istikrar Raporu, 2010

Belirlenen gostergelerin se¢imi ve endeks i¢indeki agirliklarinin, olusabilecek krizleri
en 1yl yansitacak sekilde belirlendigi, c¢alismada Ozellikle vurgulanmaktadir.
Gostergelerden aktif kalitesi ve kur riskine iligkin rasyolar, endeks ile negatif yonde
hareket etmektedir. Bir bagka deyisle, eger bu rasyolar yiikselirse endeksin degerinin
azalacagl anlamina gelmektedir. Benzer sekilde faiz riskinde yer alan rasyolar da
endeks ile negatif yonde hareket etmektedir. Buna karsin likidite, karlilik ve sermaye
yeterliligi rasyolar1 endeks ile pozitif yonlii etkilesim halindedir. Bir baska deyisle
ilgili rasyolarin yiikselmesi durumunda endeks degerinin de artacagini ifade
etmektedir (TCMB, 2005:112). Her bir rasyo, ait oldugu basliga iligkin alt endeks

olustururken, bunlarin ortalamast ise finansal saglamlik endeksini ortaya
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¢ikarmaktadir. Sonug itibariyle bulunan endeks degeri, bankacilik sektoriiniin finansal

saglamlig1 hakkinda genel bir degerlendirme yapabilme firsatt sunmaktadir.

3.3.3. BDDK Tarafindan Gelistirilen Finansal Saglamhk Endeksi

Tirkiye’de finansal piyasalarin denetim ve gozetiminde etkinligin artirilmasi amaciyla
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) kurulmustur. 1999 yilinda
faaliyete gegcen kurum, basta bankalar olmak {izere; denetimi kapsamindaki
kuruluglarin faaliyetlerini giivenli sekilde gerceklestirmesini, kredi sisteminin etkin
caligmasini, tasarruf sahiplerinin haklarinin ve menfaatlerinin korunmasini saglamak
amaciyla gerekli kararlar1 almak ve uygulamak ile goérevlidir. Bu yolla finansal
piyasalarin gelismesine ve finansal istikrara katkida bulunmak, kurumun temel
misyonunu olusturmaktadir (BDDK, 2010). BDDK nin gorev ve yetkileri asagidaki

gibi siralanmaktadir:

- Bankalar Kanunu kapsamindaki yetkiler dogrultusunda diizenlemeler yapmak ve
bunlarin uygulanmasini saglamak

- Bankalarin ¢alisma isleyisini riske atabilecek ve ekonomiyi olumsuz
etkileyebilecek islemleri engellemek

- Kredi sisteminin saglikli bir sekilde ¢calismasi i¢in gerekli 6nlemleri almak

- Bankalarin faaliyetlerinin Bankacilik Kanunu hiikiimlerine uygunlugunu
incelemek

- Bankalarin mali tablolarinin muhasebe ilkelerine ve standartlarina iliskin
denetimini gergeklestirmek

- Bankalarin i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerinin yeterliliginin ve

etkinliginin kontroliinii saglamak

BDDK, finans sektoriinde istikrarin saglanmasi ve ekonomide ortaya c¢ikabilecek
muhtemel krizlere kars1 dayanikliligini tespit edebilmek amaciyla performans endeksi
hazirlamaktadir. Bu kapsamda 2004 yili itibariyle gelistirilen “Bankacilik Sektorii
Performans Endeksi” bankalarin finansal saglamligina iliskin endekslerden birini
olusturmaktadir (Varlik ve Varlik; 2016:548).

Tiirkiye’de finans sektoriinden sorumlu olan BDDK tarafindan hazirlanan, bankalarin

performanslarinin genel kapsamda degerlendirilebilmesi amaciyla sektore ait belirli
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gostergelerden olusan ve 6zkaynak, aktif kalitesi, likidite, karlilik ve kur riski olmak

lizere bes ana baglik altinda yer alan endekse iligskin degiskenler asagidaki gibidir:

Serbest Sermaye/Toplam Aktifler

Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Krediler/Mevduat Toplami1

Varlik Kalitesi Duran Varliklar/Toplam Varliklar

Takibe Doniisiim Orant

Vadesiz ve 3 aya kadar vadeli Aktifler/ VVadesiz ve 3 aya kadar

Ozkaynak Yeterliligi

St vadeli Pasifler
Karlilik Net Kar/Ortalama Toplam Aktifler
a Net Kar/Ozkaynaklar
o YP Aktif Toplam1/YP Pasif Toplami
ARG YPGN/Ozkaynaklar

Tablo 3.4. BDDK bankacilik sektorii performans endeksi
Kaynak: BDDK

flgili endeks kapsaminda 10 adet gosterge bulunmaktadir. Bu gostergelerin
belirlenmesinde kolay anlagilabilir olmas1 ve sektorde genel kabul géren rasyolar
olmasi unsurlarma dikkat edildigi ¢alismada vurgulanmistir (Sanar, 2014:26).
Basliklar altinda yer alan sermaye yeterlilik orani, endeks degeri ile ayn1 yonde hareket
etmektedir. Benzer sekilde karlilik, likidite ve kur riski bagliklar1 altindaki rasyolarin
her birinin artmasi, endeks degerini de artirmaktadir. Buna karsin, varlik kalitesi
altinda yer alan duran varliklarin toplam varliklara orani ve takibe doniisiim oranlart
ise endeks ile ters yonlii etkilesim halindedir. Sonug itibariyle bankalarin aylik verileri
kullanilarak, bankacilik sektorii igin bir performans endeksine doniistiirilmektedir
(Tiryaki, 2012:50).

Bunun yani sira, donemsel olarak yayimlanan Finansal Piyasalar Raporu’nda
bankacilik sektoriine iliskin finansal saglamlik gostergelerine yer verilmektedir.

BDDK tarafindan bankacilik sektoriiniin saglamlik gdstergeleri asagidaki gibidir:
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Saglamhk Gostergeleri

Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu Bireysel Krediler/Toplam Krediler

Serbest Sermaye/Toplam Ozkaynaklar Kar Eden Banka Sayisi/Toplam Banka Sayisi
Toplam Ozkaynaklar/Toplam Yabanci Kar Eden Bankalarin Aktifleri/ Toplam Aktifler
Kaynaklar

Toplam Ozkaynaklar/Toplam Aktifler Vergi Sonras1 Aktif Karliligi

Krediler/Toplam Ozkaynaklar Vergi Sonras1 Ozkaynak Karlili

Likidite Gostergesi T.G.A. Karsiligi/Takipteki Alacaklar

Yabanci Para Net Genel Pozisyonu/Ozkaynaklar =~ Faiz Giderleri/Toplam Giderler

Bilango Dis1 Islemler/Toplam Aktifler Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri

Takipteki Alacaklar/Briit Krediler Faiz Dis1 Gelirler/Faiz Dis1 Giderler

Tablo 3.5. BDDK finansal saglamlik gostergeleri
Kaynak: Tiryaki, 2012:50
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4. PIYASA YAPICILIK KAVRAMI VE BANKALARIN ROLU

4.1. Piyasa Yapicihk Kavram

Piyasa yapicilik sistemi, para politikalarinin etkinlestirilmesi ve piyasa risklerinin
azaltilmasma yonelik olarak devlet i¢ borgclanma senetleri piyasalariin
diizenlenmesini amaglayan bir sistemi ifade etmektedir. Piyasa yapicilik sistemi,
devlet i¢c borglanma senetleri piyasasinin gelisimini saglamak iizere, ilgili piyasada
likiditeyi artiran ve volatiliteyi azaltan faaliyetler yoluyla genisletilmis yatirimei
tabanindan olusan rekabet¢i bir piyasanin kurulmasini amaglamaktadir (Aydin,
2005:10). Bu sistemin saglikli ¢alisabilmesi igin piyasa yapiciligimi istlenecek
kurumlarin belirli 6zellikleri tasimasi gerekmektedir. Bu ozellikler asagidaki gibi

detaylandirilmistir.

4.2. Piyasa Yapicihik Yeterlilik Kriterleri

Piyasa yapici olarak belirlenecek kurumun se¢iminde, ilgili kurumun iistlenecegi bu
gorevi yerine getirip getiremeyecegi konusunda degerlendirme yapilmaktadir. Bu
degerlendirme temel olarak, kurumun sermayesinin yeterli olup olmadigi, finansal
yapisinin saglam olup olmadigi, sistemin isleyisi i¢in kurumun teknik kapasitesinin
yeterli olup olmadigi, islem hacmi dikkate alinarak piyasaya katilim durumu vb.
kriterler {izerinden yapilmaktadir (Y1lmaz, 2005:63). ilgili degerlendirme, dikkatli bir
gozlem ve ¢alisma gerektiren uzun bir siirecte gerceklesmektedir. Piyasa yapiciligi igin
g6z onlinde bulundurulan yeterlilik kriterleri; finansal kapasite, idari kapasite ve

piyasa tecriibesi konular1 bakimindan ii¢ temel baslik altinda incelenmektedir.

4.2.1. Finansal Kapasite

Piyasa yapicilik i¢in ilk yeterlilik kriteri finansal kapasitedir. Piyasa yapici olarak
belirlenen kurumlar alicilar ve saticilar arasinda ¢ift tarafli olarak fon aligverisi
gerceklestirirken, faiz riski ile kars1 karsiya kalmaktadir. Bu nedenle piyasa yapici i¢in
yeterli finansal kapasiteye sahip olmak, bir baska deyisle finansal bakimdan saglam
olmak, s6z konusu riskin etkisinin daha az olmasina imkan tamimaktadir. Finansal
kapasite yeterliligi, sahip olunmasi gereken minimum sermaye Standardini ifade

etmektedir. Bu kapsamda sermayenin, taahhiitlerini karsilayacak ve piyasadaki diger
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kurumlar ile rekabet edebilecek diizeyde ve nitelikte olmasi gerekmektedir. Bu
niteliklerin tespiti ise sermayenin yapisi ile sermayenin tasidigr risklerin

degerlendirilmesiyle gergeklesmektedir (Aydin, 2005:12).

4.2.2. idari Kapasite

Piyasa yapicilik i¢in bir diger yeterlilik kriteri olan idari kapasite yeterliligi, temel
olarak giiclii bir yonetim kadrosunun varligini ifade etmektedir. Bu kapsamda piyasa
yapici olarak belirlenecek kurumun, islemlerin saghikli bir sekilde yiiriitilmesine
imkan taniyacak bir yonetim ve denetim mekanizmasina sahip olmasi gerekmektedir.
Alaninda uzman kisiler ile olusturulmus giiglii bir kadro, hem islemlerin verimli bir
sekilde yapilmasina hem de sistemin igleyigsinde karsilasilabilecek risklere karsi

kontrol mekanizmasina sahip olmasi bakimindan énemli rol oynamaktadir (Moroglu,

2013:12).

4.2.3. Piyasa Tecriibesi

Piyasa tecriibesi igin kriterler, bor¢ yoneticileri tarafindan farkli unsurlar baz alinarak
degerlendirilebilmektedir. Bu kapsamda kurumun pazar pay1 dikkate alinabildigi gibi,
kurumun ilgili piyasadaki gegmisi de dikkate alinabilmektedir. Bununla birlikte daha
Once piyasa yapici olarak sistemde yer alan kurumlarin degerlendirilmesinde ise
gegmis donemde gostermis olduklar1 performanslari dikkate alinmaktadir. Bu
kapsamda, piyasa yapici olarak belirlenecek kurumun, birincil piyasadaki ihale
katilimlarindaki fon miktar1 talepleri ve kazanmis oldugu fon miktarlar1 baz
alinmaktadir. Ikincil piyasada ise kurumun, basta gerceklestirilen islem hacmi olmak
tizere, miisteri portfOyii ve yeni enstriiman satigindaki basaris1 degerlendirilmektedir

(Moroglu, 2013:14).
4.3. Piyasa Yapicilarin Yiikiimliiliikleri

4.3.1. Birincil Piyasaya Iliskin Yiikiimliiliikler

Piyasa yapicilarin birincil piyasa yiikiimliiliikleri, temel olarak devlet i¢ bor¢lanma
senetleri ihalelerine katilim yilikiimliligiinii ifade etmektedir. Bu kapsamda birincil

piyasada ihrag edilen devlet i¢ bor¢clanma senetlerine talep yaratilmasi beklenmektedir.
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Bunun i¢in baz1 uygulamalarda ihale katilim yiikiimliiliginde miktar belirtilmekte

iken, bazilarinda ise minimum miktar sart1 bulunmaktadir (Comak, 2019:74).

Devlet i¢ borglanma senetleri ihaleleri ile ilgili olarak katilim yiikiimliliga tilkeler
arasinda farklilik gostermekte olup; kazanilmasi gereken miktar 3 ay, 6 ay, 1 yih
kapsayan donemler igin veya ihale bagina belirlenebilmektedir. Birincil piyasa
islemleri i¢in bir miktar tespit edilmemis olsa da ikincil piyasada islem pay1
yukiimliliigli olmasi, birincil piyasada kazanim yiikiimliliigiini ifade etmektedir
(Aydin,2005:14). Bu durum, ikincil piyasa islem yiikiimliiliigiinlin, halihazirda

ihalelerden belirli bir alim yapmay1 gerektirmesinden kaynaklanmaktadir.

4.3.2. Ikincil Piyasaya Iliskin Yiikiimliiliikler

Piyasa yapicilarin ikincil piyasa yiikiimliiliikkleri temel olarak, siirekli bir sekilde alim-
satim kotasyonu vermeye iliskindir. Bu yolla devlet ve yatirimci arasinda kotasyon
stirekliligini saglayarak piyasanin likiditesinin artirilmasi amaglanmaktadir. Boylece
piyasanin taraflari arasinda iglemlerin dolayistyla fon akisinin kesintisiz ve hizli bir

sekilde gergeklestirilmesi miimkiin olmaktadir (Aydin,2005:18).

Ikincil piyasalarda siirekli bir sekilde islem yapma, kotasyon verme, ihrag tutarmin
belirli bir miktarmi1 satin alma; piyasa yapict olarak belirlen kurumlarin
yiikiimliiliikleri olarak siralanmaktadir. Cift yonlii alim-satim kotasyonu vermekle
yukiimlii olan piyasa yapict kurumlarin islem hacmi ise islem esnasinda borg yoneticisi

tarafindan belirlenmis olan aralik ile ilgilidir (Moroglu,2013:16).

S6z konusu aralik ¢ok biiyiik olursa piyasadaki fonlarn akis hizi olumsuz yonde
etkilenebilmekte ve piyasanin likiditesinin gelisimine katki saglayamama durumu s6z
konusu olabilmektedir. Ilgili aralik cok dar olursa bu sefer kazang diisiikliigii nedeniyle
talep yetersizligi olusabilecektir. Dolayisiyla alim-satim kotasyon araliginin dogru
olarak tespit edilmesi yatirimcilar, araci kuruluslar ve borg yoneticilerinin her biri igin
onem tasimaktadir (Yilmaz, 2005:73). Bu nedenle kotasyon araliginin, piyasa yapici

kurumlarin maliyetini karsilayacak sekilde belirlenmesi gerekmektedir.

Bununla birlikte, kotasyonun belirlenmesinde dikkat edilmesi gereken unsurlardan biri
ilgili menkul krymetin piyasadaki islem hacmidir. S6z konusu menkul kiymetin islem
hacminin yiiksek olmasi durumunda alim-satim kotasyonu dar aralig1 dar olsa bile

maliyeti karsilayabilecek bir getiri saglama imkan1 bulunabilmektedir. Ozellikle risk
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algisiin yliksek oldugu, dalgalanmalarin oldugu piyasalarda, borg¢ yoneticisi ile piyasa
yapict kurumlar arasinda giiglii bir iletisim agmin varligt 6nemli olmaktadir

(Comak,2019:75).

4.3.3. Diger Yiikiimliiliikler

Piyasa yapici kurumlarin birincil ve ikincil piyasa ylikiimliliiklerinin yani sira bir
diger yiikiimliiliikklerini ise finansal analiz raporlar1 olusturmaktadir. ilgili finansal
analiz raporlari, bor¢ yoneticileri ve merkez bankasimin ekonominin genel durumu ve
finansal piyasalar hakkinda talep ettigi arastirma raporlarini ifade etmektedir. Bu
raporlar, ilgililerin istedikleri donemler itibariyle diizenli olarak sunularak, piyasa
kosullar ile ilgili bilgi vermektedir (Aydin,2005:15). Bu sayede piyasalar hakkinda
bilgi edinilmekte, piyasa yapict kurumun da sistem kapsaminda denetimi

yapilabilmektedir.

4.4. Tiirkiye’de Piyasa Yapicilik Sistemi

Tiirkiye’de piyasa yapicilik sistemi; IMF ile yapilan Stand-by Anlagmasi kapsaminda,
devlet i¢ borclanma senetlerinin likiditesinin artirilmasi ve kamunun bor¢lanma
maliyetinin azaltilmasi1 amaciyla belirlenen bir yapisal kriter olarak 08.05.2000 tarihi

itibariyle uygulanmaya baslanmistir (TCMB, 2000:93).

Bu kapsamda ilk kez 2000-2001 doneminde uygulanan piyasa yapicilik sisteminde yer
alacak bankalar i¢in se¢ilme kriterleri asagidaki gibi olmustur (T.C. Basbakanlik
Hazine Miistesarligi, 2000):

- Sermaye yeterlilik oran1 %8’in altinda olmamasi

- Yabanci Para Genel Net Pozisyonu/Sermaye Tabani orani +/-%20’1 agsmamast

- llgili kurumun 6zkaynak tutarinin 10 trilyon TL nin altinda olmamasi

- Takipteki Alacaklar/Ozkaynaklar oraninin %25’i gegmemesi

- Takipteki Alacaklar/Krediler oraninin %10’u gegmemesi

- lkincil piyasadaki devlet i¢ bor¢lanma senedi alim-satim islemlerinin 3 aylik
donemler itibariyle toplam hacminin 100 trilyon TL nin iizerinde olmasi

- Birincil piyasadaki devlet i¢i bor¢lanma senedi alimlarmin 3 aylik donemler

itibariyle 10 trilyon TL nin iizerinde olmasi
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Bu kriterlerin yani sira; birincil ve ikincil piyasa, kesin alim-satim islem hacimleri ile
idari yapinin yeterliligi konularinda da degerlendirme yapilmustir. ilgili donem igin 19
banka belirlenmis olup, secilen bankalarin piyasa yapicilik gérevlerinin bir yillik siire

icin gecerli olmasi planlanmistir.

Tiirkiye’de piyasa yapicilik sisteminin isleyis esaslarmin belirlemesinde ve buna
iligkin her tiirlii 6nlemin alinmasinda yetkili mercii T.C. Hazine Miistesarligi’dir.
Piyasa yapicilik kriterlerine uygunlugu tespit edilen ticari bankalar, miistesarlik
tarafindan ilan edilmekte ve gorevlerini resmi agiklama ile stlenmektedir. Bu
kapsamda, miistesarlik ve piyasa yapicit bankalar arasinda piyasa yapicilik
sOozlesmesinin imzalanmasi ile sistemin getirdigi hak ve yiikiimliliikler

diizenlenmektedir (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1, 2022).

Giintimiizde piyasa yapicilik sistemi; her yil, gerekli kriterlere uygunlugu tespit edilen
ve bir sonraki yil igin “piyasa yapic1 banka” olarak belirlenen ticari bankalarin T.C.

Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ilan edilmesi seklinde devam etmektedir.
Bankalar i¢in 2022 yili piyasa yapicilik yeterlilik kriterleri ise asagidaki gibidir:

- Piyasa yapici1 secilebilmek i¢in aday olan bankanin bagimsiz denetimden ge¢mis ve
BDDK’a sunulmus olan en son mali tablolar itibariyle sermaye yeterlilik orani

%12’nin altinda olmamasi

Ucger aylik piyasa yapicilik dénemleri kapsaminda basvuru yapmak isteyen bankalarin

kriter degerlendirme donemlerinde;

- Birincil piyasada gerceklestirilen DIBS ihraglarindan yapilan alim tutarmin 2
milyar TL’nin altinda olmamasi

- Borsa Istanbul Borglanma Araglari Piyasasindaki DIBS kesin alim satim islemleri
ile Borsa Istanbul’a tescil ettirilen islemlere iliskin tutarin 8 milyar TL’nin altinda

olmamasi gerekmektedir (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, 2022).

Piyasa yapici olarak belirlenen ticari bankalara taninan haklar ise asagidaki gibidir:

“Tiirk DIBS Piyasa Yapicis1” iinvanini kullanabilirler.

[halelere teminatsiz katilabilirler.

Thalelerde rekabetci olmayan teklif verebilirler.

Para piyasalarinda yapacagi nakit islemler, piyasa yapicilar ile gergeklestirilir.
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- Halka arz yoluyla yapilacak DIBS ihraglarina sadece piyasa yapicilar aracilik
edebilir.

- Geri alim ve degisim ihalelerine sadece piyasa yapicilar katilabilir.

- Piyasa yapicilar, TCMB biinyesinde kurulmus olan DIBS Odiing Islemleri
Piyasasi’nda DIBS 6diing alma ve verme islemlerine taraf olabilirler (T.C. Hazine
ve Maliye Bakanligi, 2022).

4.5. Piyasa Yapicihk Kavramina iliskin Literatiir

Aydin (2005); calismasinda devlet i¢ bor¢lanma piyasalarinin gelistirilmesine yonelik
olarak uygulamaya alinan piyasa yapiciligi sisteminin amaglarin1i ve faydalarin
aragtirmistir. Bu kapsamda piyasa yapicilifi sisteminin uygulanma amaglari,
saglanmas1 gereken On sartlar, yeterlilik kriterleri ile piyasa yapicilar bakimindan
haklar ile yiikiimliiliikler anlatilmistir. Calismada, piyasa yapicilik sisteminin Tiirkiye
uygulamas1 donemler itibariyle incelenmis, bununla birlikte, gelismis iilkelerdeki

uygulamalari karsilagtirmali olarak analiz edilmistir.

Yilmaz (2005); Tiirkiye’deki piyasa yapicilik sisteminin performansi analiz edilmistir.
I¢ borglanma kaynaklar1 agiklanarak, piyasa yapicilik sistemi amagclari ve yasal statiisii
kapsaminda detaylandirilmistir. Tiirkiye’deki piyasa yapicilarin devlet i¢ bor¢lanma
senetleri stoklari ile faiz gelirlerinin yillar itibariyle gelisimi piyasa yapicilik sistemi
kapsaminda degerlendirilmistir. Caligmada, piyasa yapici bankalarin, piyasa yapiciligi
gbrevini lstlenmeden Once ve sonra gerceklesen devlet i¢c borglanma senetleri
stoklarinin azalma egilimi gosterdigi ve bu durumun piyasa yapicilik sisteminin

kirillganliginin bir gostergesi olabilecegi sonuclarina ulagiimistir.

Moroglu (2013); piyasa yapicilik sistemini tiim yonleri ile ele aldigi ¢alismasinda,
uygulanabilirlik kriterlerini diinya uygulamalar1 dikkate alarak incelenmistir. Ilgili
sistemin Tirkiye’deki degisim ve gelisim siireci incelenerek, kamu borg
yonetimindeki etkisi arastirilmistir. Bu kapsamda, devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin
thracina iligkin sistemin amacina ulasti§i, bankalarin aktiflerindeki devlet ic
bor¢lanma senetleri orani ile elde edilen faiz gelirleri arasinda dogru oranti olmadigi
ve bankacilik sektoriiniin finansal saglamliginin artirilmasi ile piyasa yapici bankalarin

aktif toplamlariin artis egilimi gosterdigi sonuglarina ulasilmistir.
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Dogru ve Nacakc1 (2014) calismalarinda piyasa yapiciligi sisteminin genel unsurlarini
aciklamis ve Borsa Istanbul verileri ile istatistiki calisma gergeklestirilmistir. Piyasa
yapicilik sisteminin gelistirilmesinin, piyasanin likiditeSinin artirilmasina katkisinin
olup olmayacag1 arastirilmistir. Calisma sonucunda piyasa yapicilik sisteminin
uygulanmasi ile likiditenin arttig1 ve daha diisiik volatilite degerlerinin elde edildigi
sonuclarina ulagilmigtir. Bununla birlikte piyasa islemlerinde siireklilik ve fiyatlarda

etkinlik saglanmasinda piyasa yapicilik sisteminin etkili oldugu belirtilmistir.

Cetin (2017); finansal piyasalarda etkinlik kavrami ve piyasa yapiciligi sistemi
kavramlarmi ele almistir. Calismada katilim bankalarinin  temel ozellikleri,
ekonomideki iglevleri ile bu bankalar icin piyasa yapicilig1 konusu incelenmistir. Bu
kapsamda bankacilik sektoriinde piyasa etkinligi ve piyasa yapiciligi igin gereken
kosullar arastirilmistir. Katilim bankalarinin faiz esasina gore calismamasi ve sektor
icindeki paymin diisiik olmasi vb. nedenlerle piyasa yapicilik sézlesmesinin
bulunmadig1 belirtilmis olup, bu dogrultuda katilim bankalarmin piyasa yapicilik

gorevini iistlenebilmeleri konusunda 6neriler gelistirilmistir.

Comak (2019); bu calisma ile kamu bor¢ yonetiminin etkinliginin saglanmasi
kapsaminda piyasa yapiciligi sistemini inceleyerek diinya uygulamalarini agiklamistir.
Bununla birlikte Tiirkiye’de piyasa yapicilik sisteminin ilk hali, sonrasinda sistemde
yapilan degisiklikler ve yenilikler ele alinmis olup, piyasa yapici bankalarin devlet i¢
bor¢lanma senetlerindeki etkisi analiz edilmistir. ilgili sistemin birincil ve ikincil
piyasalarda bor¢ ydnetiminin etkinligini olumlu ydnde etkiledigi, bununla birlikte
piyasa yapici bankalarin piyasay1 yakindan takip etmesinin 6nem tasidig1 sonuglarina

ulasilmistir.

Uysal (2019); piyasa yapicilik sisteminin temel 6zelliklerinin anlatildigi ¢alismasinda,
sisteme iliskin analizler degerlendirilmis, sistemin volatilite ve likidite gostergeleri
tizerindeki etkileri arastirilmistir. Bu kapsamda piyasa yapicilik sistemi ile birlikte
devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin birincil ve ikincil piyasalardaki etkinliginin
yiikseldigi, uygulama sonrasinda ihale alimlari ile islem hacimlerinin arttigi ve
uygulama sonrasinda volatilite bakimindan senetlerdeki belirsizliklerin azaldig: tespit

edilmistir.

Cilek (2023) caligmasinda piyasa yapict bankalarin finansal performanslarim

degerlendirmeyi amacglamistir. Bu kapsamda finansal degerlendirme kriteri olarak
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CILOS teknigi kullanarak finansal oranlar agirliklandirilmis, sonrasinda ise MARCOS
teknigi ile bankalarin performanslarinin siralamasi yapilmistir. Son olarak
COPELAND teknigi ile MARCOS tekniginin siralama sonuglar1 birlestirilmis ve
piyasa yapici bankalarin nihai siralamasi elde edilmistir. Calismada, piyasa yapici
bankalarin 6zkaynaklarini gligclendirmek i¢in sermaye artirimi yapmalar1 ve net ticret
ve komisyonlara odaklanmalari Onerilmekte, analiz sonuglarinin olumsuz piyasa

kosullarinda bankalarin siire¢ yonetimine katki saglayacagi belirtilmistir.
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5. FINANSAL SAGLAMLIGIN BELIRLENMESINE YONELIK MODELLER

Finansal saglamligin belirlenmesine yonelik birgok model bulunmaktadir. Bunlar
arasinda yaygin olarak kullanilanlar ise Altman Z-Skor, CAMELS ve Bankometer
Modelleridir.

5.1. Altman Z-Skor Modeli

Altman Z-Skor Modeli, finansal basarisizligin tahmininde geleneksel oran analizinin
kullanilmasinin yetersiz kaldigi gériisiinden hareketle, Altman tarafindan 1968 yilinda
yapilan ¢alisma sonucunda gelistirilmistir. Bu model, isletmelerin finansal

basarisizliginin tahmin edilmesine yonelik ¢cok degiskenli diskriminant analizini esas

almaktadir (Altman, 1968:593).

Modelin kapsamimi imalat sektoriinde faaliyet gosteren halka agik isletmeler
olusturmaktadir. Calismada, finansal bakimdan saglikli olan basarilt olarak
nitelendirilen 33 isletme ile iflas etmis olan 33 isletmenin 1946-1965 yillar1 arasindaki
verileri analiz edilmistir. Analizde toplam 66 isletme igin tespit edilen 22 adet finansal
oran; karlilik, likidite, bor¢ 6deme giicii, kaldirag ve faaliyet ekinligi olmak tizere 5
gruba ayrilarak fonksiyon degiskenleri hazirlanmistir. Her bir grup i¢in en uygun
finansal rasyo ile olusturulan degiskenler, diskriminant katsayisi ile agirliklandirilmas,
bunun sonucunda elde edilen degerlerin toplami ise isletmelerin Z-Skor puanini

olusturmustur (Altman, 1968:594).

Z=0.012 X1 + 0.014 Xz + 0.033 X3 + 0.006 X4 + 0.999 X5
X1: Net Isletme Sermayesi / Aktif Toplami

Xz: Dagitilmayan Kar / Aktif Toplami

Xs: Vergi Oncesi Kar / Aktif Toplam1

Xa: Ozkaynaklarin Piyasa Degeri / Toplam Yiikiimliiliikler
Xs: Net Satislar / Aktif Toplami

Modelde, isletmelerin finansal basar1 durumlart asagidaki referans araliklarina gore

degerlendirilmistir (Altman, 1968:606):
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Referans Araligi Finansal Durum

Z>2.99 Basaril1 (iflas olasilig1 diisiik)
181<Z72<299 Gri Bolge (belirsiz)
Z<1381 Basarisiz

Calismada Z-Skor puani, gri bolge olarak siniflandirilan referans araliginda yer alan
isletmelerin hangi gruba ait oldugunun tahmininin zor olmasi nedeniyle daha fazla
arastirmaya ihtiya¢ duyuldugu belirtilmistir. Bu dogrultuda Altman tarafindan ilgili
aralikta tek bir deger belirleyerek yanlis degerlendirmeleri Onleyebilmek adina
arastirmacilarin 2.67 skor puanini sinir deger olarak kabul edebilecegini belirtilmistir
(Altman, 1968:606).

Model bazi yonlerden yetersiz goriilerek ¢esitli elestiriler almistir. Bunlar:

- Calisma kapsaminda analiz edilen isletmelerin, kiigiik olgekli isletmelerden
olusmasi
- Calismada sadece imalat sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin yer almasi

- Calismada sadece halka acik isletmelerin verilerinin analiz edilmesi

Bahsedilen elestiriler dogrultusunda modelde 1983 yilinda gelistirme yapilarak,
Altman Z Modeli’nin halka acik olmayan isletmeler i¢cin de kullanilabilir olmasi
hedeflenmistir. Bu kapsamda hesaplamada kullanilan degiskenlerden biri olan
6zkaynaklarin piyasa degerinin toplam yiikiimliiliiklere oraninda, piyasa degeri yerine
net defter degeri esas alinmistir. Boylelikle 6zkaynaklarinin piyasa degerinin tespit
edilme imkani bulunmayan halka acik olmayan isletmelerin finansal basarisizlik
tahmini miimkiin olmustur. Modeldeki gelistirme ile beraber hesaplamada yer alan

degiskenlerin katsayilar1 da giincellenmistir (Altman, 1983:101):
Z=0.717 X1 + 0.847 Xz + 3.107 X3 + 0.420 X4+ 0.998 X5

Xi: Net Isletme Sermayesi / Aktif Toplam1

Xz: Dagitilmayan Kar / Aktif Toplami1

Xs: Vergi Oncesi Kar / Aktif Toplami

Xa: Ozkaynaklarin Defter Degeri / Toplam Yiikiimliiliikler

Xs: Net Satiglar / Aktif Toplami

Modelin gelistirilmis bu versiyonunda, ilk halinden farkli olarak, isletmelerin finansal

basar1 durumlarini gosteren referans araliklari degismis olup, asagidaki gibidir:
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Referans Arahigi Finansal Durum

Z>2.90 Basarili (iflas olasilig1 diisiik)
1.23<272<2.90 Gri Bolge (belirsiz)
Z<2.90 Basarisiz

Modele yonelik getirilen elestiriler ise asagidaki gibidir:

- Calismanin sadece imalat sektorii alaninda uygulanabilir olmasi
- Caligma kapsaminda farkli bitytikliikteki isletmelerin yer almamasi

- (Calismada yer alan degiskenlerin finansal basarisizlik tahmininde yetersiz kalmasi

Modele getirilen elestiriler sonucunda, 1993 yilinda yeni bir degisiklige daha gidilerek
imalat sektorii haricindeki diger sektorlerde faaliyet gdsteren isletmeler igin de
uygulanabilir bir fonksiyon gelistirilmistir. Gelistirilen yeni fonksiyonda, net satislarin
aktif toplamina oran1 model kapsamindan ¢ikarilmistir. Bunun temel nedeni, finansal
basarisizlik yagsamalarina ragmen ilgili oranin ticaret ve hizmet isletmelerinde yiiksek
olmasi, bir bagka deyisle, oranin isletmelerin faaliyet alanlarina gore degismesinin
gosterge kabul edilemeyeceginin tespit edilmis olmasidir. Bununla Dbirlikte
hesaplamada yer alan degiskenlerin katsayilari da degistirilmis olup, yeni model
asagidaki gibi sekillenmistir (Altman, 2000:10):

Z=6.56 X1+3.26 X2 +6.72 X3+ 1.05 X4

Xi: Net Isletme Sermayesi / Aktif Toplami
Xz: Dagitilmayan Kar/ Aktif Toplami1
Xs: Vergi Oncesi Kar / Aktif Toplami

Xa: Ozkaynaklarin Defter Degeri / Toplam Yiikiimliiliikler

Finansal basar1 durumlarina gore referans araliklar1 agagidaki gibidir:

Referans Araligi Finansal Durum

Z>2.60 Basarili
1.10<Z<2.60 Gri Bolge (belirsiz)
Z<1.10 Basarisiz

Skor degeri 2.60’dan yiiksek ise finansal olarak basarili kabul edilirken, 1.10’dan
diisiik ise basarisiz olarak degerlendirilmektedir. Skor degerin 1.10 ile 2.60 arasinda
deger almas1 durumunda gri bolge s6z konusudur, isletmenin hangi grupta yer aldigi

belirlenememektedir.
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5.2. CAMELS Modeli

ABD’de denetim otoriteleri tarafindan olusturulan, ticari bankalarin genel finansal
durumunun tespitinde kullanilan bir modeldir. Bankalarin ¢esitli finansal oranlar1 i¢in
1-5 arasinda not verilmektedir. Sermaye yeterlilik orani, aktif kalitesi, yonetim
kalitesi, kazanglar, likidite ve piyasa riskine duyarliliktan olusan bilesenlerin ilk
harfleri, modelin adini1 olusturmaktadir (Kaya, 2001:1). S6z konusu bilesenlerin
agirlikli ortalamasi bankanin genel notunu olusturmakta olup, sonuglar asagidaki gibi

degerlendirilmektedir.

Puan Aciklama

1 Banka her yonden giiclii ve saglamdir.

2 Banka genel olarak giicliidiir.

3 Bankanin performansi ile ilgili sorunlar vardir.

4 Bankanin genel olarak 6nemli sorunlar1 bulunmaktadir.

5 Bankanin ¢ok 6nemli finansal/yonetimsel sorunlar1 vardir.

Tablo 5.1. Camels modeli puanlama agiklamasi
Kaynak: Gilbert ve digerleri, 2002:48

CAMELS Modeli’ndeki degerlendirmeye gore; notu 1 ve 2 olan bankalar giivenilir ve
yeterli, diger notlara sahip bankalar ise yetersiz olarak adlandirilmaktadir (Gilbert,
2002:48). Analiz kapsaminda notu 3 olan bankalar, olast soklara karsi yeterince
dayaniklt olmayan ve gerekli Onlemlerin alinmasi gereken bankalar; notu 4 olan
bankalar finansal veya yonetimsel sorunlarin oldugu, kotii performans gosteren
bankalar olarak degerlendirilmektedir. Model kapsaminda notu 5 olan bankalar ise,
iflas riski yiiksek bankalar olarak nitelendirilmektedir. Modelde yer alan bilesenler ise

asagidaki gibidir:
- Sermaye Yeterliligi (Capital)

Bankalar i¢in sermaye, basta kullandiracaklari kredi miktarinin belirleyicisi olmak
lizere karsilasacaklari riskler, olasi zarar veya varliklarinin degerinin diismesi vb.
durumlar i¢in giivence saglarken, finansal yapilarmnin saglamliginin 6nemli bir
gostergesi olmaktadir. Modelde yer alan bu bilesen ile bankalarin sermaye yeterliligi
degerlendirilmektedir. Bu degerlendirmede bankalarin sermayeleri, hem miktar hem
de kalite bakimindan ¢esitli finansal rasyolar ile analiz edilmektedir (Kaya,2001:2).

Sermaye yeterlilik durumu bankalarin yapist ve varliklarina gore degiskenlik
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gostermekle beraber, model kapsamindaki degerlendirmede birtakim unsurlar dikkate

alinmaktadir. Bu unsurlar agsagidaki gibi siralanmaktadir (Sakarya, 2010:14):

- Bankalarin biiyiikliiklerinin ve genel finansal durumlarinin dikkate alinmasi

- Ilave sermaye ihtiyact durumunda, bankalarin kaynak bulma imkanlarinin
degerlendirilmesi

- Bankalarda sorunlu varliklar i¢in ayrilan kaynaklarin yeterliliginin belirlenmesi

- Bankalarin bilangolarinda varlik yapilarinin olas1 riskleri igerecek sekilde
ayristirildiginin tespit edilmesi

- Bilango dis1 islemlerin tagidigi risklerin analiz edilmesi

- Bankalarin karlilik durumu ve dagitilmamis karlarin biiyiikligiliniin dikkate
alinmasi

- Bankalarin sermaye piyasalarina erisim durumlarinin degerlendirilmesi

- Aktif Kalitesi (Asset)

Bankalarin aktif yapist; kullandirdiklar1 krediler, sahip olduklari maddi ve maddi
olmayan varliklar ile portfoylerinde yer alan menkul kiymetlerden olugsmaktadir. Aktif
yapisin1 olusturan bu kalemlerin kalitesi ise bankalarin finansal saglamliklarini
yansitan onemli gostergelerden biridir. Aktif kalitesi; bankalarin varliklarinin gesitli
olmasini, varliklarinin gelir getirme potansiyelini ve bu gelirlerin siirekliligini
yansitmakla beraber, bankalarin hem mevcut finansal durumlart hem de gelecekteki
performanslarinin tespit edilmesine imkan tanimaktadir (Akgti¢, 2012:521). CAMELS
Modeli’ndeki bu bilesen ile bankalarin aktif kalitesi analiz edilmektedir. Bu kapsamda;
banka aktifleri i¢cinde agirlikli paya sahip olan kredilerin kalitesi basta olmak {izere,
varliklarmin ~ kalitesi ile yatinim amagli  portfoylerinin  tasidigr  riskler
degerlendirilmektedir. Model kapsaminda varlik kalitesinin degerlendirilmesinde

dikkate alinan unsurlar ise asagidaki gibidir (Kaya,2001:2):

- Bankalarin kredilendirme siirecindeki uygulamalarinin etkinliginin ve risk
degerlendirmelerinin yeterliliginin tespit edilmesi

- Bankalarin takipteki kredilerinin izlenmesi, bu krediler i¢in ayrilan karsiliklarin
degerlendirilmesi

- Kredilerin risk diizeyleri ile kredilerin iist sinirlarinin analiz edilmesi

- Bankalarin kredi portfoylerinin degerlendirilmesi

- Sorunlu varliklarin tespit ve tahsilat uygulamalarinin dikkate alinmasi
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- Banka varliklar1 arasinda yer alan menkul kiymetlerin risk diizeylerinin
belirlenmesi

- Yonetim Kalitesi (Management)

Bankalarin kurumsal anlamda ydnetimi, bankacilik faaliyetlerinin etkinliginin yam
sira finansal saglamliklarinin da 6nemli bir gostergesidir. (Kiigiikbigakgi, 2004:9)
Bankalar, faaliyetleri kapsaminda hem varliklari ile kaynaklarini belirli risk diizeyinde
tutabilmeyi hem de karliliklarin1 ve bankanin piyasa degerini artirabilmeyi
amaglamaktadir. Bu amaglara ulasilabilmesi ise basarili bir yOnetim anlayist ile
miimkiin olabilmektedir (Akgiic, 2012:540). Bu dogrultuda ydnetim kalitesi,
bankalarin yonetimsel kapasitesini ve performansini yansitmakta olup, bu bilesen ile
yonetimin bankalarin genel basarisindaki rolii incelenmektedir. Model kapsaminda
yonetim kalitesinin degerlendirilmesinde dikkate alinan unsurlar asagidaki gibidir

(Kaya,2001:3):

Banka yonetim kurulunun ve iist yonetiminin, bankacilik faaliyetleri kapsamindaki

riskleri kontrol altinda tutabilme konusundaki basarilari

- Banka yonetim kurulunun ve iist yonetiminin sektérdeki gelismeleri takip ve uyum
kapasiteleri

- I¢ denetim sistemlerinin yeterlilik durumu

- Yonetim ve risk sistemlerinin yapisinin biiyiikliigi ve yeterliligi

- Banka faaliyetlerinin kanunlara uygun olarak stirdiiriilmesi

- Banka yonetiminin etkinligi ve basarisi, bankanin genel performans durumu

- Kazang (Earnings)

Bankalar, kar amagli kuruluslar olmasi nedeniyle karlilik durumlar: finansal giiclerinin
en dnemli gostergelerden biridir. Karlilik, bankanin performansini yansitmakta, varlik
ve kaynaklarin yonetiminin etkin olup olmadigi hakkinda bilgi vermektedir. Bu
kapsamda; gegmis donemlerdeki karlilik durumu, karin siirekliligi ve kalitesi, sektor
ortalamalarina gore karsilagtirilmasi, kazanglarin kaynaklar1 ile piyasa riskine
duyarliligi, dagitilmayan karlar yoluyla banka i¢in saglanan sermayenin yeterliligi vb.
unsurlar degerlendirilmektedir. Bu degerlendirmeler, modelde asagidaki unsurlar

dikkate alinarak yapilmaktadir (Sakarya, 2010:15):

- Bankalarin kazang sagladiklar1 kaynaklarin kalitesi

- Bankalarin kazanglarinin piyasa risklerine duyarliliklar
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- Kazanglarin istikrar durumunun degerlendirilmesi
- Biitgelendirme sistemlerinin degerlendirilmesi

- Dagitilmamus karlar yoluyla yaratilan sermayenin yeterliligi

- Likidite (Liquidity)

Bankalarin likidite yapisi, varliklarinin ne kadarinin likit olarak tutuldugunu
gostermekte ve kisa vadeli bor¢ 6deme giiglerini yansitmaktadir. Bankalarin
aktiflerinde kisa siirede nakde c¢evrilebilir varlik bulundurmalari, ani mevduat
cekilisleri gibi ihtiyag durumlarinda talepleri karsilayabilmelerine ve faaliyetlerine
sorunsuz sekilde devam edebilmelerine imkan tanimaktadir. Bununla birlikte ytiiksek
seviyedeki likit varliklar, bankalar icin yliksek maliyet olusturabilmektedir. Bu
kapsamda Onemli olan likidite yoOnetimi, modelde degerlendirilirken asagidaki

unsurlar dikkate alinmaktadir (Kaya,2001:4):

- Para ve sermaye piyasalarina erigim imkanlar1

- Fon kaynaklarinin yapisinin degerlendirilmesi

- Likit varliklarin yapisinin degerlendirilmesi

- Kisa vadeli kaynaklara ihtiya¢c durumu

- Varliklarin kisa siirede nakde doniis potansiyeli

- Bankalarn likidite yonetim politikalarindaki etkinlik

- Piyasa Riskine Duyarlilik (Sensivity to Market Risk)

Piyasa riskine duyarlilik bileseni, 1997 yilinda ¢aligma kapsamina eklenmis olup,
model CAMELS adin1 almistir. Boylelikle faiz ve kur oranlari ile hisse senedi
fiyatlarindaki degisimlerin bankalarin finansal durumlarin1 etkileme diizeylerinin
degerlendirilebilmesi hedeflenmistir. Bankalarin en ¢ok karsi1 karsiya kaldigi faiz riski,
faiz oranlarindaki artis veya diislise baglh olarak bilango pozisyonlarini etkileyerek
zarara ugratabilmektedir. Benzer sekilde doviz kurlarindaki dalgalanmalarin,
bankalarin doviz cinsinden varliklar1 ve yiikiimliiliikleri arasindaki farka bagl olarak
olumsuz etkileri kur riski olarak ortaya ¢ikabilmektedir. Bunun yani sira bankalarin
hisse senedi islemlerinde, hisse senedi fiyatlarindaki ani diislisler bankalar i¢in bir
diger risk unsurunu olusturmaktadir. Modelde yer alan bu bilesen ile bankalarin s6z
konusu piyasa risklerine karsi duyarliliklari, asagidaki unsurlar dikkate alinarak
degerlendirilmektedir (Sakarya, 2010:18):
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- Bankalarin kazang ve sermaye yapisinin piyasa kosullarindaki olumsuz degisimlere
kars1 duyarlilig
- Banka y6netiminin karsilasilan piyasa risklerini zamaninda tespit edebilme basarisi

- Bankalarin doviz islemleri nedeniyle olusan piyasa riski durumu

5.3. Bankometer Modeli

Bu model Shar, Shah ve Jamali tarafindan 2010 yilinda gelistirilmis olup, Uluslararasi
Para Fonu (IMF)’nun finansal sistemin kirilganligin1 kontrol altina alma konusundaki
onerileri takip edilerek olusturulmustur. ilgili calismanin temel amaci, bir finans
kurumunun kirillganhigini, geleneksel yontemlerden daha iyi Olgecek bir model
gelistirmektir. Amacin dayanak noktasini ise 6zellikle gelismis ekonomilerde 2008
yilinda yasanan finansal sistem krizi olusturmaktadir. Bu kapsamda, Pakistan’da
faaliyet gosteren bankalarin saglamliginin degerlendirilmesine yonelik olarak dncii bir

uygulama yapilmistir (Shar, Shah ve Jamali, 2010:81).

Bu uygulama Bankometer Modeli olarak adlandirilmakta olup, CAMELS ve CLSA
Modellerinde kullanilan parametrelerin limit ve yilizdelerinde degisiklik yapilarak
gelistirilmistir. S6z konusu caligmanin kapsamini, 1999-2002 yillar1 arasinda
Pakistan’da faaliyet gosteren bankalar olusturmaktadir. Modelde kullanilan
parametreler; ana sermayenin varliklara orani, 6zsermayenin toplam varliklara orani,
sermaye yeterlilik orani, takipteki kredilerin toplam kredilere orani, giderlerin gelirlere
orani ve kredilerin toplam varliklara orani olmak iizere alt1 adet orandan olugmaktadir.
Her bir oran i¢in 6nceden belirlenen yiizdeler ile yapilan hesaplamalar sonucunda elde
edilen deger, bankalarin S-Skoru ad1 verilen puanini olusturmaktadir. ilgili puanlar,
yine onceden belirlenmis olan referans araliklarina gore degerlendirilerek bankalarin

saglamlig1 hakkinda sonuglar ortaya konmustur (Shar, Shah ve Jamali, 2010:82).

Calismada elde edilen sonucglar, CAMELS ve CLSA modellerinin sonuclart ile
benzerlik gostermistir. Calismada Bankometer Yonteminin, diger modellerden farki
ise minimum sayida parametre ile maksimum dogru sonuclara ulagmasi olarak ifade
edilmistir. Gelistirilen Bankometer Modeli, bankalarin saglamliginin ve 6deme
giiclerinin kisa siirede tespit edilebilmesine, hangi bankalarin finansal sikintiya kars1
savunmasiz oldugunun belirlenebilmesine, gelecekteki olasi finansal krizlerden

kaginmak i¢in karar verilebilmesine ve bankalar yoluyla tiim finansal sistemin kontrol
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edilebilmesine yardimci olacak nitelikte basarilt bir model olarak tanimlanmigtir

(Shar, Shah ve Jamali, 2010:81).

Finansal Oranlar Referans Degeri

Sermaye Yeterlilik Oran1 (CAR) %8 - %40
Ana Sermaye / Toplam Varliklar (CA) > %4
Ozsermaye / Toplam Varliklar (EA) > %2
Giderler / Gelirler (CI) < %40
Takipteki Krediler / Toplam Krediler (NPL) < %15
Krediler / Toplam Varliklar (LA) < %65

Tablo 5.2. Bankometer modelindeki degiskenler
Kaynak: Shar, Shah ve Jamali, 2010

Ilgili parametreler kapsaminda bir bankanin;

- Sermaye yeterlilik orant; %4 ile % 40 arasinda,

- Ana sermayenin toplam varliklara orani; %4’den yiiksek,

- Ozsermayenin toplam varliklara orani; %2’den yiiksek,

- Giderlerin gelirlere orani; %40’dan diisiik,

- Takipteki kredilerin toplam kredilere orani; %15°den diistik,

- Kredilerin toplam varliklara orani; %65°den diisiik olmas1 durumunda;

S6z konusu banka, bor¢ 6deme giicii yiiksek olan bir banka olarak ifade edilmektedir.
Modele gore bor¢ 6deme (finansal saglamlik) degeri olarak S-Skor asagidaki gibi
hesaplanmaktadir (Shar, Shah ve Jamali, 2010:82):

S=15CA+12EA+35CAR+0,6 NPL+0,3CI+0,4 LA
Bu formiille elde edilen deger 70’den yiiksek ise bankanin bor¢ 6deme giicii yiiksek,

50’nin altinda ise bankanin bor¢ 6deme giicii zay1f, 50-70 arasinda ise banka gri alanda

ve bor¢ 0deme giicli hakkinda degerlendirme yapilamamaktadir.

Modelde; sermaye yeterlilik orani, ana sermayenin varliklara orani, 6zsermayenin
toplam varliklara orani, gelirlerin giderlere orani, takipteki kredilerin toplam kredilere
orant ve kredilerin toplam varliklara orani olmak {iizere alti finansal oran

bulunmaktadir:
- Sermaye Yeterlilik Oran

Bankalar i¢in sermaye, dncelikle kurulus ve faaliyet gegmek i¢in gerekli olan bina,

demirbas vb. maddi duran varliklarin alimina yonelik giderler ile genel yonetim
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giderlerinin finansmani i¢in ihtiya¢ duyulan kaynag: ifade etmektedir. Bankalar,
kurulus asamasinda sermayelerinin belli sartlara bagli olmasi gibi, faaliyette
bulunduklar1 siire boyunca da sermaye tutarlarim1 belirli bir seviyede tutmak

zorundadir (Parasiz, 2011:173).

Bu durum bankalarin kaynak aktarimi fonksiyonu dolayisiyla ekonomideki etkin
rollerinden kaynaklanmaktadir. Herhangi bir bankacilik krizi ile ortaya ¢ikabilecek
olumsuzluklarin sadece bankacilik sektoriinli degil, ekonominin tamamini etkileme
potansiyeli tasimasi nedeniyle bankalarin finansal yapilarinin korunabilmesi amaciyla
cesitli alanlarda diizenleyici ve denetleyici otoriteler tarafindan standartlar
getirilmektedir. Bu standartlardan biri de sermaye yeterlilik oranidir (Mazibas,
2007:52).

Bankalar i¢in sermayenin en Onemli fonksiyonu, iistlenmis olduklari risklerden
kaynaklanan olasi zararlar1 veya faaliyet gelirleri ile kompanse edilemeyecek
biiylikliikteki beklenmeyen zararlar1 karsilama imkani saglamasidir. Faaliyetleri
kapsaminda bir¢ok risk tiiriine maruz kalan bankalarin, ilgili riskler nedeniyle
olusabilecek zararlardan korunarak faaliyetlerine devam edebilmesi i¢in yeterli
sermaye bulundurmasi gerekmektedir. Bunun yami sira sermaye, bankalarin
kredibilitesinin bir gdstergesi olup, basta yatirimcilar olmak iizere bankalarla islem
yapan kisi ve kuruluslar i¢in giiven olusturmaktadir. Sermaye bakimindan giiglii
bankalar, kredi notlarmin yiiksekligi sayesinde hem ulusal hem de uluslararasi
piyasalardan daha uygun maliyetle bor¢lanma yapabilmektedir (Altintag, 2006:53).
Finansal sistemin en Onemli kurumlarindan biri olan bankalarda yasanabilecek
olumsuzluklarin yol agabilecegi krizler, kisa siirede ekonomiyi etkileyebilmektedir.
Boyle bir durumda sektordeki bankalarin sermayelerinin yeterli olmasi, sistemik riski

azaltarak, krizlerin yayilmasini engelleyici etkiye sahip olmaktadir (Mazibas,
2007:51).

Sermaye yeterlilik orani; bankalarin faaliyetlerini saglikli bir sekilde yerine
getirebilmeleri i¢in sahip olmalar1 gereken asgari sermaye tutari olarak tanimlanmakta
olup, Basel Sermaye Uzlasisi’'nda yer alan uluslararas: bir standarttir. Bu kapsamda
Basel Komitesi tarafindan bankalarin sahip olmasi gereken asgari sermaye yeterlilik
orani konusunda tavsiyelerde bulunulmaktadir. Sermaye yeterlilik oranina iliskin ilk

standardin yer aldigi diizenleme Basel 1 Uzlasisi’dir. Bu yaklagima goére oranin
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hesaplanmasinda esas alinacak banka sermayesi, ana sermaye ve katki sermaye olmak
tizere ikiye ayrilmaktadir. Varlik kalemleri ile bilanco dist islemlerin tasidiklari
risklerin siniflandirilmasi ve belirli katsayilar ile agirliklandirilmast ile elde edilen risk
agirlikli varliklar ise, sermaye yeterlilik oram1 hesaplamasindaki ikinci bileseni
olusturmaktadir. Bu kapsamda dikkate alinan risk ¢esitleri, piyasa riski ve kredi

riskinden olusmaktadir (Basel Comitte, 2006)

- Sermaye Tabani = Ana Sermaye + Katk1 Sermaye — Sermayeden Indirilecek Degerler
- Sermaye Y eterlilik Oran1 = Sermaye Tabani1 / Risk Agirlikli Varliklar

Basel I Uzlasis1 kapsaminda sermaye yeterlilik oran1 asagidaki hesaplanmaktadir:

Ozkaynaklar
Piyasa Riski + Kredi Riski

Sermaye Yeterlilik Oran1 =

Bankacilik sektortiniin karsi karstya kaldigi riskleri daha kapsamli olarak ele almak
amaciyla gergeklestirilen Basel II Uzlasis1 ile sermaye yeterlilik oran1 hesaplamalarina
operasyonel risk dahil edilmistir (Oktay ve Temel, 2007:168). Ilgili calisma
kapsamindaki bilesenler; ana sermaye “Tier 17 olarak, katki sermaye “Tier 2” olarak

ve en az 2 yil vadeli tamam1 6denmis sermaye benzeri borglar “Tier 3” olarak ifade

edilmektedir.
Sermaye Tiirii  Kapsam
Tier 1 Sermaye
(Ana Sermaye) Dagitilmamis kar ve yedek akceler
Tier 2 Gizli yedekler, Genel kredi karsiliklari

(Katki Sermaye)  En az 5 yil vadeli sermaye benzeri borglar
. En az 2 yil vadeli, teminatsiz, tamami1 6denmis sermaye
Tier 3 .
benzeri borglar
Tablo 5.3. Basel 1l uzlagisi’nda yer alan sermaye tiirleri

Kaynak: Basel Committee on Banking Supervision, 2006

Serefiye ile bankalarin ayni iilkede yer alan finansal kurumlara, diger bankalara
yaptiklar1 katilimlardan konsolide edilmeyen kisimlar “indirimler” olarak tanimlanan
diger bileseni olusturmaktadir. Basel II Uzlasis1 kapsaminda asagidaki gibi
hesaplanmaktadir (Giese, 2003:72):

Ozkaynaklar (Tier1 + Tier2 + Tier3 — indirimler)
Piyasa Riski + Kredi Riski + Operasyonel Risk

Sermaye Yeterlilik Oran1 =
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Bankalarin sermaye diizeylerinin hem nicel olarak hem de nitel olarak iyilestirilmesi
amaciyla hazirlanan Basel III Uzlasisi ile sermaye yeterlilik orani hesaplamalarina
“sermaye tamponu” eklenmistir. Bu kapsamda bankalarin daha yiiksek sermaye
yeterlilik oranina sahip olmasi amaciyla % 2,5 seviyesinde sermaye tamponu

ongoriilmektedir.

Basel Komitesi, bankalarin sermayelerinin gii¢clendirilmesi ic¢in siirekli olarak
diizenlemeler yapmaktadir. Bunun temel nedeni sermaye diizeylerinin; bankalarin
etkinlik, performans ve saglamlik bakimindan degerlendirilmesinde kullanilan en
onemli unsurlardan biri olmasidir. Bu kapsamda, banka sermaye diizeyinin ve
kalitesinin artirilmasi, bankacilik sektoriintin giiclendirilerek, sektdriin maruz kaldigi
risklere karst finansal saglamliginin artirilmasinin hedeflendigi Basel Sermaye
Uzlagist ile gliniimiizde bankalar i¢cin % 8 asgari sermaye yeterlilik orani zorunlu

kilinmis durumdadir (Basel Comitte, 2006).
- Ana Sermayenin Toplam Varliklara Orani

Bu oran, 6zsermaye ve uzun vadeli borglar ile finanse edilen varliklarin miktarini
Olcmektedir. Ana sermayenin toplam varliklara orant ne kadar yiiksek olursa,
varliklarin uzun vadeli fonlarla finanse edilmesi nedeniyle bankalarin daha giivenli

oldugu anlagilmaktadir (Parasiz, 2011:171).
- Ozsermayenin Toplam Varliklara Orani

Bu oran, bankalarin varliklarmin ne kadarmm o6zsermaye ile finanse edildigini
gostermektedir. Ozsermayenin toplam varliklara oranmin yiiksek olmasi, bankalarin
uzun vadede finansal durumunun giivenli olmasini ifade etmektedir. Bunun nedeni,

bankalarin dis kaynaklarindan daha fazla varliginin olmasidir.
- Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere Oran1

Ilgili oran, temel olarak; takipteki kredi tutarimin bankacilik sektorii tarafindan
kullandirilan toplam kredi tutari igindeki paymi ifade etmektedir. Kredi kavrami,
belirli bir vade sonunda 6denmek {iizere, belirli bir maliyet karsiligina kisi veya
kurumlara verilen 6diing olarak tanimlanmaktadir. Bankalarin finansal aracilik
fonksiyonu kapsamindaki temel fon kaynaklarini olusturan krediler, “Kredilerin
Smiflandirilmast ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar

Hakkinda Yo6netmelik” dogrultusunda belirli gruplara ayrilarak izlenmektedir. Ilgili
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gruplar, temel olarak kredilerin geri demelerindeki gecikme giin sayis1 esas alinarak
olusturulmustur. Bu kredi gruplart asagidaki gibidir (26333 Sayili Resmi Gazete,
2006):

- Birinci Grup - Standart Nitelikli Krediler: Kredilendirilebilir nitelikte finansman
yapisina sahip gercek ve tiizel kisilere kullandirilan, anapara ve faiz 6demeleri
stiresinde yapilan, kredi degerliliginde zayiflama tespit edilmeyen ve gelecekte
O0demelerinde sorun beklenmeyen, tahsil edilebilecek nitelikteki kredi ve
alacaklardir.

- Ikinci Grup - Yakin Izlemedeki Krediler: Daha 6nce kredilendirilebilir sartlara
sahip olan gergek ve tiizel kisilere kullandirilmis, ancak sonrasinda 6deme giiciinde
olumsuzluklarin olmasi, finansal risk tasimasi vb. nedenlerle yakindan izlenmesi
gereken, anapara ve faiz 6demelerinde otuz giin ile doksan giin arasinda gecikme
bulunan kredilerdir.

- Ugiincii Grup — Tahsil Imkan1 Sinirli Krediler: Kredi bor¢lusunun &zkaynaklarmin
yetersiz olmasi, isletme sermayesi finansmaninda sorun yasamasi, kredi
degerliliginin zayiflamasi vb. nedenlerle tamaminin tahsil imkani smirli olan,
anapara ve faiz 6demelerinde doksan giin ile yliz seksen giin arasinda gecikme
bulunan kredilerdir.

- Dordiinci Grup — Tahsili Siipheli Krediler: Anapara ve faiz 6demelerinde yiiz
seksen giin ile bir y1l arasinda gecikme bulunan, kredi bor¢lusunun kredi degerliligi
onemli derecede zayiflamis olan, teminatlarina bagvurulmaksizin tahsilat
yapilamayacagi ongoriilen, yeni finansman bulma imkan1 olmast durumunda tahsil
kabiliyeti saglanabileceginden heniiz zarar niteligi tasimayan kredilerdir.

- Besinci Grup — Zarar Niteligindeki Krediler: Anapara ve faiz ddemelerindeki
gecikme siiresi bir yili asan, kredi degerliligini tam anlamiyla yitiren ve tahsil

edilmesinin miimkiin olmadigina kanaat getirilen kredilerdir.

Bu siniflandirmaya gore; iigiincii, dordiincii ve besinci grupta yer alan krediler, bir
baska deyisle, tutarinin bir kisminin veya tamaminin, geri 6deme siiresi doksan giinii

asan krediler, bu durumda takipteki krediler olarak kabul edilmektedir.

Takipteki krediler, kredinin vadesinin gelmesine karsin anapara ve faizinin zamaninda
0denmemesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Bununla birlikte, kredinin sadece

zamaninda ddenememesi degil, gelecekte de ddemelerin zamaninda ve tam olarak
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yapilamayacagi  konusunda siiphe olmasi, takipteki kredi kapsaminda
degerlendirilmektedir (Erkan, 2015:9).

Bir kredinin takipteki kredi halini almasi, bankalarin bilango hesaplarinda canli kredi
durumundaki hesaplarindan ¢ikarilarak takipteki krediler hesabina aktarilmasi yoluyla
gerceklesmektedir. Bu durumun ilk etkisi, bankalarin gelirlerinde ortaya ¢ikmaktadir.
Karsiliklar Yonetmeligine gore; krediler igin belirli oranlarda 6zel karsilik
ayrilmaktadir. Bu dogrultuda takip hesaplarina aktarilan krediler, karsiliklar yoluyla
bankalara hem maliyet yaratmakta hem de gider kalemini artirarak bankalarin
karliligin1 azaltmaktadir (Yavuz, Hazar ve Babusgu, 2022:102). Giderlerin artmasinin
yani sira, canli kredilerden elde edilmesi beklenen faiz gelirlerinin diismesi nedeniyle
yine bankalarin kar rakam1 azalmaktadir. Bankalarin bilancolarindaki aktif kalemlerin
icinde agirlikli pay1 krediler olusturmakta olup, performanslarinin géstergesi olan aktif
kalitesi, kredi kalitesi gibi degerlendirmeler, temel olarak takipteki kredilerin
biiytlikliigiine iliskin veriler yoluyla takip edilmektedir. Bu nedenle kredi hesaplari
icinde tahsil edilmesi miimkiin olmayan veya 6denmesi olas1 goriinmeyen kredilerin
fazlaligi, bankalarin aktif kalitesini bozmaktadir. Takipteki kredilerin olumsuz
etkilerinden biri bankalarin likidite yapis1 lizerinde olmaktadir. Bunun nedeni kredi
geri O0demelerinin, bankalarin en O6nemli nakit giris kalemlerinden birini
olusturmasidir. Kredinin belirlenen vade tarihinde 6denmemesi durumunda bankalarin
nakit akis1 bozulmakta, varliklar1 ve ytkiimliliikleri arasindaki vade farkliliklar

nedeniyle likiditesi azalmaktadir (Yiiksel, 2016:42).

Takipteki krediler, bankalarin sermaye yeterlilik oranini da etkilemektedir. Sermaye
yeterlilik oraninin hesaplanmasinda kullanilan toplam riske esas tutar, bankalarin
faaliyetleri kapsaminda maruz kaldiklar1 kredi riski, piyasa riski ve operasyonel riski
karsilayabilmeleri i¢in  bulundurmalar1  gereken asgari Ozkaynak tutarini
gostermektedir. Krediler iginde takipteki kredi tutarinin artmasi, kredi riskini
artirmakta ve karlilig1 azaltarak sermaye yeterlilik oranin1 diisiirmektedir. Buna bagh
olarak bankalarin daha fazla 6zkaynak bulundurma ihtiyact ortaya g¢ikmaktadir

(Yiicememis ve Sozer, 2017:45).

Bununla beraber, takipteki kredilerin bankalar icin firsat maliyeti yiiksek olmaktadir.
Bu krediler icin tahsis edilmis fonlarin, daha yiiksek getirili alternatif projeler icin

kullanilmamis olmas1 nedeniyle firsat maliyeti yliksek olmaktadir. Takipteki kredilerin
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bankalar icin bir diger maliyeti ise operasyonel iglemler kaynakli maliyetler seklinde
ortaya ¢ikmaktadir. Ciinkii bu krediler, daha dikkatli bir takip ve izleme gerektirmekte,
tahsilat siireci, yeniden yapilandirilmas1 vb. iglemlerin tamami operasyonel maliyetleri
artirmaktadir (Seval, 1990:275). Ilave sermaye ihtiyacinin dogmasi, bankalarin kredi
verme imkanlarint sinirlayicr bir etkiye sahiptir. Ciinkii, takipteki kredilerin artmasi,
bankalarin yeni kredi kullandirmaktan ziyade oncelikle varlik kalitelerini diizeltmeye
yoneltmektedir. Bankalar, kredi vermeyi durdurmayip, daha az kredi vermeye
baslamas1 durumunda ise faiz gelirleri azalmaktadir. Her iki durumda da bankalarin
temel fonksiyonlar1 olan fon aktarim faaliyetlerini yerine getirmeleri olumsuz yonde

etkilenmektedir (Topak, 2020:45).

Bankalar1 bircok yonden etkileyen takipteki krediler, finansal riskler yoluyla yapilarini
daha kirilgan hale getirmekte, bu kredilerin artis gostermesi ise finansal krizleri
tetikleme potansiyeli tasimaktadir. Takipteki kredilerin yiiksekligi nedeniyle 6zellikle
Ozkaynaklardaki azalis ile beraber bankalarin yeni kredi verme imkanlar
azalmaktadir. Bu durum bankalarin kredi kosullarin1 agirlastirmasina ve faiz oranlarini
artirmasina neden olabilmektedir. Zorlasan kredi kosullar1 reel sektoriin kaynak
maliyetinin artmasina neden olurken, oncelikle krediye erisme imkanlar1 sinirlanan
reel sektor yatirimlari, sonrasinda da biiylime, istihdam vb. gostergeler olumsuz yonde
degiserek ekonominin tamamini etkileyebilmektedir (Geng ve Sasmaz, 2016:121).
Bankalarin aktif kalitesini ortaya koyan, ekonomide yer alan birimlerin bor¢ ddeme
giiclinii yansitan, sonuglar1 hem bankacilik sektorii hem de reel sektdre yansiyabilen,
ekonomik faaliyetlerin etkinliginin azalmasina yol acabilecek nitelikte olan takipteki

kredilerin yonetimi bu nedenlerle biiylik 6nem tagimaktadir.
- Giderlerin Gelirlere Orani

Ilgili oran, bankalarin giderlerinin gelirlerine oranini gdstermektedir. Bu oran
kapsaminda hesaplama bilesenleri olarak; toplam gelir ve toplam giderler dikkate
alinabildigi gibi, bankalarin temel gelir kaynagini olusturan faiz gelirleri ile en yiiksek

gider kalemlerini olusturan faiz giderleri de esas alinabilmektedir.
- Kredilerin Toplam Varliklara Oram

Bu oran, uzun vadeli kredi varliklarinin miktarini 6lgmektedir. Oranin yiiksek olmasi,
banka kazanglar1 iizerinde olumlu etkiye sahiptir (Akdogan ve Tenker, 2010: 86).

Ancak bununla beraber, banka likiditesi {izerinde olumsuz bir etkisi olan daha fazla

69



kredi anlamia gelmektedir. Kredilerin toplam varliklara oraninin diisiik olmasi ise
daha az kredi anlamina gelmektedir. Bu nedenle s6z konusu oran, bankanin likiditesi
tizerinde olumlu etkiye sahip olurken aynmi zamanda banka kazanglari iizerinde

olumsuz etkiye sahiptir.

5.4. Finansal Saglamligin Belirlenmesine fliskin Literatiir

Bankacilik sektoriiniin finansal saglamliginin degerlendirilmesine yonelik olarak
diizenleyici ve denetleyici kurumlar tarafindan saglamhik  gostergeleri
gelistirilmektedir. Bu gostergeler, finansal kirillganliklar karsisinda bankalarin
dayanikliligmmin ortaya konmasma ve bankacilik sektoriinlin finansal durumunu
takibine imkan taniyan degiskenlerden olusmaktadir. Bununla birlikte, ekonometrik
analizler kapsaminda gelistirilen modeller, endekslerin degisken olarak yer aldig
biitiinlesik modeller vb. cesitli yontemler kullanilmaktadir (Varlik ve Varlik,
2016:547). Birbirinden farkli degerlendirme ydntemleri ile bankalarin finansal
saglamliklari, bir baska deyisle bor¢ 6deme giiclerinin belirlenebilmesine yonelik

calismalar yapilmaktadir.

Analiz yontemlerinin gesitliligi, finansal saglamligin belirlenmesinde genel kabul
gormiis bir analitik cercevenin bulunmadigini gostermektedir. Ancak literatiirde
yaygin sekilde kullanilan yontemlerin Altman Z-Skor Modeli ile CAMELS Modeli
oldugu goriilmektedir. Bu modellere son donemde, bankalar i¢in gelistirilmis olan
Bankometer Modeli eklenmistir. Bahsedilen modellere iliskin olarak literatiirde

yapilmis ¢aligmalar ise asagidaki gibi 6zetlenmektedir:

Cihak ve Hesse (2010); katilim bankalart ile ticari bankalarin finansal saglamligini Z-
Skor Modeli ile analiz etmistir. Calisma sonucunda kii¢lik katilim bankalarmin kiiciik
ticari bankalardan; biiyiik ticari bankalarin biiyiik katilim bankalarindan daha saglam

oldugu tespit edilmistir.

Demirgii¢ (2011); Basel Temel Ilkelerinin bankalarin saglamhig {izerindeki etkisini
arastirmistir. Ilgili ¢alismada finansal saglamlik diizeyinin belirlenmesinde Z-Skor
Modeli kullanilmis olup, Basel Ilkelerine daha fazla uyum gésteren bankalarm finansal

durumlarinin daha saglam oldugu sonucuna ulagilmigtir.
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Kumar (2012); bankacilik sektoriiniin saglamligint CAMELS Modeli ile tespit
etmistir. Analiz sonucunda 6zel sermayeli bankalarin, kamu sermayeli bankalardan

daha saglam oldugu belirlenmistir.

Makkar ve Singh (2012); ¢alismasinda Bankometer Modeli’ni bankalar i¢in borg
O0deme gostergesi olarak ele almistir. Bu kapsamda Hindistan’da faaliyet gosteren 37
bankanin verilerini kullanarak 2006-2011 donemi i¢in finansal performans analizi
gergeklestirmistir. S6z konusu donemde tiim bankalarin bor¢ 6deme giiclerinin yiiksek
oldugu; 6zel bankalarin saglamlik diizeyinin kamu bankalarindan daha yiiksek oldugu

belirlenmistir.

Bourkhis ve Nabi (2013); finansal krizin, katilim bankalar1 ile ticari bankalarin
saglamlik diizeyi iizerindeki etkisini arastirmustur. Ilgili calismada finansal saglamligin

tespitinde Z-Skor Modeli ve Regresyon Analizi kullanilmastir.

Fayed (2013); bankalarin performanslarini tespit edebilmek amaciyla oran analizi ve
Bankometer Modelini kullanmistir. Calismanin konusunu, Misir’daki ticari bankalarin
ve katilim bankalarinin performanslarinin karsilastirilmasi olusturmaktadir. 2008-
2010 donemi verileri ile finansal oranlar kullanilmis olup, her iki banka grubundaki
bankalarin hepsinin bor¢ 6deme gliclerinin zayif oldugu tespit edilmistir. Bununla
birlikte, katilim bankalarinin skorlarinin, ticari bankalarin skorlarindan daha yiiksek

degerler aldig1 belirlenmistir.

Katter (2014); ¢aligmasinda Nepal’de faaliyet gosteren ticari bankalarin finansal
saglamligin1 Bankometer Modeli ile Olgmiistiir. 28 bankanin 2007-2012 yillar
arasindaki veriler ile banka tiirlerinin finansal agidan karsilastirilmast hedeflenmistir.
Calisma sonucunda tiim bankalarin finansal agidan saglam oldugu tespit edilmistir.
Skor degeri olusturan degiskenler bazinda ise kredilerin varliklara oran1 bakimindan
11 banka, Ongoriilen smir degerin altinda kalmis olup, modelin bankalarin ig
yonetimine, ozellikle iflas riskinin azaltilmasi konusunda yardimci nitelikte oldugu

sonucuna varilmistir.

Ashraf ve Tariq (2016); Pakistan’da faaliyet gosteren bankalar i¢in Bankometer ve Z-
Skor Modellerini uygulamis ve 21 bankanin 2006-2014 yillar1 arasindaki verilerini
esas almistir. Bankalarin tamami finansal bakimdan saglam olarak degerlendirilmistir.

Z-Skor Modeli’nin sonuglari, Bankometer Modelinde elde edilen sonuglar ile
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karsilastirildiginda, bankalarin finansal saglamlik diizeylerinin benzerlik gosterdigi ve

sonuglarin birbirleriyle uyumlu oldugu belirlenmistir.

Yameen ve Ali (2016); calismasinda Urdiin’de faaliyet gosteren ticari bankalarin
finansal saglamligin1t Bankometer Modeli ile test etmistir. 2002-2011 yillar1 arasinda
13 bankanin verilerinin esas alindig1 ¢caligmada, bankalarin tamaminin saglam oldugu
sonucuna ulagilmistir. Bankalarin skor degerleri, modelin 6ngordiigii deger araliginin
oldukca tizerinde deger almalar1 nedeniyle siliper saglam banka olarak
nitelendirilmistir. Calisma, modelin bankalarin finansal risklerini yonetme konusunda

yararlanabilecekleri bir yontem oldugunu belirtmektedir.

Rahman (2017); Bankometer Modelini uyguladigi ¢alismasinda Banglades’teki 24
ticari bankanin 2010-2015 yillar1 arasindaki verilerini esas almistir. Analiz
kapsaminda tiim bankalar siiper saglam olarak siniflandirilmistir. Analiz doneminde
bankalarin istikrarlt bir sekilde saglikli finansal durumlarini koruduklarini ortaya
koymustur. Skor degerini olusturan degiskenlerden maliyet/gelir oranmi ile
krediler/toplam varliklar oranlarinin, bankalarin ¢ogunda, dngoriilen sinir degerler
icinde yer almamis olup, modelin banka faaliyetlerindeki verimsizligin azaltilmasinda

klavuzluk saglayacagi sonucuna ulasilmistir.

Shamanth ve Rajgopal (2017); Hindistan’da bankacilik sektoriiniin performansini
degerlendirmek {izere Bankometer Modeli’ni uygulamistir. Uygulama sonucunda
bankalarin likidite, sermaye ve karlilik bakimindan gii¢lii olduklari, bununla beraber
kaliteli aktif yapisina sahip olduklari tespit edilmistir. Calismada modelin, bankalarin
finansal performanslarinin degerlendirilmesinde erken uyar1 sistemi olarak

kullanilabilecegi sonucuna ulasilmistir.

Budiman, Herwany ve Kristanti (2017); Endonezya’da faaliyet gosteren katilim
bankalarinin finansal sikintt durumlarint Bankometer Modeli ile degerlendirilmistir.
2011-2015 yillar arasinda borsada islem goren ve borsaya kote olmayan bankalarin
verileri kullanilmigtir. Analizde, bankalarin tamami giiclii finansal pozisyona sahip
oldugu, sadece takipteki kredilerin toplam kredilere orani ilgili bankalar arasinda
farklilik gostermektedir. Borsada islem goren bankalarin, diger bankalardan daha
yuksek degerler aldigi, bu durumun borsada islem goren bankalarin daha fazla kredi

kullandirdiklari, maliyet yonetiminde daha basarili olduklar1 sonuglar1 elde edilmistir.
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Africa (2018); Bankometer Modelinin bankalarda finansal sikintiyr belirlemede
kullanilabilir bir yontem olup olmadigini arastirmistir. Endonezya’da faaliyet gosteren
bankalarin 2014-2016 yillar1 arasindaki verileri esas alinmigtir. Verilerin analizinde
lojistik regresyon kullanilmig, bagimhi degisken olarak Bankometer Modeli esas
alinmistir. Hesaplanan skor degerleri tiim bankalar icin sinir degerlerin {izerinde
cikmis, regresyon calismasi sonucunda ise Bankometer Modelinin uygulanabilir

oldugu tespit edilmistir.

Aksoy ve Goker (2018); Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde faaliyet gdosteren
bankalarin finansal risk diizeylerini, Bankometer ve Z-Skor Modelleri ile analiz
etmistir. Bu kapsamda BIST’de islem géren 10 ticari bankanm 2012-2016 yillar
arasindaki verileri esas alinarak s6z konusu modellerin sonuglarinin birbirleriyle
tutarlilig1 test edilmistir. Calismada, Tiirkiye’de bankacilik sektorii icin finansal
risklerin tespitinde Bankometer Modeli’nin daha uygulanabilir bir yontem oldugu

sonucuna ulasilmistir.

Permata ve Purwanto (2018); bankalarin finansal saglamlik diizeylerini CAMELS, Z-
Skor ve Bankometer Modellerini kullanarak analiz etmistir. Endonezya’da faaliyet
gosteren ve borsada islem goren bankalarin verileri esas alinmistir. CAMELS
Modeli’ne gore tiim bankalar saglam olarak tespit edilmistir. Z-Skor Modeli’ne gore
finansal agidan saglam banka bulunmadigi, Bankometer Modeli’ne gore ise tiim
bankalarin finansal pozisyonlarmin saglam oldugu ortaya konmustur. Yontemler
karsilastirildiginda, CAMELS Modeli, finansal saglamlik diizeylerinin tespitinde en

saglikli yontem olarak nitelendirilmistir.

Saeed (2019), Pakistan’daki bankalarinin saglamligim1 Bankometer Yontemi
kullanarak 6lgmiistiir. Calismada, 5 katilim bankasinin 2012-2017 yillar1 arasindaki
verilerinden yararlanilmis olup, bankalarin muhtemel finansal krizlere kars1
kirilganliklarinin belirlenmesinde Bankometer Yontemi’nin bir erken uyari araci
olarak kullanilabilirligi test edilmistir. Analiz sonucunda tiim bankalar finansal agidan

saglam olarak tespit edilmistir.

Ouma ve Kirori (2019); ¢alismasinda Kenya’da faaliyet gosteren bankalarin finansal
saglamligin1 Bankometer Yontemi ile analiz etmistir. Bu kapsamda 2014-2017 yillar1
arasinda Kenya’daki 16 kiiclik banka, 12 orta dlgekli banka ve 6 biiylik bankanin

verileri ile finansal saglamlik diizeyleri incelenmistir. Caligmada, banka gruplari
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arasinda finansal saglamlik bakimindan herhangi bir fark bulunmadigi sonucuna

ulastlmistir.

Krimi (2019); Kenya’daki bankalarin finansal saglamligi ile finansal performansi
arasindaki iliskide makroekonomik faktorlerin etkisi degerlendirilmistir. Calismada

finansal saglamlik 6l¢iitii olarak ise CAMELS Modeli kullanilmustir.

Sakarya ve Karakas (2021); Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalarin finansal
performanslar1t CAMELS ve Bankometer Modelleri ile analiz etmistir. 2010-2019
yillar1 arasinda 28 bankanin verilerinin kullanildigi calismada, her iki model ile yapilan
analizler sonucunda bankalarin sermaye yeterlilik oranlarinin olmasi gerekenden daha
yiiksek degerler aldig1 ve Bankometer Modeline gore Tiirkiye’deki bankalarin borg

O6deme gliglerinin yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Ozbek, Hazar ve Babuscu (2021); Covid-19 pandemisinin Tiirkiye’de bankacilik
sektoriine etkisini, finansal basarisizlik kapsaminda ele almigtir. Bu kapsamda 10 ticari
bankanin 2011-2020 yillar1 arasindaki verileri ile Bankometer Modeli uygulanmustir.
Calismada, bankalarin yiiksek sermaye yeterlilik oranina sahip olmasi ve BDDK nin
aldig1 6nlemler nedeniyle Covid-19 Pandemisinden ¢ok fazla etkilenmedigi, finansal

saglamlik diizeylerini korudugu sonucuna ulagilmistir.

Eren ve Ugar (2021); BIST-100 Endeksinde islem géren ticari bankalarin finansal
saglamligin1 Bankometer Modeli ile analiz etmistir. Calismada 7 ticari bankanin 2019-
2020 yillar1 arasindaki verileri ile Covid-19 Pandemi Oncesi ve sonrasi finansal
durumlan karsilastirilmustir. Ilgili donemde bankalarin saglamlik siralamalari
degismekle beraber, finansal agidan saglam olduklar1 ve bor¢ 6deme gii¢lerinin devam

ettigi tespit edilmistir.

Calis, Kevser ve Sakarya (2022); katilim bankalarinin finansal saglamligini ve borg
O0deme giiglerini, Bankometer ve Z-Skor Modelleri ile incelemistir. Tiirkiye’de
bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 5 katilim bankasinin 2016-2020 yillar
arasindaki verilerinden yararlanilmistir. Calismada bankalarin Z-Skor Modeline gore
iflas potansiyellerinin yiiksek oldugu, Bankometer Modeline gore ise bor¢ ddeme

giicleri bakimindan zorluk yasama potansiyellerinin mevcut oldugu ortaya konmustur.
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6. AMPRIK ARASTIRMA VE MODEL ONERISi

6.1. Calismanin Cercevesi

Finansal sistemin en énemli kuruluslarindan biri olan bankalarin hem kendi yapisal
Ozellikleri nedeniyle hem de ekonominin genel durumundan kaynakli olarak
biinyelerinde barindirdiklart kirilganliklara karsi dayanikliligi, finansal saglamlik
kavrami ile ifade edilmektedir. Bankacilik faaliyetlerinin ekonominin tamamini
etkileme potansiyelinin olmasi nedeniyle s6z konusu kirilganliklarin azaltilmasi ve

bankalarin giiclii bir finansal yapiya sahip olmalar1 biiyiik 6nem tagimaktadir.

Bankalarin finansal saglamliklarinin degerlendirilmesi bir¢ok arastirmanin konusunu
olusturmustur. Literatiirde ¢esitli yonlerden ele alinan finansal saglamligin, bu
calismada bankalarin piyasa yapicilik fonksiyonu iizerinden degerlendirilmesi
amaglanmistir. Bu kapsamda piyasa yapicilik kavrami ve finansal saglamligin
belirlenmesine yonelik modeller agiklanmis olup, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren ticari
bankalarin 2018-2022 yillar1 arasindaki déneme iliskin verileri ile Lojistik Regresyon
Analizi uygulanmistir. Analizde, bankalarin piyasa yapici olmasini etkileyen faktorleri
gosteren bir model gelistirilmis olup, elde edilen veriler finansal oranlar bazinda

degerlendirilmistir.

6.2. Caliymanin Amaci

Giliniimiizde bankalar, finansal sistemin temel yap1 tagin1 olusturmaktadir. Hem iiretim
hem de tiiketim tarafindan gelen para ve kredi taleplerinin Oncelikle bankalara
yansimas1 nedeniyle ekonomide etkin rol oynamaktadirlar. Bankacilik sektdriinde
yasanabilecek olumsuzluklar ise kisa slirede tim ekonomik birimlere
yansiyabilmektedir. Dolayisiyla, bankalarin finansal yapilarinin saglamliginin
degerlendirilmesi, faaliyetlerin saglikli sekilde siirdiirmeleri igin biiyiikk ©nem

tagimaktadir.

Bankalarin faaliyet alanlarindan biri piyasa yapicilik fonksiyonudur. Bu fonksiyonun
yerine getirilmesinde belirli 6n kosullar bulunmakta olup, bunlarin en énemlilerinden
biri olan sermaye yeterlilik orani, ayni zamanda bankalarin finansal saglamliginin
onemli gostergelerinden biridir. Bu kapsamda; bankalarin finansal saglamligi

bakimindan, piyasa yapiciliginin uygun bir gosterge olacagindan hareketle, bankalarin
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piyasa yapicilik fonksiyonu, finansal saglamligin bir belirleyicisi olarak ele alinarak,
bankalarin piyasa yapici olmalarinda etkili olan finansal oranlarin tespit edilecegi bir

model gelistirilmesi amaglanmistir.

6.3. Calismanin Onemi ve Katkisi

Calismada, bankalarin finansal saglamligi bakimindan, piyasa yapiciligiin uygun bir
gosterge olacagindan hareketle, bankalarin piyasa yapicilik fonksiyonunu
istlenmelerinde baska hangi finansal oranlarin etkili olabileceginin belirlenmesi
amaglanmistir. Literatiirde, bankalarin finansal saglamligi ile piyasa yapicilik
fonksiyonlarini birlikte ele alan herhangi bir ¢aligma bulunmamasi nedeniyle yapilan
calismanin  diger c¢alismalardan  farklilasarak literatiire katki  saglamasi
amaglanmaktadir. Calismanin hem ticari bankalarda finansal saglamlik ve piyasa
yapicilik kavramlarini birlikte ele almis olmasi hem de bankalarin piyasa yapicist
olmasini etkilen faktorleri arastirmasi bakimindan literatiire katki saglayacagi ve
bundan sonra séz konusu alanda yapilacak c¢alismalar i¢in bir kaynak niteligi

tagtyacagi distiniilmektedir.

6.4. Cahsmanin Kapsami ve Simirhliklar

Calismada piyasa yapicilik, finansal saglamligin bir belirleyicisi olarak dikkate
alinarak model gelistirilmesi amaglanmistir. Bu kapsamda; faaliyetlerinin ¢esitliligi ve
sayisal verileri ile analiz raporlarina ulasma imkanlarinin kolayliginin yani sira banka
kavraminin genel olarak ticari bankalar1 ifade etmesi vb. nedenlerle ¢alismanin
konusunu sadece ticari bankalar olusturmaktadir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticari
bankalarin piyasa yapicisi olmalarii etkileyen faktorlerin tespiti amaciyla finansal
oranlar1 deger almis olan ve s6z konusu degerleri yillar itibariyle siireklilik gosteren
24 ticari banka calismanin kapsamini olusturmaktadir. Ilgili bankalar Tablo 6.1.’de

listelenmektedir.
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Calisma Kapsaminda Yer Alan Bankalar

T.C. Ziraat Bankasi Tiirk Ekonomi Bankasi HSBC Bank

Tiirkiye Halk Bankas1 Tiirkiye Is Bankasi ING Bank

Tirkiye Vakiflar Bankas1  Yapi ve Kredi Bankasi Odea Bank

Akbank Alternatifbank QNB Finansbank
Anadolubank Arap Tiirk Bankasi Turkland Bank
Fibabanka Burgan Bank Tiirkiye Garanti Bankasi
Sekerbank Citibank Bank Mellat

Turkish Bank Denizbank Habib Bank

Tablo 6.1. Calisma kapsaminda yer alan bankalar
Kaynak: TBB, Se¢ilmis Rasyolar (2018-2022)

Calismada, Tirkiye Bankalar Birligi’nin yaymnlamis oldugu “Sec¢ilmis Rasyolar
Raporu™nda yer alan veriler esas alinmis olup, piyasa yapiciligini etkilen finansal
oranlarin tespiti, s6z konusu ticari bankalarin 2018-2022 yillar1 arasindaki verileri ile

sinirlandirilmastir.

6.5. Analiz ve Bulgular

Calismada, bankalarin piyasa yapici olmalarinda etkisi bulunan degiskenlerin tespit
edilmesi amaciyla Lojistik Regresyon Analizinden yararlanilmistir. Belirli gruplar
icindeki tyelerin hangi gruba ait oldugunun belirlenmesine yonelik regresyon
denkleminin olusturulmasini temel alan Lojistik Regresyon Analizi alanindaki ilk
calismalar 1944 yilina dayanmaktadir. Diger analizlere gore daha kullanigh olarak
degerlendirilen bu analiz yontemi, kategorik veri analizinde Onem tasimaktadir

(Cokluk, 2010:1359).

Lojistik Regresyon Analizinde amag, kategorik bagimli degiskenin degerlerinin
tahmini olup, bu kapsamda iki veya daha fazla gruba iliskin tyelik tahmini
yapilmaktadir. Bu dogrultuda analizin amaglari, 6ncelikli olarak siniflandirma,
sonrasinda ise bagimli ve bagimsiz degiskenler arasinda iligkinin arastirilmasidir.
Modele iliskin parametrelerin kolay yorumlanabilmesi ve matematiksel olarak pratik
fonksiyonlar iiretmesi analizin yaygin olarak kullanimma imkan tanimaktadir.
Bununla birlikte bagimsiz degiskenlerin siirekli veya siireksiz olmasina yonelik
herhangi bir kisitlama getirmemesi, bagimli ve bagimsiz degiskenler arasinda iligkinin
dogrusal olmasmi gerektirmemesi analizin yaygin kullaniminin diger nedenlerini

olusturmaktadir (Merter ve Vannatta, 2005:125).
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Lojistik Regresyon Analizi, analiz kapsamindaki bagimli degiskenin olciildiigii 6l¢ek
tiri ve bagimhi degiskenin sahip oldugu secgeneklerin sayisina gore; ikili, ¢ok

kategorili ve sirali olmak tizere {i¢ gruba ayrilmaktadir (Cokluk, 2010:1362).

Calismada, iki kategorili bagimli degiskenden olusan ve belirli gruplara liye olma
durumunu en iyi aciklayan bagimsiz degiskenlerin belirlenmesine yonelik “ikili
Lojistik Regresyon Analizi’nden yararlanilmistir. Analiz, standart ve adimsal olmak
tizere iki yontem ile yapilabilmektedir. Standart yontemde ortak degiskenlerin tamami
bir blok olarak modelde yer almaktadir. Adimsal yontemlerden ileri dogru yontemde
Ise analize sadece sabit terim dahil edilerek baslanmaktadir. Sonrasinda degiskenler
modele tek tek eklenmektedir. Bu kapsamda en Onemli puan istatistigine sahip
degisken modele ilk olarak girmekte, anlamli puan istatistigi olan degisken

kalmayincaya kadar islem devam etmektedir (Merter ve Vannatta, 2005:142).

Calismada s6z konusu yontemden yararlanilmis olup, kesfedici bir ¢alisma olarak
nitelendirilebileceginden Lojistik Regresyon Modeli olarak adimsal yontemlerden

olabilirlik oran ile ileriye dogru (Forward Likeliechood Rtio-Forwrad:LR) secilmistir.

Calismanin bagimli degiskeni, bagimli degiskenin kategorilerinde ilisin kodlar ve

bagimsiz degiskenler asagidaki gibi tanimlanmaktadir.
Bagimli degisken:
y: Piyasa yapici degil-0

Piyasa yapici-1
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Bagimsiz Degiskenler

X1 Sermaye Yeterlilik Orant

X2 Ozkaynaklar/Toplam Aktifler

X3 (Ozkaynaklar-Duran Varliklar)/Toplam Aktifler
X4 Ozkaynaklar/(Mevduat+Mevduat Dis1 Kaynaklar)
X5 Net Bilango Pozisyonu/Ozkaynaklar

X6 TP Varliklar/Toplam Varliklar

X7 YP Varliklar/Toplam Varliklar

Xs YP Varliklar/YP Yiikiimliilikler

X9 Toplam Mevduat/Toplam Varliklar

X10 Finansal Varliklar(Net)/Toplam Varliklar

X11 Toplam Krediler/Toplam Varliklar

X12 Toplam Krediler/Toplam Mevduat

X13 Donuk Alacaklar/Toplam Krediler

X14 Duran Varliklar/Toplam Varliklar

X15 Likit Aktifler/Toplam Aktifler

X16 Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

X17 Likit Aktifler/(Mevduat+Mevduat Dis1 Kaynaklar)
X18 YP Likit Aktifler/YP Pasifler

X19 Ortalama Aktif Karlilig1

X20 Ortalama Ozkaynak Karlilig1

Xo1 Vergi Oncesi Kar/Toplam Aktifler

X22 Kredi Karsiliklari/Toplam Varliklar

X23 Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri

X24 Toplam Gelirler/Toplam Giderler

Xos5 Faiz Gelirleri/Toplam Varliklar

X26 Faiz Gelirleri/Toplam Gelirler

X27 Faiz Giderleri/Toplam Giderler

X28 Net Faaliyet Kari(Zarar1)/Toplam Varliklar

Tablo 6.2. Modelde yer alan bagimsiz degiskenler

lleriye dogru secim ydnteminde baslangic olarak Blok 0’da sadece sabit terimin
oldugu bir model kurulmaktadir. Blok 0’da olusturulan modele iligskin siniflandirma

tablosu Tablo 6.3°de, bu modelde yer alan degiskenlere iliskin bulgular Tablo 6.4°de

sunulmustur.
.. y Basari
Grien 0 1 Yiizdesi
0 63 0 100,00
Adim 1 y 1 57 0 0
Toplam Basar1 Yiizdesi 52,5

Tablo 6.3. Baslangi¢ siniflandirma tablosu

Tablo 6.3.’den goriilecegi gibi baslangi¢c adiminda analiz tiim gbzlemleri piyasa yapici
olmayan bankalar (0) grubuna atanmistir. Baslangi¢ basar1 ylizdesi %152,5
((63+0)/120=52,5) olarak belirlenmistir.

B S.H. Wald sd Anl. Exp(B)

Adim 0  Sabit -,100 ,183 ,300 1 ,584 ,905
Tablo 6.4. Baslangi¢ modeline iliskin bulgular



Tablo 6.4. incelendiginde sabit terimin katsayisinin anlamli olmadigi goriilmistiir.

(Wald Istatistigine gore p>0,05)

Baslangi¢ adimindan sonra Lojistik Regresyon analizi ile Blok 1’de oranlar tek tek
incelenerek Onem sirasina gore modele alimmis ve en uygun tahmin modeli
olusturulmustur. Toplam 8 model sonucunda tahmin modeli elde edilmistir. Diger bir
deyisle analiz 28 oran icerisinden piyasa yapiciligi agiklayan en iyi oranlar
belirleyerek tek tek modele eklemekte, en iyi tahmin modeli kurulduktan sonra da
analiz sonlanmaktadir. Blok 1’de olusturulan modellere iliskin 6zet istatistikler Tablo

6.5’de goriilmektedir.

Adim -2 Log Likelihood

2LL) Cox& Snell R? Nagelkerke R?
1 131,885 ,248 ,331
2 116,007 ,341 ,455
3 101,656 415 ,554
4 90,068 ,469 ,626
5 78,422 ,518 ,692
6 73,541 537 17
7 68,610 ,556 142
8 63,521 574 167

Tablo 6.5. Modellere iliskin 6zet istatistikler

Tablo 6.5. incelendiginde, -2LL degerinin modele degisken eklendikge diistiigii ve 8.
modele iligkin -2LL degerinin 63,521 oldugu goriilmiistiir Bu sonug, kurulan modelin
iyi uyuma sahip oldugunu gostermektedir. Cox& Snell R? ve Nagelkerke R? degerleri
incelendiginde de her modelde agiklama yiizdesinin arttig1 gozlenmektedir. Son model
olan 8. model igin Cox&Snell R? degeri %57,4 ve Nagelgerke R? degeri ise %76,7

olarak bulunmustur. A¢iklama yiizdesinin olduk¢a yiiksek oldugu goriilmektedir.

Lojistik Regresyon modelinin bir biitiin olarak uyumunu degerlendirmek i¢in yapilan
Hosmer ve Lemeshow Testi sonuglart Tablo 6.6’da yer almaktadir. Teste iliskin

hipotezler;

- Ho: Bulunan tahmin denklemi anlamlidir.

- Hi: Bulunan tahmin denklemi anlaml degildir.
bigiminde kurulmaktadir.

Test sonucu 3. model disinda (p<0,05) tiim modellerin verilerle uyumunun yeterli
diizeyde oldugu ve bulunan tahmin denklemlerinin anlamli oldugu (p>0,05)

gbzlenmistir.
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Adim

~NOo ol wWwN

8

Tablo 6.6. Hosmer ve Lemeshow test sonuglari

Analiz sonucunda elde edilen simiflandirma tablolar1 Tablo 6.7°de verilmistir. Her
adimda modele eklenen yeni degiskenin smiflandirma basar1 ylizdesini artirdigi
gozlenmektedir. Nihai modeli olusturacak olan 8. modelde dogru simiflandirma
yiizdesi %90,0 ((55+53)/120=90,0) olarak bulunmustur. Gergekte piyasa yapici

olmayan bankalarin 55’i (%87,3), ger¢ekte piyasa yapici olan bankalarin ise 53’1

Ki-Kare

11,790
12,177
18,776
11,287
3,113
10,377
12,759
4,494

n
o

00 00|00 00 00 00 0o Co

Anl.
,161
,143
,016
,186
,927
,240
,120
,810

(%93) kurulan model tarafindan dogru tahmin edilerek dogru siniflara atanmistir.

Tahmin
.. y Bagari
g cm 0 1 Yiizdesi

Adim 1 y 0 43 20 68,3
1 16 41 71,9

Toplam Basar1 Yiizdesi 70,0

Adim 2 y 0 49 14 77,8
1 14 43 75,4

Toplam Basar1 Yiizdesi 76,7

Adim 3 y 0 50 13 79,4
1 7 50 87,7

Toplam Basar1 Yiizdesi 83,3

Adim 4 y 0 49 14 77,8
1 5 52 91,2

Toplam Bagar1 Yiizdesi 84,2

Adim 5 y 0 53 10 84,1
1 7 50 87,7

Toplam Basar1 Yiizdesi 85,8

Adim 6 y 0 54 9 85,7
1 7 50 87,7

Toplam Bagar1 Yiizdesi 86,7

Adim 7 y 0 54 9 85,7
1 4 53 93,0

Toplam Basar1 Yiizdesi 89,2

Adim 8 y 0 55 8 87,3
1 4 53 93,0

Toplam Basar1 Yiizdesi 90,0

Tablo 6.7. Siniflandirma tablosu

Analiz sonucunda kurulan sekiz modele iliskin bulgular Tablo 6.8’de yer almaktadir.
Tablo 6.8’de her bir adimda modele eklenen bagimsiz degisken yani finansal oran en

yiiksek agiklayiciliga sahip olan orandan baslayarak eklenmistir. Tablo 6.8’den
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goriilebilecegi gibi bagimsiz degiskenlerin katsayilariin anlamliligini test eden Wald
degeri her model i¢in istatiksel olarak anlamli bulunmustur. (tiim degiskenler i¢in

p<0,05) Bu sonu¢ modelde yer alan tiim degiskenlerin etkilerinin énemli oldugunu

gostermektedir.
B S.H. WE o] sd Anl. Exp(B)
Adim 1 X8 . -,115 ,025 20,970 1 ,000 ,892
Sabit 10,234 2,243 20,812 1 ,000 27843,999
X8 -,138 0,28 24,477 1 ,000 871
Adim 2 X20 0,61 0,19 10,174 1 ,001 1,062
Sabit 11,445 2,426 22,251 1 ,000 93448,894
X8 -,093 ,0,31 8,751 1 ,003 ,912
Adim 3 X16 -,070 ,0,22 9,924 1 ,002 ,932
X20 ,074 ,0,22 10,768 1 ,001 1,076
Sabit 9,657 2,636 13,427 1 ,000 15637,493
X8 -,101 ,033 9,233 1 ,002 ,904
X10 ,125 ,040 9,805 1 ,002 1,134
Adim 4 X16 -,152 ,038 16,208 1 ,000 ,859
X20 ,0,72 ,022 10,566 1 ,001 1,075
Sabit 9,239 2,736 11,406 1 ,001 10291,255
X1 -,383 ,126 9,299 1 ,002 ,682
X8 -,129 ,039 11,177 1 ,001 ,879
Adim 5 X10 ,163 ,045 13,135 1 ,000 1,176
X16 -,125 ,039 10,309 1 ,001 ,883
X20 0,98 0,25 15,330 1 ,000 1,102
Sabit 16,499 4,111 16,105 1 ,000 14635307,429
X1 -,461 ,138 11,162 1 ,001 ,630
X8 -,126 ,041 9,449 1 ,002 ,882
X9 -,092 ,042 4,872 1 ,027 ,912
Adim 6 X10 ,193 ,050 15,059 1 ,000 1,212
X16 -,119 ,036 11,093 1 ,001 ,888
X20 ,101 ,027 14,128 1 ,000 1,106
Sabit 22,595 5,398 17,521 1 ,000 6500091933,981
X1 -,541 ,149 13,137 1 ,000 ,582
X8 -,113 ,043 6,879 1 ,009 ,893
X9 -,160 ,056 8,175 1 ,004 ,852
Adim 7 X10 ,141 ,055 6,579 1 ,010 1,151
X16 -,286 ,092 9,599 1 ,002 , 152
X17 ,241 117 4,270 1 ,039 1,272
X20 0,98 ,029 11,446 1 ,001 1,104
Sabit 28,540 6,640 18,474 1 ,000 2481994683856,391
X1 -, 476 ,154 9,581 1 ,002 ,621
X8 -,136 ,049 7,753 1 ,005 ,873
X9 -,198 ,064 9,698 1 ,002 ,820
X10 ,160 ,055 8,390 1 ,004 1,174
Adim 8 X16 -,424 ,130 10,689 1 ,001 ,654
X17 ,400 ,149 7,216 1 ,007 1,492
X20 ,227 ,075 9,127 1 ,003 1,255
X28 -1,126 ,546 4,256 1 ,039 ,324
Sabit 31,608 7,251 19,004 1 ,000 53374972969290,790

Tablo 6.8. Modellere iliskin bulgular
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Nihai model olan 8. modelde yer alan ve bir bankanin piyasa yapici olma olasiligini

etkileyen finansal oranlar asagidaki gibidir:

Xi1: Sermaye Yeterlilik Orani

Xs: YP Varliklar / YP Yiikiimliiliikler

Xo: Toplam Mevduat / Toplam Varliklar

X10: Finansal Varliklar (Net) / Toplam Varliklar

Xie: Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Xi7: Likit Aktifler / (Mevduat+Mevduat Dis1 Kaynaklar)
Xao: Ortalama Ozkaynak Karlilig1

Xog: Net Faaliyet Kar1 (Zarar1) /Toplam Varliklar

Bu tahmin modeli, B katsayilarindan yararlanilarak asagidaki gibi kurulmaktadir:

Piyasa Yapict Olma = - 0,476 X1 — 0,136 Xg — 0,198 Xo + 0,160 X10 — 0,424 X16
+ 0,400 X17+ 0,227 X20— 1,126 X288+ 31,608

Beta (B) katsayilar1 incelendiginde Sermaye Yeterlilik Orani, YP Varliklar/YP
Yikiimliilikler Orani, Toplam Mevduat/Toplam Varliklar Orani, Likit Aktifler/Kisa
Vadeli Yiikiimliilikler Oran1 ve Net Faaliyet Kar1 (Zarari1)/Toplam Varliklar Oraninin

piyasa yapici olma iizerinde negatif etkiye sahip oldugu goriilmektedir.

Finansal Varliklar (Net)/Toplam Varliklar Orani, Likit Aktifler/(Mevduat+Mevduat
Dis1 Kaynaklar) Oran1 ve Ortalama Ozkaynak Karlilig: ise piyasa yapicilik iizerinde
pozitif etkiye sahiptir.

Finansal oranlarin bir bankanin piyasa yapici olma olasilig1 tizerindeki etkileri Tablo
6.8’de yer alan Exp (B) degerleri incelenerek yorumlanacak olursa, sermaye yeterlilik
orant bakimindan bir bankanin piyasa yapici olma olasilig1i, piyasa yapict olmama

olasiligina gore 0,621 kat daha azdir.

Benzer sekilde YP Varliklar/YP Yiikiimliiliikler orani, bir bankanin piyasa yapici olma
olasiligin1 0,136 kat azaltmaktadir. Bunun yani sira Finansal Varliklar (Net)/Toplam

Varliklar orani piyasa yapici olma olasiligini 0,160 kat artirmaktadir.
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Analiz kapsamindaki bir diger oran olan Toplam Mevduat/Toplam Varlik orani, bir
bankanin piyasa yapici olma olasiligini 0,198 kat azaltmakta iken; Ortalama Ozkaynak

Karlilig1 ise, bir bankanin piyasa yapici olma olasiligini 0,227 kat artirmaktadir.

Calismanin sonucunda elde edilen bulgular, analizin ilk adiminda ticari bankalarin
2018-2022 yillar1 arasindaki verileri kapsaminda piyasa yapici olan ve olmayan olarak
simiflandirilmis yapist ile paralellik gostermektedir. Calismada gelistirilen modelin
tahmin basar1 oran1 %90’dir. Banka gruplar1 bazinda incelendiginde ise; gergekte
piyasa yapicit olmayan bankalarin %87,3’li, gercekte piyasa yapici olan bankalarin
%093’ dogru tahmin edilmistir. Bu dogrultuda bankalarin piyasa yapict olmalarinda
etkili olan finansal oranlarin belirlenebilmesine yonelik olarak, calismada yiiksek
tahmin basaris1 gosteren bir modelin olusturulmasiyla, amaglandigi gibi analizin

basarili sonuca ulastigini sdylemek miimkiindiir.
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7. SONUC

Finansal sistemin en Onemli kurumlarini olusturan bankalar, kaynak aktarimi
fonksiyonlar1 ile ekonominin tamamini etkileme potansiyeli tasimaktadir. Faaliyet
kapsamlarinin genisligi ve etki alanlarinin biiyiikliigii nedeniyle bankalar, ekonomide
onemli rol oynamaktadir. Saglam ve gelismis bir bankacilik sektoriiniin varligi,
ekonominin biiylimesi ve gelismesine katki saglayici bir nitelik tagimaktadir. Aksi
durumda, sektordeki herhangi bir olumsuzluk, ekonominin tamamina yayilarak tiim
ekonomik birimleri olumsuz yonde etkileyebilmektedir. Bu nedenle bankalarin

saglikl bir finansal yapiya sahip olmalar1 gerekmektedir.

Bankalar i¢in finansal saglamlik, temel olarak kirilganliklara kars1 dayanikliligr ifade
etmektedir. S6z konusu kirilganliklarin 6nemli bir boliimiinii ise bankalarin maruz
kaldig1r riskler olusturmaktadir. Belirsizligin etkin oldugu sektérde bankalar,
faaliyetleri kapsaminda basta finansal riskler olmak tizere birgok risk ile karsi kargiya
kalmaktadirlar. Bankacilik faaliyetlerini saglikli bir sekilde siirdiirebilmeleri i¢in s6z
konusu risklere kars1 giiclii bir finansal yapiya sahip olmalar1 ve bu dogrultuda finansal

saglamliklarinin degerlendirilmesi 6nem tasimaktadir.

Calismada, finansal saglamlik kavrami piyasa yapicilik kapsaminda ele alinmustir.
Piyasa yapicilik sistemi, devlet i¢ bor¢lanma senetleri piyasasinin gelisimini saglamak
tizere, ilgili piyasada likiditeyi artiran ve volatiliteyi azaltan faaliyetler yoluyla
genisletilmis yatirimer tabanindan olusan rekabet¢i bir piyasanin kurulmasim
amaglayan sistemi ifade etmektedir. Para politikalarinin etkinlestirilmesi ve piyasa
risklerinin azaltilmasina yonelik olarak devlet i¢ bor¢lanma senetleri piyasalarini
diizenlenmesini amaglayan piyasa yapicilik sisteminin en 6nemli aktorlerini ise ticari

bankalar olusturmaktadir.

Bu sistemin saglikli ¢alisabilmesi i¢in piyasa yapiciligini iistlenecek bankalarin belirli
ozellikleri tasimasi gerekmektedir. Sermaye yeterlilik oraninin diizeyi, aranan bu
Ozelliklerden bir tanesidir. Piyasa yapicilik i¢in aranan 6zelliklerden biri olan sermaye
yeterlilik orani, ayni zamanda bankalarin finansal saglamliginin  6nemli
gostergelerinden biridir. Bu kapsamda bankalarin finansal saglamligi bakimindan,

piyasa yapiciliginin uygun bir gosterge olacagindan hareketle, bankalarin piyasa
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yapicilik fonksiyonunu iistlenmelerinde baska hangi finansal oranlarin etkili

olabileceginin belirlenmesi amaglanmistir.

Bu amagla ¢alismada, Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalarin 2018-2022 yillar
arasindaki verileri kullanilarak Lojistik Regresyon Analizi yapilmistir. Analiz
sonucunda gelistirilen modele gore, bankalarin piyasa yapict olmalarini etkileyen 8
tane finansal oran tespit edilmistir. Bu finansal oranlar; sermaye yeterlilik orani, YP
varliklar/YP yiikiimliiliikler, toplam mevduat / toplam varliklar, finansal varliklar (net)
/toplam  varliklar, likit aktifler/kisa vadeli ylkiimlilikler, likit aktifler/
(mevduat+mevduat dis1 kaynaklar), ortalama 6zkaynak karlilig1 ve net faaliyet kari

(zarar1) /toplam varliklar oranidir.

Bu oranlar arasinda Sermaye Yeterliligi Oran1, YP Varliklar/YP Yikiimliiliikler Orani,
Toplam Mevduat/Toplam Varliklar Orani, Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
oran1 ve Net Faaliyet Kari(Zarar1)/Toplam Varliklar Oraninin piyasa yapici olma
tizerinde negatif etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Analiz sonucunda tespit edilen
diger oranlardan; Finansal Varliklar (Net)/Toplam Varliklar Orani, Likit Aktifler /
(Mevduat + Mevduat Dis1 Kaynaklar) Oran1 ve Ortalama Ozkaynak Karlilig ise
piyasa yapicilik lizerinde pozitif etkiye sahiptir.

Gelistirilen modelde yer alan finansal oranlarin katsayilari incelendiginde ise, en
yiiksek negatif etkiye sahip oranin net faaliyet kariin toplam varliklara orani oldugu
goriilmektedir. Buna gore, s6z konusu oran, bir bankanin piyasa yapici olma olasiligini
1,126 kat azaltmaktadir. Bununla birlikte en yiiksek pozitif etkiye sahip oran likit
aktiflerin mevduat ve mevduat dis1 kaynaklara orani olmustur. Elde edilen bulgulara

gore ilgili oran, bir bankanin piyasa yapici olma olasiligini 0,400 kat artirmaktadir.

Analiz sonuglari, bankalarin piyasa yapict olmalarinda sermaye yeterlilik oraninin
yan1 sira bagka finansal oranlarinda da etkili oldugunu gostermektedir. Literatiirde,
bankalarin finansal saglamlig1 ile piyasa yapicilik fonksiyonlarini birlikte ele alan
herhangi bir caligma bulunmamasi nedeniyle yapilan ¢alismanin literatiire katki
saglayacagi ve bundan sonra s6z konusu alanda yapilacak calismalar i¢in bir kaynak

niteligi tastyacag diisiiniilmektedir.
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