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0z
Enflasyon dénemlerinde ortaya ¢ikan fiktif karlar Gzerinden 6denen vergiler
ve daditilan kar paylan, igletmelerin 6z kaynaklannin aginmasina neden olmaktadir.
Bu ddnemlerde 6z 'kaynaklarm aginmastnin - dnlenmesi  yani  korunabilmesi,
isletmelerin gergek karhliklarinin dlglimesi ve bu kar lzerinden vergi ddemeleri, kar
payl dagitmalani ile sadlanabilir. Igletmelerin gergek karhhklarimin dicimi ise,
enfiasyon muhasebesinin uygulanmasi ile mimkin cimaktadir.

Tarkiye'de, enflasyon muhasebesi yerine isletmeleri enflasyona karsi
korumak amaciyla vergisel énlemler uygulanmaktadir. Vergisel oniemlerin amact,
enflasyonun neden oldugu fiktif karlann vergilendiriimeyerek, isletmelerin daha az
vergi ddemelert ve dolayisiyla daha az kar pay dagtmalan suretiyle igletmelerin 6z
kaynaklannin  korunmasidir.  Vergisel onlemler, bu amact ne odlctde
gerceklestirmektedirler?

Bu galigmada, vergisel onlemlerin igletmelerin 6z kaynaklanm ne bdiglde
korudugu, teorik ve uygulamali olarak incelenmistir. isletmelerin  ticari ve
vergilendirilebili karfan ile satis sirasinda ortaya ¢ikan karlarin fiktif kar oldudu ve bu
karlann vergi ve kar payr ddemesi seklinde igletme disina glkacadt varsayimlar
altinda, vergisel dnlemlerin 6z kaynaklart koruyucu etkileri, genel olarak yetersiz
kalmaktadir. Ancak, satis sirasinda fiktif k&rar yaninda gercek kariarda ortaya
¢tktidl zaman, ézellikle istisna uygulamasi tam koruma sagdladidr gibi ilave servet
artigina da neden olmaktadir. Yeniden degerleme ve MAF (amortismana tabi iktisadi
varliklarda) uygulamalan da, nemli dlglde koruma saglamaktadifiar. Yeniden
degerleme oramnin enflasyon oranindan yUksek oldugu yilarda, yeniden degerleme
uygularnasi, tam korurma sagladid gibi ilave servet artigina da neden olmaktadir.
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ABSTRACT

The pay outs and taxes charged over the fictitious profits made during the
inflation periods cause the loss of equity capital. The loss of equity capital can be
prevented by measuring the real profit of the compantes, and also paying the taxes
and pay outs over this real profit. Yet the measurement of real profit is possible
through the application of inflation accounting.

Instead of inflation accounting, taxation measuwes are applied in order to
protect the companies against the inflation in Turkey. The aim of these measures is
that the fictitious profits, which are made because of the inflation, will be exempted
from the tax and so the companies will pay fess taxes and aiso less pay outs. This
way the companies will preserve their equity capital. To what extent can the taxation
measures realize this aim? |

This study aims to search to what extent the taxation measures can protect
the equity profits of the companies theoretically and through applied research. The
effects of taxation measures to protect the equity capital are inadequate in general
under the assumption that the commercial, taxable profits of the companies and also
the profits gained during the sales are fictitious profits and they can fiow out as the
taxes and pay outs. Yet when there is a real profit along with the fictitious ones
during the sales, exceptional application can supply full protection as well as an
additional increase in the wealth. Revaluation and MAF (in amortized economic
assets) applications also considerably supply full protection as well as causing an
additional increase in the wealth during the years in which the revailuation rate is
higher than the inflation rate.
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ONSOZ

Enfiasyonun tarihi maliyet muhasebesi ilkkelerine baglh kahnarak hazirtanan
finansal tablolar (izerine etkisi sonucunda, bu tablelar igletmelerin gercek finansal
durumunu ve karhhdini gostermekiten uzak; saglikh, glvenilir ve karsilagtirtlabilir
dzelliklerinden yoksun birer belge haline gelmektedir. Bunun nedeni ise, enflasyon
donemlerinde genel kabul gérmis muhasebe ilkelerinden “"parayla digliime” ve
‘maliyet esas’” kavramtannin iglevierini yerine getirememeleridir.

Enflasyon ddnemlerinde diglilen kéarlar, igletmelerin gergek Karhihigm
gostermemekiedir, Clnkl, bu karar icinde gergek karlar yaninda fiktif kariarda
bulunmaktadir. Bu fiktif k&rlar Gzerinden ddenen vergt ve daditilan kar payian,
isletmelerin 6z kaynaklarinin agmmasuna'neden olmaktadir. Bu nedenle, enflasyon
dénemlerinde isletmelerin &z kaynakfarinin korunmasi konusu énem arz etmektedir.
[sletme 6z kaynakiannin korunmasi ise, kKann dodru bir sekilde 8lgimi ile
mimkindir. Karnn dogru dlgtimil de, ancak enflasyon muhasebesinin uygulanmasi
ile saglanabilir. Torkiye’de enflasyon muhasebes| vyerine, isletmelerin 6z
kaynakiarinin korunmasi amacyla bir kisim vergise! dnlemler uygulanmaktadir. Bu
vergisel dnlemlerin amaci, isletmelerin fiktif k&rar Uzerinden daha az vergi
Odemeleri ve dolayisiyla kar payi dagitmalarnt saglanarak isletmelerin 6z
kaynakiarimin aginmasinin énienmesidir.

Bu calismada, vergisel 6ntemlerin, enflasyon dénemlerinde ortaya ¢ikan fiktif
karlar Ozerinden vergi édenmesi ve kar payr dagitiimasini énleyerek, isletmelerin &z
kaynaklannin korunmasinda ne derece etkill olduklan arastinlmaya caligimisgtir.
Vergisel dnlemlerin 6z kaynaklan koruyucu etkisi aragtinhirken, enflasyonun finansal
tablo kalemleri Uzerine etkileri, karin dlgiml ve kann dlgimi ile yakin iligkili olan
dederleme ile 6z kaynaklarin korunmas: konular da irdetlenmistir. Ayrica, enflasyon
ddnemlerinde, isletmelerinin gergek karhihgmmin dighmanin enflasyon muhasebesinin
uygulanmas! ile mimkin olmasi nedeniyle enflasyona gdére dizeftme islemleri
incelenmistir. Bunlara ilave olarak, vergisel dnlemlerin her biri tek tek tanitilmus olup,
bunlann &z kaynakiar Gzerine etkisi ayn ayn ve topiuca arastinimisgtir.

Bu tez ¢alismasinda, bana yardimei olan basta danismanim Prof. Dr. Cengiz
Erdamar oclmak Ozere, tez izleme komitesinde yer alan Prof. Dr. Goksel Yacel ve
Prof. Dr. ismail Kaya'ya tegekkiir ederim.
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GIRIS

Enflasyon, isletmelerin tom hayatini ve muhasebeyi Gnemli &iclde
etkilemektedir. Enflasyonun muhasebe (zerine etkisi denildiginde itk akla gelen,
enflasyonun isletmelerin finansal tablolan Uzerine olan etkisidir. Enflasyon
dénemlerinde tarihi maliyet muhasebesi ilkelerine bagli kalinarak hazirlanan finansal
tablolar, igletmelerin gergek finansal durumunu géstermemektedir. Gunki, finansal
tablolarda yer alan varlik, kaynak, gelir ve giderler farkli satin alma gucine sahip
para birimiyle sunuldukian gibi fi;wansa! tablolarda tarihi degerleri jle yer alifiar. Bu
nedenle nakit, alacak ve borclar digindaki diger varlk, kaynak, gelir ve giderler,
finansal tabloiarda olmas) gereken degerlerinin ¢ok alinda bir degerie sunulmusg
olmaktadir. Bunun nedeni ise, enflasyon dénemlerinde tarihi maliyet muhasebesinin
dayandigr “parayla 6lgtime” ve “maliyet esas’” kavramlarinin islevierini yerine
getirememeleridir, Cunkd, bu dénemlerde ulusal para birimi, sabit bir deger dl¢list
olma ézelligini yitirmekte ve bir anin gergek maliyet gstergesi olan maliyetier, kisa
zamanda tarihi maliyet haline gelmektedir.

Enflasyon dénemlerinde tarihi maliyet muhasebesi ilkelerine bagh kalinarak
hazirlanan finansal tablolar, isletmelerin gergek finansal durumunu géstermedigi gibi
gercek karlitklarim da godstermemektedir. Bu dénemlerde Sigllen karlar, gergekte
olmasi gereken karlardan daha yuksek gikmaktadir. Gunkd, enflasyon dénemlerinde
kér, farkl satin alma glctine sahip gelirler ile giderler karstlagtinlarak igalir. Bagka
bir ifadeyle kar, yakin zamanda elde edilen gelider ile simdiki para birimine gore
ifade edildiklerinde dederleri artacak olan tarhi maliyetler kargilagtrilarak
slciilmektedir. Bunun sonucunda da, isletmelerde fiktif karlar ortaya gikmaktadr.
isletmeler, bu fiktif karlar lzerinden vergi kanunlan gergevesinde vergi 6demekte ve
kar pay! daditmaktadir. Olmayan kar izerinden ddenen vergiler ve dadilan kar
paylari ise, isletmelerin 6z kaynaklarinin aginmasina neden olur. Isletmelerin &z
kaynaklarinin asinmas: da, enflasyon dénemlerinde igletmelerin 6z kaynaklarinin
korunmasini glindeme getirmektedir.

[sletmelerin 4z kaynaklarinin korunabilmesi, gergek karibklarnmin dlgllup, bu
kar {izerinden vergi &demeleri ve kar pay dagitmalan ile saglanabilir. isletmelerin
gergek karhilklannin 8lgiimi: ise, enflasyon muhasebesinin uygulanmasi ile mimkan
olmaktadir. Tirkive'de 1AS — 29 ve TMS - 2'deki enflasyon tarumina gére son 20 —
25 wyildir hiperenflasyon yasanmasina radmen, enflasyon muhasebesinin
uygulanmasi konusunda yasal bir zorunluluk bulunmamaktadir. Enflasyonun
finansal tablolar Gzerinde yaptidi tahribat, Ulkemizin yetkifi karar organlar tarafindan
bilinmektedir. Fakat, Olkemizde vergi muhasebesi anlayisinin hakim olmasi



nedeniyle yetkili karar organlannin dikkatini geken konu, enflasyon donemlerinde
diglilen karlarin sigirimis oldugu ve isletmelerin gergek karlannin olmadigidir.
Igletmelerin gergek olmayan bu fiktif kérlar Gzerinden vergi 6demeye ve kar payi
daditmaya devam etmelerinin igletmelerin 6z kaynaklarini agindiracad digtncesi ile
istetmelerin daha az vergi ddemelerine yonelik bir kisim vergisel dnlemler alinmig ve
uygularmaya aktariimistir. '

isletmeleri enflasyona kargt korumak amaciyla yetkili karar organian
tarafindan alinan ve uygulama);a aktarilan vergisel énlemler; azalan bakiyeler
amortisman yoéntemi, yeniden degerfeme, yenileme fonu, MAF, gayrimenkul wve
istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin sermayeye ilavesinde vergi istisnasi,
LIFO stok degerleme ybntemi, menkul sermaye iratlarinda indirim orani, diger
kazang ve iratlarda indirim oran ile zirai kazancin tespitinde maliyet bedeli artinmi
uygulamalar olarak siralanabilir. S6z konusu vergisel onlemlerin  amact,
enflasyonun neden oldudu fiktif karlann vergilendiriimeyerek, igletmelerin daha az
vergi 6demeleri ve buna bagl olarak da daha az kar payr daditmalar suretiyle
isletme 6z kaynaklarinin aginmasinin Snienmesidir. Ancak, bu vergisel onlemier
alinrken ve uygulamaya aktariirken, igletmelerin  yapilan g6z 6ndnde
bulundurulmamis yani dnlemler Glkedeki butin isletmelerde uygulanabilir mi?
uygulandiklan takdirde igletmelerin daha az vergi 6demeleri ve kér pay! dagitmalarn
suretiyle isletmelerin 6z kaynaklarinin korunmasi saglanabilir mi? Bu nedenle, s6z
konusu vergisel onlemlerin, enflasyon doénemlerinde ortaya g¢ikan fiktif karlar
Gzerinden vergi ddenmesi ve kir payl dagtilmasini Onleyerek igletmelerin 6z
kaynaklarinin korunmasini ne élglide sagladiklannin arastirimasi, bu ¢alismanin
asil amacini olugturmaktadir. Bununia birlikte, bu caligmada,

- Fiktif karlarin ortaya gikmasina neden olan enflasyonun, igletmelerin vartik,
kaynak, gelir ve giderlerini nasi etkiledigi,

- Isletmelerde ka&nn &lgimil ve kann odlcimi ile ilgili olan degerleme
kavramlar ile 8z kaynaklann korunmasi konularinin aragtinimasi,

- lIgletmelerin gergek kariiginin enflasyon muhasebesine gdre nasil
6lglidigu ve enflasyona gore duzeltme iglemlerinin nasil yapitdig,

- Vergisel énlemlerin 6z kaynaklarin korunmasini ne dlgide sagladiklarinin,
varliklara yatirilan sermaye ile toplam sermayenin korunmas: agilanndan ele
alinarak aragtinimasi amaglanmigtir.

Bu calismada, sadece igletmelerin vergisel &nlemlerin  tamamindan
yararlanmalan halinde 6z kaynaklannin ne olgide korundugu arastinimigtir. Bu
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nedenle, isletmelerin vergisel énlemlerden yararlanip yararlanmadiklar aragtirma
kapsami disinda tutulmustur. Aynca bu calismada, ticari ve sanayi igletmelerde
yaygin bir sekilde uygulama alam bulabilecegi duginilen vergisel Snlemlerin 6z
kaynaklan koruyucu etkisi incelenmistir. Bu nedenle, yukanda sayilan vergisel
dnlemlerden menkul sermaye iratlannda indirim orani uygulanmasi, zirai kazancin
tespitinde maliyet bedeli artinmi uygulamas: ile diger kazang ve iratlarda indirim
orani uyguianmasi inceleme kapsami diginda tutulmustur. COnkD, bu vergisel
dntemlerden ilki, gergek kisilerin "enflasyonun Uzerinde elde ettikleri ree faiz veya
gelirlerinin vergilendiriimesini kapsamakta ve ticari isletmelere dahil olan bu tdr
gelifler hakkinda uygulanmamaktadir. lkincisi, bilango esasina goére defter tutan ve
kesilip satiimak (zere ada¢ yetistiren cificilerin, sadece agac yetigtiriciligine iligxin
olarak akiiflestiriien giderleri icin gecertidir. Uglinclst ise, uygulama alani ¢ok sinirit
olan bir uygulama olmasi nedeniyle inceleme diginda tutulmugtur. Bunlara ilave
olarak, bu galismada vergisel oniemlerin ¢z kaynaklan koruyucu etkisi, oz
kaynaklann satin alma glcinin korunmasi agisindan incelenmigtir.  Cankl,
ginimiizde 6z kaynaklarin Uretim glcl agisindan korunmas! ve karin bu korumayi
saflayacak bicimde élglimesi pek miumkin olmamaktadir. Bu nedehle, bu
¢alismada vergisel dniemlerin 6z kaynaklan koruyucu etkisinin incelenmesinde,
glinimizde uygulama alani bulan IAS ~29'a gére yapilan enflasyona gore dizeltme
islemieri sonucunda 6lgllen kar kriter olarak ele alinmistir. Cunku, IAS - 29'da 6z
kaynaklarin satin alma glcl agisindan korunmas! saglanmaya (;'ahgl!d:gl gibi
guntmuzde enflasyona gére dizeltme iglemleri de IAS — 29°a gore yapiimaktadir.

Vergisel dnlemierin 6z kaynaklan ne 6lglde korudugu, teorik ve uygulamali
olarak incelenmistir. Teorik incelemede, ©Oncelikle igletmelerin bu vergisel
onlemlerden yararlanmalan ve vyararlanmamalan durumlan ile enflasyon
muhasebesi uygulanmas) durumunda ortaya gikan karlar ve amortisman giderleri ile
satilan mallar maliyetinin sagdladidi vergi, kar payi tasarruflarn hesaplanmistir. Daha
sonra bu degerler, vergisel dnlemlerin ilgili olduklan vartiklara yatirlan enflasyona
gore duzeltilmis sermayeye, amortisman giderlerine veya satilan mallar maliyetine
bélinerek, bu uygulama tirlerinde 6z kaynaklarin korunma veya aginma derecesi
tespit ediimistir. Son olarak da, vergisel onlemlerden yararlandmamast ve
yararlaniimasi durumlarindaki 6z kaynak koruma derecelen karsilastirlarak, vergisel
énlemlerin sadladidi ilave koruma konusunda bir sonuca vanlmigtir. Bu inceleme
sirasinda, enflasyon orani ve yeniden degerleme oranlari gibi Turkiye'nin gecmis
yillardaki sartlar goéz dninde bulundurulmug ve inceleme gecmige yonelik olarak
yapiimistir. Boylece, gecmis yillarda yasanan enflasyon karsisinda, her bir vergisel
dnlemin 8z kaynaklar Uzerindeki etkisinin ne oldugu sonucuna varimaya
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calisimistir.  Uygulamall  incelemede ise, isletmelerin  vergisel onlemlerden
yararlanmalar  ve vyararlanmamalan durumiari ile enflasyon muhasebesi
uygulanmas| durumundaki karlan olgilmas ve bu karlar karsiastinlarak vergisel
tnlemlerin 6z kaynaklann korunmasini ne dictde sagladiklar ortaya konmustur.

Vergisel dnlemierin 6z kaynakian koruyucu etkisi, teorik ve uygulamail olarak
incelenirken; isletmelerin ticari ve vergilendirilebilir karlarinin oldugu, satis sirasinda
ortaya cikan karlarin fiktif k&r oldugu ve bu fiktif karlarin vergi 6demesi, kar pay!
daditimi geklinde igletme digina Q;kacagl varsayilmistir,

Bu calisma dért bélimden olusmaktadu:

Birinci bélumde, enflasyon ve enflasyonun igletmeler ile dzellikle finansal
tablo kalemleri (izerine etkileri incelenmistir. Ayrica, karin olglimdi, degerleme ve
enflasyon donemlerinde enflasyonun etkisiyle asman 6z kaynaklann korunmasi
konulan irdelenmistir. '

ikinci baitimde, enflasyon muhasebesi hakkinda bilgi verilmis ve I1AS — 29 ve
TMS — 2'ye gore finansal tablolann enflasyona gore duzeltimesi, enflasyona gore
dlzeltiimig finansal tablolarin sunumu bzerinde durulmustur. Ayrica, enflasyona gore
yapiian dizeltme isiemlerinin genel bir dederlendirmesi yapilmigtir.

Uglincil bdlumde, enflasyona kargl alinan vergisel onlemlerin her birinin
&ncelikle genel olarak tanitimi yapiimig; daha sonra ise vergisel énlemierin konusu,
kapsami, uygulama esaslan ve uygulamiglan fle muhasebe kayitlarnnda nasi
gosterildikleri konularn yéntemler agisindan ayr ayri incelenmistir.

Dérdinct bélimde, vergisel onlemlerin, enflasyon dbdnemierinde ortaya
cikan fiktif karlanin ortadan kaldinimasi ve dolayisiyla igletmelerin 6z kaynaklarinin
korunmasinda ne élgiide etkili olduklan incelenmistir. Bu inceleme, iki kisim halinde
yapilmistir. Birinci kisimda, vergisel dnlemlerin her birinin ¢z kaynaklar: koruyucu
etkisi teorik olarak incelenmis; ikihci kisimda ise, vergisel énlemlerin 6z kaynaklar
koruyucu etkisi konusunda bir vaka caligmast yapilmigtir.

Tez, sonug béluimi ile tamamlanmigtir.

Caligmanin teorik ve uygulamal clmas! nedeniyle, caligma hem literatur
taramasina hem de tamtici (durum belirleyici) aragtirmalara dayahdm Galisma
toplanan veriler igiginda gergek durumu yansitmaktadir.



BIRINCI BOLUM

ENFLASYONUN FINANSAL TABLOLAR
UZERINDEKI ETKILERI, KARIN OLGUMO,
DEGERLEME VE 0Z KAYNAKLARIN KORUNMASI

Enflasyon, gOnimizde her yasta ve her meslekien toplumun tdm
kesimlerinin (zerinde konustugu bir konu olmustur. Enflasyon, modem bir kavram
olmayip ¢ok eski g¢adlardan beri insanlarin yasaminda yer almaktadir’, Iktisat
bifiminin (zerinde en gok durdudu ve tartistd sorunlardan biri olan enflasyon,
Ulkeleri stirekli ugrastiran ve 6nemini her zaman koruyan bir sorundur. Gundmiizde
de enflasyon, bir ¢ok Ulkenin i¢ ice yasadigi ve Ustesinden gelebilmek icin udrastidi
tktisadi bir problemdir. Enflasyonun var oldugu Ulkelerden hemen hemen hepsi,
enflasyonu diglrebilmek icin gegitli iktisat politikas) araclart uygulamaya koymakta
ve bir an dnce enflasyonist ortamdan kurtuimaya caligmaktadir. Cinki, gelirin
adaletsiz dagilimi, yatrimiann yapilamamas ve igsizligin artmasi gibi tim ekonomik
soruntarin kaynaginda enflasyon olgusu bulunmaktadir®,

Enflasyon Uikelerin ekonomik, sosyal ve siyasal yapilarnnda izledikleri
politikalarin sonucu olarak ortaya ¢ikmakta ve Ulkelerde farkll enflasyon tiirleri
gorllmektedir. Enflasyonun nedenleri, tirleri ve enflasyonu dnleme yéntemleri ne
olursa olsun &nemli olan enflasyonun makro ve mikro diizeydeki etkileridir.
Geneliikie %8 - %10'larda seyreden ve limh enflasyon olarak da tanimlanan kiigtk
fiyat artiglarnin, Gretimi ve talebi artinct olumiu etkisi vardir. Ancak, gahismanin
esasini olugturan hissedilebilir dizeydeki fiyat artiglarinin, makro diizeyde yatinm ve
tasarruflar, dis ticaret ve 6demeler dengesi, ekonomik biyime ve vergi yuki
tizerinde olumsuz etkileri s8z konusudur®,

Enflasyonun makro diizeydeki bu olumsuz etkilerinin yan: sira mikro diizeyde
de igletmeler lUzerinde bir ¢ok olumsuz etkileri vardir. Isletme bilimi enflasyonun
nedenteri, tlrleri, makro dizeydeki etkileri ve enflasyonu onleme yontemleri

Arzu imren ve Vedat Akman, Tirkiye'de ve Diinyada Enflasyen Olgusuna Genel Bakis,
istanbul: Era Yayincitik, 1994, s. 14, )

Fatih Mehmet Ocal, "Enflasyonu Onlemede Para Politikalarinin Etkinligi”, Yeni Ipek Yolu Konya
Ticaret Odas: Dergisi, Yil: 12, Sayr: 141, Kasim 1999, 5. 36.

Kemal Uzun, “"Enflasyonun Mukellefler Uzerindeki Etkisi ve Vergi Kanunlaninda Yer Alan
Muikellefleri Enflasyona Karsi Koruyan Tedbirler’, Vergi Ditnyasi Dergisi, Sayr: 210, Subat 1999,
5.71.



Ozerinde durmamakta, enflasyonu veri alarak enflasyonun isletmeler (zerinde
yapacagi olumsuz etkileri tespit etme ve bunlan giderme yollarini aramaktadir®.

Bu bdlimde dncelikle literatiirde yapilan enflasyon tamimlan, nedenleri ve
thrleri ile beklenen ve bekienmeyen enflasyon kavramian Uzennde durulduktan
sonra, enflasyonun Dinya'da ve Tlrkiye'de geligimi hakkinda kisaca bilgi verilmistir.
ikinci otarak enflasyon ve isletme, enflasyon muhasebe ve finansal tablolar®
arasmdaki iligki incelenmig ve enflasyonun igletmelerin igleyisleri ve finansal tablolar
tizerine olan etkileri aragtlr[lml'gtlr_ Son clarak da, enflasyon donemlerinde ¢z
kaynaklarnn korunmasinda karm dogru olgllmesi kadar olglimi yapilan karin
isletmelerin gergek karlarim gdstermesi agisindan da 6z kaynaklarin korunmasinin
btiyik 6nemi olmasi nedeniyle kann dichmi, k&nn Slcimi ile yakmn iligkili olan
degerleme ve enflasyon dénemlerinde enfiasyonun etkisiyle aginan 6z kaynaklartn

korunmasi kenulan irdelenmistir.
1.1. ENFLASYONUN TANIMI, NEDENLERi VE TURLERI

Literatiirde enflasyon ile ilgili bir cok tamima rastlamak mumkunddr. Bunun
nedeni ise, enflasyon ile ilgifi clarak yapilan tammlann bir kisminm enflasyonun
sonuglanndan, bir kisrmmin ise nedenlerinden yola ¢ikilarak yapimis olmasidir. Bu
tanimlardan bazilar asadida verilmistir.

Enflasyon, genel fiyat dizeyinin devamii artmas: ve paranun satin alma
ghcinin azatmasidir®.

Enflasyon, genel fiyat duzeyindeki hissedilebilir &lglide ve devamli bir
artigtir’.

Enflasyon, genel fiyat dizeyinin devamii olarak yikselmesi nedeniyle
paranin sirekli deder kaybetmesi ve bunun sonucunda da tiketiciterin satin alma
_guglerinin devamh azalmasidir®,

Salih Sanver, “Enflasyon ve Vergi", Enflasyon Ortaminda Muhasebe Finansman ve Vergi
Problemleri Sempozyumu, Derleyen: Serdar K. Berksun, Fahir Bilginogiu ve Cengiz Erdamar,
Istanbul: istanbul Universitesi Yayinianndan No: 2004, isletme Fakiitesi Yayinlarindan No.: 37,
Muhasebe Enstitusd Yayinlanndan No.: 6, 1974, s. 107.

Geleneksel veya temel finansal tablolar olarak da adiandinlan bu tablolar icin, bundan sonra
geleneksel finansal tablolar ifadesi kullanilacaktir.

Kerem Alkin, "Enflasyon (inflation)’, Editér: Deniz Gékge, Para & Finans Ansiklopedisi, Cilt 1/A
- E, Ankara: Creative Yayinciik ve Tamtim Ltd. Sti, 1996, s. 504; The Investing Guys, “The
Problem Forgetten With I[nflation”, (Cevrimigi), hitp/Avww, investopedia com/articles/0/02/401.
asp, 23 Mayis 2001.

Ozhan Utuatam, Makro iktisat, Genisletiimis 7. bs., Ankara; Savas Yayinlan, 1993, s. 385.

8 gefik Yildizeli, “Enflasyonun Gergek Gdstergesi Toptan Egya Fiyatian Endeksi (TEFE) midir?
Tuiketici Fiyatlan Endeksi (TUFE) midir?, Standart Dergisi, il 39, Sayi: 445, Qcak 1999, 5. 55.



Enflasyon, cari fiyat dlizeyinde toplam talebin toplam arzdan fazla olmast
nedeniyle genel fiyat diizeyinin devamii olarak ylkselmesidir®.

En basit sekliyle, genel fiyat dizeyinin devamli artmasi ve paranin satin aima
guclnin azalmast seklinde tarimianan enflasyonun temel 6zellidi, toplam mal ve
hizmet arzinin toplam talebi kargilayamamasi yani dengenin kurulamamasidir'®.

Enflasyon, cogu kez yiksek fiyatlarla karnstinlmaktadir. Oysa, ne kadar
yiksek olursa oisun istikrar kazanmis olan bir fiyat dlizeyi, enflasyon olarak
adlandinlamaz'’. Yukanda yapilan enflasyon tamimlarinda da gorGldigu  gibi
enflasyondan séz edilebiimesi icin genel fiyat duzeyinde bir artisin bulunmasi, - bu
artigin sUrekli olmasi ve siirekli olan bu artigin hissedilir diizeyde olmasi gerekir'.

Enflasyonun var oldugu {ilkelerde genel fiyat dizeyinin arirnasina sebep olan
bir ¢ok neden vardir. Enflasyonun nedenleri, tikelerin gelismiglik dizeylerine gbére
farkiiik gosterse de bu nedenier genel olarak asadidaki gibi siratanabifir’®.

i) Toplam talebin toplam arzdan ylksek olmasi,
i) Ylksek faiz hadleri,

iiiy Bilingsiz yapilan devallasyonlar,

iv) Zarar eden kamu kuruluslan,

v) Tasarruflann yatinmlardan az clmasi,

vi} Dolagimdaki banknot miktarinin hizla artmast,
vii} Ylksek taban fiyati.

Enflasyonun temel yapisini olugturan nedenler ve bunlann sonu¢lan géz
dnunde buiunduru!duguhda ug thr enflasyondan sz edilebilir. Bunlar, talep
enflasyonu, maliyet enflasyonu ve durgunluk iginde enflasyondur'® Talep
enflasyonu, tam isiindam seviyesindeki bir ekonomide talebin bagimsiz olarak
arzdan fazla artmasindan kaynaklanarak ortaya c¢ikan genel fivat dizeyindeki artis
olayidir. Maliyet enflasyonu, Gretim faktdrierinin fiyatlarindaki arislarin baskisi ile
ortaya ¢ikan genel fiyat dizeyindeki ylikselmedir. Durgunluk i¢inde enflasyon ise,
maliyet ve fiyat artiglan oldudu halde fiyat artigtannin reel satin alma gaci UGzerinde

Sadun Aren, istihdam, Para ve iktisadi Pelitika, 10. bs., Ankara: Savag Yayinlar, 1992, s. 219.

9 Alkin, s. 504.

" Aren, s. 219; Halil Diritndiken, Genel iktisat Teorisi I, istanbul: Bilim ve Teknik Yayinlan, 1989, s.
271

Uzun, 5. 71.

Imren ve Vedat Akman, ss. 13-14.

Halis Ertirk, "Enflasyonist Ortamda Fiyat Hareketlerinin Maliyetiere Etkisi”, Uludag Universitesi
iktisadi ve Idari Bilimler Fakultesi Dergisi, Cilt: VI, Sayi: 2, Kasim 1886, s. 67, Hanifi Ayboda,
“Mamul Maliyetlerinde Enflasyonist Etkiye Vergisel Onlemler ve Enflasyon Muhasebesi (1)
Mikeilefin Dergisi, Say: 79, Temmuz 1999, s. 106,
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seyretmesi nedeniyle piyasada talep eksikliginin gdrilmesi biciminde ortaya ¢ikan
bir enflasyon tir{iddr'®.

1.2, BEKLENEN VE BEKLENMEYEN ENFLASYON

Enflasyonun, igletmelerin isleyisleri ve muhasebesi ile muhasebede (retilen
finansal tablolar Uzerinde bir ¢ok olumsuz etkisi olabilmektedir. Bundan doiayr,
istetmeler, enflasyon olgusu ile yakindan ilgilenirler ve enflasyonun etkilerini en aza
indirmeye cahsgirlar. Bunun icin de bir takim dntemler alirlar. Enflasyon ortaminda,
enflasyonun etkilerini azaltmak icin isletmelerin alabilecedi &nlemlerden bir,
enflasyon nedeni ile ortaya ¢ikan fiyat artiglannin sartlar elverdigi élglide satis
fiyatlarina yansihlarak tuketicilere aktariimasidir. Bu gibi dnlemler igin ne tlrden
olursa olsun butlin igietmeler, gelecekte fiyat artiglannin nasil bir seyir izleyecegint
yani enflasyon oramnin ne olacagini tahmin etmeye calisiriar.

Gelecekte enflasyon ocranm, tahmin edilen enflasyon oraninda
gergeklegebilecedi gibi bu orandan daha yliksek veya disik de olabilir. Bu agidan
enflasyon, beklenen ve beklenmeyen enflasyon olarak aywima tabi tutulabilir.
Beklenen enflasyon, tahmin edilen yani beklenen dlzeyde gergeklegen
enflasyondur. Beklenmeyen enflasyon ise, gergeklesen enflasyon ile beklenen
enflasyon arasindaki farktir'®. Oregin; tahvil inrag ederek borg temin etmek isteyen
bir isletme, ihrag ettigi tahvillerin nominal faiz orarini yillik %80 olarak belirlemis ve
faiz orarin beliferken enflasyonun %70 oraninda gerceklesecedi tahmininde
bulunmustur. Enflasyon, bir yil sonra %75 olarak ger¢ekliesmistir. Burada, %70
beklenen enflasyon oranim géstermekte ve beklenmeyen enflasyon ise gergeklesen
enflasyon ile beklenen enflasyon orani arasindaki fark olan %5 (%75 - %70)’dir.

1.3. DUNYA'DA VE TURKIYE'DE ENFLASYON

Bir degisim araci ve &gt birimi olan paranin de@erindeki degisme, 19.
ylzytin sonlarnt ve 20. ylzyilin baslarina kadar ¢ogu Ulkede goreceli olarak kisa
sayllabilecek dénemler icin &nemsenmeyecek capta inis ve c¢ikiglar biciminde
gergekle§mekteydi. Cinkl, bu yillara kadar altin temeline goére yarGtilen para
politikas! izleniyordu. Ancak, para politikasinda altin temelinin terk edilmeye
baglandigi 19. yizyilin sonlanndan ve 6zellikle 1915'lerden sonra, para dederindeki
degismeler hizianmis ve hatta bazi Ulkelerde paranin degerinin "sifir'" a kadar indigi

* Ertark, ss. 67-688; Aybogz, s. 106,
®  Stephen A  Zeft and Thomas F. Keller, Financial Accounting Theory, Issues and
Controversies, 3., ed. USA: McGraw - Hill Inc. 1985, p. 608,



goriimistar'”. Paranin degerindeki dedisme, Ikinci Dilnya Savasi sonrasi daha da
hiz kazanmigtir. Enflasyon orani, 1970 yillardan sonra petrol krizinin etkisiyle
hemen hemen her Glkede ¢ift rakamh olmustur’®. Bu yillarda wlkelerin ekonomik,
sosyal ve politik yaptlarindaki farkhiliklara bagh olarak para, her llkede degisik
oranlarda olmakla birlikte degeri sirekli degisen bir deger &lgisl durumuna
gelmistir’®,

Turkiye'de enflasyon olay, ilk olarak cumhuriyetin kurulugundan yaklagik 20
yil sonra ekonomide devietcilik ikesinin yururlikte oldudu 1940'h yillann baslannda
gorulmistir. Bu dénemde Tlrkiye, filen katimadi§ ancak hemen hemen her
bakimdan etkilendigi Ikinci Dinya Savasi'ndan ekonomik agidan zarar gérmistar.
Bu dénemden sonra ekonomistlerin Gzerinde durduklar bir diger enflasyon olayi ise,
1956 - 1959 yillan arasinda "Liberal Dénem" ad; veriten dénemde yasanan
enflasyondur. Askeri mldahalenin yapildigh 1960 yviindan 1880 yiina kadar olan
donemde, iki yil (1972 ve 1976) harig enflasyon yilkselme egdilimi gdstermistir.
Qzellikle 1973 yil, Tlrkiye agisindan onemli bir yildir. COnki, Tarkiye, bu yidan
itibaren yikselen bir trendde kronik enflasyona sahip olmustur. Tirkiye, 1973 yiinda
petrol fiyatlanindaki ani artig sonucu yaganan dinya enflasyonundan derin yaralar
alarak glinimize kadar devam eden kronik enflasyon hastaligina yakalanmistir™®.

Tarkiye'de 1980 yilinda lg¢ haneli rakama ulagmig olan enflasyon orani, bu
ylldan itibaren iki haneli rakama gekilmis olmasina ragmen 1994 yilinda tekrar g
haneli rakama ulagmigtir, 1994 yilinda, enflasyon %125'%ere kadar yikselmis ve
halen devam etmektedir.

1.4. ENFLASYON VE ISLETME

Isletme, en genis ifade ile icinde mal ve hizmet lretiten iktisadi nitelerdir,
isletrne, insan htiyaclanni kargilamak ve kér elde etmek amac ile iktisadi mal ve
hizmetleri Gretmek ve pazarlamak igin faaliyette bulunan bir érgittir. Ginimiz
iktisadi hayatinda insan ihtiyaglarinin énemli bir kisme, isletme denilen iktisadi
birimlerin Uretimleri ile kargilanmakiadir.

Enflasyon ile isletmeler ve tim isletme ilgilileri arasindaki iligki, isletme
ligiliferinin isletme ile igili ekonomik kararlar almak durumunda olmalart nedeniyle
ortaya gikmaktadir. Fiyat koyma, Uretim, kar dagitimi gibi yénetim kararlart ve gesitli

" Alparslan Peker, Modern Yonetim Muhasebesi, 4. bs., Istanbul: Istanbul Universitesi Muhasebe

Enstitist Yayi No.: 53, 1978, 5. 86,

Nuri Uman, Enflasyon Muhasebesi, Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi Teori - Uygulama,
Istanbul: Bogazigi Universitesi Yayinlar No.: 155, 1679, s. 86,

Alparslan Peker, Modern..., s, 87.

imren ve Vedat Akman, ss. 25-81.
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nitelik tagiyan diger kararlar, genel nitelikleri itibariyle ekonomik Kkararlardir ve
ekonomik gercekleri yansitan bilgiler Gzerine dayanmiarak alinmahdir. Baska bir
ifadeyle, igletmelerin belirledigi hedef veya hedeflere ulasabiimeleri, isletme ile ilgili
olarak almacak tim kararlarin isabetli olmas: ile mGmkandir. Kararann isabetli
olmasi ise, kararlarin alinmasmnda kullanilacak bilgilerin sihhatli olmasi ile dodru
orantilidir. Aksi takdirde, sihhatsiz bilgilere dayanilarak alinacak kararlar,
igletmelerin  blnyesini tehlikeye duslrecek ve varliklanni yitirmelerine yol
acabilecektir. Bundan dolayi, isletme yéneticilerinin veya karar alma durumunda
olan yetkililerin, enflasyonun isletmeler lizerinde olugturacag etkileri ve bunlarin
kararlanni nasil etkileyecegdini analiz etrneleri gerekmektedir. _

1.5. ENFLASYON, MUHASEBE VE FINANSAL TABLOLAR

Muhasebe, igsletme icin finansa!l sonuglar doguran olay ve islemlere ait
verileri parasal ifadeler ve gerektijinde dijer sayisal veriler halinde toplayan,
toptadi§ verieri igletme ile ilgili bilgileri kullanacak kisi ve kuruluglarin gereksinim ve
amaglannt géz éninde bulundurarak kayit, siniflandirma ve analiz yoluyla isleyen,
elde ettigi bilgileri cogunlugu dénemsel olarak dizenlenen raporlar halinde ilgililere
sunan bir bilgi saglama sistemidir®’. Bir bilgi sistemi olarak muhasebede Uretilen ve
cogunlugu dénemsel olarak dizenlenen finansal tablolar, muhasebenin temel Urtind

olup, dizenlenme amaclar;

i) Yatinmcilar, kredi verenler ve dider ilgiliter icin karar aimada,

ii) Gelecekteki nakit akimiarini degerlendirmede ve

iify Varhklar, kaynaklar ve bunlardaki degisikiikler ile igletme faaliyet sonuglari
hakkinda yararh bilgiler sagtamaktir™.

S0z konusu amaglara ulasilabilmesi, finansal tablolarda sunulan bilgilerin
karar vericiler tarafindan en iyi sekilde ve suratle kullamimasina baghdir. Bunun igin
de, TDMS'nde bu tablolann aniagiir, ihtiyaca uygun, givenilir, karsilastirilabilir
olmasi ve zamaninda sunulmas| gerektigi ifade edilmigtir. igifilere sunuian bilgilerin
saglikh, givenilir ve kargilastiriabilir olmas! igin muhasebede bilgi dretimi ve bu
bilgilerin sunulmasinda uygulanmak Uzere evrensel nitelikte genel kabul gormus
muhasebe ilkeleri adr verilen ilkeler geligtirilmistir. TDMS’nde muhasebenin temel
kavramlan olarak adiandirnlan bu ilkeler; "sosyal sorumiuluk, kigilik, isletmenin

2 Mevit Karakaya, Muhasebe Bilgi Sistemi ve Bilgi Teknolojisi, Ankara: 1994, . 37.

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi Sira No.: 1, 26.12.1992 tarih 21447 mikerrer sayil
RG'de yayimlanmistir.
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surekliligi, dénemsellik, parayla digtlme, maliyet esasi, tarafsiziik ve belgelendirme,
tutarlilik, tam agiklama, ihtiyatilik, Snemlilik ve 6zin énceligi” kavramlandir®,

Enflasyonun olmadi§i ekonomik ortamlarda séz konusu ilkelere bagh
kaltnarak Uretilen muhasebe bilgileri saglikl, glvenilir ve kargiastinlabilir
olmaktadir. Ancak, enflasyonun var oldugu ekonomilerde muhasebenin &zini
olugturan bu ilkelerden "parayla éigliime" ve "maliyet esasi" kavramlan, tamamen
islevsiz hale gelmektedir. Bunun sonucunda da, muhasebede retilen ve dolayisiyla
finansal tabiolarda sunulan bilé;ilerin saglikli, gavenilir ve karsilastiniabilir olma
ozelliklert ortadan kalkmaktadir. Boylece, finansal tablolar kendisinden beklenen
amaclar yerine getiremez bir duruma gelirler. iste, enflasyon ve muhasebe
arasindaki iliski, muhasebede Uretilen ve finansal tablolar halinde sunulan bilgiferi
kuliamlamaz hale getiren "parayla dlgliime” ve “maliyet esas!” kavramiarnin
enflasyon dénemierinde iglevierini tamamen kaybetmeleri nedeniyle ortaya
gikmaktadir.

"Parayla dlgtiime" kavrami, parayla 6lcllebilen iktisadi olay ve islemlerin
muhasebeye ortak bir Olgh birimi olarak para birimiyie yansititmasini ifade
etmektedir. Bu kavram, bir deger élclst olan paranin degerinin' dedismedidi
varsayimina dayamir. Enflasyonist ortamlarda genel fiyat dizeyinde ortaya ¢ikan
artis nedeniyle farkli zamanlardaki paranin nominal dederi, farkh satin atma gicing
ifade etmektedir. Paranin satin alma giciinde ortaya ¢ikan deisiklikten dolay!
enflasyonist ortamlarda bu bigedin dederinin  dedismedigi varsayim ortadan
katkmaktadir. Dolayisiyla, bu ortamiarda Uretilen muhasebe bilgileri icin ulusal para
birimi glvenilir bir &l¢t birimi olma 6zellidini kaybetmektedir.

"Maliyet esasi” kavrami para mevcudu, alacaklar ve maliyetinin belirlenmesi
mamkin ve uygun olmayan diger kalemler harig isletme tarafindan edinilen varlik ve
hizmetlerin muhasebelestirimesinde, bunlann elde etme maliyetlerinin esas
alinmas! gerektidini ifade eden bir kavramdir. Fiyatlarin istikrarl oldugu, bagka bir
ifadeyle muhasebede dedismez bir dicli birimi olarak kullanilan paramin degeri
dénemden doneme ayn kaldigr sUrece iktisadi kiymetlerin tarihi maliyetler ile
finansal tablolarda yer aimasi, bu tablolann isletmelerin gercek durumunu
yansitmasi agisindan bir sorun dogurmamaktadnr. Ancak, fiyatlann hizh bir gekilde
arttigi donemlerde varliklarin maliyetleri, bir anin maliyet géstergeleri olarak
nitelendirilir ve kisa slrede tarihi malivet halini alarak gercedi yansitmaz hale
gelirter. Bunun sonucunda da, finansal tablolarda, farkli satin alma giicline sahip
para birimi ile ifade edilen dederler yer almis olmaktadir.

*  Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi Sira No.: 1.
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"Parayla dictiime" ve "maliyet esas!" kavramlaninin iglevlerini kaybetmeleri
sonucunda “tutarllik", “iktiyatilk", "sosyal sorumluluk", "tam acklama” ve
Marafsizlik" kavramlar da, islevierini yerine getiremez hale gelmektedirler.

"Tutarliik" kavrami geredi isletmelerin mali durumunun, faaliyet sonuglarinin
ve bunlara iliskin yorumiann karsilastinlabilir olmasi gerekir. llgiliere finansal
tablolar aracih@i ile sunulan bilgilerin kargtlastiniabilir olmasi, farkh igletmeler ile aym
isletmenin farkll dénemlerinin kargilastinlabilir olmasi demektir. isletmelerin gerek
kendi finansal tablolaninin dénemler itibariyle gerekse diger isletmelerin ayni
déneme ait finansal tablolan ile karsilastirlabilmesi, finansal tablolarda kullanilan
degerleme Slglisinin dedismemesine baghdir. Ancak, enflasyonist ortamda paranin
satin aima gucindeki diisme nedeniyle farkh dénemlerde farkll satin alma guclne
sahip para birimine gére kaydedilip sunulan bilgiler sonucu, "eimalarla armutlarn
toplanmasi" anlamina gelebilecek bir tablo ile karg karsiya kalinmaktadir. Béyiece,
farkh tarihlerdeki paramin satin alma guctine sahip tarihi dederlere gére kaydediten
iktisadi variiklarin kayitlan, varliklann satin alindi§y zamandaki gergek dururnfannt
gostermis olsalar da zamanla paranin degerinde ortaya cikan degisme sonucu
varhiklarin gercek durumunu gosteremez hale gelirler ve finansal tabloiarin
kargitagtinlabilir nitelikleri ortadan kalkar.

Enflasyonist egilimlerin  gl¢li oldugu ekonomilerde iktisadi varliklarin
muhasebelestiriimesinde bunlann eide etme maliyetlerinin esas alinmasi, gizli
yedeklerin olugmasina zemin hazirlamasi bakimindan "intiyathtk” kavraminin ézine
uygun bir yaklasim olarak algilanabilir. Ancak, bu kavram, gizli yedekler ve
gereginden fazla karsilik ayrimasina gerekce olusturmaz. "fhtiyathikk” kavrami,
finansal tablolarda varliklar ve gelirlerin gerceklesebilir net tutarlanmin alinda
gbsterilmesi, pasifler ve giderlerin ise oldugundan fazla belirenmesine dayanak
teskil etmez. Bununla birlikte bu kavram, karda gergeklesmeyi, zararda ise
gerceklesme ihtimalinin varhigini kabul ederek isletme icin yukimlillk tasiyan tim
unsurlarin saptanmas! ve kayda gegiriimesini arayan niteliktedir. Bundan dolay,
"ihtiyathilik® kavraminin igletmeyi gelecekteki belirsizlikterden koruma o6zelligi agir
basmaktadir™. |

"Sesyal sorumluluk” kavrami, muhasebenin ilgililere gikarlannin gdzetimi igin
bilgi Uretiminde gercege uygun, tarafsiz ve dirlist davraniimas: gecektigini ifade
eden bir kavramdir. “Tam agiklama" kavrami da, finansal tablolardan yararlanacak
kisi ve kurulusglarin dogru karar vermelerine yardimei olacak diglide yeterli, acik ve

2 Erdegan Arslan, "Muhasebenin Temel Kavramian”, Yaklasim Dergisi, Yit 1, Say 3, Mart 1993,

5. 48.
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anlagilr olmasini ifade eder. "Tarafsizlik" kavrami ise, muhasebe kayitiarina esas
alinacak yontemlerin secilmesinde tarafsiz ve 6n yargisiz davraniimasi gerektigini
ifade eden bir kavramdir. Her Ug kavram da, yukarda ifade edildigi gibi enflasyonist
dénemlerde “parayla 6lcilme" ve "maliyet esasi” kavramlannin islevierini
yitirmelerine bagh olarak muhasebede Uretilen ve sunulan bilgilerin sadhkli, ghvenilir
ve kargllagtinlabilir olma Gzelliklerinin  kaybolmasi sonucunda kendilerinden
beklenen islevieri yerine getirememektedirler.

Ozetle, enflasyonun olr.nadlgl ekonomilerde muhasebede genel kabul
gormus muhasebe ilkelerine bagl kahinarak Gretilen bilgilerin saglikh, glivenilir ve
karsilagtinlabilir olma 6zellikleri korunurken, enflasyonist dénemlerde basta "parayla
dlclime" ve "maliyet esas" kavramiar olmak tGzere genel kabul gérmis muhasebe
ilkelerinin  bir cogunun iglevierini yerine getiremez hale gelmeleri nedeniyle
muhasebe bilgilerinde olmasi gereken sdz konusu &zellikler yok olmaktadir. Bunun
sonucunda da, muhasebede Gretilen bilgiler anlamsiz, yararsiz ve kullanilamaz hale
gelmektedir.

1.6. ENFLASYONUN ISLETMELER UZERINE ETKILERI

Enflasyonun igletmeler lzerine etkilerini, enflasyonun isletmeler Uzerinde
yarattigi olumlu etkiler ve olumsuz etkiler olarak aymma tabi tutmak mimkindar.
Enflasyonun igletmeler Gzerinde géze c¢arpan olumlu etkisi, kisa dénemde
igletmelerin talep ve cirolarinda artis yaratarak yliksek karlar saglamalanna neden
olmasidir. Ancak, uzun dénemde enflasyonun igletmeler lizerindeki olumsuz etkileri
artacagindan bu clumiu etki de olumsuz etki haline dénebilecektir®.

Enflasyonun igletmeler Uzerihdeki etkilerini kisa ve uzun donemde ortaya
¢ikacak etkiler olarak da ayinma tabi tutmak mimkondir. Ancak, enflasyonun
etkilerini kisa ve uzun dénemde ortaya ¢ikacak etkiler olarak ayirima tabi tutmak
kolay olmadidi gibi bunun pratik bir yararn da yoktur®®.

Enflasyonun igletmeler Gzerindeki etkileri, isletmeden isletmeye farklilik
gosterebildigi gibi isletmelerin farkli zamanlarda ve farkh diizeylerde enflasyondan
etkilenmeleri de stz konusu ofabilir. Enflasyonun isletmeler Gzerindeki etkisi,
¢zellikle agadidaki faktorlere bagii olarak ortaya cikmaktadir®’,

*  Selahattin Tuncer, "Enflasyonun isletmeler Uzerindeki Kisa ve Uzun Dénemii Etkileri", Yayin
Hazirtayan: Istanbul Mulkiveliter Vakdt, Enflasyon Ortaminda igletme Politikalan Vergilendirme
ve Enflasyon Muhasebesi Sempozyumu, istanbul: istanbul Mulkiyeliler Vakfi Yayini, 1990, s.
a3

26

Tuncer, s. 33,
¥ Ayboga, s. 105.
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i) Enflasyonun tlriine, siresine ve siddetine,

ii) Isletmelerin yaptidi islerin mahiyetine,

iii} isletmelerin aktif ve pasif degerlerinin yapisina,

iv) Satig fiyatlanmin kamu organlarinca kontrol ediime derecesine,
v) Uretilen mamul ve hizmetlerin talep elastikiyetine,

vi) isletmelerin blyiime oranina.

Yukanda siralanan faktdrlerden her birinin, enflasyonun isletmeler lzerine
olan etkileri konusunda ne gibi rollerinin olacadi asadida kisaca acgiklanmaya
calisiinmgtir.

Daha oncede ifade edildigi gibi maliyet enflasyonu, talep enflasyonu ve
durgunluk iginde enflasyon olmak (zere (¢ ana enflasyon tlirlinden soz edilebilir.
Bunlardan talep enflasyonunun gelistidi ekonomi ve sektdrlerde igletmelerin, "saticy
piyasas" niteliklerinin Gstiniik kazandi§) bir ortama girdikleri gézlenir. Bundan
dolay,, bu tir enflasyonun var oldugu ekonomi ve sektdrlerde igletmeler,
enflasyondan reel faaliyet karlanni ylikseltecek kadar yararlanabilirier. Ancak, fiyat
ylkseimeleri belirli gecikmelerle malivet yikselmelerine de neden olacadindan
igletmelerin reel karlannda ortaya ¢ikan yokselme, fiktif karlannda ortaya ¢ikan
ykselmenin gerisinde kalmaktadir. Maliyet enflasyonunun gelistigi ekonomi ve
sektorlerde faaliyet gosteren isletmeler, Uretim faktérlerinin fiyatlarnimin yikselmesi
nedeniyle net kartannt devam ettirebilmek veya ylikseltebiimek icin mamul fivatlari
ylkseltme gabalanna girerler. Ulkedeki nominal gelir dizeyi ve gelir dagiimi elverigli
oldugu takdirde, bu fiyat yikselmeleri gergeklestirilebilir. Aksi halde isletmelerin,
hem reel karlari hem de dénem (nominal) karan disebilir. Herhangi bir dénemde,
maliyetlerdeki artis fiyatlara tam olarak yansitiimadig: sdrece igletmelerin reel
karihiginda disme olacaktir. Aynt dénemde, enflasyon nedeni ile ortaya cikan
paranin satin alma glictindeki azalma dikkate alinmadi§ takdirde, reel kar miktar
daha da digecektir. Durguniuk iginde enflasyonun gelistifi ekonomi ve sektdrlerde
ise, genellikle isletmelerin diistk kapasite ile calistiklar goézlenmektedir. Bunun
nedeni ise, genel fiyat diizeyi ve Gretim maliyetlerinin ylkselmesidir®,

Gerek talep ve maliyet enflasyonlan gerekse durguniuk icinde enflasyon
bigiminde ortaya ¢ikan enflasyon, kisa sureli olabilecegi gibi kronik bir hal de almis
olabilir. Kisa sireli enflasyonlar, ¢abuk sona eren enflasyon olup yiksek oranda
olmadig: takdirde tehlikeli degildir. Kronik yani uzun slreli ve kalici olan

®  Erurk, s. 68.
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enflasyonlann ise, tlke ekonomisi ve igletmeler dzerinde olumsuz yénde bir ¢ok
etkisi olabilmektedir®®.

Enflasyon, sire agisindan kisa sireli ve kronik olabiecedi gibi siddeti
agisindan da thimh ya da agiri olabilir. limlr enflasyon, oram %8 - %10 arasinda
degisen enflasyondur. Bu enflasyonun gelisti§i ekonomilerde, enflasyonun igletmeler
Gzerinde kamctlayicr bir etkisi vardir. Buna karsihk, yUksek orandaki asin
enflasyonlar, ke ekonomisi ve dolayisiyla igletmeleri tahrip etmektedir’.

isletmeler yaptiklan islerin mahiyetine gére Uretim isletmeleri, ticaret
isletmeleri ve hizmet igietmeleri olmak (zere ¢ grup alinda toplanabilir. Ticaret ve
hizmet igletmeleri, yapilari geredi enflasyondan daha c¢abuk etkilenen isletmeler
olmalanna ragmen Jdretim isletmeleri enflasyona karsi daha dayanikh
olmaktadiriar®'.

Mali yapilan sagiam olan érnedin 6z kaynak / yabanci kaynak orant %50'nin
Uzerinde olan igletmeler enflasyona daha dayarikl iken, mali yapisi zayif olan yani
6z kaynak / yabanci kaynak orami %50'nin altinda olan igletmeler enflasyona
kolayca yenilip saf digi kalabilirler. Aynca, mali yapinin yaminda igletmelerin aktif
yapilan da, isletmelerin enflasyondan etkilenme derecesinde ©&nemli rol
oynamaktadir. Séyleki; genis Slglide sabit varlik yatinmlan bulunan blyak Uretim
igletmelen, sabit yatinmlan az olanlara oranla enflasyondan daha gok etkilenirler,
Sabit yatirimiar az olan Gretim isletmeleri gibi sabit yatinmlan toplam yatirrmlarn
igcinde az bir yer tutan ticaret ve hizmet igletmeler de, enflasyondan az zarar
gorirler®. Bu durum, enflasyonun isletmelerin finansal tablolannda varhiklarin
sunumu ve faaliyet sonucuna etkisi acisindan gecerlidir. Aksi takdirde, olaya igletme
varliklarinin enflasyon ortamiarinda enflasyona karsi ger¢ek degerlerini koruyup
korumadiklan agisindan bakilacak olursa, sabit varliklann enflasyona karsi dayanikli
ve igletmeleri enflasyon tehlikesine karg! koruyucu varliklar oldugu gériilir. Bagka bir
ifadeyle, sabit varlikiar, enflasyon ortamlarinda gercek degerlerini koruyan varliklar
olup igletmeler agisindan herhangi bir kayba sebep olmazlar. Bundan dolayi, aktif
toplarmy igerisinde sabit varliklan adirlik kazanan Gretim isletmeleri enflasyona karsi
daha dayanikli iken, bu tir varliklann varik yapisi icinde daha az yer tuttudu ticaret
ve hizmet igletmeleri genellikle dayaniksiz ve zayif durumdadirlar™,

29
30
3
2
33

Tuncer, s. 32.
Tuncer, s. 33.
Tuncer, 5. 33.
Uman, Enflasyon Muhasebesi, Fiyatlar..., s. 16.
Tuncer, s, 35,
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Urettikleri mal ve hizmetlerin satis fiyatlan kamu organiarinca kontrol altina
alinan igletmeler, eger kamu organlarinca tespit edilen fiyatlardaki artis enflasyon
oraninda ve girdi maliyetleri de ayn oranda kontrol altinda ise enflasyondan
etkilenmezler. Girdi maliyetleri artud: halde girdi maliyetlerindeki artisa oranla satis
fiyatlanndaki artig daha diigik tespit edilen isletmeler, enflasyondan zarar gérecek;
tersi durumda ise karl ¢ikacaklardir.

Talep esnekligi yiksek mal ve hizmetleri Ureten igletmeler, talep esnekligi
digik mal ve hizmetleri ureten isletmelere oranla enflasyondan daha c¢ok
etkilenirler.  CiUnkd, enflasyon ortamlannda mal ve hizmetlerin satig fiyatian
artmakta, buna ragmen tlketicilerin satin alma glgleri azalmaktadir. Satin alma
glgleri azalan tiketicilerin artan fiyatiar kargisinda tiketimlerinin azalmasi ise, mal
ve hizmetlere olan talebin azalmasina yol agmaktadir. Tlketicilerin tOketimlerini
azaltmalan, talep esnekligi yiksek clan mal ve hizmetlerde sdz konusu olup talep
esnekligi dasik olan mal ve hizmetlerde s6z konusu olmayacak veya dlslik oranda
olacaktir. Enflasyon orfamlannda talep esnekligi disdk olan mal ve hizmetlerin
fivatlani artmakla birlikte bu mal ve hizmetlere olan talebin devam etmesi,
isletmelerin  dretti§i mal ve hizmetlerin fiyatlarim serbestce saptayabildigi ve
tretimde darbogazlarin olmadigl durumda gecerlidir. Yine de, bu durum, belli bir
sure igin ve bir noktaya kadar geceriligini korur. Clnkd, enflasyonun ylksek
dluzeylerde devam etmesi halinde reel karlann artinlmasi olanagdi zamanla ortadan
kalkmaktadir™.

Enflasyon dénemlerinde enflasyonun bedelini en adir clarak oncelikle
thketiciler, daha sonra sirasi ile kiglk ve orta digekli isletmeler ve son olarak da
blyik sanayi kuruluslan édeder’™. Genel olarak isletmelerden blylime hizi yiksek
ve tesislerini hizia yenileyenler enflasyondan daha az zarar gérirken, blylme iz
disik ve tesislerini hizla yenilemeyenler ise enflasyondan daha fazla zarar
g&rmektedir.

Enflasycnun isletmeler Ozerindeki etkileri iki grup altinda toplanabilir. Bunlar;

iy Enflasyonun igletmelerin isleyisier Uzerine etkileri ve
i) Enflasyenun isletmelerin finansal tablolar (izerine etkileridir.

' Nuri Uman, "Enflasyonun Isletmeler Uzerindeki Etkitert', Yayin: Hazirlayan: Ankara Sanayl Odast,

1987'den 1988'e Tiirkive Ekonomisi, Ankara Sanayi Odasi Geleneksel Semineri, Ankara:
Ankara Sanayi Qdas| Yayim No.: 36, s. 108,

Dindar Soyer, "Acilig Konusmasi”, Yayint Hazirlayan: istanbul Malkiveliler Vakfi, Enflasyon
Ortammda lgletme Politikalan Vergilendirme ve Enflasyon Muhasebesi Sempozyumu,
istanbul: istanbui Mulkiyeliler Vakfi Yayini, 1990, s. 16.
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Enflasyonun isletmeler (izerine olan olumsuz etkilerinin gok cimasi, kisa veya
uzun donemde ortaya ¢lkacak etkiter olarak ayinm yapmanin zor clmasi ve ayrica
bunun pratik bir yararinin da bulunmamasi nedeniyle asaglda kisa ve uzun dénem
ayinmi yapllmaksizin enflasyonun olumsuz etkileri incelenmeye c¢aligilmistr, Bu
olumsuz etkiler incelenirken de, yukanda yapilan siniflandirma dikkate alinmistir. Bu
caligmanin konusu geredi enflasyonun igletmelerin isleyigleri Uzerinde etkisi
Gzerinde kisaca duruimug, finansal tablolar Uzerindeki etkisi ise aynnull olarak
irdelenmistir.

1.6.1. Enflasyonun igletmelerin Isleyisleri Uzerine Etkileri

Enflasyonun, igletmelerin basta plantama olmak (zere yatinm kararlari,
maliyetleri, satig fiyatlan, Uretimi, verimiili§i, kredi maliyetleri, kaynak yapis,
kariliklar ve édedikleri vergi ile isletmelerin devamtiiginin saglanmasi igin gerekli
olan sermayeleri Uzerine bir ¢ok olumsuz etkileri vardir. Omegin; enflasyon
dénemlerinde igletmelerin dogru ve sagiikli planlar yapmalan gdglesir, yatinm
yapma egilimleri azalir, kaynak ihtiyaglar artar ve kaynak sikintisi cekerler, kaynak
yapilari bozulur, Uretim ve verimlilikleri diiser, karlan gercedi yansitmaz ve karlar
Uzerinden &dedikleri vergi yiikleri artar.

1.6.2. Enflasyonun igletmelerin Finansal Tablolan Uzerine Etkileri

Enflasyonun muhasebe Uzerine etkisi deyince itk akla gelen, enflasyonun
igletmelerin finansal tablofan {zerine etkileridir. 1970 yilarda, bati Ulkelerinde
enflasyonun iki haneli rakamlara ulagmasi nedeniyle karar alici konumunda olan bir
¢ok kisi, enflasyonun finansal tablolarda yer alan hesaplar tGzerine olan etkileriyle
ilgilenmistir®. |

Enflasyonun finansal tablolar Gizerine etkileri, finansal tablolarin kendilerinden
beklenen gérevleri yerine getirememeleri geklinde ortaya cikmaktadir. Gerek genel
kabul gérmus muhasebe ilkeleri gerekse TDMS’'nde muhasebenin temel kavramlan
olarak ifade edilen ilkelerden "tam aciklama" kavrami, finansal tablolarin bu
tablolardan yararlanacak kisi ve kuruluglann dof@ru karar vermelerine yardime
olacak dlgude yeterli, agik ve anlasiir olmasini ifade eden bir kavramdir. Ayrica,
Ulkemizde Sermaye Piyasasi'nin gelismesiyle giindeme gelen "kamuyu aydintatma”
ilkesi de, finansal tablolarin gerekli ve yeterli bilgileri tagimasi zorunlulugunu
getirmistir™.

¥ zP Matolcsy, "Evidence On The Joint And Marjinal Information Content Of Inflation ~ Adjusted

Accounting Inecome Numbers”, Journal of Accounting Research, Vol.: 22, No.: 2, Autumn 1984,
p. 556.
Sermaye Piyasas! Kanunu, madde 22/e,
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Enflasyonist donemlerde finansal tablolar, gerekli ve vyeterli bilgileri
tagimadiklan gibi bu bilgilerin agik ve anlasilir cimasi da séz konusu degildir. Cunka,
bu dénemierde finansal tabiolar aracili§ ile sunulan bilgiler sadlikli, gGvenilir ve
kargilastirtiabilir olma oOzelliklerinden yoksundur. Bunun nedeni ise, daha &nce
anlatiidigr Gzere paranin satin alma giclnde ortaya ¢ikan azalma nedeniyle 6i¢h
birmi olan parada var olmasi gereken dedismezlik o6zellidinin kaybolmasi ile
degerlemede maiiyet dederinin esas alinmasi ve bu degerin enflasyonist ortamda
kisa slrede tarihi maliyet haline-gelmesidir. Enflasyonist dénemlerde paranin satin
alma glcinin degismedidini varsayarak paray! ortak bir 6l¢h birimi olarak kuilanan
ve finansal tablo kalemlerini maliyet bedeli esasina dayanan degerleme yéntemi ile
degerleyen tarihi maliyet muhasebesi, kendisinden beklenen  yaran
saglayamamaktadir. Enflasyon ortaminda paranin satin alma glcinin degismedidi
varsaytmi ile hazirlanan finansal tablolar, ne kamunun yeterince ve dodru olarak
aydinlatimasinmi saglayacak ne de givenilir, ihtiyaca uygun ve karsilastinlabilir
olacaklardir. Bdyle bir durumda hazirlanan finansal tabiolar, hi¢ bir zaman gergegi
yansitmayacak ve sadece vergi hukukuna hizmet eden bir belge nitelidi
kazanacaklardir*®,

Enflasyonun finansal tablolar Uzerine etkileri incelenirken finansal tablo
kalemieri, parasal kalemier ve parasal olmayan kalemler olarak ikili bir ayirima tabi
tutulmaktadir. Bu ayinmda temel kriter, finansal tablo kalemlerinin fiyat hareketlerini
izleyip izlememe yetenekleridir’®. Parasal kalemler, 6zel yada genel fiyat
hareketlerine bagh olmaksizin tutarlan sézlesme veya dider sekillerde sabit olarak
saptanmig varlik ve borg kalemleridir®. Parasal kalemlerin, genel fiyat diizeyindeki
degismeler kargisinda nominal dederleri aynen korunurken, safin alma glicleri fiyat
hareketlerine goére ters yﬁnde degismektedir. Parasal olmayan kalemler, parasal
kalemler diginda kalan isletmelerin mal variginda bulunan batin kalemlerdirt!. Bu
tir kalemlerin, genel fiyat dilzeyindeki dedismelere paralel olarak nominal dederleri
degigsmekte, fakat satin alma glicleri yani reei dederleri sabit kalmaktadir.

Ayhan Yavrucu, “Yonetim Muhasebesi Vergi ve Uluslararas) Faaliyetler Acisindan Enflasyon
Muhasebesi’, Derleyen: Ercan Beyazitl, Muhasebe Uygulamalan ve Vergi Mevzuat
Sempozyumu ~ Il Bildiriler Kitabi, Ankara: Ankara Serbest Muhasebeci Mali Misavirler Odasi
Yayinlan No.: 4, 1998, s. 151,

Ristem Hacurustemoglu Enflasyon Muhasebesi Uygulamaian (Tirkiye Muhasebe Standard; -
2: Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Raporlama), Istanbul: Ders ijplan Anonim
Sirketi Tesisleri, 1997, s. 19.

 AICPA, APB Statements, No.: 3, s. 7497, Paragraf 18'den Uman, Enflasyon Muhasebesi,

g

Fiyatlar..., s. 53.
M AICPA, APB Statements, No.. 3, s. 7497, Paragraf 19'den Uman, Enflasyon Muhasebesi,
Fiyatiar..., s. 53.
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Enflasyonun parasal ve parasal olmayan kalemler UGzerine etkileri
sonucunda, igletmelerin finansal tablolarinin homojenlidi bozulmakta, aktif dederleri
gegersiz kilinmakta ve fiktif karlar ortaya ¢cikmaktadir®

Enflasyonist ortamda tarihi maliyet muhasebesine gore hazidanan finansail
tablolarin homeienligi bozulmaktadir. Cunkd, bu donemlerde hazirlanan ve sunulan
finansal tablolarda farkll satin alma giciine sahip varlik, kaynak, gelir ve gider
kalemleri yer aimaktadir. Isletmeler ve ilgili kuruluglar, finansal tablolan analiz
ederek igletmenin basan dururﬁu, finansal durumu ve performansi hakkinda bir
karara varmaktadir. Bu karan alirken de, igletmenin finansal tablolanint ya gegmis
donemdeki finansal tabiolan ile ya da benzer isletmelerin finansal tablolan ile
kargilagtinriar. Enflasyon dénemlerinde finansal tablolann homojenlidinin bozulmasi,
s6z konusu kargilagtirma ve degerlendirme iglemlerinin yapilmasini gecersiz kilar®,
Omnegin; enflasyon nedeni ile sisirilmis net Kar ile tarihi deger tzerinden gosteriimis
bir 8z kaynak tutarimin karsilagtiniarak 6z kaynakiarmn karlih§ hakkinda bir yorumun
yapiimasi halinde bu oran, guvenilir bir oran olmayacaktir. Clnkd, sisiriimis bir pay
ve azaltiimig bir paydadan olugan bu oran, isletmenin gergek 6z kaynak karlih@ini
gdsteremexz.

Enflasyon donemlerinde bilangoda gosterilen aktif degerler gecertiliklerini
yitirirler. CankQ, bilangoda tarihi maliyet bedeli lizerinden gésterilen aktiflerin, bilango
tarihindeki de@erleri farkll olabilmektedir. Aktiflerin bilangoda gercek degerlerinden
daha digUk bir degerle gosteriimeleri sonucu, 6z kaynaklar da daha disik bir
degerle gbsterilmis olmaktadir. Enflasyon dénemierinde édenmis sermayenin degeri
de daha az gosterildidinden isletmelerde, gercekte dagitimamug kar diye bir sey soz
konusu degildir*

Enflasyonist ortamlarda isletmelerin dénem karlan, farkli satin aima guglerine
sahip gelirler ile giderler, bagka bir ifadeyle yakin zamanlarda elde edilmis gelirler ile
simdiki para birimi ile ifade edildiklerinde de@erleri artacak olan tarihi maliyetler
kargilagtinlarak  hesaplanmaktadir.  Ayrica, enflasyon dénemlerinde elde
bulundurulan parasal varlik ve borglar dolayisiyla ortaya ¢ikan satin alma giicl

2 Rustem Hacirstemegiu, "Enflasyonun Finansal Tablofar Uzerindeki Etkilerini Azaftmak (gin

Tarkiye'de Uygulanan Onlemler”, Yayina Hazirlayan: izmir Serbest Muhasebeci Mali Misavirler
OCdasl, Tirkiye Muhasebe Standartlar) Sempozyumu I izmir: izmir Serbest Muhasebeci Mali
Mu§avirler Qdasi Yayini, 1996,

Uman, “Enflasyonun isletmeler...”, s. 109,

Fuat Oksuz "TMS - 2 - Yiksek Enﬂasyon Dénemlerinde Finansal Raporlama”, Yayini Hazirlayan:
fzmir Serbest Muhasebeci Mali Musavirler Odas), Tiirkiye Muhasebe Standartlan Sempozyumu
. izmir; lzmir Serbest Muhasebeci Mali Muagavirler Odasi Yayini, 1996.
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kazanci (veya kayb1) da dikkate alinmamaktadir®. Béyle bir hesaplama sonucunda
da, isletmelerin karlart olmasi gerekenden daha yiksek ¢ikmakta, bu yliksek karlar
ise isletmeler agisindan asadidaki sonuglan dogurmaktadir®®,

i) Isletmelerin faaliyetleri hakkinda yanlis izlenimler ediniimesi,
ii) isletmelerin asin kar dagitmi yapmalan ve agini vergilendirilmesi,
iiiy Ucret arhiglannin verimlilik artistan (zerinde olmast,
iv} Yanhg Gretim, fiyat, satig ve prim politikalarinin izlenmesi,
_ v} Asin kar dagitimi, ver;:;ilendirme ve Ucret artigi nedeniyle likidite sikintisi
cekilmesi,
vi) Isletmelerin iretim kapasitelerinin devam ettirilememesi,
viiy Yanhs yatinm kararlanmn alinmasi,
viil) Nominal karlarin aldatici etkisinde kalinarak Gretim ve yatinmlarin devam

ettirilememesi nedeniyle verimliligin diilsmesi.

Enflasyon doénemlerinde isletmelerin tarihi malivet muhasebesine gore
hesapiad klan kar zerinden kar payl daditmaya devam etmeleri durumunda, kar
payl ddemelerini sabit bir artigla borglanarak telafi etmedikleri siirece igletmelerin
finansal durumu ve likiditesi bozulacaktir'’. Aynca, olmayan kar (zerinden vergi
Odenmesi ve kar payl daditiimasi, gercekte dz kaynaklarin bir kisminin dagitimi
bigiminde olacadindan igletmelerin 6z kaynaklarinin erimesi ve sonugta isletmelerin
tasfiye edilmelerine neden olabilecektir.

Enflasyonun igletmelerin bilango ve gelir tablosu (kar / zarar tablosu)
kalemlerden her birinin Gzerindeki etkisinin nasi oldugu ve bunun ne gibi sonugiar
dogurdugu asadida incelenmeye ¢alisiimistir,

1.6.2.1. Enflasyonun Bilango Kalemleri Uzerine Etkileri

Bilango, isletmelerin belli bir tarihte sahip oldudu varhiklar ile bu varliklarin
saglandi§l kaynakian gosteren tablodur. Varlikiar bilangonun aktifinde, 'borglar ve 6z
kaynaklar ise pasifinde yer alir. Bilangonun hem aktifinde hem de pasifinde parasal
ve parasal olmayan kalemler bulunur. Enflasyonun parasal ve parasal oimayan varlik

ve Kaynak kalemleri Uzerine etkiler;

B Fuat Oksiiz, “Yonetim Muhasebesi ve Uluslararasi Faaliyetier, Derleyen: Ercan Beyazril,

Muhasebe Uygulamalan ve Vergi Mevzuat Sempozyumu — || Bildiriler Kitabi, Ankara: Ankara
Serbest Muhasebeci Mali Misavirier Odast Yayinlan No.: 4, 1998, s. 166.

Uman, "Enflasyonun Igletmeler. " ss. 106-107; Ahmet Yiksel, Enflasyon Muhasebesi, istanbul:
Literatir Yayinlan No.. 23, 1897, s. 14, W. C. F. Hariley, An Introduction to Business
Accounting For Managers, 5. ed., New York: Elsevier Science Inc., 1994, pp. 72-73.

Sasson Bar - Yosef and Baruch Lev, "Histerical Cost Earnings Versus Inflation - Adjusted
Earnings In The Dividene Decision”, Financial Analysts Journal, Vol.: 38, No.. 2, March - April
1083, p. 41.
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i) Parasal varliklara etkileri,

ii) Parasal borglara etkileri,

ili) Parasal oimayan varhklara etkileri,
iv) Parasal olmayan kaynaklara etkileri,

gibi 4 ayn baglik alinda ele alinarak asadida incelenmistir.
1.6.2.1.1. Parasal Varliklara Etkileri

Parasal varliklar, enflasyén dénemilerinde genel fiyat dizeyindeki degismeler
kargisinda nominal degerlerini aynen koruyan, fakat satin alma glcleri fiyat
hareketlerine goére ters yénde degdisen varliklardir. Parasal variiklara ek olarak;
kasa ve bankada TL. cinsinden yer alan nakit, alacaklar, sabit bir faiz geliri olan
tahvil, finansman bonosu ve repo gibi menkul kiymetler, pesin édenen vergiler,
ddenen KDV, banka ve posta havaleleri, tahakkuk eden gelirler ve &dendikieri
tarinteki bir fivattan mal ve hizmet isteme hakki dogurmayan verilen avanslar
gosterilebilir. Bu varliklarin temel ézellidi, elde bulundurulduklan slrece genel fiyat
dizeyindeki ylkseimeler karsisinda igletmelerin satin  alma glcl kaybina
ugramalarina neden oimalandir. Parasal varliklarin, enflasyon dénemlerinde satin
alma glclernni koruyamamalan genel bir kural oimakla birlikte; parasal varliklardaki
satin alma glcl kaybinin derecesi, parasal varligin ézelligine yani varlidin getirisine
gdre degisebilmektedir.

Kasadaki Tirk parasi cinsinden yer alan nakit, pullar, vadesi gelmis
kuponlar, tahsil edilecek banka ve posta havaleleri gibi hazir degerler; gelir
tahakkuklar; 6denen veya indirilemeyip de izleyen donemlere devreden KDV ile
pegin Gdenen vergi ve fonlar; verilen depozito ve teminatlar; deger disibkligine
udrayan parasal varlklar igin aynlan karsiliklar, alacaklar icin ayrilan reeskont
tutarlari ve kasa vb. gibi parasal varliklarda ortaya c¢ikan 'saylm ve tesellim
noksanlan gibi parasal varhklar, satn alma guglerini isletmeye dahil edildikler
tarihten ittbaren genel fiyat dizeyinde ortaya ¢ikan ylikseime oraninda kaybederler.

Tark paras: cinsinden bankada bulunan ve bir faiz geliri olan vadeli ve
vadesiz mevduat ile gerek donen varliklar gerekse duran varliklar arasinda yer afip
ta sabit bir faiz geliri olan tahvil, senet ve bonolar gibi parasal variklarnn
enflasyondan etkilenme derecesi, faiz orani ile enflasyon orani arasindaki iliskiye
baghidir. Faiz orani enflasyon oranindan blylk ise, bu varliklar icin gercek bir faiz
gelirinden s6z edilebilir. Faiz orani enflasyon oranindan daha digik oldudunda ise,
bu parasal varliklann, gergek bir faiz geliri olmadid: gibi; bu varhklar, enflasyon oran
ile faiz orani arasindaki fark kadar satin alma glcl kaybina ugrariar. Faiz oran: ile
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enflasyon orani birbirine esit oldugu zamanda ise bu parasal varliklarin, gercek bir
faiz geliri olmadigt gibi satin alma giicti kaybina ugramalan da s6z konusu degildir.

Senede bagh olsun veya olmasin, igletmelerin ana faaliyet konusunu
olugturan mal ve hizmetlerin satisi ile ilgili olsun ya da olmasin saglam alacaklar ile
ddeme slresi gegen veya tahsili glipheli hale gelen alacaklar dahil her tirli alacagdin
enflasyondan etkilenme derecesi, alacak tutarina genel fiyat dizeyinde ortaya
¢ikacak artiglann yansitiima durumuna gére farklitk géstermektedir. Kredili satis
yapan igletmeler, kredili satig -fiyatrm belirlerken gelecekte paranin satin alma
guctinde ortaya ¢ikacak azaliglan da goz 6nlnde buiundururlar. Bu nedenle, kredili
alacaklar, satis bedelinin yanminda isletmelerin tahminde bulundugu enflasyon orani
kadar, yani bu orani telafi edecek bir geliri de icerirler. Bundan dolay:, kredili
alacaktar, enflasyondan sadece beklenmeyen enflasyon oraninda etkilenirler ve bu
oran kadar satin alma gucd kaybina ugrarlar. Beklenen ve beklenmeyen
enflasyonun her ikisini birden iceren toplam enflasyon oranmindan etkilenmezler®.
Cunkd, beklenen enflasyon orani, satict tarafindan satilan mal veya sunulan
hizmetin satig fiyatina yansitilabilmektedir. Satilan mal veya sunulan hizmetlerin
sahg fiyatlanna yansitilan enflasyon oran ile gerceklesen enflasyon orani birbirine
esit oldugu takdirde, enflasyonun bu variklar Gzerine etkisi "sifir" olmaktadir.
Dolayisiyla, isletmelerin, bu vari|klér| elde bulundurmaktan dolayt satin alma guct
kaybina ugramalan da s6z konusu olmaz. Bu durum, isletmelerin bekienen
enflasyon oranim satig fiyatlanina yansitmalan halinde gegerlidir. Gelecekte ortaya
¢clkacak enflasyon oraru satis fiyatlanna yansitimadid takdirde igletmelerin
alacaklan, gergekiesen enflasyon oraninda etkitenir ve bu oranda satin alma gicl
kaybina ugrarlar. Ozetle, beklenen enflasyon orani ile gerceklesen enflasyon orani
birbirine esit oldudunda, alacaklilardan borglulara bir servet transferi olmamaktadir.
Bu nedenle, alacaklann satin alma glict kaybina udramalan da s6z konusu degildir.
Beklenen enflasyon orani gerceklesen enflasyon oranindan daha biyik oldugunda
ise, alacaklilar gergek bir alacakh konumunda olmaktadiriar. Tersi durumda ise
alacakhlardan borglulara bir servet transferi sz konusu olup alacakiilar, beklenen
enflasyon orani ile ger¢eklesen enflasyon orani arasindaki fark kadar satin alma
gicl kaybina udrarlar®®.

Alnan ve verilen ¢eklerin enflasyondan etkilenmesi, alacaklann etkilenme
durumuna benzer bir bigimde olmaktadir.

*  Zeft and Thomas F. Keller, s. 508; Bill McDonald and Michael H. Morris, "The Relevance Of SFAS
33 Inflation Accounting Disclosures In The Adjustment Of Stock Prices To Inflation”, Financial

- Analysts Journal, Vol.: 39, No.: 2, March - April 1983, p. 438; Josef and Baruch Lev, p. 42,
Mcdonald and M. H. Morris, 5. 436.
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Yurt icinden veya yurt disindan satin alinmak Uzere siparise badlanan
stoklar, maddi duran varlklar ve ézel tikenmeye tabi varliklar ile ilgili olarak yapilan
her tirl(: avans ddemeleri ile is ve personel avansian gibi verilen avanslarin, parasal
varlik olarak deferiendirilebiimeleri icin bunlarin alinacak mal ve yaralanitacak
hizmet icin verilen belli bir tutarda bir paray! temsil etmeleri gerekir. Cinkl, bu
durumda igletmelerin, verilen avans kargiiginda avansin verildidi tarihteki bir fiyattan
mal ve hizmet isteme hakkH yoktur. Enflasyon ddénemlerinde, énceden édenmis
dederlerle gelecek bir dénemde elde edilecek mal ve hizmetin cari maliyeti arasinda
bir fark olmaktadir™®. Baska bir ifadeyle, isletmeler, enflasyon dénemlerinde avansin
verildigi tarihte bu avans karstligi alabilecekieri mal ve yararlanabilecekieri hizmetin
ayni miktarmnt avansin mal veya hizmet olarak igletmeye geri dondigl tarihte
alamamaktadir. Ozetle, veriten avanslar, parasal varlik olarak degerlendirildiklerinde
gercekiesen enflasyon orani kadar enflasyondan etkilenirier ve enflasyon orani
kadar satin alma gucd kaybina ugrarlar.

1.6.2.1.2. Parasal Borglara Etkileri

Her tirll borglar, ahndiklan tarihteki bir fiyattan mal satma ve hizmet sunma
yGkOmlGiGga getirmeyen alinan avansiar, tahakkuk eden giderier, bor¢ ve gider
karsiliklar ve borglar icin aynlan reeskont tutarlan gibi parasal borglar lzerine
enflasyonun etkisi, parasal varlikiarda oldugu gibidif. Ancak, parasal borcu olan
isletmeler, satin alma glcU kaybi dedil satin alma glicli kazanci saglarlar. Clnkd,
parasal borglar, geri édendikleri tarinte satin alma glicl daha duisglk olan para birimi
Uzerinden oddenmekiedir. Parasal borglarin  6zelligi, bu borglarin  elde
bulundurulduklan strece genel fiyat diizeyindeki artiglar oraninda satin alma gici
kazancl saglamalandir. Genel kural bdyle olmakia birlikte parasal borglarin
enflasyondan etkilenme yani parasal kazang sadlama glcUnin derecesi, parasal
borcun neden oldudu maliyete gére degisebilmektedir.

Gerek satis sbzlegsmesi gerekse dijer nedenlerle Gglinct kisilerden alinan
avanslar, bor¢ ve gider kargiiklar ile borglar igin ayrilan reeskont tutarlan ve
tahakkuk eden giderler hari¢ igletmelerin her tirld borcunun enflasyondan etkilenme
derecesi, borg veren kurumun borg tutarina gelecekte ortaya ¢ikacak fiyat artiglarini
yansitip yansitmamasina badl olarak degismektedir. Isletmelerin ticari iligkileri
sonucu ortaya cikan senetli veya senetsiz borglart hari¢ genellikie diger borglarinin
enflasyondan etkilenme derecesi, faiz cran ile enflasyon oram arasindaki iliskiye
baghdir. Faiz orani enflasyon oranmdan blydk ise, bu bor¢lar icin gercek bir faiz

¥ Nalan Akdogan, Enflasyon Muhasebesi, Ankara: Mali Bilimler Meslek Yiksek Okulu Yayinlan

No.: 1, 1980, 5. 148
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giderinden stz edilebilir. Faiz orani enflasyon oranindan daha dislk oldugunda ise
bu parasal borglann gergek bir faiz gideri olmadidy gibi bu borglar, enflasyon orani
ile faiz oram arasindaki fark kadar satin alma gticll kazanci saglariar. Faiz orani ile
enflasyon orani birbirine esit oldugu durumda ise bu parasal borglann, gergek bir
faiz gideri olmadid gibi satin alma giicU kazanci saglamalan da séz konusu degildir.
CUnk{, bu durumda borglanmanin maliyeti "sifir" olmaktadir™'.

Isletmelerin ticari iliskileri sonucu ortaya ¢ikan senetli ve senetsiz borglarnnin
enflasyondan etkilenme derecesi ise borc veren kurumun, borg futarina gelecekte
ortaya ¢ikacak fiyat artiglarini yansitma derecesine gére farkhiik gostermektedir.
Kredifi aliglarda, alig fiyatr alis bedeline ilave olarak saticr konumundaki isietmenin
gelecekte paranin satin alma giiclinde ortaya ¢ikacak azahsglan telafi etmek igin
tahminde bulundugu enflasyon crani kadar yani bu orani kargtlayacak bir bedeli de
icerebilir. Bundan dolay), kredili ticari borglar, enflasyondan sadece beklenmeyen
enflasyon craninda etkilenirler ve bu oranda satin alma glcl kazanc saglarlar.
Satici tarafindan gelecekte ortaya gikacak fiyat artislan alig fiyatlarina yansitimadig
durumda ise ticari borglar, gerceklesen enflasyon oraninda etkilenir ve bu oran
kadar satin alma giict kazanci sadiariar.

Alnan avanslar, isletmelerin satig amactyla gelecekte yapacaklan mal
teshimieri veya hizmet sunumian ile ilgili olarak dnceden pesin tahsil ettikleri
borclardir. Bu borglann parasal kaynak olarak deferlendiriiebiimeleri icin, gelecekie
ortaya gikacak fiyat artiglannin aliciya vansiiimamug olmasi gerekir. Bagka bir
ifadeyle, alinan avanslar, satilacak mal veya sunuiacak hizmet i¢in alinan belli bir
tutardaki parayr temsil etmelidir. Béyle bir durumda igletmelerin, avansin alindigi
tanthieki bir fivattan mal satma ve hizmet sunma zoruniulugu olmamaktadir. Alinan
avanslar, avansin ahindidi tarihten avansin mal ve hizmet olarak geri ddendidi tarih
arasinda ortaya ¢tkacak olan genel fiyat dizeyindeki artig oranuindan etkilenirler ve
bu oranda satin alma glcl kazanci sadlarlar.

- Bor¢ ve gider karsgiliklan, tahakkuk eden giderler, borclar icin aynfan
reeskont tutarlan ile kasa ve benzeri parasal varliklarda ortaya ¢ikan sayim ve
teselilim fazlalan gibi parasal borglar, ortaya ¢ikhiklan tarihten itibaren genel fiyat
duzeyindeki degismelerden etkilenirler ve gerceklegsen enflasyon oraninda satin
alma glcl kazanci saglarlar.

5ON U Coulthurst, "Accounting For Inflation |n Capital Investment: The State Of The Art And

Science”, Accounting and Business Research, Vol 17, 1s5.: 65 Winter 1986, p. 34,
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1.6.2.1.3. Parasal Oimayan Varliklara Etkileri

Enflasyon dénemlerinde parasal olmayan vartiklar satin alma gaglerini aynen
koruduklan halde bu varliklar, bilancoda maliyet dederlerini gbsteren nominal
degerieri Uzerinden yer alirtar. Bu durum ise, parasal olmayan varhklarin bilangoda
gercek degerleri ile gdsterimemelerine yol agmaktadir. Ayrica, bu varlikiar,
isletmelerde fiktif karlarin ortaya ¢ikmasina neden olurlar. Enflasyon dénemlerde
parasal olmayan varliklarin bilangoda gercek degerlerine yakin bir deger ile sunulup
sunuimamalan ve fiktif kar olugumuna etkileri, bu varliklanin ozelliklerine gére
degismektedir. Enflasyonun parasal olmayan variiklar izerindeki etkileri, bu varhkiar
asagidaki gibi gruplandintarak incelenebilir.

- Maddi, maddi clmayan ve 6zel tikenmeye tabi duran varliklar,

- Stoklar,

- Hisse senetleri ve mali duran varliklar,

- Yabanc para cinsinden olan varliklar,

- Verilen avanslar,

- Gelecek aylara ve yillara ait giderler,

- Kiymetli madenler ile getirileri enflasyona endekslenmis olan varliklar.

a) Maddi, Maddi Olmayan ve Ozel Tiikenmeye Tabi Duran Variklar: Maddi
duran varlikiar, igletmelerin faaliyetlerinde kullaniimak dzere edinilen ve tahmini
yararlanma streleri bir yildan fazla olan fiziki varliklardir. Bu varliklar, tasinir ve
tagsinmaz degerlerden olugmaktadir. Maddi duran varliklan diger varlklardan ayiran
6zelligi, belirli bir hizmet stresine sahip olmalan ve bu sire icinde asinmaya ve
yipranmaya maruz kalarak ekonomik degerlerini yitirmeleridir. Bu nedenle, maddi
duran varliklara yapilan harcamalar, harcamanin yapildigi yilda degil duran varligin
hizmet slresine yayitarak yani amortisman ayirarak giderlegtirilir. Gerek maddi
duran varliklar gerekse bunlara ait birikmis amortismanlar, enflasyondan nominal
degerleri en ¢ok etkilenen parasal olmayan varlik kalemleridir. Bu varliklar; arsa ve
araziler, yeraltl ve yerlstl dizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlar, tagitlar,
demirbaglar ve yapiimakia olan yatinmlar gibi maddi duran varhiklardir. Enflasyonun
maddi duran varliklar (zerine etkileri, bu wvarliklann amortismana tabi olup
oimamalanna gére farkliik gostermektedir. Arsa ve araziler ile yapiimakta olan
yatinmiar harig¢ diger maddi duran varliklar amortismana tabidir.

Enflasyon dénemlerinde satin alma glglerini aynen koruyan ve amortismana
tabi olmayan arsa ve araziler, bilangoda maliyet bedeli ile sunulmalanindan dolay!
gercek degerlerinin ¢ok altinda bir degerle gdsteriimis olmaktadir. Bundan dolay, bu
varliklar, bilangoda gizli yedeklerin ortaya ¢tkmasina neden olurlar. Arsa ve araziler,
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amortismana tabi olmadkiarindan dénem karina herhangi bir etkileri olmaz. Arsa ve
arazilerin donem karna etkileri, satidiklan zaman ortaya cikmaktadir. Arsa ve
arazilerin satist sirasinda bu varliklarin cari para birimi ile ifade edilen satig gelirferi,
tarint maliyet dederleri ile kargilastinimaktadir. Bu durumda, fiktif karlann ortaya
clkmasina neden ojur.

Yapdmakta olan yatnmlar, isletmede vapimi slren ve tamamlandiklannda
ilgili maddi duran varlik hesaplarina aktarnitacak olan her tiirti madde ve malzeme ile
isciik ve genel giderler éibi harcamalan igeren yatinmiardir.  Yatinm
tamamlanincaya kadar yatnm icin yapian harcamalar, maliyet bedeli ile
kaydediimekte ve yatinm dénemi uzadikga bu maliyet tarihi maliyet haline
gelmektedir. Yatinm dénemi boyunca ortaya ¢ikan enflasyon oranindan etkilenen
yapiimakta olan yatinmlann maliyeti, yatinmin tamamlandigr tarihteki gercgek
deferini gostermemektedir. Arsa ve araziler gibi yapiimakta olan yatmmiarda,
amortismana tabi olmadiklanndan . yatnm devam ettigi strece bilancoda gizli
yedeklerin ortaya gtkmasina neden olurlar ve dénem kanna herhangi bir etkileri
olmaz. Dénem kénna etkileri, yatinm tamamlanip amortisman aynimaya
baglandiktan sonra ortaya ¢cikmaktadir.

Enflasyon dénemlerinde satin alma gtglerini aynen koruyan amortismana
tabi maddi duran varliklar, bilangoda maliyet bedeli ile sunulmalarindan dolay:
gercek degerlerinin ¢ok altinda bir dederle gdsterilmis olmaktadir. Aynca, bu
varliklarin maliyet degeri (zerinden aynlan amortismantar, reel gider etkilerinin ¢ok
altinda bir etki yaparak fiktif karlarin ortaya ¢ikmasina neden olur. Bu durumda,
maddi duran varlklann Uretim gdgleri ve ekonomik de@erlerinin korunmasi,
sUrdirilmesi ve yenilenmelerini imkansiz hale getirmektedir. Amortismana tabi
maddi duran varliklardan binalar, enflasyon dénemlerinde satin alma glglerini en iyi
koruyan varhklardir. Ancak, uzun sire isletmede al konan bu varliklanin maliyet
bedeli Uzerinden aynlan amortismanlann, igletmelerde fiktif kar olusumuna katkilar
da o derece yiksek olmaktadir. Tesis, makine ve cihazlar, teknoloiik yeniliklerden
etkilenmeleri ve ekonomik dmdrlerinin kisa olmasi nedeniyle enflasyondan fazlaca
etkilenirler™. Gunki, teknolojide ortaya cikan yenitiklerden dolayi tesis, makine ve
cihazlarn maliyet bedeli Uzerinden ayrtlan amortismaniar, bu varliklarin yenilenmesi
icin gerekli fonlann biriktirimesinde yetersiz kalmaktadir. Demirbaglar ise tesis,
makine ve cihazlara oranla daha kisa dmurludurier ve aktifler iginde énemli bir yer

*  Ahmet Kizd, Enflasyon Muhasehesi, istanbul Ar - Gén Orgltleme ve Yayin Limited Sirketi,

1680, s. 17,
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tutmaziar. Bundan dolay, dénem karnna etkileri dijer amortismana tabi varhiklara
oranla daha az clmaktadir.

Enflasyon ddnemierinde maddi olmayan duran varhklar, maddi duran
varhklar gibi bilangoda maliyet bedeli ile sunuimalarindan dolay gercek degerlerinin
altinda bir degerte gosterilmis olmaktadir. Enflasyon dénemlerinde satin alma
gugclerini koruyan bu varliklar, haklar, serefiye, kurulus ve oérgitlenme giderleri,
arastirma ve gelistirme giderleri ile 6zel maliyetler gibi varliklardir. Amortismana tabi
olan bu varliklarin maliyet bedeli izerinden aynlan amortismaniar, reej gider
etkilerinin altinda bir etki yaparak fiktif kariarin ortaya ¢ikmasina neden clurtar.

Ozel tilkkenmeye tabi varliklar ise arama, hazirhk ve gelistirme giderleri gibi
dogrudan gider yaziimayip akfiflestirilen giderlerdir. Enflasyonun amortismana tabi
olan bu varhkiara etkisi, maddi olmayan duran varliklar da oldugdu gibidir.

b) Stokfar: Stoklar, isletmelerin herhangi bir degigiklige tabi tutmadan
satmak, Gretimde kullanmak veya tUketmek amaciyla edindikleri ilk madde ve
malzeme, yar mamul, mamul, ticari mal, yan Grln, artik ve hurda gibi kalemlerdir.
Enflasyonun stoklar (zerine etkisi, stok devir hizina bagh olarak farkli derecelerde
olmaktadir™. Aynica, kullaniian stok dederleme yéntemi de, enflasyonun stoklar ve
dbénem kan Uzerine olan etkisinde dnemlii rol oynamaktadir.

Stoklar, bilangoda maliyet bedeli ile sunulur. Bu nedenle, stoklarin bilangoda
gorinen dederleri, stok devir hizi yiksek oldudunda gercek degerine yakin bir
deger, stok devir hizi dastigiinde ise uzak bir deder olmaktadir. Ayni sekilde, stok
devir hizi ylkseldiginde net satis kan icindeki fiktif kar daha az, dlsgtigunde ise
daha fazla olmaktadir™.

Enflasyon dénemlerinde fiktif k&rlann ortaya cikmasint dnlemek igin
kullanilan LIFO stok degerieme yonteminin kultanildidi durumda, dénem kan adiriki
ortalama, FiIFQ ve gercek parti maliyet yontemlerinin kullanildids durumiara oranla
daha az ¢ikmaktadir. Bunun nedeni ise, LIFO stok degerleme yonteminin kullanidig
durumda cari deger ile ifade edilen satis gelirlerinin, stoklarin gergek degerine yakin
bir maliyet degeri ile karsilastinimasidir. Ancak, bu durum, daha sonra anlatilacag:
Uizere stoklarin ve genel fiyat dizeyinin strekli artis gdstermesi ile stoklann fiyatinin
genel fiyat dizeyindeki artigla ayni ydnde olmasi halinde gecerlidir.

®  Kamuran Pekiner, igletme Denetimi, 5. bs., Istanbul: Istanbul Universitesi Isletme Fakittesi

Yayini No.: 55, 1975, 5. 98, Akdedan, Enflasyon Muhasebhesi, s. 12, Kz, s. 18, Nejat Akinct ve
Necmettin Erdodan, Finansal Tablolar ve Analizi {Tek Diizen Muhasebe Sistemi Uyumlu), 4.
bs., lzmir; Fakilteler Kitabevi Baris Yayinlar, 1995, s. 306.

Pekiner, s. 98; Yavuz Ciftgi, "Enflasyonun Muhasebe Verileri Uzerindeki Etkiteri ve Enfiasyon
Muhasebasi Modeileri”, Vergi Sorunlari Dergisi, Sayi: 109, Ekim 1887, 5. 146.
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Enflasyonun stoklar Gzerine etkisi dolayisiyla ortaya cikan fiktif kariar,
isletmelerin stoklanm yenileyememeleri ve Gretim glglerini koruyamamalar gibi
sonuglar dodurmaktadir™. Stoklar, -yukarida belitilen sartlara badh olarak
degismekle birlikte enflasyondan onemli olglde etkilenen wvarliklardir. Ancak,
stoklarin enflasyondan etkilenme derecesi, maddi duran varliklarin etkilenme
derecesinden daha azdir. Bunun nedeni ise, stoklarnn devir hizinin maddi duran
varliklarin devir mzindan daha yliksek olmasidir.

c) Hisse Senetleri ve Mali Duran Varlikiar: Burada hisse senetleri ifadesi,
gegici yatinm amaciyla elde tutulan hisse senetleri i¢in kultaniimaktadir. Bu
varliklarn elde tutulma amaci, kar pay sadlamadan daha =ziyade fiyat
dedismelerinden yararlanarak kazang sadlamaktir. Mali duran varlklar ifadesi ise,
isletmelerin dider bir igletmeye ortak olmak amaciyla edindikleri ve uzun sire
ellerinde tutmayi amagladiklan sermaye paylarn igin kullanmimakta olup sabit getirisi
olan badh menkul kiymetler icindeki tahviller haric tutulmaktadir. Bu menkul
kiymetlerin elde tutulma amaclan, esas itibariyle kar payr saglamaktir.

(Gerek hisse senetleri gerekse mali duran varliklar ile bunlara ait sermaye
taahhitleri ve sermaye paylan deder disGkiGdlu karsiiklan, bilangoda ortaya
ciktiklar) tarihteki degderleri dzerinden sunuldukiarindan gergek de@erleri ile yer
almamaktadir. Bunun nedeni ise, bu varliklarin diger parasal olmayan varliklar gibi
enflasyon dénemlerinde satin alma giclerini korumus olmalandir.

Enflasyon dénemilerinde hisse senetleri ve mali duran varliklarnin satin aima
glclerini korumalannin derecesi, hisse senedine veya sermaye payina sahip olunan
isletmenin varlk yapisi ve kar payi daditim orani ile yakindan ilgilidir. Varhk
yapisinin dnemlii bir kismi parasal olmayan varliklardan olugan bir isletmenin hisse
senetlerinin degeri, az olanlara orania enflasyona karsl daha iyi korunmaktadir. Bu
yluzden, bdyle isletmelerin hisse senetleri veya sermaye paylanna sahip clunmasi
durumunda enflasyonun etkisi fazla hissedilmez. Ayrnica, dadiilabilir kar ile hisse
senetlerinin piyasa fiyatlan arasinda yakin ve pozitif bir iligki vardir®, Soyleki; kar
payt dagitim oram: yukseldikge, hisse senetlerinin piyasa degeri de buna bagli olarak
artmaktadir. Enflasyon dénemlerinde igletmelerin karlan yiksek cikmakta ve bu
yUksek kar Uzerinden daditilan kar payi da yuksek olmaktadir. Cankdl, kar paylannin

55 Alparslan Peker, Enflasyon Ortaminda Stok Degerleme Ydntemleri ve LIFO, Istanbul Istanbul

Universitesi Yaymlarindan No.: 2021, Isletme Fakiitesi Yayinlarindan No.: 40, 1975, ss. 5-24.
Brock Murdock, "The Information Content Of FAS 33 Returns On Equity”, The Accounting
Review, Vol.: LXI, No.: 2, April 1986, p. 276; L. Douglas Smith and John J. Anderson, “Inflation
Accaunting And Comparisons OF Corporate Returns On Equity”, Accounting and Business
Research, Vol.: 18, No.; 62, Spring 1886, p. 107.
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kapitilizasyonu sonucunda, gerek hisse senetlerinin gerekse mali duran varhklarnn
pivasa degerleri ylkselmektedir. Enflasyon dénemlerinde hisse senetleri ve mali
duran varliklarin piyasa degerleri, her zaman yliksek olur diye genel bir kural yoktur.
Baz durumlarda, érnegdin; enflasyonla birlikte faiz oranlannin ytkselmesi ve maliyet
artislarinin satis fivatindaki artislardan ylksek olmas! gibi nedenlerle sz konusu
menkul kiymetlerin fiyatlarinda diisme de olabilir®.

Diger parasal olmayan varliklar gibi bu varliklar da, igletmelerde fiktif kar
olusumuna neden olurlar. (;L']nkf.'l, bu varliklarin satis1 sirasinda cari para birimine
gore ifade edilmis satis degerleri ile tarihi elde etme maliyetleri kargilagtirimaktadir.
Enflasyon donemlerinde bu fiktif sermeye kazang¢lar Gzerinden odenen vergiler,
sermaye kazanclarninin asinmasina neden olmaktadir™.

Hisse senetleri, bilangoda cari degerleri ile yer alabilirler. Bilangoda cari
degerleri ile yer aian hisse senetlerinin cari dederindeki artig enflasyon oraminin
altinda ise, bu variklarin satin alma glcl kaybina neden ofmalarn séz konusu
olmaktadir. Aksi halde, yani hisse senetlerinin cari degerindeki artis enflasyon
orantnin Uzerinde ise, bu varliklann degerinde gergek bir artigtan séz edilebilir.

d) Yabanc: Para Cinsinden Olan Variikdar: Yabanci para birimi cinsinden olan
her tarld varlk, satin alindiklan veya igletmeye girdikleri tarihteki ulusal para birimi
karsihigi Gzerinden muhasebelestirilir. Bu varliklar, elde tutuldugu sdrece enflasyon
donemlerinde satin alma glglerini korurlar ve ulusal para birimi cinsinden nominal
de@erleri degisir. Enflasyon dénemlerinde yabanci para cinsinden olan varlklarin
satin alma guclerini korumalaninin derecesi, bu varliklann degerindeki artis ile
enflasyon oran arasindaki iliskiye baghdir. Gunkl, yabanci paramin degerindeki
| artig, enflasyondan kaynaklanan bir artig olabilir. Sayet yabanci paranin degerindeki
artis gerceklesen enflasyon oranindan bliylk ise, bu varliklar igin gergek bir kur fark:
gelirinden séz edilebilir. Kur farkl geliri ise, yabanci paranin dederindeki artig ile
enflasyon orani arasindaki fark kadar olmaktadir. E§er yabanci paranin degerindeki
arhis enflasyon cranindan daha disik ise bu varliklarin gercek bir kur farki geliri
olmadid: gibi bu varhiklar, kur farkt ile enflasyon orani arasindaki fark kadar satin
alma glicli kaybina ugrarlar™. Yabanci paranin dederindeki artis ile enflasyon orani

7 Zeyyat Hatiboilu, "Enflasyon ve Istetmelerde Kullanian Deger Qlglleri”, Enflasyon Ortaminda

Muhasebe Finansman ve Vergi Problemleri Sempozyumu, Derleyen: Serdar K. Berksun, Fahir
Bilginoglu ve Cengiz Erdamar, istanbul: istanbul Universitesi Yayinlanndan No.. 2004, Isletme
Fakuitesi Yayinlanndan No.: 37, Muhasebe Enstitisd Yayinlanindan No.: 6, 1974, s. 17.

Bruce Bartlett, "How inflation Hikes The Capital Gains Bite”, Washington Times, March 1997, p.
16.

*Muhasebe ve Finansiman DUnyastndan Hzberler’, MUFAD Muhasebe ve Finansman Dergisi,
Sayl: 4, Ekim 1999, s. 63.
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birbirine esit oldugu durumda ise bu varliklarin, gergek bir kur farki geliri olmadig
gibi satin alma glicl kaybina ugramalarn da stz konusu degildir.

e} Verilen Avansiar: Verilen avansiar, isletmelere avansin verildidi tarihteki
bir fiyattan mal veya hizmet isterne hakkr verdikleri takdirde, parasal olmayan varhk
ozelli§i goésterirler. Clnku, bu durumda, veriien avanslann nominal degerleri
enflasyona paralel olarak degisirken satin alma gagleri korunmaktadir. Parasal
olmayan varlik 6zellii gdsteren verilen avansiar, avansin verildigi tarihteki paranin
satin alma glictine gore bilango&a sunulmalanndan dolayr gercek dederlerinin altin
bir degerle goésteriimis oimaktadir. Aym zamanda, bu varhklar, isletmelerde fiktif
karlarin ortaya ¢ikmasina neden olurlar. Fiktif kar, ahnan mal veya hizmetlenin satisi
sirasinda ortaya gikmaktadir. Cink(, net satis kan, cari para birimine gore ifade
edilen gelirler ile avansin verildigi tarihteki mal veya hizmetin maliyet bedelleri
karsitasuinlarak hesaplanmakiadir,

f) Gelecek Ayfara ve Yillara Ait Giderler: Gelecek aylara ve yillara ait giderler,
gelecek donem veya dénemilerde yararlanilacak olan bir mal veya hizmetin bedelinin
6nceden ddenmesi ile ortaya cikan varliklardir. Gelecekte édemenin yapildigr bir
tarihteki fiyattan mal veya hizmet isteme hakk: veren bu giderler, gelecekie paranin
satin alma giciinde azalma ortaya ¢iksa bile ddemenin yapildidi tarihteki bir fiyattan
mal ve hizmet isteme hakki verirler. Bundan dolay:, bu varlikiann satin alma gugleri,
enfiasyon dénemierinde korunmus olmaktadir. Enflasyon dénemlerinde, satin alma
gaclerini koruyan bu varliklar, bilangoda kayith degerleri ile gosterildiklerinden
gercek dederierinin altinda bir dederle sunulmus olurlar. Gelecek aylara ve yillara ait
giderlerde, diger parasal olmayan varliklarda oldugu gibi fiktif karlann ortaya
¢ikmasina neden olmaktadir. Fiktif kar, satin alma glcu ylksek para birimi ile
yapilan gelecek aylara ve yilara ait giderlerin satin alma glcinon dGstigi
donemlerde aymi nominal deger UOzerinden satig gelirleri ile kargilagtinimalan
nedeniyle ortaya ¢gikmaktadr. Clankil, gider kaydedilen tutar, yararlanilan mal veya
hizmetlerin enflasyon nedeniyle artan fiyatlar kargisinda buniarin ikamesi igin
yetersiz kalmaktadr,

g) Kiymetli Madenler ile Getirileri Enflasyona Endekslenmis QOlfan Varlikiar.
Kiymetli madenler, enflasyon dénemlerinde satin alma glglerini koruyan, ancak
ulusal para birimi cinsinden nominal dederleri dedisen varhklardir. Kiymetli
madenlerin enfiasyon dénemlerinde satin alma glglerini koruyabilmeleri, bu
varliklarin degerlerindeki artis ile enflasyon orani arasindaki iligkiye baghdir. Sayet
kiymetli madenlerin degerindeki artis gercekiesen enflasyon oranindan bliylk ise,
bu varlikiar igin gergek bir deder artisindan soz edilebilir. Kiymetli madenlerin degerindeki
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artis gerceklesen enflasyon oranindan disik ise bu varliklarin degerinde gergek bir
artis olmadid gibi bu varhklar, deder artisi ile enflasyon orani arasindaki fark kadar
satin alma glct kaybina ugrarlar. Kiymetli madenlerin degerindeki artig ile
enflasyon orar birbirine esit oldugu durumda ise bu varliklann, gergek bir deger
artisi olmadidi gibi satin alma glictl kaybina ugramalar da s$6z konusu degildir.

Getirileri enflasyona endekslenmis varliklanin gelirleri, enflasyon oranina egit
olmaktadir. Bu nedenle, bu varlklar, enflasyon dénemlerinde satin alma guglerini
aynen korurlar. Ancak, getiri!éri enflasyona endekslenmis olan bu varliklarn
sagladiklar gelirler, gercek bir gelir degildir. Clnkl, bu gelirler, enflasyon
dénerlerinde varliklanin ugrayacad satin alma giict kaybina esit olmaktadir.
Ozetle, enflasyon dénemlerinde bu varlklarin, gergek bir gelirleri olmadi§: gibi satin
aimna glicll kaybina ugramalar da s6z konusu dedildir.

1.6.2.1.4. Parasal Olmayan Kaynaklara Etkileri

Enflasyon dénemlerinde parésal olmayan kaynaklar, satin alma giiglerini
koruduklar halde bitangoda elde edildikleri tarihteki paranin nominal degerine gére
sunulmaktadir. Bu nedenle, bu kaynaklar, bilangeda gergek dederlerinin altinda bir
degerle sunuimus olurlar. Ayrica, parasal olmayan kaynaklardan borg niteliginde
olanlarin, igletmelere bir kazang saglamalan séz konusudur. Enflasyonist
dénemlerde parasal olmayan kaynaklarin bilangoda gergek dederlerine yakin bir
dederle gosterilip gdsterilmemeleri ve isletmelere kazang saglamalar, bu varliklann
dzelliklerine gére dedismektedir. Enflasyonun parasal olmayan kaynaklar tGzerindeki
etkileri, bu kaynaklar asadidaki gibi gruplandirarak incelenebilir.

- Yabanct para cinsinden olan kaynaklar,

- Alinan avanslar,

- Gelecek aylara ve yillara ait gelirler,

- Giderleri enflasyona endekslenmis olan kaynaklar,
- Oz kaynaklar.

a) Yabancy Para Cinsinden Olan Kaynakiar: Yabanci para birimi cinsinden
olan her tarid borg, satin alindiklan veya isletmeye girdikleri tarinteki ulusal para
birimi karsihg Uzerinden muhasebelegtirilir. Bu borglar, elde tutuldudu slrece
enflasyon donemlerinde satin alma gulglerini korurlar ve ulusal para birimi cinsinden
nominal degerleri degisir. Enflasyon dénemlerinde yabanci para cinsinden olan
borglarin satin alma glglerini korumalannin derecesi, bu borclarn dederindeki artis
ile enflasyon orani arasindaki iliskiye badhidir. Sayet yabanci paranin degerindeki
artis gerceklesen enflasyon cranindan blylik ise, bu borglar icin gergek bir kur farki

31



giderinden séz edilebilir. Kur farki gideri ise, yabanci paranin dederindeki artis iie
enflasyon orani arasindaki fark kadar olmaktadir. Eger yabanci paranin degerindeki
artis enflasyon oranindan daha dlslk ise bu borglarin gergek bir kur farki gideri
olmadidr gibi bu borglar, kur farki ile enflasyon orani arasindaki fark kadar satin
alma glicli kazanci sadlarlar®®. Yabanci paranin dederindeki artis ile enflasyon oran
birbirine esit oldudu durumda ise bu borglarin, gercek bir kur farkr gideri olmadid
gibi satin alma glicll kazanci sadlamalan da séz konusu degildir.

b) Ahnan Avanslar: Alinan avanslar, isletmelere avansin alindig: tarihteki bir
fiyattan mal satma veya hizmet sunma yikUimlUliga getirdikleri takdirde parasal
olmayan kaynak &zelli§i gdsterirler. Cankd, bu durumda, ahnan avanslarn nominal
degerleri enflasyona paralel olarak degisirken satin alma glgleri korunmaktadir.
Parasal olmayan kaynak &zelligi gésteren alinan avanslar, avansin verildidi taribteki
paranin satn alma glciine goére bilancoda sunuimalarindan dolayr gergek
degerierinin altinda bir degerle gosterilmis olmaktadir. ClOnkl, bu tar borglar,
isletmelere avansin alindidi tarihteki bir fiyattan mal satma ve hizmet sunma
yuakamlGlogh getirirler. Oysa, bilangonun dizenlendidi tarihte, isletmelerin ayni mal
paranin satn alma glcindeki diisme nedeniyle daha yliksek bir fiyattan satma
sanslan vardir. Parasal olmayan kaynak olan alinan avanslar, genel fiyat diizeyinde
artis oldugu sirece igletmeleri zarara ugratirtar. Ancak, bu zararnn gercek tutar,
alinan avansin aktifte kullariig bigimine ve aktifteki varliklann fiyatlanindaki degisme
oranina baghidir®".

¢) Gelecek Aylara ve Yillara Ait Gelirfer: Gelecek aylara ve yillara ait gelirler,
gelecek donem veya dénemlerde yerine @etirimesi taahhit edilen bir mal veya
hizmetin bedelinin dnceden tahsil edilmesi durumunda ortaya ¢ikan gelirlerdir. Bu
gelirler, gelecekte paranin satin alma giclinde azalma ortaya ¢iksa bile tahsil
edildikleri tarihteki bir fiyattan igletmelere mal satma veya hizmet sunma
yukiimlalGgh getirdiklerinden enflasyon dénemlerinde satin alma glglerini koruyan
kaynaklardir. Bundan doiayl, bu kaynaklarin bilangoda gdérinen degerleri, gergek
degerlerini yansitmamaktadir. Bilango tarihinde, isletmelerin ayn miktarda mal veya
hizmeti daha yUksek bir fiyattan satma sanslan vardir. Bu durumda, isletmelerin bir
zarar) s0z konusudur. Ancak, bu zararin gergek tutar, bu kaynaklann akiifte
kullanilig bigimine ve aktifteki varliklann fiyatlarindaki dedisme oranina baghdir.
Sayet fonlarin yatinidig: varliklann getirisi enflasyon oranindan yiksek ise isletmeler
kazangll, aksi halde borglanmanin maliyetinin yiikselmesi nedeniyle zararl gikarlar.

&0

o “Muhassabe ve Finansman Dinyasindan Haberler”, . 63,

Akdogan, Enflasyon Muhasebesi, s. 19.
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d) Giderleri Enflasyona Endekslenmis Ofan Kaynaklar; Giderlen enflasyona
endekslenmis kaynaklann giderleri, enflasyon oranina esgit olmaktadir. Bu nedenle,
bu kaynaklar, enflasyon dénemierinde satin alma glclerini aynen korurlar. Ancak,
giderleri enflasyona endekslenmig kaynaklarin neden oiduklan giderler, gergek bir
gider degildir. Clinky, bu giderler, enflasyon dénemlerinde kaynaklann saglayacagi
satin alma glicli kazancina esit olmaktadir. Ozetle, enflasyon ddénemlerinde bu
kaynaklann, gercek bir giderleri olmadi§i gibi satin aima glicl kazanci saglamalar
da s6z konusu degildir.

e) Oz Kaynaklar: isletme sahip veya sahiplerinin igletme variiklan Gzerindeki
haklanni gdsteren 6z kaynaklarin enflasyondan etkilenme derecesi, buniann aktifte
kullamhs bigimine baghdir.

Isletmeler 6z kaynaklanni parasal olmayan varliklara yatinrlarsa, enflasyon
dénemlerinde s6éz konusu varliklar satin alma gligierini koruduklarindan 06z
kaynaklar da bundan olumlu yénde'etkilenirsz. Tarihi maliyet muhasebesi paranin
satin alma glclnde ortaya ¢ikan degdisiklikleri dikkate almadidindan, parasal
olmayan varliklanin satin alma giclnde ortaya ¢ikan degisiklik muhasebeye
yansitimamaktadir. Bundan dolay, bilancoda saglandikiart tarihteki paranin
nominal degerleri (zerinden sunulan 6z kaynaklar, gergek degerleri ile

gdsterilmemis olurlar.

Istetmelerin 6z kaynaklarini parasal varliklara yatirmalan durumunda, eder
parasal varhklar enflasyon dénemlerinde satin alma glicl kaybina ugrarlarsa 0z
kaynaklar da bundan olumsuz yonde etkilenir®™. Paranin satin alma gicindeki
azalma nedeniyle bu varliklarin elde bulundurulmasi sonucu maruz kahnan satin
alma glca kayb, tarihi maliyet muhasebesinde dikkate alinmamaktadir. Bu nedenle,
isletmelerin donem karlan, satin alma gict zaran kadar yiksek ¢ikar.

1.6.2.2. Enflasyonun Gelir Tablosu Kalemleri Uzerine Etkiteri

Gelir tablosu, isletmenin belli bir dénemde elde ettigi tim gelirler ile ayni
dénemde katlandidi tim maliyet ve giderleri ve bunlann sonucunda igletmenin elde
ettigi dénem kanni veya zaranni gésteren tablodur. Gelir tablosunun tanimindan da
anlasitacadi Uzere bu tablo, 6z kaynaklardaki artis veya azalisi agiklamakla gérevii
bir tablodur®®. Baska bir ifadeyle, gelir tablosu, dénem karinin bilesenierini agiklayan

&2 Erdofan Arslan, “Enflasyon Muhasebesinin Neresindeyiz? — 1I°, Yaklagim Dergisi, Yil: 5, Say:

53, Mays 1897, s. 14.

Erdogan Arsian, “Enflasyon Muhasebesinin Neresindeyiz? — II", s. 14.

Gksel Yicel, "Enflasyon Muhasebesi Paneli”, Derleyen: TURMOB, Enflasyon Muhasebesi,
Ankara: TURMOB Yayinlan No.: 35, 1997, s. 43.
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bir tablo olup ddnem karnnmn bilesenleri ise gelir ve giderlerdir. Enflasyonun gelir

tablosu kalemieri (izerine etkisi,

i) Gelir kalemlerine etkisi ve
i} Gider kalemlerine etkisi

gibi iki ayn baslk altinda ele alinarak asagida incelenmistir,
1.6.2.2.1. Gelir Kalemlerine Etkileri

Enflasyon dbnemierinde.ge[ir kalemleri, ortaya c¢iktiklar tarihteki paranmin
satin alma giclne gdre gslir tablosunda sunuimaktadir. Oysa, gelir tablosunun
hazirlandidi tarihteki paranin satin alma gict, gelirin ortaya cikti§i tarihteki paranin
satin alma guclinden daha daglktar. Bu nedenie, gelirler, gercek degerleri ile gelir
tablosunda sunulmamig olmaktadir. '

isletmelerin esas faaliyetleri cergevesinde mal satis ya da hizmet sunumlarn
karsiliginda aldikian ya da tahakkuk ettirdikleri toptam dederleri iceren sahs gelirleri,
enflasyondan en ¢ok etkilenen gelir kalemieridir. Enflasyon dénemlerinde satis
gelirleri, mal ve hizmetlerin satis fiyatlanndaki artiga paralel olarak artmaktadir.
Ancak, bu artisin gergek bir artig olup olmadigt satifan malin miktarina ve paranin
satin alma gucdndeki degdisiklige baglidir®.

Enflasyon, kisa veya uzun dénemde isletmelerin satis miktarini bazen olumlu
bazen de olumsuz yonde etkilemektedir. Talep azalmasi halinde igletmelerin satis
hasilat duger. Enflasyon dénemlerinde igletmelerin satis hasilatlannda, bazen artis
da gizlenebiimektedir. Bu artig, enflasyon oraninin Gzerinde ise gercek bir artis,
tersi bir durumda ise gérinirde bir artigtir.

isletmelerin  satig gelifleri disindaki dider faaliyetlerinden sagladiklart
gelirlerinde, enflasyon dénemlerinde genellikle artis gosterdigi  gdzlenmektedir.
Ancak, bu gelirlerdeki artis da, satis hasilatinda oldugu gibi enflasyon oraninin
Uzerinde ise gercek bir artistir. Aksi halde, satis gelirlerinde gérintrde bir artig var
demektir.

Enflasyon donemlerinde anzi nitelik tasiyan maddi duran varlikiar ve
istirakler satig karlan gibi karlar, bu varliklann satisindan elde edilen gergek kar
gostermemektedir. Cunkd, tarihi maliyet muhasebesine gére maddi duran varlik
satis ka&n, maddi duran varliklarn satis dederlerinden varligin net defter degeri
¢ikarilarak hesaplanmaktadir, Maddi duran varligin net defter degeri ise, varligin
tarthi maliyeti ile bu maliyet Gzerinden aynimis olan birikmis amortismanlar

# Kz, s, 19; Akinct ve Necmettin Erdogan, s. 315.
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arasindaki farktir. Oysa, maddi duran varh@in tarhi maliyet degeri ve birikmis
amortismaniar enflasyon géz ¢nine alinarak yeniden dlzeltilip satis fiyat ile
kargilastinldiinda kar daha digik gtkmaktadir.

Isletmelerin bir dider anzi gelii olan sigorta tazminatlarinin enflasyondan
etkilenip etkilenmemeleri ise, yapilan sbzlesmeye ve ahnan tazminat tutarna
baghdir. Eger sigorta sirketi yapilan stzlesmeyle sigorta tazminatlannin tutannin
belirlenmesinde variin yenileme maliyetini esas alirsa, enflasyonun -sigorta
tazminatlan lzerine bir etkisi olmamaktadir. Aksi halde yani sigorta tazminati maliyet
degerinin Gzerinden hesaplanirsa, bu tutar ve ayrilan amortismaniann sagiadig
fonlar varliklarin yenilenmesine yetmez ve igletme zarara ugrar™.

1.6.2.2 2. Gider Kalemlerine Etkileri

Enflasyon donemlerinde gider kalemleri, ortaya ciktiklart tarinteki paranin
satin alma gucline godre gelir tablosunda sunulduklanndan bu tabloda gercek
dederleri ile yer almamis olurlar. Cinkl, gelir tablosunun hazirfandidi tarihteki
paranin satin alma gucli, giderin ortaya ¢iktig: tarihteki paranin satin alma glcinden
daha dasaktar.

isletmelerin en 6nemli gider kalemlerinden biri olan satilan malin maliyetinin
enflasyondan etkilenme derecesi; stok devir hizina, stoklarnn degerleme arah@ina ve
genel Uretim giderleri igindeki gider tUrlerinin &zelli§i vb. gibi hususlara bagl
olmaktadir®. Stok devir hizi yikseldikge, satilan malin maliyeti enflasyondan daha
az etkilenir. Yine, degerieme aralid! kisa tutuluyorsa etkilenme az olur. Cunkd, bu
durumda, o6rnedin iscilik giderleri gibi giderlerdeki artiglar, maliyete dogrudan
yansitilabilmektedir. Genel Uretim giderleri iginde amortisman gibi giderlerin pay!
fazla oldugunda, satilan mahn maliyeti enflasyondan daha fazla etkilenir. Gerek
amortisman giderterinde gerekse diger genel lretim giderlerinde ortaya ¢ikan daguk
maliyetle degerlemeden dolayr satlan maln maliyeti, olmasi gerekenden az
hesaplanir ve bunun sonuncunda da dénem kan oldugundan daha ytiksek gtkar®™.

Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama satis ve dagitim giderlen ve
genel yonetim gidererinden olusan faaliyet giderlerinin enflasyondan etkilenme
derecesi, gider turiniin ézelligine bagh olarak degisir. CUnkd, bu giderlerin bir kismi
genel fiyat duzeyindeki dedismeleri yakindan takip ederken, bir kismi da takip
edememektedir. Ornedin; satig Gzerinden 6denen primler ve reklam giderleri gibi
giderler, fivat hareketlerini yakindan takip ederler ve enflasyondan fazla

& Ciftel, "Enflasyonun Muhasebe Verileri.. ", s. 155,

Kl s. 19,
% Pekiner, s. 112, Akdogan, Enflasyon Muhasebesi, s. 27.
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etkilenmezier. Bu nedenle, bu giderlerin, fiyat hareketlerini yakindan takip edemeyen
amortismanlar ve personel (cretlerine oranla fiktif kar olusumuna etkileri daha az

olur®®,

Igletmelerin diger faaliyetlerinden oladan gider ve zararlan ile finansman
giderleri, genellikle ortaya ciktiklarn dénemin fiyat hareketleri oraninda degisime
maruz kalarak enflasyondan etkilenirler.

Yukaridaki gider tdrlerinin disinda kalan ve arnzi nitelik tasiyan giderierin
enflasyondan etkilenme derecesi, giderin ortaya gikma sebebine bagl olarak
degdismektedir. Omegin; maddi duran varlk satis karannda oldudu gibi, maddi
duran varlik salis zararlan da, maddi duran varligin tarihi maliyet muhasebesine
gbre hesaplanan net defter degerinden etkilenir.

1.7. KARIN OLCUMU, DEGERLEME VE (Z KAYNAKLARIN
KORUNMASI

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin odak noktasindan birisi de, igletmelerin
faaliyetleri sonucunda elde ettikleri kar veya zararlardir. isletmelerin belli bir
doénemdeki faaliyetlerine iligkin basarlannin géstergesi ise kardir. Kar, kann
bilegsenlerini de acgiklayacak sekilde gelir tablosunda, dénem net kan ya da zarar
seklinde tek bir kalem halinde de bilangoda sunulur.

Kar, isletme sahiplerinin ve isletmeden daha fazla c¢ikar bekleyen
yoneticiierin - ve iscilerin  temel gldlleme unsurudur. Cunki, isletmelerin
karliliklarindaki artisa badh olarak bu gruplarin gelideri de artar’®. Kar, igletmelerin
ghdaleme unsuru oldugu kadar igletme yéneticilerinin etkinlik ve yeteriliklerinin
diglimesinde de iyi bir aragtir.

isletme sahipleri ve isletme ile ilgili gruplann isletme ile ilgili analiz ve
degerlendirmelenini dodru olarak yapabilmeieri ve buna bagl olarak da isabetli karar
alabilmeleri igin, k&nn dogdru bir bicimde digtimesi gerekir. Enflasyonun olmadigi
ortamlarda karin élgiimi konusunda problem olmamaktadir. Ancak, enflasyonun var
oidugu diénemlerde dnceki kisimlarda da anlatildid) Gzere kann dogru olarak élgimii
pek mdmkdn olmamakta ve kann dlgimi ozellikle bu ddnemlerde dnem
tagimaktadir.

Enflasyonist dénemlerde tarihi maliyet muhasebesine bagh kalnarak
hesaplanan kér, gercekte olmasi gerekenden ylksek ¢ikmaktadir. Bu dénemlerde

% Pekiner, s. 112; Akdogan, Enflasyon Muhasebesi, s 27. : .
Erol Eren, "lgletrmelerde Kar Amact ve Kariigin Olgtima”, lstanbul Universitesi Muhasebe
Enstitiisii Dergisi, Y1l:3, Sayi: 8, Mayis 1977 - 1I, 5. 65,
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ylksek ¢ikan bu kér Gzerinden igletmelerin kar pay dagitmaya ve vergi ddemeye
devam etmeleri durumunda, isletmelerin 6z kaynaklan erimektedir. Isletmelerin 6z
kaynaklannin erimesi ise, enflasyonist dénemlerde isletmelerin 6z kaynaklarinin
korunmasini gindeme getirmektedir. Isletmelerin 6z kaynaklarinin korunmas: ise,
karin dogru 8lcimi ile mamkin oldudu gibi korunmak istenen 6z kaynagin tdrl de
kar tutanm etkiler. Karin dodru dlctimesinde igletme wvarbklarnnin, kaynaklarinn,
gelir ve giderlerinin dedgerlemesi de 6nem arz etmektedir. Dederlemede kullantlan
Slct birimi ve dederleme yontemine gore de, diglilecek karnn tutan farklilik gosterir.
Ozetle, siglilen karmn tutar asagdidaki unsurlara badh olarak degismektedir”.

i} Korunmak istenen 6z kaynakiarin tiri,
iy Degertemede kullanilan &i¢l birimi,
i) Degerleme yéntemi.

Asadida déncelikle karm tarmmi, bilesenleri ve dlgima Gzerinde durulmusg,
daha sonra ise kann olgimi ile yakin iliskili olan degerleme ve 6z kaynaklann
korunmas! konulari incelenmistir.

1.7.1. Kann Tamm, Bilegenleri ve Olgiimii

Kar, kisi veya kurumlarin dénem basindaki servetlerini dénem sonunda da
aynen koruduktan sonra bir muhasebe dénemi boyunca tiketebilecekleri en ylksek
tutar olarak tamimlanabilir’?. Bagka bir ifadeyle kar, en basit sekilde igletmelerin gelir
ve giderleri arasindaki olumiu fark olarak da tanimianabimektedir’>. Kar gelir ve
giderler arasindaki fark alinarak digllmekle bittikte, bu farkin ne zaman di¢tlecedi
yani kapsadi§ dénem ve karin bilegenleri olan gelir ve giderlerin kapsami da kann
dictlmesinde énem arz etmektedir.

Isletme kari, genetlikle bir takvim zaman esas alinarak él¢llir. Bu sekilde
olghlen kar dénem karidir, Dénem kan, belirli bir takvim zamaninda igletmelerin
sagladiklan k&r olarak wilik, alh aylik, aylk, haftalk veya ginlidk olarak
hesaplanabilir. Kar hangi donem esas ahnarak hesaplanmak isteniyorsa, karin
bilegenleri olan gelir ve giderlerin de aynt dénem esas alinarak saptanmasi
gerekir’.

™ Carrick A. Martin, "The Current Cost Of Quoted Long Term Liability: A Reply", Accounting and
Business Research, Vol: 15, No. 58, Spring 1985, p. 92, Nalan Akdogan, "Enflasyon
Muhasebesi lle Gergek Karin Saptanmasi ve Fazla Vergi Odenmesinin Onlenmesi’, Muhasebe

Ogretim Uyeleri Bitlim ve Dayanigma Vakh Biilteni, Sayi; 7, Termmuz 1997, s. 29,

K. Fred Skousen, Harold Q. Langenderfer and W. Steve Albrecht, Accounting Principfes And

Applications, 4. ed., Cincinnati Ohio: South Western Publishing Co.: 1993, p. 206.

P, Bakker, Inflation And Profit Control, How To Account For Inflation In Business, Canada;

Methuen Publishing, 1974, p. 1.

Tamer Muftioglu, istetme iktisad), Ankara: Turhan Kitabevi Yaymilan, 1989, s. 284
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Karn bilegenleri olan gelir ve giderlerden birisi olan gelir, TMS - 4'de
istetmelerin 'olag";an faaliyetleri sonucunda sagladiklari ekonomik yararlann brat tutarn
olarak tanimlanmistir. TMS - 10'da da, dénem net kan veya zararinin olagan digl
kalemleri de kapsayacad belirtiimigtir. Buradan da anlagiacad: zere igletmelerin
oladan disi faaliyetleri sonucu elde ettikleri kar veya zararlar, gelir olarak kabui
edilmemekte ancak karnn ol¢liimesinde dikkate alinmaktadir.

IASCnin  hazidarms oldudu "Finansal Tablolarin Hazirlanmas: ve
Sunulmasina lliskin Cerceve'de ise gelir, bir muhasebe dénemi boyunca varlik
olusumian veya girigimleri ya da bor¢ azalslan nedeniyle 6z kaynaklarda artig
seklinde saglanan ekonomik yararlar clarak tanimlanmistir (sermaye hareketleri
harig)™. Gérulduglu gibi IASC, gelir kavramim igletme faaliyetlerinin tdmandn
sonuglanni tek bir kalemde kapsayacak sekilde genis kapsamli olarak ele almigtir.
Baska bir ifadeyle gelir, hem hasilat hem de faaliyet disi karlan kapsamaktadir’®,

IASC gider kavramini ise, bir muhasebe doneminde 6z kaynaklarda azalisa
yol agan varlik ¢ikigi veya azalisi ile borg olugumu seklindeki ekonomik yararlardaki
azalg olarak tammlamstir’”. Bu tanimda gider kavrami, genis kapsamli olarak
tammlanmis olup isletmelerin sGrekli yani olagdan faaliyetlerinin senucu kadar
olagandisi zararlarnini da kapsamaktadir’.

Yukarida da gorlidigl Gzere IASC’'ne gbdre karin bilegsenlerini gelir ve
giderler olusturmakta, bunlarin arasindaki fark da dénem kar ya da zararni ifade
etmektedir.

TMS'na gére ise dénem net kar veya zarannin, gelir tablosunun igeriginde
agiklanmas) gereken olagan faaliyet k&n veya zaran ile olagandigl kalemlerden
clustugu belittiimistir. TMS - 4'e gbre oladan faaliyet kan veya zarar, mal ve
hizmetlerin brit tutarlan ile diger oladan gelir ve Karlan igermektedir. Bunlarda,
igletmelerin strekli faaliyetleri sonucu elde ettikleri gelir ve giderleridir. Olagandisi
kalemier ise TMS - 10'da, igletmelerin cladan faaliyetlerinden acgikga ayn oian
olaylar ve iglemlerinden dogan ve bu nedenle sik sik ve dizenli olarak ortaya

> AICPA Professional Standarts, Volume 2, Commerce Clearing House. Inc. 1990, AC. BS000A

par..70(a) s.11.076'dan Saime Onci, "Kann Olcillmesi ve Raporlanmas: ile iigili Standartlar”,
Yayini Hazirlayan: H. Erdin Gundiz, Kerim Banar ve Vedat Ekergil, 21. Yiizyila Girerken
Tirkiye'de Muhasebe Editimi ve Muhasebe Uygulamalarinin Degerlendirilmesi, Tirkiye XVI.
Muhasebe Egitimi Sempozyumu, Eskisehir; T.C. Anadolu Universitesi Egitim Saglhk ve Bilimsel
Aragtirma Caligmalars Vakh Yayinfan No.. 119, 1997, 5. 141,

®  AICPA Professional Standarts, Volume 2, Commerce Clearing House. Inc. 1990, AC. 9000A
par..70(a) s.11.077'dan Onca, s. 141,

7" AICPA Professional Standarts, Volume 2, Commerce Clearing House. Inc. 1930, AC. 9000A

par...70(b) s.11.076'dan Cneu, s. 141.

78 Ooneci, s. 141,
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¢tkmalan beklenmeyen gelir ve giderleri olarak ifade edilmistir’®. TDMS'nde de,
TMS'de oldudu gibi olagandisi faaliyetlerden elde edilen kar veya zararlarin olagan
faaliyetler sonucu sagianan kar veya zararlardan ayr olarak sunulmasi gerektidi
belirtilmigtir. TMS'na gére donem karinin bilesenleri agadidaki gibi olmaktadir.

) Isletmelerin surekli faaliyetierinden saglanan gelirer,

i) Isletmelerin siirekli faaliyetieriyle ilgili giderier,

iii) Isletmelerin siirekli olmayan faaliyetleri ile ilgili faaliyet digi Karlar,
iv) isletmelerin strekli olmayan faaliyetleri ile ilgili faaliyet disi zararlar.

TMS ve IASC'ne gére, kann bilegenleri farkli gekilde ele alinmis olmakla
birlikte sonugta él¢lten kar veya zarann tutan ayn olmaktadir. Bu ayinmin énemi,
isletmeler ile ilgili olarak yapilacak degerlendirmelerde ortaya gikmaktadir. Buraya
kadar yapilan agiklamalarda k&r kavram, isletmelerin belli bir dénemde elde ettikleri
olagandisi kar veya zararlan da kapsayacak sekilde tim gelir ve giderleri arasindaki
olumlu fark olan dénem kar anlaminda kullanilmistir.

Kar, basit bir sekilde gelir ve giderler arasindaki fark olarak tanimlanmakla
birikte bu farkin nasil digllecedi konusunda farkll yaklagimlar bulunmaktadir. Bu
yaklagimiar; bilanco (6z kaynak) yaklasimi ve gelir (gelir ve giderlerin esiestirimesi)
yaklagimidir. '

Bilango yaklagimina gére kar, isletmelerden gekilen ve isletmelere konan
degerler hari¢ olmak {zere belirli bir dénemde isletmelerin dénem sonu ve dénem
bagt 8z kaynaklar arasindaki olumiu fark olarak tammlanmaktadir. Bu yaklagima
gore kar asadidaki formul kullanilarak &igtlebilir.

Kar = Dénem Sonu Oz Kaynaklar - Dénem Bagi Oz Kaynaklar + isletmeden
Cekilen Degerler - igietmeye ilave Olunan Degerler

Bilango yaklagiminda amag, islefmelerin 6z kaynakiannin devamhiiginin
saglanmasidir. Ancak, burada hangi 6z kaynadin korunacad: konusunda oz
kaynaklann korunmasi kismmda incelenecedi Uzere farkli gériigler vardir.
Dolayisiyla, bu yaklagimda, 6z kaynaklarin korunmast kavramina bakig acisina gore
digien kar tutarmin bly(kiaga de farkl olmaktadir™,

Bilango yaklagimina gdre kann taniminda da goérildagu gibi bu yaklagimda
Kar, bilancodaki varlk ve kaynaklardaki degismelerden hareket edilerek

e Tiirkiye Muhasebe Standartiar) 1997, Ankara; Tirkiye Serbest Muhasebeci Mali Misavirler ve
Yeminli Mali Misavirler Odalan Bidigi Yayin No.: 32, Tirkiye Muhasebe ve Denetim Standartian
Kurulu Seri No.: 1, 19597, ss. 58,129.

Akdogan, "Enflasyon Muhasebesi le Gergek...", 5. 28.
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tamimlanmaktadir. Bu yaklagima gére diclilen kar dénem icinde daditilan kar payina
esit veya daha fazla ise, isletmelerin dénem basindaki durumlan dénem sonunda da
korunmus olmaktadir®.

Kann bilango yaklagimiyla dicllebilmesi igin, igletmelerin tim varlk ve
borglarimin  dederlerinin  bilinmesi gerekir. Bilango yaklagimi yoluyla kann
dighimesinde biiango, isletmelerin finansal durumiarini ve faaliyet sonuglarnini
gbsteren tek ana tablo dzelligi kazanir®.

Gelir yaklagimina gore ise kar, belirli bir dénemde saglanan gelirler ile
giderler arasindaki ofumiu fark ofarak tammlanmaktadir® Bu yaklasimda kar
asadidaki formdl kullanilarak Stelldr.

Kar = Gelirler - Giderier

Gelir yaklagimina gére karnin dlglilmesinde, istetmelerin gelir ve gider akimlari
dikkate alimmakta ve dolayisiyla gelir ve giderlerin dogusu ile ilgili ilkeler énem
kazanmaktadir. Yani kar, tahsil edilen gelirer ile 6demesi yapilan giderler arasindaki
fark midir? Yoksa tahsil ve deme olayina bakilmaksizin gelirin ve giderin tahakkuk
etmis olmasi yeterli midir? Tahakkuk veya nakit esasina gore Slctilecek kar tutar
farkii olmaktadic®.

Bilango yaklagimina gére kann oOlgliimesi, 6z kaynaklarin korunmasi ve
6rnedin Ulkemizde GVK'nun 38 maddesinde de belitildigi gibi vergi idaresi
agisindan yeterli olabilir. Ancak, igsletme sahip veya sahipleri acisindan isletme 6z
kaynaklannda artis veya azalis ortaya cikaran iglemlerin nitelikled blylk onem
tagimaktadir. Ornegin; dénem karinin dnceki dénem kanna gére 200.000.000 TL.
artarak 350.000.000 TL.'na ylkselmesi, ilkk planda isletmenin basarih bir dénem
gecirdigi seklinde degeriendirilebilir. Fakat, s6z konusu karn 100.000.000 TL.'lik
kisminin bina satigindan kaynaklanan maddi duran varlik satis kan oidugu bilinirse,
0 zaman ayni yorum yapllamayacaktir. Ginkd, kann biylk bir kismy igletmenin asil
faaliyet konusu digindaki bir islemden kaynaklanmistir. Bundan dolayi, karin bilango
yaklagimi yoluyla Slgtimesi halinde isletmelerin karlanna bakilarak isletme ile ilgili

8 Nalan Akdofan ve Hamdi Aydin, Muhasebe Teorileri, Ankara: Gazi Universitesi Yayin No.. 98,

[ktisadi ve idari Bilimler Fakiltesi Yayin No.: 44, 1987, ss. 415-416.

Yiimaz Benligray ve Nurten Erdogan, Muhasebe Uygulamatari, 2. bs., Eskisehir: T.C. Anadolu
Universitesi Yayintar No.: 891, Agik Ogretim Fakaltesi Yayinlan No.: 478, Anadolu Universitesi
Isletme Fakultesi Ders Kitaplar Yayin No.: 8, 1996, s. 13.

Akdogan ve Hamdi Aydin, s. 418,

Akdogan ve Hamdi Aydin, s. 418,
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dederlendirmeler yapimasi mimkin olmamaktadir. Bu agidan, gelir yaklasimi
yoluyla kérnn dlgdimesi daha yararh olmaktadir®,

Gelir yaklasiminda, gercekiesen gelir ile bu geliri sadlamak igin katlanifan
giderler gelir tablosunda sunulur. Bu yaklagima gére bilangonun aktifinde yer alan
varliklar, gelecekte gider haline ddnasecek olan maliyetlerdir. Bu nedenie, bu
yaklagimda gelir tablosu bilangoya nazaran Ustinliik gdstermektedir®.

Kann &lgllmesinde gene! olarak muhasebeciierin benimsedikleri yaklagim
gelir yaklasimidir. Fakat, bu yaklasim, enflasyonist ortamlarda &z kaynaklarin
korunmasi igin uygun bir yaklagim degildir. Bu nedenle, enflasyon dénemlerinde
kann bilango yaklagimi ile éicGlmesi, isletmelerin kKarlanna dayali olarak yapilan
analizler ve de@erlendirmeler icinde bilango ile birlikte kann bilesenlerini yani
sebeplerini agiklayan gelir tablosunun birlikte sunulmas uygun olacaktir.

1.7.2. De@lerlemenin Tanmmi, Onemi ve Tiirleri

Kanin élgimi, dederleme sireci lizerine kuruludur®. Dederleme, isletmelerin
finansal durumianm ve faaliyet sonugiannt etkileyen énemii bir konudur. Gerek
bilango yaklagiminda varlilk ve kaynakiann degerieri saptanirken gerekse gelir
yaklasiminda gelir ve gider akimlannin belirlenmesinde faydasi tikenen mal ve
hizmetlerin degeri hesaplanirken, kuilandan degderleme secenedine gbre farklh
bUylkiikte kar rakamina ulasiabilmektedir™, isietmelerin herhangi bir varlik,
kaynak, gelir ve gider kalemlerine uygulanacak degerleme segenedine goére
isletmelerin farkh igerikte finansal tablolan eide edilehilir. Dolayisiyla, finansal tablo
kultarucilan da, igletmeler hakkinda farkl bitgilere ulasmis olmakta ve farkli yorumlar
yapabiimektedir®.

Degerleme iglemi, iktisadi bir variga de@er bicme gibi subjektif bir kavramdir,
Degerleme, igletmelerin belli bir tarinteki varlik ve kaynakiannin degerlerinin para
birimi ile ifade edilmesi iglemidir™®. Degerleme isletmelerin varlik, kaynak, gelir ve
giderierine parasal bir deger tayin edilmesi olayi olarak da tanimianabilir®™.

% Orhan Sevitengll, Gene! Muhassbe, Tekdilzen Hesap Sistemi ile Uyumly, 3. bs, Ankara:

1994, 5. 523,

Benligray ve Nurten Erdogan, s. 14.

Joel 8. Demski and David E. M. Sappington, "Fully Revealing Income Measurement”, The
Accounting Review, Vol.: 85, No.: 2, Apnl 1890, p. 364.

5 Akdogan ve Hamdi Aydin, s. 418,

®  Girsel Gzkan, "Degerleme Yontemleri”, Mali Hukuk Dergisi, Say:: 57, Mayis - Haziran 1995, s.
7.

Umit Ataman, Muhasebede Dénemsonu islemleri, Maliye ve Gumrik Bakanhg Muhasebe
Sistemi Uyguiama Gene! Tebligi'nde Yer Alan Tekdizen Hesap Planina Gore Dizenlenmis 8. bs.,
Istanbut: Marmara Universitesi Nihat Sayar Egitim Vakfi Yayinlan No.: 491/724, 1994, s. 17.
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Degerleme iglemi, iki farkh noktay:r icerir Bunlardan birincisi dederieme
yontemi, dideri ise degerin ifade edildi§i olci birimidir™. Ekonomistler ve
muhasebeciler, kann isletmelerin performansinin dictimesinde en énemli 8Igi
yontemi ve ayni zamanda bir kontrol araci oldugunu kabul etmektedir. Bununila
birlikte, halen karnn ol¢liimesinde hangi degerleme yonteminin  kullanilacad
konusunda aralarnnda bir fikir birligi yoktur™. Gerek Glkelerin ekonomik ve finansal -
yapilanndaki degismeler gerekse isletme wve igletmelerin faaliyet gosterdikleri
sektorlerin  dzellikleri, igletmeter tarafindan farkl degerleme ydntemierinin
arastinimastna neden olmustur. Uygulamada c¢esiti dederleme ydntemierinin
onerildigi ve uygulandidi gdriimektedir. Onerilen ve uygulanan degderleme
yGntemierinin hepsinin de amaci, isletmelerin hesap donemleri boyunca ortaya
cikan gelir ve giderierinin dogru saptanarak karnn saghkl sleimidar®.

Teori ve uygulamada farklh degerleme yontemleri var olmakla birlikte
konumuz agisindan degerleme yéntemleri, asagidaki gibi iki sinif altinda topianabilir.
Bunlar®;

i} Tarihi maliyet ile degerleme yéntemi ve
iy Cari deger (cari maliyet) ile degerleme ydéntemidir.

Maliyet, satin alinan mal ve hizmetler igin elden ¢ikarllacak kaynaklarin para
cinsinden ifadesidir™®. isletmeler tarafindan elde edilen varliklann ve hizmetlerin
muhasebelestiriimesinde bunlann elde etme maliyetlerinin esas alinmas! nedeniyle
bu maliyet, enflasyon dénemlerinde kisa sitrede tarini maliyet haline gelmektedir.
Tarihi maliyet ise, varliklann isletmeye girdiklenn tarinteki -~ katlaniinug, onlara
yUkleniimig olan maliyet olarak tanimlanabilir. Bir aktifin tarihi maliyeti, aktifin elde
edildigi tarihteki degisim fiyatidir. Degdisim fiyatl ise, igletmelerin satin alma iglemi
sirasinda saticiya aktif i¢in 6demeleri gereken para tutandir. Bir borcun tarihi
maliyeti, borcun ortaya ¢ikti§i islem sirasindaki degisim fiyatidir. Borcun nakden
kredi alma veya musterilerden pesgin tahsilat yapma sekiindeki degdigim fiyats,
borglanilan kisi veya kurumdan isletmelerin yaptiklar tarihi tahsilata esittir”.

o2 Stanley C. V. Salvary, “On Financial Accounting Measurement: A Reconsideration Of SFAC 5 By

The FASB is Needed”, Journal of Applied Business Research, Vol.: 13, Iss.: 3, Summer 1997,
pp. 88-103; Akdodan ve Hamdi Aydin, ss. 444-445; Oksiiz, "TMS -2..",
John Kelly and James O'Conner, "Is Profit More tmportant Than Cashflow?”, Management
Accounting, Vol.: 75, Iss.: 6, Jun 1997, p. 28.
Alparslan Peker, Enflasyon..., 5. 58.
lan Fraser and Marc Quinn, "The Balance Tilts: Current Value |s Gaining Support | Say lan Fraser
and Marc Quinn®, Financial Times, May 1897, pp. 31-32.
Muzaffer Civelek, Maliyet Muhasebesi Sorunlar, Sorular, Cevaplar, Istanbul Erciyes
o Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakitesi Yaywnlan No.: 10, 1998, s. 10.
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93

94

26

42



Gunumbzin muhasebe uygulamalan, genellikle tarihi maliyet muhasebesi
ilkelerine dayanmaktadir. Tarihi maliyet muhasebesinde, aktifler tarint maliyet ile
muhasebelestiriimekte ve akiif isletmede kaldidi sirece maliyetinin dedismeyecedi
kabul edilmektedir. Ancak, genel fiyat dizeyinde énemli artiglarin oldugu enflasyon
dénemlerinde bir onceki yilin maliyet rakamlan bile cari maiiyet rakamiar ile
kargilagtinlamaz duruma gelir. Buda, tarihi maliyet muhasebesine gére hazirlanan
finansal tablolann kullanilamaz bir tablo oldugunu géstermektedir. Finansal tablo
kullanictlart, degisen fivat dlzeyleri ve piyasa kosullanna gore igletmelerin en son
durumlarini gérmek isteyebilirler. Bagka bir ifadeyle, finansal tablo kullanicilan,
isletmelerin varlik ve kaynaklarninin tarihi maliyetierine ilave ofarak bunfann biiango
gindndeki degisim fiyatlarina veya bedellerine de gereksinim duyabilirler. Béyle bir
ihtiyacin kargilanmasi icin, finansal tablo kalemlerinin cari degerle degerlemesinin
yapilmasi gerekir.

Cari de@er, ayni varhi§i veya bu varlidin benzerini elde edebilmek igin bugin
ddenmesi gereken defisim fiyati olarak tanimlanabilir®®. Cari deger, aynt zamanda
makul deder (fair value) olarak da ifade edilmektedir™®. Cari deger terimi, farkis
degerleme kavramlarini i¢eren genel bir terimdir. Cari deder ile yenileme {ikame)
maliyeti, net nakit (net gergeklesehilir) dederi ve net bugtinki (simdiki) deger gibi
farkl degerleme kavramlan ifade edilmektedir'®.

Yenileme maliyeti, bilangonun dizenlendidi tarihte sahip olunan varlikla ayri
yasta, aynl verimdeki benzer varliklann veya benzer Gretim veya hizmet sunabilen
va da benzer kar edebilme yetenedine sahip olan varliklann edinilmesi igin
katlanilacak olan maliyetlere esit bir tutardir'™ . Yenileme maliyeti, bir varidin kayith
{entry) vani muhasebe dederi olup; kayith deger, bir varhdin simdiki kosullanndaki
bir varli§ elde etmek icin ddenmek zorunda olan bedeldir'®. Bu deger, isletmelerin
isleyen bir birim olduklan varsayimi ve variikiarin dénemse! olarak yerine konmasi

ile uyumiu bir degerdir. Yenileme maliyeti, varligin satin aima veya yeniden Gretme
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maliyeti olabilir™®. Bu maliyet, variin émriiniin sonunda yerine yenisinin alinacadi
¥ g Y Y

zamandaki dederi olmayip bilangonun dizenlendidi tarinteki degeridir'®.

Net nakit degeri, cari piyasa kosullarinda varhklann kolayhkia elden
cikariabilecekleri varsayimi altinda bu varliklarn satiimaian durumunda elde
edilecek nakit miktandir'®. Bu deger, vari@in cikis (exit) dederi olup; cikis dederi,
varh§in satiimasi halinde sats degeri ile hurda degeri arasindaki farktir'®. Eger
isletme cari degerini tahmin etmek istedigt varligini satmayi pianhyorsa bu durumda
cikis degeri cari degeri en iyi temsn eden degder olur'®”

Net buginki deder, varigin kullaniimasi ile elde editecedi tahmin edilen

toplam nakit girislerinin  buginki  degeridir'®,

Bu deger, varligin gelecekte
saglayacadi nakit girislerinin uygun bir faiz orani ile iskonto edilmesi yoluyla
hesaplamr'®. Teorik olarak cekici gorinmesine ragmen bu degerin, bir cok varlik
igin makul bir sekilde tahmini mimkin olamamaktadir. Bunun nedeni ise,
kullaniminin - pratik clmamasidir. Varliklann gelecekte saglayacaklan nakit
giriglerindeki belirsizlikler, varliklar arasindaki etkilesim ve uygun iskonto oraninin

belirlenmesi ihtiyaci godu durumlarda bu degerin tahminini giiglestirmektedir' ™,

Can dederin yukanda belirtildigi gibi U¢ farkll anlamda ele alinmasi,
uygulamada karisikha yol agmaktadir, Ancak, genelliikle cari dederi belirlenecek
varlk eger kullamimig bir varlik ise cari deger, oncelikle yenileme maliyeti
olmaktadir. Yenileme maliyeti tespit edilemedidi takdirde cari deger, net nakit degeri
veya net buginkil degerden blyik olarmidir'. Bu konuda TMS — 2°de, cari degerin
yenileme maliyeti veya yenileme maliyetinden daha kiiglik olmak kaydiyla net nakit

degeri veya net buglnki deder olacad: ifade edilmistir’™?.

Yukanda ifade edilen dederleme yéntemleri sonucu elde edilen kar rakami
farkh olacaktir. Cunkd, tarini maliyet muhasebesinde kar, gerceklesmis gelirier ile
elde etme maliyetleri Gzerinden de@eﬂe'nen tarihi maliyetli girdilerin tikenmis,
harcanmig tutarlan arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Oysa, cari deger ile
degerleme yonteminde kar, geneliikle gergekiesmis gelirler ile kullanilan varliklann

o Dykman and et. al., p. 1434.

. nga_n, s. 10

1on Tirkiye Muhasebe Stangiartlan 1897, 5. 24.

107 Imdieke and Ralph E. Smith, p. 737

108 Dykman and et. al., p. 1434,

108 Tiirkiye Muhasebe Standartlar: 1997, s. 24.
Welsch and Daniel G. Short, p. 867

:? Dykman and et. al., p. 1434,

i1 Stark, pp. 40-52.
Tiirkiye Muhasebe Standartlar: 1997, s. 24,
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yenileme maliyetlerindeki artiglaria diizeltiimig girdi maliyetierinin gidere dénismus

tutatlar arasindaki farktir'.

Degerlemede, dederin ifade edildigi l¢l birimi ofarak iki tir olgu biriminden
hahsedilebilir. Birincisi varlik, kaynak, gelir ve gider kalemlerinin ifadesinde ortak
dicll birimi olarak kullanilan para biriminin nominal degeri, ikincisi ise paramn satin

alma giictindeki degisikliklerin dikkate alindigi Slgii birimidir™,

Varlik, kaynak, gelir ve giderlerin ifadesinde kullandan nominal deger, bu
kalemlerin ortaya giktiklar para birimi ile gosterildikleri orijinal degerleridir, Tarihi
maliyet muhasebesi, paranin satin alma guctndeki degisikligi dikkate almadigindan
para biriminin degderinin sabit oldugunu varsayar. Tarihi maliyet muhasebesine gore
diizenlenen finansal tablolarda variik, kaynak, gelir ve giderler orijinal dlgl olan bu
nominal deder Uzerinden gésterililer. Qysa, genel fiyat duzeyinde degisiklik oldugu
zamanlarda, paranin satin alma giicinn ortak éigl birimi olarak esas alinmasi ve
finansal tablo kalemlerinin bu élci birimine gére ifade edilmesi daha dogru bir
yaklasim olmaktadir.

1.7.3. Oz Kaynaklarin Korunmasi

Muhasebenin en &nemli amacfanndan biri olan k&nn dogru bir gekilde
dlglilmesi, daha dncede ifade edildigi gibi dederlemede kullanilan &lgl birimi ve
degerleme yéntemleri kadar 6z kaynaklarnin korunmasi konusu ile de yakindan
iligkilidir. Karnin 6IQUImé5i ile ilgili iki yaklagimdan biri olan bilango yaklagimi ile karin
dictimesinde amag, igletme &z kaynaklannmn korunmasidir. Bundan dolayi, bu
yaklagimda &z kaynaklarn korunmasi amaciyla kann dodru bir bigimde dlgiimesi
énem arz etmektedir. Oz kaynaklann korunmasinda karin dogru bir gekilde
dlgliimesi kadar, ®lgimi yapilan kann igletmelerin gercek karlann gostermesi
agisindan da 6z kaynaklarn korunmasinin biyik énemi vardir.

Temel amaglan kar elde etmek olan igletme sahip veya sahipieri, en azindan
uzun bir siire isletmeye sadiamig olduklan 6z kaynaklarnn baslangictaki satin alma
giclnin veya kaynaklarm' yatinidigr varliklann Gretim  glglerinin korunmasint
isterler. Gerek yatimlan kaynadin satin alma guciinin  korunmasi gerekse
kaynaklarn  yatinldi§i  varhklarn  Gretim  guglerinin - korunmasi, enflasyon
donemlerinde 6z kaynaklarin korunmasi konusunu gundeme getirmektedir.

®  Akdogan, "Enflasyon Muhasebesi ile Gergek ...", 5. 28.

"¢ Akdogan, “Enflasyon Muhasebesi ile Gergek...”, s. 29; Okstz, "TMS - 2...".
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Isletmelerin 6z kaynaklarimin korunmast konusuna, korunan kaynagin 6Gzelligine
gore U farkli agidan bakilabiimektedir. Bunlar''®;

i} Oz kaynaklann nominal olarak korunmasi,
iy Oz kaynakiann satin alma gtictiniin kerunmasi ve
iii) Oz kaynaklarin Gretim gliciinin korunmas:dir.

Oz kaynaklarin kerunmasi deyince, isletmelerde tiketilen Uretim faktérierinin
isletmelerin kendi Uretim gugleri ile kargilanmas) anlasiimahidir. Bu nedenle, 0z
kaynaklann korunmasi, isletme ici kaynaklarla veya igletme icinden sagdlanan
kaynaklarla karsilanmas) gereken bir aktif korunma seklinde dikkate alinir. Aksi
halde, 6z kaynaklarin korunmass, disandan isletmeye kaynak aktariimast yoluyla

saglanacak korunma degildir'™®.

Tarihi maliyet muhasebesi anlayisinda, 6z kaynaklarin nominal ofarak
korunmasi gérisli benimsenmistir. Enflasyonun cimadi§ ortamlarda 6z kaynaklarin
nominal olarak korunmasi yeterli gordlebilir. Ancak, 6z kaynakiarin nominal olarak
korunmasi, enflasyonun var oldugu ekonomilerde yeterli gérilmemektedir. Canka,
bu dénemlerde igletmeleri tehdit eden tehlike, igletmede Gretim sureci i¢in gerekli
olan Gretici guglerin gerek miktar gerekse satin aima glcd yéninden igletmeyi terk
etmekte olmasidir. Bunun sonucunda da, isletmeler iktisadi ve finansal glgclerini
yitirerek kendi varliklarini koruyamama tehlikesi ile karsi karsiya kalmaktadir.
Bundan dolayi, enflasyonist dénemlerde igletmeler i¢in énemli olan soruniardan biri

de, isletmelerin iktisadi ve finansal gliclerinin korunmasi olmaktadir'™”.

Enflasyonist dénemlerde 6z kaynaklarin nominal olarak korunmasi esas
alindiinda diglilen kar, enflasyonun neden oldudu fiktif karlar nedeniyle ¢ok yUksek
cikmaktadir. Bu kér Uzerinden igletmelerin kar pay dagitmaya ve vergi édemeye
devam etmeleri, igletmelerin hem Giretim guglerini hem de satin alma glglerini
tehlikeye dislrmektedir. Clnkd, bu dénemlerde &iglilen kar dzerinden dagitilan kar
payr ve odenen vergiler, isletmelerin gercek daditabilecekleri kar payl veya
ddeyebilecekleri vergi degildir. Gergekte dagitilan veya ddenen dederler,
isletmelerin &z kaynaktandr.

i§letmelerin korunmasi ile ilgili politikalarin amaci, yukanida agtklandigi gibi
igletmeleri tehdit eden enflasyonist baskilan géz éninde tutup bunlann igletme

s Lanny Chasteen, "A Taxonomy Of Price Change Models", The Accounting Review, Vol LIX

No.: 3, July 1984, p. 518.
Ersin Guredin, "Enftasyon ve isletmelerin Korunmas!®, istanbul Universitesi isletme Fakiiltesi
- Muhasebe Enstitisii Dergisi, Yil; 1, Sayi: 1, Nisan 1975, s. 46.

Glredin, s. 46.
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binyesinde doguracadi olumsuz etkileri engellemek ve kontrol altinda
bulundurmaktir. Bundan dolayi, enflasyonist dénemierde 6z kaynaklarin nominal
olarak korunmasi yeterii gdriimemekte, satin aima glct ve Uretim glcl acisindan

korunmasi én plana ¢ikmaktadir*™®,

Gunlimizde, igletmelerin 6z kaynaklarmin (retim gici agisindan
korunmasimin  sadlanmasi pek mamkin olmamaktadir.  Cinkd, isletmelerin
kullandiklar varliklarin cari maliyetlerinin tespiti mimkin clmadidr gibi, bu maliyet
gogu zaman siibjektif kararlara zjayanmaktadlr. Boyle olmakla birikte, enflasyonist
ortamlarda iglefmelenn 6z kaynaklarinin satin alma gdcl agisindan korunmasi
konusunun daha iyi anlagilmas, icin 6z kaynaklarnnin korunmas) amaciyla gelistirilen
goruslerin her biri agadida ayn ayn ele alinarak incelenmuistir.

1.7.3.1. Oz Kaynaklanin Nominal Olarak Korunmasi

Muhasebe literatiirinde nominalist géris olarak adlandintan ve &z
kaynakiarn nominal olarak korunmasint savunan gorls, isletmelerin dbnem
basindaki 6z kaynaklannm dénem sonunda da nominal vani nakdi miktar olarak
korunmas! gerektigini savunmaktadir. Statik bilango tecrisyenieri tarafindan
savunulan bu goris, para dederinin istikrann korudugu varsayimina dayanir. Statik
bilango teocrisine gore fiktif kar diye bir kavram yoktur. Dolayisiyla, muhasebenin
temel gdérevi, bilangodaki hesaplann tutannt nominal olarak tespit etmek ve

izlemektir®.

Para degerinin istikranni korudugunu savunan bu gérliste kar, igletmelere
yatinlan ve igletmelerden cekilen dederlerie ilgili dizeitmeler yapildiktan sonra
nominal olarak belittilen dénem sonu 6z kaynakian ile dénem bag) 6z kaynaklar
arasindaki olumiu fark olarak tammlanmaktadir. Oz kaynaklarin nominal olarak
korunmasi gérlisinin savunuculanna gore 6z kaynak, isletme sahip veya sahipleri
tarafindan isletmelere sermaye olarak konulan varliklanin 0z kaynak olarak
konuiduklar zamandaki degerleri ile dadtiimayan karlardan olugsur™,

Oz kaynaklann nominal olarak korunmasini savunan bu géraste Karn
dl¢liminde, &6lgh birimi olarak paramin nominal degeri esas ahnmakla birlikte cari
geliferle kargilastinlacak maliyetlerin tespitinde kullanilacak degerleme yéntemi
farkl olabilmektedir. Kullanilacak degerleme ydntemi, tarihi maliyet veya cari deder
ite degerleme yontemlerinden birisi olabilir. Ancak, hangi dederleme ydntemi

"% Goredin, s. 47,

"e Erdodan Arslan, "Enflasyon Mubasebesinin Nerasindeyiz?", Yaklagim Dergisi, Yil; 5, Sayr: 52
Nisap 1997, s. 38.

Akdogan ve Hamdi Aydin, s. 488.
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kullamhrsa kullanilsin  uzun dénemde isletmelerin korunmasi gereken &z
kaynaklarinin nominal dederi dedismemektedir. Cinkil, degerleme ydntemlerinden
herhangi birine gére hesaplanan kar, kisa dénemde farkh olmakla birlikte, uzun
dénemde aym olmaktadir. Bunun nedeni, degerlemede cari degerin esas alinmasi

durumunda 6z kaynaklarda ortaya ¢ikacak artislanin kar olarak kabul edilmesidir'’.

Oz kaynaklann nominal olarak korunmastnin amaglanmasi ve karin bu
dodrultuda sicimesi, kolay bir uygulamadir. Ayrica, 6z kaynaklarn nominal olarak
korunmasi, finansal tablo kullanicilar tarafindan da kolay aniasiimaktadir. Soz
konusu UstOnlGkieri olan 6z kaynakiarin nominal olarak kerunmas! goérasonin,
paranin satin alma glicindeki degisiklikleri dikkate aimamasi ve isletmelerin dretim
gliclerinin korunmasi igin kardan hichir indirim yapimarmas: gibi sakincal taraflan

vardir'®,

Tarihi maliyet muhasebesi uygulamalaninda ve Turk vergi mevzuatinda, tarihi
maliyetle deferleme ydnteminden hareketie 6z kaynaklarin nominal olarak
korunmasi amaclanmaktadir. Boylece, bir igletmenin gerek dretim yeteneginin
gerekse satin alma glclnin, 6z kaynaklarin nominai degerinin dénemden déneme
ayni kalmasiyla korunabilecedi kabul edilmis olunmaktadir.

1.7.3.2. Oz Kaynaklarin Satin Alma Giiciiniin Korunmasi

Enflasyonist donemlerde paranin degerinin  degismedigini kabul eden
nominalist gorlsin gecerliligi kaybolmaktadir. Bu dénemierde, paranin satin alma
gictndeki azalmadan dolayi &l¢i birimi olarak kullamlan para biriminin nominal
dederi, farkli zamanlarda degisik bir iktisadi anlam tagimaktadir. Bu nedenle, igletme
6z kaynakiarnin korunmasint gercek anlamda saglayacak bir dlgtnin geligtirilmesi
gerekli olmus ve 6z kaynaklann satin aima giacll agisindan korunmasi gartigt dnem

kazanmustir®®,

isietme sahip veya sahipleri, 8z kaynaklarnin nominal olarak korunmasindan
daha ziyade isietmeye yatirdikian $z kaynaklann satin alma guclyle ilgilenirler ve
yatirilan kaynagin en azindan satin alma gicini korumasini arzu ederler. Bagka bir
ifadeyle, isietme sahip veya sahipleri, isletmeye baslangi¢ta yatiritan 6z kaynaklarin
daha sonradan da en azinda ayni tiketimi saglamasimn mimkin olup oimadid ile
ilgilenirier'*.

= Akdogan ve Hamdi Aydin, ss. 488-489.

:zz Akdogan ve Hamdi Aydin, s. 489.
Garedin, s, 50.

 Arthur Hindmarch and Mary Simpson, Financial Accounting: An Introduction, London:
Macmillan Education Ltd., 1881, p. 301

438



Enflasyon dénemlerinde finansal tablo kullanicilan, 6z kaynaklarin nominal
olarak korunmasindan hareketle finansal tablolann hazirlanmas) ve karn bu
dogrultuda Glctiimesi durumunda 6z kaynaklann satin alma gGclnin korunmus
olabilecegine inanmazlar'®

guclindeki degisiklikler dikkate alinmadan hesaplanan kar rakam, igletmeferin

. Cankd, enflasyon ddnemlerinde paramin satin alma

gercek karlarmi gostermemekte, digik maliyetle degerlemeden dolayl sisirilmis
olmaktadir. Kar olarak 'raporlanan tutarin bir kismi, isletmelerin 6z kaynaklarinin
kargih§ olabilmektedir'®. Buna bagh olarak da, igletme ile ilgili degerlendirmelerde
kullanilan 6z kaynakiann karliigr, 6z kaynaklarnn nominal elarak korunmasindan
hargketle hesaplandiinda &z kaynakiann satin alma glicinin korunmasina gore

hesaplanan karliik oranindan daha yiksek ¢ikmaktadir',

Oz kaynaklann satin alma glcl agisindan korunmasi gorusl, isletmelerin
dénem basindaki ¢z kaynaklarinin satn alma gicinin dénem sonunda da aynen
korunmasi gerekiigini savunmaktadir. Bu gorlsiin amaci, paramn satin alma
glciinde ortaya ¢ikan degisikliklerin y)! sonu hesaplarina yansitilarak igleimelerin
icinde bulunulan zamana gdre gercek durumiaritun tespit edilmesidir. Bu goriiste
dénem sonu 6z kaynaklann satin alma guicl, dénem basg! 6z kaynaklarin satin alma

guictine esit oldugu takdirde 6z kaynaklanin satin aima gucli korunmus olmakiadir'®®.

Oz kaynaklarin satin alma gictunin korunmas) gorlist, dinamik bilango
teorisyenieri tarafindan savunulan bir géristir. Enflasyon ortamlarnda para
degerinin istikrarint korumadigini savunan bu gérisun taraftarlan, enflasyon
doénemlerinde isletmelerin belii bir tarinteki nominal servetlerini yansitan anlayigin
yetersizligine dikkat ¢cekerek bilangonun gelecekte isletme faaliyetlerinin etkinliginin
artinimas) igin alinacak tedbirlere 151k tutmast gerektidini ifade etmiglerdir. Bu
anlayis ise, paranin satin alma glclndeki degisikliklerden anndimimis dénem basi
ve ddnem sonu bilangolannin karsilagtinlarak karin élgiimesini giindeme getirmekte

ve isletme &z kaynaklannin ancak bu bigimde korunabilecegini ifade etmektedir'®.

Oz kaynakiarin satin alma gicl agisindan korunmasi, ayni zamanda finansal

130

sermayenin korunmas: olarak da adlandinimaktadir™. Oz kaynaklarin satin alma

:z: Nikolia and John D. Bazley, p. 1379,
A. N. Mosich, intermediate Accounting, Revised 6. ed., New York: McGraw - Hill Inc., 1989, p.

1288,

David Myldelton, "How ICl Halved The Vaiue Of Its Shareholders’ Funds", Accountancy, Vol.

110, tss.. 1190, October 1992, p. 76.

% Giwredin, s. 50.

129 Erdogan Arslan, "Enflasyon Muhasebesinin Neresindeyiz?", s. 38.

¥ pontus Troberg and Bo — Géran Ekholm, *Chjectives Of Financial Reporting And Equity Theories:
Are User Needs Different?”, 1995, (Cevrimigi), http:/status.shh t/NAN/Papers/ptobtr htm, 18
Temmuz 2000; Zeft and Thomas F. Keller, p. 581; Robert H, Crandall, Intermediate Accounting,
An Analytical Approach, 2. ed., Canada; Prentice - Hali Canada Inc., 1890, p. 77 3.
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gucl agisindan korunmasi gorlgline gére kar, isletmelerin dénem basindaki 6z
kaynaklarnnin satin alma giclnin dénem sonunda da aynen korunmas! kosulu ile
dagnitabilecek tutar olarak tanimianmaktadir. Baska bir ifadeyle kar, ayni satin alma
glicline sahip para birimi ile ifade ediimig ddnem sonu 6z kaynaklarn ile dénem bass

6z kaynaklar arasindaki olumiu farktir*®'

Oz kaynaklarn satin alma glici agisindan korunmasi gérusi, net varhk
aegerinde ortaya ¢ikacak dedisme Gzerine yodunlagir. Bundan dolayi, bu gériste
kar, isletmenin sahipligi goz éninde bulundurularak dictlir'™. Sahiplik gbrusi, 6z
kaynaklarin piyasa deferine gdre yeniden dUzeitimesi gerektidini savunan bir
gorastir'®, Oz kaynaklann satin alma giiciinin korunmas: gorustinde, igletmelerin

borglanni borgla finanse ettikieri varsayimi gegerlidir™*,

Oz kaynaklann satin alma gicinin korunmasi, baska bir ifadeyle &z
kaynaklarin satin alma guciniin korunmasi amaclanarak kann élgiimesi iki farkl
yolla yapilabilmektedir. Birinci yol, igletmelerin gelir tablosu ve bilancolarnda yer
alan bitin kalemlerin, paramn satin alma glicinde ortaya ¢ikan degigiklik dikkate
alinarak dizeltimeleri ve kann bu dizeltme igleminden sonra dénem sonu ve
ddnem bagi 6z kaynaklan kargilastinlarak Glcliimesidir. Ikinci yol ise, sadece
bilangodaki 6z kaynak kalemlerinin paranin satin alma glclindeki dedisiklik dikkate
alinarak dizeltimesi ve kann bu diizeltme isleminden sonra yukarida ifade edildigi

gibi digilmesidir'™®,

Oz kaynaklarin satin alma glichnun korunmasi goérisy, isletme sahip veya
sahiplerinin igietn‘ieye yatirdiklar kaynaklarinin baslangictaki satin alma giglerinin
daha sonradan korunup korunmadidinin gériiimesi agisindan ¢nemlii bir goristir.
Ayrica, bu géraste, elde tutulan parasal varlik ve parasal borglar dolayistyla ortaya
ckan satin alma gicll kazang veya kayiplan da dikkate alinarak Kar
hesaplanmaktadir. Bu nedenle, bu gériste, fiktif karlann ortaya gilkmas séz konusu
olmadigindan igletmelerin gercek karlan &lgllebilmektedir. Ancak, igletme
varfiklannin dretim gaglerinin korunup korunmadigimin dikkate alinmamas! ve kann
bu amac gerceklestirecek herhangi bir karsilik aynimadan &lgllmis olmasi, bu

gérisn eksik yaniarini olusturmaktadir’®.

' Akdogan ve Hamdi Aydin, s. 489.

%2 Zeft and Thomas F. Keller, p. 605.
:;’3 Martin, p. 92.
* Zeft and Thomas F. Keller, p. 605.
:25 Akdogian ve Hamdi Aydm, s. 487,
- Akdogan ve Hamdi Aydin, s. 497,
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1.7.3.3. Oz Kaynaklann Uretim Giciiniin Korunmasi

Enflasyonist ddnemierde &z kaynaklarin nominal olarak korunmasinin
yetersiz kalmasi sonucu ileri sirilen géraslerden bir dieri ise, 6z kaynakiann tretim
gliciinin  korunmasi gérisGdir. Oz  kaynaklarn  Gretim guclnin  korunmasi
gdrusinde igletmelerin amaci, baslangictaki Gretim gUglerini aynen korumaktir'™>'.
Oz kaynaklarin Gretim glictniin  korunmasi, igletmelerin  beliri  bir  Gdretim
kapasitesinin korunmasi igin, isletme varhiklarinin miktar olarak korunmasit anlamini
tagimaktadir. isletme &z kayna.kiarmm gretim glctnin korunmasi, igletmelerin
bagtangictaki varhklannin Gretim faaliyetlerine katlarak bir Grin yaratimasi ugrunda
thketiimeleri veya bu varikiann bizzat satilmasi ile saglanan gelirin varliklann
fiyattarnin  arttidn daha sonraki tarihlerde yeniden tedarik edilebimelerini

kargitayacak buyiklikte bulunmalar halinde gergekiegmektedir'*.

Oz kaynaklarnn baslangigtaki Gretim glctnan aynen korunmasint amaglayan
bu gdriiste 6z kaynak, fiziki bir olgu olarak disiniilmektedir. Bagka bir ifadeyie, bu
goriste 6z kaynak, varliklar ile borglar arasindaki farktan dte bir kavram olup ayni
zamanda sermayeyi belirleyen varliklann fiziksel ozelliklerini de gosterir. Oz
kaynaklarin Uretim gGelndn korunmasim savunanlar, korunmasi gergken 0z
kaynaklarn igletmelerin fiziki Uretim kapasitesi oldugu ve varliklar kullanidikga
kargsianmasi gereken maliyetlerin aynt dretim kapasitesine sahip varliklann cari
degerteri oldudunu belirtirler™™. Varhklann degerlemesinde cari degerin degerleme
ydntemi olarak kullanimasiyla igletmelere iretim faaliyetleri swasinda tiketilmig
bulunan dretim  faktorlerinin yenilenmesi imkani kazandiniarak igletme o6z

kaynaklarinin Gretim giictiniin korunmasi saglanmis olmaktadir'*,

Oz kaynaklarin Uretim glcunin  korunmasi gdris, organik bilanco
teorisyenleri tarafindan savunuian bir goristir. igletmelerin 6z kaynaklarinin satin
alma gicl agisindan korunmasint yeteri bulmayan organik bilango teorisi
taraftartar, bakis acilanmi Ulke ekonomisine gevirmiglerdir. Organik  bilango
teorisyenlerine gére, ancak Gretim guiclnt koruyan bir igletme (lke ekonomisine
katkida bulunabilir. isletmelerin tlke ekonomisine katki saglamalarinin yolu ise, ayni
{retimi sadlayacak giderlerini karsiamalarindan geger'. lsletmelerin 6z

127 Akdogan ve Hamdi Aydin, s. 496. _
5 Hans Havermann, Zur Beriicksichtigung Von Preissteigerungen In Der Rechnungslegung Der
Unternehmen. Die Wirtschaftsprafung, Sayr: 16, August 1974, p. 428'dan Giredin, s. 51.

. Akdogan ve Hamdi Aydin, s. 498,
Guredin, s. 51.
"' Erdogan Arslan, “Enflasycn Muhasebesinin Neresindeyiz?", s, 38.
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kaynaklannin uretim gliclnin korunmasinda, nedenine bakimaksizin &zel veya

genel tim fiyat artisian géz dnunde tutulmaktadsr™.

Oz kaynaklann {retim glcinin korunmasi, aym zamanda fiziksel
sermayenin korunmasi olarak da adlandinimaktadir'®. Bu gorise gére kar, dénem
sonu 6z kaynaklarn Gretim gicl ile dénem bag 6z kaynaklarm Gretim gucl
arasindaki olumlu fark olarak tarumlanmaktadir'®. Baska bir ifadeyle kar,
isletmelerin meveut varliklarinin Uretim kapasitelerini azaltmaksizin dagitabilecekleri
nakit miktaridir'®. Kar, 6z kaynaklann Greim gucinin korunmasi gérisinde
isletmelerin dénem basindaki fiziksel sermayelerini agindirmaksizin daditabilecekleri

fon akimi olarak dederlendiriimektedir'®.

Oz kaynaklarin (retim gcinin korunmasi, igletmelerin mevcut retim
kapasitelerinin devam ettirilmesi veya variklannin yeniden yerine konulmasi igin
yeterli kaynadin isletmede ah konmasim gerektirir. Bundan dolayt, igletmelerin fiziki
kapasitelerini devam ettirebilmeleri icin igletmenin Kisiligi kavrami Uzerine odakiasan
bir goristlir, Bu goruste, 6z kaynaklann satin alma giicl agisindan korunmasi
goristinde oldugu gibi kann &Slglilmesinde igletme sahip veya sahipleri ile borg
verenlerin ¢ikarlar degil isletmelerin varliklarimin devami ve dolayisiyla Oretim
guiclerinin korunmasi Gzerinde durulur. isletmenin kisiligi teorisinde igletme ayn bir
kisilik olarak tasarlamir, kar bu kisilik adina digilir ve raporlanir. Oz kaynaklarin
Gretim guclnin korunmas: goragunde, isletmelerin borglanni borgla finanse
edecekleri ve dénem sonunda tikenen varliklanni yerine koymak icin yeni bir varhk

alacaklari varsayimlan gegerfidir'’.

Oz kaynakiarin satin alma giclne gore korunmasi gorisii, enflasyon
dénemlerinde ortaya ¢ikan paranin satin alma giclndeki degisiklik iie iigili probleme
¢cbzUm getirirken, 6z kaynaklann Uretim gdcOnin korunmas: gérust ise
degerlemede cari degerleri esas alarak tarihi maliyetle deferleme problemini

¢zime kavusturmaktadir™®,

2 Alparslan Peker, Modern..., s. 81,

143 Zeft and Thomas F. Keller, p. 581; Crandall, p. 772, Martin, p. 82; Chasteen, p. 516.

1:5“ Akdogan ve Hamdi Aydin, s. 498,
T.F. Schaefer,"The Information Content Of Current Cost Income Relative To Dividends And
Historical Cost income”, Journal of Accounting Research, Vol.. 22, No.: 2, Autumn 1984, p.
647

M8 Zeft and Thomas F. Keller, p. 604.

::; Zeft and Thomas F. Kelier, pp. 603-504.
Nikelia and John D. Baziey, p. 1380.
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iKINCI BOLUM

ENFLASYON MUHASEBESI VE FINANSAL
TABLOLARIN ENFLASYONA GORE DUZELTILMESI

Gengl fivat dizeyinin devaml olarak yiikselmesi nedeniyle paranin slrekli
deger kaybetmesi ve bunun sc-)nunda toketicilerin satin alma glcOnun azalmasi
seklinde tanimianan enflasyonun tarihi maliyet muhasebesine gére hazidanip
sunulan muhasebe bilgilerine verdigi zararlar, muhasebecilerin ¢ok uzun zamandir
Uzerinde durduklar bir konuyu olusturmaktadir. Muhasebecilerin  enflasyonun
muhasebe bilgiterine verdi§i zararlar Gzerine yaptiklan arastirmalarin baslangic,
enflasyonun hissedilmeye baslandi§i 21. yOzyiin ik ceyregine kadar uzamr. 21.
yazyilin ik yansinda dzellikle de Almanya'da Schmalenback ve Schmidt,
enflasyonun finansal tablolar Gzerindeki etkilerine kars! dinamik ve organik bilango
teorilerini gelistirmisierdir'. Bu teorilerin gelistirilmesinde 20. yuzythn en giddetli
enflasyonlarindan olan ve 1919 - 1923 yillan arasinda yasanan "Weimar
Enflasyonu” silphesiz  blylk rol oynamistr. Bu zamanda, Almanya'da
Schmalenback ve Schmidt tarafindan gelistirilen teoriler, enflasyon ortamlarinda
yararl bilgi saglamanin ilk érmekleri olarak kabul edilebilir. Daha sonra Amerika
Birlesik Devietlerinde H. N. Sweeney'in bu konu (zerine yaptg: caligmalar,
enflasyon muhasebesi ile ilgili akademik galismalara hiz kazandirmistir. izleyen ve
Ozellikle de 1970 yillarda bir cok gelismis bati {ilkesinde ve yiiksek enflasyonun
yasandigt bazi Latin Amerika {lkelerinde, enflasyon muhasebesi yaklagimian
uygulamaya aktanimistir,

Enfiasyon muhasebesi ile ilgiii uygulamalar, ikinci Dinya Savasy'ndan sonra
bazi Avrupa Ulkelerinde de goriimistir. Ancak, enflasyon muhasebesi
uygulamalar, ginimizde anlasididi sekilde ve sirekli olarak Latin Amerika
lilkelerinde dzellikle de Brezilya'da uygulama alar bulmustur’.

Enflasyonun tarihi maliyet muhasebesine gére haziranip sunulan finansal
tablolar Gzerine etkileri ve bu etkilerin giderimesi konusundaki caligsmalar,

Pekiner, s. 72.

*  Geksel Yucel, "Enflasyon Kargisinda Muhasebe Mesled®, Yayini Hazirlayan: TURMOB,
Ekonominin Denetim Diizeni ve Muhasebe, XVI. Turkiye Muhasebe Kongresi, Ankara:
TURMOB Yayinlar No.: 1997, s, 378

A. Kadir Tuan ve Zeki Dogan, "isletmelerde Enflasyon Muhasebesinin Kullanim OQraninin
Tespitine iligkin Bir Alan Calismast”, Istanbul Universitesi igletme Fakiiltesi Dergisi, Cilt: 25.
Sayi:1, Nisan 1996, s. 108.
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uluslararas) finansal raperlama standartlarini uyumiastirmak icin 1973 yilinda
kurutan ve merkezi Londra'da bulunan [ASChin gundemine itk kez 1975 yihinda
girmistir. Bu yildan itibaren de, 1ASC tarafindan haziflanip yayinlanan IAS arasinda
yerini almistir. Komite enflasyon muhasebesi ile ilgili ik dizenlemesini 1977 yilinda
6 no'lu "Defisen Fiyatlar Kargisinda Muhasebe Uygulamalar" standard: ile
yapmistir. 1981 yilinda yayinlanan 15 no'lu "Dedisen Fiyat Seviyelerinin Etkilerini
Yansitan Bilgiler" baslikli standart ile 6 no'lu standart yirlriOkten kaldinimistir. Haien
yararilkte olan 15 no'lu standatt, dusglk enflasyon ortamlaninda finansal tablolann
sunuimasi ile ilgilidir. Ulkeler arasindaki ekonomik iligkilerin zamanla giderek artmasi
ve ylksek enflasyonun yasandidi Ulkelerinde bu iligkiler zincirinde yer almaya
baglamasi, 1ASC'nin 1989 yilinda 29 nollu "Hiper Enflasyon icerisindeki
Ekonomilerde Finansal Raporlama" baslikh standardi yayinlamasina neden
olmugtur. 29 no'lu standart, 15 no'lu standardin aksine ekonomileri kronik ve yiksek
fiyat artiglar ile ig ice olan tlkeler igin gelistirilmistir®,

Utkemizde ise enflasyon muhasebesi ile ilgili ilk calismalar, diinyadaki
gelismelere parale! olarak 19501 vyillarda baslamistr’. Ancak, enflasyon
muhasebesi ile ilgili olarak yapian en kapsamli ¢aligma, TURMOB blinyesinde 9
Subat 1994 tarihinde kurulan TMUDEKS tarafindan haziflanan ve 14 Nisan 1996
tarihinde kabul! edilen 2 no'lu "Ylksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Raporlama”
bashkhh TMS'dir, TMS - 2,1 Ocak 1997 tarihinden itibaren yaymlanarak yiririide
girmistir®. Bu ¢alismanin disinda, SPKrl. tarafindan taslak halinde hazirlanan ama
kabul edilmeyen “Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolann Dizeltiimesine
Hiskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Tebli§"de bulunmaktadir’.

Bu bdtimde dncelikie enflasyon muhasebesinin tanimi, amac! ve konusu
incelenmig ve muhasebe literatiriinde yer alan enflasyon muhasebesi yaklagimiari
kisaca tantilmistir. Daha sonra ise IAS —29 ve TMS — 2 hakkinda bilgi verildikten
sonra, finansal tablolann bu standartlara gére dizeltiimesi konusu Uzerinde
durutmustur. Son olarak da, enflasyona gtre dizeltimis finansal tablolarin sunumu
incelenmis ve enflasyona gdre yapilan dizeltme islemierinin genel bir
degerlendirmesi yapimistir.

Yicel, "Enflasyon Karsismda Muhasebe Meslegi”, s. 374, )

Cumhur Fermnan, Fiyat Hareketlerinin Muhasebe Prensipleri Uzerine Tesiri ve Bilanco
Teorileri, Ankara: Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Yayin No.: 41-43, 1954, 5. 73.

Tirkiye Muhasebe Standartlan 1997, s. v.

SPK (Sermaye Piyasasl Kurulu Tebiij Tasanisi XI), “Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali
Tablolann Dazeltimesine lliskin llke ve Kurallar Hakkinda Teblig”, (Cevrimici), hitp:/iwww.
5pk. gov.tritebliftasiak/ENFMUHTEBTAS1.him, 17 Mayis 2001
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2.1. ENFLASYON MUHASEBESININ TANIMI, AMAC! VE KONUSU

Enflasyon muhasebesi, tarihi maliyetierle dederlenmis isletme varlik ve
borglan Gzerindeki fiyat dedigsmelerinin etkisini gdsteren ve gerekli dnlemleri alarak
isletme degerlerinin  gercedi géstermesine imkan veren muhasebe sistemidir®.
Bagka bir ifadeyle, enflasyon muhasebesi, enflasyonun isletmelerin finansal tablolar
Gzerinde yaptid etkileri yok ederek bunlarnn isletmenin gergek finansal durumu ve
faaliyet sonucunu gésterir hale getiriimelerini saglayan bir muhasebe sistemidir.

Hiper enflasyon doénemlerinde bir ekonomide ulusal para birimine gore
sunulan finansal tabloiar, igletmelerin gergek finansal durumunu ve faaliyet
sonuciarim  gdstermemektedir.  Enflasyon muhasebesinin amac), enflasyon
dénemlerinde farklh satin alma glcline sahip para birimine gére ifade edilmis varlk,
kaynak, gelir ve giderlerin ayni satin alma glclne sahip para birimine gore ifade
edilmesi ve bu élgl birimine gére finansal tablolarda sunulmasidir. Boylece, finansal
tablolarin, igletmelerin gercek finansal durumian ve karhihklarm géstermesi
sagianmaktadir.

Enflasyon muhasebesi, bir uzmanhk muhasebesi olmaylp muhasebede
ortaya cikan yetersizliklerin gideriimesine yénelik bir muhasebe sistemdir. Aynica, bu
muhasebe sistemi, ne enflasyonu énleme ne de enflasyonun igletmeler Gzerindeki
olumsuz etkilerini tamamen giderme aracidir. Enflasyon muhasebesi, sadece
enflasyonun igletmelerin finansal tabiolan Gzerindeki olumsuz etkilerinin giderilmesi
ve bu sayede de finansal tablolara dayanilarak dogru kararlar alinmasina yardimci
olan bir aractr®. Dolayisiyla, enflasyon muhasebesinin konusunu, givenilir bilgi
Uretiminde garpikhkiann giderilmesi ve faaliyet sonuclanmn gergedi yansitmasinin
saglanmasi icin gerekli diizeltme iglemlerinin yapimasi olusturmaktadir®®,

2.2. ENFLASYON MUHASEBESI YAKLASIMLARI

Enflasyonun tarihi maliyetlere gore dlzenienen geleneksel finansal tablolar
Gzerindeki etkilerin gideriimesine yonelik teorik ¢alismalar, daha éncede ifade
edildigi gibi 21. yizyihn ilk ceyredine kadar uzanmaktadir. 1960 yillarin sonlanna
kadar enflasyon muhasebesi, sadece baz finansal tablo kalemlerinin dizeltimesi
seklinde uygulanmustir. 1960°) yillann sonlarinda ise, enflasyon muhasebesi ile ilgili
ik ciddi teorik ve uygulamaya ydnelik galismaiar yapiimis ve bu yiltardan itibaren

Akdofan, Enflasyon Muhasebesi, s. 34; Hacwustemoglu, Enflasyon Muhasebesi..., 5. 15,
Mehmet Yuce, “Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkisini Gidermeye Yonelik
Miesseseler ve Bu Baglamda Turk Vergi Sisteminde Yer Alan Duzenlemeler (1), Miikellefin
Dergisi, Sayi: 82, Agustos 2000, s. 106.

Haluk Satir, Selguk Kendinli ve Sileyman Eraslan, “Enflasyonun Varliklar Uzerindeki Etkileri ve
Enflasyon Muhasebesi”, Mikellefin Dergisi, Sayi: 72, Aralik 1988, s. 108.
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cesitli enflasyon muhasebesi yaklagimlarn gelistiriimistir.  Gelistirilen enflasyon
muhasebesi yakiagimlar suntardir'’:

- Genel Fiyat Duzeyi Modeli Yaklagimni,
- Ozel Fiyat Dizeyi Modeli Yaklagim,
- Entegre Mode! Yaklagimi.

Enflasyon muhasebesi yaklagimilarimin  olusturulmasinda, muhasebe
bilgilerinin  sunulmasinda kullanilacak olch biimi ile varlk ve kaynaklann
degerlemesinde kullanilacak degerleme esasi rol oynamistir®. Bu enflasyon
muhasebesi yaklagimiarinin her biri asagida kisaca incelenmisgtir.

2.2.1. Genel Fiyat Dizeyi Modeli Yaklagimi

Genel fiyat dlzeyi modeli yaklagim, genel fiyat dizeyinde ortaya clkan
degdigikliklerin finansal tablolar Uzerinde olusturdugu etkilerin giderilmesi ve fiyat
hareketlerinin isletmelerin ekonomik durumunda yaraﬁlgi degisikliklerin belirlenmesi
amaciyla finansal tablolann genel fiyat dizeyi endeksleri ile dizeltiimesini dngoren
bir enflasyon muhasebesi yaklagimidir. Bagka bir ifadeyle, genel fiyat diizeyi modeli,
geleneksel finansal tablolann bunfann dizenlendidi tarihteki paranin satin alma
glcline gére duzeltiimesini ve finansal tablo kalemlerinin bu tarihteki para dederine
gore sunulmasim esas alan bir enflasyon muhasebesi yaklagimdir',

Genel fiyat dlizeyi modelinin amaci, paranin satin alma glcinin degistigi
gerceginden hareketle homojenligini yitiren finansal tablolann aynt satin alma
glclne sahip para birimi ile ifade edilmesi, gelir ve giderlerin ayni satin alma gicine
sahip para birimiyle ifade edilip karsilagtinimast suretiyle gercek faaliyet
sonuglantmin  hesaplanmast ve parasal degereri elde bulundurmaktan dolayi
isletmelerin sagladikian satin alma glcl kazang veya udradiklan satin alma glicd
Kayiplaninin ortaya konmasidir'®,

Geoffrey Whitting, Victorya Saporta and Ajit Singh, *The Effects Of Hyper — Inflation On
Accounting Ratios, Financing Corporate Growth in Industrialising Economics”, (Cevrimigih,
hitp:/fiwvew. ifc. orgieconomics/puhsftechpap3ftp3.pdf, 23 Mayis 2001; Haciristemoglu, Enflasyon
Muhasebesi..,, s. 33, Nuri Uman, “Enflasyon Muhasebesi, (Enflasyonda igletme Karlihg ve
Olglimesiy’, Yayini Hazifayan: Istanbul Milkiyeliler Vakfi, Enflasyon Muhasebesi, Enflasyon
Ortaminda Igletme Politikalan Vergilendirme ve Enflasyon Muhasebesi Semineri, Istanbut:
Istanbul Milkiyeliler Vakfi Yayini, 1990, s. 130.

Jay M. S8mith and K Fred Skousen, Intermediate Accounting: Comprehensive Volume, 11,
ed.. Cincinnati: South - Western Publishing Co., 1892, p. 1006.

Nalan Akdogan ve Nejat Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, Genisletilmis 5.
bs., Ankara: Lebib Yalkin Yayinlan 7, 1997, s. 613,

Uman, "Enflasyon Muhasebesi, (Enflasyonda..”, s. 130,
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Ik olarak Amerika Birlesik Devietlerinde ortaya atitan bu enflasyon
muhasebesi yaklagim, 1960'I yarin sonlaninda Amerikan Mubasebe Mesleki
Kurulugian tarafindan uygun bir standart olarak kabu! gérmistar'.

Genel fiyat dlzeyi modelinin temel &zelligi, tarihi maliyet muhasebesine
alternatif bir enflasyon muhasebesi yaklagimi olmayip tarihi maliyetlere gére
dizenienen geleneksel finansal tablo kalemlennin bilango tarihindeki paranin satin
alma glicine gére dlzeltitmesidir. Bundan dolay, bu enflasyon muhasebesi
yaklasimi, geleneksel finansal tablolara dayanmaktadir. Modelin farihi maliyet
muhasebesinden ayrildidr tek nokta, kullanian Ofgti  birimidir.  Tarihi maliyet
muhasebasinde digl birimi olarak paramn nominal deger esas alinirken, genel fiyat
dizeyi modeli yaklasiminda paranin satin alma gicl esas alinmaktadir. Olci
biriminin  diginda, genel fiyat dizeyi modeli vaklagiminda tarhi maliyet
muhasebesinin bitin prensip ve yontemleri aynen korunmaktadir™®.

Genel fiyat dizeyi modeli yaklagiminin dayandidi temel varsayim, sahiplik
(proprietary) kavramidw'’. Bu varsayim ise, isletme 6z kaynaklarmin satin alma
glclnin korunmasim amaclayarak isletme sahiplerine hizmet eder. Bagka bir
ifadeyle, bu enflasyon muhasebesi yakiasiminda ortaklarm ve hissedariann kazang
ve menfaatlerinin satin alma glictinin korunmas) amaglanmaktadir™. Bundan
dojayi, genet fiyat diizeyi modeli yaklagiminda kar kavramina, 6z kaynaklarin satin
alma glicunin korunmast yaklagim: ife ulagimaktadir'®,

Enflasyonun gelenekse! finansal tablolar (zerinde olusturdudu etkilerin
giderilmesi, genel fiyat dizeyi modelinde baslica iki agama halinde yapiimaktadir.
Birinci agamada, gelenekse! finansal tablolarda tarihi maliyetlere gére gosterimis
finansal table kalemlerinin bir fiyat endeksinden yararianarak bilango tanhindeki
paranin satin atma glicline gére ifade editmesidir. tkinci agamada ise, parasal varlik
ve borglan elde bulundurmaktan dolay! ortaya cikan satin alma glict kazancinm
(kaybinin) hesaplanmasidir. Buradan da anlasiiacag) (izere bu yaklagimda kar, basit
bir ifadeyle gelir ve giderler arasindaki fark olarak tanimlanmayip yizyillardan beri
kann orijinal tanimi olan isletmeye yatinian ve igletmeden ¢ekilen degerierin etkileri

" Grahame Thompson, “inflation Accounting In A Theory Of Calculation”, Accounting,

Organization and Society, Vol 12, No.: 5, 1887, p. 523
" Tuan ve Zeki Dodan, s. 110; David Myddelton, 5. 74; Robert W. Bertiner, "Do Analysts Use
Inflation ~ Adjusted {nformation? Results Of A Survey”, Financial Anatysts Journal, Vol: 39,
No.: 2, March - April 1983, p. 65.
David Tweedie and Geoffrey Whittington, The Debate On Inflation Accounting, 2. ed., New
York: Cambredge University Press, 1987, p. 5.
Christopher Nohes, introduction Te Financial Accounting, 3. ed., New York, Academic Division
Of Unwin Hyman Ltd., 1982, p. 149; Grahame Thompson, pp. 528- 529.
S. Alpagut Senel, “Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerine Etkileri ve Enflasyon Muhasebesi”,
Maliye ve Sigorta Yorumlart Dergisi, Sayy. 247, 1 Mayis 1997, s. 37.
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dikkate ahnmak suretiyle iki tarih arasindaki 6z kaynak artigt seklinde

tanimianmaktadir®.

Genel fiyat dizeyi modeli uygulamasinin yukanda belirtildidi gibi iki bslum
halinde yapimasi esas olmakla birlikte uygulamada, genel fiyat diizeyi modelinin
farkh sekillerde uygulandigi durumlar da oimustur. Genel fiyat dlizeyi modeli “kismi
duzeltme” ve “tam dizeltme” clmak {zere iki sekilde yapiabiimektedir. Kismi
dazeltmenin iki farkl uygulama sekli vardir. Bunlardan birincisi, sadece maddi duran
varliklarin genel fiyat dizeyi endeksi ile duzeltimesi ve dolayisiyla dizeitme
islemlerinin belirli finansal tablo kalemleri itibariyle siirandinimasidir. Ikincisi ise,
dizeltme iglemlerinin sadece 6z kaynaklara uygulanmasidir. Genel fiyat dizeyi
modeli yaklagimi denildidi zaman genellikle tam dizeitme yani bltin finansal tablo
kalemlerinin dizeltiimesi anlagimaktadir. Tam dlzelimenin de farkh iki uygulama
sekli bulunmaktadir. Birincisi, dlizeltme iglemlerinin bdtdin finansal tablo kalemierine
uygutanarak bunlann bilango tarihindeki paranin satin alma glclne gére
dlizeltimesi uygulamasidir. Ikincisi ise, birinci uygulama seklinde yapilan dizeltme
isiemlerine ilave olarak enflasyon ortamlarinda parasal kalemlerin elde
bulundurulmasi sonucu ortaya cikan satin alma gict kazancinin (kaybinin)
hesaplanarak bu satin alma glcl kazancimin (kaybinin) kar Gzerindeki etkilerinin
gosterildigi uygulama seklidir®'.

Tam dizeltmenin ikinci uygulama sekli, yukanda belirtildigi gibi genel fiyat
dlzeyi modeli yaklagiminin 6zini olusturan uyguiama bigimidir. Genel fiyat dizeyi
modeli yaklasim denildigi zaman, bu uygulama sekli ifade edilmis olup modelin
temel amaci olan 6z kaynaklarin satin alma glcinin korunmasi da ancak bu
uygulama sekli ifle mimkindir.

Muhasebe literaturiinde genel fiyat dizeyi modeli yaklagiminin farkh isimler
altinda adiandinldigt goraimektedir. Bu model, Amerika Birlesik Devletleri'nde genel
fiyat dUzeyi muhasebesi (general price level accounting), sabit deger muhasebesi
(costant dolar accounting), stabilize muhasebe (stabilized accounting) ve genel satin
alma glct muhasebesi (general purchasing power accounting), tarihi maliyet — sabit
satin alma glci muhasebesi (historical cost — constant purchasing power
accountingj, tarihi maliyet — sabit fiyat muhasebesi (historical cost — constant dollar
accounting)®; Kanada'da genel fiyat diizeyi muhasebesi, sabit deger muhasebesi

20

y Yiecel, "Enflasyon Karsisinda Muhasebe Meslegdi", s. 375.

Akdogan, Enflasyon Muhasebesi, s. 95.
2 Zeft and Thomas F. Keller, p. 585; Lanny G. Chasteen, Richard E. Flaherty and Melvin C.
O'Connor, Intermediate Accounting, 4. ed., New York: McGraw — Hill Inc., 1882, p. 1124.
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ve cari satin alma gilcli muhasebesi (current purchasing - power accounting)®;
Ingiltere'de cari satin alma giicii muhasebesi olarak adlandinimaktadir. Tirkiye'de
ise model; fiyatlar genel seviyesi, endeksleme teknigi, ayarlanmis tarthi maliyet
yontemi, endeks esasina gdre yeniden degerleme, sabit fiyat esas), katsayilar
yéntemi ve cari satin alma glicl gibi degisik isimler almaktadir™.

2.2.2. Ozel Fiyat Diizeyi Modeli Yaklagimi

Ekonomideki mal veya. hizmetlerin fiyatlaninin  enflasyondan etkilenme
derecesi, farkh dlclilerde olabilmektedir. Bazi mal veya hizmetlerin fiyati genel fiyat
dizeyindeki artistan daha yavas veya daha hizh degisirken, bazidarinin fiyat ters
yonde dahi hareket gosterebilmektedir. Geleneksel finansal tablolann batin
ekonomi i¢in bir ortalamay ifade eden genel fiyat dizeyi endeksi ile dizeltimesi,
enflasyonun finansal tablolar Gzerindeki etkilerini ancak genel olarak yansitabitir.
Qysa, igletmeler genel fiyat diizeyindeki degisikliklerden daha cok, belirli mal ve
hizmetlerin fiyatlannda ortaya ¢ikan dedisikliklerden etkilenirler. Bundan dolayi,
enflasyonun etkilerini mikro ekonomi yaklagimi icerisinde isletmelere yansitabilmek
igin muhasebe literatGriinde bzel fiyat degismelerinin dikkate alinmasi gorugi onem
kazanmistir®™.

Ozel fiyat diizeyindeki degisiklikleri dikkate alan ve bu degisiklikleri finansal
tablolara yansitan enflasyon muhasebesi yaklagiminag, ozel fiyat dizeyi modsli
yaklagimi adi verilmektedir™®. Bu enflasyon muhasebesi yaklagimi, Ingiltere'de 1975
yiinda Francis Sandilands''n baskanhginda toplanan “Sandilands Komitesi®
tarafindan isletmelerin varliklarini degderlemek igin 6nerilmis bir modeldir®”. Ozel fiyat
dizeyi modeli yaklagimi, geleneksel finansal tablo kaiemlerinin cari degerle
dederlemesini éngéren bir enflasyon muhasebesi yaklasimidir®®. Bu enflasyon
muhasebesi yaklasiminin temel amaci, igletme 6z kaynaklarinin dOretim glctnin
enflasyon karsisindaki deger kaybimin énlenmesi ve boylece Uretim araclanmin
tekrar yerine konabilmesi igin gerekli fonlarin kardan ayriimasinin saglanmasicir®,

23

Crandall, p. 772.
24

Yavuz Ciftgl, “Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi”, Vergi Sorunlan Dergisi, Say:: 124, Ocak

1999, s. 118.

Yiksel, Enflasyon..., s. 83.

% Zeki Dogan, “Enflasyonun Muhasebe Uzerine Etkisi ve Bu Etkiyi Yok Edecek Bir Muhasebe
Modeli: ikame (Cari Deder) Muhasebesi”, Vergi Dinyasi Dergisi, Sayi: 185, Mayis 1995, s. 104.

# Keith Robson, “Inflation Accounting And Action At A Distance : The Sandilands Epidose”,
Accounting, Organizations and Society, Vol 19, Sayi: 1, Jun 1884, p, 45.

“  Tlrkiye Muhasebe Standartian 1997, s. 24: Berliner, p. 65.

2 Ufuk Misirhiodtu, "Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkilerinin Cari Maliyet Muhasebesi

Yontemine Gore Giderilmesi®, Vergi Sorunlarn Dergisi, Sayi. 94, Temmuz 1996, 5. 102
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Ozel fiyat diizeyi modeli yaklagimi, varlikiann fiyatiannda ortaya gikan
degisikliklerin igletmeler (zerindeki etkilerini yansitmasina ragmen tamamen bu
amagla geligtiriimis bir enflasyon muhasebesi yaklagimi degildir. Bu enflasyon
muhasebesi yaklagimi, tarihi maliyet muhasebesinin yérine kullamimak Ozere
geligtirimistir’®. Ozel fiyat diizeyi modelinde finansal tablo kalemlerinin ifadesinde
paranin nominal degeri kullamimakta, ancak varliklann degerlemesinde tarihi
maliyet terk edilerek daha 6nce belirtildidi gibi cari deder esas alinmaktadir. Bunun
sonucu olarak da, bu enflasyon-muhasebsesi yaklagiminda gelirin taninmas: ile ilgili
geleneksel “gerceklesme” iltkesi terk edilmis olmaktadir. Geleneksel olarak gelir,
varhigin satisi aminda taninir ve satilan varlidin satis fiyatt ile tarihi maliyeti
arasindaki fark olarak oigllir. Qysa &zel fiyat dlzeyi modelinde dénem boyunca
vartiklarin degerinde ortaya cgikan degisiklikler, varlik satilsin ya da satiimasin gelir
olarak tanimlanmaktadir”.

Ozel fiyat ditzeyi modeli yaklagiminin dayandid temel varsayim, isletmenin
kisiligi (entity) kavramidir’®. Bu varsayim ise, isletmelerin 6z kaynakiannin dretim
glicu itibariyle korunmasin amaglayarak igletme yonetimine hizmet eder®™. Ozel fiyat
dizeyi modeli yakiasiminda, muhasebe uygulamalannda cari degerin esas
alinmasiyla igletmelerin Gretim glclnin korunabilecedi savunuimakta, ancak
isletmelerin varliklarini yerine koyabilecek seviyenin oOtesinde gelir sadladiklar
zaman kar edebilecekleri 6ne sUrGimektedir’®. Bu enflasyon muhasebesi
yaklagtminda donem kan, gelirler ile satilan veya kullanifan varhklann satis veya
kullanim zamanindaki yenileme malivetieri arasindaki olumiu farktir®®. Oze! fiyat
diizeyi modelinde ddénem kan, 6z kaynaklarin dénem sonu lretim glicl ile dénem
bagi Gretim glch arasindaki olumlu fark olarak da tamimlanmaktadir®®. Bagka bir
ifadeyle kar, igletmelerin Gretim kapasitelerini azaitmaksizin daditabilecekleri nakit
miktaridir®’.

Ozel fiyat dizeyi modelinde toplam kar, faaliyet kan ve elde bulundurma
kazanci olmak Gzere iki unsurdan olugmaktadir. Faaliyet kan, dénem gelirleri ile bu
gelirlerin elde edilmesinde kullanilan varliklarin yenileme maliyetleri arasindaki

® Yiksel, Enflasyon..., s. 84.

Smith and K. Fred Skousen, p. 1005

Tweedie and Geoffrey Whittington, p. 57.

Grahame Thompson, p. 29.

Uman, Enflasyon Muhasebesi, Fiyatlar..., ss. 34-35.

*  Smith and K. Fred Skousen, p. 1015; Imdieke and Ralph E. Smith, p. 737.

Ekrem Yildiz, Para Dederindeki Dedismelerin Igletmelere Etkisi ve Alinmasi Gereken
Onlemler, Erzurum: Atatlirk Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakoltesi Yayint No.: 162, 1990,
5. 58

¥ Schaefer, p. 647.
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olumlu farktir. Elde bulundurma kazanglar ise, enflasyonun oldugu dénemlerde
isletmelerin  sahip olduklan fiziksel varliklarin dederlerindeki artistan olusan
kazanctir’®. Faaliyet kan isletmelerin ilgili déneme ait faaliyetlerinin basarisini
Olcerken, elde bulundurma kazanglan isletmelerin elinde tuttuklan varliklann
etkinligini gdstermektedir®®.

Tarihi maliyet muhasesbesi ve ozel fiyat dizeyi modeli yaklagiminda
hesaplanan kar farkli gikmaktadir. Farkliigin nedeni ise, bu enflasyon muhasebesi
yaklasiminda satis gelireri ile cari maliyetlerin karsilastinimas) ve dolayisiyla
amortisman giderleri ile satiian mallar maliyetinin tarihi maliyet muhasebesine gére
hesaplanandan daha biylik olmasidir®. Ozel fiyat dizeyi modeli yaklagiminda cari
degerler kullamiarak eide bulundurma Kkazanglarn, dogrudan satis kanndan
crikanimig olmaktadir*’,

Elde bulundurma kazanglar, gergeklesen elde bulundurma kazanglarn ve
gerceklesmeyen elde bulundurma kazanglan olmak Gzere iki kisimda ele
ahinmaktadir, Gerceklesen elde bulundurma kazanglar, dénem iginde kullanilan
veya satilan varliklann cari degeri ile tarihi maliyetleri arasindaki farktir®.
Gergeklesmeyen elde bulundurma kazanci ise, bilango tarihinde elde bufundurulan
varhklarin cari de@erleri ile tarihi maliyetleri arasindaki fark olmaktadir®.

Ozel fiyat dizeyi modeli yaklasiminda cari deder ile de@erleme ydntemi,
sadece igletme varhiklarina uygulanmaktadir. Kuramsal otarak degerlemeye tabi
tutulan varlklar, parasal varlikiar disinda diger varlikiar olarak siniflandinimaktadir.
Hatta bazi muhasebe kuruluslan tarafindan cari deger bilgilerinin sadece stoklar ve
duran varliklar i¢in saptanmasi ongérilmektedir. Finansal Muhasebe likeleri
Kurulu'nun yaymmlamis oldugu 33 no'lu standartta bilangoda stoklar ve sabit
varliklann, gelir tablosunda ise satlan mallar maliveti ve amortismanlarin
dizeltiimesi dnerilmektedir*. SEC (Securities and Exchance Commission), ARS
{Accounting Series Release) No.: 180'da Finansal Muhasebe ilkeleri Kurulu ite aym

8 Yiksel, Enflasyon..., s. 87.

*  Robert K. Eskew and Daniel L. Jensen, Financial Accounting, 4. ed., USA: McGraw — Hill, nc,,
1982, p. 806.

::’ “Inflation Adjusted Financial Statement”, http: www.seardel. co.za/969/58 htm, 16 Temmuz 2000.
Ali thsan Akgin, “Enflasyonun Mali Tablolar Uzerindeki Etkilerini Gideren Muhasebe Yontemleri®,
Vergi Sorunlan Dergisi, Sayi: 122, Kasim 1998, s. 115.

*2 gmith and K. Fred Skousen, p. 1015; imdieke and Ralph E. Smith, p. 737, Vanda A VWallage,

o Fin_amcial Accounting, 2. ed., Ohic; South - Western Publishing Co., 1993, p. 630.

- Smith and K. Fred Skousen, p. 1015; Imdieke and Ralph E. Smith, p. 737, Wallage, p. 830.
Wiliam C. Norby, “Applications Cf Inflation - Adjusted Accounting Data", Financial Analysts
Journal, Vol.: 39, No.. 2, March - April 1983, p. 37
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ybénde goris bildirmistir™. Qysa, SSAP 16 Cari Maliyet Muhasebesi Standardi,
enflasyonun butin varlik ve borglar (zerindeki etkisinin 6zel fiyat dlzeyine gore
yapllan enflasyon dlzeltmelerinde g8steriimesini amaclamistir®®, ED 24: Cari
Maliyet Muhasebesi raporu da, SSAP 16 Cari Maliyet Muhasebesi Standardi gibi
isletmelerin bGtin varlk ve borglan ile ilgili dizeltmeierin yapimast gorusgind
benimsernigtir?’.

Guniimizde cari maliyet ve 6zel fiyat dizeyi endeksi bilgilerinin mevcut
olmamas: nedeniyle bu enﬂésyon muhasebesi yaklasimi, uygulama alan
bulamamaktadir®®. Ozel fiyat diizeyi modeli yaklagimi, muhasebe literatiirinde genel
fiyat dizeyi modeli yakiasim gibi farkl isimlerle ifade ediimektedir. Bu isimler, cari
maliyet muhasebesi (current cost accounting), ikame veya yenileme maliyeti
muhasebesi (replacement cost accounting) ve cari deger muhasebesi (current value
accounting) olarak siralanabilir. Bu isimlere ilave olarak ézel fiyat dizeyi modeli,
tarini maliyet muhasebesinin yerine gegecek bigimde Ingiliz literatiirinde makul
deder muhasebesi (fair value accounting) olarak da isimlendiriimektedir*®.

2.2.3. Entegre Model Yaklagimi

Enflasyonun finansal tablolar Uzerindeki etkilerinin  tam  olarak
yansitilabilmesi igin, hem genel fiyat dizeyinde hem de 6zel fiyat diizeyinde ortaya
¢itkan degigikliklerin  bir arada dikkate alinmasi gerekmektedir. Enflasyon
muhasebesi yaklagimlarindan genel fiyat dlizeyi modeli yaklagimi sadece genel fiyat
duzeyindeki dedisiklikleri finansal tablolara yansitirken, 6zel fiyat dlzeyi modeli
yakiagsimi sadece ozel fiyat dlzeyindeki degisiklikleri finansal tablolara
yansitmaktadir. Entegre model yaklasimi ise, genel ve 6zel fiyat dlzeyinde ortaya
cikan dedisikliklerin tim etkilerinin muhasebeye yansitimas) amaciyla geligtiriimis
ve ortaya attimis bir enflasyon muhasebesi yaklagimidir.

Genel fivat dizeyi modeli ve 6zel fiyat dizeyi modeli yaklagimlanmn birlegimi
olan entegre model yaklagiminda, hem 8&icll birimi hem de degerleme ybntemi
degismektedir. Bu yaklasimda ol¢l birimi olarak paranin satin alma gucq,
degerleme yontemi olarak da cari deder esas alinmaktadir.

* Edward P. Swanson, ‘Accounting For Changing Prices: Some Midcourse Corrections, Inflation

Accounting - How To Handle t?”, Journal of Accountancy, Vol.: 41, Na.: 2, April 1984, p. 78,
Peter Thompson, “Current Cost Profitability Of British And American Industry’, Financial
Analysts Journal, Vol.: 39, No.: 2, March — April 1883, p. 74.

Grahame Thompson, p. 531.

Whitting, Victorya Saporta and Ajit Singh.

Simon Archer, pp. 229-241; Mosich, p. 1291
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Entegre model yaklasiminda finansal tablolann enflasyona goére duzeltimesi
iglemi, iki agsamal olarak yapilmaktadir. Birinci agamada, finansal tablolarda yer alan
batin varlk ve kaynaklar &zel fiyat dizeyindeki dedisiklikler dikkate alinarak
diizeltimekte yani cari degerleri bulunmaktadir. ikinci asamada ise odzel fiyat
dizeyindeki degisikliklere gore dizeitimis bu finansal tablolar, genel fiyat
dizeyindeki dedisikli@e gbre yeniden duzeltimektedir.

Entegre model yaklasiminda &ze! fiyat dizeyindeki degisikliklere gére
olctlen kar, genel fiyat duzeyin‘deki dedisikliklere gbre yeniden hesaplanmakta ve
hesaplama islemi sonucunda fiktif kar tutarr elimine edilerek gergek cari deger
kénna ulagimaya ¢alsilmaktadir. Ayni zamanda, bu modelde, parasal varhklann
neden oldugu satin alma glclu kayb ve parasal kaynaklarin sagladig satin alma
gucu kazanci ile parasal olmayan varlkiara ait elde tutma kazanglannin
gerceklesmemis ve gerceklesmis degerleri de tespit edilmektedir.

Entegre mode! yakiasimi diger enflasyon muhasebesi yaklasimlanna oranla
kuramsal Gstinliga olan bir enflasyon muhasebesi yaklagim olmakla birlikte, bu
enflasyon muhasebesi yaklagimi 6zel fiyat dizeyi modeli yaklagiminda belirtilen
nedenierden dolayl uygulama olanad bulamamaktadir®. Ayrica, entegre model
yaklasimi, muhasebe mesiek kuruiuglan tarafindan da destek bulamamigtir®.

Entegre muhasebe modeli, ayni zamanda cari maliyet — sabit satin alma
glclt muhasebesi (current cost — constant purchasing power accounting), genel fiyat
dizeyine gdre dizeitiimis cari de§er muhasebesi (general price — level adjusted
current value accounting)™, cari maliyet — sabit fiyat muhasebesi (current cost —
constant doliar accounting) gibi isimlerie de nitelendiriimektedir. Aynca, bu modei, -
reel sartlar muhasebesi (real terms accounting) olarak da ifade edilmektedir’>.

2.3. ULUSLARARAS|I MUHASEBE STANDARDI - 29 VE TURKIYE
MUHASEBE STANDARD! — 2

Enflasyonun yasandidi bir ¢ok (lkede muhasebe kuruiuglan tarafindan,
bagta Amerika ve Ingiitere’de olmak izere enflasyonun finansal tablolar Gizerindeki
etkilerinin giderilmesi amacina ydnelik olarak cesitli standartlar gelistirilmigtir. Bu
standartlar, genel wveya 6zel fiyat dizeyindeki degisikiiklerin  muhasebeye
yansitilmas ile ilgilidir. Ancak, gilinimizde bu (lkelerin bir cogunda enflasyon
goriimemekte veya enflasyon orant ¢ok diglk seviyelerde kalmaktadir.

% Whitting, Victorya Saporta and Ajit Singh.
z; Yiksel, Enflasyon..., 5. 134,

.. Nikotai and John D. Baziey, p. 1351.

= Whitting, Victorya Saporta and Ajit Singh.
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Dunyada hizla devam eden globallegme sirecinde yasanan uluslararasi
iligkiler muhasebe, raporlama ve vergt gibi konulara da etki etmis olup igletmelerin
finansal bilgilerinin karsiastirilabilir ve ortak bir dili ifade etmesi c¢ok 6nem
kazanmigtir. Muhasebe ve raporiama alaninda ortak bir dil kullanitmasinin ¢éztmu
ise, IAS ile gideriimeye ¢alisiimaktadir.

Ulkemizde faaliyette bulunan yabanci kuruluglar ve uluslararasi faaliyette
bulunan yerel isletmelerimiz, bir ¢ok kullanici igin IAS'na gore finansal tabio
hazirlamak zorundadir. 1AS'dan birisi olan 1AS — 29, yiiksek enflasyonun oldugdu
ekonomilerde uygulanmasi zorunlu olan bir standarttir, Ayrnica, uluslararasi
faaliyetlerde iglem géren finansal tablolarin, genellikle badimsiz denetgiler
tarafindan denetlenmesi istenmektedir. Bagimsiz denetciler ise, 1AS — 29 gbre
dizenlenmeyen finansal tablolaré olumiu gériig beyan etmemektedir’®. Dolayistyla,
enflasyon muhasebesi, basta uluslararasi faaliyet gosteren igletmeler olmak tzere
Ulkemizdeki igletmeler icin dnemii olmaktadir. Ulkemizde faaliyet gosteren ¢ok uluslu
sirketlerde, 1AS —29'un yaygin olarak uygulandidr gérilmektedir™.

Gerek |AS — 29 gerekse TMS - 2'de, hiper enflasyon dénemlerinde bir
ekonomide yerel para birimine gére sunulan faaliyet sonuglar ve finansal durumun
bir anlam tasimayacagi, ulusal para biriminin satin alma glclinde ortaya ¢ikan
azaliglarin farkh tarihlerde ortaya ¢ikan iglem ve olaylarnin kargilagtirimasini
onleyecedi ve sonuclann yanilticl olacad géz dnlnde tutularak finansal tablolann
dénem sonundaki paranin satin alma guliclne gére dizeitimesi déneriimektedir.
Dolayisiyla, her iki standardin amaci da, hiper enflasyon ortaminda finansal
tablolarin (konsolide olanlar dahil) dizeltimesi esaslarini icermektedir.

Ulkemizde son 20 - 25 yildir kronik bir sekilde devam eden enflasyon,
muhasebe bilgilerine olan etkisi ydninden incelendiginde IASC'nin ve TMUDEKS'in
yapti§i "hiper enflasyon” tammina gére hiper enflasyon sinifina girmektedir®®.
Enflasyonun hangi safhadan sonra hiper enflasyon kabul ediimesi gerektigini IASC
IAS - 29da ve TMUDEKS TMS — 2'de asadidaki gibi tamimlamsgtir (1AS — 29
paragraf 3; TMS — 2 madde 3).

% “Bankalarda Enflasycn Muhasebesi Uygulamast®, (Cevrimici}, http:/iwww activefinans.com/

activeline/sayitfenflasyon_muhasebesi.html, 27 Haziran 2001.

Seval Kardes - Selimoglu, “Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkilerinin Giderilmesi
Ydniinde Yapilan Ulusal ve Uluslararast Boyuttaki Duzenlemeler’, Muhasebe ve Denetime Bakis
Dergisi, Yil: 1, Sayr: 4, Mayts 2001, s. 102,

Mustafa Aysan, "Tirkiye Muhasebe Standardi - 2 - Oze! Yiksek Enflasyon Donemlerinde
Finansal Raporlama’, Yayim HMazirtayam: [zmir Serbest Muhasebeci Mali Musavirler Cdast,
Tirkiye Muhasebe Standartlari Sempozyumu | fzmir. [zmir Serbest Muhasebeci Maii
Mlsavirler Qdasi Yayin, 1996.
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i) NOfusun geneli, varlikianni parasal olmayan varikiar ve glvenilir yabanci
paralar biciminde muhafaza ediyor ve eldeki ulusal para derhal satin alma gic
kaybini énleyecek yatinmlara yénlendiriliyorsa,

i) Nifusun geneli, alacaklannt ulusal para yerine daha istikrarli yabanci bir
para Uzerinden talep ediyor ve fiyatlar bu para birimi Gzerinden belirleniyorsa,

iii) Kredili alig ve satiglarda kredi stresi gok kisa dahi olsa, bu sirede
kaybeditecek faiz fiyatin belirenmesinde hesaba katiliyorsa,

iv) Faiz oranlan, Ucretler ve fiyatlar bir fiyat endeksine badl olarak
ayarlaniyorsa,

vy Ug yillik kiimdilatif enflasyon orant %100'e yaklasiyor veya asiyorsa.

TMS — 2'de, yukanda sayilan oi¢itlere ilave olarak hiper enflasyonun
gbstergesi olarak “yiksek enflasyonun belirtisi olan dider géstergelerin varh@”
oloith de kabul edilmistir. TMS - 2, IASC tarafindan yayimlanan 29 no'lu IAS'nin
temel nitelikier ite ayni olup uygulamaya aktarldidinda yliksek enflasyon ortarminda
kargllagilan finansal raporlama sorunlarina cevap verecek niteliktedi™. Hiper
enflasyon ortaminda tanhi malivetiere dayali muhasebe bilgileri, anlamiann blyik
Olgiide kaybetmekte ve kullanilamaz bigime doniismektedir. Bu nedenie, hiper
enflasyon ortamindaki ekonomilerde finansal tablolarin, mutlaka enflasyona gére
dizeltilmesi gerekmektedir™,

IAS — 29 ve TMS - 2'de, genel fiyat dizeyi modeli yaklasirm uygulanmaya
caligiimaktadir®. Glnkd, 1AS 29 ve TMS - 2'de, hiper enflasyonlu bir ekonomide
hem tarihi matiyetlere hem de cari maliyetlere gbre hazirlanan finansal tablolann
bilango tarhindeki paranin satin alma glcltne gére ifade edilmesine iligkin agiklama
yer almaktadir (IAS — 29 paragraf 8, TMS — 2 madde 4). S6z konusu agiklamaya
ragmen, baz varlik ve bor¢lann bilangoda car dederleri ile gosterilebilecedi
belirtilmistir (IAS — 28 paragraf 23 ; TMS — 2 madde 7). Bu nedenle, bu caligmada
finansal tablolarin enflasyona gdére dozeltilmesi konusu bu iki standarda gore
incelenirken, 6z kaynaklarin satin alma glcindn korunmasinin salanmasi géz
ontnde bulunduruimustur.

2.4. FINANSAL TABLOLARIN ENFLASYONA GORE DUZELTILMESI

IAS — 29 ve TMS — 2, tarhi maliyet muhasebesine gbre dizenlenen
geleneksel finansal tablolarin genel fiyat diizeyi endeksleri ile dizeltilerek dénem

7 Okslz, "TMS — 2.

=4 Aysan, "Tirkiye...".

*®  Mustafa Aysan, “Enflasyon Muhasebesi Paneli”, Derleyen: TURMOB, Enflasyon Muhasebesi,
Ankara. TURMORB Yayinian No.: 35, 1997, ss. 28-26.
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sonundaki paranin satin alma glclne gére dizeltimesini onermektedir. Bu
diizeltme islemi, iki agsamada yapilir (IAS— 29 paragraf 8, 9 ; TMS -2 madde 4, 5).

Birinci asama, geleneksel finansal tablolarda yer alan kalemlerin tarihi
maliyetierinin bir fiyat endeksinden yararlanarak bitango tarihindeki paramn satin
alma guciine gore ifade edilmesidir.

ikinci asama ise, satin alma glict kazancinin (kaybinin) hesaplanmasidir.

Finansal tablolarin enflasyona gére duzeltilebilmesi igin, her seyden once
kullanilacak endeksin secilmesi ve dizeltme igleminin parasal ve parasal olmayan
kalemler agisindan farkliik géstermesi nedeniyle finansal tablolarda yer alan parasal
ve parasal olmayan kalemlerin aymminin yapimasi gerekmektedir. Bu nedenle,
asadida éncelikle finansal tablolann enflasyona gore dizeltiimesinde kullamlacak
genel fiyat dizeyinin dlgiimi ve endeks seg¢imi ile finansal tabio kalemlerinin parasal
ve parasal olmama nitelikleri Gzerinde durulmusgtur. Daha sonra ise, finansal
tablolarin enflasyona gére diizeltilmesi konusu incelenmistir.

2.4.1. Genel Fiyat Diizeyinin Olgiimi ve Endeks Segimi

Paranin satin alma kabiliyeti, satn alinan mal ve hizmetlerin fiyatlanna
baglidir. Bu nedenle, paranin de@erinde ortaya cikan dedismelerin fiyatiarla
dlgliimesi mimkiin olmaktadir. Fiyat, Gretim vb. gibi istatistiki olaytara ait degerterin
g6sterdidi oransal degisimlerin dlgtist ise endekslerdir. Deger degisiminin oransal
8lglisi olan endeksler, genellikle fiyatlanin ve miktarlann zaman icerisindeki
degisimierini dlgmek igin kullanir®.

Genel fiyat dizeyinde ortaya cikan degismelerin Slgimande yararlanilan
endeksler, fiyat endeksleridir. Fiyat endeksleri, belirli bir dénemde segilmis mal ve
hizmetlerin fiyatlarindaki degisikligi dlgen endekslerdir®’. Bagka bir ifadeyle, fiyat
endeksleri, belirli bir para miktan ile satin ahnabilecek mal ve hizmetlerin tutarini
temsil eden satn alma glcindeki degisikliklerin  &lgimande  kullaniian
endekslerdir®. Fiyat endeksleri, temelde dzel ve genel fiyat endeksleri cimak lzere
ikiye aynhir. Birbirinden farkh nitelikte olan bu iki endeksin fiyatlardaki degismelerin
etkisini finansal tablolara yansitmak Gzere kullaniimasi, daha énce de ifade edildigi
gibi farkhl enflasyon muhasebesi yaklagimlarinin gelistirimesinin nedeni olmustur.
Bu enflasyon muhasebesi yaklagimlarndan fiyatlardaki degigmelerin finansal

0 Yidizeli, ss. 55 - 56.

®  vidizeli s. 56: Fulya Alpan, Gurman Teviik ve Arman T. Tevfik, Excel ile Finans, Istanbul:
Literatir Yaymiarn 42, 2000, s. 54.

M. Bahattin Kulu, "Enflasyon Muhasebesi ve Mali Tablolar Uzerinde Uygulanmasi”, Yaklagim
Dergisi, Yi: 8, Sayi: 95, Kasim 2000, s. 71.
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tablolar (izerinde olusturdudu etkileri gidermek amaciyla finansal tablolarin genel
fiyat endeksleri ile dizeltimesini dngoren yaklagim, genel fiyat dizeys modeli
yaklagimudir.

Genel fiyat endeksleri, ekonomideki mal ve hizmetlerin fiyatlanndaki
degismeleri bir bitin olarak yansitan endekslerdir. Genel fiyat dizeyindeki
degdisikligi tam ofarak dlgmek mamkain olmamakla birlikte bu degisikligi makul bir
sekilde tahmin etmek icin, her iilkede cesitli endeksler geligtiriimigtir. Geligtirilen
endeksler arasinda en ¢ok kullaniiantari; TEFE, TUFE ve gayri safi milli gelir zirnt
fiyat deflatorti (gross national product implicit price deflatory dir®.

Fiyat endeksleri genel olarak belirli bir ddnemde secilmis mal ve hizmetlerin
fiyatlarinin agirhikh ortalamasi olarak i#ade edilmekle birlikte, yukarnda belirtilen Gg tar
fiyat endeksine gore bulunan dederler birbirinden farkls ¢tkmaktadir. Bunun nedeni
ise, her bir fiyat endeksinin genel fiyat diizeyindeki degisikligi tahmin etmek icin
olusturduklar mal ve hizmet sepetindeki kalemlerin bilegiminin farkh olmasidir

Adi gecen fiyat endekslerinden TEFE, Ulke ekonomisindeki Uretim
faaliyetierinde yer alan mallann sektorler itibariyle fiyat degigimierini dlger ve genel
olarak satisa konu olan mallann fiyatiarindaki degisimin bir gdstergesi olarak ifade
edilir. TUFE, belirli bir dénemde beiirli bir kitle tarafindan satin alinan mal ve
hizmetlerden olusan bir sepetin maliyetini zaman icinde kargilastirarak fiyat
degisikliklerini Oiger. TUFE, tiketici fiyatlannda dolayisiyla tilketicilerin satin aima
glciinde zamanla ortaya gikan degismelerin bir gostergesi olarak kullanlir®. Gayri
safi milli gelir zimni fiyat deflatora ise, ulkede Uretilen ve tlketilen batin mal ve
hizmetlerin fiyatianindaki degisikligi gosteren karma bir endekstir®.

Gayri safi milli gelir zimni fiyat deflatorl endeksinin, paramn satn ama
glicindeki dedisikiigi en iyl yansitan endeks oldugu kabul ediimektedir. Ancak, bu
endeksin ge¢ yayinlanmasi, ¢odu zaman ug ayhk ve ayik dederleri gosteren
serilerinin olmayigl nedeniyle genellikle diger iki endeksten biri tercih edilmektedir®.
Finansal Muhasebe ilkeleri Kurulu, 1974 yilinda yayinladigi Exposure Draft “Genel
Satin Alma Gicine Gére Finansal Raporlama” da gayn safi milli gelir zimni fiyat
deflatérinin kullamimasini énermistir. Ancak, daha sonra Finansal Muhasebe
ilkeleri Kuruly 1979 vilinda yayinladign SFAS 33 no'lu “Finansal Raporlama ve

Smith and K. Fred Skousen, pp. 1008 -1009;, Uman, Enflasyon Muhasebesi, Fiyatlar..., s. 47;
Erean Eng, “Enflasyon: Tanim, Olgtimt ve Sorumlulan”, Ekonomik Yaklagim, Cilt: 4, Say. 8,
iikbahar 1993, s. 2.

B yildizeli, ss. 59 - 63.

8  7eft and Thomas F. Keller, p. 586.

Uman, Enflasyon Muhasebesi, Fiyatlar..., s. 48,
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Degisen Fiyatiar’ standardinda, 1969 yilinda Amerikan Sertifikall  Kamu
Muhasebecileri Kurumu (American Institute of Certified Public Accountants, AICPA)
tarafindan yayinlanan APB No.:3'de de &nerildigi gibi batlin Urban taketicileri i¢in
gelistirilen tiketici fiyat endeksinin (consumer price endex for All Urban consumer)
kullanilmasint  tavsiye etmektedir. Bunun nedeni ise, bu endeksin ik
yayinlanmasindan sonra degigiklije ugramamasi ve daha sik aralklarla
hesaplanmasi gibi gayri safi milli gelir zimni fiyat deflatérine gére Gstinlklerinin
olmasidir®’ . ingiltere’de de 1973 yilinda yayinianan ED 8 “Paranin Satin Alma
Guclndeki Degisikiikierin  Muhasebelegtiriimesi®  raporunda da, TUFEnin
kullanimas: onerimektedir. Ulkemizde ise TMS - 2'de finansal tablolarin
dizeltimesinde, genel satin alma glctindeki degigiklikleri yansitan DIE'nin Turkiye
geneli icin yayiniamis oidugu TEFENIn kullanimasi istenmektedir (TMS — 2 madde
286).

IASC, 1989 yilinda yayinladidi IAS 29 “Hiper Enflasyoniu Ekonomilerde Mali
Raporlama” standardinda finansal tablolann fiyat diizeyindeki degisiklige gore
yeniden dizenlenmesinde genel fiyat dizeyi endeksinin kullanilacadl belirtiimigtir.
Ancak, komite hangi tir endeksin kullanimasi gerektidi konusunda herhangi bir
goris bildirmemis, sadece ayni ekonominin para biriminde rapor hazifayan tum
girisimcilerin ayni endeksi kullanmalarmnin tercin edildigini ifade etmistir (IAS —~ 29
paragraf 37).

Paranin satin alma gicande ortaya ¢ikan degisikliklerin finansal tablolara
yansitiimasinda TEFE veya TUFE'den hangisinin kullanilmas) gerektigi konusunda
farkli gérUsler bulunmakla birlikte, énemli olan segilecek endeksin gvenilir ve
nitelikli bir endeks olmasidir. Bundan dolayi, finansal tablolarn dizeltilmesinde
kultanilacak endeks secilicken asagidaki ozellikleri tagiyan endeksin seciimesine
dikkat edilmesi gerekmektedir. Bu dzellikier ise asagidaki gibi dzetlenebilir®®:

a) Endeksin Saptanmasinda Fiyatlan Dikkate Alinan Mal ve Hizmetlerin
Sayisi: Kullanilacak endeks genis kapsamli clmahdir yani ekonomideki mal ve
hizmetlerin biydk bir kismini igermelidir.

b) Endeksin Devamiliji ve Saptanmasinda Uygulanian  fikelerin
Degismezlidi: Kullanlacak endeks, herhangi bir kesintiye ugramadan hazirlanmig

8 Zeft and Thomas F. Keller, p. 586

o3 Akdofian ve Nejat Tenker, s. 614; Gucenme, 5. 82, LA.S.C., “The Treatment Of Changing Prices
In Financial Statenents: A Summary Of Proposals”, The Accountants Journal, April 1977, p.
103'den Yiksel, Enflasyon..., s. 31.
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olmall ve gecmis yillara iliskin bilgileri de icermelidir. Ayrica, endeksin
saptanmasinda uygulanan ilkeler muhafaza ediimelidir.

¢) Endeksin Zamamnda ve Diizenli Olarak Sunulmasi: Kullaniacak endeks,
diizenli araliklarla ve geciktiritmeden yayinlanmig bir endeks ofmalidir.

d) Endeksin Gergeklere Uyguniugunu Artiran Yontem ve Tekniklere
Dayanmas:. Kullanlacak endeks, endeksin saptanmasinda kullamlan ydntem ve
tekniklerin bitin mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki dalgaianmalan dodru bir gekilde
yansitan endeks olmalidir. '

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin dogruluk ve gluvenilirligini artirmak igin,
enflasyona gére yapiacak dizeltme islemlerinde kulanilacak endeksin yukanda
sayllan Ozelliklere gore tespit edilen bir endeks olmasi gerekir. Bu ¢alismada, TMS —
2'de de dnerildigi gibi TEFE'nin kullanilacagdi kabul edilmistir,

2.4.2. Finansal Tablo Kalemlerinin Parasal ve Parasal Oimama Niteligi

Enflasyona gére yapilan dizeltme islemlerinde finansal tablo kalemlerinin
parasal ve parasal olmayan kalemler olarak ikili bir ayinima tabi tutuimasinin nedeni,
parasal kalemlerin finansal tablolarda dénem sonundaki paramin satin alma gicine
gbre ifade edilmelerine ragmen, parasal olmayan kalemlerin dénem sonundaki
paranin satin aima glicline gore ifade edilebilmeleri icin genel fiyat dizeyi endeksleri
kullanilarak dlzeltiimeleri gerekmektedir. Aynca, enflasyon dénemlerinde parasal
kalemlerden parasal borglar satin alma glicl kazanci sadlarken, parasal varliklar
satin alma gici kaybina ugrarlar. Oysa, parasal olmayan kalemlerin satin alma
glcli kazanci saglamalan veya satin alma glicl kaybina ugramalan sdz konusu
degildir.

Ek — 1'de de gorlldiiga gibi TMS - 2'de finansal tablolarda yer alan kalemler,
parasal ve parasal olmayan kalemler olarak kesin bir ayinma tabi tutulmug olmakia
birlikte, bazi kalemlerin parasal kalem clup olmamalan bunlann niteliklerine bagh
olarak degismektedir. Ornegin; tahviller, verilen veya alinan avanslar gibi kalemler,
niteligine gdre parasal veya parasa! olmayan kalem olarak iglem gorebilirler.

Yukarida da ifade edildigi gibi TMS -2’de finansal tablolarda yer alan parasal
ve parasal olmayan kalemlierin neler oldudu sayilmis olmakla birlikte, [AS — 29'da
boyle bir ayinm yapilmamstir. 1AS — 29'da, parasal kalemlerin bilango gintndeki
gecerli para birimi ile gdsterildiklerini ve buntann elde tutulan para, nakit borg ve
alacaklar oldugu, bunlann disindaki batln varlik ve borglann parasal olmayan kalem
olduklarinin belirtiimesi ile yetinilmigtir.
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2.4.3. Finansal Tablolarin Enflasyona Goére Dizeltiimesi

Gerek IAS — 29'da gerekse TMS — 2’de, enflasyona goére dlzeltilecek
finansal tablolar, bilango, gelir tablosu ve nakit akim tablosu olarak siralanmistir.
Ancak, bu caligmanin amaci, isletmelerin enflasyon ortaminda 6z kaynakiarinin
korunmasinin incelenmesi  olmasi nedeniyle sadece bilanco ve gelir tablosu
kalemlerinin dizeltimesi (zerinde durulacak olup nakit akim tablosu kalemlerinin
diizeltiimesi konusu incelenmeyecektir. Zira, TMS — 2'nin 22. maddesinde yer alan
aciklamaya gbre dizeltilmis nakit akim tablosunun hazirlanmasinda da, bilango
tarihindeki dlcl birimine gbre ifade edilmis dénem basi ve dénem sonu bilangolar ile
dizeltilmis gelir tablosu verileri kulianimaktadir. 1AS — 29'nun 33 paragrafinda da
TMS -2ye benzer agiklama, 1994 yilindan onceki halinde mevcut olmasina
ragmen®, yeni diizenlemede sadece nakit akim tablosunun bdtin kalemlerinin
bilango tarihindeki paranin satin alma glictine gére dizeltiimesi gerektigi agiklamasi
yer atmaktadir. |

Geleneksel finansal tablolarin enflasyona gére diizeltimesinde, dizeftme
isleminin ne zaman yapilacad: onem tagimaktadir. Enflasyona goére yapilacak
dizeltme iglemi, geleneksel finansal tablolar yardimi aracihg ile yapildigindan
geleneksel finansal tablolar hangi araliklarfa dizenleniyor ise enflasyona gbre
finansal tablolanin dlizeltiimesi igleminin de ayni araliklarla yapilimasi gerekmektedir.
Ornedin; isletmeler finansal tablolanni yida bir kez ya da aylk olarak
duzenliyorlarsa, dizeltme islemi de yilda bir kez ya da aylik olarak yapllmahdlrm.

Asagida dncelikle enflasyona gbre yapilacak dizeltme iglemlerinin agamalan
hakkinda bilgi verildikten sonra, geleneksel bilango ve gelir tablosu kalemlerinin
dizeltiimesi Gzerinde durulmustur. Daha sonra ise, satin alma glici kazancinin

(kaybinin) hesaplanmas! irdelenmigtir.
2.4.3.1. Finansal Tablolann Enflasyona Gére Diizeltilmesinin Asamalan

Enflasyonun bilango ve gelir tablosu Gzerindeki etkilerini gidermek Uzere IAS
— 29 ve TMS - 2'ye gbre yapilacak enflasyona gbre dizeltme igleminin agamalan
asagdidaki gibi 6zetlenebilir.

I. Asama: Dizelimenin yapilacad: dénemin, donem bagi ve donem sonu
bilangolar ile dénemin gelir tablosunun temin ediimesi.

®  Tuba Durmaz, “Uluslararasi Muhasebe Standardi 29, Hiperenflasyonlu Ekonomilerde Mali
Raporlama Giris — Aglklama®”, Derleyen: Ahmst Hayri Durmus, Uluslararasi Muhasebe
Standartlan 1 — 31, Istanbul: Tarkiye Muhasebe Uzmantarn Dernedi Yayint No.: 7, 1892, s. 230

70 Uman, Enflasyon Muhasebesi, Fiyatlar..., s. 44.
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ll. Asama: Dénem bas! ve dénem sonu bitangolarinda yer alan parasal ve
parasal olmayan kalemierin belirlenmesi.

lll. Asama: Dénem sonu bilangosundaki butln parasal olmayan kalemlerin
analiz edilmesi ve bunlarin aktife girig tarthlerinin saptanmasi.

V. Agama: Dénemin gelir tablosundaki butin gelir ve gider unsurlarinin
analiz edilerek, bu dederlerin ne zaman ortaya ¢ktginin ve sonuglara dahil
edildidinin saptanmasi.

V. Agsama: Dénem sonu bilangosu ve gelir tablosundaki parasal olmayan
kalemlerin paranin dénem sonundaki satin alma glciine gore ifade ediimesinde
kullanilacak dizeltme katsayisimin, dénem sonu fiyat endeksinin diizeltilen kalemin
isletmeye dahil oldugu tarihteki fiyat endeksine bolinerek belirlenmesi ve bu
diizeltme katsayisi yardimiyla dizeltmelerin yapiimasi.

VI. Asama: Dénem sonu bilangosu ve dénemin gelir tablosundaki parasal
olmayan kalemler dénem sonundaki paranin satin alma gtictne gore ifade ediidikten
sonra, “piyasa ya da maliyet degerinden dusik olani ile dederleme” kuralinin
uygulanmasi.

VIl. Asama: Ddnem bagi bilangosundaki parasal kalemler ile dénem iginde
parasal kalemierde artig veya azalg yaratan iglemlerin paranin ddnem sonundaki
satin alma gicine gdre yeniden ifade edilerek, parasal kalemlerin neden oldugu
satin alma giicll kazancimn (kaybimin) hesaplanmasi.

VIll. Asama: Enflasyona goére dizeltiimis finansal tablolarin hazirlanmasi.

Enflasyona gére herhangi bir yihn dizeltilmis finansal tablolar, o yilt izleyen
dénem veya dénemlerde genel fiyat diizeyi dedismemis yani paranin degeri istikrar
kazanmis olursa, tarihi maliyet muhasebesi tekrar fonksiyonlarini tam olarak yerine
getirmis olacagindan bu donem veya dénemlerde dizeltimezler. Genel fiyat
dizeyinin artg gosterdidi durumlarda ise tarihi maliyet muhasebesi hala
fonksiyonlarini tam olarak yerine getirememis olacadindan kargilastirmalt finansal
tablolann sunulmasi ve satin alma glicli kazancinin (kaybinin) hesaplanmasi i¢in bir
onceki yilin dizeltiimis finansal tablolannin bir sonraki ylin para degerine gore
yeniden dizeltilmesi gerekmektedir. Bu dizeltme isleminde, dénem sonu endeksinin
bir 8nceki dénem sonu endeksine bolinmesi suretiyle bulunan dizeltme katsayisi
kullaniimaktadir’.

' Jan R. Wiliams, Keith G. Stanga and William W. Holder, Intermediate Accounting, 4. ed., US:

Harcourt Brace Jovanovich, Inc., 1992, p. 1283.
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Enflasyona gore yapilacak dluzeltme islemlerinde dénem bagi bilangosuna
ihtiyvag duyulmasinin nedeni, yukarida da ifade edildigi gibi kargilagtirmal diizeltiimis
bilangolann hazirlanmasi olabilecedi gibi satin alma glch kazancinin (kaybinin)
hesaplanmas| da olabilir. Ayrica, dizeltimis dénem basi bilangosuna nakit akim
tablosunun hazirlanmasinda da ihtiyagc duyuimaktadir. Bunlara ilave olarak gecmis
yillara ait birikmis kar veya zararlann yeniden ifade edilmis degererini bulmak
amaciyla da, énceki dénem bilancolan enflasyona gére dizeltme iglemine tabi

tutulabilir®.
2.4.3.2. Bilangonun Dizeltiimesi

Enflasyona gore bilango kalemierinin diizeltiimesinde, finansal tablolarn
enflasyona gére dizeltimesi igleminin Il. agamasinda belirtildigi gibi oncelikle
bilango kalemleri parasal ve parasal olmayan kalemler olarak siniflandinlir. Daha
sonra, finansal tablolarin enflasyona goére dizeltimesi igleminin 1. ve V.
asamalarinda ifade edildigi gibi cari yihin butin parasal olmayan bilango kalemleri
analiz edilerek bunlann aktife girig tarihleri saptanir ve bu kalemler uygun dizeltme
katsayitan ile carpilarak dénem sonundaki paranin satin alma gliciine gére ifade
edilir.

Enflasyona gore yapilacak dlzeltme islemlerinde gelenekse!l bilango
kalemlerinin nasil dizeltildigi, 1AS — 29 ve TMS — 2'de yer alan agiklamalar dikkate
alinarak parasal varliklar, parasa) borglar, parasal olmayan varliklar ve parasal
olmayan kaynaklar olarak asagida ayn ayrn ele alinarak incelenmigtir.

2.4.3.2.1. Parasal Varliklann Duzeltiimesi

Parasal varliklar, bitangonun ddzenlendi@i tarinte ulusal para biriminin satin
alma glciine gore ifade edilmektedir. Bu nedenle, dénem sonu bilangosunda yer
alan parasal varliklar ayrica dizeltme islemine tabi tutulmazlar, cari para birimi ile
ifade edildiklerinden dizeltiimis bilangoda aynen yer ahrlar (IAS- 29 paragraf 11;
TMS — 2 madde 6/b). Ancak, hem karsilastirmall bilangolann hazirlanmasi hem de
satin alma gict kazancinin (kaybinin) hesaplanabilmesi igin, dénem bast
bilancosunda yer alan parasal varliklarnin dizeltimesi gerekmektedir. Cunkl daha
dncede ifade edildidi gibi parasal varliklar, enflasyon kargisinda nominal degerler
degismeyen, fakat satin alma glgleri ters yonde degisen varhiklardir. Bu nedenle, bu

2 Metin Canogullan, “TMS — 2 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Raporlama Standard:

Uygulama Ornedi”, Yayini Hazirlayan: lzmir Serbest Muhasebeci Mali Musavirer Odasi, Tirkiye
Muhasebe Standartlan Sempozyumu - Il, izmir: lzmir Serbest Muhasebeci Mali Misavirler
Odasi Yayir, s. 33.
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varliklanin, dénem sonundaki paranin satin alma giiciine gbére ifade edilmesi
gerckmektedir. Parasal varliklar,

Duzeltiimis Parasat Varliklar = Dénem Bagi Bilangosundaki Parasal Varlikiar

x Dénem SonuFiyat Endeksi
Dénem BagiFiyat Endeksi

form0lU kullanilarak dénem sonundaki pararin satin alma glclne gére dizettilirler,
2.4.3.2 2. Parasal Borglafin Dlzeltilmesi

Parasal borclarda parasal varliklar gibi, bilangonun dtzenlendigi tarihte
ulusal para biriminin satin alma giicine goére ifade edilmektedir. Bu nedenle, donem
sonu bilangosunda yer alan parasal borglar aynica dizeltme iglemine tabi
tutulmazlar, cari para birimi ile ifade edildiklerinden dizeltimis bilancoda aynen yer
alirlar (IAS - 29 paragraf 11; TMS - 2 madde 6/b). Daha Once de ifade edildigi gibi
parasal borclar, enflasyon karsisinda nominal degerleri degismeyen, fakat satin
alma gigleri ters yonde dedisen kaynaklardir, Bu nedenle, gerek karsilastimall
bilangolanin hazirlanmasi gerekse satin alma glcl kazancinin (kaybinin)
hesaplanabilmesi igin, dénem basi bilancosunda yer alan parasal borglann
dizeltimesi gerekmektedir. Parasal borglar,

Dizeltilmis Parasal Borglar = Ddnem Bagi Bilangosundaki Parasal Borglar x

Dénem Scnu FiyatEndeksi
Dénem Basi Fiyat Endeksi

formild kullanlarak ddénem sonundaki paranin satin alma glclne ore ifade
edilirler.

2.4.3.2.3. Parasat Olmayan Varfiklfann Duazeltimesi

Daha oncede ifade edildi§i gibi parasal olmayan varliklar, genel fiyat
dizeyindeki artislar karsisinda satin alma gigleri degismeyen, fakat nominal
degerleri degisen varliklar olduklarindan bu varliklar geleneksel bilangoda gergek
degerleri ile sunulmarms olurlar. Dénem sonu bitangosunda tarihi maliyetleriyle
gosterilen parasal olmayan varhklann tarihi maliyetleri, varhiklann aktife girdikleri
tarihten bilangonun dizenlendidi tarine kadar gegen siirede genel fiyat endeksinde
ortaya cikan dedismelere goére hesaplanan katsayilar uygulanarak dazeltilir.
Béylece, parasal cimayan varliklar, bilangconun dizenlendidi tarihteki paranin satin
alma glctine gére dizeltiimis bilancoda yer almis olurlar. Bu ifade asagidaki gibi
formule edilebilir.
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Dizettiimis Parasal Olmayan Varhklar = Parasal Olmayan Varliklann Tarihi

Dénem Sonu Fiyat Endeksi
Parasal Olmayan Varliginisletmeye Dahil Qldugu Tarihteki Fiyat Endeksi

Degeri x

Kargilastirmali bilangolann hazifanmasinda dénem basi bilangosunda tarihi
maliyetleriyle yer alan parasal olmayan varliklar da, dénem sonu bilangosunda tarihi
maliyetleriyle gobsterilen parasal olmayan varliklar gibi dizeltme iglemine tabi
tutuluriar.

Parasal oimayan varliklarin genel fiyat dizeyinde ortaya c¢ikan degismeler
dikkate alinarak diizeltimis degerleri, bu varliklanin geri kazanilabilir degeri olan net
nakit dederi veya net buginkt degerlerinden blylk olabilir. Bu durumda, hem |AS ~
29 hem de TMS — 2'de séz konusu varliklarin bilan¢oda cari degerleri ile yer
alacaklar belirtilmektedir (|AS — 29 paragraf 19; TMS - 2 madde 11).

Geleneksel bilangoda tarihi maliyetleriyle yer alan parasal olmayan varfiklar
yukarida ifade edildigi gibi dizeltme islemine tabi tutulmakla birlikte, bu varliklardan
bazilarimin (lkemizde uyguianan muhasebe politikalan geredi dizeltme iglemleri
Gzellik tasimaktadir. Dizeltme islemleri dzellik tasiyan parasal olmayan varliklann
duzeltme islemleri, bu varliklar asadidaki gibi gruplandinlarak incelenebilir.

- Amortismana tabi variikiar,

- Stoklar,

- Mali Duran Varitklar,

- Bilangoda Cari Dederieri lfe Yer Alan Parasal Olmayan Varhklar,
- Karsihiklar,

- Imal veya inga Edilen Parasal Olmayan Varliklar,

2.4.3.2.3.1. Amortismana Tabi Varhklar

Amortismana tabi varlikiann enflasyona gére dizeltimesi sirasind, bu
varliklar yeniden deferleme igiemine tabi tutulmus iseler, yeniden degerleme
tutarlan dizeltme isleminde dikkate alnmaz (TMS ~ 2 madde 8). Ayrica, bu
variiklarin aktifiegtirime tarihinden sonra maliyetlerine ilave edilen kur farklan ve
finansman giderleri de, dizelime iglemine tabi tutulmamaktadir. Aktiflestirme
tarihinden dénce varigin maliyetine dahil edilen kur farklan ve finansman giderlerinin
enflasyon lzerinde kalan reel kismi ise, dizeltme islemine tabi tutulmaktadir (TMS —
2 madde 13). TMS ~ 2'nin 13. maddesinde gegen finansman giderleri ve kur
farklarinin reel kism: ifadesinin anlami gok agik degildir. Ornegdin; 100 TL’lk bir
duran varhk alimr igin yabanc! para ile borglanildiysa ve kur artis orani %100 iken
enflasyon oramr %80 ise durum ne olacakur? ClUnkd, bu durumda, varlik elde
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edilene kadar ortaya ¢iktidi icin maliyetlere yuklenen kur artigi nedeniyle duran
varlik, bilangoda 200 TL. olarak gdzikmektedir. Bu takdirde, kur artisiin %20°hk
kisminin enflasyona gére dlzeltilrnesi gerekmektedir. Bu ise, duran varhik degerinde
20 TL’lik bir azalisin gdsteriimesi aniamina gelir™.

Amortismana tabi duran varlikiann dizeltimesinde ideal olani, her bir
varligin maliyet degerinin ve bunlara ait birikmis amortisman giderlerinin tek tek ele
alinarak dizeltimesidir. Bu dizeltme igleminin yapilabilmesi icin amortismana tabi
duran variikiardan her birinin isletmeye girdigi tarihin, maliyetinin, birkmis
amortisman tutanintn, edinim sonrasi yapilan ve varli§in maliyetine eklenen
harcamalar ve bu harcamalarin yapildid tarih ite cari dénemde elden ¢ikarilan duran
varitklarin bilinmesi gerekmektedir.

Maddi duran varliklarm edinimi icin yapilan harcamalar, bir anda olabileceqi
gibi uzun bir slreye de yayilabilir. Maddi duran varliklarin maliyet bedeli, ilgili maddi
duran variik istetmede kullanifabilir duruma gelinceye kadar yapilan her tarld
harcamalarr kapsamaktadir. Edinimden sonra da, bu varliklarla igili bir takim
harcamalar yapilarak varhiklarin maliyetine eklenmig olabilir. Bunlara ilaveten, maddi
duran varliklann sayilan gok ve gesitli olabilecegi gibi edinim tarihleri de ¢ok eski bir
tarih olabilir. Aynica, cari dénemde hizmet digina ¢ikanlan veya satilan vartiklarda
bulunabilir. Bitiin bu nedenlerden dolayl, maddi duran varliklann enflasyona gére
dizeltimesi iglemi, bu isin ilk kez yapiidi§1 anda ¢ok zor, zaman alici ve maliyetli
olmaktadir. Bu nedenle, enflasyona gore dizeltme iglemleri ilk kez yapidi§inda
uygulamada kestirme (short — cut) yénteme bagvurulabilmektedir.

Maddi duran varliklar ve bunlara ait birkmis amortismanlann dizeltimesinde
kullanilan ve kestirme yéntem olarak adlandinian yéntemde, dncelikle maddi duran
varliklann ortalama yasi tahmin edilir. Maddi duran varliklann tahmini ortalama yast
ise $dyle hesaplanmaktadir’™:

Cari Dénem Birikmis Amortismani
Cari Ddnem Amortisman Gider

Maddi Duran Varlik Tahmini Ortalama Yagi =

" "MUFAD Aylik Mesleki Toplantisi’, MUFAD Muhasebe ve Finansman Dergisi, Say: 14, Ekim
1999, . 64.

™ Whitting, Victorya Saporta and Ajit Singh; Financial Reporting And Changing Prices, A Guide
To Implementing FASB Statement 33, Touche Ross & Co. 1979, p. 54; James E. Parker
‘Impact Of Price - Level Accounting”, The Accounting Review, January 1977, p. 76; Dale
Buckmaster and Le Roy D. Brooks, *The Effects Of Price Level Changes On Operating Income”,
CPA, May 1974, p. 52; Sidney Davidson and Roman L. Weil, “Inflation Accounting: What Wil
General Price Level Adjusted income Statements Show?®, Financial Analysts Joumal, January -
February, 1975, p. 70; Davidson and Roman L. Weil, “Impact Of Inflation Accounting On 1974
Eamings”, Financial Analysts Journal, September- Octaber 1975, p. 51; Patrick R. A. Kirkman,
Accounting Under Inflationary Conditions, 2. ed., London: George Allen and Unwin Ltd., 1875, p.
104'den Yiksel, Enflasyon..., s. 63.
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Yukaridaki formile gére maddi duran varbklann ortalama yasl tahmin
edildikten sonra, maddi duran varliklarin ortalama olarak bu tarhte alindigs
varsayllarak dénem sonu endeksinin bu tarihteki endekse boélinmesi suretiyle
diizeltme katsayisi bulunur. Daha sonra, maddi duran varlklarn tarihi maliyetleri ve
birikmis amortismaniar, bu dizeltme katsayisi ile ayrl ayr garpilarak enflasyona
gbre dlzeltiimis maddi duran varliklar ve bunlara ait birikmis amortisman tutarlar
hesaplanir.

2.4.3.2.32. Stoklar

Maddi duran varliklarda oldudu gibi stoklarin maliyetine dahil edilen kur
farklar ve finansman giderleri ¢ikarildiktan sonra kalan maliyet degeri, dizeltme
islemine tabi tutulmaktadir. Yan mamul ve mamul stoklannin dizeltimesinde,
bunlarin yari mamul ve mamul hale gelme tarihleri degdil maliyete dahil edilen
unsurlann gerceklesme tarihleri dikkate alinir (IAS - 29 paragraf 15).

Uygulamada dizeltilmis stoklar ve buna bagit olarak da satiglann maliyetinin
hesaplanmasi kolay olmamaktadir. Bunun nedeni ise, tarihi maliyet muhasebesinde
kullanilan stok degerleme yontemlerine gbre farkli stok deferleri ve satiian maliar
maliyetinin elde edilmesidir. Stoklann degertemesinde kullanilan yéntemler, stoklarin
elde edildikleri tarihin belilenmesini ve sonug olarak dlzeltiimis stok degeri ve
satilan mallar maliyetini etkileyecegdinden stoklarin ve satian mallar maliyetinin
enflasyona gore dlzeltimesinde bu stok degerleme yodntemleri ayn ayn
disindtimelidir.

Maddi duran vartlikiarda oldugu gibi enflasyona gore stoklarin dizeltimesi
icin ideal olani, her bir stok kaleminin maliyetinin dizeltmenin yapildigi dénem
sonundaki fiyat endeksinin stoklanin elde edildigi tarihteki fiyat endeksine
bélinmesiyle bulunan dizeltme katsayisi ile gcarpimasi suretiyle yapilan dizeltme
seklidir. Ancak, bu dizeltme yéntemi, yorucu ve zaman ahkcidir. Bu nedenle,
uygulamada stoklarin yasinin tahmin edilerek buna gdre duzeltme iglemlerinin
yapiidigi gesitli diizeltme yontemlerine bagvurulabilir’.

Stoklann yasinin tahmin edilerek dizeltme igleminin yapildigi durumlardan
birisi, stoklarin dizeltimesinde stoklarin maliyetinin satin alindiklan aylar ve yillar
itibariyle gruplandiridin ve dazeltme igleminin bu gruplara gdre yapidigi bir
dizeltme yéntemidir’®. Bu ydntemde, 6ncelikle donem basgi ve dénem sonu
stoklarinin hangi ay veya yillardan kaldidi tespit edilir. Daha sonra, bu ay veya

”® Bu konuda daha aynintih bilgi igin bakiniz, Financial Reporting And Changing Prices, A Guide

To Implementing FASB Statement 33.
Financial Reporting And Changing Prices, A Guide To Implementing FASB Statement 33, p. 37.
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yillardaki stok maliyetleri toplami, cari dénem sonundaki genel fiyat dizeyi
endeksinin stoklanin elde edildigi ay veya yillardaki genel fiyat dizeyi endeksine
bélinmesi ile elde edilen dizeltme katsayisi ile ¢arpilarak dénem bagi ve donem
sonu stoklarinin dizettilmis degeri bulunur. Cari dénemde yapilan ahglarda donemin
ortalama fiyat endeksi ile duzeltildikten sonra, dizeltimig donem bagi ve donem
sonu stoklan ite dizeltiimis cari dénem aliglan kullanilarak dizeltiimis satilan mallar
maliyeti hesaplanir. Bu yénteme gore dizeltiimis stoklar ve satilan mallar maliyetinin
hesaplanmas: ticaret isletmelerinde ¢ok zor olmamasina ragmen, Uretim igletmeteri
icin son derece karmasik olabilmektedir. Cinku, Gretim igletmelerinde stokiar ilk
madde ve malzeme, yan mamuller ve mamullerden olugur. Ozellikle, yari mamulier
ve mamullerin aylar itibariyle yaslandinimasi cok zor olabilir. Bundan dolayi, bu
isletmelerde stok devir hiz! istatistiklerinden yararlanimasi daha uygun oimaktadir’”.

Stoklarin yasinin tahmin edilerek dlzeltme igleminin yapildigi durumlardan
bir digeri ise, stok devir hizlarindan yararlanarak stoklarin yagimin tahmin edildigi ve
dizeltme isleminin bu yasa gére yapildidi duzeltme yontemidir. Bu yontemnde,
éncelikle dénem bagi ve ddnem sonu stoklannin yagi ay olarak belirlenir. Omegin;
ilk madde stok devir mzi 1.73 ise, bu stoklann giin olarak yas 211 gin (365/1.73)
olmaktadir. 211 giin ise, yaklasik olarak 7 aya karsilik gelir. Béylece, donem sonu
stoklarnin ortalama maliyet ve FIFO stok degerleme yontemlerinin kullanidigi
durumda son yedi ay icinde yapitan ahglardan, LIFO stok degerleme yénteminin
kullanidigr durumda ise ilk 7 ay iginde yapilan aliglardan kalmig oldugu varsayilir.
Stoklarin ay olarak yasl belirlendikten sonra, stoklann maliyet degeri dizeltmenin
yapildig§i dénemin dénem sonu endeksinin stoklarin elde edildigi varsayilan aylann
ortalama endeksine bdlinmesiyle bulunan dlzeltme katsayisi ile c¢arpilarak
dizeltiimis dénem bagi ve dénem sonu stoklan hesaplanir. Cari dénem aliglan da,
dénemin ortalama endeksi ile dizeltildikten sonra, dizeltimis dénem bagl ve donem
sonu stoklan ile dizeltimis donem i¢i alislan kullanilarak Oretime veriten ik
maddenin veya satilan mamuller maliyetinin diizeltilmis degeri bulunur™.

2.4.3.2.3.3. Mali Duran Varhklar

Baglh menkul kiymetler igindeki ortaklik paylan, istirakler ve bagh ortakliklarin
bilangoda tarihi maliyetleriyle gosterimeleri durumunda bu kalemlerin tarihi alis
bedelieri, kalemlerin isletme aktifine girdidi tarihten bilangonun dizenlendigi tarihe
kadar gecen slirede genel fiyat endekslerinde ortaya cikan degigsmelere gore
hesaplanan katsayilar uygulanarak dizeltilir. Dénem sonundaki borsa degeri ile

7 Financial Reporting and Changing Prices, A Guide To Implementing FASBE Statement 33, p. 38

"8 Financial Reporting And Changing Prices, A Guide To Implementing FASB Statement 33, p. 39.
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gbsterilen menkul kiymetler, ayrica diizeltme islemine tabi tutulmazlar (TMS - 2
madde 10).

Borsa dederi ile dederfenmemis istirakler, baglt ortaklikiar ile bagh menkul
kiymetler igindeki ortakik paylannin alls bedellerinden enflasyon nedeniyle
isletmelerin olusturmalarina izin verilen YDDAF gibi fonlarin sermayeye eklenmesi
nedeniyle elde edilen tutariar ile kur farklan dahil finansman giderleri (bunlarin reel
kisimlar aynen amortismana tabi varliklardaki gibi hesaplanmr) indirildikten sonra
geriye kalan tutarlarr dikkate alinarak duzeltme yapiir. Yapilan diizeltme isleminde,
sermaye taahhdt tarihinin dikkate alinmasi gerekir.

istiraklerin ve bagh ortaklann degerlendirimesinde 6z kaynak yontemini
uygulayan isletmelerde bagl ortaklik veya istiraklerin net aktifler ile faaliyet sonuglan
Gizerindeki isletme payinin dogru olarak hesaplanabilmesi igin igtirak ve bagl
ortakliklarin bitango ve gelir tablosu, enflasyona gore bu standarttaki esaslar
dogrultusunda diizettiimelidir. Ciinki, pay tutan, dizeltimig finansal tablolara gdre
hesaplanir. Badl ortakiik ve istiraklerin finansal tablolarinin yabanci para birimi ile
ifade edilmesi durumunda bu tablolar, dénem sonu kurundan ulusal para birimine
cevrilir (IAS — 29 paragraf 20; TMS - 2 madde 12). |

2.43.234 Karsiliklar

Stok deger disuklaga karsihgr gibi karsiliklar, enflasyona gbre yapilan
dizeltme iglemlerinde ayrica dizeltme iglemine tabi tutulmaziar. Cunki, s6z konusu
karsiliklar, enflasyona goére yapilan dizeltme islemierinde deger duglklGgine
ugrayan varhdin dizeltiimis degeri Gzerinden tekrar heéaplahmaktadlr.

2.4.3.2.3.5. Bilangoda Cari Degerleri ile Yer Alan Parasal Olmayan Varliklar

TMS — 2’'de, parasal olmayan varliklar, bilangoda yenileme maliyetlen veya
net nakit de@erleri ile gdsterilmig iseler bunlann yeniden dizeltme iglemine tabi
tutuimayacaklar ifade edilmistir (TMS — 2 madde 6). Benzer bir agiklama IAS —
29'da da yer almaktadir. IAS — 29'da, net gerceklegebilir deder ve net nakit degeri
gibi degerlerle bilangoda yer alan parasal olmayan varliklarnn enflasyona gdre
dizeltimeyecedi ve bu dederleri ile duzeltiimis bilangoda yer alacaklan belirtilmigtir
(IAS ~ 29 paragraf 13, 23). Bilangoda cari degerleri ile gosterilen parasal olmayan
varliklar, TMS — 2'de asadidaki gibi siralanmustir (TMS - 2 madde 7).

i} Yabanci para cinsinden olan varhklar,
iy Hisse senetleri,
ity Dévize endeksli varliklar.
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Yabanci para cinsinden olan variklar, dénem sonunda evalliasyona tabi
tutulmaktadir. Bu nedenle, bu varliklar, bilangoda cari degerleri ile gosteriimekte
olduklarindan enflasyona gore dizeltme iglemine tabi tutulmazlar. Borsa degeri ile
degerlenen hisse senetleri, bilangoda cari degerleri ile gdsteriimis oiduklarindan
enflasyona gore dizeltimezler. Ddvize endeksli varliklar da, bilango tarihindeki
déviz kuruna gore diizeltilmig cari degerleri ile bilangoda gdsteriimeleri gerektiginden
bu varliklarin da dizeltiimesi yoluna gidilmez.

2.4.3.2.3.6. Imal veya ing,'a Edilen Parasal Olmayan Varlklar

Amortismana tabi olmayan ve isletmede imal ya da insa edilen yapitmakta
olan yatirimlar gibi varliklann dizeltiimesinde, bu varlklarin maliyetini olugturan
unsurdann gerceklesme tarihleri dikkate alnarak dizeltme igleminin yapimasi
gerekir. Dlzeltme islemine tabi tutulan bu yapilmakta olan yatinmlar tamamlanip
ilgili duran varlik hesabina alndiktan ve amortisman ayrilmaya baslandiktan sonra
ise aktife ahndiklari tarihteki dizeltiimis maliyetleri, isletme aktifine alindiklan
tarinten bilangonun duzenlendi§i tarihe kadar gecen sirede genel fiyat
endekslerinde ortaya ¢lkan dedismelere gdre hesaplanan katsayilar uygulanarak
dizeltilirter. Yapiimakta olan yatinmiarin dizeltiimesi ile ilgili olarak TMS — 2'de, bu
varliklann elde edildikleri tarihten bilangonun dizenlendigi tarihe kadar gegen
sUrede genel fiyat endeksinde ortaya ¢ikan dedismeler dikkate ahnir ifadesi yer
almaktadir ki (TMS - 2 madde 9), bu ifadenin ne anlama geldigi a¢ik degildir. IAS —
29'da ise, sadece yatinmiarin dizeltme iglemine tabi tutulacadi gibi genel bir ifade
bulunmaktadir (IAS — 29 paragraf 15).

2.4.3.2 4. Parasal Olmayan Kaynaklarin Dizeltimesi

Parasal olmayan kaynaklar da, parasal olmayan varhklar gibi genel fiyat
dizeyindeki artiglar karsisinda satin alma glgleri degismeyen ancak nominal
degerleri dedisen varliklar olduklarindan tarihi maliyet muhasebesine gore
dizenlenen bilangoda gergek deg@erleri ile yer almazlar. Parasal oimayan kaynaklar
da, parasal olmayan varliklar gibi diizeltme islemine tabi tutulmakia olup asagidaki
formal kullaniarak bilanco tarihindeki paranin satin alma giict gére ifade edilmisg

olurlar.

Diizeltiimig Parasal Olmayan Kaynaklar = Parasal Olmayan Kaynaklann Tarihi

Dénem Sonu Fiyat Endeksi
Parasal Olmayan Kaynaginisletmeye Dahil Oldugu Tarihteki Flyat Endeksi

Degeri x

Parasal olmayan kaynaklardan dizeltme iglemi 6zellik arz edenler, bu
kaynaklar asagida gibi gruplandinlarak incelenebilir.
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- Bilangoda Cari Degerleri ile Yer Alan Parasal Olmayan Kaynaklar,
- Oz Kaynaklar.

2.4.3.2 4.1. Bilangoda Cari Degerleri lle Yer Alan Parasal Olmayan Kaynaklar

Parasal olmayan kaynaklardan yabanci para cinsinden ve ddvize endeksli
olan kaynaklar, bilango tarihindeki ddviz kuruna gére dizeltiimis cari degerleri ile
bilancoda gosterildiklerinden aynica dizeltme islemine tabi tutulmazlar {(IAS - 29
paragraf 23, TMS — 2 madde 7/a-c).

2.43.2.42 Oz Kaynakiar

Parasal olmayan kaynaklar arasinda yer alan 6z kaynak unsurlannin
dizeltiimesi iglemi, dijer parasal olmayan kaynaklara gére dzellik gostermektedir.
Cunkd, Ulkemizde uygulanan yeniden degerleme uygulamasi nedeniyle sermayeye
ilave edilen YDDAF bulunabilir. Aynica, 6z kaynak unsurlarinin dizeltimesinde 6z
kaynak unsurunun igletmeye dahii- edildidi tarihin saptanmasi, sayet igletmenin
kurulugu eski bir isletme ise ¢ok zor olabilmektedir. Oz kaynak unsurlannin
dizeltiimesi isiemi, ozellkle de dlzeltme iglemi ilk kez yapildiginda Gnemli olur,
Cunkd, ilk kez dizeltme yapidiginda kar yedeklerinin nasil dizeltilecegi ayr bir
sorun teskil etmektedir. Bunun nedeni ise, kar yedeklerinin bir kisminin sermayeye
ilave edilmig, bir kisminin da ilave edilmemis olmasidir. Bu durumda dizeltme nasi
vapilacaktir?. Bunlara ilave olarak, sermayenin ddzeltimesinde ddenmis
sermayenin tescil tarihi mi dikkate alinacak, yoksa sermaye taahhiidinin yerine
getirildigi tarih mi?

Enflasyona gore yapilan duzeltme iglemleri ilk kez yapidiginda, her seyden
dnce 0z kaynak unsuran dizeltilirken her bir 6z kaynak unsurunun gerceklesme
tarihinin tek tek tespit edilmesi gerekmektedir. Oz kaynak unsurianmn gergeklesme
tarihi saptarirken bu tarih ne olacaktr? Oz kaynak unsurlarindan oddenmis
sermayenin gergeklegsme tarihi sermayenin ddendigi tarih mi, yoksa sermayenin
taahhit edildigi yani sermayenin tescil edildidi tarih. midir? Bu konuda TMS -~ 2'de
net bir agiklama yer aimamaktadir. Sadece, édenmis sermaye ve sermaye yedekleri
icinde yer alan ve nakit girisi saglayan kalemlerden her biri olugtuklan tarihten
itibaren genel fiyat dizeyindeki dedisikliklere gére dizeltilir. Kar yedekler, gecmis
yillar karlar ve dénem net karindan sermayeye ilave edilen tutarlar nakit artisi saytlir
agiklarmast bulunmaktadir (TMS - 2 madde 14). Ayrica, bu standardin ilk olarak
uygulanmasina gecildigi doénemin basinda kar yedekleri grubunda yer alan
olaganlsti yedekler ile net kar kalemler digindaki tim 6z kaynak unsurlan,
olustukian tarinten itibaren genel fivat endeksleri uygulanmak suretiyle yeniden
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hesaplanir. Bilangodaki diger tim kalemlerin yeniden de@erlenmesinden dogan
farklar diizeltimis bilangoda olaganlstll yedekleri olusturur denilmektedir (TMS - 2
madde 15). TMS — 2'de yer alan s6z konusu ifade yeterince agik degildir. Cinkd, bu
ifadeden, ¢édenmis sermaye ile kar yedeklerinin ortaya ¢iktiklan tarihin ne anlama
geldigi tam olarak anlagilamamaktadir. Aynica, bu iki ifade ayni anda
disiinildigunde, kar yedeklerinden sermayeye ilave edilenlerin ortaya ¢ikma tarihi
olarak sermayeye ilave edildikleri tarih mi yoksa dénem kanndan aynidikian tarih mi
ifade ediimekte, bu durum da tam acgik degildir. Kanimca, édenmis sermayede
dizeltme igleminde dikkate alinmasi gereken tarih, sermayenin taahhit edildigi
tarihin olmasi gerekir. Clnkl, sermaye taahh(t tarihindeki paramn satin alma glci
dikkate alinarak igletmeye yatinlacak sermaye miktan tespit edilmektedir. Sermaye
yedeklerinde ise dizeltme isleminde sermaye yedeginin ortaya ¢iktig tarih esas
alinmahd)r. Kar yedeklerinin diizeltimesinde esas alinacak tarih ise, bunlarin ortaya
giktiklari zaman olan dénem karindan aynldiklart tarihin cimasi gerekir. Ancak,
bunlardan sermayeye ilave edilenler var ise, sermayeye ilave edilenlerin de
dlzeltme tarihleri k&rdan aynldiklar tarih olmalidir,

Oz kaynak unsurlan ddzeltiirken 6z kaynaklarin korunmasi amaciyla
llkemizde kismi bir dizeltme islemi olarak uygulanan maddi duran varliklann
yeniden degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan ve bilangonun pasifinde 6z kaynaklar
arasinda sermaye yedegi olarak gérinen maddi duran varlik ve istirakler YDDAF lart
ile MAFnun etkilerinin dlzeltme iglemleri sirasinda ortadan kaldinimasi
gerekmektedir. Bagka bir ifadeyle, YDDAF’lan ve MAF, hi¢ ayrimamg gibi dizeltme
islemi  yapiimahdir. CuOnkd, yeniden dederleme ve maliyet bedeli artinmi
uygulamalan, kismi genel enflasyon muhasebesi ozelligi tasimaktadir. Bu nedenle,
enflasyona gire diizeitme yapilirken séz konusu uygulamalarin varliklar {izerindeki
etkileri ortadan kaldinlmis coldugundan ayni etkinin &z kaynaklar Gzerinden de
kaidinimass gerekir. Bu amacia, gerek sermayeye ilave edilen gerekse edilmeyen
sz konusu fonlar, enflasyona goére yapitan dlzeltme islemlerinde hi¢ aynlmamig
gibi isleme tabi tutuimalichr,

TMS — 2'de enflasyona gobre finansal tablolanin dizeltiimesi islemj ilk kez
yapildiginda, olaganisti yedekler ve net kar kalemi disindaki tim &z kaynak
unsurlarimin ortaya ¢iktiklan tarihten itibaren genel fiyat endeksleri uygulanmak
suretivle yeniden hesaplanacadl ve bilancodaki dider tim kalemlerin yeniden
degerlemesinden dogan farklann dizeltiimis bilangoda olaganustt yedekleri
olusturacag ifade edilmektedir. Bu ifadeden de anlagilacagl Gzere ik uygulamay!

81



takip eden enflasyona gore yapilan dizeltmelerde, olaganistl yedekler de kardan
ayridiklar tarihten itibaren diizeltme islemine tabi tutulacaklardir.

Ozetle, enflasyona gére yapilan dizeltme islemierinde 6z kaynaklarin satin
alma gtcinin korunmasi hedeflendiginde hem ortaklar tarafindan kaynak olarak
yatinlan de@erler ile 6z kaynaklarin bir pargast olan hisse senedi ihrag primlen ve
iptal karlarinin hem de ortaklara dagitimayarak kanuni, ana sézlesme ve genel kurul
karari ile ali konan kar yedeklerinin genel fiyat dizeyindeki artiglar dikkate alinarak
dizeltimesi gerekir. Oz kaynak'kalemlerinden donem net kan veya zaran kalemi,
duzeltme iglemine tabi tutulmaz. Cunkd, bu unsur, dizeltimis gelir tablosundaki
dénem net kan veya zaran tutanim olusturur. Dénem net kan veya zarar digindaki
dider 6z kaynak unsurlan, parasal oimayan kalemler olduklarindan agadidaki formdl

kullanilarak dizeltilir.

Dizeltiimis Oz Kaynak Unsuru = Oz Kaynak Unsurunun Tarhi Degeri x
DoénemSonuFiyatEndeksi
Oz KaynakUnsurununigletmeye Yatirildigi veya DénemKarindan Ayndigi
TarihtekiFiyatEndeksi

Boylece 6denmis sermaye, hisse senedi ihrag primleri ve iptal karlan ite kér
yedeklerinin tarihi degerleri, cari dénemin dénem sonu endeksinin bu degerlerin
isletmeye yatirtdi§), ortaya ¢iktidi veya ayrnidigi tarihlerdeki genel fiyat dizeyi
endeksine bollnerek bulunan dizeitme katsay:si ile ¢arpilarak her bir 6z kaynak
kaleminin dénem sonundaki paranin satin alma glcl cinsinden de@eri hesaplanmis
olmaktadir.

Oz kaynaklann dizeltiimesi ile batiin bilango kalemleri, genel fiyat dizeyinde
ortaya gtkan artigsa gore dizeltimis olmaktadir. Enflasyona gére dizeltme iglemi ilk
kez yapildidinda dizeltimis bilangonun hazirlanabilmesi igin bundan sonra
yapilacak ig, enflasyonun neden oldugu &z kaynaklarin satin alma guch kaybinin
hesaplanmasidir. Oz kaynaklarn sabtn alma glcli kaybi ise asadidaki gibi
hesaplanir,

Oz Kaynaklann Satin Alma Gicli Kaybi = Duzeltimis Aktif Toplami -
Dlizeltiimis Pasif Toplami

Oz kaynaklarin satn alma gicli kaybi, dizeltimis bilangoda 6z kaynaklar

arasinda kar yededi olarak olaganistl yedekler icinde “Enflasyon Zarar"”,

™ Yiksel Kog Yalkin, Enflasyon Muhasebesi Uygulamast ve Yoneitsel Karariar, Ankara: Ankara

Sanayi Qdas! Yayini, 1988, s. 27.

82



“Yeniden Deferleme Yededi® veya “Sermaye Dizeltme Hesabr®® olarak
gbsterilebilir.

Enflasyona gbre yapilan dizeltme islemlerinde, kar yedeklerinin dizeltiimesi
yoluna gidilmeyip sadece sermaye ile hisse senedi ihra¢ primleri ve iptal karlannin
dizeltiimesi yolu segilebilir. Bu durumda, kar yedekleri, diizeltimis bilangoda aktif
toplami ile pasif toplami arasindaki fark olacaktir. Bu uygulama, IAS - 29da
enflasyona gbre yapilan duzeltme iglemieri ilk kez uygulandidinda Snerilmektedir.
Ancak, IAS - 29'da da takip eden dénemlerde, botiin 6z kaynak unsurlarinin
dénemin basindan veya sonradan dahil olduklan tarihten itibaren genel! fiyat endeksi
uygulanarak diizeltme islemine tabi tutulacad belirtiimistir (IAS - 29 paragraf 24,
25),

Enflasyonun finansal tablolar Uzerindeki etkisinin analiz edilebilmesi igin,
dlzeltiimis  finansal tabioianh da geleneksel finansal tablolara uygun olarak
hazirlanmast gerekir. Bundan dolayi, geleneksel bilangoda oldugu gibi duzeltilmig
bilangoda da kanuni, ana sOzlesme ve genel kurul karar ile ayrilan Kar
yedeklerinden her biri ayn bir kalem olarak sunulacagindan bunlann ayr ayn
dizetilmesi gerekmektedir. Her iki dizeltme ybnteminde ayni sonuca ulasilir. Bu
nedenle, 6z kaynaklarin satin aima gicinin korunmasi agisindan her ikisine gore
de duzeltme yapilabilir ve hatta daha kolay olan ikinci yol segilebilir. Ancak. ikinci
yola gére yapian dizeltme isiemlerinde enflasyonun neden oldugu satin aima glici
kaybinin ne kadar oldugu bilangoda gérinmemektedir.

2.4.3.3. Gelir Tablosunun Dizeltilmesi

Enflasyona gére gelir tablosunun dizeltimesinde modelin igleyiginin IV. ve V.
asamalarinda belirtildigi gibi 6ncelikle parasal olmayan kalem olan bitin gelir ve
giderlerin ne zaman ortaya ¢iktiklan ve sonuglara dahil edildikieri saptanir, daha
sonra bunlar uygun dizeltme katsayilan ile garpilarak bilango tarihindeki paranin
satin aima glicine gore ifade edilirler (IAS — 29 paragraf 26; TMS — 2 madde 16).

Enflasycna gbre yapilan dizeltme islemlerinde geleneksel gelir tablosu
kalemlerinin nasi! dizeltildidi, IAS — 29 ve TMS — 2'de yer alan agiklamalar dikkate
alinarak gelir ve giderler clarak asadida ayn ayn ele alinarak incelenmigtir.

2.4.3.3.1. Gelirlerin Dizeltiimesi

Enflasyona gore yapilan dizeltme islemlerinde, gelirlerin ortaya c¢iktig
tarihteki endeksin kullanilarak bunlanin bilango tarhindeki paranin satn alma

% Akdogan ve Nejat Tenker, s. 622,
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gicine gore ifade edilmeleri zor olmaktadir. Cankl, gelirler, muhasebe donemi
boyunca daginik bir gekilde ortaya ¢ikan bir ¢ok finansal olayin etkisi altinda
kaldiklanndan dolay geliderin ortaya ¢iktg zaman gok zor tespit ediimektedir.
Gelirlerin ortaya c¢iktiklan zamanin tespitindeki zorluk da, bu tarihteki endeksin
kullanilarak duzeltme yapilmasini engellemektedir. Bundan dolayi, gelirlerin
enflasyona goére dizeltimesinde, TMS - 2'nin 17. maddesinde de belirttildigi gibi
geliderin dénemin batln glnlerine egit bir bigcimde dagidigi varsayilarak dénemin
ortalama endeksi kullaniimaktadrr. Enflasyona gore yapilan dizeltme iglemlerinde,

Duzeltimis Gelir Kalemi = Gelir Kaleminin Tarihi Degeri x

Dénem Sonu Fiyat Endeksi
Dénemin Ortalama Fiyat Endeksi

formilt kullanilarak her bir gelir kaleminin bilango tarihindeki paramin satin alma
glcline gore dizeltiimis degeri elde edilir. Enflasyona gére dlzeltme iglemleri 6zellik
arz eden gelir kalemlerinin dizeltime iglemler, bu kalemler asadidaki gibi
gruplandiniarak incelenabilir.

- Satiglar,
- Parasal olmayan varliklarin satisindan dogdan karlar.

2.4.3.3.1.1. Satiglar

Enflasyona gére vyapilacak dizeltme iglemlerinde dénemin ortalama
endeksinin  kullaniimasi, bly(k bir kolaylik saglamaktadir. Ancak, satiglann
mevsimlik olmas!, genel fiyat dizeyinde aylik veya (cer aylik ddnemler itibariyle
snemli yikselmelerin goriimesi®’ ya da enflasyona gore dizeltiimis verilerin aylik
veya {i¢ aylk istenmesi durumlarinda, gelir kalemlerinin dizeltimesi isleminin ayhk
veya Ug aylik dénemlerin ortalama endekslerinin kullanilarak yapilmasi gerekir. Bu
durumda, her ayin scnundaki endeks dbnem sonu, bir énceki ayin endeksi ise
dénem basi endeksi olarak alinacak olup ikisinin ortalamasi ise ayhk ortalama
endeks olarak ainir®™,

2.4.3.3.1.2. Parasal Olmayan Varlklann Satisindan Dogan Karlar

TMS - 2'de de belirtildidi gibi parasal olmayan varlik unsuriannin satigindan
ortaya ¢ikan kar veya zararlar, genel fiyat diizeyine gére tekrar hesaplanir ve gelir
tablosunda duzeltilmis degerieri ile gbsterilider. Bu islem ise gsu sekilde
yapiimaktadir. Oncelikle, satisa konu olan varligin net defter degeri ve satis fiyat,
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o Uman, Enflasyon Muhasebesi, Fiyatlar..., s. 91.
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bilango tarihindeki paranin satin alma glcine gore ifade edilir Daha sonra,
dlzeltiimig satis fiyatiyla net defter dederi arasindaki fark alinarak dlzeltilmis satig
kar veya zarar hesaplanir (TMS - 2 madde 18).

2.4.3.3.2. Giderlerin Diizelliimesi

Gelir kalemleri gibi gider kalemleri de, muhasebe dénemi boyunca dagdinik
bir sekilde ortaya ¢tkan bir ¢ok finansal olayin etkisi altinda kalmaktadir. Bu nedenle,
bunlarin da ortaya ¢iktiklar zamanin saptanmasi ¢ok zor olmaktadir. Bundan dolayt,
TMS — 2'de de dngoruldidi Gzere giderlerin dénemin bitin glnlerine esit bir
bicimde dagildi§ varsayilarak her bir gider kalemi, dénemin ortalama endeksi
kullanilarak asagidaki gibi dlizettilir.

Dizeltiimis Gider Kalemi = Gider Kaleminin Tarihi Degeri x

Dénem Sonu Fiyat Endeksi
Dénemin Ortalama Fiyat Endeksi

Boylece geleneksel gelir tablosunda tarini de§erlere gbre yer alan gider
kalemleri, dizeltilmig gelir tablosunda cari donemin bilango tarihindeki paramin satin
alma glicline gére yer almis olurlar. Gider kalemlerinden dizeltme iglemi Gzellik arz
edenler, bu kelemler agagida gibi gruplandinlarak incelenebilir.

- Dénem amortisman giderleri,

- Satilan mallar maliyeti,

- Parasal olmayan varliklarin satigindan dogan zararlar,

- Tutarlan dénem sonunda kesinlesen veya dbénem sonunda ortaya gikan
karsiliklar.

2.43.3.2.1. Dénem Amortisman Giderleri

Enflasyona gére yapilan diizeltme iglemlerinde amortismana tabi varliklann
tarihi maliyetleri Gzerinden ayrilan ve bu maliyetlerle geleneksel gelir tablosunda yer
alan amortisman ve itfa paylan, ayrica dlzeltme islemine tabi tutulmazlar, Cinki,
amortisman ve itfa paylarn, amortismana tabi varhklarin dizeltimis degerleri
(zerinden aynimaktadir (TMS — 2 madde 16).

Enflasyona gore yapilan diizeltme islemlerinde amortismana tabi varliklarn
diizeltiimis deg@erleri Gzerinden aynilacak olan dénem amortisman giderleri veya itfa
paylan, ilgili varhgin dizeltiimis maliyet dederinin ilgili varigin ekonomik émrine
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Ayrica, dizeltme igleminin yapildigr yil aktife giren
amortismana tabi varliklar icin aynlacak amortisman giderleri ve itfa paylannin
hesaplanmasinda, varli§in aktifte kaldigi stre géz dninde bulundurulmahdir, Gerek
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TMS — 2 gerekse IAS — 29'da, amortismana tabi varliklarin amortisman slreleri
hakkinda her hangi bir agiklama yer almamaktadir. Ancak, IAS -9 “Amortismaniarin
Muhasebelestirimesi® standardinda, amortismana tabi varliklarin amortisman
sUrelerinin hesaplanmasinda ekonomik émdrlerinin dikkate alinacag! belirtilmigtir.
TMS — 9 “Amortisman Muhasebesi” standardinda ise, I1AS — 9°da gegen ekonomik
émir le aynt anlamda kullamlmis ofan hizmet suresi iginde amortismana tabi
varliklann amorti edilecekleri ifade edilmigtir.

Bilindigi gibi Ulkemizde " muhasebe uygulamalarna y6n veren vergi
kanunlarimiz geregi varliklarnin amortisman siresi, genellikle 5 yil ile sinrlandirdmig
durumdadir. Buda, igletmeleri varliklannin ekonomik omirlerini hesaplamadan 5
yilda amorti etmeye yoneltmektedir. Bu nedenle, enflasyona gore yapilacak
dizeltme islemleri itk kez yapildi@inda veya takip eden uygulamalarda, geleneksef
gelir tablosunda yer alan amortisman giderlerinin vergi mevzuatimizin amortisman
siresine iliskin dizenlemelerine uyularak ayriimasi halinde amortismana tabi
varliklarin ekonomik dmirlerine gére hesaplanacak yeni oranlar Gzerinden gegmise
yonelik olarak amortismana tabi tutulmalar: gerekmektedir,

2.4.3.3.2.2. Satilan Mallar Maliyeti

Geleneksel gelir tablosunda yer alan satilan mallar maliyeti kalemi, dénem
amortisman giderleri gibi ayrica diizeltme islemine tabi tutulmamaktadir. Enflasyona
gbre dizeltilmis gelir tablosunda yer alacak olan satlan maliar maliyeti kalemi,
dénem bas! ve dénem sonu stokian ile donem igi aliglannin genel fiyat diizeyindeki
degisikliklere gore dlzeltimesinden sonra bunlarn dizeltiimiz degerlerine gore
yeniden hesaplamr’”. Baska bir ifadeyle, enflasyona gore yapilan dizeltme
islemlerinde satilan mallar maliyeti, stoklarnin ve diger maliyet unsurlarinin dizeltimis
tutarlannin dikkate alinmasi suretiyle yeniden hesaplanmaktadir.

Gelenekse! gelir tablosunda yer alan parasal olmayan varhklarin satigindan
doJan zarariar, enflasyona gdre yapilan dizeltme islemierinde ayrica dizeltmeye
tabi tutulmaziar. Gelir kalemlerinin dizeltiimesi kisminda da belirtildigi gibi parasal
olmayan varlk unsurlannin satigindan ortaya gikan kar veya zararlar, yapilan
enflasyon dizeltmelerine goére tekrar hesaplanir ve gelir tablosunda dizeltiimis
degerleri ile gosterilirler.

8 Wuiu, s. 73; Chasteen and Melvin C. O'Connor, p. 1134.
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Ortaya Cikan Karsiliklar

Tutarlan dénem sonunda kesiniegen veya donem sonunda ortaya ¢ikan
kidem tazminati kargiigi ve donem kan vergi ve diger yasal ylkumidfik karsilixiare
gibi karsiliklar, enflasyona gére yapilan duzeltme islemlerinde aynca dlizeltme
islemine tabi tutulmazlar. GUnkd, bu dederler, dénem sonundaki paranin satin alma
giictine gére ifade edilmig olarak gelir tablosu ve bilangoda yer aimaktadir.

2.4.3.4. Satin Alma Giicli Kazancinin (Kaybimin) Hesaplanmas)

Satin alma glici kazancinin  {(kaybinin hesaplanarak donem kannn
pelirlenmesinde dikkate alinmasi, enflasyona goére yapian diizeltme islemlerinin
amaci geregidir. Enflasyona gore yapilan diizeltme islemierinde, enflasyon
ortaminda igletmelerin 0z kaynaklarnin  satin  alma giiciinin  korunmasi
hedeflendiginden sadece parasal olmayan finansal tablo kalemlerinin dizeltimesi
yeterli olmamakta, ayni zamanda pérasai varlk bulundurma ve parasal borcu
olmaktan kaynaklanan net satin aima guacl kazancimin (kaybimin) da hesaplanarak
dénem kar veya zarannin Slgilimesinde dikkate alinmas gerekmektedir. Parasal
varllk veya borca sahip olunmasi nedeniyle ortaya ¢ikan net satin alma guci
kazanc) (kaybi) ayn zamanda genel satin alma glict kayip ve kazanglar {general
purchasing power losses and gains), genel fiyat dizeyi kayip ve kazanclar (general
price level losses and gains), enflasyon kazang ve kayiplan (inflation gains and
losses) ve net parasal kalemlerin elde tutulmasindan kaynaklanan kayip ve
kazanclar (losses and gains from holding net monetary items)™ ile parasal kazang
ve kayiplar (monetary gains and losses) olarak da isimlendiriimektedir®.

Satin alma glcl kazanc (kaybi), 1AS — 29'da “Enflasyon dénemlerinde
parasal borglarindan daha fazia parasal variik bulunduran isletmeler satin aima
glict kaybma udrar. Parasal borglan parasal varliklanndan gok olan igletmeler ise
satin alma gucil kazancy saglariar” bigiminde tamimlanmistir. Satin alma gucl
kazancinin (kaybinin) tanimi, TMS — 2'de de yaplimigtir, TMS — 2'de yapian tanim
IAS — 29'da yapilan tanimia benzerlik géstermekte olup TMS ~ 2'de satin alma gucl
kazanc {(kaybi), “Parasal borglardan fazia parasal varlik bulunduran isletmeler satin
alma glci kaybina udrar. Diger taraftan parasal variiklanindan fazia parasal borcu
olan igletmeler ise satin alma gdcl kazanir’ olarak tanimlanmigtir.

8 Chasteen and Melvin C. O'Connor, p. 1130
& Nikolai and John D. Baziey, p. 1363.
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Yukaridaki tanimlarda ve satin alma gicl kazanci (kayb)) ile ilgili olarak
yapilan benzer tanimlarda da ifade ediidigi 'gibi enflasyon donemierinde parasal
varlik ve parasal bor¢lann fiyat dizeylerine baglanmadigi durumda, parasai
borglardan fazla parasal varlik butunduran igletmeler satin alma glci kaybina ugrar.
Dider taraftan, parasal varliklardan fazla parasal borcu olan igletmeler ise satin alma
gliet kazamr, COnkd, enflasyon dénemierinde elde tutulan parasal varliklann satin
alma glicli azalirken, borglarin satin alma gicl artmaktadir. Omegin; genel fiyat
dlizeyi endeksi 100 oldudu zarnanda 100.000.000 TL. nakit bulunduran igletme,
endeks 100'den 110'a c¢iktidi zamanda hala 100.000.000 TL. nakiti elinde
bulunduruyorsa 10.000.000 TL. [(100.000.000 TL. x 110 / 100) -100.000.000 TL.]
satin alma glcl kaybina ugrayacaktir, Cink(, isletme endeks 100 oldugu zamanda
100.000.000 TL.'na satin alabilecedi mal ve hizmeti, endeks 110 oldugunda
alabilmesi igin 110.000.000 TL.'na gereksinim duyar. Ayni dénemde, 200.000.G00
TL. borcu olan igletme ise 20.000.000 TL. [(200.000.000 TL. x 110 / 100) -
200.000.000 TL.] satin alma glcl kazanmir, Gunkl, genel fiyat dizeyt endeksi
100'den 110'a giktigr zamanda isletmenin édemesi gereken bor¢ hala 200.000.000
TL.'dir. QOysa, endeks 110 oldugu zamanda elde tutulan 200.000.000 TL,
220.000.000 TL.'nin satin alma glcline esdeder satin aima glicline sahiptir.

Enflasyon dénemlerinde satin alma glcl kazancina (kaybina) neden olan
parasal varliklar ile parasal borglar, Ek —1'de sunuldugu gibidir, Aynca, TMS — 2'de,
yabanci para cinsinden olan varhlk ve kaynaklarnin satin alma glcl kazancimin
{(kaybinin) hesaplanmasinda parasal varlik ve bor¢ gibi isleme tabi tutulacaklan
belirtilmistir. 1AS — 29'un 26 paragrafinda yer alan faiz gelir ve gideri ile kur farki gelir
ve giderleri gibi diger gelir tablosu kalemleri de net parasal durum ile ilgilidir
ifadesinden, yabanci para cinsinden olan varlik ve kaynaklannda satin alma gucu
kazancinin (kaybinin) hesaplanmasinda dikkate alinacagi sonucu ¢ikarlabilir.

Gerek |AS — 29 gerekse TMS — 2'de yer almasa da, 6z kaynaklann satin
alma guclnin korunmasi amaciyla satin alma glcl kazancinin (kaybinm)
hesaplanmasinda, ek — 1°de sunulan parasal varlik ve borglar ile yabanc para
cinsinden varlik ve kaynaklara ilave olarak parasal olmayan varliklar ve kaynaklar
icinde yer alan ancak cari de@erleri ile dederlenen hisse senetleri, kiymetli madenler
ite getirileri veya anaparalan enflasyona endekslenmis olan varlik ve kaynaklann da
parasal varlik gibi isleme tabi tutulmas) gerekmektedir.

Satin alma glicl kazanci (kaybi) farkl yollarla hesaplanabilir. Bu hesaplama
yollarindan birisi, TMS — 2'de de belirtilen hesaplama seklidir. Bu hesaplama yoluna
gére, net satin alma gicl kazanci (kaybi) asadidaki sekilde hesaplanmaktadir.
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iy Dénem basindaki parasal varliklar ve parasal borglar, donem sonu
endeksinin dénem basi endeksine bdolunmesiyle bulunan dizeltme katsayist ile
carpllarak dénem sonundaki paranin satin alma gicine gore dizeltildikten sonra,
dizeltiimis parasal varliklar ile diizeltiimis parasal borglar arasindaki fark saptanir.

i) Doénem iginde yapilan ve net parasal varliklarda ya da net parasal
borclarda artis vyaratan iglemlerin, ddénem sonu endeksinin dbénemin ortalama
endeksine bélinmesiyle hesaplanan dizeltme katsayisi ile carpilarak dénem
sonundaki paranin sabn aima 'gucune gore dlzeltiimis degerleri bulunur ve bu
dizeitiimis degerler (i)'de hesaplanan tutara ekienir.

iif)y Donem icinde gerceklesen ve net parasal varlikiar ya da net parasal
borglarda azalig yaratan islemler, dénem sonu endeksinin dénemin ortalama
endeksine boéllinmesiyle hesaplanan dlzeltme katsayisi ile c¢arpiarak donem
sonundaki paranin satin alma guciine gére dizeltiimis dederleri bulunur. Dlizeltilmis
bu deger, (i) ve (ii)'de hesaplanan tutarlann toplamindan ctkarilir. Bdylece, dénem
sonunda elde bulunmasi gereken net parasal variiklar ya da net parasal borglar
hesaplanir.

iv) Dénem sonundaki parasal varlklar ile parasal borglar arasindaki fark
alinarak net parasal varliklar yada net parasal borglar hesaplanir. Dénem sonundaki
bu net parasal varliklar ya da borglar, dénem scnunda elde bujunmasi gereken net
parasal varliklar ya da borglar ile karsiastrilir. ikisi arasindaki fark, elde tutulan
parasal varlik ve borglar nedeniyle ortaya ¢tkan net satin alma glict kazancint
(kaybin) verir. Dénem sonunda elde bulunmasi gereken net parasal varhikiar,
dénem sonundaki net parasal varliklardan blylk ise satin alma gucl kaybr var
demektir. Ddnem sonunda elde bulunmasi gereken net parasal borglar, dénem
sonundaki net parasal borciardan buylk ise satin alma gdct kazanct s6z

konusudur,

Omek: isletmenin 01.01.2000 ve 31.12 2000 tarihli geleneksel bilangolannda
yer alan parasal varlik ve borglan, dénem icinde parasal varlik ve borglarda artig
veya azalis yaratan islemier ile 2000 yili fivat endeksleri asagidaki gibidir.

01.01.2000 TARIHLI 31.12.2000 TARIHLI
BILANCOSU (TL) BILANGOSU (TL)
Parasal Varlik ve Borclar
Kasa (TL.) . 100.000.000 200.000.000
Alacak Senetleri 2.000.000.000 3.000.000.000
Banka Kredileri 3.500.000.000 6.000.000.000
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Parasal Varlik ve Borclarda Dedisme Yaratan islemler:

Satiglar 4.000.000.000 TL.
Faiz Gelideri 5G0.000.000 TL.
Satiglanin Maliyeti  (3.000.000.000 TL.)
Faaliyet Giderleri {(100.000.000 TL.)
Faiz Giderleri (2.800.000.000 TL)
Endeksler

Daénem Bagi Endeksi: 74860.0
Dénemin Ortalama Endeksi: 89219.0
Dénerm Sonu Endeksi: 98923 .1

Bu verilere gdre, isletmenin elde tuttudu parasal varlik ve borclar dolayisiyla
ortaya ¢ikan net satin alma glict kazanci (kaybi) sbyle hesaplanabilir:

- Parasal borglar parasal vattiklardan buyik oldugundan dénem baginda net
parasal borg vardir. Bu borglar, dénem sonundaki paranin satin alma gictine gore
ifade edilir.

Donem Bagi Net Parasal Borglar = Parasal Varliklar - Parasal Borglar
= 2.100.000.000 TL. — 3.500.000.000 TL.
= (1.400.000.000 TL.}

Dozelftimis Donem Basgi Net Parasal Borglar = Dénem Bagi Net Parasal Borglar x
Dénem Sonu Fiyat Endeksi
Dénem Bag Fivat Endeksi
98923.1
74860.0
= (1.400.000.000 TL.) x 1,32
= (1.848.000.000 TL.)

= (1.400.000.000 TL.) x

- Dénem icinde net parasal varlik ve borclarda artig yaratan iglemler, dénem
sonundaki paranin satin aima glicline gére dlzeltilir.

Duzeltiimis Dénem Igindeki Net Parasal Varlik ve Borglarda Artig Yaratan iglemler
= Parasal Varlk ve Borglarda Arhis Yaratan slemier x
Dénem Sonu Fiyat Endeksi
Dénemin Ortalama Fiyat Endeksi]
= 4.500.000.000 TL. x 98923.1 / 89219
= 4.500.000.000 TL. x 1.11
= 4.995.000.000 TL.

90



- Dénem icinde net parasal kalemlerde azalis yaratan iglemler dénem
sonundaki paranin satin alma gicine gore dlzeltilir.

Dizeltilmis Dénem Igindeki Net Parasal Varlik ve Borglarda Azahg Yaratan Islemler
= Dépem ici Net Parasal Varik ve Borglarda Azalis
Donem Sonu Fiyat Endeksi
Ddnemin Ortalama Fiyat Endeksi
=(5.900.000.000 TL.) x 58823.1 / 89219
= (5.900.000.000 TL.) x 1,11
= (6.549.000.000 TL.)

Yaratan Iglemler x

- Dénem basgi dizeitiimis net parasal borglara, diuzeltimis dénem iginde net
parasal varlik ve borglarda artis yaratan iglemier eklenerek ve dlzeltiimis ddnem
icinde net parasal varlik ve borglarda azalig yaratan islemier de ¢ikanlarak donem
sonunda olmast gereken net parasal borglar hesaplanir.

Dénem Sonunda Olmas| Gereken Net Parasal Borglar = (1.848.000.000) TL. + 4.95.000.000
TL. - (6.549.000.000 TL)
= (3.402.000.000 TL.)

- Ddnem sonunda het parasal borglar net parasal varlikiardan bﬂyuk oldugu
icin, ddnem sonunda net parasal bor¢ mevcuttur. Dénem sonundaki net parasal
borglar ise 2.800.000.000 TL. (6.000.000.000 TL. — 3.200.000.000 TL.)’dw. Dénem
sonundaki net parasal borglar dénem sonunda olmasi gereken net parasal
borglardan biiylk oldugu icin satin alma glich kazanci séz konusu olup, bu kazang
602.000.000 TL. (3.402.000.000 TL. —2.800.000.000 TL.)'dir.

Satin alma glict kazancinin (kaybimin) hesaplanmasi igin bir diger yol ise
asagidaki gibidir.

i) Dénem bag bilangosunda yer alan parasal varliklar ile parasal borglar
arasindaki fark alinarak, net parasal varliklar veya borclar hesaplanir. Bu net parasal
varliklar veya borglar, dénem sonu endeksinin dénerm basgi endeksine bolinmesiyle
bulunan dizeltme katsayisi ile carpilarak bilango tarihindeki paranin satn alma
gticiine gobre dizeitilirler. Daha sonra, dizeltiimis net parasal varliklar veya borglar
ile ddénem basi net parasal varlikiar veya borglar arasindaki fark hesaplanarak satin
alma glict kazanci (kaybt} bulunur.

ii) Yl boyunca parasal varlik ve borglardaki aris hesaplanrr. Bu arhig, net
parasal borglardaki artis olabilecedi gibi net parasal varliklardaki artis da olabilir.
Dénem sonundaki parasal borglar parasal varliklardan fazla ve donem basinda net
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parasal bor¢ var ise, net borglardaki artistan soz edilir. Aksi halde, net varliklarda
artis var demektir. Yil boyunca net borglardaki veya varliklardaki artig, dénem sonu
endeksinin  dénemin ortalama endeksine bodlinmesiyle hesaplanan dlzeltme
katsayis! ile carpilarak dizeltiimis yil boyunca net borglardaki veya varhiklardaki artig
bulunur. Daha sonra, yil boyunca diizeltiimis borclardaki veya varhklardaki artigtan
yil boyunca borc¢larda veya varliklarda ortaya ¢ikan artig gikanlarak yil boyunca net
bor¢lardaki veya varliklardaki artigin sagladig satin aima glcl kazanci (kaybi)
hesaplanir.

iy i ve ifde bulunan satin alma gicl kazanci (kaybi) toplamlan ise, elde
bulundurulan net parasal borglar veya varliklar dolayisiyla ortaya gikan net satin
alma giich kazancim (kaybin) vermektedir.

Yukandaki émekte yer alan veriler kullaniidiginda, net satin alma glica
kazanci (kaybi) bu yolla gdyle hesaplanabilir: '

- Yil boyunca tasginan net parésal borglar 1.400.000.000 TL. (3.500.000.000
TL. — 2.100.000.000 TL.) olup, duzeltiimis yil boyunca taginan net parasal borglar ile
bunlann sagladidi satin alma glcl kazanci soyledir:

Diizeltimis Y1l Boyunca Tasinan Net Parasal Borglar = 1.400.000.000 TL. x 1.32
= 1.848.000.000 TL.
Satin Alma Giica Kazanc) = 1.848.000.000 TL. — 1.400.000.000 TL.
= 448,000.000 TL.

- 31.12.2000 tarihli bilancodaki net parasal borglar 2.800.000.000 TL.
{6.000.000.000 TL. — 3.200.000.000 TL.) ve yil boyunca taginan net parasal borclar
ise 1.400.000.000 TL.’dir. Bu ylzden, yl boyunca parasal borglardaki artig
1.400.000.000 TL. (2.800.000.000 TL. —~ 1.400.000.000 TL.) olmaktadir. Dizeltiimisg
yil boyunca parasal varliklardaki artig ve bunun sadladi§l satin alma glct kazancl
asagidaki gibidir.

Dizeltimis Yil Boyunca Parasal Borglardaki Arhig = 1.400.000.000 TL. x 1.11
= 1.5654.000.000 TL.

Satin Alma Gucli Kazanci = 1.554.000.000 TL. — 1.400.000.000 TL.
= 154.000.000 TL.

- Duzeltiimis yil boyunca tagman net parasal borglann sagladig) satn alma
glicli kazanc ile dizeltiimis yil boyunca parasal borglardaki artisin sagladigi satin
alma glcl kazanct toplamlari, 602.000.000 TL. {448.000.000 TL. + 154.000.000
TL.Ydir. 602.000.000 TL. parasal varlik ve borg¢ bulundurmanin sagtadig net satin
alma gucl kazancidir,
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Satin alma glclh kazancinin (kaybimin) bagka bir hesaplanma yolu ise,
parasal varliklarin neden oldugu satin alma giclt kaybs ile parasal borglann
sagladidr satin alma glcli kazancinin ayn ayri hesaplandi§: durumdur. Bu durumda,
elde tutulan parasal varlk ve borglar nedeniyle ortaya ¢ikan satin alma glcl
kazanc (kaybi) asagidaki sekilde hesaplanmaktadir®™.

aj Parasal varlikiarin neden oldugu satin aima gilic kaybinin hesaplanmast:

i) Donem basindaki parasal varliklar, dénem sonundaki paranin satin alma
giicine gére dlzeltilerek dizeltilmis parasal varlikiar hesaplanur. Diizeltilmis parasal
varlkiardan donem bagindaki parasal varliklar gikarilarak yil boyunca tasinan
parasal varliklann neden oldugu satin aima giicii kaybi bulunur.

iy Dénem senundaki parasal varhiklardan dénem basindaki parasal variiklar
¢ikarlarak yl boyunca parasal varliklarda ortaya ¢ikan arhis hesaplanir. Bu arbs,
dénem sonu endeksinin dénemin ortalama endeksine bélinmesiyle hesaplanan
dizeltme katsayist ile carpilarak duzeltitmis yil boyunca parasal variklardaki artig
butunur. Dizeltilmis yil boyunca parasal varliklardaki artistan yil boyunca parasal
varliklardaki artis ¢ikanilarak yit boyunca parasal varhklardaki artisin neden oldugu
satin alma glict kaybi hesaplanir.

i) i ve ii'de bulunan satin alma giicti kayiplan toplanarak eide bulundurulan
parasal varliklarn ortaya ¢ikardidl toplam satin alma giicl kayb: bulunur.

b) Parasal borglarin sagladigt satin alma gicii kazancinin hesaplanmasi:

i} Dénem bagindaki parasal borglar, dénem sonundaki paranin satn aima
gucline gére dlzeltilerek diizeltiimis parasal borgiar bulunur. Dlzeltimis parasai
borglardan dénem bagindaki parasal borglar ¢ikanlarak yii boyunca tasiman parasal
bor¢lann sagladig satin alma gici kazanct hesaplantr.

i} Donem sonundaki parasal borclardan dénem bagindaki parasal borglar
Gtkarlarak yil boyunca parasal borglarda ortaya cikan artis hesaplanir. Bu artig,
dénem sonu endeksinin ddnemin ortalama endeksine bdlinmesiyie hesaplanan
dizeltme katsayisi ile carpilarak duzeltiimis yil boyunca parasal borglardaki artis
bulunur. Dizeltilmis yil boyunca parasal borclardaki artistan yil boyunca parasal
borglardaki artig ¢ikarilarak yil boyunca parasal borglardaki artisin sadladigi satin
alma gicl kazanci hesaplanir,

% Goksel Yicel, “Parasal Kazang (Monetary Gain) Gercekten Bir Kazang Midiu?”, istanbul

Universitesi isletme iktisadi Enstitiisii Yonetim Dergisi, YIl: 11, Say: 37, Ekim 2000, ss. 11-
12.
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iii) i ve ii'de bulunan satin alma glcl kazanclan toplanarak elde bulundurutan
parasal borclann sadladigi toplarn satin alma glcl kazanci bulunur.

¢) a'da hesaplanan parasal varhklar dolayisiyla ortaya cikan satin alma godcl
kaybi ile b'de bulunan parasal borglarin sagladigt satin alma gicd kazanci
arasindaki fark, igletmelerin parasal varbk ve borg bulundurmaktan dolayl ortaya
¢ikan net satin alma giict kazanclanni (kayiplarimi) verecektir. EGer b'de bulunan
deder yani parasal borclarn sadladigr satin alma gucl kazanci a'da hesaplanan
parasal varlhiklar nedeniyle ortéya gikan satin alma gtct kaybindan fazla ise,
isletmenin parasal varlik ve borglan elde bulundurmaktan dolay! satin alma gucu
kazanci var demektir. Aksi halde, b'de bulunan deder yani parasal borglarnn
sagladi§ satin alma glici kazanci a'da hesaplanan parasal varliklar nedeniyle
ortaya cikan satin alma gucl kaybindan az ise, igletmenin parasal varlik ve borglar
elde bulundurmaktan dolay satin alma guicii kaybi s6z konusu olmaktadir.

Yukardaki 6meklerde yer alan veriler kullanildidinda net satin alma glcu
kazanci (kaybi) bu yolla agsagidaki gibi hesapianacaktir.

a) Parasal varlklar dolayisiyla ortaya ¢ikan satin alma glcd kaybinin

hesaplanmasi:

Duzeltilmig Yil Boyunca Tasinan Parasal Varliklar = 2.100.000.000 TL. x 1.32
= 2.772.000.000 TL.

Satin Alma Gicl Kayb = 2.772.000.000 TL. —2.100.000.000 TL.
= 672.000.000 TL.

Yil boyunca parasal varliklardaki artis 1.100.000.000 TL. (3.200.000.000 TL.
— 2.100.000.000 TL.) olup,

Dizeitiimis Y1l Boyunca Parasal Varliklardaki Artig = 1.100,000.000 TL. x 1.11
= 1.221.000.000 TL.
Satin Alma Giicli Kaybi = 1.221.000.000 TL. — 1.100.000.000 TL..
=121.000.000 TL.
Toplam Satin Alma Gficl Kayb = 672.000.000 TL. + 121.000.000 TL.
= 793.000.000 TL.

b) Parasal borglann sagladigi satin alma gacl kazancinin hesaplanmasi:

Dizeltilmis Yil Boyunca Taginan Parasal Borglar = 3.500.000.000 TL. x 1.32
= 4.620.000.000 TL.
Satin Aima Gicu Kazanci = 4,620.000.000 TL. — 3.500.000.000 TL.
= 1.120.000.000 TL.
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Y1l boyunca parasal borglardaki artig 2.500.000.000 TL. (6.000.000.000 TL.
— 3.500.000.000 TL.) olup,

Duzeltiimis Y1l Boyunca Parasal Bor¢lardaki Artis = 2.500.000.000 TL. x 1.11
= 2.775.000.000 TL.
Satin Alma Giicli Kazanci = 2.775.000.000 TL. - 2,500.000.000 TL.
= 275.000.000 TL.
Toplam Satin Alma GUcli Kazanct = 1.120.000.000 TL. + 275.000.000 TL.
" =1.395.000.000 TL.

Parasal varlklar dolayisiyla ortaya cikan satin alma gicl kaybi toplam
793.000.000 TL., parasal borglarn sagladigi satin alma glcl kazanci ise toplam
1.385.000.000 TL. olup istetmenin net satin aima glcl kazanci 602.000.000 TL.
{1.395.000.000 TL. —793.000.000 TL.)'dir.

Yukanda da belirtildigi gibi elde tutuian parasal varlik ve borglar dolayisiyla
ortaya gikan satin alma glcl kazanci (kaybi) farkli yoliarla hesaplanabiimekiedir.
Ancak, bu yoliara gére hesaplanan satin aima gicl kazanci (kayb!) dénemin faiz
geliri, faiz gideri, kur farks geliri, kur fark gideri ile netlestirilmelidir®. Satin alma giicil
kazanci (kaybi), sbz konusu netlestirme yapiimadan gelir tablosunda sunuldugu
zaman hig bir anlam ifade etmeyecektir. Clnkd, bu durumda, ¢ok ylksek tutarlarda
satin alma gicil kazaneo ortaya gikabilecegi gibi kaybr da ¢ikabilir. Omegin, banka
kredi borglan altinda ezilmis bir isletme, asiri derecede borgianmadan dolayr gok
bliylk tutariarda satin alma glichi kazanc: elde etmis olacaktir ki, bu igletmenin yUklu
bir faiz gideri bulunmaktadir. Aymi sekilde, nakit parasini ylksek oranh faizierle
repoda degderlendiren bir igletmede blytk tutarlarda satin alma glcl kaybina
ugramis olacaktir ki, bu isletmeninde yUksek oranda faiz geliri vardir. Bilindigi gibi,
enflasyon ddénemlerinde parasal varlik bulundurmaktan dolayr gercek bir kayba
ugraniip ugranidmadid), bu varliklardan elde edilen faiz veya kur fark geliri ile
enflasyon orani arasindaki farka badlidir. Enflasyon oranindan daha yiiksek bir gelir
saglayan parasal varlik yatinmi yapms olan kisi veya kurum kazang elde eder. Ayni
sekilde, ancak enflasyon oraninin altindaki bir faizie veya enflasyon oraninin altinda
seyreden kur farklan ile borglanmis bir kist veya kurum ise kazang sadlayabilir. Aksi
halde, yliksek oranlarda faizle borglanan bir kurulus igin parasal kazangtan soz
etmek mimkin degildir. Fakat, yukaridaki tarimlara gére yiksek oranda faizle

¥ Yucel, “Parasal Kazang {Monetary Gain) Gergekten Bir Kazang Midir?...", s. 10; Prayer Raymond,

“Inflation — Adjusted Accounting: A Simple And Accurate Method”, March 2000, {Cevrimigi),
http://perso. planetisvillage. comiinflationaccounting/Iinflation-adjusted _accounting. htm, 18 Temmuz
2000.
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borglanan bir kurulug igin dahi parasal kazanctan séz etmek mamkindar®®, Bundan
dolayi, gercek satin alma glict kazancinin (kaybinin) hesaplanmasinda faiz ve kur
farki gelirleri ile faiz ve kur farki giderierinin de hesaba katilmasi gerekmektedir.

Gercek satin alma glclh kazancimin (kaybinin) hesaplanmasinda dikkate
alinacak parasal varliklara yapilan yatinmin sagladi§: faiz ve kur farkt gelirleri ile
parasal kaynak kullammi ile ortaya ¢ikan faiz ve kur farki giderleri tutarinin tespit
edilmesi, ticari alacak ve borglara ait faiz gelir ve giderleri diginda kolay olmaktadir.
Cunko, ticari alacak ve borgiafa yansitilan faiz gelir ve giderleri disindaki diger
parasal varlik ve borgtar ile ilgili faiz ve kur fark: gelirleri ile faiz ve kur fark giderleri,
tarihi maliyet muhasebesinde varlik ve borglarnn anaparalanndan ayn olarak
muhasebe kayitlannda izlenmektedir. Oysa, tarihi maliyet muhasebesinde tican
alacaklara yansitilan faiz gelirleri satis gelirleri, ticari borglara‘ yansitilan faiz giderleri
ise satigtanin maliyeti ile stoklar gibi giderler ve varliklar icinde gdsterilebilir. Bu
nedenle, ticari alacak ve borglara yansitilan ve satis gelirleri, satilan maliar maliyeti
ve stoklar gibi gelirler, giderler ile varliklar iginde yer alan faiz gelir ve giderlerin
tespit edilmesi gerekir. Bu iglemin yapilmasi ise, uygulamada zor olacaktir. Bu
nedenle, gergek satin alma gich kazancinin (kaybimin) hesaplanmasinda ticari
alacak ve borglara ait faiz gelir ve giderlerinin hesaba katlmadan, buniann satig
gelirleri ve satilan mallar maliyeti ile stoklar gibi gelirler, giderler ve varliklar iginde
sunulmasi daha iyi bir yoi gibi géranmektedir.

Faiz gelir ve giderleri ile kur farki gelir ve giderierinin hesaba katilarak
parasal borglarin gercek satin alma giicl kazanci ya da parasal varlikiarin gergek
satin alma glcl kaybinin hesaplanabiimesine, yukarida verilen ilk iki hesaplama
yolu imkan vermemektedir. S8z konusu netlegtimme, sadece lg¢linch hesaplama
tarzinda mUmkindir. Cunkd, bu hesaplama yolunda, parasal varlklarin neden
oldugu satin alma gicl kaybi ile parasal borglanin sadladigt satin alma glcl
kazanc! ayr ayn hesaplanmaktadir. Bu hesaplama yoluna gore elde tutulan parasal
varliklar dolayisiyla ortaya gikan gergek satin alma gtcti kaybi ile parasal borglarn
sa§ladigi gercek satin alma kazanci asagidaki gibi hesaplanmaktadir®.

Enflasyona Gére Satin Alma Gucl
Dlzeltimis Rakam (TL.) Kazanci (Kaybt) (TL})  Gercek Rakam (TL.)
Faiz Geliri 555,000,000 (793.000.000) (238.000.000)
Faiz Gideri 3.108.000.000 1.395.000.000 1.713.000.000

% Yucel, “Parasal Kazang (Monetary Gain) Gergekten Bir Kazang Midir?”, ss. 8-8.

Yicet, "Parasal Kazang (Monetary Gain) Gergekten Bir Kazang Midir?”, s. 12.
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Yukarida da géraldagi gibi parasal varik bulundurmaktan kaynaklanan satin
alma glich kaybl 793.000.000 TL.’dir. Bu tutar, enflasyona gore duzeltiimis faiz geliri
ile netlestirildiginde 2000 yilinda reel faiz geliri elde ediimedigi gibi 2000 yili
sonundaki paranin satin alma glcline gore 238.000.000 TL. servet kaybina
ugranilcid) ortaya ¢cikmaktadr,

Borglanmanin sagladi§l satin alma giicli kazancr olan 1.395.000.000 TL.
enflasyona gore dlzeltimis faiz giderleri ile netiestirildiginde, reel faiz gideri
1.713.000.000 TL. olmaktadir. Yéni, 2000 yili sonundaki paranin satin alma gucdne
gbre borglanmaktan dolayl satin alma glicti kazanci saglanmamistir.

S6z konusu hesaplama seklinde ve sonucunda, duzeltilmis gelir tablosunda
isletmenin faiz geliri olmayacak ve parasal varliklar dolayisiyla ortaya ¢gikan satin
alma glicli kaybr 238.000.000 TL. olarak yer alacaktir. Benzer gsekilde, duzeltiimis
gelir tablosunda faiz giderleri 1.713.000.000 TL. olarak sunulacak olup parasal
kaynakiann sagladi§i satin alma gicl kazanc yer almayacaktir.

Diger iki hesaplama tarzinda ise, dizeltiimis gelir tablosunda faiz gelirleri
555.000.000 TL., faiz giderleri 3.108.000.000 TL ve parasal varhklar ve bor¢lar
dolayisiyla ortaya cikan satin alma glcl kazanc: ise 602.000.000 TL. olarak
sunulacaktir.

Sonug itibariyle her Gg hesaplama yolunda da dénem k&r veya zaran
degismemektedir. Ancak, dizeltilmis gelir tablosunun bilgi iceridi diger iki hesaplama
ve sunug tarzina gére daha gergekgi ve inandirict olmaktadir. Cunkd, boyle bir tablo
ile Karsilagan igletme yoneticileri veya isletme ile ilgili Ggunch Kigi veya kurumlar,
borglanmanin sagladidi avantaj ile parasal varliklarin ne derece etkin kullanildigmi
daha net gorebileceklerdir. Gergek satn alma gucll kazancinin  (kaybinin)
hesaplanmasi ve gelir tablosunda ayn olarak sunulmasi sayesinde, kara bagh
olarak alinacak kararlar ve faaliyetlerin degerlendiritmesi daha sagdlikh yapilmig
olacaktir™.

Satin alma glicl kazanci (kayby) ile faiz ve kur farki gelir ve giderleri arasinda
fliski kurulmasi konusunda, IAS - 28'un 28. paragrafinda satin alma gtcl
kazancinin gelir tablosunda ayr bir kalem olarak sunulabilecegi gibi faiz ve kur
farklan ile bir arada ele alinabilecegdi seklinde oldukga genel bir ifade yer almaktadir.
TMS - 2'de ise, netlestirme yapilmadan net satin alma gtict kazancimin (kaybinin)

®  Ferdo Spajic, “Experiences In Using Of The Internationa! Accounting Standart — 29 (Financial

Reporting In Hyperinflationary Economies) In The Republic Of Croatia”, April 1997, (Cevrimici),
hittp:ifveanw. bham. ac. UWEAA/cazB7 /absiracts/SPAJIC. HIM, 18 Temmuz 2000,
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gelir tablosunda ayn bir kalem olarak “Diger Faaliyetierden Olagan Gelir ve Karlar”
veya “Finansman Giderleri” hesap grubunda yer almasi gerektigi belirtilmistir.

Satin aima glci kazancinin (kaybinin) blyGklaga, enflasyon oranina ve elde
bulundurulan parasal variik ve borglarin tutarina baglidir”. Satin alma giici kazanci
(kayhi) ile enflasyonun orani arasinda dogrusal bir iliski olup, enflasyon orani
yukseldikge satin alma glicli kazanc (kaybl) artar, Bu ifade, yukarida da belirtildigi
gibi enflasyon orani faiz ve kur farki oranlarindan daha blyik oldugu sirece
gecerlidir. Aksi halde, satin alma'giicu kazancidan (kaybindan) s6z edilemez.

2.4.4. Enflasyona Gore Dizeltiimis Finansal Tablolarin Sunulmasi

Enflasyona gére vyapilan diizeltme islemlerinden beklenen amacin
gergeklesebilmesi icin, bu tablolann isletme ile ilgili taraflara sunulmasi gerektigi
acik olmakla birlikte bu tablolar nasil sunulacaktir? Bagka bir ifadeyle, dizeltimisg
finansal tablolarin geleneksel finansal tablolar yaninda ek tablolar olarak mi, yoksa
esas tablo olarak mi sunulmasi gerekir? Bu iki farkh alternatif arasinda yapilacak
secim ise, enflasyona gore yapilan dizeltme iglemlerinin muhasebe kayitlanna
yansitihp yansitiimamasina baghdir. Dizeltme islemlerinin muhasebe kayitlarna
yansitilmayarak sadece finansal tablolar aracilidi ile yapimas) durumunda
dizeltiimis finansal tablolar, geleneksel fnansal tablolar yaninda ek belgeler olarak
sunulmahdir, Enflasyona gére yapilan dizeltme jslemlerinin muhasebe kayitlarina
yansitimasi halinde ise, duzeltimis finansal tablolann esas tablolar olarak
sunuimas) gerekir. Bu durumda dizeltme iglemleri, dénem sonlannda envanter
kayitlan ile muhasebeye yansitiimaktadir™,

Enflasyona gore dlizeltiimis finansal tablolann, geleneksel finansal tablolann
yerine degil fakat bunlara ek olarak sunulmasi gorligi genel kabul gdrmektedir.
Ancak, bu sunug biciminin nasil olacadinin da agikhd kavusturulmasi gerekir.
Sunuimas!  istenen bilgiler, geleneksel finansal tablolarin dipnotlarinda
sunulabilecedi gibi bu tablolarda paralel situniar iginde de sunulabilir. Ayrica,
geleneksel finansal tablolara ek olarak Gzerinde anlasimig bir formatta diizeltilmig

finansal tablolar olarak da verilebilir®. Finansal Muhasebe likeleri Kurulu, enflasyona
.gére duzeltiimis finansal tablolann geleneksel finansal tablolara ek olarak
sunuimasini dnermistir®.

91
a2
93
94

Dykman and et. al,, p. 1434,

Akdogan, Enflasyon Muhasebesi, s. 126.

Mosich. p. 1297.

R. E. Brayshaw and A, R. O. Miro, *The Information Content Of Inflation — Adjusted Financial
Statements”, Journal of Business Finance & Accounting, Vol.. 12, No.: 2, Summer 1985, p.
249,
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TMS - 2'de enflasyona gore yapilan dizeltme iglemlerinin muhasebe kayitiar
diginda raporlar araciid ile yapiimasi istenmektedir (TMS - 2 madde 1/c). Buradan
da anlasilacagl (zere TMS - 2'de, enflasyona gore diazeltiimis finansal tablolann
esas finansal tablo olarak dedil geleneksel finansal tablolara ek tablo olarak
sunuimas: gérisi benimsenmigtir. Daha éncede ifade edildigi gibi dizeltiimis
fnansal tablolann ek tablo olarak sunulmasi, geleneksel finansal tablolara ilave
situnlar agimasi seklinde olabilecedi gibi ayn ek tablolar gekiinde de olabilir.
Finansal tablolara bakarak isletmenin gergek durumunun gorillp dederlendirilmesi
ve analiz yapiiabilmesi icin, gelenekse! tablolarin enflasycna gére dizeltilmis bilgieri
de igerecek bigimde ¢ift sGtunlu dizenlenmesi daha yararl olabilir.

TMS - 2'de yiksek enflasyon ortamlarinda gelenekse! finansal tablolar ister
tarihi isterse yenileme maliyetlerine gore degerleme yapilarak hazirlanmig olsun,
bitangonun diizenfendidi tarihteki paranin satin aima glictine gdre raporlanmasi ve
éneeki dénem finansal tablolarin dipnotlarindaki bilgilerin de bilango tarihindeki
paranin satin aima gdcline gdre ifade edilmesi istenmektedir (TMS - 2 madde 4).
Buradan da aniasiacadt gibi dipnotlar dahil finansal tablolarda yer alan bdtin
kalemier, dilzeltme iglemine tabi tutulmaktadir. Ayrica, TDMS'nin onerdidi finansal
tablolarm cari ve &énceki dénem verilerini igerecek big¢imde hazirlanmas), bu
tablolarda ilave situniarn acimasin zorlagtirabilir. Bundan dolay), dlzeltiimig
finansal tablolarin ayn ek tablo olarak sunulmast daha uygun clmaktadir. Nitekim,
enflasyona goére dlzeltilen bilgiler, kangikli§i azaltmak ve bir kargilastirma araci
olarak bir cok (ilkede ilave finansal tablolarda veya dipnotlarda sunulmaktadir®.

Enflasyona gbre dizeltitmis fnansal tablolarin diizenlenme ve sunulug bigimi
nasil olursa olsun énemli olan, isletme ile ilgili taraflanin yamitimamas: ve bu
tablolardan beklenen yarann sadlanabilmesidir. Bunun igin de, fnansal tablolara
ayiricl nitelikte gerekli agiklayici notlann ilave edilmesi gerekir. 1AS - 29 ve TMS -
2'de enflasyonun fnansal tablolar Gzerindeki etkileri ile ilgii konulann agikliga
kavusturulmasi igin asadidaki acgiklamalann finansal tablo dipnotlarinda yapilimasi
istenmektedir (IAS — 29 paragraf 39; TMS - 2 madde 28).

i) Car ve onceki donem finansal tablolannin genel fiyat diizeyindeki
dedisikliklere gore yeniden diizenlendigi ve verilerin bilanco tarihindeki paranin satin
alma guciine gére ifade edildidi,

% Zeft and Thomas F. Keller, p. 570.
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iy Finansal tablolann tarihi maliyet yaklagimi esasina mi, yoksa cari maliyet
yaklagimi esasina mi dayandinldigl, hangi kalemlerin cari maliyetleninin esas
alindidi,

i) Kullanilan fivat endekslerinin g¢esidi ve bilango glinindeki dlzeyi ile
endeksteki gecen yilki ve cari dénemdeki hareketler.

Enflasyona gbre vyapilan dizeltme islemlerinden beklenen yarann
saglanabilmesi i¢in, enflasyona goére dizeltitmisg ilave finansal tablolarn kullaniciarn
anlayacagi bicimde olmasi gerekir. Baska bir ifadeyle, enflasyona goére dizeltilmig
finansal tablolar sadece ileri dlzeyde muhasebe bilgisine sahip kigiferin
anlayabilecegi diizeyde hazirlanmamall ve ¢ok karigik olmamahdir®®. Geleneksel
finansal tabloiar ile bunlara ek olarak sunutacak enfiasyona gore dizeltimis finansal
tablolarda yer alan kalemler arasindaki fark, enflasyonun finansal tablo kalemleri
{izerine olan etkisini gdstermektedir®’.

2.4.5. Enflasyona Gore Yapilan Diizeltme islemterinin Degerlendirilmesi

Enflasyona gére yapilan diizeltme islemieri sonucunda bitin varlik, kaynak,
gelir ve giderler dizeltimis finansal tablolarda ayni 8¢ biriminde sunulmug
olmaktadir. Bu &lgi birimi, paranin nominal dederi dedil satin alma guctdur.
Enflasyona gore yapilan dizeltme iglemlerinde, cari dederleri ile gésterilen varlik ve
borglar hari¢ 6lgl biriminin diginda tarihi maliyet muhasebesinin batin ilke ve
prensipleri aynen korunmaktadir. Bu nedenle, enflasyona gore dizeltimig finansal
tablolar, en az geleneksel finansal tablolar kadar tarafsizlik ozelligi tasimaktadir.
Cunki, diizeltme isleminde kisisel yargilardan uzak, herkes¢e kabul edilebilir fiyat
endekslerinden yararlaniimaktadir®,

Enflasyona gbre vyapilan dizeltme iglemlerinden beklenen yararin
saglanabilmesi igin, her seyden dnce bu finansal tablolann hazirlanmasi ve yorumu
konusunda egitimli ve deneyimli elemanlara ihtiyag vardir. Bu nedenle, gerek
enflasyona gbre diizeltme islemlerinin yapilabilmesi gerekse dizeftilmis bilgilerin
analiz ve yorumunda yanimalan azaltmak icin isletme ilgililerinin  ve
muhasebecilerin bu konuda egitiimeleri gerekmektedir. Ozellikle de, geleneksel gelir
tablosunda yer almayan ancak dizeltiimig gelir tablosunda yer alan satin alma gucu
kazanci (kaybi) kaleminin iyi anlagiimasi gerekir. Cunkd, satin alma glcl kazancinin
(kaybimin) anlagiimasi zor olmaktacdir. Bunun nedeni ise, satn alma gucu

% Mostafa M. Maksy, “The Use Of Inflation — Adjusted Accounting Data By US Banks", Accounting
and Business Research, Vol 15, No.; 57, Winter 1084, p. 43

Salvary, pp. 89-103.

Hermanson, James Don Edwards and R. F. Salmanson, p. 1206.
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kazancinin  (kaybimin), dider gelir ve giderler gibi nakit giris veya ¢ikisi
saglamamasidir.

Objektif ve tarafsizhk &zelligi bulunan enflasyon dlzeltmelerinde bir kag
varlik ve borg kalemi diginda dzel fiyat hareketlerinin dikkate ahinmamasi nedeniyle
enflasyonun etkileri, tam olarak finansal tablolara yansitilamamaktadir. Qysa,
Ozellikle parasal olmayan varliklar, blylk &iglide dzel fiyat diizeyinde ortaya gikan
degismelerden etkilenmektedir. Fakat, varhiklann carn degerlerinin belilenmesindeki
glclige ilave olarak belifense bile bu degerin slbjektif olabilecedi ve ylksek
enflasyonun muhasebe verilerine verdigi zararlar gbz oniinde bulunduruldugunda,
finansal tablolarin genel fiyvat dlzeyindeki degisiklikleri yansitan bir endeksle
dazeltiimesinin daha yarari olabilecegi diginilebilir.

Enflasyona gore yapillan dizeltme islemleri sonucunda, enflasyonun
muhasebe bilgilerine verdigi zararlann bir ¢odu ortadan kaldimimig olmaktadir.
Finansal tablo kalemierinin ayni satin alma guctine sahip para biriminde sunuimasi
yani enflasyona gére dlzeltiimis finansal verilerinin sadlayacagt yararlar asagidaki
gibi tzetlenenbilir.

, i) Enflasyona goére duzeltimis finansal tablolann kredibilitesi artmaktadir.
Clnkd, bu tablolar, di¢h birimi disinda gene! kabul gérmis muhasebe ilkelerine gbre
hazirlanan tarihi maliyet muhasebesinin biitin itke ve prensiplerini tagimaktadir®®.
Enflasyona gbre dizeltimis finansal tablolar sayesinde isletmelerin farkii
dénemlerine ait faaliyetlen, kargllagtmlabilir dzellige sahip olurlar. Béylece, finansal
tablolara dayal olarak yapilacak analizler, daha giivenilir olmakia ve bu analizlerden
daha sagiikl bilgiler elde edilebilmektedir'®. Ayrica, igletmelerin performanslarn da,
daha iyi degerlendirilebilecektir'®’.
ekonomideki bltin isletmeler tarafindan yapildi§inda, aynt isletmenin farkh

donemlerinde oldugu gibi isletmeler arast kargilastirmalarda givenilir ve saghkl

Enflasyona gore yapilan dizeltme iglemleri

olmaktadir'®. Béylece, finansal tablolardan yararlanarak karar alma durumunda
olan basta isletme yoneticileri olmak tzere igletme ile ilgili ortakiar, kredi verenler,
sendikalar, yatirnmcilar ve devlet daha dogru kararlar alabilecekierdir.

o Anconymous, World Accounting Report, October 1997, p. 16.

'™ Kieso and Jerry J. Weygandt, p. 1381; Fisun Akkal, “TMS 2. Yiksek Enflasyon Dénemierinde
Finansal Raporlama Standardiv Kullanmanin Yarardan®, Yayinl Hazulayan: izmir Serbest
Muhasebeci Mali Misavirler Odasi, Tiirkiye Muhasebe Standartlan Sempozyumu I, lzmir.

o izm'fr Serbest Muhasebeci Mali Mogavirler Odasi Yaym,, s. 15] Oksiiz, s. 166.

0 Williams, Keith G. Stange and William W. Holder, p. 1263.

** Hermanson, James Don Edwards and R. F. Samanson, p. 1206; Kieso and Jerry J. Weygandt, p.
1381; Williams, Keith G. Stange and William W. Holder, p. 1263; “Chartered Accountants Plan
New Guidelines On Inflation Accounting”, Financial Gazette, November 24, 18389,
hitprwww.africannews. orgfsauth/zimbabwe/stories/ 19921124 _teat8. htlm, 18 Temmuz 2000
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iy Enflasyona gére dizeltiimis finansal tablolar, gelecekteki muhtemel nakit
akimlarimin degerlendiriimesi igin daha saghkl bilgiler saglartar. Nakit akimlarina
dayanilarak verilecek kararlar, érnegin hisse senedi alimian daha sadlikh olabilir.
Cunkd, hisse senetlerinin fiyati, gelecekteki nakit akimlarinin riske gére diizeltilmis
cari de§eridir™,

i} Enflasyona gore vyapilan duzeltme islemlerinde tarihi maliyet
muhasebesine gore hesaplanan kardan fiktif karlar elimine edilmis olmaktadir.
Ayrica, enflasyon dizeltmelerinde, tarihi maliyet muhasebesinde dikkate alinmayan
satin alma glcl kazancinin (kaybinin) hesaplanarak ddénem kar veya zarannin
belirlenmesinde dikkate alinmas: nedeniyle isletmelerin  gergek  Kkarlihd
olcllebilmektedir.

iv) Enflasyona gdre ddzeitiimis kér, isletmelerin gercek kan oldudu icin daha
dodru kar daditimi yapilabilir ve daha sadhkh Ucret politikasi belirlenebilir. Ayrica,
dizeltilmig kar Uzerinden de vergi 6dendigi zaman, igletmelerin ger¢ekte ddemeleri
gereken vergi o6denmis olmakiadir. Dolayisiyia, enflasyona gbre yapilan
dizeltmelerde fiktif karlar elimine edildigi icin tarihi maliyet muhasebesinde oldugu
gibt bu kérlann kar payt, vergi ve lcret ddenmesi seklinde isletme disina ¢ikarak
igletmelerin 6z kaynaklanni agindirmast séz konusu clmamaktadir.

v} Tlketilen iktisadi varhklann yenilenmesi igin gereken fon, igletmeler
tarafindan karsianabilmektedir. Ayrica, bu varbklarnn yenilenebilmesi icin gerekli
satin alma glch hakkinda da daha lyi fikir edinilebilir.

vi) Enflasyona gore dizeltiimis muhasebe verilerine gére verilecek Gretim,
fiyatlandirma, satis ve prim politikalan, dodru ve gercekei olabilmektedir. Ayrica,
yapilan yatinmlann verimliligi, dogru olarak éicliimekte ve gelecekte alinacak yatinm
karartan daha sagiikli oimaktadir.

vii) Igletme kaynaklannin 6z kaynak yabanci kaynak orarumn ne oldugdu
hakkinda daha dodru bilgiler edinilebilecedi gibi, bu oranin en iyi sekilde nasil olmasi
gerektidi konusunda da daha dodru kararlar verilebilir.

viii) Isletme batgelerinin  hazilanmasinda biylk 8lciide muhasebe
verilerinden yararlanildifindan enflasyona gére dizeitiimis verilere dayaniarak
hazirlanan bitce ve programlar daha gergekgi olabilmektedir.

% Michail H. Morris and Bilt McDonald, "Relevance OFf Infiation — Adjusted Earnings Measures In

The Security — Valuation Process”, Journal of Business Research, Vol.: 14, No.. 5, 1986, p.
412,
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ix) Enflasyona gére yapilan diizeltme iglemleri yeniden de@erieme, LIFO ve
maliyet bedeli artinmi gibi kismi énlemlere ofan ihtiyaci ortadan kaldirmaktadir.
Bunun sonucu olarak da, muhasebe uygulamalan vergi amag¢h olarak degil
muhasebe ve buna dayall olarak hazianan finansaj tablolar, kendisinden beklenen
asil gbrevieri olan bilgilendirme amagh olarak hazirlanmig olacaklardr,

Enflasyona gore yapilan diizeltme islemleri, dizeltme isleminin ilk kez
yapildigr zamanda ¢ok zor ve zaman alicl olmaktadir. Bu nedenle, 6zellikle de
enflasyon muhasebesinin ik kez uygulandigl zamanda maliyet ylksek
olabilmektedir. Bu maliyet unsuriarn; enflasyon muhasebesi yapacak personel ve
ilgili diger kisilere verilecek egitim giderleri ile dizeitme icin gerekli bilgilerin
saglanmasi vb. gibi giderlerden olugmaktadir. Bunlann yaninda, enflasyona gbre
duzeltiimis bilgilerin  ¢esitli igletme ilgilleri tarafindan yanlig anlasiimasi ve
yorumlanmasi nedeniyle igletmeye olan gldvenin yitirimesinden dogdabilecek
maiiyetlerinde dikkate alinmasi gerekir. Ancak, izleyen dénemlerde bu olumsuzluklar
azaltlmakta ve enflasyon muhasebesinin uygulanmasi basitlesmektedir. Bitin
bunlara ragmen, enflasyon dizeltmelerinin faydas: maiiyetinden daha fazla
oimaktadir. Fakat, 6zellikle belitmek gerekir ki, enflasyona gére yapilacak dizeltme
iglemlerinden beklenen faydanin saglanabilmesi icin dlizeltmede kullanilacak
endeksin sadlikli ve glvenilir olmas gerekir. GunGmuizde, 1AS — 29a gbre yapilan
dizeltme islemlerinde karsilagilan sorun, dizeltmede kullanilan endekslerin saglikli
olmadigidir. Ayrica, bir yildan daha kisa dénemler icin yapilacak dizeltmelerde

kullanilacak endekslerin mevcut olmamas! da sorun ofarak ortaya cikmaktadir'®.

™ Larissa Gorbatova, “Inflation Accounting: Practies (n Different Countries®, (Cevrimici}, http:fwww.
icar.rufeng/nawsletter/1.2. 2001 . htrmit, 22 Mayis 2001,
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UCUNCU BOLOM

TURKIYE’DE ISLETMELERI ENFLASYONA KARS!
KORUMAK AMACIYLA UYGULANAN VERGISEL ONLEMLER

Enflasyon dénemlerinde igletmelerin gergek finansal gl¢ ve karhlikiarinin
muhasebe bilgilerine dayamlarék dlgllebilmesi, ancak bu bilgiterin enflasyondan
arindinimasi ile mamkOndar. Bilgilerin enflasyandan anndirlimas) ise, enflasyon
muhasebesinin uygulamaya gecirilmesi ife saglanabilir. Ne yazik ki, Ulkemizde
yillardir yagsanan ylksek enflasyona ragmen, enflasyon muhasebesinin uygulamaya
geciriimesi konusunda yasal bir zorunluluk bulunmamaktadir.

Ulkemizde enflasyon muhasebesinin uygulanmasimi gerekli kilan yasal bir
zorunluluk bulunmadigr gibi, enflasyon muhasebesini uygulayan igletmelerin sayisi
da smlrhdw.' Enflasyon muhasebesini uygulayan isletmeler de, enflasyona gére
duzeltiimis finansal tablolanmi kamuya agiklamamaktadir’. Tirkiye'de enflasyona
gore yaplan dizeltme islemleri, genellikle isletmelerin cesitli yOkamlGidkleri veya
talepleri nedeniyle yapilmaktadir. Bu nedenler arasinda; bankalann yurtdig!
sendikasyon kredi talepleri, Diinya Bankasi'ndan talep edilen veya halihazirda
kullanilan krediler, finansal kiralama sirketleri veya factoring sirketler gibi
kurulustann yurtdisi kredi talepleri ve igletmelerin genel olarak yurt diginda halka arz
veya yurt disindaki beili kurumlara hisselerinin @ bir kisminin - satiimas
bulunmaktadir®,

Ulkemizde enflasyon muhasebesinin uygulanmamasinin nedeni olarak;
enflasyon muhasebesinin uygulanmasindaki glglik, yetkili karar organlarinin
enflasyon muhasebesinin uygulamaya gegirilmesi ile enflasyonun mesrulastiniacadi
konusundaki dusiinceleri ve enflasyon muhasebesi ile Uretilen muhasebe verilerinin
mali karnn tespitinde dikkate alinmamasi gosterilebilir. Enflasyon muhasebesinin
uygulanmasindaki glclik, hem enflasyon muhasebesinin nasil uygulanacag:
konusundaki bilgi ve tecribe yetersizliginden hem de bu uygulamanin igletmelere
getirecedi kilfet ve maliyetinin  yUksekliginden kaynaklanmaktadir’. Ancak,
ginumizde enflasyon muhasebesi ile ilgili paket programlann gelistirimesi ve bu

Erdegan Arslan, “Enflasyon Muhasebesinin Neresindeyiz? IlI", Yaklagim Dergisi, Yii: 5, Say: 54,
Haziran 1897, s. 28. :

Enflasyon Muhasebesi Onemini  Kaybetmeyecek, (Cevrimigi), http:/Awanw. activefinans.com/
activeline/sayi2/enflasyon_muhasebesi.htm), 27 Haziran 2001.

Erdodan Arslan, ‘Enflasyon Muhasebesinin Neresindeyiz? lil", s. 29.
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paket programiann uygulamaya aktariimasi ile enflasyon muhasebesi, hem kolay bir
sekilde uygulanabilecek hem de maliyeti digecektir Bu durumda, Olkemizde
enflasyon muhasebesinin uygulamaya gecirimemesinin gsas nedeni olarak, yetkili
karar organlarimin enflasyon muhasebesinin uygulamaya gegcirilmesi ile enflasyonun
mesrulastiniacadl konusundaki distnceleri ve enflasyon muhasebesi ile Gretilen
muhasebe verilerinin mali kann tespitinde dikkate alinmamasi gbsterilebilir. Bu
nedeniere, basta halka agik isletmeler olmak lizere glven unsurunun digerlerine
gore daha 6n planda oldudu isletmelerde dislik kar agiklamarin getirecegi olumsuz
etkiler de danhil edilebilir*.

Ulkemizde enflasyonun finansal tablolar Gzerinde yaptii tahribat, yetkili
karar organian tarafindan bilinmektedir. Fakat, bu karar organiar, yukanda da ifade
edildifi gibi enflasyon muhasebesinin uygulamaya gegcirilimesi ile enflasyonun
mesrulastirlacadini  distinmekte ve dolayisiyla enflasyon muhasebesinin
uygufanmasina engel olmakiadir. Yetkili karar organian, enflasyon muhasebesi
uygulanmasi ile ilgii yasal bir zorunluluk getimemekle birlikte Glkemizde vergi
muhasebesi anlayisinin hakim olmasi nedeniyle bunlann dikkatini geken konu,
enflasyon dénemlerinde éigllen karlarin isletmelerin gergek kéarlan clmadidr ve
dlgllen kar iginde fiktif karlarin da bulundugdu olmustur. isletmelerin gergek olmayan
bu fiktif kar dzerinden kar péyl daditmaya ve vergi ddemeye devam etmeleri
durumunda ise, dagrtilan kann ve ddenen verginin bir kisminin igletmelerin 6z
kaynaklar olmasi nedeniyle isletmelerin 6z kaynaklan aginmaktadir. Bu durumun bir
gbstergesi olarak, 559 saytl Kararname ile meveut anonim sirketlerin sermayelerinin
5 milyar liraya, limited sirketlerin ise 500 milyon liraya yukselimeleri ve
ylkseltmeyenierin fes edilmis sayilacag: karannin alinmas: gbsterilebilir.

Her nekadar durum igletmelerin 6z kaynaklannin belli bir limite kadar
artirlmasi gibi bir zorunlulugun ortaya cikmasi agsamasina kadar gelmig gibi gbriinse
de, yetkili karar organlar, gerek gunimuiizde gerekse dénceden bu durumun farkinda
olup isletmelerin daha az vergi édemelerini saflayacak bir kisim vergisel onlemler
alarak uygulamaya aktarmiglardir. Isletmeleri enflasyona karst korumak amaciyla
uygulanan vergisel dnlemler syle siralanabilir:

i) Azalan bakiyeler amortisman yéntemi,
i) Yeniden degerleme,

i) Yeniteme fonu,

iv} MAF,

Erdogan Arsian, “Enflasyon Muhasebesinin Neresindeyiz? HI}", s. 29.
Bu kararname, 22.06,1685 tarih ve 22326 sayilll RG'de vaysimianmistrr,
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v) Gayrimenkul ve istirak hisselerinin satigindan dogan kazancin sermayeye
ilavesinde vergi istisnasi, |

vi) LIFO stok degerleme ydntemi,

Yukarida belirtilen 6 vergisel dnlemden azalan bakiyeler amortisman yéntemi
ve yenileme fonu haric diderleri, isletmeleri enflasyona kargt korumak amaciyla
alinan vergisel énlemlerdir. Azalan bakiyeler amortisman yéntemi ve yenileme fonu
ise, dogrudan enflasyona karsi alinan bir vergisel dnlem degildir. Ancak, bu iki yasal
dizenlemede, sonucu itibariyle dodal olarak isietmeleri enflasyona Karst
korumaktadir.

Yeniden dederdeme ve MAF uygulamatan hari¢ igletme varhkiannn,
kaynaklarinin, gelir ve giderlerinin finansal tablolarda (bilango ve gelir tablosunun
her ikisinde birden) dogdru bir bigimde sunulmasi konusunda bir iglevieri olmayan bu
vergisel onlemlerin amaci, enflasyondan kaynaklanan fiktif karlann vergi digi
birakilarak igletmelerin dahé az vergi édemeleri ve buna bagdl olarak da daha az kar
payi dagitmalarinin sadlanarak 6z kaynaklarinin asinmasinin énlenmesidir.

Bu bélimde vergisei énlemferin her birinin dncelikle genel olarak tambimi
yapilmusg, daha sonra ise vergisel 6nlemierin konusu, kapsami, uygulama esaslan ve
muhasebe kayitlarinda nasil gosterildikleri konular yéntemler agisindan ayrt ayr ele
alinip irdelenmigtir.

3.1. AZALAN BAKIYELER AMORTISMAN YONTEMI

Isletmede bir yidan fazia kullanilan ve bu stre icinde ister fiziki isterse
ekonomik nedenlerle olsun bir deder kaybina ugrayan duran varliklarda (maddi
duran vartiklar, maddi olmayan duran varlklar ve &zel tikenmeye tabi varlikiar)
ortaya gtkan deder kayiplarinin, bir déneme yiklenmesi dénemsellik kavrami ile
bagdasmaz. Clnkd, donemsellik kavrami geregi, dénem iginde elde edilen gelirler
ile bu gelirlerin elde edilmesi igin yapiian giderlerin kargilastiniarak dénem kar veya
zaranmn hesaplanmasi gerekir. Duran varliklar isletmede bir yildan uzun sirede
gelir getiren varliklar olduklanndan bu varliklara yapilan harcamalar, varhigin eide
edildidi yilda degil varigin gelir getirdigi yillara daditlarak gideresgtirimelidir. Duran
variiklara yapilan harcamalarin varhdin tahmini ekonomik Omrine dagitilarak
gideriegtiriimesi, muhasebede amortisman konusunu olugturmaktadir.
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Amortisman konusu, vergilendirilecek mali kanin hesaplanmasinda énem arz
etmektedir. Bu énem, amortismana tabi duran varliklarin degerierinde ortaya ¢ikan
azalmanin gider yazilabilmesinden kaynaklanmaktadir®.

Amortismanin kelime anlami, yavas yavas yok etmek demektir. Amartisman
fikri, duran varh@in tahmini ekonomik démrunt kullanmichdr dénemlerde azar azar
yitirdigi gercegine dayanir’. Amortisman, degisik amaclar igin farkil bigimierde
tanimlanabilmekiedir. Konumuz olan muhasebe agisindan ise amortisman, “Duran
varliklarin, kullaniiacad zaman sresi icinde degerlerinin bdlumiere aynimasi,
degerlerinin saptanmas), deder kayiplaninin mal olusa yansitimasi ve kaynak
yaratarak duran varliklann yenilenmesine olanak saglamak {izere degerierinin
azaltlmas) ve sona erdirlmesi” biciminde tanimlanabilir®. Amortisman
uygulamasinin amacs, iktisadi varhgin degerleme hilkkiimlerine gére tespit edilen
degerinin tahmini ekonomik &mdur igerisinde gidere donlstirilmesi yani zaman
icerisinde yok editmesidir®. Amortisman uygulamas:, bir dederleme yontemi olmayip
maliyet dagitim yéntemidir'®.

Amortisman kenusu, UMS 4 “"Amortismanlann Muhasebelestiriimesi”, TMS 9
‘Amortisman Muhasebesi” standartiannda ve Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve
Raporlara lligkin ke ve Kuraliar Hakkinda Teblig ile Maliye Bakanhd Muhasebe
Sistemi  Uygulama Genel Tebliglerinde incelenmistir.  Bunlardan UMS 4
*‘Amortismanlann Muhasebelestiriimesi” standardinin Glkemiz igletmeleri agisindan
badlayici $zelligi, sadece uluslararast finansal tablo ve raporlar sunan isletmeler i¢in
olabiiir. TMS 9 "Amortisman Muhasebesi” standardinin ise, henlz bir yaptinm glci
olmadidr gibi yeni bir standarttir. SPKrl. Tebligi'nin, sadece kurula tabi isletmeleri
baglayic 6zelli§i olup bu tebligin 39. maddesinin (b) fikrasinda duran varlklarin
amortisman sudrelerinin belirlenmesinde, vergi mevzuatinin amortisman sdrelerine
iligkin diizenlemeierine uyuimasinin tebligde yer alan hikimlere aykinlik teskil
etmeyecedi gorugll yer almaktadir'’. Buradan da anlagilacadi gibi isletmeler,
isterlerse mali ka&nn hesaplanmasinda uymak zorunda oldukian vergi kanunu

Mehmet Santag ve Bllent Sisman, "Amortisman Uygulamasl ve Azalan Bakiyeler Usullnden
Normal Usule Gegiste Ortaya Cikan Vergisel Avantaj”, Vergi Diinyasi Dergisi, Say: 213, Mayis
1999, 5. 124.

! Sedat Unaian, “Genel Anlamda Amortisman”, Yaklagim Dergisi, Yil: 9, Say;: 98, Subat 2001, ss.
8-8.

Oktay Givemii, Amortismaniar Yeniden Degerleme ve Uygulamalari, Genigletiimis ve Gozden
Gegirilmig 2. bs., Istanbul 1998, ss. 7-8. . )

Kazim Metin ve Hisayin Yalgin, lsletmeye Dahil lkfisadi Kiymetleri Degerieme, Istanbul:
Kilavuz Yaymcilik ve Ltd. §ti., 1996, s. 462.

Omer Lalik, Envanter Dénem Sonu iglemleri, Gelir Tablosu, Bilango, Ankara: Bilim Yaywiarn,
1986, 5. 179.

Orhan Akigik, *Vergi Usul Kanununa Gére Amortismanlar Yoninden Kanunen Kabul Edilmeyen
Giderler ve Muhasebelestirimesi®, Vergi Diinyasi Dergisi, Sayr: 215, Temmuz 1999, s. 160.
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hikamlerine ticari kann hesaplanmasinda da uyabilirler. Maliye Bakanhdi Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Teblig'lerinde, duran varliklarin amortismana tabi
tutulacag belirtilmig, fakat bu konuda herhangi bir agikiamaya girilmemisgtir. Sonug
olarak, Ulkemizde amortisman konusuna, uzun sireden beri vergi kanuniar yon
vermis ve uygulamada bu yénde olmusgtur.

isletmeler, ticari kann hesaplanmasinda TTK'nda belitilen st s
gegmemek Uzere istedikleri sekilde duran variiklanni amortismana tabi tutabilirier.
Ancak, mali kann hesap!anmésmda amortisman aywrma ile ilgili olarak vergi
kanunlannin bu konudaki hukimierine uymak zorundadirlar. Amortisman konusu,
VUK'nda ayrintih bir bigimde incelenmigtir.

Tark Vergi Hukuku'nda amortisman ile ilgili yasal diizeniemeler, 213" sayi
VUK ve huna bagl olarak yayimianan iebliglerde yer almaktadir. 1949 viinda
yuririige giren 5432 sayii VUKnda®, amortisman ile ilgili olarak zamanin
ihtiyaclarina uygun dizenlemeler yapimistir, 1961 yilinda yarlrlGde giren ve halen
ylrirllkte bulunan 213 sayili VUK, amortisman konusunda onemli bir yenilik
getirmemis ve 5432 sayili kanunda yer alan hakimleri hemen hemen aynen
muhafaza etmigtir. 213 sayih VUK da degisiklige udramistir. Bu kanunda yapilan en
onemli degisiklikler, ekonomik politikalardaki gelismelere uygun olarak 1963 yilinda
ve 1980 yill sonrasinda oimug,tur“‘. 213 savili VUK’nda, amortisman konusu ile ilgii
itk onemli degisiklikier, 205 sayilt kanun'® ile yapirmistir. Bu kanunla, vergi hukukuna
amortisman ile ilgili olarak azalan bakiyeler amortisman yontemi, yeniden degerleme
ve yenileme fonu olmak {izere O¢ dnemli yenilik getiriimigtir,

Amortisman olayinin  mantidinda, isletmeye afinan varlkiarin maliyet
bedellerine esit tutarda bir meblagin s6z konusu varliklann kullanim siresi iginde
donem karindan ayrimasi suretiyle ilgili varh§in tekrar edinilmesi imkanint veren
fonun igletmede yaratimas) vardir’®. Konumuz ofan azalan bakiyeler amortisman
yoniemine gére aynlan amortismanlar, yatinmciya yatinm maliyetini daha kisa
stirede geri alma olanag ve buna ilave olarak vergi avantajl saglamaktadir'’. Buna
ra§men, uygulamada bu yéntemin fazla kullanimadi§ gbzlenmektedir'®. Azalan

2 Bu kanun, 10,11,12 Ocak 1961 tarih ve 10703, 10704, 10705 sayih RG'de yayimianmistir,
1939 yindan beri yortriikte olan 3692 savih kanun yerine hazirlanan 5432 sayill VUK
" 15.06.1943 tarih ve 7233 sayik RG'de yayimlanmgtir.
Govemli, s. 135. ’
' By kanun, 28.02.1963 tarih ve 11343 saylll RG'de yayimianmustir.
% Hizir Tarakgl, Vergi Mevzuatinda Amcrtismanlar ve Enflasyona Kargl Olusturulan
Milesseseler, 2. bs., istanbul; Klavuz Yayinlan, 1997, s. 46.
7 Resat Karcioglu, “Yatinm Tegvik Tedbiri Aract OClarak Amortismanlar’, Tirkiye Muhasebe
Uzmanian Dernegi Muhasebe Dergisi, Yil: 34, Sayi: 35, 1993, s. 22.
Ercan Durgun, Orneklerle Her Yénuyle Meveuttarda ve Alacaklarda Amortisman, Yaklagim
Dergisi Eki, Y 8, Sayi. 96, Aralik 2000, s. 37.
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bakiyeler amortisman ydntemi, isletmelere yatinmlanm hizh bir gekilde amorti
edebilmeleri icin taninmis bir yontemdir'®, Bu yénteme gére aynlan amortismanlarin,
uretimde sagladikiar teknik hizmetle bir ilgisi yoktur™®, Séz konusu kanunun getirilis
gerekgesinde de belirtildidi gibi yc‘:‘mtémin amacl, isietmelerin ilk yillarda daha az
vergi 6demelerinin  saglanarak onlarin  verimtiilikierinin, likidite durumiannin
iyilegtiriimesi ve karliliklarimn artinimasina hizmet ediimesi ve dolayisiyla ekonomik
gelismeye katkida bulunulmasidir. Gergekte, VUK'nda iktisadi varhklarin ekonomik
omUrleri dikkate alinmayarak arhortisman siresinin & yil ile sinirlt tututmasr ve bu
strenin de genellikle varliklarin ekonomik &mirerinden kisa olmasi nedeniyle
isletmelerin vergi matrahlan, olmas: gerekenden daha az olmaktadir™. Ayrica,
isletmede kullanilan binek olomobilleri haric diger amortismana tabi duran
varliklarda kist amortisman uygulanmamasi, igletmelere bir vergi avanta
sadlamaktadir®. Azalan bakiyeler amortisman yonteminin 6zelligi, getirilis amacinin
dierlerine gore farkh oimasi ve bu amacin da igletmelere vergi avantaj: saglamak

oimasidir.

Asagdida dncelikle azalan bakiyeler amortisman ydnteminin uygulanmasinda
gecerli olan VUK ve bu kanuna bagll olarak yayimlanan tebliglerde yer alan
amortisman konusu, amortisman hesaplanmasinda esas alinacak iktisadi varli@in
dederi ve amortisman uygulama esaslar (zerinde durulmustur. Daha sonra ise,
VUK'nda yer alan amortisman hesaplama yontemleri ve azalan bakiyeler
amortisman ydntemine gdre amortisman hesaplanmasi ve muhasebelestiriimesi
incelenmistir.

3.1.1, Amortisman Konusu

VUK’nun 313. maddesinin 1. fikrasinda amortismanin konusunu, “igletmede
bir yildan fazla kullanmian ve yipranmaya, aginmaya veya kiymetten dismeye maruz
bulunan gayrimenkuilerle 269. madde geredince gayrimenku! gibi degerlenen
iktisadi kiymetlerin alet, edevat, mefrusat, demirbag ve sinema filmlerinin birnci
kisimdaki®® esaslara gore tespit edilen dederinin, bu kanun hikimlerine goére yok
edilmesi” olusturdugu hikmi yer almaktadir. Ayrnica, VUK'nun 269. maddesinde yer
atan dizenlemeler uyannca gayrimenkulierin mitemmim clzdleri ve teferruaty,

RUstd Erimez, “Vergi Hukukumuzda Amortismanin Baslangict ve Amartisman — Maliyet lligkisi,
istanbul Universitesi igletme Fakiiltesi Muhasebe Enstitiisii Dergisi, YIl: 2, Sayi: 5, Adustos
1876 — I, 5. 26; Karciodlu, s. 22,

Erimez, s, 26,

AKigik, “Vergi..” 5. 159.

Hayrettin Erdem, “Vergi Hukukumuzda Enflasycn Muhasebesinin Uygulandi§l Durumlar’,
Yakiagim Oergisi, Yi: 5, Sayi: 58, EKim 1897, 5. 111,

VUK nun Degerleme Hikumleri.
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tesisat ve makineler, gemiler ve diger tasitlar, gaysi maddi haklar gayrimenkul gibi
degerlenecek oldudgundan bu varliklarda, amortismanin konusuna girmektedir.

3.1.2. Amortisman Hesaplanmasinda Esas Alinacak iktisadi
Varhgin Degeri

Amortisman, iktisadi variin VUK'nda yer alan degerleme hikimlerine gore
beiirlenen degerleri Uzerinden ayniir. VUK’na gére prensip olarak amortismana tabi
tutulacak deger, amortisman kenusu variikiarin majiyet bedelidir. Maliyet bedeli,
VUK’ nun 262. maddesinde “iktisadi bir kiymetin iktisap ediimesi veyahut degjerinin
artirlmas| minasebetiyle yapilan ddemelerie, bunlara miiteferrik giderierin toplamini
ifade eder” seklinde tanimianmistir. Hangi unsurlarin maliyet bedeli iginde
degerlendirilecegi, VUK'nun 262. ve 270. maddelerinde, gayrimenkullerin maliyet
bedelinin artinimasi ile ilgili duzeniemeler ise VUKnun 272, maddesinde yer
almaktédlr.

Amortismana tabi iktisadi varliklarin maliyet bedelinin tespitinde asadidaki
unsurlarin dikkate alinmasi gerekir™®.

i) Dogrudan satin alinan iklisadi varliklarda, ana maliyet unsuru alig
faturasinda yazih olan satin alma bedelidir.

i) inga edilen binalarda ve gemilerde, imal edilen makine ve tesisat, alet,
edevat, mefrugat ve demirbaglarda bunlarin inga ve imal giderleri, satin aima bedeli
yerine gegmektedir.

iify lthal edilen iktisadi varhiklarda, gimrik vergileri de dahil olmak tizere ithal
maliyeti dikkate ghmir.

iv) Amortismana tabi iktisadi varlk sahibi tarafindan kargilanan nakiiye
giderleri ve montaja tabi olanlarda montaj giderleri de, maliyet bedelinin bir
unsurudur.

v) Binalara ait plan ve proje gidereri, mevcut binanin yikilmasi, arsa tesfiye
ile altyaps giderleri maliyet bedeline dahil ediimektedir.

vi) Iktisadi varlik edinimleri nedeniyle ortaya ¢ikan noter, mahkeme, kiymet
takdiri, komisyon ve tellaliye giderleri ile emiak aiim ve tasit alim vergilerinin maliyet
bedeline dahil edilmesi veya dogrudan gider yazilmasi konusunda mikelleflerin
tercih hakk vardir.

# Mehmet Mag, “Aktif Deger (Amartisman Bazi) Nast! Tespit Edilir?”, Yaklagim Dergisi, Y1 8, Say!:

94, Ekim 2000, ss. 129-130,
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vii) Deneme (retimine ait giderler, iktisadi varidin maliyetine dahil edilmez.
Cinki, deneme uretimi yapifirken disglik deder veya hurda nitelidinde de olsa bir
mamut Uretilmektedir,

vili) Mevcut bir iktisadi varhdin genisletimesi veya degerinin artirdmasi
amaciyla yapilan normal bakim, tamir ve temizleme giderieri digindaki giderler de,
maliyet bedeli Gzerinden aktiflestirilir.

ix) Yatnmlarin finansmaninda kulianilan kredilerle ilgili faizler ve doviz
kredisi kullanmak suretiyle yurt digindan duran varlik ithal edilmesi sirasinda ortaya
gikan borg taksitlerinden® kurulug dénemine ait olaniari, amortismana tabi varlikiaria
birlikte amortisman yoluyla amorti edilmek Uzere yatinmin maliyetine eklenir.
Bunilardan isletme donemine ait olanlarinin ise, ilgili olduklarn yillarda dogrudan gider
yaziimasl veya maliyete dahil edilmesi suretiyle amortismana tabi tutulmasi
mukelleflerin tercihine birakilmistir.

3.1.3. Amortisman Uygulama Esaslan

Amortisman uygulanmasi sirastnda gdz dninde bulunduruimas: gereken
esaslar vardir. Bu esaslar asagida 6zetlenmeye ¢aligilmistir, |

3.1.3.1. Amortisman Ayirmanin Sartiar

Amortismanin  konusunu dizenleyen VUKnun 313. maddesinde, ayni
zamanda amortisman ayirmanin sartlar da belirtilmistir. Bu maddeye gére, iktisadi
variklar (zerinden amortisman ayrlabilmesi icin, asadidaki sarttarin bir arada
clmas: gerekir.

a) iktisadi Varlik Isletmede Kullaniimis ve Envantere Kayith Oimalichr. iktisadi
varigin isletmede kullaniimg olmas, iktisadi varhgin igletmenin aktifine kayith
olmasini ve bizzat kullanimasint ifade eder. Envantere kayil oima jse, iktisadi
variigin igletmenin tasarrufunda bulunma kosulu ile birlikie degerlendiriimelidir. Buna
gbre envantere kayili olmayan bir iktisadi varlik, isletmede filen kullanilsa dahi
amortismana tabi tutulamaz. Dider taraftan, bir iktisadi varhk igcin amortisman
aynimasina baslanabilmesi igin, iigili iktisadi varlidin aktife girigi yeterli olup bunlann
s6z konusu yilda kullaniimamis olmasi amortisman ayriimasina engel olusturmaz®.

% Bu konudaki genis agiklamalar, 18.10.1983 tarih ve 18195 sayih RG'de yayimlanan 163 seri no'lu

VUK GT'nde yer almaktadir.

* Danistay 4. Dairesinin 23.01.1978 tarih, E. 1977/1418, K. 1878/165 sayil Kararn. Bu durumun tek
istisnasl, 18.08.1988 tarih ve 276/2 genel sira no'lu Hesap Uzmanlan Kurulu Danigma Komisyonu
Karar'nda belirtildigi Gzere, isletme aktifine kayith iktisadi vari§in kiralanmasi durumunda kiraya
veren, milkiveti muhafaza kaydiyla yapilan sabisiarda satin alan iktisadi varligl amortismana tabi
tutabilecektir.
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b) Iitisadi Varigin Kullarum Sdresi Bir Yili Asmahdir. Bir iktisadi varhigin
amortismana tabi tutulabilmesi icin, isletmede bir yildan fazla kultaniimas: gerekir.
Aksi halde, isletmede bir yildan fazia kullanimayan iktisadi varhklar, degerleri
yiksek bile olsa amortismana tabi tutulamaz.

c) Iktisadi Varik Yipranma, Agtnma ve Degerden Disme Etkisi Altinda
Bufunmalidir. Bu nedenle, VUK'nda bos arsa ve araziler”” igin, amortisman
ayrimayacad hitkim altina aimmigtir. Bu etkiterin filen olmast gart olmayp, bu tlr
sonuciara yo! acabilecek etkilerin iktisadi variiklar iin bir olasilik tagimasi yeterlidir.

d) iktisadi Varigin Degerinin Belli Bir Tutari Asmasi Gerekir. Degeri
76.000.000® TL'mi asmayan pestamaliklar ile isletmede kullaniian ve degeri
76.000.000 TL.’ni asmayan alet, edevat, mefrugat ve demirbaglar amortismana tabi
tutuimayarak do§rudan gider yazilabilirler. iktisadi ve teknik bakimdan bGtunilk arz
edenlerde bu had topluca dikkate alinir. lktisadi ve teknik bakimdan batanlik, “bir
isletmede belli bir fonksiyon etrafinda birleserek bir dretimde alinan veya uretime
herhangi bir safhada bir deger kazandiracak nitelikteki bir fonksiyonu birbirine
tamamlayarak yerine getiren amortismana tabi degerler toplulugu” olarak
tamimianmaktadir. Bu nedenie, ticari 6rf ve adetlere gdre birlikte alinip satilan ve
teknik niteligi bulunmayan belli bir hizmetin yapiimasina topluca katilan dederlerin,
iktisadi bitin olarak kabul ediimesi gerekir®. Bagka bir ifadeyle, her birinin tek
basina kullanimalarn igletmenin amacina katki saglamiyor ve igletme calismalar
agisindan bunlann birlikte kullanmimalan zorunluluk olarak ortaya ¢ikiyorsa, iktisadi
ve teknik bittinlikten s6z edilir®. | |

3.1.3.2. Amortisman Qrani

VUK'nun 315. maddesine gbre mikeilefler, amortismana tabi iktisadi
varlklarim %20°'den®’ fazla olmamak lzere serbestge tespit ettikleri oranlar
tizerinden yok ederler?. Azalan bakiyeler amortisman yonteminde bu oran, normal
oranin iki katl olmak Gzere %40’ gecmemektedir. Sabit oran olan %20°nin Uzerinde

T yUK'nun 314, maddesinde belittilen tanm isletmelerinde vicuda getirilen meyvellk, dutluk,

findikhik, zeytinlik ve gulliklerle incir bahgeleri ve baglar gibi tanm isletmeleri ile igletmede inga
edilmis her nevi yollar ve harklar haric.
2 g tutar, 01.01.2001 tarihinden ftibaren gegerli olmak dzere 150.000.000 TL.'dIr.
% 56.01.1968 tarih ve 165/2 genel sira, 163 yayin sira nolu Hesap Uzmaniar Kurulu Banisma
Komisyonu Karar.

® Kema Gundiz ve Necati Pergin, Amortisman ve Yeniden Degerleme, Istanbut Kurt is
. Matbaacihk, 1997, s. 417,

06.07.1994 tarin ve 21982 sayili RG'de yayimlanarak yurdrlige giren 4008 saylh kanunun 11.
- maddesiyle degliserek 01.01.1995 tarihinde yiriridge girmeden dnce oran %25 idi.

Bu oran, 4008 saylll kanun ile VUKna eklenen gegici 18. madde hikmi uyarinca 01.01.1995
sarininden sonra edinilen amortismana tabi duran varliklar igin gegerlidir. Daha dnceki bir tarihte
aktife dahil olan varlikiar icin ise, s6z konusu yilda yaririiikte ofan hiukimlere gore amortisman
ayrimaya devam editecekir.
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yok edilecek iktisadi varliklar ile arsa, arazi ve binalara iliskin amortisman oranlar,
Maliye Bakanhdrnca belirlenmektedir®. Aymt sekilde, maden amortismanian ve
olaganistl amortisman uyguiamasi da, Maiiye Bakanlifinca belirlenen oraniar
uzerinden gergeklestirilir.

iktisadi varliklar icin aktife alindiklart yi! uygulanmaya baslanan amortisman
orani, sonraki dénemilerde degistirilemez. Eger herhangi bir dénemde baslangigta
uygulanan amortisman oranindan daha dugik bir oran uygulanmigssa, sonraki
dénemierde baslangigtaki oran kullanilabilir. Ancak, diglk oran uygulanan
donemden kalan fark, herhangi bir sekilde tamamianamaz. Bu durumun tek istisnasi
genel amortisman oranmin kanunla, digerlerinin  ise Maliye Bakanhgr’'nca
degistirimesi halinde baslangic oranian da degistirilebilir. Ancak, digik amortisman
orant uygulanmasi suretiyle aynlan amortisman, sonraki yillarda telafi edilemez®*.

3.1.3.3. Amortisman Suresi ve Amortisman Uygulamasinin Baslangici

Amortisman sUresi, amortismana tabi iktisadi varigin aktife girdidi yidan
baglar. Amortisman siiresi, “1” rakaminin mikellefce uygulanan orana bélinmesi
suretiyle hesaplanir. E§er bu hesaplamada kesirli stire bulunursa, kalan kisim da yil
olarak dikkate alimr. Amortisman oranimin herhangi bir yilda eksik uygulanmasi ya
da hic uygulanmamasi durumunda amortisman sdresi uzatlamaz. Amortisman
sUresi, amortismana tabi iktisadi varhdin aktife girdigi yiidan baglamaktadir (VUK
madde 320).

Iktisadi varliklarin dmriinQ uzatan giderler, aktiflestirildikleri yiidan baglayarak
asil iktisadi varh@in uzayan émrintn bitimine kadar olan strede amorti edifirler.
Sonradan yapilan giderler, iktisadi varli§in dmrini uzatmayip fonksiyonunu artinyor
ise iktisadi varligin kalan ekonomik é6mru iginde esit tutarlarla amorti edilmektedir.

Amortismana tabi iktisadi varliklara, ikiisadi varligin ediniminden sonraki
yilarda yapillan degder ilaveler, ik degere ilave ile amorti edilemez. Bu durum,
amortisman suresini uzatict nitelikte oldugundan VUK’'nun 320. maddesine aykindir.
iktisadi varligin dederini artirtct nitelikte olan giderler, ayn olarak amorti edilir™.

#  8éz konusu oranlar igin, 18.10.1983 tarih ve 18195 sayih RG'de yayimlanan 183 ve 27.05.1988
tarih ve 19824 sayill RG'de yayimlanan 180 seti no'lu VUK GT'lerine bakilabilir,
Fercan Aykutly, “Meveutiarda Amortisman”, Derleyen: TURMOB, Dénem Sonu Iglemlieri, Ankara:
. TURMCE Yaymiar — 105, 2000, s. 88.

Dangtay 13. Dairesi’nin E.Ng.; 1974/2271 K No.: 1975/3012 T. 20.10.1375 sayill Karar.
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3.1.3.4. Amortisman Yonteminin Segimi

VUK nun mikerrer 320, maddesine gére iktisadi ve teknik bakimdan bir
bitin teskil eden degerler icin, normal veya azalan bakiyeler amortisman
yéntemlerinden yalniz birisi uygulanabilmektedir.

Bir iktisadi varhk {zerinden normal amortisman ydntemine gére amortisman
ayrilmaya baslandiktan sonra, bu ybntemden dénllemez. Ancak, bir iktisadi varlik
Uzerinden azalan bakiyeler amortisman ydntemine gére amortisman ayrtimaya
baslandiktan sonra, bu yéntémden normai amortisman ydntemine gegmek
mimkindlr. Bu durumda, yéntemin degistiritdidi yil heniiz amorti ediimemis kisim,
kalan amortisman suresi i¢inde esit miktarlarda yok edilir.

3.1.3.5. Amortisman Suresi Dolmadan Hurdaya Aynlan Iktisadi
Varhklarda Amortisman Uygulamasi

Amortisman siliresi dolmadan hurdaya ayrilan iktisadi varhklar, igletmede
kullanihyor olmaktan gnktlkténndan bunlar (Ozerinden amortisman ayrimamas
gerekir. Varbklann hurda olarak satiimasi durumunda, satis ayina kadar aynlan
amortismanlar dikkate alinarak satistan dodan kér ya da zarar hesaplanir.
Varliklanin satiimamasi durumunda ise, bu varhklann iktisadi varliklar arasindan
gtkarllarak degerleri takdir komisyonu tarafindan tespit edilmeli ve bu deder aklifie
gosterilmelidir. Bu durumda, hurdaya aynlan variikiann kalan net kayrth dederleri ile
takdir komisyonunca belilenen dederleri karstlastinlarak kar ya da zarar
hesaplanmali ve bu kar ya da zarar donemin faaliyet sonucuna dahil edilmelidir®.

3.1.3.6. Amortismana Tabi lktisadi Varhkiann Satilmas) ve Bu Varliklar
igin Sigorta Tazminat: Ahnmasi

Amortismana tabi iktisadi variikklartn satimasi durumunda satis bedeli ile
varhiklann net aktif degerleri arasindaki fark, kar ya da zarar olarak hesaplanir.
Isletme hesabi esasinda ve serbest mesiek kazang defteri tutan mikellefler, bu fark:
hasilat veya gider olarak defterlerine kaydederler. Amortismana fabi varliklarn devri
veya trampa edilmesi de, satis gibi islem gérmektedir (VUK madde 328/2-3).

Yangin, deprem, sel, su basmas| gibi afetier ylzinden tamamen veya
kismen ziyana ugrayan amortismana tabi iktisadi varliklar igin alinan sigorta
tazminatlan buniann net aktif degerlerinden fazla veya eksik oldudu takdirde aradaki
fark, kar ya da zarar olarak dikkate alinir. Burada sigorta sirketinden alinan tazminat,

% Hasan Yalgn ve Selouk Yicel, Gelir ve Kurumlar Vergisi Uygulamasinda Giderler, istanbul:

Hesap Uzmanlan Kurulu, 1896, s. 158.
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aynen sbz konusu varigin satimas) durumundaki satig bedeli gibi igleme tabi
tutulmaktadir (VUK madde 329).

3.1.3.7. Gegici Vergi Dénemlerinde Amortisman Uygulamasi

217 seri no'lu GV GT'nde¥ yer alan agiklamalara gére mikellefler, yillik
olarak hesaplayacaklan amortisman tutaninin ilgili déneme isabet eden kismim
gegici vergiye iligkin kazanglarnnin tespitinde de dikkate alabilmektedir. Yl iginde
edinilen amortismana tabi iktisadi varitklar icin, yithk olarak aynlabilecek amortisman
tutarindan kazancin ilgili otdugu déneme isabet eden kisim dikkate alinir.

Yillik olarak secilen amortisman ydnteminin, gecici vergi donemlerinde
degistirimesi mUmkin dedildir. Benzer gekilde, yil icinde edinilen iktisadi varliklar
icin bu donemlerde uygulanmaya baslanan amortisman yontemi ve orani, yillik
olarak da uygulanmak zorundadir.

3.1.3.8. lisletme Faaliyetinin Durmas: Durumunda Amortisman
Uygulamasi

Faaliyet halinde bulunan isletmeler, amortismana tabi iktisadi varliklanni
vergileme dénemi icinde bir siire kultanmamis olsalar bile amortisman tam clarak
ayrnihir. Ancak, faaliyetini durduran isletmelerde amortisman aynimas) séz konusu
degildir.

3.1.3.9. Olim, Devir ve Sahis Sirketlerinin Sermaye Sirketine

Déndsmesi Durumunda Amortisman Uygulamasi

Olim ve devir halinde bir yillik dénem, ki ayn hesap dénemini icerir.
Donemlerden birisi hesap dénemi basindan &lim veya devir tarihine kadar clan
donem, ikincisi ise Slum veya devir tarthinden faaliyet dénemi sonuna kadar ofan
donemdir. Her iki hesap ddneminin mikellefieri farkll oldugundan amortisman
ayriimasinda, mikellefler itibariyle kist amortisman uygulamasinin yapilmas: gerekir.

Sahis sgirketlerinin sermaye sirketlerine dénligmesi durumunda da, kst
amoertisman uygulamasinin  yapimasi gerekmektedir. Amortisman oraninin ve
siiresinin degistirimesi mimkin degildir®.

3.1.3.10. Basit Usulden Gergek Usule Gegiste ve ilk Defa Gergek Usuide
Mukelief Olaniarda Amortisman Uygulamasi

Ticari, zirai veya serbest meslek kazanglarn dolayisiyla yeniden gelir
vergisine girecek veya basit usulden gergek usule gegecek olan mdlkellefler ile

3 Bu teblig, 27.12.1998 tarih ve 23566 sayilt RG'de yayimlanmistir.
¥ Aykutly, s. 91.
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Gteden beri faaliyete devam eden serbest meslek erbabmin amortismana tabi
iktisadi varliklan maliyet bedeli, maliyet bedeli bilinmiyorsa bizzat kendilerince ahg
tarihindeki rayice gore tahmin olunacak bedel ile deferlenir Bu varliklarin ahs
tarihleri ile mikellefiyete giris veya gercek usule gecis tarihleri arasindaki yillara ait
amortisman tutar, bu dederden dugllmekte ve bakiyenin amortismanina devam
ediimektedir (VUK gecici madde 5).

3.1.3.11. Kist Amortisman Uygulamasi

4108 sayill kanunun® 6. maddesi ile VUK’nun 320. maddesinin 2. fikrasinda
vapilan degisiklikte, “Faaliyetleri kismen veya tamamen binek otomobillerinin
kiralanmasi veya cesitli sekillerde igletimesi olanlann bu amagla kullandiklar binek
otomobilleri harig olmak UOzere, isletmelere ait binek otomobillerinin aktife girdigi
hesap dénemi icin ay kesri tam ay sayllmak suretiyle kalan ay suresi kadar
amortisman aynilir. Amortisman aynimayan sireye isabet eden bakiye deger, itfa
siresinin son yiinda tamamen yok edilir" hikmdi yer almakiadw. Buna gore
igletmelerin, sadece binek otomobillerinde kist amortisman uygul'ama51 yapmalar,
diger amortismana tabi varlikian {zerinden yillik olarak amortisman ayirmaya devam
etmeleri gerekir. Ayrnica, faalivetieri kismen veya tamamen binek otomobillerinin
isletiimesi veya kiralanmasi olan igletmeler de, kist amortisman uygulamasi disinda
birakiimiglardir.

3.1.4. Vergi Usul Kanunu’nda Amortisman Hesaplama Yodntemleri

Amortisman muhasebesinde, maddi duran varliklarda dénemler itibariyle
ortaya c¢ikan deder azahsimn hesaplanmast ve amortisman gideri ofarak
kaydedilmesi gerekir. Maddi duran varhklardaki deger azahsini hesaplamak icin,
amortisman ydntemleri adi verilen yontemlerden yararlanilir.

Bir hesap doneminde gider kaydedilecek amortisman tutarinin amortisman
yonitemlerine gére hesaplanabilmesi igin, O¢ unsurun bilinmesi gerekir. Birinci unsur,
maddi duran varlgin maliyetidir. Bu malivetin nasil saptandidy daha onceden
antatilmigtir. ikinci unsur, maddi duran vari§in émrinin sona erd'igi andaki hurda
degeridir. Hurda degeri, maddi duran varligin gider sekline dénusmeyecek olan
ekonomik émriinin sonunda sahip oldudu degerdir. Bu nedenle, hurda degerinin
dnceden tahmin edilmesi ve maddi duran varli§in maliyetinden ¢ikanimas: gerekir.
Bu dedger, ¢ok kigik ve tahmin edilmesi moimkin dedilse amortisman
hesaplamalarinda dikkate alinmaz. Uglincl unsur ise, maddi duran varidin

% Bu kanun, 02.06.1995 tarin ve 22301 sayih RG'de yayimlanarak yorirlige girmistir.
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ekonomik &mradir. Maddi duran varhidin ekonomik &mra, varligin i§letmeye'

sagladigr yarar stresidir.

Amortisman uygulamasinda, farki amortisman hesaplama ydntemleri vardir.
VUK’ nda, amortismana tabi iktisadi varhklarda ortaya ¢ikan degder azahsglarnnin
dénem giderlerine yansitilmasinda esas itibariyle iki ydntem benimsenmigtir. Bu
yontemier,;

i) Normal amortisman yontemi ve

i) Azalan bakiyeler amorfisman yéntemidir.

Bu iki yontemin disinda olaganistl durumlar igin fevkalade amortisman
yéntemi ve madenler icin de 6zel bir amortisman gekli éngéralmistir. S6z konusu
son iki yontemden birisi olaganisti durumlar, digeri ise sadece madenler igin
gecerlidir. Bundan dolayl, burada bu ydntemlerden bahsedilmeyecektir. Hem azalan
bakiyeler amortisman yéntemin uygulanisina 151k tutacagl diistncesiyle hem de
enflasyona gdre yapilan dizeltme islemlerinde normal amortisman ydnteminin
kullamimas| nedeniyle asafida sadece normal ve azalan bakiyeler amortisman
yontemleri tanitiimaya calisiimigtir.

3.1.4.1. Normal Amortisman Yontemi

Normal amortisman ybntemine, esit payll amortisman yontemi* ya da duz
amortisman veya degismez yilzde ve tutarlaria amortisman ayirma ydntemi® de
denilmektedir. Bu ybntem, amortismana tabi varliklardaki deger kaybinin varhigin
ekonomik 6mrli boyunca oransal olarak dedismeyecedi varsayimmna dayal olan ve
varligin énceden tahmin edilen ekonomik édmrl slresince her hesap déneminde esit
tutarda amortismanin ayriimas! suretiyle uygulanan bir yontemdir?. Tanimdan da
anlagilacadi gibi bu ydntemde, her yil aynfacak amortisman tutar sabit ve birbirine
esittir,. Amortisman siresinin sonunda amortisman tutan, iktisadi varlidin maliyet
bedeline esit hale gelmektedir. Normal amortisman yénteminde amortisman tutari,
asagidaki formll kullanilarak hesaplanir.

MaddiDuran Varhigin Maliyet Bedeli - Hurda Degeri
Maddi Duran Varhgin Ekonomik Omri

Amortisman Tutari =

Bu ydntemde amortisman tutar, su formille de hesaplanabilir.

© Amortisman Tutan = Maddi Duran Varligin Maliyet Bedeli x Amortisman Orani

e Karcioglu, s. 20; Zeki Dogan, “Duran Varlikiardaki Deger Azaliglannin Tespitinde Kullanilabilecek

Amortisman Y&ntemieri ve Muhasebelestiriimesi”, Miikellefin Dergisi, Say:: 67, Temmuz 1988, s.
92.

Gulvemli, 5. 27.

Glvemi, s. 65
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Yukandaki formill yardimiyla amortisman tutarimin hesaplanabilmesi igin
Oncelikie amortisman oraninin hesaplanmas! gerekir. Amortisman orani ise,

1
Maddi Duran Varligin Ekonomik Omri

Amortisman Orani =

form(il: ile hesaplanr.

Normal amortisman ydntemi, kullarmmm siresi baglangigta saptanabilen ve
dénemler itibariyle kullaniminda énemii farklihklar olmayan iktisadi varhklarn
amortisman ayinminda kullanilir. Bu ybéntemde kullanilan zaman dnemlidir. Clnkd,
deder kaybi, zamanin bir fonksiyonu olarak ele alinmaktadir. Normal amortisman
yontemine gére yilik ayrilacak amortisman tutannin kolay hesaplanmasi ve zaman
kavraminin ikfisadi varklarnin kullaniminda onde tutulmasi, yénteme genis bir
kullanim alan) saglamaktadir. Ne var ki, bir iktisadi varh§in mal ve hizmet Gretiminin
dénemden dbéneme farkh olmayaca@ distncesi mantikh olmadigl gibi varkgin
sadladid gelirin, amortisman ayrilmamis duran varlik dederine orani (gelir oram) da
dénemden déneme dnemli farklihklar gbsterebilmektedir®.

VUK'na gére normal amertisman yonteminde isletmeler, amortismana tabi
maddi duran varliklanni %20'yi asmamak kosuluyla serbestce tespit ettikleri oranlar
Uzerinden amortismana tabi tutabilifer. Ancak, binalar ve %20°'nin Uzerinde bir
oranda amortismana {abi tutulacak maddi duran varliklar, Maliye Bakanhgi'nca tespit
ve ilan olunan oraniar (Uzerinden amorti edilirler. Buradan da anlasilacadi gibi vergi
kanunumuz, amortisman ayiiminda variklann ekonomik &mdrlerini  dikkate
almamaktadir.

Normal amortisman yénteminde kist amortisman uygulamasinda binek
otolarin edinildikleri hesap déneminde ay kesri tam ay sayimak suretiyle o hesap
déneminin bitimine kag ay kalmis ise, kalan ay slresi igin amortisman hesaplanir.
Bu nedenle, bu ybntemde ilk yil amortisman aynimayan slreye isabet eden
amortisman tutan, son yilin amortisman tutanna eklenerek yok edilir. Bu yontemde
de, amortisman ayrilacak siire, yil bazinda amortisman uygulamasi durumunda
oldugu gibi hesaplanmaktadir.

Kist amortisman yénteminde binek otolann edinildidi hesap dénemine iliskin
amortisman tutar), asagidaki formdl kullanifarak hesaplanmaktadir.

Amortisman Tutari = Yilik Amortisman Tutan x Kalan Ay Saysi

12

# Govemnli, s. 66.
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3.1.4.2. Azalan Bakiyeler Amortisman Yéntemi

Azalan bakiyeler amortisman ydntemine, hiziandirdmis amortisman yéntemi
de deniimektedir. Bu yontem, farkll sekillerde uygulanabiimekiedir. Bunlar, azalan
tutariar (zerinden, azalan oranlaria, hesap ddénemleri sayisinm toplamina gore, son
dénem amortisman tutannin belfirlenmesi yolu ile ve baslangig indirimli amortisman
yontemileridir. Bu yéntemlerden azalan tutarfar Gzerinden amortisman yontemi de,
azalan tutarlar Gzerinden amortisman ayirma igleminin degismez yluzde, amaortisman
oraninin katlanarak ve hurda “degerine gbre amortisman oranmnin belirlenerek
uygutanmasi gibi (¢ farkh uygulamasi séz konusudur*!, VUK’nda, azalan bakiyeler
amortisman ybntemi uyguiamasinda hurda dederine gére amortisman oraninin
belirlenerek uygulanmasi yoiu benimsenmigtir (VUK madde 315).

Azalan bakiyeler amortisman yontemi, amortismana tabi iktisadi varliklann
veriminin giderek azalacad, bakim ve onarm giderleri artacagi igin kullanma
maliyetinin giderek ylkselecedi, bu nedenle de amortisman tutanmin azaltimas ile
varhigin hizmet maliyetinin verimi ile uyumlu olarak dénemlere daha adil bir bigimde
yiklenecegi diusincesine dayanmaktadir®®. Bunun nedeni, varliklann hesap
dénemlerinin ilk yillannda daha verimli olduklan digincesidir®.

Azalan bakiyeler amortisman ydnteminde amortisman payi, sure ilerledikge
Ozerinden amortisman aynlacak matrah kiglleceginden ilk yillarda daha fazla
olmakta ve béylece amortisman hizlandinimaktadir. Bu hizlandirmanin nedeni ise,
variiklann en gok yipranmaya maruz kaldiklan ilk yilarda degerlerinin bilylk bir
kisminin yok edilmesi ve ikame yatinmlar igin fon aynimasi intiyacidir®’.

Azalan bakiyeler amortisman ydntemi, normal amortisman ybntemine gbre
bir vergi tesviki niteligi olan yéntemdir. Yatinm yapan mikelleflerin ik yillarda daha
fazla amortisman aytrarak mali karlarnm azaltmak suretiyle daha az vergi odemeleri
saglanmakta ve dolayistyla mikelleflere finansman yikii agisindan rahatlamalar
imkani tammmaktadir®®.

3.1.5 Azalan Bakiyeler Amortisman Yoéntemine Gére Amortisman
Hesaplanmasi ve Muhasebelestirilmesi

Azalan bakiyeler amortisman ydntemi, ik yillarda daha fazla sonraki yillarda
ise daha az amortisman aynimasi esasina dayal bir ydntemdir. Bu ydntemi, bilango

44

.5 Gitvernli, ss. 80-25.

Dagdan, "Duran...”, s. 94.
Gavemli, s. B,

Dogdan, "Duran...”, s. 84

Saritas ve Bllent Sigman, s. 127.
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esasina gbre defter tutan mikelieflerden dileyenler kullanabimektedir. Azalan
bakiyeler amortisman ydntemi uygulamasinda (VUK mikerrer madde 315).

i) Her yil {izerinden amortisman hesaplanacak deger, evvelce ayrilmig olan
amortismanlar toplaminin disiilmesiyle tespit olunur.

iy Uygulanacak amortisman orani, %4071 gegmemek UGzere normal
amaortisman yonteminin iki katidr.

iy Amertisman suresi, normal amortisman oranlanna gére hesaplanir. Bu
stirenin son yilina devreden bakiye deder o yil tamamen yok edilir.

Ornek: A Anonim Sirketi, 15.03.1999 tarihinde 320.000.000 TL.’na satin
aldi§t bir makinenin ekonomik omriinG 5 yi ve hurda degderini ise 20.000.000 TL.
olarak tespit etmistir.

Azalan bakiyeler amortisman ydnteminde her yil ayniacak amortisman
tutanns hesaplayabilmek igin, dncelikle amortisman oranimin tespit ediimesi gerekir.
Armortisman oran jse %20 (1]5y|l)'dir_ Bu %20 orani, normal amortisman y&ntemi
uygulandiginda kullanilir. Oysa, azalan bakiyeler amortisman yonteminde
kullanlacak amortisman orani;, normal amortisman oraninin iki kat oldugundan
burada %40'dir. Bu bilgilere gére azalan bakiyeler amortisman yonteminde yillar
itibariyle ayriimas) gereken amortisman giderleri, agsadidaki tabloda gosterildigi gibi
olacaktir. '
Tablo 3.1: AZALAN BAKIYELER AMORTISMAN YONTEMINE GORE AMORTISMAN AYRILMAS]

Yiilar Maliyet Bedeli - (Bvirik_mig Amort, Amort, Amort. Tutan
+ Hurda Degeri) {TL} Orani (%) (TL)
1999 320.000.000-( - + 20.000.000) [x 0.40 = | 120.000.000
2000 320.000.000 - (120.000.000 + 20.000.000) !x 0.40 =| 72.000.000
2001 $20.000.000 - (192.000.000 + 20.000.000) | x 0.40 = | 43.200.000
2002 320.000.000 - {235.200.000 + 20.000.000) | x 0.40 =1 25920.000
2003 320.000.000 - (261.120.000 + 20.000.000) | - =| 38.880.000
| Toplam | 300.600.000

Tablo 3.1’de de adrildagi gibi her yil Ozerinden amortisman ayrilacak deder,
duran varigin maliyet degerinden daha énce aynlmig birikmis amortismanlar ve
hurda degeri ¢ikanlarak bulunmaktadir. Bulunan bu deger, azalan bakiyeler
amortisman ybdnteminde kullanlacak amortisman orant ile c¢arpilarak her yil
ayrilacak amortisman tutan hesaplanmaktadir. Ancak, en son wil aynlacak
amortisman tutar, maliyet de@erinden daha 6nce ayrilmig birikmis amortismanlar
duguldikten sonra bulunan deger olmaktadir.

Azalan bakiyeler amortisman yonteminde kist amortisman uygulamasina
gore binek otomobilleri icin her yil ayniacak amortisman tutarinin hesapianis,
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normal amortisman ydntemine gére kist amortisman uygulamasinda oldugu gibidir.
Ancak, burada amortisman tutan hesaplanirken azalan bakiyeler yonteminin
Gzelliklerinin goéz énlinde bulundurulmast gerekir.

Azalan bakiyeler amortisman yoéntemi kist amortisman uygulamasinda binek
otomobilleri igin, itk yil kist amortisman ayrilir. kinci yilda ise ayrilacak amortisman
tutan, itk yilda tam amortisman aynimis kabul edilerek ve yiilik amortisman tutart
maliyet bedelinden disllerek bulunan tutar (zerinden hesaplanmir. Amortisman
siresinin son yilinda ayrilacak amortisman tutarna da, ilk yidan geriye kalan
amortisman tutar eklenir®,

Ornek: A Anonim Sirketi, 15.07.1999 tarihinde 1.500.000.000 TL.'na satin
atdigt bir binek otosu i¢in %20 amortisman crant tespit etmistir. :

Azalan bakiyeler amortisman ydnteminde kist amortisman uygulamasina
gére bu binek otosunun amortisman siresi boyunca aynlacak amortisman tutan
s0yle hesaplanacaktr:

Yillik Amortisman Tutarr = 1.500.000.000 TL. x 0.40 = 600.000.000 TL.
1998 Yilinin Son 6 Ay igin Amortisman Tutar = (600.000.000 TL/12) x 6 ay
= 300.000.600 TL
Son Yila lave Edilecek Amortisman Tutar = 600.000.000 TL. - 300.000.000 TL.
= 300.000.000 TL

Azalan bakiyeler amortisman yonteminde kist amortisman uygulamasina
gbre yillar itibariyle ayrimasi gereken amortisman giderteri, tablo 3.2°'de gosterildigi
gibi olacaktir.

Tablo 3.2: AZALAN BAKIYELER AMORTISMAN YONTEMINDE
KIST AMORTISMAN UYGULAMASINA GORE AMORTISMAN AYRILMASI

Yillar Maliyet Bedeli — Birikmig Amort. (TL) Amort. Amort. Tutarﬂ
Orani {%) (TL)
| 1999 | 1.500.000.000 { x - = 300.000.000 |
| 2000 T 1.500.000.000 - 600.000.000 ] x 0.40 = 360.000.000
2001 T 1.500.000.000 - 956.000.000 | x 0.40 = 216.000.000
r5602 1 1.500.000.000 - 1.176.000.000 | x 0.40 = 129.600.000
2003 1{1.500.000.000 - 1.305.600.000)+ 300.000.000 - = 494.400.000
Toplam 1.500.000.000

Tablo 3.2'de de gorlidugl gibi binek otosunun igletmenin aktifine girdigi
Temmuz ayindan itibaren yilin bitimine 6 ay kaldigl icin, 6 aylik amortisman
ayrilmistir. Oysa, bu yi icin yilhk amortisman tutan 600.000.000 TL.'dir. Bu nedenle,

“ Nuran Coémert Doyrangd, “Binek Otomobillerde Kist Amortisman Uygulamasina lliskin Bir

Mukteza ve Bu Mukteza Kapsaminda Amortisman Ayirma ve Yeniden Degerleme iglemierinin
Kayit ve Takibi", Mitkellefin Dergisi, Say): 54, Haziran 1997, s. 105.
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2000 yiinda Uzerinden amortisman hesaplanacak degeri bulmak igin, maliyet
dederinden yillik amortisman tutan olan 600.000.000 TL. gikarimistr. ilk yilin 6 ayi
igin aynimayan amortisman tutan olan 300.000.000 TL., son yilin amortisman
tutarina ilave ediimistir,

VUK’nda, yil sonu amortisman kayitlan bakimindan mikeileflere secimlik hak
tanimistir. Mikellefler, amortisman tutarlanm dogrudan iktisadi varli§in maliyet
bedelinden disebilecekleri (direkt yéntem) gibi ayr bir kargilk hesabinda da
toplayabilirler (endirekt ybntem). TDMS'nde, amortisman kayit yontemlerinden
endirekt yontem benimsenmistir. Isletme hesabi esasinda veya serbest meslek
kazanci defteri tutan mikellefler, aynlan amortismanlan dogrudan gider
kaydederler™.

Her yil aynjan amortisman paylarinin TDMS gére muhasebelegtirilmesi ise,
itk 8rnekte makine icin 1999 yiinda ayrilan amortisman pay! drnek alinacak olursa
asagidaki gibi ofacaktir. '

N /g

770 GENEL YONETIM GIDERLER] HS. 120.000.000
(veya 796 AMORTISMAN VE TUKENME PAYLAR]
HS)
257 BIRIKMIS AMORT. HS.. 120.000.000

3.2. YENIDEN DEGERLEME

Yeniden dederleme, olagantstu bir dederleme yéntemi olup bu yéntem
finansal tablo kalemierinin tarihi maliyetle deferlemesini 6ngdren tarini maliyet
muhasebesi ilkelerine aykin dismektedir. Bununla birikte, paranin satin alma
guciinian distixgh enflasyonist dénemlerde bu ilkeden ayriimak bir zorunluluk haline
gelmektedir. Cinki, enflasyon dénemlerinde muhasebede Uretilen  bilgiler
anlamsizlagmaktadir. Bunun sonucunda da, muhasebe 6zellikle bilango ve gelir
tablosu ile isletme maliyetlerine iligkin veriler, igletme ile ilgili taraftara bilgi verme
ézelliklerini kaybetmektedir. Enflasyon dénemierinde finansal tablolarin igletmelerin
gercek durumunu  gostermesi  yaninda igletmelerin  finansal  yapilannin
sadlamlastinlmas) ve finansman sorunlanna ¢dzim getirilmesi amaciyla yeniden
degerleme islemlerine izin veriimesi gerekir®'. igletmelerin harcama ve mal'iyetlere
dayali verilerini timiyle oimasa bile bir kisminin dizeltimesi amaciyla glindeme
getirilen arag ise yeniden degerlemedir™. Enflasyonun igletmelerin  varliklar

0 Aykutly, s. 80,
1 Uygur Temizer, “4369 sayili kanunla Yapilan Degisiklikiere Gére Yeniden DeJerleme Uygulamasi
5 ve Muhasebelestirimesi’, Yaklagim Dergisi, YIl: 8, Sayi: 72, Aralik 1998, s. 53.

Omer Lalik, Sirketler Muhasebesi, Ankara: 1985, s. 155.
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Uzerinde olusturdugu olumsuz etkileri dnlemek igin, dlkemizin vergi yénetimince
sinirh da olsa igletme varliklannin enflasyona kargi kerunmasi amaciyla yeniden
degerleme olanad ongérilmistir:, Yeniden degerleme iglemi, isletmelerin mat
varhiklarindaki gizii degerlerin tamamen veya bir &l¢ide bilangonun pasifinde ayn bir
kalem halinde agiklanmasindan ibarettir™.

Yukandaki ifadelerden anlastlacagi lizere yeniden degerleme iglemi, finansal
tablo kalemlerinin tamamina uygulanabilecedi gibi bir kismina da uygulanabilir,
Yeniden dederleme igleminin uygdlanma bicimine gére yeniden degerlemenin gesitli
tarumian yapilabilir. En genis anlami ile yeniden dederleme, paranit satin alma
glicinde ortaya gikan diigme karsisinda belirli bir ddnemin sonundaki varliklarin,
kaynaklann ve dénem icinde ortaya gikan gelir ve giderlerin dénem sonundaki
paramn satin alma gicine gore duzeltimesi iglemidir. Bu anlamda yeniden
dederleme, enflasyon muhasebesine yaklagan bir nitelik tasimaktadir’™.

Yeniden degerlemenin kismi ofarak uygulanmasi, finansal tablo kalemlerinin
sadece bir kisminin dizeltiimesini éngérur. Finansal tablo kalemlerinin sadece bir
kisminin dizeltiimesini Sngdren dar anlamdaki yeniden dederlemenin literatrde bir
¢ok tammina rastlamak mimkandar, Bu tanimiardan bazilar asagida veriimisgtir. '

Yeniden deferfeme, biilancoda yer alan varliklar ve bu varhklar lzerinden
ayrilan amortismanlann degerlerinin arhinimasi ve bunun sonucu olarak bilangonun
beliri usul ve esaslara gbre yeniden diizenlenmesidir®®.

Yeniden de§erleme, isletmenin aktifine kayitlh iktisadi varlkiarin, ulusal
paranin satn alma glicindeki devamli disme nedeniyle halihazir degerlerinin
gerisinde kalmig bulunan kayith degerlerinin  gergek dederlerine esitlenmesi
isiemidir®”. |

Yeniden de@erleme, farkli donemlerde elde edilen ve farkll para binmi ile
dederlendirilerek finansal tablolarda yer alan duran varliklann cari para birimi ile
ifade edilmesidir™.

53 islam Cankayz, Maddi Duran Varbklarin Yeniden Degeremesi Amortisman Ayriimasi, MDV

Deger Arhig Fonu e Yenileme Fonu e Maliyet Artig Fonu, igtirak ve Gayrimenkul Salig
Kazanglarinin Vergilendirilmesi, Ankara: 1995, s. 15.

*  Yasar Karayalgin, Muhasebe Hukuku, << Kavramiar ~ iikeler — Baghica Sorunlar —~ Yeni
Geligmeler>>, Genisletiimis 2. bs., Ankara. Banka ve Ticaret Hukuku Aragtirma Enstitisi Yayin
" No.. 216, 1988, 5. 186,
Guveml, s. 45.
% Mehmet Nadir Anca, Yeniden Dederleme ve Amortisman Uygulamasi, Ankara; 1997, 5. 265,
' Erdogan Arslan, “Yeniden Degerieme — I, Maliye Postasi Dergisi, Y1I: 13, Say 294, 15 Kasim
o 1992, s. 35

Ataman, s. 131; Osman Aftug ve Hanifi Ayboga, {rneklerle Uygulamah Sirket Kuruluglari, 2.
bs., Istanbul: Evrim 36, Hukuk Dizi: 1, 1986, s. 238.
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VUK nun 298. maddesinde de yukanda yapilan ugtnch taruma benzer bir
tarim yapilmis olup yeniden degerfemenin tanimi, igletmelerin bilangolarina dahil
amortismana tabi iktisadi varhklar ve bu varliklar Uzerinden ayrilmis olan birikmis
amortismanlarn yeniden degderleme orani lle carpilarak degerlenmesi bigiminde
yapumigtr,

Yeniden dederleme ile ilgili s6z konusu tammiar ne gekilde yapilirsa yapilsin
bu konuda bilinmesi gereken, yeniden dederleme uygulamas: ile isletmelerin
aktiflerinde yer alan iktisadi variklarin kayitlt degerlerinin degerleme glintindeki cari
degerlerine esit hale getirimeye cahgildigidir™.

Ulkemizde, yeniden dederleme igleminin énemi ve d&zelligi yillar dénce
hissedilmistir. 1938 yilindan itibaren baglayan genel fiyat dizeyindeki yikselmenin
bir sonucu olarak 1946 ve 1958 yillannda yapian para reformlanndan sonra,
Ulkemizde yeniden degerleme kavram ve uygulama olarak ilgi gbrmUgtir. 1960
yilindan itibaren de, konu ciddi bir yaklagim iginde ele alinmigtir™,

Yeniden dederleme uyguiamasi konusunda ik girisim, 1962 wyilinda
yapiimistir.  Yeniden dederleme, 18.02, 1963 tarihinde kabul edilen 205 sayl
kanunia VUK'na eklenen gegici 11. madde ile vergi sistemimize girmigtir. Ancak,
yeniden dederleme islemi, 20 yil sonra 01.01.1983 tarihinde 2791%" sayili kanun ile
VUK’ nun gecici 11. maddesinin aynintili olarak dizentenmesi ile iglerlik kazanmisgtir.
1983 yilinda yoririge giren 2791 sayil kanun, igletmelerin gegmig son 10 yilinin
enflasyondan anndinimasi amacin tagimistir. Séz konusu kanun, sadece 1982 yili
tncesinde edinilen maddi duran varliklar igin yeniden degerlemeyi dngdrmus olup
bir yil uygulanmak amaciyla ¢ikariimistir, Yeniden dederleme uygulamasinin strekli
olarak uygulanabilme imkani ise, 04.12.1984 tarihli 3084 sayih kanunla®
getinimistir. Bu kanunda yaptlan dedisiklik, yalizca yeniden dederlemenin strekli
hale getiriimesi ile iigilidir. Konuya iliskin yayimlanan 160 sira no'lu VUK GT'nde,
Maliye Bakanhig'nca vyeniden dederleme oranlarmin tespit edilip RG'de
yayimlanacadi htkmdne yer verilmistir. 3332 sayill kanunun® 16. maddesiyle
yeniden dederlemeye iliskin gecgici 11. madde, mikerrer 298. madde olarak
VUK nun “Dederleme” ife ilgili maddelerinin sonuna ektenmis ve devamh bir hiikiim

> Arnica, s. 265.

Abmet Yiksel, “Yeniden Deferlemenin Ulkemizdeki Gelisimi’, Istanbul Universitesi igletme
Fakilltesi Muhasebe Enstitiisii Dergisi, Yi: 9, Say: 32. s 117.’den Mehmet Arslan, “Son
Defisikliklere Gore Yeniden Detierleme Uygulamas: ve Oneriler (1)", Miikellefin Dergisi, Say: 67,
Temmuz 1898, s. 104.

Bu kanun, 22.01.1983 tarih ve 17936 sayth RG'de yayimlanmigtir.

% Bu kanun, 12.12.1984 tarih ve 18603 sayil RG'de yayimianmigtir.

%2 Bu kanun, 31.12.1587 tarih ve 16417 sayih RG'de yayimlanmigtir.

&1
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niteliginde yerlesmistir. Yeniden degerlemenin uygulanmasi ile ilgili hakimler
konusuna, 151 sira no'lu VUK GT’nde yer verilmigtir™.

Yeniden degerleme, sadece duran varhklara iligkin olarak enflasyon
muhasebesine bir dmektir. Yeniden degerleme, bir endeksleme uygulamasi olup
mikelleflere enflasyon nedeniyle maddi duran varliklannda ortaya gikan deger
artisini finansal tablolarda gésterme ve amortisman hakki vermektedir™.,

205 sayill kanuna qbire yeniden dederleme uygulamasinin getirilis amaci,
igletmelerin bilangolarinda maliyet bedelleri ile yer alan amortismana tabi maddi
duran varliklannin gercek dederiyle veya buna yakin degerie gésteritmesi ve ayni
zamanda igletmelerin birbireriyle kargiastirlmalannin olanakll hale getirilmesidir®.
Ayrica, bu sayede isletmelerin gerek kamu kurumlanna gerekse ticari hayatta
liskide bulunduklan diger kurum wve kuruluglar ile ortaklarina gergek varhk
dizeylerini gosteren bilangolar sunmalar da, yeniden degerleme uygulamasinin
getirilis amaglan arasinda yer almaktadir®’.

Asadida éncelikle llkemizdeki YDDAF'nun ortaya ¢ikmasina neden clan
yeniden dederleme uygulamasinin konusu, kapsami ve yeniden degerlemenin
uygulama esaslar ile bu arada YDDAF'nun kullanim: Gizerinde durulmustur. Daha
sonra ise yeniden dederleme yontemleri, yeniden degerleme isleminin yapilig! ve bu
badlamda YDDAF nun hesaplamast ile muhaseabelestiriimesi incelenmisgtir.

3.2.1. Yeniden Degerlemenin Konusu

Enflasyon dénemlerinde paranin deder kaybetmesi, igletmelerdeki bilango
kalemlerinin gergek dederleriyle sabit kalan tarini degerleri arasinda blyuk farklarin
ortaya ¢tkmasina neden olmaktadir. Amortismana tabi maddi duran varliklann
gercek dederleri yerine kayith degerleri (izerinden aynlan amortismanlar, bir yandan
fiktif karlar Gzerinden vergi verilmesi bir yandan da kar dagriminin fikiif olmasi
sonucunu dogurmaktadir. Iste, isletmelerde ortaya ¢kan bu olumsuz etkileri
giderergk amortismana tabi maddi duran varliklann gercek degerlerine ylkseltiimesi
islemi, yeniden degerlemenin konusunu olugturmaktadir®™.

5 Bu tebliy, 15.03.1983 tarih ve 17988 saylll RG'de yayimlanmyigtyy.

% Erdem, “Vergi.", s. 115.

¥  Erdal Sénmez, “Yeniden Degerleme®, Derleyen: TURMOB, Dénem Sonu Iglemleri, Ankara:
TURMOB Yayinkan — 105, 2000, s. 156; Tarakel, s. 120.

5 Tarakgl, s. 120.

Ginari Ergiilen ve Hayrettin Erdem, Vergi Avantajiar, Ankara: Yakiagim Yaynlan, 1898, s. 400.
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3.2.2. Yeniden Degerleme Uygulamasinin Kapsami

VUK'nda, yeniden dederieme uygulamastndan yararianabilecek miikellefler
le yeniden degerlemeye konu ofabilecek iktisadi varlklara bazi swirlamalar
getiri!migtirﬁg. Bundan dolayr, veniden dederleme uygulamasinin kapsami,
mukellefler ve iktisadi variklar olmak tizere iki farkh agidan ele alimp agagidaki gibi
incelenebilir.

3.2.2.1. Yeniden Degerleme Uygulamasinin Mikellefler Acgisindan Kapsami

Yeniden degerlemenin mukellefler agisindan kapsami, yeniden degerleme
yapabilecek ve yeniden degerleme yapamayacak mukellefler agisindan ele alinarak
asagida incelenmistir.

3.2.2.1.1. Yeniden Dederleme Yapabilecek Olan Mlkellefler

Bilango esasina gore defter tutup ta tam ve dar’® mukeliefiyet esasina gore
vergilendirilen gelir ve kurumilar vergisi muikellefleri, kanunda Ongorilen usuller
gercevesinde yeniden degerleme yapabilmekiedir. Buna gore, gelir vergisi
mukeileflerinden;

i} Ferdi isletme sahibi ticcarlar,

ii) Ferdi isletme sahibi giftciler,

i) Adi sirketler,

iv) Kollektif girketler,

v) Adi komandit sirketler,

Kurumlar vergisi mukelieflerinden ise;

i} Sermaye sirketleri (anonim, limited ve hisseli komandit sirketter)

i) Kooperatifler,

iif) iktisadi devlet tegekkulleri

iv) Dernek ve vakifiara ait iktisadi igletmeler,

v) is Ortakiikian™ ve

vi) 6224 sayili Yabanct Sermayeyi Tegvik Kanunu ile Petroi Kanunu ve diger
mevzuat hiikiimlerine gére kurutmus olan ve yabanci ortagi bulunan kurumlar,

Mehmet Arslan, “Son Degjisikliklere Gore Yeniden Degerleme Uygulamas: ve Oneriler (1Y, s. 106.
Bilindigi gibi, gelir ve kurumlar vergisi uygulamalan bakimindan dar mikellefiyete tabi bulunan
gercek ve tize! kigilerin kimler oldugu, 193 sayih GVICnun € - 8. ve 5422 Sayih KVK'nun 11 - 12
maddelerinde belitlenmigtir. Dar mukellefler, VUK'nun muokerrer 298. maddesinde 11.07.1982
tarih ve 21281 sayll RG'de yayimlanan 3824 sayili kanun ile yaptlan degisiklikten sonra yeniden
» degerleme hakkina sahip olmusglardir.

is ortaklikian, 14.12.1991 tarih ve 21081 sayll RG'de yayimlanan 214 sira nodu VUK GT ile
yeniden dederleme kapsami diginda tutulmusg, ancak 18.11.1994 tarih ve 22115 saylh RG'de
yayimianan 231 sira no.du VUK GT ile yeniden degerleme kapsamina alinmistir.
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amortismana tabi maddi duran varlklarini yeniden dederlemeye tabi tutabilirler.
VUK nun  mikerrer 298, maddesinin @ 1. fikrasinda, yeniden degerleme
uygulamasindan vyararlanip yararianmama hususunda mikelleflere serbestlik
taninmmistir. Ancak, anilan fikramn son cumlesinde yer alan hukme gére sadece
kurumlar vergisi mikellefi olan ve sermayesinin tamam: deviete ait olan tktisadi
deviet tesekkillerinin yeniden dederleme yapmalan zorunlu olup bunun disinda
kalaniarin, yeniden dederleme yapip yapmamalan ihtiyaridir. Yeniden degerleme
mukelleflerin vergi ylkuni azalthgindan mukelieflerin yeniden dederleme yapmalan
onlarin lehine olacaktir, TDMS'nde yeniden deerleme yapma zorunlulugu
getirilmigtir’.

3.2.2.1.2. Yeniden Degerleme Yapamayacak Olan Mikellefler

Yukanda sayifan gelir ve kurumiar vergisi mikellefleri disinda Kkalan
muikellefler, yeniden dederleme yapamamaktadir. Buna gore, gelir vergisi
mibikelleflerinden;

i) Basit usulde vergilendirilen miukellefier,

ii) Isletme hesabi esasina gore defter tutan ikinci sinif tlccarlar,

fii} Zirai igletme hesabi esasina gore defter tutan ciftciler,

iv) Serbest mesiek kazang defteri tutan serbest meslek erbab.

Kurumiar vergisi mikelleflerinden ise;

i) isletme hesab) esasina gore defter tutan ikinci sinif tlcearlar,

i) Imtiyazl) sirketler,

iii) Sermayesinin tamami deviete ait olan Iktisadi Devlet Tesekkilleri disinda
kalan, kurumlar vergisi mikellefiyeti bulunmayan kanunia kurufan ve galip vasfi
kamu hizmeti gérmek olan Kamu Iktisadi Tesekkdlleri,

iv) Genel ve Katma Blitgeli Idarelere badh olarak faaliyette bulunan doéner
sermayeli kurumlar ve

v} Kurumiar vergisi mikellefi olmasina ragmen isletme hesab: esasina goére
defter tutmalarina Maliye Bakanhdrnca izin verilenlerin,

yeniden dederleme uygulamasindan yararlanmalart s$6z konusu degildir. VUK nun
177/5. maddesi uyannca, kurumlar vergisi mukelieflerinin bilanco esasina goére
defter tutmalan esas kural olmakla birlikte anilan maddenin parantez i¢i hukmayle,
isleri geregi bilanco esasina gére defter tutmalanna imkan olmayan ve ldzum
gériimeyenlerin, Maliye Bakanh@inmin izni ile isletme hesabi esasina gore defter
tutmalan mOmkin kilinmsgtir. Ancak, meveut vergi sistemimizde bilango esasina

2 Mehmet Arslan, “Son Degisikliklere Gore Yeniden Degerleme Uygulamasi ve Cneriler (1), s. 105.
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gore defter tutan mikelleflere sadlanan vergisel avantajlar kargisinda, séz konusu
parantez i¢i hUkim uygulamada anlamint yitirmigtir“.

3.2.2.2. Yeniden Degerleme Uygulamasinin iktisadi Varliklar Agisindan
Kapsami

Yeniden degerleme yapma imkani olan mikelleflerin iktisadi varliklarinin bir
kismi, yeniden dederlemeye tabi tutulabilmekle birlikte bir kismi tabi
tutulamamaktadir. Bundan dolay, yeniden degerlemenin iktisadi varliklar agisindan
kapsami, asadida yeniden dederlemeye tabi tutulahilecek iktisadi varliklar ve tabi
tutulamayacak iktisadi varliklar olarak ayrt ayri ele alintp incelenmigtir.

3.2.2.2.1. Yeniden Dederlemeye Tabi Tutulabilecek iktisadi Varliklar

Genel kural olarak igletmelerin bilangolarina dahil ve amortismana tabi olan
iktisadi varliklar,, yeniden deferlemeye konu olabilmektedir. Buna ragmen, bazi
iktisadi varliklar ile iktisadi varliklarin maliyetierine intikal ettirilip amortismana tabi
tutulan bir kisim varbklar, yeniden degerlemenin kapsami diginda tutuimusgtur.
VUK’nda yeniden degerlemeye tabi tutulabilecek iktisadi varliklar asagidaki gibi
siralanmigtir:

i) Bos arsa ve arazi disindaki gayrimenkuller,

iy Gayrimenkullerin aynimaz pargalar (tamamiayicilan),

iiiy Gayrimenkullerin aynntilar (teferruatiar),

iv) Tesis, makine ve cihazlar,

v) Gemiler,

vi) Diger tagitlar,

vit) Demirbaglar,

vii) lktisadi varliklanin isletmelerin bilancolarina dahil edilmelerine kadar
ortaya ¢ikan kredi faizleri ve kur farklan ile gayrimenkullerin genigletiimesi veya
degerlerinin sarekli olarak artinimast amaciyla yapilan ve duran varhdin maliyetine
yliklenen giderler,

ix) Ozel maliyet bedelieri™.

3.2.2.2.2. Yeniden Degerlemeye Tabi Tutulamayacak iktisadi Varliklar

VUK'na goére, yeniden dederleme uygulamasinin kapsami disinda tutulan
varliklar sunlardir:

i) Bos arsa ve araziler,
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Sénmez, 5. 157.
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1898 Yilindan tnce aktife giren dzel maliyet bedelleri, yeniden dederlemeye konu olamamaktadir.
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i} Kiralayanlar tarafindan arsa ve arazi Ustline yapilan binalar, tesisler, yollar
vb_

iii) Ticari amagla elde bulundurulan iktisadi varliktar,

iv) Dogrudan gider vazilan ve deQeri 76.000.000 TL.’ni asmayan iktisadi
varliklar,

v) iktisadi varliklanin igletmenin akfifine girdigi tarinten sonra ortaya gtkan ve

iktisadi variiklarin maliyetine eklenmis bulunan kur farklan,

vi) Iktisadi varliklarin igletmenin aktifine girdigi tarihten sonra ortaya ¢ikan ve

iktisadi varlikianin maliyetine eklenmis olan kredi faizleri’,

vii} Sinema filmleri,

viiy Alameti farika haklar,

ix) Serefiyeler,

x) 1998 yilindan énce aktifte bulunan dzel maliyet bedelleri’®,

xi) Kurulug ve drglitienme giderleri,

xii) Organizasyon, etiit ve arama giderleri ile maliyetleri ve amortisman sire

ve tarzlarn itibariyie bunlara benzeyen sair iktisadi varliklar,

xiii) Itfa stresi tamamlanms iktisadi variiklar,
xiv) Devam eden yatinmlar, '
xv) Hesap dénemi iginde aktife giren veya aktiflestirien iktisadi varliklar.

3.2.3. Yeniden Degerleme Uygulamastnin Esaslan

Yeniden dederleme uygulamast sirasinda goz onunde bulunduruimasi

gereken esaslar vardir. Bu esaslar asadida dzetlenmeye ¢aligiimigtir,

3.2.3.1. Yeniden Degerleme Uygulamasindan Yararlanmanin Sartian
Yeniden degerleme uygulamasindan yararlanabilmenin 6n garti, bilango

esasina gore defter tutmakur. Bundan dolayl, gelir ve kurumlar vergisi
mikelleflerinin yeniden dederleme yapabilmeleri igin bilango esasina gére defter
tutmalar gerekmektedir. Mikellefiyet durumu ne olursa olsun igletme hesabi

esasina gore defter tutanlar, yeniden degerleme uygulamasindan yararlanamazlar.

75

6

4389 sayill kanunla iktisadi varlikiann maliyet bedeline eklenen kredi faizleri, yeniden degerleme
kapsarmmndan gikanimistir. Bu nedenle, 1998 yilindan dnce ikiisadi varliklann maliyet bedelleting
eklenen kredi faizleri, yeniden degerlemeye tabi tutulmaya devermn edecekiir. 1998 yili icinde
aktiflestirilen iktisadi varliklann maliyet bedellerine eklenen kredi faizleri, yeniden dederlemeye
tabi tutulmayacak ve ilgili iktisadi variin maliyet bedelinden ayn olarak akiiflegtinldikleri deger
tzerinden amontismana tabi tutulacaktir.

29.07.1998 tarih 23417 milkerrer sayih RG'de yayimlanan 4369 sayill kanunla, VUK nun mikerrer
298. maddesinde yapilan degisiklikle 28.07.1888 tarihinden itibaren &zel maliyet bedelleri de
yeniden deferleme kapsamina alinmigtir. 1998 yihindan Gnece aktifte bulunan &zel maliyet
bedelleri, degisikik o6ncesi hikumlere gore itfa edilecek olup, yeniden defjeriemeye tabi
tutulmayacakiir.
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Bu kistasin uygulanmasinda fiilli durum esas alinmaktadir. Baska bir ifadeyle, kanuni
dlgllere gore bilango esasina gére defter tutmasi gereken bir isletme, igletme
hesabl esasina gére defter futuyorsa yeniden dederleme uyqulamasmdan
yararlanamaz. Igletme hesabl esasina gore defter tutulmasi gerekirken bilango
esasina @oOre defter tutanlar ise, yeniden degerleme uygulamasindan
yararlanabilirler”.

VUK nun mikerrer 298. maddesinde yeniden degerlemeye tabi tutulacak
iktisadi varliklar, igletmelenn bi!ahgolanna dahil iktisadi varlikiar ile bunlar Gzerinden
ayrilmis olan birikmis amortismanlar otarak belirtiimistir. Gerek 298. maddede yer
alan bilgiler gerekse 151 sira no’lu VUK GT'nde yer alan agiklamalara gére iktisadi
varjiklarin yeniden degerleme kapsaminda olabilmesi icin asadidaki sartlan
tasimalar gerekmektedir. Bu sartlar’®,

iy Iktisadi varh@in isletmeye dahil, igletmenin bilangosuna kayith bir varlik ve
ii) iktisadi varhigin amortismana tabi bir variik oimastdir.

Bir iktisadi varhigin yeniden dederlemeye tabi tutulabilmesi igin yukarida
belirtilen iki sartin ayni anda olmasi gerekir™.

3.2.3.2. Yeniden Degerleme Uygulamasimn Yapilis Zamani

Yeniden dederleme, hesap dénemi sonu itibariyle yapllir. Yeniden degerleme
yapildiktan sonra dénem sonu bilangosunun dederleme sonuglanna gore yeniden
dizenlenmesi gerekmektedir. Hesap ddénemi icinde aktife giren amortismana tabi
iktisadi varliklar, 0 yil yeniden de@erlemeye tabi tutulmaziar. Ancak, gelecek hesap
déneminde yeniden dederlemeye tabi tutulabilirler. Kendilerine dzel hesap dénemi
tayin olunan mikellefter ise, hesap dénemlerinin bastadid! tarihten énce edinerek
aktife kaydettikleri amortismana tabi iktisadi varliklarini yeniden degerlemeye tabi
tutabilirler.

3.2.3.3. Yeniden Degerleme Uygulamasinda Kullanilacak Oran

Yeniden dederleme islemi, yeniden dederleme yapilacak yilin Ekim (Ekim ay:
dahil) ayinda bir énceki yilhin aym dénemine gére DIE tarafindan hesaplanan
TEFE'nde ortaya gikan ortalama fiyat artis oram esas alinarak yapiir. Bu oran,
Maliye Bakanlidi tarafindan her yil Arahk ayin 15. ginine kadar RG’de ilan edilir.
Her yiin yeniden degerleme orani, ancak o yila ait degeriemede dikkate alinabilir.
Kenditerine 6zel hesap dénemi tayin olunan muikellefierin, yapacaklarn yeniden
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s Erdogan Arslan, “Yeniden Deferleme 1", s. 35.

Glvertli, 5. 259.
Mehret Arslan, “Son Degjisikliklere Gore Yeniden Deferleme Uygutamasi ve Qneriler (1Y, s. 107.
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dederlemede bu hesap doéneminin basladidi takvim yilina ait yeniden degerleme
oranini kullanmalan gerekir. Ornegin; 01.05.1998 - 30.04.1999 &zel hesap
doénemine tabi olan mukellef, bu dénemile iigili olarak yapacad! yeniden degerleme
islemi sirasinda 1998 takvim yilinin yeniden degerleme oranin kullanacaktir. Hesap
dénemi 1999 yiinda kapanmasina radmen bu yila ait yeniden dederleme oranini
kullanamaz. '

3.2.3.4. Amortismana Tabi Iktisadi Varliklanin Bir Kismi veya Tamarm
igin Yeniden Degerleme Yapilabilecegi

Yeniden dederleme kapsamina giren amortismana tabi iktisadi varlikiarin
tamami veya bir kismi yeniden dederlemeye tabi tutulabilir (VUK GT sira no.: 151).

3.2.3.5. Herhangi Bir Yil Yeniden Degerlemenin Yapiimamas: veya
Dusiik Oranh Yapiimasi

Yeniden dederlemenin herhangi bir yil yapiimamasi veya degerleme oraninin
disiuk uygulanmasi halinde daha sonraki yillarda yapilacak yeniden dederlemede,
bu dusiklik veya yapilamama durumu gbz dnine alinamaz. Diger bir ifadeyle,
gecmis dénemlere ifiskin olarak yeniden dederleme yapilamamaktadir.

3.2.3.6. Ayniimayan Amortismanlann Ayrnilmis Sayilmasi

VUK madde 320 uyarnca, herhangi bir yi! amortisman aynlmamasi veya
eksik ayrilmasi durumlarinda amortisman slresi uzatlamaz. Yeniden degerleme
uygulamasinda amortismana tabi iktisadi varliklar i¢in aynimayan veya eksik ayrilan
amortismanlar ayrilmis gibi kabul edilerek yeniden dederleme yapilabilir (VUK GT
seri no.: 151). Hi¢c amortisman ayrilmamis oldugu durumda amortisman oraninin ne
olacadi énem tagimaktadir. Bu durumda, ya s6z konusu iktisadi varlik igin kanunda
éngdrilen en yiksek oran ya da mikellefin ayni dénemde benzer iktisadi varliklar
icin uyguladigi amortisman oraninin esas alinmas: gerekir. Aynica, iktisadi varlik igin
daha énce hig amortisman ayriimamis ise, amortisman hesaplama yontemlerinden
normal amortisman hesaplama yéntemi secilmelidir™.

3.2.3.7. Yeniden Degerleme Deger Artig Fonu ve Yeniden Degerleme
Deger Artis Fonunun Kullanimi '

Yeniden dederleme uygulamas! sonucunda deder artigi ortaya gikmaktadir.
YDDAF adi verilen bu deder artiginin, tabi tutulacad islemler ve bunlann

a0 Sakip Seker, “Ayrilmis Sayilan Amortisman Konusu ve Yeniden Deferleme’, Vergi Sorunlan

Dergisi, Sayl: 91, Nisan 1996, s. 28.
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sonuglannin gelir ve kurumlar vergisi mikeflefleri agisindan nasif oldugu agagida

aciklanmaya calgilmigtir.

a) Gelir Vergisi Mikellefleri: VUK'nun 4008 sayili kanunun 9. maddesiyle
de@isen muikerrer 298/-7. madde hikmd uyarinca, gelir vergisi mukelleflerince
ayrilan YDDAF baska bir hesaba aktanlamamakta, aktanimas) veya sermayeye
ilave edilmesi halinde isletmeden gekilen defer olarak kabul ediimektedir. Buna
gore, gelir vergisi mikelleflerinin ortaya ¢ikan deger artisini pasifte ézel bir fon
hesabinda tutmalarn, bagka bir hesaba aktarmamalan ve sermayeye ilave
etmemeleri gerekir. Gelir vergisi mikeleflerinin YDDAF'nu bagka bir hesaba
aktarmalan veya sermayeye ilave etmeleri halinde gekilen veya sermayeye ilave
edilen YDDAF, iglemin yapidi§i doénemin kazanct sayilarak vergiye tabi
tutulmaktadir. Bu y6niyle, yeniden degerleme gelir vergisi makellefleri igin tamamen
bir vergi erteleme uygulamasi oimaktadir®’,

b) Kurumiar Vergisi Mikellefleri: Kurumlar vergisi mikelleflert, pasifte 6zel bir
fon hesabinda tuttuklan YDDAFnun tamamini veya bir kismini sermayelerine ilave
edebililer. Sermayeye eklenen YDDAF, ortaklar tarafindan isletmeye ilave ediimisg
kiymet olarak kabul edilir ve vergiye tabi tutulmaz.

YDDAF, kurumlar vergisi mikellefleri -tarafindan sermayeye ilave disinda
herhangi bir suretie bagka bir hesaba aktanlabilir veya isletmeden cekilebilir. Bu
durumda YDDAF, islemin yapildigi dénemin kazanci ile iligkilendiritmeksizin vergiye
tabi tutulmaktadir (VUK mikerrer madde 298/-7).

Yeniden dederleme yapilan kuruma istirak eden isletmelerin aktiflerinde
yeniden deferleme nedeniyle ortaya ¢ikan deger artiglan, bu isletmelerin
bilangolarinin pasifinde &zel bir karsiik hesabinda goésterilir ve bu kargilik
sermayenin bir unsuru kabul edilir. Dederleme yapilan kuruma istirak eden
kurumiann aktifinde yeniden degerleme nedeniyle ortaya ¢ikan deger artiglan, "523
istirakler Yeniden Degerleme Artiglart” hesabinda gésterilir. istirak edilen kurumun
yeniden degerleme yapmasina radmen bu iglem sonucu ortaya ¢ikan fon tutarnini
sermayeye ilave etmemesi yani YDDAF'nu 0zel bir fon hesabinda tutmasi halinde,
istirak eden kurum tarafindan yapilacak herhangi bir islem olmamaktadir®. Eger
istirak edilen kurum yeniden dederleme yapar ve bu islem sonucu ortaya gikan

B Uzeyir Eyimaya, “Yeniden Deferleme - 1", Maliye ve Sigorta Yorumlart Dergisi, Say: 315, 1

Mart 2000, 5. 43.
Mehmet Arslan, “Son Degisiklilere Gore Yeniden Defjerleme Uygulamasi ve Oneriler (11},
Miskellefin Dergisi, Say: 68, Agustos 1998, s. 83.
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YDDAFnu sermayesine ilave ederse, istirak eden kurum da sermaye artinmi

imkanina kavusur®, .Karglhk hesabinda gosterilen deger artiglan, kurumiar
tarafindan sermayeye eklenebiimekie ve bu iglem kar dagwimi sayiimamaktadir
(VUK. mikerrer madde 298/-4). istirakler yeniden degerleme deger artiglan
sermayeye eklenmemisse ve istirak eden kurum istiraklerini elden ¢ikarmigsa, s0z
konusu deder artigi, amortismaniardaki uygulamaya paralel olarak istirak satiglari
kazancinin tespitinde dikkate alinir®,

Bilangonun pasifinde &zel bir fon hesabinda tutulan deger artiglan, TTK'nun
422. maddesinin uygulanmasinda 8denmig sermaye gibi iglem gérar (VUK mikerrer
madde 298/-6). TTK'nun 422. maddesi, anonim sgirketlerin tahvil ihrag etmeleri
durumunda esas alinacak sermaye miktarini gostermektedir. Buna gbre anonim
sirketler, inrac edecekleri tahvil tutarimin tespitinde esas alacaklan odenmis sermaye
tutarlarina deder artis fonu hesabinda yer alan tutarian da ilave edebilirler.

3.2.3.8. Yeniden Degerlenmis Deger Uzerinden Amortisman Ayrilacag

Gelir ve kurumlar vergisi mikeliefleri, yeniden deferlemeye tabi tuttuklar
iktisadi varliklarini yeni degerleri Gizerinden amortismana tabi tutabilirler®. Bunun tek
istisnasi bina, arsa ve araziler olup bu varliklar, yeniden degerlemeye tabi tutulmus
olsalar bile maliyet bedelleri Gzerinden amortisman aynlir (VUK mikerrer madde
298/1-4).

3.2.3.9. Yeniden Degerleme iglemlerinin Kayitlarda Gosterilmesi

Yeniden dederlemeye tabi tutulan iktisadi varliklarin her birine isabet eden
deger artislan ile bunlarn hesaplanma bigirtlerinin, yeniden degerleme yapan gelir
ve kurumlar vergisi makelleflerinin  amortisman kawitlannda ayrintl olarak
gosteriimesi gerekir (VUK mikerrer madde 298/-8). Buna gore (VUK GT sira no.:
151):

Hayrettin Erdem, “Devir Birlesme ve Nev'i Degisikligi Hallerinde Deder Artis Fonu Uygulamas - 1%,
Yaklagim Dergisi, Yil: 8, Sayi: 94, Ekim 2000, ss. 224-225; Orhan Kayol, “Ornekler ve Muhasebe
Kayttlan ile Yeniden Degerleme Islemleri’, Vergi Sorunlar Dergisi, Sayt. 1990/3, s. 28.

S8nmez, s. 164. )

Gelir vergisi mikelieflerine yeni dederler tzerinden amortisman ayirma hakki 4008 sayll kanunla
VUK 'nun mikerrer 2068/-4. maddesinde yapilan de§isiklik ite taninmustir. 86z konusu degisiklik
01.01.1995 tarihinden itibaren yuririge girmistir. Buna gore, gelir vergisi mikellefleri, 01.01.1995
tarihinden sonra edindikleri ve edinecekleri amortismana tabi iktisadi variklan 151 sira no'lu VUK
GT'nde yer alan agiklamalar gercevesinde yeniden dederlemeye tabi tutacaklar ve bu tutariar
tzerinden amortisman ayirabileceklerdir. Bu tarihten énce aktife alinan amortismana tabi iktisadi
varliklar icin ise, yeniden degerleme yapiimadan énceki eski degerleri (zerinden amortisman
ayirmaya devam edecekierdir.
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i) Amortisman defteri veya amortisman cetvellerinden yararlanmak suretiyle,
yeniden dederleme sirasinda bilangonun aktifinde kayith amortismana tabi iktisadi
varliklarin her birinin aktife girdi§i hesap donemi ile bu varliklar Uzerinden
dederlemenin yapildid: tarihe kadar ayrilan veya ayriimug sayllan amortismanlar ayr
ayr tespit edilir.

i) Yeniden degerleme oraninin uygutanmasindan sonra her iktisadi varlgin
ve amortismanin yeni degerleri gdsterilir.

i) Yeniden degerlenen -iktisadi varliklar ve amortismanlan, ayn ayn ele
alinarak dederlemeden dnceki ve dederlemeden sonraki net bilango aktif deﬁerleri
hesaplanir.

iv) Bu islemlerin tamamlanmasindan sonra her iktisadi varliga ait deger
artiglar ile toplam deger artisi bulunarak envanter defterinin ayn bir sayfasina
kaydedilir.

Yeniden deferlemesi yapilan iktisadi varliklann amortisman kayitlaninda
iktisadi varligin cinsi, aktife giris tarihi, aktife giris degeri, amortisman orant, birikmig
amortisman tutari (aynimis sayilanlar dahil edilecek), yeniden degerlemeden dnceki
net bilango aktif degeri, yeniden dederleme katsayisi, iktisadi varligin yeniden
dederlemeden sonra bulunacak degeri, birikmig amortismanlarin yeniden
degeriemeden sonraki dederi, yeniden degerlemeden sonraki net bilango aktif
degeri ve deder artigi bilgilerinin gdsterilmesi gerekir (VUK GT swra no.: 151).

3.2.3.10. Yeniden Degerlenen iktisadi Varliklarin Satigi

Yeniden deQerlemeye tabi tutulan iktisadi varhiklarin satimas: durumunda
buniara ait YDDAF, aynen birikmis amortismanlar gibi igleme tabi tutulur (VUK
mikerrer madde 298/-9). Yeniden degerleme sonucu ortaya ¢ikan deger artiglarinin
bitangonun pasifinde ©zel bir fon hesabinda tutulmasi halinde fonda tutulan
miktardan satilan iktisadi varhga disen kisim, satigtan dogan kér veya zararin
tespitinde birikiis amortisman olarak kabul edilir. Sermayeye ilave edilen YDDAF
ise, satig kar veya zarannin tespitinde dikkate allnmaz. Ancak, daha sonradan
sermayeye ilave edilen tutann sermayeden ¢ekilmesi halinde ¢ekilen kisim, vergiye
tabi clmaktadir. Ayrica, yeniden degerlemeye tabi tutulan iktisadi varliklarin satigi
halinde yeniden degerleme uygulamasi, satigtan dogan ké&nn yenileme fonu ofarak
ayrilmasina engel teskil etmemektedir (VUK GT sira no.: 151}).

3.2.3.11. Gegici Vergi Dénemlerinde Yeniden Degerleme

217 seri no'lu GV GT'nde de belirtildigi gibi yeniden degderleme, gegici vergi
doénemlerinde de yapitabilir. Yeniden dederleme uygulamasina istenilen gegici vergi
déneminde baslanabiimekte, ancak bu tercth hesap dténemi sonuna kadar
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degistirilememektedir. Bu dénemde kullamlacak yeniden degerleme orani, Maliye
Bakanhigrnca (¢ aylk dénemler igin agiklanan orandir. Kendilerine 6zel hesap
dénemi tayin edilen mikelleflerin, gecici vergi dénemlerinin ilk aynin iginde
bulundugu dénem igin ilan edilen yeniden dederleme oramim dikkate almalan
gerekir.

3.2.3.12. Devir veya Doniisiim Halinde Yeniden Degerleme

Ferdi kurulusglarin ve sahis sirketierin sermaye sirketine devir olmasi veya
dénugmesi ile ticari bir kurulu'g,un veraset suretiyle devralinmasi durumlannda
yeniden degerleme yapiimak istendiginde, amortismana tabi iktisadi varliklann devir
veya dénisiim éncesi dederleri esas alinmaktadir (VUK GT sira no.: 151).

3.2.3.13, Tasfiye Halinde Yeniden Degerleme

Tasfiye dénemlerinde yeniden degerleme yapilip yapiimayacagl konusunda,
VUK nun 298, maddesi ile 151 sira no'lu VUK GT'nde herhangi bir hikim
bulunmamaktadir. Bununia birlikte, tasfiyeye giren kurumlarda yeniden degerleme
yapiimasin engelleyen bir hikiim bulunmadigini ileri stirenter oldugu gibi®, tasfiye
doneminde yeniden dederleme yapilamayacagdini belirtenier de vardir”’. Tasfiye
durumunda yeniden dederlemeye kaynaklar ve varliklar arasinda denge saglamak
amaciyla ihtiyag duyulabilir. Ancak, tasfiye igleminde esasen varliklar, kayitl
bedelleri disinda dederlendiriimektedir. Bu nedenle, tasfiye halindeki kurumda
yeniden dederleme, tasfiye kuruluna yardimci olacak bir nitelik tagir. Eger tasfiye
kurulu yeniden dederleme yapmaya ihtiyacl varsa, yeniden degerleme yapabilir.
Cunki, vyasal dizenlemede bunu engelleyecek herhangi bir  hikim
bulunmamaktadir®®,

3.2.3.14. Vergiden Muaf Kurumlarda Yeniden Degerieme

Vergiden muaf kurumlarn yeniden deferleme yapip yapmayacagl
konusunda, yasal dizenlemelerde agiklik bulunmamaktadir. Bununla birlikte, bu
kurumiarin yeniden dederieme yapmalar, vergi muafligi nedeniyle vergi kaybina yol
acmayacagl icin yeniden degerleme yapabilirler®.
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o Gundaz ve Necati Percin, s. 417.

Erdogan Arslan, “Yeniden Defjerieme V", Maliye Postasi Dergisi, Yil: 14, Say: 297, Ocak 1993.
s. 39.

% Govemli, s, 250.

¥ Yimaz Ozbalo, Vergi Usul Kanunu Yorum ve Agiklamalari, Ankara: Olug Yayincilik, 1998, s.
689.
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3.2.3.15. Yeniden Degerleme islemlerinin Tasdik Edilmesi

25 sira no’lu Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirlik ve
Yeminli Mali Misavirik Kanunu Genel Tebliginde®, kurumlar vergisi
mikellefierinden tam tasdik yaptirmamis olanjarin yeniden degerlemeye tabi
tutacaklar iktisadi varliklannin tutarinin 200 milyan agmasi durumunda yeniden
degerlenmis iktisadi varliklar Gzerinden amortisman ayirabiimeleri igin yeniden
degerieme iglemierini yeminifi maii musavirlere tasdik ettirmeleri gerekir agiklamasi
yer almaktadir. Bu zorunlulugu "yerine getirmeyen miikellefler, VUK nun mdkerrer
227. maddesi hikmi geregince yeniden degerieme haklanndan vazgegmis
sayihirlar®'.

Kurumlar vergisi mikelleflerinde YDDAF'nun sermayeye eklenme iginin, bu
fonun tutanna bakimaksizin  yeminli mali mugavirlerce tasdik edilmesi
gerekmektedir. Gelir ve kurumlar'vergisi beyannamelerinin tasdiki i¢in sézlegme
diizenieyerek beyannamelerini tasdik ettiren muikelleflerin, yeniden degerleme
islemlerini ayrica tasdik ettirmelerine gerek yoktur.

3.2.4. Yeniden Degerleme Yéntemleri

Yeniden dederieme islemi, mahiyeti itibariyle birbirinden farkli yéntemiere
gére yapilabilmektedir. Bu yéntemler®;

i} Takdir yontemi,

i) Katsayilar yontemi ve

il Karma ydntemdir,

VUK'na gére Ulkemizde yeniden degerleme igleminin nasil yapildigi ve
YDDAF’nun nasil hesaplandidi konusu incelenmeden 8nce, bu konuya 11k tutacad
disincesiyle yeniden dederleme yontemlerinden her bin asafida kisaca
tanitdmigtir.

3.2.4.1. Takdir Yontemi

Takdir ydnteminin esasint, yeniden degerlemesi yapilacak amortismana tabi
iktisadi varliklarin her birinin dederleme guniindeki cari deg";erlérinin eksperler
tarafindan takdir edilmesi ve varliklann degerinin buna gére diizeltiimesi olugturur®.
Varliklann degerteme giniindeki cari degerleri eksperler vasitasiyla takdir edildigi

0 Bu teblig, 30.12.1999 tarih ve 23022 sayill RG'de yayimlanmishr.

¥ Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik ve Yeminli Mali Misavirlik Kanunu
Genel Teblidi Sira No.: 25.

¥ Ataman, ss. 132133

¥ Altug ve Hanifi Ayboda, s. 247; Mehmet Arstan, “Son Dedisikliklere Gére Yeniden Degerleme
Uygulamasi ve Oneriler (i), 5. 110.
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icin bu yonteme, ekspertiz yontemi adi da veriimektedir®™. Takdir yéntemi, uyguiama
alani simirh olan bir yéntemdir. Bunun nedeni ise, eksperler tarafindan takdir edilen
degerlerin stbjektif olmast ve her varidin dederinin ayrn ayn takdir ediimesinin
ortaya ¢ikardidi gligliiklerdir®.

3.2.4.2. Katsayilar Yontemi _

Katsayilar yonteminde, yeniden degerlemesi yapilacak amortismana tabi
iktisadi varligin maliyet deg@eri ile ilgili yila ait yeniden dederleme katsayisi carpilarak
elde edilen yeni degerlere gfjre'finansal tablolar yeniden diizenlenir. Bu yontemin
temelini, yeniden degerleme katsayllannin saptanmasi olusturmaktadir™®. Yeniden
degerleme katsayilart, fiyat endeksleri esas alinarak hazirlanir. Katsaylar
yénteminde, gergek anfamda bir degerlemeden ¢ok eldeki muhasebe verilerinden
hareketle geleneksel finansal tablolarin diizeltitmesi séz konusudur®’.

Katsayilar yoéntemi objektif, uygulanmasi kolay ve maliyeti diiguk olan bir
yontemdir®. Ayrica, bu yontemin denetiminin de mimkin olmas bir ¢ok Ulke ve
ilkemizde uygulanmasinda etkin olmustur. Ancak, yontemin uygulanmasi sirasinda
amortismana tabi iktisadi varliklarin birikmig amortismanlarinin dederlemesinin nasil
yapilacagl konusunda farkli gérisler var olup, bunun sonucunda iki farkll metod
ortaya cikmistir. Bu metotlar™; idari metot ve net deger metodudur.

a) fdari Metot: Bu metodun esasini, amortismana tabi iktisadi varliklarnin
iktisap edildikleri, birikmis amortismaniannmn ise aynidikian yillarin katsaytlan ile
carpllarak yeniden degerlenmeleri olusturur'®. Boéylece, varliklar ve bunlara ait
birikmis amortismanlar, bitangoda yeni dederlerine yiikseltilmis olmakta, eski ve yeni
degerler arasindaki fark da bilangonun pasifinde bir fon hesabinda tutulmaktadir'®.

b) Net Deger Metodu: Bu metoda gore, amortismana tabi iktisadi varliklar ve
birikmis amortismaniar, varliklann igletmenin aktifine girdigi yitin katsayisi
uygulanarak degerienir'™. Bu metodun uygulams, yeniden degerlemenin yapihigi,
YDDAF nun hesaplanmasi ve muhasebelestirilmesi kisminda incelenecektir.

# Ataman, s. 132,

% Ataman, s. 132; Altud ve Hanifi Ayboga, s. 247, Mehmet Arslan, “Son Dedisikliklere Gére Yeniden

Deferleme Uygulamasi ve Oneriler (1), s. 110.

Ataman, s. 132,

Altud ve Hanifi Ayboga, 5. 247.

o8 Ataman, s. 132; Mehmet Arsian, “Son Degisikliklere Gore Yeniden Degerleme Uygulamasi ve

Oneriter (1", s. 110.

Ataman, s. 133.

0 Ataman, s. 133; Altug ve Hanifi Ayboga, s. 248; Mehmet Arslan, “Son Degisikliklere Gére Yeniden

Deflerleme Uygulamasi ve Oneriler ()", s. 110.

Ataman, s. 133; Altuf ve Hanifi Ayboga, s. 248

%2 Ataman, s. 133 Altug ve Manifi Ayboda, s. 248; Mehmet Arslan, “Son Degisikliklere Gore Yeniden
Degerleme Uygutamasi ve Oneriler ()", s. 111
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3.2.4.3. Karma Yoéntem

Karma yéntemin esasini, katsayilar ve takdir yéntemlerinin her ikisinin birlikte
kullaniimasi olusturur. Bu yontemde dederleme, prensip olarak katsayilarin
kullanimasiyla yapimaktadir. Takdir ydnteminin buradaki fonksiyonu, katsayilar
yontemine gdre bulunan dederin kontrolinin saglanmasidir. Sdyle ki; éncelikle
varliklann yeni degerleri, katsayllar yontemine goére degerleme yapilarak
bulunmakta, daha sonra varligm ortaya ¢ikan yeni dederi onun cari degeri ile
karsilagtinimaktadir. Katsayilar yontemi uygulanarak bulunan deger, vartiklarin can
degerinden kliglikse hilangoda gosterilecek yeni deder bu deger; tersi durumda ise

cari deger olacaktr'®.

3.2.5. Vergi Usul Kanunu’'nda Yeniden Degerlemenin Yaptlisi,
Yeniden Degerleme Deder Artig Fonunun Hesaplanmasi ve
Muhasebelestirilmesi

Yeniden degerleme, yeniden dederleme uygulamasinin kapsamma giren
iktisadi varliklann kayitl bedelleri ile bunlann birikmis amortismanlarinin yeniden
degerlemenin yapilacadi yilla ait yeniden degerleme orani ile ¢arpiimasi suretiyle

yapiir.

Yeniden dederteme kapsamina giren iktisadi varliklarin kayith degerleri ile
bunlarin  birikmis amorismanlarimin  yeniden degerleme oraniyla carpiimasi
sonucunda, bilangonun aktifi pasifinden daha ylksek bir degere ulagsmaktadir. Bu
deger farki, amortismana tabi iktisadi varhgin yeniden degerlemeden 6nceki net
bilango aktif degeri ile yeniden degerlemeden sonraki net bilango aktif degen
arasindaki farktan olusur. Bu farka, YDDAF adi verilmekte olup bilangonun pasifinde
dzel bir fon hesabt olan “522 Maddi Duran Varlk Yeniden Degerleme Deger
Artislan” hesabinda izlenir.

Yukandaki ifadelerden anlasilacadi Uzere Ulkemizde yeniden degerleme
yontemlerinden net deger metodu uygulanmaktadir. Bu metodun uygulanig
asagidaki agamalardan olusur;

i) Amortismana tabi duran varligin dedgerleme éncesi kayith degeri, yeniden
dederleme katsayisi ile ¢arpilarak varlidin degerleme sonras: degeri bulunur.

i} Yeniden dederlemesi yapilan varida ait dederleme oncesi birikmig
amortismantar, yeniden degerleme katsayis) ile ¢arpilarak yeniden degerleme
sonras: degerleri hesaplanir.

' Ataman, s. 133; Altug ve Hanifi Ayboga, s. 249.
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i)y Yeniden degerlemesi yapilan varhigin, yeniden degerleme sonrasi net
bilango aktif degerinden yeniden degerleme oncesi net bilango aktif degeri
¢ikarlarak YDDAF hesaplanir.

Ormek: A Anonim Sirketi'nin 31.12.1999 tarihi itibariyle duran varlikiari iie iigili
bilgiler asadida gosterildigi gibidir. isletme, amortisman hesaplamasinda normal
amortisman yéntemini kullanmakta ve endirekt yéntemle kayit yapmaktadir. isletme,
maddi duran varliklarini 1999 yili sonunda yeniden degerlemeye tabi tutmaya karar
vermistir. 1999 yil igin yeniden degerleme orant %52,1'dir.

Duran Aktife Girig Kavyitli Amortisman Birikmis
Varliklar Tarihi Deger (TL) Qrani (%) Amortisman (TL}
Makineler 1341998  1.800.000.000 0.20 360.000.000
Demirbaslar 18.7.1997 300.000.000 0.20 120.000.000

1999 yili sonunda, igletme yeniden degerleme yapmaya karar verdiginden
maddi duran varliklann yeniden dederleme sonrasi dederleri ve YDDAF agagidaki
gibi hesaplanacaktir. '

Makinelerin Yeniden Degerlemesi:

Yeniden Yeniden Yeniden
Degerleme Degerleme Degerleme YDDAF
Oncesi Katsayisi Sonrasi (TL)

2,737.800.000 937.800.000
(547.560.000) (187.560.000)

Kayith Deger (TL) 1.800.000.000 x 1.521
Birikmis Amort. (TL}  (360.000.000) x 1.521

]

Net Aktif Deger (TL) 1.440.000.000 2.190.240.000 750.240.000
Demirbaslarin Yeniden Degerlemesi:
Yeniden Yeniden Yeniden
Degerleme Degerleme Degerleme YDDAF
Oncesi Katsayisi Sonrasi (TL)

Kayith Deger (TL) 300.000.000 x 1.521 456.300.000 156.300.000
Birikmis Ameort. (TL}  (120.000.000) x 1.521 (182.520.000) (62.520.000)
Net Aktif Deger (TL) 180.000.000 273.780.000 93.780.000

Maddi duran varhklann kayith degerleri ve birikmis amortismanlarn yeni
degerleri ile kayitlarda goziikmesi ve yeniden deferleme sonucu ortaya cikan
YDDAF icin agsagidaki kayit yapilacaktir.

i’

253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR HS. 937.800.000
255 DEMIRBASLAR HS. - 156.300.000
257 BIRIKMIS AMORT. HS. 250.080.000

Tesis, Mak ve Cih. Amort. Hs. 187.560.000
Demirbaslar Amort. Hs. 62.520.000

522 M.D.V. YENIDEN DEGERLEME 844.020.0G0

DEGER ARTISLAR! HS.
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Yeniden degerleme iglemi sonucunda bilangoda varliklar ve birikmis
amortismanlar, yeniden degerleme sonrasi dederleri ile yer alirken YDDAF da,
bilangonun pasifinde 6z kaynaklar arasinda "522 Maddi Duran Varhiklar Yeniden
Degerleme Deger Artiglan” hesabinda gorundr.

3.3. YENILEME FONU

isletmeler, fticari hayatta cesitli nedenlerle iktisadi varliklanint yenilemek
isteyebilirler. Bu istek, igletmeye yeni iktisadi varlikiar kazandirdi§i gibi ekonomiyi de
canll tutmaktadir’®. Maddi duran varliklann satigindan dogan kann belirli bir sbre
vergi digi birakimasi ve dolayisiyla bu varliklann yenilenmelerinin saglanmasi
amacilyla mevzuatimizda yenileme fonu uygulamasina yer verilmigtir. Yenileme fonu

uygulamasi ile isletmelere bir oto finansman imkani saglanmaktadir’®.

Yenileme fonu, mevzuatimiza 205 sayili kanunun 21. maddesi ile girmisgtir.
Kanunun 328. maddesine yapilan ekleme ile amortismana tabi iktisadi varliklann
satigindan dogan karin, 3 yil stireyle vergilendirimeyerek bilangoda gegici bir
hesapta tutulmasina ve yeni duran varli§in satin alinmasi sirasinda kullaniimasina
olanak sadlanmistir. 328. maddeye yapilan bu ekleme ile igletmelerin onemli bir
finansman kaynagindan yararlanmalart mamkiin olmustur'®, Daha sonradan 2365
sayih kanunun'” 56. maddesi ile bu kanun degisiklige ugramistir.

Yenileme fonu, isletmelerin amortismana tabi iktisadi varliklarnin
gerektiginde yenilenebilmesi icin  bu variklarin satig kan veya sigorta
tazminatlanndan aynlan karsihigin bilangonun pasifinde azami Gg¢ yl slre ile
bekletiimesi ile ortaya ¢ikan fondur'® Yenileme fonu, satis kan veya sigorta
tazminatinin bilangonun pasifinde Gg¢ yi bekletilerek vergi digi birakilimast sonucu
ortaya cikmaktadir'®. Bu fon, yatnmian 6zendirmek amaciyla getiriimig bir vergi
erteleme uygulamasidir''?. Amortismana tabi iktisadi varliklarin satimasindan veya
hasar halinde sigortadan alinan tazminatlar nedeniyte ortaya ¢ikan kann yenileme
fonuna alinmas!, kaynadina gére sahs veya sigorta tazminat! olarak VUK'nun 328
ve 329. maddelerinde diizenlenmistir. VUK'nun 328/4 ve 329/2-3. maddelerine gbre

104

Jos Ergilen ve Hayrettin Erdem, s. 469,

Hilseyin Mert, “Yenitemne Fonu Uygulamasi ve Muhasebelestirimesi”, istanbul Serbest
Muhasebeci Mali Migavirler Odasi Dergisi, YIi: 4, Say:: 28, Kasim — Aralik 1894, s. 32.
Guvemli, s. 140,

07 By kanun, 31.12.1980 tarhinde 17207 Sayili RG'de yayimianmighir.

B Anca, s. 507, A. Bumin Dogruséz, “Yenileme Fonu’, istanbul Serbest Muhasebeci Mali
Migavirler Odasi Dergisi, Yil: 3, Say: 22, Eylil — Ekim 1983, s. 16.

Musa Ormeci, "Mativet Artig Fonu ve Bu Fonun Yenileme Fony Kargisindaki Durumy®, Miikeliefin
Dergisi, Say: 48, Aralik 19886, ss. 52-53.

Aydin Karapinar, “Vergi Mevzuatinin Muhasebe Uzerindeki Etkisi®, Yakiagim Dergisi, Yii. 7, Sayi:
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amortismana tabi tutulan iktisadi varliklarin satlmasi veya dogal afetler nedeniyle
zarar gérmeleri halinde, alinan sigorta tazminatlan ile igletme blnyesinde olusan
kar, befli sartfarla yenileme fonuna ahlinabilir. Yenileme fonu, aynimas: zoruniu

olmayip istege badh bir uygulamadir'™.

- Yenileme fonu, isletmelerin varhklannda kar dagitim nedeniyle ortaya
cikacak azalmalan engellemekte ve boylece ortaklann varliklar {izerindeki haklan
fon tutan kadar artmig olmaktadir. Bu nedenle, yenileme fonu, kér yedegi olup 8z
kaynak unsurudur. )

Asagida oncelikle yenileme fonunun kenusu, kapsami ve uygulanmasi ile
iigili esaslar (zerinde duruimug, daha sonra ise yenileme fonunun hesaplanig) ve
muhasebelestiriimesi incelenmistir.

3.3.1. Yenileme Fonunun Konusu

Yeniteme fonunun tanmimindan da anlagilacag: lzere yenileme fonunun
konusunu, amortismana tabi iktisadi varliklann satimasindan veya hasar halinde
sigortadan alinan tazminatlar nedeniyle ortaya ¢ikan karn azami 3 yil slreyle
bilanconun pasifinde tutularak vergi dist birakiimasi olugturmaktadir.

3.3.2. Yenileme Fonunun Kapsam

Yenileme fonu uygulamasindan yaralanabilecek olan mukellefler, bilango
esasina gdre defter tutan gelir ve kurumiar vergisi mikellefleridir. Yenileme fonu
uygulamasinin kapsamina giren varliklar ise, amortismana tabi olup ta yenilenmek
amaclyla satilan veya hasara udrayan iktisadi varliklardir.

3.3.3. Yenileme Fonunun Uygulama Esaslan

Yenileme fonu uygulanmas! sirasinda géz dniinde bulunduruimasi gereken
esaslar asagida dzetlenmeye ¢aligimigtir.

3.3.3.1. Yenileme Fonu Ayirmanin $artlan

Amortismana tabi iktisadi varliklaninin satigindan elde edilen kér ile hasar
veya afetler sonucunda zayi olmasindan dolayi alinan sigorta tazminatlar nedeniyle
ortaya cikan kar, VUK’ nun 328. maddesinde yer alan ve agadida belirtilen gartiarin
varhdi halinde yenileme fonuna alinabilir.

a) Bilanco Esasina Gdre Defter Tutulmas: Gerekir. Yenileme fonu
ayritabilmesi igin ik sart, bilango esasina gore defter tutulmasidir. Bu nedenle,

111

Metin ve Hiseyin Yalgin, 5. 320,
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isletme hesabl esasina gére defter tutaniar, yenileme fonu ayiramazlar’®. Ancak,
isletme hesabl esasina gdre defter tutmasi gerekirken kendi istegdi ile bifango
esasina gére defter tutaniar, yenileme fonu ayirabilirier.

b) Satilan veya Hasara Ugrayan Variik Amortismana Tabi Iktisadi Varitk
Olmalidir. Amortismana tabi olmayan iktisadi varhiklar igin yenileme fonu ayrilamaz.
Amortismana tabi olmakla birlikte maddi olmayan duran varliklar igin yenileme fonu
ayrlabilecedi gérustnde olaniar'™ oldugu gibi, bunun tersi bir gériisi savunantar da

bulunmaktadir'.

c) Safifan veya Hasara Ugrayan Varidin Yenilenmesi Zorunlu Olmall veya
Isletmeyi idare Edenferce Bu Konuda Karar Verlerek Gingimde Bulunuimalidir.
Yenileme fonu ayirabiimek igin satilan veya hasara udrayan varlidin yenflenmesinin
isin niteligine gére agikga zorunlu oldudu anlagiiyorsa, yenileme fonu ayrilmasi igin
yeterlidir. Ancak, varhigin yenilenmesi isin niteligi geregi acikga anlagilamiyor ya da
zorunlu degilse, isletmeyi idare edenler tarafindan yenileme kararimin verilmesi ve
bu konuda girisime gecilmesi ile yenileme fonu ayrilabilir. Bu konudaki karar, varigin
satildidi veya sigorta tazminatinin alindi§) hesap dénemi sona ermeden veya en
azindan satisin yapildi§i ya da tazminattn alindidi donemin beyannamesi
verimeden dnce alinmalidir. Karar ile birlikte, s6z konusu sire iginde girigime
gecilmis olmasi da gerekir'™®. Uygulamada kann yenileme fonuna alinmug olmast,
isletmeyi idare edenlerin yenileme karari verip girisime gegtiklerinin dayanadi kabut
edilmektedir. Oysa, yenileme fonunun yenileme yapiimayacagi durumlarda bir vergi
ertelemesi uygulamasi olmadi§) hususu bilinmelidir. Yenilemenin igin niteligine gbre
zoruniu olmadidi durumlarda en azindan yenileme kararnnin ciddiligi, ispat edilecek

durumda oimahidir'®.

d) Alnacak Varlik ife Yenilenen Variik Ayni Nitelikte Olmalidir. Alinacak
varlidin, satilan veya hasara u§rayan varlik ile baz Snemsiz teknik dzellikier diginda
ayni hizmeti gdrmesi gerekir''”. Hizmet ayni degilse ortaya ¢ikan kérla yenileme
fonu olusturulamaz. Ancak, bazi durumlarda, teknoiojik geligmeler ve igletmenin
ihtiyaglan dikkate alinarak satilan veya hasara ugrayan varligin yerine ikame
edilebilecek baska bir duran varlik alinmasi mimk{ndir (VUK GT seri no.: 62).

"2 Danigtay 4. Dairesinin 06.04.1972 tarih ve E.1971/5306, K. 1972/2287 ile 21.10.1971 tarih ve
E.1970/4115 K.1971/6854 sayili Kararlari bu yondedir.
Ergdien ve Hayrettin Erdem, s. 470.
s Glundiiz ve Necati Pergin, s. 344,

Anca, s. 510,
e Ozbaley, Vergi Usul Kanunu Yorum ve Agiklamalan, Ankara: Olus Yayincilik, 1888, s. 778;
Arica, 5. 510; Tarakg, s. 52. o
Mehmet Tahir Ufuk, “Yenileme Fonu”, Derleyen: TURMOB, Dénem Sonu iglemleri, Ankara:
TURMOB Yaywiar — 105, 2000, s. 31; Anca, s. 510.
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3.3.3.2. Yenileme Fonunun Bekletilme Siiresi

Yenileme fonunun bekletiime stresi, azami 3 yil ile simirhdir. Bu sure iginde
her ne sebepie olursa olsun kullaniimayan fon, 3. yilin vergi matrahina eklenir.
Burada gegen 3 yillik sGrenin hesaplanmasi konusunda farki gortigler vardir.

Birinci gorise gdre, G¢ yilin hesabinda satigin yapildi§l yiinda dikkate
alinmas) gerekir. S6zi edilen yil deyimi vergilendirme doénemini ifade etmekte
oldugundan duran varigin satigindan dogan karin yenileme fonuna alindigi yihin, 3 '

yillsk siirenin baglangici olarak dikkate alinmasi gerekir'™.

Ikinci goriise gére, 3 yilk streden 3 hesap déneminin degil 3 yil bilangonun
pasifinde tutulmanin antagiimas: gerekir. Kanunda 3 yil pasifte tutulmadan sdz
edilmektedir. Pasif tablosu, bilangonun dizenlenecedi bilango glndnde ortaya gikar.
3 yillik siire, bilangonun dilzenlenme ve pasif tablosunun olusturuima tarihinden
baglar. Bilango gini de, strenin hesaplanmasinda gdz éninde bulunduruimaz. Bu
nedenle, yenileme fonu, varigin satildidi yildan sonra 3 yil pasifte kalir. Danigtay 4.
Dairesinin gériisti bu yéndedir''®, Bu gériisiin benimsenmesi durumunda, satigin
yapildi§i veya tazminatin alindi§i yil icinde yenileme fonundan yararlamimamasi gibi
bir durum ortaya c¢kacaktr. Cunkl, bu goriste, yenileme fonundan
yarartaniimasinin baslangici yihn sonu olarak kabul edilmektedir'®’.

Uclincli gorlse gore ise, VUK nun surelerin hesaptanmasi ile ilgili 18.
maddesinden hareketie siirenin varigin satildigi giini takip eden giinden baglamasi

ve 3 yil sonra satisa tekabll eden giiniin aksami bitmesi gerekir'®".

Bu gorislerden birincisi, adirhikta ve hakim olan géragtir. Vergi idaresinin

goriist de bu yondedir'®.

3.3.3.3. Yenileme Fonunun Kullanimi

Yenileme fonu ayirmak suretiyle satin alinan amortismana tabi iktisadi varlik
icin ayrilacak amortismantar, VUK'nun 323 ve 324. maddelerine gére oncelikle
yenileme fonundan ayrilir. Bu islemden sonra halen varli§in maiiyet bedeli amorti

5 Kazim Yimaz, VUK, GVK, KVK ve KDVK Agisindan Degerleme, istanbul: Hesap Uzmanian
Dernedi Yayini, 1997, s. 425; Mehmet Emin Akyoh, “Yeniden Degerlerne Fonu, Maliyet Artig Fonu
ve Sabit Kiymet Yenileme Fonu'nun Kullanm Esaslan”, Maliye Postast Dergisi, Yl 18, Sayn
403, 15 Haziran 1897, ss. 38-39; Dogrusdz, s. 17; Anca, ss. 510-511; Ufuk, ss. 31-32, Givemli, s.
214: Yalgin ve Selcuk Ylcel, s. 164; Durgun, s. 50.

" yimaz, s. 426; Ufuk, s. 32. Akyol, s. 39; Ergiiten ve Hayretin Erdem, s. 474; Guvemli, ss. 213-

120 214; Yalcin ve Selguk Yiicel, s. 164,

Guavemli, s. 217.

21 Yilmaz, s. 426; Mehmet Mac, “Nakil Vasitalannin Alimi ve Satiminda Muhasebelegtirme $ekli ve

... Yenileme Fonu Uygulamas!’, Vergi Diinyasi Dergisi, Say: 101, Qcak 1990, ss. 64-63.

22 Yiimaz, s. 425, Ufuk, s. 32; Akyol, s. 39; Yalgin ve Selguk Yicel, s. 165.
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ediimemis ise buna iliskin amortismanlar, normal sekilde amortismana tabi tutulur ve
cari yiIl giderlerine veya maliyetlere intikal etfirilir.

3.3.3.4. Satis Kan veya Tazminat Tutarnimn Bir kisminin veya Tamaminin
Yenileme Fonuna Alinabilecedi

Yenileme fonu uygulamasi ihtiyari bir uygulama oldugundan mdkeilefler,
sats kan veya tazminat tutarnin tamamini veya bir kismint yenileme fonuna
alabilirler. Satig kan veya tazminat fazlasinin bir kisminin yenileme fonuna alinmasi
durumunda, alinmayan kismun islemin gercekiestidi yiln kérma ilave edimesi

gerekir’®,

3.3.3.5. Yeniden Degerleme Yapilmasi veya Maliyet Bedeli Artinmi
Uygulanmasi Durumunda Yenileme Fonu

Yenileme fonu ayriimasina yeniden degerleme uygulamas bir engel teskil
etmedigi gibi, maliyet bedeli arinmi uygulamasi da engel teskil etmemektedir. Bu
durumlarda satis esnasinda orfaya ¢ikan kar, yenileme fonu olarak

ayrilabilmektedir®.

3.3.3.6. Gegici Vergi Dénemierinde Yenileme Fonu Uyguiamasi

217 seri no'lu GV GT'nde yer alan agiklamalara gére amortismana tabi
iktisadi varliklann satimasindan ortaya c¢ikan karn yenileme fonuna alinmak
suretiyle vergi matrahina eklenmemesi uygulamast, gecici vergi dénemierinde gegici
vergi matrahinin tespitinde de yapilabilmektedir. Bu durumda, yeni iklisadi varlk
edinimesi halinde bu variga ait olarak gegici vergi ddénemlerinde ayrilacak
amortismanlar, éncelikle yeniteme fonuna aktanlan kardan mahsup edifir.

3.3.3.7. isin Birakilmasi veya Tasfiye Durumunda Yenileme Fonu

isin birakilmasi veya tasfiye durumunda hentiz 3 yihik siresi dolmamug
yenileme fonunun, vergi matrahina eklenmesi gerekir. Yenileme fonuna alinan
karlar, hentiz yeni bir iktisadi varh@n aliniginda kullanimadids takdirde tamami,
kullanilmis ise yenileme fonunun amorti ediimeyen kismi vergi matrahina eklenir.

3.3.3.8. Birlegme, Devir ve Nevi Degigtirme Durumunda Yenileme Fonu

KvKnun 37. ve 38. maddeleri kapsaminda yapilan devir ve nevi
degistirmelerde yenileme fonu icin, mikellefiyette hi¢ bir dedigiklik olmanug gibi
islem yapmaya devam edilir. KVK'nun 37. ve 38. maddeleri kapsami diginda ortaya

2 Ufuk, s. 33,
2 Givemli, ss. 216-217.
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gtkan birlesmeler tasfiye hiikmiinde oldugundan yenileme fonu, tasfiye durumunda
oldugu gibi birlesme tarihi itibariyle vargi matrahina eklenir'®.

3.3.4. Yenileme Fonunun Hesaplanmas: ve Muhasebelestirilimesi

Yenileme fonunun igletmede bekletiime siresi olan 3 yillik sure icinde satilan
veya hasara ugrayan varhigin yerine yeni bir varlik ahndiginda yeni edinilen varigin
yililk amortisman tutarlan, oncelikle pasifteki bu fondan ayrilir. Hesaptaki fonun
bitiminden sonra aynlan amertismanlar gider yaziir. Eger ¢ yil iginde kullaniimamig
yenileme fonu var ise bu fon, Gglncl yiin sonunda dénem karina Have edilir.
Yenileme fonunun hesaplanig, amortismana tabi duran varhdmn sahs kar veya
zararinin hesaplanmas: gibidir. Aradaki fark, hesaplanma geklinde degil karin
izlendigi hesaptan kaynakianmaktadir. Satistan veya tazminat alinmasindan dogan
kar, normalde “679 Diger Oladandigi Gelir ve Karlar’ hesabina kaydedilirken
yenileme fonu aynididinda bu kar, “549 Ozel Fonlar’ hesabinda izlenir, Fon
ayrildiinda “549 Ozel Fonlar’ hesabimin alacadina, fon kullanildiginda veya basgka
bir hesaba devredildiginde ise bu hesabin borcuna kayit duslGr.

Omek: A Anonim Sirketi, maliyet bedeli 120.000.000 TL. ve birikmisg
amortisman 48.000.000 TL. olan bir makinesini yenitemek amaciyla 15.01.1999
tarihinde %10 KDV hari¢ 132.000.000 TL.’na pesin bedelle satmisgtir.

--------------- o

100 KASA HS. 145 .200.000

257 BIRIKMIS AMORT. HS. 48.000.000

Tesis, Mak. ve Cih. Amort. Hs, 72.000.000

253 TESIS, MAK. VE CiH. HS. ‘ 120.000.000
391 HESAPLANAN KDV HS. 13.200.000
549 OZEL FONLAR HS. 60.000.000

e i e e e ” .

Bu kayitla makinenin satisindan elde edilen kér, "549 Ozel Fonlar’ hesabina
alinarak dénemin gelirlerine dahil edilmemis olmaktadir.

Ornek: A Anonim Sirketi, 15.01.1999 tarihinde satti@: makinenin yerine
01.02.2000 tarihinde %10 KDV hari¢c 250.000.000 TL.'"na yeni bir makineyi pesin
bedelle satin almistir. Bu makine i¢in %20 oraninda normal amortisman yéntemine
gore amortisman ayrilmasina karar verilmistir.

Makinenin Alig Kaydi:

SN ¢ Jo -] 7. 0|11 S
253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR HS. 250.000.000
191 INDIRILECEK KDV. HS. 25.000.000
100 KASAHS. 275.000.000
___________________ I i
¥ yimaz, s 429

145



Yilllk Amortisman Tutart = 250.000.000 TL x 0.20 = 50.000.000 TL olup,
yllar itibariyle yapilacak amortisman kayitlar soyle olacaktir:

NSRRI V5 T 11 1] ¢ JESE—————
549 OZEL FONLAR HS. 50.000.000
257 BIRIKMIS AMORT. HS. 50.000.000
S ) P )Y).]1 1 | [ -
549 OZEL FONLAR HS. 10.000.000
770 GENEL YONETIM GIDERLERI HS. 40.000.000
257 BIRIKMIS AMORT. HS. 50.000.000
U Y V53T j{1] ) RS —~
770 GENEL YONETIM GIDERLERI HS. 50.000.000
257 BIRIKMIS AMORT. HS. 50.000.000
e — 3171 2/2003 wmrremmammamenean
770 GENEL YONETIM GIDERLERI HS. 50.000.000
257 BIRIKMIS AMORT. HS. 50.000.000
NI T V1 D)0y QU
770 GENEL YONETIM GIDERLERI HS. 50.000.000
257 BIRIKMIS AMORT. HS. 50.000.000

— i S —

Yihk amortisman tutarn 50.000.000 TL. olan yeni makinenin ik yi,
amortisman tutarimin tamami, ikinci yil ise 10.000.000 TL’hk kismi yenileme
fonundan kargilanmistir. 2. yil, yiffik amortisman tutarimin yenileme fonunu agan
kismi ise gider olarak kaydediimistir. 3. ve takip eden diger yillarda, yenileme fonu
kalmadidi icin ayrilan amortisman tutarimin tamami gider yazilmigtir.

Amortisman: yenileme fonundan ayrlan varliklann satiimasi halinde birikmig
amortismaniar, yine satis kannin hesaplanmasinda normal gekilde oldugu gibi
dikkate alinacaktir. Bu durumda da, satilan varh@in yine yenilenmek istenmesi
halinde ortaya ¢ikan kanin, yenileme fonuna alinmasi mamkindar',

Yenilemek amaciyta satifan maddi duran varhigin yerine 3 yil iginde yeni bir
maddi duran varhk alinmaz ise yenileme fonu, “679 Diger Olagandigi Gelir ve
Karar’ hesabina devredilir. Yukandaki 6mekte, satilan makinenin yerine Gg¢ yil
icinde yeni bir makine alinmamig olsaydi, 3. yilin sonunda yapilacak kayit asagidaki
gibi olacakts.

-------------------- i
549 OZEL FONLAR HS. 60.000.000
679 DIGER OLAGANDIS! 60.000.000
GELIR VE KARLAR HS.

3.4. MALIYET ARTIS FONU

Ulkemizde uzun yillardir yasanan yitksek enflasyonun ortaya g¢ikardig
sorunlardan birisi de gayrimenkuller, igtirak hisseleri ve amortismana tabi diger

22 Erdal Sonmez ve Garip Ayaz, Gegici Vergi Uygulamalan, Ankara: TURMOB Yaymnlan — 88,
1999, s. 215.
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iktisadi varliklarin satigi sirasinda ortaya ¢ikan kazancin tespitidir. Clnkd, tarihi
maliyetlerle kayitlarda yer alan s6z konusu varliklanin satigi sirasinda bunlann satig
fiyatlan ile kayith degerleri arasindaki fark olan satig kén, gergek kar yaninda
enflasyondan kaynaklanan fiktif karlari da igermektedir'?’, Bu kar, mukelleflerin hem
vergi yukind artirmakta hem de 6z kaynakiannin aginmasina neden olmakiadir.
Bundan dolay:, mikelleflerin maruz kaiabilecekleri vergi yOk(ni hafifletmek igin
vergi sistemimizin isletmelere tanidi§ imkanlardan biri de gayrimenkuller, igtirak
hisseleri ve amortismana tabi diger iktisadi varliklarin degerleme yéntemierine bazi
degisikliklerin getiriimis olmasidir'®. Bu degisikliik, mukelleflerin gayrimenkuller,
istirak hisseleri ve amortismana tabi diger iktisadi varliklarini elden gikarmalan
halinde hesaplayacaklan karin belili kosuflarda enflasyondan dodan kisminmin vergi

digi birakilmasi amaciyla bu vartiklanin maliyet bedellerini artirma imkarudir'?.

Maliyet bedeli artinmi uygulamasi ile, mukelleflere diledikleri takdirde
gayrimenkuiler, istirak hisseleri ve amortismana tabi dider iktisadi varhklarimin elden '
cikariimas! sirasinda bunlann maliyet bedellerinin yeniden degerleme oraninda
artinlarak  vergilendirilecek satis kazancinin  belirlenmesi  imkani  saglanmig
oimaktadir'™. Baska bir ifadeyle, satis kanndan enflasyonun etkisi anndirilarak

gercek kazancin vergilendirilmesi saglanmaktadir™".

Maliyet bedeli artinmi uygulamasi, vergi sistemimize 01.01.1994 tarihinden
itibaren yurtriige giren 3946 sayihl Kanunun'™ 8. maddesi ile GVKnun 38.
maddesinin sonuna eklenen fikra ile girmigtir. GVK’'nun 38. maddesinin sonuna
eklenan bu hikim, KVKnun 13. maddesine gore safi kurum kazancinin tespitinde
de dikkate alinabilecektir. 3946 sayill kanun ile GVK'nun 38. maddesinin sonuna

% ver almaktadir. S6z

eklenen fikra ile ilgili agtklamalar, 49 seri no’lu VUK GT'nde
konusu kanun ile GVK’nun 38. maddesinin sonuna eklenen fikra, daha sonradan
01.01.1995 tarihinden itibaren yurinioge giren 4108 sayili kanunun™* 18. maddesi

ile degisiklige ugrarmstir.

27 Tunay Bakir, “Maliyet Bedeli Atinmi ve Maliyet Artis Fonuna lliskin Bazi Tespitler”. Maliye ve

Sigorta Yorumlan Dergisi, Sayt: 313, 1 $ubat 2000, s. 58; Dogan Senylz, Tirk Vergi Sisteni,
Genigletiimis ve Gozden Gegirilmis 3. bs Bursa: Ezgi Kitabevi Yayinlar, 1997, s. 62,
2% Veysi Sevig, “Deger Artinm Islemieri”, Yaklagim Dergisi, Yil: 3, Sayr: 36, Araik 1995, s. 50.
2 Tuncay GCetin, *|ktisadi Kiymetlerin Satiginda Maliyet Bedell Artigi Uygulamast”, Derleyen:
TURMOB, Dénem Sonu iglemleri, Ankara: TURMOB Yayinian ~ 105, 2000, s. 109,
Mehmet Mag, Kurumlar Vergisi, 4369 ve 4444 sayih Kanunlarla Yapilan Degigiklikler Dahil,
Gelistirimis ve Guncellestiriimis 3. bs., istanbul: Denet Yayincilk A.$. 1999, s. 203; S. Hlseyin
Tokay, “Maliyet Bedeli Attinimi ve Muhasebe Kayitlan®, Yaklagim Dergisi, Yii: 4, Sayi: 38, Mart
1986, s, 128.
Senylz, s. 62, Maliye Hesap Uzmanian Dernegi, Beyanname Diizenleme Klavuzu 2001,
istanbul: Maliye Hesap Uzmanlan Dernedi Yayini, 2001, s. 531
13 Bu kanun, 30.12.1993 tarih ve 21804 mikerrer sayill RG'de yayimlanmistir.
1o Bu teblig, 10.02.1935 tarih ve 22198 saylll RG'de yayimianmisgtir.
Bu kanun, $2.06.1995 tarih ve 22301 sayih RG'de yayimlanmistir.
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Yukanda ismi gegen kanunlarla uygulamaya aktanlan maliyet bedeli artinm
uygulamasi, literatiirde maliyet artist, maliyet revizesi ya da eskalasyon gibi isimlerle
de ifade edimektedir'™. Maliyet bedeli artinmy, yeniden degerleme uygulamasina
benzemektedir. Ancak, yeniden degerleme uygulamasi ile sadece amortismana tabi
iktisadi varhklarin tarihi maliyetlerini cari degerlerine yiikseltme imkam verilirken,
maliyet bedeli artinmi uygulamasi ile gayrimenkuller, istirak hisseleri ve
amortismana tabj difer iktisadi varliklanin tarihi maliyetlerini cari degerlerine

yUkseltme imkani getiriimigtir'®. -

GVK'nun 38. maddesinin sonuna eklenen fikra hikml ile mdkelleflerin
enflasyondan kaynakfanan fiktif karlarnin vergi disi birakiimas: amaglanmaktadir™.
Soz konusu fikra hilkma, bir istisna uygulamasi degildir'®. Maliyet bedeli artirimi
yapilarak satis yapimasi durumunda, varliklann yeniden dederlenmis degerleri ile
maliyet bedelleri arasinda bir fark ortaya ¢ikmaktadir. MAF adi verilen bu fark,
bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulur. Ayrica, bu fon, ortaya ¢iktig
dénemin gelir ve kurumiar vergisi acisindan kazang sayiimamaktadir'>. MAF, nitelik

itibariyle YDDAF gibi bir 6z kaynak unsuru olup sermaye yedegidir'*

Asadida dncelikle MAF'nun ortaya ¢cikmasina neden olan maliyet bedeli
artinmi uygulamasinin konusu, kapsami ile uygulama esaslan ve bu arada MAF’ nun
kulfanimi incelendikten sonra, maliyet bedeli artinminin yapihg, MAF'nun
hesaplanmasi ve muhasebelestiriimesi lzerinde duruimustur,

3.4.1. Maliyet Bedeli Artirtmmnmin Konusu

GVK'nun 38. maddesinin son fikrasina gére maliyet bedeli artinmimn
konusunu, edinim tarihinden itibaren iki tam yil streyle igletmede kayith bulunan
gayrimenkul, istirak hisseleri ve amortismana tabi diger iktisadi varliklarin elden
¢gikarimalar halinde bunlann ediniidigi ve elden gikaridiklan yillar hari¢c oimak Gzere

5 Metin ve Hiseyin Yalgm, s. 325; Binyamin Oztark ve Mustafa Ozer, Dbnem Sonu Envanter

istemleri, Ankara: Maliye ve Hukuk Yayintan Yayin No.: 10, 2001, ss. 271-272.
Salih Ozel, "Maliyet Bedeli Artirm ve Muhasebelestirilmesi®, Yaklagim Dergisi, Yil: 3, Say!: 36,
Aralik 1995, s. 28,
7 Tarakg, s. 206: Metin ve Haseyin Yalgin, s. 327; Medeni Derkunt, “Aktifte Yer Alan Gayrimenkul
ve |stirak Hisseterinin Elden Cikanlmasinda Mahyet Bedelinin Arbirlarak Kazancin Tespitl”,
Miikellefin Dergisi, Sayi: 29, Mayis 1995, s. 43; Hayreftin Erdem, "Maliyet Bedeli Artinmi -
Yeniden Degerleme - Yenileme Fonu Mevzuat ve Muhasebesi’, Yaklagim Dergisi, YIl: 4, Say!:
37, Kasim 1996, s. 126; A Murat Yildiz ve Cem Yildiz, “Maliyet Bedeli Artinmi Uygulamas: ile KVK
Geg:m 28. madde Uygulamasinn Sadladign Vergisel Avantajlar Yéninden Karsilagtirmasy”,
Yaklagim Dergisi, Yil: 8 Say: 92, Agustos 2000, s. 154; A Ercan Yildinm, “Istirak Hisselerinin
Elden Gikarimasinda Maliyet Bedeli Artigl Uygulamam Miikellefin Dergisi, Sayi: 93, Eytdl 2000,
5. 83.
Mag, Kurumlar..., s. 204; Derkunt, s. 43; Uzeyir Eyimaya, “Maliyet Bedeli Artiimi - {”, Maliye ve
156 Sigorta Yorumian Dergisi, Sayi: 313, 1 Subat 2000, s. 33.

Derkunt, 5. 43.
"0 Ormeci, s. 48; Erdem, *Maliyet...”, s, 133.
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maliyet bedellerinin her takvim yili igin VUK hiikiimlerine gére belirlenen yeniden
degerleme orarninda artinlarak kazancin hesaplanmasinda dikkate alinmasi
olusturmaktadir.

3.4.2. Maliyet Bedeli Artimminin Kapsami

Maliyet bedeli artinmi  uygulamasinin  kapsami, bu uygulamadan
yararianacak mikellefler ve uygulamanin kapsamina giren iktisadi varliklar olarak iki
farkl agidan ele alinip asagidaki.gibi incelenebilir.

3.4.2.1. Mtikellefler Agisindan Kapsami

Maliyet bedeli artinmi uygulamasindan igletme'’

defter tutan tam ve dar mikellef olan gelir ve kurumiar vergisi mikellefler

ve bilango esasina gore

yararianabilirler, Maliyet bedeli artirnmi uygularmasi, mikellefler yonunden zoruniu bir
uygulama dedildir. Mikellefler, isterlerse maliyet bedeli artinmi yapabilirler.

3.4.2.2. iktisadi Varliklar Agisindan Kapsami
Maliyet bedeli arinmina gayrimenkuller, istirak hisseleri ve amortismana tabi

diger iktisadi varirklar konu olabilmektedir™.

Gayrimenkuller, esas niteligi bakimindan bir yerden bagka bir yere taginmasi
mimkin olmayan dolayisiyla yerinde sabit olan mallardir. Bu mallar; arazi ve
arsalar, haklar ve madenlerdir'®. Gayrimenkulun mitemmim clizl niteliginde olan
unsuriar da gayrimenkul tanimina girdiginden arazi ve arsanin mitemmim c¢fiz{ olan
binalar jle gayrimenkulle sabitlestiriimis olan ve sokildikleri zaman gayrimenkul
zarar gorecekse makineler ve diger mitemmim cizller, gayrimenkul tarimi
kapsamina alinabimektedir. 49 Nolu KVK GT'nde vyer alan agikiamalardan
anlasildigt Gzere gayrimenkullerin teferruati, maliyet bedeli artinmi kapsamina
girmemektedir. Ancak, amortismana tabi diger iktisadi kiymetlere de, maliyet bedeli
artinmi  uygulanabilmesinden dolayl bu hikmin &nemi bulunmamaktadir*.
Gayrimenkullerin maliyet bedeli artrimina konu olabilmesi igin Tirk Medeni
Kanunu'nun 910 ve 911. maddeleri uyannca tapuya tescil edilmis olmalan gerektigi
gibi, Maliye Bakanligrnca verilen 23.12.1985 tarihli miktezaya goére tapusuz
gayrimenkullerin de, maliyet bedeli artinmina konu edilmesi mimkinddr. Zira,
Maliye Bakanhg’'nca verilen mikteza dikkate alinmasa bile amortismana tabi diger

141

1 4108 sayih kanun ile maliyet bedeli artwimi yapma imkani taninmigtic.

Maliyet bedeli artinmi, 01.01.1995 tarihine kadar sadece gayrimenkul ve istirak hisselerine
uygulanirken, bu tarihten itibaren 4108 sayilll kanun geredi amortismana tabi diger iktisadi
vartiklara da uygulanmaya baglamistir.

Turk Medeni Kanuny, madde 832

Eyimaya, “Maliyet...”, s. 34; Gorol Urel, “Maliyet Bedali Eskatasyont (1)", Mitkeliefin Dergisi, Sayi:
93, Eylil 2000, s. 19, Mag, Kurumlar..., s. 206.
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iktisadi varliklarin da maliyet bedeli artinmina konu edilmesiyle tapusuz binalar igin
maliyet bedeli artinmi yine de uygulanabilecekdir.

Istirak hisseleri, s6z konusu tebligde belirttildigi gibi menkul kiymet portféylne
dahil tam mukellef kurumiara ait hisse senetleri ile ortakiik paylanns ifade etmektedir.
Bunlar; anonim sirket hisse senetleri, limited sirketlere ait ortaklik paylart, eshamli
komandit sirketlere ve is ortakliklan ile adi ortakliklara ait ortaklik paylandir. SPK'na
gore kurulan yatinm ortakiiklar hisse senetleri istirak hissesi sayimakta, yatinm
fonlan katiima belgeler ise i§tira{k hissesi sayilmamaktadir. Ayrica, 57 seri no’'lu KV
GT'nde'®, istirak hisselerinin tam miikellef kurumiara ait oimasi zoruniulugurnun
bulunmadidi ve dotayisiyla yabanci kurumlara ait igtirak hisselerinde de maliyet
bedeli artirnim yapilabilecegi kabul edilmekiedir.

Istirak hisselerinden hangi igtirak hisselerinin maliyet bedeli artinmina konu
edilecedi yukanda agiklanmistir. Ancak, bu uygulamanm tutarh oclmadi§ yoninde
bir takim elestiriler bulunmaktadir. Ormegin; koilektif ve adi komandit girket paylarinin
maliyet bedeli artimminda istirak hisseleri kapsamina alinmasi gerektigi gibi'®.
TTK'na gire sermaye sirketleri, sahis sirketlerine ortak clamamaktadir. Bu nedenle,
bu sirketler igin kollektif ve adi komandit sirket paylarinin maliyet bedeli artinmi
kapsaminda olmamasi konusunda bir sorun yoktur. Fakat, ferdi igletmeler ve sahis
sirketleri, kollektif ve adi komandit sirket ortad: olup istirak payt edinebilirder.
Dolayisiyla, bu sekildeki igtirak paylartnin da maliyet bedeli artirmina konu edilmesi

gerekmektedir’®

Bagka bir efegtiri ise, yatinm fonu katilma belgelerinin durumudur. Bilindigi
gibi yatwrim fonu katima belgeleri, 49 seri no’lu KVK GT'ne gére maliyet bedeli
artinmma tabi tutulmamaktadir. 4369 sayill kanundan 6nce yatmm fonu katilma
belgelerinden elde edilen geliferin hemen hemen tamami, gelir ve kurumiar
vergisine tabi degildi. Ancak, 4369 sayili kanunla yapilan degisiklikten sonra yatinm
fonu katilma belgelerinden gerek kurum gerekse ticari igletme blnyesinde elde
edilen gelifler, vergive tabi tutulmaktadir. Yatinm fonu katilma belgelerinin vergiye
tabi olmasi yeni bir uygulama oldugundan eskiden gereksiz olan maliyet bedeli

artinmi uygulamasi, simdiki durumda gerekli buiunmaktadir™.

Gayrimenku! diginda kalan ve amortismana tabi olan dider iktisadi varliklar,
VUK nun 313. maddesinde sayilan varliklardir.
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1o Bu teblig, 26.12.1997 {arih ve 23212 sayih RG'de yayimlanmighir.

Yildinm, 5. 54; Yimaz Ozbalcl, Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve Agtklamalan, Ankara:
1997, s. 263.
s Ozbalci, Kurumlar..., 5. 263.

Urel, ss. 23-24.
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Gayrimenkullerin, istirak hisselerinin ve amortismana tabi diger iktisadi
varliklanin, bir sirkete ayni sermaye olarak konmasi da satis hikmindedir. Bu
nedenle, s6z konusu durumda da maliyet bedeli arhinm; yapilabilmektedir.

3.4.3. Maliyet Bedeli Artirimimin Uygulama Esaslan

Maliyet bedeli artinminin uygulama esaslar asadida sirasiyla agiklanmaya
calisimistir.

3.4.3.1. Maliyet Bedeli Artinrmindan Yararlanabilmenin Sartlan
Maliyet bedeli artinmi yapabilmek icin bazi sartlar var olup, bu sartlar
aga@ida agiklandidi gibidir.

a) Gayrimenkul, Jstirak Hisseleri ve Amortismana Tabi Diger Iktisadi
Variiktann ki Tam Y Siireyle Isletme Aktifine Kayitll Bulunmasi Gerekir, Bu iki yillik
stirenin hesabinda takvim yili degil varliklann edinim ve elden cikanima tarihleri géz
éniinde bulundurulur. Omegin; 15.05.1997 tarihinde edinilen bir binanin 15.05.1999
tarihinden sonra elden ¢ikarimass halinde bu variik, maliyet bedeli artimmina konu
olabilmektedir. Elden gikarmanin bu tarinten dnce yapiimasi halinde ise maliyet
bedeli artinmi yapiimasi, stz konusu olmamaktadir.

b) Gayrimenkul, Menkul Kiymet veya Diger Amortismana Tabi Iktisadi
Variildann Ticareti lle Ugrasimamahdir. Gayrimenku), menkul kiymet veya dider
amortismana tabi iktisadi varhklann ficareti ile udrasan gelir ve kurumiar vergisi
mikelleflerinin bu amagla ellerinde bulundurduklan iktisadi varliklar igin maliyet
bedeli artirtmi yapilamaz. Ancak, bu mikelleflerin faaliyetlerine tahsis ettikleri
gayrimenkuller ile amortismana tabi dider iktisadi varhiklar ve dogrudan veya dolayl
olarak diger isletmelerin ybnetimine veya ortakhik politkalannin belirlenmesine
katiimak Uzere edindikleri ortaklik paylan icin maliyet bedeli artinm yapilabilir'™®.
Ayrica, ingaat yapimina tahsis edilen arazi ve arsalara iliskin maliyet bedeli artinm,
ingaatin bitim tarihine kadar gegen sire igin uygulanr. Ancak, tamamlanmasindan
dnce satist yapilan gayrimenkuller icin maliyet bedeli artinrm, sabsin yapiidigi tarine

kadar uygulanmaktadir'™.

c) Gayrimenkul, Istirak Hisseleri ve Amortismana Tabi Dijer iktisadi
Vanikiarnn Edinim Tarihleri, VUK Hikiimierine Gére Yeniden Degerfeme Orannun
Tespit Edilmeye Baslandigs Tarth Olmalidir. GV 'nun 38. maddesinin son fikrasina
gore 01.01.1994 tarihinden &nce edinilen gayrimenkul, istirak hisseleri ve
amortismana tabi diger iktisadi varliklar da, maliyet bedeii artinmina konu
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olabilmektedir. Baska bir ifadeyle, yeniden dederleme oramnin beliflenmeye
baslandigi 1984 tarihinden itibaren edinilen varliklann elden c¢ikanimalan

durumunda bu variiklara maliyet bedeli artinmi yapilabilmektedir''.

3.4.3.2. Maliyet Bedeli Arirnminda Dikkate Alinacak Yeniden Degerleme
Qranlan ve Yeniden Degerleme Oranfannin Uygulanacagi Deger

Maliyet bedeli artinminda dikkate alinacak yeniden degerleme oranlan,
Maliye Bakanli§rnca tespit ve ilan olunan yeniden dederleme oranlandir. GVK'nun
38. maddesinin son fikrasina gére yeniden degerleme oranlannin uygulanacadi
tutar iktisadi varbkiarnn yeniden degerlenmis tutarlan olmayip gayrimenkuller ve
diger amortismana tabi iktisadi varlikiarda maliyet bedelleri, igtirak hisselerinde ise
ahs bedelleridir.

Maliyet bedeli, ilgili variiklarin VUK hakimierine gére befirienen degeridir.
Burada, yeniden degerleme igleminde oldudu gibi gayrimenkulter ile amortismana
tabi diger iktisadi varliklann ediniminden sonra ortaya ¢ikan kredi faizleri ve kur
farklarinin maliyet bedeline dahil edilip ediimeyecedi konusu énem arz etmektedir.
Kanun koyucu, bu konuda bir agikiama getirmemigtir. Maliyet bedeli artinmi
uygulamasi, yeniden degerleme uygulamasi ile bezerlik tagimaktadir. Bundan
dolayi, gayrimenkul ve amortismana tabi dider iktisadi varliklann ediniminden sonra
ortaya ¢kan kredi faizieri ve kur farklannin maliyet bedeli artinmina konu
edilmemesi gerekir'®. Ancak, bu kredi faizleri ve kur farkiannin maliyete dahil
edilmesi durumunda bunlann maliyet bedeli arirmina konu edilebifecedi yénunde

gorus biidirenier de bulunmaktadir'®,

Istirak hissesi alimina bagh olarak édenen kred faizleri ve kur farklarinin ahg
bedeline dahil edilerek maliyet bedeli artinmina tabi tutuimasi $8z konusu degildir'>:.
Maliyet bedeli artinmina konu edilen igtiraklerin baglangicta vadeli alinmas halinde
alig bedelinin icerdigi vade farki, bedelin bir unsuru olarak matiyet bedeli artinmina
tabi tutulabilir, Maliyet bedeli artinm uygulamasinda, nama yazili hisse senatlerinin
bedellerinin kademeli olarak édenmesi ve bu hisse senetlerinin bedellerinin tamami
6denmeden eiden g¢ikanimalan halinde maliyet bedeli artinmina tabi tutulacak

1 Cemil Alver, Sirketler Muhasebesi ve Sirketler Hukuku, 2. Cit, Ankara: 1995, ss. 1139-1140;
Ozet, s. 31; Tokay, s. 130; Ormeci, s. 47; Derkunt, s, 48 Mag, Kurumlar..., 5. 204; Malive Hesap
Uzmanlan Dernedi, Beyanname..., ss. 528-529; Durgun, s. 71.

QOzbalci, Kurumlar..., s. 262,

Ismail Kog ve Mirsel Ali Kaplan, "Maliyet Bedeli Artirimi Uygulamasinda “Maliyet Bedelinin®
Tespiti ile Kur Farklan ve Kredi Faizlerinin Durumu®, Vergi Diinyast Dergisi, Say;. 224, Nisan
2000, s. 95.

Ozbalci, Kurumlar..., s. 284.
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bedelin tespiti tnem arz eimektedir. Bu durumda, maliyet bedeli artirumi, hisse

senetierinin ddenen kismi Uzerinden yapilir'®®,

Baz durumlarda, isletme aktifine dahil edilen iktisadi varhiklarm maliyet
bedeilerinin bifinmesi ve ¢ikardmast mimkin olmayabilir. Bu durumlarda, VUK’nun
289. maddesine gore degerleme gayrimenkullerde vergi dederi, dijder varliklarda ise
varsa borsa rayici yoksa mukayyet degeri o da yoksa emsal bedeli ile yapilir. Ancak,
bu dederleme, ilgili varigin isletmeye dahil edildigi zamanda bir defaya mahsus
olarak yaptlacak clup daha sonra yapiacak dederlemelerde ilgili varhgm cinsine
gore dederleme yapiimaktadir. Maliyet bedeli artinmina da, bu sekilde aktiflestirilen

tarih itibariyle saptanan bedel konu oimaktadir’™,

3.4.3.3. Maliyet Artis Fonu ve Maliyet Artig Fonunun Kullanim

Maiiyet bedeli artinmina konu olan iktisadi varliklann bilangonun aktifinde
kayitii olan maliyet bedelleri ife yenideri degerleme coranlanna goére artinimis maliyet
bedelleri arasindaki fark, MAF'nu olusturur. Sermaye yededi niteliginde ofan fon™’,
bilangoda 6z kaynaklar arasinda yer alan “524 Maliyet Artis Fonu® hesabinda izlenir.
MAF'nun sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde isletmeden ¢ekilmesi veya
baska bir hesaba aktanimas) durumunda fon, ilgili yihn kazancina dahil edilerek
vergiye tabi tutuiur. Fonun sermayeye eklenmesi igin herhangi bir siire sarti yoktur.
Bu ifade, kurumlar vergisi miikellefleri ve bilango esasina gére defter tutan gelir
vergisi mukellefleri icin stz konusudur. Cankd, igletme hesab: esasina gore defter
tutan mukellefler i¢in bu uygulama teknik olarak mimkin degildir. Bundan dofay,
isletme hesabi esasina gére defter tutan mukellefler, MAF'nu istedikleri gibi

kullanabilirler'®,

3.4.3.4. Maliyet Bedeli Artinmi Sirasinda Ortaya Gikan Zararnn Dikkate
Alinamayaca@

Malivet bedeli artinmina konu olan varliklann eldan c¢ikariimas: sirasinda
maliyet bedefi arfinmi sonucunda satis zarant ortaya ¢iayorsa bu  zarar,
vergilendirilecek kazancin tespitinde dikkate alinmamakta ve bu durumda satis karn
sifir olarak kabul edilmektedir. 49 seri no’lu KVK GT'de, maliyet bedeli artirmi
sirasinda zarar ortaya ¢kt zaman bu zarann MAFnun hesabinda dikkate
alinmasi gerektigi belirtiimektedir. Soyle ki; MAF zarar tutan kadar eksik alinmalidir.
Ancak, zarann MAF’'ndan fazla olmas! halinde bu uygulama yanlis sonu¢ verebilir.

= rel, 55 26-27.

158 Yilmaz, s. 499.

7 Eyimaya, ‘“Matiyet...", s. 36.
8 Cetin, s. 119,

153



Bu durumda, zararin MAFndan indirilmesi yerine mali k&nn tespitinde dikkate

alinmas! daha dogru bir yaklagim olmaktadir'®.

3.4.3.5. Elden Grkarma Seklinin Matliyet Bedeli Artinm: Yapiimasina Etkisi

GVK'nun 38. maddesinin son fikrasinda, maliyet bedeli artinmi yapabilmek
igin maliyet bedeli artinmina tabi iktisadi varhklann elden cgikanimas) yeterli
gériimektedir. Elden ¢ikarma ifadesi, satis haline gére daha kapsamiidir. Bu ifade,
satis dahil devir ve temliki, trampa ve takasi, kamulastirmayt, ticaret sirketlerine
sermaye olarak konulmay: da icermektedir. Bundan dolayi, satitan bir iktisadi varlik
gibi trampa edilen veya kamulastinian iktisadi varlik i¢in de maliyet bedel artinmi
yapilmas| mimkanddr, '

3.4.3.6. Maliyet Bedeli Artinmsnin Eksik veya Biitiin Yillar lgin Yapilabilecegi

Maliyet bedeli artinmimin eksik veya bitin yiliar yapiip yapimayacadl
konusunda, kanunda veya 49 ser no.lu KVK GT'nde bir agiklik butunmamaktadir.
Maliyet bedeli artinmi uygulamasi, ihtivari bir uygulamadir. Bundan dofayi, maliyet
bedeli artinmina tabi iktisadi varh§in iktisap edildigi ve elden ¢ikanidig! yillar harig
oimak Uzere igletmenin miilkiyetinde kaldigr bitin yllara uygulanmasi gibi bir
zorunluluktan soz edilemez. Ancak, eksik uygulanan maliyet bedeli artinmindan
dolayi vergi incelenmesinde veya ileri ki yillarda hak iddiasi da sbz konusu
olamaz'®,

3.4.3.7. Bedelsiz Iktisap Edilen Hisse Senetierinin Durumu

Istirak edilen sirketlerden bedelsiz olarak alinan hisse senetlerinin elden
cikariimasinda alis bedeli, bu hisse senetlerinin itibari degerleri GVK'nun 38.
maddesinin son fikrasina gére artirtarak hesaptanir'®’,

3.4.3.8. itk Kurulusta veya Sermaye Artiruminda, Sermaye Taahhiit
Borcunun Kademeli Olarak Odenmesi Halinde iktisap Edilen igtirak
Hisselerinin Durumu

Sirketlerde sermaye taahhit borcu, bazi ortaklarca apeller halinde
ddenebilmektedir. Ancak, istirak hisselerinin ki yil isletmede bulundurulup
bulundurulmadiginin tespitinde apel &édemelerinin ne zaman yapldi§i dnem arz
etmemektedir. Bu durumda, istirak hissesinin edinildidi ik tarih, iktisap tarthi olarak
alinir.
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Cetin, s. 115.

Ergilen ve Hayrefttin Erdem, s. 156,

3846 sayih kanunla KVK'na eklenen gegici madde 21/3 ile hikim altina alinan bu husus,
01.10.2010 tarihine kadar uygulanabiiir.
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'3.4.3.9. Isin Birakilmasi veya Tasfiye Halinde Maliyet Artis Fonunun

Durumu

isin  birrakimasi veya tasfiye durumunda MAF, isletmeden cekilmis
olacagindan isin birakildigi veya tasfiyenin sonuclandi@i donemin kazancina
eklenerek vergilendirilir. Ancak, kanunda sermayeye eklenme zamani konusunda
herhangi bir sinitama olmadidindan isin birakilimasindan veya tasfiyeden énce fon,
sermayeye ilave edilerek vergi disi tutulabilir. Fakat, bu durumda, vergi idaresi
sermayeye eklemeyi isin si]reli!iiigji sartina bagladidindan cezall tarhiyat yoluna

gidifebilecedi de gézden uzak tutulmamahdir'®.

3.4.3.10. Devir veya Donligim Halinde Maliyet Artig Fonunun Durumu

GVK'nun 81., KVK'nun 37. ve 39. maddeleri uyannca gergeklesecek devir
veya doéntgimlerde MAF'nun ne gibi bir isleme tabi tutulacadr konusunda farkl
gorusler bulunmaktadir. Ancak, bu gérigler icinde genel kabul gbren gorlige gore,
devir veya dénisiime izin veren maddelerin zU isletmenin sureklilididir. Bu nedenle,
anilan maddelerde yer alan dizenlemelerde bilangonun aktif ve pasifiyle birlikte bir
bltin halinde aktanimasi sartt bulunmaktadir. Bundan doiayi, devir veya donlgim
hallerinde fonun igletmeden ¢ekilmesi veya bagka bir hesaba aktanimasi séz

konusu olmadiindan vergilendiriimesi de miimkiin olmayacaktir*®.

3.4.3.11. Yeniden Degerleme ile Gayrimenkul ve istirak Hisselerinin
Satisindan Saglanan Kazanglann Sermayeye llavesinde Vergi istisnasi
Uygulamalannin Maliyet Bedeli Artirnnm Uygulamasina Etkileri

Maliyet bedeli artinmina konu olan iktisadi varliklann yeniden degerleme
islemine tabi tutulmalari, maliyet bedeli artinm) uygulamasina engel degildir. Clnkq,
maliyet bedeii artirnmi, bu varikiann yeniden degerleme isleminden anndinimig
maliyet bedellerine uygulanmakiadir. Ancak, yeniden degerleme iglemi ve bu islem
sonucunda ortaya gikan YDDAFnun sermayeye ilave edilip edilmemesi, MAF'nun
hesaplanma seklini degistirebilmektedir.

KVKnun gegici 23/a maddesinde gayrimenkul ve igtirak hisselerinin
satigindan dogan kazancin satisin yapilldidt yii sermayeye ilave edilmesi halinde
satistan elde edilen kazang, kurumlar vergisinden istisna edilmektedir. Bu istisna,
maliyet bedeli artinmi uygulamasi ile ¢akisir. Bundan dolays, KVK'nun gegici 23.
maddesine bu hilkimden yararlananiann maliyet bedeli artinmi uygulamasindan

92 Cetin, s. 120.
Cetin, s. 120.
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yararlanamayacagi hikm{ eklenmig olup isletmeler, bu (ki uygulamadan istedikleri
birini segerek yararlanabilirfler.

3.4.3.12. Tamamen Amorti Edilmig Varliklara Maiiyet Bedeli Artinmi
Yapilabilecegi

Tamamen amorti ediimis amortismana tabi iktisadi varliklara mafiyet bedeli
artinms yapiip yapilamayacadi konusunda farkh gériisler bulunmaktadir. Bu
gorislerden bir kismi yapifabilecegini savunurken, bir kismi ise yapllamayacagi
savunmakiadr. Maliyet bedeli artinmi uygulamasinin  amaci QozZ éndnde
bulunduruidugunda tamamen amorti edilmis amortismana tabi iktisadi varliklara da
maliyet bedeli artinm yapilabilecedini  savunan gérigler, daha gergekgl

olmaktadir'®.

3.4.4. Maliyet Bedeli Artinminin Yapihgi, Maliyet Artig Fonunun
Hesaplanmasi ve Muhasebelegtirilmesi

Maliyet bedeli artinmi, maliyet bedell artinmina konu olan iklisadi variikiann
aktife girdikleri ve elden ckariidiklan yillar hari¢ olmak Uzere gayrimenkuller ve
amortismana tabi diger iktisadi variikiann maliyet bedellerinin, igtirak hisselerinde ise
alis bedellerinin ilgili yil veya yillara ait yeniden dederleme oranlan ile ¢arpilmast
yoluyla yapilir. Maliyet bedeli artinmina konu olan iktisadi varliklarda maliyet bedeli
artinmi islemierinin birden fazia yil igermesi halfinde maliyet bedeli artinm), kimulatif
esasa gore yapiimaktadir. Maliyet bedeli artinmi iglemierinin bir yili veya birden
fazla yili igermesi durumuna gore maliyet bedeli artinminin yapihs asadidaki gibi
formile edilebilir. ' '

Maliyet bedeli artiriminin bir yllik olmasi durum:

Artirimis Maliyet Bedeli = Maliyet Bedeli (ya da Alis Bedeli) x ligifi Yila Ait
Yeniden Degerleme Orani

Maliyet bedeli artrimimin birden fazia ywi igermesi durumu:

Artinimis Maliyet Bedeli = Maliyet Bedeli (ya da Alg Bedeli) x (... Yila Ait
Yeniden Degerteme Orant x ... Yila Ait Yeniden
Degerleme Orani vs.)

Maliyet bedeli artinmi sonucu orfaya ¢ikan deger yani artinimig maliyet
bedeli ile gayrimenkuller ve amortismana tabi diger iktisadi varhklarda maliyet

% Ozel, s 31,
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bedeli, istirak hisselerinde ise alis bedeli arasindaki fark, MAF olarak hesaplanacak
olup agadidaki gibi formdle edilebilir.

MAF = Artiriimis Maliyet Bedeli — Maliyet Bedeli (ya da Alis Bedeli)

Gerek malivet bedeli artmmunmn yapihs: gerekse MAF'nun hesaplanma
seklini, maliyet bedeli artrimina konu olan iktisadi varliklann amortismana tabi
tutulup tutuimamasi, veniden degerleme yapilip yaplimamasi durumlan
degistirmemektedir. Bu genel ifadenin tek bir istisnasi olup bu istisna, takip eden
kismlarda anlatilacagi (zere YYDAFnun sermayeye ilavesinde MAFnun
hesaplanma seklidir. Ancak, maliyet bedeli artinmina konu olan iktisadi varliklann
amortismana tabi olup olmamalar, yeniden degereme vyapitip yapilmamasl
durumiar, bu varliklann elden ¢ikanlmasi sirasinda satg kar veya satig . zarannin
hesaplanma bigimini ve tutarini degistimektedir. Bu nedenle, asadida éncelikle
amortisman ayirimina ve yeniden dederleme iglemine konu olmayan igtirak
hisselerinde maliyet bedeli artirm: yapilarak elden gikarilan igtirak hisselerinin satig
islemieri ve buna iliskin muhasebe kayitlan incelenmig, daha sonra ise gayrimenkul
ve amortismana tabi diger iktisadi varliklarin satis iglemleri ve buna iligkin muhasebe
kayitlan irdelenmistir.

3.4.4.1. istirak Hisseleri

Istirak hisseleri, gayrimenkuller ve amortismana tabi diger iktisadi varliklar
gibi amortismana ve yeniden degerleme iglemine tabi tutulmamaktadir. Bu nedenie,
yukaridaki formiide ifade edildigi gibi bunlann maliyet bedeli arinmi iglemi, igtirak
hisselerinin alis bedeli (bedelsiz elde edilenlerde igtirak hissesinin itibari degeri} ile
ilgii yil veya yilara ait yeniden dederleme oranlannin carpimas) suretiyle
yapiimaktadir. MAF ise, istirak hisselerinin artirimis maliyet bedeli ile aiig bedetfi
arasindaki farktir. istirak hisselerinin elden ¢ikarimasi sirasinda ortaya cikan satig
ké&r veya sats zaran, bunlann satis bedelleri ile artinlmig maliyet bedeflen
arasindaki fark olup asagdidaki gibi formule ediiebilir,

Satig Kan veya Zarari = Satis Bedeli — Artinimig Maliyet Bedeli

Omek: A Anonim Sirketi, Y Anonim Sirketinin hisselerinin %30'nu 1996
yilinda 4.000.000.000 TL.’na satn almistir. A Anonim Sirketi, s6z konusu hisseierin
tamamini 1999 yilinda 20.000.000.000 TL.'na satmigtir.

A Anonim Sirketi maliyet bedeli aririmi yapmadan satig yaparsa, satis kan
veya zarar su sekilde hesaplanacaktir.

Satis Kar veya Zaran = Satis Bedeli — Alig Bedeli
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Satis bedeli > alig bedeli oldugundan satig karr sdz konusudur.

Satis Kan = 20.000.000.000 TL. — 4.000.000.000 TL.
= 16.000.000.000 TL.'dir.

A Ancnim  Sirketi'nin maliyet bedeli artinmi yaparak satig yapmas
durumunda artinimis maliyet bedeli, MAF ve satig kar veya zararn sirasiyla
asadidaki gibi hesaplanir.

Artinlrmig Maliyet Bedeli = 4.000.000.000 TL. x 1.804 x 1.778
=12.830.048.000 TL..

MAF = 12:830.048.000 TL. — 4.000.000.000 TL.
= 8.830.048.000 TL.

Satig bedeli > artirimig maliyet bedeli oldugundan satig kan vardir.

Sahg Kan = 20.000.000.000 TL. - 12.830.048.000 TL.
=7.169.952.000 TL.

A Anonim Sirketi’'nin maliyet bedeli artinmi yaparak yaptigl satig iglemine
iliskin muhasebe kaydi ise sdyle olacaktir.

------------------- 1/
100 KASA HS. 20.000.000.000
242 [STIRAKLER HS. 4.000.000.000
524 MAF HS. 8.830.048.000
679 DIGER OLAGANDISI GELIR 7.168.852.000
VE KARLAR HS.

3.4.4.2. Gayrimenkuller ve Amortismana Tabi Diger Iktisadi Varliklar

Amortismana ve yeniden degderlemeye konu olan gayrimenkuller ve
amortismana tabi dider iktisadi varliklarda maliyet bedeli artinmi yapilarak satis kar
veya zarannin hesaplanmasi, amortisman ayrilmamasi, amortisman ayrnimasi ve
yeniden deferleme yaplip yapilmamas: ile YDDAF'nun sermayeye eklenip
ekilenmemesi durumlarina gére farklilik gostermektedir. Bu nedenle, sz konusu
durumlarin her biri agagida ayn ayn ele aknarak incelenmigtir.

3.4.4.2 1. Amortisman Ayriimamasi

Maliyet bedeli artinmina tabi olan gayrimenkul ve amortismana tabi diger
iktisadi varliklardan amorisman ayrimamas: durumu, VUK hikimierine gore
sadece bos arsa ve araziler igin s6z konusudur. Bu varliklann elden gikanlmasi
sirasinda maliyet bedeli artinmi, MAF ve satis kér veya zarannin hesaplanma sekli,
istirak hisselerinin elden cikarnimasinda oldugu gibidir. ikisi arasindaki tek fark,

168



maliyet bedeli artirmina esas olan deder olup bos arsa ve arazilerde istirak
hisselerindeki alis bedeli yerini maliyet bedeli aimaktadir.

3.4.4.2.2. Amortisman Aynlmasi, Fakat Yeniden Degerleme Yapimamasi

Bilindigi gibi VUK hlkiimlerine gére binalar, amortismana ve yeniden
degerleme iglemine konu olabilmektedir. Ancak, bu varliklar, yeniden degerlemeye
konu olsalar bile bunlann amortismanlan yeniden degderiemeden énceki degerleri
lizerinden ayrilir. VUK'nun 328._maddesine gore elden gikarnlan amortismana tabi
iktisadi varliklara itigkin birikmis amortismaniar, vari§in satis! sirasinda satig karini
artirici veya satig zaranni azaltici unsur olarak dikkate ahnmaktadir. Bagka bir
ifadeyle, amortismana tabi iktisadi varliklann satiginda daha Once amortisman
yoluyla gider yazilan tutarlar, yeniden kar veya zarara dahil edilmektedir. Bu bilgiler
dogrultusunda, binalar gibi isletmenin istegi dahilinde yeniden degerlemeye konu
olsalar bile "amortismanlan yeniden de§erlemeden onceki degerleri (zerinden
ayrilan iktisadi varliklarda maliyet bedeli artinmi sonucunda ortaya ¢ikan satig veya
zarar| agagidaki formil kuilanilarak hesaplanabilir.

Satis Kan veya Zaran = (Satis Bedeli + Birikmis Amortismanlar) — Artinlmig
Malivet Bedeli

Ornek: A Anonim Sirketi, 1994 yilinda 2.000.000.000 TL.’na satin alaigi
binayi 1999 yiinda %15 KDV hari¢ 30.000.000.000 TL.'’na satmig olup binaya ait
birikmis amortismanlann tutar 200.000.000 TL. dir.

A Anonim Sirketi malivet bedeli artinmi yapmadan satis yaparsa, satis kar
veya zararn su sekilde hesaplanir.

Satig bedeli + birikmig amortismanlar > gayrimenkulun maliyet bedeli
oldugundan satis kan sz konusudur.

Satis Kan = (30.000.000.000 TL. + 200.000.000 TL.) - 2.000.000.000 TL.
= 30.200.000.000 TL. — 2.000.000.000 TL.
= 28.200.000.000 TL. dur.

A Anonim Sirketinin maliyet bedeli artinmi yaparak satg yapmasi
durumunda ise artinlmis maliyet bedeli, MAF ve satis kan veya zaran strasiyla
asagidaki gibi hesaplanir.

Artinlmis Maliyet Bedeli = 2.000.000.000 TL. x 1.995x1.726 x 1.804 x 1.778
=22.089.301.191 TL.

MAF = 22.089.301.191 TL. — 2.000.000.000 TL.
= 20.088.301.191 TL.
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Satis bedeli + birikmis amortismanlar > artinlmig maliyet bedeli oldugundan
satis kan vardir,

Satis Kan = (30.000.000.000 TL. + 200.000.000 TL.} — 22.089.301.191 TL.
= 8.110.688.809 TL.

A Anonim Sirketi'nin maliyet bedeli artinmi yaparak vaptidi satis iglemi ile
ilgili muhasebe kayd ise sbyle olur.

100 KASA HS, 34.500.000.000
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR HS. 200.000.000
252 BINALAR HS. 2.000.000.000
391 HESAPLANAN KDV HS. 4.500.000.000
524 MAF HS. 20.089.301.191
679 DIGER OLAGANDISI GELIR 8.110.698.809
VE KARLAR HS.

3.4.4.2.3. Yeniden Degderleme Yapiimasi, Fakat Yeniden Degerleme Deger
Artis Fonunun Sermayeye llave Edilmemesi

Amortismana tabi iktisadi varliklartn satisi sirasinda bunlar (zerinden
ayridmig olan birikmis amortismanlar gibi yeniden degerleme iglemi sonucu ortaya
gikan ve sermayeye eklenmemis olan YDDAF da, satis kanni artinci veya satig
zaranin azaltier unsur olarak dikkate alinir. Bu nedenie, bu tlr varhikianin maliyet
bedeli artinmi yapilarak elden c¢ikanlmas) halinde satg kan veya satis zaran
asagidaki formll kullanitarak hesaplanabilir.

Satis Kan veya Zaran = (Satig Bedeli + Birikmis Amortismaniar + YDDAF) ~
(Arbirimis Maliyet Bedeli + MAF)

Ornek: A Anonim Sirketi, 1986 yiinda 5.000.000.000 TL.'na satin aldig bir
makineyi 1998 yilinda %15 KDV harig 13.000.000.000 TL.'na satmistir. Yeniden
degerlemeye tabi tutulan makine Uzerinden normal amortisman yéntemine gore
ayrilan amortisman giderleri tabio 3.3’de gdsterildigi gibidir.

Tablo 3,3: YENIDEN DEGERLEME YAPILMASI DURUMUNDA ,
NORMAL AMORTISMAN YONTEMINE GORE AYRILAN AMORTISMAN GIDERLERI

Yiltar | YDO | YD Oncesi YD Sonrast | AO | Yihk Amort. Birikmig YDDAF (TL)
(%) | Degeri(TL) Degeri (TL) | (%) (TL) Amort. (TL)

1996 - 5.000.003.00¢ - 20 | 1.000.000.000 | 1.000.000.000 -

1997 | 80,4 | 5.000.000.000 | 9.020.000.000 | 20 | 1.804.000.000 | 2.804.000.000 | 3.216.000.000

1998 | 77,8 | 9.620.000.000 | 16.037.560.000 | 20 | 3.207.512.000 | 6.011.512.000 | 5.614.048.000

Burada; YD = Yeniden Dejerlemeyi, YDO ise Yeniden Deferleme Oranini gdstermnektedir,
Yukarida verilen bilgiler gére A Anonim $irketi'nin maliyet bedeli artirmm
yapmadan satig yapmasi halinde satig kar veya zarar gbyle hesaplanir:
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Satis bedeli + birikmis amortismanlar + YDDAF > 'amortismana tabi iktisadi
varligin maliyet bedeli oldudundan satis kart séz konusudur.

Satis Kari = (13.000.000.000 TL. + 6.011.512.000 TL. + 8.830.048.000) —
16.037.560.000 TL
= 27.841.560.000 TL. — 16.037.560.000 TL.
= 11.804.000.000 TL.'dr.

A Anonim Sirketinin maliyet bedeli artinmi yaparak satis yapmas
durumunda ise artlrlfmlg maliyet bedeli, MAF ve satis kar veya zaran sirasiyla
asadidaki gibi hesaplanmaktadir.

Artinimig Maliyet Bedeli = 5.000.000.000 TL. x 1.804 x 1.778
= 16.037.560.000 TL.

MAF = 16.037.560.000 TL. ~ 5.000.000.000 TL.
= 11.037.560.000 TL.

Satig bedeli + birikmis amortismanlar + YDDAF > artinlmis maliyet bedeli +
MAF oldu@undan satis kars vardir.

Satig Kar = (13.000.000.000 TL. + 6.011.512.000 TL. + 8.830.048.000)
(16.037.560.000 TL. + 11.037.560.000 TL.)
= 27.841.560.000 TL. - 27.075.120.000 TL.
= 766.440.000 TL.

A Anonim Sirketi'nin maliyet bedeli artinmi yaparak yaptid satis islemi ile
ilgili muhasebe kaydi ise style olacaktr.

e Y e

100 KASA HS. 14.950.000.000
522 MDV YENIDEN DEGERLEME DEGER 8.830.048.000
ARTISLARI HS.
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR HS. 6.011.512.000
253 TESIS, MAKINE VE 16.037.560.000
CIHAZLAR HS. '
391 HESAPLANAN KDV HS. 1.850.000.000
524 MAF HS. 11.037.560.000
679 DIGER OLAGANDIS! GELIR 766.440.000

VE KARLAR HS. :

Yukardaki dmekte, A Anonim Sirketi makineyi 10.000.000.000 TL 'na satmig
olsa idi satig bedeli + birikmig amortismanlar + YDDAF > artinimis maliyet bedefi +
MAF olacagindan satig zarari séz konusu olacakt.

Satig Zaran = (10.000.000.000 TL. + 6.011.512.000 TL. + 8.830.048.000) —
(16.037.560.000 TL. + 11.037.560.000 TL..)
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= 24.841.560.000 TL. - (27.075.120.000 TL.)
= (2.233.560.000 TL.)

Bu durumda, MAF, zarar tutan kadar daha az ayrilacak olup MAF
8.804.000.000 TL. (11.037.560.000 TL. ~ 2.233.560.000 TL.) olarak muhasebe
kayitfaring ahnir.

3.4.4.2.4. Yeniden Degerleme Yapiimasi ve Yeniden Degerleme Deger Artig
Fonunun Sermayeye [lave Edilmesi

Kurumlar vergisi mikellefleri, VUK hikiamierine gore yaptiklan yeniden
degerleme uygulamasi sonucu ortaya gikan YODAF nu sermayeye ilave edebilirler.
Sermayeye ilave edilen YDDAF nun maliyet bedeli artinmi sirasinda MAF’'dan
dustimesi gerekmektedir (VUK GT sira no.: 49). Bundan dolayi, yeniden dederleme
Islemine tabi tutuimus olup ta YDDAF'nu sermayeye ilave eden kurumlar vergisi
mikelleflerinde MAF, sermayeye ilave edilen YDDAF futan kadar daha az
hesaplanmig clacaktir '

Ornek: Bir énceki kisimda verilen dmekteki makineye ait olan 3.216.000.000
TL. tutarindaki YDDAF, isletme tarafindan 1998 yili icinde sermayeye ilave edilmis
olsun.

Bu durumda, igletmenin maliyet bedeli artinmi sirasinda hesaplayacag: MAF,
sermayeye ilave edilen YDDAF kadar az olacadindan MAF 7.821.560.000 TL.
(11.037.560.000 TL. - 3.216.000.000 TL.) olarak ayrilir. Makinenin eiden ¢cikanimasi
sirasinda ortaya gikan satis kari veya zarannin hesaplanma sekli degismeyecek
olup, muhasebe kayd) ise asagidaki gibi yapihr.

e { e

100 KASA HS. 14.950.000.000
522 MDV YENIDEN DEGERLEME DEGER 5.614.048.000
ARTISLARI HS.

257 BIRIKMI$S AMORTISMANLAR HS. 6.011.512.000
253 TESIS, MAKINE VE 16.037.560.000

CIHAZLAR HS.

391 HESAPLANAN KDV HS. 1.950.000.000

524 MAF HS, 7.821.560.000

679 DIGER OLAGANDISI GELIR 766.440.000

VE KARLAR HS.

U S

Maliyet bedeli artinmi sirasinda satig kan veya zararimin hesaplanmasinda
hem zarar hem de sermayeye ilave edilen YDDAF oldugunda maliyet bedeli artirimi
sonucu hesaplanan MAF, satig zarar ve sermayeye ilave edilen YDDAF kadar az
olmaktadir. Ornegin; dénceki dmeklerden yola ¢ikarak makineye iligkin maliyet bedeli
artimmy sirasinda MAF nun 11.037.560.000 TL. hesaplandi§, sabis zaran olarak
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2.233.560.000 TL. bulundugu ve sermayeye ilave edilen YDDAF tutannin da
3.216.000.000 TL. oldugu kabul edilirse, aynlacak ve kayitlara gececek olan MAF
5.588.000.000 TL (11.037.560.000 TL. — 2.233.560.000 TL. — 3.216.000.000 TL)
olacaktir.

3.5. GAYRIMENKUL VE ISTIRAK HISSELERININ SATISINDAN DOGAN
KAZANCIN SERMAYEYE ILAVESINDE VERGH iSTISNASI

Ulkemizde sermaye yapist ve birikiminin gicll olmadigi bilinen bir
gergektir'™. Bununla birlikte, yillardir yasanan yiiksek enflasyon nedeniyle dzellikle
igletme binyesinde uzun sire elde tutulan iktisadi varliklann elden cikarimasinda
ortaya cikan fiktif kérlar (izerinden 6denen vergi ve daditilan kar paylarinin sonucu
olarak igletmeler, sermayelerinin bir kismini kaybetmek zorunda kalmaktadir®.
Bagka bir ifadeyle, igletmelerin sermayeleri kigiimektedir'®. Enflasyonun
igletmelerin sermaye yapilan Gzerine olan bu olumsuz etkisi, zaten sermaye yapisi
ve birikiminin gicli olmadi§: likemizde igletmeleri daha da gig¢ durumlarla kargt
karsiya birakmaktadir. Igletmelerin sermaye yapilarini ve birikimlerini glglendirmek
amaciyla yetkili kurumlar tarafindan, bazen var olan istisnalar uzatiimakta bazen de
yeni istisnalar uygulamaya aktariimaktadir*®®. Uygulamaya aktarilan istisnalardan
biri de, gayrimenkul ve istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin sermayeye
ilavesinde vergi istisnasi uygulamasidir.

stisnas| uygulamasi, ilk olarak 01.01.1984 tarihinden itibaren gecerli olmak
uzere 2970 sayit kanunla'® KVKna gegici 10. madde ile eklenmistir. Bu tarihten
itibaren benzer hikimier tagiyan degisik kanunlarla araliksiz olarak istisnamn
uygulanmasina devam edilmistir. Ancak, 3946 sayili kanun'™ ile kurumlar vergisi
istisnalarinin bir goduna son verilirken bu istisna da yuriritkten kaldimimgtir.
istisnanin kaldirimas: ite ortaya ¢ikan bosgluk, 4108 sayili kanunla KVK'na eklenen
gecici 23/a maddesi ile 01.01.1994 tarihinden itibaren gegerli olmak ve 21.12.1998
tarihine kadar uygulanmak Gzere yeniden doldurulmustur. KVK'na gecici 23. madde
ile eklenen istisnanin bu konuda daha dnce yayimlanan hikiimlerle ana fikri ayn
olmakla birlikte, bunlardan farkh bir yapida ve daha genis kapsamiidir'’.

%5 Dursun Ali Turanlt, “Sirket Gayrimenkulinin Satisindan Dojan Kazancin Sermayeye ilave

Edilmesi Uygulamas!”, Mikeliefin Dergisi, Say!: 93, Eylil 2000, s. 48.
"% Mag, Kurumlar..., ss. 1042-1043,
"7 Ekrem Sarisu, “Istirak Hisseleri ve Gayrimenkullerin Sattsindan Decgan Kazanclarda Kurumlara
Son Firsat®, Yaklagim Dergisi, YIl: 6, Say: 70, Ekim 1998, s. 151.
Turanli, s. 48.
"9 Bu kanun, 14.01.1984 tarih ve 18281 saylll RG'de yayimlanmistir.
:;3 Bu kanun, 29.07.1998 tarih sayilil RG'de yayimianmistir.
Ma¢, Kurumlar..., 5. 1043,
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KVK gegici 23/a maddesinin uygulama siresinin 31.12.1998 tarihinde
bitmesi Gzerine 4387 sayil gegici kanununun'™ 5/d maddesi ile genel ekonomik
krizin etkisiyle piyasadan gelen yoQun talepler dogrultusunda anilan maddenin
uygulama suresi, kismen (bazi hikimleri kapsayacak sekilde) 31.12.1999 tarihine
kadar uzatilmigtir. Bu hiikiim, aynen 4393 sayill 1999 Mali Yili Bltge Kanunu'nda'™
yer almistir.

Istisna uygulamas; ile ilgii olarak yapian en son dizenleme, 11.08.1999
tarih ve 4444 sayil kanunun'™ 6. maddesi ile KVK'na eklenen gecici 28/a madde ile
yapilmigtir. S6z konusu kanun ile istisna uygulamasina, bu hikimden énce
uygulanan gegici 23/a maddesinde éngériilen genel esaslar aynen korunmak Uzere
01.01.1989 - 31.12.2002 tarihleri arasinda devam edilecektir. Gecici 28/a
maddesinde yapilan en son degisiklik, 4503 sayil kanunla'™ oimustur. Ayrica, 4444
sayll kanunta gefirilen esaslara aykin olmamak (zere gayrimenkul ve istirak
hisselerinin satigi ile Gretim tesislerinin ayni sermaye olarak konulmasindan dogan
kazanglara iligkin istisna uygulamasini dizenleyen 51" 5217 55'8 ve 571 seri
no’lu KV GT lerinin ilgili bélimleri, uygulanmaya devam edilmektedir'®.

istisnasi uygulamas, istisnaya konu iktisadi varliklann isletmeler tarafindan
likit hale ddnUstrilmesini ve bu islem sirasinda ortaya cikacak rantlarin sermayeye
cklenmesi sartiyla vergi digi kalmasini saglamaktadir'®'. By istisna uygulamasi ile
isletmelerin . sermaye yapilanmin  giglendiriimesi ve finansman  sikintilannin
giderilmesi amaglanmigtir'®. Gayrimenkul ve igtirak hisselerinin KVK gecici 28/a
maddesi kapsaminda satigindan saglanan kazanglar, kar yedegdi mahiyetinde olup
bir sermaye unsurudur'®.

Y2 Bu kanun, 30.06.1999 tarih ve 23741 mitkerrer saylll RG’de yayimlanmustir,

3 Ry kanun, 30.12.1999 tarih ve 23569 sayill RG'de yayimianmighr.

™ Bu kanun, 14.08.1999 tarih ve 23786 sayill RG'de yayimianmistr.

75 Bu kanun, 29.01.2000 tarih ve 23948 saylll RG'de yaymmlanmisgtir.

'™ Buteblig, 06.07.1995 tarih ve 22341 sayih RG'de yayimlanmistir.

"7 Bu teblig, 12.07.1995 tarih ve 22341 sayil RG'de yayimlanmistir.

1™ Bu teblig, 01.04.1997 tarih ve 22951 sayill RG'de yayimianmistir

'™ Bu teblig, 26.12.1995 tarih ve 23212 sayth RG'de yayimlanmistir.

" Ozyirek, Erdal S6nmez ve Garip Ayaz, s. 83,

1 Tarakel, s. 64

182 Mac, Kurumlar., s. 1045; Selami Sengdl, “Kurumlar Vergisi Gegici 23Unci Madde: istisna
Uygulamasina lliskin Baz Yaklasimlar’, Miikellefin Dergisi, Say;: 56, Agustos 1997, ss. 7-12;
Soner Ulgen, “Istirak Hissesi Satig Kazanci istisnasi ve Ozellik Arzeden Durumlar”, Yaklagim
Dergisi, YIl: 8, Sayi: 88, Nisan 2000, s. 231; Altug ve Hanifi Ayboga, s. 308; Recep Blyik ve Aydin
Kiratl,, Istirek Hisseleri ve Gayrimenkulterin Satisindan veya Uretim Tesislerinin Yeni Kurulacak
Sirketlere Ayni Sermaye Olarak Konulmasindan Dojjan Kazanclarda istisha, Yaklagim Dergisi
Eki, Yil: 9, Sayr: 98, Subat 2001, s. 9; Malive Hesap Uzmanlan Dernegi, Beyanname..., s. 464,
Erdogan Saflam, ‘Kurumlarda Kaynagini Temettiler ile Gayrimenkul veya istirak Hissesi Safis
Kazanciannin Qlusturdugu Hisse Senetlerinin Muhasebelestirimesi”, Miikellefin Dergisi, Say :
93, Eylil 2000, s. 64,
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Asagida oncelikle istisnasi uygulamasimin konusu, kapsami ve uyguiama
esaslan lzerinde durulmustur. Daha sonra ise istisnasi uygulamasinin, yapiligi ve
muhasebelestiriimesi konular incelenmistir.

3.5.1. istisna Uygulamasinin Konusu

KVK'nun gegici 23/a. maddesine gére istisna uygulamasinin konusunu,
edinim tarihinden itibaren iki tam yil sureyle igletmede kayith bulunan gayrimenkul
ve iglirak hisselerinin satisindan dogan kazancin kurum sermayesine ilave edilen
kisminin kurumlar vergisinden istisna edilmesi olusturmaktadir. Avrica, Oretim
tesislerinin ve bu tesislere iligkin gayrimenkullerin tamaminin veva bir kismimn
tesvik belgeli yatinm yapmak (zere kurulacak olan bir sermaye sirketine veya yeni
kurulacak yabanci ortakh bir anonim sirkete ayni sermaye olarak konulmasi halinde
de bu istisna uygulanabitmektedir.

3.5.2. istisna Uygulamasinin Kapsam

istisna uygulamasindan kimlerin yararlanacadi ve hangi varliklann istisna
kapsaminda oldugu, 51 seri nolu VUK GT'nde aciklanmistir.  istisna
uygulamasindan yararlanacak mikellefler ve istisna kapsaminda olan iktisadi
varliklar agadida ayr ayr ele alinarak incelenmistir.

3521. Mikeilefler Acisindan Kapsami

Istisna uygulamasindan yararlanabilecek olan mikellefler, tam miikellefiyete
tabi olan kurumlar vergisi miikeflefleridir. Gelir vergisi mukellefieri ile dar mukelief
kurumlar, istisna uygulamasindan vararlanamaziar.

Kurumlar vergisi mikeliefi olan ve 1163 sayih Kooperatifler Kanunu'na va da
0zel kanunlara gére kurulan kooperatifler, ortagin sahip olabilecedi en fazla pay
tutan  dikkate alinmaksizin  bu istisnadan  yararlanabilirler. Ayrica,  yapl
kooperatiflerinin amaclanni gerceklegtirdikten sonra gerive kalan fazla arsa ve
konuttanin elden cikarlmas: halinde ortaya cikan kazang da, istisnava konu
clabilmektedir.

3.5.2.2, iktisadi Varhiklar Agisindan Kapsamy

Istisna uygulanmasina konu olabilecek varliklar, maliyet bedeli artirmina
lligkin ofarak yayimlanan 49 seri no’lu KV GT'nde belirtilen gayrimenkuller ve istirak
hisseleridir. Ayrica, kurumlann dretim tesislerinin ve bu tesislere iliskin
gayrimenkullerinin tamaminin veya bir kisminin tesvik belgeli yatinm yapmak Gzere
kurulacak bir sermaye sirketine veya yeni kurulacak yabanci ortakli bir anonim
sirkete ayni sermaye olarak konulmas! halinde bu sermaye tahsisinden dogan
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kazang ve righan hakki kullaniimak suretiyle edinilen hisse senetleriyle istirak edilen
kurumun ihtivat akgeleri, banka provizyonlan ve VUK’'na gbre aynlan yeniden
dedertemne fonlannin sermayeye ilavesi dolayisiyla alinan hisse senetlerinin
satigindan elde edilen kazang da istisna kapsamindadir.

4503 sayih kanun ile kurumiarnn turizm yatinm veya isletme belgesine sahip
turizm tesislerinin ve bu tesislere iliskin gayrimenkullerin tamaminin veya bir
kisminin tesvik belgeli yatinm yapmak Gzere yeni kurulacak bir sermaye sirketine
veya yeni kurulacak yabanci ortakll bir anonim sirkete ayni sermaye olarak
konulmasi hali de istisna kapsamina alinmigtir.

[stisnadan vararlanabilmek igin satlan gayrimenkullerin Tirk Medeni
Kanununun 910 ve 911. maddeleri geredince tapuya tescil ediimis olmasi sarttir.
Koy sm;rla_n icinde bulunan ve kadastro igslemlerinin yapiimamasi nedenivle tapu
kayd bulunmayan gayrimenkullerin satisindan dogan kazancin KVK nun gegici 28.
maddesinde yer alan sartlarla istisnadan yararlanmasi Maliye Bakanhdrnca kabul

edilmektedir'®®,

49 seri no’'lu KV GT'nde sayilmamakla birlikte kooperatif hisselerinin elden
cikariimasindan do@an kazanclar da, istisna kapsamina girmektedir'®. Cink,
GVK'nun 75. maddesinin 2 fikrasinin 2 numarall bendinde, istirak hisselerinden
dogan kazanglar, menkul sermeye iradi olarak tanimlanmistir. Ayni bendin parantez
icinde ise, kooperatiflerin dadittiklan kazanclann da istirak hisselerinden dogan
kazanclara dahil oldugu belirtilerek kooperatif hisselerinin istirak hissesi niteliginde
oldudu hiikme baglanmigtir™,

3.5.3. istisna Uygulamasinin Esaslan

Istisnasi uygulamasi ile ilgili esaslar asafida ayn ayr ele alinarak
incelenmistir.

3.5,3.1. Istisna Uygulamasindan Yararlanmanin Sartlari

istisna uygulamasindan yararlanmarnin bazt sartlart var olup, bu sartlar
asadida aciklandi gibidir. '

a) Gaynmenkul ve Istirak Hisseleri ki Tam YH Sirevle Akdifte
Butundurulmalichr. Bu konuda gerekli agikiamalar, maliyet bedeli artinmi uygulamas)
kisminda yapilmis olan agiklamalann aynisidir. Ancak, maliyet bedeli artinm

'8 Maliye Bakanh@rnin 28.08.1996 tarih ve 51/5111-38/40468 sayill Ozelgesi.
Maliye Bakanlidrnin 24.02. 1957 tarih ve 51/5111/6626 sayili Ozelgesi.
Biyik ve Aydin Kirath, s. 11.
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uygulamasi kisminda yapilan agiklamalara ilave olarak iki tam yil stre ile aktifte
bulundurulan hisse senetlerine bagl olarak bedelsiz elde edilen hisse senetleri ve
rughan hakk: kullanmak suretiyle satin alinan hisse senetlerinin iki tam yil sireyle
isletmede bulundurulmasi durumunda, righan hakki kullaniimak suretiyle alinan
yeni hisse senetleri icin iki tam yil isletmede bulundurma sartinin aranmayacaginin
belirtiimesi gerekir.

b) Gayrimenkul ve Menkul Kiymet Ticareti ffe Ugrasiimamas: Gerekir. Bu
konuda gerekii aciklamalar, malivet bedeli artirimi uygulamasi kisminda yapilmig
olan aciklamalann ayrnisidir.

¢) Salis Bedelinin Nakit Olarak Tahsil Edilmesi: istisna uygulamasindan
yararlanilabilmesi icin satis bedelinin her seyden énce nakit olarak tahsil edilmesi
gerekir. Nakit deyiminden paranin yani sira her an paraya cevrilebilir altin, deviet
tahvili, hazine bonosu, Topiu Konut Idaresi ve Kamu Ortakligr idaresince cikanian
menkul kiymetler, Bankalar Kanununun 13/4. maddesince kalkinma ve yatinm
bankalarinca gikartlan tahvil, bono ve benzeri menkul kiymetler ile SPK’na gore
SPKrfnca halka arzina izin verilen menkul kiymetler ve tahvillerin anlasgiimasi
gerekir. Ancak, istisna uygulamasindan yararlanabiimek icin bu kiymetler, en geg
sermaye artinminin gergeklestirildigi tarihe kadar nakde cevrilmelidir. Cunkil,
kazang, sermayeye ancak nakit olarak eklenebilir.

d} Sermaye Artinmi Gergeklestirilmis Olmalidir. istisna uygulamasindan
yararlanabilmek icin gayrimenkul ve istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin
satigin yapildi§i yilda kurum sermayesine ilave edilmesi gerekir. Ancak, baz
nedenlerte sermaye artinm iglemlerinin satigin yapildi§i yilda gerceklesmesi
mumkin olmayabilir. Bu gibi durumlarda, sdz konusu istisnadan yararlanabilmek igin
bu tir satiglarin yapildi§ déneme ait kurumlar vergisi beyannamesinin verilecedi
tarihe kadar girket yetkili organinca sermaye artinmina karar verilerek ilgili bakanliga
(kaytl sermaye sistemini uygulayaniarin ise SPK'na) basvurulmas: ve semmaye
artinmi iglemierinin satisin yapildigi yila ait kurumlar vergisi beyannamesinin
veritecegi hesap déneminin sonuna kadar tamamlanmas! gerekir. Bu slre icinde
sermaye artinmi iglemlerinin tamamianmamasi halinde istisna uygulamasindan
yarartaniimasi mamkin olmamaktadir. Ancak, istisna uygulamast kapsaminda olan
kooperatifler tarafindan saglanan kazang sermayeye ilave edilmeyecek olup bu
kazang, 0zel bir fon hesabinda gdsterilerek hichir sekilde ortaklara dagitiimaz ve
sadece kooperatiflerin amagclarinin gergeklestiritimesinde kullantir.

Yukarida agiklanan sartlara ilave olarak ve sadece kurumliarin iretim
tesislerinin ve bu tesislere iliskin gayrimenkullerinin tamaminin veya bir kisminin
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tegvik belgeli veya belgesiz yatinm yapmak lzere kurulacak bir sermaye sirketine
veya yeni kurulacak yabanci ortakll bir anonim girkete ayni sermaye olarak
konulmas! durumunda gegerli olmak {izere olan sartlar da vardir. Bu sartlar; tesvik
belgeli yatinmlarda yeni kurulacak girketin tam mikellef ve yapacadr yatinmin asgar'i
5 mityon ABD dolan veya muadili yabanci para kargiigi Tiirk lirasi olmasidr. Tesvik
belgesiz yatinmlarda ise, yeni kurulacak olan sermaye sirketinin yabanci ortakl
anonim sirket statistinde tam mukellef kurum oimasi ve yapilacak yatinmin asgari 5
milyon ABD dolarl veya muadili-yabanci para karsihd Tirk firasi olmasidir, Ayrica,
bu sartiara ilave olarak yabanci ortagmn sermaye payinin 1 milyon ABD dolar veya
muadili yabanct para kargilidi Tirk lirasi ve %20'den az olmamasi ve kambiyo
mevzuatl geregince Turkiye'ye doviz olarak getiri'ldiginin tevsik ediimesi gerekir. Bu
tevsik, s6z konusu dévizlerin yurda getirilerek yetkili banka veya miesseselerde
bozdurulduguna iligkin doviz alim belgesi ile yapiimaktadir. Sirketin sermayesine
gore %20 oranindaki sermaye payinin 1 milyon ABD dolan veya muadili yabanci
para kargihgi Turk liras) tutarin agméSI hailinde bozdurulmasi gereken déviz bedeli,
1 milyon ABD dolan veya muadili yabanci para oimayip %20 oranindaki sermaye
payinm karsihigl olan déviz tutandir.

Yeni yapilacak olan yatinmin 5 milyon ABD dolart veya muadili yabanci para
karsiltgi Tark lirasi tutanin asip agmadidinin tespitinde, yatinm harcamalarina iliskin
faturalann diizenlendigi tarihteki ABD dolarinin Tirk liras: karsihgindaki degerinin

alinmasi gerekir®’.

Tegvik belgeli yatinmlarda yeni kurulacak olan sirketin yatinm tesvik
beigesini cesitli nedenlerle alamamis olmas;, bu istisnadan yararfanmasi
bakimindan engel degildir. Ancak, istisnanin uygulanabilmesi icin ayni sermaye
konuian sirketin, yatnm tegvik belgesini Uretim tesisi veya bu tesislere iliskin
gayrimenkulin ayni sermaye olarak konuldugu yila ait beyannamenin veriime siresi
sonuna kadar almis olmasi gerekir.

3.5.3.2. Sermayeye Eklenen Kazanglarin isletmeden Cekilmesi

Sermayeye eklenen kazancin tamamiyia kurumlar vergisinden muaf
olabilmesi igin 5 yil slireyle sermayeden gekilmemesi gerekir. Sermayeye eklenen
kazang, 5 yil iginde sermayeden gekilir veya isletme tasfiye edilirse sermayeden
cekildigi veya igletmenin tasfiye edildigi dénemin kazanci sayilarak vergiye tabi

%7 Ozyurek, Erdal S6nmez ve Garip Ayaz, s. 99,
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tuttdmaktadir. 5 yihk stirenin baslangic tarihinden kazancin sermayeye eklendidi
tarihin anlagiimasi gerekir'®,

Devir, birlesme ve nevi degisikligi hallerinde sermaye artinmin
gerceklestiriimesinden itibaren 5 yil slreyle devralan, birlegilen veya yeni nevideki
girketin tasfiye ediimemesi ve sermayeye eklenen kazancin bu sire icinde
Isletmeden cekilmemesi halinde herhangi bir vergileme stz konusu olmaz®.

3.5.3.3. Satig Vaadi Sozlesmesi ile Satis Ongérilen Gayrimenkuller

Gayrimenkullerde tapuya tescil yapimadan muilkivet hakki aliciya
gegmemektedir. Satis vaadi sézlesmesi ve satis akitleriyle yapilan gayrimenkul
satiglarinda tapuya tescil yaplimadigindan ve dolayisiyla miikiyet aliciya
gegmediginden bu tir satiglar, istisna uygulamasi kapsami disinda tutulmaktadir.
Ancak, s6z konusu gayrimenkulierin alicilan adina tapuya tescil edilimesinden sonra
kazancin sermayeye ilave edilen kismi, kurumlar vergisinden istisna edilmektedir.

3.5.3.4. Holding Sirketlerinin istisna Kargisindaki Durumu

Holding sirketlerinin kisa sdreli fiyat hareketlerinden yararlanarak kar elde
etmek amaciyla gegici bir sire elde tutmak igin aldidan menkul kiymetlerin
satisindan saglanan kazanclann sermayeye ilavesi, istisna uygulamasi kapsami
diginda tutulmustur. Ancak, bu sirketlerin uzun vadede yatinm amactyla aldiklan
igtirak hisselerinin  satigindan saglanan kazanclar, istisna uygulamasina konu
olabilmektedir. Aynica, holdinglerin gayrimenkul satigsindan dogan satis kazanglar
da, bu istisna uygulamasindan yararlanmaktadir.

Gerek holding sirketlerinde gerekse dider isletmelerde satisin ugincl kisilers
yapiimasi halinde istisna uygulamasindan yararlanma agisindan bir sorun yoktur.
Fakat holding sirketlerinde satisin gruba dahil bir girkete va da sirket patronlarindan
herhangi birisine yapimasi durumunda istisna uygulamasindan yararlaniip
yararlanilmayacad! konusu tarigmahidir. Istisna uygulamasindan
yararlanlamayacag goérlstinde olanlara gore, istisna uygulamasinin sermaye
girketlerinin yapilarinin  gtiglendiriimesi ve bu sirketlerin finansman sikintidarinin
gideriimesi amaciyla getirildidi ve aynt gruba dahit sirketlere yapilan satislarda bu
amacin gerceklegmeyecedi sebebi ile ortUll kazang aktanmi olabilecedi ileri
sUriimektedir. istisnadan yararlanilabilecegi goruginde olanlar ise, istisnanin
amacinin girketlere ek bir kulfete (KDV, hare, fiktif kar nedeniyle ortaya ¢ikan vergi)
katlanmadan bagli degerlerinden yararlanma imkanimin veriimesi oldugu ve bu

" Hasan Yalcin, fstisnalar, fstanbul: Klavuz Yayinlan, 1997, s. 506; Tarakg!, s. 283; Ozyirek, Erdal

Soénmez ve Garip Ayaz, s. 87.
% Maliye Bakanhgrnin 13.03.1998 tarih ve 51/5111-56/009913 sayili Ozelgesi.
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nedenle de muvazaa olmamas: sartiyla grup sirketlerine yapilan satislanin istisna
uygulamasindan yaralanabilecegini sawunmaktadir. Ayrica, bunlar, istisnay!
dizenleyen dedisik kanunlarda da aksine bir hikim bulunmadigin  ileri
sirmektedir'®,

3.5.3.5. Gelir Vergisi Kanunu’nun 75. Maddesi Agisindan istisnanin
Dogurdugu Sonuciar

4444 sayih kanunia getirilen dizenleme dncesi istisnaya konu varhiklarin
satigi ve ayni sermaye olarak konulmasindan dodan ve sermayeye ilave edilmesi
sarbyla vergilendiriimeyecek olan kazanglann sermayeye ilavesi kar dagitimi
sayllmamaktaydi. Ancak, KVK gegici 28/a maddesinde “bu kazanclarin sermayeye
ilavesinin kar dagitimi sayimaz® ibaresi kaldinimistr. Bu nedenle, sz konusu
kazanglann sermayeye ilavesi nedeniyle ger¢ek kisi ortaklara verilecek bedelsiz
hisse senetleri veya istirak hisseleri, nominal bedelleri Uzerinden 75. madde
kapsaminda menkul sermaye iradi olarak kabul edilmeii ve 1999 takvim yili gelirinin
tespiti ag¢isindan 1/3 oraninda vergi alacagi hesaplanmahdir. 2000 yilindan itibaren
ise dikkate alinacak vergi alacag oran 1/5°dir'®",

3.5.3.6. istisna Edilen Kazanca iliskin Olarak Bedelsiz Istirak Hisseleri
veya Hisse Senetleri Elde Eden Kurumlarin Durumu

Istisna kapsaminda olan kazanglarin sermayeys ilavesi nedeniyle kurumlar
vergisi mukellefi olan ortaklara verilecek bedelsiz istirak hisseleri veya hisse
senetleri, elde eden kurum ag¢isindan nominal bedelleri Gzerinden kurum kazanci
olarak kabul edilir. Ancak, bu kurum kazanglan, KVK'nun 8/1 maddesine gére istirak
kazanci oldugundan kurumlar vergisi ile GVK'nun 94/8-b-ii bendi uyarinca gelir
vergisi tevkifatina tabi degildir. Diger taraftan, istirak eden kurumtarca elde edilen ve
kér pay! niteliinde olan bu istirak hisselerinin satiimas: durumunda da, KVK’'nun
gegici 28/a maddesi uygulanabilmektedir'®.

3.5.3.7. Istisna Uygulamasinin Siiresi

KVK'nun gecici 28/a maddesinde yer alan istisna uygulamasinin siresi,
31.12.2002 tarihine kadar devam etmektedir. 31.12.2002 tarihi istisna
uygulamasinin son buldugu tarih olup istisna slresinin uzatimamas' durumunda, bu
tarihten sonraki donemilerde istisna uygulanmayacaktir. 2002 yilinda satilan
gayrimenkuller ve igtirak hisselerinin satig bedelinin tamamimin veya bir kisminin

190
191
192

Tahir Peker, “Grup Igi Satiga Istisna Olurmu?’, Hiirriyet Gazetesi, 11 Haziran 2000, s. 10,
OQzylrek, Erdal S6nmez ve Garip Ayaz, s. 91.
Qzyirek, Erdal Sénmez ve Garip Ayaz, s. 92,
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daha sonraki yillarda tahsil ediimesi haiinde sonraki yillarda tahsil edilen kisim igin
istisnanin uygulanmas: mimkiin dedildir'®*. Kendilerine 6zel hesap dénemi tayin
edilmis kurumlarda da istisna uygulamasinin sdresi, 31.12.2002 tanhinde son
bulmaktadir. Dolaylsfyla, ozel hesap dénemi 2003 yilinda sona erecek bir kurumun,
31.12.2002 tarihine kadar sattid) gayrimenkul ve istirak hissesi satigi nedeniyle
istisnanin  uygulanmasi mimkin olup 01.01.2003 tarihinden sonra satilan

gayrimenkul ve istirak hisseleri igin istisna uygulanmayacaktir'®*.

3.5.3.8. istirak Hisseleri ve Gayrimenkullerin Nakit Karsiligi Olmaksizin
Devir veya Temliki ile Borg Karsiligi Verilmesi Halinde istisna Uygufamas:

igtirak hisseleri ve gayrimenkullerin nakit kargiigl olmaksizin devir veya
temliki, takasi gibi isiemier, satis hikminde olmadigindan istisna kapsamina
girmemektedir. Ancak, isletmeye nakit girisi saglamamakia birlikte bu varliklann borg
karsiigi veriimesi, igletmenin finansman imkanlarint arttirmaktadir. Bu yuzden,
istirak hisseleri ve gayrimenkullerin borg kargih@ veriimesi durumunda istisna
uygulanabilmektedir.

3.5.3.9. Gayrimenkullerin Kamulagtinilmasindan Dogan Kazanglarda
istisna Uygulamasi

Gayrimenkullerin - kamulagtinlmast  durumunda  istisnanin  uygulanmasi
mumkindar. Kamulastirmadan dodan kazancin  tamamimin kamulagtwrmanin
yapildigi yi!da tahsil edilmesi halinde tahsil ediididi yl sermayeye eklenen kazang
tutar, istisna uygulamasindan yararlanabilir. Tahsil ediididi y! sermayeye ilave
ediltmeyen kamulastirma bedelinin ise, istisna uygulamasindan yararlanmast
mumkin olmamaktadir. Kamulastirma bedelinin mahkemeye agilan dava sonucu
artinlmas)  halinde artinlan tutann tahsil edildidi yif (2 witk stre dikkate
alinmaksizin), ge¢ ddenmesi halinde ise édendidi yil sermayeye ilave edilmek
sartiyla istisna uygulanabilir. Ancak, kamulastirma bedelinin ge¢ Gdenmesinden
dolayi faiz tahakkuk ettirimesi halinde bu faizlerin, kurumiar vergisi istisnasindan
yararlandiriimasi mimkin  bulunmamaktadir.  Kamulastirma bedelinin - pesin
tdenmemesi halinde ise, vadeli satisa uygulanan esaslar gegerli olmaktadir.

3.5.3.10. Dénem Faaliyetinin Zararla Sonuglanmasi Halinde istisna
Uygulamasi

Donem faaliyetinin zararla sonug¢lanmasi halinde igtirak hisseleri ve
gayrimenkullerin satisindan dodan kazancin, dénem zaran ile iligkilendiriimeksizin

‘jﬂ Maliye Bakanhgi'nin 04.09. 1998 tarih ve 51/5111-64/031709 sayh Ozelgesi.
1 Maliye Bakanigrnin 18.12.1998 tarih ve 49/4911-120/048582 sayll Ozelgesi.
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sermayeye eklenmesi ve istisna uygulamasindan yararlaniimas) mamkinddr. Bu
durumda, istisna uyguiamasindan kismen veya tamamen zararnn mahsup edildidi
dénemde yararlaniimis olunmaktadir.

3.5.3.11. Gegici Vergi Dénemlerinde istisna Uygulamas:

217 seri na’lu GV GT'nde, yillik beyannamede yararlaniabilecek istisnalarin,
_gegici vergi beyannamesinde de dikkate alinacag belitiimistir. Bu nedenle,
gayrimenkul ve igtirak hisselerinin satisindan dogan kazanglar, sartlar yerine
getirilmek  koguluyla gegici 'vergi matrahindan  indirilebilir.  Gegici  vergi
beyannamesinde istisna uygulamasindan yararlanabiimek icin, satislann yapildidi
gegici vergi doénemine ait beyannamenin verilecedi tarihe kadar sirket yetkili
organlarinca sermaye artinmina karar verilmesi gerekir. Aynca, ligili hesap
dénemine ait kurumlar vergisi beyannamesinin verilecedi tarine kadar ilgili Bakarm:ga
(kayith sermaye sistemini uygulayanlarda ise SPKri.’na) basvurulmali ve sermaye
artinmi iglemleri satigin yapildigi yila ait kurumlar vergisi beyannamesinin verilecegi
hesap dénemi sonuna kadar tamamlanmalidir.

3.5.3.12. Istisnadan Yararlanarak Odenmeyecek Vergi ve Harglar -

KVK gegici madde 28/a'da sayran sariari yerine getirerek istisna uygulamasi
kapsaminda saglanan kazanclar Gzerinden kurumlar vergisi ve kurumlar vergisi fon
payl 6denmez. Ancak, gayrimenkul ve istirak hisseleri ile righan hakki kullanmimak
suretiyle ve bedelsiz olarak elde edilen istirak paylart veya hisse senetlerinin
satigindan saglanan kazanglar, GVK'nun 4369 sayill kanunla™® degisik 94.
maddesinin 6 numarah bendinin b-ij alt bendine gére %18 gelir vergisi stopaj ile bu
stopaj Uzerinden ddenen %10 fon payina tabidir'®. S6z konusu tevkifat, istisna
uygulamasinin zarar dogurmas: halinde istisnadan kaynaklanan zararn indiriididi
donemde kesilir. Tevkifat uygulamasinda, mahsup edilen zarar tutarimin 8ncelikle
istisna uygulamasindan kaynaklandidi kabul edilir.

Adi gegen kanun uyaninca, kurumlann Uretim tesislerinin ve bu tesislere
ligkin gayr menkullerinin tamaminin veya bir kisminin tesvik belgeli yatinm yapmak
Uzere kurutacak bir sermaye sirketine veya yeni kurulacak yabanci ortakit bir anonim
sirkete ayni sermaye olarak konulmasi durumunda dogan kazanclar, gelir vergisi
tevkifatina tabi degildir.

4444 sayil kanunun (b) bendine gore 25.10.1984 tarih ve 3065 sayili Katma
Deger Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 10. madde ile KVK'nun gecici 23/a maddesi

== By kanun, 29.07.1998 tarih 23417 mikerrer saylll RG'de yayimlanmistir.

%5 30.11.2000 tarih ve 2000/1689 sayil Bakanlar Kurulu Karari,
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hiukmince uygulanmakta olan istisna uygulamasi kapsaminda yapilan teslimlerin
katma deger vergisinden muaf tutulmasina, gecici 28/a uygulamasinda da devam
edilmektedir. Ayrica, bu kapsamda yapilan satislar dolayisiyla lehe alinan paralar
Uzerinden banka ve sigorta muarneleleri vergisi ite gayrimenkullerin devir ve tescili
sirasinda ddenen tapu ve kadastro hargfan da ddenmemektedir.

[stisna uygulamasindan yararlanan mukellefler, vergi istisnalarinin her birinin
~ayn ayri kanuniarda dizenlenmesinden dolay istisna uyguiamas kapsaminda olan
vergilerin édenmemesi uygularﬁasmdan kismen veya tamamen yararlanabilirler.
Ornegin; harg istisnasindan yararlanmayan bir mukellef, diger istisnalardan

yararlanabilir'™®’,

Yukaridaki vergi istisnalarindan yararlanabilmek icin istisna uygulamas; ife
ilgili sartlanin yerine getiriimesi gerekir. Aksi halde, bu istisnanin uygulanmas igin
aranan sartlari yerine getirmeyen mikelleflerden zamaninda alinmayan vergi ve
harglar, ilgili mevzuat gercevesinde geri alinmaktadir'®.

3.5.4. istisna Uygufamasinin Yapiligi ve Muhasebelestiriimesi

Istisna uygulamasi ve her seyden dnce tapu ve harc istisnasindan
yararlanabilmek i¢in kurumun, karar defterine alacagi bir kararla 51 seri no'lu KV
GT'nde yer alan dilekge dmeklerine uygun dilekceler hazirlamast gerekir. Boylece,
harg 6demeden satig gerceklestirilir. Satig iglemi gerceklestikten sonra sermaye
artinmi iglemleri i¢in ilgili bakanhktan 6n izin alinmahdir. On izin dilekgesine, eski
sermayenin odendiginin ve satis kazancinin sermayeye ilavesi ile ilgili yeminli maii
mugavirlik raporlannin eklenmesi gerekir. On izin alindiktan sonra sermaye artinmi

tescil ve ilan ettirilir'®e.

Bilindigi gibi istisna uygulamasina konu varliklar, pesin satilabilecedi gibi
vadeli olarak da satlabilir. 4444 sayili kanun ve bundan 6nce yariritkte olan
kanunlarda ve tebliglerde pesin ve vadeli satislarda istisnanin nasil uygulanacagina
iliskin acikiamalar  getiriimigtir. [stisna  uygulamasinin yapiigl ve
muhasebelestiriimesi, asagida pesin satiglar ve vadeli satiglar agisindan ayn ayr
ele alinarak incelenmistir.

T Turanl), s. 51.

Sarisy, "SJirketlere Son Firsat’, Posta Gazetesi, 21.09.1998, s. 6,
Turanh, s. 51.
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3.5.4.1. Pesin Satiglarda Istisna Uygulamasimin Yapiisi ve Muhasebelestirilmesi

Pesin satiglarda istisna, satigin yapildi§i yida elde edilen kazancin
sermayeye ilave edifen kismina uygulanacak olup kazancin tamamnin sermayeye
ilavesi sart dedildir.

Ornek: A Anonim Sirketi, aktife giris tarihi 14.05.1997, maliyet bedeli
50.000.000.000 TL., birikmis amortismani 2.000.000.000 TL. olan binasin
31.10.1999 tarihind;é 100.000.000.000 TL.'na pesin olarak satmigtir. Ortaya ¢tkan
kazancin 50.000.000.000 TL ik kismirn sermayeye ilave edilmesi kararlastiriimisg
ve gerekli iglemier 30.04.2000 tarihinden énce tamamianmigtir.

A Anonim $irketi, bu satis isletmeninden kar etmistir, Cinka, satis bedeli +
birikmig amortismaniar > gayrimenkulun maliyet bedelidir.

Satig Kan = (Satig Bedeli + Birikmig Amortismanlar) — Maliyet Bedeli
= (100.000.000.000 TL + 2.000.000.000 TL) — 50.000.000.000 TL
= 52.000.000.000 TL.

A Anonim Sirket, satig isleminden 52.000.000.000 TL. kar saglamusgtir.
Satigin  yapildi§i anda 100.000.000.000 TL. tahsil edilmigtir. Bu tahsilatin
48.000.000.000 TL.'k kismi, satlan gayrimenkulun maliyet bedeline aittir. Geriye
kalan 52.000.000.000 TL. ise sahs kar olup istisna uygulamasindan
yararlanilabilecek en yiiksek tutan gdstermektedir. isletrne, satigin yapiddidr il
50.000.000.000 TL ik sermaye artinmina ve dolayisiyia satistan dogan kann bu
kisminin sermayeye ilavesine karar vermis olup, vergiden istisna edilecek tutar
50.000.000.000 TL.'dr.

Bu aciklamalara gére igletmenin satig islemi, 1999 yili sonu, 2000 yili dénem
bagi ve sermaye artirimi ile iigili muhasebe kayitlan asag@idaki gibi olacaktir,

Satig tarihinde yapilmasi gereken kayitlar:

S /.

100 KASA HS. 100.000.000.000
257 BIRIKMI$ AMORTISMANLAR HS. 2.000.000.000
252 BINALAR HS. 50.000.000.000
679 DIGER OLAGANDISI GELIR 52.000.000.000
VE KARLAR HS.
mmm e —————————— H e _—
900 NAZIM HESAPLAR 50.000.000.000

Vergiden Muaf Gelirler Karsihfji
Gayrimenkul Satis Kazanci Istisnasi KVK 28/a
900 NAZIM HESAPLAR 50.000.000.000
Vergiden Muaf Gelirler
Gayrimenkul Satis Kazanc
Istisnasi

o / S -
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1999 yihh sonunda yapilmast gereken kayitlar:

-------------------- I
679 DIGER OLAGANDISI GELIR VE KARLAR HS.
690 DONEM KARI VEYA ZARARI
HS.
690 DONEM KAR! VEYA ZARARI HS,
692 DONEM NET KAR! HS.
e
692 DONEM NET KARI HS.
590 DONEM NET KARI HS.

52.000.000.000

52.000.000.000

§2.000.000.000

52.000.000.000

52.000.000.000

52.000.000.000

-------------------- i
Y1l sonu kayitlan yukaridaki gibi yapilacak, ayrica vergi ve yasal yukimlaltk

kargiliklari da hesaplanarak kaydedilecektir.

2000 yih dénem bagt ve sermaye artinmi kayitian:

590 DONEM NET KARI HS.
570 GEGCMIS YIL KARI HS.
e et /)
570 GECMIS YIL KAR! HS.
500 SERMAYE HS.
e e i
900 NAZIM HESAPLAR
Vergiden Muaf Gelirler
Gayrimenkul Satis Kazanc: istisnasi
900 NAZIM HESAPLAR
Vergiden Muaf Gelir Kars.
Gayrimenkuil Satis Kazanci
Istisnasi KVK 28/a
-------------------- i

3.5.4.2. Vadeli
Muhasebelesgtirilmesi

L L ————

50.000.000.000
50.000.000.000

50.000.000.000
50.000.060.000

50.000.000.000

50.064.0006.000

e 2 g e e e — —

Satiglarda istisna  Uygulamasinin Yapilisi  ve

Vadeli satiglarda istisna uygulamasi, satigin yapildigi hesap dénemini takip
eden ikinci hesap déneminin sonuna kadar tahsil edilen ve sermayeye eklenen
kazang tutarina uygulanir. Bu ifadeden de anlasifacadi lzere vadeli satiglarda
istisna uygulamasina sire agisindan bir sinirlama getirilmistir. Bu siniamaya gére
satigin yapidigi hesap donemini takip eden ikinci yilin sonuna kadar tahsil
edilemeyen kazanglar, sonraki yillarda tahsil edilerek sermayeye ilave edilse bile
istisna uygulamasindan yararanamazlar. Istisnanin uygulandidi yillarda kurum
faaliyetlerinin zararla sonuclanmasi halinde uygulanan istisna tutar, gegmis yil
zaran olarak izleyen yil kazanglarndan indirim konusu yapilabili®. Sermaye
artinmy, satigin yapildigr yil kazancin tamami igin degil her yil tahsil edilen tutar
kadar yapilir’®.

0 sansu, ‘Istirak. " 5. 155.

1 Biyik ve Aydin Kirath, s. 29.
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Omek: A Anonim Sirketi, aktife giris tarihi 03.06.1995, alis bedeli
52.000.00.000 TL. olan istirak hisselerini 26.08.1999 tarihinde 300.000.000.000
TL.'na satmigtir. Tahsilatlar 26.08.1999 tarihinde 150.000.000.000 TL., 30.06.2000
tarihinde 100.000.000.000 TL. ve 30.06.2001 tarihinde 50.000.000.000 TL. clarak
yapilacaktir. Satig kazancinin tamamimnm sermayeye ilavesi kararlastinilmistir.

A Anonim Sirketi, bu satis igletmeninden kar etmisgtir. Cunkl, satis bedeli >
istirak hisselerinin alig bedelidir.

Satig Kar = Satig Bedeli — Istirak Hisselerinin Alis Bedeli
= 300.000.000.000 TL. ~ 92.000.000.000 TL
= 208.000.000.000 TL.

A Anonim Sirketi, satig isleminden 208.000.000.000 TL. k&r saglamistir.
Satigin  yapildigi anda 150.000.000.000 TL. tahsil edilmigtir. Bu tahsilatin
92.000.000.000 TL.lik kismi, satilan istirak hisselerinin als bedeline aittir. Geriye
kalan 58.000.000.000 TL. ise, satis kan olup 1999 yili icin istisna uygulamasindan
yararlanlabilecek en ylUksek tutar godstermekiedir. Satis kanndan geriye kalan
150.000.000.000 TL. ise, 1999 yilinin kanna dahil edilerek vergiye tabi tutulacaktr.

Bu ac¢iklamalardan sonra isletmenin satis islemi, 1998 yili sonu, 2000 il
dénem bagt ve sermaye artinmu ile ilgili muhasebe kayitlan asagidaki gibi olacaktir,

Satig tarihinde yapilmasi gereken kayitlar:

e e f emmmemee

100 KASA HS. 300.006.000.0C00
242 1$1:1RAKLER_HS, 92.000.000.000
679 DiGEB OLAGANDISI GELIR 208.000.000.000
VE KARLAR HS.
........... — Vi S —
800 NAZIM HESAPLAR 58.000.000.000

Vergiden Muaf Gelirler Karsihif
Istirak Hissesi Satig Kazanci Istisnasi KVK 28/a
900 NAZIM HESAPLAR 58.000,000.000
Vergiden Muaf Gelirler
istirak Hissesi Satis Kazanct
istisnasi
___________________ I N

Yil sonu kayitlan asagidaki gibi yapilacak, ayrica vergi ve yasal yUkimlliik
karsiliklan da hesaplanarak kaydedilecektir.

1999 wili sonunda yapiimas! gereken kayitlar:

S — # S

679 DIGER CLAGANDISI GELIR VE KARLAR HS. 208.000.000.000
690 DONEM KARI VEYA ZARARI HS.
R /i S 208.000.000.000
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___________________ N e

690 DONEM KAR! VEYA ZARARI HS. 208.000.000.000

692 DONEM NET KARI HS. 208.000.000.000
.................... i e
692 DONEM NET KARIHS. 208.000.000.000

590 DONEM NET KARI HS. 208.000.000.000

S I

2000 yih donem basg! ve sermaye artinmi kayitian:

S 7/ e s

590 DONEM NET KARIHS. 208.000.000.000

570 GEGMIS YIL KARIHS. 208.000.000.000
.............. b D ———
570 GEGMIS YIL KARJ HS, 58.000.000.000

500 SERMAYE HS. 58.000.000.000
________________ — I e amm
900 NAZIM HESAPLAR 58.000.000.000

Vergiden Muaf Gelirler
istirak Hissesi Satig Kazanct istisnasi
900 NAZIM HESAPLAR 58.000.000.000
Ver. Muaf Gelir Kars.
Istirak Hissesi Satis Kazanc
Istisnas) KVK 28/a

S 7 S

2000 yihinda tahsil edilen 100.000.000.000 TL. ve 2001 yiinda tahsi edilen
50.000.000.000 TL.'nin sermayeye ilavesi halinde ise, 2000 ve 2001 yili matrahlanni
ddzeltmek amactyla nazim hesaplarda gerekli kayitlar yapilir. Bu kayitlar, yukanda

yapitan nazim hesap kayitlar gibi olacak olup bu kayitiara tutar olarak 2000 yik igin
100.000.000.000 TL., ve 2001 yil igin ise 50.000.000.000 TL. yazilir.

Eder satisin yapildigi yi yapilan tahsilat, sadece maliyetl bedeli ofan
$2.000.000.000 TL. kadar clsa idi, bu durumda 1999 yilinda vergiden muaf tutulan
kazang olmayacaktl. Yine 2002 yilinda yapilan tahsilat oimus olsaydi, bu durumda
da istisna sUresi olan satisin yapildigi yili takip eden ikinci yit sinirt gecildigi igin bu
yilda da {ahsil edilen bedeller sermayesye ilave edilse bile istisnadan
yararlanlamayacakt. Aynca, vadeli satiglarda onemli olan satis kazancinin
sermayeye ilave edilmesi karannin alinmasidir.

3.6. SON GIREN iLK CIKAR STOK DEGERLEME YONTEMI

Stok dederiemesi, muhasebe disiplininin en énemli konulan arasinda yer
almaktadir. Bunun nedeni ise, secilip uygulanan degerleme ydnteminin igletmelerin
mali tablolarimi dnemli dlciide etkilemesidir®. Stok dederlemesinde temel amag,
satig kannin tam olarak tespit edilebilmesi icin hasilatlarin uygun maliyetlerle

2 Ertiick Barias, "Muhasebe ve Vergi Agisindan Stoklann Degerlendiriimesi”, Derleyen: Ercan

Beyazith, Muhasebe Uygulamalart ve Vergi Mevzuati Sempozyumu ~ |, Ankara: Ankara
Serbest Muhasebeci Mali MUsavirler Odasi Yayinlan No.: 14, 1997, s. 147,
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karglastinimasidir’™. Baska bir ifadeyle, sats karnin dogru olarak tespit
edilebilmesi icin satig hasilati ve stok maliyetlerinin icinde bulunan dénemin fiyat
artiglanni dogru olarak yansitmasi gerekir®®,

Stoklar UMS, TTK, Genel Kabul Gérmis Muhasebe llkeleri ve SPK
mevzuatinda yapilan benzer agiklamalar dogrultusunda maliyet bedeli veya maliyet
bedeli ile piyasa de@erinden diisik olam ile dederlendiriimektedir. VUK'nun 274,
maddesine gdre stoklarn dederlemesinde maliyet bedeli esas ahnmakla birlikte
stoklarin maliyet bedeline nazaran dederleme glnlndeki satis bedelleri %10 ve
daha fazla bir dislkilk gosterdiginde stoklar, maliyet bedeli yerine VUK'nun 267.
maddesinde siralanan ikinci siradaki usul haric olmak Uzere emsal bedeline gore
degerlemeye tabi tutuluriar.

Yukanda da ifade edildigi gibi steklar, maliyet bedeli ile degerlendirilmektedir.
igletmeler, satin aidikiar veya Urettikleri mailann maliyet unsurian iie ilgili olarak
farkh zamanlarda degisik fiyatlarla kargitagmakta ve ayrui mal veya Gretilen mal ile
lighi unsurian farkh fiyatlardan satin alabilmektedir. Bundan dolayi, satilan malin
hangi maliyetie stoka girdiginin veya ne tutarda maliyete katlanilarak tretilip stoka
alindiginin tespit edilmesi genellikie miimkin olmamaktadir. Bu nedenle, satilan ve
stokta kalan mallarin maliyetini hesaplayabilmek icin “Stok Degerleme Yéntemieri”
adt verilen cegitlh yontemler gelistirilmistir. Stok degerleme yéntemieri, igletmelerin
sattiklan ve stoklarinda kalan mallarin maliyetini hesaplamaya yonelik yéntemlerdir.

Enfiasyon dénemlerinde stoklarin maliyet dederi ite bilangoda gosterilmesi,
bilanco ilkelerine ve VUK'na uygun olmakia birlikte bilanco ile gilenen kurum ve
kigileri yaniltabilmektedir. Cunkil, enflasyon nedeniyle ortaya cikan genel fiyat
diizeyindeki artiglar, stoklarin dederini etkiler. Bu nedenle, enflasyon dénemlerinde
stoklann degerlemesinde yapilacak hatalar, bilanco ve gelir tablosu gibi finansal
tablolarda igletmelerin finansal durumunun ve faaliyet sonuglarnin - yanis
sunulmasina neden olmaktadir. Bu durumda, isletmelerin kredi itibann olumsuz
ojarak etkileyebilir. Bundan dolay!, enflasyonist bir ortamda isletmelerin varanna
olan en uygun stok dederleme yonteminin se¢imi énem arz etmektedir.

isletmelerin yararina olan en uygun stok dederfeme yontemi secilirken
isletmelerin faaliyet sonuglan (izerinden vergi toplayan deviatin vergi kanunlar ile bu
konuda koydugu kural ve sinirlamalann géz onlinde tutulmass gerekir. Vergi

** Bilent Beydiiz, "Muhasebe ve Vergi Agisindan Stoklann Degerlendicilmesi’, Derleyen: Ercan

Beyazith, Muhasebe Uygulamalan ve Vergi Mevzuatt Sempozyumu — ), Ankara: Ankara
Serbest Muhasebeci Mali Misavirler Odasi Yayinlart No.© 14, 1997, 5. 129.

Orhan Akisik, "V.U.K ve Uluslararas) Muhasebe Standartlaring Gére Stok Deferlemesi”,
Miikellefin Dergisi, Sayi. 73, Ocak 1999, 5. 64. '
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karnunlari ile getirilen kural ve similamalar ile muhasebe ilkeleri arasinda etkilesim
var olup bu iki disiplinin ortaya koydugu itke ve simirlamalar, godu zaman paralellik
arz etmektedir. Bununla birlikte, muhasebe ilkelerini ortaya c¢ikaran ihtiyaclar ve
bakis agist ile vergilemeye iliskin ilke ve énceliklerin birbirinden farkl oldugu
durumiar da vardi®.

VUK'nun 274. maddesinde mali kann tespitinde kullanilabilecek stok
degerleme ybéntemleri siralanmigtir. Enflasyonist ortamlarda maliyet bedeli ile
degerleme ilkesinin igletme!erd-e fiktif karlar olusturacadi daslncesiyle maliyet
bedelinin tespitinde kullanilacak degerleme yoéntemleri ile ilgili olarak 4008 sayill
kanun ile VUK'nun 274. maddesinde degisiklik yapimistir. Bu degisiklige gore,
01.01.1996 tarihinden itibaren gegerli olmak Gizere mdikelleflerin satin aldiklar veya
Urettikleri mallanin maliyet bedellerinin tespitinde LIFO yéntemi uygulanabilecekdir.
Hem sbz konusu kanunda yapilan degisiklige hem de 217 seri no'lu GV GT°ne gbre
bu yontem ister gegici vergi donemlerinde isterse yil sonunda seciimis olsun
segenler, en az besg yil sdre ile bu yéntemi uygulamak zorundadiriar.

LIFO stok dederleme yontemi, fiyatlarin sirekii artis gosterdigi ekonomilerde
vergi matrahinin digiik tespit edilmesine ve bu suretle isletmede alikonulan karlar
nedeniyle isletme sermayesi ihtiyacinin kargilanmasina imkan veren bir yontem clup
bu yéntem enflasyondan korunmaya karst etkili bir arag clarak kabul edilmektedir®.

Asadida oncelikle stok degerlemesinin konusu, dederlemede esas alinacak
maliyet bedelinin unsurdar, VUK'nda yer alan stok dederleme yontemleri ve LIFO
stok deQerleme ydntemi incelenmigtir. Daha sonra ise LIFO stok dederieme
yontemine gére satilan mallar maliyetinin hesaplanisi ve muhasebelestirimesi
frdelenmigtir.

3.6.1. Stok Defieriemesinin Konusu

Stok degerlemesinin konusunu, hem satilan mallar maliyetinin hem de
donem sonu stoklannin  degderlerinin  uygun bir gekilde tespit edimesi
olusturmaktadir’®’.

5 Barlas, 148.

Nuran Comert Doyrangdl, “Son Giren ilk Cikar Yonteminde Maksimum Vergi Avantaji Nasi
Sagianabilir?”, Mikellefin Dergisi, Say:: 52, Nisan 1997, s. 63; Ayten Ersoy, “Enflasyonist
Ortamlarda Stok Degerleme Yéntemierinin Secimi®, Vergi Soruntan Dergisi, Sayr: 75, Kasim —
_Araik 1994, 5 73

*7 Beyduz, s. 130.
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3.6.2. Maliyet Bedelinin Unsurlar

Maliyet bedeli, VUK’'nun 262, maddesinde tanimlanmis ve maliyet bedelinin
unsurlarinin neler oldugu agiklanmigtir. VUK'nda, satin alinan ve dretilen malda
maliyet bedelinin unsurlar ayn ayn ele alinmistr.,

Satin alinan malda maliyet bedelinin unsurlar, mahkn satin alnmasi igin
yapﬂah harcamalarn ve satin alinmasindan sonra bu malin dederinin artirimasi ya
da alimia baglantift olarak yapian dider her tiriti giderierdir. Satin atinan maiin yurt
iginden veya yurt digindan satin alimp alinmamasina gére maliyet bedelinin
unsurlarn farkhitk gostermektedir. Yurt icinden satin alinan maln maliyeti, o maln
satin aima bedeli ite birlikte maltn igletmeye getirilmesine kadar yapilan tagima,
ylkleme, bosaitma, sigorta ve komisyon gibi giderlerden olusmaktadir. Yurt digindan
yapilan satin almalarda ise, yukaridaki harcamalara akreditif giderleri ile gumruk
vergisi, glimrlk giderleri vb. gibi satin alma ile ilgili diger harcamalar da eklenir. Bu
giderlere ilaveten bir malin elde ediimesi igin alinan kredilerin edinme dénemine
dugen faizieri ile bu kredilerin kur farklari ve satin alinan bir malin teslimine kadar
olan vade farklari, faturaya dahil olmasa da malin maliyetine ekienmektedir.

Yukaridaki gider kalemler, satin alinan bir mahn maliystini artiran
unsurlardir. Ancak, satin alinan mailarin gergek maliyetini hesaplayabilmek icin satin
alinan malin maliyetini azaltici bir unsur olan iskontolarin, malin raliyetinden
dagtimesi gerekir.

Gerek yurt iginden gerekse yurt digindan satin alinan mallarda, bir matin
maliyet bedelinin alim igleminden itibaren satimaya baglanincaya kadar gecen
slrede yapilan her tUrlli harcamay kapsayacad dustinilebilir, Ancak, VUK’ nda,
stok giderlerinin maliyete ilavesi ongériimemis olup maiin isietmede muhafaza
edildigi sire boyunca &denen depo kiras: veya ayrilan amortismanlar, ambar
memurunun Gcreti ve benzeri gider unsurlanndan mahn maliyetine doénem
sonlannda pay verilememektedir. Cinkli, bu giderlerin mahn edinimi ile bir ilgisi
olmadigt gibi mahin degerinde de bir artis yaratmaziar'®®. Buna ilaveten, satin aima
departman ile ilgili giderlerin malin maliyetine eklenmesi gerektigi disinilebilir.
Ancak, bu durum pek mimkdn olmamaktadir. Cankd, satin aima departmani ile ilgili
giderler, tim ahmiar igin yapiimakta ve alimiara tek tek iliskilendiriimesi mamkiin
olmamakiadir. Bu nedenle, uygulama, bu giderlerin maliyetierle iligkilendiriimeden

8 Ozbalel, Vergi..., s. 600
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dogrudan gene! yonetim giderlerine alinmasi seklinde gelismistir. S&z konusu
uygulama, vergi yénetimince de kabul gérmiigtar™,

Uretilen mallarin maliyet bedeline giren unsurfar, VUK nun 275. maddesinde
aciklanmigtir. Buna gore, Uretilen malin maliyet bedeli asagidaki unsurlardan
clusmaktadir. Bu unsuriar;

i) Mamuldin viicuda getirilmesinde sarf olunan iptidai ve harnmaddelerin bedeli,

i) Mamule isabet eden iscilik,

iif) Genel tretim giderlerinden mamule diisen pay,

iv) Genel ydnetim giderlerinden mamule didgen pay ve

V) Ambalajly olarak piyasaya arz edilmesi zaruri oclan mamuilerde ambalaj
malzemesinin bedelidir.

Yukarda sayllan gider unsuranndan olan genel ydnetim giderlerinden
mamule pay verilip verilmemesi ihtiyari olup digerlerinin, Uretilen mamul maliyetine
dahil ediimesi zorunludur.

3.6.3. Vergi Usul Kanunu’nda Stok Degerleme Y&éntemleri ve Son
Giren ilk Gikar Stok Degerleme Yéntemi

VUK'nda, maliyet bedelinin tespitinde kullanilabilecek stok degerleme
yOntemieri asadidaki gibi siraianmisgtir.

i} Fiili Maliyet Ydntemi,

i) Ortalama Maliyet Yontemi,

iiiy FIFO Yontemi,

iv) LIFO Yéntemi,

Fiili maliyet ydntemi ayni zamanda has maliyet, spesifik ya da gercek maliyet
yéntemi olarak da isimlendirimektedir. Bu ydntemde satin aiman veya (retilen
mamulin maliyet bedeline giren tim unsurlar, hangi maliyetie isletmeye girmis ise
cikislan da o malivet (zerinden hesaplanmaktadir. Dolayisiyla, uygulanabildidi
isletmelerde en gergekgi maliyet hesaplama imkam veren bir yontemndir®®.

Ortalama maliyet ydntemi, ayri dénem igerisinde hirden fazla defada alinan
ya da Gretilen ayni cins stoklanin maliyetierinin ortalamalanmin alinmasi yoluyla
yaptan bir stok degerleme yéntemidir. Ortalama maliyet yontemi, stoklara yeni giren
malin ambarda bulunan 8nceki mallarla karigacag: ve giristeki maliyet bedeli ile

2 Yimaz, 5. 126,
20 osman Altud, Maliyet Muhasebesi, Tek Diizen Hesap Planina Gére Yeniden Diizenlenmisg,
11. bs., [stanbul: Evrim : 38, Muhasebe Dizi: 2, 1598, s. 81.
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iligkisinin kesilecegi varsayimina dayani’. Satin alinan ya da uretime verilen
hammaddelerin hangi alimlara ait oldugunun bilinmedigi durumlarda uygulanan bu
yontemde, ortalama maliyetin ne zaman ve nasil hesaplanacad kullanilan stok
izleme ydntemine gére farkliik gésterir. Buna gére ortalama maliyet yéntemi,
“Agiiikh Ortafama Maliyet” ve “Hareketli Ortalama Maliyet” yéniemleri olmak lzere
iki sekilde uygulanmaktadir.

Adirtiklt ortalama maliyet yénteminde ortalama malivet, belli bir dénem
sonunda hesaplanir ve hesap" donemi iginde satin afinan maflann maiiyetieri
toplam, satin alinan bu mallann miktarlan toplamina bélinerek bulunur. Bulunan
ortalama birim maliyet, stokta bulunan mevcut malin veya hammaddenin miktar ile
carpllarak stoktaki mevout mallanin veya hammaddelerin maliyeti hesaplanir.
Hesaplanan stok maliyeti de ilgili stok hesaplannin borg kalamndan ¢ctkanldiginda
hesap dbnemi iginde satifan matfann veya iiretime verilen hammaddelerin maliyeti
bulunmug olur. Bu yéntem, stoklarni aralikli envanter yontemine gore izleyen
igletmelerde kullanitir. Bu agiklamalara gore, agifikli ortalama maliyet yénteminde
donem sonu stok maliyeti ile satilan mallar maliyetinin hesaplanigi asadidaki gibi
formile edilebilir,

Donem Sonu Mal Maliyeti = Ortalama Birim Maliyet x Stokta Kalan Mal Miktar
Satifan Mailar Maliyeti = Ortalama Birim Maliyst x Dénem iginde Satilan Mal Miktart
Ortalama birim maliyet ise asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

DénembagiMal + Dénemigi Mal Alis

Ortalama Birim Maliyet = —— Maliyeti ~ Mah_yg :
DonembagiMal + Doénemigi Mal Alig
Miktari Miktar

Hareketli ortalama maliyet yonteminde ortalama maliyet, dénem sonlarinda
degil stoklara her yeni mal veya hammadde girigi oldugunda hesaplanir ve girisle
olugan toplam tutar yeni miktara bélinerek bulunur. Stoklara yeni bir giris oluncaya
kadar bu ortalama birim maliyet kullaniir ve stoklardan ¢tkan mallann veya
hammaddelerin maliyeti bu ortalama birim maliyete gére hesaplanir. Bu ortalama
maliyet yOnteminde, her mal satiginda ya da (retime hammadde sevki sirasinda
yeni bir ortalama maliyet hesaplandijindan dénem sonunda kalan mallarn
maliyetlerinin tespiti agisindan daha gergekci davranimis olmaktadir. Ancak, bu
sonucun almabilmesi icin ambar cikislarinm iyi takip edilmesi ve sirekli olarak

*' Muhasebenin Teme! Kavramlart ve Genel Kabul Gormis Muhasebe Prensipleri, D.P.T. 863 - KD

sayili yayint, §s. 52-58'dan aktaran Sevilengdl, s. 269.
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¢tkigla birlikte birim stok maliyetlerinin hesaplanmasi gerekmektedir’'?. Bu yéntem,
satilan mallar maliyetinin stirekli olarak takip edilmesine imkan sadlayan sdrekii
envanter yonteminde kullamilir. Hareketli ortaklama malivet yinteminde, ortalama
biim mailiyet ile satilan mallarin maliyetinin hesaplanmasi icin aguhikll ortalama
maliyet yonteminde kullandan formdlin aynist kullanilir. Ancak, bu yontemin
kullanildigr durumda, daha éncede ifade edildigi gibi stoka her yeni bir mal veya
hammadde girisi cldugunda yeni bir ortalama birim maliyet ve bu maliyete gére
satilan mallar maliyeti hesaplanmaktadir

FIFO stok degerleme yontemi, satlan mallarn ya da Gretime verilen
hammaddelerin stoklara ilk giren mallar veya hammaddeler oldugu varsayimina
dayanan bir yontemdir. Bu ydntemde, satlan mallarin maliyeti hesaplanirken
stoklara ik giren malianin birim maliyetleri esas alinir. Bundan dolayi, bu yontemde
stokta kalan mallar, en son satin alnan mailar oimaktadir, FIFQ ydnteminin
uygulanabiimesi igin stoka ilk giren mal veya hammaddelerin fiilen ik ¢ikiyor olmasi
zorunlu olmayip bu yéntemin kullantabilmesi icin stok politikasinin bu yénde
belirlenmis olmas1 gerekir®. Bu yéntemin kullamididi durumda, satian mallar
maliyeti agsagidaki formiil kullanilarak hesaplanir,

Sablan Mallar Maliyeti = (Dénem Basl Mal Maliveti + Dénem Igi Mal Alis
Maliyeti) — Donem Sonu Mal Maliyeti

LIFO stok degerleme yontemi, satilan mallann veya Uretime verilen
hammaddelerin stoklara en son giren mal veya hammadde oldugu varsayimina
dayanan bir yontemdir. Bu yéntem, FiIFQ stok degerleme ydnteminin tersi bir
varsayima dayanir. Bu nedenle, satifan mallar veya Uretime verilen hammaddelerin
maliyeti hesaplanirken stoklara son giren mallar veya hammaddelerin birim
maliyetleri esas alinir. Bundan dolayt, bu yontemde dénem sonu stoklan, ik dnce
alinan mal veya hammaddelerden kalmis olmaktadir. LIFO stok degerieme yéntemi,
az sayida hammadde kullanian ve (retimin dizenli hammadde giriglerine bagl
olarak gercekiestinidigi enddstri isletmetferinde daha kKolay uygulanabilen bir
yontemdir. Ayrica, bu yontem, misli nitelikte olan mallar igin uygulanabilmekte, ayn
tlrden olan ve ancak farkllastinlmig Grtinler igin kullaniamamaktadir?*,

22 Murat Tokmakkaya, “Emtia Degerlemesi”, Derleyen: TURMOB, Dénem Sonu islemleri, Ankara:

TURMOE Yaynlar — 105, 2000, s. 186.

Metin ve Hlseyin Yalgin, s. 205.

M. Ali Ozyer, “Stok Defjerieme Yontemleri Mafiyet Bedeli ve LIFO", Yaklagim Dergisi, Yi: 8 Say!:
88, Nisan 2000, s. 72.
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3.6.4. Son Giren ilk Cikar Stok Degerleme Yéntemine Gére Satiian
Mallarin Maliyetinin Hesaplams) ve Muhasebelestirilmesi

LIFO stok degerleme yéntemine gore dretime verilen hammaddelerin, satilan
mallarin maliyetinin ve dolayisiyla stokta kalan mallann ve hammaddelerin
maliyetinin hesaplanma gekl, aralikli envanter ve strekli envanter ydntemlerinin
kullanimina gére degisiklik gostermektedir.

Araliklt envanter ybnteminde dénem iginde stoktan gikan ve stokta kalan
matlarin miktar: ve maliyeti takip edilememekte ve dolayisiyla mal alim - satimindan
dodan kar - zarar da hesaplanamamaktadir. Bu ydntemde stokta bulunan mallarin
veya hammaddelerin maliyeti, satilan mafiarin veya tiretime verilen hammaddelerin
maliyeti ve mal alim - satimindan dodan kar - zarar, ancak dénem sonlarinda
yapilacak stoklarin sayim ve degerlemesi sonucunda hesaplanabilir. Bu nedenle,
satilan mallarin veya lretime verilen hammaddelerin maliyetinin belinenebilmesi icin
oncelikle stoklarda bulunan mallanin veya hammaddelerin miktan tespit edilir ve
daha sonra stoklarin degeri belirienir. LIFO ydntemine gére, stoklann ve dolayisiyla
donem iginde satilan malfann veya tretime verilen hammaddelerin maliyetinin nastl
hesaplandigi ve nasil kayt edildigi asadida agiklanmaya ¢alisilmistir.

Ornek: A Ticaret Isletmesi, aralikli envanter ybntemini kullanmakta olup
isletmenin 31.12.1999 tarihi itibariyle 200 adst Y mall bulunmaktadir. Ayni dénemde,
Y malina iligkin yil igindeki deder hareketleri asadidaki gibidir,

islem Tarih Agiklama  Miktar (Adet) Fiyat (TL) Tutar (TL)
1 Ocak 1998 Dénem bas) 50 90.000 4.500.000
8 Mayis 1998 Mal Aligi 250 110.000 27.500.000
10 Haziran 1998  Mal Aligi 400 115.000 46.000.000
20 Adustos 1998  Mal Aligt 200 110.000 22.000.000
8 Aralik 1998 Mal Alisi 100 120.000 12.000.000

Isletmenin dénem sonu stoklarinin degeri ve buna bagh olarak da dénem
icinde satilan mallarinin maliyeti, LIFO stok dederleme yontemine goére asagidaki
gibi hesaplanacaktir.

LIFO stok degerleme yénteminde dénem i¢inde satilan mallarin stoka en son
giren mallar oldugu varsaylldigindan donem sonunda stokta kalan mallar, stoka itk
giren mallar olmaktadir. Bu nedenie, dénem sonu mal maliyeti hesaplanirken stoka
ilk girenlerin birim maliyetleri kullanilir. Buna gore, A igletmesinin 200 adet dénem
sonu stokunun 50 adedinin 1 Ocaktan ve 150 adedinin ise 8 Mayistan kalan
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mallardan olustugu kabul edilerek 200 adet stokun maliyeti asagidaki gibi
hesaplanir.

Dénem Sonu Mal Maliyeti = 50 adet x 90.000 TUadet = 4.500.000 TL.
150 adet x 110.000 TL/adet = 16.500.000 TL.
21.000.000 TL.

Dénem sonu mal maliyeti bulunduktan sonra dénem iginde satlan mallann
maliyeti ise, dénem bast mal maliyeti ile dénem igi mal ahs maliyeti toplamindan
donem sonu mal maliyeti cikariiarak hesapfanir. Buna gére, isletmenin satilan mallar
maliyeti agsagidaki gibi olacaktir.

Satilan Ticari Mallar Maliyeti = (Doénem Bagi Mal Maliyeti + Dénem iGi Ahs
Maliyeti) ~ Donem Sonu Mal Maliveti
= (4.500.000 TL. + 107.500.000 TL.) - 21.000.000 TL.
= 112.000.000 TL. - 21.000.000 TL.
= 91.000.000 TL.

Aralikh envanter yonteminde dénem icinde satilan ticari mallar maliyeti ancak
dénem sonunda belli olmaktadir. Bu nedente, bu yontemde donem iginde satilan
mallann sadece satis kaydi yapilir, bunlarin maliyetine iliskin herhangi bir kayit
yapiumaz. Satilan mallann maliyetine iligkin kayit, ddnem sonunda yapilacak olup bu
kayit asadidaki gibidir.
i
621 SATILAN TICARI MALLAR MALIYETI HS. 91.000.000

163 TICARI MALLAR HS. 91.000.000
i/

Bu kayttan sonra "153 Ticari Mallar® hesabimin borg kalani, isletmede
mevcut mallann maliyetini géstermektedir.

Yukaridaki 6rnekte, ticari maliara iligkin bir rnek verilmis olup Gretime verilen
hammaddelerin maliyetinin hesapianma bigimi de, bundan farki degildir. Burada da,
oncelikle stokta kalan hammaddelerin maliyeti hesaplanir, daha sonra ise Uretime
verilen hammaddelerin maliveti asadrdaki gibi bulunur.

Uretime Verilebilir Stok Maliyeti = Dénem Basg Stok + Aliglann Maliyeti

Uretime Verilen Stok Maliyeti = Uretime Verilebilir Stok Maliyeti - Donem
Sonu Stok Maliyeti

Sorekli envanter yontemi, isletmelerin stoklarinda kalan mal meveudunu ve
buniann maliyeti ile satlan maliarin maliystinin dénem icinde her zaman
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izlenmesine olanak saglayacak kayit esasina dayal bir yontemdir. Dolayisiyla, bu
yéntemde, her satis aminda satiian mallarin maliyeti hesaplanmakta ve satistan
dogan kar - zarar da bilinebilmektedir. 8u nedenle, bu ybntemde, satifan ticari
mallann maliyetini ve stokta kalan mallanin maliyetini hesaplamak igin aralikl
envanter yonteminde oldugu gibi dénem sonunu beklemeye gerek yoktur.

Ornek: A Ticaret Isletmesi, strekli envanter ybntemini kullanmakta olup
dénem sonunda isletmenin 400 adet Y mal stoku bulunmaktadir, Istetmenin 1999
dénemine ait ticaretini yaptif Y mali ile ilgii olarak artaya cikan alim - satim
istemieri soyledir:

Miktar  Birim Maliyet Toplam Maliyet

Islem Tarihi Aciklama {Adet} (L) (TL/Adet)
1 Ocak 1998 (Ddnem Bag:) 800 1.000.000 800.000.000
5 Subat 1998 Mai Satig) 400 - -
10 Mayis 1998  Mal Aligi - 400 1.200.000 480.000.000
15 Haziran 1998 Mal Satisi 300 - -
20 Eylal 1998 Mal Aligi 700 1.400.000 980.000,000
1 Aralik 1998 Mal Satisi - 800 - -
Bu verilere gére, igletmenin Y mali ile ilgili stok karti agagidaki gibi olacaktir.
Malzeme Kod No.: XY MALI No.:
Malzemenin Tirii : STOK KARTI En Yiiksek Stok Diizeyi:
Malzemenin Tammlanmasi: {SON GIREN LK CIKAR) En Dilgiik Stok Diizeyi:
Malzemenin Miktar Olgiisii: Adet
TARIH | ACIKLAMA GIREN CIKAN KALAN
Miktar;B. Fiyat| Tutar IMiktar|B. Fiyat] Tutar [Miktar]8. Fiyat] Tutar
(00OTL)} (000TL) {Q00TL)|(000TL) {O0OTL)| (000TLY
1Qcak |Dénem Basi | 800 | 1.000 { 800.000 800 | 1.000 | 800.000
5 Subat [Mat Satis 400 | 1.000 |400.000( 400 | 1.000 | 400.000
10 Mayis |Mal Alisi 400 | 1.200 ; 480.000 400 | 1.000 § 400.000
400 | 1.200 | 480.000
15 Haz. [Mal Satis 300 | 1.200 |360.000] 400 | 1.000 | 400.000
100 | 1.200 | 120.000
20 Eyfal  {Mal Alisi 700 | 1.400 | 980.000 400 | 1.000 | 400.000
100 | 1.200 [ 120.000
700 | 1.400 [ 880.000
1 Arahk  (Mal Satigs 700 | 1.400 (980.000{ 400 | 1.000 | 400.000
100  1.200 1120.000

Yukandaki stok kartinda gérlldiga gibi bu ydntemde, satian mallann
maliyetleri hesaplanirken éncelikle stoka son giren mallarin maliyetteri dikkate
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alinmaktadir. Eger bir partide satilan mal miktar stoka son giren mal miktanindan
fazla ise, bu fazlaligin maliyeti bundan énce ve / veya dnceki stoka giren mallarin
maliyetleri dikkate alinarak hesaplanir. Ornegin; 5 Subatta satilan 400 adet malin
maliyeti, stoka en son giren ve bir énceki donemden kalma birim maliyeti 1.000.000
TL. olan dénem bagi stokunun maliyetine gére hesaplanmistir. 15 Haziranda satilan
300 adet malin maliyetinin hesaplanmasinda ise, stoka en son giren 10 Mayista
alinan 400 adet malin birim maliyeti olan 1.200.000 TL. dikkate alinrmistir. Bu
satistan sonra stokta kalan mallar; stok kartinin kalan sttununda goraldiagi gibi 400
adedi dbnem bagi stoktan, 100 adedi ise 10 Mayista alinan mallardan kalmig
olmaktadir.

1 Arahkta satilan 800 adet maiin maliyeti de, stoka son giren mallardan
baglanarak asadidaki gibi hesaplanmistr.

Sattlan Ticari Mallar Maliyeti =

20 Eylllde Alinan Mallardan = 700 adet x 1.400.000 TL /adet = 980.000.000 TL.

10 Mayista Alinan Mallardan = 100 adet x 1.200.000 TL./adet =120.000.000 TL.
1.100.000.000 TL.

Stok kartinda da gbriildugu gibi stokta kalan 400 adet mal, stoka ik giren ve
dénem bas! stoku olan 800 adet maldan kalmistir.

Yukandaki omekte, ticari mallara iliskin bir 6rnek verilmis olup stokta kalan
hammaddelerin maliyeti de stok kartlan aracihgiyla takip edilerek hesaplanabilir,
Daha sonra Uretime verlen hammaddelerin maliyeti ise, aralikli envanter ydntemi
kisminda verilen formaller kullanitarak bulunur.

Suarekli envanter ydnteminde, satlan mallann maliyeti her satistan sonra
hesaplandidi igin satis kaydi yapiidiktan sonra satiglara iliskin matiyet kaydi da
yapihir. Yapilacak kayit ise, aralikll envanter yénteminde yapilan kaydin ayrisidir.
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DORDUNCU BOLUM

TURKIYE'DE iSLETMELERI ENFLASYONA
KARSI KORUMAK AMACIYLA UYGULANAN
VERGISEL ONLEMLERIN OZ KAYNAKLARI KORURUYUCU
ETKILERININ INCELENMESI VE BIR VAKA CALISMASI

Turkiye'de igletmeleri enflasyona karg! korumak amaciyla uygulanan vergisel
énlemlerden LIFO stok degerleme yéntemi hari¢ diger vergise! énlemler, maddi
duran varliklar ve mali duran varlkiaria igifidir. Azalan bakiyeler amortisman
yontemi, yeniden degerleme ve yenileme fonu uygulamalari sadece maddi duran
varliklarn kapsarken, MAF ve gayrimenkul ve igtirak hisselerinin satigindan dogan
karin sermayeye ilavesinde vergi istisnasi uygulamalan hem maddi duran varliklan
hem de mali duran varliklan kapsamaktadir. LIFO stok degerleme yontemi ise,
stoklar ve dolayisiyla satilan mallar maliyeti ile ilgili bir vergisel dnlerndir.

Bu bolimde s6z konusu vergisel onlemlerin, enflasyon dénemlerinde ortaya
¢ikan fiktif karlarin ortadan kaldinimasi ve deolayisiyla igletmelerin 6z kaynaklarin
korunmasinda ne derece etkili olduklan iki kisim halinde incelenmigtir. Birinci
kisunda vergisel énlemlerin her birinin 62 kaynaklarn koruyucu etkisi teorik olarak
irdelenmisg, ikinci kisimda ise vergisel &nlemlerin 6z kaynaklan koruyucu etkisi
konusunda bir vaka ¢alismasi yapilmstir.

4.1. TURKIYE'DE iSLETMELERI ENFLASYONA KARS|I KORUMAK
AMACIYLA UYGULANAN VERGISEL ONLEMLERIN OZ KAYNAKLARI
KORUYUCU ETKILERININ TEORIK OLARAK iNCELENMESI

Vergisel dnlemlerin 6z kaynaklar koruyucu etkilerinin dlciimesinde, tncelikle
igletmelerin bu vergisel énlemierden yararlanmalan ve yararlanmamalar durumlar
ile enflasyon muhasebesi uygulanmasi durumunda ortaya cikan Karlar ve
amortisman giderleri ile sahlan mallar maliyetinin sagladigi vergi ve kar pawi
tasarruflan  hesaplanmistr. Daha sonra, bu degerler vergisel &nlemierin  ilgili
olduklart varhklara yatinlan enflasyona gbre dizeltilmis sermayeye, amortisman
giderlerine veya satilan matlar malivetine béiiinerek bu uygulama trlerinde 6z
kaynakiarin korunma veya asinma derecesi tespit ediimistir. Son olarak da,
enflasyon muhasebesinin uygulanmasi durumunda 6z kaynaklar %100 oraninda
korunmakta oldugundan vergisel énlemierden yararlanilmamasi ve yararlaniimast
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durumlarindaki &z kaynak koruma dereceleri kargtlastinlarak vergisel &nlemlerin
sagladigl ilave koruma konusunda bir sonuca varilimaya calisiimistir. Bu kisimda
gecen Oz kaynak ifadesinden, varliklara yatiritan sermaye ve dolayisiyla bu
sermayenin korunmast ifade edilmektedir. Vergisel onlemlerin 6z kaynaklar
Uzerindeki etkisi incelenirken enflasyon orani ve yeniden dederleme oraniarn gibi
Tarkiye'nin gecmis yillardaki sartlan goz oninde bulunduruimus ve inceleme
gegmise yonelik olarak yapidmistir. Boéylece, gecmis ydlarda yasanan enflasyon
kargisinda her bir vergisel énlemin 6z kaynaklar Gzerindeki etkisinin ne oldugu
sonucuna  variimaya cahgimustir. Inceleme yapilirken isletmelerin  ticari ve
vergilendirilebilir karlanmn oldugu, satis sirasinda ortaya cikan karlann fiktif kar
oldudu ile bu karlann vergi ¢demesi ve kar payr dagitimi geklinde isletme disina
¢ikacag! varsayllmistir. Ticari ve vergilendirilebilir kann olmamas ile fikif karlar
yaninda gergek karlann oimasi durumiarinda, vergisel dnlemlerin 6z kaynaklarin
korunmasi uzerine olan etkilerinin ne olacagd konusundan ise yeri geldikge kisaca
bahsedilmigtir. Bu agiklamalar dogruftusunda, s6z konusu vergisel énlemierin 6z
kaynaklarin korunmasinda ne derece etkili oldukian asagida her bir uygulama
agisindan tek tek ele alinarak incelenmistir.

4.1.1. Azalan Bakiyeler Amortisman Yénteminin Oz Kaynakian
Koruyucu Etkisi

Amortismana tabi duran varliklara yatnlan sermayenin korunabilmesi, bu
varliklann yenilenmeleri sirasinda gereken fonlann amortisman yoluyla isletmede
alkoenmasiyla sadlanir. Enflasyon dénemlerinde amortismana tabi duran varhklann
maliyet bedelleri Uzerinden ayrlan amortisman giderleri, reel gider etkilerini
yansitacak bigcimde aynimadigindan isletmelerde fiktif karar ortaya cikmaktadir. Bu
fiktif karlar da, igletmelerin 62 kaynaklarinin kar ciarak ortaklara dagitiimasi ve vergi
olarak Odenmesi sonucunu dodurarak isletme 6z kaynaklannin asinmasina neden
olmaktadir’. Igletme 6z kaynaklanmin agimmast durumu, ileri ki bir zamanda
igletmelerin duran varliklarnn: yenilemek istemeleri halinde gerekii fonlann temin
edilememesi gibi bir olayla kendini gosterecekti. Bu nedenle, enflasyon
dénemilerinde amortismana tabi duran variklar Uzerinden ayrilan amortisman
giderlerinin reel gider etkilerini yansitacak bigimde ayrnimasi gerekir. Bu ise ancak
enflasyon muhasebesinin uygulanmasi ile saglanabilir.

Azalan bakiyeler amortisman yéntemi, amortisman stresini kisaltmamakla
birlikte normal amortisman yéntemine gore amortisman siresinin ilk yillaninda daha

T Uzun, s 73
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fazla amortisman ayrimasina imkan sadlayan bir ydntemdir. Bu amortisman
yontemiyle enflasyonist ortamlarda amortismana tabi duran varhklar Gzerinden
ayrilan amortisman giderlerinin 6nemli bir kisminin reel gider etkisi korunarak
igletmelerin 6z kaynaklannin  aginmasi,  bir dicide de olsa dnlenmeye
caligiimaktadir. Qink{, azalan bakiyeler amortisman yénteminin  kullaniimast
durumunda, amortisman siresi ve aynlacak amortismaniann toplam tutan
dedigmemekle birlikte amortisman slresinin ik yillarinda daha fazla amortisman
ayrilarak odenecek vergi ve dagittacak kar paylar ileri ki yillara taginmaktadr,

Azalan bakiyeler amortisman yéntemi, enflasyon dénemierinde isletmelerin
6z kaynaklanmn korunmasinmin yamnda bir oto finahsman aracs olarak isletmelerin
verimlilikierinin - artinimasi, igletmelerin  kapasitelerinin - genisletimesi ve yeni
yatnmlarin tegvik edilmesi gibi amaclarla da kultanilan bir yéntemdir’. Ancak.
konumuz geredi burada sadece enflasyon doénemlerinde azalan pakiyeler
amortisman yonteminin normal amortisman yontemine oranla isletmelerin &z
kaynaklarnint ne dlglide daha fazla korudugu, amortismian gidereri ve amortisman
giderlerinin sadladigl vergi tasarruflari yoninden incelenmistir. Ayrica, azalan
bakiyeler amortisman yonteminin &z kaynaklarn koruyucu etkisinin genel bir
degerlendirmesi yapimistir. Bu durum agagida verilen érmek uygulamadan yola
¢ikilarak agikianmaya calistimigtir.

Ornek: A Anonim Sirketi, Temmuz 1996 tarihinde aldigi bir makinesi igin 5 yil
sUreyle %20 amortisman oranina gére amortisman ayirmakta ve makinenin hurda
dederi bulunmamaktadir.

4.1.1.1. Amortisman Giderlerinin Oz Kaynaklan Koruyucu Etkisi
Azalan bakiyeler amortisman ydntemine gére aynlan amortisman giderlerinin
enflasyon ddénemierinde 6z kaynakian Kkoruyucu etkisinin olup olmadiginin
Olctlebilmesi icin, dncelikle normal ve azalan bakiyeler amortisman ydntemleri ile
enflasyon muhasebesi uygulanmas: durumunda normal amortisman yéntemine gdre
yillar itibariyle ayrlacak olan amortisman giderleri hesaplanmahdir. Daha sonra ise,
-her bir uygulama tirane gére yillar itibariyle ayrifan amortisman giderleri ayni satin
alma gucune sahip para birimi ile ifade edilmelidir. En son olarak da, normal ve
azalan bakiyeler amortisman yéntemlerine gére aynlan amortisman giderleri
topiami, enflasyon muhasebesi uygulanmasi durumunda normal amortisman
yGntemine gére ayrilan amortisman giderleri toplami ile karsiiastirimalidir,

Karciofly, ss. 20-21.
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Normal amortisman ydntemine gére igletmenin yillar itibariyle ayirmasi
gereken amortisman giderleri tablo 4.1°de gésterildigi gibi olmaktadir.
Tablo 4.1: NORMAL AMORTISMAN YONTEMINE GORE AMORTISMAN AYRILMASI

l YILLAR TARIHI DEGER AMORTISMAN ORANI AMORTISMAN GIDERI |
(TL} (%) il (TL}
1996 100 X 0.20 = 20
1697 100 X 0.20 = 20
1998 100 X 0.20 = 20
1999 100 X 0.20 = 20
2000 100 x| 0.20 = 20

| Toplam i ] 100 )

Azalan bakiyeler amortisman yontemine gdre igletmenin yillar itibariyle
ayirmas| gereken amortisman giderleri agagidaki tabloda gértldiiga gibi olacaktir.

Tablo 4.2: AZALAN BAKIYELER AMORTISMAN
YONTEMINE GORE AMORTISMAN AYRILMASH

| TARIHi BiRIKMis AMORT. AMORT. | | AMORT. |
YILLAR | DEGER AMORT. | |AYRILACAK| | ORANI(%) | |GIDERI(TL)
) (TL) | |DEGER(TL) } I
166 | 160 |- : = 100 x| 646 |- 40
1997 | 100 |-| 40 = 60 |x| o040 = 24
1998 | 100 -] 84 = 36 x| 040 |=]| 14
1899 | 100 |- 78 = 22 x| 040 |= 9
2000 | 100 -] 87 = 13 |x : = 13 I
Toplam 100

Enflasyon muhasebesi uygulanmas) durumunda amortisman aynimas;
halinde ise, normal amortisman yéntemine gére isletmenin yillar itibariyle ayirmas:
gereken amortisman giderleri asadidaki tablodaki gibi hesaplanacaktir,

Tablo 4.3: ENFLASYON MUHASEBESI UYGULANMASI DURUMUNDA
NCRMAL AMORTISMAN YONTEMINE GORE AMORTISMAN AYRILMASI

|viLLag | TARHi | [DUZELTME’| [DUZELTiLMiS| | AMORT. | | AMORT.
DEGER(TL) | KATSAYIS!| | DEGER(TL) | |ORANI(%} |GIDERI(TL)]|

1996/ 100 x ] 1,26 = 126 X 0,10 = 13
1997 100 |x 2,41 = 241 x| 020 = 48
1998 100 |x 3,65 = 365 x| 020 |= 73
1999 100 |x 6,07 = 607 x| 020 |= 121
20000 100 | x 8,02 = 802 x| 0306 I= 238"

[Toplam j T 493

Tablo 4.1 ve 4.2'de gbrildudu gibi normal ve azalan bakiyeler amortisman
y6ntemierine gore yiifar itibariyle aynian amortisman giderlerinin toplami, birbirine
esit olmaktadir. Ancak, yiliar itibariyle ayrilan amortisman giderferinin tutan farkhidir.
Bu farkiilik, enflasyonist ortamlarda 8z kaynaklarnn korunmass agisindan azalan

ki

. Ek.4'de sunulan dizeltme katsayan kullanilmistir,

Aynlan amortisman giderlerinin, maikinenin duzeltilmis dederi oian 802 TL’'mi yansitmasi igin
endekslerden kaynaklanan farktan doiay! dazeltme yapiiristir.
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bakiyeler amortisman ydénteminin normal amortisman yéntemine gbre olan
ustinliiglne neden olmaktadir. Ancak, normal ve azalan bakiyeler amortisman
yéntemierinden hangisinin 6z kaynaklarin korunmast ag¢isindan daha {ston bir
yéntem oldugunun tespit edilebilmesi igin, bu uygulama tiirleri jle 8lgl kriteri olarak
alnan enflasyon muhasebesinin uygulanmas: durumunda normal amortisman
yéntemine gére yillar itibariyle ayrlan amortisman giderlerinin ayni satin aima
glictine sahip para birimiyle ifade edilmesi gerekir. Uygulama tlrlerine gbre yillar
itibariyle ayrilan amortisman giderlerinin 2000 yih sonundaki paranin satn alma
guclne gére dlzeltimesi islemi agagidaki tabloda gésterildigi gibi yapiimaktadir.
Tablo 4.4: AZALAN BAKIYELER AMORTISMAN YONTEMi UYGULAMASINDA

. UYGULAMA TURLERINE GORE YILLAR iTiBARIYLE AYRILAN AMORTISMAN
GIDERLERININ 2000 YILI SONUNDAKI PARANIN SATIN ALMA GUCUNE GORE DUZELTILMESH

AMORT. ] s| |DUZELTILMiS]
| YHLAR | GIDERI DUZELTME AMORT. ®
UYGULAMA TURLERI (TL) KATSAYISH| | gipERi(TL)

1996 20 |x| 835 [=] 127
1997 20 |x| 333 |[= 67
Normal Amortisman Yontemi| 1998 20 X 2,20 = 44
1999 20 (x| 132 |= 26
2000 20 x| 100 = 20

Toplam 100 - | 284 |
1996 40 Ix 6,35 = 254
1997 24 x| 333 |= 80
Azalan Bakiyeler Amortisman| 1998 14 X 2,20 = Y
Yontemi 1999 9 x| 132 |= 12
2000 13 x| 100 |= 13
Toplam 100 390
1996 13 [x| 635 = 83
Enflasyon Muhasebesi 1997 48 X 3,33 = 160
Uygulanmass Durumunda 1998 73 X 2,20 = 161
Normal Amortisman Yéntemi| 1999 121 X 1,32 = 160
2000 238 x| 100 |= 238
Toplam 493 | 1 802

Tablo 4.4 incelendiginde, enflasyon muhasebesinin uygulanmasinda normal
amortisman yontemine gére aynlan amortisman giderlerinin 2000 yili sonundaki
paranimn satin alma glcine gbre ifade edilmis dederleri toplaminin 802 TL. oldugu
gorilmektedir. 802 TL., Temmuz 1996 tarihinde 100 TL'na satin alinan makinenin
2000 yih sonundaki pararsn satin alma glicine gére olan degeridir. Enflasyon
muhasebesinin  uygulanmasinda normal amortisman yontemine gdre aynlan
amortisman giderleri reel gider etkilerini koruyacak bicimde ayrnidigindan, bu
uygulama turline gére aynlan amortisman giderlerinin cari degerlerinin toplami
makinenin cari degerine esit oimaktadir.

®  Ek.5'de sunulan duzeltme katsaytian kuliamlmigtir.
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Normal amortisman ydntemine gére ayrilan amortisman giderlerinin 2000 yih
sonundaki paranin satin alma giicli cinsinden degeri 284 TL.'dir. Azalan bakiyeler
amortisman yéntemine gbére ayrian amortisman gider!en‘niﬁ degeri ise 390 TL.
olmaktadir. Bu degerler, enflasyon muhasebesinin uygulanmasinda normal
amortisman yonteminin kullanildidi duruma orania daha azdir. Bu da, bize her iki
yontemin de enflasyonist ortamlarda 6z kaynaklari koruyucu dzelliklerinin yetersiz
oldugunu gdstermektedir. Normal amortisman yéntemi, 6z kaynaklar yaklasik %35
(284 TL [/ 802 TL.) oraminda koruyabilmektedir. Azaian bakiyeler amortisman
yontemin de ise bu oran, biraz daha yiksek olup yaklasik %49 (390 TL. / 802
TL.)dur. Yukardaki tabloda da goérlldida gibi enflasyonist ortamlarda azalan
bakiyeler amortisman yénteminin kullaniimasi halinde bu yénteme gore ayrilan
amortisman giderlerinin toplam, normal amortisman yénteminin kullanildidi duruma
gore 106 TL. (390 TL. — 284 TL..) daha fazladir. Bunun anlam) ise, azalan bakiyeler
amortisman ydnteminin kullanmast durumunda normal amortisman yénteminin
kullaniimasi durumuna oranla igletmelerin 6z kaynaklarimin yaklasik %14 (%49 -
%35) oraninda daha az asinacagidir.

4.1.1.2. Amortisman Giderlerinin Sagladigi Vergi Tasarruflannin Oz
Kaynaklan Koruyucu Eikisi

Enflasyon oraninin sirastyla 1996°da %81,9, 1997°'de %90,6, 1998'de %51 4
1099°da %66,5 ve 2000°de %32,1 oldugu bir ortamda azalan bakiyeler amortisman
yontemine gore ayrilan amortisman giderleri, %49 oramnda &z kaynaklan
koruyabilmektedir. Bagka bir ifadeyle, 100 TL.'na alinan bir duran varligin 49 TL.
amortisman yoluyla karsilanabilmekte, 51 TL ise fiktif kar bigiminde vergi ve kr pay:
olarak igletme digina g¢ikarak igletme 6z kaynaklarimin %51 oraninda asinmasina
neden olmaktadir, Ancak, etkili bir isletme yénetimi tarafindan enflasyonun
isletmeler Gzerinde yarath§ bu elumsuz etki bilinecek ve kar payr daditim yapilirken
bu durum géz oniinde bulundurulacaktir. Bu baglamda, enflasyon dénemlerinde fiktif
kérlar Gzerinden daditifan kar paylannin neden oidu§u 6z kaynak asinmasi, etkili
yonetim agisindan kontrol edilebilir bir faktdr olmaktadir, Fakat, etkili bir yonetimin
fiktif karlar Gzerinden vergi 8denmesini énleme glicll yoktur. Fiktif karlar Uzerinden
odenen vergiler, isletmelerin kontrol edemeyecedi bir enflasyonist etki olup bunkarin
0z kaynaklann asinmasina neden olmasi her durumda devam etmektedir. Bu
nedenle, azalan bakiyeler amortisman yénteminin 6z kaynaklan koruyucu etkisinin
bu agidan incelenmesi daha anlamii clmaktadir. Bunun igin, éncelikle yukarida
anlatilan uygulama tirlerinin her birinin amortisman yoluyla sadiadikian vergi
tasarruflarinin - hesaplanmasi gerekir.  Ulkemizde, vergi oranlant sk sik
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degismektedir, Bundan dolayl, en son uygulama dikkate alinarak bu galismada
igletmelerin kurum  kazanglan  Ozerinden %33  kurumlar  vergisi  ve
kurumlar vergisi fon payi ile %11 gelir vergisi stopaji ve gelir vergisi stopaj fon pay®
ddediklert kabul edilmistir.

Normal ve azalan bakiyeler amortisman yéntemleri ile enflasyon muhasebesi
uygulanmasinda normal amortisman yéntemine gére yillar itibariyle aynlan
amortisman giderlerinin sagladi§i vergi tasarruflan asadidaki tabloda gésterildigi gibi
hesaplanmaktadir.

Tablo 4.5: AZALAN BAKIYELER AMORTISMAN YONTEMI

UYGULAMASINDA UYGULAMA TURLERINE GORE YILLAR IiTIBARIYLE
AYRILAN AMORTISMAN GIDERLERININ SAGLADIGI VERGI TASARRUFLARI

KV VE FON PAYI GV VE FON PAYI

) |YILLAR | AG Vo VT | AG ) VT | TVT
UYGULAMA TURLER} (TL) (%) {TL) | (TL} {%} {TL)

1996 | 20 |x!033|=]66 20 [x|011 =] 22| 838

1997 | 20 [x|0,33|=|866| 20 [x|011!=] 22| 88

Normal Amortisman 1998 20 i x(033|=| 661 20 |x|041|=| 2,2 8.8

Yéntemi 1999 | 20 {x(0,33|={66| 20 {x|01t|=| 22! 88

2000 | 20 (x]033i=166) 20 |x|041|=]| 22! 88

Toplam 33 0,11 11 A4

1996 | 40 [x|0,33{= 13| 40 [x/011!=0 4| 13

[ 1997 | 24 [x|033{=| 8] 24 (x(011|=| 3| 11

Azalan Bakiyeler 1998 | 14 !x|[033|=; 5| 14 ;x|011|=| 2 6

Amortisman Yontemi | 19gg 9 1x]0,33]|=] 3| 9 xi011|=] 1 4

2000 | 13 [x|033i=| 4 13 |x|011|=| 1 6

Toplam 33 11 44

1986 | 13 (x(033|={ 4 13 |x|011]=]| 1 5

Enflasyon Muhasebesi| 1997 48 |%: 033 (=] 16 | 48 |»x|011 = 5 21

Uygulanmasi 1998 73 | x10,331=| 24 73 |x|0,11 )= 8 32

Durumunda Nomal 1999 1121 | x| 033 |=1 40 {121 ix|011|=| 13 53

Amartisman Yéntemi | 2000 | 238 |x[0,33|=! 79 (238 !x/011|=] 26 | 105

| Toplam 163 1 1 53] 218

—
Burada; KV: Kurumlar Vergisini, GV: Gelir Vergisini, AG: Amortisman Giderini, VO: Vergi Oranini, VT:
Vergi Tasarrufunu ve TVT: Topiam Vergi Tasarrufunu géistermektedir.

Tablo 4.5de gérlidugl gibi normal ve azalan bakiyeler amortisman
yontemlerine gore yillar itibariyle aynlan amortisman giderlerinin sagladigi vergi
tasarruflant  toplami birbirine esit olmaktadir. Ancak, yillar itibariyle ayrlan
amortisman giderlerinin sadladigi vergi tasarruflaninm tutaran farkhidir. Bu farklilik,

Gelir vergisi stepajt, mali kardan kurumlar vergisi ve fon pay dustldikten sonra kalan kismin %15
alinarak hesaplanmaktadir. Gelir vergisi stopajinin %10 ise fon payl olarak ddenmektedir. Mali
kardan igtetmenin 6demesi gereken kurumlar vergisi ve fon pay! dastldikten sonra, kalan kismin
%16,5 olan gelir vergisi stopaji ve gelir vergisi fon pay tutan, mali karn %11ne karsiik
gelmektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada, mali kar @zerinden tesaplanacaf dusiniimis ve %11
olarak alinmistir. Ayrica, bu oran genel bir oran olup, isletrenin kurumilar vergisinden istisna
kazancian Uzerinden ahnan gelir vergisi stopajl, istisha tiriine gore degisebilmektedir.
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amortisman giderlerinin 6z kaynaklan koruyucu etkisinin incelendidi kisimda da
belirtildidi gibi enflasyonist ortamlarda 6z kaynaklann korunmas! agisindan azalan
bakiyeler amortisman yonteminin normal amortisman yéntemine gdre olan
UstinliginG  neden olmaktadir. Normal ve azalan bakiyeler amortisman
yontemlerine gore ayrilan amortisman giderlerinin sadladigi vergi tasarruflan, hem
yillar itibariyle hem de toplam olarak enflasyon muhasebesinin uygulanmasi
durumunda normal amortisman yéntemine goére ayrifan amortisman giderterinin
sa@ladigi vergi tasarruflanindan daha azdir.

Azalan bakiyeler amortisman ydnteminin 6z kaynaklar koruyucu
- Ustdnldgundn dodru olarak dlgulebilmesi i¢in normal ve azalan bakiyeler amortisman
yontemleri ile 6lgh kriteri olarak alinan enflasyon muhasebesinin uygulanmasi
durumunda normal amortisman yéntemine gére yillar itibariyle ayrilan amortisman
gidererinin sagladi§s vergi tasarruflaninin, ayni satin alma glcine sahip para
birimiyle ifade edilmesi gerekir. Bu hesaplamanin yapilabilmesi igin vergi 6deme
zamanlarl bilinmefidir. Cink{, amortisman yoluyla sadlanan vergi tasarruflan,
donem kazancimin tespit edildigi zamanda degil verginin édendidi zamanda ortaya
¢rkmaktadir. Her bir uygulama tirtne gére yillar ittbartyle aynilan amortismanlann
sadladigi vergi tasarruflanimin ayni satin alma gucline sahip para birimine gére
degerleri hesaplanirken, bunlarin  Sdendigi  zamandaki fiyat endekslerinin
kullaniimas) gerekir. Bilindigi gibi, kurumiarda kurum kazanc {zerinden ddenmesi
gereken kurumlar vergisi ve fon payi, takip eden yiin Nisan ayinda tahakkuk
eftirferek beyan ediimekte ve G¢ esit taksitte 6denmektedir. il taksit beyanname
verme dénemi olan Nisan ay! iginde, ikinci ve Gglnci taksitler ise sirasiyla Temmuz
ve Ekim aylannda odenir. Kurumiarin édeyecegi gelir vergisi ve fon pay: ise,
kurumlar vergisi ve fon pay: gibi Nisan ayinda tahakkuk ettirimektedir. Ancak, bu
vergiye ait beyannamenin Mayis ayinin 20. gint mesai sonuna kadar veriimesi
gerekir. Gelir vergisi ve fon payl da Uc esit taksitte 6denecek olup birinci taksit
beyanname verme siresi icinde, digerleri ise kurumlar vergisinin ikinci ve Gginct
taksitlerinin 6denme slirelerinde ddenmektedir.

Normal ve azalan bakiyeler amortisman yéntemleri ile enflasyon
muhasebesinin uygulanmasinda normal amortisman ydntemine gére yillar itibariyle _
ayrilan amortisman giderlerinin sadladigi vergi tasarruflannin 2000 yi sonundaki
paranin satin alma glictne gdre duzeltiimesi” islemi, kurumiar vergisi ve kurumiar
vergisi fon payi ile gelir vergisi ve gelir vergisi fon pay olarak asadida ayr ayn ele
alinarak yapilmistir.

7 Ek 8'da sunulan duzeltrme kaisayilan kullanilmistir,
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Tablo 4.6: AZALAN BAKIYELER AMORTISMAN YONTEMI
UYGULAMASINDA UYGULAMA TURLERINE GORE YILLAR ITIBARIYLE
AYRILAN AMORTISMAN GIDERLERININ SAGLADIG| VERGI TASARRUFLARININ
2000 Y)LI SONUNDAK] PARANIN SATIN ALMA GUCUNE GORE DUZELTILMESI

KURUMLAR VERGISi VE FON PAY] ]
[T NiSAN ' TEMMUZ EKIM
Yiliar [ TVT[ VT ' 'DK I ovt ' DK J r l DKF ’Dvrl
| TLY (7L (L) (1) ] (Tu] A ()] (TL)
1996 |86,6(220 |x [512[= ({11 | 2,20 | x [4,46] 2,20 [ x [3,71 8 | 29
1997 166|220 [x[280[="6 | 220 |x (261 = a 2,20 | % 2,34 =8| 17
1998 | 66]220 |x|1,88)=| 4 (220 |x(1,70/=| 4 [220 [x{148/={ 3 | 11
= 11899 66220 |x|1,15|=! 3 | 220 |x|1.41|=| 2 1220 | x [1,04|=] 2 7
§ |2000 |66 ' 7
5 |TVT 71
T GELIR VERGIS] VE FON PAYI ;{
< , VY i ,
£ L_ MAYIS TEMMUZ ; __EKiM
£ |Villar (TvT! VT o] [ovr| vt pK! Jovr] vr DK | [pvr| TVT
g (L}l (1) (ol () | _luy; ) gy g |
< (1996 (22074 (x (487 =] 4 [073[xla46[=| 3 (073 [x|a71/=] 2 | 10
T 1997 122|074 {x[270(=( 2 | 0,73 { x 2,61 2 (073 |x|234)={ 2 6
% 11988 (22074 [x [1,81{=1 1 | 073 |x (1,70 11073 (x[1,48[= 1 3
< 1999 1221074 |x[1,12|=] 1 [ 073 |x|1,11 1 10,73 {x[1,04/=| 1 3
2000 |22 B i | 2
VT 24 |
Genel Toplam 95 J
‘ KURUMLAR VERGISI VE FON PAY) !
] }_ NiSAN | TEMMUZ EKIM
Yillar (TVT[ VT [ __DKj v vT | (DK [ovr] VT oK [ [ovr! TvT
‘ - (TL); (7L} (TL)| (TL} l (TL) {TL) (TL) (7L}
€ | 1996[13 1434 | x 512/ =122 (433 |x (446]= |19 [ 4,33 [x [371]|= 116 | 57
£ ! 1907 8 (267 [x([280=] 7 | 267 |x|261|=| 7 266 !x|234/=| 6| 20
£ 1908 5 (167 |xi188/=( 3 167 x{170{=] 3 | 166 |x |148/=] 2 8
& | 1998] 3100 |x|1157=1 1100 |x{1,11|=] 1 [ 1,00 |x {104 =] 1 3
£ 2000] 4 | | 4
T TvT 92
E GELIR VERGISI VE FON PAY} . .
s MAYIS ] TEMMUZ | EKIM
[ leIlar'TVT vr | (o[ Jovr| vT | [pK| [DVT] VT | IDK| |DVT TVT
Z TL}| (T} IR RGS, Tl (L) (L)l L)
@ | 1996) 4 [ 134 (x(487[=] 7 | 133 |x|446]=] 6 | 133 ix[371]=15 | 1&
& [ 1997] 3 {100 (x{270/={ 3 | 1,00 |x 261/=| 3 {100 |x |234]={ 2 8
5 (1998 2 087 |x|181=] 1 ’0,67’ X 11,70(=| 1 {066 |x(148]= 1 3
< | 1009| 1 {034 |x (112 =038 0.33 | x |1.11] = 0,37 0,33 | x |1,04)= 0,34 1
2000 | | e
VT 31
’Genel Toplam 123
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KURUMLAR VERGISi VE FON PAY! ]

T - :
£ | NISAN TEMMUZ EKiM

S |Yillar | TVT] VT [ Tovt| vr DK| [DVT vT J ’DK) lnvﬁ v
. (TL)| (TL) | |(TL) (L) | (7L (TL) | lmy
T {1996 4 | 1,34 | x 17 (133 x[448l=]6 {133 |x[371]=] 5 | 18
£ (1997 16 (5,34 (x 151533 x 1261 =14 1533 x[234)=112] 41
S |1998 24 | 8,00 [ x 15 18,00 {x 1,70/ =| 14 | 800  x [1,48)=, 12| 4
S E {1999 40 (13,34 x 15 (13,33 x {1,11{ =115 1333 x 1,04) = 14| 44
2< 12000 79 J 79
EL T ' ' 223
S & GELIR VERGISI VE FON PAYI

S5 T MAYIS 1 TEmMMUZ | EKIM |
2% VT 7T T TDK|

=Y villar [TVT] VT DK ’DVT VT | jDK DVTJ VT | |

2E TuSIRurE (TL) (TL) | (L)) (T |

::é“ 1996] 1 |034 [x|487[=] 2 [ 0,33 x)a46/=] 1 [ 033 x371]=! 1 4
£ 1997] 5 1167 |x|270l=] 5 {167 Ix[261=] 4 [186(x[234 =1 4 | 13
= 1998| & | 267 | x|181]=] 5 | 267 |x[1,70|=] 5 | 286 |x[1,48)|=| 4 | 14
g 1999/ 13 | 434 [x |112)=] 5 1433 | x|111]=| 5 | 433 |x[104/=]| 5| 15

2 2000! 26 , : 26

= T 72 |
w [Genel Toplam 295 j

Burada; TVT: Toplam Vergi Tasarrufunu, VT: Vergi Tasarrufunu, DK Duzelime Katsayisiny ve DVT:
Dizeltilmis Vergi Tasarrufunu gdstermekiedir.

Enflasyon muhasebesinin uygultanmasinda Temmuz 1996 tarihinde 100
TL.'na satin alinan bir makine icin 5 yil slireyle ayrilan amortisman giderleri, normal
amortisman yonteminin kullanidmasinda 295 TL. vergi tasarrufu saglamaktadir. 295
TL., igletmenin &z kaynakianmin korunmasi icin sadlanmasi gereken vergi
tasarrufunu géstermektedir. Enflasyon muhasebesinin uygulanmamasi durumunda
normal amortisman yontemine gére ayrilan amortisman giderlerinin sadladids vergi
tasarrufu 95 TL., azalan bakiyeler amortisman yéntemine ayrilan amortisman
giderlerinin sadladidi vergi tasarrufu ise 123 TL.'dir. Bu durumda, isletme enflasyon
dénemierinde normal amortisman yontemi kullandi§inda 200 TL. (295 TL. — 95 TL.)
yani yaklagik %68 (200 TL. 7 285 TL.) oraninda yararlanmasi gereken vergi
tasarrufundan yararlanamamaktadir. Azalan bakiyeler amortisman yonteminde ise,
yararlanilamayan vergi tasarrufu 172 TL. {295 TL. ~ 123 TL.) yani yakiasik %58
(172 TL. / 285 TL.Ydir. Gériidiga qibi azalan bakiyeler amortisman yénteminin
kullanimasinda kaybedilen vergi tasarrufu, normal amortisman yénteminin
kultanimasi durumuna gore 28 TL. (123 TL. — 95 TL.) yani yaklagik %10 (28 TL. /
295 TL. ya da %68 - %58) craninda daha azdir. Ozetle, enflasyon dénemilerinde
igletmelerin azalan bakiyeler amortisman yontemini kullanmalan halinde 6z
kaynaklarinin aginmass, normal amortisman yoénteminin kullam!dign duruma gore
%10 oraninda daha fazla dnlenebilmektedir. Ancak, yine de bu yéntem, isietmeleri
enflasyonun olumsuz etkisinden tam olarak koruyamamaktadir. CUnk(, bu yontemin
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kultamilmas! halinde de kaybedilen vergi tasarrufu séz konusu olup %58dir.
Yararlanilan vergi tasarrufu ise yaklasik %42 (123 TL. / 295 TL.Ydir.

Vergi tasarrufundan séz edilebilmesi icin amortisman ayirma slresi boyunca
butdn yillarda mali karin bulunmasi veya mali kann sifir olmasi gerekmektedir. Zarar
olmasi durumunda ise vergi tasarrufu olup oimayacagdi, zarar tutar ile amortisman
tutarina bagh olmaktadir. Eger zarar amortisman aynimamig oldugu zamanda da
ortaya ¢cikacak ise, ayrilan amortisman nedeniyle sadlanan vergi tasarrufu o yil igin
sifir olacaktir. Bu durumda vergi tasarrufunun saglanmasi, séz konusu yil iginde
ortaya ¢ikan zararin sonraki 5 yilda indirildi§i zamana ertelenmektedir. Amortisman
aynimadidi zaman kéar elde edilecek ise, bu durumda belli bir vergi tasarrufundan
56z edilebilir. Ancak, bu vergi tasarrufu yukanda belirtilen rakamlann altinda
kalacaktir®.

4.1.1.3. Azalan Bakiyeler Amortisman Yénteminin Oz Kaynaklan
Koruyucu Etkisinin Genel Olarak Degeriendiriimesi

Yukandaki oérnek Uzerinde yapilan incelemede de gorilduga gibi azalan
bakiyeier amortisman y&mntemine gbre ayrilan amertisman giderler ile bu giderlerin
sagladiqy vergi tasarruflarimin 6z kaynaklan koruyucu etkisi, normal amortisman
yontemine gbre aynlan amortisman giderleri ile bu giderlerin sadladidt vergi
tasarruflarinin 6z kaynaklan koruyucu etkisinden daha fazla oimaktadir. Ancak,
azalan bakiyeler amortisman ydnteminin 6z kaynaklan koruyucu etkisi konusundaki
bu Gstinl0gh, her zaman sdz konusu mudur? Azalan bakiyeler amortisman
yonteminin_ normal amortisman yontemine gore ©z kaynaklart daha fazla
koruyabiimesi igin, enflasyon oranlarinin sirekli yliksek seyretmesi veya
enflasyonun amortisman sdresinin ilk yillarinda daha yiksek sonraki yillarda giderek
disen bir seyir izlemesi gerekir. Aksi halde, enflasyon oranimin amortisman
stresinin ilk yillannda diigtk sonraki yillara dogru giderek ylikseimesi durumunda,
6z kaynaklann korunmas) acisindap bu ydntemin bir Gstinladia olamayacad gibi
durum normal amortisman [ehine de dénebilir. Clnkd, amortisman sdresinin son
yillarinda normal amortisman ydntemine gére aynlan amortisman giderleri, azalan
bakiyeler amortisman ydntemine gére ayrilan amortisman giderlerinden daha fazla
olmaktadir. Amortisman stresinin son yillarninda enflasyon cramnin ik yillara gére
yiksek olmasi, normal amortisman yéntemine gore aynlan amortismanlann cari
degerierinin daha ylksek olmasina neden olacaktr.

& Cahit Yergl, “Verginin Isletme Faaliyetlerinde Kullanilacak Maddi Duran Varliklann Finansman

Sekline Etkisi", Vergi Soruntan Dergisi, Sayt 130, Temmuz 1989, s. 33.
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Azalan bakiyeler amortisman ydnteminin normal amortisman yontemine gore
6z kaynaklari daha fazla koruyucu ozelligi, amortisman stresi uzadikca
degdigsmemektedir. Ornedin; amortisman siresi 10 y!l veya 15 yil olsa bile, iki yontemn
arasindaki yaklasik %14 koruma farki devam etmektedi’® Ancak, enflasyonun
neden oldugu fiktif kar olusumuna bagh olarak her iki ydntemin 6z kaynaklari

Koruma orant dedisebilmektedir.

Azalan bakiyeler amortisman ybntemi, amortismana tabi duran variklann
edinildigi ik yillarda daha fazfa amortisman ayriimasini sadlayarak yukaridaki
belirtiten ortamin var olmasi durumunda bu yvillar igin dénem kanm ve dolayisiyla
ddenecek vergi ve kar paylarini azaltmaktadir. Bundan dolayi, bu ybntemin, normal
amortisman yéntemine gére enflasyonist ortamlarda az da olsa 6z kaynaklar
koruyucu 6zellidi bulunmaktadir. Fakat, azalan bakiyeler amortisman yontemi, dz
sermayeyi etkin olarak koruyan bir ydntem degiidir.

4.1.2. Yeniden Degerleme Uygulamasimn Oz Kaynaklan Koruyucu Etkisi

Yeniden dederleme uygulamasinda amortismana tabi duran varhklann aktife
girdikleri yiida kayith dederleri (zerinden belifi bir oranda gider veya maliyet
yazildiktan sonra takip eden yillarda gider ya da maliyet yazilacak kismin
hesaplanmasina esas alinacak kayitlh deder, o yiin reel rakamlarina yakiastinimasi
icin revize edilmektedir. Bu uygulamayla, amortismanlarin gercek dederlerine yakin
degerlerle aynimasi saglanmaktadir. Bu durum da, iIsietmelerde fiktif karann ortaya
¢ikmasini engelleyerek igletmelerin ddemesi gereken vergi ve kar paylarinin gergek
degerleri lzerinden 6denmesini  saglamaktadir. Boylece, yeniden dederleme
yapiimamas: durumunda tarihi maliyet degeri iizerinden ayrilan yetersiz amortisman
nedeni ile 6z kaynak kaybina engel olunmakta ve isletme varliklarimin yenilenmesi
icin gereken fon igletme tarafindan karsitanmis olmaktadir®®. '

VUK'nun mikerrer 298. maddesinde dizenlenen yeniden degerleme
uygulamasi ile igletmelerin Oretim kapasitelerinin  korunmasinin saglanmas), 6z
kaynaklarin aginmasinin énlenmesi ve enflasyon vergisi-ile hayali kar dagitimlanna
son verilmesi amaglanmistir. Nitekim, yeniden degerleme uygulamasi, kapsamina
aldigr varliklar itibariyle fiktif karlann yok edilmesi, igletmelerin mali yapilarinin
sadlamlastirimass, maliyetierin daha gercekei bir bicimde saptanmasi, kullaniiabilir

Bu sonucy, Tarkiye'de gegmis 10 veya 15 yildaki enflasyon oranlan dikkate ahnarak, amortisman
siresi 10 veya 15 y¥ oldugu disinilen amortismana tabi varlklar icin gerekli hesaplamalar
yapildiktan sonra vartimistir. '

Altug ve Hanifi Ayboda, ss. 239-240; Akgun, s. 104. Can Erol, “Imtiyazh Igletmelere *Yeniden
Degerleme” fte Otofinansman imkam Neden Taninmiyor?”, Yaklagim Dergisi, Yil: 8, Sayr 85,
Ccak 2000, 5. 186,
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fonlann olusturuimasi ve &z kaynaklarin korunmasi ile isletmelerin mali tablolaninin
anlaml ve glivenilir bilgi sunmasi hususlarinda énemli bir islev Ustlenmistirt!. Bu
uyguiama, mukellefierin enflasyona kars( dayanikliligine artirmak i¢in alinan vergisel
Gniemlerden en dnemlisidir'2.

Asagida dncelikle yeniden dederleme uygulamasinin éz kaynaklar koruyucu
etkisi, YDDAF’nun sermayeye ilave ediimesi veya 6z kaynakfar grubu iginde ayri bir
hesapta tutulmasi ile YDDAFnun sermayeye ilave edilmemesi yani isletmeden
cekilmesi, bagka bir hesaba aktanimast veya duran varli@in satisl acisindan ele
alinarak ayri ayn incelenmistir. Daha sonra, yeniden degerleme yapimasi ve
yapiimamasi durumiarinda normal ve azalan bakiyeler amortisman yéntemierinin 6z
kaynaklan koruyucu etkileri kargilagtinlmistir. Son olarak da, yeniden dederdeme
uygulamasinin 6z kaynaklan koruyucu etkisinin genel bir degerlendirmesi
yapimigtir. Bu durum asadida verilen 8mek uygulamadan yola cikilarak
agikianmaya calisiimaktadir.

Ornek: A Anonim Sirketinin, Temmuz 1996 tarihinde 100 TL.'na aldgr bir
makinesi igin 5 yil stireyle %20 amortisman oranina gére amortisman ayrilmacta ve
makinenin hurda dederi bulunmamaktadir. Isletme, 1997 yilindan itibaren yeniden
degerieme yapmaktadir.

4.1.2.1. Yeniden Degerieme Deger Artis Fonunun Sermayeye ilave
Edilmesi veya Oz Kaynaklar Grubu iginde Ayn Bir Hesapta Tutulmasi

YDDAFnun sermayeye ilave edilmesi veya 6z kaynakiar grubu iginde ayn bir
hesapta tutuimasi durumunda yeniden dederleme uygulamasinin 6z kaynakian
koruyucu etkisi, iki farkll agidan ele alinarak incelenebilir. Bunlar; normal ve azalan
bakiyeler amortisman yéntemlerine gore ayrilan amortisman giderleri ile normal ve
azalan bakiyeler amortisman yéntemlerine gore ayriian amortisman giderierinin
sagladid vergi tasarruflannin 6z kaynaklan koruyucu etkisidir.

a) Normal ve Azalan Bakiyeler Amoaitisman Yontemierine Gére A yrilan
Amortisman Gidenlerinin Oz Kaynakiar Koruyucu Etkisi: YDDAF nun sermayeye
Have edilmesi veya 6z kaynaklar grubu iginde ayr bir hesapta tutulmasi halinde
yeniden degerleme yapilarak normal ve azalan bakiyeler amortisman yéntemlerine
gore aynilan amortisman giderlerinin 6z kaynaklari koruyucu etkisinin dlgilebilmesi
igin, oncelikle yeniden degerieme vyapimas! ve yapiimamasi ile enflasyon
muhasebesi uygulanmasi durumlanna gbre yillar itibariyle aynlacak olan

" Erdogan Arslan, "Yeniden Degerleme V" s. 39.

2 Taraker, 5. 307,
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amortisman giderlerinin hesaplanmasi gerekir. Yeniden degerleme yapllmamasi ve
enflasyon muhasebesinin  uygulanmasi durumianinda yiliar itibariyle aynlan
amoartisman gidererinin 6z kaynaklan koruyucu etkisi, azalan bakiyeler amortisman
yonteminin 6z kaynaklan koruyucu etkisinin incelendigi kisimda irdelenmistir. Bu
nedenle, burada sadece yeniden degerieme yapilmasi durumunda yillar itibariyle
ayniimasi gereken amortisman giderleri hesaplanacak ve bunlarin 8z kaynaklar
Uzerine olan etkisi dicllecektir.

A. Anonim Sirketi'nin yéniden dederleme yaparak amortisman ayirmasi
halinde normal amortisman yéntemine gére yillar itibariyle ayirmasi gereken
amortisman giderleri asa@idaki tabloda gésterildigi gibi olacaktir.

Tablo 4.7: YENIDEN DEGERLEME YAPILARAK
NORMAL AMORTISMAN YONTEMINE GORE AMORTISMAN AYRILMAS!

i Makinenin Kayli Birkmig Amortismanlarin ]’ | N
Degeri Kayith Degeri  |AAD| | AT | AGIYDS| |YDO| |YDD
Yar o= = & TTL (%) (TLy [NAD| INAD AF
; YDO | YDO ¥DS ; | laul |au
| [ (TL) | B (T . ' .
1996 | 100 - =] - 1oo|xloz20[=]za| - |- =] -
1997 | 100 20 | x |1.804] =, 36 180 x[020=136 |144] - [ 80 | = | 64
1998 | 180 |x 1 17781=1321] 72 | x (1,778 =!128]321|x [0,20[ = 64 [182] - [108 = | 84

1999 [321 |x|1,521] =488 192] x 1,521 = |293(488  x [0,20( = | 98 |196| - |128|= | 67
2000 (488 [x|1,560|=|7611390] x | 1,580 = |606 /761 x (0,20 = | 152[152| - |88 | =1 55

Bu tableda; YDO: Yeniden Degerlemne Onces, YDO Yeniden Dederleme Oraniny, YDS: Yeniden
Degerleme Sonrasi, AAD: Amortisman Ayrilacak Deger, AO: Amortisman Orani, AG: Amortisman
Gideri, YDSNAD: Yeniden Defjerleme Sonras) Net Aktif Deger, YDOMNAD: Yeniden Degerleme Oncesi
net Aktif Deger ve YDDAF: Yeniden Degerleme Deger Artis Fonunu gastermektedir.

Isletmenin  yeniden degereme yaparak azalan bakiyeler amortisman
ybntemine gdre amortisman ayirmas: halinde ise, yiilar itibariyle ayrilmasi gereken
amortisman giderleri agsa§idaki tabloda hesaplandig gibi olmaktadir.

__ Tablo 4.8: YENIDEN DEGERLEME YAPILARAK AZALAN
BAKIYELER AMORTISMAN YONTEMINE GORE AMORTISMAN AYRILMASI

Makinenin Kayitii TBirikmisAmortismamann AAD’ AO AG Vs YDO) YDDl
Degeri Kayith Degeri | . !
Yikar 56 [ YOO | |¥DS YOO %_gr vos| (TR R {TL E"ﬁ? T(‘Jfl‘_[)’ (#[)l
(TL) | Ry | L {TL) | (TL (%) | T | N ; )

1996 1100 (x| - |=| - | - | x| - 1=j - T100|x[040{=| 40| - - - 1= -
[1997 | 100 [x[1,804 = [180 40 [ x [1,804 %72 108| x |0,40{ = 43 /108 - |60 = 48 |

H

1998 | 180 'x (1,778 = | 321 115 x [1,778| = | 205|115| x 0,40, = | 46 | 116| - | 65 | = | 51
11999 | 321 Exl‘f,ﬁ?_%=[488 251 x | 1,521] = 13821105 x (0,40, = | 42 105 - | 69 | = | 36 |
2000 } 488 |x | 1,560 = 761|425 x | 1,560 = 6621_9£)ka =199 9|63 |=36
Bu tabloda da, tablo 4.7'deki kisaltmalar kullanilmustir.

Yeniden degerleme yapilarak normal ve azalan bakiyeler amortisman
yontemlerine gére amortisman aynimasi durumunda yilar itibariyle ayritan
amertisman giderlerinin 2000 yili sonundaki paranin satin alma glciine gore
dizeltitmesi iglemi tablo 4.9'da gasterildigi gibi yapiimaktachr.

_
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Tabio 4.9: YENIDEN DEGERLEME YAPILMASINDA NORMAL VE AZALAN
. BAKIYELER AMORTISMAN YONTEMLERINE GORE AYRILAN AMORTISMAN
GIDERLERININ 2000 YILI SONUNDAKI PARANIN SATIN ALMA GUCUNE GORE DUZELTILMESI

_ . | YILLAR | AMORT. DUZELTME | |DUZELTILMig
[ AMORTISMAN YONTEMI GIDERI (TL), | KATSAYISI | DEGER (TL)
1996 20 635 | | 127
997 36 3 120
Yeniden Degerleme Yapitmasi 199 33
: 1998 64 2,20 141
ve Normal Amodtisman 129
Yantemi 1999 98 1,32
2000 152 1,00 152
Topiam 370 669
1856 40 6,35 254
1997 43 3,33 143
Yeniden Degerleme Yapiimas:
. 1998 46 2,20 101
ve Azalan Bakiyeler 1999 42 132 55
Amortisman Ydntemi ’
2000 | 99 1,00 99
Toplam | 270 | 652 [

Yeniden dederleme yapilmamasi ve yapimas! durumtarmnda normal ve
azalan bakiyeler amortisman yontemleri ile enflasyon muhasebesi uygulanmasi
durumunda normal amortisman ydntemine gére yillar itibariyle ayrlan amortisman
giderlerinin 2000 yili sonundaki paranin satin alma guciine gére dazeltimis degereri
asagidaki tabloda ézet olarak sunulmustur.

Tablo 4.10: YENIDEN DEGERLEME UYGULAMASINDA UYGULAMA

TURLERINE GORE YILLAR ITIBARIYLE AYRILAN AMORTISMAN GIDERLERININ 2000
YIL1 SONUNDAKI PARANIN SATIN ALMA GUCUNE GORE DUZELTILMi$ DEGERLERI

YILLAR
UYGULAMA TGRLERI 1996 . 1997 | 1998 | 1989 | 2000 Toplaﬂ
o Serene TR 1 o7 |40 |20 | |
Azalan Bakiyelor Amortsmén vememi | 254_| 80| 31 |12 |13 | 30 |
yemiden Degerleme Yapimasive Nomall 157 1420|141 |129 |152 | 669
Bakiyoler Atortsmen Yomemi | 254 [143_[101 |55 |8 | ee2
@Eﬁ‘i‘mﬂﬁ;ﬁjﬁﬁgﬁgnﬁyg”‘a“““aS'“da 83 |60 |16 |160 |23 | 802 |

Yukaridaki tabloda da goérilduga gibi yeniden dederieme yapilarak normal ve
azalan bakiyeler amortisman yéntemlerine gére amortisman aynimasi durumunda
yillar itibariyle aynlan amortisman giderlerinin 2000 yili sonundaki paranin satin
alma gliciine gore dizeltilmis degerleri toplam, sirasiyla 669 TL. ve 652 TL.dir. Bu
dederler, yeniden dederleme yapilmamas! durumunda normal ve azalan bakiyeler
amortisman yodntemierine gére yillar itibariyle ayrilan amortisman giderlerinin 2000
vil sonundaki paranin satin alma glcine gére ifade edilmis degerlen
toplamianndan daha fazladir. Ancak, enflasyon muhasebesinin uygulanmast
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durumunda yillar itibariyle ayrian amortisman giderlerinin 2000 yti sonundaki
paranin satin aima glictine gére ifade edilmis dederleri toplam: olan 802 TL.'den
daha azdir. Yeniden deerleme vyapilmast durumunda normal amortisman
yontemine gbre yillar itibariyle aynlan amortisman giderlerinin &6z kaynaklan
koruyucu etkisi, yaklagik %83 (668 TL. / 802 TL.Ydir. Bu %83'luk oran, yeniden
degerleme yapimamas) durumunda yllar itibariyle aynlan amortisman giderlerinin
6z kaynaklan koruyucu etkisi olan yakiasik %35'den %48 (%83 - %35) daha
fazladir. Yeniden degerieme yapilmasi durumunda azalan bakiyeler amortisman
yontemine gére yillar itibariylé aynlan amortisman giderlerinin 6z kaynaklar:
koruyucu etkisi ise, yaklagik %81 (652 TL. / 802 TL.ydir. Bu %811k oran, yeniden
degerleme yapimamas: durumunda yillar itibariyle ayrilan amortisman giderlerinin
0z kaynakfan koruyucu etkisi ofan yakiasik %49 oranindan %32 (%81 - %49) daha
fazladir.  Ancak, %83 ve %81'lk oranlar, enflasyon oraninin sirasiyla 1996'da
%81,9, 1997°de %90,6, 1998'de %51,4 1999'da %6E6,5 ve 2000'de %32,1 oldugu bir
ortamda, 6z kaynaklarin aginmasini dnlemede yetersiz kalmaktadr. Cunkd, bu
durumda da, 2000 yil sonundaki péramn satin alma glciine gbre 6z kaynaklar,
normal amortisman yénteminde 133 TL. (802 TL. — 6569 TL.) yani yaklasik %17
(%100 - %83) oraninda aginmaktadir. Azalan bakiyeler amortisman ydnteminin
kullanitmast durumunda ise, 6z kaynaklar 150 TL. (802 TL. — 852 TL.) yani yaklasik
%19 (%100 - %81) oraninda aginmis olmaktadir. Baska bir ifadeyle, 100 TL.'na
alinan bir duran varhdin normal amortisman yénteminde 83 TL. amortisman yoluyla
kargitanabiimekte, 17 TL. ise fiktif kar bigiminde vergi ve kar payl olarak igletme
disina gikarak igletme 6z kaynaklarn %17 oraninda aginmig olmaktadir. Azalan
bakiyeler amortisman yénteminde ise, 100 TL.'na alinan bir duran varhdin 81 TL.
amortisman yoluyla karsilanabilmekte, 19 TL. ise fiktif kar biciminde vergi ve kar
payi olarak igletme disina gikarak igletme 6z kaynaklan %19 oraninda asinmig
olmaktadir.

b) Normal Amortisman ve Azalan Bakiyeler Amortisman Yéntemierine Gére
Ayrilan Amortisman Giderlerinin Sadladigi Vergi Tasarruflannin Oz Kaynakfar
Koruyucu Etkisi:  Bu etkinin incelenebilmesi igin, dncelikle yeniden degerleme
yapiimasi ve yapiimamasi durumian ile enflasyon muhasebesine gore yillar itibariyle
aynlan amortisman giderlerinin sagladi@ vergi tasarruflanmn hesaplanmasi gerekir,
Yeniden dederleme yapiimamasi durumunda normal ve azalan bakiyeler
amortisman yéntemleri ile enflasyon muhasebesi uygulanmas: durumunda normal
amortisman ydntemine gdre yillar itibariyle ayrilan amortisman giderlerinin sagladidn
vergi tasarruflan, azalan bakiyeler amortisman yonteminin 6z kaynaklari koruyucu
etkisinin incelendigi kisimda hesaplanmistir. Bu nedenle, burada sadece yeniden
degerleme yapilarak normal ve azalan bakiyeler amortisman yontemierine goére
yllar itibariyle aynlan amortisman giderlerinin sagladigi  vergi tasarruflan
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hesaplanacak olup, bu vergi tasarrufiannin hesaplanmasi asadidaki tabloda
Qosterildigi gibi yapiimaktadir.

Tablo 4.11: YENIDEN DEGERLEME YAPILARAK NORMAL VE AZAI_AN
BAKIYELER AMORTISMAN YONTEMLERINE GORE YIiLLAR ITIBARIYLE
AYRILAN AMORTISMAN GIDERLERININ SAGLAD!GI VERGI TASARRUFLAR]

| [ KV VEFONPAYl | GVVEFONPAYl |
f ”}'ﬁ;’té‘g}‘“ YIiLLAR | VO [ | VT J AG [ [ VO | [ VT | T
., (T ~) o) | (TLY (AL}, (%) (TL)! (TL)
Wgs 20 (x|033|=] 7 20 [x|011 =] 2 9
Yeniden DEQerIEme 1997 36 | x 0,33 = 12 36 tx 0,11 = 4 18
Yapiimasi ve Normal | 1988 | 64 [x10,33|=| 21 | 64 (x|011|=]| 7T 28
JAmomsmanY(‘jntemi 1999 98 (x(033 =, 32 88 |x, 01t (=1 11 43
2000 152 | x (0,33 =] 50 | 152 |x(011 |={ 17 67
Toplam i22 41 163
1996 | 40 (x{0,33]= 13! 40 (x(01t|=| 4 1 17
| veniden Degerleme | 19g7 | 43 (x (0,33 |= 14 | 43 !xlo11|=] 5 19
Yapimasi ve Azalan | 1908 | 46 |x|033!=] 15 | 46 |x 0,11{= 5 20
Bakiyeie_r_AmOfﬁsmaﬂ 1999 42 1x{033 = 14! 43 Ixipt1 =} 5 18
Yontemi 2000 | 99 {x|033|=| 33| 99 |x|011]=|11 | 44
Toplam 89 30 119

Yeniden deerieme yapilarak normal ve azalan bakiyeler amortisman
yontemlerine gére yillar itibariyle ayrilan amortisman giderlerinin sagladidl verqi
tasarruflarinin 2000 yih sonundaki paranin satin aima gictne gdre dizeltimesi
istemi ise aga§idaki tabloda gdsterildidi gibi olmaktadir.

Tablo 4.12: YENIDEN DEGERLEME YAPILARAK NORMAL VE AZALAN
BAKIYELER AMORTISMAN YONTEMLERINE GORE YILLAR ITIBARIYLE
AYRILAN AMORTISMAN GIDERLERININ SAGLADIGI VERGI TASARRUFLARININ
2000 YIL! SONUNDAKI PARANIN SATIN ALMA GUCUNE GORE DUZELTILMESI

KURUMLAR VERGISI VE FON PAYI

f

]

|| nisaN TEMMUZ EKIM

Yillar [ TVT VTJ DK] JDVT VT DKT ovr| vT | [pK| [DvT| TvT
L (TL) (7L} | (T (TL) (TL)| (TL) | J [(TLY_(TL)

1986 | 7| 2,34\ x (512(= (12 | 233 | x [446[=[ 10| 233/ x |371/ =] 9] 31
= | 18971 121 400{x 280 =| 11 | 4,00 | x (261/=|10| 4,00 x {234/ =1 g| 30
E (1998 21 7.00(x {188/ = 13700 (x{170/=]12| 700/x|148/=] 10| 35
S |1999| 32| 1067|x 1,15 = | 12 [1067| x 11,11|= | 12 | 106! x |1.04) =| 11| 35
g |2000] 50 | | I 50
FE | TVT 181
L] - —
EE GELIR VERGISI VE FON PAY1 3 W
R T MAYIS ) TEMMUZ EKIM I 1
>3 vmarﬁw VT | DK | ’DVT VT | | DK[ [DVT| vt ‘ I'pk! Ipvr] TVT
EE (TL) (TL) (TL), (TL) i {TL}) (TL) (TL) (TL)
£ ¥ [1996] 20067 |x 487]=] 3 [ 067 |x|446|=1 3 [ 066 |x[371]=] 2 8
>§:§ 18971 41134  x[270/=1 4 | 133 |x|261j=| 3 | 133 |x|234]=] 3 10
= 18880 71234 x|1,811=1 4 | 233 |x|1,70]=| 4 | 233 [xi148/=1 3 | 11
s 1999| 11| 3,67 xJ1,12 =| 4 | 367 |x[111]|=| 4 |366|x|104/=]| 4 12
= 2000| 17 | 17
> |TvT 58

Genel Toplam 239

——and
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KURUMLAR VERGISI VE FON PAYi

_—

} NISAN TEMMUZ ‘F EKiM
[% tYlllar TVTﬁT DK [pvT] vr~ DVT j }DK/ DVI| TVT
= {TL), (L) (TL), (TL) (TL) (G IR L T 1S | 1S
* 1996 | 131 4,34 [x [512(=| 22| 4,23 446 19433 [x[371][=] 16| 57
2 1997 | 14 [ 4,67 | x 2,80( = | 13! 4,67 | x 2,61 = 124,86 | x(234]=|11{ 36
= 1988 | 15 | 500 [x 1,88/ = 9| 500 !x(1,70{=] ¢i500!x!148/=] 7| 25
<E 1999 | 14 | 467 [ x (1,15 =| 5| 467 Ix|1,11)=| 5|466 ;x 104 =] 5| 15
$2 j2000)33] | | L L] 33
[ER | TVT 166
ES GELIR VERGISI VE FON PAYl
&5 i MAYIS TEMMUZ EKIM |
0§ [Villar [TVT[ VT | !DKI [DvT| VT l LDK DVT| VT DK']’ DVT[ TVT
EE P () (TL) IR {TL} (TL) ‘, (TL); (TL}
T 11996 4134 [x[487[=] 7 | 133 | x|448|=] 6 | 133 | x 371=] 5 18
T 11997 511,67 | x|2,70/=| 5 | 167 |x1261|=] 4 166 |x|234/=]| 4 13
S ees! 5| e7 xl1e1=| 3 [ 167 |x|170]=| 3 | 166 |x 148 =| 2 8
3 1999 | 5| 167 |x[112|=| 2 | 1,67 Ixi1,11]=| 2 | 1,66 | x {104l =] 2 8
S 2000 | 11 J 11
= T 56

Genel Toplam 222

Yeniden degerleme yapiimasi ve yapilmamast durumlaninda normal ve
azalan bakiyeler amortisman yéntemleri ile enflasyon muhasebesi uygulanmasi
durumunda normal amortisman yontemine gére yiilar itibariyle aynfan amortisman
giderlerinin sagladigi vergi tasarruflarinin 2000 yill sonundaki paranin satin alma
gucine gbre dizeltimis degerleri toplami asagidaki tabloda o6zet olarak
sunulmustur.

Tablo 4.13. YENIDEN DEGERLEME UYGULAMASINDA
UYGULAMA TURLERINE GORE YILLAR iTlBARIYLE AYRILAN

AMORTISMAN GIDERLERININ SAGLADIGI VERGI TASARRUFLARININ 2000
YILI SONUNDAK] PARANIN SATIN ALMA GUCUNE GORE DUZELTILMiS DEGERLERI

1 YILLAR |
UYGULAMA TURLERI ) 1996[ 1997] 1998/ 1998] 2000/ Toplam |
Yeniden Degerleme Yapilmamasi ve Nomnal E

Amortisman Yéaatemi 39023 1 14010 | 9 95 "
'Yeniden Dederleme Yapiimamasive Azaian 75 | 28 | 11 1 4 5 123
Bakiyeler Amortisman Yéntemi f . f | ]
Yeniden Degerleme Yapiimas) ve Nomnal 46 J ]

40 67 |

Amortisman Ydntemi
Yeniden Dederleme Yapiimasi ve Azalan

Bakiyeler Amortisman Yontemi _
Enflasyon Muhasebesinin Uygulanmasinda
[Normat Amortisman Yonterni

r75 49 | 33 ) 21 | 44 222|‘

l
) 205 |

Yukandaki tabloda da gorlldigu gibi yeniden degerieme yapilarak normal

54 105

E

. J

55]59

amortisman yontemine gére amortisman ayriimasi durumunda yillar itibariyle ayrilan
amortisman giderlerinin sagladidy vergi tasarruflarinmn toplami 239 TL. olup, bu tutar

205



yeniden dederleme yapiimamasi durumunda yiliar itibariyle ayrilan amortisman
giderlerinin saglacidi vergi tasarruflaninin toplami olan 95 TL.’den fazladir. Ancak,
enflasyon muhasebesinin  uygulanmast durumunda yillar  itibariyle éynlan
amortisman giderlerinin sagladigi vergi tasarruflan toplami olan 295 TL.'den daha
azdir. Yeniden degerleme yapiimast durumunda yillar itibariyle ayrilan amortisman
giderlerinin sagladig: vergi tasarruflanmn 6z kaynaklan koruyucu etkisi, yaklasik
%81 (239 TL. / 285 TL.ydir. Bu oran, yeniden dederleme yapiimamas durumunda
yillar itibariyle ayrilan amortisman giderlerinin sagladig vergi tasarruflannin 6z
kaynaklan koruyucu etkisi olan yaklasik %32 oranindan %49 (%81 -~ %32) daha
fazladir. Ancak, bu %871lik oran, enflasyon oraninin sirasiyla 1996'da %81,9,
1997'de %90,6, 1998'de %51,4 1999°'da %665 ve 2000de %321 oldugu bir
ortamda 6z kaynaklann asinmasini énlemede yetersiz kalmaktadir. ConkD, bu
durumda da, cari degerlerle 6z kaynaklar 56 TL. (295 TL. — 239 TL.} yani yakiagik
%19 (%100 - %81) oraninda aginmaktadir.

Yeniden degerleme yapilarak azalan bakiyeler amortisman ydntemine gore
amortisman aynimasi durumunda yillar itibariyle aynian amortisman giderlerinin
sagladigi vergi tasarruflaninin toplam 222 TL. olup, bu tutar yeniden dederleme
yapimamasi durumunda yillar itibariyle ayrifan amortisman giderferinin sagladid
vergi tasarruflarinin  toplami olan 123 TL’den fazladrr. Ancak, enflasyon
muhasebesinin  uygulanmas: durumunda yillar itibariyle aynian amortisman
giderlerinin sagladi§i vergi tasarruflannin toplami olan 295 TL.den daha azdrr.
Yeniden degerleme yapilmas) durumunda yillar itibariyle ayrilan amortisman
giderlerinin sagladidi vergi tasarruflanimin 6z kaynaklan koruyucu etkisi, yaklasik
%75 (222 TL. /295 TL.)dir. Bu oran, yeniden degerleme yapilmamasi durumunda
yillar itibariyle ayrfan amortisman giderlerinin saladigi vergi tasarruflannin 6z
kaynaklan koruyucu etkisi olan yaklagik %42'den %33 ( %75 - %42) oraninda daha
fazladir. Ancak, bu %751k oran, enflasyon oraninin sirasiyla 1996'da %81,9,
1997'de %90,8, 1998'de %51,4 1999'da %66,5 ve 2000'de %321 oldugu bir
ortamda 6z kaynaklann aginmasini 6nlemede vyetersiz kalmaktadr, Cunkd, bu
durumda da 6z kaynak, 73 TL. (295 TL. — 222 TL ) yani yaklagik %25 (%100 - %75)
orantnda aginmaktadir.

4.1.2.2. Yeniden Degerleme Deger Artis Fonunun Sermayeye llave
Ediimemesi Yani i§ietmeden Cekilmesi, Bagka Bir Hesaba Aktanimasi
veya Duran Varhigin Satis

Yeniden degerleme uygulamasinin 6z kaynaklan koruyucu etkisinin
incelenmesinde bu etkiye yeniden dederleme uygulamasi sonucunda ortaya ¢ikan
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YDDAF nun etkisinin ne clacad: konusu da énem arz etmektedir. Bilindigi gibi
kurumiar vergisi mukelleflerinde, YDDAF'nun sermayeye ilave ediimesi veya 6z
kaynaklar grubu icinde ayn bir kalem olarak tutulmasi halinde by fon vergiden
istisna tutuimaktadir. Ancak, fonun sermayeye ilave diginda igletmeden c¢ekilmesi,
baska bir hesaba aktariimas! veya amortismana tabi duran varligin satis halinde
YDDAF, ilgii donemin kazanc: sayilarak vergiye tabi tutulmaktadir. YDDAF'nun
dénem kazanci saytlmas: ise, enfiasyonist ortamiarda dz kaynadin isletme digina
¢ctkmast demek olup fon tutan kadar 6z kaynadin erimesi anlamina gelmektedir.
YDDAF nun sermayeye ilave disinda bagka bir hesaba aktarnimass veya igletmeden
cekilmesi ya da duran varhgin sabsl halinde yeniden dederieme uygulamast,
isletmelerde sadece vergi ve kar payi ddemelerinin ertelemesine neden olmaktadir,
Cankl, yeniden degerleme yapimasi ile yeniden degerleme yapllmamasi
durumiarinda villar itihariyle ayrnian amortisman giderlerin toplamlart arasindaki fark,
YDDAF toplamina esit olmaktadir. Bagka bir ifadeyle, yeniden dederleme yapilarak
amoriisman aynimasi durumunda, yeniden dederleme yapilmadan amortisman
aynimas! durumuna gore YDDAF toplami kadar daha fazla amortisman
ayriimaktadir. Bu fonun dénem kazanct sayilimasi durumunda onceden amortisman
yoluyla gider yazilan deger artigi, iglemin ortaya ¢kt zamanda gelir kabui
ediimektedir. Dolayisiyia, zamarinda ddenmesi gereken vergi ve kar paylan, daha
sonraki yillara ertelenmis olmaktadir,. Bu durumda, vyeniden dederleme
uygulamasinin 8z kaynaklari koruyucu ozelligi ortadan kalmis olmakia, ancak yine
de vergi ve kar pay &demelerinin ertelenmesinin de az da olsa 6z kaynaklan
koruyucu o6zelligi bulunmaktadir. Vergi ve kar payr Odemeleri ertelenmesi
durumunun &z kaynaklar UGzerine yaptd: etki, ki farkh agidan ele alinarak
incelenebilir. Buniar; normal ve azalan bakiyeler amortisman ydntemierine gore yillar
itibariyle aynlan amortisman giderleri ile YDDAF nun neden oldugu servet kaybi
arasindaki farktan olusan net 6z kaynak koruma etkisi ile normal ve azalan bakiyeler
amortisman ydntemlerine gdre ayrian amortisman giderlerinin  sadladigr verqi
tasarruflan ile YDDAF nun neden oldugu vergi kayb) arasindaki farktan olusan net
0z kaynak koruma etkisidir.

a} Normal Amortisman ve Azalan Bakiyeler Amortisman Yontemienine Gére
Yiftar ltibariyle Ayrilan Amortisman Giderleri fle YDDAFnun Neden Oldugu Servet
Kayb: Arasindaki Farktan Olusan Net Oz Kaynak Koruma Etkisi: Bu etki, yeniden
degerleme uygulamasinda Onceki yillarda ortaya ¢ikan YDDAF nun 1998, 1999 ve
2000 yilv sonu itibariyle isletmeden cekildidi, bagska bir hesaba aktarildigt veya
amortismana tabi duran varh@in satldi§i varsayimi altinda agafidaki gibi
incelenebilir.
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Yeniden deferleme yapiimas: ve yapilmamasi durumlarinda normal ve
azalan bakiyeler amortisman yontemleri ile enflasyon muhasebesi uygulamasi
durumunda normal amortisman yéntemine gére Temmuz 1996 tarihinde 100 TL.'na
satin alinan makineye ait birikmig amortismanilar ile YDDAF'nun 1998, 1999 ve 2000
yillan senundaki nominal degerleri agadidaki tabloda verildigi gibi olmaktadir.

_ Tablo 4.14: YDDAF'NUN 1998,1999 VE 2000 YILLARINDA
ISLETMEDEN GEKILMESI DURUMUNDA BIRIKMiS AMORTISMANLAR VE YDDAF

YILLAR
AMORTISMAN YONTEMI |UYGULAMA TURLERI 1998 | 1999 | 2000
[Yeniden Degerleme Yapiimamasi 60 80 100
Nomal Yeniden Dejerleme Yapilmasi 120 217 370
YDDAF 64 148 215
Yeniden Degerleme Yapiimamasi 78 87 100
Azatan Bakiyeler Yeniden Degerleme Yapiimasi 129 172 270
YDDAF 48 98 136
Normal Enflasyon Muhasebesi 134 255 493

Yeniden dederleme yapiimasi ve yaplimamasi durumiarinda normal ve
azalan bakiyeler amortisman yéntemleri ile enflasyon muhasebesi uygulamasi
durumunda normal amortisman yéntemine gore 1998, 1899 ve 2000 yiliar itibariyle
birikmis amortismanlar ile YDDAF'nun 1998, 1999 ve 2000 yillart sonundaki paranin
satin alma giicline gore ifade edilmis dederleri ise agadidaki tablodaki gibidir.

Tablo 4.15; YDDAF’NUN 1998,1999 VE 2000 YILLARINDA iSLETMEDEN GEKILMESI

DURUMUNDA BIRIKMI$ AMORTISMANLAR VE YDDAF'NUN 1998, 1999 VE 2000 _
YILLARI SONUNDAKI PARANIN SATIN ALMA GUCUNE GORE iFADE EDI_MiS DEGERLERI

YILLAR
AMORTISMAN YONTEMI |UYGULAMA TURLERI 1998 | 1999 | 2000
Yeniden Degerieme Yapiimamasi 108 199 284
Normal Yeniden Degerfeme Yapiimasi 176 391 669
YDDAF 64 148 215
Yeniden Degerleme Yapiimamasi 166 284 350
Azalan Bakiyeler ~ |Yeniden Degerleme Yapiimasi 227 419 652
YDDAF 48 99 135
Normal Enflasyon Muhasebesi 184 426 802

Tablo 4.15de géruldugi gibi yeniden degerleme yapiimasi ve normal
amortisman ydnteminin kullaniimas! durumunda ortaya cilkan onceki yillardaki
YDDAF olan 64 TL'min 1998 yili sonu itibariyle isletmeden ¢ekilmesi, baska bir
hesaba aktarimasi veya duran varligin satisi halinde bu fon yaklasik %35 (64 TL. /
184 TL) oraminda 6z kaynak asinmasina neden olmaktadir. Bu asinma, azalan
bakiyeler amortisman yénteminin kullanimas: durumunda ise, %26 (48 TL. / 184
TLY'dir. %35 ve %26’k 6z kaynak aginmasi ise, 1998 yili sonuna kadar yeniden
degerleme yapilmasinda sirasiyla normal ve azalan bakiyeler amortisman
yontemlerine gdre ayrilan amortisman giderlerinin 6z kaynaklari koruyucu etkisi olan
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yaklagik %86 (176 TL./ 184 TL.) ve %123 (227 TL. / 184 TL.Ylik oranlari %61 (%96
- %35) ile %97 (%123 - %%26)'ye disurmektedir. %61 ve %97'lik oraniar, yeniden
dederleme yapimamasi durumunda normal ve azalan bakiyeler amortisman
yontemlerine gore 1998 yilna kadar ayrilan amortisman giderlerinin sadladigi &z
kaynaklan koruyucu etkisi olan yaklasik sirasiyla %59 (108 TL. / 184 TL.) ve %90
(166 TL. / 184 TLylik oranlar ile kargilastinidiginda %2 (%61 - %58) ile %7 (%97 -
%90)’lik bir fark géstermektedir. Bu farklar, yeniden degerleme yapiimasi durumu
lehine olup yeniden dederlemenin 6z kaynaklarn koruyucu etkisinin normal
amortisman ydnteminde net olarak %2, azalan bakiyeler amortisman yBnteminin
kullaniimas durumunda ise %7 oldudunu géstermektedir.

1998 yili sonu itibariyle dnceki yillara ait YDDAF nun isletmeden cekilmesi,
bagka bir hesaba aktanimasi veya duran varhdin satigi halinde normal amortisman
yonteminin kullanilmasi durumunda ortaya gikan 148TL.lik fon, yaklagik %35 (148
TL. /426 TL.) oraninda 6z kaynak asinmasina neden olmaktadir. Azalan bakiyeler
amortisman ydnteminin kullanimasi durumunda ise, 99 TL.'Wk fonun 6z kaynaklan
agindirma oram %23 (99 TL./ 426 TL.ydir. Bu 6z kaynak aginmasi ise, 1999 vl
sonuna kadar yeniden degerleme uygulamasinda normal ve azalan bakiyeler
amortisman ydntemlerine gére ayrilan amortisman giderlerinin 6z  kaynakiar
koruyucu etkisi olan sirasiyla yaklasik %92 (391 TL./ 426 TL.) ve %98 (419 TL. / 426
TL.)lik oranlarn, %57 (%92 - %35) ile %75 (%98 - %23)'e distrmektedir. %57 ve
%75k oraniar, yeniden de@erleme yapiimamasi durumunda normal ve azalan
bakiyeler amortisman yéntemlerine gére 1999 yihina kadar ayrlan amortisman
giderlerinin 6z kaynaklan koruyucu etkisi olan yaklagik %47 (199 TL. / 426 TL.) ve
%67 (284 TL./ 426 TL.Ylik oranlar ile kargilastinidiginda %10 (%57 - %47) ve %8
(%%75 - %67)lik gibi bir fark gdstermektedir. Bu farklar, yeniden degerieme
yapimasi durumu lehine olup yeniden dederlemenin 6z kaynaklan koruyucu
etkisinin normal amortisman yénteminde net olarak %10, azalan bakiyeler
amortisman ySnteminin  kullaniimasi durumunda ise net olarak %8 oldugunu
gostermektedir.

2000 yili sonu itibariyle 6nceki yiflara ait YDDAF nun isletmeden gekilmesi,
bagka bir hesaba aktariimasi veya duran varldin satis! halinde bu fon, normal
amortisman yonteminin kullanidigi durumda yaklagik %27 (215 TL: / 802 TL.)
oraninda gz kaynak aginmasina neden olmaktadir. Azalan bakiyeler amortisman
yonteminin kullaniididy durumda ise fonun ortaya ¢kardi§! 6z kaynak asinma orani,
%17 (135 TL../ 802 TLydir. Bu %27 ve %17’lik 6z kaynak asinma cranlan ise, 2000
yili sonuna kadar yeniden dederfeme uygulamasinda normal ve azalan bakiyeler
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amortisman yontemlerine gbre aynlan amortisman giderlerinin 6z kaynaklarn
koruyucu etkisi olan sirasiyla yaklagik %83 ve %81 oranlar %56 (%83 - %27) ile
%64 (%81 - %17)e gekmektedir. Bu oranlar, yeniden degerleme yapilmamasi
durumunda normal ve azalan bakiyeler amortisman yontemlerine gére 2000 yiina
kadar ayrilan amortisman giderlerinin 6z kaynaklari koruyucu etkisi olan sirasiyla
yaklagik %35 ve %4%uk oranlar ile karsttagtinidiginda %21 (%56 - %35) ve %15
(%64 - %49)lik bir fark gostermektedir. Bu farklar, yeriden dederleme yapimasi
durumu lehine olup yeniden degerlemenin 6z kaynaklan koruyucu etkisinin net
olarak normal amortisman yénteminin kullaniimas) durumunda %21, azalan
bakiyeler amortisman yénteminin kullaniimasi durumunda ise %15 oldugunu
gostermektedir.

Ozetle, Temmuz 1996 tarihinde 100 TL.’na alinan bir makine icin 1997
yilindan itibaren yeniden de@erleme vyapilarak amortisman ayrnimasi ve yeniden
degerleme sonucu ortaya gikan énceki yillara ait fonun 1998, 1999 ve 2000 yill sonu
itibariyle igletmeden gekilmesi halinde yeniden degerleme uygulamasirnin bu yillar
icin 6z kaynaklar koruyucu etkisi, normal amortisman ybntermninin  kullanidig
durumda net olarak sirasiyla %2, %10 ve %21 olmaktadir. Azalan bakiyeler
amortisman yénteminin kullanildidi durumda ise sirasiyla %7, %8 ve %15'dir.

2000 yih sonunda yeniden degerleme yapildiktan sonra YDDAFTnun
tamaminin igletmeden ¢ekilmesi halinde bu fon, normal amortisman yénteminin
kullaniidigr durumda 6z kaynaklann %34 (270 TL. / 802 TL.) ocraninda aginmasina
neden olacaktir. Azalan bakiyeler amortisman yénteminin kullamidig: durumda ise
fonun ortaya gikaracag 6z kaynak asinma orani, %21 (171 TL. 7 802 TL.)'dir. Bu
durum da, yeniden degerleme uygulamasimin normal ve azalan bakiyeler
amortisman yontemlerinin kullamimasi durumuna gére 6z kaynaklar koruyucu etkisi
olan sirasiyla %83 ve %87lik oranlan %49 (%83 - %34) ile %60 (%81 - %%21)Ya
dislrmektedir. Bu %49 ve %60k oranlar, yeniden dederleme yapilmamasi
durumunda normal ve azalan bakiyeler amortisman yéntemierine gore 2000 vilina
kadar ayrilan amortisman giderlerinin sagladi§i 6z kaynaklan koruyucu etkisi olan
vaklagik %35 ve %49luk oranlar ile karsilastinldidinda %14 (%49 - %35) ve %11
(%60 - %49Ylik bir fark gostermektedir. Bu farklar, yeniden degerleme yapilmasi
durumu lehine olup yeniden dederlemenin 6z kaynaklan koruyucu etkisinin net
olarak normal amortisman yonteminin kullanildidi durumda %14, azalan bakiyeler
amortisman yénteminin kullarildi§) durumda ise %11 oldugunu gostermektedir. Bu
%14 ve %111k farklann nedeni, yillar itibariyle enflasyonist bir ortamda yeniden
degerleme yapimamasi durumunda édenmesi ve dagitimas) gerekip de
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odenmeyen ve dagitilimayan vergi ve kar pay tasarruflannin, 2000 yili sonunda
isletmeden c¢ekilen YDDAF'nun neden olacagt vergi ve kar payl kaybindan fazia
olmasidir. Stz konusu vergi ve kar payi tasarruflan toplarmi, normal amortisman
yonteminin kullanmildigi durumda 384 TL. (668 TL, — 284 TL.}), azalan bakiyeler
amortisman ydnteminin kuflamidigi durumda ise 262 TL. (652 TL. — 390 TL.) olup,
2000 yil sonunda igletmeden cekilen YDDAF nun neden olacag! sirasiyla 270 TL.
ve 171 TLlik vergi ve kar pay! kaybindan 114 TL. (384 TL. — 270 TL.) ile 81 TL.
(262TL. — 171 TL.) daha fazla olmasidir.

b} Normaf Amortisman ve Azalan Bakiyeler Amortisman Yontemierine Gére,
Ayrilan Amortisman Gidererinin Sadladidi Vergi Tasarrufian lle YDDAF nun Neden
Oldugu Vergi Kaybt Arasindaki Farktan Olusan Net Oz Kaynak Koruma Etkisi- Bu
etkinin incelenebilmesi icin, yeniden de@erleme yapiimasi ve yapimamasi
durumlarinda normal ve azalan bakiyeler amortisman yontemleri ile enflasyon
muhasebesi uygulamasi durumunda normal amortisman yontemine goére yillar
itibariyle ayrlan amortisman giderierinin sagladigi vergi tasarruflan ile YDDAF nun
yol achgi vergi kaybinin 1998, 1999 ve 2000 yillan sonundaki paranin satin alma
gucline gore dizeltiimis degerlerinin karsilastinimas) gerekmektedir.

Yeniden degerleme yapilmasi ve yapimamas: durumdarinda normal ve
azalan bakiyeler amortisman yéntemleri ile enflasyon muhasebesi uygulamasi
durumunda normal amortisman yéntemine gére yillar itibariyle ayrilan amortisman
giderlerinin sagladid: vergi tasarruftar ile YDDAF nun yol acti§ vergi kaybinin 1998,
1999 ve 2000 vyillari sonundaki nominal degerleri toplami agadidaki tabloda
gosterildigi gibi olmaktadir.

Tabio 4,16: YDDAF'NUN 1998,1999 VE 2000 YILLARINDA i§LETMEDEN

CEKILMES| DURUMUNDA BIRIKMiS AMORTISMANLARIN SAGLADIGI
VERGI TASARRUFLARI VE YDDAF’'NUN ORTAYA CIKARDIGI VERGI KAYBI

YILLAR
AMORTISMAN YONTEMI [UYGULAMA TURLERI 1998 | 1999 | 2000
Yeniden Dederleme Yapilmamasi 26 35 44
Normal Yeniden De@erleme Yapimasi 53 96 163
YDDAF 28 65 95
Yeniden Degereme Yapiimamasi 35 39 44 |
Azalan Bakiyeler Yeniden Degerleme Yapilimasi 56 75 119
YDDAF 21 44 60
Normal Enflasyon Muhasebesi 58 111 216 j

Yeniden dederleme yapilmast ve yapilmamast durumlannda normal ve
azalan bakiyeler amortisman yéntemieri ile enflasyon muhasebesi uygulamasi
durumunda normal amortisman yéntemine gére 1998, 1999 ve 2000 yillar itibariyle
birikmis amortismaniarin saglamig oldugu vergi tasarruflar ile YDDAF nun yol actidr
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vergi kaybirin 1998, 1998 ve 2000 yillan sonundaki paranin satin alma glcline gére
ifade edilmis degerleri ise tablo 4.17'deki gibidir.

Tablo 4.17: YDDAF'NUN 1998,1999 VE 2000 YILLARINDA iSLETMEDEN

GEKILMES| DURUMUNDA BiRIKMi§ AMORTISMANLARIN SAGLADIGI VERGI
TASARRUFU VE YDDAF'NUN ORTAYA GIKARDIGI VERGI KAYBININ 1998, 1999 VE _
2000 YILL AR SONUNDAKI PARANIN SATIN ALMA GUCUNE GORE IFADE EDILMIS DEGERLERI

YILLAR

AMORTISMAN YONTEMi |UYGULAMA TURLERI 1998 | 1999 | 2000 |

Yeniden Degerleme Yapimamasi | 37 | 66 95
Normal Yeniden Degerleme Yapiimasi B4 140 239
- YDDAF 28 65 95 |

Yeniden Degerleme Yapimamasr 53 az 123
Azalan Bakiyeler Yeniden Degerleme Yapiimasi 76 137 222

YIDDAF 21 44 60
Normal Enflasyon Muhasebesi 63 159 | 295

Tablo 4.17'de gortldiaga gibi yeniden degerleme yapiimasi durumunda
ortaya cikan onceki yillara ait YDDAF nun 1988 yili sonu itibanyle igletmeden
¢ekilmesi, baska bir hesaba aktanlmasi veya duran vadidin satigi halinde 64 TL.lik
fon, normal amortisman yénteminin kullanildigi durumda yaklasik %41 (28 TL. / 68
TL) oraninda vergi kaybina neden olmaktadir. Azalan bakiyeler amortisman
yonteminin kullanildigr durumda ise 48 TL. ik fonun ortaya cgikardifl vergi kayb!
orams, %31 (21 TL. / 68 TL.ydir. %41 ve %3711k vergi kayb: oranlan ise 1998 yil
sonuna kadar yeniden degerleme uygulamasinda normal ve azalan bakiyeler
amortisman yéntemlerine gore ayrlan amortisman giderlerinin sadladigr  vergi
tasarruflarinin 6z kaynaklar koruyucu etkisi olan sirasiyla yaklasik %94 (64 TL./ 68
TL) ve %118 (76 TL./ 68 TL.Ylik oranfarn, %53 (%94 - %41) ile %87 (%118 -
%31Yye digltrmektedir. %53 ve %87lik oraniar, yeniden degerleme yaptmamas)
durumunda normal ve azalan bakiyeler amortisman ydntemlerine gére 1998 yilina
kadar ayrilan amortisman giderlerinin sagladi@: vergi tasarruflannin 6z kaynaklari
koruyucu etkisi olan sirasiyla yakiagtk %54 (37 TL. / 68 TL.) ve %78 (b3 TL. / 68
TL.Ylik oranfar ile karsilagtinididinda %1(%53 - %54) ile %9 (%87 - %78)luk bir fark
gostermektedir. Bu farklardan %1°lik fark, normai amortisman yénteminin kuttaniddidr
durumda vyeniden dederleme yapilmamas: durumu  lehine olup  yeniden
degerlemenin 6z kaynaklann korunmasi acgisindan bir etkisinin  olmadidtnt
gostermektedir. %9'luk fark ise, azalan bakiyeler amortisman yénteminin kullaniidig
durumda vyeniden dederieme yapimasi lehine olup yeniden degerieme
uygulamasimin 6z kaynaklar lizerindeki net koruma etkisini gdstermektedir.

1999 yili sonu itibariyle dnceki yillara ait YDDAF nun igletmeden ¢ekilmesi,
baska bir hesaba aktarimas: veya duran varlidin satisi halinde normal amortisman
yénteminin kullaniimas) durumunda ortaya ¢ikan 148 TL lik fon, yaklasik %43 (65
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TL. /181 TL.) ocraninda vergi kaybina neden olmaktadir. Bu vergi kaybi, azalan
bakiyeler amortisman yénteminin kullanildigi durumda %29 (44 TL./ 151 TL.ydur.
%43 ve %291k vergi kaybi oraniari ise, 1999 yili sonuna kadar yeniden degerleme
uygulamasinda normal ve azalan bakiyeler amortisman yontemlerine gére ayrilan
amortisman giderferinin sadladi§r vergi tasarruflarinin 6z kaynaklar koruyucu etkisi
olan sirasiyla yaklagik %93 (140 TL./ 151 TL.} ve %91 (137 TL. / 151 TL.ylik oranian
%30 (%93 - %43) ve %62 (%91 - %29)ye dusirmektedir. %50 ve %62'lik oranlar,
yeniden degerleme yapimamasi durumunda normal ve azalan bakiyeler
amortisman ydntemlerine gére 1999 yilina kadar aynlan amortisman giderlerinin
sadladigr vergi tasarruflarinin 6z kaynaklan koruyucu etkisi olan sirasiyla yaklasik
%44 (66 TL. / 151 TL.) ve %61 (92 TL. / 151 TL.Ylik oranlar ile karsgilagtinidiginda
%6 (%50 - %44) ile %1 (%62 - %61Ylik bir fark géstermektedir. Bu farklar, yeniden
degerleme yapiimasi durumu lehine olup yeniden dederlemenin &z kaynaklar
koruyucu etkisinin net olarak normal amortisman yénteminin kullanildid durumda
%86, azalan bakiyeler amortisman yﬁi.nteminin kullamldigi durumda ise %1 oldugunu
gostermektedir.

2000 yih sonu itibariyle dnceki yillara ait YDDAF nun igletmeden cekilmesi,
bagka bir hesaba aktarimas: veya duran varligin satisi halinde normal amortisman
yonteminin kullarulmasi durumunda ortaya ¢ikan 215 TL.lik fon, yaklagik %32 (95
TL. £ 295 TL.) oraminda vergi kaybina neden olmaktadir. By vergi kaybi orani,
azalan bakiyeler amortisman yénteminin kullamiidigr durumda %20 (60 TL./ 285
TL.)ydir. %32 ve %20k vergi kaybr oranlari ise, 2000 yili sonuna kadar yenidern
degerleme uygulamasinda normal ve azalan bakiyeler amortisman yontemlerine
gére ayrnlan amortisman giderierinin sadladi§i vergi tasarruflarinin 6z kaynaklar
koruyucu etkisi olan sirasiyla yaklagik %81 ve %75k oranlar %49 (%81 - %32) ile
%55 (%75 - %20)e cekmekiedir. %49 ve %55k oranlar, yeniden degerleme
yapiimamasi durumunda normal ve azalan bakiyeler amortisman yéntemlerine gore
2000 yihna kadar ayrilan amortisman giderlerinin sagladij, vergi tasarruflannin 6z
kaynaklan koruyucu etkisi olan vyaklasik %32 ve %42lik oranlar ile
kargilagtinldiginda %17 (%49 - %32) ile %13 {%55 - %42YIik bir fark
gostermektedir. Bu farklar, yeniden degerleme yapilmas:i durumu lehine olup
yeniden degerfemenin 6z kaynaklan koruyucu etkisinin net olarak normal
amortisman ydnteminin kultanidigi durumda %17, azalan bakiyeler amortisman
yonteminin kullamich§t durumda ise %13 oldu@uhu géstermektedir.

Ozetle, Temmuz 1996 tarihinde 100 TL’na alinan bir makine icin 1997
yifiindan itibaren yeniden dederieme yapilarak amortisman ayriimasi ve yeniden
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degerleme sonucu ortaya ¢ikan onceki yillara ait fonun 1999 ve 2000 yilI sonu
itibariyle igletmeden cekilmesi halinde yeniden dederleme uygulamasinin bu yillar
igin 6z kaynaklan koruyucu etkisi, normal amortisman yonteminin kullantdid
durumda net olarak sirasiyla %6 ve %17 olmaktadir. 1998 yilinda ise yeniden
degerleme uyguiamasi, yeniden degerieme yapilmamas! durumunda ayrilan
amortisman gidererinin  sadladidi vergi tasarruflaninin 6z kaynaklarn koruyucu
etkisinden %Tlik gibi gok kiglk farkla 6z kaynak asinmasina neden olmaktadir,
Azalan bakiyeler amortisman yonteminin kullaniidigi durumda ise 1998, 1999 ve
2000 yillarinda yeniden degerleme uygulamasinin 6z kaynaklan koruyucu etkisi, net
olarak sirasiyla %9, %1 ve %13 olmaktadir. '

2000 yii sonunda yeniden degerleme yapildiktan sonra YDDAFnun
tamaminin igletmeden cekilmesi halinde normal amortisman yonteminin kullanildig
durumda ortaya ¢tkan 270 TL.lik fon, 119 TL. (270 TL. x %44) vergi yGku ortaya
¢lkarmaktadir. 119 TL vergi yUku ise, 6z kaynaklarm %40 (119 TL. / 295 TL)
oraninda aginmasina neden clacaktir. Azalan bakiyeler amortisman yonteminin
kullamimasi durumunda ise ortaya ¢ikan 172 TL. Ik fonun neden oldugu vergi yuka,
78 TL. (172 TL. x %44)dir. Bu 76 TL.’Iik vergi yiku, 6z kaynaklar yaklagik %26 (76
TL. / 295 TL.) oraninda agindiracaktir. Bu durumda, yeniden degerleme
uygulamasinin normal ve azalan bakiyeler amortisman ydntemlerinin kullaniidhgi
durumlarda sirasiyla 6z kaynaklan koruyucu etkisi olan %81 ve %75k oranlari,
%41 (%81 - %40) ile %49 (%75 - %26)a disirmektedir. %41 ve %49luk oraniar,
yeniden degerleme yapilmamasi durumunda normal ve azalan bakiyeler
amortisman ydntemlerine gére 2000 yiina kadar ayrilan amortisman giderlerinin
sagladidr vergi tasarruflarinin 6z kaynaklan koruyucu etkisi olan yaklagtk %32 ve
%42'lik orantar ile kargilagtinldiginda %9 (%41 - %32) ile %7 (%49 - %42Ylik bir
fark gostermektedir. Bu farklar, yeniden dederleme yapiimasi durumu lehine olup
yeniden degerlemenin 6z kaynaklan koruyucu etkisinin net olarak normal
amortisman yonteminin kullanddi§r durumda %9, azalan bakiyeler yonteminin
kultanildigl durumda ise %7 oldudunu gdstermektedir. Bu farkiarin nedeni, yillar
itibariyle enflastyonist bir ortamda yeniden degerleme yaptimamasi durumunda
Gdenmesi gerekip de ddenmeyen vergi tasarruflannin 2000 yili sonunda isletmeden
¢ekilen YDDAF'nun neden olacad vergi kaybindan daha fazla olmasidir. Stz
konusu vergi tasarruflan toplami, normal amortisman yonteminin  kullanildigi
durumda 144 TL. (239 TL. - 95 TL.), azalan bakiyeler amortisman y®nteminin
kulianmidi§l durumda ise 99 TL. (222 TL. — 123 TL)) ‘dir. Bu 144 TL. ve 99Tt hk
vergi tasarruflar, 2000 yili sonunda igletmeden cekilen YDDAF'nun ortaya
¢tkaracagl normal amortisman yénteminin kullanilmasi durumunda 119 TL. ve
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azalan bakiyeler amortisman yénteminin kullaniimasi halinde ise 76 TL.’lik vergi
kayiplarindan sirasiyla 25 TL. (144 TL. ~ 119 TL.) ile 23 TL. {99 TL. ~ 76 TL.) daha
fazladir. 25 ve 23 TL 'lik fazlaligin da &z kaynaklan koruyucu etkisi yaklasik %9 ve
%7 dir,

4.1.23. Normal Amortisman ve Azalan Bakiyeler Amortisman
Yontemierinin Kargilastiriimasi

Yukarida verilen 6émek Uzerinde yapilan incelemede de gdrildagu gibi
yeniden degerleme uygulamasinin amortisman yéntemini secmedeki 6nemi agik bir
sekilde gérinmektedir. Onceki kisimda da ifade edildigi gibi enflasyon doénemlerinde
0z kaynakiarin korunmas| agisindan azalan bakiyeler amortisman yéntemi, normal
amortisman yéntemine gére Ustunlitk gdstermektedir. Yeniden degerleme yapiimasi

durumunda azalan bakiyeler amortisman yontemi kullanilarak ayrilan amortisman

| giderleri ile amortisman giderlerinin sagladigi vergi tasarruflarn &z kaynakiar
korumadaki bu Ustuniigu devam etmekte midir? Bu durum iki farkl agidan
incelenebilir. Bunlar; YDDAF nun sermayeye ilave ediimesi veya 6z kaynaklar grubu
icinde ayn bir hesapta tutulmasi ile YODAF nun sermayeye ilave edilmemesi yani
igletmeden ¢ekilmesi, bagka bir hesaba aktanimasi veya duran varhgin satisi
halinde birikmis amortismanlar gibi islem gérmesidir.

a) Yeniden Dederleme Uygulamasi Sonucu Ortaya Cikan YDDAF nun
Sermayeye llave Edilmesi veya Oz Kaynaklar Grubu lginde Ayrn Bir Hesapta
Tutulmasi: Bu durumda, normal amortisman ve azalan bakiyeler amortisman
yontemleri iki farkli agidan karsilagtinfabilir. Bunlardan birincisi, yéntemlerin her
birine gére yillar itbariyle ayrilan amortisman giderlerinin 2000 yill  sonundaki
paramin  satin  alma glclne gbére ifade edilmis dederleri toplamlarinin
karsilastinimasidir. Ornek incelemede de gorlildugi gibi normal amortisman
yontemine gbre aynlan amortisman giderierinin  toplami, azalan bakiyeler
amortisman yontemine gbre aynlan amortisman giderlerinin toplamindan 17 TL.
(669 TL. — 652 TL.) daha fazla olup bu fazlalik normal amortisman yénteminde 6z
kaynaklann %2 (%83 - %81 ya da 17 TL. / 802 TL.) oraninda daha fazla
korundugunu gdstermektedir. ikinci kargilastirma bicimi ise, her iki yinteme gbre
aynfan amortisman giderlerinin sagladig: vergi tasarruflarinin 2000 yili sonundaki
paranin satin alma glclne gére ifade edilmis degerleri yoninden yapilan
kargilagtirmadir. Her iki amortisman yéntemine gére ayrilan amortisman giderlerinin
sagladi§ vergi tasarruflarinin toplamlan kargilastiriidiinda normal amortisman
yonteminin kullaniimasi halinde azalan bakiyeler amortisman yonteminin kullanildig
duruma oranla, 17 TL (239 TL. — 222 TL.} daha fazia vergi tasarrufu sadlandid
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gorllmektedir. Bu fazlalik da, normal amortisman yéntemi kullanildiginda 6z
kaynaklarin %6 (%81 - %75) oraninda daha fazla kerundugunu géstermektedir,

b) YDDAFnun Sermayeye llave Edimemesi Yani Istetmeden Cekilmesi,
Bagka Bir Hesaba Aktariimasi veya Duran Varigin Satisi Halinde Birtkmis
Amortismanlar Gibi Islem Gérmesi: Bu durumda ise, normal ve azalan bakiyeler
amortisman ydntemleri yine iki farkh agidan karsilagtinlabilir, Bunlardan birincisi,
yontemlerden her birine gdre yillar itibariyle ayrilan amortisman giderlerinin 2000 yih
sonundaki paranmin satn aima giiciine gore ifade edilmis dederleri toplamlan ile
YDDAF'nun neden oldudu servet kaybi arasindaki farktan olugan net 8z kaynak
koruma glglerinin  karsilastinimasidir. Bu  karsilastirma yapildiginda, azalan
bakiyeler amortisman yénteminin Gstinliglu goriimektedir. Gunkd, bu durumda
azalan bakiyeler amortisman yontemine gére aynlan amortisman giderlerinin
toplamt YDDAF'nun neden oldugu servet kaybindan 481 TL (652 TL. — 171 TL.)
fazla oldugu haide, bu tutar normal amortisman yénteminde 399 TL. (669 TL. — 270
TL.) dir. ki deger arasindaki fark olan 82 TL. (481 TL. — 399 TL.), 6z kaynakiarin
azaian bakiyeler amortisman yontemi kullanildidinda normal amortisman yontemine
gore yaklaglk %10 (82 TL. / 802 TL.) oraninda daha fazla korundugunu
gostermektedir. [kinci karsilastirma bicimi ise, her iki ydnteme gére aynlan
amortisman giderlerinin sagladifi vergi tasarmufu toplamian ile YDDAF nun orlaya
¢ikardigi vergi kaybi arasindaki farktan olugan net 6z kaynak koruma guglerinin
kargilagtinimasidir. Bu kargilagtirma yapidi§inda azalan bakiyeler amortisman
yontemine gbére ayrlan amortisman giderlerinin sagladi§r vergi tasarruflaninin
toplami, YDDAF'nun ortaya gikardidr vergi kaybindan 146 TL (222 TL. — 76 TL.)
daha fazladir. Bu fazlaltk, normal amortisman yénteminin kullamildig: durumda 120
TL. (239 TL. — 119 TL.ydur. [ki deger arasindaki fark olan 26 TL. (146 TL. — 120 TL),
6z kaynakiann azalan bakiyeler amortisman yéntemi kullanildidinda normal
amortisman ytntemine gére yaklagik %49 (26 TL. / 295 TL.) oraninda daha fazla
korundugunu gdstermektedir.

Ozetle, YDDAFnun sermayeye ilave ediimesi veya 0z kaynaklar gurubu
iginde ayn bir kalem halinde tutulmasi durumunda normal amortisman yénteminin
kullamimi daha avantajli olmaktadir. Aksi halde ise, azalan bakiyeler amortisman
yonteminin kullarimi daha avantajlidir. Ancak, YDDAF'nun sermayeye ilavesi
durumunda amortismana tabi iktisadi varigin aktife alindigi yildan itibaren ilk iki yil
karl olan bir igletme, vergi avantaji sadlamak icin azalan bakiyeler amortisman
yontemini kullanmak isteyebilir. Clnkd, bu durumda azalan bakiyeler amortisman
yontemine gdre ayrlan amortisman giderleri ile bu giderlerin sagladi§) vergi
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tasarruflarinin &z kaynaklan koruyucu giicl daha yilksek clmaktadir. Karh olmayan
bir igletme icin ise, bu yontemin kullamimi dezavantajli olmaktadir. Clnkd, aynfan
amortisman giderleri, kar etmeyen bir isletmenin zaran olarak sonraki yillara
devredecektir. Gegmis yil zararlan da yeniden degerlemeye tabi tuiulmamakia,
gelecek vyillarda kayith deder UGzerinden ve 5 yil slreyle mali kardan
indirilebiimektedir. Oysa, bdyle bir durumda, normal amortisman ydntemine gbre
amortisman aynlarak gelecek yillarda daha fazla avantaj saglanabilir’®. Sonug
itibariyle, isletmelerin yeniden deferieme uygulamasindan yarariandiklarni zaman
yontem secerken YDDAF'nun sermayeye ilave edilip edilmeyeacedi ve amortisman
stresinin ik yillannda kar edip etmeyeceklerini géz éninde bulundurarak karar
vermeleri gerekir.

4.1.24. Yeniden Degerleme Uygulamasinin Oz Kaynaklan Koruyucu
Etkisinin Genel Olarak Degeriendiriimesi

Yular itibariyle enflasyon oraninin 1996'da %81,9, 1897'de %90,6, 1988'de
%51,4, 1989da %66.5 ve 2000°de %32,1 oldugu bir ortamda, yeniden degerleme
cranlannin 1996'da %72,8, 1997'de %804, 1998'de %77,8, 1999'da %52,1 ve
2000'de %56 olmasi durumunda yeniden dederleme uygulamasinin 6z kaynaklar
koruyucu etkisi, yeniden deferleme yapilmamasina oranla daha fazla olmaktadir.
Ancak, yine de &z kaynaklann asinmast tam olarak onlenememektedir. Bunun
nedeni ise, amortismana tabi duran varhidin aktife girdidi itk yil yeniden degerleme
yapiimamas: ve yeniden dederleme oranlannin enflasyon oranini tam olarak
yansitmamasidir™. Yeniden degerleme uygulamasi yil sonu itibariyle yapiimasina
ragmen, yeniden degerleme orani yeniden dederlemenin yapildi§: yihn Ekim ayinda
bir onceki yihn Ekim aymna gore ortaya ¢ikan fiyat degismelerine gore
belirenmektedir. Ayrica, Tirkiye'de gerek gesitli kurumlar tarafindan hesaplanan
TEFE'nin birbirini tutmamas: gerekse bu endeksin saptanmasina yarayan sepeti
olusturan kangim hakkindaki teredditler, yeniden de@erleme oraninin
hesaplanmasina esas alinan oranin genellikle enflasyon oranimin gerisinde kaldig
izlenimini vermektedir™. Bunlara ilave olarak, Ulkemizde yeniden degerleme
uygulamasi enflasyon muhasebesine en ¢ok yaklasan bir vergise! énlem olmakla
birlikte bu uygulamanin da bazi eksik yénieri bulunmaktadir,

"8 Hayrettin Erdem, ‘Azalan Bakiyeler Usultine Gore Amortisman Aywmak Avantajll Midw?”,

Yaklagim Dergisi, Y1l 6, Say.: 68, Agustos 1998, s. 110.

Nalan Akdogan, “Yonetim Muhasebesi ve Uluslararasi Faaliyetler Agisindan Enflasyon

Muhasehesi — 1AS 29 ve TMS — 2 Standartianindaki Esaslar’, Derleyen: Ercan Beyazitl,

Muhasebe Uygulamalan ve Vergi Mevzuat Sempozyumu - Il Bildiriler Kitabt, Ankara: Ankara

Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirler Cdasi Yayinlan No.: 4, 1998, s. 125.

" Mehmet Ylce, “Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkisini Gidermeye Ydénelik
Miesseseler ve Bu Baglamda Turk Vergi Sisteminde Yer Alan Cuzenlemeler {il)", s. 103.
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S6z konusu eksikliklerden birincisi, yeniden degerleme uygulamas
amortismana tabi duran varhdin itfa slresi i¢inde yapilmakta olup tamamen itfa
ediimis duran wvarliklar yeniden degerlemeye tabi tutulmamaktadir. Aynca,
amortisman oran ve slresi, VUKna gore ilgili varhgin kullanim dmrine gére
belirfenmedidinden yeniden dederleme uygulamasi da 5 yillk  bir sireyle
sinrlandinimis gézikmektedir. Bu nedenle, yeniden degerleme uygulamasi, fiyat
degismeleri nedeniyle varliklarda ortaya ¢ikan deger artisini tam olarak
yansitamamaktadir, Dolayisiyla,-amortismana tabi duran varliklann satis! sirasinda
fiktif karlann ortaya ¢ikmasi tam olarak engellenememektedir'®.

ikinci eksiklik, yeniden degerlemeye tabi duran variklann satigi sirasinda
sermayeye ilave ediimeyen YDDAFnun birkmis amortismanfar gibi islem
gormesidir. Bu durumda, enflasyon nedeniyle ortaya gikan fiktif karlann énlenmesi
avantajinin geri alinmasi gibi bir sonug dogurmaktadir. Bu nedenle, YDDAFnun
sermayeye eklenmesi bu yéntemin 6z kaynaklan koruyucu etkisi acisindan énem
arz etmektedir. Aynca, gelir vergisi miukelleflerinin sermayeye ilave imkanindan
yararlanmamalar: da énemli bir eksikliktir.

Uclincl eksiklik ise, bazi duran varliklarn yeniden dederleme kapsami
diginda tutulmasi veya yeniden degerlemeye tabi olsa bile kayitl degerleri
Uzerinden amortisman aynimasidir. Amortismana tabi duran varhiklar clan bina, arsa
ve araziler yeniden degerlemeye tabi tutulsalar bile, kayith degerleri Gzerinden
amortisman aynlmaktadir. Dolayisiyla, yeniden degderlemenin bu varliklar icin
koruyucu ézelligi eksik kalmaktadir, Yapilmakta olan yatinmiar ise, amortismana tabi
duran varliklarin yeniden degerlemeye tabi olmasi nedeniyle yeniden degerleme
kapsami diginda kalan varliklardir. Yapiimakta olan yatinmlar, yatinm tamamianip
ilgli duran varlik hesabina aktanldiktan sonra amortismana ve dolayisiyla yeniden
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Boyle bir durumda da, dzellikle yatinm ddénemi uzun
olan maddi duran varliklar, enflasyon dénemlerinde maliyet bedellerinin ¢ok altinda
bir degerle ilgili duran varlik hesabina alinmig ve dolayisiyla yeniden degerleme
duran varigin gergek degerine uygulanmamis olmaktadir. Bundan dolayi,
enflasyonun varliklar Gzerindeki etkisini ortadan kaldirmay! amaglayan bu
uygulamaya bastan hatal olarak baglanimaktadir. Yapiimakta olan yatinmlar gibi
bir yidan uzun sireli mali duran varliklar da, yeniden degerleme kapsarmi disinda
tutulmaktadir.

" Erdogan Arstan, “Yeniden Degerleme I, Maliye Postasi Dergisi, Yil: 14, Sayi: 296, 1 Ocak

1893, s. 42, Yice, “Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkisini Gidermeye Ydnelk
Miesseseler ve Bu Baglamda Turk Vergi Sisteminde Yer Afan Dizenlemeler (1), ss. 102-103.
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Yeniden degerleme uygulamasinin 6z kaynaklar koruyucu etkisinin énemi,
amortismana tabi duran varliklan toplam varhiklan icinde énemli bir yer tutan
igletmelerde bllyilk dlglde hissedilebilmektedir. Ancak, bu varhklarin toplam varliklar
icindeki payt az oldugu zaman dnemsiz hale gelmektedir. Sonug olarak, yeniden
degerleme uygulamast, enflasyona bagii olarak isletmelerin 6z kaynaklanndaki
asinmaya blyik dlglide ¢ozlm getirmektedir.

4.1.3. Yenileme Fonunun Oz Kaynaklan Koruyucu Etkisi

Azalan bakiyeler amortisman ydnteminin 8z kaynaklan koruyucu etkisinin
incelendigi kisimda da belirtildigi gibi enflasyon dénemlerinde amortismana tabi
duran varlklann kayitl dederieri (izerinden aynilan amortisman giderleri reel gider
etkilerinin gok altinda kaldidindan, bu varliklarin ekonomik émiirleri sona erdiginde
yenilenmeleri icin yeterli fon birikmemekte ve hatta biriken bu fonlar sembolik
dizeyde kalmaktadir. Bu nedenle, enflasyon dénemlerinde yeniden dederleme
yapllmadi§i veya yeniden dederleme vyapilsa bile YDDAFnun sermayeye
eklenmedigi durumiarda, bir kag yil énce ahinmig bir varigin dahi satimasi veya
hasara ugramas! nedeniyle sigorta tazminati alinmasi halinde ortava cikan kar,
buylk bir oranda fiktif kar olmaktadir. Bu fiktif karlann, ortaya ciktiklar dénemde
gelir olarak kabul edilmeyip yenileme fonu olarak 3 yil isletmede tutuimasiyla
enflasyonun neden oldudu 6z kaynak asinmasina bir dlctde de olsa ¢bzim
getirilebilmektedir. Clnki, yenileme fonuna alinan kar, ortaya ciktidi dénemden
yenilemenin yapildi§: zamana kadar kar olarak kabul edilmemekte ve dolayisiyia bu
karin vergi ve kar payi olarak isletme digina ¢tkmasi ertelenmis olmaktadir,
Ertelenen vergi ve kar paylari da, édendikleri veya yeni alinan maddi duran varhgin
amortisman yoluyla maliyet bedelinden disuldikleri zaman, nominal de@erleri
Gzerinden iglem gormektedirler. Bu da, séz konusu Karlann enflasyon nedeniyle
gercek degerlerinin daha altinda bir degerle isletmeden cikmalarina neden
olmaktadir. Yenileme fonu ayrilarak igletmelerin 6z kaynaklaninin kerunmasi, ortaya
¢ikan fiktif karlar yaninda yenileme fonuna alinan gercek karlar da varsa, daha
yUksek bir oranda gerceklesebilecektir.

Bilindigi gibi yenileme fonuna alinan karin, alindidi yildan baglamak Gzere g
yii slreyle gelir olarak kabuill yenilemenin yapilacadr veya yapilmayacaginm
kesintegmesine bagh olmak lzere ertelenmektedir. Sayet yenileme satisin yapildig
veya hasarin ortaya ¢ikti§ yil yapilirsa, yenileme fonuna alinan karin 6z kaynaklann
korunmasi agisindan fazla bir etkisi olmayacaktir. Ginkd, bu durumda yenileme
fonuna alinan kar, vergi ve Kar payi olarak igletme digina ¢ikmasa bile yeni alinan
varligin amortismanlar yenileme fonundan ayrilacagt igin isletmenin giderini azaltict
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etki yapmaktadir. Bu da, yenileme fonuna alinan Karin, dolayli olarak gelir
kaydedildi§ini gostermektedir. Ancak, yenileme fonu aynlan yilhk amortisman
giderinden fazla oldugu zaman, sonraki yillarin amortisman giderleri de yenileme
fonundan ayrilacaktir. Bu durumda, yenileme fonuna alinan kar, alinmamasi
durumunda oldugu gibi ortaya ¢tktigi yil degil bir kag yila yayilarak gelir kaydedilmig
olmaktadir. Bdylece, diigiik bir oranda da olsa enflasyon dénemlerinde isietmelerin
0z kaynaklarnin korunmasi saglanmis olmaktadir. Bu nedenle, burada sadece
yenilemenin ikinci veya (glincll yiflarda vapiimasi veya yenilemenin
gerceklegsmeyeceginin kesinlesmesi halinde bu yiliarda gelir kaydedilen yenileme
fonunun 6z kaynaklar koruyucu etkisi incelenecek olup, ikinci ve Uglnch yillarda
enflasyon oranin sirasiyla %66,5 ve %32,1 olarak gerceklesecegi varsaylimistir,

Asagida oncelikle yenileme fonunun &z kaynaklari koruyucu etkisi, yeniden
degerleme yapilmamasi, yeniden dederleme yapimasi ve YDDAF nun sermayeye
ilave edimesi ile yeniden degerleme yapiimasi ve YDDAFnun sermayeye ilave
edilmemesi olmak tzere (g farkll agidan ele alinarak incelenmistir. Daha sonra, séz
konusu Gg durumun hangisinde en yiiksek korumanin gergeklestirildiginin tespiti igin,
hem yenileme fonu hem de yenileme fonu ve ayrilan amortismanlarin toplam olarak
0z kaynaklar koruyucu etkilerinin karsilagtinimas: yapimistir. Son olarak ise.
yenileme fonunun 6z kaynaklar koruyucu etkisinin genel olarak degerlendirilmesi
uzerinde durulmustur.

4.1.3.1. Yeniden Degerleme Yapiimamasi

Yeniden dederleme yapimamasi durumunda yenileme fonunun &z
kaynaklan koruyucu etkisi, iki farkli acidan incelenebilir. Buniar; normal ve azalan
bakiyeler amortisman yéntemierinin kullanildigi durumtardir.

a) Normal Amortisman Yénteminin Kulfanimas:: Normal amortisman
yontemine gbre amortismana tabi tutulan bir duran varhgin satis! sirasinda ortaya
¢kan kann veya hasara ugramasi halinde alinan sigorta tazminatlarinin yenileme
fonuna alinmasinin 6z kaynaklan koruyucu etkisi asagidaki drnek zerinde
incelenmeye calisiimaktadir.

Ornek: A Anonim Sirketi, Temmuz 1996 tarihinde alinan maliyet degeri 100
TL. ve birikmis amortismani 80 TL. olan bir makinesini yenilemek amaciyia 2000 yili
sonunda 538 TL.’na satmistir,

Makinenin satig bedeli + birikmis amortismaniar > makinenin maliyet degeri
oldugundan satis k&n séz konusudur. Satis islemi sirasinda ortaya ¢ikan bu Kkar,
yenileme fonuna alinacak olup asagidaki gibi hesaplanmaktadrr.
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Satig Kan = (538 TL. + 80 TL.) — 100 TL. = 518 TL.

Yukanda da gorlldtgl gibi satis isteminden 518 TL. kar elde edilmistir.
Ancak, bu kann tamam fiktif kardir. Cunkd, sdz konusu makinenin 2000 yih
sonundaki paranin satin alma glictine gore ifade edilmis maliyet degeri ile birikmig
amortismanlars kullamlarak satis kan hesaplandiginda kar sifir gikmaktadrr, Bu
durumda, tablo 4.4'de de goénildGgn gibi makinenin 2000 yii sonundaki paranin
satin alma glclne gdre ifade edilmis degeri 802 TL., birikmis amortismanlar ise 264
TL. olmaktadir. Buna gére,

Satig Kar = (538 TL. + 264 TL.) - 802 TL. = 0

¢ikmaktadir. 518 TL. ik fiktif ka&rin yenileme fonuna alinmayip 2000 yih geliri olarak
kaydediimesi halinde bu kar, vergi ve kar pay! olarak isletme disina gikacak ve
igletme 6z kaynaklannin yaklagik %65 (518 TL. / 802 TL.) oraninda asinmasina
neden olacaktir. 518 TL.lik karin yenileme fonuna alinmasi halinde ise séz konusu
6z kaynak asinmasinin ne dlglide onlenecedi yani yenilermne fonunun &z kaynaklari
koruyucu etkisi, makinenin yenilendidi veya yenitenmemesinin kesinlastigi zamana
bagdh olmaktadir.

Makinenin 2001 ve 2002 wyillan sonu itibariyle yenilenmesi veya
ye'niienmesinin gerceklesmeyecedinin kesinlesmesi halinde yenileme fonunun 6z
kaynaklar koruyucu etkisinin hesaplanabilmesi icin, &ncelikle 2000 yiinda gelir
kaydedilmesi gerekip de 2001 ve 2002 yillarinda gelir kaydedilen 518 TL.’nin simdiki
de@erinin hesaplanmasi gerekir. Daha sonra ise, vergi ve kar payl tasarrufu
hesaplanip bunun &z kaynaklar koruyucu etkisi tespit edilmelidir. Simdiki deger,
yenileme fonu tutaninin 2001 yilt igin bu yilin enflasyon oramna, 2002 yili icin ise
2001 ve 2002 yillanindaki enflasyon oraninin bilesik degerine bélinmesiyle
hesaplanabilir. Vergi ve k&r pay: tasarrufu, ertelenen fiktif karlarnin nominal degeri ile
simdiki degeri arasindaki fark olup, bu farkin makinenin 2000 yil sonundaki paranin
satin alma glciine gbre ifade edilmis degerine béliinmesi suretiyle yenileme
fonunun ilgili yildaki 6z kaynaklari koruyucu etkisi éiglir. Bu agikiamalar 131ginda,
yenileme fonu uygulamasinin 2001 ve 2002 yillan agisindan 6z kaynaklan koruyucu
etkisi asagidaki gibi hesaplanabilir.

- 2001 Yil:

Ertelenen Fiktif Kann Simdiki Degeri = 518 TL. / 1,665 = 311 TL.
Vergi ve Kar Payi Tasarrufu = 518 TL. - 311 TL. = 207 TL.
Oz Kaynaklarin Korunma Orani = 207 TL. / 802 TL. = %26

- 2002 Yl
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Ertelenen Fiktif Karin Simdiki Degeri = 518 TL. /2,199465 = 236 TL.
Vergi ve Kar Payl Tasarrufu = 518 TL. ~ 236 TL. = 282 TL.
Oz Kaynaklarin Korunma Orani = 282 TL. / 802 TL. = %35

Yukarida da goruldiigi gibi yenitemenin 2001 veya 2002 yillarinda yapilmasi
veya yapilmamasinin kesinlegsmesi halinde yenileme fonuna alinarak ertelenen 518
TL. Ik fiktif Karin 6z kaynakian koruyucu etkisi 2001 yilinda %26, 2002 yilinda ise
%35'dir. Temmuz 1996 tarihinde 100 TL.’na alinan ve 2000 yili sonunda satilan
makineye yatinlan sermayenin, ’ yeniden degerleme yapimamasi ve normal
amortisman  ydntemine gbtre amortisman aynimasi ile yenileme fonu
uygulamasindan yararlaniimasi durumunda 2001 yilinda %61 (%35 + %26}, 2002
yilinda ise %70 (%35 + %35)’i geri kazaniimis olmakiadir.

b) Azalan Bakiyeler Amortisman Yonteminin Kuflaniimas:: Azalan bakiyeler
amortisman yéntemine gdre amortismana tabi tutulan bir duran varliklann satig
sirasinda ortaya ¢ikan kann veya hasara ugramast halinde alinan sigorta
tazminatlarinin yenileme fonuna alinmasi durumunda yenileme fonunun o0z
kaynaklari koruyucu etkisinin nie olacad ise agagidaki érnel lzerinde incelenmeye
calisimstir,

Omek: A Anonim Sirketi, Temmuz 1996 tarihinde alinan maliyet degeri 100
TL.. ve birikimis amortismani 87 TL. olan bir makinesini yenilemek amaciyla 2000 yili
sonunda 425 TL.'na satmigtir.

Makinenin satig bedeli + birikmis amortismanlar > makinenin kayith degderi
oldugundan satig kan s6z konusudur. Satig iglemi sirasinda ortaya gikan bu Kar,
yenileme fonuna alinacak olup asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

Satig Kan = (425 TL. + 87 TL.) - 100 TL. = 412 TL.

Yukanida da gorildigl gibi bu satrs igleminden 412 TL. kar elde edimistir.
Ancak, bu kann tamam fiktif kardir. Cunkd, sdz konusu makinenin 2000 yili
sonundaki paranin satin alma gucine goére ifade edilmis olan maliyet degderi ile
birikmis amortismanlan kullanilarak satis kar hesaplandiginda kar sifir gikmakfadir,
Bu durumda, tablo 4.4’de de gorildigi gibi makinenin 2000 yth sonundaki paranin
satin alma glcline gore ifade edilmig degeri'802 TL., birikmis amortismanlan ise 377
TL. olmaktadir. Buna gore,

Satis Kan = (425 TL. + 377 TL.)~802 TL. =0

cikmaktadir. 412 TL. Wk fiktif kann yenileme fonuna alinmayip 2000 yili geliri olarak
kaydedilimesi halinde bu kar, vergi ve kar payi olarak igletme disina ¢ikacaktir. Bu
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da, igletme &z kaynaklarinin yaklasik %51 (412 TL. / 802 TL.) craninda asinmasing
neden olacaktir. Ancak, 412 TL 'lik fiktif k&rin yenileme fonuna alinmast durumunda
ise sdz konusu &z kaynak aginmasinin ne digide énienecedi yani yenileme fonunun
0z kaynaklan koruyucu etkisi, 2001 ve 2002 yillan agisindan asadida hesaplandigi
Qibi olacaktir.

- 2001 Yil;

Ertelenen Fiktif Karin Simdiki Degeri = 412 TL. / 1,665 = 247 TL.
Vergi ve Kar Payi Tasarrufu = 412 TL. — 247 TL. = 165 TL.
Oz Kaynaklarin Korunma Qrani = 165 TL. / 802 TL. = %21

- 2002 Yl

Entelenen Fiktif Kann Simdiki Degeri = 412 TL, / 2,199465 = 187 TL.
Vergi ve Kar Payl Tasarrufu = 412 TL. - 187 TL. = 225 TL.
Oz Kaynaklann Korunma Orani = 225 TL. / 802 TL. = %28

Yukarda da gérildiga gibi yenilemenin 2001 veya 2002 yillarinda yapilmas:
veya yapllmamasinin kesinlesmesi halinde yenileme fonuna alinarak ertelenen 412
TL. Nk fiktif kann 6z kaynaklar koruyucu etkisi 2001 yilinda %21, 2002 yihinda ise
%28'dir. Temmuz 1996 tarihinde 100 TL.’na alinan ve 2000 yili sonunda satilan
makineye vatirilan sermayenin, yeniden degderleme yapimamas: ve azalan
bakiyeler amortisman yéntemine gdre amortisman aynimasi ile yenileme fonu
uygulamasindan yararlaniimas: durumunda 2001 yilinda %70 (%49 + %21)i, 2002
yihinda ise %77 (%49 + %28)'si geri kazaninus olmaktadir.

4.1.3.2. Yeniden Degerleme Yapilmas: ve Yeniden Degerleme Deger
Artis Fonunun Sermayeye ilave Edilmesi

Yeniden degerleme yapimasi ve YDDAFnun sermayeye ilave edilmesi
durumunda yenileme fonunun 6z kaynaklan koruyucu etkisi, yukanda oldugu gibi iki
farkll agidan incelenebilir. Bunlar, normal ve azalan bakiyeler amortisman
yontemlerinin kullanildidi durumlardir.

a) Normal Amortisman Yonteminin  Kullaniimasi: Normal amortisman
ydntemine gore amortismana tabi tutulan bir duran varh@n satisi sirasinda ortaya
cikan kann veya hasara ugramasi halinde alinan sigorta tazminatlarinin yenileme
fonuna alinmasinin 6z kaynakiar Kkoruyucu etkisi asagidaki 6mek (zerinde
incelenmeye cahisimisty.
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Ornek: A Anonim Sirketi, Temmuz 1996 tarihinde alinan kayih degeri 488
TL. ve birikmig amortismani 390 TL. olan bir makinesini yenilemek amaciyla 2000
ytl sonunda 285 TL.'na satmigtir.

Makinenin satis bedeli + birikmis amortismaniar > makinenin kayitl degeri
oldugundan satis karn séz konusudur. Satis islemi sirasinda ortaya gikan bu kar,
yenileme fonuna alinacak olup asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

Satig Kar = (285 TL. + 390 TL.) - 488 TL. = 187 TL.

Yukanda da gérild(igu gibi bu satig igleminden 187 TL. kar elde edilmistir.
Ancak, bu karin tamam fiktif kardir. Gunk(, s6z konusu makinenin 2000 il
sonundaki paranin satin alma glicline gore ifade edilmis degeri olan 802 TL. ile 517
TL. birikmis amortismanian kullanarak satis kar hesaplandiinda kar sifir
ctkmaktadir'.

187 TLIk fiktif k&nn yenileme fonuna alinmayip 2000 yih geliri olarak
kaydedilmesi halinde bu kann vergi ve kar pay olarak isletme digina ¢rkmasinin
ortaya ¢ikaracagl 6z kaynak aginma orani, yaklagik %23 (187 TL. / 802 TL.)ddr.
187 TL'hk fiktif kann yenileme fonuna alinmasi durumunda ise yenileme fonu
uygulamasimn 6z kaynaklan koruyucu etkisi, 2001 ve 2002 yillan acisindan asagida
hesaplandi@i gibi olacaktir.

- 2001 Yili:

Ertelenen Fiktif Kann Simdiki Degeri = 187 TL. /1,665 = 112 TL.
Vergi ve Kar Pay Tasarrufu = 187 TL. =112 TL. = 75 TL.
Oz Kaynaklann Korunma Orani = 75 TL. /802 TL. = %9

- 2002 Yiir;

Ertelenen Fiktif Kann Simdiki Dederi = 187 TL. / 2,199465 = 85 TL.
Vergi ve Kar Pay| Tasarrufu = 187 TL. - 85 TL. = 102 TL.
Oz Kaynaklarin Korunma Orani = 102 TL. / 802 TL. = %13

Yukarida da géraldig gibi yenilemenin 2001 veya 2002 yillarinda yvapiimasi
veya yapiimamasinin kesinlesmesi halinde yenileme fonuna alinarak ertelenen 187
TL Ik fiktif kann &z kaynaklan koruyucu etkisi 2001 yilinda %9, 2002 yilinda ise
%13'ddr. Temmuz 1996 tarihinde 100 TL.’na alinan ve 2000 yili sonunda satian
makineye yatinian sermayenin, yeniden degerleme yapilmas: ve normal amortisman

7 Makinenin 2000 yllt sonundaki paranin satin alma giciine gore ffade edilmis kayth degeri ve

birikmis amortismanlar tablo 4.10°dan elde edilmistir.
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yGntemine gére amortisman ayrilmasi ile yenileme fonu uygulamasindan
yararianiimasi durumunda 2001 yilinda %92 (%83 + %9)'si, 2002 vilinda ise %96
(%83 + %13)'s1 geri kazanilmis olmaktadir.

b} Azalan Bakiyeler Amortisman Yénteminin Kullaniimasi: Azalan bakiyeler
amortisman ybntemine gére amortismana tabi tutulan bir duran varligin satis
sirasinda ortaya ¢ikan kénn veya hasara ugramasi halinde alinan sigorta
tazminatianmin yenileme fonuna alinmasinin 6z kaynaklan koruyucu etkisi agagidaki
ornek Gzerinde incelenmeye galné:!mlgt:r.

Omek: A Anonim Sirketi, Temmuz 1996 tarihinde alinan kayith degeri 488
TL. ve birikmig amortismani 425 TL. olan bir makinesini yenilemek amaciyla 2000
yih sonunda 249 Tl..’na satmistir.

Makinenin satis bedeli + birikmis amortismanlar > makinenin kayith degeri
oldujundan satis kan sz konusudur. Satig islemi sirasinda ortaya ¢ikan bu Kar,
yenileme fonuna alinacak olup agagidaki gibi hesaplanmaktadr.

Satig Karn = (249 TL. + 425 TL) - 488 TL. = 186 TL.

Yukarnda da gorildugi gibi bu satis isteminden 186 TL. kar elde edilmigtir.
Ancak, bu kann tamam fiktif kardir. Cunkl, s6z konusu makinenin 2000 yil
sonundaki paranin satin alma giictine gére ifade edilmis degeri olan 802 TL. ile 553
TL. birkmis amortismanlan kullanilarak sats kan hesaplandiginda kar sifir
¢lkmaktadir®®,

186 TLIK fiktif karin, yenileme fonuna alinmayip 2000 yili geliri olarak
kaydedilmesi halinde vergi ve kar pay! olarak isletme disina cikacak olan bu karin
isletme 0z kaynaklarini agindirma orani, yaklagik %23 (186 TL. / 802 TL.ydar. 186
TL Wk fiktif ké&nn yenileme fonuna alinmasi durumunda ise yenileme fonu
uygulamasinin 6z kaynaklart koruyucu etkisi, 2001 ve 2002 yillarr acisindan asagida
hesaplandid gibi olacaktir.

- 2001 Yl

Ertelenen Fiktif Kanin Simdiki Degeri = 186 TL. /1,665 = 112 TL.
Vergi ve Kar Payl Tasarrufu = 186 TL. -~ 112 TL, = 74 TL.
Oz Kaynaklarnn Korunma Crani = 74 TL. /802 TL. = %9

- 2002 Yl

'®  Makinenin 2000 yi sonundaki paranin satin alma gicline gére ifade edilmis kayitl degeri ve

birikmis amortismantarn tablo 4.10'dan elde edilmigtir.
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Ertelenen Fiktif Kann Simdiki Degeri = 186 TL. /2,199465 = 85 TL.
Vergi ve K&r Payi Tasarrufu = 186 TL. — 85 TL. = 101 TL.
Oz Kaynaklarin Korunma Orani = 101 TL. 7 802 TL. = %13

Yukarida da gdrlldugi gibi yenilemenin 2001 veya 2002 yillarinda yapimas
veya yapiimamasinin kesinlesmesi halinde yenileme fonuna alinarak entelenen 186
TL. Ik fiktif kénn 6z kaynaklan koruyucu etkisi 2001 yilinda %9, 2002 yilinda ise
%13'dar. Temmuz 1996 tarihinde 100 TL.'na ahnan ve 2000 yili sonunda satilan
makineye yatirilan sermayenin, yeniden degderleme yapilmasi ve azalan bakiyeler
amortisman  yéntemine gére amortisman aynimasi ile yenieme fonu
uygulamasindan yararlaniimasi durumunda 2001 yihinda %90 (%81 + %9)), 2002
yilinda ise %94 (%81 + %13)'l geri kazanilmis olmaktadr.

4.1.3.3. Yeniden Degerleme‘ Yapilmasi ve Yeniden Degerleme Deger
Artis Fonunun Sermayeye ilave Edilmemesi

Yeniden degerieme yapiimasi ve YDDAF’nun sermayeye ilave edilmemesi
durumunda da yenileme fonunun 6z kaynaklar koruyucu etkisi, yukarida oldugu gibi
tki farkh agidan incelenebilir. Bunlar; normal ve azalan bakiyeler amortisman
yontemlerinin kullanddidr durumiardir.

a) Normal Amortisman Yénteminin Kullamimas:: Normal amortisman
yontemine gbre amortismana tabi tutulan bir duran varigin sattsi sirasinda ortaya
¢ikan kann veya hasara ugramasi halinde alinan sigorta tazminatlannin yenileme
fonuna alinmasinin 6z kaynaklart koruyucu etkisi, asadidaki 6mek Uzerinde
incelenmeye calisiimistir.

Ornek: A Isletmesi, Temmuz 1996 tarihinde alinan kayith dederi 488 TL. ve
birikmis amortismani 390 TL. olan bir makinesini yenilemek amaciyla 2000 yil
sonunda 285 TL.’'na satmis olup, YDDAF 215 TL.dr.

Makinenin satig bedeli + birikmis amortismanlar + YDDAF > makinenin
kayith degeri oldujundan sahs kan séz konusudur. Satis islemi sirasinda ortaya
¢ikan bu kar, yenileme fonuna alinacak olup asagidaki gibi hesaplanmaktadr.

Sahg Kar = (285 TL. + 390 TL. + 215 TL.) — 488 TL. = 402 TL.

Yukarida da goériidigl gibi, bu satis isleminden 402 TL. fiktif kar elde
edilmistir. 402 TL. ik fiktif kann yenileme fonuna alinmayip 2000 yili geliri olarak
kaydedilmesi halinde vergi ve kar pay: olarak isletme disina ¢ikacak olan bu fiktif
karin igletme 6z kaynaklarint agindirma oran, yaklasik %50 (402 TL. / 802 TL.)'dir.
402 TL Uk fiktif k&nn yenileme fonuna alinmasi durumunda ise yenileme fonu
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uygulamasinin 6z kaynaklar koruyucu etkisi, 2001 ve 2002 yillar agisindan asadida
hesaplandidr gibi olacaktir.

- 2001 Yilr:

Entelenen Fiktif Kann Simdiki Dederi = 402 TL. /1,665 =241 TL.
Vergi ve Kar Payl Tasarrufu = 402 TL. — 241 TL. = 161 TL.
Oz Kaynaklarin Korunma Orani = 161 TL. / 802 TL. = %20

- 2002 Yili:

Ertetenen Fiktif Kann $imdiki Degeri = 402 TL. / 2,199465 = 183 TL.
Vergi ve Kar Payl Tasarruifu =402 TL. — 183 TL. =219 TL.
Oz Kaynakiann Korunma Orani = 218 TL. /802 TL. = %27

Yukarida da goraldigi gibi yenilemenin 2001 veya 2002 yillartnda yapiimasi
veya yapllimamasinin kesinlesmesi halinde yenileme fonuna alinarak ertelenen 402
TL. Ik fiktif kann 6z kaynaklan koruyucu etkisi 2001 yilinda %20, 2002 yilinda ise
%27°dir. Temmuz 1996 tarihinde 100 TL’na alinan ve 2000 wili sonunda satilan
makineye vyatirlan sermayenin, yeniden degerleme vyapimasi, YDDAFnun
sermayeye ilave edilmemesi ve normal amortisman yontemine gbre amortisman
ayniimast ile yenileme fonu uygulamasindan yararlanimasi durumunda 2001 yillinda
%76 (%56™ + %20)'s1, 2002 yilinda ise %83 (%56 + %27Yu geri kazanimis
olmaktadir.

b) Azalan Bakiyeler Amortisman Ydnteminin Kullandmasr: Azalan bakiyeler
amortisman yontemine gore amortismana tabi tutulan bir duran varhgin satisi
sirasinda ortaya c¢ikan ka&nn veya hasara ugramasi halinde alnan sigorta
tazminatlarinin yenileme fonuna alinmasimin 6z kaynaklan koruyucu etkisi agagidaki
6mek lzerinde incelenmeye calisiimigtir.

Omek: A Anonim Sirketi, Temmuz 1996 tarihinde alinan kayitl degeri 488
TL. ve birikmis amortismani 425 TL. olan bir makinesini yenilemek amaciyla 2000
yitl sonunda 249 TL.'na satmis olup, YDDAF ise 135 TL.'dr.

Makinenin satis bedeli + birikmis amortismanlar + YDDAF > makinenin
kayith degeri oldugundan satis kan sbz konusudur. Satis iglemi sirasinda ortaya
gikan bu kar, yenileme fonuna alinacak olup asadidaki gibi hesaplanmaktadir.

Satig Kart = (249 TL. + 425 TL. + 135 TL.) — 488 TL. = 321 TL.

T %56k oz sefmaye koruma orani, YDDAF'nun sermayeye ilave edilmemesi yani igletmeden

¢ekilmesi, bagka bir hesaba aktardmasi veya duran varhdin satis) kisminda hesaplanmistir.
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Yukarida da gorlldigu gibi bu satig isleminden 321 TL. fiktif kar elde
edilmigtir. 321 TL. bk fiktif kann yenileme fonuna alinmayip 2000 yiii geliri olarak
kaydedilmesi halinde vergi ve kar pay olarak igletme disina gikacak olan bu kar,
isletme 6z kaynaklarini yaklasik %40 (321 TL. / 802 TL.) oraninda agindiracaktir.
321 TL. ik fiktif ka&nn yenileme fonuna alinmasi durumunda ise yenileme fonu
uygutamasinin 6z kaynaklar koruyucu etkisi, 2001 ve 2002 yiltar agisindan agagida
hesaplandidi gibi olacaktir.

- 2001 Yili:

Ertelenen Fiktif Karin Simdiki Degeri = 321 TL./ 1,665 = 193 TL.
Vergi ve Kar Payl Tasarrufu = 321 TL. — 193 TL. = 128 TL.
Oz Kaynaklarin Korunma Orani = 128 TL. /802 TL. = %16

- 2002 Yili:

Ertelenen Fiktif Kann Simdiki Degeri = 321 TL. /2,199465 = 146 TL.
Vergi ve Kar Pay| Tasarrufu = 321 TL. - 146 TL. = 175 TL.
Oz Kaynaklarin Korunma Orant = 175 TL. / 802 TL. = %22

Yukanda da gorildigu gibi yenilemenin 2001 veya 2002 yillarinda yapiimasi
veya yapilmamasinin kesinlesmesi halinde yenileme fonuna alinarak ertelenen 321
TL ik fiktif kann &z kaynaklar koruyucu etkisi 2001 yilinda %16, 2002 yilinda ise
%22°dir. Temmuz 1996 tarihinde 100 TL.’na alinan ve 2000 yili sonunda satilan
makineye yatirlan sermayenin yeniden deferleme yapimasi, YDDAF'nun
sermayeye ilave ediimemesi ve azalan bakiyeler amortisman ydntemine gore
amortisman ayrilmas: ile yenileme fonu uygulamasindan yararlaniimas: durumunda
2001 yiinda %80 (%647 + %16Yi, 2002 yilinda ise %86 (%64 + %22)'s1 geri
kazaniimis olmaktadir.

4.1.34. Yenileme Fonu Uygulamasinda Uygulama Tirlerine Gore
Yenileme Fonu ve Uygulama Tiirlerinin Oz Kaynaklan Koruyucu
Etkilerinin Karsgilagtiriimasi

Yenileme fonu uygulamasinda 6z kaynaklarin korunmasi, iki farkl agidan ele
alinarak karstlagtinlabilir. Bunlar; yenileme fonu uygulamasinda uygulama turlerine
gdre vyenileme fonunun 6z kaynaklart koruyucu etkisi ve yenileme fonu
uygulamasinda uygulama tarlerinin 6z kaynaklar koruyucu etkisidir.

2 o488k 6z sermaye koruma orani, YDDAFnun sermayeye ilave edimemesi yani igletmeden

cekilmesi, bagka bir hesaba aktanimas( veya duran varligin satigt kisminda hesaplanmistir,
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al Yenifeme Fonu Uygulamasinda Uygulama Tirlerine Gére Yenileme
Fonunun Oz Kaynaklan Koruyucu Etkisi: Yukarda belirtilen u¢ farkh uygulama
thrlnde normal ve azalan bakiyeler amortisman yéntemlerine gére amortismana tabi
tutulan duran varigin satis: swasinda ortaya gikan fiktif karin yenileme fonuna
alinmas! durumunda bu fonun sagladi§ 6z kaynak koruma oranlari, uygulama tarleri
acisindan asagidaki tabloda 6zet olarak sunulmustur.

} _Tablo 4.18: YENILEME FONU UYGULAMASINDA UYGULAMA -
TURLERINE GORE YENILEME-FONUNUN OZ KAYNAKLARI KORUYUCU ETKISI

NORMAL AZALAN BAKIYELER
AMORTISMAN AMORTISMAN
YONTEMI YONTEMI
UYGULAMA TURLER] 2001(%) | 2002 (%) | 2001 (%) | 2002 (%)
Yeniden Degerleme Yaptimamasi 26 35 21 28
Yeniden DeJerleme Yapiimasi ve 9 13 9 13
YDDAF'nun Sermayeye lave Ediimesi
Yeniden DeQerleme  Yapimasi ve
YDDAF nun Sermayeye llave Edilmemesi 20 27 16 22

Tablo 4.18'de gérildudl gibi duran varli§in satigi halinde ortaya cikan karin
yenileme fonuna alinmas ve yenilernenin 2001 ve 2002 yili sonu itibariyle yapiimasi
durumunda yenileme fonunun &z kaynaklar koruyucu etkisi, en yiksek yeniden
degerleme yapiimamast ve normal amortisman yéntemine gére amortisman ayrilcdidi
durum olup sirasiyla %26 ve %35'dir. En digiik ise, 2001 ve 2002 yli icin yeniden
degerleme yapiimasi ve YDDAF'nun sermayeye ilave edildigi normal ve azalan
bakiyeler amortisman yontemierine gére amortisman ayrildiyi durum olup sirasiyla
%9 ve %13dur,

b) Yenileme Fonu Uygulamasinda Uygulama Tirerinin Oz Kaynakiar
Koruyucu Etkisi: Uygulama turlerine goére 6z kaynak koruma oranlan aga@idaki
tabloda ¢zet olarak sunulmustur.

Tablo 4.19: YENILEME FONU UYGULAMASINDA
UYGULAMA TURLERININ 6Z KAYNAKLARI KORUYUCU ETKISi

NORMAL | AZALAN BAKIYELER
AMORTISMAN AMORTISMAN
YONTEMI YONTEMI
UYGULAMA TURLERI 2001(%) | 2002 (%) | 2001 (%) | 2002 (%)
Yeniden Dederleme Yapimamasi 61 70 70 77
Yeniden De§ereme Yapimas: ve a
YDDAF nun Semayeye llave Edilmesi 22 86 80 84
Yeniden Degerleme  Yapilmasi ve
YDDAF'nun Sermayeye llave Edilmemesi 76 83 81 87
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Tablo 4.19'da géruldiigl gibi duran varhgin satigl halinde ortaya ¢ikan karnn
yenileme fonuna alinmasi ve yenilemenin 2001 ve 2002 yili sonu itibariyle yapilmasi
durumunda uygulama tlrlerinin &z kaynaklar koruyucu etkisi, en ylksek yeniden
degerleme yapiimasi ve YDDAF’nun sermayeye ilave edildigi normal amortisman
yéntemine goére amortisman aynididi durum olup sirasiyla %92 ve %96'dir. En
duglk ise, 2001 ve 2002 yih igin yeniden degderleme yapilmamas! ve normal
amortisman yéntemine gére amortisman aynldigi durum olup sirasiyla %61 ve
%70dir.

4.1.3.5. Yenileme Fonunun Oz Kaynaklan Koruyucu Etkisinin Genel
Olarak Degerlendiritmesi

Yillar itibariyle enflasyon oraninin 1996'da %81,9, 1997'de %906, 1998'de
%514, 1999'da %66.5, 2000°de %32,1 oldugu ve 2001 ile 2002 yillannda da
sirasiyla %86,5 ve %321 olacag varsayldi§i bir ortamda yenileme fonu
ayrimasinin 6z kaynaklan koruyucu etkisi, yenileme fonu ayrnilmamasina orania
daha ylksek olmaktadir. Ancak, yine de &z kaynaklann asinmasi tam olarak
énlenememekiedir. Fakat, fiktif karlarla birlikte gercek karlar var ve bu karlarda
yenileme fonuna alinirsa bunlann sadladidi vergi ve kér payi tasarrufu, fiktif kartarin
tek bagina safladig) tasarruftan daha fazla olacaktir. Bu da, isletmelerin 6z
kaynaklarimn korunma oraruni yiikseltecek ve hatta ilave servet artigina da neden
olabilecektir.

Yenileme fonu ayirmanin 6z kaynaklan koruyucu etkisi olmakla birlikte bu
durumun, igletmelerin duran varliklanimin bilangoda gercek dederi ile sunulmasina
hig bir katkist yoktur. Bu varlikiar, yine gercek olmayan dederleri {izerinden
bilangoda sunulacaktir. Ayrica, yenileme fonu uygulamasi bir tercih meselesi olup
donem  kanm  yiksek gostermek  isteyen igletmelerin  bu  imkandan
yararlanmayacaginin da goéz éntinde bulundurulmasi gerekmektedir.

Enflasyon dénemierinde yeni[enﬁe fonundan yararlanabilen igletreler
agisindan, yenileme fonunun 6z kaynaklar koruyucu etkisinin olacadi kesindir.
Fakat, yenileme fonu uygulamasi kapsami dar olan bir uygulamadir. Sonu¢ olarak,
yenileme fonu uygulamasi, enflasyona bagh oflarak isletmelerin 6z kaynaklarinda
ortaya ¢ikan aginmaya bir di¢liide de olsa ¢ézim getirebilmektedir.

4.1.4 Maliyet Artis Fonunun Oz Kaynaklan Koruyucu Etkisi

Maliyet bedeli artinmi uygulamasi, duran varhiklarin satigi sirasinda
enflasyondan kaynaklanan fiktif karlann elimine edilmesi igin getirilen vergisel
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onlemlerden en dnemlilerinden biridir. Cankd, bu uygulamada yeniden degerleme
uygulamasi gibi enflasyon muhasebesine en gok yaklagan bir uygulamadie®!,

Maliyet bedeli artinmi uygulamasinda igletmenin aktifinde iki tam yildan fazla
kalan gayrimenkul ve amortismana tabi duran varliklann maliyet bedelleri ile istirak
hisselerinin alig bedelleri, bu varliklann isletmeye girdikleri ve igletmeden ciktiklar
yillar hari¢ clmak lzere diger yillarda yeniden degerleme oraninda artirlarak soz
konusu varlikiarnin reel satig hasidatiare idle reel maliyetieri karglastirimaya
¢aligiimaktadir®®. Boylece, enflasyon nedeniyle ortaya cikan fiktif karlann, vergi ve
kar payr olarak igietmeden c¢ikmalan Onienmektedir. Bu sayede de, gergekte
igletmenin serveti olan bu fiktif karlarin, isletme 6z kaynaklarin: asindirmasina engel
olunarak igletmelerin mali yapitari sagtamiastirimaktadir®.

Ugtineti batimde de belirtildigi gibi gerek maliyet bedeli artinrmimin yapilisi
gerekse MAF'nun hesaplanma sekli, maliyet bedeli artinmina konu olan iktisadi
varigin yeniden de@erlemeye tabi tutulup YDDAFnun sermayeye ilave ediimesi
durumu hari¢ bu varlik Gzerinden amortisman ayrlip ayrimamast ile yeniden
dederleme yapiimasi ve YDDAFnun sermayeye ilave edilmesi durumiarinda ayni
olmakiadir. Bu nedenle, kullanilan amortisman yoénteminin maliyet bedeli artinminin
yapiigt ve MAF'nun hesaplanma sekli (zerinde hic bir etkisi yokiur. Ancak, séz
konusu durumlarin her birinde satis kar veya zaran farkl cikabilecedinden, &z
kaynakiarin korunma derecesi de farki olabilmektedir.

Asagida oncelikle MAFnun 6z kaynaklar koruyucu etkisi, satilan iktisadi
varlk (zerinden amortisman aynimamasi, amortisman ayrilimasi fakat yeniden
degerleme yapilmamasi, yeniden degereme yapilmasi ve YDDAFnun sermayeye
lave edilmemesi ile yeniden dederleme yapilmasi ve YDDAF nun sermayeye ilave
ediimesi olmak Uzere dort farkii acidan ele alinarak incelenmigtir. Daha sonra,
maliyet bedeli artirimi uygulamasinda uygulama tirlerine gore MAF ve uygulama
tdrlerinin 6z kaynaklar koruyucu etkileri kargilagtinlmistir. Son olarak da, MAF nun
isletmeden c¢ekilmesi veya sermaye haricinde bagka bir hesaba aktanimasi
durumunun 6z kaynaklarin korunmas: (zerindeki etkisi kisaca irdelenmis ve
MAF’nun 6z kaynaklar koruyucu etkisinin genel olarak degerlendirilmesi yapilmistir.

2 Mag, Kurumfar..., s. 203.

2 Uzun, s. 80.

*  Ahmet Turul, *Gelir Vergisi Kanun'daki Dizenlemelerin Muhasebe Uygulamalarina Etkisi”,
Derleyen: Ercan Beyazitl, Muhasebe Uygulamalan ve Vergi Mevzuat Sempozyumu — ||
Bildiriler Kitabi, Ankara, Ankara: Ankara Serbest Muhasebeci Mali Muasavirler Odas| Yayinlar
No.: 4, 1998, s. 185.
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4.1.4.1. Amortisman Ayriimamasi

Amortisman aynimamas! durumunda maliyet bedeli artinmi uygulamast ve
dolayisiyla MAF'nun &z kaynaklarin korunmasi (izerine etkisi asagidaki 6rnekte
incelenmeye gahsdmigtir,

Omek: A Anonim Sirketi, Temmuz 1996 tarihinde alinan ve alig bedeli 100
TL. olan istirak hisselerini maliyet bedeli artinmi yaparak 2000 yih sonunda 802
TL.'na satmigtir.

Maliyet bedeli artinmi yapiimamasi durumunda istirak hisselerinin satigindan
elde edilen kar, 702 TL. (802 TL. — 100 TL.) oimaktadir. 702 TL.'lik karin, tamarm
fiktif Kardur. Conkl, istirak hisselerinin 2000 yili sonundaki paranin satin alma
glcine gére dizeltimis 802 TL. alig bedeli ile satis bedeli kargilagtinldidinda kar
sifir cikmaktadir. 702 TL. Ik fiktif karin 2000 yihi geliri olarak kaydediimesi halinde bu
kar, yaklagik %86 (702 TL. / 802 TL.) craninda 6z kaynak asinmasina neden
olmaktadir. |

Maliyet bedeli arinmi yapilarak satig yapiimasi halinde ise artirlmig maliyet
bedeli, MAF ve satis kan asadida gibi hesaplanmaktadir.

Artinlmis Maliyet Bedeli = 100 x {1.804 x 1.778 x 1.521) = 488 TL.
MAF = 488 TL. -~ 100 TL. = 388 TL.
Satis Kan =802 TL. - 488 TL. = 314 TL.

Maliyet bedeli artinmi sonucunda ortaya gikan MAF 388 TL. olup bu fonun
%z kaynaklan koruyucu etkisi, yaklagik %48 (388 TL. / 802 TL.) cimaktadir. Maliyet
bedeli artinm yapilarak satis karinin tespitinde de 314 TL. Wk fiktif kar ortaya ¢ikmisg
olup bu karnn, 6z kaynaklan asindirma orani %39 (314 TL. / 802 TL.)dur. Maliyet
bedeli artirimi uygulamasi sayesinde 702 TL. olan fiktif karin, ancak 388 TL. MAF
olarak igletmede alikonmaktadir. Amortismana tabi tutulmayan veya olmayan bir
varligin maliyet bedeli artinm) yapilarak satiimas: halinde 6z kaynaklar, toplam %61
(%100 - %39) oraninda korunmus olmaktadir.

4.1.4.2. Amortisman Ayrilmasi Fakat Yeniden De@erleme Yapiimamas

Amortisman ayrilmas: fakat yeniden degerleme yapiimamasi durumunda
MAFnun 6z kaynaklan koruyucu etkisi, normal ve azalan bakiyeler amortisman
. yéntemlerinin kullaniimas! durumianna goére iki farkli agidan incelenebilir.

a) Normal Amortisman Yénteminin Kuflaniimas:: Normal amortisman
ybntemine gére amortismana tabi tututan bir duran varhdin satist halinde MAFnun
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&z kaynaklan koruyucu etkisinin nasil olacad asadidaki 6rnek tzerinde incelenmeye
cabsiimistir.

Ormnek: A Anonim Sirketi, Temmuz 1996 tarihinde alinan ve maliyet degeri
100 TL., birikmis amortismani ise 80 TL. olan bir makinesini maliyet bedeli artirimi
“yaparak 2000 yih sonunda 538 TL.’'na satmistir.

Maliyet bedeli artinmi yapiimamasinda bu makinenin satisindan elde edilen
kar, yenileme fonunun ©z kaynaklan koruyucu etkisinin incelendigi kisimda
hesaplanmig olup 518 TL.dir.

Maliyet bedeli artinm yaplarak satis yapimasi halinde amortisman
aynimamasi durumunda oldudu gibi artiniimis maliyet bedeli 488 TL, MAF ise 388
TL. olup, satis kan asadida gibi hesaplanmaktadir.

Satig Kan = (538 TL. + 80 TL) — 488 TL. = 130 TL.

Maliyet bedeli artinmi yapilarak satis kanmn tespitinde de 130 TL.Ik fiktif
kar ortaya gikrmistir. Bu fiktif karnn dz kaynaklan asindirma orani ise %16 (130 TL. /
802 TL.)dir. Maliyet bedeli artinmi uygulamas| sayesinde 518 TL. olan fiktif karin,
ancak 388 TL. MAF olarak igletmede alikonmaktadir. Normal amortisman yéntemine
gore amortismana tabi tutulan bir duran varhdm maliyet bedeli artinmi yapilarak
satig yapilmasi halinde 6z kaynaklar, toplam %84 (%100 - %16) craninda korunmus
olmaktadir.

b) Azalan Bakiyeler Amortisman Yénteminin Kullanimasi: Azalan bakiyeler
amortisman ydntemine gére amortismana tabi tutulan bir duran varigm satig
halinde MAF'nun 6z kaynakian koruyucu etkisinin nasil olacad ise asagidaki ornek
Gzerinde incelenmistir.

Ornek: A Anonim Sirketi, Temmuz 1996 tarihinde alinan ve maliyet degeri
100 TL., birikmis amortismani ise 87 TL. olan bir makinesini maliyet bedeli artinm
yaparak 2000 yl: sonunda 425 TL.'na satmistir.

Maliyet bedeli artinmi yapiimamasinda bu makinenin satisindan elde edilen
kar, yenileme fonunun 6z kaynaklar 'koruyucu etkisinin incelendigi kisimda
hesapianmig olup 412 TL’dir. Maliyet bedeli artinmi yaprarak satis yapimast
halinde ise amortisman ayriimamast durumunda oldudu gibi artinimis maliyet bedeli
488 TL, MAF ise 388 TL. olup, satis kan asadida gibi hesaplanmaktadir.

Satis Kan = (425 TL. + 87 TL) — 488 TL. = 24 TL.

Maliyet bedeli artinmi yapilarak satis karnin tespitinde de 24 TL.*lik fiktif kar
ortaya ¢ikmugtir. Bu fiktif kann, 6z kaynaklan asindirma orani %3 (24 TL. / 802
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TL.)'ddr. Maliyet bedeli artinnmi uygulamasi sayesinde 425 TL. olan fiktif karmn, ancak
388 TL. MAF olarak isletmede tutulmaktadir. Azalan bakiyeler arortisman
yéntemine gére amortismana tabi tutulan bir duran varhigin maliyet bedeli artinmi
yapllarak satimasi halinde 6z kaynaklar, toplam %97 (%100 - %3) oraninda
korunmus olmaktadir.

4.1.4.3. Yeniden Degerleme Yapiimas:, Fakat Yeniden Degerieme Deger
Artis Fonunun Sermayeye ilave Ediimemesi

Yeniden degerleme yapilmast ve YDDAF nun sermayeye ilave ediimemesi
durumunda MAF'nun 6z kaynaklar koruyucu etkisi, normal ve azalan bakiyeler
amortisman yontemlerinin kullaniimas) durumlarina gére asagida ayn ayn ele
alinarak incelenmistir.

a) Normal Amortisman Yoénteminin Kullaniimasr Norma) amortisman
yontemine gbre amortismana tabi tutulan bir duran varhgin satisi halinde MAF'nun
6z kaynaklan koruyucu etkisinin nasil olacag asagdidaki dmek tizerinde incelenmeye
caligidmistir.

Ornek: A Anonim Sirketi, Temmuz 1996 tarihinde 100 TL 'na satin alnan ve
xayith dederi 488 TL., birikmis amortismani ise 390 TL. olan bir makinesini maliyet
bedeli arinmi yaparak 2000 yih sonunda 285 TL.’na satmistir.

Maltyet bedeli artinmi yapiimamasinda bu makinenin satigindan elde edilen
kar, yenileme fonunun 6z kaynakian koruyucu etkisinin incelendigi kisimda
hesaplanmig olup 402 TL.dir.

Maliyet bedeli artitmu yapilarak satis yapimas) halinde amortisman
ayrnimamasi durumunda oldugu gibi artirimis maliyet bedeli 488 TL, MAF ise 388
TL. olup, satig kan asadida gibi hesaplanmaktadir.

Satig Kén = (285 TL. + 390 TL + 215 TL) — (488 TL. + 388 TL.)
=890 TL -876TL. =14 TL.

Maliyet bedeli artinmi yapilarak satis kannin tespitinde de 14 TL.'lik fiktif kar
ortaya cikrigtir. Bu fiktif karin, 6z kaynaklar asindirma orari %2 (14 TL. / 802
TL.y'dir. Maliyet bedeli artinmi uygulamasi sayesinde 402 TL. olan fiktif karin, ancak
388 TL. MAF olarak igletmede tutulmaktadir. Bu durumda 6z kaynaklar, toplam %98
(%100 - %2) oraninda korunmus oimaktadir.

b} Azalan Bakiyeler Amortisman Yonteminin Kullanimasr: Azalan bakiyeler
amortisman yontemine gére amortismana tabi tutulan bir duran varligin satig
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halinde MAF’ nun 8z kaynaklan koruyucu etkisinin nas 'olacagl ise asadidaki drnek
uzerinde incelenmistir.

Omek: A Anonim Sirketi, Temmuz 1996 tarihinde 100 TL.na satin alinan ve
kayiti degeri 488 TL., birikmis amortisman ise 425 TL. olan bir makinesini maliyet
bedeli artinmi yaparak 2000 yili sonunda 249 TL.’na satmistir.

Maliyet bedeli artinmi yapiimamasinda bu makinenin satigindan elde edilen
fiktif kar, yenileme fonunun éz kaynaklan koruyucu etkisinin incelendigi kisimda
hesaplanmig olup 321 TL’dir. Maliyet bedeli artinmi yapllarak satis yapiimasi
halinde ise amortisman ayriimamas: durumunda oldugu gibi artirimis maliyet bedel;
488 TL, MAF ise 388 TL. olarak hesaplanacak olup, sats kar asagida gibidir.

Satig Kan = (249 TL. + 425 TL. + 135 TL) — (488 TL. + 388 TL)
=809 TL. — (876 TL.) = (67 TL.)

Maliyet bedeli artinmi yapilarak satis kanmin tespitinde 67 TL. zarar ortaya
¢ikmigtir. Maliyet bedeli artinmi uyguiamast sonucunda satig zarar ortaya ciktigi
zaman, kar sifir kabul edilmekte ve zarar tutarl kadar MAF azaltimaktadir. Bu
ylzden, bu uygulama turiinde MAF 388 TL. dedil, 321 TL. olarak ayrimaktadir. 321
TL'nin ¢z kaynaklarl koruyucu etkisi ise %40 (321 TL. 7 802 TL.ydir. Yeniden
degerleme yapimamasi ve YDDAF'nun sermayeye ilave edilmemesi durumunda
azalan bakiyeler amortisman yéntemine gére amortismana tabi tutulan bir duran
varhgin  maliyet bedeli artinmi  yapilarak satigt halinde fiktif kar ortaya
¢gtkmamaktadir. Bu nedente, bu uygulama tirinde 6z kaynaklar %100 oraninda
korunmusg olmaktadir,

4.1.4.4. Yeniden Degerleme Yapiimasi ve Yeniden Degerleme Deder
Artig Fonunun Sermayeye Hlave Edilmesi

Yeniden dederleme yapimas: ve YDDAFnun sermayeye ilave edilmesi
durumunda mafiyet bedeli artinmi, yine yukanda anfatildigy gibi yapiimaktadir.
Ancak, MAF’ nun hesaplanma bigimi farklh olmaktadir, Bu durumda MAF, sermayeye
ilave edilen YDDAF kadar daha az hesaplanir. Yeniden degerleme yapimas! ve
YDDAF'nun sermayeye ilave edilmesi durumunda MAF nun 8z kaynaklari koruyucu
etkisi, normal ve azalan bakiyeler amortisman yontemlerinin kullaniimasina gore
asagida ayrt ayn ele alinarak incelenmistir.

a) Normal Amortisman Yoénteminin Kuflaniimasr: Normal amortisman
yontemine gdére amortismana tabi tutulan bir duran varligin maliyet bedeli artirimi
yapilarak satimasi halinde MAF'nun 6z kaynaklar koruyucu etkisinin ne olacag)
asagidaki dmek iizerinde incelenmeye ¢alisimistir.
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Ornek: A Anonim Sirketi, Temmuz 1896 tarihinde 100 TL.’na satin alinan ve
kayith degeri 488TL., birkmis amortismani ise 390 TL. olan bir makinesini maliyet
bedeli artinmi yaparak 2000 yilt sonunda 285 Tl 'na satmig olup sermayeye ilave
edilen YDDAF 215 TL.dir.

Maliyet bedeli artinmi yapiimamasinda bu makinenin satigindan elde edilen
kér, yenileme fonunun 6z kaynaklar koruyucu etkisinin incelendigi kisimda
hesaplanmig olup 187 TL.'dir. Maliyet bedeli artimm yapilarak satig yapimasi
halinde ise artirimis maliyet t;edeﬁ, daha onceden hesaplandidi gibi 488 TL.
olmaktadir. MAF ve satig kan ise asadida gibi hesaplanmaktadir.

MAF =488 TL. - (100 TL. + 215) = 173 TL.
Satig Kart = (285 TL. + 390 TL.) - (488 TL. + 173 TL.)
=875 TL. —661 TL. =14 TL.

Maliyet bedeli arttnm sonucunda ortaya gikan MAF 173 TL. olup, bu fonun
6z kaynaklar koruyucu etkisi yaklagik %22 (173 TL. / 802 TL.) oimaktadir. Maliyet
bedeli artinmi yaplarak satig kannin teépitinde de 14 TL.hk fiktif kar ortaya
¢ikmistir. Bu fiktif kanin, 6z kaynaklan aglndlrma orani %2 (14 TL. / 802 TL.)dir.
Maliyet bedeli artinm uygulamas) sayesinde 187 TL. olan fiktif kann, ancak 173 TL.
MAF olarak igletmede tutuimaktadir. Bu durumda 6z kaynakiar, toplam %398 (%100 -
%2) oraninda korunmus olmaktadir.

b} Azalan Bakiyeler Amortisman Yénteminin Kullanimasi: Azalan bakiyeler
amortisman yontemine gdre amortismana tabi tutulan bir duran varhigin maliyet
bedeli artirimi yapilarak satimasi halinde ise MAF nun 6z kaynaklan koruyucu etkisi
asadidaki 6rnek izerinde incelenmigtir.

Ornek: A Anonim Sirketi, Temmuz 1996 tarihinde 100 TL.’na satin anan ve
kayith dederi 488 TL., birlkmis amortismant ise 425 TL. olan bir makinesini maliyet
bedeli artinmi yaparak 2000 yili sonunda 249 TL.’na satmis olup sermayeye ilave
edilen YDDAF 135 TL.'dir.

Maliyet bedeli artinmi yapiimamasinda bu makinenin satisindan elde edilen
kar, yenileme fonunun &z kaynaklan koruyucu etkisinin incelendidi kisimda
hesaplanmig olup 186 TL.'dr. Maliyet bedeli artinmi yapilarak satis yapiimas
halinde artinimig maliyet bedeli, yine 488 TL. olup MAF ve satis kan asadida
hasaplandidi gibi olmaktadir.

MAF = 488 TL. — (100 TL. + 135 TL) = 253 TL.
Satig Kari = (249 TL. + 425 TL.) — (488 TL. + 253TL.)
= 674 TL. — (741 TL.) = (67 TL))

236



Maliyet bedeli artinmi yapilarak satis k&nnin fespitinde 67 TL. zarar ortaya
¢ikmigtir. Maliyet bedeli artinmi uygulamasi sonucunda sats zarar ortaya ¢iktiginda
kar sifir kabu! edildiginden bu uygulama tarinde MAF 253 TL. degil, 186 TL. olarak
aynlmaktadir. 186 TL.'min 6z kaynaklan koruyucu etkisi ise %23 (186 TL. / 802
TL.y'ddr. Yeniden dederleme yapiimamas: ve YDDAF nun sermayeye ilave edilmesi
durumunda azalan bakiyeler amortisman ydntemine gdre amortismana tabi tutulan
bir duran varhdin maliyet bedeli artnm yapirlarak satisi halinde fikiif kar ortaya
cilkmamaktadir. Bu yOzden, bu dygulama tiriinde 6z kaynaklar %100 oraninda
korunmug olmaktadir.

4.1.4.5. Maliyet Bedefi Artirimus Uygulamasinda Uygulama Turlerine Goére
Maliyet Artis Fonunun ve Uygulama Tirlerinin Oz Kaynakiar Koruyucu
Etkilerinin Karsgilagtiniimasi '

Malivet bedeli artinmi uygulamasinda 0z kaynaklann korunmass, iki farkl
agidan ele alinarak kargilastinlabilir. Bunlar; maliyet bedeli artirirm uygulamasinda
uygulama tlrlerine gére MAF'nun 6z kaynakfan koruyucu etkisi ve maliyet bedeli
artinmi uygulamasinda uygulama tirlerinin 6z kaynaklan koruyucu etkisidir.

a) Maliyet Bedeli Artinrmt Uygulamasinda Uygulama Tdrerine Gére MAF nun
Oz Kaynaklan Konuyucu Etkisi: Yukanda belirtilen dért farkll uygulama tarlinde
normal ve azalan bakiyeler amortisman yontemlerine gére amortismana tabi tutulan
veya tutulmayan duran varh@in satisi sirasinda ortaya c¢ikan fiktif kann MAF'na
alinmasi durumunda bu fonun sadladi§! 6z kaynak koruma oranlan, uygulama turleri
acisindan agadidaki tabloda $zet olarak sunulmusgtur.

Tablo 4.20: MALIYET BEDEL! ARTIRIMI UYGULAMASINDA .
UYGULAMA TURLERINE GORE MAF’NUN OZ KAYNAKLAR] KORUYUCU ETKiSi

NORMAL AZALAN BAKIYELER

" . AMORTISMAN AMORTISMAN
UYGULAMA TURLERI YONTEMI {%) YONTEMI (%)
Amortisman Ayrimamasi 48 48
Amortisman  Ayrimast Fakat Yeniden 48 ! 48
Degerleme Yapiimamasi |
Yeniden Degerleme Yapimas ve 48 40
YDDAF’ nun Sermayeye ilave Edilmemesi
Yeniden Degerleme  Yapimas ve 29 ‘ 23

YDDAF nun Sermayeye llave Edilmemesi

Tablo 4.20’de gérifdigii gibi maliyet bedeli artinim yvapilarak satis yapilmasi
halinde ortaya ¢ikan MAFnun 6z kaynaklan koruyucu etkisi, en dusik yeniden
degerleme yapiimas! ve YDDAF nun sermayeye ilave edilmesi durumunda normal
ve azalan bakiyeler amortisman yéntemlerine gére amortisman ayrididr durum olup
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sirastyla %22 ve %23'dlr. Bu iki uygulama tird ile yeniden degerieme yapilmas: ve
YDDAFnun sermayeye ilave edilmemesi durumunda azalan bakiyeler amortisman
yontemine gore amortismana tabi tutulan bir varlidin satis! sirasinda ortaya ¢ikan
MAFnun 6z kaynaklan koruyucu etkisinin diger uygulama tirlerine gére daha distk
olmasinmin nedeni, bu uygulama tlrlerinde satis zarannin ortaya cikmasi ve bu
zarann MAF’nun hesaplanmasinda dikkate althmamas! yani MAF'dan diugtimesidir.

b) Maliyet Bedefi Artirnmy Uygufamasinda Uyqulama Tirterinin Oz Kaynakiar:
Koruyucu Etkisi; Uygulama tiiderine gore 0z kaynak korunma oranlar asagidaki
tabloda 6zet olarak sunuimustur.

Tablo 4.21: MALIYET BEDELI ARTIRIMI UYGULAMASINDA
UYGULAMA TURLERININ 5Z KAYNAKLAR] KORUYUCU ETKIS

NORMAL AZAL AN BAKIYELER

AMORTISMAN AMORTISMAN
UYGULAMA TURLERI YONTEMI (%) YONTEMI (%)
Amortisman Ayrilmamasi ' 61 61
Amortisman  Ayrimast Fakat Yeniden 84 97
Degerleme Yapilmamasi
Yeniden Degerieme Yapimasi ve 98 100
YDDAF nun Sermayeye llave Edilmemesi
Yeniden Degerleme ~ Yapimast  ve 98 100
YDDAF'nun Sermayeye llave Edilmemesi |

Tablo 4.21°de de gériildigl gibi maliyet bedeli artinmi yapilarak satis karninin
tespit edilmesi durumunda 6z kaynaklann korunmasi, en disik %B1Ik bir orania
amortisman ayrimadidi dururnda gerceklesmektedir. Bu durum, sadece maliyet
bedeli artinmi kapsamindaki variklar olan istirak hisseleri ile amortismana tabi
olmayan bog arsa ve araziler igin 62 konusudur, Diger amortismana tabi olan
varlklar, yeniden degerlemeye de tabi tutabildikleri icin bunlarda korunma derecesi
daha yiiksek olmaktadir. En yUksek korunma ise, yeniden degerleme yapiimasi ve
YDDAF'nun sermayeye ilave edildifi veya edilmedigi durumlarda azalan bakiyeler
amortisman ydntemine godre amortismana tabi tutulan bir duran varligin satig!
halinde ortaya ¢ikmaktadir. Bu uygulama tirlerinde &z kaynaklar, %100 oraninda
korunmakta olup 6z kaynak asinmast soz konusu degildir. Cinki, sbz konusu
uyguiama tdrlerinde fiktif kar ortaya gikmamaktadir.

4.1.4.6. Maliyet Artis Fonunun isletmeden Gekilmesi veya Sermaye
Haricinde Bagka Bir Hesaba Aktariimasi

Bilindigi gibi MAF'nun sermayeye ilave edilmesi veya ¢z kaynaklar grubu
icinde ayn bir kalem olarak tutuimas: halinde bu fon, vergiden istisna tutuimaktadir.
Ancak, fonun igletmeden cekiimesi veya sermaye haricinde baska bir hesaba
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aktarilmasi halinde MAF, ilgili dénemin kazanci sayilarak vergiye tabi tutulmaktadsr.
MAF'nun dénem kazanc: sayiimas ise, enflasyonist ortamlarda 6z kaynagin isletme
digina c¢ikmasi demek olup, fon tutan kadar 6z kaynadmn erimesi anlamina
gelmektedir. MAF nun igletmeden cekilmesi veya sermayeye ilave disinda bagka bir
hesaba aktanimasi halinde maliyet bedeli artinmi uygulamasi isletmelerde sadece
vergi ve kar payr 6demelerinin ertelemesine neden olmaktadir. Cinki, MAF olarak
igletmede tutulan fiktif karlar, fonun igletmeden gekilmesi veya bagka bir hesaba
akbirimas iglemin ortaya c¢ikt§r zamanin gelii olarak kabul edilmektedir.
Dolayistyla, zamaninda édenmesi gereken vergi ve kar paylan, daha sonraki yillara
ertelenmis olmaktadir. Bu durumda, MAF'nun 6z kaynaklan koruyucu o6zellidi
ortadan kalmis olmakta, ancak yine de yenileme fonunun ¢z kaynaklar koruyucu
etkisinde oldugu gibi vergi ve kar payl ddemelerinin ertelenmesinin neden olacag:
kazancin, 6z kaynaklan koruyucu &zelidi bulunmakiadir. Bu koruyucu ozellik,
MAF nun igletmeden ¢ekildidi veya sermaye haricinde baska bir hesaba aktarididi
yil veya yillardaki enflasyon oranina baglh olarak degismektedir, MAFNun
isletmeden cekildigi veya sermaye haricinde baska bir hesaba aktanididr slre
uzadikga ve enflasyon orani bu yillarda yikseldikge 6z kaynakiann korunmasi da o
derece yiksek olacak, aksi halde dlslk gergeklesecektir. Bunun nedeni, deder
yuksek satin aima glictne sahip para birimiyle aynian MAFnun ayn nominal deger
Uzerinden fakat degeri daha dislik para birimiyle Sdenmesidir.

Enflasyon oraminin yillar itibariyle 2001°de %64,9, 2002°de 981,89, 2003'de
%90,6, 2004'de %514, 2005'de %66,5, 2006'da %321 olarak gergeklesecedi
varsaytmi altinda 183 TL. bk MAFnun 2001, 2002, 2003, 2004, 2005 ve 2006
yillarinda isletmeden c¢ekilmesi veya sermaye haricinde baska bir hesaba
aktariimasinin ortaya ¢ikaracadi 6z kaynak asinmasi ile bu durumda MAF’uUn net 8z
kaynaklar koruma giict asadidaki tabloda gosterildigi gibi olacaktir.

Tablo 4.22: MAF’NUN iISLETMEDEN CEKILMESi VEYA SERMAYE

_ HARICINDE BASKA BIR HESABA AKTARILMASININ ORTAYA GIKARDIGI
OZ KAYNAK ASINMASE ILE MAF'NUN NET OZ KAYNAKLAR| KORUMA GUC(

| ) o | [MAF'NUN| [KG| [OK [MAF'NUN] MAF'NUN
5YILLAR “&%F(]@I'_J_;"‘ / FAK%%RE'J [sn (TL.) OK| |AC| OKKGO I NET OKK
| ) s ) J LT %) (%) GO (%)
2001 183 _% 1649/ = 111 #}3_02 =1 14| 23 9
12002 183 |/ 2,999531/=| 61 /18o2l=] 8] 23 | 15
2003 183 [/ 15717106086/ = 32 /1802(=] 47 23 | 19 |
onm 183 | /| 8,655698614 =1L 21 {7]802/=] 3] 23 20
Jzoos 183 |/ |14,41173819/=| 13 |/|802|=] 2| 23 21
2006 183 |/ 118,03790615 =] 10 |/ 802/=] 1] 23 | 22 |

Burada; ND: Nominal Degeri, $D: Simdiki Degeri, KGOS: Korunmast Gereken Oz Kaynagi, OKAO: Oz
Kaynak Asinma Oranini ve OKKGO: Oz Kaynak Kofurma Gicl Oranint géstermektedir. Net OKKGO,
MAF ' nun OKKGO'dan OKAO cikarlarak hesaplanmaldadir.

239



Tablo 4.22'de de garildigu gibi isletmeden ¢ekilen veya sermaye haricinde
bagka bir hesaba aktarilan MAF'nun ortaya ¢ikardigi 6z kaynak asinma orani, en
ylksek 2001 yilhinda olup bu yilda MAF’nun net 6z kaynaklar koruma gticti en dustk
olmaktadir. Ancak, MAFnun iktisadi varigin satiginin yapildid yil isletmeden
cekilmesi halinde maliyet bedeli artinmi yapmanin 6z kaynaklann korunmasi
agisindan isletmeye herhangi bir katkisinin olmadiginin da bilinmesi gerekir.
MAF'nun isletmeden cekimesi veya sermaye haricinde baska bir hesaba
aktanimasinin ortaya cikardig: bz kaynak aginma orani, en dislk 2006 yilinda olup
bu yilda MAF'nun 6z kaynaklan koruyucu etkisi en ylksek olmaktadir. Ozetle,
MAFnun igletmeden ¢ekildi§i veya sermaye haricinde basgka bir hesaba aktaridig
sire uzadik¢a bu durumun ortaya cikaracad: 6z kaynak aginma orani, azalmakta ve
hatta belli bir yildan sonra hi¢ kalmamaktadir.

4.1.4.7. Maliyet Artig Fonunun Gz Kaynaklan Koruyucu Etkisinin Genel
Olarak Degerlendiriimesi '

Maliyet bedeli artinmi uygulamasi ve bu uygulama sonucunda ortaya cikan
MAFnun, enflasyon dénemlerinde $z kaynaklarin korunmasi konusunda 6nemi
oldugu agtktir. Ancak, bu uygulamanin tam etkin olabilmesi icin kanunda yer atan iki
yil aktifte kalma garttnin kaldinlip, aktife girig ve aktiften ¢rkis ddnemleri iginde kist
usul ile maliyet bedeli artinmi yapiimasi gerekir. Bu durum, dzellikle amortismana ve
dolayisiyla yeniden degerlemeye tabi olmayan varliklara yatinlan sermayenin
korunmasi agisindan yararli olacaktir. Ayrica, yeniden degerleme yapmayan
i§letmelere de Snemli bir avantaj saglayacaktir. Cinkd, yukarida da gbrildiga gibi
yeniden degerleme yapan isletmeler, YDDAF'nu ister sermayeye ilave etsinter
isterse etmesinler var olan uygulama ile de yeterince avantajlt konumdadiriar.
Bunlara ilave olarak, maliyet bedeli artirminin tam etkin olabilmesi icin yeniden
degerleme uygulamasinin 6z kaynaklan koruyucu etkisinin incelendidi kisimda da
belirtildigi gibi yeniden dederleme oranlannin enflasyon oranini gergekgi bir sekilde
yansitmasi gerekir. Sonug¢ olarak, maliyet bedeli artinmi uygulamasi ve bu
uygulama sonucunda ayrilan MAF, amortismana tabi varliklann satige sirasinda
enflasyon nedeniyle ortaya ¢ikan fiktif karlanin vergi ve kar payi seklinde isletmeden

cikmasini dnemli dli¢lide engellemektedir.

4.1.5. Gayrimenkul ve Istirak Hisselerinin Satisindan Dogan Kazancin
Sermayeye ilavesinde Vergi istisnasi Uygulamasinin Oz Kaynaklan
Koruyucu Etkisi

istisnasi uygulamasi, enflasyon donemlerinde gayrimenkul ve istirak
hisselerinin sattgt sivasinda crtaya ¢ikan fiktif karlann éz kaynaklan asindirmasinin
onlenmesi igin 6nemii bir uygulamadir. Cunkd, gayrimenkuller (tamamlayici parcalar
hari¢) amortismana tabi tutulmakla birlikte amortisman streleri uzun olmakta ve
yeniden deJerlemeye tabi tutulsalar bile amortismanlan tarihi maliyet degerleri

240



Uzerinden ayriimaktadir. Tarihi maliyet degeri (izerinden ayrian amortismanlar da,
enflasyon dénemlerinde bu varliklann  yenilenmesi icin  gerekli fonlarnn
olusturuimasinda gok yetersiz ve hatta yok denecek diizeyde kalmaktadir. Ayrica,
bu varlikiann satig: sirasinda, cari dederlerle ifade edilmis satis fiyatian e tarihi
maliyet degerlerinin karsilagtinimas) sonucunda énemii tutarlarda fiktif karlar ortaya
¢lkmaktadir. So6z konusu fiktif karlar da, bu varliklara yatinlan isletme 6z
kaynaklannmin YDDAF’nun sermayeye ilave edildigi durum haric hemen hemen
tamamuyla erimesine neden olmaktadir.

Enflasyon donemlerinde  fiktif  kar olusumu, istirak hisselerinde
gayrimenkullere orania daha fazla olmaktadir. Cink{, bu mali duran variklar,
amortismana tabi maddi duran varliklar gibi amortismana tabi tutuimamaktadir.
Dolayisiyta, amortismanlarin fon yaratma giicit bu varlklar icin sbz konusu degildir.
Istirak hisselerinin satisi sirasinda, bunlann tarihi maliyetlerle ifade edilmis alig
bedelieri ite cari deferlerle ifade edilmis satis badeller karsilastinldigindan satis
sirasinda ortaya ¢ikan karlann 6nemli bir kism fiktif kar olmaktadir. Bu nedenle,
igletme 6z kaynaklannin korunmasi agisindan istisnasi uygulamasi, 6zellikle de bu
variiklar igin énemli bir uygulamadir.

Istisna uygutamas ile enflasyon nedeniyle ortaya ¢ikan fiktif karlarn, vergi
ve kar pay clarak igletme digina ¢tkmalan dnienmekiedir. Ancak, fiktif karlann kar
pay! olarak igletme digina ¢ikmas: énlenmesine ragmen, vergi 6demeleri seklinde
isletme digina ¢ikmasina bir dlglide ¢ozim getirilmektedir. COnkad, ortaya gikan
karlar, %19,8 oraninda gelir vergisi stopaji ile gelir vergisi fon payina tabidir.

Asagida Oncelikle istirak hisseleri ve gayrimenkullerde istisna uygulamasinin
0z kaynaklan koruyucu etkisi incelenmigtir. Daha sonra ise, maliyet bedeli artirimi
uygulamast ile bu istisna uygulamasi 6z kaynakiann korunmasi agisindan
kargilastinimigtir. Son olarak da, istisna uygulamasinin 6z kaynaklar koruyucu
etkisinin genel olarak degerlendiriimesi yapilmistir.

4.1.5.1. istirak Hisselerinde istisna Uyguiamasinin Oz Kaynaklan
Koruyucu Etkisi

Istirak hisselerinin satisinda istisna uygulamasinin 6z kaynaklan koruyucu
etkisi, Oncelikle asadidaki drnek (zerinde incelenmistir. Daha sonra ise, bu
uygulamanin yartriige girdidi tarihten itibaren alinan igtirak hisselerinin 2000 yil
sonu itibariyle satimasi durumunda bu koruma oraniin nasil bir seyir izledigi
belirtenmeye caligilmigtir,

Ornek : A Anonim Sirketi, Temmuz 1996 tarihinde 100 TL.’na satin aldigi Y
Anonim Sirketine ait hisse senetlerinin tamamimi 2000 yili sonunda 802 TL.’na
pesin olarak satmigtir. Isletme, bu satis igleminden sadladigi karn tamamini,
sermayeye ilave etmeye karar vermis ve bunun igin gerekli islemieri tamamlamistir.
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Isletme, bu satig igleminden kar etmistir. Glnki, 802 TL. > 100 TL. olup satis
kan asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

Satig Kan =802 TL. — 100 TL. = 702 TL.

MAF nun 6z kaynaklan koruyucu etkisinin amortisman ayrimamas) kisminda
belirtildidi gibi 702 TL ik karin tamamu fiktif kardir. Bu fiktif kar (zerinden 2000 yili
sonu itibariyle tahakkuk ettirilen vergi ve dagitilmayarak igsletmede alikonan kar
sdyle hesaplanmaktadir.

Odenecek Vergi = 702 TL. x0.198 = 139 TL.
Dagitiimayarak Igletmede Alikonan Kar = 702 TL. — 139 TL. = 563 TL.

Vergi 6demelerinin ortaya gikaracagdi 6z kaynak aginma orani, %17 (139 TL./
802 TL)dir. Dagitimayarak isletmede alikonan karann sagladig 6z kaynak
korunma orani ise %70 (563 TL. / 802 TL.) olmaktadir.

Temmuz 1984 tarihinden baslayip Temmuz 1998 tarihine kadar 100 TL.’na
ahndig: ve 2000 yil sonunda satlldnjl varsayilan igtirak hisselerinin satiginda istisna
uygulamasi ile ortaya ¢ikan 6z kaynak asinma ve korunma oranlari, yillar itibariyle
agagidaki tabloda dzet olarak sunulmustur.

Tablo 4.23: YILLAR ITIBARIYLE iSTIRAK HISSELERININ SATISINDA ISTISNA
UYGULAMAS! ILE ORTAYA CIKAN OZ KAYNAK ASINMA VE KORUNMA ORANLARI

Yillar | SB (TL) | AB(TL) [ S(FIK (TL) | OV (TL) | DK(TL} | DAB (TL} | V (%) | DK (%}
1984 [238.254 100 | 208.154 | 47.154 | 191000 | 238254 | 20 | 80
1985 [170.881| 100 | 170.781 | 33.815 | 136.986 | 170.881 | 20 | 80
1986 [130.128| 100 | 130.028 | 25746 | 104.282 | 130.128 | 20 | 80
1987 [102.511] 100 | 102.411 | 20.277 | 82134 | 102511 | 20 | 80
1983 | 56.778| 100 | 58.678 | 11.618 | 47.060 | 58778 | 20 | 80 |
1989 | 34248 100 34248 | 6781 | 27467 | 34348 | 20 | 80
1990 | 23.814| 100 23714 | 4695 | 19019 | 23814 | 20 | 80
1991 | 15.082] 100 14982 | 20966 | 12016 | 15082 | 20 | 80
1992 | 9539 100 0499 | 1.881 7618 9598 | 20 | 79
1993 | 5.811] 100 5711 | 1131 4.580 5811 | 19 | 79
1994 | 2540 100 2,440 483 1.957 2540 | 19 | 77
1995 | 1.411] 100 | 1.311 260 1.051 1411 | 19 | 74 |
1996 802 100 | 702 139 563 802 | 17 | 70
1997 446 100 346 69 277 446 | 15 | &2
1998 261] 100 161 32 129 261 | 12 | 49

Burada;, SB: Satis Bedelini, AB: Alis Bedefini, S(F)K Satig (Fiktf) Kanm, OV: Gdenecek Vergiyi, DK
Dagitiimayarak isletmede alikonan Kar, DAB: Enflasyona gdre dizeitiimis Als Bedelini, V(%) Vergi
odernelerinin ortaya gikardift 6z kaynak aginma orantarini, DK(%): Dagitiimayarak isletmede alikonan
Karlann safladigl 6z kaynak kerunma oranlarini géstermektedir.

DAB= AB x Dizettme Katsayisi**, SB= DAB; S(F)K= SB - AB; OV= S(F)K x 0.198; V(%)= OV / DAB;
ve DK(%)= DK/ DAB olarak hesaplanmistir.

Yukandaki tabloda da géruldigu gibi istirak hisselerinin igletmede kaldigi
sure uzadikga, enflasyonun neden oldudu fiktif kar tutan daha fazla olmaktadir.

#  Ek.7'de sunulan duzeftme katsayran kullaniimstir.
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Dolayisiyla, bu fiktif karlar lzerinden 6denen vergilerin ortaya gikardigt 6z kaynak
aginma oranlan ile dagitilmayarak isletmede alikonan karlarin sagladiyi 6z kaynak
korunma oranlarn da ylksek ¢ikmaktadir. Istirak hisselerinin isletmede kaldid stre
kisaldikga da, bu fiktif karlar Gzerinden 6denen vergilerin ortaya c¢ikardids 6z kaynak
aginma oranlar ile dagditilmayarak isletmede alikonan kararin sagladigi 6z kaynak
korunma oranlan disik olmaktadir. S6z konusu 6z kaynak aginma ve korunma
oranfar, 1984 yilindan baglayarak 1998 yilina kadar devam etmekte ve 1984
yiindan itibaren giderek azalig gdstermektedir. Yukandaki tabloda yer alan V(%)
sutunundaki 6z kaynak asinma ‘orantars ile DK(%) sttunundaki 6z kaynak koruma
oranlart hesaplanirken rakamlar tam sayiya gevrilmistir. Bu yGzden, 1984 — 1991
yillar: arasinda &z kaynak asinma ve korunma oranlan sirastyla %20 ve %80 gibi
gozUkmektedir. E§er tam say olarak degil de ondalik sayilarda veriimis olsaydi, 6z
kaynak aginma ve korunma oranlannin 1984 yilinda en yiiksek, bu yildan sonraki
yiilarda ise giderek azalig gdsteren bir seyir izledidi daha agik bir sekilde gorilecekti.

4.1.5.2. Gayrimenkullerde Istisna Uygulamasimn Oz Kaynaklan
Koruyucu Etkisi

Gayrimenkullerden ofan bos arsa ve araziler amortismana ve dolayistyla
yeniden degerlemeye tabi olmadiklan igin bu varliklarda istisna uygulamasinin 6z
kaynaklari koruyucu etkisi, istirak hisselerinde oldugu gibidir. Bog arsa ve arazilerin
diginda kalan gayrimenkuilenin satisinda istisna uygulamasinin 6z kaynaklari
koruyucu etkisi ise, yeniden degerleme yapimamasi ve yeniden de@erleme
yapilmas: durumlan agisindan asagida ayn ayn ele alimp incelenmistir.

a) Yeniden Degerleme Yapimamast: Yeniden deferleme yapiimamasi
durumunda kuifaniian amortisman yéntemine gore istisnasi uygulamasinin 6z
kaynaklan koruyucu etkisi farkli olmaktadir. Bu farkhligin nedeni ise, normal ve
azalan bakiyeler amortisman yéntemlerine gire aynlan birikmis amortisman
tutartarinin farkli ofmasidir. Normai amortisman yéntemine gére amortismana tabi
tutulan gayrimenkullerin satiginda istisnasi uygulamasinin 6z kaynaklan koruyucu
etkisi, oncelikle agadidaki drnek Uzerinde incelenmistir. Daha sonra ise, 1984 yih ve
bu yili takip eden yilarda 100 TL’na ahndidi varsayilan bir binanin 2000 yili
sonunda satimasi halinde istisna uygulamasinin sagladidy oz kaynak koruma
glchnin, normal ve azalan bakiyeler amortisman yéntemierinin kuttanildigr durumlar
agisindan nasil bir seyir izledigi belilenmeye ¢ahsimistir.

Omek: A Anonim Sirketi, Temmuz 1996 tarihinde satin aldigi ve maliyet
degeri 100 TL., birikmis amortisman ise 8 TL. olan bir binasint 2000 yill sonunda
775 TL’na satmigtir. Bu satig iglemi sonucunda ortaya ¢ikan kar, sermayeye ilave
edilecek olup gerekli islemier tamamlanmistir,
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Bu satig igleminden kar edilmigtir. Ciinkl, 775 TL. + 8 TL. > 100 TL olup
satig kan agagidaki gibi hesaplanmaktadir.

Satig Kari = (775 TL.+ 8 TL.) -~ 100 TL. = 683 TL.

683 TL.lik kann tamamy fiktif kardir. Cunkd, binamn 2000 yilt sonundaki
paranin satin alma gacine gére dlzeltiimis maliyet degeri olan 802 TL. itle 27 TL
olan birikmig amortismanlan ve satig bedeli karsilastinldidinda kar sifir (775 TL + 27
TL. — 802 TL.) gikmaktadir. 683 TL.’Iik fiktif kér Gzerinden 2000 yili sonu tibariyle
tahakkuk ettirilen vergi ve dagitimayarak isletmede alikonan kar ise sbyle
hesaplanmaktadir.

Odenecek Vergi = 683 TL. x 0.198 = 135 TL.
Dagitimayarak Isletmede Alikonan Kar = 683 TL. — 135 TL. = 548 TL.

Vergi édemelerinin ortaya gikaracadi 6z kaynak asinma oran), yaklasik %17
(135 TL/ 802 TL.ydir. Dagitiimayarak isletmede alikonan karlarn sadiadigi 6z
kaynak korunma orani ise yaklagik %68 (548 TL. / 802 TL.) olmaktadir,

Temmuz 1984 tarihinden baslayip Temmuz 1998 tarihine kadar 100 TL.’na
alindi§ ve 2000 yili sonunda satidhd varsayllan gayrimenkuilerin satisinda istisna
uygulamas! ile ortaya ¢ikan 6z kaynak asinma ve korunma oranian, yillar ittbariyle
agagidaki tabloda dzet olarak sunulmustur.

. __Tablo 4.24: YILLAR ITIBARIYLE NORMAL AMORTISMAN YONTEMINE
GORE AMORTISMANA TABI TUTULAN GAYRIMENKULLERIN SATISINDA iSTISNA
UYGULAMASI ILE ORTAYA GIKAN OZ KAYNAK ASINMA VE KORUNMA GRANLARI
! . — 1
Yiliar | SB (TL) |BA (TL); MD (TL) |S(F)K (TL)| OV (TL} | DK (TL) | DMD (TL) | V (%) | DK(%)

1984 1224878 | 32 | 100 | 224.610 44.473]180.137 | 238254| 19 | 76
1985 | 161.431 30 | 100 | 161.361| 31.949[129.412 170.881| 19 | 76
1986 123646 28 | 100 | 123.574| 24.468| 99.106] 130.128] 19 | 76 |
1987 | 98.428] 26 | 100 98.354 | 19.474 | 78.880| 102.511| 19 | 76
1988 | 56.280| 24 | 100 56.204 | 11.128| 45.076 | 58.778| 19 | 77
1989 | 32794| 22 | 100 32716] 6.478| 26238 34.348] 19 | 76
1990 | 22842| 20 | 100 22.762 | _4507| 18.255| 238141 19 | 77

1191 14.501 18 100 14.419 2855| 11,564 15.082| 19 77

1@? 9264 | 16| 100 | 9180 1818| 7.362| 9.599| 19 | 77 |
1993 | 5628 14 | 100 5542 | 1.097| 4.445| 581t 19 | 76
1994 | 2452] 12| 100 | 2364| 468 1.896| 2540 18 | 75
11995 | 1.361 10 | 100 1.271 252 1.019] 1411 18 | 72
1996 775 g ! 100 | 683 135 548 802| 17 | 68
1997 432 6 [ 100 338 | 67, 271 446 15 | 81

11998 254 4| 100 158 | 31 127 261 12 | 49
Burada, SB: Satis Bedelini, BA Birikmis Amortismanian, MO: Maliyet Dederini, S{F)iK Satig (Fiktif})
Karini, OV: Odenecek Vergiyi, DK Dagttilmayarak isletmede altkonan Kar, DMD: Enflasyona gire
Dizeltilmis Maliyet Degerini ve V(%): Vergi édemelerinin ortaya ckardidi 8z kaynak asinma oranlarni,
DK(%): Dafitimayarak igletmede alikonan Kariann safladidy &z kaynak korunma oranlanm
gostermektedir. DMD = MD x Duzeltme Katsayisi™; SB = DMD - DBA; S(F)K = (SB + BA) ~ MD: OV =
S(F)Kx 0.198; V(%)= OV / DMD ve DK(%)= DK / DMD ofarak hesapianmigtyr,

#  Ek.T7'de sunulan dizeitme katsayilart kullanilostir,
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Tablo 4.24'de gbrildigl gibi binanm isletmede kaldig) siire uzadikga, istirak
hisselerinde oldugu gibi enflasyonun nedeniyle ortaya cikan fiktif kar tutart daha
fazla olmaktadir. Fiktif karlar (zerinden &denecek vergilerin ortaya cikardidy 6z
kaynak aginma oranlar ile dagitlmayarak isletmede alikonan kariarin sadladidi 6z
kaynak korunma oranlar ise binamn igletmede daha uzun kaldigr zamanlarda
yiksek, az kaidigi zamanlarda ise dusik ¢ikmaktadir. S6z konusu 6z kaynak
aginma ve korunma oranlar, 1984 yiindan baslayarak 1998 yihina kadar devam
etmekie ve 1884 yilindan itibaren giderek azalis gdstermektedir. Bu durum,
yukaridaki tabloda yer alan V(%) ve DK(%) stitunlanndaki sayilar tam saylya
tamamlanmamig olsaydi, daha agik bir sekilde goriinecekti.

Temmuz 1984 tarihinden baslayip Temmuz 1998 tarihine kadar 100 TL.'na -
alindi@i ve 2000 yili sonunda satldidt varsayllan ve azalan bakiyeler amortisman
yontemine gbre amortismana tabi tutulan gayrimenkullerin satisinda istisha
uygulamasi ile ortaya ¢tkan 6z kaynak aginma ve korunma oranlar, yllar itibariyle
agagidaki tabloda 6zet olarak sunulmustur,

Tablo 4.25: YILLAR ITIBARIYLE AZALAN BAKIYELER AMORTISMAN YONTEMINE
GORE AMORTISMANA TABI TUTULAN GAYRIMENKULLERIN SATISINDA ISTISNA
UYGULAMASI ILE ORTAYA GIKAN OZ KAYNAK ASINMA VE KORUNMA ORANLARI

Yillar | B (TL) |BA (TL) MD (TL) [S(FIK (TLY| &V (TL) | DK (T ;{QMD Y| V) " DK) | 4

1984 [212.365! 48 100 | 212313 | 42.038/170.275 2382%18 71

1985 [152.766 | 46 100 | 152.712 | 30.237 [122.475| 170881, 18 | 72
1986 [117.654 | 44 100 | 117.598 | 23.284 | 94.314 | 130.128 72
1987 | 94637 42 | 100 | 94.579 | 18.727] 75.852| 102.511 51#‘8 | 74
1988 | 53049| 40 | 100 | 53.889 | 10.670 43.219! 58778 18 | 74

Jg_a#sgg 31.330] 37 | 100 | 31.267 | 6.191] 25.076, 34348 18 | 73 |
1990 | 21.912] 34 | 100 [ 21846 | 4326 17520 23814 18 | 74 |
1991 | 13.944| 31 100 13.875 | 2747 11.128| 15.082 1§_ﬁ;@:i

1992 | 8.542| 28 100 8870 | 1.756| 7114, 9599] 18 | 74

1993 | 5453] 25 100 5378 | 1065| 4313] 6811 18 | 74
1994 | 2369 22 100 | 2291 4541 1837| 2540 18 | 72
1995 | 1314] 19 100 | 1.233 244 989 1411 17 | 70 |
1996 750 16 100 666 1321 534 gz 16 | 67 |
1997 419] 12 100 | 331 66 285 446, 15 so 50|

1998 247 8 | 100 _ 155 31 124 261 12
Burada da, tabio 4.24'deki kisaltma ve hesaplamalar kullanilmighir,

Tablo 4.25'de gorildagi gibi azalan bakiyeler amortisman yéntemine gére
amortismana tabi tutulan bir binamin satg! halinde fikiif karlar Gzerinden &denen
vergilerin ortaya ¢tkardigl 6z kaynak asinma orantan ile daditimayarak isietmede
alikonan karlarin sadladi§t 6z kaynak korunma oranlari, normal amortisman
yonteminin kullanildigi durumdaki éz kaynak aginma ve kerunma orani sonuglanyla
paralellik gdstermektedir. Fakat, azalan bakiyeler amortisman yénteminin kulianitdid
durumda V(%) sltunundaki &z kaynak asinma oranlan ile DK(%) situnundaki 6z
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kaynak korunma oranlan, normal amortisman ydnteminin kullanildi@i duruma kiyasla
daha digik olmaktadir. Bunun nedeni ise, azafan bakiyeler amartisman yéntemine
gbre amortismana tabi tutulap bir binanin satiginda ortaya gikan fiktif karlarnin daha
disik olmasidir. Ancak, azalan bakiyeler amortisman ydntemine gére amortismana
tabi tutulan bir gayrimenkuliin istisnadan yararlanlarak satisi halinde, bu varlida
yatimlan sermaye normal amortisman yonteminin kullanitdi§i duruma orania daha
fazia korunmakiadir. Bunun nedeni ise, azalan bakiyeler amortisman yénteminin
kullaniidigr durumda istisna uygulamasi nedeniyle ortaya ¢ikan vergi ddemelerinin
daha disik olmasi ve yontemin amortisman yoluyla sadladi§r 6z kaynakiar koruma
etkisinin daha yiksek clmasidir.

b) Yeniden Dederleme Yapilmas:: Bilindigi gibi bina, arsa ve araziler yeniden
dederlemeye tabi olsalar bile bunlarin amortismanlan maliyet bedelleri Uzerinden
aynimaktadir. Yeniden degerleme islemi sonucunda ortaya ¢ikan fon da, bilangonun
pasifinde &z kaynaklar grubu icinde ayn bir hesapta tutulmakta veya sermayeye
ilave edilebilmektedir. Istisna uygulamasindan yararlanidi§i zaman, s6z konusu
fonun ne gibi bir igleme tabi tutulaca§ konusunda bu istisna ile ilgili olarak
yayimianan kanun ve tebliglerde herhangi bir aciklama yer almamaktadir. Béyle
oimakla birlikte, YDDAFnun sermayeye ilave edilmedidi durumda bir sorun
¢ikmamaktadr. CoOnki, YDDAF gayrimenkulun satigi  sirasinda  birkkmis
amortismanlar gibi igleme tabi tutuldugundan bu durumda satis kan, yeniden
dederleme yapilmamast durumunda ortaya cikan satig kanna esit olmaktadir.
YDDAF' nun sermayeye ilave ediimesi durumunda ise, kammca maliyet bedeii
artinmi uygulamasinda oidugu gibi, sermayeye ilave edilen YDDAF, sermayeye
lave edilmesine karar verilen satis kazancindan dusgllebilir. Yeniden degerleme
yapiimasi ve YDDAF nun sermayeye ilave edildigi durumda ister normal amortisman
yontemi isterse azalan bakiyeler amortisman yontemi kullanimig olsun istisna
uygulamasinin sagladii 6z kaynak koruma etkisi, 6nceki kisimda tespit edilen 6z
kaynak koruma etkilerinden sermayeye ilave edilen YDDAF'nun sagladify 6z
kaynaklarin korunma etkisi kadar daha dasik olacaktir. Ancak, her iki durumda da,
6z kaynaklann korunma derecesi sonugta ayni almaktadir.

4.1.5.3. istisna Uygulamas: ife Maliyet Artis Fonu Uygulamasinin Oz
Kayhaklan Koruyucu Etkilerinin Karsilastinlmasi

Gayrimenkul ve istirak hisseleri hem bu istisna uygulamasina hem de
maliyet bedeli arlinmi uygulamasina konu oldugundan isletmeler, bu varliklannim
satigi sirasinda ortaya gikan fiktif karfan vergi digt birakmak amaciyla her iki vergisel
onlemden de yararlanabilir konumdadiiar, Ancak, igletmeler, bu iki vergisel
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énlemden sadece istedikleri birinden yararanabilirler. Bu nedenle, séz konusu
vergisel dnlemlerin igletmeler agisindan hangisinin daha avantajh oidugu 6nem arz
etmektedir. Bu ylzden, agaida buniarin sadladiklan 6z kaynak koruma gigletinin
kargilagtinimasi  yapiimis  olup, bu kargiastrma ise istirak hisseleri ve
gayrimenkuilerin her biri igin ayri ayn ele alinarak yapilmistir.

a) Istirak Hisseleri: istirak hisselerinin satisinda istisna uygulamasi ile maliyet
bedeli artinmi uygulamasindan yararlanmanin sagladi§i &z kaynak koruma
derecelerinin kar§|la§tlniabilmeéi icin, istisna uygulamasina konu olan istirak
hisselerine maliyet bedeli artirimi yapiimas: gerekmektedir. Asadida Temmuz 1984
tarihinden baglayip Temmuz 1998 tarihine kadar 100 TL.'na satin alindidi ve 2000
yii sonunda satildi§i varsayian istirak hisselerinin satiginda maliyet bedeli artinmi
uygulamasi sonucunda ortaya gikan &z kaynak aginma ve korunma oranlan, yilfar
ttibariyle agsagidaki tabloda ézet olarak sunulmustur.

Tablo 4.26: YILLAR iTIBARIYLE iSTIRAK HISSELERININ SATISINDA MALIYET BEDELI
ART!R!MI UYGULAMASI ILE ORTAYA GIKAN 6Z KAYNAK A§INMA VE KORUNMA ORANLARI

Yillar| SB (TL)(AMB(TL)!MAF(TL)[S{F)K(]L} OV(TL) | DK(TL), DAB(TL)’V (%) KPE%)| MAF(%),
1984 | 238.254| 127.086( 126.986 111.168| 48.914/62.254! 236,254/ 21 | 26 53ff
PLQB_EL 170.881, 93.514| 93.414] 77.367| 34.041/43.326 170.881| 20 ][25

1986 [ 130.128] 76.840 76.740 53288 23.447|29.841 130.128| 18

23
}1987 | 102.511]_59.520] 59.420 42991| 18.916/24.075 102511 18 | 23 | -
1988 | 58.778] 36.471 36.371| 22.307 9315112 492, 587780 17 | 21 | i

11989 | 34.348] 21.403] 21.303] 12945 5606 7.249] 34348 17 | 21
9 24
19

1990 | 23.814] 13.764] 136 13.664| 10.050 4.422| 5.628 23.814 19 ) 57
91 | 15.082 8.932] 8.832] 8.150 2.708) 3.444 15.08 082‘ 18 | 23 59
1992 | 0599 55311 5431 4068 1.790] 2.278 ©.F 599 19 | 24 57
1903 |  5.811 3.491 3.39‘?; 2.320] 1.021] 1.299] 5.8 811! 18 | 22

1994 | 2540 1682 1.582] 858 378] 480, 2.540 15 19 62
= L*hﬂ
S

1995 | 1.411] 843 743 68] 250|318 _1.411
1996 802 488 388 314 138] 176, 802 17
11997 | 446|270 170 176] 77 99]  448] 17 22 38

[1098 261 152 520 109 48] 61 261 18 | 23 | 20
Burada; 3B Satlg Bedelini, AMB: Artirimis Maliyet Bedelini, MAF: Malivet Artis Fonunu, S(FK Sat|§
{Fiktif) Kanm, OV. Odenecek Vergiyi, DK Dagivlabilir Kan, DAB: Enflasyona gore Duzeltltmls Alig
Bedelini, V! Vergi odemelerinin onaya gkardigl ¢z kaynak asinma oranianm, KP: Kar Pay!
odemelermm ortaya ctkardift Oz kaynak agmma oranlarini, MAF: MAFnun safladifi ¢z kaynak
korunma oranlanini géstermektedir.

DAB = Ahs Bedeli x Dizeltme Katsayisi™; SB = DAB; AMB Ahg Bedeli x iigili yiara it yeniden
degerleme cranlannmn garpimi sonucu bulunan katsay’”’; MAF = AMB — Alig Bedeli: S(F} = 8B —
AMB; OV = S(F)K x 0,44: V = OV / DAR; ve KP = DKI DAB ve MAF (%) = MAF / DAB alarak
hesaplanmistir.

26

Ek.7'de sunufan duzeltme katsayifar kultanimistir,
27

EK.8'de sunutan dizeftme katsayrlart kuttanttmustu.,
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istirak hisselerinin salisinda istisna uygulamasi ile maliyet bedeli artinmi
uygulamasi sonucunda ortaya ¢ikan 6z kaynak aginma ve korunma oranlar, yillar
itibariyle asadidaki tabloda &zet olarak verilmistir.
Tablo 4.27: ISTIRAK HISSELERININ SATISINDA

ISTISNA UYGULAMAS! ILE MALIYET BEDELI ARTIRIMI UYGULAMASI
SAONUCUNDA ORTAYA GIKAN OZ KAYNAK ASINMA VE KORUNMA ORANLAR!

[ ISTIRAK HiSSELERININ SATISINDAN _ ] 7
DOGAN KAZANCIN SERMAYEYE MALIYET BEDELI ARTIRIMI
iLAVESINDE VERGI iSTISNASI
Yillar V (%) DK (%) KF (%) V (%) KP (%) | MAF (%)
1984 20 80 | 27 21 26 53 J
1985 20 80 25 20 25 55 |
1986 20 80 | 21 18 23 59 _’
1987 20 80 22 18 23 58
1983 20 80 18 17 21 62 |
1980 | 20 80 18 17 21 62
1990 20 80 23 19 24 ] 57
1991 20 | 80 21 18 23 59
1992 20 79 [ 22 19 24 57
1993 19 79 21 18 22 58
1994 19 77 15 15 19 62
1995 19 74 21 18 23 53
1996 17 70 22 L 17 22 48
1997 15 G2 24 17 22 38
1998 12 49 20 [ 18 | 23 | 20

Burada, V. Vergi ddemelerinin ortaya gikardd 6z kaynak asinma oranlann, DK Daftiimayarak
isletmede alikonan Karlarin sagladigl 6z kaynak korunma oranlanni, KF: iki uygulama arasindaki 6z
kaynak Koruma Farki oranlanni, KP: Kar Payl odemglerinin ortaya gikardigi oz kaynak asinma
craniarini, MAF: MAF nun sadladig) 6z kaynak kotunma oranlanni géstermektedir,

KF = KP —~ MAF olarak hesaplanmstir.

Tablo 4.27'de gdrlldUglu gibi istisna uygulamasinda 6z kaynaklar, sadece
sermayeye ilave edilen fiktif kérlar Gzerinden ddenen vergilerin ortaya cikardid
aginmaya maruz kalmaktadir. Oysa, maliyet bedeli artirimi uygulamasinda &z
kaynaklar, hem fiktif kérar Gzerinden 6denen vergiler hem de dagitiian kar paylar
nedeniyle asinmaktadir. Bu nedenle, 6z kaynaklar, maliyet bedeli artrim
vygulamasindan yararlanilmas! halinde istisna uygulamasindan vyararlaniimasi
durumuna oranla daha fazia aginmig oimaktadir. iki uygulama arasindaki 6z kaynak
koruma farki, istisna uygulamas) iehine olup tablenun dérdiinet siitununda yer
almaktadir. Maliyet bedeli artinmi uygulamasi aleyhine olan séz konusu 6z kaynak
koruma farkinin nedeni, geneliikle bu uygulamadan yararanimasi durumunda
ortaya gikan fiktif karlar Gzerinden dadiian kar paylandir. Fiktif karar {(izerinden
ddenen vergilerin neden oldugu 6z kaynak asinmas), istisna uygulamasindan
yararaniimasi halinde ortaya c¢ikan vergi 6demelerinin neden oidudu &z kaynak
aginma orantarindan ¢ok az farkhlik gostermekte ve hatta baz yillarda bu fark
maliyet bedeli artinimi lehine olmaktadir. Fiktif karlar Gzerinden 6denen vergilerin
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ortaya gikardig) 6z kaynak aginmasi agisindan uygulamalar karsiastiridiginda, ug
farkh durumun ortaya ¢ikiigi gériilmektedir.

Bunlardan birincisi 1984, 1985, 1990, 1992, 1993, 1995 ve 1996 yillarinda
her iki uygulama sonucunda ortaya ¢ikan fiktif karar Gzerinden &denecek olan
vergilerin 6z kaynakian agindirma oranlarmin hemen hemen aym olmasidir. lkincisi
1986, 1987, 1988, 1989, 1991 ve 1994 yillannda maliyet bedeli artirimi
uygulamasindan yararlanimasi durumunda igletmelerin daha avantajl konumda
olmalarndir. Ganky, 1986, 1987- ve 1991 yillanndaki vergi édemelerinin ortaya
cikardigi 6z kaynak asinma orami, maliyet bedeli artinmu uygulamasmdan
yararlaniimasi halinde %2'lik bir farkla daha az olmaktadir. Bu fark 1988 ve 1989'da
%3, 1994°de %4 olup, maliyet bedeli artirnmi uygulamasindan yararlanimasinip
daha avantajli oldudunu gostermektedir. S6z konusu farkin nedeni ise, maliyet
bedell artinmimin yapidigr donemlerdeki bazt yllara ait yeniden degerleme
oranianimn enflasyon oranindan yliksek olmasidir. Yeniden degerieme oraniarinin
ylksek olmas! da, satig bedeli ile karsilagtinlacak artinlms maliyet bedelinin yilksek
olmasina neden olmaktadir. Bu durum da, maliyet bedeli artinmi uygulamasi
sonucunda soz konusu yillarda fiktif kartar ve bu karlar Gzerinden édenecek verginin
dasgik olmasina neden olmaktadir. Uglinclst ise, 1997 ve 1998 yillarinda istisna _
uygulamasindan yararlanmanin isletmeler asisindan daha avantajhi oldugudur.'
Clnki, 1997 yilinda vergi ddemelerinin neden olacadr 6z kaynak asinma orani, bu
istisnadan  yararlaniimasi  halinde maliyet bedeli artirnmi  uygulamasindan
yararlaniimasi durumuna oranla %2'lik bir farkla daha az olmaktadir. Bu fark, 1998
yilinda %8'ya gikmaktadir. Stz konusu farkin nedeni, istirak hisselerinin aktife girig
ve aktiften ¢ikig yillar icin maliyet bedeli artinmi yapilmamasidir. Dolayisiyla varigin
isletmede kaldig siire kisalinca bu durum kendini géstermektedir. Diger yillar icinde,
aynt durum stz konusu olmaktadir. Ancak, bu yilarda maliyet bedeli artinminda
kullaniian yeniden deferleme oranlan, bazi yillarda enflasyon oranmun Uzerine
gtkabildidinden séz konusu olumsuziuk bir diciide de olsa énlenebilmektedir.

b) Gayrmenkuller: lstisna uygulamas) ile maliyet bedeli artinmi
uygulamasinin kargitagtinlabilmesi i¢in, normal amortisman ve azalan bakiyeler
amortisman yontemlerine gore amortismana tabi tutulan gayrimenkutlerin satisinda
istisna uygulamasina konu olan varlikiara maliyet bedeli artinmi yapilmasi
gerekmektedir. Asadida, yeniden degerleme yapilmamasi durumunda normal
amortisman yontemine gdre amortisman tabi tutulan Temmuz 1984 tarihinden
baglayip Temmuz 1998 tarihine kadar 100 TL.'na alindi§i ve 2000 yili sonunda
satildi§l varsayian binanin satisinda maliyet bedeli artirimi yapimasi ile ortaya
¢ikan &z kaynak asinma ve korunma oranlan, yillar itibariyle asagidaki tabloda ézet
olarak sunuimustur.
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Tablo 4.28: YILLAR ITIBARIYLE NORMAL
AMORTISMAN YONTEMINE GORE AMORTISMANA TABI
TUTULAN GAYRIMENKULLERIN SATISINDA MALIYET BEDELI ARTIRIMI
UYGULAMASI ILE ORTAYA GIKAN OZ KAYNAK ASINMA VE KORUNMA ORANLARI

villar BA[ AMB | MAF |S(F)K, OV | DK DMD KP | MAF |
( z LY (TL) | () | (TL) | (TL) | (TL) | (7L % ) | (%) | ) |

1984 | 224.678 2+127.ose 126.986] 97.624 42,9551 54. 6694 233 254 18 | 23 | 53
11985 | 161.431] 30 | 93.514/93.414]67.947| 29.897, 38.050] 170.881) 17 | 22 | 55
1986 | 123.646| 28 | 76.840]76.740] 46.834] 20.607) 26. 227| 130.128] 16 T20 | 59
1087 | 98.428 26 | 59.52039_42@ 38.934/17.131/21.803 102,511 17 | 21 | 58
11988 | 56.280]L24 36.471]36.371) 19.833/ 8.727/11.106] 58.778/ 15 | 19 | B2
1989 | 32.794) 22 | 21.403,21.303(11.413] 5.022| 6.391) 34.348 15 | 19 | 62 |
1990 | 22.842] 20 | 13.764]13.664| 9.098/ 4.003] 5.005 23814 17 | 21 5;;:
1991 | 14.501] 18 | 8.932) 8.832( 5587 2.458] 3129 15.082] 16 | 21 | 59 |
1992 | 9.284] 167L 5.531] 5.431| 3.749, 1.650] 2.099, 9.599) 17 | 22 | 57
1993 | 5628] 14 | 3491 3301 2151 946/ 1.205] 5811 16 | 21 | 58
1994 | 2452 12 | 1682 1.582] 782] 344 438/ 2540 14 | 17 | 62
1995 | 1381 10| 843 743, 528 232] 206! 1411 16 | 21 | 53 |
1996 | 775| 8 488, 388/ 295 130; 165 802| 16 | 21 | 48 |
1997 432 6 270 170] 188 74| 94 446 17 | 21 | 38
1998 | 254 4 1520 52| 108 47| 59 261 18 | 23 | 20

Burada da, tablo 4.26°daki kisaltma ve hesaplamalar kuilaniimis olup, buniara tlave olarak BA: Birikmis
amortismanlar ve DMB: Enflasyona gére Dizeftilmig Maliyet Degerini géstermekiedir.

Azalan bakiyeler amortisman ybdntemine gére amortisman tabi tutulan
Temmuz 1984 tarihinden baglayip Temmuz 1998 tarihine kadar 100 TL.'na alindid
ve 2000 ytt sonunda satldi§y varsayillan binanin satisinda maliyet bedeli artirimi

yapiimasi ile ortaya ¢ikan 6z kaynak asinma ve korunma oranlarn, yillar itibariyle

agagidaki tabloda dzet olarak sunulmustur.

Tablo 4.29: YILLAR ITIBARIYLE AZALAN BAKIYELER

AMORTiSMAN YONTEMINE GORE AMORTISMANA TABI
TUTULAN GAYRIMENKULLERIN SATISINDA MALIYET BEDELI ARTIRIM!
UYGULAMASI iLE ORTAYA GIKAN OZ KAYNAK ASINMA VE KORUNMA ORANLARI

[Y'"ar SB | BA| AMB jMAF [stFk| ov [ ok [ omp | v [ kp [ maF
| (TL) [(TL)| (L) | (U | (Tl | (TL) | Ty | (TL) | (%) | (%) | @)
1984 | 212.365| 48 | 127. 086, 126,388 85.327 85.327| 37 544] 47.783] 238.254| 16 | 20 | 53
1985 | 152.766| 46 | 93.514) 93.414| 59.298( 26.091]33.207] 170.881 15 | 19 | 55
1986 | 117.654 44 | 76.840) 76.740, 40.858| 17.978] 22.880] 130.128| 14 | 18 | 59
1987 | 94.637) 42 | 59.520 59.420| 35.159) 15.470 19.689| 102.511| 15 | 19 | 58 |
1988 | 53.949) 40 | 36.471)36.371 17.518] 7.70: 7708 | 9.810] 58.778] 13 1L17 | 82
11989 | 31.330] 37 | 21.403[21.303] 9.964] 4.384] 5580, 34348 13 |, 16 | 62
11990 | 21.912] 34 | 13, 764{13664 8.182) 3.600 4582 23814 15 | 19 | 57
11991 | 13.944 8.932] 8.832] 5.043 2219 2824 15.082 15 | 19 | 59
1992 | 8. 28 | 5531 5431 3.439] 1.513 1.926] 9599 16 | 20 | 57
1993 | 5.453] 25 3.491) 3.391 1.987. 874 1.113] 5811 15 | 19 | 58
1994 | 2.3@9L22f 1682 1.582| 709 312 397{ 2540 12 | 16 | B2
1995 | 1.314] 19 843 743] 490 216] 274/ 1411 15 | 19 | 53
1996 | 750! 16 488 388 278] 122 156/ 802 15 | 19 | 48
1997 [ 419 12 i 270 170| 1—61' 71 90  448] 16 | 20 | 38 |
1998 | 247 8 152 52| 103] 45 s8] 261 17 | 22 | 20

Burada da, tablo 4.26 ve 4.28'deki klsaitma vé hesaplamalar kullanilmistir,



Yeniden dederleme yapilmamas: durumunda normal ve azalan bakiyeler
amortisman yontemlerine gére amortismana tabi tutulan gayrimenkullerin satisinda
istisna uygulamasi ile maliyet bedeli arhinmi uygulamasi sonucunda ortaya ¢ikan 6z
kaynak aginma ve korunma oranlar, yillar itibariyle asadidaki tabloda dzet olarak
verilmistir.

Tabio 4.30: GAYRIMENKULLERIN SATISINDA ISTISNA

UYGULAMASI iLE MALIYET BEDELI ARTIRIMI UYGULAMASI
SONUCUNDA ORTAYA GIKAN OZ KAYNAK ASINMA VE KORUNMA ORANLARI

GAYRIMENKULERIN SATISINDAN

D_OéAN KAZANCIN SERMAYEYE MALIYET BEDELI ARTIRIMI
o ILAVESINDE VERGI ISTISNAS!
= Normal I Azalan Bakiyeler Normal Aralan Bakiyeler

V 'DKP| KF | V [DKP| KF | V | KP |[MAF| V | KP | MAF |
(%) | (%) | (%K) ¢ (%) | (%) | (%) | (%) | (6) | (%) | (%) | (%) | (%)
1984 | 49 | 76 | 23 | 18 | 71 | 18 [ 18 | 23 | 53 | 16 | 20 | 53
1985) 19 [ 76 | 21 | 18 | 72 1 17 |17 | 22 | 55 | 15 | 19 | &5
1986} 19 | 76 | 17 | 18 | 72 | 13 1 16 | 20 | 59 | 14 | 18 | 89 |
1987) 19 | 76 | 18 | 18 | 74 | 16 [ 17 | 21 | 58 | 15 | 19 | 58
1988 | 19 | 77 | 15 | 18 | 74 | 12 | 15 | 19 | &2 | 13 | 17 | &2 |
1989) 19 | 76 | 14 | 18 | 73 | 11 | 15 | 19 | s2 | 13 | 18 | 62
1990 19 | 77 120 | 48 | 74 | 17 | 17 | 20 | 57 | 15 | 19 | 57 |
1991) 19 | 77 | 18 | 18 | 74 | 15 | 16 | 21 | 58 | 15 | 49 | 59
19921 19 ! 77 | 20 | 18 | 74 1 17 117 T 22 | 57 | 16 | 20 | &7
19931 10 | 76 | 18 | 18 | 74 | 16 | 16 | 21 58 | 15 | 19 | 58
19941 18 1 75 | 93 | 18 | 72 | 10 | 14 | 17 | €2 | 12 | 16 | 62
1995 18 [ 72 1 19 | 17 [ 70 [ 17 [ 16 [ 21 | 53 | 15 | 19 | 53
1996 | 17 [ 68 | 20 | 16 | 67 | 19 | 18 | 21 | 48 | 15 | 19 | 48
19971 15 | 61 { 23 | 15 | 60 | 22 | 17 | 21 | 38 | 16 | 20 | 38

11998 12 | 49 | 29 | 12 | 48 | 28 | 18 [ 23 [ 20 | 17 | 22 | 20
Burada da, tablo 4.27°deki kisaltma ve hesaplamalar kullanilmis olup, bunlara ilave olarak KF: Normal
ve azalan bakiyeler amortisman yontemlerinin kullanimina gére iki uygulama arasindaki &z kaynak
Koruma Farkl oranlanni gostermektedir.

Istirak hisseleri acgisindan kargilagtirmanin  yapididi  kisimda  belirtilen
nedenden dolayl burada da yukandaki tabloda gorildugu gibi normal ve azalan
bakiyeler amortisman yéntemlerinin kullamididi durumlann her ikisinde de maliyet
bedeli artinmi uygulamasindan yaralanimas) durumunda, istisna uygulamasindan
yararlanimasi durumuna oranla 6z kaynak aginmasi daha yiksek olmaktadir. iki
uygulama arasindaki 6z kaynak koruma farki, istisna uygulamasi lehine olup bu o6z
kaynak korunma farklan tablonun dért ve yedingi stitunlarinda sunulmustur. Oz
kaynaklar en yiksek, istisnadan vyararlanimas) halinde normal amortisman
yonteminin kullanmldidi durumda korunmakiadir. ikinci olarak 6z kaynak korunmasi,
yine istisnadan yarartanildi§) ve azalan bakiyeler amortisman ysnteminin kullaniidigs
durumda ylksek olmaktadir. Maliyet bedeli artinm uygulamasindan yararlanmimasi
durumunda ise, her iki amortisman yénteminin kullanildigi durumda MAF ayni
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oldugundan &z kaynaklar ayn: oranda korunmaktadir. Fakat, MAF'nun 6z kaynaklari
koruyucu etkisinin incelendigi kistmda da belirtildigi gibi 6z kaynaklann toplam
korunma derecesi, kullanifan amortisman yéntemierinin 6z kaynaklar koruyucu
etkilerinden doiay! farkl derecelerde olmaktadir.

Maliyet bedeli artirimi uygulamast aleyhine olan séz konusu 6z kaynak
korunma farkinin nedeni, genellikle bu uygulamadan yararfaniimas! durumunda
ortaya cikan fiktif karlar Gzerinden dagitilan kar paylandir. Fiktif karlar (zerinden
odenen vergilerin neden oldug'u 0z kaynak asinma oranlan da, uygulamalar
acisindan farkirik gostermektedir. Bu farklihik, igtirak hisselerinde ortaya cikan
farkliliktan daha fazladir,

Her ikt uygulama fiktif kartar Gzerinden édenen vergilerin ortaya gikardidi 6z
kaynak aginma oranlari agisindan karsilagtnidiginda en yiiksek 6z kaynak asinima
orani, 1997 ve 1998 yillan haric normal amortisman yontemine gére amortismana
tabi tutulan binanin istisna uygulamasindan yararfdamlarak satildidi durumda
olmaktadir. En dugik 6z kaynak asinma orany ise, yine 1997 ve 1998 yillan hari¢
azalan bakiyeler amortisman yéntemine gdre amortismana tabi tutulan binanin
satisinda maliyet bedeli artinmi  uygultamasindan vyarardanildidi  durumda
gerceklesmektedir. 1987 ve 1998 yillannda alinan binamn 2000 yili sonunda
satiimasi halinde ortaya ¢tkan vergilerin 6z kaynaklar agindirma oran) ise, en dasik
s6z konusu istisnadan yaradamidi§t durum olup normal veya azalan bakiyeler
amortisman ydntemlerinin kullanilmas: farklihga neden olmamaktadir. Bu villarda en
ylksek 6z kaynak asinma orani ise, igtirak hisseleri kisminda belirttilen nedenden
dolayt maliyet bedeli artinmi uygulamasindan yaradanmidid ve normal amortisman
yonteminin kuifamidig: durumda ortaya gikmaktadir,

Istisna uygulamas) ile maliyet bedeli artinm uygulamasi fiktif karlar
uzerinden Gdenecek vergilerin ortaya ¢ikardigy 6z kaynak asintmast ydniinden
kargilastinldiqinda, maliyet bedeli artirm: daha avantajli bir vergisel énlem
olmaktadir. Ancak, sdz konusu istisnadan vyararlanildi§i zaman, bu istisna
kapsaminda yapilan teslimier KDV'den muaf oldudu gibi banka ve sigorta
muamelelern vergisi ve tapu ve kadastro harglan da édenmemektedir. Bu durum ile
satis sirasinda ortaya ¢ikan fiktif karlar yaninda gergek kariann da olabilecedi ve
buniann da istisnadan yararlanacadi dusunildigunde, séz konusu istisna daha
avantajli olabilmektedir. Fakat, konumuz vergisel dnlemierin enflasyon nedeniyle
ortaya c¢ikan fiktif kérlarn 6z kaynaklart asmdirmasini ne odlglide dnlediginin
aragtinimasi oldugundan burada, maliyet bedeli artinm uygulamasinm GstinlGga
kabu! ediimektedir.
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4.1.5.4. istisna Uygulamasinin Oz Kaynaklan Koruyucu Etkisinin Genel
Olarak Dederlendirilmesi

Enflasyon dénemlerinde igletme varliklarimin satigr sirasinda en cok fiktif kar
olusumuna neden olan gayrimenkul ve istirak hisselerinin satisindan dodan
kazancin sermayeye ilavesinde vergi istisnas uygulamasi, 6z Kkaynaklann
korunmas) agisindan  dnemli  bir uygulamadir.  Cinkd, bu uygulamadan
yarartanabilmek igin, satty esnasinda ortaya ¢ikan karlar sermayeye ilave edimek
zorundadir. Bu sart sayesinde, hem fiktif karlar hem de gergek karlar sermayeye
ilave ediimekte ve sermayeden 5 yil slireyle gekilememektedir. S6z konusu karlar 5
yil sonra sermayeden gekilse bile, enflasyon devam ettigi stirece bu karlar, reel -
degerlerini dnemli dlciide kaybedecektir. Bu durumunda, 6z kaynaklar zerine fazla
bir etkisi olmayacaktir. Ancak, bu uygulamanin tam etkin olabilmesi icin kanundg yer
alan iki yil aktifte kalma sartimin kaldinimasi gerekmektedir.

Bu calismada pesin satiglarda istisna uygulamasinin 6z kaynaklan koruyucu
etkisi incelenmig olup, vadeli satts yapiimasi halinde istisna uygulamasimin ortaya
Glkaracagi 6z kaynak asinma ve korunma oranfari, satis bedeline vade siiresinde
ortaya c¢ikacak enflasyon oramimn yansitilip yansiilmamasina gore farklilik
gosterecektir. Cankl, vadeli satiglarda, istisnadan satisin yapiididr wilda degil
tahsitatn  gerceklestirildigi yilda yararlamimaktadir. Eder sabs bedeline vade
slresinde ortaya ¢ikacak enflasyon orani yansttilmig ise istisna uygulamasimin 6z
kaynaklar koruyucu etkisi, pesin satisiardaki gibi olacakfir. Aksi haide, istisna
uygulamasinin 6z kaynakiar koruyucu etkisi, pesin satislardaki koruyucu etkisinden
daha duslk gerceklegecektir.

Sonug olarak, bu istisna uygulamasi ile gayrimenkul ve istirak hisselerinin
satigl sirasinda ortaya gikan fiktif karlarin kar payr seklinde isletmeden clkmasi
engellenmekle birlikte, fiktif karlann yaninda gergek karlar saglanmadidi durumda
fiktif karlar Gzerinden édenen vergilerin 6z kaynaklan asindirmass tam olarak
onlenememekiedir.

4.1.6. Son Giren ilk Cikar Stok Degerleme Yonteminin Oz Kaynaklar
Koruyucu Etkisi

LIFO stok deferleme ydnteminin kullanildi§i  durumda, enflasyon
dbnemierinde difer stok degerieme yontemlerine oranla satis kan daha disik tespit
edilmektedir. Bu nedenle, bu stok degerleme ybntemi, isletmelerde ahkonan karlar
nedeniyle igletme sermayesi ihtivacinin kargidanmasina imkan vermekie ve

253



dolayisiyla enflasyondan korunmaya karg! etkili bir arag ofarak kabul edilmektedir®®.
Gunkd, bu yéntemde satilan mallann maliyeti cari maliyetiere yaklastirimakta,
dénem sonu stok degeri diguk tespit edilmekte ve buna bagl olarak da dénem kar
diiglk gikmaktadir™. Dolayistyla, diustk fiktif karlar Uzerinden &denen vergi ve
dagitilan kar paylan da daha az olmaktadir. Ancak enflasyonun olumsuz etkisini
azaltmak icin énerilen bu yéntem, enflasyonun tim etkilerini giderememekte ve mali
tablolar tamamen anfamii haie getiramemektedir. Bu yontem, dzeflikie enflasyonun
distk oldugu dénemilerde ortaya cikan fiktif karlann ortadan kaldinimasi ve
maliyetlerin enflasyonu yakindan izleyebilmesi icin &nerilen bir yontem olarak
goralir®,

LIFO stok degerleme yéntemin kendisinden beklenen faydayi saglayabilmesi
igin stoklarin surekii arhig gostermesi yani igletmelerin stok eritme politikalannin
olmamas), enflasyon oranlannin disme egilimi gostermemesi ile 6zel fiyat
hareketlerinin genel fiyat dluzeyindeki artis yoninde ve oraninda olmasi
gerekmektedir’.

Bu ¢alismada, LIFQ stok degerieme yonteminin 6z kaynaklar koruyucu etkisi
incelenirken mal fiyatlannin genel fiyat dizeyi ile aynt yonde ariig gosterdigi
varsayllmistir, LIFQ, stok takibinde kultanian yonteme gbre farkh sonuglar
vermektedir. Bu nedenle, agadida oncelikle aralikll ve stirekli envanter yéntemlerinin
kullamidigr durumlarda LIFO ybnteminin, diger stok dederleme yéntemlerine oranla
oz kaynakian ne Siglide korugu incelenmis, daha sonra ise yéntemin 8z kaynakiari
koruyucu etkisinin genel olarak degerlendiriimesi yapilimigtir,

4.1.6.1. Aralikly Envanter Yénteminin Kullamldigi Durumda Son Giren ilk
Gikar Stok Degerleme Yodnteminin Oz kaynaklar Koruyucu Etkisi

Aralikh envanter yonteminin kullanildigi durumda, LiFO stok dederleme
yonteminin enflasyon ddnemlerinde &z kaynaklar koruyucu  etkisinin - olup
olmadiginin dlglebilmesi icin éncelikle ortalama maliyet yontemi, FIFO ve LIFO stok
degerleme yéntemlerine gére satilan maliar maliyetinin hesaplanmas) gerekir. Daha
sonra ise, enflasyon muhasebesi uygulanmasi durumunda satifan malin maliyeti
hesaplanmall ve bu maliyet stok dederleme yontemlerine gbre hesaplanan satilan
mallar maliyeti ile kargilagtinimaldir. LIFO stok dederleme ydnteminin agirlikh

% Deyrangél, “Son..”, s. 63.

® Merger Capital, "LIFO  Accounting”, (Cevrimigi), hitp:/iwew bizval com/articles/lifo. htm, 18
Ternmuz 2000; Micah Frankel ve Robert Trezevant, “The Year - End LIFO Inventory Purchasing
Decision: An Empirical Test’, The Accounting Review, Vol.: 69, No.: 2, April 1894, p. 383

Cemal lbis, "LIFO Stok Dederleme Yonteminin Yorumu ve Elestirisi”, Istanbul Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi Dergisi, Y1l 4, Say: 28, Kasim — Aralik 1994, s 55,

Maliye Hesap Uzmanlan Dernegi, Denetim like ve Esaslan, 1. Ciit, istanbui 1996, ss. 168-199.
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ortalama maliyet yontemi ve FIFO yontemine gére sagladigi vergi ve kar pay
tasarruflannin &z kaynaklan koruyucu etkisi asagidaki drmek Gzerinde incelenmeye
cahsiimistir.

Qmek: A Ticarst isletmesi, 2000 yilinda bir adet Y mali satmigtir. isletme, her
ay bir adet Y mah satin almakta olup dénem bagi mal stoku yoktur. isletmenin 2000
yilinda satin aldig1 Y mall fiyatlan, aylar itibariyle asagidaki gibidir.

5
[ _ AYLAR |
| 2000 Y t 2 3 4 5 6 | 7 8 1 g [ 10 ] 1] 12]
Y Mali Fiyatt | g0 | ga4 | gpg 50 | o 64 | 976 1.023 | 1.047 | 1.068
(L8518 09 | 933 | § 55 | 264 999 |1.023|1.047 1.0

2000 yili sonunda igletmenin stoklarninda 11 adet Y mali bulunmaktadir.
Dénem sonu stoklarinin ve satilan ticari mailanin maliyeti agirhkli ortalama maliyet,
FIFO ve LIFO stok degerleme yontemlerine gbre asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

Adirlikh ortalama maliyet ydnteminde stoklann ve satian ticari mallarin
maliyetini hesaplayabilmek icin éncelikle agirhikli ortalama birim maliyetin bulunmas
gerekir. AQirlikh ortalama birim maliyet ise,

Ortalama Birim Maliyet = 11.559 TL. / 12 Adet = 963 TL /adet'dir.

Ortalama birim maliyet bulunduktan sonra, dénem sonu mal maliyeti ve
dénem icinde satilan ticari mallanin maliyeti asagidaki gibi hesaplanir.

Dénem Sonu Mal Maliyeti= 963 Tl/adet x 11 adet = 10.593 TL.
Satilan Ticari Mallar Maliyeti = 963 TL/adet x 1 adet = 863 TL.

FiFO yénteminde dénem icinde satilan mallarin stoka ilk giren mallar oldugu
varsayiidigindan ddnem sonunda stokta kalan mallar, en son satin alinan mafiar
cimaktadir. Buna gore, A isletmesi'nin dénem sonu stokunun Aralik, Kasim, Ekim,
Eyili, AQustos, Temmuz, Haziran, Mayis, Nisan, Mart ve Subat aylarindan kaidigy -
varsayilarak 11 adet stokun maliyeti s6yle hesaplanmaktadir.

Dénem Sonu Mal Maliyeti = 1.068 TL. + 1.047 TL. + 1.023 TL. + 999 TL +

976 TL. + 964 TL. + 955 TL. + 950 TL. + 933
TL.+909 TL. + 884 TL. = 10.708 TL.

Donem sonu mal maliyeti bulunduktan sonra dénem icinde satilan ticari
maillarin maliyeti ise, bu yéntemde asagidaki gibi hesaplanmaktadir,

Satilan Ticari Mallar Maliyeti = 11 559 TL. — 10.708 TL. = 851 TL.

LIFO yénteminde dénem iginde satilan mallarin stoka en son giren mallar
oldugu varsayidiindan dénem sonunda stokta kalan mallar, stoka ilk giren maliar
olmaktadir. Buna gére, A isletmesinin dénem sonu stokunun Ocak, Subat, Mart,
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Nisan, Mayis, Haziran, Temmuz, Adustos, Eylil, Ekim ve Kasim aylarindan kaldid:
varsayilarak 11 adet stokun maliyeti $6yle hesaplanir: | '

Dénem Sonu Mal Maliyeti = 851TL.+ 884 TL.+ 909 TL.+ 933 TL.+ 950 TL. +
955 TL.+ 964TL.+ 976 TL.+ 999 TL+ 1.023 TL+
1.047 TL. = 10.491 TL.

Dénem sonu mal matiyeti bulunduktan sonra, bu yéntemde doénem icinde
satilan ticari mallarin maliyeti ise. agagidaki gibi hesaplanmaktadir.

Satilan Ticari Mallar Maliyeti = 11.559 TL. — 10.491 TL. = 1.068 TL.

LIFO stok degerleme yonteminin 8z kaynaklar koruyucu etkisinin
dicllebilmesi igin, satilan ticari mahn maliystinin gene! fiyat dizeyindeki arislann
dikkate ainarak belirlendigi degerinin  bilinmesi  gerekmektedir. Enflasyon
muhasebesi uygulanmasi durumunda satilan ticari malin maliyeti stoklara giren
2000 Aralik’daki mallann maliyetine esit olacaktir, Bu nedenle, burada genel fiyat
duzeyindeki artistar dikkate altnarak dizeltiimis satilan ticari maliar maliyeti 1068 TL.
oimaktadir. Arafikh envanter yénteminde stok degerleme yontemleri ve enflasyon
muhasebesinden olugan uygulama tlrlerine gére hesaplanan satifan ticari mallar
maliyeti asagidaki tabloda dzet olarak sunulmusgtur.

Tablo 4.31: ARALIKLI ENVANTER YONTEMINDE
UYGULAMA TURLERINE GORE SATILAN MALLAR MALIYETi

UYGULAMA TURLERI SATILAN MALLAR MALIYETI (TL)
Agirikil Ortaiama Maliyet Yéntemi 863
FIFO Yéntemi 851
LIFO Yontemi 1.068
Enflasyon Muhasehesi 1.068

Yukandaki tabloda da gérGldiga gibi LIFQ yénteminin kullanmiidigi durumda
satilan ticari mahn maliyeti 1068 TL.'dir. Bu maliyet, ortalama maliyet ve FIiFQ
yontemlerine gére hesaplanan maliyetten sirasiyla 105 TL. (1.068 TL. — 963 TL.) ve
217 TL. (1.068 TL. — 851 TL) daha fazladir. 105 TL. ve 217 TL’nin anlami, LIFO
stok de@erleme yfj'ntemi kulianildigi  durumda ortalama maliyet yoénteminin
kulianildigl duruma oranla %10 {105 TL. / 1.068 TL.), FIFO yénteminin kullanildigi
duruma oranla ise %25 (217 TL. / 851 TL.) oraninda daha fazla qider yazildigidir.
LIFO yonteminin kullamidigi durumda 6z kaynaklar, %100 ( 1068 TL. 7 1068 TL.}
oraninda korunmaktadir. Bu koruma orani, ortalama maliyet yonteminin 6z
kaynaklar koruyucu etkisi olan %90 (963 TL. / 1068 TL.) ve FIFO yonteminin &z
kaynaklan koruyucu etkisi olan %80 (851 TL. / 1.068 TL.Yden sirasiyla %10 (%100 -
%90) ve %20 (%100 - %80) oraninda daha fazladir.
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Yukarida bahsedilen LIFO yonteminin 6z kaynaklan keoruma &zellifi stok
devir hizinin yaksek veya dusik olmasi, dénemler itibariyle stoklarin sirekli amhs ya
da azalig gostermesi durumiarnna gdére farkliik géstermekiedir.

a) Stok Devir Hizimin Yiksek veya Disik Olmasi: Bu durumda, LIFO
ybnteminin diger iki ydnteme oranla sadladigi vergi ve kar pay tasarruflarinin 6z
kaynaklar koruma farkinin nasil oldugu asagidaki 6rmek Gzerinde incelenmistir.

Ornek: Ocak 1996°da alimina bagtanan ve bu tarihten itibaren her ay bir adet
satin aliman Y mah ile ilgili olarak Aralik 2000 tarihine kadar yapilan ahmlar
asadidaki gibidir.

Tablo 4.32: OCAK 1996’DAN ARALIK 2000 TARIHINE
KADAR ALINAN Y MALININ YILLARA VE AYLARA GORE FiYATI

l AYLAR
YILLAR| 1 2 3 4 | 5] 8 7 8 g [ w0l 1]
1996 | 100 | 106 [ 113 [ 123 [ 127 [ 130 [ 133 [ 138 [ 145 | 153 | 162 | 168
1997 | 177 | 188 [ 198 | 209 | 219 | 226 | 239 | 254 | 269 | 288 | 305 | 321
1998 | 340 | 355 | 368 | 382 | 395 | 400 | 409 | 420 | 442 | 457 | 473 | 486
| 1999 | 502 | 518 | 530 | 568 | 589 | 602 | 630 | 652 | 639 | 722 | 754 | 808
| 2000 | 851 | 884 | 909 | 933 | 950 | 955 | 964 | 976 | 999 | 1.023] 1.047[ 1.088

{TL) (TL)

Yillara Gére
Y Mah Fiyats

—t,

2000 yiinda sdz konusu stoklardan saftis yapimaktadir. Bu satiglar, 1
adetten baslayip stoklarin tamami olan 60 adedin satidigi varsayim altinda, séz
konusu stok dederieme ydntemlerinin her birine gbre hesaplanan satilan ticari malin
maliyeti ve satilan ticari mahn maliyetinin 6z kaynaklar koruma oranfan ile LIFO
yonteminin sadladi) vergi ve kar payr tasarruflaninin 6z kaynaklan koruma oramni,
asagidaki tabloda dzet olarak sunulmustur. Tablonun olusturulmasinda gerek stok
degerleme yoéntemleri itibariyle satilan ticari mallarin maliyeti ve bu maliyetin &z
kaynaklan koruma oranlan gerekse enflasyon muhasebesi uygulanmasi halinde
satilan ticari malin maliyeti ve LIFO ybnteminin sagladi§) 6z kaynak koruma farki
oranian yukaridaki drmekte gosterildidi bicimde hesaplanmistir.

Tabio 4.33: STOK DEVIR HIZININ YUKSEK VEYA DUSUK OLMAS| DURUMUNA GORE
LIFO STOK DEGERLEME YdNTEMlNiN SAGLADIGI OZ KAYNAK KORUMA FARKI

= - | STOK DEGERLEME | LIFO'NUN OZ
2¢|3% | srokDeGERLEME |z 27 | YONTEMLERININ | SERMAYEYi
3Z/= X | YONTEMLERINEGORE |9 % S| OZSERMAYE KORUMA
e STMM (TL.} QB2 | KORUMAORANI  ORANIFARK
Lg|de g § (%) (%)

i = A X
a0 EZ | aom | FiFo [ LiFo | zg AOM \ FFo | LIFo | AV | FFO
59 | 1 476 100] 1.068| 1.068| 45 | 9 | 100 | 85 | o1
5 | 2 952( 206( 2115 2136 45 | 10 | 99 | 54 | 89
57 | 3 | 1.427) 319 3138| 3.204| 45 | 10 | 98 | 53 | 88
56 | 4 | 1903 a42| 4437| 4272} 45 | 10 | 97 | 52 | 87

55 | 5 | 2379 560| 5113| 5340| 45 | 11 | 95 | 5t | 85 |
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54 & 2.855 6899| 6B.077| 6408, 45 11 85 50 84
53 7 3.331 832; 7.032| 7476, 45 11 94 49 a3
52 B 3.807 970 7.982| 8.544) 45 11 893 48 82
51 9 42821 1.t15| 8.915| 9.612] 45 12 93 43 81
50 10 4758 1.268| 9.824| 10.680| 45 12 92 47 80
49 11 5234 1.430] 10.708| 11.748| 45 12 91 46 79
48 12 5710 1.598! 11.559| 12816 45 12 S0 45 78
47 13 6.186| 1.775| 12.367| 13.884| 45 13 89 44 76
46 14 6.662] 1.963| 13.121| 14.952] 45 13 88 43 75
45 15 7437 2161| 13.843| 16.0205 45 13 86 41 73
44 16 7613 | 2370, 14.532| 17.088| 45 14 85 40 71
43 17 8.089| 2589 15.184! 18.156| 45 14 84 39 70
42 18 8.565] 2.815] 15.814| 19.224| 45 15 82 37 63
41 19 9.041 3.054 164161 20292 45 15 &1 % &7
40 20 9517 3.308| 17.005| 21.360! 45 15 80 35 65
39 21 9992 3.577| 17.573| 22428 45 16 78 33 62
a8 22 10.488| 3.865, 18.112 | 23.496| 45 16 77 32 81
37 23 10.944| 4170 18630 24.564| 45 17 76 31 58
36 24 11420 4.491| 19132 25632 45 18 75 30 57
35 25 11,896 4331 t19.818)| 26.700| 45 18 73 28 a5
34 26 12.372] 5186| 20.091| 27.768| 45 19 72 27 53
33 27 12.847| 5.554| 20.548| 28.836| 45 19 71 26 52
32 28 13.323| 5.936| 20.990| 29.904;, 45 20 70 25 50
31 28 13.799| 6.331] 21.410/] 30.972| 45 20 69 24 49
30 30 142751 6.731| 21.819| 32.040, 45 21 68 23 47
29 31 14.751 7.140) 22.219| 33.108| 45 22 87 22 45
28 32 16227 7560 22614 341768 45 22 66 21 44
27 33 167021 8.002| 22.996| 35.244, 45 23 65 20 42
26 34 16.178; 8.459| 23.364| 36.312| 45 23 64 19 41
25 35 16.654 | 8.932| 23.719| 37.380] 45 24 63 18 39
24 36 171301 9418 24.059| 383443 45 24 3 18 39
23 37 17.606 | 9.920] 24380 39.516| 45 25 62 17 37
22 38 18.082; 10.438| 24.685| 40.584| 45 26 61 16 35
21 39 18.567) 10.977) 24.973| 41652] 45 26 60 15 24
20 40 19.033| 11.545| 25.242| 42.720| 45 27 59 14 32
19 41 19.509| 12.134| 25496 | 43.788| 45 28 58 13 30
18 42 19.985| 12,738 25.735| 44.856] 45 28 57 12 29
17 43 20,461 13.366| 25961 45.924| 45 29 57 12 28
16 44 20.937| 14.018| 26.180| 46.992| 45 30 56 11 26
15 45 21412 14,707 ) 26.389| 48.060| 45 3 55 10 24
14 46 21.888| 15429 26587 49.128| 45 31 54 9 23
13 47 |22.364 | 16.183(26.775 [50.196 45 32 53 3 21
12 43 22,8340 | 16.991| 26.952| 51.264| 45 33 53 8 20
11 49 23.316| 17.8425 27.120: 52.332| 45 34 52 7 18
i0 50 23792118726 | 27.282| 53400 45 35 51 6 16
9 51 24267 | 19.635| 27.435, 54488 45 36 50 5 14
8 52 24.743 | 20568 27.580| 55.536| 45 37 50 5 13
7 53 25219 21518 Z7.718! 5668041 45 38 49 4 11
6 54 25695 22.473| 27.851| 57.672| 45 39 438 3 9
5 55 26171, 23.437| 27.981| 58.740| 45 40 48 3 3
4 58 26646 24413 28108 59.808| 45 41 47 2 B
3 57 27.122{ 25412 28.231| 60.876| 45 42 46 1 4
2 58 27598 | 256435 28344 61944 45 43 46 1 3
1 58 28.074) 27.482] 28.450| 63.012| 45 44 45 0 1
g 60 28.550| 28.550| 28.550 64.08Cﬂ 45 45 45 0 0

Burada; STMM: Satilan Ticari Maltar Maliyetini, AOM: Agirtkli Crtalama Maliyeti gostermekiedir.
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Tablo 4.33'de de gériidugl gibi isletme, 5 yillik stokunu 2000 yilinda
satmaya baglamigtir. Satilan mal miktari 1 adet oldudunda, LIFO stok degerleme
yonteminin &z kaynakian koruma oram %100 olmakiadir. Bunun nedeni ise, satilan
maimn maliyetinin hesaplanmasinda en yiksek de@er olan ve son giren malin alis
maliyetinin dikkate alinmasidir. Oysa bu oran, adiritkli ortalama maliyet yénteminde
%45, FIFO stok degerleme yonteminde ise %9'dur. Buradan da anlagillacadi Gzere
cari satig hasilatinin cari maliyetlerle karsiastinimasi imkanint veren LIFQ ybntemi,
0z kaynaklann tam olarak korunmasini sadlamakta ve diger iki yénteme gore 6z
kaynakiarn korunmas! agisindan (stinlik gdstermektedir. Bu ustinlok, orfalama
maliyet ybnteminin kullaniidi§i durumda %55, diderinde ise %91 oraninda 6z
kaynaklarin daha fazla korunmasidir. Bagka bir ifadeyle, LIFO y&nteminin
kullaniimasi durumunda adirlikii ortalama maliyet yéntemine oranla %55, FIFQ
yonteminin kullaniimas: durumuna gére ise %91 oraninda daha fazia satilan malin
maliyeti hesaplanarak, bu oranlarda fiktif kérlann ortaya ¢ikmasi engellenmis
olmaktadir. Ayni zamanda, s6z konusu oraniarda ortaya cikacak olan fiktif karlarin
vergi ve kar pay! ddemesi seklinde isletme digina cikmasina engel olunarak &6z
kaynaklann asinmasi énlenmis olmaktadir.

AQirhkl ortalama maliyet y6nteminin 6z kaynaklar koruma oran bitdn
satiglarda esittir. FIFO stok degerleme yénteminin 6z kaynaklan koruma orani, en
digiik stoktan ilk defa satis yapildiginda olup stoktan satilan mal miktan artikga 6z
kaynak koruma orani da artmaktadir. Stoklar tamamen eritildijinde ise FiFO
yonteminin &z kaynaklari koruma orani, ortalama maliyet yonteminin 6z kaynaklari
koruma oranmina esit olmaktadir. Bu oran, ayni zamanda FiIFO yonteminin saglacidr
en ylUksek 0z kaynak koruma oranidir. LIFO y®nteminin ise 6z kaynakian koruma
orani en yuksek ilk defa satis yapildiinda olup, satilan mal miktari arttikca bu
yontemin &6z kaynaklan koruma orani da azalmaktadir. Stoklar tamamen eritildiginde
ise yontemin 6z kaynaklan koruma orani, ortalama maliyet yonteminin 6z kaynaklar
koruma oranina esit olmaktadir.

Ozetle, enflasyon oraninin stirekli artig gosterdigi ve mal fiyatlanimn genel
fiyat dlzeyindeki artisa paralel olarak artti§t bir ortamda stok devir hizi diistikce
LIFO yonteminin 6z kaynaklan koruyucu Ustinligt artmakta, stok devir hiz
yukseldikge ise azalmaktadir. LIFQ yonteminin 6z kaynaklan koruyucu Gstinligi en
fazla, stoktan en du§0k partide mal satildiginda olup satis miktan arthkca
azalmaktadir. Stoklann tamam satildiginda ise, her G¢ yéntemin 6z kaynakiari
koruma orani esit olmaktadir.
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b) Dénemier itibariyle Stoklann Siirekli Artis Géstermesi: Bu durumda, LIFO
yonteminin diger iki stok degerleme yontemine oranla sadladigr vergi ve kar payi
tasarruflarinin 6z kaynaklan koruma farki agagidaki érnek Gzerinde incelenmigtir.

Ornek: A Ticaret igletmesi, Ocak 1996'dan Aralik 2000 tarihine kadar tablo
4.32de verilen Y mal alimlanni yaprustir. isletme, her yil 3 adet Y mal
satmaktadir.

A lgletmesinin agirlikii ortalama maliyet, FIFO ve LIFO yéntemlerinden
herhangi birisini kullanimasi durumunda hesapladidi satilan ticari malin maliyeti ve
LIFO ydnteminin diger iki ydnteme orania sadladigi vergi ve kar pay: tasarrufu veya
kaybl, yillar itibariyle agagidaki tabloda gosterildigi gibi olacaktir.

Tablo 4.34: DONEMLER ITIBARIYLE STOKLARIN

) _ SUREKLI ARTIS GOSTERMESI DURUMUNDA LiFO
YONTEMININ SAGLADIGI VERGi VE KAR PAYI TASARRUFU VEYA KAYBI

STMM (TL) LIFO'NUN SAGLADIGI VERGI VE KAR |
PAY! TASARRUFU VEYA KAYBI (TL)
YILLAR | AOM FIEG LIFO AOM Gare FIFO Gére
1906 401 319 483 82 164
1997 580 380 947 367 567
1998 850 416 1416 566 1.000
1999 1156 483 2284 1128 1.801
2000 1578 563 3138 1.560 2.575

Burada da, tablo 4.33'deki kisaltmalar kullanimistir.

Yukaridaki tabloda da gérildigi gibi, stoklarin artig gosterdidi bir ortamda
LIFO yéntemi kullamidiginda, diger iki yéntemin kuliamimasi durumuna orania daha
fazla vergi ve kar pay: tasarrufu saglanmakta olup, vergi veya kar payi kaybi séz
konusu olmamaktadir. Bu da, stoklann slrekli artis géstermesi halinde LIFO stok
degerleme yénteminin diger iki ydnteme oranla 6z kaynakiar koruma etkisinin fazla
olacagimi géstermektedir,

¢) Dénemier itibariyle Stoklarin Siirekii Azalis Gostermesi: Onceki kisimiarda
yaptian acgiklamalardan da anlasildigi gibi LIFO yénteminin 6z kaynakian koruma
gacq, satig miktart ne olursa oisun — stoklarin tamaminin satiidigi durum harig —
diger iki yonteme oranla daha ylksek olmaktadir. LIFQ yénteminin éz kaynaklan
koruyucu Gstinligl, isletmenin yi! veya yillar boyunca stoklannin sutrekli artig
gosterdi§i durumda gegerlidir. [gletmenin stoklaninin artis gdstermemesi yani
stoklarda azalis olmasi durumunda ise LIFO ydnteminin stz konusu Ustinligu,
devam etmeyecek ve hatta durum dider iki ydntem lehine dénebilecektir. Bu durum
agagidaki 6rnek Uzerinde incelenmigtir.
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Ornek: A Ticaret Igletmesi, 1996 yilinda sirasiyla 100 TL, 113 TL, 145 TL,
153 TL ve 168 TL.'na beg adet Y mall satin almig ve aldigi bu mallann ilkini 1996
yilinda olmak Gzere her yil bir adet satmigtir.

A lgletmesinin agirlikli ortalama maliyet, FIFO ve LIFO yontemlerinden
herhangi birisini kullaniimasi durumunda hesapladidi satilan malin maliyeti ve LIFO
yonteminin diger iki ydnteme oranla sagladid: vergi ve kér payi tasarrufu veya kaybl,
yillar itibariyle agagidaki tabloda g&sterildigi gibi olacaktir.

Tablo 4.35: DONEMLER ITIBARIYLE STOKLARIN

) . SUREKLI AZALIS GOSTERMESI DURUMUNDA LiFO
YONTEMININ SAGLADIGI VERGI VE KAR PAY! TASARRUFU VEYA KAYBI

LIFO’NUN SAGLADIG! VERGI VE KAR
STMM (TL) PAYI TASARRUFU VEYA KAYBI (TL)
YILLAR | AOM FIEO LIFO AOM Gére FIFO Gore
1996 | 1358 100 168 3220 68
1997 | 1358 113 153 17.2 40
1998 | 135.8 145 145 9.2 ;
1909 | 135.8 153 113 22.8) @0)
2000 | 1358 168 100 (35.8) (68)

Burada da, tablo 4.33'deki kisaltmalar kuliamimmstir.

Tablo 4.35de de gorlldigl gibi stoklarin eritimeye calisiidigt bir ortamda
LIFO yontemi kullanidiginda, agirlikh ortalama maliyet yénteminin kullaniimasi
durumuna oranla itk 3 yifda vergi ve kar payi tasarrufu sadlanirken, son iki yilda ise
vergi ve k&r payi kaybi ortaya ¢ikmaktadir. FIFO yonteminin kullanildigi durumla
kargilagtinldiginda ise LIFO yontemi, ilk iki yilda vergi ve kar pay tasarrufu
saglarken Uglnci yilda her iki ydnteme gdre hesaplanan satilan ticari malin maliyeti
egit oldugundan vergi ve kar pay! tasarrufu veya kaybi séz konusu degildir, son iki
yilda ise vergi kaybi sbz konusudur.

Stoklarin dénemier itibariyle azalis gdsterdigi bir ortamda LIFO yénteminin
gergek anlamda vergi ve kér pay: tasarrufu saglayip saglamadiginin dlcllebilmesi
icin, saglanan vergi ve kar payl tasarrufu veya kaybinin aynt satn alma glclne
sahip para birimiyle ifade edilmis degderlerinin karsilastinimasi gerekir. LIFO
yonteminin agirhkll ortalama maliyet yonteminin kullamimasi durumuna oranla
sagladig vergi ve kar pay tasarruflar veya kayiplannin 2000 yili sonundaki paranin
satin alma gucline gobre ifade edilmis dederleri tablo 4.36'da gdsterildigi gibi
hesaplanmaktadir.
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. Tablo 4.36: DONEMLER iTiBARIYLE STOKLARIN SUREKLI AZALIS
GOSTERMESI DURUMUNDA LIFO YONTEMININ AGIRLIKLI ORTALAMA MALIYET
YONTEMINE ORANLA SAGLADIGI VERGI VE KAR PAY]I TASARRUFU VEYA KAYBININ
2000 YILI SONUNDAK] PARANIN SATIN ALMA GUCUNE GORE IFADE EDILMES]

Yillar Vergi ve Kar Pay Dizeltme Diizeltilmis Vergi ve Kar Pay
Tasarrufu veya Kaybi (TL) Katsayis! Tasarrufu veya Kaybi (TL)

1996 32.2 x 6,35 — 504

1997 17,2 X 3.33 - =7

1998 9.2 X 2.20 = >

1999 (22,8) X 1,32 = (30)

2000 (35,8) x 1 = (36)

Yukaridaki tabloda da gérildiga gibi LIFO yéntemi kullaniimasi durumunda,
agirlkii ortalama maliyet yonteminin kullaniimasi durumuna oranila ik U¢ yilda
saglanan vergi ve kar pay tasarruflannin toplami 281 TL iken, son iki yildaki vergi
ve kar payt kayb toplami ise 66 TL.dir. Bu durumda, sadlanan vergi ve kar payi
tasarruflannin foplamt kaybindan fazla oldugu igin LIFO Yt}nteminin kullaniimasi
avantajli olmaktadir. Bu fazlalik, érnekte 215 TL.(281 TL. — 66 TL.)'dIr.

LIFQ ydnteminin FIFO yénteminin kullaniimasi durumuna oranla sagdladigi
vergi ve kar pay! tasarruflan veya kayiplanmn 2000 yit sonundaki paranin satin
alma glciine gore ifade edilmis degerferinin hesaplanmasi ise agagidaki tabloda
gosterildigi gibi yapilmaktadir.

Tablc 4.37: DONEMLER ITIBARIYLE STOKLARIN SUREKLI AZALIS
GOSTERMESI DURUMUNDA LIFO YONTEMININ FiFO YONTEMINE

ORANLA SAGLAD!GI VERGI VE KAR PAYI TASARRUFU VEYA KAYSBININ
2000 YILI SONUNDAKI PARANIN SATIN ALMA GUCUNE GORE iFADE EDILMESI

Yillar Vergi ve Kar Pay Dizeltme Diizeltilmis Vergi ve Kar Payi
Tasarrufu veya Kaybi (TL) Katsay1si Tasarrufu veya Kayb (TL)

1996 68 X 6,35 = 432

1997 40 X 3,33 = 133

1998 - X 2,20 = -

1099 {40) X 1,32 = (80

2000 (68) X 1 = (68)

Tablo 4.37'de de goriildiida gibi LIFO yéntemi kullaniimas! durumunda, FIFO
yénteminin kullaniimasi durumuna oranla ilk iki yilda saglanan vergi ve kér pay
tasarruflannin toplamt 565 TL iken, son iki yildaki vergi ve kér pay) kaybi toplami ise
148 TL'dir. Bu durumda, sadlanan vergi ve kar pay! tasarruflarimin toplami
kaybindan fazla oldugu icin LIFO yénteminin kullaniimasi avantaji olmaktadir. Bu
fazialik, 6mekte 417 TL.(565 TL. — 148 TL.)'drr.

Stoklarin artig gostermedi§i, fakat dénemler itibariyle azalis gdsterdi§i
durumda yukaridaki émekte de gorildiga Uzere LIFQO ydnteminin sagladidy vergi ve
kar pay! tasarrufy, itk yilda fazla iken giderek azalmig ve hatta son yillara dogru bu
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tasarruf kayba donismustir. Boyle durumlarda, LIFO yonteminin kullaniimas,
sadece vergi ve kar payl édemelerinin ertelenmesi gibi bir durum yaratmaktadir. Bu
durumda da, yéntemin 6z kaynaklan koruyucu Gstiniigu sdz konusu olabiimektedir.
Fakat bu Ustinligin, batin stok seviyelerinde olmasi bekienemez. Clnki, ilk
yillarda satilan mal miktan az son yillarda fazla ise bu Gstiinilik, LIFO yéntemi
aleyhine sonuclanabilir. Bu nedenie, LIFO ydnteminden beklenen faydanin tespiti
igin, igletmelerin satis miktarlanni veri alarak LIFQ ydnteminin  kullaniimas:
durumunda diger iki yénteme gore saglanan vergi ve kar pay! tasarruflan veya
kayiplannin cari degerlerini ya da simdiki degerlerini hesaplayarak karsiastirma
yapmalari ve buna gore karar vermeleri gerekmektedir.

4.1.6.2. Sirekli Envanter Yénteminin Kullanildi§i Durumda Son Giren ilk
Gikar Stok Degerleme Yénteminin Oz Kaynaklar: Koruyucu Etkisi

Stok devir hizinin yiksek veya distk olmasi ile dénemler itibariyle stoklarn
slrekli artig veya surekli azallg gbstermesi hallerinde stok takibinde strekli envanter
yontemi kullanildigr zamanda, LIFO yonteminin sadladi§i vergi ve kar payi
6demelerinin 6z kaynaklar koruyucu etkisi aralikll envanter yénteminin kullanildig
durumdaki gibidir. Ancak, bu stok takip y&nteminin kullanidi§i durumda dénem
iginde satisin yapildi§1 zamana bagl olarak LIFO yénteminin sadladigt vergi ve kar
payl tasarruflarinin 6z kaynaklar koruyucu etkisi degismektedir. Cinki, strekli
envanter yonteminin kullanildigi durumda satilan malin maliyeti satis yapildigr anda
hesaplanmaktadir. Bu nedenle, dénem basi ile dénemin sonraki aylar ve dénem
sonunda sahig yapiimasi halinde yontemin sadladids vergi ve kér payi tasarruflarinin
6z kaynaklar koruyucu etkisi farkli olmaktadir. Dénemin basinda satis yapiimasi
halinde ybntem, en disiik 6z kaynak koruma oran! vermektedir. Dénemin sonuna
dodru satis yapildikga, yontemin sadladigt vergi ve kar pay tasarruftannmin 6z
kaynaklar koruyucu etkisi de giderek artmaktadir. Satiglann dbdnem sonunda
yapiimasi durumunda ise LIFO yénteminin sadladi§ vergi ve kar payi tasarruflarinin
0z kaynaklan koruyucu etkisi, aralikli envanter yénteminin kullanildi§i durumdaki 6z

kaynak koruma etkisine esit olmaktadir.

4.1.6.3. Son Giren ik Gikar Stok Degerleme Yénteminin Oz Kaynaklan
Koruyucu Etkisinin Genel Olarak Dederlendirilmesi

Stok takibinde ister aralikli envanter yontemi isterse surekli envanter yontemi
kullamisin, LIFO yénteminin diger iki ydnteme oranla sadladi§: vergi ve kar payl
tasarruflanmin 6z kaynaklan koruyucu etkisi stz konusudur. Ancak, yontemin
kendisinden beklenen bu fayday saglayabiimesi icin daha éncede ifade edildidi gibi
stoklarin ve fiyatlanin artis géstermesi gerekir.
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Stoklann surekli artig gosterdigi ve stok devir hizimin dustigt durumda,
yontemin sagladi§i vergi ve kar pay: tasarruflanimin 6z kaynaklan koruyucu etkisi
artmaktadir. Stokiarin azahis gosterdigi ve stok devir hizimin artti§) durumda ise
yontemin sagladiyl vergi ve kar pay tasarruflannin 6z kaynakian koruyucu etkisi,
stoklardaki azalig ve stok devir hizindaki artisa bagll olarak azalmaktadir. Stoksuz
cahsan isletmelerde yéntemin 6z kaynaklar koruyucu etkisi yoktur.

LIFO yénteminin sagladidi vergi ve kar pay! tasarruflarnin éz kaynakiari
koruyucu etkisi, ticaret ve Gretim isletmeleri itibariyle de farkliik gbstermektedir.
Yontemin 6z kaynaklan koruyucu etkisi, ticaret igletmelerinde Uretim isletmelerine
oranla daha ylUksektir. Bu yargl, 6zellikle de Gretim isletmelerinde Uretim siirecinin
uzun olmasi, mamul maliyeti icinde hammadde maliyetleri payinin az olmasi ve
hammadde ve malzemenin ¢ok ¢esitli olmasi nedeniyle yontemin sadece bir kag
“ana hammadde ve malzemeye uygulanabildi§i durumda daha dodru olmaktadir.
Mamul maliyeti igcinde hammadde maliyetlerinin payinin yiiksek ve (retim sirecinin
kisa oldugu Gretim igletmelerinde, LIFQ yéntemine gére hesaplanan satitan malin
maliyetinin car maliyetlere yaklagsma glci artmaktadir?.

LIFO stok degerleme yéntemi, ddnem kanmin dolayisiyla gelir tablosunun
enflasyondan anndinimasi i¢in talep enflasyonunun yasandidi bir ekonomide kisa
dénemde yararl sonug verebilir. Fakat, uzun dénemde talep artisi nedeniyle stoklar
azalacak ve bu arada gegmis dénem stoklarinin erimesi séz konusu olacagindan bu
tor enflasyonun var oldugu ekonomilerde yararll bir yéntem olmamaktadir. Maliyet
enflasyonu olan bir ekonomide ise, igletmeler gelecekteki maliyet artiglanndan
kaginmak igin stok artirma yoluna gidecekierinden bu tiir enflasyonun var oldugu
ekonomilerde LIFO stok dederleme ydntemi isletmelere beklenen vyarar
saglayamaz™.

LIFO ydnteminin sagladigi vergi ve kar payl tasarruflarinin 6z kaynaklan
koruyucu etkisi, ancak fiyatlann artis gbsterdigi dénemde geceridir. Fiyatiarin
onemii oranlarda inis ve gikislar gostermesi halinde, bu inis ve ¢ikislann siddeti ile
inig ve ¢iaglann birbirine 6nemine goére LIFO ydnteminin gergek karn vermesi
beklenemez. Ayrica, bu yéntem, fiyat ylkselmelerinin siddetli oldugu dénemierde
fiyatlann ahs ve satis arasindaki zaman arali§t kadar geride izlenmesini
Onleyemeyeceginden reel kazancin tespitinde yetersiz kaiir. Bu yetersizlik, tretim
igletmelerinde hammadde ve difer mamullerin Gretim sureci iginde mamul mal

32 Alparsian Peker, Enflasyon..., s. 124,
2 ibig, s. 56.
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haline getirimesindeki zaman arali§i uzadikga ve mamul maliyetine giren diger
unsurlarin pay arttik¢a dada da fazla olacaktir®.

LIFO stok degderleme ydnteminin yukanda ifade edildigi gibi yararlarinin
vamnda bir takim sakincalan da bulunmaktadir. Bu sakincalardan birincisi,
bilangoda stoklarin digik degerle yer aimasina yol agarak isletmenin gercek stok
degerini gbstermemesidir. Bundan dolay, net igletme sermayesi, cari oran, likidite
oran| ve stok devir hizi gibi igletmenin kisa vadeli ddeme giictniin gtstergesi olan
oraniarda sapmalar ortaya glkabi-lmektediﬁ‘r'.

Genel fiyat dizeyi artis gbsterdidi ve stoklar eritimedidi takdirde LIFO
yontemi, cari gelirleri cari maliyetlerle veya cari maliyetlerine daha yakin bir degerle
kargilagtirma imkant vermektedir. Bu yiizden, bu yéntem, vergi ve kar pay
6demelerinin  ertelenmesi surefiyle igletmelerin  enflasyon dénemierinde 6z
kaynaklarinin asinmasini énlemekte veya diger yéntemierin kullanilmasi durumuna
gore daha az asinmasint saglamaktadir. Ancak, yontemin enflasyon ortammdaki bu
olumiu etkisi, finansman gider kisittamas: uygulamasi ile azalmaktadir. Finansman
gider kisitlamas! uygulamasiin getirecedi daha ¢ok matrah ve daha ¢ok vergi
seklindeki olumsuz etki, cok dusik stoklarla daha gok yabanci kaynak kullanmak
suretiyle caligan ve isletme sermayesi dusik olan igletmelerde daha da belirgin
olmaktadir®®.

3 Erdogan Arslan, “Enfiasyon Muhasebesinin Neresindeyiz ? - lii”, 5. 32,
25 Alasik, s. 66.
= zun, s. 75.
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4.2. TURKIYE'DE iSLETMELERI ENFLASYONA KARSI KORUMAK
AMACIYLA UYGULANAN VERGISEL ONLEMLERIN OZ KAYNAKLARI
KORUYUCU ETKISINIiN INCELENMESINE YONELIK BiR VAKA GALISMASI

Tirkiye'de enflasyona kargi uygulanan vergisel énlemlerin 6z kaynaklars
koruyucu etkisinin incelenmesine yonelik olarak Sivas'ta faaliyet gsteren “X Anonim
Sirketi” inceleme konusu yapilmistir. X Anonim Sirketi'nin seciminde isletmenin
vergisel dnlemierden yararlanip yararlanmadidina bakimistir. X Anonim Sirketi, bu
¢aligmada inceleme konusu yapilan vergisel énlemierden 2000 yill muhasebe
déneminde yararlanmigtir. Vergisel énlemierin &z kaynaklann korunmasi {zerine
olan etkisinin diglimesinde, sartlar geregi isletmenin sadece 2000 yili muhasebe
donemi esas alinabitmigtir. Diger yillar igin, inceleme yapilmast mimkin
olamamigtir. Bunun nedeni ise, gerekli verilerin isletme yénetimi tarafindan
saglanmasina izin verilmemesidir.

Turkiye'de enflasyona kargl uygulanan vergisel énlemlerin 6z kaynaklari
koruyucu etkisinin tespiti igcin, X Anonim Sirketinin tarihi maliyet muhasebesi
uygulamas halinde vergisel énlemlerden yararlandidi ve yararlanmadign durumlar
fle vergisel énlemlerin olmadigi bir ortamda enflasyon muhasebesi uygulanmasi
durumundaki kamh@inin  oiglilmesi gerekir. Isletmenin enflasyon muhasebesi
uygulanmasi durumunda &lgiilen kan, isletme 6z kaynakiarnnin korunmasi agisindan
olmasi gereken k&rdir. Oz kaynaklann aginmamasi icin bu kar Gzerinden vergi
odenmeli ve kar payr daditim yapilmahdir. Vergisel énlemlerin 2000 yill muhasebe
ddéneminde X Anonim Sirketinin 8z kaynaklan (zerine etkisi incelenirken vergisel
onlemlerden yararlampiimast ve vyararlaniimamasi ile enflasyon muhasebesi
uygulanmasi durumiarindan olusan uygulama tirlerinde élcilen karlarnn, vergi
demesi ve kar payl dagitimi seklinde igletme disina gikacad varsayiimistrr. |

Asagida dncelikle X Anonim Sirketi tanitilmis, geleneksel bilanco ve gelir
tablosu, varitk, kaynak, gelir ve giderleri ile yararlandi§: vergise! énlemler hakkinda
bilgi verilmigtir. Daha sonra ise, X Anonim Sirketinin yukarida belirtilen her bir
uygulama tarine gbre karhhi§r siglimistir. Son olarak da, sbz konusu uygulama
turterinde Sictlen karlann kargifagtirmas: yapilarak vergisel dnlemlerin 6z kaynaklari
koruyucu etkisi konusunda bir sonuca variimaya ¢ahgifmistir.

4.21. X Anonim Sirketi'nin Tamtimi, Geleneksel Bilangco ve Gelir
Tablosu, Varlk, Kaynak, Gelir ve Giderleri ile Yararlandigi Vergisel
Onlemler Hakkinda Bilgiler

X Ancnim Sirketi, 1977 yilinda TTK'nun anonim girket ani kurulus esaslan
¢ercevesinde 8 gergek kigi ortakliginda kurulmustur. Kurulus sermayesi 3.180.000
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TL dir. Sirketin merkezi Sivas'tadir. Sirket, 1. Organize Sanayi Bélgesi Erzincan
karayolu (zerj 7. km.de faaliyet gdstermektedir. isletmenin édenmis sermayesi
31.12.2000 tarhi itibariyle 1.386.000.000.000 TL.'dIr.
ortaklanndan biri tlzel kisi olmak dzere isletmenin 16 ortad buiunmaktadir. X
Anonim $irketi'nin esas faaliyet konusu, bilumum otomobiller i¢in eksantrik mili imal

2000 yih sonu itibariyle

etmek, bilumum otomobil yedek pargalan ve traktdr yedek pargalan imal etmek ve
satmakir.

Faaliyetlerini artirarak bityimeyi amagiayan ve strekli yeni yatrimlar yapan
X Anonim Sirketi, kurulug yilindan itibaren enflasyonist bir ortamda faaliyet
gostermektedir. Igletmenin kar pay! dagitimlar ve vergi ddemeleri tarihi maliyet
muhasebesi ilkelerine gbre tespit edilen kar Uzerinden yapilmaktadir. isletmede
buglne kadar enflasyon muhasebesi konusunda herhangi bir calisma yapiimamustir.
Ancak, igletme, basta yeniden degerleme olmak lzere mali kann tespitinde
ulkemizde enflasyona karsi alinan vergise! dnlemlerden yararlanmaktadir.

X Anonim Jirketi'nin 01.01.2000 ve 31.12.2000 tarihli geleneksel bilangolan
ile donemin geleneksel gelir tablosu, bu ¢alismada kullanilacak olan varlik, kaynak,
gelir ve giderleri ile yararlandi§) vergisel dnlemier hakkinda asagida ayr ayn bilgi
“verilmistir,

4.21.1. X Anonim Sirketi’'nin 01.01.2000 ve 31.12.2000 Tarihli

Gelenekset Bilangolar ile Dénemin Geleneksel Gelir Tablosu

X Anonim Sirketi'nin 01.01.2000 ve 31.12.2000 tarthli geleneksel bilangolari
ile donemin geleneksel gelir tablosu asadidaki gibidir.

X ANONIM SIRKETI’NiN 01.01.2000 VE 31.12.2000 TARIHLI BILANGOLARI
{e.... TL.)

01.01.2000 31.12.2000

AKTIF (VARLIKLAR)

I- DONEN VARLIKLAR

1.295.584.023.854

1.801.865.899.774

A- HAZIR DEGERLER

32.676.764.294

376.295.924 177

1- Kasa

3.951.692.253

74.736.326.784

3- Bankalar

28.725.072.041

301.559.597.393

E- MENKUL KIYMETLER

10.000.000.000

4- Dider Menkul Kiymetler

10.000.000.000

C- TICARI ALACAKLAR 705.824.174.671 £96.483.571.047
1- Ahcilar 634.052.354.425 573.659.463.704
2- Alacak Senetleri 71.624.912 246 122.597.299.343
4- Verilen Depozito ve Teminatlar 146.908.000 226.908.000

E- STOKLAR

336.331.772.409

501.461.114.286

1- [ik Madde ve Malzeme

£60.234.146.948

268.616.145.387

3- Mamuller

128.137.806.387

185.229.174 623
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4- Ticari Mallar

28.174.996.000

5- Diger Stoklar

3.049.287 194

7.805.395.094

7- Verilen Sipans Avansian

115.735.535.880

39.810.399.182

H- DIGER DONEN VARLIKLAR

210.751.312.480

227.625.190.264

1- Devreden Katma Deger Vergisi

39.775.194 939

125.198.577.271

4- Pesin Odenen Vergi ve Fonlar

170.976.117.541

102.426.612.993

Il- DURAN VARLIKLAR 1.044.206.006.933] 2.524.243.134.207
C- MAL] DURAN VARLIKLAR 10.266.530.000 7.959.630.000
3- Istirakler 10.266.530.000]  22.959.630.000
4- jstiraklere Sermaye Taahhiitieri (-). 15.000.000.€00

D- MADDI DURAN VARLIKLAR

1.022.382.972.500

2.497.296.283.307

1- Arazi ve Arsalar

1.307.815.660

1.307.815.660

2- Binalar 20454123728 4554123728
4- Tesis, Makine ve Cihazlar 192.345,177.894| 471.536.011.767
5- Tasitlar 7.525.216.985 62.960.683.829

6- Demirbaslar

98.587.861.523

198.115.468.588

8- Birikmis Amoriismanlar (-}

215.190.531.727

497 .606.198,264

9- Yapmakta Olan Yatinmlar

839.389.838.437

2.158.940.027.999

10- Verilen Avanslar . 77.963.470.000 97.578.350.000
G-GEL. YIL. AiT GIDER VE GELIR TAHAKKUK. 6.610.936.807 18.987.220.900
1- Gelecek Yillara Ait Giderier 6.610.836.807 18.987.220.900
H- DIGER DURAN VARLIKLAR 4.945.567.626
1-Gelecek Yillarda Indirilecek KDV 4. 945 567 626
AKTIF {(VARLIKLAR) TOPLAMI 2.339.790.030.787| 4.326.109.033.981

PASIF {(KAYNAKLAR)

lll- KISA VADELI YABANCI| KAYNAKLAR

520.065.215.722

1.977.488.982.416

A- MALI BORGLAR

86.001.842.357

583.919.963.690

1- Banka Kredileri

86.001.842.357

583.915.963.690

B- TICARI BORCLAR

66.031.693.622

1.075.376.087.823

1- Saticilar

58.273.907 417

1.038.261.071.791

2- Borg Senetler

6.757.786.205

37.115.016.032

C- DIGER BORGCLAR

39.989.174.437

37.415.631.489

4- Personele Borglar

39.989.174.437

37.415.631.489

D- ALINAN AVANSLAR

2.660.262.696

38.233.911.6941

1- Alinan Siparis Avansian

2.660.262.696

38.233.911.091

F- ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUK.

146.372.150.610

125.170.522,823

1- Odenecek Vergi ve Fonlar

121.003.056.665

72.778.706.086

2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

25.369.093.545

52.391.816.737

G- BORC VE GIDER KARSILIKLARI 179.010.092.000| 117.372.865.500
1- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yik. 179.010.092.000] 117.372.865.500
IV-UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 11.034.589.118 5.703.068.921
A- MALI BORGLAR 9.427.747.169 4.096.226.972
1- Banka Kredileri 9.427.747.169 4.096.226.972

E- BORC VE GIDER KARSILIKLARI

1.606.541.949

1.606.841.949

1- Kidem Tazminali Karsihiklan

1.606.841.949

1.606.841.849

V- 6Z KAYNAKLAR

1.808.650.225.947

2.342,916.982.644

A- ODENMIS SERMAYE

346.500.000.000

1.386.000.000.000

1- Sermaye

346.500.000.000

1.386.000.000.000
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B- SERMAYE YEDEKLERI 270.028.072.645

137.991.352.676

3- M.D.V. Yeniden Degerlemne Artislan 178.831.687.645

46.794.967 676

§- Sermaye Yedekieri 91.196.385.000

91.196.385.000

C- KAR YEDEKLERI 123.906.147.460

176.919.147 460

1- Yasal Yedekler 05.683.647.460 95.683.647.460
2- Statl Yedekler 29.216.823.5689 53.830.685.569
3- Olgganﬁstﬁ Yedekier 4.005.676.431 4 005.676.431
4- MAF 22.693.100.000
5- Ozel Fonlar 706.038.000

D- GECMIS YILLAR KAR LAR!

1.063.256.005.842

22.243.005.842

F- DONEM NET KARI

619.763.476.666

PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI

2.339.790.030.787

4.326.109.033.981

X ANCNIM SIRKETI’NiN 31.12.2000 TARIHLI GELIR TABLOSU

A- BRUT SATISLAR

3.707.808.170.259

1- Yurtici Satislar

1.866.983 614.283 |

2- Yurtdig: Satislar

1.840.824 555.976

3- Biger Gelirier

B- SATIS iNDIRIMLERI (-)

65.879.439.798

1- Satistan ladeler

58.216.741.898

2- Satis Iskontolan

7.662.697.900

3- Diger Indirimler

C- NET SATISLAR )
D- SATISLARIN MALIYETI ()

3.641.928.730.461

2.195.516.902.764

2.177.496.604.216

P- Satilan Mamuller Maliyeti
2- Satlan Ticari Maltar Maliyeti

18.298.698.548

3- Satlan Hizmet Maliyeti

4- Diger Satiglarin Maliyeti

721.600.000

E- BRUT SATI$ KARI VEYA ZARARI

1.445.411.827.697

F- FAALIYET GIDERLERI (4

910.212.527.705

1- Arastirma ve Gelistirme Giderleri

1.887.628.000

2- Pazartama, Satig ve Dagiim Giderleri

705.866.452.787

3- Genel Yonetim Giderleri

202.356.445.908

FAALIYET KAR!I VEYA ZARARI

535.199.299.992

F- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR

123.892.505.333

1- istiraklerden Temettii Gelirleri

2- Bagir Ortakliklardan Temettil Gelfirleri

3- Faiz Geliferi

32.500.036.874

4- Komisyon Gelirlen

5- Konusu Kalmaya[]_Kargsmkfar

6- Menkul Kiymet Satis Kérlan
7- Kambiyo Karan

20.422.581.841

8- Reeskont Faiz Gelirleri

9- Diger Olagan Gelirve Karlar

71.065.886.618

G- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE ZARARLAR (-)

31.174.338.194

1- Komisyon Giderleri

2- Karsilik Giderleri

3- Menkut Kiymet Satis Zararlart
14- Kambiyo Zararlan

31.174.338.194
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5_ Reeskont Faiz Giderleri
6- Dider Oladan Gider ve Zararlar

H- FINANSMAN GIDERLERi(-) 68.975.189.146
1- Kisa Vadeli Borglanma Gideri £8.975.189.148
2- Uzun Vadeli Borglanma Gideri

OLAGAN KAR VEYA ZARAR 559.042.277.985
I- OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 178.542.240.000
1- Onceki Dénem Gelir ve Karan

2- Diger QOlagandisi Gefir ve Karar 176.542.240.000
J- OLAGANDIS! GIDER VE ZARARLAR (-) 448.175.819

1- Calismayan Kisim Gider ve Zararian

2- Gnceki Donem Gider ve Zararlan

3- Dider Olagandisi Gider ve Zararlar 448.175.819
DONEM KARLI VEYA ZARARY 737.136.342.166
K- DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUK 117.372.865.500
KARSILIKLARI {-)

DONEM NET KARI VEYA ZARARI 619.763.476.666

4.2.1.2. X Anonim Sirketi’nin Varlik ve Kaynaklarn

X Anonim Sirketi’nin varlik ve kaynaklan ile ilgili olarak bu g¢alismada
kullamlacak bilgiler agadidaki gibidir.

a) Stoklar: X Ancnim Sirketi, stoklarin takibinde aralikli envanter yéntemini
kullanmakta olup, stoklarini LIFO stok degerleme yontemine gére dederlemektedir.
Bu ydntemin kullamimasina 2000 yiinda baslaniimistr. LIFO stok degerleme
yontemi, hammadde ve malzeme ve dolayisiyla mamul stoklarn igcin gegedi olup,
ticari mal stoklan ortalama maliyet yontemine gére, diger stoklar ise gergek maliyet
yéntemine gére dederlemeye tabi tutulmaktadir.

Hammadde ve malzeme alimlar, (retim streci ve mamul satiglan ile ticari
mal alis ve satislan yil boyunca dizenli bir sekilde ortaya ¢citkmaktadir. Diger stoklara
ait yil icindeki alim igslemieri ise Arahk 2000 tarihinde yapumustir. Buna gore,
isletmenin stoklar ile ilgili bilgiler tablo 4.38'de sunuldudu gibidir.

Tablo 4.38: STOKLAR

DONEM BAS! DONEM iGi .. HAM. VE MALZ.
STOKLAR STOR | (pALISLAR S[‘:'%I;EI\IXA?_%’FE% AMBARINA
MALIYETi | URETILENLERIN ‘g DEVIR MALIYETi

(TL) MALIYETI {TL) {T’L) Ty

Hammadde ve
Malzeme 1 60.234.146.948| 646.853.455.902| 268.616.145.387

Mamuller | 128.137.806.387| 2.234.587.972.452] 185.229.174.623
Ticari Mallar 29.174.896.000 14.985.156.530 25.861.453.082
Diger Stoklar T 3.049.287.194 5.477.707.800 7.805.395.094
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b) Istirakler: igletmenin igtirakleri, igtiraklerine yapilan sermaye taahhutleri

tutart ve bunfarin ortaya ¢ikhd tarih ile 2000 yilinda elden cikarlan istirak

hisselerine ait bilgiler agadidaki tabloda gosterildidi gibidir.

Tablo 4.39: iSTIRAKLER

SERMAYE | 2000 YILI SONUNDA | 2000 YILINDA ELDEN ISTIRAKLERE

TAAHHUT | ELDE TUTULANLARIN | GIKARILANLARIN ALI§ | SERMAYE TAAHHUDU
TARIHI ALIS BEDELI (TL} BEDELI (TL} (TL)

Aralik 1980 2.100.000 7

Aralik 1981 44.400.000

Aralik 1994 169.630.000

Aralik 1996 7.306.900.000

Aralik 1998 930.000.000

Aralik 1999 1.813.500.000

Ocak 2000 20.000.000.000

Ocak 2000 15.000.000.000

TOPLAM 22,959 630.000 7.306.900.000 J 15.000.000.000

¢) Maddi Duran Varhiklar: Maddi duran varbiklann alindiklan yiin Temmuz

ayinda satin alindiklar varsayillmig olup igletmenin arsa ve arazileri, binalan, tesis

makine ve cihazlan, tasitlar ve demirbaslarina ait bilgiler asafidaki tabloda

sunuldudu gibidir.

Tablo 4.40: MADDI DURAN VARLIXKLAR

MADDI | AKTIFE | o ORI | 2000 IEINDA ey onomik| amorr.
DURAN | GIRDIGT | /1y AnLARIN |GIKARILANLARIN| OMUR | SURESI
VARLIKLAR | TARIH el gl (YiL) {YIL)
MALIYETI (TL) MALIYETI (TL)
ARAZI VE (1004 1.307.815.660 - - -
ARSALAR |TOPLAM 1.307.815.660 R - -
1889 1.900.710.367 - 25 25
1992 19.745.513 - 25 25
1993 493.111.319 - 25 25
BINALAR 1994 140.556.529 - 25 25
1997 | 2.000.000.000 - 50 50
1998 - 15.900.000.000 25 25
TOPLAM 4.554,123.728 15.900.000.000
1996 13.905.410.793 _ 10 5
1996 4, 848.802.602 - 5 5
1997 13.280.234.987 - 10 5
TESS. I_1_997 1.887.354.096 - 5 | 5
MAKINE VE 1998 33.172.238.658 - 10 5
CiHAZLAR [1%98 1.221.323 471 - 5 5
2000 167.120.141.264 - 10 5
12000 16.087.803.539 - 5 5
1998 - | 4.943.783.000 5 5
TOPLAM | 251.523.309.410 | 4.943.783.000
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1998 2.947.545.694 - 10 | 5
2000 55.066.865.332 - 10 5
TASITLAR 1088 - 1.450.000.000 10 5
1998 - 550.000.000 10 5
TOPLAM | 58.914.411.026 2.000.000.000

1996 810.709.256 - 5 5
1997 6.656.005.163 - 5 5
A 1998 21.865.854.338 - 5 5
DEMIRBASLAR 1 995 43.374,662.331 ; 5 | 5
2000 44.318.404 612 - 5 | 5

TOPLAM | 117.025.635.700 |

d) Oz Kaynakiar. isletmenin 6z

kaynaklarnin ortaya ciktiklan tarih ve bu
tarihierdeki tutarian sermaye, yasal, stath ve olagantsti yedekler, gegmis yil kan ile

sermaye yedegi agisindan asadidaki tabloda ayr ayn olarak verilmistir. Sermaye,
sermayeye ilave edilen YDDAF dan arindinimis olarak sunuimustur.

Tablo 4.41: OZ KAYNAKLAR

|  OZ KAYNAKLAR | TARIH TARIHI DEGERI (TL)
Aralik 1977 3.180.000
Temmuz 1982 31.800.000
Aralik 1983 6.620.000
Haziran 1985 82.785.000
Haziran 1988 331.128.000
Evial 1988 396.308.000
SERMAYE Termmuz 1990 525.000.000
Eylil 1991 1.575.000.000
Temmuz 1995 23.625.000.000
Haziran 1997 285 .850.000.000
Mayrs 2000 128.293 852 008
Eyliil 2000 693.000.000.000
TOPLAM 1.133.720 673.008
Mart 1984 1.749.000 ]
Mart 1985 1.749.000 q
Mart 1986 8.278.250
Mart 1987 8.278.250
Mart 1988 8.500.290
Mart 1989 13.867.617
Mart 1990 66.495.718
Mart 1991 9.845.380
YASAL YEDEKLER '\ < “o00 49.599.115
Mart 1993 27.005.919
Mart 1994 188.535.683
Mart 1995 504,673 768
Mart 1997 2.554.725.000
Mart 1999 24393194893 |
Mart 2000 67.757.149 577
| |TOPLAM 95 683.647.460 Ai
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B Mart 1999 ] 29.216.823.569

’ STATU YEDEKLERI  [Mart 2000 ' 24.613.862.000

TOPLAM 53.830.685.569

i OLAGANUSTU  |Nisan 1995 1 4.005.676.431

YEDEKLER TOPLAM 4.005.676.431

{ . iNisan 2000 22.243.005.842

GECMES YILLAR KARI Top) Am 22.243.005.842

T SERMAYE YEDEG] Aralik 1998 91.196.385.000
TOPLAM 91.196.385.000 |

e} Yapimakta Ofan Yatimmiar ve Gefecek Yillara Ait Gelirler ve Gider
Tahakkukian: Yapimakta olan yatirmlar, yl icinde dizenli olarak ortaya gikmakta
olup bunlann maliyeti 2.158.940.027.999 TL dir. Ayni sekilde, gelecek yillara ait
gelirler ve gider tahakkukiari da, yil iginde dizenli bir sekilde ortaya gikmaktadir.
Gelecek yillara ait gelir ve gider tahakkuklannin kayitll degeri ise 18.987.220.900
TL. dir.

f) Verilen ve Alinan Avanslar: Gerek stoklar gerekse maddi duran varlik
alimlan icin verilen siparis avansiar, siparigin verildigi tarihteki fiyattan mal satin
alma hakkl verdikleri icin parasal clmayan varlik 6zelligi gostermektedir. Aym
sekilde, alinan siparis avanslan da, siparigin aiindid: tarihteki fiyattan mal satma
yUkUmIGIOgu getirdigi icin parasal olmayan bir borg dzelligi tagimaktadir. Stoklar ve
maddi duran varhklara ait verilen avansiar ile alinan siparis avanslannin ortaya
ciktiklar: tarih ve tutarian asagidaki tabloda sunuldugu gibidir,

Tablo 4.42: VERILEN VE ALINAN SiPARIS AVANSLARI

| SIPARIS AVANSLARI TARIH SiPARIS TUTARI (TL.)T
Eyliil 2000 17.800.000.000
STOKLARA AT VERILEN (£ 800 — — 75 770 435 798

SiPARIS AVANSLARI S L LA Sl

Aralik 2000 2.431.226.186
TOPLAM 39.810.399.182
MADDI DURAN VARLIKLARA |Kasim 2000 76.940.600.000
AT VERILEN SIPARIS Aralik 2000 20.637.750.000
AVANSLARI TOPLAM g7.578.350.000
o Araltk 2000 38.233.911.091

ALINAN SiPARI$ AVANSLARI =m0 38.233.911 091 1

4.2.1.3. X Anonim Sirketi’nin Gelir ve Giderieri

Istiraklerin elden c¢ikanimas! ve maddi duran varlk sabg ile ilgili kar veya
zararlar ile dbnem amortisman giderleri ve satislann maliyeti hari¢c diger gelir ve
giderler, yil igcinde diizenli olarak ortaya cikmaktadir. Elden gikarlan igtirakler,
satlan maddi duran varhklar, dénem amortisman giderleri ve satislann maliyeti ile
ilgili bilgiler ise sbyledir:
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a) Eiden Crkarifan [stirakier: Aralik 1998 tarihinde alinan ve alis bedeli
7.306.900.000 TL. olan igtirak hisseleri, 30.000.000.000 TL. karsiiginda Haziran
2000 tarihinde istirak olunan kuruma devrediimistir.

b) Satian Maddi Duran Varliklar, 2000 yili iginde maliyet degeri
1.450.000.000 TL., olan tasit Haziran ayinda 1.500.000.000 TL.'na yenilenmek
amaciyla satilmistir. Maliyet dederi 4.943.783.000 TL. olan makine ile maliyet degeri
550.000.000 TL. olan tagit ise sirasiyla 2.310.000.000 TL. ve 250.000.000 TL.na
Temmuz ayinda satimistir. Aynf:a, Temmuz 1998 tarihinde alinan ve maliyet bedeti
15.900.000.000 TL. olan bir bina, Aralk 2000 tarihinde 192.000.000.000 TL.’na
satiimighr.

¢) Dénem Amortisman Giderferi: Arazi ve arsalar hari¢ dider amortismana
tabi maddi duran varliklar Gzerinden azalan bakiyeler amortisman yontemine gbre
amortisman ayriimaktadir. Ayrica, binalar hari¢ di§er amortismana tabi maddi duran
varliklar, yeniden degerleme iglemine tabi tutulmakta ve bu deger Gzerinden azalan
bakiyeler amortisman yéntemine gore amortisman ayriimaktadir. isletmenin maddi
duran varliklan ile ilgii dénem amortisman giderleri ve YDDAF tablo 4.43'de
sunuldugu gibidir.

Tablo 4.43: DONEM AMORTISMAN GIDERLERI

MADDI DURAN VARLIKLAR| DONEM AMORTISMAN GiDERI (TL) YDDAF (TL)
Binalar 161.181.784

Tesis, Makine ve Cihazlar 109.061.341.393 ]
Tagitlar 23.393.855.996

Demirbaslar 44 663 664.185

TOPLAM 177.280.043.358 46.794.967.676

Dénem amortisman giderlerinin 2.701.239.152 TL., binek amactyla kullanilan
tagitlara ait olup genel ydnetim giderleri arasinda yer almaktadir. 174.578.804.206
TL. ise, imalatta kullamlan maddi duran varlikiarla ilgili oldugundan genel dretim
gideri olarak muhasebelestiriimistir. YODAF ofan 46.794.967 676 TL, binatar hari¢
diger maddi duran varliklarin 2000 yilinda yeniden degderlemeye tabi tutulmasi
sonucu ortaya ¢ikan fondur.

d) Satislarin Mafiyeti: Bilindidi gibi satilan mamuller maliyeti ve dénem sonu
mamul stoklar, dretim rmaliyeti unsurlar olan Uretimde kullanilan ilk madde ve
malzeme, direkt igcilik giderleri ve genel Oretim giderleri ile dénem basi stok
degerleri kullanilarak hesaplani. Bu Oretim maliyeti unsurlarina gére, &ncelikle
satilabilir mamuller maliyeti bulunmaktadir. Satilabilir mamuller maliyeti ise, hem
dénerm sonu mamul stok maliyetini hem de satian mamuller maliyetini icermektedir.
Tarihi maliyet muhasebesine gdre satian mamuller maliyeti tablo 4.44'deki gibidir.
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Tabilo 4.44: SATILAN MAMULLER MALIYETI

TARIHi DEGERLER (TL.)

Ddnem Bast Mamul Stoku 128.137.806.387

+) Kultanilan Hammadde ve Malzeme 438.471.457 483

+) Direkt iscilik Giderleri 1.109.408.836.587
(+) Genel Uretim Giderteri 686.707.678.402
= Satiabilir Mamuller Maliyeti 2.362.725.778.839 N
(+) Dénem Sonu Stok : 185.228.174.623
= Satifan Mamulier Maliveti 2177.436.604.216

Satilan ticari mallar m:aﬁyeti, donem bagr stok ile dénem i¢i alislar
toplamindan dénem sonu stok ¢tkarilarak hesaplanmaktadir. Ancak, isletmenin bu
formille goére elde edilen degerlerin tamami, satilan ticari mallar maliyetini
vermemektedir. Clnkd, ticari mallarn bir kismi hammadde ve malzeme ambarina
devredilmektedir. Bundan dolayi, bu formile gére bulunan deder, burada satilabilir
ticari mallar maliyeti olarak adlandiriiacak olup satilan ticari mallar maliyeti asagidaki
tabloda gosterildigi gibi hesaplanmaktadir.

Tablo 4.45: SATILAN TiCARi MALLAR MALSYETI

L TARiHi DEGERLER (TL.)
Ddnem Basi Stok 29.174.996.000
+) Ddnem ici Abslar 14.985.156.530
= Satilabilir Ticari Mallar Maliyeti 44.160.152.530
-} Hammadde ve Malzeme Ambarina Devir 25.861.453.982
|= Satilan Ticari Mallar Maliyeti 18.298.698.548

Diger stoklann maliyeti ise, dénem basg stok ile dénem igi alislar toplamindan
dénem sonu stok ¢ikarilarak agagidaki tabloda gdsterildigi gibi hesaplanmaktadir.

Tabio 4.46: DIGER SATISLARIN MALIYETI

TARIHI DEGERLER (TL.) ]
i Donem Bas) Stok 3.049.287.194
|(+) Donem igi Alislar 5.477.707.900
(-) Dénem Sonu Stok 7.805.395.004
=Diger Satislarn Maliyeti 721.600.000

Satilan mallar maliyeti, satilan ticari mallar maliyeti ve diger satiglann
maliyeti toplami satiglarin maliyetini vermektedir. Satiglarin maliyeti asagida tabloda
sunuldugu gibidir.

Tablo 4.47: SATISLARIN MALIYETI
! | TARiNi DEGERLER (TL.)

_

Satilan Mallar Maliyeti 2.177.496.604.216
+) Satilan Ticari Mallar Mafiyeti 18.298.698.548

[{+) Diger Satislanin Maliysti 721.600.000

l= Satislarin Maliyeti | 2.196.516.902.764 |
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4.2.1.4. X Anonim Sirketi’nin Yararlandig: Vergisel Onlemler

X Anonim Sirketi'nin 2000 yill muhasebe ddneminde yararlandi§! vergisel
énlemier ve bunlarn tutarlart hakkindaki bilgiler agagidaki gibidir.

a) Azalan bakiyeler amortisman yoéntemine gdre amortisman ayrran ve
binalar hari¢ dider amortismana tabi maddi duran varliklarini yeniden dederlemeye
tabi tutan igletmenin 2000 yili amortisman giderieri toplami 177.280.043.358 TL dir.
2000 yilinda yapilan yeniden degerleme iglemi sonucunda ortaya ¢ikan YDDAF ise
46.794.967.676 TL. olmaktadir.

b) 2000 yilinda kullarniimaya basglanan LIFO stok degerleme ybntemine géire
satilan mamuller maliyeti, 2.177.496.604.216 TL. olarak hesaplanmistir.

c) 2000 yw iginde maliyet dederi 1.450.000.000 TL. olan tasitin Haziran
ayinda 1.500.000.000 TL’'na yenilenmek amaciyla satisi sirasinda ortaya ¢ikan
706.038.000 TL.’lik kar yenileme fonuna alinmistir.

d) Aralik 1996 tarihinde alinan ve alig bedeli 7.306.900.000 TL. olan igtirak
hisselerinin Haziran 2000 tarihinde 30.000.000.000 TL. karsihdinda istirak olunan
kuruma devri sirasinda, maliyet bedeli artinmi yaptlarak devir yapimistir. Bu devir -
iglemi sirasinda artinimig maliyeti 35.647.630.507 TL. olan istirak hisselerinin
devrinden 5.647.630.507 TL. (30.000.000.000 TL. — 35.647.630.507 TL) zarar
edilmigtir.  Zarar tutan maliyet bedeli artinmi  uygulanmasinda  dikkate
alinmadidindan, MAF olarak 22.693.100.000 TL. (30.000.000.000 TL. -
7.306.900.000 TL) ayrilmistir. '

e) Temmuz 1998 tarihinde alinan ve maliyet bedeli 15.800.000.000 TL. olan
bir bina, Aralik 2000 tarihinde 192.000.000.000 TL 'na satiimistir. Satis sirasinda
ortaya c¢ikan 178.542.240.000 TL. ik kann gayrimenkul ve istirak hisselerinin
satigindan dogan kazancin sermayeye ilavesinde vergi istisnasi uygulamasi geregi
olarak sermayeye ilave edimesine karar verimis olup bu kar, geleneksel gelir
tablosunda diger olagandis! gelir ve karlar kalemi iginde yer aimaktadr.

2.4.2. X Anonim Sirketi’'nin Tarihi Maliyet Muhasebesi Uygulanmasi ve
Vergisel Onlemlerden Yararlandi§ Durumdaki Kan

A Anonim Sirketinin tarihi maliyet muhasebesi ilkelerine bagli kalmasi ve
vergisel dnlemlerden yararlanmasi durumunda él¢tilen vergiden 6nceki dénem kar,
yukaridaki gelir tablosunda da sunuldudu gibi 737.136.342.166 TL. dir. Bu karn
117.372.865.500 TL. ddenecek vergi, 619.763.476.666 TL. ise net ddnem kandir.
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Soz konusu kar icinde kar pay) olarak dagitim konusu yapilamayacak olan
ve sermayeye ilave edilmesine karar verilen binanin satisindan ortaya ¢ikan
178.542 240.000 TL’hk kér da bulunmaktadir. Bu kar, dénem karindan
cikarildiginda vergi ve Kkar payl olarak isistme disina c¢ikacak olan kar
558.504.102.166 TL. (V37.1386.342.166 TL - 178.542.240.000 TL.) clmaktadur.
Bunun 117.372.865.500 TL. 6denecek vergi, 441.221.236.666 TL. (558.594.102.166
TL. - 117.372.885.500 TL.) ise kéar payi olarak dadtilacak kardir.

isletmenin 2000 yili ig.indé mali kar bulunmamaktadir. Bunun nedeni ise,
2000 yiinda yapilan yatinm harcamaiannin %100 oraninda mali k&rdan indirim
konusu yapllmas: ve diger vergisel énlemlerden yararfamimasidir. 2000 yili k&r
Gzerinden ddenecek ofan vergi, yatinm indirimi ve gayrimenkul ve istirgk hisselerinin
satigindan  dodan kazancin sermayeye ilave edilmesinde vergl istisnas)
uygulamasindan yararlaniimas: nedeniyle ortaya ¢ikan gelir vergisi stopaj ve fon
payindan olusmaktadir. Bu durumda, édenecek verginin 35.351.363.520 TL. istisna
uygulamasi, 82.021.501.980 TL. (117.372.865.500 TL. - 35.351.363.520 TL) ise
yatinm indirimi {zerinden hesaplanan gelir vergisi stopaji ve fon pay olmaktadir.

2.4.3. X Anonim Sirketi’'nin Tarihi Maliyet Muhasebesi Uygulanmasi ve
Vergisel Onlemierden Yararlanmadigi Durumda Kar

X Anonim Sirketi'nin tarihi maliyet muhasebesi ilkelerine bagh kalinmasi ve
vergisel 6nlemlerden yararlamimamasi durumundaki k&rhhgnin dlgilebilmesi icin,
yararlanian vergisel Onlemlerin etkilerinin  vergisel &éniemlerden yararlanidig
durumdaki kar Gzerinden kaldinimasi gerekir. Yararlanilan vergisel énlemierin kar
Uzerinden etkilerinin kaldinimasi, asagida her bir vergisel 6nlem acgisindan ayn ayr
ele alinarak yapilmistir.

a) Azalan Bakiyeler Amortisman Ydntemi wve Yeniden Degerleme
Uyguiamas:: X Anonim Sirketi’'nin  azalan bakiyeler amortisman yontemini
kullanmamas: ve yeniden degerleme yapmamas durumunda 2000 yilinda ayirmasit
gereken amortisman tutannin hesaplanmasinda igletmenin normal amortisman
yontemine gére amortisman ayiracadt varsayimistir.  Yeniden degerleme
yapimadan normal amortisman ydniteminin kullandmas) halinde amortismana tabi
maddi duran varlikiar lzerinden aynlmas) gereken amortisman tutan, séz konusu
varliklarin igletme aktifine alindiklan tarihten itibaren tablo 4.48'de hesaplandig! gibi
olmaktadir.
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_Tablo 4.43: NORMAL AMORTISMAN YONTEMINE GORE AMORTISMANA
TABI MADDI DURAN VARLIKLARIN YILLAR iTiBA

RIYLE AMORTISMAN GIDERLERI

MADDI | MALIYET  |AMORT | AMORTISMAN |  BIRIKMiS
DURAN | YILLAR BEDEL] ORAN TUTARI AMORTISMAN
VARLIKLAR (TL} (%) {TL.) (TL.)
1989 [ 1.900.710.367 | 0,04 76.028.415 76.028.415
1990 1.900.710.367 | 0,04 76.028.415 |  152.056.829
[1991 1.900.710.367 | 0,04 76.028.415 228.085.244
1992 1.900.710.367 | 0,04 76.028.415 304.113.659
11993 1.900.710.367 | 0,04 76.028.415 380.142.073
1904 1.900.710.367 | 0,04 76.028.415 4568.170,488
1995 1.900.710.367 | 0,04 76.028.415 532.198.903
1996 1.900.710.367 | 0,04 76.028.415 608.227.317
1997 1.900.710.367 | 0,04 76.028.415 684.255.732
1998 1.900.710.367 | 0.04 76.028.415 760.284.147
1999 1.900.710.367 | 0,04 76.028.415 836.312.561
2000 |  1.900.710.367 | 0.04 76.028 415 912.340.976
1992 19.745.513 | 0,04 789.821 | 789.821
1993 19.745.513 | 0,04 789.821 1.579.641
1994 19.745.513 | 0,04 789.821 2.369.462
1985 19.745.513 | 0.04 789.821 3.159,282
1996 19.745.513| D04 | 789,821 3.949.103 |
1997 19.745.513 | 0,04 789.821 4.738.923
BiNALAR [1998 19.745.513 | 0,04 789.821 5.528.744
1999 19.745.513| 0,04 789.821 6.318. 564
2000 19745513 0,04 | 789.821 7.108.385
1993 493.111.319 | 0,04 19.724.453 19.724.453
1994 493.111.319] 0,04 | 19.724.453 39.448.906
1995 493.111.319] 004 |  19.724.453 59.173.358
1996 493111319 0,04 19.724.453 78.897.811
1997 493.111.318 | 0,04 19.724.453 98.622.264
1998 493.111.319| 0,04 19724453 | 118.346.717
1999 [ 493.111.319| 0,04 19.724.453 138.071.169
2000 493111.319| 0,04 19.724.453 157.795.622
1994 140.556.529 | 0,04 5,622,261 5.622.261
1995 140.556.529 | 0,04 5.622.261 11,244.522
1996 140.556.529 | 0,04 5,622 261 16.866.783
1997 140.556.529 | 0.04 5.622.261 22.489.045
1998 | 140.556.529| 004 5.622.261 28.111.306
1999 140.556.529 | 0,04 5.622.261 33.733.567
2000 | 140.556.529 | 0,04 5622.261 39.355.828
1997 2.000.000.000| 0,02 40.000.000 40.000.000
1998 2.000.000.000 | 0,02 40.000.000 80.000.000
1999 2.000.000.000| 0,02 40.000.000 120.000.000
2000 2.000.000.000 | 0,02 40.000.000 160.000.000 |
1998 15.900.000.000 [ 0,04 636.000.000 636.000.000
Satdan (1999 15.900.000.000 | 0,04 636.000.000 | 1.272.000.000 |
2000 15.900.000.000
1996 18.754.213.395| 0,20 3.750.842.679 | 3.750.842.679
1997 18.754.213.395 | 0,20 3.750.842.679 | 7.501.685.358
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1998 18.754.213.395| 0,20 3.750.842.679 | 11.252.528.037
1999 18.754.213.395 | 0,20 3.750.842.679 | 15.003.370.716
_ 2000 18.754.213.395 3.750.842.679 | 18.754.213.395
TESIS, 1997 15.167.5859.083 | 020 3.033.517.817 3.033.517.817
MAKINE VE (1998 15.167.589.083 | 0.20 3.033.517.817 6.067.035.633
CIHAZLAR {1098 15.167.589.083 | 0,20 3.033.517.817 9.100.553.450
2000 15.167.589.083 | 0,20 3.033.517.817 | 12.134.071.266
1998 34.393.562.129 | 0,20 6.878.712.426 6.878.712.426
1999 34.393.562.129 | 0.20 6.878.712.426 | 13.757.424.852
2000 34,393 562.129 | 0,20 6.878.712.426 | 20.636.137.277
2000 183.207944 803, 020 | 36.641.538.061 | 36.641.588.951
1998 4,943.783.000 | 0,20 988.756.600 988,756.600
Satian  [199% 4.943.783.000 | 0,20 988.756.500 1.977.513.200
2000 4.943.783.000 |
1998 2.947.545.684 | 0,20 589.509.137 589.509.137
TASTTLAR 1999 2.947.545684 | 0,20 589.509.137 1.179.018.274
2000 2.947.545684 | 0,20 589.509.137 1.768.527.410
2000 55.866.865.332| 0,20 | 11.193.373.066 | 11.193.373.066
1998 1.450.000.000 | 0,20 290.000.000 290.000.000
11999 1.450.000.000| 0,20 290,000.000 580.000.000
Satilan 2000 1.450.000.000
1998 550.000.000| 0,20 110.000.000 110.000.000
1998 550.000.000| 0,20 110.000.000 220,000.000
2000 550.000.000
1996 810.709.256 | 0,20 162.141.851 162.141.851
1997 810.700.256 | 0,20 162.141.851 324 283.702
1998 810.709.258 | 0,20 162.141.851 486.425 554
1999 810.709.256 | 0,20 162.141.851 648.567.405
o 2000 810.708.256 | 0,20 162.141.851 810.709.256
< 1997 6.656.005.163 | 0,20 1.331.201.033 1.331.201.033
@ 1998 6.656.005.163 | 0,20 1.331.201.033 2.662.402.065
@ 1999 6.656.005.1683 | 0,20 1.331.201.033 3.993.603.098
= 2000 6.656.005.163 | 0,20 1.331.201.033 5.324.804.130
& 1998 21.865.854.338 ( 0,20 4,373.170.868 4.373.170.858
1999 21.865.854.338 | 0,20 4.373.170.868 8.746.341.735
2000 21.865.854.338: 0,20 4.373.170.868 | 13.119.512.503
1999 43.374.662.331, 0,20 8.674.932.466 8.674.932 466 |
|2000 43.374.662.331| 020 | 8674932466 | 17.349.864.932
12000 44.318.404812| 020 | 8.863.680.922 8.863.680.922 |

Yukaridaki tabloya gére amortismana tabi maddi duran varliklar {izerinden
2000 yilinda ayrilacak olan amortisman giderleri agagidaki gibi 6zetlenebilir.

Tablo 4.49: NORMAL AMORTISMAN YONTEMINDE 2000 YIL! AMORTISMAN GIDERLERI

MADDI DURAN VARLIKLAR

DONEM AMORTISMAN GIDERi (TL)

Binalar

142.184.949

Tesis, Makine ve Cihazlar

50.304.661.882

Tasttlar 11.782.882.203
Demirbaslar 23405127140
TOPLAM 85.634.836.174
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Normal amortisman yéntemine gére bulunan 85.634.836.174 TL.'ik 2000 yil
amortisman giderleri, hem genel Uretim giderlerine hem de genel yénetim gidererine
verilecek amortisman giderlerini igermektedir. Normal amortisman yéntemine gbre
bulunan amortisman giderlerinden genel UOretim giderleri ve genal ydnetim
giderlerine verilecek pay, azalan bakiyeler amortisman yéntemi kulfariimasi ve
yeniden degerleme yapilmas: durumunda hesaplanmis olan genel (retim giderleri
ve genel ydnetim gideﬂerine-ait amortisman giderlerinin toplam amortisman
giderlerine bolinmesi yoluyla bulunan daditm anahtan kullanilarak hesaplanabilir.
Buna gdre, kullanilacak dagiim anahtarlan ile genel Gretim giderleri ve genel
yonetim giderlerine verilecek amortisman giderleri agadidaki gibi oimaktadir.

Genel Uretim Giderleri = 174.578.804.206TL. / 177.280.043.358 TL. = 0,98
Genel Yonetim Giderleri = 2.701.239.152 TL. / 177.280.043.358 TL. = 0,02
Genel Uretim Giderleri = 85.634.836.174 TL. x 0,98 = 83.922.139.451 TL.

Genel Y6netim Giderleri = 85.634.836.174 TL. x 0,02 = 1.712.696.723 TL.

b) LIFO Stok Degerleme Yontemi: X Anonim Sirketi stoklanmi LIFO
yontemine gore degil de ortalama maliyet yontemine gére degerlemis olsaydi, bu
durumda hammadde ve malzeme stoklan ile mamul stoklar ve satlan mamuller
maliyeti agadidaki tabloda sunuldudu gibi olacaktir,

1) Hammadde ve Malzeme:

Tablo 4.50: ORTALAMA MALIYET YONTEMININ
KULLANILMAS] DURUMUNDA HAMMADDE VE MALZEME

HAMMADDE VE MALZEME TARIiHi DEGER (TL)
Dénem Basi Stok 60.234.146.948
Dénem ligi Aliglar 646.853.455.902
Dénem Sonu Stok 275.616.145.387
KULLANILAN 431.471.457 463

Yukandaki tablonun olusturuimasinda, 6ncelikle isletmenin dénem bas!
hammadde ve malzeme tutar ile dénem iginde satin alinan hammadde ve malzeme
tutarinin toplami, toplam hammadde ve malzeme miktarina boliinerek ortalama
birm maliyet hesaplanmistir. Daha sonra, bu ortalama birim malivet, dénem iginde
uretime verilen hammadde ve malzeme tutar ile garpilarak dénem iginde kullamlan
hammadde ve maizeme tutan bulunmustur. Ddnem basi stok ve dénem ici aliglar
toplamindan dénem iginde Gretime verilen hammadde ve malzeme tutan gikarilarak
donem sonu hammadde ve malzeme tutan hesaplanmistir. Bu hesaplamalar, her bir
stok trl igin ayn ayrt yapimis olup yukaridaki tabloda $zet olarak sunulmustur.
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i) Mamul Stoklar ve Satilan Mamulier Maliyeti:

Tablo 4.51: ORTALAMA MALIYET YONTEMININ KULLANILMASI
DURUMUNDA MAMUL STDKLJ?R! VE SATILAN MAMULLER MALIYETI

TARIHI DEGERLER (TL.)
(+)} Dénem Basi Mamul Stoku 128.137.806.387
(+) Kullanilan Hammadde ve Malzeme 431.471.457.463
{+) Direkt Iscilik Giderler 1.109.408.836.587
(+) Genel Uretim Giderleri 596.051.013.647
(=] Satilabilir Mamulier Maliyeti 2.265.069.114.084
(-} Ddnem Sonu Stok 177.573.244.523
(=) Satifan Mamulfer Maliyeti 2.087.495.868.561 |

Yukandaki tablonun olugturuimasinda igletmenin tablo 4.50'de hesaplanan
ve Uretime verilen hammadde ve malzeme miktar! ile normal amortisman yénteminin
kullanilmas! durumunda UGretime verilmesi gereken amortisman giderleri dikkate
alinmistir. Direkt igcilik giderleri ile diger genel Uretim giderleri ise, vergisei
onlemlerden yararlantimas! durumuna gdre hesaplanan satilan mamuller
maliyetinde oldugu gibi aynen alinmigtir. Cunk{, bu giderlerin ortaya cikisinda
herhangi bir vergisel dnlem uygulamas: séz konusu degildir. Tablo 4.51°de, éncelikle
yukarnidaki agiklamalar dogruttusunda satilabilir mamuller maliyeti hesaplanmistir,
Satitabilir mamuller maliyeti, hem dénem sonu mamul stok maliyetini hem de satijan
mamuller maliyetini icermektedir. Bu nedenle, satlan mamuller ve dénem sonu
mamut stoklanmin maliyetinin  hesaplanmasinda bunlanin vergise! &nlemierden
yararlaniimasi durumundaki de@erlerinin satlabilir mamuller maliyetine béliinmesi
yoluyla bulunan daditim anahtarlar kultanimistir. Satlan mamuller maliveti ve
donem sonu mamul stoklarimin hesaplanmasmda kullanilan dagitim anahtarlan ise
asagidaki gibidir,

Dénem Sonu Stok = 185.228.174.623 TL. /2.362.725.778.839 TL. = 0,92
Satilan Mamuller Maliyeti = 2.177 496.604.216TL. / 2.362.725.778.839 TL. = 0.08

Yukandaki dagitim anahtarlan kullamlarak dénem sonu mamul stoku ve
satilan mamuliler maliyeti $6yle hesaplanmustir.

Dénem Sonu Mamul Stoku = 2.265.069.114.084 TL. x 0,82 = 177.573.244.523 TL.
Satilan Mamuller Maliyeti = 2.265.069.114.084 TL. x 0,08 = 2.087.495.869.561 TL.

c) Yenileme Fonu: 2000 wiinda yenileme fonu uygulamasindan
yararianiimamast durumunda bu fona alnan 706.038.000 TL. ik kar, diger
olagandig! gelir ve karlar olarak hem ticari k&r hem de mali karin hesaplanmasinda
dikkate alinacaktir, Dolayisiyla, ticari ve mali kar, bu tutar kadar yenileme fonundan
yararlanimas: durumuna oranla daha yiksek cikacaktir. Ancak, sz konusu
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aciklamalar, sadece yenileme fonu uygulamasindan yararlaniimamasi durumunda
gecerlidir. Bu galismada, enflasyona karsi alinan vergisel énlemlerin tamaminm 6z
kaynaklar Gzerine olan etkisi incelenmektedir. Bu yuzden, vergisel dnlemierden
yararlanilmamasi durumunda duran varlik satis kannin hesaplanmasinda, azalan
bakiyeler amortisman yontemi ile yeniden degerieme uygulamasimin etkilerinin
ortadan kaidinimasi gerekir.

Vergisel onlemlerden yararlanimamas) durumunda maliyet  bedeli
1.450.000.000 TL. olan ve Haziran 2000 tarihinde 1.500.000.000 TL ’na satilan
tagitin normal amertisman yéntemine gére birikmis amortisman tutan tablo 4.48'de
gorildigir gibi 580.000.000 TL.'dir. Buna gore sahs kary,

1.500.000.000 TL. - (1.450.000.000 TL. — 580.000.000 TL) = 630.000.000 TL.dr.

d} MAF: Istirak hisselerinin satigi sirasinda maliyet bedeli artirimi yapiimamig
olsa idi, hem ticari k&r hem de mali kar MAF tutan olan 22.693.100.000 TL. kadar
daha ylksek ¢gikacakt:.

e) Gaynmenkul ve Istirak Hisselerinin Satisindan Dodan Kazancin
Sermayeye Navesinde Vergi Istisnas! Uygulamast: Binamn satigt sirasinda istisna
uyguiamasindan yarartaniimamis olsa idi, mali kar 178.542.240.000 TL. kadar daha
yUksek cikacakti. Bu mali k&r Uzerinden %19,8 degil, %44 oraninda vergi
odenecekti. Ancak, yenileme fonu kisminda da belirtildigi gibi bu satis isleminde,
vergisel énlemierin tamaminin etkilerinin ortadan kaldinlarak satis kar veya zararmnin
hesaplanmasi gerekir.

Vergisel Onlemlerden yararlanimamas: durumunda maliyet bedeli
15.900.000.000 TL. olan ve Aralik 2000 tarihinde 192.000.000.000 Ti.'na satlan
binantn normal amortisman ydntemine gére birikmis amortisman tutan tablo 48'de
goraldagit gibi 1.272.000.000 TL ’dir. Buna gére satig kar,

192.000.000.000 TL. - (15.900.000.000 TL. — 1.272.000.000 TL) = 177.372.000.000 TL..
olmaktadir.

Yukandaki agiklamalara gore isletmenin sbz konusu vergisel dnlemlerden
yararlanmamasi durumunda donem kari, asagidaki gefir tablosunda sunuidugu gibi

olacaktir.
X ANONIM SIRKETI’NIN 31.12.2000 TARIHLI GELIR TABLOSU
{......TL}
A- BRUT SATISLAR 3.707.808.170.259
1~ Yurtici Sahslar _ 1.866.983.614.283
2- Yurtdist Satislar 1.840 824.555.976
13~ Diger Gefider
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B- SATIS INDIRIMLERI (-)_

65.879.439.798

1- Satistan jadeler

58.216.741.898

|2- Satig [lskontolar

7.662.697.900

13- Diger indirimler

C- NET SATISLAR

3.641.928.730.461

ID- SATISLARIN MALIYETI {-)

2.106.516.168.109

1- Sattlan Mamuller Maliyeti

2.087.455.869.561

2- Satilan Ticari Mallar Maliyeti 18.298.698.548
3- Satilan Hizmet Maliyeti
4- Diger Satislann Maliyeti 721.600.000 |

1.535.412,562,352

E- BRUT SATI$ KARI VEYA ZARARI
F- FAALIYET GIDERLERI {-)

909.223.985.273

|?—_A@grrma ve Gelistimne Giderleri

1.887.629.000

2- Pazarlama, Satis ve Dadittm Giderleri

705.868.452.797

3- Genel Ydnetim Giderleri )
AALIYET KARI VEYA ZARARI

3

e

201.367.903.476

626.188.577.079

F- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR

123.992.505.333

1- istiraklerden Temettii Gelideri

2- Bagh Ortakiiklardan Temettii Gelirieri_

3- Faiz Gelirleri

32.500.036.874

F{i{omnsyon Gefirleri

Konusu Kalmayan Karsihklar

5.
l_
8- Menkul Kiymet Saiig Kéaran

—

1- Kambiyo Karian

20.422.581.841

|8- Reeskont Faiz Gelirleri

9- Diger Olagan Gelirve Karlar

71.069.886.818

G- DIGER FAALIYETLERDEN Ot AGAN GIDER VE ZARARLAR (-

31.174.338.194

1- Komisyon Giderleri
|2- Karsihk Gidesleri

3- Menku! Kiymet Satis Zararlan

14- Kambiyo Zararian

31.174.338.194

5- Reeskont Faiz Giderleni

8- Diger Olagan Gider ve Zararlar

H- FINANSMAN GIDERLERI (-}

68.975.189.146

1- Kisa Vadeli Borglanma Gideri

©68.975.189.146

12- Uzun Vadeli Borglanma Gideri

OLAGAN KAR VEYA ZARAR

650.031.555.072

I- OLAGANDIS!I GELIR VE KARLAR

200.695.100.000

1- Onceki Donem Gelir ve Kanan

12- Diger Olagandis! Gelir ve Karlar

200.695.100.000

J- OLAGANDIS) GIDER VE ZARARLAR (-)

448.175.819 |

1- Cahgmayan Kisim Gider ve Zararlan

—

2- Onceki Dénem Gider ve Zararlan

3- Diger Olagandist Gider ve Zararlar

448.175.819

DONEM KARI VEYA ZARARI

850.278.479.253

K- DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUK
KARSILIKLARI {-)

210.362.627.898

DONEM NET KARI VEYA ZARAR!

639.915,851.3565
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Vergisel énlemlerden yararlanilmasi durumunda isletmenin vergilendirijecek
mali karnin olmadidi daha 6nce belirtiimisti. Vergisel énlemlerden yararfaniimasi
durumunda ise, vergisel onlemlerin saglacidi avantaj kadar igletme vergiyve tabi
olacaktir. isletmenin tabi olacad: vergi tutar ise asagidaki gibi hesaplanmigtir.

Tablo 4.52: VERGISEL ONLEMLERDEN
YARARLANILMAMAS| DURUMUNDA MALI KARDA ORTAYA GIKAN FARK

Vergisel Vergisel

Vergisel Onlemler Onlemlerden Gnlemlerden Fark (TL.)
Yararlanilmamasi | Yararlaniimasi

Dururnu {TL.) Durumu [TL.)

Genel Yonetim Gideri {Azalan
Bakiyeler Amortisman Yontemi
ve Yeniden Degereme ¢
|[Noermal Amortisman Y &ntemi)
Satifan Mamulier Maliyeti (Son
Giren Ik Gikar / Ortalamal 2.177.496.604.216| 2.087.495.869.561| 90.000.734 655
Maliyet Yontemi)

Diger Olagandisi Gelir ve ,
Karlar (Yenileme Fonu, Maliyet 23.323.100.000 - 23.323.100.000
Artts Fonu)

Gayrimenkul ve istirak
Hisselerinin Satisindan Dogan

202.356.445.908) 201.367.503.476 988.542.432

—

Kazancin Ser’mayeye 177.372.000.000 -1 177.372.000.000
fiavesinde Vergi istisnasi
LTDPLAM 2.580.548.150.124 2.288.863.773.037] 291.684.377.087

Vergisel  Onlemlerden  yararianiimamasi  durumunda mali  karda
291.684.377.087 TL. (istisna uygulamasinda ortaya cikan 178.542.240.000 TL.
Uzerinden ddenen %19,8 gelir vergisi stopaji ve fon pay harig) artis olmaktadir. Bu
artis Uzerinden 6denmesi gereken vergi tutar ise séyledir;

Odenecek Vergi: 291.684.377.087 TL. x 0,44 = 128.341.125.918 TL.

Vergisel dnlemlerden yararlaniimamasi durumunda yatinm indirimi stopaji
dahil toplam &denecek vergi, 210.362.627.898 TL. (82.021.501980 TL. +
128.341.125918 TL) olmaktadir. Vergisel &niemlerden yarardanimamas
durumuinda, igletmenin vergi borcu 92.989.762.398 TL. (210.362.627.898 TL. -
117.372.865.500 TL)) artmaktadir. Bunun anlami ise, bu tutarda servetin vergi
odemesi bigiminde isletme disina cikmasidir. Isletmenin dénem net kan ise
198.694.614.689 TL. (639.915.851.355 TL. — 441.221.236.666 TL.) artmaktadir i,
bu da bu tutarda servetin kar payr olarak isletme disina gikmast anlamina
gelmektedir. Toplam igletme distna c¢ikan servet ise 291.684.377.087 TL.
(92.989.762.398 TL. + 108694614689 TL. ya da 850278479253 TL. —
558.594.102.166 TL.) olmaktadr.

284



244, X Anonim Sirketi'nin Enflasyon Muhasebesi Uygulanmasi
Durumunda Kéri

X Anonim Sirketinin enflasyon muhasebesi uygulanmas: durumunda
Kariligimin dlglilebiimesi icin, igletmenin geleneksel bilange ve gelir tablosunun
enflasyona gore dizeltimesi gerekir. Bu dizeltme iglemi, ikinci bélimde yapilan
agiklamalar dogrultusunda asagidaki gibi yapitmigtir.

a) 01.01.2000 ve 31.12.?000 Tarihli Geleneksel Bilangolart ile Dénemin
Geleneksel Gelir Tablosu:

X Anonim Sirketi'nin tarihi maliyet muhasebesine gére diizenlenen
01.01.2000 ve 31.12.2000 tarihli bilangolan ile dénemin gelir tablosu X Anonim
Sirket’nin taritimi, geleneksel bitango ve gelir tablosu, varlik, kaynak, gelir ve
giderleri ile yararlandi§: vergisel énlemier hakkinda bilgiler kisminda sunulmustur.

b) 01.01.2000 ve 31.12.2000 Tarihli Geleneksel Bilangolarinda Yer Alan
Parasal ve Parasai Olmayan Variik ve Borglar ile Gelir ve Giderleri

X Anonim Sirketinin  01.01.2000 ve 31.12.2000 tarihii geleneksel
bilangolarinda yer alan parasal varlik ve borglan, tabio 4.53'de sunuldugu gibi olup
bilangoda yer alan diger varlik ve kaynaklar parasal olmayan varhk ve kaynaklardir.
Gelir tablosu unsurlan olan gelir ve giderferin tamami ise parasal oimayan
kalemlerdir. Parasal varliklar olan alicilar ve alacak senetleri ile parasal borg olan
saticilar ve borg senetlerinin degeri olarak, bunlarin genel kabul gérmis muhasebe
ilkeleri geregi reeskont islemine tabi tutulduktan sonra kalan net dederieri esas
alinmigtir’, '

! 1999 Yih igin Reeskont Grani: 80, 2000 Yili igin Reeskont Orani: 70

Vade: Alcilar: 60 gin, Alacak Senetleri: 60 gin, Saticilar ve Borg Senetleri 30 glin,

ALACAK NOMINAL DEGERI | REESKONT TUTARI | TASARRUF DEGERI
SENETLERI - (TL) (TL.) {TL}
1999 Yl
Alcilar £34.052.354.425 73.691.314.800 560.261.039.625
Alacak Senetleri 71.624.912.245 4.419.017.722 67.205.804 524
2000 Y
Aliciiar 573.659.463.704 59.198.273.806 514.461.189.808
|Alacak Senetleri 122 597 259 343 L 8.660.801.260 |  115.927.498.083
BORG NOMINAL DEGER|I | REESKONT TUTARI | TASARRUF DEGERI
SENETLERI {TL.) {TL.) {(TL)
1999 Yl
Saticilar 50.273.907.417 3.657.002.000 55.616.905417 |
Porg Senetieri B.757.786.205 416.932.825 6.340.853.380
2000 Yih
Saticitar | 1.038.261.071.791 56.485.705.978 G81.775.365.813
Borg Seneteri [ 37.115.016.032 2019210717 | 35095805315
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Tablo 4.53: PARASAL VARLIKLAR

[ 01.01.2000 31.12.2000
PARASAL VARLIKLAR BILANGOSU Bl ANGOSU

Kasa 3.951.692.253 74.736.326 784

Bankalar 28.725.072.041 301.559.597.393

Diger Menkul Kiymetier 10.000.000.000

Alcilar 560.361.039.625 514.461.189.808

Alacak Senetleri

67.205.894.524

115.927.498.083

Verilen Depozito Ve Teminatlar 146.908.000 226.908.000
Diger Dénen Varhklar 210.751.312.480 227 625.190.264
Dider Duran Varliklar 4.945 567.626
TOPLAM 886.087.486.549 1.234.536.710.332

Tablo 4.54: PARASAL BORGLAR

01.01.2000 [ 31.12.2000
PARASAL BORGLAR BILANGOSU BILANGCOSU

Banka Kredileri 05.429.589.526 588.016.190.662
Saticilar 55.616.905.417 981.775.365.813

Bor¢ Senetleri

6.340.853.380

35.095.805.315

Personele Borglar

39.989.174 437

37.415631.489

Odenecek Vergi Ve Fonlar

121.003.056.665

l

72.778.706.088

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

25.369.093.945

52.391.816.737

Dénem Kan Vergi Ve Dider Yasal Yilk.

197.010.092.000

117.372.865.500

[Kidem Tazminats Kargiigi

1.606.841.949

1.606.841.949

TOPLAM

542.365.607.319

1.886.453.223.551

c) 31.12.2000 Tarihli Geleneksel

Bilangosunda Yer Alan Parasal

Olmayan Varhk ve Kaynalkiann Analizi:

X Anonim Sirketinin 31.12.2000 tarihli geleneksel bilangosunda yer alan
parasal olmayan varllk ve kaynaklarninin analizi X Anonim Sirketinin tanttim,
geleneksel bilango ve gelir tablosu, varlik, kaynak, gelir ve giderleri ile yararlandig
vergisel dnlemler hakkinda bilgiler kisminda sunulmustur.

d) Gelir ve Giderlerin Analizi:

X Anonim Sirketi'nin geleneksel gelir tablosunda yer alan gelir ve giderlerinin
analizi X Anonim Sirketi'nin tamtimi, geleneksel bilango ve gelir tablosu, varlik,
kaynak, gelir ve giderleri ile yararlandigi vergisel 6nlemler hakkinda bilgiler kisminda
sunulmusgtur.

e) Parasal Olmayan Varlik ve Kaynaklann Enflasyona Goére Diizeltiimesi:

Parasal olmayan varlik ve kaynaklarin tarihi dederleri, Aralik 2000 endeksinin
s6z konusu varlik ve kaynaklann ortaya g¢iktiklan tarihteki fiyat endeksine bélinmesi
suretiyle bulunan dizeltme katsayisi ile garpilarak hilange tarihindeki paranin satin
alma gtictine gdre ifade edilmis olmaktadir. Asadida her bir parasal olmayan varik
ve kaynak unsurlar, tek tek ele alinarak enflasyona gére dizeitilmistir.
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i} Stoklarin Dizeltilmesi: Hammadde ve malzeme alimian ile ticari mal
alimlart yil boyunca diizenli bir sekilde ortaya ¢iktikiarindan, bu stoklara ait dénem
ici alimlarm ddzeltimesi isleminde dbnemin ortalama endeksi kullamimistr.
Hammadde ve malzemeye ait dénem sonu stoklarinin dizeltimesinde ise, bir
onceki dénemin ortalama endeksi ile bu dénemin Ocak, Subat, Mart, Nisan ve
Mayis aylarnna ait endekslerin basit aritmetik ortalamas: alinarak bulunan ortalama
endeks kullanimigtir. Bu endeksin kullaniimasimin nedeni ise, stoklann dénem basi
ve QOcak, Subat, Mart, Nisan ‘ve Mays aylaninda vyapilan almlardan kalmis
olmasidir. Aynca, Uretimde kuffandan ddzetltimis hammadde ve malzeme tutaninin
ve satilan mamulier maliyetinin hesaplanabilmesi i¢in, yine bir énceki dénemin
ortalama endeksi kullanilarak dénem bagi stoklar diizeltme iglemine tabi tutulmustur.
Ticari maliara ait dénem bagi stoklarinin dizeltimesinde de, 1999 yihnin ortalama
endeksi kullarilmistir. Dénem basi stoklann dizeitimesinde 1999 wili ortalama
endeksinin kullanimasinin nedeni ise, 1898 muhasebe ddneminde hammadde ve
maizeme stoklannin dederlemesinde artalama maliyet yénteminin kullanimasi ve
hammadde ve malzeme almlannin yil boyunca dizenli bir gekilde ortaya
gikmasidir. Diger stoklar ile ilgili donem igi ahimlan Aralik ayinda yapildigindan, bu
alimlar bifanco tarihindekj ifade edilmis

oimaktadirlar. Bu nedenle, ayrica dizeltme islemine tabi tutulmamiglardir. Diger

pararin satin alma gacline gére

stoklarla ilgili sahlan mallar ise dénem bagi stoklarindan yapilimistir.

Tablo 4.55: HAMMADDE VE MALZEMENIN DUZELTILMESI

HAMMADDE VE TARIHI DEGER DUZELTME | DUZELTILMiS DEGER
MALZEME (TL) KATSAYISI (TL)
Dénem Bas Stok 60.234.146.948 1,69 101.795.708 342
Donem Ici Alislar B46.853.455.902 1,11 | 718.007.336.051
Dénem Sonu Stok 268.616.145.387 1,24 333.084.020.280
[KULLANILAN 438.471.457.463 | 486.719.024.113
Tablo 4.56: TICARI MALLARIN DUZELTILMES]
. : TARIHi DEGER DUZELTME | DUZELTILMIS DEGER
TICARI MALLAR (TL) KATSAYISI L)
Dénem Basi Stok 29.174.996.000 1,69 49.305.743.240
Dénem Ici Alistar 14,985 .156.530 1,11 16.633.523.748 |
Dénem Sonu Stok - -

[TOPLAM 44.160.152.530 | 65.939.266.988
Tablo 4.57: DIGER STOKLARIN DUZELTILMESI
‘X TARIHi DEGER DUZELTME | DUZELTILMIS DEGER
DIGER STOKLAR (TL) KATSAYISI (TL)
Dénem Bas Stok 3.048.287.194 1,69 5.153.295.358
Dénem igi Abslar 5.477.707.900 1,00 5.477.707.900
Dénem Sonu Stok | 7.805.395.094 1,00 7.805.395.094
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ii) Istirakferin Diizeltilmesi: Istiraklerin enflasyona gére dizeltimesi islemi

tablo 4.58'de g6sterildigi gibi yapilmistir,

Tablo 4.58: iSTIRAKLERIN DUZELTILMESI

o YILLAR TARIHI DUZELTME | DUZELTILMIS
ISTIRAKLER DEGER (TL) KATSAYISI DEGER (TL)
N Aralik 1980 2.100.000 6775,55 14.228.655.000 -
B |Aralik 1991 44.400.000 122,89 5.456.316.000
o5 |Aralk 1994 169.630.000 19.04 3.229.755.200
><Z  lAralk 1998 930.000.000 2,20 2.046.000.000
SZ23  [Arank 1999 1.813.500.000 1,32 2.393.820.000
R2E  |ocak 2000 20.000.000.000 1,26 25.200.000.000
9F  ocak 2000 15.000.000.000 1,06 18.900.000.000
TOPLAM _ 7.959.630.000 71.454 546,200
Satiian ANk 1996 7.306.900.000 6.35 46.398.815.000
TOPLAM 7 306.900.000 46.398.815.000

iif) Maddi Duran Variklann Diizeltiimesi: Finansal tablolan enflasyona gore

dizeltilen bu isletmede, binalar haric diger amortismana tabi varliklar yeniden

degerlemeye tabi tutulmakta ve bazi makineler ile tagitlar Gzerinden ekonomik

Omurleri dikkate alinarak amortisman aynimamaktadir. Bu nedenle, bu calismada

enflasyona gbre yapilacak dlizeltme islemleri geredi amortismana tabi varliklarin

maliyet degerleri enflasyona gére dlzeltimistir. Ayni zamanda, duzeltilmis deger

tzerinden gecmise dénlk olarak normal amortisman ydénteminde kist amortisman

uygulamasina gére amortisman aynlmistir. Bu aynlan amortisman giderleri de,

bilango tarihindeki paranin satin alma glcline gore dizeltilerek dizeltilmis birikmis

amortismaniar hesaplanmistir. Bu agiklamalara gére yapilan dizeltme iglemleri

tablo 4.59 ve tablo 4.61'de sunuldudu gibidir.

Tablo 4.59: MADDi DURAN VARLIKLARIN DUZELTILMESI

MADDI | € | TARIHIDEGER | 5> | DUZELTILMIS | Z £ AMORTISMAN |
DURAN g (TL) o & DEGER (TL) ';g GIDERI |
VARLIKLAR| 5 NE & (TL)
ax =0
<L
ARSA VE
ARAZILER |1994| 1.307.815660 | 2540 33.218.517.764
1989 |  1.900.710.367 . 1,18 2.242.838.233 | 0,04 44.856.765
1990 |  1.900.710.367 | 1,76 3.345.250.246 | 0,04 | 133.810.010
1991 |  1.800.710.367 | 2,80 5.321.989.028 [ 0,04 | 212.879.561
1992 |  1.900.710.367 | 4,51 8.572.203.755 | 0,04 |  342.888.150
1993 |  1.900.710.367| 7,23| 13.742.135.953|0,04| 549.685.438
1994 | 1.900.710.367 | 18,04 | 34.288.815.021 | 0,04 | 1.371.552.601
1995 |  1.900.710.367 | 29,75| 56.546.133.418 | 0,04 | 2.261.845.337
1896 |  1.900.710.367 | 54,11 | 102.847.437.958 | 0,04 | 4.113.897.518
1997 | 1.600.710.367 | 103,12 196.001.253.045 | 0,04 | 7.840.050.122
1998 ]  1.900.710.367 | 156,15 | 296.795.923.807 , 0,04 | 11.871.836.952
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1989 1.900.710.367 | 259,921 494.051.645.694 ; 0,04 [ 19.762.065.828

2000 1.900.710.367 | 343,48 | 652.855.996.857 | 0,04 | 26.114.239.874

1892 19.745.513 1,26 24.879.346 | 0,04 497.587

1993 19.745.513 2,02 38.885.936 | 0,04 1.5956.437

1994 19.745.513 5,04 99.517.386 | 0,04 3.980.695

1995 19.745.513 8,31 164.085.213 1 0,04 6.563.409

1996 19.745.513 | 1512 208.552.157 | 0,04 11.942.086

1997 19.745.513 | 28,82 569.065.685 | 0,04 22.762.627

1998 19.745.513, 43,683 861.496.732 | 0,04 34.459.869

1999 197455131 72,64 1.434.314.064 | 0,04 57.372.563

' BINALAR {2000 19.745513 | 95,99 1.895.371.793 | 0,04 75.8314.872
1883 493.111.319 1,22 601.595.809 | 0,04 12.031.916

1994 493.111.319 3,05 1.503.988.523 | 0,04 60.159.581

1995 493,111.319 5,03 2.480.349.835 | 0,04 99.213.997

1996 493.111.319 9,15 4.511.868.568 | 0,04 180.478.743

1987 493111.319 | 17,45 8.604.792.517 | 0,04 344.191.701

1998 493.111.319; 2642 13.028.001.048 | 0,04 521.120.042

1999 493.111.319 | 43,98 21.687.035.810 | 0,04 867.481.432

2000 493.111.319| 53,11 28.654.693.747 | 0,04 | 1.145.187.950

1594 140.556.529 1,33 186.940.184 | 0,04 3.738.804

1995 140.556.529 220 309.224.364 | 0,04 12.368.875

1996 140.556.529 4,00 562.226.116 | 0,04 22.489.045

1087 140.556.529 7,63 1.072.446.316 | 0,04 42.897.853

1983 140.556.529 | 11,55 1.623.427.910{ 0,04 64.937.116

1999 140.556.528 | 19,22 2.701.496.487 | 0,04 108.059.859

2000 140.556.528 | 25,40 3.570.135.837 1 0,04 142.805.433

1887 2.000.000.000 1,34 2.680.000.000 | 0,02 286.806.000

1968 2.000.000.000 2,03 4.060.000.000 | 0,02 81.200.000

1999 2.000.000.000 3,38 6.760.000.000 | 0,02 135.200.000

2000 2.000.600.000 4,46 8.920.000.000 ; 0,02 178.400.000

1998 | 15.900.000.000 1,19 18.621.000.000 | D,04 378.420.000

Satlan [1899 | 15.900.000.000 1,98 31.482.000.000 | 0,04 | 1.259.280.000
2000 | 15.900.000.000 2.61 41.499.000.000 | 0,04 | 1.659.960.000

1886 | 13.905.410.793 1,28 17.520.817.599 | 0,10 §76.040.880

1897 | 13.905.410.793 2,41 33.512.040.011 | 0,10 | 3.351.204.001

1998 | 13.8905.410.793 3,65 50.754.742.394 | 0,10 | 5.075.474.939

1999 | 13.905.410.793 6,07 584.405.843.514 | 0,10 | 8.440.584.351

2000 | 13.905.410.793 8,02| 111.521.394.560 | 0,10 | 11.152.139.456
1997 1 13.280.234.987 1,34 17.795.514.883 | 0,10 889.775.744 |

1998 1 13.280.234.887 2,03 26.958.877.024 | 0,101 2.685.887.702

1999 | 13.280.234.887 3,38 44 887.194 256 | 0,10 4.488.719.426

2000, 13.280.234.987 4,46 59.229.848.042 1 0,10 | 5.922.984.804

1898 | 33.172.238.658 1,19 39.474.984,003 1 0,10 | 1.973.748.200

1999 | 33.172.238.658 1,88 65.681.032.543 ’ 0,10 | 6.568.103.254

TESIS [2000| 33.172.238.658 2,61 86.579.542.897 [0, 10 | 8.657.954.290
MAKINE (2000 | 167.120.141.264 1,11 135.503.356.803 | 0,10 | 9.275.167.840
_VE 1996 4.848.802.602 1,26 6.109.491.279 | 0,20 610.949.128
CIHAZI.AR 1997 4.848.802.602 241 11685614271 [ 0,20 2.337.122.854
1998 4.848.802.602 3.85 17.698.129.497 1 0,20 | 3.539.625.899

1909 4.848.802.602 6.07 29.432.231.794 | 0,20 | 5.886.446.359
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| 2000 | 4.848.802.602] 802 38.887.396.868 | 0,20 | 11.667.964.629 |
1997 | 1.887.354.096 | 1,34 2.529.054.489 | 0,20 | 252.905 449
1998 |  1.887.354.096 | 2,03 3.831.328.815 | 0,20 | 766.265.763
1999 |  1.887.354.096 | 338 8.379.256.844 | 0,20 | 1.275.851.369
2000 |  1.887.354.096 | 446 8.417.599.268 | 0,20 | 1.683.519.854
1998 | 1.221.323471] 1,19 1.453.374.930 | 0,20 | 145.337.493
1999 | 1.221.323.471, 198 2.418.220.473 | 0,20 |  483.644.095
2000 |  1.221.323.471| 2,61 3.187.654.259 | 0,20 | 637.530.852
2000 | 16.087.803.539| 111! 17.857.461.928 | 0,20 | 1.785.746.193
1998 | 4.943.783.000| 1,19 5.883.101.770 | 0,20 |  588.310.177
Satidan (1999 | 4.943.783.000 ] 1,98 9.788.690.340 | 0,20 | 1.957.738.068
2000 | 4943783000 261| 12.903.273.630 -
1008  2.947.545.604 | 1,19 3.507.579.376 | 0,10 |  175.378.969
TASITLAR 1998 2.947.545604] 1,98 5.836.140.474 | 0,10 | 583.614.047
2000 2.947.545694 | 261 7.693.094.261 | 0,10 |  769.309.426
2000/ 55.966.865.332| 1.11| 62.123.220.519 0,10 | 3.106.161.026
1998 | 1.450.000.000 | 1,19 1.725.500.000 | 0,10 86.275.000 |
1999 |  1.450.000.000| 1,98 2.871.000.000 | 0.10 | 287.100.000
Satilan | 2000 1.450.000.000] = 26t 3.784.500.000 N
1998 550.000.000 ] 1,19 654.500.000 | 0,10 32.725.000
1999 550.000.000 ] 1,98 1.089.000.000 | 0,10 | 108.900.000
2000 550.000.000| 2,61 1.435.500.000 N
1996 810.709.256 | 1,26 1.021.493.663 | 020 |  102.149.366
o 1997 810.709.256 | 2,41 1.053.809.307 | 0,20 |  300.761.861
& [1998 810.709.256 | 365 2.950.088.784 | 0,20 | 591.817.757
< 11999 810.709.256 | 6,07 4.921.005.184 | 0,20 |  984.201.037
I= 2000 810.709.256 | 8,02 6.501.888.233 1.950.858.328
= 1997 | 6.656.005.163 | 1,34 8.919.046.918 | 020 |  891.904.692
a 1998 | 6.656.005.163 | 2,03 13.511.690.481 0,20 | 2.702.338.096
1999 |  6.656.005.163 | 3,38 |  22.497.297.451 | 0,20 | 4.499.459.490
2000, 6656.005.163| 446 29.685.783.027 | 0,20 | 5.937.156.605
1998 | 21.865.854.338 | 1,19|  26.020.366.662 | 0,20 | 2.602.036.666
1999 | 21.865.854.338 | 1,98 | 43.294391.569 | 0,20 | 8.658.878.318
2000 | 21.865.854.338| 281 57.069.879.822 | 0,20 | 11.413.975.964
1099 | 43374662331, 1,28| 55.519.567.784 | 0,20 | 5.551.956.778
| 2000 | 43374.662.331| 1,69 73.303.179.339 | 0,20 | 14.660.635.868
| }%oo 44318404612 111| 49.193.429.119 020 4.919.342.912

Maddi duran varliklann her birinin 2000 yili sonu itibariyle dizeitilmis

degerleri asagidaki tabloda 6zet olarak sunulmustur.

Tablo 4.60: DUZELTILMIS MADDI DURAN VARLIKLAR

MADDI DURAN VARLIKLAR

DUZELTILMIS DEGERLER (TL.}

Arazi ve Arsalar

33.218.517.764

Binalar

695,896.203.234

Tesis, Makine ve Cihazlar

511,184.254.626

Tasitlar 69.816.314.780
Demirbaslar 215.754.159.541
TOPLAM 1.525.869.449.945
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Enflasyona gbre dizeltien maddi duran varliklanin maliyet degeri tzerinden
ayrilan birikmis amoertismaniarin 2000 yili sonundaki paranin satin alma giictine
gore ifade edilmesi iglemi ise agadidaki tabloda gasterildigi gibi yapilmistir.

Tablo 4.61: BIRIKMI$ AMORTISMANLARIN 2000 YILI _
SONUNDAKI PARANIN SATIN ALMA GUCUNE GORE iFADE EDILMESI

MADDI DURAN AMORTISMAN GIDERI |DUZEL TME |BIRIKMiIS AMORTISMAN
VARLIKLAR |YILLAR (TL) KATSAYISI GIDERI (TL)

198¢ 44.856.765 290,78 13.043.450.127
1990 133.810.010 195,65 26.179.928.457
1991 212.879.561 122.89 26.160.769.251
1992 342 888 150 76,14 26.107.503.741
1993 549.685.438 47,51 26.115.555.159
1994 1.371.552.601 19,04 26.114.361.5253
1995 2.261.845.337 11,55 26.124.313.642
1996 4.113.897.518 6,35 26.123.249.239
1997 7.840.050.122 3,33 26.107.366.906
1998 11.871.836.952 2,20 26.118.041.294
1999 19.762.065.828 1,32 26.085.926.893
2000 26.114.239.874 1,00 26.114.239.874

Toplam | | 300.394.706.107 |
1992 497.587 76,14 37.886.274
1993 1.595.437 47,51 75.799.212
1994 3.980.695 19,04 75.792.433
1995 6.563.409 11,55 75.807.374
1996 11.942.086 6,35 75.832.246
1997 22.762.627 3,33 75.799.548
1998 34.459.869 2,20 75.811.712
1999 57.372.563 1,32 75.731.783
BiNALAR  [|2000 75.814.872 1,00 75.814.872
Toplam 644.275.454
1993 12.031.916 47,54 571.626.329
1994 60.159.581 19,04 1.145.438.422
1995 99.213.997 11,55 1.145.921.665
1996 180.478.743 8,35 1.146.040.018
1997 344.191.701 3,33 1.146.158.364
1998 521.120.042 2,20 1.146.464.092
1999 867.481.432 1,32 1.145.075.490
2000 1.146.187.950 1,00 1.146.187.950
Toplam 8.592.922,.332
1994 3.738.804 19,04 71.186.828
1995 12.368.975 11,55 142.861.661
1996 22.489.045 6,35 142.805.436
1997 42.897.853 3,33 142.849.850
1998 64.937.116 2,20 142.861.655

1999 108.059.859 1,32 142.639.014 |
2000 142.805.433 1,00 142.805.433
Toplam 928.009.878
1997 26.800.000 3.33 89.244.000
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1998 81.200.000 2,20 178.640.000

1999 135.200.000 1,32 178.464.000

2000 178.400.000 1,00 178.400.000

Toplam 624.748.000

1993 378.420.000 2,20 832.524.000

Satilan 1999 1.259.280.000 1,32 1,662.249.600
Toplam 2.494.773.600

1996 876.040.880 6,35 5.562.859.588

1997 3.351.204.001 3,33 11.159.509.323

1098 5.075.474.939 2,20 11.166.044.866

1999 8.440.584.351 1,32 11.141.571.343

2000 11.152.139.456 1,00 11.152.139.458

Toplam 50.182.124.576

1997 889.775.744 3,33 2.062.953.228

1998 2.695.887.702 2,20 5.930.952.944

1999 4.488.719.426 1,32 5.925.109.642

2000 5.922.984.804 1,00 5.922.984 804

Toplam 20.742.000.618

1998 1.973.748.200 2,20 4.342 246 .040

1699 6.568.103.254 1,32 8.669.896.295

2000 8.657.954.290 1,00 8.657.954.290

Toplam 21.670.096.625

TESIS, MAKINE {2000 9.275.167.840 1,00 9.275.167.840
VE CIHAZLAR {Toplam 9.275.167.840
1596 610.949.128 6,35 3.879.526.963

1997 2.337.122.854 3,33 7.782.619.104

1998 3.539.625.899 2,20 7.787.176.978

1999 5.886.446.359 1,32 7.770.109.194

2000 11.667.964.629 1,00 11.667.964.629

Toptam 38.887.396.868

1997 252.905.449 3,33 842.175.145

1998 766.265.763 2,20 1.685.784 679

1999 1.275.851.369 1,32 1.684.123.807

2000 1.683.519.854 1,00 1.683.519.854

Toplam 5.895.603.485

1998 145.337.493 2,20 319.742.485

1999 483.644.085 1,32 638.410.205

2000 637.530.852 1,00 637.530.852

Toplam 1.595.683.542

2000 1.785.746.193 1,00 1.785.746.193

Toplam 1.785.746.193

1598 588.310.177 2,20 1.204 .282.389

Satifan 1599 1.957.738.068 1,32 2.584.214 250
Toplam 3.8723.496.639

1998 175.378.969 2,20 385.833.732

1999 583.614.047 1,32 770.370.542

2000 769.309.426 1,00 769.309.426

TASITLAR  |1gplam 1.925.513.700
2000 3.106.161.026 1,00 3.106.161.026

Toplam 3.106.161.026
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1998 86.275.000 2,20 189.805.000
1999 287.100.000 1,32 378.972.000
Satilan Toplam 568.777.000
1998 32.725.000 2,20 71.995.000
1999 108.900.000 1,32 143.748.000
Joplam 215.743.000
1996 102.149.366 6,35 648.648.474
1997 390.761.861 3,33 1.301.236.997
1998 591.817.757 220 1.301.999.065
1999 984.201.037 1,32 1.299.145.369
2000 1.950.858.328 1,00 1.950.858.328
Toplam 6.501.888.233
1997 891.904.692 3,33 2.970.042.624
1998 2.702.338.006 220 5.945.143.811
1999 4.499.459.490 1,32 5.939.286.527
DEMIRBASLAR 2000 5.937.156.605 1,00 5.937.156.605
Toplam 20.791.629.567
1998 2.602.036.666 2,20 5.724 .480.665
1999 8.653.878.118 1,32 11.429.719.380
2000 11.413.975.964 1,00 11.413.975.964
Toplam 28.568.176.009
1999 5.551.956.778 1,32 7.328.582.947
2000 14.660.635.868 1,00 14.560.635.868
Toplam 21.989.218.815
2000 4.919.342.912 1,00 4.919.342.912
Toplam , 4.919.342.912

Maddi duran varliklann her birinin birikmis amortismanlarinin 2000 yili sonu
itibariyle diizeltilmis degerteri tablo 4.62'de dzet olarak sunuimustur.

Tabio 4.62: DUZELTILMIS BIRIKMIS AMORTISMANLAR

MADDiI DURAN VARLIKLAR

DUZELTIiLMiS DEGERLER (TL.)

Binalar 311.184.661.770
Tesis, Makine ve Cihazlar 150.033.819.748
Tasit 5.031.674.726
Demirbaslar 82.770.255.537
TOPLAM 549.020.411.781

iv) Oz Kaynakfarn Dizeftiimesi: Oz kaynaklarin enflasyona gére
dazeltilmesi, bunlann tarihi degerlerinin bilango tarihindeki fiyat endeksinin séz
konusu degerterin ortaya ¢iktikian tarihteki fiyat endeksine bolinmesi suretiyle
bulunan duzeltme katsayisi ile carpllarak asadidaki tabloda gosterildidi gibi

yvapimistir.
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Tablo 4.63: OZ KAYNAKLARIN DUZELTILMES]

T

0z TARIH TARIHIi DEGER | DUZELTME | DUZELTILMIS
KAYNAKLAR (TL) KATSAYISI DEGER (TL)

Aralik 1977 3.180.000 | 34111.41 108.474.283.800

Temmuz 1982 31.800.000 4710,62 149.797.716.000

Aralik 1883 6.620.000 3130,48 20.723.777.600

Haziran 1985 82.785.000 272641 225.705.851.850

w Haziran 1988 331.128.000 603,56 199.855.615.680

% Eyliil 1989 396.308.000 326,48 129.386.635.840

= Temmuz 1990 525.000.000 238,14 125.023.500.000

W Eyliil 1991 1.575.000.000 137,97 217.302.750.000

@ Temmuz 1995 23.625.000.000 14,11 333.348.750.000

Haziran 1997 285.850.000.000 4,72 | 1.349.212.000.000

Mayis 2000 128.293.852.008 1,12 143.689.114.249

Eyliil 2000 693.000.000.000 1,07 741.510.000.000

Toplam 1.133.720.673.008 3.744.029.995.019

Mart 1984 1.749.000 2867,34 5.014.977.660

Mart 1985 1.749.000 1779,19 3.111.803.310

Mart 1986 8.278.250 1370,13 11.342.278.673

Mart 1987 8.278.250 1081,13 8.049.864.423

e Marl 1988 8.500.290 844,03 5.474.441.769

- Mart 1989 13.867.617 409,96 5.685.168.265

o Mart 1990 66.495.718 255,48 16.988.326.035

a Mart 1991 9.845.380 169,50 1.668.791.910

> Mart 1992 49.539.115 100,84 5.001.574.757

< Mart 1993 27.005.919 65,76 1.775.909.233

2 Mart 1994 188.535.683 37,79 7.124.763.461

> Mart 1995 504.673.768 15,47 9.199.603.191

Mart 1997 2.554.725.000 539 13.769.967.750

Mart 1999 24.393.194.893 1,98 48.298.525.888

Mart 2000 67.757.148.577 117 79.275.865.005

Toplam 95.683.647.460 222.681.861.328

STATU Mart 1999 29.216.823.569 1,08 57.849.310.867

YEDEKLERi [Mart 2000 24.613.862.000 1,17 28.798.218.540

Toplam 53.830.685.569 86.647.529.207

OLAGANUSTU |Nisan 1995 4.005.676.431 14,88 59.604.465.293

YEDEKLER [t1opiam 4.005.676.431 59.604.465.293

GECMIS YIL  'Nisan 2000 22.243.005.842 1,15 25.579.456.718

KARLARI  iToplam 22.243.005.842 25.579.456.718

SERMAYE  lAralik 1998 91.196.385.000 22 200.632.047.000
YEDEKLERI [Toplam 91.196.385.000 200.632.047.000 |

v) Yapimakta Olan Yatimfann Ddzeftiimesi: Enflasyona gére dizelilmis
yapiimakta olan yatinmiar, bu yatinmlarin tarihi degerlerinin 2000 yili dénem sonu
endeksinin 2000 yili ortalama endeksine boliinmesi suretiyle bulunan dizeltme
katsaysi ile ¢arpilarak tablo 4. 84'de gosterildigi gibi hesaplanmistir,
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Tablo 4.64: YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLARIN DUZELTILMESI
. TARIH | TARIHIiDEGER | DUZELTME r DUZELTILMiS

(TL} KATSAYISI | DEGER (TL)
[YAPILMAKTA OLAN|Y1l Boyunca | 2.158.940.027.999 1,11 [2.396.423.431.079 |
| YATIRIMLAR  ITpplam 2.158.940.027.999 | | 2.396.423.431.079 |

vi) Gelecek Yillara Ait Gelir ve Gider Tahakkuklan: Enflasyona gbre
dizeltimis gelecek yiilara ait gelir ve gider tahakkuklar, bu varhklann tarihi
degerlerinin 2000 yir dénem sonu endeksinin 2000 yilt ortaiama endeksine
bélinmesi suretiyle bulunan ditzeltme katsayisi ile carpimi yoluyla asadidaki tabloda
gbsterildigi gibi hesaplanmigtir,

Tablo 4.65: GELECEK YILLARA AIT GELIR VE GIDER TAHAKKUKLARININ DUZELTILMESI

| TARIH | TARiHi DEGER | DUZELTME | DUZELTILMIS |

| {TL) KATSAYIS| | DEGER {TL) [

GELECEK YILLARA v\ Boyunca | 18.987.220.900 1,11 21.075.815.195 |
AIT GELIR VE GIDER | | —
TAHAKKUKLAR] _ [Toplam 18.967.220.900 | |21.075.815.199 |

vii) Verilen ve Aflnan Avansfanin Dizeltimesi: Stoklar ve maddi duran
variikiaia ilgili olarak verilen avanslar ile alinan avanslann enflasyona gore
diizeltimis degerleri, ilgili varidin tarihi dederinin 2000 yili dénem sonhu endeksinin
ortaya ciktiklan tarihteki fiyat endeksine bdlunmesi suretivie bulunan dizelime
katsayist ile carpilarak asagidaki tabloda sunuldugu gibi hesaplanmistir.

Tablo 4.66: VERILEN VE ALINAN AVANSLARIN DUZELTILMES!

SiPARIS TARIH | TARIHI DEGER | DUZELTME | DUZELTILMIS
AVANSLAR (TL) KATSAYIS) DEGER (TL)
[Eylil 2000 | 17.800.000.000 1,07 19.046.000.000
VERILEN SiPARI$ |Kasim 2000| 5.808.747.200 1,04 £.041.097.088
AVANSLARI Ekim 2000 | 13.770.425.796 1,02 14.045.834.312
(STOKLAR) Aralik 2000 | 2.431.226.186 1,00 2.431.226.186
TOPLAM | 39.810.399.182 41564 157.588
VERILEN SiPARIS |Kasim 2000] 76.940.600.000 1,04 80.018.224.060
AVANSLARI (MADDI (Aralik 2000 | 20.637.750.000 1,00 20.637.750.000
DURAN VARLIKLAR) [TopLAM | 97.578.350.000 100.655.974.000
ALINAN SIPARIS |Aralik 2000 | 38.233.911.091 1,00 38.233.911.091
AVANSLARI TOPLAM 38.233.911.091 38.233.911.091

viij} Gelilerin ve Giderlerin Diizeltimesi: lIstirakierin elden ¢ikariimasi
nedeniyle ortaya ¢ikan kar veya zararlar, maddi duran varliklarin sats kar veya
zararlart, dénem amortisman giderleri, satiglarin maliyeti ile diger gelir ve gidererin
enflasyona gdre dlzeltilmis de@erleri asagida ayn ayn ele alinarak hesaplanmigtir.

istiraklerin  elden c¢ikanlmasiyla ortaya c¢kan kar veya zararlann
dizeitiiebilmesi i¢in, éncelikle bu varhiklann tarihi degerlerinin 2000 yili sonundaki
fiyat endeksinin varliklann ortaya cikbikian tarihteki fiyat endeksine bélinmesi
suretiyle bulunan duzellme katsayisi ile carplarak dozeltimis degderlerinin
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bulunmasi gerekir. Daha sonra, satis gelirlerinin dizeltiimesi gerekmekte olup satis
gelirlerinin dizeliiimis degderleri ise, bu gelirerin 2000 yilr sonundaki fiyat endeksinin
gelirlerin ortaya c¢iktidi tarihteki fiyat endeksine bdéliinmesi suretiyle bulunan
dizeltme katsayist ile carpilarak hesaplanmaktadic. Son olarak da, dizeltimis tarihi
dederi ile duzeltiimis satis gelirleri karsilastiriarak istiraklerin elden ¢ikarimas: ile
ortaya clkan kar veya zarar bulunur. Bu aciklamalar 1siginda, igtiraklerin elden
¢ikariimas! yoluyla ortaya ¢ikan kar veya zarar sdyle hesaplanmistir:

Elden g¢ikanlan istiraklerin  dizeltilmis tarihi degerleri, tablo 58de
hesaplanmig olup 46.398.815.000 TL.’dir. igtirakler Haziran 2000 tarihinde
devredildiklerinden bunlarin dizeltimis satig degerleri ise;

30.000.000.000 TL. x 1,12 = 33.600.000.000 TL.

olmaktadir. Igtiraklerin elden c¢ikanimasi sonucunda ortaya zarar ¢ikmaktadir,
CUnku, dizeltiimis tarihi degeri > duzeltimis satis geliridir. Buna gére igtiraklerin
elden ¢ikarimasi sonucu ortaya ¢ikan zarar;

33.600.000.000 TL. - (46.398.815.000 TL.) = 12.798.815.000 TiL dr.

Maddi duran varlik safis k&r veya zararlann dizeltilebilmesi igin, dncelikle bu
varliklann tarini degerleri ve birikmis amortismanlannin ddzeltiimis degerlerinin
bulunmas gerekir. Daha sonra satig gelirlerinin dizeltiimesi gerekmekte olup satis
gelirterinin duzeltiimis degderleri ise, bu gelirlerin 2000 yili sonundaki fiyat endeksinin
geliferin ortaya ¢ikti§l tarinteki fiyat endeksine bdlinmesi suretiyle bulunan
dizeltme kaisayisi ile carpilarak hesaplanmaktadir. Son olarak da, dizeltimis tarihi
net deger ile dizeltiimis satis gelirler karsilastintarak maddi duran variiklann elden
cikariimast ile ortaya ¢ikan kér veya zarar bulunur. Bu agiklamalar 1s1dinda, maddi
duran varliklarin satisi sirasinda ortaya ¢ikan kar veya zarar sdyle hesaplanmigtir:

Haziran 2000 tarihinde satdan fagitin dizeltiimis tarihi degeri fablo 59 ve
diizeltiimig birtkmis amortismaru tablo 61'de hesaplanmis olup bu degerler, sirasiyla
3.784.500.000 TL. ve 568.777.000 TL’'dir Tasit Haziran 2000 tarthinde
satildigindan dizeltilmis satis degeri ise;

1.500.000.000 TL. x 1,12 = 1.680.000.000 TL.

olmaktadir. Dizeitiimis tarihi net deger > dizeltiimis satig geliri oldugundan satig
zarar ortaya ¢ikmaktadir. Satis zarari ise,;
1.680.000.000 TL. — (3.784.500.000 TL. — 568.777.000 TL.) = 1.535.723.000 TL.’dr.

Temmuz 2000 tarhinde sablan tagitin dizeftiimis tarihi degeri tablo 59 ve
dizeltitmis birikmis amortisman table 61'de hesaplanmig olup bu degerler, sirastyla
1.435.500.000 TL. ve 215.743.000 TL.’dir. Bu tarihte satilan makinelerin tarihi
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degerleri toplami tablo 59 ve dlzeltiimis birikmis amortismantari toplami ise tablo
61°de hesaplanmig olup bu degerler, sirasiyla 12.903.273.630 TL. ve 3.878.496.639
TL dir. Tasit ve makineler, Temmuz 2000 tarihinde satidi@indan dizeltiimis satis
degerleri ise,

2.560.000.000 TL. x 1.11 = 2.841.600.000 TL.
olmaktadir. Dizeltimis tarihi net deger > dlzeltimis satg geliri oldugundan satis
zararn ortaya cikmakiadir. Satig zaran ise;
2.841.600.000 TL. — (14.338.773.630 TL. — 4.094.238.639 TL.) = 7.402,933.691 TL.
olmaktadir. |

Arahk- 2000 tarihinde satilan binanin dizeltiimis tarihi degeri tablo 592 ve
diizeltilmis birikmis amortismant tablo 61'de hesaplanmig olup bu degerler, sirasiyla

41.499.000.000 TL. ve 2.494.773.600 TL'dr. Bina Haziran 2000 tarihinde
satildidindan diizeltiimis satis degeri,

182.000.000.000 TL. x 1 = 192.000.000.000 TL.
olmaktadir. Diizeltiimis tarihi net deger < dlzeltimis satis geliri oldugundan satig
kan ortaya ¢ikmaktadir. Satis kar ise;
192.000.000.000 TL. — (41.499.000.000 TL. - 2.494.773.600 TL.) = 152.995.773.600 TL.
olmaktadir.

Amortismana tabi maddi duran varlklann dazeltimis tarihi de§ereri
hesaplamrken dénem amortisman giderleri de hesaplanmistir. DUzeltimig donem
amortisman giderleri, amortismana tabi maddi duran varhklar itibariyle tablo 4.67°de
sunuidugu gibidir.

Tablo 4.67: DUZELTILMIS DONEM AMORTISMAN GIDERLERI

MADDi DURAN VARLIKLAR DUZELTILMiS DONEM AMORTISMAN GIDERI (TL.)
Binalar 29.317.408.129
Makine Tesis Ve Cihazlar 50.783.007.917
Tagitlar 3.875.470.452
Demirbastar 38.881.969.678
TOPLAM 122.857.856.176

Duzeltitmis amortisman giderleri, hem genel Uretim giderlerine hem de gene!
yonetim giderlerine verilecek amortisman giderlerinden olusmaktadir. Duzeltiimig
dénem amortisman giderlerinden genel Gretim giderleri ve genel yonetim giderlerine
verilecek pay, azalan bakiyeler amortisman yontemi ve yeniden degerleme
uygulamasindan yararaniimamasi durumu kisminda hesaplanan dagitim
anahtarlan kullanilarak hesaplanabilir. S6z konusu dagitim anahtarlar kullanilarak

297



dizeltilmis amortisman giderlerinden genel Oretim giderleri ile genel yodnetim
giderlerine verilecek pay asadidaki gibi hesaptanmustir.

Duzeftiimis Genel Uretim Giderleri = 122.857.856.176 TL. x 0,98 = 120.400.699.052TL.
Dizeltilmis Genel Yoénetim Giderleri = 122.857.856.176 TL. x 0,02 =2.457 157.124TL.

Dazeltiimis  satiglann  maliyeti; dizeltimis sattlan mamuller maliyeti,
dizeltilmis satilan ticari mallar maliyeti ve dizeltiimis diger satiglarin maliyetinden
olugmaktadir.

Duzeltilmis satian mamuiler maliyetinin hesaplanabilmesi icin, dncelikle
dizeltilmis satiabilir maliar maliyetinin hesaplanmas gerekir. Duzeltimig satilabilir
maliar maliyeti ise, tretim maliyeti unsurlarnr olan dizeltitmis Gretimde kullantlan ilk
madde ve malzeme, dizeltimis direkt isgilik giderleri ve duzeltilmis genel dretim
giderleri ile diizeitilmis dénem basg: stok degerleri kullanilarak hesaplanir. Uretimde
kulizmian harnmadde ve malzemenin enflasyona gore dizeltitmis degern tablo 55,
amortisman giderlerinin dzeltilmig dégeri ise tablo 67'de hesaplanmigtir, Dizeltilmig
dénem basi mamul stoklar, bunlann tarihi dederlerinin dénem sonu endeksinin bir
dnceki donemin ortalama endeksine bolinmesiyle bulunan duzeltme katsayisi ile
carplarak bulunmaktadir. Genel Uretim giderleri ve direkt iggilik giderleri dénem
icinde dizenli bir sekilde ortaya ciktiklanndan buntarin dizeltiimis degerleri, tarihi
degerlerinin dénem sonu endeksinin dénemin ortalama endeksine boélinmesi
suretiyle bulunan dizeltme katsayisi ile carpiimasi suretiyle hesaplanabilir. Burada
dikkat edilmesi gereken husus, amortismana tabi varliklarin enflasyona gére
diizeltimis deferleri GOzerinden hesaplanan genel {retim gidereri igindeki
amortisman giderierinin ¢ikarilmasi sonucunda ortaya ¢tkan genel Uretim giderlerinin
dizeltme iglemine tabi tutulmasi gerektigidir. Buna gére, dizeltme islemine tabi
tutulacak genel Uretim giderleri géyle olacaktir:

686.707.678.402 TL. — 174.578.804.206 TL. = 512.128.874.196 TL.

Yukandaki aciklamalar dodruitusunda dizeltiimis satilabilir mamuller maliyeti
tablo 4.68'de sunuldugu gibi hesaplanmistir.

Tablo 4.68: SATILABILIR MAMULLER MALIYETiININ DUZELTILMESI

TARIHI DEGERLER | DUZELTME | DUZELTILMIS

(TL.) KATSAYISI | DEGERLER (TL.)
(+) Donem Bas Mamut Stoku 125.137.506.3587 1,69 216.552.802.794
(+) Kullantdan Ham. ve Malzeme 438.471.457 4863 486.719.024.113
(+) Direkt Iscilik Giderleri 1.109.408.836.587 1,11 1.231.443.808.612
{#) Genel Uretim Giderleri 512.128.874.196 1,11 568.463.050.358
(+) Amortisman Giderleri 174.578.804.206 120.400.699.052
(=) Satulabilir Mamuller Maliyeti 2.362.725.778.839 | 2.823.579.474.929 |
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Dizeltiimis satilabilir mamuller maliyeti, hem doénem sonu mamul stok
maliyetini hem de satlan mamuller maliyetini icermektedir. Dlzeltimig satian
mamullerin maliyeti ve donem sonu mamul stoklarnmin maliyeti ise, LIFO stok
degerleme yénteminden yararianilmamasi kisminda hesaplanan dagditim anahtariar
kullaniarak bulunabilir. Dagitim anahtar kullamlarak mamul stoklar ve satilan
mamuller maliyeti agagidaki gibi hesaplanmistir,

Ddnem Sonu Mamul Stoku = 2.623.579.474.928 TL. x 0,92 = 209.886.357.994 TL.
Satilan Mamuller Maliyeti = 2.623.579.474.929 TL. x 0,08 = 2.413.693.116.935 TL.

Dizeltimis satilan ticari mallar maliyeti, diizeltiimis dénem basi stok ile
dizeltilmis dénem igi ahslar toplamindan dizeltimis dénem sonu stok ¢ikarilarak
hesaplanmaktadir. Ancak, isletmenin ticari mallannin bir kismi hammadde ve
malzeme ambarina devredildiginden bu formile gore elde edilen de§erlerin tamami,
satilan ticari mallar maliyetini vermemektedir. Bundan dolay:, dizeltiimis satilabilir
ticari mallar maliyeti asagidaki gibi hesaplanmistir.

Tablo 4.69: SATILABILIR TICARI MALLAR MALIYETININ DUZELTILMESI

DUZELTILMi§ DEGERLER (TL.)
Danem Bagi Stok 49.305.743.240
(+) Donem Igi Alislar 16.633.523.748
= Satilabilir Ticari Mallar Maliyeti 65.939.266.988

Satilan mamuller maliyetinde oldugu gibi bulunan dagittm anahtanna gore
dozeltilmis satilan ticari mallar maliyeti ve dlzeltimis hammadde ve malzeme
ambarna devredilen ticari mallar hesaplanabili. Buna gobre, kullanilacak dagitim
anahtarlar ve dizeltiimis satilan ticari mallar maliyeti ile dhzeltilmig hammadde ve
malzeme stokuna devredilen ticari mallar asa§idaki gibi olacaktir.

Satilan Ticari Mallar Maliyeti = 18.238.698.548 TL. / 44.160.152.530 TL. = 5,41
Ham. ve Mailz. Ambarina Devir = 25.861.453.982 TL. / 44.160.152.530 TL. = 0,59
Satilan Ticari Mallar Maliyeti = 65.939.266.988 TL. x 0,41 = 27.035.099.465 TL.
Ham. ve Malz. Ambarina Devir = 65.939.266.988 TL. x 0,59 = 38.904.167.523 TL.

Dizeltiimis dider stokiann maliyeti ise, dizeltimis ddénem basi stok ile
diizeltiimis dénem ici alislar toplamindan dizeltiimis dénem sonu stok ¢rkanlarak
asagidaki gibi hesaplanmigtir.

Tablo 4.70: DIGER SATISLARIN MALIYETININ DUZELTILMESI

DUZEL TILMIS DEGERLER {TL.}
Dénem Basi Stok 5.153.295.358
(+) Dénem igi Aliglar 5.477.707.900
(-) Ddnem Sonu Slok 7.805.395.094
= Diger Satiglarin Maliyeti 2.825.608.164
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Dlzeltilmis satilan mamuller maliyeti, dizeltiimis satiian ticari maliar maliyeti
ve dazeltiimis diger satiglarin maliyeti toplami, dlzeltimis satislarin maliyetini

vermektedir. Dizeltiimis satiglann maliyeti asadidaki tabloda sunuidugu gibidir.

Tablo 4.71: DUZELTILMIS SATISLARIN MALIYETi

DUZELTILMIS DEGERLER (TL.)

Satilan Mamutier Maliyeti

2.413.693.116.935

{+)} Satilan Ticari Mallar Maliyeti

27.035.099.465

{+) Diger Satislanin Maliyeti

~ 2.825.608.164

|

|= Satiglarin Maliyeti

2.443.553.824.564

|

Istiraklerin elden gikarilmasi ve maddi duran varlik satisi ile ilgili kar veya

zararlar ile dénem amortisman giderieri ve satislann maliyeti harig diger gelir ve
giderler, yil icinde dizenli olarak ortaya c¢ikmaktadir. Bu ylGzden, bunlann tarihi
de@erleri dénem sonu endeksinin dénemin ortalama endeksine boliinmesi suretiyie

bulunan dizeltme katsayisi ile ¢arpilarak tablo 4.72'deki gibi dlzeltiimistir.
Tablo 4.72: DIGER GELIR VE GIDERLERIN DUZELTILMESI

: ; TARIHIi DEGER | DUZELTME | DUZELTILMI
GELIRLER VE GIDERLER L) KATSAYISI | DEGER (TL)5

Yurt Ici Satisiar 1.866.983.614.283 1,11 2.072.351.811.854
Yurt Disi Satigtar 1.840.824 555 976 1,41 2.043.215.257.133
Faiz Gelifleri 32.500.036.874 1,11 36.075.040.930
Kambiyo Karlan 20.422.581.841 1,11 22 .669.065.844
Diger Clagan Gelir ve Karar 71.069.886.618 1,11 78.887.574 146
Satistan [adeler 58.216.741.898 1,11 64.620.583.507
Satis Iskontolan 7.662.697.900 1,11 8.505.594 669
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 1.987.629.000 1,11 2.206.268.190
Pazarlama, Satis ve Dainhim Gid. 705.868.452.797 1,11 783.513.982.605
Genel Yénetim Gid. (2.701.238.152

L Amortisman Gi d_(Ha rig) 199.655.206.756 1,11 221 .617.279.493
Kambiyo Zararian 31.174.338.194 1,11 34.603.515.395
Kisa Vadeli Borglanma Gideri 63.975.189.146 1,11 76.562.459.952

1x) Satin Alma Giicd Kazancinin (Kaybinin) Hesaplanmas:: |gletmenin

parasal varlk ve borg bulundurmaktan dolayl ugradi§r satin aima giici kaybi ve

sagladig satin alma glict kazanc! asagidaki gibi hesaplanmigtir.

- Parasal Varliklar Dolayisiyla Ortaya Cikan Satin Alma Glcl Kaybr:
Duizeltiimis Y1l Boyunca Tasinan Parasal Varliklar = 886.087.486.549 TL. x 1.32
=1.169.635.482.245 TL.
Satin Alma Glict Kaybi = 1.169.635.482.245 TL. — 886.087.486.549 TL.

= 283.547.995.696 TL.

Yil Boyunca Parasal

Varhklardaki

Artig =
(1.234.536.710.332 TL. — 886.087.486.549 TL.) olup,

348449223783 TL.

Dizeitimis Y1l Boyunca Parasal Varliklardaki Artis = 348.449.223.783 TL. x 1,11
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= 386.778.638.399 TL.
Satin Alma Glcll Kaybi = 386.778.638.399 TL. - 348.449.223.783 TL.
= 38.320.414.616 TL.
Toptam Satin Alma Glcl Kaybr = 283.547.995.696 TL. + 38.329.414.616 TL.
= 321.877.410.312 TL.

- Parasal Borglann Sagladi§ Satin Alma Gdcl Kazancr,

Duzeltilmig Y1l Boyunca Taginan Parasal Borglar = 542.365.607.319 TL. x 1.32
=715.922.601.661 TL.

Satin Alma Gucl Kazanci = 715.922.601.661 TL. — 542.365.607.319 TL.

= 173.556.994.342 TL.
Yi  boyunca parasal borglardaki arhis  1.344.087.616.232 TL
(1.886.453.223.551 TL. — 542.365.607.319 TL.) olup,
Dazeltiimis Y1l Boyunca Parasal Borglardaki Artig = 1.344,087.616.232 TL. x 1.11
' = 1.491.937.254.018 TL.

Satin Alma Glicl Kazanci = 1.491.937.254.018 TL. — 1.344.087.616.232 TL.
=147.849.637.786 TL.

Toplam Satin Alma Gicl Kazanc = 173.556.994.342 TL.+147.849.637.786 TL.

= 321.406.632.128 TL.

Tablo 4.73: SATIN ALMA GUCU KAZANCI (KAYBI)

Enflasyona Gore Satin Alma Giicii Gergek Rakam
Diizeltilmig Rakam (TL.) | Kazanc {Kaybi) (TL} (TL.)
Faiz ve Kur Farki
Geliri 58.744.106.774 {321.877.410.312) (263.133.303.538)
Faiz ve Kur Farki
Gideri (111.165.975.347) 321.406.632.128 210.240.656.781

Tablo 4.73de de gbrildiigl gibi parasal varlik bulundurmaktan kaynaklanan
satin alma glcl kayb 321.877 410.312 TL 'dir. Bu tutar enflasyona gére dizeltiimis
faiz ve kur farki geliri tutan ile netlestirildiginde, 2000 yilinda reel faiz ve kur farki
gelii elde edimedigi gibi 2000 yili sonundaki paranin satin alma gucine
| 235.764.150.243 TL. servet kaybina ugranildidt ortaya ¢ikmaktadir.

Borglanmanin sagladidi satin alma glct kazanci olan 321.406.632.128 TL.
enflasyona gére diizeltilmis faiz ve kur farki giderleri ile netlestirildiginde, isletmenin
reel faiz ve kur farki gideri yoktur. Yani, 2000 yih sonundaki paranin satin alma
guciine gdre borglanmaktan dolayr 210.240.656.781 TL. satin aima glcl kazanc
saglanmistir.
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x) Enflasyona Gére Dizeltiimis Bilango ve Gelir Tablosu: Yukarda yapilan

dizeltme iglemleri sonucunda, isletmenin enflasyona gére dizeltimis bilango ve

gelir tablosu asadidaki gibi diizenlenecektir.

X ANONIM SIRKETI’NIN 31.12.2000 TARIHLI ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS

BILANGOSU (..... TL.)

AKTIF (VARLIKLAR)

i- DONEN VARLIKLAR 1.892.744.716.442
A- HAZIR DEGERLER 376.295.924.177
1- Kasa 74.736.326.784
3- Bankalar 301.559.597.393

B- MENKUL KIYMETLER

4- Diger Menkul Kiymetier

C- TICARI ALACAKLAR

696.483.671.047

1- Alicilar

573.650.463.704

2- Alacak Senetleri

122.597.299.343

3- Alacak Senetleri Reeskontu {-)

4- Verilen Depozito ve Teminatlar 226.908.000
E- STOKLAR 592.339.930.954
1- Ik Madde ve Malzeme 333,084.020.280
3- Mamuller 209.886.357.994

4- Ticad Mallar

5- Diger Stoklar

7.805.395.094

7- Verilen Siparis Avanslari

41.564.157.586

H- DIGER DONEN VARLIKLAR 227.625.190.264
1- Devreden Katma Deger Vergisi 125.198.577.271
4- Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 102.426.612.993

1l- DURAN VARLIKLAR 3.566.458.804.642
C- MALI DURAN VARLIKLAR 71.454.546.200
3- Istirakler 80.354.546.200

4- istiraklere Sermaye Taahhitleri (-)

18.200.000.000

D- MADDI DURAN VARLIKLAR

3.473.928.443.243

1- Arazi ve Arsalar 33.218.517.764
2- Binalar 695.896.203.234
4- Tesis, Makine ve Cihazlar 511.184.254.626
5- Tasitlar 69.816.314.780

6~ Demirbaslar

215.754.159.541

8- Birikmig Amortismanlar (-)

549.020.411.781

8- Yapilmakta Olan Yatinmiar

2.306.423.431.079

10- Verilen Avanslar

100.655.974.000

G- GELECEK YILLARA AIT GIDER VE GELIR TAHAKKUKLARI

21.075.815.199

1- Gelecek Yillara Ait Giderier

21.075.815.189

H- DIGER DURAN VARLIKLAR

1-Gelecek Yillarda indirilecek KDV

AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI

5.459.203.521.084

PASIF (KAYNAKLAR)

Hi- KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

1.977.483.982.416

A- MALI BORGLAR

583.919.963.690
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1- Banka Krediler

583.919,963.690

B- TICARI BORCLAR

1.075.376.087.823

1- Saticilar

1.038.261.071.791

2- Boyg Senetier

37.115.016.032

3- Borg Senetleri Reeskontu ()

C- DIGER BORGLAR

37.415.631.489

4- Personele Borclar

37.415.631.488

D- ALINAN AVANSLAR

38.233.911.091

1- Alinan Siparis Avanslan

38.233.911.091

F- ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER

125.170.522.823

1- Odenecek Vergi ve Fonlar

72.778.706.086

2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

52.391.816.737

G- BORG VE GIDER KARSILIKLARI

117.372.865.500

117.372.865.500

1- Donem Kar Vergi ve Dijer Yasal Yiik.
2- Ddnem Karn Pesgin Vergi ve Diger Yiik(-)

IV-UZUN VADEL| YABANC! KAYNAKLAR

5.703.068.921

B- TICARI BORCLAR

4.096.226.972

2- Borg Senetleri

4.096.226.972

E- BORG VE GIDER KARSILIKLARI

1.606.841.949

1- Kidem Tazminati Kargiliklan

1.606.841.949

V- OZ KAYNAKLAR

3.476.011.469.747

A- ODENMIS SERMAYE

3.744.029.995.019

1- Sermaye

3.744.029.985.019

2- Odenmemis Sermavye (-)

B- SERMAYE YEDEKLERI

200.632.047.000

3- M.D.V. Yeniden Degerleme Artistan

5- Sermaye Yedekleri

200.632.047.000

C- KAR YEDEKLERI

368.933.855.828

1- Yasai Yedekler

222.681.861.328

2- Siatil Yedeklen

86.647.529.207

3- Oladaniisti Yedekler

59.604.465.293

D- GECMIS YILLAR KARLARI

25.579.456.718

F- DONEM NET KARI

629.072.742.327

Enflasyon Zarar {-)

1.492.236.627.145

PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAM!

5.459.203.521.084

X ANONIM SIRKETI’NIN 31.12.2000 TARIHLI ENFLASYONA GORE DUZELTILMI$
GELIR TABLOSU (.......TL)

A- BRUT SATISLAR

4.115.667.068.987 |

1- Yurtici Satislar

2.072.351.811.854

2- Yurtdisi Satislar

2.043.315.257.133

3- Diger Gelirler

B- SATIS iNDIRIMLERI {-)

73.126.178.176

1- Satistan iadeler

64.620.583.507

2- Satis Iskontolan

8.505.594.669

3- Diger indirimler

C- NET SATISLAR

4.042,540.890.311

D- SATISLARIN MALIYETI (3

.443.553.824.584

1- Satidan Mamulier Maliyeti

2.413,693.116.935

2- Satilan Ticari Maltar Maliyeti

{

27.035.099.465
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3- Satilan Hizmet Maliyeti

4- Diger Satislann Maliyeti

2.825.608.164

E- BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI

1.598.987.066.247

F- FAALIYET GIDERLERI {9

| 1.009.794.687.418

1- Aragtirma ve Gelistime Giderleri

2.206.268.190

2- Pazarlama, Satis ve Dagmirn Giderlen

783.513.982.605

224.074.436.623

}AGeneI Yonetim Giderleri
FAALIYET KARI VEYA ZARARI

589.192.378.829

F- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR

78.887.574.146

1- Istiraklerden Temetid Gelirleri

2- Badli Ortakliklardan Temetti Gelirleri

3- Faiz Gelirleni

4- Komisyon Gelirferi

5- Konusu Kalmayan Kars\likiar

6- Menkul Kiymet Satis Kardan

7- Kambiyo Kéarlarn

8- Reeskont Faiz Gelirleri

9- Dlger Olagan Gelir ve Karlar

78.887.574.148

|G- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE ZARARLAR {-)

|1- Komisyon Gidereri

2- Karstitk Giderleri

3- Menkul Kiymet Satig Zararlar
4- Kambiyo Zarararn

5- Reeskont Faiz Giderleri

B- Di@er Olajan Gider ve Zararlar

FINANSMAN GIDERLERI {-)

263.133.303.538

’—71‘(153 Vadeli Borglanma Gideri

2- Uzun Vadeli Borglanma Gideri

3- Satin Alma Giich Kaybi

263.133.303.538

'OLAGAN KAR VEYA ZARAR 404.946.649.437
I- OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 363.236.430.381
1- Oncekj Dénem Gelir ve Karlar

2- Dier Olagandis! Gelir ve Karar 152.995.773.600
3- Satin Alma Gucll Kazanci 210.240.656.781

- OLAGANDIS| GIDER VE ZARARLAR ()

21.737.471.9H

1- Calismayan Kisim Gider ve Zararlan

2- Onceki Dénem Gider ve Zarariar

3- Diger Olagand|§| Gider ve Zararlar
DONEM KARI VEYA ZARARI

21.737.471.991

746.445.607.827

L- DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUK
KARSILIKLARI (-

117.372.865.500

DOMEM NET KARI VEYA ZARARI

629.072.742.227

Enflasyona goére dizeltiimis gelir tablosunda da gérildigu Gzere enflasyon
muhasebesinin uygulanmasi durumunda, tarihi maliyet muhasebesi uygulanmasi ve
vergisel onlemlerden yararlanilmasi halindeki gibi dénem kart vergi ve dider yasal
yukUmlllik karsiiigr olarak 117.372.865.500 TL. alinmistir. Bunun nedeni ise,
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dénem kan (zerinden &denecek verginin, dénem sonundaki paranin satin alma
giictni gére ifade edilmis olarak gelenekse! gelir tablosunda yer almasidir.

2.4.5. Uygulama Tiirlerinin Karsilagtinimasi ve Vergisel Onlemierin Oz
Kaynaklan Koruyucu Etkisi

Uygulama tirderine gbre vergi ve kar pay olarak isletme disina ¢ikacak olan
kar ile diger iki uygulama ile enflasyon muhasebesi uygulanmas) durumundaki
ddenecek vergi ve kar paylan arasindaki fark asadidaki tabioda &6zet olarak
sunulmustur.

Tablo 4.74: UYGULAMA TURLERINE GORE

ODENECEK VERGI VE KAR PAYI iLE ENFLASYON MUHASEBESI
UYGULANMASI PURUMUNA GORE ODENECEK VERGI VE KAR PAYI FARKI

ODENECEK VERGI | QDENECEK VERGI VE
UYGULAMA TURLERI VE KAR PAYI (TL) | KAR PAYI FARKI (TL)

Enilasyon Muhasebesi 746.445807.827 -

Tarihi Maliyet Muhasebesi Uygulanmasi ve
Vergisel Onlemlerden Yararaniimamasi 850.278.479.253 103.832.871.426

Tarihi Malivet Muhasebesi Uygulanmas: ve

Vergisel Onlemlerden Yararlanimasi 558.594.102.166 (187.851.805.661)

Tablo 4.74'de de gdrildidl gibi tarihi maliyet muhasebesi uygulanmasi ve
vergisel dniemlerden yararlaniimamasi durumunda vergi ve kar payi olarak igletme
disina ¢ikacak olan kar, enflasyon muhasebesi uygulanmas) durumunda ddenecek
vergi ve kar payindan daha ylksek cikmaktadir. ki uygulamaya gére édenecek
vergi ve Kar payi arasindaki fark, 103.832.871.426 TL. olmaktadir. Bunun anlami
ise, ftarihi maliyet muhasebesi uygulanmasi wve vergisel oOnlemlerden
yararlanimamasi durumunda 103.832.871.426 TL. fiktif kar ortaya ¢iktigidir. Bu fiktif
karin vergi ve kar pay: olarak igletme digina ¢cikmas! ise, isletme 6z kaynakiarin bu
tutarda aginmasi anlammna gelmektedir.

Tarihi maliyet muhasebesi uygulanmas: ve vergisel Onlemlerden
yararlanimas) durumunda &denecek vergi ve kar pay!, enflasyon muhasebesi
uygulanmasi durumunda &édenecek vergi ve kar paymindan daha dugiktlr. Bu
nedenie, vergisel dniemlerden yararlaniimasi durumunda 6z kaynak aginmast soz
konusu olmadid: gibi olmasi gereken vergi ve kar pay! ddemelerinden daha az vergi
6denmekte ve kar payr daditiimaktadir. Vergi ve kar payi olarak édenmeyip de
isletmede alikonan kar tutar 187.851.505.661 TL. olup isletme 6z kaynakiari, bu
tutarda artmis olmaktadir.

Ozetle, tarihi maliyet muhasebesi uygulanmasi ve vergisel &nlemlerden
yararlaniimas) durumunda, vergisel énlemlerden yararlaniimamasi halinde ortaya
cikacak olan 6z kaynak asinmas| énlendigi gibi 187.851.505.661 TL. tutarinda 0z
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kaynaklar isletmede altkonan karlar nedeniyle artmaktadir. Vergisel dnlemlerden
yarartaniimas durumunda yararlanilmamasi durumuna oranla kar, 291.684 377.087
TL. (103.832.871426 TL. + 187.851.505.661 TL.) daha az g¢ikmaktadir. Kann
291.684.377.087 TL. daha az diglimesine neden olan vergisel énlemierin etkiledidi
gelir ve gider kalemleri ile bunlann ortaya ¢ikardiqi farklihk asadidaki gibidir,

Gelir ve Giderler Vergisel Onlemierin Crtaya Cikardidii Farklilik (TL.)
Satilan Mamuller Maliyeti 90.000.734.655
Genel Yonetim Giderleri ) 988.542 432
Olagandigi Gelir ve Karlar 200.695.100.000

Yeniden degerleme yaplimas! ve azalan bakiyeler amortisman yéntemine
gore amortisman ayriimasi ile LIFO stok dederleme ydnteminin kullaniimasi halinde
satilan mamulier maliyeti, yeniden degerleme yapiimamasi ve normal amoriisman
yontemine gbre amortisman ayrimasi ile ortalama maliyet ydnteminin kullariimasi
durumuna gdre 90.000.734.655 TL. (2.177.496.604.216 TL. - 2.087.495.869.561
TL.) daha fazla hesaplanmaktadir.

Yeniden degerleme yapilmasi ve azalan bakiyeler amortisman ydntemine
gdére amortisman ayriimas: durumunda genel yénetim giderleri igindeki amortisman
giderleri, yeniden degerleme yapiimamas! ve normal amortisman yontemine gére
amortisman ayrimas! durumuna oranla 988.542. 432 TL. (202.356.445.908 TL. -
201.367.903.476 TL.) daha fazla aynimaktadr.

200.695.100.000 TL.'hk oclagandisi gelir ve karlar farki ise, istirakierin elden
cikarimasi veé maddi duran varlik satisi sirasinda ortaya ¢tkan karlann vergisel
énlemierden yararianimasi durumunda gelir kaydedilmemesinden
kaynaklanmaktadir. Bu olagandtis! gelir ve giderin 22.693.100.000 TL. maliyet bedeli
artinmi uygulamasindan yararlaniimasi nedeniyle allkonan MAF'dur. 630.000.000
TL., yenileme fonu olarak ahkonan tasit satisinda ortaya ¢ikan 708.038.000 Tl.. kar
Uzerinden yeniden dederleme ve azalan bakiyeler amortisman ydntemlerinin de
etkilerinin  kaldinidigr  kardir.  177.372.000.000 TL. ise, binanin istisna
uygulamasindan yararlanimas: nedeniyle sermayeye ilave edilmesi kararlastirilan
ve dolayisiyla kar payi olarak daditlamayacak olan 178.542.240.000 TL.'lik kar
(zerinden yeniden degerleme ve azalan bakiyeler amortisman ydntemlerinin
etkilerinin kaldinlmasi nedeniyle ortaya gikan kardir.

Yukanda da ifade edildigi gibi vergisel d&niemierden yararlaniimasi
durumunda, enflasyon nedeniyle ortaya ¢ikacak fiktif karlar énlendigi gibi isletmede
alikonan gergek karlar da bulunmaktadir. Ancak, vergisel énlemler ilgili olduklar

306



varliklara yatirlan sermayenin korunmast agisindan  dederiendirildiklerinde,
yukaridaki farklinga neden olan vergisel dnlemlerin istisna uygulamasi ile yeniden
degerleme ve azalan bakiyeler amortisman yéntemi oldugu goriimektedir. Gunkd,
istisna uygulamas: ile binanin satigi sirasinda ortaya cikan fiklif karlann igletme
disina gilkmasi engellendidi gibi, enflasyon muhasebesi uyguianmasi durumunda
ortaya ¢kan 152.773.600.000 TL'Iik gergek k&r da igletmede alikonuimus
olmaktadir. Yeniden deferleme yapilimasi ve azalan bakiyeler y6ntemine gore
amortisman aynimasi durumunda da 2000 yili ig¢in aynlan amortisman giderleri,
enflasyon muhasebesi uygulanmas: durumunda aynimasi gereken amortisman
giderierinden 54422 187182 TL. (177.280.043.358 TL. - 122.857.856.176 TL)
daha fazladir.

LIFO stok degerleme yéntemi, yenileme fonu uygulamast ve MAF'nu ise, ilgili
olduklan varlikiara yatiilan 6z kaynaklann korunmasinda tam etkin olamarmiglardir.
Cunkii, LIFO stok degerleme ydénteminin kullanimasi durumunda Gretimde
kullanilan hammadde ve malzeme maliyeti, 438.471.457.463 TL. olup bu tutar
enffasyon muhasebesi uygulanmasi durumunda hesaplanan kullamlan hammadde
ve malzeme maliyetinden 48.247.566.650 TL. (486.719.024.113 TL -
438.471.457.463 TL.) daha azdir. Yenileme fonu uyguiamasindan yararlaniarak
satilan tasitin satig! sirasinda enflasyon muhasebesi uygulanmasi durumunda, kar
degil 1.535.723.000 TL. zarar ortaya ¢lkmaktadir. Bu zarann vergisel dnlemierden
yararlanilmasi durumunda dikkate alinmamasi, bu uygulamanim fiktif karlarin ortaya
ctkmasimin énlenmesinde pek etkin cimadi@imi gostermektedir. Ayni sekilde, maliyet
bedeli artimi yapilarak sahgi yapllan istiraklerin satiginda da enflasyon muhasebesi
uygulanmasi durumunda, 12.798.815.000 TL. zarar ortaya gikmaktadir. Bu zarar da,
yenileme fonu uygulamasinda oldugu gibi maliyet bedeli artinm ve dolayistyla MAF
uyqulamasinda dikkate alinmamaktadir. Bu da, MAFnun &z kaynaklarn
korunmasinda yetersiz kaldigini géstermektedir.

Sonug olarak, vergisel dnlemler ilgili olduklan variiklara yatinian sermayenin
korunmasi acisindan degerlendirildiklerinde istisna uygulamasi ile yeniden
degerieme yapiimasi ve azatan bakiyeler amortisman yontemine gére amortisman
ayrilmasi harig diger vergisel énlemler, 6z kaynaklann korunmasi acisindan tam
etkin clamarmslardir. Ancak, yeniden degerleme yapimasi ve azalan bakiyeler
amortisman yéntemine gdre amortisman ayrimas ile istisna uygulamalan, 2000 yil
icin enflasyonun ortaya ¢ikaracag fiktif karlan onledikleri gibi isletmede alikonan
karlar nedeniyle ilave kaynak artisina da neden olmuglardir.
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SONUC

Genel fiyat diizeyinin devaml olarak yOkselmesi nedeniyle paramin strekli
deger kaybetmesi ve bunun sonucunda tiketicilerin satin alma giciinin azalmasi
olarak tanimlanan enflasyonun, igletmelerin basta planiama olmak (zere yatinm
kararlar, maliyetleri, satis fiyatlan, drefimi, verimliligi, kredi maliyetleri, kaynak
yapis, karkliklan, vergi yiku ve muhasebesi Gizerine bir ¢ok olumsuz etkileri vardir.

Enflasyonun muhasebe Uzerine etkisi denildidinde ik akla gelen,
enflasyonun igletmelerin finansal tablolan Uzerine etkileridir. Enflasyonun finansal
tablolar (izerindeki etkileri, parasal kalemier ve parasal olmayan kalemler agisindan
farklihk gobstermektedir. Parasal kalemler, enflasyon donemlerinde genel fiyat
dizeyindeki degismeler kargisinda nominal degerleri de§ismeyen, ancak satin alma
gagleri fiyat hareketlerine gbre ters yonde degisen kalemlerdir. Bu kalemier, parasal
varhk ve parasal borglardir. Parasal varlikiann temel dzelligi, elde bulundurulduklan
slrece genel fiyat dizeyindeki yikselmeler kargisinda satin alma glcit kaybina
ugramalanidir. Parasal borglann temel Gzellidi ise, satin alma glci kazanc
saflamalandir. Ancak, parasal variklann satin alma gicl kaybi bu varliklann
getirisine, parasal borglann satin alma gucll kazanci ise bu varliklann maliyetine
baglidir, Parasal varlikiarin getiriieri enflasyon oraninin Gzerinde veya enflasyon
oranina esgit ise, bu varliklann satin alma glcl kaybina ugramalan stz konusu
degildir. Parasal varliklanin getirileri enfiasyon cranimin albnda ise, bu varliklar
enflasyonun neden oldugu satin alma giict kaybi ile sadladiklan getirileri arasindaki
fark kadar satin alma giich kaybina ugramis olur. Parasal borglar icin katlanilan
maliyet enflasyon oranimnin Uzerinde veya enflasyon oranina esit ise, bu borglann
satin alma glct kazanc: salamalari sdz konusu degildir. Parasal borglar igin
katianijan maliyet enflasyon craminin attinda ise, bu borglar enflasyonun ortaya
¢ikardid satin alma guct kazanci ile katlanilan maliyet arasindaki fark kadar satin
aima guch kazanci sadiar.

Parasal olmayan kalemler, enflasyon doénemlerinde satin alma guglerini
aynen koruyan, ancak nominal degerleri degisen varlikiar, kaynaklar, gelier ve
giderlerdir. Bu nedenle, parasal olmayan varlik, kaynak, gelir ve giderler, finansal
tablolarda gergek degerleri ile sunuimamig ofuriar. Enflasyon dénemierinde parasal
olmayan variik, kaynak, gelir ve giderlerin, finansal tablolarda gergek degerierine
yakin bir degerle sunulup sunulmamalan ve fiktif kar olusumuna etkileri, bunlann
Ozellikierine gbre dedismektedir. Séyle ki, parasal olmayan varlik, kaynak, gelir ve
giderler, brtaya ¢iktiklart tarihten itibaren genel fiyat dizeyindeki degismelerden
etkilenirler ve ortaya ¢iktiklan tarihteki- paranin satin alma gictne gore finansal
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tablolarda sunulurlar. Bu hedenie varlik, kaynak, gelir ve giderlerin ortaya ¢iktiklan
tarih ile finansal tablolarda sunufdukifan tarih arasindaki stre uzadkga, buniarin
finansal tablolardaki degerleri gergek dederlerinden o derece uzak olmaktadir.
Ayrica, fikiif kar olugumuna etkileri de sure uzadikga artmaktadir.

Enflasyonun parasal wve parasal olmayan kalemler Uzerine etkileri
sonucunda; igsletmelerin finansal tablolannin homojenlidi bozuimakta, aktif dederleri
gecersiz kilinmakta ve fiktif kadar ortaya c¢ikmaktadir. Bundan dolayl, enflasyon
dénemlerinde geleneksel finansal tablolar, igletmelerin gercek finansal durumunu ve
karilikianni gbstermekten uzak, saghkl, gavenilir ve karsilastinfabilir olma
dzelliklerinden yoksun birer belge olmaktadir. Bunun nedeni ise, enflasyon
dénemierinde basta “parayla élcilme” ve "maliyet esas)” kavramlarinin iglevierini
yitirmesi olmak Gzere, bunlara bagl clarak genel kabul gdrmts muhasebe ilkelerinin
bir gogunun islevierini yerine getiremez hale galmesidir.

Yukarida da ifade edildigi gibi enflasyonun, igletmelerin finansal tablolan
Gzerinde bir ¢ok olumsuz etkisi vardir. Bu olumsuz etkilerden birisi de, isletmelerin
bagan &lcitl ve gudlleme unsuru olan kar UGzerine etkisidir. Enflasyon
ddnemlerinde tarihi maliyet muhasebesi ilkelerine bagh kalinarak dlgllen kar, olmasi
gerekenden yiksek gikmaktadir. Gunkl, bu dénemlerde kar, yakin zamanlarda elde
edilmis gelirler ile simdiki para birimine gbre ifade edildiklerinde degerleri artacak
olan tarihi maliyetier karglastiriiarak él¢tilmektedir. Enflasyon dénemlerinde Glclilen
karlar, fiktif karlar dolayisiyla igletmelerde afinacak bir ¢ok karan olumsuz yonde
etkilemektedir. Fiktif karlarin igletmeler Gzerindeki olumsuz etkilerinden birisi de, bu
karlar Uzerinden 6denen ve daditilan kar paylannin isietmelerin 6z kaynaklarinin
asinmasina neden olmasidir. Bu ylzden, enflasyon donemlerinde isletmelerin 6z
kaynaklannin korunabilmesi igin, kann bu korumayr saglayacak bicimde dogru
olarak oOlctimesi gerekir, Kann dogru bir bigimde &lglimesi de, enflasyon
muhasebesinin uygulanmasi ile saglanabilir.

Enflasyon dénemlerinde kann dogru oigimi, korunmak istenen sermayenin
tirdne gore degismektedir. Bu nedenle, farklh enflasyon muhasebesi yakiagimlan
geligtiritmigtir. Enflasyon muhasebesi yaklasimlan; genel fiyat dizeyi modeli, 6zel
fivat diizeyi modeli ve entegre model almak lizere U¢ grup altnda toplanabilir. Bu
yaklasimlardan sermayenin Oretim gicOnin korunmasini sadlamayr amag edinen
ozel fiyat dizeyi modeli ile entegre model, ginimuzde uygulama alan
bulamamaktadir. Gunimiizde, enflasyon dénemlerinde 6z kaynaklarin satin alma
gucli agisindan korunmasini saglayacak enflasyon muhasebesi yaklagimi olan
genel fiyat diizeyi modeli, uygulama alani bulabilmektedir. Bu modelde, degerleme
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yéntemi olarak tarihi maliyet, 6l¢ch birimi olarak da paranin satin alma glcu esas
alinmakiadir. IAS — 29 ve TMS - 2'de de, bu enflasyon muhasebesi yaklagimi
uygulanmaya calisimaktadir. Cunkd, 1AS - 29 ve TMS - 2'de, hiper enflasyoniu bir
ekonomide hem tarihi maliyetlere hem de cari maliyetiere gére hazilanan finansal
tablolarin bilanco tarihindeki paranmn satin alma guctne goére ifade edilmesi
istenmektedir.

IAS — 29 ve TMS — 2'ye gére finansal tablolarin enflasyona gore dlzeltiimesi
islemi, iki asamall olarak yap]lmaktadw. Birinci agamada, geleneksel finansal
tablolarda yer alan kalemlerin tarihi maliyetleri, bir fiyat endeksinden yararlanarak
bilanco tarihindeki pararmin satin alma giciine gore ifade edilir. Enflasyona gore
yapilacak dizeltme islemlerinde, bilango tarihindeki paranin satin alma gulctine gdre
- gelenekse! finansal tablolarda yer alan parasal varlik ve borglar, dizeltme islemine
tabi tutulmazlar. Ayrica, bilan¢o tarihinde car degerleri ile geleneksel finansat
tablolarda gdsterilen hisse senetleri, dbviz cinsinden olan varlik ve kaynaklar ile
getirileri veya anaparalan enflasyona endekslenmig olan varlik ve borglar da,
enflasyona gore dizeltimemektedir. Bunlanin disindaki diger parasal olmayan
varhklar ve kaynaklar ile gelir ve giderlerin tarihi dederleri, bilango tarihindeki genel
fiyat dizeyi endeksinin varliklarin, kaynaklann, gelirlerin ve giderlerin ortaya
ciktiklart tarihteki genel fiyat dlizeyi endeksine bélinmesi suretiyle bulunan dizeltme
katsayis! ile ¢arpilarak bilange tarihindeki paranin satin alma giicline goére ifade
edilir. Ikinci asamada ise, satin alma glci kazanci (kaybt) hesaptanmaktadir.
Enflasyona gbre yapilan dizeltme islemierinde igletmelerin gergek karhiiklarinin
dlctlebilmesi icin, elde tutulan parasal varlik ve borglar dolayisiyla ortaya ¢ikan satin
alma glcl kazanci (kaybl) da hesaplanarak dénem kar veya zarannin
belirenmesinde dikkate alinmaktadir.

Enflasyon dénemlerinde geleneksel finansal tablolarin enflasyona gére
dlzeltiimesi sonucunda bu tablolar, isletmelerin gercek finansal durumlanm gosterir
hale geldikleri gibi igletmelerin kérlarn da dogru icllmuis ve 6z kaynaklar korunmusg
olmaktadir. Ulkemizde vyillardir yasanan ylksek enflasyona ragmen enflasyon
muhasebesinin uygulanmas!: konusunda, yasal bir zorunluluk bulunmamaktadir.
Bunun yerine enflasyonun neden oldugu fiktif karlann igletmelerin 6z kaynaklarni
agindirmasinin  dnlenmesi amaciyla, isletmelerin daha az vergi 6édemelerini
saglayacak bazi vergisel &nlemler ahnarak uygulamaya konulmustur. Azalan
bakiyeler amortisman yoéntemi, yeniden degerleme, yenileme fonu, MAF,
gayrimenkul ve istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin sermayeye ilavesinde
vergi istisnasi uygulamasi ve LIFO stok degerleme yéntemlerinden olugan bu
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vergisel onlemlerin amaci, enflasyondan kaynaklanan fiktif karlarin vergi digi
birakilmas: ve dolayisiyla enflasyon dénemierinde igletmelerin daha az vergi ve kar
payl édemelerinin sadianarak 6z kaynakiarinin aginmasui dnlemektir.

Azalan bakiyeler amortisman ydntemi, amortisman sGresini kisaltmamakla
birlikte normal amortisman yontemine gére amortisman suresinin ilk yillarinda daha
fazla amortisman ayriimasina imkan saglayan bir ydontermdir.

Yeniden degerleme uygulamasi, amortismana tabi maddi duran varlikiann
aktife girdikleri yiida kayith degerleri Gzerinden belirli bir oranda gider veya maliyet
yazildiktan sonra takip eden yillarda gider ya da maliyet yazilacak kismin
hesaplanmasina esas alinacak kayitl dederin o yiin reel rakamlarina yaklagtinimasi
iglemidir. Bu uygulamayla, amortismanl'ann gercek degerlerine yakin degerlerle
ayrilmast saglanmaktadir.

Yenileme fonu, amortismana tabi maddi duran varliklanin satimast veya
hasara ugramasi nedeniyle sigorta tazminati alinmas, halinde ortaya ¢ikan kéartann,
ortaya ciktiklar dénemde gelir olarak kabul edilmeyip azami 3 yil streyle bilangonun
pasifinde tutularak vergi digi birakiimasi uygulamasidir.

MAF, maliyet bedeli artinmi uygutamasi sonucunda ortaya ¢ikan fon olup,
maliyet bedeli artinmina konu varliklarn artirilmis maliyet bedelleri ile tarihi maliyet
bedelleri arasindaki farkin alinmasi yoluyla hesaplanmaktadir. Maliyet bedeli artirmi
uygulamasi, igletmelerin aktifinde ki tam yidan fazla kalan gayrimenkul ve
amortismana tabi duran varliklann maliyet bedelleri ile igtirak hisselerinin ahs
bedellerinin bu varlikiann isletmeye girdiklen ve isletmeden cikbiklar yillar harig
olmak izere dijer yillarda yeniden deferleme oraninda artirlarak séz konusu
varitklarin reel satis hasiatlan ile reel maliyetierinin karsilagtinimaya galisidi§! bir
uygulamadir.

Gayrimenkul ve istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin sermayeye
ilavesinde vergi istisnasi uygulamasi, edinim tarhinden itibaren iki tam yil stireyle
isletmede kayith bulunan gayrimenkul ve igtirak hisselerinin satigindan dogan
kazancin kurum sermayesine ilave edilen kisminin kurumlar vergisinden istisna
edilmesi isiemidir.

LIFO stok degerleme yonteminde ise, stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda
stoka son giren stoklarin maliyetleri esas alinmakta ve dolayisiyla gelifler carn
maliyetlerle veya cari maliyetlere yakin bir dederie kargilagtinimaya caligilmaktadir. '

Vergisel 6nlemierin enflasyon dénemierinde &z kaynaklarnn korunmasin
saglayabilmeleri i¢in, en azindan bu énlemlerin ilgili olduklan varhiklarin yenilenmesi
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icin gereken fonlann isletmede alikonmasini sadlamalan gerekir. Azalan bakiyeler
amortisman yéntemi, yeniden degerleme uygulamasr ve LIFO stok dederleme
yénteminde, bu vergisel dnlemlerden yararlanimadigr duruma gbére daha fazla
amortisman gideri ve satilan mallar maliyeti hesaplanarak isletmelerde fiktif karlann
ortaya ¢ikmasi engellenmeye calisiimaktadir. Yenileme fonu, MAF ve istisna
uygulamalarinda ise enflasyon nedeniyle ortaya ¢ikan fiktif k&rlar, kar olarak kabul
edilmemekte veya kar oiarak kabulll ertelenmektedir. Bu sayede de, gercekte
igletmenin serveti olan ve ortaya gilkacak veya ¢ikan bu fiktif karlann, isletme 6z
kaynaklarnni agindirmasina engel olunmaya cahsgilarak isletmelerin 6z kaynaklan
korunmaya caligiimaktadir. Ancak, istisna uygulamasinda, fiktif karlanin kar payi
olarak igletme digina gikmasi énlenmesine ragmen vergi Gdemeleri seklinde igletme
digina gikmasina bir dlgide ¢dziim getiriimektedir. Cunkl, ortaya gikan fiktif karlar,
%19,8 oraninda gelir vergisi stopajl ile gelir vergisi fon payina tabidir.

Egletmeierin ticari ve vergilendiritebilir karlannin oldugu, satis sirasinda ortaya
cikan karlann fiktif k&r oldugu ile bu k&rlann vergi ddemesi ve kar payr dagitim
seklinde igletme digina g¢ikacaklarr varsayimlar altinda vergisel Gnlemlerin 6z
kaynaklar koruyucu etkisi, bu dnlemlerin ilgili oldukiara varliklara yatirtan
sermayenin kerunmasi agisindan incelendidinde asagidaki sonuglar elde edilmistir.

Azalan bakiyeler amortisman yodnteminin 6z kaynaklar koruyucu etkisi,
amortisman giderlerinin sagladiqi gerek vergi ve kar payt tasarrufian gerekse
sadece vergi tasarruflar yoninden normal amortisman yontemine gére daha
fazladir. Ancak, bu ydntemin dz kaynaklan koruyucu etkisi yetersizdir. Clnkd, bu
durumda da, 6z kaynak aginmasi ortaya ¢ikmaktadir. Amortisman suiresi uzadikea,
her iki -amortisman ydnteminin 8z kaynaklan koruyucu etkileri azalmaktadir. Buna
ragmen, azalan bakiyeler amortisman ydnteminin normal amortisman yontemine
gore 6z kaynaklan koruyucu Ustinligd devam etmektedir.

Yeniden degerleme uygulamasinm 5z kaynaklan koruyucu etkisi YDDAF nun
sermayeye lave edilmesi veya &z kaynaklar grubu icinde ayr bir hesapta tutulmasi
ile YDDAF'nun sermayeye ifave ediimemesi yani istetmeden c¢ekilmesi, bagka bir
hesaba aktanimasi veya duran varhdin satigi halinde birikmis amortismanlar gibi
islem gérmesi durumlarina gére farklilk gdstermektedir. Birinci durumda, yeniden
degerleme uygulamasinin amortisman giderlerinin sagladigi gerek vergi ve kar pay
tasarruflari gerekse sadece vergi tasarrufu yonianden 6z kaynaklari koruyucu etkisi,
yeniden dederleme yapiimamas) durumuna gére daha yilksektir. Bu etki, normal
amortisman ydnteminin  kuliandmasi halinde azalan bakiyeler amortisman
yénteminin kullaniimasi haline oranfa daha ylksek olmaktadir. kinci durumda ise
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yeniden de@erleme uygulamasinin &z kaynaklan koruyucu etkisi, YDDAF nun
isletmeden ¢ekilmedidi, sermaye haricinde bagka bir hesaba aktanididl veya maddi
duran variigin satigt halinde birikmis amortismanlar gibi islern gordaga yillara bagh
olarak dedismektedir. Bu durumda, yeniden dederieme uygulamasi, sadece
ertelenen vergi ve kar pay tasarruflan dolayisiyla 6z kaynaklan koruyucu 6zellige
sahiptir. Bu koruyucu dzellik, YDDAF nun sermayeye ilave edildi§i durumdan daha
az, ancak yeniden dederleme yaptimamasi durumuna gére daha yiuksek olmaktadir.
Bu durum, amortisman yodntemleri ag¢isindan degerendinldiginde, YDDAF nun
isletmeden cekildigi yillara gbre ydntemierin sagladikian net koruyucu Ustinlikieri
degisebilmektedir. Ozetle, yeniden degerleme yapiimas) durumunda yapimamasi
durumuna gore 6z kaynaklar biylk élgide korunmaktadir. Ancak, bu durumda da,
6z kaynaklarn tam olarak korunmasi séz konusu degildir.

Yenileme fonunun o6z kaynaklan koruyucu etkisi yeniden degerleme
yapilmamasi, yeniden dederleme yapimast ve YDDAFnun sermayeye ilave
edilmesi ile yeniden dederieme yapiimas! ve YDDAFnun sermayeye ilave
edilmemesi durumlanna goére farkliik géstermektedir. Clnkd, bu uygulama tlrierinin
her birinde, varligin satisi sirasinda ortaya ¢ikan fiktif kar tutan farkh olmaktadir,
Fiktif kar tutannin en yiksek oldudu yeniden degerleme yapimamasi ve normal
amortisman yontemine gbre ameortisman ayrnididt durumda, yenileme fonunun 4z
kaynaklan koruyucu etkisi en ylksek ¢ikmaktadir. Azalan bakiyeler amortisman
yontemi, yeniden degerleme yapimas) ve yenileme fonu uygulamatarimin her
Ugtinden de yararlaniimasi durumunda 6z kaynaklann korunma orani %100 yakin
oimaktadir. Ancak, bu durumda da, az da olsa &z kaynaklar aginmaktadir. Bu 6z
kaynak asinmasi, normal amortisman yonteminin kultamildidi durumda daha azdir.
Duran varligin satig1 sirasinda, fiktif kariar yaninda gergek karlarin ortaya ¢ikacadi
ve bunlann da yenileme fonuna alinacad disiunilUrse, sdz konusu &z kaynak
korunma orani daha yiksek clabilecedi gibi igletmelere ilave kaynakta sadlanabilir.

MAF nun &z kaynaklan koruyucu etkisi amortisman ayriimamasi amortisman
ayriimasi fakat yeniden dederleme yapilmamast ile yeniden deerleme yapiimas) ve
YDDAF'nun sermayeye ilave edilmemesi durumlannda aym olmaktadir. Yeniden
dederleme yapiimasi ve YDDAF'nun sermayeye ilave ediimesi durumunda ise
MAFnun 6z kaynaklar koruyucu etkisi, sermayeye ilave edilen YDDAF'nun 6z
kaynaklan koruyucu etkisi kadar daha disik cikmaktadir. Azalan bakiyeler
amortisman yéntemi, yeniden degerieme yapiimas) ve MAF uygulamalanmn her
Ugiinden de yararlanulmasi) dururmunda, 6z kaynaklar tam olarak korunmaktadir.
MAF nun igletmeden ¢ekilmesinin MAF nun 6z kaynaklan koruyucu ézetligine etkisi,
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fonun igletmeden cekildigt sirenin uzunluduna bagdl olarak degismektedir. Fonun
isletmeden ¢ekildigi stre uzadikga, etki daha az ve hatta belli bir yidan sonra
enflasyon oranina badli olmak Uzere hig kalmamaktadir. MAF'nun igletmeden
cekildidi sure kisaldikga, etki daha fazla otmaktadir. MAF nun aynididi it igletmeden
cekilmesi halinde ise fonun 6z kaynaklan koruyucu etkisi sifirdir.

Gayrimenkul ve istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin sermayeye
ilavesinde vergi istisnas! uygulamasindan yarartaniimasiun 6z kaynaklarn karuyucu
etkisi, bu wvarliklann ig.letmede' kaldigi sire uzadikga artmakta, kisaldikca ise
azalmaktadir. Ayni sekilde 6z kaynak aginma orani da, varliklarin isletmede kaldi§
sire uzadikga daha fazla, kisaldik¢a ise daha az olmaktadir. Bunun nedeni ise,
varli§in isletmede kaldidi stre kisaldikga, fiktif kar tutannin azalmasidir. $6z konusu
Bz kaynak asinmasi, azalan bakiyeler amortisman ydnteminin kullaniididi durumda
digerlerine gore daha dlsiktir. Ancak, istisna uygulamasinda satig sirasinda fiktif
karlar yaninda gercek karlar varsa, bu kéarar da istisna uygulamasindan
yararlanacaktir. Bu nedenle, vergi Gdemelerinin ortaya ¢ikardigi 6z kaynak asinmasi
énemlii olmayabilir. Clnkd, bu durumda &z kaynaklar, %100 oraninda korundugu
gibi isletmelere ilave kaynak ta saglanabiimektedir.

LIFO stok degerleme yonteminin 6z kaynaklan koruyucu etkisi, stok devir
hiz1 yOkseldikge azaimakia, dustikce ise artmakiadir. Dénemier itibariyle stoklarn
shrekli artis gostermesi halinde LIFQ’'nun 6z kaynaklarn Koruyucu etkisi, ortalama
fnaliyet ve FIFO stok dederleme yontemlerinin 6z kaynaklan koruyucu etkilerinden
daha ylksek olmaktadir. Donemiler itibariyle stoklarin slrekli azalig gostermesi
halinde ise ilk yillarda LIFO’nun 6z kaynaklari koruyucu etkisi, diger yontemlere gore
daha fazla iken, sonraki yillarda bu etki azalmakta ve hatta durum diger iki stok
dederleme ydntemi lehine donebilmektedir.

Vergisel tnlemlerin 6z kaynaklan koruyucu etkisi konusunda X Anonim
sirketi Gizerinde yapilan caligmada ise, vergisel dnlemlerin 6z kaynaklan tam olarak
koruduklar gibi ilave kaynak artigina da neden olduklan sonucu ortaya gikmugtir. Bu
koruma ve ilave servet artigl, vergisel énlemlerin her biri agisindan tek tek ele
aiinarak degerlendiridiginde yenileme fonu, MAF ve LIFO stok degerleme
yontemlerinin 6z kaynaklan koruyucu etkilerinin yetersiz kaldigr gézlenmektedir.
Istisna uygulamasi ile yeniden degerlemne yapilmasi ve azalan bakiyeler amortisman
yontemine gdre amortisman aynimasy durumian ise, figit oldukiara varhkiara
yatirlan sermayeyi tam olarak koruduklan gibi igletmede alikonan gergek karlar
nedeniyle ilave kaynak artisina da neden olmaktadiriar.
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Sonu¢ olarak, igletmeleri enflasyona karsi korumak amaciyla uygulanan
vergisel énlemierin 6z kaynaklan koruyucu etkileri, bu vergisel énlemlerin her biri tek
tek ele alinarak degerlendirildiginde genellikie yetersiz kaimaktadir. Ancak, vergisel
dnlemierin hepsinden yararlanilimasi ve sattg sirasinda fiktif karlar yarmnda gergek
kérlar da ortaya ¢ciktidi zaman, sdz konusu koruyucu etki tam oldugu gibi isletmede
alv konan gercek karlar nedeniyle ilave kaynak artisi da olabilmektedir.
isletmelerdeki ilave kaynak artist ise, devlet agisindan bir gelir kaybidir. Ayrica, bu
vergisel onlemler, sadece igletmelerin daha az vergi &demeleri ve kar payi
dagitmalannt saglayarak fiktif karlann ortaya cikaracag 6z kaynak asinmasina
engel olmaktadir. Yeniden dederleme ve MAF uygulamalar haric diger vergisel
onlemlerin isletme varliklaninin, kaynaklarinin, gelir ve giderlerinin finansal tablolarda
(bilango ve gelir tablosunun her ikisinde birden) degru bir bigimde sunuimas:
konusunda bir islevieri yoktur. Vergisel dnlemlerden yararlarldidy durumda da,
finansal tablolar, isletmelerin gergek finasal durumunu ve faaliyet sonuglarini
yansitmamaktadir. Bunlara ilave olafak, vergisel énlemlerden her varlk icin ve her
zaman yararlanilamayacag! da disinlldiginde, finansal tablolan daha karmasik
hale getiren bu vergisel dnlemler yerine enflasyon muhasebesinin uygulamaya
geciriimesi daha dogru bir karar olacaktir. Enflasyon muhasebesinin uygulanmasi ile
blgtlen kar Gzerinden &denen vergi ve kar paylar dolayisiyla, ne isletmelerin 6z
kaynaklan asinacak ne de deviet gelir kaybina udrayacaktr. Ayrica, vergisel
onlemlerden yararlanabilen ve yararlanamayan isletmeler arasinda esitsizlik de
Olmayacaktir,
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Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik ve Yeminli Mali Mlsavirlik
Kanunu Genel Teblidi :

329



KARARLAR

Danigtay 13. Dairesi’'nin E.No.; 1974/2271 K.No.: 1975/3012 T. 20.10.1875 sayil
Karar.

Hesap Uzmaniart Kurulu Danigma Komisyonu'nun 26.01.1968 tarih ve 165/2 Genel
Sira, 163 Yayin Sira No.lu Karan.

Danigtay 4. Dairesinin 08.04.1972 tarih ve E.1971/5308, K.1972/2287 ve
21.10.1971 tarih ve E.1970/4115 K 1971/6954 sayli Kararlari

Danigtay 4. Dairesinin 23.01.1978 tarih ve E. 1977/1418, K. 1978/165. sayih Karan.
22.06.1995 tarih ve 22326 saym'RG’de yayimlanan 559 sayily Kararname.
Bakanlar Kurulu’'nun 30.11.2000 tarih ve 2000/1689 sayih Karari.

OZELGELER

Maliye Bakanh§rnin 28.08.1996 tarih ve 51/5111-38/40468 sayill Ozelgesi.

Maliye Bakanigi'nin 24.02.1997 tarih ve 51/3111/6626 sayih Ozelgesi.

Maliye Bakanhdrnin 13.03.1998 tarih ve 51/5111-56/009913 sayili Ozelgesi.

Maliye Bakanh@i'min 04.09.1998 tarih ve 51/5111-64/031709 sayil Ozelgesi.
Maliye Bakanh@rnin 18.12.1998 tarih ve 49/4911-120/048582 sayili Ozelgesi.

DIGERLERI

Biyik, Recep ve Aydin Kiratii: Istirak Hisseleri ve Gayrimenkullerin Satisindan veya
Uretim Tesislerinin Yeni Kurulacak Sirkeflere Ayni Sermaye Olarak
Konulmasindan Dodan Kazanglarda istisna, Yaklagim Dergisi Eki, Yil: 9,
Sayr. 98, (Subat 2001).

Durgun, Ercan: Omeklerle Her Yoniyle Mevcutlarda ve Alacaklarda Amortisman,
Yaklagim Dergisi Eki, Y\l: 8, Say:: 96, (Aralik 2000,

Kerem Alkin: “Enflasyon (Inflation)”, Editér: Deniz Gokge, Para & Finans
Ansiklopedisi, Cilt: 1/A — E, Ankara: Creative Yayincilik ve Tamitim Ltd. $ti.,
1996,

Peker, Tahir: “Grup I¢i Satisa Istisna Olurmu?®, Hilrriyet Gazetesi, 11 Haziran
2000.

330



EKLER

Ek.1: TMS 2YE GORE PARASAL VE PARASAL OLLMAYAN VARLIKLAR VE
KAYNAKLAR

PARASAL OLMAYAN VARLIKLAR:

HESAP KODU HESAP ADI

10 HAZIR DEGERLER
{TL. Hesaplart)
114 $9ZEL KESIM TAHVIL, SENET VE BONOLARI
112 KAMU KESIMI TARVIL, SENET VE BONOLAR!
118 DIGER MENKUL KIYMETLER
119 MENKUL KIYMETLER DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI
12 TICAR] ALACAKLAR
13 DIGER ALACAKLAR
159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI
(Fivat artiglan isletmeye yansidid siirece)
181 GELIR TAHAKKUKLARI
18 " DIGER DONEN VARLIKLAR
{Parasal olmayaniar harig)
195 IS AVANSLAR]
{Fiyat amiglan istetmeye yansidigi sirece)
167 SAYIM VE TESELLUM NOKSANLARI
(Parasal olmayanlar harig)
22 TICAR] ALACAKLAR
23 DIGER ALACAKLAR
240 ' BAGLI MENKUL KIYMETLER IGERISINDE YER ALAN TAHVILLER VE
BONOLAR
241 BAGLI MENKUL KIYMETLER DEGER DUSUKLUGU KARSILIGH (-)
{Tahvil ve bonclara ait olanlar)
259-269-279 VERILEN AVANSLAR HESAPLARI
(Fiyat artislan isletmeye yansidifi slirece)
281 GELIR TAHAKKUKLARI
291 GELECEK YILLARDA INDIRILECEK KATMA DEGER VERGISI
292 DIGER KATMA DEGER VERGISI
265 PESIN ODENEN VERGI VE FONLAR
297 DIGER CESITLI DURAN VARLIKLAR

PARASAL OLMAYAN KAYNAKLAR:
HESAP KODU HESAP ADI

30 MAL| BORCLAR
32 TICARI BORCLAR
33 DIGER BORGLAR
34 ALINAN AVANSLAR
{Fiyat artiglarnn aliciya yansitiimass durumisnida)
36 GDENECEK VERGI VE DIGER YOKUMLOLUKLER
37 BORC VE GIDER KARSILIKLARI
381 GIDER TAHAKKUKLARI
39 DIGER KISA VADEL YABANCT KAYNAKLAR
397 SAYIM VE TESELLUM FAZLALARI
(Stok, hisse senedi ve maddi duran varhikiar gibi parasal olmayan kalemier
harig)
40 MAL| BORGLAR
42 TICARI BORGLAR
43 DIGER BORGLAR
A4 ALINAN AVANSLAR
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(Fiyat artistarinin aliciya yansitiimas! durumunda)

47 BORC VE GIDER KARSILIKLAR
481 GIDER TAHAKKUKLARI

48 DIGER UZUN VADELI KAYNAKLAR
PARASAL VARLIKLAR:

HESAP KODU HESAP ADI

10,12,13,22,23 vs.

YABANCI PARA CINSINDEN OLAN HESAPLAR
- Yabanct Para Kasasi

- Déviz Tevdiat Hesaplan

- Yabanc! Parall Cekler

- Yabanci Para Cinsinden Alacaklar vs.

110 HISSE SENETLERI
119/.. HISSE SENETLERI DEGER DUSUKLUGU KARSILIGK
150-158 STOKLAR
158 VERILEN SIPARIS AVANSLAR!

{Fiyat artiglan igletmeye yansitiimadi§i slrece)
170-178 YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM MALIYETLERI
179 TASARONLARA VERILEN AVANSLAR

{Fiyat artiglan isletmeye yansitiimadig slirece
180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER
195 IS AVASLARI

{Fiyat artiglar isletmeye yansilmadif slrece
197 SAYIM VE TESELLUM NOKSANLARI

(Stok ve maddi duran varlik kalemleriyle ilgili olimak kaydiyla)
24 MALI DURAN VARLIKLAR

(Bagh menkul kiymetlerdeki tahviller harig)
250-258 MADDi DURAN VARLIKLAR
259 VERILEN AVANSLAR

{Fiyat artiglart isletmeye yansitimadig) slirece
260-268 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
269 VERILEN AVANSLAR

(Fiyat arhiglan isletmeye yansihimadidi sarece
270-278 OZEL TUKENMEYE TABI VARLIKLAR
279 VERILEN AVANSLAR

(Fiyat artiglan istetmeye yansitiimadidi stirece
280 GELECEK YILLARA AlT GIDERLER
293 GELECEK YILLAR IHTiYAC| STOKLAR
294 ELDEN CIKARILACAK STOKLAR VE MADDI DURAN VARLIKLAR
298 STOK DEGER DUSUKLUGU KARSILIGH
299 BIRIKMIS AMORTISMANLAR
PARASA| KAYNAKLAR:
HESAP KODU HESAP ADI
3 ve 4 Grup YABANCI PARA CINSINDEN OLAN HESAPLAR
34 ALINAN AVANSLAR

(Fiyat artiglan aliciya yansitimadifi sorece)

35 YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM HAKEDISLERI
380 GELECEK AYLARA AIT GELIRLER
480 GELECEK YILLARA AIT GELIRLER
5 A7 KAYNAKLAR

332



Ek.2: TEFE 1987= 100’E GORE GENEL FiYAT DUZEYi ENDEKSLERI

AYLAR
= N @
| $| 5| &k, 3] 2| g 2| R3] =|2]|3%
S| g 8| 2leg|l = §| |21 8| 2| 2
1976 13 180 18] 1m0 1B 1B 1w 1s] 1w 1B 1B 2
1977 234 2 234 24 il 234 24 2 23 2 282 28
1978 2 28R 25 34 351 3= 351 351 4 408 4B 40
1979 40| 48| 48| 5B 5% 56| 6% 56| e8| 64! el 7@
1980 g1g| 10| nM] unl no| 12] 28| 28| 1287 1346 1404 14
1981 1520 B0 152! s /50| 1837 1637 168 1686 1754 1813 1813
1982 1871 16 98] & 047 A 26| 24| g 22| 2| nm
1983 A455| BIS| DA, BB B/R| XBI| XD TE| BT BH| IR NI
1564 o] 33| M| 8| DB LN H#2| £7| B8l Bl HI| 4S5
1985 20| S8 BB B S|l o3 Sy 8B4, @B =816 s 6567
1986 B B TEE| TEI0| M WS R BR| 7B 80| 8, 846
1987 &3 85| 5] @3] 1wyl 83| w5 @Sl 1m4] i 3] 1248
1988 163| 1487, 1538| 1805| 1806|1639 1883 17p| 1820| 10B| D3| IBE
1989 246 2ep| 23| >=4p| 2w3| @8] 80| 25| ABp| 314 Tdal 02
1890 ¥3| 3| >w2| 35| ave| 4B5| 4154 4w 48| 400[ 483 IB6
1891 SBE| THE| SO6| 6I50| 6ve| o645 Ghg| e\s| TIYD| MReR| TAS8|  8B0
1992 aB88| on7| 10! 1ows| 1wes| 10120] 10me| 04| 1Bl 12118| 1541 123
1993 | 1348| 143B0| 19043| 15436 1E0| 1852| 17e3| 17/82| W1| 1gms| awas| a2
1994 | 2wp3| 2427| 28175| 473 Imes| BHIL| 3ds| aoit| ovd| |v4] mep| mioea
1095 | D3| eve3| &¥E4| ears| empo| es4| | mas| Bmg| men2| szl amm
1996 | Wro1| o4l 100B5| 13407 VIERS| 12008 | 123081 | 127629 | 134746 14011D| 14078 | 19303
1997 | 16434] 17455] 180639 194 20116 ToEP| 22722 | 2EES| 20500 | XS | BIGE| a64
1998 | 31T04| XBDE| 3073 | T4 | IEE7 | I0DA| 3IEB5| 30149 | 4A2 | 43FS| 487722 | 4=n0
1999 | 48069 | 45743 40545 | 56168 | 5B | S5A7)1 | 53132 | 6B | 657B4| GERRI0! 8746 74600
2000 | ®m09| s18431 | 84345 | aaav4s| a9 | eear3| eoxe2 | wmess| csT| o4mns | ceomy | cent
Kaynak: DIE'nin 19.01.2001 tarih ve B.02.1.DIE.0.16.00.03/907 fusf-be-380 sayill yazisi,
Ek.3: YILLAR IiTIBARIYLE YENIDEN DEGERLEME ORANLARI
Yillar Yeniden Degerleme Orani (%) VUK Tebli§ No. RG Tarih ve No.
1084 37,5 160 14.12.1984/18605
1085 35,9 166 13.12.1985/18957
1986 217 174 11.12.1986/19308
1987 29,1 178 10.12.1687/19660
1988 63,2 187 13.12.1988/20018
1989 70,4 201 14.12.1989/20372
1990 55,5 207 04.12.1990/20715
1891 541 214 14.12.1991/21081
1982 81,5 219 08.12.1992/21429
1883 58,4 223 04.12.1993/21778
1994 107 8 233 07.12.1994/22134
1995 99,5 245 05.12.1995/22484
1206 72,8 252 04.12.1996/22837
1997 80,4 259 14.11.18897/23170
1998 778 287 13.11.1988/23522
1899 52,1 279 18.11.1999/23880
2000 56,0 288 08.12.2000/24254
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Ek.7: TARIHi ALIS YADA MALIYET BEDELININ 2000 YILI SONUNDAKI
PARANIN SATIN ALMA GUCUNE GORE DUZELTILMESINDE KULLANILAN

ENDEKSLER :
o Yillar 2000 Yifs Dc‘inel_n Sonu Varl!ﬁm_ igletmeye Girdigi Diizeltme
Endeksi Tarihteki Endeks Katsayisi
1084 989231 1 41,52 = 2382,54
1985 089231 / 57,89 = 1708,81 :
1986 98923 1 / 76,02 = 1301,28
1987 989231 Ry 96,5 = 1025,11
1988 | 98923 1 / 168.3 587,78
1989 989231 ! 288 =] 343,48
L1990 98923 1 / 415,4 = 238,14
1991 989231 / 655,9 = 150,82
1992 98923, 1 / 1030,6 = 95,99
1993 98923 1 W] 1702,3 [ = 58,11
1994 98923 1 I 38948 = 25,40
1095 | 989231 / 7009,1 = 14,11
| 1086 98923, 1 7 12328, 1 = 8,02
1997 98923, 1 / 22172,2 = 4,46
1998 98923 1 / 37858,5 = 2,61
| 1999 98923,1 / 58313,2 = 1,70
[ 2000 | 98923, 1 /] 89326,2 [=] 1,11 i
EK.8: YENIDEN DEGERLEME ORANLARININ GARPIMI SONUCU BULUNAN
DUZELTME KATSAYILARI
f -
Yillar I Yeniden Degerleme Oranlari D;;:g:;e
1984 (1,359 x 1,217 % 1,281 x 1,632 x 1,704 x 1,555 x 1,541 x 1,615 x 1,584 x 2,076| 1270,86
x 1,996 x 1,728 x 1,804 x 1,778 x 1,521
1985 |1,217 x 1,291 x 1,632 x 1,704 x 1,555 x 1,541 x 1,615 x 1,584 x 2,076 x 1,995 935,14
X 1,728 x 1,804 x 1,778 x 1,521
1986 1,291 x 1,632 x 1,704 X 1,555 x 1,541 X 1,616 x 1,584 x 2,076 x 1,995 x 1,728 768,40
x 1,804 x 1,778 x 1,521 _
1987 {1,632x 1,704 x 1,555 x 1,541 x 1,615 X 1,584 x 2,076 x 1,995 x 1,728 x 1,804| 595,20
X 1,778 x 1,621 .
| 1988 [1,704 x 1,555 x 1,541 x 1,615 x 1,584 x 2,076 x 1,895 x 1,728 x 1,604 x 1,778, 364 71
x 1,521 ]
1989 [1,555x 1,641 x 1,615% 1,584 x 2,076 x 1,995 x 1,728 x 1,804 x 1,778 x 1,521 | 214,03
1860 1,541 x 1,615 x 1,584 x 2,076 x 1,995 x 1,728 x 1,804 x 1,778 x 1,521 137,64
1991 11,615x 1,584 x 2,078 x 1,695 x 1,728 x 1,804 x 1,778 x 1,521 89,32 —L
1992 11,584 x 2,076 x 1,995 x 1,728 x 1,804 x 1,778 x 1,521 55,31
| 1993 |2,076x 1,995 x 1,728 x 1,804 x 1,778 x 1,521 34,91
I 1994 [1,995x 1,728 x 1,804 x 1,778 x 1,521 16,82
| 1995 11,728 x 1,804 x 1,778 x 1,521 8,43 *
1996 |[1,804 x 1,778 x 1,521 4,88
1997 (1,778 x 1,521 270
15998 (1,521 | 1,52
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Ek.9: X ANONIM SIRKET’NDE ENFLASYONA GORE YAPILAN DUZELTME
ISLEMLERINDE KULLANILAN DUZELTME KATSAYILAR!
Stoklarin Diizeltilmesinde Kullarlan Diizeltime Katsayilan:

DONEM . SR .
sTonuse ol | | raitane| | R
ENDEKSI
Hammadde ve Malzeme
Donem Bag Stok 989231 |/ 58454 g~ = 1,69
Dénem lgi Alislar 986231 |/ 892198 0** = 1,11
Dénem Sonu Stok - 889231 |/ 79622 2+ =1 1,24
Ticari Mallar
Dénem Bagi Stok 989231 ! 584599 = 1,69
Dénem igi Aliglar 989231 ! 892190 = 1,11
Dider Stoklar
Dénem Bagi Stok 988231 |/ 584548 8 = 1,69
Oénern ici Alglar 98623, 1 98923,1 = 1,00
Dénem Sonu Stok 989231 |7/ 989231 = 1.00

* 1998 ¥ Ortalama Endeksi
** 2000 Y1 Ortatama Endeksi

=* Onceki Déhemin Ortalama Endeksi, 2000 yili Ocak, Subat, Mart, Nisan ve

endekslerin basit aritmetik ortalamas:

iitiraklerin Diizeltiimesinde Kullanilan Diizeltme Katsayilar:

Mayis ayfanna ait

2000 YILI DONEM | AKTIFE GIRDIGI DUZELTME
YILLAR SONU ENDEKSI TARIHTEKi ENDEKS] KATSAYIS)
Araiik 1980 98923, 1 / 14,7 6729,46
Aralik 1891 98923, 1 / 805,0 122,89
Aralik 1994 98923, / 5196,3 19,04
Aralik 1996 98923, 1 / 158582,3 6,35
Aralk 1998 98923, 1 / 44970,0 2,20
Aralik 1999 98923,1 ! 74860,0 1,32
Qcak 2000 089231 / 78790,9 1,26
Maddi Duran Varhklarin Dizeltilmesinde KullamTlan Diizeltme Katsayilar::
Sﬂ{f‘éﬂ _ AKTIFE | DONEM SONU AK;:;'?}?T‘ERE;G' DUZELTME
VARLIKLAR GIRDIGI TARIH ENDEKS! ENDEKS KATSAYISI
Temmuz 1989 340,2 / 288,0 = 1,18
Temmuz 1990 5056 / 288.0 = 1,76
s Temmuz 1991 805.0 / 288,0 = 2,80
ﬁ Temmuz 1992 1299,3 f 2880 = 4,51
£ Temmuz 1993 20822 / 288,0 = 7,23
B |Temmuz 1994 51963 | 7 288.0 = 18,04
K1 Temmuz 1995 8567, 1 / 2880 = 29,75
= Temmuz 1996 15582, 3 / 288,0 = 54,11
> Temmuz 1997 29608 4 / 288,0 = 103,12
> Ternmuz 1998 44970,0 [ 288,0 = 156,15
Temmuz 1989 74860,0 f 2880 = 259,93
[Temmuz 2000 98923,1 / 288.0 = 34348
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[ Temmuz 1992 1299,3 / 1030,6 = 1,26
& Temmuz 1993 20822 / 1030,6 = 2,02
E Temmuz 1994 5196,3 / 1030,6 = 504 |
8c Temmuz 1995 85671 f 10306 = 831
Ec Temmuz 1996 15582,3 / 10306 = 15,12
> < Temmuz 1997 29698,4 / 1030,5 = 2882
3 Temmuz 1998 449700 | / 1030,6 = 4363 |
- Temmuz 1999 74860,0 / 1030,6 = 72,64
Temmuz 2000 | 989231 / 1030,6 = 95,99
Temmuz 1993 20822 / 1702,3 = 1,22
E Temmuz 1994 5196,3 ! 1702,3 = 3,05
® Temmuz 1995 8567.1 / 17023 = 5,03
§ & Temmuz 1996 15582,3 / 1702,3 = 9,15
£3 Temmuz 1997 20808, 4 ! 1702,3 = 17,45
] Temmuz 1988 44970,0 f 17023 = 26,42
> Temmuz 1299 74860,0 / 1702,3 = 43,98
Temmuz 2000 980623,1 f 1702,3 = 58,11
[Temmuz 1994 5196,3 ! 3804,8 = 1,33
Temmuz 1995 8567,1 ! 38948 = 2,20
1994 Yilinda {Temmuz 19986 15582.3 !/ 3884.8 = 4,00
Satin Temmuz 1987 206568 4 ! 38048 = 7,63
Almanlar (Temmuz 1988 44970 0 / 3894,8 = 11,55
Temmuz 1999 74860,0 ! 3894,8 = 19,22
Temmuz 2000 08923,1 J 38948 = 25,40
Temmuz 1996 15582,3 ! 12328,1 = 1,26 |
1996 Yilinda Temrmuz 1997 20608,4 / 123281 = 2,41
Satin Alnan JTemMuz_ 1998 44570,0 ! 12328,1 = 3,65
Temmuz 1999 74880,0 ! 123281 = 8,07
Temmuz 2000 98923,1 / 12328,1 = 8,02
Temnmuz 1997 29698,4 / 22172,2 = 1,34
1997 Yilinda |Temmuz 1998 44970,0 / 22172,2 = 2,03 |
Satin Alinan [Temmuz 1999 74860,0 i 221722 = 3,38
| Temmuz 2000 989231 f 221722 = 4.46
1998 Yiinda |1emMuz_1998 44970,0 ! 37858,5 = 1,19
Satin Alinan |Temmuz 1999 74860,0 / 37858,5 = 1,08
Temmuz 2000 98923,1 / 378585 = 2,61
1999 Yilinda (Termuz 1999 74860,0 / 583132 = 1,28
Satin Alinan [Temmuz 2000 98923,1 / 58313,2 = 1,70
ng‘:&‘g::::: Temmuz 2000 989231 | 7 §9328,2 = 1,11
Birikmig Amortismaniarin 2000 Yih Sonundaki Paranin Satin Alma Gliciine Gore
Ifadesinde Kullanilan Diizeltme Katsayilar: S
VILLAR | 2990 YILi DONEW AYRIL I AN i | pizeLTME
SONU ENDEKSI ENDEKS KATSAYISI
Aralik 1989 989231 f 340,2 = 290,78
Aralik 1990 889231 { 505,6 = 195,65
Aralik 1991 08923,1 / 805,0 = 122,89
Aralik 1992 98923, 1 / 12993 = 76,14
Aralk 1993 98923,1 / 2082,2 = 47,51
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Arafik 1994 989231 / 5196,3 = 19,04
Aralik 1995 980231 / 8567, 1 = 11,55
Aralik 1996 98023 1 / 15582,3 = 6,35
Aralik 1997 289231 ! 296984 = 3,33
Aralik 1998 98923 1 ] 44970,0 = 2,20
Aralik 1999 989231 ! 74860,0 = 1,32
Aralik 2000 98923, 1 / 989231 = 1,00
Oz Kaynaklarin Diizeltilmesinde Kuilamiian Diizeitme Katsaydarr:
2000 YILI AKTIFE GIRDIGi DUZELTME
OZ KAYNAKLAR YILLAR PONEM SONU TARIHTEKI KATSAYIS!
ENDEKSI ENDEKS
Aralik 1977 88923,1 ! 2,9 = 341114
Temmuz 1982 98923 1 / 21 = 4710,62
Aralik 1983 989231 / 31,6 = 3130,48
Haziran 1985 989231 / 57,3 = 1726,41
Haziran 1968 98923,1 ! 163,9 = 603,56
SERMAYE  |Eylul 1989 98923,1 / 303 = 326,48
Temmuz 1990 98923,1 / 4154 = 238,14
Eylal 1991 98923,1 / 717 = 137,97
Temmuz 1995 88923,1 / 7.009,10 = 14,11
Haziran 1997 98923,1 / 20.969,80 = 472
Mayis 2000 989231 / 88.029,90 = 1,12
Eylal 2000 98923, / 9252570 = 1,07
Mart 1984 98923,1 ! 34,5 = 2867,34
Mart 1966 989231 7 55,6 = 1779,18
Mart 1986 989231 / 72,2 = 1370,13
Mart 1987 98923, / 91,5 = 1081,13
& Mart 1988 98923,1 ! 153,6 = 644,03
2 Mart 1989 989231 ! 2413 = 409,96
i Mart 1990 98923,1 f 387,2 = 255,48
i Mart 1991 989231 / 583,6 = 169,5
2 Mart 1992 88023, 1 / 081 = 100,84
) Mart 1993 989231 / 1504,3 = 65,76
> Mart 1994 989231 / 2617.5 = 37.79
Mart 1995 989231 / £395,4 = 15,47
Mart 1997 98923,1 / 18363,8 = 5,39
Mart 1999 98923, 1 J 499645 = 1,08
Mart 2000 989231 / 84234,5 = 1,17
STATU Mart 1999 88923, 1 / 49964,5 = 1,98
YEDEKLERI Mart 2000 98923 1 / 842345 = 1,17 |
OLAGANUSTU
YEDEKLER Nisan 1995 98923,1 ! 5647 6 = 14,88
GEGMIS YIL
KARLARI Nisan 2000 989231 / 86374,9 1,15
SERMAYE
YEDEKLERI |Aralik 1998 969231 / 44970 i 2,2

Yapilmakta Ofan Yatnmiann Diizeltilmesinde Kullanilan Diizeltme Katsayisi:

AKTIFE GIRDIGI | 2000 YiLI DONEM AKTIFE GIRDIGi DUZELTME
TARIH SONU ENDEKSI TARIHTEK] ENDEKS KATSAYISI
Y1l Boyunca 98923,1 / 892190 | = 1,11 |
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Gelecek Yillara Ait Gelir ve Gider Tahakkuklarinin Dizeltiimesinde Kullamlan
Diizeltme Katsayis|:

AKTIFE GIRDIGI | 2000 YILI DONEM AKTIFE GIRDIGI DUZELTME
TARIH SONU ENDEKSI TARIHTEKi ENDEKS KATSAYISI
[Y1l Boyunca 989231 / 89219,0 = 1,11
Verilen ve Alinan Avansiann Diizeltilmesinde Kullanilan Diizeltme Katsayslar:
- AKTIFE 2000 YLl AKTIFE GIRDIGI .
A GIRDIGI | DONEM SONU TARIHTEK| D aELTME
TARIH ENDEKSI ENDEKS s
VERILEN SIPARIS Eylil 2000 989231 / 925257 = 1,07
AVANSLARI (STOKLAR) Ka_mm 2000 989231 / 94790,5 = 1,04
Ekim 2000 98923,1 / 96978, 1 = 1,02
Aralik 2000 089231 / 98978, 1 = 1,00
| VERILEN SIPARIS _ |Kasim 2000 98923,1 / 94790,5 = 1,04
AVANSLARI (MADDI
{ DURAN VARLIKLAR] Aralik 2000 089231 ! 089781 = 1,00
ALINAN SIPARIS ~
AVANSLARI Aralik 2000 98923, 1 / 98978, 1 = 1,00

Satilan igtirak ve Maddi Duran Varliklarin Satis Fivatlarimin Diizeltilmesinde Kullandan
Diizeltme Katsayilar:

- 2000 YILI AKTIFE )
SATILAN ISTIRAKLERVE|  AKTIFE DONEM GIRDIGH DUZELTME
MADDI DURAN GIRDIGI TARIH|  sONU TARIHTEKI KATSAYISI
VARLIKLAR ENDEKSI ENDEKS
ISTIRAKLER Haziran 2000 98923, 1 /| 884223 | = 1,12
MADDI DURAN Haziran 2000 98823,1 / 8684223 = 1,12
VARLIKLAR Temmuz 2000 98623, 1 / 89328,2 = 1,11
Aralik 2000 989231 { 08923,1 = 1,00
Diger Gelir ve Giderlerin Diizeltiimesinde Kullamlan Dizeltme Katsayis::
. . . La [ . . .o .-
AKTIFE GIRDIGI 2000 YILI DONEM AKTIFE GIRDIGI DUZELTME
) TARIH SONU ENDEKSI TARIHTEKI ENDEKS KATSAYISI
[Yil Boyunca 98923, 1 /] 89219,0 1= 1,11
Satin Alma Giicli Kazang veya Kaybinn Hesaplanmasinda Kullanilan Diizeltme Katsayilan
PARASAL VARLIK VE | 2000 YILI DONEM AKTIFE GIRDIGI | DUZELTME |
BORCLAR SONU ENDEKSI TARIHTEKI ENDEKS KATSAYISI ;
Y1l Boyunca Tasinan -
Parasal Varhklar ) 989231 ! 748600 IR 1,32
Y1l Boyunca Parasal -
Vartidon ot L 98923, 1 / 89219,0 = 1,11 L
Y1l Boyunca Taginan - [
Parasal Borglar 98923,1 / 74860,0 B
Yil Boyunca Parasal -
Bordlardaki Artig $8923,1 / 88219,0 l = 1.1 1
Devreden Yatirmm indiriminin Diizeltilmesinde Kullanilan Diizeltme Katsayisi: »
AKTIFE GIRDIGI 2000 YIL) DONEM AKTIFE GIRDIGI DUZELTME
TARIH SONL ENDEKSI TARIHTEKI ENDEKS KATSAYISI
Aralik 1999 98923 1 / 74860,0 = 1,32 5
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