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ELEKTRIK URETIM ISLETMELERINDE HASILAT VE
RAPORLANMASI

HUSEYIN MURAT CEKICIi

Elektrik, farkli enerji kaynaklarindan yararlanirak iiretilmis olmasina
ragmen tek tip ve stoklanamayan bir iriindiir. Fiyat ve miktar
baglaminda optimizasyon ve buna bagli olarak hasilat, elektrik {iretim
isletmelerinde performansin temel unsurudur. Bu ¢alismada Ooncelikle
elektrik ile ilgili tanimlar yapilmis ve elektrik piyasalari hakkinda
bazi1 bilgiler verilmistir. Devam eden bolimde elektrik {iretim ve
ticaret isletmelerinde hasilat acisindan o6zellik arz eden durumlar
aciklanmistir. Yeni uygulanmaya baslanacak olan TFRS 15

“Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standard:r 1ile birlikte bazi
degisiklikler olacaktir. Bu yeni yorum ve uygulamalarin elektrik
iretim isletmelerini ilgilendiren bolimleri de bu bdlimde
aciklanmistir. Dordiincii bolimde ise elektrik iiretim ve ticaret
isletmelerinin finansal raporlarindan Ornekler incelenmis ve bu
ornekler g¢ergevesinde uygulamalar degerlendirilerek acgiklama ve

Ooneriler yapilmistir.



ABSTRACT

REVENUE AND ITS REPORTING IN ELECTRICITY
PRODUCERS

HUSEYIN MURAT CEKICI

Although electricity is produced from different sources of energy, it is
a single type of a product and cannot be stocked. Optimization in
terms of quantity and amount, and revenue in accordance with this
optimization are the main elements of performance in electricity
producers. In this study, firstly definitions regarding electricity have
been made and some information about electricity markets have been
given. In the following section, the cases that demonstrate special
characteristics in terms of revenue in electricity generating and
trading businesses are explained. There will be some amendments to
the TFRS 15 *“Revenue from Contracts with Customers” standard,
which will be applied in this year. The sections of these new
interpretations and applications that concern electricity producers are
also described in this section. In the fourth chapter, examples from the
financial reports of the electricity producers have been examined and
explanations and recommendations have been made, the applications

having been evaluated within the scope of these examples.



ONSOZ

Tez igerigimin olusturulmasi sirasinda 2013-2014 yillarinda onlarca
elektrik iiretim isletmesinin ydnetici ve sektorden ilgililer ile goriisme
yapilmistir. Genel olarak elektrik isletmelerinde yatirim, maliyet
konular1 yoneticilerin daha hakim olduklar1 konular olarak one
¢ikmaktadir. Fiyatlar ve elde edilen gelir oldukgca vyeterli,
dizenlemeler daha az zorlayici ve hasilat kavrami Oncelikli konu
olarak 6ne ¢ikmamaktaydi. Genellikle “eclde ettigimiz geliri analize
veya ayristirmaya gerek olmadan oldugu gibi hasilat olarak
kayitliyoruz” seklinde ifadede bulunulmustur. Son ddénemde yapilan
goriismelerde ise daha ¢ok analiz yapildigi, gelir ve hasilati maksimize

etmek lizerine stratejiler gelistirildigi goriilmektedir.

Uretim kaynak ve yontemlerinde farklilik olmasina ragmen, elektrik
tek basina bir drindlr. Bu tek drinde bile, hasilatin elde edilme
yontemi ve satig fiyatinda gesitlik mevcuttur. Bu g¢esitlilik sebebiyle,
sektorde  hasilatin  raporlanmasi  konusunda  bazi  zorluklar
yasanmaktadir. Elektrik  iiretim  sektorii  ag¢isindan  hasilatin
raporlanmasi ve yeni hasilat standardinin nasil yorumlanmasi gerektigi

konusunda ¢aligsmamiz ve onerilerin faydali olmas1i umulmaktadir.

Calisma yapilirken; sektdri anlamak, yorum ve fikirlerini almak, belki
sadece sohbet edip, bazilariyla uzun goriismeler yaptigiz, zaman ve
desteklerini esirgemeyen onlarca c¢ok Ozel insana, bu goriismeleri
yapabilmek ig¢in araci olanlara, destek veren is, 0zel ve eski okul
arkadaslarima, goriis ve Onerileriyle beni yonlendiren Sayin Dog¢.Dr.
Ahmet Tlrel’e, ¢alisma masamin daginikligin1 en hizli sekilde ortadan
kaldirmam i¢in baski yaparak motive eden esim ve kizima ¢ok

tesekklr ederim.
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GIRIS

Enerji ve Ozellikle elektrik enerjisi bilinirligi en yiiksek tiriinlerden
birisidir. Elektrik enerjisi hem hammadde hem de {rin o&zelligi
tasimaktadir. Enerji Piyasalar1 Isletme A.S. (EPIAS)’nin yayinladig:
raporlara gore diinya tizerinde enerji ihtiyacinin 2035 yilina kadar %40
daha artmasi beklenmektedir. Bu siire igerisinde yaklasik 40 trilyon
Amerikan dolar1 yatirim yapilmas:t ve bu yatirimlarin %45-50’sinin
elektrik enerjisi yatirimlar: ve elektrik enerjisi yatirimlarinin yaklagik
% 60’ inin da elektrik tretimi i¢in oOlacag:r tahmin edilmektedir.
Ulkemizde 2002 yilinda elektrik tiiketimi 130,000 GWh (Gigawattsaat)
iken 2017 yilinda 260,000 GWh’ ye yiikselmistir. Oniimiizdeki on yil
icerisinde elektrik tiiketiminin 500,000 GWh’a yiikselecegi tahmin
edilmektedir.

Elektrik stoklanamayan bir iiriin olmasi sebebiyle, diger mallardan
farklilik gdstermektedir. Diinyanin devamli artan elektrik enerjisi
ithtiyaci sebebiyle, fretilen driiniin alicis1 her zaman hazirdir.
Uretildigi anda satilmas1 gerekmekte ve bu sebeple iiretim ve satis1 iyi
planlanmalidir. Arz, talep, dengesizlik dogru planlama gerektirir ve
toplumun kaynak israfini Onler. Elektrik iiretimi operasyonel
verimlilik ve optimizasyon isidir. Elektrik, bir dagitim sebekesi
tizerinden kullanicilara ulastirilmaktadir. Bu sebeple miisteri kitlesi
belirli ve dagitim kanallar1 sinirlidir. Elektrik enerjisi yatirimlari
genellikle uzun siirmekte ve yuksek tutarda sermaye ve finansman
gerektirmektedir. Ozellikle, yenilenebilir kaynaklardan yapilan
tiretimler i¢in kaynagin yeterliligi ve siirekliligi i¢in yapilan inceleme
ve takip siireci uzun yillar almaktadir. Bu fizibilite ¢aligmalarinda en
6nemli konu, maksimum karlilik temel hedef olmak iizere biit¢elenmis

hasilatin tespiti olmaktadir.



Elektrik iiretimi i¢in farkli {liretim yOntemleri bulunmakta ve satis
acisindan farkli s6zlesmelere taraf olunmaktadir. Bu ¢aligmanin amaci;
elektrik iiretim isletmelerinin finansal performansinin o6nemli bir
belirleyicisi olan hasilatin iiretici isletmeler acisindan daha dogru
Olgiilmesi ve sonuglarin daha karsilagtirilabilir sekilde
raporlanabilmesi i¢cin Oneriler getirmektir. Elektrik; dogalgaz, komiir,
akarsular, fosil yakitlar, niikleer, biyoenerji, riizgar, glines vb. farklh
tirde enerji kaynaklar1 yoluyla iretilmektedir. Elektrik {retim
isletmeleri kullandiklart enerji kaynaklarinin c¢esitliligi yaninda
bulunduklar1 yer, iiretim yapilan tiirbin markast ve 0&zellikleri
sebebiyle birbirlerinden farklilik gostermektedirler. Birgcok biiyiik
elektrik enerji  sirketi ise biinyesinde farkli dretim tesisleri
bulundurmaktadir. Ayni sirket i¢cinde ama farkli iiretim merkezlerinde;
elektrik iiretim yontemi, elektrik ile ilgili tesvikler, toplu satis gibi
0zel anlagmalar, iiretim yapilan saatler, bekleme yapmak i¢in alinan
destekler vb. sebeplerle kdr merkezleri arasinda bile hem ydéneticiler,
hem de isletme disindaki ilgililer i¢in hasilatin karsilastirilabilir

olmasini zorlastirmaktadir.

Elektrik iiretici ve tiiketicileri disinda, elektrik alim satim (ticaret) ile
ugrasanlar, oto prodlktivler, elektrik dagitim sirketleri, sanayii
tesisleri, biiylik tiiketiciler, devlet, elektrik piyasasini diizenleyici
kurum, kurul ve bakanliklar, wvadeli islem borsalari, elektrik sektori

ve piyasasi ortami i¢ginde sayilmaktadir.

Elektrik tiiretim ve ticareti ile ugrasan sirketler i¢in; devletin satin
alma ve fiyat garantisi, lretim yodntemi i¢in (arz garantisi) verilen
fiyat tesvikleri, yatirim sirasinda (liretim ydntemi sebebiyle) verilen
tesvikler, yan hizmetler (emre amade geliri vb.), spot piyasada yapilan
islemler sebebiyle elde edilen gelirler, devletin 6zel olarak verdigi

siibvansiyonlar, sebeke, elektrik kesintisi vb. sebeple devletin elektrik



almadan 0deme yaptigi durumlar, karbon emisyonu ve ticareti gelirleri

gibi konular raporlanacak hasilat ile baglantili konulardir.

Diger taraftan 2018 yil1 basindan itibaren uygulanmasi zorunlu olacak
15 numarali Uluslararast Finansal Raporlama Standardi (UFRS),
mevcut Uluslararas1 Muhasebe Standard:i (UMS) 18’in eksikliklerini
gidererek ozellikle hasilat tanimini ve zamanlamasini
degistirmektedir. Sektorler bazinda UFRS’lerin yorumlanmasi ve
uygulanmasi en zor islemlerden birisidir. Elektrik iiretim/ticaret
isletmeleri i¢cin bu yeni hasilat standardi acisindan c¢alismamizin

uygulama rehberi olmasi diisiintilebilir.

Elektrik iiretim isletmelerinin kurulmasi, yatirim ddéneminde uzun
siren fizibilite, takip, lisanslama, insaat ve test siirecleri
gerektirmektedir. Bu yatirim kararlarinin verilmesinde, finansmaninin
saglanmasinda oldukg¢a detayli ve wuzmanhik gerektiren fizibilite
raporlart hazirlanmaktadir. Hasilat tanim1 acisindan sektoriin 6zelligi
olarak yatirim kararlarinin verilmesinde rol oynayan fizibiliteler ve
sektorii diizenleyici kurullarin varligi ayri bir 6nem arz etmektedir.
Bu raporlar bazi kabuller ve baz senaryolar icermektedir. Isletme
tiretime basladiginda ve ekonomik dmrii boyunca elektrik enerjisinin
satis fiyati, miktar1 ve kime satilacagi, piyasa durumu, gelisimi, siyasi
ve ekonomik konjonktiir, mevzuattaki degisiklikler yatirimci ve/veya
finansoriin yatirim kararinda etkin olmaktadir. Diger taraftan giinliik
operasyonlar a¢isindan en 6nemli konu optimizasyon ve planlamadir.
Bu noktada da elektrigin kime, ne kadar ve kaga {lretilip satilacag:
konusunda optimizasyonu saglayacak giinliik planlamalar en Onemli
konudur. Fiyat ve miktar baglaminda optimizasyon ve buna bagh
olarak hasilat, elektrik iiretim isletmelerinde performansin temel
unsurudur. Hasilatin karsilastirilabilir ve dogru bilgi vermesi
gerekmektedir. Isletme yoneticileri acgisindan hasilat raporlamasinin

iretim teknolojileri, yakit tiirleri, satisin yapildigr piyasalar,



miisteriler, saatler 6zelinde, fiyatlar, elde edilen briit gelir ve bundan
yapilan her tiirli indirim, kesinti ve iskonto detayinda karsilastirmali
yapilmasi gerekmektedir. Caligmada, hasilatin bu 6zellikleri dikkate
alinarak, gelir ve indirimler detayina girilmeden, elektrik tretim
isletmelerinde tanimlanmasi ve finansal tablolarda sunulmasi ile

sinirlt kalinmistir.

Hasilatin bagimsiz denetim c¢alismalar1 sirasinda en ¢ok diizeltme
yapilan hesap kalemi olarak 6ne ¢ikmasi bile bu konunun Onemini
ortaya ¢ikarmaktadir. Caligsma, elektrik iiretim isletmelerinde hasilatin

Olciilmesi ve raporlanmasi ile sinirlandirilmistir.

Calismanin ilk bolimiinde; elektrik ve elektrik Gretimi, piyasalari ve

kavramlar hakkinda bilgi verilmis ve tanimlar yapilmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde; elektrik iiretim ve ticaret isletmelerini
ilgilendiren hasilat kavramlart UFRS, Tiirkiye Vergi Mevzuati
acisindan ac¢iklanmis, hasilatin raporlanmasina iliskin standart ve
mevzuattaki duzenlemelerin ¢alismanin konusuyla ilgili bdlimlerine

yer verilmistir.

Calismanin ti¢lincli boliimiinde; elektrik iiretim isletmelerinde hasilati
ilgilendiren 6zel durumlar incelenmistir. Bu konular detaylandirilarak
ve islemlere 06zel durumlar ve spot piyasalar g6z Oniine alinarak

hasilatin muhasebelestirilmesi konusunda 6neriler ortaya konulmustur.

Dordinci bélimde; detayli bir hasilat raporu ile birlikte, finansal
raporlama sirasinda hasilat ile ilgili dipnotlarda hangi boliimde ve ne
kapsamda ac¢iklama yapilmas: gerektigi konusunda Oneriler

yapilmistir.



BIRINCIi BOLUM
ELEKTRIK URETIiMIi VE TICARETI HAKKINDA
GENEL BIiLGILER

1.1.TEMEL ELEKTRIiK KAVRAMLARI

1.1.1.Elektrik Kavrami

Insanlar maddeleri kullanarak onu enerjiye doniistiirmektedirler.! Bir
sistemin is yapabilme, dis etkiler yaratma yetenegine, depolanmis ise
enerji denir. Enerji tiiketildigi alana gore mekanik, 1s1, 151k ve

kimyasal olabilmektedir.?

Biitiin cisimler molekiillerden veya atomlardan meydana gelmektedir.
Bir cismin en kiiciik pargasi, cismin 6zelligini tasiyan bir molekiil
veya bir atomdur. “Atom merkezdeki c¢ekirdek ve bunun etrafinda
siiratle donen elektronlardan olusmaktadir. Bir atomda pozitif ve
negatif olmak iizere iki farkli yiik vardir. Pozitif yiikler protonlar,
negatif yiikler elektronlardir. Elektron ve protonun genlik olarak
viikleri birbirine esittir. Bir malzemenin (+) ve (-) yiiklerinin toplami

malzemenin net elektrik yiik miktarini vermektedir”.?

Bazi1 cisimlere ait atomlarin dis yoriingelerinde bulunan elektronlar
1s1, manyetik alan, kimyasal reaksiyon gibi herhangi bir etkiye maruz
kaldiklar1 zaman yoriingelerinden koparak serbest (serbest elektron)
hale gelirler. Pozitif ve negatif yiikler arasinda bir ¢ekim kuvveti vardi

ve bu zit yiikleri birbirinden ayirmak i¢in gerekli enerji onlarda sakli

YYusuf Yaman, Enerji Tasarrufu ve Yenilenebilir Enerji Kaynaklari, Birsen
Yayinevi, Istanbul 2007, s.14

2 [smail Kasik¢1, Elektrik Miihendisligi Elektrik Enerjisinin Uretimi iletimi ve
Dagitimi, Birsen Yayinevi, Istanbul 2013, s.23

$Ugur Arifoglu, Elektrik-Elektronik Miihendisliginin Temelleri Dogru Akim
Devreleri Cilt-I, Alfa Yayinevi, Istanbul 2016, s.2



oldugu kabul edilen potansiyel enerjiye esit veya bilyilik olmalidir.
“Elektrikte, bu yiiklerde sakli oldugu kabul edilen bu enerjinin
miktarina olan oran gerilim Olarak adlandiriimaktadir ve (erilim

kaynagi potansiyel bir enerji kaynagidir.*

Herhangi bir enerji
kaynagina bu sekilde enerji verilmesi halinde elektrik ortaya ¢ikmakta
ve Voltaj olarak ol¢ulmektedir. Voltaj birimi Volt’tur. Kisaca (V) veya

(E) harfi ile gosterilir”.®

Sonug¢ olarak; elektrik bir enerji tiiriidiir ve baska enerji tiirlerine
donilisiim halinde ve is yaparken taninabilir. Lamba 1s18a, soba 1siya

elektrik motoru ise elektrigi hareket enerjisine doniistiirmektedir.

1.1.2. Elektrik Akimi

Elektrik akimi; “Serbest elektronlara gerilim uygulanmast halinde (-)
ug¢tan (+) uca dogru elektronlarin hareketindir Elektrik akimi siddeti
birimi amperdir(A). Elektrik akim siddeti (I) birim zamanda bir
kesitten gecen yiik miktaridir. Elektrik akimi iletken bir cismin
kesitinden gecen serbest elektron miktaridir. Baska bir deyisle elektrik
akimi serbest elektronlarin iletken madde icinden akmasidir.”® Bir
devreden elektrik akiminin akabilmesi i¢in o devrenin “Kapali Devre”
olmast gerekmektedir ve eger devre agik olursa serbest elektronlar

havadan gegemeyecekleri i¢in elektrik akimi1 akmaz.

1.1.3.Diren¢ (Rezistans)

Bir malzeme i¢inden akim (elektron akisi) gectiginde akimi olusturan

serbest elektronlar hareketleri siliresince malzeme i¢indeki diger

4 Arifoglu, a.e, s.2

5 ((cevrimici) http://www.bilgiustam.com/elektrik-nedir-akim-nedir-voltaj-nedir-
direnc-nedir/)

® ((cevrimici) http://www.bilgiustam.com/elektrik-nedir-akim-nedir-voltaj-nedir-
direnc-nedir/)


http://amper.nedir.com/
http://birim.nedir.com/

atomlara carpmaktadirlar. Bu ¢arpma sonucunda serbest elektronlarin
enerjileri bir miktar kaybolmakta ve serbest elektronlarin hareketi
sinirlanmaktadir. “Malzemenin elektron akisina karst koyma ozelligine
rezistans adi verilmektedir.”’ Elektrik akimina karst olan bu
mukavemet nedeniyle tel 1sinmaktadir. Akimin degeri biiyiidiik¢e telin
sicakligt da artmaktadir. Rezistans (Direng) birimi Ohm’ dur.

Rezistans (R) sembolii ile gosterilmektedir.®

1.1.4 Elektrik Enerjisi

Elektrik akiminin bir direncin {izerinden ge¢mesi ile elektrik enerjisi
1s1 enerjisine doniismektedir. Devreden geg¢en akim ile devreye
uygulanan voltajin ¢arpimi ile “elektrik giici” ve bunun zaman (saat)
ile carpimi sonucu “elektrik enerjisi” bulunmaktadir. Elektrik enerjisi

Olcl birimi Watt/Saat’tir (Kw/h).

1.2. ELEKTRIK URETIM KAYNAKLARI VE YONTEMLERI

Depolama 6zelligi olmamas1 sebebiyle elektrik enerjisi tiretildiginde
kullanim alanina tasinmalidir. Uretim asamalar1 dikkate alindiginda
pek c¢ok elektrik tiretim yontemi bulunmaktadir. Enerji tasiyicilar
tabiatta komiir, gaz, uranyum veya odun seklinde bulunmaktadir. Buna
primer (birincil) enerji denir. Bu enerjinin kullanim1 i¢in baska enerji
tirine dontstirilmesi gerekmektedir. Bu kaynaklarin kullanimi ve
doniistiiriilmesi ile sekonder (ikincil) enerji elde edilmektedir. Iletim
ve dagitimdan sonra bu enerji nihai enerji seklinde miisteriye

verilmektedir.?

" Arifoglu, a.g.e, s.4

8 ((cevrimici) http://www.bilgiustam.com/elektrik-nedir-akim-nedir-voltaj-nedir-
direnc-nedir/)

® Kasikgi, a.g.e, 24



Gilinimiizde kullanilan ve asagida sayilan birincil enerji tiirleri
tamamen tabiatta mevcuttur.

1-Gaz, kat1 ve akic1 yakitlar,

ii-Uranyum yakiti,

111-Su gucd,

iv-Riuzgar giici,

v-Jeotermal enerji,

vi-Giines enerjisi,

vii-Biyokiitle enerji,

Ikincil enerji tiirii iletim ve depolama acisindan birincil enerjiden elde
edilmektedir. Buna gore ikincil enerji elektrik enerjisi, benzin ve

1sitma i¢in kullanilan yag, uzaga tasinan 1sidir. *°

Birincil enerji bi¢imleri doniistiiriilerek elektrik enerjisi iiretilir.
Elektrik enerjisi, iretiminde kullanilan kaynagina gore

siniflandirilmaktadir.

Yiiksek bir noktadan carka diisen suyun yarattigi donme hareketinin
elektrik  ireten  bir jeneratdre(alternatdor) iletilmesi  yoluyla
hidroelektrik santrallerde elektrik {retimi saglanmaktadir. Su

yiksekligini olusturabilmek i¢in barajlar yapilmaktadir.

Isinin mekanik enerjiye donlisimi  buhar  tiirbinleri ile
ger¢eklesmektedir. Kaynama noktasi1 diisik sivilarla olusturulan
yiksek basin¢li buharin mekanik bir kuvvet ile tiirbin c¢arklarini
dondirmesi yoluyla elektrik tretilmektedir. Sivinin 1sitilarak buhar
iiretimi i¢in linyit, dogalgaz vb. yakitlar kullanilmaktadir.

Nikleer santrallerde, sivinin kaynamasini ve buhar elde edilmesi igin

gerekli 1s1 ¢ekirdek reaksiyonlar: sonucu elde edilmektedir.

10 ALe, 5.105



Riizgargiilli de denilen rizgar santralleri, riizgar enerjisini ddénme
enerjisinden sanziman ve jeneratdr yardimiyla elektrik enerjisine

doniistiirmektedir.

Dalgalarin hareketi yardimiyla enerji iireten santraller *“dalga
jeneratorleri” dir. Gilines santralleri, fotovoltaik doniisiim sisteme gore

calisir.

Giines santrallerin teknolojileri bir¢ok alanda kullanilmakta ve siirekli
gelismektedir. Bu santraller giines 1s1ginin bazi metallerden elektron

koparmasi gergceginden yola ¢ikarak olusturulmus sistemlerdir.

Uretim siireglerinde ortaya ¢ikan atik 1sidan kojenerasyon "birlesik
1s1-gli¢ sistemleri" teknolojileri ile elektrik enerjisi liretilebilmektedir.
Sistemden disariya atilacak olan 1s1 enerjisinin bir boliimii, sistemin
kojenerasyon seklinde kullanilmasi ile tekrar kullanilabilir enerjiye

dontistirilmektedir.

1.3.ELEKTRIK SEKTORU VE GENEL OZELLIKLERI

Elektrik sektorii, enerji sektoriiniin igerisindeki alt sektorlerden birini
olusturmaktadir. Enerji sektorii ise, genel olarak, dogadaki tim enerji
kaynaklarint kapsamakta olup, bu kaynaklar iki ana sinifa

ayrilmaktadir. !

i.Yenilenemez(tiikenebilir) enerji kaynaklari; “ekonomik yonden

isletilebilir durumda ya da ileride ekonomik olarak
degerlendirilebilecegi bilinen veya beklenen, kullanildik¢a tiikenen

dogal enerji kaynaklaridir. Bunlarin en yaygin kullanilanlari; komiir,

1 Nejat Tamzok, Kamu Politikas1 Analizi: Enerji Sektorii, Doktora Tezi,
Ankara, 2007, s.66



linyit, turba, odun, biokiitle, petrol, dogalgaz, uranyum ve toryum” 2

seklinde tanimlanabilir.

ii.Yenilenebilir enerji kaynaklari; “ekonomik yonden isletilebilir

durumda olup, kullanimlart nedeniyle tiikenmeyen dogal enerji
kaynaklaridir. Bunlar arasinda; su giicii, giines enerjisi, jeotermal
enerji, riizgar enerjisi, dalga ve gelgit enerjisi, hidrojen enerjisi,

biokiitle ve biyogaz enerjisi” ** seklinde one ¢ikmaktadir.

Yenilenebilir ve yenilenemez enerji, birincil tlr enerjidir. Bu
kaynaklarin, cesitli teknoloji ve yontemler kullanilarak
doniistiiriilmesiyle ikincil enerji elde edilir. Bu doniisim ile elde
edilen en oOnemli ve en c¢ok kullanilan enerjiler 1s1 ve elektrik
enerjisidir. Is1, elektrik veya diger enerji tiirlerini kullanilarak son
kullanim teknolojileri olarak adlandirilan otomobil, bilgisayar, is

makinalari, vb. uygulamalar insanlarin kullanimina girmektedir.

Elektrik enerjisi sektorii bilesenleri, iiretim, iletim, dagitim ve
ticarettir. Bu dort bilesenin yOnetimi ve bilesenlerin karsilikli
etkilesimleri sektdriin yapisini olustumaktadir. Bu sistem igerisinde,
elektrik hammadde temini, elektrik iiretim tesisleri kurulmasi, elektrik
tiretimi, elektrik iletim agi kurulmasi, elektrik dagitim sebekesinin
kurulmasi, iretim,dagitim, iletim tesislerinin isletimi ve bakimi,

elektrik ticareti, perakende satis1 gibi faaliyetler bulunmaktadir.

Elektrik enerjisinin iletimi, “enerjinin iiretim santrallarindan yiiksek
gerilim hatlart vasitasiyla dagitim sistemine Yyuksek voltajda
tasinmasi”, dagitimi ise, “enerjinin iletim sisteminden genellikle daha
diisiik gerilimli sistemler vasitasiyla tiiketiciye ulastiriimasi” anlamina

gelmektedir. Elektrik enerjisi dretim tesisleri, c¢ogunlukla

2 A.e.5.66
3 A.e.s.66
4 A.e.s.68
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tiketicilerin bulundugu yerlerden wuzakta ve elektrigin tiiketim
yerlerine nakli/iletimi kablolara ile yapilmaktadir. Bu nakil kayiplarin
azaltilmasi amaciyla yiliksek gerilim hatlar1 ile yapilmaktadir. Yiksek
gerilim hatlar1 ile tiiketim yerlerine gelen elektrik enerjisi, tiiketiciler
tarafindan kullanilabilecek gerilim diizeyine indirilebilmesi ig¢in
transformatdrlerden gecirilmekte ve yerel dagitim aglari ile
tiketicilere iletilmektedir. Elektrik iletim ve dagitim hizmetlerinin
karmasikligr ve yiiksek yatirim gerektirmesi nedeniyle, s6z konusu
hizmetlerin birbirinden farkli dagitim aglar1 ile yapilmasi kaynak
israfina neden olmaktadir. Iletimin tek bir ag iizerinden gergeklesmesi
zorunlulugu, iiretilen enerjinin tek elden yonetilmesi, talebin en az
maliyetle karsilanabilmesi, sistemin koordinasyonu amaciyla iilke
genelinde tek bir elektrik dagitim agini (enterkonnekte sistemi)
gerekli kilmaktadir. Enterkonnekte sistemde biitiin elektrik santralleri
paralel olarak birbirine baglidir. Herhangi bir santralde ariza halinde
baska bolgedeki bir santralin devreye girmesi saglanarak elektrik
iretim ve ihtiyact dengede tutulmaktadir. Uretim noktasindan

tiketicilere kaliteli, glivenilir ve siirekli hizmet saglanmaktadir.

Elektrik enerjisinin, diger pek ¢ok ticari maldan ve hatta diger enerji
kaynaklarindan farkli, kendine has Ozellikleri bulunmaktadir. Bu

O0zelliklerin bazilar1 asagidaki gibidir.

a) Elektrik fiyatlar1 yiikseldiginde, tiiketicinin hemen baska bir enerji

kaynagina ge¢mesi/ikamesi miimkiin degildir.

b) Depolanabilme 6zelligi bulunmamaktadir. Depolama mimkin olsa
bile diisiik maliyetlerde ve biiyiik miktarlarda yapilmasi mimkiin
degildir. Dolayisiyla, fiyat hareketlerine duyarlili§1 bulunmamaktadir.
c) Elektrik enerjisi sektorii girdi sagladigr enerji kaynaklarindaki her
tirli hareketten asir1 etkilenmektedir. Stoklanamamasi nedeniyle,
iretim(arz) ve talep(tiiketim) arasindaki denge bu durumdan ¢ok

etkilenmektedir.

11



d) Uretim ve tiiketimin hi¢ aksamadan dengede tutulmas: bunlar
arasinda esglidiim saglanmasi gerekmektedir. Sistem igsletmecisi liretim
ve tiiketimi siirekli izlemek suretiyle sistem yoOnetiminin etkinligini
saglamak ve sistem giivenligi ile ilgili sorunlar yasanmamasini
saglamak zorundadir. Bunun i¢in hizli karar alan merkezi planlama ve
isletme yonetimi gerekmektedir.

e) Elektrik talebi aylara, giinlere ve giiniin saatlerine goére degiskenlik
gostermektedir. Elektrik enerjisi arzinin kesintisiz saglanabilmesi i¢in
sistemde  yedek iiretim imkanlari/tesislerinin  bulundurulmasi
gerekmektedir. Bunu saglarken elektrik iliretimi, iletim ve dagitiminda
bir esgiidim Onemi ortaya c¢ikmaktadir. Uretimde yedek kapasite
bulundurulmasi kadar iletim ve dagitimda da yeterli ve yedek kapasite
bulundurulmasi zorunludur.

f) Elektrik enerjisi tiiketimi, baz1 saatlerde en Ust diizeye (puant talep)
cikarken, oOzellikle gece saatlerinde en disik miktara (baz yik
seviyesi) inmektedir. Talebin degisimine gore, elektrik iiretim
tesislerinin sisteme verdikleri gii¢ seviyesi de degisecektir. Devreye
alinip c¢ikarilmalar1 gdérece daha =zor olan santrallar baz yiuk
seviyesinde calistirilirken, tiiketim miktarinin siirekli degiskenlik
gosterdigi ve talep puant degerine yaklastik¢a, ani yiik degisimlerine
hizlt uyum saglayabilen ve devreye alinip ¢ikartilmalari daha kolay
olan puant santrallar ¢alistirilmaktadir.

g) Yiksek verimlilik, disik yakit maliyetine ve yiiksek yatirim
maliyetine sahip termik, niikleer ya da kanal tipi hidroelektrik
santrallar baz yilik, disiik yatirim maliyeti, diisiik verimlilik ve yiiksek
yakit maliyetine sahip barajli hidroelektrik santrallar ile sivi yakitl
santrallar ise puant santrallerini olusturmaktadair.

h) Elektrik enerjisi iiretim, iletim ve dagitimi genellikle ¢ok biiyiik
Olgekte  yatirimlari, uzun  planlama ve yatirim  siirelerini
gerektirmektedir.

i) Sanayi isletmelerinde elektrik enerjisi temel girdidir. Sanayi

maliyetleri, dogrudan elektrik maliyetlerinden etkilenmektedir. Sanayi
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tretimi ile elektrik Uretiminin esgiidimii ve elektrik maliyetleri genel

ekonomi i¢in ¢ok dnemlidir.

1.4. ELEKTRIK PiYASASI VE FIYAT OLUSUMU

Elektrik piyasalarinda (borsalarinda) ve spot piyasalarinda fiyatlarin
olusumu oldukg¢a karmasik bir siirecin sonucunda gerceklesmektedir.
Tirkiye’de Piyasa Mali Uzlagtirma Merkezi’nde (PMUM) oldugu gibi
bir¢ok Tlilkede spot piyasanin ve elektrik borsalarinin isleyisinde
“Merit Order” ya da “Liyakat Siralamasi” denilen bir mekanizma
kullanilmaktadir. Bu mekanizmay1 kisaca 6zetlemek gerekirse; sistem
operatorii bir giin 6nceden her saat i¢in tiiketim ve {liretim tahminlerini
gecmis doneme iliskin bilgi seti g¢ergevesinde yapmakta ve {iiretim
birimlerinin liretim programlarini toplamaktadir. Sayet tahmini liretim
ve tiketim verileri arasinda bir farklilik varsa, sistem eksik kalan
miktar ic¢in {reticilerden fiyat ve miktar tekliflerini toplamaktadir.
Ureticilerin teklif ettikleri miktarlar en diisiik fiyattan en yiiksege
dogru siralanmakta ve sistemin dengelendigi yani iiretimle tliketim
tahminlerinin birbirlerini karsiladigi noktada, sisteme en son giren,
yani son birim tiiketim i¢in lretim teklifi kabul edilen santralin fiyati
dengelenme fiyat: olmaktadir. Marjinal santral ya da sinir santrali de
denilen bu santrale 6denen fiyat, o saatte liretim yapan tiim iireticilere
teklif ettikleri fiyat daha diisiik olsa bile 6denmektedir. “Merit Order”
denilen bu siralama ile bir giin dnceden ertesi giin i¢in saatlik ihaleler
yapilmakta ve iireticilerin iiretim kapasiteleri i¢in kendi aralarinda

rekabet etmesi beklenmektedir.

1.4.1. Genel Ozellikler

Elektrik tiretimi tiiketicinin zamana gore degisken tiiketimine uygun
sekilde yapilmalidir. 365 glin ve 24 saat boyunca elektrik tiiketimini

karsilayacak iiretim yapilmaktadir. Elektrik piyasasinin diizenleyicisi

13



ve isletmecisi kurum/kurullar, dunyada genel olarak, elektrik
piyasalarinda liberallesme ve Ozellestirilme sonrasinda, arz giivenligi
ve fiyat olusumu i¢in kurulmuslardir. Piyasa diizenleyiciler iiretim,
iletim ve dagitim fonksiyonlari ¢er¢evesinde, kurallar1 belirlemekte,
lisanslamalart yapmakta, piyasanin, kurum ve kurallarin isleyisini

kontrol etmektedirler.

Piyasa ve sistem isletmecileri genel olarak; yik dagilimlarini
gerceklestirmekte, fiyatin olusmasini saglamakta, miktar ve tutar
uzlastirmasini yapmakta, yedek kapasiteleri belirlemekte, hazir tutma
gibi faaliyetlerin isleyisini diizenlemekte ve takip etmektedir. Sistem
isletmecileri iiretim ve tiiketimi siirekli takip ederek tretimi planlamak
ve degeyi saglamak zorundadirlar. Ureticiler piyasa diizenleyicisine
elektrik satmak icin fiyatlar ve miktarlardan olusan teklifler vererek
rekabet etmekte ve kurallari gergevesinde tekliflerini

degistirilebilmektedirler.

Elektrik ticareti ikili anlagsmalar ve spot piyasalar islemleri seklinde
gerceklesmektedir. Ureticiler, dagitim sirketleri ve biiyiik tiiketiciler,
tilkelerin elektrik piyasalarinda elektrik alabilmekte ve
satabilmektedirler. 1Ikili anlasmalar taraflar arasinda serbestge
yapilmakta ve fiyat: belirlenmektedir. Fiyat (spot fiyat) piyasada
(toptan satis piyasasi) belirlenmektedir. ikili anlasmalar1 fiyatlar1 ise
toptan satis piyasasindan etkilenmektedir. Spot piyasa fiyati;, “belirli
bir saat dilimi i¢in (on bes dakika, yarim saat, bir saat vb.)sistemde
marjinal konumdaki firma tarafindan belirlenen fiyat, yani sistem
marjinal fiyat1” dir. Dagitim sirketleri elektrigi bu havuzdan ve
ilkelerin kendi diizenlemeleri c¢ercevesinde olusan fiyattan satin
almaktadirlar. Satis sirketleri ise elektrigi tuketiciler icin belirlenen
tarifelerden satmaktadirlar.
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Ureticiler; dagitim sirketleri ve biiyiik tiiketicilerle, yiik dagitim
programi, gili¢ seviyeleri ve fiyatlar gibi konularin taraflar arasinda
detayli goriisiilerek mutabakat saglanabilecegi ikili anlagsmalar
imzalayabilmektedirler.

Baz1 iilkelerde fiyat, piyasada serbestce belirlendigi gibi, elektrik
uretim maliyetleri baz alinarak olusturulabilmektedir. Maliyet
hesaplamalari, Uretim maliyetlerinde (yakit vb.) beklenmedik
degisimler olmadik¢a veya belli bir donem boyunca sabit kalmaktadir.
Bu referans fiyatlar Uretim tesisi tlirine gore belirlenmektedir. Fiyat,
yakit maliyeti ve buna bagli olarak, piyasa duzenleyicisi tarafindan
belirlenen referans fiyatin belli bir oranini (6rnegin %120’sini)
gecmemektedir.

Piyasa ve fiyat olusmasi konularinda asagida sayilan bazi Onemli
kavramlar sz konusudur.

i-)Spot Piyasa; “Ikili anlasmalar kapsaminda olmayan elektrik
enerjisi, spot piyasada alinip satilmaktadir. Spot piyasa fiyati,
belirlenen saat dilimi i¢in sistemde marjinal konumdaki firma
tarafindan belirlenen fiyat, yani sistem marjinal fiyatidir.”
ii-)Kapasite Ucreti; “Ureticilerin is giinleri puant saatlerde
sagladiklart hizmet icin aldiklar: fiyat (marjinal konumdaki Ureticinin
maliyetine/fiyatina vb. belirli bir miktarda kapasite dcreti/primi
eklenmesi nedeniyle) sistem marjinal fiyatindan daha yuksek olur. Bu
yontem, tireticilerin sabit maliyetlerini karsilayabilmesi veya bu
saatlerde arz garantisi saglamak ve motivasyon yaratmak icin
uygulanir.”®

iili-)DOonemlik/Sezonluk  Piyasa;  “Sezonluk fiyatlar  Onceden
belirlenmekte ve ddénemsel olarak gdzden gecirilmektedir. Bu fiyatlar,

spot fiyatlarin bir tahminidir ve dagitim sirketlerinin tarifelerini

5 Elektrik Piyasas1 Diizenleme, Degerlendirme ve izleme Dairesi Baskanlig1,
Diunya Genelinde Uygulanan Elektrik Ticaret Rejimlerinden Ornekler,
Ankara,2003,s.4

6 Ae.s.4
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istikrarlt  bir sekilde belirlemelerini saglamak i¢in baz olarak

kullanilabilmektedir.”t’

Yiik dagitimi; sistemin en disik maliyet ile elektrik elde etmesi
esasina gore yapilmaktadir. Bu durumda, talebin karsilanmasi i¢in en
sistemdeki verimi ylUksek iireticilere, ikili anlagsmalar1 olup olmadig:
dikkate alinmadan yiik alma talimati1 verilmektedir. Yik dagitimina en
diisiik fiyatli enerjiden baslanarak, talebin karsilanmasina kadar devam
edilmektedir. Yik alma talimat: verilen elektrik Ureticilerinden en
yuksek fiyati vermis olanin fiyati, yiuk alan her dreticinin almasi
gereken fiyati belirlemektedir. Belirlenen yiik alma fiyati, yik almis
ve Uretim yapmakta olan dreticilerden en yilksek yuk alma fiyatini
vermis olan  Ureticinin  marjinal maliyetini dolayli olarak
gOstermektedir. Emre amade enterkonekte sistemin kapasitesi, sistem
yukl, dretim tesislerinden devre dist olanlarin durumlari, frekansin
kontrold, gerilimin kontrold, testler ve iletim sistemindeki devre disi
kalmas1 gibi baska konu ve etkenler de yik alma fiyatin1 (dispatch
price) etkileyebilmektedir.

Ureticilerin yedek kapasite ve yan hizmetleri saglamalar1 halinde
bunlar ek Ucretlendirme seklinde karsilanmaktadir. Bunlara ek olarak;
en yiuksek talebin (puant) oldugu saatler icinde dUretim yapan ve
sisteme  elektrik  veren tim  dreticilere  kapasite  ddemesi
yapilabilmektedir. Uretim yapmasalar bile baz1 iireticilere emre amade
kalacaklarini garanti etmeleri halinde (asir1 kurak yillar i¢in tahmini

uretim miktarlari ¢ercevesinde) 6deme yapilabilmektedir.

Sistem havuzundan alinan elektrik enerjisi miktar1 fiyat1 ve tutarinin

belirlenip fatura edilmesi ve ilgili tutarlarin tahsilati gibi mali siireg

7 A.e.s.5
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ve prosedirler “uzlastirma” olarak tanimlanmaktadir. Uzlastirma
periyotlar: iilkeler 6zelinde degisiklik gostermektedir. Genellikle ikili
anlasmalarin  miktarlar1  sisteme verilen eclektrik miktarindan
¢ikarilmakta ve bu miktarlarin uzlastirmasi ikili olarak yapilmaktadir.
Geri kalan miktarlarin uzlastirmasi ise havuzun butinu dGzerinde
yapilmaktadir. Ozet olarak “uzlastirma fiyat: = iiretilen enerji x spot
fiyat” olarak gd6sterilebilir. Ancak dreticilerin anlasma dahilinde
bulunmayan miktarlar, yiiksek miktarda alim yapan miisteriler ve
dagitict sirketler arasindaki uzlastirmasi iilke uygulamalar1 6zelinde
farkliliklar gostermekle birlikte genellikle spot fiyat veya sezon fiyati
ile yapilabilmektedir.

Taraflar ayrica, spot fiyat i¢in vadeli piyasalarda “hedging (riskten
korunma)” yapabilmektedirler. “Forward and futures markets (vadeli
islem piyasalar1)” olarak ifade edilen bu piyasalar, gelecekteki
anlasilmis bir tarihte, daha 6nceden belirlenen bir fiyat Gzerinden mal
ve hizmet alim/satim islemine sahne olan piyasalardir. Bu tur
piyasalarda, birka¢ yi1l vadeli elektrik enerjisi alim satim

anlasmalarida yapilabilmektedir.

1.4.2. Tiirkiye’de Sistem

1.4.2.1.Sistemin Gec¢misi ve Gelisimi

Tirkiye elektrik piyasast yakin donemde biiylik degisiklikler
gostermistir. 1970-1993 yillart arasinda elektrigin iiretim, iletim ve
dagitim faaliyetleri Tirkiye Elektrik Kurumu (TEK) biinyesinde
gergeklesmisken, 1993-2003 yillar1 arasinda iiretim, iletim ve toptan
satis islemleri Tiirkiye Elektrik Uretim iletim Anonim Sirketi (TEAS)
biinyesinde, dagitim ve perakende satis faaliyetleri ise Tiirkiye
Elektrik Dagitim Anonim Sirketi (TEDAS) blinyesinde
gergeklestirilmistir. 2001 yilinda 4628 sayil1 Elektrik Piyasas1 Kanunu
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(EPK) yiiriirlige girmis ve Tiirkiye elektrik piyasast koklii bir degisim
yasamistir. Kanun; “elektrik enerjisi sektoriindeki faaliyetlerin
diizenli, hizli ve etkin bir bi¢imde yiiriitiilmesini saglamak iizere,
sosyoekonomik gelismenin temel girdilerinden biri olan elektrik
enerjisinin iiretimi, iletimi, dagitimi” faaliyetlerini kapsamaktadir.
Kanun ile birlikte, elektrigin tiiketicilere yeterli, kaliteli, siirekli ve
diisiik maliyetli olarak sunulmasina yonelik diizenlemeler yapilmistir.
Yeni bir piyasa yapisit dahilinde, 6zel sektdor yatirimcilarinin agirlikl
oldugu bir sistemde gerekli alt yapinin hazirlanmas1 ve EPK ile
“rekabet¢i  ve seffaf bir elektrik piyasast  olusturulmast”
amaclanmistir. Bu kapsamda gerekli diizenlemelerin yapilmas: i¢in
2001 yilinda Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu (EPDK) kurulmustur.
EPK ile Tirkiye’de “elektrigin yeterli, kaliteli, siirekli, diigiik
maliyetli ve c¢evreyle uyumlu bir sekilde tiiketicilerin kullanimina
sunulmasit i¢in, rekabet ortaminda o6zel hukuk hiikiimlerine gore
faaliyet gosterebilecek, mali ac¢idan gii¢lii, istikrarlt ve seffaf bir
elektrik enerjisi piyasasinin olusturulmasit ve bu piyasada bagimsiz bir
diizenleme ve denetimin saglanmasi” hedeflenmistir. EPK ile TEAS
yerini yeni yapilandirilmis olan Elektrik Uretim A.S. (EUAS), Tiirkiye
Elektrik Iletim AS.(TEIAS) ve Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit
AS.(TETAS)’ a birakmistir. Bu gelismeler sonrasinda,
elektrik ticaretinin ve wuzun vadeli yatirimlarin tesviki konusunda
miisait ortam olusmus, arz giivenligini hedefleyen bir sistem meydana
gelmis ve ikili anlagmalarinda katilimi ile sistem daha etkin olmasi

saglanmistir.

TEDAS yukarida ac¢iklanan bu yeni yapilanma igerisinde yer almaya
devam etmistir. Dagitim organizasyonu 21 bdlgeye ayrilmistir. 2013
yil1 igerisinde TEDAS ile dagitim sirketleri arasindaki hisse devir
islemleri tamamlanmistir. 6446 sayili Elektrik Piyasast Kanunu

sonrasinda diizenlenen “Aydinlatma Tebligi” ¢ercevesinde TEDAS 1n
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gorevi genel aydinlatma giderlerinin 60denmesine aracilik etmek ve

denetimini yapmak ile sinirlt kalmistir.

EPK ile, “kamunun tek alici oldugu, piyasa risklerinin hemen hemen
tiimiiyle devlet tarafindan iistlenildigi ve bu ¢ercevede uzun siireli alim
garantilerinin ve odemelere iliskin Hazine garantilerinin soz konusu
oldugu yapinin degistirilmesi ve pazar i¢i rekabet ortaminin
yaratilarak yeterli miktarda ézel yatirimcinin devlet garantileri

olmaksizin piyasaya girmesinin saglanmasi” ongorilmiistlr.

TETAS, elektrik sektoriinde toptan elektrik satis islemlerinde ilk
sirkettir ve 2001 yilinda faaliyetine baslamistir. TETAS; rekabet¢i
yeni  piyasa uygulamalarina geg¢is siirecinde daha  o6nceki
uygulamalardan kaynaklanan ek maliyetlerin
yiklenilmesi/karsilanmas1 konusunda gorevlendirilmis bir kamu
sirketidir. TETAS ’1n baslangi¢ta piyasadaki hakim durumu sebebiyle,
¢ok sayida faaliyeti dizenlemelere tabi olmustur. TETAS; perakende
sat1s lisansina sahip dagitim sirketleri, perakende ve toptan satis
sirketleri ile yapilan ikili anlasmalar yaninda, dengeleme ve
uzlastirma piyasasindaki yiik alma ve yiik atma tekliflerindeki fiyatlar
acisindan kurallari belirlemekte ve ilave enerji aliminin gerekli oldugu

durumlarda ise en ekonomik kaynaktan alim yapmaktadir.

TETAS’1in temel gorevi: “Kamu tarafindan imzalanmis mevcut
sozlesmelerden, yap-islet (YI) ve yap islet devret (YID) modeli ile tesis
edilmis bulunan santrallar ile isletme hakk: devri (IHD) yoluyla 6zel
sektore devredilmis olan santrallara verilen 15-20 yil gibi uzun siireli
enerji alim taahhiitlerini iistlenerek rekabet ortamina yumusak bir
gecisi saglamaktir”. Bu kapsamda, TETAS elektrik piyasasinda kamu
adina toptan enerji alis ve satis faaliyetlerini siirdiirmektedir. TETAS,
kamunun imzaladigi uzun siireli s6zlesmelerinden kaynaklanan mevcut

enerji alim ve satim yiikiimliliklerini {istlenmistir. Bu s6zlesmelerden
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kaynaklanan yiikiimliiliikler sebebiyle maliyetini diisiirmek ve piyasa
fiyatina yakin fiyatla islem yapabilmek i¢in kamu iiretim tesislerinden

de (EUAS ve Bagli Ortakliklar1) elektrik enerjisi satin almaktadair.

Piyasa modeli, ikili anlagsmalar kapsaminda ve ayni zaman dilimi
icerisinde sisteme verilen elektrik enerjisi ve bunun tiketilmesnini
mutabakatinit yapilmas1 prensibine dayanmaktadir. Bu itibarla {iretimin
ve tiketimin esanli Ol¢imlerinin bir merkezde toplanmasi ve ikili
anlasmalar  ¢ergcevesinde taahhiitlerin hangi dlzeyde yerine
getirildiginin tespitidir. Bu islemler g¢ercevesinde, TEIAS sistemde
dengesizlige neden olan taraflarin borg¢lu ve alacakli olduklar: tutarlari
belirleme gorevini blnyesinde yer alan Piyasa Mali Uzlastirma
Merkezinin (PMUM) d&lgme-iletisim-kontrol alt yapisi ile yerine

getirecektir.

3 Kasim 2004 tarihinde yayinlanan ilk “Dengeleme ve Uzlastirma
Yonetmeligi” ile Tiirkiye Elektrik Piyasasi’nda iretim
optimizasyonunu hedefleyen “guin 0Oncesi dengeleme” sistemine
gecilmistir. Bu sistem gercek zamanli dengeleme yonetimini
kolaylastirma ve sistemin gilivenligi ile glivenirligini iyilestirmeyi
hedeflemektedir. Bu yonetmelik kapsamindaki uzlastirma islemleri
06.00 — 17.00 saatleri arasinda *“ginduz”, 17.00 - 22.00 saatleri
arasinda “puant” ve 22.00 - 06.00 saatleri arasinda “gece” olmak
uzere uc¢ bolumli bir yapidadir. Elektrik fiyatinin uzun zaman
degismemis olmasi, maliyetleri degisen fireticileri zorlamis, buyluk
miktarda iiretim gerceklestiren termik santral iireticilerinin talebi ile
daha etkin ve verimli bir ticaret yapisit i¢in ydntemler aranmaya
baslanmistir. 14 Nisan 2009°da yayimlanan yeni “Dengeleme ve
Uzlastirma Yonetmeligi” ile birlikte, saatlik yiriitilen bir piyasa ve

dengeleme uzlastirma yapisina gecilmistir.
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2013 yilinda yirirliige giren 6446 sayili yeni Elektrik Piyasas1
Kanunu ile, 4628 sayili Kanun ile olusturulan elektrik piyasasinin,
gunun ihtiyaclarina cevap verebilen, diinyaya ag¢ik ve etkin bir yapiya
kavusturulmas1 amaclanmistir. Enerji Piyasalar1 Isletme Anonim
Sirketi (EPIAS) kurulmus ve elektrik ticaretinin borsa yapisina

kavusmasi hedeflenmistir.

2001 yilindan bu yana meydana gelen gelismelere ragmen
Tiirkiye’de enerji ticareti heniiz baslangi¢ asamasindadir. Liberal bir
piyasaya gecis hedeflenmektedir. Elektrik {iretiminde kamu pay1
yuksektir. Liberal piyasaya gecis donemi s6zlesmeler sebebiyle piyasa
tam olarak seffaf degildir. Bu sebeplerle, elektrik fiyatlarinin serbest
piyasada olusmasi, piyasanin gelismesi, elektrik ticaretinin artmasi
enerji piyasasina daha fazla likidite olusmasi1 i¢in zaman

gerekmektedir.

Gelismis iilkelerde EPIAS benzeri olusumlar goriilmektedir.
Ulkemizde gergek piyasa olusumu heniiz gerceklesmedigi icin elektrik
ve vyakit (dogalgaz vb) fiyatlar1 arasinda giigli bir iliski
olusamamaktadir ve enerji verimliligi saglanamamaktadir. Tiim enerji
tirlinlerinin arz ve talebin gekillendigi, tiim bunlarin ticaretini
kapsayan, likiditesi yliiksek ve seffaf bir piyasa ortami1 olmasit halinde,
enerjinin en etkin ve verimli bi¢gimde kullanimi1 saglanacaktir. Bu
amacla elektrik treticileri ile birlikte, tiiketiciler ve tedarikg¢iler de bu
piyasada yer alacaklardir. Olusacak piyasalarla beraber sistemde
dengesizlik yaratacak ve Ongoriilmeyen bedel ve maliyetlere kars:
onlem alabilecek daha etkin bir yapi1 olusacaktir. BUylk sanayi
kuruluslar1 da piyasada olusan fiyatlari, sistemin denge ve
dengesizliklerini izleyerek kendi isletmeleri i¢in finansal getiri veya

tasarruf saglayabileceklerdir.
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1.4.2.2 Giiniimiizde Elektrik Piyasasi

Tiirkiye elektrik piyasasinin mevcut yapis1 i¢inde EUAS iirettigi
elektrigi TETAS’a satmaktadir. Diger yandan, EUAS’ a bagh
ortakliklar ve portfoy iiretim gruplar1 dagitim sirketlerine elektrik
satmaktadir. YID, YI ve IHD s6zlesmeleri kapsaminda iiretim faaliyeti
gergeklestiren santraller trettikleri tiim elektrik enerjisini TETAS’a
satmaktadir. TETAS, séz konusu santraller ve EUAS’ tan almis oldugu
elektrik enerjisini dagitim sirketleri ile EPK Oncesinde de elektrik
sagladig1 son kullanicilara satmaktadir. Ozel elektrik iiretim sirketleri
irettikleri elektrik enerjisini ikili anlagsmalar vasitasiyla serbest

tilkketici veya toptan satis sirketlerine satmaktadirlar.

YID, YI ve IHD santralleri dengeleme ve uzlastirma piyasasina TETAS
yoluyla katilmaktadirlar. Tirkiye elektrik piyasasinda dagitim
sirketleri ile O0zel sektor elektrik liretim sirketleri arasinda dogrudan
ticari bir baglanti olmadig1 goriilmektedir. EPK dagitim sirketlerinin
6zel sektor elektrik dreticilerinden elektrik almasina imkan
tanimaktadir. Ancak dagitim sirketleri, EUAS’ a bagli ortakliklar,
portfoy lretim sirketleri ve TETAS haricinde piyasa katilimcilarindan
ikili anlagsmalar yoluyla elektrik enerjisi satin almay1 tercih etmemekte
ve enerji aciklarin1 dengeleme ve wuzlastirma piyasasindan
saglamaktadirlar. Diger lretim sirketleri iirettikleri elektrik enerjini
blylik oOl¢lide dengeleme ve uzlastirma piyasasinda satmakta ve bu
nedenle, 6zel toptan satis sirketlerinin pek c¢ogunun faaliyeti ok
sinirli kalmaktadir. Ozel sektdr iiretim sirketleri ile serbest tiiketiciler

arasindaki ikili anlasma miktar1 da smirlidir.®  Ulkemizdeki

18 Erciiment Camadan, ibrahim Etem Erten, Uretim Ozellestirmeleri Oncesinde
Tiirkiye Elektrik Piyasasinda Piyasa Giiciiniin Degerlendirilmesi,Enerji
Piyasasi ve Diizenleme Dergisi Say1 1,2010,s.59
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otoproduktorler de elektrik ticareti faaliyetlerini

gerceklestirebilmektedirler.®

Tirkiye’de elektrik ticareti; ikili anlasmalar, gin O6ncesi planlama
(GOP) ve dengeleme gii¢ piyasast (DGP) yoluyla ii¢ farkli sekilde
yapilmaktadir. Sekil 1’de Tirkiye’deki elektrik piyasast sematik
olarak 6zetlenmistir. Sekil 1’ de sunulan elektrik piyasasinda ticaretin
yaklasik %80-85"i ikili anlagsmalar yoluyla yapilmaktadir. Kalan
islemler ise GOP ve DGP’na yapilmaktadir. GOP islemlerinin elektrik
ticareti seklinde, DGP islemleri ise daha ¢ok elektrik arz ve talebinin

anlik dengelenmesi seklinde gerceklesmesi beklenmektedir.

Sekil 1.1.Elektrik Piyasas1?°
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Ikili anlasmalar, 06zel hukuk sartlarina g0re, taraflar (piyasa
katilimcilar1) arasinda serbest sekilde yapilabilir. Anlasmalarin

miktar1 TEIAS’a bildirilir ancak anlasmalarin fiyatlarini bildirmek

¥ Ae, s5.60
2 ((cevrimici) http://www.elektrikport.com/teknik-kutuphane/turkiye-elektrik-
piyasasina-genel-bakis/11627#ad-image-0)
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gerekmemektedir. Ikili anlasmalarin %80°i EUAS ve dagitim sirketleri

arasinda yapilmaktadir.

GOP’da bir giin éncesinden ikili anlasmalar disinda kalan ve tiiketim
tahminine gore enerji acigi/fazlast sebebiyle olusan islemler
gerceklesir. DGP’de anlik dengeleme amacli islemler
gergeklesmektedir. Bu piyasalarda lisansli  katilimcilar islem
yapabilmektedir. GOP hacminin toplam hacme orani % 13-18,

DGP’nin toplam hacme oran1 % 9-12 araliginda degismektedir.

GOP, TEIAS biinyesinde PMUM altinda isleyen bir piyasadir. Bu
piyasa, Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yodnetmelikleri
(DUY) ile diizenlenmektedir. Piyasa, katilimcilarin ikili anlagsmalarina
ek olarak, bir sonraki giin i¢in enerji alig ve satis1 yapma imkani
sunmaktadir. Bu durum elektrik liretim isletmeleri ve
sistem isletmecisi (TEIAS) i¢in iiretim ve/veya tiiketim ihtiyaglar1 ile
sozlesmeye baglanmis yilikiimliliklerini giin 6ncesinde dengeleme
olanag1 ve elektrik enerjisi referans fiyatin1 belirleme imkani
saglamaktadir. GOP’de islemler giinliik olarak ve saatlik bazda
gerceklestirilmektedir. PMUM katilimcilarinin GOP’e katilimlari
zorunludur. Ayrica piyasa katilimcilart tiim emre amade kapasitelerini

de piyasaya sunmalidirlar.

Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi uygulamalari
cercevesinde katilimcilar elektrik enerjisi ticaretini TEIAS’ 1n iki ayri
birimi olan PMUM ve Milli Yiik Tevzi Merkezi (MYTM) kontroliinde
Piyasa Yonetim Sistemi (PYS) yazilimi iizerinden yapmaktadirlar.
MYTM her giin bir sonraki giin i¢in saatlik bazda belirledigi talep
tahminini PYS’ de yayinlamaktadir. Katilimcilar, bu tahminleri,
mevsim sartlarini, yagislari, barajlarin doluluk oranlari ve sistem
kisitlart gibi farkli etkenleri g6z 6niinde bulundurarak bir sonraki giin

icin kendi lretecegi elektrige hangi saatlerde ihtiya¢ duyulabilecegini
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tahmin etmektedirler. Optimizasyon saglamak amaciyla talep yuksek
oldugunda Uretimi artirilmasi, talep az oldugu zaman ise iiretimin
azaltilmas: veya tretimin durdurulmas: gerekmektedir.. Tim piyasalar
gibi elektrik piyasalarida da fiyat arz ve talebe bagli olarak
sekillenmektedir. Elektrik talebinin elektrik arzindan daha ylksek
oldugu saatlerde fiyat yiikselmekte, elektrik arzinin elektrik
talebinden yiiksek oldugu saatlerde ise (gece saatleri, hafta sonlar1 ve

tatillerde) fiyat diismektedir.

GOP’de bir sonraki giiniin her bir saati icin yapilan planlama siireci su
sekilde islemektedir. “GUnllik Uretim plani, santral bazli olarak, her
giin saat 11:30’a kadar bildirilmektedir. Tkili anlasmalar her giin saat
11:30’a kadar iiretim tesisi tarafindan sisteme girilmekte ve tiiketim
tarafinca onaylanmakta, tiketim tahminleri 11:30°a kadar piyasa
katilimcilart  tarafindan  bildirilmektedir.  Piyasa  katilimcilari
sistemden alis Ve sisteme satis tekliflerini, sirasiyla sistemden
alis  ve sisteme satiy kapasitelerine uygun olarak bildirmekte,
bildirilen iiretim planlar: ve tiiketim tahminleri ile sistem isleticisi
sistem yoniinii (enerji agigi/fazlasi) belirlemektedir. Sistem ydniine
gére degerlendirilen tekliflerle sistem gun Oncesi fiyati (SGOF)
belirlenmekte, yiik alma ve yiik atma talimatlari sistem igleticisi
tarafindan piyasa katilimcilarina iletilmekte ve talimatlara iliskin
ilgili taraflarin ddemeleri giinliik olarak gerc¢eklestirilmekte, gin

oncesi islemleri saat 16.00’ya kadar tamamlanmaktad:r.”

PYS’ye verilen tiim fiyat/miktar ikilileri seklinde olusan teklifler fiyat
siralamasina dahil olmakta ve en diisiik fiyata ait teklif kabul edilir ve
ilgili saat icin MYTM’ nin 6n gordigi arz eksigi tamamlanincaya
kadar teklifler kabul edilir. En son alinan teklifin fiyat1 elektrigin o
saatteki fiyatin1 belirlenmekte ve “Sistem Marjinal Fiyati (SMF)”
adin1 almaktadir. O saatte teklifi kabul edilen tiim katilimcilara ait

teklifler bu fiyatla degerlendirilir.. Ayin son giinii saat 24:00 itibari ile
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sayaclar okunarak, katilimcilarin dretim artisi/azalisi taahhiitleri,

yerine getirdikleri taahhiitler hesaplanarak uzlastirma yapilmaktadir.

SMF' nin disinda ikinci bir fiyat olusmaktadir ve Sistem Dengesizlik
Fiyati (SDF) olarak adlandirilmaktadir. SMF giin 0Oncesi verilen
tekliflerden olusmaktadir. Ornegin, 150 MWh giiciindeki bir santralin
bir sonraki gin 14:00-15:00 arast 50 MWh giicte c¢alismayi
planladigini ve teklif fiyatinin 185 TL/MWh oldugunu kabul edilsin.
Tim katilimcilarin teklifleri degerlendirilip ilgili saatte SMF 190
TL/MWh olarak belirlenmis olsun. 190 TL/MWh ve altindaki tiim
teklif miktarlar1 toplami bu fiyatla carpilmaktadir. Bu islem tim
saatler i¢in ayri ayri yapilmaktadir. Bulunan tutarlar gece, puant ve
giindiiz seklinde ayri1 ayri tesbit edilerek, toplam miktara boliinlp
kiimulatif bir fiyat hesaplanmakta ve SDF adini1 almaktadir. Eger bu
santral gicind 50 MW dan 150 MW a c¢ikartmay1 teklif etmis ve bu
teklifi kabul gormiis olsa idi, bu durumda 50 MWh’ 1 SDF den
satacaktir. Uretim artis1 yaptigr 100 MWh’ 1 ise 190 TL den satacaktir.
SDF giinliik bazda hesaplanip yayinlanmasina ragmen, her giin 6nceki
giinlerin kiimiilatif tutarina eklenerek yeniden hesaplandigindan ay

sonunda kesinlik kazanmaktadir.

Bir piyasa katilimcisinin, bir uzlastirma doneminde tiretip/tedarik edip
sisteme verdigi elektrik miktari, taahhiit ettigi miktarindan blylkse
enerji fazlast vardir. Bir sistem katilimcisinin iiretip/tedarik edip
sisteme verdigi elektrik miktari, taahhiit ettigi miktarindan diisiikse
enerji a¢ig1 vardir. Ikili anlasmalar disinda, enerji acig1 bulunan
katilimecilar ilgili uzlastirma doénemi i¢in hesaplanarak bulunan
dengeleme fiyat: lizerinden PMUM’a ddeme yaparlar. Enerji fazlasi
bulunan katilimecilar 1ilgili uzlastirma donemi ic¢in hesaplanan

dengeleme fiyati lizerinden PMUM’dan 6deme almaktadir.

26



Dengeleme fiyatinin uygulanmasinda amag, belirli bir uzlastirma
donemi itibariyle meydana gelen dengeleme maliyetini konunun
taraflar1 arasinda dengeli dagitmaktir. Burada uygulanacak dengeleme
fiyat1 ilgili doénem i¢in PMUM’un sistemi dengeleme amaciyla
kullandig1 yuk alma ve yik atma tekliflerinin fiyati ve miktar1 ile

hesaplanan agirlikli ortalamasidair.

Uzlastirma doénemi dengeleme fiyati hesaplanirken; “Dengeleme
Fiyati: (|Alim Maliyeti| + |Satis Maliyeti|) / (|Alim Miktari| + |Satis
Miktari|)olarak dikkate alinir.”

Bu esitlikteki,

“Alim Maliyeti; PMUM tarafindan yapilan tiim enerji alimlarinin
toplam maliyetini,

Alim Miktari: PMUM tarafindan yapilan tiim enerji alimlarinin MWh
olarak toplam miktarini,

Satis Maliyeti: PMUM tarafindan yapilan tiim enerji satislarindan
elde edilen net geliri,

Satig Miktari: PMUM tarafindan yapilan tiim enerji satislarinin MWh
olarak toplam miktarini ifade eder.”

Ikili anlasmanin taraflar1 bu fiyat1i baz alarak, ikili anlasmalar

kapsamindaki yiikiimliiliklerini yerine getirmektedir.

Uretim miktarin1 taahhiit eden bir santralin, taahhiidiini yerine
getirmediginde olusan ilave maliyete herkesin katlanmasi sistemin
dezavantajlarindan biridir. Giin Oncesinde tiim santraller c¢aligsma
programlarint belirleyip tekliflerini yapmakta, hangi santralin hangi
saatte ne iiretim yapacagi belirlenmektedir. Bir giin sonra herhangi bir
santral programa uymaz ise MYTM meydana gelen acik igin
calismamakta olan bir santrala gergek zamanli olarak yik alma
talimat1 verir ve ac¢i1gin kapanmasinit saglar. Bu santralin iiretecegi
elektrik bu santralin teklif ettigi fiyattan alinir ve dengesizligin

kaynagina bakilmadan maliyet tiim katilimcilar tarafindan 6denir.
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1.5.ELEKTRIK PiYASASINDA OZELLIK ARZ EDEN
DURUMLAR

Enerji  yatirimlar1 ¢ok uzun zaman gerektiren yatirimlardir.
Fizibilitelerin yapildig1 dénem ve iliretime baslanan ddonem arasinda
uzun yillar ge¢mektedir. Ekonomik ve siyasi ortamin, enerji liretim
hammaddesi fiyat ve tedarik unsurlarinin degismesi, bu siireg
icerisinde iireticiler, tiiketiciler, ekonomi, devlet vb. tiim oyunculari
ve elektrik dreticilerinin  yaptiklar1  yatirimin  performansini

etkilemektedir.

Devlet tesvikleri, elektrik iiretim yodntemlerinin dénemler itibariyle
agirliginin degismesi (belli bir donemde dogalgazdan elektrik tiretimi
yerine riizgardan elektrik dretiminin artmasi), elektrik {retim
maliyetlerinin ¢esitli  sebeplerle etkilenmesi (kurlardaki artis
nedeniyle dovizle yatirim yapilmis tesislerin maliyetlerinin artmasi,
dogalgaz fiyatinin artmasi, arzin beklenmedik sekilde artmasi,
ekonomik sebepler veya biiylimeye bagli olarak talebin artmamasi1 vb.)
elektrik piyasasinda fiyatlarin degisken olmasi, uzun vadeli tahminler
ve pozisyon alinmasi, yatirim kararlar1 ve fizibilitelerde Onem
kazanmaktadir. Belirsizligin yiksek oldugu boyle bir ortamda, yillar
itibariyle biitce ve fiili tutarlarin karsilastirmalart i¢in seffaf bilgiye
ithtiya¢ duyulmaktadir. En 6nemli performans gostergelerinden biri
olan hasilat kaleminin, faaliyet geliri ve diger gelir igerigiyle birlikte

dogru ve ¢ok detayli olarak analiz edilebilmesi gerekmektedir.

Devlet tarafindan alim garantisi saglanan santrallerin
verimliliklerindeki degisiklikler hasilati etkilemektedir. Yenilenebilir
enerji kaynaklari i¢in verilen tesviklerin siiresi sonsuz degil, sinirlidir.
Taahhiitler, tesvikler, garantiler gibi konular elektrik isletmelerinde
finansal performansin Ol¢iiliip degerlendirilmesi ag¢isindan 6nem arz

etmektedir. Elektrik iiretimi ve ticareti ile ugrasanlarin daha etkin ve
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liberal bir enerji politikas1 ortamina uyumlu olabilmeleri i¢in finansal
performansin dogru olarak Jlciildigii ve raporlandigi bir ortam
olusturmalidirlar. Uzun vadeli bu yatirimlarin fizibilitelerinin
degerlendirilmesi ve karar siirecinde, her tirli tesvik ve destekten
arindirilmis fiyatlar ve hasilat tespit edilip dikkate alinmalidir. Ayrica,
elde edilecek tiim tesvik, destek, siibvansiyon vb. diger gelir
kalemlerinin takibi esas faaliyetin ger¢ek performansinin takibi
acisindan ayri bir dnem kazanmaktadir. Ornegin tesvikler sebebiyle
alim garantisi ve tesvikli fiyat verilmis giines enerjisi yatirimlarinda
tesvik siliresi ayr1 ayrit olarak degerlendirilmelidir. Tesvikler sona
erdikten sonraki siireci planlayabilme agisindan rekabet imkanlarinin
tespiti, finansal performans karsilastirmalarinin yapilmasi, yatirimin
stirdiiriilebilirligi, yatirimlarin akibeti ve raporlama sekli ve ilkelerini
dogru tespit etmek gerekmektedir. Fiyat (gelir, hasilat) yatirimdan
baslayarak karar vermenin en Onemli unsurudur. Fizibiliteden
baslayarak tiim performans analizleri ve finansal raporlamalarda, ikili
anlagsma fiyatlar1 ve piyasa fiyatinin ayristirilarak tahmin edilmesi ve
tesvikler ve diger gelir unsurlart dikkate alinarak hasilatin detayl:

gosterimi gerekmektedir.

1.5.1.Arz Giivenligi veya Yenilenebilir Enerji Kaynaklar: Tesviki
icin Fiyat ve Alim

1.5.1.1.Arz Giivenligi Amaciyla Sabit Fiyat ve Alim Garantisi

Elektrik enerjisi arzinin yetersiz oldugu ve piyasa diizenlemelerinin
yeteri kadar yapilmadig: ilk donemlerde devletler baz1 6zel anlagmalar
yapabilmektedirler. Genellikle iilkedeki elektrik iiretimi i¢in uygun
kaynaklarin maliyeti izerinden elektrik fiyati belirlenmekte ve bu baz
fiyat ile alim garantisi verilmektedir. Uretici/yatirimcilar bazen bu
sozlesmeleri teminat gostererek kredi imkani1 yaratmakta ve

yatirimlarint yapmaktadirlar. Genellikle, devlet belirli siire boyunca
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belirlenmis fiyat {izerinden fretilen elektrigin hepsini alma sozi
vermekte ve disariya veya serbest piyasada satilmasina miisaade
etmemektedir. Arzin yetersiz kaldigi ¢ok nadir zamanlar disinda bu
anlasma fiyat1 piyasa fiyatindan daha diisik olmamaktadir. Bu

durumda elde edilen hasilat tegviklidir.

Tiirkiye’de TETAS, YID, Yi, IHD modelleri ile isletilen santrallerin
15 - 20 yi1l boyunca enerji alim imtiyazina sahiptir. Bu tlr santraller
genellikle, Tiirkiyede yiiksek fiyatli olarak temin edilen ithal komiir ve
dogalgazdan elektrik iiretimi yapmaktadirlar. Bu sodzlesmeler yakit
maliyetlerini santrallerin fiyatlarina yansitmalarina izin vermektedir.
Bu santrallarda {iiretilen elektrik fiyati piyasa ortamina gdre daha
yiksek olusmaktadir. TETAS 2016 faaliyet raporuna gore, 5 adet YI,
16 adet YID, 3 adet YI, santralden 2016 yilinda toplam 54.761 GWh
elektrik alimi yapilmistir. TETAS maliyeti kamunun elektrik iretim
tesislerinden alinan diisiik maliyetli enerji ile daha makul seviyelere
gelmektedir. bu soézlesmelerin biiyiik bélimi 2018-2019 déneminde
sona erecektir. Bunlarin sona ermesi ile birlikte elektrik ve dogalgaz

piyasalarinin daha rekabet¢i bir yapiya kavusmas1 miimkiin olacaktir.
1.5.1.2.Yenilenebilir Enerji Kaynaklar: icin Ozel Tesvikler

Diinya iizerindeki devletler ve hikimetlerin bir¢gogu g¢evreye verilen
zarar, temin kolaylig1 vb. sebeplerle yenilenebilir enerji kaynaklarini
desteklemektedirler. 2030 yilinda yenilenebilir enerji kaynaklarindan
elektrik iiretiminin toplam dretimin beste birine yiikselmesi
beklenmektedir. Almanya’ da 2022 yilinda biitiin niikleer santrallerin
kapatilmas1 beklenmektedir. 2030 yilindan itibaren Alman elektriginin
%50’sinin yenilenebilir enerjiden elde edilmesi beklenmektedir.
Alman Devleti giines panolar1 Tlreten endiistrileri desteklemeye

baslamistir. Bu konudaki devlet desteginin 2040 yilinda 2 milyar Avro
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olacagi hesaplanmaktadir. Bu durum elektrik tiiketicileri i¢in elektrik

fiyatlarinin %33 artacagi anlamina gelmektedir.?

ABD’li arastirma sirketi GTM Research’e gore 2020 yilinda kurulu
giines enerjisi kapasitesinin yaklasik 700 GW’a yilkselmesi
beklenmektedir. Bu durumda kapasite artiginin 2015 ile 2020 arasinda

3 kat olacagi tahmin edilmektedir.??

World Enerji Outlook 2016 raporunda, enerji kaynaklarina gore en
yiksek 0Olcekli biiyimenin yenilenebilir enerjide olacagi ve
yenilenebilir enerjinin elektrik iiretimindeki payinin yiizde 23’ten
yuzde 37’ye ¢ikmasi beklenmektedir. Ayni raporda, tim ekonomilerde
elektrigin artan rolii ve elektrik {iretiminde yenilenebilir enerjilerin
(rizgar ve giines enerjisi) artan payi, elektrik giivenligi acgisindan
O0zellikle 1isaret edilmektedir. Tim bunlar yenilenebilir enerji
kaynaklarinda tesviklerin 6nemini ve fizibilitelerdeki fiyat tespitinin

Onemini ortaya koymaktadir.

Bakanlar Kurulu, Yenilenebilir Enerji Kaynagi (YEK) Belgeli iiretim
tesisleri i¢cin miktar, fiyat, siireleri ve kaynaklari belirleme yetkisini
kullanarak 18 Kasim 2013 tarihli ve 2013/5625 sayili karar1 almistir.
Bu karar ile 1 Ocak 2016’dan itibaren 31 Aralik 2020 tarihine kadar
iretime baslayacak olan YEK Belgeli iiretim lisansi sahipleri i¢in
5346 Sayili1 Kanun’a ekli I Sayili Cetvelde (YEK elektrik ozel
fiyatlar1) yer alan fiyatlarin 10 yil silireyle uygulanmasina karar
verilmigstir. Muafiyetli iiretim kapsaminda YEK kapsaminda elektrik
uretenler, ihtiya¢ fazlasi elektrik miktarin1 dagitim sistemine
vermeleri halinde I Sayil1 Cetveldeki fiyatlandirmadan 10 yil siireyle

faydalanabileceklerdir.

2L Hasan Koni, KAOS-Bat1 Hakimiyetinin Cékiisii, istanbul,2016,s:147.
22 Mehmet Kara, Tesviksiz Giines Olur mu?, Dinya Gazetesi,02temmuz2015,s:21
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31 Aralik 2015 tarihinden Once iliretime baslayan tesislerin mekanik
ve/veya elektro-mekanik aksami yurt icinde iretilmigsse 1 Sayili
Cetveldeki belirlenen fiyatlarla elektrik tesisinin iiretimine baslama
tarithi baz olmak iizere 5 yil siireyle, II Sayili Cetvelde (yerli mali
malzeme kullanimina 6zel ilave verilmis fiyatlar) belirlenen fiyatlar
ilave edilecektir. Bu durumda devletin uyguladig:r fiyat rilizgar

santralleri i¢in 7,3 cent($) giines santralleri i¢in 13,3 cent($) tir.

Diinyada yenilenebilir enerji iiretimi ag¢isindan; Kamu ve hazine
tasinmazlari ile 6zel miilkiyete konu tasinmazlar {izerinde kurulacak
biiyiik 06lcekli kaynak alanlarin, arazilerin, enerji santralleri ile
degerlendirilmek 1iizere tahsis edilmesi wuygulamasi ¢ok basaril
olmaktadir. Bu tiir alanlarda yapilacak yatirimlar igin 6zel tesvikler
uygulanmaktadir. Diger taraftan bu alanlarda {iretilen enerji i¢in alim
garantisi verilebilmektedir. Ulkemizdede bu uygulama Yenilenebilir
Enerji Kaynak Alan1 (YEKA) olarak adlandirilmaktadir. Ulkemizdeki
uygulamalar: itibariyle, YEKA Yonetmeligi (YoOnetmelik), Enerji
Genel Midirligii (YEGM) ve Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi
(BSTB) tarafindan yiiriitiilen ¢aligsmalar ardindan yeni haliyle 9 Ekim
2016 tarihinde yayinlanmistir. Diger taraftan bu tir enerji iiretimi igin
yapilacak yatirimlarda yerli {iretim malzeme zorunlulugu getirilmesi
ile birlikte yerli istihdam ve teknoloji gelisimi desteklenmektedir.
Ulkemizdeki ilk YEKA ihalelerinde; kilowatt saat basina en diisiik
fiyat 15 yil alim garantisi ve yerli Urlin kullanma zorunlulugu ile
birlikte, riizgar i¢in 3,48 cent($), gines icin 6,99 cent($) olarak

belirlenmistir.

Goriildigii gibi  iilkemizde ve diinyada yenilenebilir enerji
kaynaklarindan elde edilen elektrik enerjisi 6zel fiyatlar ile islem

gormektedir. Bu amacgla yapilan yatirimlarda 6zel destekler almaktadir.
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Ulkemizde ayrica, yerli kémiir kaynaklarindan temin edilen kdmiir ile
tiretilen elektrik enerjisi i¢cin 6zel alim fiyat:1 uygulanmaktadir. Bu ve
bunun gibi bazi1 tesvikler belli dénemler ve belli konular igin

uygulanabilmektedir.

1.5.2. Ticari / Toptan Satis S6zlesmeleri

Genellikle tretici firmalar irettikleri elektrigin bir kisminin satis
miktarint garantilemek istemektedirler. Nihai tiiketici ile yapilan bu
tir sozlesmeler, iireticiler agisindan marjinal lretim maliyetinin en
diisiik olacagi kapasite kullanim orani ve asgari bir arz seviyesinin
olusturulmasini saglamaktadir. Ureticiler miisteri aliskanliklarina gore
bu satis miktarini tahmin ederek geri kalan iliretim miktarlarini serbest

piyasada satabilmektedirler.

Taraflar karsiliklt olarak bir sodzlesme ¢ergevesinde alim/satim
konusunda mutabik kalmaktadirlar. Piyasalarda beklentilerden ¢ok
farkl fiyatlar olusabilmektedir. S6zlesmenin taraflarinin
beklentilerinin yerine gelmemesi veya etik sebeplerle; taraflardan
birinin sdzlesmeden caymasi durumunda (alic1 piyasada fiyatlar diisik
gittigi i¢cin alimdan vazgecebilir-tedarik¢i firma piyasadan cekilebilir)
tahsilat sorunlar1 yasanabilecegi gibi isletmelerin hasilat kalemlerini

direkt veya dolayl1 olarak etkileyebilecek riskler olusabilmektedir.

Ticari ve toptan satis islemlerinde;

a)Elektrik satig sozlesmelerinde fiyat, genellikle olusan piyasa
fiyatlarindan daha diisiik seviyedir. Bu durumda herhangi bir isletmede
toptan satis yapilabilmesi i¢in bir nevi indirim veya iskontodan
bahsedebiliriz.

b)Elektrik satis1 ile birlikte sunulan 0&zendirici yan drln ve
promosyonlar; Telekom isletmelerinde yapilan uygulamalarda oldugu

gibi sunulan yan {riinlerin degerinin olup olmamasina bagli olarak
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muhasebe kayit yontemi degisecektir. Ancak Telekom isletmelerinde
06zel wuygulamalar gibi elektrik iiretim ve satis isletmelerindeki
islemlerde ayni1 sekilde kayitlanmalidir.

Cc)Ticaret veya Uretim yapanlar risklerin ortadan kaldirilabilecegi
yontem olarak vadeli islem piyasalarini kullanilabilmektedirler. Vadeli
islem piyasalarinda yapilacak islemlerle hasilat kalemini etkileyecek

konular ortaya g¢ikabilecektir.
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IKINCi BOLUM
HASILAT iLE iLGiLi KAVRAMLAR VE HASILATIN
OLCULMESI

Isletme etkinliginin kontrol edilmesi ile ilgili en énemli unsurlardan
biri gelir/hasilattir. Uygulamada gelir ad1 altinda pek ¢ok alt bilesen
bulunmaktadir ve bunlarin tespiti, tanimlanmasi ve yorumlanmasi
isletmelerin  yonetim ve kontroliinde c¢ok ©Onemli avantajlar

saglamaktadir.

Hasilat finansal performansin 6lgildigi kar veya zarar tablosunun, ilk
satirinda yer alir ve isletme performansin temel belirleyicisidir.
Paydaslar ve isletme yoOneticileri tarafindan hasilatin taniminin karisik
yapisinin anlasilmasi gerekmektedir. Bu agidan aciklanmasi gereken

temel konular, hasilatin raporlanacagi dénem ve hasilatin tutaridir.®

YMM Odas1 yayininda da belirtildigi gibi, “bir isletme i¢in hasilatin
dogru gosterimi isletmenin performansinin dogru olarak anlasiimasi

acisindan en énemli konulardan biridir”.?*

2.1. GELIR-HASILAT TANIMI VE OLCULMESiI iLE ILGILi
DUZENLEMELER

Satis geliri, satilan mal veya hizmet dolayisiyla alinan nakit veya

nakit karsi1l181 degerlerin tutarina esittir.?

Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) Kavramsal Cerceve

4.25 paragrafinda gelir “muhasebe doneminde, ekonomik yararlarda

2 Frank J.Beil,“Revenue Recognition-Principles and Practices”,USA-NY
2013,s:1

% [stanbul YMM ODASI.Hasilat Standardindaki Degisiklikler.ISTANBUL,2015
% QOrhan Sevilengiil, Genel Muhasebe, Gazi Kitabevi, Ankara 2016, s.684
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isletme bilinyesine varlik girisi veya diger sekillerdeki varlik
cogalmalar1 sonucundaki artis1 veya Ozkaynaklarda hissedarlarin
yatirdiklar1 fonlar disindaki kalemlerde artis meydana getiren

”26 geklinde tanimlanmaktadir.

borglardaki azalmay1 ifade eder.
TFRS Kavramsal Cercevenin 4.29 paragrafinda hasilat; “igletmenin
olagan faaliyetleri neticesinde ortaya c¢ikar; satis, ilicret, faiz, temettii,

72l glarak tanimlanmaktadir.

lisans ticreti ve kira gibi ¢esitli adlar tasir.
Tirkiye Muhasebe Standardi (TMS) 18 paragraf 7’ye goére hasilat;
“ortaklarin isletmeye yaptig: sermaye ilaveleri hari¢, ozkaynakta artis
yaratan ve isletmenin dénem icindeki olagan faaliyetlerinden elde

edilen briit ekonomik fayda olarak™ tanimlanmaktadir.

TFRS 15’e¢ gore hasilat; “isletmenin olagan faaliyetleri esnasinda

ortaya ¢ikan gelir olarak” tanimlanmaktadir.

Vergi Usul Kanunu (VUK) madde 194’ te, “satilan mal bedeli veya
yaptilan hizmet karsiligt olarak tahsil edilen paralarla, tahakkuk eden
alacaklar ve isletme faaliyetinden elde edilen diger biitiin hasilat;
kayit olunur” seklindeki ifade ile hasilatin olagan faaliyetlerden elde

edilecegi ve brit olacag: ifade edilmektedir.

Hasilat tanimi ile isletmenin olagan faaliyetlerinden elde edilme ve
briit ekonomik fayda kavramlari 6ne ¢ikmaktadir. Hasilat ile ilgili

diger 6nemli bir konu da hasilatin 6lgiilmesidir.

% Kamu Gozetim Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK), “Finansal
Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve”,27.01.2011 tarihli 27828 sayil1 Resmi
Gazete, par. 4.25

2T KGK, “Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve”, par. 4.29
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Satis islemi ile ilgili gelir tutari, isletme ile alic1 arasinda yapilan
sozlesmeye gore belirlenen tutardan nakit, miktar ve ticari iskontolar
indirilerek bulunmaktadir. Bu deger “gergcege uygun deger” olarak

tanimlanmaktadir.?®

Faaliyet sonuclarinin raporlandigi tarih itibariyle, isletmenin finansal
durumunu “dogru ve durust” olarak sunabilmek ig¢in raporlanan
bilgilerin  (tutarlarin) dogru oOlgiilmis (degerlenmis) olmasi
gerekmektedir. Olgme, finansal raporlarda yer alan kalemlerin
tutarlarinin belirlenmesini ifade etmektedir. Finansal raporlarin
dogrulugu i¢in “dogru ve uygun 6l¢iim” kacinilmazdir. Ol¢gme islemi;
tanima (tanimlama-recognition phase) ve parasal degerini belirleme
(measurement phase) asamalarindan olusmaktadir. Tanima asamasinda
raporlanmasi diisliniilen bilginin niteligi belirlenerek hangi finansal
tabloda yer alacagt ve hangi hesap altinda raporlanacagi
kararlastirilmaktadir. Ol¢me asamasinda raporlanacak tutar

belirlenmektedir.

2.1.1. Tiirkiye Muhasebe Standardr 18 (TMS 18)’ de Yer Alan

“Hasilat” Tanimi

TMS 18’ in amaci; “belirli tipteki islemlerden ve olaylardan elde
edilen hasilat ile ilgili muhasebe islemlerini” agiklamaktir. Gelecekte
ekonomik faydalarin isletmeye girmelerinin olas1i oldugu durumlar ve
s0z konusu faydalar guvenilir olarak 6lculebildikleri durumda hasilat

muhasebelestirilmektedir.

Gelir; Kavramsal Cercevede, “hesap dénemi boyunca, sermayedarlarin
katkilariyla ilgili olanlar disindaki nakit girisleri veya varliklardaki

artislar veya borg¢lardaki azalislar olarak ozkaynaklarda artisa neden

28 Sevilengdl, a.g.e, s.687
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olan ekonomik faydalardaki artislar olarak” tanimlanmaktadir. Gelirin

tanimi1 hasilatin ve kazancin ikisini birden igermektedir. 2°

TMS 18’ e gore; “hasilat isletmenin olagan faaliyetleri neticesinde
ortaya ¢ikan gelirdir ve satiglar, iicretler, faiz, temettii ve isim haklari
gibi c¢esitli adlar tasimaktadir. Hasilat, yalnizca, isletmenin kendi
adina aldigr ve alacagr briit ekonomik yarar akislarint i¢ermektedir,
Uciincii kisiler adina tahsil edilen satis vergileri, mal ve hizmet
vergileri ve katma deger vergisi gibi tutarlar isletme tarafindan elde
edilen ekonomik yararlar degildir ve ozkaynakta artis yaratmaz. Bu
nedenle bu tutarlar hasilat disinda birakilmaktadir”.?® Ozetle hasilat,
ortaklarin sermaye  artisi dikkate alinmaksizin  isletmenin;
O0zkaynaginda artis yaratan, donem ig¢indeki olagan faaliyetlerinden

elde edilen brut ekonomik faydadir.

Standart kapsaminda; “ (a) Mal satislari,;(b) Hizmet sunumlari ve (c)
Isletme varliklarinin baskalar: tarafindan kullanilmasindan saglanan
faiz, isim hakki ve temettiiler gibi islem ve olaylardan kaynaklanan

hasilatin muhasebelestirilmesi” lizerinde durulmaktadir.

Hasilat alinan veya alinacak olan bedelin gercege uygun degeri ile
Olculmektedir. Bir islemden dogan hasilat tutari, genellikle isletme ile
alici veya kullanici arasindaki sozlesme cergcevesinde
belirlenmektedir. Isletme tarafindan uygulanan ticari iskonto ve miktar
indirimleri ve alinan veya alinacak olan bedelin gercege uygun degeri
dikkate alinarak hasilat 6l¢ilmektedir. Ancak, vadeli satis S0z konusu
oldugu durumda; satis bedelinin ger¢ege uygun degeri, alinacak olan

nakdin, nominal tutarindan daha diisiik olabilmektedir. Bu durumda

P KGK, “TMS 18 Hasilat”, 09.12.2005 tarihli 26018 say1li Resmi Gazete, 1.par
% A.e, l.par
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nominal satis bedeli ile gercege uygun deger arasindaki fark, faiz

geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Prensip olarak isleme iliskin ekonomik faydanin firma tarafindan elde
edilmesinin muhtemel olmasi durumunda hasilat finansal tablolara
yansitilmaktadir. Mal sahipligi ve buna iliskin riskler aliciya
devredilmis olmalidir. Satilan mallar {izerinde isletmenin bir kontroli
kalmamis olmalidir. Hasilat net ve giivenilir sekilde 6lgiilebilmelidir.
Mal veya hizmet bedeli tahsil edilebilir olmalidir. Yapilan isleme
iliskin maliyetler tespit edilebilmelidir ve hasilata iliskin giderler es

zamanli olarak muhasebelestirilmelidir.

Isletme, finansal tablolarinda hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin
muhasebe politikalarin1 da agiklamalidir. Diger taraftan mal satislari,
hizmet sunumlari, faiz, isim haklari, temettiler, takas yoluyla
yaratilan hasilat tutar1 seklindeki hasilat siniflarinin tutarlari isletme

tarafindan finansal tablolarda ayr1 ayr1 agiklanmalidir.

Hasilat konusunda neden yeni bir standarda ihtiya¢ duyulduguna
iliskin yapilan degerlendirmelerde, iki konu dne ¢ikmaktadir. i1k konu,
TMS 18 Hasilat Standardi gelirin yeterli bir tanimini yapmamakta;
ornegin, Cok Unsurlu Islemlerin muhasebelestirilmesi, gibi pek cok
onemli konuda yeterli aciklama getirmemekte ve karmasik islemlerde
yetersiz kalmaktadir. Ikinci bir konu, mevcut TMS 18 in de kamuyu
aydinlatma zorunluluklarinin yetersiz kalinmasidir. Yaygin kanaate
gore, finansal tablo dipnotlarinda gelir hakkindaki bilgiler yetersiz
aciklanmakta olup, bu aciklamalar finansal tablolardaki diger

unsurlarla uyumlu olmayabilmektedir. 3

3t {stanbul YMM Odas1 a.g.e,s.2
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2.1.2. Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi1 15 (TRFS-15)’te Yer

Alan Hasilat Tanimi

TMS 18 “Hasilat” standardinin degistirilmesine yonelik olarak
“Amerikan Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (Financial
Accounting Standards Board-FASB)” ile, “Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (International Accounting Standards Board-
IASB)’ nun” hasilat standartlarinin yakinlastirilmasina iliskin birlikte
yaptigr ve yaklasik 5 yi1l sdren c¢aligsmalardan 2014 yilinda netice
alinmig ve Mayis 2014° te TFRS 15 “Misterilerle Yapilan

Sozlesmelerden Dogan Hasilat” Standardi yayimlanmistir.

Yeni standardin temel ilkesi, sirketlerin geliri mal veya hizmetleri
miisterilerine sirketin bu mal veya hizmetleri devretmesi karsiliginda
hak kazanmay1 bekledigi bedeli yansitacak sekilde
muhasebelestirmeleri ve finansal tablolarda raporlamalaridir. Bu temel
yaklasimi doguran standardin amaci ise, hasilat g¢ergevesinde, nakit
akiglarinin niteligi ve tutari, zamanlamasinin belirlenmesine iliskin
bilgilerin raporlanmasini ve wuygulanacak ilkeleri diizenlemektir.
Ayrica yeni standart, hasilatin istisnai tiirdeki uygulamalarinin,
finansal tablo dipnotlarinda sunularak yatirimcilarin hasilat konusunda
detayli bilgilendirilmesi Onermektedir. Standart, hasilati, gercege
uygun deger yerine, sirketin hak etmeyi bekledigi tutar olarak

belirlenmesini 0nermektedir.

TFRS 15’ in mevcut hasilat standardindaki eksiklikleri dikkate alarak
bazi konularda gelirin muhasebelestirilmesi veya dipnotlarda detayl
aciklamanin yapilmasint 6nermekte ve konunun daha ag¢ik sekilde
yansitilmasint amag¢lamaktadir. TFRS 15 ile miisterilerle yapilan
sozlesmelerden elde edilecek gelirlerin karsilastirilabilir olmasi, her
bir farkli olayda gelirin muhasebelestirilmesi ile ilgili olarak yorum

yapilmasini gerektirmeyecek bir sekilde gelirin tanimlanmis olmasi ve
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paydaslarin dipnotlarda yeterli olclide aydinlatilmasi

amac¢lanmaktadir.

Standardin kapsami; miisterilerle yapilan gelir sézlesmeleri olarak
tanimlayabilecegimiz s6zlesmelerdir. S6zlesmeler, mal satislari, insaat
sozlesmeleri de dahil olmak {izere hizmet sunma, fikri miilkiyet
haklarinin tescili, takas edilemeyecekler hari¢ olmak iizere, parasal

olmayan varliklarin takasi konularindan olusmaktadir.

TFRS 15’e gore, gelirin ne sekilde tahakkuk edileceginin belirlenmesi
icin bes asamali1 bir siirecin izlenmesi gerekmektedir. Buna gore
asamalar;

-“Bir Miisteri Ile Imzalanan Sézlesmenin Tanimlanmasi,

-Sozlesmedeki Edim Yiikiimliiliiklerinin Tanimlanmasu,

-f;lem Fiyatinin Belirlenmesi,

-Islem  Fiyatimin  Ayri  Edim  Yiikiimliiliiklerine  (Sézlesmedeki
Performans Yiikiimliiliiklerine) Dagitilmasi,

-Her  Bir Edim  Yiikiimliiliigii  Yerine  Getirildiginde Gelirin

Muhasebelestirilmesi” dir

TFRS 15’e go0re, “Miisteri, isletmenin olagan faaliyetlerinin c¢iktisi
olan mal veya hizmetleri, bedeli karsiliginda elde etmek amaciyla
isletmeyle sézlesme yapan taraftir.”® Bu olagan faaliyetlerden elde

edilen gelir ise hasilattir.

Gelir ise standartta, “ortaklarin yaptigi katkilarla ilgili olanlar harig
olmak iizere, hesap donemi boyunca 6z kaynakta bir artisa yol ag¢an
varliklardaki artislar veya yiikiimliiliiklerdeki azalislar gseklinde

iktisadi faydada meydana gelen artislar” olarak tanimlanmaktadir.®

2 KGK, “TFRS 15Miisteri Sé6zlesmelerinden Hasilat”, 09.09.2016 tarihli 29826
sayil1 Resmi Gazete, Ek A Tanimlanan Terimler
3 A.e, Ek A Tanimlanan Terimler
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Standart, gelirin tanimin1 diger unsurlariyla birlikte gelirin belli bir an

veya siire i¢in belirlenmesi konusunda kriterleri degistirmektedir.

TFRS 15°e gOre soézlesme;*“iki veyva daha fazla taraf arasindaki
kontrol edilebilir hak ve yiikiimliiliikler yaratan bir mutabakat olarak
tanimlanmaktadir. Sézlesmede bulunmasi gereken kriterler icerisinde
en onemlisi edim yiikiimliiliigiidiir. Edim yiikiimliiliigii (Performance
Obligations) miisteri ile yapilan sézlesme geregince miisteriye ayri bir
mal veya hizmet veya biiyiik ol¢iide benzerlik gosteren ve miisteriye
devrinde ayni yontem izlenen mal veya hizmetler demetini devretme

vaadidir.”

Isletme islem fiyatini tespit etmek i¢in s6zlesme hiikiimlerini ve ticari
teamiilleri dikkate alir. Islem fiyat1, “isletmenin iiciincii sahislar adina
(6rnegin bazi satis vergileri) tahsil edilen tutarlar hari¢ taahhiit ettigi
mal veya hizmetleri miisteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi
bekledigi bedeldir. Bir miisteriyle yapilan sozlesmede taahhiit edilen
bedel, sabit tutarlari, degisken tutarlart ya da her ikisini de
icerebilir.”3* Islem fiyat1 belirlenirken, degisken bedel, degisken bedel
tizerindeki kisitlamalar, paranin zaman degeri, nakit olmayan bedel,
miisteriye Odenebilecek bedel gibi faktorlerin etkileri dikkate

alinmalidir.

Diger taraftan islem fiyat1 farkli edim yikimliiliiklerini kapsiyor
olabilir. Edim, farklt mal ya da hizmetler paketi veya biiyiik ol¢ilide
benzerlik goésteren miisteriye devir sekli ayni olan ancak farkl
nitelikte mal veya hizmetler serisinden olusabilir. “Miisteriyle yapilan
bir sozlesmede genellikle isletmenin miisteriye devretme taahhiidiinde
bulundugu mal veya hizmetler acik¢a belirtilir. Bununla birlikte,

miisteriyle yapilan bir sdzlesmede tanimlanan edim yikimliliikleri

% Ale, par.47
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sozlesmede agik bir sekilde belirtilen mal veya hizmetlerle sinirl
olmayabilir. Bu nedenle miisteriyle yapilan bir sézlesme, isletmenin
ticari  teamiillerinde, yayimlanmis politikalarinda veya  0Ozel
beyanlarinda yer alan ve sézlesmeye girildigi anda miisteride isletme
tarafindan mal veya hizmetin kendisine devredilecegine dair gecerli
bir beklenti yaratan taahhiitleri de kapsayabilir.”®* Mal veya hizmet
farkli olabilme 6zelligine sahipse veya isletmenin miisteriye mal veya
hizmeti devir taahhiidii, s6zlesmedeki diger taahhiitlerden ayri1 olarak
tanimlanabilir ise, bu her iki sartin birlikte karsilanmasi durumunda
miisteriye taahhiit edilen bu mal veya hizmet farkli bir mal veya

hizmettir.

Bir varligin kullanim hakki veya kontrolii miisterinin eline gec¢tiginde
varlik devredilmis olmaktadir. Isletme, yapilan sézlesmede taahhiit
ettigi mal veya hizmetlere iliskin edim yikimliligiini yerine
getirdiginde bu edimin gergeklestirilen kisminin bedeli hasilat olarak

finansal tablolara alinir.

2.1.3.Tiirk Vergi Kanunlar:1 Cercevesinde Hasilat

TMS 18’ de hasilatin tanimi “ortaklarin sermayeye katkilari disinda,
O0zkaynakta artisla sonuglanan ve isletmenin donem i¢indeki olagan
faaliyetlerinden elde edilen briit ekonomik fayda tutaridir” seklinde
yapilmaktadir. TMS 18’ de gelirin tanimi1 hasilati ve kazanci birlikte
icermektedir. Bu durumda TMS 18’ de gelir ve kazan¢ ayni anlamda
kullanilmaktadir. Tirk Vergi Mevzuatinda bu kavramlar birbirinden
farkli anlamlar tasimaktadir. Gelir, vergi mevzuatinda safi tutar olarak
tanimlanmaktadir. Calismamizda Tiirk Vergi Mevzuatina dayal

aciklamalar yapilmamakla birlikte, hasilat kavramina bakis acisini

% Ale,par.24
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gostermek ve tanimlamalara katki olmasi amaciyla asagida vergi

mevzuatina iliskin bazi1 kisa tesbitler yapilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu (GVK)’ da; “gelir, bir gercek kisinin bir takvim
yilt i¢inde elde ettigi kazan¢ ve iratlarin safi tutar:” seklinde
tanimlanmaktadir.®® Hasilat ise “tahsil olunan paralarla tahakkuk eden

" Yani mal ve hizmetlerin bedeli

alacaklar:” ifade etmektedir.?
karsiliginda satisindan hasilat elde edilmektedir. Gelir Vergisi Kanunu
56. madde g paragrafi 6. alt paragrafta “...hasilat deyimi alinan para
ve ayinlar diger suretlerle elde edilen ve para ile temsil edilebilen

menfaatleri ifade eder” demektedir.

Bu durumda vergi mevzuatina gore; “hasilat, tahsil olunan paralar,
ayinlar, tahakkuk eden alacaklar seklinde para ile temsil edilebilen
menfaatleri temsil eder” seklinde tanimlanabilir. Dolayisiyla hasilatin
kompozisyonu nakitten, alacaklardan, alinan mal ve hizmetlerden veya
bor¢ oOdemesinden olusabilir. Bu niteligiyle hasilat, gelirden ve

kazanctan farklilagmaktadir.

Hasilat, muhasebede ancak isletmenin olagan mal ve hizmet satiglari
ya da faaliyetlerinden elde edilir. Olaganiistii nitelikteki islemlerden
hasilat elde edilmez. Hasilat TMS 18’de briit tutar: ile ele alinirken
vergi mevzuatinda gelir, satis ve kullandirma bedelleri ile maliyetler

arasindaki olumlu fark: ifade etmektedir.3®

GVK 38.maddeye gO0re; ticari kazang¢ esas olarak, donem sonu
0zkaynak ile donem basi 6zkaynak arasindaki olumlu farktir. TMS
Kavramsal Cerceve’de yer alan sermayenin korunmasi ve Kkarin

belirlenmesi diizenlemeleri de bu madde ile paraleldir. Bu

% GVK, md. 1.

Y GVK, md.39/2.

% Akin Akbulut, “Karsilastirmali TMS/TFRS-VERGI Uygulamalari ve
Sonuclar1”, Ankara 2012, s:1050

44



dizenlemelere gore; “... Genel olarak, eger isletme donem sonunda
donem basindaki kadar sermayeye sahipse sermayesini devam ettirmis
demektir. Donem basindaki sermayeyi devam ettirmek i¢in gereken

tutarin vizerindeki sermaye kismi, kar olarak tanimlanir.”

Vergi uygulamalarinda ticari kazancin tespitinde, TFRS’ye benzer
sekilde “tahakkuk esasi ilkesi” ve “donemsellik ilkesi” olmak lizere iki
temel ilke gecerlidir. Kazancin elde edilme zamani1 olarak, 6gretide ve
vergi idaresi goriisii olarak tahakkuk esasi1 kabul edilmistir. Gelir
idaresi tahakkuk esasina iliskin olarak: “Ticari kazancin tespitinde
gecerli olan tahakkuk esasi ilkesi geregince gelir veya giderin miktar
ve mahiyet itibariyla kesinlesmis olmast yani geliri ve gideri doguran
islemin tekemmiil etmesinin yani sira, miktarinin ve islemden
kaynaklanan alacagin veya borcun 6deme sartlarinin da belirlenmis
olmasi gereklidir.” Ifadesini kullanmaktadir.®® Dénemsellik ilkesi ise
bu gelir veya giderin 1ilgili oldugu doéneme tasinmasi ve

muhasebelestirilmesidir.

Vergi mevzuatinda hasilatin raporlanmasina dair usul diizenlemesi esas
olarak VUK’ un 175. maddesine dayanilarak 1 Seri No.lu Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebligiyle yapilmistir. Teblig’de Tekduzen
Hesap Plan1 Cergevesinde mali tablo sunumu ve hesap plani
aciklamasi olarak hasilatin raporlanmasina iliskin usul diizenlemeleri

mevcuttur.

KDV Kanunu’nun 1. maddesinde hangi islemlerin katma deger
vergisine tabi oldugu belirtilmektedir. KDV Kanunu’nun
10.maddesinde vergiyi doguran olayin meydana gelme anindan
bahsedilmektedir. Kanunun 10/a maddesinde; vergiyi doguran olayin

malin teslimi veya hizmetin sunulmasi aninda meydana geldigi

39 Melis Ercan, “Hizmet Sézlesmelerinde Hasilatin Muhasebelestirilmesi ve
Raporlanmasi; Uygulama Ornekleri”, Doktora tezi, Istanbul, 2012,5:40)
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belirtilmektedir. Kanunun 10/b maddesinde; vergiyi doguran olayin
malin tesliminden veya hizmetin sunumundan énce fatura veya benzeri
belgeler verilmesi hallerinde, bu belgelerde gosterilen miktarla sinirl
olmak tiizere fatura veya benzeri belgelerin diizenlenmesi ” aninda
meydana geldigi tanimlanmaktadir. Kanunun 10/c maddesinde ise,
vergiyi doguran olayin, “kisim-kisim mal teslimi veya hizmet sunumu
mutad olan veya bu hususlarda mutabik kalinan hallerde, her bir
kismin teslimi veya bir kistm hizmetin sunumu aninda meydana
geldiginden” bahsedilmektedir. KDV Kanunu’nun 20.maddesinin (a)
ve (b) bentlerinde teslim ve hizmet islemlerinde matrahin bu
islemlerin kargiligin1 teskil eden bedel oldugu ve bedel teriminin
aciklamasi1 yapilmaktadir. Bedel, “mali teslim alan veya kendisine
hizmet verilen veyahut bunlar adina hareket edenlerden bu islemler
karsiliginda her ne suretle olursa olsun alinan veya bunlarca
bor¢lanilan para, mal ve diger suretlerde saglanan ve parayla temsil
edilebilen menfaat, hizmet ve degerler toplamini” ifade etmektedir.

KDV’ deki bedel tanimi, aslinda hasilat kavramini tanimlamaktadir.
Bedel ve hasilat es anlamli sozcilikler olmasa da, tanimladiklar:
tutarlar itibariyle esdegerdir. Bu es degerlik KDV ’nin islemi esas alan
bir vergi olarak hasilat1 doguran islemle ayni zemini kullanmasindan

kaynaklanmaktadir. %

Ulkemiz vergi mevzuatinda hasilat, paranin zaman degerini dikkate
almamasi sebebiyle wuluslararast raporlamada kullanilan hasilat
kavramindan  farklilik  gostermektedir. Bundan dolayr vergi
mevzuatinda satis hasilatinin tamami, vadeli satis niteliginde olsun
olmasin, hasilat olarak kabul edilmektedir. Ortaya ¢ikan bu farkliligin
nedeni, tek bir islemin farkli hasilat wunsurlarina kaynaklik
edebilmesidir. Diger taraftan vergi mevzuati ¢ergevesinde hasilatin

kaydinin zamanlamasinda farklilik vardir ve hasilat kavrami ¢ok genis

O Ae, s.41
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olarak yorumlandig: i¢in farkli nitelikteki islemler de hasilat olarak

kayitlanabilmekte ve raporlanabilmektedir.

2.2.HASILAT iLE ILGILI CESITLi KONU VE KAVRAMLAR

2.2.1.Gercege Uygun Deger

Bazi1 varliklarin ve borglarin kolayca 6grenilebilecek piyasa islemleri
veya piyasa bilgileri mevcut olabilir. Bununla birlikte diger varliklar
ve borglar i¢cin bu tiir islemler veya bilgiler mevcut olmayabilir.
Gergcege uygun deger Ol¢cimiiniin amaci; “her iki durumda da ayni
olup, bu amag¢ mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilar
arasinda bir varligin satisina veya bir borcun devrine yénelik olarak

dlgiim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin tahmin edilmesidir”.*

TFRS 13’ e goOre, “gercege uygun deger, pivasa katilimcilar: arasinda
ol¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.”* Gergege uygun
deger piyasa bazli bir deger oldugu i¢in riske iliskin varsayimlari da
0l¢cme faaliyetinde dikkate almaktadir. Gergege uygun deger
O6lcumiinde, mevcut piyasa kosullarinda piyasa katilimcilar1 arasinda
O0l¢liim tarihinde olagan bir islemde bir varligi satmak veya bir borcu
devretmek amaciyla s6z konusu varlik ya da borcun el degistirildigi
varsayilir.®® Bu durumda, piyasa katilimcilarinin en fazla ekonomik

fayday: saglamay1 amaclayarak hareket ettikleri varsayilir.

TFRS 13 paragraf 18 ve 25 dikkate alindiginda, devletten 6zel fiyat
alan oOzellikli isletmeler, 6zel anlasmalar, tesvikli islemler vb. olsa

bile islem fiyatlarinin dikkate alinarak muhasebelestirilmesi

1 KGK, “TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii”,30.12.2012 tarihli 28512 sayili
Resmi Gazete, par. 2.

42 Ae, par. 9.

4 A.e, par.15.
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gerekecektir. Piyasa katilimcilarinin, bir sd6zlesme yaparken isletme
bir varligin veya borcun gercege uygun degerini en iyi sekilde dikkate
alacaklarint en fazla ekonomik fayda saglamayi diisiinerek hareket
ettiklerini kabul etmek gerekir. Bu durumda belli bir piyasada ve belli
bir zamanda olagan bir islem, mal satisindan, miisterilerle yapilan
sozlesmelerden elde edilecek bedel, piyasada olusan degerden c¢ok

farkli bile olsa ilgili islemlerin gercege uygun degeri olacaktir.

TFRS 15 “Miisteri Yapilan Sozlesmelerinden Dogan Hasilat”
standardi, mevcut TFRS’ lerde yer alan rehberligi degistirip
misterilerle yapilan sdzlesmeler i¢cin kontrol bazli yeni bir model
getirmistir. Bu yeni standart, “hasilatin muhasebelestirilmesinde,
sozlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zamana yayarak
muhasebelestirme konularinda yeni yaklagimlar getirmekte ve 0zellikle
onceki standarttan farkli olarak, mal ve hizmet transferi karsiliginda
hak edilen bedelin 6lculmesinde gercege uygun deger yerine, islem

fiyatini esas almaktadir.”*

TMS 20 “Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet
Yardimlarinin A¢iklanmasi:” standardinin 31. paragrafina gore tesvikin
muhasebelestirilmesinin herhangi gelir veya gider kalemi iizerindeki
etkisinin kamuya agiklanmas1 tavsiye edilmektedir. Bu durum gergege
uygun deger standardi ile birlikte degerlendirildiginde performansin
dogru olarak oOlgiilebilmesi i¢in tesviklerin hasilata etkisi ve ilave
olarak alinan tesviklerin ¢ok dikkatli degerlendirilerek finansal

tablolara etkisinin dogru yansitilmasi gerekmektedir.

4 fsmail Varol Deniz, Yeni Hasilat Standardir UFRS 15 “ Miisterilerle Yapilan
Sozlesmelerden Dogan Hasilat” : Yorum ve Uygulamalari, Celal Bayar
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii-Yiiksek Lisans Tezi, Manisa-2017
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2.2.2.Elektrik Piyasasi ve Fiyat / Hasilat Bazli Tesvikler

Tesvikler; yardimlar, siibvansiyonlar veya primler seklinde
siniflandirilmaktadir. Tesvikler, “isletmeye transfer edilen kaynaklarin
ve transferin gerceklesmesi i¢in gereken kosullarin yapisina bagl
olarak farkli tiirlerde olabilmektedir”. Tesvikin amaci, “yardim
saglanmamis olsaydi normalde boyle bir faaliyette veya islemde
bulunmayacak olan isletmeyi, s6z konusu faaliyette veya islemde
bulunmaya yoneltmektir”. Devlet kavrami, “deviet kurumlari ile yerel,
ulusal ve wuluslararasi benzer kurumlart kapsamaktadir. Bazi
tilkelerde, isletmelere saglanan devlet yardimlari isletmelerin ya
belirli bolgelerde ya da endiistri kollarinda faaliyet siirdiirmesini

tesvik etme veya destekleme amacini tasimaktadir”.®

Devlet tesvikleri, “isletmenin faaliyet konular: ile ilgili belirli
kosullarin ge¢miste veya gelecekte yerine getirilmesi karsiliginda

isletmeye kaynak transferi seklindeki devlet yardimlaridir”.*

Bazi1 durumlarda tesvik almaya hak kazanan isletmeler i¢in ilk kosul
varlik satin alma veya insa etmektir. Bu tiir tesvikler “varliklara
iliskin tesvikler” olarak adlandirilmaktadir. “Varliklara iliskin
tesvikler” disinda kalan devlet tesvikleri ise “gelire iliskin tesvikler”

dir.

Bir isletmenin devlet yardimi almasi finansal tablolarin
hazirlanmasinda iki nedenden 6tiirii 6nemli olabilmektedir. 11k olarak,
eger bir kaynak transferi gergeklestiyse, transferin
muhasebelestirilmesi i¢in uygun bir ydntem bulunmalidir. Ikinci

olarak, raporlama doneminde isletmenin s6z konusu yardimlardan ne

% Akbulut, a.g.e, s:907
% KGK, “TMS 20Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet
Yardimlarinin Ac¢iklanmasi1”,01.11.20 tarihli 25983 sayili Resmi Gazete, par. 20
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kadar fayda sagladiginin belirtilmesi beklenmektedir. Bu durum,
isletmenin finansal tablolarinin Onceki donemlerle ve diger

isletmelerle karsilastirilmasini kolaylastirir.#

Devlet tesviklerinin finansal tablolara yansitilmasi i¢in temel kosul,
tesvikin elde edilecegine dair makul gilivencenin var olmasidir.
Sermaye yaklasiminin dayandigr gerekceler sunlardir:

a)Bir finansman aract olan devlet tesvikleri, finanse ettikleri harcama
kalemini netlestirmek amaciyla kdar veya zararda muhasebelestirilmek
verine, finansal durum tablosu (bilancgo) ile iliskilendirilmelidir. Geri
odeme beklenmediginden, bu tiir tesvikler kdr ya da zarar disinda
muhasebelestirilmelidir,

b)Kazanilmis bir gelir olmamalari, aksine herhangi bir maliyeti
olmaksizin devlet tarafindan saglanan bir tesviki temsil etmeleri

nedeniyle, devlet tesviklerine Kar veya zararda yer verilmemelidir.*®

Gelir yaklasiminin dayandigi gerekgeler ise sunlardir:

a)Devlet tegvikleri, hissedarlar disindaki bir kaynaktan elde edilmisg
olmalart nedeniyle, dogrudan ozkaynak olarak kaydedilmemeli, fakat
uygun donemlerde kar ya da zarar olarak muhasebelestirilmelidir,
b)Devlet tesvikleri nadiren karsiliksizdir. Isletmeler kosullara uymakla
ve onceden konan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekle tesvikleri
kazanirlar. Bu nedenle bu tesvikler soézii edilen tesviklerle
karsilanmasi amaglanan maliyetlerin gider olarak
muhasebelestirildigi  donemler boyunca kar ya da zararda
muhasebelestirilmelidir,

C)Gelir vergisi ve diger vergilerin bir tiir harcama olmasi goz dniine
alindiginda, mali politikalarin bir uzantisi olan devlet tesvikleri de

kdr veya zarar ile iliskilendirilmelidir.*®

47 A.e, par. 20
% A.e, par. 14
4 A.e, par. 15
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Gelire iliskin tesvikler kdr veya zararin bir parc¢asi olarak ayri bir
sekilde veya “Diger Gelirler” genel basligi altinda, alternatif olarak

O flk yontemi

da ilgili giderlerden diigiilerek raporlanirlar.’
destekleyenler, gelir ve gider kalemlerinin netlestirilmesinin uygun
olmadigini ve tesvikin giderden ayristirilmasinin tesviklerle iliskisi
olmayan diger giderlerle karsilastirma yapilmasini kolaylastirdigini
savunmaktadirlar. lkinci ydntemi (netlestirme) destekleyenler ise,
tesvikin olmamast durumunda isletme tarafindan ilgili giderlerin
vapilmayabilecegi, dolayisiyla da giderler ile tesvikten dogan gelirin
netlestirilmemesinin uygun bir  sunum olmayacagini ileri
siirmektedirler.® Her iki yontem de, gelirlere iliskin tesviklerin
sunumu ag¢isindan kabul edilebilir yontemlerdir. Finansal tablolarin
tam anlasilmast amaciyla dipnotlarda tegviklere iliskin a¢iklamalara
da yer verilmesi gerekmektedir. Tesvikin, ayrica gosterilmesi gereken
herhangi bir gelir veya gider kalemi iizerindeki etkisinin kamuya

aciklanmas: genellikle uygundur.>

2.2.3.Vadeli islem Olarak Elektrik Fiyat1

Enerji sektoriinde son yillarda yasanan liberallesme siireci onemli
firsat ve riskler yaratmistir. Ozellestirmeler ile elektrik iiretim ve
dagitiminda kamunun agirliginin 6zel sektore kaymasi, elektrik
fiyatlarinda degiskenlige sebep olarak sektdér oyuncularinin fiyat
riskine kars1 korunma gerekliligini ortaya c¢ikarmistir. DUnya’daki
diger enerji piyasalar1 incelendiginde spot islemlere ek olarak finansal
ikincil piyasalarin gereklilik kazandigi gorilmektedir. Ulkemizde de
bu gereklilik kendini EPIAS biinyesinde gergeklesen spot islem

hacimlerine paralel artan tezgahiistii islemler ile belirginlesmistir.

% A.e, par. 29
L A.e, par. 30
2 A.e, par. 31
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Regule olmayan bu islemler vergi dezavantajlarini, karsi taraf riskini

ve operasyonel zorluluklar: beraberinde getirmektedir.

Vadeli elektrik s6zlesmeleri iiretici ve dagiticilarin yan1 sira, biiyiik ve
kiigiik olgekli sirketlere de enerji maliyetlerini sabitleme imkani
sunarak maliyet yonetiminde biiyiik kolayliklar saglamaktadir. Bu tlr
vadeli islem sozlesmeleri ile ilgili kiigiik yatirimcilarin da islem
yapma  olanagi  bulunmaktadir. Elektrik  piyasalari saglam
dinamiklerinden dolayir manipiilasyona a¢ik olmadigi i¢in konuya ilgi
gosteren kiiciik yatirimcilarinda bu piyasalarda yatirim yapma ve

kazan¢ saglama imkan1 s6z konusu olmaktadir.

Her durumda elektrik fiyat:i ve buna bagli olarak ortaya g¢ikan hasilat
sektorde yatirim yapmak disinda bu konuda ticaret yapacaklar

acisindan performansi belirleyen en dnemli unsur olmaktadir.
2.2.4.Elektrik Tarifeleri

Devletlerin ¢ogu 0zel sirketler tarafindan sunulan gaz, elektrik, su,
ulasim, gilivenlik gibi kamuya yarar saglayan bazi1 faaliyetlerin
fiyatlarini ve arzini1 diizenler. Buna tarife diizenlemesi denmektedir ve
bu diizenlemeler genellikle bu faaliyetleri arz edenlerin maliyetlerini
karsilamas1 ve miisterilerine uygun fiyatla iiriin sunabilmesine olanak
tanimak i¢in yapilmaktadir. Tarife diizenlemesi, ayni zamanda bu
irtinlerin tiketicilerinin ¢ikarlarini korumak i¢in de yapilmaktadir. Bu
diizenlemeyle fiyat dalgalanmalar1 da azalmaktadir. Bu sirketler,
tarifeye bagli faaliyetlerinden dogan diizenlemeye dayali erteleme
hesaplarinin tutarlarini, bu faaliyetlerinden dogan mal veya hizmetleri
satip paraya g¢evirene kadar izlemektedirler. Bazi1 yasal otoriteler,

tarife diizenlemesine konu olmus varliklarin veya onlara iliskin
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0demelerin veya tahsilatlarin ayri olarak gosterilmesine olanak tanir.

Boylece buna iliskin kar ya da zarar fark edilebilir.>®

TFRS 14, genel olarak tarifesi belirlenmis faaliyetlerden kaynaklanan
dizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerinin etkisini ayirmak i¢in
bunlarin finansal durum tablosunda ayri bir satirda ve bu hesap
bakiyesinden kaynaklanan hareketlerin de gelir tablosunda diger
kapsamli gelirler i¢inde sunulmas: gerektigini ifade etmektedir.
Standart ayni zamanda tarife diizenlemesi ile ilgili risklerin de

aciklanmasi gerektigini belirtmektedir.>

TFRS 14, yetkili organ tarafindan belirlenmis tarifeyi temel alan
isletmeler i¢in sé6z konusu olan bir standarttir. Esnek fiyatlama
politikas1 izleyen, yani tarife diizenleyen yetkili organ tarafindan
belirlenen  fiyata bagli  kalmayan isletmeler bu standardi
uygulamayacaklardir. Bu standart, tarifeye bagli faaliyet yiiriiten
isletmeler  tarafindan  uygulanmasi  gereken  diger muhasebe

uygulamalarini ele almamaktadir.®

TFRS 14, tarife diizenleme etkisinin diger islemlerden ayri
sunulmasini ve sonuglarin diger sirketlerle karsilastirilabilmesini
hedeflemektedir. Gunimuizde elektrik endiistrisinde serbest piyasa
uygulamalar1 artmis, Uretim, iletim, dagitim, satig faaliyetleri ayri
faaliyet konular1 haline gelmistir. Ulkemizdeki uygulamas1 itibariyle
de elektrik iiretimi ve satis1 serbest piyasada yapilan islemler, 6zel
tizel veya gergek kisilerle veya devlete yapilan ikili anlagmalar
yoluyla yapilan islemler seklinde gergeklesmektedir. Elektrik tiretim

isletmelerindeki tarifeli islemlerin, “Diizenlemeye Dayali Erteleme

5 Burcu Aslantas Ates, TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari
Standardinin irdelenmesi, Mehmet Akif Ersoy Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitist Dergisi, Mart 2016, 5.149

% Ale. s.150

% Ace. s.151
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Hesaplarit” standardi gercevesinde ele alinmasina gerek

bulunmamaktadir.

2.2.5.Elektrik Fiyatlar: ve Yabanci Para Birimine Dayal islemler

Bir isletme; yabanci para birimlerine dayali islemler yapmak ya da
yurtdisindaki bir isletmeye sahip olmak suretiyle yabanci faaliyetlerde
bulunabilir. Ayrica, bir isletme finansal tablolarin1 bir yabanci para
biriminde sunabilir. TMS 21’ in amaci, yabanci para islemlerinin ve
yurtdisindaki isletmelerin finansal tablolara nasil dahil edilecegini ve
finansal tablolarda kullanilan para birimine nasil ¢evrilecegini
diizenlemektir.®® Hangi doviz kuru/kurlarinin kullanilacagi ve doviz
kurlarindaki degisimin finansal tablolar iizerindeki etkilerinin nasil

raporlanacagi bu standardin temel konusunu olusturmaktadir.®’

Bir isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evre, genel
olarak nakit yarattig1 ve harcadigr ¢evredir. Bir isletme, gecerli para

biriminin tespitinde asagidaki faktorleri dikkate alir:

a) Gegerli para birimi:

(i) Mal ve hizmetlerin satis fiyatlarin1 en ¢ok etkileyen para birimidir
(mal ve hizmetlerin satis fiyatlarinin c¢ogunlukla bagli oldugu ve
gergeklestigi para birimidir) ve

(i1) Rekabet unsurlar1 ve yasal diizenlemeleriyle mal ve hizmetlerin
sat1s fiyatlarini en ¢ok etkileyen iilkenin para birimidir.

b) Mal ve hizmetlere iliskin is¢ilik, hammadde ve diger maliyetleri en
cok etkileyen para birimidir (siklikla, bu tiir maliyetlerin olustugu ve

odendigi para birimidir).%

% KGK, “TMS 21Kur Degisiminin Etkileri” TMS 21,30.12.2005 tarihli 26040
sayilt Resmi Gazete, par. 1

 A.e, par. 2

% A.e, par. 9
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Standartta belirlenen gostergelerin isletme acisindan karigik ve gegerli
para biriminin ac¢ik olmadigi durumlarda ydnetim; temel islemlerin,
olaylarin ve kosullarin ekonomik etkilerini en iyi yansitan para
biriminin belirlenmesinde kendi takdirini kullanir. Bu yaklasimin bir
parcas1i olarak yonetim, isletmenin gegerli para biriminin tespitinde
destekleyici bilgileri igeren unsurlart dikkate almadan Once mal ve
hizmetlerin satis fiyatlarinin ¢ogunlukla bagli oldugu ve gercgeklestigi

para birimini dikkate al1r.

Bir isletmenin gecgerli para birimi isletme ile ilgili temel islemleri,
olaylar1 ve kosullar1 yansitir. Dolayisiyla, gegerli para birimi bir kere
belirlendikten sonra, isletmeyi etkileyen temel islemler, olaylar ve
kosullar degismedigi siirece degismez. Elektrik {iretim ve ticaret
isletmelerinde gecerli para biriminin elektrik piyasalarinda satis

islemlerinin yapildigi para birimi olmasi gerekmektedir.
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UCUNCU BOLUM
ELEKTRIK URETIM iSLETMELERINDE HASILAT
ACISINDAN OZELLIiK ARZ EDEN DURUMLAR

Diinya uygulamalarina benzer olarak ililkemizde de yapilandirilmis
olan Diizenlenmis Elektrik Piyasalarinin amaci;

a)Piyasa katilimcilarina, ikili anlagsmalarina ek olarak bir sonraki giin
icin enerji alig ve satis1 yapma firsati taniyarak, iiretim ve/veya
tiketim ihtiyaglar1 ile sozlesmeye baglanmis yiikiimliliiklerini giin
oncesinde dengeleme olanagini saglamak,

b)Sistem isletmecisine giin Oncesinden dengelenmis bir sistem
saglamak,

c)Elektrik enerjisi referans fiyatin1 belirlemektir. Referans fiyatin

belirlenmesi bu amaclar i¢erisinde ¢ok dnemli bir yer almaktadair.

Tiirkiye elektrik piyasasi yapisinda ikili anlagsmalar esas alinmis olup
diger organize piyasalar, piyasay1l tamamlayic1 sekilde tasarlanmistir.
Bu cergevede piyasada ticareti yapilan enerjinin biiyik kismi ikili
anlasmalar iizerinden islem gdrmektedir. 1kili anlasmalar piyasasinin

toplam elektrik ticareti icerisindeki pay1 2016 yilinda % 66 olmustur.®

Yap islet devret, yap islet, islet devret gibi arz gilivenliginin
saglanmas1 i¢in uygulanan ydntemler s6z konusudur. Ayrica
yenilenebilir enerji kaynaklari, yerli komiir vb. gibi tesvikler de soz
konusudur. Tiim bu farkli durumlar ve ikili anlagsmalar ve her birinin
06zel kosullar1 da degerlendirildiginde farkli sdzlesmeler ve farkl
fiyatlar s6z konusu olmaktadir. Her sektorde oldugu gibi elektrik
sektoriinii  disiindigimiizde de bir referans fiyatin gerekliligi
tartisilmazdir. Her tirli malin fiyati gergcek piyasa ortaminda

belirlenmektedir. Gergege uygun deger Ol¢iimiiniin amacit mevcut

S TETAS 2016 Sektér Raporu s.33
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piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilart arasinda bir varligin satigina
veya bir borcun devrine yonelik olarak 6l¢iim tarihinde olagan bir
islemdeki fiyatin tahmin edilmesidir. Bu durumda organize elektrik
piyasasinda belirlenen elektrik fiyati, elektrik piyasasinda referans

fiyat veya gercege uygun deger ile uyumludur.

Uretim ydntemlerine gore, piyasa kosullarina gore ve ¢esitli sebeplerle
iireticiler agisindan elektrik gelirlerinin tespitinde iilke genelinde veya
isletmeler 6zelinde bazi1 farkliliklar olusabilmektedir. Bazi1 kurumlar
tiretim kombinasyonlar1 sebebiyle tim bu farkliliklari bilinyesinde de
barindirabilmektedirler. Hem finansal tablolar1 karsilastiran ve isletme
performanslarint yorumlamaya g¢alisan yatirimcilar, hem de farkl
iretim ve Kkar merkezlerini bilinyesinde barindiran sirketlerin
yoneticileri ac¢isindan karsilastirilabilirlik ¢ok 6nem kazanmaktadir.
Ornegin iilkemizde riizgar enerjisi bazli elektrik iiretimi i¢in devlet,
0zel fiyatli alim garantisi vererek tesvik uygulamaktadir. Bu tesvikler
10 yil siirmektedir. Bu dogrultuda, tesvikten yararlanan isletmelerin
finansal tablolarinda 10 yi1l boyunca tesvikli fiyatlarla olusan hasilat
raporlanmaktadir. Bu tesvikli fiyatin finansal tablolarda 10 yil
boyunca hasilat olarak raporlanmasi isletmenin kendi finanasal
tablolarinin bile 10. ve 11. yil i¢in karsilastirilma imkanini ortadan
kaldirmaktadir. Elektrik liretim ve ticaret isletmelerindeki bu ve buna
benzer 6zel durumlarin detayli incelenerek yorumlanmaya ihtiyaci

bulunmaktadir.

Genel olarak isletmeler bir edim yiikiimliiligiinu yerine getirdiklerinde
hasilat1 finansal tablolara alirlar. Bir varligin kontroli aliciya
gectiginde varlik devredilmis olur. Elektrik teslimi zamana yayil1 bir
teslim olmayip belirli bir anda yerine getirilmektedir. Elektrik
sektoriinde edim yikimlilikleri c¢ogunlukla sisteme elektrik
tesliminden ibaret oldugu i¢in karmasik degildir. Piyasa diizenleyicisi

kanaliyla sisteme verilen elektrik fiyat1 asagidaki 6zel durumlara gore
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veya saat dilimi ve  iretici sekillerine gore degisiklik
gosterebilmektedir. Ikili sdzlesmeler g¢ercevesinde de c¢ok karmasik
fiyat mekanizmalart olusmamaktadir. Edimin yerine getirilmesi de
sisteme elektrik verildiginde c¢ok ag¢ik sekilde gerceklesmektedir.
Elektrik sektoriiniin dogal yapisi sebebiyle bu siire¢ igerisinde en
onemli ve hatta tek Oonemli konu sadece islem fiyatidir. Elektrik
piyasalarinda yapilan teslim, piyasa diizenleyicisi tarafindan takip
edilmektedir. Elektrik sektoriinde fiyat (gelir, hasilat ) yatirimdan
baslayarak karar vermenin en Onemli unsurudur. Sektor geregi diger
unsurlar daha Onemsiz kalmaktadir. Fizibiliteden baslayarak tiim
performans analizleri ve finansal raporlamalarda, hasilatin nasil
olusacagi ve buna bagli olarak en 6nemli konu ise, gelir kalemlerinin
hasilat igerisinde hangi ayrintida olusacagi ve kayitlanacaginin

belirlenmesidir.

Teslim tek bir merkeze yapilmakla birlikte, hasilati olusturacak gelir
unsurlart farklilik gdstermektedir. Bu farliliklar1 tespit etmek,
hasilatin analizini yapmak ve performansin yorumlanabilmesi igin
islemlerin takibini, muhasebe kayitlarin1 farkli diizenlemelere ve

raporlamada birtakim agiklamalara gerek vardir.

Sisteme verilen elektrik miktarinin, sistem yoneticisi tarafindan takip
edilen teslim detaylarina gore fiyat ve gelir detaylar1 bulunmaktadir.

Diger taraftan elektrik piyasasinda olusan bir fiyat s6z konudur.

Tesvik amacli islemler genellikle devlet ile yapilmis 6zel nitelikli
anlagsmalar vasitasiyla ylratilmektedir. Bu agidan bakildiginda tim
elektrik teslimleri 1ikili anlagsmalar ve piyasa kosullar1 igerisinde

13

gerceklesmektedir. Hasilatin belirlenmesi siirecindeki “ islem fiyatinin
belirlenmesi” asamasi agisindan tanimlamalarda dnemli bir problem ve

belirsizlik s6z konusu olmamaktadir.
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Elektrik tiretim isletmelerinde, farkli iiretim yerleri, kaynaklari, diger
tim farkli islemler sebebiyle elde edilen gelir ve hasilat biitiin
detaylar1 ile hasilat raporu adi1 altinda raporlanabilmelidir. Bu hasilat
raporu yonetsel olarak c¢ok kiymetli olmakla birlikte diger
paydaslarinda faydalanabilecegi bazi hasilat unsurlarinin dipnotlarda
Ozetlenmesi, ilgili donemde piyasa kosullart ig¢inde olusan fiyat
bilgisinin de mimkin oldugunca kisa ve tatmin edici sekilde
sunulabilmesinde fayda bulunmaktadir. Bu sekildeki raporlama ile
TFRS 15" in ac¢ik ve anlasilabilir raporlama beklentisi elektrik

sektdrinde yerine getirilebilmis olacaktir.

TMS 18’ in eksiklikleri sebebiyle yeni olusturulan TFRS 15° de
gelirin tanimlanmasina iliskin daha detayli tanimlamalar yapilmakta,
ayrica dipnotlarda sdzlesmelere iliskin detayli bilgiler verilerek
yatirimcilarin isletmenin gelirleri hakkinda detayli degerlendirmeler
yapmasina imkan verilmektedir. Finansal raporlarin dipnotlar1 ile
yatirimcilarin, isletmenin elde ettigi gelirin igerigi, zamanlamasi ve
dogasint anlayabilmeleri gerekmektedir. Sirketler, hasilat ile ilgili
yaptiklart s6zlesmeler hakkinda sayisal ve niteliksel bilgiler iceren
detayl1 bilgileri agiklamalidirlar. Yatirimcilarin sirketlerin gelirlerinin
dogasini, zamanlamasint ve olas1 belirsizliklerini daha 1iyi

anlayabilmeleri bu yolla mimkiin olabilecektir.®

Bu boélimde yapilan agiklamalar c¢ergevesinde, ilgili konularin ve
islemlerin finansal tablolarda nasil gosterilecegi ve finansal tablo
dipnotlarinda yapilmasi1 Onerilen agiklamalar boliim sonunda bir dzet

tablo seklinde (Tablo 3.1.) sunulmustur.

8 {stanbul YMM Odas1, A.g.e,s.3
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3.1.UZUN SURELI VE OZEL FiYATLI SOZLESMELER

Elektrik tretici sirketler tarafindan bu tir soézlesmeler devletle
yapilabildigi gibi 6zel sektor ile de yapilabilmektedir. Devlet 6zellikle
bu tiir sdzlesmeleri uzun siireli arz garantisi saglamak icin
yapmaktadir. Bu tiir yatirimlara 6zel tesvikler verilebilmektedir. Diger
taraftan yap islet (Y1), yap islet devret seklinde (YID) alim garantisi
olan uzun sdreli soézlesmeler de yapilabilmektedir. Bu tir
sozlesmelerde devlet isletmelere maliyet azaltici yatirim tesvikleri

verebilmektedir.

Elektrik satin alan/kullananlar uzun siireli satin alma garantisi /
taahhtidl  vererek  6zel fiyat saglama amagli  sdzlesmeler
yapabilmektedirler. Bu sozlesmeler elektrik {ireticisi agisindan satis

garantisi ve gelir garantisi saglamaktadir.

3.1.1.Arz Garantisi Amach Devletin Ozel Fiyathh Alim Taahhiitleri

Ozellikle arzin yetersiz oldugu, piyasalarin heniiz olusmadigi,
iireticilerin az ve bu konuda yatirimcilarin isteksiz oldugu dénemlerde
elektrik iliretimi yatirimlari i¢in 6zel tesvikler saglanirken 6zellikle bu
yatirimlarin siirekliligini ve yatirimi 6zendirme ve elektrik arzini
garanti altina almak i¢in devlet o0zel fiyat 1ile soOzlesme
imzalayabilmektedir. Devlet, bu tiir sdézlesmelerin fiyatlarini
genellikle liretim tesislerinin 6zelliklerine gdre ortaya ¢ikacak iliretim
maliyeti iizerine belli bir marj (kar, finansman maliyeti, tim donemi
kapsayan Dbalk/toplu vb. bir bedeli kapsayan) ilave ederek

belirlemektedir.

Piyasa modeli, yeni diizenlemelerin yapilmasinin yani sira, piyasa
fonksiyonunu yerine  getirecek  diizenleyici  kuruma islerlik

kazandiracak 6l¢gme-iletisim-kontrol altyapisinin belirli bir program
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cercevesinde tesis edilmesini de zorunlu kilmakla birlikte bu
calismalar uzun zaman almaktadir. Dengeleme ve uzlastirma
mekanizmasinin tiim unsurlar: itibariyle isler hale gelmesine kadar
gececek siirede, piyasa katilimcilarinin ikili anlagsmalar konusunda
deneyim kazanmalar1 ve sistem dengesizliginden kaynaklanan ek
maliyetlere asirt sekilde maruz kalmamalart i¢in, bir tarafi kamu olan

ikili anlagmalar s6z konusu olmaktadir.

Yeni piyasa modeli dncesi uygulamada, mevcut toptan ve perakende
satis fiyatlar1 ger¢cek maliyetleri yeterince yansitmamaktadir. Piyasa
fiyat1 giincel olarak olusmaktadir. Devletin verdigi 6zel fiyat ise
genellikle piyasalar kurulmadan ¢ok 6nce belirlenmekte ve 6zendirici
olmas1 i¢in rekabet¢ci muhtemel piyasa fiyatindan daha yiliksek tespit

edilmektedir.

Devletin alim garantisi verdigi elektrik iiretim isletmelerinde
tireticilerin sattiklart fiyat giinliik olarak piyasada olusan fiyattan
farklilik arz etmektedir. Devletin arz giivenligi saglama amaciyla bu
tir isletmelere bir nevi tesvik uygulamaktadir. Devletin yenilenebilir
enerji kaynaklar1 vasitasiyla iiretilen elektrik enerjisine uyguladigi

fiyatlar da bu kapsamda degerlendirilmektedir.

Ozel sektdr payinin artmasi paralelinde diizenlemeye tabi ikili
anlagsmalarin yerini, diizenlemeye tabi olmayan ikili anlagsmalara
biraktig1 bir piyasa olusacaktir. Bu donemde piyasa diizenleyici
merkez daha etkin olarak faaliyete gececek, yeni piyasa modeli tam
anlamiyla islerlik kazanacaktir. Devletle yapilmis 6zel anlagsma fiyati
piyasa fiyatindan farkli gerceklesmektedir. Devlet ile 6zel anlagsma
yapmis isletme ile diger isletmelerin finansal tablolarint dogru olarak
karsilagtirabilmek i¢in isletmeler raporlama ddénemindeki olusan
piyasa fiyatini da finansal tablolarin dipnotlarinda ag¢iklanmalari

faydali olacaktir.
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3.1.2.Uzun Siireli ve Sabit Fiyatli S6zlesmeler

Isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri
karsiligr tahsil etmeyi bekledigi bedeli yansitan tutarin hasilat olarak
finansal tablolara alinmasi temel bir ilkedir. S6zlesmenin taraflarinca
onaylanarak sozlesmenin kapsaminda ya da fiyatinda (veya her
ikisinde) degisiklik yapilmadigr siirece sozlesme degisikligi
gergeklesmis sayilmaz. Bu durumda hasilat taraflar arasinda elektrik
icin belirlenmis taahhiit edilen miktar ile taahhiit edilen sabit fiyat

tizerinden hesaplanarak muhasebelestirilir.

3.1.3.Uzun Siireli ve Degisken Fiyatli S6zlesmeler

Cok unsurlu anlagsmalar, degisken fiyatlama gibi konularda TMS 18
yetersiz kaldigi i¢in TFRS 15 devreye girecektir. Standardin yiriirliige
girmesiyle birlikte, 6zellikle performansa dayali1 veya sarta bagli iicret

ve fiyatlarin yaygin oldugu bazi sektorleri etkilemesi beklenmektedir.

TFRS 15’ te degisken bedellerin finansal tablolara yansitilmasi ile
ilgili asagidaki konular 6ne g¢ikmaktadir. Sozlesmede taahhiit edilen
bedelin degisken bir tutar olmast durumunda isletme, miisteriye
taahhiit ettigi mal ve hizmetlerin devri karsiliginda tahsile hak
kazanacagi bedeli tahmin yoluyla belirler. Bu bedel, indirim, para
iadesi, geri o6deme, krediler, fiyat avantaji, tesvikler, performans
primleri, cezalar ve diger benzeri indirim kalemleri nedeniyle
degisebilir. Taahhiit edilen bedel, isletmenin bedeli hak etmesinin
gelecekte belirli bir olayin meydana gelmesi ya da gelmemesi sartina
baglandigr durumda da degisebilir. Miisteri tarafindan taahhiit edilen
bedele iliskin degiskenlik sozlesmede acikca ifade edilebilir.®

81 KGK, TFRS 15, par.50-52
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Isletme, beklenen deger, en muhtemel tutar gibi yontemlerden hangisi
ile hak edecegi bedeli en dogru bir sekilde tahmin ediyorsa onu
kullanarak degisken bedeli tahmin eder. Bu tahmin icin sdzlesme
boyunca tutarl: bir sekilde ayn1 yontem uygulanir. isletmenin degisken
bedel tahmininde kullandig: bilgiler genelde isletme yonetiminin teklif
ve teklif siireci boyunca ve taahhiit edilen mal veya hizmetler karsilig:
bedel olusturulmasinda kullandig1 bilgileri ve isletmenin makul 6l¢iide
elde edebildigi, tarihsel, cari ve 0Ongo6rulen vb. tim bilgilerinden

olusmalidir.

Isletme tahsil ettigi bedelin bir kismini iade edebilecegini tahmin
ediyorsa bu iade bedelini donem sonunda giincellemeli ve hasilati net

olarak belirleyebilmelidir.

Finansal tablolarda raporlanacak hasilat tutarinda 6nemli bir iptal
olmayacaginin kuvvetle muhtemel olmasi gerekir. Degisken bedelle
ilgili belirsizlikler varsa ve bazi iptaller olmasi ihtimali s0z
konusuysa, hasilatin finansal tablolara alinmasi sirasinda bu olasi
belirsizlik ve iptallerin gergeklesme olasiligi ve biuyilikligi de goz
oniinde bulundurulmalidir. Bu durum “degisken bedel tahminlerinin

sinirlandirilmasi1” olarak adlandirilmaktadir. %

Isletmeler, her raporlama dénemi sonunda; raporlama dénemi boyunca
sartlarda meydana gelen degisiklikleri ve raporlama dénemi sonunda
mevcut olan sartlar1 dogru olarak yansitmak iizere, her tiirli
degerlendirmeler ve guncelleme dahil olmak Uzere tahmini islem

fiyatini giinceller.

Elektrik satisina iliskin s6zlesmeler genellikle sadece elektrik ve tek

iriin  igerikli  olarak gerceklesmektedirler. Mevcut hak ve

82 KGK, TFRS 15, par.56
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yikiimliliiklerde hukuken icra edilebilir degisiklikler meydana
gelmesi, taahhiit edilenden farklt mal ve hizmetler ile sézlesmenin
genisletilmesi, s6zlesmede taahhiit edilen mal ve hizmetin miktar ve
fiyatinda veya her ikisinde ve toplam bedelde taraflarca mutabik
kalinan degisikler yapilmasi sozlesmelerin ayri bir sdzlesme gibi
degerlendirilmesini ve muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Belli
bir miktarin iizerinde veya altinda elektrik alimi1 yapilmasi halinde
fiyatta indirim yapilmasi, fiyat1 belirlenmemis bir sdzlesme i¢in belli
donemsel referanslara gore fiyat belirlenmesi de sdzlesme
degisikliklerine oOrnek olarak verilebilir. Bazi durumlarda, sézlesme
degisikligi s6z konusu olmasina ragmen, bu degisiklik bir s6zlesmenin
devami olarak kabul edilebilir. Bu durumda, TFRS 15 21-b paragrafi
uyarinca; mal veya hizmetler bakiyesinin digerlerinden ayri nitelikte
olmamas1 ve dolayisiyla da sézlesme degisikligi tarihinde kismen
tamamlanmis tek bir edim ylkiimliligiiniin parc¢asini olusturmasi
durumunda, sézlesme degisikligi mevcut sézlesmenin bir parcasiymis

gibi degerlendirilerek muhasebelestirilir.

Sozlesmelerde, degisken bedelin tahmini ve degisken bedel tahmininin
sinirlandirilmasi1 konularinin da soézlesme degisiklikleri agisindan
dikkate alinmasi gerekmektedir. S6zlesme degisiklik tarihinde hasilat
diizeltmesi kiimiilatif seviyeyi yakalama esasina gore yapilir ve
hasilatta artis ya da azalis seklinde finansal tablolarda raporlanir.
Ornegin, dogalgaz fiyatina bagli olarak maliyet arti kdr mantiginda
olusturulmus bir elektrik fiyati s0z konusu olabilir. Veya degisken
maliyet ve donemsel olarak sabit elektrik fiyati ve sdzlesme siiresi
boyunca toplam sabit kar s0z konusu olabilir. Soézlesmelerin
Ozelliklerine gore toplam elde edilecek kéra bagli olarak, kar zarar

hesabinda diizeltme yapilmas: gerekmektedir.
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3.1.4.ikili Anlasmalar, Serbest Tiiketici ve Toptan Satis

Sozlesmeleri

Isletmelerin optimal fayda saglama hedefinde olmalar: halinde asgari
bir iretim hedefini saglamalar1 gerekmektedir. Bu durumda
tiretecekleri elektrik miktarin1 dikkate alarak buna iliskin talebi
olusturmalar1 faydali olacaktir. Bu amagla tiiketim miktarlar1 tahmin
edilebilir olan alicilarla ikili anlagsmalar yapmalar1 yerinde olacaktir.
Serbest tiiketici olarak adlandirilan tiiketicilerle yapilan ikili
anlasmalar bu kapsamda degerlendirilir. Ulkemizde 2017 yil1 itibariyla
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan belirlenen
yillik toplam elektrik tiketimi 2.400 KWh (aylik ortalama 83 TL
fatura bedeli) ve iizerinde olan  kisiler "Serbest Tiiketici"
olabilmektedirler. Piyasa diizenleyici kurulus sisteme verilen
elektrigin kimler tarafindan kullanildigint ayri1 ayri1 raporlamakta,
denklestirme bu detayda yapilmakta ve isletmelerin hasilat tutarlari bu
sekilde belirlenmektedir. Piyasa diizenleyici kurulus raporlama
sirasinda serbest tiliketicilerle yapilan anlagsmalar1 da ayri1 olarak
raporlanmaktadir. Serbest tiiketicilerle yapilan bu anlasmalar dikkate
alinarak miktar ve bedel lizerinden hesaplasilmaktadir. Serbest tiiketici
ile anlasma yapma hakkina sahip olan iireticiler, genellikle dagitim
sirketlerinin (bu fiyat genellikle devlet tarafindan belirlenir)
fiyatindan daha diisiik bir fiyat veya referans fiyat izerinden belirli bir

indirim orani teklif etmektedirler.

TMS 18’ e gore; bir islemden dogan hasilat tutari, genellikle isletme
ile varligin alicist veya kullanicis1 arasindaki anlagsma ile belirlenir.
Hasilat, isletme tarafindan wuygulanan ticari iskonto ve miktar
indirimleri de g6z Onilinde tutularak hesaplanacak tutar olarak
belirlenir. TFRS 15’ e gore; isletme, miisterilerine taahhiit ettigi bir
edim vyerine getirildiginde bu ylikimliligin yerine getirilmesi

karsiliginda hak kazanmayi1 bekledigi islem bedelini hasilat olarak
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finansal tablolara alir. Islem bedeli, isletmenin iiciincii sahislar adina
tahsil ettigi tutarlar hari¢ taahhiit ettigi edim karsiliginda hak etmeyi
bekledigi bedeldir. Bu bedel belirlenirken sabit, degisken tutarlar,
finansman bileseni, gayri nakdi bedel, miisteriye 6denebilir bedel

etkilerinin hepsi dikkate alinir.

3.1.5.Uretimin Tiimiiniin Diger Uretici veya Ticaret Sirketine Satis

Seklinde Sozlesmeler

Enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi yapan isletmeler, bir s6zlesme
ile bazi lretim kaynaklarindan iirettikleri tiim elektrigi baska bir
iiretici veya ticaret isletmesine devretme taahhiidii vermektedirler.
Devir alan isletmeler liretim ¢esitliligi ¢er¢cevesinde arzlarini giivence
altina almayir planlamakta veya farkli amaclarla bu isletmelerin
elektrik tiretimlerini devir almaktadirlar. Genellikle gilines ve rilizgar
elektrik iiretim santrallarinin elektrik tretimlerinin tiimi bir baska

sirkete devre konu olmaktadir.

Bir elektrik iireticisinin belli bir iiretim tesisindeki tiim iiretiminin
sadece bir aliciya satilmasi durumu s6z konusu olabilir. Bu satis
islemi, toptan elektrik satisi veya iiretim tesisinin komple kiralanmasi
karar1 agisindan tartigsma yaratabilmektedir. Bir anlagsmanin kiralama
islemi olup olmadiginin veya kiralama islemi igerip i¢cermediginin
belirlenmesi, 1ilgili anlagsmanin 0ziline dayandirilmalidir. Yapilan
sozlesmenin igerigi bu konuya ac¢iklik getirecektir. Anlasmanin
ger¢eklesmesinin 6zel bir varligin veya varliklarin (ilgili varlik)
kullanimina bagli olup olmamasi ve anlasmanin ilgili varligin
kullanim hakkin1 devredip devretmedigine yonelik olarak bir

degerlendirmenin yapilmasini gerektirir.®

% KGK, “TFRS YORUM 4, Bir Anlagsmanin Kiralama Islemi i¢erip
Icermediginin Belirlenmesi”, 15/06/2007 tarih ve 26553 sayili Resmi Gazete,
par.6
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Sozlesmede isletmenin bazi unsurlarinin giderlerine katlanmak, iiretim
stirecine katilmak, tiretimden sorumlu olmak gibi kavramlar olmasi
halinde, isletme ve isletme varliklarinin elektrik {iiretimi i¢in
kiralandig1 kabul edilebilecektir. Bu durumda kiraya veren acisindan
elde edilen gelir kira geliri olarak degerlendirilir. Bunun i¢in ilgili
santralde tretim yapilip yapilmadigi ve aliciya santralin kullanim
hakkinin verilip verilmedigi seklinde iki kritere bakilarak karar

verilmelidir. %

Anlagsmada agik¢a belirtilmis olmasina ragmen, eger anlagmanin
gergeklesmesi s6z konusu 6zel varligin kullanimina baglh degilse, bu
varlik kiralama isleminin konusu degildir. Bu durumda bir elektrik
lireticisinin tiim iiretiminin sadece bir aliciya satilmast halinde, iiretim
tesisinin aliciya kiralanmis oldugu anlagilmamalidir. Anlagsmada esas
konunun elektrik fiyati olmasi, fiyatin sabit olmas1 veya fiyatin piyasa
fiyatina esit olmasi, islemin tesis kiralama islemi degil bir elektrik
satis islemi olmasini gerektirir.®® Her durumda islem tartismasiz
elektrik satisidir. Ancak hasilatin nasil raporlanacagi konusu
tartismalidir. Isletmenin bu toptan satisi ayri1 bir satis geliri olarak
muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Isletme yoneticileri toplu elektrik
satig1 ile farkli tlirde miisteri anlagsmalar1 veya serbest piyasadaki
satiglar arasindaki karsilastirmay: ancak bu sekilde yapabileceklerdir.
Diger taraftan bu tlrdeki uygulamalar ve lretim yerine toptan alim
seklindeki politika degisikliklerinin dipnotlarda belirtilmesi, ortaklar
ve yatirimcilarin yatirim kararlarint olusturmalari ag¢isindan oldukga

aydinlatict olacaktir.

6 PWC, Guide Library, Power and Utilities,2016
% Ae,
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3.2. YENILENEBILIR ENERJiI KAYNAKLARI iCiN VERILEN
TESVIKLER

Elektrik enerji sektoriinde tesvik, yenilenebilir enerji kaynaklarindan
tiretimin diger kaynaklara oranla daha fazla ve hizli gelismesini
saglamak amaciyla, kamu tarafindan ¢esitli yontemlerle verilen maddi
ve/veya maddi olmayan destek, yardim ve 0Ozendirmelerdir.
Ureticilerin gelirlerini piyasa kosullarindan etkilenmeden
kazanabilecekleri diizeyin daha iistiine yilikselten devlet destekleri
tesvik olarak tanimlanabilir. Gelir tesvikleri, dogrudan gelir tesvikleri,
fark 6demesi, telafi edici 6demeler, c¢esitli destek 0demeleri olarak

gruplanabilir.

Yenilenebilir enerji  kaynaklari kullanilarak iiretilen elektrik,
iilkemizde EIAS tarafindan 6zel fiyatlarla satin alinmakta ve sebekeye
aktarilmaktadir. Riizgar santralleri tarafindan iiretilen elektrik 7,3
cent/$ fiyatla giines santralleri tarafindan tretilen elektrik 13,3 cent/$
fiyatla devlet tarafindan satin alinmaktadir. Giines enerjiSi yatirimda
yerli driinlerin kullanilmasi durumunda ilave tesvikler de s6z konusu.
Bir glines santralinin tamamen yerli iliretimle yapilmasi durumunda

alim garantisinde fiyat 22,6 cent/$’e ¢ikmaktadir.

Gelir yaklasiminin dayandigi gerekgeler sebebiyle; tesvikler
alindiklar1 donemlerde kar ya da zarar olarak muhasebelestirilirler.
Tesviklerin elde edilmesi ig¢in katlanilan maliyetler, tesvigin elde

edildigi donem icerisinde gider olarak muhasebelestirilir.

Tim kaynaklarda iiretilen elektrik enerjisi gibi yenilenebilir enerji
kaynaklarindan iretilen elektrikte iiretildigi anda enterkonnekte
sisteme verilmektedir. Sisteme verilen bu elektrik i¢in devlet
ireticilere 6zel bir fiyat ddemektedir. Yenilenebilir enerji kaynakli

tiretilen elektrik satim anlasmalari da devlet ile yapilmis 0zel
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anlagmalardir. Bu anlagsmalarin fiyat1 06zel ve ayricaliklt olarak
belirlenmistir. Bu o6zel fiyat bir ¢esit tesvik i¢cermektedir. Bu 0zel
fiyatlar genellikle belli bir dénem igin gegerli olmaktadir. Bu durumda
0zel fiyat uygulanan dénem ve bu donem bittikten sonraki donem
hazirlanan finansal tablolarin dogru ve karsilastirilabilir olmasi

gerekmektedir.

Elektrik iiretim faaliyetlerinin ozellestirilmesi ile birlikte elektrik
fiyatlar1 serbest piyasa ortami icerisinde olugsmaya baslamistir.
Ulkemizde serbest piyasada islem goren elektrik miktar1 toplam
tiretimin yiizde yirmisi gibi diisiik bir oran olmasina ragmen, bu
sayede piyasada gosterge fiyat olusmaktadir. Ulkemizde yenilenebilir
enerji kaynaklarindan iiretilen elektrik i¢cin uygulanan tesvikli fiyattan
yararlanmak sec¢imlik bir haktir. Yoneticiler tarafindan bu seg¢imlik
hakkin kullanimi1 degerlendirilirken piyasa kosullar1 da dikkate
alinmaktadir. Tesvikli  fiyatin tercih edilmesi veya piyasa
kosullarindan elektrik satis1 yapilmasit kararit i¢in isletmenin diger
tiretim  kaynaklar1t ile birlikte degerlendirme yapilmast ve
optimizasyonun dikkate alinarak karar olusturulmasi gerekmektedir.
Bu degerlendirme ve Kkarar sonrasinda piyasa kosullarinda satis
yapilmas1 halinde giinliik islem fiyatlart {izerinden hasilat elde

edilecektir.

Piyasa diizenleyici, sistemin tiim dengesi agisindan yenilenebilir
kaynaklardan elektrik iireten isletmelerin belli periyotlar i¢in liretim
tahmin/taahhiitlerini almaktadir. Bu tahminlerde meydana gelen
sapmalar ise yapilan 6demelerde eksilme veya ilave seklinde sonuglar
dogurabilmektedir. Boyle durumlarda hasilata ilave ve eksiltme

yapilarak islemler hasilat icerisinde muhasebelestirilmelidir.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alan1 (YEKA), “Endiistri Bolgeleri” ile

birlikte yenilenebilir enerji politikalar1 alanindaki en Onemli iki

69



stratejiden biridir. YEKA Yonetmeligi (Yonetmelik), (eski yonetmelik
27 Kasim 2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmistir) 9 Ekim 2016 tarihinde yilriirliige girmistir. Lisanssiz
iretim kapsamindaki iiretim mevzuatinin ruhunu “kendi tiketimini
karsilama” esasi olusturmaktadir. Bu nedenle mevzuat agisindan ve
uygulamada lisanssiz santrallerin bir araya gelerek buyluk alanlar
olusturmast dogru bir yaklasim degildir. Uzmanlarin belirleyecegi
alanlarda biiyiik yatirimlarin yapilmast ve sgebekenin de bu
yapilanmaya uygun gelisimi, enerji yOnetimi Ve onay siireci
bakimindan daha uygun bir stratejidir. Diger taraftan bu tip biyik
alanlarda yerli iretim yapma zorunlulugu getirilmesi ile, yerli
istihdam ve teknoloji gelisimi i¢gin Onemli faydalar
saglanmaktadir.®® Ulkemizde ilk YEKA ihaleleri yapilmis ve giines
enerjisi ve riizgar enerjisi i¢in alim fiyatlar1 olusmustur.®” Bu ihaleler
sonrasinda devlet 15 yillik ihale fiyatlar1 iizerinden alim garantisi
vermektedir. Alan tahsisi, yerli iretime iliskin zorunluluk ve tesvikler
vb. konular s6z konusudur. Uzun siireli sézlesmeler gercevesinde ele
alinabilecek bu islemler fiyat/gelir tesvigi i¢ermemektedir. YEKA
kaynakli elde edilen hasilatin finansal rapor veya faaliyet raporlarinda
ayr1 gosterilmesi isletmelerin bu konudaki performansinin tablolarda

degerlendirilebilmesi agisindan da dnemlidir.

Sonu¢ olarak, o6zel fiyat ile yapilan satiglarda “6zel fiyat” hasilat
olarak raporlanmalidir. Dogrudan gelir 6demesi, fark 6demesi, telafi
edici 6demeler hasilat kalemi igerisinde diger hasilat kalemlerinde
raporlanmalidir. Cesitli destek O0demeleri ise diger olagan gelir ve
kadrlar olarak diger faaliyetler i¢inde gosterilmeli ancak hasilat

kalemleri igerisinde yer almamalidir.

% PWC, YEKA Uzerine bir Degerlendirme, 2017

7 Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig: tarafindan; YEKA (GES) ihalesi 20 mart
2017 de, YEKA (RES) ihalesi 3 Agustos 2017 tarihinde yapilmis ve ihaleler
sonucu fiyatlar, sirasiyla 6,99 cent/$/Khw ve 3,48 cent/$/Khw seklindedir.
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Isletmelerin finansal tablo ve dipnotlarinda, TFRS 15 dikkate alinarak,
yenilenebilir kaynaklardan {retilen elektrik karsiligi elde edilen
hasilata, bunlarin elde edildikleri kaynaklara, devlete satis veya

piyasaya satisa iliskin agiklayici bilgilere yer verilmesi gerckmektedir.

3.3.ILAVE BEDEL OLMAKSIZIN ABONELERE BASKA
HIZMETLER SUNULMASI

Elektrik tiretim isletmeleri yaptiklari satis sozlesmelerinde diger farkli
mal ve hizmet taahhiidi olup olmadigini degerlendirmelidirler.
Ornegin, bir elektrik satimi sdzlesmesi, miisteriye karsi ilave bir
taahhiit ve edim igerebilir. Bu tip soOzlesmeler genellikle elektrik
sektorliinde iiretim, iletim, hatta diger gaz ve su dagitim faaliyetleri
gibi bazi servis hizmetlerinin birlikte yapilmasi sirasinda sorun
olmaktadir. SOzlesmelerde performans yiikiimliiliiklerinin tanimlari
karmasik olabilir ama bu tanimlarin yapilmas: farkli tiirde gelirlerin
hesaplanmas1 i¢in dnemli bir gosterge olusturmaktadir.®® Sézlesmelerin
detayli olarak yorumlanmasi isletmeler i¢in yol gosterici olacaktir.
Ancak sadece elektrik iiretimi yapan ve satan isletmeler ag¢isindan bu

karisiklik sorun yaratici nitelikte olmamaktadir.

Finansal tablo kullanicilar1 ve diizenleyiciler; TMS 18’de yer alan
“Cok  Unsurlu  Islemlerin  muhasebelestirilmesi”  konusundaki
kurallarin ve acgiklamalarin yetersizliginden ve finansal raporlarin
diger aciklamalar1 ile uyumsuzlugundan sikayetcidirler.®® TFRS 15,
73-86 paragraflari arasinda o6zel olarak “islem fiyatinin edimler
arasinda dagitimi1” konusunda aciklamalar yer almaktadir. Isletme

acisindan c¢ok wunsurlu islem fiyatinin dagitiminda amag, islem

% EY FASB rehberi, Yeni hasilat tanimi-Enerji ve dagitim isletmeleri,
Agustos,2014
89 Ae,
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fiyatinin her bir edim yikiimliiligiine (ya da farklt mal veya hizmete),

adil sekilde dagitilmasidir.

Islem bedeli edim yiikiimliiliiklerine dagitilirken piyasada olusan
elektrik fiyati ve diger edimlerin gergege uygun degerleri dikkate
alinir. Ornegin elektrik satis1 ile birlikte elektrik sistemi {izerinden
internet hizmeti saglanabilir. Edimlerin ayr1 ayri1 fiyatlari, edimin
toplam fiyatindan daha diisiik bir deger ile belirlenmis ise, olusan
indirim tim edimler arasinda paylastirilir. Hasilat bu indirimler
dikkate alinarak raporlanir. Serbest piyasa kosullar1 gelistikge,
O0zellikle serbest tiiketici ile yapilan anlagmalarda bu tiir islemlerin
yayginlasmas1 beklenmektedir. ilave hizmet veya iiriin i¢in ilave bir
fiyat tespit edilemez ise bu hizmet ve iiriinlin maliyeti sadece gider

maliyet hesaplarinda yer almalidir.

3.4. YAN HiZMET ANLASMALARI -EMRE AMADE BEKLEME /
YEDEK KAPASITE SAGLAMA/ FREKANS KONTROLU

Elektrik {iretim tesisleri her zaman kurulu gilici seviyesinde
calisamayabilir. Bir santralin ariza nedeniyle ¢alisamamas1 veya eksik
kapasitede c¢aligsmasi  elektrik iiretme  kapasitesini dogrudan
etkilemektedir. Ariza disinda baska nedenlerle de bir santral {iretim
yapamayabilir veya eksik iiretim yapabilir. Tiirkiye elektrik sisteminde
termik, hidrolik, riizgar, giines, jeotermal ve biyokiitle kaynakl
santraller bulunmaktadir. Her bir santralin herhangi bir zamanda ariza
yapmas1 ve bu nedenle liretim yapamamasi veya eksik liretim yapmasi
mimkin olabilmektedir. Elektrik sistemindeki santrallerin bir sekilde
eksik iiretim yapmalar1 bu santrallerden elde edilebilecek elektrik

tiretim miktarin1 dogrudan etkilemektedir.

Uretim yapamayacak durumda olan kapasite diisiildiikten sonra her an

elektrik tiretmeye hazir durumda olan kapasite “Emre amade Kapasite”

72



olarak adlandirilmaktadir. Termik santrallerin iiretim yapamamasi veya
eksik iiretim yapmasinin sebepleri arizalar haricinde, yakit yetersizligi
veya vyakit kalitesinin kotii olmasindan kaynaklanabilir. Hidrolik
santrallerin {retim yapamamas:t veya ec¢ksik iiretim yapmasinin
sebepleri de su miktarindaki yetersizlikten kaynaklanabilir. Ayni
sekilde riizgar santrallerinin iiretimyapamamasi veya eksik iiretim
yapmasinin sebepleri ise rlizgarin esmemesi veya riizgarin yetersiz
olmasi1 olabilir. Ariza durumunda bir santralin giiciiniin tamami1 veya
bir kismi1 her ne sartla olursa olsun kullanilamayacaktir. Ariza
haricindeki diger nedenlerden dolay:r aslinda santralin gucunin emre
amade oldugu ancak gegici olarak yakit, su, riizgar vb. durumlardan
dolay1 diistiigii anlamina gelmektedir. 2007 yilindan 2016 yilina kadar
Tiirkiye elektrik sisteminde mevcut olan santrallerin emre amade
kapasiteleri incelenmis ve kaynaklar bazinda son yillardaki yillik

ortalama emre amade kapasitelerinin % 62 oldugu tespit edilmistir.”™

Elektrik iireten jeneratdriin giicii, enerji kaynaklarinin (buhar, gaz, su
vb.) donistiirilmesi ile olanaklidir. Jeneratdriin frekansi ve giici
tirbinin déonme momenti ile baglantilidir. Frekans-gii¢ kontrolii i¢in
jeneratérun klemenslerinde etkin degerler olgiiliir. Bu tiirbin kontroli
birincil kontrol olarak tanimlanir. Birlesik sebekelerde birincil
kontrole ek olarak tek tek jeneratorler igin ikincil (sebeke) kontrol de
s6z konusu olmaktadir. Ikincil kontroliin gdrevi herhangi bir arizadan
sonra frekansi nominal degerlere ayarlamaktir. Kontrol santralleri
olarak c¢ok hizli devreye giren pompali hidroelektrik santrallar1 veya
gaz tlrbini ile c¢alisan santraller kullanilir. Bu santraller ikincil
kontrol siirecindeki salinimlari bertaraf etmek icin, birincil kontrol
sonrasi devreye girer.’t Ozetle her iiretim isletmesi icin sisteme

verilen elektrik belli frekans araligi (birincil) ve elektrik sebekesi

O TEIAS Planlama ve Yatirim Yénetimi Daire Baskanlig1, Tiirkiye Elektrik
Enerjisi 5 Yillik Uretim Kapasite Projeksiyonu (2017-2021), s.21
I Kasikegi, a.g.e, s.108
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sisteminin frekans araligi(ikincil) kontrol edilmektedir. Bu frekans
araliklarinin istenen seviyede kalmasi i¢in yapilmasi gereken birinci
islem {iretim isletmesinin iiretim siirekliligini saglamaktir. Ikinci
islem, eclektrik sebekesinde siirekliligin saglanmasi i¢in bazi

santrallerin hizla devreye alinmasidir.

Ongoriilemeyen ani yiik degisimlerini dengeleyebilmek adina, anlik
yapilan yik alma / ylik atma tekliflerinin kabul edilmesi yeterli
olmamakta, gerekli 6zelliklere sahip santrallarin birincil ve ikincil
frekans kontrolii ve isletme yedegi hizmetlerinin zorunlu ve ticari yan
hizmet anlasmalari kapsaminda saglanmasi gerekmektedir. Sistem
isletmecisi tarafindan diger faaliyetler sinifinda ydaritilen bu

hizmetler, sistem isletmecisi tarafindan ayrica satin alinmaktadair.

Sistem isletmecisi iki tiir yan hizmet i¢in anlagsma yapacaktir:

a) Zorunlu yan hizmetler; Uretim faaliyeti gosteren tilizel kisilerin
saglamakla ylikiimli oldugu yan hizmetler asagidakileri kapsar; i-)
Unitelerin jeneratdr veya senkron kompansatdr olarak c¢alismasi
sirasinda sisteme verdigi veya c¢ektigi reaktif gii¢, ii-) Primer dnleme
kontrolii, iii-) Primer siirdiirme kontrolii, iv-) Primer yiliksek frekans

kontrold.

b) Ticari yan hizmetler; Uretim faaliyeti goOsteren tiizel kisilerin
TEIAS ile hizmetin saglanmasi konusunda anlasmalar1 halinde
verecekleri yan hizmetler asagidakileri kapsar: i-) Sekonder frekans
kontrolii, ii-) Ilik ve sicak yedekler, bekleme yedekleri, hizli devreye
alma yedekleri, iii-) Hizl1 devreye girme seklindeki frekans kontrold,
iv-) Talep kontroll, v-) Unitelerin asir1 ikazli olarak 0,85 ve diisiik
ikazli1 olarak 0,95 gii¢ faktorleri arasinda nominal ¢ikis vermesini
saglayan kapasitenin disindaki reaktif gii¢ kapasitesi, vi-) Oturan

sistemin toparlanmasi.

74



Bu kapsamda; sistem isletmecisi tarafindan gerceklestirilen ve enerji
alim ya da satimina (yedek enerjinin kullanimina) neden olan islemler,
dengeleme piyasasinda yan hizmet anlagmalarinda belirlenen elektrik
enerjisi fiyati1 iizerinden yapilan yiik alma ya da yiik atma teklifi
olarak goriilecektir. Bu islemlerin maliyeti, dengeleme piyasasi

maliyetlerinin bir parcasi olarak kabul edilecektir.

S6z konusu yan hizmetlerin saglanmamasi halinde, sadece yiik alma /
yik atma tekliflerinin kabulii 1ile sistemin giivenilirligini ve
stabilitesini istenen seviyede tutmak mimkiin olamamaktadir. Bu
sebeple sistem isletmecisi 6zel Onlemler alir ve anlagmalar yapar.
Ornegin bekleme yedeklerinin tedarik edilmesine iliskin Tiirkiye
uygulamasi ve mevzuatindaki hiikiimler, iiretim kapasitesinin ikili
anlagmalar, giin Oncesi piyasas1 Ve dengeleme gii¢ piyasasi vasitasiyla
satigin1 gergeklestirememis iiretim tesislerinin iretim kapasitelerini
sistem isletmecisine teklif edebilmeleri, bu kapasitenin Sistem
isletmecisi tarafindan kullanimi ve bu islemler sonucu dogan alacak ve
bor¢ islemlerine iliskin faaliyetleri ve bu faaliyetler i¢in gerekli
teknik ve idari islemleri igerir. Bekleme yedekleri Ssistem isletmecisi
tarafindan gerekli goriilmesi halinde diizenlenen ihaleler vasitasiyla
tedarik edilir. Bekleme yedekleri, Elektrik Piyasast Sebeke
Yonetmeliginde bekleme yedeklerine iliskin belirtilen 6zellikleri ve
thale ilaninda belirtilen devreye girme siiresi, yliklenme hiz1 ve
minimum teklif miktar1 kriterlerini saglayan ancak devrede olmadigi
sire boyunca dengeleme gili¢ piyasasina teklif veremeyen iiretim

tesislerinden saglanir.

Bekleme yedegi saglanmasina iliskin teklifler; ihale ilaninda belirtilen
devreye girme siiresi ig¢inde devreye girmek {izere emre amade
durumda bulunmak ig¢in talep ettigi birim iicreti (TL/saat), Sistem
isletmecisi tarafindan talimat verilmesinden itibaren devreye girme

stiresi i¢inde her bir devreye giris i¢in talep ettigi iicreti (TL), ilgili

75



liretim tesisinin devreye girdikten sonra azami yiiklenme siiresi i¢inde
gergeklestirebilecegi liretim artisinin MW cinsinden miktarini, bu artis
icin talep ettigi birim fiyati (TL/ MWh) igerir. Tim teklifler birlikte
degerlendirilerek belirli formiiller ¢ercevesinde yapilan hesaplama ile
hak eden isletmelere 6demeler yapilir. Tiim yan hizmetler i¢in benzer
hesaplama yontemleri s6z konusudur. Yan hizmetlerin ortak yonii hak
kazananlar i¢in tek bir fiyat hesaplamasi s6z konusu olmasidir. Bu
hizmetler i¢cin ayri bir piyasanin olustugu kabul edilebilir. Her farkli
irlin i¢in tek bir piyasa fiyati olusacaktir ve piyasa isletmecisi bu
fiyatlar tizerinden 6demeleri yapacaktir. Bu iiriinlerin gergege uygun
degeri piyasa isletmecisi tarafindan yapilan hesaplama ile bulunan

degerdir.

Sonug olarak, isletmeler yan hizmetleri ayri birer iiriin olarak takip
etmelidir. Hasilatin hesaplanmasinda her bir yan {riin ayri bir {iriin
olarak dikkate alinmalidir. Bu triinlerin donemler itibariyle finansal

raporlara katkisi takip edilebilir olmalidir.

Bazi1 isletmeler, 1. frekans kontrolii amaciyla tutulmasi zorunlu
kapasitelerini bagka isletmelere devretmektedirler. Bu kapasiteyi ise
kendi optimizasyonlari ig¢inde kullanmaktadirlar. Bu durumda
l.frekans kontrolii amaciyla elde edilen gelir hasilat olarak, bu
zorunlulugun devri sebebiyle yapilan 6demeler ise maliyet olarak

raporlanacaktir.

3.5. PUANT SAATTE URETIM YAPANLARA KAPASITE
ODEMESI

Elektrik enerjisi tiiketimi, giinlin her saatinde birbirinden farkl
miktarlarda olmaktadir. Belirli saatlerde tiiketim en {ist seviyeye
(puant talep) ¢ikmaktadir. Gece saatlerinde ise en diisiik seviyeye (baz

yiik seviyesi) inmektedir.
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Elektrik enerjisinin tiiketilecegi anda iiretilmesi gerektigi igin
sistemdeki buUtun santrallar ayni1 anda tam kapasitede iretim
yapmazlar. Talep puant degerine yaklastik¢a baz santrallar disindaki
santrallarin {iretim miktarlar1 arttirilacaktir. Baz yiik santrallarinin
devreye alinip c¢ikarilmalar1 zor oldugu i¢in baz yiik seviyesinin
tistiinde kalan ve tiketim miktarinin siirekli degiskenlik gosterdigi
kisimda ise, ani yilik degisimlerine hizli uyum saglayabilen ve devreye
alinip cikartilmalari daha kolay olan puant santrallar

calistirilmaktadir.

Giintin saatlik gili¢lerinin en biiyiik olanina “Saatlik Puant” (kWh
olarak ifade edilir), giinliin se¢ilen puant (gundiz, aksam seklinde)
saatlerindeki 5’er veya 10’ar dk.’lik gii¢lerinin en biliyiikk degerine
‘Saatlik Ani Puant” (kWh olarak ifade edilir)denir.

Tirkiye’de ve kuzey yarim kiirenin biiylik kisminda elektrik puant
degerinin en yiiksek seviyeye ulastigi donem genellikle yaz aylarina
denk gelmektedir. Saat olarak puant degere, gerek c¢aligsma
ortamlarinda, gerekse evlerde elektrik talebinin zirve yaptigir 6gleden
sonra 3 ila 8 saatleri arasinda ulasilmaktadir. Ulkemizde 2016 ve 2017
yillar1 yaz aylarinda rekor kirilarak yaklasik 44,7 MW ve 47,6 MW ani

puant degerleri goriillmiistiir. ?

Puant saatlerde tedarik i¢in farkli uygulamalar s6z konusu
olabilmektedir. Piyasa diizenleyicisi kurum bazen puant durumunda
ilave yiik icin kapasite anlasmalar1 yapmaktadir. Bu durumda anlasma
cercevesinde ilgili iireticiye iiretim talimati vermektedir. Uretici bu
elektrigi anlastig1 fiyattan satmaktadir. Diger bir durumda, ilave yuk

alma i¢in piyasadan teklif istenmektedir. Hizla adapte olabilen ve bos

2 (((cevrimici)http://petroturk.com/elektrik/tum-zamanlarin-ani-puant-rekoru-
kirildi- 26/temmuz/2017))
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kapasitesi olan iireticiler teklif vermektedirler. Bu durumda en iyi

fiyat1 teklif eden liretici sisteme elektrik vermektedir.

Puant saatler i¢in yapilan anlasma ile satilan elektrik, ayri bir iiriin
gibi degerlendirilmelidir. Bu anlagsma fiyat: hasilati olusturur. Diger
taraftan anlik teklif verilerek yapilan {iretim ve satis sonucu elde
edilecek hasilat ig¢in piyasa fiyati1 ile marjinal puant saatte elde

edilecek hasilat ayri ayr1 raporlanmalidir.

3.6. ILETIiM SEBEKESINDE DARBOGAZ SEBEBIiYLE YAPILAN
ILAVE ODEMELER

3.6.1.Yuk Atma

Sistem isletme sartlarinin, arizalarin, hatalarin ve diger ariza
hallerinin 6nceden tahmin edilememesi ve bunlarin birlikte olusmasi;
genellikle sistemin boliinmesine ve bdliinen bolgelerde gerekli yuku
besleyemeyecek elektrik iretilememesine sebep olabilir. Bdyle
olaganiistii bir durum modern bir enterkonnekte sistemde ciddi ve
tehlikeli arizalarin meydana geldigini gosterir. Dolayisiyla bdoyle bir
arizanin hemen tespit edilip gerekli Onleyici ve onarici tedbirlerin
alinmasi1 gerekir. Bir olaganiistii hal sirasinda iiretim ile yiik arasinda
bir denge saglayabilmek ig¢in, ya iiretim arttirilmali veya frekans
diistiiglinde otomatik yiik atma uygulanmalidir. Birinci alternatif yavas
olmasi1 itibariyle, etkili olmaktan uzaktir. Ikincisi (yiik atma) ise
uretim - yik dengesini saglamak ve frekansi tekrar normale getirmek

icin olduk¢a hizli ve etkili bir uygulamadir.”®

Aktif ¢ikis giicii azaltilmasi ihtiyaci oldugunda gereken c¢ikis giicii

degisimlerinin bedelinin belirlenmesi i¢in ilgili iiretim tesislerinin

 Necmi Uyak, “Yuk Atma”, Elektrik Miihendisligi Dergisi say1:184,s:47
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dengeleme gii¢ piyasast kapsaminda sunmus olduklar1t yiik atma
teklifleri degerlendirilir. Bu g¢ergevede belirlenen fiyat ile ilgili bedel

faturalandirilir.

3.6.2.Arzin Yetersiz Kalmasi

Sistemin isleyisi agisindan genellikle elektrik kullanicisi, bir Gretim
tesisine direkt bagli olmak zorunda degildir. iletim sistemi yardimiyla
tireticiler elektrigi sisteme verirler. Fakat iletim kisitlar1 olmasi
durumunda tesislerin yeri 6nem kazanmaktadir. iletim sebekesinde
darbogaz olusmasi durumunda piyasa farkli fiyat bolgeleri olarak da
olusturulabilir. Eger boyle kisitlar yoksa spot sistem fiyati1 bolgelerin
spot fiyatina esittir. Eger talep edilen miktarlar iletim sebekesi
kapasite sinirini asarsa, bu durumdan etkilenen bolgede Ozel bir fiyat
olusabilir ve boélgede bulunan dretim tesisi icin 6zel hesaplama
yapilabilir. Havuzdaki spot fiyat, denge fiyatini belirler. Her bdlge
icin spot piyasa fiyati ve miktart belirlenmedigi durumda iletim
sebekesinde darbogaz olusan bolgeler icin verilen 6zel fiyatlar hasilat

belirlenirken dikkate alinir.

Darbogaz olmadigi durumlarda sisteme verilen elektrik spot fiyattan
degerlendirilecektir. Darbogaz durumunda, s6z konusu olan ilave
bedeller ise ayrica raporlanmalidir. Baz1 iilkelerde ise bolgesel olarak
spot fiyat belirlenmektedir. Bdyle durumlarda ise spot fiyat Gzerinden
hasilat hesaplanacaktir. Darbogaz halinde ilave alinan bedellerin ayr1
gOsterilmemesi, hem i¢ hem dis kullanicilari yanlig

yonlendirebilecektir.
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3.7. ELEKTRIK URETIiM ISLETMELERINDE DiGER KONULAR

3.7.1.Karbon Ticareti Sebebiyle Elde Edilen Gelirler

Karbon piyasasi, iklim degisikligine neden olan sera gazlari igin
cikarilmis ve emisyon kaynaklarina tahsis edilmis emisyon izinlerinin
alinip satildigir bir piyasadir. Bu konudaki uluslararasi diizenlemeler
cercevesinde, bir lilke kendisine tahsis edilen emisyon izinlerini,
emisyon iznine ihtiyact olan diger iilkelere satabilmektedir. Bunun
icin ticarete katilmak isteyen lilke kendi igerisinde bir emisyon takip,
dagitim ve kontrol sistemi kurmali ve uluslararasi standartlara uymay1

taahhiit etmelidir. ™

Karbon dengeleme; bir yerde salinan sera gazinin baska bir yerden
satin alinarak ayni1 miktarda sera gazinin Onlenmesi ile veya
atmosferdeki ayni miktarda sera gazinin yutulmasi/hapsedilmesi ile
notrlestirilmesidir. Baska bir ifade ile bir firmanin ortaya ¢ikardigi
karbon salinimlarina karsilik, ayni miktarda ancak baska bir yerde
karbon tasarrufu saglayan projelere finansal destek saglanmasi1 ya da o
projelerde ortaya c¢iktig1 belgelenen karbon sertifikalarinin satin

alinmas1 olarak aciklanabilir.”™

Karbon bilgilerinin muhasebe standartlarina goére finansal tablolara
aktarilmasi1 teoride iizerinde Ozellikle durulan bir konu olmasina
ragmen gecmiste yapilan bazi standartlasma c¢alismalarinin basarili

olamamasi1 nedeniyle s6z konusu islemlerin yerine getirilmesine

" Mehmet Ragip Bayrak, “Strdurtlebilir Kalkinma icin Tiirkiye’de Diisiik
Karbon Ekonomisi ve Kyoto Protokolii’niin Finansman Kaynaklar1”, Tarih
Kiiltiir ve Sanat Arastirmalari Dergisi,2012, say1:4 ,s:273

™ A.e, s:275
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yonelik yiiriirlikte herhangi bir muhasebe standardi veya yorumu

bulunmamaktadir. ®

Devlet tarafindan verilen emisyon izinleri kapsaminda ertelenmis gelir
olarak yer alan devlet yardiminin, veya herhangi bir sekilde karbon
ticareti vasitasiyla elde edilen gelirlerin, Kkar zarar tablosu ile
iliskilendirilmesi gereckmektedir. Bu gelirlerin “Diger Gelir ve Karlar
Hesab1” hesab1 ile iliskilendirilmesi ve isletmenin diger karbon
bilgilerini igeren islemleri ile birlikte finansal tablolarda agiklanmasi

gerekmektedir.

3.7.2. Al Ya da Ode Sozlesmeler

Al ya da 6de sozlesmeler tedarik¢i ve alici arasinda belli bir donemde
ve belirlenmis mal ve hizmetler i¢gin malin teslim alinip alinmamasina
bakilmaksizin belirlenmis fiyattan minimum miktarda mal bedelinin

ddemesinin garanti edilmesidir.”’

Al ya da 0de soézlesmeler dogalgaz, elektrik, metal ve madencilik
sektorlerinde yaygin olarak kullanilmaktadir. Bu sézlesmeler, uzun
veya kisa vadeli, sabit fiyat, degisken fiyat, performansa bagli fiyat,
avans veya pesin Odemeli, donemsel olarak farklt uygulama ve
taahhiitler iceren vb. farkli icerik ve yapida olabilirler. Elektrik
sektoriinde yaygin olmamakla birlikte i1kili anlagsma miktarinin
piyasada artmasi ile birlikte tedarikciler ve alicilar arasinda alternatif
bir yontem olarak sik olarak kullanilmaya baslanmasi kag¢inilmazdir.
Enerji  sektoriiniin  diger alanlarinda ve mal ve madencilik
piyasalarinda sik kullaniliyor olmasi da bunu destekleyici bir

unsurdur.

" Mehmet DURGUT, “Karbon Ticaretinin Uluslararasi Muhasebe
Standartlarina Gore Muhasebelestirilmesi” , Siyaset, Ekonomi ve Yd&netim
Arastirmalari Dergisi, 2015, Y1l:3, Cilt:3, Say1:2, S:37

"(EY’s International Financial Reporting Standards Group, 2015)
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TMS 18’ e gore; alim taahhiidii yerine getirilmis ise, mallarin teslim
doneminde anlasilmis fiyat {izerinden gelir kayd: yapilmaktadir.
Anlasilmis zaman dilimi i¢erisinde yerine getirilmemis ve fakat 6deme
gerektiren alim taahhiitleri i¢in gelir her periyotta (aylik, 12 aylik)

kayitlara alinir.

TFRS 15 sozlesmeleri ¢ok detayli inceleme prensibine gore hareket
etmektedir. Bu sebeple, yeni gelir tanimi1 ve TFRS 15’e gore al ya da
0de soOzlesmelerinin farkli durumlarinin finansal tablolara etkisini
saptamak zor olmaktadir. Bu durumu karmasik hale getiren sabit fiyat,
degisken fiyat, 6deme yapilmasi, avans alinmasi, 6deme yapilmamasi,
teslimin olmasi, sdézlesmenin fiyat, miktar ve teslim zamanlari
itibariyle uzatilmasi vb. g¢esitli sebeplerdir. Ancak prensip olarak
donemler i¢inde yapilan teslimler anlagilmis fiyat iizerinden kayitlara
alinmalidir. Karsilikli edimlerin yerine getirilmesine ragmen alimi
taahhiit edilmis ancak alinmamis elektrik karsiligi gelir, sO6zlesme
donemi sonunda ve hasilat kalemleri igerisinde diger hasilat olarak

kayitlara alinmalidir.

3.7.3. Opsiyon Islemleri

Ulkemizde “Elektrik Vadeli Islem Sézlesmeleri” Tiirkiye Elektrik
[letim Anonim Sirketi (TEIAS) biinyesinde olusan saatlik fiyatlarin
aylik ortalamasina yonelik olarak islem gormektedir. Bu s6zlesmeler
ile gelecekte olusacak elektrik fiyatlarinin bugiinden alinip
satilabilmesi, elektrik fiyatlarina iliskin risk yoOnetimi, gelecege
iligskin beklentilerin elektrik fiyatlarina yansimasi, elektrik fiyatlarinin
tim yatirimcilarin ulasimina ac¢ik bir finansal bilgi haline gelmesi

mimkin olmaktadir.

Elektrik fiyatinin gelecek tarihteki degeri finansal piyasalarda

kullanilan tasima maliyeti modeliyle hesaplanamamaktadir. Elektrik
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fiyat1 tamamen her giinlin her saati olusan arz ve talebe gore
belirlenmektedir. Giinliik bakilirsa fabrikalarin ve sirketlerin yogun
elektrik kullandigir gilindiiz saatlerinde fiyatlar artarken geceleri ise
diismektedir. Mevsimsel olarak ayni sekilde yazin klimalar g¢alisirken
fiyatlar yiikselmektedir. Bu belirsizlikler konuyla ilgili taraflar
acisindan korunma Onlemi alinmasini gerektirmektedir. Vadeli Islem
Borsalarinda sadece yatirimcilar degil riskten korunmak isteyen
elektrik iireten/toptan satan sirketler ile yiikli elektrik alicisi olan
fabrika/sirket/holding/siteler de islem yapabilirler. Bu soézlesmeler
vasitasiyla enerji sektorii elektrik fiyatlarindan kaynaklanan risklerini

yonetebilecegi i¢in bu alanda yatirimlarin artmasina da katkir saglanir.

Ornegin; toptan satis firmasi A miisterisinin Aralik ayinda saatlik
ortalama 1 OMW elektrik tiiketmesini beklemektedir ve elektrigi 136
TL/MWh fiyat ile satmak iizere anlagmistir. Toptan satis firmasi
fiyatlarin artma riskine karst korunmak istemektedir ve vadeli
piyasada 131 TL fiyatla 10 uzun pozisyon alir. Bu sekilde gelecek

donemdeki fiyat riskinden korunmus ve fiyatini sabitlemis olacaktir.

Bir baska elektrik liretim santrali aralik ayinda saatte ortalama 10 MW
fazla {iretim yapacagini Oongdrmektedir ve fiyatlarin diisme riskine
karst korunmak istemektedir. Riskten korunmak amaciyla vadeli
piyasada 138 TL fiyatla 10 kisa pozisyon alir, boylece piyasada daha
sonra elektrik fiyati1 ne olursa olsun kendi satis fiyatin1 138 TL'den

sabitlemis olur.

Bir tilirev aracin borsaya kote edilebilmesi i¢in, bir¢ok kosulun
yaninda, dayanak varliginin aktif bir spot piyasasinin olmasi
gerekmektedir. Opsiyon soézlesmesi, belirli miktardaki bir mali,
gelecekte belirli bir tarihte, 6nceden belirlenen bir fiyat ilizerinden
satin alma ya da satma hakki veren bir sézlesmedir. Opsiyonu satin

alan taraf belirli bir fiyat iizerinden s6z konusu iiriinii satin alma ya da
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almama keyfiyetini elde etmekte, O0te yandan opsiyonu satan taraf,
alict talep ettiginde bu iriinii baslangi¢ta anlasilmis olan fiyat
tizerinden teslim etme yilkimliliigini {stlenmektedir. Opsiyon
sozlesmesi alicis1 i¢in bir hak ifade etmekte iken saticisi ig¢in bir
yikiimlilik ifade etmektedir. Sozlesmenin yapildigi anda, hem
alicinin hem de saticinin hi¢bir kazan¢ ve kayb1 yoktur. Yani s6zlesme
degeri sifirdir. Kazang¢ ya da kayip, malin teslim edilmesinde ortaya
cikmaktadir. Dolayisiyla sézlesmenin degerini etkileyen en onemli

etken malin piyasa fiyatidir.

Alim ve satim opsiyonu olarak bakildiginda konu TFRS 15 in B66-B76
paragraflarinda diizenlenmektedir. Elektrik iiretim isletmelerinde alici,
mal1 fiziki olarak teslim alamamaktadir. Miisteri elektrigi iade
edemeyecegi i¢in de alim ve satim opsiyonlar: iade hakk: taninan iriin

satis1 seklinde muhasebelestirilemeyecektir.

Isletmenin elektrik haklarin1 geri almay: taahhiit ettigi belli bir
tarihteki fiyat, piyasa fiyatindan daha diisiik ise muhtemelen alict
elektrik talep edecek ve piyasada satacaktir. Bu durumda isletme
teslim edilen elektrik miktar1 ve anlagsma fiyati ilizerinden hasilat

raporlayacaktir.

Isletmenin elektrik haklarin1 geri almayr taahhiit ettigi belli bir
tarihteki fiyat, piyasa fiyatindan daha yiiksek ise sdzlesme esasen
finansman anlasmas1 statiisiitnde olacaktir. Geri alim anlagmasi 6ziinde
bir finansman anlagsmasi ise miisteriden basta tahsil edilen bedel
finansal yiktumlilik olarak finansal tablolarda raporlanacaktir.
Isletme, miisteriden tahsil edilen bedel ile miisteriye geri ddenen bedel

arasindaki farki faiz olarak finansal tablolara alacaktir.

Opsiyon kullanilmadan sona ererse, isletme yikimliligi finansal

tablo disinda birakacak ve hasilati finansal tablolara alacaktir.
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3.7.4. Otoprodiiktor Isletmeler

Esas olarak kendilerinin ve ortaklarinin elektrik enerjisi ihtiyac¢larini
karsilamak {izere iiretim tesisi kurulmasi, tretilen elektrik enerjisi
ve/veya kapasitenin grup ortaklarina satilmasi amaciyla otoprodiiktor
faaliyetler gerceklestirilebilir. Ulkemiz uygulamasinda, otoprodiiktdr
ve otoprodiiktor gruplart bir Onceki takvim yil1 i¢inde Trettikleri
toplam elektrik enerjisinin yiizde yirmisini asmamak kaydiyla Kurul
tarafindan belirlenecek orandaki miktarinit serbest rekabet ortaminda

satabilmektedirler.

Uretim fazlasi olmasi durumunda; iiretim fazlasi elektrigi misterilere
satabilecekleri gibi, lisanslarinda yer almasi halinde, yan hizmetlere
iliskin faaliyetleri de yerine getirebilirler. Otoprodiiktér gruplar:
tarafindan iiretilen elektrik enerjisinin grup ortaklarina satisi
durumunda, serbest rekabet ortaminda miisterilere yapilan diger
satiglar gibi fatura diizenlenmesi zorunludur. Otoprodiktér grubu
lisans1 sahibi isletmeler i¢in elektrik iiretim faaliyeti esas faaliyet
icerisinde yer almamaktadir. Bu faaliyetler otoprodiiktor sirketlerin
muhasebe kayitlarinda diger faaliyetlerden gelirler baslig1 altinda
takip edilmelidir. Ancak elektrik iiretim sirketlerinde oldugu gibi
kendi grup sirketlerine satislar, ihtiya¢ fazlast ve yan hizmetler
seklinde yapilan satislar detayli olarak takip edilmelidir. Otoprodiiktor
sirketlerinin bu faaliyetlerinin performansini, Kkarlilig1 en iyi ve
detayli sekilde takip etmeleri, faaliyetin sekli ve devamliligr hakkinda

alinacak kararlar agisindan énemli olmaktadir.

3.7.5. Hasilat Raporlamasinda Kullanilacak Para Birimi

Ulkemizde elektrik sektdriiniin faaliyette bulundugu temel ekonomik
cevre, genel olarak nakit yarattigi1 ve harcadigi c¢evrede gecerli para

biriminin tespitinde dikkate almamiz gereken faktorleri
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inceledigimizde; giinliik piyasada elektrik satig fiyatinin Tiirk Lirasi
olarak belirlendigi goriilmektedir.

Bunun yaninda iilkemizde verilen tesvikler ve uzun siireli anlagmalar,
Amerikan Dolar1 lizerinden yapilmaktadir. Elektrik iiretimi agisindan
en 6nemli hammadde kaynagi su, akarsu, dogalgaz ve komuirdur. Bu
enerji kaynaklarindan o6zellikle dogalgaz ve ithal komiir fiyat: da

Amerikan Dolar: ile belirlenmektedir.

Isletmeyi ve sektorii etkileyen temel islemler, olaylar ve kosullar
degismedigi siirece, islemlerin Tiirkiye Cumhuriyeti sinirlarinda
gergeklesmesi, etkinligi belirleyen konu olan fiyatin piyasa
kosullarinda Tirk Liras1 olarak olusmasi, olaylarin ve kosullarin
ekonomik etkilerini en iyi yansitan gegerli para biriminin Tiirk Lirasi

olacagi disiiniilmektedir.
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Tablo:3.1. Elektrik Uretim isletmelerinde Ozellik Arz Eden Konularm Agiklamasi

KONU MUHASEBELESTIRME DIPNOT ACIKLAMASI
Ana Hesap Alt Hesap
3.1.1. Arz Garantisi Amach Anlagmalar -Hasilat -Arz Garantisi Ozel Anlagsmalar1 -Anlagmanm Ozelligi
-Piyasa Elektrik Fiyati
3.1.2. Uzun Siireli Sabit Fiyath Anlasmalar -Hasilat -Arz Garantisi Ozel Anlagmalar -Anlasmanmn Ozelligi
-1kili Anlagmalar -Piyasa Elektrik Fiyati
3.1.3. Uzun Siireli Degisken Fiyath Anlagsmalar -Hasilat -Arz Garantisi Ozel Anlagmalart -Anlasmanmn Ozelligi
-Kar-Zarar Hes.Duzeltme -Ikili Anlagmalar -Degisken Hasilatin Finansal Tabloya Etkisi
-Piyasa Elektrik Fiyati
3.1.4. ikili Anlasmalar,Serbest Tiiketici ve Toptan Satis Sozlesmeleri -Hasilat -Serbest Tiiketici Satis1 -Anlagmanm Ozelligi
-Ikili Anlagmalar -Piyasa Elektrik Fiyati
3.15. Uretimin Tiimiiniin Diger Uretici veya Ticaret Sirketine Satiy Sézlesmeleri  |-Hasilat -Tesis Uretiminin Komple Satis1 -Anlasmanm Ozelligi
-Kira Geliri -Toptan Satis Politika Degisikligi Bilgisi
-Piyasa Elektrik Fiyati
3.2. Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Igin Verilen Tesvikler -Hasilat -Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmdan (-Anlagmanmn Ozelligi
-Diger Faaliyetlerden Gelir -Nakit Tesvikler -YEKDEM veya Piyasa Tercihi
-Piyasa Elektrik Fiyat1
3.3 flave Bedel Olmaksizn Abonelere Baska Hizmetler Sunulmasi -Hasilat(Edim 1) -1kili Anlagmalar -Anlasmanm Ozelligi
-Hasilat(Edim 2) -Ek Hizmet Maliyet Hesab1 -Piyasa Elektrik Fiyati
3.4./3.5./3.6. |Yan Hizmet / Puant Saatte Uretim / Sebeke Yetersizligi Odemeleri -Hasilat -Yan Hizmet Satig1 -Yan Hizmet Odemeleri Genel Yapist
3.7.1. Karbon Ticareti Sebebiyle Elde Edilen Gelirler -Diger Gelir ve Karlar -Karbon Emisyon Izinleri -Diger Gelirlerde,Karbon Emisyonu Agiklamast
3.7.2 AlYa da Ode Sézlesmeler -Diger Gelir ve Karlar -Al-Ya da Ode Tahsilat -Diger Gelirlerde,Al-Ya da Ode Agiklamasi
3.7.3. Opsiyon Islemleri -Hasilat -Opsiyon Anlagsmalari(Kullanilan) -Opsiyon Anlagsmalar1 Hk.Bilgi
-Diger Gelir ve Karlar -Kullaniimayan Opsiyon Geliri
-Finansman Gideri -Tade Garantili Opsiyon Anlas.Gid.
3.7.4. Otoprodiiktor Isletmeler -Diger Gelir ve Karlar -Elektrik Satig1 -Elektrik Isleri Hk.Bilgi
3.7.5. Hasilat Raporlamasinda Kullanlacak Para Birimi Rapor Para Birimi Se¢imi Hk.Bilgi




DORDUNCU BOLUM
ELEKTRIK SEKTORUNDE HASILATIN
RAPORLANMASINA ILISKIN ONERILER VE
ORNEKLER

Elektrik piyasalarinda fiyatin olusmasi bircok etkene baglidir. Bu
etkenleri dikkate alarak olusacak fiyatlar1 tahmin etmeye ve
isletmelere  yol goéstermeye ¢alisan  yazilimlar, danismanlar
bulunmaktadir. Piyasada olusacak fiyati tahminde ¢esitli hatalar so6z
konusu olabilmektedir. Isletmeler satis stratejilerini bu tahminlere
gore olusturmaktadirlar. Bu stratejiler, tiiketicilerle ikili anlasmalar
yapmak, yenilenebilir enerji kaynaklarindan iretilen elektrik
tesviklerini kullanmak yerine ftretilen elektrigi piyasada satmak,
liretim yapmak yerine ikili anlagsmalardan dogan taahhiitleri piyasadan
saglamak, primer enerji ylik tutma zorunlulugunu baska isletmelerin
kaynaklar: ile saglamak olabilir. Bu stratejik kararlar tek baslarina
uygulanabilecegi gibi farkli kombinasyonlar halinde de uygulanabilir.
Isletmeler, kendi finansal sonuglar1 ile piyasadaki gerceklesmeleri ve
diger sirketlerin finansal sonug¢larint karsilastirarak alinmis

kararlarinin etkinligini takip etmelidirler.

Finansal tablo kullanicilarinin farkli ve muhtemelen birbiri ile
ortiismeyen bilgi ihtiyaclar1 ve istekleri bulunmaktadir. Isletmenin
finansal performansini O6nemli o6l¢iide degistirmeyecek olsa bile,
gerekli bilgileri toplamak, TFRS 15 gereklilikleri ag¢isindan da
onemlidir. Isletmenin yapacagi finansal raporlama ile azami sayidaki
kullanicinin ihtiyag¢larin1 karsilayacak nitelikte bilgi saglanmalidir.
Ancak, ortak bilgi ihtiyaglarina doniik raporlama, raporlayan
isletmenin, farkli bilgi ihtiyacindaki kullanicilar i¢in faydali olan
farklt veya ek bilgiyi finansal rapora dahil etmesine engel teskil

etmemektedir.



Finansal raporlamaya iliskin kavramsal ¢erceve, asli kullanicilarindan
olusan bir alt grup i¢in faydali bilgilerin sunulmasini, TFRS 15 ise,
ayristirilmis hasilatin finansal raporlarda aciklanmasini dnermektedir.
Asli olarak TFRS 15 her bir miisteri ile yapilan sdzlesmenin ayri
olarak  muhasebelestirilmesini  Ongdérmektedir. Bu  ayristirma,
isletmenin yaptig1 sdzlesmeler tarafindan da bicimlenir. Isletme
icinden ve isletme disindan kullanicilar, yatirimcilar, karar alicilar,
isletmenin finansal performansini degerlendirmek isteyenler ve diger
finansal tablo kullanicilar1 baglaminda kategoriler olusturulmalidir.
Isletmelerin finansal raporlari icerisinde her bir iiretim isletmesinin
performansi1 ayri-ayri gorilebilmelidir. Bu yaklasim ¢ergevesinde
konsolide finansal raporlarda da bagli ortakliklarin her {retim
isletmesinin performansi raporlanmalidir. ikili anlasmalar, serbest
piyasada satislar gibi siireklilik arz eden konular ile yan hizmet
islemleri, 6zel fiyat mekanizmasina sahip islemler de ayristirilarak
raporlanmalidir. Ayrica al-sat islemleri de Uretim dis1 islemler olarak

raporlanmalidir.

Yenilenebilir enerji kaynaklari ile iiretilen elektrik i¢in devletin alim
garantisi sO6z konusudur ve fiyat Amerikan Dolar1 ile belirlenmistir.
2015 yilinda Amerikan Dolar1 Tiirk Lirast karsisinda deger
kaybetmistir. Boylece 2015 yilinda PUMUM’ da gerceklesen fiyatlar,
yenilenebilir enerji kaynaklari i¢in uygulanan fiyatlarin Tiirk Lirasi
tutarindan daha yiiksek diizeyde olusmustur. Serbest piyasada satis
veya YEKDEM’e satis karari bir yil dnceden bildirilmektedir ve bu
karardan donem igerisinde doniilememektedir. Bu 6rnekte de oldugu
gibi tahminler ve sonucunda olusturulan kararlar finansal tablolara da
etkin sekilde yansimaktadir. Bu durumda ilgili kararlarin finansal

tablolarin dipnotlarinda ag¢ik sekilde belirtilmesi gerekmektedir.
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4.1.HASILAT RAPORU

Odeme alinan gelir elde edilen her ayr1 konunun ayri1 bir iiriin olarak
hasilatin raporlanmasinda temel prensiptir. Sirketin tim {retim
isletmeleri i¢in bu detaylara g6re ayr1 ayri1 rapor hazirlamasi
gerckmektedir. Raporlarda miktar, gelir ve varsa bunlara iliskin
iskonto ve indirim miktar ve tutarlarinin ayri ayri1 gosterilmesi

gerekmektedir.

Bu c¢alismada dikkate alinan bazi hasilat kalemleri g¢ergevesinde,
isletme performansinin takip edilebilmesi, optimizasyon saglanmasi ve
ornek olusturmasi acisindan “Hasilat Tablosu” asgari temel basliklar
ve alt bagliklar1 itibariyle asagidaki gibi olusturulabilir.

a)ikili anlasmalar,

i)Nihai kullanicilar ile yapilan anlasmalar: Ureticiler ile Nihai
tiketiciler( ev, ticari isletme, sanayii tesisi vb.) arasinda yapilmis
anlagmalar.

ii)Devlet ile yapilan anlagsmalar: Arz garantisi saglama amacli yapilan
anlasmalar, yenilenebilir enerji kaynakli satiglar, yerli komiir
kullanim1 gibi enerji kaynaklarina verilen 06zel tesvik amach
anlasmalar.

iii)Elektrik ihtiyacini temin amaciyla toplu satim anlagsmalari:Baska
bir {iretici sirkete yapilan satislar, bir iiretim tesisinde f{iretilen
elektrigin tiimiiniin bir baska iiretim isletmesine veya elektrik ticareti
yapan sirkete satisina yonelik anlagmalar.

b)Dengeleme piyasasi/giin ici islemler,

1)Saatlik olarak verilen teklifler ve satislar: Piyasada saatlik olarak
belirlenen fiyatlar ¢cergevesinde yapilan satiglar.

ii)ilave talep halinde yapilan satislar: Gerekli hallerde piyasa
diizenleyicisi tarafindan ilave liretim talebi yapilmasi halinde yapilan

liretim ve satislar.
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c¢)Yan hizmetler,

1)Sekonder yiik alma,

11)Arzin yetersiz olmasi,

iii)Yedek yiik almada bekleme

d)Diger islemler

i)Uretim dis1 islemler,

-Ticari alim satim islemleri,

-Uretim yapilmadan gelir elde edilen opsiyon islemleri

-Uretim yapilmadan gelir elde edilen al ya da dde islemler

ii) Ozel performans ddemeleri

Tesvik amagli olan dogrudan gelir tesvikleri, fark 6demesi, telafi edici
6demeler vb. diger O6demeler ve karbon emisyonu ic¢in yapilan
tahsilatlar, isletmelerin kar veya zarar tablolarinda “esas

faaliyetlerden diger gelirler” bolimiinde yer almalidir.

TABLO 4.1. Hasilat Raporu Ornegi

ABC ELEKTRiK URETIM VE TiCARET iSLETMESI AS.(...../.... DONEMI) SATIS VE HASILAT RAPORU

URETIM YER| "X " URETIM YERI " Y " URETIMYERI "Z" TOPLAM
Miktar|Tutar|NetTutar MiktarlTutarlNet Tutar Miktar|Tutar|NetTutar MiktarlTutarlNet Tutar

1- Dengeleme Piyasasi Satiglari
i- Glin 6ncesi
ii- GUn igi ilave teklifler

2- Sozlesme Kapsaminda Satislar
i- Serbest Tuketici Satisi
ii- ikili Anlasmalar
iii- Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan
iv- Arz Garantisi Ozel Anlagmalari
v- Tesis Uretiminin Komple Satigi

3-  Yan Hizmet Satislan
i- Sekonder Yuk Alma
ii- Arzin Yetersiz Olmasi

iii- Yuk AlImada Bekleme

4- Uretim Digi/Tic.Satis ve Dig.Gelirler
- Ticari Satiglar

- Opsiyon islemleri Gelirleri

- Al Yada Ode Kontrat Tarzi Gelirler
iv- Ozel Performans Gelirleri

TOPLAM SATISLAR | | [ ] | [ [ 1 | | [ ] | | [ 1
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4.2. FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLARDA
YAPILACAK ACIKLAMALAR

Dipnotlar, kullanicilarin finansal tablolar1 anlamalarin1 ve diger
isletmelerin finansal tablolariyla karsilagtirmalarini kolaylastirmak

icin mimkun olan detayda ve sistematik bir bigimde sunulur.

Elektrik Ttretim isletmeleri, sektoriin Ozelliklerinden kaynaklanan
sekilde dipnot aciklamalarini diizenlemelidirler. Isletmenin genel
amaclt finansal tablolari, onceki donemin finansal tablolariyla ve
diger isletmelerin finansal tablolariyla karsilastirilmasina olanak
verecek bi¢imde sunulmalidir. Bu amaca ulasmak i¢in, finansal
tablolarin sunulusuyla ilgili genel kurallar, sirketin yapisiyla ilgili
aciklamalarin  finansal raporlarda yeterli sekilde yapilmasi

gerekmektedir.

Sirketin faaliyet konusu ve organizasyonu hakkinda agiklamalar,
sirketin faaliyet c¢esitleri(liretim, dagitim, satis), faaliyet bolgeleri/
adresleri, iiretim yerleri, liretim yontem ve kapasiteleri, boliim, adres
ve cesitleri ile bunlarin varsa diger 6zellikleri sirketin organizasyonu

ve faaliyeti konusu baslig: altinda agiklanmalidir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar ve uygulanan muhasebe
politikalar1 bolimiinde, hasilat ve gelirin nasil belirlendigine iliskin
aciklama yapilmalidir. Bunlar genel tanim ve agiklamalar olmakla

birlikte, baz1 6nemli konular daha detayli agiklanmalidir.

Elektrik iiretim isletmeleri tek tip mamul {retimi (elektrik)
yapmalarina ragmen, faaliyetlerinde stratejik bdliimler, farkl
ekonomik durumlardan ve farkli cografi konumlardan etkilenmektedir.
Elektrik tiretim sirketlerinde tiretim yerlerindeki farklilik, genel olarak

iretim yontemlerindeki farkliligi da gdstermektedir. Dipnotlarda
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Uretim yerleri ve iretim yontemleri hakkinda bilgi yer almalidir.
Farkli tiretim merkezlerine ve f{retim sekline gore performansin

degerlendirilmesi i¢in bu sekilde bir bolimleme yapilmalidir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler kalemini olusturan unsurlar hakkinda
sirketin genel politikalart kisaca anlatilmalidir. Bir sonraki bdlimde
elektrik dretim isletmelerinin finansal raporlar1 ve hasilat ile
baglantili hangi aciklamalarin ve dipnotlarin yer almasi gerektigi

konusunda bazi agiklamalar yapilmis ve oneriler sunulmustur.

4.2.1. Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlarin “Sirket
Organizasyonu ve Faaliyet Konusu” Boliimiinde Yapilacak

Aciklamalar

Dipnotlarin bu béliimiinde; sirketin ikametgahi1 ve yasal yapisi, sirket
olarak olustugu iilke ve kayitli biironun adresi (veya eger kayith
biironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiriildigl esas yer),
stiresi, sirket faaliyetlerinin ve esas c¢aligsma alanlarinin nitelikleri,
sirketin kisa tarihg¢esi, ana sirketin adi ve grubun son sahibi (holding)

aciklamalidir.

Sirketin, ortak oldugu sirketler, bagli ortaklik ve istirakleri,
bunlardaki ortaklik paylari, yonetim etkinligi, bunlarin unvan, adres,

faaliyet tiru vb. detayli bilgileri sunulmalidir.
Sirketin farkli isletmeleri, bu isletmelerin isimleri, adresleri, iiretim

yontemleri, liretim kapasiteleri ve mevcut durumlari, isletmelerin 6zel

durumlar: hakkinda agiklayict bilgiler verilmelidir.
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4.2.2. Finansal Tablolara iliskin Dipnotlarin “Finansal Tablolarin

Sunumuna iliskin Esaslar” Béliimiinde Yapilacak A¢ciklamalar

4.2.2.1. Hasilat

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlarinin “Finansal Tablolarin
Sunumuna Iliskin Esaslar” isimli 2. béliminde, &énemli muhasebe
politikalar1 6zeti basligi altinda “Hasilat”in nasil olustuguna iliskin
agiklamalara yer verilmelidir. Bu bolimde elektrik isletmelerinde

hasilatin olusumuna iliskin yeterli agiklama yapilmalidir.

Hasilatin, iade, indirim, komisyonlar ve isletmenin ii¢lincii sahislar
adina tahsil edilen tutarlar (6rnegin bazi satis vergileri, iletim bedeli )
hari¢ olarak belirlendigi ag¢ik¢a belirtilmelidir. Faaliyet c¢evresinin
nasil olustugu, miisteri ve devletle yapilan sdzlesmelerin ve piyasada
yapilan islemlerin ne sekilde dikkate alindigr acikg¢a belirtilmelidir.

Sozlesmelerin igerikleri hakkinda kisa bilgiler verilmelidir.

Dengeleme piyasast ve yan hizmetler yoluyla elde edilen hasilat
piyasa kosullarinda olugsmaktadir. Serbest piyasada fiyatlarin olusumu,
ikili anlagma yapma kurallari, giin i¢i islemler, yan hizmetler, elektrik
ticareti kurallari, tesvik mekanizmasi kisaca aciklanmalidir. Bu

konularda sirketin genel politikalar1 kisaca anlatilmalidir.

Elektrik iiretim isletmelerinde, siirdiriilebilir arz amacli veya
yenilenebilir enerji kaynaklarindan yapilan dretim ile ilgili devletle
yapilan anlasmalar, serbest tiiketiciler ile yapilan anlasmalar, buylk
miktarl1 6zel anlasmalar, toptan satis anlasmalari, bir tesisin tim
elektrik {iretiminin satisina iliskin anlagmalar Onemli bir yer
tutmaktadir. Bu anlagsmalar, siire, fiyat, bazi sartlar1 ve 0&zellikleri

belirtilerek ag¢iklanmalidir.
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Yenilenebilir enerji kaynaklar: i¢cin devlet tarafindan verilmis tesvikler
ve Ozel tesvikli satislar i¢in fiyat ve hasilat olusumuna iliskin
aciklamalar yapilmalidir. Raporlama doneminde ve daha Onceki
donemde siirdiiriilebilir enerji kaynaklar1 ile iiretilen elektrik
enerjisinin satig1 konusunda hangi tercihin (devlete satis veya serbest
piyasada satis gibi) kullanildigir ac¢ik¢a belirtilmelidir. Satislardan
bagimsiz elde edilen tesviklerin nasil kayit altina alindig

(raporlandigi) konusunda ilgili dipnota referans verilmelidir.

Ulkemizde de ornegi c¢ok sik goriildiigii sekilde, elektrik iiretim
islerinde “yap-islet”, “yap-islet devret” seklinde Uretim tesislerinin
Kurulmasi ve isletilmesi ile enerji Satisinin diizenlenmesi, lretilecek
elektrik enerjisinin satis1 i¢in idare ile uzun siireli (20 yi1l gibi)
“Elektrik Satis Anlagsmasi1” seklinde 6zel kanunlara bagli anlagsmalar
s0z konusu olmaktadir. Bu siireye proje gelistirme ve insaat siireleri de
dahil olabilmekte ve santrallerin devreye girmelerinden itibaren
sozlesme siireleri “n” yil boyunca her yil satilacak elektrik enerjisinin
Kwh cinsinden miktar1 ve enerji satis birim fiyat1 0zel olarak
belirlenebilmektedir. Genellikle ortalama enerji satis fiyati; S0z
konusu yillik satis miktar1 ve birim fiyatlar1 lizerinden hesaplanan
yillik satis gelirlerinin toplanarak “n” yillik toplam satig miktarina
b6linmesiyle hesaplanmaktadir. Her gecen yilsonunda s0z konusu
ortalama, gerceklesmis degerler lizerinden yeniden hesaplanmaktadir.
Bu sebeple uzun vadeli sozlesmeler kapsaminda eclektrik satisindan
elde edilen gelirler, s6zlesme siiresi boyunca Kwh basina ortalama
fiyattan muhasebelestirilmekte ve sd0zlesme kapsamindaki yatirim ve
enerji maliyeti de diizeltme islemine tabi tutulmaktadir. Uzun vadeli
“Enerji Satis Sozlesmesi” ile satilan elektrigin, Kwh basina sdzlesme
boyunca olusacak olan ortalama satig fiyat:1 ile faturalanan fiyat
arasindaki fark ertelenmis gelir olarak kayitlara yansitilmakta ve
sozlesme siiresi boyunca itfa edilmektedir. Sozlesmelerin

baslamasindan sonra belirsizliklerin ¢6ziimlenmesi veya sartlarda

95



meydana gelen degisiklikler sebebiyle isletmelerin hak etmeyi
bekledigi bedelin degismesi halinde, isletme yerine getirilmis bir edim
yikimliligiine tekabil eden tutarlari islem bedelinde degisikligin
oldugu donemde hasilat ya da hasilattan indirim olarak finansal

tablolara almalr ve bu durumu dipnotlarda agiklamalidir.

Sirketin yan hizmet satislari; birincil frekans kontroli, ikincil frekans
kontrolii vb. enerji dengesizligi sebebiyle olusan durumlarda elektrik
ve hizmet satiglart ve diger tahsil edilen gelirlerin olusum

mekanizmasi1 aciklanmalidir.

Diger iiretim dis1 satis ve gelirler; elektrik alim ve satimi, elektrik
teslimi yapilmadan elde edilen, al ya da O0de kontratlar sonucu elde
edilen gelirler, yiik almada bekleme sebebiyle yapilan 6zel performans

gelirleri ve mekanizmasi1 agiklanmalidir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin stipheli hale
gelmesi durumunda, ayrilan siipheli alacak karsiliginin, hasilat
tutarinin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider kalemi olarak mali

tablolara alindi1g1 a¢iklanmalidir.

Sirketin satislarin1 vadeli yapmasi ve vade boyunca faiz almamasi
veya piyasa faizinin daha altinda bir faiz haddini uygulamasi ve
boylelikle islemin etkin bir finansman unsuru igeriyor olmasi
durumunda, satisin karsiliginin makul degerinin nasil hesaplandig:

belirtilmelidir.

4.2.2.2. Tesvikler

Finansal tablolara iliskin agiklamalar isimli dipnotun, “Finansal

Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar” boliimiinde énemli muhasebe
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politikalar1 6zeti basligi altinda “Tesvikler” in nereden elde edildigi

ve nasil kayitlandigi konusunda agiklamalar verilmelidir.

Bu bélimde iilkemizdeki yenilenebilir enerji kaynaklari, yerli komiir
veya termal kaynaklar kullanilarak iiretilen elektrik i¢in satin alim
garantisinden ve verilen 6zel fiyatlardan bahsedilmelidir. Bu 6zel fiyat
ile satim se¢enegi yaninda serbest piyasada satis yapilmasi secenegi
de mevcuttur. Yillar itibariyle hangi se¢im hakkinin kullanildig:
acikca belirtilmeli ve ilgili satis gelirinin hangi se¢im kullanilarak

raporlandig1 acikca belirtilmelidir.

Karsiliksiz olarak, dogrudan gelir 6demesi, fark 6demesi, telafi edici
0demeler, cesitli destek 6demeleri seklindeki gelir tesviklerinin bu
bolimde agiklanmasi gerekmektedir. Bu tesviklerin nasil alindigi ve

devamlilig1 konusunda da agiklamalar yapilmalidir.

4.2.2.3. Faaliyet Boliimlerini Olusturma Esaslari

Faaliyet bolumii, sirket veya sirketler grubunun, hasilat elde
edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde bulunan,
faaliyet sonuglarinin boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin
kararlarin alinmasi1 ve bolimiin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gdzden
gecirildigi ve hakkinda ayri1 finansal bilgilerin mevcut oldugu bir

kismidir.

Elektrik enerjisi sektoriiniin temel bilesenleri, iiretim, iletim, dagitim
ve ticarettir. Sirketler bu faaliyetlerin bir veya birkac¢ini biinyelerinde
bulundurabilmektedirler. Sirket veya grup, teskilatlanma esas1 da dahil
olmak 1iizere (0rnegin, yonetimin isletmeyi; {riin ve hizmet
farkliliklari, cografi bdlgeler, diizenleyici c¢evreler ya da g¢esitli

unsurlarin  birlesiminden hangisi c¢ercevesinde teskilatlandirmayi
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tercih ettigi ve faaliyet bolimlerinin birlestirilip birlestirilmedigi),
isletmenin raporlanabilir bdliimlerinin belirlenmesinde kullanilan
faktdrleri, birlestirilen faaliyet bdlimlerinin kisa bir ac¢iklamasini,
birlestirilen faaliyet béliimlerinin belirlenmesi sirasinda dikkate alinan
ekonomik gostergeleri, her bir raporlanabilir boliimiin hasilatinin elde
edildigi triin ve hizmet tirind, bu bilesenlerden olusan faaliyetleri de
ayr1 ayri belirterek dipnotlarda agiklamalidir, bilesenlerin hasilatlarini

ayr1 ayr1 gosterilmelidir.

Elektrik sektorii, enerji sektdrii tanimi1 altinda de gruplanabilmektedir.
Ancak elektrik sektoriiniin kendine has o6zellikleri vardir. Bu sebeple
finansal tablolara iliskin acgiklayici dipnotlarin, 6nemli muhasebe
politikalar1 O6zeti basligr altinda “Faaliyet Bolimlerine Gore
Raporlama ” bolimiinde elektrik sektorii 6zel olarak ele alinmalidir.
Bu ise 6zel olarak isin nasil yapildigi ve hasilatin nasil ve nereden

elde edildigi ve nasil kayitlandig1 konusunda agiklamalar verilmelidir.

4.2.3. Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlarin “Bélumlere Gore

Raporlama” Boéliimiinde Yapilacak Aciklamalar

Finansal tablolarin sunumuna iliskin bodlimde temel prensipler
aciklanmistir. Boliimlere goére raporlama geregi dogmus ise, ilgili
raporlamaya iliskin 6zel agiklamalar bu dipnot altinda yapilmaktadir.
Sirket veya Grup, kararlastirdigir ve birlestirdigi boliimler i¢in (Urun
ve hizmet farkliliklari, cografi bolgeler) hazirlanan raporu bu bélimde

sunmalidir.

Grup’un faaliyet bolimlerinin diger boliimler ile gergeklestirdikleri
islemlerden elde edilen bolim  gelirlerinin  dlgiilmesi  ve
raporlamasinda, boliimler arasi transferler, bunlarin islem fiyati ve

sartlarin1 burada ayrica belirtilmelidir.
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4.2.4. Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlarin “Hasilat” Boliminde

Yapilacak Aciklamalar

Ornek hasilat ve satis gelirleri tablosu Tablo 4.1°de sunulmustur. Bu
Onerilen tabloda goriilecegi gibi hasilat ve satilan mal maliyetleri, yurt
ici ve yurt disi ve toplam seklinde detayli ve en genis sekilde
sunulmalidir. Ancak bunun tercih edilmemesi halinde ana basliklar
itibariyle buna benzer bir tablonun bu dipnot altinda yer almasi

gerekir.

4.2.5. Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlarin “Esas Faaliyetlerden

Diger Gelir ve Giderler” Bélimiinde Yapilacak Ac¢iklamalar

Ozellikle g¢esitli arizalar sebebiyle iiretimin durma dénemlerinde “kar
kayb1” vb. sebeplerle alinan sigorta tazminatlar1 bu bdliimde
gosterilmelidir. Sirketin karbon emisyon gelirleri gibi gelirleri de yine

bu bélimde gosterilmelidir.

Karsiliksiz olarak, dogrudan gelir 6demesi, fark 6ddemesi, telafi edici
0demeler, ¢esitli destek 6demeleri seklindeki gelir tesviklerinin de bu
bolimde gosterilmesi gerekmektedir. Kullanilmadan sona eren Oopsiyon

sozlesmeleri gelirleri de bu bdliimde yer almalidir.

4.3. ORNEKLERIN INCELENMESI, YORUM VE ONERILER

Sirketlerin performans kriterlerinin belirlenmesi, bu kriterlerin
yayinlanmasi1 ve gergeklesen rakamlar ile kargilastirilmasi sonrasinda
gergek bir performans degerlendirme faaliyeti saglanabilir. Hasilat ise
performans gostergeleri igerisinde olmasi1 gereken en Onemli
kriterlerden birisidir. Elektrik enerjisi sektoriinde faaliyet goOsteren
bir¢cok sirketin yil sonu faaliyet raporlar1 incelenmistir. Yapilan

inceleme sonucunda rapor igeriklerinin, ac¢iklamalarin ¢ok benzer
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detayda oldugu gériilmektedir. Uretim yapmanin yaninda iletim,
dagitim ve satis faaliyetlerini de siirdiiren sirketler veya holding olan
sirketler de s6z konusudur. Ozellikle elektrik sektdriinde iiretim yapan
sirketler dikkate alinmis ve hasilatin raporlanmasi konusunu yalin
olarak aciklayabilecegimiz ve farkliliklart ag¢iklama imkani sunan
ornekler segilmistir. Secilen sirketlerin 2016 yilina ait faaliyet
raporlari1 ve sadece bir sirketin 2017 yil1 ilk alt1 aylik denetim raporu
bu calismada incelenmistir. Raporlar cergevesinde konumuzla ilgili
bélimler ve yapilan aciklamalar tespit edilmistir. Finansal tablolar
disinda faaliyet raporlari igerisindeki bazi ilgili bolimlerde dikkate
sunulmustur. Faaliyet raporlarinda dikkate sunulan bdlimler,
faaliyetler ag¢isindan ipucu vermektedir. Bu bdélimin sonunda,
ozellikle finansal tablolardaki aciklamalarin yeterliligi

degerlendirilmekte ve Oneriler sunulmaktadair.

4.3.1. Orneklere Iliskin Tespitler

Akenerji Elektrik Uretim A.S$.’nin 2016 yili faaliyet raporu
incelenerek; konumuzla ilgili olan 5, 6, 11, 13, 36, 37, 42, 102, 103,
104, 108, 130, 131, 141, 142. sayfalar, eklerde sunulmustur. (EK-
1A,1B,1C,1D,1E,1F,1G,1H,1J,1K,1L,1M,1N,10,1P)

Raporun 5.sayfasinda; Sirketin sahip oldugu Erzin, Ayyildiz, Ulubat,
Feke I, Feke II, Gokkaya, Bur¢ Bent, Himmetli, Bulam santralleri ve
bunlarin  kurulu  gii¢  kapasiteleri  belirtilmistir. 6.sayfada;
“Santrallerimizi optimum sekilde isletiyoruz. Katma deger yaratacak
projelere odaklaniyoruz.” basligi altinda, 2016 yilinda mevcut
santrallerinin piyasa fiyatlarina gére optimum sekilde isletilmesine ve
katma deger yaratacak yeni projelerin gelistirilmesine odaklanildig:
belirtilerek, “Sirket, gectigimiz yil, mevcut santrallerinin iiretiminden
elde ettigi elektrik  enerjisinin  yani  sira, diger piyasa

katilimcilarindan tedarik ettigi elektrik enerjisinin de ticaretini
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vapmaya devam etmistir. 2016 yilinda Akenerji’nin toplam ticaret
hacmi geg¢en seneye gore %56 oraminda artarak 16,5 TWh olarak

ger¢eklesmistir.” denilmektedir.

Finansal ve operasyonel gostergeler altinda 2012, 2013, 2014, 2015,
2016 yillarina ait bazi finansal gostergeler ve bunun icerisinde “Net

Satislar” Raporun 11. sayfasinda karsilastirmali olarak sunulmustur.

Sirketin, “2016 Yil1 Faaliyetleri / Toptan Elektrik Satisi”na iliskin
bazi1 bilgiler raporun 36. sayfasinda verilmektedir. Bu boliimde spot
piyasada fiyatlarin diiseceginin 0Ongoriilmesi yoluyla, dogalgaz
maliyetlerinden daha yiiksek tutarli toptan satis anlagsmalari yapildigi
belirtilmektedir. Hem kontrat hem de dogalgaz maliyetleri altinda
gergeklesen giin  Oncesi fiyatlar sayesinde ilgili kontratlarin
tedariginin spot piyasadan karsilanarak operasyonel karliligin
arttirildig: belirtilmektedir. Riskten korunma stratejisi sonucu olarak

ticaret hacminin %58 artti181 belirtilmektedir.

Daha 6nceki yillarda kismi katilim saglanan YEKDEM mekanizmasina
2016 yilinda katilimin artmasi sebebiyle spot piyasa gelirine oranla
%74 daha fazla gelir elde edildigi belirtilmektedir. Spekiilatif enerji
ticareti hacminin daha Onceki yillara oranla %73 artarak riskten
korunma kanali ve ticaret hacmi olusturuldugu vurgulanmistir.
YEKDEM dengesizlik maliyetlerinin ydnetimi sayesinde Onemli

faydalar elde edildigi raporun 37.sayfasinda belirtilmistir.

Raporun 42. sayfasinda “karbon salinimi 6nleme” ¢alismalarindan
bahsedilmektedir. “Sirket, 2016 yilinda da, yenilenebilir enerji
santrallerinden elde ettigi karbon emisyon azaltim sertifikalarinin

piyasada aktif ticaretini yapmaya devam etmistir.” denilmektedir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar bdliimiinde 2.4 Onemli
Muhasebe Politikalarinin Ozeti bashig: altinda: “a) Hasilat” hakkinda
aciklama yapilmaktadir. Dipnot 14.2. “Kosullu Yiikiimliiliikler” basligi
altinda hasilat konusunu ilgilendiren “Elektrik alim ve satim

taahhiitleri” aciklanmaktadir.

Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. 2016 yili faaliyet raporu
incelenerek; konumuzla ilgili olan 24, 34, 52, 53, 54, 55, 138, 139,
140, 141, 150, 168, 196, 197 sayfalar eklerde sunulmustur. (EK-2A,
2B, 2C, 2D, 2E, 2F, 2G, 2H, 2], 2K, 2L, 2M, 2N, 20)

Zorlu Enerji A.S. raporunda, sektdor baskaninin mesaji; “ Finansal
sonuglarimizda hedeflerimizi asan bir basari elde ettik. 2016 yilinda
konsolide satis gelirlerimiz; %100 bagli ortakligimiz Zorlu Elektrik’in
serbest tuketici portfoyiindeki gii¢lii biiyiimenin yani sira, 3
santralimizin fiyatlamanin ABD Dolari bazinda yapildigr ve destek
fivatlarinin piyasa fiyatlarinin oldukg¢a iizerinde oldugu YEKDEM
mekanizmasina katilmasiyla YEKDEM satislarimizda yasanan artis ve
vil ig¢inde devreye alinan yeni santrallerin katkisiyla %68 oraninda
baylyerek 1.195 milyon TL’ye wulasmistir. 2016 yilinda ABD
Dolari’nin  TL karsinda %11 deger kazanmasi da YEKDEM
gelirlerimizi TL bazinda olumlu etkileyerek konsolide satis
gelirlerimizdeki gii¢lii biiyiimeye katkida bulunmustur. Urettigimiz
elektrigin yarisindan fazlasini YEKDEM kapsaminda satmamiz,
pivasadaki diisiik fiyatlardan asgari oranda etkilenmemizi saglarken,
YEKDEM satigslarindan elde ettigimiz ABD Dolart bazli satis
gelirlerimiz de doéviz kredilerimizden kaynaklanan kur fark:
zararlarint biiyiik oranda bertaraf etmemize yardimci olmustur.”

seklinde sunulmustur.

Faaliyette olan santrallar ve turleri faaliyet raporunun 34. sayfasinda

aciklanmistir. Raporun “2016 yilinda Zorlu Enerji’nin faaliyetleri”
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bélimunde, Zorlu Elektrik’in ikili anlagsma kapsaminda yaptigi
elektrik satiglart yoluyla ticarette satis hacminde glc¢ld blyime
yaratildigr belirtilmistir. Ayrica raporda; “Serbest tiiketiciler sirketin
hedef miisteri kitlesini olusturmaktadir.” ve “Miisteri portfoyiindeki
mesken  payimin  artirilmast  hedeflenmektedir.” ifadeleri  yer

almaktadir.

Enka Insaat ve Sanayi A.S.ve Bagh Ortakliklar1 1 Ocak - 31 Arahk
2016 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar ve bagimsiz
denetci raporu incelenerek; konumuzla ilgili olan
8,17,33,34,35,59,60, sayfalar eklerde sunulmustur.(EK-3A, 3B, 3C,
3D, 3E, 3F, 3G)

Raporda “Grubun Organizasyonu ve Faaliyet Konusu” bdliminde ana
sirket olmas1 sebebiyle Enka Insaat A.S’nin kurulusu ve faaliyetleri
one cikmaktadir. Elektrik sektorliinde yer alan sirketler direkt baglh

ortakliklar ve faaliyetleri tablosunda belirtilmektedir.

Enka Insaat ve Sanayi A.S. Raporu 2.5 Onemli Muhasebe

Politikalarinin Ozeti bolimiinde; “Hasilatl Gelirler,’ ilgili agiklama
yapilmistir. Bolimlere gore raporlama Enka Insaat ve Sanayi A.S.
Raporunun 5. Dipnot olarak sunulmaktadir. 5 no.lu dipnottaki tablo
dort operasyonel faaliyet ve dort cografi bolge ayrimi ile

hazirlanmistir.

Enerjisa Enerji A.S. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle ara donem
ozet konsolide finansal tablolar ve bagimsiz denetci raporu
incelenerek; konumuzla ilgili olan 8,20,21,22,23,24,48,50,56 sayfalar
eklerde sunulmustur. (EK-4A,4B,4C,4D,4E,4F,4G,4H,4))

Raporda “Grubun Organizasyonu ve Faaliyet Konusu” bdéluminde

konsolide bagli ortakliklar siralanmis ve faaliyet konulari
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belirtilmistir. Sirket bazli olarak, sirketlerin faaliyet konulari ve

sirketlere bagli liretim isletmelerine iliskin agiklamalar yapilmistir.

Grup’un 30 Haziran 2017 tarithinde sona eren ara doneme iliskin 6zet
konsolide finansal tablolar1 TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama
uyarinca hazirlanmistir. Ara donem finansal tablolar, yillik finansal
tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri ve aciklamalari

icermemektedir. Bu bilgiler raporda 2 no.lu dipnotta bulunmaktadir.

Dipnot 5 Bolimlere gore raporlamadir. Grup’un is faaliyetleri,
elektrik piyasasinda sagladigi hizmetlere bagli olarak yonetilmekte ve
organize edilmektedir. Grup’un bu piyasada g¢esitli kategorilerde
sirketleri oldugu icin yatirimciya tarafsiz ve seffaf bilgi verebilmek
amaciyla, TFRS 8’e gore boliimlere gére raporlama yapmaktadair.

Enerjisa Enerji A.S. raporunda dipnot 17 “ Net Satislar” dipnot 20 ise
“Esas Faaliyetlerde Diger Gider/Gelir” basligi tasimaktadir. Enerjisa
Enerji A.S. raporunda dipnot 26 “ Karsiliklar, Kosullu Varlik ve
Yukumlialukler” basligt altinda “enerji satis anlasmalar:” agiklamasi

bulunmaktadir.

4.3.2. Orneklere iliskin, Oneri ve Yorumlar

Yukaridaki 6rneklerde gordiigiimiiz Uzere sirketler faaliyet sonucglarina
iliskin bilgileri ¢esitli i¢erik ve formatlarda sunmaktadirlar. Daha
genis ve detayli bilgi edinilebilmesi i¢in bazen bagimsiz denetgi
raporlar1t  ve  faaliyet raporlarinin  birlikte degerlendirilmesi
gerekebilmektedir. Bazi bilgileri edinmek ig¢in ise raporlarin daha
farklt boliimleri arasinda baglanti kurmak ve yorum yapmayi

gerektirmektedir.

TMS 1’ e gore, finansal performansin ag¢iklanmas1 i¢cin gerekli oldugu

takdirde, finansal tablolara ek yapilabilir. Finansal tablolarda
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kullanilan tanimlar ve siralama degistirilebilir, diizeltilebilir.
Isletmeler gelir ve gider kalemlerinin nitelik ve islevlerini kapsayan
finansal tablolar1 daha iyi agiklayan ve anlasilabilir kilan unsurlari

dikkate alabilirler.

Bu cercevede Orneklerde sunulan agiklamalar ¢ok genis bir igerikte
olmakla birlikte isletmenin ¢esitli faaliyetlerinin, islemlerinin ve diger
olaylarin etkileri siklik, ka&r veya zarar yaratma potansiyelleri ve
tahmin edilebilirligi konusunda yeterli olmamaktadir. Finansal
performansi olusturan detaylarin aciklanmasi, kullanicilarin
performans ve sonuglar1 anlamalarina ve gelecekteki finansal
performansa iliskin yorum yapmalarina yardimci olacaktir. Bu amacgla
yukarida sunulan oOrnekler c¢ercevesinde finansal raporlarda bazi
dizenlemeler yapilmasi ve ilave agiklamalar ile detaylandirilarak
zenginlestirilmesinin faydalt olacagi disiiniilmektedir. Yapilacak
degerlendirmeler, yukarida belirtilen sirket raporlar1 ve bunlar

gcergcevesinde yapilan tespitler ile sinirlt kalmaktadir.

4.3.2.1. Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlarin “Sirket

Organizasyonu ve Faaliyet Konusu” B6lUmu

Ornek faaliyet raporlarinda bazen sadece ana sirket, bazen de
istirakler ve bagli ortakliklar hakkinda detayli bilgiler verildigi
goriilmektedir. Sirketlerin faaliyet alanlar1 ve sahip olduklari iiretim
isletmelerinin bilgisinin verilmesi kullanicilar agisindan ¢ok faydali
olmaktadir. Inceledigimiz dipnotlar, bu konuda oldukga yeterli bir
icerik tasimaktadir. Farkli sektorleri kapsayan konsolide raporlarda
enerji sektorlii ve enerji sirketleri hakkinda bilgi temin etmek kismen

giic olabilmektedir.

Farkli bir uygulama olarak Zorlu Enerji A.S.’nin faaliyet raporunda

sirket ve liretim isletmesi bilgileri ile birlikte sirketlerin yenilenebilir
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enerji tesvikleri konusunda yaptiklari tercihler de agiklanmistir.
Ornegin dipnot 1’ de Rotor A.S hakkinda yapilan agiklama “ Rotor,
riizgar enerjisi santralleri kurmak amaciyla 2007 yilinda Zorlu Enerji
biinyesinde kurulmugstur. Rotor, Osmaniye ilinde 135 MW kapasiteli
bir riizgar santrali kurmak iizere 19 Aralik 2003 tarihinde EPDK 'dan
30 yil siireli idiretim lisansi almistir. 2008 yilinin Temmuz ayinda
insaatina baslanmis olan Gok¢edag Riizgar Enerji Santrali (““Rotor
RES”), 15 Ekim 2010 tarihinden itibaren tam kapasiteyle Uretime
ge¢mis olup, faaliyetlerine devam etmektedir. 2016 yilinda
Yenilenebilir  Enerji  Kaynaklari  Destekleme  Mekanizmasi’'na
(“YEKDEM?”) dahil olan Gék¢edag Riizgar Santralinin 2017 takvim
vilinda da YEKDEM  ‘den faydalanabilmesi i¢cin EPDK’ya yapilan
basvuru Kasim 2016°da kabul edilmistir. Bu kapsamda santral 2017
yvilinda da iirettigi tiim elektrigi YEKDEM kapsaminda, riizgar
enerjisine dayali iiretim tesislerine verilen kaynak bazinda destek

fiyati olan 7,3 ABD Dolar: cent/kWh’ten satmaktadir.” seklindedir.

Sirket hakkinda bilgi verilirken sirkete bagli riizgar santrali iiretimi
icin 2016 yilinda YEKDEM’ e dahil oldugu ve 2017 yilinda da
YEKDEM?’ e dahil olma tercihi kullanilacagi anlasilmaktadir.

YEKDEM uygulamasi1 ile ilgili ac¢iklamanin finansal tablolarin
sunumuna iliskin esaslar basligi altinda, hasilat béliimiinde yapilmasi
gerekmektedir. Finansal performansin agiklanmasi i¢in gerekli oldugu
takdirde, finansal tablolara ek yapilabilecegi, kullanilan tanimlar ve
siralama degistirilebilecegi TMS 1 de belirtilmis olmasina ragmen,
ilgili agiklamalarin konu ile 1ilgili bélimde yapilmasi daha etkin
olacaktir. Dipnotlarin birbirleri ile olan baglantilarin1 saglamak
amaciyla c¢esitli tekrarlar s6z konusu olabilir. Ancak bu tekrarlara
gerek olmadan ilgili acgiklamaya referans verilmesi yontemi tercih

edilmelidir.
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4.3.2.2. TFinansal Tablolara 1iliskin Dipnotlarin “Finansal

Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar” Bolumi

Ak Enerji A.S. finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar bélimiinde
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti basligi altinda: “a)
Hasilat: Gelirler, elektrik teslimatinin gerceklesmesi durumunda
aldigr veya alacagi tutarin gergege uygun degeridir. Gelirler, tahakkuk
esasina gore, faturalanan tutarvlar iizerinden kaydedilir. Net satislar,
faturalanmis elektrik teslimatinin, satis komisyonlar: ve satis vergileri
diigiildiikten  sonraki  tutarlari izerinden  gdsterilir. Iletim
bedellerinden elde edilen hasilat, finansal tablolarda ilgili maliyetleri
ile netlenerek gosterilir. Faiz geliri etkin faiz yontemi kullaniimak
suretiyle vadesine kalan siire icinde tahakkuk esasina gore kayitlara

yvansitilir.” Seklinde agiklamada bulunmustur.

Enka Insaat ve Sanayi A.S. faaliyet raporunun 2.5 Onemli Muhasebe
Politikalarinin Ozeti boliimiinde; “Hasilat/ Gelirler, faaliyetler ile
ilgili olarak Grup’a ekonomik getiri saglanmasinin muhtemel ve
getirinin giivenilir olarak Jlg¢iilebilmesinin miimkiin oldugu zaman
muhasebelestirilir. Net satislar mallarin satis tutarindan tahmini ve
gergeklesmis iade, indirim, komisyon, ciro primleri ve satis ile ilgili
vergilerin diisiilmesi suretiyle gosterilmistir.” genel tanimi1 yapilmistir.
Enerji faaliyetleri kapsaminda hasilat “Enerji faaliyetleri: Enka Enerji

Sirketleri, 4283 sayili “Yap-Islet Modeli” ile Elektrik Enerjisi Uretim

Tesislerinin Kurulmasi ve Isletilmesi ile Enerji Satisinin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun’a tabi olarak dogal gaz santrallerinin tesis edilmesi,
isletilmesi ve iiretilecek elektrik enerjisinin satisi i¢in TETAS ile 20 yil
stireli “Elektrik Satis Anlasmasi” (“ESA”)imzalamistir. Bu siireye
proje gelistirme ve insaat siireleri de dahil oldugundan, santrallerin
devreye girmelerinden itibaren sozlesme siireleri 16 yildir. 16 yil
boyunca her yil satilacak elektrik enerjisinin Kwh cinsinden miktar: ve

enerji satis birim fiyati ESA da belirlenmistir. Ortalama enerji satis
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fivati, soz konusu yillik satis miktart ve birim fiyatlari iizerinden
hesaplanan yillik satis gelirlerinin toplanarak 16 yillik toplam satis
miktarina bdéliinerek hesaplanmaktadir. Her geg¢en yilsonunda soz
konusu  ortalama, gerceklesmis degerler iizerinden  yeniden
hesaplanmaktadir. Bu sebeple uzun vadeli sozlesmeler kapsaminda
elektrik satisindan elde edilen gelirler sozlesme siiresi boyunca Kwh
basina ortalama  fiyattan muhasebelestirilmekte ve sdzlesme
kapsamindaki yatirim ve enerji maliyet gelirleri diizeltme islemine tabi
tutulmaktadir. Uzun vadeli *““Enerji Satis Sozlesmesi” ile satilan
elektrigin, Kwh basina sézlesme boyunca olusacak olan ortalama satis
fivati ile faturalanan fiyati arasindaki fark ertelenmis gelir olarak
kayitlara yansitilmakta ve sézlesme siiresi boyunca itfa edilmektedir.”
seklinde tanimlanmistir. Bu ac¢iklama degisken fiyatli ve uzun siireli

s0zlesmeler agisindan bir 6rnek olarak kabul edilebilir.

Zorlu Enerji A.S. dipnot 2°de Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
baslig1 altinda, “a) Hasilatin Muhasebelestirilmesi” alt basliginda,
“Satislar, elektrik teslimatinin gergeklesmesi durumunda aldigr veya
alacagr tutarin gercege uygun degeridir. Satislar, tahakkuk esasina
gore, faturalanan tutarlar iizerinden kaydedilir. Net satislar,
faturalanmuis elektrik teslimatinin, satis komisyonlar: ve satis vergileri
diisiildiikten sonraki tutarlar: tizerinden gosterilir. Faiz geliri etkin
faiz yontemi kullaniimak suretiyle vadesine kalan siire i¢inde tahakkuk
esasina gore kayitlara yansitilir.” agiklamasi yapilmistir. Bu agiklama
cercevesinde gergege uygun degerin ne oldugu aciklanmalidir. TFRS
15" e goOre eclektrik satim sdézlesmelerinde belirtilen degerler veya
piyasa mekanizmast ile elde edilen degerler hasilat olarak
muhasebelestirilmektedir. Bu standartta hasilat agisindan, gergege

uygun deger kavrami, sdzlesme fiyati ile agiklanmaya baslanmistir.

Zorlu Enerji AS’nin faaliyet raporunda finansal tablolarin sunumuna

iliskin 6nemli muhasebe politikalarinin 0zeti baslig1 altinda * Hasilat-
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Gelirler ” boliminde hasilat taniminin yeterli ve anlasilabilir dl¢iide
yapilmadig:r goriilmektedir. Bu boélimde, PUMUM, YEKDEM gibi
mekanizmalar, ikili anlasmalara iliskin mekanizmalar anlatilmalidir.
Ikili anlasma ve piyasa fiyatlarinin islemlere ve muhasebe kayitlarina

baz oldugu belirtilmelidir.

AK Enerji AS. faaliyet raporunda, daha o6nceki yillarda YEKDEM
mekanizmasina kismi katilim saglanmasina ragmen 2016 yilinda
katilimin artmasi1 sebebiyle spot piyasa gelirine oranla daha fazla elde
edildigi belirtilmistir. Ancak finansal tablolar ve dipnotlarda bu
yontem ve elde edilen hasilat hakkinda ilave ag¢iklamalar mevcut

degildir.

YEKDEM mekanizmast i¢in Zorlu Enerji A.S. faaliyet raporunda
“2016  yilinda Yenilenebilir ~ Enerji  Kaynaklari  Destekleme
Mekanizmasi’'na (“YEKDEM?”’) dahil olan Gok¢edag  Riizgar
Santralinin 2017 takvim yilinda da YEKDEM ‘den faydalanabilmesi
icin EPDK’ya yapilan basvuru Kasim 2016°da kabul edilmistir. Bu
kapsamda santral 2017 yilinda da iirettigi tiim elektrigi YEKDEM
kapsaminda, riizgar enerjisine dayali iiretim tesislerine verilen kaynak
bazinda destek fiyati olan 7,3 ABD Dolari cent/kWh’ten satmaktadir.”
sekilde bir ac¢iklama sunmaktadir. Buna benzer ag¢iklamalarin, tim
elektrik dretim sirketleri ve bunlarin ilgili isletmeleri icin ve ilgili

mevzuati ¢er¢cevesinde yapilmasi gerekmektedir.

Zorlu Enerji A.S. faaliyet raporunda; “Serbest tiiketiciler sirketin
hedef miisteri kitlesini olusturmaktadir.” denilmektedir. Serbest
tiketicilerle yapilan anlagsmalar, sirketlerin nihai tiketicilere elektrik
satmast imkani vermektedir. Bu ve bunun gibi tim soézlesmelerin
Ozellikleri gruplanarak bu bdlumde agiklanmali, benzer sézlesme

grubu igerikleri hakkinda kisa bilgiler verilmelidir.
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Net satiglarin, faturalanmis elektrik teslimatinin, satis komisyonlari ve
satis vergileri diisiildiikten sonraki tutarlar1 iizerinden gdsterildigi,
iletim bedellerinden elde edilen hasilatin, finansal tablolarda ilgili
maliyetleri ile netlestirilerek gosterildigi ac¢iklanmali, faiz gelirinin

kayitlara nasil yansitildigi daha detayli belirtilmelidir.

TFRS 15 uygulanmaya basladiktan sonra, vade farkini kapsayan fiyat
uygulamasi degisecegi icin, bir yildan daha uzun vadeli yapilan
satigslarin sebebinin ve bunlara iliskin faiz ayristirma ydntemlerinin
daha detayli aciklanmasit gerekecektir. Diger taraftan hasilatin
belirlenmesinde gercege uygun deger yerine sézlesme bedeli dikkate
alinacagi i¢in 0zellikli s6zlesmeler ve bunlarin fiyat olusumuna iliskin

detaylarin da verilmesi yerinde olacaktir.

4.3.3.3. Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlarin “Bé6limlere Gore

Raporlama” Bolumui

Sadece enerji veya elektrik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlere ait
konsolide finansal raporlarda bile elektrik iiretim ve ticaret ile diger
enerji  faaliyetlerinin  ayristirilmasi1  gerekir.  Elektrik iiretim
faaliyetlerinin  karsilastirilabilir olmast i¢in bu ayristirmanin
yapilmasi dnemlidir.

Enerjisa Enerji A.S. raporu 5 no.lu dipnotta Bolimlere Gore
Raporlama” baslig: ile hazirladig: tabloda, grubun 30 Haziran 2017
tarihinde sona eren doneme iliskin faaliyetlerinden elde edilen kazang
ve kar bilgileri “ Dagitim / Perakende” , “Uretim / Toptan Satis”,
“Diger” ve “Eliminasyon” basliklar1 altinda detaylandirilarak
gosterilmistir. Sirketin konusu ve organizasyon yapis1t baslikli

aciklamalar1 ile bu tablonun uyumlu oldugu ve Grup faaliyetlerinin

yeterli sekilde aciklandig1 goriilmektedir.
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Zorlu Enerji A.§. raporunda dipnot 3 “Bdlumlere gbre raporlama”
baslig1 altinda; “Grup’un faaliyet gosterdigi iilkeler bazinda iki
raporlanabilir faaliyet boliimii vardir. Grup’un s6z konusu faaliyet
boliimleri Tiirkiye, Pakistan ve 1Israil olup, iriinleri farklilik
gostermediginden dolay1 endiistriyel raporlama bolimi

bulunmamaktadir.” aciklamas1 yapilmaktadir.

Enka Insaat A.S. ¢ok ¢esitli faaliyet alanlarina sahip olmas1 sebebiyle
konsolide tablolarinda; “ Grup’un is faaliyetleri sagladigt hizmet ve
uriinlerinin  icerigine bagli olarak yonetilmekte ve organize
edilmektedir. Grup operasyonel olarak insaat, gayrimenkul kiralama,
ticaret ve iiretim ve enerji faaliyetlerini dort cografi bolgede
yuritmektedir.” aciklamasi yapilmistir. Hazirlanan raporda
operasyonel dort faaliyet ve dort cografi bolge ayrica belirtilmistir.
Enerji faaliyetlerinin c¢esitliligi ve rakamsal biyikligi dikkate
alindiginda, faaliyet sonug¢larinin daha iyi anlasilabilmesi agisindan

enerji faaliyetlerinin de ayristirilarak raporlanmasi tercih edilmelidir.

4.3.3.4. Finansal Tablolara iliskin Dipnotlarin “Hasilat” Bolimi

AK Enerji AS. faaliyet raporunda spot piyasada elektrik fiyatlarinin
diiseceginin Ongdriilmesi yoluyla, dogalgaz maliyetlerinden daha
yiiksek tutarli toptan satis anlasmalari yapildigi vurgulanmaktadir.
Ayrica, bir Onceki yil mevcut santrallerinin iiretiminden elde ettigi
elektrik enerjisinin yan1 sira, diger piyasa katilimcilarindan tedarik
ettigi elektrik enerjisinin de ticaretini yaptigr belirtilmistir. Cok
benzer ifadeler Enerjisa A.S. ve Zorlu Enerji A.S. raporlarinda da
bulunmaktadir. Elektrik {iiretim sirketlerinin finansal raporlarinda,
“Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukumlulikler” baslig: altinda yapilan
aciklamalar genellikle elektrik ticareti ile ilgili olmaktadir. Tiim bu
degerlendirmeler sonrasinda sirketlerin dnemli bir kismi i¢in elektrik

ticaretinin kendi faaliyetleri igerisinde 6nemli yer aldigi ve finansal
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tablolarina 6nemli etkisi oldugu anlasilmaktadir. Ancak elektrik
ticareti konusunda finansal tablolarda ve oOzellikle hasilatin
aciklanmasi ¢ergcevesinde yeterli bilgi bulunmamaktadir. Agiklamalarin
yetersiz olmasi1 sebebiyle, hasilatin ve faaliyet karinin 6lg¢iilmesinde
elektrik tretimi ve ticaretinin, olumlu veya olumsuz katkilart net

olarak goriilememektedir.

Bu dipnotta bu boéliimiin basinda “satis ve hasilat raporu” ismi ile
Onerilen tablonun veya benzer bir tablonun sunulmas: rakamlarin ve

raporun anlasilabilir olmas1 a¢isindan faydali olacaktir.

4.3.3.5. Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlarin “Esas

Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderler” BolUumu

AK Enerji AS.’nin faaliyet raporunun 21 numarali dipnotunda “Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler” boliminde yapilan agiklamalarda,
“Risk Paylasim Geliri” mne iliskin olduk¢a aciklayici bilgiler
verilmistir. Risk paylasim geliri, “Risk Paylasim Sézlesmeleri”
geregince elde edilen gelir ve giderlerin netinden olugsmaktadir. Risk
paylasim sozlesmesi tanimi olarak; “taraflar arasinda yapilan,
dayanak varligin elektrik Piyasa Takas Fiyati (PTF) oldugu ve mevcut
pozisyonun ydéniine gore, sozlesme fiyati ile Piyasa Takas Fiyatinin
basit ortalamasi arasindaki farkin, nakdi uzlastirma bedeli olarak
taraflar arasinda faturalandig: sézlesmelerdir. [lgili sozlesmelerle,
giinliik PTF dalgalanmalar: nedeniyle olusabilecek finansal kayiplari
telafi etmek amaglanmaktadir.” agiklamasi yapilmaktadir. Bu ag¢iklama
hasilat olarak kaydedilebilecek bazi gelir kalemlerinin ayristirilarak
kaydedildigini agik¢ca gostermektedir. Bu kayit, gdsterim ve acgiklama,
telafi 0demesi, fark 0demesi gibi gelir kalemlerine giizel bir 6rnek

olusturmaktadir.

112



Yine ayni dipnotta “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” basligi
altinda, enerji iletim hatlari1 ile ilgili olan ve durdurulan santrallere
iliskin giderlerin gider detaylar1 verildigi ve bdylece hasilati
ilgilendirebilecek  giderlerin ayristirilarak ilgili  aciklamalarin

yapildig: goriilmektedir.

Esas  faaliyeti ilgilendiren tazminat gelirlerinin de  “Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler” boliimiinde ve detayli bir agiklama ile
gosterilmesi  gerekmektedir. Cesitli arizalar sebebiyle durma
donemlerinde “kar kaybi1” vb. sebeplerle alinan sigorta tazminatlari bu

konuda bir 6rnek olusturmaktadir.

AK Enerji AS.’nin faaliyet raporunun 21 numarali dipnotunda
“tazminat gelirleri” basliginda bulunan tutarlara iliskin olarak;
“Tazminat gelirleri agirliklt olarak Grup’un ticari isletme ve
unsurlarinin, makine kirilmasi, kar kaybi, yangin vb. tiim rizikolara
karsi teminat altina alindigr sigorta poligcelerine istinaden, Grup’un
bagli ortakligi Egemer Elektrik Uretim A.S.’ye ait Erzin Dogalgaz
Kombine Cevrim Santrali’nde iiretime teknik sebeplerle ara vermis
oldugu donemler boyunca ugradigi kar kaybiyla ilgili 38.939.181 TL
tutarinda hasar tazminat geliri ile ilgilidir.” seklinde bir agiklama yer
almaktadir. Bu haliyle kar kayb1 tazminati ile ilgili kayit, gosterim ve

aciklama yeterlidir.

AK Enerji AS. 2016 yilinda, yenilenebilir enerji santrallerinden elde
ettigi karbon emisyon azaltim sertifikalarinin piyasada aktif ticaretini
yapmaya devam ettigini raporda belirtilmekle birlikte bu ticaretin ne

tutarda oldugunu raporlamamistir.

Enerjisa Enerji A.S. faaliyet raporunun “Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler/ Gelirler ” baslikli dipnotunda hazirlanan tabloda, “Kapasite

kullanim geliri”, “Karbon emisyon hakki satisindan elde edilen gelir”
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seklinde gelirler ayristirilarak raporlanmistir. Bu gelir kalemleri esas

faaliyetlerden diger gelirler grubu igin giizel 6rnek olusturmaktadir.

Karsiliksiz olarak, dogrudan gelir 6demesi, fark 6demesi, telafi edici
0demeler, c¢esitli destek O6demeleri seklindeki gelir tesvikleri ile
kullanilmadan sona eren Opsiyon s6zlesmeleri gelirleri gibi gelirler ve
karbon emisyonu ticareti/gelirleri gibi islemler finansal raporlarda
ayr1 olarak goOsterilmelidir. Bunlar finansal raporlarin muhasebe
politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar
bolimiinde ac¢iklanmali ve finansal tablolarda “Diger Gelir ve Karlar

Hesab1” altinda ve dipnotlarda detay verilmelidir.

4.3.3.6. Diger

AK Enerji AS.’nin faaliyet raporunda dipnot 14.2. Kosullu
Yukumliluokler ; “ Elektrik alim ve satim taahhiitleri”: “31 Aralik
2016 tarihi itibariyla enerji firmalari ile yapilan elektrik enerjisi
satim sozlesmeleri kapsaminda Grup, 2016 yili icerisinde 3.750.591
MWh ve 2017 yili ig¢erisinde 2.919.696 MWh enerji satmay: taahhiit
etmistir. 31 Aralik 2016 tarihine kadar taahhiit edilen 3.750.591 MWh

enerjinin tamami satilmistir.” seklinde bir agiklama yer almaktadir.

Enerjisa Enerji A.S.’nin faaliyet raporunda dipnot 26; “ Karsiliklar,
Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler” baslhigr altinda “enerji satis
anlasmalart”; “Enerjisa Enerji A.S. ge¢is donemi boyunca gerekli olan
enerjiyi tedarik etmek i¢cin TETAS ve Elektrik Uretim A.S. (“EUAS’)
portfoyiindeki sirketlerle Enerji Satis Anlasmalar: yapmistir. Bu enerji
satts anlagsmalart geg¢is donemi i¢in belirlenen fiyatlar iizerinden
vapilmistir, Enerjisa Enerji A.S enerji satis anlagsmalarinda belirtilen
miktarlart almakla yiikiimliidiir. Hali hazirdaki operasyonel sartlar ve
pivasa yapisinda, Enerjisa Enerji A.S’in enerji talebi anlasmalarda

belirtilen miktarlarin tizerindedir ve Sirket dizenli olarak Piyasa Mali
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Uzlastirma Merkezi (PMUM?”)’dan alim yapmaktadir. Bu sebeple
Enerjisa Enerji A.S tarafindan enerji satiy anlagsmalarindaki sartlari
karsilayamamaktan dogabilecek bir yiikiimliiliik 6ngoriilmemektedir.”

seklinde bir agiklama yer almaktadir.

Bu taahhttler ve benzerleri yaninda, yenilenebilir enerji kaynaklari
icin yapilan anlagmalar, arz garantisi i¢cin yapilan anlasmalar, bazi
iiretim tesislerinin tiim kapasitesinin komple satis1 seklinde anlagmalar
da kosullu yikimlilik tasimaktadir. Bu tir anlagsmalarin daha
anlasilabilir olmalar1 i¢in yoOntem ve igerikleri detayli olarak
aciklanmalidir. Bu acg¢iklamalar, kullanicilar i¢in muhtemel riskleri
gostermekle birlikte, gelecek yillara iliskin muhtemel satis ve karlilik

rakamlar1 i¢in de fikir verecektir.
Ornek olarak alinan raporlarda dikkate alinan konular, finansal tablo

ve dipnotlarinin karsilastirilmasi ve kisa yorumlari bir tablo olarak

asagida sunulmaktadir.
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TABLO 4.2.0rnek

Karsilastirma Ozeti

Alman Sirketlerin Finansal

Tablo ve

Dipnotlar

Ak Enerji ElIk.Ur.AS. Zorlu Enerji Enerjisa Enka ingaat
|§i rket Organizasyonu ve Faaliyet Konusu Bolimi
|$irket
ismi/Adresi/Nevi Yeterli Yeterli Yeterli Yeterli
Esas Faaliyet Konusu/Galisma alani Yeterli Yeterli Yeterli Yeterli
Tarihge Yeterli Yeterli Yeterli Yeterli
|Baé|| Ortakliklar
ismi/Adresi/Nevi Yeterli Yeterli Yeterli Yeterli
Esas Faaliyet Konusu/Galisma alan Yeterli Yeterli Yeterli Yeterli
Ortaklik payi Baska bolimde (not 2)agiklandi | [Yeterli Yeterli Yeterli
[isletmeler
ismi/Adresi Faliyet Raporunda var Ayrintiliverilmistir Ayrintili verilmigtir Bilgi yok
Uretim yontemleri Faliyet Raporunda var Ayrintili verilmistir Ayrintili verilmistir Bilgi yok
Kapasite ve durumu Faliyet Raporunda var Ayrintil verilmistir Ayrintil verilmigtir Bilgi yok
|Finansa| Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar Bolimii
Hasilatin Olsumu Yeterli ilave agiklama gerekir Yetersiz Yeterli
PUMUM/YEKDEM agiklamasi Yetersiz Baska bolimde (not 1)agiklandi | |Yetersiz Yeterli
Ozellikli Sézlesmeler Agiklamasi Yetersiz Yetersiz Yetersiz Yeterli
Tegvikler Yetersiz Bagka bolimde (not 1)agiklandi | [Yetersiz Yeterli
Faaliyet bolimi olusturma esaslari Yetersiz Yeterli Yetersiz Yeterli
Faiz agiklamasi Yeterli Yeterli Yetersiz Yeterli
Bollimlere Gore Raporlama Béliimii
Bolimlere gore raporlama gruplamaiilkeleri agiklamasi |Yetersiz Yeterli Yeterli Yeterli
BGIUm hasilati/geliri aynigtirmasi Ayristirma gerekir Uriin farklilik gstermiyor Yeterli Yeterli

Hasllat BolUimi

Detayli tablo ile sunum Ayristirma gerekir Yeterli Ayristirma gerekir Ayristirma gerekir
Detayli dipnot agiklamalari Yetersiz Yeterli Yetersiz Yetersiz

Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderler B6limu

Detayli tabloile sunum Yetersiz Yetersiz Yetersiz Yetersiz

Detayli dipnot agiklamalari Yeterli Yetersiz Yetersiz Yetersiz

Diger

Karsiliklar,Kosullu Varlik ve Yikimlaltkler

Ozellikli sézlesmeler agklanmig

Ozellikli sézlesmeler agiklanmig
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SONUC

Finansal tablolar1 kullanan ¢ikar gruplarinin farklt ve muhtemelen
birbiri ile Ortiismeyen bilgi ihtiyaglar1t ve istekleri bulunmaktadir.
Bunun yaninda raporlama yapan isletmenin ydnetimi de isletmeye
iliskin finansal bilgiye ihtiya¢ duymaktadir. Kamu ve diizenleyici
kuruluslar gibi diger ¢ikar gruplar1 da, genel amacgli finansal
raporlardan yararlanabilmektedirler. Finansal raporlamanin azami
sayidaki asli kullanicinin ihtiyag¢larini karsilayacak nitelikte bilgi
saglamas1 amaclanir. Ortak bilgi ihtiyacglari, raporlayan isletmenin,
aciklanmasi faydali olan ek bilgiyi finansal rapora dahil etmesine
engel teskil etmemelidir. Isletmenin c¢esitli  faaliyetlerinin,
islemlerinin ve diger olaylarin etkileri siklik, kar veya zarar yaratma
potansiyelleri ve tahmin edilebilirlik ag¢ilarindan farkli oldugu i¢in
finansal performansin bdliimlerinin  ac¢iklanmasi, kullanicilarin
saglanan finansal performansi anlamalarina ve gelecekteki finansal

performansa iliskin tahmin yapmalarina yardimect olur.

Genel olarak diinyada elektrik piyasalarinda liberallesme ve
O0zellestirilme sonrasinda iilkelerde, arz giivenligi ve fiyat olusumu
agisindan piyasa sistemini duzenleyen, miktar ve dengelerin takibini
yapan isletmeci kurum/kurullar olusturulmustur. Bu
kurullar/kurumlarin goézetiminde isleyen piyasalarda ise elektrik
piyasa degeri olusmaktadir. Ikili anlasmalar, vadeli islem borsalari,
6zel anlagsmalar bu piyasalarin ve  kurullarin goézetiminde
gelismektedir. Elektrik stoklanamayan ve {retildigi anda sisteme
verilmek zorunda olan bir iirlindiir. Diizenleyici kurumlar
teslim/edimin yerine getirilmesi noktasinda da gorev

Ustlenmektedirler.
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Elektrik tretim sektoriinde, serbest piyasa, ikili anlagsmalar, serbest
tiketici, yenilenebilir enerji kaynaklarindan iiretilen elektrik, tesvik
gibi kavramlar hasilat kavrami ile c¢ok sik iliskilendirilmektedir.
Elektrik piyasalarinda fiyatin olusmast bir¢ok etkene baglidir.
Stratejiler kapsaminda, tiiketicilerle ikili anlagsmalar yapmak,
yenilenebilir enerji kaynaklarindan iiretilen elektrik tesviklerini
kullanmak yerine iretilen elektrigi piyasada satmak, liretim yapmak
yerine ikili anlagmalardan dogan taahhiitleri piyasadan saglamak gibi,
farklt uygulamalardan bahsedilebilir. Bu karar ve uygulamalara bagl

olarak isletmelerin finansal sonuglar1 etkilenmektedir.

Bu durumda, o6zellik arz eden durumlar daha ¢ok one ¢ikmakta ve bu
Ozelliklerin finansal performansa etkisi ve raporlanmasi dnemli hale
gelmektedir. Isletme yodneticileri, kisa ve uzun vadeli hedeflerini
dikkate alarak sirketin performansini takip etmek zorundadirlar.
Yoneticiler agisindan temel ama¢ sirketin tim faaliyetleri ve
performans sonuglari itibariyle optimizasyondur. Elektrik piyasasinda
giinliik, hatta saatlik bazda islemler yapilmaktadir. Tim bunlar:
dikkate aldigimizda sirket yoneticileri giiniimiiziin teknoloji bazlh
raporlama imkanlarini maksimum dizeyde kullanarak ¢ok detayl
raporlar idretmelidirler. Bu raporlar isletmelerin operasyonel
verimlilik, gelir/kar optimizasyonu saglamasi ve planlama amaciyla
kullanilmalidir. Bu tiir raporlar isletmelerin i¢ biinyelerinde
kullanilmakla birlikte bu raporlardan saglanacak bazi bilgilerin genis
amacli finansal raporlar igerisinde genis paydas kitlesine sunulmasi da

faydali olacaktir.

TFRS 15 2018 yili basindan itibaren uygulanmaya baslanmistir.
Standardin kapsami, miisterilerle yapilan gelir sdzlesmeleri olarak
tanimlayabilecegimiz sodzlesmelerdir. Elektrik iiretim isletmeleri
acisindan bu standardin temel ilkesi, sirketin iirettigi elektrigi sisteme

devretmesi karsiliginda hak kazanmayr bekledigi bedelin finansal
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tablolarda raporlanmasidir. TFRS 15, hasilatin tanimlanmasi,
muhasebelestirilmesi, finansal tablo ve dipnotlarinda daha iyi bir
dizeyde ag¢iklanmasina iliskin detay igermektedir. Hasilat bedelini,
gergege uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel
tizerinden Olg¢lilmesini O6ngdérmektedir. TFRS 15 hasilat ile ilgili
finansal tablo dipnotlarinda detayli ac¢iklamanin yapilmasini
onermekte ve  konunun daha ag¢ik sekilde  yansitilmasini
amaclamaktadir. TFRS 15 ile miisterilerle yapilan s6zlesmelerden elde
edilecek gelirlerin karsilastirilabilir olmasi, her bir farkli olayda
gelirin muhasebelestirilmesi ile 1ilgili olarak yorum yapilmasini
gerektirmeyecek bir sekilde gelirin tanimlanmis olmas1 ve paydaslarin

dipnotlarda yeterli 6l¢iide aydinlatilmas1 amaglanmaktadir.

Raporlama, azami sayidaki kullanicinin ihtiyaglarint kargilayacak
nitelikte bilgi saglamalidir. Ancak, ortak bilgi ihtiyacglarina doniik
raporlama kavrami, raporlayan isletmenin, farkli bilgi ihtiyacindaki
kullanicilar i¢in faydali olan farkli veya ek bilgiyi finansal rapora
dahil etmesine engel teskil etmemektedir. Finansal raporlamaya iliskin
kavramsal ¢ergeve, asli kullanicilarindan olusan bir alt grup ig¢in
faydali1 bilgilerin sunulmasina, TFRS 15 ise, ayristirilmis hasilatin
finansal raporlarda agiklanmasi i¢in imkan sunmaktadir. Bu acidan
bakildiginda, 6ddeme alinan, gelir elde edilen her konu ayri bir iiriin
olarak raporlanmalidir. TFRS 15 her bir miisteri ile yapilan

s0zlesmenin ayr1 olarak muhasebelestirilmesini dngaordr.

Caligsmanin dordiincii boliimiinde yapilan degerlendirmeler sonrasinda;
elektrik {iretim isletmeleri, finansal rapor dipnot aciklamalarini
sektoriin 6zelliklerinden kaynaklanan sekilde diizenlemelidirler. Diger
bir taraftan elektrik liretim isletmeleri tek tip mamul liretimi (elektrik)
yapmalarina ragmen, raporlanan hasilat, sirketlerin faaliyetlerindeki
stratejik kararlardan, farkli ekonomik durumlardan, farkli cografi

konumlardan, farkli idiretim yontemi ve farkli enerji kaynaklarinin
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kullanilmasindan etkilenmektedir. Diger taraftan iliretim isletmelerinin
piyasadan elektrik satin alarak ticari islemler vasitasiyla taahhiitlerini
yerine getirdikleri ¢ok sik goriilen bir uygulamadir. Dolayisiyla tim
bu unsurlari barindiran hasilat raporunun olusturularak finansal tablo

kullanicilarinin dikkatine sunulmasi gerekmektedir.

Elektrik tiretim sektoriiniin biiyiimesi ve gelismesi iilkenin iiretim
kabiliyeti ve iilke ekonomisi i¢in de bUylk onem arz etmektedir. Bu
yoniiyle dreticiler ve sektdr oyunculari yaptiklart faaliyetlerin
sonuclarindan memnun olmali, sektér yatirimcilar1 sektdorden
desteklerini ¢ekmemelidirler. Dogru ve yeterli raporlama ile finansal
performansin dogru degerlendirilerek, sektdriin siirdiiriilebilirligi i¢in

dogru kararlar alinmas1 saglanmalidir.

Calismada sektore 6zel hasilata iliskin konular, TFRS 15 uygulamasi
da dikkate alinarak degerlendirilmistir. Elektrik iiretim isletmelerinde
hasilatin raporlanmasi konusu 6zelinde hazirlanmis ilk ¢aligsmalardan
birisidir. Bu sebeple, c¢alismanin bundan sonraki c¢alismalara g¢ikis
noktasi olabilecegi gibi sektérde kullanicilar ve ilgililer i¢in rehber
niteliginde olacagi ve yukaridaki tiim degerlendirmeler 1s181nda

sektore katki saglayacag: diisiiniilmektedir.
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Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Muhasebe-Denetim
Yiiksek Lisans programini tamamlamistir. Aralik 1989 - Mart 1991
tarihleri arasinda askerlik gorevini yedek subay olarak yapmistir.
1 Mart 1991 tarihinde Borusan Granit A.S. muhasebe uzmani1 olarak
calismaya baslamistir. Borusan Holding biinyesinde bir¢ok gorev
iistlenmis ve Haziran 2000’de Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S.
Muhasebe Miidiirii olarak goérevinden ayrilmistir. 1 Temmuz 2000
tarihinde Koray Yapt A.S. Mali Isler Miidiirii olarak goreve
baslamistir. Grubun Mali Isler Baskan1 olarak yurti¢i ve yurtdis: sirket
ve faaliyetlerinde ¢esitli gérevler listlenmistir. Bir¢ok sirketin yonetim
kurulu iiyesi olarak gorev almaktadir ve 1 Ekim 2013 tarihinde Koray

Yap1 A.S. Genel Miidiirii olarak atanmistir. Bir ki1z babasidir.
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