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Tez Damismani: Do¢. Dr. Okyay UCAN
Agustos 2020, 179 sayfa

Iktisadi faaliyetlerin amaci, insan ihtiyaclarini karsilayan mal ve hizmetlerin
iiretilmesidir. Insan ihtiyaclarini karsilayan mal ve hizmetler serbest piyasa ekonomisinin
gecerli oldugu ya “0zel kesim” ya da “kamu kesimi” tarafindan tiretilmektedir. Ekonomi
bliylime (mal ve hizmetlerin {iretim artig1), reel milli gelirin uzun donemli olarak
artmasina denilmektedir. Reel milli gelirdeki artig ise liretim miktarindaki artiglar
anlamina gelmektedir. Ekonomik buylime problemi tim diinya ulkelerinde blytyen bir
sorun haline gelmistir. Ozellikle gelismekte olan iilkeler igin biiyiime biiyiik bir sorun
olusturmustur. Calismada bu baglamda ekonomik biiyiime ile dis bor¢ ve dogrudan
yabanci yatirimlarin iligkisi analiz edilmistir. Calismanin analizinde ekonomik biiylime
bagimli degisken; dis bor¢, dogrudan yabanci yatirim, ihracat ve ithalat bagimsiz
degiskenler olarak analize yer verilmistir. Calismada veriler Diinya Bankasindan 2006-
2019 yillar arasinda yillik ve Amerikan dolar cinsinden olarak alinmistir. Degiskenlerin
ARDL analizi verilerin uyumsuzlugu nedeniyle yapilamamistir. Bu yiizden I(1) olan
degiskenlerin farki alinarak devam edilmistir. Tablo 21°de, gosterdigi gibi diger
ekonomik gostergelere gore biiylime orani igin kisa vadeli denklemini olusturabilmistir.
Ortak etkiler modelinin ¢ikmasi secilen 10 {ilkenin kendi aralarinda farklilagsmadigini
gostermektedir. Yani bu tlkeler bir biitiin olarak ele alinabilmektedir. Ayni zamanda dis
bor¢ ve dogrudan yabanci yatirimlar kisa vadede ekonomik biiylime tizerine olumlu iliski

oldugunu gostermistir.

Anahtar Kelimeler: Dis borgl, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirim, Ekonomi

Buyume ve Panel Veri Analizi



ABSTRACT
MASTER THESIS

THE IMPACT OF FOREIGN DEBT AND FOREIGN DIiRECT INVESTMENT
ON ECONOMIC GROWTH: AN ECONOMETRIC ANALYSIS

MAYAR, Rahmatullah
Department of Economics
Supervisor: Assoc. Prof Dr. Okyay UCAN
August 2020, 179 pages.

The aim of economic activities is to produce goods and services that meet human
needs. Goods and services that meet human needs are produced by the "private sector" or
the "public sector”, where the free market economy is valid. Economic growth (increase
in production of goods and services) is called to increase the real national income on a
long-term basis. The real increase in the national real rate means the increase in the
quantity of production. The economic growth problem has become a growing problem in
all world countries. Especially for developing countries, growth has been a big problem.
In this context, the relationship between economic growth and external debt and foreign
direct investments has been analyzed. Economic growth dependent variable in the
analysis of the study; external debt, foreign direct investment, export and import are
analyzed as independent variables. In the study, the data were taken from the World Bank
in 2006-2019 yearly and in US dollars. ARDL analysis of variables could not be
performed due to incompatibility of data. Therefore, it was continued by taking the
difference of the variables I (1). As shown in Table 21, it has been able to form the short-
term equation for growth rate compared to other economic indicators. The emergence of
the pooled effects model shows that the 10 selected countries do not differ among
themselves. So these countries can be considered as a whole. At the same time, foreign
debt and foreign direct investments have shown a positive relationship on economic

growth in the short term.

Key Words: External Debt, Foriegn Direct Investment, Economic Growth and

Panel Data Analysis.
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GIRIS

Diinyada, 6zellikle 1970'lerin sonlarindan itibaren baslayan kiiresellesme olgusu,
tilkeler arasindaki sinirlar1 ortadan kaldirmis ve iilkeleri diinyayla birlestirmeyi zorunlu
hale getirmistir. Ticaret, dis borg, yatirim ve sermaye akisi yoluyla kiiresellesme {iilkeler
arasinda karsilikl1 bir etkilesim ve birlesme siireci olusturmaya calismaktadir. Ekonomik
ve siyasi arenada giic kazanmak i¢in tilkelerin kiiresel diinyada var olmalar1 zorunlu hale
gelmistir. Ister gelismis ister gelismekte olan iilkeler olsun, hepsinin gerekli niteliklere ve
yeterli yabanci sermayeye sahip, kiiresellesmis diinyada var olma yolunda hemfikir
oldugu diisiiniilmektedir. Fiziksel sermaye biiyiimede, yeni is firsatlar1 yaratmada
yasamsal bir 6neme sahip olmaktadir. Bununla birlikte, daha da onemlisi, fiziksel ve

beseri sermayenin etkilesimi, bliylime igin ana girdi olarak kabul edilmektedir.

Iktisadi faaliyetlerin amaci, insan ihtiyaclarini karsilayan mal ve hizmetlerin
iiretilmesidir. Insan ihtiyaglarini karsilayan mal ve hizmetler serbest piyasa ekonomisinin
gegerli oldugu ya “6zel kesim” ya da “kamu kesimi” tarafindan Uretilmektedir. Ekonomi
bliylime (mal ve hizmetlerin iiretim artis1), reel milli gelirin uzun doénemli olarak
artmasina denilmektedir. Reel milli gelirdeki artis ise tretim miktarindaki artiglar
anlamina gelmektedir. Ekonomi biiyiime problem tiim diinya iilkelerinde biytyen bir
sorun haline gelmistir. Ozellikle gelismekte olan iilkeler icin biiyiime biiyiik bir sorun
olusturmustur. Uzun siiren siirdiirtilebilir ekonomik biiyiime elde etmek i¢in, gelismekte
olan iilkelerin istenen biliylime diizeyine ulagmak i¢in stratejik kararlar almalar
gerekmektedir. Bir iilkenin biitce agigini finanse etme kaynaklari, gelismis iilkelerden dis

bor¢lanma, dogrudan yabanc1 yatirim ve resmi kalkinma yardimlarini igerebilmektedir.

Ekonomik biiyiime ve kalkinma g¢ogu gelismekte olan iilke i¢in ana hedef
olmustur, bu nedenle kaynaklar biiyiime hizlanmasi i¢in uygulanabilir projelere yatirim
icin tiim kaynaklardan (vergiler, para basimi ve bor¢lanma dahil) seferber edilmektedir.
Stirdiiriilebilir ekonomik biiylime, 6zellikle dis borg servisi ve cari islemler agiginin
genisletilmesi olmak {izere, daha yliksek bor¢ hizmet seviyeleri nedeniyle, genellikle
gelisen mali agiklarla karsi karsiya kalan gelismekte olan ekonomiler olmak iizere tiim

iilkeler i¢in baskin bir endise kaynagi olmustur.
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Gelismekte olan iilkeler harcamalarmi karsilamak icin yeterli yurti¢i geliri
seferber edememekte ve bu nedenle yillik biitce agiklarin1 finanse etmek icin
bor¢clanmaya bagvuramaktadir. Vergi geliri  smirli  oldugunda ve hiikiimet
makroekonomik istikrardan daha fazla para basmak istemediginde, bor¢lanmanin
hiikiimetin altyap1 projelerini finanse etmek ic¢in tek yol haline geldigini belirtilmistir.
Kamu borg¢lanmasi i¢ veya dis piyasalarda gerceklesir, ancak i¢ pazara asir1 bagimlilik
finansal istikrarsizliga yol agabilir ve 0zel sektorii kalabaliklastirabilir, dolayisiyla ¢ogu
iilke kamu mallarinin saglanmasi i¢in dig bor¢lanmaya baglidir. Diinya Bankasi'na gore,
dis bor¢ yabancilarin doviz, mal veya hizmetlerle geri ddenecek toplam kamu ve 6zel
borglaridir. Dolayisiyla, dis bor¢ bir iilkenin vatandaslarinin veya hiikiimetinin yabanci

uyruklulara veya hiikiimetlere bor¢lu oldugu toplam borgtur.

Yatirimlarin, 6zellikle dogrudan yabanci yatirnmlarin ekonomik buylme ve
kalkinmay1 yonlendirmedeki rolii Birlesmis Milletler'in 1960'lardaki gelismesinden bu
yana tartismali bir konu olmustur. DYY lehine ve aleyhinde her zaman ¢ok goriisler
ortaya ¢ikmistir. Bazilart DY Y'nin bir biitlin olarak ekonomide ekonomik biiylimeye ve
iretkenlik artiglara yol actigin1 ve bu nedenle iilkeler arasinda ekonomik biiylime ve
kalkinma performanslarindaki farkliliklara katkida bulundugunu savunmustur. Ancak
digerleri dogrudan yabanci yatirimlarin yerel yetenekleri yok etme ve dogal kaynaklari

yeterince fakir iilkeleri telafi etmeden ¢ikarma riskini vurgulamaktadir.

Calismanin ilk bolimi t¢ kistma (dis borg, dogrudan yabanci yatirrm ve
ekonomik biiylime) ayrilmistir. Bu amacla oncelikli olarak ¢alismanin ilk boliimiinde her
seyden evvel devlet bor¢lanma kavrami, devlet bor¢lanma tiirleri ve ardinda dis
bor¢lanmanin kavrami, ¢esitleri, nedenleri, kaynaklar1 ve dis borglarin ne oldugu ile ilgili
genel bilgiler verilmistir. Daha sonra ¢aligmanin ilk boliimiin ikici kisminda dogrudan
yabanci yatirimin tanimi ve kavarami ardinda dogrun yabanci yatirimlarin tiirleri,
literatiirdeki anlami1 ve 6nemi ve dogrudan yabanci yatirim iyi anlamak i¢in fayda ve
zararlarina detayli olarak bakilmistir. Ayrica dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik
onemini anlamak ic¢in dogrudan yabanci yatirnmin ekonomi lizerine etkilerine ayrintili
olarak anlatmistir. Gliniimiizde dogrudan yabanci yatirim, ulusal ve uluslararasi

literatiirde Onemli bir yer tutmaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlar iizerine bir¢ok



akademik calismalar yapilmis ve farkli teoriler One siiriilmiistir. Dogrudan yabanci
yatirimlarla ilgili teoriler, mikro ve makro diizeyde iki major kategoriye ayrilmistir. Son
olarak c¢alismanin ilk bolimiin iiclinci kisminda ekonomik biiyiime kavrami ve
onemeden bahsedilmis ve arkasinda ekonomik biiyiimenin 6zelliklerden ve teorilerden

ayrintili olarak bahsedilmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde ise Dinya Bankasi tarafindan gelirlerine gore
secilmis tilkelerin ayrimi ve iilke profilleri ile ilgili konulardan bahsedilmistir. Daha sonra
yiiksek ve diisiik gelirli tilkelerin kavramu ile ilgili olarak ayrintili agiklama yapilmistir.
Bu ulkeleri (diisiik ve yiiksek gelirli) iyice tanimlamak i¢in ekonomik 6zelliklerine
detayli olarak anlatilmistir. Bu bolimde son olarak on diigiik ve on yliksek gelirli
iilkelerin genel (ekonomi, dogal kaynaklar, egitim ve salik...) durumlarina ayrintili olarak

bahsedilmistir.

Ayrica c¢alismanin son bolimiinde (liglincii) literatiirde bir¢ok yazarin farkli
gorliglerinden yararlanarak yapilmis ve c¢alismalart dahil edilmistir. Bu nedenle,
caligmanin yani sira konuyu farkli bakis a¢ilarindan saglanmigtir. Boliimiin son kisminda
(metodoloji) degiskenlerin analizi igin ekonometri biliminde de yaranarak ekonomik
blylme ile dis borg, dogrudan yabanci yatirim, ihracat ve ithalat arasindaki iligkiyi ortaya
koymak icin testler uygulanmigtir. Ekonomik bllyime diinyanin tiim ilkeler igin 6zellikle
gelismekte olan i¢in biiyiilk bir 6nem tasmaktadir. Dolayisiyla iilkeler ekonomik
biliylimeyi elde etmek i¢in ¢ogu zaman dis bor¢ ve dogrudan yabanci yatirimlara basvuru
yapilmaktadir. Ciinkii dis bor¢ ve dogrudan yabanci yatirimlar ekonomik biiylimenin en
blylk ve en 6nemli kaynaklardan sayilmaktadir. Calismada yapilmis analizler ekonomik
acisindan gerekli oldugunu goriilmiis ve bu dogrultuda analiz kapsami belirlenmistir.
Dolayisiyla ekonomik biiylimenin hem simdiki hem de gelecekteki durumu ile ilgili
tahminler yapilmistir. Ekonomik biiyiime diinyada 6zellikle gelismekte olan iilkelerde
nasil bir yere gelecegi konusunda yapilmis tahminlere ve testlere gore farkli bir bakis

acis1 kazandirilmustir.



BiRINCI BOLUM
DIS BORC, DOGRUDAN YABANCI YATIRIM VE EKONOMIiK BUYUME
UZERINE TEORIK BiR BAKIS

Ekonomik biiyiime, bir ulusun servetinin zaman i¢inde arttigi bir siire¢ olarak
tanimlanmaktadir. Bu kavram gergi kisa vadeli ekonomik performans tartismalarinda
kullanilsa da, ekonomik teori baglaminda genellikle uzun bir siire boyunca servette bir
artis1 ifade etmektedir. Bu yiizden Calismanin ilk boliimii ti¢ kisima (dis borg, dogrudan
yabanct yatirim ve ekonomik biiylime) ayrilmistir. Bu boliimde dis borglar, dogrudan

yabanci yatirimlar ve ekonomik biiytime teorik ve tarihsel olarak agiklanmuistir.

1.1. DEVLET BORCLANMA KAVRAMI

Bilimsel olarak ilk kez, 18. yiizyilda incelenen devlet bor¢lanmasi, kamu
maliyesinin ilgisini ¢eken bir konu haline gelmistir. David Hume devlet bor¢lanma
konusuna deginen ilk iktisatgidir. Ondan sonra Adam Smith, Malthus, J. S. Mill ve
David Ricardo Klasik Okul kurucu iktisat¢ilar1 borglar iizerine degisik gorisleri ileri
stirdiirmiiglerdir. Klasik iktisatgilardan Smith ve Ricardo, devlet bor¢lanmasina karsi
¢ikmislardir. Bunun nedeni, bor¢lanmanin kolay elde edilen bir gelir olmasindan dolay1
sorumsuzca harcanabilmesi ve ekonomik yasamin isleyisini bozabileceg8i diislincesidir.
Devlet harcamalarinin tesirsiz olmasindan dolayi, sermayenin bosa harcandigini ve
bor¢lanmanin yiikiinlin gelecek nesiller tarafindan yiiklendigini diisiiniiyorlar. Ancak
klasik iktisat¢ilar tam olarak devletin bor¢lanmasina karsi degildirler, ¢iinkii onlara gore
devlet borclanmasi olaganiistii bir gelir kaynagidir. Devlet biitce harcamalarini
karsilamak i¢in devletin normal gelir kaynagi olan vergi gelirlerden istifade etmektedir.
Ancak vergi gelirleri devlet biitge harcamalarin1 karsilamadigi zaman ve biitge agigini
karsilamak i¢in dis bor¢lara bagvurmaktadirlar. (Sugdzii ve Ulusoy, 2010: 22, 2001: 14-
15).

Devlet bor¢ ve biitge acigmin Slgiilmesinde ortaya ¢ikan ilk konu, hiikiimetin
tanimlanmasidir. Her ne kadar farkli devlet fonlar1 arasinda bir miktar ayrim olsa da,
hiikiimeti sinirlandirmak igin baskin uluslararasi yaklasim, ¢evresine giren varliklari

belirtmektir. Kamu borcu yénetimi, gerekli fon miktarmni orta ve uzun vadede miimkiin



olan en diisiik maliyetle, ihtiyatlh bir risk derecesine uygun olarak artirmak igin ve
hiikiimetin borcunu yonetmek igin bir strateji olusturma ve uygulama stirecidir. Ayrica,
devlet tahvilleri igin etkin bir pazar gelistirmek ve siirdiirmek igin hiikiimetin
belirleyebilecegi diger kamu bor¢ yonetim hedeflerini de yerine getirmelidir. (IMF ve

WB, 2014: 11).

Bir devlet icin ne kadar bor¢ alma 6nemli ise, onun igin borcun yonetimi,
borglarin siniflandirilmasi da 6nemlidir. Dolayisiyla bu amaca ulasmak igin strateji
kurmali ve bu strateji icin diizgiin ve gerekli dnlemeler almalar1 da 6nemlidir. Bir
hiiklimetin mali agigin1 finanse etmek icin, borglarin ¢esitli alternatifleri vardir. Bu
alternatifler Merkez Bankasi, yerli ticari bankalar ve yurt dis1 kaynaklardir. (Hanif, 2008:
41-42).

1.2. DEVLET BORCLANMA TURLERI

Vergi gelirlerinin yetersiz oldugu durumlarda bor¢lanma, kamu harcamalarinin
finansmani i¢in bir ara¢ olarak karsimiza c¢ikimaktadir. Klasikler, bor¢lanma yoluyla
ekonomiden cekilen kaynaklarin verimli olanlardan verimsiz alanlara aktarilmis alacagini
savunurken modern maliyeciler borglanmay1 olagan kamu gelirleri arasinda sayarlar.

Devlet bor¢lanmanin tiirleri genelde ii¢ kisimda ayrilmis ve asagida gosterilmistir.

1.2.1. Zorunluluk Durumuna Gore Borglar
Zorunluluk durumuna gore borglar ikiye ayrilir. Birisi istege bagli borglar ve

ikincisi de zorunlu borglardir.

1.2.1.1. Istege Bagh Borclar

Devlet borglanmasi, bor¢ alan tarafin iradesinin serbest birakilmasi durumunda
istege bagli bor¢lanma anlamina gelmektedir. Borg alinacak taraf sartlar1 kabul etmemesi
durumunda bor¢ vermeyecektir. Ancak burada satlar1 belirlemek devletin isidir. Fakat
sartlar1 kabul edip etmemek devletin zorunlulugu olmayacak, kars: taraf hur iradesiyle
kendi faydalarina gore karar verecektir. Devletin faydasi s6z konusu oldugunda karsi
taraf lizerinde manevi bir baski uygulamasi halinde manevi zorunluluk s6z konusu olur

ve istege bagli bor¢ kapsamindan ¢ikar. (Sugdzii, 2010: 32).



1.2.1.2. Zorunlu Borglar

Devlet egemenlik hakkina dayanarak zorunlu bor¢lanma (cebri istikraz) yoluyla
gelir elde edebilmektedir. Devletin bor¢lanmast  zorunlu oldugunda vergiye
benzemektedir. Ancak vergi karsiliksiz iken; borg faizi ile birlikte belli bir siire sonra geri
odenmektedir. Yeni yaklasimda devletin istikrar, kalkinma, gelir dagilimi ve kaynak
kullanimu ile ilgili gorevleri vardir. Ozellikle, kalkinma ve sosyal refah saglama gorevi,
devletlerin yeni ve giivenilir kaynaklar bulmasini zorunlu kilmistir. Bu noktada, 6zellikle
gelismekte olan iilkelerde, devlet bilim ve teknoloji yarisinda ayr1 gerekgelerle 6nemli

miktarda i¢ ve dis bor¢clanma uygulamak zorunda kalmistir. (Yilmaz, 2009: 118).

1.2.2. Vadelerine Gore Borglar

Bu kisimda borglarin geri 6demesi vadelerine gore iki kisma ayriliyor.

1.2.2.1. Kisa Vadeli Borglar

Bir yildan kisa vadelere sahip borglar olarak adlandirilir ve kisa vadede degistigi
icin kamu maliyesi literatiiriinde dalgali borglar olarak da adlandirilmaktadir. Devletin
kisa vadeli veya dalgali borglara basvuru sebepleri iki sekildedir. Birincisi butce
doneminde gelir ve giderlerin denklestirilmesi ve ikincisi ise uzun vadeli borclara

hazirliktir.

1.2.2.2. Uzun Vadeli Borglar

Odeme siiresi bir yildan fazla olan bor¢lara uzun vadeli borglar denilmektedir.
Uzun vadeli borglar uluslararast kurumlardan ve sermaye piyasalarindan tedarik
edilmektedir. Devlet ekonomik istikrar ve dengeyi saglam tutmak i¢in daha cok i¢
bor¢lanmayr ve dis borglart iilkede kalkinma ve teknolojiyi saglamak i¢in

basvurulmaktadir. (Isik, Organ, Karayilmazlar, Isik, 2005: 201).

1.2.3. Kaynaklarina Gore Borg¢lar
Kaynaklara gore devletin borglari ikiye ayrilmaktadir. Bunlar i¢ borglar ve dis
borglardr.

1.2.3.1. i¢ Borglar
I¢ borglar hiikiimetin, iilke smirlar1 igindeki kisi ve kurumlara milli para cinsinden

bor¢lanmasidir. i¢ borglanmanin iktisadi niteligi, 6zel ve kamu kesimleri arasinda satin
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alma giiciinilin el degistirmesidir. Bu bor¢lanmada iilkenin kullanabilecegi kaynaklara bir
ek bahis konusu degildir. Bor¢lanma sonucu bu kaynaklarin sadece kullanimi
degistirilebilir. I¢ bor¢lar vadelere gore ii¢ kistmda,(kisa, orta ve uzun vadeli) ayrilmistir.

Kisa vadeli borglara bazen dalgali bor¢lar adi da verilmektedir.

1.2.3.2. D1s Borglar

Devletin gelir elde etmek icin iki temel kaynag1 yani vergi ve bor¢lanma vardir.
Dis borclanma, bir Glkenin belli bir sire sonra anapara ve faiz ile geri édenmesi
durumunda, yabanci ilkelerin sagladigi kaynaklar olarak tanimlanabilir. Dig bor¢lanma
ile bir lilke iki tiir yarar saglamayr umabilir. Bunlardan birisi iktisat icerisindeki
kaynaklara ilave bir kaynak saglamak, ikincisi ise doviz olarak yeni 6deme imkanlari
elde etmektir. Dis bor¢lanma, i¢ tasarruf miktar1 az ya da yetersiz olan iilkeler icin
ozellikle yatirim projelerini destelemek agisindan ¢ok 6nem tasmaktadir (Uluatam, 1996:
311).

1.3. DIS BORCLANMA KAVRAMI

Kiiresel bir pazar haline gelen gilinlimiiz diinyasinda, ekonomilerdeki uluslararasi
iliskiler giderek daha yaygin hale gelmektedir. Bu iliskilerin yayginlagsmasinin en énemli
faktorlerinden biri tilkeler arasindaki dis borglanma iliskilerdir. Tanimlama agisindan
bor¢lanma, para veya para gibi degerli esyalarin belirli bir siire sonra geri 6denmek {izere
bor¢lanma islemidir. Giliniimiiz ekonomilerinde zaman zaman dig bor¢lanma ihtiyact

dogabilmektedir. Dig bor¢lanmanin 6nemi hem gelismis hem de gelismekte olan iilkeler

icin buydktdr. (Cetin, 2018: 234-235).

Devlet dis borglart almak i¢in degisik kaynaklara (yabanci sermaye piyasalari,
yabanci iilkeler, uluslararasi kuruslar... vb.) basvurabilir. Bir iilkenin dis borglarina
iliskin olarak 6demesi gereken faiz ve anapara miktarlar1 biiylidiikge dis bor¢ servisi
sorunu da 6nem kazanmaktadir. Bu nedenle, iilkelerin dis bor¢ d6deme durumunu
belirlemek icin bazi kriterler gerekmektedir. Bunlardan en ¢ok kullanilan kriter “borg
servis orani”’dir. Bu oran dis bor¢larin belli bir yil icerisinde faiz ve anapara olarak
O0demek zorunda olduklar1 toplam tutarin bilangodaki doviz kazancina béliinmesiyle

hesaplanmaktadir. ((Uluatam, 1996:320-22).



1.4. DIS BORCLANMANIN CESITLERI
Di1s borglanmayr iic ayr1 simifta, Hazine’ye gore, kamu ve oOzel sektoriin
bor¢lanmasina gore ve biitce gerekgesine gore ayrilabilir. Asagida dis bor¢lanma gesitleri

ayr1 ayr1 incelenmektedir.
1.4.1. Hazine’ye Gore Di1s Bor¢clanmanin Siniflandirilmasi

1.4.1.1. Vadelerine Gore Dis Bor¢lanma

Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayinlanan verilere gore, toplam bor¢ stoku kisa
(dalgali) ve uzun vadeli olarak ikiye ayrilmaktadir. Kisa vadeli bor¢lanma, asil vadesi bir
veya bir yildan az olan, uzun vadeli bor¢lanma, asil vadesi bir yildan fazla olan

yiikiimliiliikleri kapsamaktadir.

1.4.1.2. Alacakhilara Gore Dis Bor¢lanma
Bu bagslik altinda genel olarak dis bor¢lanma, 6zel alacaklilar ve resmi alacaklilar

olarak iki ana sinifa ayrilmaktadir.
v' RESMI ALACAKLILAR

(HUkOmet Kuruluslari, Merkez Bankalari, Merkezi Hiikiimetler, Resmi Kalkinma
Bankalari, Uluslararas1 Kuruluslar, IMF-Uluslararas1 Para Fonu, IBRD-Uluslararasi imar

ve kalkinma Bankasi, Diger Uluslararas1 Kuruluslar).
v' OZEL ALACAKLILAR

(Parasal Kuruluslar, Bankacilik Dis Finansman Kuruluslar, Ozel Yatirrm ve Kalkinma

Bankalar1, Yabanci Ticari Bankalar, Yerli Ticari Bankalar, Parasal Olmayan Kuruluslar).

1.4.1.3. Doviz Cinsine Gore Di1s Bor¢clanma

Asagidaki gibi doviz cinslerinden dis bor¢lanma ¢esitlerini yazilabilir.
USA (Amerikan Dolart), EUR(Euro), JPY(Japon Yeni), GBP(ingiliz Sterlini),

FRF(Fransiz Frangi) ...vb (bilgihanem, 2018).

1.4.2. Kamu ve Ozel Sektoriin Bor¢lanmasina Gore Dis Bor¢clanma Simiflandirilmasi
Bu baglik altinda dis bor¢glanma, kamu sektoriiniin dis bor¢lanmasi, merkez

Bankasi’nin dis bor¢lanmasi ve ozel sektoriin dis bor¢lanmasi olmak tizeri i¢ kisma
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ayrilmaktadir.  Borglanan  kurumlar  farkli  olsalar da  aym1  kaynaktan

bor¢lanabilmektedirler. Ancak farkli olan bor¢larin finansman bi¢imidir.

1.4.2.1. Kamu Sektoriiniin Dis Bor¢lanmasi

Kamu borglari, merkezi ve yerel yonetimlerin borglaridir. Kamu bankalarinin
bor¢lanmasi, fonlar ve kamu iktisadi tesebbiislerine yapilan bor¢lanmalarda bu
kapsamdadir. Kamu iktisadi tesebbiisler, kalkinma plani, yillik program ve biitge

temelinde yatirim ve isletme faaliyetleri yiiriitmektedir.

1.4.2.2. Merkez Bankasi Di1s Bor¢lanmasi
Merkez bankasi dis bor¢lanmasi altinda merkez banka kredileri, kredi mektuplu

devlet tahvilleri ve garantisiz ticari borglar sayilmaktadir.

1.4.2.3. Ozel Sektor Dis Bor¢lanmasi

Ozel sektoriin dis bor¢lanmasi son yillarda onemli Slgiide artmistir. Onceleri
kamu sektoriinlin dis bor¢lanmasi 6zel sektore gore daha yliksek oranda iken, son yillarda
0zel sektoriin dis bor¢lanma payr kamu sektdriinden daha yiiksek oranda olmustur.
Dolayisiyla bankalar, sirketler ve diger finansal (mali) veya finansal olmayan kuruluslar,

0zel sektor dis bor¢clanmasindan ibarettir.

1.4.3. Biitce Gerekcesine Gore Dis Bor¢clanmanin Siniflandirilmasi
Bu baglik altinda dis borglar, devirli krediler, garantili krediler ve dis krediler

olmak {izere ii¢ sekilde incelenmektedir.

1.4.3.1. Devirli Krediler

Kamu kurumlarina kaynak saglamak amaciyla bu kurumlara devretmek iizere

Hazine’nin sagladigi kredilerden ibarettir.

1.4.3.2. Garantili Krediler

Hazine’nin garantér oldugu ve kamu kurumlarmmin kendi olanaklariyla
sagladiklar1 krediler, devirli kredilerden ibarettir. Ylzde 100 devlet garantili krediler
kapsaminda ilk 12 ay boyunca anapara veya faiz ddemesi talep edilmeyecek ve bu siirede

faizler devlet tarafindan odenecektir.



1.4.3.3. D1s Krediler
Dis krediler ise kamu kurumlar tarafindan dis bor¢lanmayi ifade etmekte ve

hazinece dis borg garantisi verilmektedir. (Sugdzii, 2010: 189-192).

1.5. DIS BORCLANMANIN NEDENLERI
Devletlerin bor¢ alma nedenleri her ne kadar llkeden tlkeye, zamandan zamana

ve llkenin kalkinmislik ve gelismislik durumlarina gore farklilik icerse de borglanma
hedeflerini ve amagclarini asagidaki sekilde siralamak miimkiindiir.

v Doviz ihtiyacini gidermek
Ithalat1 finans etmek
Iktisadi dengeyi korumak
Milli paranin degerini korumak
Ulke igerisinde vergileme kapasitesine erisilmis olmas1

Vadesi dolmus olan borglar i¢in bir biitge olusturma

N N R

Olagantistli durumlarda (savas, deprem, afetler... vb.) giderlerin karsilanmasi

Yukardaki belirtilmis sebeplerden dolay1r devletin dogmus olan kaynak
gereksiniminin saglanmast i¢in gelirinin yiliksek olmasi gerekmektedir. Dolayisiyla i¢
piyasalarda yeterli fon miktar1 olsa da bunu igeriden saglamak, ekonomide bazi
dengesizlikler olusturabilir. Boyle durumlarda devlet kendi bor¢ ihtiyaglarini ig

piyasalardan degil dis piyasalardan karsilamaktadir. (Kalenderoglu, 2012: 347-348).

1.6. DIS BORCLANMANIN KAYNAKLARI
Di1s bor¢lanma kaynaklarini {i¢ kisma (yabanci devletlerden, uluslararas: iktisadi

kuruluslardan ve 6zel bor¢lanmalar) ayirmak miimkiindiir.

1.6.1. Yabanci Devletlerden Dis Bor¢lanma

Devletlerarasinda yapilan ikili bor¢ anlagsmalariyla temin edilen bor¢lanmalardan
ibarettir. Dolayisiyla bir yabanci devletin baska bir yabanci devlete genel olarak diisiik
faizli kredi (borg) vermesi ile gerceklesmektedir. Bu krediler bagli ve serbest olmak iizere
ikiye ayrilabilir. Siyasi ve politik amaclar tagiyan bu kredilere genellikle ddiinlii krediler

ad1 verilmektedir.

10



1.6.2. Ozel Borglanmalar

Dis bor¢lanma kaynaklarina dahil edilen dolaysiz veya dolayli 6zel
bor¢lanmalarin bir kismi portfoy yatirimlari, satict kredileri ve diger kredilerdir. Portfoy
yatirimlar1 olarak da adlandirilan 6zel borg¢lanmalar, devletin kamu veya 0zel
kuruluslarina verilen kredilerle yabanci sermaye tarafindan saglanmaktadir. Giiniimiizde,
cogunlukla tahvil ihraci yoluyla bankalardan veya sermaye piyasalarindan bor¢lanma
seklinde gerceklesmektedir. Bu tiir bor¢lanmanin iktisadi biiylimede ve kalkinmada
yararli olabilmesi i¢in yabanci yatirimcilara 6denen faiz yabanci sermayenin karliligindan
daha kiiglik olmalidir. Satic1 kredileri, iiretici veya satict kurumu tarafindan saglanan
krediler yoluyla bor¢lanma da 6zel bor¢lanmaya dahil edilmektedir. Satici kredilerinin
onemi ve sermaye akimlari i¢inde pay1 son yillarda ¢ok artmistir. Satici kredilere ticari
krediler admi da vermek ile Dbirlikte portfoy yatirimlarinin  igerisinde

degerlendirilmektedir. (Sugozi, 2010: 198-200).

1.6.3. Uluslararasi iktisadi Kuruluslardan Dis Bor¢lanma
Uluslararas1 Para Fonu ve Diinya Bankasi uluslararas: iktisadi kuruluglarda en

onemli iki kurulustur. Uluslararasi iktisadi kuruluslar, iilkelerarasi finansal sorunlari
gidermek ve bazi siyasi ve iktisadi amaglar1 gergeklestirmek hadef ile birgok Glkenin bir
araya gelerek olusturduklar1 kuruluglardir. Asagidaki gibi siralanabilir.
Diinya Bankas1 grubunda:

1- Uluslararas1 imar ve Kalkinma Bankas1 (IBRD)

2- Uluslararas1 Kalkinma Birligi (IDA)

3- Uluslararasi Finansman Kurumu (IFC)
Bolgesel Bankalar grubunda:

1- Afrika Kalkinma Bankas1 (African DB)

2- Asya Kalkinma Bankasi (Asian DB)

3- Enter- Amerika Kalkinma Bankas1 (IDB)
Cok Tarafli Avrupa Orgiitleri grubunda:

1- Avrupa Kalkinma Fonu (EDF)

2- Avrupa Yatirim Bankas1 (EIB)

3- Avrupa Ekonomik Toplulugu (EEC)

4- Avrupa Para Anlagsmasi (EMA)
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Birlesmis Milletler Ajanslar1:
1- Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP)
Uluslararas1 Para Fonu (IMF)

Yukardaki belirtilen kuruluglar uzun vadeli kredi ve bor¢ veren piyasasinin
onemli bir kismidir. Genel prensipte, bu ¢ok tarafli kuruluslarin kredi slreclerini,
kendileri ile ilgilenen tlkeler lizerindeki sartlar bakimindan aralarindaki farklara ragmen
yoneten bir birlik vardir. Bu kuruluslarin ¢ogunun 6zel bir girisimi yOneten ticaret
kurallarina gore calistifini ve karlarmin biyiikligiinii artirmayr hedefledigini belirtmek

gerekir. (Abuzaid, 2011: 65-66).

1.7. YATIRIMIN TANIMI VE KAVRAMI

Genel olarak yatirim, gelecekte beklenen bir degeri elde etmek igin bugiin elde
edilen bir degerden fedakarlik olarak tanimlanmaktadir. Yatirimin kisa tanimi ise, belirli
bir miktar paray: bir ise baglamak suretiyle daha fazla para kazanmaktir. Yatirim siireci
ise, yatirnme1 yatirnm ile ilgili olarak nasil karar verdigi, ne zaman hangi yatirim
araclarina ve hangi Ol¢liide yatirim yapacagi hususlarindan ibarettir. Yatirimlar genel
olarak reel yatirimlar ve finansal yatirimlar olmak {izere ikiye ayrilmaktadir: reel
yatirimlar; arsa ve gayrimenkul gibi fiziksel mallar1 kapsarken, finansal yatirimlar ise,
fiziksel olmayan ve gelecek ile ilgili alacak ya da ortaklik hakki veren senetlerdir.
(Karan, 2011: 3).

Her bilginin, kendi terminolojisinde giinliik kullanimindan farkli anlamlar1 vardir.
Mesela sosyal bilimlerde bazi kavramlar birbirinden degisik ve farkli anlamlarda
kullanilmaktadir. Yatirim (sermaye) kavrami bunlardan biridir. Yatirim kavarami ¢esitli
anlamlarda kullanmaktadir. Ozelikle iktisadi bilimlerde bazi kavramlar farkli mana ve
anlamlarda kullanilmaktadir. Bu konuda sermaye kavraminin iyi bir 6rnek olmak tizere
yatirim i¢inde ayni sey denebilir. Birgok bilim adamlar yatirnm kavrami {izerinde ¢ok
yonlii ¢alismalar yapmislardir. Bunlardan Fransiz yazari P. Masse, Ingiliz yazar1 J. M.
Keynes ve Alman yazar1 L. Pack vs. sayilabilir. Yatirim kavrami ¢esitli ortamlarda nasil
anlagildigini ve ne gibi anlamlar aldigini kisaca agiklamak dnemli goriinmektedir (Aksoy,

Tanridven, 2007: 1-2).
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= Halk arasinda yatirim anlama:

Sermayenin bir iste kullanilmasi halk dilinde yatirnm anlamina gelmektedir.
Mesela bir girisimcinin bir ise sermaye koymasidir. Dolayisiyla burada sermaye sabit ve
doner varliklar ile finanse edilmektedir.

= Is ortamlarinda yatirim anlami:

Is ortaminda yatirim genis ve dar anlamda kullanmaktadir. Genis anlamda
yatirim, finansal araclarinin genisletme, modernlesme ve ikame yatirimlarina tahsisidir.
Anacak dar anlamda yatirim, finansman araglarinin modernlestirme ve tevsi (genisletme)
yatirimlarina tahsisidir.

= Iktisat biliminde yatirimin anlama:

Ekonomi biliminde yatirim, sermaye artirimi ile ilgili bir kavramdir. Bir baska
deyisle iiretim kapasitesini ¢ogaltmak ve yaratmak amaciyla yapilan harcamalar genel
olarak ekonomi biliminde yatirim olarak kabul edilmistir.

= lsletmede yatirimim anlami:

Isletmede yatirrm kavrami igin degisik goriisler vardur. Tk goriis: yatirim isletme
bilangosunun aktifinde yer alan varliklarm toplami olarak sdylenmistir. Ikinci goriis:
parasal yonden hareket ederek yatirimi paranin cesitli liretim unsurlarma doniiserek

yarattigi bir asama olarak distiniilmiistiir (Tatar, 1985: 3-4).

1.8. YATIRIM CESITLERI
Yatinmin kavrami cesitli anlamlara sahiptir. Dolayisiyla bunun ile ilgilenen
gruplar tarafindan farkli 6zeliklerine gore degisik sekilde (Ekonomik Yatirim, Tiiketici

Yatirim ve Finansal Yatirim) olmak {iizere ii¢ kisimda ele alinmaktadir.

1.8.1. Ekonomik Yatirim
Ekonomik yatirim, mal ve hizmet {iretmek icin yapilan sermaye yatirimlarina
veya mallarin stokuna yapilan net ilavelere denilmektedir. Gayr1 safi milli hésila, bir
tilkede belli bir donemde genellikle bir yilda biitiin kaynaklardan elde edilen hasilaya
denilmektedir. Devlet bu hasilanin bir kismini tiiketim harcamalar1 olmak {tizere
harcayip, diger kismimi gelecekte harcamak amaciyla tasarruf edilmektedir.

Tasarruftan elde edilen ve tiketimde kullanilmayan kaynaklar farkli yollar ile
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sermaye stokuna ilave edilmekte ve ilave edilen fonlara ekonomik yatirimlar olarak
kabul edilmektedir (Aksoy ve Tanriéven, 2007: 3).

1.8.2. Tiiketici Yatirim

Uzun zaman i¢inde faydalanilacak olan araclar ¢ogunlukla dayanikli tiiketim
mallaridir. Herhangi bir aracin bir yatirim olarak kabul edilmesi igin, o aragtan gelir veya
sermaye kazanci elde etmek gerekmektedir. Faydali tiiketim Omiirlerinin sonunda
dayanikli tiiketim mallari, katkida bulunabilecek herhangi bir degeri kalmayacagini ve
amortisman1 ~ degerlendirildikten ~ sonra  ekonomik  degerlerini  kaybedecegi
diisiiniilmektedir. Bu yiizden yatirnm yapmak yerine tiiketim harcamalar1 olarak kabul
edilirler. Bu tiir yatinnm araglarinin birka¢ 6zelligi vardir. Bu 6zellikler fayda yaratma
ozelligi, gelir getirme 6zelligi ve sermaye kazancini saglama 6zelliginden ibarettir. Ornek
olarak bir gayrimenkuliin satin alinmasi, fayda yaratma (ondan kullanimla fayda
saglamak) oOzelligi, gelir getirme (ayn1 zamanda gelir getirici) Ozelli§i ve sermaye

kazancini saglama (servet arttirict) 6zelligi de bulunmaktadir.

1.8.3. Finansal Yatirnmlar

Bir tlkede, belirli bir donemde {iiretilen mal ve hizmet karsiliginda Gayri Safi
Milli Hasila elde edilmesine katkida bulunanlar tarafindan paylasiimaktadir. Her grup
(kamu kuruluslar, 6zel kuruluslar ve bireyler) kendi hissesine diisen oranda payim
almaktadir. Dolayisiyla bu gruplar gelir olarak alinan hasilanin bir kismini tiiketip ve
degir bir kismini tasarruf etmektedir. Isletmeler, kendi tasarruflarini yine isletme amaglar
dogrultusunda yatirnrmda kullanirlar. Bireylerin tasarruflar1 da farkli yontem ve yollar ile
yatirnmlara yonlendirilirler. Finansal pazarlari, gelir fazlasi bulunanlarin ihtiyag
duymadiklar1 fonlarin1 ihtiya¢ duyanlara kullandirma amaciyla arz etmeleri ortaya
cikartmistir. Finansal pazarlarda tahvil, hisse senedi ve benzeri menkul kiymetlere
yapilan yatirimlarin alinmasi ve satilmasina finansal yatirim denilmektedir. (Aksoy ve

Tanriéven, 2007: 4-7).

1.9. YABANCI YATIRIMLARIN TURLERI
Yabanci yatirimlart iki ana kisimda incelenebilir. Uluslararasi portfoy yatirimlari

ve dogrudan yabanci yatirimlart.
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1.9.1. Uluslararasi Portfoy Yatirnmlari

Portfoy yatirimlar, menkul degerlere yapilan yatirimlar olarak tanimlanmaktadir.
Bir bagka deyisle portfoy yatirimlar, genellikle hiikiimet tahvilleri veya 6zel kuruluslarin
bono ve tahvilleri ile hisse senedi satin alinmasi seklinde gerceklesmektedir. Ayrica, son
yillarda para piyasasi araglari ve finansal tiirev araglar1 islemleri de bu hesaplarda
izlenmektedir. Portfoy yatirimlarinin azalmasi ve ¢ogalmasi tilkelerdeki siyasi ve finansal
politikalar, dis diinyadaki faiz ve {lilkedeki faiz oranlarindan etkilenmektedir. Her
yatirnmeinin yapilan yatirimlardan gelecekte bir beklentisi (gelir elde etme) vardir.
Dolayisiyla portfoy yatirimcilart 6nce finansal kaynaklarinin giivenli ve garantili bir

getiri elde etmelerini dosiinecektir. (Kencali, 2012: 14-15).

1.9.2. Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Dogrudan yabanci yatirim, bir ekonomide yerlesik bir isletme (dogrudan
yatirimei) tarafindan dogrudan yatirimcinin disinda bir ekonomide ikamet eden bir
girisimde (dogrudan yatirim kurulusu) yapilan kalict bir faiz yatirimi olarak
tanimlanabilir. Kalic1 faiz, dogrudan yatirimci ile dogrudan yatirim kurulusu arasinda
uzun vadeli bir iligkinin varligin1 gostermektedir. Kalict faiz ayrica, isletme yonetimi

uzerindeki yiiksek etkiyi de yansimaktadir. (Wakyereza, 2017: 102).

1.10. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN LITERATURDEKI YERIi VE
ONEMI

Yabanci sermaye, bir iilkenin kisa siirede ekonomik giicline ekleyebilecegi,
gelecekte farkli sekillerde 6deme yapabilmesi i¢in diger lilkelerden temin ederek elde
edecegi finansal ve teknolojik kaynaklar olarak tanimlanmaktadir. Bu tlir yatirimlar
gelismis tilkelerde kurulu tesebbiislerin gelismekte olan iilkelerde kendine yeni subeler
acmak, yeni tesisler gelistirmek veya mevcut bir sirketin sermayesini artirmak
seklindedir. Kurulan tesis tamamen yabanci sermaye ile kurulabilir ya da yerli isletme ile
ortaklik olarak gerceklestirilebilmektedir. (Mahembe, 2014: 67 ve Dénmez, 2009: 4).

Dogrudan yabanci yatirim, bir {ilkedeki bir firmanin baska bir iilkede bir yan
kurulus olusturdugu veya genislettigi uluslararasi sermaye akisi olarak tanimlanmaktadir.

(Krugman ve Obstfeld, 2008: 163). Bir ekonomide ikamet eden bir isletmenin, baska bir
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ekonomide ikamet eden bir tesebbiis tarafindan uluslararasi bir yatirnrm olup, kalici bir
faiz elde etmek amaciyla yapilan yatirnm dogrudan yabanci sermaye yatirimindan
ibarettir. (Mahembe, 2014: 67 ve IMF, 2003).

Dogrudan yabanci yatirim, sadece fiziksel sermayenin hareketi ile ilgili degildir.
Yani dogrudan yabanci yatirimlar, fiziki sermayenin fiziksel girisi art1 teknoloji, yonetim
becerileri, maddi ve maddi olmayan varliklarindan olusmaktadir. Portfoy yatirnrmcilarinin
aksine, dogrudan yabanci yatirimcilarin yabanci ortakliginin yonetimi lizerinde 6nemli
bir kontrolii vardir. Yatirimcilarin yabanci bir iilkeye sifirdan yatirim yapilirken bu
yatirimin kontrolinli tamamen kendi elinde tutmasi gerekmetedir. Ya da yabanci bir
iilkede mevcut olan sirketleri iizerine finansal yatirinm yoluyla oy hakkini1 kendi elinde
tutmasin1 gercgeklestirir. Bundan dolayi, dogrudan yabanci yatirimlar, ne sekilde olursa
olsun, yatinmcinin yatirim yapilan sirket iizerinde kontrol yaratmasini ve siirdiirmesini
saglayan yatirimlardir. (Thomas ve Peter, 2000: 7-8).

DYY, yatirimcinin diger ekonomide ikamet eden isletmenin yonetimi iizerinde
onemli derecede bir etkisi oldugunu ifade etmektedir. Yabanci bir sirketin hammadde, ara
ve nihai {iriin {iretip bu irilinleri yerel olmayan pazarlarda satmasi durumunda, bu tir
dogrudan yabanci yatirimlara ihracata yonelik yatirimlar denir. Devlet destegi ile kurulan
dogrudan yabanci yatirimlar, gelismekte olan lkelerin hiikimetlerini belli sektorler ve
sanayiler i¢in yabanci yatirimcilart yonlendirmeye, issizlik, bolgesel dengesizlikler ve
O0deme dengesizlikleri sorunlar1 gibi sosyal ve ekonomik sorunlarin iistesinden gelmeye
calisarak gerceklestirilmektedir. Bu modelde, hiikiimet kisisel olarak dogrudan yabanci

yatirimlari tesvik etmektedir. (UNCTAD, 2007: 245-246).

1.11. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMIN TARIHSEL GELIiSiMi

Yabanci sermaye yatirimlarinin baglangic tarihi somiirgecilik donemine kadar
gitmektedir. 19. ylizyillda sanayilesen Bati iilkeleri, sermaye birikimlerini sanayi
devriminden sonra diger iilkelerde en fazla kar saglayacak yatirim alanlarina yonlendirme
ihtiyacina girmistir. Genel olarak, Avrupa {lkeleri sanayisinin ihtiyag duyulan
hammaddelerin, ucuz isgiicline sahip somiirgeler tarafindan ve bazi1 azgelismis tlkeler
bat1 iilkeleri igin cazip yatirim alanlar1 olarak dikkat cekmislerdir. Ozellikle, Ingilizlerin

1800'lerin baslarinda kolonilerdeki Ingiltere'nin ihtiya¢ duydugu hammaddelerin
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(madenler, petrol) c¢ikarilmasi girisimleri, yabanci sermaye yatirimlarinin baslangici
olarak kabul edilmektedir. Sémurgecilik déneminde (1850-1945) Bati Avrupa’dan sonra
Afrika, Asya ve ABD’nin az gelismis bolgelerine yonelik yabanci sermaye yatirimlart,
Ozellikle 1. Diinya Savasi'ndan sonra ABD'de daha fazla yogunlagsmaya baslamistir. II.
Diinya Savasi, yabanci sermaye yatirimlari i¢in farkli bir doniim noktasi olmustur. Bu
doneme kadar, yabanci sermaye yatirimlari daha fazla portfoy yatirimi seklinde
gerceklesmistir. Dolayisiyla yabanci sermaye yatirimlari bu tarihten sonra dogrudan
yabanci yatirimlara dogru yogunlagmaya baslamistir. Bu gelismede, 1950'lerden bu yana
uluslararasi sirketlerin dinya ekonomisi Uzerindeki artan etkisi énemli bir paya sahiptir.
Tarihsel siirecte, gelismekte olan iilkelerin dogrudan yabanci yatirimlara bakis agisinda
biiyiik bir degisiklik olmus ve bu yatirimlar diger tiim dis finansman tiirlerin arasinda ilk
tercih hale gelmistir. Dolayisiyla 1990 yillarda yabanci yatirimlarin gelismekte olan
tilkelere akigi agisindan 6nemli bir genisleme yasanmustir. (Bayraktar, 2003: 6-8).

2006 Diinya Ekonomik ve Sosyal Arastirmasi, 1960'larda ilk Birlesmis Milletler
Kalkinma Programinin, DYY'nin ekonomik biiyiime ve gelisme (kalkinma)
performansindaki farkliliklar1 ag¢iklamada oynadigi rolii aciklamaya calismaktadir.
1960'lardan itibaren DYY lehine ve aleyhine sesler c¢ikmistir. Bazilari DY Y'nin
ekonomik biiylimeye yol agtigin1 ve ekonominin bir biitiin olarak verimliliginin arttigini,
ancak bazilarmin DYY ile iligkili riskleri vurguladigini iddia etmislerdir. DY,
gelismekte olan tilkelere yararsiz, olumsuz ve uygunsuz teknolojiyi getiren unsur olarak
goriilmiistiir. Kirk yildan fazla bir siiredir, donemin baslangicindan ¢ok daha farkli bir
goriiniim ortaya ¢ikmistir. Dogrudan yabanci yatirimlar simdi faydali olarak goriilmekte
ve neredeyse biitiin iilkeler yatirim i¢in sicak bir ortam olusturmaya caligmaktadir.
Ulkeler, hem genel ekonomik politikalar1 hem de uygun spesifik DYY politikalarini
kullanarak DYY’nin ¢ekiciligini etkileyebileceklerini giderek daha fazla kabul etmektedir
(WESS, 2006: 4).

1.12. DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMIN FAYDA VE ZARARLARI
Dogrudan yabanci yatirim bagka bir iilkeden bir kisi veya sirket tarafindan bir

isletmeye veya sektore yapilan yatirimlardir. Bu tiir bir girisime katilmay1 planliyorsaniz,
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oncelikle size ve topluma maksimum fayda saglayip saglamadigini belirlemelisiniz. Bunu

yapmanin iyi bir yolu, avantajlarini ve dezavantajlarini degerlendirmektir.

1.12.1. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarin Faydalari

Dogrudan yabanci yatirnmin avantaji, gelismis diinyanin gelismekte olan pazar
firsatlarini iyilestirmeye baslamasina izin vermesidir. Gelismekte olan diinya servet ve
firsatta iyilesmeler gorebilirken, gelismis diinya artan karlardan, gelisen iliskilerden ve
daha yuksek bir piyasa etkisinden faydalanabilir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimin,
faydalarindan biri ev sahibi {iilkenin biiyiimesini ve kalkinmasini tesvik edebilir.
Dolayisiyla yatirimer olarak sizin i¢in daha elverisli bir ortam yaratmak ve yerel sanayiye
fayda saglayabilir. Dogrudan yabanci sermaye yatirim, verimlilik ve hizmetlerin kapsami
Uzerinde buyuk bir oranda olumlu etkiye sahiptir. Bu olumlu etki sektorler siddetli bir
rekabet olmas1 durumunda daha da belirgin hale gelebilir. Yabanci yatirnmeilar tarafindan
saglanan tesisler ve ekipman, hedef iilkede iggiiciiniin verimliligini artirabilir. Dogrudan
yabanci yatirim, ¢esitli tilkelerin yeni teknolojilere ve becerilere erisiminin saglandigi
kaynak transferine ve diger bilgi aligverisine olanak saglayacaktir. Dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari yeni isler yaratir, ¢linkii yatirimcilar hedef tilkede yeni sirketler kurar,
yeni firsatlar yaratir. Bu da gelirde artisa ve halkin daha fazla alim giicline sahip olmasina

yol agmakta ve bu da ekonomik bir artisa yol agmaktadir (connectusfund, agis, 2019).

1.12.2. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarin Zararlari

Dogrudan yabanci yatirimin dezavantajlari, DY'Y ile ilgili risklerdir. Gelecekte bir
yatirimin temettii teklif edecegi garantisi yoktur. Kiiresel politik iklim de dogal olarak
dengesizdir; bu, bir sirketin bir el koyma veya devralma gerceklesmesi durumunda
yatirrmini1  kaybedebilecegi anlamma gelir. Iste goriilmiis bazi dogrudan yabanci
yatirimlarin genel olarak dezavantajlari su sekildedir.

DYY ile ilgili siipheciler DYY tarafindan yaratilan tiim “yeni isler” in istihdamda
net katkilar teskil etmedigine dikkat cekiyor. ABD'deki Japon otomotiv sirketleri
tarafindan yapilan dogrudan yatirimlarda, bazilari bu yatirimin yarattigi islerin, Japon
rakiplerine pazar payim kaybeden ABD'li otomotiv sirketlerinde kaybedilen islerden daha
fazla mahsup edildigini iddia etmistir. Bu ikame etkilerinin bir sonucu olarak, DYY

tarafindan yaratilan net yeni is sayisi, baglangigta ¢okuluslu bir kurulus tarafindan talep
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edilen kadar blylk olmayabilir. Ev sahibi hiikiimetler bazen yabanci ¢okuluslu
Isletmelerin yan kuruluslarmin yerel rakiplerden daha fazla ekonomik giice sahip
olmalarindan endise duymaktadirlar. Biiyiik bir uluslararasi organizasyonun pargasi ise,
yabanci ¢okuluslu sirketler, yerel sirketleri is disina c¢ekebilecek ve firmanin piyasayi
tekellestirmesine izin verebilecek sekilde, ev sahibi pazarindaki maliyetlerini siibvanse
etmek i¢cin bagka yerlerde {liretilen fonlardan yararlanabilir. Bu endise, kendi basina
birkag¢ biiyiikk firmaya (yani daha az gelismis iilkeler) sahip olan {lilkelerde veya daha
gelismis sanayilesmis iilkelerde en az, endiseye sahip iilkelerde daha fazla olma
egilimindedir. Dogrudan yabanci yatirimin ev sahibi tlkenin 6demeler dengesi izerindeki
olumsuz etkileriyle ilgili iki ana endise alan1 vardir. Oncelikle, dogrudan yabanci yatirrm
ile gelen ilk sermaye girisine karsi kurulmus olmasi, yabanci istirakten ana sirkete
yapilan kazanglarin daha sonraki bir donemde ¢ikist olmalidir. Bu tiir ¢ikislar sermaye
hesabinda bor¢ olarak ortaya ¢ikmaktadir. Baz1 hiikiimetler bu cikislara, yabanci bir yan
kurulusun anavatanina geri gonderilebilecek kazan¢ miktarin1 sinirlayarak cevap
vermistir. Ikinci bir endise, yabanc1 bir yan kurulusun yurtdisindan énemli miktarda girdi
ithal etmesi ve bu durum, ev sahibi iilkenin 6deme dengesinin cari hesabinda
bor¢lanmaya yol agmastyla ortaya gikmaktadir. Nissan’in Ingiltere’ye yatirrm yapmasi
durumunda, Nissan, yerel icerigin oranini ylizde 60’a ¢ikarmayr ve ardindan onu yiizde
80’in tlizerine ¢ikarmay: taahhiit ederek yerel igerikle ilgili endiselere cevap vermistir

(Kastrati, 2013: 31-33).

1.13. DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARININ EKONOMI
UZERINE ETKILERI

Dogrudan yabanci sarmaya yatirimlarinin ekonomik etkisi ile ilgili literatiirde
bircok arastirmalar yapilmistir. Arastirmalarin sonuglarina gore, dogrudan yabanci
yatirimlar, yoneldigi lilkenin ekonomisini olumlu ve olumsuz yonde etkileyebilir. DYY
tilkenin iizerine dogrudan ve dolayli bir sekilde etkisi olabilir. Dogrudan yabanci
yatirimlar, tiim diinyada ekonomik biiyiime ve kalkinma hedeflerini gerceklestirmede en
onemli aracglardan biri olarak kabul edilmektedir. Dogrudan yabanci yatirim
gerceklestiinde, yatirimcl veya yatirim yapan firma, ev sahibi iilke ile nispeten uzun

vadeli bir iligki kurmaktadir. Dahasi, dogrudan yabanci yatirimlar ve onlar1 kabul eden ev
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sahibi tilkelere, siklikla iretim miktar artmaya, istihdam yaratmaya, yeni teknolojiye,
yeni yonetim tekniklerine ve diinya pazarlarina erisime yol agmaktadir. Bu nedenle, ev
sahibi iilkeler genellikle dogrudan yabanci yatirim tiirlerini tercih etmektedir. Ciinkii ev
sahibi {ilkenin beklentileri ancak dogrudan yabanci yatirimlarla gerceklesmektedir.
Devletler hem uygun politik ve ekonomik ¢evresel kosullar saglayarak ve hem c¢esitli
tesvik tedbirleri uygulayarak bolgelerine yabanci yatirim ¢ekmeye calismaktadirlar.
(Kurtaran, 2006: 367-368).

Tablo 1: Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Ekonomik Etkileri

Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Ekonomik Etkileri

1. Dogrudan Ekonomik Etkileri 2. Dolayl Ekonomik Etkileri
Sermaye Girisi ve Odemeler Dengesi Etkileri | Teknoloji ve Teknik-Bilgi Transferi
Yeni Ara Mal Kullanimi Firma Gelisimi ve Yeniden Yapilandirilmasi
Ulkeye Yeni Uriin Gerisi Uluslararasi Ticaret Entegrasyonuna katkilar
Istihdam Uzerine Etkisi Is Yasam Rekabetine Katkilart
Teknoloji ve Isgiicii Transferi Beseri Sermaye Olusumunu destekleme
Ulke Uzerine Ticaret Etkisi Beseri Emek Devri
Aratan Vergi Geliri Baglantilar

Kaynak: Cémert. F. 2000.

1.13.1. istihdam ve Ucretler Uzerine Etkisi

Teoride, genellikle dogrudan yabanci yatirimlarin istihdami olumlu ydnde
etkiledigi soylenmektedir. Ev sahibi Ulkede, DYY'lerin yaratacag istihdam etkileri, diger
etkileri arasinda en 6nemli konulardan biridir. Ozel sektoriin rolii kamu sektoriinden daha
yiiksek, liberal ekonomik yonetimin gegerli, dis ticaretin ve sanayinin gelistigi iilkelerde
dogrudan yabanci yatirimin istihdam {izerinde olumlu etkileri olacagini belirtmistir. (Lall,
1995: 6).

Dogrudan yabanci yatirimlar ev sahip {ilke icin sagladigi olanaklar ve yeni
teknoloji agisindan istihdamin hem niteliksel acidan iyilesmesini hem de nicel acgidan
artisini tesvik edecegini soylemislerdir. Ayrica, dogrudan yabanci yatirimlardaki artis, ev
sahibi iilkenin isgiicii piyasasindaki isgiicii talebinde artisa yol acabilecegini

belirtmislerdir. (Dupasquier ve Osakwe, 2005: 242).
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Cokuluslu maas (Ucret) primi ile ilgili genis bir ampirik literatiir vardir. Yakin
zamana kadar, yabanci firmalarin, 6zellikle gelismekte olan {ilkelerde, ¢alisanlarina yerli
meslektaslarindan daha iyi iicret saglama egiliminde oldugu konusunda bir fikir birligi
vardir. Ornek olarak, Meksika, ABD ve Venezuela igin yapilmis bir calismada, yerli ve
yabanci sirketler arasindaki ortalama iicretleri karsilastirmistir. Ancak bu calismada
yabanci fabrikalardaki ortalama ticretlerin yerli fabrikalara gore yaklasik %30 daha
yiikksek oldugunu gostermektedir. Bu nedenle, yabanci firmalarin gelismekte olan
ulkelerdeki yerel rakiplerinden daha yiiksek ticret 6dediklerini géstermektedir. Bununla
birlikte, bu, yurtici ve yurtdisi firmalardaki isgiicii niteliksel olarak farkli olabileceginden,
yabancit miilkiyetin istthdam kosullarini iyilestirdigi anlamina gelmez. Dolayisiyla bu
calisma gosteriyor ki dogrudan yabanci yatirimin iicretler iizerinde dogrudan etkisi
vardir. (OECD Conference, 2008: 12).

UNCTAD’a (1994) gore DYY girislerinin istthdamin nicelik, nitelik ve konumu
Uzerinde etkilere sahiptir:
Tablo 2: DYY lerin Dogrudan ve Dolayl Etkileri Istihdam Uzerine

Dogrudan Etki Dolayl Etki
Etki Alani Olumlu Olumsuz Olumlu Olumsuz
Net sermaye | Sirket satin almalar1 | Ileri-geri baglantilar ve | Ithalat artis1  ve
o kazandirir ve | sonucu uretimin | carpan etkisi ile yerel | yerli firmalarin
Nicelik genisleyen modernlesmesi ile | ekonomide istihdam | yerinden edilmesi
sektorlerde yeni | is kayiplarina neden | yaratabilir. is kaybina neden
istihdam olanaklar1 | olabilir. olur.
yaratir.
Daha yuksek tcret | Kiralama ve | Yerli firmalara en iyi | Yerli firmalarin
Lo ve daha fazla | tamitimda uygulama bicimini | rekabeti tcret
Nitelik verimliligi sahiptir. | istenmeyen aktarir. seviyesini agindirir.
uygulamalar icerir.
Yiksek igsizligin | Halihazirda nifusu | Tedarikgi firmalar1 | Yabanct  firmalar
gorildigi fazla olan | iggiicii arzinin daha | yerli Uretimi ikama
Konum bolgelerde yeni ve | bolgelerde yigilma | uygun oldugu alanlara | eder veya ithalat
daha iyi is | yaratarak bolgesel | tasimnmaya tesvik | dayanirsa yerel
imkanlar yaratir. dengesizlikleri edebilir. Ureticileri yerinden
artirabilir. edebilir ve bolgesel
igsizlige yol agar.

Kaynak: UNCTAD (Diinya Yatirim Raporu 1994).

Bazi deneysel arastirmalara gore, zaman ve iilke 6zelliklerine gore dogrudan
yabanci yatirimlarin istihdam iizerindeki etkisi degismektedir. Sermaye arzinin esnek,
maliyet Ustlinliikler ve tesvikler i¢in yiiksek kaliteli {iriinlerde yapilan dogrudan yabanci

yatirimlarin sermaye ¢iktisini artirarak istthdami artiracagi sonucuna varilmistir.  (Eckel,
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2003). 1980 sonras1 yabanci sermayeli sirketlerin verilerini analiz etmistir. Sonug olarak,
Ingiltere’de Avrupa iilkelerinden gelen DYY’lar istihdam kaybina neden olmustur.
Ancak Asya-Pasifik bolgesinden gelen DYY’lar Ingiltere’de daha fazla istihdam
yarattigini bulmustur. (Williams, D. 2003). 1977-2001 yillar arasinda veriler kullanmstir.
Dolayisiyla ampirik analiz i¢in es biitiinlesme ve nedensellik testleri uygulanmistir.
Sonug olarak, ABD'in kirk sekiz eyaleti i¢gin DYY ile istihdam arasinda giiclii bir pozitif
iligki oldugunu bulmuslardir. (Nunnekamp ve Ajaga, 2008).

1.13.2. Teknoloji Transfer ve Yonetim Bilgi Uzerine EtKisi

Teknoloji transfer ve yoOnetim bilgi ile ilgili bircok literatiirlerde, dogrudan
yabanci yatirimlarin pozitif etkiledigini sdylemislerdir. Uluslararasi tiretimin biiylimesi,
ekonomik ve teknolojik giiclerden kaynaklanmaktadir. Ayn1 zamanda, devam eden DYY
ve ticaret politikalart serbestlestirilmesinden de kaynaklanmaktadir. Teknoloji,
verimliligin kilit bir belirleyicisi olarak goriilmektedir. Bununla birlikte, az sayida zengin
iilkelerin diinyanin yeni teknoloji yaratmasinin ¢ogunu olusturdugu gercegi goz Oniine
alindiginda, uluslararasi teknoloji transferinin yayginlastigi, yerli verimlilik artisinin ve
nihayetinde daha yiiksek yasam standartlarinin 6nemli bir kaynagi kabul edilmistir
(Rasiah ve Gachino 2005, 13-14).

Kiiresellesmenin emegi etkilemesinin ¢esitli yollar1 vardir: en 6nemlileri artan
ticaret, DYY ve uluslararasi teknoloji transferidir. Dogrudan yabanci yatirim ayrica geri
veya ileri baglantilarin bir sonucu olarak yerel firmalar arasinda istihdamin artmasina
neden olabilir, bdylece yabanci istiraklerin dogrudan istihdami toplam etkiyi hafife
alinabilir. Yabanci yatirimcilarin egitimi veya teknoloji transferi sonucunda yerli
firmalara da yayilabilir. Kendi iilkelerinde baskiya maruz kalan yabanci firmalar da
yanlarinda ev sahibi ekonomisinin normundan daha yiiksek is¢ilik standartlar1 ve ticretler
getirebilirler. Dogrudan yabanci yatirimlara baska bir {ilkedeki bir {ilkenin uzun siireli
katilimi ve genellikle yonetime katilim, ortak girisim, teknoloji transferi ve uzmanlik

konularin1 i¢erdigini ifade etmektedir.(Osano ve Koine, 2016: 2).

1.13.3. Odemeler Dengesi Uzerine Etkisi
Gelismekte olan ve az gelismis iilkelerin ekonomik sorunlarindan biri,

yatirimlarini finanse etmek i¢in yeterli ulusal birikime (tasarrufa) sahip olmamalaridir.

22



Dolayisiyla bu iilkeler hem dogrudan hem de dolayli yatirimlar seklinde siirekli yabanci
sermayeye ihtiya¢c duymaktadir. Dogrudan yabanci yatirim, diinyanin geri kalaniyla
entegrasyon yoluyla fiziksel sermaye olusturmak, istihdam firsatlar1 yaratmak, iiretken
kapasitesini gelistirmek, 6deme denge sorunlarini ¢6zmek ve teknoloji transferi yoluyla
yerel isgiicli ve yoOneticilerin becerilerini gelistirmek i¢in 6nemli bir kaynak olarak kabul
edilmektedir. Odemeler dengesi agisindan, dogrudan yabanci yatirim, yabanci bir
isletmenin oy stokunun ylizde 10 veya daha fazlasinin elinde tutulmasi olarak
tanimlanmaktadir. Dogrudan yatirim ayni zamanda proje finansmani ile iligkili risklere ve
odiillere katkida bulunmaktadir. Bu ti¢ faktor - teknoloji, yonetim ve sermaye -
gelismekte olan iilkelerde finansman i¢in DYY'yi tavsiye etmektedir. DYY girisi,
Odemeler dengesi finansal hesabina kredi girisi olarak kabul edilir, boylece 6demeler
dengesi iizerinde dogrudan olumlu etkiye sahiptir. Bununla birlikte, dogrudan yabanci
yatirirm hacminin artmasi, ithalatin biiyiikliiglinli ve kar geri doniisiinii de arttirmaktadir.
DYY'nin teknoloji transferi, istihdam yaratma, biiylime artis1 ve vergi tahsilati dahil
olmak iizere lilke ekonomisi tizerindeki olumlu etkilerini gosteren ¢ok sayida ampirik

literatiir vardir. (Nguku, 2013: 1-4).

1.13.4. Buyume Uzerine EtKisi

DYY, ekonomik biiylimenin 6nemli bir katalizorii olarak kabul edilmistir. Teorik
bir bakis acisiyla, bu goriis yalnizca ekonomik biiylime teorisi, endojen biiylime
teorisindeki son gelismelerle desteklenmistir. Oysa neo-klasik yaklagim gibi 6nceki
teoriye gore, DYY vyalnizca gelir seviyesini (kisi basina sermaye) etkiler, ancak uzun
vadeli ¢ikt1 artis oranimi etkilemez. Bununla birlikte, dogrudan yabanci yatirimin gelir
tizerindeki etkisi, gecici olmakta, bu da uzun vadeli bliylimeyi degismeden birakmaktadir.
Bu nedenle, dogrudan yabanci yatirnmin teknoloji iizerindeki olumlu ve kalict bir etkisi
varsa, dogrudan yabanci yatirim ¢ikt1 biiyiimesi ile pozitif korelasyon iginde olacaktir.
Dogrudan yabanci yatirim, insan kaynagi ve teknoloji transferinin 6nemli bir kaynagi
olarak gorilmektedir. Daha spesifik olarak, DYY, vyeni teknolojilerin ev sahibi
ekonomilerin iiretim sistemlerine dahil edilmesini tesvik etmekte, yeni organizasyonel
bi¢imler ortaya koymakta, yeni yonetim ve pazarlama siiregleri olusturmakta, yeni insan
kaynagi bigimleri getirmenin yam sira iirlinlerde ¢esitliligi ve kaliteyi arttirmaktadir. Bu

etkiler dogrudan (dogrudan yabanci yatirim sirketinin bagli ortakligina etkisi) veya
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dolayl1 olarak (yayilmalar) yaratilabilir. Teknoloji transferinin ve yerel isletmelere
yayilmalarin varligr uzun vadeli biiylimeyi miimkiin kilmaktadir. (Skenderi, 2012: 36-
37).

1.13.5. Rekabet Uzerine Etkisi

Iktisatta rekabet, farkli iktisadi firmalarinin pazarlama karmasinin unsurlarini
degistirerek smirli bir maldan pay almaya c¢alistiklar1 bir durumdur: fiyat, drin,
promosyon ve yer. Klasik ekonomik diisiincede rekabet, ticari firmalar yeni iiriinler,
hizmetler ve teknolojiler gelistirmek iizere tiiketicilere daha fazla se¢im ve daha iyi
iiriinler vermeye caligirlar. Teorik ve ampirik kanitlarin kisa bir incelemesi, dogrudan
yabanci yatirnm'in rekabetin siddetini arttirma ve teknoloji transferleri icin bir kanal
gérevi yapma potansiyeline sahip oldugunu gostermektedir. Cok uluslu sirketler daha
yiiksek verimlilik seviyelerine sahip oldugundan, bir DYY dalgasi sonrasinda ortalama
verimlilikte bir artis beklenmektedir. Kavramsal olarak, dogrudan yabanci yatirimin
rekabet yanlis1 etkisini belirlemek, cok sayida farkli durum hayal etmek miimkiin
oldugundan, daha karmasiktir. Bu acidan bakildiginda, ¢ok uluslu bir sirket, daha 6nce
deneyime sahip olmayan potansiyel bir katilimciya kiyasla daha iyi konumlandirilmistir.

(Sembenelli ve Siotis, 2002: 7-8 ).

Rekabet, piyasalarin etkin isleyisini destekleyen bilesenlerden biridir. Bir ev
sahibi tlkede ¢okuluslu isletmelerin varligi, rekabet diizeyini 6nemli 6l¢iide etkileyebilir.
Bu nedenle, yabanci firmalarin giris ve islemlerinin, miisteri se¢imini artirarak, fiyatlarin
diismesi, kalitenin iyilestirilmesi, iriin ¢esitliliginin arttirilmas1 ve kaynaklarin daha
verimli bir sekilde tahsis edilmesiyle rekabete girmesi beklenmektedir. Dolayisiyla, bu
etkiler lilkenin ekonomik kalkinmasinin yani sira tiiketicilerin ekonomik refahlarinin
artmasma neden olmaktadir. Diger bir deyisle, yabanci bir istirak¢i tarafindan giris
yapilmasi, ayn1 baglangic Olceginde bir yerli giris yapacak olan pazar performansinda
daha aktif rekabet edici davranislar ve iyilesmeler yaratma olasilig1 yiiksektir. (Skenderi,
2012: 44-45).

1.13.6. Cevre Uzerine Etkisi
1970'lerden bu yana, cevre sorunu tim dunyada yaygin olarak dikkat ¢ekmistir.

Ekonomik biiyiime ile ¢evre koruma arasinda yakin bir iligki ve bu iligkiyi arastiran
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sayisiz ¢alisma vardir. Biiyiime Sinirlar1 (the Limits to Growth) arastirma raporunda
Dennis Meadows, kaynaklarin ve ¢evresel sorununun teknolojik ilerlemeden ve
ekonomik biiyiimeden kaynaklandigi konusunda uyarmistir. Buna ragmen, bazi
“teknoloji odakli” caligmalar teknolojik ilerlemenin kaynak kullanimini artirabilir ve
ekonomik biiyiimenin neden oldugu cevresel sorunlarin listesinden gelmeye yardimci
olabilecegini diisiinmektedir. Kiiresel dogrudan yabanci yatirim 6lgeginin genislemesiyle
birlikte, ev sahibi iilkelerdeki kirlilik sorunu siirekli kotiilesmektedir. 1990'lardan bu
yana, ev sahibi iilkelerdeki DYY ve kirlilik sorunu insanlarda genis endise uyandirmasina
neden olmustur. Bununla birlikte, bu konuda bir¢ok ihtilaf vardir; bazi arastirmalar,
dogrudan yabanci yatirimlarin akiginin ev sahibi lilkelerde c¢evre iizerinde olumsuz bir
etkisi olacagmi diisiiniirken, bazi deneysel literatiir bu goriise karst g¢ikmustir.
Calismalarin ¢ogunda, dogrudan yabanci yatirimin gelismis Ulkelerde gevre izerinde ¢ok
az etkisi oldugunu diistinmektedir. Halbuki gelismekte olan {ilkelerle ilgili calismalar
daha yeni ortaya ¢ikmaya baslamistir. Bir¢ok ¢alismada, dogrudan yabanci yatirimlar ile
teknoloji yayilimiin etkisi ¢evre sorununu ¢ézmenin en iyi yollarindan biri olacagini

ortaya ¢ikarmiglardir. (Yang, Yang ve Zhao, 2009: 1-2).

1.13.7. Uretim Uzerine EtKisi

Balcy (1995) yaptig1 calismada dogrudan yabanci yatirimlarin yerel yatirimlari
olumlu yonde etkiledigini ortaya koymustur. Baska bir deyisle, DYY sayesinde yeni
isyerlerinin yaratilmasi ve altyapinin gelistirilmesinin yerel yatirimlarin artmasima yol
actigimi vurgulamistir. Dolayisiyla dogrudan yabanci yatirim ve yerli yatirim birbirleri
icin tamamlayict ve destekleyici oldugunu ortaya koymustur. Ekonomik gelisme
stirecinde belirleyici bilim ve teknoloji seviyesi arttik¢a, tiim iilkenin genel durumu
degisecektir. Ote yandan yerel iireticiler, yabanc1 firmalara cevap (karsilik) vermek igin
kaliteli tirtinler iiretmeye baslayarak uluslararasi rekabet edebilirligin artmasma ve
gelismesine yol agmaktadir. Belirtildigi gibi, dogrudan yabanci yatirimlar yerel iiretim
lizerinde olumlu etkilere sahip oldugu gibi bunun yan1 sira olumsuz etkilere de sahiptir.
Dogrudan yabanci yatirimlar, yerli yatirim ve iiretim iizerinde azaltic1 bir etkiye sahip
olabilir. Bu yabanci firmalarin azaltici etkileri, yerli firmalarin kiiglik fiziksel ve finansal
kaynaklar1 olan yatirim firsatlarin1 mani olarak daha da kotiilestirebilir. Ernst’in (2005)

tarafindan yapilan arastirmanin sonuglaria gore, dogrudan yabanci yatirimlar korunan ig
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piyasaya yonelik ekonomisinde, iiretici sektdrlerdeki yerel yatirimlara olumsuz ancak
ihracata yonelik sektorlerdeki yerli yatirinmlar iizerinde olumlu etkisi oldugu tespit
edilmistir. Genel olarak DYY’ler yerel iiretim iizerinde tesvik edici giice sahip iken,
uretimi engelleyici 6zellikleri de tasimaktadir (Kencali, 2012: 34).

1.14. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN MAKRO VE MIiKRO
DUZEYDE TEORILERI
Glinlimiizde dogrudan yabanci yatirim, ulusal ve uluslararasi literatiirde dnemli
bir yer tutmaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlar tizerine bir¢ok akademik calismalar
yapilmis ve farkli teoriler One siiriilmiistiir. Dolayisiyla bu calismalar da ekonomi
bliylime ve kalkinmay: elde etmek i¢in dogrudan yabanci yatirimlar, biitlin iilkelerde
ozellikle gelismekte olan iilkelerde ¢ok dnemli etken oldugunu gostermislerdir. Dogrudan
yabanci yatirimlarla ilgili teoriler, mikro ve makro diizeyde iki kategoriye ayrilmaktadir.
Mikro acidan bakildiginda, yatirimcinin {ilke disina yatinm yapma giidiisii ile
aciklanmaktadir. Makro agidan bakildiginda, dogrudan yabanci yatirim, kaynak {ilkeden

ev sahibi iilkelere yapilan 6zel bir sermaye akisidir.

1.14.1. Mikro Diizeyde Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Teorileri
Ote yandan, mikro ekonomik bakis agisi, yatirimeinin bakis agisiyla goriildiigii
tizere, ulusal siirlarin 6tesindeki yatirimlarin nedenleri ile ilgilidir. Dolayisiyla dogrudan

yabanci yatirimlarin mikro diizeyde teorileri dort kisima ayrilmaktadir.

1.14.1.1. Portfoy Yatirim Teorisi

Neoklasik yaklagima gore, bir firmanin ¢okuluslu olmasinin temel nedeni faiz
oranlarindaki farklardir. Bu tartismaya gore sermaye, diisiik getirili bir lilkeden yiiksek
getiri saglayan bir yere tasinmaktadir. Bu yaklasim, tam rekabet ve risksiz serbest
sermaye hareketliligi varsayimlarina dayanmaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlara
portfoy yaklasimi, DYYler ile ilgili eski bir teori olan “’sermaye hareketlerinin tek yonlii
olmadigini, riskin yaninda getiri farklarinin da  6nemli oldugu’ hususunu

vurgulamaktadir (Hymer, 1960: 1-2).

Dogrudan yabanci yatirnmin ilk formalizasyonu, onu iilkeler arasinda dolasan

sermaye (yani bir iiretim faktorii) olarak modelleme anlamina gelmektedir. Bu fikir,

26



beklenen sermaye getirisi oranlarindaki farkliliklara cevap veren klasik yatirim teorisinin
mantikli bir uzantis1 anlamina gelmektedir. Bu nedenle bu goriise gore, dogrudan yabanci
yatirimlarin sermayesi bol iilkelerden (geri doniisiin diigiik oldugu) sermayesi kit olan
iilkelere (geri doniislin yiiksek oldugu) gitmesini ongormektedir. Yukardaki iki goriis
Mundell (1957) ve Mac Dougall (1960) tarafindan onerilmistir (Latorre, 2008: 3).

Mundell (1957), Heckscher-Ohlin modelindeki faktor hareketlerinin iki sektor, iki
ulke ve iki faktore (2 x 2 x 2) etkilerini analiz edilmistir. Bu gergevede, iki ulke
arasindaki faktor bagislar1 arasindaki farklar asir1 olmadikca, faktor fiyati esitleme
teoreminin beklememesi i¢in, sermaye girisi sonrasinda iiriin ve faktor fiyatlar
degismeden kalir. Bu modelden kaynaklanan bir diger sonug¢ ise, sermaye girisinin
ithalat1 azalttig1, yani ticaret ve sermaye hareketlerinin yerine gegtigidir. Bu ylizden

katkis1 “faktorlerde ticaret, mal ticaretinin yerine gecer” (birbirlerini ikame etmesi)

diistincesiyle dzetlenmistir. (Mundell, 1957: 321-322).

1.14.1.2. Dogrudan Yabanci Yatirmmin Uriin Yasam Déngiisii Teorisi

Uriin yasam dongiisii teorisi ilk kez 1996 yilinda Vernon tarafindan
gelistirilmigtir. Teoriye gore, yeni 1Uriin, Uretimin ilk asamalarinda i¢ pazarda
satilmaktadir. Teori, “Uriin Déngiisiinde Yatirrm ve Uluslararas1 Ticaret” (Investment
and International Trade in the Product Cycle) makalesi ile literatiirde 6nem kazanmustir.
Teori, yeniligin zamanlamasini, 6lgek ekonomilerinin etkilerini ve belirsizligin 6nemini
vurgulamaktadir. Bu teorinin olusturulmasinda asagidaki ii¢ varsayim kullanilmustir: Ik
olarak, gelismis herhangi bir lilkedeki firma, diger gelismis iilkelerdeki firmalardan
bilimsel bilgi ve ilkelere ulasmada farkli degildir. Bununla birlikte, bu firsat esitligi, her
firmanin iiriin gelistirmede esit firsatlara sahip oldugu anlammna gelmemektedir. ikinci
varsayim, bilimsel ilke ile yeni bir iirlin olusturmak icin ilkenin kullanilmasi ile
girisimcilerin bu riski alma ihtiyact arasinda dogal bir zaman farki oldugu yoniindedir.
Uglincii ve son varsayim, bilginin evrensel olarak yayilan dzgiir bir mal olmamasidir.

(Vernon, 1966:190-207).

1.14.1.3. Dogrudan Yabanc1 Yatirimin I¢sellesme Teorisi
Bu teori uluslararasi sirketlerin biiylimesini ve dogrudan yabanci yatirim ulasma

motivasyonlarin1 agiklamaya calismaktadir. Dolayisiyla bu teori 1976'da Buckley ve
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Casson, daha sonra 1982'de Hennart, 1983'te Casson tarafindan gelistirilmistir. ilk olarak,
dogrudan yabanci yatirim igsellesme teorisi 1937'de ulusal baglamda Coase ve 1976'da
uluslararas1 baglamda Hymer tarafindan baslatilmistir. Hymer, kendi doktora Tezi'nde
DYY'in iki ana belirleyicisini belirlemistir. Bunlardan biri rekabetin kaldirilmasi ve
ikinci ise, bazi firmalarin belirli bir faaliyette sahip olduklar1 avantajlardir ( Hymer, 1960:
1-2).

Teoriyi olusturan Buckley ve Casson, uluslararasi sirketlerin, daha sonra
yararlanilacak olan belirli avantajlar1 gelistirmek icin kendi i¢ faaliyetlerini
diizenlediklerini gostermektedir. Ig¢sellesme teorisi, eklektik teoride kullanan Dunning
tarafindan da ¢ok onemli olarak kabul edilmis, ancak bunun DYY akislarinin sadece bir

kismini agikladigini da iddia edilmistir (Denisia, 2010: 56 ).

1.14.1.4. Dunning'in Eklektik Teorisi

Dunning tarafindan gelistirilen eklektik teori, li¢ farkli dogrudan yabanci yatirim
teorisinin  bir karigtmidir  (O-L-I):  ““‘Ownership, Location and Internalization
Advantages’’ Dunning'e gore, bir sirketin yurtdisindaki tiretimi asagidaki ti¢ kosula
tabidir. Ilk kosul, bir sirketin iiretim yapacagi dis iilkedeki yerli firmalarla bilgi ve
tecriibe ile rekabet edebilmek icin maddi veya maddi olmayan mal ve becerilere sahip
olmas1 gerektigidir. Ikinci sart, yatirm yapan sirketinin varis iilkesinde bir avantaj
kazanmasi, ev sahibi iilkede {iretilmesini kaynak iilkede iiretip ihra¢ etmekten daha karli
hale getirmesidir. Uglincii ve son sart, firmanin dis yatirim yapmasinin bu becerileri
satmaktan, kiralamaktan veya lisanslamaktan daha karli olmasidir. Dolayistyla bu sartlar
sira ile Dunning'in kisaca OLI olarak adlandirdigi miilkiyet (Ownership-O), Konum

Location-L) ve Igsellestirme(Internalization-I) avantajlaridir (Denisia, 2010: 56-57 ).

1.14.2. Makro Diizeyde Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Teorileri

Lipsey’in  (2004), makroekonomik gorisii, DYY'yi oOdemeler dengesi
istatistiklerinde Ol¢iilen, ana lilkelerden ev sahibi iilkelere, ulusal siirlarin 6tesinde bir
sermaye akisinin 6zel bir sekli olarak gordiigiinii agiklamaktadir. Bu akislar, ev sahibi
ulkelerde belirli bir sermaye stoku seklinde olmaktadir. Yani, bir iilke sahibi tarafindan
kontrol edilen isletmelere, genellikle sirketlere yapilan yerel iilke yatirnminin degeri

olarak adlandirmaktadir. Lipsey (2004) ayrica, faiz degiskenlerinin, finansal sermaye
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akisi, yatirim yapan sirketler tarafindan biriken sermaye stokunun degeri ve yatirimlardan
elde edilen gelir akisi oldugunu agiklamaktadir. Ev sahibi bir iilkenin DYY c¢ekebilme
ozelligini etkileyen makro diizeydeki belirleyicilerin arasinda pazar biytkligi,
ekonomik biiyiime orani, GSYIH, altyap1, dogal kaynaklar, iilkenin siyasi istikrar1 gibi
kurumsal faktorler yer almaktadir. Dolayisiyla makro diizeyde teoriler asagida

aciklanmustir ( Lipsey, 2004: 333-335).

1.14.2.1. Dogrudan Yabanci Yatirimin Sermaye Piyasasi Teorisi

Bazen “para birimi alani teorisi” olarak da adlandirilan bu teori, DYY'yi
aciklayan en eski teorilerden biri olarak kabul edilmistir. Aliber'in (1970), ¢aligmalarina
dayanarak genel olarak yabanci yatirimlarin sermaye piyasasi kusurlari nedeniyle ortaya
ciktigii belirtirmistir. DY'Y, ozellikle kaynak ve ev sahibi para birimleri arasindaki
farklarin sonucudur. Ayrica Aliber (1970; 1971), zayif para birimleri daha yiliksek bir
DYY-¢ekim kabiliyetine sahiptir ve daha giiglii lilke para birimleri ile karsilastirildiginda
piyasa kapitalizasyon oranindaki farkliliklardan daha iyi yararlanabilmektedir. Aliber
(1970; 1971) ayrica, kaynak iilke cok uluslu sirketlerinin dis cephesini goz ard1 ettigi icin
portfoy para birimlerine dayali kaynak iilke ¢ok uluslu sirketlerinin ev sahibi (lke
firmalarina gore daha diisiik bir faizle borg alabileceklerini eklemektedir. Bu, kaynak
iilke firmalarina bor¢lanma avantaji saglar, ¢linkii denizasir1 istirakleri ve yan kuruluslari
icin yerel firmalarin aymi fonlara erisiminden daha ucuz sermaye kaynaklarina
erisebilirler. Bu kaynak {iilke firmalarina bor¢lanma avantaji saglar, ¢iinkii yurtdisi
baglantili sirketleri ve yan kuruluslari i¢in yerel firmalarin ayni fonlara erisiminden daha
ucuz sermaye kaynaklarina erisebilirler. Bu sermaye piyasasi teorisi, Amerika Birlesik
Devletleri, Birlesik Krallik ve Kanada gibi gelismis iilkeler i¢in gegerli olsa da, temel kur
riski yOnetimi temellerini gormezden gelmek temelinde daha sonraki arastirmacilar

tarafindan sorgulanmigtir (Makoni, 2015: 79-80).

1.14.2.2. Dogrudan Yabanci Yatirimin Cografi Konum Teorisi

Cografi Konum Teorisi, emek ve dogal kaynaklar gibi belirli iiretim faktorlerinin
varhig1 dogrudan yabanci yatirimlari gekmenin nedenidir. Ornegin, petrol ve dogal gazin
bulundugu yerlerde, bu sektérde yapilan yatirimlar yatirimeilart yonlendirmektedir.

Baska bir deyisle, bu teori ¢ok uluslu sirketlerin hangi bolgeleri veya iilkeleri yatirim
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yapmak icin sectiklerini ifade etmektedir. Bu teoriyi ABD firmalarinin Kanada'daki
dogrudan yabanci yatirimlarimi incelerken kullanmistir. Ticaret teorisine gore,
uluslararas1 bir iiretim yeri se¢gmek faktor maliyetlerine baglidir. Dolayisiyla nerede
firmalarin diisiikk maliyetlere sahip olmalar1 muhtemel ise yatirim yapmak i¢in daha ¢ok
oray1 tercih edeceklerdir. Bir iilkede diistik iicretler o iilkeye yapilan dogrudan yabanci
yatirimlar diizeyinde etkili olabilmektedir. Ornegin, Hindistan ve Meksika gibi iilkelerde
isglici ve yogun iretim siiregleri diisiik isglicii maliyeti nedeniyle degismektedir.
Cokuluslu Sirketler esnek, sendikalagsmamis isglicii piyasalarini tercih ediyorlar ve bunun
nedeni sendikalasmanin daha yiiksek isgiicii maliyetlerine yol actig1 fikridir. Ozetle bu
teori, dogal kaynak kullanimi, isgliciiniin mevcudiyeti, yerel pazar biiyiikligii, altyap: ve
bu ulusal kaynaklarla ilgili devlet politikas1 gibi bir tilkenin ulusal zenginligine dayanan

ulkeler arasinda dogrudan yabanci yatirim basarisini agiklamaktadir (Furmoly, 2015: 24-
25).

1.14.2.3. Dogrudan Yabanci Yatirimin Kurumsal Teorisi

Bu teori 1998°’de Wilhems ve Witter tarafindan gelistirilmistir. DYY kurumsal
teori terimi, bir Ulkenin DYY'yi cekme, cezbetme ve elinde tutma becerisine
odaklanmaktadir. Ulkenin, yatirrmeilarmin i¢ ve dis beklentilerine uyum saglama veya
bunlara uyma yetenegidir. Bu yiizden DYY'yi dogrudan iilkeye kullanmalar1 i¢in bu
tilkeleri giiclendirmektedir. Dogrudan yabancit yatirmmin kurumsal teorisi, Ulkeler
arasindaki DYY akisinin dengesiz dagilimini agiklamaya calismaktadir. Wilhem’in DYY
kurumsal uygunluk teorisi dort temel faktdre dayanmakta ve bu faktorler hukimet,
piyasa, egitim ve sosyo-kultlrel uygunluktan ibarettir. Wilhelms ve Witter'e (1998) gore,
sosyo-kiiltiirel faktor tiim kurumlarin en eski ve en karmasik olan faktérlerinden biridir.
Ikinci faktor ise egitimdir. Egitimli insan sermayesi olarak DYY igin ¢ekici bir ortamin
saglanmasinda gerekli oldugunu onaylayan egitim, arastirma ve gelistirme yaraticiligini
ve bilgi isleme yetenegini gelistirilmektedir. Gereksinimlerin tistlenilen projelerin ¢esitli
beceri ihtiyaclarina bagli olmasi nedeniyle, gercek egitim seviyesi DYY i¢in pek 6nemli
gorinmemektedir. Ancak kesin olan, temel egitimin, DYY'in cekilmesi icin gerekli
anahtarlarin konusma, duyma, anlama, yorumlama ve uygulama gibi bi¢imlendirici bir
egitim yaratarak DYY islemlerinin verimliligini etkileyebilecegidir. Ugiincii faktor olan

piyasalar, DYY lerin kurumsal uyumlulugunun ekonomik ve finansal yonlerini makine
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(fiziksel sermaye) ve kredi (finansal sermaye) seklinde agiklanmaktadir. Gelismis ve 1yi
isleyen finansal piyasalar bu nedenle CUS'larin yatirim karar alma slrecinde 6nemli bir
etkendir. Wilhelms tarafindan ortaya konan dordinci ve son faktor hikimettir. Bir
ulkenin politik gucli DYY oyununda en biiyiikk rolii oynamaktadir. Devlet uygunlugu,
pazar uygunlugunu yonetmek igin koruyucu diizenlemelerin kabul edilmesini

gerektirmektedir (Popovici ve Calin, 2014: 17-18).

Popovici ve Calin (2014), hiikiimet uygunlugunun ekonomik agiklik, diisiik
derecede ticaret ve kur miidahalesi, diisiik yolsuzluk ve daha fazla seffaflik icerdigini
diisiinmiistiir. Politikalar yatirimcilara karst diismanca ve olumsuz ise, CUS'ler bu
ulkelerden uzak duracak, ¢ilinkii siyasi istikrarsizlik yatirimlart tizerindeki risk yiikiini

artiracaktir.

1.14.2.4. Dogrudan Yabanci Yatirimun Siyasi Istikrar Teorisi

Siyasi istikrar, siyasi ortamin istikrarli ve istikrarsiz oldugu durumlarda dogrudan
yabanci yatirimin nasil etkilendigini teorik olarak incelemektedir. Ekonomistlerin ¢ogu,
styasi istikrar ile dogrudan yabanci yatirimi ¢ekmek arasinda dogrusal bir iliski vardir,
ancak bazilar1 siyasi istikrarsizligin dogrudan yabanci yatirimi engellemedigine
inanmaktadir. Ornegin Kobrin, 1976'da dogrudan yabanci yatirim ile siyasi istikrarsizlik
arasinda istatistiksel olarak anlamli bir sonu¢ olmadigini belirtmistir (Busse ve Hefeker,
2007; 397-415).

1960 yilindan sonra dogrudan yabanci yatirimlarin siyasi istikrardan etkilenmesi
uzmanlarin dikkatini ¢ekmistir. Ornegin, Olson, ekonomik bilyiime ile siyasi istikrar
arasinda pozitif bir iliski oldugunu iddia edilmistir. Birka¢ yil sonra, az gelismis
iilkelerdeki dogrudan yabanci yatirimlart incelerken, Schneider ve Frey, siyasi
istikrarsizligim DYY akiglarint 6nemli Olglide azalttigi sonucuna varmistir. Siyasi
istikrarsizligin dogrudan yabanci yatirimlar iizerindeki etkisi, demokratik ve demokratik
olmayan ulkelerde farkli sekilde gozlemlenebilir. Demokratik (lkelerdeki siyasi
istikrarsizlik nedeniyle, ekonomik biiylime orani azalmaya baslar ki buda disaridan gelen
sermaye lizerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugunu gdstermektedir. Bagka bir deyisle,
demokratik bir {lilkede politik istikrarsizlik orani arttifinda, dogrudan yabanci yatirimlar

azalmaya baslamaktadir. Ancak halk, se¢cimlerde ayn1 makamlara oy vermiyor, baska bir
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deyisle demokratik bir iilkedeki halk, se¢imlerden 6nceki gelir artisina 6zellikle 6nem
vermektedir. Totaliter bir rejimde, yerli tiriin ve kisi basina diisen gelir oran1 diiser, bu da
ekonominin biiyiime hiz1 distiigiinde memnuniyetsizlik oraninin yiikselmesi ve hiikiimet
karsit1 politik eylemlerin artirmast anlamina gelimetedir (Alesina, Sule, Nouriel ve
Phillip,1996: 189-211).

1.14.2.5. Dogrudan Yabanci Yatirimin Doviz Kuru Teorisi

Bretton Woods sistemi (Zkinci Diinya Savasi sonrasinda 1944 yili Temmuz ayinda
Amerika Birlesik Devletleri’nin New Hampshire eyaletinin Bretton Woods kasabasinda
44 iilkenin katilimi ile gerceklestirilen konferans ile diinya ticaretini gelistirici finansal
Sistem tizerinde goriismeler saglanarak anlasma imzalanmistir. "Uluslararast Para
Anlagmast” ile uluslararasi odemelerde kullanilacak yeni bir sistem gelistirilmistir.)
1973'te bozulduktan sonra doviz kuru, zaman iginde farkli iilkelerde 6nemli boyutta
dalgalanmalar gostermistir. Uluslararasi is diinyasinda yaygin olarak goriilen bir iddia,
doviz kurunun, bir iilkedeki kur degerinde erozyonun yabancilarin varliklarimi satin
almaya tegvik etmesi nedeniyle firmanin dogrudan yabanci yatirimlara yatirim yapma
karar iizerinde 6nemli bir etkisi oldugu yoniindedir. Ancak, teorik ve ampirik olarak,
ekonomistler arasindaki doviz kuru ve yabanci yatirim arasindaki iliski hakkinda kesin
bir karar veya fikir birligi ortaya ¢ikmamustir. Ornegin Kohlhagen ve Cushman, yaptiklar:
calismada doviz depresyonunun yabanci liretim maliyetini diisiirdiiglinii ve yabancilara

ait yerli iiretim olasiligint artirdigini iddia edilmistir (Rajesh ve Barry, 2002: 18-19).

Baz1 c¢aligmalarin sonuglarma gore, kaynak iilkenin parasi, ev sahibi iilkenin
parasi karsisinda deger kazandiginda, dogrudan yabanci yatirimlari tesvik ediyor
demislerdir. DOviz kuru, uluslararasi sermayenin hareketinde ©Onemli bir faktor
oldugundan, zamanla ¢ogu iilkelerde arastirma konusu olmustur. Son zamanli bir
arastirmaya gore, doviz kuru hareketliligi, dogrudan yabanci yatirimlardaki kisa vadeli
bliylik dalgalanmalarin nedenidir. Bazi bilim insanlarina gore, doviz kurlarinin
belirsizligi dogrudan yabanci yatirrmlart engelleyebilir.  Ornek olarak Bell ve Campa,
caligmalarinda dogrudan yabanci yatirim yapilmasindan vazgecilmesinin sebebinin doviz

kurundaki belirsizlik oldugunu bulmuslardir. Ancak Cushman, Goldberg ve Kolstad
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yapmis oldugu c¢alismada, doviz kurundaki belirsizligin dogrudan yabanci yatirimlar

tesvik etmenin nedeni oldugunu tartismislardir (Chen ve Rau, 2004: 2-4).

1.15. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMIN BiLESENLERI

Dogrudan yabanci yatirim akislari, dogrudan yabanci yatirimci tarafindan bir
isletmeye dogrudan (veya dogrudan ilgili diger sirketler araciligiyla) saglanan bir
sermayeyi veya dogrudan yabanci yatirimei tarafindan yatirim yapan bir sirketten alinan
sermayeyi icermektedir. Dolayisiyla DY Y'nin ii¢ bileseni vardir: 6z sermaye, yeniden
yatirilan kazanglar ve sirket ici krediler (UNCTD, 2007: 245).

1.15.1. Oz Sermaye

Oz sermaye, dogrudan yabanci yatirnmcinin kendi iilkesinden degil, baska bir
Ulkedeki bir isletmenin hisselerini satin almasidir. Vergi Usul Kanununun 192.
maddesine gore 6z sermaye ise, bilangonun aktif toplamu ile borg¢lar arasindaki fark olup,
miitesebbisin isletmeye koymus oldugu varligini ifade etmektedir. Oz sermaye, isletme
sahip ya da sahiplerinin isletmenin varliklari izerindeki haklarinin parasal ifadesidir ve
isletmenin faaliyetine bagl olarak degismektedir. VUK’ nun 192. maddesinde yer bulan
0z sermaye tamimindan anlasilacagi tlizere 0z sermayeyi iki sekilde hesaplamak
mimkundar. Birinci yonteme gore 6z sermaye, aktif toplam ile borglar arasindaki farktir.
Ikinci yonteme gore ise, miitesebbisin isletmeye koydugu varligin toplamidir. (Abdioglu,
2019: 2).

1.15.2. Yeniden Yatirilmus Kazanclar

Yeniden kazanilmis kazanglar, dogrudan yatirimcinin istirakleri tarafindan
temettii olarak dagitilmayan kazanglardan (dogrudan 6z kaynak katilimina oranla) veya
dogrudan yatirimciya havale edilmeyen kazanglardan olusturmaktadir. Bu gibi elde

edilen karlar bagli ortakliklar (Sirketler) tarafindan yeniden yatirilir.

1.15.3. Sirket Ici Krediler

Sirket ici krediler veya sirket i¢i bor¢ islemleri, dogrudan yatirimcilar (ana
sirketler) ve baglh kuruluslar arasinda kisa veya uzun vadeli bor¢clanma ve bor¢ verme
anlamina gelmektedir. Ekonomik yavaslamanin son doneminde, sirketler nakit

ihtiyaclarim1 ~ karsilamak i¢in  farklt  alternatifler arastirmaktadir. Bankalarin
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kredilendirmede ¢ok segici oldugu bu durgunluk donemlerinde veya yeni kurulan
sirketlerin yatirimlar igin kaynak ihtiyaglar1 giindeme geldiginde, bu formili aramak
daha belirgin hale gelmektedir. Boyle durumlarda, sirket ortaklarinin itibarlarmnin sirket
itibarindan yiliksek olmasi halinde bankalar sirketler yerine sirket ortaklarma kredi

kullandirmayi tercih edebilmektedirler. (UNCTD, 2007: 245-246).

1.16. EKONOMIiK BUYUME KAVRAMI

Ekonomi; smirsiz veya sonsuz insani ihtiyaglarin ve arzularin smirl veya kit
iiretim kaynaklari ile nasil karsilanabilecegini en iyi sekilde inceleyen bir bilim dalidir.
Daha genel olarak, ekonomik toplumlarin nasil zenginlesecegi ve refahin nasil artacagi
sorusuna cevap vermeye calismaktadir. Bu siirecte izlenecek politikalarda issizlik,

enflasyon ve reel gelirin yillik artig hiz1 gibi kavramlar ekonomi alanina dahil edilmistir
(Tetik, 2011:3).

Buyimeyi ¢ok yonli bir sureg olarak herkes tanimaktadir. Genel biiyiimenin tiirli
boyutlarini tek bir rakamla yansitmak miimkiin degildir. Dolayisiyla reel milli hasila ve

Gayri Safi Milli Hasila en iyi gostergeler oldugu sdylenebilir (Tanrikulu, 1983: 3).

Ekonomik buylime yeni bir olgu degildir ve birkag yiizyildan beri, Nahuis (2003)
'te oldugu gibi “Adam Smith (1776), Thomas Malthus (1798) ve David Ricardo (1817)
gibi klasik iktisatcilarin™ fikirlerine dayandirilabilmistir. Dolayistyla 1950'lerden bu yana
ekonomilerin buytmesi igin temel gereklilikleri belirleyen sayisiz arastirmaci bu konuda
0zel modeller olusturmustur. Bununla birlikte, daha yakin zamanlarda, neoklasik
iktisatcilar, ornegin Allyn Young (1928), Frank Ramsey (1928), Joseph Schumpeter
(1934), Ray Harrod (1939), Frank Knight (1944) ve Evsey Domar (1946), ekonomik
bliyiimeyi analiz etmek icin siki modellerin kullanilmasini desteklemis ve bu
“Onciilerden” ekonomik modelleme konusunda cesitli teoriler ortaya c¢ikartmislardir
(Abuzaid, 2011: 32).

Ramsey (1928), Solow (1956) ve Swan (1956) neoklasik buyime modellerinin
ana katki maddesi olarak kabul edilirken, daha sonra alimler (Romer, 1986; Lucas, 1988)
endojen biiylime teorilerini olusturdular. Dolayisiyla bir ililke ekonomisinin zaman iginde

biiyiidiigii oran1 agiklamay1 amaglayan ekonomik blyiime, genellikle tilkenin ana (major)
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milli gelir (Gayri Safi Milli Hasila)muhasebesi toplamlarmin yillik yiizde biiyiime orani
olarak ol¢iilmiistiir. Ayrica gayri safi yurtigi hasila, fiyat enflasyonunun potansiyel olarak
yaniltict etkilerini azaltmak igin uygun istatistiksel ayarlamalarla 6lgmektedir (Thomas,
Zumbo, kwan ve Schweitzer, 2014: 329-330).

Tim ekonomiler blylime oranlarinda olduk¢a sik hareket etmekte (ceyrekten
ceyrege ve yildan yila), ancak ekonomistlerin dikkati genellikle uzun vadedeki
dalgalanmalara veya on yildaki ortalama veya daha uzun siire i¢inde ekonomik biiyiime
oranma odaklanmustir. Sonug olarak, Isletme déngiisii teorisinde, genellikle uzun vadeli
egilimin g¢evresindeki kisa vadeli dalgalanmalarin agiklamalariyla birakmakta, ¢lnki
sorusturma (arastirma), kisa vadeli biiylime oranlari iizerindeki baskin etkinin, bir
ekonominin uzun vadeli belirleyicisinden ortalama biiyiime performansi O6nemli

sekillerde farkli goriindiigiinii ortaya koymustur. (Zhang, 2005: 1-2).

1.17. EKONOMIK BUYUMENIN TANIMI

Giliniimiizde, gelismis veya gelismekte olan tiim iilkelerin ulagsmak istedigi en
onemli hedeflerden biri hizli ekonomik biiyiimedir. Issizligi azaltmak, yoksulluk
dongiisiinii kirmak, fiziki ve insani sermaye stoklarini artirmak, 6l¢ek ekonomilerini elde
etmek ve teknolojik yeniliklere ulasmak i¢in tilkenin 6zelliklerine uygun iktisadi biiyiime
politikalar1 olusturulmustur. Dolayisiyla ekonomik biliylime, belirli bir dénemde bir
ilkede tiretilen nihai mal ve hizmetlerin miktarindaki artis1 ifade etmektedir. Ekonomik
biiyiime, asagidaki gibi kisitlamalara maruz kalan uzun vadeli karmasik bir olgudur:
niifusun asir yiikselisi, sinirh kaynaklar, yetersiz altyapi, kaynaklarin verimsiz kullanimu,
asir1 devlet miidahalesi, artis1 zorlastiran kurumsal ve kiiltlirel modeller ve vb. (Yilmaz
ve Akinct, 2012: 1-3).

Ekonomik biiylime, bir iilkenin iiretim kapasitesinin arttirilmasit ve mevcut
kaynaklarin verimli kullanilmasin1 ifade etmektedir. Niifus ve toplum arasindaki
gelirlerin yeniden dagitilmasini kolaylastirir. Kiimiilatif etkiler, artis oranlarindaki kiiglik
farklar, bir on yil veya daha uzun siire boyunca biiylik hale gelir. Dinamik olarak
biylyen bir toplumda geliri yeniden dagitmak, statik olandan daha kolaydir (Haller,
2012: 67).
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Uretim kapasitesindeki artislar, temel olarak ya iiretim faktorlerinin miktar1 ya da
bu faktorlerin kalitesinin iyilestirilmesi ile saglanmaktadir. Asagidaki grafiklerde, sadece
iki Urin Ureten bir ekonomideki alternatif biliyiime olanaklari, iiretim olanaklar

(imkanlar) egrisi yardimiyla agiklanmugtir.

Sermaye Mallar Sermaye Mallar
Sermaye Mallar1
N N

N
I II

[ 1 1

I

5 Iy —_—

> >

0 I II  Tiiketim Mallar 0 I Tiiketim Mallant

5
>

I i} Titketim Mallar

(1) ) ©)
Kaynak: Yilmaz ve Akinci, 2012: 4.

Sekil 1: Ekonomik Biiyiime Siirecinin Uretim Imkanlar1 Egrisiyle A¢iklamasi

Grafik (1) nolu dikkate alindiginda, kaynaklarn tam olarak kullanildig:
varsayildig1 icin iiretim faktorlerinin kalitesinde (nitelik) ve miktarindaki (nicelik)
tyilesmeler nedeniyle iiretim kapasitesinin arttigir goriilmektedir. Bu baglamda, iiretim
olanaklar1 egrisinin saga paralel kaymasi bu durumu temsil etmektedir. Ancak, Grafik (1)
'de oldugu gibi, iliretim olanaklari egrisinin paralel olarak degismesi (kaymasi) gerekmez.
Ulkede sermaye mallarma talep olmasi durumunda, iiretim olasilik egrisi, (2) nolu
Grafikte oldugu gibi sermaye mallar1 ekseninde disa dogru veya tiiketici mallarina
yonelik bir talep varsa, iretim olanaklar1 egrisi (3) nolu Grafik 'te gosterildigi gibi

tiiketici mallar1 ekseninde disa dogru kayacaktir.

1.18. EKONOMIK BUYUMENIN ONEMIi

Ekonomik Biliylime, ekonominin ek kapasite mal ve hizmet tretme kapasitesine
sahip oldugu bir ekonominin tiretim kapasitesindeki artis1 ifade etmektedir. Normalde
yasam Standartlarda, ekonomik bilyiimenin genel yasam standardindaki artigla esanlamli

olmasi i¢in bize sunulan mal ve hizmetlerin miktariyla dl¢tilmektedir. Maliyet, ekonomik
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blylme yaratma sirecinde gereklidir. Artan c¢ikti, girdilerin kalitesinde ve/veya

miktarlarinda artis gerektirmektedir (Palmer, 2012: 1).

En yiiksek talep, bireylerin tiiketim amaciyla mal ve hizmet satin almasiyla ortaya
cikmaktadir. Tiiketim mallar1 ekonomik faaliyetin son iiriinii olarak kabul edilmektedir.
Diger bir talep kaynagi, sermaye amachh mal alimidir. Sermaye mallari, diger mallarin
yaratilmasi i¢in kullanilan mallardir. Devlet, hiikiimet tiiketim harcamalarini ve gayrisafi
yatirimi temsil etmekte ve devletler ekipman, altyap1 ve bordroya harcama yapmaktadir.
NX, toplam ihracat eksi toplam ithalat (NX = Ihracat - ithalat) olarak hesaplanan net
ihracattir. Ekonominin diger iilkelere ihrag ettigi, getirilen ithalatin azaldigi mal ve
hizmetler net ihracattir. Bu yaklasim asagidaki formiil kullanilarak hesaplanabilir

(Investopedia, agis, 2020).
GSYIH (Ekonomik Biiyiime) = C + 1 +G + NX

Tum bu faaliyetler bir tilkenin GSYIH'sina katkida bulunmaktadir.

Ekonomik Daha Yuksek
BlylUme Vergi Geliri

Ekonomik Blyiime

Onemi
Aratan Verimlilik Kamu Sektor
Kapasitesi Yatirim
woag)
1%,
oe\"‘o‘ S
%l‘a““@

Kaynak: economicshelp.org
Sekil 2: Ekonomik Bilylimenin Onem Siireci.

Daha yiiksek GSYIH ile hiikiimet daha fazla vergi toplayabilecektir; clinki

insanlarin gelirleri arttik¢a ve daha ¢ok harcadik¢a daha fazla gelir vergisi ve KDV
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Odeyeceklerdir. Bu yararlidir, ¢linkii hiikiimet bu artan gelirleri, devlet borg¢lanma
dizeyini disiirmek ve/veya kamu hizmetlerine ve iilke altyapisina yapilan yatirimlara
daha fazla harcamak icin kullanabilir. Kamu hizmetlerine yapilan bu yatirim, ekonominin
uzun vadeli performansinin iyilestirilmesine yardimer olabilir. Ornegin, daha iyi altyapr,
daha diistik bir ticaret maliyeti saglayacaktir. Bu nedenle, blylme, daha yuksek bir
biliylimeye yol agan ve daha fazla yatirnmi miimkiin kilan verimli bir yiiksek yatirim

dongustine neden olabilir.

1.19. EKONOMIK BUYUME VE EKONOMIK KALKINMA ARASINDAKI
FARK

Isim seciminin énemli bir yonii, biiyiime ve kalkinma terimlerinin kullaniminda
yatmaktadir. Gegmiste, ikisi (Biiylime ve Kalkinma) es anlamli olarak kullanilmis ve
birgok yazar hala bunlar1 birbirinin yerine kullanmaktadirlar. Ancak 6nemli ve faydal
bir ayrim yapilabilir. Biiyiime kelimesi genis bir bigimde, iiretimdeki ya da gelirdeki bir
artisa atifta bulunmak i¢in kullanilirken bir iilkenin kabiliyetlerini genisleten temel
yapisal, kurumsal ve nitel degisimler i¢in kalkinma terimini, kullanmak faydalidir. Temel
olarak, bu farkliik ciktidaki (GSYIH veya GSMH) artisimin, niifusun en yoksul
kesimlerinde yoksulluga her zaman ¢ok etkili olamayacagi anlamima gelmektedir.
Ekonomik kalkinma fikri, ¢iktidaki ekonomik biiylimenin, niifusun biiyiik bir kismi
tarafindan paylasilmasi gerektigini ve niifusun yalnizca daha fazla miktarda mal degil
aynt zamanda daha yiiksek nitelikte bir yasam seviyesine ulastigini gostermektedir.
Sonug olarak, kalkinmanin biiylime anlamima gelebilecegi ancak biiylimenin kalkinma

anlamina gelmesi gerekmemektedir (Hogendorn, 1996: 15-16).

Ekonomik biiyliime ve kalkinma arasindaki farklar, ekonomik biiyiime ekonomik
faaliyetin niceliksel tarafin1 (miktar ve boyut artis1) ilgilendirirken, ekonomik kalkinma
ise ekonomide ve tolumda meydana gelen niteliksel degisimler de dahil olmak iizere daha
genis bir kapsami oldugu gergegini ifade etmektedir. Aslinda kalkinma, makro-ekonomik
evrimin niteliksel olarak daha yiiksek bir adimidir. Gelismis iilkelerden bahsederken
biliylime teorilerini ve gelismekte olan veya daha az gelismis lilkelere 6zgii ekonomik

sorunlara yaklasirken gelisme teorileri ifade edilmektedir (Haller, 2012: 68).
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Kaynak: intelligenteconomist

Sekil 3: Iktisadi Biiyiime ve Iktisadi Kalkinmanin arasindaki fark

Grafik (@) ve (b) ekonomik biiyiime ve kalkinmanin arasindaki farkini
gostermektedir.

1.20. EKONOMIK BUYUMENIN TEMEL OZELLIKLERI

» Milli gelir ve gayri safi milli hasiladaki degisiklikler sayisal olarak dl¢iildiigii igin
ekonomik biiylime sayisal bir olgudur.

> Bununla birlikte, ekonomik biyume uzun vadeli bir olgudur, ¢lnki beklenen
yatirim getirisini elde etmek i¢in ve buna bagl olarak iiretimdeki artis uzun
vadede mumkdndr.

» Ekonomik buylme gergek (reel) bir artis1 ifade etmektedir. Dolayisiyla reel bir
artis1 ifade etmeyen Uretim faktorlerinin gelirlerindeki artis, ekonomik biiyiime
olarak tanimlanamaz.

» Ekonomideki ikame yatirnmlarmin ekonomik biiylimeye Uzerine bir katkisi
yoktur. Bunun nedeni ikame yatirimlarmin milli gelirde gercek (reel) bir artisi
temsil etmemesidir. Clinkli ikame yatirimlar, milli gelirin yalnizca gergek (reel)
degerinin dnceki donem ile ayn1 seviyede kalmasini saglamaktadir.

» Ek olarak, ekonomik buyiume dinamik bir makroekonomik gostergedir. Buyume,
ekonomideki belli basli bolgeleri veya sektorleri degil tim ekonomiyi
kapsamaktadir (Y1lmaz, 2008: 46).
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1.21. EKONOMIK BUYUMENIN TURLERI

Ekonomik biiylime ile beraber toplumun refahi ile ilgili gelir dagilimi, istihdam ve
igsizlik, kiiltiirel degisim, egitim ve saglik hizmetlerinin arttirilmasi, demokratik hak ve
ozgiirliikklerdeki gelismeler, dogal kaynaklarin kullanimi gibi mevzular birgok analizde
yer alinmistir. Bu sayilmis olgular1 goz oniine alindiginda, ekonomik biiyiime tiirlerini

dokuz gruba ayirmak miimkiindir (Ozgiiven, 1988: 85; Y1lmaz ve Akinci, 2012: 5-7).

Spontane Biyimede, dretim faktorleri otomatik olarak harekete gecmekte ve
belirli bir oranda biiylime elde etmektedir. Dolayisiyla bu tiir biiyiimenin devletin
ekonomiye miidahalesi ¢ok az (minimum) seviyede kalmaktadir. Spontane biiyiimenin
olusumu fizyokrat, klasik ve neoklasik ekonomistlerin olusturdugu teorilerde yer

almaktadir.

Planli Biiyiimede, ekonominin sahip oldugu kit kaynaklarmm hangi mallarin
iiretimine ne oranda tahsis edilecegi bir plan igerisinde yiiriitiilmesi lazimdir. Bu modelin

amac1 ekonominin tiim sektorlerinde verimliligi arttirmaktir.

Kapali biiyiime modelinde tilke, lretimde biitiiniiyle kendi 6z kaynaklarim
kullanarak ekonomik biiyiimeyi gerceklestirmektedir. Bu tiir bir biiylimenin amaci,
iilkenin yabanci iilkelere ekonomik bagimliligini ortadan kaldirmaktir. Kapali biiylime
modelinin ¢aligmast icin devletin ekonominin tiim alanlarina miidahale etme yetkisine
sahip olmas1 gerekmektedir. Bu tiir biiyiime 18, 19 ve 20. yiizyillarda Ingiltere, Japonya

ve Rusya gibi tilkelerde izlenmistir.

Acik biliylimede, kapali biiylime modelinin isleyisinin tam tersi gecerlidir. Buna
gore, eger bir ekonomi iktisadi biiylimeyi yabanci liretim faktorlerine agik bir sekilde
gergeklestirirse buna agik biliylime denir. A¢ik biiylimede, uluslararasi sermaye ulusal
(milli) iktisat icin blylk onem tasimaktadir. Bu sebeple yabanci sermayeyi iilkeye
cekmek icin uygun bir yatirnm ortami saglamaya calisilmaktadir. Bu tiir bir biiylime,

serbest piyasa ekonomisini benimseyen tiim iilkelerde uygulanmaktadir.

Durgun biiyiime modelinde, iktisatta milli gelir artis hizi ile niifusun artis hizi
birbirine esittir. Dolayisiyla kisi basina diisen gelirde herhangi bir artis s6z konusu

degildir. Cunku artan nufus, gelirdeki gercek artisi etkisiz hale getirebilir. Milli gelir artis

40



hiz1 niifus artis hizindan biiyiikse, kisi basina gelir artacak ve ekonomik blyiime sureci
hizlanacaktir. Tam tersi durumda kisi basina diisen gelir azaltacak ve ekonomik biiylime

suireci olumsuz etkilenecektir.

Bir ekonomi daha hizli biiyiirse, bu tiir ekonomik biiylimeye iistel biiyiime denir.
Ancak, boyle bir ekonomik biiylimeyi gerceklestiren bir iilkeye diinya ekonomisinde pek
rastlanmamistir. Cin ekonomisinde birbirini izleyen donemlerde yiiksek ve aratan

bliylime hizlari, iistel biiyiime siirecine 6rnek olarak gosterebilir.

Biyolojik blyume modelinde ekonomide hizli bir biiylime s6z konusudur ve
ekonominin biiyiime hizi kademeli olarak azalmaktadir. Dolayisiyla, iistel biiyliime
modelinden daha surdirtlebilir ekonomik buyime gecerlidir. Biyolojik biylmede
ekonomik biiyiime 6nce hizla devam eder, sonra yavaslamaya baslar ve bir yerde durur.

Dolayistyla bu noktadan sonra ekonomik daralma baslamaktadir.

Dengeli blyiime, uzun vadede sirddrdlebilir olan belirli bir ekonomik biylimeyi
ifade etmektedir. Diisiik enflasyon, g¢evre agisindan siirdiiriilebilir olup, ihracat ve
perakende harcamalar gibi ekonominin farkli sektorleri arasinda dengelenmistir. Yani bu
tlr blyiimede ekonominin biitiin sektorlerinin benzer biliylime oranlarini gergeklestirmesi

lazimdir. Aksi takdirde iktisadi kaynaklar israf ile kars1 karstya kaliyabilir.

Dengesiz biiyiimenin tiirii, dengeli biiylime modelinin ger¢ek¢i olmadigi inancina
dayanmaktadir. Ekonomiler dengesizlikleri, esitsizlikleri ve hiyerarsiyi i¢eren bir yapi
sergiler. Bu yiizden, her ekonomide, bazi bolgeler veya sektorler ekonomik olarak
digerlerinden daha fazla biiyiiyor. Dengesiz biiylime modeline gore, bolgeler ve sektorler
arasindaki biliyime veya gelisme farkliliklart ekonominin buylmesini/gelismesini

kolaylastirma 6zelliklerine sahiptir.

1.22. EKONOMIiK BUYUME TEORILERI

Insanoglu kendi cabasiyla yasam standartlarini artrmak igin hayat boyunca
stirekli olarak calismistir. Bu siirecte yasam giderek daha karmasik hale gelmistir. Bu
nedenle, ekonomistlerin siirekli tartistiligi bir konu ise ekonomik biiylime olgusudur ve

ekonomik biiylime bir iilkenin ekonomik ve sosyal refah diizeyindeki artisin en 6nemli
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gostergelerinden biridir. Yeni gelistirilen ekonomik blyime modelleri cari dénemin
ekonomik ve sosyal 6zelliklerinden etkilenmis ve ekonomik ve sosyal alanlarda devlete
farkl gorevler yiikklenmistir. Calismanin bu kisminda ekonomik biiyiime modellerinden

kisaca bahsedilmektedir.

1.22.1. Klasik Ekonomik Buyime Teorisi

Adam Smith'in “Uluslarin  Zenginligi” (1776) genellikle klasik ekonominin
baslangici olarak kabul edilmistir. Klasik okulun en iinlii ve seckin temsilcileri: Adam
Smith (1723-1790), David Ricardo (1772-1823), Thomas Malthus (1766-1834), Karl
Marx (1818-1883), John Stuart Mill (1808 1873) , Jean-Baptiste Say (1767-1832) ve

digerleri.

Klasik iktisatcilar, baskinin olmadig1 piyasalarda, piyasalarin genellikle kendilerini
diizenledigini sdylemislerdir. Adam Smith buna, alicilar ¢esitli tedarikg¢iler arasinda
secim yapabildiklerinde ve basarili bir sekilde rekabet etmeyen sirketlerin basarisiz
olmasina izin verildiginde, piyasalar1 dogal dengeye dogru hareket ettiren mecazi bir
"gorinmez el” el olarak bahsetmistir. Smith defalarca tekel tehlikeleri konusunda uyarmig

ve rekabetin 6nemini vurgulamistir (Sharipov, 2015: 761-762).

Adam Smith, insanlarin servetindeki artisi, emek verimliliginin biiyiimesine ve
isleyen sermayenin boyutunda bir artisa yansiyan liretim faktorlerinin (toprak, emek ve

sermaye) ¢iktilarinin iyilestirilmesi ile iligkilendirmistir.
Y=f(L, K, T)
Y: Cikti, L: Emek, K: Sermaye, T: Toprak

Baska bir deyisle, iiretim miktari (¢ikt1) emek, sermaye ve toprak girdileri ile ilgilidir
(Y1lmaz, 2008: 51).

Niifus artisina, maddi {iretim alanindaki isgilerin yatinm ve cografi kesifler
icindeki paymin artisina biiyiik ilgi gosterilmis ve bu da genis biiyiimeye katkida
bulunmaktadir. Smith, niifus artisinin endojen olduguna ve mevcut ge¢im araglarina
bagli olduguna inanmistir. Yatirnm ayni zamanda endojen olarak kabul edilmis ve

kapitalistlerin ¢aligkanligina ve tasarruflarina bagli oldugunu sdylemistir. Dolayisiyla
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tasarruflar kisisel tiikketim igin degil, endiistriyel amaclar i¢in kullanilan rezervlerin
toplam1 anlamina gelmektedir. Topraktan elde edilen {iretim artisi, cografi kesifler ve
mevcut arazi verimliligindeki teknolojik gelismelerle baglantilidir. Smith tarafindan
artan verimliligin arkasindaki ana itici gii¢, is bolimii ve teknolojinin gelistirilmesi
oldugunu sdylemistir. Smith, bir biitiin olarak ekonomik sektoriin ve ulusal ekonominin
kalbinde rekabeti gérmiis ve bir kism1 is boliimii olan teknolojik gelismeler sayesinde
ekonominin hizla biiyiiyebilecegine inanmistir. Smith, dengeleme sistemleri siirecinin
sonuclarinin toplum i¢in tercih edilen ve olumlu olmasina ragmen, rekabeti sistemi
dengeye getirme faktorii olarak kabul etmistir. Malthus, niifus teorisini blyimedeki en
onemli faktor olarak gelistirmistir. Malthus'a gore, toplumdaki yoksullugun nedeni, besin
tiretiminin artan niifusa ulasamamasidir. Ricardo ise, c¢aligmalarinda dolayli olarak
biiyiime sorununu ele almistir. Milli gelirin kaynaklarini1 agiklamamig ve milli gelirin

tiretim faktorleri arasinda nasil dagildigini incelemistir. (Giirak, 2006: 72-76).

Adam Smith’in Biiyiime Teorisi: Liberal Ekonomi Politik

[ Reel Milli Gelir |

%

Fiziki Sermaye Stoku

%

[ )
[ Verimlilik Artist ]
[ )

X
Isbolimii

*

[ Piyasalarin Genislemesi ]

[hracat x - [thalat
Serl;st Dis Ticaret: Mutlak Ustii;h‘jkler ]‘

[ Saglam Para ] [ Hukukun Ustiinliigii ]

Kaynak: Giivel, 2011: 24

Sekil 4: Adam Smith’in Ekonomik Biiylime Teorisinin Politikasi
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1.22.2. Keynesyen Ekonomik Bluytme Teorisi

Keynesyen buyume teorisi, John Maynard Keynes (1983-1946), Joan Robinson
(1903-1983), Nicholas't Kaldor (1908-1986), Luigi Pasinetti (1930 - simdiye kadar),
James Meade (1907-1995) iceren 6nemli bir temsilci listesine sahiptir. Keynes'in "Genel
Istihdam, Faiz ve Para Teorisi" asagidaki Keynesyen biiyiime teorilerinin temelini
olusturmustur. Keynesyen modelde anahtar faktor etkili talep, 6zellikle de toplam etkili

talebin geniglemesinin ekonomik biiyiimeye katkida bulunmasi gerektigidir.

Bu teoriler, Keynesyen makroekonomik dengenin gelistirilmesi ve elestirel
islenmesi sonucunda ortaya ¢cikmistir. Ulusal gelir, tiiketim, tasarruf ve yatirimlar gibi
ekonomik degerlere dayanan J. Keynes, ekonomik faaliyet diizeyindeki degisiklikleri
aciklamak i¢in tasarlanmig bir teori gelistirmistir. Durgunluk ve issizligin artmasi
sirasinda gelirlerin azaltilmasinin tiikketim, tasarruf ve yatirimlarda azalmaya neden
oldugunu kanitlamistir. Bu nedenle, John Keynes'e gore, ekonomideki ticari faaliyetlerin
canlandirilmasina yonelik toplam talebin artirilmasi i¢in piyasa kaldiracinin olmadigi bir
ortamda, hiikiimet, vergi indirimleri ya da hiikiimet harcamalarinda artis gibi
makroekonomik, yani maliye politikasi uygulayarak miidahale etmelidir. Keynes, Blyuk
Buhran'a ¢6ziimiin iki yaklasimi birlestirerek ekonomiyi "yatirim igin tesvik etme"

oldugunu savunmustur:

= Faiz oranlarinda azalma (para politikasi): Merkez bankasinin ticari bankalara bor¢
verdigi faiz oranini azaltarak, hiikiimet ticari bankalara miisterileri i¢in de aynisini
yapmalar1 gerektigine dair bir isaret gondermektedir.

= Devletin altyap: yatirnmlar1 (maliye politikasi): Hiikiimetin altyapiya yatirimi, is
firsatlari, istthdam ve talep yaratarak ve yukarida bahsedilen dengesizligin
etkilerini tersine cevirerek ekonomiye gelir kazandirmaktadir (Sharipov, 2015:
764).

Keynesyen biiyiime teorilerinin esast nedir?

I.  Hepsi, John Keynes'in toplam talebine dayanmaktadir. Bu teorilerdeki dengeli
ekonomik biiyiime i¢in belirleyici kosul, toplam talepteki artistir.
Il.  Yatinim, gelir artis1 ile birlikte geliri artiran (garpan etkisi) veya hizlandirict etkisi

altinda artan ekonomik biliylimenin ana faktorii olarak kabul edilmistir. Artan
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istihdam, techizat kullanim derecesi, daha iyi iiretim organizasyonu gibi diger tiim

uretim faktorleri dikkate alinmaz.

Keynesyen yaklasimi, kisa vadeli periyotlar1 ve depresif bir ekonominin 6zel
durumunu géz 6niinde bulundurmustur. Bununla birlikte, Keynes'in takipgileri onun kisa

vadeli yaklasimini uzun vadeli yaklasim olarak genisletmistir (Giirak. H, 2006: 84-85).

1.22.3. Harrod-Domar Ekonomik Blyume Teorisi

Harrod-Domar ekonomik biiyiime teorisi, Ingiliz iktisatc1 Roy Harrod (1900-
1978) ve Polonyali kokenli Amerikali iktisatg1t Evsey Domar (1914-1997) tarafindan
formiile edilmistir. Sonuglar1 birbirine ¢ok yakin oldugu i¢in ve daha sonra bilimde
Harrod-Domar teorisi olarak bilinmeye baslamistir. Evsey Domar, John Keynes teorisini
aciklanmis ve tamamlanmistir. Teorisinde, yatinm sadece gelir faktori degil, ayni
zamanda Uretim kapasitelerinin yaratilmasinda ve dolayisiyla mallarin {iretimi ve arz
icindeki gelisme faktoriidiir. Domar'in teorisi, gelirin biliylimesini saglamak i¢in yatirimin
biiylimesi gereken tempoyu belirlemektedir. Bu tempo dogrudan milli gelirdeki
tasarruflarin payina (tasarruflarin marjinal egilimi) ve yatirimlarin ortalama verimliligine

baghdir (Giivel, 2011: 41).

Dolayisiyla, ekonomi politikasi i¢in dnemli bir sonug ¢ikarilmistir. Sadece strekli
biiyiiyen sermaye birikimi, yani yatirim biiyiimesi, ekonomiye toplam talep ile toplam arz
arasinda dinamik dengeyi saglamaktadir. Yatirimlarin dengeli biiyiimesini siirdiirmek i¢in
devlet, tasarruflarin milli gelirdeki paymi veya teknolojik ilerleme oranini etkileyerek
sermayenin verimliligini belirleyebilir. Roy Harrod'un teorisi ekonominin blyime
yorlingesinin incelenmesine ayrilmistir. Bu nedenle, yatirim biiylimesinin gelirdeki
biliylimeye oranini belirlemeye izin veren hizlandirici teorisine dayanmaktadir. Harrod’un
teorisi, yalnizca gelir, tasarruflar ve yatirnmlar arasindaki islevsel iliskiye degil, aym
zamanda girisimcilerin beklentilerinin analizine dayanan dengeli biiyiime mekanizmasini

da tanimlamaktadir (yilmaz, 2008: 55-56).

Harrod’un teorisindeki gercek biiyiime orani, emek ve sermaye verimliliginin
biiylime oranlar ile belirlenmistir. Gergek biiyiime orani ile garantili biiyiime (Harrod

tarafindan garantili bliyiime - mevcut sermaye kaynaklarinin tam kullanimi ile biliyiime)
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cakisirsa, ekonomi siirdiiriilebilir bir siirekli gelisime sahip olacaktir. Isgiiciiniin tam
kullanimi ile miimkiin olan maksimum ekonomik biiyiime oranina Harrods teorisinde
dogal hiz (oran) denir. Ekonomik sistemin istikrarli dinamik dengesi, tam istihdam
durumunda esitlik garantili ve dogal biiylime orani ile saglanmaktadir. Ancak, boyle bir
esitligin saglanmasi ancak aktif devlet miidahalesi ile mimkindir. Analiz sirasinda R.
Harrod, E. Domar'in elde ettigi sonuglara benzer sonuglara varmistir. Cogu zaman, daha
once belirtildigi gibi, teorileri Harrod-Domar adli tek bir teoride birlestirmistir. Teknik
iiretim kosullarinda, ekonomik biiylimenin tasarruf saglama marjinalligi ile belirlendigi
ve piyasa sistemindeki dinamik dengenin dogas1 geregi istikrarsiz oldugu, dolayisiyla tam
istihdamda stirdiiriilmesi i¢in devletin aktif ve amagli eylemleri yapmasi gerekmektedir

(Pigtak, 2014: 51-52).
Harrod-Domar teorisinin simirlamalart asagidaki gibidir:
Ilk olarak, teori i¢inde analizin olusturulmas igin bir &n kosul gerektirir:

v Ekonomik biiylime yatirnmin bilyiimesine baglidir ve bu bagimlilik dogrusal bir
fonksiyondur;
v Ekonomik biiyiime, emek kullanimindaki biiyiimeye bagh degildir.

v Teori teknolojik ilerlemeyi dikkate almaz.

Ikinci olarak, teorinin smirlamalari tarihsel kosullarla agiklanmistir. Bu teori,
ekonomik biiylimenin esas olarak iiretim kapasitelerinin kullaniminin biiytimesine bagl
oldugu 1930 ve savas sonras1 donemdeki gercek ekonomik biiylime siire¢lerini yeterince
tanimlayabilir. Bununla birlikte, 1950-1970 yillar1 arasinda iiretim gelistirme beklentileri,
esas olarak, ekonomik biiylime neoklasik teorilerinde yansitilan niteliksel ve teknolojik
degisikliklere bagliydir. (Dogan, 2014: 369).

1.22.4. Neoklasik Ekonomik Buyume Teorileri ve Robert Solow Teorisi

[k neoklasik biiyiime teorileri, dinamik dengenin sorunlarina dikkatin azaldig1 ve
on plana ¢ikan yeni teknolojinin kullanilmaya baslanmasi, verimliligin artirilmasi ve
liretim organizasyonu iyilestirilmesi gibi kullanilmayan kapasite nedeniyle potansiyel
biliyiime saglama sorunu 1950-1960'larda ortaya c¢ikmistir. Bu okulun ana temsilcileri

Alfred Marshall (1842-1924), Carl Menger (1840-1921), Friedrich von Wieser (1851-
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1926), Leon Walras (1834-1910), John Bates Clark (1847-1938), William Stanley Jevons
(1835-1882), Irving Fisher (1867-1947) dir (Sharipov, 2015: 766-767).

Amerikali iktisat¢i Robert Solow (1924'den bu yana) diger akademisyenlerle
birlikte devletin ekonomiye miidahalesine kars1 c¢ikmislardir. Dolayisiyla biiyiik
firmalarin rekabetgi bir pazarda biiyiime potansiyellerini artirmak i¢in kaynaklarin
cogunu kullanmalarma izin vermislerdir. Teorilerinin metodolojik temeli, ulusal Gretim
olusumunun bagimsiz faktorleri olarak emek, sermaye ve topraga iliskin iiretim
faktorlerinin klasik teorisine ve marjinal verimlilik teorisine dayanmistir. Buna gore,
uretim faktorlerinin sahiplerinden elde edilen gelir, bu faktorlerin marjinal Grtnleri
tarafindan belirlenmektedir (Pigtak, 2014: 53).

Neoklasik  kuramcilar neo-Keynesyen biylme teorisini ¢ noktada
elestirmiglerdir (Sharipov, 2015: 766-767).

Birincisi, sadece bir biiyiime faktoriine yani sermaye birikimi odaklanmig ve diger
tiim biiyiime faktorleri géz ardi edilmistir. Ozellikle teknolojik ilerlemeyle iliskili olanlar:
egitimin biiylimesi, yetenekler, liretim organizasyonunun iyilestirilmesi ve degerleri goz
ardi etmislerdir. Ikincisi, c¢iinkii sermayenin gelirdeki paymnm degismezliginden
kaynaklanirlar. Neoklasik model, sermaye ve emegi goz Oniinde bulundurarak ve
bunlarin degistirilebilir olduklarin1  varsayarak, sermaye katsayisinda degisiklik
olasiligina izin vermistir. Bu nedenle, mevcut teknik iiretim ekipmaninda bile, sadece
farkl kaynak kombinasyonlarini uygulayarak belirli ¢ikt1 hacmine ulasmak miimkiindiir.
Uglinciisli, Neo-Keynesliler pazar mekanizmasinin otomatik yeniden dengeleme
yetenegini hafife almislardir. Diger yandan neoklasik iktisatcilar, tek rekabetci piyasa
sisteminin dengeli bir ekonomik biiyiime saglayabilecegine inanmislardir. Bu durum
istikrarli para sistemi i¢in de gecerlidir. Dolayisiyla devletin ekonomiye miidahalesini
istikrar ihlallerinin bir unsuru olarak goren enflasyonist hiikiimet harcamalarina kars

¢cikmiglardir.
Robert Solow ‘un Teorisi
Solow’un teorisi ilk kez "Ekonomik Biiylime Teorisine bir Katki" (1956) baslikli

bir makalede dzetlenmis ve daha sonra "Teknik Degisim ve Toplam Uretim Fonksiyonu"
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(1957) ile gelistirilmistir. R. Solow, ekonomik sistemin dengesi i¢in gerekli bir kosulun
toplam talep ile toplam arzin esitligi oldugu varsayimindan kaynaklanmaktadir.
Teorisinde, toplam arz, bir yandan iiretim hacimleri ile diger yandan kullanilan faktorler
ve bunlarin kombinasyonlar1 (birlesimleri) arasindaki fonksiyonel bagimlilig1 ifade eden
Cobb-Douglas'in iiretim fonksiyonuna dayanarak belirlenmistir. Solow’un teorisi, U¢
ekonomik biiyiime kaynagi, yatirimlar, isgiicli ve teknolojik ilerleme birbirleri arasindaki

baglantilari ortaya ¢ikarabilir (Giirak, 2006: 95).

Teori, tasarruf oraninin sermaye yogunlugu seviyesini belirlemede 6nemli bir
faktor oldugunu gostermektedir. Daha yiiksek bir tasarruf orani daha biiylik bir sermaye
stoku (yani yatirimlarin biliylimesi) ve dolayisiyla daha yiikksek bir {iretim seviyesi

saglamaktadir. Neo-klasiklere gore tasarruflar milli gelirin bir fonksiyonudur.
S=sY 1)
S: tasarruf, s: tasarruf egilimi, Y: milli gelir
Yatirim, sermaye stokuna yapilan net eklemelerdir ve tasarrufa esittir.
AK=1=S 2
AK: Sermaye stokundaki degisim, [: Yatirim

Sermaye stoku, yatirim ve tasarruf birbirine esit (AK = I = S) oldugu icin (3) nolu

denklemdeki gibi yazilabilir.
AK =sY ©)

Ekonomide dretim, belli bir teknoloji seviyesi sabitlenirken sermaye ve emek girdilerinin

bir fonksiyonudur.
Y=f(K, L) 4)
Y: milli gelir, K: sermaye, L: emek

Uretim fonksiyonu birinci dereceden homojen bir fonksiyon oldugu sdz

konusudur. Yani, 6l¢ege gore sabit getiri mevcuttur (Solow, 1956: 66-67).
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Solow’un teorisindeki niifus artist ayni zamanda ekonominin istikrarli
kosullarinda devam eden ekonomik biiylimenin nedenlerinden biridir. Ancak, niifus
artisina yatirimlarda bir artis eslik etmiyorsa, bu is¢i basina sermaye stokunda bir
azalmaya yol agmasi anlamina gelmektedir. Boylece R. Solow teorisi, niifus artig hizi
daha yiiksek olan iilkelerin daha diisiik sermaye-emek oranina ve daha disiik gelirlere
sahip oldugunu agiklamaktadir (Abuzaid, 2011: 35).

Yatirnmlar ve ¢alisan sayisindaki artis ardindan ekonomik buyumenin Gglnci
kaynag1 teknik ilerlemedir. Neoklasik teoride teknolojik ilerlemeyle insan emeginin
makinelerle degistirilmesi anlamina gelmedigi, ancak iiretimde niteliksel degisikliklerin
oldugu anlamma gelmektedir. Iscilerin egitim diizeyinin arttirilmasi, organizasyonun
iyilestirilmesi, iiretim Ol¢eklerinin biiyiimesi ve bunun gibi. Boylece R. Solow teorisi,
refahin  siirdiirtilebilir  biiylimesi i¢in tek temel olarak teknolojik ilerlemeyi
vurgulamaktadir. Bu yiizden maksimum tiiketim saglayarak optimum biiyiime varyantini

bulmanizi saglamaktadir. (Sharipov, 2015: 768).

1.22.5. i¢sel Ekonomik Biiyiime Teorisi (Yeni Ekonomik Biiyiime Teorisi)

Blyume oranlarimi agiklamak icin igsel degiskenleri kullanan arastirmalarin
ortaya ¢ikmasiyla yenilenen ilgi bliylime teorisine yoneltilmistir. Romer (1986) ve Lucas
(1988), Cass (1965) ve Koopmans (1965) tarafindan uzun dénemli ekonomik biiylime
oraninin digsal bir teknolojik ilerlemeyle belirlendigi yoniindeki iddialar ileri siiren bu
tiir aragtirmalarin baglangicini isaret etmislerdir. Aslinda, ic¢sel biiylime modelleri
neoklasik c¢ercevelerle benzerlik gostermektedir. Ancak bunlarin altinda yatan
varsayimlar ve onerilen sonuglar 6nemli 6l¢tide farklilik gostermekted ve Ui¢ ana sapmada
aciklanmustir. Ik olarak, modeller sermayeye azalan marjinal getirilerin neoklasik
varsayimmi reddetmektedir. Ikinci olarak, toplam iiretimde artan o6lgek getirileri
ongoriilmektedir. Uciinciisii, sermayenin geri doniis oranim belirlemede dissalliklarin

rolund takdir etmektedirler (Abuzaid, 2011: 36).

I¢sel bilyiime teorisi (Uretim siirecindeki faktorler tarafindan iiretilen ekonomik
biiyiime (ornegin, artan getiriler veya tetiklenen teknolojik degisim) bir biiyiime
modelinin par¢asi olarak incelenmigtir.) basit bir Y = AK denklemiyle ifade edilebilir;
burada A, teknolojiyi etkileyen herhangi bir faktori temsil etmekte ve K hem insani hem
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de fiziksel sermayeyi temsil etmektedir. Azalan getirilere egilim gosteren bazi
dissalliklarin ¢agrilmasiyla elde edilebilen bir 6zelligin sermayeye azalan getirisi yoktur.
Her tiirlii (fiziksel veya beseri sermaye) yatirim, 6zel kazanci asan tiretkenlikte artisa yol
acar. Bu model, yatirrmin kendisi tarafindan giiclii dis ekonomiler iiretilirse, neoklasik
modeldeki a birligi haline gelirse, yatirirm oranindaki (fiziksel veya beseri sermaye) bir
artisin devamli biiyliimeyi tetikleme potansiyelini somutlastirir (Todaro ve Smith, 2009:
160).

Bu durumda, Y = AL K* L'~% buyume denklemi icsel Y = ALK denklemine
indirgenir. Olgege gore artan getiriden kaynaklanan uzun vadeli siirdiiriilebilir biiyiime
net sonugtur. Agikca goriildiigii gibi, temel neoklasik biiylime modelinin 6zelligi olan
azalan getiriler veya biiyiime tizerinde siirekli bir etki g6z dnilinde bulundurulmamistir.

Y = AK gibi bir denklem elde etmenin bir baska yolu, artan kalite ve/veya ¢esitli makine
veya ara girdilerin azalan getirilere yatkinli§i dengeledigini ortaya koymaktir. Temel
olarak, i¢sel biiylime modellerinde azalan getiriler mevcut degildir, ¢linkii bdyle bir
goriiniim diger kuvvetler tarafindan karsilanmaktadir. Bu nedenle, bu tiir bir biiyiime
teorisi, gelismis ve gelismekte olan iilkeler arasindaki zenginlik esitsizliklerini arttiran

anormal uluslararas1 sermaye akislarini agiklamada degerlidir (Salvadori,2003: 16-17).

Bu tiir modellerde, 6zel sermayenin marjinal {iriiniinde artis saglayan ve sonug
olarak ekonomik biiylime tlizerinde etkili olan iiretken hizmetlerin hiikiimet tarafindan
saglandig1 varsayillmaktadir. Bu baglamda, hiikiimet yatirimi igsel ise ve iiretim
fonksiyonu kamu ve 6zel sermayede eszamanli olarak homojen dogrusal ise, bu yaklagim
icsel bir biiyiime orani saglamaktadir. Biiylime modellerinde verimli kamu sermayesini
tanitan ilk aragtirmacilar Arrow ve Kurz (1970), ancak yine de blyumenin belirleyicileri
olarak igsel faktorleri kullanmiglardir. Daha sonra yaklagimlari, hem igsel olarak
belirlenmis biiyiime oranlar1 hem de dengeli bir biitce sunan bir model Barro (1990)
tarafindan uyarlanmistir. Dahasi, hiikiimet harcamalarinin  makroekonomik iiretim
fonksiyonuna bir akis degiskeni olarak girdigini diisiiniirken, Arrow ve Kurz (1970)
kamu sermayesi stokunun tiretken etkiler gosterecegini varsaymistir (Abuzaid, 2011: 37-

38).
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Tablo 3: Ekonomik Biiylime Kavramlari ve Teorileri

Biiytime Kavramlar1 ve Teorileri Ortaya Ciktig1
Zaman
Klasik Ekonomik Buytime Teorisi 1776
Keynesyen Ekonomik Blyiime Teorisi 1930
Post-Keynesyen (neo-Keynesyen) Ekonomik Buyume Teorisi 1950
Neoklasik Ekonomik Biiyume Teorileri ve Robert Solow teorisi 1950-1960
I¢sel Ekonomik Biiyiime Teorisi (Yeni Ekonomik Bilylime Teorisi) 1980-1990

Kaynak: Yazarmn tasarimi

1.23. EKONOMIK BUYUMENIN OLCULMESI

Ekonomik blytmeyi 6lgmek icin farkli yontemleri kullanilmaktadir. Baska bir
deyisle, ne oOlglide bir iilkenin ekonomisinin biiyiidiigiinii matematiksel olarak ifade
etmek miimkiindiir. Ancak boyle bir ifadeyi bulmak icin saglam istatistiksel bilgilere
ihtiyag vardir. S6z konusu yontemler arasinda en yaygin kullanilan yontemler gayri safi
milli hasila ve gayri safi yurti¢i hasiladir. Milli gelir, bir yilda {retilen tim mal ve
hizmetlerin net degeridir. Teknik agidan bazi yonler farkli olsa da milli gelir GSMH

kavramui ile agiklanmaktadir.

1.23.1. Gayri Safi Milli Hasila

Gayri safi milli hasila, belirli bir donemde, llke sakinlerinin sahip oldugu tiretim
araglariyla ortaya ¢ikan tiim nihai {iriin ve hizmetlerin toplam degerinin bir tahminidir.
Gayri Safi Yurti¢i Hasila, belirli bir donemde bir tilkenin sinirlari i¢inde {iretilen tiim mal
ve hizmetlerin toplam parasal veya piyasa degeridir. Dolayisiyla GSYIH'nin bir kismi
diger iilkelerin vatandaglari tarafindan iretilebilirken, GSMH'nin bir kismi diger

ulkelerde kurulan tlke vatandaslari tarafindan iiretilebilmektedir. Formiile etmek istersek:

GSMH = GSYIH + Net dis faktér geliri

1 [scilerin dovizleri, miitesebbis gelirleri, kar transferleri, dis bor¢ faiz 6demeleri ve faiz gelirleri. Ulkeye
giren ve ¢ikan faktor gelirleri arasindaki farktir.

51



Ekonomik bilyiimenin 8l¢iilmesinde GSYIH'nin daha kolay hesaplanabilecegini
ve bu nedenle GSMH’den daha fazla kullanildigin literatiirlerde soylemektedir. GSYIH

iiretim, harcama ve gelir olmak iizere ii¢ farkli yontemle hesaplanmaktadir.

Uretim Yontemi: Uretim Yontemi: Bir ekonomide tiim firmalarin iirettigi tiim
mal ve hizmetlerin miktar1 ile bunlarin fiyatlar1 bir yil iginde carpilarak
hesaplanmaktadir.

Harcama Yontemi: Faktor sahiplerinin iiretilen mal ve hizmetler i¢in yaptiklari
harcamalarin toplamidir.

Gelir Yontemi: Uretim, mal ve hizmet iiretmek amaciyla iiretim faktorlerinin bir
araya getirilmesiyle gerceklestirildigi i¢in, iiretilen {iriiniin degerine bu faktorlere yapilan
O0demelerle ulasilabilir. Dolayisiyla, bu yontemde, iiretime katilan faktor sahipleri
tarafindan alian iicretler, faizler, karlar ve kiralar toplanarak GSYIH'ye ulasilacaktir.

Biitiin bunlarla vurgulanmasi gereken bir diger konu ekonomik biiylime hizim
hesaplanmasidir. Bilyiime oranini yiizde degisim olarak hesaplamak i¢in; t donemindeki
reel GSYIH seviyesi Yt ise, bir donem &nceki reel GSYIH seviyesi Yt-1 ise ve blyiime

orani g harfiyle belirtilmisse, asagidaki gibi hesaplanabilir;

Vi —Y
=————x100
g Yioq

Bunu da bir ornekle agiklayacak olursak; 2010 yili verilerini gbz Oniinde

bulundurdugumuzda, Yt = 105739, Yt-1 = 97003 ise,

_105739-97003
2010 = 97003 -7

Degeri bulunur ve Tiirkiye’nin 2010 yilindaki biiyiime hiz1 %9 oraninda olmustur.
Turkiye bir 6nceki déneme gére %9°Iuk bir bilyiime gerceklestirmistir (Ozden, 2014: 21-
22).

1.23.2. Reel Gayrisafi Yurti¢i Hasila
Gayri safi yurici hasila, nominal ve reel olmak iizere iki sekilde hesaplanmaktadir.
Nominal (cari) GSYIH, bir iilkede beli bir doneminde iiretilen biitiin mallarin miktarlar

ile 0 dénemdeki fiyatlarin ¢arpimlarinin toplamiyla elde edilmektedir. Reel GSYIH ise, T
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doneminde tiretilen biitiin mallarin miktarlari ile baz (temel) alinan yildaki (Tiirkiye i¢in
1998) fiyatlarin ¢arpimlarinin toplamiyla elde etmektedir.

Nominal GSYIH,

Reel GSYiH, = —
ee t = GSYIH Deflatori,

Ekonomik biiyiimenin &lgiilmesinde nominal GSYIH yerine reel GSYIH'nin
kullanilmasinin nedeni, gercek biiylimeyi gostermesinden kaynaklanmaktadir.

Reel GSYIiH,
GSYIH Deflatorii,

GSYH deflatorii, Nominal GSYIH nin reel GSYH’ye oramdir. Yani, bir iilkenin

Nominal GSYIH, =

vatandaglar1 tarafindan {retilen tim mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki degisimi
6lcmektedir.

. __ Nominal GSYIH,
GSYIH Deflatorii, = - X 100
Reel GSYiH,

GSYIH deflatérii, nominal GSYIH'yi reel GSYIH'ye bolerek 100 ile carparak hesaplanir
(Kizilkaya, 2017: 11-17 ).

1.24. EKONOMIK BUYUMEYI ETKILEYEN FAKTORLER

Ekonomik biiylimenin kaynaklar1 (faktorleri) hakkinda degisik diisiinceler ve cesitli
siniflamalar vardir. Nurkse, ekonomik biiyiimeyi etkileyen faktorleri sermaye, dogal
kaynaklar, teknolojik ve bilimsel bilgiler olarak ifade etmistir. Frank ve Bernanke ‘ne
gore, ekonomik buyimeyi etkileyen faktorler iki tipe ayrilmistir. Sermaye, isgiicli ve
dogal kaynaklar gibi faktorleri birinci tip ve iilkedeki mevcut altyapr olanaklari, egitim
diizeyi, teknoloji diizeyi, girisimcilerin sayisi, nitelikli is giicliniin kalitesi ve calisma
kosullarini ikinci tip faktorler olarak belirtilmistir. Begg, Fischer ve Dornbusch (1994)’a
gore ise iiretim fonksiyonunu olusturan girdiler; isgiicli, sermaye, toprak, hammadde ve
teknolojik ilerlemelerdir. Bahsedildigi gibi, ekonomik biiyime kaynaklarim
simiflandirirken genellikle iki faktor géz 6niinde bulundurulmaktadir. Bu faktorlerden ilki
ekonomik, digeri ise ekonomik olmayan faktorlerdir. Sermaye, dogal kaynaklar ve
teknolojik gelisme ekonomik biiylimenin ana ekonomik faktorleri olarak siralanabilir.
Sermaye iki bilesenden yani fiziksel sermaye ve beseri sermaye olarak olusmaktadir.

Fiziksel sermaye ise, tiretimde kullanilan tiim fiziksel makine, binalar ve tesisleri ifade
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ederken, beseri (insani) sermaye ise iiretimde kullanilan isgilicii anlamina gelmektedir.
Ote yandan sosyal, siyasi ve dini faktorler gibi ikincil faktorlerin biiyiimeye katki
sagladig1 agiklanmaktadir (Nurkse, 2001: 27-73-85).

1.24.1. Ekonomik Buyumeyi Etkileyen Ekonomik Faktérler
Ekonomik biylmenin nedenini anlamak icin, buylmenin temel ekonomik

faktorlerini kisaca incelemek gerekmekte ve bu faktorleri ii¢ ana kisima boliinebilir.

1.24.1.1. Sermayenin Birikimi

Sermaye, ancak insanlar tarafindan tretilmis Uretim araci olarak ve dogada
serbest sekilde bulunmayan ekonomik bir faktdr olarak tanimlanmaktadir. Diger
ekonomik faktorlerin arasinda, sermaye birikimi ekonominin gelismesi, kalkinmasi ve
blyumesi icin 6nemli bir ekonomik faktor olarak tanimlanmaktadir. Sermaye birikimi
kendi kendini besleyen kiimiilatif bir siiregtir. Saglam bir sermaye birikimi siireci i¢ ice
geemis lic asamadan olusmaktadir. Birincisi gercek tasarruf oranlarmin biiyiikligii ve bu
oranlarin sermaye birikimi i¢in artirilmas: gerekliligidir. Ikincisi Ulkedeki finans ve kredi
kurumlarinin varligi ve bunlarin {ilkede ihtiyaci olan yatirimcilara kredi olusturma
kabiliyetleridir. Ugiinciisii ise, tasarruflarin yatirnmlara déniistiiriilmesini saglayacak
basarili bir girisimci grubunun varligidir. En genel haliyle, sermaye birikimi, bir dretim
biriminin belirli bir donemde mal ve hizmet iiretme kapasitesi olarak tanimlanabilir.
Birgok teorik ve ampirik (deneysel) yapilmis calismalarda sermaye birikiminin ekonomik
biiytime tizerindeki belirleyici etkisi vurgulanmaktadir. Sermaye birikiminin ekonomik
biiyiime ve kalkinmadaki rolii fikri A. Smith'e kadar uzanmaktadir. Yani A. Smith'e gore,
ekonomik blyume ve verimlilik artis1 saglamasinda ¢ok onemli olan uzmanlagma ve
isboliimiiniin gergeklestirilmesi sermaye birikimini gerektirmektedir. (Furmoly, 2015: 36-
37).

1.24.1.1.1. Beseri (Insani) Sermaye

Klasik iktisat teorisi perspektifinden bakildiginda, insani (beseri) sermayesi emegi
alim ve satim acisindan islem gorebilen bir emtia (mal) olarak goriilmiistiir. Bu teori
biliyiik Olclide emegin sermaye tarafindan somiiriilmesine odaklanmaktadir. Bununla
birlikte, emek terimi ile geleneksel olarak iligkilendirilen anlamin aksine, beseri sermaye,

egitim ve O6gretim yoluyla biriktirilen bilgi, uzmanlik ve beceriyi ifade etmektedir. Beseri
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sermaye teorisinin sosyal ve ekonomik Onemini vurgulayan Becker (1993), tim
sermayenin en degerli olaninin insana yapilan yatirrm oldugunu belirtilmistir
(Marimuthu, Arokiasamy ve Ismail, 2009: 267).

Beseri sermaye, bir sirketin bilangosunda yer almayan bir maddi olmayan duran
varlik veya kalitedir. Bir is¢inin deneyim ve becerilerinin ekonomik degeri olarak
tanimlanabilir. Bu egitim, 08retim, zeka, beceriler, saglik ve isverenlerin sadakat ve
dakiklik gibi deger verdigi varliklar igermektedir. Bu sermaye tiirli, ekonomik kalkinma
ve biiylime i¢in vazgecilmez olan fiziksel sermayenin yaninda baska bir 6énemli kaynak
olma Ozelligine sahiptir. Beseri sermaye Onemlidir cilinkii verimliligi ve dolayisiyla
karliligr arttirdigr diisiiniilmektedir. Dolayisiyla bir sirket calisanlarina ne kadar c¢ok
yatirnm yaparsa (yani egitim ve Ogretimlerine) o kadar verimli ve karli olabilir

(Seyidoglu, 2002: 59).

1.24.1.1.2. Fiziki Sermaye

Fiziki sermaye, dogada oOzgiirce (serbest sekilde) bulunmayan ancak insan
tarafindan tretilmis Uretim araglar1 olarak tanimlanmaktadir. Bunlar, iiretim artisina
bliyiik katki saglayan araglar, makineler, ulasim sistemleri ve aletler, endiistriyel
techizatlari, fabrikalar ve makine ekipmanlari, fiziki sermayenin bir seklini
olusturmaktadir. Insan yapisina sahip olan ve iiretimde insan emeginin verimliligini
artiran her tirlii makine, tesis, alet, bina ve malzeme bu gruba girmektedir. Fiziki
sermayenin dogal kaynaklardan farki, daha sonra, insanlar tarafindan tiretilmesidir.
Gelismis ve gelismekte olan tilkeler lizerine yapilan bircok calisma, altyap: yatirimlarinin

ekonomik biiyiime siirecinde onemli bir rol oynadigini ortaya koymaktadir (Ozsagr,
2008: 11).

1.24.1.2. Dogal Kaynaklar

Iktisadi biiyiime ve dogal kaynaklar arasinda dogru orantili bir iliski oldugundan
son iki yiizyillda bahsedilmistir. On 19. yiizy1l ve 20. yiizyilin ilk yarisinda, meydana
gelen cesitli gelisim deneyimlerine gore dogal kaynaklar ekonomik biiylimenin motoru
olarak gorulmektedir. Ayni sonuglart 20. yiizyilin ikinci yarisindan sonra bulmak
zorlasmaktadir. Ornegin, Orman kaynaklari, su kaynaklari, mineral kaynaklari, gida

kaynaklari, enerji kaynaklari, toprak kaynaklar1 ve diger dogal kaynaklari olan iilkelerde
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ekonomik blyume orani (hizi) ve bu tiir kaynaklara sahip olmayan iilkeler kiyasla

6zellikle uzun vadede daha yiksektir (Ortega, Claudio ve Banco, 2002: 1-2).

1.24.1.3. Teknolojik ilerleme

Teknoloji ayrica, bir sanayi daliyla ilgili tiretim yontemlerini, kullanilan arac,
gerec ve aletleri kapsayan bilgidir. Teknolojik ilerleme, mal ve hizmetlerin Uretilmesi,
pazarlanmas1 ve halka sunulmasi yolundaki gelismelerle ilgilidir. Teknolojik ilerleme,
gelir artisini tesvik etmede ve yoksullugu azaltmada merkezi bir rol oynamaktadir (World
Bank Report, 2008: 1).

Teknolojik gelismeler, ekonomik biiylimenin en Onemli kaynagi olarak c¢ogu
iktisat¢1 tarafindan sdylenmislerdir. Biiyiimenin temel dinamiklerinden birini teknoloji
olusturmaktadir. Teknoloji, bir mal veya hizmetin iiretimi i¢in gerekli olan tim bilgi,
organizasyon ve teknikler olarak tanimlanabilir. Gelismis lilkelere bakildiginda yiiksek
teknolojik gelisme, verimliligin artmasma katkida bulunmus ve ekonomik biiylime

siirecinin hizla artmasina yardimei olmustur (Ozden, 2014: 20).

1.24.2. Ekonomik Buyume’yi Etkileyen Ekonomik Olmayan Faktorler

Bir tlkenin iktisadi buytime strecini etkileyen iki ana iktisadi ve iktisadi olmayan
faktor onemli rol oynamaktadir. Son donemlerde bilim adamlar taraftan yapilmis ampirik
ve teorik calismalarda ekonomik biyume slrecini etkileyen unsurlar burada iktisadi
olmayan faktdrler olarak tanimlanacaktir. Ornegin, sosyo-ekonomik, psikolojik, kiltiirel
ve politik faktorler, tipki ekonomik faktorler gibi, ekonomik kalkinmayi ve biiylimeyi

etkilemektedir.

1.24.2.1. Siyasi Faktor

Ucgiincii Diinya iilkelerinin temel ozelliklerinden biri olan siyasi bagimlilik
ekonomik biiyiimenin, ekonomik olmayan bir faktorii olarak tanimlamaktadir. II. Diinya
Savasi'ndan sonra, somiirgecilik doneminin sona ermesine ragmen, zayif iilkelerin guclU
ulkelere siyasi bagimliligi devam ettmis, ancak farkl bir sekilde. Az gelismis iilkelerin
gelismis tlkeler tarafindan somiiriilmesinin yani sira, bu llkeler arasindaki iligkide
liclincii diinya tlkelerinin uygun ekonomik kalkinmaya ve biiylimeye ulasmasini
engelleyen en az iki unsur vardir. Birincisi, gelismis tlkeler ve hakim olduklar

uluslararast orgiitler (Uluslararasi Para Fonu, Diinya Bankasi vb.) Gelismekte olan
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iilkeleri kendi ekonomik ¢ikarlarina hizmet edecek sekilde politik ve ekonomik olarak
kontrol etme egilimindedir. Ikincisi, siyasi bagimlilik az gelismis iilkelerde istikrarsizliga

neden olmus, bu da onlardan gelismis iilkelere sermaye kacisina neden olmaktadir
(Afghah, 1998: 55-56).

1.24.2.2. Dini Faktor

Din, ekonomik kalkinmada ve biiyiimede ikinci Onemli ekonomik olmayan
faktordiir, bunun kesin etkisi tam olarak bilinmemektedir. Baz1 sosyal bilimciler Birlesik
Krallik'taki ekonomik bilyiimeyi Protestan Reformuyla iliski ilendirmektedirler. Aslinda,
bu olayin dini kisisel ve bireysel bir mesele haline getirdigi goriisiilmektedir. Acikga
goriildiigli gibi, laiklik kapitalizmin ekonomik ilerlemesinde en etkili faktordiir. Her ne
kadar dini inanglar genellikle daha yavas bir ekonomik biiylime orani ile iliskili gibi
goriinse de, bu tiim dinlerin ekonomik kalkinma ve biliylime iizerinde ayn1 etkiye sahip
oldugu anlamina gelmez. Bazi dinler her ne kadar bir amagtan ziyade ruhsal gelisim i¢in
bir arag olsalar da, ekonomik faaliyetleri yasamin 6nemli bir yonii olarak gérmiistiir. Din
ve ekonomik kalkinma arasindaki iligkiyi etkileyen 6nemli bir nokta, insanlarin dinlerine
baglilik derecesidir. Bu nedenle, din ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi incelemek
i¢in, dinin kendisi ile dindar insanlar arasinda bir ayrim yapilmalidir. Sonug olarak, dinin
zorunlu olarak ekonomik kalkinmanin ve biiyiimenin oniinde bir engel oldugunu gosteren
hi¢bir kanit yoktur, ancak dolayli olarak dini diinya goriislerine ve ekonomik kalkinmaya

ve bilylimeye nasil deger verdiklerine baglidir (Furmoly, 2015: 47-48).

1.24.2.3. Sosyal ve Kulturel Faktor

Glinlimiizde, iletisim ve ulasim teknolojilerinin hizla yayilmasi gelismis tilkelerde
bir¢ok sosyal ve kiiltiirel degerin az gelismis iilkelere aktarilmasina neden olmustur. Bu
degerler iiclincii ekonomik olmayan bir faktordiir. Boylece, sadece teknoloji degil, Bat1
sosyokiiltiirel degerleri de ithal edilmistir. Siyasi bagimlilikta oldugu gibi, bu degerler az
gelismis Ulkeler sosyal ve ekonomik kapasiteleri i¢in uygun degildir. Bu sosyo-klturel
dontistimiin en belirgin isareti, 6zellikle ithal edilen liiks mallarin kitlesel tiiketim egilimi
olmustur. Sonug olarak kitlesel tiiketimin yayilmasi, reklamlar ve emiilasyon toplumlar
arasinda yanlig bir talebe yol agan temel sebeptir. Bu da ulusal sermaye israfina ve

nihayetinde geriye doniik agirlasmaya yol agmaktadir. Birlesmis milletlerin az gelismis
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iilkeler hakkinda hazirlanan raporuna goére, bu tip iilkelerde aci ve incitici ayarlamalar
yapilmaksizin hizli ve uygun ekonomik biiyiime saglayabilmek zordur (Afghah, 1998:56-
57).
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IKINCi BOLUM
GELIRLERINE GORE SECILMIiS ULKELERIN AYRIMI VE ULKE
PROFILLER

Diinya Bankasina iiye olan tiim iilkeler ve ekonomiler major ii¢ grupa (bdlgeye,
gelire ve kredilendirmeye gore) ayrilmistir. Calismanin bu kisminda iilkelerin ve
ekonomilerin gelirlerine gore ayrimindan ve profilinden behsedilmistir. Diinya Bankasi,
dinya ekonomilerini dort gelir grubuna (ylksek, Ust-orta, alt-orta ve diisiik) ayrilmistir.
Dolayisiyla ¢alismada yiiksek ev tist-orta gelirli ekonomileri bir grup olarak ve alt-orta ve
diistik gelirli ekonomileri bir grup olarak ele alinmigtir. Diinya Bankasi bu gruplamay1
Atlas Yontemini kullanilarak hesaplanan kisi basina Gayri Safi Milli Gelire (cari ABD

dolar1) gore gruplanmastir.

2.1. DUSUK VE YUKSEK GELIRLI ULKELER (EKONOMILER) KAVRAMI
Diinya Kalkinma Gostergeleri veri tabaninda (zaman serisi veri tabaninda), tim
189 Diinya Bankasi tiyesi lilkeler ve ayrica 30.000'den fazla niifusa sahip diger 28
ekonomi simiflandirilmistir. Boylece veri kullanicilari ilgilenilen istatistiksel verileri
toplayabilir, gruplandirabilir ve karsilastirabilir ve temel istatistiklerin sunumunu
yapabilir. Diinya bankasi tarafindan ilkelerin siniflandirmalart ti¢ ana kisminda yani
cografi bolgeye, gelir grubuna ve Diinya Bankasi Grubunun operasyonel bor¢ verme
kategorilerine gore bolinmiistiir. Ancak bu gruplama zaman zaman degisebilir. Ekonomi
ile birbirinin yerine kullanilan tlke terimi, siyasi bagimsizlik anlamma gelmemekte,
ancak yetkililerin ayr1 sosyal veya ekonomik istatistikleri rapor ettigi herhangi bir bélgeyi

ifade etmektedir. (worldbank, agis, 2020).

Diinya bankasina gore lilkeleri (ekonomileri) gelir agisindan dort: diisiik, alt-orta,
Ust-orta ve yiiksek gruba ayrilmistir. Gelir, Diinya Bankas1 Atlas yontemi (Atlas yontemi,
ekonomilerin biiyiikliigiinii ABD dolari cinsinden gayri safi milli gelir a¢isindan tahmin
etmek i¢in 1993 yilindan bu yana Diinya Bankasi tarafindan kullanilan bir yontemdir.)
kullanilarak yerel para biriminden doniistiiriilen ABD dolar1 olarak kisi basina gayri safi
milli gelir kullanilarak Ol¢lilmiistir. GSMG tahminleri Diinya Bankas1 iilke

birimlerindeki ekonomistlerden elde edilmistir. Dolayisiyla nifusun biyiikligii, Dinya
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Bankas1 demograflarin tarafindan ¢esitli kaynaklardan ve hem birlesmis milletlerin iki
yillik Diinya Niifus Beklentileri de dahil olmak iizere tahmin edilmektedir. Ulkeler,
onceki takvim yili i¢in kisi basina GSMG tahminlerine gore, her yil 1 Temmuz’da
yeniden tespit edilir. Kisi basina GSMG tahminleri revize edilmis olsa bile, gelir
gruplamalar1 tiim mali yil boyunca (yani bir sonraki yilin 1 Temmuz'una kadar) sabit
kalir (Fantom, ve Serajuddin, 2016: 5-6).

Tablo 4: Diinya Bankasina Gére Ulkelerin (ekonomilerin) Ana Gruplanmast.

Bolgeye Gore Gelire Gore Kredilendirmeye Gore
Dogu Asya ve Pasifik Diistik gelirli ekonomiler IDA
Avrupa ve Orta Asya Disiik-orta gelirli ekonomiler | Blend (Harman)
Latin Amerika ve Karayipler | Ust-orta gelirli ekonomiler IBRD

Orta Dogu ve Kuzey Afrika | Ylksek gelirli ekonomiler

Kuzey Amerika

Glney Asya

Sahra-alt1 Afrika

Kaynak: Diinya Bankasi

1.2.1. Diisiik Gelirli Ulkeler (Ekonomiler) Kavramm

Mevcut 2020 mali yili i¢in, diisiik gelirli ekonomiler 2018'de Diinya Bankas1
Atlas yontemi kullanilarak hesaplanan kisi bagina gayri safi milli geliri 1.025 ABD dolar1
veya daha diisiik olan {ilkeler olarak tanimlanmaktadir. Diistik gelirli Ulkelere sik sik az
gelismis tllkeler, gelismekte olan iilkeler, gelismekte olan pazarlar veya yeni sanayilesmis
iilkeler olarak da bilinen iilkelerle es anlamlidir. Bu Ulkelere, ekonomik, politik, sosyal ve
cevresel kalkinmayr artirmak ve desteklemek icin diger iilkelerdeki hiikiimetler veya
ajanslar tarafindan verilen (mali yardim olan) kalkinma yardimi almaktadir. ikili yardim
dogrudan bagis yapan lilkeden diisiik gelirli iilkelere verilir. Ancak ¢ok tarafli yardim,
evvela dagitan uluslararast bir kurulusa verilir ve daha sonra uluslararasi kurulus
tarafindan yardima ihtiyaci olan gelismekte olan iilkelere verilir. Diinya Bankasi ve
Birlesmis Milletler ajanslar1 kalkinma yardimina katilan kuruluslarin drnekleridir. Diistik
gelirli lilkeler, zayif bir ekonomiyle ilgili miicadelelerle kars1 karsiyadir. Zayif ekonomik
durum ile ilgili konular arasinda ortalama yasam beklentisi, yiiksek bebek 6liim oranlart,

zaylf egitim sonuglari, disiik altyapi, ¢cevre ve iklim kosullar1 ve kotii saglik kosullari
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bulunmaktadir. Bu diisiik gelirli ilkeler, temiz su eksikligi, diisiik saglik korum
seviyeleri, yetersiz beslenme ve kaliteli tibbi bakima erisim eksikligi nedeniyle yiiksek
oranda hastalik ve enfeksiyon (bulagsma) sorunu yasamaktadir. Su anda diisiik gelirli tlke
kategorisinde 31 {ilke tesbit edilmistir. Somali, kisi bagina diisen GSMG'si 130 dolar olan

diistik gelirli iilke listesinin en altinda yer alimmustir (worldbank.org, agis, 2020).

Tablo 5: Diinya Bankasina Gére Diisiik Gelirli Ulkeler/Ekonomiler

Diisiik Gelirli Ekonomiler (1.025 $ veya Daha Az)

Afganistan Gine-Bissau Sierra Leone
Benin Haiti Somali
Burkina Faso Kore, Dem. Halk Cumhuriyeti | Gliney Sudan
Burundi Liberya Ruanda

Orta Afrika Cumhuriyeti Madagaskar Tacikistan
Cad Malawi Tanzanya
Kongo, Demokratik Cumhuriyeti Mali Togo

Eritre Mozambik Uganda
Etiyopya Nepal Yemen, Rep.
Gambiya Nijer

Gine Suriye Arap Cumhuriyeti

Kaynak: Diinya Bankas1

Tablo 6’da Diinya Bankasina gore orta diigiik gelirli iilkeleri gostermektedir.

Tablo 6: Diinya Bankasina Gére Orta Diisiik Gelirli Ulkeler/Ekonomiler

Orta Diisiik Gelirli Ekonomileri (1,036 $ - 4,045 $)

Angola Misir Moldova Tanzanya
Cezayir El Salvador Mogolistan Timor-Leste
Banglades Eswatini Fas Tunus
Benin Gana Myanmar Ukrayna
Butan Honduras Nepal Ozbekistan
Bolivya Hindistan Nikaragua Vanuatu
Cabo Verde Kenya Nijerya Vietnam
Kambogya Kiribati Pakistan Gazze
Kamerun Kirgiz Cumhuriyeti Papua Yeni Gine Zambiya
Komorlar Lao PDR Filipinler Zimbabve
Kongo, Cumhuriyeti Lesotho Senegal
Fildisi Sahili Moritanya Solomon Adalari
Cibuti Mikronezya Sri Lanka

Kaynak: Diinya Bankasi
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2.1.2. Yuksek Gelirli Ulkeler Kavram

Ulkerlerin gelire gore smiflandirmasmin mevecut yonetimi 1989'dan beri Diinya
Bankasi tarafinda kullanilmaktadir. Bu yoOnetimde dlkenin ¢ yillik doviz kuru
ortalamasin1 yillik ABD dolar1 cinsinden kullanilarak gayr1 safi milli gelire gore
hesaplamaktadir. Diinya Bankasi, yiiksek gelirli bir iilkeyi, kisi basina gayri safi milli
geliri 12.056 ABD dolar1 asan bir iilke olarak tanimlamaktadir. Hem gelismis ekonomiler
hem de gelismis iilkeler yiliksek gelirli tilkeler olarak siniflandirilmistir. 2019 yilinda
Diinya Bankas tarafindan yiiksek gelirli iilkeler olarak siniflandirilan 81 Ulke ve bolge
bulunmustur. Ulkelerin bazilari, Amerika Birlesik Devletleri gibi 1980'lerden bu yana bu
siniflandirmay tutarli bir sekilde siirdiirmektedir. Ama bazi diger {ilkeler mesela Suudi
Arabistan gibi bu siniflandirmay1 bazi zamanlarda tutmus, birakmis ve simdi yeniden
tutmus. Su anda yiiksek gelirli tlkeler kategorisinde 80 iilke bulunmaktadir

(worldpopulationreview, agis, 2020 ).

Tablo 7: Diinya Bankasina Gore Yiiksek Gelirli Ulkeler/Ekonomiler

Yiksek Gelirli Ekonomiler (12.376 $ veya Daha Fazla)

Andorra Cebelitarik Palau

Antigua ve Barbuda Yunanistan Panama

Aruba Gronland Polonya
Avustralya Guam Portekiz

Avusturya Hong Kong SAR, Cin Porto Riko
Bahamalar Macaristan Katar

Bahreyn Izlanda San Marino
Barbados Irlanda Suudi Arabistan
Belcika Man Adast Seyseller

Bermuda Israil Singapur

Ingiliz Virgin Adalar Italya Sint Maarten
Brunei Sultanligi Japonya Slovak cumhuriyeti
Kanada Kore Cumhuriyeti Slovenya

Cayman Adalari Kuveyt Ispanya

Mans Adalari Letonya Kitts ve Nevis

Sili Lihtenstayn St. Martin
Hirvatistan Litvanya Isveg

Curacao Liksemburg Isvigre

Kibris Makao SAR, Cin Tayvan, Cin

Cek Cumbhuriyeti Malta Trinidad ve Tobago
Danimarka Monako Turks ve Caicos Adalari
Estonya Hollanda Birlesik Arap Emirlikleri
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Faroe Adalar Yeni Kaledonya Birlesik Krallik

Finlandiya Yeni Zelanda Amerika Birlesik Devletleri
Fransa Kuzey Mariana Adalari Uruguay

Fransiz Polinezyasi Norveg Virgin Adalar1 (ABD)
Almanya Umman

Kaynak: Diinya Bankasi

2.2. DUSUK VE YUKSEK GELIiRLI ULKELERIN EKONOMIK OZELLIKLERI
Diisiik gelirli iilkeler ayrica gelismekte olan iilkeler veya en az gelismis tlkeler
olarak adlandirilmistir. Diisiik gelirli bir iilkeyi neyin nitelendirdigine dair birgok goriis
vardir, ancak bu 6zelliklerin ne olduguna dair herhangi bir hiikiimet organi tarafindan
resmi bir karar ve aciklama yayilmamistir. Bir iilkenin digerlerinden daha az gelismis
olarak goriilmesine katkida bulunan genel kabul gérmiis bazi faktorler vardir. YUksek
gelirli iilkeler ayrica gelismis iilkeler ve sanayilesmis iilkeler olarak literatiirde yer
verilmistir. Ayn1 diisiik gelirli iilkeler gibi yiiksek gelirli iilkelerin de ekonomik
ozelliklerin ne olduguna dair herhangi bir resmi kanit yoktur. Ancak caligmanin bu
kisminda diisiik ve yiiksek gelirli iilkeler/ekonomiler i¢in bazi ekonomik 6zelliklerden

behsedilmistir.

2.2.1. Diisiik Gelirli Ulkelerin Ekonomik Ozellikleri

Gelismekte olan iilkeler, diger iilkelere gore geliri diigiik olan Ulkelerdir. Bu
kisimda Afrika, Asya ve Latin Amerika'daki gibi ¢ok c¢esitli uluslar hakkinda ¢ok fazla
genelleme yapmanin neden bazen riskli oldugunu gostermektedir. Bununla birlikte,
gelismekte olan iilkelerin (disiik gelirli iilkelerin) ortak ekonomik 0zellikleri, onlar1 genis
6lciide benzer bir cercevede gormemize izin vermektedir. Bu benzerlikleri belirlemek ve
onemlerini gostermek i¢in agiklayici veriler sunmaya c¢alismistir. Gelismekte olan

ulkelerin ekonomik 6zellikleri asagida belirtilmistir:

2.2.1.1. Kisi Basina Diisen Diisiik Gelir

Diisiik gelirli iilkelerde kisi basina gelir ¢cok distiktiir. Kisi basina diisen gelir
diisiik oldugundan, bu iilkelerde insanlar yoksul ve yasam standartlar1 diisiiktiir. 1990
yilinda, diinyadaki tiim uluslarin toplam ulusal iiriind, 20 trilyon dolardan fazla bir degere
sahip olmustur. Bu miktarda, 16.60 trilyon dolar, ekonomik olarak gelismis bolgelerde ve

3,4 trilyon dolar az gelismis bolgelerde ortaya ¢ikmistir. Diinya niifusunun dagilimi géz
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oniline alindiginda, diinya toplam gelirinin yaklasik %83'liniin ekonomik olarak gelismis
bolgelerde dunya ndfusunun %23'inden daha azi tarafindan {iretildigi anlamina
gelmektedir. Boylece diinya niifusunun dortte tigcliinden fazlasi toplam diinya iiretiminin
sadece %17'sini Uretmektedir. Daha da Onemlisi, gelir agisindan, dunya nufusunun
neredeyse %77'sine sahip olan diisiik gelirli tilkeler (lglincii dunya Ulkeler), dinya
gelirinin %20'sinden daha azina dayanmaktadir. 1990'da Isvigre, diinyanm en fakir
iilkelerinden biri olan Etiyopya'nin kisi basma gelirinin 270 katindan fazlasini ve
diinyanin en biiylik iilkelerinden biri olan Hindistan'in 93 katindan fazlasini elde etmistir

(West ve Desai, 1992: 39).

2.2.1.2. Tarimda Asir1 Bagimhhk

Gelismekte olan iilkelerde ana mesguliyet tarimdir. Yani diisiik gelirli tilkelerde
cogu insanlar hayatim1 ge¢irmek i¢in tarim ve hayvancilik ile ugragmaktadirlar. Bu
ulkelerin nifusun yaklasik %70' tarimda istihdam edilmektedir. Benzer sekilde, bu
tilkelerin milli geliri yaklagik %33'i tarimdan elde etmektedir. Tarim temel meslek
olmasina ragmen, bu iilkelerde hektar basina verimlilik ¢ok diistiiktiir. Kiiciik isletmeler,
eski Uretim yontemleri ve su tesislerinin eksikligi vb. bu Ulkelerde tarimda diisiik
verimlilik sebeplerdendir. Diisiik gelirli {ilkelerde tarimin diisiik performans gostermesi,
bu tilkelerin bu sektorii gelistirmeye ve gida giivenligini gelistirme ve ihracat kazancini
artirma hedeflerine ulasmaya calisirken karsilastiklar i¢ ve dis zorluklarla ilgilidir. I¢
zorluklar1 arasinda diisiik verimlilik, kati iiretim ve ticaret yapilari, sinirli bir beceri
tabani, kisa omiir beklentisi ve diisiik egitim nitelikleri, zayif altyap1 ve yetersiz kurumsal
ve politika gergeveleri yer almaktadir. Ayni zamanda, pazarlarin kiiresellesmesi ve
ticaretin serbestlestirilmesiyle artan entegrasyonu ile ekonomileri giderek daha rekabetci
bir dis ortamda faaliyet gostermek zorundadir (UNO, 2002: 3-4).

2.2.1.3. Niifus Artisinin Yiiksek Oranlari

Diisiik gelirli tilkelerde niifus artis hizi ¢ok yiiksektir. 2019 tahminlerine gore
diinyanin toplam niifusu 7,7 milyardan fazlay oldugunu tahmin edilmislerdir. Bu nifusun
3/4 disik gelirli ilkelerde (gelismekte olan {ilkelerde), 1/4'i gelismis {ilkelerde
yagamaktadir. Hem dogum hem de Olim oranlart bu iilkeler arasinda farklilik

gostermektedir. Diinya niifusu veri sayfasina (1997) gore, diisiik gelirli iilkelerde dogum
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orani 1000'de 30 ila 40 iken yiiksek gelirli tilkelerde (gelismis tilkelerde) bu oranin yarisi
kadar oldugunu belirtmislerdir. Ugiincii diinya tlkelerindeki 6lim oranlar1 (1000 niifus
basma yillik oliim sayisi) yliksek gelirli iilkelerin kiyasla c¢ok yiiksektir, ancak
iyilestirilmis iyilesme hizmetleri nedeniyle, bulasici hastaliklarin kontroli nedeniyle
Olim oranlar ile ilgili farkliliklar azalmaktadir. Boylece, ligiincii diinya iilkelerinde
ortalama niifus artis hizi yilda yaklasik %1,6 iken, gelismis iilkelerde yilda %0,5
olmustur. Dolayisiyla G¢tncl dinya uUlkelerin niifus hizi, bu ilkelerin milli gelirin
biliyiime hizindan daha fazladir. Bu nedenle bu Ulkelerde kisi basina diisen milli geliri

artirmak miimkiin olmadigi igin, igsizlik artacaktir (economicsconcepts, agis, 2020).

2.2.1.4. Diisiik Sanayilesme

Gelismekte olan iilkeler endiistriyel olarak fakir iilkelerdir, budan dolay1
Sanayilesme bu iilkelerde ¢ok diigiiktiir. Bu iilkelerin insanlar1 ¢ok kii¢iik bir oranda
sanayi ile ugragsmakta ve biiylik 6l¢ekli sanayiler gelismemistir. Diistik gelirli tilkelerde
¢ogu sanayiler tiikketim mallar1 Ureten sanayilerdir. Bu iilkelerde insanlarin sadece %20'si
sanayiyle ve kalan %80°’ni tarim ve hizmet sektorleri ile ugrasmaktadir. Bu Ulkelerde
sermaye yetersizligi ve teknoloji yetersizligi sanayilesmenin zayif olmasina neden
olmaktadir. Bugiin gelismekte olan iilkelerde, son kirk yilda modern sanayi blyiumelerine
ragmen, ekonomilerinin mesleki yapisinda yapisal doniisiime yonelik ¢ok fazla ilerleme
kaydedilmemistir. Yiiksek sermaye yogun tekniklerin kullanilmasi nedeniyle organize
sanayi ve hizmetler sektorlerinde ¢ok az istihdam firsati yaratilmistir. Gelismekte olan
iilkelerin hiikiimetleri son birkag yildir endiistriyel kalkinmay1 gerceklestirmek i¢in istekli
olsa da, kalkinma ekonomistleri endiistrileri gelistirmek igin stratejiler tasarlamak icin
ciddi girisimlerde bulunmamistir. Muhtemelen bu kismen ithalat ikame politikasinin
basarisiz olmasindan ve kismen de “sanayi politikasinin ise yaramadigi yaygin olarak
kabul edilen neoklasik varsayimdan kaynaklanmaktadir. Bu nedenle hikimetler sanayi
kalkinmayi, yollar, elektrik ve iletisim sistemleri gibi altyapi saglanmasinin o6tesinde

tesvik etmek i¢in ¢ok az sey yapmak zorundadir (Otsuka ve Sonobe, 2011: 1-5).

2.2.1.5. Yiiksek Issizlik Seviyesi
Issizlik, gelismekte olan iilkelerin bir diger 6zelligidir. Gelismekte olan iilkeler

sermaye sikintisi nedeniyle biiyliyen niifusu 6ziimseyecek durumda degildir. Diistiik
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gelirli Ulkelerde egitimli issizlige ek olarak, tarimda da gizli igsizlik var oldugunu
soylemislerdir. Dolayisiyla bu tilkelerde ¢ok fazla insan araziye (tarima) bagimli ve bu
duruma ekonomide gizlenmis issizlik denmektedir. Gelismekte olan filkelerdeki bir
Birlesmis Millet Teskilati (UNO) raporuna gore, gizli issizlik %20 ila %25 arasindadir.
2018 yilinda kiiresel igsizlik oraninin yiizde 5,0 oldugu tahmin edilmistir. Bu nedenle
yeniden 2008 seviyesine inmis ve 2000 yilindan bu yana yiizde 5,4 ortalamanin oldukga
altinda kalmistir (ILO, 2019: 18-20).

Diinya niifusunun ¢ogunun refahi, elestirel olarak, iscilerin iyi ve gilivenilir bir
gelir akist kazanma yeteneklerine baghdir. Bireylerin gecim kaynaklarim1 ve kazang
firsatlarin1  biiytik Olgiide iyilestirmek, mevcut islerinden elde ettikleri getiriyi
artirmalarina ya da diisiik getirili faaliyetlerden daha iiretken mesleklere ge¢melerine

yardimet olarak is firsatlarini iyilestirmeyle ilgilidir (Byrne ve Strobl, 2011: 1-2).

2.2.1.6. Sermaye Kithgi

Diisiik gelirli iilkelerde sermaye stoku ¢ok diisiik oldugu igin bu iilkelerde
sermaye kitligi énemli bir 6zelligi olmustur. Bu iilkelerde de sermaye biiylime orani da
cok diisiiktiir, geligsmis tilkelerin milli gelirine yapilan yatirimin %25 ila %30'una kiyasla,
milli gelirin sadece %5 ila %10'unu olusturmaktadir. Dolayisiyla, bu iilkelerin diisiik
sermaye artig orani, biiyliyen niifusun ihtiyaglarini karsilamak i¢in bile yeterli degildir.
Gelismekte olan {ilkelerdeki sermaye vyetersizligi Kisirlik Yoksulluk Dongiisiine
baglanmistir. Bu KYD diisiik gelir nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir. Pakistan gibi iilkelerde
tasarruf orani GSMH’nin %17 ila %18'ini gegmemis, halbuki yiksek gelirli Ulkelerde
GSMH’nin %20-25'ten fazladir. Bu {ilkelerde sermaye yetersizligi, diisiik verimliligin
hem nedeni hem de sonucudur. Diistik gelir, diisiik tasarruflara ve diisiik tasarruflar,
diisiik yatirimalara ve diisiik satin alma giiciine ve ayni sekilde diisiik satin alma giicti,
sinirlt piyasaya yol agmaktadir. Dolayisiyla bu iilkelerde sinirli piyasa olgusu, gelir

diizeyini diisiirecek yatirimi kisitlamaya yol agmaktadir (knowledgiate, agis, 2020).

2.2.1.7. Dogal Kaynaklarin Kullanilamamasi
Dogal kaynaklar, ¢evrede dogal olarak olusan malzeme ve maddelerdir. Dogal
kaynaklarin yaygin 6rneklerinden bazilari toprak, su, komiir, odun, giines 15181 ve petrolii

icermektedir. Dogal kaynaklar temel olarak iki tiire ayrilmistir: Yenilenemeyen (non-
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renewable) kaynaklar, sadece bir kez kullanilabilen dogal kaynaklardir. Surekli
kullanimlar1 nedeniyle miktar olarak azalma egilimi gosteren tiiketilebilir kaynaklardir.
Yenilenemeyen kaynaklar arasinda komiir, dogal gaz, petrol, uranyum vb. gelmektedir.
Ikincisi ise yenilenebilir (renewable) kaynaklar, dogal olarak restore edilebilen dogal
kaynaklardir. Bu kaynaklarin bir kismi riizgar, giines 15181 vb. Gibi her yerde ve her
zaman bol miktarda bulunurken, kereste ve su gibi diger yenilenebilir kaynaklarin
yenilenmesi zaman gerektirir. Dogal kaynaklar bir iilke veya bolge ekonomisinin ¢ok
onemli bir yoni olarak kabul edilmistir. Ayrica iilkelerin dzellikle DGUlerin ekonomik
kalkinma ve bilylime siireci ig¢in de ayn1 derecede hayatidir. Ancak, diinyadaki herhangi
bir ekonominin gelismesinin nihai amaci, insanlarin ekonomik ve sosyal refahini
saglamaktir. Bu ikisinin yani sira, diinyanin dort bir yanindan ekonomistler, ekonomik
kalkinmada oynadiklar1 hayati rolii, dogal sermaye olarak adlandirdiklar1 veya basit
anlamda dogal kaynaklar olarak adlandirdigimiz seyleri kabul etmistir. Diisiik gelirli
ulkelerde toplam dogal sermaye yaklasik %26'sin1, orta gelirli lilkelerde dogal sermaye
%13'Uni ve OECD sanayilesmis iilkelerindeki dogal sermaye sadece %2'sini
olusturmaktadir. (OECD, 2009: 16-18).

2.2.1.8. Diisiik Teknoloji Seviyesi

Teknoloji: bilimsel bilginin 6zellikle sanayide ve ekonomik kaynaklarin
uretiminde pratik amaglarla uygulanmasindan ibarettir. Gelismekte olan tlkelerin durumu
teknolojik olarak geri kalmigtir. Dolayisiyla bu Ulkelerde iiretim yontemleri eski oldugu
icin diisiik tretim seviyelerine sebep olmustur. Bu Ulkelerin 6nemli nedenlerinden biri
bilim ve teknolojiyi gelistirmek igin gereken sermayeden yoksunluktur. Ulkelerin
ekonomik buytmesi ve kalkinmasi faktor sayisina baghidir. Bu yizden herhangi bir
ulkenin ekonomik buylimesi ve kalkinmasi igin teknoloji 6nemli bir faktér olmustur. Bu
nedenle tim gelismis ve gelismekte olan iilkeler ekonomi, tarim, sanayi, ulastirma,
bankacilik, saglik, egitim ve tiim diger sektorlerde gelismis teknolojiyi kurmaya
caligmaktadirlar. Gelismekte olan {ilkeler ihtiya¢ duyulan istihdama dayali saglamak i¢in
uygun teknolojiyi benimsemelidir. Yani llkenin mevcut ekonomi politikasi ¢ergevesinin
dahilinde gelisim asamasi olmalidir. Teknoloji kullanimi1 gelismekte olan iilkelerin

ekonomik sektorlerinde, 6zellikle isgiicti verimliligi artirmak igin ¢cok dnemlidir. Mesela
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tarim sektorinde traktorii olan bir ¢iftci ondan fazla cift¢ciden daha verimli ¢alisabilir

(ukessays, agis, 2020).

2.2.1.9. Diisiik Insan Sermayesi

Beseri sermaye, bir kisinin isi ekonomik deger lireten bir sekilde yapma
yetenegine katkida bulunan bilgi, beceri, deneyim ve sosyal niteliklerin toplamidir.
Ekonomik kalkinmanin bir amaci, insanlarin saglik ve egitimindeki iyilestirmeleridir,
¢linkii bu alanlar kalkinma siireci i¢in Kritiktir. Bu alanlarin iyilesmesi kisinin kendine ve
Uretme yetenegine de yardimci olabilirler. Bu yiizden diisiik gelirli iilkelerde ¢alisanlarin
saglik ve egitim kosullarinin iyilesmesi ile verimlilik, gelir yiikselecek ve dolayisiyla
bireyleri yoksulluktan kurtaracaktir. Bu (lkelerdeki insan kaynaklar1 ekonomik
kalkinmaya elverisli degildir. Insani Gelisme Endeksi, gelismekte olan ve gelismis
iilkeler arasinda beseri sermayede biiytlik bir esitsizlik oldugunu gostermistir (Dao, 2007:
1-2).

2.2.1.10. Diisiik D1 Ticaret Seviyesi

Dis ticaret, yabanci Ulkelerle yapilan ticareti (bir tilkenin diger iilkelerle mal alip
satmas1 anlam) ifade etmektedir. Ticaretin serbestlestirilmesi, ithalat ikamesi temelli
kalkinma stratejilerinin algilanan smirhili§inin bir sonucu olarak, 6zellikle gelismekte
olan ve gecis ekonomileri arasinda son otuz yilda yayginlagsmistir. Uluslararasi: Para Fonu
ve Diinya Bankasi gibi uluslararasi finansal kurumlarin, genellikle desteklerini ticaretin
serbestlestirilmesine kosullu hale getirilmistir. Gelismekte olan iilkelerin bir ithalat talebi
kaynagi olarak dnemi, doviz mevcudiyeti ve satin alma giiclindeki artislar, hizla biiyliyen
bir orta sinif ve ithal mallar igin biiyiik bir istah yansitarak da artmistir (Zahonogo, 2017:
1-3).

Gelismekte olan ilkelerin bir diger ozellikleri dis ticaret pozisyonudur.
Gelismekte olan tilkelerde dis ticaret 6nemli bir yer tutmaktadir. Bu Ulkeler mineral ve
hammaddelerini ihra¢ etmekte ve tiilketim mallar1 ithal etmektedir. Bu yiizden diisiik
gelirli Ulkeler ihracatlarindan daha az doviz almakta ve bitmis trtinleri i¢in daha fazla
O0deme yapmaktadirlar. Uluslararas1 pazarda iiriinlerine olan talepteki ciddi degisiklikler

bu tlkelerin ekonomisini etkileyecektir. Dis talepteki herhangi bir diistis bu Ulkelerin i
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pazar etkileyecektir. Dolayisiyla bu nedenle bu tlkelerde yasayan insanlarin gelir ve
istihdam firsatlarini azaltmistir (Asri, 2013: 111-113).

2.2.2. Yuksek Gelirli Ulkelerin Ekonomik Ozellikleri

Yiiksek gelirli bir ekonomi, Diinya Bankasi tarafindan 2018'de Atlas ydntemi
kullanilarak hesaplanan kisi basina gayri safi milli geliri 12.376 ABD Dolar1 veya daha
fazla olan bir iilke olarak tamimlanmaktadir. "YUksek gelirli" terimi genellikle "Birinci
Diinya" ve "gelismis iilke" ile birbirinin yerine kullanilirken, bu terimlerin teknik
tanimlar1 farklidir. "Birinci dinya" terimi, Soguk Savas sirasinda kendilerini ABD ve
NATO ile hizalayan (lkeleri ifade etmektedir. Merkezi Istihbarat Teskilat1 veya
Uluslararas1 Para Fonu gibi bir¢ok kurum, tilkeleri "gelismis" veya "gelismis ekonomiler"
olarak siniflandirirken, kisi basina diisen yiiksek gelir disindaki faktorleri g6z 6nunde
bulundurmaktadir. Ornegin Birlesmis Milletlere gore, bazi yiiksek gelirli iilkeler
gelismekte olan iilkeler de olabilir. Ornegin, Korfez Isbirligi Konseyi iilkeleri gelismekte
olan yiiksek gelirli iilkeler olarak siniflandirilmaktadir. Dolayisiyla, yiiksek gelirli bir
iilke gelismis veya gelismekte olan bir iilke olarak siniflandirilmistir. Saglanan baslica
siniflandirmalar cografi bolgeye, gelir grubuna ve Diinya Bankas1 Grubunun operasyonel
bor¢ verme kategorilerine gore verilmistir. Bu gruplamalar zaman zaman degismektedir.

Bizim arastirmamizda iilkeler Diinya Bankasina gore gelir agisindan goz oniine alinmistir

(Worldbank, agis, 2020).

Harital: 2019'da Diinya Bankasi'nin yiiksek gelirli ekonomileri Gostermektedir.

Diinya Bankasi yiiksek gelirli
ekonomileri (2019)

M yiiksek gelirli ekonomiler
T Eski Yiiksek Gelir Ekonomileri

Kaynak: Diinya Bankasi
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Not: 2019'da Diinya Bankasi'nin yiiksek gelirli ekonomilerinin haritasi; yiiksek
gelirli ekonomiler mavi renkle gosterilirken, eski yiksek gelirli ekonomiler deniz mavisi

ile gosterilmistir.

2.2.2.1. Ekonomik Gelisme

Bir ekonominin, ylksek ekonomik biyltme ve finansal givenlik seviyelerine
sahip oldugu zaman gelistigi diisiiniilmektedir. Bir Ulkenin ekonomik guctni belirlemek
icin en ¢ok kabul gérmiis faktorler arasinda, kisi basia diisen GSYIH vardir ve bu da bir
ekonominin toplam gayrisafi gelirini, iilke sakinlerinin sayisina bolinmektedir. Bazi
iktisatgilar, ekonominin gelismis oldugunu diisinmek icin, kisi basina GSYIH'in
12.376% veya daha fazlasii yeterli oldugunu diistinmiistiir. Uluslararasi Para Fonu'na
gore, geligmis ekonomiler 2015 yili itibariyle nominal degerlere gore kiiresel GSYIH'nin
%60,8'ini ve satin alma giicii paritesine gore %42,9'unu olusturmaktadir (lifepersona,
agis, 2020).

2.2.2.2. Sanayilesme ve Dis Ticaretin Yiiksek Seviyesi

Hayatta kalmak icin tarimsal faaliyete daha az bagli oldugu igin iilkenin
sanayilesme diizeyi daha yiiksek olacaktir. Dogal kaynaklar1 ve hammaddeleri tizerinde
daha fazla katma deger {iretebilen llkeler, daha yiiksek bir sanayilesme seviyesine ve
dolayisiyla kalkinmaya ulasacaktir. Ticaret dengesi, her ulkenin ithalat ve ihracati
arasindaki farki temsil etmektedir. Bir tilke, dengeli veya karli bir ticaret dengesine sahip
oldugu dlclide daha gelismis oldugunu gostermektedir. Ticaret politikalarinin yani sira
pek c¢ok faktoriin, bir iilkenin biytlikliigli, dogal kaynaklari, halkinin becerileri,
hiikiimetinin ve kurumlarimin istikrar1 ve degisimi tesvik etme kabiliyeti, hiikiimetin
yiiriittiigii mali, para ve kur politikalar1 de dahil olmak {izere, endiistriyel gelisimin hizina
ve karakterine katkida bulundugunu agiklamistir. Dolayisiyla yiiksek gelirli tilkelerde
sanayilesme ve dis ticaret diisiik gelirli iilkelere gore daha ¢ok gelismistir. Bu ylizden
yuksek gelirli tilkelerin uluslararasi ticarete katkist ¢cok olmustur (Shafaeddin, 1998: 1-3).

2.2.2.3. Politik Istikrar
Politik istikrar, mevcut hiikkiimet rejiminin saglamligi ve biitiinligidir. Politik
istikrar, millet ve devletle iliskili vatandaslar tarafindan ifade edilen siddet ve terGrizm

miktarina gore belirlenmektedir. Diinya Bankasi Diinya Capinda Yonetisim Gostergeleri,
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siyasi istikrar, hiikiimetin etkinligi ve yolsuzlugun kontrolii de dahil olmak iizere
yonetisimin alti boyutuna dayanan 215 iilke ve bolge siralamasi sunmaktadir. Politik
istikrar, tilkelerin, sirketlerin ve kuruluslarin liderlerine, bir iilkeye dokiilecek dogrudan
yatirim seviyeleri de dahil olmak Uzere Ulkelere yonelik politikalarini belirlemelerine
yardimci olmustur. Bu yiizden siyasi istikrarin tartilmasi zengin, gelismis iilkeler i¢in
gecerlidir. ingiltere, Brexit (British exit) nedeniyle belirsiz bir gelecege dogru ilerliyor ve
ABD Bagkani Donald Trump'in yonetimi yiiksek bir ciro seviyesi yasamistir (Radu,
2015: 753).

Tablo 8: 20 Ulke/Bolgede Politik istikrar Indeksi

Politik istikrar Indeksi (-2,5 zayif ve +2,5 giiclii), 2018
Say1 Ulkeler/ Bolge Politik Istikrar Indeksi
1 Monako 1,61
2 Yeni Zelanda 1,54
3 Singapur 1,51
4 Lihtengtayn 1,48
5 Andorra 1,43
6 Tuvalu 1,43
7 Izlanda 1,41
8 Aruba 1,37
9 Liksemburg 1,37
10 Mikronezya 1,34
11 Isvicre 1,34
12 Malta 1,29
13 Makao 1,26
14 Brunei 1,20
15 Samoa 1,19
16 Bermuda 1,16
17 Norveg 1,15
18 Portekiz 1,14
19 Dominika 1,11
20 Butan 1,10

Kaynak: Diinya Bankasi, The GlobleEconomy.com

Kiresel Yonetim Gostergesi tahmini, -2,5 ile +2,5 sayilar arasinda bir 6lgege
dayanmaktadir. +2.5'e yakin iilkeler, gelismislik diizeylerini belirleyen bir faktdr olan
yiiksek derecede yonetisim gostermektedir. Ote yandan, sifir (0) altindakiler iyi
yansitmalara (projections) sahip bir hiikiimete sahip olmayacak ve tam gelisime

erisemeyeceklerdir. Yukardaki tabloyu grafik olarak asagi gibi gosterebilir.
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Politik Istikrar Indeksi (-2,5 zayif ve +2,5 giiclii), 2018
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Bermuda H Norveg Portekiz B Dominika H Butan

Kaynak: Yazar Tarafindan Olusturmustur.

Sekil 5: 20 Ulke/Bolgede Politik Istikrar Indeksin

2.2.2.4. Egitim ve Saghk Seviyelerinin Yiiksekligi

1990'dan beri Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP) Insani Gelisme
Endeksi'ni (IGE) gelistirmistir. Bu iyi bilinen rapor, gelismis iilkeleri ilk siralarinda
yogunlagtiran bir endeks iirettigi insan yasaminin 3 boyutunu, saglik, egitim ve geliri
dikkatine almmugtir. Saglik acisindan dogumda yasam beklentisi endeksi dikkate
alinmistir. Bu deger, bir {ilkenin sakinlerinin uzun ve saglikli bir yasama sahip olma
olasiligini yansitmaktadir. Egitimle ilgili olarak, vatandaslarin sahip oldugu ortalama
egitim siiresi, bilgi ve bilgiyi birlestirme becerilerini yansitmak igin belirlenmistir. Gelir,
kisi basmna GSYIH bazinda hesaplanmaktadir. Uluslararas1 toplumun kapsayici hedefi
olarak yoksullugun ortadan kaldirilmasin1 onaylamistir. Kiiresel bir kalkinma ortakligi
yoluyla yoksullugu ve agligi yariya indirmek, egitimi ve saghgi gelistirmek ve kilit
kalkinma alanlarinda ilerleme saglamak i¢in hedefler ve amaclari belirlemisler.
Milenyum Bildirgesi'nde diinya liderleri tarafindan onaylanan bu hedefler, insan
kaynaklar1 gelisiminin, saglik ve egitimin merkezliligini gelistirme siirecine acikca
yansitmaktadir. Bir lilkenin egitim diizeyleri ii¢ seviyeye ayrilabilir: ilk, orta ve lise

(Universite dgrenciler dahil). Diinyanin en egitimli iilkeleri, yiiksekdgrenim gérmiis 25
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ila 64 yas arasindaki yetiskinlerin sayisina gore: iki yillik, dort yillik veya bir mesleki
program yoluyla egitim almistir (Human Development Report, 2019: 1-4).

Tablo 9: 2020 Niifusa Gére On En Egitimli Ulkeler

No Ulkeler %Lise ve Ust | % Ortaokul | % ilkokul | Niifus 2020
1 Kanada 56,71% 34,41% 8,87% 37.742.154
2 Japonya 51,44% NaN% NaN% 126.476.461
3 Israil 50,92% 36,46% 12,63% 8.655.535
4 Glney Kore 47,74% 39,87% 12,39% 51.269.185
5 Guney Kore 46,36% 44.29% 9,35% 331.002.651
6 ABD 45,74% 35,42% 18,83% 67.886.011
7 1ngiltere 45,66% 36,35% 17,99% 4.937.786
8 Irlanda 45,36% 35,63% 19,01% 25.499.884
9 Avustralya 44,30% 43,80% 11,90% 5.540.720
10 Finlandiya 43,21% 3876% 18,03% 5.421.241
11 Norveg 56,71% 34,41% 8,87% 37.742.154

Kaynak: World Population Review

Yukardaki tabloya gore, yetiskinlerin %56,71't OECD kriterlerini karsilayan
Kanada, diinyanin en egitimli ilkesidir. Japonya %51,44 ve Israil %50,92 sirala diinyanin
en yliksek ikinci ve iigiincii egitimli iilkelerdir. Diinya Saglik Orgiitii (WHO 1948) Saglik
sadece hastalik veya sakatlik bir durumu degil belki tam bir fiziksel, zihinsel ve sosyal
refah durumudur. Tim ilkeler esit yaratilmamistir ve saglikli, mutlu tlkelere katkida
bulunan ¢esitli faktorler vardir. Genel olarak, en saglikli iilkeler gelismis tilkelerdir. Bu
iilkeler daha diistik kirlilik oranlarina, kaliteli saglik hizmetlerine ve temiz, giivenli i¢gme
suyuna erisime sahiptir. Bloomberg Kiiresel Saglik Endeksi, dunyanin en saglikli
iilkelerini siralamak igin bu faktdrlerden birkagina géz atmustir. Ulkeleri siralamak icin
kullanilan faktorler sunlardir: Saglik riskleri (tiitiin kullanimi, yiiksek tansiyon, obezite),
Temiz su mevcudiyeti, Yasam beklentisi, yetersiz beslenme, Olim nedenleri (Human

Development Report, 2019: 5-9).

Tablo 10: 2020 Niifusuna Gore 10 En Saglikli Ulkeler

No Ulkeler Saglik Derecesi Nufus 2020
1 Ispanya 92.75 46,754,778
2 Italya 91.59 60,461,826
3 [zlanda 91.44 341,243
4 Japonya 91.38 126,476,461

73




5 Isvigre 90.93 8,654,622
6 Isveg 90.24 10,099,265
7 Avustralya 89.75 25,499,884
8 Singapur 89.29 5,850,342
9 Norveg 89.09 5,421,241
10 Israil 88.15 8,655,535

Kaynak: World Population Review

Yukardaki tabloya gore Ispanya 92.75 saglik dereceye sahip ve Bloomberg
Kiiresel Saglik Endeksi agisindan diinyanin en saglikli iilkesi olmustur. Tabloy 10°u
grafik olarak asag: gibi gosterilmistir.

10 En Saglikh Ulker (%100)

94
92

90 91.44 91.38

88

: iR
84

Saglik Derecesi

®1ispanya ®2italya 3 izlanda 4 Japonya M5 isvicre

H6isveg B 7 Avustralya B 8 Singapur B9 Norve¢ M 10 israil

Kaynak: Yazar Tarafindan Olusturmustur.

Sekil 6: 2020 Niifusuna Gore 10 En Saglikli Ulkeler

2.2.2.5. Toplumsal Esitlik, Cinsiyet Esitligi ve Diisiik Yoksulluk Seviyesi

Insani Gelisme Gostergesi, birkag yil boyunca insani gelismeyi biitiinleyici bir
sekilde anlamak i¢in diger degerleri géz oniinde bulundurmustur. Farkli sosyal siniflar ve
iki cinsiyet arasindaki esitlik diizeyi Olgiilmektedir. Sosyal esitlik, sosyal politikanin
adaleti ve insafla ilgilidir. 1960'lardan bu yana, sosyal esitlik kavrami, egitim ve kamu
yonetimi de dahil olmak tizere ¢esitli kurumsal baglamlarda kullanilmaktadir. Toplumsal
esitlik, kamu yonetimi i¢in kilavuz olarak verimlilik ve ekonomi kavramlarinin
yeterliligine bir meydan okuma olarak (challenge) baslamistir. Sosyal esitlik, bir dizilis
deger tercihini, orgiitsel tasarim tercihlerini ve yonetim tarzi tercihlerini kavrayan bir
terimdir (Frederichson, 1990: 228).
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2020'de Kiiresel Toplumsal Cinsiyet A¢ig1 puani (niifus agirlikli ortalamaya gore)
%68,6'd1r. Bu, ortalama olarak boslugun daha dar oldugu ve kapanacak kalan boslugun
arttk %31,4 oldugu anlamina gelmektedir. Bu y1l kaydedilen ilerleme sadece bir dnceki
baskidan daha biiylik degil, ayn1 zamanda daha yaygin: hem bu yil hem de gegen yil
kapsanan 149 (lke ve ekonomiden 101'inin puani yiikselmis ve 48'in performansi
degismemis veya azalmis. Aslinda, ilk ylizde 10'Tuk dilim, puanlarini bir 6nceki yila gore

%3,3'ten fazla artiran 16 iilkeden olusmustur (World Economic Forum, 2020: 8-9).

Tabloll: Kiresel Cinsiyet A¢i1g1 Endeksi 2020 Siralamasi

No Ulke Puan Riitbe degisikligi Skor degisikligi
0-1 2018 2018 2006

1 izlanda 0,877 - +0,08 +0,095
2 Norveg 0,842 - +0,007 +0,043
3 Finlandiya 0,832 1 +0,012 +0,036
4 Isvec 0,820 -1 -0,002 +0,007
5 Nicaraguan 0,804 - -0,005 +0,147
6 Yeni Zelan 0,799 1 -0,002 +0,048
7 Irlanda 0,98 2 +0,002 +0,065
8 ispanya 0,795 21 +0,049 +0,063
9 Ruanda 0,791 -3 -0,013 n/a
10 Almanya 0,787 4 +0,011 +0,034

Kaynak: World Economic Forum

Tablo 11, 2020 Kiiresel Cinsiyet Esitligi siralamasini ve bu yilki raporun
kapsadigi 153 iilkenin puanlarimi gostermektedir. Bugiline kadar higbir tlke heniiz tam
cinsiyet esitligine ulasamamistir. En iy1 bes iilke bosluklarinin en az %80'ini kapatmis ve
en iyi performans sergileyen iilke (izlanda) simdiye kadarki farkinin %82'sini
kapatmustir.  Kiiresel ilk on iilke dort Iskandinav iilkesine (1. Izlanda, 2. Norveg, 3.
Finlandiya ve 4. Isveg), bir Latin Amerika tlkesi (5. Nikaragua), Dogu Asya ve Pasifik
bolgesinden bir llke (6. Yeni Zelanda), Bati1 Avrupa'dan iic iilke (7. irlanda, 8. Ispanya ve
10. Almanya) ve Sahra-alt1 Afrika'dan bir tlke (9. Ruanda) (WEF, 2020: 8).

2.2.2.6. Kit Yolsuzluk

Yolsuzluk emanet edilen giiciin 6zel kazang icin kotilye kullanilmasidir.
Kaybedilen para miktarina ve ortaya ¢iktig1 sektore bagli olarak biiyiik, kiigiik ve politik
olarak siniflandirilabilir. Gelismis veya yiiksek gelirli iilkelerin bir 6zelligi de diisiik bir

seviyede yolsuzluk olmasidir. Yani bu iilkelerde yukarda sOylenmis (biiyiik, kiiciik ve
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politik) yolsuzluklarin oran1 ¢ok diisiiktiir. Siyasi durum, iilkelerin kalkinmasinin
belirlenmesinde de kilit éneme sahiptir. Ilk olarak, hiikiimetler tarafindan iyi yonetisim
iilkenin siyasi refahinin temel diregi olarak diisliniilmelidir. 2018 Yolsuzluk Algilama
Endeksi, 180 iilke ve bolgede kamu sektorii yolsuzlugunu 6lgmek i¢in 13 anket ve uzman
degerlendirmesinden faydalanarak her birine sifirdan (son derece bozuk) 100'e (cok

temiz) puan verilmistir (Transparency.org, 2018: 12).

Tablo 12: ik 10 Ulkede Yolsuzluk Algilama Endeksi

Rutbe | Ulke Bolge 2018 | 2017 | 2016 | 2015
1 Danimarka Bat1 Avrupa ve Avrupa Birligi 88 88 90 91
2 Yeni Zelanda | Asya Pasifik 87 89 90 91
3 Finlandiya Bat1 Avrupa ve Avrupa Birligi 85 85 89 90
3 Singapur Asya Pasifik 85 84 84 85
3 Isveg Bat1 Avrupa ve Avrupa Birligi 85 84 88 89
3 Isvigre Bat1 Avrupa ve Avrupa Birligi 85 85 86 86
7 Norveg Bat1 Avrupa ve Avrupa Birligi 84 85 85 88
8 Hollanda Bat1 Avrupa ve Avrupa Birligi 82 82 83 84
9 Kanada Amerika 81 82 82 83
9 Luksemburg | Bat1 Avrupa ve Avrupa Birligi 81 82 81 85
Kaynak: transparency.org

Bati1 Avrupa ve Avrupa Birligi diilnyanin diger bolgelerinden daha iyi performans
gosterirken, yolsuzlukla etkin bir sekilde miicadele etmek i¢in hala uzun bir yol vardir.
Yiikselen popiilist sdylemin yani sira yolsuzlukla miicadele reformlarina Oncelik
verilmemesi, bircok {lilkede zayiflayan demokratik kurumlarla birleserek yenilenen

cabalar icin giiclii bir dava olusturmustur.

2.2.2.7. Temiz Cevre

Temiz bir gevre, her tiirlii kirlilik ve etkisinden yoksun olan bir ortamdir.
Dolayisiyla temiz hava, temiz su ve temiz enerjiye sahip bir ortamdan ibarettir. Temiz
cevre temel olarak saglikli ve giivenli bir ortamdir. Temiz cevre yiksek gelirli tlkelerin
bir 6zelligidir. "Zengin" gelismis iilkeler, ¢evre koruma sorununu, onlart gelismekte olan
iilkelerden daha az igeren bir sorun olarak gorme egilimindedir. Ciinkii gelismis iilkeler
cevreyi korumak icin finansal ve teknik imkénlara sahiptir. Aslinda, sanayilesmis

tilkelerin rolii, asagidaki nedenlerden 6tiirii cevresel etkilerde belirleyicidir:
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e Gelismis iilkeler, 6rnegin, dogrudan veya dolayli olarak (farkinda olmadan) karbon
emisyonlarinin %70'inden, %230 yalnizca ABD'den sorumludur; ayrica tehlikeli
atiklarin 6nemli bir bolimiinii iirettirmektedir.

e Tiiketim kaliplar1 yliksek hammadde tiiketiminin ve atik iiretiminin temel nedenidir
ve su ana kadar degismeden kalmaktadir. Bu tiir kaliplar ve yiiksek enerji tuketimi,
gelismekte olan {ilkelerin izlemek istedikleri bir Ornektir, ancak aslinda takip
etmemeleri gerekmektedir.

e Gelismis tilkeler, bir kisitlama 6rnegi vermemekle birlikte, vaaz vermeye devam
ederek, gelismekte olan tilkelerle giivenilirligini yitirirken, pahali ¢evre korumasi
saglamalarini da istemektedir.

e Gelismis iilkeler, cevresel boyutu dikkate almayan ekonomik arag ve diisiince

yontemlerini kullanmaya devam eden herkes kadar sucludur (Horak, 1999: 5-6).

Tablo 13: Cevresel Performans Endeksi 2018

Riitbe Ulke Puan
1 Isvigre 87,42
2 Fransa 83,95
3 Danimarka 81,60
4 Malta 80,90
5 Isveg 80,51
6 Birlesik Krallik 79,89
7 Liksemburg 79,12
8 Avusturya 78,97
9 Irlanda 78,77
10 Finlandiya 78,64
11 Izlanda 78,57
12 Spain 78,39
13 Germany 78,37
14 Norway 77,49
15 Belgium 77,38

Kaynak: EPI Report

2018 Cevresel Performans Endeksi, c¢evre sagligi ve ekosistem canliligini
kapsayan on konu kategorisinde 24 performans gostergesinde 180 iilkeyi puanlamistir.
Bu metrikler, iilkelerin ¢evre politikast hedeflerini ne kadar yakin kurduklarina dair

ulusal 6lgekte bir gosterge sunmaktadir (EPI, 2018: 2).
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2.3. SECILMIS DUSUK VE YUKSEK GELIRLI ULKELERIN PROFILLERI]

2.3.1. Secilmis Diisiik Gelirli Ulkelerin Profili

Gelismekte olan bir tilke diger iilkelere gore daha az gelismis bir sanayi tabanina
ve diisiik Insani Gelisme Endeksi'ne sahip bir tilkedir. Gelismekte olan iilkeler bazi ortak
ozelliklere sahip olma egilimindedir. Ornegin, saglik riskleri ile ilgili olarak, (glvenli
igcme suyuna diisiik erisim, saglik koruma ve sagliga uygunluk) enerji yoksullugu; yiiksek
kirlilik seviyeleri (hava kirliligi, i¢ mekan hava kirliligi, su kirliligi); tropikal ve bulasici
hastaliklar1 olan insanlarin yiiksek orani (ihmal edilen tropikal hastaliklar); cok sayida

trafik kazasi ve genellikle zayif altyapi.

2.3.1.1. Afganistan

Afganistan, Bati, Orta ve Giiney Asya'nin birlestigi yerde kara ile ¢evrili bir
tlkedir. Afganistan, dogu ve giiney tarafindan Pakistan, Bati tarafindan Iran, Kuzey
tarafindan TUrkmenistan, Ozbekistan ve Tacikistan ve kuzeydogu tarafindan Cin ile
siirlanmigtir. 652.000 kilometrekarelik yuzolgimine sahip, kuzey ve giineybatisinda
ovalar1 olan daglik bir iilkedir. Afganistan diinyadaki gelismekte olan iilkelerden biridir.
Kabil bagkenti ve en biiyiik sehridir. Niifusu 38,0 milyon civarindadir ve ¢ogunlukla etnik
Pestunlar, Tacikler, Hazaralar ve Ozbeklerden olusmaktadir. Kuzey ve giineybatisinda
diizliikkleri olan kara ile g¢evrili daglik bir iilke olan Afganistan, Gliney Asya ve Orta
Asya'nin  kesisme noktasinda yer almaktadir. Ulkenin en yiiksek noktasi, deniz
seviyesinden 7.492 m yiikseklikte Noshaq'tir. Afganistan niifusunun 2019 yilinda 38,0
milyon oldugu tahmin edilmistir. Bunlarin yaklasik %23,9’u kent, %71,4’{ kirsal alanda
yasamaktadir ve geri kalan %4,7’si gé¢ebedir. Mevcut niifus artis hiz1 %2.37 olup Afrika
disindaki diinyanin en yiikseklerinden biridir. Bir milyondan fazla niifusu olan tek sehir
baskenti Kabil'dir. Kabil'den sonra diger bes biiyiik sehir Kandahar, Herat, Mazar-i-
Sharif, Kunduz ve Celalabad'dir (Wasil, 2015: 1-2).

Afganistan'in nominal GSYIH'si 2018'de 21,7 milyar dolar veya satin alma giicii
paritesi (PPP) ile 72,9 milyar dolardir. Diinyanin en az geligmis iilkelerinden biri olmaya
devam etmektedir. Ulke 7 milyar dolarin iizerinde mal ithal ediyor, ancak basta meyve ve
findik olmak tizere sadece 784 milyon dolar ihra¢ etmektedir. Dis borcu 2,8 milyar dolar.

2016-2017 wyillan1 arasinda belgelenen ve belgelenmemis Afgan miiltecilerin tahmini
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olarak 1,7 milyon artmasi, iilkenin ekonomisi ve kurumlar1 iizerinde baski olusturmaya
devam etmektedir. Afganistan'da 2001 yilindan bu yana, 6zellikle su, sanitasyon (saglik
onlemleri) ve elektrik, egitim ve saglik hizmetlerine genisletilmis erisimde kalkinma
sonuglarinda Onemli iyilesmeler gozlenmistir. Afganistan ekonomisinin kuraklik
kosullarinin hafifletilmesi ve hizli tarimsal biiylime sayesinde 2019 yilinda yilizde 2,9
oraninda biiyiidiigli tahmin edilmektedir. Enflasyon yiizde 2,3 ile smirli kalmistir. Dig
ticaret acig1 GSYIH'nin yaklasik yiizde 31'inde, biiyiik 6lclide hibe girisleri ile finanse
edilmekte ve son derece biyuktir. Son hane halki arastirmasi (2016/17) sirasinda temel
ihtiyac yoksulluk oran1 yiizde 55 olarak tespit edilmistir (The World Bank, 2018: 3-4).

Ulkenin dogal kaynaklar1 arazi, Su, Ormanlar ve madenlerdir. Dolayisiyla
madenler, giineydogudaki altin, giimiis, bakir, ¢inko ve demir cevherini igermektedir.
Kuzeydoguda kiymetli ve yar1 kiymetli taslar (lapis, zumriit ve masmavi gibi) ve kuzeyde
potansiyel olarak énemli petrol ve dogal gaz rezervleri yer almmustir. Ulkenin ayrica
uranyum, komiir, kromit, talk, barit, kiikiirt, kursun ve tuzu vardir. Ancak, bu mineral ve

enerji kaynaklariin birgogu heniiz degerlendirilmemistir (UNEP, 2013: 4-7).

Afganistan, ¢atisma, dogal afetler ve kitlesel niifus hareketleri nedeniyle diinyanin
en uzun slredir devam eden karmasik acil durumlarindan birini yagamaktadir. Budan
dolayr 2018'de kuraklik Afganistan'in iicte ikisini etkiledi ve 3,6 milyon insanin acil
insani yardima ihtiyact olmustur. Buna ek olarak, farkli bolgelerde artan ¢atigma, iilke
icinde yerinden olmus kisilerin sayisinin ve travma (sarsint1) vakalarinin artmasina neden
olmustur. Yaklagik 1,9 milyon insanin insani saglik hizmetlerine ve ek acil servis
destegine ihtiyacinin var oldugunu sdylemislerdir. Ancak 2018 yilinda travma vakalar
gecen yilin ayni donemine gore %24 artmistir Afganistan'da saglik tatmin edici degil ama
yavas yavas gelismektedir. Cocuk felcini yok etmeye galisan son ti¢ iilkeden birisidir.
Insani Gelisme Endeksi'ne gore, Afganistan diinyanin en az gelismis on besinci iilkesidir.
Dogumda ortalama yasam beklentisi erkekler i¢in 61 yil ve kadinlar i¢in 64 yil olarak
bildirilmistir. Ulkenin anne &liim hizi 396 6liim/100.000 canli dogumda ve bebek 6lim
hiz1 1.000 canli dogumda 53,2°dir (WHO, 2019: 11).

Afganistan'da egitime erisim konusunda son on yilda Onemli ilerlemeler

kaydedilmistir. Bagvuru sayisi, 2001 yilinda yaklasik 1 milyon gocuk, neredeyse tlim
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erkek cocuklardan, 2013'te %39'u kiz olan 9 milyonun iizerine ¢ikmistir. Son on yildaki
bliyiik bagarilara ragmen, Afganistan'daki egitim performansi hala diinyanin en yoksullar
arasindadir ve mevcut iyilesme orani 2020 yilina kadar Afgan Ulusal Kalkinma Stratejisi
hedeflerine ulasamayacaktir. Herhangi bir 6rgiin egitimi tamamlayan 25 yas ve istii
Afgan niifusunun pay1 ¢ok diisiiktiir %7'den az ve kadmlar i¢in %3 kadardir. Bununla
birlikte, ilk ve ortadgretimin tamamlanmasinda, 6zellikle kizlar i¢in 15-24 yas arasindaki
geng yas grubunda biiyiik iyilesmeler gozlenmektedir. Bu rakamlarin dezavantaji, MOE
Planlama Bakanligi'nin tahminlerine gore 3,3 milyon ¢ocugun hala okula gidememesidir

(Anefarr, 2015: 11).

2.3.1.2. Etiyopya

Federal Demokratik Etiyopya Cumhuriyeti, Afrika Boynuzunda kara ile cevrili bir
iilkedir. Kuzeyde Eritre, kuzeydoguda Cibuti, doguda Somali, giineyde Kenya, batida
Giiney Sudan ve kuzeybatida Sudan ile sinirlar1 paylagmaktadir. 2019 itibariyle 109
milyondan fazla nufusu ile Etiyopya, diinyadaki en kalabalik kara Glkesi ve Afrika
kitasindaki en kalabalik ikinci iilkedir. Ulkenin toplam alan1 1.100.000 kilometrekare ve
ulkenin baskenti ise Addis Ababa'dir. Etiyopya cografyasina, hepsi ovalar ve bozkirlarla
cevrili Biiyiik Yarik Vadisi ile boliinmiis genis bir dag, yayla ve gol yayla kompleksi
hakimdir. Etiyopya'nin en yiiksek noktast 4,550 m'de Ras Dejen, en diigiik noktas ise -
125 m'de Afar Depresyonudur. Etiyopya, diinyada 123. sirada olan kilometrekare bagina
83 kisi niifus yogunluguna sahiptir. Etiyopya'nin baskenti Addis Ababa'dan sonra diger
biiyiik sehirler Adama, Gonda, Mekele ve Hawassa'dir (Congressional Research Service,
2018: 1-2).

Diinya Bankasma gore, Etiyopya diinyanin en hizli biiyliyen ekonomilerinden
biridir. Dolayisiyla Diinya Bankasi, Afrika Ekonomik Goriinlimiine gére, Etiyopya'nin
ekonomisi 2019'da %8,5 biiyiidiigii tahmin edilmistir. Etiyopya’nin gayri safi yurtici
hasila biiyiimesi 2017/18 yillar arasinda %?7,7'ye diismiistiir. Sanayi, basta insaat ve
hizmetler olmak (izere biiyiimenin g¢ogunu olusturmustur. Tarim ve imalat 207/18
yillarinda biiyiimeye bir Onceki yila gore daha diisiik katki yapmistir. Etiyopya’nin
nominal GSYIH’si 103,607 milyar dolar ve Kisi basma diisen GSYIH’si 1,066 dolar
2020 yilinda tahmin edilmistir (worldbank, agis, 2020).
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Etiyopya toprak, mineral ve gaz gibi bol miktarda dogal kaynaga sahiptir. Altin,
bakir, potas, platin ve dogal gaz, diinyanin bu bolgesinde diinyanin yiizeyinin altinda yer
almaktadir ve 2012'de madenciligin iilke ekonomisine 500 milyon ABD dolan katkida
bulundugu bildirilmistir. Ancak madencilik hala kii¢iik bir katkida bulunmaktadir.
Etiyopya'nin yaklasik %30'u ormanlikti ve simdi iilkenin %S35'inden azi ormandan
olusmaktadir. Ormanlar neredeyse tamamen yok edilmis, ¢linki insanlar ekim ve otlatma
icin topraga, insaat ve yakit i¢cin oduna ihtiya¢ duymaktadirlar. Su 6nemli bir dogal
kaynaktir. Etiyopya'da sulama ve hidroelektrik potansiyeli veren 12 nehir havzasi vardir.
Afar Bolgesi'nde tuz biiyiik bir dogal kaynaktir. Afar halki uzun yillardir tuz madenciligi
yapmaktadirlar ve onlar i¢in ciddi bir gelir kaynagi saglanmistir (Ministry of Agriculture
and Natural Resources, 2016: 9-10).

Etiyopya'nin saglik sistemi temel saglik merkezlerini, klinikleri ve hastaneleri
icermektedir. Modern saglik hizmetlerine erisim ¢ok sinirlidir ve birgok kirsal alanda
neredeyse hi¢ yoktur. Etiyopya'nin temel saglik sorunlarinin, zayif sanitasyon (arindirma)
ve yetersiz beslenme ile kotiilesen bulasict hastaliklar oldugu sdylenmektedir. Dogum
oranlari, bebek 6liim oranlar1 ve 6liim oranlari, egitim, ila¢ ve hastanelere daha iyi erisim
nedeniyle sehirlerde kirsal alanlara gore daha disiiktiir. Etiyopya da 6limin on temel
sebebi sdyle siralanabilir; yeni dogan hastaliklari, Ishal hastaliklari, Alt solunum yolu
enfeksiyonlari, Tiiberkiiloz, is kemik kalp hastaligi, Inme, HIV / AIDS, Siroz Menenjit,

Protein-enerji yetersiz beslenmesinden ibarettir (IOM, 2018: 6).

Etiyopya'daki genel egitim sirasi alt1 yillik ilkokul, dort yillik ortaokul ve iki yillik
lise. Etiyopya'da egitime erisim 6nemli 6l¢giide iyilesmistir. 1994/95 yillarinda yaklasik ti¢
milyon kisi ilkokuldayd1 ve 2008 / 09'a kadar ilk kayit 15,5 milyona yiikselmistir. 2015
yilina kadar okuma yazma oran1 %49,1'e (%57,2 erkek ve %41,1 kadin) yilikselmistir
(WBCS, 2005: 23-24).
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2.3.1.3 Nepal

Nepal, Glney Asya'da karayla cevrili bir Glkedir. Kuzeyde Cin'i, gineyde
Hindistan'l, dogu ve batida Banglades Ulkenin giineydogu ucunda yer alirken, Butan
Hindistan'dan Sikkim eyaletiyle ayrilmistir. Nepal, verimli ovalar, subalpin ormanlik
tepeler ve diinyanin en yiiksek noktasi olan Everest Dag1 da dahil olmak {izere diinyanin
en yiiksek on dagindan sekizini igeren gesitli bir cografyaya sahiptir. Katmandu baskenti
ve en biliyiik sehridir. Nepal ordusu Giiney Asya'nin en biiylik besinci ordusudur. Nepal,
Himal-Pahad-Terai olarak bilinen i¢ temel fizyografik kusaktan olusturmustur. Ancak
nifusu bugiin 2020 yilinda diinyada 29. sirada olan 29,14 milyondur. Nepal'in toplam
yuzolgimi 147.181 kilometrekare. Nepal'deki en biiyiik sehirler Katmandu, Pokhara ve
Patan'dir. Katmandu'da yaklasik 1,5 milyon sakin bulunurken, Pokhara ve Patan'in her
ikisi de nlfusu yaklasik 200.000 civarindadir (Asian Development Bank Institute, 2007:
1-2).

Nepal, niifusunun yaklasik dortte biri yoksulluk sinirinin altinda yasayan
diinyadaki en az gelismis iilkeler arasindadir. Nepal’in ekonomik biiyiimesinin, daha
fazla siyasi istikrar ve daha giivenilir bir elektrik arzi ile desteklenen bu mali yilda yuzde
6,5'e ulagsmasi beklenmistir. Nepal biiyiik dl¢iide GSYIH'nin% 30'u kadar olan doviz
havalelerine bagimlidir. Tarim, niifusun neredeyse li¢te ikisine ge¢im saglayan ancak
GSYIH'nn iigte birinden daha azim olusturan ekonominin temel dayanagidir. Endustriyel
faaliyet esas olarak bakliyat, jiit, seker kamisi, tiitiin ve tahil dahil olmak {izere tarim
iiriinlerinin islenmesini icermektedir. Nepal'in GSYIH 29 milyar dolar, GSYIH(reel
biiyiime oran1 %7,9), kisi basmna GSYH 2,700 dolar, Isgiicii 16,81 milyon, Issizlik oran1
%3, Enflasyon oram (tiiketici fiyatlar1) %4,5, Thracat 818,7 milyon dolar ve Ithalat: 10
milyar dolar 2017 yilinda tahmin edilmistir (World Bank Group, 2019: 11-12).

Dogal kaynaklar, herhangi bir insan cabasi olmadan diinyada dogal olarak
bulunan kaynaklardan ibarettir. Nepal'in dort buyik (Orman, Toprak, Su, Mineraller)
dogal kaynag: vardir. Orman, Nepal'in en 6nemli dogal kaynaklarindan biridir. Nepal’in
arazisinin yaklasik %25,4’i ormanlarla kaplidir. Toprak, Nepal'in en onemli dogal
kaynaklarindan biridir, ¢iinkii Nepallilerin ¢ogu hala tarim ve ¢iftgilige baghdir. Piring,

bugday, jiit, celtik, tiitiin, seker kamisi, yagl tohum, patates, hindistancevizi, misir vb.
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yetismektedir. Su, Nepal'in en 6nemli dogal kaynaklarindan biridir. Aslinda, Brezilya'dan
sonra su kaynaklarinda en zengin ikinci iilkedir. Nepal'de Karnali, Set, Koshi gibi birgok
biiyiik nehir ve Rara, Phewa, Tilicho gibi bircok gol vardir. Nepal'deki arazinin%
80'inden fazlas1 Dagliktir. Daglik bolgede metalik, metalik olmayan, dekoratif taslar,
yakit metalleri gibi ¢esitli mineral kaynaklari oldugu tespit edilmistir. Benzer sekilde,
Nepal'in ¢esitli bolgelerinde altin, mika, kiregtasi ve demir cevheri, bakir gibi mineraller

bulunmaktadir (worldatlas, agis, 2018).

Nepal'deki saglik hizmetleri hem kamu hem de 06zel sektdr tarafindan
verilmektedir ve genellikle uluslararasi standartlar1 karsilayamamaktadir. Nepal'de
hastalik yaygmnhigi diger Gliney Asya iilkelerinden, o6zellikle kirsal alanlarda onemli
6lclide daha yuksektir. 2019'da Nepal i¢in 6lim orami 1.000 kisi basina 6,3 kisidir.
2019'da Nepal'in yasam beklentisi, 2018'den %0.41 artisla 70.60 y1l olmustur (MHP,
2017: 36).

Egitim, bir bireyi, toplumu ve ulusu istenen hedeflere ulasmak igin sekillendirme,
kaliplama, bileme yoOnlendirmede 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu nedenle, yakin
gecmise kadar, Nepal geleneksel ii¢ katmanli on alt1 yillik egitim sistemini izlemis, on yil
okul egitimine, dort yil iniversite diizeyindeki c¢alismalara - her biri orta ve lisans
programlarma iki yil yiiksek lisans programina ayrilmigtir. Dolayisiyla 2018'de Nepal
icin yetiskin okuma yazma orami %67,9’dur. Nepal'in yetiskin okuma yazma orani

1981'de 20,6'dan 2018'de %67,9'a yiikselmistir (NIRT ve AIR, 2017: 27-31).

2.3.1.4. Ruanda

Ruanda, orta ve dogu Afrika'da kara ile ¢evrili bir cumhuriyettir. Uganda kuzeyi,
doguda Tanzanya, giineyi Burundi ve batida demokratik Kongo Cumhuriyeti ile
siirlanmigtir. Ekvatora yakin olmasina ragmen, yiikseklik nedeniyle iklim ilimandir. En
yiiksek nokta Karisimbi Dagi'dir. Ruanda'nin bagkenti Kigali ve Gitarama ve Butare en
biiyiik sehirleridir. Dolayisiyla 2018'de Ruanda'nin niifusu 12.708.228 kisiye ulagsmustir.
Ruanda, Afrika’nin en yiiksek niifus yogunluklarindan birine sahiptir. Ruanda’nin
yuzolgimi 26.338 km2'dir ve niifusun ¢ogu kirsal alanlarda yasamaktadir. Ruanda’nin
ekonomik o6zgiirlik puan1 71,1°dir ve 2019 Endeksinde ekonomisini 32. en serbest

ckonomi haline getirmistir. Kahve ve cay en cok gelir getiren ana Urinleridir.
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Hayvancilik yaygindir ve bu GSYIH'nin yiizde 8,8'ine katkida bulunmaktadir. Ancak
salgin hastaliklar ve diisiik yem kalitesi bu sektore zarar vermektedir. Ruanda’nin GSYIH
9,80 milyar dolar, kisi basina GSYH 826,30 dolar, issizlik oran1 %0,99, Enflasyon oram
%13,1, Thracat 109,07 milyon dolar ve ithalat1 325,20 milyon dolar olarak (2019 yilinda)

tahmin edilmistir (Ministry of Finance and Economic Planning, 2019: 1-2).

Arazi, Diinya Bankasi'na gore, Ruanda’nin tarimsal potansiyel arazisi yaklagik
18,117 kilometrekare veya tum arazinin %73,4’inii olusturmaktadir. Kirsal olarak
kategorize edilen arazi, toplam arazi alaninin yaklasik% 98'i kadardir ve yaklasik% 49
veya 1.15 milyon hektar ekilebilir arazi olarak siiflandirilmistir. Mineral Kaynaklari,
Ruanda ¢ok sinirli mineral kaynaklarina sahiptir ve Afrika'daki mineral {reticilerinin
hemen altinda yer almaktadir. Ruanda'da ¢ikarilmis mineraller arasinda tantal, kalay
cevheri, tungsten ve altin bulunmaktadir. Su, Ruanda karayla ¢evrili bir lilke olmasina
ragmen, bazilari mevsimsel géller olan ¢ok sayida géllere sahiptir. Ruanda, diinyanin dort
bir yanindan turist ¢ekmeye devam eden Afrika'nin en giizel gollerinden bazilarina

sahiptir (Ministry of Natural Resources, 2011: 3-4).

Ruanda'daki saglik hizmetleri tarihsel olarak kalitesizdi, ancak son yillarda biiyiik
bir gelisme goriilmektedir. Ruanda evrensel bir saglik sistemi isletmektedir ve Afrika'nin
en kaliteli saglik sistemlerinden birine sahip oldugu diisiiniilmektedir. Dolayisiyla 2018
yilinda Ruanda i¢in anne 6liim oran1 100.000 canli dogumda 248 &liim, bebek 6lim

orani, 1000 canli dogumda 27 6liim ve yasam beklentisi 68,7 yil seviyesine ulagsmistir.

Okul egitimi alt1 yillik ilkogretim, ti¢ yillik ortaokul egitimi ve {li¢ yillik lise
ogretim (6 + 3 + 3) olarak ayrilmistir. MINEDUC tarafindan yayimnlanan en son egitim
istatistiklerine gore, 2018 yilinda Ruanda'da 522 devlet ortaokulu, 892 devlet destekli
okul ve 314 6zel okulun var oldugunu sdylemistir. Okul basina ortalama 6grenci sayisi
devlet okullarinda 376'dan 403'e ve devlet destekli okullarda 350'den 408'e yiikselmis,
ancak oOzel okullarda 313'ten 250'ye 2016-2018 arasinda diigmiistiir (World Vision
Rwanda, 2018: 5-8).
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2.3.1.5. Gambiya

Gambiya Cumbhuriyeti, Bat1 Afrika'da bir tilkedir. Gambiya'ya genellikle ‘Gulen Sahil'
denir. Anakara Afrika'daki en kiigiik iilkedir ve Atlantik Okyanusu'ndaki bati kiyisi
disinda Senegal ile ¢evrilidir. Gambiya, Gambiya'nin merkezinden akan ve Atlantik
Okyanusu'na akan iilkenin ad1 olan Gambiya Nehri'nin alt kisimlariin her iki tarafinda
yer almaktadir. Gambiya, 2020 niifus sayimmi itibariyle 1.857.181 niifusu ile 10.689
kilometrekarelik bir alana sahiptir. Banjul, Gambiya'nin baskenti ve iilkenin en biiyiik
metropol alanidir ve {ilkenin diger biiyiikk sehirler Serckunda ve Brikama'dir (The

Attorney General’s Chambers & Ministry of Justice, 2018: 18).

Gambiya ekonomisi buyik olglide tarima bagimlidir. Gambiya'nin énemli bir
mineral veya diger dogal kaynaklar1 yoktur ve sinirli bir tarim dssii vardir. NUfusun
yaklagik %75'i gegimi igin ekinlere ve hayvanciliga baghdir. Kiglk olgekli Gretim
faaliyeti fistik, balik ve hayvan derilerinin islenmesini igermektedir. Kisa donemli
ekonomik ilerleme, biiylik 6l¢lide dis yardima ve Uluslararas1 Para Fonu teknik yardim
ve tavsiyelerinin ileri siirdiigii gibi sorumlu hiikiimet ekonomik yonetimine bagimlidir.
GSYIH 1,773 milyar dolar (2019), kisi basina GSYH 755 dolar (nominal, 2019), Issizlik
oram %8,6, Enflasyon orani %6,5, Ihracat 355036677,3 milyon dolar ve Ithalati
674387850 milyon dolar 2018 yilinda tahmin edilmistir (worldbank.org, agis, 2020).

Gambiya dogal kaynaklart simrhidir ve ¢ogunlukla tarima baghdir. Iste
Gambiya'nin dogal kaynaklarindan bazilar1 (Gambiya Nehir, Balik¢ilik, Kuvars Kumu,
Tarim arazisi, Ulusal Parklar ve Rezervler ve Minerals) bunlardir. Gambiya Nehri,
Gambiya'nin ana dogal kaynaklarindan biridir. Nehrin neredeyse yarisi Gambiya'dan
akmaktadir. Gambiya Nehri, Afrika'nin en 6nemli suyollarindan biridir. Gambiyalilar,
hayvancilik ve mahsullerin yani sira, gida eksikliklerini desteklemek i¢in balik¢iliga
givenmektedir. Gambiya Nehri, yaklasik 16 milyon yil dnce olusan kuvars kumunun
sikistirtlmig tortullarindan olusan bir kumtasi platosu boyunca akmaktadir. Tarim,
Gambiya'nin GSYIH'siin yaklasik %30'unu olusturmakta ve isgiiciiniin yaklasik %75'ini
istihdam etmektedir (worldatlas, agis, 2020).

Gambiya'daki saglik sistemi, Birincil, ikincil ve Ugiinciil olmak iizere 3 seviyede

insa edilmigtir. Hiikiimet tarafindan isletilen 4 sevk hastanesi bulunmaktadir.
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Gambiya'daki saghk kamu harcamalar1 2004 yilinda GSYIH'nin %]1,8’ine, 6zel
harcamalar ise %5,0’d1. Dolayistyla 2000'li yillarin basinda 100.000 kisi basina 11 doktor
vardi. Ancak 2005 yilinda Diinya Saglk Orgiiti'ne gére, Gambiya kizlarinmn ve
kadinlarin  yaklagik %78,3'i kadin silinneti gecirilmistir. Ancak 2018 yilinda
Gambiya’daki yasam beklentisi: Erkek 60,6, kadin 63,3 ve toplam yasam beklentisi 61,9
olup Gambiaya diinya yasam beklentisi siralamasinda 161 siray1 alinmistir (WHO, 2013:
3-5).

Anayasa, Gambiya'da {icretsiz ve zorunlu ilkdgretimi zorunlu kilmaktadir, ancak
kaynak ve egitim altyapisinin eksikligi uygulamay1 zorlastirmistir. 2007 yilinda, ilk ve
orta dereceli okullar i¢in simdiden 574 okul insa edilmistir. Gambiya'da ilkokul dncesi
(briit%) okula kayit degeri 2018 itibariyla %41,67'dir. 1988 yilinda Gambiya hiikiimeti,
briit kayit oranlarini artirmayi, okula giris yasim1 8'den 7'ye diisiirmeyi, temel egitim
miifredatin1 gelistirmeyi ve 6gretmen egitimini gelistirmeyi vurgulayan 15 yillik bir plant

iceren buyiik bir egitim girisimi baglamistir (The World Bank, 2018: 9-10).

2.3.1.6. Pakistan

Pakistan, Giiney Asya'da bir tlkedir. 212,2 milyonu asan niifusu ile diinyanin en
kalabalik besinci iilkesidir. Ulkenin toplam yiiz kare alan1 881.913 kilometrekaredir.
Pakistan, glineyde Arap Denizi ve Umman Korfezi boyunca 1.046 kilometrelik bir kiy1
seridine sahiptir ve doguda Hindistan, batida Afganistan, giineybatida Iran ve
kuzeydoguda Cin ile sinirlanmigtir. Pakistan'in niifusu bir milyonu asan etkileyici 10
sehri Karagi, Lahor, Faisalabad, Rawalpindi, Gujranwala, Pesaver, Multan, Haydarabad,
Islamabad ve Quetta dan ibarettir. Pakistan ekonomisi, satin alma giicii paritesi (PPP)
acisindan diinyanin 23’ilincii ve nominal gayri safi yurti¢i hasila agisindan ise 42’inci
ekonomidir. Pakistan’m GSYIH 284 milyar dolar, kisi basina GSYH 1.244 dolar, Issizlik
oran1 %>5,7, Enflasyon oran1 %11,2, Thracat 24,217 milyar dolar ve Ithalat1 52,436 milyar
dolar olarak (2018 yilinda) tahmin edilmistir (State Bank of Pakistan, 2018: 1-3).

Diinya Bankasi'na gore, lilke hem dogal kaynaklara sahip ve hem kaynaklar
gelisme potansiyeline sahiptir. Pakistan, tlke genelinde ekilebilir arazilerden minerallere
kadar ¢ok sayida dogal kaynaga sahiptir. Pakistan'daki ana dogal kaynaklardan biri
ekilebilir arazilerdir ve {lkedeki ekilebilir arazilerin biiyiikligi birkag yildir
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dalgalanmaktadir ve 2015 yilinda toplam arazi alanimnin yaklasik %39,5'1 olmustur.
Pakistan'da tarim 2014-2015 itibariyle 6nemli bir rol oynamakta ve GSYIH'nin
%20,9'unu olusturmaktadir. Pakistan'daki hayvancilik sektorii kritik bir rol oynar ve tarim
sektoriindeki katma degerin neredeyse yarisina katkida bulunmakta ve Bu da Ulkenin
GSYIH'smin yaklastk %]11'ine esit olmaktadir. Pakistan'da balik tutmak iilke
ckonomisinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Pakistan'daki ormanlar, Glkedeki toplam arazi
alanimin yaklasik% 4'inii kaplamakta ve ana kagit, kereste, gida, yakacak odun, ilag,
lateks kaynagi olarak hizmet etmekte, ayrica yaban hayati ve ekoturizm i¢in koruma

yerleri olarak hizmet vermektedir (Adeel, 2020: 3-8).

Pakistan'daki Saglik Sistemi, kaynaklarin kithg, esitsizlik, yetersiz ve egitimsiz
insan kaynaklari, yapisal yanlis yonetim ve cinsiyete karsi duyarsizlik sorunlar ile karsi
karstyadir. Saglik sistemi politikacilar tarafindan tasarlanirken, saglik uzmanlar
tarafindan sahada uygulanmaktadir. Pakistan’m mevcut saglik harcamalart GSYIH'in
yiizde 9,89 olusturmaktadir. Pakistan icin anne 6liim oran1 100.000 canli dogumda 140
6lim, bebek 6liim orani, 1000 canli dogumda 59,109 6liim tahmin edilmistir. WHO
verilerine gore Pakistan’daki toplam yasam beklentisi 66,5 tahmin edilmistir (Hassan,
Mahmood ve Allah Bukhsh, 2017: 1-4).

Pakistan'daki egitim, Federal Egitim Bakanlig1 ve eyalet hiikiimetleri tarafindan
denetlenirken, federal hiikiimet cogunlukla miifredat gelistirme, akreditasyon ve
aragtirma ve gelistirmenin finansmaninda yardimci olmaktadir. Pakistan'daki egitim
sistemi genellikle alt1 seviyeye (Anaokulu, Ilkokul 1-5, Ortaokul 6-8, Lise 9-10, Yiiksek
Ortaokul 11-12 ve iiniversite programlart ) ayrilmistir. Pakistan da toplam okuryazarlik
orant %63,2 ve toplam kayith Ogrencilerin sayis1 50.616.000 ulasmigtir (Pakistan
Economic Survey, 2018: 153-156).

2.3.1.7. Tacikistan

Tacikistan, Orta Asya'da 143.100 km2 alana sahip ve tahmini nUfusu
9.321.018 kisi olan; daglik, kara ile ¢evrili bir iilkedir. Sinir olarak glineyde Afganistan,
batisinda Ozbekistan, kuzeyinde Kirgizistan ve dogusunda Cin bulunmaktadir. Baskent
ve en bliylik sehir, 750.000 niifusu ve kilometrekare basina 6.000 niifusuyla Dusanbe'dir.

Tacikistan'da niifusu 100.000'in iizerinde olan diger iki sehir Khujand ve
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Qurghonteppa'dir. Tacikistan ekonomisi tarima ve hizmetlere bagimlidir. Bagimsizliktan
bu yana, Tacikistan yavas yavas gec¢is ekonomisinin yolunu izleyerek ekonomi
politikalarin1 yeniden sekillendirmistir. Yabanci gelirin biiyiikk Olglide pamuk ve
aliminyum ihracatina bagimli olmasiyla, ekonomi dis soklara karsi oldukga
savunmasizdir. Tacikistan’inin GSYIH 7,5 milyar dolar, kisi basina GSYH 826 dolar,
Issizlik oram %10,92, Enflasyon oran1 %3,8, Ihracat 0,9 milyar dolar ve ithalat1 2,8
milyar dolar olarak (2018 yilinda) tahmin edilmistir (WBG, 2018: 1-5).

Ekonomik olarak, iilke dogal kaynaklarin somiiriilmesini de kapsayan yolsuzluk
gibi bir takim zorluklarla ugragsmak zorunda kalmistir. Bu dogal kaynaklar arasinda dogal
gaz ve petrol, mineraller (altin ve giimiis gibi) ve su bulunmaktadir. Tacik Bilimler
Akademisi'nin tahminlerine gore altin yataklarinin 429,3 tonluk bir rezerve sahip oldugu
tespit edilmistir. Glimiise bakildiginda, Tacikistan diinyanin ikinci en biiyilk maden
yataklarina 1milyar tona sahiptir. 2000'li yillarin basinda, tahmini dogal gaz rezervleri
200 milyar metrekiip idi. Ulkenin genis su kaynaklarini olusturan bir dizi nehir ve gél
vardir. Su kaynaklari1 o kadar genistir ki, sadece ABD ve Rusya Tacikistan'dan daha fazla
hidroelektrik enerji tiretmektedir. Ulkede, enerji ihtiyacinin yaklasik% 76's1 hidroelektrik
kaynaklardan karsilanmaktadir (Murzakulova ve Mestre, 2016: 8-15).

Tacikistan saglik sistemi eski Sovyet mirasindan etkilenmistir. Kisi bagina diisen
en diisiik toplam saglik harcamasi da dahil olmak tizere, WHO Avrupa bolgesindeki en
yoksul iilke olarak derecelendirilmistir. Tacikistan i¢in anne 6liim orani her 100.000 canli
dogumda 17 6liim ve bebek 6liim orani, 1000 canli dogumda 34,8 6liim olmustur. WHO
verilerine gore Tacikistan’daki yagam beklentisi: Erkek 68,7, kadin 73,0 ve toplam yasam
beklentisi 70,8 tahmin edilmistir (Khodjamurodov, Sodigova, Akkazieva ve Rechel,
2016: 6).

Tacikistan'da egitim, dort yillik ilkokuldan sonra ortaokulun iki asamasindan
(sirastyla bes ve iki yil) olugsmaktadir. Tacikistan’da Okula devam yedi yasindan on yedi
yasina kadar zorunludur. Toplamda, 2 milyondan fazla 6grenci veya toplam niifusun
neredeyse dortte biri Tacikistan'daki tiim egitim sistemine kaydedilmistir ve bunlarin

yuzde 85'i genel egitime kayitlidir (The World Bank, 2013: 4).
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2.3.1.8. Tanzanya

Tanzanya, Dogu Afrika'da Afrika Biiyiik Golleri bolgesinde yer alan bir iilkedir.
Dolayisiyla kuzeyde Uganda, kuzeydoguda Kenya, doguda Comoro Adalar1 ve Hint
Okyanusu, gineyde Mozambik ve Malavi giineybatida Zambiya ve batida Ruanda,
Burundi ve Kongo Demokratik Cumhuriyeti ile smirlanmistir. Tanzanya'nin mevcut
niifusu, son Birlesmis Milletler verilerinin tahminlerine dayanarak 59.408.055'ir.
947.300 kilometrekarelik yuzolgimi ile Tanzanya, diinyanin 23. Afrika'nin 13. blylk
iilkesidir. Bununla birlikte, iilkenin niifusu 4,365 milyon olan en biiyiik sehri Dar-es
Salaam’dir. Ulkenin baskenti Dodoma'nin niifusu 180.541'dir. Tanzanya ekonomisi Dogu
Afrika Toplulugunda ikinci, Afrika'da onuncu biiylik ekonomidir. Tanzanya biiylik
Olclide istihdam igin tarima bagimlidir ve istihdam edilen isgiicliniin yaklasik yarisini
olusturmaktadir. Tanzanya’nin GSYIH 56,8 milyar dolar, kisi basina GSYH 1,039 dolar,
Issizlik orani %2, Enflasyon oran1 %3,3, Thracat 4,4 milyar dolar ve Ithalat1 8,1 milyar
dolar 2018 yilinda tahmin edilmistir (Central Bank of Tanzania, 2020: 1-3).

Tanzanya'daki ana dogal kaynaklar arazi, nehirler, goller, okyanus ve ormanlar/
ormanlik alanlardir. Dogal kaynaklar, mahsul yetistiriciligi, otlatma (hayvancilik i¢in),
yaban hayati, odun (enerji kaynagi ve yapi malzemesi olarak), balik¢ilik ve mineral
madenciligi i¢in kullanilmaktadir. Tanzanya'da bulunan metalik mineraller arasinda
giimis, kobalt, demir cevheri, altin, grafit, bakir ve nikel bulunmaktadir. Tanzanya’nin
balikgilik alanlart diinyanin en zenginleri arasindadir. Goéller, nehirler ve Hint Okyanusu

toplam 1.700 balik tiiriine sahiptir (Natural Resources Governance Institute, 2017: 1-3).

Tanzanya'nin siyasi-idari hiyerarsiye paralel hiyerarsik bir saglik sistemi vardir.
Saglik Sektorii Stratejik Plani 11T (2009-15), vizyon (gérme giicli) 2015 rehberliginde ve
saglik tesisleri planlamasina rehberlik etmektedir. Dolayisiyla 2017 yilinda Tanzanya igin
anne 6lum oran1 her 100.000 canli dogumda 524 6lim ve bebek 6lim orani, 1000 canli
dogumda 39,79 o6lim olmustur. WHO verilerine gére Tanzanya’daki toplam yasam
beklentisi 63,9 olmus ve Tanzanya diinya yasam beklentisi siralamasinda 113.dur (WHO,
2017: 1-4).

Tanzanya'da egitim- okul Oncesi egitimden baslayarak hem ilkogretim hem de

ortadgretim, ortadgretim ve ideal olarak iiniversite diizeyinde egitim, hem kamu hem de
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Ozel sektor tarafindan saglanmaktadir. Ancak 2015 yilinda Tanzanya igin yetiskin okuma
yazma oran1 %77,9 tahmin edilmistir. 2017/2018 mali yilinda egitim sektoriine 4.71
trilyon Tanzanya silini (TSh) tahsis edilmistir (Unicef, 2018: 1-3).

2.3.1.9. Uganda

Uganda, Dogu-Orta Afrika'da karayla cevrili bir tlkedir. Dogusu Kenya, kuzeyi
Giliney Sudan, batis1t Kongo Demokratik Cumhuriyeti, giineybati Ruanda ve giineyi
Tanzanya ile smirlanmistir. Mevcut Uganda niifusu, son Birlesmis Milletler verilerinin
tahminlerine dayanarak 45.475.467'dir. Uganda'nin sinirlart iginde toplam alan 241.038
kilometrekareye ulagsmaktadir. Toplam niifus yogunlugu kilometrekare bagina yaklasik
183 kisidir. Uganda vatandaslarinin %80'ni kirsal bolgelerde yasamaktadir. En buylk
sehri bagkent Kampala 1.659.600 niifusa sahip, bir sonraki en biiyiik sehir 365,000 niifusa
sahiptir (World Population Review, agis, 2020).

Uganda’nin ekonomisi temelde tarimsaldir ve g¢alisan niifusun beste dordiinii
kapsamaktadir. Uganda’nin iliman iklimi Ozellikle hayvancilik ve ekin iiretimi igin
uygundur. Uganda’nin GSYIH 28,50 milyar dolar (2019), kisi basma GSYH 709,70
dolar, Issizlik oram1 %1,80, Enflasyon orani %3,18, Ihracat 326,75 milyon dolar ve
Ithalat1 661,73 milyon dolar 2018 yilinda tahmin edilmistir (PwC, 2019: 3-4).

Uganda, verimli topraklar, diizenli yagis, onemli miktarda geri kazanilabilir petrol
rezervleri ve kiigiik bakir, altin ve diger mineral yataklar1 gibi 6nemli dogal kaynaklara
sahiptir. Diinya Bankasi tarafindan 2014 yilinda yayinlanan bir rapora gore Uganda,
tilkenin toplam arazi alaninin% 34,41'ini temsil eden 6,9 milyon hektar ekilebilir araziye
sahiptir. Uganda elverisli bir iklim, ekilebilir arazi, petrol rezervleri ve bakir, kobalt,
kiregtag1 ve altin gibi kiiclik mineral yataklar1 gibi onemli dogal kaynaklara sahiptir.
Uganda'nin ekilebilir biiyiik arazileri g6z oniine alindiginda, tarim, istihdamin %70'inden

fazlasini olusturan ekonominin en 6nemli sektorlerinden biridir. (Cooper, 2018: 1-2).

Uganda'daki saglik, Uganda niifusunun sagligini ifade etmektedir. 2011 yilinda,
Uganda'da tahmini 1,4 milyon kisiye HIV bulagsmist1 ve iilkedeki HIV yayginlig1 yiizde
5,7 idi. Gayri safi yurtici hasila igindeki toplam saglik harcamasi 2012 yilinda yiizde 7,2

olmustur. Dolayistyla Uganda i¢in anne 6lim orani her 100.000 canli dogumda 375 6lim
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ve bebek 6lim orani, 1000 canli dogumda 56,1 6liim olmustur. Diinya Saglik Orgiitii
verilerine gore Uganda’daki yasam beklentisi: Erkek 60,2, kadin 64,8 ve toplam yasam
beklentisi 62,5 olup Uganda diinya yasam beklentisi siralamasinda 159’{incii siray1
tutmustur (Mukasa, 2012: 3-5).

Uganda'daki egitim sistemi 7 yilik ilkogretim, 6 yillik ortadgretim (4 yillik
ortaokul ve 2 yillik lise sinifina boliinmiis) ve 3 ila 5 yillik lise sonrasi egitimden olusan
bir yapiya sahiptir. 2018 yilinda, Uganda igin yetiskin okuma yazma orani %76,5 tahmin
olmustur. Uganda yetiskin okuryazarlik orani son yillarda 6nemli dlglide dalgalanma
gosterse de, 2002-2018 doneminde 2018'de %76,5 ile sonuglanan artis egilimi
gostermektedir (Ministry of Education and Sports, 2017: 2-5).

2.3.1.10. Ukrayna

Ukrayna, Dogu Avrupa'da bir iilkedir. Ulke kuzey dogu tarafindan Rusya,
Kuzeyde Belarus, Batisinda Polonya, Slovakya ve Macaristan, giineyde Romanya,
Moldova ve Karadeniz ile siirlanmigtir. Ukrayna 603.628 km2'lik bir alana sahiptir ve
onu Rusya'dan sonra Avrupa'nin ikinci biiyiik {ilkesi yapmaktadir. Ukrayna ekonomisi
gelismekte olan bir serbest piyasa ekonomisidir. Sovyet sonrasit diger devletler gibi,
Ukrayna'nin gayri safi yurtici hasilasi da 1991 yilinda Sovyetler Birligi'nin dagilmasinin
ardindan 10 yil boyunca keskin bir sekilde diismiistiir. Ancak 2010 yillindan sonra
iilkenin ekonomisi iyilesmeye baslamistir. Ukrayna’nin GSYIH’si 150.401 milyar dolar,
kisi basina GSYIH 3.592 dolar, Enflasyon oran1 %4,5, issizlik oran1 10,1%, Thracat 59,2
milyar dolar ve 62,96 milyar dolar tahmin edilmistir (The World Bank, 2018: 1-2).

Ukrayna cok ¢esitli dogal kaynaklara sahiptir. Ukrayna'nin dogal kaynaklar ii¢
ana gruba (enerji kaynagi, metal cevherleri ve metal olmayan cevherler) ayrilmistir. Her
ne kadar Diinya'nin kara yiizeyinin ve diinya niifusunun sirastyla sadece %0,4 ve %0,8'ini
olustursa da, iilke diinyadaki mineral kaynaklarinin yaklasik %5'ine sahiptir. Ukrayna,
manganez, demir ve metalik olmayan hammaddelerin énde gelen rezervlerinden birine

sahiptir. Bu kaynaklar ulkenin farkli bolgelerinde bulunmaktadir (worldatlas, agis, 2020).

Ukrayna'daki Saglik Hizmetleri, Sovyet saglik sisteminin kalmig evrensel bir
saglik sisteminin bir parcasidir. Saglik Bakanligi, iilkedeki devlet politikasini tip ve
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saglik alaninda uygulamaktadir. Parcalanan, yetersiz finanse edilen saglik sistemi ve
cocuklarin as1 olduktan sonra hastalandiklari, hatta oldiikleri sOylentileri ¢cok diisiik bir
astlama oranina yol agmistir. Ukrayna ¢atigmasi altinci yilina girip ve bu ¢atigsma iilkede
3,4 milyon insanlar1 etkilenmistir. Ukrayna'da devam eden genis bir saglik reformu
birinci basamak saglik hizmetlerine odaklanmaktadir. Reform, saglik finansman modelini
degistirmeyi, sevk mekanizmalarini giiclendirmeyi ve temel saglik hizmetlerinin

kalitesini artirmay1 amaglamaktadir (WHO, 2018: 18).

Ukrayna egitim sistemi bes diizeyde (ana okul, ilkdgretim, ortadgretim, lise ve
lisansistl egitim) organize edilmistir. Dolayisiyla 2016/17'de ilk ve ortaokuldaki 6grenci
sayis1 3.846.000'e, meslek okulunda 285.800'¢ ve yiiksekdgretimde 1.586.700 dgrenciye
ulagsmuistir. Ukrayna'daki okullari, 6zellikle de koy okullarini ziyaret ederken, devletin
GSYIH'in yiizde 6'sin1 egitime harcadigma inanmak zordur. Clnki Ukrayna okullart
genellikle yeterli imkanlara, modern ekipmanlara veya kaliteli ders kitaplarina sahip
degildir. Ulkenin egitim sisteminin karsilastigi sorunlar, eski dgretim ydntemleri ve
ogretmenler arasindaki moralin derinlesmesine neden olmaktadir. Ayrica, 6gretmenlik
mesleginin diisiik sosyal statiisii ve hatta daha diisiik maaslar, ¢alisgkan erkekleri ve

kadinlar1 moralini bozmustur (The World Bank, agis, 2020).

2.3.2. Secilmis Yiiksek Gelirli Ulkelerin Profili

Gelismis bir iilke diger tllkelere gore daha ¢ok gelismis bir sanayi tabanina ve
yiiksek Insani Gelisme Endeksi'ne sahip bir Ulkedir. Gelismis iilkeler bazi ortak
ozelliklere sahip olma egilimindedir. Ornegin, saglik ile ilgili olarak, (guvenli icme
suyuna yiiksek erisim ve yiiksek saglik koruma seviyeleri) enerji yiksek seviyeleri,
yuksek temizlik seviyeleri (temiz hava, i¢ mekan hava temizligi, temiz su), tropikal ve
bulasici hastaliklart olan insanlarin diisiik oran1 (ihmal edilen tropikal hastaliklar), cok az

sayida trafik kazas1 ve genellikle gii¢lii bir altyapiya sahib olmasidir.

2.3.2.1. Almanya

Almanya Orta ve Bat1 Avrupa'da bir iilkedir. 357.022 kilometrekarelik bir alani
kapsayan yuzolglimu, kuzeyde Baltik ve Kuzey denizleri ile glineydeki Alpler arasinda
yer almaktadir. Kuzeyde Danimarka, doguda Polonya ve Cek Cumbhuriyeti, glineyde

Avusturya ve Isvicre ile batida Fransa, Liiksemburg, Belgika ve Hollanda ile simir
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komsusudur. Almanya'nin mevcut niifusu, en son Birlesmis Milletler verilerinin
tahminlerine dayanarak 83.751.704'tr. Biiyiik niifusuna ragmen, Almanya'nin nispeten
az biyiik sehri vardir ve sadece dordiiniin 1 milyondan fazla niifusu vardir: Berlin,

Hamburg, Miinih ve Kéln (worldpopulationreview, agis, 2020).

Almanya ekonomisi oldukga gelismis bir sosyal piyasa ekonomisidir. Avrupa'daki
en bilyiik ulusal ekonomiye, diinyadaki nominal GSYIH'ye gore dérdiincii biiyiik
ekonomiye sahiptir. IMF'ye gére Almanya 2017 yilinda Euro alan ekonomisinin %28'ini
olusturmustur. Almanya’nmn GSYIH 4040 milyar dolar (2019), kisi basma GSYH
47501,80 dolar (2018), issizlik oran1 %3,2, Enflasyon oram %]1,5, Thracat 1,33 trilyon
dolar ve ithalat: 1,08 trilyon dolar 2017 yilinda tahmin edilmistir (European Commission,
2019: 84-85).

Almanya, komur yataklarindan dogalgaza kadar gesitli dogal kaynaklara sahiptir.
Dogal kaynaklar ya enerji tretimi ya da ihracat i¢in malzeme saglayarak iilke
ekonomisine 6nemli katkilar saglamaktadir. Almanya'daki sanayi devrimi, makinelerin
gelistirilmesi sayesinde dogal kaynaklarin yogun bir sekilde kullanilmasinin baslangici
olmustur. Almanya’nin en 6nemli dogal kaynaklar1 komiir, dogal gaz, kereste, ekilebilir

arazi, uranyum ve bakirdan ibarettir (Federal Environment Agency, 2016: 10-11).

Almanya, yasal saglik sigortas1 ve 0zel saglik sigortasi birlesimi ile ddenen
evrensel bircok 6demeli saglik sistemine sahiptir. Saglik sektoriiniin cirosu (turnover)
2010 yilinda yaklasik gayri safi yurti¢i hasilanin yiizde 11,6'sina ve kisi basina yaklagik
4.505 ABD dolarina karsilik gelen 368,78 milyar ABD dolar1 olmustur. 2015 anketinde
yedinci siraya yerlesen Euro saglik tiiketici endeksine gore, Almanya uzun zamandir
Avrupa'daki en kisitlamasiz ve tiiketici odakli saglik sistemine sahiptir. Dolayisiyla 2018
yilinda Almanya icin anne 6lim orani her 100.000 canli dogumda 7 6lim ve bebek 61Um
orani, 1000 canlt dogumda 3,7 6lim olmustur. Ancak 2018 yilinda Almanya’daki yasam
beklentisi: Erkek 79, kadin 84 ve toplam yasam beklentisi 81,26 olup Almanya diinya
yasam beklentisi siralamasinda 26 siray1 almistir (United Nations, 2019: 1-19).

Almanya'da egitim Oncelikle bireysel Alman devletlerinin sorumlulugundadir ve
federal hiikiimet kiiciik bir rol oynamaktadir. istege bagl Anaokulu egitimi, bir ila alt:

yas arasindaki tiim c¢ocuklar icin saglanir ve ardindan okula devam zorunludur.
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Almanya’da okuryazarlik oram1 %99 ve Almanya hiikiimetinin egitim harcamalarinin
GSYIH olarak toplam yiizdesi %4,8 olmustur. Almanya hiikiimeti 6grenci bagma yillik
olarak 11000 dolar harcamaktadir (European Commission, 2018: 3-4).

2.3.2.2. Bahreyn

Bahreyn, Basra Korfezi'nde egemen bir devlettir. Ada ulus (nation), 33 dogal
adadan olusan kii¢iik bir takimada ve Bahreyn Adas1 ¢evresinde merkezlenmis ve iilkenin
kara kiitlesinin yaklasik yiizde 83'iinii olusturan 51 yapay adadan olusturmustur. Ulke,
Katar yarimadasi ile 25 kilometre Kral Fahd Gegidi ile baglandigi Suudi Arabistan'in
kuzey dogu kiyisi arasinda yer almaktadir. Mevcut Bahreyn niifusu, en son Birlesmis
Milletler verilerinin tahminlerine dayanarak 1.692.215'dir. Bahreyn'in en biiyiik sehri ve

ayni zamanda baskenti Manama'dir (nationsonline, agis, 2020).

Bahreyn ekonomisi biiyiik dl¢lide petrol ve gaza bagimlidir. Bahreyn para birimi,
diinyanin ikinci en degerli para birimidir. 20. yiizyilin sonlarindan bu yana Bahreyn
bankacilik ve turizm sektorlerine biiylik yatirimlar yapmistir. Bahreyn'in bankacilik ve
finansal hizmetler sektorii, dzellikle Islami bankacilik, petrol talebinin neden oldugu
bolgesel patlamadan faydalanmaktadir. GSYIH 39,30 milyar dolar (2019), kisi basina
GSYH 21438,60 dolar, Issizlik oram1 %3,90, Enflasyon oram %2,1, ihracat 18258,24
milyon dolar ve Ithalat1 19110,11 milyon dolar 2018 yilinda tahmin edilmistir (EDBB,
2018: 1-2).

Nispeten kicik boyutuna ragmen, Bahreyn ekonomisi diinyanin en giiclii
ekonomilerinden biridir. Tarihsel olarak ekilebilir arazi, Bahreyn'deki en kritik dogal
kaynaklardan biriydi. Hayvancilik Bahreyn'in en 6nemli dogal kaynaklarindan biridir.
Bahreyn hayvancilik ¢iftgileri sigir, deve, koyun ve keci gibi cesitli hayvanlari
kapsamaktadir. Bahreyn bir ada iilkesi oldugundan zengin balik¢ilik kaynaklarma
sahiptir. Birka¢ uzmana gore, Bahreyn'in karasulari 200'den fazla balik tiiriine ev
sahipligi yapmaktadir. Basra Korfezi'ndeki ¢cogu iilkenin aksine, Bahreyn'de ¢ok miktarda
petrol kaynagi (rezervleri yaklasik 124 milyon varil petrol) yoktur (Thomas, 2012: 11-2).

Bahreyn, birinci sinif tibbi tesislere, saglik profesyonellerine ve tibbi tedavilere

kolay erisime sahiptir. Kamu ve 6zel saglik bakim sistemleri mevcuttur. Bahreyn, kendi
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topraklarinda 24 biiyiik tibbi tesise sahiptir. Dolayisiyla 2017 yilinda Bahreyn i¢in anne
6lim orani her 100.000 canli dogumda 14 6lum ve bebek 6lim orani, 1000 canli
dogumda 5,86 6lim olmustur. Ancak 2018 yilinda Bahreyn’deki yagam beklentisi: Erkek
78,6, kadin 79,6 ve toplam yasam beklentisi 79,1 olup Bahreyn diinya yasam beklentisi
siralamasinda 32 siray1 almistir (NHRA, 209: 5-6).

Bahreyn'in Ekonomik Kalkinma stratejileri, egitim ve dgretimin bir oldugu alt1
sektor etrafinda olusturulmustur. Bahreyn Kralligi'ndaki egitim sistemi, hem ilk hem de
orta asamalar1 ve {li¢ yillik ortadgretimi ¢esitli yollarda igeren dokuz yillik temel egitim
merdivenini takip etmektedir. Dolayisiyla 2010 niifus sayimindan elde edilen verilere
gore, Bahreyn'in okuryazarlik orani %94,6 tahmin edilmistir ve hem 2016 y1li itibariyle,
egitim harcamalart Bahreyn GSYIH'smin %2,7'sini olusturmaktadir (Education &
Training Quality Authority, 2017: 18).

2.3.2.3. Birlesik Kralhk

Ingiltere, Avrupa anakarasmin kuzeybati kiyisinda yer alan egemen bir iilkedir.
Aksi takdirde Birlesik Krallik, Kuzey Denizi doguda, giineyde Ingiliz Kanali ve
giineybatida Kelt Denizi ile Atlantik Okyanusu ile ¢evrilidir ve diinyadaki en uzun 12.
sahil serididir. Ingiltere'nin toplam alani 240.000 km2'dir. Ingiltere birimsel (unitary) bir
parlamenter demokrasi ve anayasal monarsidir. Ingiltere'nin baskenti Londra, 10,3
milyon kentsel niifusa sahip kiiresel bir sehir ve finans merkezidir. Diger biiyiik sehirler
Birmingham, Glasgow, Leeds, Liverpool ve Manchester'dir. Birlesik Krallik dort ilkeden
olusurmustur: Ingiltere, iskogya, Galler ve Kuzey Irlanda ve toplam niifusu 67.868.533
tahmin edilmistir (CIA, agis, 2020).

Ingiltere ekonomisi olduk¢a gelismis bir sosyal pazar ve pazar odakli bir
ekonomidir. Nominal gayri safi yurtici hasila (GSYIH) ile 6lgiilen diinyanin altinci en
biiyiik ulusal ekonomisi, satin alma giicii paritesi (PPP) ile dokuzuncu en buytk ve dinya
GSYIH'sinin %3,3"{inii olusturan kisi basina GSYIH tarafindan yirmi ikinci en blyuk
ulusal ekonomisi olugmustur. 2016 yilinda Birlesik Krallik diinyanin onuncu en biiyiik
mal ihracat¢isi ve besinci en bliylik mal ithalatgisi olmustur (European Commission,

2018: 4-5).
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Birlesik Krallik, ekilebilir arazi, petrol, komiir ve ¢inko, kursun, demir cevheri,
tuz, kiregtasi, potas algitasi, kil, silika ve tebesir gibi diger mineraller ¢ok sayida dogal
kaynaga sahiptir. Ingiltere'de toplam arazi alaminin yaklasik% 69'u tarim igin
kullanilmaktadir ve {ilkenin isgiliciiniin yaklasik %1,5'1 veya 476,000 kisi tarim ve
bununla ilgili faaliyetlerde bulunmaktadir. ingiltere'de yetistirilen baslica iiriinler arasinda
bugday, patates, yulaf, arpa, seker pancari, meyve ve sebzeler bulunmaktadir. ingiltere'de
madencilik, 6zellikle Bronz Cagi doneminden ¢ikarilan kalay ve bakir gibi demir dist
mineraller konusunda uzun bir gegmise sahiptir. 2014 yilinda Ingiltere, her giin yaklasik
1.42 milyon Varil Petrol Esdegeri (BOE) iiretmistir; bu, 1 varil ham petrolden salinan
ortalama enerjiden elde edilen enerji birimidir ve bunlarin %59'undan fazlas1 yag veya

stvidir (worldatlas, agis, 2019).

Ingiltere'deki saglik hizmetleri devredilmis bir konudur, Ingiltere, Kuzey irlanda,
Iskogya ve Galler her biri kendi kamu tarafindan finanse edilen saglik sistemlerine
sahiptir. Her tilkenin farkli politikalar1 ve Oncelikleri olmast sonucunda, bu sistemler
arasinda ¢esitli farkliliklar bulunmaktadir. ingiliz Milletler Toplulugu Fonu siralamasinda
gelismis tlilke saglik sistemleri siralamasindaki 2017 raporunda, Birlesik Krallik genel
olarak diinyadaki en iyi saglik sistemi SeGilmistir. 2017 yilinda GSYIH'nin bir orani
olarak saglik hizmetlerine yapilan toplam harcama% 9,6 olmustur. Ancak 2018 yilinda
Birlesik Karalik’taki yasam beklentisi: Erkek 79,7, kadin 83,2 ve toplam yasam beklentisi
81,9 olup Birlesik Karalik dlnya yasam beklentisi siralamasinda 22 siray1 almistir
(OECD, 2019: 1-4).

Birlesik Krallik’ta egitim, Birlesik Devletlerin her birinin ayr1 hiikiimetler altinda
ayr1 sistemlere sahip oldugu bir konudur: Ingiltere Hiikiimeti Ingiltere'den sorumludur;
Iskog Hiikiimeti, Galler Hiikiimeti ve Kuzey Irlanda Yéneticisi sirasiyla iskogya, Galler
ve Kuzey Irlanda'dan sorumludur. Dolayisiyla 2014 yilinda iilke GSYIH'sinin yiizde
6,6's1n1 tiim egitim seviyelerine harcamistir. Birlesik Kralligin 2020 yilinda okuryazarlik

orani yaklasik %99 olarak tahmin edilmistir (European Commission 2018: 3-6).

2.3.2.4. Fransa
Fransa, bolgesi Bati Avrupa'daki biiyiiksehir Fransa'dan ve birka¢ denizasir
bolgeden olusan bir iilkedir. Kuzeydoguda Belgika, Liiksemburg ve Almanya, doguda
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Isvigre ve Italya, giineyde Andorra ve Ispanya ile sinir komsusudur. Ulkenin 18 ayrilmaz
bolgesi, 643.801 kilometrekarelik toplam alan ve toplam niifusu 67.08 milyon (Mart 2020
itibariyle). Fransa, bagkenti Paris, lilkenin en biiylik sehri ve ana kiiltiir ve ticaret merkezi
olan tiniter yar1 bagkanlik bir cumhuriyettir. Fransa'nin bagkenti Paris, iilkenin en biiyiik
sehri ve ana kiltiir ve ticaret merkezidir (Library of Congress—Federal Research Division,
2007:).

Fransa, kapsamli 0zel tesebbiisleri Onemli devlet tesebbiisii ve hiikiimet
miidahalesi ile birlestiren karma bir ekonomiye sahiptir. Fransa 2018 yil1 itibariyle yedi
sanayilesmig tlilke grubunun bir iiyesi olmustur. Satin alma giicii paritesi ile diinyanin en
bilyiik onuncu, AB'nin ikinci biyik ekonomisi olarak sayilmistir. Fransa’nin GSYIH
3.162 trilyon dolar, kisi basina GSYH 46.827 dolar, Issizlik oran1 %3,8, Enflasyon orani
%1,8, Thracat 837 milyar dolar ve ithalati 876,6 milyar dolar 2019 yilinda tahmin
edilmistir (OECD, 2018: 12-13).

Fransamin dogal kaynaklar1 goreceli olarak smirlidir. Ticaret ve tarim,
ekonomisinin ¢ogunu, gida mahsullerinden kereste iiretimine kadar her tiirlii tarimsal
aktiviteyi destekleyen genis ekilebilir arazilere sahip iilke ile beslemektedir. Fransa'da
bulunan dogal kaynaklardan bazilar1 sunlardir: Kémiir, Dogal Gaz (8,8 trilyon metrekiip),
Uranyum (50.000 ton), Hidroelektrik Enerji, Rlizgar Enerjisi (10.38 MW), Boksit, Demir
Cevheri, Termal ve Giines Enerjisi (7.165 MW) ve Diger Kaynaklar (britannica, agis,
2020).

Fransiz saglik sistemi, biiyiik Ol¢iide devletin ulusal saglik sigortasi tarafindan
finanse edilen evrensel saglik hizmetlerinden biridir. Dolayistyla 2017 yilinda Fransa,
GSYIH'nin %11,3"inii saglik hizmetlerine tahsis edilmistir. Dolayisiyla 2017 yilinda
Fransa i¢in anne 6lim orani her 100.000 canli dogumda 8 6lim ve bebek 6lim orani,
1000 canli dogumda 3 6liim olmustur. Ancak 2018 yilinda Fransa’daki yasam beklentisi:
Erkek 80,1, kadin 85,7 ve toplam yasam beklentisi 82,9 olup Fransa diinya yasam
beklentisi siralamasinda 5. siray1 almistir (OCED, 2019: 3-4).

Fransa'da egitim, bir¢cok alt bdliimle birlikte, olduk¢a merkezi bir sekilde
Orgiitlenmistir. [Ikdgretim, ortadgretim ve yiiksekdgretimin {ic asamasina ayrilmistir. Altt

yasina gelindiginde, Fransa'da bir ¢ocuk ilkokula baglar ve mezun olana kadar daha
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yuksek ve daha yiiksek sinifa ge¢mektedir. Fransa’da okuryazarlik orani %99 ve

ogrencilerin kayit toplami 15 milyona ulagsmistir (franceintheus, 2007, 1-9).

2.3.2.5. ispanya

Resmi olarak Ispanya Kralligi olan Ispanya, Giineybati Avrupa'da Cebelitarik
Bogaz1 ve Atlantik Okyanusu iizerinde bazi bélgeleri olan bir iilkedir. Ulkenin anakarasi
Cebelitarik ile kiigiik bir kara smir1 disinda Akdeniz tarafindan giineye ve doguya
siirlandirilmistir; kuzeyde ve kuzeydogusunda Fransa, Andorra ve Biscay Korfezi; bati
ve kuzeybatida taraftan Portekiz ve Atlantik Okyanusu tarafindan sinirlanmistir. ispanya
505.990 km2 alana sahip olup, Giiney Avrupa'daki en biiyiik, Bati Avrupa ve Avrupa
Birligi'nin en biiyiik ikinci iilkesidir. Niifusu 47,3 milyonu asan Ispanya, Avrupa'nin
altinci en kalabalik iilkesi ve Avrupa Birligi'nin en kalabalik doérdiincti Glkesidir.
Ispanya'nin baskenti ve en biiyiik sehri Madrid; diger biiyiik kentsel alanlar Barselona,
Valencia, Sevilla, Zaragoza, Malaga ve Bilbao'dur. ispanya ekonomisi nominal GSYIH
ile diinyanin en blyik on Gglinci ekonomisidir. Ispanya'nin kapitalist karisik bir
ekonomisi varir. Ispanya, Birlesmis Milletler tarafindan Insani Gelisme Endeksi'nde
25’inci ve Diinya Bankasi, kisi basina diisen GSYIH'de 30’uncu sirada yer almaktadir, bu
nedenle yiiksek gelirli bir ekonomi olarak ve ¢ok yiiksek insani gelisme gosteren Ulkeler
arasinda siflandirilmaktadir. Ispanya’nin GSYIH 1,781 trilyon dolar, kisi basina GSYH
41592 dolar, Issizlik oran1 %14,8, Enflasyon oran1 %0,7, Thracat 313,7 milyar dolar
(2017) ve Ithalat1 338,6 milyar dolar 2017 yilinda tahmin edilmistir (European
Commission, 2019: 1-4).

Ispanya'daki dogal kaynaklardan bazilar1 sunlardir: Ekilebilir Arazi, Altmn,
Komdar, Merkir, Uranyum, Tungsten ve Hidroelektrik. Ekilebilir arazi, Ispanya'da stirekli
bliyliyen tarimsal ticaret sektoriine katkida bulunan baslica dogal kaynaklardan biridir.
Ispanya, 2015 yilinda £40 milyar sterlinin Uzerinde tarimsal {iriin ihrag¢ etmekte ve bu
miktar, Ispanya’nin GSYIH'sinin %3'iinden fazlasim1 olusturmaktadir. Madencilik
25BCde (Milattan 6nce) Ispanya'da baslamis ve kisa bir siire sonra Las Medulas
bolgesinde Altin bulunmustur. Altin, 2013 yilina kadar diinya altin ticaretinin yaklasik%
0,47'sini olusturan Ispanya'dan ilk bes ihracattan biridir. Ispanya, 2010 yilina kadar

diinyanin en iyi otuzuncu komur Ureten Ulkesidir. ispanya, son 2.000 yilda 250.000
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metrik tondan fazla civa iireten diinyanin en biiyiik ve en eski civa madenine ev sahipligi
yapmaktadir. Ispanya, 2015 yilinda 33.900 tondan fazla ile diinyanin yirmi birinci bilyik
uranyum rezervine sahiptir. Ispanya, yaklasik 570 metrik ton iirettikten sonra 2017
yilinda dokuzuncu en iyi tungsten ireticisi olmustur. Yenilenebilir enerji, 2015 yilinda
Ispanya'da kullanilan toplam enerjinin% 37,4'linden fazlasma katkida bulunmustur.
Riizgar enerjisi ve hidroelektrik, Ispanya'da yenilenebilir enerjinin birincil kaynaklaridir

(reference, agis, 2020).

Ispanya evrensel bir saglik sistemi kullanmaktadir. Sistem, bazi {iriin ve
hizmetlerde kiiglik, genellikle sembolik es Odemeler haricinde esasen (Ucretsizdir.
Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii'ne gére, 2011 yilinda toplam saglik harcamalar1
Ispanya'daki GSYIH'nin %9,4'linii olusturmustur. Ispanya'nin saglik sistemi, 2018 Euro
Saglik Tiiketici Endeksine gore Avrupa'da 19’uncu sirada yer almistir. Dolayisiyla 2017
yilinda Ispanya icin anne 61iim oran1 her 100.000 canli dogumda 4,0 6lim ve bebek 6lim
orani, 1000 canli dogumda 2,31 6lim olmustur. Ancak 2018 yilinda Ispanya’daki yasam
beklentisi: Erkek 80,3 kadm 85,7 ve toplam yasam beklentisi 83,1 olup Ispanya dinya
yasam beklentisi siralamasinda 3 siray1 almistir (WHO, 2018: 6-14).

Ispanyol egitim sistemi, 6 ila 16 yas arasindaki tiim ¢ocuklar igin zorunlu ve
icretsizdir ve iilkenin 17 6zerk toplulugunun her birinin hiikiimetleri ile birlikte ulusal
hiikiimet tarafindan desteklenmektedir. Ispanya, artan igsizlik oranlarm durdurmak ve
tersine cevirmek i¢in mesleki egitimde reform yapmak ve egitimi modernlestirmek igin
calismaktadir. Ispanya'nin GSYIH i¢indeki pay1 olarak egitime yapilan harcamalar 2018
yilinda %4,6 olup ve toplam okuryazarlik orani %98,25’e ulagmistir (European
Commission, 2018: 3-6).

2.3.2.6. Japonya

Japonya, Dogu Asya'da bir ada iilkesidir ve Kuzeybati1 Pasifik Okyanusu'nda yer
almistir. Dolayisiyla bati taraftan Japonya Deniziyle, kuzeyde Okhotsk Denizi'nden
giineyde Dogu Cin Denizi kadar uzanmakta ve giineyde Tayvan ile siirlanmistir.
Japonya 145.937 metrekarelik bir alan1 kapsayan 6.852 adadan olusan bir tlkedir. Tokyo
tilkenin bagkenti ve en biiylik sehridir; diger biiyiik sehirler Osaka ve Nagoya'dir.

Japonya, diinyanin en kalabalik 11. iilkesi ve en yogun niifuslu ve kentlesmis
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iilkelerinden biridir. Ulkenin arazisinin yaklasik dortte iicii dagliktir ve 126,2 milyonluk
nifusunu dar kiy1 ovalarina yogunlastirmaktadir (Web Japan, 2005: 1).

Japonya ekonomisi oldukga gelismis bir serbest piyasa ekonomisidir. Dolayisiyla
Japonya nominal GSYIH ile iigiincii biiyilk ve satin alma giicii paritesi ile dordinci
bilyiik ve diinyanm ikinci biiyiik gelismis ekonomisidir. Japonya’nin GSYIH 5.712
trilyon dolar, kisi basina GSYH 45546 dolar, Issizlik oran1 %2,6, Enflasyon oram %0,2,
Thracat 697,2 milyar dolar ve ithalat1 670,97 milyar dolar 2017 yilinda tahmin edilmistir
(IMF, 2018: 4-5).

Japonya her zaman dogal gaz, petrol, altin, kdmiir, bakir ve demir gibi neredeyse
hi¢ dogal kaynagi olmayan bir iilke olarak tanimlanmistir. Genelde Japonya ithal
hammadde ve enerjiye baghdir. Aslinda Japonya, sivilagtirilmis dogal gaz ve kdmiiriin en
biiylik ithalatgisi ve diinyadaki en biiylik ikinci petrol ithalatgisidir. Japonya'nin dort
(ormancilik, Balik¢ilik, Tarim arazisi ve Diger Kiiciik Dogal Kaynaklar) ana dogal
kaynag1 vardir. Japonya topraklari cogunlukla ormanla kaplidir. Japon topraklarinin
yaklasik% 68,2'si orman Ortiisii altindadir. Balik, Japonya'nin ana dogal kaynagi olarak
kabul edilmistir. Balik¢ilik Japonya'da 6nemli bir ekonomik faaliyet olmustur. Tarim ve
balik¢ilik Japon ekonomisinin baslica sektorleridir. Bununla birlikte, toplam arazi
alaninin sadece% 20'si ekime uygundur ve tarim sektorii biiyiikk Olclide siibvanse
edilmektedir. Japonya'da ¢ok az maden yatagi vardir ve ¢ogunlukla talebini karsilamak

icin ithalata giivenmektedir (worldatlas, agis, 2020).

Japonya'daki saglik sistemi, tarama muayeneleri, dogum 6ncesi bakim ve bulasict
hastalik kontrolii dahil olmak iizere saglik hizmetleri saglarken, hasta bu maliyetlerin
%30'undan sorumludur ve hikiimet kalan %70'i 6demektedir. 2018 verilerine gore gayri
safi yurtici hasilanin payr GSYIH'nin %10,9'una yiikselmis. Dolayisiyla 2017 yilinda
Japonya icin anne 6lim orani her 100.000 canli dogumda 5 6lim ve bebek 6liim orant,
1000 canli dogumda 1,7 Olum olmustur. Ancak 2018 yilinda Japonya’daki yasam
beklentisi: Erkek 81, kadin 87 ve toplam yasam beklentisi 84,2 olup japonya dlinya
yasam beklentisi siralamasinda 1 siray1 almistir (WHO, 2018: 24-25).

Japonya'da egitim ilkogretim ve ortadgretim kademelerinde zorunludur. Japon

ogrenciler okuma okuryazarligi, matematik ve fen bilimlerinde kalite ve performans
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yoniinden OECD 0grencileri arasinda siirekli olarak {ist siralarda yer almaktadir. Japon
hiikiimeti toplam harcamalarinin %7,8’ini ilkogretimden yiiksekdgretime harcamakta ve

toplam okuryazarlik oran1 %99,9’e ulasmistir (OECD, 2019: 1-3).

2.3.2.7. Kuveyt

Kuveyt, resmi olarak Kuveyt Devleti Bat1 Asya'da bir iilkedir. Basra Korfezi'nin
ucunda Dogu Arabistan'in kuzey kenarinda yer alan tesis, kuzeye Irak ve giineye Suudi
Arabistan ile sinir komsusudur. 2019 yilinda, Kuveyt 4,5 milyonluk bir niifusa sahiptir:
1,3 milyonu Kuveyt ve 3,2 milyonu gurbetcidir. Kuveyt'teki toplam yiizey alan1 17818
kilometrekareye ulasiyor ve bu da onu diinyanin 157’inci biiyiik tilkesi yapmaktadir.
Kuveyt'in bagkenti ve en biiyiik sehri Kuveyt sehridir. Bu kiiresel sehrin 2016 yilinda 4,1
milyon nifusu var oldugu tahmin edilmistir (US Embassy, 2007: 1-4).

Kuveyt ekonomisi kiiglik ama zengin bir petrol temelli ekonomidir. Kuveyt dinari,
diinyanin en degerli para birimidir. Petrol dis1 endistriler finansal hizmetleri
icerilmektedir. Diinya Bankasi'na gore, Kuveyt diinyadaki kisi bagina dérdiincii en zengin
iilkedir. Kuveyt’in GSYIH 304,851 milyar dolar, kisi basina GSYH 66.652 dolar, Issizlik
oran1 %2,1, Enflasyon oran1 %0,579, Ihracat 54,09 milyar dolar ve Ithalat1 29,36 milyar
dolar 2017 yilinda tahmin edilmistir (World Bank, agis, 2019).

Kuveyt ekonomisinin basarist temel olarak petrol ve ekilebilir arazi gibi yiiksek
degerli dogal kaynaklarin varligindan kaynaklanmaktadir. Kuveyt hiikiimeti dogal
kaynaklarinin siirdiiriilebilir bir sekilde kullanilmasini saglamak ic¢in ¢esitli stratejiler
uygulamistir. Diinya Bankasi'ndan yapilan arastirmalar, Kuveyt isgiiclinlin yalnizca%
4'linlin tarim sektoriinde istthdam edildigini gostermistir. Tarimin toplam payr Kuveyt
GSYIH’sinda  %é4tiir. Kuveyt'teki bir diger birincil dogal kaynak hayvanciliktir.
Kuveyt'te en c¢ok tutulan hayvanlardan bazilar1 sigir, koyun ve kecidir. Cesitli balik
tiirlerinin mevcudiyetine ragmen, balik¢ilik Kuveyt'in gayri safi yurtigi hasilasina ¢ok az
bir katkida bulunmaktadir. Kuveyt'teki en kritik dogal kaynaklardan biri petrol
rezervleridir. Jeolojik arastirmalar Kuveyt'teki petrol rezervlerinin diinyadaki toplam
rezervlerin% 10'unun biraz altinda oldugunu gostermektedir. Kuveyt petrol rezervlerinin

yani sira, onemli miktarda dogal gaz rezervine de sahiptir (britannica, agis, 2020).
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Kuveyt, bir Kuveyt pasaportu sahiplerine Tlicretsiz tedavi saglayan devlet
tarafindan finanse edilen bir saglik sistemine sahiptir. Vatandas olmayanlara diisiik
maliyetli saglik bakimi saglamak i¢in bir kamu sigortast programi bulunmaktadir.
Dolayisiyla Kuveyt'teki saglik sistemi harcamalar1 6,4 milyar dolar olarak
gerceklesirmistir. Dolayisiyla Kuveyt i¢in anne 6lim orani her 100.000 canli dogumda 12
6lum ve bebek 6liim orani, 1000 canli dogumda 6,99 6lim olmustur. Ancak 2018 yilinda
Kuveyt’teki yasam beklentisi: Erkek 73,9, kadin 76,0 ve toplam yasam beklentisi 74,8
olup Kuveyt diinya yasam beklentisi siralamasinda 83. siray1 almistir (WHO, 2019: 1-2).

Kuveyt diinyadaki en iyi egitim sistemlerinden birine sahiptir. Kuveyt, Orta
Dogu'daki en egitimli insanlar arasinda yer almaktadir. Kuveyt, Arap diinyasinda en
yiiksek okuma yazma oranina sahiptir. Kuveyt, Birlesmis Milletler Kalkinma Programi
tarafindan 2011 yili Insani Gelisme Endeksi raporunda 63’iincii sirada yer almis ve
Kuveyt'i bolgesel ortalamanin {izerinde tutmustur. UNESCO'nun 2017 verilerine gore,
25-64 yas arasindaki Kuveytliler i¢in okuryazarlik orani %96,3’tiir. Dolayisiyla Kuveyt
hiikiimetinin egitim harcamalar1 7.04 milyar dolara (GSYIH'nin %5,0’1) ulasmistir
(UNESCO, 2018: 1-2).

2.3.2.8. Katar

Katar, Bat1 Asya'da bulunan ve Arap Yarimadasinin kuzeydogu kiyisinda kiigtik
Katar Yarimadasi'n1 isgal eden bir iilkedir. Tek kara siiri glineydeki komsu Korfez
Isbirligi Konseyi (GCC) monarsisi Suudi Arabistan'la, geri kalan1 Basra Korfezi ile
cevrilidir. 2017'nin baglarinda Katar'in toplam niifusu 2,6 milyon: 313.000 Katar
vatandas1 ve 2,3 milyon go¢menlerdir. Katar'm toplam alani 11.581 km2'dir ve Doha
Katar'in en biiyiik sehri ve baskentidir (Aquastat, 2008: 1).

Katar ekonomisi, Diinya Bankasi, Birlesmis Milletler ve IMF tarafindan derlenen
2015 ve 2016 verileri i¢in diinya siralamasinda besinci ve yedinci arasinda yer alan, kisi
basina diisen GSYIH'ye gore diinyanin en zengin ekonomilerinden biridir. Petrol ve
dogal gaz, Katar ekonomisinin temel taslaridir ve toplam hiikiimet gelirinin %70'inden
fazlasini, gayri safi yurti¢i hasilanin %60'indan fazlasin1 ve ihracat gelirlerinin kabaca
%85'ini olusturmaktadir. Katar’mm GSYIH 365,835 milyar dolar (SAGP, 2019), kisi
bagma GSYH 132886 dolar (SAGP, 2019), Issizlik oran1 %0,6 (2017), Enflasyon orani
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(TUFE) %3,8 (2019), ihracat 86,51 milyar dolar (2018) ve ithalat1 26,29 milyar dolar
2017 yilinda tahmin edilmistir (Research and Markets, 2018: 4-9).

Katar ekonomisi esas olarak buyuk petrol ve dogal gaz rezervleriyle
desteklenmektedir. Bunun disinda balik¢ilik ve inci avciligi da ekonominin 6nemli
bilesenleridir. Katar ayn1 zamanda énemli bir helyum Ureticisidir. Katar'n baglica dogal
kaynaklar1 sunlardan ibarettir. Petrol ve dogal gaz, Katar ekonomisinin belkemigidir ve
hiikiimet gelirinin% 70'inden fazlasma, GSYIH'nin% 60'mdan fazlasina ve ihracat
kazancinin yaklasik% 80'ine katkida bulunmaktadir. Katar 1930°dan bu yana, Ulke petrol
arama faaliyetlerine baglamis ve diinyanin petrol rezervlerinin %1,5'ine sahip oldugunu
iddia etmekte ve kiresel petrol ekonomisinin %2'sini Urettirmektedir. “Petrol ve Gaz
Dergisi” ne gore, Katar'in dogal gaz rezervi yaklasik 896 trilyon metrekiip, yani iilke
diinyanin bilinen dogal gaz rezervinin yaklasik %14'iinii ve Iran ve Rusya'nin arkasindaki
ucuncl en bulyuk rezervi icermektedir. Petrol ve gaz endiistrisinin ortaya ¢ikmasindan
once, Katar esas olarak balik¢ilik ve inci dalisina bagliydi. Katar, yilda 20 milyon
metreklpe kadar buytk Uretim tesislerine sahip blyuk helyum dreticilerinden biridir.
Katar'in su anda mevcut diinya helyum talebinin (gte birini irettigi tahmin edilmektedir
(worldatlas, afis, 2019).

Katar'daki saglik standartlar1 genellikle yiiksektir. Katar vatandaslar1 ulusal bir
saglik sigortas1 kapsamindadir, yabancilarin ya igverenlerinden saglik sigortas1 almalari
ya da serbest meslek satin alma sigortasi almalar1 gerekmektedir. Katar'n saghk
harcamalar1 2014 yilinda 4,7 milyar dolarlik saglik yatirimiyla Orta Dogu'nun en yiiksek
harcamalar1 arasinda yer almistir. Dolayisiyla 2017 yilinda Katar i¢in anne 6lim orani
her 100.000 canli dogumda 9 6lim ve bebek 6liim orani, 1000 canli dogumda 6,21 6ltm
olmustur. Ancak 2018 yilinda Katar’daki yasam beklentisi: Erkek 77,3, kadin 79,9 ve
toplam yasam beklentisi 78,1 olup Kuveyt diinya yasam beklentisi siralamasinda 37.
siray1 almistir (World Data Atlas, agis, 2018).

Katar'daki egitim sistemi, her diizeyde Yiiksekogretim Kurulu (SEC) ve Egitim
Bakanligi (MOE) tarafindan ortaklasa yonetilir ve kontrol edilmektedir. SEC bagimsiz
okullar1 denetlemekten sorumluyken, MEB 6zel okullara destek saglamaktan sorumludur.

Katar'da egitim cok cesitlidir ve ¢esitli okullar ¢esitli uluslararas1 miifredat sistemlerini
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temsil etmektedir. Dolayisiyla 2015 verilerine gore, 25-64 yas arasindaki Katarlilar igin
okuryazarlik oranm1 %96,6° olarak tahmin edilmistir. 2012 yilinda Katar'in milli egitim

bltcesi 5,66 milyon dolar ve toplam 6grenci kaydi 280081'dir (OECD, 2018: 1).

2.3.2.9. Polonya

Polonya, Orta Avrupa'da bulunan bir tlkedir. 312.696 kilometrekarelik bir alani
kapsayan 16 idari alt boliime ayrilmistir ve biiylik Olgiide 1liman mevsimsel iklime
sahiptir. Yaklasik 38,5 milyonluk bir niifusa sahip olan Polonya, Avrupa Birligi'nin en
kalabalik besinci devletidir. Polonya'nin kuzeyinde Baltik Denizi, Litvanya ve Rusya'nin
kuzeyindeki Kaliningrad Oblasti, doguda Belarus ve Ukrayna, giineyde Slovakya ve Cek
Cumbhuriyeti ve batida Almanya bulunmaktadir. Polonya'nin baskenti ve en biiyiik
metropolii Varsova'dir. Diger biiyiik sehirlerarasinda Krakow, £.6dz, Wroctaw, Poznan,

Gdansk ve Szczecin bulunmaktadir (thoughtco, agis, 2020).

Polonya ekonomisi Avrupa Birligi'nde (AB) altinci, AB'nin eski Dogu Bloku
dyeleri arasinda en biyiligidir. 1990 yilindan bu yana, Polonya bir ekonomik
serbestlesme politikast izlemistir ve AB'de 2007-08 ekonomik gerilemesinde
durgunluktan kacinan tek ekonomi olmustur. Polonya, Diinya Bankas: tarafindan yiiksek
gelirli bir ekonomi olarak siniflandirilmaktadir. Polonya’nin GSYIH 1,287 trilyon dolar,
kisi basina GSYH 33891 dolar, Issizlik oran1 %3,27, Enflasyon oran1 %2,3, Thracat 251
milyar dolar ve ithalati 246 milyar dolar 2019 yilinda tahmin edilmistir (European
Commission, 2020: 130-131).

Ko6miir Polonya'nin en 6nemli mineral kaynagidir ve 1980'de toplam rezervin 130
milyar ton oldugu tahmin edilmistir. Polonya ayrica batidaki Zielona Gora bolgesinde ve
tilkenin orta kesiminde Vistula ve Oder nehirleri arasindaki iki bolgede 6nemli miktarda
linyit icermektedir. Dogal gaz cogunlukla Yukari Silezya, Asagi Silezya ve iilkenin
glineydogu kesiminde ¢ikarilmaktadir. 1985 yilinda Baltik Denizi'nde biiyiik bir agik
deniz petrol sahas1 kesfedilmistir. Glney orta bolgedeki Tarnobrzeg ve Staszow'daki
blyuk sulfur rezervleri, bu malzemeyi Polonya'nin en 6nemli metalik olmayan ihrag
minerali haline getirilmistir. Polonya'nin iklimi, tiim biiyiik tahillar, g¢esitli endiistriyel

tiriinler ve ¢esitli meyve ¢esitleri de dahil olmak iizere ¢cogu iliman bolge mahsuliiniin
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yetistirilmesini saglayan iliman sicakliklara ve yeterli yagisa sahiptir (countrystudies,
agis, 2020).

Polonya'da saglik hizmetleri Tlicretsizdir ve "sigortali" kategoriye girmeleri
kosuluyla tiim Polonya vatandaglar1 igin {icretsiz olan Narodowy Fundusz Zdrowia adli
kamu tarafindan finanse edilen bir saglik sistemi araciligryla saglanmaktadir. Polonya’nin
Ulusal butcesi, tim saglik harcamalarinin yaklagik %5'ini kapsamaktadir. Dolayisiyla
2017 yilinda Polonya i¢in anne 61um orani her 100.000 canli dogumda 2,0 6l1Um ve bebek
oliim orani, 1000 canli dogumda 3,22 6ltim olmustur. Ancak 2017 yilinda Polonya’daki
toplam yasam beklentisi 77,8 civarinda tahmin edilmistir (OECD,2017: 1-4).

Polonya'da zorunlu egitim alti yasinda "0" kabul sinifindan baglamaktadir.
Cocuklar yedi yasinda gelince ilkokul birinci sinifi baglamaktadir. Dolayisiyla 1773
yilinda Kral Stanislaw Agustos Poniatowski tarafindan kurulan Polonya Egitim
Bakanligi, diinyanin ilk egitim bakanligidir. Dolayistyla 2016 verilerine gore, 25 ve Ustu
yas arasindaki Polonyalilar i¢in okuryazarlik orani %99,8’dir. Ancak 2018 yilinda
Polonya’nin milli egitim biitgesi 3 milyar dolara (12 milyar zloty) yiikselmistir (European
Commission, 2018: 3-5).

2.3.2.10. Suudi Arabistan

Suudi Arabistan, Bat1 Asya'da Arap Yarimadasi'nin biiyiik boliimiinii olusturan
bir llkedir. Yaklasik 2.150.000 km2'lik bir arazi alanina sahip olan Suudi Arabistan,
cografi olarak Bati Asya'nin en biiyiik egemen devleti, Arap diinyasinin (Cezayir'den
sonra) en biiyiik, Asya'nin besinci ve diinyanin 12'inci biiyiik devletidir. Kuzeyde Urdiin
ve Irak, doguda Kuveyt, Katar, Bahreyn ve Birlesik Arap Emirlikleri, giineyde Umman
ve Yemen ile siir komsusudur. Suudi Arabistan ayrica diinyanin en geng niifuslarindan

birine sahip: 33,4 milyon insaninin yiizde 50'si 25 yagin altinda (britannica, agis, 2020).

Suudi Arabistan ekonomisi, diinyanin en buyik yirmi ekonomisinden biridir ve
Arap diinyas1 ile Ortadogu'daki en biiylik ekonomidir. Suudi Arabistan, G20 {ilkeler
grubunun bir pargasidir. Suudi Arabistan ekonomisi biiyiilk oranda petrole bagimlidir.
Suudi Arabistan’in GSYIH 1,899 trilyon dolar (SAGP, 2018), kisi basina GSYIH 55704
dolar (SAGP, 2019), Issizlik oran1 %6 (2017), Enflasyon oran1 %2,2 (2020 tahmin),
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Thracat 261,5 milyar dolar (2017) ve Ithalat1 144,3 milyar dolar 2012019 yilinda tahmin
edilmistir (Samba, 2018: 1-15).

Suudi Arabistan, 34,4 trilyon dolar degerinde dogal kaynaklarin toplam degeri ile
dogal kaynak zenginligi agisindan kiiresel olarak iiciincii sirada yer almaktadir. Ulkenin
jeolojisi ve biyikliigi, {iilkenin zengin maden kaynaklarina sahip oldugunu
gostermektedir. Baslica dogal kaynaklarindan bazilar1 dogal gaz, petrol, bakir, altin ve
demir cevherini igcermektedir. Su anda, Suudi Arabistan 268 milyar varil petrol oldugu
tahmin edilen diinyanin en biiyiik ikinci petrol rezervine sahiptir. Suudi Arabistan su
anda, kanitlanmis dogal gaz rezervlerinin yaklasik 240 trilyon metrekiip oldugu tahmin
edilen altinct en biiyiik kanitlanmis dogal gaz rezervine sahiptir. Altin madenciligi ilk
olarak MO 3000 civarinda Arabistan'da baslamistir. Su anda, sahalarin sadece besinde

gerceklesen madencilik ile 600'den fazla altin depoziti tespit edilmistir (worldatlas, agis,

2019).

Suudi Arabistan'daki saglik hizmetleri, hiikiimetin bir dizi devlet kurumu
araciliftyla ticretsiz saglik hizmetleri sundugu ulusal bir saglik sistemidir. Ayrica, saglik
hizmetlerinin sunumunda &zel sektérden artan bir rol ve artan katilim vardir. Suudi
Arabistan, yiiksek kaliteli saglik hizmeti sunmada en 1yi 26 iilke arasinda yer almaktadir.
Suudi Arabistan saghik hizmetlerine her yil 34 milyar dolar (GSYIHnin %11'ini)
harcamaktadir. Dolayisiyla 2017 yilinda Suudi Arabistan i¢in anne Oliim orani her
100.000 canlt dogumda 17 6liim ve bebek 6liim orani, 1000 canli dogumda 6,7 6liim
olmustur. Ancak 2018 yilinda Suudi Arabistan’daki yasam beklentisi: Erkek 73,5, kadin
76,5 ve toplam yasam beklentisi 74,8 olup Suudi Arabistan diinya yasam beklentisi
siralamasinda 84 siray1 almistir (Invest Saudi, 2019: 5-9).

Halk egitimi ilkdgretimden koleje kadar her Suudi vatandasina bedava agiktir.
Suudi Arabistan'daki en biiylik ikinci hiikiimet harcamalar1 egitime har¢ edilmektedir.
Suudi Arabistan gayri safi yurtici hasilasinin %38,8’ini (53,4 milyar dolar 2019)
harcamustir. 1957'dan &nce, Kral Suud Universitesi kuruldugunda, birgok Suudi
Arabistan vatandaslar1 iiniversiteye gitmek i¢in diger lilkelere go¢ etmistir. Boylece, 2017

verilerine gore, 25 yas ve lizeri Suudi Arabistan vatandaslar i¢cin okuryazarlik oran1%

94,68'dir (OECD, 2019: 1-2).
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UCUNCU BOLUM
DIS BORCLAR VE DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR iLE EKONOMIiK
BUYUME ARASINDAKI ILISKININ ANALIZI

Calismanin birinci ve ikinci boliimiinde kavramsal tanimlar, teorik cergeve ve
konuyla ilgili tartismalar dahil edilmistir. Bu boélimde ise, secilmis 10 diisiik ve orta
diisik ekonomilerde/ulkelerde dis bor¢ ve dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik
blylme (zerine etkisini tespiti i¢in yapilan ekonometrik uygulamalara ve hem bazi
secilmis literatiir calismalara yer verilmistir. Dolayisiyla dis bor¢ ve dogrudan yabanci
yatirimlar ekonomik biiylimeyi pozitif veya negatif etkiyecegi hipotezi 2006-2019 yillari
arasin1 kapsayan donemde 10 (Afganistan, Etiyopya, Nepal, Pakistan, Ruanda, Gambiya,
Tacikistan, Tanzanya, Uganda ve Ukrayna) iilke icin arastirilacaktir. Bu amagla Once
literatiir tarama sonuglar1 6zetlenecek, daha sonra model, veri seti ve yontem tanimlari
yapilacak ve en sonde de ekonometrik uygulama sonuglar1 raporlanacaktir. Son olarak,

elde edilmis sonuglar degerlendirilmistir.

3.1. LITERATUR CALISMALARI

Bir ekonominin, tlretim kapasitesi ve verimliliginin artmasi ile birlikte onceki
donemlere oranla, daha fazla hizmet ve mal iretmesine, ekonomik biiylime adi
verilmektedir. Ulkeler kaynaklari biiyiime hizlandirmasi igin kullanarak ve projelere
yatirim yapmak i¢in tiim kaynaklardan (vergiler, para basim1 ve bor¢lanma dahil) istifade
edilmektedir. Ekonomik blyime ve kalkinma ¢ogu gelismekte olan iilke i¢in ana hedef
olmustur ve zaman gectikge de ilgi daha da artis gostermistir. Bilim diinyasinda
ekonomik biiyliime iizerine yapilan c¢alismalarda artis goézlenmistir. Calismanin bu
kisminda ekonomik biiyiime iizerine yapilmis ve literatiire onemli katkilar saglamis

cesitli akademik caligsmalara yer verilmistir.

Agyapong ve Bedjabeng (2020), Bu g¢alismanin amaci, dis bor¢ ve dogrudan
yabanci yatirnmin Afrika'daki finansal kalkinmay1 etkilemedeki roliinii incelemektir. Dig
borg, dogrudan yabanct yatirimlar ve finansal kalkinma ile ilgili yillik veriler 2002-2015
yillar1 arasinda Diinya Bankasi Diinya Kalkinma Gostergelerinden alinmistir. Kullanilan

veriler nedensel arastirma tasarimi ve moment tahmini dinamigi yaklasimi c¢ercevesinde
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analiz edilmistir. Bulgular, dis bor¢ ve dogrudan yabanci yatirimlarin Afrika
ekonomilerindeki finansal kalkinma ile anlamli bir pozitif iliskiye sahip oldugunu ortaya
koymustur. Ornek ekonomilerin hiikiimetleri Finansal gelisime olumlu katki sagladig:
icin dogrudan yabanci yatirimlarin yiiksek diizeyde c¢ekilmesine yardimci olacak
politikalar yiirtirlige koymalidir. Son olarak, 6rneklenen Afrika ekonomilerinin
hiikiimetleri, dogrudan yabanci yatirimlarin ve Odiing alman dis fonlarin verimli
sektorlere yonlendirilmesini saglamalidir. Dolayisiyla bu makalede ilk kez bu tir yani ¢ift

bosluklu ¢ergeve analizi kullanmustir.

Alabi (2019), Bu caligmada, dogrudan yabanci yatirnmlarin Nijerya'daki
ekonomik biiylime iizerindeki etkisi arastirilmistir. Bu ¢alismada, 2018'de yayinlanan
Nijerya Merkez Bankas Istatistik Biilteni (2017) ve 2019'da yayinlanan Diinya Kalkinma
Gostergesinden elde edilen 1986-2017 yillar1 arasinda ikincil veri kaynagi kullanilmustir.
Tahmin teknigi olarak betimsel ve regresyon analizleri kullanilmistir. Calismanin
bulgulart DYY'deki birim artisin GDP'yi artiracagini gostermektedir. Dogrudan yabanci
yatirimin Nijerya'nin ekonomik biiylimesi i¢in pozitif ve anlamli oldugu, yerli yatirimin

ise %5 alfa diizeyinde pozitif ancak anlamli olmadig1 sonucuna varilmistir.

Sokang (2018), Dogrudan yabanci yatirnrm (DYY) girisleri genellikle gelismekte
olan Ulkelerde ekonomik biylme icin énemli bir katalizor olarak goértlmektedir. Bu
calisma, 2006-2016 yillar1 arasinda zaman serisi verilerini kullanarak DY Y'nin
Kambocgya'nin ekonomik biiyiimesi tizerindeki etkisini arastirmayr amaclamaktadir.
Toplanan verileri analiz etmek igin korelasyon matrisi ve ¢oklu regresyon analiz
teknikleri kullanilmistir. Calismanin sonuglari, DYY'nin Kambogya'nin ekonomik
blyumesi Uzerinde olumlu bir etkisi oldugunu ortaya koymaktadir. Calisma, hiikiimetin
Kambogya'da daha fazla DYY c¢ekmek igin i¢c piyasada reformlar getirmesini

onermektedir.

Lasbrey, Enyoghasimi, Tobechi, Uwajumogu, Chukwu ve Kennedy (2018),
Dogrudan yabanci yatirmlarin (DYY), 6zellikle gelismekte olan ve Ekonomik Isbirligi
ve Kalkinma Ulkeleri Teskilati'nda ev sahibi bir iilkenin ekonomik biiyiimesini (EG)
hizlandirmada ¢ok énemli bir rol oynadig: iddia edilmektedir. incelenen yazilar, otuz yili

askin bir siiresinde ¢esitli ampirik caligmalar1 temsil etmektedir. Dolayisiyla 1980'den
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2018'e kadar DYY ile EB arasindaki iligskiyi incelemektedir. Sonug¢ karisiktir, bazi
durumlarda 6nemli 6l¢iide olumlu etkiye dogru egrilmistir, ancak bazi durumlarda EB
DYY'nin negatif veya etkilemistir. Ayrica, pazar biiylikligii, ekonomik 6zgiirliik, internet
kullanilabilirliginin DYY konumu ve genel EB {iizerinde olumlu bir etki yaratmasi i¢in

cok onemli belirleyiciler oldugunu gérmektedir.

Valerievna ve Viktorovich (2018), Giiniimiiz diinyasinda kiiresellesme ve
ekonomik baglarin entegrasyonu yogun bir sekilde gergeklesmekte ve sermaye
hareketliligi artmaktadir. Ancak, uluslararasi1 uygulama yabanci yatirimlarin iilke
ekonomisi iizerinde hem olumlu hem de olumsuz etkileri olabilecegini gostermektedir.
Bu yazida yazar, Rusya Federasyonu ekonomisine dogrudan yabanci yatirimin etkilerini
istatistiksel analiz ve makroekonomik modelleme temelinde incelemistir. Calisma, analiz
icin birka¢ hedef grubu tanimlamaktadir. Yatirimlarin aktif dondrii olan bolgeler ve
yabanct yatirnm akislarmin diisiik oldugu bolgeler. Bu hedef gruplardaki yabanci
yatirimlarin etkilerinin karsilastirilmasi, yazarin Rusya Federasyonu bolgelerindeki
yabanci yatirimlarin sonuglarinin  dogas1 hakkindaki hipotezlerin daha dogru bir

taniminin yapilmasina izin vermistir.

Tahiri (2017), Calismasinda Afganistan’in 2001-2014 yillar1 arasinda dogrudan
yabanci yatinmin gayri safi yurtici hasilaya (GSYIH) etkisini ve verilerini alarak
gostermektedir. Bu basit regresyon yoluyla uygulanan siradan en kiiciik kareler (OLS)
yontemi neticesinde T istatistigi anlamli ve P degeri de %5 seviyesinde anlamlidir. Ayni
zamanda F testi %5'de anlamli ve bodylece model biitiiniiyle anlamlidir. Sonuclar,
Afganistan'daki dogrudan yabanci yatirim ile gayri safi yurtigi hasila (GSYIH) arasinda
pozitif yonde anlamli bir iliski oldugunu gdstermistir. Calisma, hiikiimetin ¢ekmeye
odaklanabilecegi dogrudan yabanci yatirim, tarim ve maden sektoriinii en son teknolojiyi

ulagtirmak ve daha iyi ekonomik biiyiime i¢in makinelesmenin énemini anlatmaktadir.

Kida (2017), Kosova'da (2007-2016) yillar arasinda gayrisafi yurti¢i hasila
(GSYIH), dogrudan yabanci yatirim, altyapr ve dis borg igin yillik verilerin istatistiksel
analizine dayanmistir. GSYIH biiyiimesinde, bazilarinin analize, DYY, altyap: ve dis
borglara dahil edilen, pozitif ve negatif artis ya da ekonomik bilesenlerin azaltilmasi gibi

uyusmasiz yoriinge konfigiirasyonu ile bir gecikme oldugunu gostermektedir. DY'Y 1nin
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GSYIH biiyiimesi iizerinde olumlu bir yansimasi vardir, ancak istatistiksel olarak
anlamsizdir. Kosova'daki DYY girislerine iligkin Center Bank of Kosova (CBK)
istatistikleri, 6zellikle 2007'den sonra bile, en diisiik seviyeyi gostermekte olup, bu son iki
yilda kiigiik gelismeler kaydedilmistir. GSYIH biiyiimesinde énemli bir faktor olarak
gorulen Altyapi, Kosova topraklariin %98’ini kapsayan cep telefonu hatlari ile temsil
edilmektedir. Ampirik sonuglarimiz, dis bor¢larin katsayisinin diisiik olduguna ragmen
ekonomik biiylime iizerinde olumsuz bir etki olusturmaktadir. Kanitlarin dis borcun
artigint ve bunun Kosova'daki ekonomi ve kamu politikalart i¢cin 6nemli etkileri

oldugunu gostermektedir. Bu makalede En Kiglk Kareler (OLS) Yontemini kullanmistir.

Huaseyni (2017), Bu c¢alismanin amaci BRICS iilkeleri (Brezilya, Rusya,
Hindistan, Cin ve Gliney Afrika.) ve Turkiye’de dogrudan yabanci yatirimlarin, tilkelerin
yaptiklar1 ihracatin sofistike (karmasik) degeri iizerindeki etkisini incelemistir. CDLM1
ve diizeltilmis LM testi sonucunda degiskenlerde ve modelde yatay kesit bagimliligi
oldugu belirlenmistir. Yeni nesil CADF panel birim kok testi ile serilerin farklarda
duragan oldugu tespit edilmistir. Bu amacla ilk olarak 142 iilkenin 717 {iriin grubundan
olusan ihracat verileri kullanilarak, her iilkenin ihracatlarinin sofistike degerini temsil
eden bir endeks olusturulmustur. Daha sonra BRICS iilkeleri ve Tiirkiye’nin verileri
kullanilarak, ,dogrudan yabanci yatirimlarin ihracatin sofistike degeri iizerindeki etkisi
incelenmistir. Westerlund 2007 es-biitiinlesme testi ile serilerin es-biitiinlesik oldugu
belirlenmis ve CCEMG tahmincisi ile dogrudan yabanci yatirnmlarin {ilkelerin
ithracatlarinin sofistike degeri tizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Bu
sonu¢ gelismekte olan tlkelerin iiretim yapilarmi gelistirerek, gelismis {lkelere
yakinsamalari1 i¢in dogrudan yabanci yatirimlara daha ¢ok odaklanmalar1 gerektigini

isaret etmistir.

Yilmaz, Zeren, ve Koyun (2017), Bu c¢alismada BRICS (Brezilya, Rusya,
Hindistan, Cin, Guney Afrika) ve MINT (Meksika, Endonezya, Nijerya, Turkiye)
ulkelerinin 1997-2013 dénemleri i¢in dogrudan yabanci yatirimlar, ekonomik biiyiime ve
karbondioksit emisyonu es biitiinlesme iliskisi incelenmistir. Kiiresellesmenin etkisiyle
giiniimiizde ekonomik biiyiime iilkeler i¢in nemli hale gelismesi gosterilmistir. Ozellikle

gelismekte olan iilkelerin karsilastigi 6nemli sorunlardan birisi sermaye yetersizligidir.
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Sermaye ihtiyaci, iilkeleri dogrudan yabanci yatinmlardan yararlanma yoluna
stiriiklemesi gosterilmektedir. Dolayisiyla gelismis ve gelismekte olan {ilkeler dogrudan
yabancit yatirnmlart kendi {ilkelerine ¢ekebilmek i¢in yogun caba gostermektedirler.
Calismada yapilan test sonuglarmma gore dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik
bliylimenin uzun donemli birlikte hareket ettikleri bulgularina ulasilmistir. Ayrica
dogrudan yabanci yatirimlar ve karbondioksit emisyonu arasinda da benzer bulgular elde
edilmistir. Ote yandan ekonomik biiyiime ve karbondioksit emisyonu arasinda iki test

istatistigine gore de es biitlinlesme tespit edilmektedir.

Akdugan (2017), Calismada Tiirkiye’de 1970-2015 donemine iligkin yillik zaman
serisi verileri kullanilarak, es biitlinlesme yaklagimiyla uzun dénem iligkileri belirlenmis
ve ECM ile kisa donem dinamikleri incelenmistir. Tiirkiye’nin dis bor¢ stokunun
belirleyicileri orijinal glinah1 etkileyen faktorler dikkate alinarak aciklanmaya
caligilmistir. Bu dogrultuda ARDL modeli uzun dénem tahmin sonuglar1 su sekildedir: 1.
Enflasyon orani, doviz kuru rejimi ve para arzinin dis bor¢ stoku iizerindeki etkisi
istatistiksel olarak anlamli ve negatiftir. 2. Kisi basina GSYIH, bor¢ servisi, biitce
dengesi, yurti¢i krediler ile dis agiklik degiskenlerinin dis bor¢ stoku tizerindeki etkisi
istatistiksel olarak anlaml1 ve pozitiftir. 3. Bu degiskenler arasinda kisi basina GSYIH ve
doviz kuru rejimi etkisinin dis bor¢ lizerinde diger degiskenlere gore daha fazla etkili
oldugu tespit edilmistir. Diger taraftan ECM tahmin sonuglari, kisa donemde ortaya ¢ikan
dengesizliklerin uzun donemde ortadan kaldirilabilecegini ve degiskenlerin kendi 6z
degerlerine yakinsayabilecegini ortaya koymustur.

Chaudhry, Iffat Sh ve Farooq (2017), Baz1 se¢ilmis gelismekte olan iilkelerin
1990'dan 2014'e kadar olan verileri kullanarak, FMOLS Es biitiinlesme testi, secilen
degisken arasinda uzun siireli iliski varlig1 veya yoklugu hakkinda yetki vermektedir.
Panel birim kok testleri, secilen degiskenlerin ilk fark diizeyinde sabit oldugunu
gostermektedir. Bu yazinin amaci, dogrudan yabanci yatirim, dis bor¢ ve ekonomik
biliylime arasindaki iliskiyi incelemektir. Calisma, gelismekte olan iilkelerden segilen 25
bolge O6rnegine dayanmustir. Biitiin degiskenler Once siparisi biitiinlestiriyorsa ve uzun
donemli iligki varsa, bir sonraki agama 1996 ve 2000'de Pedroni tarafindan gelistirilen
FMOLS yontemini kullanarak belirtilen modeli tahmin etmektir. FMOLS yodnteminin

sonuglari, temel degiskenlerin, dogrudan yabanci yatirnmlarin ve dis borglar ile
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ekonomik bliylimenin anlaml pozitif iliskisini gdstermektedir. Isgiicii, gayri safi yurtici
tasarruf ve devlet harcamalar1 pozitifken, sermaye yatirimlar1 ekonomik biiylime iizerinde
olumsuz etkiler yaratmaktadir. Ayrica, DYY blyime (zerinde ©6nemli etkiler
yaratmaktadir. Bu, secilmis gelismekte olan iilkelerin sinirlarinin dis borgtan ziyade
dogrudan yabanci yatirimlara emildigi anlamina gelmektedir. “Johansen Fisher Panel Es
biitlinlesme testi” nin sonuglari, tiim agiklayici degiskenler arasinda uzun siireli bir iliski
oldugunu ortaya koymaktadir. Secilen degiskenler arasindaki neden sel iliskiyi arastirmak
icin ¢ift yonli Granger nedensellik testi kullanilmustir.

Nketsiah ve Quaidoo (2017), Bu calismada, dogrudan yabanci yatirimlar ve
ekonomik biiyiime arasindaki iliski ile 1983-2012 yillar1 arasinda Gana'da enflasyon, briit
sabit sermaye olusumu, ticaret acgikligt ve devlet harcamalari gibi segilmis
makroekonomik degiskenler zaman serisi analizi ile incelenmistir. Bu c¢alismada,
incelenen seriler arasindaki olasi etkileri incelemek i¢in En Kiiciik Kareler ydntemi
kullanilmistir. Sonuglar, dogrudan yabanci yatirnmlarin Gana'daki ekonomik biiylime
tizerindeki etkisinin 6nemli Olgiide olumlu oldugunu gostermektedir. Bu bulgular,
politika yapicilar, yatirimcilar ve hiikiimet tarafindan uygun politikalarin
olusturulmasinda faydali olacaktir. Dolayisiyla, Gana ekonomik bllyimesini artirmak i¢in
daha fazla yatirimer ¢ekmeyi amaglayan ekonomik ve dis politika reformlar1 yapmalidir.

Nwannebuike, James lke, ve Onuka (2016), Bu c¢alismada, dis borcun
Nijerya'daki ekonomik biiylime iizerindeki etkisini arastirmayr amaclanmistir. Calisma
icin ex-post facto arastirma tasarimi benimsenmistir. Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH),
Dis Bor¢ Stoku ve Dis Bor¢ Servisi Odemesine iliskin veriler Diinya Bankasi
Uluslararas1 Borg Istatistiklerinden elde edilirken, Déviz Kuru verileri Nijerya Merkez
Bankasi Istatistik Biilteni, 1980-2013 yillar arasinda toplanmistir. Model formiile edilmis
ve veriler siradan En Kiiglik Kareler yontemi, Birim Kok testi, Esbiitiinlesme testi ve
Hata Diizeltme Modelini kullanilarak analiz edilmistir. Ayrica, Dis Bor¢ Servisi
Odemesinin Gayri Safi Yurtici Hasila ile negatif iliskisi varken, Déviz Kuru bununla
olumlu bir iligki i¢erisindedir. Calisma, doviz kuru dalgalanmasinin Nijerya ekonomisi
lizerinde olumlu etkisi oldugu sonucuna varirken, dis bor¢ stoku ve borg servisi
O0demesinin ayni ekonomi {lizerinde olumsuz etkisi oldugu sonucuna varmistir. Calisma,

digerlerinin yan1 sira, Bor¢ Yonetim Ofisi'nin kredilerin alindigi amaclar ig¢in
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kullanilmasini saglayacak mekanizmay1 harekete gecirmesinin yani sira, iyl tanimlanmis
kriterlere gore eyaletler ve federal hikimetler icin borclanma tavani olusturmasini
onermistir.

Kamaci (2016), Gelismekte olan lilkelerde dig bor¢ 6nemli sorunlardan biridir.
Bu c¢alismada, 1995-2014 wyillar arasinda 6 Orta Asya Cumhuriyeti (Azerbaycan,
Kazakistan, Kirgizistan, Ozbekistan, Tacikistan ve Tiirkmenistan) ve Tiirkiye icin, dis
borglarin biiyiime ve enflasyon iizerine etkileri panel veri analizi ile test edilmektedir. Bu
kapsamda alinan verilerin duraganligini test etmek icin Panel Birim Kok Testi
yapilmistir. Seriler arasindaki uzun dénemli iligkinin varligi Pedroni es biitiinlesme testi
ile Olcilmektedir. Bu iilkelerdeki i¢ tasarruf yetersizligi, gerekli yatirimlarin
yapilamamasi, diislik ihracat gelirleri ve dolayistyla doviz sikintist bu iilkelerin dis borg
gereksinimini dogurmustur. 1991°de Sovyet Blokunun yikilisindan sonra, bagimsizligini
kazanan Tiirk Cumbhuriyetleri, i¢ tasarruf yetersizligi, ihracat gelirlerinin diisiikligii, bilgi
ve teknolojinin yetersizligi, gerekli yatirimlarin yapilamamasi ve 6demeler dengesi agig1
gibi bir¢ok sorunla karsi karsiya kalmiglardir. Bu gibi nedenlerden dolay1 bu iilkeler
ekonomik biiylimenin saglanmasi ve liretim artist i¢in dis borca basvurdular. Borg¢ alan
iilkede ilk etki, nakit sermaye birikimindeki artistir. Alinan dis borglar yatirima
doniistiiriiliirse iilke biiyiiyecektir. Ote yandan, dis borglarla enflasyon arasinda ise
herhangi bir nedensel iliski tespit edilmemektedir. Sonug olarak dis borglarla ekonomik
biliylime ve enflasyon arasinda uzun dénemli bir iligski goriilmiistUr.

Khakan ve Rabia (2016), Makalede temel hedef, 1992-2007 Afganistan,
Pakistan ve Ozellikle Orta Asya’nin ekonomik kalkinmasi (zerinde dogrudan yabanci
yatirrmin, etkisini bulmayr amaglamistir. Bu arastirma igin veriler ikincil kaynaktan
toplanmistir. Calisma da bazi iilkelerde dogrudan yabanci yatirim girislerinin artmakta
oldugunu goziikmektedir. 1992'de Pakistan'a dogrudan yabanci yatirnm girisleri 258,43
milyon dolardir. Halbuki o sirada Afganistan’da yatirim akisi1 diisiik miktardadir. 2007
yilinda ortaya ¢ikan sonuglara gore Pakistan’in DYY girisleri 437,4 milyon dolar
olmustur. Ama tam o yilda Afganistan'da dogrudan yabanci sermaye yatirim miktar1 289
milyon dolardir. Bu yazida en karli alan olarak elektrik sektorii, Telekom, egitim ve bilgi
teknolojisi belirmektedir. Bu nedenle, makalemiz, topluma refah saglama yolu ile

dogrudan yabanci yatirimin refahin gelisiminde ana roliinii oldugunu ifade etmeye
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caligmaktadir. Bu nedenle, calismamiz Pakistan ve Afganistan'in dogrudan yabanci
yatirim hiikiimetinin  giiclendirilmesinin siyasi istikrarsizligi ve terdrizmi ortadan
kaldirmasi ve fiziki altyapiya odaklanmasi gerektigini 6ne stirmeye ¢aligsmaktadir.

Moga ve Helian (2016), Tanzanya 1971-2011 yillar1 arasinda dis borg ve
dogrudan yabanci yatirnrmin ekonomik biytme Gzerindeki etkisini zaman serisi verilerini
kullanarak arastirilmistir. Ampirik analiz, uzun siireli denge iligkisini test etmek igin,
Pesaran ve et al (2001) tarafindan savunulan ARDL modeli ve Sinir test yaklagimi
temeline dayanmaktadir. Ancak, dogrudan yabanci yatirrm Ekonomik biiyiime {izerinde
olumsuz bir etki olusturmaktadir. Sonug olarak, uzun vadeli borclarda Tanzanya'daki
ekonomik biliylimeyi destekledigini gostermektedir. Ama Kisa vadede, sonuglar higbir
yonden olumlu etkisi olmadigi diistinlilmemektedir. Dis borglar (PD) ve ekonomik
bliyime (RGDP) arasinda veya FDI INFL ve ekonomik biiyiime (GDP) arasindaki
nedensellik olusturmaktadir.

Mugambi (2016), Kenya'da 1980-2014 yillari arasinda dig bor¢ hizmetlerinin
dogrudan yabanci yatirim girislerine etkisini incelemektedir. Dogrudan yabanci yatirim
giriglerinin sonuglari, gelismek tizere olan iilkeler igin gelismis iilkelere gére daha 6nem
arz etmektedir. Dogrudan yabanci sermaye girisleri bu eksikliklerin giderilmesinde ve
yabanci yatirimcilarin faydalanmasinda onemlidir. Kenya'da sabit sermaye olusumu
GSYH’nin  %21'ini  olusturmustur. Bunun %7'si dogrudan yabanci yatirimla
desteklenmistir. Calisma, uzun donem es biitiinlesme denklemini tahmin etmede, OLS
yontemini  kullanmistir. On  degerlendirme testleri arasinda, oto korelasyon,
heterossedastisite, ¢oklu dogrusallik ve normallik testi bulunmaktadir. Degiskenlerin
Duraganlik daha Dickey Fuller testi ile incelenmistir. Elde edilen Sonuglar, kisa vadede
dogrudan yabanci yatirim girislerini etkilemede doviz kuru oraninin yiizde 10 diizeyinde
pozitif ve bireysel olarak anlamli oldugunu gdstermektedir. Calisma sonuglari, dis borg
hizmetinin Kenya'daki dogrudan yabanci yatirim girisleri belirlemede dnemsiz oldugunu
gostermistir. Bulgular, dis bor¢ servisi ile dogrudan yabanci sermaye girisi arasinda
onemli bir iligki olmadigini ortaya koymaktadir. Bu nedenle calisma, Kenya'da is yapma
kolaylig1 ve giiclii miilkiyet haklar1 gibi dogrudan yabanci yatirimlan etkileyebilecek

diger faktorlerin tanimlanmasini 6nermektedir.
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Khemais, Mohamed ve Nesrine (2016), Tunus’ta 1961-2011 yillar1 arasinda
yatirrm ve ekonomik biiylime tizerine dis borglanmanin etkisini vektdr otoregresif
modelini (VAR) kullanarak arastirmaktadir. Ampirik sonuglar, kisa vadede, mal ve
hizmet ihracatina iliskin 6denmemis borg ve borg servisinin ekonomik biliylimeye neden
olmadigimi gostermektedir. Uzun vadede, dis bor¢ servisi Tunus ekonomisine zarar
vermistir. Tunus'ta sorun, kendi i¢inde bir bor¢ sorunu degildir, ancak sorun bu borcun
kullanim ile ilgilidir. D1s borg, hem diisiik katma deger hem de karlilik ile faaliyetlere
tahsis edilmistir. A¢ik bir sanayi politikasinin yoklugunda, bu faaliyetler, zenginlik
yaratmayan, Ulkenin rekabet avantajlarina karsilik gelen ve nitelikli isgiiciinii istthdam
eden geleneksel faaliyetler sayilmaktadir. Bu nedenle mezunlarin issizlik orani diizenli
olarak artmaktadir. Ayrica, son yillarda kamu biit¢esinin ligte birinden fazlasini temsil
eden kamu sektoriiniin maaglarini 6diing almanin énemli bir pay1 bulunmaktadir.

Kanh ve Aydogus (2016), Tirkiye (1990-2015), dis bor¢ yaratmayan biiyiime
modeli ve dogrudan yabanci yatirimlar1 incelemektedir. Tirkiye yiiksek cari agik ve
diisiik tasarruf oranlar1 nedeniyle disaridan sermaye girisine ihtiya¢ duyan bir iilke oldugu
goziikmektedir. Caligma kapsaminda, sermaye ihtiyacinin dis bor¢ yaratmadan finanse
edilmesine yonelik matematiksel bir biiyiime modeli gelistirilmistir. Bu modelden elde
edilen sonuca gore, Tirkiye’nin biiylime siirecinde dig bor¢ oraninin artmamasi igin
GSYH’nin en az %3.02’si kadar dogrudan yabanci yatirim girisinin gerceklesmesi
gerekmektedir. Tiirkiye’nin kisi bast gelir diizeyi 2011 yilinda on bin dolara ulagmaistir.

Jawaid (2016), Caligmada Pakistan'm 1966-2014 yillar1 arasinda, dogrudan
yabanci yatirnmin gayri safi yurtici hasila (GSYIH) iizerindeki etkisini arastirmakta ve
uzun vadede etkileri ve kisa siireli etkileri es zamanl olarak bulmak igin Otoregresif
dagitilmis gecikme-Hata Duzeltme Modeli (ARDL-ECM) teknigi uygulanmaktadir.
Dogrudan yabanci yatirrmin hem uzun vadede hem de kisa vadede Pakistan'in gayri safi
yurti¢i hasilas1 (GSYH) iizerinde olumlu bir etkisi olmustur. Dahasi, elektronik karsi
onlemler (ECM) katsayis1 denge yoluna yakinlagsmay1 énermektedir. Enflasyon ve niifus
gibi diger faktorler de uzun vadede GSYIH iizerinde 6nemli etkiler gdstermektedir. Son
olarak, Pakistan'in ekonomik biiyiimesindeki degisimleri aciklamak icin briit sermaye

olusumu ve ticaretin 6nemli bir rolii olmamaktadir.
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Theodore ve Polyxeni (2016), Dogrudan yabanci sermaye girisleri, cogunlukla
gelismekte olan iilkelere yonelik 6nemli bir sermaye akisi ve ev sahibi {ilkenin ekonomik
biiyiimesini, makroekonomik istikrarini, altyapisim1 ve hiikiimet politikasin1 kararli bir
sekilde etkilemesidir. Bu makalede, Orta Asya ulkeleri tarafindan emilen dogrudan
yabanci sermaye girislerine odaklanmakta ve Ozbekistan'n bolge iilkelerinin aksine
sinirl1 miktarda dogrudan yabanci yatirimi ¢ekmistir. Ozbekistan'mn agirlikli olarak pazar
bliylikliigii ve dogal kaynaklar iizerindeki yeterliligi nedeniyle DYY c¢ekmesi; Ancak,
gerceklestirilen dontisiimler, tilkenin yabanci yatirimcilara gekiciligini daha da artirmastir.
Ozellikle, bu yazida, Orta Asya'da bulunan Ozbekistan'm durumu iizerinde
durulmaktadir, ¢iinkii bu, DYY stoku ve tahmini DYY ile ilgili olarak son sirada yer
almistir.

Tulimce ve Yavuz (2016), Turkiye’de toplam borg¢lanma, i¢ ve dis borglanma ile
i¢c ve dis borclarin kisa ve uzun vadeli olup olmamalarina gore biiylime ile aralarindaki
iliski 1986-2016 yillarini igeren farkli yil serileriyle ARDL ve VAR yodntemleri ile test
edilmistir. Bor¢lanma farkli iktisadi ekoller tarafindan farkli agilardan ele alinmistir.
ARDL analizinden elde edilen bulgulara gore, degiskenler kisa ve uzun dénemde es-
biitlinlesik hareket etmistir. VAR yontemi kapsaminda yapilan etki-tepki sonuglarina
gore, toplam bor¢lanma, i¢ ve dis bor¢lanma, kisa vadeli i¢ bor¢lanma ve uzun vadeli dig
bor¢glanma ekonomik blyimeyi negatif etkilemekte iken, uzun vadeli i¢ bor¢lanma
pozitif etkilemistir. Genel olarak degerlendirildiginde, incelenen donemde Tiirkiye’de
bor¢lanma politikasinin etkinlikten uzak oldugu goriilmiistiir.

Najaf ve Najaf (2016), Farkli akademisyenlere gore dogrudan yabanci yatirim,
tasarrufun baska bir adidir. Dogrudan yabanci yatirim, baska bir iilkede para yatirmanin
yolu imis. Bu yazinin temel amaci, 1992-2001 yillar arasinda dogrudan yabanci
yatirimin Pakistan ve Ermenistan'in ekonomik blyumesi Uzerindeki etkisini bulmaktir.
Bu amagla ikincil veriyi kullandik, Calismamiz, bazi iilkelerde dogrudan yabanci yatirim
seviyesinin arttigin1 ve bazi iilkelerde azaldigini terérizm nedeniyle gdstermistir. 1992
yilinda, Pakistan'daki dogrudan yabanci yatirim seviyesi 258,44 milyon ABD dolariydi
ve ayni zamanda Ermenistan'da dogrudan yabanci yatirimlar diistinmiistiir. 2007 yilinda,
dogrudan yabanci yatinm seviyesi 437,4 milyon ABD dolariydi ve aymi yil

Ermenistan'daki dogrudan yabanci yatirim girisleri 299 milyon ABD dolar imis.
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Makalemiz, egitim, enerji sektorii ve telekomiinikasyon sektoriiniin en karli sektor olarak
bilindigini gostermeye caligmistir. Bu makalenin temel amaci, dogrudan yabanci
yatirimin toplumun refahi gelisiminde hayati bir rol oynadigini gostermistir.

Pulatova (2016), Calismada yurt disina dogrudan yabanci yatirimin (DYY) ev
sahibi iilkenin ihracat performansindaki roliine dair ampirik bir degerlendirme 6nemli
olmas1 belirtilmektedir. Ciinkii ihracat uzun zamandir ekonomik biiyiimenin motoru
olarak goriilmiistiir. Ozbekistan ekonomisi, ¢esitlendirilmis ihracat yapisi, dogrudan
yabanci yatirimlart (DYY), daha sofistike endiistriler ve acgik ekonomi politikasi
sayesinde artan bir ekonomik biiyiimenin tadini1 ¢ikarmistir. Dogrudan yabanci yatirim ve
ithracatin etkisi, tiim endiistrilerdeki hizli degisim ve genisleme nedeniyle daha 6nemli
hale gelmistir. Bu yazida, dogrudan yabanci yatirim bazli firmalarin ihracat biiylimesi ve
etki analizi yoluyla ekonomik biiylime {izerindeki etkileri incelenmekte ve dogrudan
yabancit yatirim kuruluslarinin ihracat odakli performansinin artirilmasi yoniinde
onerilerde bulunulmaktadir.

Kudaisi ve Idharhi (2015), Hig¢bir hiikiimet kendi basina bir ada olmadig igin,
etkin ve verimli bir sekilde yliriitmek i¢in yabanci yatirim ve dis borg¢ bigiminde yabanci
yardimlar gerektirecektir. Bu ¢aligmada, 1970-2010 yillar arasinda dogrudan yabanci
yatirrm ve dig borglarin Nijerya'nin ekonomik biiyiimesine olan etkisini incelemektedir.
Modelin deneysel olarak analiz edilmesinde Augmented-Dickey Fuller birim kok testi,
Johansen es biitiinlesme testti ve ECM'nin ekonometri teknikleri kullanilmistir.
Aragtirmanin deneysel sonucu, dogrudan yabanci yatirnmlar (FDI) ve dis borglarin
Nijerya'nin ekonomik biiylimesi iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip
oldugunu gostermektedir. Bu ¢alisma, hiikiimetin, fonun en 1yi sekilde kullanilmasi i¢in
sermaye projesi i¢in kullanilan bor¢landirilmis fonun 6zel ceplere yonlendirilmemesi igin
yeterince duyarli olmasi gerektigini Onermektedir. Buna ek olarak, hikimet yerli
yatirimcilarin gelismesi igin uygun bir ortam yaratmaya gayret gostermelidir.

Agarwal ve Atri (2015), Hindistan da 1980-2011 yillari arasinda yoksulluk
iizerindeki dogrudan yabanci yatirim (DYY) akimlarimin etkisini deneysel olarak test
edilmistir. Hindistan’in performansma bir bakis acis1 saglamak icin, ayni zamanda
SAARC iilkeleri(Giiney Asya Bolgesel Isbirligi birlesme) icin dogrudan yabanci yatirrm
(DYY) akislarn1 ve yoksullugu arasindaki baglantiy1r da analiz edilmistir. Sermaye hesabi
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liberalizasyonunun gelismekte olan ekonomilere biiyiik dl¢iide fayda saglayacagi yaygin
olarak kabul edilmektedir. Zira sermaye kontrolleri kaldirildiginda sermaye, sermaye bol
zengin iilkelerden sermaye kitlig1r gelismekte olan iilkelere dogru akacaktir. Bu serbest
sermaye hareketi, biiylimeyi artirabilir ve boylece milyonlar1 yoksulluktan kaldirabilir.
Hindistan, 1980'lerden beri olarak liberallesip, ¢ikislara kiyasla daha fazla sermaye akisi
gozlemlenmistir. Ayrica, sermaye akimlarinin kompozisyonu 1980'lerden beri
degismektedir. 1991'den sonra portfoy ve bor¢ akislarina kiyasla istikrarl bir sekilde
dogrudan yabanci yatirnmlar (DYY) artirmistir. Bununla birlikte, 2000 yilindan beri
Hindistan'dan giden dogrudan yabanci yatirimlar da goriilmektedir. Dogrudan yabanci
yatinm (DY'Y) girislerinin yoksulluk nasil etkiledigini daha iyi anlamak i¢in, ¢ikiglart ve
girisleri ayr1 ayr1 analiz edilmistir. Ilginctir ki, Hindistan'da dogrudan yabanci yatirim
(DYY) girislerinin yoksullugun artmasina katkida bulundugunu, diger SAARC iilkeleri
icin ise yoksullugu onemli Olclide azalttigini gérmekteyiz. Hindistan'daki dogrudan
yabanci yatirim (DYY) cikislarinin etkisi diger SAARC (lkeleriyle tam bir tezat
olusturmustur. Dogrudan yabanci yatirnm (DYY) c¢ikislar1 Hindistan'daki yoksullugu
onemli dl¢lide azaltirken, diger bolge tilkeleri i¢in dnemsizdir.

Gen¢ ve Tandogan (2015), Calismada TUrkiye i¢in dig borcun ekonomik biiyiime
uzerindeki etkisi 1971-2011 dénemi i¢in analiz edilmistir. Pesaran vd. (2001) tarafindan
gelistirilen sinir testi yaklasimi ile dis borcun ekonomik biiylime iizerindeki kisa ve uzun
donemli 1iliskileri belirlenmistir. Gelismekte olan {ilkeler ekonomik kalkinma ve
biliylimelerine olumlu etkide bulunmak i¢in dis bor¢lanma yoluna gitmek zorundadirlar.
Ancak aliman dis borglar etkili kullanilamayip, geri 6deme siirecinde tekrar bor¢glanma
yoluna gidilmesi ekonomik biiylimeyi olumsuz yonde etkileyebilmektedir. Diger taraftan
hata diizeltme modeli sonuclar1 dig borcun biiyiimeyi negatif ve istatistiksel olarak
anlaml etkiledigini gdstermektedir. Uzun donemli analizden elde edilen bulgular, dis
borcun ekonomik biiylime {iizerinde negatif ve istatistiksel olarak anlamsiz bir etki
yarattigini ortaya koymustur. Bu deneysel sonucun 6nemi; alinan dis borg¢larin uzun
donemde biliyiimeye etki edemedigini ancak kisa donemde ise dis borglarin etkin
alanlarda degerlendirilemeyip biiylimeyi olumsuz yonde etkiledigini ortaya koymus

olmasidir.
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Bolanle, Fapeto ve Olufemi (2015), Nijerya'da 1990-2013 yillar1 arasinda
bliylime tizerindeki dis borglar ve dogrudan yabanci yatirimlarin 6nemli ekonomik
etkilerini degerlendirmektedir. Model, GSYH (ekonomik biiyiime), dis bor¢lar ve DYY
giriglerinin 6denmemis degerine bagli oldugunu belirtmektedir. Modelin hata dizeltme
modelleme yaklasimini kullanarak tahmin edilmesi, bulgularin dis borcunun negatif
oldugunu ancak ekonomik biiyiimeyle onemli 6lgiide iliskili olmadigin1 gostermektedir.
Ama DYY da olumsuz 6lgtide iliskili oldugunu gostermektedir. DYY ekonomik biiyiime
icin 6nemli oldugu belirtilmistir. Bu nedenle; dogrudan yabanci yatirim yoluyla
gerceklesen girisler, Nijerya ekonomisine dis bor¢tan daha fazla etki birakma
egilimindedir.

Ciftci ve Yildiz (2015), Tirkiye ekonomisi igin 1974-2012 yillar1 arasinda
dogrudan yabanci yatirim akimlarint etkileyebilecek ekonomik faktorleri deneysel
verileri kullanarak analiz etmis ve sonucta Tiirkiye ekonomisi agisindan yorumlamaktir.
Calismanin amaci, ilgili teorik yaklasimlar Tirkiye’nin ekonomi c¢ercevesindedir.
Ampirik analizin baslangicinda ele aliman degiskenlerin zaman serisi 6zellikleri
incelenmis ve dis ticaret acig1 degiskeninin diizeyde-duragan, diger tiim degiskenlerin ise
farklarda-duragan olduklari tespit edilmistir. ARDL sinir testi yaklasimi ve Hata
diizeltme modeli kullanilarak yapilan deneysel analiz sonuglarina gore ele alinan
degiskenler arasinda uzun dénemli bir diizey iliskisi bulunmustur. Uzun doneme iligkin
bulgular, gayrisafi yurti¢i hasila, reel doviz kuru ve finansal gelisme degiskenlerinin
dogrudan yabanci yatirimlari pozitif yonde; dis ticaret acig1 ve dis bor¢ degiskenlerinin
ise negatif yonde etkiledigini gostermistir. Ayrica Toda-Yamamoto nedensellik testi
sonuclar1 piyasa hacmini temsil eden gayrisafi yurtici hasila degiskeninden dogrudan
yabanci yatirimlara dogru uzun donemli bir nedensellik iligkisinin varligini ortaya
koymustur. Ampirik sonuglar, dogrudan yabanci yatirnmlari etkileyen en Onemli
faktorlerden birinin piyasa hacmi oldugunu ve bu anlamda piyasa hacmi hipotezinin
desteklendigini gostermistir.

Sumon (2014), Banglades 1986 ile 2013 yillar1 arasindaki gayri safi yurtigi
hasilanin yillik verilere dayanan dogrudan yabanci yatirim, dis borg ve havale Uzerindeki
bagimliligini arastirmaya ¢alismigtir. Birim kok testi (ADF ve PP), OLS yodntemleri ve

Granger nedensellik testi gibi gelismis ekonometri araglar kullanilarak analiz edilmistir.
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Sonuglar, hem dogrudan yabanci yatirnmlarin hem de dovizlerin GSYH ile pozitif iliski
icinde oldugunu, dig borcun ise Banglades'in GSYH’si lizerinde olumsuz bir etkisi
oldugunu dogrulamistir. Yerli tasarruf ve yatirim arasindaki bosluk en az indirmek ve
teknoloji ile yoOnetimsel teknik bilgi getirebilmek igin, dogrudan yabanci yatirim,
Banglades'in ekonomik gelisim yolunda 6nemli bir rol oynayabilmistir. Benzer sekilde,
doviz rezervini artirarak ve doviz kurunu giiglendirerek, iktisadi kalkinmada da havale
(REM) 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu nedenle, hiikiimet faydaci politika almali, altyap1
gelistirmeli, politik ortami, hukuk ve diizen durumunu saglamlastirmalidir. Ote yandan
dis bor¢lara bagimlilig1 azaltmalidir. Banglades, ekonomik kalkinmaya dogrudan yabanci
yatirimin roliine dikkat ederse, iilkede insan sermayesi olusumunu, i¢ yatirim ve teknoloji
transferini kolaylastirabilir. Secgilen degiskenler gayri safi yurti¢i hasila, dogrudan
yabanci yatirim, dig borg ve havale imislerdir.

Bashir, Mansha, Zulfigar, ve Riaz (2014), Bu ¢alisma, 1982-2011 yillar
arasinda Giliney Asya bolgesi ve Cin ekonomileri arasindaki farklarin neler oldugunu
arastirmaya c¢alisilmistir. Yani, Pakistan, Hindistan, Banglades ve Sri Lanka'da dahil
oldugu Giiney Asya (lkelerinin Cin'e yaptigit dogrudan yabanci yatirimin etkisini
karsilastirmaktadir. Calisma amaci i¢in yillik veriler kullanilmistir. Secilen degiskenler
dogrudan yabanci yatirim (FDI), dis bor¢ ve gelir olmaktadir. Verileri analiz etmek i¢in
OLS testi ve Granger nedensellik testi analitik araglari kullanilmistir. Sonu¢ Giiney Asya
ulkeleri ile karsilastirildiginda Cin'in  hizla biiyliyen ekonomik gelisimini
dogrulamaktadir. Giliney Asya dilkelerine dogrudan yatirim g¢ekebilmek ig¢in altyap,
istikrarli siyasi ¢evre, hukuk ve diizen durumu, saglikli ekonomik ¢evre, dis bor¢lanmayi
azaltma, vergi muafiyeti gelistirme ihtiyacit his edilmektedir. Bu {ilkeler ekonomik
kalkinmada dogrudan yabanci yatirim (FDI) roliine dikkat ¢ekerlerse dogrudan yabanci
yatirimlar (FDI), bolgedeki insan sermayesi olusumunu, yurti¢i yatirimlart ve teknoloji
transferini kolaylastirabilir ve ayni1 zamanda Cin gibi ekonomilerini de gelistirile bilmesi
basta yer bulmaktadir.

Ostadi ve Ashja (2014), D8 lye llkelerinde dis borg ile dogrudan yabanci
yatirim arasindaki iligki 1995-2011 yillar1 arasinda panel verileri kullanilarak analiz
edilmistir. Bir iilkenin ekonomisinin yapisi ve altyapist giiclenirken, yabanci

yatirimcilarin bu iilkeye dogrudan yatirim yapma olasiligi daha yiliksek olacaktir. Disg
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bor¢ yiikiinii azaltarak, iilkeye sermaye girisi nedeniyle finansman artis1 artmaktadir.
Sonuglar, dis borg¢larin dogrudan yabanci yatirim iizerinde olumsuz etki yarattigini ve dis
bor¢lanmanin artmasinin yabanci yatirimceilarin vizyonunu tahrip ettigini ve gelecekteki
ekonominin tilkedeki yatirimlari azaltan olumsuz beklentiler yarattigini gostermektedir.
Sonuglar ayrica, devlet biiylikliiglinlin yabanci yatirimi ¢ekmede olumsuz bir etkiye sahip
oldugunu ve hiikiimetin varlig1 6zel sektoriin daha az katilimina yol agmistir. GSYIH
dogrudan yabanci yatirimi ¢ekmede olumlu bir etkiye sahiptir ve bu da iiretimde artig
anlamma gelir ve sonugta dogrudan yabanci yatirimi artiran daha yiiksek potansiyel
tilketim ve yatirimlara yol agmustir. Sonuglar, bagimsiz degiskeni kontrol eden niifusun
dogrudan yabanci yatirim ¢ekmeye ve artan niifusa sahip olmasinin, biiyiik bir tlketim
potansiyeli yarattigini  ve dogrudan yabanci yatinmin cazibesini artirdigini
gostermektedir.

Antwi, Antwi ve Poku (2013), Dogrudan yabanci yatirim, gelismekte olan
iilkelerde ekonomik biiyiimenin ana uyaricis1 olarak gériilmiistiir. Iki biiyiik engelle basa
cikma yetenegi; finansal kaynaklarin yetersizligi, teknoloji ve beceriler, 6zellikle diisiik
gelirli iilkelerde politika yapicilarin dikkatini ¢ekmesi belirlenmektedir. DY'Y akiglarinin
yarattig1 oneme ragmen, genel olarak gelismekte olan lilkelere ve diinyaya akis, yillar
icinde siirekli diislise sahit olmasi ifade edilmektedir. Diisiisliin anlami, gelismekte olan
iilkeler yabanci yatirimcilari ¢ekmek i¢in uygun ortam yaratmaya devam ettikce,
dogrudan yabanci yatirnmi ¢ekecek rekabetin arttigi anlamina gelmesi aciklan maktadir.
Gana, Ozellikle, son on yilda, uluslararas: finans piyasasinda daha rekabetci olmak i¢in
cesitli ekonomik reformlar ve ticaret rejimlerinin serbestlestirilmesini saglamistir.
Elimizdeki makale kisa siire once Gana'daki dogrudan yabanci yatirim akislariyla
ilgileniyor. Ancak, bu ¢aligmalarin ¢ogu, dogrudan yabanci yatirim akislarini cekmek i¢in
stratejik dogrudan yatirim politikasi ile ilgilidir. Bu ¢alismanin amaci 1988'den 2011'e
kadar olan zaman serisi verilerini kullanarak Gana'daki DYY akislarmi etkileyen
faktorleri ampirik olarak belirlemektir. Regresyon analizi ilgili ekonometrik teknikler
kullanilarak gergeklestirilmistir. Calismanin sonuglari, Gana'daki DYY'nin itici glcu
olarak ticaretin agikligini, doviz kurunu, dogal kaynaklar1 ve altyapiy1 ele almaktadir.

Giil, Kamaci, ve Konya, (2012), Makalede dis borcun biiyiimeye etkisi alti

Tiirk cumhuriyeti (Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan, Ozbekistan, Tacikistan ve
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Tilrkmenistan) ve Tirkiye 1994-2010 i¢in panel veri analizi ile incelenmistir. 1991
yilinda Dogu blogunun ¢okiisiinden sonra, yeni bagimsiz Tirk cumbhuriyetlerinde
ekonomik biiylime, bilgi ve teknolojideki yetersizlik, gerekli yatirnmlarin yapilmamasi,
o0demeler dengesi agig1 gibi nedenlerden dolayr hedeflenen diizeyde gerceklesmemistir.
Bu nedenlerle, gerekli bor¢lanma oranlarina ulasmak icin dig borglanma Snemli bir
kaynak olarak goriilmektedir. Tiirk cumhuriyetleri 1992'den giinlimiize artis
gostermektedir. Tlrk cumhuriyetleri, cesitli baglantilara sahip olduklar1 Tiirkiye’nin
yardimiyla bagimsizliklarindan sonra ¢esitli sorunlarin iistesinden gelmek istemislerdir.
Bu durum digerlerinin yaninda Tiirkiye ayricalikli {ilkesi olmus. Dis bor¢lanma ile
ekonomik biiylimenin saglanmasi, ancak ekonominin iiretken bollimlerindeki borclarla
elde edilen kaynak kullanilarak yapilabilmesi belirlenmektedir. Verilerin durgunlugunu
test etmek i¢cin LLC ve IPS panel birim kok testleri kullanilmistir. Daha sonra Pedroni
koentegrasyon testi ve panel Granger nedensellik testi kullanilmistir.

Cetin ve Kalayc1 (2012), Cin’in 1982-2010 yillar1 arasinda dogrudan yabanci
yatirimlar lizerindeki Cin’in ekonomik biiyiimesi ve dis borglarin etkisini incelemektedir.
Cin, diinyanin en dinamik ekonomilerinden biridir. Bu makalede, Cin’in ekonomik
biiylimesi ve dig borcun Cin’in dogrudan yabanci yatirim (FDI) orani {izerindeki etkisi
olglilmektedir. Cin'in dig borglarinin, 1982-2010 donemlerinde SPSS analizinde dogrudan
yabanci yatirrm (FDI) oranlari iizerinde énemli bir etkisi oldugu bulunmaktadir. Ustelik
Cin’in ekonomik biiylime oranlari, ayn1 ddonemde Cin’in dogrudan yabanci yatirim (FDI)
oranlart lizerinde Onemli etkiye sahip olmustur. Cin’in dis borglar1 ve ekonomik
biliylimesinin dogrudan yabanci yatirimlar: (FDI) {izerinde 6nemli etkisi olsa bile O’nun
dis bor¢ tahmin oram1 dogrudan yabanci yatirim (FDI) oranlarinin hesaplanmasinda
ekonomik biliylime tahmin oranindan daha yiiksek gosterilmektedir. Ek olarak, Granger
nedensellik analizine gore, Cin’in ekonomik biiyiimesi ve dogrudan yabanci yatirim

(FDI) oranlar1 arasinda bir nedensellik goziikmektedir.

Wamboye (2012), Bu Calismada 1975-2010 vyillari arasinda kamu dis
bor¢larmin kirk en az gelismis ilkelerin (LDCs) uzun vadeli ekonomik buyiimesi
Uzerindeki etkisini, dengesiz panel verisinde Arellano-Bond SGMM yontemi
kullanilmistir. Farkli bor¢ spesifikasyonlarina ve orneklerine dayali karsilagtirmali bir

analiz saglanmaktadir. Genel olarak, bulgularimiz yiiksek dis borglarin, borglarin
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niteligine bakilmaksizin ekonomik biiylimeye zarar verdigini gostermektedir. Ayrica,
asirt borglu fakir iilkelerin (HIPCs) asir1 derecede fakir olmayan fakir iilkelere (Non-
HIPCs) gore alt fikrasi iizerindeki diisiik olumsuz borg etkilerinde daha az bor¢ 6demesi
girisimleri hayati onem tagimaktadir. Ayrica, en az gelismis iilkelerin (LDCs) ekonomik
biliylimesinde ticaret, baslangi¢taki dogrudan yabanci yatirimlar (FDI) ve Yurtdisi
kalkinma yardimi (ODA) 6nem tasimaktadir.

Eratas ve Basci Nur (2012), Bu calismanin amaci ABD ticaret departmanin
“yiikselen piyasa ekonomileri” olarak siniflandirdigi 10 Ulke (Cin, Hindistan, Endonezya,
Guney Kore, Turkiye, Polonya, Meksika, Brezilya, Arjantin ve Gilney Afrika
Cumbhuriyeti) kapsaminda dis bor¢ ve ekonomik biiylime iligkisini incelemistir. Bu
makalede 1990-2010 yillar arasinda Panel Veri Analizi, Panel Birim Kok Testi, Panel Eg
biitiinlesme Testini kullanmiglar. Ekonomi yazininda, dis bor¢ ile ekonomik biiylime
arasindaki iligkinin yonii ve siddeti sikca tartisilmaktadir. “Yiikselen piyasa ekonomileri”
olarak adlandirilan gelismekte olan iilkelerin, kalkinmanin finansman1 basta olmak {izere
uretim-pazar ve gelir-tasarruf iliskilerinin zayiflamasi nedeniyle, giderek artan miktarda
dis borglanmaya yoneldikleri gozlemlenmektedir. Elde edilen bulgulara gore, dis
bor¢lanma, asir1 bor¢luluk olgusunun ortaya ¢ikmasina paralel olarak, biliylime iizerinde
negatif etkiye sahip olmustur.

Peter, Meriel, ve Peter (2012), Bu ¢alisma dis yardim, dis bor¢ ve ekonomik
bliylimenin etkilesimini incelemistir. Dis yardim, dis bor¢ ve ekonomik biiylime
arasindaki muhtemel eszamanlilik goz Oniine alindiginda, Nijerya 1970-2008 yillar
arsinda verileri kullanilarak bu degiskenler arasindaki etkilesimi incelemek ig¢in
gorlintiste iligkisiz regresyon tahmini (SURE) modelini kullanilmistir. Dis yardimin
bliylimeyi olumlu yonde etkiledigini ve dis borcun Nijerya'da ekonomik biiylimeyi
olumsuz etkiledigini goriilmiistiir. Bu ¢aligmadaki bir yenilik, dig borg seviyesi ve yardim
girigleri arasindaki karmasik etkilesimin kaniti oldugudur. Bu bulgular, bu nedenle,
caligmada tartisildigi gibi bazi politika imalar1 ortaya atmistir.

Cogiircii ve Coban (2011), Bu arastirma Tiirkiye 1980-2009 yillar1 arasinda dis
bor¢ ve ekonomik biiyiime iliskisini incelemektedir. Gelismekte olan iilkelerde ekonomik
biiyiime, bilgi ve teknoloji yetersizligi, yurti¢i tasarruflarin gerekli yatirim seviyesinin

gerisinde kalmasi, ddemeler dengesi agigi gibi nedenlerden dolayi istenen diizeyde
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ger¢eklesememektedir. Bu lilkeler kalkinmanin finansmaninda dis borglanmaya sik sik
basvurmaktadirlar. Literatiirde dis bor¢glanma ve ekonomik biiyiime arasinda iliski
genellikle negatif yonde tespit edilmistir. Ciinkii dis bor¢lar alindigi zaman milli geliri
artirarak ve kaynak dengesini saglayarak ekonomik biiylimeye neden olmaktadir. Fakat
alman dis borglar 6denmeye basladiginda anapara ve faiz ile birlikte 6dendiginden milli
gelirde azalmaya yol agmaktadir. Analizde kullanilan zaman serilerinin ADF testi ile
duraganlig1 incelenmistir. Ayn1 diizeyde duragan hale gelen degiskenler arasinda uzun
donemli bir iliskinin varligin1 aragtirmak amaciyla Johansen tarafindan gelistirilen es
biitiinlesme (koentegrasyon) testi uygulanmistir. En Kiigiikk Kareler yontemiyle bir
regresyon analizi yapilmistir. Yapilan analiz sonucuna gore, Tiirkiye’deki dis bor¢larin ve
niifus artig hizinin ekonomik biiylime lizerinde negatif bir etkiye sahip oldugu sonucuna
ulagilmistir. Bulunan bu sonuca gore, ekonomik biiylimeyi artirmak igin, gerekli
yatirnmlarin yurt i¢i kaynaklardan karsilanmasi ve yurt i¢i tasarruflarin artirilarak, dis
kaynak ihtiyacinin azaltilmasi saglatilmasi sunulmustur.

Azam (2010), Diinya kalkinma gostergesinden (gesitli konular) alinan 1991'den
2009'a kadar olan dénem icin ikincil veriler kullanilmistir. Calismanin amaci, Orta
Asya'dan Ermenistan, Kirgizistan ve Tirkmenistan'dan segilen ii¢ iilke i¢in farkli
ekonomik belirleyicilerin dogrudan yabanci yatirimlar lizerindeki etkilerini arastirmaktir.
Log formunda basit ekonometri model ve En Kiigiik Kareler (OLS) teknigi kullanilmistir.
Bulunan sonug, pazar biiyiikliigiiniin olumlu etkilerini, dogrudan yabanci yatirimlara
iliskin resmi kalkinma yardimlarinin ve enflasyonun dogrudan yabanci yatirimlara
olumsuz etkisini gostermektedir.

Ivan ve Monika (2009), Macaristan'da (1995-2007) yillar arsinda teorik olarak
dogrudan yabanci yatirim ve dis bor¢ temel makroekonomik sermaye yapisinin teorilerin
sermaye yapisi agisindan hem de kurumsal finansmanin analitik bir ¢ergevesi yoniinden
incelenmesini icermektedir. Makro diizeyde uygulanan uzlagma Teorisi, dis borglarin
tiketim-yumusatma etkisi ve iflas riski ile kiyaslanabilirken, Teori kiiresel sermaye
akimlarinin' gagalama diizenine uygulanabilir hale getirilmistir. Serbest nakit akisi, dis
borglarin disipline edici etkisini vurgulamakta olup, bunun 6énemi kredi kriz ve IMF'nin
Macaristan kredi paketi ile daha da artmistir. Makroekonomik sermaye yapisi,

uluslararas1 yatirimla ilgili olarak, bor¢-GSYIH oranmin son on yilda daha hizh
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biiyiidiigli ve borgluluk diizeyinden dolay1 siirdiiriilebilir kalkinma i¢in gerekli kosullarin
ayakta kalamayacagimi gostermektedir. Yazarlar, bunun, dis sermayenin istihdaminda,
birlesik bir verimlilik ac¢iginin ortaya ¢ikmasinin nedeni oldugunu gdstermeye
caligmaktadirlar. Yerli iktisadi politika yapicilar, artan dig borglari yonetme konusundaki
uzun vadeli yeteneklerinden emin olsalar bile verimlilik a¢iginin genislemesine neden
olan makroekonomik anomalileri gbézden kagirmak bir hata olacagini beyan
etmektedirler.

Egeli ve Egeli (2008), Bu gergevede Kirgizistan’in dis borglarinin panel verileri
kullanarak birim kok ve es biitiinlesme testleri uygulanarak Kirgizistan’in dis borglarinin
stirdiiriilebilirligi analiz edilmistir. Bir iilkenin diger iilkelerden sagladigi kaynaklar (dis
kaynaklar, dis tasarruflar), kullanan iilke agisindan iki 6nemli fonksiyonu yerine getirir.
Bunlardan birincisi tasarruf agigini, ikincisi ise doviz agigini kapatma fonksiyonu oldugu
belirlenmistir. Bu ¢alismada, gerek Kirgizistan’da gerekse bircok gelismekte olan iilkede
dis kaynaklar i¢inde dnemli yere sahip olan “dis borglar” ele alinacak ve gegis siirecinden
bugiine Kirgizistan’in dis borglarindaki gelismeler ortaya konmaya g¢alisiimistir. Konuya
gelismekte olan iilkeler agisindan bakildiginda bu iilkelerin kalkinma c¢abalar1 yoniinden
dis kaynaklarin her iki fonksiyonunun da 6nemli oldugu belirtilebilir. Ayrica, iilkenin
uzun donemli borglarmi ddeyebilme kabiliyetini dlgmeye yonelik olarak ekonometrik
yontem uygulanilmistir. Bu ¢er¢evede birim kok ve es biitiinlesme testleri uygulanarak
Kirgizistan’in dis borglarinin siirdiiriilebilirligi analiz edilmistir.

Lebe ve Bafiar (2008), Calismada Tirkiye’deki 1975-2006 dénem verileri
kullanilarak dogrudan yabanci yatirnmlarin 6zel sektdr yatirimlart {izerindeki etkileri
arastirilmaktadir. Kamu yatirimlarinin (harcamalarin) 6zel sektor yatirimlar: tizerindeki
etkisi tartisilan bir konudur. Dogrudan yabanci yatirimlarin da 6zel yatirimlar iizerinde
dislama etkisine benzer etkilerde bulunup, bulunmadigi, baska bir ifadeyle dogrudan
yabanci yatirimlarin yurtigi 6zel yatirnmlar {izerindeki etkileri de literatiirde tartisma
konusu olmaktadir. Bu konuda Neo-Klasik, Keynesyen ve Ricardocu denklik teori olmak
iizere ii¢ yaklasim bulunmaktadir. Calismanin sonuglar1 Keynesyen goriisii desteklemekle
birlikte dogrudan yabanci yatirimlarin Tiirkiye’de 6zel yatirimlar iizerinde diglama

etkisine sahip olmayip, daha ¢ok 6zel yatirnmlar1 destekleyici etkide bulunmakta oldugu
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yoniinde oldugu gosterilmektedir. Sonugta bu etkinin olduk¢a zayif oldugunu
gostermektedir.

Ajisafe, Nassar, Fatokun, Soile ve Gidado (2006), Nijerya'da 1970-2003
yillar1 arasinda dig bor¢ ve oOzel yabancit yatirimlar arasindaki neden sel iliskiyi
arastirilmistir. Calisma igin veri kaynagi, arastirma departmani tarafindan her yil
yayinlanan merkez bankasi Nijerya istatistik biilteni'nin  (cilt 14, 2004)
yayinlanmalarindan sayilir. Arastirmada kullanilan degiskenler Augmented Dickey Fuller
ve Philip Perron testi kullanilarak duraganlik agisindan test edilmistir. Sonug
degiskenlerin ilk farklilasmada sabit oldugunu gostermektedir. Es-biitiinlesme testi de
gerceklestirerek, sonu¢ degiskenlerin bir olasilik Sl¢iisti gibi olasilik oranini kullanarak
uzun vadede iligkili olmadigin1 gostermektedir. Es biitlinlesmenin sonucu, vektor
otoregresif modelin kullanimimi belir ve nedensellik test etmek igin, dig borg ve
Nijerya'da yabanci 6zel yatirim arasinda iki yonlii bir iligki ile sonuglandirilmastir.

Seker (2006), Dis borglanmaya ve dis borglarin ekonomik etkilerini
incelemistir. Dis borclanma 6zellikle ekonomik performanslart diisiik ve kaynak
yetersizligine sahip gelismekte olan iilkelerin bagvurdugu bir finansman yontemidir. Bu
caligmanin ilk kisminda dis bor¢lanmanin teorik altyapisi, dis borglara iliskin goriisler ve
modeller cergevesinde ortaya konulmaktadir. Calismanin ikinci kisminda ise dis
bor¢lanma nedenleri ve borglanmanin ekonomik etkileri tizerinde durulmustur. Gerek
gelismekte olan iilkelerin gerekse gelismis iilkelerin dis bor¢clanmaya giderek, iilke
ekonomilerine bir ivme kazandirma cabalarina yillar boyunca rastlanmaktadir. Ancak
kimi tlkeler dis bor¢lanmay1 etkin bir sekilde kullanirken, kimileri ise ayni etkinligi
saglayamamiglardir.

Alfaro (2003), Bu calisma 1981-1999 donemi igin iilkelerin dogrudan yabanci
yatirimin (FDI) ev sahibi iilkelere biiyiik avantajlar saglayabilecegini iddia etmek dogal
goriinebilir olsa da, bu ¢alisma dogrudan yabanci yatirimin sektdrdeki biiylimeye etkisini
inceleyerek, dogrudan yabanci yatirimin (FDI) faydalarinin sektorler arasinda biiytlik
farkliliklar gosterdigini birincil, imalat ve hizmetler sektorlerinde gostermekte ve
tilkelerin verileri kullanarak deneysel bir analiz, toplam dogrudan yabanci yatirimin
biiylime iizerinde belirsiz bir etki yarattigini gostermektedir. Bununla birlikte, birincil

sektordeki dogrudan yabanci yatirimlar, biiyiimeyi olumsuz yonde etkilerken, bir yandan
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da pozitif bir yatirim iiretme egilimindedir. Hizmet sektoriinden kanitlar belirsiz
g6zukmektedir.

Schitzer (2000), Bu calismada, gelismekte olan iilkelerdeki uluslararasi iki
standart yatirim bigimlerini, bor¢ ve dogrudan yabanci yatirimlar: (FDI) finans agisindan
karsilagtirmaktadir. Bor¢ finansmani ile iligkili devlet risklerinin, dogrudan yabanci
yatirimla (FDI) gelenlerden daha az siddetli oldugu goriilmektedir. FDI, sadece yabanci
yatirimeinin projeyi yiiriitmede daha verimli olmasi, projenin riskli olmast ve yabanci
yatirimeinin, sliriinen kamulastirmayr engelleyen iyi bir dig secenege sahip olmasi
durumunda secilmektedir. Ev sahibi lilke ve yabanci yatirimci bir ortak girisim
olusturmasi halinde, DYY'nin {ilke riski sorunu hafifletilmesi sdylenmektedir. Bu
caligma, bor¢ finansmani ile iliskili egemen risklerin genellikle FDI ile gelen risklerden
daha az siddetli oldugunu gostermistir.

Pitchford (1990), Bu c¢alismada Avustralya 11973-1988 yillar arasinda teorik
olarak emtia ticareti gibi, tasarruf ve yatirimda ticaret, bor¢lanma ve bor¢ verme
iilkelerinde 6nemli faydalar saglaya bilmesi s6z konusudur. Cari islemler dengesi, bu
uluslararasi sermaye transferinin 6l¢iisii oldugundan, Avustralya cari agik aciginin neden
boyle bir endiseyle goriildiigii agik degildir. Dis dengesizligin sabit kur kavraminin,
mevcut hesap dengesizligi ile yanls iliskilendirildigi ileri siiriilmektedir. Rapor daha
sonra, cari iglemler aciginin ekonominin bagka bir yerinde sorunlarin bir belirtisi
olabileceginin nedenlerini arastirtyor ve her durumda sorunun, belirti degil, politik

eylemin odagi olmasi gerektigi sonucuna varmaktadir.

Tablo 14: Literatiir Calismalarm Ozeti

Yazar (lar) Ulke (ler) ve Ydntem Sonug
Donem
D1s borg ve dogrudan yabanci
Agyapong Afrika ekonomileri CGoklu yatirimlarin Afrika
ve Dogrusallik ekonomilerindeki finansal
Bedjabeng (2002-2015) Testi kalkinma ile anlaml1 bir pozitif
(2020) iligkiye sahip oldugunu ortaya
koymustur.
Dis borg, dogrudan yabanci
M\a/yar Gin ARDL yatirim ve briit tasarruf (GST)
e ve frT
Ucan 1988-2017 Sinir Testi veun vadede reel GSYIH'yi
(2019) etkilememektedir.
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Dogrudan yabanct yatirimin

Alabi Nijerya Birim kok testi Nijerya'nin ekonomik biiyiimesi
ve o i¢in pozitif ve anlamli oldugu,
(2019) (1986-2017) Regresyon analizi yerli yatirimin ise %5 alfa
diizeyinde pozitif ancak anlamli
olmadig1 sonucuna varilmistir.
Lasbrey, Sonug karigiktir, bazi durumlarda
Enyoghasim, onemli élgtide olumlu etkiye
To_bechi, literatdir dogru egrilmistir, ancak bazi
Uwajumogu, (1980-2018) durumlarda EB DY Y'nin negatif
Chukwu ve o
Kennedy (2018) veya etkilemistir.
Korelasyon matrisi ve DYY'nin Kambogya'nin
Sokang Kambogya Coklu regresyon analiz ekonomik bilyimesi tizerinde
olumlu bir etkisi oldugunu ortaya
(2018) koymaktadir.
' Dogrudan yabanci yatirimlarin
Valerievna Rusya Istatistiksel analiz alict iilke ekonomisi iizerindeki

ve Viktorovich ve . etkileri konusunda bu tiir karsit
(1999-2015) Makroekonomik
kararlarin ortaya ¢ikmasinin
(2018) modelleme . .
temel nedenlerindendir.
Afganistan'daki dogrudan
Tahiri Afganistan En Kiglk Kareler yabanc1 yatirim ile GSYIH
. . arasinda pozitif yonde anlamli bir
(2889 2001-2014 (OLS) yontemi iligki oldugunu gostermistir.
Dogrudan yabanci yatirimlarin
NKketsiah Gana En Kiguk Kareler Gana'daki ekonomik biiyiime
ve (OLS) uzerindeki etkisinin énemli
Quaidoo (1983-2012) olgude olumlu oldugunu
(2017) gostermektedir.
D1s borglarin katsayisinin diisiik
Kida Kosova En Kigiik Kereler olduguna ragmen ekonomik
) . biylme Uzerinde olumsuz bir
(2017) (2007-2016) (OLS) Ydntemini etki olusturmaktadir.
Yeni Nesil Panel Dogrudan yabanci yatirimlarin
Hseyni ) Br.ezilya, RUSY§, T(.-zs-tleri." tilkelerin ihracatlarinin sofistike
Hindistan, Cin, Giiney | CADF Birim Kok Test degeri iizerinde pozitif bir etkiye
(2017) Afrika ve Turkiye Westerlund 2007 Es

biitiinlesme Testi

sahip oldugu tespit edilmistir.

Dogrudan yabanci yatirimlar ve

Yilmaz, Zeren BRICS Pedroni Panel Eg ekonomik b[]y[]menin uzun
Ve Koyun Ve biitiinlesme Testleri ve | gsnemli birlikte hareket ettikleri
MINT .. {(ao Panel Es . bulgularina ulagilmistir.
(2017) (1997-2013) biitiinlesme Testleri
Degiskenler arasinda kisi basina
Akdugan Turklye E§ butunlesme, ARDL GSYIH ve dOVlZ kuru re]lml
Ve .| etkisinin dig borg tizerinde diger
(2017) 1970-2015 Hata Duzeltme Modeli

degiskenlere gore daha fazla
etkili oldugu tespit edilmistir.

Temel degigkenlerin, dogrudan
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Chaudhry, Iffat

25 gelismekte olan

FMOLS Eg biitiinlesme

yabanci yatirimlar ve dis borglari

ve Farooq bolge testi, Panel birim kok ile ekonomik bityiime anlamli
(1990-2014) testleri ve Granger pozitif iligkisini gostermektedir.
(2017) nedensellik
Azerbaycan,
Kamact Kazakistan, panel veri analizi, Sonug olarak dis borglarla
Kirgizistan, Birim Kok Testi ve ekonomik bilytime ve enflasyon
(2016) Ozbekistan, Tacikistan, | Pedroni esbiitiinlesme arasinda uzun dénemli bir iligki
Tirkmenistan ve gorilmiistiir.
Turkiye
Pakistan ve Afganistan'in
Khakan Afganistan Tablo dogrudan yabanci yatirim
ve ve ve hiikiimetinin giclendirilmesinin
Rabia Pakistan Sekil siyasi istikrarsizig1 ve terérizmi
yontemleri ortadan kaldirmasi ve fiziki
(2016) (1992-2007) altyapiya odaklanmasi

gerektigini One siirmeye
caligmaktadir.

Caligma, déviz kuru

Nwannebuike, Nijerya En K¢tk Kare dalgalanmasmin Nijerya
James lIke yontemi, ekonomisi lzerinde olumlu etkisi
ve (1980-2013) Birim Kok testi, oldugu sonucuna varirken, dig
Onuka Esbiitiinlesme testi ve borg stoku ve borg servisi
Hata Diizelme Modeli 6demesinin ayni ekonomi
(2016) iizerinde olumsuz etkisi oldugu
sonucuna varmistir.
Moga Sonug olarak, uzun vadeli
ve Tanzanya Birim Kok Testi, borglarda Tanzanya'daki
Helian ARDL modeli, ekonomik biyumeyi
(1971-2011) Sinir testi ve destekledigini gostermektedir.
(2016) Esbiitiinlesme testi
Dis borg servisi ile dogrudan
Mugambi Kenya OLS ydntemini, oto yabanci sermaye girisi arasinda
korelasyon, ¢oklu O6nemli bir iliski olmadigim
(2016) (1980-2014) dogrusallik ve ortaya koymaktadir.
normallik testi
Ampirik sonuglar, kisa vadede,
Khemais, Tunus VAR mal ve hizmet ihracatina iligkin
Mohamed ve Analizi 6denmemis borg Ve borg
Nesrine (1961-2011) servisinin ekonomik biylimeye
neden olmadigini géstermektedir.
(2016)
Trkiye'nin biytime siirecinde
Kaya Turkiye Matematiksel dis bor¢ oraninin artmamasi i¢in
Kanli ve modeli GSYH’nin en az %3.02’si kadar
Aydogus (1990-2015) dogrudan yabanci yatirim
girisinin gerceklesmesi
(2016) gerekmektedir.
Dogrudan yabanci yatirimin hem
Jawaid Pakistan Birim Kok Testi, Hata | uzun vadede hem de kisa vadede
Dizeltme Modeli ve Pakistan'in gayri safi yurtigi
(2016) (1966-2014) oLS hasilast tizerinde olumlu bir
etkisi olmustur.
Ozbekistan'in agirlikl olarak
Theodore Orta Asya Ulkeleri Teorik pazar biiyiikligii ve dogal
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ve Polyxeni Ve Yontim kaynaklar {izerindeki yeterliligi
Ozbekistan nedeniyle DYY c¢ekmesine sebep
(2016) (2003-2014) olmustur.
ARDL I¢ ve dis borglanma, kisa vadeli
Tilimce Tirkiye ve i¢ bor¢lanma ve uzun vadeli dig
ve bor¢lanma ekonomik buytmeyi
Yavuz (1986-2016) VARA negatif etkilemekte iken, uzun
vadeli i¢ borglanma pozitif
(2016) etkilemigtir.
Najaf Pakistan Egitim, enerji sektorii ve
ve ve Tablolama telekomuinikasyon sektéruniin en
Najaf Ermenistan Yontemi karl sektor olarak bilindigini
gostermeye galigmigtir.
(2016) (1992-2001)
Dogrudan yabanci yatirim ve
Pulatova Teorik ihracatin etkisi, tim
Ozbekistan Yontimi endiistrilerdeki hizli degisim ve
(2016) genisleme nedeniyle daha 6nemli
hale gelmistir.
Arastirmanin deneysel sonucu,
Kudaisi Nijerya Birim kok testi, dogrudan yabanci yatirimlar
ve Es biitiinlesme testi ve | (FDI) ve dis borglarin Nijerya'nin
Idharhi (1970-2010) Hata Diizeltme Modeli ekonomik biytumesi tizerinde
istatistiksel olarak anlamli bir
(2015) etkiye sahip oldugunu
gostermektedir.
Agarwal Dogrudan yabanci yatirim
ve Hindistan En Ktk Kareler ¢ikislar1 Hindistan'daki
Atri ve Yontemi (OLS) yoksullugu 6nemli 6l¢iide
SAARC llkeleri azaltirken, diger (SAARC)
(2015) (1980-2011) ulkeleri icin 6nemsizdir.
Alinan dis borglarin uzun
Geng Tarkiye Sinir testi yaklagimi donemde biiylimeye etkilememis
ve ve ancak kisa donemde ise dig
Tandogan (1971-2011) Hata Dizeltme Modeli borglarin biiyiimeyi olumsuz
yonde etkiledigini gostermistir.
(2015)
Dogrudan yabanci yatirim
Bolanle, Nijerya Hata Diizeltme yoluyla gergeklesen girisler,
Fapeto Yaklagimi Nijerya ekonomisine dis borctan
ve olufemi (1990-2013) daha fazla etki birakma
(2015) egilimindedir.
ARDL Sinir testi, Dogrudan yabanc1 yatirimlari
Ciftci Turkiye yaklagimi etkileyen en 6nemli faktorlerden
ve Hata Diizeltme modeli, | birinin piyasa hacmi oldugunu ve
Yildiz (1974-2012) ve bu anlamda piyasa hacmi
Toda-Yamamoto hipotezinin desteklendigini
(2015) nedensellik gostermistir.
Hem dogrudan yabanci
Sumon Banglades Birim kok testi, yatirimlarin hem de dévizlerin
GSYH ile pozitif iligki i¢cinde
(2014) (1986-2013) OLS yontemi oldugunu, dis borcun ise
ve Banglades'in GSYH’si tizerinde
Granger nedensellik olumsuz bir etkisi oldugunu
testi dogrulamigtir.
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Bashir

Guney Asya Ulkeleri ile

Mansha, Giiney Asya Ulkeleri OLS testi kargilastirildiginda Cin'in hizla
Zulfigar ve China ve biiyiiyen ekonomik gelisimini
ve Riaz Granger nedensellik dogrulamaktadir.
(2014) (1982-2011)
Dis borglarin dogrudan yabanci
Ostadi D8 lye ulkeleri Birim kok testleri yatirim {izerinde olumsuz etki
ve LLC, yarattigini ve disg bor¢lanmanin
Ashja (1995-2011) ISP artmasinin yabanci yatirimcilarin
ve vizyonunu tahrip ettigini
(2014) ADF gostermistir.
Gana'daki DYY'nin itici guicu
Antwi, Gana Regresyon olarak ticaretin agikligini, déviz
Antwi, Analizi kurunu, dogal kaynaklari ve
ve Poku (1988-2011) altyapiy1 ele almaktadir.
(2013)
Dis bor¢lanma ile ekonomik
Gul, Alt1 Tiirk Cumhuriyeti biliylimenin saglanmasi, ancak
Kamaci, ve panel veri Analizi ekonominin Uretken
Ve Turkiye boltumlerindeki borglarla elde
Konya edilen kaynak kullanilarak
(1994-2010) yapilabilmesi belirlenmektedir.
(2012)
Cetin Cin'in ekonomik blyume
ve Cin SPSS analizi oranlari, ayni donemde Cin'in
Kalayct ve dogrudan yabanci yatirim (FDI)
(1982-2010) Granger nedensellik oranlar1 tizerinde 6nemli etkiye
(2012) sahip olmustur.
Yiiksek dis borg¢larin, borglarin
Wamboye Kirk en az gelismis Arellano-Bond SGMM niteligine bakilmaksizin
Ulkeler yoéntemi ekonomik buylimeye zarar
(2012) (1975-2010) verdigini gostermektedir.
Cin, Hindistan, Dis borglanma, asir1 borgluluk
Eratas. Endonezya, Gliney Panel Birim Kok Testi olgusunun ortaya ¢ikmasina
ve Kore, Turkiye, ve Panel Esbiitiinlesme | paralel olarak, blyime Uzerinde
Basc1 Nur Polonya, Meksika, Testi negatif etkiye sahip olmustur.
(2012) Brezilya, Arjantin ve
Glney Afrika
Cumhuriyeti
(1990-2010)
Peter, Dis yardimin bilyiimeyi olumlu
Meriel Nijerya [liskisiz regresyon yonde etkiledigini ve dis borcun
ve Peter tahmini (SURE) modeli | Nijerya'da ekonomik biytimeyi
(2012) (1970-2008) olumsuz etkiledigini
goriilmiistiir.
Cogiircii ADF, Tiirkiye’deki dis borglarin ve
ve Tirkiye Johansen egbiitiinlesme niifus artis hizinin ekonomik
Coban ve En Kiglk Kareler bllyime Uzerinde negatif bir
(1980-2009) yontemi etkiye sahip oldugu sonucuna
(2011) ulagilmistir.
Pazar biiyiikliigiintin olumlu
Azam Ermenistan, Kirgizistan En Kigik Kareler etkilerini, dogrudan yabanci
ve Ydntemi yatirimlara iligkin resmi
(2010) Turkmenistan (OLS) kalkinma yardimlarinin ve

enflasyonun dogrudan yabanci

131




(1991-2009)

yatirimlara olumsuz etkisini
goOstermektedir.

Uluslararas1 yatirimla ilgili

Ivan Macaristan Teorik olarak, bor¢-GSYTH oraninin son
ve Monika Yontemi on yilda daha hizli biiytiidigi
(2009) (1995-2007) belirlenmistir.
Kirgizistan'in on dort yilda dis
Egeli Kirgizistan Birim Kok borglar1 giderek biiyiimiis ve dig
ve Egeli Ve bor¢ stoku yaklagik yedi kat artig
(2008) Esbiitiinlesme. gOstermistir.
Keynesyen goriisii desteklemekle
Lebe Turkiye KPSS Duraganlik Testi birlikte dogrudan yabanci
ve ve yatirimlarin Tiirkiye'de 6zel
Bafiar (1975-2006) EKK Tahmini yatirimlar tizerinde diglama
etkisine sahip olmustur.
(2008)
Ajisafe, Degiskenlerin bir olasilik 6l¢iisii
Nassar, Nijerya Augmented Dickey gibi olasilik oranin1 kullanarak
Fatokun, Fuller, Philip Perron uzun vadede iligkili olmadigimni
Soile ve (1970-2003) testi gostermektedir.
Gidado ve
(2006) Es-biitiinlesme testi
Ancak kimi iilkeler dis
Seker Teorik borglanmay1 etkin bir sekilde
Yontemi kullanirken, kimileri ise ayn1
(2006) etkinligi saglayamamglardir.
Bununla birlikte, birincil
Alfaro 47 ulkeler Borensztein et al, sektoriindeki dogrudan yabanci
yatirimlar, bliylimeyi olumsuz
(2003) 1981-1999 Carkovic ve Levin yonde etkilerken, bir yandan da
pozitif bir yatirim iiretme
Alfaro et al egilimindedir.
Borg¢ finansmanu ile iliskili
Schitzer gelismekte olan tilkeler Teorik egemen risklerin genellikle FDI
Ydntemi ile gelen risklerden daha az
(2000) siddetli oldugunu gostermistir.
Cari islemler agiginin
ekonominin bagska bir yerinde
Pitchford Avustralya Teorik sorunlarin bir belirtisi
Yontemi olabileceginin nedenlerini
(1990) (11973-1988) aragtirtyor ve her durumda

sorunun, belirti degil, politik
eylemin odagi olmasi gerektigi
sonucuna varmaktadir.

Kaynak: Yazar Tarafinda Olusturulmustur.

Tablo (14) nolu da gosterdigi gibi ¢alismanin literatiir kismin1 6zet olarak

yazilmistir. yukardaki tablo dort kismina (yazarlar, iilkeler ve donem, yontem ve sonug)

ayrilmistir.
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3.2. KAVRAMSAL CERCEVE
Tablo 15, bagimli degisken, bagimsiz degisken ve kontrol degiskenler
arasindaki baglantiy1 gostermektedir.

Tablo 15: Degiskenler Arasindaki Iliski

Bagimsiz Degiskenler Bagimli Degisken

Di1s Borglar Ekonomik Biiyiime (GSYIH)
Dogrudan Yabanci Yatirimlar ‘

Kontrol Degiskenleri

Mal ve Hizmet fhracati

Mal ve Hizmet Ithalati

Kaynak: Yazar Tarafinda Olusturulmustur.

Yukaridaki kavramsal ¢erceve degiskenlerin birbiriyle nasil iliskili olduguna dair
bir tasvir vermektedir. Burada tanimlanan degiskenler bagimli, bagimsiz ve kontrol
degiskenlerdir. Bu durumda bagimsiz iki degisken (Dis borglar, Dogrudan yabanci
yatirimlar), c¢alismanin bagimli degisken (Ekonomik Buyume) (zerindeki etkisini
arastirmak istedigimiz ana degiskenlerdir. Diger taraftan, kontrol degiskenler, bagimsiz
degiskenlerin bagimli degisken {lizerindeki tam etkisini sabit tutarak tanimlamamiza

yardime1 olacaktir.

3.3. METODOLOJi VE MODEL OZELLIKLERI
Calismanin bu baglik altinda veri ve yontemi, degiskenlerin tanimlanmasi ve
tahmin teknikleri (Birim Kok testi, Hausman testi, Breusch-Pagan testi, Chow testi ve

OLS yontemi) detayl olarak anlatilmis ve sonunda elde edilmis sonuglar yorumlanmustir.

3.3.1. Veri ve Yontem

Bu calisma, se¢ilmis diisiik ve orta diisiik gelirli ekonomilerde (iilkelerde) dis borg
ve dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiime (GSYIH) iizerine etkisini ampirik
olarak arastirmaktadir. Calismada veriler diinya bankasi, sitesinden yillik ve tamamen
ikincil olarak alimmustir. Calisma 2006-2019 yillar1 kapsamaktadir. Dis borglar ve
dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiime tlizerindeki etkisini degerlendirmek i¢in

ekonometrik yontemler uygulanmigtir. Model bes degiskene; ekonomik bilyume, dis
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bor¢, dogrudan yabanci yatirim, mal ve hizmet ihracati ve mal ve hizmet ithalati
dayanarak gelistirilmistir. EKonomik biyime dis borg, dogrudan yabanci yatirim, mal ve
hizmet ihracati ve mal ve hizmet ithalati bir fonksiyonudur. Tim degiskenlere ait veriler

milyon ABD dolar1 olarak alinmustir.

Tablo 16: Veri Tanimi

Degiskenler Kullanilan Olgii birimi Veri Kaynagi
Proxy
Ekonomik Blyume RGSYIH Amerikan dolari WDI
D1s Borg DB Amerikan dolar1 WDI
Dogrudan Yabanci Yatirim DYY Amerikan dolar1 WDI
Mal ve Hizmet Thracati Ihracat Amerikan dolar1 WDI
Mal ve Hizmet Ithalat: Ithalat Amerikan dolart WDI

Kaynak: Yazar Tarafinda Olusturulmustur.

RGSYIH = F(Db,DYY, Exp, imp, tn) (1D
Yukaridaki fonksiyon asagidaki ekonometri bi¢ciminde ifade edilebilir;
RGSYIH = By + B1Db + B,DYY + B3Exp + Baimp + fstn + e (2)
Burada B0 = modeldeki iliskinin kesigmesi.
B1— B2 — B3 — Byve s = her eksojen degiskenin katsay:st.
e = hata terimi.
Yukaridaki denklemden hata diizeltme modelini (ECM) belirten model;
RGSYIH = B + f1Db;_q + ,DYY,_; + B3Exp,_3 + falmp,_y + Bstne_s + e, (3)

Burada e ECM = hata diizeltme terimi.
t-1 = degisken bir donem gecikmeli.
Olusturulan hipotezler:

Hipotez

Ho: Di1s borglarin gayri safi yurt i¢i hasila {izerinde etkisi yoktur.
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Hi: Dis borglarin gayri safi yurt ici hasila tizerinde etkisi vardir.

Bilim diinyasinda ekonomik blyiime ve dis borglar iizerine yapilmis ¢alismalarda

ve literatiirlerde negatif bir iliski oldugunu ortaya koymustur.

Hipotez

Ho: Dogrudan yabanc1 yatirimlarin gayri safi yurt i¢i hasila iizerinde etkisi yoktur.
Hi: Dogrudan yabanci yatirimlarin gayri safi yurt ici hasila tizerinde etkisi vardir.

Bilim diinyasinda yapilmis ¢alismalarda ve literatiirlerde ekonomik biiylime ve

dogrudan yabanci yatirimlar arasinda pozitif bir iliskiyi gosterilmistir.

3.3.2. Degiskenler ve Tamimlama
Calismanin bu kisminda kullanilan degiskenler ii¢ ayr1 kisimda (bagimli, bagimsiz
ve kontrol degiskenlere) ayrilmistir. Bu degiskenlerin net bir sekilde anlasilabilmesi

amaciyla, her degiskenin ayrintili bir sekilde aciklanmaktadir.

3.3.2.1. Bagimh Degisken

Bu galisma icin bagimli degisken ekonomik biiyiime (GSYIH) se¢ilmistir. Gayri
safi yurtici hasila (GSYIH), bir iilke tarafindan bir dénemde iiretilen nihai mal ve
hizmetlerin degerinin standart dl¢iisiidiir. GSYIH ekonomik faaliyetleri yakalamanim en
onemli gostergesi olsa da, toplumlarin refahinin iyi bir 6lgiisii degil ve insanlarin maddi
yasam standartlarinm smirli bir 6lgiisiidiir. Ulkeler GSYIH'yi kendi para birimlerinde
hesaplamaktadir. Ancak Ulkeler arasinda karsilastirma yapabilmek igin bu tahminlerin
ortak bir para birimine doniistiiriilmesi gerektirmektedir. Veriler su anki ABD Dolari
cinsindendir (OECD, 2009: 16).

3.3.2.2. Bagimsiz Degiskenler
Dis bor¢ ve dogrudan yabanci yatirm Bu g¢alisma i¢in bagimsiz degiskenler

olarak se¢ilmistir.

3.3.2.2.1 D1s Borg
Toplam dig borg, doviz, mal veya hizmet olarak geri 6denebilecek yerlesik

olmayanlarin borglaridir. Toplam dis borg¢, kamu, kamu garantili ve 6zel teminatsiz uzun
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vadeli borg, IMF kredisi kullanimi ve kisa vadeli borglarin toplamidir. Kisa vadeli
borg¢lar, orijinal vadesi bir yil veya daha az olan tiim borglar1 ve uzun vadeli borglarin
vadesi gecmis borglart igerir. Veriler su anki ABD Dolari cinsindendir (World Bank,
International Debt Statistics, agis, 2020).

3.3.2.2.2. Dogrudan Yabanci Yatirim

Dogrudan yatirim, bir ekonomide (dogrudan yatirimci) baska bir ekonomide
(dogrudan yatirim kurulusu) yerlesik bir kurulusta yerlesik bir kurulus tarafindan kalict
bir ilgi elde etme amacini yansitmaktadir. DY'Y'nin sadece yatirimci {ilkenin ekonomisi
tizerinde degil, ayn1 zamanda ev sahibi {ilkenin ekonomik ve sosyal refahi {izerinde de

gliclii bir etkisi vardir (Sudha, 2013: 175).

3.3.2.3 Kontrol Degiskenler

Bu ¢alisma igin kontrol degiskenler olarak ihracat ve ithalat se¢ilmistir.

3.3.2.3.1. ihracat

Mal ve hizmet ihracati, diinyanin geri kalanina saglanan tiim mallarin ve diger
pazar hizmetlerinin degerini temsil etmektedir. Mal, navlun, sigorta, ulasim, seyahat, telif
ucretleri, lisans ticretleri ve iletisim, insaat, finans, bilgi, is, kisisel ve devlet hizmetleri

gibi diger hizmetleri icermektedir. Veriler su anki ABD Dolar1 cinsindendir.

3.3.2.3.2. ithalat

Mal ve hizmet ithalati, diinyanin geri kalanindan alinan tiim mal ve diger pazar
hizmetlerinin degerini temsil etmektedir. Mal, navlun, sigorta, ulasim, seyahat, telif
ticretleri, lisans {icretleri ve iletisim, insaat, finans, bilgi, is, kisisel ve devlet hizmetleri
gibi diger hizmetleri icermektedir. Veriler su anki ABD Dolan cinsindendir (Bakari ve
Mabrouki, 2017: 67-68).

3.4. TAHMIN TEKNIKLERI

Calismanin, bu kisminda hangi panel veri yontemler ve testleri uyulacagini
belirlenmistir. Dolayisiyla tekniklerin tahmin yontemleri arasinda En Kugcik Kareler
(OLS) yontemi, Im, Pesaran ve Shin W-stat Birim kok testi, Hausman testi, Chow/F testi

ve Breusch-Pagan LM testi bulunmaktadir. Elde aldigimiz Calismada, dig borg ve
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dogrudan yabanci yatirrmlarin ekonomik biiylime iizerine etkisini Panel Veri Regresyon
ile analiz edilmistir. Panel Veri Regresyon Analizi, belirli bir donem iginde bir veya fazla
bagimli degisken ile bir veya birden fazla bagimsiz degisken arasindaki iliskiyi
incelmektedir. Panel Veri Regresyon Modeli, ¢ yontem (rassal ekti, ortak ekti ve sabit
ekti) ile tahminde bulunmaktadir. Dolayisiyla dogru modeli bulmak i¢in yukaridaki i
yontemden yararlanmistir. Bu yiizden Ortak Etki ve Sabit Etki yontemleri kiyaslamak
icin Chow (F) testi, Ortak Etki ve Rassal Etki yontemleri kiyaslamak i¢in Breusch-Pagan
(LM) testi ve Rassal Etki ve Sabit Etki yontemleri kiyaslamak i¢cin Hausman testi
kullanmustir. Calismada, panel verilerinden daha iyi sonuclar elde etmek icin Sabit Etki,
Ortak Etki ve Rassal Etki modelleri uygulanmistir. Dolayisiyla verilerin {izerine yukarda
(Hausman, Chow/F ve Breusch-Pagan) testlerin uyguladiktan sonra ortak etkiler

modeline karar verilmistir. Panel veri analizi igin Eviews uygulamadan yaralanmstir.

3.4.1. Birim Kok Testi

Birim kokler dinamik siireglerde biiyiik bir endise kaynagidir ¢iinkii bir siirecin
duraganlig1 ve dolayisiyla tahmin i¢in 6nemli ¢ikarimlart vardir. Birim kdklerin varliginm
g6z ardi1 ederken diizenli tahmin teknikleri kullanmak sahte gerilemelere yol acabilir ve
boylece sagma sapan sonuglar dogurabilir. Bu nedenle, duragan siiregleri analiz
edebilmek icin birim koklerini tespit etmek dinamik strecler icin hayati 6neme sahiptir.
Zaman serisi literatlirlinde en yaygin kullanilan testlerden biri, Genisletilmis Dickey-
Fuller (Augmented Dickey-Fuller) testidir. Bu kisimda, ¢ogu durumda ADF testinin
gelistirmeleri olan dinamik panel verileri i¢in gelistirilen testlerle ilgili arka plan bilgileri
tanitilmakta ve kisaca gozden gegirilmektedir. Levin, Lin ve Chu (2002), bir birim kokin
homojen duraganlik hipotezine karsi sifir hipotezi igin bir panel veri birim kok testi
onermektedir (SAS Institute Inc, 2018: 1822-1826).

Model su sekilde belirtilmistir.

P;
Byiea + ) Oudyieos + Cnidime + e m=123 )
L=1
Hipotezleri
Hy:P =0
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Hi:P <0

Ho hipotezi seri duragan degildir ve seride birim kdk var oldugunu dayanmaktadir. Hy ise
birim kok yoktur ve seri duragandir. Birim koku heterojen panellerde test etmek igin Im,
Pesaran ve Shin (2003), gruplar arasinda Genisletilmis Dickey-Fuller istatistiklerinin
ortalamasina dayanan standart bir t-bar test istatistigi onermektedir. Stokastik siiregyit,

birinci dereceden otoregresif siire¢ tarafindan iiretilmistir. Ay = y;e — y;r—1 iSe, veri

olusturma siireci Levin, Lin ve Chu (LLC) testinde oldugu gibi ifade edilebilir.

Model su sekilde gosterilmistir.

Py
Bye=Biyipy + D P Ayt oy + G + & m=1,2,3 (5)
i |
Hipotezleri
Hy:P =0
Hi:P <0

Ho hipotezi, seride birim kok vardir seri duragan degil varsayimina varilmigtir. Hy ise

birim kok yoktur ve seri duragandir.

3.4.2. En Kicuk Kareler Yontemi (OLS)

Siradan En Kuguk Kareler veya dogrusal en kiigiik kareler, kare artiklarin
toplamimn1 en aza indirerek bir regresyon modelindeki parametreleri tahmin eder. Bu
yontem, veri noktalari boyunca, gozlenen degerler ile karsilik gelen uygun degerler
arasindaki kare farklarin toplamini en aza indiren bir ¢izgi gizer. dogrusal modeller i¢in
en yaygin tahmin yontemlerinden birdir. Modelde dogrusal regresyon igin OLS
varsayimlarint karsiladigi silirece, miimkiin olan en iyi tahminleri aldiginizi bilerek
rahatlayabilirsiniz. Regresyon, karmasik arastirma sorularini cevaplamak i¢in birden fazla

degiskeni ayn1 anda analiz edebilen glcli bir analizdir (Patricia ve Manus, 2011: 5-9).

Y =00+ B X1+ B X+ + B+ ¢ (6)
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Y=a + bX

Y1

X1 X

Kaynak: Yazar Tarafinda Olusturulmustur.

Sekil 7: En Kicuk Kareler Yontemi

3.4.3. Hausman Testi

Hangi modelin kullanilmaya daha uygun oldugunu belirlerken istatistiksel bir test
uygulanmaktadir. Rassal etkiler tahmininde merkezi bir varsayim, rassal etkilerin
aciklayict degiskenlerle iligkili olmadigi varsayimidir. Bu varsayimi test etmek icin
yaygin bir yontem, katsayilarin sabit ve rassal etki tahminlerini karsilastirmak igin bir
Hausman (1978) testi kullanmaktir. Eger bos hipotezi reddedilirse, bu tahmin edicinin
atlanan etkilere yonelik muamelesini destekler (yani, yalnizca rassal etkilere gore sabit
etkleri tercih eder). Bu durumda testin kullanimi, atlanan heterojenligin sabit oldugu ve
aciklayict degiskenlerle iliskili oldugu bir model ile atlanan heterojenligin agiklayici
degiskenlerden rastgele ve bagimsiz olarak ele alindigi bir model arasinda ayrim

yapmaktir (Wooldridge, 2002: 288-289).

[Bre — BrelVigrs) = Vipre)]l [=Brel ~  x°k (7)

Hipotezleri Ho: Rassal Etki H1: Sabit Etki

3.4.4. Breusch-Pagan (LM) Testi

Istatistiklerde, 1979'da Trevor Breusch ve Adrian Pagan tarafindan gelistirilen
Breusch-Pagan testi, dogrusal bir regresyon modelinde heteroskedastisiteyi test etmek
icin kullanilmaktadir. Lagrange carpani test prensibinden tiiretilerek, bir regresyondan
kaynaklanan hatalarin Vveryansinin bagimsiz degiskenlerin degerlerine bagli olup

olmadigini test etmektedir. Heteroskedastisite siirecinin bagimsiz degiskenlerinizin bir
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veya daha fazlasinin bir fonksiyonu olmasina izin vererek baglar ve genellikle
heteroskedastisitenin modeldeki tiim bagimsiz degiskenlerin dogrusal bir fonksiyonu

olabilecegi varsayilarak uygulanmaktadir (Halunga, Orme ve Yamagata, 2016: 1-2).
Bu varsayim su sekilde ifade edilebilir:
g =ayg+a X+ apXpp + (8)
Hipotezleri Ho: Ortak Etki Hi: Rassal Etki

3.4.5. Chow (F) Testi

Chow'un testi iki veya daha fazla regresyon arasindaki farklar ic¢irmektedir.
Regresyon 1 ve 2'deki hatalarin normal olarak sifir ortalama ve homoscedastik varyansla
dagitildigit ve birbirlerinden bagimsiz olduklart varsayilarak, ni1 ve nz numune
boyutlarindan regresyon testi asagidaki adimlar kullanilarak gergeklestirilir. 1. n=ni+n;
boyutunda birlestirilmis 6rnek lizerinde bir regresyon calistirarak ve S1 ad1 verilen kareler
grup toplami iginde elde edilmistir. Serbestlik derecesi sayis1 ni+no—k’dir ve K kesisim de
dahil olmak iizere tahmini parametre sayisidir. 2. n1 ve nz boyutlarinda iki ayr1 6rnek
Uzerinde iki regresyon calistirarak ve n1 + n2—2k serbestlik dereceleri ile Sz + Sz karesi
grup toplamlarini elde edilmistir. 3. tanimlanan bir F (k, n1 + n2—2k) testi yapin.

[S1— (S.+)]/k

Chow/E = 15, + 53/ (s + ny — 200)]

9
Eger F istatistigi kritik F'yi asarsa, iki regresyonun esit olduguna dair sifir
hipotezini reddedebilir (Jeeshim ve Kucc, 2008: 7-14).

Hipotezler Ho: Ortak Etki Hq: Sabit Etki

3.5. CALISMADA YAPILAN TESTLERIN SONUCLARI
Calismanin bu kisminda panel veriler lizerine ilgili testler yapilmis ve testlerin

sonuglar1 yorumlanmaigtir.

3.5.1. Degiskenlerin Trend Analizi
Her seyden evvel ¢alismada analizleri uygulamak igin birim kok testi uygulamasi

gerekmektedir. Panel verileri genellikle dalgalanmalarla birlikte artan veya azalan
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egilimleri gostermektedir. Bu nedenle, serinin bir birim kokiine sahip olup olmadigin
belirlemek icin birim kok testinden 6nce trend analizi gerekmektedir. Trend analizi,
degiskenlerin birim Kok testi sirasinda dahil edilebilecek bir sabit veya egilim etrafinda

duragan olup olmadigin1 belirlemek i¢in bir arag olabilir.
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Sekil 8: Degiskenlerin Trend Analizi

Sekil 6'ya bakildiginda, tiim degiskenlerin yukar1 ve asagi yonde surekli bir
dalgalanma gosterdigi, dolayisiyla tiim degiskenlerin trendleri igerdigi goriilmektedir.
Ayrica oynaklik dalgalanmalariyla dikkat ¢eken tiim degiskenlerin grafiklerine 6zellikle
reel gayri safi yuti¢i hasila grafiine bakildiginda, egrinin keskin bir yukar1 ve asagi
yonlii trend sergiledigi goriilmektedir. Ote yandan, degiskenlerin hicbirinin sifir
noktasindan baslamadigi Sekil 6'dan anlasilmaktadir. Bu genel degerlendirme ile tiim
degiskenlerin tam sifir noktasinda baglamadiklar1 i¢in bir baslangi¢c terimine sahip

olduklar1 sonucuna varilmstir.
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3.5.2. Birim Kok Test Sonuclar:

Degiskenlerin 6zelliklerini g6z 6niinde bulundurarak, 6nce sabit, ardindan sabit
ve trend dahil olmak Uzere seri diizeyinde test ederek birim kokiini test edilmistir.
Degiskenler seviyede duragan olmadigi i¢in daha sonra ilk farkini alip test edilmistir.
Dolayisiyla Im, Pesaran and Shin (2003) testi kullanarak birim kok testleri
gerceklestirilmistir. Im, Pesaran and Shin birim kok testi sonuglari Tablo 4’ta

gosterilmistir.

Tablo 17: Im, Pesaran and Shin Birim Kok Testi Sonuglari

Seviyede Birinci Farkinda

Degiskenler [statistik Olasilik [statistik Olasilik

Degerleri Degerleri Degerleri Degerleri
RGSYIH 1,441 [0-2] 0,074 5,200 [0-1] 0,000 (1)
DB 1,361 [0-2] 0,086 3,907 [0-1] 0,000 (1)

DYY 1,687 [0-2] 0,045 Y -

Thracat 1,419 [0-2] 0,077 4,814 [0-1]" 0,000 (1)
ithalat 0.271 [0-2] 0,606 5016 [0-1]" 0,000 (1)

Kaynak: Yazar Tarafinda Olusturulmustur.

Tablo 17°de gosterdigi gibi ¢aligmada kullandig: tiim degiskenler 6nce seviyede
daha sonra da birinci farklarinda Im, Pesaran and Shin testi ile duragan olup olmadigini
test edilmistir. Daha sonra Im, Pesaran and Shin testine gore %5 anlamlilik seviyede
sadece DYY seviyede duragan I(0) olup diger kalan tiim degiskenler birinci farklarinda
duragan (1) oldugunu gosterilmistir. Koseli parantez iginde verilen degerler gecikme

uzunluklarim gostermektedir.

Degiskenlerin ARDL analizi verilerin uyumsuzlugu nedeniyle yapilamamistir. Bu
yiizden I(1) olan degiskenlerin farki alinarak devam edilmistir. Degiskenlerin hepsi

seviyede duragan hale getirilerek Panel OLS analizi yapilacaktir.

3.5.3 Hausman Testi Sonug¢lar:

Bu c¢alismada ilk olarak Hausman testi uygulanip modellerin Rassal Etki veya
Sabit Etki modellerinden hangisi uygun olup olmadigini arastirilmigtir. Hausman Test
istatistiklerinde p>0,05 olasilik degeri Sabit Etki Modeline kars1 Rassal Etki Modelinin
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uygun oldugunu gosterilmistir. Dolayisiyla p>0,05 olasilik degeri Rassal Etki Modeline
kars1 Sabit Etki Modelinin uygun oldugunu géstermektedir. Tablo 18’de Hausman Testi

sonuclari sunulmustur.
Hausman test hipotezleri asagida gosterilmektedir.
Ho: Rassal Etki modeli H1: Sabit Etki modeli

Tablo 18: Rassal Etki Modeli-Sabit Etki Modeli (Hausman Test) Sonuglari

Ki-Kare
Hausman Test Ki-Kare | Serbestlik | Olasilik Degeri Karar
Istatistik | Derecesi
Ho = kabul
Yatay-kesit rassal 4,794729 4 0,309 Rassal Etki modeli

Kaynak: Yazar Tarafinda Olusturulmustur.

Tablo 18'de Hausman Test sonuglari incelendiginde, Rassal Etki modelinin

istatistiksel olarak kullanilabilecegi goriilmektedir.

3.5.4 Chow/F Testi Sonuclari

Buna gore, Chow Testi, Hausman Testinden sonra Panel Veri Analizi icin en
uygun modelin seciminde Ortak Etki Modeli ile Sabit Etki Modeli arasinda karsilastirma
yapmak i¢in kullanilmistir. Chow Test sonuglari Tablo 19'da ayrintili olarak

sunulmaktadir.
Chow/F test hipotezleri asagida gosterilmistir.
Ho: Ortak Etki modeli Hi: Sabit Etki modeli

Tablo 19: Ortak Etki Modeli-Sabit Etki Modeli (Chow/F Testi) Sonuglari

Serbestlik Karar
Chow/F Test [statistik Derecesi Olasilik
Yatay-kesit F 0,592778 (9,116) 0,8008
Y atay-kesit ki- Ho: Kabul
kare 5,845465 9 0,7553 Ortak Etki Modeli

Kaynak: Yazar Tarafinda Olusturulmustur.
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Chow testi sonuglari tablo 18’da gosterdigi gibi olasilik degeri 0,8008 ve 0,05’ten
kiigiik bir olasiliga sahip olup ve istatistik degeri 0,592778’dir. Bu nedenle modelde Ho
kabul edilmis ve Ortak Etki Modelinin daha uygun bir analiz teknigi olduguna karar

verilmistir.

3.5.5. Breusch-Pagan (LM) Test Sonuclari

Tablo 18’deki Hausman test sonuglar gore Ho kabul yani istatistiksel olarak
Rassal Etki modeli se¢ilmis ve daha sonra panel veri analizi icin en uygun modelin
seciminde tablo 19°deki Chow/F test sonuglarina gére Ho kabul yani Ortak Etki modeli
uygun goriilmiistiir. F testi ardinda panel veri analizi i¢in LM testi kullanilarak Ortak Etki
modeli ile Rassal Etki modeli arasinda en uygun model se¢imi yapilmigtir. LM Testi ile
birim etkilerinin varyansinin sifir olmasi durumunda Rassal Etki modelinin Ortak EtKi
modeline doniisecegi bos hipotezi sinanmaktadir. Tablo 20’de LM testi sonuglari

sunulmustur.
LM test hipotezleri
Ho: Ortak Etki modeli H1: Rassal Etki modeli

Tablo 20: Ortak Etki Modeli-Rassal Etki Modeli (Breusch-Pagan LM) Test Sonuglar1

Yatay-Kesit | Zaman Yatay-Kesit ve Karar
Breusch-Pagan Zaman
1,035861 | 0,940190 1,976051 Ho: kabul
(0,3088) (0,3322) (0,1598) Ortak Etki Modeli

Kaynak: Yazar Tarafinda Olusturulmustur.

Yukaridaki tabloya (LM test sonuglarina) gore LM test (Yatay-Kesit ve Zaman)
degeri 1,976051 ve olasilik degeri (0,1598) oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla %5
anlamlilik seviyesine gore olasilik degeri biiyilk Ho kabul ve Ortak Etki modeli uygun
gortilmistiir. F ve LM testlerin sonuglarina gére verilen kararin saglamasini yapmak igin
OLS Ortak Etkiler modeli uygulanmistir. OLS Ortak Etkiler modeli sonuclar1 Tablo
21°’de oldugu gibi istatistiksel olarak calismada Ortak Etki modelinin kullanilmasinin

sonucuna varip ve katsayilar1 yorumlanmastir.
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3.5.6 Ortak Etkiler Modeli Sonucu
Tablo 21: OLS Yo6ntem Sonuglari

Degiskenler Katsay1 Standart Hatta T-istatistigi Olasilik
DDB 0,546653 0,083491 6,547429 0,0000
DIHR -0,031768 0,252078 -0,126026 0,8999
DITH 1,395645 0,178911 7,800768 0,0000
DYY 0,702290 0,237518 2,956785 0,0037

C 4539566 4380939 1,036208 0,3021
R-kare 0.897
Olasilik (F istatistik) 0.000

Kaynak: Yazar Tarafinda Olusturulmustur.

Yukaridaki tablo, 10 seg¢ilmis gelismekte olan iilke igin sabit etkilere gore En
Kigik Kareler yontemin sonuglarini gostermektedir. Tablo 21°de, gosterdigi gibi diger
ekonomik gostergelere gore biiylime orani i¢in kisa vadeli denklemini olusturabilir. Ortak
etkiler modelinin c¢ikmasi secilen 10 iilkenin kendi aralarinda farklilasmadigini

goOstermektedir. Yani bu iilkeler bir biitiin olarak ele alinabilmektedir.

DRGSYIH, = 4539566 + 0,546653DDB, — 0,031768DIHR, + 1,395645DITH,
+0,702290DYY (10)

Ihracat bagimsiz degiskeni anlamsiz oldugu igin modelden cikarilarak daha

anlaml1 bir model olusturulmaya ¢alisilmistir. Bu ¢ercevede model 11 kurulmustur.
DRGSYiH, = 4539566 + 0,546653DDB; + 1,395645DITH, + 0,702290DYY, (11)

Sabitin degeri 4539566’dir. Yani, biitiin degiskenler sabitken ekonomik blyiime
4539566 birim olacaktir. Diger biitiin degiskenler sabitken dis bor¢ bir birim artiginda
ekonomik bilyiime (GSYIH) 0,54 birim artacaktir. Dahasi, mal ve hizmet ithalatin
RGSYIH ile 6nemli bir pozitif iliskisi oldugunu gostermekte ve bulgulara gére, DITH bir
birim artiginda ekonomik biiylimeyi 1,39 birim artiracaktir. Dogrudan yabanci
yatirimlarin RGDP ile bir pozitif iliskisi vardir, ¢linkii bulgulara gore, DYY bir birim
artiginda ekonomik biyumeyi 0,70 birim artiracaktir. DYY'nin ekonomik blylme

tizerinde olumlu etkisi oldugu bulunmustur; dogrudan yabanci yatirimlar gelismekte olan
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iilkelerde yeni endiistrilerin kurulmasi i¢in biiyiik bir kaynaktir. Ayn1 zamanda i yaratma
ve yoksullugu azaltma siirecinde de faydalidir. DYY'nin ekonomik biyime tzerindeki

olumlu etkisi ¢cogu literattirlerde desteklenmektedir.

R-kare (R?), bagimsiz bir degisken veya bir regresyon modelindeki degiskenler
tarafindan ac¢iklanan bagimli bir degiskenin varyans oranini temsil eden istatistiksel bir
olcudir. R?nin %90 olmas1 bagimli degiskenin biiyiikk oranda bagimsiz degiskenlere
acikladigini gostermektedir. P (F-istatistigi) 0,05’ten diisiik oldugu i¢in, tiim bagimsiz
degiskenlerin bagimli degisken (RGSYIH) igin istatistiksel olarak anlamli bir agiklayict

glice sahip oldugu sonucuna varilmistir. Yani model bir biitiin olarak anlamlidir.
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SONUGC

Butln dunyanin ekonomiler Uzerinde durdugu en Onemli konulardan biri
ekonomik buyimedir. Clnkd Ulkelerin ekonomik giicii sadece ev sahipligi yaptigi
toplumun refahi iizerinde degil, ayn1 zamanda {ilkenin siyasi bagimsizlig1 lizerinde de
etkili olacaktir. Son donemlerde, kiiresel ekonomideki kiiresellesme siireci ile birlikte
uluslararasi siirlarin ortadan kalktigi oldukca rekabetgi bir ortam olmustur. Boyle bir
ortamda, ulkelerin istedikleri, ekonomik biiylime diizeyine ulagmalarinin 6niindeki en
blylk engel, Uretim icin gerekli temel faktorlerden biri olan yetersiz sermayedir.
Ozellikle az gelismis ve gelismekte olan iilkeler i¢in bir sorun olan sermaye eksikligi
gelismis tilkelerden ve ekonomik kurumlardan dis bor¢ bigiminde saglanabilmesine
ragmen, tercih edilen bir ¢6ziim degildir. Bunun nedeni, yukarida belirtildigi gibi iilkenin

siyasi bagimsizligini tehlikeye atmasidir.

Ayrica gelismekte olan ve az gelismis ilkeler i¢in, yogun rekabetin oldugu bu
ortamda, sadece nakit sermayesi ile gelismis tilkeler seviyesine ulagsmak miimkiin
olmayabilir. Clnkl teknolojik yeniliklerin Uretimde kullanilmasi ekonomik blyumeyi
saglayan faktorlerden biridir. Bu hususta hem gelismekte olan hem de az gelismis iilkeler
icin ¢ok uluslu sirketler 6zel bir 6neme sahiptir. Diinyada en ¢ok arastirma ve gelistirme
(Ar-Ge) yapan kuruluslardan biri ¢ok uluslu sirketlerdir ve bu sebeple teknoloji lideri
konumundadirlar. Bu nedenle, diinyadaki tim (lkeler, teknolojik yenilikleri olan ok
uluslu sirketleri nakit sermayeyle birlikte iilkelerine yatirrm yapmaya ikna etmek igin

biiyiik bir yaris igerisindedirler.

DYY’lerin ev sahibi iilke ekonomisi lizerindeki etkisi {ic sekilde kendini
goOstermektedir. Her seyden once, ev sahibi Ulkeye gelen dogrudan yabanci yatirimlarin
tilkenin yurti¢i yatirnmlar {izerindeki etkisine baghdir. Yurti¢i yatirimlarin DY Y'lerle
rekabet etme glicti varsa, ileri ve geri donik baglantilar yoluyla ¢ok uluslu sirketlerin
sahip oldugu teknolojik bilgileri ele alarak kendilerini gelistireceklerdir. Bu etkiyi
DYY’lerin yurtici yatirimlar lizerindeki tamamlayicilik diger bir deyisle pozitif digsallik
olarak nitelendirebiliriz. Aksi takdirde bu etkiyi, ikame etkisi ve negatif dissallik olarak
kabul edilmektedir.
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Ev sahibi iilke ekonomisi iizerinde dogrudan yabanci yatirimin diger bir etkisi ise
dis ticaret {lizerinde gostermektedir. Cokuluslu sirketlerin amacinin teknolojilerini
koruyarak daha genis pazarlara sahip olmasi ve bu nedenle dogrudan yabanci yatirimlar
ulkelere ticari amacla gelmektedir. DYY'ler yurtdisinda kurduklar1 piyasalara satig
yapiyorsa, yurti¢i yatirimlarla tamamlayici bir iliski iginde, ev sahibi Ulkeye ddviz
girigleri saglayarak olumlu bir etkiye sahip olabilirler. Bununla birlikte, Gretimleri
sirasinda kullandiklar1 ara mallart yurt disindan ithal ederek ve yerli iiretimi azaltarak,
yerli firmalar ihrag¢ ettikleri yabanci pazarlari devralirlarsa, doviz ilke disina ¢ikisinda

olumsuz bir etkisi olacaktir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin ii¢ etkisinden son ve en 6nemli etkisi ise ev sahibi
Ulke ekonomileri tizerindeki beseri sermayesi stoku Uzerindeki etkisidir. DYY'nin ev
sahibi tilkenin beseri sermaye stoku izerinde olumlu bir etkiye sahip olabilmesi icin, ev
sahibi iilkenin beseri sermaye stokunun Oncelikle belirli bir vadeye ulasmis olmasi
gerekmektedir. Aksi takdirde, ev sahibi iilkedeki DY Y'nin sermaye stokunu arttirmakla
birlikte, egitimli personeli kendi biinyesine alarak ev sahibi tlkenin ekonomisi (izerinde

olumsuz bir etki yaratacaktir.

Kisacasi, DYY'in ev sahibi iilkelerin ekonomik gelisimi (buylme) Uzerinde
olumlu bir etkiye sahip olabilmesi icin ev sahibi Ulkenin yabanci sirketlerle rekabet
edebilmek i¢in yeni teknolojileri ve yurtigi yatirimlar1 degerlendirebilecek bir olgunlukta
beseri sermaye stokuna ihtiyaci vardir. Bu sebeple, iilkelerin “ne tiirde olursa olsun
yeterki gelsin” sermaye zihniyetini geride birakarak kendi teknoloji seviyesine uygun,
gerekli sektorlere ve bolgelere yonelik DYY’leri uygulayacagi politikalarla

yonlendirmelidir.

Dis bor¢ ve dogrudan yabanci yatirimlar, 6zellikle gelismekte olan iilkelerdeki
ekonomik buylme icin cok 6nemlidir. Bunun nedeni, gelismekte olan iilkelerin diisiik i¢
tasarruf seviyelerinden dolayi diisiikk sermaye olusumu ile karakterize edilmesidir; bundan
dolayi, sinirlarinin 6tesinden finansal kaynaklara ihtiyaglar1 vardir. Dis bor¢ ve dogrudan
yabanci yatirimlarin ekonomi ile aynmi diizeyde ilgisi olmadig aciktir. Bu farkin

aciklamasi ekonomik biiylime asamasidir. Bu nedenle, bu calisma secilmis gelismekte
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olan ulkeler ekonomileri tizerinde daha biiyiik etkiye sahip olan bir belirleme girisiminde

dis bor¢ ve dogrudan yabanci yatirimlar arasinda bir degerlendirme yapmaistir.

On segilmis gelismekte olan Ulkeler iizerinde yaptigimiz ekonometrik uygulama
cercevesinde, 2006-2019 yillar1 arasindaki déonemde tilkelere fiili olarak giren dis borg ve
DYY’lerin, ekonomik buyume Uzerine olan etkileri neticesinde Ulkenin ekonomik
gelismesine katki saglayip saglamadigi aragtirilmistir. Bu calismada ekonomik biiylime
bagimli degisken ve dis borg, dogrudan yabanci yatirim, ihracat ve ithalat bagimsiz
degiskenler olarak degerlendirilmistir. Veriler yillik olarak Diinya Bakasi sitesinden

alinmig ve ¢aligmada verileri analiz etmek i¢in Eviews 9 programini kullanilmistir.

Calismada uygulanmis testlerin (Hausman, Chow/F ve Breusch-Pagan/LM)
sonuglarina gore Tablo 21°de 10 segilmis gelismekte olan tilke i¢in sabit etkilere gore En
Kigik Kareler yontemin sonuglarini gostermektedir. Tablo 21°de, gosterdigi gibi diger
ekonomik gostergelere gore biiyiime orani igin kisa vadeli denklemini olusturabilir. Ortak
etkiler modelinin ¢ikmasi secilen 10 iilkenin kendi aralarinda farklilagsmadigini
gostermektedir. Yani bu lilkeler bir biitiin olarak ele alinabilmektedir. Denklem 11°e gore
dis bor¢ ve dogrudan yabanci yatirimlar secilmis 10 gelismekte olan iilkelerin ekonomik
biiylime iizerine olumlu bir iliski oldugunu gd6stermektedir. Eviews 9 programi
dahilindeki en kiiciik kareler yontemi ile yapilan regresyon analizinde R? ve F
istatistikleri anlamli ¢ikmistir. R%’nin %0.897 olmas1 bagimli degiskenin biiyiik oranda
bagimsiz degiskenlere agikladigin1 gostermektedir. P (F-istatistigi) 0,05ten diistik oldugu
i¢in, tiim bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken (RGSYIH) igin istatistiksel olarak
anlamli bir agiklayici giice sahip oldugu sonucuna varilmistir. Yani model bir butin

olarak anlamlidir.

DYY ve bunun hem gelismis hem de gelismekte olan Ulkelerde ekonomik
bliylime {lizerindeki etkisini arastirmak i¢in bir¢ok ¢alisma yapilmistir. Calismalarin cogu,
DYY'min ev sahibi iilkenin ekonomik biiylimesine olumlu bir katki bulmaktadir.
Dogrudan yabanci sermaye girisleri, cogunlukla gelismekte olan iilkelere yonelik énemli
bir sermaye akis1 ve ev sahibi iilkenin ekonomik biiyiimesini, makroekonomik istikrarini,
altyapisin1 ve hiikiimet politikasint kararli bir sekilde etkilemesidir. Bu ylizden emici

kapasite ve uygun politikalar, ev sahibi iilkenin ekonomiyi tesvik etmek i¢in gelismis
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teknolojinin yayilmasi, istthdamin artirilmasi, vergi gelirleri ve yayilma etkisi gibi
DYY'min potansiyellerini  gerceklestirmesi i¢in  gereklidir. Politika yapicilarin
sozlesmelerde bir kazan-kazan durumu iizerinde durmalarma ihtiya¢ vardir. Yabanci
yatirimeilar, teknolojinin kolay transferi icin yerel yatirnmcilar tarafindan ortak
girisimlerde c¢alismak zorundadir. Ancak, se¢ilmis gelismekte olan iilkelerin ekonomik
blylmeyi tesvik etmek i¢in yurt dis1 yatirimlarin iizerinde durmasi gerekmektedir. Ayni
zamanda yerli yatirimlart ve tasarruf oranlarini artirmak gerekmektedir. Genelde Ulkeler
ekonomik biiyiimeyi ulasmak ic¢in dis bor¢lanmayr azaltarak, dogrudan yabanci
yatirnmlarin1 ¢ogaltmasi gerekmektedir. Ciinkii cogu ¢alismalarda ve literatiirlerde dis
borglar iilkenin ekonomik biiylime {izerine olumsuz ve dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar iilkenin ekonomik biiylime {izerine olumlu etki biraktigin1 gostermistir.
Ulkeler, ekonomik bilyiimeyi hizlandirmak, refah seviyelerini artirmak, yatirim
seviyelerini yiikseltmek ve sermaye yetersizligini ortadan kaldirmak igin dogrudan
yabanci yatirimlari ve uzun vadeli dis borglari tesvik etmekte ve bunlart en iyi ve faydali
yerlerde kullanmalidirlar. Bir iilkenin ekonomisinin yapis1 ve altyapisi giiclenirken,
yabanc1 yatirimeilarin bu iilkeye dogrudan yatirim yapma olasiligi daha yiiksek olmali ve
dis borg yiikiinii azaltarak, iilkeye sermaye girisi nedeniyle finansman artis1 artmaktadir.
Dolayisiyla iilkeler para ve finansal politikalart dogrudan yabanci yatirim ve uzun vadeli
dis bor¢lanmaya yol acacak sekilde diizenlemelidir. Ekonomik biiylimeyi ulasmak igin
calismada secilmis 10 iilkenin hikimetleri tasarrufu artirmak zorundadir. Bu hedefi
saglamak igin iyi bir tasarruf politikasi uygulamasi gerekmektedir. Iyi bir tasarruf
politikasindan maksad calismada secilmis 10 {ilkenin hiikiimetleri tasarrufu artmali, faiz
oranlarini azaltmali, 1yi ve giivenli bir yatirim ortami olusturmali ve vatandaslar tasarruf

etmek i¢in tagvik etmesi gerekmektedir.
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Calismanin ekler kisminda ¢alismada kullandig1 verileri daha iyi ve net bir sekilde

belirtmek amaciyla gostermistir. Ekonometrik biliminde verilerin analizi igin ii¢ ¢esit veri

EKLER

yontemi kullanilmakta, bu yontemler Yatay kesit, Zaman seresi ve Panel veri

yontemleridir. Bu yontemlerin veri dizeltmesi birbirinden farklidir. Dolayisiyla bu
caligmada panel veri yontemi kullanildigi icin verileri, panel veri seklinde diizeltmistir.

Veriler Diinya Bankasi sitesinin 2006-2019 yillar1 arasinda ve tamamin ikinci el olarak

alinmustir.
Sira | Yillar RGSYIH DB DYY Thracat Ithalat

AFG | 1| 2006 | 91201007.57 | 12812154.96 | -3220440.542 | 67948764.65 | 23090096.38
1| 2007 | 117339768.2 | 24352195.12 | -3868562.025 | 73074228.39 | 22432663.57
1| 2008 | 96258956.18 20414493 | -384237.5823 | 70385864.02 | 25940432.85
1| 2009 | 127100772.6 | 25342465.09 | -573295.6392 | 84731158.57 | 28852286.39
1| 2010 | 158565747.3 | 24356239.06 | -1907744.32 | 99500504.21 | 29452272.58
1| 2011 | 159245205.4 | 23502828.67 | -466649.9794 | 106494767.6 | 34882585.91
1| 2012 | 168072710.1 | 22932944.88 | -477486.7509 | 105247568.8 | 31877579.96
1| 2013 | 160890631.1 | 20243142.33 | -378037.182 | 88734927.27 | 31521019.46
1| 2014 | 153136901.7 | 19533591.06 | -321266.2571 |  78733113.5 | 24168643.75
1| 2015 | 149809080.8 | 19844193.55 | -1262849.737 | 65073383.26 | 17509661.41
1| 2016 | 139592160.3 | 18720616.03 | -568208.0456 | 58245798.46 | 8282506.576
1| 2017 | 138669474.1 | 18659026.2 | -279778.7611 | 62861736.53 | 8188176.622
1| 2018 | 132150161.1 | 17781281.92 | -538534.6555 | 62330032.64 | 2876740.129
1| 2019 | 131020548.6 | 17667722.62 | -441945.9789 | 65658766.31 | 1291126.537

ETH | 2| 2006 | 449206487.2 | 65289750.64 | -16028744.33 | -16028744.33 | 155100429.2
2| 2007 | 494145658.9 | 649760312 | -5566407.176 | -5566407.176 | 1731230155
2| 2008 | 470135118.9 | 49440586.03 | -1885228.353 | -1885228.353 | 166709944.1
2| 2009 | 519356532.3 | 85822528.3 | -3545799.565 | -3545799.565 | 144785440.1
2| 2010 | 663694583.1 | 161550247.8 | -6391582.094 | -6391582.094 | 219828187.4
2| 2011 | 536651558.3 | 144546623.7 | -10557850.06 | -10557850.06 | 169292541.8
2| 2012 | 589575757 | 1424423524 | -3791991.483 | -3791991.483 | 186486384.7
2| 2013 | 603570089.4 | 159407414.8 | -17023165.25 | -17023165.25 | 174961168.4
2| 2014 | 659043755.3 | 200810458.1 | -21983663.96 | -21983663.96 | 191778201.9
2| 2015 | 698582120.2 | 227357991.1 | -28407762.01 | -28407762.01 | 211620158.2
2| 2016 | 753622566 | 241368740.1 | -42023597.45 | -42023597.45 | 204133535.7
2| 2017 | 749257337.1 | 244282055.1 | -36813478.93 | -36813478.93 | 175904902.1
2| 2018 | 679099489.5 | 225629409.8 | -27052844.73 | -27052844.73 | 154826036.3
2| 2019 | 626995843.3 | 211261905.3 | -21255098.42 | -21255098.42 | 129467549.6
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NEP

3| 2006 | 123463829.7 | 46477299.48 | 90757.56148 16601676.16 | 38663188.17
3| 2007 | 137836416.5 | 48256843.05 | -76645.89041 17719787.78 | 43726687.4
3| 2008 | 152371988.3 | 44909847.09 | -12086.38587 19466771.35 | 50679511.61
3| 2009 | 140539062.1 | 41308255.92 | -418406.4154 17454043.89 | 48710970.44
3| 2010 | 160026564.3 | 37887390.17 | -877417.1163 15334603.41 | 58253461.41
3| 2011 173158297 | 35048598.27 -860795.336 15418067.44 | 57011025.96
3| 2012 | 157674418.4 | 31884022.62 | -769106.6335 15883952.16 | 52953871.26
3| 2013 | 147821141.1 | 30784448.53 | -569001.2111 15800712.9 | 55369254.05
3| 2014 | 141591545.9 | 28214513.58 | -215206.1547 16290231.45 | 57698707.93
3| 2015 | 140501287.4 | 27237350.97 -340547.701 16328974.96 | 58270558.44
3| 2016 | 127791982.9 | 25962851.06 | -639362.6277 12099855.34 | 50200582.07
3| 2017 | 146571218.3 | 28890621.73 -1142420.48 13174312.01 | 62109718.14
3| 2018 | 162441430.5 | 30642480.62 -381411.438 14511746.32 | 75205676.6
3| 2019 | 174800591.4 | 32263471.67 | -453944.8974 15239948.32 84432451
PAK 4| 2006 | 2280256305 | 938899802.5 | -69173148.29 322290578.5 491344312
4 | 2007 | 2352686828 | 972266693.1 | -84791123.28 310898469.1 | 465262998.2
4| 2008 | 2182991302 | 829633135.5 | -69169163.48 270304769.6 | 506713553.1
4| 2009 | 1899098452 | 705975525.9 | -25603241.96 235407542.4 | 373668431.6
4| 2010 | 1771656351 | 585494909.8 -19750000 239461817.7 | 342862607.5
4 | 2011 | 1908460240 | 556060652.8 | -11294175.57 266548337.3 | 362096655.6
4| 2012 | 1827939671 | 543472182.6 | -6370557.786 226603516.5 | 373061272.7
4| 2013 | 1749078655 | 552921953.2 | -8479929.602 232227856.7 | 350803002.8
4| 2014 | 1724513328 | 607419750.7 -12456027.8 211124986.3 | 321771095.5
4| 2015 | 1862276352 | 626072673.5 | -11343418.49 197483445.3 | 317522981.1
4 | 2016 | 1848424149 671549850 | -16742669.67 169051825.4 | 298714669.1
4| 2017 | 1941014855 | 702115727.7 | -15575674.19 160275813.6 | 341531590.2
4| 2018 | 1907864495 | 722358315.1 | -10662339.05 171172962.3 | 382934263.4
4 | 2019 | 1526005465 | 702247735.5 -12203791.6 154416764.3 | 310071957.3
RWA 5| 2006 | 45309949.58 | 6150148.009 | -3016403.046 5432848.843 | 11158105.37
5| 2007 | 50399004.76 | 8052301.561 | -2794283.129 7791223.199 | 12541757.39
5| 2008 | 55476592.96 | 10464063.36 | -2445699.575 6870460.255 | 16331471.9
5| 2009 | 54363641.56 10985171 | -2187698.264 6295194.334 | 15921029.35
5| 2010 | 58498632.13 | 12333140.76 | -2505048.029 6950411.992 | 17314242.82
5| 2011 | 64472535.54 | 14168331.04 | -1155279.126 8686939.218 | 19256117.81
5| 2012 | 65344335.27 | 15960694.57 | -2242663.122 8249858.268 | 20506829.83
5| 2013 | 63286233.67 | 19218266.89 | -2139252.055 8917309.095 | 20207352.29
5| 2014 | 65048704.3 | 23611367.84 | -2523165.701 9576539.961 | 21407908.76
5| 2015 | 65509915.34 | 27319187.51 | -1740164.378 9327562.004 | 25096769.78
5| 2016 | 62580859.22 | 31887800.58 | -1613643.873 9337252.19 | 20716907.54
5| 2017 | 62331967.04 | 32906142.57 | -1738791.405 11363674.25 | 20416804.97
5| 2018 | 65044784.67 | 36957694.25 -1967043.4 11299246.34 | 22202361.64
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5| 2019 | 66680285.74 | 39267996.42 | -2135861.247 | 12673352.36 | 22867636.57
GAM | g | 2006 | 12742345.91 | 8676588.052 | -993748.9203 | 2680315.807 | 3738573.229
6| 2007 | 14681093.74 | 8031354.84 | -895923.3697 | 2647435.389 | 3855385.438
6| 2008 | 17154648.41 | 4413986.109 | -777594.3528 | 2483169.697 | 4222427.882
6| 2009 | 15233678.46 | 5548626.144 | -414393.0863 | 2398711.391 | 3965522.545
6| 2010 | 15432923.93 | 5480183.374 | -371555.3336 | 2263672.712 | 4065757.532
6| 2011 | 13451812.4 | 4870099.876 | -900246.4652 | 2267895.461 | 3467917.267
6| 2012 | 12951499.89 | 5000984.348 |  -468368.24 | 2569795.453 | 3608157.174
6| 2013 | 11912016.72 | 4819203.087 | -633713.2581 | 2284937.255 | 3207533.652
6| 2014 | 10048752.64 | 4315599.271 | -287986.0176 | 1991181.082 | 3305317.51
6| 2015 | 10367247.32 | 4077671.351 | 4991.212169 | 1686549.615 | 3384425.482
6| 2016 | 10490582.6 | 3682223.548 | 34222.13847 | 1724536.753 | 3320364.574
6| 2017 | 9895642.18 | 4317797.353 | -20372.3491 | 2225674.092 | 3858390.007
6| 2018 | 10074670.49 | 4225524.018 | -204382.7762 | 2201696.167 | 4182095.087
6| 2019 | 9757855.616 | 4529713.751 | -278867.4227 | 2458113.395 | 4537147.574
TAJ | 7| 2006 | 43703099.55 | 16380286.9 | -5228944.479 |  25416073.3 | 36272561.41
7| 2007 | 50760514.97 | 18402950.3 | -4912515.197 |  23278384.3 | 50592428.55
7| 2008 | 58468531.83 | 28286964.22 | -5512452.33 | 19887952.06 | 47046910.34
7| 2009 | 52991430.67 | 28373894.55 | -1586295.89 |  12967532.4 | 32593512.49
7| 2010 | 56421785.8 | 35609589.36 -939406.7 | 8428865.038 | 33037223.11
7| 2011 | 58015141.28 | 34885803.13 | -1297533.221 | 9542148.069 | 36744794.2
7| 2012 | 64149949.68 | 38792704.98 | -2031609.435 | 11083366.35 | 42273960.22
7| 2013 | 67615628.04 | 38919890.38 | -2266059.849 | 7497317.975 | 41012664.36
7| 2014 | 68734564.63 | 38638461.44 | -2463448.404 | 6303022.256 | 31230971.16
7| 2015 | 56043457.75 | 36691649.73 | -3239428.173 | 5878874.633 | 23672947.71
7| 2016 | 46798098.6 | 34773001.94 | -1390094.788 | 6053444.364 | 19673049.92
7| 2017 | 45759535.88 | 38983505.38 | -403410.8387 |  7193950.33 | 18725506.51
7| 2018 | 45754652.03 | 36349257.57 | -1515336.667 | 7607954.955 | 16225973.03
7| 2019 | 45131963.12 | 38031724.58 | -1250198.426 | 8129088.901 | 14346258.18
TAN | g | 2006 | 262144882.6 | 57602095.28 | -5665250.962 | 48273957.72 | 63840602.08
8 | 2007 | 286884820.8 | 66074802.37 | -7637360.719 | 56891054.68 | 80981185.06
8| 2008 | 332766069.9 | 71579008.32 | -16473965.53 | 64771622.22 | 98372083.27
8| 2009 | 308845190 | 81616839.28 | -10116945.46 | 56192114.88 | 78256228.31
8| 2010 | 320142498.4 | 88920917.28 -18132000 | 62772032.38 | 89745260.67
8| 2011 | 307541408.7 | 88835311.65 | -10909135.17 | 66534376.63 | 106199712.9
8| 2012 | 3033177317 | 88573983.82 | -13766892.43 | 67858457.33 | 97054143.76
8| 2013 | 323948793.8 | 93143264.2 | -14802055.6 | 61589805.54 | 95948486.28
8| 2014 | 333860080.8 | 96907958.18 | -9462168.999 | 60325877.26 | 91099774.78
8| 2015 | 299824688.8 | 96682618.24 | -9530536.045 | 51284747.23 | 70916840.68
8 | 2016 | 299485877.8 | 97408463.75 | -5198852.184 | 48965865.11 | 57113440.45
8| 2017 | 304623430.5 | 105101438.6 | -5357127.484 | 46120833.44 | 52086534.6
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8 | 2018 | 320175393.6 | 102591944.9 | -5829231.405 44568722.42 | 43329337.91
8 | 2019 | 330393975.9 | 107343903.3 | -6106425.797 42993265.58 | 36305174.88
UGA 9| 2006 | 138953091.1 | 18256561.09 -9003911.03 21225659.07 | 39404140.27
9| 2007 | 161862650.6 | 21840790.91 | -10432494.78 27071639.23 | 48643527.24
9| 2008 | 167324862.5 | 27001244.46 | -8564949.921 40626714.8 | 53507355.14
9| 2009 | 188913981.6 | 28778604.61 | -8450385.751 32621627.08 | 55685740.86
9| 2010 | 201864965.3 | 29789512.45 | -5066584.235 34583095.96 | 57709206.13
9| 2011 | 175252970.9 | 28374851.04 | -7870916.099 33328865.05 | 59443822.58
9| 2012 | 178183887.8 | 29138926.77 | -8934917.089 36022939.39 | 59017657.62
9] 2013 | 180770790.1 | 62928860.77 | -8400905.373 36692906.32 | 55313158.67
9 | 2014 | 194572987.7 | 61702124.57 | -7354240.009 35354411.44 | 54765041.29
9| 2015 | 183306991.6 | 64751024.84 -4987116.36 33809699.52 | 53562517.2
9| 2016 | 154796600.1 | 64721854.26 | -4012372.025 28698322.6 | 44233354.98
9| 2017 | 157832443.7 | 70968622.42 | -4871850.835 28717289.48 | 39944112.28
9| 2018 | 162472702.3 | 72951875.86 | -7909040.974 | 31697151.25 | 46613428.79
9| 2019 | 167889467.8 | 78275132.94 | -9391038.672 32996306.27 | 46588296.48
UKR | 10| 2006 | 1927893071 | 971921298.2 | -83349629.86 851146658.2 | 912137392.7
10 | 2007 | 2262957096 | 1282602529 -91404166.9 960925553.1 | 1094145870
10 | 2008 | 2279045778 | 1261377458 -88909973.7 1012629841 | 1196843670
10 | 2009 | 1280903692 | 1151759293 | -78693823.89 562484747.2 | 588616499.8
10 | 2010 | 1360131559 | 1245268978 -40790000 639988154.6 | 694846010.4
10 | 2011 | 1511357292 | 1270279796 | -2769653.957 752902960.9 | 852790418.5
10 | 2012 | 1619064809 | 1231901057 | -27742547.19 772630351.7 | 912703814.5
10 | 2013 | 1692453918 | 1353853606 | -30172576.45 727022688.2 | 883341558.6
10 | 2014 | 1099831480 | 1044750853 | -21361724.02 534440691.3 | 572999230.7
10 | 2015 | 504327128.4 | 650726405.2 | -13074804.77 265264366.7 | 278433645.5
10 | 2016 | 454039075.7 | 559336150.9 | -11779454.09 223834996.1 | 255272507.3
10 | 2017 | 476798701.6 | 490586611.1 | -9720956.511 228931550.2 | 265593770.9
10 | 2018 | 501407449.7 | 438627019.2 | -8433918.737 226632732.4 | 270357296.7
10 | 2019 | 545983937.6 | 406484185.3 | -7513824.773 224793675.8 | 267540734.3
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