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OZET

Kiiresellesmeyle birlikte, finansal ve teknolojik alandaki gelismeler, uluslararasi
yatirimlarm artmasini, sermayenin serbest dolasimini ve bunun sonucunda iilkeler
arasindaki ekonomik sinrrlarin  ortadan kalkmasmi ve muhasebe alanindaki
diizenlemelerin yeniden ele alimmasini gerekli kilmistir. Muhasebenin en ©6nemli
amaclarindan biri finansal bilgi kullanicilarmin ihtiya¢ duydugu veri ve bilgiyi
tretmektir. Finansal tablolarda yer alan bilgilerin gilivenilirligi ve gergege uygunlugu
bir¢ok faktoriin etkisi altindadir ve finansal bilgi kullanicilar1 agisindan hayati bir 6Gneme
sahiptir. Gelismis llkelerde, vadeli islemlerin muhasebelestirilme ilke ve esaslarina
iliskin baz1 rapor ve standartlar yayinlanmistir. Bu diizenlemelerin basinda, Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun yaymladigi IAS 32, IAS 39 ve IFRS 7 standartlar1
gelmektedir. Tiirkiye’de ise sdz konusu uluslararasi finansal raporlama standartlarina
yakinsama yoniinde, Sermaye Piyasas1 Kurulu(SPK) ve Tiirkiye Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurulu(TMUDESK) olmak iizere ¢alismalar yapilmaktadir. So6zii edilen
standartlardan, vadeli islemlere yonelik olanlar1 TMS 32, TMS 39 ve TFRS 7 olarak
adlandirilmaktadwr. Tiirev iriinler, degerlerini dayali olduklar1 varlik, fiyat, oran veya
endeksten alwrlar. Bu araglar, var olan bir pozisyonun korunmasi (hedging) veya
spekiilatif amaclarla kullanilabilmektedir. Mevcut IAS 32 ve 39 no.lu standartlar, tiirev
finansal araglarin raporlanmasi ve muhasebelestirilmesine iliskin ilkeleri ortaya
koymaktadir. Tiirev araclar gercege uygun deger yontemiyle muhasebelestirilir. Global
krizin yasanmas1 gergege uygun deger yonteminde bazi eksiklikler oldugunu gostermis
ve bu eksiklikler tamamlanmasi i¢in cesitli diizenlemelerin yapilmasini zorunlu

kilmastir.

Anahtar Sozciikler: Tiirev Finansal Araglar, , Tiirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi,

Futures, Forward, Opsiyon, Swap, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1.
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ABSTRACT

It has been needed towards to review the regulations of accounting area as to
globalisiation, increase of international investments and capital circulation and these
result destruction of financial boundries between nations. One of the most important
aims of accounting is to produce the data and knowledge necessary for the financial
knowledge users. The reliability and fairness of the knowledge in financial reports
depends on many factors, and this has fundamental importance for financial knowledge
users. In devoloped countries, some various reports and standards related to the
fundamental principles and basis of accounting for derivatives transactions in associates
have been published. Initially to these arrangements, is the International Accounting
Standards Boards’s has been published Financial Instruments: Disclosure and
Presentation(IAS 32), Financial Instruments: Recognition and Measurements(IAS 39),
Financial Instruments: Disclosure (IFRS 7). In Turkey, the harmonization of
International Financial Reports Standards in question by related organizations especially
by Capital Markets Board(SPK) and Accounting and Auditing Standards Boards of
Turkey(TMUDESK). TMUDESK was established and the derivatives transactions are
implied as TMS 32, TMS 39 and TFRS 7.. Derivative tools gain their values from the
entity, price, ratio or index, These tools, can be used for maintaining an existing position
(hedging) or for speculative purposes. IAS 32 and IAS 39 established some principles
related to disclosure of reporting andaccounting for derivative instruments. These
accounting standards give a chance to comment on companies’ balance assets.Derivative
financial instruments are entered in the accounts by fair value method. Recent global
financial crises has shown that there is still a number of deficiencies and it is necessary

to make several regulations for elimination of those.

Key Words: Derivative Financial Instruments, Accounting For Derivative Instruments,

Futures, Forward, Option, Swap, International Accounting Standards.
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GIRIS

Son yillarda ekonomik ve siyasal kosullarin devamli olarak degistigi goriilmektedir.
Bu durum mal, sermaye ve hizmet akimlarmin ulusal boyuttan ¢ikip uluslar arasi
boyutlara ulasmasina neden olmustur. Isletmelerin finansman ve yatirim kararlari ile
finansal raporlama standartlari ulusal boyuttan uluslararasi boyuta geg¢mektedir.
Teknolojinin geligsmesi sinirlarin ortadan kalkmasina, mesafelerin nemsizlesmesine
neden olmustur. Buda bir¢ok yerel piyasanin yerellikten kurtularak kiiresellesmesini
saglamis ve diinya adeta bir tek Pazar haline gelmistir. Kiiresellesmenin genisleyen
boyutlart1 vadeli islemlere verilen Onemin artmasina neden olmustur. Fakat
kiiresellesme olgusu belirli sorunlar1 da beraberinde getirmistir. Daha Onceleri yerel
kurallarla hareket eden tilkeler uluslar arasi ticari islemler yapabilmek i¢in baz1 ortak
kurallara gerek duymus ve diinya capinda belirli standartlar olusturulmaya
baslanmistir. Kiiresellesen finansal piyasalar sirketleri global anlamda rekabet etmek
zorunda birakmis ve denetime daha fazla 6nem verilen bir donemin baslamasini
saglamistir. Kiiresellesmeyle birlikte global denetim firmalari, denetin standartlari ve
mali tablolarin standartlastirilmas1 geregi ortaya c¢ikmistir. Bu nedenle global
ekonomide yer almak isteyen tiim isletmeler muhasebe alaninda belirli standartlar

altinda birlesmeyi uygun gormiis ve bu konuda caligmalara baglanmistir.

1980’li yillardan itibaren finansal piyasalarda bono ve hisse senedi gibi geleneksel
finansal araclarin yerini daha karmasik yapili finansal araglar aldi. 1980’den sonra
ise bu siire¢ hizla devam etti. Bu geciste faiz oranlari, yabanci para birimleri ve iiriin
fiyatlarindaki siirekli degisimin 6nemli bir etkisi olmus ve finansal risklere karsi
cesitli risk yonetim yontemleri gelistirilmistir. Bu degisim siirecinde; geleneksel
bor¢lanma araglar1 yaninda, vadeli islem sézlesmeleri (futures), opsiyon (options),
faiz orami takasi (interest rate swap) gibi finansal tlirev iriinleri yaygin olarak
kullanilmistir. Boylece, karmasik finansal araglara ve tiirev iriinlerine iliskin
ekonomik islemlerin Olciilmesi ve finansal tablolarda raporlanmasiyla ilgili mevcut

muhasebe standartlarinin yetersiz olmasi, daha kapsamli bir muhasebe standardinin



hazirlanarak yayimlanmasini zorunlu kilmistir. 1990’11 yillarin basinda Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) bu konudaki uluslararasi muhasebe
standartlarin1 yayimlamis ve ylriirliige koymustur. Ayn1 zamanda Tiirkiye acisindan
bakildiginda ise bu gorevi Tiirkiye muhasebe Standartlar1 Kurulu iistlenmis ve
muhasebe standartlarin1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlariyla tam uyumlu
sekilde diizenleyerek yayinlamistir.

S6z konusu standartlar;

e Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS) 32: Finansal Araglar: Sunum

e Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS) 7: Finansal Araglar:
Aciklamalar

o Tiirkiye  Muhasebe Standardi (TMS) 39: Finansal Araglar:

Muhasebelestirme ve Olgme

Bu standartlara gore tiim tiirev araglarin makul degerleri ile finansal tablolara
kaydedilmesini ve riskten korunma ig¢in kullanilan bu araglarin 6zel muhasebe
uygulamalar1 ile muhasebelestirilmesini gerekli gormiistiir. Yasanan deneyimler
sonucunda tiirev araglarin finansal tablolarda gosterilmesi gerektigine ve yeterli
bilgilerin finansal tablolarin dipnotlarinda kamuya aciklanmasina karar vermistir. Bu
standart ile tiim tiirev araglar i¢in ayni uygulama getirilmistir. IASB ise ayn1 konuda
calismalar basglatmis ve tlirev araglarin da dahil oldugu tiim finansal araclar icin
muhasebe kurallar1 getiren iki adet standart yaymlamistir. Bu standartlar kapsaminda
bilanco dis1 araglar olarak nitelendirilen tiirev araclarin da finansal tablolarda makul

degerleri ile gdsterilmesi gerektigi belirtilmistir.

Bu calismanin amaci, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) tarafindan
yayinlanan, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 ile tam uyumlu TMS 32, TMS 39 ve
TFRS 7 kapsaminda Finansal Araglarin Muhasebelestirilmesi konusunu degerleme
yontemlerini ele alarak incelemek, muhasebelestirme islemlerini Grneklerle
aciklamak, degerleme yoOntemlerini yasanmakta olan global kriz cergevesinde
degerlendirip, elestiri getirmek ve kriz ortamima en uygun degerleme yontemini

belirlemektir.



Finansal araclar riskten korunmak agisindan etkin araclar olmakla birlikte,
beklenmedik kayiplara da neden olabilmektedir. Tiirev araglar bir isletmenin risk
profilini oyle hizli degistirebilmektedir ki, bu degisikligi muhasebe kayitlarindan
acik bir sekilde gormek miimkiin olamamaktadir. Bu nedenle, 6niimiizdeki yillarda
iilkemizde de siklikla karsilasacagimiz tiirev {iriinlerini dogru yorumlayabilmek igin,
ortak muhasebe standartlar1 uygulamak bir zorunluluk haline gelmektedir.
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’ndan yola ¢ikilarak diizenlenen bu standartlar,
isletmelerin bilancolarinda gosterdikleri varliklar1 daha dogru yorumlayabilme

olanagi vermektedir.

Calismanin birinci boliimiinde Finansal Piyasalar ve Tiirev araglarla ilgili kavramlar

incelenmistir.

Ikinci béliimde Uluslararas1t Muhasebe Standartlarini belirlemek ve diizenlemek igin
Kurulan ¢esitli kuruluslar hakkinda bilgi verilmis, Harmonizasyon konusuna

deginilmistir.

Ugiincii boliimde ise daha dnce tanimi yapilmis olan tiirev iiriinlerin kullaniminda ne
gibi sorunlarla karsilasildig: tespit edilerek ileriki konularda bu sorunlarin belirtilen

standartlar vasitasiyla nasil ¢6ziimlendiginin anlatilmasina zemin hazirlanmistir.

Dérdiincti boliimde UMS 32 ve UMS 39 kapsaminda muhasebelestirme esaslari
belirtilmistir. UMS 32 kapsaminda finansal araglarin agiklanmasi, sunumu, gesitli
smiflama ayirimi, kazang ve kayiplar, gesitli risk yonetim politikalar1 ile muhasebe
politikalar1 ele alinarak ortaya ¢ikan ¢esitli riskler incelenmistir. UMS 39 da finansal
araclarin ise tanimlama ve Ol¢iimii, kayitlara alinmasi veya kayit dis1 birakilmasi,
degerlemesi  ve  riskten  korunmast  ¢ercevesinde  finansal  araglarin

muhasebelestirilmesi irdelenmistir.

Besinci boliim ise finansal araglarin muhasebelestirilmesi ile ilgili belirtilen bazi

konularin muhasebelestirilme iglemlerinin uygulama 6rnekleri gosterilmistir.



Son boliimde ise; Degerleme yontemleri irdelenmis, yasanmakta olan global kriz
cercevesinde gercege uygun deger yontemine elestiri getirilerek ve kriz ortamina en

uygun degerleme yontemi belirlenmistir.

Bu ¢alismada yerli ve yabanci literatiir taranmais; kitap, tez, makale ve diizenlemeler

incelenmistir.

1.FINANSAL PiYASALAR VE TUREV ARACLAR



1.1.Finansal Piyasalar

Piyasa; italyanca bir kelime olup, Tiirkcede saticilarin mal satmak icin bir araya
geldigi yer, Pazar, arz ve talebin karsilastigi alan anlamina gelmektedir.! Genel

olarak piyasalar, mallarin paraya veya paranin mala doniistiigi yerlerdir.2

Finansal Piyasalar; Bir ekonomide fon talep edenler ile fon arz edenler arasindaki
iletisimi saglayan, fon akimlarini diizenleyen kurumlar ve finansal araglar ile bunlar
diizenleyen hukuki ve idari kurullardan olusan yap1 finansal piyasa olarak
tanimlanir.®> En genis anlamiyla, finansal piyasalar, menkul kiymetlerin degisime
ugradig1 yerler olarak tanimlanabilir. Finansal piyasalarda degisime konu olan
menkul kiymetler, hisse senedi, 6zel sektor tahvilleri, hazine bonolari, devlet
tahvilleri, polige, bono ¢ek vb. degerlerdir. S6z konusu menkul kiymetler, finansal

piyasalar aracihigiyla, arz edenlerden talep edenlere transfer edilir.*

Finansal Piyasalar; Para Piyasasi ve Sermaye Piyasasi olmak {izere iki kisma ayrilir.
Para piyasalari, bir yildan kisa vadeli fon akimlarinin karsilandigi piyasalarken;
Sermaye Piyasalari, bir yildan uzun vadeli fon akimlarinin karsilandigi piyasalar

olarak tanimlanir.

L TDK, (Cevrimigi) http:/tdkterim.gov.tr/bts/?kategori=veritbn&kelimesec=259742 (Erisim Tarihi:
28.02.2009).

2 Ali Ceylan ve Turhan Korkmaz, Sermaye Piyasasi ve Menkul Deger Analizi, istanbul: Motif
Matbaasi, 2004, s.7.

% Erdem Tongug, Para Politikalar: ve Finansal Piyasalar, 2001, (Cevrimigi) http:/www.Gen bilim.
com/content/ view/, 1398/89/, (Erisim Tarihi: 25.02.2009).

*Ceylan ve Korkmaz, a.g.e., s. 7.



http://tdkterim.gov.tr/bts/?kategori=veritbn&kelimesec=259742

1.2.Finansal Varlik ve Finansal Bor¢ Kavram

Finansal arag¢; Bir isletmenin finansal varligi ile diger bir isletmenin finansal
borcunda ya da 6zkaynaga dayali finansal aracinda artisa neden olan herhangi bir

sézlesmedir.5

Finansal Araglari; Finansal Varliklar, Finansal Borglar, Ozkaynaga Dayali Finansal
Araclar ve Tiirev Finansal Araclar bagliklart altinda inceleyebiliriz. Bu c¢alisma

Finansal Varliklar ve Finansal Bor¢lar ¢ergevesinde sekillendirilmistir.6
Finansal varlik; Asagidaki varliklardan herhangi biridir:’

(a) Nakit;

(b) Baska bir isletmenin 6zkaynagina dayali finansal arag;

(c) (i) Baska bir isletmeden nakit ya da baska bir finansal varlik almak igin

veya

(i1) Potansiyel olarak isletmenin lehine olan kosullarda finansal varlik veya borg¢larin

baska bir isletme ile takas edilmesi i¢in diizenlenen sozlesmeden dogan hak; veya
(d) Isletmenin 6zkayna@ina dayal: finansal araciyla 5denecek ya da ddenebilecek olan ve:

(i) Isletmenin degisken sayida 6zkaynagma dayali finansal aracini almak zorunda

oldugu ya da olabilecegi bir tiirev olmayan sézlesme; veya

(ii) Isletmenin belirli sayida 6zkaynagina dayal finansal aracini, belirli bir nakdini ya
da bagka bir finansal varligin1 takas etmesi disindaki sekillerde 6denecek ya da

Odenebilecek bir tiirev sézlesme. Bu amagla, isletmenin 6zkaynagina dayali finansal

® TMSK, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (IFRS/IAS) ile Uyumlu TMS, TMS 32
Finansal Araglar: Sunum, Ankara: Fersa Matbaasi, 2007,p. 11, s. 794.

® Gokhan Cozeli, Finansal Araclar:Finansal Varlik ve Finansal Bor¢lar Degerleme Uygulamalar,
(Cevrimigi) http://paribus.tr.googlepages.com/g_cozeli.pdf, (Erisim Tarihi: 01.03.2009).

"TMSK, a.g.e., s.s. 794-795.



http://paribus.tr.googlepages.com/g_cozeli.pdf

araclar, soz konusu araclarin gelecekte yapilacak tahsilatlar1 ya da teslimatlarina

iliskin s6zlesmeler olarak diizenlenen araglari icermez.

TMS 32 ‘de yapilan finansal varliklar tanimindan da yola ¢ikarak finansal varliklari

su sekilde sualayabiliriz:8

a) Kasa, Banka Mevcutlari, Alinan Cekler, Tahsil Edilecek Kuponlar
b) Hisse senetleri, Riichan Hakki Kuponlari, Muvakkat {Imiihaber, Hisse Senedi ile
Degistirilebilir Tahvil, Kar-Zarara Katilim Belgesi

c¢) Devlet Tahvili, Hazine Bonosu, Varliga Dayali Menkul Kiymetler
d) Ozel Sektor Tahvilleri, Finansman Bonolari, Banka Bonolari vb.
e) Senetli, Senetsiz Ticari Alacaklar

f) Istiraklerden, Bagl Ortakliklardan Alacalar

g) Ortaklardan Alacaklar

h) Bagli Menkul Kiymetler

i) Istirakler

j) Bagli Ortakliklar

k) Hisse Senedi Alim Opsiyonlari

1) Vadeli Islem Sozlesmeleri

Finansal borg; Asagidaki bor¢lardan herhangi biridir:®
(a) (1) Bagka bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilmesi i¢in veya

(ii) Potansiyel olarak isletmenin aleyhine olan kosullarda finansal varlik veya
bor¢larin baska bir igletme ile takas edilmesi i¢in diizenlenen s6zlesmeden dogan

yiikiimliiliik veya

(b) Isletmenin 6zkaynagmna dayal: finansal aractyla 6denecek veya ddenebilecek olan ve:

® Gokhan Cozeli, a.g.e.,
TMSK, a.g.e., s.s. 795-796.



(i) Isletmenin degisken sayida dzkaynagina dayali finansal aracini vermek zorunda

oldugu ya da olabilecegi bir tiirev olmayan s6zlesme veya

(ii) Isletmenin belirli sayida 6zkaynagina dayali finansal aracini, belirli bir nakdini ya
da baska bir finansal varligini takas etmesi disindaki sekillerde 6denecek ya da
O0denebilecek bir tiirev sozlesme. Bu amagla, isletmenin 6zkaynagina dayali finansal
araclar, s6z konusu araclarin gelecekte yapilacak tahsilatlar1 ya da teslimatlarina

iligkin s6zlesmeler olarak diizenlenen araglari icermez.

TMS 32 ‘de yapilan finansal varliklar tanimindan da yola ¢ikarak finansal varliklar

su sekilde s1ralayabiliriz10

a) Bankalara ve finans kurumlarimna olan her tiirlii mali borglar, Alinan Krediler

b) Senede bagli olsun veya olmasin ticari borglar

¢) Miisterilere borglar

d) Ortaklara borglar

e) Bagli ortakliga ve istiraklere borglar

f) Tahvil, Varliga dayali menkul kiymet, ve finansman bonosu gibi menkul kiymete
baglanmis borglar (ihra¢ edilmis menkul kiymetler)

g) lleride 6deme yiikiimliiliigii yaratacak opsiyonlar

h) Odeme taahhiidii doguran tiirev araclar

19 Gokhan Cozeli, a.g.e.,



Asagidaki sekilde finansal araglara ornek teskil edebilecek hesaplar ve bilango

igerisindeki yerleri gé')sterilmektedir:11

Tablo 1. Finansal Araclarin Bilanco Icerisindeki Yeri

31.12..... Tarihli Bilango

Aktif Pasif

FINANSAL VARLIKLAR FINANSAL BORCLAR
Kasa Mali Borglar

Bankalar Ticari Borglar

Alinan Cekler Cikarilan Menkul Kiymetler
Alicilar Mevduatlar(Bankalar i¢in)
Alacak Senetleri

Menkul Kiymetler

Kredi Alacaklar(Bankalar icin)

TUREV FINANSAL ARACLAR

Vadeli Islem Sozlesmeleri(Forward Contracts)
Secimlik Hak Sayilmayan Sozlesmeler (Options Contacts)
Organize Vadeli Islem Sozlesmeleri (Future Contracts)

Vadeli Islem Konu Ticari Mal Sézlesmeleri (Commodity Contracts)

1 \olkan Demir, ISMMO Secilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 Aciklamalar ve
Uygulamalar, Istanbul: Mart Matbaacilik Sanatlar1 Ti¢. Ve San. Limited Sirketi, 2008, s.100.



1.3.Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Béliimlenmesi

39 nolu UMS'ye gore finansal varliklar soyle bsliimlenmistir.*?
a) Isleme faaliyetinden kaynaklanan ve spekiilatif gelir amagli olmayan alacaklar,
b) Vadeye bagl gelir amagli finansal varliklar (tahviller, bonolar, vd.)

C) Spekiilatif gelir amagh finansal varliklar (alim — satim kar1 igin elde bulundurulan

hisse senetleri vb.)

d)Satilabilir diger finansal varliklar (a+b+c'nin disinda kalan diger finansal varliklar).

Finansal borglar ise;™

a) Odeme yiikiimliiliikleri,

b) Sozlesme kaynakli olumsuz farklar olmak iizere iki boliime ayrilir.

1.4.Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Degerlemesi

Finansal varliklarin degerlemesinde maliyet veya cari deger yontemleri

kullanilmaktadir.

Finansal varliklarin boliimlenmesiyle ilgili olarak 1.1.3.'de yer alan Tiirk Parasi

tiirtinden Varhklardan;14

1) at+b'de yer alanlar maliyet degeri ile (amorti edilmis maliyet degeri ile)
2) b+c'de yer alanlar "cari degerle" degerlemeye tabi tutulurlar.

3) Yabanci para tiirlinden olan varliklar da cari degerle degerlenirler.

Finansal borglar ise dénem sonunda asagidaki gibi degerlemeye tabi tutulur.'

12 Remzi Orten ve ipek Orten, Tiirev Finansal Araclar ve Muhasebe Uygulamalari, Ankara: Gazi
Kitabevi, 2001, s.4.

Bage.,sb5.

“age.,ss. 4-5

age.,s5.
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a) Spekiilatif gelir amagl borglar,
b) Tiirev finansal araglar kaynakli borglar,

€) YP tiirtinden finansal borglar "cari degerle",

d) Yukaridaki a+b+c siklarinin disarda kalan finansal borglar "amorti edilmis tarihi"

degerle degerlenir.

1.5.Tiirev Araclarin Tanimi

Mevcut finansal araclarin gilinliin gereksinimlerini karsilayamamasi, 1971 yilinda
Bretton -Wood Sisteminin gékmesi16 , diinya’da cesitli finansal krizlerin yasanmasi,
riski yok etmeyi amaclayan farkli nitelikte finansal araglarin olusmasina neden
olmustur. Tiiretilen bu finansal araclara Tiirev Finansal Araglar denilmistir.

Degeri basgka bir finansal varligin veya malin degerine dogrudan bagli olan finansal
araglar tiirev ara¢ olarak adlandirilmaktadir. Tiirev araglar, dayanak varligin
sahipliginin el degistirmesine gerek olmaksizin, bu varlikla ilgili hak ve
yiikiimliiliiklerin ticaretine imkan saglar. Tiirev araclar, riskten korunma veya getirisi
degisken (6rnegin degisken faizli tahvil) olan araclarin getirisi sabit olan araglarla
(6rnegin sabit faizli tahvil) degistirilmesi amaciyla kullanilabilir. Vadeli islem
(futures) ve opsiyon (options) sdzlesmeleri tiirev araglar arasindadir. Bunun yaninda,

. . . . .. .17
forward ve swap sozlesmeleri de tiirev araglar igerisindedir.

Isletmeler arasi sozlesme ile bir finansal aracin bir veya daha fazla finansal riskini
nakletme amaciyla sarth ya da sartsiz degisim hakki taniyan sozlesmelerdir. En ¢ok

kullanilan tiirev finansal araglar asagida s1ralanm1st1r:18

* Vadeli islem So6zlesmeleri (Forward Contracts)
+ Organize Vadeli Islem Sozlesmeleri (Futures Contracts)

* Vadeli Takas Sozlesmeleri (Swap Contracts)

18Bretton — Wood Sistemi, ( Cevrimigi) http://ansiklopedi.turkcebilgi.com/Bretton_Woods_sistemi
(Erisim Tarihi:04.03.2009).

"V ob Sik¢a Sorulan Sorular, (Cevrimigi) http://www.tekstilmenkul.com/VobSSS.aspx, (Erisim
Tarihi: 01.03.2009).

18 \Volkan Demir, a.g.e., 5.101.
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* Secimlik Hak Saglayan Sozlesmeler (Option Contracts)

* Vadeli isleme Konu Ticari Mal Sozlesmeleri (Commodity Contracts)

Tiirev {iriin veya tiirev finansal ara¢ temelde kredi alma, yabanci para ile borglanma,
satin alinacak mal fiyatindaki artma gibi asil finansal araclarla ilgili fiyat, déviz kuru,
faiz orani riskinden korunmak veya spekiilatif gelir elde etmek amaciyla yaplhr.19

Borglanma maliyetlerinin azaltilmasi, bor¢glanma kapasitesinin artirilmasi, nakit
akislarinin igletme lehine degistirilmesi de tlirev finansal araglarin kapsamina

girmektedir.?

1.6.Tiirev Uriinlerin Boliimlenmesi

Tiirev finansal araclar temelde, spekiilatif gelir amach ve korunma amacli finansal
araglar olmak iizere iki boliime atyrllmaktadlr.21

Korunma amagli tiirev iiriinler ise;?

a- Mevcut alacak ve bor¢larin korunmasi,

b- Belirli bir taahhiidiin korunmasi,

c- Gergeklesmesi olasi bir islemin korunmasi, amaglari i¢in yapilabilir.

-Bor¢lanma kapasitesinin artirilmasi.

-Nakit akiglarinin igletme lehine degistirilmesi de tiirev liriinlerin kapsamina girebilir.

9 Remzi Orten ve ipek Orten, a.g.e., s.5.
2 a.g.e.,s.6.
?lag.e.,s.6.
?2a.g.e.,s.6.
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1.7.Tiirev Uriinlerin Degerlemesi

Spekiilatif gelir amacgh tiirev Uriinler cari degerle degerlenir ve olumlu ve olumsuz

farklar ortay ¢iktig1 dénemin sonug hesaplarina kaydedilir.?®

Tirev finansal araglar isletmelerin kar elde etmek amaciyla ellerinde bulundurduklari
sozlesmeleri ifade ettiginden alim satim amacgli finansal araglar olarak
nitelendirilmesi gereckmektedir. Bu nedenle de degerleme Olgiisii gercege uygun

degerdir.*

1.8.Tiirev Uriinlerin Kullanim Amaclan

Gelismis iilkelerde tiirev iriinlerinin isletmeler tarafindan kullanim amaglarim?®
a) Bor¢lanma maliyetlerinin diisiiriilmesi,

b) Bor¢lanma kapasitesinin arttirilmast,

¢) Net nakit akimlarinin arttirilmast,

d) Mevcut varlik ve yiikiimliiliklerinin riskten korunmasi,

e) Kesin doviz taahhiitlerinin riskten korunmasi,

f) Bagh sirketlerdeki net yatirimlarin riskten korunmasi ve

gl Spekiilasyon olarak 6zetlemek miimkiindiir.

2 age.,s.6.

? Volkan Demir , Oguzhan Bahadir, UFRS(TFRS)’ deki Degerleme Olgiileri Kapsaminda Sirket
Degerlemesinde Defter Degeri Yaklasimu, ( Cevrimici) http://www.denetimnet.net/UserFiles/Doc
uments/ Makaleler /Akademik%20Makaleler/UFRS%20ve%20Defter%20Degeri%20VD-OB.pdf,
(Erisim Tarihi:15.03.2009).

% Miray Muminoglu, Yeni Mali Urunler ve Turkiye’deki Uygulamasi i¢in Yasal Duzenlemeler,
Turkiye Bankalar Birligi Yayinlari, Yayin No:184, Ankara,1994,
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1.9.Tiirev Uriinlerin Cesitleri ve Tanimlar

Tirev iirtinler agagidaki tabloda belirtilen sekilde siniflandirilabilir:

Tablo 2. Tiirev Uriinlerin Cesitleri

TUREV URUNLERIN CESITLERI
YENi NESIL
FORWARD |FUTURE SWAP |OPSiYON |TUREV
FAiz
DOViz DOViz DOViz |DOViz TABANLARI
TICARI FAIZ
MAL . TICARI MAL FAIZ FAiz TAVANLARI
TICARI |HISSE FAIZ
FAIZ FAIZ MAL. SENEDI KUSAKLARI
HISSE SENEDI BORSA FAiz
ENDEKSILI ENDEKSI |KORIDORLARI
FUTURE

1.9.1.Forward So6zlesmeleri

Forward tabanli sozlesmeler. S6zlesmeye konu olan taraflardan birine sdzlesmeye
konu olan ddviz, faiz, ticari mal v.b.g, bir finansal varlig1 sozlesmede belirlenen
gelecekteki belirli bir tarihte ve belirli bir fiyattan satin alma ve diger tarafa da satma

mecburiyeti yiikleyen anlasmalardir.?®

% Dursun Akbulut, Risk Yonetimi ve Finansman Miihendisligi, Bankacilar Dergisi, say1:15, 1995,
s.44,
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Forward islemler (vadeli doviz alim/satimi1 ) Onceden belirlenen bir vadede para
biriminin basgka bir para birimine kars1 islem tarihinde belirlenen bir kur ya da parite

tizerinden alinmasi ya da satilmasi iglemidir. 2t

Bir forward s6zlesme, alic1 ve satici taraflar arasinda yapilan ve asagidaki 6zellikleri

tastyan bir anlagsmadir;

- Sozlesmede Onceden belirlenen ileri bir tarihte, alimi1 ve satimi yapilacak varligin

miktar1 belirtilir.
- Sozlesmede teslim yeri belirtilir.
- Sozlesmede teslim fiyat1 belirtilir.

- Yukaridaki kosullara bagli olarak, saticinin aliciya karsi satim, alicinin saticiya

kars1 alim yiikkimliligi vardir.

- Bazi durumlarda geceklesen kiiciik bir miktar hizmet {icreti disinda, satisin

gercgeklestigi tarihe kadar higbir para el degistirmez.

- Anlagmay1 yapan her iki taraf sdzlesmenin sartlarin1 pazarlik yoluyla belirler.

Bir forward sozlesmesi, sozlesmeye konu olan taraflarin pazarlik giigleri
dogrultusunda yaptiklart karsilikli goriismeleri sonucunda olusan ve satin alan tarafi:
doviz, faiz, ticari mal gibi belli bir finansal varlii, gelecekteki belirli bir tarihte,
sOzlesmenin yapildig: tarihte belirlenen belirli bir fiyattan satin almaya (satani da
satmaya) zorunlu kilan bir anlagsmadir. Forward sozlesmeler onceden belirlenmis
standart sozlesmeler degildir. S6zlesmede s6zlesmeye konu olacak olan finansal
varligin ozellikleri, teslim ve ddemenin yapilacagi tarih, teslim yeri ve yontemi,
miktar1 ve fiyat1 olmak {izere tiim ayrintilar taraflar arasinda yapilacak olan goriisme

sonucunda taraflarin ihtiyaglarina gore serbestge belirlenebilir. Dolayisiyla forward

?" Levend Duransoy, Sevgi Unan ve Erdogan Aslan, Vadeli islem Piyasalari, (Cevrimigi) http:/tsrsb
.org.tr/private /trk /sayil9/ince191.htm, (Erigim Tarihi:30.03.2009) .
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sOzlesmelerin alim-satiminin yapildigi belirli bir borsa yoktur ve bu tiir s6zlesmeler

borsa diginda islem gérmektedir. 28

Forward sozlesmelerinin kapsamina her ¢esit mal ve mal kapsamina giren {irlinler
“doviz, faiz, ticari mal, tarimsal iriinler, sanayi tirilinleri gibi” girer. Forward
s0zlesmesine konu olan varliklarin nitelikleri, miktari, teslim zamani ve yeri iizerinde

herhangi bir sinirlama yok‘cur.29

Forward so6zlesmeler vade sonlarinda sdzlesmenin yapildigi tarihte belirlenen
forward degeri lizerinden gerceklestirilir. Vade siiresi i¢inde gergeklesen cari
fiyatlardaki degisimler dikkate alinmaz. Forward s6zlesmelerde, eger vade sonunda
gerceklesen cari fiyat sozlesmede belirlenmis olan fiyattan yiiksekse sozlesme sahibi
kar eder. Buna prim denir. Eger fiyat diisiikse, s6zlesme daha yiiksek olan s6zlesme
fiyatindan gergeklestirileceginden sdzlesme sahibi zarar eder. Buna da iskonto denir.
Sozlesmeyi satan taraf iginse tami tersi durum séz konusu olmaktadir. Sozlesme
baslangicinda veya siiresince taraflar arasinda herhangi bir nakit akis1 gergeklesmez.
Biitiin nakit akis1 vade sonunda ortaya g¢ikar. Dolayisiyla, sozlesmedeki deger artig
veya azalist ancak vade sonunda ortaya ¢ikmakta ve sdzlesmenin yapildig: tarihteki
cari fiyattan bagimsiz olmaktadir. Forward s6zlesmeler alici ve satici arasinda
dogrudan yapilir. Arada bir aract kurumun bulunmamasi bu tiir sézlesmelerin devrini
zorlastirmakta ve ikincil bir piyasanin olusumunu da miimkiin kilmamaktadir. Ayrica
vade sonunda her iki taraf da yiikiimliiliklerini yerine getirmek zorundadir. Vade
sonunda taraflardan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getirmeme riski olarak tanimlanan
kredi riski agisindan, forward sozlesmeler risk derecesi yiiksek olan sézlesmelerdir”.
Forward piyasalarinda, forward sozlesmelerinden ortaya ¢ikan kazang veya kayiplar
vade sonunda donemin sonug¢ hesaplarina aktarilmaktadir. S6zlesmeye konu olan
taraflar sozlesmede belirtilen varligin vade sonunda olusan cari fiyat1 ile s6zlesme
fiyat1 arasindaki fark kadar 6deme veya tahsilat yaparlar. Forward piyasalar1 agirlikli

olarak doviz, faiz oranlar1 ve ticari mallar i¢in olusmustur.30

%8 Yakup Selvi, a.g.e.,
%(Cevrimigi)http://www.kobifinans.com.tr/tr/bilgi_merkezi/021705/5641(Erisim Tarihi: 24.03.2009).
%0 yakup Selvi, a.g.e.,
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Forward sozlesmelerinde taraflari arbitraj yapanlar, riskten korunmak (hedging)
isteyenler ve spekiilatorler olarak {ice ayirabiliriz. Bir finansal varligi, ucuz fiyatla
islem yapilan piyasalardan satin alinarak, daha yiiksek fiyattan islem goren
piyasalarda satilmasi ile olusan olumlu farka “arbitraj”, islemleri yapana da arbitrajci

denir.®*

Sozlesme kosullarmma uygun olarak, finansal varligi vadesinde, anlasma saglanan

miktar ve fiyat lizerinden satmay1 kabul eden taraftir.

Forward sozlesmelerinde taraflar1 arbitraj yapanlar, riskten korunmak (hedging)
isteyenler ve spekiilatorler olarak iige ayirabiliriz. Bir finansal varligi, ucuz fiyatla
islem yapilan piyasalardan satin alinarak, daha yiiksek fiyattan islem goren
piyasalarda satilmasi ile olusan olumlu farka “arbitraj”, islemleri yapana da arbitrajci

denir.

1.9.1.1.Forward Sozlesme Cesitleri

Forward sozlesmeleri doviz forward s6zlesmeleri, faiz forward sézlesmeleri ve ticari

mal forward sdzlesmeleri olarak tice ayrilir.

1.9.1.1.1.Doviz Forward Sozlesmeleri

Forward doviz islemleri, doviz kuru riskinden korunma yontemleri i¢inde en ¢ok
kullanilan yontem olarak biliniyor. Forward Déviz Kuru Kontrati, Doviz piyasasinda
bir banka ile miisterisi arasinda yapilan ve gelecekte belirlenen bir tarihte, kabul
edilen bir kur iizerinden belirli miktar dovizin, ulusal para karsiliginda alim ve
satimini ongoren S('jzlesmedir?’2

Teknik olarak bir bankanin elinde yabanci para varsa buna bankanin doviz

pozisyonunda olmasi denir. Ddviz riskinin ortadan kaldirilmasma hedging adi

31(Cevrimigi)http://www.kobifinans.com.tr/tr/bilgi_merkezi/021705/5641(Erisim Tarihi: 24.03.2009).
%2 Sadi Uzunoglu, Para ve Diviz Piyasalari, Literatiir Yayinlari, Istanbul 2003, s. 66.

17


http://www.kobifinans.com.tr/tr/bilgi_merkezi/021705/5641

verilmektedir® Bankalarin  doviz riskinden kendilerini korumalarinin bir yolu
ellerindeki dovizleri spot piyasada satmalaridir.Diger bir yol bankalarin vadeli

(forward) piyasaya yijnelmeleridir.e’4

. , .35
Doviz forward sozlesmelert,

* Taraflarin kendi aralarinda yapacaklar1 gériismeler sonunda belirlenen unsurlarin

s0zlesmeye yazilmasi ve imzalanmasi ile yapilir.

* Taraflar gelecekteki kuru sabitlemek ve kur riskinden korunmak igin bu islemi
yapar.

* Dus ticaret islemlerini gergeklestiren taraflar, doviz kurundan kaynaklanan zarardan
kurtulmak i¢in s6zlesmenin yapildig tarihte doviz forward satin alarak vade sonunda
transfer edecegi tutarin karsiligini sabitler.

* Kurumlan bankalar ve brokerlardir.

* Bu kurumlar doviz forward piyasasindaki arz ve talebi dengeleyici yonde islem

gerceklestirirler.

* Bu kurumlarin kari, dovizin alis ve satis kurlar1 arasindaki olumlu farktir.
* Siiresi genellikle 3, 6, 9 ay olabilir.

* Vade sonunda, sézlesmedeki fiyat ile cari fiyat/spot fiyat karsilastirilir. Forward
fiyat, spot fiyattan diisiik ya da fazla olabilir. Forward ve spot kurlarin esit olmasi

halinde ise forward fiyat “diizgiin/flat” gerceklesmis olur.

Forward kurlarda olusan prim ve iskonto, forward islemine konu olan iki ayr1 doviz

% {lker Parasiz, Para Banka ve Finansal Piyasalar, Ezgi Kitabevi, Bursa 2000, s. 539.
34(Cevrimigi)http://www.odevarsivi.com/dosya.asp?islem=gor&dosya_no=108537,(ErisimTarihi:30.
03. 2009).

% (Cevrimigi) http://www.kobifinans.com.tr/tr/bilgi_merkezi/021705/5641, (Erisim Tarihi: 24.03.
2009).
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cinsinin faiz oranlar arasindaki farka esittir. Farkta esitlik varsa piyasalar arasinda
denge saglanmis oldugu igin arbitraj yapmak firsat1 ortadan kalkar. Farkta esitlik yok
ise piyasalar arasinda denge ve arbitraj yapan yatirimci kari iki oran arasindaki farka
esittir. Farkta esitlik yok ise piyasalar arasinda denge saglanamamis oldugundan
yatirimeilar igin arbitraj firsat1 ortaya ¢ikar ve arbitraj yapan yatirimci kari iki oran
arasindaki farka esittir. Ulke iginde faiz oranlar1 diger iilkelerin faiz oranlarina oranla
daha yiiksek olursa, diger iilkeler kapsamina giren iilkelerin parasi forward piyasada
prim yapacaktir. Fakat, iilke i¢indeki faiz oranlar1 diger iilkelerin faiz oranlarindan
diisiikse, ulusal para birimi diger iilkelerin para birimlerine kars1 forward piyasada
prim yapacak ve diger llkeler paralari iskontoya ugrayacaktir. Forward piyasadaki
bu isleyisin nedeni ulusal paralari iilke ekonomilerinin temel gostergesi olmasindan

kaynaklamr.36

Forward kurlar basit tarifi ile iki doviz cinsinin faiz farklarmma dayanan bir
hesaplamadir. Doviz forward soézlesmelerinde kuru belirleyen temel faktorler
finansal varhigin bugiinkii degeri gelecekteki doneme tasima maliyeti elde tutma

getirisidir.%’

1.9.1.1.2.Ticari Mal Forward Sozlesmeleri

Gelecekte belirli bir tarihte, bir mali sozlesmede belirlenen fiyat lizerinden satin
almayr veya satmayr zorunlu kilan so6zlesmelerdir. Ticari mal forward
sOzlesmelerinde, teslim tarihi, teslim yeri, malin miktarr, malin niteligi soézlesme
yapildig1 sirada belirlenir. Bu c¢esit sozlesmelerin taraflari, son kullanicilar, mal
ticareti yapan saticilar ve ireticilerdir. Forward mal sézlesmeleri mal {ireticileri ve
kullanicilant tarafindan degisken fiyat riskini azaltmak ya da ortadan kaldirmak

amaciyla kullanilir. Ticari mal forward sézlesmelerinin borsada alinip satilmamasi,

% (Cevrimigi)http://www.kobifinans.com.tr/tr/bilgi_merkezi/021705/5641(Erisim Tarihi: 24.03.2009).
%7 (Cevrimigi) http://www.kobifinans.com.tr/tr/bilgi_merkezi/021705/5641(Erisim Tarihi:24.03.2009).
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sozlesmeleri likit olmaktan uzaklastirarak, spekiilasyon maksathi kullanimini

azaltmaktadir.*®

1.9.1.1.3.Faiz Forward Sozlesmeleri

Faiz forward sézlesmesi, gelecekte bir bor¢clanma veya yatirim faiz oranini bugiinden
sabitlemeyi miimkiin kilan finansal aragtir. S6zlesme ile taraflar belirli bir tarihteki
piyasa faiz orani ile 6nceden belirlenmis bu oran ile aradaki farki degistirmeyi kabul
etmektedirler. Bir forward orani, satin alindiginda, bugiinden sabitlestirilmis bir
orandan gelecekte bor¢lanma, satilidiginda ise Onceden belirlenmis bir orandan
gercekte ddiing verilmesi kararlagtirilmis olunur.*

Faiz forward sozlesmelerinin {izerine islem yapilmasindaki ana hedef taraflarin
gelecekteki faiz degisimlerine karst korunmadir. Faiz forward sozlesmelerinde
anapara, nominal bir deger olup, fiziksel anlamda degil fakat hesabi anlamda el
degistirme oOzelligine sahiptir. Ayrica, taraflar 6demeyi birbirine yapmaz ancak,
belirli bir siire i¢in, belirli bir tarihte belirlenen vadede ve anapara lizerinde
uygulanacak faiz orami iizerinde anlasarak, vadenin sonunda spot faiz oranlar ile
sozlesmede anlasmaya varillan faiz oranlar1 ile karsilastirilarak, taraflardan biri

digerinin faizlerdeki zararina degisiklik nedeni ile ugradigi zaran telafi eder. 40

Faiz forward sozlesmeleri, gelecekte bir tarihte i¢in tahmini miktarlardaki mevduat
ve kredilerin faizlerini ayn1 noktada tutan sézlesmelerdir. Faiz forward sozlesmesini
satan taraf, faiz oranlarindaki diisiisten kaynaklanan zarara kars1 korunmay1 hedefler.
Faiz forward s6zlesmesini alan taraf ise faiz oranlarinda meydana gelen artigtan

kaynaklanan zarara karsi korunmayi hedeflemektedir. Faiz forward sdzlesmesini

*Forward Sozlesmeleri Nasil Yapihir?, (Cevrimigi) http://www.kobifinans.com.tr/tr/bilgi_merkezi/
021705/5641, (Erisim Tarihi: 24.03.2009).
39
a.g.e.,
“age.,
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satan taraf, faizlerde meydana gelecek artis halinde alictya 6deme yapmasi, faiz

oranlarinin diismesi halinde ise alicidan tahsilat yapmasi gerekir. 4

Faiz forward sozlesmelerinin iizerine islem yapilmasindaki ana hedef, taraflarin
gelecekteki faiz degisimlerine karsi korunmadir. Faiz forward sozlesmelerinde
anapara, nominal bir deger olup, fiziksel anlamda degil, hesabi anlamda el
degistirme Ozelligine sahiptir. Ayrica, taraflar ddemeyi birbirine yapmaz ancak,
belirli bir siire i¢in, belirli bir tarihte belirlenen vadede ve anapara iizerinde
uygulanacak faiz orani {izerinde anlasirlar. Vadenin sonunda spot faiz oranlar ile
sOzlesmede anlagmaya varilan faiz oranlar1 ile karsilastirilarak, taraflardan biri

digerinin faizlerdeki degisiklik nedeni ile ugradig zarari telafi eder.?

Faiz forward sozlesmeleri, gelecekte bir tarihte i¢in tahmini miktarlardaki mevduat
ve kredilerin faizlerini ayni noktada tutan sdzlesmelerdir. Faiz forward s6zlesmesini
satan taraf, faiz oranlarindaki disiisten kaynaklanan zarara karsi korunmay1 hedefler.
Faiz forward sozlesmesini alan taraf ise faiz oranlarinda meydana gelen artistan
kaynaklanan zarara karsi korunmayi1 hedeflemektedir. Faiz forward sdzlesmesini
satan taraf, faizlerde meydana gelecek artis halinde alictya 6deme yapmasi, faiz

oranlarinin diismesi halinde ise alicidan tahsilat yapmasi gerekir.43

1.9.2.Futures Sozlesmeleri

Future islemleri vadeli islem piyasalarinda yapilan en Onemli tlirev piyasa
iiriinlerinden  birisidir.** Tleri tarihli islemler anlamindadir. Belli bir kiymetin
onceden belirlenmis bir fiyattan yine Onceden belirlenmis bir tarihte teslim

edilmesini  Ongodriir. Forward piyasalardan  farki, organize piyasalarda

* Yilmaz Aygiiden, Risk Yénetimi, (Cevrimici) http://www.bilgininadresi.net/Madde/47026/Risk
Y%C3%B6 netimi -, (Erisim Tarihi: 30.03.2009).

“ag.e.,

®ag.e.,

* (Cevrimigi) http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcumall.doc, (Erisim Tarihi: 30.03.2009).
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standartlagtirilmis (bir kontratin miktari, kontratlarin piyasaya cikis tarihleri, marjin
adi altinda bir teminat sistemine sahip olunmasi gibi) kontratlar {izerinden islem
gormesidir. Spekiilatif amagli yapildiginda, teorik olarak sonsuz kar ve zarar ihtimali

vardir.®

Future piyasalar organize piyasalardir. Future sozlesmeleri bu piyasalarda ve bu
piyasalarin garantisi altinda yapilmak zorundadir. Bu durum future sdzlesmesi yapan
insanlara saglanan giivenle bu piyasalardaki islem hacminin artmasini saglamistir.
Future piyasalarinda islem goren ara¢ future so6zlesmesidir. Bir future sd6zlesmesi bir
future borsasinda, gelecekteki belirli bir tarihte, belirli bir malin, hisse senedinin,
bor¢lanma senedinin ya da yabanci paranin belirli bir miktarinin teslimini sarta
baglayan sozlesmelerdir. Future sozlesmelerinin en 6nemli fonksiyonu sézlesme
konusu mallarin fiyatlarindaki diisme veya yiikselme risklerine karsi alici veya

saticty1 korumalaridir. *°

Future Piyasalarin belirli 6zellikleri vardir. Bunlar;*’

e Future piyasalar orgiitlenmis borsalardir.

e Future piyasalarinda yapilan sozlesmeler standartlasmis so6zlesme sartlarina
gore yapilirlar.

e Future piyasalarda islem yapanlar daily settlement ve margin payments
denilen yiikiimliiliiklere baghdir.

e Future piyasalar takas odasi (clearinghouse) denilen organizasyona sahiptir.

Future islemleri {ic amag i¢in yapilirlar; 48

e Korunma Amagh Islemler

“Future, (Cevrimici) http://borsa.terimleri.com/Future.html, (Erisim Tarihi: 30.03.2009).

*® Murad Kayacan, “Sermaye Piyasasi Araclarina Dayali Future ve Option Sézlesmelerinin
Fiyatlamasi, (Cevrimigi) http://209.85.129.132/search?q=cache:aejK3yw3rCwJ:www.baskent.edu.tr
/~gurayk/finpazcumall.doc+%E2%80%9CSermaye+Piyasas%C4%B1+Ara%C3%A7lar%C4%B1na
+Dayal%C4%B1+Future+ve+Option+S%C3%B62z1e%C5%9Fmelerinin+Fiyatlamas%C4%B1&cd=6
&hl=tr&ct=clnk&gl=tr, (Erisim Tarihi: 30.03.2009).

*(Cevrimigi) http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcumall.doc, (Erisim Tarihi: 30.03.2009).

*8 Cetin Ali Dénmez, (Cevrimici) Finansal Vadeli islem Piyasalarina Giris,http://www.vob.org.tr/
VOBPortalTur /docs/cadonmez.pdf, (Erisim Tarihi: 30.03.2009).
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e Spekiilasyon Amagl islemler
e Arbitraj Amach Islemler

1.9.2.1.Future Sozlesme Cesitleri

Forward sozlesmeleri doviz Futures sozlesmeleri, faiz Futures sézlesmeleri Ticari
mal Futures sézlesmeleri ve Hisse Senedi Endeksi Futures S6zlesmeleri olarak dorde

ayrilir.

1.9.2.1.1. Doviz Future Sozlesmeleri

Yabanci paralar hem future piyasalarinda hem de forward piyasalarinda yogun bir
sekilde gelecekteki alim ve satim islemlerine konu olmaktadir. Yabanci paralar ¢ok
eskiden beri forward sozlesmelerine konu olurken 1972 yilindan itibaren Chicago
Emtia Borsasinda (Chicago Merchantile Exchange) Uluslararasi Para Piyasasinin
kurulmasiyla, future sézlesmelerine de konu olmaya basladilar. Yabanci paralarin
konu oldugu future sozlesmelerinin yapilmasindaki temel amag¢ future piyasasinda
hedging denilen, doviz fiyatlarinda gelecekte meydana gelebilecek artislar ya da

yiikselisler nedeniyle is riskini miimkiin oldugunca en aza indirmektir. 49

1.9.2.1.2.Ticari Mal Future Sozlesmeleri

Tarimsal {driinlerin konu oldugu future sozlesmeleri 1850' 1i yillardan beri
yapilmaktadir. Future s6zlesmelerine konu olan tarimsal iirlinlerin en 6nemli 6zelligi
mevsimsel olarak {iretilmeleri ve elde edilecek iirlin miktar1 hakkinda pek cok
belirsizligi beraberlerinde tagimalaridir. Hava sartlar1 iirlin rekoltesi hakkinda en

onemli belirleyicidir. Bunun yaninda ¢iftcilerin iiretim kararlarinin bilinmemesi hasat

* (Cevrimigi) http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcumall.doc, (Erisim Tarihi: 30.03.2009).
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mevsiminde piyasanin alabileceginden ¢ok fazla ya da ¢ok az iiriinlin piyasaya

cikmasina sebep olmaktadir. %0

Yukarida belirtilen nedenlerle tarimsal riin fiyatlar1  bu  belirsizlikten
etkilenmektedir. Hasat mevsiminde tarimsal {irlinlerin nakit piyasa fiyatlar1 diisiik

diizeyde seyretmekte kis doneminde ise en yiiksek seviyesine ¢ikmaktadir. >
Future sézlesmelerine konu olan tarim iiriinleri; *2

- Tahillar (Bugday, arpa, misir, Soya fasulyesi)

- Soya Fasulyesi ve tiriinleri

- Canli hayvan ve hayvan {irlinleri

1.9.2.1.3. Faiz Future Sozlesmeleri

[k faiz future s6zlesmeleri 1975 yilinda yapilmaya baslandi. S6z konusu sdzlesmeler
basarili bir sekilde genisleyerek 1990’ li yillara kadar 800 milyar dolarlik bir
blytikliige ulasti. ABD future piyasasinda yapilan sézlesmelerin tamamina yakin
boliimii Chicago Ticaret Borsasinda ve Chicago Uluslararast Para piyasasinda

yapilmaktadir. >3

1.9.2.1.4.Hisse Senedi Future Sozlesmeleri (Stock Index Futures)

Hisse senetleri future s6zlesmelerine konu olmaya 1980 li yillarda baslad1 ve takip
eden yillarda, future sdzlesmelerinin vazgegilmez araclarindan birisi haline geldi.
Ciinkii  hisse senetleri tlizerinde yatirim yapanlar future soézlesmeler yoluyla

sozkonusu senetlerin fiyatlarinda ileride meydana gelecek dalgalanmalar1 kontrol

0(Cevrimigi) http://turmob.org.tr/yayinlar/sirkuler/s28s2.html#d, (Erisim Tarihi: 30.03.2009).
1
a.g.e.,
Zag.e.,
5 “Options, futures and other derivatives”, John Hull, Prentice Hall, New Jersey 1997, s. 26.
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edebilme imkanima kavusmuslardi. Boylece hisse senetlerine yapilan yatirimlardaki
fiyat dalgalanmalar1 nedeniyle meydana gelebilecek dalgalanmalar1 en alt diizeye

indirebiliyorlardi.

Bir hisse senedi future sdzlesmesi, basitce, bir hisse senedini gelecekte belirli bir
fiyattan alip satma sozlesmesidir. Amerika Birlesik Devletleri'nde hisse senetleri
lizerinden yapilan future sézlesmeleri 4 6nemli hisse senedi borsasi endeksine gore
yapilmaktadir. Bu endeksler Standart and Poors 500, Newyork hisse senedi borsasi,
Sikago Ticaret Borsasi Major Market ve Kansas Ticaret Borsast Value Line

endeksleridir.

1.9.3. Swap Sozlesmeleri

Swap sozlesmeleri, iki tarafin 6demelerini 6nceden belirlenmis kurallar ¢ergevesinde
karsilikl olarak degistirmeleridir™.

Swap islemler, farkli kuruluslarin farkli finansal piyasalardaki farkli kredi
degerliligine bagli olarak, farkli kredi sartlar1 ile karsi1 karsiya kalmalar1 ve bu
farkliliklardan swap islemine taraf olanlardan her birinin yararina olacak sekilde
sonug saglayan islemlerdir.”

Baska bir anlatimla swap anlagmalari; iki taraf arasinda belirli bir siirede, farkl
piyasalarda farkli kredi kosullarina sahip olmalar1 nedeniyle birbirlerinin yararina
olacak sekilde anlagmalaridir.

Swap soOzlesmeleri ile faiz oranlar1 ve doviz kurlart arsinda ortaya ¢ikan
dalgalanmalar1 minimize etmek amaci ile yapilir. Isletmeler kredi kosullarmi
degistirerek farkli kredi olanaklarindan yararlanmay1 goézetirler. Bu yonii ile swap
islemleri, para piyasast olmaktan ¢ok kredi piyasasi 6zelligi tagir.”®

Sirketler faiz riskini 6nlemek, fon akimlarini iyilestirmek, fon giris ve ¢ikis uyumunu

saglamak gibi nedenlerle swap tekniginden yararlanma ihtiyaci duyarlar.57

5 Oztin Akgili¢, Finansal Yonetim, Istanbul: Avciol Basin Yayim, 1998, s. 696.

% Levend Duransoy, Sevgi Unan ve Erdogan Aslan, Vadeli islem Piyasalari, (Cevrimigi) http:/tsrsb
.org.tr/private /trk /sayil9/ince191.htm, (Erisim Tarihi:30.03.2009) .

% Ali Ceylan, Finansal Teknikler, Bursa: Ekin Kitapevi, 2004 , s.s. 150-152.

> Akgiig, a.g.e, s. 696.
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Herhangi bir nedenle belirli bir riskten kurtulmak veya varolan riskin yoniini
degistirmek i¢in yapilmakta olan swap anlasmalar1 taraflarin islemlere yonelik
iradelerini agikga belirttikleri bir sozlesme ile meydana gelir. Swap islemleri
genellikle orta vadeli islemlerdir. Vadenin daha uzun veya kisa olmasi miimkiindiir.

Genelde swap islemleri tek bir vadede geri 6denebilen ana para miktarlarim igerir.”

Swap sozlesmelerinin baslica kullanim nedenleri su sekilde siralanabilir 59
1. Arbitraj, farkli mali piyasalardaki farkli kosullardan yararlanma,

2. Riskten korunma,

3. Kaynak maliyetini en aza indirmek,

4. Alim - satim yolu ile gelir elde etme,

5. Varliklarin karliligini artirmak

2.9.3.1.Swap Cesitleri
iki tarafin 6demelerini 6nceden belirlenmis kurallar ¢ergevesinde karsilikli olarak

degistirmelerini saglayan swap sozlesmeleri ii¢ ¢esittir. Bunlar;

1.9.3.1.1.Doviz Swap’1 Sozlesmeleri

Uluslararas1 finansta kullanilan bu yontem, temelde Amerikan sirketleri ile
Ingiltere’deki sube kuruluslar arasindaki fon transferinden kaynaklanmustir. Tk defa
Banker Trust Co. Tarafindan 1981 Temmuz’unda diizenlenen karsilikli paralarda
sabit faizden degisken faize bor¢ kaydirilirken anaparalar da degistirilerek
uygulanmustir. ®

Para swapi1 da denilen bu swap tiiriinde, diger bir uygulama 6rnegi 1982 yilinda IBM
ile Diinya Bankas:1 arasinda gerceklestirilen ve sabit faizli DM ve Isvigre Franki

bor¢larinin, Diinya Bankasi’nca Euro bond ihra¢ edilerek saglanan US Dolar borcu

. . e 1
ile swap edilmesini i¢eren anlagsma olmustur.®

% Levend Duransoy, Sevgi Unan ve Erdogan Aslan, a.g.e.,

% Akgiig, a.g.e, s. 696.697

% Ceylan, a.g.e., 5.187.

61 Nurgiil Chambers, Tiirev Piyasalar, Istanbul: Avciol Basim, 1998, s.
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Doviz swap1 temelde iki tarafin iki ayr1 para birimi lizerinden mevcut ya da alacagi
tahmin edilen borglarin1 veya alacaklarin1 degistirmeye razi olmalar seklinde
tanimlanabilmektedir. Bu durumda birinci taraf karsi tarafin bor¢larini 6derken diger
taraf da bu tarafin borglarin1 6demektedir.

Diger bir tanimla da doviz swapi, genellikle anapara ddemelerini iceren dnceden
belirlenmis kurallar ve stireler i¢inde iki tarafin belirli miktarda iki farkli para
birimini degis-tokus etme ve belli bir vade sonunda geri almasi konusunda
anlagsmaya vardiklar1 bir mali islemdirGZ. Islem ii¢ asamali bir siirecten olusmaktadur.
Ik asamada, iki taraf anaparalari anlastiklari kur iizerinden degistirmektedirler.
Ikinci asamada, faizlerin swap siiresi iginde periyodik olarak 6denmesi (ya da
degistirilmesi) yapilmaktadir. Ugiincii asamada ise, taraflar vade sonunda
anaparalarini birbirlerine iade etmektedirler. 63

Doviz swaplarinin genel kullanim amaglari ise asagidaki gibi ifade edilebilir®

* Bazi kurum ve kuruluslar bor¢ ve alacaklarindan dolayr yabanci para akisi
sorunuyla kars1 karsiya kalabilmektedirler. Bir para biriminin uzun dénemli riskini
minimum kilabilmek ya da azaltmak i¢in ayni para biriminden karsit olarak para
akist saglamak gerekmektedir. Doviz swaplari iste bu para akislarinin saglanmasinda

firmaya yardime1 olarak doviz riski yonetimi saglamaktadir. %

* DOviz swapt herhangi bir para biriminden saglanan fonun istenilen para birimine
doniistiiriilmesini saglar. Ayrica borglular bu sayede fon maliyetlerini diisiirerek

diisiik fon temin edebilmektedirler.

* Bazi tilkelerde tahvil piyasalarindan borglanmalari artirmak isteyenlere karsi yasal
sinirlar bulunabilmektedir. Bu tip sinirlamalarla doviz swap istenilen para birimine

kolayca degistirilebilmektedir.

%2 Harun Bal, Uluslararasi Finansman Dis Bor¢ Yénetimi ve Tiirkiye, Tiirkiye Bankalar Birligi,
(Cevrimigi) http://kutuphane.tbmm.gov.tr:8088/2001/200103108.pdf (Erisim Tarihi: 30.03.2009).

%3 (Cevrimigi) http://www.esef.gazi.edu.tr/html/yayinlar/12_pdf/12_2.pdf,(Erisim Tarihi: 25.03.2009).
% Muhsin Mengiitiirk, International Finance, Istanbul: Literatiir Yayimncilik, 2. Baski, 1995, s.110.
% Halil Seyidoglu, Uluslararasi Finans, Istanbul: Giizem Yayinlar1, 1997, s.306.
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 Uluslararas: subelere sahip firmalar subelerdeki atil fonlari kullanmak amaciyla

doviz swaplar1 kullanabilmektedir.

1.9.3.1.2.Faiz Swap (Interest Rate Swap)

Faiz swap islemleri, kredi degerliligi farkli iki firmanin ayni tutarda fakat faiz
kosullart degisik olan i¢ borglarinin gerektirdigi 6demeleri belli bir siirede
degistirmelerinden olusmaktadir. Faiz swap islemi, sabit faizi degisken faize,
degisken faizi sabit faize, liboru prime rate’e veya prime rate’i libora g¢evirmek
seklinde, faiz Odemelerinin niteligini degistirerek bor¢ Odemelerinin yapisini
degistirme islemine denir.®

Basit sekli ile faiz oran1 swapi, kredi degerliligi farkl: iki firma arasindaki ayn1 ya da
es tutarda, fakat faiz kosullar1 degisik olan borclarinin gerektirdigi faiz 6demlerini

belli siire degistirmeleri seklinde yapilmaktadir®’

Diger bir ifadeyle de sabit faizi degiskene, degisken faizi sabite; Libor’u Prime
Rate’e veya Prime Rate’i Libor’a g¢evirmek seklinde, faiz 6demelerinin niteligini

degistirerek, bor¢ demelerinin yapisinin degistirilmesi islemidir. %

Genelde ayn1 veya es degerli tutarlar ile ayn1 vadedeki borglarin faizleri degistirilmek
suretiyle faiz swap1 yapilmaktadir. Faiz swapini para swapindan ayiran en 6nemli
farklilik, faiz swapinda anaparanin ne baglangicta ne de vade sonunda
degistirilmemesidir. Sadece faizler karsilikli olarak degistirilmekte ve bdylece risk de
sadece faiz 6demeleri ile sinirlandirilabilmektedir. Faiz swapinin para swapina gore
uluslararasi piyasada daha ¢ok ragbet gormesinin nedeni de budur®

Genellikle gelismekte olan iilkeler kredi bulmakta zorlanmaktadirlar. Ote yandan,

kredibilitesi yliksek olan banka ve igletmeler ise portfoylerine esneklik kazandirmak

% Levend Duransoy, Sevgi Unan ve Erdogan Aslan, a.g.e.,

57 Al Ceylan, Finansal Teknikler, Ugiincii Baski, Bursa :Elin Yaynlar1, 1998, s. 180.

% http://www.esef.gazi.edu.tr/html/yayinlar/12_pdf/12_2.pdf 01.04.2009

% Leyla Norman, “Finansal Risk Y&netimi Igerisinde Swap, Finansal Niteligi, Muhasebelestirilmesi
ve Tiirkiye Uygulamasi1”, G.U. Sos. Bil. Enst., Yayimlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Ankara,1998.
s.41
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icin degisken faizli kredileri tercih etmektedirler. Kredibilitesi diisiik olan igletmeler
ise temin ettikleri degisken faizli kredileri kredibilitesi yiiksek olan isletmelerin sabit

faizli kredileriyle swap edebilmektedirler. ™

Faiz oran1 swapi’nin gelismesinin bir diger nedeni de merkez bankalarinin diger
bankalar1 kisa vadeli mevduatla fon temin etmek yerine, degisken faiz oranli ve uzun
vadeli fonetmeye yoneltmeleridir. Diger yandan girisimciler de baska tilkelerdeki
para piyasalarinda yapilan yatirimlardan, daha yiliksek getiri beklediklerinde o

iilkelerde swap yapmaktadirlar.”

1.9.3.1.3.Ticari Mal Swap (Commodity Swap)

Mal swap islemleri iki taraf arasinda belirli bir miktar malin sabit ve degisken
fiyatlarinin belirli bir zaman siirecinde degistirilmesine yonelik anlasmaya denir. Mal

swaplar altin, petrol, bakir, aliminyum ve nikelin swap islemlerinde kullanilmasidir’

1.9.4.0psiyon Sozlesmeleri

Modern anlamda opsiyon soézlesmeleri, ilk olarak 19. yilizyilda tezgah ({isti
piyasalarda hisse senetleri iizerine alim ve satim hakki saglamak iizere

diizenlenmistir.”®

Finansal opsiyon alici ve saticit arasinda yapilan bir anlagsmadir. Bu anlasmayla
opsiyonu satin alan taraf, alici, belli bir fiyat {izerinden opsiyon konusu varligi alma
veya satma hakkina sahiptir. Diger taraftan satici, alici talep ettiginde onceden

anlasilan fiyat iizerinden varligl teslim etme yiikiimliiliglinii iistlenir. Burada soz

"0 http://www.esef.gazi.edu.tr/html/yayinlar/12_pdf/12_2.pdf 01.04.2009

™ http://www.esef.gazi.edu.tr/html/yayinlar/12_pdf/12_2.pdf 01.04.2009

"2 Levend Duransoy, Sevgi Unan ve Erdogan Aslan, a.g.e.,

" IMKB, Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, 18. Basim, istanbul: IMKB
Yayinlari, 2003, s. 471.
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konusu olan varliklar halihazirda finansal piyasalarda standart olarak dolasimda
bulunan hisse senedi, tahvil, hazine bonosu, yabanci para ve faizin yani sira emtia
olarak siralanabilir.”

Opsiyon, tercih, se¢cim anlamina geliyor.75 Finans dilinde ise mal, doviz, menkul
kiymet, gibi bir varlig1 belirli bir siirede, sabit bir fiyattan satin alma ve satma hakki
veren araglar olarak tanlmlamlyorl'clr.76 Opsiyon sahibi belli bir prim karsiliginda satin
aldig1 opsiyon sdzlesmesini, sozlesmede belirlenen siire i¢inde veya sonunda
kullanma hakkina sahip oluyor. Vade sonunda opsiyon sahibinin opsiyonu kullanma
zorunlulugu bulunmuyor. Opsiyon alicis1 bu hakkini vade sonunda kullanmaktan
vazgegebiliyor. Ancak bu durumda 6dedigi primi karsi taraftan talep edemiyor.
Opsiyon sozlesmeleri yerine getirilme tarihleri agisindan ise ikiye ayrilirlar.

Avrupa Opsiyonu, sadece vadesinde yerine getirilebilirken, Amerikan Opsiyonu
vadesinden once herhangi bir tarihte yerine getirilebilir.

Opsiyon sozlesmeleri giiniimiizde hem organize borsalarda hem de tezgahiistii

piyasalarda islem gortirler.

1.9.4.1. Opsiyon Cesitleri

Satin alan tarafa belli bir fiyat {izerinden opsiyon konusu varlig1 alma veya satma

hakki verme 6zelligiyle bilinen opsiyonlar bese ayrilir. Bunlar;

1.9.4.1.1. Doviz Opsiyonu Sozlesmeleri

Doviz opsiyonlari, alici ve satici arasinda yapilan kontrat geregi, opsiyon alicisina bir
dovizi diger bir doviz karsiliginda belirli bir siire i¢inde dnceden belirlenen bir fiyat
ve tutar lizerinden alma veya satma hakki veren doviz islemleridir. Opsiyonlarda
s6zkonusu dovizi alma veya satma hakkini kullanmak (opsiyonu uygulamak),

kontrat1 satin alan tarafa aittir. Opsiyon kontrat1 alan taraf, ilgili dovizi ileride alma

" Nurgiil Chambers, Ger¢ek Optiyonlarn Tanim ve Ozellikleri, (Cevrimici) http://www.bilge
yatirimci.com/nurgul_chambers, (Erisim Tarihi: 25.03.2009).

>(Cevrimigi) http://arsiv.sabah.com.tr/2006/06/16/eko103.html, (Erisim Tarihi: 20.03.2009).

"® Sadi Uzunoglu,, Yeni Finansman Teknikleri, Gelistirilmis 2. Baski, Strata Yaynlari,
Istanbul, 1998, s.52.
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veya satma hakkini satin almakta ve bu hak, aliciya opsiyonu uygulama veya

uygulamama esnekligini sag“glatmaktadlr.77

Alic1 opsiyon islemine girmekle ileri tarihteki doviz kurunu bugiinden garanti
etmektedir. Ancak bu kur, o tarihteki cari piyasa kuruna (pesin kura) kiyasla kendisi
acisindan avantajli degilse, opsiyonu uygulamayacaktir. Opsiyonlarda islemin
gergeklestirilmesi zorunlu olmadigindan, alict boyle bir hak karsiliginda opsiyonu

uygulasin veya uygulamasin, saticiya baslangicta belli bir prim 6demektedir 8

Doéviz opsiyonu ,bir miktar belirli tiir parayr bir digeriyle belirlenmis fiyattan ve
gelecekte belirlenmis zamanda alim(call opsiyonu) veya satim(put opsiyonu) hakki

verir.-zorunluluk degildir.”
Déviz opsiyonlari belli bagh dovizler iizerinden satilirlar.®

Doévizi konu alan opsiyon islemleri, elverisli kur dalgalanmalarindan dogacak kar
imkanlarindan vazge¢gmek zorunda kalinmaksizin, oOzellikle olumsuz kur
dalgalanmalarindan kaynaklanan riski sinirlandirmaktadir. Doviz  opsiyonlari,
ABD’ye nazaran Avrupa’da daha biiyilk gelisim kaydetmistir. Bunun sebebi,
Avrupali isletmelerin diriinlerini sunduklar1 pazarlarin nispeten kiiciikk olmasi ve
tilkeler arasinda farkli para birimleri lizerinden yapilan ticaretin biiylik 6nem arz
etmesi nedeniyle bu isletmelerin doviz kurlarindaki dalgalanmalardan biiyiik dl¢iide

etkilenmesidir.®*

" DC Gardner, Currency Options, DC Gardner Workbook, (Cevrimigi) http://www.isletme.
istanbul.edu.tr/surekli_yayinlar/dergiler/nisan2000/3.htm (Erisim Tarihi:20.02.2009).

78 (Cevrimigi) http://www.isletme. istanbul.edu.tr/surekli_yayinlar/dergiler/nisan2000/3.htm (Erisim
Tarihi:20.02.2009).

" Déviz Opsiyonlarmin Temeli, (Cevrimigi) Miiriivet Ayoglu, http://80.251.40.59/politics.ankara.
edu.tr/karatepe/ , (Erigim Tarihi:06.04.2009).

8 Fulya Alpan, Orneklerle Futures Anlasmalar ve Opsiyonlar, istanbul: Literatiir Yaymncilik, 1999,
S.166.

8 jlker Osman Akalin, Hisse Senesi Uzerine Opsiyon Sozlesmeleri ve Tiirkiye Uygulamas: Yiiksek
Lisans Tezi, Marmara Universitesi, 2006, s.21.
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Doviz opsiyonlar finansal risk yonetiminde en fazla kullanilan araglarin basinda
gelmektedir. Ozellikle bankalar, ihracatgilar, ithalatgilar ve dis miiteahhitler bu araca

sikca basvurmaktadlr.82

Bir doviz opsiyonunun iki tarafi vardir.-opsiyon alicist ve opsiyon saticisi-. Opsiyon
alicisi, prim adi verilen kararlastirilmis fiyattan, opsiyon saticisinin satmay1 tahahhiit
ettigi belli bir miktar yabanci paray1r opsiyon saticisindan satin alabilir. Opsiyon
sadece vade tarihine kadar vardir. Bir paranin alinabilecegi veya satilabilecegi oran

opsiyonun sartlarindan biridir ve kullanim fiyati adin1 alir.®

Bu opsiyon ¢esidinde sozlesmeye konu kiymet yabanci para birimidir. Opsiyonu
satin alan taraf sozlesmede belirtilen dovizi onceden belirlenmis fiyat iizerinden
vade sonunda (veya vade siiresince) alma veya satma hakkina sahip olmaktadir.
Doviz opsiyonlari doviz riskini bertaraf etmek (veya azaltmak) veya fiyat

hareketlerinden faydalanarak kar etmek amaciyla kullanilmaktadir.®*

Yabanci para cinsinden geliri (veya gideri) olan bir yatirimci1 doviz pozisyonundan
kaynaklanan riski azaltmak i¢in doviz iizerine yazilan opsiyon sodzlesmelerinde
islem yapmak isteyecektir. Ornegin 3 ay sonra Amerikan Dolar1 cinsinden ihracat
geliri bekleyen ihracat¢1t firma Amerikan dolarinin deger kaybetmesinden
kaynaklanan riski minimize etmek istiyorsa put opsiyonu alacaktir. Dolar deger
kaybederse firma put opsiyonunu kullanacak ve ihracattan gelecek dolarlari
opsiyonu yazan tarafa anlagtig1 yiiksek fiyattan satacaktir. Dolarin degeri yiikselirse
de opsiyonu kullanmayacak, 6dedigi prim kadar zarar etmeyi goze alacak, ancak

diger taraftan elindeki dolarlar1 spot piyasada daha yiiksek fiyattan satabilecektir. 8

82 {smail Kirca, Hukuki Yoniiyle Borsa Opsiyon Islemleri, Ankara: Banka ve Ticaret Hukuku
Arastirma Enstitiisii — Tiirkiye Is Bankas1 Vakfi — Hukuk Fakiiltesi, 2000, s.s. 41-42

8 Miiriivet Ayoglu,, a.g.e.,

84(Cevrimigi) http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcarsambal2.doc, (Erisim Tarihi: 06.04.2009).
8 Ansbacher, M. G., The New Options Market. New York: Walker and Company , (Cevrimigi)
http://209.85.229.132/search?q=cache:j2A--cAcLMOJ:www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcarsamba
12.doc+Ansbacher,+M.+G.+(1997).+The+New+Options+Market.+New+Y ork:+Walker+and+Compa
ny&cd=1&hl=tr&ct=clnk&gl=tr, (Erisim Tarihi: 06.03.2009).
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Herhangi bir doviz pozisyonu olmamakla beraber dovizdeki fiyat hareketlerinden

faydalanmak isteyen spekiilatorler de déviz opsiyonlarina ilgi gostermektedirler.®

Doviz opsiyonun genel tanimi konu alinan dovizleri, s6zlesme biyiikligii, vade
tarihi, kullanim fiyatini igerir. Bir baska onemli noktada alim veya satim opsiyonu
oldugudur. Kullanimdaki opsiyonlar1 iki tiirti vardir. Amerikan opsiyonu ve Avrupa
opsiyonu. Amerikan opsiyonu, vade tarihinden Once kullanilabilmesine ragmen,
Avrupa opsiyonu sadece vade tarihinde kullanilabilir. Doviz opsiyonlart iki sekilde
kote edilebilir. Amerikan kotasyon sartlarinda, bir birim yabanci para US dolari
acisindan(sartlarinda) kote edilir. Avrupa kotasyon sartlarinda bir dolar yabanci para
birimi sartlarinda kote edilir. Ayn1 mantik dolarin para birimlerinden biri olmadig:
durumlara da uygulanabilir. Herhangi bir para birimi digerinin sartlarinda kote
edilebilir.”’

Déviz opsiyonlar1 (Amerikan dolarma karst Avustralya dolan, Ingiliz sterlini,
Kanada dolari, Alman marki, Japon yeni, Fransiz frangi, Isvigre frang1 ve Avrupa

para birimi opsiyonlari ile Alman marki-Japon yeni opsiyonu)®®

1.9.4.1.2. Faiz Opsiyonu Sozlesmeleri

Faiz opsiyonlarinda sozlesmeye konu olan deger faiz oranidir. Faiz call
opsiyonlarinda sézlesmede yazan oran lizerinden bor¢ alma hakki elde edilmektedir.
Put opsiyonlarinda ise sozlesmeyi elinde tutan taraf tasarrufunu sabit bir minimum

orandan degerlendirme imkanini garan‘[ilemek‘[edir.89

Faiz geliri getiren menkul kiymetlere dayali opsiyonlar ise, piyasada fiziken dolasan,

hazine bonosu, devlet tahvili gibi faiz getirisi olan bor¢lanma senetlerini konu alan

8 (Cevrimigi) http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcarsambal2.doc, (Erisim Tarihi: 06.04.2009).
¥ Miiriivet Ayoglu,, a.g.e.,

% age.,

8 (Cevrimigi) http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcarsambal2.doc, (Erisim Tarihi: 06.04.2009).
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ve bu tiir bir senedini 6nceden kararlastirilan fiyat karsiliginda vadede veya vade

kadar olan siire igerisinde satin alma / satma hakk1 veren opsiyonlardlr.90

Faiz opsiyonlari, genellikle, devlet tahvili, hazine bonosu ve Eurodolar gelecek
sOzlesmeleri iizerine yazilmaktadir. Gelecek sozlesmesi {izerine diizenlenen
opsiyonlar, sahibine, belirli bir futures sézlesmesini satin alma veya satma hakki
veren opsiyonlardir. Bu opsiyonlarda, gelecek sézlesme fiyati, opsiyonun kullanim

fiyat1 olarak kullanilir.™*

Faiz opsiyonlan (Hazine kagitlari, banka kisa vadeli mevduat oranlari,...). Faiz

tavanlari, faiz tabanlari, faiz kusaklari, faiz koridorlar1.%

1.9.4.1.3. Hisse Senedi Opsiyon Sozlesmeleri

Hisse senedi opsiyonlari, sahibine, s6zlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan
stire igerisinde opsiyona konu teskil eden hisse senetlerini sézlesmede belirtilen fiyat
tizerinden ve belirtilen miktarda satin alma veya satma hakk1 veren opsiyon tiirtidiir.
Kisaca, hisse senedi opsiyonunda opsiyon sdzlesmesine konu olan varlik, hisse

senedidir.®®

Bir opsiyon sozlesmesi almak isteyen kisi, opsiyon saticisina prim adi verilen belli
bir fiyat dder. Organize piyasalarda primler, tek bir hisse senedi iizerinden yapilmis

opsiyon bazinda kote edilirler.”

Hisse senedi iizerine opsiyonlar hisse senetleri fiyat hareketlerinden ve hisse senedi

piyasalarindaki genel dalgalanmalardan faydalanmak {izere firsatlar sunmaktadir.

Bu firsatlar bir kag farkli sekilde kullanilabilir;®

% {smail Kirca, a.g.e., s.42.

o1 (Cevrimigi) http://www.erolonder.com/SPK/konular/SPK%205UY .doc, (Erisim Tarihi:06.04.2009).
%2 (Cevrimigi)http://www.nuveforum.net/7 1 6-iktisat-bolumu/84336-opsiyonlar/(Erigim Tarihi: 03.03.
2009).

% {smail Kirca, a.g.e., 5.36.

%2 IMKB Vadeli Islemler Piyasas1 Miidiirliigii Calisma Grubu, Sermaye Piyasasi Araclarina
Dayal “Future” ve “Option” Sozlesmelerinin Fiyatlamasi, Istanbul: IMKB Yayinlari, 1995, s.44.
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. Hisse senedi fiyatinda ortaya cikabilecek diistlise karsilik giivence olarak,
. Belli bir hisse senedi iizerinden gelir elde etmek,

o Dogrudan spekiilasyon yapmak.

1978 yilinda Avrupa’da, biri Ingiltere’de digeri Hollanda’da olmak iizere hisse
senetleri iizerine iki tane opsiyon piyasasit mevcut iken buglin hemen hemen tiim

Avrupa llkelerinde s6z konusu piyasalar aktif olarak faaliyet gt')stermektedir.96

Hisse senedi opsiyonlar1 (Chicago Board Options Exchange, Chicago Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock
Exchange, American Stock Exchange, NASDAQ, London Stock Exchange,
European Options Exchange, Frankfurt Borse, Paris Bourse, Sydney Stock
Exchange, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange,..) ABD'de opsiyon
piyasalarinda en ¢ok islem goren hisse senetleri IBM, Kodak ve General Motors'

dur.”’

1.9.4.1.4.Borsa Endeksi Opsiyon Sozlesmeleri

Endeks opsiyonlari, borsalardaki genel fiyat hareketlerinden yararlanmay1 amaclayan
bir opsiyon tiiriidiir. Endeks opsiyonlarinin konusu, fiziki olarak mevcut olmayan,
salt fiktif bir wvarlik niteligindeki endekstir. Bu 06zelligi nedeniyle endeks
opsiyonlarinda fiziki teslimat miimkiin olmadigindan tek secenek olarak nakdi
mutabakat yontemine basvurulur. Nakdi mutabakat halinde 6denecek paranin miktari
ise, endeks opsiyonunun kullanildig: giindeki borsa tarafindan belirlenen fiyat: ile
opsiyonun kullanim fiyat1 arasindaki farktan olusur. Endeks opsiyonlar1 6zellikle risk
yonetiminde basvurulan bir yontemdir. Yatirimcilar, piyasadaki dalgalanmalarin
yoniine iligkin beklentilerine goére alim yada satim opsiyonu almak ve tahminleri

tuttugunda opsiyonlarmi kullanmak suretiyle hem hisse senedi piyasasindaki

% {lker Osman Akalin, a.g.e., s.19.

% IMKB Vadeli islemler Piyasas: Miidiirliigii Calisma Grubu, a.g.e., s.s. 46-47.

%7 (Cevrimigi) http://www.nuveforum.net/716-iktisat-bolumu/84336-opsiyonlar/ (Erisim Tarihi: 03.03.
2009.)

35


http://www.nuveforum.net/716-iktisat-bolumu/84336-opsiyonlar/

pozisyonlarini piyasa risklerinden koruyabilir, hemde hisse senedi piyasasindaki kisa

siireli gelismelerden istifa edebilirler.”®

Bir portfoyii piyasadaki olumsuz gelismelere karsi korumak igin yatirimer satim
opsiyonu satin alir. Hisse senetlerinin piyasa degeri ve buna bagli olarak hisse senedi
endeksi diiserse satim opsiyonunun fiyat1 yiikselir ve eldeki satim opsiyonunun

satilmasiyla yatirimei kaybini karsllay'clbilir.99

1.9.4.1.5. Future Opsiyon Sozlesmeleri

Vadeli opsiyonlar, belirli 6zellikler tasiyan bir vadeli islemi, opsiyon sézlesmesinin
vadesi geldiginde veya vadeye kadar olan siire icerisinde sozlesmede belirtilen
miktar ve fiyattan satin alma yada satma hakki veren opsiyon tiiriidiir. Diger bir
deyisle opsiyona konu olan varlik ger¢ek anlamda bir fiziki mal, finansal ara¢ veya
endeks olmayip, vadeli islem so6zlesmelerinin kendisidir. Vadeli opsiyonlarda,
opsiyon hakkinin kullanilmasi durumunda, vadeli islem hesabina yapilacak bir
kayitla gerceklesen vadeli islem sozlesmesi satilir veya satin alinir ve bununla
opsiyon hakki son bulur. Vadeli islem sozlesmesine konu varlik ise, ancak bu
sOzlesmenin vadesinin gelmesi halinde teslim edilir yada nakdi uzlasma ydntemine

100
bagvurulur.

Bu tiir opsiyonlarda opsiyon sahibinin amaci, piyasada meydana gelmesi muhtemel
olumsuz gelismelerden korunmak i¢in opsiyon konusu vadeli islemi satin almak yada
satmaktan c¢ok, vadeli islemin piyasa fiyatinda meydana gelecek degismelerden

yararlanmak suretiyle spekiilatif kar elde etmektir.%*

Futures opsiyonlan (Devlet tahvili, Eurodollar, endeks, misir, seker, ham petrol, altin,

Japon yeni, Alman marki, faiz futures opsiyonlan)'®

% {lker Osman Akalin, a.g.e., s.20.

% {smail Kirca, a.g.e., s.42-43.

190 {lker Osman Akalin, a.g.e., s.22.

101 {smail Kirca, a.g.e., 5.44-45.
192(Cevrimigi)http://www.nuveforum.net/716-iktisat-bolumu/84336-opsiyonlar/, (Erisim Tarihi:03.03.
2009).
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1.9.5.Yeni Nesil Tiirev Araclar

Piyasalarin ihtiyaglar1 dogrultusunda opsiyon ve swap sozlesmelerinin degisik
kullanim sekillerini kapsamina alan yeni tlirev irilinler ortaya ¢ikmistir. Bunlardan
opsiyonlarla ilgili olanlar1 faiz oranlarindaki degisikligin neden olabilecegi risklerden
korunmak amaci ile gelistirilmis Faiz Tavani (Caps), Faiz Tabani (Floors), Faiz
Kusaklar1 (Collars) ve Faiz Koridorlar1 (Corridors) gibi yeni tiirev araglardir.96 Bu
finansal {irlinlerden yararlanan isletmeler kisa vadili kaynaklar ile finanse
edilebilecek orta vadeli islemlerinde faiz oranlarinda ortaya c¢ikan degismelerin

etkilerinden korunabilirler.X%®

1.9.5.1. Yeni Nesil Tiirev Cesitleri
Yeni nesil tiirevleri asagida belirtildigi gibi siniflandirabiliriz.

1.9.5.1.1. Faiz Tavanlari

Odenecek bir faiz borcuna sinirlama getirilmesi amaci ile 1984 yilindan itibaren
kullanilmaya baslandi. Tezgahiistii faiz opsiyon {irlinii olan faiz tavanlarini (caps)
satin alan taraf bunu satan bankaya bir prim 6demek sureti ile mevcut degisken faizli
bir borcunun ileriye yonelik faiz 6demelerine veya ileride alinmasi diisiiniilen bir
kredinin faiz oranina bir iist sinir getirebiliyor. 1% Aslinda caps’ler borcun faiz 6deme
tarihlerine denk gelen bir Avrupa tipi call opsiyonlar dizisi olarak

tanimlanmaktadir.®

Faizlerin kendi lehine degismesi durumunda cap’i satin alan opsiyonu

kullanabilecegi gibi vazge¢me hakkina da sahip oluyor. Bu islemde anaparanin el

193 Timugin Bozkurt, Finansal Araglarin Muhasebelestirilmesinin 32 ve 39 no’lu Uluslar arasi
Finansal Raporlama Standartlar1 A¢isindan incelenmesi, Marmara Universitesi, Yiiksek Lisans
Tezi, 2006, s.43.

104 Sadi Uzunoglu, Para ve Déviz Piyasalari, 1. Basim, Strata Training & Consulting, Istanbul, 2000,
S. 106.

195 fhsan Ersan, Finansal Tiirevler Futures & Options & Swaps, 3. Basim, Literatiir Yayinlari
No:18, Istanbul, Ocak 2003, s.186.
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degistirmesi s6z konusu degildir. S6zlesme sonunda nakit 6deme yapilarak faiz
garantisi saglaniyor. Caps anlagmalari ile satic1 belli bir siire ya da tiim vade boyunca
faiz oraninin kararlastirilan iist smir1 agsmasi durumunda aradaki farki belirlenen
donemlerde aliciya 6diiyor. Bu donemler genellikle aylik, 3 aylik ve 6 aylik siireler
olarak belirlenmektedir.99 Alici ise bu anlagmaya karsilik baslangicta satici tarafa
belli bir miktar prim 6demesinde bulunuyor. Degisken faiz ile borg¢lanan isletmeler,
faizlerdeki degismelerin sik oldugu donemlerde, faiz oranlarmin ylikselecegi
disiincesi ile riski azaltmak i¢in cap soOzlesmelerini yapma geregi

106
0

duymaktadirlar.10 Ozellikle uzun vadeli degisken faizli borglanmalarda

isletmelerin caps anlasmalarina gereksinimleri artmaktadir.'®’

Cap’ler belirli bir referans faiz oran tizerine yazilirlar. Bu faiz oranlarinin dayandigi
cesitli endeksler mevcuttur. Bu endeksler, LIBOR, hazine bonolari, finansman
bonolar1 gibi gesitli araclar olabilir. Bu s6zlesmelerin vadeleri 3 aydan baglayip 12

yila kadar uzayabilmektedilr.108

Bu tip sozlesmeleri, igletmeler, bankalar ile, banka disindaki finans kurumlar ile,
finansal aracilar ile ya da diger isletmeler ile yapabilirler. Bankalar caps primi igin

¢ift fiyat kote ederler.’®®

Bunlardan diisiik olan1 bankalarin miisterilerden alacagi
fiyat1 yiiksek olani ise bankalarin miisterilere satacag: fiyati1 gosterir, banka aradaki

fark kadar kar elde eder.

Caps ile isletme, kredinin vadesi i¢inde faiz oranlarindaki artisa karsi bir smnir
getirmis, buna karsilik da belirli bir miktar prim 6demis olmaktadir. Kredinin
vadesinde faiz oranmin sinirt asmadigr durumda, banka, isletmeye herhangi bir
O0demede bulunmaz ancak isletme bankaya primi 6demeye devam eder. Caps

anlagmalar1 bir tiir faiz oram sigortaadlr.110

106 Akgiic, a.g.e., 5.716.

lo7 Timugin Bozkurt, a.g.e., s.44.

198 julian Walmsley, New Financial Instruments, 2. Edition, John Wiley&Sons, Inc., U.S.A.,
1998,s.131.

199 Ersan, a.g.e., 5.184.

19 Timugin Bozkurt, a.g.e., $.45.
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1.9.5.1.2.Faiz Tabanlan

Faiz tabanlar1 (floors), faizli araglara yatirnm yapan yatirimcilar tarafindan elde
edilecek faizlere bir alt sinir getirmek amaci ile kullaniliyorlar. Yatirimer ileride
gerceklesmesi muhtemel faiz diisiisii karsisinda bir prim 6deyerek kendisini garanti
altina almaktadir. Ancak faizlerin yilikselmesi durumunda opsiyondan vazgegilir ve
islem maliyeti baslangigta O6denen prim olur.103 Floors sozlesmeleri de cap
sozlesmeleri gibi belirli bir faiz oran1 baz alinarak yapiliyor. ***Vadeleri 3 aydan 12
yila kadar degisebiliyor. Aylik, 3 aylik veya 6 aylik periyotlar dahilinde s6zlesmede
kararlagtirilan faiz orani ile sozlesmenin dayandigi endeksin faiz orani ile

karsilastirilip 6deme yapilip yapilmayacagi belirleniyor.112
1.9.5.1.3.Faiz Kusaklari

Caps (faiz tavanlar1) ve floors (faiz tabanlari) anlagsmalarmmin birlesimine faiz
kusaklar1 (collar) anlagmalar denilmektedir.106 Ayni anda bir faiz tavani alip faiz
tabani satmak ya da faiz tabani alip faiz tavani satmak suretiyle collar anlagmasi
yapilir. Bu anlagmalarin kullanim amaci, tek basina caps veya floors anlagmasi
yaparken Odenen prim maliyetini azaltmaktir. Ancak hak sahipleri bu tiir

anlagmalarda degiskenligin ortaya ¢ikardig: riske karsi tamamen korunamamaktadir.
1.9.5.1.4.Faiz Koridorlar:

Faiz koridorlar1 satin alan taraf, belirli bir kullanma fiyat1 (faiz orani) iizerinden bir
Cap satin alip daha yiiksek bir kullanma fiyat1 iizerinden bir Cap satiyor. Burada
islemin amaci 6denen primi diisiirerek, buna karsilik korunma diizeyine bir {ist sinir

getirmektir.*3

1 \walmsley, a.g.e., 5.194.
12 Timugin Bozkurt, a.g.e., $.45.
13 Uzunoglu, Para ve Doviz Piyasalari, s.106.
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Faiz koridorlarinda, iki faiz diizeyi arasinda korunma saglanmaktadir. Ancak faizler

iist sinir1 asarsa bir zarar s6z konusu olur. ™

1.10. Finansal Araclara iliskin Degerleme Olciitleri

1.10.1. Maliyet Degeri

Isletmenin edindigi finansal varliklarm ve yiikiimliiliige girdigi finansal borglarmn
tutaridir. Finansal varliklarin veya yiikiimliiliikklerin maliyetine islem maliyetleri
(komisyon benzeri 6demeler) dahildir.Maliyet degeri kavrami TMS 39’da acikga
tanimlanmamustir. Ancak yine de bir ¢ok paragrafta atifta bulunulmaktadir.Bununla
birlikte TMS 39’un 54. ve 66. maddelerinde bu kavram yerine “elde etme maliyeti”

kavrami kullanilmugtir.**

1.10.2. itfa Edilmis Maliyet Degeri

Finansal varlik veya finansal borcun ilk muhasebelestirme sirasinda dlgiilen
degerinden anapara geri 0demeleri diisiildiikten, anilan ilk tutar ile vadedeki tutar
arasindaki farkin etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan birikmis itfa payi
diisiildiikten veya eklendikten ve deger diistikliigii ya da tahsil edilememe durumuna
iligkin her tiirlii indirimin yapilmasindan (dogrudan dogruya veya bir karsilik hesab1

kullanilarak) sonra geriye kalan tutardir.'

e Etkin Faiz Yontemi: Finansal varlik veya borcun itfa edilmis maliyetlerinin
hesaplanmas1 ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin iliflkili oldugu déneme
dagitilmas1 yontemidir.**’

e Etkin Faiz Orani: Finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince yapilacak gelecekteki
tahmini nakit 6deme ve tahsilatlarin1 tam olarak ilgili finansal varlik veya

o . .. 11
borcun net defter degerine indirgeyen orandir.*®

114 Timugin Bozkurt, a.g.e., s.46.
15 ASMMO, Muhasebe Uygulamalari ve Vergi Sempozyumu, Volkan Demir, 02-06 Mart 2008, s. 69.
116

TMS 39, p. 9.
117 ASMMO, Muhasebe Uygulamalari ve Vergi Sempozyumu, Volkan Demir, 02-06 Mart 2008, s. 69.
118

a.g.e., s.69.
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1.10.3.Gercege Uygun Deger

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el

degistirmesi ya da bir borcun édenmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir

Gergege uygun degerin bulunmasinda asagidaki unsurlar dikkate alinabilir 9

Aktif Bir Piyasa; borsadan, saticidan, simsardan, sanayi grubundan,fiyatlama
hizmeti yapan veya diizenleyici bir kurulustan elde edilmesinin miimkiin
olmasidir.

Son donemlerde gerceklestirilen piyasa islemlerinin bulunmasi

Biiyiik Olclide aym1 olan baska bir finansal araca iliskin gerge§e uygun
degerin referans olarak alinmasi

Iskonto edilmis nakit akis1 analizlerinin kullanilmas.

Opsiyon fiyatlama modellerinin esas alinmasi

Asagidaki tabloda bazi finansal varlik unsurlarinin degerleme 6lgiileri karsilastirmali

olarak sunulmustur:

TMS.39’a gore; Aktif bir piyasada kayith bir fiyatin varligi, GUD’nin en iyi

. . 4. 120
gostergesidir.

Bu baglamda;

Elde tutulan varlik ya da yiiklenilecek borg¢ i¢cin GUD, cari alis fiyatidir.

Elde tutulan bor¢ ya da edinilecek varlik icin GUD, cari satis fiyatidir.
Mevcut alig ya da satig fiyatlar1 yoksa, en yakin tarihli islemin fiyati
GUD’dir.

Finansal aracin biitiinli i¢in aktif bir piyasada fiyat kotasyonu yok fakat
onemli bilesenleri i¢in varsa bu fiyat temel alinir.

Aktif bir piyasada fiyattan ziyade bir oran islem goriiyorsa, GUD’i belirlemek

icin, degerleme tekniginde bu oran girdi olarak kullanilir.

Wage., s 69.
1203ge., s.69.
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e Finansal aracla ilgili aktif bir piyasa yoksa su yontemler kullanilir:
e Bilgili ve istekli taraflar arasinda yakin zaman ig¢inde yapilmis islemlerin
referans alinmasi.
e Biiyiik dl¢iide benzer olan bagka bir finansal araca iliskin GUD’nin referans
alinmasi.
- Iskonto edilmis nakit akis1 analizi.

- Opsiyon fiyatlama modelleri
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2.ULUSLARARASI MUHASEBE

2.1. Uluslararasi1 Muhasebe

Uluslararas1 muhasebe muhasebenin alt sistemlerinden birisidir. Ekonomi ve uluslararasi
ekonomi, antropoloji ve sosyal antropoloji arasindaki karsilikli iliskiler muhasebe ve

uluslararasi muhasebe arasinda da meveuttur, ™

Uluslararas1 muhasebeyi kuramsal kavramlarla savunmaya gerek kalmamustir. Ciinkii
20. yy. 1n son yarisindan itibaren ticari ve sosyal ¢evre, uluslararasi muhasebe gergegini
fiilen yasamaktadir. Gegmiste uluslararasi muhasebenin tanimi, muhasebenin kuramsal
gorliglerinin bir pargasi olarak nitelendirilmekte ve konuya kaynaklarin israfi seklinde

bakilmaktayds.'??

2.1.1.Uluslararas1 Muhasebe Standartlari

Finansal tablolarin diizenlenmesinde uluslararasi farkliliklar vardir. Bu farkliliklarin
nedeni, ilgili iilkedeki muhasebe diizeni ve iilkenin sosyoekonomik kosullaridir.
Globallesmeyle birlikte dis baglantilar1 artan isletmelerin birbirleriyle muhasebe
bilgilerini karsilastirabilmelerinin saglanmasi biiyiikk bir 6nem kazanmistir. Bu
karsilastirilabilirligin saglanmasinda kullanilan ortak dil ise “Uluslararast Muhasebe

Standartlarr”dir.*?®

Bircok iilkede birden faaliyet gosteren cokuluslu sirketler, birbirinden ¢ok farkl
diizenleme ve uygulamalarla kars1 karsiya gelmekte ve faaliyet gosterdikleri her bir tilke
icin, o tlkenin kurallarina uygun finansal tablo diizenlenmek zorunda kalmaktadirlar.

Ayrica, isletmelerin maruz kaldiklar1 bu farkli diizenlemeler, uluslararasi isletmelere

121 Umit Giicenme, Uluslararas1 Muhasebede Teknik Sorunlar, istanbul: Marmara Kitabevi, 1998.
S.4.

122 Giicenme, a.g.e,. S. 6.

123 Hale Usta, Muhasebe Meslegi ile Tlgili Uluslararas1 Muhasebe Standartlar ve Tiirkiye’deki
Diizenlemeler ile Karsilastirilmasi, Gazi Universitesi, Master Tezi, 2007.
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yatirim yapacak olanlart da etkilemektedir. Yatinnmcilar, farkli diizenlemeler nedeniyle,

isletmeleri saglikl bir sekilde degerlendirememektedirler *2*

2.1.2. Uluslararas1 Muhasebe Standartlarinin Amaci

Glinlimiiziin globallesen diinyasi, isletmelerin birlesme, disa agilma, uluslararasi
diizeyde karsilastirilabilme ve finansal kaynak ihtiyaglarimi  uluslararasi
yatirimcilardan karsilamak istemeleri sonucunu dogurmus, dolayisiyla isletmeler
arasinda yeterli ve giivenilir finansal bilgi akisinin 6nemi bir kat daha artmustir.
Ancak her iilkedeki farkli yasal diizenlemeler ve farkli muhasebe ilke ve
uygulamalari uluslararasi diizeyde finansal tablolarin hazirlanmasini1 zorunlu kilmus;
tim bunlar muhasebe ve denetim uygulamalarinin uluslararasi kabul gormiis belli
standartlara dayanilarak hazirlanmasin1 gerektirmistir. Muhasebe Standartlarinin

olusturulma amaglarini su sekilde suralayabiliriz:125

e Uygulamadaki farkliliklart ortadan kaldirmak,

e Muhasebe ilkelerinde tekdiizeni gergeklestirmek,

e Mali tablolarin acik, uygun, anlasilabilir, tarafsiz ve karsilastirilabilir
olmasini saglamak,

e Isletmeyle ilgili kisi ve kurumlarin yanlis degerlendirmelerine ve karar
vermelerine engel olmak,

e Uluslararas: alanda finansal bilgi iiretimi ve sunulmasi sirasinda ortak bir dil
olusturmak.

e (Cok uluslu isletmelerin karsilastiklar1 farkli muhasebe standartlarindan
kaynaklanan sorunlarin, giderilmek ve ticari iligkilerin sorunlarini, muhasebe
uygulamalari araciligiyla elde etmek.

e Muhasebenin sermaye piyasasi ve muhasebe sisteminden edinilen bilgilerin
diger kullanicilar i¢in beklenen fonksiyonu yerine getirebilmesi ve isletme

faaliyetlerine iliskin saglikli bilgi aktarabilmesi gerekmektedir. Bunun icin

124 Aydin Karapmar, “Muhasebe Uygulamalarinda Uluslararas: Uyumun arastirilmasi” Muhasebe
Bilim Diinyas1 Dergisi, Cilt :2 , Say1:2, Haziran 2000, s.s. 85-96.
125 Osmangazi Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi Cilt: 3 Say1: 1 Haziran 2002
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muhasebe; benzer olaylar1 benzer sekilde ifade etmeli, tirettigi bilgiler dogru,
giivenilir, anlamli, gercege uygun ve karsilagtirilabilir olmali, dolayisiyla
belirli standartlara gore hazirlanarak belirli formlardaki mali tablo ve
raporlarla ilgililere ulastirilmalhidir. Sermaye piyasasinda kamunun
aydinlatilmasi, yatirimcilarin sermaye piyasasi araglart hakkinda tam olarak
bilgilendirilmesi de kaliteli "muhasebe standartlar1" olusturulmast ve

uygulanmasi ile saglanabilmektedir.

2.1.3.Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu

Mali tablolarin diizenlerinin uluslararasi diizeyde uyumlastiriimast i¢in g¢alisma
yapan kuruluslarin  basinda Uluslararast Muhasebe Standartlari  Komitesi
(International Accounting Standards Committee - IASC) gelmektedir. Uluslararasi
muhasebe standartlarinin olusturulmasi konusunda ilk tartigmalar 1960'larda
baslamis ve bu konunun bir 6rgiit (komite) tarafindan yiiriitiilmesine yonelik somut
Oneriler ise, ilk defa 1972 yilinda Sdney'de yapilan 10. uluslararasi muhasebeciler
Kongresinde giindeme gelmistir. Komite, 1973 yilinda Kanada, Fransa, Almanya,
Japonya, Meksika, Hollanda, 1ngiltere, 1lrlanda ve Amerika'daki profesyonel
Muhasebe kurumlari tarafindan yapilan bir anlasma ile kurulmustur. Merkezi
Londra’da bulunan ve bagimsiz bir organizasyon niteligindeki komiteye 100°den
Fazla iilkeden 2.000.000’u askin muhasebeciyi temsil eden 140’dan fazla muhasebe

Kurulusu tiyedir.

Komitenin temel amaci, denetlenmis hesaplarin ve mali tablolarin sunulmasinda
dikkate alinmasi gerekli temel standartlar1 belirleyip, bunlari, kamuya acgik bir
sekilde yayinlamak ve bdylece bu hesaplarin diinya ¢apinda kabul edilme ve dikkate

alinma olanagini arttirmaktir.

126 Cemal ibis ve Serdar Ozkan, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina (UFRS) Genel
Bakis”, Mali C6ziim, ISMMMO Yayini, Say1 74, Ocak-Subat-Mart 2006, s.28.
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IASC''n ana hedefleri kurulus sozlesmesinin (Constitution) 2’inci maddesinde

127.

asagidaki gibi agiklanmaktadir™":

Kamu vyarari gozeten, yiiksek kaliteli, kolaylikla anlasilabilen ve tiim
diinyada uygulanmasi1 zorlanabilir nitelikte tek bir standartlar manzumesi
gelistirerek, finansal raporlarin yiiksek kalitede, seffaf ve birbirleri ile
karsilagtirabilir nitelikte olmasini saglamak ve diinya sermaye pazarlarinda
islem yapanlarla diger kullanicilarin ekonomik kararlar vermesinde kolaylik
saglamak,

Bu standartlarin kullanimini ve tam olarak uygulanmasini tesvik etmek,
Ulusal muhasebe standartlari ile wuluslararast muhasebe standartlarinin

birbirlerine yaklagmasini saglamak.

Uluslararas1 muhasebe standartlar1 (IAS), uluslararast muhasebe standartlar1 komitesi

tarafindan hazirlanmakta ve yaymlanmaktadir.

Tiirkiye’den, Tiirkiye Muhasebe Uzmanlart Dernegi (TMUD) bu kurulusa iiyedir.

Uyeligi 1979 yilinda Bakanlar Kurulu karar1 ile onaylanmistir. 1994 tarihinde

TMUD'un destegi ile Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali

Miisavirler Odalar1 Birligi'de IASC {iyeligine alinmistir

128

Onceleri IASC ve Mayis 2000°den sonra IASB olan Kurulun, gelisiminde kilometre

tas1 olarak kabul edilebilecek Gnemli olaylar asagidaki gibidir:**°

IASC ilk standart taslagim1 1974°de yayinlamis ve bu taslak, “UMS-1,
Muhasebe Politikalarinin Ag¢iklanmasi Standard1”

1976 yilinda diinyanin en biiyik on banka ve finansal kuruluslarinin
yoneticileri IASC ile birlikte calismaya karar vermisler ve banka ve finansal
kuruluglarda mali tablolar konusunda standart hazirlama projesi

baslatmiglardir.

127
128

(Cevrimigi) www.maliye.gov.tr/apk/md146/muhasesestandardi.pdf. (Erigim Tarihi: 04.03.2009).
(Cevrimigi) www.maliye.gov.tr/apk/md146/muhasesestandardi.pdf., (Erisim Tarihi: 12.04.2009).

123(Cevrimigi) www.iash.org.uk, (Erisim Tarihi: 13.04.2009)
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1977 yilinda IFAC kurulmus ve IASC ile yakin iliskiye girerek her iki
kurumun 6zerk bir sekilde ¢alismasi benimsenmistir.

1979 yilinda IASC ve OECD muhasebe standartlart konusunda miisterek bir
calisma grubu olusturmuslardir.

1980 yilinda banka ve finansal kuruluslarda, finansal tablolar konulu standart
taslag1 yaymlanmstir.

Yine ayni yil, Birlesmis Milletler biinyesinde faaliyet gdsteren muhasebe ve
raporlama ile ilgili hiikiimetler arasi calisma grubu ilk defa IASC’nin
faaliyetlerini tanimis ve IASC ile birlikte isbirligi icinde olma konusunda
karar verilmistir.

1981 yilinda Danigma Grubu olusturulmus ve iilkelerin ulusal muhasebe
standartlarini belirleyen orgiitleri ziyaret edilmeye baslanmistir.

Yine aym yilda, Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere ve Hollanda’daki
muhasebe standartlarini belirleyen otoritelerle birlikte Ertelenmis Vergiler
konusunda bir ¢aligma grubu olusturulmustur.

1982 yilinda IASC ve IFAC miisterek calismalarin genisletilmesi konusunda
daha da ileriye gitmeleri i¢in yeni bir igbirligine girmislerdir.

1984 yilinda ilk defa ABD Sermaye Piyasast Kurulu (SEC) ile resmi
goriismeler baglanmustir.

1985 yilinda IASC, SEC’in Cokuluslu Sirketlerle Ilgili Finansal Raporlama
Konusundaki projesine tepki gostermistir.

1986 yilinda New York Borsasi ve Uluslararas1 Barolar Birligi ile mali
piyasalarin kiiresellesmesi hakkinda ortak bir konferans diizenlenmistir.

1987 yilinda, Finansal Tablolarin Karsilastirilabilirligi projesi baslatilmistir.
Yine ayni yilda, IOSCO Danigma Grubuna katilarak Finansal Tablolarin
Karsilagtirilabilirligi projesine destek vermistir.

Yine aynmi yilda, IASC Uluslararas1t Muhasebe Standartlar ilk defa bir biitiin
cilt olarak yayinlanmistir.

1988 yilinda Yatinm Araglarinin Muhasebelestirilmesi ve Raporlanmasi
konusundaki proje ¢alismasi, Kanada Muhasebe Standartlar1 Kurulu ile

birlikte baslatilmistir.
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Ayni yilda, Finansal Tablolarin Karsilastirilabilirligi konusunda standart
taslagi yaymlandi.

Ayni yilda ilk defa Amerikan Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(FASB), IASC’in Danmisma Grubuna dahil edilmistir ve FASB, TASC
Yonetim Kuruluna gézlemci atamistir.

Yine ayn1 yilda IASC standartlarinin diinyadaki uygulanmasi iizerine yapilan
bir aragtirmanin sonuglar1 yayinlanmistir.

1989 yilinda, FEE ile TASC arasinda yakinlagsmalar baslamis ve birlikte
caligmanin yararlar1 lizerinde tartismalar gergeklestirilmistir.

Ayni yilda Finansal Tablolarin Hazirlanmasi ve Sunulmas: ile ilgili Genel
Cerceve kabul edilmistir.

IFAC kamu sektoriinde UMS’lerin uygulanmasi konusunda yonerge
yayilamistir.

1990 Yilinda, daha Once standart taslagi olarak yayimnlanan Finansal
Tablolarin  Karsilastirilmasi, niyet bildirisine donistiiriilerek  yeniden
yayinlanmistir.

Avrupa Komisyonu, IASC’mm Danmigma Grubuna katilmis ve yOnetim
kuruluna bir goézlemci atamistir.

1991 yilinda FASB’nin Calisma Plan1 uluslararasi standartlagsmayi
desteklemeye baslamstir.

1993 yilinda IOSCO 6nemli standartlarin listesi konusunda IASC ile mutabik
kalmis ve IASC’in Nakit Akis Tablolar1 ile ilgili 7 No.lu Standardin
IOSCO’ya bagli menkul kiymet borsalarina bagl isletmelerde uygulanmasi
zorunlu kilinmistir.

Ayni yilda, 7 standart lizerinde degisiklik yapilarak Karsilagtirma projesine
destek verilmistir.

1994 yilinda, SEC 3 adet UMS’yi kabul etmistir.

Aym yil, Diinya Bankasi, Tarim Islerinde Muhasebe projesine mali destek
saglamistir.

Ayni yil, IOSCO 14 adet UMS’yi kabul etmistir.

Ayni yil, Pay Basma Kar projesi konusunda FASB ile IASC ortak ¢alisma

konusunda anlasmustir.
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1995 yilinda, IOSCO ile baz1 6nemli standartlarin 1999 yilina kadar
hazirlanmasi konusunda anlagma saglanmistir.

UMS’ gore ilk defa Alman Sirket Raporlar1 hazirlanmaya baglamistir.
Isvigre’de Holding sirketlerde UMS uygulanmaya baslamustir.

Avrupa Komisyonu, IASC ile IOSCO anlagsmasina destek olmustur.

1996 Yilinda “Karsiliklar” konusunda Ingiltere Muhasebe Standartlari Kurulu
ile bir proje baglatilmistir.

Ayn1 yil, Avrupa Birligi’nde daha 6nce yaymnlanan muhasebe direktiflerinin
UMS’ uygun hale getirilmesi i¢in ¢alismalar baglatilmistir.

Ayni yil, Finansal Varliklar ve Finansal Yiikiimliilikler konusunda taslak
hazirlanmstir.

Ayni yilda, FEE, IASC’nin standartlar konusundaki genel c¢er¢evenin
uygulanmasi i¢in ¢agri yapmistir.

1998 wyilinda, Belcika, Fransa, Almanya ve Italya’da yapilan kanun
degisiklikleri ile bu {ilkelerdeki, biiylik sirketlerin UMS’leri kullanmalari
serbest birakilmistir.

Ayni y1l, IASC’a tiye iilke sayis1 100’1 gegmistir.

Onemli standartlar tamamlanmustir.

1999 yilinda G7 Ulkelerinin Maliye Bakanlart ile IMF, IASC’in
standartlarinin desteklenmesi konusunda fikir birligine girmistir.

Ayn1 wyil, IFAC binyesinde olusturulan Uluslararas1i Muhasebeciligi
Gelistirme Forumu (IFAD), IASC’in standartlarmma baglilik ve giiven
gostermistir.

Ayni yil, Avrasya Muhasebeciler ve Denetciler Federasyonu, eski Sovyet
Ulkelerinde TIASC’1n standartlarinin uyumlastirilarak uygulanmasina karar
vermistir.

Aynm1 wyil, FEE, IASC standartlarinin tiim Avrupa’da uygulanmasi
konusundaki 1srarlarini artirmistir.

2000 y1linda, Basel Komitesi IASC’a olan destegini artirmistir.

Ayni yil, IASC, IASB’a doniistiiriilmiis ve IASB, IASC Vakfinin bagimsiz

bir kurulu haline getirilmistir.
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e Ayni yil, Avrupa Komisyonu, 2005 yilinin basindan itibaren tiim Avrupa’da
IASC standartlarinin zorunlu olarak uygulanacagini ilan etmistir.

e 2001 yilinda, TASB, s6z konusu standartlarin bundan sonra IFRS’ye
(Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1) doniistiiriilmesine karar
vermistir.

e 2002 yilinda, FASB ile IASB bir yakinlasma anlasmasi imzalayarak,
aralarindaki farklarin 2005 yilinin basma kadar giderilmesine karar

verilmistir.

2.1.4.Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu (IFAC)

IFAC, 1977 yilinda Miinih’te yapilan 11. Diinya Muhasebeciler Kongresi’nde

49 iilkeden 63 muhasebe Orgiitiiniin katilimiyla kurulmustur.

Baslica amaci; uyumlastirilmis standartlarla tiim diinyada esgiidiimii saglanmis bir
“muhasebe meslegi” gelistirmektir. IFAC’ nin iiye kurulus sayis1 114’e ulagmistir.
Bunlar 82 iilkeyi temsil etmektedir. Ulkemizden Tiirkiye Muhasebe Uzmanlar
Dernegi (TMUD) bu 6rgiite kurucu iiye olarak katilmis, 1994 yilinda ise TURMOB

iiyelige kabul edilmistir'*°,

IFAC biinyesinde bes ayri teknik komite gorev yapmaktadir. Bunlar; Egitim
Komitesi, Meslek Ahlaki Komitesi, Finansal ve YOnetim Muhasebesi Komitesi
(FMAC), Uluslararas1 Denetim Uygulamalart Komitesi (IAPC) ve Kamu Kesimi
Komitesi (PSC)’ dir'®,

Muhasebe mesleginin diinyadaki en {ist kurumu, Uluslararas1 Muhasebeciler
Federasyonu, IFAC’tir. Glinlimiiz itibariyle 118 iilkeden 159 kurulus IFAC’m
tiyesidir ve IFAC diinya muhasebecilerinin yiiksek kalitede hizmet vermelerini

destekleyerek, kamu yararmi korumak amaciyla faaliyet gostermektedir. IFAC

130
131

(Cevrimigi) www.maliye.gov.tr/apk/md146/muhasesestandardi.pdf., (Erisim Tarihi: 12.04.2009).
(Cevrimigi) www.maliye.gov.tr/apk/md146/muhasesestandardi.pdf., (Erisim Tarihi: 12.04.2009).
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tiyeleri; kamuda, sanayide, ticarette, devlette ve akademide hizmet vermekte olan 2,5

milyon meslek mensubunu kapsamaktad1r.132

IFAC’in temel amaci; kamu c¢ikarlarina hizmet etmek, diinya genelinde muhasebe
meslegini giiclendirmek ve giiclii uluslararasi ekonomilerin gelismesine katkida

bulunmaktir.

IFAC yonetimi, calisanlar1 ve goniilliileri; etkin ve etkili bir bicimde faaliyette
bulunmay1 ve uluslararasi ¢oziimler liretmeyi ve basitlik sunmay1 amaglamaktadirlar

ve IFAC’taki gorevlerini yerine getirirken, asagidaki degerlere bagh kalirlar:**

e Diiriistlik
o Seffaflik

e Uzmanlik

IFAC, ettik kurallar1 ile de meslek mensuplarinin tiim diinya capinda aym

(yukaridaki) degerlere sahip ¢ikmalarini tesvik etmektedir.

IFAC’1n Oncelikleri;

1. Kamu Yararina Hizmet Etmek
2. Uye Kuruluslar Arasinda Isbirligi Saglama

3. Uluslararast Muhasebe Meslegini Sahiplenme ve S6zcli Olma

2.1.5.Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB)

Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB), tam zamanli olarak g¢alisan ve

muhasebe kokenli olup olmamasina bakilmaksizin atanan 7 liyeden olusmaktadir.

Atanma bagimsiz bir organ olan Finansal Muhasebe Vakfi (Financial Accounting

132 (Cevrimigi) http://turmob.org.tr/uluslararasi/if.html, (Erisim Tarihi: 12.04.2009).
133 (Cevrimigi) www.ifac.org, (Erisim Tarihi: 12.04.2009).
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Foundation — FAF) tarafindan yapilmakta olup iiyeler 5 yillik bir gorev siiresi i¢in
secilmektedir. Uyelerin ikinci defa segilmelerinin miimkiindiir. FAF, FASB ile is
diinyasinin iletisiminin saglanmasi i¢in bir danisma konseyi de atamaktadir. FASB
toplantilar1 halka agik olarak yapllmak‘[adlr.134

FASB’1n yaptig1 calismalarin amaci ve cercevesi asagidaki gibi siralanabilir:**

*Finansal muhasebe standartlarinin olusturulmasi ve yayinlanmasi,

*Muhasebe standartlar1 ve sorunlari ile ilgili yorumlar ve degerlendirmeler yapilmasi,
*Giincel konular tizerine teknik yayilarin ¢ikarilmasi,

*A.B.D.’deki genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine dayali olarak gelistirilen

teorilerin ve temel kural gergevesinin gelistirilmesi.

FASB en sonuncusu Mayis 2005°de olmak iizere 154 adet standart yaynlamstir.**®
ABD’de FASB’in yaptig1 diizenlemeler SEC’in onayindan ge¢mektedir. Ayrica
SEC’in FASB tarafindan olusturulan bir standarda katilmamasi ve diizeltilmesini
istemesi de miimkiindiir. SEC, FASB’nin ¢alismalarin1 diizenli olarak izleyerek
gerektiginde tartismali konularda muhasebe standartlar1 gelistirilmesine miidahale

etmektedir.

FASB son yillarda TIASB ile birlikte ¢aligmalar yapmaya baglamis ve 18 Nisan
2002’de birbirlerinin ¢alismalarim1  yakinlastirmak ve uyumlastirmak {izere
taahhiitlerini Norwalk Mutabakati’ni imzalayarak gdstermislerdir.’*” Mutabakat ile
uluslararas1 muhasebe standartlar1 ile Amerika’daki genel kabul gérmiis muhasebe
ilkeleri arasindaki farkliliklarin giderilmesi, mevcut veya gelecekte ortaya
cikabilecek muhasebe ile ilgili meselelere kaliteli ve uyumlu ¢oéziimler iiretme,

kaliteli ve uyumlu standartlar gelistirilmesi i¢in isbirligi yapilmas1 ongoriilmiistiir.

134 Serpil Bostanct, “Kiiresellesen Muhasebede Standartlagma ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu”, Mali Coziim Dergisi Say1:59, Istanbul : ISMMMO Y ayinlari, Nisan-

Mayis-Haziran 2002, s.2.

13 Oktay Tas, “FASB’1n 133 Sayili Finansal Tiirev Uriinler ve Riskten Korunma Islemlerinin
Muhasebesi Adli Standardinin Getirdigi Yeni Kurallar”, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Oneri Dergisi, C:5, Say1:17, Istanbul, Ocak 2002, 5.135.

136 (Cevrimigi) http://www. fasb.org/st/index.shtml, (Erisim Tarihi: 13.04.2009).

37 Nalan Akdogan,” Muhasebe Standartlarma Toplu Bakis, Muhasebe Uygulamas: Vergi iligkisi”,
Muhasebe Uygulamalar1 ve Vergi Mevzuati Sempozyumu IV Bildirileri, Ankara: Ankara SMMMO,
01-05 Mart 2004, s.11.
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SEC de kendisine bagli FASB’in IASB ile yaptigi mutabakat cercevesindeki
caligmalar1 yakindan takip etmektedir. SEC, 2001 yilinda tyelerine uluslararasi
menkul kiymet ihrag¢ islemlerinde UMS/UFRS’nin kullanilmasini tavsiye edilmesi

karar1 almistir.

2.1.6. Avrupa Muhasebeciler Federasyonu (FEE)

Avrupa Muhasebeciler Federasyonu (FEE), Avrupa muhasebe meslegini temsil eden
en iist kurumdur. 29 iilkeden 41 meslek orgiitiinii bir araya getirmistir. FEE’ye iiye
meslek kuruluglart; 15 Avrupa Birligi tiyesi lilkeyi, 9 AB’ye aday iilkeleri ve 3 EFTA
tiyesi iilkeyi temsil etmektedir. Bu iilkelerdeki iiye kuruluslar; yaklasik %94’ AB
iilkelerinden olmak tizere, 500.000 meslek mensubunu kapsamaktadirlar. FEE’de
temsil edilen meslek mensuplarinin takriben %45°i, serbest ¢aligmakta, geri kalan
%355’1 sanayi, ticaret, devlet ve egitim sektoriinde bir kurum veya kurulusa bagh

olarak <;ahsmakt'c1d1r.138

Olagan toplantilarini her iki yilda bir yapan Kurumun en iist karar organi Genel
Kuruldur. Federasyonun iist yonetimini Konsey /YoOnetim Kurulu), yerine getirir.
Konseyin kararlarini; Bagkan, Bagskan Vekili ve Baskan Yardimcilarindan olusan icra
kurulu yerine getirir. FEE ‘nin o6zellikleri ve amaclarin1 su sekilde siralamak

miimkiindiir; 139

e FEE, Belgika yasalarina gore “Uluslararasi bir Orgiit” olarak, 30 Aralik 1986
tarthinde Kraliyet Kararnamesi ile kurulmustur. Kar amaci olmayan bir

kurulustur.

e FEE, AB kurumlart nezdinde, Avrupa muhasebe mesleginin bast c¢eken
temsilcisi durumundadir. Hem isverenin hem de miisterilerin ¢ikarlaria
hizmet edip, yiiksek kalitede teknik destek vererek, meslegin ayricaligini ve

vasiflarini anlatmay1 amaglamaktadir. Avrupa muhasebe meslegi mensuplari,

138 (Cevrimigi) www.fee.be, (Erisim Tarihi: 13.04.2009).
139 (Cevrimigi) www.fee.be, (Erisim Tarihi: 13.04.2009).
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daha ¢ok kamuya hizmet verdikleri i¢in topluma karst da Ozel bir

sorumluluklar1 vardir.

e FEE; Avrupa muhasebe meslegi mensuplarinin ¢ikarlarim kapsayan cok
genis bir yelpazede faaliyet gostermektedir. Bu yelpazede; denetim, ahlak,
vergileme, kamu sektorii muhasebeciligi, sirket hukuku, bankacilik, sigorta,
sermaye piyasalari, g¢evre sorunlari, meslegin yasal diizenlemeleri ve
liberallestirilmesi, Avrupa Birimi ve EDI elektronik bilgi aktarimi konulari

yer almaktadir.

e FEE’de 6zel projeler i¢in gecici ¢alisma gruplart olusturulurken, teknik
sorumluluklar, c¢alisma  gruplari1  (komisyonlar) tarafindan  yerine
getirilmektedir. Bu calismalar yapilirken, FEE pek c¢cok AB kurumu ile

ozellikle Avrupa Komisyonu ile birlikte isbirliginde bulunur.

¢ FEE muhasebe alaninda Avrupa’da 6zellikle de AB’de son derece 6nemli bir
rol oynamaktadir. Muhasebe standartlarinin uyumlastirilmasi konusunda kilit
bir role sahip olan FEE, Avrupa Komisyonu ve diger uluslararasi ya da ulusal
orgiitler (6r. Standart koyucular) tarafindan sik¢a basvurulan bir kurumdur.
FEE, su anda uygulamada olan ¢aligma programina ek olarak, pek ¢cok 6nemli
projeyi gerceklestirmistir. Ornegin: 140

e Avrupa’da Kavramsal Muhasebe Cercevesi Uzerine Karsilastirmali
Bir Calisma

e Yatirim Araglarinin Muhasebe lyilestirmesi — Bir Avrupa Perspektifi

e (evresel Raporlarda Bilirkisi goriisleri

e Cevre Sozligi

e (Cevre Raporlari i¢in Genel Kabul Goérmiis Bir Cerceveye Dogru

e Avrupa Komisyonu Muhasebe Direktifleri ve Uluslararasi Muhasebe
Standartlarinin Karsilagtirmasi

e Cevre Sorunlari I¢in Uluslararast Muhasebe Standartlar1 incelemesi

10 (Cevrimigi) www.fee.be, (Erisim Tarihi: 13.04.2009).
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e (Cevre Raporlarina Giivence Saglanmasi ve Bunlara Verilen
Cevaplarm Analizi Uzerine Tartisma Arastirmalari

e Avrupa’da Finansal Raporlama Stratejileri Uzerine Tartisma
Arastirmalart

e Uluslararas1 Muhasebe Standartlari, ne derecede, Avrupa Komisyonu
Mubhasebe Direktiflerine gére Konsolide Hesaplarina Uygulanabilir

e Avrupa’da Muhasebe Standartlarinin Olusturulmasi

e Muhasebe Direktiflerinin  Modernlestirilmesi Uzerine Tartisma
Arastirmalart

e Avrupa’da cra (Yiiriirliige Koyma) Mekanizmalar1

e Avrupa sirketlerinin IAS 19’u uygulamas: i¢in uyumlastirma

Calismasi

Denetim diizenlemeleri alaninda da FEE etkin olmaya devam etmektedir. FEE,
Avrupa Komisyonu’nun Denetim Komitesinin etkin bir {iyesidir. Bu alanda da bir

dizi ¢alisma yaynlamigtir:***

e Siirekli Kalite Giivencesi — Avrupa’da Kanuni Denetim
e Standart Olusturma - Avrupa’da Kanuni Denetim

e Kanuni Denetim Bagimsizlig1 ve Tarafsizlig

FEE, meslegin AB diizeyinde daha c¢ok liberallesmesini desteklemek ig¢in
calismaktadir. AB i¢inde meslegin vasiflarin1 karsilikli olarak taninmasi siirecini
yakindan takip etmekte ve bu konuda Hiikiimet temsilcileri ile ortak seminerler
diizenlemektedir. Yakin zamanda, Avrupa tek pazarinda islem yapan firmalarin kars
karstya kaldigi mevcut yasal kisitlamalari konu alan bir dizi tavsiyeyi Avrupa

Komisyonu i¢in hazirlamistir (Avrupa’da Muhasebe Mesleginin Liberallestirilmesi).

141 (Cevrimigi) www.fee.be, (Erisim Tarihi: 13.04.2009).
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Muhasebe mesleginin 6nemi ve FEE’nin kilit konumu nedeniyle, Avrupa
Komisyonu FEE’yi; EURO’ya gegiste, Avrupa Muhasebe Uzmanlarini, is diinyasina
yardimc1 olmak tizere harekete gecirmek iizere davet etmistir. FEE, bu konuda pek
¢ok yaym ve kilavuz hazirlamistir ve basarili bir sekilde website (Www.euro.fee.be)

yonetmektedir.'*?

FEE’nin amaglarindan biri de Avrupa Muhasebe Meslegini uluslararasi diizeyde
temsil etmektir. Bu nedenle, diinya ¢apindaki muhasebe oOrgiitleri; IFAC
(Uluslararast Mubhasebeciler Federasyonu) ve IASB (Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu) ile yakin iliskiler stirdiirmektedir. Ayn1 zamanda OECD’nin
(Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat:), WTO’nun (Diinya Ticaret Orgiitii) ve
IFAD’in (Uluslararas1 Muhasebeciligi Gelisimi Forumu) caligmalarina da
katilmaktadir. Diger orgiitlerle de diizenli iliskiler saglanarak, hem Avrupa hem de

Diinya diizeyinde muhasebe mesleginin ortak ¢ikarlari paylagilmaktadir.'*

2.1.7. G20 iilkeleri

25 Eylil 1999°da Washington’da dnde gelen sanayilesmis iilkelerden olugan G-7’nin
maliye bakanlari, 20’ler Grubu (G-20)’nun kurulusunu ilan etmislerdir. Maliye
Bakanlar1 ve Merkez Bankas1 Bagkanlarindan olusan bu yeni uluslararasi: forum, 19
iilke, Avrupa Birligi ve Bretton Woods kurumlarini (IMF ve Diinya Bankasi) temsil

etmektedir.

G-20’ye lye iilkeler; Arjantin, Avustralya, Brezilya, Kanada, Cin, Fransa, Almanya,
Hindistan, Endonezya, Italya, Japonya, Meksika, Rusya, Suudi Arabistan, Giiney
Afrika, Giiney Kore, Tiirkiye, Ingiltere, ABD ve AB’den olusmaktadir.

IMF ve Dinya Bankasi’'nin Uluslararas1 Parasal, Finansal ve Kalkinma
Komitelerinin Baskanlar1 ile IMF nin Icra Direktérii ve Diinya Bankasi’nin Baskan

goriismelere tam katilim saglamaktadir.

12 (Cevrimigi) www.fee.be, (Erisim Tarihi: 13.04.2009).
3 (Cevrimigi) www.fee.be, (Erisim Tarihi: 13.04.2009).
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G20 nin amaci; G-20, uluslararasi finansal istikrar1 gelistirme amaciyla sanayilesmis
iilkeler ve yiikselen pazarlar arasindaki politika sorunlarmi gézden gecirir, bu

konularda galismalar yapar ve tartigma ortami1 dogmasini tesvik eder.

AyricA 02 Nisan 2209 tarihinde yapilan zirvede; Muhasebe standartlari
belirleyicileri, finansal araglarin likiditelerine ve yatirimecilarin elde bulundurma
anlayislar1 cercevesinde degerlenmesine yonelik standartlari, ger¢ege uygun deger
muhasebesinden ddiin vermeksizin, gelistirmelisine gayret etmelidirler. Diyen kurul
UMSK krize kars:t kiiresel olarak tutarlt ve uygun tepkiler verebilmek adina, G20
tarafindan belirlenen hedef tarih olan 2009 yilinin sonuna kadar G20 tarafindan
tavsiye edilen konularin her biri hakkinda eyleme ge¢gmeye kararli oldugunu, UMSK,
su ana kadar yapilmis olan isler ve gelecekte yapilmasi teklif edilen faaliyetler ile
ilgili bir 6zet yayimlayacagini, 2 Nisan tarihinde FMSK gercege uygun deger 6l¢iimii
ve bor¢lanma araclarinin deger diisiikliigline iliskin FMSK Uzman Goriisleri Bildirisi
(FASB Staff Positions) niteliginde bir uygulama rehberi yayinlamay1 kabul ettigini,
2001 yilindan beri yakinsama konularinda FMSK ile yakin isbirligi i¢inde olmus
olan UMSK, bircok kisi tarafindan seslendirilen, finansal kriz ile ilgili alanlarda
UFRS’ler ve ABD GKGMI arasinda yakinsama saglanmasina yonelik giiclii arzuyu
anlamak oldugunu. AB Maliye Bakanlar1 bu konuyu 4 Nisan tarthinde yayimladiklar

bir aciklama ile vurgulamistir.

2.2.Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Uluslararas1 faaliyet gosteren firma, banka ya da diger kuruluslar senelerdir
degerlendirme yaparken muhasebelestirme kaynakli farkliliklar1 gidermeye yonelik
caligmalar yapmakta, diinya ¢apinda uygulanabilecek standartlarin olusturulmasina

yonelik caligmalar1 da tesvik etmektedirler.

1998 yilinda Asya {ilkelerinden baglayarak tiim diinyaya yayilan kriz, yatirimcilar,

kredi verenler ve diizenleyiciler agisindan giivenilir ve seffaf muhasebenin 6nemini
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bir kez daha ortaya koymustur. Uluslararasi kamuoyu, IMF, BIS, IASC ve diger
standart belirleyici kurumlar1 veri dagitimi, parasal ve finansal seffaflik, banka
gbzetim ve denetimi, muhasebe, denetim gibi alanlar da dahil olmak {izere ekonomik
ve finansal konularda standart gelistirmeye davet etmistir. Uluslararas1 kabul géren
standartlarin olusturulmasi1 hem ekonomik politikalarin olusturulmasimi gelistirecek

hem de uluslararas1 finansal sistemin gili¢clendirilmesini Saglayacaktlr.144

2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na 15.12.1999 tarih ve 4487 sayili Kanun’la
eklenen Ek-1’inci madde ile, ulusal muhasebe standartlarini olusturma konusunda
yetkili olmak tizere Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) kurulmus ve ilk
toplantistn1  07.03.2002 tarihinde yaparak faaliyete gecmistir. TMSK, standart
olusturma surecine hiz kazandirmak amaciyla, oncelikle TMUDESK, SPK ve
BDDK’nin yayimlamis oldugu standartlardan 17’sini “birinci taslak metin” olarak

kamuoyunun goriiglerine acmustir.'*®

2000’11 yillara kadar diinyada, iilkelerin ulusal muhasebe standartlarini uluslararasi
muhasebe standartlarina “uyumlastirma (harmonization)” amacina yonelik ¢aligmalar
s6z konusu olmustur. Gliniimiizde gegerli olan egilim olan (yakinsama-convergence)
ise, diinya capinda uygulanabilecek tek bir muhasebe standartlart seti
olusturulabilmesi i¢in, ilgili kuruluslarin birlikte calismalarini ifade etmektedir.**®

Son yillarda Avrupa Birligi, Uluslararas1 Menkul Kiymetler Komisyonlar1 Orgiitii
(I0SCO) ve Amerikan Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB)’in
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB)’yla birlikte yaptig1 ¢aligmalar, bu

egilimin en acik gostergeleridir *’

% Duygu Sidar, Finansal Ara¢ Kavranunimn Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar: ve
Vergi Mevzuati Acisindan incelenmesi ve Muhasebelestirilmesi, Gazi Universitesi, 2006, s.4.
Y5(Cevrimigi) http://www.mu.edu.tr/private/yciftci/calismalar/yciftci2beiw.pdf, (Erisim Tarihi:
10.04.2009).

%8Sinan Aslan, “Global Muhasebe Surecinde Yakimsama Egilimleri”, Muhasebe ve Finansman
Dergisi, S.23, Temmuz, s.s. 93 —100.

Y yavuz Ciftei, “Tiirkiye Uygulamasindaki Istirak Kavrami ile Uluslararas: Uygulamalardaki istirak
Kavraminin Karsilastirilmasi”, XXIV. Tiirkiye Muhasebe Egitimi Sempozyumu, 27-30 Nisan 2005,
Mugla. S.41.
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Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina ihtiya¢ duyulma nedenleri asagidaki

gibi siralanabilir;**®

Kiiresellesme Olgusunun Geregi

Uluslararasi Finansal Piyasalarin Gelismesi

Cok Uluslu Sirketlerin Ortaya Cikmasi

Sermaye Piyasalarinin Gelismesi

Isletmelerin Diinyaya Acilabilmelerinin Geregi

Muhasebe Uygulamalarinda ve Bagimsiz Denetim Siirecinde Ortaya Cikan
Usulstizliiklerin Saptanabilmesi

Uluslararas: Sirketlerin Farkli Ulke Uygulamalar1 Nedeniyle Karsilasmakta
Olduklar1 Sikintilarin Ortadan Kaldirilmasi Geregi

Uluslararas1 Piyasalarda Fon Temini Igin Ortak Bir Muhasebe Dili
Kullanilmasinin Gerekliligi

Dogru, Giivenilir, Uyumlu, Seffaf ve Karsilastirilabilir Finansal Tablolarin

Hazirlanmas1 Geregi

2.3.Uluslararasi Farkhhklar

IASB’nin yaninda FASB (Finansal Accounting Standards Board)’da muhasebe

standartlarin1 uyumlastirma konusunda calismalar yapmaktadir. 2002 yilinda bu iki

kurulus birlikte calismaya baslamislardir. Buradaki amag¢, A.B.D’de uygulanmakta

olan U.S G.A.A.P ile IAS arasindaki farklarin en az diizeye indirilmesi veya

gelecekte yeni olusturulacak standartlarda farkli uygulamalarin Oniine gecilmesidir

Subat 2006 yilinda Kanada Muhasebe Standartlar1 Kurulu, Kanada Muhasebe

149

Standartlarin1 UFRS na uyumlastirma karart almistir™™".

148(Cevrimici) http://www.ebso.org.tr/b2b/haber/resimler/UFRS_UYUM_12_slayt_97.ppt, (Erisim
Tarihi: 13.04.2009).

9 Saim Ustiindag, “Global Finansal Raporlama Hayal mi?”, Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans
Sirketleri Birligi, $5.195-199,(Cevirimigi) http://www.tsrsb.org.tr\NR\ rdonlyres\03EE6DB6-4920-
461A-88EC-94F5A9 BAD73C\2156\182 186.pbf, (Erisim Tarihi : 19.07.2007).
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Unutulmamalidir ki muhasebe sosyal bir bilim dalidir ve toplumda “hizmet” islevini
yerine getirmektedir. Muhasebenin teknik ve sosyal anlamda faydali olarak
kalabilmesi i¢in toplumun siirekli degisen ihtiyaglarina cevap vermesi ve hiikiim
stirdiigii iilkenin kiiltiirel, ekonomik, yasal, sosyal ve politik 6zelliklerini yansitmasi
gerekir™. Bu dogrultuda, muhasebe uygulamalarina yon veren faktorlerin ve hatta
bu faktorlerden etkilenen muhasebe uygulamalarin, taraflarin ihtiyaglarindaki

degisikliklere paralel olarak giinden giine degisebilecegi akilda tutulmalidir.***

Ulke muhasebe sistemlerinin farklilasmasinin birgok sebebi vardir. Asagida verilecek
olan sebeplerin muhasebe sistemlerinin farklilagsmasina etki ettigini, pozitif
bilimlerdeki gibi bir matematik ifade ve kesin bir dille sdylemek miimkiin
olmamakla beraber, muhasebe camiasinda, sayilan sebeplerle farkliliklar arasinda bir
iliski oldugu cesitli calismalarla ispat edilmek istenmistir. Muhasebeyi etkileyen bu
faktorler, iilkeler arasi farkliliklar1 veya benzerlikleri anlamamiza katkida

bulunmaktadir.

Uluslararasi farkliliklart su sekilde siralayabiliriz;
e Yasal Sistemler
e Finansman Kaynaklar1
e Vergilendirme
e Enflasyon
o Kiiltiir
e Politik Ve Ekonomik Baglar
e Ekonomik Gelismislik Seviyesi Ve Profesyonellik

%0 Erederick D. Choi, Carol Ann Frost, Gary K. Meek, International Accounting, Third Edition,
Prentice-Hall, Inc., New Jersey, 1999, s. 28.
151 Ahmet Agca, (Cevrimici) http:/sbe.dpu.edu.tr/8/81.pdf, (Erisim Tarihi: 03.02.2009)
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2.4. Harmonizasyon Calismalar:

Diinyada birbirinden farkli pek ¢ok muhasebe sistemi mevcuttur. Bunun nedeni
muhasebenin i¢inde bulundugu cevreden etkilenmesi ve bu etkilesim sonucu
sekillenmesidir. Her bir {ilkenin farkli sosyal, kiiltiirel, politik ve tarihsel yapiya sahip
oldugu diistiniildiigiinde, diinya tizerindeki iilke sayisi kadar muhasebe sisteminin var
oldugunu soylemek yanlis olmayacaktir. Diinyadaki muhasebe uygulamalarindaki bu
cesitlilik, globallesen sermaye piyasalar1 ve ¢ok uluslu sirketlerin etkisiyle artik bir

gereklilik haline gelen harmonizasyon konusunu giindeme getirmektedir.

Harmoni, diinya genelinde biitiin isletmelerin benzer islemler i¢in ayni muhasebe

yonteminin uygulanmasi olarak tanimlanmaktadir.

2.5.Uluslararas1 Muhasebede Harmonizasyonu Gerekli Kilan Faktorler

Kiiresellesme ile birlikte ortaya ¢ikan harmonizasyon ihtiyaci, hem uluslararasi hem de
bolgesel pek ¢ok organizasyonu bu konuda caligmalar yapmaya itmistir. Harmonizasyonun
saglanmasi, bahsedilen bu organizasyonlar tarafindan olusturulan kural ve standartlar

araciligiyla gerceklestirilmeye caligilmaktadir.

Muhasebe harmonizasyonu, olgiimleme ve sunumla ilgili standartlar ile denetim
standartlarinin harmonizasyonunu kapsamaktadir. Ancak, bizim ¢alismamizda 6l¢iimleme
ve sunum ile 1lgili muhasebe standartlarmin harmonizasyonu incelenmektedir.

Muhasebe standartlarinda uluslararasi uyumun saglanmasi ve uluslararasi muhasebe

standartlarinin olusturulmasim gerektiren faktorler asagida 6zetlenmistir.
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2.6.Muhasebede Harmonizasyon Konusunda Cahsan Uluslararasi, Bolgesel ve

Devletlerarasi1 Kuruluslar

e Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi Vakfi

e Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu  (International Federation of
Accountants-IFAC)

e Avrupa Birligi (European Union-EU)

e Menkul Kiymetler Komisyonlar1 Uluslararast  Orgiitii  (International
Organisation of Securities-IOSCO)

e Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma orgiiti ( Organisation for Economic
Cooperation and Development-OECD)

e Birlesmis Milletler (United Nations)

e Diger Uluslararas1 Kuruluglar

o EFTA

o NAFTA

o Avrupa Muhasebe Uzmanlar1 Federasyonu (FCE)

o Asya Muhasebeciler Federasyonu (AF A)

o Asya ve Pasifik Muhasebeciler Federasyonu (C APA)

o Amerika Muhasebeciler Dermegi (IAA)

o Dogu-Orta-Giiney- Afrika Muhasebeciler Federasyonu (ESCAFA)
o Afrika Muhasebe Konseyi (AAC)

o Uluslararast Muhasebe Egitim ve Aragtirma Dernegi (IAAER)
o Giiney Dogu Asya Ulkeleri Birligi (ASEAN)

o Avrupa Muhasebeciler Federasyonu (FEE)
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2.7.Finansal Raporlama Standartlarinin Uluslararasi1 Uyumunun Saglayacagi

Avantajlar

Uluslararas1  uyumlastirma ile saglanabilecek avantajlar asagidaki  gibi

siralanabilir: 2

Devlet ve Uluslararasi Standart Belirleyiciler acisindan;

Ulkelerin, uluslararas1 muhasebe standartlarina tam entegrasyonu, zaman

ve para tasarrufu saglar,

Cok uluslu isletmelerin anlagilmasi zor, yabanct muhasebe uygulamalarinin arkasina
gizleyemeyecekleri transfer fiyatlarinin tespit edilmesini saglar,

Yabanct iilkelerden geliri olan c¢okuluslu isletmeleri de kapsayacak bicimde,
yatirimeilarin vergi ylikimliiliiklerini hesaplamay1 kolaylastirir,

Standartlar1 yayinlamaya giicii yetmeyen lilkelere, yiiksek kalitede ve iyi arastirilmis
standartlara erigsebilmeleri saglanir,

Farkl tilkelerdeki girisimlerin yonetimlerinde seffaflik ve hesap verebilirlik saglar,
Uluslararasi yatirimcilarin dig yatirimlart kolayca izlemesini miimkiin kilan UMS’ nin
benimsenmesiyle, uluslararas: yatirimlart ¢ekme konusunda hiikiimetlere yardimci

olacaktir.

Bolgesel ekonomik gruplar acisindan;
Yaygin muhasebe uygulamalari araciligiyla ticaretin artirilmasina,
Cesitli isletmelerin performanslari iizerine anlamli verilerin derlemesine yardimei

olur.

Cok uluslu isletmeler acisindan;

Uluslararas1 yatirimeilara farkli iilkelerdeki yatirim portfoylerinin kullanigh ve
anlamli bir sekilde karsilastirmalarini saglar,

Isletme igi finansal bilgi iletisimine destek olmasiyla, daha iyi yonetim kontroliiniin

gelistirilmesini saglar,

132(Cevrimigi)http://cbdd.wsu.edu/kewlcontent/cdoutput/tom505/page9.htm, (Erisim

Tarihi:01.06.2007)

63



Birlesme ve devralmalarda, yabanci isletmelerin degerlemelerinin daha dogru
bicimde gerceklestirilmesini saglar,

Denizasirt menkul kiymet borsalarinin ihtiyaci olan raporlamayla uyumu
kolaylastirma,

Denetim maliyetlerinin azaltilmasinda basar1 saglama ve kolaylik saglama,
Muhasebe calisanlariin sinir disinda kolayca transfer edilebilmesi seklinde yararlar

olacaktir.

2.8.Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

Tiirkiye’de muhasebe standartlarinin gelisimi devlet Onciiliiglinde gerceklesmistir.
Muhasebe uygulamalarinda 6nce Fransiz mevzuati ve yaymlarinin daha sonra da
Alman mevzuati1 ve yayinlarinin etkisi olmus, 1950 yilindan sonra ABD ile olan
iligkilerin ekonomik ve kiiltiirel alanda gelismesiyle Amerikan sisteminin etkisinde
kalinmis ve 1987 sonrast AB'ne tam {iyelik basvurusunda bulunulmasi ile AB
diizenlemelerinin ve son zamanlarda da Uluslararas1 Muhasebe Standartlarinin

etkisinde kalinmustir.*®

2.8.1. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu, denetlenmis finansal tablolarin sunumunda;
finansal tablolarin ihtiyaca uygun, gercek, giivenilir, dengeli karsilastirilabilir ve
anlagilabilir nitelikte olmalar1 icin ulusal muhasebe ilkelerinin gelismesi ve
benimsenmesini saglayacak ve kamu yarar1 i¢in uygulanacak ulusal muhasebe
standartlarin1 saptamak ve yayinlamak {tzere, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa 18.12.1999 tarih ve 4487 sayili Kanunla eklenen Ek-1'inci madde
uyarinca kurulmus ve 2002 yilinda iiyelerinin atanmasiyla faaliyete gegmistir. Idari
ve mali 6zerklige sahip olup, Bagbakanliga baglidir. Kurul; Maliye Bakanligi, Sanayi

ve Ticaret Bakanligi, Yiiksekogretim Kurulu, Hazine Miistesarligi, Sermaye Piyasasi

153 Ahmet Bagpinar , “Tiirkiye’de ve Diinya’da Muhasebe Standartlarmi Olusturmaya Genel bir Bakis
“, Maliye Dergisi, (Cevrimigi) http://portall.sgb.gov.tr/calismalar/yayinlar/md/md146/muhasesesta
ndard %C4%B1.pdf , (Erisim Tarihi: 13.04.2009).

64


http://portal1.sgb.gov.tr/calismalar/yayinlar/md/md146/muhasesesta%20ndard%20%C4%B1.pdf
http://portal1.sgb.gov.tr/calismalar/yayinlar/md/md146/muhasesesta%20ndard%20%C4%B1.pdf

Kurulu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ile Tirkiye Odalar ve
Borsalar Birliginden birer, Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli
Mali Miisavirler Odalar1 Birliginden bir yeminli mali miisavir ve bir serbest
muhasebeci mali miisavir olmak iizere 9 iiyeden olusmaktadir. Ulkemiz muhasebe
uygulamalarinda, isletmelerin tabi olduklart mevzuata gore farkli mali tablolar
diizenlemek durumunda olmalar1 ve bu konuda bugiine kadar birlikteligin
saglanamamis olmasi, ulusal muhasebe standartlarini saptamak ve gelistirmek
Kurulun gorevlendirilmesinde en énemli hareket noktalarindan birini olusturmustur.
Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu; ulusal muhasebe standartlariin saptanmasi
yaninda, uluslararasi muhasebe standartlartyla uyumunun saglanmasi sorumlulugunu

da tistlenmistir. ***

2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununa 18.12.1999 tarih ve 4487 sayili Kanunla
eklenen Ek-1'inci madde uyarinca kurulan ve idari ve mali 6zerkligi bulunan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu 07.03.2002 tarihinde ilk toplantisini yaparak faaliyete
geemis olup, buna iligkin karar1 14.04.2002 tarih ve 24726 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmistir. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu, 2499 sayili Sermaye
Piyasast1 Kanununa 18.12.1999 giin ve 4487 sayili Kanunla eklenen Ek-1'inci
maddede Ongoriilen gorevleri yerine getirmek {izere kanunla kurulmus, idari ve mali
ozerklige sahip kamu tiizel kisisidir. Anilan Kanun hiikkmii uyarinca Bagbakanligin
ilgili kurulusu olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu, halen Maliye Bakanligi
ile iligkilendirilmis bulunmaktadir. Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu Karar
Organi; Maliye Bakanlii, Sanayi ve Ticaret Bakanligi, Hazine Miistesarligi,
Sermaye Piyasast Kurulu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu,
Yiiksekogretim Kurulu ile Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birliginden birer, Tirkiye
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar
Birliginden bir yeminli mali miisavir ve bir serbest muhasebeci mali miisavir olmak

, , 155
tizere 9 iiyeden olusur.

%% Hale Usta Master Tezi
13(Cevrimigi)http://www.tmsk.org.tr/index.php?option=com_content&task=view&id=12&Itemid=59,
Erisim Tarihi: 20.03.2009).
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Kurulun gérevleri;*
a) Muhasebe standartlarinin olusturulmasinda esas alinmak {izere, Kavramsal
Cerceveyi belirlemek ve Tiirkiye Muhasebe Standardi Taslak Metinlerini hazirlayip

kamuoyunun goriislerine agmak,

b) Gergek, giivenilir, karsilagtirilabilir, ihtiyaca uygun, anlasilabilir ve tutarl finansal

bilgi iiretilmesini saglayacak Tiirkiye Muhasebe Standartlarini olusturmak,

¢) Muhasebe standartlarinin gelisen ve degisen ihtiyaglara cevap verebilmesini

teminen standartlarin giincelligini saglamak iizere gerekli calismalar1 yapmak,

d) Finansal bilgilerin karsilastirilabilirliginin uluslararasi alanda da saglanmasinm
teminen ulusal muhasebe standartlarinin uluslararasi kabul gérmiis muhasebe ilkeleri
ve en iyl muhasebe uygulama 6rnekleri ile uyumunu gerceklestirmek tizere gerekli

caligmalar1 yapmak,

e) Finansal tablolarin ihtiyaclara uygun bilgi sunmasini ve belirlenecek standartlarla
ilgili olarak uygulamada karsilasilabilecek sorunlara iliskin Onlem alinabilmesini
saglamak {izere, standartlarin olusturulmasi siirecinde muhasebe ilgi gruplarinin
goriislerinin alinmasini saglamak ve standartlarin olusturulmasi siirecinde diizenli

olarak kamuoyunu bilgilendirmek,

f) Gerektiginde uygulamaya aciklik kazandirmak {izere muhasebe standartlarinin

uygulanmasinda tereddiit olusan konularda Yorumlar yayimlamak,

g) Ulusal muhasebe standartlarinin benimsenmesine ve standartlarin uygulanmasina
iliskin kamu bilincinin yerlestirilmesine yonelik olarak toplanti, konferans,
sempozyum, kongre gibi faaliyetler diizenlemek ve gerekirse cesitli yayinlar

hazirlamak ve bastirmak.

Kurulun yetkileri;**’

138(Cevrimici)http://www.tmsk.org.tr/index.php?option=com_content&task=view&id=12&Itemid=59,

Erisim Tarihi: 20.03.2009).
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Kurulun mesleki nitelikli gorevlerine iliskin yetkileri asagida belirtilmistir:

a) Ulusal muhasebe standartlarinin olusturulmasi ve uygulanmasia yon verilmesi
amaciyla hazirlanacak standartlari, yorumlar:t ve bunlara iliskin diger belgeleri

goriisiip karara baglamak,

b) Muhasebe standartlarinin uygulanmasina iliskin genelge ve 6zelgeler yayimlamak,

¢) Kurula yapilan basvurulari, inceleme, izleme ve arastirma raporlarini goriisiip

karara baglamak,

d) Kurul tarafindan veya calisma komisyonlarinca hazirlanan veya ilgili yerlere
hazirlatilan goriis ya da Oneri nitelikli etiid, inceleme, arastirma ve diger calismalari,
derlenen istatistik verileri degerlendirerek, gerekli goriilenlerin yayimlanmasini

goriisiip karara baglamak,

e) Calisma komisyonlarinin kurulmasini, iiyelerinin ve ¢alisma komisyonlari

baskanlarinin belirlenmesini goriisiip karara baglamak,

f) Gerekli hallerde yurt i¢i ve yurt disindan danismanlik hizmeti satin alinmasina

karar vermek,

g) Benzeri diger konularda karar almak.

Kurulun idari nitelikli gorevlerine iliskin yetkileri asagida belirtilmistir:

a) Muhasebe standartlarinin olusturulmasi ve yayimlanmasi kosullarini belirlemek ve

gerekli diizenlemeleri yapmak,

b) Faaliyetlerin siirdiiriilmesi ile ilgili olarak ¢alisma komisyonlarinca esas alinacak

usul ve esaslar1 saptamak,

c) Kurulda saklanacak bilgi ve belgeleri belirlemek,

B7(Cevrimici)http://www.tmsk.org.tr/index.php?option=com_content&task=view&id=12&Itemid=59,

(Erigim Tarihi: 20.03.2009).
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d) Calisma komisyonlarinin yillik ya da belli siireli ¢aligma programlarini1 goriisiip

kesinlestirmek,

e) Hazirlanan Kurul biitgce ve kesin hesabini, kabul etmek ve Maliye Bakanligina

gondermek,

f) Y1l i¢inde ortaya c¢ikacak gereksinimler karsisinda biitceyi revize etmek, gelir ve
harcamalara iliskin O6denekleri artirmak veya fasillar arasi gerekli aktarmalari

yapmak,

g) 4857 sayili Is Kanunu gergevesinde istihdam edilen personele iliskin disiplin,
ticret, ikramiye ve diger sosyal yardimlar gibi konularda, ilgili mevzuatin kendi

yetkisine biraktig1 hususlari goriisiip karara baglamak,

h) Kendi yetkisine birakilan satin alma, satma ve kiralama konularindaki dosyalari,

sOzlesme Onerilerini goriislip karara baglamak,

1) Baskan adina temsil ve imzaya yetkili yoOnetici personelin bu yetkilerinin

kapsamini belirlemek, imza 6rneklerini tescil ve ilan etmek,

j) Calisma komisyonlarinin ve personelin ¢aligmalar1 hakkinda Baskandan bilgi

istemek ve ¢alisma sonuglarini degerlendirmek,

k) Benzeri diger konularda karar almak.

2.8.2.Tiirkiye’de Muhasebe Standartlar1 Alaninda Yapilan Cahsmalar

Tiirkiye’de muhasebe ve denetim alanindaki karmasaya son vermek ve uluslararasi
muhasebe standartlariyla uyumlu ulusal standartlar olusturmak amaciyla, 9 Subat
1994 tarihinde Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali
Miisavirler Odalar1 Birligi (TURMOB) tarafindan Tiirkiye Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurulu (TMUDESK) kurulmustur. Standartlarin hazirlanmasi amaciyla
TMUDESK, tarafindan komiteler kurulmus ve yapilan calismalar sonucu 19 adet

Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS) yayimmlanmistir (Standartlarin listesi i¢in bkz.
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Turmob Web Sayfasi). Ancak bu standartlar, kanunla desteklenmedigi ve dolayisiyla

yaptirim giicii olmadigindan tavsiye niteliginde kalmugtir.*®

Tiirkiye'de muhasebe standartlarimin  gelisimi devlet giidiimiinde gergeklestirilmistir.
Tiirkiye'de ortaklilarinin muhasebe, finansal tablo ve raporlarina iliskin ilk hiikiimler Tiirk
Ticaret Kanunu'nda yer almistir. Ancak TTK'nin hiikiimleri genel bir cergeveyi
belirlemekte olup, uygulamaya yeterince yansimamistir. Bunun yaninda, vergi yasalarinda
vergi matrahinin belirlenmesine yonelik hiikiimlerle birlikte isletmelerin muhasebe, kayit
ve belge diizenleri ile mali tablolarina iligkin hiikiimlerin yer almast ve bu hiikiimlere
uyulmamasma yonelik etkili miieyyidelerin bulunmasi, SPK tarafindan yapilan
diizenlemelere kadar muhasebe uygulamalarinin vergi yasalar1 gergevesinde, vergi

matrahinin tespitine yonelik olarak yiiriitiilmesi sonucunu dogunnustur159

TTK ve vergi mevzuatina ek olarak, muhasebe standartlart ve tek diizen muhasebe
sistemine iligkin gelismeler esas olarak: "iktisadi Devlet Tesekkiilleri Yeniden Diizenleme
Komisyonu" tarafindan hazirlanan tek diizen muhasebe sistemi, bankalara iliskin
diizenlemeler, sigorta sirketlerine iliskin diizenlemeler, SPK tarafindan yapilan
diizenlemeler, Maliye Bakanligi'nca Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri
(MSUGT) ile yapilan diizenlemelerden olugmaktadir. Bu gelismelere ek olarak 09.02.1994
tarihinde TURMOB tarafindan "Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu
(TMUDESK)" olusturulmus olup, bu kurulus tarafindan "Tiirkiye Muhasebe Standartlari”

yayimlanmaktadir 160

Bankalar, sigorta sirketleri ve finans kuruluslarina iliskin 6zel diizenlemeler disinda,
iilkemizde muhasebe alaninda mevcut MSUGT, SPK diizenlemeleri ve TMUDESK
tarafindan olusturulan standartlarin ortaya ¢ikardigi bir uyumsuzluk séz konusu oldugu
gortilmektedir. Bu yap, Tiirkiye'de muhasebe standartlart konusunda tek diizen yerine cok

basliliga neden olmaktadir ***

158 (Cevrimigi) http://www.mu.edu.tr/private/yciftci/calismalar/yciftci2beiw.pdf, (Erisim Tarihi:

25.03.2009).

159 Zafer Sayar, “Olusturulmakta Olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun Isigi Altinda
Tiirkiye’de Muhasebe Standartlarinin Mevcut Durumu”, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, Sayi
7, Ekim, 2002. s.77.

100 7afer Sayar, s.s. 77-78.

181 3.g.e., 5.78.
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Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan MSUGT ile getirilen "Tek Diizen Hesap
Plan1", SPK diizenlemelerine paralellik arz etmekte ancak bu diizenleme sadece hesap
plan1 ve aciklamalarin1 icermekte, degerleme ve uygulama standartlarma yer

vermemektedir 2

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 16 ve 22/e maddeleri ile, SPK'ya muhasebe
standartlarin1 belirleme yetkisi verilmis olup, SPK bu yetki ¢ercevesinde Kanun
kapsaminda yer alan ortaklilarmim uymak zorunda olduklari muhasebe standartlarina iliskin
diizenlemeler yapmaktadir. SPK tarafindan tebliglerle getirilen diizenlemelere ek olarak
gerektiginde uygulama esaslarini belirleyen ilke kararlan da yayimlanmakta olup,
diizenleme bulunmayan konularda uluslararasi standartlarda benimsenen esaslarini
uygulanabilmesi 6ngoriilmektedir. Ancak, SPK muhasebe standartlarmin sadece Kanun
kapsamindaki ortakliklarca uygulama zorunlulugunun bulunmasi, bu standartlarin smirlt

sayidaki ortaklilarinin mali tablolarinda tek diizenligi saglayabilmektedir %

TMUDESK'in kurulus amaci; iilkede faaliyet gosteren isletmelerin ve diger
kuruluslarin mali tablolarmin diizenlenmesini esas almak, muhasebe ilkelerinde tek diizeni
gerceklestirmek ve bagimsiz denetimde esas alinacak denetim standartlarim saptamaktir.
TMUDESK tarafindan "Tirkiye Muhasebe Standartlart" adi altinda standartlar

yayimlanmaktadir. %

18 Aralik 1999 tarihli ve 4487 sayili Kanunla Sermaye Piyasas1 Kanunu'nda degisiklik
yapan Kanunun ek 1. Maddesiyle denetlenmis finansal tablolarin sunumunda; finansal
tablolarin ihtiyaca uygun, gercek, giivenilir, dengeli, karsilastirilabilir ve anlagilabilir
olmalart i¢in ulusal muhasebe ilkelerinin gelistirilmesi ve benimsenmesini saglayacak ve
kamu yaran i¢in uygulanacak ulusal muhasebe standartlarim saptamak ve yayimlamak
tizere kamu tiizel kisiligini haiz, idari ve mali 6zerklige sahip Tiirkiye Muhasebe

Standartlart Kurulu kurulmus ve TMUDESK 'in gorevini iistlenmistir.*®®

162 3.9.e.,5.78.
%3a.9.e., 5.78.
%4a.9.e., 5.78.
1%yiiksel Kog Yalkin, Sirketler Muhasebesi/ ilkeler ve Uygulamasi, istanbul: Turhan Kitabevi, s.5.
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3.TUREV URUNLERLE iLGiLi TEMEL SORUNLAR

3.1.Tiirev Uriinlerin Kullammindaki Hatalar veya Goérmezden Gelinen
Durumlar

Belirtildigi lizere, esas yapi olarak tiirev iiriinler yatirimlarin risklerini azaltmak tizere
diizenlenirler. Ancak uygulamada, tiirev irlinler yaygin bir sekilde kaldirag araci

olarak kullanilmis ve karsi tarafin riskini artlrmlstlr.166

e Tiirev iirlinlerin ¢cogunun denetim dis1 islem gérmesi

e Tiirev iirlinlerin islem hacminin oldukga biiyiik tutarlara ulagmast

e Tiirev friinlerin Oncii konumundaki bir ka¢ piyasa katilimcisinda
yogunlagmast

e Tiirev tirlinlerin varliklar fazlasiyla agmis olmasi

e Biiyiik yatirim bankalarinin da tiirev tirlinlerde yogunlagmast

e Son zamanlarda ortaya c¢ikan zararlar nedeniyle 6nde gelen finansal
kuruluglarin sermayelerinin gittikge azalmasi ve bu zararlar1 kapatmak igin
artirilan sermayenin yetersiz kalmasi

e Tiirev tirlinlerle ilgili broker islemlerinin agikliga kavusturulmamasi

3.2.Tiirev Uriinlerinin Muhasebelestirilmesine Iliskin Temel Sorunlar

Diinya ¢apindaki kuruluslar, stirekli degisen diizenleyici otoriteler, yarisan isletme
oncelikleri ve sermaye piyasalarinin finansal raporlama bilgisi seffafligina olan
ithtiyaglar1 gibi yeni sorunlarla basa ¢ikmaya calismaktadirlar. Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlarini kullanarak mali tablolarindaki bilgi seffafligina uyum

saglamaya c¢alisan kuruluslar bir taraftan muhasebe ilkeleri ve ulusal diizenleyicilerin

1% Nurgiil Chambers, a.g.m.,
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koydugu raporlama kurallar1 diger taraftan kurumun kendi finansal altyapisi

nedeniyle birtakim zorluklarla kars: karsiya kalmaktadirlar. Bu zorluklar;*®’

a) Asiri, bazen gereksiz finansal raporlama maliyetleri,

b) Raporlama tarihlerine riayet etme gerekliligi ve mali tablolarin sunumunda
yasanilan problemler,

¢) Veri analizi i¢in gereken zamanin smirlt olmasi (veri toplama ve birlestirmeye
fazla zaman ayirma ihtiyaci nedeniyle)

d) Isgiicii odakli mutabakati gerektiren, i¢c ve dis raporlama arasindaki icerik
farkliliklari,

e) Bilgi kalitesi ve denetimi acisindan kuskulara neden olan ve otomasyon azligindan
kaynaklanan asir1 manuel is ytikii,

) Gereksiz ve angarya sayilabilecek zaman alan siiregler,

g) Finansal raporlama siireci ve verisinde seffaflik eksikligi.

h) Tiirev tirlinlerin spekiilatif amagli kullanimi

Giderek biiyliyen ve yapilar1 karmagik hale gelen isletmelerde basarili bir yonetim
icin baz1 bilgi ve tekniklerin kullanilmasi zorunlu hale gelmistir. Isletmelerin
ekonomik ve mali yapilarina iliskin muhasebe verileri olmadan ve bu veriler
yorumlanmadan, isletmeleri etkin bir bi¢gimde yoOnetme olanagr kalmamistir.
Muhasebe, mali karaktere sahip olaylari para birimi ile ifade ederek simiflayan, tarih
sirast ile kaydeden, raporlayan ve raporlari yorumlayan mali sanat olarak
tanimlanmaktadir.'®® Muhasebe, isletmelerin mali durumu ile ilgili bilgi verme
islevini yerine getirirken finansal tablolardan yararlanir. Dolayisiyla igletmelerin
diizenleyecekleri finansal tablolarda yer alan bilgilerin karar alicilar tarafindan en iyi
sekilde ve siiratle uygulanabilmesi i¢in bu tablolarin anlasilabilir, ihtiyaca uygun,
giivenilir, karsilastirilabilir olmasi ve zamaninda diizenlenmesi gerekmektedir.169
Finansal tablolarin giivenilir ve karsilastirilabilir olmasi i¢in isletmelerin yaptiklari
tim islemlerin bu tablolarda yer almasi zorunludur. Bu nedenle isletmelerin

faaliyetleri dogrultusunda karsilastiklart riskleri azaltmak veya yok etmek i¢in ya da

%7 Duygu Sidar , a.g.e., s.s. 8-9.

168 Nalan Akdogan ve Nejat Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri,Genisletilmis 6.
Baski, Ankara: Gazi Kitabevi, 1998, s.3.

189 {ISMMMO, Muhasebenin Temel Kavramlar1 ve Tekdiizen Hesap Plam, Istanbul :ISMMMO
Yayinlar1 No:14, 5. Baski, s.15.
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sadece kar elde etme amaci ile taraf olduklar tiirev araglara iligkin bilgilerin de tam,
dogru, giivenilir ve zamaninda kaydedilmeleri, smiflandirilmalar1 ve finansal

tablolarda gosterilmeleri gerekir.170

Bir islemin muhasebe kayitlarina gegirilmesinde cevaplandirilmasi gereken sorular
sunlardir:

e Islem kayit konusu olmasi gereken bir islem midir?

e Kayit konusu olmasi gerekli ise, hangi nitelikte (bor¢, Ozsermaye gibi)

kaydedilmelidir?

e Kayit ne zaman yapilmalidir?
Tiirev trlinlerin kaydedilmesi ile ilgili cevap verilmesi gereken ilk asama sorular
tirev {drlinlerin hedge veya spekiilasyon amagli olmasi halinde ilk ve sonraki

< 1 171
kayitlarin nasil ve ne zaman yapilacagidir.

3.3.Tiirev Uriinlerinin Muhasebe Kayitlarina Ahnmalariyla Ilgili Sorunlar

Tiirev araglarin muhasebelestirilmelerinde karsilasilan ilk sorun bu araglar ile ilgili
islemlerin muhasebe kayitlarina nasil aktarilmasi gerektigidir. Bu araglarin bir varlik
ya da yiikiimliiliik olarak bilangoda yer alip almayacagi, kaydin ne zaman yapilacagi
gibi sorulara yanit ararken bazi noktalar goz oniinde tutulmalidir. Tiirev aracglari
kullanan isletmelerin niteligi yani banka veya ticari bir isletme olup olmamasi, bu
araclarla ilgili yapilan sozlesmelerin korunma amacgli m1 yoksa spekiilatif amacli m1
oldugu, bu aracglarin muhasebelestirilmelerine iliskin yontemin se¢imi ve zamanini
etkileyecektir.*"

Tirev araclarin biiyiik bir boliimii sarta bagh sozlesmelerdir. Bu nedenle yapilan
s0zlesmenin aktif veya pasif karakterli bir bilango hesabinda m1 gdsterilecegi ya da

bilango dis1 nazim hesaplarda mi1 gosterilecegi konusunu karsimiza ¢ikarmaktadir.!”®

170 Timugin Bozkurt, a.g.e., s. 48.

7! Nasuhi Bursal, “Yeni Finansal Araglarin Muhasebe Sorunlar1”, Bankacilar Dergisi, Say1:9,
Temmuz 1992, s: 59-63

172 Nasuhi Bursal, “Yeni Finansal Araglarin Muhasebe Sorunlari”, Bankacilar Dergisi, Say1:9,
Temmuz 1992, s.59.

3 Timugin Bozkurt, a.g.e., s. 48.
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Tirev {riinler bilancoda yer almayip nazim hesaplarda izlenir. Finansal tablolarin
dipnotlarinda gerekli agiklamalarda bulunulur. Bazi kuruluslar ise bunlar1 hi¢ bir
kayit altina almaz. Tiirev iiriinler bilangoda yer almadig1 i¢in deneyimli yatirimeilar
ve analistler bile bankalarin ne kadar risk almis oldugunu anlayamadilar. Sonug
olarak, tiirev iiriinlerden kaynaklanabilecek gercek riskin boyutlar1 ve varligi acik bir

sekilde ortaya konulmamis ve yatirimcinin anlayisina sunulmarnlstlr.l74

3.4.Tiirev Uriinleriyle ilgili Degerleme Sorunlari

Tiirev araclara iliskin diger bir sorun bu araglara iliskin sodzlesmelerin
degerlemelerinin ne sekilde yapilacagi hususudur. Degerleme sorunu iki asamali
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Birincisi tiirev araglar muhasebe kayitlarina alinirken
hangi degerin kullanilacagi, ikincisi ise sonraki donemlerde degerlemenin ne sekilde
yapilacagidir. Isletmelerin tiirev arag sdzlesmelerine taraf olmalarindaki temel amag
bu sozlesmelerin vadeleri siiresince piyasa degerlerinde meydana gelecek olumlu
degismelerden yararlanmaktir. Bu nedenle bu degisimlerin muhasebe kayitlarina ne
zaman ve nasil yansitilacagr dnem kazanmaktadir. Hesap donemlerinde ortaya ¢ikan
kazang ve kayiplar donem kar zarar hesabina ne zaman aktarilacagi sorusu da
cevaplanmasi1 gereken en Onemli sorulardan biridir. Degerleme yontemlerinden
hangisinin kullanilacaginin karari, tiirev araglarin tiirii, cari piyasa fiyatinin bulunup
bulunmamasi ve tiirev aracin hangi amag ile kullanildiginin bilinmesi ile yakindan
ilgilidir. Korunma amagh yapilan soézlesmelere ait kazang ve kayiplarin sozlesme
sonuna kadar ertelenmesi, kar elde amaciyla yapilan sozlesmelere ait kazang ve
kayiplarin ise dogrudan ilgili donemin kayitlarina aktarilmast yaygin olarak

kullanilan uygulamadir.'”

Degerleme ile ilgili sorunlar tiirev {iriin sézlesmelerinin yapildig: tarihte muhasebe
kayitlarina alinacak degerin saptanmasi ve faaliyet donemleri sonundaki degerleme

sorunlaridir. Tiirev sozlesmeler; sozlesmenin yapildig: tarihte tarihi maliyet, piyasa

7% Nurgiil Chambers, a.g.m.,

17> Nasuhi Bursal, a.g.m., s.60.
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degeri, iskonto edilmis bugiinkii deger vb. bagli olduklar1 temel finansal araglara
uygulanan degerleme teknikleri ile mi degerlenecek, yoksa tamamen farkh
degerleme teknikleri ile mi degerlenecektir? Tiirev iirlinlerinde ortaya ¢ikan kazang
ve kayiplar gelir tablosuna nasil aktarilacaktir?*’®

Tiirev irlinlerinde ilk defa muhasebe kayitlarina alindiklar1 esnada baglica dort deger
Olgiisiiniin kullanilmasi s6z konusu olabilmektedir."’

* Bunlar i¢in alinan veya verilen nakit veya nakit dis1 deger,

* S6zlesmedeki nominal iglem degeri,

* Piyasa degeri,

* Beklenen nakit akiglarinin pesin degeri diger bir ifadeyle iskonto edilmis bugiinkii

deger.

Bu asamadaki sorun, piyasa degerleri belli olan ve alim satim bedelleri nakden
O0denen araglardan ziyade, 6demenin nakit disi bir finansal aragla yapilmasi
durumunda, karsilik olarak verilen aracin piyasa degerinin mi,yoksa defter degerinin
mi esasa alinacagi noktasinda karsimiza <;1kmak‘[ad11r.178

Ayrica organize borsalarda islem goren futures, opsiyon ve swap gibi tiirev iiriinleri
icin gelistirilmis 6zel teorilere ve hesaplama tekniklerine bagvurmak miimkiindiir.'”®
Tiirev iriini sozlesmelerinin vadeleri siiresince, donem sonlar1 veya finansal
raporlarin diizenlendikleri tarihler itibariyle tabi tutulacaklar1 degerleme iglemleri bir
diger sorun olarak karsimiza cikmaktadir. Tirev iirlinleri piyasa degerlerinde ki
degismelerden yararlanmak maksadiyla da kullanilabilmektedir. Bu sdzlesmelerin
piyasa degeri ile kayitli degerleri arasinda ortaya cikan fark soézlesme kazang ve
kaybmni olusturmaktadir. Hesaplanan bu kazan¢ ve kaybin donemin sonuglarma

aktarilip aktarilmayacag bir diger sorundur.™®

176 yakup Selvi, a.g.e., 5:42-43

Y71 okman Giindiiz ve Mehmet Tutal, Tiirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi, Tiirkiye
Uygulamasi Uzerine Bir Oneri, Tiirkiye Bankalar Birligi Yaymlari, Yayin No:193, Istanbul 1995,
8 Byrsal, a.g.e., s. 60.

' Giindiiz ve Tutal, a.g.e., s. 20.

180 Selvi,a.g.e., s: 43
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Tiirev lriinlerin faaliyet donemleri sonunda veya finansal tablolarin diizenlendigi
tarihlerde yapilacak olan degerleme sonucu ortaya ¢ikan kazang ve kaybin ne sekilde

isleme tutulacagi konusunda ii¢ yaklasim vardir.*® Bunlar;

e Isletmelerin donem sonunda yapti1 degerleme sonucu ortaya ¢ikan kazang ve
kayiplari donemin sonu¢ hesaplarina yansitmayan “Ge¢mis veya Tarihi
Maliyetle Degerleme Y 6ntemi.”,

e Isletmelerin dénem sonunda yapacaklar1 degerleme sonucu ortaya cikan
kazang ve kayiplardan sadece kayiplari sonug¢ hesaplarina aktaran ‘“Maliyet
veya Piyasa Degerinden Diisiik Olanla Degerleme Yontemi.”,

e isletmelerin dénem sonunda yapacaklar1 degerleme sonucu ortaya cikan
kazang ve kayiplarin tamamini o dénemin sonug¢ hesaplarina aktaran “Piyasa
Degeri Ile Degerleme Yontemi.” Bu ydntem bilanco tarihindeki durumu
objektif ve giincel olarak ortaya koymasi bakimindan her iki yontemden daha
istiindlir. Cilinkii bu sozlesmelerin finansal sonuglarini siirekli takip
edebilmek acisindan gecerli piyasa degeri ile degerlenmeleri daha fazla bilgi

degeri tasimaktadir.

3.5.Tiirev Uriinlerinin Raporlanmalariyla ilgili Sorunlar

Tirev araclarin muhasebelestirilmesindeki sorunlardan biri de bu araglara ait
bilgilerin finansal raporlarda kamuya nasil agiklanacagina iliskindir. Tiirev araglarin
vadesi sonuna kadar gegen siirede finansal tablolarda bu araclarla ilgili ne 6l¢iide
bilgi verilmesi gerektigi ve bu araglarin hangi 6zelliklerinin belirtilmesi gerektigi
gibi baz1 sorulara cevap aranmaktadir. Bu sorulara cevap verilebilmesi i¢in bu
araclara iliskin s6zlesmelerin muhasebe kayitlarina ne zaman ve nasil alindiklar
onemli bir ayrinti olarak goriilmektedir. Bazi tiirev araclarin finansal tablolarda
gosterilmesi daha kolay iken, sozlesme vadeleri siiresince yiiksek belirsizlik tagiyan

opsiyonlar ve faiz swaplar1 gibi sozlesmelerle ilgili bilgiler finansal tablolarin

18 Goksel Yiicel, “Vadeli Doviz Islemlerinde Finansal Raporlama Sorunlar1”, 1.U. isletme Fakiiltesi
Dergisi, Cilt:22, Say1:1, Nisan 1993, s. 93.
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dipnotlar1 boliimiinde yer alabilmektedirler.*®

Finansal tablolarin dipnotlarinda tiirev
araclara iliskin yapilmasi gereken aciklamalarin bu tablolar1 kullananlar1 tatmin
edecek diizeyde olmasi ve isletmenin durumunu en iyi bi¢imde agiklamasi gereklidir.
Tiirev iriinlerinin finansal tablo ve raporlara nasil yansitilacagi da 6nemli bir
sorundur. Finansal araclarin alic1 ve saticilart taraf olduklar iiriinlerin igeriklerini ne
Olclide ve ne kadarmi kamuya acgiklayacaklardir? Finansal araclarin hangi 6zellikleri

genel amagli finansal tablolarda gosterilmelidir? Gibi sorunlar tiirev iirlinlerinin

raporlanmasinda karsilasilan 6nemli sorunlardandir.'®

3.6. Tiirev Uriinlerin Kayittan Diisiiriilmesi

Tiirev riinlerin kayittan disiiriilmelerinde karsilasilan bir sorun; tiirev iirlinlerin
kayittan ne zaman ve nasil diisiiriileceginin, bunlarin tiirlerine ve kayittan
diisiiriilmeyi gerektiren kosullarin gerceklesmesine bagli olmasidir. Kayit silmede
karsilagilan Onemli diger bir sorun ise ortaya c¢ikacak kar veya zararlarin
saptanmas1d1r.184

Genel olarak tiim tlirev iriinlerinin  muhasebe sorunlart  bu sekilde
aciklanabileceginden dolay1 swap sozlesmelerin muhasebelestirilmelerinde de aym
sorunlarla karsilasilacagr aciktir. Ancak gerek IAS 32, IAS 39 gerekse ililkemizdeki
SPK ve BDDK tebligleri ile artik gecmiste karsilasilan bu gibi tiirev iirlin sorunlari

aydinlatilmis, soru isaretleri ortadan kaldirilmistir.

182 Byrsal, a.g.m., s.60.

183 Selvi, a.g.e., s:44

184 Cengiz Tiirkkan, Swap Finansman Teknigi ve Muhasebelestirme Esaslar1, istanbul
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Para-Banka Anabilim Dali, Yaymlanmanus Yiiksek Lisans
Tezi, Istanbul 1999, s. 75.
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4. TUREV ARACLARIN UMS 32 VE UMS 39 KAPSAMINDA
MUHASEBELESTIRILME ESASLARI

4.1.Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu’nun Tiirev Araclar ile Tlgili

Yayimnladig1 Standartlar

Finansal araglar, standart seti igerisinde ¢ok genis bir yere sahiptir. Bu nedenle
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan finansal araclara
iliskin konular dncelikle iki ayr1 standart olarak ¢ikarilmis ve sonrasinda da sadece
finansal araglara iliskin agiklamalar1 igeren ti¢lincii bir standart daha olusturulmustur.
Dolayisiyla, finansal araglarin finansal tablolarda raporlanmasi ile ilgili ii¢ adet

standart yiiriirliikte bulunmaktadir:**®

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum
TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar

TFRS ile finansal araglarin sunulmasi, muhasebelestirilmesi ve agiklanmasi, Avrupa
Birligi ilkelerindeki mevcut uygulamalarda bazi temel degisikliklere neden
olmustur. Bu temel degisiklikler sadece riskten korunma muhasebesinin
uygulanmasina degil, ayn1 zamanda riskten korunma muhasebesinin basarili bir
sekilde uygulanmasi i¢in isletmenin risk ydnetimini nasil yapacagi noktasina

odaklanmustir. 186

Mevcut sekliyle finansal araclara iliskin standartlar, finansal araglarin sunulmasi,
muhasebelestirilmesi  ve Olglilmesi ile aciklanmasim1i  diizenlemektedir. Bu
diizenlemeler 6zellikle isletmelerin riskten nasil korunduklari, risk yonetimindeki
basarilar1 ve finansal tablo kullanicilarinin isletmedeki riski daha iyi algilamalari

konularina odaklanmaktadir.*®’

185 Volkan Demir, ASMMO Muhasebe Uygulamalari ve Vergi Mevzuati Sempozyumu, Ankara:
ASMMO Yayinlari, 02- 06 Mart 2008, s. 66.

180 a.9.e., 5.66.

87 a.g.e., 5.66.
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IASB tarafindan, finansal araglarin raporlanmasina iligkin iki ayr1 diizenleme
yapilmigtir. Bunlardan ilki olan IAS 32; Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Komitesinin 1991 yilimin eyliil ayinda, finansal araclarin muhasebelestirilmesine
iligkin 40 nolu standart Onerisi ve daha sonra 48 nolu standart Onerisini
hazirlanmasindan sonra bu tasarilar dogrultusunda hazirlanmistir. IAS 32; Finansal
araclarin mali tablolarda gosterimi ve bunlara iliskin mali tablolarda yapilacak
aciklamalar kapsarken, yapilan diger bir ¢alisma olan IAS 39; Finansal araglarin

mali tablolara alinmasini ve degerlenmesine iliskin hususlari dl'izenlemistir.188

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Komitesi’nin 40 nolu taslaginda; finansal
enstriiman, finansal varlik, finansal yiikiimliilik ve 6zsermaye enstriimani terimleri,
nakit ve ticari alacaklardan, faiz oran1 ve para opsiyonlar1 ve swaplara kadar genis bir
yelpazeyi icine alacak sekilde tanimlanmistir. Taslaga gore bir finansal varlik veya
yiikiimliiliik, bu varlik veya yiikiimliiliiklerle ilgili risk ve miikafatlar iistlenildiginde
ve glivenilir bir sekilde Olgiilebildiginde bilancoda gosterilmelidir. Bu varlik veya
yiikkiimliiliiklerin bilangoda gdsterimi, risk ve miikafatlar bir bagkasina transfer
edildiginde veya bunlarla ilgili hak ve yikiimlilikler dengelendiginde, vadesi
bittiginde veya iptal edildiginde sona erdirilmelidir. Ayrica taslaga gore
olusturulacak standartlar; hedge muhasebesinin bitimi, kategoriler arasinda
enstriimanlarin yeniden siniflandirilmasi, faiz gelir ve giderlerinin OGlgiilmesi ve

muhasebelestirilmesi vb. sorunlarla ilgilenecek sekilde olusturulmalidir.**°

188 Ali Kablan, Tiirkiye’de swap s6zlesmelerinin muhasebelestirilmesi ve uygulamalari, Yiiksek
Lisans Tezi, Istanbul Universitesi, Istanbul, 2005, s.s. 47-48.
1% GUNDUZ, TUTAL, a.g.e., s:15-16
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4.2.UMS 32 Finansal Araclar: Aciklama ve Sunum

IAS 32 1995 Haziran ayinda IASC tarafindan yaymlanmistir. Bu standart
cergevesinde, "finansal araglar bir isletmenin finansal varliklarinda ve diger
isletmenin finansal bor¢ veya dzkaynaklarinda artisa yol acan Szlesmeler'® olarak
tanimlanmustir. Tiirev finansal araglar, isletmeler arasi sozlesme ile bir finansal
aracin bir veya daha fazla finansal riskini nakletme amaciyla sarth ya da sartsiz
degisim hakki tamiyan sozlesmelerdir. Bir tiirev finansal arag, sozlesme yapan
isletme taraflarindan birine 6demenin nasil yapilacagina iliskin bir se¢enek vermesi
durumunda 6deme alternatiflerinin aracin 6zkaynaga dayali finansal ara¢ olmasiyla

SR : 191
sonu¢lanmast durumu olmadigi siirece bir finansal varlik veya finansal borgtur.

Finansal Araglari; Finansal Varliklar, Finansal Borglar, Ozkaynaga Dayali Finansal
Araglar ve Tirev Finansal Araglar basliklari altinda incelenebilir. Bu ¢alisma

Finansal Varliklar ve Finansal Bor¢lar ¢ergevesinde sekillendirilmistir.192

32 Numarali standardin dokuzuncu ve onuncu paragraflari ¢ergevesinde tiirev
tiriinleri bu standart kapsamina alinmis ve ayrintili agiklamalara ek boliimiin A9'dan
A12 'nci paragraflar1 arasinda yer verilmistir. Bu kapsamda tiirev iiriinii sdzlesmeleri
32 numarali standartta, "belirli bir finansal ara¢ {izerindeki bir veya birkac finansal
riskin taraflar arasinda degisimini saglayacak hak veya yiikiimliiliikk s6zlesmeleri"
olarak tanimlanmistir. Tiirev {irlinler sarta bagli ylikiimliiliik olduklarindan genellikle
bilango disindaki "nazim hesap"larda takip edilirler. Ancak, tiirev {iriinlerine ait olan
ve sOzlesmenin yapildigi tarihte O6denen baslangic primleri ise bilangoda yer
almalidir. Dolayisiyla, riskten.korunma islemlerinin muhasebelestirilmesinde oldugu
gibi, "nazim hesap"larda takip edilen tiirev {irlinlerine ait kazang¢ veya kayiplar tiirev
tirtiniiniin vadesi siiresince belirlenip ilgili donemin sonug¢ hesaplarina alinmalidir.
Ancak. 32 numarali standart, finansal araglarin degerlernesi. kazang veya

kayiplarinin tespiti ve kayitlara alinmasi ile bu araglarin kayitlardan c¢ikarilma

9 TMS 32, P.9.

Yyolkan Demir, ASMMO Muhasebe Uygulamalari ve Vergi Mevzuati Sempozyumu, a.g.e., s. 66.
192 Gokhan Cozeli, Finansal Araglar: Finansal Varliklar ve Finansal Borglar Degerleme Uygulamalari,
(Cevrimigi)http://paribus.tr.googlepages.com/g_cozeli.pdf. (Erisim Tarihi: 01.01.2009.)
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islemlerine iligkin muhasebe sorunlarina ¢oziim getirmemekte. Sadece bu finansal
araclarin finansal tablolarda nasil sunulacaklari konusu ile ilgili raporlama ilkelerini

ortaya koymaktadlr.lg3

TMS.32’ye gore Finansal Varliklar su sekilde tanimlanmaktadir:'**

(a) Nakit

(b) Bagka bir isletmenin 6zkaynagina dayal1 finansal ara¢ (Hisse Senedi vb.)

(c) (1) Bagka bir igletmeden nakit ya da finansal varlik almak i¢in veya

(i) Isletmenin finansal varliklarmin veya borglarinin baska bir isletme ile isletmenin
yararina uygun sartlarda takas edilmesi i¢in diizenlenen s6zlesmeden dogan hak,

(d) Isletmenin “6zkaynaga dayali finansal araciyla” 6denecek ya da ddenebilecek
olan;

(i) Isletmenin “6zkaynagma dayali degisken sayida finansal aracini” almas1 amacryla
diizenlenen tiirev olmayan sézlesmeler ya da

(i1) isletmenin belirli bir nakdini, belirli sayida 6zkaynagina dayali finansal aracin
veya bagka bir finansal varligimi takas etmesi disindaki sekillerde 6denecek ya da
Odenebilecek tlirev olmayan sdzlesmelerdir. Bu amagla, isletmenin 6zkaynagina
dayali finansal araglar, s6z konusu araglarin gelecekte yapilacak tahsilatlar1 ya da
teslimatlarina iligkin ara¢lar1 icermemektedir.

Bu baglamda finansal varliklar ya satin alindiginda menkul kiymete baglh olarak ya
da karsilikli bir islem sonucunda alacak ve kredi olarak dogar ve karsi tarafi 6deme
yapma ylikiimliiliigii altina sokarlar. Bu yiikiimliiliikk para veya diger finansal araglar
ile kapatilabilecegi Olciide finansal varlik olarak kabul edilebilirler. Eger bir satis
sOzlesmesi sonunda, karsilig1 finansal araglar ile kapatilma olanagi yoksa ve bagka
bir mal ile kapatilma geregi varsa bu alacaklar finansal varlik olarak

siiflandirilamazlar. Finansal varliklar1 su sekilde siralayabiliriz.

193 yakup Selvi, a.g.e., s. 65.
194 Gokhan Cozeli, a.g.e.,
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TMS.32’ye gore Finansal Borglar su sekilde tanimlanmaktadur:'%°

(a) (1) Bagka bir isletmeye nakit veya bagka bir finansal varlik verilmesi i¢in veya

(i) Isletmenin aleyhine olan kosullarda finansal araglarin baska bir isletme ile takas
edilmesi i¢in diizenlenen sézlesmeden dogan yiikiimliiliik,

(b) Isletmenin “6zkaynaga dayali finansal araciyla” ddenecek ya da ddenebilecek
olan;

(i) Isletmenin “dzkaynagina dayali degisken sayida finansal aracini” vermesi
amactyla diizenlenen tiirev olmayan sozlesmeler veya

(i) Isletmenin belirli bir nakdini, belirli sayida 6zkaynagina dayali finansal aracini
veya bagka bir finansal varligini takas etmesi disindaki sekillerde 6denecek ya da
Odenebilecek tlirev olmayan sozlesmelerdir. Bu amacla, isletmenin 6zkaynagina
dayali finansal araclar s6z konusu araclarin gelecekte yapilacak tahsilatlart ya da
teslimatlarina iliskin sdzlesmeler olarak diizenlenen araglari igermemektedir.

Bu baglamda, bir borcun veya ylikiimliiliigiin finansal yiikiimliiliik olarak kabul
edilebilmesi i¢in karsilikli bir s6zlesmenin varlig1 gerekmektedir. Alinan is avanslari
finansal ylikiimliiliik olarak kabul edilemez. Yine vergi dairelerine olan borglar bu
kapsama girmemektedir. Finansal yikiimlilik, finansal varhigin tam tersidir ve
isletmenin varliklarinda azalma yaratmaya yoneliktir. Finansal borglar su sekilde

siralanabilir:*%

a) Bankalara ve finans kurumlarina olan her tiirlii mali bor¢lar, Alinan Krediler

b) Senede bagli olsun veya olmasin ticari borglar

¢) Miisterilere borglar

d) Ortaklara borglar

e) Bagli ortakliga ve istiraklere borglar

f) Tahvil, Varliga dayali menkul kiymet, ve finansman bonosu gibi menkul kiymete
baglanmis borglar (ihra¢ edilmis menkul kiymetler)

g) Ileride 6deme yiikiimliiliigii yaratacak opsiyonlar

h) Odeme taahhiidii doguran tiirev araglar

195 Gokhan Cozeli, a.g.e.,
19 Gokhan Cozeli, a.g.e.,
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4.2.1. Finansal Araclar ile ilgili Cesitli Kavramlar

Finansal arag, bir isletmenin finansal varliginda buna karsilik diger isletmenin
finansal borcunda veya 6zsermaye araglarinda artisa neden olan bir s6zlesmeyi ifade
etmektedir. Bu tanim i¢inde gecen finansal varlik, finansal bor¢ ve 6zsermaye
kavramlari ise ayrica tanimlanmigtir.™”’

Finansal varlik ise, tahvil gibi nakil 6demeleri seklinde miistakbel yararlar vadeden
bir maldir. Finansal piyasalar, finansal varliklarin alip satildig1 piyasalardir.

Hisse senetleri ise; isletmenin varliklarindan tiim yiikiimliiliiklerini indirdikten sonra
kalan bakiyede hak sahibi olabilen senetler olarak tanimlanmistir. Hisse senetleri ile
finansal varliklar ve finansal borglar, mali tablolara alinan finansal araglar kapsami
icerisinde yer alirken; belirli bor¢ taahhiitleri gibi bazi finansal araglar mali tablolara
alinmayan finansal araclardandir. Finansal araglar; alacaklar, borglar ve hisse
senetleri gibi asli finansal araclar ile futures, forward ve opsiyon sdzlesmeleri, faiz
haddi ve doviz kuru swaplar1 gibi tiirev araglardan olusur.'®®

Tiirev Finansal Araglar, gelecekte sozlesmeden dogan nakit alma hakkini veya
gelecekte sdzlesmeye bagl nakit 6deme yiikiimliiliigiinii temsil etmektedir. Iki taraf
arasinda ticarete konu temel finansal araca ait finansal risklerin transferini doguran
borglara ve haklara neden olmaktadirlar. Bu araglar, sézlesmenin yapildig1 anda veya
vadesinde ticarete konu olan asil varligin teslimini gerektirmezler. Tiirev Finansal
Araglar, finansal opsiyonlar, vadeli islem sozlesmeleri (futures sozlesmeler ve
forward sozlesmeler), vadeli faiz orami takaslari, doviz takaslar1 vb. seklinde

siralanabilir.**

to7 Timugin Bozkurt, a.g.e., 97.
1% Duygu Sidar, a.g.e., s. 76.
199 Gokhan Cozeli, a.g.e.,
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4.2.2. Finansal Araglarin Finansal Tablolarda Sunumu
4.2.2.1. Bor¢ ve Ozkaynak Ayrim

Bir kisi veya kurulusun, bir digerine karsi, genellikle daha 6nce alinmig belirli bir
paranin, ana para, faiz ve Oteki Odentilerle beraber geri verilmesi seklinde yerine
getirmek zorunda oldugu yiikiimliliktir. Taraflarin anlasma sekline gore, bu
yiikiimliiliglin yerine getirilmesi veya karsilifinda bir hizmetin goriilmesi seklinde

olabilir.

Ozsermaye ise; Isletmenin varliklari ile borglari arasindaki farktir. Ozsermaye
bilangosunun pasifinde yer alip, 6denmis sermaye, dagitilmamis karlar ve her tiirlii

yedek akg¢eden olusur.

Finansal aracin isletmenin bilangosunda siniflandirilmasinda yasal seklinden ziyade
ozii belirleyici olur. Oz ve yasal sekil genellikle uyumludur; ancak bu durum her
zaman igin gegerli degildir. Baz1 finansal araglar yasal sekilleri itibariyle 6zkaynaga
dayal1 araclardir, ama oOzleri itibariyle yiikiimliiliiktiirler; bazilar1 ise 6zkaynaga
dayali finansal araglarla iliskilendirilen 6zelliklerle finansal borgla iliskilendirilen
ozellikleri birlikte tasirlar. C)megin:200

Thragginin sabit ya da belirlenebilir bir tarihte sabit ya da belirlenebilir bir tutar
karsilig1 geri satin almasini zorunlu kilan veya hamile, ihrag¢ginin araci belirli ya da
daha sonraki bir tarihte sabit veya belirlenebilir bir tutar karsiligi geri satin almasini

talep etme hakkini veren imtiyazli hisse senedi, bir finansal borgtur.

(b) Hamile, ihrag¢iya nakit ya da baska bir finansal varlik karsilig1 satma hakki veren
("satilabilir ara¢") finansal arag¢ bir finansal borg¢tur. S6z konusu nakit ya da diger
finansal varlik tutarimin bir endeks veya artma ya da azalma potansiyeli olan bir
bagka kalem bazinda belirlenmesi ya da satilabilir aracin yasal seklinin hamile
thragcinin varliklarinda geriye kalan paydan hak verdigi durumda bile boyledir.

Hamilin aract ihraggiya nakit ya da baska bir finansal varlik karsilifi satma

20TMS 32, P. 18.

84



seceneginin varligl, satilabilir aracin finansal bor¢ tanimii karsiladigi anlamina
gelir. Ornegin, agik uglu yatirim fonlari, menkul kiymetler yatirim fonlar1, ortakliklar
ve bazi kooperatif isletmeleri, mutasarriflarina ya da iiyelerine, ihra¢ edendeki
paylarini herhangi bir zamanda ihrag¢ edenin varlik degerinin pay1 oranina esit tutarda
nakit karsilifi geri satin alma hakkim1 verir. Ancak, finansal bor¢ olarak
siniflandirma, "mutasarriflarina dagitilabilir net varlik degeri" ve "mutasarriflara
dagitilabilir net varlik degerindeki degisim" gibi tanimlarin ortaklarca olusturulan
sermayesi olmayan bir isletmenin finansal tablolarinda kullanilmasini ya da tiyelerin
toplam paylarin ihtiyatlar gibi 6zkaynak tanimini karsilayan ve satilabilir araglar
gibi karsilamayan kalemleri igerdigini gostermek i¢in ilave agiklamalar yapilmasina

engel olmaz.

Isletmenin nakit ya da baska bir finansal varlikla 6demekten kaginma konusunda
kosulsuz bir hakkinin bulunmadigi bir sézlesmeye dayali finansal yiikiimliiliik,

finansal bir borgtur. C)me{gin:zm

(a) Yabanci paraya erisememe ya da bir diizenleyici makamdan 6deme igin onay
alma gereksinimi gibi, isletmenin sézlesmeye dayali yiikiimliiliiglinli yerine getirme
kabiliyetine yonelik bir sinirlama, isletmenin sézlesmeye dayali yiikiimliiliigiinii ya

da hamilin arag iizerindeki sozlesmeye dayali hakkini ortadan kaldirmaz.

(b) Kars1 tarafin geri satma hakkin1 kullanmasma bagli olan sézlesmeye dayali
yiikiimliiliik finansal bir borctur; ¢iinkii isletme nakit ya da bagka bir finansal arag

vermekten kaginma konusunda kosulsuz bir hakka sahip degildir.

Sozlesmeye dayali nakit ya da baska bir finansal varlik verme yiikiimliiligiinii agik
olarak icermeyen finansal arag, kayit ve kosullartyla dolayli olarak bir yiikiimliilik
olusturabilir. Ornegin:?*

(a) Bir finansal arag, sadece ve sadece, isletmenin dagitimda veya araci geri satin
almada basarisiz olmas1 durumunda yerine getirilmesi gereken finansal olmayan bir

yiikiimliiliik icerebilir. Eger isletme, nakit ya da bagka bir finansal varlik ile 6deme

21 TMS 32, P. 19.
202-TMS 32, P. 20.
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yapmaktan sadece finansal olmayan bir yiikiimliliigi yerine getirerek

kaciabiliyorsa, s6z konusu finansal arag bir finansal borgtur.

(b) Isletmenin 6deme asamasinda asagidakilerden herhangi birini vermesini saglayan

bir finansal arag, finansal bir borgtur:
(1) Nakit ya da bagka bir finansal varlik; veya

(i1) Nakit ya da bagka finansal varligin degerini 6nemli Olgiide asti1 belirlenen

degerde kendi hissesi.

Isletmenin nakit ya da baska bir finansal varlik vereceginin acik olarak belirtildigi bir
sozlesmeye dayali yiikiimliiliigii olmamasina ragmen, hisseyle 6deme alternatifinin
degeri isletmenin nakitle 6deme yapmasina esdegerdir. Esasen hamil, her kosulda, en
azindan nakit 6deme opsiyonu tutarina esit bir tutar1 elde etme konusunda garanti

edilmistir .

Bir sozlesmenin, 6zkaynaga dayali finansal ara¢ olmasi i¢in, sadece, isletmenin
O0zkaynagina dayali finansal araglarinin alinmasi ya da verilmesiyle sonuglanmasi
yeterli degildir. Bir isletmenin alinacak ya da verilecek 6zkaynagina dayali finansal
araclarinin gergege uygun degerinin sézlesmeye dayali hak ya da yiikiimliilige esit
olmasi i¢in kendi hisse senetlerini ya da diger 6zkaynaga dayali finansal araglarini
degisen sayilarda almak ya da vermek icin sozlesmeye dayali bir hak ya da
yiikiimliiliigli olabilir. Bu tiir bir sézlesmeye dayali hak ya da yiikiimliiliik sabit bir
tutar ya da isletmenin Ozkaynagina dayali finansal araglarindan baska bir
degiskendeki (6rnegin bir faiz orani, bir mal fiyati veya finansal ara¢ fiyati)
degisimlerle biitiiniiyle veya kismen dalgalanan bir tutar olabilir. Iki 6rnek (a) 100
PB’ye esit degerde isletmenin Ozkaynagina dayali finansal aracindan veren bir
sozlesme ve (b) 100 ons altin degerine esit degerde isletmenin 6zkaynagina dayali
finansal aracindan veren bir sézlesme. Bu tiir bir sézlesme, isletme 6zkaynagina
dayal1 finansal araglarin1 vererek 6demek zorunda ya da 6demesi miimkiin olsa dahi,
isletmenin finansal borcudur. S6z konusu sézlesme 6zkaynaga dayali finansal arag
degildir; ¢ilinkii isletme bir sd6zlesmenin 6denmesi i¢in 6zkaynagina dayali finansal

araclarindan degisken miktarlarda kullanmaktadir. Diger yandan sdzlesme, tiim
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borglar diigiildiikten sonra isletmenin kalan varliklarinda bir hak ifade

etmemektedir.?®

Isletmenin sabit bir tutarda nakit ya da baska bir finansal varlik karsihginda
O0zkaynagina dayali finansal araglarindan vermesiyle (almasiyla) 6denecek olan bir
sozlesme, Oz kaynaga dayali finansal aragtir. Ornegin, karsi tarafa isletmenin
hisselerini sabit bir fiyat ya da bir tahvilin sabitlenmis nominal anapara tutari
karsiliginda alma hakki veren hisse senedi opsiyonu, Ozkaynaga dayali finansal
aractir. Sozlesmeyi 6demede, alinacak ya da verilecek nakit ya da diger finansal
varliklarin tutarin1 ya da alinacak veya verilecek 6zkaynaga dayali finansal arag
miktarmi etkilemeyen piyasa faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle sdzlesmenin
gercege uygun degerinde olusan degisimler, sdzlesmenin 6zkaynaga dayali finansal
ara¢ olmasini engellemez. Alinan her karsilik (yazili opsiyon i¢in alinan prim ya da
isletmenin kendi hisselerindeki rehin gibi) dogrudan 6zkaynaga eklenir. Odenen her
karsilik (satin alinan opsiyon i¢in ddenen prim gibi) dogrudan 6zkaynaktan diistiliir.
Ozkaynaga dayali finansal aracin gercege uygun degerindeki degisimler finansal
tablolarda muhasebelestirilmez. 2**

Bir igletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglarini nakit ya da baska bir finansal
varlik karsiliginda satin almasi yiikiimliiliigiinii iceren bir s6zlesme, geri satin alinan
tutarin bugiinkii degeri kadar (6rnegin, forward geri satin alma fiyati, opsiyon
kullanma fiyat1 veya diger geri satin alim tutarinin bugiinkii degeri) bir finansal borg
dogurur. Bu durum, sézlesmenin kendisinin 6zkaynaga dayali finansal ara¢ oldugu
durumlarda bile gegerlidir. Isletmenin forward s6zlesmesi cercevesinde 6zkaynagina
dayali finansal araglarini nakit karsiligi satin alma yiikiimliligii buna bir 6rnektir.
TMS 39’a gore, anilan finansal bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege
uygun degeri (geri satin alma tutarinin bugiinkii degeri) 6zkaynaktan g¢ikarilmak
suretiyle yeniden siniflandirilir. Bunu takiben, finansal borcun degerlemesi TMS 39
ile uyumlu olarak yapilir. S6zlesmenin teslim isleminin gergeklestirilmesinden 6nce
zamanagimina ugramasit durumunda, finansal borcun defter degeri yeniden

Ozkaynaklar igerisinde smiflandirilir. Bir isletmenin 6zkaynagina dayali finansal

23 TMS 32, P.21.
24 TMS 32, P. 22.
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araclarini satin almasina yonelik sozlesmeye dayali ylikiimliliigii, anilan yiikiimliilik
kars1t tarafin satis hakkini (6rnegin karsi tarafa isletmenin Ozkaynagina dayali
finansal araglarini sabit bir tutar karsiliginda isletmeye satma hakki veren bir yazili
satim opsiyonu) kullanmasina bagli olsa bile, geri satin alim tutarinin bugiinkii degeri
kadar bir finansal bor¢ dogurur. 2%

Isletmenin degisken bir nakit tutar ya da baska bir finansal varlik karsiliginda
0zkaynagina dayali finansal araglarindan sabit bir miktarda almasi ya da vermesiyle
ddenecek olan bir sdzlesme, finansal varlik ya da finansal borgtur. Isletmenin 100
ons altin degerine esit olacak sekilde hesaplanan bir nakit karsiliginda 6zkaynagina

dayal1 finansal araglarindan 100 adet vermesine iliskin sdzlesme buna bir ornektir’®

4.2.2.2. Birlesik Arag¢larin Simiflandirilmasi

Hem 6zkaynak hem de finansal bor¢ 6zelliklerini tasiyan finansal araglardir. ufrs'ye
gore finansal aracin ger¢ege yakin degeri * finansal bor¢ olarak hesaplara

alinmaliyken, kalan kism1 * bir sermaye hesab1 olarak takip edilmelidir.

Tiirev olmayan bir finansal ara¢ ihra¢ eden, anilan aracin bor¢ ve ozkaynak
bilesenlerinin her ikisini birden tasiyip tasimadigini belirlemek i¢in ilgili finansal
aracin kosullarini degerlendirir. Paragraf 15’e gore bu gibi bilesenler; finansal borg,

finansal varlik ya da 6z kaynaga dayali finansal ara¢ olarak ayr1 ayr1 siniflandirilir.
207

Tiirev olmayan bir finansal ara¢ ihra¢ eden, anilan aracin bor¢ ve Ozkaynak
bilesenlerinin her ikisini birden tasiyip tasimadigini belirlemek icin ilgili finansal

aracin kosullarini degerlendirir. Paragraf 15’e gore bu gibi bilesenler; finansal borg,

205 T\MS 32, P. 23.
26 TMS 32, P. 24.
27 TMS 32, P. 27.
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finansal varlik ya da 6z kaynaga dayali finansal ara¢ olarak ayr1 ayri siniflandirilir.
208

Bir isletme (a) isletmenin finansal borcunu yaratan ve (b) hamiline, isletmenin
O0zkaynagina dayali finansal aracina cevirebilme imtiyazi saglayan finansal arag
bilesenlerini ayr1 ayr1 dikkate alir. Ornegin; hamili tarafindan isletmenin belirli
sayida adi hisse senedine cevrilebilme 6zelligine sahip bir bono ya da benzeri bir
arag, bilesik bir finansal aragtir. Isletmenin bakis acisindan, bu tiir bir arag iki
unsurdan olusur: finansal bor¢ (nakit ya da diger bir finansal varlik verilmesine
iliskin s6zlesmeye dayali diizenleme) ve 6zkaynaga dayali finansal arag¢ (belirlenmis
bir zaman siiresince, hamile, ilgili arac1 isletmeye ait belirli sayida adi hisse senedine
cevirebilme hakkini veren alim opsiyonu). Bu tiir bir finansal ara¢ ihra¢ etmenin
ekonomik etkisi, ayn1 anda erken ddeme hiikmii bulunan bir bor¢lanma araci ve adi
hisse alim garantisi veren bir finansal ara¢ ihra¢ etmekle veya ayrilabilir hisse alim
garantisi olan bir bor¢lanma araci ihrag etmekle biiylik 6l¢lide aynidir. Bu ¢ercevede,
tiim hallerde isletme, bilancosunda bor¢ ve 6zkaynak bilesenlerini ayr1 ayri sunar.?”

Bir finansal arag, onu piyasaya c¢ikaranin ne finansal borclarini ne de 6zkaynak
araclarini igerebilir. Mesela bir arag, sahibine finansal olmayan bir degeri alma ve bu
hakk: kars1 tarafin hisseleri ile degistirme hakki verebilir. Piyasaya ¢ikaran igletme
borg¢lar finansal olsun ya da olmasin, bilesik aracin borgla ilgili unsurlarin1 6zkaynak
araglarindan ayr1 olarak tanimlar ve agiklar. Ozkaynak isletmenin varliklarindan tiim
yiikiimliiliiklerini indirdikten sonra kalan bakiyeyi ifade etmektedir. Bundan dolay1
bir bilesik aracin ilk kayith degeri bor¢ ve 6zkaynak unsurlaria ayristirildiginda,
sermaye unsuru bir biitiin olarak finansal ara¢ degerinden bor¢ unsuru i¢in ayri
olarak belirlenen tutarin diisiilmesinden sonraki bakiye kayitli degerdir. Buna gore
hisse senedi ile degistirilebilir tahvil ihragcisi ilk olarak herhangi bir 6zkaynak
unsuru icermeyen benzer bir borcun makul degerini 6l¢erek, bor¢ unsurunun kayith

degerini tespit eder. Boylece degistirme opsiyonu ile temsil edilen hisse senetlerinin

28TMS 32, P. 28.
29TMS 32, P.29.
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kayith degeri, birlesik aracin bir biitlin olarak degerinden finansal borcun kayith

degerinin diisiilmesiyle bulunur.?*

4.2.2.3. Geri Alinan Hisse Senetleri

Isletmelerinin kendilerine ait olan hisse senetlerini bir sekilde piyasadan toplayarak
ellerinde bulunan bu hisse senetlerini 6zkaynaklarindan indirmesidir. Gelir
tablosunda bu senetlerin satin alinmasi, ihraci veya iptali gibi durumlarda bir kayip

veya kazang gostermez. Bu husus dogrudan 6zkaynakla iligkilidir.

4.2.2.4. Isletmenin Kendi Hisselerine Dayal Tiirev Araclar

Bir isletmenin kendi hisse sentlerinin degeri disindaki bir veya birden fazla temel

degiskende (belirli bir faiz haddi, mal veya menkul kiymet fiyati, doviz kurlar1, fiyat
veya oran endeksleri ya da kredi derecelendirmeleri gibi.) meydana gelen
degisikliklere bagli olarak makul degerinde kismen veya tamamen degismeler
goriilen bir tlirev ara¢ sdzlesmesi, isletmenin bu tiir bir sozlesmeyi kendi hisse
senetleri ile kapatma hakki ve zorunlulugu olsa bile 06zkaynak olarak
siiflandirilmaz. Bu tir bir sozlesme, isletmeyi kendi hisse senetlerinin degeri
disindaki degiskenlerde potansiyel olarak lehte ve aleyhte meydana gelebilecek
degisikliklere maruz birakmasi nedeniyle tiirev araca dayali bir varlik ya da

borgtur.?

4.2.2.5. Faiz, Temettii, Kazanclar ve Kayiplar

Bir finansal araca bagli veya finansal bor¢ unsuru teskil eden faizler, temettiiler,

kayip ve kazanclar, kar veya zararda gelir ya da gider olarak muhasebelestirilir.

Ozkaynaga dayali finansal arag sahiplerine yapilan demeler, isletme tarafindan her

210 Bozkurt, a.g.e., 5.101.
211 Bozkurt, a.g.e., s. 101.
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tiirli gelir vergisi indirimi etkisinden arindirilmig olarak dogrudan 6zkaynaga borg
olarak kaydedilir. Bir finansal aracin, finansal bor¢ ya da 6zkaynaga dayali finansal
bir ara¢ olarak siniflandirilmasi, s6z konusu araca iliskin faiz, temettii, kayip ve
kazanglarin gelir tablosunda gelir ya da gider olarak muhasebelestirilmesini belirler.
Boylece, tiimiiyle bor¢ olarak muhasebelestirilen hisse senetlerine iligkin temettii
O0demeleri, bono faizleri gibi gider olarak muhasebelestirilir. Ayn1 sekilde, finansal
borglarin geri satin alinmasi veya yeniden finanse edilmesi ile ilgili kazang ve
kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilirken, 6zkaynaga dayali finansal araglarin
geri satin alinmasi veya yeniden finanse edilmesi ise Ozkaynakta meydana gelen
degisim olarak muhasebelestirilir. Ozkaynaga dayali finansal aracin gergege uygun
degerinde meydana gelen degisiklikler finansal tablolara yansitilmaz. Dogrudan bir
isin iktisap edilmesine yonelik, 6zkaynaga dayali finansal araglarin ihra¢ edilmesiyle
ilgili maliyetler (UFRS 3 isletme Birlesmeleri kapsaminda muhasebelestirilir)
disinda kalan, 6zkaynak isleminden kaynaklanan islem maliyetleri, her tiirlii gelir
vergisi  indirimi  etkisinden arindirilmig  olarak, Ozkaynaktan indirilerek
muhasebelestirilir. Vazgecilen 6zkaynak islemleri ile ilgili maliyetler gider olarak
muhasebelestirilir. Bir bilesik finansal aracin ihracr ile ilgili islem maliyetleri, elde
edilen tutarlarin ilgili dagitimi oraninda araca ait bor¢ ve Ozkaynak bilesenlerine
dagitilir. Birden fazla islemle ilgili islem maliyetleri (6rnegin; baz1 hisse senetlerinin
arz edilme islemleri ile diger bazi hisselerin borsaya kaydedilmesi islemlerinin es
zamanlt olarak gergeklestirilmesi ile ilgili maliyetler) makul be benzer islemlerle
tutarlilik arz eden bir tahsis yontemi esas alinmak suretiyle ilgili islemlere dagitilir.
Doénem i¢inde 6zkaynaktan mahsup edilerek muhasebelestirilen islem maliyetlerinin
tutart UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu standardi kapsaminda ayr1 olarak kamuoyuna
aciklanir. Dogrudan 6zkaynak i¢inde muhasebelestirilen gelir vergisi tutarr, UMS 12
Gelir Vergisi standardi kapsaminda kamuoyuna agiklanan ve 6zkaynaga bor¢ veya
alacak kaydedilen toplam cari veya ertelenmis gelir vergisine dahil edilir. Gider
olarak smiflandirilan temettiiler, ya gelir tablosunda diger bor¢larin faizi ile birlikte
ya da ayr1 bir kalem olarak gosterilirler. UMS 32 standardinin gerekliliklerine ek
olarak, faiz ve temettiilerin kamuoyuna aciklanmasi UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu
ile UMS 30 Bankalar ve Benzeri Finansal Kuruluglarin Mali Tablolarinda Yapilacak

Aciklamalar standartlarinin hiikiimlerine de tabidir. Bazi durumlarda, vergisel
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uygulamadaki farkliliklar nedeniyle faiz ve temettiilerin gelir tablosunda ayr1 ayri
olarak kamuoyuna acgiklanmasi tercih edilebilir. Vergi etkileri ise UMS 12 Gelir
Vergisi standardi uyarinca kamuoyuna agiklanir. Bir finansal borcun defter
degerindeki degisiklerden kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, nakit yada baska bir
finansal varligin verilmesi karsiliginda isletme aktifinde arta kalan bakiye ilizerinde
bir hak saglayan araglara iliskin olmalar1 durumunda dahi (UMS 32°deki 18(b)

paragrafina bakiniz), gelir ya da gider olarak gelir tablosunda muhasebelestirilir.

4.2.2.6. Bir Finansal Varhk ile Bir Finansal Borcun Netlestirilmesi A¢iklamalar

Bir finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilmesi (netlestirilmesi) kural olarak
mimkiin degildir. Bunun iki istisnas1 vardir: ya netlestirme konusunda yasal bir
diizenleme olabilir ya da net esasa gore 6demede bulunma ya da varligi edinme ve
borcu 6deme islemlerini es zamanli olarak gergeklestirme durumu séz konusu

olabilir. Ancak bu durumlarda netlestirmeye izin verilmistir.

UMS 32 bir finansal varlik ve finansal borcun asagidaki kosullarin yerine getirilmesi

durumunda net tutarin finansal tablolara alinmasini istemektedir.?*?

1. Kayitl tutar netlestirmek icin yasal olarak uygulanabilecek bir hakka sahip ise,
ii. Finansal varlik ile finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatmak veya borcun
O0denmesi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinde

ise.

4.2.3. Finansal Araclar Ile Ilgili Finansal Tablolarda Yapilacak Aciklamalar

Uluslar aras1 piyasalarin kiiresellesmesi, giderek daha da degisken olmalari, uluslar

arasi piyasalarda sartlarin degismesi, kredi fonlar1 arzindaki artis ve uluslar arasi

rekabet artis1 finansal riskleri de beraberinde getirmistir. Isletmelerin bu tiir sorunlart

22 Bozkurt, a.g.e, s. 103.
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yasamamalar1 i¢in kullanilan finansal araglarin isletmenin hangi amacina hizmet
ettigi bunlarla ilgili riskleri ve risklerin risk yonetim politikalar1 agiklanmalidir. UMS
32 ¢ergevesinde ifade edilen riskler; Kredi riski, Likidite Riski ve Piyasa Riskidir.

Bunlar hakkinda kisa bilgi vermek gerekirse;

Kredi riski: Kredi genel olarak gercek ve tiizel kisilere diizenlenen bir sozlesme
cercevesinde verilen borglar olarak goriiliir. Bankacilik Kanununun II. Maddesindeki
gibi daha genis bir anlama sahiptir. Bir bankanin verecegi nakdi krediler ile teminat
mektuplari, kefaletler, aval, ciro ve kabuller gibi gayri nakdi krediler, satin alacagi
tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araglari, tevdiatta bulundurmak suretiyle ya da
herhangi bir sekil ve surette verecegi Odiingleri varliklarin vadeli satisindan dogan
alacaklar, vadesi ge¢mis nakdi krediler, gayri nakdi kredilerin nakde tahvil olan
bedelleri, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler ve
ortaklik paylar1 izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu kanun uygulamasinda kredi
sayilir. Kredi riski bankacilik sektoriinde en c¢ok karsilagilan risk tiriidiir.
Kullandirilan kredilerin kismen ya da tamamen geri donmeme riskini gosterir. Kredi
riski, bir Finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliglinli yerine getirmemesi
nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip veya zarar meydana gelmesi riskidir. Bu

risk kars1 taraftan kaynaklanir.

Likitide riski: Likidite 6demeleri zamaninda yapma gii¢ ve yetenegidir Isletmelerin
menkul kiymet satis1 veya yeniden bor¢glanma yoluyla uygun maliyetli nakit saglama
zorlugu igerisine gitmesidir..Bir isletmenin finansal borclardan kaynaklanan
yiikiimliiliikleri yerine getirmekte zorlanmasi riskini ifade eder ve isletmenin

kendinden kaynaklanir.

Piyasa riski: Piyasa riski, Isletmelerin finansal varlik portfoyiiniin degerini ve
gelecek beklentilerini etkileyen makro gelismeleri ifade eder. Bu gelismelere bagh
olarak piyasalarda yasanan dalgalanmalardan dogan faiz, kur ve hisse senedi fiyat
degisimleri, isletmenin bilango ve bilango dis1 islemlerinde zarar etmesine veya
beklenenden daha az miktarda kar elde etmesine neden olur. Ayni zamanda

sistematik risk olarak adlandirdigimiz piyasa riskine engel olmak miimkiin
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olmamaktadir. Herhangi bir zaman zarfinda ulusal veya uluslar arasi bir etken
nedeniyle olusabilir. Bu nedenle piyasa riskini transfer eden, etkisini azaltan siire¢ ve
yapilar gelistirilir. Bu risk tiirii; piyasadaki fiyat degisiklikleri karsisinda, finansal
araclarin piyasa degerinde ya da isletmeye olabilecek nakit akiglarinda meydana
gelebilecek degisiklikleri kapsamaktadir. Finansal aracin tiiriine gore bu riskler faiz
oranlarindaki degisim riski olabilecegi gibi doviz kurlarindaki degisim riski ya da
benzer baska bir finansal risk de olabilir. Ornegin; daha dnce piyasa faiz oran1 %10
iken ihra¢ edilen bir tahvilin degeri, piyasa faiz oraninin %12’ ye ylikselmesi
durumunda degeri diisecek aksi durumda artacaktir. Boylece potansiyel bir kayip ya

da kazang olusabilecektir.

4.2.3.1. Risk Yonetim Politikalarinin Aciklanmasi

Risk yonetimi fonksiyonunun etkililigi ve islevselligi, bankalarin yonetim kalitesinin
Oonemli gostergelerinden biri olarak algilanmalidir. Etkililik ve islevselligin
saglanmasi i¢in risk yonetiminin bankanin faaliyetlerinin ayrilmaz parcasi olarak
diisiiniilmesi, stratejik ve yonetsel siire¢lerde yer verilmesi esastir. Karar alma,
stratejik yoOnetim ve operasyonel siireclere entegre edilmis bir risk yoOnetimi
bankalarin yonetim kalitesinin artiritlmasinin temel tasidir. Banka, risk yonetiminin
entegrasyonunda risk yonetimi hedeflerinin organizasyonun tiim seviyelerine
yayilmasi, risk yonetimi ve bulgularinin stratejik planlar operasyonel siirecler ve
kontrol sistemlerinde yer almasi, banka i¢inde risk kiiltiiriiniin olusturulmasi gibi
konulari, faaliyetlerini ve yapilarin1 da géz oniinde bulundurarak ele almalidir. Etkili
bir risk yOnetiminin saglanmasi agisindan risk yonetimi bilgi ve uygulama
deneyimine sahip olunmalidir. Risk yonetiminin bagariyla uygulanmasi, bilgi sahibi
ve donanimli ¢alisanlarin olmasina baghidir. Banka yonetim kurulu, etkili risk
yonetimi i¢in risk yoOnetimi bilgi ve deneyimine sahip bir organizasyonel
yapilanmayr 6nemsemelidir. Bu amagla yonetim kurulunda, risk yonetiminden
sorumlu lyesinde/komitesinde, risk yOnetimi grup/birim vb. organizasyonel
olusumlarinda risk yonetimi deneyim ve bilgisinin varligm gozetmelidir. Risk

yonetimi c¢alisanlar1 temel bankacilik ile risk yonetiminin gerektirdigi bilgi, donanim
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ve analitik diistinme becerisine sahip olmalidir. Risk yonetimi ¢alisanlarinin temel
bankacilik ve risk yonetimi bilgi ve deneyimine ve analitik diisiinme becerisine sahip

olmalari gereklidir.213

4.2.3.2. Muhasebe Politikalarinin Aciklanmasi

Muhasebe Poilitikalari, finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve
uygulamalardir.

Bir isletme ister kaydedilmis isterse de kaydedilmemis olsun finansal varlik, finansal
bor¢ ve 6zkaynagin her biri i¢in asagidaki hususlar1 agiklamalidir. Bunlar:?*

* Gelecekteki nakit akiglarinin miktarini, zamanini ve kesinligini etkileyebilecek olan
finansal araglarin sartlar ve vadeler dahil yapisi ve biiyiikliigii hakkindaki bilgi,

* Uygulanan degerleme esasi dahil muhasebe yontem ve politikalaridir.

Bir standart veya yorum, bir igleme, olaya veya kosula ozellikle yonelik ise soz
konusu kaleme iliskin muhasebe politikasi bu standart veya yorum, TMSK tarafindan
yayimlanacak Uygulama Rehberindeki aciklamalar da dikkate alinarak
uygulanmahdlr.215

TMSK’nin kararlastirdigi, islemlerle, olaylarla ve kosullarla ilgili ve giivenilir
bilgileri iceren finansal tablolarin TFRS tarafindan belirlenen muhasebe
politikalarina uygun olmasi gerekmektedir. Bu politikalar ancak s6z konusu
politikalart  uygulamanin finansal tablolarin iizerindeki etkisi Onemsizse
uygulanmayabilir. Ancak, TFRS’den 6nemsiz sapmalara yol agan uygulamalarin bir

isletmenin finansal durumunun, performansinin veya nakit akiglarinin belli bir

213 (Cevrimigi) http://www.tbb.org.tr/turkce/dergi/dergi57/riskyonetimi.pdf (Erisim Tarihi:

10.05.2009)
2% Bozkurt, a.g.e., s. 105.
215 (Cevrimigi)http://www.muhasebenet.net/teblig_tmsk_5_muhasebe%20politikalari%20tms.html

p.7.
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sunumun elde edilmesi amaciyla yapilmasit veya finansal tablolarin bu amagla

diizeltilmesi uygun degildir.?*®

Islemlerle, olaylarla ve kosullarla ilgili belirli bir Standart veya konuyla ilgili yorum
bulunmuyorsa, Isletme yonetimi muhasebe politikasinin gelistirilmesi ve uygulamasi

ile ilgili olarak alacagi kararlarda sonuca iligkin bilgilerin;
(a) finansal tablo kullanicilarinin ekonomik karar verme ihtiyaclarina uygun,
(b) glivenilir,
e Isletmenin finansal durumunu, faaliyet sonuglarini (finansal performansini)

ve nakit akislarini gercege uygun olarak gdsteren,

e Islemlerin, olaylarin ve kosullarin yalmzca hukuki yapisini degil ekonomik

0ziinii de yansitan,
e Tarafsiz,
e ihtiyatl,

e Tiim onemli yonlerden, eksiksiz olarak, tam bilgiyle donatilmis, nitelikte

olmasini saglamalidir.

4.2.3.3. Faiz Oram Riski Ile Tlgili A¢ciklamalar

Finansal varliklari ellerinde bulunduran kisi ve kurumlar ¢esitli risklerle kars1 karsiya
kalirlar. Bunlarin iginde en onemlisi geri 6dememe riskidir. Kars1 karsiya kalinan
risklerden bir tanesi de faiz oranlar1 degistik¢e finansal varligin piyasa degerinde
gozlenen dalgalanma riskidir. Bu tiir risklere faiz orani riski denir. Tahvil fiyatlar1 ve
faiz oranlar1 arasindaki ters yonlii iliskinin varligi ve vadenin dolmasina kalan siire
uzadikc¢a bu riskin artmasi, faiz orani riskinin yonetimini giindeme getirmektedir. Bir
tahvilin veya bononun karst karsiya oldugu faiz orani riski menkul kiymetin

vadesinin dolmasina kalan siire veya vadeye kalan giin sayisi ile yakindan iliskilidir.

218(Cevrimigi) http://www.muhasebenet.net/teblig_tmsk_5_muhasebe%20politikalari%20tms.html

P.8.
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Ancak iki tahvilin vadesine de ayni siire (iki y1l) kalmasina karsin, kupon 6demeleri

siklastik¢a faiz orani riski azalmaktadir.

Faiz orani riskini sinirlandirabilmek amaciyla kisa vadeli, vadesine kisa siire kalan
veya diisiik efektif vadeli finansal varliklar1 elde tutmanin tagidigi sakincalar, faiz
orant riskini yoOnetebilmek icin, alternatif stratejilerin gelistirilmesine neden
olmustur. Bu yoOntem, riske karsi korunma veya kisaca korunma (hedging) olarak
adlandirilmaktadir. Korunma, faiz orani ve kur risklerinden kaynaklanan sermaye
kaybina  ugrama  olasihi@in1  azaltan  finansal  stratejiler  biciminde
tanimlanabilir. Korunma islemlerinde basvurulan araglar ise tiirev iirlinler olarak
bilinir. Bir portfoyiin tasidigi faiz orani riskini diisiirebilmek i¢in korunma amaciyla
diger finansal araglar kullanilabilir veya esas portfoyiin tasidigi faiz orani riskini
diisiiren dengeleyici finansal islemlere bagvurulabilir. Tam Korunma, Portfoyiin
tagidig1 faiz orani riskinin veya tasiman pozisyon nedeniyle mevcut doviz riskinin
tamamint ortadan kaldiran finansal stratejidir. Tiirev menkul kiymet veya kisaca
tiirev iiriin, getirisi diger finansal araglarin getirisine bagli olarak belirlenen finansal
aractir. SOzii edilen tlirev {iriinler arasinda son yillarda en ¢ok kullanilanlar forward

sOzlesmeler, futures sdzlesmeler, opsiyon sézlesmeleri ve swap sozlesmeleridir. 217

Bir isletme finansal varlik ve bor¢larindan hangisinin;218

* Sabit oranl faiz tagidigini,
» Nakit akiglarinin faiz riskine maruz kaldigini, 6rnegin piyasa faiz oranlarindaki
dalgalanmalarin finansal varlik ve borg tizerindeki etkisini,

* Faiz orani riskine maruz kalmadigini agiklamalidir.

2 (Cevrimigi)http://www.ekodialog.com/finansal_eko/fin_eko konulari3.html (Erisim Tarihi:

16.05.2009.)
218 Bozkurt, a.g.e., s. 106.
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4.2.3.4. Kredi Riski Ile Tlgili Aciklamalar

Kredi riski, en basit anlamiyla, bir bankanin kredi miisterisinin (borrower) ya da
kendisiyle bir anlagmaya taraf olanin (counterparty) anlasma kosullarina uygun
bigimde yiikiimliiliikklerini kargilayamama olasiligidir. Kredi risk yonetiminin amact
uygun parametreler icinde bankanin maruz kalabilecegi riskleri yoneterek bankanin
risk ayarli getirisini maksimize etmektir. Bankalar portféylerindeki tiim kredi
risklerini ve bireysel kredilere (individual credits) ve islemlere iligskin risklerini
yonetmek durumundadirlar. Bankalar ayrica kredi risklerinin diger risklerle iligkisini
de goz Oniinde bulundurmalidir. Kredi riskinin etkin sekilde yonetimi, risk

yonetiminde kapsamli bir yaklasimin 6nemli unsurlarindan birisidir.

Finansal varliklara iliskin olarak raporlanan azami kredi riski tutari;; UMS 32’ye gore
mahsup edilen herhangi bir tutarin veya UMS 39 kapsamindaki deger diistkligi
zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan briit tutardir, elde tutulan maddi teminat veya
diger kredi artirnmlar1 dikkate alinmaz (6rnegin; UMS 32 kapsaminda mahsup

edilmesine izin verilmeyen netlestirilme anlagsmalar1 gibi).

Kredi riski finansal tablolara yansitilir. Isletme, kayitli olan veya olmayan her tiirlii
finansal varligmin maruz kaldig:r kredi riski ile ilgili bilgileri agiklar.202 Bunun
yanisira isletme bilanco tarihinde maruz kalinan kredi riskini azami 6l¢iide gosteren
miktart ve kredi riskinin 6nemli yogunlugunu da agiklamalidir. Finansal tablo
kullanicilarinin daha iyi anlayip degerlendirebilmeleri i¢in, isletme yonetimi, finansal
tablolarda mevcut risklerin nasil yonetildigine iliskin yeterli dlgiide agiklamada

bulunur.

Kredi riskine maruz kalan kayitli finansal varliklar olmasi durumunda, bilangodaki
varliklarin kayitl degeri genellikle kredi riskine maruz kalan miktar1 gosterir.
Ornegin makul degeri gdsteren bir faiz oran1 swapi var ise bilango tarihinde zarara
maruz kalacak maksimum tutar maliyetini temsil ettigi i¢in varligin kayith degeridir.
Ciinkii bu tutar 6deyememe durumunda swap1 karsilayacak tutardir. Bu durumlarda

bilangolardaki agiklamalarm disinda baska agiklama yapmaya gerek yoktur. Ote
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yandan bir isletmenin kayith finansal varliklardan dogacak muhtemel maksimum
kaybi, kayith ve bilangoda agiklanan makul degerden farkli olabilir. Bu durumda

gerekleri yerine getirmek i¢in ek bilgi gerekir.?*®

4.2.3.5. Makul Deger {le Ilgili A¢iklamalar

Bilgili ve istekli taraflar arasinda, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sartlar
altinda bir varligin el degistirebilecegi fiyatt veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinde esas teskil edecek olan meblag: ifade eder.Makul deger degisikligi
riskine kars1 korunma; mevcut bir varligin, yiikiimliiliigiin ya da belirli bir riskle
iligkisi kurulabilen ve mali tablolarda gosterilmeyen taahhiidiin makul degerindeki

degisikliklere kars1 korunmadir.??°

Taahhiitler, birbirinden bagimsiz taraflarin kosullar1 konusunda anlagmaya vardiklari,
yasal olarak kosullarina uyulmak zorunda olunan ve uyulmadig: takdirde yaptirim
iceren anlagmalardir.

Makul deger degisikligi riskinden korunma amagli islemler asagidaki esaslar
uyarica degerlenir.

a) Korunma amach olarak alimi veya satim1 yapilan riske karsi korunma aracinin
degerinde meydana gelen degisiklikler cari donemin gelir tablosuna yansitilir.

b) Mevcut varlik, ylkiimlilik veya taahhiitlerin degerinde makul degerini
yansitacak sekilde ayarlama yapilir. S6z konusu ayarlamalar ilgili hesap kaleminin
tabi oldugu hiikiimlere uygun olarak kayitlara yansitilir. Deger ayarlamasindan
kaynaklanan kar veya zarar cari donemin gelir tablosuna yansitilir.

c) Taahhiitlerin ger¢ek degerinin riskten korunmasi s6z konusu oldugunda,
taahhiitlerin degerinde meydana gelen degisikliklerin mali tablolara yansitilmasi
zorunludur.

Aktif bir piyasada fiyat kotasyonlariin varligi makul degere iliskin en iyi kanittir.
Aktif bir piyasanin bulunmamasi halinde isletmelerin, makul degeri tahmin etmek

tizere bir degerleme teknigi kullanmas1 gerekmektedir.

2% Timugin Bozkurt, a.g.e., s.s. 107-108.
220 (Cevrimici) http://www.tbb.org.tr/turkce/mevzuat/Vadeliislem.doc, (Erisim Tarihi 18.05.2009).
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Isletmeler finansal varlik ve borglari icin makul deger hakkinda bilgi vermek
zorundadirlar. Eger zaman ve maliyet acgisinda bu bilgilerin dogrulugu konusunda
endise duyuluyorsa bu noktada bu varlik veya borg¢larin esas niteliklerini belirtmeleri
gerekir. Bir isletme makul deger hakkinda bilangoda bilgi vermiyorsa makul deger

hakkinda ek bilgi vermesi gerekir.

Bir varligin veya borcun makul degeri genel olarak kabul edilmis metotlardan birisi
ile belirlenebilir. Makul degerin belirlenmesi bir varsayimdir. Bu varsayima gore bir
isletme herhangi bir nakit ihtiyact ve amaci olmaksizin faaliyette bulunan basarili
olumsuz dénemlerde dahi bor¢larini yerine getiren ve calisma 6lgegi maddi olarak
dahi azalmayan bir isletmedir. Bu nedenle makul deger, bir isletmenin zorunlu
islemlerden, irade dis1 finansal sikinti aninda yapilan satiglardan elde edilen
tahsilatlarin miktar1 degildir. Fakat isletme, finansal varliklarin ve borg¢larin makul
degerini belirlemede i¢inde bulundugu durumu g6z oniinde bulundurur. Bir isletme
hemen pesin olarak satmaya karar verdigi bir finansal varliginin makul degerini
boyle bir satistan almayr umdugu degerle belirler. Hemen satistan elde edilecek
nakdin miktar1 mevcut nakit ve o varligin piyasa degeri gibi faktorlerce etkilenir. Bir
finansal ara¢ aktif bir piyasada islem gordiigiinde bu fiyat onun makul degeri ifade
etmektedir. Elde bulundurulan bir finansal varlik veya piyasaya sunulacak bir
finansal borg i¢in belirlenmis uygun piyasa fiyati genellikle herhangi bir acik arttirma
aninda teklif edilecek muhtemel fiyattir. Finansal varligin ya da borcun belirlenen
piyasa fiyat1 mevcut teklif edilen veya istenen fiyattir. Boyle bir fiyatlandirma
modeli olmadigi durumlarda bilango tarihi ile islem tarihi arasinda ekonomik
durumlarda 6nemli bir degisme olmaz ise en son yapilan islemin fiyatt makul deger
olarak alinir. Sirketin es varlik ya da bor¢ durumu oldugunda makul degerin

belirlenmesi igin ortalama piyasa fiyati baz olarak kullamlabilir. %**

Ilk defa mali tablolara alinmadan sonra, tiirev ara¢ borglar1 ve alim-satim amagch
olarak belirlenen yiikiimliiliikkler disindaki tiim finansal borglar, etkin faiz yontemi

kullanilmak suretiyle iskonto edilmis maliyet iizerinden degerlenir. Maliyetleri

?2! Timugin Bozkurt, a.g.e., 5.108.
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tizerinden degerlenen ve makul degeri giivenilir olarak dlgiilemeyen kote olmayan
hisse senetleriyle baglantili ve bunlarin teslimiyle kapatilmasi gereken tiirev arag
bor¢lar1 hari¢ olmak lizere; tiirev ara¢ bor¢lar1 ve alim-satim amacli finansal borglar,
ilk defa mali tablolara alinmadan sonra makul deger iizerinden degerlenir. Bir
finansal varlik veya finansal borcun makul degerinin belirlenmesinde asagidaki
hiikiimler uygulanir. Makul deger tanimi; isletmenin herhangi bir tasfiye siirecine
girme, faaliyetlerinde 6nemli bir kisintiya gitme veya ters pozisyon saglayan bir
islem gergeklestirme niyet veya ihtiyacinda olmaksizin isletmenin siirekliligi
kavram altinda faaliyet gosterdigi varsayimina dayanir. Makul deger, bundan dolayi,
isletmenin gergeklestirmek istemedigi bir igslem, tasfiye veya satis nedeniyle elde

edecegi veya 0deyecegi bir tutar de:gildir.222

4.2.3.6. Beklenen Gelecek Islemlerin Korunmasi ile lgili A¢iklamalar

Gergeklesmesi beklenen islemler icin isletmeler asagida belirtilen agiklamalar
yapmalidirlar;

e Korunma arac¢lariin belirtilmesi

e Beklenen islemin zamaniyla birlikte tanimi

e Herhangi bir ertelenmis ya da kayitdis1 birakilmig kar veya zarar ile gelir

veya gider olarak kayitlara alinmasi beklenen zamaninin agiklanmasidir.

Boylece finansal tablo kullanicilar1 alacaklar1 karalarda gelecege doniik islemlerden

haberdar olur ve ona gore karar alirlar.

222 Ali ihsan Akgiin, Vadeli islemlere Yénelik Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlarimn
Tiirkiye Agisindan Degerlendirilmesi ve Muhasebelestirilmesi , Marmara Universitesi Sosyal Bilimler
Fakiiltesi Doktora Tezi , 2007, s. 210.
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4.2.3.7. Dipnotlarda Yapilacak Diger Aciklamalar

Finansal tablo kullanicilarinin finansal araglari anlamalarma yardim edecek ek
bilgilerin agiklanmas da uygun olabilir. Bu bilgiler sunlar olabilir.??®

* Donem i¢in gelir ya da harcama olarak tanimlanan finansal bor¢ ve varliklarin
makul degerindeki degisikliklerin toplam miktari,

* Korunan araglarin ertelenmis veya kayitlara alinmamis kar ya da zararlarinin
toplam miktari,

» Tanimlanmis finansal varlik ve borg¢larin y1l boyunca tagidig1 deger’dir.

4.3. UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢gme

Bu Standardin amaci; finansal varliklarin, finansal borglarin ve finansal olmayan
kalemlerin alim veya satimina iliskin sodzlesmelerin muhasebelestirme ve
Ol¢iilmesine yonelik ilkeleri belirlemektir. Finansal araclarla ilgili bilgilerin
sunumuna iligkin hiikkiimler “TMS 32 Finansal Araclar: Sunum” Standardinda yer
almaktadir. Finansal araglara iligkin olarak kamuoyuna yapilmasi1 gereken
aciklamalara yonelik hiikiimler ise “TFRS 7 Finansal Aracglar: Aciklamalar”

Standardinda yer almaktadir.

Bu Standart tiim isletmeler tarafindan, asagidakiler hari¢c olmak iizere her tiirlii

finansal araca uygulanir: 224

e “TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, “TMS 28 Istiraklerdeki
Yatirrmlar” ve “TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar” Standartlarmin
hiikiimlerine gore muhasebelestirilen bagli ortakliklar, istirakler ve is
ortakliklarindaki paylar. Ancak isletmeler bu Standardi, TMS 27, TMS 28

veya TMS 31°e gore bu Standart ¢ercevesinde muhasebelestirilmesi gereken

222 TMS 39, kapsam
224 TMS 39, kapsam
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bagl ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari i¢in de uygularlar. Bu
Standart, ilgili tiirev tirin TMS 32°de yer verilen isletmeye ait 6zkaynaga
dayali finansal ara¢ tanimini karsilamadig siirece, bagl ortaklik, istirak veya

is ortakligindaki paylar1 konu alan tiirev {iriinler i¢in de uygulanir.

“TMS 17 Kiralama Islemleri” Standardinin uygulandigi kiralama
islemlerindeki hak ve yiikiimliiliikler. Ancak:

(i)Kiraya veren tarafindan muhasebelestirilen kira alacaklari bu
Standardin  bilango dis1 birakma ve deger dusiikliigiine iliskin
hiikiimlerine tabidir

(ii) Kiralayan tarafindan muhasebelestirilen finansal kiralama borglar1 bu
Standardin bilango dis1 birakma hiikiimlerine tabidir ve

(iii) Kiralama islemlerinde sakli tlirev iiriinler, bu Standardin sakli tlirev
tirtinlerle ilgili hitkiimlerine tabidir

“TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar” Standardinin uygulandigi
calisanlara saglanan fayda planlarindaki igsveren hak ve yiikiimliiliikleri;
Isletme tarafindan ihrag edilen ve TMS 32’de yer verilen 6zkaynaga dayali
finansal ara¢ tanimina giren finansal araclar (opsiyonlar ve hisse alim hakki
veren finansal araclar dahil). Anilan araclarin (a)’da yer alan istisna
hiikmiinii karsilamamalar1 durumunda, bu Standart, s6z konusu araglarin
hamili (elinde bulunduran) tarafindan uygulanir.

Thra¢ edenin (ihraggmnin) 9 uncu Paragraftaki finansal teminat sdzlesmesi
tanimina giren sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan hak ve yiikiimliiliikleri
hari¢ olmak tizere, “TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri” Standardinda tanimlanan
tiirdeki bir sigorta sozlesmesinden veya
Istege bagli katilim &zelligi igermesi nedeniyle TFRS 4 kapsamina giren bir
sO6zlesmeden kaynaklanan hak ve yiikiimliiliikler. Ancak bu Standart, ilgili
tiirev iirlinlin kendisinin TFRS 4 kapsaminda bir s6zlesme oldugu durumlar
haricinde, TFRS 4 kapsamindaki bir s6zlesmede bulunan sakli tiirev {iriinler
(bakiniz: Paragraf 10-13 ve Ek A Paragraf UR 27-UR 33) i¢in uygulanir.

Buna ek olarak, finansal teminat s6zlesmelerini ihra¢ edenin s6z konusu
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sOzlegmeleri birer sigorta sozlesmesi olarak gordiigiinii daha dnceden agik
bir bicimde beyan etmis ve sigorta sozlesmelerinin muhasebelestirilme
yontemlerini kullanmis olmasi durumunda, ihrag eden, bu tiir finansal
teminat s6zlesmeleri i¢in bu Standardi ya da TFRS 4’1 uygulama konusunda
serbesttir (bakiniz: UR 4 ve UR 4A). Thra¢ eden, s6z konusu se¢imi her bir
s0zlesme icin yapabilir; ancak herhangi bir sozlesme icin yapilan tercihten

geri dontilemez.

Isletme birlesmelerindeki kosullu ddemeler icin diizenlenen sbzlesmeler
(bakmiz: TFRS 3 Isletme Birlesmeleri). Bu istisna sadece edinen igin
gecerlidir.

Isletme birlesmelerinde, edinen ile satici arasinda, edinilenin gelecek bir
tarihte alimi veya satimina iligkin olarak yapilan s6zlesmeler.

Paragraf 4’de yer alan kredi taahhiitleri disinda kalan kredi taahhiitleri. Kredi
taahhiidiinde bulunan taraf, bu Standart kapsaminda olmayan kredi
taahhiitleri icin TMS 37’yi uygular. Ancak, biitiin kredi taahhiitleri bu
Standardin bilango dig1 birakma hiikiimlerine tabidir

Bu Standardin uygulandigi Paragraf 5-7 kapsamindaki sozlesmeler hari¢
olmak kaydiyla, “TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler” Standardinin uygulandig
hisse bazli 6deme islemleri ile ilgili finansal araclar, sézlesme ve
yiikiimliiltikler.

“TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar” Standardi
uyarinca karsilik olarak muhasebelestirilen veya daha onceki bir donemde
kendisi i¢in TMS 37 uyarinca karsilik ayrilmis olan bir yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi amaciyla isletme tarafindan yapilmasi gereken harcamalarin geri

O0denmesine yonelik haklar.
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4.3.1. Finansal Araclar Ile lgili Cesitli Kavramlar

Tiirev iiriin: Asagida yer alan ii¢ 0zelligin tamamina sahip olan ve bu Standart
kapsaminda bulunan (bakiniz: Paragraf 2-7) bir finansal ara¢ veya diger bir
sdzlesmedir; %

(a) Belirli bir faiz oraninda, finansal ara¢ fiyatinda, mal bedelinde, déviz kurunda,
fiyat veya oran endeksinde, kredi derecesi veya kredi endeksinde ya da baska bir
degiskende veya sozlesmenin taraflarindan birine 6zgii olmayan finansal olmayan bir
degiskende (bazen “sdzlesmeye konu olan” olarak da adlandirilir) meydana gelen bir
degisiklik karsisinda degeri degigsmektedir;

(b) Net bir baslangic yatirimi gerektirmemekte veya piyasa kosullarindaki
degisikliklere benzer tepki vermesi beklenen diger tiirden sdzlesmelere gore daha az

bir net basglangi¢ yatirimi gerektirmektedir ve

(c) Gelecek bir tarihte 6denecektir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhk ve finansal
borg¢lar: Asagidaki kosullardan herhangi birisine sahip finansal varlik veya finansal
borgtur.??®

(a) Alim satim amach elde tutulan olarak siiflandirilmistir. Bir finansal varlik veya
finansal borg, asagidaki durumlarda alim satim amagh elde tutulan olarak

siiflandirilir:

(1) Esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla
edinilmis veya yiiklenilmistir;

(i1) Birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda
belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal aracglardan
olusan bir portfoyiin parcasidir; veya

(ii1) Bir tilirev iirlindiir (finansal teminat sdzlesmesi olan veya etkin bir finansal
riskten korunma araci olan tiirev tiriinler harig)

(b) Ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar

veya zarara yansitilan olarak siniflanmistir. Isletme, bu tiir bir siniflamayi, Paragaraf

22 TMS 39, a.g.e., p.9.
26 TMS 39, a.g.e., p.9.
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11A’da izin verilen veya daha dogru bir bilgi sunulmasi sonucunu doguran
durumlarda kullanabilir. Clinkii;

(1) S6z konusu islem, varlik veya borglarin farkli temeller esas alinarak
Ol¢iilmesinden veya bunlar iizerindeki kayip ve kazanglarin farkli temeller esas
alimarak muhasebelestirilmesinden kaynaklanan bir 6l¢iim veya muhasebelestirme
tutarsizligin1 (bazen “yanlis muhasebe eslestirmesi”olarak da adlandirilir) ortadan
kaldirmakta veya 6nemli 6l¢iide azalmasi sonucunu dogurmaktadir; ya da
(i) Bir finansal varlik veya finansal bor¢ grubu veya her ikisi birden,
belgelendirilmis bir risk yonetim veya yatirim stratejisi ¢ergevesinde gercege uygun
deger esas alarak yonetilmekte, performanslart buna gore degerlendirilmekte ve
isletmenin kilit yonetici personeline (TMS 24 iliskili Taraf Aciklamalar1 (2003’te
gozden gecirilen sekli) Standardinda tanimlandigi sekliyle), Ornegin yonetim
kuruluna ve icra kurulu bagkanmna, ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi
sunulmaktadir.

TFRS 7°nin 9-11 ve B4 iincii Paragraflari, bir isletmenin gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan olarak sinifladigi finansal varlik veya finansal borglar
hakkinda, bunlarin gerekli kosullari ne sekilde yerine getirdigi de belirtilmek
suretiyle, kamuoyuna aciklamada bulunmasini gerektirir. Anilan kamuoyuna
aciklamada bulunma yiikiimliliigli, yukarida yer alan (ii) numarali alt Paragraf
kapsamindaki araglar agisindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
seklinde yapilan bir smiflamanin isletmenin belgelendirilmis risk yonetim veya
yatirim stratejisi ile ne kadar uyumlu olduguna iliskin agiklamada bulunulmasini da
igerir. 221

Aktif bir piyasada kayith bir piyasa fiyati bulunmayan ve gergege uygun degeri
giivenilir bir sekilde Olclilemeyen Ozkaynaga dayali finansal araglara yapilan
yatirimlar (bakiniz: Paragraf 46(c) ve Ek A Paragraf UR 80 ve UR 81), gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmaz.

Bir finansal varligin veya finansal borcun gercege uygun degerinin giivenilir olarak
tespit edilebilmesi i¢in gerekli olan kosullarin belirlendigi 48, 48A ve 49 uncu
Paragraflar ile Ek A’da yer alan UR 69-UR 82 arasindaki Paragraflarin, sonradan bu

sekilde siniflanmalar1 nedeniyle veya bagka bir nedenle gercege uygun degerlerinden

2T TMS 39, a.g.e., p.9.
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Olciilen ya da gergege uygun degeri kamuoyuna agiklanmis bulunan biitiin kalemlere

esit olarak uygulanmasi gerekir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar: isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet
ve imkaninin bulundugu (bakiniz: Ek A Paragraflar UR 16-UR 25), sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demeler igeren ve sabit bir vadesi bulunan, asagidakiler
disinda kalan tiirev olmayan finansal varliklardir.

(a) Isletmenin ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan olarak sinifladigi finansal varliklar;

(b) isletmenin satilmaya hazir olarak tanimladig: finansal varliklar; ve

(c) Kredi ve alacak tanimina giren finansal varliklar.

Bir igletme cari yil veya son iki yil icerisinde, vadeye kadar elde tutulacak
yatinmlarinin 6nemsiz sayilacak tutarindan fazla bir tutarm1 vadesinden Once
(vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlarin toplamina kiyasla Onemsiz sayilacak
tutarindan fazla bir tutarini) satmis veya yeniden siniflandirmis olmasi durumunda,
s0z konusu isletme higbir bir finansal varligini1 vadeye kadar elde tutulacak yatirim
olarak simiflandirmaz. Asagida belirtilen nitelikteki satis veya yeniden siniflandirma
islemleri bunun istisnasidir:

(i) Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal varligin gercege uygun
degerinde O6nemli bir etkisi olmayacagi, vade tarihine veya finansal varligin geri
cagrilma tarithine ¢ok yakin (6rnegin vadesine 3 aydan daha az bir siire kalan ) satig
veya yeniden siniflandirma iglemlerti;

(ii) Onceden belirlenmis odemeler veya pesin 6demeler yoluyla finansal
varligin orjinal degerinin tamamina yakin bir kisminin tahsil edilmesinden sonra
yapilan satis veya yeniden siniflandirma islemleri;

(iii) Isletmenin kontroliinde olmayan, tekrari olmayan ve 6nceden makul bir

bi¢cimde tahmin edilemeyen bir durumun gerceklesmesi nedeniyle yapilan satislar.
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Kredi ve alacaklar: Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif

bir piyasada islem gormeyen, asagidakiler disinda kalan tiirev olmayan finansal

varliklardir. %%

(a) Isletmenin derhal veya yakin bir tarihte satmak niyetinde oldugu alim satim
amacgh elde tutulan olarak smmiflandirilan varliklar ile isletme tarafindan ilk
muhasebelestirme sirasinda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak siniflanan tiirev olmayan finansal varliklar;

(b) Isletmenin ilk muhasebelestirme sirasinda satilmaya hazir varlik olarak sinifladig
tiirev olmayan finansal varliklar; ve

(c) Satilmaya hazir olarak siiflanmasi gereken ve alacaklinin, kredi degerliligindeki
kotiilesme disindaki nedenlerden 6tiirii yapilan ilk yatirimin tamamina yakin bir
kismin1 geri kazanamayabilecegi tiirev olmayan finansal varliklar.

Kredi veya alacak niteliginde olmayan varliklardan olusan bir varlik havuzundaki
paylar (6rnegin bir yatirim fonundaki veya benzer bir fondaki paylar) kredi veya

alacak degildir.

Satilmaya hazir finansal varhklar: Satilmaya hazir olarak tanimlanan veya (a)
kredi ve alacak, (b) vadeye kadar elde tutulacak yatirim veya (c) gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanmayan tiirev

olmayan finansal varliklardir. 229

Finansal teminat sozlesmesi: Belirli bir bor¢lunun bir bor¢lanma aracina iliskin
vadesi gelmis Odemelerini ilgili bor¢lanma aracinin orijinal veya degistirilen
kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle teminat sézlesmesi hamilinin
ugradigi zararlar karsilamak amaciyla, sozlesmeyle yiikiimliiliik altina giren tarafin,

s6zlesme hamiline belirli miktar 6demede bulunmasini gerektiren sdzlesmedir. 230

28 TMS 39, a.g.e., p.9.
29 TMS 39, a.g.e., p.9.
0 age.,p.9.
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Finansal varhik veya finansal borcun etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa
edilmis maliyeti: Finansal varlik veya finansal borcun ilk muhasebelestirme
sirasinda oOlgiilen degerinden anapara geri 6demeleri diisiildiikten, anilan ilk tutar ile
vadedeki tutar arasindaki farkin etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan birikmis
itfa pay1 diistildiikten veya eklendikten ve deger diisiikliigii ya da tahsil edilememe
durumuna iligkin her tiirlii indirimin yapilmasindan (dogrudan dogruya veya bir

karsilik hesabi1 kullanilarak) sonra geriye kalan tutardir. 231

Etkin faiz yontemi: Finansal varlik veya borcun (veya bir finansal varlik veya borg
grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz gelir veya
giderlerinin iligkili oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal
aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman
dilimi siiresince yapilacak gelecekteki tahmini nakit 6deme ve tahsilatlarini tam
olarak ilgili finansal varlik veya borcun net defter degerine indirgeyen orandir. Etkin
faiz oranmin hesaplanmasi sirasinda, isletme, gelecekteki kredi zararlarini dikkate
almaksizin, ilgili finansal aracin soézlemeye bagli tiim kosullarini (6rnegin pesin
O6deme, alim opsiyonu ve benzeri opsiyonlar) géz onilinde bulundurmak suretiyle
nakit akiglarini tahmin eder. Bu hesaplama, etkin faiz oraninin bir parcast olan ve
sOzlesmenin taraflar1 arasinda 6denen veya alinan tiim masraf ve puanlar (bakiniz:
TMS 18) ile islem masraflarin1 ve diger her tiirlii prim ve iskontoyu igerir. Benzer
nitelikteki finansal ara¢ grubuna ait nakit akislarinin ve beklenen 6mriin giivenilir bir
sekilde tahmin edilebilecegi varsayilir. Ancak, ilgili finansal araca (veya finansal
ara¢ grubuna) ait nakit akislarinin ve beklenen 6mriin giivenilir bir sekilde tahmin
edilmesinin miimkiin olmadig1 bazi ender durumlarda, isletme, ilgili finansal aracin
(veya finansal ara¢ grubunun) sozlesme siiresinin tamaminda gerceklesmesi

6ngoriilen sozlesmeye bagh nakit akislarini kullanir. %%

Bilanco dis1 birakma: Daha once isletmenin bilangosuna yansitilmis bir finansal

varlik veya finansal borcun isletmenin bilangosundan ¢ikarilmasi islemidir.

Zlage.,p.9.
2 TMS 39, a.g.e., p.9.
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Gergege uygun deger: Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varhigin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya

cikmas1 gereken tutardir.

Normal yoldan alim veya satim: Bir finansal varligin, genellikle yasal
diizenlemeler veya ilgili piyasa teammiilleri cercevesinde belirlenen bir siire
igerisinde teslimini gerektiren bir soézlesme cercevesinde satin alinmasit veya

satilmasidir.

Islem maliyetleri: Bir finansal varlik veya finansal borcun edinilmesi, ihrag edilmesi
veya elden ¢ikarilmasi ile dogrudan iliskilendirilebilen ek maliyetlerdir (bakiniz: Ek
A Paragraf URI13). Ek maliyet, isletme, ilgili finansal araci edinmemis, ihrag

etmemis veya elden ¢ikarmamis olsaydi olusmayacak olan maliyettir.

Kesin taahhiit: Belirli miktarda bir kaynagin belirli bir fiyattan gelecekteki belirli

bir tarihte veya tarihlerde el degistirmesine yonelik baglayici bir anlagmadir. 233
Tahmini islem: Taahhiit edilmemis ancak gerceklesmesi muhtemel olan islemdir. 234

Finansal riskten korunma araci: Gergege uygun degerinin veya nakit akislarinin
finansal riskten korunma konusu kalemin gercege uygun degerindeki veya nakit
akislarindaki degisiklikleri dengelemesi beklenen tiirev ara¢ ya da (sadece doviz kuru
riskinden korunma amagli islemler icin) tiirev olmayan finansal varlik veya
borglardir (Paragraf 72-77 ve EK A Paragraf UR 94-UR 97, finansal riskten korunma

araglarinin tanimini detayl olarak igerir).

Finansal riskten korunma konusu kalem: (a) Isletmeyi, gercege uygun degerde
veya gelecekte elde edilecek nakit akislarinda degisiklik olmasi riskine maruz
birakan ve (b) finansal riskten korunan olarak siniflanan bir varlik, yiikiimliiliik,

kesin taahhiit, ger¢eklesme olasilig1 yiiksek tahmini islem veya yurtdis1 isletmedeki

ag.e.,p.9.
#age.,p9.

110



net yatirnmdir (Paragraf 78-84 ve Ek A Paragraf UR 98-UR 101, finansal riskten

korunma konusu kalemlerin tanimini detayli olarak igerir).

Finansal riskten korunma isleminin etkinligi: Finansal riskten korunma konusu
kalemin gercege uygun degerinde veya nakit akiglarinda meydana gelen ve
korunulan finansal riskle iliskilendirilebilen degisikliklerin finansal riskten korunma
araci tarafindan dengelenme derecesidir (bakimiz: Ek A Paragraf UR 105-UR 113).

Sakh (Gomiilii) tiirev iiriinler

Sakl1 tiirev iirlin, tiirev olmayan bir asal sozlesme de i¢eren karma (melez) aracin bir
bilesenidir (sozii edilen asal sdzlesme, ilgili karma araca iliskin nakit akislarindan
bazilarinin bir tiirev driliniinkine benzer bicimde farklilasmasi etkisi de
yaratmaktadir). Sakli tiirev {irtin aksi durumda degistirilmesine ancak sozlesme
geregince hitkmolunabilecek nakit akiglarindan bazilarinin veya tamaminin, belirli
bir faiz orani, finansal ara¢ fiyati, ticari mal fiyati, doviz kuru, fiyat veya oran
endeksi, kredi derecesi veya kredi endeksi ya da sdzlesmenin taraflarindan birine
0zgii olmayan finansal olmayan diger bir degiskene gore degistirilmesine neden olur.
Bir finansal araca bagli olmakla birlikte, ilgili sdzlesme geregince anilan finansal
aractan bagimsiz olarak devredilebilen veya ilgili finansal aragtan farkli bir kars
taraf iceren bir tiirev {irlin, sakli tiirev iiriinden ziyade ayr1 bir finansal aractir. Bir
sakl1 tiirev {iriin, sadece ve sadece asagidaki kosullar yerine getirildigi takdirde asal

s0zlesmeden ayristirilir ve bu Standarda gore tiirev iiriin olarak muhasebelestirilir: 235

4.3.2. Finansal Araclarin Kayitlara Alinmasi

4.3.2.1. Finansal Araclarm Ilk Defa Finansal Tablolara Ahnmasi

Tirev araclarin muhasebelestirilmesi isleminde bir ¢ok sorunla karsilasilir. Bu

sorunlardan ilki ise finansal araglarin ilk defa finansal tablolara alinmasidir. Finansal

araclarin varlik veya yiikiimliiliik olusu, bu varlik ve yiikiimliiliiklerin bilangoya

2 TMS 39, a.g.e., p.10.
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almip alinmamast hususu ve kayitlarin ne zaman yapilmast gerektigi gibi bir ¢ok
soruya yanit aranmaktadir. Elbette bu sorulara yanit aranirken belli basli noktalar g6z
oniinde bulundurulmalidir.

Bir isletme finansal varlik ve yilikiimliiliigii sadece finansal arag ile ilgili sozlesmelere
taraf oldugunda bilangosunda gostermelidir.209 Bir isletme tiirev iirlinleri ile ilgili
sozlesmeye dayali tiim hak ve borglarmi varlik ya da bor¢ olarak bilangosunda

g('isterir.236

Tiirev araglar1 kullanan igletmelerin niteligi yani banka veya ticari bir isletme olup
olmamasi, bu araglarla ilgili yapilan sozlesmelerin korunma amacli mi1 yoksa
spekiilatif amacli m1 oldugu, bu araglarin muhasebelestirilmelerine iligkin yontemin
secimi ve zamanini etkileyecektir.237

Tiirev araglarin biiyiik bir boliimii sarta bagl sozlesmelerdir. Bu nedenle yapilan
sOzlesmenin aktif veya pasif karakterli bir bilango hesabinda m1 gosterilecegi ya da

bilango dis1 nazim hesaplarda mi1 gosterilecegi konusunu karsimiza glkannaktadlr.238

Isletme, bir finansal varlik veya borcu, sadece ve sadece, ilgili finansal aracin
sOzlesmeye bagli kosullarina taraf oldugu durumlarda bilangosuna yansitir (bakiniz:

finansal varliklarin “normal yoldan” alimina iliskin 38 inci Paragraf) 239

Finansal varliklarin normal yoldan alimi veya satimi, uygulanabilir oldukga, teslim
tarthi muhasebesi veya ticari islem tarihi muhasebesi (bakiniz: Ek A Paragraf UR 53-

UR 56) kullanilarak muhasebelestirilir veya bilango dis1 birakilir. 240

Finansal tablolarin bilango dis1 birakilmasi, Isletme bir finansal borcu (veya finansal
borcun bir boliimiinii), sadece ve sadece, ilgili bor¢ ortadan kalktig1 zaman (diger bir
ifadeyle, sozlesmede belirlenen yiikiimliilik yerine getirildiginde, iptal edildiginde

veya zamanasimina ugradiginda) bilangosundan c¢ikarir. Bor¢lanma araglarinin

236 Timugin Bozkurt, a.g.e., s.115.

237 Nasuhi Bursal, Yeni Finansal Aracglarin Muhasebe Sorunlari, Bankacilar, Say1:9, Temmuz
1992, s.59.

238 Timugin Bozkurt, a.g.e., $.49.

29 TMS 39, P.14

20 TMS 39, P.38-42.
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mevcut bir borglu ile alacakli arasinda tamamen farkli kosullar ¢ergevesinde takas
edilmesi, eski finansal borcun ortadan kalktigin1 gosterir ve bunun yerine yeni bir
finansal bor¢ muhasebelestirilmesini gerektirir. Benzer sekilde, mevcut bir finansal
borcun kosullarmin tamami veya bir bdliimiinde 6nemli bir degisiklik yapilmasi
(bor¢lunun yasadigi finansal giicliikle iligkili olsun ya da olmasin), eski finansal
borcun ortadan kalktigin1 gdsterir ve bunun yerine yeni bir finansal borg
muhasebelestirilmesini gerektirir. Ortadan kalkan veya bagka bir tarafa devredilen
finansal borcun (veya finansal borcun bir boliimiiniin) defter degeri ile devredilen her
tiirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her tiirlii bor¢ da dahil olmak {izere anilan borca
iligkin olarak Odenen tutar arasindaki fark, kdr veya zararda muhasebelestirilir.
Isletme finansal borcun bir kismmi yeniden satin almasi durumunda, s6z konusu
finansal borcun dnceki defter degerini, bilangoya yansitilmaya devam edilen kisim
ile bilango dis1 birakilan kisim arasinda satin alma tarihindeki ger¢ege uygun
degerleri ile orantili olarak bdliistiiriir. (a) Bilango dist birakilan kisma ayrilan defter
degeri ile (b) devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her tiirlii bor¢ da
dahil olmak iizere bilango dis1 birakilan kisim i¢in ddenen tutar arasindaki fark, kar

veya zararda muhasebelestirilir.

Bilindigi tizere, ihra¢ ettigi sermaye piyasasi araglari bir borsada islem goéren
ortakliklar, aract kurumlar ve portfoy yonetim sirketleri ile konsolidasyon kapsamina
alman diger isletmeler; 01.01.2005 tarthinden sonra sona eren ilk ara mali
tablolardan gecerli olmak iizere, mali tablo ve raporlarim1 Kurulumuzun Seri:XI,
No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i
(Teblig) hiikiimleri veya Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari (UFRS)
(Seri:XI, No:25 sayili Teblige Seri:XI, No:27 sayili Teblig ile eklenen Ek Madde 1
uyarinca; mali tablo ve rapor ile dipnot formatlar1 dahil anilan Tebligin 5’inci
maddesi uyarinca Kurulumuzca yayimlanan muhasebe standartlar1 agiklamalar1 sakli
olmak iizere, isletmelerin UFRS’yi uygulamalari, Tebligde 6ngoriilen diizenleme ve
ilan yiikiimliiliikklerinin yerine getirilmesi hiilkmiinde bulunmaktadir.) ¢ercevesinde

diizenlemekle ytikiimliidiir.
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Konuya iligkin olarak, Tebligin 262’nci maddesinde; finansal varliklarin, ilk defa
mali tablolara alinmasindan sonraki degerleme amaglarina yonelik olarak, asagidaki

kategorilerden biri igerisinde siniflandirilmast 6ng6rﬁlmﬁ$tﬁr:24l

a) Isletme kaynakli kredi ve alacaklar,
b) Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar,
¢) Satilmaya hazir finansal varliklar,

d) Alim-satim amacl finansal varliklar.

Ayni Tebligin 262 ve 264’lincli maddeleri cergevesinde; tiirev araglar dahil olmak
lizere, alim-satim amacli finansal varliklar ve finansal borglar ile makul degeri
giivenilir olarak tespit edilebilen satilmaya hazir finansal varliklarin, ilk defa mali
tablolara alinmalarindan sonra makul degerleri iizerinden degerlenmesi
gerekmektedir. Anilan Tebligin “Makul degerle degerlemeye iliskin ilkeler” baslikli
266’nc1 maddesinin aktif bir piyasasi olan finansal araglarin degerlemesine iliskin (a)
bendinde;***

- Aktif bir piyasada fiyat kotasyonlarinin varliginin makul degere iliskin en iyi kanit
oldugu; bu tiir fiyatlarin, finansal varliklar ile finansal bor¢larin degerlemelerinde
kullanilacagy;

- Bir finansal araca iligkin olagan piyasa islemlerini yansitan fiyat kotasyonlarinin
borsalar, miisteri temsilcileri, liye temsilcileri, endiistri gruplar1 veya diizenleyici
otoritelerce diizenli ve hazir olarak aciklanmasi halinde; bu aracin aktif bir piyasada
kote oldugunun kabul edilecegi;

- Elde bulundurulan bir varlik veya ihra¢ edilecek bir bor¢ i¢in uygun piyasa fiyat
kotasyonunun bekleyen gilincel emirler arasindaki en iyi alis emri iken, elde
bulundurulan bir bor¢ veya elde edilecek bir varlik i¢in bekleyen giincel emirler

arasindaki en 1yi satig emri oldugu;

#L(Cevrimigi) http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=543&fn=543.pdf(

Erigim Tarihi 19.05.2009).
242 http:/iwww.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=543&fn=543.pdf( Erisim Tarihi
19.05.2009).
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- Giincel en iyi alig ve en iyi satig emirlerinin bulunmamasi durumunda; iglem tarihi
ile bilancgo tarihi arasinda ekonomik kosullarda 6nemli bir degisiklik olmadig: siirece,
en yakin zamanli gergeklesen islemin fiyatinin cari makul degere iliskin bir kanit
olusturacagi;

- Bir isletmenin birbirine denk varlik ve yiikiimliilik pozisyonlarinin bulunmasi
durumunda, makul deger belirlenirken ortalama piyasa fiyatlarinin kullanilabilecegi;
- Bir finansal araglar portfoyliniin makul degerinin, her bir finansal aracin sayisi ile
piyasa fiyat kotasyonunun ¢arpimi sonucunda elde edilen degerlerin toplamina esit
oldugu;

- Bir finansal aracin tamamu igin aktif bir piyasada yayimlanan herhangi bir fiyat
kotasyonunun bulunmadigi, ancak bu aracin tamamlayict kisimlarinin aktif bir
piyasasinin bulundugu durumlarda, finansal aracin makul degerinin tamamlayici
kisimlarina iligkin piyasa fiyatlar1 esas alinarak belirlenecegi diizenlenmistir.

Bu kapsamda, aktif bir piyasasi olan finansal araglara iliskin degerleme islemlerinin
yukarida yer alan Teblig hiikiimleri cergevesinde yapilmasit gerekmektedir. Bu
cercevede, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda (IMKB) veya Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasinda (VOB) islem goren finansal araclarin (hisse senetleri, tahviller,
vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile diger finansal araglar dahil) makul
degerlerinin belirlenmesine yonelik olarak, 31.03.2005 tarihli mali tablo déneminden
baslamak iizere izleyen tiim ara ve yillik mali tablo tarihlerine iligkin giin sonu
itibariyla bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alig ve en 1yi satig emirleri, en iyi
alis ve/veya en 1iyi satig emirlerinin bulunmamasi1 halinde gerceklesen en yakin

zamanli iglemin fiyat1, IMKB ve VOB tarafindan kamuya duyurulacaktlr.243

4.3.2.2. islem Tarihi ve Hesaplasma (Teslim) Tarihi

Islem tarihi s6zlesme yonteminde mali olaylarla ilgili muhasebe kayitlar1 sézlesme
tarthinde yapilirken, Teslim tarihini esas alan yontemde mali olaylarla ilgili
muhasebe kayitlar1 s6zlesmeye konu olan mal ve hizmetlerin teslim tarihine kadar

ertelenir.

23 http:/lwww.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=543&fn=543.pdf( Erisim Tarihi
19.05.2009).
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4.3.2.3. Finansal Araclarin Kayitdis1 Birakilmasi

4.3.2.3.1. Bir Finansal Varhgin Kayitdis1 Birakilmasi
Finansal varliklar bazi durumlarda kayitlardan ¢ikarilir.Bu durumlart su sekilde

dzetlemek miimkiindiir:>**

Kismi olarak kayitlardan ¢ikarma:

1. Ana para ve faiz alacaginin sadece faiz kismini tahsil ederse,

2. Anapara ve faiz alacaginin faize ait tutarinin belli bir oran1 tahsil edilirse,

3. Alacak toplaminin belirli bir orani tahsil edilirse.
Bunlarin disinda kalan finansal varliklarin, kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili islemler,
s0z konusu standardin  (IAS 39) maddelerinde, asagidaki sekilde
orneklendirilmistir:?*

e Finansal varliga ait sdzlesme sona ererse,

e Finansal varligin kayitlardan ¢ikarilmasini gerektiren nitelikte asagidaki devir

islemleri gerceklesirse, finansal varlik kayitlardan ¢ikarilir .

e Miilkiyetten kaynaklanan tiim risk ve yararlarin tamami bagkasina
devredilirse,

e Finansal varliga ait nakit elde etme hakki devredilirse (md: 18/a)

o

Finansal varliga ait nakit elde etme hakki muhafaza edilse de, devirde bu finansal
varligin degeri kadar ve asagidaki kosullar1 kapsayan finansal borg¢ altina
girilirse;

e Finansal varligi devreden isletme alacak tutarini tahsil etmeden
finansal bor¢ tutarim1 6demeyecekse, (kisa vadeli avans tahsil edip,
odiing verdigi parayla bu alacagini piyasa uygulamasina gore anapara
ve faiziyle beraber geri alma hakkini elinde bulunduruyorsa, bu kosula

aykir1 hareket etmis sayilmaz ) (md: 19/a).

4 Osman Basbilici, Uluslararasi Muhasebe Standartlarina Gére Tiirev Uriinlerin Muhasebelestiril
mesi, Yiksek Lisans Tezi, Bursa,2006. s.119.
% Osman Basbilici, a.g.e., s. 119.
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e Devre iligkin sozlesmede isletmenin finansal varligi satmasi veya
teminat olarak vermesi yasaklanmissa, (alacak tutar1 kadar bor¢landigi
isletmeye alacagini teminat gésterme durumu harig¢) (md: 19/b)

e lsletme alacagindan tahsil ettigi nakit tutarii1 borglu oldugu isletme
adina kisa siirede havale edecek veya belirlenen yere yatiracaksa
finansal varligin1 devretmeyen ve aym tutarda finansal borca giren
isletme, alacagindan tahsil ettigi nakit tutarini, nakit ve nakit benzeri
varliklarin disinda borgluya havale etmeden, tahsil tarihi ile havale
etme tarihi arasinda nakit ve nakit benzeri bulundurur ve elde ettigi

faiz gelirini de bor¢luya devrederse (md: 19/c) .

Bir isletme bir finansal varlig1 devralirsa bu varlik isletmenin varliklar1 arasinda yer
alir. Bu varliga sahip olmaktan kaynaklanan tiim yararlar ve riskler isletmeye ait olur
(md: 20). Ancak; s6z konusu finansal varlik isletmenin kontroliinden ¢ikarsa (md:
20/c-2). Isletme bir finansal varligi yukarida anlatilan kosullara uygun olarak
devreder ve kayitlardan ¢ikarirsa ve bir ticret karsiliginda bu varligin hizmetinden
yararlanma hakkin1 muhafaza ederse, s6z konusu varligi ya hizmet varliklar1 ya da
hizmet borcu olarak kayda alir (md: 24). Eger alinacak iicret, yapilacak hizmetin
gerceklesmesi i¢in yeterli olmazsa, hizmet borcu, ilgili hizmetin yapilabilmesi i¢in
gercege uygun degere gore bor¢ kaydedilir. Eger alinacak iicret, yapilacak hizmetten
fazla olursa, hizmet varlig1 standardin 27. paragrafina uygun olarak daha biiyiik bir
finansal varlik belirlenmesine tahsis edilmis gibi bir isleme konu edilir. Devrin
sonucu olarak, finansal varlik isletmenin varligindan c¢ikarilirsa, fakat devir yeni bir
finansal varlik almay1 veya yeni bir finansal borca girmeyi ya da hizmet borcuna
girme sonucunu dogurursa; isletme yeni finansal borcu (veya alacagi) veya hizmet
borcunu gercege uygun degerle kayda alir (md: 25). Finansal varligin tamamu
kayitlardan ¢ikarilirsa meydana gelen olumlu veya olumsuz fark asagidaki gibi
isleme tabi tutulur (md: 26):

o Kayith degerle satis bedeli ve daha Onceki degerlemelerden biriken

degerleme fonu arasindaki fark kar /zarar devredilir.
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Devredilen finansal varlik, finansal varligin bir kismini kapsiyorsa (6rnegin tahvilin
sadece faizini) ve devredilen kisim devredilen varhigin tamaminin kayitlardan
cikarilmasin1 gerektiriyorsa, kayith degerle isletmede kalan deger arasindaki fark,
devredilen ve igletmede kalan tutar arasinda devir tarihindeki gercege uygun degere
gore paylastirilir. Bunun i¢in muhafaza edilen hizmet varligi, kayitl varligin bir
kismi olarak kabul edilir (md: 27) . Kayitlardan ¢ikarilan kayith degerle, kayittan
cikarma karsiligi alinan deger ve daha once ilgili 6zkaynaga dogrudan alinan tutar
kar ve zarara aktarilir (md: 27). Ozkaynak igerisindeki (birikimli) deger artis fonu
kayitta kalan ve kayittan ¢ikarilan varliklara gercege uygun degere gore
paylastirilir.?*°

IAS 39’a gore, devralan isletme, devredilen finansal varligin miilkiyetine sahip
olmaktan kaynaklanan tiim riskleri ve yararlar1 devreden isletmeye devretmediginden
finansal varlig1 kendi varliklarinda gostermeye devam eder. Ve aldig bedeli finansal
borg olarak isleme tabi tutar (md: 29). Takip eden donemlerde bu isletme bu varliga
ait gelirlerden yararlanir ve bu finansal borca ait giderlere katlanir. Finansal varlig
muhafaza eden isletmede devredilen ve kayitlardan ¢ikarilmayan finansal varliklarin
finansal borglarla ve gelirlerin giderlerle mahsubu yapilamaz (md: 36). Finansal
varlig1 devreden, devralandan parasal olmayan bir teminat alirsa, (6rnegin sermaye
katilim belgesi gibi) teminatin devreden ve devralan tarafindan muhasebelestirilmesi
devralanin bu teminati satma veya yeniden teminata verme hakkinin olup

olmamasina gore farklilik gés‘[erir.247

Teminat1 devreden ve devralana ait muhasebe kayitlar1 sdyle yaplllr:248

a) Devralanin s6zlesmeye veya teamiile gore teminat1 satma veya yeniden teminata
verme hakki varsa; devreden teminati varliklarinda ayr1 bir baslik altinda gosterir.

b) Devralan teminati satarsa, teminatin satis kaydini yapar. Ve gergege uygun degerle
degerlenen teminat bedelini devredene borg olarak kaydeder.

c¢) Devreden s6zlesmedeki yiikiimliiliigiinii yerine getirmezse ve s6zkonusu teminatin

teminat olma 6zelligi ortadan kalkarsa, devralan teminati kayitlarindan ¢ikarir.

246 Osman Basbilici, a.g.e., s. 121
27 Osman Basbilici, a.g.e., s.121.
28 Osman Basbilici, a.g.e., s.122.
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Ve devreden teminati gergege uygun degerle degerlenen ilk degerine gore kayitlarina
alir.
d) Yukaridaki “c” sikki hari¢ devreden teminata verdigi finansal varlig1 kayitlarinda

izler. Devreden bu teminati kayitlarinda gostermez.

4.3.2.3.2. Bir Finansal Borcun Kayitdis1 Birakilmasi

Isletme bir finansal borcu (veya finansal borcun bir bdliimiinii), sadece ve sadece,
ilgili bor¢ ortadan kalktigi zaman (diger bir ifadeyle, sozlesmede belirlenen
yiikiimliiliik yerine getirildiginde, iptal edildiginde veya zamanagimina ugradiginda)
bilangosundan ¢ikarir. 249

Bor¢lanma araglarinin mevcut bir bor¢lu ile alacakli arasinda tamamen farkl
kosullar gercevesinde takas edilmesi, eski finansal borcun ortadan kalktigini gosterir
ve bunun yerine yeni bir finansal bor¢ muhasebelestirilmesini gerektirir. Benzer
sekilde, mevcut bir finansal borcun kosullarinin tamami veya bir boliimiinde 6nemli
bir degisiklik yapilmast (bor¢lunun yasadigi finansal giicliikle iligkili olsun ya da
olmasin), eski finansal borcun ortadan kalktigini gdsterir ve bunun yerine yeni bir
finansal bor¢ muhasebelestirilmesini gerektirir. *°

Ortadan kalkan veya bagka bir tarafa devredilen finansal borcun (veya finansal
borcun bir boliimiiniin) defter degeri ile devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya
iistlenilen her tiirlii bor¢ da dahil olmak iizere anilan borca iligkin olarak 6denen tutar
arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir. 231

Isletme finansal borcun bir kismimi yeniden satin almasi durumunda, s6z konusu
finansal borcun onceki defter degerini, bilangoya yansitilmaya devam edilen kisim
ile bilanco dis1 birakilan kisim arasinda satin alma tarihindeki gercege uygun
degerleri ile orantil1 olarak boliistiiriir. (a) Bilanco dis1 birakilan kisma ayrilan defter
degeri ile (b) devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya tistlenilen her tiirlii bor¢ da

dahil olmak iizere bilango dis1 birakilan kisim i¢in 6denen tutar arasindaki fark, kar

. .y. 252
veya zararda muhasebelestirilir. >

29 TMS 39, a.g.e., p.39.
#0TMS 39, a.g.e, p.40.
»1TMS 39, a.g.e., p.4l.
»2TMS 39, a.g.e, p.42.
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4.3.3. Finansal Araclarin Degerlemesi

4.3.3.1. Finansal Varlik ve Finansal Borcun Ilk Degerlemesi

Finansal varliklar ve finansal borglar ilk muhasebelestirilmeleri sirasinda Gergege
Uygun Degerleri (GUD) tizerinden degerlenirler (TMS, 2007: 1039). GUD, karsilikli
pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da
bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir (TMS, 2007: 796). Ancak,
GUD’ye dayali degerlemelerdeki dalgalanmalar her zaman sirketin finansal
durumundaki degisimleri yansitamadigi, her zaman sirketin gergek islemlerine
dayanmadigr ve belirlenmesinin genellikle yiliksek maliyetli olmasindan dolay:

elestirilmek‘[edir.zs3

Finansal varliklarin, ilk defa mali tablolara alinmasindan sonraki degerleme
amaglaria yonelik olarak, asagidaki kategorilerden biri igerisinde siniflandirilmasi
Ongorilmiistiir: 254

e Isletme kaynakli kredi ve alacaklar,

e Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar,

e Satilmaya hazir finansal varliklar,

e Alim-satim amagli finansal varliklar.
Finansal varliklar ve finansal borglar ilk muhasebelestirilmeleri sirasinda Gergege
Uygun Degerleri (GUD) tizerinden degerlenirler (TMS, 2007: 1039). GUD, karsilikli
pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da
bir borcun 6denmesi durumunda ortaya c¢ikan tutardir. (Ancak, GUD’ye dayali
degerlemelerdeki dalgalanmalar her zaman sirketin finansal durumundaki degisimleri
yansitamadigi, her zaman sirketin gercek islemlerine dayanmadigi ve belirlenmesinin

genellikle yliksek maliyetli olmasindan dolay1 elestirilmektedir.?*®

3(Cevrimigi) http:/paribus.tr.googlepages.com/g_cozeli.pdf, (Erisim Tarihi 23.04.2009).

24 (Cevrimigi) http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=543&fn=543.pdf,
(Erisim Tarihi: 28.04.20009).

2% yves Berheim, — Lionel Escaffre, (1994), “Point de Vue Evaluation a la Juste Valeur: Un Nouveau
Model Comptable”, Comptabilite — Audit — Control, September, Volume 2, s.s. 36-37.
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Tiirev araglar dahil olmak iizere, alim-sattm amacglh finansal varliklar ve finansal
borglar ile makul degeri giivenilir olarak tespit edilebilen satilmaya hazir finansal
varliklarin, ilk defa mali tablolara alinmalarindan sonra makul degerleri iizerinden

degerlenmesi gerekmektedir.

4.3.3.2. Finansal Varhklarin Sonraki Degerlemesi

TMS.39 ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) 7’ye gore, Finansal
Varliklarin sonraki degerlemeleri dort sekilde yapilmaktadir: 2°°
1. GUD farki kar ya da zarara yansitilan finansal varliklar, GUD ile degerlenir
ve GUD farki gelir tablosunda raporlanir.
2. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, etkin faiz yontemiyle degerlenir.
3. Kredi ve alacaklar, etkin faiz yontemiyle degerlenir.
4. Satilmaya hazir finansal varliklar, GUD ile degerlenir ve GUD farki

6zkaynaklarda raporlanir.

4.3.3.3. Finansal Bor¢larin Sonraki Degerlemesi

TMS.39 ve TFRS.7’ye gore, Finansal Borglarin sonraki degerlemeleri iki sekilde
yapilmaktadir:
1. GUD farki kar ya da zarara yansitilan finansal bor¢lar, GUD ile degerlenir ve
GUD farki gelir tablosunda raporlanir.

2. Vadeye kadar elde tutulacak borglar, etkin faiz yontemiyle degerlenir.”>’

4.3.3.4.Makul Degerin Ol¢iilmesi

Makul Deger, Bilgili ve istekli taraflar arasinda, herhangi bir iliskiden

etkilenmeyecek sartlar altinda, bir varligin veya saglanan bir hisse senedinin el

2% http://paribus.tr.googlepages.com/g_cozeli.pdf
27 http://paribus.tr.googlepages.com/g_cozeli.pdf
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degistirebilecegi fiyat ya da yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinde esas teskil edecek

olan meblagdir.

UFRS amagli kullanilan makul degerler su varliklar i¢in belirlenmelidir:**®

» Aktif bir pazarda ticareti yapilan varliklar (bu pazarda kote edilmis olan fiyat
kullanilarak);

* Diger varliklar (normal ticari teamiiller ¢ergcevesinde gerceklestirilen bir emsal
bedele gore islemde uygulanabilecek fiyati hesaplamayr amaglayan bir degerleme
teknigi kullanilarak). O halde bir varligin makul degeri, 6zel bir alicinin bu varlikla
ilgili gelecege yonelik niyetlerinden etkilenmemelidir. Sayet edinilmis varlik ilk
alimdan sonra deger diisiikliigiine ugrarsa (varligi edinenin tutumu sonucu ya da
baska nedenlerle), deger diisiikliigii bedeli deger diisiikliigiiniin tanimlandig1 zaman
diliminde kar/zararda gosterilmelidir. Makul deger hesaplamasit hakkindaki bu
yaklasim, isletme birlesmeleri disindaki konularda da aynen Uygulanabilir. Diger
yandan igletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde konu, daha hassas olarak ele
alimmalidir. Zira:

e UFRS uyarinca alici, birlesme maliyetini, edinilenin tanimlanabilir varliklari,
yiikiimliiliikleri ve kosullu yiikiimliiliklerinin ger¢ege uygun degerleri iizerinden
dagitir. (UFRS 3.36). Bu varlik ve yilikiimliiliikklerin ¢ogunun makul degerlerinin
hesaplanmasinda degerleme teknikleri kullanilmasina ihtiya¢ duyulacaktir.

+ Ozel bir alictya gore bazi edinilmis varliklarin kullanim degeri diisiik olabilir,
¢linki (6rnegin) yeni sahibi varlik ya da varliklari devam eden islemlerinde
kullanmak niyetinde olmayabilir. Alicilar varliklara daha sonraki asamalarda deger
diisiikliigli kaydi atmaktansa bu tarz varliklar i¢in daha diisiik (sonug olarak yiiksek
bir serefiye bedeli olusacaktir) bir deger gostermeyi tercih edebilirler.

Bu Teblige uygun agilis bilangosunda maddi varliklar, yatirim amagh gayrimenkuller
veya maddi olmayan varliklar i¢in varsayillan maliyetler yerine makul degeri
kullanan isletmenin bu Teblige uygun ilk ac¢ilis bilancosundaki her bir satirda yer
alan kalem i¢in asagidaki hususlar1 agiklamasi gerekmektedir.

a) Makul degerlerin toplu tutari,

28(Cevrimici)http://www.spk.gov.tr/duyurugoster.aspx?aid=20041221&subid=0&ct=f&ext=.pdf&file
name=20041221 0.pdf, (Erisim Tarihi: 25.05.2009).
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b) Onceki genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore raporlanan tutarlarda yapilan

degisikliklerin toplam tutari.

4.3.3.5. Makul Deger Ile Yeniden Degerlenmesinde Kazang ve Kayiplar

Isletme, bu Teblige gegcis tarihinde duran varliklar1 makul degeri ile degerlemeyi ve
bu makul degeri varsayilan maliyet olarak kullanmay1 segebilir. Bu Tebligi ilk defa
uygulayanlar, gecis tarihinde veya daha onceden duran varliklarin genel kabul
gormiis muhasebe ilkeleri gercevesindeki yeniden degerlenmis degerlerini varsayilan
maliyet olarak kullanmay:1 tercih edebilir. Ancak yeniden degerleme, yeniden

degerleme tarihinde:**°

a) Makul deger veya,

b) Bu Teblige gore maliyet veya itfa maliyeti, 6rnegin genel veya Ozel bir fiyat
endeksindeki degisimi yansitmak i¢in yapilan diizeltmeler, ile biyiik Ol¢iide
karsilastirilabilir olmalidir.

Yukarida yer alan fikradaki se¢imler ayn1 zamanda asagidakiler i¢in de gecerli
olmalidir.?®

a) Yatirnm amacl gayrimenkuller, eger igletme bu Tebligin “Yatirim Amach
Gayrimenkuller” baslikli Kismindaki maliyet modelini se¢mis ise,

b) Asagidakilerle uyumlu olan maddi olmayan varliklar;

1- Bu Tebligin “Maddi Olmayan Varliklar” baslikli Kismindaki mali tablolara
alinma esas1 (ilk (orijinal) maliyetin gilivenilir degerlemesini i¢erecek sekilde)

2- Bu Tebligin “Maddi Olmayan Varliklar” baglikli Kismindaki yeniden degerleme

kriteri (aktif bir piyasanin mevcudiyetini icerecek sekilde).

Isletme bu secimleri diger varlik ve borglar i¢in kullanmayacaktir. Bu Tebligi ilk

defa uygulayanlar ilk halka arz veya 6zellestirme gibi bir nedenle 6nceki genel kabul

29(Cevrimigi)http://www.spk.gov.tr/duyurugoster.aspx?aid=20041221&subid=0&ct=f&ext=.pdf&file

name=20041221_0.pdf, (Erisim Tarihi: 25.05.2009).
200(Cevrimici)http://www.spk.gov.tr/duyurugoster.aspx?aid=2004122 1 &subid=0&ct=f&ext=.pdf&file
name=20041221 0.pdf, (Erisim Tarihi: 25.05.2009).
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gormils muhasebe ilkelerine gore bir varlik veya yiikiimliilik i¢in belli bir tarihte
makul degerleriyle degerlenmesi sonucunda bir varsayilan maliyet (deemed cost)
olusturmus olabilirler. Isletme bu gibi (event-driven fair value measurement) makul
deger degerlemelerini varsayilan maliyetler olarak Bu Teblig i¢in de degerlemenin
yapildig: tarihte kullanabilirler. Bu Tebligin “Finansal Araglar” baslikli Kisminda

belirtildigi iizere, bu Teblige gecis tarihinde bir isletmenin;***

a) Tiirev araglarmin tiimiinii makul deger ile degerlemesi,

b) Varlik veya bor¢ olmasina bakmaksizin 6nceki genel kabul gérmiis muhasebe
ilkeleri uyarinca raporlanan tiirev araclardan kaynaklanan biitiin ertelenmis kar ve
zararlar1 elimine etmesi, gerekmektedir.

Bir isletme bu Teblige uygun acilis bilancosuna bu Tebligin “Finansal Araclar”
baslikli Kismindaki sartlar1 tasimayan korunma iliskilerini yansitamayacaktir. Eger
bu Teblig’e gec¢is doneminden Once, bir igletme bir islemi korunma olarak
belirlemigse, fakat korunma bu Tebligin “Finansal Araglar” baslikli Kismindaki
korunma muhasebesi sartlart ile Ortiismiiyorsa, isletme bu Kismin 284 ve 285’inci
maddeleri korunma muhasebesinin durdurmak i¢in uygulayacaktir. Bu Teblig’e gecis
doneminden Onceki tarihe rastlayan islemler gecmise doniik olarak korunma olarak

belirlenemez.

4.3.3.6. Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii ve Tahsil Edilememe

Bir finansal varligin kayith degeri; tahmini geri kazanilabilir degerinden biiyiik ise
finansal varlikta deger diisiikliigii vardir. Bir isletme, her bir bilango tarihinde
finansal varhiginda deger diistikliigii olduguna dair objektif bir kanit olup olmadigin
degerlendirmelidir. Bu sekilde bir delil var ise isletme o varliklarin geri kazanilabilir
degerini tahmin etmeli ve deger diisiikliigli kaybin1 kayitlara gecirmelidir. Bir
finansal varligin deger diisiikliiglinii ya da tahsil edilemez duruma geldigini su
62

. .2
durumlar gosterir:

» fhrag edenin 6nemli finansal zorluklar,

»lage.,
?%2 Timugin Bozkurt, a.g.e., 5.124.
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» Faiz veya anapara 0demelerinde borcunu yerine getirememe ya da borg¢larinin
0denmemesi gibi nedenlerle sozlesme sartlarinin yerine getirilmemesi,

» fhrac edenin iflast,

* Bir 6nceki bilango doneminde varligin eksilme kaydinin yapilmasi,

* Borg alanin, alacakliya daha 6nce vermeyi diisiinmeyecegi imtiyazi vermesi,

* Alacagin miktarinin bor¢lunun varligini agmasi,

* Bir uzlagsma saglanarak bor¢lunun finansal zorlugu ile ilgili ekonomik ya da yasal
sebeplerle bor¢ verenin alacagini bagislamasidir.

Fakat bir isletmenin hisse senetlerinin halka satilamamasindan dolay1 piyasasinin
olmamasi deger diisiikligiiniin bir kaniti degildir. Bir isletmenin kredi notunun

diisiiriilmesi tek basina deger diisiikliigli kanit1 sayllmaz.263

4.3.3.7. Riskten Korunma

Gelecekteki faiz, fiyat veya doviz kuru dalgalanmalarindan kaynaklanabilecek zarara
iligkin riskin, kar1 en az etkileyecek sekilde azaltilmasimi saglayacak korunma

yontemlerine "riskten korunma" denilmektedir.?®*

Yatirim riskine kargi korunmak
amaciyla finansal pazarlardaki araglar etkin ve dogru bir bicimde kullanarak olasi
ters fiyat hareketlerine kars1 yatirnmcinin yatirnrmini giivenceye almasidir. Yatirimet,
karsilagilabilecek riskleri belirli bir degere diistirmek amaciyla vadeli islem
sOzlesmeleri yardimiyla uzun pozisyon alarak gelecekte fiyatlarin yiikselecegi
beklentisi ile vadeli islem sozlesmesi satin alabilir ya da kisa pozisyon alarak

gelecekte fiyatlarin diisecegi beklentisi ile vadeli islem sozlesmesi satabilir.

Riskten korunma faaliyetinin temel hedefi isletmenin karsilastigi riski azaltmaktir.
Isletmelerin karsilasabilecekleri risklerin bir kismi1 mevcut aktif, pasif ve firma
taahhiitleri ile ilgiliyken diger bir kismu da ileriye doniik islemler ile ilgili
olabilmektedir. Isletmeler bu tiir risklerden kendilerini koruyabilmek amaciyla tiirev
triinlerine dayali soOzlesmeler satin almakta veya kendileri yeni iirlinler

iretmektedirler. Bu s6zlesme ve tiriinlere riskten korunma araglar1 da denilmektedir.

293 Timugin Bozkurt, a.g.e., 5.124.
264 yakup Selvi, a.g.e., s. 73.
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Riskten korunma amacli yapilan sézlesmelerle iki ya da daha fazla birbirinden farkli
durumlar arasinda bir riskten korunma iglemi kurulmas1" ve bdylece riskten korunan
varlik veya yiikimliiliikk kalemlerinin zarar veya karlarinin riskten koruyan aracin kar
veya zararlart ile kismen veya tamamen karsilanmasi amaclanmaktadir. Riskten
koruyan arag ile riskten korunan kalem, riskten korunma isleminin temel unsurlarini
olusturmaktadir. Eger bir islem riske karsi1 korunursa, isletme piyasa fiyatinin aleyhte
gelismesi sonucu olusacak zararlardan kendisini korumus olur. Diger taraftan, piyasa
fiyatindaki lehte gelismeler sonucu olusacak firsat kazanglar1 da kaybedilmis
olacaktir. Dolayisiyla, isletme riskten korunma islemine girmekle karsilagsacagi riski
azaltmak veya ortadan kaldirmak igin olast firsat kazanglarindan da vazgec¢mis
olmaktadir. Buna tek tarafli korunma denilmektedir ve forward tabanli s6zlesmeler
olan forward, futures ve swap sozlesmeleri bu gruba girmektedir. Cift tarafli riskten
korunma islemlerinde ise, isletme taraf oldugu tiirev {irlinii s6zlesmesi sayesinde
gerceklesmesi olas1 zararlardan kedisini korurken olasi firsat kazanglarini sinirsiz
tutmaktadir. Opsiyon sdzlesmeleri de ¢ift tarafli riskten korunma islemleri grubuna
girmektedir. Riskten korunma araci olarak taraf olunan tiirev {iriinii s6zlesmelerinin
muhasebe sistemine alinmasi sirasinda kaydetme, degerleme, raporlama gibi bazi
muhasebe sorunlar ile kars1 karsiya kalinmaktadir. Isletmenin kars1 karsiya kaldig
risk, tlirev iirlinii s6zlesmeleri ile gercekte azaltilmis olsa bile bu durumun muhasebe
sonuclarina uygun bir sekilde yansitilmasi da gerekmektedir. Aksi durumda, riskten
korunmanin beklenen etkileri finansal raporlara tam olarak yansitilamamaktadir.
Isletmelerin riskten korunmak amaciyla yapmis olduklari bu faaliyetlerle ilgili
muhasebe sorunlarini ¢ézebilmeleri igin "riskten korunma islemlerinin muhasebesi"
gelistirilmistir. Isletmelerin riskten korunmak amaciyla basvurduklar1 riskten
korunma aracinin, riskten korunma islemi sayilarak riskten korunma islemlerinin
muhasebesine konu olabilmesi i¢in FASB'in 52 numarali standardi ve FASB 'in 80

numarali standardi bazi1 kriterlerin olugsmasini gerekli gérmektedir. 265

2% Yakup Selvi, a.g.e., 5.5 73-74.

126



4.3.3.7.1. Riskten Korunma Araglari

e Vadeli islemler (Forwards)
e Vadeli Kontratlar (Futures)
e Opsiyon Antlagmalari

e Swaplar

4.3.3.7.2. Riskten Korunma islemleri

Tiirev iiriinlerinin riskten korunma amagcli yapilmalar1 sonucu ortaya ¢ikan muhasebe
sorunlarmin giderilmesi amaciyla iki temel yaklasim ortaya cikmustir.**bunlar;
e Ertelenmis Riskten Korunma iglemleri

e Piyasa Degeriyle Riskten Korunma islemleri

Her iki yaklasim da riskten korunma unsurlarinin her ikisinde olusacak kazang veya
kayiplar1 ayn1 zamanda donem kar-zararina aktarmayi amaclamaktadir. Boylece bir

unsurdaki zararlar digerindeki kar sayesinde giderilmis olabilmektedir.

Bu iki temel yaklasimin diginda ortaya ¢ikan yaklasimlardan bir digeri de Gegerlilik
Metodudur®’ Bu yaklagim, riskten korunma isleminden dolay1 ortaya ¢ikan kazang
veya kayiplarin ancak riskten korunmanin "gegerli" olmasi durumunda muhasebe
kayitlarina alinmasina izin vermektedir. Riskten korunmanin gecerli olmas: ise,
riskten korunma isleminden olusan kazang veya kayiplarin riskten korunan

kalemlerin ger¢ek degerindeki degismelerle kargilanmasidir.?®®

266 Bernan Harold, a.g.e., s.s. 25-30.

%7 Johnson Todd, Halsey Bullen ve Victoria W. Kern, Hedge Accounting, Is Defferral The Only
Option, Journal of Accountancy, Jaunary 1994, s. 53-58.

268 yakup Selvi, a.g.e., s. 77.
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4.3.3.7.3. Riskten Korunma islemlerinin Muhasebesi

Riskten korunma; tlirev enstriimanlarin veya belirli sartlar altinda tlirev olmayan
enstriimanlarin (sadece kur riskine karst korunmada), riskten korunan varlik veya
yikiimliliiglin rayi¢ degerindeki veya s6z konusu varlik veya yiikiimliiliklerden
kaynaklanan nakit akislarindaki degismelerin tamamim1  veya bir kismim
dengelemesidir (offset). Riskten korunan varlik rayi¢ degerinde degismelere veya
nakit akislarinda degismelere maruz kalan bir varlik, yiikiimliiliikk, taahhiit veya
ongoriilen bir islem olabilir. Riskten korunma muhasebesinin esasi dengeleyici
etkilerin simetrik olarak sonu¢ hesaplarina yansitilmasidir. Riskten korunma
muhasebesi risk iligkisi acik olarak tanimlaniyorsa, Olciilebiliyorsa ve etkili ise
kullanilabilir. IAS 39’da rayi¢ degerin riskten korunmasi, nakit akisinin riskten
korunmasi ve net yatirimlarin riskten korunmasi (fair value hedges, cash flow
hedges, hedges of a net investment in a foreign entity) olmak {izere 3 ayr tip riskten
korunma muhasebesi 0ngoriilmiistiir. Riskten korunma muhasebesinin kullanilmasi
icin riskten korunma iliskisinin ve isletmenin riske karsi izleyecegi politikanin ve
amaglarin resmi olarak dokiiman haline getirilmesi, riskten korunma isleminin,
belirlenen risk yonetimi politikasi g¢ercevesinde etkili olmasi ve etkinligin islem
sliresince saglanmasi, nakit akislar1 riskine karsi korumada 6ngoriilen islemin olma
ihtimalinin yiiksek olmasi ve nakit akiglarindan dolayr isletmeyi riske maruz
birakmasi, etkinligin 6l¢iilebilir olmasi kosullarinin saglanmasi1 gerekmektedir.

Riskten korunan ara¢ finansal varlik ve ylikiimliiliik ise ve etkinlik 6lgiilebiliyorsa
nakit akislarinin veya rayi¢ degerindeki degigmelerin bir kismindan kaynaklanan
riske kars1 korunma saglanabilir. Eger korunan varlik finansal olmayan bir varlik
veya yiikiimlilik ise doviz kuru riskine veya tamaminin (par¢alarinin degil) maruz
kaldig1 tiim risklere karst korunma saglanabilir. Standart uyarinca ayrica, “tiirev
ara¢” tanimina (degeri belirli bir faiz haddi, menkul kiymet fiyati, emtia fiyati, kur
haddi, fiyat endeksi ya da hadleri, bir kredi derecelendirme puani ya da kredi endeksi
veya benzer bir degiskendeki degisikliklere gore degisme gosteren, piyasa
kosullarindaki degisikliklere benzer yanit veren diger soOzlesme tiirlerine gore
baslangi¢ yatirimi gerektirmeyen ya da c¢ok az gerektiren; ilerideki bir tarihte

kapatilan mali enstriimanlar) girmekle birlikte sozlesmeye taraf olan sirketin
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sOzlesmeyi sOzlesmenin konusunu olusturan varligin fiziksel teslimi ile
sonu¢landirmaya niyeti varsa ve gecmiste nakit hesap kapatilmasina iliskin

uygulamalar yoksa s6zlesme tiirev arag olarak muhasebelestirilmeyecektir.269

Riskten korunma araci olarak taraf olunan tiirev Uriinii s6zlesmelerinin muhasebe
sistemine alinmasi sirasinda kaydetme, degerleme, raporlama gibi bazi muhasebe
sorunlari ile kars1 karsiya kalinmaktadir. Isletmenin kars1 karsiya kaldigi risk, tiirev
iriinli sozlesmeleri ile gercekte azaltilmis olsa bile bu durumun muhasebe
sonuclarina uygun bir sekilde yansitilmasi da gerekmektedir. Aksi durumda, riskten
korunmanin beklenen etkileri finansal raporlara tam olarak yansitilamamaktadir.
Isletmelerin riskten korunmak amaciyla yapmis olduklari bu faaliyetlerle ilgili
muhasebe sorunlarini ¢ézebilmeleri i¢in "riskten korunma islemlerinin muhasebesi"
gelistirilmistir. Isletmelerin riskten korunmak amaciyla basvurduklar1 riskten
korunma aracinin, riskten korunma islemi sayilarak riskten korunma islemlerinin
muhasebesine konu olabilmesi i¢in FASB'in 52 numarali standardi ve FASB 'in 80

numarali standardi bazi kriterlerin olusmasini gerekli gormektedir. 210

Bu iki standartta belirtilen riskten korunma Kkriterleri genelde birbiriyle uyum
sagliyorsa da asagidaki li¢ onemli noktada farklilik g(istermektedirlelr.271

a) FASB''n 52 numarali standardi riskten korunma kriteri olarak "islem esasi'ni
benimserken FASB'In 80 numarali standardi "tesebbiis esasi'"n1 benimsemekte ve iki
standart arasinda bu konuda bir tutarsizlik olusmaktadir. Islem esasinda riskten
korunma araci olarak kullanilan tiirev triinlerin sadece belirli bir islemi riskten
korumak i¢in yapilmis olmasi gerekirken, tesebbiis esasinda ise, kullanilan tiirev
triinlerin isletmenin genel risk alanim1 azaltmasi1 gerekmektedir. Tesebbiis esasinin
bir sonucu olarak, eger isletme genelindeki mevcut durumlar isletmenin risk
durumunu dengeliyorsa, riskten korunmak amaciyla kullanilan tlirev {iriin

sOzlesmesinin riskten korumay1 amacgladigi bir riskin olmasi durumunda. o tiirev

29(Cevrimigi) http://www.tspakb.org.tr, Muhasebe Takas ve Operasyon Islemleri, (Erisim Tarihi:

10.05.2009).

2% yakup Selvi, a.g.e., 5.5 73-74.

2L AICIPA. Derivatives - Current Accounting and Auditing Literature , American Institute of
Certified Public Accountants,Inc New York 1994.s. 366-370.
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tirtinii s6zlesmesi riskten korunma islemi olarak kabul edilmemektedir. Dolayisiyla
riskten korunma islemlerinin muhasebesine de konu olamamaktadir.

b) 52 Numarali standart kesin doviz taahhiitlerine iliskin forward tabanli doviz
sOzlesmelerini riskten korunma muhasebesi kapsamina alirken, 80 numarali standart
heniiz isletmenin taahhiidii olmaksizin ileride gergeklesebilecek bazi islemler i¢in de
riskten korunma islemlerinin muhasebesinin uygulanmasina izin vermektedir.

¢) 52 numaral1 standart genellikle riskten korunma araci ile riskten korunan kalemin
aynt doviz cinsinden olmasimi gerekli goriirken, 80 numarali standart riskten
korunma arac1 ile riskten korunan kalemin farkli doviz cinsinden yapilabilmesine,

yani ¢apraz riskten korunma'ya da izin vermektedir.

Riskten korunma islemlerinin muhasebesindeki temel amag, riskten korunma
kriterlerinin olusmasi durumunda riskten korunan kalem iizerindeki kazang veya
kayiplarin riskten koruyan aracin iizerindeki kazan¢ veya kayiplarin dikkate
alindiklar1 donemlerde denklestirilmesidir. Riskten korunma islemleri muhasebesinin
temel fonksiyonu da burada ortaya ¢ikmakta ve riskten koruyan aracin iizerinde
olusan kazang veya kayiplarin nasil muhasebelestirilecegi ile bu araglarin prim veya
iskontosunun tespitine ve nasil itfa edilecegine iliskin ¢6ziimler sunmaktadir.
Ornegin; riske karsi korunan islemden saglanan gelirle benzerligi saglamak iizere,
piyasa fiyatina gore degerlenmis mevcut kalemleri riskten korumak {izere taraf
olunan sozlesmeleri de piyasa degeri ile degerlemeye tabi tutulmalidir. Riskten
korunma amaciyla taraf olunan sozlesme ile riskten korunan kalem arasindaki
baglantiya gore, riskten korunma amaciyla taraf olunan sozlesmelerin
gerceklesmemis kazang veya kayiplar ilgili sozlesmelerin vade sonlarma kadar
faaliyet donemlerinin sonu¢ hesaplarina aktarilmayip ertelenebilir. Nakit akislari
olarak kaydedilebilir veya nakit akislar1 olarak kaydedilmeden oOnce tahakkuk
ettirilerek kaydedilebilir. Taraf olunan tiirev iiriinli s6zlesmesindeki amag¢ herhangi
bir riskten korunmak degilse, yani spekiilasyon so6z konusu ise, tiirev iriini
s0zlesmesinin piyasa fiyatindaki degismeden dolay1 olusan kazang veya kayiplari
cari ddnemin sonug hesaplarina yansitilmas1 gerekmektedir. Isletmeler mevcut varlik
veya borg¢larini, kesin taahhiitlerini veya ileriye doniik gergceklesmesi olasi iglemlerini

riskten korumak amaciyla tiirev {riinlerine iligkin  sézlesmelere taraf
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olabilmekteydiler. Dolayisiyla, riskten korunma islemleri muhasebesine iliskin
problemler de bu sozlesmelere taraf olunmadaki farkli amaca gore farklilik
gostermektedir. Genel kural olarak, tarihi maliyet esasina gore kaydedilmis mevcut
varlik veya yiikiimliilikklerin riskten korunmasi amaciyla kullanilan riskten korunma
araclari da vade sonlarina kadar maliyet degerleri ile degerlenirler ve riskten
korunma araclarina iliskin kazang veya kayiplar riskten korunan kalemin kazang
veya kayiplarmin sonu¢ hesaplarina aktarildiklar1 faaliyet doneminin sonug
hesaplarina aktarilirlar. Eger riskten korunan kalemler, piyasa degeri veya maliyet
veya piyasa degerinden diisiikk olanla degerleme yoOntemlerinden birine gore
degerlenen mevcut varlik veya yiikiimliiliklerin riskten korunmasi amaciyla
kullanilmislarsa, riskten korunma amaciyla taraf olunan sozlesmelere ait
gerceklesmemis kazang veya kayiplarin  tespitinde de ayn1  yOntemler

kullanilmalidir.2"

4.3.3.7.3.1.Ertelenmis Riskten Korunma islemleri

Ertelenmis riskten korunma islemleri muhasebesi yaklasiminda riskten korunma
unsurlarimin  her ikisinde olusan kazang veya kayiplarin muhasebe kayitlarina
alinmas1 sonraki bir doneme kadar ertelenmektedir. Dolayisiyla, riskten korunma
araglarinda olusan kazang veya kayiplar, gerceklestikleri tarihte sonug¢ hesaplarina
kaydedilmemekte ve riskten korunan kalemin kayitlardan c¢ikarilmasina kadar
ertelenmis olmaktadir. Riskten korunan kalem kayitlardan c¢ikarildigi zaman bu
kalemde olusan kazan¢ veya kayiplar donemin sonu¢ hesaplarina alinmakta ve
riskten koruyan araglarin kayip veya kazanclari ile ayni donemde dengelenmis
olmaktadir. Bu yaklasim baz1 gerceklesmis kazang veya kayiplarin ertelenmesini de
icerebilmektedir. Oysa bu yontem, gerceklesen kazang ve kayiplari cari donem
sonuclarina aktarilmasini degil riskten korunan kalemin gergeklesecegi doneme
kadar ertelenmesini gerektirmektedir. Dolayisiyla gerceklesmis kazang veya
kayiplarin ertelenmesi de genel kabul gdérmiis muhasebe ilkelerinden biri olan

tahakkuk ilkesinden uzaklasilmasina neden olabilmektedir. FASB'In 52 numaral1 ve

22 Yakup Selvi, a.g.e., 5.5.74-77.
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80 numarali standartlarinin her ikisi de, riskten korunma ile ilgili muhasebe
sorunlarinin  ¢oziimiinde ertelenmis riskten korunma islemleri muhasebesi
yonteminden bahsetmistir. Ertelenmis riskten korunma islemleri muhasebesi
yaklagimi bazi durumlarda tahakkuk ilkesinden uzaklasiyorsa da sahip oldugu
asagidaki ozelliklerden dolay1 daha ¢ok tercih edilmektedir. Bu 6zelliklerden birisi,
bu yaklagimin giiniimiizde daha yaygin olarak uygulanmasi ve bilinmesindir. Bir
diger unsur ise; genel olarak bu yaklagimin genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleriyle
daha uyumlu olmasidir. En 6nemli unsur ise, bu yaklasimin hem riskten korunma
unsurlarindaki degerleme bazindaki farkliliklara hem de ileriye doniik riskten
korunma islemlerinin kaydedilmesine yonelik problemleri kapsamasi ve daha etkin

. . 1. 273
¢Ozlim Uretmesidir.

4.3.3.7.3.2.Piyasa Degeriyle Riskten Korunma islemleri

Bir rayi¢ deger risk korumasi bir aktifin, pasifin ya da belirli bir riskle iliskisi
kurulabilen ve mali tablolarda gosterilmeyen bir kesin taahhiidiin rayi¢ degerindeki
degisikliklere karsi korumadir. Ornegin; stok tiirlerinin rayi¢c degerinin korunmasi
i¢in vadeli sozlesmelerin kullanilmasi veya bir taahhiidiin (6rnegin, satin alma veya
satis sOzlesmeleri, leasing, bir borca iliskin faiz O6demeleri) rayi¢ degerinin
korunmasi i¢in bir tiirevin kullanilmas1 214

Bir riske karsi korunma iligkisinin rayi¢ deger riskine karsi koruma olabilmesi i¢in
bazi kriterler aranmaktadir. Bu kriterler hem riske karsi korunma araci hem de riske
kars1 korunan kalem ile ilgili olup ¢ok kapsamhidir. Bir riske karst korunma
iliskisinin rayi¢ deger riskine karsi korunma sayilabilmesi i¢in gereken genel kriterler
asagida verilmistir 215

e Riske karsi koruma Onlemi olusturulurken riske karsi korunma iliskisi ile

kurulusun risk yonetimi hedefi ve bu korunma 6nleminin ger¢eklesmesine

23 Yakup Selvi, a.g.e., s. 77-78.

27" EASB: Statement of Financial Accounting Standards No. 133, Financial Accounting Series (June
1998) 5.20-27.

275 pricewaterhousecoopers: The New Standard On Accounting For Derivative Instruments And
Hedging Activities (Fas 133) An Executive Summary (1998), 4 -5.
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iligkin stratejisi resmi olarak belgelendirilir. Buna, riske karsi korunma
aracinin tanimi, korunan kalem, riskin niteligi ve riske kars1 korunma aracinin
etkinliginin nasil degerlendirilecegi de dahil edilmelidir. Kurulusun riske
kars1 korunma aracinin etkinligini nasil degerlendirmeyi planladigi sebepleri
ile agiklanmalidir. Kisacasi, kurulus ne yaptigini agikca belirtmelidir.

Hem riske kars1t koruma 6nlemi olusturulurken hem de siirdiiriiliirken, riske
karsi korunma iliskisinin, riske karst korumanin belirlendigi donemde
korunan risk ile iliskisi kurulabilen rayi¢ deger degisikliklerini dengelemekte
oldukga etkili olmasi beklenir. Mali tablolarin hazirlanma dénemlerinde veya
en azindan ii¢ ayda bir etkinligin degerlendirilmesi zorunludur. Kisacasi,
kurulus stratejisinin etkin olduguna inanmali ve bunu diizenli olarak
degerlendirmeye tabi tutmalidir.

Korunan kalem tek bir aktif ya da pasif kalemi veya bir taahhiit ya da bunun
6zel bir boliimii veya benzer kalemlerden olusan bir portfoy olmalidir.
Korunan kalemin rayi¢ degeri koruma yapilan riske atfedilebilir ve kar/zarar
durumunu gelirleri etkileyebilecek degisikliklere maruz kalmalidir.

Korunan kalem mali olmayan bir aktif ya da pasif oldugu takdirde, koruma
yapilan risk korunan tim aktif ya da pasifin rayi¢c degerinde degisiklik
riskidir. Yani, farkli bir yerde benzer bir kiymetin ya da 6nemli bir unsurunun
fiyat riski korunan risk olarak secilemez. Ornegin, stoklardaki otomobil
lastiklerinin rayi¢ degerinde degisiklik riskine karsi koruma igin bir tiirev
kullanildig1 takdirde, kurulus, kauguk otomobil lastiklerinin temel bir unsuru
olsa dahi, kaugugun piyasa fiyatini korunan bir risk olarak belirleyemez.
Korunan kalem mali bir aktif ya da pasif oldugu takdirde, risk (a) korunan
kalemin tiimiinlin genel rayi¢ degerinde degisiklikler, ya da (b) “designated
benchmark interest rate” (aktif finansal piyasalarda gecerli ve kote edilmis
olan ve piyasada yiiksek kredi kalitesine iliskin bor¢lanmaya atfedilebilir faiz
seviyeleri temsil eden oran. Bu oranin teorik olarak risksiz faiz oranini
O0denmeme riski olmayan gostermesi gerekmektedir. Bazi piyasalarda
hiikiimetin bor¢lanma oranlari, bazilarinda ise bankalar arasi bor¢lanma
oranlar1 “benchmark” orani olarak kullanilabilir), doviz kurlar1 (d6viz kuru

riski) ya da bor¢lunun kredibilitesi ile korumanin baslangicinda korunan
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kaleme iliskin kredi sektoriine bagli olarak “benchmark interest rate” de

meydana gelen degismeler (kredi riski) degisikliklere atfedilebilir

degisiklikler olabilir.?"

e Riske kars1 korunma araci bir tiirev olmalidir.

Rayi¢ deger risk korunmasinda koruma aracindaki (yani, tiirev) kazang ya da kayip
ile korunan kalem tizerinde koruma yapilan riskten kaynaklanan kazang ya da kayip
(yani, rayi¢c degerde degigsme ) cari donemin gelir tablosunda gosterilir ve korunan
kalemin net defter degeri ( ya da ““ temeli-basis ” ) ayarlanir. Yani, bir taahhiitle ilgili
bir aktif ya da pasif, eger taahhiit bir rayi¢c deger risk korumasma konu olursa
bilangoda gosterilir. Koruma yiiksek derecede etkili oldugunda, kazang ve kayiplar
genel olarak esit olur ve birbirini dengeler. Gelirler, sadece korumanin yilizde yiiz
etkili olmadig1 olgiide bundan etkilenir. Korunan aktif ya da pasifin degerinde
korunan riskten kaynaklanan degisikliklere iligkin ayarlamalar ilgili kalemlere iliskin
diger ayarlamalar gibi muhasebelestirilir. Ornegin, riske kars1 korunan benzin
stokunda ayarlamalar stok satilana kadar benzin stok bakiyesinin bir par¢ast olarak
kalir. Faiz getiren mali araclarla ilgili olarak, ayarlama en ge¢ korunan kalemin rayic
degerindeki, koruma yapilan riskten kaynaklanan degisikliklere kars1 ayarlanamaz

oldugu andan itibaren itfa edilir >’

4.3.3.7.4. Riskten Korunma Etkinliginin Degerlendirilmesi

SFAS 133 cercevesinde risk koruma muhasebesinin belirleyici kriteri, riske karsi
koruma araci ile korunan kalem arasindaki risk koruma iliskisinin koruma yapilan
riskten kaynaklanan rayi¢ deger ya da nakit akis1 degisikliklerini hem riske karsi
korumanin olusturuldugu esnada hem de siirekli olarak dengelemekte yiiksek
derecede etkin olmasidir. Mali tablo hazirlama donemlerinde ya da en azindan fi¢

ayda bir etkinligin degerlendirilmesi zorunludur. Bu sart cari muhasebe kurallari

2’8 FASB: Statement Of Financial Accounting Standards No 138 “Accounting For Derivative
Instruments And Hedging Activities An Amendment Of Fasb Statement No 133, Financial
Accounting Series N0.210-B (June 2000), 49-50.

277 priceWaterhouseCoopers: Meet the Experts-Technical Workshop on SFAS 133 and IAS 39
(November 1999), 10-13.
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tarafindan Ongoriilen “yiiksek korelasyon” degerlendirmesi ile ayni anlam ve
uygulamaya sahiptir. SFAS 133 bir kurulusun, bir riske karsi koruma iligkisinin
belirlenmesinin bir parcasi olarak, riske karst korumanin koruma yapilan riskten
kaynaklanan rayi¢ deger ya da nakit akis1 degisikliklerini dengelemekte ne derece
etkin oldugunu bastan degerlendirmesini sart kogmaktadir. Bu itibarla, SFAS 133
riske kars1 koruma siiresince, bir kurulusun;

o riske karsi koruma iligkisinin dengelemeyi saglamak konusunda yiiksek
derecede etkin olacagini bekleyip beklemedigini degerlendirmek,

o riske karsi korumanin etkin olmayan kismint 6l¢mek, i¢in tanimlanmis bir
metodun siirekli kullanimini 6ngormektedir. Standart bir kurulusu etkinligi
degerlendirmek icin tek bir yontem belirlemekle sinirlandirmamakta ve
kuruluglara bir esneklik tanimaktadir. Bununla birlikte, genel olarak bir
kurulusun benzer risk koruma araglari i¢in etkinligi benzer bir sekilde
degerlendirmesi beklenir. Bir kurulunun etkinligi degerlendirme yonteminde
yapacagi degisikliklerin gerekc¢elerinin belirtilmesi ve mevcut risk koruma
iligkisi devam ettirilmeden ileriye doniik olarak uygulanmasi ve gelistirilmis
yontem kullanilarak yeni risk koruma iligkisinin belirlenmesi gereklidir.

Regresyon analizi gibi istatistiksel teknikler ve ¢esitli fiyatlandirma modellerine
dayal1 gelecekteki degisikliklere iliskin beklentiler cogu zaman riske karsi koruma
onleminin olusturuldugu sirada bir riske karsi koruma iliskisinin etkinligini
degerlendirmek i¢in kullanilabilir. Gegmiste gerceklesen etkinlik testi (yani, riske
kars1 koruma doénemi boyunca siiren etkinlik) riske karsi korumanin gergeklesen
sonuglar1 esasinda ol¢tilmelidir. Stiren etkinligin dl¢iimiinde yaygin olarak kullanilan
bir yontem riske karst koruma araci i¢in koruma yapilan riskten kaynaklanan
kiimiilatif fiyat (ya da nakit akis) degisikliklerini riske karsi korunan kalem igin
kiimiilatif fiyat (ya da nakit akis) degisikliklerine bolmektir. Bu konuda kesin yol
gosterici esaslar olmamakla birlikte, bir riske karsi koruma iligkisinin siirekli olarak “
yiiksek derecede etkin ” sayilabilmesi icin riske karst koruma aracinin kiimilatif fiyat
ya da nakit akis degisikliklerinin, en az, riske karsi korunan kalemin ters yondeki

kiimiilatif fiyat ya da nakit akis degisikliklerinin yiizde 80 ila 125’1 arasinda olmasi
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gerekir. SFAS 133 “ yiiksek derecede etkin ” olmaktan ¢ikan riske karsi koruma

muhasebesinin bitirilmesini 6ng6rmektedir.278

4.3.3.7.5. Makul Degerin (Ger¢ege Uygun Degerin)Riskten Korunmasi

Makul Deger; Bilgili ve istekli taraflar arasinda, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sartlar altinda bir varh@in el degistirebilecegi fiyati veya
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde esas teskil edecek olan meblag: ifade eder.”™

Makul deger gergege uygun deger kelimesi yerine kullanilmaktadir.

UFRS (TFRS) ger¢ege uygun degeri “tarafsiz, danisikli olmayan, iliskili taraflar
arasinda olmayan ve objektif olan, bilgili ve istekli taraflar arasinda bir varligin
degisimi veya bir borcun kapatilmasi i¢in kabul edilen tutar” olarak tanimlamaktadir.
Ancak bu tanim, alternatif gergege uygun deger bilesenlerinin (net gergeklesebilir
deger, geri kazanilabilir deger ve kullanim degeri) genellikle birbirinden farkli
olmasi nedeni ile elestirilmektedir. Aslinda, deger bilesenlerinin birbirinden farkli
olmasi piyasalarin etkin olmamasindan kaynaklanmaktad1r280
Gergege uygun deger kavramina getirilen diger elestiriler de asagidaki gibidir 281
e Gergege uygun degere dayali degerlemedeki dalgalanmalar her zaman
sirketin finansal durumundaki degisimleri yansitmamaktadir.
e (Gercege uygun deger her zaman sirketin  gercek islemlerine
dayanmamaktadir.
e Varliklarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesi genellikle yiiksek
maliyetli bir siirectir.
Gergege uygun degerin kullanilmasi bircok UFRS tarafindan zorunlu hale getirilmis
olsa da, gercege uygun degerin nasil uygulanacagi konusunda herhangi bir rehber

hazirlanmamustir. Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu’nun bu konudaki

28 EASB: Statement of Financial Accounting Standards No. 133, Financial Accounting Series(June
1998), 36-42.

279 (Cevrimigi) http://www.tbb.org.tr/turkce/mevzuat/Vadeliislem.doc (Erisim Tarihi: 10.05.2009).
280 BARTH, Mary E.; Landsman, Wayne R.: Fundamental Issues Related to Using Fair
ValueAccounting for Financial Reporting, Accounting Horizons, Volume 9, December 1995.

%1 BERNHEIM, Yves.; ESCAFFRE, Lionel., POINT de Vue: Evaluation a la Juste Valeur: Un
Nouveau Model Comptable, Comptabilité-Audit-Control, Volume 2, September 1999. s.s. 36-37.
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caligmalar1 slirmektedir. Ancak, mevcut durumda gercege uygun degerin nasil
uygulanacagl konusunda FASB’nin (Amerikan Finansal Muhasebe Standartlari
Kurulu) 2004 yilinda yayinladigr Nihai Taslak rehber olarak kabul edilebilir. S6z

konusu Nihai Taslak’ta gercege uygun degerin ii¢ seviyesi belirlenmistir:

e Birinci seviyede ayni tiirdeki varliklar i¢in gézlemlenen piyasa islemleri;

e Ikinci seviyede benzer tiirdeki varliklar i¢in gdzlemlenen piyasa islemleri;

e Uciincii seviyede ise baz1 piyasa verilerini temel alarak olusturulan degerleme
yontemlerinin kullanilmasiyla ortaya ¢ikan degerler yer almaktadir. FASB
isletmenin gercege uygun degeri kullandiginda finansal tablo dipnotlarinda
bu degerin hangi seviye kullanilarak belirlendigini ve eger iigiincii seviye
kullanilmigsa hangi degerleme modelinden yararlanildigini agiklamasini
zorunlu kilmaktadir %

Tiim bu elestirilere ragmen gergege uygun deger, diger degerleme yontemleri ile
karsilastirildiginda sirket degerlemesinde kullanilabilecek en anlamli degerleme
yontemi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Calismada yukarida sayilan alternatif gercege
uygun deger bilesenleri bazi yerlerde gercege uygun deger kavramini ifade etmek
icin kullanilmigtir.”®

Makul deger degisikligi riskine karst korunma; mevcut bir varligin, yiikiimliligiin
ya da belirli bir riskle iligkisi kurulabilen ve mali tablolarda gosterilmeyen taahhiidiin
makul degerindeki degisikliklere kars1 korunmadir.

Taahhiitler, birbirinden bagimsiz taraflarin kosullar1 konusunda anlagsmaya
vardiklari, yasal olarak kosullarina uyulmak zorunda olunan ve uyulmadig: takdirde
yaptirim iceren anlagmalardir.

Makul deger degisikligi riskinden korunma amacgl islemler asagidaki esaslar
uyarinca degerlenir.zg4
a) Korunma amach olarak alimi veya satimi yapilan riske kars1 korunma aracinin

degerinde meydana gelen degisiklikler cari donemin gelir tablosuna yansitilir.

282 EPSTEIN, Bary J.; JERMAKOWICZ, Eva K.: IFRS 2007: Interpretation and Application of
International Financial Reporting Standards, John Wiley & Sons Editions, 2007, s.244.

283 UFRS(TFRS) ‘deki Degerleme Olgiitleri Kapsaminda Sirket Degerlemesinde Defter Degeri

Yaklagimi, Volkan Demir ve Oguzhan Bahadir s.s. 7-9.

284 (Cevrimigi) http://www.tbb.org.tr/turkce/mevzuat/Vadeliislem.doc madde 7. (Erisim Tarihi:

23.04.2209).
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b) Mevcut varlik, ylkiimlilik veya taahhiitlerin degerinde makul degerini
yansitacak sekilde ayarlama yapilir. S6z konusu ayarlamalar ilgili hesap kaleminin
tabi oldugu hiikiimlere uygun olarak kayitlara yansitilir. Deger ayarlamasindan
kaynaklanan kar veya zarar cari donemin gelir tablosuna yansitilir.

c) Taahhiitlerin gercek degerinin riskten korunmasi s6z konusu oldugunda,
taahhiitlerin degerinde meydana gelen degisikliklerin mali tablolara yansitilmasi

zorunludur.

4.3.3.7.6. Nakit Akislarinin Riskten Korunmasi

Nakit akist; bir isletmenin bir faaliyet donemi i¢inde ortaya ¢ikan gelir ve giderlerini
tanimlar. Nakit akig1 tablosu ise isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine iligkin
nakit akiglarmi ardigik iki donem arasindaki kasa ve banka hesabindaki degisimi
aciklayan tablodur. Bu tablo araciligiyla isletmenin donem icindeki kasa ve banka
hesabindaki artis ve azalislar1 nedenleri ile izlemek, gelecekteki para ihtiyacim

tahmin etmek mimkindiir.

Nakit akisi riskine karst korunma, mevcut bir varlik veya yiikiimliiliik ya da belirli
bir riskle iligkisi kurulabilen gelecekteki muhtemel islemlerin nakit akiglarinda belirli
bir riskten kaynaklanan degismelere kars1 korunmadir. Nakit akisi riskinden korunma
amacli islemler asagidaki esaslar uyarinca degerlenir.285

a) Gelecekte olusmasi beklenen islemin niteligi, tarihi ve diger sartlar1 dnemli
Olctlide belirlenmis olmalidir.

b) Gelecekte olusmasi beklenen islemin gerceklesme ihtimali, islemin niteligi
geregi, tarihi veriler ve diger hukuki ve iktisadi sartlar cercevesinde kuvvetli
olmalidir.

¢) Bu madde kapsaminda degerlendirilen riske kars1 korunma aracinin degerinde
meydana gelen artis veya azaliglarin riski dengelemekte etkin kismi ilk olarak, kisa

veya uzun pozisyon alinmasina gore, bilancoda vadeli islem sozlesmelerinden ve

opsiyon sOzlesmelerinden kaynaklanan ertelenmis gider/gelir olarak yedekler hesabi

%85 (Cevrimigi)http://www.tbb.org.tr/turkce/mevzuat/Vadeliislem.doc madde 8.(Erisim Tarihi

23.05.2009).
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icerisinde muhasebelestirilir ve riske karst korunan islemin sonug¢ hesaplarini
etkiledigi donem ya da donemlerde gelir tablosuna yansitilir.

d) Dengelenmekte olan riskle ilgili olarak riske karst korunma aracinin
degerindeki kiimiilatif degisme, korunan kalemin veya islemin makul degerindeki
kiimilatif degismeden farklilagtigi zaman, riske karsi korunma aracinin degerindeki
degisimin etkisiz kalan kismi1 gelir tablosuna yansitilir.

e) Baslangigta gerceklesmesi beklenen islemin gerceklesmemesi veya
gerceklesmeyecegi ihtimalinin ortaya ¢ikmasi sonucu nakit akisi riskine karsi yapilan
korunma islemi sona ererse, vadeli islem sozlesmelerinden ve opsiyon
sozlesmelerinden kaynaklanan ertelenmis gider/gelir kalemi altinda kaydedilen

tutarin gelir tablosuna aktarilir.

4.3.3.7.8. Korunma Muhasebesi I¢in Gerekli Kosullar1 Tasimayan Durumlar

TMS 39 standardinda finansal riskten korunma muhasebesine ait kavramlarin
tanimlarina da yer verilmistir. Finansal riskten korunma araci, ger¢ege uygun
degerinin veya nakit akiglarinin finansal riskten korunma konusu kalemin gergege
uygun degerindeki veya nakit akiglarindaki degisiklikleri dengelemesi beklenen tiirev
arag ya da tiirev olmayan finansal varlik veya bor¢lardir. Finansal riskten korunma
konusu kalem, (a) Isletmeyi, gercege uygun degerde veya gelecekte elde edilecek
nakit akislarinda degisiklik olmasi riskine maruz birakan ve (b) finansal riskten
korunan olarak siniflanan bir varlik, yiikiimliilik, kesin taahhiit, ger¢eklesme
olasthigr yiiksek tahmini islem veya yurtdisi isletmedeki net yatirimdir. Finansal
riskten korunma isleminin etkinligi, finansal riskten korunma konusu kalemin
gercege uygun degerinde veya nakit akislarinda meydana gelen ve korunulan
finansal riskle iliskilendirilebilen degisikliklerin finansal riskten korunma araci
tarafindan dengelenme derecesidir.

Bir isletme asagidaki sartlardan herhangi birisinin olmasi durumunda korunma
muhasebesinden vazgegmelidir:

1. Korunan ara¢ amorti edilir, satilir veya uygulanir ise,
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ii. Koruma islemi icin gerekli sartlar koruma muhasebesinin dlgiilerini artik
karsilamiyor ise.

Bir koruma islemi gerekli kriterleri saglayamadigindan dolayr 6zel koruma
muhasebesi i¢in uygun degil ise ilk degerlemeden sonra makul deger ile degerlenen
s6zkonusu aracin makul degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kar veya zararlar
iki yoldan birisi ile kaydedilir. Tiirev ara¢ olan bir koruma aracinin makul deger

diizenlemeleri net kar veya zarar hesabina kaydedilir286

4.3.4.Dipnotlarda Yapilacak Ac¢iklamalar

Bir igletmenin muhasebe politikalarint UMS 32 geregince dipnotlarinda bildirmesi
gerekmektedir. Isletmeler tasidigi makul degerden dolayr ek bilgiler gerektiren
finansal varlik ve borglar hari¢ diger tim gerekli agiklamalar1 dipnotlarinda

bildirmeleri gerekmektedir.

Makul deger ile kaydedilen finansal varlik ve bor¢larin bu degerinin tahmininde
kullanilan 6nemli varsayimlar ve yontemler, Baslangi¢ degerlemesinden sonra makul
deger ile degerlenen, satis amaci ile elde bulundurulan finansal varliklarin makul
degerindeki degismelerden kaynaklanan kar veya zararin donem siiresince net kara
veya zarara dahil edilip edilmedigi ya da bunlarin finansal varlik elden ¢ikarilincaya
kadar dogrudan 6zkaynakta kaydedilip kaydedilmedigi, Dort sinif finansal varligin
her biri i¢in finansal varligin satin alinmasinda islem tarihi ve O0deme tarihi
muhasebesinden hangisinin kullanildigidir. Bir isletme faiz ya da indirim oranlarini,
tahmini kredi zararlarint ve 6n 6deme oranlarimi agiklamalidir. Finansal tablolar
riskten koruma islemi ile ilgili asagidaki ek bilgilerin tamamini igermelidir.
Isletmenin finansal risk ydnetim amag ve politikalarinin tanimlanmasi, Yabanci bir
kurulustaki yatirnmlarin, nakit akiglarinin ve makul degerin korunmasi igin
asagidakilerin ayr1 ayr1 agiklanmasi, 287

1. Koruma isleminin tanimlanmasi,

28 Timugin Bozkurt, a.g.e., s.131.
%7 TMS 39, a.g.e., p.168.
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ii. Koruma aract olarak olusturulan finansal araclarin bir tanimi ve bilango
tarihindeki makul degerlerinin belirlenmesi,

iii. Etkisinden korunan riskin dogal yapisinin belirlenmesi,

iv. Tahmini islemlerin riskten korunmasi i¢in bu islemlerin olmasmin beklendigi
donemler, net kar veya zararin belirlenme zamani, koruma muhasebesince 6nceden
kullanilan fakat artik olmasinin beklenmedigi tahmini islemi tanimlama, Nakit
akiglarinin korunmasinda koruma araci olarak olusturulan tlirev ve tiirev olmayan
finansal varlik ve borglarin kar veya zarar1 6zkaynak degisim tablosu vasitasi ile
dogrudan 6zkaynaga kaydediliyor ise asagidakiler agiklanmalidir;

i. Cari donem boyunca 6zkaynaga kaydedilen miktarin belirlenmesi,

ii. Ozkaynaktan cikarilan ve dénem icinde net kar veya zarara aktarilan miktarin
belirlenmesi,

iii. Cari donem boyunca tahmini iglemlerin korunmasinda kullanilan varlik ya da
borcun 6zkaynaktan ¢ikarilan baslangicta kayitli degerine veya elde edilme degerine
eklenen miktarin belirlenmesidir.

Finansal tablolar finansal araglar ile ilgili olarak asagidaki ek bilgilere de yer
vermelidir:?%®

» Makul deger ile degerlenen satis amaci ile elde bulundurulan varliklarin yeniden
degerlemesinden kaynaklanan kar ya da zarar 6zkaynak degisim tablosu yardimi ile
dogrudan 6zkaynakta kaydedilir ise asagidakiler agiklanmalidir;

1. Cari donem boyunca 6zkaynaga kaydedilen deger,

1. Kalan siiresi igerisinde itfa edilecek olan net kar veya zararda raporlanan ve
0zkaynaktan cikarilan deger,

« Isletme satisa hazir ya da ticari amach elde bulundurulan tiim finansal varliklarin
makul degerin dogru olarak Olgiilemeyecegini varsayiyor ve bu yiizden varligi
amortismana tabi deger ile degerliyor ise finansal varligin tanimi ile birlikte kayith
degeri, neden makul degerin dogru olarak tespit edilemediginin agiklamasim
yapmalidir. Ayrica miimkiin ise makul degerin hangi sartlarda ger¢eklesme ihtimali
oldugunu da agiklamas1 gerekir. Ek olarak makul degeri dogru olarak dlgiilemeyen
finansal varlik satilir ise bu tiir varh@in satis zamanindaki kayith degeri ve

kaydedilen kar veya zararin miktar1 da agiklanmalidir.

288 Timugin Bozkurt, a.g.e., s. 136.
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+ Onemli harcama ve gelir kalemleri, finansal bor¢ ve varliklardan kaynaklanan
karlarin, zararlarin, net kar veya zarar hesabina mi1 yoksa 6zkaynak hesabina mi
kaydedildigi a¢iklanmalidir. Bu amag ile;

i. Toplam faiz geliri ve gideri ayr1 olarak agiklanmali,

ii. ik elde edilmeden sonra makul degere indirgenen satisa hazir finansal varliklar ile
ilgili olarak donem siliresince net kar ya da zarar dahil edilen bu tiir finansal
varliklarin kayitdisi birakilmasindan kaynaklanan kar veya zararlar, donem boyunca
net kar veya zarara dahil edilen kaydedilmis varliklarin ve borglarin makul degere
indirgenmesinden kaynaklanan toplam karlar ya da zararlardan ayr1 olarak
raporlanmalidir.

iii. Isletme heniiz nakit olarak tahsil edilmeyen faiz gelirlerinin miktarmi
aciklamalidir.

+ lIsletme geri satin alma anlasmasma girmis ise onceki finansal raporlama
donemlerinden elinde kalan faizleri ve cari finansal raporlama déneminde olan bu tiir
islemler icin asagidakileri ayrica agiklamalidir:

1. Bu tiir islemlerin miktarini ve dogal yapisini,

ii. Finansal varligin kayitdisi birakilip birakilmadigini,

* Bir isletme finansal varligi makul deger ile degil de amortismana tabi deger ile

raporlayarak yeniden siniflandirtyor ise bu yeniden siniflandirmanin nedenini agiklar.
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5. TMS 32 VE TMS 39 STANDARTLARINA GORE TUREV ARACLARIN
MUHASEBELESTIRILMESI

5.1. Tiirev Araclarin Muhasebelestirilmesine Yon Veren Muhasebe Kavramlari

Tirev araclar, isletmelerin maruz kalmis olduklar ¢esitli riskleri (mal fiyatlari, doviz
kurlar1, faiz oranlar1) en aza indirmek, yok etmek hatta bu dalgalanmalardan kar elde
etmek amaciyla kullanilmaktadir. Isletmeler bu riskleri yok edebilir veya
azaltabilirler. Tiirev araglar normalde bilango dis1 araclar olarak bilinirler. Fakat,
tirev araglardan kaynakli kar ve =zararlarin hesaplanarak finansal tablolarda
gosterilmesi, isletmeye ek bir yiik getirmeyecek sekilde muhasebe kayitlarina

alinmas1 gerekmektedir.

Muhasebenin temelini olusturan bazi kavramlar vardir. Bu kavramlar muhasebeyle
ilgili her konuyla iligkili oldugu gibi Tiirev Araglarin Muhasebelestirilmesi
konusuyla da yakindan iligkilidir. Tiirev Araclarin Muhasebelestirilmesi konusuna

deginmeden Once bu kavramlari agiklamak gerekir.

Bu kavramlar;
e lsletmenin Siirekliligi Kavrami
e Oziin Onceligi Kavrami
e Donemsellik Kavrami
e Tutarlilik Kavrami

e Ihtiyathilik Kavram
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5.1.1. Isletmenin Siirekliligi Kavram

Bu kavram, isletmelerin faaliyetlerini bir siireye bagli olmaksizin siirdiirecegini ifade
eder. Bu nedenle isletme sahiplerinin ya da hissedarlarinin yasam siireleriyle bagh
degildir. Isletmenin siirekliligi kavrami maliyet esasmin temelini olusturur. Bu
kavramin, isletmeler acisindan gecerliliginin bulunmadigi veya ortadan kalktigi

durumlarda ise, bu husus mali tablolarin dipnotlarinda aciklanir.?®

Bu kavram, isletmelerinin faaliyetlerinin belirli bir silireye bagli olmaksizin
siirecegini ifade eder. Isletmenin faaliyetlerinin gelecekte de devam edecegi
varsayimi altinda muhasebelestirme yapilir. Riskten korunan kalem ile riskten
korunma araci olarak kullanilan tiirev arag¢ arasinda iliski agisindan bu kavram 6nem

tasimaktadir.?*

5.1.2. Oziin Onceligi Kavram

Oziin Onceligi kavrami, islemlerin muhasebeye yansitilmasi ve degerlendirmelerinin

yapilmasinda bi¢imlerinden ¢ok 6zlerinin dikkate alinmasi gerektigini belirtir.

Islemlerin bicimleri ile dzleri paraleldir, bazi durumlarda farkliliklar ortaya ¢ikabilir.
1

Bu durumda, 6ziin bigime énceligi esastir.?
Bu kavram islemlerin muhasebeye yansitilmasinda ve onlara iliskin
degerlendirmelerin yapilmasinda big¢imleri yerine Ozlerinin esas alinmasini ifade
eder. Bu durumda tiirev araglarla ilgili islemlerde amaglar g6z Oniinde

bulundurularak islemin esas unsurlar kayitlara yansitilmalidir.?*

289 (Cevrimigi) http://tr.wikipedia.org/wiki/Muhasebe ve_finans, (Erisim Tarihi:10.05.2009).
290 Timugin Bozkurt, a.g.e., s.1

291 (Cevrimigi) http://tr.wikipedia.org/wiki/Muhasebe_ve_finans, (Erisim Tarihi:10.05.2009).
?%2 Timugin Bozkurt, a.g.e., 5.138.
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5.1.3.Donemsellik Kavrami

Donemsellik kavrami; isletmenin stirekliligi kavrami uyarinca sinirsiz kabul edilen
Omriiniin, belli donemlere bolinmesi ve her donemin faaliyet sonuglarinin diger
donemlerden bagimsiz olarak saptanmasidir. Gelir ve giderlerin tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmesi, hasilat, gelir ve karlarin ayn1 doneme ait maliyet, gider ve
zararlarla Karsilastirilmasi bu kavramin geregidir. Bu kavramin, isletmeler agisindan
gecerliliginin bulunmadigi veya ortadan kalktigi durumlarda ise, bu husus mali

tablolarin dipnotlarinda aciklanir.*

5.1.4.Tutarhhk Kavram

Tutarlilik kavrami; muhasebe uygulamalart i¢in secilen muhasebe politikalarinin,
birbirini izleyen donemlerde degistirilmeden uygulanmasi geregini ifade eder.
Isletmelerin mali durumunun, faaliyet sonuglarinin ve bunlara iliskin yorumlarin

karsilastirilabilir olmasit bu kavramin amacini olusturur.

Tutarlilik kavrami, benzer olay ve islemlerde, kayit diizenleri ile degerleme
Olciilerinin degismezligini ve mali tablolarda bicim ve igerik yoniinden tek diizeni
ongoriir. Gegerli nedenlerin  bulundugu durumlarda, isletmeler, uyguladiklari
muhasebe politikalarini degistirebilirler. Ancak bu degisikliklerin ve bunlarin parasal

etkilerinin mali tablolarin dipnotlarinda agiklanmasi zorunludur.?*

5.1.5. Ihtiyathhk Kavram

Bu kavram, muhasebe olaylarinda temkinli davranilmasi ve isletmenin
karsilasabilecegi risklerin g6zoniline alinmasi geregini ifade eder. Bu kavramin
sonucu olarak, isletmeler, muhtemel giderleri ve zararlar1 i¢in karsilik ayirirlar,

muhtemel gelir ve karlar icin ise ger¢eklesme donemlerine kadar herhangi bir

293 (Cevrimigi) http://tr.wikipedia.org/wiki/Muhasebe ve_finans, (Erisim Tarihi:10.05.2009).
294 (Cevrimigi) http://tr.wikipedia.org/wiki/Muhasebe ve finans, (Erisim Tarihi:10.05.2009).
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muhasebe islemi yapmazlar. Ancak bu kavram gizli yedekler veya gereginden fazla

karsiliklar ayrilmasina gerekge olusturatmaz.295

5.2.Tiirev Araclarin Muhasebe Islemleri ve Muhasebelestirme Ornekleri

5.2.1.Forward Sozlesmeleri

Forward s6zlesmeler, sézlesmeye taraf olanlar1 s6zlesmede belirlenen vakit sonunda.
belirli bir varligr belirli bir fiyattan satin almak veya satmakla zorunlu tutan
anlagmalardir. Diger bir deyisle, forward sozlesmeler sarta bagl bir yiikiimligii ifade

etmektedir.?%®

5.2.1.1.Forward Soézlesmelerinin Muhasebe Islemleri

Tiirev araglarin muhasebe islemleri konusunda ilk olarak Forward sozlesmelerinin
muhasebe islemlerinden bahsedilecektir. Forward Sozlesmeleri sarta bagh
yiikiimliiliik ifade ettigi icin bilango dis1 tutulur ve nazim hesaplarda takibi yapilir.
Ayrica bir satin alma hakk1 (varlik) ve belirli bir bedel 6deme ylikiimliliigii tasiyor
oldugu i¢in dipnotlarda da agiklanmalidir. Bunun nedeni sdzlesme konusu aracin
piyasa degerinde olusan degisikliklerin finansal tablo kullanicilarina dogru sekilde
aktarilmasidir. Islem sonunda olusacak kar veya zarari yansitabilmek adma bir

karsilik hesabi acilarak kesinlesen kar ve zararin karsiligin mahsubu yapilmaktadir.

5.2.1.2. Forward Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Forward s6zlesmeleri kendi aralarinda Doviz Forward Soézlesmeleri, Ticari Mal
Forward Sozlesmeleri , .Faiz Forward Sozlesmeleri olarak {ige ayrilirlar.Her bir
Sozlesme tiirliniin muhasebelestirilme islemleri birbirinden farklidir. Bu nedenle

boliimlere ayirarak muhasebelestirme islemleri incelenecektir.

2% (Cevrimigi) http://tr.wikipedia.org/wiki/Muhasebe ve finans, (Erisim Tarihi:10.05.2009).
2% yakup Selvi, a.g.e., 5.80.
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5.2.1.2.1.Doviz Forward Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Bir doviz forward sozlesmesi, sozlesmeyi sat m alan tarafi, taraflarca sozlesme
tarihinde belirlenen belirli bir dovizi, belirli bir tarihte, belirli bir kurdan satin almaya
veya satmaya mecbur tutan bir anlagsmadir. Taraflar s6zlesmeye konu olan doviz
kurunu s6zlesmenin yapildig tarihte belirledikleri i¢in vade sonuna kadar gegen siire
icindeki kur degismeleri sézlesmede onceden belirlenen kuru etkilememekte ve
dovizlerin alim satim islemi vade bitiminde Onceden belirlenmis olan bu kur

tizerinden gergeklesmektedir.

Forward sozlesmelerde, eger vade sonunda gerceklesen cari fiyat sozlesmede
belirlenmis olan fiyattan yiiksekse sozlesme sahibi kar etmekte; eger fiyat diigiikse,
sozlesme daha yiiksek olan sozlesme fiyatindan gerceklestirileceginden, sozlesme

sahibi zarar etmektedir. 2’

Dovize bagli bir bor¢ ve alacagin korunmasinda forward sozlesme kullanilmasi
halinde, sozlesme donemi igindeki finansal tablo diizenleme donemlerindeki
degerleme islemlerinde forward prim ya da 1skontosunun ilgili doneme diisen kismi

esas alinir.?%®

FASB' in 52 numarali standardi sadece islem bazinda yapilan riskten korunma
islemlerini kapsadigi icin, isletme geneline ait kur farki riskinden korunma amaciyla
yapilan doviz forward sozlesmeleri riskten korunma muhasebesi kapsamina
girmemekte ve spekiilasyon amach doviz forward sozlesmeleriyle ayni sekilde
muhasebelestirilmektedirler Diger tiirev iriinii sozlesmelerinde oldugu gibi, doviz
forward sozlesmelerinin muhasebe sorunlarimi da bes baslik altinda toplamak

miimkiindiir. 2%

27 yakup Selvi, a.g.e., 5.80.
2% Timugin Bozkurt, a.g.e., 5.143.
2% Nasuhi Bursal, a.g.e., 5.59.
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Bu sozlesmelerin muhasebe kayitlarina alinmasi,
Ik kayitla kullanilacak deger 6l¢iisiiniin belirlenmesi,
So6zlesme siiresince bilango donemlerinde kullanilacak degerleme 6l¢iisti,

Sozlesmelerin kayitlardan ¢ikarilmasi ve

o ~ w D P

Sozlesmelerin finansal tablo ve raporlarda sunulmasi,

Kesin bir doviz taahhiidiinii korunmasi i¢in yapilan doviz forward sozlesmeleri
muhasebelestirilirken, sozlesmenin sona ermesine kadar herhangi bir islem yapilmaz.
Sozlesme doviz taahhiidii ile ilgili islem gergeklesmeden sona ermesi durumunda
sozlesmeden elde edilen kazanglar “Gelecek Aylara/Yillara Ait Gelirler”, kayiplar
ise “Gelecek Aylara/Yillara Ait Giderler” hesabina kayit edilir ve taahhiit
gerceklestiginde s6z konusu igleme iliskin kazang ve kayiplar satis veya maliyet

tutarlarinin diizeltilmesinde kullanilir.3%

Forwardda genelde, giinliik hesaplasma ve s6zlesmenin giincellestirilmesi yapilmaz.

Kar/ zarar veya sdzlesmenin degeri Donem sonunda belli olur.

Borsa sistemi iginde yapilan teminat alma uygulamasi s6z konusu degildir.
Soézlesmenin yapilmasi sirasinda taraflarca uygun goriilen tutarda teminat alinabilir.
Ancak donem sonuna kadar teminat miktarmin artirilmasi veya azaltilmasi s6z
konusu olmaz. Forwardda s6zlesme siiresi i¢inde taraflar i¢in olumsuz bir sonucun
dogma ihtimali s6z konusu oldugunda vade sonu beklenmeden karsilik ayrilmasi

gerekir.3"

300 Raif Parlakkaya, Forward Kontratlar ve Muhasebelestirilmesi II, Miikellefin Dergisi, Say1: 77,
May1s 1999,S. 131.
01 Remzi Orten ve ipek Orten , a.g.e, s. 31.
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Tablo 3. Doviz Forward Sozlesmelerinin FASB'In 52 Numarah Standardi

Cercevesinde Muhasebelestirilmesi

Doviz Forward Sozlesmelerinin FASB'In 52 Numarah Standardi
Cercevesinde Muhasebelestirilmesi

veya Borcun

suresince itfa

giintindeki cari

Doviz Forward |[Prim veya Sozlesmede

Sozlesmesindeki | iskontonun Kazang¢ veya |Sozlesmede Kazang veya
amag Kaydi Kayip Tespiti | Kayibin Kaydi

Mevcut Alacak |Sozlesme Degerleme

Cari donemin sonug

Net Yatirinmin

suresince itfa

giintindeki cari

Korunmasi edilir. kur kullanilir. | hesaplarina aktarilir.

Belirli Bir Taahhiit

Doviz gerceklesene | Degerleme

Taahhiidiiniin | kadar giintindeki cari | Taahhiit ger¢eklesene

Korunmasi ertelenir. kur kullanilir. | kadar ertelenir.
Sozlesme Degerleme

Bilangoda,Ozkaynaklarda

Korunmasi edilir. kur kullanilir. | yer alir.
Degerleme
Prim veya gliniinden
Spekiilasyon iskonto teshit |itibaren kalan [ Cari donemin sonug
edilmez stire i¢in hesaplarina aktarilir.
belirlenecek
forward kur
kullanilir.

Kaynak: Yakup Selvi, Tiirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi, Istanbul,2000, s.83

5.2.1.2.2. Faiz Forward Sozlesmeleri

Faiz forward s6zlesmesi, gelecekte bir borglanma veya yatirim faiz oranin1 bugiinden
sabitlemeyi miimkiin kilan finansal aractir. S6zlesme ile taraflar belirli bir tarihteki
piyasa faiz orani ile dnceden belirlenmis bu oran ile aradaki farki degistirmeyi kabul
etmektedirler. Bir forward orani, satin alindiginda, bugiinden sabitlestirilmis bir
orandan gelecekte bor¢lanma, satildiginda ise Onceden belirlenmis bir orandan
gercekte Odling verilmesi kararlastirilmis olunur. Faiz forward sodzlesmelerinin
lizerine islem yapilmasindaki ana hedef, taraflarin gelecekteki faiz degisimlerine

karst korunmadir. Faiz forward sozlesmelerinde anapara, nominal bir deger olup,
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fiziksel anlamda degil, hesabi anlamda el degistirme Ozelligine sahiptir. Ayrica,
taraflar 6demeyi birbirine yapmaz ancak, belirli bir siire icin, belirli bir tarihte
belirlenen vadede ve anapara lizerinde uygulanacak faiz orani iizerinde anlasirlar.
Vadenin sonunda spot faiz oranlari ile sézlesmede anlasmaya varilan faiz oranlari ile
karsilagtirilarak, taraflardan biri digerinin faizlerdeki degisiklik nedeni ile ugradig
zarar1 telafi eder. Faiz forward sozlesmeleri, gelecekte bir tarihte icin tahmini
miktarlardaki mevduat ve kredilerin faizlerini ayn1 noktada tutan s6zlesmelerdir. Faiz
forward sozlesmesini satan taraf, faiz oranlarindaki diisiisten kaynaklanan zarara
kars1 korunmay1 hedefler. Faiz forward sézlesmesini alan taraf ise faiz oranlarinda
meydana gelen artigtan kaynaklanan zarara karsi korunmayr hedeflemektedir. Faiz
forward sozlesmesini satan taraf, faizlerde meydana gelecek artis halinde aliciya
O0deme yapmasi, faiz oranlarinin diismesi halinde ise alicidan tahsilat yapmasi

gerekir.%?

5.2.1.2.3. Mal Forwad Sozlesmeleri

Gelecekte belirli bir tarihte, bir mali sdzlesmede belirlenen fiyat iizerinden satin
almayr veya satmayr zorunlu kilan so6zlesmelerdir. Ticari mal forward
sOzlesmelerinde, teslim tarihi, teslim yeri, malin miktari, malin niteligi soézlesme
yapildig1 sirada belirlenir. Bu c¢esit sozlesmelerin taraflari, son kullanicilar, mal
ticareti yapan saticilar ve ireticilerdir. Forward mal sézlesmeleri mal {ireticileri ve
kullanicilant tarafindan degisken fiyat riskini azaltmak ya da ortadan kaldirmak
amaciyla kullanilir. Ticari mal forward sdézlesmelerinin borsada alinip satilmamasi,
sozlesmeleri likit olmaktan wuzaklastirarak, spekiilasyon maksatli kullanimini

azaltmaktadir.

Mal Forward Sozlesmelerinde belirlenen fiyat mal alig veya satis fiyat1 olarak kabul
edilir. Forward sozlesmelerle ilgili giderler mal alis veya satis gideri olarak islem

gorur.

392(Cevrimici) http://www.kobifinans.com.tr/tr/ArticlePrinter.aspx?id=5641 (Erisim Tarihi: 20.04.
2009).
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5.2.1.3. Forward Sézlesmelerinin Muhasebelestirme Ornekleri

ORNEK 1°%

A firmasi mamul ireten bir sanayi isletmesidir. Bu Firma, ileride hammadde
fiyatlarinin hizli bir sekilde artacagini ve hammadde tedarikinin giiclesecegini tahmin
etmektedir. Bu hammaddenin satisin1 yapan B Firmasi ise, hammadde fiyatlarinin A
firmasinin tahmin ettigi kadar artmayacagini beklemektedir. Bu iki firma 15.02.2000
tarthinde bir forward sozlesmesi imzalamislardir. Sozlesmeye gére B Firmast A
firmasina s6z konusu BOO TL maliyetli hammaddeyi 15.0B.2000'de 1.000 TL'ye
satacak, A firmasi da 1.000 TL + KDV'yi 6deyerek bu hammaddeyi teslim alacaktir.

Vade sonundaki yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesini garanti etmek amaciyla alici
ve satici karsilikli olarak forward konusu hammaddenin s6zlesme bedelinin yarisi
kadar banka teminat mektubu vermislerdir. Teminat mektubuna %0,2 komisyon ve
%5 BSMV &denecektir. Odenen sozlesme giderlerinin toplami 5 TL'dir ve tamami

alic1 tarafindan 6denecektir.

Forward sozlesmesinin gerekleri vade sonunda taraflarca yerine getirilmistir. Alinan
hammaddenin vade sonundaki piyasa fiyat1 1.100 TL olmustur.

Istenilen: Yukaridaki bilgileri esas alarak erteleme yontemine gore;

1)Alict A Firmasinin,

2) Satic1 B Firmasinin gerekli muhasebe kayitlarini yapiniz.

3) Mal forward s6zlesmesi sonucunu bu iki firma acisindan degerlendiriniz.

303 Remzi Orten, ipek Orten a.g.e., 5.42.
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1) Alci A Firmasinin;

15.02.2000

920

FORWARDDAN BORCLULAR
-A FIRMASI

921 FORWARDDAN ALACAKLILAR
-B FIRMASI

Forward s6zlesmesinin ilgili nazim hesaplarda
izlenmesi.
15.02.2000

910

1.000

1.000

TEMINAT MEKTUBUNDAN BORCLULAR
.... BANKASI
911 TEMINAT MEK. ALACAKLILAR

-B FIRMASI

Almman teminat mektubunun ilgili nazim
hesaplarda

izlenmesi
15.02.2000

910

500

500

TEMINAT MEKTUBUNDAN BORCLULAR
-B FIRMASI

911 TEMINAT MEK. ALACAKLILAR
.... BANKASI

Verilen teminat mektubunun ilgili nazim
hesaplarda

izlenmesi

500

500
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15.02.2000

KOMISYON GIDERLERI
653

100 KASA

15.02.2000

1,05

1,05

100 KASA

YURTICI SATISLAR
600

HESAPLANAN KDV
391

S6zlesme sonunda ticari malin satis1 ve
bedelinin tahsili

1.170

1.000

170

621  SATILAN TICARI MALLAR MALIYETI

153 TICARI MALLAR

800

800

153




921

FORWARDDAN ALACAKLILAR
-B FIRMASI

920 FORWARDDAN BORCLULAR
-A
FIRMASI

Forward s6zlesmesinin iptali nedeniyle

15.08.2000

1000

1000

911

TEMINAT MEK. ALACAKLILAR
-A FIRMASI

910 TEMINAT MEK. BORCLULAR
... BANKASI

Alinan teminat mektubunun iade edilmesinin
nazim hesaplarda izlenmesi
15.08.2000

500

500

911

TEMINAT MEK. ALACAKLILAR
.... BANKASI

910 TEMINAT MEK. BORCLULAR
- A FIRMASI

Verilen teminat mektubunun geri alinmasinin

nazim hesaplarda izlenmesi

500

500
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2) Satic1 B Firmasinin gerekli muhasebe kayitlarimi yapiniz.

15.02.2000

920

FORWARDDAN BORCLULAR
-B FIRMASI

921 FORWARDDAN ALACAKLILAR
-A FIRMASI

Forward s6zlesmesinin kaydi.

15.02.2000

910

1.000

1.000

TEMINAT MEKTUBUNDAN
BORCLULAR

.... BANKASI
911 TEMINAT MEK. ALACAKLILAR
-A FIRMASI

Alman teminat mektubunun ilgili nazim
hesaplarda izlenmesi

15.02.2000

910

500

500

TEMINAT MEKTUBUNDAN BORCLULAR
-A FIRMASI

911 TEMINAT MEK. ALACAKLILAR
.... BANKASI

Verilen teminat mektubunun ilgili nazim
hesaplarda izlenmesi

500

500
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15.02.2000

653

KOMISYON GIDERLERI

100 KASA

Verilen teminat mektubu ili ilgili komisyon ve
BSMV’ nin 6denmesi

15.02.2000

100

1,05

1,05

KASA

600 YURTICI SATISLAR
391 HESAPLANAN KDV

Sozlesme sonunda ticari malin satis1  ve
bedelinin tahsili

621

1.170

1.000
170

SATILAN TICARI MALLAR MALIYETI

153 TICARI MALLAR

Satis maliyetinin kaydi.

800

800
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15.08.2000

920

FORWARDDAN ALACAKLILAR
-B FIRMASI

921 FORWARDDAN BORCLULAR
A FIRMASI

Forward s6zlesmesinin iptali nedeniyle

1000

1000

911

TEMINAT MEK. ALACAKLILAR
-B FIRMASI

910 TEMINAT MEK. BORCLULAR
... BANKASI

Alinan teminat mektubunun geri iadesinin
nazim hesaplarda izlenmesi

500

500

911

TEMINAT MEK. ALACAKLILAR
.... BANKASI

910 TEMINAT MEK. BORCLULAR
-B FIRMASI

Verilen teminat mektubunun geri alinasinin
nazim hesaplarda izlenmesi

500

500
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3) Mal forward soézlesmesi sonucunu bu iki firma acisindan degerlendiriniz.

A isletmesi yaptig1 forward sozlesmesiyle piyasa fiyati 1.100 TL olan mali1 1.000
TL'dan alarak 100 TL kar elde etmistir. B isletmesi ise s6zlesme nedeniyle mali
piyasa fiyatindan 100 TL diisiik bedelle satarak ayni tutarda zarara ugramistir.
Forward sozlesmesiyle ilgili olarak A firmas1 6,05 TL, B firmas1 1,05 TL gider
yapmistir. Bu duruma goére A firmasi'min net forward kar1 93,95 TL, B firmasi'nin
toplam forward zarar1 101,05 TL olacaktir.

Ancak, s6zlesmenin asil iirlinlinii olusturan hammadde borsaya kayithi degildir ve
cari degeri gergege uygun olarak anlamli bir dlgliye gore degerlenememekte ve
maliyet bedeli ile degerlenen bu varlikla ilgili korunma amagh tiirev {iriin (Forward)
kayitlarinda erteleme yontemi kullanilmakta ve kar veya zarar s6zkonusu varligin
satisina kadar ertelenmektedir.

Bu nedenle sozlesme giderleri hari¢ olmak tizere 100 TL tutarindaki alicinin kari

veya saticinin zarar1 hesaben belli degildir ..

Ornek 2%

18.02.2000'de USD'nin satict agisindan alis kuru 550.000 TL'd1r.

S Firmas1 USD kurunun fazla artmayacagimi. T Firmas1 ise USD kurunda hizli artis
olacagim tahmin etmektedir.

Ug ay sonra 30.000 USD'ye gereksinme duyacak olan T Firmasi ile S Firmasi
arasinda 18.02.2000'de forward sozlesmesi yapilmistir. Sozlesmeye C bankasi
aracilik etmektedir. Sozlesmeye gore, S Firmasi 18.05.2000'de 30.000 USD'yi
600.000 TL kurla satmayi, T Firmas: ise satin almayi taahhiit etmistir.
18.05.2000'de 1 USD'nin cari alis kuru 610.000 TL olmustur.

18 .05.2000'de 30.000 USD'nin TL karsilig1 T Firmas: tarafindan nakden 6denmis
ve 30.000 USD teslim alinmustir.

Sozlesme gereklerini temin amaciyla taraflar araci bankaya sozlesme bedelinin
%10'u kadar nakit teminat yatirmislardir. Araci bankaya taraflarca %0,1 komisyon
Odenecektir. S6zlesme giderlerinin toplami olan

124.000.000.TL+KDV alic1 firmaca ¢ek keside edilerek 6denmistir.

a.g.e., s.5. 42-43.
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Istenilen: Cari deger yontemine gore;

1) T Firmasinin muhasebe kayitlarim yapiniz.

18.02.2000

920

(000)

FORWARDDAN BORCLULAR
-S FIRMASI

921 FORWARDDAN ALACAKLILAR
-T
FIRMASI

Forward  sozlesmesinin  ilgili  nazim
hesaplarda
izlenmesi.

18.02.2000

126

18.000.000

18.000.000

VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR

100 KASA

Arac1 bankaya teminat yatirilmasi

18.02.2000

653

1.800.000

1.800.000

KOMISYON GIDERLERI

100 KASA

Araci bankaya komisyon ve %5 BSMV'nin
0denmesi

18.900

18.900

159



18.02.2000

770 GENEL YONETIM GIDERLERI 124.000
191 INDIRILECEK KVD 21.080

145.080
103 VERILEN CEKLER VE OD. EM.

Sozlesme giderlerinin ve %17 KDV'nin
O6denmesi

18.02.2000

5al
100 KASA 18.000.000

100 KASA 18.000.000
100.01.  Tirk paras1

18.02.2000

5a2
100 KASA 300.000
(YP)

KAMBIYO
646 KARLARI 300.000
Yabanc1 paranin evaliiasyonu

(610.000-600.000)30.000 uUsb
=300.000.000
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15.08.2000

5b

veya

100

KASA
100.02. Yabanci para

100.01.
100 KASA (TL)

KAMBIYO
646 KARLARI

Forward sézlesme siiresi sonunda USD

alinmasi ve evaliiasyonu.(610.000* 30.000)

15.08.2000

18.300.00
0

18.300.000

300.000

921

FORWARDDAN ALACAKLILAR
-T FIRMASI

920 FORWARDDAN BORCLULAR
S FIRMASI

Forward s6zlesmesinin iptali

15.08.2000

18.000.00
0

18.000.000

100

KASA

126 VERILEN DEPOZITO VE TEM.

Verilen teminatin geri alinmasinin kaydi.

1.800.000

1.800.000
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2) S Firmasinin muhasebe kayitlarim yapiniz.

18.02.2000

920

FORWARDDAN BORCLULAR
-T FIRMASI

FORWARDDAN
921 ALACAKLILAR

-S FIRMASI

Forward s6zlesmesinin ilgili nazim hesaplarda
izlenmesi

18.02.2000

126

VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR

100 KASA

Araci1 bankaya teminat yatirilmasi.

18.02.2000

653

KOMISYON GIDERLERI

100 KASA

Araci bankaya komisyon ve BSMV'nin

odenmesi.

18.000.000

1.800.000

18.900

18.000.0000

1.800.000

18.900
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18.05.2000

4al

100

KASA
(YP)

646 KAMBIYO KARLARI

Isletme varliklar1 arasinda yer alan 30.000

USD'nin evaluasyonu.

18.05.2000

300.000

300.000

4a2

100

656

KASA
100.01.(TP)

KAMBIiYO ZARARLARI

100 KASA
100.02.(YP)

18.05.2000

18.000.000

300.000

18.300.000

4b1
veya

100

KASA
100.02.(YP)

100 KASA
100.01.(TL)

Piyasadan USD almmasi ve bedelinin
o6denmesi

(610.000* 30.000)

18.300.000

18.300.000
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18.05.2000

4b2
100 KASA 18.000.000

100.01.(TP)
656 KAMBIYO ZARARLARI 300.000

100 KASA 18.300.000
100.02. (YP)

18.05.2000

921 FORWARDDAN ALACAKLILAR 18.000.000

920 FORWARDDAN BORCLULAR 18.000.000

Forward s6zlesmesinin iptali

18.05.2000

100 KASA 1.800.000

126 VERILEN DEPOZITO VE TEM. 1.800.000

Verilen teminatlarin geri alinmasi

Yabanci para Forward sozlesmesi ile ilgili bu ornegin ¢6ziimii basitlestirilmis cari

deger yontemi diyebilecegimiz pratik yolla yapilmistir.
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3) Forward sozlesmesinin sonuclarini firmalar agisindan degerlendiriniz.

Doviz forward sézlesmesi nedeniyle T Firmasi yapilan giderler harig, 300.000.000
TL kar; S Firmast 300.000.000 TL zarar etmistir. 18.900.000 TL komisyon gideri,
124.000.000 TL sozlesme gideri 6deyen T Firmasi 157.100.000 TL net forward kar1
saglamis, 18.900.000 TL komisyon gideri 6deyen S Firmasi toplam 618.900.000 TL

forward zararina katlanmustir.

Ornek 3%

Satic1 E Firmasi alis maliyeti 400 milyon TL olan ticari mali 440 Milyon TL'ye
yurtdisina satmayi planlamistir. S6z konusu satis doviz karsiligi ve pesin olarak
yapilacaktir.

Firmas1 dolar kurunun artacagimi, E Firmas1 ise fazla artmayacagim tahmin
etmektedir. E Firmasinin ihracatla elde edecegi 1.000 USD'yi F Firmasi satin almak
istemis ve E Firmasi bu teklifi kabul etmistir. Dolarin Satis kuru 500.000 TL olarak
belirlenmistir. Sézlesmede E Firmasi1 doviz forwardi saticisi, F Firmasi doviz
forward: alicisidir. So6zlesmenin imza tarihi 15.01.1999, vadesi 15.0L.2000'dir.
taraflar tekliflerini bir forward s6zlesmesiyle kesinlestirmislerdir.

Forward s6zlesmesinin imzalandigi tarihte bir USD'nin satis kuru 450.000 TL dir, E
Firmasinin forward sozlesmesi siliresi sonunda, sézlesme konusu yabanci parayi
satmasini, F Firmasinin satin almasini1 garanti etmek tlizere 15.01.1999'da bu iki firma
birbirlerine karsilikli olarak 100 milyon TL tutarinda teminat mektubu vermislerdir.
Mal ihracat1 30.01.1999'da ger¢eklesmis olup 1 dolarin mal satis

Tarihindeki kuru 440.000 TL'dir.

Forward sozlesmesinde yer alan vade sonunda 1 dolarin cari TL kuru piyasada
480.000 TL olmustur. Forward sozlesmesinin gerekleri vade sonunda taraflarca
yerine getirilmistir. Teminat mektubu komisyon orani %0,2, BSMV oran1 %5'dir.

So6zlesme gideri 4.500.000 TL'dir.

%05 Remzi Orten ve Ipek Orten, a.g.e.,
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Istenilen: Yukaridaki bilgileri esas alarak;

1) Alic1 F Firmasiin,

2) Satic1 E Firmasinin muhasebe kayitlarini yapiniz.

1) Abci F Firmasinin muhasebe kayitlari,

15.01.1999

920

(000)

FORWARDDAN BORCLULAR
-E FIRMASI

921 FORWARDDAN ALACAKLILAR
-F FIRMASI

Forward s6zlesmesinin ilgili nazim hesaplarda
izlenmesi.

15.01.1999

910

500.000

500.000

TEMINAT MEKTUBUNDAN BORCLULAR
.... BANKASI

911 TEMINAT MEK. ALACAKLILAR
-F FIRMASI

Almman teminat mektubunun ilgili nazim
hesaplarda

izlenmesi
15.01.1999

910

100.000

100.000

TEMINAT MEKTUBUNDAN BORCLULAR
-F FIRMASI

911 TEMINAT MEK. ALACAKLILAR
.... BANKASI

Verilen teminat mektubunun ilgili nazim
hesaplarda

izlenmesi

100.000

100.000
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15.01.1999

180
280

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER
GELECEK YILLARA AIT GIDERLER

100 KASA

Verilen mektubun komisyon ve BSMV'sinin
kaydai.

15.01.1999

770
191

201.250
8.750

210.000

GENEL YONETIM GIDERLERI
INDIRILECEK KDV

100 KASA

Sozlesmeyle ilgili giderin 6denmesi

31.12.1999

653

4.500.000
765.000

5.265.000

KOMISYON GIDERLERI

180 GELECEK AYLARA AIT GID.

Pesin 6denen komisyon ve BSMV'nin cari yila
ait
olan kisminin gider yazilmasi

201.250

201.250

167



31.12.1999

180

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER

280 GELECEK YILLARA AIT GIDERLER

Pesin 6denen komisyon ve BSMV'nin gelecek

yila ait olan kisminin ilgili hesaba alinmasi

15.01.2000

8a

100

8.750

8.750

KASA
100.02. (YP)

100 KASA
100.01. (TP)

Forward sozlesme siiresi sonunda USD

alinmasi ve bedelinin o0denmesi
(500.000*1.000)

15.01.2000

500.000.000

500.000.000

8b

656

KAMBIYO ZARARLARI

100 KASA
100.02 (YP)

500.000.000 TL'ye satin alman 1.000
USD'nin

evaluasyonu(Cari degerle)
(500.000-480.000)*1.000=20.000.000 TL

20.000.000

20.000.000
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15.01.2000

653

KOMISYON
GIDERLERI

180 GELECEK AYLARA AIT GIDER
Pesin 6denen komisyon ve BSMV'nin gider

kaydedilmesi

15.01.2000

10

921

8.750

8.750

FORWARDDAN ALACAKLILAR

F Firmasi

920 FORWARDDAN BORCLULAR

-E Firmasi

Forward s6zlesmesi iptali

15.01.2000

11

911

500.000.000

500.000.000

TEMINAT MEKTUBUNDAN

ALACAKLILAR

-F Firmast

910 TEMINAT MEKT. BORCLULAR

Bankasi

Alian teminat mektubunun iade edilmesi,

100.000.000

100.000.000
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15.01.2000

12

TEMINAT MEKTUBUNDAN
911 ALACAKLILAR

... Bankasi,

TEMINAT MEKTUBUNDAN
910 BORCLULAR

-F Firmasi

Verilen teminat mektubunun iade edilmesi.

100.000.000

100.000.000
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2) Satici E Firmasinin muhasebe kayitlarim yapiniz.

15.01.1999

920

FORWARDDAN BORCLULAR
-F FIRMASI

921 FORWARDDAN ALACAKLILAR
-E FIRMASI

Forward sdzlesmesinin ilgili nazim hesaplarda
izlenmesi.
15.01.1999

910

500.000.000

500.000.000

TEMINAT MEKTUBUNDAN BORCLULAR
.... BANKASI

911 TEMINAT MEK. ALACAKLILAR
-F Firmasi

Aliman teminat mektubunun 1ilgili nazim
hesaplarda izlenmesi

15.01.1999

910

100.000.000

100.000.000

TEMINAT MEKTUBUNDAN BORCLULAR
-E Firmasi

911 TEMINAT MEK. ALACAKLILAR
.... Bankasi

Verilen teminat mektubunun ilgili nazim
hesaplarda izlenmesi

100.000.000

100.000.000
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15.01.1999

180
280

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER
GELECEK YILLARA AIT GIDERLER

100 KASA

Verilen mektubunkomisyon ve BSMV'sinin
kaydi.

15.01.1999

5a

100

201.250
8.750

210.000

KASA
100.02. (YP)

YURT DISI SATISLAR
601

HESAPLANAN
391 KDV

30.01.1999

5b

621

514.800.000

440.000.000

74.800.000

SATILAN TICARI MALLAR MALIYETI

153 TICARI MALLAR

Mal satis  maliyetinin
kaydi.

400.000.000

400.000.000
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30.01.1999

653

KOMISYON GIDERLERI

180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER

Pesin 6denen komisyon ve BSMV'nin cari yila
ait olan kisminin gider yazilmasi

30.01.1999

180

201.250

201.250

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER

280 GELECEK YILLARA AIT GIDERLER

Pesin 6denen komisyon ve BSMV'nin gelecek
yila ait olan kisminin ilgili hesaba alinmasi
(donem ayric1 hesaplarin siiflandirma kaydi).

15.01.2000

100

8.750

8.750

KASA
100.02 (YP)

KAMBIYO
646 KARLARI

Yabanci paranin evaliiasyon kaydi
(480.000-440.000)*1.000 USD=40.000.000 TL.

40.000.000

40.000.000
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15.01.2000

100

KASA
100.01. (TP)

100 KASA

100.02. (YP)
KAMBIYO KARLARI
656

USD satilmasinin kaydi.
15.01.2000

500.000.000

480.000.000

20.000.000

10

653

KOMISYON GIDERLERI

GELECEK AYLARA AIT
180 GIDERLER

Pesin 6denen komisyon ve BSMV'nin giderl

kaydedilmesi.

15.01.2000

8.750

8.750

11

921

FORWARDDAN ALACAKLILAR

-E Firmasi

920 FORWARDDAN BORCLULAR

-F Firmasi

Forward s6zlesmesinin iptali.

500.000.000

500.000.000
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15.01.2000

12
911 TEMINAT MEKTUBUNDAN ALACAKLILAR 100.000.000

-E Firmasi1

910 TEMINAT MEKTUBUNDAN BORCLULAR 100.000.000
...Bankasi

Alinan teminat mektubunun iade edilmesi.

13
911 TEMINAT MEKTUBUNDAN ALACAKLILAR 100.000.000

...Bankasi

910 TEMINAT MEKTUBUNDAN BORCLULAR 100.000.000
-E
Firmasi

Alinan teminat mektubunun iade edilmesi.

Ornek 4

Kumas tireticisi olan K Firmast 3 ay sonra 1000 metre kumas satmay1 igeren bir
sozlesmeyi 01.03.2000'de imzalanmustir. Satis1 yapilacak kumasin iiretimi i¢in bu
firmanim 250 kg iplige ihtiyaci vardir. S6zlesmenin yapilacag tarihte bir kg ipligin
cari piyasadaki fiyat1 43.000 TL'dir. Iplik fiyatindaki artma riskinden korunmayi
amaclayan, bu firma 1 kg. ipligin 01.05.2000'de 45.000 TL'den satin alinmasini

igeren bir forward sozlesmesini 15.03.2000'de imzalamistir. S6zlesmenin saticis1 M
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Firmasi'dir. S6zlesme vadesinin sonunda bir kg ipligin cari piyasadaki degeri 50.000
TL olarak ger¢eklesmistir.

Istenilen: Bu bilgileri esas alarak erteleme ve cari deger yontemlerine gore;

1)Alic1 K Firmasinin,

2)Satict M Firmasi'nin muhasebe kayitlarini yapiniz.
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1)Alc1 K Firmasinin Muhasebe Kayitlar;

Erteleme yontemine gore;

01.30.2000

920

FORWARDDAN BORCLULAR
-M FIRMASI

921 FORWARDDAN ALACAKLILAR
-K FIRMASI

Forward s6zlesmesinin yapilmasi
(250 kg* 45.000=11.250.000).
01.05.2000

11.250.000

11.250.000

150

191

ILK MADDE VE MALZEME
INDIRILECEK

KDV

100 KASA

Hammaddenin satin alinmasi.

01.05.2000

921

11.250.000

1.912.500

13.162.500

FORWARDDAN
ALACAKLILAR
-M Firmasi

920 FORWARDDAN BORCLULAR
-K Firmasi

14.250.000

14.250.000
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Cari Deger Yontemine gore;

01.03.2000

920

FORWARDDAN BORCLULAR
-M Firmasi

FORWARDDAN
921 ALACAKLILAR

-K Firmasi

Forward s6zlesmesinin kaydi.

01.03.2000

180

11.250.000

11.250.000

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER

DIGER TICARI
329 BORCLAR

Sozlesme anmindaki olumsuz fiyat
farkinin (primin)

kayd1. (45.000-43.000)=2.000*250.

01.05.2000

127

500

500

DIGER TICARI ALACAKLAR
GELECEK AYLARA AIT
380 GELIRLER

Sozlesme vadesindeki olumlu fiyat
farkinin kaydi

(50.000-43.000)250=1.750.000

01.05.2000

1.750.000

1.750.000
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01.05.2000

329

150

DIGER TICARI BORCLAR

ILK MADDE VE MALZEME

127 DIGER TiCARIi ALACAKLAR

Forward kaynakli alacak ve bor¢larin mahsubu
ve farkin ipligin degeri ile iliskilendirilmesi.

01.05.2000

150
191

500.000

1.250.000

1.750.000

ILK MADDE VE MALZEME

INDIRILECEK KDV
100 KASA

Ipligin satin alinmasi

01.05.2000

6a

380

11.250.000
3.912.500

13.162.500

GELECEK AYLARA AIT GELIRLER

180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER

649 GIDER OLAGAN GELIR VE KARLAR

Doénem ayirict  hesaplarin  kapatilmas1  ve
Forward kazancimin ilgili gelir hesaplarina
alinmas.

1.750.000

500.000

1.250.000
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01.05.2000

6b

980 VTO GELIRLER BORCLU HESABI

981 VTO GELIRLER

01.05.2000

1.250.000

1.250.000

FORWARDDAN ALACAKLILAR
921

-K Firmasi

920 FORWARDDAN BORCLULAR

-M Firmasi

Sozlesme sona ermesi nedeniyle.

11.250.000

11.250.000
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2)Satict M Firmasi'nin muhasebe kayitlarimi yapiniz.

Erteleme Yontemine Gore;

01.03.2000

920 FORWARDDAN BORCLULAR
-K FIRMASI

921 FORWARDDAN ALACAKLILAR

-M FIRMASI

Soézlesmenin kayda.

01.03.2000

2a

100 KASA
600  YURTICI SATISLAR
391 HESAPLANAN KDV
Sozlesmeye gore iplik satisinin kayda.

01.03.2000

2b

620 SATILAN MAMUL MALIYETI

152 MAMULLER

Iplik satis maliyetinin kaydi.
(43.000*250=10.750.000)

11.250.000

11.250.000

13.162.500

11.250.000

1.912.500

10.750.000

10.750.000
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01.05.2000

921

FORWARDDAN ALACAKLILAR

-M Firmasi

920 FORWARDDAN BORCLULAR
-K
Firmasi1

S6zlesmenin nazim hesaplardan ¢ikarilmasi.

11.250.000

11.250.000
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Cari Deger Yontemine gore K Firmasi;

01.03.2000

920

FORWARDDAN BORCLULAR
-K Firmasi

921 FORWARDDAN ALACAKLILAR
-M Firmasi

Forward s6zlesmesinin kaydi.

01.03.2000

127

11.250.000

11.250.000

DIGER TICARI ALACAKLAR

GELECEK AYLARA AIT
380 GELIRLER

Satis bedeli ile cari deger arasindaki olumlu
farkin kaydi. (45.000-43.000)250=500.000

01.05.2000

180

500.000

500.000

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER

DIGER TICARI
329 BORCLAR

Cari degerler arasindaki olumsuz farkin
kaydi.

(50.000-43.000)250=1.750.000

1.750.000

1.750.000
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01.05.200
0

DIGER TICARI BORCLAR

12

7 DIGER TiCARI ALACAKLAR
15 MAMULLE

2 R

Sozlesmeyle ilgili ticari alacak ve borg
hesaplarinin mahsubu ve farkin ipligin defter
degeri ile iliskilendirlmesi

01.05.200
0

1.750.000

500.000

1.250.000

5a

KASA

60
0  YURTICI SATISLAR

39
1 HESAPLANAN KDV

Sozlesmeye gore iplik satisinin kayd.

01.05.200
0

19.162.50
0

11.250.00
0

1.912.500

SATILAN MAMULUN
MALIYETI

15 MAMULLE
2 R

Iplik satis maliyetinin kayd.

9.500

9.500
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01.05.2000

380 GELECEK AYLARA AIT GELIRLER 500.000
659 DIiG. FAAL. OL. GiD. VE ZARARLAR 1.250.000
180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER 1.750.000
01.05.2000

FORWARDDAN ALACAKLILAR
921 11.250.000

-M Firmasi

920 FORWARDDAN BORCLULAR 11.250.000

-K Firmast

Sozlesmenin  ilgili  nazim  hesaplardan
¢ikarilmasi.
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5.3.Futures Sozlesmeleri

Ileri tarihli islemler anlamindadir. Belli bir kiymetin 6nceden belirlenmis bir fiyattan
yine dnceden belirlenmis bir tarihte teslim edilmesini 6ngoriir. Forward piyasalardan
farki, organize piyasalarda standartlagtirilmig (bir kontratin miktari, kontratlarin
piyasaya ¢ikis tarihleri, marjin adi altinda bir teminat sistemine sahip olunmasi gibi)
kontratlar iizerinden islem gormesidir. Spekiilatif amagli yapildiginda, teorik olarak

sonsuz kar ve zarar ihtimali vardir.3°

5.3.1.Futures Sozlesmelerinin Muhasebe islemleri

Standart s6zlesmeler olarak bilinen Future sdzlesmeleri organize borsalarda islem
goriirler. S6zlesmeye taraf olan kisiler belirli bir teminat yatirir ve giinliik kazang ve

kayiplarin1 hesaplarina gecirirler. Degerleme islemleri giinliik olarak yapilmaktadir.

Futures sozlesmelere iliskin muhasebe kayitlar1 sozlesmenin kar elde edilmesi,
makul degerin riskten korunmasi, nakit akis riskinden korunmasi ve yabanci parali
net yatirnmin riskten korunmasi amaciyla yapilmasina gore degismektedir. Bu
amaglar dogrultusunda ortaya c¢ikan kazanglar icin ilgili varlik hesaplar
borglandirilir. Islem sirasina gore gelir hesaplari, pasifte dénem ayirict hesaplar veya
0zkaynak hesaplar1 alacalandirilir. Ortaya ¢ikan kayiplar ise ilgili varlik ya da borg
hesaplar1 alacalandirilarak kaydedilir. Sozlesmenin yapilis amacina bagli olarak
aktifte donem ayirici hesaplar borglandirilir, gelir hesaplar1 ya da 6zkaynak hesaplari

alacalandirilir.>%’

%06 (Cevrimigi) http://borsa.terimleri.com/Future.html,(Erisim Tarihi: 20.04.2009).

%97 Metin Coban, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 32 ve 39’un Tiirkiye’ye Uygulanabilirligi
ve Muhasebe Islemleri, Karadeniz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim
Dali, Isletme Programi Yayinlanmamus Doktora Tezi, Trabzon, 2001. ,s. 183.
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http://borsa.terimleri.com/Future.html,(Erişim

UMS 39’a gore riskten korunma amaciyla sozlesme yapildiginda elde edilen kar ya
da zarar sO6zlesmenin vadesine gore itfa edilirler. Fakat spekiilasyon amagli s6zlesme
almip satilmis ise elde edilen kar ya da zarar dogrudan gider hesaplarina kaydedilir.
Fiyat riskine karsi korunmak i¢in yapilan islemler ile kar elde amagli yapilan
islemlerin muhasebe kayitlar1 benzerdir. Nakit akis riskinden korunmak i¢in yapilan
islemlerde ise donem iginde ortaya ¢ikan kazanglar pasifte donem ayirici hesaplarda
ya da 6zkaynak hesaplarinda izlenir. Donem i¢inde olusan kayiplar ise aktif donem
ayirict hesaplarda veya ilgili gider hesaplarina kayit edilirler. Yabanci para birimine
dayali futures sozlesmelerinde donem iginde ortaya ¢ikan kazanglar pasifte donem
ayirict hesaplar ya da 6zkaynak hesaplari aracilig ile kaydedilirler. Diger taraftan
ortaya ¢ikan kayiplar ise aktifte donem ayirici hesaplar veya ilgili gider hesaplarinda
izlenirler. Bir bagka Onemli nokta da yabanci para biriminin degerinde meydana

gelen artis ya da azalislara iligkin kayitlarin da yapilmasi zorunlulugudur.308

Korunma islemleri bir varlik, bir borg, taahhiit edilen bir islem ya da gelecekte
olmasi beklenen tahmini bir iglem i¢in yapilabilmektedir. Korunma islemi bir
varligin korunmasi igin yapilirsa her ay sonunda elde edilen kazancin yeniden
gozden gegcirilmesi suretiyle kayitlarda goriinen tutarlar diizeltilir. Korunan varligin
deger azalislart icin ayrilacak karsilik miktarinin hesabinda kiimiilatif korunma
kazanci goz Oniinde tutulur ve deger azalmasmnin korunma kazancini asmasi
durumunda asan miktar igin karsilik ayrilir. Korunma islemi sonunda ortaya ¢ikan
korunma kazanci karsilik giderlerine alacak yazilarak gider diizeltmesine gidilir.
Varliklarin deger azalmalarini1 agan korunma kazanglar1 islemin sonunda kar olarak

yazﬂlr.309

80 Numarali standartta spekiilatif amacl sdzlesmelerin muhasebelestirilmesine yer
verilmekle birlikte, 6zellikle riskten korunma amaclhi futures sdzlesmeler iizerinde

durulmus ve boylece yapilan sézlesmelerin riskten korunma amagh olup olmamasina

%% Timugin Bozkurt, a.g.e., 5.145.
39 Recep Pekdemir, Tiirev islemlerinin Muhasebelestirilmesi, Tiirkiye Bankalar Birligi Yaymnlari,
Istanbul 1999, s.10.
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gore muhasebe ilkelerinin, O6zellikle donemsellik ilkesinin, nasil kullanilacag
belirlenmistir. Bu standart gercevesinde; ™

1) Gergek piyasa degeri ile raporlanan kalemlerin riskten korunmasi

i) mevcut bir varlik veya borcun ve kesin bir igletme taahhiidiiniin riskten korunmast
iii)gerceklesmesi olasi islemlerin riskten korunmasi olmak tizere ii¢ farkli riskten

korunma islemi tanimlanmaktadir.

Korunma islemi bir borcun maliyet artisindan korunmak igin yapildiginda korunma
kazanci ilgili faiz giderinden kaynagimn kullanilma siiresine yayilarak indirilir.
Korunma kaybi oldugu zaman, kaynagin kullanilma siiresine yayilarak indirilir ve
faiz giderlerine eklenir. Korunma kazanci kesinlestiginde “Gelecek Aylara Ait
Gelirler” ve korunma kayb1 kesinlestiginde “Gelecek Aylara Ait Giderler”

hesaplarina alinarak bu hesaplardan ilgili donemlerde aktarma yapilir. ***

Futures sozlesmelere iliskin sartlar yerine getirildiginde baslangigta 6denen teminata
ait kapanis kayitlar1 ve sozlesmenin iptaline iliskin kayitlar yapilir. Yabanci para
biriminden yapilan sozlesmelerde kambiyo muhasebesi islemleri goz Oniinde

bulundurulur.®*?

319 yakup Selvi , a.g.e., s.s.111-112.

311 Goksel Yiicel, Tiirev Uriinler ile ilgili Temel Bilgiler ve Muhasebelestirilmesi, Tiirkiye
Bankalar Birligi Yayinlari, Istanbul 2001, s.4.

812 Timugin Bozkurt, a.g.e., s. 146.
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5.3.2. Futures Sozlesmelerin Muhasebelestirilmesi

Tablo 4. Future Sozlesmelerinin FASB'In 80 Numaralh Standardi Cercevesinde

Muhasebelestirilmesi

Future Sozlesmelerinin FASB'In 80 Numarah Standardi Cercevesinde

Muhasebelestirilmesi

Future Sozlesmede Sozlesmede
Sozlesmesindeki Kazang veya Kazang veya
amacg Sozlesme Bedeli | Kayip Tespiti Kayibin Kaydi
Mevcut Alacak | Cari donemin Degerleme Sozlesme vadesi

veya Borcun

sonug hesaplarina

giiniindeki borsa

sonuna kadar

Korunmasi aktarilir. kur kullanilir. ertelenir.

Belirli Bir Cari donemin Degerleme Taahhit

Taahhiidiiniin sonug hesaplarma | giiniindeki borsa | ger¢eklesene

Korunmasi aktarilir. kur kullanilir. kadar ertelenir.

Gerg¢eklesmesi Cari donemin Degerleme olas1 islem

Olasi Bir Islemin |sonug hesaplarina | giliniindeki borsa | gerceklesene

Korunmasi aktarilir. kur kullanilir. kadar ertelenir.
Cari donemin Degerleme Cari donemin
sonug hesaplarina [giiniindeki borsa  [sonug hesaplarina

Spekiilasyon aktarilir. kur kullanilir. aktarilir.

Kaynak: Yakup Selvi, Tiirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi, Istanbul,2000,
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Ornek 13
Un {iretimi konusunda faaliyet gosteren J Firmasi iiretimde kullandigi bugday
fiyatlarinin yiikselecegini tahmin etmekte ve vadeli piyasadan 6 aylik bir bugday

futur sozlesmesi satinalmak istemektedir.

Bir yillik borsa tyelik aidatini olusturan 120 TL ile KDV'yi ¢ek ciro ederek
01.07.2000'de 6deyen bu firma, ayimn tarihte K Aract kurumu’nu basvurarak futur
islemi i¢in Ongoriilen %0,1 komisyon + KDV'yi ve%10 baslangi¢ teminatim pesin
olarak 6demistir.

Aracit kurum, J firmasindan aldigi talimat dogrultusunda bir adet 6 ay vadeli bir
bugday futur sozlesmesini 01.07.2000'de 1.000 TL'ye satin almis ve durumu J
Firmasina bildirmistir.

Bugday futur s6zlesmesine ait 6 aylik cari fiyat degismeleri soyle olmustur:

TO T1 T2 T3 T4 T5 T6
1000 1100 1200 1050 900 1200 1400

Sozlesmeyi siirdiirme seviyesi (teminati) baslangic teminatinin %75'idir. Vade

sonunda taraflar s6zlesmenin geregini yerine getirmislerdir.

Istenilen: Bu bilgileri esas alarak;
1)Alic1 J firmasinin,
2) Satic1 L firmasinin muhasebe kayitlarim yapiniz.

3) Bugday futur sdzlesmesinin sonuglarini bu iki firma acisin degerlendiriniz.

a.g.e.,
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1)Alc1 J firmasinin,

01.07.2000
1
770 GENEL YONETIM GIDERLERI 60
180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER 60
191 INDIRILECEK KDV 20.4
103 VERILEN CEK VE ODEME EM. 140.4
1 yillik birsa aidatinin yatirilmasi.
01.07.2000
2
653 KOMISYON GIDERLERI 1
191 INDIRILECEK KDV 0,17
100 KASA 1.17
Aract kuruma komisyon ddenmesi.
01.07.2000
3
126 VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR 100
100 KASA 100
Araci kuruma teminat yatirilmasi.
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01.07.2000

922

FUTURDAN
BORCLULAR

-Araci kurum

923 FUTURDAN ALACAKLILAR

- J Firmasi

Futur s6zlesmesinin yapilmasi.

T1

127

1.000

1.000

DIiGER TiCARI ALACAKLAR

649 DIGER OLAGAN GEL.VE KAR.

Futur kontrati fiyatinin artmasiyla olusan

gelir kayda.

T2

127

100

100

DIiGER TiCARI ALACAKLAR

649 DIGER OLAGAN GEL.VE KAR.

Futur kontrati fiyatinin artmasiyla olusan

gelir kayda.

100

100
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T3

659

DIGER OALAGAN GIiD. VE ZARARLAR

DIG. TiC. BORCLAR
329

Futur kontratin fiyatinin diismesiyle olusan

giderin kaydi.

T4

659

150

150

DIGER OALAGAN GID. VE ZARARLAR

DIiG. TiC. BORCLAR
329

100 KASA
Futur kontratin fiyatinin diismesiyle olusan

giderin kaydi.
T5

127

150

50

100

DIiGER TiCARi ALACAKLAR

649 DIGER OLAGAN GEL. VE KAR

Futur kontrat1 fiyatinin artmasiyla olusan
gelirin

300

300
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kaydi.

T6

10

127

DIGER TiCARI ALACAKLAR

649  DIGER OLAGAN GELIR VE KAR.

Futur kontrat fiyatinin artmasiyla olusan

gelirin kaydi.

11

329
100

200

200

DIGER TiCARI BORCLAR

KASA

127  DIGER TiCARI ALACAKLAR

Borg ve alacak hesaplarinin kapatilmasi ve

olumlu farkin tahsili

12

150
191

200
500

700

ILK MADDE VE MALZEME

INDIRILECEK KDV

100 KASA

Kontrat konusu, varligin teslim alinmasi.

1.000
170

1170
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13

100 KASA

VERILEN DEPOZITO
126 TEMINAT

Baslangi¢ teminatin geri alinmasi.

VE

100

100

14

FUTURDAN ALACAKLILAR
923

-J Firmasi

922 FUTURDAN BORCLULAR

-Araci kurum

1.000

1.000

15

649 DIiG. FAAL.OL. GELIR VE KARLAR

659 DIG. FAAL. OL.GID. VE ZARAR
690 DONEM KARI VE ZARARI

700

300
400
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2) Satici L firmasinin muhasebe kayitlarim yapiniz.

01.07.2000

1
770 GENEL YONETIM GIDERLERI 60
180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER 60
191 INDIRILECEK KDV 20.4
103  VERILEN CEK VE ODEME EM. 140.4
1 yillik birsa aidatinin yatirilmasi.
01.07.2000
2
653 KOMISYON GIDERLERI 1
191 INDIRILECEK KDV 0,17
100 KASA 1.17
Kontrat satimi ile ilgili olarak komisyon ve
KDV'nin 6denmesi
01.07.2000
3
126 VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR |100
100 KASA 100
Baslangi¢ marj1 olarak teminat yatirilmasi.
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01.07.2000

922

FUTURDAN
BORCLULAR

-Araci kurum

923 FUTURDAN ALACAKLILAR

- L Firmasi

Sozlesmesinin yapilmasi.

T1

1.000

1.000

659

DIGER OLAGAN GIiD. VE ZARARLAR

100 KASA

Future kontrat fiyatinin yiikselmesiyle olusan

zararin kaydi.

T2

100

100

659

DIGER OLAGAN GiD. VE ZARARLAR

100 KASA

Future kontrat fiyatinin yiikselmesiyle olusan

zararin kaydi.

100

100
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T3

127

DIiGER TiCARI ALACAKLAR

649 DIGER OLAGAN GELIR VE KAR.

Futur kontratin fiyatinin diismesiyle olugan
gelirin kayda.

T4

127

150

150

DIGER TICARI ALACAKLAR

649 DIGER OLAGAN GELIR VE KAR.

Future kontrat fiyatinin diismesiyle olusan

gelirin kaydi.

T5

659

150

150

DIGER OLAGAN GIiD. VE ZARARLAR

329 DIGER TICARI BORCLAR

Future kontrat fiyatimin ylikselmesiyle

olusan

gelirin kaydi.

300

300
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T6

10

659

DIGER OLAGAN GiD. VE ZARARLAR

100 KASA

Future kontrat fiyatinin yiikselmesiyle olusan

giderin kaydi.

11

329

200

200

DIGER TICARI
BORCLAR

127  DIGER TiCARIi ALACAKLAR

Borg ve alacak hesaplarinin kapatilmasi

12a

100

300

300

KASA

YURTICI SATISLAR
600

HESAPLANAN KDV
391

1.170

1.000
170
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Kontrat konusu malin satilmasi ve bedelinin
tahsili

12b

620

SATILAN MAMULLERIN MALIYETI

152 MAMULLER

Satis maliyetinin kaydi.

13

100

800

800

KASA

126  VERILEN DEPOZITO VE TEM.

Teminatin geri alinmast.

14

923

100

100

FUTURDAN ALACAKLILAR

-L Firmasi

922 FUTURDAN BORCLULAR

-Araci kurum

So6zlesmenin iptal edilmesi.

1.000

1.000
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3) Alict J firmasi bu kontrat sonunda toplam 400 TL kar elde etmistir. Satic1 L
firmasi ise bu tutarda zarar etmistir. Futur kar veya zarar1 659 ve 649 nolu hesaplarin

karsilastirilmast yoluyla kolayca bulunur.

Ornek 2

N Firmasi, 01.03.1999'da K Bankasi'ndan TEFE+5 degisken faizli 10 .000 TL tutarh
teminatl bir ithalat kredisi almigtir. Kredinin teminatin1 12.000 TL'lik ticari senet
olusturmaktadir. Firma borclu cari hesap sekindeki bu krediye 3 ayda bir faiz
Odeyecektir. Bu firma, kredi faiz oranindaki artma riskini sinirlamak amaciyla
01.03.1999'da yillik 0/060 faiz oranli, 10.000 TL tutarli, 9 ay vadeli bir faiz futur
sOzlesmesi satin almistir. Borsa iiyelik aidat1 200 TL, aract kurum komisyonu 50 TL,
baslangi¢c teminati1 100 TL'dir. Baslangi¢ teminatinin %80'den asagiya inmesi borsa
yonetimince istenmemektedir.

9 aylik donemde cari piyasadaki yillik TEFE asagidaki olmustur.

TO |T1 |T2 |T3 |T4 |T5 |T6 |T7 |T8 |T9

06 (06 |065 067 |07 |068 |0,65 |06 |0,68 |0,6

Sozlesmenin karg1t tarafi T Firmasidir. Firmalar faiz futur soézlesme ile ilgili
yiikiimliiliiklerini yerine getirmislerdir.

Istenilen: Yukaridaki bilgilere gore;

)N Firmasinin,

2) T Firmasimin muhasebe kayitlarint yapiniz.
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1)N Firmasinin muhasebe kayitlari;

100

KASA

300 BANKA KREDILERI

Ithalat kredisi alinmasi.

121

10.000

10.000

ALACAK SENETLERI
121.02 Teminattaki alacak senetleri

121 ALACAK SENETLERI
121.01. Ciizdandaki alacak senetleri

Alacak senetlerinin teminata verilmesi.

653

191

12.000

12.000

KOMISYON GIDERLERI

INDIRILECEK KDV

100 KASA

50

8,5

58,5
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Aract kuruma komisyon ve KDV 6denmesi

659 DIGER OLAGAN GIDER VE ZARARLAR
veya 770 GENEL YONETIM GIDERLERI

191 INDIRILECEK KDV

100 KASA

Borsa iiyelik aidatinin ve KDV'nin 6denmesi.

/

200

34

234

126 VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR

100 KASA

Baslangic teminatinin yatirilmasi.

100

100

FUTURDAN BORCLULAR
922

-T Firmasi

923 FUTURDAN ALACAKLILAR

-N Firmasi

203



T1

127

DIGER TICARI ALACAKLAR

380 GELECEK AYLARA AIT GELIR.

Faiz futur kontrati olumlu faiz farkinin
kaydi. (10.000*0,05*1/12=100)

T2

127

41,67

41,67

DIiGER TiCARI ALACAKLAR

380 GELECEK AYLARA AIT GELIR.

Faiz futur kontrati olumlu faiz farkinin
kayd. (10.000*0,10*1/12=100)

T3

127

83,34

83,34

DIGER TICARI ALACAKLAR

380 GELECEK AYLARA AIT GELIR.

100

100
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Faiz futur kontrati olumlu faiz farkinin
kaydi. (10.000*0,12*1/12=100)

T3

10a

780

FINANSMAN GIDERLERI

100 KASA

Banka faizinin 6denmesi.
(10.000*0,69*3/12=1.725)

T3

10b

380

1.725

1.725

GELECEK AYLARA AIT GELIRLER

642 FAIZ GELIRLERI

Futur s6zlesmesi olumlu faiz farkinin

gelir kayd1

T4

11

127

225

225

DIGER TiCARI ALACAKLAR

380 GELECEK AYLARA AIT GELIR.

Faiz futur kontrat1 olumlu faiz farkinin kaydi.

125

125
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(10.000*0,15*1/12=125,01)

T5

12

127

DIiGER TiCARI ALACAKLAR

380 GELECEK AYLARA AIT GELIR.

Faiz futur kontrati olumlu faiz farkinin kaydi.

(10.000*0,31*1/12=108,33)

T6

13

127

108,33

108,33

DIGER TICARI ALACAKLAR

380 GELECEK AYLARA AIT GELIR.

Faiz futur kontrat1 olumlu faiz farkinin kaydi.

(10.000*0,10*1/12=83,33)

T6

l4a

780

83,33

83,33

FINANSMAN GIDERLERI

100 KASA

1.816,75

1.816,75
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Banka faizinin 6denmesi.

(10.000*0,7267*3/12=1.816,75)

T6

14b

380

GELECEK AYLARA AIT GELIRLER
642 FAIZ GELIRLERI
Futur s6zlesmesi 3 AYLIK olumlu faiz farkinin

gelir kayd1

T7

316,66

316,66

15

180

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER

329 DIGER TiCARI BORCLAR

Futur kontrat1 fiyat olumsuz faiz farkinin kaydi.
(10.000*0,65*1/12=41,67).

T8

41,67

41,67

16

127

DIGER TiCARIi ALACAKLAR

380 GELECEK AYLARA AIT GELIRLER

Futur kontrati fiyat olumsuz faiz farkinin kaydi.

108,33

108,33
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(10.000*0,13*1/12=108,33).

T9

17

127

DIGER TICARI ALACAKLAR

380 GELECEK AYLARA AIT GELIRLER

Futur kontrati fiyat olumsuz faiz farkinin kaydi.
(10.000*0,05*1/12=41,67).

T9

18a

780

41,67

41,67

FINANSMAN GIDERLERI

100 KASA

Banka kredisine faiz 6denmesi.
(10.000*0,7267*3/12=1.816,75)

T9

18b

380

1.691,75

1.691,75

GELECEK AYLARA AIT GELIRLER

642 FAIiZ GELIRLERI
180 GELECEK AYLARA AIT GiD.

150

108,33
41,67
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Futur s6zlesmesi ti¢ aylik olumlu faiz farkinin

gelir kaydi.

19

329

100

DIGER TICARI BORCLAR

KASA

127  DIGER TiCARI ALACAKLAR

20

923

41,67

649,99

691,66

FUTURDAN ALACAKLILAR

- N Firmasi

922 FUTURDAN BORCLULAR
-T Firmasi

21

100

KASA

126 VERILEN DEPOZITO VE TEM.

100

100
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2) T Firmasinin muhasebe kayitlarim yapiniz.

653

191

KOMISYON GIDERLERI

INDIRILECEK KDV

100 KASA

Komisyon gideri ve KDV'nin nakden
O0denmesi.

770

191

50

8,5

58,5

GENEL YONETIM GIDERLERI

INDIRILECEK KDV

100 KASA

Borsa iiyelik aidatinin ve KDV'nin nakden
O0denmesi

922

200

34

234

FUTURDAN BORCLULAR

-N Firmasi
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923 FUTURDAN ALACAKLILAR

-T Firmasi

Futur sozlesmesi yapilmasmin nazim
hesaplarda izlenmesi.

126 VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR

100 KASA

Baslangi¢ teminatinin yatirilmasi.

T1

100

100

DIGER OLAGAN GIDER VE
659 ZARARLAR

100 KASA

T2

41,67

41,67

659 DIGER OL. GiD. VE ZARARLAR

83,33
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100 KASA 83,33
T3
659 DIGER OL. GID. VE ZARARLAR 100
100 KASA 100
T4
659 DIGER OL. GID. VE ZARARLAR 125
100 KASA 125
T5
659 DIGER OL. GiD. VE ZARARLAR 108,33
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100 KASA

Futur kontrati olumsuz faiz farkinin gider
kaydi.

108,33

T6

10

659 DIGER OL. GID. VE ZARARLAR

100 KASA

Futur kontrat1 olumsuz faiz farkinin gider kayda.

T7

11

83,33

83,33

DIGER TICARI ALACAKLAR
127

649 DIGER OL.GELIiR VE KARLAR

T8

12

41,67

41,67

659 DIGER OL. GID. VE ZARARLAR

108,33
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100 KASA

Futur kontrat1 olumsuz faiz farkinin gider kaydh.

108,33

T9

13

659 DIGER OL. GiD. VE ZARARLAR 41,67

329 DIGER TICARI BORCLAR

Futur kontrati olumsuz faiz farkinin gider
kaydi.

14

41,67

DIGER TiCARI BORCLAR
329 41,67

127 DIGER TiCARiI ALACAKLAR

15

41,67

FUTURDAN ALACAKLILAR
923 1
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-T Firmasi

922 FUTURDAN BORCLULAR 1
-N Firmasi

16
100 KASA 100

126  VERILEN DEPOZITO VE TEM. 100

Baslangi¢ teminatinin geri alinmasi.

5.4.Swap Sozlesmeleri

Swap, iki varligin degisimi olarak ifade edilebilir. Gerek faiz ve gerekse de para
birimleri birbirleriyle degistirilebilir. Swap iki farkli vadeye yapilan doviz alis ve
satig aracilifiyla ya da zit yonlii ve farkli para cinsindeki varliklarin para piyasalari

islemleriyle ileri vadeye taginmasiyla olur.®"

Ingilizce kdkenli "SWAP" kelimesinin Tiirkce karsilig1 "takas", "degistirme", "degis
tokus", "trampa etmek", "bir seyi bir seyle takas etmek"tir. Swap, iki taraf arasinda,
onceden belirlenen bir sistem igerisinde, belirli bir finansal varliktan kaynaklanan
gelecekteki nakit akislarinin degistirilmesi konusunda yapilan bir sézlesmedir.

Bilindigi gibi varliklarin alim satimi i¢in, yillardir faaliyet gosteren piyasalar vardir.

314 (Cevrimigi) http://www.hisse.net/yazi/198/SWAP, (Erisim Tarihi: 29.05.2009).
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Oysa ylikiimliiliiklerin alim satimi, son yillara kadar iizerinde diisliniilmemis bir
konudur. Bu nedenle, swap, borg¢larin degis tokusunu mimkiin kilmaktadir.
Degisime konu olan odemeler, faiz, anapara veya hem anapara hem de faiz
O0demeleri olabilir.Swap isleminde bir para birimi baska bir para birimi ile ayn1 giin
icerisinde degistirilmektedir. Ancak, bir vadeli islem ¢esidi olan swap'ta satilan para
birimi genellikle ileriki bir giinde ters islemle geri alinmaktadir. Swap'ta amag, faiz
oranlar1 ile doviz kurlarinda kaydedilen dalgalanmalarin yarattigi riski minimize
etmektir. Swap, farkli kuruluslarin farkli mali piyasalardaki degisik kredi
degerliliklerine bagli olarak, farkli kredi sartlar1 ile karsi karsiya kalmalaridir.
Boylece, s6z konusu farkliliklardan swap islemine taraf olan igletmelerin her birinin
yararlanmas1 s6z konusu olmaktadir. Swap isleminin 6zii, alacaklarin bulundugu
finansal piyasadaki konumuna dayanarak, bir tarafin diger tarafa karsi sagladigi
goreli stiinliigii, arbitraj amaciyla degistirmesidir. BOylece, finansal piyasadaki
konumu nedeniyle, goreli maliyet istiinliigline sahip olan isletme. swap
sOzlesmesiyle, diger isletmenin bu istiinliige ulasabilmesine olanak saglamaktadir.
Swap islemlerinin gerceklestirilmesinde bankalara, takas odalarina, swap depolarina,
pazar belirleyicilere ve brokerlere onemli gorevler diismektedir. Bu yeni finansman
tekniginin dogmasinda finansal liberallesme sonucu uluslararast mali piyasalarda
goriilen biitiinlesme egilimleri, faiz oranlarinda ve doviz kurlarinda ortaya ¢ikan
artan degiskenlik ve benzeri faktorler etkili olmustur.Swap islemleri, iilkeler
acisindan Ozellikle 6demeler bilancosunda gecici nedenlerle ortaya ¢ikan agiklari
finanse etmek veya ulusal paradan spekiilatif kagislar1 nlemek igin yapilir. Ulkenin
ulusal parasinin deger kaybettigi donemlerde, spekiilatorler, saglam dovizlere
yonelirler. Bu durumda swap anlagmalari, {ilkenin bagvurabilecegi giivenlik araci
durumundadir. Boyle bir durumda, swap araciligiyla, saglam parali iilkelerin paralari
elde edilir ve bu dovizler, Merkez Bankasmmin doviz piyasasina yapacagi
miidahalelerde kullanilir. Boylece, spektiilatif akim durduruldugu zaman, swap

anlasmasi da amacina ulagsmus olur.®*

5.4.1. Swap Sozlesmelerinin Muhasebe Islemleri

315 (Cevrimigi)http://www.alomaliye.com/halil _soyler swap.htm, (Erisim Tarihi: 29.05.2009).
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Swap sozlesmelerinde, sOzlesme degerlerinin ve donemsel faiz 6demelerinin
muhasebelestirilmesi baslica sorunlarit olusturur. FASB' in 52 numarali standardi
doviz swap sozlesmelerinin nasil muhasebelestirileceklerine kilavuzluk ediyorsa da
diger swap sozlesmelerinin muhasebelestirme sorunlarina iliskin kapsamli bir

kilavuz heniiz olusmamuistir.

Swap sozlesmelerinin muhasebelestirilmesinde genellikle asagidaki ilkelere

uyulmaktadlr.316

1. Belirli bir riskten korunmak amaciyla taraf olunan swap sozlesmelerinin
kazang ve kayiplarinin, riskten korunan kaleme iliskin iglemlerde veya riskten
korunan kalemin degerlemesinde diizeltme olarak kullanilmasi gerekir. Bu
amagla;

e Yabanci bir iilkede bulunan bagh ortaklik ve istiraklerdeki sermaye
paylarinin  riskten korunmasi amaciyla taraf olunan swap
sozlesmelerine ait kazan¢ veya kayiplar, 6z sermayede bir diizeltme
olarak dikkate alinmalidir.

e Dovize dayali borglar da dahil olmak {izere dovize dayali bir islemin
riskten korunmasi1 amaciyla taraf olunan swap soézlesmelerinin kazang
veya kayiplar1 dovize dayali islemlerin degerlemesinde dikkate
alinmalidir.

2. Swap soOzlesmelerinin kazang veya kayiplarinin faaliyet donemlerine
dagitilmasinda, swap sozlesmesinin ilgili oldugu isleme ait diizeltme yapilan
gelir ve giderlerin donemleri esas alinmalidir. Bu amagla;

e Faiz swap'1 sozlesmelerinde swap kazang veya kayiplar1 pesin tahsil

edilmis gelir veya pesin tahsil 6denmis gider olarak hesaplarda

316 Nejat Tenker ve Orhan Sevilengiil, Ozellik Gosteren Isletmelerin Muhasebelestirilmesi,Bankacilar,
Tiirkiye Bankalar Birligi Yayini, Say1: 13, 1994, s. 34.
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bekletilmelidir. Riskten korunan islemin giderinin kaydedildigi
donemde diizeltme yapilmak iizere bu hesaptan aktarilmalidir.

e Faiz swap' sozlesmelerinde swap ddemeleri, 6demelerin ilgili oldugu
faaliyet donemleri itibariyle tahakkuk ettirilmelidir.

e Doviz cinsinden bir taahhiidiin riskten korunmasi amaciyla taraf
olunan swap sozlesmelerinin kazang veya kayiplar1 pesin tahsil
edilmis gelir veya pesin 6denmis gider olarak hesaplarda bekletilmeli
ve doviz cinsinden olan iglemin degerlemesine dahil edilmelidir.

e llgili iki ddviz cinsinin faiz oranlarindaki farkliliklara ait periyodik
O0demeler, ilgili bulunduklar1 donemler itibariyle tahakkuk ettirilmeli
ve bu oOdemeler faiz giderlerinde bir diizeltme olarak dikkate
alimmalidir.

2. Swap sozlesmeleri i¢in bir aract kuruma komisyon 6denmesi halinde 6denen
komisyon swap sozlesmesinin maliyetini artiran bir gider olarak dikkate

alinmalidir.

5.4.2. Swap Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Ornek 1°%/

V Firmasimin varliklart arasinda ihracattan saglamis oldugu 5.000 DEM vardir. Bu
Firma, gelecek iki aydaki islemleri ig¢in 5.000 DEM'e esdeger tutarda USD'ye
gereksinim duymaktadir.

Ileride DEM'in degerenin artacagi m da tahmin eden V Firmasi DEM'i geri'ye
donilisi mimkiin olmayacak sekilde satmadan USD gereksinimini karsilamak
amaciyla, Y Firmasi'yla 01.05.1999'da bir para swapi soOzlesmesi yapmistir.
Sozlesmeye Z Bankasi aracilik etmistir.

Sozlesmeye gore, V Firmast L.5.1999'da Y Firmasi'na verilmek iizere araci bankaya

5.000 DEM yatiracak, bu bankaya kendisine verilmek iizere Y Firmasi tarafindan

a.g.e.,

218



5.000 DEM'in karsilig1 olarak yatirilan 2645,5 USD'yi alacaktir. Araci bankaya iki
firmada yillik %01 komisyon 6deyecektir.

Para swapina uygulanacak ilk degis-tokus (1. Swap) kuru USD i¢in 497.070,5 TL,
DEM ig¢in 263.000 TL'd1r.

Sozlesmede, USD'nin yillik faiz orant %9, DEM'in yillik faiz oranm1 %12 Olarak
belirlenmistir.

V Firmast USD aldig1 i¢in USD olarak hesaplanan aylik faizin TL karsiligim Y
Firmasi'na; Y Firmasi ise almis oldugu DEM i¢in hesaplanan DEM aylik faizinin TL

karsiligin1 V Firmasi'na ertesi ayin ilk giiniinde karsilikli olarak 6deyecektir.

Sozlesmeye gore, yabanci paralarin iadesinde (2. Swap) kullanilacak Kur ilk degis-
tokus (swap) kurlar1 ile ayni olacaktir. Mayis ve Haziran aylariin sonunda USD ve

DEM'in cari ve cari kurlar1 asagidaki gibi gergeklesmistir.

31.05.1999 USD'nin cari alis kuru 516.000 TL, cari satig kuru 520.000 TL DEM'in
cari alis kuru 278.000 TL, cari satis kuru 280.500 TL'd1r.

30.06.1999 USD'in cari alis kuru 531.500 TL, cari satis kuru 536.250 TL; DEM'in
cari alis kuru 290.000 TL, cari satis kuru 292.600 TL'dir

Istenilenler: Yukaridaki bilgileri esas alarak;

1. Swap sozlesmesine,

2. Arac1 Banka komisyonunun 6denmesine,

3. DEM ile USD'nin degis tokusuna (1. Swapa),

4. Birinci donem faiz giderlerinin 6denmesine ve tahsiline,

5. Ikinci dénem faiz gelirlerinin 6denmesine ve tahsiline,

6. DEM'in geri alinmasina ve USD'nin iade edilmesine (2. Swapa)

7. Swap sozlesmesinin iptaline ait V Firmasi'nin muhasebe kayitlarini
yapimz.

8. Ay islemlere ait Y Firmasi'nin muhasebe kayitlarin1 yapimz.

9. Para swapinin sonuglarim iki firma agisindan degerleridiriniz.
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1)V Firmasinin muhasebe kayitlari

1
926 SWAPTAN BORCLULAR
-Y Firmasi
SWAPTAN
927 ALACAKLILAR
-V Firmasi
/
2

780 FINANSMAN GIDERLERI

100 KASA

1.315.000.000

1.315.000.000

1.380.750

1.380.750
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100 KASA 1.315.000.000
100.02.01 USD kasas12645,5
100 KASA 1.315.000.000
100.02.02 DEM Kasasi
5.000
/
da
FINANSMAN GIDERLERI
780 10.317.450
191 INDIRILECEK KDV 1.547.617,5
100 KASA 11.865.067,5
/
4b
100 KASA 15.985.000
642 FAIZ GELIRLERI 13.900.000
HESAPLANAN KDV
391 2.085.000
/
5a
FINANSMAN GIDERLERI
780 10.639.870




191 INDIRILECEK KDV

1.595.980,5

100 KASA 12.235.850,5
/
5b
100 KASA 16.675.000
642 FAIZ GELIRLERI 14.500.000
HESAPLANAN KDV
391 2.175.000
/
6
100 KASA 1.315.000.000
100.02.02 DEM Kasas1 5.000
100 KASA 1.315.000.000
100.02.01 USD kasas12645,5
/
7
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SWAPTAN ALACAKLILAR
927

-V Firmasi

926 SWAPTAN BORCLULAR

-Y Firmasi

1.315.000.000

1.315.000.000

3) Y Firmasinin muhasebe kayitlar

926 SWAPTAN BORCLULAR

-V Firmasi

SWAPTAN
927 ALACAKLILAR

-Y Firmasi

780 FINANSMAN GIDERLERI

100 KASA

1.315.000.000

1.315.000.000

1.380.750

1.380.750
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100 KASA
100.02.02 DEM Kasasi1 5.000

100 KASA
100.02.01
kasas12645,5

uUsb

1.315.000.000

1.315.000.000

4a

FINANSMAN GIDERLERI
780

191 INDIRILECEK KDV

100 KASA

4b

13.900.000

2.085.000

15.985.000

100 KASA

642 FAIZ GELIRLERI

HESAPLANAN KDV
391

11.865.067,5

10.317.450

1.547.617,5
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5a

FINANSMAN GIDERLERI
780

191 INDIRILECEK KDV

100 KASA

14.500.000

2.175.000

16.675.000

5b

100 KASA

642 FAIZ GELIRLERI

HESAPLANAN KDV
391

12.235.850,5

10.639.870

1.595.980,5

100 KASA
100.02.02 DEM Kasas1 5.000

100 KASA
100.02.01 USD kasas12645,5

1.315.000.000

1.315.000.000
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SWAPTAN ALACAKLILAR
927 1.315.000.000

-Y Firmasi

926 SWAPTAN BORCLULAR 1.315.000.000

-V Firmasi

9) Sozlesmeye gore 5.000 DEM'le 2645,5 USD'yi swap ederek iki aylik siire i¢in
USD gereksinmesini karsilamayi amaglayan V Firmasi, bu siire iginde DEM satis1

yapmadan 2.645,5 USD tutarindaki gereksinmesini karsilama imkanini elde etmistir.

V Firmasi'nin 2 aylik siire i¢inde kullandig1 USD i¢in 6dedigi faiz tutan 20.957.320
TL, karsi tarafin kullandigit DEM i¢in tahsil ettigi faiz tutar1 28.400.000 TL olmustur.
Bu Firmanin elde ettigi net faiz farki ise 7.442.680 TL'dir. Araci bankaya 1.380.750
TL komisyon ve BSMV d6deyen bu firmamn sagladigi net gelir 6.061.930 TL'dir.
Ozetle V Firmas1 iki aylik bir siire i¢in hem 5.000 DEM ile esdeger olan 2.645,5
USD tutarindaki gereksinmesine 5.000 DEM'ini satmadan karsilamis hem de
6.061.930 TL kazang saglamistir. Swap s6zlesmesinin karsi tarafi olan Y Firmasi'da,
2 aylik siire i¢cinde 2.465,5 USD ile esdeger olan 5.000 DEM'i kullanmistir. Bu
firmanin net faiz gideri 7.442.680 TL'dir. Arac1 bankaya 6dedigi 1.380.850 TL'lik
komisyon ve BSMV ile birlikte bu firmanin katlandig:

gider tutan 8.823.430 TL olmustur. Firmalardan birinin faiz geliri digerinin faiz
gideri olmaktadir.

Firmalarin 6dedikleri ve tahsil ettikleri faiz gelir ve giderleri ile olumlu ve olumsuz

faiz farklar1 asagida 6zetlendigi gibi olmustur:
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V FIRMASI Y FIRMASI

GELIRLERI

01.06.1999 13.900.000 DEM |10.317.450 USD
01.07.1999 14.500.000 DEM |10.639.870 USD

GIDERLERI

01.06.1999 10.317.450 USD |13.900.000 DEM
01.07.1999 10.639.870 USD |14.500.000 DEM

7.442.680 7.442.680
FARK (olumlu) (olumsuz)

Yapilan swap sozlesmesinde firmalarin faiz 6dememeleri kararlastirilmis olsaydi bu
durumda swap sozlesmesi nedeniyle faiz geliri Ve faiz gideri meydana gelmezdi ve
V Firmasi 2.645,5 USD'nin Y Firmas1 buna es degerdeki 5.000 DEM'in iki ay siire
ile kullanim hakkini elde ederdi. Gereksinme duyduklar1 yabanci paralarin elde
edilebilmesi i¢in firmalarin katlandiklar1 gider tutan da her biri i¢cin 1.380.750 TL.
olurdu. Bu varsayima gore faiz gider ve gelirlerine ait 4/a, 41b, 5/a, 51b, 8/4/a,
‘41b,8/5/a, 8/51b'deki yevmiye maddelerinin yapilmasina gerek kalmazdi.

Ornek 2

R Firmas1 bugday tiretiminde bulunan bir tarim isletmesidir. Bu isletme gelecekteki 6
ayda bugday fiyatinin diisecegini beklemekte, fiyat diisme riskinden korunmak ve
bugday satis fiyatin1 sabitlemek istemektedir. Un {iretimi yapan S isletmesi ise, R
isletmesinin aksine gelecekteki 6 ayda bugday fiyatlarinin artacagin1 tahmin etmekte
ve fiyat artis riskinden korunmak istemektedir.

Bu iki isletme L.2.2000'de 10 ton bugdayla ilgili 6 ay vadeli bir swap sézlesmesi
imzalamiglardir.

So6zlesmeye gore R igletmesi 1 ton bugdayin 6 ay sonra 120.000.000 TL'den saticisi
ve vade sonundaki cari piyasa fiyatindan alicisidir. S6zlesmenin yapildig: tarihte bir
ton bugdaym cari satis fiyatt 115.000.000 TL'dir. Sozlesmenin karsi tarafi S
Firmasi'dir. Subat, Mart, Nisan, Mayis ve Haziran aylarimin sonunda bir ton
bugdayin cari piyasadaki satig fiyat1 sira ile 101.000.000, 98.000.000, 102.000.000,
104.000.000ve 107.000.000TL olmustur. 31. 7.2000'de 1 ton bugdayin -cari
piyasadaki satig fiyat1 ise 110.000.000 TL olarak gerceklesmistir.  Taraflar
sOzlesmeyle ilgili arac1 banka kullanmaya ve teminat almaya gerek duymamuislardir.

Vade sonunda taraflar sézlesmeyle ilgili yiikiimliiliiklerini yerine getirmislerdir.
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Istenilen: Bu bilgileri esas alarak; erteleme yontemine gore;

1) R Firmasi'nin,

2) S Firmasi'nin muhasebe kayitlarini yapimniz.

3) Bugdayin borsaya kayitli oldugunu ve firmalarin aylik mali tablo diizenlediklerini
varsayarak cari deger yontemine gore firmalarin muhasebe kayitlarim yapimz.

4) Diger bilgilerin ayn1 oldugunu, ancak, bugdayin cari piyasadaki satis fiyatinin,
3L.03.2000'de 102 milyon, 30.04.2000'de 108 milyon, 31.05.2000'de 118 milyon,
30.06.2000'de 125 milyon, 31.07.2000'de 130 milyon TL olarak ger¢eklestigini
varsayarak, bu duruma ve erteleme yontemine gore firmalarin muhasebe kayitlarim

yapiniz.

1) R Firmasinin muhasebe kayitlari;

Asil dge (iirlin) olan bugdayin maliyet bedeli ile degerlemeai nedeniyle erteleme
yontemine gore yapilan bu kayitlarnalarda, swap soézlesmesinin ve bugdayin cari
degerle degerlemesi, sozlesme ile ilgili olumlu ve olumsuz farklarin gelir ve gider
hesaplarina alinmasi sézlesmeye konu olan bugdayin (asil iirlintin) satilisina kadar

ertelenmistir.

Bugday satis fiyatimn diisecegini tahmin eden ve tahmini gergeklese R Firmas1 swap
sozlesmesinden 100.000.000TL (120.000.000 - 110.000.0 = 10.000.000 TL x 10 Ton
=100.000.000 TL) olumlu fark (kazang) elde etmistir.

Bu olumlu fark 6 aylik donemde bugday satis hasilatinda meydana gelen 50.000.000
TL (115.000.000 - 110.000.000 = 5.000.000 x 10 ton = 50.000.000 TL) tutarindaki
azalmayr ortadan kaldirmis ve sozlesmede Onceki duruma kiyasla bugday satis

tutarinda 50.000.000 TL artma neden olmustur.

Swap soOzlesmesinin bugdayin satis fiyatinda meydana gelen azalm riskinden

korunmak amaciyla yapildigi nazara alinarak, meydana gelen b  olumlu fark
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(100.000.000 TL) korunma oOgesini olusturan bugdayin satighasilati

iliskilendirilmistir (satis hasilatini artiric1 etkide bulunmustur ).

1
SWAPTAN BORCLULAR
926 1.200.000.000
- S Firmasi
927 SWAPTAN ALACAKLILAR 1.200.000.000
-R Firmasi
/
2
100 KASA 1.287.000.000
600 YURTICI SATISLAR 1.100.000.000
391 HESAPLANAN KDV 187.000.000

ile
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100 KASA 117.700.000

YURTICI SATISLAR
600 100.000.000
HESAPLANAN KDV
391 17.000.000

SWAPTAN ALACAKLILAR
927 1.200.000.000
-R Firmas1

926 SWAPTAN BORCLULAR 1.200.000.000
- S Firmasi

Bugday maliyet bedeli ile degerlemeye tabi tutan ve kayitlamalarini erteleme
yontemine gore yapan S isletmesi de, swap sozlesmesinin ve Bugdayin cari degerle
degerlemesini, sozlesme ile ilgili olumlu ve olumsuz farklarin gelir ve gider
hesaplarina alinmasinin sdzlesmeye konu olan bugdayin (asil iirliniin) satin alinigina
kadar ertelemistir. Bugday edinme alis maliyetinin artacagini tahmin eden ve tahmini
gerceklesmeyen bu isletme swap sozlesmesinden 100.000.000 TL olumsuz farka

(kayba) ugramistir. S isletmesinin R isletmesine 6dedigi bu 100.000.000 TL'lik
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olumsuz fark bugday alig maliyetinin artacagini tahmin eden ve bugday fiyatinin
diisme si nedeniyle tahmini gerceklesmeyen bu isletmede bugdayimn alig maliyetini

artirict bir etkiye neden olmustur.

Bugday alis maliyetinin cari piyasada 50.000.000 TL diistiigli diistintildiigiinde, S
isletmesinin net kayb1 da, R isletmesinin net kazanci kadar, . 50.000.000 TL olarak

gerceklesmistir.
1
SWAPTAN ALACAKLILAR
927 1.200.000.000
-R Firmasi
926 SWAPTAN BORCLULAR 1.200.000.000
- S Firmasi
/
2
ILK MADDE VE MALZEME
150 1.100.000.000
187.000.000

191 INDIRILECEK KDV

100 KASA 1.287.000.000
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ILK MADDE VE MALZEME
150

191 INDIRILECEK KDV

100 KASA

100.000.000

17.000.000

117.700.000

SWAPTAN
927 ALACAKLILAR

-R Firmas1

926 SWAPTAN BORCLULAR

- S Firmasi

1.200.000.000

1.200.000.000
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Cari Deger Yontemine gore R Firmas1 Muhasebe islemleri,

926 SWAPTAN BORCLULAR

- S Firmasi

927 SWAPTAN ALACAKLILAR

-R Firmasi

1.200.000.000

1.200.000.000

127 DIGER TiCARIi ALACAKLAR

GELECEK AYLARA AIT
380 GEL.

50.000.000

50.000.000
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GELECEK AYLARA AiT
180 GIDERLER

329 DIiGER TICARI BORCLAR

140.000.000

140.000.000

GELECEK AYLARA AIT
180 GIDERLER

329 DIGER TICARi BORCLAR

30.000.000

30.000.000

127 DIGER TiCARI ALACAKLAR

GELECEK AYLARA AIT
380 GEL.

40.000.000

40.000.000
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127 DIGER TiCARI ALACAKLAR

GELECEK AYLARA AIT
380 GEL.

20.000.000

20.000.000

127 DIGER TiCARIi ALACAKLAR

GELECEK AYLARA AIT
380 GEL.

30.000.000

30.000.000

127 DIGER TiCARi ALACAKLAR

380 GELECEK AYLARA AIT GEL.

30.000.000

30.000.000
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/
9 ~
DIGER TICARI BORCLAR
329 170.000.000
127 DIGER TiCARI ALACAKLAR 170.000.000
/
10
380 GELECEK AYLARA AIT GEL. |170.000.000
GEL. AYL. AIT GID.
180 170.000.000
/
11
100 KASA 1.287.000.000
YURTICI SATISLAR
600 1.100.000.000
HESAPLANAN KDV
391 187.000.000
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12
100 KASA 117.000.000

YURTICI SATISLAR
600 100.000.000
391 HESAPLANAN KDV 17.000.000

13
SWAPTAN ALACAKLILAR
927 1.200.000.000
-R Firmasi

926 SWAPTAN BORCLULAR 1.200.000.000
- S Firmasi

Asil iiriin (6ge) olan bugdaym borsaya kayitli olmasi ve cari degerle degerlemeye
tabi tutulmasi nedeniyle muhasebe kayitlarini da "cari deger yontemine" goére yapan,
aylk mali tablo diizenleyen R Isletmesi'nin muhasebe kayitlarinda, swap
sO0zlesmesinin sdzlesme tarihinde ve her ay sonunda; bugdayin her ay sonunda cari

degerle degerlemesi, sozlesmeye ait kazang ve kayiplarin her ay sonunda ertelenmis
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gelir ve gider hesaplarina alinmasi s6z konusu olmustur. Ancak, swap sézlesmesi ile
ilgili kesin kazang ve kaybin bugdayin satis hasilati ile iliskilendirilmesi yine
bugdayin satisina kadar ertelenmistir. Diger kayitlarnalar, genelde, erteleme
yontemine benzer bir sekilde yapilmis, R Isletmesi'nin swap avantaji yine

100.000.000 TL net olumlu fark1 50.000.000 TL olmustur.

Cari Deger Yontemiyle S Firmasinin Muhasebe Kayitlari;

SWAPTAN BORCLULAR
926 1.200.000.000

- R Firmasi

927 SWAPTAN ALACAKLILAR 1.200.000.000
-S Firmasi

GELECEK AYLARA AIT
180 GIDERLER 50.000.000

329 DIGER TICARI BORCLAR 50.000.000
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127 DIGER TICARI ALACAKLAR

GELECEK AYLARA AIT
380 GEL.

140.000.000

140.000.000

127 DIGER TICARI ALACAKLAR

GELECEK AYLARA AIT
380 GEL.

30.000.000

30.000.000

GELECEK AYLARA AIT
180 GIDERLER

329 DIGER TICARI BORCLAR

40.000.000

40.000.000
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GELECEK AYLARA AiT
180 GIDERLER

329 DIGER TICARI BORCLAR

20.000.000

20.000.000

GELECEK AYLARA AIT
180 GIDERLER

329 DIGER TICARI BORCLAR

30.000.000

30.000.000

GELECEK AYLARA AIT
180 GIDERLER

329 DIGER TICARI BORCLAR

30.000.000

30.000.000

240



/
9 -
DIGER TiCARI BORCLAR
329 170.000.000
127 DIGER TiCARI ALACAKLAR 170.000.000
/
10
380 GELECEK AYLARA AIT GEL. |170.000.000
GEL. AYL. AIT GID.
180 170.000.000
/
11
[LK MADDE VE MALZEME
150 1.100.000.000
191 INDIRILECEK KDV 187.000.000
100 KASA 1.287.000.000
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12
ILK MADDE VE MALZEME
150 100.000.000

191 INDIRILECEK KDV 17.000.000

100 KASA 117.000.000

13
SWAPTAN ALACAKLILAR
927 1.200.000.000
-S Firmasi

926 SWAPTAN BORCLULAR 1.200.000.000
- R Firmasi

Cari deger yontemine gore yapilan S Firmasi'nin muhasebe kayitlar

11. maddeye kadar R Firmasinin tersidir.

11. madde, bugdayin cari piyasadan 1.100.000.000 TL'ye alisin1 12. madde ise, swap
s0zlesmesi nedeniyle meydana gelen 100.000.000 TL tutarindaki olumsuz farkin
bugdayin alis maliyeti ile iligkilendirilmesini ve edinme maliyetinin artirilmasini
kapsamina almaktadir.

13. maddede ise swap sézlesmesinin nazim hesaplardan ¢ikarilma kaydi yapilmistir.
Bu sikta yapilan kayitlamalarda da, sézlesmelerin imza tarihinden vade sonuna

kadar, bugdayimn her ay sonunda cari degerle degerlemesi; sozlesmeye ait kazang ve

242



kayiplarin  her ay sonunda ertelenmis gelir ve gider hesaplarmma alinmasi
gergeklestirilmistir. Swap s6zlesmesine ait kesin kazang ve kayiplarm bugdayin alis
maliyeti ile iliskilendirilmesi ise, bu sikta yapilan kayitlamalarda da bugdayin satin
alinisina kadar ertelenmistir.

Bu kayitlama seklinde de S Isletmesinin swap kaybi1 100.000.000 TL, net olumsuz
farki 50.000.000TL olmustur.

Erteleme Yontemine Gore R Firmasinin Muhasebe Kayitlari;

1
926 SWAPTAN BORCLULAR 1.200.000.000
- S Firmasi
927 SWAPTAN ALACAKLILAR 1.200.000.000
-R Firmasi
/
2
100 KASA 1.521.000.000
YURTICI SATISLAR
600 1.300.000.000
HESAPLANAN KDV
391 221.000.000
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612 DIGER INDIRIMLER 100.000.000
17.000.000
191 INDIRILECEK KDV

100 KASA 117.000.000

/

SWAPTAN ALACAKLILAR
927 1.200.000.000

-R Firmas1

926 SWAPTAN BORCLULAR 1.200.000.000
- S Firmasi

Sozlesmeye gore sabit fiyatla bugday saticisi, cari piyasa fiyatiyla bugday alicisi
konumunda olan R Firmasi, gelecekteki 6 ayda bugday satis fiyatlarinin azalacagim
tahmin etmistir. Ancak bugdayin ton satis fiyat1 130.000.000 TL'ye yiikselmis olup,
bu varsayima goére R Firmasi ton basina 10.000.000 TL (130.000.000 -120.000.000 =
10.000.000 TL), 10 ton bugday i¢in 100.000.000 TL kayba ugramistir. Bu kayip
tutar1 bu defa bugday satis hasilatini azaltic1 bir etkide bulunmustur. Bu etki 612
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DIGER INDIRIMLER hesabina kaydedilmistir. Diger kayitlamalar istenilen 1'deki

gibi yapilmistir.

Erteleme Yontemine Gore S Firmasinin Muhasebe islemleri

1

926 SWAPTAN BORCLULAR
- R Firmasi

SWAPTAN
927 ALACAKLILAR

-S Firmasi

1.200.000.000

1.200.000.000

ILK MADDE VE MALZEME
150

191 INDIRILECEK KDV

1.300.000.000

221.000.000
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100 KASA 1.521.000.000
/
3
100 KASA 117.000.000
150 LK MADDE VE MALZEME 100.000.000
17.000.000
INDIRILECEK KDV
191
/
/
4
SWAPTAN
927 ALACAKLILAR 1.200.000.000
-S Firmasi
926 SWAPTAN BORCLULAR 1.200.000.000

- R Firmasi

S Firmas1 gelecek 6 ayda bugday fiyatlarinin artacagim tahmin etmis ve tahmini
dogru ¢ikmustir.

Sozlesme tarihinde cari piyasadaki ton fiyati 115.000.000 TL olan bugdayin
s0zlesme vadesi sonunda cari piyasadaki ton fiyat1 130.000.000 TL'ye yiikselmistir.
Bugdaym 10 tonunun cari fiyatla (1.300.000.000 TL) ile satica sabit fiyatla

(1.200.000.000 TL ile) ahcis1 durumunda olan S isletmesi swap sozlesmesinden
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100.000.000 TL kazang elde etmistir. 100.000.000 TL'lik bu kazan¢ kayitlarini
erteleme yontemine gore yapan S isletmesinin bugdayahs maliyetini azaltici bir
etkide bulunmustur. Bu durum 3. madde de agik bir sekilde goriinmektedir.
Soézlesmenin yapildig: tarihe kiyasla bugday alis fiyatinin ton basina 15.000.000 TL
(130.000.000 - 115.000.000 = 15.000.000 TL) arttig1 nazara alindiginda, 10 ton
bugday alan S isletmesi 150.000.000 TL'lik (15.000.000 x 10 ton = 150.000.000 TL)
fiyat artisinin 100.000.000 TL'lik (120.000.000 - 110.000.000 = 10.000.000 x 10 ton
=100.000.000 TL) kismindan swap sozlesmesi ile korunmus ve net maliyet artisini

(net olumsuz fark1)

50.000.000 TL'ye indirmistir.

5.5.0psiyon Sozlesmeleri

Opsiyon sozlesmeleri opsiyonu alan tarafa, 6dedigi opsiyon primi karsiliginda, belirli
bir vadede veya belirli bir vadeye kadar, 6nceden belirlenen fiyat , miktar ve nitelikte
ekonomik veya finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni
ve dovizi alma veya satma hakki veren, satan tarafi ise ylkimli kilan

sozlesmelerdir.*'®

5.5.1. Opsiyon Sozlesmelerinin Muhasebe islemleri

Opsiyon sozlesmeleri organize borsalarda ve tezgahiistii piyasalarda islem goren ve
alicisinin 6dedigi prim karsiliginda bir hak elde ettigi sozlesmelerdir. Bu s6zlesmeler
organize borsada islem goriiyorsa borsada belirlenen standartlar cergevesinde
muhasebe kayitlar1 yapilacaktir. Buna karsilik tezgahiistii piyasalarda islem goren

opsiyon soOzlesmelerinde sartlar taraflarin karsilikli anlagsmalari dogrultusunda

318

(Cevrimigi) http://lwww.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=77&fn=77.pdf
(Erigim Tarihi: 28.05.2009).
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belirlendiginden bu opsiyon sozlesmelerinin degerlemesinde belirli bazi fiyatlama

modelleri uygulanmalidir.

5.5.2. Opsiyon Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Opsiyon piyasalarinda islemler yapilirken su hususlara dikkat edilmesi
gerekmektedir:
1. Organize piyasalarda elde edilen opsiyonlarin vade dncesi donemler itibariyle
degerlendirilmesinde s6z konusu piyasalarda olusan fiyatlar esas alinmalidir.
2. Islemin sonucunda ulasilan kazancin veya kaybedilen &denmis primin
muhasebelestirilmesinde islemin yapilmasinda giidiilen ama¢ goz Oniinde
tutulmalidir.
3. Hedge islemi bir varligin korunmasi i¢in yapildiginda;

e Donem sonlarinda Hedge kazanci yeniden hesaplanarak kayitlardaki
tutarlar diizeltilir.

e Hedge edilen varligin deger azalmalart igin ayrilacak karsilik
miktarmin hesaplanmasinda kiimiilatif Hedge kazanci géz Oniinde
tutulur ve deger azalmasimin Hedge kazancini asmasi durumunda,
asan kisim i¢in karsilik ayrilir.

e Hedge isleminin sonunda ortaya ¢ikan Hedge kazanci karsilik
giderlerine alacak yazilarak gider diizeltilmesine gidilir.

e Varliklarin deger azalmalarin1 asan Hedge kazanci islemin sonunda
kar yazilir.

4. Hedge islemi bir borcun maliyetinin artisindan korunmak i¢in yapildiginda;

e Hedge kazanci ilgili faiz giderinden, kaynagin kullanilma siiresine
yayilarak indirilir.

e Hedge kazanci kesinlestiginde “gelecek aylara ait gelirler” hesaplarina
alinarak bu hesaptan ilgili donemlere aktarma yapilir.

5. Hedge islemi bir alacagin korunmasi i¢in yapildiginda hedge kazang ve

kayiplar1 alacagin bagli oldugu islemin kar ve zarari ile iliskilendirilmelidir.
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6. Opsiyon islemi, kazang beklentisi ile yapilirsa, islem kazanci veya prim kayb1

kesinlestigi anda gelir veya gider hesaplarina alinmalidir.

Ornek 1

U Firmas1 01.04.2000 tarihinde V bankasindan TEFE + 5 degiskeN faizli 20.000 TL
tutarli bir teminath ihracat kredisi almistir. Kredinin teminatin1 25.000 TL nominal
degerli ticari senetler olusturmaktadir Firma borglu cari hesap seklindeki bu kredinin
degisken faiz oranindaki artis riskinden korunmak amaciyla 01.04.2000'de yillik
%60 faiz oranli, 20.000 TL tutarli, 9 ay vadeli bir Avrupa tipi faiz opsiyon
sOzlesmesini borsa dis1 bir piyasadan satin almigtir. Araci bankaya 40 TL komisyon
=100 TL prim U firmasi tarafindan, nakit olarak édenmistir. 9 aylik donem iginde

piyasadaki yillik TEFE asagidaki gibi olmustur:

TO |T1 |T2 |T3 |T4 |T5 |T6 |T7 |T8 |T9

06 (06 (065|067 0,7 |068 |0,65 |06 |0,68 |0,7

Sozlesmenin karsi tarafi Z firmasidir. Bu firma, U Firmasinin aksine gelecekte
TEFE'nin diisecegini tahmin etmekte ve varliklari arasinda kalan yerli ve yillik TEFE
+ 5 faiz oranli ve U Firmasi kredisi gibi li¢ aylik bir faiz 6demeli tahviline ait faiz
gelirinin azalma riskinden konunmak istenmektedir. Aract banka komisyonu U
Firmasi tarafindan 6denecektir.

Firmalar faiz opsiyon sozlesmesi ile ilgili yiikiimliiliiklerini vade son yerine
getirmislerdir.

Istenilenler: Yukaridaki bilgilere gore;

1) U firmasinin

2). Z firmasinin gerekli muhasebe kayitlarim yapiniz.
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1) U firmasimin muhasebe kayitlari;

01.04.2000

100

KASA

300 BANKA KREDILERI

Bankadan kredi alinmasi.

01.04.2000

20.000

20.000

121

ALACAK SENETLERI
121.02 Teminattaki alacak senetleri

121  ALACAK SENETLERI
121.01. Ciizdandaki alacak senetleri

25.000

25.000
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Alacak senetlerinin teminata verilmesi
nedeniyle.
01.04.2000

653

KOMISYON GIDERLERI

100 KASA

Araci bankaya komisyon+BSMV'nin
O6denmesi

42

42

01.04.2000

180

191

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER

INDIRILECEK KDV

100 KASA

01.04.2000

924

10

1,7

11,7

OPSIYONLARDAN BORCLULAR

925 OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR
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T1

127

DIGER TiCARI ALACAKLAR

380 GEL. AYL. AIT. GELIRLER

83,33

83,33

T2

127

DIGER TiCARi ALACAKLAR

380 GEL. AYL. AIT. GELIRLER

Opsiyon sozlesmesi olumlu faiz farkinin
kaydi.

20.000*(%70-%60)1/12=166,66

T3

127

166,66

166,66

DIGER TICARI ALACAKLAR

380 GEL. AYL. AIT. GELIRLER

Opsiyon sozlesmesi olumlu faiz farkinin

200

200
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kaydi.

20.000*(%72-
%60)1/12=200

T3

9a

FINANSMAN GIDERLERI
780

100 KASA

Banka kredisine faiz 0denmesi.

20.000*(%72-%60)3/12=3.600

3.600

3.600

T3

9b

380 GELECEK AYLARA AIT GELIRLER

642 FAIZ GELIRLERI

T4

10

449,99

449,99

DIGER TICARI ALACAKLAR
127

380 GEL. AYL. AIT. GELIRLER

250

250
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Opsiyon soOzlesmesi olumlu faiz farkinin
kaydi.
20.000(%75-%60)*1/12=250.

T5

11

127

DiGER TiCARi ALACAKLAR

380 GEL. AYL. AiT. GELIRLER

Opsiyon sozlesmesi olumlu faiz farkinin
kaydi.

20.000(%73-%60)*1/12=216,66.

216,66

216,66

T6

12

127

DIGER TICARI ALACAKLAR

380 GEL. AYL. AIT. GELIRLER

Opsiyon sozlesmesi olumlu faiz farkinin

kaydi.
20.000(%70-%60)*1/12=166,66.

T6

13a

780

166,66

166,66

FINANSMAN GIDERLERI

100 KASA

3.500

3.500
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Banka kredisine faiz 6denmesi.
(20.000*0.70*3/12=3.500)

T6

13b

380

GELECEK AYLARA AIT GELIRLER

642 FAIZ GELIRLERI

633,32

633,32

T7

14

127

DIiGER TiCARI ALACAKLAR

380 GEL. AYL. AIT. GELIRLER

Opsiyon sozlesmesi olumlu faiz farkinin
kaydi.

20.000(%65-%60)*1/12=83,33.

T8

15

127

83,33

83,33

DIiGER TiCARi ALACAKLAR

380 GEL. AYL. AIT. GELIRLER

216,66

216,66
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Opsiyon soOzlesmesi olumlu faiz farkinin
kaydi.

20.000(%73-%60)*1/12=216,66.

T9

16

127

DiGER TiCARi ALACAKLAR

380 GEL. AYL. AIT. GELIRLER

Opsiyon sozlesmesi olumlu faiz farkinin
kaydi.
20.000(%75-%60)*1/12=250.

250

250

T9

17a

780

FINANSMAN GIDERLERI

100 KASA

Banka kredisine faiz 6denmesi.
(20.000*0.75*3/12=3.750).

T9

17b

380

3.750

3.750

GEL. AYL. AIT. GELIRLER

642 FAIZ GELIRLERI

549,99

549,99
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T9

18
100 KASA 1.633,3
127 DIGER TICARI ALACAKLAR 1.633,3
T9
19
770 GENEL YONETIM GIDERLERI 100
180 GEL. AYL. AIT GIDER. 100
T9
20

925 OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR

924 OPSIYONLARDAN BORCLULAR
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2) Z Firmasmmin kayitlar

01.04.2000
100 KASA 117
380 GEL. AYL. AIT GEL. 100
17
391 HESAPLANAN KDV
Bankadan kredi alinmasi.
01.04.2000
924 OPSIYONLARDAN BORCLULAR 1
925 OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR 1
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T1

180

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER

329 DIGER TICARI BORCLAR

Opsiyon sozlesmesi olumsuz faiz farkinin
kaydi.

83,33

83,33

T2

180

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER

329 DIGER TICARI BORCLAR

Opsiyon sozlesmesi olumsuz faiz farkinin
kaydi.

T3

S5a

180

166,66

166,66

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER

329 DIGER TICARI BORCLAR

200

200
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Opsiyon s6zlesmesi olumsuz faiz farkinin
kaydi.

T3

5b

100 KASA

642 FAIZ GELIRLERI

Tahvil faiz gelirinin tahsili

3.600

3.600

T3

5C

DIGER TiCARi ALACAKLAR
127

380 GEL. AYL. AiT. GELIRLER

Opsiyon sozlesmesi olumlu faiz farkinin
kaydi.

20.000*(%70-%60)1/12=166,66

T4

166,66

166,66

180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER

250

260



329 DIGER TICARI BORCLAR

Opsiyon sozlesmesi olumsuz faiz farkinin
kaydi.

T4

250

180

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER

329 DIGER TICARI BORCLAR

Opsiyon sozlesmesi olumsuz faiz farkinin
kaydi.

216,66

216,66

T5

8a

180

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER

329 DIiGER TICARI BORCLAR

Opsiyon s6zlesmesi olumsuz faiz farkinin
kaydi.

T5

166,66

166,66

8b

100

KASA

642 FAIZ GELIRLERI

3.500

3.500
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T5

180

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER

329 DIiGER TICARI BORCLAR

Opsiyon sozlesmesi olumsuz faiz farkinin
kaydi.

83,33

83,33

T7

10

180

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER

329 DIGER TICARI BORCLAR

Opsiyon s6zlesmesi olumsuz faiz farkinin

kaydi.

T8

11a

180

216,66

216,66

GELECEK AYLARA AIT GIDERLER

329 DIGER TICARI BORCLAR

250

250
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Opsiyon sozlesmesi olumsuz faiz farkinin

kaydi.

T8
11b
100 KASA 3.750
642 FAIZ GELIRLERI 3.750
T8
11c
FINANSMAN GIDERLERI
780 633,32
100 KASA 633,32
T9
12
DIGER TICARI BORCLAR
329 1.633,3
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100 KASA

Opsiyon  soOzlesmesi  kaynakli  borcun
O6denmesi

T9

1.633,3

13

GEL. AYL. AIT. GELIRLER
380

649 DIGER FAAL. OL. GEL VE KAR.

Opsiyon priminin gelir kaydedilmesi.

1.000

1.000

T9

14

925 OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR

924 OPSIYONLARDAN BORCLULAR

Opsiyon isleminin sona ermesi nedeniyle
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Ornek 2

Gelecekte B anonim ortakligi hisse senedi fiyatlarinin artacagini tahmin eden F
firmasi, bu anonim ortakliga ait 1 adet hisse senedi alig opsiyonu sdzlesmesi satin
almay1 planlamistir. F firmast bu amagla 01.04.2000 tarihinde 1 yillik borsa iiyelik
aidatin1 olusturan 100 TL ile %0,1 aract kurum komisyonunu ve %0,5 opsiyon
pirimini 6demis ve 9 ay sonra 2.000 TL'ye borsadan hisse senedi alinmasini
kapsamina alan 1 adet Avrupa tipi opsiyon sézlesmesini satin almistir.

Baslangi¢ teminat1 %10, sozlesmeyi siirdiirme seviyesi %75'dir. B anonim ortakligi
hisse senedinin 9 aylik donem icinde cari piyasadaki aylik fiyat degismeleri

asagidaki gibi olmustur:

TO |T1 T2 |T3 |T4 |15 |[T6 |T7 |T8 |T9
2.000/2.010|2.015|2.007|2.003{1.997{1.990|1.978|1.990 | 1.990

Sozlesmenin karsi tarafi G firmasidir ve taraflar vade sonunda opsiyon sdzlesmesinin
gereklerini yerine getirmislerdir.

Istenilenler: Yukaridaki bilgileri esas alarak;

A) Sozlesmeyi spekiilatif kar elde etmek amaciyla yapan F firmasinin;

1. Borsa iiyelik aidatina,

2. Araci kurum komisyonuna,

3. Odedigi prime,

4. Satin aldig1 opsiyon sozlesmesine,

5. Opsiyon sozlesmesiyle ilgili hesaplagmalara,

6. Sozlesme gereginin yerine getirilmesine,

7. ilgili hesaplarin kapatilmasina iligkin muhasebe kayitlarini yapiniz.

B) Ornekteki diger bilgilerin ayin oldugunu yalmz sdzlesmenin 9 ay sonra satin
almay1 taahhiit ettigi hisse senedi fiyat artis riskini sinirlamak amaciyla yapildigini
varsayarak F firmasinin bu varsayima gore farklilik gosteren muhasebe kayitlarim

yapiniz.
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A)

01.04.2000
1
180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER 25
770 GENEL YONETIM GIDERLERI 75
191 INDIRILECEK KDV 17
100 KASA 117
01.04.2000
2
653 KOMISYON GIDERLERI 2
191 INDIRILECEK KDV 0,34
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100 KASA

01.04.2000

2,34

180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER

191 INDIRILECEK KDV

100 KASA

10

1.7

11,7

01.04.2000

924 OPSIYONLARDAN BORCLULAR

925 OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR

T1

2.000

2.000

5al

DIGER TICARI ALACAKLAR
127

10
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649 DIG. OL. GEL. VE KAR.

T1

5a2

10

924 OPSIYONLARDAN BORCLULAR

925 OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR

10

10

T2

5bl

127

DIiGER TiCARI ALACAKLAR

649 DIG. OL. GEL. VE KAR.

T3

5b2

924

OPSIYONLARDAN BORCLULAR
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925 OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR

T3

5cl

659 DIG. OL. GID. VE ZARARLAR

329 DIGER TICARi BORCLAR

T3

5¢2

925

924

OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR

T4

5d1

OPSIYONLARDAN BORCLULAR

659 DIiG. OL. GiD. VE ZARARLAR

329 DIGER TiCARi BORCLAR
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T4

5d2
OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR
925
924 OPSIYONLARDAN BORCLULAR
T5
5el

659 DIiG. OL. GiD. VE ZARARLAR

329 DIGER TiCARI BORCLAR

T5

5e2
OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR
925

270



924 OPSIYONLARDAN BORCLULAR

T5

5f1

659

DIG. OL. GID. VE ZARARLAR

329 DIGER TiCARI BORCLAR

T6

5f2

925

OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR

924 OPSIYONLARDAN BORCLULAR

T7

501

659

DiG. OL. GID. VE ZARARLAR

12

271



329 DIGER TiCARi BORCLAR

12

T7
592
OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR
925 12
924 OPSIYONLARDAN BORCLULAR 12
T8
5h1

127 DIG. TiC. ALACAKLAR

649 DIG. FAAL. OL. GEL VE KAR.

T8

5h2

12

12

OPSIYONLARDAN BORCLULAR
924

12
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925 OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR

T9

12

DIGER TiCARI BORCLAR
329

127 DIGER TiCARI ALACAKLAR

100 KASA

37

27
10

T9

925 OPSIYONDAN ALACAKLILAR 1.990

924 OPSIYONDAN BORCLULAR

1.990
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B)

T1

Sal

924 OPSIYONLARDAN BORCLULAR

925 OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR

10

10
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T1

10

10

5a2
DIiGER TiCARI ALACAKLAR
127
649 DIG. OL. GEL. VE KAR.
T2
5bl

924 OPSIYONLARDAN BORCLULAR

925 OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR

T3
5b2
DIGER TICARI ALACAKLAR
127
649 DIG. OL. GEL. VE KAR.
T3
5c1
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5¢2

925 OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR

924 OPSIYONLARDAN BORCLULAR

T3

DiGER TiCARIi ALACAKLAR
127

649 DIG. OL. GEL. VE KAR.

T4

5d1

925 OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR

924 OPSIYONLARDAN BORCLULAR

T4

5d2
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DIGER TICARI ALACAKLAR

127
649 DIG. OL. GEL. VE KAR.
T5
5el
925 OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR
924 OPSIYONLARDAN BORCLULAR
T5
5e2
DIGER TICARI ALACAKLAR
127

649 DIG. OL. GEL. VE KAR.
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T5

5f1

925

OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR

924 OPSIYONLARDAN BORCLULAR

T6

52

127

DIGER TICARI ALACAKLAR

649 DIG. OL. GEL. VE KAR.

T7

501

925

OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR

924 OPSIYONLARDAN BORCLULAR

12

12
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T7

592

127

DIGER TiCARi ALACAKLAR

649 DIG. OL. GEL. VE KAR.

T8

5hl

924

12

12

OPSIYONLARDAN BORCLULAR

925 OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR

12

12

T8

5h2

127

DIiG. TiC. ALACAKLAR

380 GEL. AYLARA AIT GEL VE KAR.

12

12
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T9

329

DIGER TICARI BORCLAR

127 DIGER TICARI ALACAKLAR

100 KASA

T9

37

27
10

7a

925

OPSIYONLARDAN ALACAKLILAR

924 OPSIYONLARDAN BORCLULAR

1.990

1.990

T9

7b

380

110

GEL. AYLARA AIT GEL VE KAR.
HISSE SENETLERI

180 GEL. AYL. AIT GIDERLER

T9

27

20

47

110

HISSE SENETLERI

1.990
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100 KASA 1.990

6. FINANSAL ARACLARIN MUHASEBELESTIRILMESINDE
KULLANILAN DEGERLEME OLCUTLERI VE KRiZ DONEMINDE
GERCEGE UYGUN DEGER

6.1. Deger, Degerleme, Degerleme Olgiisii Kavramlar
Tirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari’nda yer alan degerleme
Olciilerine gegmeden Once deger, degerleme ve degerleme Olgiisii kavramlarini

aciklanmasinin ve bu kavramlar arasindaki iliskinin agiklanmasi yararli olacaktir.
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Ticaret ve pazarlama anlamina gelen Latince kokenli “Valere” kelimesinden

9

tiiretilmis olan *'° ve sozliikteki karsilig1“bir seyin 6nemini belirlemeye yarayan

30olarak agiklanan deger

soyut Ol¢li veya bir seyin degdigi karsilik, kiymet
kavramini, genis anlamda herhangi bir seyin fayda veya arzu edilme derecesinin
gostergesi seklinde tanimlamak miimkiindiir. Dolayisiyla, bir seyin degerini
belirlerken, oOncelikle o seyin fayda veya arzu edilme derecesini tespit etmek
gerekmektedir.®! Bir seyin fayda veya arzu edilme derecesinin kisiden kisiye
farklilik gostermesi, o seyin degerinin kisiden kisiye fark etmesi sonucunu

%22 Herhangi bir varlik veya borcun degeri “kimin igin deger?” ve “hangi

dogurur.
amagla deger?” gibi sorularinin yanitina baghdlr.323 Bir varligin degeri, varligin
kendisine bagli degildir. Bir baska ifadeyle, varligin degeri o varlig1 arzulayan kisi
veya isletmelerin, s6z konusu varlik i¢in yapmaya hazir olduklar1 fedakarliklarla
dogru orantili olarak belirlenir. Bu anlamda, bir varligin degeri ile o varligin
meydana getirilmesi igin katlanilan fedakarliklardan ziyade, o varligi arzulayan kisi

324

veya isletme arasinda dogrudan bir iliski vardir.™" Bu nedenle deger, Oziinde

siibjektiflik barindiran bir kavramdir ve daima pozitif olmayip negatif de olabilir.**

Muhasebe bilimi agisindan deger kavramini “herhangi bir varlik veya yiikiimliiliigtin
belli bir tarihteki para karsilig1” seklinde tanimlamak miimkiindiir.*®Bir varlik veya
yikiimliiliglin belli bir tarihteki degerini tespit etmek amaciyla degisik Olgiiler
kullanilir. Bu 06l¢ii, her hangi bir varligin edinildigi tarihteki maliyet bedeli

olabilecegi gibi, varligin cari donemde satin alinmas1 durumunda 6denecek (Yerine

BArzu Ozsozgiin, “Sanayi isletmelerinde Deger Tabanh Yénetim Uygulamalari”, Muhasebe Bilim
Diinyasi Dergisi. Sayi:2,2008,s.110.

W TDK, a.g.e.,

%21 Andpessen, D.G. “Value, Valuation and Valorisation”, (Cevrim i¢i) http://www.openinnovatie.nl/
downloads/ Value_Valuation_and_Valorisation. pdf, 2005, s 3, 05.04.2008.

22 g Hiiseyin Tokay, , Ali Deran, ve Rafet Aktas, “Uluslar aras1t Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlari’nda Gergege Uygun Deger Yaklasimi ve Muhasebe Uygulamalarina Etkisi” Muhasebe
Bilim Diinyas1 Dergisi. Sayi :4, 2008, s.93.

323 Nalan Akdogan ve Hamdi Aydin, Muhasebe Teorileri, Ankara, Ankara Universitesi Basimevi,
1987. 5.388.

%24 \fernon Kam, Accounting Theory. 2.bs. (John Wiley & Sons) ,1990, s.141.

%25 Hikmet Ulusan, “Finansal Raporlama Agcisindan Degerleme”, C.U. Sosyal Bilimler Enstitiisii
Dergisi. Say1:2, 2007, s. 527.

326 Umit Ataman, Muhasebede Donem Sonu islemleri, istanbul: Marmara Universitesi Nihad Sayar
Egitim Vakfi Yayinlar1,1994, s. 17.
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Koyma Maliyeti) veya satilmasi durumunda (Net Gergeklesebilir Deger) tahsil
edilecek tutar olabilir. Ayni sekilde, bir yiikiimliiliigiin degeri, yiikiimliiliige iliskin
belgenin iizerinde yazili olan tutar (Itibari Deger) kabul edilebilecegi gibi,
yiikkiimliiliiglin bugiline indirgenmis degeri (Net Bugiinkii Deger) de esas alinabilir.
Burada varlik veya yiikiimliliiglin para tutar1 karsiliginin belirlenmesi islemi
degerleme (deger bicme) islemi olarak ifade edilirken, varlik veya yiikiimliiliigiin
para karsiligi tutarinin belirlenmesinde kullanilan fiyat, deger Ol¢iisli olarak ifade

edilmektedir.

Deger, duragan bir kavram iken, degerleme belli bir siireci igeren hareketli islemlerin
biitiintidiir. Bir varligin degisimi sirasinda ortaya ¢ikan para cinsinden tutar1 veya
yiikiimliiliiglin ifas1 amaciyla katlanilan bedeli ifade eder. Bu anlamda bir varlik veya
yiikiimliiliigiin degisim zamanlarina ve degisim ortamlarina gére farkli degerlerinden
bahsetmek miimkiindiir. Ornegin 100 birim A varligmin dénem basindaki degeri
1.000 YTL iken, degisik faktorlerin etkisiyle donem sonunda 1.500 YTL’ye ¢ikabilir
veya 800 YTL ye diisebilir. Ayrica, bir varlik veya yiikiimliik farkl kisi ve kurumlar
icin farkli degerleri ifade edebilir. Varlik ve yiikiimliiliklere bakis acisina gore farkli
degerler atfedilmesi, degisik disiplinlerde farkli degerleme tanimlarinin yapilmasina
yol agmistir. Giinlimiizde tiim disiplinlerin iizerinde anlagtigi ortak bir degerleme

tanim: bulunmamaktadir. 3%’

Bunun temel nedeni; degerleme kavraminin 6ziinde
siibjektiflik barmndirtyor olmasidir. Degerleme kavraminin 6ziinde siibjektiflik
icermesi, bu konuyu muhasebenin 6nemli ve karisik konularindan biri haline
getirmistir. Muhasebenin objektif ve ger¢cege uygun bilgiler sunma sorumlulugunun
bulunmasi, deger ile muhasebedeki degerleme siirecinin birbirinden ayrilmasini
gerektirmektedir. Sozliik anlami ile degerleme; finansal tablo unsurlarinin, finansal

tablolarda izlenecek tutarlarimin  belirlenmesi islemidir.**Diger bir ifadeyle

Degerleme, degerin belirlenmesi amaciyla yapilacak hesaplamalari, hesaplamada

%27 Michael Granof, Accounting for Managers and Investors, New Jersey, 1983. 5.167.
%8 Hiiseyin Tokay, Ali Deran ve Rafet Aktas, Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlarinda Gergege Uygun Deger Yaklasimi ve Muhasebe Uygulamalaria Etkisi, s. 6.
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kullanilacak deger ve deger Slgiilerinin belirlenmesi ve bunlarin uygulanyp finansal

tablolara tasinmasi islemlerini igerir.329

Finansal tablo unsurlarimin muhasebenin temel kavramlari geregi ulusal para birimi
cinsinden ifade edilmeleri gerekmektedir. Bu anlamda degerleme; envanter sonucu,
miktarlar1 belirlenen isletmeye iliskin varlik, hak ve bor¢larin degerlerinin ulusal
para birimi cinsiden ifade edilmesi siireci seklinde tanimlanabilir.** Muhasebe
acisindan, her bilanco déneminde degerleme yapmak finansal yapinin ve dénemin

sonuclarinin goriilebilmesi i¢in bir zorunluluktur.

Isletme sahip ve yoneticileri dahil, isletme ile ilgili kisi ve kuruluslarin tiimiiniin
isletme ile 1ilgili bilgileri finansal tablolardan sagladiklar1 diisiiniildiiglinde,
muhasebedeki degerleme siirecinin 6nemi bir kez daha goriiliir. Degerleme isleminin
bilanco ve gelir tablosu kalemlerinin tiimiinii dolayli veya dogrudan etkilemesi,
degerleme islemini tiim ilgili kisiler agisindan Onemli kilmaktadir. Muhasebe
acisindan varlik ve ylkiimliiliikklerin degerlerinin isletme ile ilgili tiim taraflar
acisindan kabul edilen objektif bir deger olmasi gerekmektedir. Muhasebede varlik
ve yukiimliiliikklerin objektif degerleriyle sunulabilmeleri amaciyla farkli degerleme
Olgiileri gelistirilmis olup, bir anlamda finansal tablolar gelistirilen bu degisik

degerleme yontemlerinin sonuglarini yans1‘[maktad1rlalr.331

Ozet olarak, bir varlik veya yiikiimliiliigiin para karsilign tutari“deger”, bu tutarin
belirlenmesinde esas alinan fiyat “deger Sl¢lisii”, varlik veya yiikiimliiliiglin degerini
belirleme isleminin biitiini ise “degerleme” islemi olarak ifade edilmektedir.
Degerleme stirecinde varlik veya yiikiimliiliiklerin para tutar1 karsilig1 belirlenirken,
hangi ol¢iintin kullanilmas1 gerektigine iligkin farkli diizenlemeler bulunmaktadir.
Ornegin iilkemizde varlik ve yiikiimliiliiklerin degerlerinin belirlenmesi isleminde,

farkli kurum ve kuruluslar, TMSK’nin yaymnladig1 standartlari, Sermaye Piyasasi

329 Halil Basagag, Maddi Duran Varhklarin Degerlemesinde Tiirk Vergi Mevzuat1 Ve TMS 16:
Maddi Duran Varhklar Standardi Hiikiimlerinin Karsilastirilmasy,(Yayimlanmamig Yiiksek
Lisans Tezi) Ankara, Gazi Universitesi, s.19.

330 Nalan Akdogan ve Hamdi Aydin, Muhasebe Teorileri, Ankara, Ankara Universitesi Basimevi,
1987. 5.388.

3! Hiiseyin Tokay, Ali Deran ve Rafet Aktas, a.g.e., s. 5.
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Kurulu (SPK)’nin ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)’nyn
yayinladigir Tebligler ile Tiirk Vergi Mevzuat’inda yer alan diizenlemeleri esas
alabilmektedirler. Bu ¢alismada sadece TMSK’nin yayinladig1 Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nda yer alan degerleme

dlgiileri incelenmistir.**

6.2.Muhasebede Degerleme Kavrami, Onemi, Amaci ve Fonksiyonlar

Mubhasebe, kaydetme, siniflandirma, 6zetleme ve raporlama fonksiyonlarinin yerine
getirildigi bir silire¢ oldugu kadar degerleme islemlerinin de dnemli yer tuttugu bir
stiregtir. Degerleme islemleri, muhasebenin en 6nemli ve karmasik konularindan
biridir.®* Bilango unsurlarinin tek tek ele alinarak, degerleme islemine tabi tutulmast
ve farkli bilango unsurlart i¢in farkli degerleme oOlciilerinin kullanilabilir olmast,
ayrica bazi bilanco unsurlari i¢in farkli zamanlarda (ilk kayit, donem sonu ve ¢ikis
tarihlerinde) farkli degerleme Olgiilerinin kullanilmasi bu sonucu dogurmaktadir. Bu
durum degerleme islemlerini son derece karmasik bir siire¢ haline getirmektedir.

Degerleme islemleri ile bilangonun yapist ve kar - zarar durumu arasinda da
dogrudan bir iliski vardir. Bu nedenle, degerleme islemi gercege uygun bilgi iiretme

amaci olan muhasebe agisindan son derece 6nemlidir.

Degerleme siirecinde finansal tablo unsurlarinin degerlemeye tabi tutulmasi
nedeniyle, finansal tablolar esas alinarak hazirlanan finansal performans ve duruma
iliskin bilgiler bu siirecten dogrudan etkilenmektedir. Bu nedenle, degerleme islemi
ayni zamanda finansal bilgi kullanicilarinin tamamini dogrudan veya dolayli olarak
etkiler. Degerleme bir biitiin olarak isletmenin basar1 veya basarisizligini, isci ve
yoneticilerin performansint 6lgmek ve ne kadar vergi tahakkuk ettigini tespit etmek

agisindan da ¢ok onemli bir siirec;tir.?’?’4

32 Semih Hiiseyin Tokay, Ali Deren ve Rafet Aktas, Tirkiye Raporlama ve Muhasebe
Standartlari’nda degerleme Olgiitleri, Mali Céziim Dergisi, Say1: 90, 2008, s.18.

%33 Semih Hiiseyin Tokay, Ali Deren ve Rafet Aktas, a.g.e, s. 5.

%34 Semih Hiiseyin Tokay ve Ali Deren, a.g.e., 5.22.
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Bu agiklamalar sonucunda, muhasebe bilimi agisindan degerlemenin en onde gelen
amacmin “isletmenin belirli bir tarih itibariyle varlik ve yiikiimlikleri ile faaliyet
sonuglarinin parasal tutarlarin1 gergege en yakin bir sekilde belirleyebilmek”
oldugunu ifade etmek yanlis olmayacaktir. Varlik ve yiikiimliiliiklerin degerlerini
gercege en yakin bir sekilde belirleyebilmenin temel sarti, uygun degerleme
Olclisliniin secilmesidir. Yeni muhasebe ve finansal raporlama standartlarindaki temel
kaygi da budur. Varlik ve yiikiimliliiklerinin yanlis degerleme olgiisii ile
degerlemeye tabi tutulmast durumunda, finansal tablolar, finansal bilgi
kullanicilarinin yanlis kararlar almasina yol acacaktir. Oysa finansal tablolarin amaci,
TMSK’nin yayinladig1 Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina iliskin
Kavramsal Cerceve Hakkinda Teblig 1 ’in 12.paragrafinda da belirtildigi gibi “cesitli
kullanicilarin ekonomik kararlar verirken faydalanmalari icin igletmenin finansal
durumu, performansi (faaliyet sonuglar1) ve finansal durumundaki degisiklikler
hakkinda bilgi saglamaktir.” Degerlemede yanlis Olciilerin kullanilmasi finansal

tablolarin bu amactan uzaklagmasina yol acacaktir. 335

Muhasebe bilimi agisindan degerlemenin en 6nde gelen amaci, finansal tablolarda
isletme varlik ve borglarinin gercek degerleriyle yer alabilmelerini ve donem karinin
dogru olarak 6lgiilmesini saglamak olmasina ragmen, degerleme sadece bu amacla
yapilmaz. Varliklarin isletmelere sermaye olarak konulmasinda, isletme birlesmeleri,
biitiin olarak isletme alimi ve satimi ile hisse alimi1 gibi islemlerde de degerleme
yapilmasi gerekir. Bu gibi durumlarda sadece belli varliklar degil, bir biitiin olarak
isletmenin degeri 6nem kazanir ve igletmenin degerinin tespiti amaciyla degerleme
yapilmas1 gerekir. Bunlarin yaninda, sermaye piyasasinin onemli aktorlerinden biri
olan gayrimenkul yatirim ortakliklari, varlik alim satimi ve kiralama islemleri
sirasinda degerleme yaptirdiklar: gibi, tiim gayrimenkullerini yilda en az bir defa
degerlemeye tabi tutmak ve portfoy deger tablolarin1 bu degerleme sonuglarina gore
diizenlemek durumundadirlar. Bu agiklamalardan da goriilecegi gibi degerlemenin

konusu c¢ok genis olup finansal raporlama agisindan degerlemenin konusunu

3% Sabri Bektore, Yilmaz Benligiray, ve Nurten Erdogan, Envanter ve Bilin¢o,2003, Eskisehir. S.20.
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isletmeye ait varlik ve yiikiimliilikler olusturmaktadir. ** Oz kaynak unsurlarinin

degerlemesi de bu siirece aittir.

Degerleme isleminin Onemi, degerlemeden beklenen fonksiyonlarin yerine
getirilmesi ile dogrudan iligkilidir. Ciinkii degerleme fonksiyonlari, isletmenin
siirekliligini saglayan en onemli unsurlardan biridir. Degerleme fonksiyonlarindan
beklenen faydanin saglanabilmesi, segilen degerleme Olgiilerinin dogrulugu kadar,
donemler arasi tutarliligina da baglidir. Degerleme yapan isletmeler mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirirken, muhasebe kavram ve standartlarinin
da geregini yapmis olurlar. Ayrica degerleme islemi sonucu; alinacak kararlara

dayanak teskil edecek bilgi iiretilmis olmaktadir.®*’

Degerleme siirecinde yanlis
degerleme Olgiisiiniin kullanilmasi, yanlis kararlarin alinmasi yaninda, faaliyet
donemi boyunca yaratilan faydalarin adil olmayan bir sekilde dagitilmasina da yol
acar. Degerleme siirecinde hangi degerleme oOl¢iisiiniin  kullanilacagi kadar,
degerlemenin ne zaman yapilacagi da Onemlidir. Muhasebe siirecinde asagida

belirtilen iki durumda degerleme yapmak gerekli olabilir.>®

I- Bir finansal tablo kaleminin ilk defa kayitlara alinmasi esnasinda,

ii- Daha Once kayitlara alinmig olan varlik veya yiikiimliiligin olaylar veya
durumlarin gerekli kilmasi nedeniyle, yeniden 6l¢iimlenmesi sirasinda.

Yeniden oOlgiimlemenin gerekli olmasi, 6rnegin varliktaki deger kaybinin kayitlara
yansitilmas1 veya belirli varlik ve yiikiimliiliiklerin devrolunan degerlerinin, cari
degerlerini yansitmak tlizere sistematik olarak diizeltilmesi durumunda degerleme

gerekli olabilir.**

6.3.Muhasebe Kurami ve Uluslararasi Muhasebe / Finansal Raporlama

Standartlarinda Yer Alan Degerleme Kavramlar:

%36 Hikmet Ulusan, a.g.e., s. 529.

%37 Abitter Ozulucan, Dénem Sonu islemleri ve Muhasebe Uygulamalar, istanbul: 2003, Tiirkmen
Kitabevi, Istanbul. s.s. 15-16.

338 Necdet Sensoy, “UFRS’deki Degerleme Olgiileri” Muhasebe Uygulamalar1 Ve Vergi Mevzuati
Sempozyumu V. ,27 Subat 2006, s. 2.

¥ age.,
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Degerleme yontemleri ve buna iligskin Olgiiler, isletmenin faaliyet sonuglarina ve
finansal goriiniimiine dogrudan etki etmesi nedeniyle, muhasebe agisindan ayr1 bir
oneme sahiptirler. Ayni iktisadi degerlerin, farkli degerleme Ol¢iileri ile degerlemeye
tabi tutulmalart sonucu, farkli bilango ve gelir tablosu sonuglarina ulasilabilir.®*° Bu
acidan bakildiginda, karin dogru tespit edilmesinde ve ger¢ege uygun bilangolarin
hazirlanmasinda degerleme yontemlerinin 6nemi biiyiiktiir. Degerleme isleminde ilke
olarak varlik ve yiikiimliiliikler ayr1 ayr ele alinarak degerlemeye tabi tutulur. Varlik
ve yikiimlilikklere uygulanan degerleme Olgiileri varlik ve yiikiimliiliklerin
niteliklerine gore farklilik gosterir. Bununla beraber, farkli amaglar i¢in ayni cins
varliklarin degerlemesinde farkli degerleme 6l¢iilerinin kullanilmasi da miimkiindiir.
Geleneksel muhasebe siirecinde kullanilan en temel degerleme yaklasimi; tarihi
maliyet yaklasimidir. Bu yaklasima gore; varliklar genelde, tarihi maliyet
degerleriyle degerlemeye tabi tutulurlar. Ancak, belli bir tarihteki varlik ve
yiikiimliiliiklerin parasal tutarini belirlemede kullanilan tarihi maliyet yaklasimi,
degisik faktorlerin etkisiyle, finansal tablo unsurlarin1 gercege sadik kalarak

gostermekte yetersiz kalmaktadir. 3

Bir baksa ifadeyle, bir varlik veya yiikiimliilik
icin islem tarihinden sonra s6z konusu olabilecek degerler arasinda, i¢inde bulunulan
durumla artik ekonomik bir ilgisi kalmamis olan tek deger, tarihsel maliyet degeridir.
Bu nedenle, varlik ve ylikiimliiliklerin degerlemesinde ozelikle son zamanlarda
piyasa fiyatma dayanan cari degerin kullamlmasi 6nerilmektedir.** Cari deger
uygulamas: aktif ve pasifleri tarthi maliyet yerine, cari degerle gdsterme

diisiincesinden ortaya ¢ikmistir.

Piyasa fiyat1 esasina dayanan cari deger uygulamasi, degerlemede giris fiyati ve ¢ikis
fiyat1 ayriminin yapilmasina yol agmistir. Bu durum, cari deger kavraminin tartismali
bir kavram haline gelmesine yol agmis ve cari deger kavramindan ne anlagilmasi
gerektigi konusunda bir fikir birligi olusturulamamistir. Cari deger kimine gore;

yerine koyma maliyetidir, kimine gore ise net gergeklesebilir deger veya bunlarin

%0 Nalan Akdogan, Enflasyon Muhasebesi, Gazi Biiro, 2004, Ankara, s.30.
1 Akdogan ve Aydin, a.g.e., 5.389.
%2 Sensoy, a.g.e., S. 22.
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tamamun1 iceren bir kavram olarak yoksun olma maliyetidir.**® Cari deger temelinde
degerleme yapilirken, giris ya da ¢ikis fiyatindan hangisinin esas alinacagi
konusundaki tartismalar hala devam etmekle birlikte, varliklarin degerlemesinde
kullanilacak degerin belirlenmesinde, giris veya ¢ikig fiyatinin hangisinin esas
alinacagma karar vermek yeterli degildir. Varliklarin degerlemesinde esas alinacak
deger, varliklarin niteliklerine ve fiyatlarin elde edilecegi piyasalara gore de

farkliliklar gostermektedir.

Bu anlamda varliklar(6zellikle stoklar) degerlemeye tabi tutulurken, asagidaki

ozelliklerin de gbz 6niinde bulundurulmas: gerekmektedir. 34

1- Varliklarin nitelikleri (hammadde, yar1t mamul, mamul)
2- Degerlemede kullanilacak fiyat (tarihi, cari, gelecek fiyat)
3- Fiyatlarin elde edildigi kaynak (alis piyasasi, satig piyasasi)

Varliklar niteliklerine gore, tarihi deger, simdiki deger ve gelecek deger olmak iizere
tic farkl fiyata gore degerlemeye tabi tutulabilirler. Bu durumda, degerlenecek
kaleme iligkin ge¢mis, cari ve gelecek degeri esas alan ii¢ farkli yaklagim ortaya
cikmaktadir. Bir baska ifadeyle, hammaddeler, yar1 mamuller ve mamuller ge¢mis,
cari ve gelecekte olugsmasi muhtemel fiyatlar temelinde {i¢ farkli bigimde
degerlemeye tabi tutulabilmektedirler. Isletmenin alis yaptig1 piyasa ile satis yaptigi
piyasalarin farkli olmasi da, ge¢mis, cari ve gelecek fiyatlarinin hangi piyasa esas
alinmak suretiyle belirlenecegi sorununu ortaya ¢ikarmis; muhasebede giris ve ¢ikis
fiyat1 ayrimima yol agmistir. Degerleme isleminde, bir dnceki paragrafta sayilanlara
ek olarak, elde bulundurulan varliklarin elde bulundurulus amaglarinin da goz
oniinde bulundurulmasi gerekmektedir. Satis amaci ile elde bulundurulan varliklar ile
kullanim amaci ile elde bulundurulan varliklarin farkli degerleme Olgiilerine gore

tutarlarinin belirlenmesi gerekebilir. Bu hususlarin géz Oniine alarak 24 degisik

343 Akdogan, a.g.e., 5.38.
%4 David Alexander, Fair Values in IAS GAAP, (Cevrimigi) http://www.business.uiuc.edu/ciera
[/conferences/gottingen/Papers/Alexander.pdf (Erisim Tarihi 25/02/2009).
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degerleme alternatifi liretmek miimkiindiir. Bu alternatif degerleme yaklagimlar

asagidaki tabloda Verilmistir.345

Tablo 5: Alternatif Degerleme Yaklagimlar

Stiphesiz degerlemede bu yaklagimlarin tamaminin uygulanmasi miimkiin degildir.
Yukaridaki degerleme alternatiflerine dayanan ve Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal
Raporlama Standartlarinda yer alan degerleme yontemlerini asagidaki gibi siralamak

mumkindiir.

6.4.Muhasebe A¢isindan Degerleme Yontemleri

Tablo 6: Muhasebe Agisindan Degerleme Y6ntemleri

%5 Semih Hiiseyin Tokay ,Ali Deren ve Rafet Aktas, a.g.e., S. 7.
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6.4.1.Tarihi Maliyet (Satin Alma veya Insa Maliyeti): Varliklar elde edildikleri
tarihte edinimleri i¢in 6denen nakit veya nakit benzerlerinin tutarlariyla veya onlara
karsilik verilen varliklarin piyasa degerleriyle 6l¢iimlenir. Bu noktada tarihi maliyet,
genelde gercege uygun degeri temsil eder. Borglar, bor¢ karsiliginda elde edilenin
tutariyla veya isletmenin normal faaliyetlerinden kaynaklanan borglarda, 6rnegin,
kurumlar vergisinde oldugu gibi, borcun kapatilmasi i¢in gereken nakit veya nakit
benzerlerinin tutari ile gosterilir.3*°

Degerleme siirecinde stok, arsa ve arazi, bina, makine ve benzeri maddi duran
varliklar gibi parasal olmayan varliklarin para cinsinde 6lgiilmesinde genelde tarihi
maliyet yontemi kullamihr.**’" Tarihi maliyet esasli 6lgiim, goreceli olarak daha
giivenilir bilgilerin iiretilmesine katki saglarken, 6zellikle enflasyon donemlerinde
finansal tablolarin gerceklerden uzak veri ve bilgi sunmasina yol agar. Bu nedenle,
ilk kayit anindan sonraki bilanco donemlerinde, varlik ve yiikiimliiliiklerin
degerlemesinde tarihi maliyetlerin 6l¢li olarak alinmasi, finansal tablolarda yer alan
finansal bilgileri kullanicilar agisindan yetersiz kilmaktadir. Finansal tablolardaki
tutarlarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi, tarihi maliyet esasinin zayif yoniinii
kismen telafi etmektedir. Hemen belirtmek gerekir ki islem tarihindeki maliyet,

gercege uygun degeri temsil edebilir niteliktedir.**®

3% Semih Hiiseyin Tokay ,Ali Deren, a.g.e., 5.5.25-26.
¥"\/ernon Kam, Accounting Theory. 2.bs. John Wiley & Sons,1990, s.149.

%8 Semih Hiiseyin Tokay ve Ali Deren, a.g.e., 5.22.
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Tarihi maliyet yaklasimi, islem tarihindeki degerlerin finansal tablolara aktarilmasi
esasma dayanmaktadir. Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar
incelendiginde tarihi maliyet yaklasiminin diger degerleme yaklagimlar ile birlikte
kullanildig1 gériilmektedir. Ornegin; kimi durumlarda varliklar, maliyet veya net
gergeklesebilir degerlerinden daha kiiclik olani ile degerlemeye tabi tutulmaktadirlar.
Cari degerin belirlenmesinde giris ve ¢ikis fiyatlarinin farkli olmasi ve kimi varliklar
icin ne alig piyasalarinda, ne de satis piyasalarinda fiyat olusmamasi nedeniyle, cari
degere iligskin birden ¢ok deger kavrami gelistirilmistir. Bu kavramlar1 kisaca

asagidaki gibi tammlamak miimkiindiir. 3*°

6.4.2.1.Cari Maliyet (Yerine Koyma veya Yeniden Maliyeti, Giris Degeri):

Varliklarin degeri, ayn1 varligin veya bu varliklara esdeger olan bir varligin alinmasi
icin halihazirda gereken nakit veya nakit benzerlerinin tutarini temsil eder. Buradaki
maliyet aslinda yerine koyma maliyetini ifade etmektedir. Borglar, yiikiimliligiin
kapatilmasi i¢in gereken nakit ve nakit benzerlerinin iskonto edilmemis tutarlari ile
gosterilir. Adindan da anlagilacag: gibi, cari maliyet dl¢iisiinde esas alinan deger cari
degerdir. Degerlemede cari maliyet 6l¢listiniin kullanilmas1 durumunda, ilgili varliga
iliskin olarak daha oOnce hesaplanmis deger (tarithi maliyet veya kayitli deger)
onemsiz olmaktadir. Bu durumda, degerlemeye tabi varligin yerine alinacak ayni
veya benzeri varligin, degerleme tarihindeki satin alma fiyati 6nemlidir.*° Bu 6l¢ii
giris temeline dayali bir Olciidiir. Bir bagka ifadeyle, varligin degerleme giinii
alinmasi durumunda, isletmeye mal olma fiyat1 cari maliyet olarak ifade edilmekte
ve degerlemede de bu Olgii esas alinmaktadir. Degerlemeye konu unsurun borg

olmas1 durumunda, cari maliyet kayitli(itibari) deger olmaktadir.**

%9 Semih Hiiseyin Tokay ,Ali Deren ve Rafet Aktas, a.g.e., s.9.

%0 Halil Basagag, Maddi Duran Varhklarin Degerlemesinde Tiirk Vergi Mevzuat1 Ve TMS 16:
Maddi Duran Varhklar Standardi Hiikiimlerinin Karsilastirnlmas1 (Yayimlanmamis Yiiksek
Lisans Tezi) Ankara, 2006,Gazi Universitesi s.31.

%1 Semih Hiiseyin Tokay ve Ali Deren, a.g.e., S.5. 26-27.
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6.4.2.2.Net Gerceklesebilir Deger; (Odeme Degeri, Cikis Degeri, Cari Satis
Degeri):

Varliklarin degeri isletmenin normal faaliyet kosullarinda, bir varligin elden
¢ikarilmasi halinde ele gegecek olan nakit ve nakit benzerlerinin tutar1 temsil eder.
Bu haliyle, bu tutar gercege uygun degeri temsil etmekte, borglar ise isletmenin
normal faaliyet kosullarinda kapatilmalar1 i¢in 6denmesi gercken nakit ve nakit
benzeri degerlerin iskonto edilmemis tutarlar1 ile gosterilmektedir. Bu degerleme
Ol¢iistintin kullanilmas1 durumunda varligin degeri, sz konusu varligin normal ticari
kosullarda satilmast durumunda elde edilecek net nakit tutarini ifade etmektedir. Bu
nedenle, literatlirde gerceklesebilir degerin 6deme degeri, ¢ikis degeri veya satis
degeri seklinde de isimlendirildigi goriilmektedir. Bir varligin beklenen satis

fiyatindan tahmini satis maliyetleri diistiikten sonra elde edilebilen tutaridir.

6.4.2.3.Bugiinkii Deger (Net bugiinkii Deger, Kullanim Degeri, Cari Ekonomik
Degeri):

Varliklar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda, ileride yaratacaklari net nakit
giriglerinin bugiinkii iskonto edilmis degerleri ile borglar ise isletmenin normal
faaliyet kosullarinda, kapatilmalari igin ileride O6denmesi gereken net nakit
¢ikislannyn bugiinkii iskonto edilmis degerleri ile gosterilir. Piyasa fiyatinin olmadig
veya giivenilir bulunmadigi durumlarda bu tutar, gercege uygun degeri temsil
etmektedir. Bugiinkii deger Olgiisii, giris degeri (yerine koyma maliyeti) ve ¢ikis
degeri (gergeklesebilir deger) olmayan varlik ve yiikiimliiliikklerin degerlerinin
belirlenmesinde bir 6l¢ii olarak kullanilmaktadir. Literatiirde bugilinkii deger, net
bugiinkii deger, kullanim degeri veya cari ekonomik deger olarak da ifade

edilmektedir.?

Kullanim degeri; Bir varligin devamli kullanimindan ve faydali
Omriiniin sonunda satis ya da elden ¢ikarilmasi sonucunda ortaya ¢ikmasi beklenen

tahmini gelecek nakit akiglarinin bugiinkii degeridir. Bu deger, net bugiinkii deger

$2a.g.e., s.. 27-28.
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veya net simdiki deger olarak ifade edilmektedir. Bir varligin kullanim degeri, s6z

konusu varligin cari ekonomik degerini yansitir.

6.4.2.4.Yoksun Olma Degeri

Bu deger, degerlemeye konu olan varliktan mahrum kalinmasi durumunda,
katlanilmas1 beklenen en yiiksek zarar tutarini ifade etmektedir. Bu degerleme
yontemi yerine koyma maliyeti, geri kazanilabilir deger, net gerceklesebilir deger ve
kullanim  degeri(ekonomik  deger) yontemlerinin bir arada kullanimim
icermektedir.**® Hangi degerin yoksun olma degeri olarak alinmasini gerektigi sekil:

2’de verilmistir.

Sekil 1: Yoksun Olma Degeri

Bu durumda, yoksun olma degerinin hesaplanmasinda dort olasilik ile karsilasilabilir.

%3 Akdogan. a.g.e., 2004 s.70.
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Yukaridaki tablodan da goriildigi gibi, yoksun olma degeri ilgili olasiliklardan
ikisinde yerine koyma maliyeti olmaktadir. Yalnizca yerine koyma maliyetinin hem
net gergeklesebilir degerden, hem de kullaniom degerinden biiyilk olmasi
durumlarinda, yoksun olma degeri yerine koyma maliyeti disindaki bir deger olarak
ortaya ¢ikmaktadir.*>*

Degerleme islemi sadece yukaridaki yontemlerden birini segme isi degildir.
Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinda yer alan net
gerceklesebilir deger ile yoksun olma degeri yontemleri gibi bazi yontemler,
yukarida  belirtilen birden c¢ok alternatifin  birlikte  degerlendirilmesini

gerektirmektedir.

Tarihi maliyet yaklagimi esas olmak iizere yukarida belirtilen tim yontemlerin
Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinda uygulama alam
bulduklar1 bilinmektedir. Bununla beraber, son standartlar incelendiginde, gercege
uygun deger yaklagimina dogru bir egilim oldugu gozlemlenmektedir. Buna paralel,
akademik cevrelerde ve uygulamada ger¢ege uygun degerin ne oldugu veya ne
olmas1 gerektigi, uygulanabilirligi ve objektifligi konularinda ciddi tartigmalar
bulunmaktadir. Bunun sebebi; IASB’nin gercege uygun deger yaklasimi ile ilgili

kapsamli agiklama yapmamis olmasidir.

Boyle bir ¢alismanin FASB tarafindan siirdiiriildiigli, ayrica IASB’nin Kanada
Muhasebe Standartlart Kurulu’na (CASB) finansal muhasebede kullanilan degisik

¥ age., s.72.
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degerleme yoOntemlerinin amagclari agisindan analizine iliskin bir ¢aligma yaptirdigi

da bilinmektedir.
6.4.2.5. Gercege Uygun Deger Yaklasim

6.4.25.1. Gercege Uygun Deger Yaklasimimin Ortaya Cikis Sebepleri ve

Gelisimi

Geleneksel muhasebe, gecmis islemler ve tarihi maliyet yaklagimina siki sikiya
baghdir. Finansal tablolarin sadece tarihi maliyet yaklagimin1 esas alarak
hazirlanmasi, muhasebede iiretilen kimi bilgileri cogu zaman anlamsizlastirmakta,
finansal tablo kullanicilarini yanlis kararlar almaya sevk etmektedir. Tarihi maliyet
yaklasiminin sadece ge¢mis islemlere dayanmasi, bu yaklasimin zayif yonii olarak
ifade edilebilir. Tarihi maliyet yaklasiminin bu zayif yOniiniin, kiiresellesme ile
beraber, artarak hissedilmesi farkli degerleme yaklasimlarinin gelistirilmesini
gerektirmistir. Tarihi siire¢ i¢inde muhasebe uygulamalarindaki gelismeler, finansal
tablo kullanicilarinin ihtiyaglari dogrultusunda olmus, finansal tablo kullanicilarinin

taleplerindeki degismeler, degerleme esaslarindaki egilimleri de belirlemistir.

Gilinlimiizde, sermaye piyasalarinin gelismesiyle beraber, bilgiye dogrudan
ulasamayan yaygin bir pay sahibi kitlesi ortaya ¢ikmistir. Bu gelismeyle beraber,
gercege uygun bilgi agiklama kaygisi ortaya ¢ikmis, bu kaygi, gercege uygun deger

yaklagiminin tercih edilmesine yol a(;mlstlr.?’SS

Gergege uygun deger yaklasimi, oncelikle Anglosakson iilkelerinde uygulama alam
bulmustur. Bunun nedeni; bu iilkelerde gii¢lii sermaye paylarina sahip yaygin pay
sahipleri kitlesinin olmasi, buna paralel biiyiik ve bagimsiz bir dis denetim islevinin
bulunmasidir. Ayrica vergi ve muhasebe kurallarinin ayriligt da gergege uygun deger
uygulamasmin oncelikle bu {ilkelerde ortaya ¢ikmasina yol agmistir. Bu iilkelerde

giiclii sermaye piyasalarinin olmasi yaygin pay sahibi kitlesini ortaya cikarmis,

yaygin pay sahibi kitlesinin gercege uygun bilgi ihtiyaci ise finansal tablolarin

5 Sensoy, a.g.e., s.5. 23-24.
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hazirlanmasinda tarihi maliyet yaklagimin yaninda, gercege uygun deger yaklagimin

da uygulanmasina yol agmustir.

Kita Avrupa’st iilkelerinde isletmelerin ihtiyag duyduklar1 kaynaklari sermaye
piyasalar1 yerine devlet veya bankalardan saglamalari, bu iilkelerde giiclii sermaye
piyasalariin ve buna paralel gii¢lii muhasebe orgiitlerinin olusumunu geciktirmistir.
Ayrica, bu ilkelerde finansal raporlama kurallarinin kanunlar ¢ergevesinde
belirlenmesi, finansal tablolarin dogruluk ve yasallik ilkeleri ¢ergevesinde
hazirlanmasina yol agmistir. Ancak son yillarda Kita Avrupa’st iilkelerinde de
sermaye piyasalar1 gelismekte oldugundan, gergege uygun deger agiklama kaygisi

agirlik kazanmugtir. >

Isletmelerin finansal tablolarm1 gercege uygun deger yaklasimi esasinda
hazirlamalarina yol agan bir baska neden; iletisim ve ulagim teknolojilerinde yagsanan
gelismelerin yarattigi kiiresellesme olgusudur. Ayrica, son yillarda yasanan farkli
biiyiikliikteki finansal kriz ve muhasebe skandallarinin da gercege uygun deger
yaklagiminin benimsenmesinde etkili oldugu sOylenebilir. Bununla beraber, gercege
uygun deger uygulamasinin hayali karlar yaratabilecegi gercegide gozden uzak

tutulmamalidir.

Gergege uygun deger yaklagiminin muhasebe standartlarinda yer almasi,1980’li
yillarda ABD’de yasanan Saving-Loans krizi ile ortaya ¢ikmistir. Bu tarihte bankalar
icin muhasebede varliklarin piyasa fiyat: ile degerleme kurali s6z konusu degildi. Bu
nedenle, bankalar giiglii finansal yapiya sahip olduklarini géstermek igin tarihi
maliyetle kayitlanmis finansal varliklarini piyasa fiyati ile satip, raporlanacak 6z
kaynaklarimi arttirarak bilancolarin1 maniiple edebiliyorlardi. Bu uygulamalarin,
banka bilangolarimin kalitesinin bozmasi standart yapicilari, arayislara sevk
etmistir.Bu dogrultuda, FASB finansal varlik ve ylikiimliliikler ile ilgili olarak
gercege uygun deger kavramini gelistirme yoluna gitmistir. FASB piyasa fiyati
temelinde diizenlenecek bilangolarin, bankalarm finansal yetersizliklerini ortaya

koyabilecegini belirlemistir. Biitiin bankalarin finansal varliklarim1 piyasa fiyati ile

¥ age.,
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degerleyip raporlamasini 6nermistir. Bununla ilgili olarak da ticari portfoyde yer alan
ve elde tutulan varliklar i¢in piyasa fiyati muhasebesini gerekli kilmistir. Bu karar,
finansal varlik ve yiikiimliiliikler i¢in gergege uygun deger muhasebesi tartismalarina
yol agan ilk uygulama olarak kabul edilmektedir®™’ Finansal krizler ve finansal
tablolarin mantiple edilmesi yaninda, finansal tablo kullanicilarinin sayisinin ve

niteliklerinin artis géstermesi de bu ihtiyacin ortaya ¢ikmasinda etken olmustur.

Gergege uygun deger yaklasiminin, Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’na 1982
yilinda ¢ikarilan UMS 20; Devlet Tesvik ve Yardimlar ile ilgili standartla girdigi
bilinmektedir. Bundan sonra ¢ikarilan bir¢ok standartta gergege uygun deger
yaklagimu ile ilgili aciklamalara yer verilse de, son ¢ikartilan alt1 standartta gergege
uygun deger yaklasiminin benimsendigi goriilmektedir. Ayrica kimi standart
caligmalarina iligkin olarak yiiriitiilen projelerde gergege uygun deger yaklagiminin
benimsendigi goriilmektedir. [ASB’nin yayinladigi son standartlar ve yapmakta
oldugu c¢alismalar incelendiginde, ¢ogunda varliklar ve yikiimliiliikler ile ilgili
olarak gelecekteki ekonomik fayda ve beklenen nakit ¢ikisi ifadelerinin yer aldigi
goriilmektedir. Aslinda gelecekteki islemler, kayit ve degerlemenin Oziini
olustururlar. Bu c¢alismalar sonucunda, muhasebenin bugiin i¢in geldigi noktada,
tarihi maliyet ve ge¢mis olaylar yerine, gelecekteki olaylar ve piyasa fiyati (gercege
uygun deger) iizerinde bir odaklanma gozlenmektedir. Halen yiiriirliikkte olan Uluslar
arast Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinin biiyiik béliimiinde varlik veya
yiikiimliiliklerin degerlemesinde gercege uygun deger yaklagimi kismen veya

tamamen kullanilmaktadir.>*®

6.4.2.5.2.Gercege Uygun Deger Yaklasiminin Muhasebe Uygulamalarina Etkisi

%7 Casualty Actuaries Society(CAS) (Cevrimigi) http.www.casact.org/ (ErisimTarihi 27/02/2009)

%58 Semih Hiiseyin Tokay ,Ali Deren ve Rafet Aktas, a.g.e.,s. 13.
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Geleneksel muhasebe siirecinin dayandigi tarihi maliyet yaklagimi, giiniimiizde
finansal bilgi kullanicilarinin ihtiyag duydugu veri ve bilgileri liretmekte yetersiz
kalmaktadir. Bu nedenle muhasebede tarihi maliyet yaklasimi disinda bazi
yaklagimlarin gelistirilmesi gereksinimi ortaya ¢ikmustir.®*° Bu yaklagimlarin en
giinceli olan ve IASB tarafindan yiiriitiilen standart ¢alismalarinin temelinde yer alan
gercege uygun deger yaklasimi, muhasebe uygulamalarinda bazi degisikliklere yol
acmistir. Gergege uygun deger yaklagimi, ilk kayda alma ve her degerleme tarihinde
baz1 ger¢eklesmemis kar ya da zararin kayitlanmasini gerektirmektedir. UMS 40 ve
41°deki uygulamalara bakildiginda, deger degisikliginden kaynaklanan kar veya
zararlarin dogrudan gelir tablosuna yansitildigi, diger standartlardaki uygulamalarda
ise, deger degisikliginden kaynaklanan kar veya =zararlarin gelir tablosuna
yansitilmasinin yani sira, 6z kaynak unsuru olarak muhasebelestirilmesine de olanak

tanidig1 goriilmektedir.

Degerlemeden kaynaklanan kar ya da zarar unsurlarinin, gelir tablosuna yansitilmasi
ihtiyathilik kavramiyla gelismekte ise de gilinimiizde, donem sonu kambiyo ve
menkul deger islemlerinin gelir tablosuna yansitilmasi uygulamasinda oldugu gibi,
ithtiyathilik kavraminin esnek olarak uygulandigi goriilmektedir. Degerlemede amacin
ilgili varlik ve yiikiimliiliiglin piyasa fiyati temelinde gercege uygun deger ile
sunulmasi oldugunda, ihtiyatlilik kavraminin bu sekilde esnek uygulanmasi uygun
olacaktir. Tarihi maliyet yerine gercege uygun deger temelinde hazirlanmis finansal
tablolar, bir anlamda finansal bilgilerin gilincellenmis haliyle sunulmasina olanak
taniyacaktir. Gergege uygun deger, temelde islem tarihi ayirimindan hareketle iki
sekilde karsimiza ¢ikar. Bunlar; giris degerini yansitan cari maliyet degeri ve ¢ikis
degerini yansitan cari satis degeridir. Bu degerler islem tarihinde alis ve satis
maliyetleri ihmal edildiginde birbirlerine esit olurlar. Islem tarihinden sonra ise bu
fiyatlarin  birbirlerinden farklilastiklar1 goriilmektedir. Gergege uygun deger
yaklasimindaki amagc; bu farkliliklarin finansal tablolarda sunularak, finansal tablo

unsurlarinin en gergekei bir sekilde piyasa fiyatini yansitmasinin saglanmasidir. Bu

%9 Robert R. Sterling, “Cost (Historical versus Current) versus Exit Value”, Edited by Robert
BLOOM and Pieter T.ELGERS, Accounting Theory-Policy, HBJ Inc,U.S.A., 1987, 5.345.
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islemler, gelirin daha kapsamli bir sekilde raporlanmasinin saglanmasi yaninda, gelir
tablosunun, finansal performansin raporlanmasini da igeren bir yapiya kavugmasini
saglamistir. Bu durum, Tarihi maliyet yerine gercege uygun deger temelinde
hazirlanmis finansal tablolar, bir anlamda finansal bilgilerin giincellenmis haliyle

sunulmasina olanak tantyacaktir

Gergege uygun deger yaklasimi, degerlemeye konu olan degerlerin aktif bir
piyasasinin bulunmamasi durumunda, cari ekonomik degerin tespiti i¢in nakit
akiglart temelli degerleme modellerinin kullanilmasina izin vermektedir. Bu
uygulama, muhasebecilerin degerleme teknikleri konusunda uzmanlagmalarina yol
acacaktir. Ger¢ege uygun deger yaklagimi ekonomik degisikliklerin finansal tablolara
yansitilmasini saglamakta ve farkli kaynaklardan, farkli zamanlarda, farkli degerlerle
elde edilen ayn1 varliklarin finansal tablolarda ayni degerlerle gosterilmesine olanak
saglamaktadir. Bunun yani sira, gercege uygun deger, kayitlama, degerleme ve
raporlama konularinda muhasebe i¢in karmasik bir ortam olusturmaktadir.Gergege
uygun deger yaklasimi ile tarihi maliyet yaklagimi karsilastirildiginda, bu iki
yaklagimin ayni1 iglemlerde farkli muhasebe uygulamalari gerektirdigi goriilmektedir.
Iki yaklasim arasindaki farkli muhasebe uygulamalari ile bu uygulamalarin yol agtig

farkli sonuglar, karsilastirmal1 olarak Tablo 7°de Verilmistir.360

Tablo 7: Tarihi Maliyet Yaklasimi ile Gergege Uygun Deger Yaklasimindaki Farkli
Uygulamalar Ve Bu Uygulamalarin Yol A¢tig1 Farkli Sonuglar

%0 gemih Hiiseyin Tokay ,Ali Deren ve Rafet Aktas, a.g.e., s.s 23-25.
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Kaynak: Semih Hiiseyin Tokay ,Ali Deren ve Rafet Aktas, a.g.e., s. 25.

Gercege uygun deger yaklasimi, finansal tablolarin gercege yakin bilgiler sunmasi
kaygisi ile ortaya ¢ikmistir. Ancak bu yaklasimin finansal tablolarin gergege yakin
bilgi sunma kaygisini ne kadar giderdigi de hala cevaplanmas1 gereken bir sorudur.
Muhasebe ve finansal raporlama standartlarinda, gercege uygun degerin belirlenmesi
icin Onerilen yontemlerin ihtiyaglara cevap vermemesi durumunda, isletme varlik ve
yikiimliiliklerini  nasil ~ degerleyecektir, sorusunun cevabi  standartlarda
bulunmamaktadir.  Standartlar  incelendiginde, gercege uygun  degerin

belirlenmesinde, genel olarak cari deger (piyasa fiyati), cari maliyet (alis maliyetleri),
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cari ekonomik deger (kullanim degeri) seklinde yontemler arasinda bir hiyerarsi
bulundugu goriilmektedir. Piyasa fiyatinin kimi durumlarda konjonktiirel faktorlerin
etkisi altinda olusmasi nedeniyle, varlik ve yiikiimliiglin piyasa fiyati her zaman
gercek degerini yansitmayabilir. Bunu g6z 6nilinde bulunduran IASB, gercege uygun
degerin tespitinde bazi esneklikler getirmistir. Bir bagka ifadeyle, gercege uygun
degerin belirlenmesinde genelde piyasa fiyati esas alinmakla beraber, bu piyasada
olusan fiyatin glivenilir olmamasi durumunda diger yontemlerin uygulanmasina izin
vermektedir. Ancak, bu yontemler de gercege uygun degerin belirlenmesinde her

zaman gecerli olmayabilir.

Islem tarihinden sonra degerlemede bir varligin piyasa fiyatina ulasilamamasi veya
ulagilan fiyatin giivenilir olmamasi durumunda standartlar, gercege uygun degerin
net buglinkii deger yontemine gore belirlenebilecegini belirtmektedir. Bu asamada,
her varlik i¢in ayr1 ayri nakit akislarinin tahmin edilememesi durumunda gergege
uygun degerin nasil hesaplanacagi sorusunun cevabi standartlarda bulunmamaktadir.
Varlik ve yiikiimliiliikklerin istisnai durumlar1 hari¢ olmak iizere, ger¢ege uygun
degerlerin tespitinde kullanilan deger, muhasebedeki ¢ikis degeri olmalidir. Gergege
uygun deger, isletmenin varliklarina bictigi deger degil, piyasa kosullarin1 yansitan
en uygun deger olmalidir. Bu bakis acisiyla degerlemede c¢ikis degerlerinin
kullanilmasi gerekir. Piyasa fiyat1 her zaman gercege uygun degeri yansitmayabilir.
Piyasada olusan fiyattan s6z konusu varliklar1 piyasaya gotiirmek icin katlanilmasi
gereken maliyetleri diismek gerekir. Kanaatimize gore gercege uygun deger, piyasa
fiyatindan s6z konusu maliyetlerin ¢ikarilmasindan sonra kalan degerdir. Bir varligin
piyasada olusmus degeri (fiyat1) islem maliyetlerini de yansitan bir deger olmaktadir.
Dolayisiyla o malin en gergekci degeri bu maliyetlerin diisiilmesi neticesinde olusan
deger olmalidir. Bir baska ifadeyle gercege en yakin degeri ifade etmektedir. Bu
durum ilk bakista gercege uygun degerin net gerceklesebilir degere esit olmasi gibi
goriinse de, aslinda bu degerler ¢ogu zaman birbirlerine esit olmazlar. Bunun nedenti;
net gerceklesebilir degerin belirlenmesinde isletmeye iligkin tahmini bir takim
degerler esas alimirken, gercege uygun degerin tespitinin piyasa temelinde
yapilmasidir. Ancak, isletmenin 6zel tahminlerinin de piyasa verilerini igermesi

durumunda, bu iki deger birbirine yakin sonuclar vermektedir. Gergege uygun deger
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yaklasimi1 sadece varlik ve yiikiimliliiklerin degerlemesi islemi degildir. Ayni
zamanda bu degerleme yaklagimi performans raporlamasmin temelini
olusturmaktadir. Bu agidan bakildiginda, gercege uygun deger uygulamasi isletme ile
ilgili taraflar agisindan son derece dnem tasiyan bir uygulamadir. Bu uygulamanin,
tarihi maliyet yaklagimina oranla daha gercekei bilgiler sundugu ifade edilmekle
beraber, gercege uygun degerin gerek kuramsal yapisi, gerekse uygulamasi
konusunda soru isaretleri bulunmaktadir. Bu nedenle, IASB’nin tiim bu soru

isaretlerini cevaplayacak genis kapsamli bir ¢aligma yapmasi gerektirir.361

6.5. Global Kriz ve Degerleme Yontemleri
6.5.1. Global Krizin Olusumu

Kriz 6ncesi donemde bir¢cok subprime pozisyonunun degerlemesinde ikinci seviye
olgiimler kullanilarak gergege uygun deger yaklasimi kullamlmistir. Ornek olarak,
subprime mortgage kredilerine dayali menkul kiymetler, genellikle likit
olmadiklarindan normal piyasa sartlarinda fiyat, pazarlik yapilarak olusmaktadir.
Ancak, kriz ortaminda subprime portfoylerinin fiyat/’kazan¢ endekslerine dayanilarak
aracilar tarafindan onerilen fiyatlar, subprime krizi sirasinda seffafligini kaybetmistir.
Sonug olarak, s6z konusu varliklar degerleme hiyerarsisinde ikinci seviyeden ii¢lincii
seviyeye gerilemek durumunda kalmistir. Daha Once agiklandigi iizere iigiincii
seviyede yer alan bilgi girdileri, gozlemlenemeyen ve firmalarca saglanan tahmini
bilgilerdir. Bu degisim, subprime dalgalanmas1 sirasinda fiyatlardaki saydamligin
bozulmasmin ka¢inilmaz sonucudur.*®? Oteyandan, FAS 157’ye gore iiciincii
seviyede kalemlere iliskin gercege uygun deger Olclimleri hakkinda istenen

aciklamalar, {ist seviyelere gore ¢ok daha detayhdlr.363 Degerleme hiyerarsisinde

%la.g.e.,s.s. 26-27.

%2 Neslihan Topbas. a.g.e., s. 58.

%3 F. Demir., A. Karabiyik., E. Ermisoglu., A. Kiiciik, BDDK Cahsma Teblig, Agustos 2008, Say1:
3s.s. 29-30.
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ikinci seviyeden Tligiincli seviyeye bu gegis kriz ortamini derinlestirdigine iliskin

elestirileri beraberinde getirmistir.3**

6.5.2.Global Kriz ve Degerleme

6.5.2.1. Kriz Doneminde Gerg¢ege Uygun Deger

1990’lardan bu yana finansal enstriimanlarin degerlenmesinde temel ilke olarak
kabul edilmekle birlikte, uluslararasi piyasalardaki mevcut kriz ortaminda, gercege
uygun deger kullanilmasinin finans sektoriiniin ugradigi zararlarin artmasina ve
sermaye ihtiyacinin derinlesmesine sebep oldugu bir gergektir. Bir enstriimani kimse
almak istemiyorsa degeri nedir? Sifir mi, yoksa enstriimanin vaadettigi nakit
akiminin (eger varsa) bugiinkii degeri midir? Gergege uygun deger olarak piyasa
fiyatlarmin kullanilmasi, fiyatlamanin zorlastigi, likiditenin ve giivenin kayboldugu
kosullarda degerleme yapmay1 da zorlastirmaktadir. **° Ozellikle degerlemesi son
derece kompleks analizler gerektiren egzotik tiirev {iriinlerin ve benzeri bazi finansal
enstriimanlarin gergege uygun degerle degerlenme zorunlulugu bankalar1 ¢ok biiytik
kayiplari gerceklesmis gibi gdstermek zorunlulugunda birakmustir. Ornek olarak, BIS
tarafindan li¢ A ratingli esik alti (subprime) ipotek kredilerinin ABX endeksi
kullanilarak degerlemesi yaklasimi, beklenen kayiplarin yiizde60 daha fazla olmasi
sonucunu dogurmaktadir. Bu sebeple, Amerika ve Avrupa’da ozellikle politikacilar,
risk ortamini iyilestirmek amacina yonelik olarak hazirlanan kurtarma paketinin bir
parcas1 olarak, gergege uygun degerle degerleme usuliine en azindan bir siire ara

verilmesi yoniinde girisimlerde bulunmaktadirlar.*®®

Gergege uygun deger yontemine gelen elestiriler 6zellikle Amerika’da konu ile ilgili
bircok yeni calismalar ve beraberinde olusumlar yaratmistir. Finansal Istikrar
Forumu TASB’a s6z konusu hususlar1 gézden gecirmesi i¢in ¢agrida bulunmustur.

IASB de biinyesinde, biiyliikk finansal kuruluslarin, kredi derecelendirme

%4 Neslihan Topbas, Finansal Kriz Ortaminda Bankalarin Muhasebe Sistemlerinde Gergege Uygun
Degerleme Yonteminin Etkileri, Bankacilar Dergisi, Say1: 69, 2009. s. 58.

%% Neslihan Topbas, a.g.e., s.s. 58-61.

%6 IFR, “Fair’s fair”, International Financing Review, Ekim 2008, s.1.

304



kuruluslarinin, Finansal Istikrar Forumu ve FASB’in temsilcilerinden olusan bir

uzman danisma paneli kurmustur.

Amerikan Sermaye Piyasast Kurulu (SEC), kurtarma paketinin Senato’dan
geemesinin ardindan gercek deger muhasebe sistemi i¢in bir agiklayic1 kilavuz
hazirlamistir 367 Gergek deger muhasebe sistemini uzun zamandir elestiren American
Bankers Association (ABA) SEC’in bu hareketini destekleyerek bir lobi olusumuna
katkida bulunmustur. Bu kuruluslarin disinda FASB’nin Degerleme Kaynaklar
Grubu ve IASB’nin 16 Eyliil 2008 tarihinde toplanan Uzman Danigmanlik Paneli,
gercek deger ile degerleme konusunda yeni yaklagimlar iiretmek icin ¢aba sarf
etmektedirler. Bu yapilanmanin karsisinda ise denetim firmalar1 ve finansal analistler
yeralmakta ve uygulamaya ara verilmesine siddetle kars1 ¢ikmaktadirlar. SEC, Mart
2008 tarihli olarak 30 sirkete gonderdigi ve diger sirketlerin de uymasin istedigi
gercek degere dayali muhasebelestirme yaklasimlart agisindan, piyasalardaki
dengesizlikleri dikkate alarak Eyliil 2008 tarihli bir aciklama yalpmls‘[ur.368 Bu
aciklamada, sirketlerin piyasa degerinin belirlenmesinde 6nemli sorunlar olan ve
deger diistikliigii finansal yapilarina 6nemli sekilde zarar verebilecek varliklariin
degerlemesinde kullandiklar1 varsayimlar1 finansal tablolarinda daha agiklikla

anlatmalarini istemistir. Finansal tablolarin agiklamalar kisminda:>*®

* Finansal araclarin gercek deger hiyerarsisindeki yerini belirlerken kullandiklar
varsayimlar,

» Aktif ve pasiflerin degerlemesinde kredi riskinin ne sekilde ele alindigi (SFAS
159’1n tamidig1 gercek deger yaklasimi veya bagka bir standarda gore)

» SFAS 159’a gore kuruluslarin zorunlu olarak degil de, kendi istekleri ile gercek
degerle degerledikleri kalemlere iliskin gelir ve kayiplarin yer almasi gerekmektedir.
Bu baglamda zorunlu olarak gercek degerle degerlenen finansal enstriimanlarin

yarattig1 kayip ve kazanglarla ilgili olarak:

%7 Financial Reporting Alert , SEC Advises Registrants to Further Explain Fair Value in MD&A-An
Addendum to the March 2008 SEC Letter. (Cevrimigi)http://www.deloitte.com/dtt/alert/0,1001,sid%
253D109074%2526¢id%253D224519,00.html, (Erisim Tarihi)15.07.2009.
368

a.g.e.,

%9 Neslihan Topbas, a.g.e., s.5. 58-59.
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— tiirev varlik ve ylikiimliiliiklerin degerlemesini kredi riskinin ne sekilde etkiledigi
ve kredi riskindeki degisikliklerden dolay1 gelirlerdeki degisikligi,

— kars1 tarafin kredi riskliliginin tiirev bir varliga iliskin tahsilatta agabilecegi
sorunlarin finansal tablolar1 etkileme potansiyeli, hususlarinin da agiklanmasi
istenmektedir.

Finansal agiklamalarda goniillii veya zorunlu olarak kullanilan ger¢cek deger ile
degerleme yontemine iliskin asagida yer alan acgiklamalarin da yapilabilecegi
belirtilmistir:

* Belirli bir enstriiman piyasasinin aktif olup olmadigna iliskin olarak kullanilan
kriterler,

* Likidite darliginin etkiledigi finansal enstriimanlar, kullanilan degerleme teknikleri
ve s0z konusu enstriimanlarin degerlemesinde likidite darliginin ne sekilde dikkate
alindig.

(Ornek olarak satilmaya hazir olarak tutulan varliklarin degerlemesinde kullanilan
iskonto edilmis nakit akimlar1 yOnteminin iskonto oranindaki degisiklige
hassasiyetinde likidite darliginin ne sekilde dikkate alindiginin agiklamasi
verilmistir.)

* Gergek degerin belirlenmesinde brokerlar veya fiyatlama servislerinin kullanilmasi
durumunda bu tip bilgilerin giivenilirliginin sorgulanmas1 istenmistir. Bu
sorgulamada s6z konusu aracilardan alinan bilgilerle degerlenen varliklarin miktar
ve degerleme hiyerarsisindeki yerleri, enstriiman basina alinan alternatif kotasyon
veya fiyat sayisi, aliman kotasyonlarin veya fiyatlarin diizeltmeye tabi tutulmasi
durumunda buna iliskin aciklamalar, s6z konusu kaynaklarin kotasyon veya fiyatlar
piyasa bilgisine mi, yoksa

bir modele gore mi sagladigi ve bunlarin baglayiciligi gibi hususlarin yer almasi
gerekmektedir.

ABA, ozellikle bankalarin igciincii ve son ii¢ aylik donemdeki finansallari
denetlenirken, denetim sirketlerinin SEC’in hazirladigi yaklasimi dikkate almalari
gerektigini vurgulamaktadir.

SEC’in yaklasimlarina paralel olarak IAS 39°da getirilen ve Avrupa Birligi’nin de
onayini almis olan imkanla bankalara kar amach olarak elde tutulan (trading book)

ancak mevcut piyasa sartlarinda likit olmayan aktiflerini gergege uygun degerleme
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yapilmasin1 gerektirmeyecek sekilde tekrar gruplandirmalarina imkan vermistir.
Piyasa sartlarindaki bozulma da dikkate alinarak finansal tablolara yansiyacak zarar
miktarmi azaltmak amaciyla, 1 Kasim 2008’den Once yapilacak transferlerde 1
Temmuz 2008 fiyatlarini, 1 Kasim sonrasinda ise yeniden gruplama tarihindeki
piyasa fiyatlar1 kullanilacaktir. Bu imkandan yararlanan ilk banka Deutsche Bank
olmus ve toplam 25 milyar Euro tutarindaki aktifini tekrar gruplandirarak yazmak
zorunda oldugu zarar1 845 milyon Euro azaltmistir. Daha sonra RBS, 9,8 milyar GBP
tutarindaki kismi krediler olmak {iizere toplam 24 milyar GBP tutarindaki aktifini
gercek degerle degerleme grubundan ¢ikarmis ve 344 milyon GBP tutarindaki zarari
finansal tablolarina yansitma yiikiinden kurtulmustur. Ayrica, 1 Temmuz fiyatlariyla
14 milyar GBP tutarindaki menkul kiymeti de yeniden gruplayarak 173 milyon GBP
zarardan kurtulmustur. Commerzbank ise 44 milyar euro tutarindaki satilmaya hazir
portfoylinde yer alan kredi ve alacaklar1 kaydirarak 1,2-2 milyar Euro arasindaki
muhtemel kayiplarint ortadan kaldirmistir. BNP Paribas ve Societe Generale ise,
mali yapilarinin seffafligina iliskin yatirimcilarin tereddiitleri dogabilecegini 6ne
stirerek bu degisiklikten yararlanmamayi tercih etmisler, ancak gelecekte bu imkani

kullanabileceklerini belirtmislerdir.370

Yasanmakta olan krizin FAS 157°de agiklanan ger¢ege uygun degerlemenin yarattigi
sistemden kaynaklandigini savunan bir¢ok piyasa oyuncusu ve hatta siyaset¢i

bulunmaktadir.

Amerikan mevduat garanti fonu olan FDIC’1in eski baskanlarindan William Isaac,
piyasa fiyatlamasina iligkin SEC’in bir panelinde 2006 yilinin sonuna dogru gerek
reel ekonomide ve gerekse finansal piyasalarda islerin yolunda olmasina ragmen
getirilen ger¢ege uygun degerleme muhasebe sisteminin sermaye birikimini imha
ettigini ve bankalarin bor¢ verme kapasitelerini 5 trilyon ABD dolar azalttigin dile
getirmistir. Isaac gercege uygun degerlemeyi temel alan muhasebe sisteminin SEC

tarafindan tamamen kaldirilmasini siddetle umut ettigini de ayrica belirtmistir®"*

S0 TFR, (Ekim, 2008), “Fair’s fair”, International Financing Review, s.7.
L RYAN S. G. (Mart, 2008), Accounting In and For Subprime Crisis, Stern School of Business,
New York University. S.7.
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Ancak gergek degere uygun muhasebelestirme sisteminin temel amaci getiri
saglamak icin tstlenilen risklerin ger¢eklesmesi halinde olusabilecek kayiplari en iyi
sekilde ortaya koymak ve ilgili kurulusu piyasa oyuncularma bu bilgiler
dogrultusunda tanitmaktir. Krizin olusumunda bor¢ verenlerin, alanlarin ve
yatirimeilarin, konut piyasasi ve ona bagl piyasalara iliskin asir1 iyimserligi ve
ekonomik politikalarin, bankacilik diizenlemelerinin, sirket yonetimlerinin ve
bunlara benzer diger diizenleyici mekanizmalarin bu iyimserligi gerektigi sekilde

yonetememeleri etken olmustur.

Bu konudaki baska incelemelerde de gergege uygun degerleme muhasebe sistemi,
yasanan finansal krizin onemli sebepleri arasinda yer almaktadir. 32 Finansal
teknoloji kompleks yapilara sahip yeni finansal iiriinler olusturulmasina imkan
vermistir. Bu sekilde, bir enstriimana rating veya tiglincii taraf garantisi eklenmesi
suretiyle yatirim yapilabilir (investment grade) niteligi kazandirilmasi, bu tip yatirim
araglarinin likidite kazanarak tezgah alti (OTC) piyasalarda islem gorebilir hale
gelmesini saglamaktadir. S6z konusu uygulamalar yatirimeilar ozellikle likidite
riskini azimsayarak yiiksek getiri motifi ile bu tiir kompleks yapili enstriimanlara

yatirim yapmaya yoneltmistir.

Eski FED Bagkani1 Greenspan, oncelikle gergek deger muhasebe sistemine karsi iken,
Basel II’nin getirdigi risk odakli sermaye gerekliligi yaklasimini dikkate alarak
uygulamay1 daha sonra desteklemistir. Ancak, gercege uygun degerleme sistemi,
sifira yakin likidite seviyesi durumunda, nakit akimina bagl olarak ekonomik bir
degeri olabilecek bu kompleks finansal enstriimanlar: tutan bankalarin biiyiik zararlar
yazmalarina sebep olmustur. Bazi arastirmacilar ise bankalarin “ger¢ek degeri”
ancak piyasa yatistiktan ve yeni dengeler kurulduktan sonra belirlenebilecek olan
yatirim araglarini bunu beklemeden hizla yok pahasina satarak hem kendilerine ve

hem de piyasaya zarar verdiklerini dile getirmisleridir.

%2 WHALEN R. C. (Mart 2008), “The Subprime Crisis: Cause, Effect and Consequences”, Networks
Financial Institute Policy Brief No. 2008-PB-04. s.8.
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Ote yandan, bazi finansal kuruluslar, vaat ettigi nakit akisin1 saglamaya devam ettigi
ve bu anlamda ekonomik bir degeri mevcut olmasina ragmen, denetim firmalariin
bazi varliklarin tamaminin zarar olarak kaydedilmesini talep ettiklerini dile

getirmistirler.>"

Sonug olarak yasanan krizin en azindan derinlesmesinde gercege uygun muhasebe
sisteminin bir rol oynadig1 genel olarak kabul gérmektedir. Genellikle bankacilarin
destekledigi ve muhasebe ve denetim kokenlilerin karsi ¢iktigi bu yaklagim, ikinci
gruba dahil olmasina ragmen Alman Muhasebe Standartlari Kurulu Baskani Prof. Dr.
Bernhard Pellens tarafindan da desteklenmektedir. Pellens, kriz 6ncesi ve sirasinda
yasanilanlar1 daha fazla diisiis yonlii bir girdaba doniistiirmemek i¢in ger¢ek deger
Olclimlerine esneklik getirilmesi ve uygulama alaninin daraltilmasi gerektigini

74
savunmaktadir.®

6.5.2.2. Ger¢ege Uygun Deger Yontemine Yoneltilen Elestiriler

Amerika’da ortaya cikan yiizyilin en biiyiik kiiresel krizi ile finansal piyasalarda
likidite sikintilar1 ortaya ¢ikmig ve iflaslar yasanmistir. Bu kriz nedeniyle, diinya
genelinde, menkul kiymet ve piyasa fiyatlar1 hizli bir bicimde diigmiistiir. Bunun
sonucunda da yatirimcilar biiylik zararlarla karsilasmugtir.>”

Gergege uygun deger, agirlikli olarak, piyasa degerine dayanmakta olup, giinlimiizde
yasanan kiiresel finansal kriz nedeniyle elestiriler almaktadir.>"

Gergege uygun degeri, tarihi maliyetten ayiran en onemli fark, gercege uygun
degerin hesaplanmasinda gelecekteki degerlerin de dikkate alinmasidir. Bundan
dolay1 gercege uygun deger muhasebesinde “Kazanilmamis Gelir/(Gider)” kavrami
s0z konusudur. Gergege uygun degerin hesaplanmasin esnasinda ortaya c¢ikan

“Kazanilmamis Kazang/(Kayiplar)” gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

B age.,

374 (Cevrimigi) http.www.sal-oppenheim.com/press (Erigim Tarihi 14.06.2009)

%7 Fujioka, Taka ve digerleri (2008), “The State of Fair Value Accounting, Global Financial Crisis
Implications to Thailand” November 2008, (Cevrimigi)http://papers.ssrn.com/sol3/papers
.cfm?abstract id=1303351 (ErisimTarihi: 20 Nisan 2009) , s.6.

¥ ag.e.,s.l.
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Piyasa fiyatlarinda meydana gelen sert diistisler nedeniyle bu tiir kayiplar nedeniyle
Amerika ve Avrupa’daki bankalarin finansal pozisyonlar1 ve performanslar1 diisiik
goriilmekte ve bazilar1 da iflas etmistir. Boylece gercege uygun deger muhasebesi,
bankalarin sermaye yeterliliklerine biiyiik bir darbe vurmaktadir. 3’

Gergege uygun deger muhasebesine yonelik elestirileri su sekilde swal:clyabiliriz:378

- Yonetim tarafindan yapilan ¢esitli ngoriiler ve varsayimlarin yanlis olabilecegi,

- Firsatgr ve diirlist olmayan yonetim tarafindan kazang saglamak amaciyla yargi ve
varsayimlarin manipiile edilmesinin s6z konusu olmasindan dolayr -elestiriler
yoneltilmektedir. Ornegin tahmini nakit akimlari, ydnetimin talebine bagl olarak
yapilabilir, gelecek yillardaki kazanglarda artis yapilabilir, gelecek donemlerde deger
diistikliigli azaltilabilir. Piyasada olusan fiyatlarin ger¢ege uygun degeri yansitmadigi
hususu elestirilmekte ve Ozellikle bu durum, Merrill Lynch’in bazi hisselerini 30
milyon $’a satmasi (hisse bas1 22 cent) ile ortaya ¢iktig1 ifade edilmektedir. Bazi
gozlemciler, bu fiyatin SFAS. 157°nin tanimi ile uyumlu bir piyasa fiyat1 olduguna
inanmig olmalarina ragmen; problem, FASB.’1n “usuliine uygun islem” kavramini
kullanmas1 olup, bir¢ok isletme tarafindan yanlis anlasilmasidir. Gergege uygun
deger muhasebesindeki “istekli satic1” kavrami, ¢ok basit yorumlanmistir. Merrill
Lynch olayinda ise, Merrill Lynch isteksiz bir saticiydi. Ciinkii isletme, sermaye
durumunu gelistirmek amaciyla hisselerini, hangi fiyattan olursa olsun, satmaya
zorland1. Merrill Lynch islemi, alicinin saticiya 6deme yapmasindan dolayr usuliine
uygundu. Fakat FASB.’1n satis (¢ikis) fiyat1 tanimi zorlandiginda, 22 cent sanki satis

fiyat1 gibi gosterilmistir. 379

Sonu¢ olarak, FASB. tarafindan yapilan tanimin kural bazli olmast ve
elestirilmesinden dolay1, bu problemi ¢dzmek amaciyla Amerika’nin Sermaye

Piyasas1 Kurulu olan SEC., IASB. tarafindan 6nerilen ilke bazli gercege uygun deger

377
a.g.e, s.6.

%78 Tim Krumwiede, “Why Historical Cost Accounting Makes Sense”, Strategic Finance, (August

2008) , s.38.

39 Alfred M King,. “Determining Fair Value”, Strategic Finance, ,January 2009, s. 31.
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modeli iizerinde ¢alismalar yapmaktadir.*® Uluslararast muhasebe standartlarinin
ilke bazli olmasi nedeniyle, degerleme Olgeklerinin se¢imi ve kullanimi belirli
toleranslarla uygulayicilarin insiyatifine birakilmistir. Bunun en biiylik nedeni,
tilkelerin yasal ve muhasebe meslegi ile ilgili 6zel kuruluslar tarafindan yapilan
diizenlemelerin farkli farkli olmasi ve sonucunda da finansal tablolar aslinda tam
ortak bir dille ifade edilememekte, kismen de olsa iilkedeki uygulamalarin etkisinde

kalmaktadir. 3!

Her bir varlik ve yilikiimliiliigiin gergege uygun degerini tespit etmenin hi¢ de kolay
olmamasmin yani sira bazi durumlarda da olanaksiz oldugu gozlenmektedir.
Ornegin, Vatikan miizesinde yer alan Michelangelo’ya ait resimlerin gercege uygun
degerini belirlemek olanaksizdir. Ciinkii bu resimlerin bir benzeri olmadigi gibi
benzeri bir piyasasi da mevcut degildir. Vatikan Devleti, bu resimleri envanterinde
gercege uygun deger lizerinden gosteremez. Ancak envanterde oldugunu gostermek
icin iz degeri ile gosterebilir. Bunun gibi varliklarin gercege uygun degerini

belirlemek miimkiin degildir.*?

%80 Krumwiede, a.g.e., 5.38)

%81 Serkan Terzi, ilker Kiymetli Sen ve Filiz Biilbiil ,“UFRSnin Tiirkiye’de ilk Uygulamas ¢in
Agcilis Bilangosu Hazirlanmas1”, Mali Coziim Dergisi, say1:81 Mayis-Haziran 2007, s.129

%82 Mehmet Ozkan ve Serkan Terzi, Gergege Uygun Deger Olgiimiiniin Uluslar arast Muhasebe
Standartlar1 Ve Amerika Muhasebe Standartlar1 Agisindan Incelenmesi, (Cevrimigi) http://www
.tmsk.org.tr /makaleler/FINANSAL%20ARACLAR/MEHMET%C3%96ZKAN-SERKANTE
RZ%C4%B0.pdf (Erisim Tarihi: 10.06.2009).
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20. yiizyilin sonlarinda sosyal, ekonomik, politik ve kiiltiirel alanda diinyada esen
degisim riizgarlari; devletleri, isletmeleri ve bireyleri hizla etkisi altina alarak, yeni
bir diinya diizeninin kurulmasina yol agmistir. Boylece eski degerler ve egilimler
yerlerine yenilerini birakmistir.1972 yilinda Bretton Wood sisteminin ¢dkmesinden
sonra ise diinya finans sektorii ¢ok derinden etkilenmis ve bliyiik degisimlerin
yasanmasina neden olmustur. Bu donemde isletmeler siirekli artan ve degisen risk
faktorleri karsisinda c¢aresiz kalinca, bu durumdan kurtulmanin ¢arelerini
aramiglardir. Bu arayista riskten korunma araci olarak giiniimiizde kullanilan tiirev
araglar (future, forward, swap, opsiyon) ortaya ¢ikmustir. ilk basta sadece riskten
korunmak amaci i¢in {iretilen bu iirlinler giiniimiizde sadece riskten korunmak i¢in

degil ayn1 zamanda kazang elde etmek i¢in de kullanilmaktadir.

Kiiresellesme ¢abalar1 dogrultusunda sinirlarin ortadan kalkmasi, bir takim degerlerin
uluslararasi diizeyde ortak kullanimini ortaya ¢ikarmistir. Bunun muhasebe sistemine
direkt etkisi ise sirketlerin uluslararasi nitelik kazanmasi veya uluslararasi ticari
faaliyet igerisinde yer almalaridir. Ekonomik anlamda sinerji yaratilmasi, yeni
pazarlara agilma ve finans kaynaklarinin gesitliligi, sirketleri uluslararasi yapan en
onemli faktorlerdir. Mali tablolarin en énemli kullanicilarindan biri de yatirimer ve
finansorlerdir. Bunlar ise kararlarini temel olarak mevcut mali tablo ile diger mali ve
ekonomik faktorleri analiz ederek verirler. Ancak, Diinya’daki farkli muhasebe
uygulamalari, mali tablolar1 karsilastirabilir olmaktan ¢ikarir. Bu da mali tablo
kullanicilarinin kararlarini giiclestirir. Muhasebenin kavram, varsayim, politika, ilke,
kural gibi temel hareket noktalarinda ortaya ¢ikan farkliliklar 6nce iilkelerin kendi
ekonomik birimleri i¢in standardizasyona gitmeleri ihtiyacint dogurmus daha sonra
yogunlagan iilkeleraras: iligkiler ise wuluslararasi diizeyde benzer raporlama
kurallarmin yaratilmast zorunlu kilmistir. Kiiresellesmenin etkisiyle Uluslararasi
Muhasebe Standartlarinin  olusturulmas1 gereginin ortaya c¢ikmasit olmustur.
Uluslararas1 muhasebe standartlarinin  kullanimi, mali tablo hazirlayicilart ve

kullanicilart igin ortak bir muhasebe dili kullanimi saglanmus, farkli niteliklere sahip
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ulusal muhasebe standartlart kullanarak birden fazla mali tablo hazirlama geregini

ortadan kaldirarak isletmelerin maliyetlerini diistirmiistiir.

Uluslar aras1 muhasebe standartlar1 uluslar arasi finansal raporlama baglaminda
finansal araglarin degerleme ve Olgme ydntemlerini etkilemektedir. Uluslararasi
Muhasebe  Standartlar1  Kurulu  (UMSK) tarafindan  Tiirev  aracglarin
Muhasebelestirilmesi ve finansal araglarin finansal tablolarda raporlanmasi ile ilgili

lic adet standart yiiriirliikte bulunmaktadir. Bunlar;

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum
TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar

TMS 32 ve TMS 39; muhasebelestirilmesi ve Ol¢climlenmesiyle global anlamda
olusabilecek sorunlarin énlenmesini amaglamaktadir. Daha onceleri Finansal araglar
hakkinda diizenleyici nitelikli kurallarin olmayisi, muhasebelestirilme islemlerinin
yanlishigiyla olusan sorunlar bu standartlarla ortak bir dilin konusulmasina imkan
vererek, finansal araglar ve degerleme ve 6lgme baglaminda muhasebelestirilmesiyle

ilgili problemleri biiytik 6l¢iide ortadan kaldirmistir.

Gegmisten giiniimiize uygulanan muhasebe ydntemleri incelendiginde uzun yillar
agirlikln olarak tarihi maliyet yonteminin kullanilmis oldugu goriilmektedir. Bunun
nedeni finansal tablolarin gilivenilir bilgiler icermesi kaygisidir. Tarihi maliyet
yaklagiminin sadece ge¢mis islemlere dayanmasi, bu yaklasimin zayif yonii olarak
ifade edilebilir. Ozellikle son yirmi yil igerisinde yasanan ekonomik ve teknolojik
gelismeler finansal bilgi kullanicilarinin ihtiyag duydugu bilginin niteligini
degistirmistir. Finansal tablolarin temel amaci, kullanicilara karar vermelerinde
yardimer bilgi saglamak oldugu ic¢in, bu tablolarda verilen rakamlarin miimkiin
oldugunca bir varhigin (veya yikiimliligin) gercek degerini yansitmasi

istenmektedir. Finansal tablo kullanicilar1 bilginin giivenilirligi kadar bilginin
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gercekligine, kiiresellesen piyasalarda ¢ok hizli hareket eden, yatirim yapan, borg
alip veren finansal bilgi kullanicilari, isabetli kararlar alabilmek igin isletmelerin
varlik, bor¢ ve 6zkaynaklar1 ile ilgili oldugu kadar, kararlar ile ilgililigi olan bilgi
sahibi olmak istemektedirler. Zira giivenilir olan ancak enflasyon gibi birgok
nedenden dolayr alinacak karalarla ilgililigi azalan tarihi maliyet esasina dayanan
bilgiler, finansal bilgi kullanicilarinin yanhs karalar almasina yol agabilir.

Ayrica, Son yillarda yasanan farkli biiyiikliikkteki finansal kriz ve muhasebe
skandallar1 yeni bir degerlendirme yontemi olarak gercege uygun deger yaklasiminin
benimsenmesinde etkili olmustur. Finansal krizler ve finansal tablolarin maniiple
edilmesi yaninda, finansal tablo kullanicilarinin sayisinin ve niteliklerinin artig
gostermesi de bu ihtiyacin ortaya c¢ikmasinda etken olmustur. Bununla beraber,
gercege uygun deger uygulamasinin hayali karlar yaratabilecegi gercegi de gdzden
uzak tutulmamalidir. Bu caligmalar sonucunda, muhasebenin bugiin i¢in geldigi
noktada, tarihi maliyet ve ge¢mis olaylar yerine, gelecekteki olaylar ve piyasa fiyati
(gercege uygun deger) lizerinde bir odaklanma gozlenmektedir. Halen yiirtirliikte
olan Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinin biiyiik
boliimiinde varlik veya ylkiimliliiklerin degerlemesinde gergege uygun deger
yaklasimi  kismen veya tamamen kullanilmaktadir. Giiniimiizde, muhasebe
uygulamalarinda gergege uygun deger yaklagimina dogru bir yonelis olmasina
ragmen, IASB’nin gergege uygun deger yaklasiminin teorik olarak yeterince
irdelenmedigi bilinmektedir. Bu nedenle gercege uygun deger yaklasiminin
ithtiyaclara bagl olarak diizenlenen UFRS’ler i¢indeki hiikiimler ile sekillenecegi ve

bu uygulamalar sonucunda netlesecegi yoniinde goriisler de bulunmaktadir.

2000’11 yillarda yasanan Global kriz, bilindigi gibi 6nce Japonya’dan baglamais, etkisi
Giineydogu Asya Ulkelerine yansiyip, oradan Rusya, Avrupa’yr teget gecerek, en
son basta Brezilya olmak iizere Latin Amerika’da patlamistir. Cokiintiiniin temel
nedeni olarak denetlenmeyen (piyasanin kendi sartlarim1 yaratacagi varsayimindan
hareket ediliyor) sistemin kendisi gosteriliyor. Ekonominin iiretim giicli zayiflamsti.
Finans kurumlar iiretime dayanmayan, sanal getirilere bel baglayarak ekonomik bir

alan yaratmislardi. Konut sektoriinde boyle bir sanal mutluluk zinciri kurulmustu.
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Bugiin bu alan ¢oktli ve krizin boyutu ise hesaplanamiyor. Sadece tahmin
edilebiliyor. Buz dagmin sadece su iistiindeki kisminin goriildiigii asil sorunlarin ise

daha suyun altinda yani gelecek glinlerde ortaya ¢ikacagi soyleniyor.

Global Kriz’in yasanmakta oldugu bu donemde finansal piyasalarda likidite
sikintilart ortaya ¢ikmis ve iflaslar yasanmustir. Global Kriz nedeniyle, diinya
genelinde, menkul kiymet ve piyasa fiyatlar1 hizli bir bi¢imde diismiistiir. Bunun
sonucunda da yatirnmcilar biiylik zararlarla karsilasmistir. Bu nedenle, Gergege
uygun deger, agirlikli olarak, piyasa degerine dayanmakta olup, giiniimiizde yagsanan
kiiresel finansal kriz nedeniyle elestiriler almaktadir. Ayrica, Isletmelerin Y&netimi
tarafindan yapilan ¢esitli 6ngoriiler ve varsayimlarin yanlis olabilecegi, firsat¢1 ve
diirlist olmayan yonetim tarafindan kazan¢ saglamak amaciyla yargi ve varsayimlarin
manipiile edilmesinin s6z konusu olmasindan dolay1 da elestiriler yoneltilmektedir.
Gliniimiizde yagsanan kiiresel kriz ile ilgili olarak; G20 iilkeleri Ger¢ege Uygun Deger
yaklagiminin eksik yanlarini elestirmekte, kiiresel krizin nedeni olarak gordiikleri bu
konuda ¢6ziim Onerileri getirmeye ¢alismaktadirlar. Yapilan onerilerde Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’nda (IFRS’lerde) dagmik sekilde yer almakta olan
gercege uygun deger Ol¢limii rehberlerini gelecek giinler icerisinde, tek ve
birlestirilmis bir gercege uygun deger tanimi ve aktif olmayan piyasalarda gercege
uygun deger Olclimiiniin uygulanmasina yonelik daha otoriter bir rehber ile
degistirilmesi yoniindedir. Bu Oneriler, mevcut Standartlarin gergege uygun degerin
kullanimin1 zorunlu kildig1 durumlarda, ilgili degerin nasil 6l¢iilmesi gerektigini ele
almakta; ancak hicbir sekilde gercege uygun degerin  kullanimim

genisletmemektedir.

Sonug¢ olarak, Tiirev araglarin muhasebelestirilmesinde kullanilan gercege uygun
deger yaklasimi 20. yiizyilin sonlarinda yaygin olarak kullanilmaya baslanmis bir
yontem olmasi nedeniyle bazi eksiklikleri vardir. Ilgililere gore yapilan
degisikliklerle 1k defa karsilasilan sorunlar beraberinde ¢dziimlerin iiretilmesini

saglayacak ve gercege uygun deger yaklasimi zaman iginde Tiirev Araglarin
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Muhasebelestirilmesine iligkin sorunlara karsilik verebilecek nitelikte olacaktir.
Tarihi maliyet yoOnteminin tamamen gecmis islemlere dayanmasi ve gercegi
yansitmamasi bu yontemin giiniimiiziin ihtiyaglarina tam olarak cevap vermemesine
neden olmaktadir. Bu nedenle Ger¢ege Uygun Deger yaklasimi diger yontemlere
gore kiiresellesmeyle tiim diinya’da degisen diizene cevap verebilecek en yakin
yontemdir. Fakat kesinlikle kriz doneminde karsilasilan sorunlarin ¢oziimii igin

belirtilen sorunlarla ilgili diizenlemelerin yapilmasi gerekmektedir.
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