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ÖZET

Küreselleşmeyle birlikte, finansal ve teknolojik alandaki gelişmeler, uluslararası

yatırımların artmasını, sermayenin serbest dolaşımını ve bunun sonucunda ülkeler

arasındaki ekonomik sınırların ortadan kalkmasını ve muhasebe alanındaki

düzenlemelerin yeniden ele alınmasını gerekli kılmıştır. Muhasebenin en önemli

amaçlarından biri finansal bilgi kullanıcılarının ihtiyaç duyduğu veri ve bilgiyi

üretmektir. Finansal tablolarda yer alan bilgilerin güvenilirliği ve gerçeğe uygunluğu

birçok faktörün etkisi altındadır ve finansal bilgi kullanıcıları açısından hayati bir öneme

sahiptir. Gelişmiş ülkelerde, vadeli işlemlerin muhasebeleştirilme ilke ve esaslarına

ilişkin bazı rapor ve standartlar yayınlanmıştır. Bu düzenlemelerin başında, Uluslararası

Muhasebe Standartları Kurulu’nun yayınladığı IAS 32, IAS 39 ve IFRS 7 standartları

gelmektedir. Türkiye’de ise söz konusu uluslararası finansal raporlama standartlarına

yakınsama yönünde, Sermaye Piyasası Kurulu(SPK) ve Türkiye Muhasebe ve Denetim

Standartları Kurulu(TMUDESK) olmak üzere çalışmalar yapılmaktadır. Sözü edilen

standartlardan, vadeli işlemlere yönelik olanları TMS 32, TMS 39 ve TFRS 7 olarak

adlandırılmaktadır. Türev ürünler, değerlerini dayalı oldukları varlık, fiyat, oran veya

endeksten alırlar. Bu araçlar, var olan bir pozisyonun korunması (hedging) veya

spekülatif amaçlarla kullanılabilmektedir. Mevcut IAS 32 ve 39 no.lu standartlar, türev

finansal araçların raporlanması ve muhasebeleştirilmesine ilişkin ilkeleri ortaya

koymaktadır. Türev araçlar gerçeğe uygun değer yöntemiyle muhasebeleştirilir. Global

krizin yaşanması gerçeğe uygun değer yönteminde bazı eksiklikler olduğunu göstermiş

ve bu eksiklikler tamamlanması için çeşitli düzenlemelerin yapılmasını zorunlu

kılmıştır.

Anahtar Sözcükler: Türev Finansal Araçlar, , Türev Ürünlerin Muhasebeleştirilmesi,

Futures, Forward, Opsiyon, Swap, Uluslararası Muhasebe Standartları.
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ABSTRACT

It has been needed towards to review the regulations of accounting area as to

globalisiation, increase of ınternational investments and capital circulation and these

result destruction of financial boundries between nations. One of the most important

aims of accounting is to produce the data and knowledge necessary for the financial

knowledge users. The reliability and fairness of the knowledge in financial reports

depends on many factors, and this has fundamental importance for financial knowledge

users. In devoloped countries, some various reports and standards related to the

fundamental principles and basis of accounting for derivatives transactions in associates

have been published. Initially to these arrangements, is the International Accounting

Standards Boards’s has been published Financial Instruments: Disclosure and

Presentation(IAS 32), Financial Instruments: Recognition and Measurements(IAS 39),

Financial Instruments: Disclosure (IFRS 7). In Turkey, the harmonization of

International Financial Reports Standards in question by related organizations especially

by Capital Markets Board(SPK) and Accounting and Auditing Standards Boards of

Turkey(TMUDESK). TMUDESK was established and the derivatives transactions are

implied as TMS 32, TMS 39 and TFRS 7.. Derivative tools gain their values from the

entity, price, ratio or index, These tools, can be used for maintaining an existing position

(hedging) or for speculative purposes. IAS 32 and IAS 39 established some principles

related to disclosure of reporting andaccounting for derivative instruments. These

accounting standards give a chance to comment on companies’ balance assets.Derivative

financial instruments are entered in the accounts by fair value method. Recent global

financial crises has shown that there is still a number of deficiencies and it is necessary

to make several regulations for elimination of those.

Key Words: Derivative Financial Instruments, Accounting For Derivative Instruments,

Futures, Forward, Option, Swap, International Accounting Standards.
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GĠRĠġ 

 

Son yıllarda ekonomik ve siyasal koĢulların devamlı olarak değiĢtiği görülmektedir. 

Bu durum mal, sermaye ve hizmet akımlarının ulusal boyuttan çıkıp uluslar arası 

boyutlara ulaĢmasına neden olmuĢtur. ĠĢletmelerin finansman ve yatırım kararları ile 

finansal raporlama standartları ulusal boyuttan uluslararası boyuta geçmektedir.  

Teknolojinin geliĢmesi sınırların ortadan kalkmasına, mesafelerin önemsizleĢmesine 

neden olmuĢtur. Buda birçok yerel piyasanın yerellikten kurtularak küreselleĢmesini 

sağlamıĢ ve dünya adeta bir tek Pazar haline gelmiĢtir. KüreselleĢmenin geniĢleyen 

boyutları vadeli iĢlemlere verilen önemin artmasına neden olmuĢtur. Fakat 

küreselleĢme olgusu belirli sorunları da beraberinde getirmiĢtir. Daha önceleri yerel 

kurallarla hareket eden ülkeler uluslar arası ticari iĢlemler yapabilmek için bazı ortak 

kurallara gerek duymuĢ ve dünya çapında belirli standartlar oluĢturulmaya 

baĢlanmıĢtır. KüreselleĢen finansal piyasalar Ģirketleri global anlamda rekabet etmek 

zorunda bırakmıĢ ve denetime daha fazla önem verilen bir dönemin baĢlamasını 

sağlamıĢtır. KüreselleĢmeyle birlikte global denetim firmaları, denetin standartları ve 

mali tabloların standartlaĢtırılması gereği ortaya çıkmıĢtır. Bu nedenle global 

ekonomide yer almak isteyen tüm iĢletmeler muhasebe alanında belirli standartlar 

altında birleĢmeyi uygun görmüĢ ve bu konuda çalıĢmalara baĢlanmıĢtır. 

 

1980‘li yıllardan itibaren finansal piyasalarda bono ve hisse senedi gibi geleneksel 

finansal araçların yerini daha karmaĢık yapılı finansal araçlar aldı. 1980‘den sonra 

ise bu süreç hızla devam etti. Bu geçiĢte faiz oranları, yabancı para birimleri ve ürün 

fiyatlarındaki sürekli değiĢimin önemli bir etkisi olmuĢ ve finansal risklere karĢı 

çeĢitli risk yönetim yöntemleri geliĢtirilmiĢtir. Bu değiĢim sürecinde; geleneksel 

borçlanma araçları yanında, vadeli iĢlem sözleĢmeleri (futures), opsiyon (options), 

faiz oranı takası (interest rate swap) gibi finansal türev ürünleri yaygın olarak 

kullanılmıĢtır. Böylece, karmaĢık finansal araçlara ve türev ürünlerine iliĢkin 

ekonomik iĢlemlerin ölçülmesi ve finansal tablolarda raporlanmasıyla ilgili mevcut 

muhasebe standartlarının yetersiz olması, daha kapsamlı bir muhasebe standardının 
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hazırlanarak yayımlanmasını zorunlu kılmıĢtır. 1990‘lı yılların baĢında Uluslararası 

Muhasebe Standartları Kurulu (IASB) bu konudaki uluslararası muhasebe 

standartlarını yayımlamıĢ ve yürürlüğe koymuĢtur. Aynı zamanda Türkiye açısından 

bakıldığında ise bu görevi Türkiye muhasebe Standartları Kurulu üstlenmiĢ ve 

muhasebe standartlarını Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarıyla tam uyumlu 

Ģekilde düzenleyerek yayınlamıĢtır. 

Söz konusu standartlar; 

 

 Türkiye Muhasebe Standardı (TMS) 32: Finansal Araçlar: Sunum 

 Türkiye Finansal Raporlama Standardı (TFRS) 7: Finansal Araçlar: 

Açıklamalar  

 Türkiye Muhasebe Standardı (TMS) 39: Finansal Araçlar: 

MuhasebeleĢtirme ve Ölçme  

 

Bu standartlara göre tüm türev araçların makul değerleri ile finansal tablolara 

kaydedilmesini ve riskten korunma için kullanılan bu araçların özel muhasebe 

uygulamaları ile muhasebeleĢtirilmesini gerekli görmüĢtür. YaĢanan deneyimler 

sonucunda türev araçların finansal tablolarda gösterilmesi gerektiğine ve yeterli 

bilgilerin finansal tabloların dipnotlarında kamuya açıklanmasına karar vermiĢtir. Bu 

standart ile tüm türev araçlar için aynı uygulama getirilmiĢtir. IASB ise aynı konuda 

çalıĢmalar baĢlatmıĢ ve türev araçların da dahil olduğu tüm finansal araçlar için 

muhasebe kuralları getiren iki adet standart yayınlamıĢtır. Bu standartlar kapsamında 

bilanço dıĢı araçlar olarak nitelendirilen türev araçların da finansal tablolarda makul 

değerleri ile gösterilmesi gerektiği belirtilmiĢtir. 

 

Bu çalıĢmanın amacı, Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu (TMSK) tarafından 

yayınlanan, Uluslararası Muhasebe Standartları ile tam uyumlu TMS 32, TMS 39 ve 

TFRS 7 kapsamında Finansal Araçların MuhasebeleĢtirilmesi konusunu değerleme 

yöntemlerini ele alarak incelemek, muhasebeleĢtirme iĢlemlerini örneklerle 

açıklamak, değerleme yöntemlerini yaĢanmakta olan global kriz çerçevesinde 

değerlendirip, eleĢtiri getirmek ve kriz ortamına en uygun değerleme yöntemini 

belirlemektir. 
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Finansal araçlar riskten korunmak açısından etkin araçlar olmakla birlikte, 

beklenmedik kayıplara da neden olabilmektedir. Türev araçlar bir isletmenin risk 

profilini öyle hızlı değiĢtirebilmektedir ki, bu değiĢikliği muhasebe kayıtlarından 

açık bir Ģekilde görmek mümkün olamamaktadır. Bu nedenle, önümüzdeki yıllarda 

ülkemizde de sıklıkla karsılaĢacağımız türev ürünlerini doğru yorumlayabilmek için, 

ortak muhasebe standartları uygulamak bir zorunluluk haline gelmektedir. 

Uluslararası Muhasebe Standartları‘ndan yola çıkılarak düzenlenen bu standartlar, 

isletmelerin bilançolarında gösterdikleri varlıkları daha doğru yorumlayabilme 

olanağı vermektedir. 

 

ÇalıĢmanın birinci bölümünde Finansal Piyasalar ve Türev araçlarla ilgili kavramlar 

incelenmiĢtir. 

 

Ġkinci bölümde Uluslararası Muhasebe Standartlarını belirlemek ve düzenlemek için 

Kurulan çeĢitli kuruluĢlar hakkında bilgi verilmiĢ, Harmonizasyon konusuna 

değinilmiĢtir. 

 

Üçüncü bölümde ise daha önce tanımı yapılmıĢ olan türev ürünlerin kullanımında ne 

gibi sorunlarla karĢılaĢıldığı tespit edilerek ileriki konularda bu sorunların belirtilen 

standartlar vasıtasıyla nasıl çözümlendiğinin anlatılmasına zemin hazırlanmıĢtır. 

 

Dördüncü bölümde UMS 32 ve UMS 39 kapsamında muhasebeleĢtirme esasları 

belirtilmiĢtir. UMS 32 kapsamında finansal araçların açıklanması, sunumu, çeĢitli 

sınıflama ayırımı, kazanç ve kayıplar, çeĢitli risk yönetim politikaları ile muhasebe 

politikaları ele alınarak ortaya çıkan çeĢitli riskler incelenmiĢtir. UMS 39 da finansal 

araçların ise tanımlama ve ölçümü, kayıtlara alınması veya kayıt dıĢı bırakılması, 

değerlemesi ve riskten korunması çerçevesinde finansal araçların 

muhasebeleĢtirilmesi irdelenmiĢtir. 

 

BeĢinci bölüm ise finansal araçların muhasebeleĢtirilmesi ile ilgili belirtilen bazı 

konuların muhasebeleĢtirilme iĢlemlerinin uygulama örnekleri gösterilmiĢtir. 
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Son bölümde ise; Değerleme yöntemleri irdelenmiĢ, yaĢanmakta olan global kriz 

çerçevesinde gerçeğe uygun değer yöntemine eleĢtiri getirilerek ve kriz ortamına en 

uygun değerleme yöntemi belirlenmiĢtir. 

 

Bu çalıĢmada yerli ve yabancı literatür taranmıĢ; kitap, tez, makale ve düzenlemeler 

incelenmiĢtir. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.FĠNANSAL PĠYASALAR VE TÜREV ARAÇLAR 
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1.1.Finansal Piyasalar 

 

Piyasa; Ġtalyanca bir kelime olup, Türkçede satıcıların mal satmak için bir araya 

geldiği yer, Pazar, arz ve talebin karĢılaĢtığı alan anlamına gelmektedir.
1
 Genel 

olarak piyasalar, malların paraya veya paranın mala dönüĢtüğü yerlerdir.
2
 

 

Finansal Piyasalar; Bir ekonomide fon talep edenler ile fon arz edenler arasındaki 

iletiĢimi sağlayan, fon akımlarını düzenleyen kurumlar ve finansal araçlar ile bunları 

düzenleyen hukuki ve idari kurullardan oluĢan yapı finansal piyasa olarak 

tanımlanır.
3
 En geniĢ anlamıyla, finansal piyasalar, menkul kıymetlerin değiĢime 

uğradığı yerler olarak tanımlanabilir. Finansal piyasalarda değiĢime konu olan 

menkul kıymetler, hisse senedi, özel sektör tahvilleri, hazine bonoları, devlet 

tahvilleri, poliçe, bono çek vb. değerlerdir. Söz konusu menkul kıymetler, finansal 

piyasalar aracılığıyla, arz edenlerden talep edenlere transfer edilir.
4
 

 

Finansal Piyasalar; Para Piyasası ve Sermaye Piyasası olmak üzere iki kısma ayrılır. 

Para piyasaları, bir yıldan kısa vadeli fon akımlarının karĢılandığı piyasalarken; 

Sermaye Piyasaları, bir yıldan uzun vadeli fon akımlarının karĢılandığı piyasalar 

olarak tanımlanır. 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
1
 TDK, (Çevrimiçi) http://tdkterim.gov.tr/bts/?kategori=veritbn&kelimesec=259742  ,(EriĢim Tarihi: 

28.02.2009). 
2
 Ali Ceylan ve Turhan Korkmaz, Sermaye Piyasası ve Menkul Değer Analizi, Ġstanbul: Motif 

Matbaası, 2004, s.7. 
3
 Erdem Tonguç, Para Politikaları ve Finansal Piyasalar, 2001, (Çevrimiçi) http://www.Gen bilim. 

com/content/ view/, 1398/89/, (EriĢim Tarihi: 25.02.2009). 
4
Ceylan ve Korkmaz, a.g.e., s. 7. 

http://tdkterim.gov.tr/bts/?kategori=veritbn&kelimesec=259742
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1.2.Finansal Varlık ve Finansal Borç Kavramı 

 

Finansal araç; Bir iĢletmenin finansal varlığı ile diğer bir iĢletmenin finansal 

borcunda ya da özkaynağa dayalı finansal aracında artıĢa neden olan herhangi bir 

sözleĢmedir.
5
 

Finansal Araçları; Finansal Varlıklar, Finansal Borçlar, Özkaynağa Dayalı Finansal 

Araçlar ve Türev Finansal Araçlar baĢlıkları altında inceleyebiliriz. Bu çalıĢma 

Finansal Varlıklar ve Finansal Borçlar çerçevesinde ĢekillendirilmiĢtir.
6
 

Finansal varlık; AĢağıdaki varlıklardan herhangi biridir:
7
 

(a) Nakit; 

(b) BaĢka bir iĢletmenin özkaynağına dayalı finansal araç; 

(c) (i) BaĢka bir iĢletmeden nakit ya da baĢka bir finansal varlık almak için 

veya                          

(ii) Potansiyel olarak iĢletmenin lehine olan koĢullarda finansal varlık veya borçların 

baĢka bir iĢletme ile takas edilmesi için düzenlenen sözleĢmeden doğan hak; veya 

(d) ĠĢletmenin özkaynağına dayalı finansal aracıyla ödenecek ya da ödenebilecek olan ve: 

(i) ĠĢletmenin değiĢken sayıda özkaynağına dayalı finansal aracını almak zorunda 

olduğu ya da olabileceği bir türev olmayan sözleĢme; veya 

(ii) ĠĢletmenin belirli sayıda özkaynağına dayalı finansal aracını, belirli bir nakdini ya 

da baĢka bir finansal varlığını takas etmesi dıĢındaki Ģekillerde ödenecek ya da 

ödenebilecek bir türev sözleĢme. Bu amaçla, iĢletmenin özkaynağına dayalı finansal 

                                                 
5
 TMSK, Uluslararası Finansal Raporlama Standartları (IFRS/IAS) ile Uyumlu TMS, TMS 32 

Finansal Araçlar: Sunum, Ankara: Fersa Matbaası, 2007,p. 11, s. 794. 
6
 Gökhan Çözeli, Finansal Araçlar:Finansal Varlık ve Finansal Borçlar Değerleme Uygulamalar, 

(Çevrimiçi)  http://paribus.tr.googlepages.com/g_cozeli.pdf,  (EriĢim Tarihi: 01.03.2009). 
7
 TMSK, a.g.e.,  s.s. 794-795. 

http://paribus.tr.googlepages.com/g_cozeli.pdf
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araçlar, söz konusu araçların gelecekte yapılacak tahsilatları ya da teslimatlarına 

iliĢkin sözleĢmeler olarak düzenlenen araçları içermez. 

 

TMS 32 ‗de yapılan finansal varlıklar tanımından da yola çıkarak finansal varlıkları 

Ģu Ģekilde sıralayabiliriz:
8
 

a) Kasa, Banka Mevcutları, Alınan Çekler, Tahsil Edilecek Kuponlar 

b) Hisse senetleri, Rüçhan Hakkı Kuponları, Muvakkat Ġlmühaber, Hisse Senedi ile 

DeğiĢtirilebilir Tahvil, Kar-Zarara Katılım Belgesi 

c) Devlet Tahvili, Hazine Bonosu, Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler 

d) Özel Sektör Tahvilleri, Finansman Bonoları, Banka Bonoları vb. 

e) Senetli, Senetsiz Ticari Alacaklar 

f) ĠĢtiraklerden, Bağlı Ortaklıklardan Alacalar 

g) Ortaklardan Alacaklar 

h) Bağlı Menkul Kıymetler 

i) ĠĢtirakler 

j) Bağlı Ortaklıklar 

k) Hisse Senedi Alım Opsiyonları 

l) Vadeli ĠĢlem SözleĢmeleri 

 

Finansal borç; AĢağıdaki borçlardan herhangi biridir:
9
 

(a) (i) BaĢka bir iĢletmeye nakit ya da baĢka bir finansal varlık verilmesi için veya 

(ii) Potansiyel olarak iĢletmenin aleyhine olan koĢullarda finansal varlık veya 

borçların baĢka bir iĢletme ile takas edilmesi için düzenlenen sözleĢmeden doğan 

yükümlülük veya  

(b) ĠĢletmenin özkaynağına dayalı finansal aracıyla ödenecek veya ödenebilecek olan ve: 

                                                 
8
 Gökhan Çözeli, a.g.e., 

9
 TMSK, a.g.e.,  s.s. 795-796. 
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(i) ĠĢletmenin değiĢken sayıda özkaynağına dayalı finansal aracını vermek zorunda 

olduğu ya da olabileceği bir türev olmayan sözleĢme veya 

(ii) ĠĢletmenin belirli sayıda özkaynağına dayalı finansal aracını, belirli bir nakdini ya 

da baĢka bir finansal varlığını takas etmesi dıĢındaki Ģekillerde ödenecek ya da 

ödenebilecek bir türev sözleĢme. Bu amaçla, iĢletmenin özkaynağına dayalı finansal 

araçlar, söz konusu araçların gelecekte yapılacak tahsilatları ya da teslimatlarına 

iliĢkin sözleĢmeler olarak düzenlenen araçları içermez. 

 

TMS 32 ‗de yapılan finansal varlıklar tanımından da yola çıkarak finansal varlıkları 

Ģu Ģekilde sıralayabiliriz
10

 

a) Bankalara ve finans kurumlarına olan her türlü mali borçlar, Alınan Krediler 

b) Senede bağlı olsun veya olmasın ticari borçlar 

c) MüĢterilere borçlar 

d) Ortaklara borçlar 

e) Bağlı ortaklığa ve iĢtiraklere borçlar 

f) Tahvil, Varlığa dayalı menkul kıymet, ve finansman bonosu gibi menkul kıymete 

bağlanmıĢ borçlar (ihraç edilmiĢ menkul kıymetler) 

g) Ġleride ödeme yükümlülüğü yaratacak opsiyonlar 

h) Ödeme taahhüdü doğuran türev araçlar 

 

 

 

 

                                                 
10

 Gökhan Çözeli, a.g.e., 
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AĢağıdaki Ģekilde finansal araçlara örnek teĢkil edebilecek hesaplar ve bilanço 

içerisindeki yerleri gösterilmektedir:
11

 

 

Tablo 1. Finansal Araçların Bilanço Ġçerisindeki Yeri 

 

31.12….. Tarihli Bilanço 

Aktif Pasif 

FĠNANSAL VARLIKLAR FĠNANSAL BORÇLAR 

Kasa Mali Borçlar 

Bankalar Ticari Borçlar 

Alınan Çekler Çıkarılan Menkul Kıymetler 

Alıcılar Mevduatlar(Bankalar için) 

Alacak Senetleri   

Menkul Kıymetler   

Kredi Alacaklar(Bankalar için)   

TÜREV FĠNANSAL ARAÇLAR 

Vadeli ĠĢlem SözleĢmeleri(Forward Contracts) 

Seçimlik Hak Sayılmayan SözleĢmeler (Options Contacts) 

Organize Vadeli ĠĢlem SözleĢmeleri (Future Contracts) 

Vadeli ĠĢlem Konu Ticari Mal SözleĢmeleri (Commodity Contracts) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
11

 Volkan Demir, ISMMO SeçilmiĢ Türkiye Finansal Raporlama Standartları Açıklamalar ve 

Uygulamalar, Ġstanbul: Mart Matbaacılık Sanatları Tiç. Ve San. Limited ġirketi, 2008, s.100. 
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1.3.Finansal Varlık ve Finansal Borçların Bölümlenmesi 

 

39 nolu UMS'ye göre fînansal varlıklar Ģöyle bölümlenmiĢtir.
12

 

a) ĠĢleme faaliyetinden kaynaklanan ve spekülatif gelir amaçlı olmayan alacaklar, 

b) Vadeye bağlı gelir amaçlı finansal varlıklar (tahviller, bonolar, vd.) 

c) Spekülatif gelir amaçlı finansal varlıklar (alım – satım kârı için elde bulundurulan 

hisse senetleri vb.) 

d)Satılabilir diğer finansal varlıklar (a+b+c'nin dıĢında kalan diğer finansal varlıklar).  

Finansal borçlar ise;
13

 

a) Ödeme yükümlülükleri, 

b) SözleĢme kaynaklı olumsuz farklar olmak üzere iki bölüme ayrılır. 

 

 

1.4.Finansal Varlık ve Finansal Borçların Değerlemesi 

 

Finansal varlıkların değerlemesinde maliyet veya cari değer yöntemleri 

kullanılmaktadır. 

Finansal varlıkların bölümlenmesiyle ilgili olarak 1.1.3.'de yer alan Türk Parası 

türünden varlıklardan;
14

 

1) a+b'de yer alanlar maliyet değeri ile (amorti edilmiĢ maliyet değeri ile) 

2) b+c'de yer alanlar "cari değerle" değerlemeye tabi tutulurlar. 

3) Yabancı para türünden olan varlıklar da cari değerle değerlenirler. 

 

Finansal borçlar ise dönem sonunda aĢağıdaki gibi değerlemeye tabi tutulur.
15

 

                                                 
12

 Remzi Örten ve Ġpek Örten, Türev Finansal Araçlar ve Muhasebe Uygulamaları, Ankara: Gazi 

Kitabevi, 2001, s.4. 
13

 a.g.e., s.5. 
14

 a.g.e., s.s. 4-5 
15

 a.g.e., s.5. 
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a) Spekülatif gelir amaçlı borçlar, 

b) Türev finansal araçlar kaynaklı borçlar, 

c) YP türünden finansal borçlar "cari değerle", 

d) Yukarıdaki a+b+c Ģıklarının dıĢarda kalan finansal borçlar "amorti edilmiĢ tarihi" 

değerle değerlenir. 

 

1.5.Türev Araçların Tanımı 

 

Mevcut finansal araçların günün gereksinimlerini karĢılayamaması, 1971 yılında 

Bretton -Wood Sisteminin çökmesi
16

 , dünya‘da çeĢitli finansal krizlerin yaĢanması, 

riski yok etmeyi amaçlayan farklı nitelikte finansal araçların oluĢmasına neden 

olmuĢtur. Türetilen bu finansal araçlara Türev Finansal Araçlar denilmiĢtir. 

Değeri baĢka bir finansal varlığın veya malın değerine doğrudan bağlı olan finansal 

araçlar türev araç olarak adlandırılmaktadır. Türev araçlar, dayanak varlığın 

sahipliğinin el değiĢtirmesine gerek olmaksızın, bu varlıkla ilgili hak ve 

yükümlülüklerin ticaretine imkan sağlar. Türev araçlar, riskten korunma veya getirisi 

değiĢken (örneğin değiĢken faizli tahvil) olan araçların getirisi sabit olan araçlarla 

(örneğin sabit faizli tahvil) değiĢtirilmesi amacıyla kullanılabilir. Vadeli iĢlem 

(futures) ve opsiyon (options) sözleĢmeleri türev araçlar arasındadır. Bunun yanında, 

forward ve swap sözleĢmeleri de türev araçlar içerisindedir.
17

 

 

ĠĢletmeler arası sözleĢme ile bir finansal aracın bir veya daha fazla finansal riskini 

nakletme amacıyla Ģartlı ya da Ģartsız değiĢim hakki tanıyan sözleĢmelerdir. En çok 

kullanılan türev finansal araçlar aĢağıda sıralanmıĢtır:
18

 

 

• Vadeli iĢlem SözleĢmeleri (Forward Contracts) 

• Organize Vadeli ĠĢlem SözleĢmeleri (Futures Contracts) 

• Vadeli Takas SözleĢmeleri (Swap Contracts) 

                                                 
16

Bretton – Wood Sistemi, ( Çevrimiçi) http://ansiklopedi.turkcebilgi.com/Bretton_Woods_sistemi 

(EriĢim Tarihi:04.03.2009). 
17

Vob Sıkça Sorulan Sorular, (Çevrimiçi) http://www.tekstilmenkul.com/VobSSS.aspx, (EriĢim 

Tarihi: 01.03.2009). 
18

 Volkan Demir, a.g.e., s.101. 

http://ansiklopedi.turkcebilgi.com/1971
http://ansiklopedi.turkcebilgi.com/Bretton_Woods_sistemi%20(Erişim
http://ansiklopedi.turkcebilgi.com/Bretton_Woods_sistemi%20(Erişim
http://www.tekstilmenkul.com/VobSSS.aspx
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• Seçimlik Hak Sağlayan SözleĢmeler (Option Contracts) 

• Vadeli isleme Konu Ticari Mal SözleĢmeleri (Commodity Contracts)  

 

 

Türev ürün veya türev finansal araç temelde kredi alma, yabancı para ile borçlanma, 

satın alınacak mal fiyatındaki artma gibi asıl finansal araçlarla ilgili fiyat, döviz kuru, 

faiz oranı riskinden korunmak veya spekülatif gelir elde etmek amacıyla yapılır.
19

 

Borçlanma maliyetlerinin azaltılması, borçlanma kapasitesinin artırılması, nakit 

akıĢlarının iĢletme lehine değiĢtirilmesi de türev finansal araçların kapsamına 

girmektedir.
20

 

 

 

1.6.Türev Ürünlerin Bölümlenmesi 

 

Türev finansal araçlar temelde, spekülatif gelir amaçlı ve korunma amaçlı finansal 

araçlar olmak üzere iki bölüme ayrılmaktadır.
21

 

Korunma amaçlı türev ürünler ise;
22

 

a- Mevcut alacak ve borçların korunması, 

b- Belirli bir taahhüdün korunması, 

c- GerçekleĢmesi olası bir iĢlemin korunması, amaçları için yapılabilir. 

-Borçlanma kapasitesinin artırılması. 

-Nakit akıĢlarının iĢletme lehine değiĢtirilmesi de türev ürünlerin kapsamına girebilir. 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
19

 Remzi Örten ve Ġpek Örten, a.g.e.,  s. 5. 
20

 a.g.e., s. 6. 
21

 a.g.e., s. 6. 
22

 a.g.e., s. 6. 
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1.7.Türev Ürünlerin Değerlemesi 

 

Spekülatif gelir amaçlı türev ürünler cari değerle değerlenir ve olumlu ve olumsuz 

farklar ortay çıktığı dönemin sonuç hesaplarına kaydedilir.
23

 

 

Türev finansal araçlar iĢletmelerin kar elde etmek amacıyla ellerinde bulundurdukları 

sözleĢmeleri ifade ettiğinden alım satım amaçlı finansal araçlar olarak 

nitelendirilmesi gerekmektedir. Bu nedenle de değerleme ölçüsü gerçeğe uygun 

değerdir.
24

 

 

 

1.8.Türev Ürünlerin Kullanım Amaçları 

 

GeliĢmiĢ ülkelerde türev ürünlerinin iĢletmeler tarafından kullanım amaçlarını
25

 

a) Borçlanma maliyetlerinin düĢürülmesi, 

b) Borçlanma kapasitesinin arttırılması, 

c) Net nakit akımlarının arttırılması, 

d) Mevcut varlık ve yükümlülüklerinin riskten korunması, 

e) Kesin döviz taahhütlerinin riskten korunması, 

f) Bağlı Ģirketlerdeki net yatırımların riskten korunması ve 

gl Spekülasyon olarak özetlemek mümkündür. 

 

 

 

 

 

 

                                                 
23

 a.g.e., s. 6. 
24

 Volkan Demir , Oğuzhan Bahadır, UFRS(TFRS)’ deki Değerleme Ölçüleri Kapsamında ġirket 

Değerlemesinde Defter Değeri YaklaĢımı, ( Çevrimiçi) http://www.denetimnet.net/UserFiles/Doc 

uments/ Makaleler /Akademik%20Makaleler/UFRS%20ve%20Defter%20Degeri%20VD-OB.pdf, 

(EriĢim Tarihi:15.03.2009). 
25

 Miray Muminoğlu, Yeni Mali Urunler ve Turkiye’deki Uygulaması Ġçin Yasal Duzenlemeler, 

Turkiye Bankalar Birliği Yayınları, Yayın No:184, Ankara,1994, 

 

 

http://www.denetimnet.net/UserFiles/Doc%20uments/
http://www.denetimnet.net/UserFiles/Doc%20uments/
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1.9.Türev Ürünlerin ÇeĢitleri ve Tanımları 

 

Türev ürünler aĢağıdaki tabloda belirtilen Ģekilde sınıflandırılabilir: 

 

Tablo 2. Türev Ürünlerin ÇeĢitleri 

 

TÜREV ÜRÜNLERĠN ÇEġĠTLERĠ 

FORWARD FUTURE SWAP OPSĠYON 

YENĠ NESĠL 

TÜREV 

DÖVĠZ DÖVĠZ DÖVĠZ DÖVĠZ 

FAĠZ 

TABANLARI 

TĠCARĠ 

MAL . TĠCARĠ MAL FAĠZ FAĠZ 

FAĠZ 

TAVANLARI 

FAĠZ FAĠZ 

TĠCARĠ 

MAL. 

HĠSSE 

SENEDĠ 

FAĠZ 

KUġAKLARI 

 

HĠSSE SENEDĠ 

ENDEKSĠLĠ  

BORSA 

ENDEKSĠ 

FAĠZ 

KORĠDORLARI 

   FUTURE  

 

 

 

1.9.1.Forward SözleĢmeleri 

 

Forward tabanlı sözleĢmeler. SözleĢmeye konu olan taraflardan birine sözleĢmeye 

konu olan döviz, faiz, ticari mal v.b.g, bir finansal varlığı sözleĢmede belirlenen 

gelecekteki belirli bir tarihte ve belirli bir fiyattan satın alma ve diğer tarafa da satma 

mecburiyeti yükleyen anlaĢmalardır.
26

 

 

                                                 
26

 Dursun Akbulut, Risk Yönetimi ve Finansman Mühendisliği, Bankacılar Dergisi, sayı:15, 1995, 

s.44. 
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Forward iĢlemler (vadeli döviz alım/satımı ) önceden belirlenen bir vadede para 

biriminin baĢka bir para birimine karĢı iĢlem tarihinde belirlenen bir kur ya da parite 

üzerinden alınması ya da satılması iĢlemidir. 
27

 

Bir forward sözleĢme, alıcı ve satıcı taraflar arasında yapılan ve aĢağıdaki özellikleri 

taĢıyan bir anlaĢmadır;  

- SözleĢmede önceden belirlenen ileri bir tarihte, alımı ve satımı yapılacak varlığın 

miktarı belirtilir.  

- SözleĢmede teslim yeri belirtilir. 

- SözleĢmede teslim fiyatı belirtilir. 

- Yukarıdaki koĢullara bağlı olarak, satıcının alıcıya karĢı satım, alıcının satıcıya 

karĢı alım yükümlülüğü vardır. 

- Bazı durumlarda geçekleĢen küçük bir miktar hizmet ücreti dıĢında, satıĢın 

gerçekleĢtiği tarihe kadar hiçbir para el değiĢtirmez. 

- AnlaĢmayı yapan her iki taraf sözleĢmenin Ģartlarını pazarlık yoluyla belirler. 

 

Bir forward sözleĢmesi, sözleĢmeye konu olan tarafların pazarlık güçleri 

doğrultusunda yaptıkları karĢılıklı görüĢmeleri sonucunda oluĢan ve satın alan tarafı: 

döviz, faiz, ticari mal gibi belli bir finansal varlığı, gelecekteki belirli bir tarihte, 

sözleĢmenin yapıldığı tarihte belirlenen belirli bir fiyattan satın almaya (satanı da 

satmaya) zorunlu kılan bir anlaĢmadır. Forward sözleĢmeler önceden belirlenmiĢ 

standart sözleĢmeler değildir. SözleĢmede sözleĢmeye konu olacak olan finansal 

varlığın özellikleri, teslim ve ödemenin yapılacağı tarih, teslim yeri ve yöntemi, 

miktarı ve fiyatı olmak üzere tüm ayrıntılar taraflar arasında yapılacak olan görüĢme 

sonucunda tarafların ihtiyaçlarına göre serbestçe belirlenebilir. Dolayısıyla forward 

                                                 
27

 Levend Duransoy, Sevgi Unan ve Erdoğan Aslan, Vadeli ĠĢlem Piyasaları, (Çevrimiçi)  http://tsrsb 

.org.tr/private /trk /sayi19/ince191.htm, (EriĢim Tarihi:30.03.2009) .   
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sözleĢmelerin alım-satımının yapıldığı belirli bir borsa yoktur ve bu tür sözleĢmeler 

borsa dıĢında iĢlem görmektedir. 
28

 

 

Forward sözleĢmelerinin kapsamına her çeĢit mal ve mal kapsamına giren ürünler 

―döviz, faiz, ticari mal, tarımsal ürünler, sanayi ürünleri gibi‖ girer. Forward 

sözleĢmesine konu olan varlıkların nitelikleri, miktarı, teslim zamanı ve yeri üzerinde 

herhangi bir sınırlama yoktur.
29

 

 

Forward sözleĢmeler vade sonlarında sözleĢmenin yapıldığı tarihte belirlenen 

forward değeri üzerinden gerçekleĢtirilir. Vade süresi içinde gerçekleĢen cari 

fiyatlardaki değiĢimler dikkate alınmaz. Forward sözleĢmelerde, eğer vade sonunda 

gerçekleĢen cari fiyat sözleĢmede belirlenmiĢ olan fiyattan yüksekse sözleĢme sahibi 

kar eder. Buna prim denir. Eğer fiyat düĢükse, sözleĢme daha yüksek olan sözleĢme 

fiyatından gerçekleĢtirileceğinden sözleĢme sahibi zarar eder. Buna da iskonto denir. 

SözleĢmeyi satan taraf içinse tanı tersi durum söz konusu olmaktadır. SözleĢme 

baĢlangıcında veya süresince taraflar arasında herhangi bir nakit akıĢı gerçekleĢmez. 

Bütün nakit akıĢı vade sonunda ortaya çıkar. Dolayısıyla, sözleĢmedeki değer artıĢ 

veya azalıĢı ancak vade sonunda ortaya çıkmakta ve sözleĢmenin yapıldığı tarihteki 

cari fiyattan bağımsız olmaktadır. Forward sözleĢmeler alıcı ve satıcı arasında 

doğrudan yapılır. Arada bir aracı kurumun bulunmaması bu tür sözleĢmelerin devrini 

zorlaĢtırmakta ve ikincil bir piyasanın oluĢumunu da mümkün kılmamaktadır. Ayrıca 

vade sonunda her iki taraf da yükümlülüklerini yerine getirmek zorundadır. Vade 

sonunda taraflardan birinin yükümlülüğünü yerine getirmeme riski olarak tanımlanan 

kredi riski açısından, forward sözleĢmeler risk derecesi yüksek olan sözleĢmelerdir". 

Forward piyasalarında, forward sözleĢmelerinden ortaya çıkan kazanç veya kayıplar 

vade sonunda dönemin sonuç hesaplarına aktarılmaktadır. SözleĢmeye konu olan 

taraflar sözleĢmede belirtilen varlığın vade sonunda oluĢan cari fiyatı ile sözleĢme 

fiyatı arasındaki fark kadar ödeme veya tahsilat yaparlar. Forward piyasaları ağırlıklı 

olarak döviz, faiz oranları ve ticari mallar için oluĢmuĢtur.
30

 

                                                 
28

 Yakup Selvi, a.g.e., 
29

(Çevrimiçi)http://www.kobifinans.com.tr/tr/bilgi_merkezi/021705/5641(EriĢim Tarihi:  24.03.2009). 
30

 Yakup Selvi, a.g.e., 

http://www.kobifinans.com.tr/tr/bilgi_merkezi/021705/5641
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Forward sözleĢmelerinde tarafları arbitraj yapanlar, riskten korunmak (hedging) 

isteyenler ve spekülatörler olarak üçe ayırabiliriz. Bir finansal varlığı, ucuz fiyatla 

iĢlem yapılan piyasalardan satın alınarak, daha yüksek fiyattan iĢlem gören 

piyasalarda satılması ile oluĢan olumlu farka ―arbitraj‖, iĢlemleri yapana da arbitrajcı 

denir.
31

 

 

SözleĢme koĢullarına uygun olarak, finansal varlığı vadesinde, anlaĢma sağlanan 

miktar ve fiyat üzerinden satmayı kabul eden taraftır. 

 

Forward sözleĢmelerinde tarafları arbitraj yapanlar, riskten korunmak (hedging) 

isteyenler ve spekülatörler olarak üçe ayırabiliriz. Bir finansal varlığı, ucuz fiyatla 

iĢlem yapılan piyasalardan satın alınarak, daha yüksek fiyattan iĢlem gören 

piyasalarda satılması ile oluĢan olumlu farka ―arbitraj‖, iĢlemleri yapana da arbitrajcı 

denir. 

 

 

1.9.1.1.Forward SözleĢme ÇeĢitleri 

 

Forward sözleĢmeleri döviz forward sözleĢmeleri, faiz forward sözleĢmeleri ve ticari 

mal forward sözleĢmeleri olarak üçe ayrılır. 

 

 

1.9.1.1.1.Döviz Forward SözleĢmeleri 

 

Forward döviz iĢlemleri, döviz kuru riskinden korunma yöntemleri içinde en çok 

kullanılan yöntem olarak biliniyor. Forward Döviz Kuru Kontratı, Döviz piyasasında 

bir banka ile müĢterisi arasında yapılan ve gelecekte belirlenen bir tarihte, kabul 

edilen bir kur üzerinden belirli miktar dövizin, ulusal para karĢılığında alım ve 

satımını öngören sözleĢmedir
32

 

Teknik olarak bir bankanın elinde yabancı para varsa buna bankanın döviz 

pozisyonunda olması denir. Döviz riskinin ortadan kaldırılmasına hedging adı 

                                                 
31

(Çevrimiçi)http://www.kobifinans.com.tr/tr/bilgi_merkezi/021705/5641(EriĢim Tarihi:  24.03.2009). 
32

 Sadi Uzunoğlu, Para ve Döviz Piyasaları, Literatür Yayınları, Ġstanbul 2003, s. 66. 

http://www.kobifinans.com.tr/tr/bilgi_merkezi/021705/5641
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verilmektedir
33

.Bankaların döviz riskinden kendilerini korumalarının bir yolu 

ellerindeki dövizleri spot piyasada satmalarıdır.Diger bir yol bankaların vadeli 

(forward) piyasaya yönelmeleridir.
34

 

 

Döviz forward sözleĢmeleri;
35

 

 

* Tarafların kendi aralarında yapacakları görüĢmeler sonunda belirlenen unsurların 

sözleĢmeye yazılması  ve imzalanması ile yapılır. 

 

* Taraflar gelecekteki kuru sabitlemek ve kur riskinden korunmak için bu iĢlemi 

yapar. 

* DıĢ ticaret iĢlemlerini gerçekleĢtiren taraflar, döviz kurundan kaynaklanan zarardan 

kurtulmak için sözleĢmenin yapıldığı tarihte döviz forward satın alarak vade sonunda 

transfer edeceği tutarın karĢılığını sabitler. 

 

* Kurumları bankalar ve brokerlardır. 

 

* Bu kurumlar döviz forward piyasasındaki arz ve talebi dengeleyici yönde iĢlem 

gerçekleĢtirirler. 

 

* Bu kurumların karı, dövizin alıĢ ve satıĢ kurları arasındaki olumlu farktır. 

 

* Süresi genellikle 3, 6, 9 ay olabilir. 

 

* Vade sonunda, sözleĢmedeki fiyat ile cari fiyat/spot fiyat karĢılaĢtırılır. Forward 

fiyat, spot fiyattan düĢük ya da fazla olabilir. Forward ve spot kurların eĢit olması 

halinde ise forward fiyat ―düzgün/flat‖ gerçekleĢmiĢ olur. 

 

Forward kurlarda oluĢan prim ve iskonto, forward iĢlemine konu olan iki ayrı döviz 

                                                 
33

 Ġlker Parasız, Para Banka ve Finansal Piyasalar, Ezgi Kitabevi, Bursa 2000, s. 539. 
34

(Çevrimiçi)http://www.odevarsivi.com/dosya.asp?islem=gor&dosya_no=108537,(EriĢimTarihi:30. 

03. 2009). 
35

 (Çevrimiçi)  http://www.kobifinans.com.tr/tr/bilgi_merkezi/021705/5641, (EriĢim Tarihi:  24.03. 

2009). 

http://www.odevarsivi.com/dosya.asp?islem=gor&dosya_no=108537
http://www.kobifinans.com.tr/tr/bilgi_merkezi/021705/5641
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cinsinin faiz oranları arasındaki farka eĢittir. Farkta eĢitlik varsa piyasalar arasında 

denge sağlanmıĢ olduğu için arbitraj yapmak fırsatı ortadan kalkar. Farkta eĢitlik yok 

ise piyasalar arasında denge ve arbitraj yapan yatırımcı karı iki oran arasındaki farka 

eĢittir. Farkta eĢitlik yok ise piyasalar arasında denge sağlanamamıĢ olduğundan 

yatırımcılar için arbitraj fırsatı ortaya çıkar ve arbitraj yapan yatırımcı karı iki oran 

arasındaki farka eĢittir. Ülke içinde faiz oranları diğer ülkelerin faiz oranlarına oranla 

daha yüksek olursa, diğer ülkeler kapsamına giren ülkelerin parası forward piyasada 

prim yapacaktır. Fakat, ülke içindeki faiz oranları diğer ülkelerin faiz oranlarından 

düĢükse, ulusal para birimi diğer ülkelerin para birimlerine karĢı forward piyasada 

prim yapacak ve diğer ülkeler paraları ıskontoya uğrayacaktır. Forward piyasadaki 

bu iĢleyiĢin nedeni ulusal paraları ülke ekonomilerinin temel göstergesi olmasından 

kaynaklanır.
36

 

 

Forward kurlar basit tarifi ile iki döviz cinsinin faiz farklarına dayanan bir 

hesaplamadır. Döviz forward sözleĢmelerinde kuru belirleyen temel faktörler 

finansal varlığın bugünkü değeri gelecekteki döneme taĢıma maliyeti elde tutma 

getirisidir.
37

 

 

 

1.9.1.1.2.Ticari Mal Forward SözleĢmeleri 

 

Gelecekte belirli bir tarihte, bir malı sözleĢmede belirlenen fiyat üzerinden satın 

almayı veya satmayı zorunlu kılan sözleĢmelerdir. Ticari mal forward 

sözleĢmelerinde, teslim tarihi, teslim yeri, malın miktarı, malın niteliği sözleĢme 

yapıldığı sırada belirlenir. Bu çeĢit sözleĢmelerin tarafları, son kullanıcılar, mal 

ticareti yapan satıcılar ve üreticilerdir. Forward mal sözleĢmeleri mal üreticileri ve 

kullanıcıları tarafından değiĢken fiyat riskini azaltmak ya da ortadan kaldırmak 

amacıyla kullanılır. Ticari mal forward sözleĢmelerinin borsada alınıp satılmaması, 

                                                 
36

 (Çevrimiçi)http://www.kobifinans.com.tr/tr/bilgi_merkezi/021705/5641(EriĢim Tarihi: 24.03.2009). 
37

 (Çevrimiçi) http://www.kobifinans.com.tr/tr/bilgi_merkezi/021705/5641(EriĢim Tarihi:24.03.2009). 

http://www.kobifinans.com.tr/tr/bilgi_merkezi/021705/5641
http://www.kobifinans.com.tr/tr/bilgi_merkezi/021705/5641
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sözleĢmeleri likit olmaktan uzaklaĢtırarak, spekülasyon maksatlı kullanımını 

azaltmaktadır.
38

 

 

 

1.9.1.1.3.Faiz Forward SözleĢmeleri 

Faiz forward sözleĢmesi, gelecekte bir borçlanma veya yatırım faiz oranını bugünden 

sabitlemeyi mümkün kılan finansal araçtır. SözleĢme ile taraflar belirli bir tarihteki 

piyasa faiz oranı ile önceden belirlenmiĢ bu oran ile aradaki farkı değiĢtirmeyi kabul 

etmektedirler. Bir forward oranı, satın alındığında, bugünden sabitleĢtirilmiĢ bir 

orandan gelecekte borçlanma, satılıdığında ise önceden belirlenmiĢ bir orandan 

gerçekte ödünç verilmesi kararlaĢtırılmıĢ olunur.
39

 

Faiz forward sözleĢmelerinin üzerine iĢlem yapılmasındaki ana hedef tarafların 

gelecekteki faiz değiĢimlerine karĢı korunmadır. Faiz forward sözleĢmelerinde 

anapara, nominal bir değer olup, fiziksel anlamda değil fakat hesabi anlamda el 

değiĢtirme özelliğine sahiptir. Ayrıca, taraflar ödemeyi birbirine yapmaz ancak, 

belirli bir süre için, belirli bir tarihte belirlenen vadede ve anapara üzerinde 

uygulanacak faiz oranı üzerinde anlaĢarak, vadenin sonunda spot faiz oranları ile 

sözleĢmede anlaĢmaya varılan faiz oranları ile karĢılaĢtırılarak, taraflardan biri 

diğerinin faizlerdeki zararına değiĢiklik nedeni ile uğradığı zararı telafi eder. 
40

 

Faiz forward sözleĢmeleri, gelecekte bir tarihte için tahmini miktarlardaki mevduat 

ve kredilerin faizlerini aynı noktada tutan sözleĢmelerdir. Faiz forward sözleĢmesini 

satan taraf, faiz oranlarındaki düĢüĢten kaynaklanan zarara karĢı korunmayı hedefler. 

Faiz forward sözleĢmesini alan taraf ise faiz oranlarında meydana gelen artıĢtan 

kaynaklanan zarara karĢı korunmayı hedeflemektedir. Faiz forward sözleĢmesini 

                                                 
38

Forward SözleĢmeleri Nasıl Yapılır?, (Çevrimiçi) http://www.kobifinans.com.tr/tr/bilgi_merkezi/ 

021705/5641, (EriĢim Tarihi: 24.03.2009).  
39

 a.g.e., 
40

 a.g.e., 
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satan taraf, faizlerde meydana gelecek artıĢ halinde alıcıya ödeme yapması, faiz 

oranlarının düĢmesi halinde ise alıcıdan tahsilat yapması gerekir. 
41

 

 

Faiz forward sözleĢmelerinin üzerine iĢlem yapılmasındaki ana hedef, tarafların 

gelecekteki faiz değiĢimlerine karĢı korunmadır. Faiz forward sözleĢmelerinde 

anapara, nominal bir değer olup, fiziksel anlamda değil,  hesabi anlamda el 

değiĢtirme özelliğine sahiptir. Ayrıca, taraflar ödemeyi birbirine yapmaz ancak, 

belirli bir süre için, belirli bir tarihte belirlenen vadede ve anapara üzerinde 

uygulanacak faiz oranı üzerinde anlaĢırlar. Vadenin sonunda spot faiz oranları ile 

sözleĢmede anlaĢmaya varılan faiz oranları ile karĢılaĢtırılarak, taraflardan biri 

diğerinin faizlerdeki değiĢiklik nedeni ile uğradığı zararı telafi eder.
42

 

 

Faiz forward sözleĢmeleri, gelecekte bir tarihte için tahmini miktarlardaki mevduat 

ve kredilerin faizlerini aynı noktada tutan sözleĢmelerdir. Faiz forward sözleĢmesini 

satan taraf, faiz oranlarındaki düĢüĢten kaynaklanan zarara karĢı korunmayı hedefler. 

Faiz forward sözleĢmesini alan taraf ise faiz oranlarında meydana gelen artıĢtan 

kaynaklanan zarara karĢı korunmayı hedeflemektedir. Faiz forward sözleĢmesini 

satan taraf, faizlerde meydana gelecek artıĢ halinde alıcıya ödeme yapması, faiz 

oranlarının düĢmesi halinde ise alıcıdan tahsilat yapması gerekir.
43

 

 

1.9.2.Futures SözleĢmeleri 

 

Future iĢlemleri vadeli iĢlem piyasalarında yapılan en önemli türev piyasa 

ürünlerinden birisidir.
44

  Ġleri tarihli iĢlemler anlamındadır. Belli bir kıymetin 

önceden belirlenmiĢ bir fiyattan yine önceden belirlenmiĢ bir tarihte teslim 

edilmesini öngörür. Forward piyasalardan farkı, organize piyasalarda 

                                                 
41

 Yılmaz Aygüden, Risk Yönetimi, (Çevrimiçi) http://www.bilgininadresi.net/Madde/47026/Risk 

Y%C3%B6 netimi -, (EriĢim Tarihi: 30.03.2009). 
42

 a.g.e., 
43

 a.g.e., 
44

 (Çevrimiçi) http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcuma11.doc,  (EriĢim Tarihi: 30.03.2009). 

http://www.bilgininadresi.net/Madde/47026/Risk%20Y%C3%B6%20netimi%20-
http://www.bilgininadresi.net/Madde/47026/Risk%20Y%C3%B6%20netimi%20-
http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcuma11.doc
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standartlaĢtırılmıĢ (bir kontratın miktarı, kontratların piyasaya çıkıĢ tarihleri, marjin 

adı altında bir teminat sistemine sahip olunması gibi) kontratlar üzerinden iĢlem 

görmesidir. Spekülatif amaçlı yapıldığında, teorik olarak sonsuz kar ve zarar ihtimali 

vardır.
45

 

 

Future piyasalar organize piyasalardır. Future sözleĢmeleri bu piyasalarda ve bu 

piyasaların garantisi altında yapılmak zorundadır. Bu durum future sözleĢmesi yapan 

insanlara sağlanan güvenle bu piyasalardaki iĢlem hacminin artmasını sağlamıĢtır. 

Future piyasalarında iĢlem gören araç future sözleĢmesidir. Bir future sözleĢmesi bir 

future borsasında, gelecekteki belirli bir tarihte, belirli bir malın, hisse senedinin, 

borçlanma senedinin ya da yabancı paranın belirli bir miktarının teslimini Ģarta 

bağlayan sözleĢmelerdir. Future sözleĢmelerinin en önemli fonksiyonu sözleĢme 

konusu malların fiyatlarındaki düĢme veya yükselme risklerine karĢı alıcı veya 

satıcıyı korumalarıdır. 
46

 

 

Future Piyasaların belirli özellikleri vardır. Bunlar;
47

 

 

 Future piyasalar örgütlenmiĢ borsalardır. 

 Future piyasalarında yapılan sözleĢmeler standartlaĢmıĢ sözleĢme Ģartlarına 

göre yapılırlar. 

 Future piyasalarda iĢlem yapanlar daily settlement ve margin payments 

denilen yükümlülüklere bağlıdır. 

 Future piyasalar takas odası (clearinghouse) denilen organizasyona sahiptir.  

 

Future iĢlemleri üç amaç için yapılırlar;
 48

 

 Korunma Amaçlı ĠĢlemler 

                                                 
45

Future, (Çevrimiçi)  http://borsa.terimleri.com/Future.html,   (EriĢim Tarihi: 30.03.2009). 
46

 Murad Kayacan, “Sermaye Piyasası Araçlarına Dayalı Future ve Option SözleĢmelerinin 

Fiyatlaması,  (Çevrimiçi) http://209.85.129.132/search?q=cache:aejK3yw3rCwJ:www.baskent.edu.tr 

/~gurayk/finpazcuma11.doc+%E2%80%9CSermaye+Piyasas%C4%B1+Ara%C3%A7lar%C4%B1na

+Dayal%C4%B1+Future+ve+Option+S%C3%B6zle%C5%9Fmelerinin+Fiyatlamas%C4%B1&cd=6

&hl=tr&ct=clnk&gl=tr,   (EriĢim Tarihi: 30.03.2009). 
47

(Çevrimiçi)  http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcuma11.doc,  (EriĢim Tarihi:  30.03.2009). 
48

 Çetin Ali Dönmez, (Çevrimiçi)   Finansal Vadeli ĠĢlem Piyasalarına GiriĢ,http://www.vob.org.tr/ 

VOBPortalTur /docs/cadonmez.pdf, (EriĢim Tarihi: 30.03.2009). 

http://borsa.terimleri.com/Future.html
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 Spekülasyon Amaçlı ĠĢlemler 

 Arbitraj Amaçlı ĠĢlemler 

 

 

1.9.2.1.Future SözleĢme ÇeĢitleri 

 

Forward sözleĢmeleri döviz Futures sözleĢmeleri, faiz Futures sözleĢmeleri Ticari 

mal Futures sözleĢmeleri ve Hisse Senedi Endeksi Futures SözleĢmeleri olarak dörde 

ayrılır. 

 

1.9.2.1.1. Döviz Future SözleĢmeleri  

 

Yabancı paralar hem future piyasalarında hem de forward piyasalarında yoğun bir 

Ģekilde gelecekteki alım ve satım iĢlemlerine konu olmaktadır. Yabancı paralar çok 

eskiden beri forward sözleĢmelerine konu olurken 1972 yılından itibaren Chicago 

Emtia Borsasında (Chicago Merchantile Exchange) Uluslararası Para Piyasasının 

kurulmasıyla, future sözleĢmelerine de konu olmaya baĢladılar. Yabancı paraların 

konu olduğu future sözleĢmelerinin yapılmasındaki temel amaç future piyasasında 

hedging denilen, döviz fiyatlarında gelecekte meydana gelebilecek artıĢlar ya da 

yükseliĢler nedeniyle iĢ riskini mümkün olduğunca en aza indirmektir. 
49

 

 

1.9.2.1.2.Ticari Mal Future SözleĢmeleri  

Tarımsal ürünlerin konu oldugu future sözleĢmeleri 1850' li yıllardan beri 

yapılmaktadır. Future sözleĢmelerine konu olan tarımsal ürünlerin en önemli özelliği 

mevsimsel olarak üretilmeleri ve elde edilecek ürün miktarı hakkında pek cok 

belirsizligi beraberlerinde taĢımalarıdır. Hava Ģartları ürün rekoltesi hakkında en 

önemli belirleyicidir. Bunun yanında çiftçilerin üretim kararlarının bilinmemesi hasat 

                                                 
49

 (Çevrimiçi)  http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcuma11.doc,  (EriĢim Tarihi:  30.03.2009). 
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mevsiminde piyasanın alabileceginden çok fazla ya da çok az ürünün piyasaya 

çıkmasına sebep olmaktadır. 
50

 

Yukarıda belirtilen nedenlerle tarımsal ürün fiyatları bu belirsizlikten 

etkilenmektedir. Hasat mevsiminde tarımsal ürünlerin nakit piyasa fiyatları düĢük 

düzeyde seyretmekte kıĢ döneminde ise en yüksek seviyesine çıkmaktadır. 
51

 

Future sözleĢmelerine konu olan tarım ürünleri; 
52

 

- Tahıllar (Buğday, arpa, mısır, Soya fasulyesi)  

- Soya Fasulyesi ve ürünleri  

- Canlı hayvan ve hayvan ürünleri  

 

1.9.2.1.3. Faiz Future SözleĢmeleri  

Ġlk faiz future sözleĢmeleri 1975 yılında yapılmaya baĢlandı. Söz konusu sözleĢmeler 

baĢarılı bir Ģekilde geniĢleyerek 1990‘ li yıllara kadar 800 milyar dolarlık bir 

büyüklüğe ulaĢtı. ABD future piyasasında yapılan sözleĢmelerin tamamına yakın 

bölümü Chicago Ticaret Borsasında ve Chicago Uluslararası Para piyasasında 

yapılmaktadır.  
53

 

 

1.9.2.1.4.Hisse Senedi Future SözleĢmeleri (Stock Index Futures)  

Hisse senetleri future sözleĢmelerine konu olmaya 1980 li yıllarda baĢladı ve takip 

eden yıllarda, future sözleĢmelerinin vazgeçilmez araçlarından birisi haline geldi. 

Çünkü hisse senetleri üzerinde yatırım yapanlar future sözleĢmeler yoluyla 

sözkonusu senetlerin fiyatlarında ileride meydana gelecek dalgalanmaları kontrol 

                                                 
50

(Çevrimiçi)   http://turmob.org.tr/yayinlar/sirkuler/s28s2.html#d,  (EriĢim Tarihi:   30.03.2009). 
51

 a.g.e., 
52

 a.g.e., 
53

 ―Options, futures and other derivatives‖, John Hull, Prentice Hall, New Jersey 1997, s. 26. 
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edebilme imkanına kavuĢmuĢlardı. Böylece hisse senetlerine yapılan yatırımlardaki 

fiyat dalgalanmaları nedeniyle meydana gelebilecek dalgalanmaları en alt düzeye 

indirebiliyorlardı.  

Bir hisse senedi future sözleĢmesi, basitce, bir hisse senedini gelecekte belirli bir 

fiyattan alıp satma sözleĢmesidir. Amerika Birlesik Devletleri'nde hisse senetleri 

üzerinden yapılan future sözleĢmeleri 4 önemli hisse senedi borsası endeksine göre 

yapılmaktadır. Bu endeksler Standart and Poors 500, Newyork hisse senedi borsası, 

ġikago Ticaret Borsası Major Market ve Kansas Ticaret Borsası Value Line 

endeksleridir.  

 

1.9.3. Swap SözleĢmeleri 

 

Swap sözleĢmeleri, iki tarafın ödemelerini önceden belirlenmiĢ kurallar çerçevesinde 

karĢılıklı olarak değiĢtirmeleridir
54

. 

Swap iĢlemler, farklı kuruluĢların farklı finansal piyasalardaki farklı kredi 

değerliliğine bağlı olarak, farklı kredi Ģartları ile karĢı karĢıya kalmaları ve bu 

farklılıklardan swap iĢlemine taraf olanlardan her birinin yararına olacak Ģekilde 

sonuç sağlayan iĢlemlerdir.
55

 

 BaĢka bir anlatımla swap anlaĢmaları; iki taraf arasında belirli bir sürede, farklı 

piyasalarda farklı kredi koĢullarına sahip olmaları nedeniyle birbirlerinin yararına 

olacak Ģekilde anlaĢmalarıdır. 

Swap sözleĢmeleri ile faiz oranları ve döviz kurları arsında ortaya çıkan 

dalgalanmaları minimize etmek amacı ile yapılır. Ġsletmeler kredi koĢullarını 

değiĢtirerek farklı kredi olanaklarından yararlanmayı gözetirler. Bu yönü ile swap 

iĢlemleri, para piyasası olmaktan çok kredi piyasası özelliği taĢır.
56

 

ġirketler faiz riskini önlemek, fon akımlarını iyileĢtirmek, fon giriĢ ve çıkıĢ uyumunu 

sağlamak gibi nedenlerle swap tekniğinden yararlanma ihtiyacı duyarlar.
57
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 Öztin Akgüç, Finansal Yönetim, Ġstanbul: Avcıol Basın Yayım, 1998, s. 696. 
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 Levend Duransoy, Sevgi Unan ve Erdoğan Aslan, Vadeli ĠĢlem Piyasaları, (Çevrimiçi)  http://tsrsb 
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 Ali Ceylan, Finansal Teknikler,  Bursa: Ekin Kitapevi, 2004 , s.s. 150-152. 
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Herhangi bir nedenle belirli bir riskten kurtulmak veya varolan riskin yönünü 

değiĢtirmek için yapılmakta olan swap anlaĢmaları tarafların iĢlemlere yönelik 

iradelerini açıkça belirttikleri bir sözleĢme ile meydana gelir. Swap iĢlemleri 

genellikle orta vadeli iĢlemlerdir. Vadenin daha uzun veya kısa olması mümkündür. 

Genelde swap iĢlemleri tek bir vadede geri ödenebilen ana para miktarlarını içerir.
58

 

Swap sözleĢmelerinin baslıca kullanım nedenleri su Ģekilde sıralanabilir :
59

 

1. Arbitraj, farklı mali piyasalardaki farklı koĢullardan yararlanma, 

2. Riskten korunma, 

3. Kaynak maliyetini en aza indirmek, 

4. Alım - satım yolu ile gelir elde etme, 

5. Varlıkların karlılıgını artırmak 

 

 

2.9.3.1.Swap ÇeĢitleri 

iki tarafın ödemelerini önceden belirlenmiĢ kurallar çerçevesinde karĢılıklı olarak 

değiĢtirmelerini sağlayan swap sözleĢmeleri üç çeĢittir. Bunlar; 

 

1.9.3.1.1.Döviz Swap’ı SözleĢmeleri 

 

Uluslararası finansta kullanılan bu yöntem, temelde Amerikan Ģirketleri ile 

Ġngiltere‘deki Ģube kuruluĢlar arasındaki fon transferinden kaynaklanmıĢtır. Ġlk defa 

Banker Trust Co. Tarafından 1981 Temmuz‘unda düzenlenen karĢılıklı paralarda 

sabit faizden değiĢken faize borç kaydırılırken anaparalar da değiĢtirilerek 

uygulanmıĢtır. 
60

 

Para swapı da denilen bu swap türünde, diğer bir uygulama örneği 1982 yılında IBM 

ile Dünya Bankası arasında gerçekleĢtirilen ve sabit faizli DM ve Ġsviçre Frankı 

borçlarının, Dünya Bankası‘nca Euro bond ihraç edilerek sağlanan US Dolar borcu 

ile swap edilmesini içeren anlaĢma olmuĢtur.
61
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61
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Döviz swapı temelde iki tarafın iki ayrı para birimi üzerinden mevcut ya da alacağı 

tahmin edilen borçlarını veya alacaklarını değiĢtirmeye razı olmaları Ģeklinde 

tanımlanabilmektedir. Bu durumda birinci taraf karĢı tarafın borçlarını öderken diğer 

taraf da bu tarafın borçlarını ödemektedir.  

Diğer bir tanımla da döviz swapı, genellikle anapara ödemelerini içeren önceden 

belirlenmiĢ kurallar ve süreler içinde iki tarafın belirli miktarda iki farklı para 

birimini değiĢ-tokuĢ etme ve belli bir vade sonunda geri alması konusunda 

anlaĢmaya vardıkları bir mali iĢlemdir
62

. ĠĢlem üç aĢamalı bir süreçten oluĢmaktadır. 

Ġlk aĢamada, iki taraf anaparaları anlaĢtıkları kur üzerinden değiĢtirmektedirler. 

Ġkinci aĢamada, faizlerin swap süresi içinde periyodik olarak ödenmesi (ya da 

değiĢtirilmesi) yapılmaktadır. Üçüncü aĢamada ise, taraflar vade sonunda 

anaparalarını birbirlerine iade etmektedirler. 
63

 

Döviz swaplarının genel kullanım amaçları ise aĢağıdaki gibi ifade edilebilir
64

 

 

• Bazı kurum ve kuruluĢlar borç ve alacaklarından dolayı yabancı para akıĢı 

sorunuyla karĢı karĢıya kalabilmektedirler. Bir para biriminin uzun dönemli riskini 

minimum kılabilmek ya da azaltmak için aynı para biriminden karĢıt olarak para 

akıĢı sağlamak gerekmektedir. Döviz swapları iĢte bu para akıĢlarının sağlanmasında 

firmaya yardımcı olarak döviz riski yönetimi sağlamaktadır. 
65

 

 

• Döviz swapı herhangi bir para biriminden sağlanan fonun istenilen para birimine 

dönüĢtürülmesini sağlar. Ayrıca borçlular bu sayede fon maliyetlerini düĢürerek 

düĢük fon temin edebilmektedirler.  

 

• Bazı ülkelerde tahvil piyasalarından borçlanmaları artırmak isteyenlere karĢı yasal 

sınırlar bulunabilmektedir. Bu tip sınırlamalarla döviz swapı istenilen para birimine 

kolayca değiĢtirilebilmektedir.  
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(Çevrimiçi)  http://kutuphane.tbmm.gov.tr:8088/2001/200103108.pdf (EriĢim Tarihi: 30.03.2009).  
63

 (Çevrimiçi) http://www.esef.gazi.edu.tr/html/yayinlar/12_pdf/12_2.pdf,(EriĢim Tarihi: 25.03.2009). 
64

 Muhsin Mengütürk, International Finance,  Ġstanbul:  Literatür Yayıncılık, 2. Baskı, 1995, s.110. 
65

 Halil Seyidoğlu, Uluslararası Finans, Ġstanbul: Güzem Yayınları, 1997, s.306. 
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• Uluslararası Ģubelere sahip firmalar Ģubelerdeki atıl fonları kullanmak amacıyla 

döviz swapları kullanabilmektedir.  

 

1.9.3.1.2.Faiz Swap (Interest Rate Swap) 

Faiz swap iĢlemleri, kredi değerliliği farklı iki firmanın aynı tutarda fakat faiz 

koĢulları değiĢik olan iç borçlarının gerektirdiği ödemeleri belli bir sürede 

değiĢtirmelerinden oluĢmaktadır. Faiz swap iĢlemi, sabit faizi değiĢken faize, 

değiĢken faizi sabit faize, liboru prime rate‘e veya prime rate‘i libora çevirmek 

Ģeklinde, faiz ödemelerinin niteliğini değiĢtirerek borç ödemelerinin yapısını 

değiĢtirme iĢlemine denir.
66

 

Basit Ģekli ile faiz oranı swapı, kredi değerliliği farklı iki firma arasındaki aynı ya da 

eĢ tutarda, fakat faiz koĢulları değiĢik olan borçlarının gerektirdiği faiz ödemlerini 

belli süre değiĢtirmeleri Ģeklinde yapılmaktadır
67

 

 

Diğer bir ifadeyle de sabit faizi değiĢkene, değiĢken faizi sabite; Libor‘u Prime 

Rate‘e veya Prime Rate‘i Libor‘a çevirmek Ģeklinde, faiz ödemelerinin niteliğini 

değiĢtirerek, borç ödemelerinin yapısının değiĢtirilmesi iĢlemidir. 
68

 

 

 

 

Genelde aynı veya eĢ değerli tutarlar ile aynı vadedeki borçların faizleri değiĢtirilmek 

suretiyle faiz swapı yapılmaktadır. Faiz swapını para swapından ayıran en önemli 

farklılık, faiz swapında anaparanın ne baĢlangıçta ne de vade sonunda 

değiĢtirilmemesidir. Sadece faizler karĢılıklı olarak değiĢtirilmekte ve böylece risk de 

sadece faiz ödemeleri ile sınırlandırılabilmektedir. Faiz swapının para swapına göre 

uluslararası piyasada daha çok rağbet görmesinin nedeni de budur
69

 

Genellikle geliĢmekte olan ülkeler kredi bulmakta zorlanmaktadırlar. Öte yandan, 

kredibilitesi yüksek olan banka ve iĢletmeler ise portföylerine esneklik kazandırmak 
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için değiĢken faizli kredileri tercih etmektedirler. Kredibilitesi düĢük olan iĢletmeler 

ise temin ettikleri değiĢken faizli kredileri kredibilitesi yüksek olan iĢletmelerin sabit 

faizli kredileriyle swap edebilmektedirler. 
70

 

Faiz oranı swapı‘nın geliĢmesinin bir diğer nedeni de merkez bankalarının diğer 

bankaları kısa vadeli mevduatla fon temin etmek yerine, değiĢken faiz oranlı ve uzun 

vadeli fonetmeye yöneltmeleridir. Diğer yandan giriĢimciler de baĢka ülkelerdeki 

para piyasalarında yapılan yatırımlardan, daha yüksek getiri beklediklerinde o 

ülkelerde swap yapmaktadırlar.
71

 

 

1.9.3.1.3.Ticari Mal Swap (Commodity Swap) 

Mal swap iĢlemleri iki taraf arasında belirli bir miktar malın sabit ve değiĢken 

fiyatlarının belirli bir zaman sürecinde değiĢtirilmesine yönelik anlaĢmaya denir. Mal 

swaplar altın, petrol, bakır, aliminyum ve nikelin swap iĢlemlerinde kullanılmasıdır
72

 

 

 

1.9.4.Opsiyon SözleĢmeleri 

 

Modern anlamda opsiyon sözleĢmeleri, ilk olarak 19. yüzyılda tezgah üstü 

piyasalarda hisse senetleri üzerine alım ve satım hakkı sağlamak üzere 

düzenlenmiĢtir.
73

 

 

Finansal opsiyon alıcı ve satıcı arasında yapılan bir anlaĢmadır. Bu anlaĢmayla 

opsiyonu satın alan taraf, alıcı, belli bir fiyat üzerinden opsiyon konusu varlığı alma 

veya satma hakkına sahiptir. Diğer taraftan satıcı, alıcı talep ettiğinde önceden 

anlaĢılan fiyat üzerinden varlığı teslim etme yükümlülüğünü üstlenir. Burada söz 
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konusu olan varlıklar halihazırda finansal piyasalarda standart olarak dolaĢımda 

bulunan hisse senedi, tahvil, hazine bonosu, yabancı para ve faizin yanı sıra emtia 

olarak sıralanabilir.
74

 

Opsiyon, tercih, seçim anlamına geliyor.
75

 Finans dilinde ise mal, döviz, menkul 

kıymet, gibi bir varlığı belirli bir sürede, sabit bir fiyattan satın alma ve satma hakkı 

veren araçlar olarak tanımlanıyorlar.
76

 Opsiyon sahibi belli bir prim karĢılığında satın 

aldığı opsiyon sözleĢmesini, sözleĢmede belirlenen süre içinde veya sonunda 

kullanma hakkına sahip oluyor. Vade sonunda opsiyon sahibinin opsiyonu kullanma 

zorunluluğu bulunmuyor. Opsiyon alıcısı bu hakkını vade sonunda kullanmaktan 

vazgeçebiliyor. Ancak bu durumda ödediği primi karĢı taraftan talep edemiyor.  

Opsiyon sözleĢmeleri yerine getirilme tarihleri açısından ise ikiye ayrılırlar. 

Avrupa Opsiyonu, sadece vadesinde yerine getirilebilirken, Amerikan Opsiyonu 

vadesinden önce herhangi bir tarihte yerine getirilebilir. 

Opsiyon sözleĢmeleri günümüzde hem organize borsalarda hem de tezgahüstü 

piyasalarda iĢlem görürler.  

 

 

1.9.4.1. Opsiyon ÇeĢitleri 

 

Satın alan tarafa belli bir fiyat üzerinden opsiyon konusu varlığı alma veya satma 

hakkı verme özelliğiyle bilinen opsiyonlar beĢe ayrılır. Bunlar; 

 

 

1.9.4.1.1. Döviz Opsiyonu SözleĢmeleri 

Döviz opsiyonları, alıcı ve satıcı arasında yapılan kontrat gereği, opsiyon alıcısına bir 

dövizi diğer bir döviz karĢılığında belirli bir süre içinde önceden belirlenen bir fiyat 

ve tutar üzerinden alma veya satma hakkı veren döviz iĢlemleridir. Opsiyonlarda 

sözkonusu dövizi alma veya satma hakkını kullanmak (opsiyonu uygulamak), 

kontratı satın alan tarafa aittir. Opsiyon kontratı alan taraf, ilgili dövizi ileride alma 
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veya satma hakkını satın almakta ve bu hak, alıcıya opsiyonu uygulama veya 

uygulamama esnekliğini sağlamaktadır.
77

 

Alıcı opsiyon iĢlemine girmekle ileri tarihteki döviz kurunu bugünden garanti 

etmektedir. Ancak bu kur, o tarihteki cari piyasa kuruna (peĢin kura) kıyasla kendisi 

açısından avantajlı değilse, opsiyonu uygulamayacaktır. Opsiyonlarda iĢlemin 

gerçekleĢtirilmesi zorunlu olmadığından, alıcı böyle bir hak karĢılığında opsiyonu 

uygulasın veya uygulamasın, satıcıya baĢlangıçta belli bir prim ödemektedir 
78

 

 

Döviz opsiyonu ,bir miktar belirli tür parayı bir diğeriyle belirlenmiĢ fiyattan ve 

gelecekte belirlenmiĢ zamanda alım(call opsiyonu) veya satım(put opsiyonu) hakkı 

verir.-zorunluluk değildir.
79

 

 

Döviz opsiyonları belli baĢlı dövizler üzerinden satılırlar.
80

 

 

Dövizi konu alan opsiyon iĢlemleri, elveriĢli kur dalgalanmalarından doğacak kar 

imkanlarından vazgeçmek zorunda kalınmaksızın, özellikle olumsuz kur 

dalgalanmalarından kaynaklanan riski sınırlandırmaktadır. Döviz opsiyonları, 

ABD‘ye nazaran Avrupa‘da daha büyük geliĢim kaydetmiĢtir. Bunun sebebi, 

Avrupalı iĢletmelerin ürünlerini sundukları pazarların nispeten küçük olması ve 

ülkeler arasında farklı para birimleri üzerinden yapılan ticaretin büyük önem arz 

etmesi nedeniyle bu iĢletmelerin döviz kurlarındaki dalgalanmalardan büyük ölçüde 

etkilenmesidir.
81
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Döviz opsiyonları finansal risk yönetiminde en fazla kullanılan araçların baĢında 

gelmektedir. Özellikle bankalar, ihracatçılar, ithalatçılar ve dıĢ müteahhitler bu araca 

sıkça baĢvurmaktadır.
82

 

 

Bir döviz opsiyonunun iki tarafı vardır.-opsiyon alıcısı ve opsiyon satıcısı-. Opsiyon 

alıcısı, prim adı verilen kararlaĢtırılmıĢ fiyattan, opsiyon satıcısının satmayı tahahhüt 

ettiği belli bir miktar yabancı parayı opsiyon satıcısından satın alabilir. Opsiyon 

sadece vade tarihine kadar vardır. Bir paranın alınabileceği veya satılabileceği oran 

opsiyonun Ģartlarından biridir ve kullanım fiyatı adını alır.
83

 

 

Bu opsiyon çeĢidinde sözleĢmeye konu kıymet yabancı para birimidir. Opsiyonu 

satın alan taraf sözleĢmede belirtilen dövizi önceden belirlenmiĢ fiyat üzerinden 

vade sonunda (veya vade süresince) alma veya satma hakkına sahip olmaktadır. 

Döviz opsiyonları döviz riskini bertaraf etmek (veya azaltmak) veya fiyat 

hareketlerinden faydalanarak kar etmek amacıyla kullanılmaktadır.
84

 

 

Yabancı para cinsinden geliri (veya gideri) olan bir yatırımcı döviz pozisyonundan 

kaynaklanan riski azaltmak için döviz üzerine yazılan opsiyon sözleĢmelerinde 

iĢlem yapmak isteyecektir. Örneğin 3 ay sonra Amerikan Doları cinsinden ihracat 

geliri bekleyen ihracatçı firma Amerikan dolarının değer kaybetmesinden 

kaynaklanan riski minimize etmek istiyorsa put opsiyonu alacaktır. Dolar değer 

kaybederse firma put opsiyonunu kullanacak ve ihracattan gelecek dolarları 

opsiyonu yazan tarafa anlaĢtığı yüksek fiyattan satacaktır. Doların değeri yükselirse 

de opsiyonu kullanmayacak, ödediği prim kadar zarar etmeyi göze alacak, ancak 

diğer taraftan elindeki dolarları spot piyasada daha yüksek fiyattan satabilecektir. 
85
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Herhangi bir döviz pozisyonu olmamakla beraber dövizdeki fiyat hareketlerinden 

faydalanmak isteyen spekülatörler de döviz opsiyonlarına ilgi göstermektedirler.
86

 

 

 

Döviz opsiyonun genel tanımı konu alınan dövizleri, sözleĢme büyüklüğü, vade 

tarihi, kullanım fiyatını içerir. Bir baĢka önemli noktada alım veya satım opsiyonu 

olduğudur. Kullanımdaki opsiyonları iki türü vardır. Amerikan opsiyonu ve Avrupa 

opsiyonu. Amerikan opsiyonu, vade tarihinden önce kullanılabilmesine rağmen, 

Avrupa opsiyonu sadece vade tarihinde kullanılabilir. Döviz opsiyonları iki Ģekilde 

kote edilebilir. Amerikan kotasyon Ģartlarında, bir birim yabancı para US doları 

açısından(Ģartlarında) kote edilir. Avrupa kotasyon Ģartlarında bir dolar yabancı para 

birimi Ģartlarında kote edilir. Aynı mantık doların para birimlerinden biri olmadığı 

durumlara da uygulanabilir.  Herhangi bir para birimi diğerinin Ģartlarında kote 

edilebilir.
87

 

Döviz opsiyonları (Amerikan dolarına karĢı Avustralya dolan, Ġngiliz sterlini, 

Kanada doları, Alman markı, Japon yeni, Fransız frangı, Ġsviçre frangı ve Avrupa 

para birimi opsiyonları ile Alman markı-Japon yeni opsiyonu)
88

 

 

 

1.9.4.1.2. Faiz Opsiyonu SözleĢmeleri 

 

Faiz opsiyonlarında sözleĢmeye konu olan değer faiz oranıdır. Faiz call 

opsiyonlarında sözleĢmede yazan oran üzerinden borç alma hakkı elde edilmektedir. 

Put opsiyonlarında ise sözleĢmeyi elinde tutan taraf tasarrufunu sabit bir minimum 

orandan değerlendirme imkanını garantilemektedir.
89

 

 

Faiz geliri getiren menkul kıymetlere dayalı opsiyonlar ise, piyasada fiziken dolaĢan, 

hazine bonosu, devlet tahvili gibi faiz getirisi olan borçlanma senetlerini konu alan 
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ve bu tür bir senedini önceden kararlaĢtırılan fiyat karĢılığında vadede veya vade 

kadar olan süre içerisinde satın alma / satma hakkı veren opsiyonlardır.
90

 

 

Faiz opsiyonları, genellikle, devlet tahvili, hazine bonosu ve Eurodolar gelecek 

sözleĢmeleri üzerine yazılmaktadır. Gelecek sözleĢmesi üzerine düzenlenen 

opsiyonlar, sahibine, belirli bir futures sözleĢmesini satın alma veya satma hakkı 

veren opsiyonlardır. Bu opsiyonlarda, gelecek sözleĢme fiyatı, opsiyonun kullanım 

fiyatı olarak kullanılır.
91

 

 

Faiz opsiyonlan (Hazine kağıtları, banka kısa vadeli mevduat oranları,...). Faiz 

tavanları, faiz tabanları, faiz kuĢakları, faiz koridorları.
92

 

 

 

1.9.4.1.3. Hisse Senedi Opsiyon SözleĢmeleri 

 

Hisse senedi opsiyonları, sahibine, sözleĢmenin vadesinde veya vadeye kadar olan 

süre içerisinde opsiyona konu teĢkil eden hisse senetlerini sözleĢmede belirtilen fiyat 

üzerinden ve belirtilen miktarda satın alma veya satma hakkı veren opsiyon türüdür. 

Kısaca, hisse senedi opsiyonunda opsiyon sözleĢmesine konu olan varlık, hisse 

senedidir.
93

 

 

Bir opsiyon sözleĢmesi almak isteyen kiĢi, opsiyon satıcısına prim adı verilen belli 

bir fiyat öder. Organize piyasalarda primler, tek bir hisse senedi üzerinden yapılmıĢ 

opsiyon bazında kote edilirler.
94

 

 

Hisse senedi üzerine opsiyonlar hisse senetleri fiyat hareketlerinden ve hisse senedi 

piyasalarındaki genel dalgalanmalardan faydalanmak üzere fırsatlar sunmaktadır. 

Bu fırsatlar bir kaç farklı Ģekilde kullanılabilir;
95
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 Hisse senedi fiyatında ortaya çıkabilecek düĢüĢe karĢılık güvence olarak, 

 Belli bir hisse senedi üzerinden gelir elde etmek, 

 Doğrudan spekülasyon yapmak. 

 

1978 yılında Avrupa‘da, biri Ġngiltere‘de diğeri Hollanda‘da olmak üzere hisse 

senetleri üzerine iki tane opsiyon piyasası mevcut iken bugün hemen hemen tüm 

Avrupa ülkelerinde söz konusu piyasalar aktif olarak faaliyet göstermektedir.
96

 

 

Hisse senedi opsiyonları (Chicago Board Options Exchange, Chicago Stock 

Exchange, New York Stock Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock 

Exchange, American Stock Exchange, NASDAQ, London Stock Exchange, 

European Options Exchange, Frankfurt Börse, Paris Bourse, Sydney Stock 

Exchange, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange,...) ABD'de opsiyon 

piyasalarında en çok iĢlem gören hisse senetleri IBM, Kodak ve General Motors' 

dur.
97

 

 

1.9.4.1.4.Borsa Endeksi Opsiyon SözleĢmeleri 

 

Endeks opsiyonları, borsalardaki genel fiyat hareketlerinden yararlanmayı amaçlayan 

bir opsiyon türüdür. Endeks opsiyonlarının konusu, fiziki olarak mevcut olmayan, 

salt fiktif bir varlık niteliğindeki endekstir. Bu özelliği nedeniyle endeks 

opsiyonlarında fiziki teslimat mümkün olmadığından tek seçenek olarak nakdi 

mutabakat yöntemine baĢvurulur. Nakdi mutabakat halinde ödenecek paranın miktarı 

ise, endeks opsiyonunun kullanıldığı gündeki borsa tarafından belirlenen fiyatı ile 

opsiyonun kullanım fiyatı arasındaki farktan oluĢur. Endeks opsiyonları özellikle risk 

yönetiminde baĢvurulan bir yöntemdir. Yatırımcılar, piyasadaki dalgalanmaların 

yönüne iliĢkin beklentilerine göre alım yada satım opsiyonu almak ve tahminleri 

tuttuğunda opsiyonlarını kullanmak suretiyle hem hisse senedi piyasasındaki 
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pozisyonlarını piyasa risklerinden koruyabilir, hemde hisse senedi piyasasındaki kısa 

süreli geliĢmelerden istifa edebilirler.
98

 

 

Bir portföyü piyasadaki olumsuz geliĢmelere karĢı korumak için yatırımcı satım 

opsiyonu satın alır. Hisse senetlerinin piyasa değeri ve buna bağlı olarak hisse senedi 

endeksi düĢerse satım opsiyonunun fiyatı yükselir ve eldeki satım opsiyonunun 

satılmasıyla yatırımcı kaybını karĢılayabilir.
99

 

 

1.9.4.1.5. Future Opsiyon SözleĢmeleri 

 

Vadeli opsiyonlar, belirli özellikler taĢıyan bir vadeli iĢlemi, opsiyon sözleĢmesinin 

vadesi geldiğinde veya vadeye kadar olan süre içerisinde sözleĢmede belirtilen 

miktar ve fiyattan satın alma yada satma hakkı veren opsiyon türüdür. Diğer bir 

deyiĢle opsiyona konu olan varlık gerçek anlamda bir fiziki mal, finansal araç veya 

endeks olmayıp, vadeli iĢlem sözleĢmelerinin kendisidir. Vadeli opsiyonlarda, 

opsiyon hakkının kullanılması durumunda, vadeli iĢlem hesabına yapılacak bir 

kayıtla gerçekleĢen vadeli iĢlem sözleĢmesi satılır veya satın alınır ve bununla 

opsiyon hakkı son bulur. Vadeli iĢlem sözleĢmesine konu varlık ise, ancak bu 

sözleĢmenin vadesinin gelmesi halinde teslim edilir yada nakdi uzlaĢma yöntemine 

baĢvurulur.
100

 

 

Bu tür opsiyonlarda opsiyon sahibinin amacı, piyasada meydana gelmesi muhtemel 

olumsuz geliĢmelerden korunmak için opsiyon konusu vadeli iĢlemi satın almak yada 

satmaktan çok, vadeli iĢlemin piyasa fiyatında meydana gelecek değiĢmelerden 

yararlanmak suretiyle spekülatif kar elde etmektir.
101

 

 

Futures opsiyonlan (Devlet tahvili, Eurodollar, endeks, mısır, Ģeker, ham petrol, altın, 

Japon yeni, Alman markı, faiz futures opsiyonlan)
102
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1.9.5.Yeni Nesil Türev Araçlar 

 

Piyasaların ihtiyaçları doğrultusunda opsiyon ve swap sözleĢmelerinin değiĢik 

kullanım Ģekillerini kapsamına alan yeni türev ürünler ortaya çıkmıĢtır. Bunlardan 

opsiyonlarla ilgili olanları faiz oranlarındaki değiĢikliğin neden olabileceği risklerden 

korunmak amacı ile geliĢtirilmiĢ Faiz Tavanı (Caps), Faiz Tabanı (Floors), Faiz 

KuĢakları (Collars) ve Faiz Koridorları (Corridors) gibi yeni türev araçlardır.96 Bu 

finansal ürünlerden yararlanan iĢletmeler kısa vadili kaynaklar ile finanse 

edilebilecek orta vadeli iĢlemlerinde faiz oranlarında ortaya çıkan değiĢmelerin 

etkilerinden korunabilirler.
103

 

 

 

1.9.5.1. Yeni Nesil Türev ÇeĢitleri 

 

Yeni nesil türevleri aĢağıda belirtildiği gibi sınıflandırabiliriz. 

 

1.9.5.1.1. Faiz Tavanları 

Ödenecek bir faiz borcuna sınırlama getirilmesi amacı ile 1984 yılından itibaren 

kullanılmaya baĢlandı. Tezgahüstü faiz opsiyon ürünü olan faiz tavanlarını (caps) 

satın alan taraf bunu satan bankaya bir prim ödemek sureti ile mevcut değiĢken faizli 

bir borcunun ileriye yönelik faiz ödemelerine veya ileride alınması düĢünülen bir 

kredinin faiz oranına bir üst sınır getirebiliyor.
104

Aslında caps‘ler borcun faiz ödeme 

tarihlerine denk gelen bir Avrupa tipi call opsiyonlar dizisi olarak 

tanımlanmaktadır.
105

 

 

Faizlerin kendi lehine değiĢmesi durumunda cap‘i satın alan opsiyonu 

kullanabileceği gibi vazgeçme hakkına da sahip oluyor. Bu iĢlemde anaparanın el 
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değiĢtirmesi söz konusu değildir. SözleĢme sonunda nakit ödeme yapılarak faiz 

garantisi sağlanıyor. Caps anlaĢmaları ile satıcı belli bir süre ya da tüm vade boyunca 

faiz oranının kararlaĢtırılan üst sınırı aĢması durumunda aradaki farkı belirlenen 

dönemlerde alıcıya ödüyor. Bu dönemler genellikle aylık, 3 aylık ve 6 aylık süreler 

olarak belirlenmektedir.99 Alıcı ise bu anlaĢmaya karĢılık baĢlangıçta satıcı tarafa 

belli bir miktar prim ödemesinde bulunuyor. DeğiĢken faiz ile borçlanan iĢletmeler, 

faizlerdeki değiĢmelerin sık olduğu dönemlerde, faiz oranlarının yükseleceği 

düĢüncesi ile riski azaltmak için cap sözleĢmelerini yapma gereği 

duymaktadırlar.100
106

 Özellikle uzun vadeli değiĢken faizli borçlanmalarda 

iĢletmelerin caps anlaĢmalarına gereksinimleri artmaktadır.
107

 

 

Cap‘ler belirli bir referans faiz oranı üzerine yazılırlar. Bu faiz oranlarının dayandığı 

çeĢitli endeksler mevcuttur. Bu endeksler, LIBOR, hazine bonoları, finansman 

bonoları gibi çeĢitli araçlar olabilir. Bu sözleĢmelerin vadeleri 3 aydan baĢlayıp 12 

yıla kadar uzayabilmektedir.
108

 

 

Bu tip sözleĢmeleri, iĢletmeler, bankalar ile, banka dıĢındaki finans kurumları ile, 

finansal aracılar ile ya da diğer iĢletmeler ile yapabilirler. Bankalar caps primi için 

çift fiyat kote ederler.
109

 Bunlardan düĢük olanı bankaların müĢterilerden alacağı 

fiyatı yüksek olanı ise bankaların müĢterilere satacağı fiyatı gösterir, banka aradaki 

fark kadar kar elde eder.  

 

Caps ile iĢletme, kredinin vadesi içinde faiz oranlarındaki artıĢa karĢı bir sınır 

getirmiĢ, buna karĢılık da belirli bir miktar prim ödemiĢ olmaktadır. Kredinin 

vadesinde faiz oranının sınırı aĢmadığı durumda, banka, iĢletmeye herhangi bir 

ödemede bulunmaz ancak iĢletme bankaya primi ödemeye devam eder. Caps 

anlaĢmaları bir tür faiz oranı sigortasıdır.
110
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1.9.5.1.2.Faiz Tabanları 

 

Faiz tabanları (floors), faizli araçlara yatırım yapan yatırımcılar tarafından elde 

edilecek faizlere bir alt sınır getirmek amacı ile kullanılıyorlar. Yatırımcı ileride 

gerçekleĢmesi muhtemel faiz düĢüĢü karĢısında bir prim ödeyerek kendisini garanti 

altına almaktadır. Ancak faizlerin yükselmesi durumunda opsiyondan vazgeçilir ve 

iĢlem maliyeti baĢlangıçta ödenen prim olur.103 Floors sözleĢmeleri de cap 

sözleĢmeleri gibi belirli bir faiz oranı baz alınarak yapılıyor. 
111

Vadeleri 3 aydan 12 

yıla kadar değiĢebiliyor. Aylık, 3 aylık veya 6 aylık periyotlar dahilinde sözleĢmede 

kararlaĢtırılan faiz oranı ile sözleĢmenin dayandığı endeksin faiz oranı ile 

karĢılaĢtırılıp ödeme yapılıp yapılmayacağı belirleniyor.
112

 

 

1.9.5.1.3.Faiz KuĢakları 

 

Caps (faiz tavanları) ve floors (faiz tabanları) anlaĢmalarının birleĢimine faiz 

kuĢakları (collar) anlaĢmalar denilmektedir.106 Aynı anda bir faiz tavanı alıp faiz 

tabanı satmak ya da faiz tabanı alıp faiz tavanı satmak suretiyle collar anlaĢması 

yapılır. Bu anlaĢmaların kullanım amacı, tek baĢına caps veya floors anlaĢması 

yaparken ödenen prim maliyetini azaltmaktır. Ancak hak sahipleri bu tür 

anlaĢmalarda değiĢkenliğin ortaya çıkardığı riske karĢı tamamen korunamamaktadır. 

 

1.9.5.1.4.Faiz Koridorları 

 

Faiz koridorları satın alan taraf, belirli bir kullanma fiyatı (faiz oranı) üzerinden bir 

Cap satın alıp daha yüksek bir kullanma fiyatı üzerinden bir Cap satıyor. Burada 

iĢlemin amacı ödenen primi düĢürerek, buna karĢılık korunma düzeyine bir üst sınır 

getirmektir.
113
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Faiz koridorlarında, iki faiz düzeyi arasında korunma sağlanmaktadır. Ancak faizler 

üst sınırı aĢarsa bir zarar söz konusu olur.
114

 

 

1.10. Finansal Araçlara ĠliĢkin Değerleme Ölçütleri 

 

1.10.1. Maliyet Değeri 

ĠĢletmenin edindiği finansal varlıkların ve yükümlülüğe girdiği finansal borçların 

tutarıdır. Finansal varlıkların veya yükümlülüklerin maliyetine iĢlem maliyetleri 

(komisyon benzeri ödemeler) dahildir.Maliyet değeri kavramı TMS 39‘da açıkça 

tanımlanmamıĢtır. Ancak yine de bir çok paragrafta atıfta bulunulmaktadır.Bununla 

birlikte TMS 39‘un 54. ve 66. maddelerinde bu kavram yerine ―elde etme maliyeti‖ 

kavramı kullanılmıĢtır.
115

 

 

1.10.2. Ġtfa EdilmiĢ Maliyet Değeri 

Finansal varlık veya finansal borcun ilk muhasebeleĢtirme sırasında ölçülen 

değerinden anapara geri ödemeleri düĢüldükten, anılan ilk tutar ile vadedeki tutar 

arasındaki farkın etkin faiz yöntemi kullanılarak hesaplanan birikmiĢ itfa payı 

düĢüldükten veya eklendikten ve değer düĢüklüğü ya da tahsil edilememe durumuna 

iliĢkin her türlü indirimin yapılmasından (doğrudan doğruya veya bir karĢılık hesabı 

kullanılarak) sonra geriye kalan tutardır.
116

 

 

 Etkin Faiz Yöntemi: Finansal varlık veya borcun itfa edilmiĢ maliyetlerinin 

dağıtılması yöntemidir.
117

 

 Etkin Faiz Oranı: Finansal aracın beklenen ömrü boyunca veya uygun olması 

durumunda daha kısa bir zaman dilimi süresince yapılacak gelecekteki 

tahmini nakit ödeme ve tahsilatlarını tam olarak ilgili finansal varlık veya 

borcun net defter değerine indirgeyen orandır.
118
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1.10.3.Gerçeğe Uygun Değer 

 

KarĢılıklı pazarlık ortamında, bilgili ve istekli gruplar arasında bir varlığın el 

değiĢtirmesi ya da bir borcun ödenmesi durumunda ortaya çıkması gereken tutardır 

Gerçeğe uygun değerin bulunmasında aĢağıdaki unsurlar dikkate alınabilir .
119

 

 Aktif Bir Piyasa; borsadan, satıcıdan, simsardan, sanayi grubundan,fiyatlama 

hizmeti yapan veya düzenleyici bir kuruluĢtan elde edilmesinin mümkün 

olmasıdır. 

 Son dönemlerde gerçekleĢtirilen piyasa iĢlemlerinin bulunması 

 Büyük ölçüde aynı olan baĢka bir finansal araca iliĢkin gerçeğe uygun 

değerin referans olarak alınması 

 Ġskonto edilmiĢ nakit akıĢı analizlerinin kullanılması. 

 Opsiyon fiyatlama modellerinin esas alınması 

 

AĢağıdaki tabloda bazı finansal varlık unsurlarının değerleme ölçüleri karĢılaĢtırmalı 

olarak sunulmuĢtur: 

 

TMS.39‘a göre; Aktif bir piyasada kayıtlı bir fiyatın varlığı, GUD‘nin en iyi 

göstergesidir.
120

 

 

Bu bağlamda; 

 Elde tutulan varlık ya da yüklenilecek borç için GUD, cari alıĢ fiyatıdır. 

 Elde tutulan borç ya da edinilecek varlık için GUD, cari satıĢ fiyatıdır. 

 Mevcut alıĢ ya da satıĢ fiyatları yoksa, en yakın tarihli iĢlemin fiyatı 

GUD‘dir. 

 Finansal aracın bütünü için aktif bir piyasada fiyat kotasyonu yok fakat 

önemli bileĢenleri için varsa bu fiyat temel alınır. 

 Aktif bir piyasada fiyattan ziyade bir oran iĢlem görüyorsa, GUD‘i belirlemek 

için, değerleme tekniğinde bu oran girdi olarak kullanılır. 
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 Finansal araçla ilgili aktif bir piyasa yoksa Ģu yöntemler kullanılır: 

 Bilgili ve istekli taraflar arasında yakın zaman içinde yapılmıĢ iĢlemlerin 

referans alınması. 

 Büyük ölçüde benzer olan baĢka bir finansal araca iliĢkin GUD‘nin referans 

alınması. 

- Ġskonto edilmiĢ nakit akıĢı analizi. 

- Opsiyon fiyatlama modelleri  

 

 

. 
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2.ULUSLARARASI MUHASEBE  

 

2.1. Uluslararası Muhasebe 

 

Uluslararası muhasebe muhasebenin alt sistemlerinden birisidir. Ekonomi ve uluslararası 

ekonomi, antropoloji ve sosyal antropoloji arasındaki karĢılıklı iliĢkiler muhasebe ve 

uluslararası muhasebe arasında da mevcuttur.
121

  

 

Uluslararası muhasebeyi kuramsal kavramlarla savunmaya gerek kalmamıĢtır. Çünkü 

20. yy. ın son yarısından itibaren ticari ve sosyal çevre, uluslararası muhasebe gerçeğini 

fiilen yaĢamaktadır. GeçmiĢte uluslararası muhasebenin tanımı, muhasebenin kuramsal 

görüĢlerinin bir parçası olarak nitelendirilmekte ve konuya kaynakların israfı Ģeklinde 

bakılmaktaydı.
122

  

 

2.1.1.Uluslararası Muhasebe Standartları 

 

Finansal tabloların düzenlenmesinde uluslararası farklılıklar vardır. Bu farklılıkların 

nedeni, ilgili ülkedeki muhasebe düzeni ve ülkenin sosyoekonomik koĢullarıdır. 

GloballeĢmeyle birlikte dıĢ bağlantıları artan isletmelerin birbirleriyle muhasebe 

bilgilerini karsılaĢtırabilmelerinin sağlanması büyük bir önem kazanmıĢtır. Bu 

karsılaĢtırılabilirliğin sağlanmasında kullanılan ortak dil ise ―Uluslararası Muhasebe 

Standartları‖dır.
123

 

Birçok ülkede birden faaliyet gösteren çokuluslu Ģirketler, birbirinden çok farklı 

düzenleme ve uygulamalarla karĢı karĢıya gelmekte ve faaliyet gösterdikleri her bir ülke 

için, o ülkenin kurallarına uygun finansal tablo düzenlenmek zorunda kalmaktadırlar. 

Ayrıca, iĢletmelerin maruz kaldıkları bu farklı düzenlemeler, uluslararası iĢletmelere  
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yatırım yapacak olanları da etkilemektedir. Yatırımcılar, farklı düzenlemeler nedeniyle, 

iĢletmeleri sağlıklı bir Ģekilde değerlendirememektedirler 
124

 

 

 

2.1.2. Uluslararası Muhasebe Standartlarının Amacı 

 

Günümüzün globalleĢen dünyası, isletmelerin birleĢme, dıĢa açılma, uluslararası 

düzeyde karsılaĢtırılabilme ve finansal kaynak ihtiyaçlarını uluslararası 

yatırımcılardan karĢılamak istemeleri sonucunu doğurmuĢ, dolayısıyla isletmeler 

arasında yeterli ve güvenilir finansal bilgi akısının önemi bir kat daha artmıĢtır. 

Ancak her ülkedeki farklı yasal düzenlemeler ve farklı muhasebe ilke ve 

uygulamaları uluslararası düzeyde finansal tabloların hazırlanmasını zorunlu kılmıĢ; 

tüm bunlar muhasebe ve denetim uygulamalarının uluslararası kabul görmüĢ belli 

standartlara dayanılarak hazırlanmasını gerektirmiĢtir. Muhasebe Standartlarının 

oluĢturulma amaçlarını su Ģekilde sıralayabiliriz:
125

 

 

 Uygulamadaki farklılıkları ortadan kaldırmak,  

 Muhasebe ilkelerinde tekdüzeni gerçekleĢtirmek, 

 Mali tabloların açık, uygun, anlaĢılabilir, tarafsız ve karsılaĢtırılabilir 

olmasını sağlamak, 

 Ġsletmeyle ilgili kiĢi ve kurumların yanlıĢ değerlendirmelerine ve karar 

vermelerine engel olmak, 

 Uluslararası alanda finansal bilgi üretimi ve sunulması sırasında ortak bir dil 

oluĢturmak. 

 Çok uluslu iĢletmelerin karsılaĢtıkları farklı muhasebe standartlarından 

kaynaklanan sorunların, giderilmek ve ticari iliĢkilerin sorunlarını, muhasebe 

uygulamaları aracılığıyla elde etmek. 

 Muhasebenin sermaye piyasası ve muhasebe sisteminden edinilen bilgilerin 

diğer kullanıcıları için beklenen fonksiyonu yerine getirebilmesi ve isletme 

faaliyetlerine iliĢkin sağlıklı bilgi aktarabilmesi gerekmektedir. Bunun için 
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muhasebe; benzer olayları benzer Ģekilde ifade etmeli, ürettiği bilgiler doğru, 

güvenilir, anlamlı, gerçeğe uygun ve karsılaĢtırılabilir olmalı, dolayısıyla 

belirli standartlara göre hazırlanarak belirli formlardaki mali tablo ve 

raporlarla ilgililere ulaĢtırılmalıdır. Sermaye piyasasında kamunun 

aydınlatılması, yatırımcıların sermaye piyasası araçları hakkında tam olarak 

bilgilendirilmesi de kaliteli "muhasebe standartları" oluĢturulması ve 

uygulanması ile sağlanabilmektedir. 

 

 

2.1.3.Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu  

 

Mali tabloların düzenlerinin uluslararası düzeyde uyumlaĢtırılması için çalıĢma 

yapan kuruluĢların basında Uluslararası Muhasebe Standartları Komitesi 

(International Accounting Standards Committee - IASC) gelmektedir. Uluslararası 

muhasebe standartlarının oluĢturulması konusunda ilk tartıĢmalar 1960'larda 

baĢlamıĢ ve bu konunun bir örgüt (komite) tarafından yürütülmesine yönelik somut 

öneriler ise, ilk defa 1972 yılında Sdney'de yapılan 10. uluslararası muhasebeciler 

Kongresinde gündeme gelmiĢtir. Komite, 1973 yılında Kanada, Fransa, Almanya, 

Japonya, Meksika, Hollanda, 1ngiltere, 1rlanda ve Amerika'daki profesyonel 

Muhasebe kurumları tarafından yapılan bir anlaĢma ile kurulmuĢtur. Merkezi 

Londra‘da bulunan ve bağımsız bir organizasyon niteliğindeki komiteye 100‘den 

Fazla ülkeden 2.000.000‘u askın muhasebeciyi temsil eden 140‘dan fazla muhasebe 

Kurulusu üyedir.
126

 

 

Komitenin temel amacı, denetlenmiĢ hesapların ve mali tabloların sunulmasında 

dikkate alınması gerekli temel standartları belirleyip, bunları, kamuya açık bir 

Ģekilde yayınlamak ve böylece bu hesapların dünya çapında kabul edilme ve dikkate 

alınma olanağını arttırmaktır. 

 

 

                                                 
126

 Cemal ĠbiĢ ve Serdar Özkan, ―Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarına (UFRS) Genel 

Bakıs‖, Mali Çözüm, ĠSMMMO Yayını, Sayı 74, Ocak-Subat-Mart 2006, s.28. 
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lASC'ın ana hedefleri kuruluĢ sözleĢmesinin (Constitution) 2‘inci maddesinde 

aĢağıdaki gibi açıklanmaktadır
127

: 

 

 Kamu yararını gözeten, yüksek kaliteli, kolaylıkla anlaĢılabilen ve tüm 

dünyada uygulanması zorlanabilir nitelikte tek bir standartlar manzumesi 

geliĢtirerek, finansal raporların yüksek kalitede, Ģeffaf ve birbirleri ile 

karsılaĢtırabilir nitelikte olmasını sağlamak ve dünya sermaye pazarlarında 

iĢlem yapanlarla diğer kullanıcıların ekonomik kararlar vermesinde kolaylık 

sağlamak, 

 Bu standartların kullanımını ve tam olarak uygulanmasını teĢvik etmek, 

 Ulusal muhasebe standartları ile uluslararası muhasebe standartlarının 

birbirlerine yaklaĢmasını sağlamak. 

 

Uluslararası muhasebe standartları (IAS), uluslararası muhasebe standartları komitesi 

tarafından hazırlanmakta ve yayınlanmaktadır. 

 

Türkiye‘den, Türkiye Muhasebe Uzmanları Derneği (TMUD) bu kuruluĢa üyedir. 

Üyeliği 1979 yılında Bakanlar Kurulu kararı ile onaylanmıĢtır. 1994 tarihinde 

TMUD'un desteği ile Türkiye Serbest Muhasebeci Mali MüĢavirler ve Yeminli Mali 

MüĢavirler Odaları Birliği'de IASC üyeliğine alınmıĢtır
128

 

 

Önceleri IASC ve Mayıs 2000‘den sonra IASB olan Kurulun, geliĢiminde kilometre 

taĢı olarak kabul edilebilecek önemli olaylar aĢağıdaki gibidir:
129

 

 

 IASC ilk standart taslağını 1974‘de yayınlamıĢ ve bu taslak, ―UMS-1, 

Muhasebe Politikalarının Açıklanması Standardı‖ 

 1976 yılında dünyanın en büyük on banka ve finansal kuruluĢlarının 

yöneticileri IASC ile birlikte çalıĢmaya karar vermiĢler ve banka ve finansal 

kuruluĢlarda mali tablolar konusunda standart hazırlama projesi 

baĢlatmıĢlardır. 

                                                 
127

(Çevrimiçi) www.maliye.gov.tr/apk/md146/muhasesestandardı.pdf. (EriĢim Tarihi: 04.03.2009). 
128

(Çevrimiçi)  www.maliye.gov.tr/apk/md146/muhasesestandardı.pdf.,  (EriĢim Tarihi: 12.04.2009). 
129

(Çevrimiçi) www.iasb.org.uk, (EriĢim Tarihi: 13.04.2009) 

http://www.maliye.gov.tr/apk/md146/muhasesestandardı.pdf
http://www.maliye.gov.tr/apk/md146/muhasesestandardı.pdf
http://www.iasb.org.uk/
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 1977 yılında IFAC kurulmuĢ ve IASC ile yakın iliĢkiye girerek her iki 

kurumun özerk bir Ģekilde çalıĢması benimsenmiĢtir. 

 1979 yılında IASC ve OECD muhasebe standartları konusunda müĢterek bir 

çalıĢma grubu oluĢturmuĢlardır. 

 1980 yılında banka ve finansal kuruluĢlarda, finansal tablolar konulu standart 

taslağı yayınlanmıĢtır. 

 Yine aynı yıl, BirleĢmiĢ Milletler bünyesinde faaliyet gösteren muhasebe ve 

raporlama ile ilgili hükümetler arası çalıĢma grubu ilk defa IASC‘nin 

faaliyetlerini tanımıĢ ve IASC ile birlikte iĢbirliği içinde olma konusunda 

karar verilmiĢtir. 

 1981 yılında DanıĢma Grubu oluĢturulmuĢ ve ülkelerin ulusal muhasebe 

standartlarını belirleyen örgütleri ziyaret edilmeye baĢlanmıĢtır. 

 Yine aynı yılda, Amerika BirleĢik Devletleri, Ġngiltere ve Hollanda‘daki 

muhasebe standartlarını belirleyen otoritelerle birlikte ErtelenmiĢ Vergiler 

konusunda bir çalıĢma grubu oluĢturulmuĢtur. 

 1982 yılında IASC ve IFAC müĢterek çalıĢmaların geniĢletilmesi konusunda 

daha da ileriye gitmeleri için yeni bir iĢbirliğine girmiĢlerdir. 

 1984 yılında ilk defa ABD Sermaye Piyasası Kurulu (SEC) ile resmi 

görüĢmeler baĢlanmıĢtır. 

 1985 yılında IASC, SEC‘in Çokuluslu ġirketlerle Ġlgili Finansal Raporlama 

Konusundaki projesine tepki göstermiĢtir. 

 1986 yılında New York Borsası ve Uluslararası Barolar Birliği ile mali 

piyasaların küreselleĢmesi hakkında ortak bir konferans düzenlenmiĢtir. 

 1987 yılında, Finansal Tabloların KarĢılaĢtırılabilirliği projesi baĢlatılmıĢtır. 

 Yine aynı yılda, IOSCO DanıĢma Grubuna katılarak Finansal Tabloların 

KarĢılaĢtırılabilirliği projesine destek vermiĢtir. 

 Yine aynı yılda, IASC Uluslararası Muhasebe Standartları ilk defa bir bütün 

cilt olarak yayınlanmıĢtır. 

 1988 yılında Yatırım Araçlarının MuhasebeleĢtirilmesi ve Raporlanması 

konusundaki proje çalıĢması, Kanada Muhasebe Standartları Kurulu ile 

birlikte baĢlatılmıĢtır. 
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 Aynı yılda, Finansal Tabloların KarĢılaĢtırılabilirliği konusunda standart 

taslağı yayınlandı. 

 Aynı yılda ilk defa Amerikan Finansal Muhasebe Standartları Kurulu 

(FASB), IASC‘ın DanıĢma Grubuna dahil edilmiĢtir ve FASB, IASC 

Yönetim Kuruluna gözlemci atamıĢtır. 

 Yine aynı yılda IASC standartlarının dünyadaki uygulanması üzerine yapılan 

bir araĢtırmanın sonuçları yayınlanmıĢtır. 

 1989 yılında, FEE ile IASC arasında yakınlaĢmalar baĢlamıĢ ve birlikte 

çalıĢmanın yararları üzerinde tartıĢmalar gerçekleĢtirilmiĢtir. 

 Aynı yılda Finansal Tabloların Hazırlanması ve Sunulması ile ilgili Genel 

Çerçeve kabul edilmiĢtir. 

 IFAC kamu sektöründe UMS‘lerin uygulanması konusunda yönerge 

yayınlamıĢtır. 

 1990 Yılında, daha önce standart taslağı olarak yayınlanan Finansal 

Tabloların KarĢılaĢtırılması, niyet bildirisine dönüĢtürülerek yeniden 

yayınlanmıĢtır. 

 Avrupa Komisyonu, IASC‘ın DanıĢma Grubuna katılmıĢ ve yönetim 

kuruluna bir gözlemci atamıĢtır. 

 1991 yılında FASB‘nin ÇalıĢma Planı uluslararası standartlaĢmayı 

desteklemeye baĢlamıĢtır. 

 1993 yılında IOSCO önemli standartların listesi konusunda IASC ile mutabık 

kalmıĢ ve IASC‘ın Nakit AkıĢ Tabloları ile ilgili 7 No.lu Standardın 

IOSCO‘ya bağlı menkul kıymet borsalarına bağlı iĢletmelerde uygulanması 

zorunlu kılınmıĢtır. 

 Aynı yılda, 7 standart üzerinde değiĢiklik yapılarak KarĢılaĢtırma projesine 

destek verilmiĢtir. 

 1994 yılında, SEC 3 adet UMS‘yi kabul etmiĢtir. 

 Aynı yıl, Dünya Bankası, Tarım ĠĢlerinde Muhasebe projesine mali destek 

sağlamıĢtır. 

 Aynı yıl, IOSCO 14 adet UMS‘yi kabul etmiĢtir. 

 Aynı yıl, Pay BaĢına Kar projesi konusunda FASB ile IASC ortak çalıĢma 

konusunda anlaĢmıĢtır. 



 49 

 1995 yılında, IOSCO ile bazı önemli standartların 1999 yılına kadar 

hazırlanması konusunda anlaĢma sağlanmıĢtır. 

 UMS‘ göre ilk defa Alman ġirket Raporları hazırlanmaya baĢlamıĢtır. 

 Ġsviçre‘de Holding Ģirketlerde UMS uygulanmaya baĢlamıĢtır. 

 Avrupa Komisyonu, IASC ile IOSCO anlaĢmasına destek olmuĢtur. 

 1996 Yılında ―KarĢılıklar‖ konusunda Ġngiltere Muhasebe Standartları Kurulu 

ile bir proje baĢlatılmıĢtır. 

 Aynı yıl, Avrupa Birliği‘nde daha önce yayınlanan muhasebe direktiflerinin 

UMS‘ uygun hale getirilmesi için çalıĢmalar baĢlatılmıĢtır. 

 Aynı yıl, Finansal Varlıklar ve Finansal Yükümlülükler konusunda taslak 

hazırlanmıĢtır. 

 Aynı yılda, FEE, IASC‘nin standartlar konusundaki genel çerçevenin 

uygulanması için çağrı yapmıĢtır. 

 1998 yılında, Belçika, Fransa, Almanya ve Italya‘da yapılan kanun 

değiĢiklikleri ile bu ülkelerdeki, büyük Ģirketlerin UMS‘leri kullanmaları 

serbest bırakılmıĢtır. 

 Aynı yıl, IASC‘a üye ülke sayısı 100‘ü geçmiĢtir. 

 Önemli standartlar tamamlanmıĢtır. 

 1999 yılında G7 Ülkelerinin Maliye Bakanları ile IMF, IASC‘ın 

standartlarının desteklenmesi konusunda fikir birliğine girmiĢtir. 

 Aynı yıl, IFAC bünyesinde oluĢturulan Uluslararası Muhasebeciliği 

GeliĢtirme Forumu (IFAD), IASC‘ın standartlarına bağlılık ve güven 

göstermiĢtir. 

 Aynı yıl, Avrasya Muhasebeciler ve Denetçiler Federasyonu, eski Sovyet 

Ülkelerinde IASC‘ın standartlarının uyumlaĢtırılarak uygulanmasına karar 

vermiĢtir. 

 Aynı yıl, FEE, IASC standartlarının tüm Avrupa‘da uygulanması 

konusundaki ısrarlarını artırmıĢtır. 

 2000 yılında, Basel Komitesi IASC‘a olan desteğini artırmıĢtır. 

 Aynı yıl, IASC, IASB‘a dönüĢtürülmüĢ ve IASB, IASC Vakfının bağımsız 

bir kurulu haline getirilmiĢtir. 
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 Aynı yıl, Avrupa Komisyonu, 2005 yılının baĢından itibaren tüm Avrupa‘da 

IASC standartlarının zorunlu olarak uygulanacağını ilan etmiĢtir. 

 2001 yılında, IASB, söz konusu standartların bundan sonra IFRS‘ye 

(Uluslararası Finansal Raporlama Standartları) dönüĢtürülmesine karar 

vermiĢtir. 

 2002 yılında, FASB ile IASB bir yakınlaĢma anlaĢması imzalayarak, 

aralarındaki farkların 2005 yılının baĢına kadar giderilmesine karar 

verilmiĢtir. 

 

 

2.1.4.Uluslararası Muhasebeciler Federasyonu (IFAC) 

 

IFAC, 1977 yılında Münih‘te yapılan 11. Dünya Muhasebeciler Kongresi‘nde 

49 ülkeden 63 muhasebe örgütünün katılımıyla kurulmuĢtur. 

Baslıca amacı; uyumlaĢtırılmıĢ standartlarla tüm dünyada eĢgüdümü sağlanmıĢ bir 

―muhasebe mesleği‖ geliĢtirmektir. IFAC‘ nin üye kuruluĢ sayısı 114‘e ulaĢmıĢtır. 

Bunlar 82 ülkeyi temsil etmektedir. Ülkemizden Türkiye Muhasebe Uzmanları 

Derneği (TMUD) bu örgüte kurucu üye olarak katılmıĢ, 1994 yılında ise TÜRMOB 

üyeliğe kabul edilmiĢtir
130

. 

 

IFAC bünyesinde beĢ ayrı teknik komite görev yapmaktadır. Bunlar; Eğitim 

Komitesi, Meslek Ahlakı Komitesi, Finansal ve Yönetim Muhasebesi Komitesi 

(FMAC), Uluslararası Denetim Uygulamaları Komitesi (IAPC) ve Kamu Kesimi 

Komitesi (PSC)‘ dır
131

. 

 

Muhasebe mesleğinin dünyadaki en üst kurumu, Uluslararası Muhasebeciler 

Federasyonu, IFAC‘tır. Günümüz itibariyle 118 ülkeden 159 kuruluĢ IFAC‘ın 

üyesidir ve IFAC dünya muhasebecilerinin yüksek kalitede hizmet vermelerini 

destekleyerek, kamu yararını korumak amacıyla faaliyet göstermektedir. IFAC 

                                                 
130

(Çevrimiçi)  www.maliye.gov.tr/apk/md146/muhasesestandardı.pdf.,  (EriĢim Tarihi: 12.04.2009). 
131

(Çevrimiçi)  www.maliye.gov.tr/apk/md146/muhasesestandardı.pdf.,  (EriĢim Tarihi: 12.04.2009). 

http://www.maliye.gov.tr/apk/md146/muhasesestandardı.pdf
http://www.maliye.gov.tr/apk/md146/muhasesestandardı.pdf
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üyeleri; kamuda, sanayide, ticarette, devlette ve akademide hizmet vermekte olan 2,5 

milyon meslek mensubunu kapsamaktadır.
132

 

 

IFAC‘ın temel amacı; kamu çıkarlarına hizmet etmek, dünya genelinde muhasebe 

mesleğini güçlendirmek ve güçlü uluslararası ekonomilerin geliĢmesine katkıda 

bulunmaktır. 

 

IFAC yönetimi, çalıĢanları ve gönüllüleri; etkin ve etkili bir biçimde faaliyette 

bulunmayı ve uluslararası çözümler üretmeyi ve basitlik sunmayı amaçlamaktadırlar 

ve IFAC‘taki görevlerini yerine getirirken, aĢağıdaki değerlere bağlı kalırlar:
133

 

 

 Dürüstlük 

 ġeffaflık 

 Uzmanlık 

 

IFAC, ettik kuralları ile de meslek mensuplarının tüm dünya çapında aynı 

(yukarıdaki) değerlere sahip çıkmalarını teĢvik etmektedir. 

 

IFAC‘ın Öncelikleri; 

 

1. Kamu Yararına Hizmet Etmek 

2. Üye KuruluĢlar Arasında ĠĢbirliği Sağlama 

3. Uluslararası Muhasebe Mesleğini Sahiplenme ve Sözcü Olma 

 

 

2.1.5.Finansal Muhasebe Standartları Kurulu (FASB) 

 

Finansal Muhasebe Standartları Kurulu (FASB), tam zamanlı olarak çalıĢan ve 

muhasebe kökenli olup olmamasına bakılmaksızın atanan 7 üyeden oluĢmaktadır. 

Atanma bağımsız bir organ olan Finansal Muhasebe Vakfı (Financial Accounting 

                                                 
132

 (Çevrimiçi) http://turmob.org.tr/uluslararasi/if.html, (EriĢim Tarihi: 12.04.2009). 
133

 (Çevrimiçi)  www.ifac.org, (EriĢim Tarihi: 12.04.2009). 

http://www.ifac.org/
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Foundation – FAF) tarafından yapılmakta olup üyeler 5 yıllık bir görev süresi için 

seçilmektedir. Üyelerin ikinci defa seçilmelerinin mümkündür. FAF, FASB ile iĢ 

dünyasının iletiĢiminin sağlanması için bir danıĢma konseyi de atamaktadır. FASB 

toplantıları halka açık olarak yapılmaktadır.
134

 

FASB‘ın yaptığı çalıĢmaların amacı ve çerçevesi aĢağıdaki gibi sıralanabilir:
135

 

 

•Finansal muhasebe standartlarının oluĢturulması ve yayınlanması, 

•Muhasebe standartları ve sorunları ile ilgili yorumlar ve değerlendirmeler yapılması, 

•Güncel konular üzerine teknik yayınların çıkarılması, 

•A.B.D.‘deki genel kabul görmüĢ muhasebe ilkelerine dayalı olarak geliĢtirilen 

teorilerin ve temel kural çerçevesinin geliĢtirilmesi. 

 

FASB en sonuncusu Mayıs 2005‘de olmak üzere 154 adet standart yayınlamıĢtır.
136

 

ABD‘de FASB‘ın yaptığı düzenlemeler SEC‘in onayından geçmektedir. Ayrıca 

SEC‘in FASB tarafından oluĢturulan bir standarda katılmaması ve düzeltilmesini 

istemesi de mümkündür. SEC, FASB‘nin çalıĢmalarını düzenli olarak izleyerek 

gerektiğinde tartıĢmalı konularda muhasebe standartları geliĢtirilmesine müdahale 

etmektedir. 

 

FASB son yıllarda IASB ile birlikte çalıĢmalar yapmaya baĢlamıĢ ve 18 Nisan 

2002‘de birbirlerinin çalıĢmalarını yakınlaĢtırmak ve uyumlaĢtırmak üzere 

taahhütlerini Norwalk Mutabakatı‘nı imzalayarak göstermiĢlerdir.
137

 Mutabakat ile 

uluslararası muhasebe standartları ile Amerika‘daki genel kabul görmüĢ muhasebe 

ilkeleri arasındaki farklılıkların giderilmesi, mevcut veya gelecekte ortaya 

çıkabilecek muhasebe ile ilgili meselelere kaliteli ve uyumlu çözümler üretme, 

kaliteli ve uyumlu standartlar geliĢtirilmesi için iĢbirliği yapılması öngörülmüĢtür. 

                                                 
134

 Serpil Bostancı, ―KüreselleĢen Muhasebede StandartlaĢma ve Türkiye Muhasebe Standartları 

Kurulu‖, Mali Çözüm Dergisi Sayı:59, Ġstanbul : ĠSMMMO Yayınları, Nisan-

Mayıs-Haziran 2002, s.2. 
135

 Oktay TaĢ, ―FASB‘ın 133 Sayılı Finansal Türev Ürünler ve Riskten Korunma ĠĢlemlerinin 

Muhasebesi Adlı Standardının Getirdiği Yeni Kurallar‖, Marmara Üniversitesi Sosyal Bilimler 

Enstitüsü Öneri Dergisi, C:5, Sayı:17, Ġstanbul, Ocak 2002, s.135. 
136

 (Çevrimiçi) http://www. fasb.org/st/index.shtml, (EriĢim Tarihi: 13.04.2009). 
137

 Nalan Akdoğan,‖ Muhasebe Standartlarına Toplu BakıĢ, Muhasebe Uygulaması Vergi ĠliĢkisi‖, 

Muhasebe Uygulamaları ve Vergi Mevzuatı Sempozyumu IV Bildirileri, Ankara: Ankara SMMMO, 

01-05 Mart 2004, s.11. 
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SEC de kendisine bağlı FASB‘ın IASB ile yaptığı mutabakat çerçevesindeki 

çalıĢmaları yakından takip etmektedir. SEC, 2001 yılında üyelerine uluslararası 

menkul kıymet ihraç iĢlemlerinde UMS/UFRS‘nin kullanılmasını tavsiye edilmesi 

kararı almıĢtır. 

 

2.1.6. Avrupa Muhasebeciler Federasyonu (FEE) 

 

Avrupa Muhasebeciler Federasyonu (FEE), Avrupa muhasebe mesleğini temsil eden 

en üst kurumdur. 29 ülkeden 41 meslek örgütünü bir araya getirmiĢtir. FEE‘ye üye 

meslek kuruluĢları; 15 Avrupa Birliği üyesi ülkeyi, 9 AB‘ye aday ülkeleri ve 3 EFTA 

üyesi ülkeyi temsil etmektedir. Bu ülkelerdeki üye kuruluĢlar; yaklaĢık %94‘ü AB 

ülkelerinden olmak üzere, 500.000 meslek mensubunu kapsamaktadırlar. FEE‘de 

temsil edilen meslek mensuplarının takriben %45‘i, serbest çalıĢmakta, geri kalan 

%55‘i sanayi, ticaret, devlet ve eğitim sektöründe bir kurum veya kuruluĢa bağlı 

olarak çalıĢmaktadır.
138

 

 

Olağan toplantılarını her iki yılda bir yapan Kurumun en üst karar organı Genel 

Kuruldur. Federasyonun üst yönetimini Konsey /Yönetim Kurulu), yerine getirir. 

Konseyin kararlarını; BaĢkan, BaĢkan Vekili ve BaĢkan Yardımcılarından oluĢan icra 

kurulu yerine getirir. FEE ‗nin özellikleri ve amaçlarını Ģu Ģekilde sıralamak 

mümkündür; 
139

 

 

 FEE, Belçika yasalarına göre ―Uluslararası bir Örgüt‖ olarak, 30 Aralık 1986 

tarihinde Kraliyet Kararnamesi ile kurulmuĢtur. Kar amacı olmayan bir 

kuruluĢtur. 

 

 FEE, AB kurumları nezdinde, Avrupa muhasebe mesleğinin baĢı çeken 

temsilcisi durumundadır. Hem iĢverenin hem de müĢterilerin çıkarlarına 

hizmet edip, yüksek kalitede teknik destek vererek, mesleğin ayrıcalığını ve 

vasıflarını anlatmayı amaçlamaktadır. Avrupa muhasebe mesleği mensupları, 

                                                 
138

 (Çevrimiçi) www.fee.be, (EriĢim Tarihi: 13.04.2009). 
139

 (Çevrimiçi) www.fee.be, (EriĢim Tarihi: 13.04.2009). 

 

http://www.fee.be/
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daha çok kamuya hizmet verdikleri için topluma karĢı da özel bir 

sorumlulukları vardır. 

 

 FEE; Avrupa muhasebe mesleği mensuplarının çıkarlarını kapsayan çok 

geniĢ bir yelpazede faaliyet göstermektedir. Bu yelpazede; denetim, ahlak, 

vergileme, kamu sektörü muhasebeciliği, Ģirket hukuku, bankacılık, sigorta, 

sermaye piyasaları, çevre sorunları, mesleğin yasal düzenlemeleri ve 

liberalleĢtirilmesi, Avrupa Birimi ve EDI elektronik bilgi aktarımı konuları 

yer almaktadır. 

 

 FEE‘de özel projeler için geçici çalıĢma grupları oluĢturulurken, teknik 

sorumluluklar, çalıĢma grupları (komisyonlar) tarafından yerine 

getirilmektedir. Bu çalıĢmalar yapılırken, FEE pek çok AB kurumu ile 

özellikle Avrupa Komisyonu ile birlikte iĢbirliğinde bulunur. 

 

 FEE muhasebe alanında Avrupa‘da özellikle de AB‘de son derece önemli bir 

rol oynamaktadır. Muhasebe standartlarının uyumlaĢtırılması konusunda kilit 

bir role sahip olan FEE, Avrupa Komisyonu ve diğer uluslararası ya da ulusal 

örgütler (ör. Standart koyucular) tarafından sıkça baĢvurulan bir kurumdur. 

FEE, Ģu anda uygulamada olan çalıĢma programına ek olarak, pek çok önemli 

projeyi gerçekleĢtirmiĢtir. Örneğin:
140

 

 

 Avrupa‘da Kavramsal Muhasebe Çerçevesi Üzerine KarĢılaĢtırmalı 

Bir ÇalıĢma 

 Yatırım Araçlarının Muhasebe ĠyileĢtirmesi – Bir Avrupa Perspektifi 

 Çevresel Raporlarda BilirkiĢi görüĢleri 

 Çevre Sözlüğü 

 Çevre Raporları için Genel Kabul GörmüĢ Bir Çerçeveye Doğru 

 Avrupa Komisyonu Muhasebe Direktifleri ve Uluslararası Muhasebe 

Standartlarının KarĢılaĢtırması 

 Çevre Sorunları Ġçin Uluslararası Muhasebe Standartları Ġncelemesi 
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 Çevre Raporlarına Güvence Sağlanması ve Bunlara Verilen 

Cevapların Analizi Üzerine TartıĢma AraĢtırmaları 

 Avrupa‘da Finansal Raporlama Stratejileri Üzerine TartıĢma 

AraĢtırmaları 

 Uluslararası Muhasebe Standartları, ne derecede, Avrupa Komisyonu 

Muhasebe Direktiflerine göre Konsolide Hesaplarına Uygulanabilir 

 Avrupa‘da Muhasebe Standartlarının OluĢturulması 

 Muhasebe Direktiflerinin ModernleĢtirilmesi Üzerine TartıĢma 

AraĢtırmaları 

 Avrupa‘da Ġcra (Yürürlüğe Koyma) Mekanizmaları 

 Avrupa Ģirketlerinin IAS 19‘u uygulaması için uyumlaĢtırma 

ÇalıĢması 

 

 

Denetim düzenlemeleri alanında da FEE etkin olmaya devam etmektedir. FEE, 

Avrupa Komisyonu‘nun Denetim Komitesinin etkin bir üyesidir. Bu alanda da bir 

dizi çalıĢma yayınlamıĢtır:
141

 

 

 Sürekli Kalite Güvencesi – Avrupa‘da Kanuni Denetim 

 Standart OluĢturma - Avrupa‘da Kanuni Denetim 

 Kanuni Denetim Bağımsızlığı ve Tarafsızlığı 

 

FEE, mesleğin AB düzeyinde daha çok liberalleĢmesini desteklemek için 

çalıĢmaktadır. AB içinde mesleğin vasıflarını karĢılıklı olarak tanınması sürecini 

yakından takip etmekte ve bu konuda Hükümet temsilcileri ile ortak seminerler 

düzenlemektedir. Yakın zamanda, Avrupa tek pazarında iĢlem yapan firmaların karĢı 

karĢıya kaldığı mevcut yasal kısıtlamaları konu alan bir dizi tavsiyeyi Avrupa 

Komisyonu için hazırlamıĢtır (Avrupa‘da Muhasebe Mesleğinin LiberalleĢtirilmesi). 
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Muhasebe mesleğinin önemi ve FEE‘nin kilit konumu nedeniyle, Avrupa 

Komisyonu FEE‘yi; EURO‘ya geçiĢte, Avrupa Muhasebe Uzmanlarını, iĢ dünyasına 

yardımcı olmak üzere harekete geçirmek üzere davet etmiĢtir. FEE, bu konuda pek 

çok yayın ve kılavuz hazırlamıĢtır ve baĢarılı bir Ģekilde website (www.euro.fee.be) 

yönetmektedir.
142

 

 

FEE‘nin amaçlarından biri de Avrupa Muhasebe Mesleğini uluslararası düzeyde 

temsil etmektir. Bu nedenle, dünya çapındaki muhasebe örgütleri; IFAC 

(Uluslararası Muhasebeciler Federasyonu) ve IASB (Uluslararası Muhasebe 

Standartları Kurulu) ile yakın iliĢkiler sürdürmektedir. Aynı zamanda OECD‘nin 

(Ekonomik ĠĢbirliği ve Kalkınma TeĢkilatı), WTO‘nun (Dünya Ticaret Örgütü) ve 

IFAD‘ın (Uluslararası Muhasebeciliği GeliĢimi Forumu)  çalıĢmalarına da 

katılmaktadır. Diğer örgütlerle de düzenli iliĢkiler sağlanarak, hem Avrupa hem de 

Dünya düzeyinde muhasebe mesleğinin ortak çıkarları paylaĢılmaktadır.
143

 

 

 

2.1.7. G20 ülkeleri 

 

25 Eylül 1999‘da Washington‘da önde gelen sanayileĢmiĢ ülkelerden oluĢan G-7‘nin 

maliye bakanları, 20‘ler Grubu (G-20)‘nun kuruluĢunu ilan etmiĢlerdir. Maliye 

Bakanları ve Merkez Bankası BaĢkanlarından oluĢan bu yeni uluslararası forum, 19 

ülke, Avrupa Birliği ve Bretton Woods kurumlarını (IMF ve Dünya Bankası) temsil 

etmektedir. 

 

G-20‘ye üye ülkeler; Arjantin, Avustralya, Brezilya, Kanada, Çin, Fransa, Almanya, 

Hindistan, Endonezya, Ġtalya, Japonya, Meksika, Rusya, Suudi Arabistan, Güney 

Afrika, Güney Kore, Türkiye, Ġngiltere, ABD ve AB‘den oluĢmaktadır. 

 

IMF ve Dünya Bankası‘nın Uluslararası Parasal, Finansal ve Kalkınma 

Komitelerinin BaĢkanları ile IMF‘nin Ġcra Direktörü ve Dünya Bankası‘nın BaĢkanı 

görüĢmelere tam katılım sağlamaktadır. 
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G20 nin amacı; G-20, uluslararası finansal istikrarı geliĢtirme amacıyla sanayileĢmiĢ 

ülkeler ve yükselen pazarlar arasındaki politika sorunlarını gözden geçirir, bu 

konularda çalıĢmalar yapar ve tartıĢma ortamı doğmasını teĢvik eder. 

 

AyrıcA 02 Nisan 2209 tarihinde yapılan zirvede; Muhasebe standartları 

belirleyicileri, finansal araçların likiditelerine ve yatırımcıların elde bulundurma 

anlayıĢları çerçevesinde değerlenmesine yönelik standartları, gerçeğe uygun değer 

muhasebesinden ödün vermeksizin, geliĢtirmelisine gayret etmelidirler.  Diyen kurul 

UMSK krize karĢı küresel olarak tutarlı ve uygun tepkiler verebilmek adına, G20 

tarafından belirlenen hedef tarih olan 2009 yılının sonuna kadar G20 tarafından 

tavsiye edilen konuların her biri hakkında eyleme geçmeye kararlı olduğunu, UMSK, 

Ģu ana kadar yapılmıĢ olan iĢler ve gelecekte yapılması teklif edilen faaliyetler ile 

ilgili bir özet yayımlayacağını, 2 Nisan tarihinde FMSK gerçeğe uygun değer ölçümü 

ve borçlanma araçlarının değer düĢüklüğüne iliĢkin FMSK Uzman GörüĢleri Bildirisi 

(FASB Staff Positions) niteliğinde bir uygulama rehberi yayınlamayı kabul ettiğini, 

2001 yılından beri yakınsama konularında FMSK ile yakın iĢbirliği içinde olmuĢ 

olan UMSK, birçok kiĢi tarafından seslendirilen, finansal kriz ile ilgili alanlarda 

UFRS‘ler ve ABD GKGMĠ arasında yakınsama sağlanmasına yönelik güçlü arzuyu 

anlamak olduğunu. AB Maliye Bakanları bu konuyu 4 Nisan tarihinde yayımladıkları 

bir açıklama ile vurgulamıĢtır. 

 

 

2.2.Uluslararası Finansal Raporlama Standartları 

 

Uluslararası faaliyet gösteren firma, banka ya da diğer kuruluĢlar senelerdir 

değerlendirme yaparken muhasebeleĢtirme kaynaklı farklılıkları gidermeye yönelik 

çalıĢmalar yapmakta, dünya çapında uygulanabilecek standartların oluĢturulmasına 

yönelik çalıĢmaları da teĢvik etmektedirler. 

 

1998 yılında Asya ülkelerinden baĢlayarak tüm dünyaya yayılan kriz, yatırımcılar, 

kredi verenler ve düzenleyiciler açısından güvenilir ve Ģeffaf muhasebenin önemini 
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bir kez daha ortaya koymuĢtur. Uluslararası kamuoyu, IMF, BIS, IASC ve diğer 

standart belirleyici kurumları veri dağıtımı, parasal ve finansal Ģeffaflık, banka 

gözetim ve denetimi, muhasebe, denetim gibi alanlar da dahil olmak üzere ekonomik 

ve finansal konularda standart geliĢtirmeye davet etmiĢtir. Uluslararası kabul gören 

standartların oluĢturulması hem ekonomik politikaların oluĢturulmasını geliĢtirecek 

hem de uluslararası finansal sistemin güçlendirilmesini sağlayacaktır.
144

 

 

2499 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu‘na 15.12.1999 tarih ve 4487 sayılı Kanun‘la 

eklenen Ek-1‘inci madde ile, ulusal muhasebe standartlarını oluĢturma konusunda 

yetkili olmak üzere Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu (TMSK) kurulmuĢ ve ilk 

toplantısını 07.03.2002 tarihinde yaparak faaliyete geçmiĢtir. TMSK, standart 

oluĢturma surecine hız kazandırmak amacıyla, öncelikle TMUDESK, SPK ve 

BDDK‘nın yayımlamıĢ olduğu standartlardan 17‘sini ―birinci taslak metin‖ olarak 

kamuoyunun görüĢlerine açmıĢtır.
145

 

 

2000‘li yıllara kadar dünyada, ülkelerin ulusal muhasebe standartlarını uluslararası 

muhasebe standartlarına ―uyumlaĢtırma (harmonization)‖ amacına yönelik çalıĢmalar 

söz konusu olmuĢtur. Günümüzde geçerli olan eğilim olan (yakınsama-convergence) 

ise, dünya çapında uygulanabilecek tek bir muhasebe standartları seti 

oluĢturulabilmesi için, ilgili kuruluĢların birlikte çalıĢmalarını ifade etmektedir.
146

  

Son yıllarda Avrupa Birliği, Uluslararası Menkul Kıymetler Komisyonları Örgütü 

(IOSCO) ve Amerikan Finansal Muhasebe Standartları Kurulu (FASB)‘in 

Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (IASB)‘yla birlikte yaptığı çalıĢmalar, bu 

eğilimin en acık göstergeleridir 
147
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Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarına ihtiyaç duyulma nedenleri aĢağıdaki 

gibi sıralanabilir;
148

 

 KüreselleĢme Olgusunun Gereği  

 Uluslararası Finansal Piyasaların GeliĢmesi 

 Çok Uluslu ġirketlerin Ortaya Çıkması 

 Sermaye Piyasalarının GeliĢmesi 

 ĠĢletmelerin Dünyaya Açılabilmelerinin Gereği 

 Muhasebe Uygulamalarında ve Bağımsız Denetim Sürecinde Ortaya Çıkan 

Usulsüzlüklerin Saptanabilmesi 

 Uluslararası ġirketlerin Farklı Ülke Uygulamaları Nedeniyle KarĢılaĢmakta 

Oldukları Sıkıntıların Ortadan Kaldırılması Gereği 

 Uluslararası Piyasalarda Fon Temini Ġçin Ortak Bir Muhasebe Dili 

Kullanılmasının Gerekliliği 

 Doğru, Güvenilir, Uyumlu, ġeffaf ve KarĢılaĢtırılabilir Finansal Tabloların 

Hazırlanması Gereği 

 

 

2.3.Uluslararası Farklılıklar 

 

IASB‘nin yanında FASB (Finansal Accounting Standards Board)‘da muhasebe 

standartlarını uyumlaĢtırma konusunda çalıĢmalar yapmaktadır. 2002 yılında bu iki 

kuruluĢ birlikte çalıĢmaya baĢlamıĢlardır. Buradaki amaç, A.B.D‘de uygulanmakta 

olan U.S G.A.A.P ile IAS arasındaki farkların en az düzeye indirilmesi veya 

gelecekte yeni oluĢturulacak standartlarda farklı uygulamaların önüne geçilmesidir 

ġubat 2006 yılında Kanada Muhasebe Standartları Kurulu, Kanada Muhasebe 

Standartlarını UFRS‘na uyumlaĢtırma kararı almıĢtır
149

. 
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Unutulmamalıdır ki muhasebe sosyal bir bilim dalıdır ve toplumda ―hizmet‖ iĢlevini 

yerine getirmektedir. Muhasebenin teknik ve sosyal anlamda faydalı olarak 

kalabilmesi için toplumun sürekli değiĢen ihtiyaçlarına cevap vermesi ve hüküm 

sürdüğü ülkenin kültürel, ekonomik, yasal, sosyal ve politik özelliklerini yansıtması 

gerekir
150

. Bu doğrultuda, muhasebe uygulamalarına yön veren faktörlerin ve hatta 

bu faktörlerden etkilenen muhasebe uygulamalarının, tarafların ihtiyaçlarındaki 

değiĢikliklere paralel olarak günden güne değiĢebileceği akılda tutulmalıdır.
151

 

 

Ülke muhasebe sistemlerinin farklılaĢmasının birçok sebebi vardır. AĢağıda verilecek 

olan sebeplerin muhasebe sistemlerinin farklılaĢmasına etki ettiğini, pozitif 

bilimlerdeki gibi bir matematik ifade ve kesin bir dille söylemek mümkün 

olmamakla beraber, muhasebe camiasında, sayılan sebeplerle farklılıklar arasında bir 

iliĢki olduğu çeĢitli çalıĢmalarla ispat edilmek istenmiĢtir. Muhasebeyi etkileyen bu 

faktörler, ülkeler arası farklılıkları veya benzerlikleri anlamamıza katkıda 

bulunmaktadır. 

 

Uluslararası farklılıkları Ģu Ģekilde sıralayabiliriz; 

 Yasal Sistemler 

 Finansman Kaynakları 

 Vergilendirme 

 Enflasyon 

 Kültür 

 Politik Ve Ekonomik Bağlar 

 Ekonomik GeliĢmiĢlik Seviyesi Ve Profesyonellik 
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2.4. Harmonizasyon ÇalıĢmaları 

Dünyada birbirinden farklı pek çok muhasebe sistemi mevcuttur. Bunun nedeni 

muhasebenin içinde bulunduğu çevreden etkilenmesi ve bu etkileĢim sonucu 

Ģekillenmesidir. Her bir ülkenin farklı sosyal, kültürel, politik ve tarihsel yapıya sahip 

olduğu düĢünüldüğünde, dünya üzerindeki ülke sayısı kadar muhasebe sisteminin var 

olduğunu söylemek yanlıĢ olmayacaktır. Dünyadaki muhasebe uygulamalarındaki bu 

çeĢitlilik, globalleĢen sermaye piyasaları ve çok uluslu Ģirketlerin etkisiyle artık bir 

gereklilik haline gelen harmonizasyon konusunu gündeme getirmektedir. 

Harmoni, dünya genelinde bütün iĢletmelerin benzer iĢlemler için aynı muhasebe 

yönteminin uygulanması olarak tanımlanmaktadır. 

 

 

2.5.Uluslararası Muhasebede Harmonizasyonu Gerekli Kılan Faktörler 

KüreselleĢme ile birlikte ortaya çıkan harmonizasyon ihtiyacı, hem uluslararası hem de 

bölgesel pek çok organizasyonu bu konuda çalıĢmalar yapmaya itmiĢtir. Harmonizasyonun 

sağlanması, bahsedilen bu organizasyonlar tarafından oluĢturulan kural ve standartlar 

aracılığıyla gerçekleĢtirilmeye çalıĢılmaktadır. 

Muhasebe harmonizasyonu, ölçümleme ve sunumla ilgili standartlar ile denetim 

standartlarının harmonizasyonunu kapsamaktadır. Ancak, bizim çalıĢmamızda ölçümleme 

ve sunum ile ilgili muhasebe standartlarının harmonizasyonu incelenmektedir. 

Muhasebe standartlarında uluslararası uyumun sağlanması ve uluslararası muhasebe 

standartlarının oluĢturulmasını gerektiren faktörler aĢağıda özetlenmiĢtir. 
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2.6.Muhasebede Harmonizasyon Konusunda ÇalıĢan Uluslararası, Bölgesel ve 

Devletlerarası KuruluĢlar 

 Uluslararası Muhasebe Standartları Komitesi Vakfı 

 UIusIararası Muhasebeciler Federasyonu    (International   Federation   of 

Accountants-IFAC) 

 Avrupa Birliği (European Union-EU) 

 Menkul   Kıymetler   Komisyonları   Uluslararası   Örgütü   (International 

Organisation of Securities-IOSCO) 

 Ekonomik ĠĢbirliği ve Kalkınma örgütü ( Organisation for Economic 

Cooperation and Development-OECD) 

 BirleĢmiĢ Milletler (United Nations) 

 Diğer Uluslararası KuruluĢlar 

o EFTA 

o NAFTA 

o Avrupa Muhasebe Uzmanları Federasyonu (FCE) 

o Asya Muhasebeciler Federasyonu (AF A) 

o Asya ve Pasifik Muhasebeciler Federasyonu (C APA) 

o Amerika Muhasebeciler Derneği (IAA) 

o Doğu-Orta-Güney- Afrika Muhasebeciler Federasyonu (ESCAFA) 

o Afrika Muhasebe Konseyi (AAC) 

o Uluslararası Muhasebe Eğitim ve AraĢtırma Derneği (IAAER) 

o Güney Doğu Asya Ülkeleri Birliği (ASEAN) 

o Avrupa Muhasebeciler Federasyonu (FEE) 
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2.7.Finansal Raporlama Standartlarının Uluslararası Uyumunun Sağlayacağı 

Avantajlar 

 

Uluslararası uyumlaĢtırma ile sağlanabilecek avantajlar aĢağıdaki gibi 

sıralanabilir:
152

 

 

Devlet ve Uluslararası Standart Belirleyiciler acısından; 

 Ülkelerin, uluslararası muhasebe standartlarına tam entegrasyonu, zaman 

ve para tasarrufu sağlar, 

Çok uluslu isletmelerin anlaĢılması zor, yabancı muhasebe uygulamalarının arkasına 

gizleyemeyecekleri transfer fiyatlarının tespit edilmesini sağlar, 

Yabancı ülkelerden geliri olan çokuluslu isletmeleri de kapsayacak bicimde, 

yatırımcıların vergi yükümlülüklerini hesaplamayı kolaylaĢtırır, 

Standartları yayınlamaya gücü yetmeyen ülkelere, yüksek kalitede ve iyi araĢtırılmıĢ 

standartlara eriĢebilmeleri sağlanır, 

Farklı ülkelerdeki giriĢimlerin yönetimlerinde Ģeffaflık ve hesap verebilirlik sağlar, 

Uluslararası yatırımcıların dıĢ yatırımları kolayca izlemesini mümkün kılan UMS‘nın 

benimsenmesiyle, uluslararası yatırımları çekme konusunda hükümetlere yardımcı 

olacaktır. 

 

Bölgesel ekonomik gruplar acısından; 

Yaygın muhasebe uygulamaları aracılığıyla ticaretin artırılmasına, 

ÇeĢitli isletmelerin performansları üzerine anlamlı verilerin derlemesine yardımcı 

olur. 

 

Çok uluslu isletmeler acısından; 

Uluslararası yatırımcılara farklı ülkelerdeki yatırım portföylerinin kullanıĢlı ve 

anlamlı bir Ģekilde karsılaĢtırmalarını sağlar, 

Ġsletme içi finansal bilgi iletiĢimine destek olmasıyla, daha iyi yönetim kontrolünün 

geliĢtirilmesini sağlar, 
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(Çevrimiçi)http://cbdd.wsu.edu/kewlcontent/cdoutput/tom505/page9.htm,(EriĢim 

Tarihi:01.06.2007) 
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BirleĢme ve devralmalarda, yabancı isletmelerin değerlemelerinin daha doğru 

bicimde gerçekleĢtirilmesini sağlar, 

DenizaĢırı menkul kıymet borsalarının ihtiyacı olan raporlamayla uyumu 

kolaylaĢtırma, 

Denetim maliyetlerinin azaltılmasında basarı sağlama ve kolaylık sağlama, 

Muhasebe çalıĢanlarının sınır dıĢında kolayca transfer edilebilmesi seklinde yararları 

olacaktır. 

 

2.8.Türkiye Muhasebe Standartları 

 

Türkiye‘de muhasebe standartlarının geliĢimi devlet öncülüğünde gerçekleĢmiĢtir. 

Muhasebe uygulamalarında önce Fransız mevzuatı ve yayınlarının daha sonra da 

Alman mevzuatı ve yayınlarının etkisi olmuĢ, 1950 yılından sonra ABD ile olan 

iliĢkilerin ekonomik ve kültürel alanda geliĢmesiyle Amerikan sisteminin etkisinde 

kalınmıĢ ve 1987 sonrası AB'ne tam üyelik baĢvurusunda bulunulması ile AB 

düzenlemelerinin ve son zamanlarda da Uluslararası Muhasebe Standartlarının 

etkisinde kalınmıĢtır.
153

 

 

 

2.8.1. Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu 

 

Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu, denetlenmiĢ finansal tabloların sunumunda; 

finansal tabloların ihtiyaca uygun, gerçek, güvenilir, dengeli karsılaĢtırılabilir ve 

anlaĢılabilir nitelikte olmaları için ulusal muhasebe ilkelerinin geliĢmesi ve 

benimsenmesini sağlayacak ve kamu yararı için uygulanacak ulusal muhasebe 

standartlarını saptamak ve yayınlamak üzere, 2499 sayılı Sermaye Piyasası 

Kanununa 18.12.1999 tarih ve 4487 sayılı Kanunla eklenen Ek-1'inci madde 

uyarınca kurulmuĢ ve 2002 yılında üyelerinin atanmasıyla faaliyete geçmiĢtir. Ġdari 

ve mali özerkliğe sahip olup, BaĢbakanlığa bağlıdır. Kurul; Maliye Bakanlığı, Sanayi 

ve Ticaret Bakanlığı, Yükseköğretim Kurulu, Hazine MüsteĢarlığı, Sermaye Piyasası 
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Ahmet BaĢpınar , ―Türkiye‘de ve Dünya‘da Muhasebe Standartlarını OluĢturmaya Genel bir BakıĢ 

―, Maliye Dergisi, (Çevrimiçi) http://portal1.sgb.gov.tr/calismalar/yayinlar/md/md146/muhasesesta 

ndard %C4%B1.pdf , (EriĢim Tarihi: 13.04.2009). 
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Kurulu, Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu ile Türkiye Odalar ve 

Borsalar Birliğinden birer, Türkiye Serbest Muhasebeci Mali MüĢavirler ve Yeminli 

Mali MüĢavirler Odaları Birliğinden bir yeminli mali müĢavir ve bir serbest 

muhasebeci mali müĢavir olmak üzere 9 üyeden oluĢmaktadır. Ülkemiz muhasebe 

uygulamalarında, isletmelerin tabi oldukları mevzuata göre farklı mali tablolar 

düzenlemek durumunda olmaları ve bu konuda bugüne kadar birlikteliğin 

sağlanamamıĢ olması, ulusal muhasebe standartlarını saptamak ve geliĢtirmek 

Kurulun görevlendirilmesinde en önemli hareket noktalarından birini oluĢturmuĢtur. 

Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu; ulusal muhasebe standartlarının saptanması 

yanında, uluslararası muhasebe standartlarıyla uyumunun sağlanması sorumluluğunu 

da üstlenmiĢtir. 
154

 

2499 sayılı Sermaye Piyasası Kanununa 18.12.1999 tarih ve 4487 sayılı Kanunla 

eklenen Ek-1'inci madde uyarınca kurulan ve idari ve mali özerkliği bulunan Türkiye 

Muhasebe Standartları Kurulu 07.03.2002 tarihinde ilk toplantısını yaparak faaliyete 

geçmiĢ olup, buna iliĢkin kararı 14.04.2002 tarih ve 24726 sayılı Resmi Gazetede 

yayımlanmıĢtır. Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu, 2499 sayılı Sermaye 

Piyasası Kanununa 18.12.1999 gün ve 4487 sayılı Kanunla eklenen Ek-1'inci 

maddede öngörülen görevleri yerine getirmek üzere kanunla kurulmuĢ, idari ve mali 

özerkliğe sahip kamu tüzel kiĢisidir. Anılan Kanun hükmü uyarınca BaĢbakanlığın 

ilgili kuruluĢu olan Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu, halen Maliye Bakanlığı 

ile iliĢkilendirilmiĢ bulunmaktadır. Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu Karar 

Organı; Maliye Bakanlığı, Sanayi ve Ticaret Bakanlığı, Hazine MüsteĢarlığı, 

Sermaye Piyasası Kurulu, Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu, 

Yükseköğretim Kurulu ile Türkiye Odalar ve Borsalar Birliğinden birer, Türkiye 

Serbest Muhasebeci Malî MüĢavirler ve Yeminli Malî MüĢavirler Odaları 

Birliğinden bir yeminli malî müĢavir ve bir serbest muhasebeci malî müĢavir olmak 

üzere 9 üyeden oluĢur. 
155
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 Hale Usta Master Tezi 
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(Çevrimiçi)http://www.tmsk.org.tr/index.php?option=com_content&task=view&id=12&Itemid=59,

EriĢim Tarihi: 20.03.2009). 
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Kurulun görevleri;
156

 

a) Muhasebe standartlarının oluĢturulmasında esas alınmak üzere, Kavramsal 

Çerçeveyi belirlemek ve Türkiye Muhasebe Standardı Taslak Metinlerini hazırlayıp 

kamuoyunun görüĢlerine açmak, 

b) Gerçek, güvenilir, karĢılaĢtırılabilir, ihtiyaca uygun, anlaĢılabilir ve tutarlı finansal 

bilgi üretilmesini sağlayacak Türkiye Muhasebe Standartlarını oluĢturmak, 

c) Muhasebe standartlarının geliĢen ve değiĢen ihtiyaçlara cevap verebilmesini 

teminen standartların güncelliğini sağlamak üzere gerekli çalıĢmaları yapmak, 

d) Finansal bilgilerin karĢılaĢtırılabilirliğinin uluslararası alanda da sağlanmasını 

teminen ulusal muhasebe standartlarının uluslararası kabul görmüĢ muhasebe ilkeleri 

ve en iyi muhasebe uygulama örnekleri ile uyumunu gerçekleĢtirmek üzere gerekli 

çalıĢmaları yapmak, 

e) Finansal tabloların ihtiyaçlara uygun bilgi sunmasını ve belirlenecek standartlarla 

ilgili olarak uygulamada karĢılaĢılabilecek sorunlara iliĢkin önlem alınabilmesini 

sağlamak üzere, standartların oluĢturulması sürecinde muhasebe ilgi gruplarının 

görüĢlerinin alınmasını sağlamak ve standartların oluĢturulması sürecinde düzenli 

olarak kamuoyunu bilgilendirmek, 

f) Gerektiğinde uygulamaya açıklık kazandırmak üzere muhasebe standartlarının 

uygulanmasında tereddüt oluĢan konularda Yorumlar yayımlamak, 

g) Ulusal muhasebe standartlarının benimsenmesine ve standartların uygulanmasına 

iliĢkin kamu bilincinin yerleĢtirilmesine yönelik olarak toplantı, konferans, 

sempozyum, kongre gibi faaliyetler düzenlemek ve gerekirse çeĢitli yayınlar 

hazırlamak ve bastırmak. 

Kurulun yetkileri;
157

 

                                                 
156
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Kurulun mesleki nitelikli görevlerine iliĢkin yetkileri aĢağıda belirtilmiĢtir: 

a) Ulusal muhasebe standartlarının oluĢturulması ve uygulanmasına yön verilmesi 

amacıyla hazırlanacak standartları, yorumları ve bunlara iliĢkin diğer belgeleri 

görüĢüp karara bağlamak, 

b) Muhasebe standartlarının uygulanmasına iliĢkin genelge ve özelgeler yayımlamak, 

c) Kurula yapılan baĢvuruları, inceleme, izleme ve araĢtırma raporlarını görüĢüp 

karara bağlamak, 

d) Kurul tarafından veya çalıĢma komisyonlarınca hazırlanan veya ilgili yerlere 

hazırlatılan görüĢ ya da öneri nitelikli etüd, inceleme, araĢtırma ve diğer çalıĢmaları, 

derlenen istatistik verileri değerlendirerek, gerekli görülenlerin yayımlanmasını 

görüĢüp karara bağlamak, 

e) ÇalıĢma komisyonlarının kurulmasını, üyelerinin ve çalıĢma komisyonları 

baĢkanlarının belirlenmesini görüĢüp karara bağlamak, 

f) Gerekli hallerde yurt içi ve yurt dıĢından danıĢmanlık hizmeti satın alınmasına 

karar vermek, 

g) Benzeri diğer konularda karar almak. 

Kurulun idari nitelikli görevlerine iliĢkin yetkileri aĢağıda belirtilmiĢtir: 

a) Muhasebe standartlarının oluĢturulması ve yayımlanması koĢullarını belirlemek ve 

gerekli düzenlemeleri yapmak, 

b) Faaliyetlerin sürdürülmesi ile ilgili olarak çalıĢma komisyonlarınca esas alınacak 

usul ve esasları saptamak, 

c) Kurulda saklanacak bilgi ve belgeleri belirlemek, 
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(Çevrimiçi)http://www.tmsk.org.tr/index.php?option=com_content&task=view&id=12&Itemid=59,

(EriĢim Tarihi: 20.03.2009). 
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d) ÇalıĢma komisyonlarının yıllık ya da belli süreli çalıĢma programlarını görüĢüp 

kesinleĢtirmek, 

e) Hazırlanan Kurul bütçe ve kesin hesabını, kabul etmek ve Maliye Bakanlığına 

göndermek, 

f) Yıl içinde ortaya çıkacak gereksinimler karĢısında bütçeyi revize etmek, gelir ve 

harcamalara iliĢkin ödenekleri artırmak veya fasıllar arası gerekli aktarmaları 

yapmak, 

g) 4857 sayılı ĠĢ Kanunu çerçevesinde istihdam edilen personele iliĢkin disiplin, 

ücret, ikramiye ve diğer sosyal yardımlar gibi konularda, ilgili mevzuatın kendi 

yetkisine bıraktığı hususları görüĢüp karara bağlamak, 

h) Kendi yetkisine bırakılan satın alma, satma ve kiralama konularındaki dosyaları, 

sözleĢme önerilerini görüĢüp karara bağlamak, 

i) BaĢkan adına temsil ve imzaya yetkili yönetici personelin bu yetkilerinin 

kapsamını belirlemek, imza örneklerini tescil ve ilan etmek, 

j) ÇalıĢma komisyonlarının ve personelin çalıĢmaları hakkında BaĢkandan bilgi 

istemek ve çalıĢma sonuçlarını değerlendirmek, 

k) Benzeri diğer konularda karar almak. 

 

2.8.2.Türkiye’de Muhasebe Standartları Alanında Yapılan ÇalıĢmalar 

 

Türkiye‘de muhasebe ve denetim alanındaki karmaĢaya son vermek ve uluslararası 

muhasebe standartlarıyla uyumlu ulusal standartlar oluĢturmak amacıyla, 9 ġubat 

1994 tarihinde Türkiye Serbest Muhasebeci Mali MüĢavirler ve Yeminli Mali 

MüĢavirler Odaları Birliği (TURMOB) tarafından Türkiye Muhasebe ve Denetim 

Standartları Kurulu (TMUDESK) kurulmuĢtur. Standartların hazırlanması amacıyla 

TMUDESK, tarafından komiteler kurulmuĢ ve yapılan çalıĢmalar sonucu 19 adet 

Türkiye Muhasebe Standardı (TMS) yayımlanmıĢtır (Standartların listesi için bkz. 
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Turmob Web Sayfası). Ancak bu standartlar, kanunla desteklenmediği ve dolayısıyla 

yaptırım gücü olmadığından tavsiye niteliğinde kalmıĢtır.
158

 

Türkiye'de muhasebe standartlarının geliĢimi devlet güdümünde gerçekleĢtirilmiĢtir. 

Türkiye'de ortaklılarının muhasebe, finansal tablo ve raporlarına iliĢkin ilk hükümler Türk 

Ticaret Kanunu'nda yer almıĢtır. Ancak TTK'nın hükümleri genel bir çerçeveyi 

belirlemekte olup, uygulamaya yeterince yansımamıĢtır. Bunun yanında, vergi yasalarında 

vergi matrahının belirlenmesine yönelik hükümlerle birlikte iĢletmelerin muhasebe, kayıt 

ve belge düzenleri ile mali tablolarına iliĢkin hükümlerin yer alması ve bu hükümlere 

uyulmamasına yönelik etkili müeyyidelerin bulunması, SPK tarafından yapılan 

düzenlemelere kadar muhasebe uygulamalarının vergi yasaları çerçevesinde, vergi 

matrahının tespitine yönelik olarak yürütülmesi sonucunu doğurmuĢtur
159

  

TTK ve vergi mevzuatına ek olarak, muhasebe standartları ve tek düzen muhasebe 

sistemine iliĢkin geliĢmeler esas olarak: "îktisadi Devlet TeĢekkülleri Yeniden Düzenleme 

Komisyonu" tarafından hazırlanan tek düzen muhasebe sistemi, bankalara iliĢkin 

düzenlemeler, sigorta Ģirketlerine iliĢkin düzenlemeler, SPK tarafından yapılan 

düzenlemeler, Maliye Bakanlığı'nca Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliğleri 

(MSUGT) ile yapılan düzenlemelerden oluĢmaktadır. Bu geliĢmelere ek olarak 09.02.1994 

tarihinde TÜRMOB tarafından "Türkiye Muhasebe ve Denetim Standartları Kurulu 

(TMUDESK)" oluĢturulmuĢ olup, bu kuruluĢ tarafından "Türkiye Muhasebe Standartları" 

yayımlanmaktadır 
160

 

Bankalar, sigorta Ģirketleri ve finans kuruluĢlarına iliĢkin özel düzenlemeler dıĢında, 

ülkemizde muhasebe alanında mevcut MSUGT, SPK düzenlemeleri ve TMUDESK 

tarafından oluĢturulan standartların ortaya çıkardığı bir uyumsuzluk söz konusu olduğu 

görülmektedir. Bu yapı, Türkiye'de muhasebe standartları konusunda tek düzen yerine çok 

baĢlılığa neden olmaktadır 
161
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(Çevrimiçi) http://www.mu.edu.tr/private/yciftci/calismalar/yciftci2beiw.pdf, (EriĢim Tarihi: 
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7, Ekim, 2002. s.77. 
160

 Zafer Sayar, s.s. 77-78. 
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Maliye Bakanlığı tarafından yayımlanan MSUGT ile getirilen "Tek Düzen Hesap 

Planı", SPK düzenlemelerine paralellik arz etmekte ancak bu düzenleme sadece hesap 

planı ve açıklamalarını içermekte, değerleme ve uygulama standartlarına yer 

vermemektedir 
162

 

Sermaye Piyasası Kanunu'nun 16 ve 22/e maddeleri ile, SPK'ya muhasebe 

standartlarını belirleme yetkisi verilmiĢ olup, SPK bu yetki çerçevesinde Kanun 

kapsamında yer alan ortaklılarının uymak zorunda oldukları muhasebe standartlarına iliĢkin 

düzenlemeler yapmaktadır. SPK tarafından tebliğlerle getirilen düzenlemelere ek olarak 

gerektiğinde uygulama esaslarını belirleyen ilke kararlan da yayımlanmakta olup, 

düzenleme bulunmayan konularda uluslararası standartlarda benimsenen esaslarını 

uygulanabilmesi öngörülmektedir. Ancak, SPK muhasebe standartlarının sadece Kanun 

kapsamındaki ortaklıklarca uygulama zorunluluğunun bulunması, bu standartların sınırlı 

sayıdaki ortaklılarının mali tablolarında tek düzenliği sağlayabilmektedir 
163

 

TMUDESK'in kuruluĢ amacı; ülkede faaliyet gösteren iĢletmelerin ve diğer 

kuruluĢların mali tablolarının düzenlenmesini esas almak, muhasebe ilkelerinde tek düzeni 

gerçekleĢtirmek ve bağımsız denetimde esas alınacak denetim standartlarım saptamaktır. 

TMUDESK tarafından "Türkiye Muhasebe Standartları" adı altında standartlar 

yayımlanmaktadır. 
164

 

18 Aralık 1999 tarihli ve 4487 sayılı Kanunla Sermaye Piyasası Kanunu'nda değiĢiklik 

yapan Kanunun ek 1. Maddesiyle denetlenmiĢ finansal tabloların sunumunda; finansal 

tabloların ihtiyaca uygun, gerçek, güvenilir, dengeli, karĢılaĢtırılabilir ve anlaĢılabilir 

olmaları için ulusal muhasebe ilkelerinin geliĢtirilmesi ve benimsenmesini sağlayacak ve 

kamu yaran için uygulanacak ulusal muhasebe standartlarım saptamak ve yayımlamak 

üzere kamu tüzel kiĢiliğini haiz, idari ve mali özerkliğe sahip Türkiye Muhasebe 

Standartları Kurulu kurulmuĢ ve TMUDESK'in görevini üstlenmiĢtir.
165
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3.TÜREV ÜRÜNLERLE ĠLGĠLĠ TEMEL SORUNLAR 

 

3.1.Türev Ürünlerin Kullanımındaki Hatalar veya Görmezden Gelinen 

Durumlar 

Belirtildiği üzere, esas yapı olarak türev ürünler yatırımların risklerini azaltmak üzere 

düzenlenirler. Ancak uygulamada, türev ürünler yaygın bir Ģekilde kaldıraç aracı 

olarak kullanılmıĢ ve karĢı tarafın riskini artırmıĢtır.
166

 

 

 Türev ürünlerin çoğunun denetim dıĢı iĢlem görmesi 

 Türev ürünlerin iĢlem hacminin oldukça büyük tutarlara ulaĢması 

 Türev ürünlerin öncü konumundaki bir kaç piyasa katılımcısında 

yoğunlaĢması 

 Türev ürünlerin varlıkları fazlasıyla aĢmıĢ olması 

 Büyük yatırım bankalarının da türev ürünlerde yoğunlaĢması 

 Son zamanlarda ortaya çıkan zararlar nedeniyle önde gelen finansal 

kuruluĢların sermayelerinin gittikçe azalması ve bu zararları kapatmak için 

artırılan sermayenin yetersiz kalması 

 Türev ürünlerle ilgili broker iĢlemlerinin açıklığa kavuĢturulmaması 

 

 

 

3.2.Türev Ürünlerinin MuhasebeleĢtirilmesine ĠliĢkin Temel Sorunlar  

 

Dünya çapındaki kuruluĢlar, sürekli değiĢen düzenleyici otoriteler, yarıĢan isletme 

öncelikleri ve sermaye piyasalarının finansal raporlama bilgisi Ģeffaflığına olan 

ihtiyaçları gibi yeni sorunlarla basa çıkmaya çalıĢmaktadırlar. Uluslararası Finansal 

Raporlama Standartlarını kullanarak mali tablolarındaki bilgi Ģeffaflığına uyum 

sağlamaya çalıĢan kuruluĢlar bir taraftan muhasebe ilkeleri ve ulusal düzenleyicilerin 

                                                                                                                                          
 

 

 

 

 
166

 Nurgül Chambers, a.g.m., 



 72 

koyduğu raporlama kuralları diğer taraftan kurumun kendi finansal altyapısı 

nedeniyle birtakım zorluklarla karsı karsıya kalmaktadırlar. Bu zorluklar;
167

 

 

a) AĢırı, bazen gereksiz finansal raporlama maliyetleri, 

b) Raporlama tarihlerine riayet etme gerekliliği ve mali tabloların sunumunda 

yaĢanılan problemler, 

c) Veri analizi için gereken zamanın sınırlı olması (veri toplama ve birleĢtirmeye 

fazla zaman ayırma ihtiyacı nedeniyle) 

d) ĠĢgücü odaklı mutabakatı gerektiren, iç ve dıĢ raporlama arasındaki içerik 

farklılıkları, 

e) Bilgi kalitesi ve denetimi açısından kuĢkulara neden olan ve otomasyon azlığından 

kaynaklanan aĢırı manuel iĢ yükü, 

f) Gereksiz ve angarya sayılabilecek zaman alan süreçler, 

g) Finansal raporlama süreci ve verisinde Ģeffaflık eksikliği.  

h) Türev ürünlerin spekülatif amaçlı kullanımı 

Giderek büyüyen ve yapıları karmaĢık hale gelen iĢletmelerde baĢarılı bir yönetim 

için bazı bilgi ve tekniklerin kullanılması zorunlu hale gelmiĢtir. ĠĢletmelerin 

ekonomik ve mali yapılarına iliĢkin muhasebe verileri olmadan ve bu veriler 

yorumlanmadan, iĢletmeleri etkin bir biçimde yönetme olanağı kalmamıĢtır. 

Muhasebe, mali karaktere sahip olayları para birimi ile ifade ederek sınıflayan, tarih 

sırası ile kaydeden, raporlayan ve raporları yorumlayan mali sanat olarak 

tanımlanmaktadır.
168

 Muhasebe, iĢletmelerin mali durumu ile ilgili bilgi verme 

iĢlevini yerine getirirken finansal tablolardan yararlanır. Dolayısıyla iĢletmelerin 

düzenleyecekleri finansal tablolarda yer alan bilgilerin karar alıcılar tarafından en iyi 

Ģekilde ve süratle uygulanabilmesi için bu tabloların anlaĢılabilir, ihtiyaca uygun, 

güvenilir, karĢılaĢtırılabilir olması ve zamanında düzenlenmesi gerekmektedir.
169

  

Finansal tabloların güvenilir ve karĢılaĢtırılabilir olması için iĢletmelerin yaptıkları 

tüm iĢlemlerin bu tablolarda yer alması zorunludur. Bu nedenle iĢletmelerin 

faaliyetleri doğrultusunda karĢılaĢtıkları riskleri azaltmak veya yok etmek için ya da 
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sadece kar elde etme amacı ile taraf oldukları türev araçlara iliĢkin bilgilerin de tam, 

doğru, güvenilir ve zamanında kaydedilmeleri, sınıflandırılmaları ve finansal 

tablolarda gösterilmeleri gerekir.
170

 

 

Bir iĢlemin muhasebe kayıtlarına geçirilmesinde cevaplandırılması gereken sorular 

Ģunlardır: 

 ĠĢlem kayıt konusu olması gereken bir iĢlem midir? 

 Kayıt konusu olması gerekli ise, hangi nitelikte (borç, özsermaye gibi) 

kaydedilmelidir? 

 Kayıt ne zaman yapılmalıdır? 

Türev ürünlerin kaydedilmesi ile ilgili cevap verilmesi gereken ilk aĢama sorular 

türev ürünlerin hedge veya spekülasyon amaçlı olması halinde ilk ve sonraki 

kayıtların nasıl ve ne zaman yapılacağıdır.
171

 

 

 

3.3.Türev Ürünlerinin Muhasebe Kayıtlarına Alınmalarıyla Ġlgili Sorunlar 

 

Türev araçların muhasebeleĢtirilmelerinde karĢılaĢılan ilk sorun bu araçlar ile ilgili 

iĢlemlerin muhasebe kayıtlarına nasıl aktarılması gerektiğidir. Bu araçların bir varlık 

ya da yükümlülük olarak bilançoda yer alıp almayacağı, kaydın ne zaman yapılacağı 

gibi sorulara yanıt ararken bazı noktalar göz önünde tutulmalıdır. Türev araçları 

kullanan iĢletmelerin niteliği yani banka veya ticari bir iĢletme olup olmaması, bu 

araçlarla ilgili yapılan sözleĢmelerin korunma amaçlı mı yoksa spekülatif amaçlı mı 

olduğu, bu araçların muhasebeleĢtirilmelerine iliĢkin yöntemin seçimi ve zamanını 

etkileyecektir.
172

 

Türev araçların büyük bir bölümü Ģarta bağlı sözleĢmelerdir. Bu nedenle yapılan 

sözleĢmenin aktif veya pasif karakterli bir bilanço hesabında mı gösterileceği ya da 

bilanço dıĢı nazım hesaplarda mı gösterileceği konusunu karĢımıza çıkarmaktadır.
173
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Türev ürünler bilançoda yer almayıp nazım hesaplarda izlenir. Finansal tabloların 

dipnotlarında gerekli açıklamalarda bulunulur. Bazı kuruluĢlar ise bunları hiç bir 

kayıt altına almaz. Türev ürünler bilançoda yer almadığı için deneyimli yatırımcılar 

ve analistler bile bankaların ne kadar risk almıĢ olduğunu anlayamadılar. Sonuç 

olarak, türev ürünlerden kaynaklanabilecek gerçek riskin boyutları ve varlığı açık bir 

Ģekilde ortaya konulmamıĢ ve yatırımcının anlayıĢına sunulmamıĢtır.
174

 

 

 

3.4.Türev Ürünleriyle ilgili Değerleme Sorunları  

 

Türev araçlara iliĢkin diğer bir sorun bu araçlara iliĢkin sözleĢmelerin 

değerlemelerinin ne Ģekilde yapılacağı hususudur. Değerleme sorunu iki aĢamalı 

olarak karĢımıza çıkmaktadır. Birincisi türev araçlar muhasebe kayıtlarına alınırken 

hangi değerin kullanılacağı, ikincisi ise sonraki dönemlerde değerlemenin ne Ģekilde 

yapılacağıdır. ĠĢletmelerin türev araç sözleĢmelerine taraf olmalarındaki temel amaç 

bu sözleĢmelerin vadeleri süresince piyasa değerlerinde meydana gelecek olumlu 

değiĢmelerden yararlanmaktır. Bu nedenle bu değiĢimlerin muhasebe kayıtlarına ne 

zaman ve nasıl yansıtılacağı önem kazanmaktadır. Hesap dönemlerinde ortaya çıkan 

kazanç ve kayıplar dönem kar zarar hesabına ne zaman aktarılacağı sorusu da 

cevaplanması gereken en önemli sorulardan biridir. Değerleme yöntemlerinden 

hangisinin kullanılacağının kararı, türev araçların türü, cari piyasa fiyatının bulunup 

bulunmaması ve türev aracın hangi amaç ile kullanıldığının bilinmesi ile yakından 

ilgilidir. Korunma amaçlı yapılan sözleĢmelere ait kazanç ve kayıpların sözleĢme 

sonuna kadar ertelenmesi, kar elde amacıyla yapılan sözleĢmelere ait kazanç ve 

kayıpların ise doğrudan ilgili dönemin kayıtlarına aktarılması yaygın olarak 

kullanılan uygulamadır.
175

 

 

Değerleme ile ilgili sorunlar türev ürün sözleĢmelerinin yapıldığı tarihte muhasebe 

kayıtlarına alınacak değerin saptanması ve faaliyet dönemleri sonundaki değerleme 

sorunlarıdır. Türev sözleĢmeler; sözleĢmenin yapıldığı tarihte tarihi maliyet, piyasa 
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değeri, iskonto edilmiĢ bugünkü değer vb. bağlı oldukları temel finansal araçlara 

uygulanan değerleme teknikleri ile mi değerlenecek, yoksa tamamen farklı 

değerleme teknikleri ile mi değerlenecektir? Türev ürünlerinde ortaya çıkan kazanç 

ve kayıplar gelir tablosuna nasıl aktarılacaktır?
176

 

Türev ürünlerinde ilk defa muhasebe kayıtlarına alındıkları esnada baĢlıca dört değer 

ölçüsünün kullanılması söz konusu olabilmektedir.
177

 

• Bunlar için alınan veya verilen nakit veya nakit dıĢı değer, 

• SözleĢmedeki nominal iĢlem değeri, 

• Piyasa değeri, 

• Beklenen nakit akıĢlarının peĢin değeri diğer bir ifadeyle iskonto edilmiĢ bugünkü 

değer. 

 

Bu aĢamadaki sorun, piyasa değerleri belli olan ve alım satım bedelleri nakden 

ödenen araçlardan ziyade, ödemenin nakit dıĢı bir finansal araçla yapılması 

durumunda, karĢılık olarak verilen aracın piyasa değerinin mi,yoksa defter değerinin 

mi esasa alınacağı noktasında karĢımıza çıkmaktadır.
178

 

Ayrıca organize borsalarda iĢlem gören futures, opsiyon ve swap gibi türev ürünleri 

için geliĢtirilmiĢ özel teorilere ve hesaplama tekniklerine baĢvurmak mümkündür.
179

 

Türev ürünü sözleĢmelerinin vadeleri süresince, dönem sonları veya finansal 

raporların düzenlendikleri tarihler itibariyle tabi tutulacakları değerleme iĢlemleri bir 

diğer sorun olarak karĢımıza çıkmaktadır. Türev ürünleri piyasa değerlerinde ki 

değiĢmelerden yararlanmak maksadıyla da kullanılabilmektedir. Bu sözleĢmelerin 

piyasa değeri ile kayıtlı değerleri arasında ortaya çıkan fark sözleĢme kazanç ve 

kaybını oluĢturmaktadır. Hesaplanan bu kazanç ve kaybın dönemin sonuçlarına 

aktarılıp aktarılmayacağı bir diğer sorundur.
180
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Türev ürünlerin faaliyet dönemleri sonunda veya finansal tabloların düzenlendiği 

tarihlerde yapılacak olan değerleme sonucu ortaya çıkan kazanç ve kaybın ne Ģekilde 

iĢleme tutulacağı konusunda üç yaklaĢım vardır.
181

 Bunlar; 

 

 ĠĢletmelerin dönem sonunda yaptığı değerleme sonucu ortaya çıkan kazanç ve  

kayıpları dönemin sonuç hesaplarına yansıtmayan ―GeçmiĢ veya Tarihi 

Maliyetle Değerleme Yöntemi.‖, 

 ĠĢletmelerin dönem sonunda yapacakları değerleme sonucu ortaya çıkan 

kazanç ve kayıplardan sadece kayıpları sonuç hesaplarına aktaran ―Maliyet 

veya Piyasa Değerinden DüĢük Olanla Değerleme Yöntemi.‖, 

 ĠĢletmelerin dönem sonunda yapacakları değerleme sonucu ortaya çıkan 

kazanç ve kayıpların tamamını o dönemin sonuç hesaplarına aktaran ―Piyasa 

Değeri Ġle Değerleme Yöntemi.‖ Bu yöntem bilanço tarihindeki durumu 

objektif ve güncel olarak ortaya koyması bakımından her iki yöntemden daha 

üstündür. Çünkü bu sözleĢmelerin finansal sonuçlarını sürekli takip 

edebilmek açısından geçerli piyasa değeri ile değerlenmeleri daha fazla bilgi 

değeri taĢımaktadır. 

 

 

3.5.Türev Ürünlerinin Raporlanmalarıyla ilgili Sorunlar  

 

Türev araçların muhasebeleĢtirilmesindeki sorunlardan biri de bu araçlara ait 

bilgilerin finansal raporlarda kamuya nasıl açıklanacağına iliĢkindir. Türev araçların 

vadesi sonuna kadar geçen sürede finansal tablolarda bu araçlarla ilgili ne ölçüde 

bilgi verilmesi gerektiği ve bu araçların hangi özelliklerinin belirtilmesi gerektiği 

gibi bazı sorulara cevap aranmaktadır. Bu sorulara cevap verilebilmesi için bu 

araçlara iliĢkin sözleĢmelerin muhasebe kayıtlarına ne zaman ve nasıl alındıkları 

önemli bir ayrıntı olarak görülmektedir. Bazı türev araçların finansal tablolarda 

gösterilmesi daha kolay iken, sözleĢme vadeleri süresince yüksek belirsizlik taĢıyan 

opsiyonlar ve faiz swapları gibi sözleĢmelerle ilgili bilgiler finansal tabloların 
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dipnotları bölümünde yer alabilmektedirler.
182

 Finansal tabloların dipnotlarında türev 

araçlara iliĢkin yapılması gereken açıklamaların bu tabloları kullananları tatmin 

edecek düzeyde olması ve iĢletmenin durumunu en iyi biçimde açıklaması gereklidir. 

Türev ürünlerinin finansal tablo ve raporlara nasıl yansıtılacağı da önemli bir 

sorundur. Finansal araçların alıcı ve satıcıları taraf oldukları ürünlerin içeriklerini ne 

ölçüde ve ne kadarını kamuya açıklayacaklardır? Finansal araçların hangi özellikleri 

genel amaçlı finansal tablolarda gösterilmelidir? Gibi sorunlar türev ürünlerinin 

raporlanmasında karĢılaĢılan önemli sorunlardandır.
183

 

 

 

3.6. Türev Ürünlerin Kayıttan DüĢürülmesi 

 

Türev ürünlerin kayıttan düĢürülmelerinde karĢılaĢılan bir sorun; türev ürünlerin 

kayıttan ne zaman ve nasıl düĢürüleceğinin, bunların türlerine ve kayıttan 

düĢürülmeyi gerektiren koĢulların gerçekleĢmesine bağlı olmasıdır. Kayıt silmede 

karĢılaĢılan önemli diğer bir sorun ise ortaya çıkacak kar veya zararların 

saptanmasıdır.
184

 

Genel olarak tüm türev ürünlerinin muhasebe sorunları bu Ģekilde 

açıklanabileceğinden dolayı swap sözleĢmelerin muhasebeleĢtirilmelerinde de aynı 

sorunlarla karĢılaĢılacağı açıktır. Ancak gerek IAS 32, IAS 39 gerekse ülkemizdeki 

SPK ve BDDK tebliğleri ile artık geçmiĢte karĢılaĢılan bu gibi türev ürün sorunları 

aydınlatılmıĢ, soru iĢaretleri ortadan kaldırılmıĢtır. 
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4. TÜREV ARAÇLARIN UMS 32 VE UMS 39 KAPSAMINDA 

MUHASEBELEġTĠRĠLME ESASLARI 

 

4.1.Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu’nun Türev Araçlar Ġle Ġlgili 

Yayınladığı Standartlar 

 

Finansal araçlar, standart seti içerisinde çok geniĢ bir yere sahiptir. Bu nedenle 

Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (UMSK) tarafından finansal araçlara 

iliĢkin konular öncelikle iki ayrı standart olarak çıkarılmıĢ ve sonrasında da sadece 

finansal araçlara iliĢkin açıklamaları içeren üçüncü bir standart daha oluĢturulmuĢtur. 

Dolayısıyla, finansal araçların finansal tablolarda raporlanması ile ilgili üç adet 

standart yürürlükte bulunmaktadır:
185

 

 

 TMS 32 Finansal Araçlar: Sunum 

 TMS 39 Finansal Araçlar: MuhasebeleĢtirme ve Ölçme 

 TFRS 7 Finansal Araçlar: Açıklamalar 

 

TFRS ile finansal araçların sunulması, muhasebeleĢtirilmesi ve açıklanması, Avrupa 

Birliği ülkelerindeki mevcut uygulamalarda bazı temel değiĢikliklere neden 

olmuĢtur. Bu temel değiĢiklikler sadece riskten korunma muhasebesinin 

uygulanmasına değil, aynı zamanda riskten korunma muhasebesinin baĢarılı bir 

Ģekilde uygulanması için iĢletmenin risk yönetimini nasıl yapacağı noktasına 

odaklanmıĢtır. 
186

 

 

Mevcut Ģekliyle finansal araçlara iliĢkin standartlar, finansal araçların sunulması, 

muhasebeleĢtirilmesi ve ölçülmesi ile açıklanmasını düzenlemektedir. Bu 

düzenlemeler özellikle iĢletmelerin riskten nasıl korundukları, risk yönetimindeki 

baĢarıları ve finansal tablo kullanıcılarının iĢletmedeki riski daha iyi algılamaları 

konularına odaklanmaktadır.
187
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IASB tarafından, finansal araçların raporlanmasına iliĢkin iki ayrı düzenleme 

yapılmıĢtır. Bunlardan ilki olan IAS 32; Uluslararası Muhasebe Standartları 

Komitesinin 1991 yılının eylül ayında, finansal araçların muhasebeleĢtirilmesine 

iliĢkin 40 nolu standart önerisi ve daha sonra 48 nolu standart önerisini 

hazırlanmasından sonra bu tasarılar doğrultusunda hazırlanmıĢtır. IAS 32; Finansal 

araçların mali tablolarda gösterimi ve bunlara iliĢkin mali tablolarda yapılacak 

açıklamaları kapsarken, yapılan diğer bir çalıĢma olan IAS 39; Finansal araçların 

mali tablolara alınmasını ve değerlenmesine iliĢkin hususları düzenlemiĢtir.
188

 

 

Uluslararası Muhasebe Standartları Komitesi‘nin 40 nolu taslağında; finansal 

enstrüman, finansal varlık, finansal yükümlülük ve özsermaye enstrümanı terimleri, 

nakit ve ticari alacaklardan, faiz oranı ve para opsiyonları ve swaplara kadar geniĢ bir 

yelpazeyi içine alacak Ģekilde tanımlanmıĢtır. Taslağa göre bir finansal varlık veya 

yükümlülük, bu varlık veya yükümlülüklerle ilgili risk ve mükafatlar üstlenildiğinde 

ve güvenilir bir Ģekilde ölçülebildiğinde bilançoda gösterilmelidir. Bu varlık veya 

yükümlülüklerin bilançoda gösterimi, risk ve mükafatlar bir baĢkasına transfer 

edildiğinde veya bunlarla ilgili hak ve yükümlülükler dengelendiğinde, vadesi 

bittiğinde veya iptal edildiğinde sona erdirilmelidir. Ayrıca taslağa göre 

oluĢturulacak standartlar; hedge muhasebesinin bitimi, kategoriler arasında 

enstrümanların yeniden sınıflandırılması, faiz gelir ve giderlerinin ölçülmesi ve 

muhasebeleĢtirilmesi vb. sorunlarla ilgilenecek Ģekilde oluĢturulmalıdır.
189
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4.2.UMS 32 Finansal Araçlar: Açıklama ve Sunum  

 

IAS 32 1995 Haziran ayında IASC tarafından yayınlanmıĢtır. Bu standart 

çerçevesinde, "finansal araçlar bir iĢletmenin finansal varlıklarında ve diğer 

iĢletmenin finansal borç veya özkaynaklarında artıĢa yol açan özleĢmeler
190

 olarak 

tanımlanmıĢtır. Türev finansal araçlar, iĢletmeler arası sözleĢme ile bir finansal 

aracın bir veya daha fazla finansal riskini nakletme amacıyla Ģartlı ya da Ģartsız 

değiĢim hakkı tanıyan sözleĢmelerdir. Bir türev finansal araç, sözleĢme yapan 

iĢletme taraflarından birine ödemenin nasıl yapılacağına iliĢkin bir seçenek vermesi 

durumunda ödeme alternatiflerinin aracın özkaynağa dayalı finansal araç olmasıyla 

sonuçlanması durumu olmadığı sürece bir finansal varlık veya finansal borçtur.
191

 

 

Finansal Araçları; Finansal Varlıklar, Finansal Borçlar, Özkaynağa Dayalı Finansal 

Araçlar ve Türev Finansal Araçlar baĢlıkları altında incelenebilir. Bu çalıĢma 

Finansal Varlıklar ve Finansal Borçlar çerçevesinde ĢekillendirilmiĢtir.
192

 

 

32 Numaralı standardın dokuzuncu ve onuncu paragrafları çerçevesinde türev 

ürünleri bu standart kapsamına alınmıĢ ve ayrıntılı açıklamalara ek bölümün A9'dan 

A12 'nci paragrafları arasında yer verilmiĢtir. Bu kapsamda türev ürünü sözleĢmeleri 

32 numaralı standartta, "belirli bir finansal araç üzerindeki bir veya birkaç finansal 

riskin taraflar arasında değiĢimini sağlayacak hak veya yükümlülük sözleĢmeleri" 

olarak tanımlanmıĢtır. Türev ürünler Ģarta bağlı yükümlülük olduklarından genellikle 

bilanço dıĢındaki "nazım hesap"larda takip edilirler. Ancak, türev ürünlerine ait olan 

ve sözleĢmenin yapıldığı tarihte ödenen baĢlangıç primleri ise bilançoda yer 

almalıdır. Dolayısıyla, riskten.korunma iĢlemlerinin muhasebeleĢtirilmesinde olduğu 

gibi, "nazım hesap"larda takip edilen türev ürünlerine ait kazanç veya kayıplar türev 

ürününün vadesi süresince belirlenip ilgili dönemin sonuç hesaplarına alınmalıdır. 

Ancak. 32 numaralı standart, finansal araçların değerlernesi. kazanç veya 

kayıplarının tespiti ve kayıtlara alınması ile bu araçların kayıtlardan çıkarılma 
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iĢlemlerine iliĢkin muhasebe sorunlarına çözüm getirmemekte. Sadece bu finansal 

araçların finansal tablolarda nasıl sunulacakları konusu ile ilgili raporlama ilkelerini 

ortaya koymaktadır.
193

 

 

 

TMS.32‘ye göre Finansal Varlıklar Ģu Ģekilde tanımlanmaktadır:
194

 

(a) Nakit 

(b) BaĢka bir iĢletmenin özkaynağına dayalı finansal araç (Hisse Senedi vb.) 

(c) (i) BaĢka bir iĢletmeden nakit ya da finansal varlık almak için veya 

(ii) ĠĢletmenin finansal varlıklarının veya borçlarının baĢka bir iĢletme ile iĢletmenin 

yararına uygun Ģartlarda takas edilmesi için düzenlenen sözleĢmeden doğan hak, 

(d) ĠĢletmenin ―özkaynağa dayalı finansal aracıyla‖ ödenecek ya da ödenebilecek 

olan; 

(i) ĠĢletmenin ―özkaynağına dayalı değiĢken sayıda finansal aracını‖ alması amacıyla 

düzenlenen türev olmayan sözleĢmeler ya da 

(ii) iĢletmenin belirli bir nakdini, belirli sayıda özkaynağına dayalı finansal aracını 

veya baĢka bir finansal varlığını takas etmesi dıĢındaki Ģekillerde ödenecek ya da 

ödenebilecek türev olmayan sözleĢmelerdir. Bu amaçla, iĢletmenin özkaynağına 

dayalı finansal araçlar, söz konusu araçların gelecekte yapılacak tahsilatları ya da 

teslimatlarına iliĢkin araçları içermemektedir. 

Bu bağlamda finansal varlıklar ya satın alındığında menkul kıymete bağlı olarak ya 

da karĢılıklı bir iĢlem sonucunda alacak ve kredi olarak doğar ve karĢı tarafı ödeme 

yapma yükümlülüğü altına sokarlar. Bu yükümlülük para veya diğer finansal araçlar 

ile kapatılabileceği ölçüde finansal varlık olarak kabul edilebilirler. Eğer bir satıĢ 

sözleĢmesi sonunda, karĢılığı finansal araçlar ile kapatılma olanağı yoksa ve baĢka 

bir mal ile kapatılma gereği varsa bu alacaklar finansal varlık olarak 

sınıflandırılamazlar. Finansal varlıkları Ģu Ģekilde sıralayabiliriz. 
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TMS.32‘ye göre Finansal Borçlar Ģu Ģekilde tanımlanmaktadır:
195

 

 

(a) (i) BaĢka bir iĢletmeye nakit veya baĢka bir finansal varlık verilmesi için veya 

(ĠĠ) ĠĢletmenin aleyhine olan koĢullarda finansal araçların baĢka bir iĢletme ile takas 

edilmesi için düzenlenen sözleĢmeden doğan yükümlülük, 

(b) ĠĢletmenin ―özkaynağa dayalı finansal aracıyla‖ ödenecek ya da ödenebilecek 

olan; 

(i) ĠĢletmenin ―özkaynağına dayalı değiĢken sayıda finansal aracını‖ vermesi 

amacıyla düzenlenen türev olmayan sözleĢmeler veya 

(ii) ĠĢletmenin belirli bir nakdini, belirli sayıda özkaynağına dayalı finansal aracını 

veya baĢka bir finansal varlığını takas etmesi dıĢındaki Ģekillerde ödenecek ya da 

ödenebilecek türev olmayan sözleĢmelerdir. Bu amaçla, iĢletmenin özkaynağına 

dayalı finansal araçlar söz konusu araçların gelecekte yapılacak tahsilatları ya da 

teslimatlarına iliĢkin sözleĢmeler olarak düzenlenen araçları içermemektedir. 

Bu bağlamda, bir borcun veya yükümlülüğün finansal yükümlülük olarak kabul 

edilebilmesi için karĢılıklı bir sözleĢmenin varlığı gerekmektedir. Alınan iĢ avansları 

finansal yükümlülük olarak kabul edilemez. Yine vergi dairelerine olan borçlar bu 

kapsama girmemektedir. Finansal yükümlülük, finansal varlığın tam tersidir ve 

iĢletmenin varlıklarında azalma yaratmaya yöneliktir. Finansal borçlar Ģu Ģekilde 

sıralanabilir:
196

 

 

a) Bankalara ve finans kurumlarına olan her türlü mali borçlar, Alınan Krediler 

b) Senede bağlı olsun veya olmasın ticari borçlar 

c) MüĢterilere borçlar 

d) Ortaklara borçlar 

e) Bağlı ortaklığa ve iĢtiraklere borçlar 

f) Tahvil, Varlığa dayalı menkul kıymet, ve finansman bonosu gibi menkul kıymete 

bağlanmıĢ borçlar (ihraç edilmiĢ menkul kıymetler) 

g) Ġleride ödeme yükümlülüğü yaratacak opsiyonlar 

h) Ödeme taahhüdü doğuran türev araçlar 
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4.2.1. Finansal Araçlar ile Ġlgili ÇeĢitli Kavramlar  

 

Finansal araç, bir iĢletmenin finansal varlığında buna karĢılık diğer iĢletmenin 

finansal borcunda veya özsermaye araçlarında artıĢa neden olan bir sözleĢmeyi ifade 

etmektedir. Bu tanım içinde geçen finansal varlık, finansal borç ve özsermaye 

kavramları ise ayrıca tanımlanmıĢtır.
197

 

Finansal varlık ise, tahvil gibi nakil ödemeleri seklinde müstakbel yararlar vadeden 

bir maldır. Finansal piyasalar, finansal varlıkların alıp satıldığı piyasalardır. 

Hisse senetleri ise; isletmenin varlıklarından tüm yükümlülüklerini indirdikten sonra 

kalan bakiyede hak sahibi olabilen senetler olarak tanımlanmıĢtır. Hisse senetleri ile 

finansal varlıklar ve finansal borçlar, mali tablolara alınan finansal araçlar kapsamı 

içerisinde yer alırken; belirli borç taahhütleri gibi bazı finansal araçlar mali tablolara 

alınmayan finansal araçlardandır. Finansal araçlar; alacaklar, borçlar ve hisse 

senetleri gibi asli finansal araçlar ile futures, forward ve opsiyon sözleĢmeleri, faiz 

haddi ve döviz kuru swapları gibi türev araçlardan olusur.
198

 

Türev Finansal Araçlar, gelecekte sözleĢmeden doğan nakit alma hakkını veya 

gelecekte sözleĢmeye bağlı nakit ödeme yükümlülüğünü temsil etmektedir. Ġki taraf 

arasında ticarete konu temel finansal araca ait finansal risklerin transferini doğuran 

borçlara ve haklara neden olmaktadırlar. Bu araçlar, sözleĢmenin yapıldığı anda veya 

vadesinde ticarete konu olan asıl varlığın teslimini gerektirmezler. Türev Finansal 

Araçlar, finansal opsiyonlar, vadeli iĢlem sözleĢmeleri (futures sözleĢmeler ve 

forward sözleĢmeler), vadeli faiz oranı takasları, döviz takasları vb. Ģeklinde 

sıralanabilir.
199
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4.2.2. Finansal Araçların Finansal Tablolarda Sunumu  

 

4.2.2.1. Borç ve Özkaynak Ayrımı  

 

Bir kiĢi veya kuruluĢun, bir diğerine karĢı, genellikle daha önce alınmıĢ belirli bir 

paranın, ana para, faiz ve öteki ödentilerle beraber geri verilmesi Ģeklinde yerine 

getirmek zorunda olduğu yükümlülüktür. Tarafların anlaĢma Ģekline göre, bu 

yükümlülüğün yerine getirilmesi veya karĢılığında bir hizmetin görülmesi Ģeklinde 

olabilir. 

 

Özsermaye ise; ĠĢletmenin varlıkları ile borçları arasındaki farktır. Özsermaye 

bilançosunun pasifinde yer alıp, ödenmiĢ sermaye, dağıtılmamıĢ kârlar ve her türlü 

yedek akçeden oluĢur.  

Finansal aracın iĢletmenin bilançosunda sınıflandırılmasında yasal Ģeklinden ziyade 

özü belirleyici olur. Öz ve yasal Ģekil genellikle uyumludur; ancak bu durum her 

zaman için geçerli değildir. Bazı finansal araçlar yasal Ģekilleri itibariyle özkaynağa 

dayalı araçlardır, ama özleri itibariyle yükümlülüktürler; bazıları ise özkaynağa 

dayalı finansal araçlarla iliĢkilendirilen özelliklerle finansal borçla iliĢkilendirilen 

özellikleri birlikte taĢırlar. Örneğin:
200

 

     Ġhraççının sabit ya da belirlenebilir bir tarihte sabit ya da belirlenebilir bir tutar 

karĢılığı geri satın almasını zorunlu kılan veya hamile, ihraççının aracı belirli ya da 

daha sonraki bir tarihte sabit veya belirlenebilir bir tutar karĢılığı geri satın almasını 

talep etme hakkını veren imtiyazlı hisse senedi, bir finansal borçtur. 

(b) Hamile, ihraççıya nakit ya da baĢka bir finansal varlık karĢılığı satma hakkı veren 

("satılabilir araç") finansal araç bir finansal borçtur. Söz konusu nakit ya da diğer 

finansal varlık tutarının bir endeks veya artma ya da azalma potansiyeli olan bir 

baĢka kalem bazında belirlenmesi ya da satılabilir aracın yasal Ģeklinin hamile 

ihraççının varlıklarında geriye kalan paydan hak verdiği durumda bile böyledir. 

Hamilin aracı ihraççıya nakit ya da baĢka bir finansal varlık karĢılığı satma 
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seçeneğinin varlığı, satılabilir aracın finansal borç tanımını karĢıladığı anlamına 

gelir. Örneğin, açık uçlu yatırım fonları, menkul kıymetler yatırım fonları, ortaklıklar 

ve bazı kooperatif iĢletmeleri, mutasarrıflarına ya da üyelerine, ihraç edendeki 

paylarını herhangi bir zamanda ihraç edenin varlık değerinin payı oranına eĢit tutarda 

nakit karĢılığı geri satın alma hakkını verir. Ancak, finansal borç olarak 

sınıflandırma, "mutasarrıflarına dağıtılabilir net varlık değeri" ve "mutasarrıflara 

dağıtılabilir net varlık değerindeki değiĢim" gibi tanımların ortaklarca oluĢturulan 

sermayesi olmayan bir iĢletmenin finansal tablolarında kullanılmasını ya da üyelerin 

toplam paylarının ihtiyatlar gibi özkaynak tanımını karĢılayan ve satılabilir araçlar 

gibi karĢılamayan kalemleri içerdiğini göstermek için ilave açıklamalar yapılmasına 

engel olmaz.  

ĠĢletmenin nakit ya da baĢka bir finansal varlıkla ödemekten kaçınma konusunda 

koĢulsuz bir hakkının bulunmadığı bir sözleĢmeye dayalı finansal yükümlülük, 

finansal bir borçtur. Örneğin:
201

 

(a) Yabancı paraya eriĢememe ya da bir düzenleyici makamdan ödeme için onay 

alma gereksinimi gibi, iĢletmenin sözleĢmeye dayalı yükümlülüğünü yerine getirme 

kabiliyetine yönelik bir sınırlama, iĢletmenin sözleĢmeye dayalı yükümlülüğünü ya 

da hamilin araç üzerindeki sözleĢmeye dayalı hakkını ortadan kaldırmaz.  

(b) KarĢı tarafın geri satma hakkını kullanmasına bağlı olan sözleĢmeye dayalı 

yükümlülük finansal bir borçtur; çünkü iĢletme nakit ya da baĢka bir finansal araç 

vermekten kaçınma konusunda koĢulsuz bir hakka sahip değildir. 

SözleĢmeye dayalı nakit ya da baĢka bir finansal varlık verme yükümlülüğünü açık 

olarak içermeyen finansal araç, kayıt ve koĢullarıyla dolaylı olarak bir yükümlülük 

oluĢturabilir. Örneğin:
202

 

(a) Bir finansal araç, sadece ve sadece, iĢletmenin dağıtımda veya aracı geri satın 

almada baĢarısız olması durumunda yerine getirilmesi gereken finansal olmayan bir 

yükümlülük içerebilir. Eğer iĢletme, nakit ya da baĢka bir finansal varlık ile ödeme 
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yapmaktan sadece finansal olmayan bir yükümlülüğü yerine getirerek 

kaçınabiliyorsa, söz konusu finansal araç bir finansal borçtur. 

(b) ĠĢletmenin ödeme aĢamasında aĢağıdakilerden herhangi birini vermesini sağlayan 

bir finansal araç, finansal bir borçtur: 

(i) Nakit ya da baĢka bir finansal varlık; veya 

(ii) Nakit ya da baĢka finansal varlığın değerini önemli ölçüde aĢtığı belirlenen 

değerde kendi hissesi.  

ĠĢletmenin nakit ya da baĢka bir finansal varlık vereceğinin açık olarak belirtildiği bir 

sözleĢmeye dayalı yükümlülüğü olmamasına rağmen, hisseyle ödeme alternatifinin 

değeri iĢletmenin nakitle ödeme yapmasına eĢdeğerdir. Esasen hamil, her koĢulda, en 

azından nakit ödeme opsiyonu tutarına eĢit bir tutarı elde etme konusunda garanti 

edilmiĢtir . 

Bir sözleĢmenin, özkaynağa dayalı finansal araç olması için, sadece, iĢletmenin 

özkaynağına dayalı finansal araçlarının alınması ya da verilmesiyle sonuçlanması 

yeterli değildir. Bir iĢletmenin alınacak ya da verilecek özkaynağına dayalı finansal 

araçlarının gerçeğe uygun değerinin sözleĢmeye dayalı hak ya da yükümlülüğe eĢit 

olması için kendi hisse senetlerini ya da diğer özkaynağa dayalı finansal araçlarını 

değiĢen sayılarda almak ya da vermek için sözleĢmeye dayalı bir hak ya da 

yükümlülüğü olabilir. Bu tür bir sözleĢmeye dayalı hak ya da yükümlülük sabit bir 

tutar ya da iĢletmenin özkaynağına dayalı finansal araçlarından baĢka bir 

değiĢkendeki (örneğin bir faiz oranı, bir mal fiyatı veya finansal araç fiyatı) 

değiĢimlerle bütünüyle veya kısmen dalgalanan bir tutar olabilir. Ġki örnek (a) 100 

PB‘ye eĢit değerde iĢletmenin özkaynağına dayalı finansal aracından veren bir 

sözleĢme ve (b)  100 ons altın değerine eĢit değerde iĢletmenin özkaynağına dayalı 

finansal aracından veren bir sözleĢme. Bu tür bir sözleĢme, iĢletme özkaynağına 

dayalı finansal araçlarını vererek ödemek zorunda ya da ödemesi mümkün olsa dahi, 

iĢletmenin finansal borcudur. Söz konusu sözleĢme özkaynağa dayalı finansal araç 

değildir; çünkü iĢletme bir sözleĢmenin ödenmesi için özkaynağına dayalı finansal 

araçlarından değiĢken miktarlarda kullanmaktadır. Diğer yandan sözleĢme, tüm 



 87 

borçlar düĢüldükten sonra iĢletmenin kalan varlıklarında bir hak ifade 

etmemektedir.
203

 

ĠĢletmenin sabit bir tutarda nakit ya da baĢka bir finansal varlık karĢılığında 

özkaynağına dayalı finansal araçlarından vermesiyle (almasıyla) ödenecek olan bir 

sözleĢme, öz kaynağa dayalı finansal araçtır. Örneğin, karĢı tarafa iĢletmenin 

hisselerini sabit bir fiyat ya da bir tahvilin sabitlenmiĢ nominal anapara tutarı 

karĢılığında alma hakkı veren hisse senedi opsiyonu, özkaynağa dayalı finansal 

araçtır. SözleĢmeyi ödemede, alınacak ya da verilecek nakit ya da diğer finansal 

varlıkların tutarını ya da alınacak veya verilecek özkaynağa dayalı finansal araç 

miktarını etkilemeyen piyasa faiz oranlarındaki değiĢimler nedeniyle sözleĢmenin 

gerçeğe uygun değerinde oluĢan değiĢimler, sözleĢmenin özkaynağa dayalı finansal 

araç olmasını engellemez. Alınan her karĢılık (yazılı opsiyon için alınan prim ya da 

iĢletmenin kendi hisselerindeki rehin gibi) doğrudan özkaynağa eklenir. Ödenen her 

karĢılık (satın alınan opsiyon için ödenen prim gibi) doğrudan özkaynaktan düĢülür. 

Özkaynağa dayalı finansal aracın gerçeğe uygun değerindeki değiĢimler finansal 

tablolarda muhasebeleĢtirilmez.  
204

  

Bir iĢletmenin özkaynağına dayalı finansal araçlarını nakit ya da baĢka bir finansal 

varlık karĢılığında satın alması yükümlülüğünü içeren bir sözleĢme, geri satın alınan 

tutarın bugünkü değeri kadar (örneğin, forward geri satın alma fiyatı, opsiyon 

kullanma fiyatı veya diğer geri satın alım tutarının bugünkü değeri) bir finansal borç 

doğurur. Bu durum, sözleĢmenin kendisinin özkaynağa dayalı finansal araç olduğu 

durumlarda bile geçerlidir. ĠĢletmenin forward sözleĢmesi çerçevesinde özkaynağına 

dayalı finansal araçlarını nakit karĢılığı satın alma yükümlülüğü buna bir örnektir. 

TMS 39‘a göre, anılan finansal borç ilk muhasebeleĢtirilmesi sırasında gerçeğe 

uygun değeri (geri satın alma tutarının bugünkü değeri) özkaynaktan çıkarılmak 

suretiyle yeniden sınıflandırılır. Bunu takiben, finansal borcun değerlemesi TMS 39 

ile uyumlu olarak yapılır. SözleĢmenin teslim iĢleminin gerçekleĢtirilmesinden önce 

zamanaĢımına uğraması durumunda, finansal borcun defter değeri yeniden 

özkaynaklar içerisinde sınıflandırılır. Bir iĢletmenin özkaynağına dayalı finansal 
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araçlarını satın almasına yönelik sözleĢmeye dayalı yükümlülüğü, anılan yükümlülük 

karĢı tarafın satıĢ hakkını (örneğin karĢı tarafa iĢletmenin özkaynağına dayalı 

finansal araçlarını sabit bir tutar karĢılığında iĢletmeye satma hakkı veren bir yazılı 

satım opsiyonu) kullanmasına bağlı olsa bile, geri satın alım tutarının bugünkü değeri 

kadar bir finansal borç doğurur. 
205

 

ĠĢletmenin değiĢken bir nakit tutar ya da baĢka bir finansal varlık karĢılığında 

özkaynağına dayalı finansal araçlarından sabit bir miktarda alması ya da vermesiyle 

ödenecek olan bir sözleĢme, finansal varlık ya da finansal borçtur. ĠĢletmenin 100 

ons altın değerine eĢit olacak Ģekilde hesaplanan bir nakit karĢılığında özkaynağına 

dayalı finansal araçlarından 100 adet vermesine iliĢkin sözleĢme buna bir örnektir
206

 

 

 

4.2.2.2. BirleĢik Araçların Sınıflandırılması  

 

Hem özkaynak hem de finansal borç özelliklerini taĢıyan finansal araçlardır. ufrs'ye 

göre finansal aracın gerçeğe yakın değeri * finansal borç olarak hesaplara 

alınmalıyken, kalan kısmı * bir sermaye hesabı olarak takip edilmelidir. 

Türev olmayan bir finansal araç ihraç eden, anılan aracın borç ve özkaynak 

bileĢenlerinin her ikisini birden taĢıyıp taĢımadığını belirlemek için ilgili finansal 

aracın koĢullarını değerlendirir. Paragraf 15‘e göre bu gibi bileĢenler; finansal borç, 

finansal varlık ya da öz kaynağa dayalı finansal araç olarak ayrı ayrı sınıflandırılır. 

207
 

Türev olmayan bir finansal araç ihraç eden, anılan aracın borç ve özkaynak 

bileĢenlerinin her ikisini birden taĢıyıp taĢımadığını belirlemek için ilgili finansal 

aracın koĢullarını değerlendirir. Paragraf 15‘e göre bu gibi bileĢenler; finansal borç, 
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206
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207
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finansal varlık ya da öz kaynağa dayalı finansal araç olarak ayrı ayrı sınıflandırılır. 

208
 

Bir iĢletme (a) iĢletmenin finansal borcunu yaratan ve (b) hamiline, iĢletmenin 

özkaynağına dayalı finansal aracına çevirebilme imtiyazı sağlayan finansal araç 

bileĢenlerini ayrı ayrı dikkate alır. Örneğin; hamili tarafından iĢletmenin belirli 

sayıda adi hisse senedine çevrilebilme özelliğine sahip bir bono ya da benzeri bir 

araç, bileĢik bir finansal araçtır. ĠĢletmenin bakıĢ açısından, bu tür bir araç iki 

unsurdan oluĢur: finansal borç (nakit ya da diğer bir finansal varlık verilmesine 

iliĢkin sözleĢmeye dayalı düzenleme) ve özkaynağa dayalı finansal araç (belirlenmiĢ 

bir zaman süresince, hamile, ilgili aracı iĢletmeye ait belirli sayıda adi hisse senedine 

çevirebilme hakkını veren alım opsiyonu).  Bu tür bir finansal araç ihraç etmenin 

ekonomik etkisi, aynı anda erken ödeme hükmü bulunan bir borçlanma aracı ve adi 

hisse alım garantisi veren bir finansal araç ihraç etmekle veya ayrılabilir hisse alım 

garantisi olan bir borçlanma aracı ihraç etmekle büyük ölçüde aynıdır. Bu çerçevede, 

tüm hallerde iĢletme, bilançosunda borç ve özkaynak bileĢenlerini ayrı ayrı sunar.
209

 

Bir finansal araç, onu piyasaya çıkaranın ne finansal borçlarını ne de özkaynak 

araçlarını içerebilir. Mesela bir araç, sahibine finansal olmayan bir değeri alma ve bu 

hakkı karĢı tarafın hisseleri ile değiĢtirme hakkı verebilir. Piyasaya çıkaran iĢletme 

borçlar finansal olsun ya da olmasın, bileĢik aracın borçla ilgili unsurlarını özkaynak 

araçlarından ayrı olarak tanımlar ve açıklar. Özkaynak iĢletmenin varlıklarından tüm 

yükümlülüklerini indirdikten sonra kalan bakiyeyi ifade etmektedir. Bundan dolayı 

bir bileĢik aracın ilk kayıtlı değeri borç ve özkaynak unsurlarına ayrıĢtırıldığında, 

sermaye unsuru bir bütün olarak finansal araç değerinden borç unsuru için ayrı 

olarak belirlenen tutarın düĢülmesinden sonraki bakiye kayıtlı değerdir. Buna göre 

hisse senedi ile değiĢtirilebilir tahvil ihraçcısı ilk olarak herhangi bir özkaynak 

unsuru içermeyen benzer bir borcun makul değerini ölçerek, borç unsurunun kayıtlı 

değerini tespit eder. Böylece değiĢtirme opsiyonu ile temsil edilen hisse senetlerinin 
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kayıtlı değeri, birleĢik aracın bir bütün olarak değerinden finansal borcun kayıtlı 

değerinin düĢülmesiyle bulunur.
210

 

 

 

4.2.2.3. Geri Alınan Hisse Senetleri  

 

ĠĢletmelerinin kendilerine ait olan hisse senetlerini bir Ģekilde piyasadan toplayarak 

ellerinde bulunan bu hisse senetlerini özkaynaklarından indirmesidir. Gelir 

tablosunda bu senetlerin satın alınması, ihracı veya iptali gibi durumlarda bir kayıp 

veya kazanç göstermez. Bu husus doğrudan özkaynakla iliĢkilidir. 

 

 

4.2.2.4. ĠĢletmenin Kendi Hisselerine Dayalı Türev Araçlar  

 

Bir iĢletmenin kendi hisse sentlerinin değeri dıĢındaki bir veya birden fazla temel 

değiĢkende (belirli bir faiz haddi, mal veya menkul kıymet fiyatı, döviz kurları,  fiyat 

veya oran endeksleri ya da kredi derecelendirmeleri gibi.) meydana gelen 

değiĢikliklere bağlı olarak makul değerinde kısmen veya tamamen değiĢmeler 

görülen bir türev araç sözleĢmesi, iĢletmenin bu tür bir sözleĢmeyi kendi hisse 

senetleri ile kapatma hakkı ve zorunluluğu olsa bile özkaynak olarak 

sınıflandırılmaz. Bu tür bir sözleĢme, iĢletmeyi kendi hisse senetlerinin değeri 

dıĢındaki değiĢkenlerde potansiyel olarak lehte ve aleyhte meydana gelebilecek 

değiĢikliklere maruz bırakması nedeniyle türev araca dayalı bir varlık ya da 

borçtur.
211

 

 

 

4.2.2.5. Faiz, Temettü, Kazançlar ve Kayıplar  

 

Bir finansal araca bağlı veya finansal borç unsuru teĢkil eden faizler, temettüler, 

kayıp ve kazançlar, kar veya zararda gelir ya da gider olarak muhasebeleĢtirilir. 

Özkaynağa dayalı finansal araç sahiplerine yapılan ödemeler, iĢletme tarafından her 
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türlü gelir vergisi indirimi etkisinden arındırılmıĢ olarak doğrudan özkaynağa borç 

olarak kaydedilir. Bir finansal aracın, finansal borç ya da özkaynağa dayalı finansal 

bir araç olarak sınıflandırılması, söz konusu araca iliĢkin faiz, temettü, kayıp ve 

kazançların gelir tablosunda gelir ya da gider olarak muhasebeleĢtirilmesini belirler. 

Böylece, tümüyle borç olarak muhasebeleĢtirilen hisse senetlerine iliĢkin temettü 

ödemeleri, bono faizleri gibi gider olarak muhasebeleĢtirilir. Aynı Ģekilde, finansal 

borçların geri satın alınması veya yeniden finanse edilmesi ile ilgili kazanç ve 

kayıplar gelir tablosunda muhasebeleĢtirilirken, özkaynağa dayalı finansal araçların 

geri satın alınması veya yeniden finanse edilmesi ise özkaynakta meydana gelen 

değiĢim olarak muhasebeleĢtirilir. Özkaynağa dayalı finansal aracın gerçeğe uygun 

değerinde meydana gelen değiĢiklikler finansal tablolara yansıtılmaz. Doğrudan bir 

iĢin iktisap edilmesine yönelik, özkaynağa dayalı finansal araçların ihraç edilmesiyle 

ilgili maliyetler (UFRS 3 ĠĢletme BirleĢmeleri kapsamında muhasebeleĢtirilir) 

dıĢında kalan, özkaynak iĢleminden kaynaklanan iĢlem maliyetleri, her türlü gelir 

vergisi indirimi etkisinden arındırılmıĢ olarak, özkaynaktan indirilerek 

muhasebeleĢtirilir. Vazgeçilen özkaynak iĢlemleri ile ilgili maliyetler gider olarak 

muhasebeleĢtirilir. Bir bileĢik finansal aracın ihracı ile ilgili iĢlem maliyetleri, elde 

edilen tutarların ilgili dağıtımı oranında araca ait borç ve özkaynak bileĢenlerine 

dağıtılır. Birden fazla iĢlemle ilgili iĢlem maliyetleri (örneğin; bazı hisse senetlerinin 

arz edilme iĢlemleri ile diğer bazı hisselerin borsaya kaydedilmesi iĢlemlerinin eĢ 

zamanlı olarak gerçekleĢtirilmesi ile ilgili maliyetler) makul be benzer iĢlemlerle 

tutarlılık arz eden bir tahsis yöntemi esas alınmak suretiyle ilgili iĢlemlere dağıtılır. 

Dönem içinde özkaynaktan mahsup edilerek muhasebeleĢtirilen iĢlem maliyetlerinin 

tutarı UMS 1 Mali Tabloların Sunumu standardı kapsamında ayrı olarak kamuoyuna 

açıklanır. Doğrudan özkaynak içinde muhasebeleĢtirilen gelir vergisi tutarı, UMS 12 

Gelir Vergisi standardı kapsamında kamuoyuna açıklanan ve özkaynağa borç veya 

alacak kaydedilen toplam cari veya ertelenmiĢ gelir vergisine dahil edilir. Gider 

olarak sınıflandırılan temettüler, ya gelir tablosunda diğer borçların faizi ile birlikte 

ya da ayrı bir kalem olarak gösterilirler. UMS 32 standardının gerekliliklerine ek 

olarak, faiz ve temettülerin kamuoyuna açıklanması UMS 1 Mali Tabloların Sunumu 

ile UMS 30 Bankalar ve Benzeri Finansal KuruluĢların Mali Tablolarında Yapılacak 

Açıklamalar standartlarının hükümlerine de tabidir. Bazı durumlarda, vergisel 
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uygulamadaki farklılıklar nedeniyle faiz ve temettülerin gelir tablosunda ayrı ayrı 

olarak kamuoyuna açıklanması tercih edilebilir. Vergi etkileri ise UMS 12 Gelir 

Vergisi standardı uyarınca kamuoyuna açıklanır. Bir finansal borcun defter 

değerindeki değiĢiklerden kaynaklanan kazanç veya kayıplar, nakit yada baĢka bir 

finansal varlığın verilmesi karĢılığında iĢletme aktifinde arta kalan bakiye üzerinde 

bir hak sağlayan araçlara iliĢkin olmaları durumunda dahi (UMS 32‘deki 18(b) 

paragrafına bakınız), gelir ya da gider olarak gelir tablosunda muhasebeleĢtirilir. 

 

 

4.2.2.6. Bir Finansal Varlık Ġle Bir Finansal Borcun NetleĢtirilmesi Açıklamalar 

 

Bir finansal varlık ve borcun birbirine mahsup edilmesi (netleĢtirilmesi) kural olarak 

mümkün değildir. Bunun iki istisnası vardır: ya netleĢtirme konusunda yasal bir 

düzenleme olabilir ya da net esasa göre ödemede bulunma ya da varlığı edinme ve 

borcu ödeme iĢlemlerini eĢ zamanlı olarak gerçekleĢtirme durumu söz konusu 

olabilir. Ancak bu durumlarda netleĢtirmeye izin verilmiĢtir. 

 

UMS 32 bir finansal varlık ve finansal borcun aĢağıdaki koĢulların yerine getirilmesi 

durumunda net tutarın finansal tablolara alınmasını istemektedir.
212

 

 

i. Kayıtlı tutarı netleĢtirmek için yasal olarak uygulanabilecek bir hakka sahip ise, 

ii. Finansal varlık ile finansal borcu netleĢtirmek suretiyle kapatmak veya borcun 

ödenmesi ile varlığın finansal tablolara alınmasını aynı zamanda yapma niyetinde 

ise. 

 

 

4.2.3. Finansal Araçlar Ġle Ġlgili Finansal Tablolarda Yapılacak Açıklamalar 

 

Uluslar arası piyasaların küreselleĢmesi, giderek daha da değiĢken olmaları, uluslar 

arası piyasalarda Ģartların değiĢmesi, kredi fonları arzındaki artıĢ ve uluslar arası 

rekabet artıĢı finansal riskleri de beraberinde getirmiĢtir. ĠĢletmelerin bu tür sorunları 
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yaĢamamaları için kullanılan finansal araçların iĢletmenin hangi amacına hizmet 

ettiği bunlarla ilgili riskleri ve risklerin risk yönetim politikaları açıklanmalıdır. UMS 

32 çerçevesinde ifade edilen riskler; Kredi riski, Likidite Riski ve Piyasa Riskidir. 

Bunlar hakkında kısa bilgi vermek gerekirse; 

 

Kredi riski: Kredi genel olarak gerçek ve tüzel kiĢilere düzenlenen bir sözleĢme 

çerçevesinde verilen borçlar olarak görülür. Bankacılık Kanununun II. Maddesindeki 

gibi daha geniĢ bir anlama sahiptir. Bir bankanın vereceği nakdi krediler ile teminat 

mektupları, kefaletler, aval, ciro ve kabuller gibi gayri nakdi krediler, satın alacağı 

tahvil ve benzeri sermaye piyasası araçları, tevdiatta bulundurmak suretiyle ya da 

herhangi bir Ģekil ve surette vereceği ödünçleri varlıkların vadeli satıĢından doğan 

alacaklar, vadesi geçmiĢ nakdi krediler, gayri nakdi kredilerin nakde tahvil olan 

bedelleri, vadeli iĢlem ve opsiyon sözleĢmeleri ile benzeri diğer sözleĢmeler ve 

ortaklık payları izlendikleri hesaba bakılmaksızın bu kanun uygulamasında kredi 

sayılır. Kredi riski bankacılık sektöründe en çok karĢılaĢılan risk türüdür. 

Kullandırılan kredilerin kısmen ya da tamamen geri dönmeme riskini gösterir. Kredi 

riski, bir Finansal aracın taraflarından birinin yükümlülüğünü yerine getirmemesi 

nedeniyle diğer tarafta finansal bir kayıp veya zarar meydana gelmesi riskidir. Bu 

risk karĢı taraftan kaynaklanır. 

 

Likitide riski: Likidite ödemeleri zamanında yapma güç ve yeteneğidir ĠĢletmelerin 

menkul kıymet satıĢı veya yeniden borçlanma yoluyla uygun maliyetli nakit sağlama 

zorluğu içerisine gitmesidir..Bir iĢletmenin finansal borçlardan kaynaklanan 

yükümlülükleri yerine getirmekte zorlanması riskini ifade eder ve iĢletmenin 

kendinden kaynaklanır. 

 

Piyasa riski: Piyasa riski, ĠĢletmelerin finansal varlık portföyünün değerini ve 

gelecek beklentilerini etkileyen makro geliĢmeleri ifade eder. Bu geliĢmelere bağlı 

olarak piyasalarda yaĢanan dalgalanmalardan doğan faiz, kur ve hisse senedi fiyat 

değiĢimleri, iĢletmenin bilanço ve bilanço dıĢı iĢlemlerinde zarar etmesine veya 

beklenenden daha az miktarda kâr elde etmesine neden olur. Aynı zamanda 

sistematik risk olarak adlandırdığımız piyasa riskine engel olmak mümkün 
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olmamaktadır. Herhangi bir zaman zarfında ulusal veya uluslar arası bir etken 

nedeniyle oluĢabilir. Bu nedenle piyasa riskini transfer eden, etkisini azaltan süreç ve 

yapılar geliĢtirilir. Bu risk türü; piyasadaki fiyat değiĢiklikleri karĢısında, finansal 

araçların piyasa değerinde ya da iĢletmeye olabilecek nakit akıĢlarında meydana 

gelebilecek değiĢiklikleri kapsamaktadır. Finansal aracın türüne göre bu riskler faiz 

oranlarındaki değiĢim riski olabileceği gibi döviz kurlarındaki değiĢim riski ya da 

benzer baĢka bir finansal risk de olabilir. Örneğin; daha önce piyasa faiz oranı %10 

iken ihraç edilen bir tahvilin değeri, piyasa faiz oranının %12‘ ye yükselmesi 

durumunda değeri düĢecek aksi durumda artacaktır. Böylece potansiyel bir kayıp ya 

da kazanç oluĢabilecektir. 

 

 

4.2.3.1. Risk Yönetim Politikalarının Açıklanması  

 

Risk yönetimi fonksiyonunun etkililiği ve iĢlevselliği, bankaların yönetim kalitesinin 

önemli göstergelerinden biri olarak algılanmalıdır. Etkililik ve iĢlevselliğin 

sağlanması için risk yönetiminin bankanın faaliyetlerinin ayrılmaz parçası olarak 

düĢünülmesi, stratejik ve yönetsel süreçlerde yer verilmesi esastır. Karar alma, 

stratejik yönetim ve operasyonel süreçlere entegre edilmiĢ bir risk yönetimi 

bankaların yönetim kalitesinin artırılmasının temel taĢıdır. Banka, risk yönetiminin 

entegrasyonunda risk yönetimi hedeflerinin organizasyonun tüm seviyelerine 

yayılması, risk yönetimi ve bulgularının stratejik planlar operasyonel süreçler ve 

kontrol sistemlerinde yer alması, banka içinde risk kültürünün oluĢturulması gibi 

konuları, faaliyetlerini ve yapılarını da göz önünde bulundurarak ele almalıdır. Etkili 

bir risk yönetiminin sağlanması açısından risk yönetimi bilgi ve uygulama 

deneyimine sahip olunmalıdır. Risk yönetiminin baĢarıyla uygulanması, bilgi sahibi 

ve donanımlı çalıĢanların olmasına bağlıdır. Banka yönetim kurulu, etkili risk 

yönetimi için risk yönetimi bilgi ve deneyimine sahip bir organizasyonel 

yapılanmayı önemsemelidir. Bu amaçla yönetim kurulunda, risk yönetiminden 

sorumlu üyesinde/komitesinde, risk yönetimi grup/birim vb. organizasyonel 

oluĢumlarında risk yönetimi deneyim ve bilgisinin varlığını gözetmelidir. Risk 

yönetimi çalıĢanları temel bankacılık ile risk yönetiminin gerektirdiği bilgi, donanım 
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ve analitik düĢünme becerisine sahip olmalıdır. Risk yönetimi çalıĢanlarının temel 

bankacılık ve risk yönetimi bilgi ve deneyimine ve analitik düĢünme becerisine sahip 

olmaları gereklidir.
213

 

 

4.2.3.2. Muhasebe Politikalarının Açıklanması  

 

Muhasebe Poılitikaları, finansal tabloların hazırlanmasında ve sunulmasında 

iĢletmeler tarafından kullanılan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve 

uygulamalardır. 

Bir iĢletme ister kaydedilmiĢ isterse de kaydedilmemiĢ olsun finansal varlık, finansal 

borç ve özkaynağın her biri için aĢağıdaki hususları açıklamalıdır. Bunlar:
214

 

• Gelecekteki nakit akıĢlarının miktarını, zamanını ve kesinliğini etkileyebilecek olan 

finansal araçların Ģartlar ve vadeler dahil yapısı ve büyüklüğü hakkındaki bilgi, 

• Uygulanan değerleme esası dahil muhasebe yöntem ve politikalarıdır. 

Bir standart veya yorum, bir iĢleme, olaya veya koĢula özellikle yönelik ise söz 

konusu kaleme iliĢkin muhasebe politikası bu standart veya yorum, TMSK tarafından 

yayımlanacak Uygulama Rehberindeki açıklamalar da dikkate alınarak 

uygulanmalıdır.
215

 

TMSK‘nın kararlaĢtırdığı, iĢlemlerle, olaylarla ve koĢullarla ilgili ve güvenilir 

bilgileri içeren finansal tabloların TFRS tarafından belirlenen muhasebe 

politikalarına uygun olması gerekmektedir. Bu politikalar ancak söz konusu 

politikaları uygulamanın finansal tabloların üzerindeki etkisi önemsizse 

uygulanmayabilir. Ancak, TFRS‘den önemsiz sapmalara yol açan uygulamaların bir 

iĢletmenin finansal durumunun, performansının veya nakit akıĢlarının belli bir 
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sunumun elde edilmesi amacıyla yapılması veya finansal tabloların bu amaçla 

düzeltilmesi uygun değildir.
216

 

            ĠĢlemlerle, olaylarla ve koĢullarla ilgili belirli bir Standart veya konuyla ilgili yorum 

bulunmuyorsa, ĠĢletme yönetimi muhasebe politikasının geliĢtirilmesi ve uygulaması 

ile ilgili olarak alacağı kararlarda sonuca iliĢkin bilgilerin;   

(a) finansal tablo kullanıcılarının ekonomik karar verme ihtiyaçlarına uygun,  

(b) güvenilir, 

 ĠĢletmenin finansal durumunu, faaliyet sonuçlarını (finansal performansını) 

ve nakit akıĢlarını gerçeğe uygun olarak gösteren,  

 ĠĢlemlerin, olayların ve koĢulların yalnızca hukuki yapısını değil ekonomik 

özünü de yansıtan,  

 Tarafsız, 

 ihtiyatlı, 

 Tüm önemli yönlerden, eksiksiz olarak, tam bilgiyle donatılmıĢ, nitelikte 

olmasını sağlamalıdır.   

 

 

4.2.3.3. Faiz Oranı Riski Ġle Ġlgili Açıklamalar  

 

Finansal varlıkları ellerinde bulunduran kiĢi ve kurumlar çeĢitli risklerle karĢı karĢıya 

kalırlar. Bunların içinde en önemlisi geri ödememe riskidir. KarĢı karĢıya kalınan 

risklerden bir tanesi de faiz oranları değiĢtikçe finansal varlığın piyasa değerinde 

gözlenen dalgalanma riskidir. Bu tür risklere faiz oranı riski denir. Tahvil fiyatları ve 

faiz oranları arasındaki ters yönlü iliĢkinin varlığı ve vadenin dolmasına kalan süre 

uzadıkça bu riskin artması, faiz oranı riskinin yönetimini gündeme getirmektedir. Bir 

tahvilin veya bononun karĢı karĢıya olduğu faiz oranı riski menkul kıymetin 

vadesinin dolmasına kalan süre veya vadeye kalan gün sayısı ile yakından iliĢkilidir. 
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(Çevrimiçi) http://www.muhasebenet.net/teblig_tmsk_5_muhasebe%20politikalari%20tms.html 

P.8. 
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Ancak iki tahvilin vadesine de aynı süre (iki yıl) kalmasına karĢın, kupon ödemeleri 

sıklaĢtıkça faiz oranı riski azalmaktadır.  

Faiz oranı riskini sınırlandırabilmek amacıyla kısa vadeli, vadesine kısa süre kalan 

veya düĢük efektif vadeli finansal varlıkları elde tutmanın taĢıdığı sakıncalar, faiz 

oranı riskini yönetebilmek için, alternatif stratejilerin geliĢtirilmesine neden 

olmuĢtur.  Bu yöntem, riske karĢı korunma veya kısaca korunma (hedging) olarak 

adlandırılmaktadır. Korunma, faiz oranı ve kur risklerinden kaynaklanan sermaye 

kaybına uğrama olasılığını azaltan finansal stratejiler biçiminde 

tanımlanabilir.  Korunma iĢlemlerinde baĢvurulan araçlar ise türev ürünler olarak 

bilinir. Bir portföyün taĢıdığı faiz oranı riskini düĢürebilmek için korunma amacıyla 

diğer finansal araçlar kullanılabilir veya esas portföyün taĢıdığı faiz oranı riskini 

düĢüren dengeleyici finansal iĢlemlere baĢvurulabilir. Tam Korunma, Portföyün 

taĢıdığı faiz oranı riskinin veya taĢınan pozisyon nedeniyle mevcut döviz riskinin 

tamamını ortadan kaldıran finansal stratejidir. Türev menkul kıymet veya kısaca 

türev ürün, getirisi diğer finansal araçların getirisine bağlı olarak belirlenen finansal 

araçtır. Sözü edilen türev ürünler arasında son yıllarda en çok kullanılanlar forward 

sözleĢmeler, futures sözleĢmeler, opsiyon sözleĢmeleri ve swap sözleĢmeleridir. 
217

 

Bir iĢletme finansal varlık ve borçlarından hangisinin;
218

 

• Sabit oranlı faiz taĢıdığını, 

• Nakit akıĢlarının faiz riskine maruz kaldığını, örneğin piyasa faiz oranlarındaki 

dalgalanmaların finansal varlık ve borç üzerindeki etkisini, 

• Faiz oranı riskine maruz kalmadığını açıklamalıdır. 
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 (Çevrimiçi)http://www.ekodialog.com/finansal_eko/fin_eko_konulari3.html (EriĢim Tarihi: 

16.05.2009.) 
218

 Bozkurt, a.g.e., s. 106. 
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4.2.3.4. Kredi Riski Ġle Ġlgili Açıklamalar  

 

Kredi riski, en basit anlamıyla, bir bankanın kredi müĢterisinin (borrower) ya da 

kendisiyle bir anlaĢmaya taraf olanın (counterparty) anlaĢma koĢullarına uygun 

biçimde yükümlülüklerini karĢılayamama olasılığıdır. Kredi risk yönetiminin amacı  

uygun parametreler içinde bankanın maruz kalabileceği riskleri yöneterek bankanın 

risk ayarlı getirisini maksimize etmektir. Bankalar portföylerindeki  tüm kredi 

risklerini ve bireysel kredilere (individual credits) ve iĢlemlere iliĢkin risklerini 

yönetmek durumundadırlar. Bankalar ayrıca kredi risklerinin diğer risklerle  iliĢkisini 

de göz önünde bulundurmalıdır. Kredi riskinin etkin Ģekilde yönetimi, risk 

yönetiminde kapsamlı bir yaklaĢımın önemli unsurlarından birisidir.    

  

Finansal varlıklara iliĢkin olarak raporlanan azami kredi riski tutarı; UMS 32‘ye göre 

mahsup edilen herhangi bir tutarın veya UMS 39 kapsamındaki değer düĢüklüğü 

zararlarının düĢülmesinden sonra kalan brüt tutardır, elde tutulan maddi teminat veya 

diğer kredi artırımları dikkate alınmaz (örneğin; UMS 32 kapsamında mahsup 

edilmesine izin verilmeyen netleĢtirilme anlaĢmaları gibi). 

 

Kredi riski finansal tablolara yansıtılır. ĠĢletme, kayıtlı olan veya olmayan her türlü 

finansal varlığının maruz kaldığı kredi riski ile ilgili bilgileri açıklar.202 Bunun 

yanısıra iĢletme bilanço tarihinde maruz kalınan kredi riskini azami ölçüde gösteren 

miktarı ve kredi riskinin önemli yoğunluğunu da açıklamalıdır.  Finansal tablo 

kullanıcılarının daha iyi anlayıp değerlendirebilmeleri için, iĢletme yönetimi, finansal 

tablolarda mevcut risklerin nasıl yönetildiğine iliĢkin yeterli ölçüde açıklamada 

bulunur.  

 

Kredi riskine maruz kalan kayıtlı finansal varlıklar olması durumunda, bilançodaki 

varlıkların kayıtlı değeri genellikle kredi riskine maruz kalan miktarı gösterir. 

Örneğin makul değeri gösteren bir faiz oranı swapı var ise bilanço tarihinde zarara 

maruz kalacak maksimum tutar maliyetini temsil ettiği için varlığın kayıtlı değeridir. 

Çünkü bu tutar ödeyememe durumunda swapı karĢılayacak tutardır. Bu durumlarda 

bilançolardaki açıklamaların dıĢında baĢka açıklama yapmaya gerek yoktur. Öte 
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yandan bir iĢletmenin kayıtlı finansal varlıklardan doğacak muhtemel maksimum 

kaybı, kayıtlı ve bilançoda açıklanan makul değerden farklı olabilir. Bu durumda 

gerekleri yerine getirmek için ek bilgi gerekir.
219

 

 

 

4.2.3.5. Makul Değer Ġle Ġlgili Açıklamalar  

 

Bilgili ve istekli taraflar arasında, herhangi bir iliĢkiden etkilenmeyecek Ģartlar 

altında bir varlığın el değiĢtirebileceği fiyatı veya yükümlülüklerin yerine 

getirilmesinde esas teĢkil edecek olan meblağı ifade eder.Makul değer değiĢikliği 

riskine karĢı korunma; mevcut bir  varlığın, yükümlülüğün ya da belirli bir riskle 

iliĢkisi kurulabilen ve mali tablolarda gösterilmeyen taahhüdün makul değerindeki 

değiĢikliklere karĢı korunmadır.
220

 

 

Taahhütler, birbirinden bağımsız tarafların koĢulları konusunda anlaĢmaya vardıkları, 

yasal olarak koĢullarına uyulmak zorunda olunan ve uyulmadığı takdirde yaptırım 

içeren anlaĢmalardır. 

Makul değer değiĢikliği riskinden korunma amaçlı iĢlemler aĢağıdaki esaslar 

uyarınca değerlenir. 

    a) Korunma amaçlı olarak alımı veya satımı yapılan riske karĢı korunma aracının 

değerinde meydana gelen değiĢiklikler cari dönemin gelir tablosuna yansıtılır. 

    b) Mevcut varlık, yükümlülük veya taahhütlerin değerinde makul değerini 

yansıtacak Ģekilde ayarlama yapılır. Söz konusu ayarlamalar ilgili hesap kaleminin 

tabi olduğu hükümlere uygun olarak kayıtlara yansıtılır. Değer ayarlamasından 

kaynaklanan kar veya zarar cari dönemin gelir tablosuna yansıtılır. 

    c) Taahhütlerin gerçek değerinin riskten korunması söz konusu olduğunda, 

taahhütlerin değerinde meydana gelen değiĢikliklerin mali tablolara yansıtılması 

zorunludur. 

Aktif bir piyasada fiyat kotasyonlarının varlığı makul değere iliĢkin en iyi kanıttır.  

Aktif bir piyasanın bulunmaması halinde iĢletmelerin, makul değeri tahmin etmek 

üzere bir değerleme tekniği kullanması gerekmektedir.  

                                                 
219

 Timuçin Bozkurt, a.g.e., s.s. 107-108. 
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 (Çevrimiçi) http://www.tbb.org.tr/turkce/mevzuat/Vadeliislem.doc, (EriĢim Tarihi 18.05.2009). 

http://www.tbb.org.tr/turkce/mevzuat/Vadeliislem.doc


 100 

 

ĠĢletmeler finansal varlık ve borçları için makul değer hakkında bilgi vermek 

zorundadırlar. Eğer zaman ve maliyet açısında bu bilgilerin doğruluğu konusunda 

endiĢe duyuluyorsa bu noktada bu varlık veya borçların esas niteliklerini belirtmeleri 

gerekir. Bir iĢletme makul değer hakkında bilançoda bilgi vermiyorsa makul değer 

hakkında ek bilgi vermesi gerekir. 

 

Bir varlığın veya borcun makul değeri genel olarak kabul edilmiĢ metotlardan birisi 

ile belirlenebilir. Makul değerin belirlenmesi bir varsayımdır. Bu varsayıma göre bir 

iĢletme herhangi bir nakit ihtiyacı ve amacı olmaksızın faaliyette bulunan baĢarılı 

olumsuz dönemlerde dahi borçlarını yerine getiren ve çalıĢma ölçeği maddi olarak 

dahi azalmayan bir iĢletmedir. Bu nedenle makul değer, bir iĢletmenin zorunlu 

iĢlemlerden, irade dıĢı finansal sıkıntı anında yapılan satıĢlardan elde edilen 

tahsilatların miktarı değildir. Fakat iĢletme, finansal varlıkların ve borçların makul 

değerini belirlemede içinde bulunduğu durumu göz önünde bulundurur. Bir iĢletme 

hemen peĢin olarak satmaya karar verdiği bir finansal varlığının makul değerini 

böyle bir satıĢtan almayı umduğu değerle belirler. Hemen satıĢtan elde edilecek 

nakdin miktarı mevcut nakit ve o varlığın piyasa değeri gibi faktörlerce etkilenir. Bir 

finansal araç aktif bir piyasada iĢlem gördüğünde bu fiyat onun makul değeri ifade 

etmektedir. Elde bulundurulan bir finansal varlık veya piyasaya sunulacak bir 

finansal borç için belirlenmiĢ uygun piyasa fiyatı genellikle herhangi bir açık arttırma 

anında teklif edilecek muhtemel fiyattır. Finansal varlığın ya da borcun belirlenen 

piyasa fiyatı mevcut teklif edilen veya istenen fiyattır. Böyle bir fiyatlandırma 

modeli olmadığı durumlarda bilanço tarihi ile iĢlem tarihi arasında ekonomik 

durumlarda önemli bir değiĢme olmaz ise en son yapılan iĢlemin fiyatı makul değer 

olarak alınır. ġirketin eĢ varlık ya da borç durumu olduğunda makul değerin 

belirlenmesi için ortalama piyasa fiyatı baz olarak kullanılabilir. 
221

 

 

Ġlk defa mali tablolara alınmadan sonra, türev araç borçları ve alım-satım amaçlı 

olarak belirlenen yükümlülükler dıĢındaki tüm finansal borçlar, etkin faiz yöntemi 

kullanılmak suretiyle iskonto edilmiĢ maliyet üzerinden değerlenir. Maliyetleri 
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üzerinden değerlenen ve makul değeri güvenilir olarak ölçülemeyen kote olmayan 

hisse senetleriyle bağlantılı ve bunların teslimiyle kapatılması gereken türev araç 

borçları hariç olmak üzere; türev araç borçları ve alım-satım amaçlı finansal borçlar, 

ilk defa mali tablolara alınmadan sonra makul değer üzerinden değerlenir. Bir 

finansal varlık veya finansal borcun makul değerinin belirlenmesinde aĢağıdaki 

hükümler uygulanır. Makul değer tanımı; iĢletmenin herhangi bir tasfiye sürecine 

girme, faaliyetlerinde önemli bir kısıntıya gitme veya ters pozisyon sağlayan bir 

iĢlem gerçekleĢtirme niyet veya ihtiyacında olmaksızın iĢletmenin sürekliliği 

kavramı altında faaliyet gösterdiği varsayımına dayanır. Makul değer, bundan dolayı, 

iĢletmenin gerçekleĢtirmek istemediği bir iĢlem, tasfiye veya satıĢ nedeniyle elde 

edeceği veya ödeyeceği bir tutar değildir.
222

 

 

 

4.2.3.6. Beklenen Gelecek ĠĢlemlerin Korunması Ġle Ġlgili Açıklamalar  

 

GerçekleĢmesi beklenen iĢlemler için iĢletmeler aĢağıda belirtilen açıklamaları 

yapmalıdırlar; 

 Korunma araçlarının belirtilmesi 

 Beklenen iĢlemin zamanıyla birlikte tanımı 

 Herhangi bir ertelenmiĢ ya da kayıtdıĢı bırakılmıĢ kar veya zarar ile gelir 

veya gider olarak kayıtlara alınması beklenen zamanının açıklanmasıdır. 

 

Böylece finansal tablo kullanıcıları alacakları karalarda geleceğe dönük iĢlemlerden 

haberdar olur ve ona göre karar alırlar.  
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 Ali Ġhsan Akgün, Vadeli ĠĢlemlere Yönelik Uluslar arası Finansal Raporlama Standartlarının 

Türkiye Açısından Değerlendirilmesi ve MuhasebeleĢtirilmesi , Marmara Üniversitesi Sosyal Bilimler 

Fakültesi Doktora Tezi , 2007, s. 210.  
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4.2.3.7. Dipnotlarda Yapılacak Diğer Açıklamalar 

 

Finansal tablo kullanıcılarının finansal araçları anlamalarına yardım edecek ek 

bilgilerin açıklanması da uygun olabilir. Bu bilgiler Ģunlar olabilir.
223

 

• Dönem için gelir ya da harcama olarak tanımlanan finansal borç ve varlıkların 

makul değerindeki değiĢikliklerin toplam miktarı, 

• Korunan araçların ertelenmiĢ veya kayıtlara alınmamıĢ kar ya da zararlarının 

toplam miktarı, 

• TanımlanmıĢ finansal varlık ve borçların yıl boyunca taĢıdığı değer‘dir. 

 

 

4.3. UMS 39 Finansal Araçlar: MuhasebeleĢtirme ve Ölçme 

 

Bu Standardın amacı; finansal varlıkların, finansal borçların ve finansal olmayan 

kalemlerin alım veya satımına iliĢkin sözleĢmelerin muhasebeleĢtirme ve 

ölçülmesine yönelik ilkeleri belirlemektir. Finansal araçlarla ilgili bilgilerin 

sunumuna iliĢkin hükümler ―TMS 32 Finansal Araçlar: Sunum‖ Standardında yer 

almaktadır. Finansal araçlara iliĢkin olarak kamuoyuna yapılması gereken 

açıklamalara yönelik hükümler ise ―TFRS 7 Finansal Araçlar: Açıklamalar‖ 

Standardında yer almaktadır.  

 

Bu Standart tüm iĢletmeler tarafından, aĢağıdakiler hariç olmak üzere her türlü 

finansal araca uygulanır: 
224

 

 

 ―TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar‖, ―TMS 28 ĠĢtiraklerdeki 

Yatırımlar‖ ve ―TMS 31 ĠĢ Ortaklıklarındaki Paylar‖ Standartlarının 

hükümlerine göre muhasebeleĢtirilen bağlı ortaklıklar, iĢtirakler ve iĢ 

ortaklıklarındaki paylar. Ancak iĢletmeler bu Standardı, TMS 27, TMS 28 

veya TMS 31‘e göre bu Standart çerçevesinde muhasebeleĢtirilmesi gereken 

                                                 
223

 TMS 39, kapsam 
224

 TMS 39, kapsam 
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bağlı ortaklık, iĢtirak veya iĢ ortaklıklarındaki payları için de uygularlar. Bu 

Standart, ilgili türev ürün TMS 32‘de yer verilen iĢletmeye ait özkaynağa 

dayalı finansal araç tanımını karĢılamadığı sürece, bağlı ortaklık, iĢtirak veya 

iĢ ortaklığındaki payları konu alan türev ürünler için de uygulanır.  

 

 

 ―TMS 17 Kiralama ĠĢlemleri‖ Standardının uygulandığı kiralama 

iĢlemlerindeki hak ve yükümlülükler. Ancak:  

(i)Kiraya veren tarafından muhasebeleĢtirilen kira alacakları bu 

Standardın bilanço dıĢı bırakma ve değer düĢüklüğüne iliĢkin 

hükümlerine tabidir  

(ii) Kiralayan tarafından muhasebeleĢtirilen finansal kiralama borçları bu 

Standardın bilanço dıĢı bırakma hükümlerine tabidir ve  

(iii) Kiralama iĢlemlerinde saklı türev ürünler, bu Standardın saklı türev 

ürünlerle ilgili hükümlerine tabidir  

 ―TMS 19 ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalar‖ Standardının uygulandığı 

çalıĢanlara sağlanan fayda planlarındaki iĢveren hak ve yükümlülükleri;  

 ĠĢletme tarafından ihraç edilen ve TMS 32‘de yer verilen özkaynağa dayalı 

finansal araç tanımına giren finansal araçlar (opsiyonlar ve hisse alım hakkı 

veren finansal araçlar dahil). Anılan araçların (a)‘da yer alan istisna 

hükmünü karĢılamamaları durumunda, bu Standart, söz konusu araçların 

hamili (elinde bulunduran) tarafından uygulanır.  

  Ġhraç edenin (ihraççının) 9 uncu Paragraftaki finansal teminat sözleĢmesi 

tanımına giren sigorta sözleĢmelerinden kaynaklanan hak ve yükümlülükleri 

hariç olmak üzere, ―TFRS 4 Sigorta SözleĢmeleri‖ Standardında tanımlanan 

türdeki bir sigorta sözleĢmesinden veya  

 Ġsteğe bağlı katılım özelliği içermesi nedeniyle TFRS 4 kapsamına giren bir 

sözleĢmeden kaynaklanan hak ve yükümlülükler. Ancak bu Standart, ilgili 

türev ürünün kendisinin TFRS 4 kapsamında bir sözleĢme olduğu durumlar 

haricinde, TFRS 4 kapsamındaki bir sözleĢmede bulunan saklı türev ürünler 

(bakınız: Paragraf 10-13 ve Ek A Paragraf UR 27-UR 33) için uygulanır. 

Buna ek olarak, finansal teminat sözleĢmelerini ihraç edenin söz konusu 
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sözleĢmeleri birer sigorta sözleĢmesi olarak gördüğünü daha önceden açık 

bir biçimde beyan etmiĢ ve sigorta sözleĢmelerinin muhasebeleĢtirilme 

yöntemlerini kullanmıĢ olması durumunda, ihraç eden, bu tür finansal 

teminat sözleĢmeleri için bu Standardı ya da TFRS 4‘ü uygulama konusunda 

serbesttir (bakınız: UR 4 ve UR 4A). Ġhraç eden, söz konusu seçimi her bir 

sözleĢme için yapabilir; ancak herhangi bir sözleĢme için yapılan tercihten 

geri dönülemez.  

 

 ĠĢletme birleĢmelerindeki koĢullu ödemeler için düzenlenen sözleĢmeler 

(bakınız: TFRS 3 ĠĢletme BirleĢmeleri). Bu istisna sadece edinen için 

geçerlidir.  

 ĠĢletme birleĢmelerinde, edinen ile satıcı arasında, edinilenin gelecek bir 

tarihte alımı veya satımına iliĢkin olarak yapılan sözleĢmeler.  

 Paragraf 4‘de yer alan kredi taahhütleri dıĢında kalan kredi taahhütleri. Kredi 

taahhüdünde bulunan taraf, bu Standart kapsamında olmayan kredi 

taahhütleri için TMS 37‘yi uygular. Ancak, bütün kredi taahhütleri bu 

Standardın bilanço dıĢı bırakma hükümlerine tabidir  

 

 Bu Standardın uygulandığı Paragraf 5-7 kapsamındaki sözleĢmeler hariç 

olmak kaydıyla, ―TFRS 2 Hisse Bazlı Ödemeler‖ Standardının uygulandığı 

hisse bazlı ödeme iĢlemleri ile ilgili finansal araçlar, sözleĢme ve 

yükümlülükler.  

 ―TMS 37 KarĢılıklar, KoĢullu Borçlar ve KoĢullu Varlıklar‖ Standardı 

uyarınca karĢılık olarak muhasebeleĢtirilen veya daha önceki bir dönemde 

kendisi için TMS 37 uyarınca karĢılık ayrılmıĢ olan bir yükümlülüğün yerine 

getirilmesi amacıyla iĢletme tarafından yapılması gereken harcamaların geri 

ödenmesine yönelik haklar.  
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4.3.1. Finansal Araçlar Ġle Ġlgili ÇeĢitli Kavramlar  

 

Türev ürün: AĢağıda yer alan üç özelliğin tamamına sahip olan ve bu Standart 

kapsamında bulunan (bakınız: Paragraf 2-7) bir finansal araç veya diğer bir 

sözleĢmedir: 
225

 

(a) Belirli bir faiz oranında, finansal araç fiyatında, mal bedelinde, döviz kurunda, 

fiyat veya oran endeksinde, kredi derecesi veya kredi endeksinde ya da baĢka bir 

değiĢkende veya sözleĢmenin taraflarından birine özgü olmayan finansal olmayan bir 

değiĢkende (bazen ―sözleĢmeye konu olan‖ olarak da adlandırılır) meydana gelen bir 

değiĢiklik karĢısında değeri değiĢmektedir;  

 (b) Net bir baĢlangıç yatırımı gerektirmemekte veya piyasa koĢullarındaki 

değiĢikliklere benzer tepki vermesi beklenen diğer türden sözleĢmelere göre daha az 

bir net baĢlangıç yatırımı gerektirmektedir ve  

(c) Gelecek bir tarihte ödenecektir.  

 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlık ve finansal 

borçlar: AĢağıdaki koĢullardan herhangi birisine sahip finansal varlık veya finansal 

borçtur.
226

  

(a) Alım satım amaçlı elde tutulan olarak sınıflandırılmıĢtır. Bir finansal varlık veya 

finansal borç, aĢağıdaki durumlarda alım satım amaçlı elde tutulan olarak 

sınıflandırılır:  

 

(i) Esas itibariyle, yakın bir tarihte satılmak veya geri satın alınmak amacıyla 

edinilmiĢ veya yüklenilmiĢtir;  

(ii) Birlikte yönetilen ve son zamanlarda kısa dönemde kâr etme konusunda 

belirgin bir eğilimi bulunduğu yönünde delil bulunan belirli finansal araçlardan 

oluĢan bir portföyün parçasıdır; veya  

(iii) Bir türev üründür (finansal teminat sözleĢmesi olan veya etkin bir finansal 

riskten korunma aracı olan türev ürünler hariç)  

(b) Ġlk muhasebeleĢtirme sırasında, iĢletme tarafından, gerçeğe uygun değer farkı kâr 

veya zarara yansıtılan olarak sınıflanmıĢtır. ĠĢletme, bu tür bir sınıflamayı, Paragaraf 
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11A‘da izin verilen veya daha doğru bir bilgi sunulması sonucunu doğuran 

durumlarda kullanabilir. Çünkü;  

(i) Söz konusu iĢlem, varlık veya borçların farklı temeller esas alınarak 

ölçülmesinden veya bunlar üzerindeki kayıp ve kazançların farklı temeller esas 

alınarak muhasebeleĢtirilmesinden kaynaklanan bir ölçüm veya muhasebeleĢtirme 

tutarsızlığını (bazen ―yanlıĢ muhasebe eĢleĢtirmesi‖olarak da adlandırılır) ortadan 

kaldırmakta veya önemli ölçüde azalması sonucunu doğurmaktadır; ya da  

(ii) Bir finansal varlık veya finansal borç grubu veya her ikisi birden, 

belgelendirilmiĢ bir risk yönetim veya yatırım stratejisi çerçevesinde gerçeğe uygun 

değer esas alınarak yönetilmekte, performansları buna göre değerlendirilmekte ve 

iĢletmenin kilit yönetici personeline (TMS 24 ĠliĢkili Taraf Açıklamaları (2003‘te 

gözden geçirilen Ģekli) Standardında tanımlandığı Ģekliyle), örneğin yönetim 

kuruluna ve icra kurulu baĢkanına, ilgili grup hakkında bu esasa göre bilgi 

sunulmaktadır.  

TFRS 7‘nin 9-11 ve B4 üncü Paragrafları, bir iĢletmenin gerçeğe uygun değer farkı 

kâr veya zarara yansıtılan olarak sınıfladığı finansal varlık veya finansal borçları 

hakkında, bunların gerekli koĢulları ne Ģekilde yerine getirdiği de belirtilmek 

suretiyle, kamuoyuna açıklamada bulunmasını gerektirir. Anılan kamuoyuna 

açıklamada bulunma yükümlülüğü, yukarıda yer alan (ii) numaralı alt Paragraf 

kapsamındaki araçlar açısından, gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan 

Ģeklinde yapılan bir sınıflamanın iĢletmenin belgelendirilmiĢ risk yönetim veya 

yatırım stratejisi ile ne kadar uyumlu olduğuna iliĢkin açıklamada bulunulmasını da 

içerir. 
227

 

Aktif bir piyasada kayıtlı bir piyasa fiyatı bulunmayan ve gerçeğe uygun değeri 

güvenilir bir Ģekilde ölçülemeyen özkaynağa dayalı finansal araçlara yapılan 

yatırımlar (bakınız: Paragraf 46(c) ve Ek A Paragraf UR 80 ve UR 81), gerçeğe 

uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan olarak tanımlanmaz.  

Bir finansal varlığın veya finansal borcun gerçeğe uygun değerinin güvenilir olarak 

tespit edilebilmesi için gerekli olan koĢulların belirlendiği 48, 48A ve 49 uncu 

Paragraflar ile Ek A‘da yer alan UR 69-UR 82 arasındaki Paragrafların, sonradan bu 

Ģekilde sınıflanmaları nedeniyle veya baĢka bir nedenle gerçeğe uygun değerlerinden 
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ölçülen ya da gerçeğe uygun değeri kamuoyuna açıklanmıĢ bulunan bütün kalemlere 

eĢit olarak uygulanması gerekir.  

 

Vadeye kadar elde tutulacak yatırımlar: ĠĢletmenin vadeye kadar elde tutma niyet 

ve imkanının bulunduğu (bakınız: Ek A Paragraflar UR 16-UR 25), sabit veya 

belirlenebilir nitelikte ödemeler içeren ve sabit bir vadesi bulunan, aĢağıdakiler 

dıĢında kalan türev olmayan finansal varlıklardır.  

(a) ĠĢletmenin ilk muhasebeleĢtirme sırasında gerçeğe uygun değer farkı kâr veya 

zarara yansıtılan olarak sınıfladığı finansal varlıklar;  

(b) ĠĢletmenin satılmaya hazır olarak tanımladığı finansal varlıklar; ve  

(c) Kredi ve alacak tanımına giren finansal varlıklar.  

Bir iĢletme cari yıl veya son iki yıl içerisinde, vadeye kadar elde tutulacak 

yatırımlarının önemsiz sayılacak tutarından fazla bir tutarını vadesinden önce 

(vadeye kadar elde tutulacak yatırımların toplamına kıyasla önemsiz sayılacak 

tutarından fazla bir tutarını) satmıĢ veya yeniden sınıflandırmıĢ olması durumunda, 

söz konusu iĢletme hiçbir bir finansal varlığını vadeye kadar elde tutulacak yatırım 

olarak sınıflandırmaz. AĢağıda belirtilen nitelikteki satıĢ veya yeniden sınıflandırma 

iĢlemleri bunun istisnasıdır:  

(i) Piyasa faiz oranlarındaki değiĢikliklerin finansal varlığın gerçeğe uygun 

değerinde önemli bir etkisi olmayacağı, vade tarihine veya finansal varlığın geri 

çağrılma tarihine çok yakın (örneğin vadesine 3 aydan daha az bir süre kalan ) satıĢ 

veya yeniden sınıflandırma iĢlemleri;  

(ii) Önceden belirlenmiĢ ödemeler veya peĢin ödemeler yoluyla finansal 

varlığın orjinal değerinin tamamına yakın bir kısmının tahsil edilmesinden sonra 

yapılan satıĢ veya yeniden sınıflandırma iĢlemleri;  

(iii) ĠĢletmenin kontrolünde olmayan, tekrarı olmayan ve önceden makul bir 

biçimde tahmin edilemeyen bir durumun gerçekleĢmesi nedeniyle yapılan satıĢlar.  
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Kredi ve alacaklar: Sabit veya belirlenebilir nitelikte ödemelere sahip olan ve aktif 

bir piyasada iĢlem görmeyen, aĢağıdakiler dıĢında kalan türev olmayan finansal 

varlıklardır. 
228

 

 

(a) ĠĢletmenin derhal veya yakın bir tarihte satmak niyetinde olduğu alım satım 

amaçlı elde tutulan olarak sınıflandırılan varlıklar ile iĢletme tarafından ilk 

muhasebeleĢtirme sırasında gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan 

olarak sınıflanan türev olmayan finansal varlıklar;  

         (b) ĠĢletmenin ilk muhasebeleĢtirme sırasında satılmaya hazır varlık olarak sınıfladığı 

türev olmayan finansal varlıklar; ve  

(c) Satılmaya hazır olarak sınıflanması gereken ve alacaklının, kredi değerliliğindeki 

kötüleĢme dıĢındaki nedenlerden ötürü yapılan ilk yatırımın tamamına yakın bir 

kısmını geri kazanamayabileceği türev olmayan finansal varlıklar.  

Kredi veya alacak niteliğinde olmayan varlıklardan oluĢan bir varlık havuzundaki 

paylar (örneğin bir yatırım fonundaki veya benzer bir fondaki paylar) kredi veya 

alacak değildir.  

 

Satılmaya hazır finansal varlıklar: Satılmaya hazır olarak tanımlanan veya (a) 

kredi ve alacak, (b) vadeye kadar elde tutulacak yatırım veya (c) gerçeğe uygun 

değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlık olarak sınıflanmayan türev 

olmayan finansal varlıklardır. 
229

 

 

Finansal teminat sözleĢmesi: Belirli bir borçlunun bir borçlanma aracına iliĢkin 

vadesi gelmiĢ ödemelerini ilgili borçlanma aracının orijinal veya değiĢtirilen 

koĢullarına uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle teminat sözleĢmesi hamilinin 

uğradığı zararları karĢılamak amacıyla, sözleĢmeyle yükümlülük altına giren tarafın, 

sözleĢme hamiline belirli miktar ödemede bulunmasını gerektiren sözleĢmedir. 
230
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Finansal varlık veya finansal borcun etkin faiz yöntemiyle hesaplanan itfa 

edilmiĢ maliyeti: Finansal varlık veya finansal borcun ilk muhasebeleĢtirme 

sırasında ölçülen değerinden anapara geri ödemeleri düĢüldükten, anılan ilk tutar ile 

vadedeki tutar arasındaki farkın etkin faiz yöntemi kullanılarak hesaplanan birikmiĢ 

itfa payı düĢüldükten veya eklendikten ve değer düĢüklüğü ya da tahsil edilememe 

durumuna iliĢkin her türlü indirimin yapılmasından (doğrudan doğruya veya bir 

karĢılık hesabı kullanılarak) sonra geriye kalan tutardır. 
231

 

 

Etkin faiz yöntemi: Finansal varlık veya borcun (veya bir finansal varlık veya borç 

grubunun) itfa edilmiĢ maliyetlerinin hesaplanması ve ilgili faiz gelir veya 

giderlerinin iliĢkili olduğu döneme dağıtılması yöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal 

aracın beklenen ömrü boyunca veya uygun olması durumunda daha kısa bir zaman 

dilimi süresince yapılacak gelecekteki tahmini nakit ödeme ve tahsilatlarını tam 

olarak ilgili finansal varlık veya borcun net defter değerine indirgeyen orandır. Etkin 

faiz oranının hesaplanması sırasında, iĢletme, gelecekteki kredi zararlarını dikkate 

almaksızın, ilgili finansal aracın sözlemeye bağlı tüm koĢullarını (örneğin peĢin 

ödeme,  alım opsiyonu ve benzeri opsiyonlar) göz önünde bulundurmak suretiyle 

nakit akıĢlarını tahmin eder. Bu hesaplama, etkin faiz oranının bir parçası olan ve 

sözleĢmenin tarafları arasında ödenen veya alınan tüm masraf ve puanlar (bakınız: 

TMS 18) ile iĢlem masraflarını ve diğer her türlü prim ve iskontoyu içerir. Benzer 

nitelikteki finansal araç grubuna ait nakit akıĢlarının ve beklenen ömrün güvenilir bir 

Ģekilde tahmin edilebileceği varsayılır. Ancak, ilgili finansal araca (veya finansal 

araç grubuna) ait nakit akıĢlarının ve beklenen ömrün güvenilir bir Ģekilde tahmin 

edilmesinin mümkün olmadığı bazı ender durumlarda, iĢletme, ilgili finansal aracın 

(veya finansal araç grubunun) sözleĢme süresinin tamamında gerçekleĢmesi 

öngörülen sözleĢmeye bağlı nakit akıĢlarını kullanır. 
232

 

 

Bilanço dıĢı bırakma: Daha önce iĢletmenin bilançosuna yansıtılmıĢ bir finansal 

varlık veya finansal borcun iĢletmenin bilançosundan çıkarılması iĢlemidir.  
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Gerçeğe uygun değer: KarĢılıklı pazarlık ortamında, bilgili ve istekli gruplar 

arasında bir varlığın el değiĢtirmesi ya da bir borcun ödenmesi durumunda ortaya 

çıkması gereken tutardır.  

 

Normal yoldan alım veya satım: Bir finansal varlığın, genellikle yasal 

düzenlemeler veya ilgili piyasa teammülleri çerçevesinde belirlenen bir süre 

içerisinde teslimini gerektiren bir sözleĢme çerçevesinde satın alınması veya 

satılmasıdır.  

 

ĠĢlem maliyetleri: Bir finansal varlık veya finansal borcun edinilmesi, ihraç edilmesi 

veya elden çıkarılması ile doğrudan iliĢkilendirilebilen ek maliyetlerdir (bakınız: Ek 

A Paragraf UR13). Ek maliyet, iĢletme, ilgili finansal aracı edinmemiĢ, ihraç 

etmemiĢ veya elden çıkarmamıĢ olsaydı oluĢmayacak olan maliyettir.  

 

Kesin taahhüt: Belirli miktarda bir kaynağın belirli bir fiyattan gelecekteki belirli 

bir tarihte veya tarihlerde el değiĢtirmesine yönelik bağlayıcı bir anlaĢmadır. 
233

 

 

Tahmini iĢlem: Taahhüt edilmemiĢ ancak gerçekleĢmesi muhtemel olan iĢlemdir. 
234

 

 

Finansal riskten korunma aracı: Gerçeğe uygun değerinin veya nakit akıĢlarının 

finansal riskten korunma konusu kalemin gerçeğe uygun değerindeki veya nakit 

akıĢlarındaki değiĢiklikleri dengelemesi beklenen türev araç ya da (sadece döviz kuru 

riskinden korunma amaçlı iĢlemler için) türev olmayan finansal varlık veya 

borçlardır (Paragraf 72-77 ve Ek A Paragraf UR 94-UR 97, finansal riskten korunma 

araçlarının tanımını detaylı olarak içerir).  

 

Finansal riskten korunma konusu kalem: (a) ĠĢletmeyi, gerçeğe uygun değerde 

veya gelecekte elde edilecek nakit akıĢlarında değiĢiklik olması riskine maruz 

bırakan ve (b) finansal riskten korunan olarak sınıflanan bir varlık, yükümlülük, 

kesin taahhüt, gerçekleĢme olasılığı yüksek tahmini iĢlem veya yurtdıĢı iĢletmedeki 
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net yatırımdır (Paragraf 78-84 ve Ek A Paragraf UR 98-UR 101, finansal riskten 

korunma konusu kalemlerin tanımını detaylı olarak içerir).  

 

Finansal riskten korunma iĢleminin etkinliği: Finansal riskten korunma konusu 

kalemin gerçeğe uygun değerinde veya nakit akıĢlarında meydana gelen ve 

korunulan finansal riskle iliĢkilendirilebilen değiĢikliklerin finansal riskten korunma 

aracı tarafından dengelenme derecesidir (bakınız: Ek A Paragraf UR 105-UR 113).  

 

Saklı (Gömülü) türev ürünler  

Saklı türev ürün, türev olmayan bir asal sözleĢme de içeren karma (melez) aracın bir 

bileĢenidir (sözü edilen asal sözleĢme, ilgili karma araca iliĢkin nakit akıĢlarından 

bazılarının bir türev ürününkine benzer biçimde farklılaĢması etkisi de 

yaratmaktadır). Saklı türev ürün aksi durumda  değiĢtirilmesine ancak sözleĢme 

gereğince hükmolunabilecek nakit akıĢlarından bazılarının veya tamamının, belirli 

bir faiz oranı, finansal araç fiyatı, ticari mal fiyatı, döviz kuru, fiyat veya oran 

endeksi, kredi derecesi veya kredi endeksi ya da sözleĢmenin taraflarından birine 

özgü olmayan finansal olmayan diğer bir değiĢkene göre değiĢtirilmesine neden olur. 

Bir finansal araca bağlı olmakla birlikte, ilgili sözleĢme gereğince anılan finansal 

araçtan bağımsız olarak devredilebilen veya ilgili finansal araçtan farklı bir karĢı 

taraf içeren bir türev ürün, saklı türev üründen ziyade ayrı bir finansal araçtır.  Bir 

saklı türev ürün, sadece ve sadece aĢağıdaki koĢullar yerine getirildiği takdirde asal 

sözleĢmeden ayrıĢtırılır ve bu Standarda göre türev ürün olarak muhasebeleĢtirilir: 
235

 

 

 

4.3.2. Finansal Araçların Kayıtlara Alınması 

 

4.3.2.1. Finansal Araçların Ġlk Defa Finansal Tablolara Alınması  

 

Türev araçların muhasebeleĢtirilmesi iĢleminde bir çok sorunla karĢılaĢılır. Bu 

sorunlardan ilki ise finansal araçların ilk defa finansal tablolara alınmasıdır. Finansal 

araçların varlık veya yükümlülük oluĢu, bu varlık ve yükümlülüklerin bilançoya 
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alınıp alınmaması hususu ve kayıtların ne zaman yapılması gerektiği gibi bir çok 

soruya yanıt aranmaktadır. Elbette bu sorulara yanıt aranırken belli baĢlı noktalar göz 

önünde bulundurulmalıdır. 

Bir iĢletme finansal varlık ve yükümlülüğü sadece finansal araç ile ilgili sözleĢmelere 

taraf olduğunda bilançosunda göstermelidir.209 Bir iĢletme türev ürünleri ile ilgili 

sözleĢmeye dayalı tüm hak ve borçlarını varlık ya da borç olarak bilançosunda 

gösterir.
236

 

 

Türev araçları kullanan iĢletmelerin niteliği yani banka veya ticari bir iĢletme olup 

olmaması, bu araçlarla ilgili yapılan sözleĢmelerin korunma amaçlı mı yoksa 

spekülatif amaçlı mı olduğu, bu araçların muhasebeleĢtirilmelerine iliĢkin yöntemin 

seçimi ve zamanını etkileyecektir.
237

 

Türev araçların büyük bir bölümü Ģarta bağlı sözleĢmelerdir. Bu nedenle yapılan 

sözleĢmenin aktif veya pasif karakterli bir bilanço hesabında mı gösterileceği ya da 

bilanço dıĢı nazım hesaplarda mı gösterileceği konusunu karĢımıza çıkarmaktadır.
238

 

 

ĠĢletme, bir finansal varlık veya borcu, sadece ve sadece, ilgili finansal aracın 

sözleĢmeye bağlı koĢullarına taraf olduğu durumlarda bilançosuna yansıtır (bakınız: 

finansal varlıkların ―normal yoldan‖ alımına iliĢkin 38 inci Paragraf) 
239

 

 

Finansal varlıkların normal yoldan alımı veya satımı, uygulanabilir oldukça, teslim 

tarihi muhasebesi veya ticari iĢlem tarihi muhasebesi (bakınız: Ek A Paragraf UR 53-

UR 56) kullanılarak muhasebeleĢtirilir veya bilanço dıĢı bırakılır. 
240

 

 

Finansal tabloların bılanço dıĢı bırakılması, ĠĢletme bir finansal borcu (veya finansal 

borcun bir bölümünü), sadece ve sadece, ilgili borç ortadan kalktığı zaman (diğer bir 

ifadeyle, sözleĢmede belirlenen yükümlülük yerine getirildiğinde, iptal edildiğinde 

veya zamanaĢımına uğradığında) bilançosundan çıkarır. Borçlanma araçlarının 
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mevcut bir borçlu ile alacaklı arasında tamamen farklı koĢullar çerçevesinde takas 

edilmesi, eski finansal borcun ortadan kalktığını gösterir ve bunun yerine yeni bir 

finansal borç muhasebeleĢtirilmesini gerektirir. Benzer Ģekilde, mevcut bir finansal 

borcun koĢullarının tamamı veya bir bölümünde önemli bir değiĢiklik yapılması 

(borçlunun yaĢadığı finansal güçlükle iliĢkili olsun ya da olmasın), eski finansal 

borcun ortadan kalktığını gösterir ve bunun yerine yeni bir finansal borç 

muhasebeleĢtirilmesini gerektirir. Ortadan kalkan veya baĢka bir tarafa devredilen 

finansal borcun (veya finansal borcun bir bölümünün) defter değeri ile devredilen her 

türlü nakit dıĢı varlık veya üstlenilen her türlü borç da dahil olmak üzere anılan borca 

iliĢkin olarak ödenen tutar arasındaki fark, kâr veya zararda muhasebeleĢtirilir. 

ĠĢletme finansal borcun bir kısmını yeniden satın alması durumunda, söz konusu 

finansal borcun önceki defter değerini, bilançoya yansıtılmaya devam edilen kısım 

ile bilanço dıĢı bırakılan kısım arasında satın alma tarihindeki gerçeğe uygun 

değerleri ile orantılı olarak bölüĢtürür. (a) Bilanço dıĢı bırakılan kısma ayrılan defter 

değeri ile (b) devredilen her türlü nakit dıĢı varlık veya üstlenilen her türlü borç da 

dahil olmak üzere bilanço dıĢı bırakılan kısım için ödenen tutar arasındaki fark, kâr 

veya zararda muhasebeleĢtirilir.  

 

Bilindiği üzere, ihraç ettiği sermaye piyasası araçları bir borsada iĢlem gören 

ortaklıklar, aracı kurumlar ve portföy yönetim Ģirketleri ile konsolidasyon kapsamına 

alınan diğer iĢletmeler; 01.01.2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali 

tablolardan geçerli olmak üzere, mali tablo ve raporlarını Kurulumuzun Seri:XI, 

No:25 sayılı ―Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ‖i 

(Tebliğ) hükümleri veya Uluslararası Finansal Raporlama Standartları (UFRS) 

(Seri:XI, No:25 sayılı Tebliğe Seri:XI, No:27 sayılı Tebliğ ile eklenen Ek Madde 1 

uyarınca; mali tablo ve rapor ile dipnot formatları dahil anılan Tebliğin 5‘inci 

maddesi uyarınca Kurulumuzca yayımlanan muhasebe standartları açıklamaları saklı 

olmak üzere, iĢletmelerin UFRS‘yi uygulamaları, Tebliğde öngörülen düzenleme ve 

ilan yükümlülüklerinin yerine getirilmesi hükmünde bulunmaktadır.) çerçevesinde 

düzenlemekle yükümlüdür. 
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Konuya iliĢkin olarak, Tebliğin 262‘nci maddesinde; finansal varlıkların, ilk defa 

mali tablolara alınmasından sonraki değerleme amaçlarına yönelik olarak, aĢağıdaki 

kategorilerden biri içerisinde sınıflandırılması öngörülmüĢtür:
241

 

 

a) ĠĢletme kaynaklı kredi ve alacaklar, 

b) Vadeye kadar elde tutulacak yatırımlar, 

c) Satılmaya hazır finansal varlıklar, 

d) Alım-satım amaçlı finansal varlıklar. 

 

Aynı Tebliğin 262 ve 264‘üncü maddeleri çerçevesinde; türev araçlar dahil olmak 

üzere, alım-satım amaçlı finansal varlıklar ve finansal borçlar ile makul değeri 

güvenilir olarak tespit edilebilen satılmaya hazır finansal varlıkların, ilk defa mali 

tablolara alınmalarından sonra makul değerleri üzerinden değerlenmesi 

gerekmektedir. Anılan Tebliğin ―Makul değerle değerlemeye iliĢkin ilkeler‖ baĢlıklı 

266‘ncı maddesinin aktif bir piyasası olan finansal araçların değerlemesine iliĢkin (a) 

bendinde;
242

 

- Aktif bir piyasada fiyat kotasyonlarının varlığının makul değere iliĢkin en iyi kanıt 

olduğu; bu tür fiyatların, finansal varlıklar ile finansal borçların değerlemelerinde 

kullanılacağı; 

- Bir finansal araca iliĢkin olağan piyasa iĢlemlerini yansıtan fiyat kotasyonlarının 

borsalar, müĢteri temsilcileri, üye temsilcileri, endüstri grupları veya düzenleyici 

otoritelerce düzenli ve hazır olarak açıklanması halinde; bu aracın aktif bir piyasada 

kote olduğunun kabul edileceği; 

- Elde bulundurulan bir varlık veya ihraç edilecek bir borç için uygun piyasa fiyat 

kotasyonunun bekleyen güncel emirler arasındaki en iyi alıĢ emri iken, elde 

bulundurulan bir borç veya elde edilecek bir varlık için bekleyen güncel emirler 

arasındaki en iyi satıĢ emri olduğu; 

                                                 
241

(Çevrimiçi)  http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=543&fn=543.pdf( 

EriĢim Tarihi 19.05.2009). 
242

 http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=543&fn=543.pdf( EriĢim Tarihi 

19.05.2009). 

http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=543&fn=543.pdf
http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=543&fn=543.pdf


 115 

- Güncel en iyi alıĢ ve en iyi satıĢ emirlerinin bulunmaması durumunda; iĢlem tarihi 

ile bilanço tarihi arasında ekonomik koĢullarda önemli bir değiĢiklik olmadığı sürece, 

en yakın zamanlı gerçekleĢen iĢlemin fiyatının cari makul değere iliĢkin bir kanıt 

oluĢturacağı; 

- Bir iĢletmenin birbirine denk varlık ve yükümlülük pozisyonlarının bulunması 

durumunda, makul değer belirlenirken ortalama piyasa fiyatlarının kullanılabileceği; 

- Bir finansal araçlar portföyünün makul değerinin, her bir finansal aracın sayısı ile 

piyasa fiyat kotasyonunun çarpımı sonucunda elde edilen değerlerin toplamına eĢit 

olduğu; 

- Bir finansal aracın tamamı için aktif bir piyasada yayımlanan herhangi bir fiyat 

kotasyonunun bulunmadığı, ancak bu aracın tamamlayıcı kısımlarının aktif bir 

piyasasının bulunduğu durumlarda, finansal aracın makul değerinin tamamlayıcı 

kısımlarına iliĢkin piyasa fiyatları esas alınarak belirleneceği düzenlenmiĢtir.  

Bu kapsamda, aktif bir piyasası olan finansal araçlara iliĢkin değerleme iĢlemlerinin 

yukarıda yer alan Tebliğ hükümleri çerçevesinde yapılması gerekmektedir. Bu 

çerçevede, Ġstanbul Menkul Kıymetler Borsasında (ĠMKB) veya Vadeli ĠĢlem ve 

Opsiyon Borsasında (VOB) iĢlem gören finansal araçların (hisse senetleri, tahviller, 

vadeli iĢlem ve opsiyon sözleĢmeleri ile diğer finansal araçlar dahil) makul 

değerlerinin belirlenmesine yönelik olarak, 31.03.2005 tarihli mali tablo döneminden 

baĢlamak üzere izleyen tüm ara ve yıllık mali tablo tarihlerine iliĢkin gün sonu 

itibarıyla bekleyen güncel emirler arasındaki en iyi alıĢ ve en iyi satıĢ emirleri, en iyi 

alıĢ ve/veya en iyi satıĢ emirlerinin bulunmaması halinde gerçekleĢen en yakın 

zamanlı iĢlemin fiyatı, ĠMKB ve VOB tarafından kamuya duyurulacaktır.
243

 

 

 

4.3.2.2. ĠĢlem Tarihi ve HesaplaĢma (Teslim) Tarihi  

ĠĢlem tarihi sözleĢme yönteminde mali olaylarla ilgili muhasebe kayıtları sözleĢme 

tarihinde yapılırken, Teslim tarihini esas alan yöntemde mali olaylarla ilgili 

muhasebe kayıtları sözleĢmeye konu olan mal ve hizmetlerin teslim tarihine kadar 

ertelenir.  

 

                                                 
243

 http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=543&fn=543.pdf( EriĢim Tarihi 

19.05.2009). 

http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=543&fn=543.pdf
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4.3.2.3. Finansal Araçların KayıtdıĢı Bırakılması  

 

4.3.2.3.1. Bir Finansal Varlığın KayıtdıĢı Bırakılması 

 Finansal varlıklar bazı durumlarda kayıtlardan çıkarılır.Bu durumları Ģu Ģekilde 

özetlemek mümkündür:
244

 

 

Kısmi olarak kayıtlardan çıkarma: 

1. Ana para ve faiz alacağının sadece faiz kısmını tahsil ederse, 

2. Anapara ve faiz alacağının faize ait tutarının belli bir oranı tahsil edilirse, 

3. Alacak toplamının belirli bir oranı tahsil edilirse. 

Bunların dıĢında kalan finansal varlıkların, kayıtlardan çıkarılması ile ilgili iĢlemler, 

söz konusu standardın (IAS 39) maddelerinde, aĢağıdaki Ģekilde 

örneklendirilmiĢtir:
245

 

 Finansal varlığa ait sözleĢme sona ererse, 

 Finansal varlığın kayıtlardan çıkarılmasını gerektiren nitelikte aĢağıdaki devir 

iĢlemleri gerçekleĢirse, finansal varlık kayıtlardan çıkarılır . 

 Mülkiyetten kaynaklanan tüm risk ve yararların tamamı baĢkasına 

devredilirse, 

 Finansal varlığa ait nakit elde etme hakkı devredilirse (md: 18/a) 

  

Finansal varlığa ait nakit elde etme hakkı muhafaza edilse de, devirde bu finansal 

varlığın değeri kadar ve aĢağıdaki koĢulları kapsayan finansal borç altına 

girilirse; 

 Finansal varlığı devreden isletme alacak tutarını tahsil etmeden 

finansal borç tutarını ödemeyecekse, (kısa vadeli avans tahsil edip, 

ödünç verdiği parayla bu alacağını piyasa uygulamasına göre anapara 

ve faiziyle beraber geri alma hakkını elinde bulunduruyorsa, bu koĢula 

aykırı hareket etmiĢ sayılmaz ) (md: 19/a). 

                                                 
244

 Osman BaĢbilici,  Uluslararası Muhasebe Standartlarına Göre Türev Ürünlerin MuhasebeleĢtiril 

mesi, Yüksek Lisans Tezi, Bursa,2006. s.119. 
245

 Osman BaĢbilici, a.g.e.,  s. 119. 
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 Devre iliĢkin sözleĢmede isletmenin finansal varlığı satması veya 

teminat olarak vermesi yasaklanmıĢsa, (alacak tutarı kadar borçlandığı 

isletmeye alacağını teminat gösterme durumu hariç) (md: 19/b) 

 ĠĢletme alacağından tahsil ettiği nakit tutarını borçlu olduğu isletme 

adına kısa sürede havale edecek veya belirlenen yere yatıracaksa 

finansal varlığını devretmeyen ve aynı tutarda finansal borca giren 

isletme, alacağından tahsil ettiği nakit tutarını, nakit ve nakit benzeri 

varlıkların dıĢında borçluya havale etmeden, tahsil tarihi ile havale 

etme tarihi arasında nakit ve nakit benzeri bulundurur ve elde ettiği 

faiz gelirini de borçluya devrederse (md: 19/c) . 

 

 

Bir isletme bir finansal varlığı devralırsa bu varlık isletmenin varlıkları arasında yer 

alır. Bu varlığa sahip olmaktan kaynaklanan tüm yararlar ve riskler isletmeye ait olur 

(md: 20). Ancak; söz konusu finansal varlık isletmenin kontrolünden çıkarsa (md: 

20/c-2). Ġsletme bir finansal varlığı yukarıda anlatılan koĢullara uygun olarak 

devreder ve kayıtlardan çıkarırsa ve bir ücret karĢılığında bu varlığın hizmetinden 

yararlanma hakkını muhafaza ederse, söz konusu varlığı ya hizmet varlıkları ya da 

hizmet borcu olarak kayda alır (md: 24). Eğer alınacak ücret, yapılacak hizmetin 

gerçekleĢmesi için yeterli olmazsa, hizmet borcu, ilgili hizmetin yapılabilmesi için 

gerçeğe uygun değere göre borç kaydedilir. Eğer alınacak ücret, yapılacak hizmetten 

fazla olursa, hizmet varlığı standardın 27. paragrafına uygun olarak daha büyük bir 

finansal varlık belirlenmesine tahsis edilmiĢ gibi bir isleme konu edilir. Devrin 

sonucu olarak, finansal varlık isletmenin varlığından çıkarılırsa, fakat devir yeni bir 

finansal varlık almayı veya yeni bir finansal borca girmeyi ya da hizmet borcuna 

girme sonucunu doğurursa; isletme yeni finansal borcu (veya alacağı) veya hizmet 

borcunu gerçeğe uygun değerle kayda alır (md: 25). Finansal varlığın tamamı 

kayıtlardan çıkarılırsa meydana gelen olumlu veya olumsuz fark aĢağıdaki gibi 

isleme tabi tutulur (md: 26): 

 Kayıtlı değerle satıĢ bedeli ve daha önceki değerlemelerden biriken 

değerleme fonu arasındaki fark kar /zarar devredilir. 
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 Devredilen finansal varlık, finansal varlığın bir kısmını kapsıyorsa (örneğin tahvilin 

sadece faizini) ve devredilen kısım devredilen varlığın tamamının kayıtlardan 

çıkarılmasını gerektiriyorsa, kayıtlı değerle isletmede kalan değer arasındaki fark, 

devredilen ve iĢletmede kalan tutar arasında devir tarihindeki gerçeğe uygun değere 

göre paylaĢtırılır. Bunun için muhafaza edilen hizmet varlığı, kayıtlı varlığın bir 

kısmı olarak kabul edilir (md: 27) . Kayıtlardan çıkarılan kayıtlı değerle, kayıttan 

çıkarma karĢılığı alınan değer ve daha önce ilgili özkaynağa doğrudan alınan tutar 

kar ve zarara aktarılır (md: 27). Özkaynak içerisindeki (birikimli) değer artıĢ fonu 

kayıtta kalan ve kayıttan çıkarılan varlıklara gerçeğe uygun değere göre 

paylaĢtırılır.
246

 

IAS 39‘a göre, devralan isletme, devredilen finansal varlığın mülkiyetine sahip 

olmaktan kaynaklanan tüm riskleri ve yararları devreden isletmeye devretmediğinden 

finansal varlığı kendi varlıklarında göstermeye devam eder. Ve aldığı bedeli finansal 

borç olarak isleme tabi tutar (md: 29). Takip eden dönemlerde bu isletme bu varlığa 

ait gelirlerden yararlanır ve bu finansal borca ait giderlere katlanır. Finansal varlığı 

muhafaza eden isletmede devredilen ve kayıtlardan çıkarılmayan finansal varlıkların 

finansal borçlarla ve gelirlerin giderlerle mahsubu yapılamaz (md: 36). Finansal 

varlığı devreden, devralandan parasal olmayan bir teminat alırsa, (örneğin sermaye 

katılım belgesi gibi) teminatın devreden ve devralan tarafından muhasebeleĢtirilmesi 

devralanın bu teminatı satma veya yeniden teminata verme hakkının olup 

olmamasına göre farklılık gösterir.
247

 

 

Teminatı devreden ve devralana ait muhasebe kayıtları söyle yapılır:
248

 

 

a) Devralanın sözleĢmeye veya teamüle göre teminatı satma veya yeniden teminata 

verme hakkı varsa; devreden teminatı varlıklarında ayrı bir baslık altında gösterir. 

b) Devralan teminatı satarsa, teminatın satıĢ kaydını yapar. Ve gerçeğe uygun değerle 

değerlenen teminat bedelini devredene borç olarak kaydeder. 

c) Devreden sözleĢmedeki yükümlülüğünü yerine getirmezse ve sözkonusu teminatın 

teminat olma özelliği ortadan kalkarsa, devralan teminatı kayıtlarından çıkarır. 

                                                 
246

 Osman BaĢbilici, a.g.e.,  s. 121 
247

 Osman BaĢbilici, a.g.e.,  s. 121. 
248

 Osman BaĢbilici, a.g.e.,  s. 122. 
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Ve devreden teminatı gerçeğe uygun değerle değerlenen ilk değerine göre kayıtlarına 

alır. 

d) Yukarıdaki ―c‖ Ģıkkı hariç devreden teminata verdiği finansal varlığı kayıtlarında 

izler. Devreden bu teminatı kayıtlarında göstermez. 

 

4.3.2.3.2. Bir Finansal Borcun KayıtdıĢı Bırakılması  

 

ĠĢletme bir finansal borcu (veya finansal borcun bir bölümünü), sadece ve sadece, 

ilgili borç ortadan kalktığı zaman (diğer bir ifadeyle, sözleĢmede belirlenen 

yükümlülük yerine getirildiğinde, iptal edildiğinde veya zamanaĢımına uğradığında) 

bilançosundan çıkarır. 
249

 

Borçlanma araçlarının mevcut bir borçlu ile alacaklı arasında tamamen farklı 

koĢullar çerçevesinde takas edilmesi, eski finansal borcun ortadan kalktığını gösterir 

ve bunun yerine yeni bir finansal borç muhasebeleĢtirilmesini gerektirir. Benzer 

Ģekilde, mevcut bir finansal borcun koĢullarının tamamı veya bir bölümünde önemli 

bir değiĢiklik yapılması (borçlunun yaĢadığı finansal güçlükle iliĢkili olsun ya da 

olmasın), eski finansal borcun ortadan kalktığını gösterir ve bunun yerine yeni bir 

finansal borç muhasebeleĢtirilmesini gerektirir. 
250

 

Ortadan kalkan veya baĢka bir tarafa devredilen finansal borcun (veya finansal 

borcun bir bölümünün) defter değeri ile devredilen her türlü nakit dıĢı varlık veya 

üstlenilen her türlü borç da dahil olmak üzere anılan borca iliĢkin olarak ödenen tutar 

arasındaki fark, kâr veya zararda muhasebeleĢtirilir. 
251

 

ĠĢletme finansal borcun bir kısmını yeniden satın alması durumunda, söz konusu 

finansal borcun önceki defter değerini, bilançoya yansıtılmaya devam edilen kısım 

ile bilanço dıĢı bırakılan kısım arasında satın alma tarihindeki gerçeğe uygun 

değerleri ile orantılı olarak bölüĢtürür. (a) Bilanço dıĢı bırakılan kısma ayrılan defter 

değeri ile (b) devredilen her türlü nakit dıĢı varlık veya üstlenilen her türlü borç da 

dahil olmak üzere bilanço dıĢı bırakılan kısım için ödenen tutar arasındaki fark, kâr 

veya zararda muhasebeleĢtirilir. 
252

 

                                                 
249

 TMS 39, a.g.e., p.39. 
250

 TMS 39, a.g.e,  p.40. 
251

 TMS 39, a.g.e., p.41. 
252

 TMS 39, a.g.e,  p.42. 
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4.3.3. Finansal Araçların Değerlemesi  

 

4.3.3.1. Finansal Varlık ve Finansal Borcun Ġlk Değerlemesi  

Finansal varlıklar ve finansal borçlar ilk muhasebeleĢtirilmeleri sırasında Gerçeğe 

Uygun Değerleri (GUD) üzerinden değerlenirler (TMS, 2007: 1039). GUD, karĢılıklı 

pazarlık ortamında, bilgili ve istekli gruplar arasında bir varlığın el değiĢtirmesi ya da 

bir borcun ödenmesi durumunda ortaya çıkan tutardır (TMS, 2007: 796). Ancak, 

GUD‘ye dayalı değerlemelerdeki dalgalanmalar her zaman Ģirketin finansal 

durumundaki değiĢimleri yansıtamadığı, her zaman Ģirketin gerçek iĢlemlerine 

dayanmadığı ve belirlenmesinin genellikle yüksek maliyetli olmasından dolayı 

eleĢtirilmektedir.
253

 

 

Finansal varlıkların, ilk defa mali tablolara alınmasından sonraki değerleme 

amaçlarına yönelik olarak, aĢağıdaki kategorilerden biri içerisinde sınıflandırılması 

öngörülmüĢtür:
 254

 

 ĠĢletme kaynaklı kredi ve alacaklar, 

 Vadeye kadar elde tutulacak yatırımlar, 

 Satılmaya hazır finansal varlıklar, 

 Alım-satım amaçlı finansal varlıklar. 

Finansal varlıklar ve finansal borçlar ilk muhasebeleĢtirilmeleri sırasında Gerçeğe 

Uygun Değerleri (GUD) üzerinden değerlenirler (TMS, 2007: 1039). GUD, karĢılıklı 

pazarlık ortamında, bilgili ve istekli gruplar arasında bir varlığın el değiĢtirmesi ya da 

bir borcun ödenmesi durumunda ortaya çıkan tutardır. (Ancak, GUD‘ye dayalı 

değerlemelerdeki dalgalanmalar her zaman Ģirketin finansal durumundaki değiĢimleri 

yansıtamadığı, her zaman Ģirketin gerçek iĢlemlerine dayanmadığı ve belirlenmesinin 

genellikle yüksek maliyetli olmasından dolayı eleĢtirilmektedir.
255
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(Çevrimiçi) http://paribus.tr.googlepages.com/g_cozeli.pdf, (EriĢim Tarihi 23.04.2009). 
254

 (Çevrimiçi) http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=543&fn=543.pdf, 

(EriĢim Tarihi: 28.04.2009). 
255

 Yves Berheim, – Lionel Escaffre, (1994), ―Point de Vue Evaluation a la Juste Valeur: Un Nouveau 

Model Comptable‖, Comptabilite – Audit – Control, September, Volume 2,  s.s.  36-37. 

http://paribus.tr.googlepages.com/g_cozeli.pdf,%20(Erişim
http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=543&fn=543.pdf


 121 

Türev araçlar dahil olmak üzere, alım-satım amaçlı finansal varlıklar ve finansal 

borçlar ile makul değeri güvenilir olarak tespit edilebilen satılmaya hazır finansal 

varlıkların, ilk defa mali tablolara alınmalarından sonra makul değerleri üzerinden 

değerlenmesi gerekmektedir. 

 

 

4.3.3.2. Finansal Varlıkların Sonraki Değerlemesi  

 

TMS.39 ve Türkiye Finansal Raporlama Standartları (TFRS) 7‘ye göre, Finansal 

Varlıkların sonraki değerlemeleri dört Ģekilde yapılmaktadır:
 256

 

1. GUD farkı kar ya da zarara yansıtılan finansal varlıklar, GUD ile değerlenir 

ve GUD farkı gelir tablosunda raporlanır. 

2. Vadeye kadar elde tutulacak yatırımlar, etkin faiz yöntemiyle değerlenir. 

3. Kredi ve alacaklar, etkin faiz yöntemiyle değerlenir. 

4. Satılmaya hazır finansal varlıklar, GUD ile değerlenir ve GUD farkı 

özkaynaklarda raporlanır. 

 

 

4.3.3.3. Finansal Borçların Sonraki Değerlemesi  

 

TMS.39 ve TFRS.7‘ye göre, Finansal Borçların sonraki değerlemeleri iki Ģekilde 

yapılmaktadır: 

1. GUD farkı kar ya da zarara yansıtılan finansal borçlar, GUD ile değerlenir ve 

GUD farkı gelir tablosunda raporlanır. 

2. Vadeye kadar elde tutulacak borçlar, etkin faiz yöntemiyle değerlenir.
257

 

 

 

4.3.3.4.Makul Değerin Ölçülmesi  

 

Makul Değer, Bilgili ve istekli taraflar arasında, herhangi bir iliĢkiden 

etkilenmeyecek Ģartlar altında, bir varlığın veya sağlanan bir hisse senedinin el 

                                                 
256
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257
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değiĢtirebileceği fiyat ya da yükümlülüklerin yerine getirilmesinde esas teĢkil edecek 

olan meblağdır. 

 

UFRS amaçlı kullanılan makul değerler Ģu varlıklar için belirlenmelidir:
258

 

• Aktif bir pazarda ticareti yapılan varlıklar (bu pazarda kote edilmiĢ olan fiyat 

kullanılarak); 

• Diğer varlıklar (normal ticari teamüller çerçevesinde gerçekleĢtirilen bir emsal 

bedele göre iĢlemde uygulanabilecek fiyatı hesaplamayı amaçlayan bir değerleme 

tekniği kullanılarak). O halde bir varlığın makul değeri, özel bir alıcının bu varlıkla 

ilgili geleceğe yönelik niyetlerinden etkilenmemelidir. ġayet edinilmiĢ varlık ilk 

alımdan sonra değer düĢüklüğüne uğrarsa (varlığı edinenin tutumu sonucu ya da 

baĢka nedenlerle), değer düĢüklüğü bedeli değer düĢüklüğünün tanımlandığı zaman 

diliminde kar/zararda gösterilmelidir. Makul değer hesaplaması hakkındaki bu 

yaklaĢım, iĢletme birleĢmeleri dıĢındaki konularda da aynen Uygulanabilir. Diğer 

yandan iĢletme birleĢmelerinin muhasebeleĢtirilmesinde konu, daha hassas olarak ele 

alınmalıdır. Zira: 

• UFRS uyarınca alıcı, birleĢme maliyetini, edinilenin tanımlanabilir varlıkları, 

yükümlülükleri ve koĢullu yükümlülüklerinin gerçeğe uygun değerleri üzerinden 

dağıtır. (UFRS 3.36). Bu varlık ve yükümlülüklerin çoğunun makul değerlerinin 

hesaplanmasında değerleme teknikleri kullanılmasına ihtiyaç duyulacaktır. 

• Özel bir alıcıya göre bazı edinilmiĢ varlıkların kullanım değeri düĢük olabilir, 

çünkü (örneğin) yeni sahibi varlık ya da varlıkları devam eden iĢlemlerinde 

kullanmak niyetinde olmayabilir. Alıcılar varlıklara daha sonraki aĢamalarda değer 

düĢüklüğü kaydı atmaktansa bu tarz varlıklar için daha düĢük (sonuç olarak yüksek 

bir Ģerefiye bedeli oluĢacaktır) bir değer göstermeyi tercih edebilirler. 

Bu Tebliğe uygun açılıĢ bilançosunda maddi varlıklar, yatırım amaçlı gayrimenkuller 

veya maddi olmayan varlıklar için varsayılan maliyetler yerine makul değeri 

kullanan iĢletmenin bu Tebliğe uygun ilk açılıĢ bilançosundaki her bir satırda yer 

alan kalem için aĢağıdaki hususları açıklaması gerekmektedir. 

a) Makul değerlerin toplu tutarı, 

                                                 
258

(Çevrimiçi)http://www.spk.gov.tr/duyurugoster.aspx?aid=20041221&subid=0&ct=f&ext=.pdf&file

name=20041221_0.pdf, (EriĢim Tarihi: 25.05.2009). 



 123 

b) Önceki genel kabul görmüĢ muhasebe ilkelerine göre raporlanan tutarlarda yapılan 

değiĢikliklerin toplam tutarı. 

 

 

4.3.3.5. Makul Değer Ġle Yeniden Değerlenmesinde Kazanç ve Kayıplar  

 

ĠĢletme, bu Tebliğe geçiĢ tarihinde duran varlıkları makul değeri ile değerlemeyi ve 

bu makul değeri varsayılan maliyet olarak kullanmayı seçebilir. Bu Tebliği ilk defa 

uygulayanlar, geçiĢ tarihinde veya daha önceden duran varlıkların genel kabul 

görmüĢ muhasebe ilkeleri çerçevesindeki yeniden değerlenmiĢ değerlerini varsayılan 

maliyet olarak kullanmayı tercih edebilir. Ancak yeniden değerleme, yeniden 

değerleme tarihinde:
259

 

 

a) Makul değer veya, 

b) Bu Tebliğe göre maliyet veya itfa maliyeti, örneğin genel veya özel bir fiyat 

endeksindeki değiĢimi yansıtmak için yapılan düzeltmeler, ile büyük ölçüde 

karĢılaĢtırılabilir olmalıdır. 

Yukarıda yer alan fıkradaki seçimler aynı zamanda aĢağıdakiler için de geçerli 

olmalıdır.
260

 

a) Yatırım amaçlı gayrimenkuller, eğer iĢletme bu Tebliğin ―Yatırım Amaçlı 

Gayrimenkuller‖ baĢlıklı Kısmındaki maliyet modelini seçmiĢ ise, 

b) AĢağıdakilerle uyumlu olan maddi olmayan varlıklar; 

1- Bu Tebliğin ―Maddi Olmayan Varlıklar‖ baĢlıklı Kısmındaki mali tablolara 

alınma esası (ilk (orijinal) maliyetin güvenilir değerlemesini içerecek Ģekilde) 

2- Bu Tebliğin ―Maddi Olmayan Varlıklar‖ baĢlıklı Kısmındaki yeniden değerleme 

kriteri (aktif bir piyasanın mevcudiyetini içerecek Ģekilde). 

 

ĠĢletme bu seçimleri diğer varlık ve borçlar için kullanmayacaktır. Bu Tebliği ilk 

defa uygulayanlar ilk halka arz veya özelleĢtirme gibi bir nedenle önceki genel kabul 
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görmüĢ muhasebe ilkelerine göre bir varlık veya yükümlülük için belli bir tarihte 

makul değerleriyle değerlenmesi sonucunda bir varsayılan maliyet (deemed cost) 

oluĢturmuĢ olabilirler. ĠĢletme bu gibi (event-driven fair value measurement) makul 

değer değerlemelerini varsayılan maliyetler olarak Bu Tebliğ için de değerlemenin 

yapıldığı tarihte kullanabilirler. Bu Tebliğin ―Finansal Araçlar‖ baĢlıklı Kısmında 

belirtildiği üzere, bu Tebliğe geçiĢ tarihinde bir iĢletmenin;
261

 

 

a) Türev araçlarının tümünü makul değer ile değerlemesi, 

b) Varlık veya borç olmasına bakmaksızın önceki genel kabul görmüĢ muhasebe 

ilkeleri uyarınca raporlanan türev araçlardan kaynaklanan bütün ertelenmiĢ kar ve 

zararları elimine etmesi, gerekmektedir. 

Bir iĢletme bu Tebliğe uygun açılıĢ bilançosuna bu Tebliğin ―Finansal Araçlar‖ 

baĢlıklı Kısmındaki Ģartları taĢımayan korunma iliĢkilerini yansıtamayacaktır. Eğer 

bu Tebliğ‘e geçiĢ döneminden önce, bir iĢletme bir iĢlemi korunma olarak 

belirlemiĢse, fakat korunma bu Tebliğin ―Finansal Araçlar‖ baĢlıklı Kısmındaki 

korunma muhasebesi Ģartları ile örtüĢmüyorsa, iĢletme bu Kısmın 284 ve 285‘inci 

maddeleri korunma muhasebesinin durdurmak için uygulayacaktır. Bu Tebliğ‘e geçiĢ 

döneminden önceki tarihe rastlayan iĢlemler geçmiĢe dönük olarak korunma olarak 

belirlenemez. 

 

 

4.3.3.6. Finansal Varlıklarda Değer DüĢüklüğü ve Tahsil Edilememe  

 

Bir finansal varlığın kayıtlı değeri; tahmini geri kazanılabilir değerinden büyük ise 

finansal varlıkta değer düĢüklüğü vardır. Bir iĢletme, her bir bilanço tarihinde 

finansal varlığında değer düĢüklüğü olduğuna dair objektif bir kanıt olup olmadığını 

değerlendirmelidir. Bu Ģekilde bir delil var ise iĢletme o varlıkların geri kazanılabilir 

değerini tahmin etmeli ve değer düĢüklüğü kaybını kayıtlara geçirmelidir. Bir 

finansal varlığın değer düĢüklüğünü ya da tahsil edilemez duruma geldiğini Ģu 

durumlar gösterir:
262

 

• Ġhraç edenin önemli finansal zorlukları, 

                                                 
261

 a.g.e., 
262

 Timuçin Bozkurt, a.g.e., s.124. 
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• Faiz veya anapara ödemelerinde borcunu yerine getirememe ya da borçlarının 

ödenmemesi gibi nedenlerle sözleĢme Ģartlarının yerine getirilmemesi, 

• Ġhraç edenin iflası, 

• Bir önceki bilanço döneminde varlığın eksilme kaydının yapılması, 

• Borç alanın, alacaklıya daha önce vermeyi düĢünmeyeceği imtiyazı vermesi, 

• Alacağın miktarının borçlunun varlığını aĢması, 

• Bir uzlaĢma sağlanarak borçlunun finansal zorluğu ile ilgili ekonomik ya da yasal 

sebeplerle borç verenin alacağını bağıĢlamasıdır. 

Fakat bir iĢletmenin hisse senetlerinin halka satılamamasından dolayı piyasasının 

olmaması değer düĢüklüğünün bir kanıtı değildir. Bir iĢletmenin kredi notunun 

düĢürülmesi tek baĢına değer düĢüklüğü kanıtı sayılmaz.
263

 

 

 

4.3.3.7. Riskten Korunma  

 

Gelecekteki faiz, fiyat veya döviz kuru dalgalanmalarından kaynaklanabilecek zarara 

iliĢkin riskin, karı en az etkileyecek Ģekilde azaltılmasını sağlayacak korunma 

yöntemlerine "riskten korunma" denilmektedir.
264

 Yatırım riskine karĢı korunmak 

amacıyla finansal pazarlardaki araçları etkin ve doğru bir biçimde kullanarak olası 

ters fiyat hareketlerine karĢı yatırımcının yatırımını güvenceye almasıdır. Yatırımcı, 

karĢılaĢılabilecek riskleri belirli bir değere düĢürmek amacıyla vadeli iĢlem 

sözleĢmeleri yardımıyla uzun pozisyon alarak gelecekte fiyatların yükseleceği 

beklentisi ile vadeli iĢlem sözleĢmesi satın alabilir ya da kısa pozisyon alarak 

gelecekte fiyatların düĢeceği beklentisi ile vadeli iĢlem sözleĢmesi satabilir. 

 

 Riskten korunma faaliyetinin temel hedefi iĢletmenin karĢılaĢtığı riski azaltmaktır. 

ĠĢletmelerin karĢılaĢabilecekleri risklerin bir kısmı mevcut aktif, pasif ve firma 

taahhütleri ile ilgiliyken diğer bir kısmı da ileriye dönük iĢlemler ile ilgili 

olabilmektedir. ĠĢletmeler bu tür risklerden kendilerini koruyabilmek amacıyla türev 

ürünlerine dayalı sözleĢmeler satın almakta veya kendileri yeni ürünler 

üretmektedirler. Bu sözleĢme ve ürünlere riskten korunma araçları da denilmektedir. 
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Riskten korunma amaçlı yapılan sözleĢmelerle iki ya da daha fazla birbirinden farklı 

durumlar arasında bir riskten korunma iĢlemi kurulması" ve böylece riskten korunan 

varlık veya yükümlülük kalemlerinin zarar veya karlarının riskten koruyan aracın kar 

veya zararları ile kısmen veya tamamen karĢılanması amaçlanmaktadır. Riskten 

koruyan araç ile riskten korunan kalem, riskten korunma iĢleminin temel unsurlarını 

oluĢturmaktadır. Eğer bir iĢlem riske karĢı korunursa, iĢletme piyasa fiyatının aleyhte 

geliĢmesi sonucu oluĢacak zararlardan kendisini korumuĢ olur. Diğer taraftan, piyasa 

fiyatındaki lehte geliĢmeler sonucu oluĢacak fırsat kazançları da kaybedilmiĢ 

olacaktır. Dolayısıyla, iĢletme riskten korunma iĢlemine girmekle karĢılaĢacağı riski 

azaltmak veya ortadan kaldırmak için olası fırsat kazançlarından da vazgeçmiĢ 

olmaktadır. Buna tek taraflı korunma denilmektedir ve forward tabanlı sözleĢmeler 

olan forward, futures ve swap sözleĢmeleri bu gruba girmektedir. Çift taraflı riskten 

korunma iĢlemlerinde ise, iĢletme taraf olduğu türev ürünü sözleĢmesi sayesinde 

gerçekleĢmesi olası zararlardan kedisini korurken olası fırsat kazançlarını sınırsız 

tutmaktadır. Opsiyon sözleĢmeleri de çift taraflı riskten korunma iĢlemleri grubuna 

girmektedir. Riskten korunma aracı olarak taraf olunan türev ürünü sözleĢmelerinin 

muhasebe sistemine alınması sırasında kaydetme, değerleme, raporlama gibi bazı 

muhasebe sorunları ile karĢı karĢıya kalınmaktadır. ĠĢletmenin karĢı karĢıya kaldığı 

risk, türev ürünü sözleĢmeleri ile gerçekte azaltılmıĢ olsa bile bu durumun muhasebe 

sonuçlarına uygun bir Ģekilde yansıtılması da gerekmektedir. Aksi durumda, riskten 

korunmanın beklenen etkileri finansal raporlara tam olarak yansıtılamamaktadır. 

ĠĢletmelerin riskten korunmak amacıyla yapmıĢ oldukları bu faaliyetlerle ilgili 

muhasebe sorunlarını çözebilmeleri için "riskten korunma iĢlemlerinin muhasebesi" 

geliĢtirilmiĢtir. ĠĢletmelerin riskten korunmak amacıyla baĢvurdukları riskten 

korunma aracının, riskten korunma iĢlemi sayılarak riskten korunma iĢlemlerinin 

muhasebesine konu olabilmesi için FASB'ın 52 numaralı standardı ve FASB 'ın 80 

numaralı standardı bazı kriterlerin oluĢmasını gerekli görmektedir. 
265

 

 

 

 

 

                                                 
265

 Yakup Selvi, a.g.e., s.s 73-74. 



 127 

4.3.3.7.1. Riskten Korunma Araçları  

 

 Vadeli ĠĢlemler (Forwards) 

 Vadeli Kontratlar (Futures) 

 Opsiyon AntlaĢmaları 

 Swaplar 

 

 

4.3.3.7.2. Riskten Korunma ĠĢlemleri  

 

Türev ürünlerinin riskten korunma amaçlı yapılmaları sonucu ortaya çıkan muhasebe 

sorunlarının giderilmesi amacıyla iki temel yaklaĢım ortaya çıkmıĢtır.
266

bunlar; 

 ErtelenmiĢ Riskten Korunma iĢlemleri 

 Piyasa Değeriyle Riskten Korunma iĢlemleri 

 

 Her iki yaklaĢım da riskten korunma unsurlarının her ikisinde oluĢacak kazanç veya 

kayıpları aynı zamanda dönem kar-zararına aktarmayı amaçlamaktadır. Böylece bir 

unsurdaki zararlar diğerindeki kar sayesinde giderilmiĢ olabilmektedir. 

 

Bu iki temel yaklaĢımın dıĢında ortaya çıkan yaklaĢımlardan bir diğeri de Geçerlilik 

Metodudur
267

 Bu yaklaĢım, riskten korunma iĢleminden dolayı ortaya çıkan kazanç 

veya kayıpların ancak riskten korunmanın "geçerli" olması durumunda muhasebe 

kayıtlarına alınmasına izin vermektedir. Riskten korunmanın geçerli olması ise, 

riskten korunma iĢleminden oluĢan kazanç veya kayıpların riskten korunan 

kalemlerin gerçek değerindeki değiĢmelerle karĢılanmasıdır.
268
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4.3.3.7.3. Riskten Korunma ĠĢlemlerinin Muhasebesi  

 

Riskten korunma; türev enstrümanların veya belirli Ģartlar altında türev olmayan 

enstrümanların (sadece kur riskine karĢı korunmada), riskten korunan varlık veya 

yükümlülüğün rayiç değerindeki veya söz konusu varlık veya yükümlülüklerden 

kaynaklanan nakit akıĢlarındaki değiĢmelerin tamamını veya bir kısmını 

dengelemesidir (offset). Riskten korunan varlık rayiç değerinde değiĢmelere veya 

nakit akıĢlarında değiĢmelere maruz kalan bir varlık, yükümlülük, taahhüt veya 

öngörülen bir iĢlem olabilir. Riskten korunma muhasebesinin esası dengeleyici 

etkilerin simetrik olarak sonuç hesaplarına yansıtılmasıdır. Riskten korunma 

muhasebesi risk iliĢkisi açık olarak tanımlanıyorsa, ölçülebiliyorsa ve etkili ise 

kullanılabilir. IAS 39‘da rayiç değerin riskten korunması, nakit akıĢının riskten 

korunması ve net yatırımların riskten korunması (fair value hedges, cash flow 

hedges, hedges of a net investment in a foreign entity) olmak üzere 3 ayrı tip riskten 

korunma muhasebesi öngörülmüĢtür. Riskten korunma muhasebesinin kullanılması 

için riskten korunma iliĢkisinin ve iĢletmenin riske karĢı izleyeceği politikanın ve 

amaçların resmi olarak döküman haline getirilmesi, riskten korunma iĢleminin, 

belirlenen risk yönetimi politikası çerçevesinde etkili olması ve etkinliğin iĢlem 

süresince sağlanması, nakit akıĢları riskine karĢı korumada öngörülen iĢlemin olma 

ihtimalinin yüksek olması ve nakit akıĢlarından dolayı iĢletmeyi riske maruz 

bırakması, etkinliğin ölçülebilir olması koĢullarının sağlanması gerekmektedir.  

Riskten korunan araç finansal varlık ve yükümlülük ise ve etkinlik ölçülebiliyorsa 

nakit akıĢlarının veya rayiç değerindeki değiĢmelerin bir kısmından kaynaklanan 

riske karĢı korunma sağlanabilir. Eğer korunan varlık finansal olmayan bir varlık 

veya yükümlülük ise döviz kuru riskine veya tamamının (parçalarının değil) maruz 

kaldığı tüm risklere karĢı korunma sağlanabilir. Standart uyarınca ayrıca, ―türev 

araç‖ tanımına (değeri belirli bir faiz haddi, menkul kıymet fiyatı, emtia fiyatı, kur 

haddi, fiyat endeksi ya da hadleri, bir kredi derecelendirme puanı ya da kredi endeksi 

veya benzer bir değiĢkendeki değiĢikliklere göre değiĢme gösteren, piyasa 

koĢullarındaki değiĢikliklere benzer yanıt veren diğer sözleĢme türlerine göre 

baĢlangıç yatırımı gerektirmeyen ya da çok az gerektiren; ilerideki bir tarihte 

kapatılan mali enstrümanlar) girmekle birlikte sözleĢmeye taraf olan Ģirketin 
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sözleĢmeyi sözleĢmenin konusunu oluĢturan varlığın fiziksel teslimi ile 

sonuçlandırmaya niyeti varsa ve geçmiĢte nakit hesap kapatılmasına iliĢkin 

uygulamalar yoksa sözleĢme türev araç olarak muhasebeleĢtirilmeyecektir.
269

 

 

Riskten korunma aracı olarak taraf olunan türev ürünü sözleĢmelerinin muhasebe 

sistemine alınması sırasında kaydetme, değerleme, raporlama gibi bazı muhasebe 

sorunları ile karĢı karĢıya kalınmaktadır. ĠĢletmenin karĢı karĢıya kaldığı risk, türev 

ürünü sözleĢmeleri ile gerçekte azaltılmıĢ olsa bile bu durumun muhasebe 

sonuçlarına uygun bir Ģekilde yansıtılması da gerekmektedir. Aksi durumda, riskten 

korunmanın beklenen etkileri finansal raporlara tam olarak yansıtılamamaktadır. 

ĠĢletmelerin riskten korunmak amacıyla yapmıĢ oldukları bu faaliyetlerle ilgili 

muhasebe sorunlarını çözebilmeleri için "riskten korunma iĢlemlerinin muhasebesi" 

geliĢtirilmiĢtir. ĠĢletmelerin riskten korunmak amacıyla baĢvurdukları riskten 

korunma aracının, riskten korunma iĢlemi sayılarak riskten korunma iĢlemlerinin 

muhasebesine konu olabilmesi için FASB'ın 52 numaralı standardı ve FASB 'ın 80 

numaralı standardı bazı kriterlerin oluĢmasını gerekli görmektedir. 
270

 

 

Bu iki standartta belirtilen riskten korunma kriterleri genelde birbiriyle uyum 

sağlıyorsa da aĢağıdaki üç önemli noktada farklılık göstermektedirler.
271

 

a) FASB'ın 52 numaralı standardı riskten korunma kriteri olarak "iĢlem esası"nı 

benimserken FASB'ln 80 numaralı standardı "teĢebbüs esası"nı benimsemekte ve iki 

standart arasında bu konuda bir tutarsızlık oluĢmaktadır. ĠĢlem esasında riskten 

korunma aracı olarak kullanılan türev ürünlerin sadece belirli bir iĢlemi riskten 

korumak için yapılmıĢ olması gerekirken, teĢebbüs esasında ise, kullanılan türev 

ürünlerin iĢletmenin genel risk alanını azaltması gerekmektedir. TeĢebbüs esasının 

bir sonucu olarak, eğer iĢletme genelindeki mevcut durumlar iĢletmenin risk 

durumunu dengeliyorsa, riskten korunmak amacıyla kullanılan türev ürün 

sözleĢmesinin riskten korumayı amaçladığı bir riskin olması durumunda. o türev 
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ürünü sözleĢmesi riskten korunma iĢlemi olarak kabul edilmemektedir. Dolayısıyla 

riskten korunma iĢlemlerinin muhasebesine de konu olamamaktadır. 

b) 52 Numaralı standart kesin döviz taahhütlerine iliĢkin forward tabanlı döviz 

sözleĢmelerini riskten korunma muhasebesi kapsamına alırken, 80 numaralı standart 

henüz iĢletmenin taahhüdü olmaksızın ileride gerçekleĢebilecek bazı iĢlemler için de 

riskten korunma iĢlemlerinin muhasebesinin uygulanmasına izin vermektedir. 

c) 52 numaralı standart genellikle riskten korunma aracı ile riskten korunan kalemin 

aynı döviz cinsinden olmasını gerekli görürken, 80 numaralı standart riskten 

korunma aracı ile riskten korunan kalemin farklı döviz cinsinden yapılabilmesine, 

yani çapraz riskten korunma'ya da izin vermektedir.  

 

Riskten korunma iĢlemlerinin muhasebesindeki temel amaç, riskten korunma 

kriterlerinin oluĢması durumunda riskten korunan kalem üzerindeki kazanç veya 

kayıpların riskten koruyan aracın üzerindeki kazanç veya kayıpların dikkate 

alındıkları dönemlerde denkleĢtirilmesidir. Riskten korunma iĢlemleri muhasebesinin 

temel fonksiyonu da burada ortaya çıkmakta ve riskten koruyan aracın üzerinde 

oluĢan kazanç veya kayıpların nasıl muhasebeleĢtirileceği ile bu araçların prim veya 

iskontosunun tespitine ve nasıl itfa edileceğine iliĢkin çözümler sunmaktadır. 

Örneğin; riske karĢı korunan iĢlemden sağlanan gelirle benzerliği sağlamak üzere, 

piyasa fiyatına göre değerlenmiĢ mevcut kalemleri riskten korumak üzere taraf 

olunan sözleĢmeleri de piyasa değeri ile değerlemeye tabi tutulmalıdır. Riskten 

korunma amacıyla taraf olunan sözleĢme ile riskten korunan kalem arasındaki 

bağlantıya göre, riskten korunma amacıyla taraf olunan sözleĢmelerin 

gerçekleĢmemiĢ kazanç veya kayıpları ilgili sözleĢmelerin vade sonlarına kadar 

faaliyet dönemlerinin sonuç hesaplarına aktarılmayıp ertelenebilir. Nakit akıĢları 

olarak kaydedilebilir veya nakit akıĢları olarak kaydedilmeden önce tahakkuk 

ettirilerek kaydedilebilir. Taraf olunan türev ürünü sözleĢmesindeki amaç herhangi 

bir riskten korunmak değilse, yani spekülasyon söz konusu ise, türev ürünü 

sözleĢmesinin piyasa fiyatındaki değiĢmeden dolayı oluĢan kazanç veya kayıpları 

cari dönemin sonuç hesaplarına yansıtılması gerekmektedir. ĠĢletmeler mevcut varlık 

veya borçlarını, kesin taahhütlerini veya ileriye dönük gerçekleĢmesi olası iĢlemlerini 

riskten korumak amacıyla türev ürünlerine iliĢkin sözleĢmelere taraf 
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olabilmekteydiler. Dolayısıyla, riskten korunma iĢlemleri muhasebesine iliĢkin 

problemler de bu sözleĢmelere taraf olunmadaki farklı amaca göre farklılık 

göstermektedir. Genel kural olarak, tarihi maliyet esasına göre kaydedilmiĢ mevcut 

varlık veya yükümlülüklerin riskten korunması amacıyla kullanılan riskten korunma 

araçları da vade sonlarına kadar maliyet değerleri ile değerlenirler ve riskten 

korunma araçlarına iliĢkin kazanç veya kayıplar riskten korunan kalemin kazanç 

veya kayıplarının sonuç hesaplarına aktarıldıkları faaliyet döneminin sonuç 

hesaplarına aktarılırlar.  Eğer riskten korunan kalemler, piyasa değeri veya maliyet 

veya piyasa değerinden düĢük olanla değerleme yöntemlerinden birine göre 

değerlenen mevcut varlık veya yükümlülüklerin riskten korunması amacıyla 

kullanılmıĢlarsa, riskten korunma amacıyla taraf olunan sözleĢmelere ait 

gerçekleĢmemiĢ kazanç veya kayıpların tespitinde de aynı yöntemler 

kullanılmalıdır.
272

 

 

. 

4.3.3.7.3.1.ErtelenmiĢ Riskten Korunma iĢlemleri 

 

ErtelenmiĢ riskten korunma iĢlemleri muhasebesi yaklaĢımında riskten korunma 

unsurlarının her ikisinde oluĢan kazanç veya kayıpların muhasebe kayıtlarına 

alınması sonraki bir döneme kadar ertelenmektedir. Dolayısıyla, riskten korunma 

araçlarında oluĢan kazanç veya kayıplar, gerçekleĢtikleri tarihte sonuç hesaplarına 

kaydedilmemekte ve riskten korunan kalemin kayıtlardan çıkarılmasına kadar 

ertelenmiĢ olmaktadır. Riskten korunan kalem kayıtlardan çıkarıldığı zaman bu 

kalemde oluĢan kazanç veya kayıplar dönemin sonuç hesaplarına alınmakta ve 

riskten koruyan araçların kayıp veya kazançları ile aynı dönemde dengelenmiĢ 

olmaktadır. Bu yaklaĢım bazı gerçekleĢmiĢ kazanç veya kayıpların ertelenmesini de 

içerebilmektedir. Oysa bu yöntem, gerçekleĢen kazanç ve kayıpları cari dönem 

sonuçlarına aktarılmasını değil riskten korunan kalemin gerçekleĢeceği döneme 

kadar ertelenmesini gerektirmektedir. Dolayısıyla gerçekleĢmiĢ kazanç veya 

kayıpların ertelenmesi de genel kabul görmüĢ muhasebe ilkelerinden biri olan 

tahakkuk ilkesinden uzaklaĢılmasına neden olabilmektedir. FASB'ın 52 numaralı ve 
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80 numaralı standartlarının her ikisi de, riskten korunma ile ilgili muhasebe 

sorunlarının çözümünde ertelenmiĢ riskten korunma iĢlemleri muhasebesi 

yönteminden bahsetmiĢtir. ErtelenmiĢ riskten korunma iĢlemleri muhasebesi 

yaklaĢımı bazı durumlarda tahakkuk ilkesinden uzaklaĢıyorsa da sahip olduğu 

aĢağıdaki özelliklerden dolayı daha çok tercih edilmektedir. Bu özelliklerden birisi, 

bu yaklaĢımın günümüzde daha yaygın olarak uygulanması ve bilinmesindir. Bir 

diğer unsur ise;  genel olarak bu yaklaĢımın genel kabul görmüĢ muhasebe ilkeleriyle 

daha uyumlu olmasıdır. En önemli unsur ise, bu yaklaĢımın hem riskten korunma 

unsurlarındaki değerleme bazındaki farklılıklara hem de ileriye dönük riskten 

korunma iĢlemlerinin kaydedilmesine yönelik problemleri kapsaması ve daha etkin 

çözüm üretmesidir.
273

 

 

 

4.3.3.7.3.2.Piyasa Değeriyle Riskten Korunma iĢlemleri 

 

Bir rayiç değer risk koruması bir aktifin, pasifin ya da belirli bir riskle iliĢkisi 

kurulabilen ve mali tablolarda gösterilmeyen bir kesin taahhüdün rayiç değerindeki 

değiĢikliklere karĢı korumadır. Örneğin; stok türlerinin rayiç değerinin korunması 

için vadeli sözleĢmelerin kullanılması veya bir taahhüdün (örneğin, satın alma veya 

satıĢ sözleĢmeleri, leasing, bir borca iliĢkin faiz ödemeleri) rayiç değerinin 

korunması için bir türevin kullanılması 
274

 

Bir riske karĢı korunma iliĢkisinin rayiç değer riskine karĢı koruma olabilmesi için 

bazı kriterler aranmaktadır. Bu kriterler hem riske karĢı korunma aracı hem de riske 

karĢı korunan kalem ile ilgili olup çok kapsamlıdır. Bir riske karĢı korunma 

iliĢkisinin rayiç değer riskine karĢı korunma sayılabilmesi için gereken genel kriterler 

aĢağıda verilmiĢtir 
275

 

 Riske karĢı koruma önlemi oluĢturulurken riske karĢı korunma iliĢkisi ile 

kuruluĢun risk yönetimi hedefi ve bu korunma önleminin gerçekleĢmesine 
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iliĢkin stratejisi resmi olarak belgelendirilir. Buna, riske karĢı korunma 

aracının tanımı, korunan kalem, riskin niteliği ve riske karĢı korunma aracının 

etkinliğinin nasıl değerlendirileceği de dahil edilmelidir. KuruluĢun riske 

karĢı korunma aracının etkinliğini nasıl değerlendirmeyi planladığı sebepleri 

ile açıklanmalıdır. Kısacası, kuruluĢ ne yaptığını açıkça belirtmelidir. 

 Hem riske karĢı koruma önlemi oluĢturulurken hem de sürdürülürken, riske 

karĢı korunma iliĢkisinin, riske karĢı korumanın belirlendiği dönemde 

korunan risk ile iliĢkisi kurulabilen rayiç değer değiĢikliklerini dengelemekte 

oldukça etkili olması beklenir. Mali tabloların hazırlanma dönemlerinde veya 

en azından üç ayda bir etkinliğin değerlendirilmesi zorunludur. Kısacası, 

kuruluĢ stratejisinin etkin olduğuna inanmalı ve bunu düzenli olarak 

değerlendirmeye tabi tutmalıdır. 

 Korunan kalem tek bir aktif ya da pasif kalemi veya bir taahhüt ya da bunun 

özel bir bölümü veya benzer kalemlerden oluĢan bir portföy olmalıdır. 

 Korunan kalemin rayiç değeri koruma yapılan riske atfedilebilir ve kar/zarar 

durumunu gelirleri etkileyebilecek değiĢikliklere maruz kalmalıdır. 

 Korunan kalem mali olmayan bir aktif ya da pasif olduğu takdirde, koruma 

yapılan risk korunan tüm aktif ya da pasifin rayiç değerinde değiĢiklik 

riskidir. Yani, farklı bir yerde benzer bir kıymetin ya da önemli bir unsurunun 

fiyat riski korunan risk olarak seçilemez. Örneğin, stoklardaki otomobil 

lastiklerinin rayiç değerinde değiĢiklik riskine karĢı koruma için bir türev 

kullanıldığı takdirde, kuruluĢ, kauçuk otomobil lastiklerinin temel bir unsuru 

olsa dahi, kauçuğun piyasa fiyatını korunan bir risk olarak belirleyemez. 

 Korunan kalem mali bir aktif ya da pasif olduğu takdirde, risk (a) korunan 

kalemin tümünün genel rayiç değerinde değiĢiklikler, ya da (b) ―designated 

benchmark interest rate‖ (aktif finansal piyasalarda geçerli ve kote edilmiĢ 

olan ve piyasada yüksek kredi kalitesine iliĢkin borçlanmaya atfedilebilir faiz 

seviyeleri temsil eden oran. Bu oranın teorik olarak risksiz faiz oranını 

ödenmeme riski olmayan göstermesi gerekmektedir. Bazı piyasalarda 

hükümetin borçlanma oranları, bazılarında ise bankalar arası borçlanma 

oranları ―benchmark‖ oranı olarak kullanılabilir), döviz kurları (döviz kuru 

riski) ya da borçlunun kredibilitesi ile korumanın baĢlangıcında korunan 
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kaleme iliĢkin kredi sektörüne bağlı olarak ―benchmark interest rate‖ de 

meydana gelen değiĢmeler (kredi riski) değiĢikliklere atfedilebilir 

değiĢiklikler olabilir.
276

 

 Riske karĢı korunma aracı bir türev olmalıdır. 

Rayiç değer risk korunmasında koruma aracındaki (yani, türev) kazanç ya da kayıp 

ile korunan kalem üzerinde koruma yapılan riskten kaynaklanan kazanç ya da kayıp 

(yani, rayiç değerde değiĢme ) cari dönemin gelir tablosunda gösterilir ve korunan 

kalemin net defter değeri ( ya da ― temeli-basis ‖ ) ayarlanır. Yani, bir taahhütle ilgili 

bir aktif ya da pasif, eğer taahhüt bir rayiç değer risk korumasına konu olursa 

bilançoda gösterilir. Koruma yüksek derecede etkili olduğunda, kazanç ve kayıplar 

genel olarak eĢit olur ve birbirini dengeler. Gelirler, sadece korumanın yüzde yüz 

etkili olmadığı ölçüde bundan etkilenir. Korunan aktif ya da pasifin değerinde 

korunan riskten kaynaklanan değiĢikliklere iliĢkin ayarlamalar ilgili kalemlere iliĢkin 

diğer ayarlamalar gibi muhasebeleĢtirilir. Örneğin, riske karĢı korunan benzin  

stokunda ayarlamalar stok satılana kadar benzin stok bakiyesinin bir parçası olarak 

kalır. Faiz getiren mali araçlarla ilgili olarak, ayarlama en geç korunan kalemin rayiç 

değerindeki, koruma yapılan riskten kaynaklanan değiĢikliklere karĢı ayarlanamaz 

olduğu andan itibaren itfa edilir 
277

 

 

 

4.3.3.7.4. Riskten Korunma Etkinliğinin Değerlendirilmesi  

 

SFAS 133 çerçevesinde risk koruma muhasebesinin belirleyici kriteri, riske karĢı 

koruma aracı ile korunan kalem arasındaki risk koruma iliĢkisinin koruma yapılan 

riskten kaynaklanan rayiç değer ya da nakit akıĢı değiĢikliklerini hem riske karĢı 

korumanın oluĢturulduğu esnada hem de sürekli olarak dengelemekte yüksek 

derecede etkin olmasıdır. Mali tablo hazırlama dönemlerinde ya da en azından üç 

ayda bir etkinliğin değerlendirilmesi zorunludur. Bu Ģart cari muhasebe kuralları 
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tarafından öngörülen ―yüksek korelasyon‖ değerlendirmesi ile aynı anlam ve 

uygulamaya sahiptir. SFAS 133 bir kuruluĢun, bir riske karĢı koruma iliĢkisinin 

belirlenmesinin bir parçası olarak, riske karĢı korumanın koruma yapılan riskten 

kaynaklanan rayiç değer ya da nakit akıĢı değiĢikliklerini dengelemekte ne derece 

etkin olduğunu baĢtan değerlendirmesini Ģart koĢmaktadır. Bu itibarla, SFAS 133 

riske karĢı koruma süresince, bir kuruluĢun; 

 riske karĢı koruma iliĢkisinin dengelemeyi sağlamak konusunda yüksek 

derecede etkin olacağını bekleyip beklemediğini değerlendirmek, 

 riske karĢı korumanın etkin olmayan kısmını ölçmek, için tanımlanmıĢ bir 

metodun sürekli kullanımını öngörmektedir. Standart bir kuruluĢu etkinliği 

değerlendirmek için tek bir yöntem belirlemekle sınırlandırmamakta ve 

kuruluĢlara bir esneklik tanımaktadır. Bununla birlikte, genel olarak bir 

kuruluĢun benzer risk koruma araçları için etkinliği benzer bir Ģekilde 

değerlendirmesi beklenir. Bir kurulunun etkinliği değerlendirme yönteminde 

yapacağı değiĢikliklerin gerekçelerinin belirtilmesi ve mevcut risk koruma 

iliĢkisi devam ettirilmeden ileriye dönük olarak uygulanması ve geliĢtirilmiĢ 

yöntem kullanılarak yeni risk koruma iliĢkisinin belirlenmesi gereklidir. 

Regresyon analizi gibi istatistiksel teknikler ve çeĢitli fiyatlandırma modellerine 

dayalı gelecekteki değiĢikliklere iliĢkin beklentiler çoğu zaman riske karĢı koruma 

önleminin oluĢturulduğu sırada bir riske karĢı koruma iliĢkisinin etkinliğini 

değerlendirmek için kullanılabilir. GeçmiĢte gerçekleĢen etkinlik testi (yani, riske 

karĢı koruma dönemi boyunca süren etkinlik) riske karĢı korumanın gerçekleĢen 

sonuçları esasında ölçülmelidir. Süren etkinliğin ölçümünde yaygın olarak kullanılan 

bir yöntem riske karĢı koruma aracı için koruma yapılan riskten kaynaklanan 

kümülatif fiyat (ya da nakit akıĢ) değiĢikliklerini riske karĢı korunan kalem için 

kümülatif fiyat (ya da nakit akıĢ) değiĢikliklerine bölmektir. Bu konuda kesin yol 

gösterici esaslar olmamakla birlikte, bir riske karĢı koruma iliĢkisinin sürekli olarak ― 

yüksek derecede etkin ‖ sayılabilmesi için riske karĢı koruma aracının kümülatif fiyat 

ya da nakit akıĢ değiĢikliklerinin, en az, riske karĢı korunan kalemin ters yöndeki 

kümülatif fiyat ya da nakit akıĢ değiĢikliklerinin yüzde 80 ila 125‘i arasında olması 
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gerekir. SFAS 133 ― yüksek derecede etkin ‖ olmaktan çıkan riske karĢı koruma 

muhasebesinin bitirilmesini öngörmektedir.
278

 

 

 

4.3.3.7.5. Makul Değerin (Gerçeğe Uygun Değerin)Riskten Korunması  

 

Makul Değer; Bilgili ve istekli taraflar arasında, herhangi bir iliĢkiden 

etkilenmeyecek Ģartlar altında bir varlığın el değiĢtirebileceği fiyatı veya 

yükümlülüklerin yerine getirilmesinde esas teĢkil edecek olan meblağı ifade eder.
279

 

Makul değer gerçeğe uygun değer kelimesi yerine kullanılmaktadır. 

 

UFRS (TFRS) gerçeğe uygun değeri ―tarafsız, danıĢıklı olmayan, iliĢkili taraflar 

arasında olmayan ve objektif olan, bilgili ve istekli taraflar arasında bir varlığın 

değiĢimi veya bir borcun kapatılması için kabul edilen tutar‖ olarak tanımlamaktadır. 

Ancak bu tanım, alternatif gerçeğe uygun değer bileĢenlerinin (net gerçekleĢebilir 

değer, geri kazanılabilir değer ve kullanım değeri) genellikle birbirinden farklı 

olması nedeni ile eleĢtirilmektedir. Aslında, değer bileĢenlerinin birbirinden farklı 

olması piyasaların etkin olmamasından kaynaklanmaktadır
280

 

Gerçeğe uygun değer kavramına getirilen diğer eleĢtiriler de aĢağıdaki gibidir 
281

 

 Gerçeğe uygun değere dayalı değerlemedeki dalgalanmalar her zaman 

Ģirketin finansal durumundaki değiĢimleri yansıtmamaktadır. 

 Gerçeğe uygun değer her zaman Ģirketin gerçek iĢlemlerine 

dayanmamaktadır. 

 Varlıkların gerçeğe uygun değerlerinin belirlenmesi genellikle yüksek 

maliyetli bir süreçtir. 

Gerçeğe uygun değerin kullanılması birçok UFRS tarafından zorunlu hale getirilmiĢ 

olsa da, gerçeğe uygun değerin nasıl uygulanacağı konusunda herhangi bir rehber 

hazırlanmamıĢtır. Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu‘nun bu konudaki 
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çalıĢmaları sürmektedir. Ancak, mevcut durumda gerçeğe uygun değerin nasıl 

uygulanacağı konusunda FASB‘nin (Amerikan Finansal Muhasebe Standartları 

Kurulu) 2004 yılında yayınladığı Nihai Taslak rehber olarak kabul edilebilir. Söz 

konusu Nihai Taslak‘ta gerçeğe uygun değerin üç seviyesi belirlenmiĢtir: 

 

 Birinci seviyede aynı türdeki varlıklar için gözlemlenen piyasa iĢlemleri; 

 Ġkinci seviyede benzer türdeki varlıklar için gözlemlenen piyasa iĢlemleri; 

 Üçüncü seviyede ise bazı piyasa verilerini temel alarak oluĢturulan değerleme 

yöntemlerinin kullanılmasıyla ortaya çıkan değerler yer almaktadır. FASB 

iĢletmenin gerçeğe uygun değeri kullandığında finansal tablo dipnotlarında 

bu değerin hangi seviye kullanılarak belirlendiğini ve eğer üçüncü seviye 

kullanılmıĢsa hangi değerleme modelinden yararlanıldığını açıklamasını 

zorunlu kılmaktadır 
282

 

Tüm bu eleĢtirilere rağmen gerçeğe uygun değer, diğer değerleme yöntemleri ile 

karĢılaĢtırıldığında Ģirket değerlemesinde kullanılabilecek en anlamlı değerleme 

yöntemi olarak karĢımıza çıkmaktadır. ÇalıĢmada yukarıda sayılan alternatif gerçeğe 

uygun değer bileĢenleri bazı yerlerde gerçeğe uygun değer kavramını ifade etmek 

için kullanılmıĢtır.
283

 

Makul değer değiĢikliği riskine karĢı korunma; mevcut bir  varlığın, yükümlülüğün 

ya da belirli bir riskle iliĢkisi kurulabilen ve mali tablolarda gösterilmeyen taahhüdün 

makul değerindeki değiĢikliklere karĢı korunmadır. 

    Taahhütler, birbirinden bağımsız tarafların koĢulları konusunda anlaĢmaya 

vardıkları, yasal olarak koĢullarına uyulmak zorunda olunan ve uyulmadığı takdirde 

yaptırım içeren anlaĢmalardır. 

    Makul değer değiĢikliği riskinden korunma amaçlı iĢlemler aĢağıdaki esaslar 

uyarınca değerlenir.
284

 

    a) Korunma amaçlı olarak alımı veya satımı yapılan riske karĢı korunma aracının 

değerinde meydana gelen değiĢiklikler cari dönemin gelir tablosuna yansıtılır. 
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    b) Mevcut varlık, yükümlülük veya taahhütlerin değerinde makul değerini 

yansıtacak Ģekilde ayarlama yapılır. Söz konusu ayarlamalar ilgili hesap kaleminin 

tabi olduğu hükümlere uygun olarak kayıtlara yansıtılır. Değer ayarlamasından 

kaynaklanan kar veya zarar cari dönemin gelir tablosuna yansıtılır. 

    c) Taahhütlerin gerçek değerinin riskten korunması söz konusu olduğunda, 

taahhütlerin değerinde meydana gelen değiĢikliklerin mali tablolara yansıtılması 

zorunludur. 

 

 

4.3.3.7.6. Nakit AkıĢlarının Riskten Korunması  

 

Nakit akıĢı; bir iĢletmenin bir faaliyet dönemi içinde ortaya çıkan gelir ve giderlerini 

tanımlar. Nakit akıĢı tablosu ise iĢletme, yatırım ve finansman faaliyetlerine iliĢkin 

nakit akıĢlarını ardıĢık iki dönem arasındaki kasa ve banka hesabındaki değiĢimi 

açıklayan tablodur. Bu tablo aracılığıyla iĢletmenin dönem içindeki kasa ve banka 

hesabındaki artıĢ ve azalıĢları nedenleri ile izlemek, gelecekteki para ihtiyacını 

tahmin etmek mümkündür. 

 

Nakit akıĢı riskine karĢı korunma, mevcut bir varlık veya yükümlülük ya da belirli 

bir riskle iliĢkisi kurulabilen gelecekteki muhtemel iĢlemlerin nakit akıĢlarında belirli 

bir riskten kaynaklanan değiĢmelere karĢı korunmadır. Nakit akıĢı riskinden korunma 

amaçlı iĢlemler aĢağıdaki esaslar uyarınca değerlenir.
285

 

    a) Gelecekte oluĢması beklenen iĢlemin niteliği, tarihi ve diğer Ģartları önemli 

ölçüde belirlenmiĢ olmalıdır. 

    b) Gelecekte oluĢması beklenen iĢlemin gerçekleĢme ihtimali, iĢlemin niteliği 

gereği, tarihi veriler ve diğer hukuki ve iktisadi Ģartlar çerçevesinde kuvvetli 

olmalıdır. 

    c) Bu madde kapsamında değerlendirilen riske karĢı korunma aracının değerinde 

meydana gelen artıĢ veya azalıĢların riski dengelemekte etkin kısmı ilk olarak, kısa 

veya uzun pozisyon alınmasına göre, bilançoda vadeli iĢlem sözleĢmelerinden ve 

opsiyon sözleĢmelerinden kaynaklanan ertelenmiĢ gider/gelir olarak yedekler hesabı 
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içerisinde muhasebeleĢtirilir ve riske karĢı korunan iĢlemin sonuç hesaplarını 

etkilediği dönem ya da dönemlerde gelir tablosuna yansıtılır. 

    d) Dengelenmekte olan riskle ilgili olarak riske karĢı korunma aracının 

değerindeki kümülatif değiĢme, korunan kalemin veya iĢlemin makul değerindeki 

kümülatif değiĢmeden farklılaĢtığı zaman, riske karĢı korunma aracının değerindeki 

değiĢimin etkisiz kalan kısmı gelir tablosuna yansıtılır. 

    e) BaĢlangıçta gerçekleĢmesi beklenen iĢlemin gerçekleĢmemesi veya 

gerçekleĢmeyeceği ihtimalinin ortaya çıkması sonucu nakit akıĢı riskine karĢı yapılan 

korunma iĢlemi sona ererse, vadeli iĢlem sözleĢmelerinden ve opsiyon 

sözleĢmelerinden kaynaklanan ertelenmiĢ gider/gelir kalemi altında kaydedilen 

tutarın gelir tablosuna aktarılır. 

 

 

4.3.3.7.8. Korunma Muhasebesi Ġçin Gerekli KoĢulları TaĢımayan Durumlar  

 

TMS 39 standardında finansal riskten korunma muhasebesine ait kavramların 

tanımlarına da yer verilmiĢtir. Finansal riskten korunma aracı, gerçeğe uygun 

değerinin veya nakit akıĢlarının finansal riskten korunma konusu kalemin gerçeğe 

uygun değerindeki veya nakit akıĢlarındaki değiĢiklikleri dengelemesi beklenen türev 

araç ya da türev olmayan finansal varlık veya borçlardır. Finansal riskten korunma 

konusu kalem, (a) ĠĢletmeyi, gerçeğe uygun değerde veya gelecekte elde edilecek 

nakit akıĢlarında değiĢiklik olması riskine maruz bırakan ve (b) finansal riskten 

korunan olarak sınıflanan bir varlık, yükümlülük, kesin taahhüt, gerçekleĢme 

olasılığı yüksek tahmini iĢlem veya yurtdıĢı iĢletmedeki net yatırımdır. Finansal 

riskten korunma iĢleminin etkinliği, finansal riskten korunma konusu kalemin 

gerçeğe uygun değerinde veya nakit akıĢlarında meydana gelen ve korunulan 

finansal riskle iliĢkilendirilebilen değiĢikliklerin finansal riskten korunma aracı 

tarafından dengelenme derecesidir. 

Bir iĢletme aĢağıdaki Ģartlardan herhangi birisinin olması durumunda korunma 

muhasebesinden vazgeçmelidir: 

i. Korunan araç amorti edilir, satılır veya uygulanır ise, 
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ii. Koruma iĢlemi için gerekli Ģartlar koruma muhasebesinin ölçülerini artık 

karĢılamıyor ise. 

Bir koruma iĢlemi gerekli kriterleri sağlayamadığından dolayı özel koruma 

muhasebesi için uygun değil ise ilk değerlemeden sonra makul değer ile değerlenen  

sözkonusu aracın makul değerindeki değiĢikliklerden kaynaklanan kar veya zararlar 

iki yoldan birisi ile kaydedilir. Türev araç olan bir koruma aracının makul değer 

düzenlemeleri net kar veya zarar hesabına kaydedilir
286

 

 

 

4.3.4.Dipnotlarda Yapılacak Açıklamalar  

 

Bir iĢletmenin muhasebe politikalarını UMS 32 gereğince dipnotlarında bildirmesi 

gerekmektedir. ĠĢletmeler taĢıdığı makul değerden dolayı ek bilgiler gerektiren 

finansal varlık ve borçlar hariç diğer tüm gerekli açıklamaları dipnotlarında 

bildirmeleri gerekmektedir. 

 

 Makul değer ile kaydedilen finansal varlık ve borçların bu değerinin tahmininde 

kullanılan önemli varsayımlar ve yöntemler, BaĢlangıç değerlemesinden sonra makul 

değer ile değerlenen, satıĢ amacı ile elde bulundurulan finansal varlıkların makul 

değerindeki değiĢmelerden kaynaklanan kar veya zararın dönem süresince net kara 

veya zarara dahil edilip edilmediği ya da bunların finansal varlık elden çıkarılıncaya 

kadar doğrudan özkaynakta kaydedilip kaydedilmediği, Dört sınıf finansal varlığın 

her biri için finansal varlığın satın alınmasında iĢlem tarihi ve ödeme tarihi 

muhasebesinden hangisinin kullanıldığıdır. Bir iĢletme faiz ya da indirim oranlarını, 

tahmini kredi zararlarını ve ön ödeme oranlarını açıklamalıdır. Finansal tablolar 

riskten koruma iĢlemi ile ilgili aĢağıdaki ek bilgilerin tamamını içermelidir. 

ĠĢletmenin finansal risk yönetim amaç ve politikalarının tanımlanması, Yabancı bir 

kuruluĢtaki yatırımların, nakit akıĢlarının ve makul değerin korunması için 

aĢağıdakilerin ayrı ayrı açıklanması, .
287

 

i. Koruma iĢleminin tanımlanması, 

                                                 
286
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287
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ii. Koruma aracı olarak oluĢturulan finansal araçların bir tanımı ve  bilanço 

tarihindeki makul değerlerinin belirlenmesi, 

iii. Etkisinden korunan riskin doğal yapısının belirlenmesi, 

iv. Tahmini iĢlemlerin riskten korunması için bu iĢlemlerin olmasının beklendiği 

dönemler, net kar veya zararın belirlenme zamanı, koruma muhasebesince önceden 

kullanılan fakat artık olmasının beklenmediği tahmini iĢlemi tanımlama, Nakit 

akıĢlarının korunmasında koruma aracı olarak oluĢturulan türev ve türev olmayan 

finansal varlık ve borçların kar veya zararı özkaynak değiĢim tablosu vasıtası ile 

doğrudan özkaynağa kaydediliyor ise aĢağıdakiler açıklanmalıdır; 

i. Cari dönem boyunca özkaynağa kaydedilen miktarın belirlenmesi, 

ii. Özkaynaktan çıkarılan ve dönem içinde net kar veya zarara aktarılan miktarın 

belirlenmesi, 

iii. Cari dönem boyunca tahmini iĢlemlerin korunmasında kullanılan varlık ya da 

borcun özkaynaktan çıkarılan baĢlangıçta kayıtlı değerine veya elde edilme değerine 

eklenen miktarın belirlenmesidir. 

Finansal tablolar finansal araçlar ile ilgili olarak aĢağıdaki ek bilgilere de yer 

vermelidir:
288

 

• Makul değer ile değerlenen satıĢ amacı ile elde bulundurulan varlıkların yeniden 

değerlemesinden kaynaklanan kar ya da zarar özkaynak değiĢim tablosu yardımı ile 

doğrudan özkaynakta kaydedilir ise aĢağıdakiler açıklanmalıdır; 

i. Cari dönem boyunca özkaynağa kaydedilen değer, 

ii. Kalan süresi içerisinde itfa edilecek olan net kar veya zararda raporlanan ve 

özkaynaktan çıkarılan değer, 

• ĠĢletme satıĢa hazır ya da ticari amaçlı elde bulundurulan tüm finansal varlıkların 

makul değerin doğru olarak ölçülemeyeceğini varsayıyor ve bu yüzden varlığı 

amortismana tabi değer ile değerliyor ise finansal varlığın tanımı ile birlikte kayıtlı 

değeri, neden makul değerin doğru olarak tespit edilemediğinin açıklamasını 

yapmalıdır. Ayrıca mümkün ise makul değerin hangi Ģartlarda gerçekleĢme ihtimali 

olduğunu da açıklaması gerekir. Ek olarak makul değeri doğru olarak ölçülemeyen 

finansal varlık satılır ise bu tür varlığın satıĢ zamanındaki kayıtlı değeri ve 

kaydedilen kar veya zararın miktarı da açıklanmalıdır. 
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• Önemli harcama ve gelir kalemleri, finansal borç ve varlıklardan kaynaklanan 

karların, zararların, net kar veya zarar hesabına mı yoksa özkaynak hesabına mı 

kaydedildiği açıklanmalıdır. Bu amaç ile; 

i. Toplam faiz geliri ve gideri ayrı olarak açıklanmalı, 

ii. Ġlk elde edilmeden sonra makul değere indirgenen satıĢa hazır finansal varlıklar ile 

ilgili olarak dönem süresince net kar ya da zarar dahil edilen bu tür finansal 

varlıkların kayıtdıĢı bırakılmasından kaynaklanan kar veya zararlar, dönem boyunca 

net kar veya zarara dahil edilen kaydedilmiĢ varlıkların ve borçların makul değere 

indirgenmesinden kaynaklanan toplam karlar ya da zararlardan ayrı olarak 

raporlanmalıdır. 

iii. ĠĢletme henüz nakit olarak tahsil edilmeyen faiz gelirlerinin miktarını 

açıklamalıdır. 

• ĠĢletme geri satın alma anlaĢmasına girmiĢ ise önceki finansal raporlama 

dönemlerinden elinde kalan faizleri ve cari finansal raporlama döneminde olan bu tür 

iĢlemler için aĢağıdakileri ayrıca açıklamalıdır: 

i. Bu tür iĢlemlerin miktarını ve doğal yapısını, 

ii. Finansal varlığın kayıtdıĢı bırakılıp bırakılmadığını, 

• Bir iĢletme finansal varlığı makul değer ile değil de amortismana tabi değer ile 

raporlayarak yeniden sınıflandırıyor ise bu yeniden sınıflandırmanın nedenini açıklar. 
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5. TMS 32 VE TMS 39 STANDARTLARINA GÖRE TÜREV ARAÇLARIN 

MUHASEBELEġTĠRĠLMESĠ 

 

 

5.1. Türev Araçların MuhasebeleĢtirilmesine Yön Veren Muhasebe Kavramları 

 

Türev araçlar, iĢletmelerin maruz kalmıĢ oldukları çeĢitli riskleri (mal fiyatları, döviz 

kurları, faiz oranları) en aza indirmek, yok etmek hatta bu dalgalanmalardan kar elde 

etmek amacıyla kullanılmaktadır. ĠĢletmeler bu riskleri yok edebilir veya 

azaltabilirler. Türev araçlar normalde bilanço dıĢı araçlar olarak bilinirler. Fakat, 

türev araçlardan kaynaklı kar ve zararların hesaplanarak finansal tablolarda 

gösterilmesi, iĢletmeye ek bir yük getirmeyecek Ģekilde muhasebe kayıtlarına 

alınması gerekmektedir. 

 

Muhasebenin temelini oluĢturan bazı kavramlar vardır. Bu kavramlar muhasebeyle 

ilgili her konuyla iliĢkili olduğu gibi Türev Araçların MuhasebeleĢtirilmesi 

konusuyla da yakından iliĢkilidir. Türev Araçların MuhasebeleĢtirilmesi konusuna 

değinmeden önce bu kavramları açıklamak gerekir. 

 

Bu kavramlar; 

 ĠĢletmenin Sürekliliği Kavramı 

 Özün Önceliği Kavramı 

 Dönemsellik Kavramı 

 Tutarlılık Kavramı 

 Ġhtiyatlılık Kavramı 
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5.1.1. ĠĢletmenin Sürekliliği Kavramı 

 

Bu kavram, iĢletmelerin faaliyetlerini bir süreye bağlı olmaksızın sürdüreceğini ifade 

eder. Bu nedenle iĢletme sahiplerinin ya da hissedarlarının yaĢam süreleriyle bağlı 

değildir. ĠĢletmenin sürekliliği kavramı maliyet esasının temelini oluĢturur. Bu 

kavramın, iĢletmeler açısından geçerliliğinin bulunmadığı veya ortadan kalktığı 

durumlarda ise, bu husus mali tabloların dipnotlarında açıklanır.
289

 

 

Bu kavram, iĢletmelerinin faaliyetlerinin belirli bir süreye bağlı olmaksızın 

süreceğini ifade eder. ĠĢletmenin faaliyetlerinin gelecekte de devam edeceği 

varsayımı altında muhasebeleĢtirme yapılır. Riskten korunan kalem ile riskten 

korunma aracı olarak kullanılan türev araç arasında iliĢki açısından bu kavram önem 

taĢımaktadır.
290

 

 

 

5.1.2. Özün Önceliği Kavramı 

Özün Önceliği kavramı, iĢlemlerin muhasebeye yansıtılması ve değerlendirmelerinin 

yapılmasında biçimlerinden çok özlerinin dikkate alınması gerektiğini belirtir. 

ĠĢlemlerin biçimleri ile özleri paraleldir, bazı durumlarda farklılıklar ortaya çıkabilir. 

Bu durumda, özün biçime önceliği esastır.
291

 

Bu kavram iĢlemlerin muhasebeye yansıtılmasında ve onlara iliĢkin 

değerlendirmelerin yapılmasında biçimleri yerine özlerinin esas alınmasını ifade 

eder. Bu durumda türev araçlarla ilgili iĢlemlerde amaçlar göz önünde 

bulundurularak iĢlemin esas unsurlar kayıtlara yansıtılmalıdır.
292
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5.1.3.Dönemsellik Kavramı  

 

Dönemsellik kavramı; iĢletmenin sürekliliği kavramı uyarınca sınırsız kabul edilen 

ömrünün, belli dönemlere bölünmesi ve her dönemin faaliyet sonuçlarının diğer 

dönemlerden bağımsız olarak saptanmasıdır. Gelir ve giderlerin tahakkuk esasına 

göre muhasebeleĢtirilmesi, hasılat, gelir ve kârların aynı döneme ait maliyet, gider ve 

zararlarla karĢılaĢtırılması bu kavramın gereğidir. Bu kavramın, iĢletmeler açısından 

geçerliliğinin bulunmadığı veya ortadan kalktığı durumlarda ise, bu husus mali 

tabloların dipnotlarında açıklanır.
293

 

 

 

5.1.4.Tutarlılık Kavramı 

 

Tutarlılık kavramı; muhasebe uygulamaları için seçilen muhasebe politikalarının, 

birbirini izleyen dönemlerde değiĢtirilmeden uygulanması gereğini ifade eder. 

ĠĢletmelerin mali durumunun, faaliyet sonuçlarının ve bunlara iliĢkin yorumların 

karĢılaĢtırılabilir olması bu kavramın amacını oluĢturur.  

 

Tutarlılık kavramı, benzer olay ve iĢlemlerde, kayıt düzenleri ile değerleme 

ölçülerinin değiĢmezliğini ve mali tablolarda biçim ve içerik yönünden tek düzeni 

öngörür. Geçerli nedenlerin bulunduğu durumlarda, iĢletmeler, uyguladıkları 

muhasebe politikalarını değiĢtirebilirler. Ancak bu değiĢikliklerin ve bunların parasal 

etkilerinin mali tabloların dipnotlarında açıklanması zorunludur.
294

 

 

 

5.1.5. Ġhtiyatlılık Kavramı 

 

Bu kavram, muhasebe olaylarında temkinli davranılması ve iĢletmenin 

karĢılaĢabileceği risklerin gözönüne alınması gereğini ifade eder. Bu kavramın 

sonucu olarak, iĢletmeler, muhtemel giderleri ve zararları için karĢılık ayırırlar, 

muhtemel gelir ve kârlar için ise gerçekleĢme dönemlerine kadar herhangi bir 

                                                 
293

 (Çevrimiçi) http://tr.wikipedia.org/wiki/Muhasebe_ve_finans, (EriĢim Tarihi:10.05.2009). 
294

 (Çevrimiçi) http://tr.wikipedia.org/wiki/Muhasebe_ve_finans, (EriĢim Tarihi:10.05.2009). 

http://tr.wikipedia.org/wiki/Muhasebe_ve_finans,%20(Erişim
http://tr.wikipedia.org/wiki/Muhasebe_ve_finans,%20(Erişim
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muhasebe iĢlemi yapmazlar. Ancak bu kavram gizli yedekler veya gereğinden fazla 

karĢılıklar ayrılmasına gerekçe oluĢturamaz.
295

 

 

 

5.2.Türev Araçların Muhasebe ĠĢlemleri ve MuhasebeleĢtirme Örnekleri 

 

5.2.1.Forward SözleĢmeleri 

Forward sözleĢmeler, sözleĢmeye taraf olanları sözleĢmede belirlenen vakit sonunda. 

belirli bir varlığı belirli bir fiyattan satın almak veya satmakla zorunlu tutan 

anlaĢmalardır. Diğer bir deyiĢle, forward sözleĢmeler Ģarta bağlı bir yükümlüğü ifade 

etmektedir.
296

  

 

5.2.1.1.Forward SözleĢmelerinin Muhasebe ĠĢlemleri 

 

Türev araçların muhasebe iĢlemleri konusunda ilk olarak Forward sözleĢmelerinin 

muhasebe iĢlemlerinden bahsedilecektir. Forward SözleĢmeleri Ģarta bağlı 

yükümlülük ifade ettiği için bilanço dıĢı tutulur ve nazım hesaplarda takibi yapılır. 

Ayrıca bir satın alma hakkı (varlık) ve belirli bir bedel ödeme yükümlülüğü taĢıyor 

olduğu için dipnotlarda da açıklanmalıdır. Bunun nedeni sözleĢme konusu aracın 

piyasa değerinde oluĢan değiĢikliklerin finansal tablo kullanıcılarına doğru Ģekilde 

aktarılmasıdır. ĠĢlem sonunda oluĢacak kar veya zararı yansıtabilmek adına bir 

karĢılık hesabı açılarak kesinleĢen kar ve zararın karĢılığın mahsubu yapılmaktadır. 

 

 

5.2.1.2. Forward SözleĢmelerinin MuhasebeleĢtirilmesi 

 

Forward sözleĢmeleri kendi aralarında Döviz  Forward SözleĢmeleri, Ticari Mal 

Forward SözleĢmeleri , .Faiz Forward SözleĢmeleri olarak üçe ayrılırlar.Her bir 

SözleĢme türünün muhasebeleĢtirilme iĢlemleri birbirinden farklıdır. Bu nedenle 

bölümlere ayırarak muhasebeleĢtirme iĢlemleri incelenecektir. 

 

                                                 
295

  (Çevrimiçi) http://tr.wikipedia.org/wiki/Muhasebe_ve_finans, (EriĢim Tarihi:10.05.2009). 
296

 Yakup Selvi, a.g.e., s.80. 

http://tr.wikipedia.org/wiki/Muhasebe_ve_finans,%20(Erişim
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5.2.1.2.1.Döviz Forward SözleĢmelerinin MuhasebeleĢtirilmesi 

 

Bir döviz forward sözleĢmesi, sözleĢmeyi sat m alan tarafı, taraflarca sözleĢme 

tarihinde belirlenen belirli bir dövizi, belirli bir tarihte, belirli bir kurdan satın almaya 

veya satmaya mecbur tutan bir anlaĢmadır. Taraflar sözleĢmeye konu olan döviz 

kurunu sözleĢmenin yapıldığı tarihte belirledikleri için vade sonuna kadar geçen süre 

içindeki kur değiĢmeleri sözleĢmede önceden belirlenen kuru etkilememekte ve 

dövizlerin alım satım iĢlemi vade bitiminde önceden belirlenmiĢ olan bu kur 

üzerinden gerçekleĢmektedir.  

 

Forward sözleĢmelerde, eğer vade sonunda gerçekleĢen cari fiyat sözleĢmede 

belirlenmiĢ olan fiyattan yüksekse sözleĢme sahibi kar etmekte; eğer fiyat düĢükse, 

sözleĢme daha yüksek olan sözleĢme fiyatından gerçekleĢtirileceğinden, sözleĢme 

sahibi zarar etmektedir. 
297

  

 

Dövize bağlı bir borç ve alacağın korunmasında forward sözleĢme kullanılması 

halinde, sözleĢme dönemi içindeki finansal tablo düzenleme dönemlerindeki 

değerleme iĢlemlerinde forward prim ya da ıskontosunun ilgili döneme düĢen kısmı 

esas alınır.
298

 

 

FASB' ın 52 numaralı standardı sadece iĢlem bazında yapılan riskten korunma 

iĢlemlerini kapsadığı için, iĢletme geneline ait kur farkı riskinden korunma amacıyla 

yapılan döviz forward sözleĢmeleri riskten korunma muhasebesi kapsamına 

girmemekte ve spekülasyon amaçlı döviz forward sözleĢmeleriyle aynı Ģekilde 

muhasebeleĢtirilmektedirler Diğer türev ürünü sözleĢmelerinde olduğu gibi, döviz 

forward sözleĢmelerinin muhasebe sorunlarını da beĢ baĢlık altında toplamak 

mümkündür. 
299

 

 

 

                                                 
297

 Yakup Selvi, a.g.e., s.80. 
298

 Timuçin Bozkurt, a.g.e., s.143. 
299

 Nasuhi Bursal, a.g.e., s.59. 
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1. Bu sözleĢmelerin muhasebe kayıtlarına alınması, 

2. Ġlk kayıtla kullanılacak değer ölçüsünün belirlenmesi, 

3. SözleĢme süresince bilanço dönemlerinde kullanılacak değerleme ölçüsü, 

4. SözleĢmelerin kayıtlardan çıkarılması ve 

5. SözleĢmelerin finansal tablo ve raporlarda sunulması, 

 

Kesin bir döviz taahhüdünü korunması için yapılan döviz forward sözleĢmeleri 

muhasebeleĢtirilirken, sözleĢmenin sona ermesine kadar herhangi bir iĢlem yapılmaz. 

SözleĢme döviz taahhüdü ile ilgili iĢlem gerçekleĢmeden sona ermesi durumunda 

sözleĢmeden elde edilen kazançlar ―Gelecek Aylara/Yıllara Ait Gelirler‖, kayıplar 

ise ―Gelecek Aylara/Yıllara Ait Giderler‖ hesabına kayıt edilir ve taahhüt 

gerçekleĢtiğinde söz konusu iĢleme iliĢkin kazanç ve kayıplar satıĢ veya maliyet 

tutarlarının düzeltilmesinde kullanılır.
300

 

 

Forwardda genelde, günlük hesaplaĢma ve sözleĢmenin güncelleĢtirilmesi yapılmaz. 

Kar/ zarar veya sözleĢmenin değeri Dönem sonunda belli olur. 

 

Borsa sistemi içinde yapılan teminat alma uygulaması söz konusu değildir. 

SözleĢmenin yapılması sırasında taraflarca uygun görülen tutarda teminat alınabilir. 

Ancak dönem sonuna kadar teminat miktarının artırılması veya azaltılması söz 

konusu olmaz. Forwardda sözleĢme süresi içinde taraflar için olumsuz bir sonucun 

doğma ihtimali söz konusu olduğunda vade sonu beklenmeden karĢılık ayrılması 

gerekir.
301

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
300

 Raif Parlakkaya, Forward Kontratlar ve MuhasebeleĢtirilmesi II, Mükellefin Dergisi, Sayı: 77, 

Mayıs 1999,S. 131. 
301

 Remzi Örten  ve Ġpek Örten , a.g.e, s. 31. 
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Tablo 3. Döviz Forward SözleĢmelerinin FASB'ın 52 Numaralı Standardı 

Çerçevesinde MuhasebeleĢtirilmesi 

 

 

Kaynak: Yakup Selvi, Türev Ürünlerin MuhasebeleĢtirilmesi, Ġstanbul,2000, s.83 

 

 

5.2.1.2.2. Faiz Forward SözleĢmeleri 

 

Faiz forward sözleĢmesi, gelecekte bir borçlanma veya yatırım faiz oranını bugünden 

sabitlemeyi mümkün kılan finansal araçtır. SözleĢme ile taraflar belirli bir tarihteki 

piyasa faiz oranı ile önceden belirlenmiĢ bu oran ile aradaki farkı değiĢtirmeyi kabul 

etmektedirler. Bir forward oranı, satın alındığında, bugünden sabitleĢtirilmiĢ bir 

orandan gelecekte borçlanma, satıldığında ise önceden belirlenmiĢ bir orandan 

gerçekte ödünç verilmesi kararlaĢtırılmıĢ olunur. Faiz forward sözleĢmelerinin 

üzerine iĢlem yapılmasındaki ana hedef, tarafların gelecekteki faiz değiĢimlerine 

karĢı korunmadır. Faiz forward sözleĢmelerinde anapara, nominal bir değer olup, 

Döviz Forward SözleĢmelerinin FASB'ın 52 Numaralı Standardı 

Çerçevesinde MuhasebeleĢtirilmesi 

Döviz Forward 

SözleĢmesindeki 

amaç 

Prim veya 

Ġskontonun 

Kaydı 

SözleĢmede 

Kazanç veya 

Kayıp Tespiti 

SözleĢmede Kazanç veya 

Kayıbın Kaydı 

Mevcut Alacak 

veya Borcun 

Korunması 

SözleĢme 

süresince itfa 

edilir. 

Değerleme 

günündeki cari 

kur kullanılır. 

Cari dönemin sonuç 

hesaplarına aktarılır. 

Belirli Bir 

Döviz 

Taahhüdünün 

Korunması 

Taahhüt 

gerçekleĢene 

kadar 

ertelenir. 

Değerleme 

günündeki cari 

kur kullanılır. 

Taahhüt gerçekleĢene 

kadar ertelenir. 

Net Yatırımın 

Korunması 

SözleĢme 

süresince itfa 

edilir. 

Değerleme 

günündeki cari 

kur kullanılır. 

Bilançoda,Özkaynaklarda 

yer alır. 

Spekülasyon 

 

 

 

 

Prim veya 

iskonto tesbit 

edilmez 

 

 

 

Değerleme 

gününden 

itibaren kalan 

süre için 

belirlenecek 

forward kur 

kullanılır. 

Cari dönemin sonuç 

hesaplarına aktarılır. 
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fiziksel anlamda değil,  hesabi anlamda el değiĢtirme özelliğine sahiptir. Ayrıca, 

taraflar ödemeyi birbirine yapmaz ancak, belirli bir süre için, belirli bir tarihte 

belirlenen vadede ve anapara üzerinde uygulanacak faiz oranı üzerinde anlaĢırlar. 

Vadenin sonunda spot faiz oranları ile sözleĢmede anlaĢmaya varılan faiz oranları ile 

karĢılaĢtırılarak, taraflardan biri diğerinin faizlerdeki değiĢiklik nedeni ile uğradığı 

zararı telafi eder. Faiz forward sözleĢmeleri, gelecekte bir tarihte için tahmini 

miktarlardaki mevduat ve kredilerin faizlerini aynı noktada tutan sözleĢmelerdir. Faiz 

forward sözleĢmesini satan taraf, faiz oranlarındaki düĢüĢten kaynaklanan zarara 

karĢı korunmayı hedefler. Faiz forward sözleĢmesini alan taraf ise faiz oranlarında 

meydana gelen artıĢtan kaynaklanan zarara karĢı korunmayı hedeflemektedir. Faiz 

forward sözleĢmesini satan taraf, faizlerde meydana gelecek artıĢ halinde alıcıya 

ödeme yapması, faiz oranlarının düĢmesi halinde ise alıcıdan tahsilat yapması 

gerekir.
302

 

 

 

5.2.1.2.3. Mal Forwad SözleĢmeleri 

 

Gelecekte belirli bir tarihte, bir malı sözleĢmede belirlenen fiyat üzerinden satın 

almayı veya satmayı zorunlu kılan sözleĢmelerdir. Ticari mal forward 

sözleĢmelerinde, teslim tarihi, teslim yeri, malın miktarı, malın niteliği sözleĢme 

yapıldığı sırada belirlenir. Bu çeĢit sözleĢmelerin tarafları, son kullanıcılar, mal 

ticareti yapan satıcılar ve üreticilerdir. Forward mal sözleĢmeleri mal üreticileri ve 

kullanıcıları tarafından değiĢken fiyat riskini azaltmak ya da ortadan kaldırmak 

amacıyla kullanılır. Ticari mal forward sözleĢmelerinin borsada alınıp satılmaması, 

sözleĢmeleri likit olmaktan uzaklaĢtırarak, spekülasyon maksatlı kullanımını 

azaltmaktadır. 

 

Mal Forward SözleĢmelerinde belirlenen fiyat mal alıĢ veya satıĢ fiyatı olarak kabul 

edilir. Forward sözleĢmelerle ilgili giderler mal alıĢ veya satıĢ gideri olarak iĢlem 

görür. 

 

                                                 
302

(Çevrimiçi)  http://www.kobifinans.com.tr/tr/ArticlePrinter.aspx?id=5641 (EriĢim Tarihi: 20.04. 

2009). 

http://www.kobifinans.com.tr/tr/ArticlePrinter.aspx?id=5641


 151 

 

5.2.1.3. Forward SözleĢmelerinin MuhasebeleĢtirme Örnekleri 

 

ÖRNEK 1
303

 

 

A firması mamul üreten bir sanayi iĢletmesidir. Bu Firma, ileride hammadde 

fiyatlarının hızlı bir Ģekilde artacağını ve hammadde tedarikinin güçleĢeceğini tahmin 

etmektedir. Bu hammaddenin satıĢını yapan B Firması ise, hammadde fiyatlarının A 

firmasının tahmin ettiği kadar artmayacağını beklemektedir. Bu iki firma 15.02.2000 

tarihinde bir forward sözleĢmesi imzalamıĢlardır. SözleĢmeye göre B Firması A 

firmasına söz konusu BOO TL maliyetli hammaddeyi 15.0B.2000'de 1.000 TL'ye 

satacak, A firması da 1.000 TL + KDV'yi ödeyerek bu hammaddeyi teslim alacaktır. 

 

Vade sonundaki yükümlülüklerinin yerine getirilmesini garanti etmek amacıyla alıcı 

ve satıcı karĢılıklı olarak forward konusu hammaddenin sözleĢme bedelinin yarısı 

kadar banka teminat mektubu vermiĢlerdir. Teminat mektubuna %0,2 komisyon ve 

%5 BSMV ödenecektir. Ödenen sözleĢme giderlerinin toplamı 5 TL'dır ve tamamı 

alıcı tarafından ödenecektir. 

 

 

Forward sözleĢmesinin gerekleri vade sonunda taraflarca yerine getirilmiĢtir. Alınan 

hammaddenin vade sonundaki piyasa fiyatı 1.100 TL olmuĢtur. 

 

Ġstenilen: Yukarıdaki bilgileri esas alarak erteleme yöntemine göre; 

 

1)Alıcı A Firmasının, 

2) Satıcı B Firmasının gerekli muhasebe kayıtlarını yapınız. 

3) Mal forward sözleĢmesi sonucunu bu iki firma açısından değerlendiriniz. 

 

 

 

                                                 
303

 Remzi Örten, Ġpek Örten a.g.e., s.42. 
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1) Alıcı A Firmasının; 

 

       15.02.2000     

1            

  920 FORWARDDAN BORÇLULAR 1.000   

    -A FĠRMASI        

             

    921 FORWARDDAN ALACAKLILAR   1.000 

     -B FĠRMASI       

             

    Forward sözleĢmesinin ilgili nazım hesaplarda     

    izlenmesi.        

        15.02.2000       

2            

  910 TEMĠNAT MEKTUBUNDAN BORÇLULAR 500   

    …. BANKASI        

    911 TEMĠNAT MEK. ALACAKLILAR   500 

     -B FĠRMASI       

             

             

    

Alınan teminat mektubunun ilgili nazım 

hesaplarda     

    izlenmesi        

        15.02.2000       

3            

  910 TEMĠNAT MEKTUBUNDAN BORÇLULAR 500   

     -B FĠRMASI       

    911 TEMĠNAT MEK. ALACAKLILAR   500 

     …. BANKASI       

             

             

    

Verilen teminat mektubunun ilgili nazım 

hesaplarda      

    izlenmesi        

        /       
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        15.02.2000       

4            

  653 

KOMĠSYON GĠDERLERĠ 

  1,05   

             

    100 KASA      1,05 

            

             

             

             

             

        15.02.2000       

5            

  100 KASA    1.170   

             

    600 

YURTĠÇĠ SATIġLAR 

    1.000 

    391 

HESAPLANAN KDV 

    170 

             

    SözleĢme sonunda ticari malın satıĢı ve      

    bedelinin tahsili       

             

        /       

6            

             

  621 SATILAN TĠCARĠ MALLAR MALĠYETĠ 800   

             

    153 TĠCARĠ MALLAR     800 

             

             

             

             

        /       
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        /       

7            

  921 FORWARDDAN ALACAKLILAR 1000   

    -B FĠRMASI        

             

    920 FORWARDDAN BORÇLULAR   1000 

     

-A 

FĠRMASI        

    Forward sözleĢmesinin iptali nedeniyle     

             

             

        15.08.2000       

8            

  911 TEMĠNAT MEK. ALACAKLILAR 500   

    -A FĠRMASI        

             

    910 TEMĠNAT MEK. BORÇLULAR   500 

     … BANKASI       

             

    Alınan teminat mektubunun iade edilmesinin      

    nazım hesaplarda izlenmesi       

        15.08.2000       

9            

  911 TEMĠNAT MEK. ALACAKLILAR 500   

    …. BANKASI        

             

    910 TEMĠNAT MEK. BORÇLULAR   500 

     - A FĠRMASI       

             

    Verilen teminat mektubunun geri alınmasının      

    nazım hesaplarda izlenmesi       
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2) Satıcı B Firmasının gerekli muhasebe kayıtlarını yapınız. 

 

       15.02.2000      

1            

  920 FORWARDDAN BORÇLULAR 1.000   

    -B FĠRMASI        

             

    921 FORWARDDAN ALACAKLILAR   1.000 

     -A FĠRMASI       

             

    

Forward sözleĢmesinin kaydı. 

      

             

        15.02.2000       

2            

  910 

TEMĠNAT MEKTUBUNDAN 

BORÇLULAR 500   

    …. BANKASI        

    911 TEMĠNAT MEK. ALACAKLILAR   500 

     -A FĠRMASI       

             

             

    

Alınan teminat mektubunun ilgili nazım 

hesaplarda izlenmesi     

            

        15.02.2000       

3            

  910 TEMĠNAT MEKTUBUNDAN BORÇLULAR 500   

     -A FĠRMASI       

    911 TEMĠNAT MEK. ALACAKLILAR   500 

     …. BANKASI       

             

    

Verilen teminat mektubunun ilgili nazım 

hesaplarda izlenmesi     

            

             

        /       

 

 

 



 156 

        15.02.2000       

4            

  653 KOMĠSYON GĠDERLERĠ   1,05   

             

    100 KASA      1,05 

             

             

    

Verilen teminat mektubu ili ilgili komisyon ve 

BSMV‘ nin ödenmesi     

            

             

        15.02.2000       

5            

  100 KASA    1.170   

             

    600 YURTĠÇĠ SATIġLAR     1.000 

    391 HESAPLANAN KDV     170 

             

             

    

SözleĢme sonunda ticari malın satıĢı ve 

bedelinin tahsili     

            

        /       

6            

  621 SATILAN TĠCARĠ MALLAR MALĠYETĠ 800   

             

    153 TĠCARĠ MALLAR     800 

             

    SatıĢ maliyetinin kaydı.       
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        15.08.2000       

7            

  920 FORWARDDAN ALACAKLILAR 1000   

    -B FĠRMASI        

             

    921 FORWARDDAN BORÇLULAR   1000 

     A FĠRMASI       

             

    Forward sözleĢmesinin iptali nedeniyle     

             

        /       

8            

  911 TEMĠNAT MEK. ALACAKLILAR 500   

    -B FĠRMASI        

             

    910 TEMĠNAT MEK. BORÇLULAR   500 

     … BANKASI       

             

    

Alınan teminat mektubunun geri iadesinin  

nazım hesaplarda izlenmesi     

           

        /       

9            

  911 TEMĠNAT MEK. ALACAKLILAR 500   

    …. BANKASI        

             

    910 TEMĠNAT MEK. BORÇLULAR   500 

     -B FĠRMASI       

             

    

Verilen teminat mektubunun geri alınasının 

nazım hesaplarda izlenmesi     

           

        /       
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3) Mal forward sözleĢmesi sonucunu bu iki firma açısından değerlendiriniz. 

 

A iĢletmesi yaptığı forward sözleĢmesiyle piyasa fiyatı 1.100 TL olan malı 1.000 

TL'dan alarak 100 TL kar elde etmiĢtir. B iĢletmesi ise sözleĢme nedeniyle malı 

piyasa fiyatından 100 TL düĢük bedelle satarak aynı tutarda zarara uğramıĢtır. 

Forward sözleĢmesiyle ilgili olarak A firması 6,05 TL, B firması 1,05 TL gider 

yapmıĢtır. Bu duruma göre A firması'nın net forward karı 93,95 TL, B firması'nın 

toplam forward zararı 101,05 TL olacaktır. 

Ancak, sözleĢmenin asıl ürününü oluĢturan hammadde borsaya kayıtlı değildir ve 

cari değeri gerçeğe uygun olarak anlamlı bir ölçüye göre değerlenememekte ve 

maliyet bedeli ile değerlenen bu varlıkla ilgili korunma amaçlı türev ürün (Forward) 

kayıtlarında erteleme yöntemi kullanılmakta ve kar veya zarar sözkonusu varlığın 

satıĢına kadar ertelenmektedir. 

Bu nedenle sözleĢme giderleri hariç olmak üzere 100 TL tutarındaki alıcının karı 

veya satıcının zararı hesaben belli değildir .. 

 

Örnek 2
304

 

18.02.2000'de USD'nin satıcı açısından alıĢ kuru 550.000 TL'dır. 

S Firması USD kurunun fazla artmayacağını. T Firması ise USD kurunda hızlı artıĢ 

olacağım tahmin etmektedir. 

Üç ay sonra 30.000 USD'ye gereksinme duyacak olan T Firması ile S Firması 

arasında 18.02.2000'de forward sözleĢmesi yapılmıĢtır. SözleĢmeye C bankası 

aracılık etmektedir. SözleĢmeye göre, S Firması l8.05.2000'de 30.000  USD'yi 

600.000 TL kurla satmayı, T Firması ise satın almayı taahhüt etmiĢtir. 

18.05.2000'de 1 USD'nin cari alıĢ kuru 610.000 TL olmuĢtur. 

18 .05.2000'de 30.000 USD'nin TL karĢılığı T Firması tarafından nakden ödenmiĢ 

ve 30.000 USD teslim alınmıĢtır. 

SözleĢme gereklerini temin amacıyla taraflar aracı bankaya sözleĢme bedelinin  

%10'u kadar nakit teminat yatırmıĢlardır. Aracı bankaya taraflarca  %0,1 komisyon 

ödenecektir. SözleĢme giderlerinin toplamı olan 

124.000.000.TL+KDV alıcı firmaca çek keĢide edilerek ödenmiĢtir. 

                                                 
304

a.g.e.,  s.s. 42-43. 
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Ġstenilen: Cari değer yöntemine göre; 

 

1) T Firmasının muhasebe kayıtlarım yapınız. 

 

       18.02.2000   (000)  

1            

  920 FORWARDDAN BORÇLULAR 18.000.000   

    -S FĠRMASI        

             

    921 FORWARDDAN ALACAKLILAR   18.000.000 

     

-T 

FĠRMASI        

             

    

Forward sözleĢmesinin ilgili nazım 

hesaplarda     

    izlenmesi.        

        18.02.2000       

2            

  126 VERĠLEN DEPOZĠTO VE TEMĠNATLAR 1.800.000   

             

    100 KASA      1.800.000 

             

             

             

    Aracı bankaya teminat yatırılması     

             

        18.02.2000       

3            

  653 KOMĠSYON GĠDERLERĠ   18.900   

             

    100 KASA      18.900 

             

             

    Aracı bankaya komisyon ve %5 BSMV'nin      

    ödenmesi        
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        18.02.2000       

4            

  770 GENEL YÖNETĠM GĠDERLERĠ 124.000   

  191 ĠNDĠRĠLECEK  KVD   21.080   

           145.080 

    103 VERĠLEN ÇEKLER VE ÖD. EM.    

             

    

SözleĢme giderlerinin ve %17 KDV'nin 

ödenmesi     

             

             

        18.02.2000       

5a1            

  100 KASA    18.000.000   

           

             

    100 KASA      18.000.000 

     100.01. Türk parası     

             

             

             

        18.02.2000       

5a2            

  100 KASA    300.000   

   (YP)         

             

    646 

KAMBĠYO 

KARLARI     300.000 

    

Yabancı paranın evalüasyonu 

      

             

    

(610.000-600.000)30.000 USD 

=300.000.000     
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        15.08.2000       

5b            

veya 100  KASA    
18.300.00

0   

    100.02. Yabancı para       

             

    100 KASA 

100.01. 

(TL)     18.300.000 

            

    646 

KAMBĠYO 

KARLARI     300.000 

             

    Forward sözleĢme süresi sonunda USD      

    alınması ve evalüasyonu.(610.000* 30.000)     

             

        15.08.2000       

6            

  921 FORWARDDAN ALACAKLILAR 
18.000.00

0   

    -T FĠRMASI        

             

    920 FORWARDDAN BORÇLULAR   18.000.000 

     S FĠRMASI       

             

    

Forward sözleĢmesinin iptali 

      

             

        15.08.2000       

7            

  100 KASA    1.800.000   

             

    126 VERĠLEN DEPOZĠTO VE TEM.   1.800.000 

             

    Verilen teminatın geri alınmasının kaydı.     
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2) S Firmasının muhasebe kayıtlarım yapınız. 

 

    18.02.2000    

1            

  920 FORWARDDAN BORÇLULAR 18.000.000   

    -T FĠRMASI        

             

    921 

FORWARDDAN 

ALACAKLILAR   18.000.0000 

     -S FĠRMASI       

             

    Forward sözleĢmesinin ilgili nazım hesaplarda      

    izlenmesi        

        18.02.2000       

2            

  126 VERĠLEN DEPOZĠTO VE TEMĠNATLAR 1.800.000   

             

    100 KASA      1.800.000 

             

             

             

    Aracı bankaya teminat yatırılması.     

             

        18.02.2000       

3            

  653 KOMĠSYON GĠDERLERĠ   18.900   

             

    100 KASA      18.900 

             

             

    Aracı bankaya komisyon ve BSMV'nin      

    ödenmesi.         
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        18.05.2000       

4a1            

  100 KASA    300.000   

    (YP)        

             

    646 KAMBĠYO KARLARI     300.000 

             

    ĠĢletme varlıkları arasında yer alan 30.000      

    USD'nin evaluasyonu.       

             

        18.05.2000       

4a2            

  100 KASA    18.000.000   

    100.01.(TP)        

             

  656 KAMBĠYO ZARARLARI   300.000   

            

    100 KASA      18.300.000 

    100.02.(YP)        

             

        18.05.2000       

4b1            

veya 100 KASA    18.300.000   

    100.02.(YP)        

             

    100 KASA      18.300.000 

     100.01.(TL)        

             

    

Piyasadan USD alınması ve bedelinin 

ödenmesi      

    (610.000* 30.000)       
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        18.05.2000       

4b2            

  100 KASA    18.000.000   

    100.01.(TP)        

             

  656 KAMBĠYO ZARARLARI   300.000   

             

    100 KASA      18.300.000 

     100.02. (YP)       

             

        18.05.2000       

5            

  921 FORWARDDAN ALACAKLILAR 18.000.000   

             

    920 FORWARDDAN BORÇLULAR   18.000.000 

             

             

    

Forward sözleĢmesinin iptali 

      

             

             

        18.05.2000       

6            

  100 KASA    1.800.000   

             

    126 VERĠLEN DEPOZĠTO VE TEM.   1.800.000 

             

             

    Verilen teminatların geri alınması     

             

             

                

 

Yabancı para Forward sözleĢmesi ile ilgili bu örneğin çözümü basitleĢtirilmiĢ cari 

değer yöntemi diyebileceğimiz pratik yolla yapılmıĢtır. 
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3) Forward sözleĢmesinin sonuçlarını firmalar açısından değerlendiriniz. 

 

Döviz forward sözleĢmesi nedeniyle T Firması yapılan giderler hariç, 300.000.000 

TL kar; S Firması 300.000.000 TL zarar etmiĢtir. 18.900.000 TL komisyon gideri, 

124.000.000 TL sözleĢme gideri ödeyen T Firması 157.100.000 TL net forward karı 

sağlamıĢ, 18.900.000 TL komisyon gideri ödeyen S Firması toplam 618.900.000 TL 

forward zararına katlanmıĢtır. 

 

 

Örnek 3
305

 

Satıcı E Firması alıĢ maliyeti 400 milyon TL olan ticari malı 440 Milyon TL'ye 

yurtdıĢına satmayı planlamıĢtır. Söz konusu satıĢ döviz karĢılığı ve peĢin olarak 

yapılacaktır. 

Firması dolar kurunun artacağını, E Firması ise fazla artmayacağım tahmin 

etmektedir. E Firmasının ihracatla elde edeceği 1.000 USD'yi F Firması satın almak 

istemiĢ ve E Firması bu teklifi kabul etmiĢtir. Doların SatıĢ kuru 500.000 TL olarak 

belirlenmiĢtir. SözleĢmede E Firması döviz forwardı satıcısı, F Firması döviz 

forwardı alıcısıdır. SözleĢmenin imza tarihi 15.01.1999, vadesi 15.0L.2000'dir. 

taraflar tekliflerini bir forward sözleĢmesiyle kesinleĢtirmiĢlerdir. 

Forward sözleĢmesinin imzalandığı tarihte bir USD'nin satıĢ kuru 450.000 TL dir, E 

Firmasının forward sözleĢmesi süresi sonunda, sözleĢme konusu yabancı parayı 

satmasını, F Firmasının satın almasını garanti etmek üzere 15.01.1999'da bu iki firma 

birbirlerine karĢılıklı olarak 100 milyon TL tutarında teminat mektubu vermiĢlerdir. 

Mal ihracatı 30.01.1999'da gerçekleĢmiĢ olup 1 doların mal satıĢ 

Tarihindeki kuru  440.000 TL'dir. 

Forward sözleĢmesinde yer alan vade sonunda 1 doların cari TL kuru piyasada 

480.000 TL olmuĢtur. Forward sözleĢmesinin gerekleri vade sonunda taraflarca 

yerine getirilmiĢtir. Teminat mektubu komisyon oranı %0,2, BSMV oranı %5'dir. 

SözleĢme gideri 4.500.000 TL'dir. 

 

 

                                                 
305

 Remzi Örten ve Ġpek Örten, a.g.e., 
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Ġstenilen: Yukarıdaki bilgileri esas alarak; 

1) Alıcı F Firmasının, 

2) Satıcı E Firmasının muhasebe kayıtlarını yapınız. 

 

1) Alıcı F Firmasının muhasebe kayıtları, 

       15.01.1999   (000)  

1            

  920 FORWARDDAN BORÇLULAR 500.000   

    -E FĠRMASI        

             

    921 FORWARDDAN ALACAKLILAR   500.000 

     -F FĠRMASI       

             

    Forward sözleĢmesinin ilgili nazım hesaplarda     

    izlenmesi.        

        15.01.1999       

2            

  910 TEMĠNAT MEKTUBUNDAN BORÇLULAR 100.000   

    …. BANKASI        

             

    911 TEMĠNAT MEK. ALACAKLILAR   100.000 

     -F FĠRMASI       

             

    

Alınan teminat mektubunun ilgili nazım 

hesaplarda     

    izlenmesi        

        15.01.1999       

3            

  910 TEMĠNAT MEKTUBUNDAN BORÇLULAR 100.000   

     -F FĠRMASI       

             

    911 TEMĠNAT MEK. ALACAKLILAR   100.000 

     …. BANKASI       

             

    

Verilen teminat mektubunun ilgili nazım 

hesaplarda      

    izlenmesi        
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        15.01.1999       

4            

  180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER 201.250   

  280 GELECEK YILLARA AĠT GĠDERLER 8.750   

             

    100 KASA      210.000 

             

    Verilen mektubun komisyon ve BSMV'sinin     

    kaydı.        

             

        15.01.1999       

5            

  770 GENEL YÖNETĠM GĠDERLERĠ 4.500.000   

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   765.000   

             

    100 KASA      5.265.000 

             

    SözleĢmeyle ilgili giderin ödenmesi     

             

             

        31.12.1999       

6            

  653 KOMĠSYON GĠDERLERĠ   201.250   

            

    180 GELECEK AYLARA AĠT GĠD.   201.250 

             

    

PeĢin ödenen komisyon ve BSMV'nin cari yıla 

ait     

    

olan kısmının gider yazılması 
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        31.12.1999       

7            

  180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER 8.750   

             

    280 GELECEK YILLARA AĠT GĠDERLER   8.750 

             

    PeĢin ödenen komisyon ve BSMV'nin gelecek      

    yıla ait olan kısmının ilgili hesaba alınması     

             

             

        15.01.2000       

8a            

  100 KASA    500.000.000   

    100.02. (YP)        

             

    100 KASA      500.000.000 

     100.01. (TP)       

             

    

Forward sözleĢme süresi sonunda USD 

alınması ve bedelinin ödenmesi 

(500.000*1.000)     

         

        15.01.2000       

8b            

  656 KAMBĠYO ZARARLARI   20.000.000   

             

    100 KASA      20.000.000 

     100.02 (YP)       

             

    

500.000.000 TL'ye satın alınan 1.000 

USD'nin     

    evaluasyonu(Cari değerle)       

    (500.000-480.000)*1.000=20.000.000 TL     
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        15.01.2000       

9            

  653 

KOMĠSYON 

GĠDERLERĠ   8.750   

             

    180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDER   8.750 

             

    PeĢin ödenen komisyon ve BSMV'nin gider     

    kaydedilmesi        

             

             

        15.01.2000       

10            

  921 

FORWARDDAN ALACAKLILAR 

  500.000.000   

    F Firması        

             

    920 FORWARDDAN BORÇLULAR   500.000.000 

     -E Firması       

             

    Forward sözleĢmesi iptali       

             

        15.01.2000       

11            

  911 

TEMĠNAT MEKTUBUNDAN 

ALACAKLILAR 100.000.000   

    -F Firması        

             

    910 TEMĠNAT MEKT. BORÇLULAR   100.000.000 

     

… 

Bankası        

             

    Alınan teminat mektubunun iade edilmesi,     
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        15.01.2000       

12            

  911 

TEMĠNAT MEKTUBUNDAN 

ALACAKLILAR 100.000.000   

    … Bankası,        

             

    910 

TEMĠNAT MEKTUBUNDAN 

BORÇLULAR   100.000.000 

     -F Firması       

             

    Verilen teminat mektubunun iade edilmesi.     
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2) Satıcı E Firmasının muhasebe kayıtlarını yapınız. 

 

       15.01.1999     

1            

  920 

FORWARDDAN BORÇLULAR 

  500.000.000   

    -F FĠRMASI        

             

    921 FORWARDDAN ALACAKLILAR   500.000.000 

     -E FĠRMASI       

             

    Forward sözleĢmesinin ilgili nazım hesaplarda     

    izlenmesi.        

        15.01.1999       

2            

  910 TEMĠNAT MEKTUBUNDAN BORÇLULAR 100.000.000   

    …. BANKASI        

             

    911 TEMĠNAT MEK. ALACAKLILAR   100.000.000 

     -F Firması       

             

    

Alınan teminat mektubunun ilgili nazım 

hesaplarda izlenmesi     

            

        15.01.1999       

3            

  910 TEMĠNAT MEKTUBUNDAN BORÇLULAR 100.000.000   

     -E Firması       

             

    911 TEMĠNAT MEK. ALACAKLILAR   100.000.000 

     …. Bankası       

             

    

Verilen teminat mektubunun ilgili nazım 

hesaplarda izlenmesi     
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        15.01.1999       

4            

  180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER 201.250   

  280 GELECEK YILLARA AĠT GĠDERLER 8.750   

             

    100 KASA      210.000 

             

    Verilen mektubunkomisyon ve BSMV'sinin     

    kaydı.        

             

        15.01.1999       

5a            

  100 KASA    514.800.000   

    100.02. (YP)        

             

    601 

YURT DIġI SATIġLAR 

    440.000.000 

    391 

HESAPLANAN 

KDV     74.800.000 

             

             

             

        30.01.1999       

5b            

  621 SATILAN TĠCARĠ MALLAR MALĠYETĠ 400.000.000   

            

    153 TĠCARĠ MALLAR     400.000.000 

             

    

Mal satıĢ maliyetinin 

kaydı.       
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        30.01.1999       

6            

  653 KOMĠSYON GĠDERLERĠ   201.250   

             

    180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER   201.250 

             

             

    

PeĢin ödenen komisyon ve BSMV'nin cari yıla 

ait olan kısmının gider yazılması     

           

             

        30.01.1999       

7            

  180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER 8.750   

             

    280 GELECEK YILLARA AĠT GĠDERLER   8.750 

             

    

PeĢin ödenen komisyon ve BSMV'nin gelecek 

yıla ait olan kısmının ilgili hesaba alınması 

(dönem ayrıcı hesapların sınıflandırma kaydı).     

         

           

             

        15.01.2000       

8            

  100 KASA    40.000.000   

    100.02 (YP)        

             

    646 

KAMBĠYO 

KARLARI     40.000.000 

             

    Yabancı paranın evalüasyon kaydı     

    (480.000-440.000)*1.000 USD=40.000.000 TL.     
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        15.01.2000       

9            

  100 KASA    500.000.000   

    100.01. (TP)        

             

    100 KASA      480.000.000 

     100.02. (YP)       

    656  

KAMBĠYO KARLARI 

    20.000.000 

             

    USD satılmasının kaydı.       

        15.01.2000       

10            

  653 KOMĠSYON GĠDERLERĠ   8.750   

             

    180 

GELECEK AYLARA AĠT 

GĠDERLER   8.750 

             

    PeĢin ödenen komisyon ve BSMV'nin giderl      

    kaydedilmesi.        

             

             

        15.01.2000       

11            

  921 

FORWARDDAN ALACAKLILAR 

  500.000.000   

    -E Firması        

             

    920 FORWARDDAN BORÇLULAR   500.000.000 

     -F Firması       

             

    

Forward sözleĢmesinin iptali. 
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        15.01.2000       

12            

  911 TEMĠNAT MEKTUBUNDAN ALACAKLILAR 100.000.000   

    -E Firması        

             

    910 TEMĠNAT MEKTUBUNDAN BORÇLULAR   100.000.000 

     …Bankası        

             

    Alınan teminat mektubunun iade edilmesi.     

             

        /       

13            

  911 TEMĠNAT MEKTUBUNDAN ALACAKLILAR 100.000.000   

    …Bankası        

             

    910 TEMĠNAT MEKTUBUNDAN BORÇLULAR   100.000.000 

     

-E 

Firması        

             

    Alınan teminat mektubunun iade edilmesi.     

             

               

 

 

 

Örnek  4 

KumaĢ üreticisi olan K Firması 3 ay sonra 1000 metre kumaĢ satmayı içeren bir 

sözleĢmeyi 01.03.2000'de imzalanmıĢtır. SatıĢı yapılacak kumaĢın üretimi için bu 

firmanın 250 kg ipliğe ihtiyacı vardır. SözleĢmenin yapılacağı tarihte bir kg ipliğin 

cari piyasadaki fiyatı 43.000 TL'dır. Ġplik fiyatındaki artma riskinden korunmayı 

amaçlayan, bu firma 1 kg. ipliğin 01.05.2000'de 45.000 TL'den satın alınmasını 

içeren bir forward sözleĢmesini 15.03.2000'de imzalamıĢtır. SözleĢmenin satıcısı M 
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Firması'dır. SözleĢme vadesinin sonunda bir kg ipliğin cari piyasadaki değeri 50.000 

TL olarak gerçekleĢmiĢtir. 

Ġstenilen: Bu bilgileri esas alarak erteleme ve cari değer yöntemlerine göre; 

1)Alıcı K Firmasının, 

2)Satıcı M Firması'nın muhasebe kayıtlarını yapınız. 
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1)Alıcı K Firmasının Muhasebe Kayıtları; 

Erteleme yöntemine göre; 

 

       01.30.2000     

1            

  920 FORWARDDAN BORÇLULAR   11.250.000   

    -M FĠRMASI        

             

    921 FORWARDDAN ALACAKLILAR   11.250.000 

     -K FĠRMASI        

             

    Forward sözleĢmesinin yapılması     

    (250 kg* 45.000=11.250.000).       

        01.05.2000       

2            

  150 ILK MADDE VE MALZEME   11.250.000   

  191 

INDIRILECEK 

KDV    1.912.500   

             

    100 KASA      13.162.500 

             

    Hammaddenin satın alınması.       

             

             

        01.05.2000       

3            

  921 

FORWARDDAN 

ALACAKLILAR   14.250.000   

    -M Firması        

             

    920 FORWARDDAN BORÇLULAR   14.250.000 

     -K Firması        
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Cari Değer Yöntemine göre; 

 

    01.03.2000    

1              

  920 FORWARDDAN BORÇLULAR   11.250.000   

    -M Firması        

             

    921 

FORWARDDAN 

ALACAKLILAR   11.250.000 

     -K Firması       

             

    Forward sözleĢmesinin kaydı.       

             

        01.03.2000       

2            

  180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER 500   

             

    329 

DĠĞER TĠCARĠ 

BORÇLAR     500 

             

    

SözleĢme anındaki olumsuz fiyat 

farkının (primin)     

    kaydı. (45.000-43.000)=2.000*250.     

             

             

        01.05.2000       

3            

  127 DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR   1.750.000   

            

    380 

GELECEK AYLARA AĠT 

GELĠRLER   1.750.000 

             

             

    

SözleĢme vadesindeki olumlu fiyat 

farkının kaydı     

    (50.000-43.000)250=1.750.000       

             

        01.05.2000       
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        01.05.2000       

4            

  329 

DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR 

  500.000   

  150 

ĠLK MADDE VE MALZEME 

  1.250.000   

             

    127 DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR   1.750.000 

             

    

Forward kaynaklı alacak ve borçların mahsubu 

ve farkın ipliğin değeri ile iliĢkilendirilmesi.     

         

             

        01.05.2000       

5            

  150 

ĠLK MADDE VE MALZEME 

  11.250.000   

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   3.912.500   

             

    100 KASA      13.162.500 

             

    Ġpliğin satın alınması       

             

             

        01.05.2000       

6a            

  380 GELECEK AYLARA AĠT GELĠRLER 1.750.000   

             

    180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER   500.000 

             

    649 GĠDER OLAĞAN GELĠR VE KARLAR   1.250.000 

             

    

Dönem ayırıcı hesapların kapatılması ve 

Forward kazancının ilgili gelir hesaplarına 

alınması.     
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        01.05.2000       

6b            

  980 VTO GELĠRLER BORÇLU HESABI 1.250.000   

             

    981 VTO GELĠRLER     1.250.000 

             

             

             

             

             

        01.05.2000       

7            

  921 

FORWARDDAN ALACAKLILAR 

  11.250.000   

    -K Firması        

             

    920 FORWARDDAN BORÇLULAR   11.250.000 

     -M Firması       

             

    SözleĢme sona ermesi nedeniyle.     

             

        /       
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2)Satıcı M Firması'nın muhasebe kayıtlarını yapınız. 

Erteleme Yöntemine Göre; 

 

       01.03.2000     

1            

  920 FORWARDDAN BORÇLULAR   11.250.000   

    -K FĠRMASI        

             

    921 FORWARDDAN ALACAKLILAR   11.250.000 

     -M FĠRMASI       

             

    SözleĢmenin kaydı.        

             

        01.03.2000       

2a            

   100 KASA     13.162.500   

             

    600 YURTĠÇĠ SATIġLAR   11.250.000 

             

    391 HESAPLANAN KDV   1.912.500 

             

    SözleĢmeye göre iplik satıĢının kaydı.     

             

        01.03.2000       

2b            

  620 SATILAN MAMÜL MALĠYETĠ   10.750.000   

             

    152 MAMÜLLER      10.750.000 

             

             

    Ġplik satıĢ maliyetinin kaydı.       

    (43.000*250=10.750.000)       
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        01.05.2000       

3            

  921 

FORWARDDAN ALACAKLILAR 

  11.250.000   

    -M Firması        

             

    920 FORWARDDAN BORÇLULAR   11.250.000 

     

-K 

Firması        

             

    SözleĢmenin nazım hesaplardan çıkarılması.     
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Cari Değer Yöntemine göre K Firması; 

 

    01.03.2000    

1              

  920 FORWARDDAN BORÇLULAR   11.250.000   

    -K Firması        

             

    921 FORWARDDAN ALACAKLILAR   11.250.000 

     -M Firması       

             

    Forward sözleĢmesinin kaydı.       

             

        01.03.2000       

2            

  127  DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR   500.000   

             

    380 

GELECEK AYLARA AĠT 

GELĠRLER   500.000 

             

    

SatıĢ bedeli ile cari değer arasındaki olumlu 

farkın kaydı. (45.000-43.000)250=500.000     

         

             

             

        01.05.2000       

3            

  180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER 1.750.000   

            

    329 

DĠĞER TĠCARĠ 

BORÇLAR     1.750.000 

             

    

Cari değerler arasındaki olumsuz farkın 

kaydı.     

    (50.000-43.000)250=1.750.000       
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01.05.200

0       

4            

  

32

9 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   1.750.000   

             

    

12

7 DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR   500.000 

    

15

2 

MAMÜLLE

R      1.250.000 

             

    

SözleĢmeyle ilgili ticari alacak ve borç 

hesaplarının mahsubu ve farkın ipliğin defter 

değeri ile iliĢkilendirlmesi     

         

            

        
01.05.200

0       

5a            

  

10

0 KASA    
19.162.50

0   

             

    

60

0 YURTĠÇĠ SATIġLAR     

11.250.00

0 

             

    

39

1 HESAPLANAN KDV     1.912.500 

             

    SözleĢmeye göre iplik satıĢının kaydı.     

             

        
01.05.200

0       

5

b            

  

62

0 

SATILAN MAMÜLÜN 

MALĠYETĠ   9.500   

             

    

15

2 

MAMÜLLE

R      9.500 

             

    Ġplik satıĢ maliyetinin kaydı.       
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        01.05.2000       

6            

  380 GELECEK AYLARA AĠT GELĠRLER 500.000   

             

  659 DĠĞ. FAAL. OL. GĠD. VE ZARARLAR 1.250.000   

             

    180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER   1.750.000 

             

             

             

        01.05.2000       

7            

  921 

FORWARDDAN ALACAKLILAR 

  11.250.000   

    -M Firması        

             

    920 FORWARDDAN BORÇLULAR   11.250.000 

     -K Firması       

             

    

SözleĢmenin ilgili nazım hesaplardan 

çıkarılması.     

             

        /       
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5.3.Futures SözleĢmeleri 

 

Ġleri tarihli iĢlemler anlamındadır. Belli bir kıymetin önceden belirlenmiĢ bir fiyattan 

yine önceden belirlenmiĢ bir tarihte teslim edilmesini öngörür. Forward piyasalardan 

farkı, organize piyasalarda standartlaĢtırılmıĢ (bir kontratın miktarı, kontratların 

piyasaya çıkıĢ tarihleri, marjin adı altında bir teminat sistemine sahip olunması gibi) 

kontratlar üzerinden iĢlem görmesidir. Spekülatif amaçlı yapıldığında, teorik olarak 

sonsuz kar ve zarar ihtimali vardır.
306

 

 

5.3.1.Futures SözleĢmelerinin Muhasebe ĠĢlemleri 

 

Standart sözleĢmeler olarak bilinen Future sözleĢmeleri organize borsalarda iĢlem 

görürler. SözleĢmeye taraf olan kiĢiler belirli bir teminat yatırır ve günlük kazanç ve 

kayıplarını hesaplarına geçirirler. Değerleme iĢlemleri günlük olarak yapılmaktadır. 

 

Futures sözleĢmelere iliĢkin muhasebe kayıtları sözleĢmenin kar elde edilmesi, 

makul değerin riskten korunması, nakit akıĢ riskinden korunması ve yabancı paralı 

net yatırımın riskten korunması amacıyla yapılmasına göre değiĢmektedir. Bu 

amaçlar doğrultusunda ortaya çıkan kazançlar için ilgili varlık hesapları 

borçlandırılır. ĠĢlem sırasına göre gelir hesapları, pasifte dönem ayırıcı hesaplar veya 

özkaynak hesapları alacalandırılır. Ortaya çıkan kayıplar ise ilgili varlık ya da borç 

hesapları alacalandırılarak kaydedilir. SözleĢmenin yapılıĢ amacına bağlı olarak 

aktifte dönem ayırıcı hesaplar borçlandırılır, gelir hesapları ya da özkaynak hesapları 

alacalandırılır.
307

 

                                                 
306

 (Çevrimiçi) http://borsa.terimleri.com/Future.html,(EriĢim Tarihi: 20.04.2009). 
307

 Metin Çoban, Uluslararası Muhasebe Standartları 32 ve 39’un Türkiye’ye Uygulanabilirliği 

ve Muhasebe ĠĢlemleri, Karadeniz Teknik Üniversitesi Sosyal Bilimler Enstitüsü ĠĢletme Anabilim 

Dalı, ĠĢletme Programı YayınlanmamıĢ Doktora Tezi, Trabzon, 2001. ,s. 183. 

http://borsa.terimleri.com/Future.html,(Erişim
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UMS 39‘a göre riskten korunma amacıyla sözleĢme yapıldığında elde edilen kar ya 

da zarar sözleĢmenin vadesine göre itfa edilirler. Fakat spekülasyon amaçlı sözleĢme 

alınıp satılmıĢ ise elde edilen kar ya da zarar doğrudan gider hesaplarına kaydedilir. 

Fiyat riskine karĢı korunmak için yapılan iĢlemler ile kar elde amaçlı yapılan 

iĢlemlerin muhasebe kayıtları benzerdir. Nakit akıĢ riskinden korunmak için yapılan 

iĢlemlerde ise dönem içinde ortaya çıkan kazançlar pasifte dönem ayırıcı hesaplarda 

ya da özkaynak hesaplarında izlenir. Dönem içinde oluĢan kayıplar ise aktif dönem 

ayırıcı hesaplarda veya ilgili gider hesaplarına kayıt edilirler. Yabancı para birimine 

dayalı futures sözleĢmelerinde dönem içinde ortaya çıkan kazançlar pasifte dönem 

ayırıcı hesaplar ya da özkaynak hesapları aracılığı ile kaydedilirler. Diğer taraftan 

ortaya çıkan kayıplar ise aktifte dönem ayırıcı hesaplar veya ilgili gider hesaplarında 

izlenirler. Bir baĢka önemli nokta da yabancı para biriminin değerinde meydana 

gelen artıĢ ya da azalıĢlara iliĢkin kayıtların da yapılması zorunluluğudur.
308

 

 

Korunma iĢlemleri bir varlık, bir borç, taahhüt edilen bir iĢlem ya da gelecekte 

olması beklenen tahmini bir iĢlem için yapılabilmektedir. Korunma iĢlemi bir 

varlığın korunması için yapılırsa her ay sonunda elde edilen kazancın yeniden 

gözden geçirilmesi suretiyle kayıtlarda görünen tutarlar düzeltilir. Korunan varlığın 

değer azalıĢları için ayrılacak karĢılık miktarının hesabında kümülatif korunma 

kazancı göz önünde tutulur ve değer azalmasının korunma kazancını aĢması 

durumunda aĢan miktar için karĢılık ayrılır. Korunma iĢlemi sonunda ortaya çıkan 

korunma kazancı karĢılık giderlerine alacak yazılarak gider düzeltmesine gidilir. 

Varlıkların değer azalmalarını aĢan korunma kazançları iĢlemin sonunda kar olarak 

yazılır.
309

 

 

80 Numaralı standartta spekülatif amaçlı sözleĢmelerin muhasebeleĢtirilmesine yer 

verilmekle birlikte, özellikle riskten korunma amaçlı futures sözleĢmeler üzerinde 

durulmuĢ ve böylece yapılan sözleĢmelerin riskten korunma amaçlı olup olmamasına 

                                                 
308

 Timuçin Bozkurt, a.g.e., s.145. 
309

 Recep Pekdemir, Türev ĠĢlemlerinin MuhasebeleĢtirilmesi, Türkiye Bankalar Birliği Yayınları, 

Ġstanbul 1999, s.10. 
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göre muhasebe ilkelerinin, özellikle dönemsellik ilkesinin, nasıl kullanılacağı 

belirlenmiĢtir. Bu standart çerçevesinde;
310

 

i) Gerçek piyasa değeri ile raporlanan kalemlerin riskten korunması  

ii) mevcut bir varlık veya borcun ve kesin bir iĢletme taahhüdünün riskten korunması 

iii)gerçekleĢmesi olası iĢlemlerin riskten korunması olmak üzere üç farklı riskten 

korunma iĢlemi tanımlanmaktadır. 

 

Korunma iĢlemi bir borcun maliyet artıĢından korunmak için yapıldığında korunma 

kazancı ilgili faiz giderinden kaynağın kullanılma süresine yayılarak indirilir. 

Korunma kaybı olduğu zaman, kaynağın kullanılma süresine yayılarak indirilir ve 

faiz giderlerine eklenir. Korunma kazancı kesinleĢtiğinde ―Gelecek Aylara Ait 

Gelirler‖ ve korunma kaybı kesinleĢtiğinde ―Gelecek Aylara Ait Giderler‖ 

hesaplarına alınarak bu hesaplardan ilgili dönemlerde aktarma yapılır. 
311

 

 

Futures sözleĢmelere iliĢkin Ģartlar yerine getirildiğinde baĢlangıçta ödenen teminata 

ait kapanıĢ kayıtları ve sözleĢmenin iptaline iliĢkin kayıtlar yapılır. Yabancı para 

biriminden yapılan sözleĢmelerde kambiyo muhasebesi iĢlemleri göz önünde 

bulundurulur.
312

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
310

 Yakup Selvi , a.g.e.,  s.s. 111-112. 
311

 Göksel Yücel, Türev Ürünler Ġle Ġlgili Temel Bilgiler ve MuhasebeleĢtirilmesi, Türkiye 

Bankalar Birliği Yayınları, Ġstanbul 2001, s.4. 
312

 Timuçin Bozkurt, a.g.e., s. 146. 
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5.3.2. Futures SözleĢmelerin MuhasebeleĢtirilmesi 

 

Tablo 4. Future SözleĢmelerinin FASB'ın 80 Numaralı Standardı Çerçevesinde 

MuhasebeleĢtirilmesi 

 

Future SözleĢmelerinin FASB'ın 80 Numaralı Standardı Çerçevesinde 

MuhasebeleĢtirilmesi 

Future 

SözleĢmesindeki 

amaç SözleĢme Bedeli 

SözleĢmede 

Kazanç veya 

Kayıp Tespiti 

SözleĢmede 

Kazanç veya 

Kayıbın Kaydı 

Mevcut Alacak 

veya Borcun 

Korunması 

Cari dönemin 

sonuç hesaplarına 

aktarılır. 

Değerleme 

günündeki borsa 

kur kullanılır. 

SözleĢme vadesi 

sonuna kadar 

ertelenir. 

Belirli Bir 

Taahhüdünün 

Korunması 

Cari dönemin 

sonuç hesaplarına 

aktarılır. 

Değerleme 

günündeki borsa 

kur kullanılır. 

Taahhüt 

gerçekleĢene 

kadar ertelenir. 

GerçekleĢmesi 

Olası Bir ĠĢlemin 

Korunması 

Cari dönemin 

sonuç hesaplarına 

aktarılır. 

Değerleme 

günündeki borsa 

kur kullanılır. 

olası iĢlem 

gerçekleĢene 

kadar ertelenir. 

Spekülasyon 

Cari dönemin 

sonuç hesaplarına 

aktarılır. 

Değerleme 

günündeki borsa 

kur kullanılır. 

Cari dönemin 

sonuç hesaplarına 

aktarılır. 

 

Kaynak: Yakup Selvi, Türev Ürünlerin MuhasebeleĢtirilmesi, Ġstanbul,2000, 
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Örnek 1
313

 

Un üretimi konusunda faaliyet gösteren J Firması üretimde kullandığı buğday 

fiyatlarının yükseleceğini tahmin etmekte ve vadeli piyasadan 6  aylık bir buğday 

futur sözleĢmesi satınalmak istemektedir. 

 

Bir yıllık borsa üyelik aidatını oluĢturan 120 TL ile KDV'yi çek ciro ederek 

01.07.2000'de ödeyen bu firma, ayın tarihte K Aracı kurumu‘nu baĢvurarak futur 

iĢlemi için öngörülen %0,1 komisyon + KDV'yi ve%10 baĢlangıç teminatım peĢin 

olarak ödemiĢtir. 

Aracı kurum, J firmasından aldığı talimat doğrultusunda bir adet 6 ay vadeli bir 

buğday futur sözleĢmesini 01.07.2000'de 1.000 TL'ye satın almıĢ ve durumu J 

Firmasına bildirmiĢtir. 

Buğday futur sözleĢmesine ait 6 aylık cari fiyat değiĢmeleri Ģöyle olmuĢtur: 

 

TO T1 T2 T3 T4 T5 T6 

1000 1100 1200 1050 900 1200 1400 

 

SözleĢmeyi sürdürme seviyesi (teminatı) baĢlangıç teminatının %75'idir. Vade 

sonunda taraflar sözleĢmenin gereğini yerine getirmiĢlerdir. 

 

 

 

Ġstenilen: Bu bilgileri esas alarak; 

1)Alıcı J firmasının, 

2) Satıcı L firmasının muhasebe kayıtlarım yapınız. 

3) Buğday futur sözleĢmesinin sonuçlarını bu iki firma açısın değerlendiriniz. 

 

                                                 
313

 a.g.e.,  
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1)Alıcı J firmasının, 

 

       01.07.2000     

1            

  770 GENEL YÖNETĠM GĠDERLERĠ 60   

  180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER 60   

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   20.4   

             

    103 VERĠLEN ÇEK VE ÖDEME EM.   140.4 

             

    1 yıllık bırsa aidatının yatırılması.     

             

        01.07.2000       

2            

  653 KOMĠSYON GĠDERLERĠ   1   

             

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   0,17   

             

    100  KASA      1.17 

             

    Aracı kuruma komisyon ödenmesi.     

             

        01.07.2000       

3            

  126 VERĠLEN DEPOZĠTO VE TEMĠNATLAR 100   

             

    100 KASA      100 

             

             

    Aracı kuruma teminat yatırılması.     
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        01.07.2000       

4            

  922 

FUTURDAN 

BORÇLULAR   1.000   

    -Aracı kurum        

             

    923 FUTURDAN ALACAKLILAR   1.000 

     - J Firması       

             

    Futur sözleĢmesinin yapılması.     

             

        T1       

5            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  100   

             

    649 DĠĞER OLAĞAN GEL.VE KAR.   100 

             

    Futur kontratı fiyatının artmasıyla oluĢan     

    gelir kaydı.        

             

             

        T2       

6            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  100   

             

    649 DĠĞER OLAĞAN GEL.VE KAR.   100 

             

    Futur kontratı fiyatının artmasıyla oluĢan     

    gelir kaydı.        
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        T3       

7            

  659 DĠĞER OALAĞAN GĠD. VE ZARARLAR 150   

             

    329 

DĠĞ. TĠC. BORÇLAR 

    150 

             

             

    Futur kontratın fiyatının düĢmesiyle oluĢan     

    giderin kaydı.        

             

        T4       

8            

  659 DĠĞER OALAĞAN GĠD. VE ZARARLAR 150   

             

    329 

DĠĞ. TĠC. BORÇLAR 

    50 

             

    100 KASA      100 

             

    Futur kontratın fiyatının düĢmesiyle oluĢan     

    giderin kaydı.        

        T5       

9            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  300   

             

    649 DĠĞER OLAĞAN GEL. VE KAR   300 

             

    

Futur  kontratı fiyatının artmasıyla oluĢan 

gelirin     
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    kaydı.         

             

             

               

 

        T6       

10            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  200   

             

    649 DĠĞER OLAĞAN GELĠR VE KAR.   200 

             

             

    Futur kontrat fiyatının artmasıyla oluĢan      

    gelirin kaydı.        

             

        /       

11            

  329 

DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR 

  200   

  100 KASA     500   

             

    127 DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR   700 

             

    Borç ve alacak hesaplarının kapatılması ve     

    olumlu farkın tahsili       

             

        /       

12            

  150 

ĠLK MADDE VE MALZEME 

  1.000   

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   170   

             

    100 KASA      1170 

             

    Kontrat konusu, varlığın teslim alınması.     
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        /       

13            

  100 KASA     100   

             

    126 

VERĠLEN DEPOZĠTO VE 

TEMĠNAT   100 

             

             

    BaĢlangıç teminatın geri alınması.     

             

             

        /       

14            

  923 

FUTURDAN ALACAKLILAR 

  1.000   

    -J Firması        

             

    922 FUTURDAN BORÇLULAR   1.000 

     -Aracı kurum       

             

             

             

        /       

15            

  649 DĠĞ. FAAL.OL. GELĠR VE KARLAR 700   

             

    659 DĠĞ. FAAL. OL.GĠD. VE ZARAR   300 

    690 DÖNEM KARI VE ZARARI   400 
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2) Satıcı L firmasının muhasebe kayıtlarım yapınız. 

 

 

       01.07.2000     

1            

  770 GENEL YÖNETĠM GĠDERLERĠ 60   

  180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER 60   

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   20.4   

             

    103 VERĠLEN ÇEK VE ÖDEME EM.   140.4 

             

    1 yıllık bırsa aidatının yatırılması.     

             

        01.07.2000       

2            

  653 KOMĠSYON GĠDERLERĠ   1   

             

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   0,17   

             

    100  KASA      1.17 

             

    

Kontrat satımı ile ilgili olarak komisyon ve 

KDV'nin ödenmesi     

            

        01.07.2000       

3            

  126 VERĠLEN DEPOZĠTO VE TEMĠNATLAR 100   

             

    100 KASA      100 

             

             

    BaĢlangıç marjı olarak teminat yatırılması.     
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        01.07.2000       

4            

  922 

FUTURDAN 

BORÇLULAR   1.000   

    -Aracı kurum        

             

    923 FUTURDAN ALACAKLILAR   1.000 

     - L Firması       

             

    SözleĢmesinin yapılması.       

             

        T1       

5            

  659 DĠĞER OLAĞAN GĠD. VE ZARARLAR 100   

             

    100 KASA      100 

             

    Future kontrat fiyatının yükselmesiyle oluĢan     

    zararın kaydı.        

             

             

        T2       

6            

  659 DĠĞER OLAĞAN GĠD. VE ZARARLAR 100   

             

    100 KASA      100 

             

    Future kontrat fiyatının yükselmesiyle oluĢan     

    zararın kaydı.        
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        T3       

7            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  150   

             

    649 DĠĞER OLAĞAN GELĠR VE KAR.   150 

             

             

    Futur kontratın fiyatının düĢmesiyle oluĢan     

    gelirin kaydı.        

             

        T4       

8            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  150   

             

    649 DĠĞER OLAĞAN GELĠR VE KAR.   150 

             

    Future kontrat fiyatının düĢmesiyle oluĢan     

    gelirin kaydı.        

             

             

        T5       

9            

  659 DĠĞER OLAĞAN GĠD. VE ZARARLAR 300   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   300 

             

    

Future kontrat fiyatının yükselmesiyle 

oluĢan     

    gelirin kaydı.        
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        T6       

10            

  659 DĠĞER OLAĞAN GĠD. VE ZARARLAR 200   

             

    100 KASA      200 

             

    Future kontrat fiyatının yükselmesiyle oluĢan     

    giderin kaydı.        

             

             

        /       

11            

  329 

DĠĞER TĠCARĠ 

BORÇLAR   300   

             

             

    127 DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR   300 

             

    Borç ve alacak hesaplarının kapatılması      

             

             

        /       

12a            

  100 KASA     1.170   

             

    600 

YURTĠÇĠ SATIġLAR 

    1.000 

           170 

    391 

HESAPLANAN KDV 

      

             



 200 

    Kontrat konusu malın satılması ve bedelinin     

    tahsili         

               

 

        /       

12b            

  620 SATILAN MAMÜLLERĠN MALĠYETĠ 800   

             

    152 MAMÜLLER     800 

             

             

    SatıĢ maliyetinin kaydı.       

             

             

        /       

13            

  100 KASA     100   

             

    126 VERĠLEN DEPOZĠTO VE TEM.   100 

             

             

    Teminatın geri alınması.       

             

             

        /       

14            

  923 

FUTURDAN ALACAKLILAR 

  1.000   

    -L Firması        

             

    922 FUTURDAN BORÇLULAR   1.000 

     -Aracı kurum       

             

    

SözleĢmenin iptal edilmesi. 
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3) Alıcı J firması bu kontrat sonunda toplam 400 TL kar elde etmiĢtir. Satıcı L 

firması ise bu tutarda zarar etmiĢtir. Futur kar veya zararı 659 ve 649 nolu hesapların 

karĢılaĢtırılması yoluyla kolayca bulunur. 

 

 

Örnek 2 

N Firması, 01.03.1999'da K Bankası'ndan TEFE+5 değiĢken faizli 10 .000 TL tutarlı 

teminatlı bir ithalat kredisi almıĢtır. Kredinin teminatını 12.000 TL'lık ticari senet 

oluĢturmaktadır. Firma borçlu cari hesap Ģekindeki bu krediye 3 ayda bir faiz 

ödeyecektir. Bu fırma, kredi faiz oranındaki artma riskini sınırlamak amacıyla 

01.03.1999'da yıllık 0/060 faiz oranlı, 10.000 TL tutarlı, 9 ay vadeli bir faiz futur 

sözleĢmesi satın almıĢtır. Borsa üyelik aidatı 200 TL, aracı kurum komisyonu 50 TL, 

baĢlangıç teminatı 100 TL'dır. BaĢlangıç teminatının %80'den aĢağıya inmesi borsa 

yönetimince istenmemektedir. 

9 aylık dönemde cari piyasadaki yıllık TEFE aĢağıdaki olmuĢtur. 

 

TO T1 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 

0,6 0,6 0,65 0,67 0,7 0,68 0,65 0,6 0,68 0,6 

 

SözleĢmenin karĢı tarafı T Firmasıdır. Firmalar faiz futur sözleĢme ile ilgili 

yükümlülüklerini yerine getirmiĢlerdir. 

Ġstenilen: Yukarıdaki bilgilere göre; 

1)N Firmasının, 

2) T Firmasının muhasebe kayıtlarını yapınız. 
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1)N Firmasının muhasebe kayıtları; 

 

 

       /     

1            

  100 KASA    10.000   

             

    300 BANKA KREDĠLERĠ     10.000 

             

             

    Ġthalat kredisi alınması.       

             

             

        /       

2            

  121 ALACAK SENETLERĠ   12.000   

    121.02 Teminattaki alacak senetleri     

             

    121 ALACAK SENETLERĠ   12.000 

     121.01. Cüzdandaki alacak senetleri     

             

    Alacak senetlerinin teminata verilmesi.     

             

        /       

3            

  653 KOMĠSYON GĠDERLERĠ   50   

             

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   8,5   

             

    100 KASA      58,5 



 203 

             

    Aracı kuruma komisyon ve KDV ödenmesi     

             

               

 

        /       

4            

  659 DĠĞER OLAĞAN GĠDER VE ZARARLAR 200   

    veya 770 GENEL YÖNETĠM GĠDERLERĠ     

             

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   34   

             

    100 KASA      234 

             

    Borsa üyelik aidatının ve KDV'nin ödenmesi.     

        /       

5            

  126 VERĠLEN DEPOZĠTO VE TEMĠNATLAR 100   

             

    100 KASA      100 

             

    BaĢlangıç teminatının yatırılması.     

             

             

             

        /       

6            

  922 

FUTURDAN BORÇLULAR 

  1   

    -T Firması        

             

    923 FUTURDAN ALACAKLILAR   1 

     -N Firması       



 204 

             

             

             

               

 

        T1       

7            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  41,67   

             

    380 GELECEK AYLARA AĠT GELĠR.   41,67 

             

    

Faiz futur kontratı olumlu faiz farkının 

kaydı. (10.000*0,05*1/12=100)     

           

             

             

        T2       

8            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  83,34   

             

    380 GELECEK AYLARA AĠT GELĠR.   83,34 

             

    

Faiz futur kontratı olumlu faiz farkının 

kaydı. (10.000*0,10*1/12=100)     

           

             

             

        T3       

9            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  100   

             

    380 GELECEK AYLARA AĠT GELĠR.   100 
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Faiz futur kontratı olumlu faiz farkının 

kaydı. (10.000*0,12*1/12=100)     

           

             

             

               

 

        T3       

10a            

  780 

FĠNANSMAN GĠDERLERĠ 

  1.725   

             

    100 KASA      1.725 

             

             

    Banka faizinin ödenmesi.       

    (10.000*0,69*3/12=1.725)       

             

        T3       

10b            

  380 GELECEK AYLARA AĠT GELĠRLER 225   

             

    642 FAĠZ GELĠRLERĠ     225 

             

    Futur sözleĢmesi olumlu faiz farkının      

    gelir kaydı        

             

             

        T4       

11            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  125   

             

    380 GELECEK AYLARA AĠT GELĠR.   125 

             

    Faiz futur kontratı olumlu faiz farkının kaydı.     
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    (10.000*0,15*1/12=125,01)       

             

             

               

 

        T5       

12            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  108,33   

             

    380 GELECEK AYLARA AĠT GELĠR.   108,33 

             

    Faiz futur kontratı olumlu faiz farkının kaydı.     

    (10.000*0,31*1/12=108,33)       

             

             

        T6       

13            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  83,33   

             

    380 GELECEK AYLARA AĠT GELĠR.   83,33 

             

    Faiz futur kontratı olumlu faiz farkının kaydı.     

    (10.000*0,10*1/12=83,33)       

             

             

        T6       

14a            

  780 

FĠNANSMAN GĠDERLERĠ 

  1.816,75   

             

    100 KASA      1.816,75 
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    Banka faizinin ödenmesi.       

    (10.000*0,7267*3/12=1.816,75)     

             

               

 

 

        T6       

14b            

  380 GELECEK AYLARA AĠT GELĠRLER 316,66   

             

    642 FAĠZ GELĠRLERĠ     316,66 

             

    Futur sözleĢmesi 3 AYLIK olumlu faiz farkının      

    gelir kaydı        

             

             

        T7       

15            

  180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER 41,67   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   41,67 

             

             

    Futur kontratı fiyat olumsuz faiz farkının kaydı.     

    (10.000*0,65*1/12=41,67).       

             

        T8       

16            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  108,33   

             

    380 GELECEK AYLARA AĠT GELĠRLER   108,33 

             

    Futur kontratı fiyat olumsuz faiz farkının kaydı.     
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    (10.000*0,13*1/12=108,33).       

             

             

               

 

 

 

        T9       

17            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  41,67   

             

    380 GELECEK AYLARA AĠT GELĠRLER   41,67 

             

    Futur kontratı fiyat olumsuz faiz farkının kaydı.     

    (10.000*0,05*1/12=41,67).       

             

             

        T9       

18a            

  780 

FĠNANSMAN GĠDERLERĠ 

  1.691,75   

             

    100 KASA      1.691,75 

             

             

    Banka kredisine faiz ödenmesi.     

    (10.000*0,7267*3/12=1.816,75)     

             

        T9       

18b            

  380 GELECEK AYLARA AĠT GELĠRLER 150   

             

    642 FAĠZ GELĠRLERĠ     108,33 

    180 GELECEK AYLARA AĠT GĠD.   41,67 
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    Futur sözleĢmesi üç aylık olumlu faiz farkının     

    gelir kaydı.        

             

               

 

       /       

19            

  329 

DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR 

  41,67   

             

  100 KASA     649,99   

             

    127 DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR   691,66 

             

             

             

        /       

20            

  923 

FUTURDAN ALACAKLILAR 

  1   

    - N Firması        

             

    922 FUTURDAN BORÇLULAR   1 

     

-T Firması 

      

             

             

             

        /       

21            

  100 KASA     100   

             

    126 VERĠLEN DEPOZĠTO VE TEM.   100 
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2) T Firmasının muhasebe kayıtlarım yapınız. 

 

       /     

1            

  653 KOMĠSYON GĠDERLERĠ   50   

             

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   8,5   

             

    100  KASA      58,5 

             

    

Komisyon gideri ve KDV'nin nakden 

ödenmesi.     

             

       /       

2            

  770 GENEL YÖNETĠM GĠDERLERĠ 200   

             

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   34   

             

    100 KASA      234 

             

    

Borsa üyelik aidatının ve KDV'nin nakden 

ödenmesi     

             

        /       

3            

  922 FUTURDAN BORÇLULAR   1   

    -N Firması        
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    923 FUTURDAN ALACAKLILAR   1 

     -T Firması       

             

    

Futur sözleĢmesi yapılmasının nazım  

hesaplarda izlenmesi.     

            

        /       

 

        /       

4            

  126 VERĠLEN DEPOZĠTO VE TEMĠNATLAR 100   

             

    100 KASA      100 

             

    BaĢlangıç teminatının yatırılması.     

             

             

             

        T1       

5            

  659 

DĠĞER OLAĞAN GĠDER VE 

ZARARLAR 41,67   

             

    100 KASA      41,67 

             

             

             

             

             

        T2       

6            

  659 DĠĞER OL. GĠD. VE ZARARLAR 83,33   
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    100 KASA      83,33 

             

             

             

             

             

               

 

 

        T3       

7            

  659 DĠĞER OL. GĠD. VE ZARARLAR 100   

             

    100 KASA      100 

             

             

             

             

             

        T4       

8            

  659 DĠĞER OL. GĠD. VE ZARARLAR 125   

             

    100 KASA      125 

             

             

             

             

             

        T5       

9            

  659 DĠĞER OL. GĠD. VE ZARARLAR 108,33   
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    100 KASA      108,33 

             

             

    

Futur kontratı olumsuz faiz farkının gider 

kaydı.     

             

             

               

 

 

        T6       

10            

  659 DĠĞER OL. GĠD. VE ZARARLAR 83,33   

             

    100 KASA      83,33 

             

             

    Futur kontratı olumsuz faiz farkının gider kaydı.     

             

             

        T7       

11            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  41,67   

             

    649 DĠĞER OL.GELĠR VE KARLAR   41,67 

             

             

             

             

             

        T8       

12            

  659 DĠĞER OL. GĠD. VE ZARARLAR 108,33   
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    100 KASA      108,33 

             

             

    Futur kontratı olumsuz faiz farkının gider kaydı.     

             

             

               

 

 

 

        T9       

13            

  659 DĠĞER OL. GĠD. VE ZARARLAR 41,67   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   41,67 

             

             

    

Futur kontratı olumsuz faiz farkının gider 

kaydı.     

             

             

        /       

14            

  329 

DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR 

  41,67   

             

    127 DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR   41,67 

             

             

             

             

             

        /       

15            

  923 

FUTURDAN ALACAKLILAR 

  1   
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    -T Firması        

             

    922 FUTURDAN BORÇLULAR   1 

     -N Firması       

             

             

             

               

 

 

 

        /       

16            

  100 KASA     100   

             

    126 VERĠLEN DEPOZĠTO VE TEM.   100 

             

             

    BaĢlangıç teminatının geri alınması.     

             

             

               

 

 

 

5.4.Swap SözleĢmeleri  

Swap, iki varlığın değiĢimi olarak ifade edilebilir. Gerek faiz ve gerekse de para 

birimleri birbirleriyle değiĢtirilebilir. Swap iki farklı vadeye yapılan döviz alıĢ ve 

satıĢ aracılığıyla ya da zıt yönlü ve farklı para cinsindeki varlıkların para piyasaları 

iĢlemleriyle ileri vadeye taĢınmasıyla olur.
314

 

Ġngilizce kökenli "SWAP" kelimesinin Türkçe karĢılığı "takas", "değiĢtirme", "değiĢ 

tokuĢ", "trampa etmek", "bir Ģeyi bir Ģeyle takas etmek"tir.  Swap, iki taraf arasında, 

önceden belirlenen bir sistem içerisinde, belirli bir finansal varlıktan kaynaklanan 

gelecekteki nakit akıĢlarının değiĢtirilmesi konusunda yapılan bir sözleĢmedir. 

Bilindiği gibi varlıkların alım satımı için, yıllardır faaliyet gösteren piyasalar vardır. 

                                                 
314

 (Çevrimiçi) http://www.hisse.net/yazi/198/SWAP, (EriĢim Tarihi: 29.05.2009).  

http://www.hisse.net/yazi/198/SWAP
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Oysa yükümlülüklerin alım satımı, son yıllara kadar üzerinde düĢünülmemiĢ bir 

konudur. Bu nedenle, swap, borçların değiĢ tokuĢunu mümkün kılmaktadır. 

DeğiĢime konu olan ödemeler, faiz, anapara veya hem anapara hem de faiz 

ödemeleri olabilir.Swap iĢleminde bir para birimi baĢka bir para birimi ile aynı gün 

içerisinde değiĢtirilmektedir. Ancak, bir vadeli iĢlem çeĢidi olan swap'ta satılan para 

birimi genellikle ileriki bir günde ters iĢlemle geri alınmaktadır. Swap'ta amaç, faiz 

oranları ile döviz kurlarında kaydedilen dalgalanmaların yarattığı riski minimize 

etmektir. Swap, farklı kuruluĢların farklı mali piyasalardaki değiĢik kredi 

değerliliklerine bağlı olarak, farklı kredi Ģartları ile karĢı karĢıya kalmalarıdır. 

Böylece, söz konusu farklılıklardan swap iĢlemine taraf olan iĢletmelerin her birinin 

yararlanması söz konusu olmaktadır. Swap iĢleminin özü, alacakların bulunduğu 

finansal piyasadaki konumuna dayanarak, bir tarafın diğer tarafa karĢı sağladığı 

göreli üstünlüğü, arbitraj amacıyla değiĢtirmesidir. Böylece, finansal piyasadaki 

konumu nedeniyle, göreli maliyet üstünlüğüne sahip olan iĢletme. swap 

sözleĢmesiyle, diğer iĢletmenin bu üstünlüğe ulaĢabilmesine olanak sağlamaktadır. 

Swap iĢlemlerinin gerçekleĢtirilmesinde bankalara, takas odalarına, swap depolarına, 

pazar belirleyicilere ve brokerlere önemli görevler düĢmektedir.  Bu  yeni  finansman 

 tekniğinin  doğmasında  finansal liberalleĢme  sonucu  uluslararası  mali  piyasalarda 

 görülen bütünleĢme eğilimleri, faiz oranlarında ve döviz kurlarında ortaya çıkan 

artan değiĢkenlik ve benzeri faktörler etkili olmuĢtur.Swap iĢlemleri, ülkeler 

açısından özellikle ödemeler bilançosunda geçici nedenlerle ortaya çıkan açıkları 

finanse etmek veya ulusal paradan spekülatif kaçıĢları önlemek için yapılır.   Ülkenin 

  ulusal   parasının   değer   kaybettiği dönemlerde, spekülatörler, sağlam dövizlere 

yönelirler. Bu durumda swap anlaĢmaları, ülkenin baĢvurabileceği güvenlik aracı 

durumundadır. Böyle bir durumda, swap aracılığıyla, sağlam paralı ülkelerin paraları 

elde edilir ve bu dövizler, Merkez Bankasının döviz piyasasına yapacağı 

müdahalelerde  kullanılır. Böylece, spektülatif akım durdurulduğu zaman, swap 

anlaĢması  da  amacına  ulaĢmıĢ  olur.
315

 

 

5.4.1. Swap SözleĢmelerinin Muhasebe ĠĢlemleri 

                                                 
315

 (Çevrimiçi)http://www.alomaliye.com/halil_soyler_swap.htm, (EriĢim Tarihi: 29.05.2009). 
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Swap sözleĢmelerinde, sözleĢme değerlerinin ve dönemsel faiz ödemelerinin 

muhasebeleĢtirilmesi baĢlıca sorunları oluĢturur. FASB' ın 52 numaralı standardı 

döviz swap sözleĢmelerinin nasıl muhasebeleĢtirileceklerine kılavuzluk ediyorsa da 

diğer swap sözleĢmelerinin muhasebeleĢtirme sorunlarına iliĢkin kapsamlı bir 

kılavuz henüz oluĢmamıĢtır.  

 

 

 

Swap sözleĢmelerinin muhasebeleĢtirilmesinde genellikle aĢağıdaki ilkelere 

uyulmaktadır.
316

 

 

1. Belirli bir riskten korunmak amacıyla taraf olunan swap sözleĢmelerinin 

kazanç ve kayıplarının, riskten korunan kaleme iliĢkin iĢlemlerde veya riskten 

korunan kalemin değerlemesinde düzeltme olarak kullanılması gerekir. Bu 

amaçla; 

 Yabancı bir ülkede bulunan bağlı ortaklık ve iĢtiraklerdeki sermaye 

paylarının riskten korunması amacıyla taraf olunan swap 

sözleĢmelerine ait kazanç veya kayıplar, öz sermayede bir düzeltme 

olarak dikkate alınmalıdır. 

 Dövize dayalı borçlar da dahil olmak üzere dövize dayalı bir iĢlemin 

riskten korunması amacıyla taraf olunan swap sözleĢmelerinin kazanç 

veya kayıpları dövize dayalı iĢlemlerin değerlemesinde dikkate 

alınmalıdır. 

2. Swap sözleĢmelerinin kazanç veya kayıplarının faaliyet dönemlerine 

dağıtılmasında, swap sözleĢmesinin ilgili olduğu iĢleme ait düzeltme yapılan 

gelir ve giderlerin dönemleri esas alınmalıdır. Bu amaçla; 

 Faiz swap'ı sözleĢmelerinde swap kazanç veya kayıpları peĢin tahsil 

edilmiĢ gelir veya peĢin tahsil ödenmiĢ gider olarak hesaplarda 

                                                 
316

 Nejat Tenker ve Orhan Sevilengül, Özellik Gösteren ĠĢletmelerin MuhasebeleĢtirilmesi,Bankacılar, 

Türkiye Bankalar Birliği Yayını, Sayı: 13, 1994, s. 34. 
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bekletilmelidir. Riskten korunan iĢlemin giderinin kaydedildiği 

dönemde düzeltme yapılmak üzere bu hesaptan aktarılmalıdır. 

 Faiz swap'ı sözleĢmelerinde swap ödemeleri, ödemelerin ilgili olduğu 

faaliyet dönemleri itibariyle tahakkuk ettirilmelidir. 

 Döviz cinsinden bir taahhüdün riskten korunması amacıyla taraf 

olunan swap sözleĢmelerinin kazanç veya kayıpları peĢin tahsil 

edilmiĢ gelir veya peĢin ödenmiĢ gider olarak hesaplarda bekletilmeli 

ve döviz cinsinden olan iĢlemin değerlemesine dahil edilmelidir. 

 Ġlgili iki döviz cinsinin faiz oranlarındaki farklılıklara ait periyodik 

ödemeler, ilgili bulundukları dönemler itibariyle tahakkuk ettirilmeli 

ve bu ödemeler faiz giderlerinde bir düzeltme olarak dikkate 

alınmalıdır. 

2. Swap sözleĢmeleri için bir aracı kuruma komisyon ödenmesi halinde ödenen 

komisyon swap sözleĢmesinin maliyetini artıran bir gider olarak dikkate 

alınmalıdır. 

 

 

 

5.4.2. Swap SözleĢmelerinin MuhasebeleĢtirilmesi 

 

Örnek 1
317

 

V Firmasının varlıkları arasında ihracattan sağlamıĢ olduğu 5.000 DEM vardır. Bu 

Firma, gelecek iki aydaki iĢlemleri için 5.000 DEM'e eĢdeğer tutarda USD'ye 

gereksinim duymaktadır. 

Ġleride DEM'in değerenin artacağı m da tahmin eden V Firması DEM'i geri'ye 

dönüĢü mümkün olmayacak Ģekilde satmadan USD gereksinimini karĢılamak 

amacıyla, Y Firması'yla 01.05.1999'da bir para swapı sözleĢmesi yapmıĢtır. 

SözleĢmeye Z Bankası aracılık etmiĢtir. 

SözleĢmeye göre, V Firması L.5.1999'da Y Firması'na verilmek üzere aracı bankaya 

5.000 DEM yatıracak, bu bankaya kendisine verilmek üzere Y Firması tarafından 

                                                 
317

 a.g.e., 
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5.000 DEM'in karĢılığı olarak yatırılan 2645,5 USD'yi alacaktır. Aracı bankaya iki 

firmada yıllık %01 komisyon ödeyecektir. 

Para swapına uygulanacak ilk değiĢ-tokuĢ (1. Swap) kuru USD için 497.070,5 TL, 

DEM için 263.000 TL'dır. 

SözleĢmede, USD'nin yıllık faiz oranı %9, DEM'in yıllık faiz oranı %12 Olarak 

belirlenmiĢtir. 

V Firması USD aldığı için USD olarak hesaplanan aylık faizin TL karĢılığını Y 

Firması'na; Y Firması ise almıĢ olduğu DEM için hesaplanan DEM aylık faizinin TL 

karĢılığını V Firması'na ertesi ayın ilk gününde karĢılıklı olarak ödeyecektir. 

 

SözleĢmeye göre, yabancı paraların iadesinde (2. Swap) kullanılacak Kur ilk değiĢ-

tokuĢ (swap) kurları ile aynı olacaktır. Mayıs ve Haziran aylarının sonunda USD ve 

DEM'in cari ve cari kurları aĢağıdaki gibi gerçekleĢmiĢtir. 

 

31.05.1999 USD'nin cari alıĢ kuru 516.000 TL, cari satıĢ kuru 520.000 TL DEM'in 

cari alıĢ kuru 278.000 TL, cari satıĢ kuru 280.500 TL'dır. 

 

30.06.1999 USD'nin cari alıĢ kuru 531.500 TL, cari satıĢ kuru 536.250 TL; DEM'in 

cari alıĢ kuru 290.000 TL, cari satıĢ kuru 292.600 TL'dır 

 

Ġstenilenler: Yukarıdaki bilgileri esas alarak; 

1. Swap sözleĢmesine, 

2. Aracı Banka komisyonunun ödenmesine, 

3. DEM ile USD'nin değiĢ tokuĢuna (1. Swapa), 

4. Birinci dönem faiz giderlerinin ödenmesine ve tahsiline, 

5. Ġkinci dönem faiz gelirlerinin ödenmesine ve tahsiline, 

6. DEM'in geri alınmasına ve USD'nin iade edilmesine (2. Swapa) 

7. Swap sözleĢmesinin iptaline ait V Firması'nın muhasebe kayıtlarını 

yapımz. 

8. Ayın iĢlemlere ait Y Firması'nın muhasebe kayıtlarını yapımz. 

9. Para swapının sonuçlarım iki firma açısından değerlerıdiriniz. 

 

 



 220 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1)V Firmasının muhasebe kayıtları 

 

 

 

       /     

1            

  926 SWAPTAN BORÇLULAR   1.315.000.000   

    -Y Firması        

             

    927 

SWAPTAN 

ALACAKLILAR   1.315.000.000 

     -V Firması       

             

             

             

        /       

2            

  780 FĠNANSMAN GĠDERLERĠ   1.380.750   

             

    100 KASA      1.380.750 

             

             

             

             

             

        /       
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3            

  100 KASA    1.315.000.000   

    100.02.01 USD kasası2645,5     

             

    100 KASA      1.315.000.000 

     100.02.02 DEM Kasası      

     5.000        

             

             

               

 

 

        /       

4a            

  780 

FĠNANSMAN GĠDERLERĠ 

  10.317.450   

             

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   1.547.617,5   

             

    100 KASA      11.865.067,5 

             

             

             

        /       

4b            

  100 KASA    15.985.000   

             

    642 FAĠZ GELĠRLERĠ     13.900.000 

             

    391 

HESAPLANAN KDV 

    2.085.000 

             

             

             

        /       

5a            

  780 

FĠNANSMAN GĠDERLERĠ 

  10.639.870   
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  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   1.595.980,5   

             

    100 KASA      12.235.850,5 

             

             

             

               

 

 

 

        /       

5b            

  100 KASA    16.675.000   

             

    642 FAĠZ GELĠRLERĠ     14.500.000 

             

    391 

HESAPLANAN KDV 

    2.175.000 

             

             

             

        /       

6            

  100 KASA    1.315.000.000   

   

100.02.02 DEM Kasası 5.000 

      

             

   100 KASA     1.315.000.000 

     100.02.01 USD kasası2645,5     

             

             

             

        /       

7            
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  927 

SWAPTAN ALACAKLILAR 

  1.315.000.000   

    -V Firması        

             

    926 SWAPTAN BORÇLULAR   1.315.000.000 

     -Y Firması       

             

             

             

               

 

3) Y Firmasının muhasebe kayıtları 

 

 

1             

  926 SWAPTAN BORÇLULAR   1.315.000.000   

    -V Firması        

             

    927 

SWAPTAN 

ALACAKLILAR   1.315.000.000 

     -Y Firması       

             

             

             

        /       

2            

  780 FĠNANSMAN GĠDERLERĠ   1.380.750   

             

    100 KASA      1.380.750 

             

             

             

             

             

        /       
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3            

  100 KASA    1.315.000.000   

   100.02.02 DEM Kasası 5.000       

             

   100 KASA     1.315.000.000 

     

100.02.01 USD 

kasası2645,5     

             

             

             

        /       

 

        /       

4a            

  780 

FĠNANSMAN GĠDERLERĠ 

  13.900.000   

             

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   2.085.000   

             

    100 KASA      15.985.000 

             

             

             

        /       

4b            

  100 KASA    11.865.067,5   

             

    642 FAĠZ GELĠRLERĠ     10.317.450 

             

    391 

HESAPLANAN KDV 

    1.547.617,5 
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        /       

5a            

  780 

FĠNANSMAN GĠDERLERĠ 

  14.500.000   

             

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   2.175.000   

             

    100 KASA      16.675.000 

             

             

             

               

 

 

        /       

5b            

  100 KASA    12.235.850,5   

             

    642 FAĠZ GELĠRLERĠ     10.639.870 

             

    391 

HESAPLANAN KDV 

    1.595.980,5 

             

             

             

        /       

6            

  100 KASA    1.315.000.000   

   

100.02.02 DEM Kasası 5.000 

      

             

   100 KASA     1.315.000.000 

     100.02.01 USD kasası2645,5     
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        /       

7            

  927 

SWAPTAN ALACAKLILAR 

  1.315.000.000   

    -Y Firması        

             

    926 SWAPTAN BORÇLULAR   1.315.000.000 

     -V Firması       

             

             

             

               

 

 

9) SözleĢmeye göre 5.000 DEM'le 2645,5 USD'yi swap ederek iki aylık süre için 

USD gereksinmesini karĢılamayı amaçlayan V Firması, bu süre içinde DEM satıĢı 

yapmadan 2.645,5 USD tutarındaki gereksinmesini karĢılama imkanını elde etmiĢtir. 

 

V Firması'nın 2 aylık süre içinde kullandığı USD için ödediği faiz tutan 20.957.320 

TL, karĢı tarafın kullandığı DEM için tahsil ettiği faiz tutarı 28.400.000 TL olmuĢtur. 

Bu Firmanın elde ettiği net faiz farkı ise 7.442.680 TL'dır. Aracı bankaya 1.380.750 

TL komisyon ve BSMV ödeyen bu firmamn sağladığı net gelir 6.061.930 TL'dır. 

Özetle V Firması iki aylık bir süre için hem 5.000 DEM ile eĢdeğer olan 2.645,5 

USD tutarındaki gereksinmesine 5.000 DEM'ini satmadan karĢılamıĢ hem de 

6.061.930 TL kazanç sağlamıĢtır. Swap sözleĢmesinin karĢı tarafı olan Y Firması'da, 

2 aylık süre içinde 2.465,5 USD ile eĢdeğer olan 5.000 DEM'i kullanmıĢtır. Bu 

firmanın net faiz gideri 7.442.680 TL'dir. Aracı bankaya ödediği 1.380.850 TL'lık 

komisyon ve BSMV ile birlikte bu firmanın katlandığı 

gider tutan 8.823.430 TL olmuĢtur. Firmalardan birinin faiz geliri diğerinin faiz 

gideri olmaktadır. 

Firmaların ödedikleri ve tahsil ettikleri faiz gelir ve giderleri ile olumlu ve olumsuz 

faiz farkları aĢağıda özetlendiği gibi olmuĢtur: 
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  V FĠRMASI Y FĠRMASI 

GELĠRLERĠ     

01.06.1999 13.900.000 DEM 10.317.450 USD 

01.07.1999 14.500.000 DEM 10.639.870 USD 

GĠDERLERĠ         

01.06.1999 10.317.450 USD 13.900.000 DEM 

01.07.1999 10.639.870 USD 14.500.000 DEM 

FARK 

7.442.680 

(olumlu) 

7.442.680 

(olumsuz) 

 

Yapılan swap sözleĢmesinde firmaların faiz ödememeleri kararlaĢtırılmıĢ olsaydı bu 

durumda swap sözleĢmesi nedeniyle faiz geliri Ve faiz gideri meydana gelmezdi ve 

V Firması 2.645,5 USD'nin Y Firması buna eĢ değerdeki 5.000 DEM'in iki ay süre 

ile kullanım hakkını elde ederdi. Gereksinme duydukları yabancı paraların elde 

edilebilmesi için firmaların katlandıkları gider tutan da her biri için 1.380.750 TL. 

olurdu. Bu varsayıma göre faiz gider ve gelirlerine ait 4/a, 41b, 5/a, 51b, 8/4/a, 

'4Ib,8/5/a, 8/51b'deki yevmiye maddelerinin yapılmasına gerek kalmazdı. 

 

Örnek 2 

R Firması buğday üretiminde bulunan bir tarım iĢletmesidir. Bu iĢletme gelecekteki 6 

ayda buğday fiyatının düĢeceğini beklemekte, fiyat düĢme riskinden korunmak ve 

buğday satıĢ fiyatını sabitlemek istemektedir. Un üretimi yapan S iĢletmesi ise, R 

iĢletmesinin aksine gelecekteki 6 ayda buğday fiyatlarının artacağını tahmin etmekte 

ve fiyat artıĢ riskinden korunmak istemektedir. 

Bu iki iĢletme L.2.2000'de 10 ton buğdayla ilgili 6 ay vadeli bir swap sözleĢmesi 

imzalamıĢlardır. 

SözleĢmeye göre R iĢletmesi 1 ton buğdayın 6 ay sonra 120.000.000 TL'den satıcısı 

ve vade sonundaki cari piyasa fiyatından alıcısıdır. SözleĢmenin yapıldığı tarihte bir 

ton buğdayın cari satıĢ fiyatı 115.000.000 TL'dır. SözleĢmenin karĢı tarafı S 

Firması'dır. ġubat, Mart, Nisan, Mayıs ve Haziran aylarının sonunda bir ton 

buğdayın cari piyasadaki satıĢ fiyatı sıra ile 101.000.000, 98.000.000, 102.000.000, 

104.000.000ve 107.000.000TL olmuĢtur. 31. 7.2000'de 1 ton buğdayın cari 

piyasadaki satıĢ fiyatı ise 110.000.000 TL olarak gerçekleĢmiĢtir.  Taraflar 

sözleĢmeyle ilgili aracı banka kullanmaya ve teminat almaya gerek duymamıĢlardır. 

Vade sonunda taraflar sözleĢmeyle ilgili yükümlülüklerini yerine getirmiĢlerdir. 
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Ġstenilen: Bu bilgileri esas alarak; erteleme yöntemine göre; 

1) R Firması'nın, 

2) S Firması'nın muhasebe kayıtlarını yapınız. 

3) Buğdayın borsaya kayıtlı olduğunu ve firmaların aylık mali tablo düzenlediklerini 

varsayarak cari değer yöntemine göre firmaların muhasebe kayıtlarım yapımz. 

4) Diğer bilgilerin aynı olduğunu, ancak, buğdayın cari piyasadaki satıĢ fiyatının, 

3L.03.2000'de 102 milyon, 30.04.2000'de 108 milyon, 31.05.2000'de 118 milyon, 

30.06.2000'de 125 milyon, 31.07.2000'de 130 milyon TL olarak gerçekleĢtiğini 

varsayarak, bu duruma ve erteleme yöntemine göre firmaların muhasebe kayıtlarım 

yapınız. 

 

 

1) R Firmasının muhasebe kayıtları; 

 

Asıl öge (ürün) olan buğdayın maliyet bedeli ile değerlemeai nedeniyle erteleme 

yöntemine göre yapılan bu kayıtlarnalarda, swap sözleĢmesinin ve buğdayın cari 

değerle değerlemesi, sözleĢme ile ilgili olumlu ve olumsuz farkların gelir ve gider 

hesaplarına alınması sözleĢmeye konu olan buğdayın (asıl ürünün) satılıĢına kadar 

ertelenmiĢtir. 

 

Buğday satıĢ fiyatımn düĢeceğini tahmin eden ve tahmini gerçekleĢe R Firması swap 

sözleĢmesinden 100.000.000TL (120.000.000 - 110.000.0 = 10.000.000 TL x 10 Ton 

= 100.000.000 TL) olumlu fark (kazanç) elde etmiĢtir. 

 

Bu olumlu fark 6 aylık dönemde buğday satıĢ hasılatında meydana gelen 50.000.000 

TL (115.000.000 - 110.000.000 = 5.000.000 x 10 ton = 50.000.000 TL) tutarındaki 

azalmayı ortadan kaldırmıĢ ve sözleĢmede önceki duruma kıyasla buğday satıĢ 

tutarında 50.000.000 TL artma neden olmuĢtur. 

 

Swap sözleĢmesinin buğdayın satıĢ fiyatında meydana gelen azalm riskinden 

korunmak amacıyla yapıldığı nazara alınarak, meydana gelen b  olumlu fark 
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(100.000.000 TL) korunma ögesini oluĢturan buğdayın satıĢhasılatı ile 

iliĢkilendirilmiĢtir (satıĢ hasılatını artırıcı etkide bulunmuĢtur ). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1            

  926 

SWAPTAN BORÇLULAR 

  1.200.000.000   

    - S Firması        

             

    927 SWAPTAN ALACAKLILAR   1.200.000.000 

     -R Firması       

             

             

             

        /       

2            

  100 KASA    1.287.000.000   

             

    600 YURTĠÇĠ SATIġLAR     1.100.000.000 

    391 HESAPLANAN KDV     187.000.000 
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        /       

3            

  100 KASA    117.700.000   

             

    600 

YURTĠÇĠ SATIġLAR 

    100.000.000 

    391 

HESAPLANAN KDV 

    17.000.000 

             

             

             

             

               

 

 

        /       

4            

  927 

SWAPTAN ALACAKLILAR 

  1.200.000.000   

   -R Firması        

             

    926 SWAPTAN BORÇLULAR   1.200.000.000 

     - S Firması      

             

             

             

        /       

 

 

 

Buğday maliyet bedeli ile değerlemeye tabi tutan ve kayıtlamalarını erteleme 

yöntemine göre yapan S iĢletmesi de, swap sözleĢmesinin ve Buğdayın cari değerle 

değerlemesini, sözleĢme ile ilgili olumlu ve olumsuz farkların gelir ve gider 

hesaplarına alınmasının sözleĢmeye konu olan buğdayın (asıl ürünün) satın alınıĢına 

kadar ertelemiĢtir. Buğday edinme alıĢ maliyetinin artacağını tahmin eden ve tahmini 

gerçekleĢmeyen bu iĢletme swap sözleĢmesinden 100.000.000 TL olumsuz farka 

(kayba) uğramıĢtır. S iĢletmesinin R iĢletmesine ödediği bu 100.000.000 TL'lık 
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olumsuz fark buğday alıĢ maliyetinin artacağını tahmin eden ve buğday fiyatının 

düĢme si nedeniyle tahmini gerçekleĢmeyen bu iĢletmede buğdayın alıĢ maliyetini 

artırıcı bir etkiye neden olmuĢtur. 

 

Buğday alıĢ maliyetinin cari piyasada 50.000.000 TL düĢtüğü düĢünüldüğünde, S 

iĢletmesinin net kaybı da, R iĢletmesinin net kazancı kadar, . 50.000.000 TL olarak 

gerçekleĢmiĢtir. 

 

 

 

 

 

 

 

1            

  927 

SWAPTAN ALACAKLILAR 

  1.200.000.000   

   -R Firması        

             

    926 SWAPTAN BORÇLULAR   1.200.000.000 

     - S Firması      

             

             

             

        /       

2            

  150 

ĠLK MADDE VE MALZEME 

  1.100.000.000   

         187.000.000   

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV       

             

    100 KASA      1.287.000.000 

             

             

             

        /       
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3            

  150 

ĠLK MADDE VE MALZEME 

  100.000.000   

             

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   17.000.000   

             

    100 KASA      117.700.000 

             

             

             

               

 

 

 

 

        /       

4            

  927 

SWAPTAN 

ALACAKLILAR   1.200.000.000   

   -R Firması        

             

    926 SWAPTAN BORÇLULAR   1.200.000.000 

     - S Firması      
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Cari Değer Yöntemine göre R Firması Muhasebe iĢlemleri, 

        

1            

  926 SWAPTAN BORÇLULAR   1.200.000.000   

    - S Firması        

             

    927 SWAPTAN ALACAKLILAR   1.200.000.000 

     -R Firması       

             

             

             

        /       

2            

  127 DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 50.000.000   

             

    380 

GELECEK AYLARA AĠT 

GEL.   50.000.000 

             

             

             

             



 234 

             

        /       

3            

  180 

GELECEK AYLARA AĠT 

GĠDERLER 140.000.000   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   140.000.000 

             

             

             

             

             

               

 

 

        /       

4            

  180 

GELECEK AYLARA AĠT 

GĠDERLER 30.000.000   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   30.000.000 

            

            

             

             

             

        /       

5            

  127 DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 40.000.000   

             

    380 

GELECEK AYLARA AĠT 

GEL.     

           40.000.000 
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        /       

6            

  127 DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 20.000.000   

             

    380 

GELECEK AYLARA AĠT 

GEL.   20.000.000 

             

             

             

             

             

               

 

        /       

7            

  127 DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 30.000.000   

             

    380 

GELECEK AYLARA AĠT 

GEL.   30.000.000 

             

             

             

             

             

        /       

8            

  127 DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 30.000.000   

             

    380 GELECEK AYLARA AĠT GEL.   30.000.000 
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        /       

9            

  329 

DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR 

  170.000.000   

             

    127 DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR   170.000.000 

             

             

             

             

             

               

 

 

 

        /       

10            

  380 GELECEK AYLARA AĠT GEL. 170.000.000   

             

    180 

GEL. AYL. AĠT GĠD. 

    170.000.000 

             

             

             

             

             

        /       

11            

  100 KASA    1.287.000.000   

             

    600 

YURTĠÇĠ SATIġLAR 

    1.100.000.000 

    391 

HESAPLANAN KDV 

    187.000.000 
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        /       

12            

  100 KASA    117.000.000   

             

    600 

YURTĠÇĠ SATIġLAR 

    100.000.000 

    391 HESAPLANAN KDV   17.000.000 

            

             

             

             

        /       

 

 

 

 

 

 

 

 

        /       

13            

  927 

SWAPTAN ALACAKLILAR 

  1.200.000.000   

   -R Firması        

             

    926 SWAPTAN BORÇLULAR   1.200.000.000 

     - S Firması       

             

             

             

               

 

 

Asıl ürün (öge) olan buğdayın borsaya kayıtlı olması ve cari değerle değerlemeye 

tabi tutulması nedeniyle muhasebe kayıtlarını da "cari değer yöntemine" göre yapan, 

aylık mali tablo düzenleyen R ĠĢletmesi'nin muhasebe kayıtlarında, swap 

sözleĢmesinin sözleĢme tarihinde ve her ay sonunda; buğdayın her ay sonunda cari 

değerle değerlemesi, sözleĢmeye ait kazanç ve kayıpların her ay sonunda ertelenmiĢ 
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gelir ve gider hesaplarına alınması söz konusu olmuĢtur. Ancak, swap sözleĢmesi ile 

ilgili kesin kazanç ve kaybın buğdayın satıĢ hasılatı ile iliĢkilendirilmesi yine 

buğdayın satıĢına kadar ertelenmiĢtir. Diğer kayıtlarnalar, genelde, erteleme 

yöntemine benzer bir Ģekilde yapılmıĢ, R ĠĢletmesi'nin swap avantajı yine 

100.000.000 TL net olumlu farkı 50.000.000 TL olmuĢtur. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Cari Değer Yöntemiyle S Firmasının Muhasebe Kayıtları; 

 

1            

  926 

SWAPTAN BORÇLULAR 

  1.200.000.000   

    - R Firması        

             

    927 SWAPTAN ALACAKLILAR   1.200.000.000 

     -S Firması       

             

             

             

        /       

2            

  180 

GELECEK AYLARA AĠT 

GĠDERLER 50.000.000   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   50.000.000 
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        /       

3            

  127 DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 140.000.000   

             

    380 

GELECEK AYLARA AĠT 

GEL.   140.000.000 

             

             

             

             

             

               

 

 

 

        /       

4            

  127 DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 30.000.000   

             

    380 

GELECEK AYLARA AĠT 

GEL.   30.000.000 

            

            

             

             

             

        /       

5            

  180 

GELECEK AYLARA AĠT 

GĠDERLER 40.000.000   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR     

           40.000.000 
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        /       

6            

  180 

GELECEK AYLARA AĠT 

GĠDERLER 20.000.000   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   20.000.000 

             

             

             

             

             

               

 

 

        /       

7            

  180 

GELECEK AYLARA AĠT 

GĠDERLER 30.000.000   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   30.000.000 

             

             

             

             

             

        /       

8            

  180 

GELECEK AYLARA AĠT 

GĠDERLER 30.000.000   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   30.000.000 
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        /       

9            

  329 

DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR 

  170.000.000   

             

    127 DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR   170.000.000 

             

             

             

             

             

               

 

 

 

        /       

10            

  380 GELECEK AYLARA AĠT GEL. 170.000.000   

             

    180 

GEL. AYL. AĠT GĠD. 

    170.000.000 

             

             

             

             

             

        /       

11            

  150 

ĠLK MADDE VE MALZEME 

  1.100.000.000   

            

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   187.000.000   

             

    100 KASA      1.287.000.000 
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        /       

12            

  150 

ĠLK MADDE VE MALZEME 

  100.000.000   

            

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   17.000.000   

             

    100 KASA      117.000.000 

             

             

            

              

 

 

        /       

13            

  927 

SWAPTAN ALACAKLILAR 

  1.200.000.000   

   -S Firması        

             

    926 SWAPTAN BORÇLULAR   1.200.000.000 

     - R Firması       

             

             

             

               

 

Cari değer yöntemine göre yapılan S Firması'nın muhasebe kayıtları 

11. maddeye kadar R Firmasının tersidir. 

11. madde, buğdayın cari piyasadan 1.100.000.000 TL'ye alıĢını 12. madde ise, swap 

sözleĢmesi nedeniyle meydana gelen 100.000.000 TL tutarındaki olumsuz farkın 

buğdayın alıĢ maliyeti ile iliĢkilendirilmesini ve edinme maliyetinin artırılmasını 

kapsamına almaktadır. 

13. maddede ise swap sözleĢmesinin nazım hesaplardan çıkarılma kaydı yapılmıĢtır. 

Bu Ģıkta yapılan kayıtlamalarda da, sözleĢmelerin imza tarihinden vade sonuna 

kadar, buğdayın her ay sonunda cari değerle değerlemesi; sözleĢmeye ait kazanç ve 
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kayıpların her ay sonunda ertelenmiĢ gelir ve gider hesaplarına alınması 

gerçekleĢtirilmiĢtir. Swap sözleĢmesine ait kesin kazanç ve kayıplarm buğdayın alıĢ 

maliyeti ile iliĢkilendirilmesi ise, bu Ģıkta yapılan kayıtlamalarda da buğdayın satın 

alınıĢına kadar ertelenmiĢtir. 

 Bu kayıtlama Ģeklinde de S ĠĢletmesinin swap kaybı 100.000.000 TL, net olumsuz 

farkı 50.000.000TL olmuĢtur. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Erteleme Yöntemine Göre R Firmasının Muhasebe Kayıtları; 

1            

  926 SWAPTAN BORÇLULAR   1.200.000.000   

    - S Firması        

             

    927 SWAPTAN ALACAKLILAR   1.200.000.000 

     -R Firması       

             

             

             

        /       

2            

  100 KASA    1.521.000.000   

             

    600 

YURTĠÇĠ SATIġLAR 

    1.300.000.000 

    391 

HESAPLANAN KDV 

    221.000.000 
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        /       

3            

  612 DĠĞER ĠNDĠRĠMLER   100.000.000   

         17.000.000   

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV       

             

    100 KASA      117.000.000 

             

             

             

               

 

 

 

 

        /       

4            

  927 

SWAPTAN ALACAKLILAR 

  1.200.000.000   

   -R Firması        

             

    926 SWAPTAN BORÇLULAR   1.200.000.000 

     - S Firması      

             

             

             

               

 

 

SözleĢmeye göre sabit fiyatla buğday satıcısı, cari piyasa fiyatıyla buğday alıcısı 

konumunda olan R Firması, gelecekteki 6 ayda buğday satıĢ fiyatlarının azalacağını 

tahmin etmiĢtir. Ancak buğdayın ton satıĢ fiyatı 130.000.000 TL'ye yükselmiĢ olup, 

bu varsayıma göre R Firması ton baĢına 10.000.000 TL (130.000.000 -120.000.000 = 

10.000.000 TL), 10 ton buğday için 100.000.000 TL kayba uğramıĢtır. Bu kayıp 

tutarı bu defa buğday satıĢ hasılatını azaltıcı bir etkide bulunmuĢtur. Bu etki 612 
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DĠGER ĠNDĠRĠMLER hesabına kaydedilmiĢtir. Diğer kayıtlamalar istenilen l'deki 

gibi yapılmıĢtır. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Erteleme Yöntemine Göre S Firmasının Muhasebe ĠĢlemleri 

1            

  926 SWAPTAN BORÇLULAR   1.200.000.000   

    - R Firması        

             

    927 

SWAPTAN 

ALACAKLILAR   1.200.000.000 

     -S Firması       

             

             

             

        /       

2            

  150 

ĠLK MADDE VE MALZEME 

  1.300.000.000   

            

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   221.000.000   
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    100 KASA      1.521.000.000 

             

             

             

        /       

3            

  100 KASA    117.000.000   

             

    150 ĠLK MADDE VE MALZEME   100.000.000 

           17.000.000 

    191 

ĠNDĠRĠLECEK KDV 

      

             

             

             

        /       

 

 

 

        /       

4            

  927 

SWAPTAN 

ALACAKLILAR   1.200.000.000   

   -S Firması        

             

    926 SWAPTAN BORÇLULAR   1.200.000.000 

     - R Firması      

             

             

             

               

 

 

S Firması gelecek 6 ayda buğday fiyatlarının artacağını tahmin etmiĢ ve tahmini 

doğru çıkmıĢtır. 

SözleĢme tarihinde cari piyasadaki ton fiyatı 115.000.000 TL olan buğdayın 

sözleĢme vadesi sonunda cari piyasadaki ton fiyatı 130.000.000 TL'ye yükselmiĢtir. 

Buğdayın 10 tonunun cari fiyatla (1.300.000.000 TL) ile satıcı sabit fiyatla 

(1.200.000.000 TL ile) alıcısı durumunda olan S iĢletmesi swap sözleĢmesinden 
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100.000.000 TL kazanç elde etmiĢtir. 100.000.000 TL'lik bu kazanç kayıtlarını 

erteleme yöntemine göre yapan S iĢletmesinin buğdayalıĢ maliyetini azaltıcı bir 

etkide bulunmuĢtur. Bu durum 3. madde de açık bir Ģekilde görünmektedir. 

SözleĢmenin yapıldığı tarihe kıyasla buğday alıĢ fiyatının ton baĢına 15.000.000 TL 

(130.000.000 - 115.000.000 = 15.000.000 TL) arttığı nazara alındığında, 10 ton 

buğday alan S iĢletmesi 150.000.000 TL'lik (15.000.000 x 10 ton = 150.000.000 TL) 

fiyat artıĢının 100.000.000 TL'lık (120.000.000 - 110.000.000 = 10.000.000 x 10 ton 

= 100.000.000 TL) kısmından swap sözleĢmesi ile korunmuĢ ve net maliyet artıĢını 

(net olumsuz farkı) 

50.000.000 TL'ye indirmiĢtir. 

 

 

 

 

 

 

5.5.Opsiyon SözleĢmeleri  

Opsiyon sözleĢmeleri opsiyonu alan tarafa, ödediği opsiyon primi karĢılığında, belirli 

bir vadede veya belirli bir vadeye kadar, önceden belirlenen fiyat , miktar ve nitelikte 

ekonomik veya finansal göstergeyi, sermaye piyasası aracını, malı, kıymetli madeni 

ve dövizi alma veya satma hakkı veren, satan tarafı ise yükümlü kılan 

sözleĢmelerdir.
318

 

 

 

5.5.1. Opsiyon SözleĢmelerinin Muhasebe ĠĢlemleri 

 

Opsiyon sözleĢmeleri organize borsalarda ve tezgahüstü piyasalarda iĢlem gören ve 

alıcısının ödediği prim karĢılığında bir hak elde ettiği sözleĢmelerdir. Bu sözleĢmeler 

organize borsada iĢlem görüyorsa borsada belirlenen standartlar çerçevesinde 

muhasebe kayıtları yapılacaktır. Buna karĢılık tezgahüstü piyasalarda iĢlem gören 

opsiyon sözleĢmelerinde Ģartlar tarafların karĢılıklı anlaĢmaları doğrultusunda 

                                                 
318

 (Çevrimiçi) http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=77&fn=77.pdf 

(EriĢim Tarihi: 28.05.2009). 

http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=77&fn=77.pdf
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belirlendiğinden bu opsiyon sözleĢmelerinin değerlemesinde belirli bazı fiyatlama 

modelleri uygulanmalıdır. 

 

 

5.5.2. Opsiyon SözleĢmelerinin MuhasebeleĢtirilmesi 

 

Opsiyon piyasalarında iĢlemler yapılırken su hususlara dikkat edilmesi 

gerekmektedir: 

1. Organize piyasalarda elde edilen opsiyonların vade öncesi dönemler itibariyle 

değerlendirilmesinde söz konusu piyasalarda oluĢan fiyatlar esas alınmalıdır. 

2. ĠĢlemin sonucunda ulaĢılan kazancın veya kaybedilen ödenmiĢ primin 

muhasebeleĢtirilmesinde iĢlemin yapılmasında güdülen amaç göz önünde 

tutulmalıdır. 

3. Hedge islemi bir varlıgın korunması için yapıldıgında; 

 Dönem sonlarında Hedge kazancı yeniden hesaplanarak kayıtlardaki 

tutarlar düzeltilir. 

 Hedge edilen varlığın değer azalmaları için ayrılacak karĢılık 

miktarının hesaplanmasında kümülatif Hedge kazancı göz önünde 

tutulur ve değer azalmasının Hedge kazancını asması durumunda, 

asan kısım için karĢılık ayrılır. 

 Hedge iĢleminin sonunda ortaya çıkan Hedge kazancı karĢılık 

giderlerine alacak yazılarak gider düzeltilmesine gidilir. 

 Varlıkların değer azalmalarını asan Hedge kazancı iĢlemin sonunda 

kar yazılır. 

4. Hedge iĢlemi bir borcun maliyetinin artısından korunmak için yapıldığında; 

 Hedge kazancı ilgili faiz giderinden, kaynağın kullanılma süresine 

yayılarak indirilir. 

 Hedge kazancı kesinleĢtiğinde ―gelecek aylara ait gelirler‖ hesaplarına 

alınarak bu hesaptan ilgili dönemlere aktarma yapılır. 

5. Hedge iĢlemi bir alacağın korunması için yapıldığında hedge kazanç ve 

kayıpları alacağın bağlı olduğu iĢlemin kar ve zararı ile iliĢkilendirilmelidir. 
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6. Opsiyon iĢlemi, kazanç beklentisi ile yapılırsa, iĢlem kazancı veya prim kaybı 

kesinleĢtiği anda gelir veya gider hesaplarına alınmalıdır. 

 

 

Örnek 1 

 

U Firması 01.04.2000 tarihinde V bankasından TEFE + 5 değiĢkeN faizli 20.000 TL 

tutarlı bir teminatlı ihracat kredisi almıĢtır. Kredinin teminatını 25.000 TL nominal 

değerli ticari senetler oluĢturmaktadır Firma borçlu cari hesap Ģeklindeki bu kredinin 

değiĢken faiz oranındaki artıĢ riskinden korunmak amacıyla 01.04.2000'de yıllık 

%60 faiz oranlı, 20.000 TL tutarlı, 9 ay vadeli bir Avrupa tipi faiz opsiyon 

sözleĢmesini borsa dıĢı bir piyasadan satın almıĢtır. Aracı bankaya 40 TL komisyon 

= 100 TL prim U firması tarafından, nakit olarak ödenmiĢtir. 9 aylık dönem içinde 

piyasadaki yıllık TEFE aĢağıdaki gibi olmuĢtur: 

 

TO T1 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 

0,6 0,6 0,65 0,67 0,7 0,68 0,65 0,6 0,68 0,7 

 

 

SözleĢmenin karĢı tarafı Z firmasıdır. Bu firma, U Firmasının aksine gelecekte 

TEFE'nin düĢeceğini tahmin etmekte ve varlıkları arasında kalan yerli ve yıllık TEFE 

+ 5 faiz oranlı ve U Firması kredisi gibi üç aylık bir faiz ödemeli tahviline ait faiz 

gelirinin azalma riskinden konunmak istenmektedir. Aracı banka komisyonu U 

Firması tarafından ödenecektir. 

Firmalar faiz opsiyon sözleĢmesi ile ilgili yükümlülüklerini vade son yerine 

getirmiĢlerdir. 

Ġstenilenler: Yukarıdaki bilgilere göre; 

1) U firmasının 

2). Z firmasının gerekli muhasebe kayıtlarım yapınız. 
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1) U firmasının muhasebe kayıtları; 

 

       01.04.2000     

1            

  100 KASA    20.000   

             

    300 BANKA KREDĠLERĠ     20.000 

             

             

             

    Bankadan kredi alınması.       

             

        01.04.2000       

2            

  121 ALACAK SENETLERĠ   25.000   

    121.02 Teminattaki alacak senetleri     

             

    121 ALACAK SENETLERĠ     25.000 

     121.01. Cüzdandaki alacak senetleri     
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    Alacak senetlerinin teminata verilmesi      

    nedeniyle.        

        01.04.2000       

3            

  653 KOMĠSYON GĠDERLERĠ   42   

             

    100 KASA      42 

             

             

    

Aracı bankaya komisyon+BSMV'nin 

ödenmesi     

             

             

               

 

        01.04.2000       

4            

  180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER 10   

             

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   1,7   

            

    100 KASA      11,7 

             

             

             

        01.04.2000       

5            

  924 OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR 1   

             

    925 OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR   1 
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        T1       

6            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  83,33   

             

    380 GEL. AYL. AĠT. GELĠRLER   83,33 

             

             

             

             

             

               

 

 

 

        T2       

7            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  166,66   

             

    380 GEL. AYL. AĠT. GELĠRLER   166,66 

             

    

Opsiyon sözleĢmesi olumlu faiz farkının 

kaydı.     

    20.000*(%70-%60)1/12=166,66     

             

             

        T3       

8            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  200   

             

    380 GEL. AYL. AĠT. GELĠRLER   200 

           

    Opsiyon sözleĢmesi olumlu faiz farkının     
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kaydı. 

    

20.000*(%72-

%60)1/12=200       

             

             

        T3       

9a            

  780 

FĠNANSMAN GĠDERLERĠ 

  3.600   

             

    100 KASA      3.600 

             

             

    Banka kredisine faiz ödenmesi.     

    20.000*(%72-%60)3/12=3.600     

             

 

        T3       

9b            

  380 GELECEK AYLARA AĠT GELĠRLER 449,99   

             

    642 FAĠZ GELĠRLERĠ     449,99 

             

             

             

             

             

        T4       

10            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  250   

             

    380 GEL. AYL. AĠT. GELĠRLER   250 
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Opsiyon sözleĢmesi olumlu faiz farkının 

kaydı.     

    

20.000(%75-%60)*1/12=250. 

      

             

        T5       

11            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  216,66   

             

    380 GEL. AYL. AĠT. GELĠRLER   216,66 

             

             

    

Opsiyon sözleĢmesi olumlu faiz farkının 

kaydı.     

    20.000(%73-%60)*1/12=216,66.     

             

               

 

        T6       

12            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  166,66   

             

    380 GEL. AYL. AĠT. GELĠRLER   166,66 

             

             

    

Opsiyon sözleĢmesi olumlu faiz farkının 

kaydı.     

    20.000(%70-%60)*1/12=166,66.     

             

        T6       

13a            

  780 

FĠNANSMAN GĠDERLERĠ 

  3.500   

             

    100 KASA      3.500 
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    Banka kredisine faiz ödenmesi.     

    (20.000*0.70*3/12=3.500)       

             

        T6       

13b            

  380 GELECEK AYLARA AĠT GELĠRLER 633,32   

             

    642 FAĠZ GELĠRLERĠ     633,32 

             

             

             

             

             

               

 

 

 

 

        T7       

14            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  83,33   

             

    380 GEL. AYL. AĠT. GELĠRLER   83,33 

             

             

    

Opsiyon sözleĢmesi olumlu faiz farkının 

kaydı.     

    20.000(%65-%60)*1/12=83,33.     

             

        T8       

15            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  216,66   

             

    380 GEL. AYL. AĠT. GELĠRLER   216,66 
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Opsiyon sözleĢmesi olumlu faiz farkının 

kaydı.     

    20.000(%73-%60)*1/12=216,66.     

             

        T9       

16            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  250   

             

    380 GEL. AYL. AĠT. GELĠRLER   250 

             

             

    

Opsiyon sözleĢmesi olumlu faiz farkının 

kaydı.     

    

20.000(%75-%60)*1/12=250. 

      

             

               

 

 

        T9       

17a            

  780 

FĠNANSMAN GĠDERLERĠ 

  3.750   

             

    100 KASA      3.750 

             

             

    Banka kredisine faiz ödenmesi.     

    (20.000*0.75*3/12=3.750).       

             

        T9       

17b            

  380 

GEL. AYL. AĠT. GELĠRLER 

  549,99   

             

    642 FAĠZ GELĠRLERĠ     549,99 

             



 257 

             

             

             

             

        T9       

18            

  100 KASA    1.633,3   

             

    127 DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR   1.633,3 

             

             

             

             

             

               

 

        T9       

19            

  770 GENEL YÖNETĠM GĠDERLERĠ 100   

             

    180 GEL. AYL. AĠT GĠDER.   100 

             

             

             

             

             

        T9       

20            

  925 OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR 1   

             

    924 OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR   1 
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2) Z Firmasının kayıtları 

 

       01.04.2000     

1            

  100 KASA    117   

             

    380 GEL. AYL. AĠT GEL.     100 

           17 

    391 HESAPLANAN KDV       

             

    Bankadan kredi alınması.       

             

       01.04.2000       

2            

  924 OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR 1   

             

    925 OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR   1 
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        T1       

3            

  180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER 83,33   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   83,33 

             

             

    Opsiyon sözleĢmesi olumsuz faiz farkının     

    kaydı.        

             

               

 

 

 

        T2       

4            

  180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER 166,66   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   166,66 

             

             

    Opsiyon sözleĢmesi olumsuz faiz farkının     

    kaydı.        

             

        T3       

5a            

  180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER 200   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   200 
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    Opsiyon sözleĢmesi olumsuz faiz farkının     

    kaydı.        

             

        T3       

5b            

  100 KASA    3.600   

             

    642 FAĠZ GELĠRLERĠ     3.600 

             

             

    

Tahvil faiz gelirinin tahsili 

      

             

             

               

 

 

        T3       

5c            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  166,66    

             

    380 GEL. AYL. AĠT. GELĠRLER   

166,66 

  

             

    

Opsiyon sözleĢmesi olumlu faiz farkının 

kaydı.     

    20.000*(%70-%60)1/12=166,66     

             

             

        T4       

6            

  180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER 250   
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    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   250 

             

             

    Opsiyon sözleĢmesi olumsuz faiz farkının     

    kaydı.        

             

        T4       

7            

  180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER 216,66   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   216,66 

             

             

    Opsiyon sözleĢmesi olumsuz faiz farkının     

    kaydı.        

             

               

 

 

        T5       

8a            

  180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER 166,66   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   166,66 

             

             

    Opsiyon sözleĢmesi olumsuz faiz farkının     

    kaydı.        

             

        T5       

8b            

  100 KASA    3.500   

             

    642 FAĠZ GELĠRLERĠ     3.500 
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        T5       

9            

  180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER 83,33   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   83,33 

             

             

    Opsiyon sözleĢmesi olumsuz faiz farkının     

    kaydı.        

             

               

 

 

        T7       

10            

  180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER 216,66   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   216,66 

             

             

    Opsiyon sözleĢmesi olumsuz faiz farkının     

    kaydı.        

             

        T8       

11a            

  180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER 250   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   250 
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    Opsiyon sözleĢmesi olumsuz faiz farkının     

    kaydı.        

             

        T8       

11b            

  100 KASA    3.750   

             

    642 FAĠZ GELĠRLERĠ     3.750 

             

             

             

             

             

               

 

        T8       

11c            

  780 

FĠNANSMAN GĠDERLERĠ 

  633,32   

             

    100 KASA      633,32 

             

             

             

             

             

        T9       

12            

  329 

DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR 

  1.633,3    
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    100 KASA      1.633,3  

             

             

    

Opsiyon sözleĢmesi kaynaklı borcun 

ödenmesi     

             

             

        T9       

13            

  380 

GEL. AYL. AĠT. GELĠRLER 

  1.000   

             

    649 DĠĞER FAAL. OL. GEL VE KAR.   1.000 

             

             

    Opsiyon priminin gelir kaydedilmesi.     

             

             

               

 

 

        T9       

14            

  925 OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR 1    

             

    924 OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR   1  

             

             

    Opsiyon iĢleminin sona ermesi nedeniyle     
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Örnek 2 

 

Gelecekte B anonim ortaklığı hisse senedi fiyatlarının artacağını tahmin eden F 

firması, bu anonim ortaklığa ait 1 adet hisse senedi alıĢ opsiyonu sözleĢmesi satın 

almayı planlamıĢtır. F firması bu amaçla 01.04.2000 tarihinde 1 yıllık borsa üyelik 

aidatını oluĢturan 100 TL ile %0,1 aracı kurum komisyonunu ve %0,5 opsiyon 

pirimini ödemiĢ ve 9 ay sonra 2.000 TL'ye borsadan hisse senedi alınmasını 

kapsamına alan 1 adet Avrupa tipi opsiyon sözleĢmesini satın almıĢtır. 

BaĢlangıç teminatı %10, sözleĢmeyi sürdürme seviyesi %75'dir. B anonim ortaklığı 

hisse senedinin 9 aylık dönem içinde cari piyasadaki aylık fiyat değiĢmeleri 

aĢağıdaki gibi olmuĢtur: 

 

TO T1 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 

2.000 2.010 2.015 2.007 2.003 1.997 1.990 1.978 1.990 1.990 

 

 

SözleĢmenin karĢı tarafı G firmasıdır ve taraflar vade sonunda opsiyon sözleĢmesinin 

gereklerini yerine getirmiĢlerdir. 

Ġstenilenler: Yukarıdaki bilgileri esas alarak; 

A) SözleĢmeyi spekülatif kar elde etmek amacıyla yapan F firmasının; 

1. Borsa üyelik aidatına, 

2. Aracı kurum komisyonuna, 

3. Ödediği prime, 

4. Satın aldığı opsiyon sözleĢmesine, 

5. Opsiyon sözleĢmesiyle ilgili hesaplaĢmalara, 

6. SözleĢme gereğinin yerine getirilmesine, 

7. ilgili hesapların kapatılmasına iliĢkin muhasebe kayıtlarını yapınız. 

B) Örnekteki diğer bilgilerin ayın olduğunu yalnız sözleĢmenin 9 ay sonra satın 

almayı taahhüt ettiği hisse senedi fiyat artıĢ riskini sınırlamak amacıyla yapıldığını 

varsayarak F firmasının bu varsayıma göre farklılık gösteren muhasebe kayıtlarım 

yapınız. 
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A) 

       01.04.2000     

1            

  180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER 25   

             

  770 GENEL YÖNETĠM GĠDERLERĠ 75   

             

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   17   

             

    100 KASA      117 

             

        01.04.2000       

2            

  653 KOMĠSYON GĠDERLERĠ   2   

             

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   0,34   
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    100  KASA      2,34 

             

             

             

        01.04.2000       

3            

  180 GELECEK AYLARA AĠT GĠDERLER 10   

             

  191 ĠNDĠRĠLECEK KDV   1.7   

             

    100 KASA      11,7 

             

             

             

               

 

 

 

 

        01.04.2000       

4            

  924 OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR 2.000   

             

    925 OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR   2.000 

             

             

             

             

             

        T1       

5a1            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  10   
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    649 DĠĞ. OL. GEL. VE KAR.   10 

             

             

             

             

             

        T1       

5a2            

  924 OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR 10   

             

    925 OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR   10 

             

             

             

             

             

               

 

 

        T2       

5b1            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  5   

             

    649 DĠĞ. OL. GEL. VE KAR.   5 

             

             

             

             

             

        T3       

5b2            

  924 OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR 5   

             



 269 

    925 OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR   5 

             

             

             

             

             

        T3       

5c1            

  659 DĠĞ. OL. GĠD. VE ZARARLAR 8   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   8 

             

             

             

             

             

               

 

 

        T3       

5c2            

  925 

OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR 

  8   

             

    924 OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR   8 

             

             

             

             

             

        T4       

5d1            

  659 DĠĞ. OL. GĠD. VE ZARARLAR 4   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   4 
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        T4       

5d2            

  925 

OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR 

  4   

             

    924 OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR   4 

             

             

             

             

             

              

 

 

 

 

 

        T5       

5e1            

  659 DĠĞ. OL. GĠD. VE ZARARLAR 6   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   6 

             

             

             

             

             

        T5       

5e2            

  925 

OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR 

  6   
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    924 OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR   6 

             

             

             

             

             

        T5       

5f1            

  659 DĠĞ. OL. GĠD. VE ZARARLAR 7   

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   7 

             

             

             

             

             

               

 

 

 

        T6       

5f2            

  925 

OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR 

  7   

             

    924 OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR   7 

             

             

             

             

             

        T7       

5g1            

  659 DĠĞ. OL. GĠD. VE ZARARLAR 12   



 272 

             

    329 DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR   12 

             

             

             

             

             

        T7       

5g2            

  925 

OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR 

  12   

             

    924 OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR   12 

             

             

             

             

             

               

 

 

        T8       

5h1            

  127 DĠĞ. TĠC. ALACAKLAR   12   

             

    649 DĠĞ. FAAL. OL. GEL VE KAR.   12 

             

             

             

             

             

        T8       

5h2            

  924 

OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR 

  12   
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    925 OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR   12 

             

             

             

             

             

        T9       

6            

  329 

DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR 

  37   

             

    127 DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR   27 

           10 

    100 KASA        

             

             

             

               

 

 

 

 

        T9       

7            

  925 OPSĠYONDAN ALACAKLILAR 1.990   

             

    924 OPSĠYONDAN BORÇLULAR   1.990 
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B) 

 

       T1     

5a1            

  924 OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR 10   

             

    925 OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR   10 
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        T1       

5a2            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  10   

             

    649 DĠĞ. OL. GEL. VE KAR.   10 

             

             

             

             

             

        T2       

5b1            

  924 OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR 5   

             

    925 OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR   5 

             

             

             

             

             

               

 

 

 

 

        T3       

5b2            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  5   

             

    649 DĠĞ. OL. GEL. VE KAR.   5 

             

             

             

             

             

        T3       

5c1            
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  925 OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR 8   

             

    924 OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR   8 

             

             

             

             

             

        T3       

5c2            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  8   

             

    649 DĠĞ. OL. GEL. VE KAR.   8 

             

             

             

             

             

               

 

 

 

 

 

 

        T4       

5d1            

  925 OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR 4   

             

    924 OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR   4 

             

             

             

             

             

        T4       

5d2            
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  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  4   

             

    649 DĠĞ. OL. GEL. VE KAR.   4 

             

             

             

             

             

        T5       

5e1            

  925 OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR 6   

             

    924 OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR   6 

             

             

             

             

             

               

 

 

        T5       

5e2            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  6   

             

    649 DĠĞ. OL. GEL. VE KAR.   6 
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        T5       

5f1            

  925 OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR 7   

             

    924 OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR   7 

             

             

             

             

             

        T6       

5f2            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  7   

             

    649 DĠĞ. OL. GEL. VE KAR.   7 

             

             

             

             

             

               

 

 

        T7       

5g1            

  925 OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR 12   

             

    924 OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR   12 
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        T7       

5g2            

  127 

DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR 

  12   

             

    649 DĠĞ. OL. GEL. VE KAR.   12 

             

             

             

             

             

        T8       

5h1            

  924 

OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR 

  12   

             

    925 OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR   12 

             

             

             

             

             

              

 

 

 

        T8       

5h2            

  127 

DĠĞ. TĠC. ALACAKLAR 

  12   

             

    380 GEL. AYLARA AĠT GEL VE KAR.   12 
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        T9       

6            

  329 

DĠĞER TĠCARĠ BORÇLAR 

  37   

             

    127 DĠĞER TĠCARĠ ALACAKLAR   27 

           10 

    100 KASA        

             

             

             

        T9       

7a            

  925 OPSĠYONLARDAN ALACAKLILAR 1.990   

             

    924 OPSĠYONLARDAN BORÇLULAR   1.990 

             

             

             

             

             

               

 

 

        T9       

7b            

  380 GEL. AYLARA AĠT GEL VE KAR. 27   

             

  110 HĠSSE SENETLERĠ   20   

             

    180 GEL. AYL. AĠT GĠDERLER   47 

             

             

             

        T9       

8            

  110 HĠSSE SENETLERĠ   1.990   
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    100 KASA      1.990 

             

             

             

             

             

               

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

6. FĠNANSAL ARAÇLARIN MUHASEBELEġTĠRĠLMESĠNDE 

KULLANILAN DEĞERLEME ÖLÇÜTLERĠ VE KRĠZ DÖNEMĠNDE 

GERÇEĞE UYGUN DEĞER 

 

 

6.1. Değer, Değerleme, Değerleme Ölçüsü Kavramları 

 

Türkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartları‘nda yer alan değerleme 

ölçülerine geçmeden önce değer, değerleme ve değerleme ölçüsü kavramlarını 

açıklanmasının ve bu kavramlar arasındaki iliĢkinin açıklanması yararlı olacaktır. 
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Ticaret ve pazarlama anlamına gelen Latince kökenli ―Valere‖ kelimesinden 

türetilmiĢ olan 
319

 ve sözlükteki karĢılığı―bir Ģeyin önemini belirlemeye yarayan 

soyut ölçü veya bir Ģeyin değdiği karĢılık, kıymet 
320

olarak açıklanan değer 

kavramını, geniĢ anlamda herhangi bir Ģeyin fayda veya arzu edilme derecesinin 

göstergesi Ģeklinde tanımlamak mümkündür. Dolayısıyla, bir Ģeyin değerini 

belirlerken, öncelikle o Ģeyin fayda veya arzu edilme derecesini tespit etmek 

gerekmektedir.
321

 Bir Ģeyin fayda veya arzu edilme derecesinin kiĢiden kiĢiye 

farklılık göstermesi, o Ģeyin değerinin kiĢiden kiĢiye fark etmesi sonucunu 

doğurur.
322

 Herhangi bir varlık veya borcun değeri ―kimin için değer?‖ ve ―hangi 

amaçla değer?‖ gibi sorularının yanıtına bağlıdır.
323

 Bir varlığın değeri, varlığın 

kendisine bağlı değildir. Bir baĢka ifadeyle, varlığın değeri o varlığı arzulayan kiĢi 

veya iĢletmelerin, söz konusu varlık için yapmaya hazır oldukları fedakârlıklarla 

doğru orantılı olarak belirlenir. Bu anlamda, bir varlığın değeri ile o varlığın 

meydana getirilmesi için katlanılan fedakârlıklardan ziyade, o varlığı arzulayan kiĢi 

veya iĢletme arasında doğrudan bir iliĢki vardır.
324

 Bu nedenle değer, özünde 

sübjektiflik barındıran bir kavramdır ve daima pozitif olmayıp negatif de olabilir.
325

  

 

Muhasebe bilimi açısından değer kavramını ―herhangi bir varlık veya yükümlülüğün 

belli bir tarihteki para karĢılığı‖ Ģeklinde tanımlamak mümkündür.
326

Bir varlık veya 

yükümlülüğün belli bir tarihteki değerini tespit etmek amacıyla değiĢik ölçüler 

kullanılır. Bu ölçü, her hangi bir varlığın edinildiği tarihteki maliyet bedeli 

olabileceği gibi, varlığın cari dönemde satın alınması durumunda ödenecek (Yerine 

                                                 
319

Arzu Özsözgün, ―Sanayi iĢletmelerinde Değer Tabanlı Yönetim Uygulamaları‖, Muhasebe Bilim 

Dünyası Dergisi.  Sayı :2 ,2008, s.110. 
320

 TDK, a.g.e., 
321

 Andr›essen, D.G. ―Value, Valuation and Valorisation‖, (Çevrim içi) http://www.openinnovatie.nl/ 

downloads/ Value_Valuation_and_Valorisation. pdf, 2005, s 3 , 05.04.2008. 
322

 S. Hüseyin Tokay, , Ali Deran, ve Rafet AktaĢ, ―Uluslar arası Muhasebe ve Finansal Raporlama 

Standartları‘nda Gerçeğe Uygun Değer YaklaĢımı ve Muhasebe Uygulamalarına Etkisi‖ Muhasebe 

Bilim Dünyası Dergisi. Sayı :4, 2008, s.93. 
323

 Nalan Akdoğan ve Hamdi Aydın, Muhasebe Teorileri, Ankara, Ankara Üniversitesi Basımevi, 

1987. s.388. 
324

 Vernon Kam, Accounting Theory. 2.bs. (John Wiley & Sons) ,1990, s.141. 
325

 Hikmet Ulusan, ―Finansal Raporlama Açısından Değerleme‖, Ç.Ü. Sosyal Bilimler Enstitüsü 

Dergisi. Sayı:2, 2007, s. 527. 
326

 Ümit Ataman, Muhasebede Dönem Sonu ĠĢlemleri, Ġstanbul: Marmara Üniversitesi Nihad Sayar 

Eğitim Vakfı Yayınları,1994, s. 17. 

http://www.openinnovatie.nl/
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Koyma Maliyeti) veya satılması durumunda (Net GerçekleĢebilir Değer) tahsil 

edilecek tutar olabilir. Aynı Ģekilde, bir yükümlülüğün değeri, yükümlülüğe iliĢkin 

belgenin üzerinde yazılı olan tutar (Ġtibari Değer) kabul edilebileceği gibi, 

yükümlülüğün bugüne indirgenmiĢ değeri (Net Bugünkü Değer) de esas alınabilir. 

Burada varlık veya yükümlülüğün para tutarı karĢılığının belirlenmesi iĢlemi 

değerleme (değer biçme) iĢlemi olarak ifade edilirken, varlık veya yükümlülüğün 

para karĢılığı tutarının belirlenmesinde kullanılan fiyat, değer ölçüsü olarak ifade 

edilmektedir. 

 

Değer, durağan bir kavram iken, değerleme belli bir süreci içeren hareketli iĢlemlerin 

bütünüdür. Bir varlığın değiĢimi sırasında ortaya çıkan para cinsinden tutarı veya 

yükümlülüğün ifası amacıyla katlanılan bedeli ifade eder. Bu anlamda bir varlık veya 

yükümlülüğün değiĢim zamanlarına ve değiĢim ortamlarına göre farklı değerlerinden 

bahsetmek mümkündür. Örneğin 100 birim A varlığının dönem basındaki değeri 

1.000 YTL iken, değiĢik faktörlerin etkisiyle dönem sonunda 1.500 YTL‘ye çıkabilir 

veya 800 YTL‘ye düĢebilir. Ayrıca, bir varlık veya yükümlük farklı kiĢi ve kurumlar 

için farklı değerleri ifade edebilir. Varlık ve yükümlülüklere bakıĢ açısına göre farklı 

değerler atfedilmesi, değiĢik disiplinlerde farklı değerleme tanımlarının yapılmasına 

yol açmıĢtır. Günümüzde tüm disiplinlerin üzerinde anlaĢtığı ortak bir değerleme 

tanımı bulunmamaktadır. 
327

 Bunun temel nedeni; değerleme kavramının özünde 

sübjektiflik barındırıyor olmasıdır. Değerleme kavramının özünde sübjektiflik 

içermesi, bu konuyu muhasebenin önemli ve karıĢık konularından biri haline 

getirmiĢtir. Muhasebenin objektif ve gerçeğe uygun bilgiler sunma sorumluluğunun 

bulunması, değer ile muhasebedeki değerleme sürecinin birbirinden ayrılmasını 

gerektirmektedir. Sözlük anlamı ile değerleme; finansal tablo unsurlarının, finansal 

tablolarda izlenecek tutarlarının belirlenmesi iĢlemidir.
328

Diğer bir ifadeyle 

Değerleme, değerin belirlenmesi amacıyla yapılacak hesaplamaları, hesaplamada 

                                                 
327

 Michael Granof, Accounting for Managers and Investors, New Jersey, 1983. s.167. 
328

 Hüseyin Tokay, Ali Deran ve Rafet AktaĢ, Uluslararası Muhasebe ve Finansal Raporlama 

Standartlarında Gerçeğe Uygun Değer YaklaĢımı ve Muhasebe Uygulamalarına Etkisi, s. 6. 
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kullanılacak değer ve değer ölçülerinin belirlenmesi ve bunların uygulan›p finansal 

tablolara taĢınması iĢlemlerini içerir.
329

  

 

Finansal tablo unsurlarının muhasebenin temel kavramları gereği ulusal para birimi 

cinsinden ifade edilmeleri gerekmektedir. Bu anlamda değerleme; envanter sonucu, 

miktarları belirlenen isletmeye iliĢkin varlık, hak ve borçların değerlerinin ulusal 

para birimi cinsiden ifade edilmesi süreci seklinde tanımlanabilir.
330

 Muhasebe 

açısından, her bilanço döneminde değerleme yapmak finansal yapının ve dönemin 

sonuçlarının görülebilmesi için bir zorunluluktur. 

 

Ġsletme sahip ve yöneticileri dahil, isletme ile ilgili kiĢi ve kuruluĢların tümünün 

isletme ile ilgili bilgileri finansal tablolardan sağladıkları düĢünüldüğünde, 

muhasebedeki değerleme sürecinin önemi bir kez daha görülür. Değerleme iĢleminin 

bilanço ve gelir tablosu kalemlerinin tümünü dolaylı veya doğrudan etkilemesi, 

değerleme iĢlemini tüm ilgili kiĢiler açısından önemli kılmaktadır. Muhasebe 

açısından varlık ve yükümlülüklerin değerlerinin isletme ile ilgili tüm taraflar 

açısından kabul edilen objektif bir değer olması gerekmektedir. Muhasebede varlık 

ve yükümlülüklerin objektif değerleriyle sunulabilmeleri amacıyla farklı değerleme 

ölçüleri geliĢtirilmiĢ olup, bir anlamda finansal tablolar geliĢtirilen bu değiĢik 

değerleme yöntemlerinin sonuçlarını yansıtmaktadırlar.
331

 

 

Özet olarak, bir varlık veya yükümlülüğün para karĢılığı tutarı―değer‖, bu tutarın 

belirlenmesinde esas alınan fiyat ―değer ölçüsü‖, varlık veya yükümlülüğün değerini 

belirleme iĢleminin bütünü ise ―değerleme‖ iĢlemi olarak ifade edilmektedir. 

Değerleme sürecinde varlık veya yükümlülüklerin para tutarı karĢılığı belirlenirken, 

hangi ölçünün kullanılması gerektiğine iliĢkin farklı düzenlemeler bulunmaktadır. 

Örneğin ülkemizde varlık ve yükümlülüklerin değerlerinin belirlenmesi iĢleminde, 

farklı kurum ve kuruluĢlar, TMSK‘nın yayınladığı standartları, Sermaye Piyasası 

                                                 
329
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Kurulu (SPK)‘nın ve Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)‘n›n 

yayınladığı Tebliğler ile Türk Vergi Mevzuat‘ında yer alan düzenlemeleri esas 

alabilmektedirler. Bu çalıĢmada sadece TMSK‘nın yayınladığı Türkiye Muhasebe 

Standartları ve Türkiye Finansal Raporlama Standartları‘nda yer alan değerleme 

ölçüleri incelenmiĢtir.
332

 

 

 

 

6.2.Muhasebede Değerleme Kavramı, Önemi, Amacı ve Fonksiyonları 

 

Muhasebe, kaydetme, sınıflandırma, özetleme ve raporlama fonksiyonlarının yerine 

getirildiği bir süreç olduğu kadar değerleme iĢlemlerinin de önemli yer tuttuğu bir 

süreçtir. Değerleme iĢlemleri, muhasebenin en önemli ve karmaĢık konularından 

biridir.
333

 Bilanço unsurlarının tek tek ele alınarak, değerleme iĢlemine tabi tutulması 

ve farklı bilanço unsurları için farklı değerleme ölçülerinin kullanılabilir olması, 

ayrıca bazı bilanço unsurları için farklı zamanlarda (ilk kayıt, dönem sonu ve çıkıĢ 

tarihlerinde) farklı değerleme ölçülerinin kullanılması bu sonucu doğurmaktadır. Bu 

durum değerleme iĢlemlerini son derece karmaĢık bir süreç haline getirmektedir. 

Değerleme iĢlemleri ile bilançonun yapısı ve kar - zarar durumu arasında da 

doğrudan bir iliĢki vardır. Bu nedenle, değerleme iĢlemi gerçeğe uygun bilgi üretme 

amacı olan muhasebe açısından son derece önemlidir. 

 

Değerleme sürecinde finansal tablo unsurlarının değerlemeye tabi tutulması 

nedeniyle, finansal tablolar esas alınarak hazırlanan finansal performans ve duruma 

iliĢkin bilgiler bu süreçten doğrudan etkilenmektedir. Bu nedenle, değerleme iĢlemi 

aynı zamanda finansal bilgi kullanıcılarının tamamını doğrudan veya dolaylı olarak 

etkiler. Değerleme bir bütün olarak iĢletmenin baĢarı veya baĢarısızlığını, iĢçi ve 

yöneticilerin performansını ölçmek ve ne kadar vergi tahakkuk ettiğini tespit etmek 

açısından da çok önemli bir süreçtir.
334
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Standartları‘nda değerleme Ölçütleri, Mali Çözüm Dergisi, Sayı: 90, 2008, s.18. 
333

 Semih Hüseyin Tokay, Ali Deren ve Rafet AktaĢ, a.g.e,  s. 5. 
334

 Semih Hüseyin Tokay ve Ali Deren, a.g.e.,  s.22. 
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Bu açıklamalar sonucunda, muhasebe bilimi açısından değerlemenin en önde gelen 

amacının ―iĢletmenin belirli bir tarih itibariyle varlık ve yükümlükleri ile faaliyet 

sonuçlarının parasal tutarlarını gerçeğe en yakın bir Ģekilde belirleyebilmek‖ 

olduğunu ifade etmek yanlıĢ olmayacaktır. Varlık ve yükümlülüklerin değerlerini 

gerçeğe en yakın bir Ģekilde belirleyebilmenin temel Ģartı, uygun değerleme 

ölçüsünün seçilmesidir. Yeni muhasebe ve finansal raporlama standartlarındaki temel 

kaygı da budur. Varlık ve yükümlülüklerinin yanlıĢ değerleme ölçüsü ile 

değerlemeye tabi tutulması durumunda, finansal tablolar, finansal bilgi 

kullanıcılarının yanlıĢ kararlar almasına yol açacaktır. Oysa finansal tabloların amacı, 

TMSK‘nın yayınladığı Finansal Tabloların Hazırlanma ve Sunulma Esaslarına iliĢkin 

Kavramsal Çerçeve Hakkında Tebliğ 1 ‘in 12.paragrafında da belirtildiği gibi ―çeĢitli 

kullanıcıların ekonomik kararlar verirken faydalanmaları için iĢletmenin finansal 

durumu, performansı (faaliyet sonuçları) ve finansal durumundaki değiĢiklikler 

hakkında bilgi sağlamaktır.‖ Değerlemede yanlıĢ ölçülerin kullanılması finansal 

tabloların bu amaçtan uzaklaĢmasına yol açacaktır.
 335

 

 

Muhasebe bilimi açısından değerlemenin en önde gelen amacı, finansal tablolarda 

iĢletme varlık ve borçlarının gerçek değerleriyle yer alabilmelerini ve dönem kârının 

doğru olarak ölçülmesini sağlamak olmasına rağmen, değerleme sadece bu amaçla 

yapılmaz. Varlıkların iĢletmelere sermaye olarak konulmasında, iĢletme birleĢmeleri, 

bütün olarak iĢletme alımı ve satımı ile hisse alımı gibi iĢlemlerde de değerleme 

yapılması gerekir. Bu gibi durumlarda sadece belli varlıklar değil, bir bütün olarak 

iĢletmenin değeri önem kazanır ve iĢletmenin değerinin tespiti amacıyla değerleme 

yapılması gerekir. Bunların yanında, sermaye piyasasının önemli aktörlerinden biri 

olan gayrimenkul yatırım ortaklıkları, varlık alım satımı ve kiralama iĢlemleri 

sırasında değerleme yaptırdıkları gibi, tüm gayrimenkullerini yılda en az bir defa 

değerlemeye tabi tutmak ve portföy değer tablolarını bu değerleme sonuçlarına göre 

düzenlemek durumundadırlar. Bu açıklamalardan da görüleceği gibi değerlemenin 

konusu çok geniĢ olup finansal raporlama açısından değerlemenin konusunu 
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iĢletmeye ait varlık ve yükümlülükler oluĢturmaktadır.
 336

  Öz kaynak unsurlarının 

değerlemesi de bu sürece aittir. 

 

Değerleme iĢleminin önemi, değerlemeden beklenen fonksiyonların yerine 

getirilmesi ile doğrudan iliĢkilidir. Çünkü değerleme fonksiyonları, iĢletmenin 

sürekliliğini sağlayan en önemli unsurlardan biridir. Değerleme fonksiyonlarından 

beklenen faydanın sağlanabilmesi, seçilen değerleme ölçülerinin doğruluğu kadar, 

dönemler arası tutarlılığına da bağlıdır. Değerleme yapan iĢletmeler mevzuattan 

kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirirken, muhasebe kavram ve standartlarının 

da gereğini yapmıĢ olurlar. Ayrıca değerleme iĢlemi sonucu; alınacak kararlara 

dayanak teĢkil edecek bilgi üretilmiĢ olmaktadır.
337

 Değerleme sürecinde yanlıĢ 

değerleme ölçüsünün kullanılması, yanlıĢ kararların alınması yanında, faaliyet 

dönemi boyunca yaratılan faydaların adil olmayan bir Ģekilde dağıtılmasına da yol 

açar. Değerleme sürecinde hangi değerleme ölçüsünün kullanılacağı kadar, 

değerlemenin ne zaman yapılacağı da önemlidir. Muhasebe sürecinde aĢağıda 

belirtilen iki durumda değerleme yapmak gerekli olabilir.
338

  

 

i- Bir finansal tablo kaleminin ilk defa kayıtlara alınması esnasında, 

ii- Daha önce kayıtlara alınmıĢ olan varlık veya yükümlülüğün olaylar veya 

durumların gerekli kılması nedeniyle, yeniden ölçümlenmesi sırasında. 

Yeniden ölçümlemenin gerekli olması, örneğin varlıktaki değer kaybının kayıtlara 

yansıtılması veya belirli varlık ve yükümlülüklerin devrolunan değerlerinin, cari 

değerlerini yansıtmak üzere sistematik olarak düzeltilmesi durumunda değerleme 

gerekli olabilir.
339

 

 

 

6.3.Muhasebe Kuramı ve Uluslararası Muhasebe / Finansal Raporlama 

Standartlarında Yer Alan Değerleme Kavramları 

                                                 
336

 Hikmet Ulusan, a.g.e.,  s. 529. 
337

 Abitter Özulucan, Dönem Sonu ĠĢlemleri ve Muhasebe Uygulamaları, Ġstanbul: 2003, Türkmen 

Kitabevi, Ġstanbul.  s.s. 15–16. 
338

 Necdet ġensoy, ―UFRS‘deki Değerleme Ölçüleri‖ Muhasebe Uygulamaları Ve Vergi Mevzuatı 

Sempozyumu V. ,27 ġubat 2006,  s. 2. 
339

 a.g.e.,  



 288 

 

Değerleme yöntemleri ve buna iliĢkin ölçüler, isletmenin faaliyet sonuçlarına ve 

finansal görünümüne doğrudan etki etmesi nedeniyle, muhasebe açısından ayrı bir 

öneme sahiptirler. Aynı iktisadi değerlerin, farklı değerleme ölçüleri ile değerlemeye 

tabi tutulmaları sonucu, farklı bilanço ve gelir tablosu sonuçlarına ulaĢılabilir.
340

 Bu 

açıdan bakıldığında, karın doğru tespit edilmesinde ve gerçeğe uygun bilançoların 

hazırlanmasında değerleme yöntemlerinin önemi büyüktür. Değerleme iĢleminde ilke 

olarak varlık ve yükümlülükler ayrı ayrı ele alınarak değerlemeye tabi tutulur. Varlık 

ve yükümlülüklere uygulanan değerleme ölçüleri varlık ve yükümlülüklerin 

niteliklerine göre farklılık gösterir. Bununla beraber, farklı amaçlar için aynı cins 

varlıkların değerlemesinde farklı değerleme ölçülerinin kullanılması da mümkündür. 

Geleneksel muhasebe sürecinde kullanılan en temel değerleme yaklaĢımı; tarihi 

maliyet yaklaĢımıdır. Bu yaklaĢıma göre; varlıklar genelde, tarihi maliyet 

değerleriyle değerlemeye tabi tutulurlar. Ancak, belli bir tarihteki varlık ve 

yükümlülüklerin parasal tutarını belirlemede kullanılan tarihi maliyet yaklaĢımı, 

değiĢik faktörlerin etkisiyle, finansal tablo unsurlarını gerçeğe sadık kalarak 

göstermekte yetersiz kalmaktadır.
341

 Bir baksa ifadeyle, bir varlık veya yükümlülük 

için iĢlem tarihinden sonra söz konusu olabilecek değerler arasında, içinde bulunulan 

durumla artık ekonomik bir ilgisi kalmamıĢ olan tek değer, tarihsel maliyet değeridir. 

Bu nedenle, varlık ve yükümlülüklerin değerlemesinde özelikle son zamanlarda 

piyasa fiyatına dayanan cari değerin kullanılması önerilmektedir.
342

 Cari değer 

uygulaması aktif ve pasifleri tarihi maliyet yerine, cari değerle gösterme 

düĢüncesinden ortaya çıkmıĢtır. 

 

Piyasa fiyatı esasına dayanan cari değer uygulaması, değerlemede giriĢ fiyatı ve çıkıĢ 

fiyatı ayrımının yapılmasına yol açmıĢtır. Bu durum, cari değer kavramının tartıĢmalı 

bir kavram haline gelmesine yol açmıĢ ve cari değer kavramından ne anlaĢılması 

gerektiği konusunda bir fikir birliği oluĢturulamamıĢtır. Cari değer kimine göre; 

yerine koyma maliyetidir, kimine göre ise net gerçekleĢebilir değer veya bunların 
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tamamını içeren bir kavram olarak yoksun olma maliyetidir.
343

 Cari değer temelinde 

değerleme yapılırken, giriĢ ya da çıkıĢ fiyatından hangisinin esas alınacağı 

konusundaki tartıĢmalar hala devam etmekle birlikte, varlıkların değerlemesinde 

kullanılacak değerin belirlenmesinde, giriĢ veya çıkıĢ fiyatının hangisinin esas 

alınacağına karar vermek yeterli değildir. Varlıkların değerlemesinde esas alınacak 

değer, varlıkların niteliklerine ve fiyatların elde edileceği piyasalara göre de 

farklılıklar göstermektedir. 

 

Bu anlamda varlıklar(özellikle stoklar) değerlemeye tabi tutulurken, aĢağıdaki 

özelliklerin de göz önünde bulundurulması gerekmektedir. 
344

  

 

1- Varlıkların nitelikleri (hammadde, yarı mamul, mamul) 

2- Değerlemede kullanılacak fiyat (tarihi, cari, gelecek fiyat) 

3- Fiyatların elde edildiği kaynak (alıĢ piyasası, satıĢ piyasası) 

 

Varlıklar niteliklerine göre, tarihi değer, Ģimdiki değer ve gelecek değer olmak üzere 

üç farklı fiyata göre değerlemeye tabi tutulabilirler. Bu durumda, değerlenecek 

kaleme iliĢkin geçmiĢ, cari ve gelecek değeri esas alan üç farklı yaklaĢım ortaya 

çıkmaktadır. Bir baĢka ifadeyle, hammaddeler, yarı mamuller ve mamuller geçmiĢ, 

cari ve gelecekte oluĢması muhtemel fiyatlar temelinde üç farklı biçimde 

değerlemeye tabi tutulabilmektedirler. ĠĢletmenin alıĢ yaptığı piyasa ile satıĢ yaptığı 

piyasaların farklı olması da, geçmiĢ, cari ve gelecek fiyatlarının hangi piyasa esas 

alınmak suretiyle belirleneceği sorununu ortaya çıkarmıĢ; muhasebede giriĢ ve çıkıĢ 

fiyatı ayrımına yol açmıĢtır. Değerleme iĢleminde, bir önceki paragrafta sayılanlara 

ek olarak, elde bulundurulan varlıkların elde bulunduruluĢ amaçlarının da göz 

önünde bulundurulması gerekmektedir. SatıĢ amacı ile elde bulundurulan varlıklar ile 

kullanım amacı ile elde bulundurulan varlıkların farklı değerleme ölçülerine göre 

tutarlarının belirlenmesi gerekebilir. Bu hususların göz önüne alarak 24 değiĢik 
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değerleme alternatifi üretmek mümkündür. Bu alternatif değerleme yaklaĢımları 

aĢağıdaki tabloda verilmiĢtir.
345

 

 

Tablo 5: Alternatif  Değerleme YaklaĢımları 

 

 

ġüphesiz değerlemede bu yaklaĢımların tamamının uygulanması mümkün değildir. 

Yukarıdaki değerleme alternatiflerine dayanan ve Uluslararası Muhasebe ve Finansal 

Raporlama Standartlarında yer alan değerleme yöntemlerini aĢağıdaki gibi sıralamak 

mümkündür. 

 

 

 

 

6.4.Muhasebe Açısından Değerleme Yöntemleri  

 

Tablo 6: Muhasebe Açısından Değerleme Yöntemleri 
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6.4.1.Tarihi Maliyet (Satın Alma veya ĠnĢa Maliyeti): Varlıklar elde edildikleri 

tarihte edinimleri için ödenen nakit veya nakit benzerlerinin tutarlarıyla veya onlara 

karĢılık verilen varlıkların piyasa değerleriyle ölçümlenir. Bu noktada tarihi maliyet, 

genelde gerçeğe uygun değeri temsil eder. Borçlar, borç karĢılığında elde edilenin 

tutarıyla veya iĢletmenin normal faaliyetlerinden kaynaklanan borçlarda, örneğin, 

kurumlar vergisinde olduğu gibi, borcun kapatılması için gereken nakit veya nakit 

benzerlerinin tutarı ile gösterilir.
346

 

Değerleme sürecinde stok, arsa ve arazi, bina, makine ve benzeri maddi duran 

varlıklar gibi parasal olmayan varlıkların para cinsinde ölçülmesinde genelde tarihi 

maliyet yöntemi kullanılır.
347

 Tarihi maliyet esaslı ölçüm, göreceli olarak daha 

güvenilir bilgilerin üretilmesine katkı sağlarken, özellikle enflasyon dönemlerinde 

finansal tabloların gerçeklerden uzak veri ve bilgi sunmasına yol açar. Bu nedenle, 

ilk kayıt anından sonraki bilanço dönemlerinde, varlık ve yükümlülüklerin 

değerlemesinde tarihi maliyetlerin ölçü olarak alınması, finansal tablolarda yer alan 

finansal bilgileri kullanıcılar açısından yetersiz kılmaktadır. Finansal tablolardaki 

tutarların enflasyon düzeltmesine tabi tutulması, tarihi maliyet esasının zayıf yönünü 

kısmen telafi etmektedir. Hemen belirtmek gerekir ki iĢlem tarihindeki maliyet, 

gerçeğe uygun değeri temsil edebilir niteliktedir.
348
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Tarihi maliyet yaklaĢımı, iĢlem tarihindeki değerlerin finansal tablolara aktarılması 

esasına dayanmaktadır. Uluslararası Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartları 

incelendiğinde tarihi maliyet yaklaĢımının diğer değerleme yaklaĢımları ile birlikte 

kullanıldığı görülmektedir. Örneğin; kimi durumlarda varlıklar, maliyet veya net 

gerçekleĢebilir değerlerinden daha küçük olanı ile değerlemeye tabi tutulmaktadırlar. 

Cari değerin belirlenmesinde giriĢ ve çıkıĢ fiyatlarının farklı olması ve kimi varlıklar 

için ne alıĢ piyasalarında, ne de satıĢ piyasalarında fiyat oluĢmaması nedeniyle, cari 

değere iliĢkin birden çok değer kavramı geliĢtirilmiĢtir. Bu kavramları kısaca 

aĢağıdaki gibi tanımlamak mümkündür.
 349

 

 

 

6.4.2.1.Cari Maliyet (Yerine Koyma veya Yeniden Maliyeti, GiriĢ Değeri): 

 

Varlıkların değeri, aynı varlığın veya bu varlıklara eĢdeğer olan bir varlığın alınması 

için hâlihazırda gereken nakit veya nakit benzerlerinin tutarını temsil eder. Buradaki 

maliyet aslında yerine koyma maliyetini ifade etmektedir. Borçlar, yükümlülüğün 

kapatılması için gereken nakit ve nakit benzerlerinin iskonto edilmemiĢ tutarları ile 

gösterilir. Adından da anlaĢılacağı gibi, cari maliyet ölçüsünde esas alınan değer cari 

değerdir. Değerlemede cari maliyet ölçüsünün kullanılması durumunda, ilgili varlığa 

iliĢkin olarak daha önce hesaplanmıĢ değer (tarihi maliyet veya kayıtlı değer) 

önemsiz olmaktadır. Bu durumda, değerlemeye tabi varlığın yerine alınacak aynı 

veya benzeri varlığın, değerleme tarihindeki satın alma fiyatı önemlidir.
350

 Bu ölçü 

giriĢ temeline dayalı bir ölçüdür. Bir baĢka ifadeyle, varlığın değerleme günü 

alınması durumunda, iĢletmeye mal olma fiyatı cari maliyet olarak ifade edilmekte 

ve değerlemede de bu ölçü esas alınmaktadır. Değerlemeye konu unsurun borç 

olması durumunda, cari maliyet kayıtlı(itibari) değer olmaktadır.
351
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350

 Halil BaĢağaç, Maddi Duran Varlıkların Değerlemesinde Türk Vergi Mevzuatı Ve TMS 16: 

Maddi Duran Varlıklar Standardı Hükümlerinin KarĢılaĢtırılması (YayımlanmamıĢ Yüksek 

Lisans Tezi) Ankara, 2006,Gazi Üniversitesi s.31. 
351

 Semih Hüseyin Tokay ve Ali Deren, a.g.e., s.s. 26-27. 



 293 

6.4.2.2.Net GerçekleĢebilir Değer; (Ödeme Değeri, ÇıkıĢ Değeri, Cari SatıĢ 

Değeri):   

 

Varlıkların değeri iĢletmenin normal faaliyet koĢullarında, bir varlığın elden 

çıkarılması halinde ele geçecek olan nakit ve nakit benzerlerinin tutarı temsil eder. 

Bu haliyle, bu tutar gerçeğe uygun değeri temsil etmekte, borçlar ise iĢletmenin 

normal faaliyet koĢullarında kapatılmaları için ödenmesi gereken nakit ve nakit 

benzeri değerlerin iskonto edilmemiĢ tutarları ile gösterilmektedir. Bu değerleme 

ölçüsünün kullanılması durumunda varlığın değeri, söz konusu varlığın normal ticari 

koĢullarda satılması durumunda elde edilecek net nakit tutarını ifade etmektedir.  Bu 

nedenle, literatürde gerçekleĢebilir değerin ödeme değeri, çıkıĢ değeri veya satıĢ 

değeri Ģeklinde de isimlendirildiği görülmektedir. Bir varlığın beklenen satıĢ 

fiyatından tahmini satıĢ maliyetleri düĢtükten sonra elde edilebilen tutarıdır. 

 

 

6.4.2.3.Bugünkü Değer (Net bugünkü Değer, Kullanım Değeri, Cari Ekonomik 

Değeri):  

 

Varlıklar, iĢletmenin normal faaliyet koĢullarında, ileride yaratacakları net nakit 

giriĢlerinin bugünkü iskonto edilmiĢ değerleri ile borçlar ise iĢletmenin normal 

faaliyet koĢullarında, kapatılmaları için ileride ödenmesi gereken net nakit 

çıkıĢlar›n›n bugünkü iskonto edilmiĢ değerleri ile gösterilir. Piyasa fiyatının olmadığı 

veya güvenilir bulunmadığı durumlarda bu tutar, gerçeğe uygun değeri temsil 

etmektedir. Bugünkü değer ölçüsü, giriĢ değeri (yerine koyma maliyeti) ve çıkıĢ 

değeri (gerçekleĢebilir değer) olmayan varlık ve yükümlülüklerin değerlerinin 

belirlenmesinde bir ölçü olarak kullanılmaktadır. Literatürde bugünkü değer, net 

bugünkü değer, kullanım değeri veya cari ekonomik değer olarak da ifade 

edilmektedir.
352

Kullanım değeri; Bir varlığın devamlı kullanımından ve faydalı 

ömrünün sonunda satıĢ ya da elden çıkarılması sonucunda ortaya çıkması beklenen 

tahmini gelecek nakit akıĢlarının bugünkü değeridir. Bu değer, net bugünkü değer 
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veya net Ģimdiki değer olarak ifade edilmektedir. Bir varlığın kullanım değeri, söz 

konusu varlığın cari ekonomik değerini yansıtır. 

 

 

6.4.2.4.Yoksun Olma Değeri 

 

Bu değer, değerlemeye konu olan varlıktan mahrum kalınması durumunda, 

katlanılması beklenen en yüksek zarar tutarını ifade etmektedir. Bu değerleme 

yöntemi yerine koyma maliyeti, geri kazanılabilir değer, net gerçekleĢebilir değer ve 

kullanım değeri(ekonomik değer) yöntemlerinin bir arada kullanımını 

içermektedir.
353

 Hangi değerin yoksun olma değeri olarak alınmasını gerektiği sekil: 

2‘de verilmiĢtir. 

 

ġekil 1: Yoksun Olma Değeri 

 

 

 

Bu durumda, yoksun olma değerinin hesaplanmasında dört olasılık ile karĢılaĢılabilir. 

 

                                                 
353

 Akdogan. a.g.e., 2004 s.70. 



 295 

 

 

 

Yukarıdaki tablodan da görüldüğü gibi, yoksun olma değeri ilgili olasılıklardan 

ikisinde yerine koyma maliyeti olmaktadır. Yalnızca yerine koyma maliyetinin hem 

net gerçekleĢebilir değerden, hem de kullanım değerinden büyük olması 

durumlarında, yoksun olma değeri yerine koyma maliyeti dıĢındaki bir değer olarak 

ortaya çıkmaktadır.
354

 

Değerleme iĢlemi sadece yukarıdaki yöntemlerden birini seçme isi değildir. 

Uluslararası Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarında yer alan net 

gerçekleĢebilir değer ile yoksun olma değeri yöntemleri gibi bazı yöntemler, 

yukarıda belirtilen birden çok alternatifin birlikte değerlendirilmesini 

gerektirmektedir. 

 

Tarihi maliyet yaklaĢımı esas olmak üzere yukarıda belirtilen tüm yöntemlerin 

Uluslararası Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarında uygulama alanı 

buldukları bilinmektedir. Bununla beraber, son standartlar incelendiğinde, gerçeğe 

uygun değer yaklaĢımına doğru bir eğilim olduğu gözlemlenmektedir. Buna paralel, 

akademik çevrelerde ve uygulamada gerçeğe uygun değerin ne olduğu veya ne 

olması gerektiği, uygulanabilirliği ve objektifliği konularında ciddi tartıĢmalar 

bulunmaktadır. Bunun sebebi; IASB‘nin gerçeğe uygun değer yaklaĢımı ile ilgili 

kapsamlı açıklama yapmamıĢ olmasıdır. 

 

 

Böyle bir çalıĢmanın FASB tarafından sürdürüldüğü, ayrıca IASB‘nin Kanada 

Muhasebe Standartları Kurulu‘na (CASB) finansal muhasebede kullanılan değiĢik 
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değerleme yöntemlerinin amaçları açısından analizine iliĢkin bir çalıĢma yaptırdığı 

da bilinmektedir. 

 

6.4.2.5. Gerçeğe Uygun Değer YaklaĢımı 

 

6.4.2.5.1. Gerçeğe Uygun Değer YaklaĢımının Ortaya ÇıkıĢ Sebepleri ve 

GeliĢimi 

 

Geleneksel muhasebe, geçmiĢ iĢlemler ve tarihi maliyet yaklaĢımına sıkı sıkıya 

bağlıdır. Finansal tabloların sadece tarihi maliyet yaklaĢımını esas alarak 

hazırlanması, muhasebede üretilen kimi bilgileri çoğu zaman anlamsızlaĢtırmakta, 

finansal tablo kullanıcılarını yanlıĢ kararlar almaya sevk etmektedir. Tarihi maliyet 

yaklaĢımının sadece geçmiĢ iĢlemlere dayanması, bu yaklaĢımın zayıf yönü olarak 

ifade edilebilir. Tarihi maliyet yaklaĢımının bu zayıf yönünün, küreselleĢme ile 

beraber, artarak hissedilmesi farklı değerleme yaklaĢımlarının geliĢtirilmesini 

gerektirmiĢtir. Tarihi süreç içinde muhasebe uygulamalarındaki geliĢmeler, finansal 

tablo kullanıcılarının ihtiyaçları doğrultusunda olmuĢ, finansal tablo kullanıcılarının 

taleplerindeki değiĢmeler, değerleme esaslarındaki eğilimleri de belirlemiĢtir. 

 

Günümüzde, sermaye piyasalarının geliĢmesiyle beraber, bilgiye doğrudan 

ulaĢamayan yaygın bir pay sahibi kitlesi ortaya çıkmıĢtır. Bu geliĢmeyle beraber, 

gerçeğe uygun bilgi açıklama kaygısı ortaya çıkmıĢ, bu kaygı, gerçeğe uygun değer 

yaklaĢımının tercih edilmesine yol açmıĢtır.
355

 

 

Gerçeğe uygun değer yaklaĢımı, öncelikle Anglosakson ülkelerinde uygulama alanı 

bulmuĢtur. Bunun nedeni; bu ülkelerde güçlü sermaye paylarına sahip yaygın pay 

sahipleri kitlesinin olması, buna paralel büyük ve bağımsız bir dıĢ denetim iĢlevinin 

bulunmasıdır. Ayrıca vergi ve muhasebe kurallarının ayrılığı da gerçeğe uygun değer 

uygulamasının öncelikle bu ülkelerde ortaya çıkmasına yol açmıĢtır. Bu ülkelerde 

güçlü sermaye piyasalarının olması yaygın pay sahibi kitlesini ortaya çıkarmıĢ, 

yaygın pay sahibi kitlesinin gerçeğe uygun bilgi ihtiyacı ise finansal tabloların 
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hazırlanmasında tarihi maliyet yaklaĢımın yanında, gerçeğe uygun değer yaklaĢımın 

da uygulanmasına yol açmıĢtır.  

 

Kıta Avrupa‘sı ülkelerinde isletmelerin ihtiyaç duydukları kaynakları sermaye 

piyasaları yerine devlet veya bankalardan sağlamaları, bu ülkelerde güçlü sermaye 

piyasalarının ve buna paralel güçlü muhasebe örgütlerinin oluĢumunu geciktirmiĢtir. 

Ayrıca, bu ülkelerde finansal raporlama kurallarının kanunlar çerçevesinde 

belirlenmesi, finansal tabloların doğruluk ve yasallık ilkeleri çerçevesinde 

hazırlanmasına yol açmıĢtır. Ancak son yıllarda Kıta Avrupa‘sı ülkelerinde de 

sermaye piyasaları geliĢmekte olduğundan, gerçeğe uygun değer açıklama kaygısı 

ağırlık kazanmıĢtır.
356

 

 

ĠĢletmelerin finansal tablolarını gerçeğe uygun değer yaklaĢımı esasında 

hazırlamalarına yol açan bir baĢka neden; iletiĢim ve ulaĢım teknolojilerinde yaĢanan 

geliĢmelerin yarattığı küreselleĢme olgusudur. Ayrıca, son yıllarda yaĢanan farklı 

büyüklükteki finansal kriz ve muhasebe skandallarının da gerçeğe uygun değer 

yaklaĢımının benimsenmesinde etkili olduğu söylenebilir. Bununla beraber, gerçeğe 

uygun değer uygulamasının hayali karlar yaratabileceği gerçeğide gözden uzak 

tutulmamalıdır. 

 

Gerçeğe uygun değer yaklaĢımının muhasebe standartlarında yer alması,1980‘li 

yıllarda ABD‘de yaĢanan Saving-Loans krizi ile ortaya çıkmıĢtır. Bu tarihte bankalar 

için muhasebede varlıkların piyasa fiyatı ile değerleme kuralı söz konusu değildi. Bu 

nedenle, bankalar güçlü finansal yapıya sahip olduklarını göstermek için tarihi 

maliyetle kayıtlanmıĢ finansal varlıklarını piyasa fiyatı ile satıp, raporlanacak öz 

kaynaklarını arttırarak bilançolarını manüple edebiliyorlardı. Bu uygulamaların, 

banka bilançolarının kalitesinin bozması standart yapıcıları, arayıĢlara sevk 

etmiĢtir.Bu doğrultuda, FASB finansal varlık ve yükümlülükler ile ilgili olarak 

gerçeğe uygun değer kavramını geliĢtirme yoluna gitmiĢtir. FASB piyasa fiyatı 

temelinde düzenlenecek bilançoların, bankaların finansal yetersizliklerini ortaya 

koyabileceğini belirlemiĢtir. Bütün bankaların finansal varlıklarını piyasa fiyatı ile 
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değerleyip raporlamasını önermiĢtir. Bununla ilgili olarak da ticari portföyde yer alan 

ve elde tutulan varlıklar için piyasa fiyatı muhasebesini gerekli kılmıĢtır. Bu karar, 

finansal varlık ve yükümlülükler için gerçeğe uygun değer muhasebesi tartıĢmalarına 

yol açan ilk uygulama olarak kabul edilmektedir
357

 Finansal krizler ve finansal 

tabloların manüple edilmesi yanında, finansal tablo kullanıcılarının sayısının ve 

niteliklerinin artıĢ göstermesi de bu ihtiyacın ortaya çıkmasında etken olmuĢtur. 

 

Gerçeğe uygun değer yaklaĢımının, Uluslararası Muhasebe Standartları‘na 1982 

yılında çıkarılan UMS 20; Devlet TeĢvik ve Yardımları ile ilgili standartla girdiği 

bilinmektedir. Bundan sonra çıkarılan birçok standartta gerçeğe uygun değer 

yaklaĢımı ile ilgili açıklamalara yer verilse de, son çıkartılan altı standartta gerçeğe 

uygun değer yaklaĢımının benimsendiği görülmektedir. Ayrıca kimi standart 

çalıĢmalarına iliĢkin olarak yürütülen projelerde gerçeğe uygun değer yaklaĢımının 

benimsendiği görülmektedir. IASB‘nin yayınladığı son standartlar ve yapmakta 

olduğu çalıĢmalar incelendiğinde, çoğunda varlıklar ve yükümlülükler ile ilgili 

olarak gelecekteki ekonomik fayda ve beklenen nakit çıkısı ifadelerinin yer aldığı 

görülmektedir. Aslında gelecekteki iĢlemler, kayıt ve değerlemenin özünü 

oluĢtururlar. Bu çalıĢmalar sonucunda, muhasebenin bugün için geldiği noktada, 

tarihi maliyet ve geçmiĢ olaylar yerine, gelecekteki olaylar ve piyasa fiyatı (gerçeğe 

uygun değer) üzerinde bir odaklanma gözlenmektedir. Halen yürürlükte olan Uluslar 

arası Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarının büyük bölümünde varlık veya 

yükümlülüklerin değerlemesinde gerçeğe uygun değer yaklaĢımı kısmen veya 

tamamen kullanılmaktadır.
358

 

 

 

 

 

 

 

6.4.2.5.2.Gerçeğe Uygun Değer YaklaĢımının Muhasebe Uygulamalarına Etkisi 
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Geleneksel muhasebe sürecinin dayandığı tarihi maliyet yaklaĢımı, günümüzde 

finansal bilgi kullanıcılarının ihtiyaç duyduğu veri ve bilgileri üretmekte yetersiz 

kalmaktadır. Bu nedenle muhasebede tarihi maliyet yaklaĢımı dıĢında bazı 

yaklaĢımların geliĢtirilmesi gereksinimi ortaya çıkmıĢtır.
359

 Bu yaklaĢımların en 

günceli olan ve IASB tarafından yürütülen standart çalıĢmalarının temelinde yer alan 

gerçeğe uygun değer yaklaĢımı, muhasebe uygulamalarında bazı değiĢikliklere yol 

açmıĢtır. Gerçeğe uygun değer yaklaĢımı, ilk kayda alma ve her değerleme tarihinde 

bazı gerçekleĢmemiĢ kar ya da zararın kayıtlanmasını gerektirmektedir. UMS 40 ve 

41‘deki uygulamalara bakıldığında, değer değiĢikliğinden kaynaklanan kar veya 

zararların doğrudan gelir tablosuna yansıtıldığı, diğer standartlardaki uygulamalarda 

ise, değer değiĢikliğinden kaynaklanan kar veya zararların gelir tablosuna 

yansıtılmasının yanı sıra, öz kaynak unsuru olarak muhasebeleĢtirilmesine de olanak 

tanıdığı görülmektedir.  

 

Değerlemeden kaynaklanan kar ya da zarar unsurlarının, gelir tablosuna yansıtılması 

ihtiyatlılık kavramıyla çeliĢmekte ise de günümüzde, dönem sonu kambiyo ve 

menkul değer iĢlemlerinin gelir tablosuna yansıtılması uygulamasında olduğu gibi, 

ihtiyatlılık kavramının esnek olarak uygulandığı görülmektedir. Değerlemede amacın 

ilgili varlık ve yükümlülüğün piyasa fiyatı temelinde gerçeğe uygun değer ile 

sunulması olduğunda, ihtiyatlılık kavramının bu Ģekilde esnek uygulanması uygun 

olacaktır. Tarihi maliyet yerine gerçeğe uygun değer temelinde hazırlanmıĢ finansal 

tablolar, bir anlamda finansal bilgilerin güncellenmiĢ haliyle sunulmasına olanak 

tanıyacaktır. Gerçeğe uygun değer, temelde iĢlem tarihi ayırımından hareketle iki 

Ģekilde karsımıza çıkar. Bunlar; giriĢ değerini yansıtan cari maliyet değeri ve çıkıĢ 

değerini yansıtan cari satıĢ değeridir. Bu değerler iĢlem tarihinde alıĢ ve satıĢ 

maliyetleri ihmal edildiğinde birbirlerine eĢit olurlar. ĠĢlem tarihinden sonra ise bu 

fiyatların birbirlerinden farklılaĢtıkları görülmektedir. Gerçeğe uygun değer 

yaklaĢımındaki amaç; bu farklılıkların finansal tablolarda sunularak, finansal tablo 

unsurlarının en gerçekçi bir Ģekilde piyasa fiyatını yansıtmasının sağlanmasıdır. Bu 
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iĢlemler, gelirin daha kapsamlı bir Ģekilde raporlanmasının sağlanması yanında, gelir 

tablosunun, finansal performansın raporlanmasını da içeren bir yapıya kavuĢmasını 

sağlamıĢtır. Bu durum, Tarihi maliyet yerine gerçeğe uygun değer temelinde 

hazırlanmıĢ finansal tablolar, bir anlamda finansal bilgilerin güncellenmiĢ haliyle 

sunulmasına olanak tanıyacaktır  

 

Gerçeğe uygun değer yaklaĢımı, değerlemeye konu olan değerlerin aktif bir 

piyasasının bulunmaması durumunda, cari ekonomik değerin tespiti için nakit 

akıĢları temelli değerleme modellerinin kullanılmasına izin vermektedir. Bu 

uygulama, muhasebecilerin değerleme teknikleri konusunda uzmanlaĢmalarına yol 

açacaktır. Gerçeğe uygun değer yaklaĢımı ekonomik değiĢikliklerin finansal tablolara 

yansıtılmasını sağlamakta ve farklı kaynaklardan, farklı zamanlarda, farklı değerlerle 

elde edilen aynı varlıkların finansal tablolarda aynı değerlerle gösterilmesine olanak 

sağlamaktadır. Bunun yanı sıra, gerçeğe uygun değer, kayıtlama, değerleme ve 

raporlama konularında muhasebe için karmaĢık bir ortam oluĢturmaktadır.Gerçeğe 

uygun değer yaklaĢımı ile tarihi maliyet yaklaĢımı karsılaĢtırıldığında, bu iki 

yaklaĢımın aynı iĢlemlerde farklı muhasebe uygulamaları gerektirdiği görülmektedir. 

Ġki yaklaĢım arasındaki farklı muhasebe uygulamaları ile bu uygulamaların yol açtığı 

farklı sonuçlar, karsılaĢtırmalı olarak Tablo 7‘de verilmiĢtir.
360

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tablo 7: Tarihi Maliyet YaklaĢımı Ġle Gerçeğe Uygun Değer YaklaĢımındaki Farklı 

Uygulamalar Ve Bu Uygulamaların Yol Açtığı Farklı Sonuçlar 
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Kaynak: Semih Hüseyin Tokay ,Ali Deren ve Rafet AktaĢ,  a.g.e., s. 25. 

 

Gerçeğe uygun değer yaklaĢımı, finansal tabloların gerçeğe yakın bilgiler sunması 

kaygısı ile ortaya çıkmıĢtır. Ancak bu yaklaĢımın finansal tabloların gerçeğe yakın 

bilgi sunma kaygısını ne kadar giderdiği de hala cevaplanması gereken bir sorudur. 

Muhasebe ve finansal raporlama standartlarında, gerçeğe uygun değerin belirlenmesi 

için önerilen yöntemlerin ihtiyaçlara cevap vermemesi durumunda, isletme varlık ve 

yükümlülüklerini nasıl değerleyecektir, sorusunun cevabı standartlarda 

bulunmamaktadır. Standartlar incelendiğinde, gerçeğe uygun değerin 

belirlenmesinde, genel olarak cari değer (piyasa fiyatı), cari maliyet (alıĢ maliyetleri), 
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cari ekonomik değer (kullanım değeri) seklinde yöntemler arasında bir hiyerarĢi 

bulunduğu görülmektedir. Piyasa fiyatının kimi durumlarda konjonktürel faktörlerin 

etkisi altında oluĢması nedeniyle, varlık ve yükümlüğün piyasa fiyatı her zaman 

gerçek değerini yansıtmayabilir. Bunu göz önünde bulunduran IASB, gerçeğe uygun 

değerin tespitinde bazı esneklikler getirmiĢtir. Bir baĢka ifadeyle, gerçeğe uygun 

değerin belirlenmesinde genelde piyasa fiyatı esas alınmakla beraber, bu piyasada 

oluĢan fiyatın güvenilir olmaması durumunda diğer yöntemlerin uygulanmasına izin 

vermektedir. Ancak, bu yöntemler de gerçeğe uygun değerin belirlenmesinde her 

zaman geçerli olmayabilir. 

 

ĠĢlem tarihinden sonra değerlemede bir varlığın piyasa fiyatına ulaĢılamaması veya 

ulaĢılan fiyatın güvenilir olmaması durumunda standartlar, gerçeğe uygun değerin 

net bugünkü değer yöntemine göre belirlenebileceğini belirtmektedir. Bu aĢamada, 

her varlık için ayrı ayrı nakit akıĢlarının tahmin edilememesi durumunda gerçeğe 

uygun değerin nasıl hesaplanacağı sorusunun cevabı standartlarda bulunmamaktadır. 

Varlık ve yükümlülüklerin istisnai durumları hariç olmak üzere, gerçeğe uygun 

değerlerin tespitinde kullanılan değer, muhasebedeki çıkıĢ değeri olmalıdır. Gerçeğe 

uygun değer, isletmenin varlıklarına biçtiği değer değil, piyasa koĢullarını yansıtan 

en uygun değer olmalıdır. Bu bakıĢ açısıyla değerlemede çıkıĢ değerlerinin 

kullanılması gerekir. Piyasa fiyatı her zaman gerçeğe uygun değeri yansıtmayabilir. 

Piyasada oluĢan fiyattan söz konusu varlıkları piyasaya götürmek için katlanılması 

gereken maliyetleri düĢmek gerekir. Kanaatimize göre gerçeğe uygun değer, piyasa 

fiyatından söz konusu maliyetlerin çıkarılmasından sonra kalan değerdir. Bir varlığın 

piyasada oluĢmuĢ değeri (fiyatı) iĢlem maliyetlerini de yansıtan bir değer olmaktadır. 

Dolayısıyla o malın en gerçekçi değeri bu maliyetlerin düĢülmesi neticesinde oluĢan 

değer olmalıdır. Bir baĢka ifadeyle gerçeğe en yakın değeri ifade etmektedir. Bu 

durum ilk bakıĢta gerçeğe uygun değerin net gerçekleĢebilir değere eĢit olması gibi 

görünse de, aslında bu değerler çoğu zaman birbirlerine eĢit olmazlar. Bunun nedeni; 

net gerçekleĢebilir değerin belirlenmesinde isletmeye iliĢkin tahmini bir takım 

değerler esas alınırken, gerçeğe uygun değerin tespitinin piyasa temelinde 

yapılmasıdır. Ancak, isletmenin özel tahminlerinin de piyasa verilerini içermesi 

durumunda, bu iki değer birbirine yakın sonuçlar vermektedir. Gerçeğe uygun değer 



 303 

yaklaĢımı sadece varlık ve yükümlülüklerin değerlemesi iĢlemi değildir. Aynı 

zamanda bu değerleme yaklaĢımı performans raporlamasının temelini 

oluĢturmaktadır. Bu açıdan bakıldığında, gerçeğe uygun değer uygulaması isletme ile 

ilgili taraflar açısından son derece önem taĢıyan bir uygulamadır. Bu uygulamanın, 

tarihi maliyet yaklaĢımına oranla daha gerçekçi bilgiler sunduğu ifade edilmekle 

beraber, gerçeğe uygun değerin gerek kuramsal yapısı, gerekse uygulaması 

konusunda soru iĢaretleri bulunmaktadır. Bu nedenle, IASB‘nin tüm bu soru 

iĢaretlerini cevaplayacak geniĢ kapsamlı bir çalıĢma yapması gerektirir.
361

 

 

 

6.5. Global Kriz ve Değerleme Yöntemleri 

 

6.5.1. Global Krizin OluĢumu 

 

Kriz öncesi dönemde birçok subprime pozisyonunun değerlemesinde ikinci seviye 

ölçümler kullanılarak gerçeğe uygun değer yaklaĢımı kullanılmıĢtır. Örnek olarak, 

subprime mortgage kredilerine dayalı menkul kıymetler, genellikle likit 

olmadıklarından normal piyasa Ģartlarında fiyat, pazarlık yapılarak oluĢmaktadır. 

Ancak, kriz ortamında subprime portföylerinin fiyat/kazanç endekslerine dayanılarak 

aracılar tarafından önerilen fiyatlar, subprime krizi sırasında Ģeffaflığını kaybetmiĢtir. 

Sonuç olarak, söz konusu varlıklar değerleme hiyerarĢisinde ikinci seviyeden üçüncü 

seviyeye gerilemek durumunda kalmıĢtır. Daha önce açıklandığı üzere üçüncü 

seviyede yer alan bilgi girdileri, gözlemlenemeyen ve firmalarca sağlanan tahmini 

bilgilerdir. Bu değiĢim, subprime dalgalanması sırasında fiyatlardaki saydamlığın 

bozulmasının kaçınılmaz sonucudur.
362

 Öteyandan, FAS 157‘ye göre üçüncü 

seviyede kalemlere iliĢkin gerçeğe uygun değer ölçümleri hakkında istenen 

açıklamalar, üst seviyelere göre çok daha detaylıdır.
363

 Değerleme hiyerarĢisinde 
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 a.g.e., s.s. 26-27. 
362

 Neslihan TopbaĢ. a.g.e., s. 58. 
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 F. Demir., A. Karabıyık.,  E. ErmiĢoğlu., A. Küçük,  BDDK ÇalıĢma Tebliğ, Ağustos 2008, Sayı: 
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ikinci seviyeden üçüncü seviyeye bu geçiĢ kriz ortamını derinleĢtirdiğine iliĢkin 

eleĢtirileri beraberinde getirmiĢtir.
364

 

 

6.5.2.Global Kriz ve Değerleme 

 

6.5.2.1. Kriz Döneminde Gerçeğe Uygun Değer 

1990‘lardan bu yana finansal enstrümanların değerlenmesinde temel ilke olarak 

kabul edilmekle birlikte, uluslararası piyasalardaki mevcut kriz ortamında, gerçeğe 

uygun değer kullanılmasının finans sektörünün uğradığı zararların artmasına ve 

sermaye ihtiyacının derinleĢmesine sebep olduğu bir gerçektir. Bir enstrümanı kimse 

almak istemiyorsa değeri nedir? Sıfır mı, yoksa enstrümanın vaadettiği nakit 

akımının (eğer varsa) bugünkü değeri midir? Gerçeğe uygun değer olarak piyasa 

fiyatlarının kullanılması, fiyatlamanın zorlaĢtığı, likiditenin ve güvenin kaybolduğu 

koĢullarda değerleme yapmayı da zorlaĢtırmaktadır.
 365

 Özellikle değerlemesi son 

derece kompleks analizler gerektiren egzotik türev ürünlerin ve benzeri bazı finansal 

enstrümanların gerçeğe uygun değerle değerlenme zorunluluğu bankaları çok büyük 

kayıpları gerçekleĢmiĢ gibi göstermek zorunluluğunda bırakmıĢtır. Örnek olarak, BIS 

tarafından üç A ratingli eĢik altı (subprime) ipotek kredilerinin ABX endeksi 

kullanılarak değerlemesi yaklaĢımı, beklenen kayıpların yüzde60 daha fazla olması 

sonucunu doğurmaktadır. Bu sebeple, Amerika ve Avrupa‘da özellikle politikacılar, 

risk ortamını iyileĢtirmek amacına yönelik olarak hazırlanan kurtarma paketinin bir 

parçası olarak, gerçeğe uygun değerle değerleme usulüne en azından bir süre ara 

verilmesi yönünde giriĢimlerde bulunmaktadırlar.
366

  

 

Gerçeğe uygun değer yöntemine gelen eleĢtiriler özellikle Amerika‘da konu ile ilgili 

birçok yeni çalıĢmalar ve beraberinde oluĢumlar yaratmıĢtır. Finansal Ġstikrar 

Forumu IASB‘a söz konusu hususları gözden geçirmesi için çağrıda bulunmuĢtur. 

IASB de bünyesinde, büyük finansal kuruluĢların, kredi derecelendirme 
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kuruluĢlarının, Finansal Ġstikrar Forumu ve FASB‘ın temsilcilerinden oluĢan bir 

uzman danıĢma paneli kurmuĢtur. 

 

Amerikan Sermaye Piyasası Kurulu (SEC), kurtarma paketinin Senato‘dan 

geçmesinin ardından gerçek değer muhasebe sistemi için bir açıklayıcı kılavuz 

hazırlamıĢtır 
367

 Gerçek değer muhasebe sistemini uzun zamandır eleĢtiren American 

Bankers Association (ABA) SEC‘in bu hareketini destekleyerek bir lobi oluĢumuna 

katkıda bulunmuĢtur. Bu kuruluĢların dıĢında FASB‘nin Değerleme Kaynakları 

Grubu ve IASB‘nin 16 Eylül 2008 tarihinde toplanan Uzman DanıĢmanlık Paneli, 

gerçek değer ile değerleme konusunda yeni yaklaĢımlar üretmek için çaba sarf 

etmektedirler. Bu yapılanmanın karĢısında ise denetim firmaları ve finansal analistler 

yeralmakta ve uygulamaya ara verilmesine Ģiddetle karĢı çıkmaktadırlar. SEC, Mart 

2008 tarihli olarak 30 Ģirkete gönderdiği ve diğer Ģirketlerin de uymasını istediği 

gerçek değere dayalı muhasebeleĢtirme yaklaĢımları açısından, piyasalardaki 

dengesizlikleri dikkate alarak Eylül 2008 tarihli bir açıklama yapmıĢtır.
368

 Bu 

açıklamada, Ģirketlerin piyasa değerinin belirlenmesinde önemli sorunlar olan ve 

değer düĢüklüğü finansal yapılarına önemli Ģekilde zarar verebilecek varlıklarının 

değerlemesinde kullandıkları varsayımları finansal tablolarında daha açıklıkla 

anlatmalarını istemiĢtir. Finansal tabloların açıklamalar kısmında:
369

 

 

• Finansal araçların gerçek değer hiyerarĢisindeki yerini belirlerken kullandıkları 

varsayımlar, 

• Aktif ve pasiflerin değerlemesinde kredi riskinin ne Ģekilde ele alındığı (SFAS 

159‘ın tanıdığı gerçek değer yaklaĢımı veya baĢka bir standarda göre) 

• SFAS 159‘a göre kuruluĢların zorunlu olarak değil de, kendi istekleri ile gerçek 

değerle değerledikleri kalemlere iliĢkin gelir ve kayıpların yer alması gerekmektedir. 

Bu bağlamda zorunlu olarak gerçek değerle değerlenen finansal enstrümanların 

yarattığı kayıp ve kazançlarla ilgili olarak: 

                                                 
367

 Financial Reporting Alert , SEC Advises Registrants to Further Explain Fair Value in MD&A-An 

Addendum to the March 2008 SEC Letter. (Çevrimiçi)http://www.deloitte.com/dtt/alert/0,1001,sid% 

253D109074%2526cid%253D224519,00.html,  (EriĢim Tarihi)15.07.2009. 
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— türev varlık ve yükümlülüklerin değerlemesini kredi riskinin ne Ģekilde etkilediği 

ve kredi riskindeki değiĢikliklerden dolayı gelirlerdeki değiĢikliği, 

— karĢı tarafın kredi riskliliğinin türev bir varlığa iliĢkin tahsilatta açabileceği 

sorunların finansal tabloları etkileme potansiyeli, hususlarının da açıklanması 

istenmektedir. 

Finansal açıklamalarda gönüllü veya zorunlu olarak kullanılan gerçek değer ile 

değerleme yöntemine iliĢkin aĢağıda yer alan açıklamaların da yapılabileceği 

belirtilmiĢtir: 

• Belirli bir enstrüman piyasasının aktif olup olmadığına iliĢkin olarak kullanılan 

kriterler, 

• Likidite darlığının etkilediği finansal enstrümanlar, kullanılan değerleme teknikleri 

ve söz konusu enstrümanların değerlemesinde likidite darlığının ne Ģekilde dikkate 

alındığı. 

(Örnek olarak satılmaya hazır olarak tutulan varlıkların değerlemesinde kullanılan 

iskonto edilmiĢ nakit akımları yönteminin iskonto oranındaki değiĢikliğe 

hassasiyetinde likidite darlığının ne Ģekilde dikkate alındığının açıklaması 

verilmiĢtir.) 

• Gerçek değerin belirlenmesinde brokerlar veya fiyatlama servislerinin kullanılması 

durumunda bu tip bilgilerin güvenilirliğinin sorgulanması istenmiĢtir. Bu 

sorgulamada söz konusu aracılardan alınan bilgilerle değerlenen varlıkların miktarı 

ve değerleme hiyerarĢisindeki yerleri, enstrüman baĢına alınan alternatif kotasyon 

veya fiyat sayısı, alınan kotasyonların veya fiyatların düzeltmeye tabi tutulması 

durumunda buna iliĢkin açıklamalar, söz konusu kaynakların kotasyon veya fiyatları 

piyasa bilgisine mi, yoksa 

bir modele göre mi sağladığı ve bunların bağlayıcılığı gibi hususların yer alması 

gerekmektedir. 

ABA, özellikle bankaların üçüncü ve son üç aylık dönemdeki finansalları 

denetlenirken, denetim Ģirketlerinin SEC‘in hazırladığı yaklaĢımı dikkate almaları 

gerektiğini vurgulamaktadır. 

SEC‘in yaklaĢımlarına paralel olarak IAS 39‘da getirilen ve Avrupa Birliği‘nin de 

onayını almıĢ olan imkanla bankalara kar amaçlı olarak elde tutulan (trading book) 

ancak mevcut piyasa Ģartlarında likit olmayan aktiflerini gerçeğe uygun değerleme 
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yapılmasını gerektirmeyecek Ģekilde tekrar gruplandırmalarına imkan vermiĢtir. 

Piyasa Ģartlarındaki bozulma da dikkate alınarak finansal tablolara yansıyacak zarar 

miktarını azaltmak amacıyla, 1 Kasım 2008‘den önce yapılacak transferlerde 1 

Temmuz 2008 fiyatlarını, 1 Kasım sonrasında ise yeniden gruplama tarihindeki 

piyasa fiyatları kullanılacaktır. Bu imkandan yararlanan ilk banka Deutsche Bank 

olmuĢ ve toplam 25 milyar Euro tutarındaki aktifini tekrar gruplandırarak yazmak 

zorunda olduğu zararı 845 milyon Euro azaltmıĢtır. Daha sonra RBS, 9,8 milyar GBP 

tutarındaki kısmı krediler olmak üzere toplam 24 milyar GBP tutarındaki aktifini 

gerçek değerle değerleme grubundan çıkarmıĢ ve 344 milyon GBP tutarındaki zararı 

finansal tablolarına yansıtma yükünden kurtulmuĢtur. Ayrıca, 1 Temmuz fiyatlarıyla 

14 milyar GBP tutarındaki menkul kıymeti de yeniden gruplayarak 173 milyon GBP 

zarardan kurtulmuĢtur. Commerzbank ise 44 milyar euro tutarındaki satılmaya hazır 

portföyünde yer alan kredi ve alacakları kaydırarak 1,2-2 milyar Euro arasındaki 

muhtemel kayıplarını ortadan kaldırmıĢtır. BNP Paribas ve Societe Generale ise, 

mali yapılarının Ģeffaflığına iliĢkin yatırımcıların tereddütleri doğabileceğini öne 

sürerek bu değiĢiklikten yararlanmamayı tercih etmiĢler, ancak gelecekte bu imkanı 

kullanabileceklerini belirtmiĢlerdir.
370

  

 

YaĢanmakta olan krizin FAS 157‘de açıklanan gerçeğe uygun değerlemenin yarattığı 

sistemden kaynaklandığını savunan birçok piyasa oyuncusu ve hatta siyasetçi 

bulunmaktadır. 

 

Amerikan mevduat garanti fonu olan FDIC‘ın eski baĢkanlarından William Isaac, 

piyasa fiyatlamasına iliĢkin SEC‘in bir panelinde 2006 yılının sonuna doğru gerek 

reel ekonomide ve gerekse finansal piyasalarda iĢlerin yolunda olmasına rağmen 

getirilen gerçeğe uygun değerleme muhasebe sisteminin sermaye birikimini imha 

ettiğini ve bankaların borç verme kapasitelerini 5 trilyon ABD doları azalttığını dile 

getirmiĢtir. Isaac gerçeğe uygun değerlemeyi temel alan muhasebe sisteminin SEC 

tarafından tamamen kaldırılmasını Ģiddetle umut ettiğini de ayrıca belirtmiĢtir
371
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Ancak gerçek değere uygun muhasebeleĢtirme sisteminin temel amacı getiri 

sağlamak için üstlenilen risklerin gerçekleĢmesi halinde oluĢabilecek kayıpları en iyi 

Ģekilde ortaya koymak ve ilgili kuruluĢu piyasa oyuncularına bu bilgiler 

doğrultusunda tanıtmaktır. Krizin oluĢumunda borç verenlerin, alanların ve 

yatırımcıların, konut piyasası ve ona bağlı piyasalara iliĢkin aĢırı iyimserliği ve 

ekonomik politikaların, bankacılık düzenlemelerinin, Ģirket yönetimlerinin ve 

bunlara benzer diğer düzenleyici mekanizmaların bu iyimserliği gerektiği Ģekilde 

yönetememeleri etken olmuĢtur. 

 

Bu konudaki baĢka incelemelerde de gerçeğe uygun değerleme muhasebe sistemi, 

yaĢanan finansal krizin önemli sebepleri arasında yer almaktadır. 
372

 Finansal 

teknoloji kompleks yapılara sahip yeni finansal ürünler oluĢturulmasına imkan 

vermiĢtir. Bu Ģekilde, bir enstrümana rating veya üçüncü taraf garantisi eklenmesi 

suretiyle yatırım yapılabilir (investment grade) niteliği kazandırılması, bu tip yatırım 

araçlarının likidite kazanarak tezgah altı (OTC) piyasalarda iĢlem görebilir hale 

gelmesini sağlamaktadır. Söz konusu uygulamalar yatırımcıları özellikle likidite 

riskini azımsayarak yüksek getiri motifi ile bu tür kompleks yapılı enstrümanlara 

yatırım yapmaya yöneltmiĢtir. 

 

Eski FED BaĢkanı Greenspan, öncelikle gerçek değer muhasebe sistemine karĢı iken, 

Basel II‘nin getirdiği risk odaklı sermaye gerekliliği yaklaĢımını dikkate alarak 

uygulamayı daha sonra desteklemiĢtir. Ancak, gerçeğe uygun değerleme sistemi, 

sıfıra yakın likidite seviyesi durumunda, nakit akımına bağlı olarak ekonomik bir 

değeri olabilecek bu kompleks finansal enstrümanları tutan bankaların büyük zararlar 

yazmalarına sebep olmuĢtur. Bazı araĢtırmacılar ise bankaların ―gerçek değeri‖ 

ancak piyasa yatıĢtıktan ve yeni dengeler kurulduktan sonra belirlenebilecek olan 

yatırım araçlarını bunu beklemeden hızla yok pahasına satarak hem kendilerine ve 

hem de piyasaya zarar verdiklerini dile getirmiĢleridir. 
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Öte yandan, bazı finansal kuruluĢlar, vaat ettiği nakit akıĢını sağlamaya devam ettiği 

ve bu anlamda ekonomik bir değeri mevcut olmasına rağmen, denetim firmalarının 

bazı varlıkların tamamının zarar olarak kaydedilmesini talep ettiklerini dile 

getirmiĢtirler.
373

  

 

Sonuç olarak yaĢanan krizin en azından derinleĢmesinde gerçeğe uygun muhasebe 

sisteminin bir rol oynadığı genel olarak kabul görmektedir. Genellikle bankacıların 

desteklediği ve muhasebe ve denetim kökenlilerin karĢı çıktığı bu yaklaĢım, ikinci 

gruba dahil olmasına rağmen Alman Muhasebe Standartları Kurulu BaĢkanı Prof. Dr. 

Bernhard Pellens tarafından da desteklenmektedir. Pellens, kriz öncesi ve sırasında 

yaĢanılanları daha fazla düĢüĢ yönlü bir girdaba dönüĢtürmemek için gerçek değer 

ölçümlerine esneklik getirilmesi ve uygulama alanının daraltılması gerektiğini 

savunmaktadır.
374

  

 

 

6.5.2.2. Gerçeğe Uygun Değer Yöntemine Yöneltilen EleĢtiriler 

 

Amerika‘da ortaya çıkan yüzyılın en büyük küresel krizi ile finansal piyasalarda 

likidite sıkıntıları ortaya çıkmıĢ ve iflaslar yaĢanmıĢtır. Bu kriz nedeniyle, dünya 

genelinde, menkul kıymet ve piyasa fiyatları hızlı bir biçimde düĢmüĢtür. Bunun 

sonucunda da yatırımcılar büyük zararlarla karĢılaĢmıĢtır.
375

  

Gerçeğe uygun değer, ağırlıklı olarak, piyasa değerine dayanmakta olup, günümüzde 

yaĢanan küresel finansal kriz nedeniyle eleĢtiriler almaktadır.
376

  

Gerçeğe uygun değeri, tarihi maliyetten ayıran en önemli fark, gerçeğe uygun 

değerin hesaplanmasında gelecekteki değerlerin de dikkate alınmasıdır. Bundan 

dolayı gerçeğe uygun değer muhasebesinde ―KazanılmamıĢ Gelir/(Gider)‖ kavramı 

söz konusudur. Gerçeğe uygun değerin hesaplanmasın esnasında ortaya çıkan 

―KazanılmamıĢ Kazanç/(Kayıplar)‖ gelir tablosunda muhasebeleĢtirilmektedir. 

                                                 
373

 a.g.e., 
374

 (Çevrimiçi) http.www.sal-oppenheim.com/press  (EriĢim Tarihi 14.06.2009) 
375

 Fujioka, Taka ve diğerleri (2008), ―The State of Fair Value Accounting, Global Financial Crisis 

Implications to Thailand‖ November 2008, (Çevrimiçi)http://papers.ssrn.com/sol3/papers 

.cfm?abstract _id=1303351 (EriĢimTarihi: 20 Nisan 2009) , s.6. 
376

 a.g.e., s.1. 
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Piyasa fiyatlarında meydana gelen sert düĢüĢler nedeniyle bu tür kayıplar nedeniyle 

Amerika ve Avrupa‘daki bankaların finansal pozisyonları ve performansları düĢük 

görülmekte ve bazıları da iflas etmiĢtir. Böylece gerçeğe uygun değer muhasebesi, 

bankaların sermaye yeterliliklerine büyük bir darbe vurmaktadır. 
377

 

 

Gerçeğe uygun değer muhasebesine yönelik eleĢtirileri Ģu Ģekilde sıralayabiliriz:
378

  

 

· Yönetim tarafından yapılan çeĢitli öngörüler ve varsayımların yanlıĢ olabileceği, 

· Fırsatçı ve dürüst olmayan yönetim tarafından kazanç sağlamak amacıyla yargı ve 

varsayımların manipüle edilmesinin söz konusu olmasından dolayı eleĢtiriler 

yöneltilmektedir. Örneğin tahmini nakit akımları, yönetimin talebine bağlı olarak 

yapılabilir, gelecek yıllardaki kazançlarda artıĢ yapılabilir, gelecek dönemlerde değer 

düĢüklüğü azaltılabilir. Piyasada oluĢan fiyatların gerçeğe uygun değeri yansıtmadığı 

hususu eleĢtirilmekte ve özellikle bu durum, Merrill Lynch‘in bazı hisselerini 30 

milyon $‘a satması (hisse baĢı 22 cent) ile ortaya çıktığı ifade edilmektedir. Bazı 

gözlemciler, bu fiyatın SFAS. 157‘nin tanımı ile uyumlu bir piyasa fiyatı olduğuna 

inanmıĢ olmalarına rağmen; problem, FASB.‘ın “usulüne uygun iĢlem” kavramını 

kullanması olup, birçok iĢletme tarafından yanlıĢ anlaĢılmasıdır. Gerçeğe uygun 

değer muhasebesindeki “istekli satıcı” kavramı, çok basit yorumlanmıĢtır. Merrill 

Lynch olayında ise, Merrill Lynch isteksiz bir satıcıydı. Çünkü iĢletme, sermaye 

durumunu geliĢtirmek amacıyla hisselerini, hangi fiyattan olursa olsun, satmaya 

zorlandı. Merrill Lynch iĢlemi, alıcının satıcıya ödeme yapmasından dolayı usulüne 

uygundu. Fakat FASB.‘ın satıĢ (çıkıĢ) fiyatı tanımı zorlandığında, 22 cent sanki satıĢ 

fiyatı gibi gösterilmiĢtir. 
379

 

 

Sonuç olarak, FASB. tarafından yapılan tanımın kural bazlı olması ve 

eleĢtirilmesinden dolayı, bu problemi çözmek amacıyla Amerika‘nın Sermaye 

Piyasası Kurulu olan SEC., IASB. tarafından önerilen ilke bazlı gerçeğe uygun değer 

                                                 
377

 a.g.e., s.6. 
378

 Tim Krumwiede, ―Why Historical Cost Accounting Makes Sense‖, Strategic Finance, (August 

2008) , s.38. 

 
379

 Alfred M King,. ―Determining Fair Value‖, Strategic Finance, ,January 2009, s. 31. 
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modeli üzerinde çalıĢmalar yapmaktadır.
380

 Uluslararası muhasebe standartlarının 

ilke bazlı olması nedeniyle, değerleme ölçeklerinin seçimi ve kullanımı belirli 

toleranslarla uygulayıcıların insiyatifine bırakılmıĢtır. Bunun en büyük nedeni, 

ülkelerin yasal ve muhasebe mesleği ile ilgili özel kuruluĢlar tarafından yapılan 

düzenlemelerin farklı farklı olması ve sonucunda da finansal tablolar aslında tam 

ortak bir dille ifade edilememekte, kısmen de olsa ülkedeki uygulamaların etkisinde 

kalmaktadır. 
381

 

 

Her bir varlık ve yükümlülüğün gerçeğe uygun değerini tespit etmenin hiç de kolay 

olmamasının yanı sıra bazı durumlarda da olanaksız olduğu gözlenmektedir. 

Örneğin, Vatikan müzesinde yer alan Michelangelo‘ya ait resimlerin gerçeğe uygun 

değerini belirlemek olanaksızdır. Çünkü bu resimlerin bir benzeri olmadığı gibi 

benzeri bir piyasası da mevcut değildir. Vatikan Devleti, bu resimleri envanterinde 

gerçeğe uygun değer üzerinden gösteremez. Ancak envanterde olduğunu göstermek 

için iz değeri ile gösterebilir. Bunun gibi varlıkların gerçeğe uygun değerini 

belirlemek mümkün değildir.
382

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
380

 Krumwiede, a.g.e., s.38) 
381

 Serkan Terzi, Ġlker Kıymetli ġen ve Filiz Bülbül ,―UFRS‘nin Türkiye‘de Ġlk Uygulaması Ġçin 

AçılıĢ Bilançosu Hazırlanması‖, Mali Çözüm Dergisi, sayı:81 Mayıs-Haziran 2007, s.129 
382

 Mehmet Özkan ve Serkan Terzi,  Gerçeğe Uygun Değer Ölçümünün Uluslar arası Muhasebe 

Standartları Ve Amerika Muhasebe Standartları Açısından Ġncelenmesi, (Çevrimiçi) http://www 

.tmsk.org.tr  /makaleler/FINANSAL%20ARACLAR/MEHMET%C3%96ZKAN-SERKANTE 

RZ%C4%B0.pdf  (EriĢim Tarihi: 10.06.2009). 

http://www/
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SONUÇ 

 

20. yüzyılın sonlarında sosyal, ekonomik, politik ve kültürel alanda dünyada esen 

değiĢim rüzgarları; devletleri, iĢletmeleri ve bireyleri hızla etkisi altına alarak, yeni 

bir dünya düzeninin kurulmasına yol açmıĢtır. Böylece eski değerler ve eğilimler 

yerlerine yenilerini bırakmıĢtır.1972 yılında Bretton Wood sisteminin çökmesinden 

sonra ise dünya finans sektörü çok derinden etkilenmiĢ ve büyük değiĢimlerin 

yaĢanmasına neden olmuĢtur. Bu dönemde iĢletmeler sürekli artan ve değiĢen risk 

faktörleri karĢısında çaresiz kalınca, bu durumdan kurtulmanın çarelerini 

aramıĢlardır. Bu arayıĢta riskten korunma aracı olarak günümüzde kullanılan türev 

araçlar (future, forward, swap, opsiyon) ortaya çıkmıĢtır. Ġlk baĢta sadece riskten 

korunmak amacı için üretilen bu ürünler günümüzde sadece riskten korunmak için 

değil aynı zamanda kazanç elde etmek için de kullanılmaktadır. 

 

KüreselleĢme çabaları doğrultusunda sınırların ortadan kalkması, bir takım değerlerin 

uluslararası düzeyde ortak kullanımını ortaya çıkarmıĢtır. Bunun muhasebe sistemine 

direkt etkisi ise Ģirketlerin uluslararası nitelik kazanması veya uluslararası ticari 

faaliyet içerisinde yer almalarıdır. Ekonomik anlamda sinerji yaratılması, yeni 

pazarlara açılma ve finans kaynaklarının çeĢitliliği, Ģirketleri uluslararası yapan en 

önemli faktörlerdir. Mali tabloların en önemli kullanıcılarından biri de yatırımcı ve 

finansörlerdir. Bunlar ise kararlarını temel olarak mevcut mali tablo ile diğer mali ve 

ekonomik faktörleri analız ederek verirler. Ancak, Dünya‘daki farklı muhasebe 

uygulamaları, mali tabloları karĢılaĢtırabilir olmaktan çıkarır. Bu da mali tablo 

kullanıcılarının kararlarını güçleĢtirir. Muhasebenin kavram, varsayım, politika, ilke, 

kural gibi temel hareket noktalarında ortaya çıkan farklılıklar önce ülkelerin kendi 

ekonomik birimleri için standardizasyona gitmeleri ihtiyacını doğurmuĢ daha sonra 

yoğunlaĢan ülkelerarası iliĢkiler ise uluslararası düzeyde benzer raporlama 

kurallarının yaratılması zorunlu kılmıĢtır. KüreselleĢmenin etkisiyle Uluslararası 

Muhasebe Standartlarının oluĢturulması gereğinin ortaya çıkması olmuĢtur. 

Uluslararası muhasebe standartlarının kullanımı, mali tablo hazırlayıcıları ve 

kullanıcıları için ortak bir muhasebe dili kullanımı sağlanmıĢ, farklı niteliklere sahip 
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ulusal muhasebe standartları kullanarak birden fazla mali tablo hazırlama gereğini 

ortadan kaldırarak iĢletmelerin maliyetlerini düĢürmüĢtür.  

 

 

Uluslar arası muhasebe standartları uluslar arası finansal raporlama bağlamında 

finansal araçların değerleme ve ölçme yöntemlerini etkilemektedir. Uluslararası 

Muhasebe Standartları Kurulu (UMSK) tarafından Türev araçların 

MuhasebeleĢtirilmesi ve finansal araçların finansal tablolarda raporlanması ile ilgili 

üç adet standart yürürlükte bulunmaktadır. Bunlar; 

 

TMS 32 Finansal Araçlar: Sunum 

TMS 39 Finansal Araçlar: MuhasebeleĢtirme ve Ölçme 

TFRS 7 Finansal Araçlar: Açıklamalar 

 

TMS 32 ve TMS 39; muhasebeleĢtirilmesi ve ölçümlenmesiyle global anlamda 

oluĢabilecek sorunların önlenmesini amaçlamaktadır. Daha önceleri Finansal araçlar 

hakkında düzenleyici nitelikli kuralların olmayıĢı, muhasebeleĢtirilme iĢlemlerinin 

yanlıĢlığıyla oluĢan sorunlar bu standartlarla ortak bir dilin konuĢulmasına imkan 

vererek, finansal araçlar ve değerleme ve ölçme bağlamında muhasebeleĢtirilmesiyle 

ilgili problemleri büyük ölçüde ortadan kaldırmıĢtır. 

 

 

GeçmiĢten günümüze uygulanan muhasebe yöntemleri incelendiğinde uzun yıllar 

ağırlıklı olarak tarihi maliyet yönteminin kullanılmıĢ olduğu görülmektedir. Bunun 

nedeni finansal tabloların güvenilir bilgiler içermesi kaygısıdır. Tarihi maliyet 

yaklaĢımının sadece geçmiĢ iĢlemlere dayanması, bu yaklaĢımın zayıf yönü olarak 

ifade edilebilir. Özellikle son yirmi yıl içerisinde yaĢanan ekonomik ve teknolojik 

geliĢmeler finansal bilgi kullanıcılarının ihtiyaç duyduğu bilginin niteliğini 

değiĢtirmiĢtir. Finansal tabloların temel amacı, kullanıcılara karar vermelerinde 

yardımcı bilgi sağlamak olduğu için, bu tablolarda verilen rakamların mümkün 

olduğunca bir varlığın (veya yükümlülüğün) gerçek değerini yansıtması 

istenmektedir. Finansal tablo kullanıcıları bilginin güvenilirliği kadar bilginin 
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gerçekliğine, küreselleĢen piyasalarda çok hızlı hareket eden, yatırım yapan, borç 

alıp veren finansal bilgi kullanıcıları,  isabetli kararlar alabilmek için iĢletmelerin 

varlık, borç ve özkaynakları ile ilgili olduğu kadar, kararlar ile ilgililiği olan bilgi 

sahibi olmak istemektedirler. Zira güvenilir olan ancak enflasyon gibi birçok 

nedenden dolayı alınacak karalarla ilgililiği azalan tarihi maliyet esasına dayanan 

bilgiler, finansal bilgi kullanıcılarının yanlıĢ karalar almasına yol açabilir.  

Ayrıca, Son yıllarda yaĢanan farklı büyüklükteki finansal kriz ve muhasebe 

skandalları yeni bir değerlendirme yöntemi olarak gerçeğe uygun değer yaklaĢımının 

benimsenmesinde etkili olmuĢtur. Finansal krizler ve finansal tabloların manüple 

edilmesi yanında, finansal tablo kullanıcılarının sayısının ve niteliklerinin artıĢ 

göstermesi de bu ihtiyacın ortaya çıkmasında etken olmuĢtur. Bununla beraber, 

gerçeğe uygun değer uygulamasının hayali karlar yaratabileceği gerçeği de gözden 

uzak tutulmamalıdır. Bu çalıĢmalar sonucunda, muhasebenin bugün için geldiği 

noktada, tarihi maliyet ve geçmiĢ olaylar yerine, gelecekteki olaylar ve piyasa fiyatı 

(gerçeğe uygun değer) üzerinde bir odaklanma gözlenmektedir. Halen yürürlükte 

olan Uluslararası Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarının büyük 

bölümünde varlık veya yükümlülüklerin değerlemesinde gerçeğe uygun değer 

yaklaĢımı kısmen veya tamamen kullanılmaktadır. Günümüzde, muhasebe 

uygulamalarında gerçeğe uygun değer yaklaĢımına doğru bir yöneliĢ olmasına 

rağmen, IASB‘nin gerçeğe uygun değer yaklaĢımının teorik olarak yeterince 

irdelenmediği bilinmektedir. Bu nedenle gerçeğe uygun değer yaklaĢımının 

ihtiyaçlara bağlı olarak düzenlenen UFRS‘ler içindeki hükümler ile Ģekilleneceği ve 

bu uygulamalar sonucunda netleĢeceği yönünde görüĢler de bulunmaktadır. 

 

 

2000‘li yıllarda yaĢanan Global kriz, bilindiği gibi önce Japonya‘dan baĢlamıĢ, etkisi   

Güneydoğu Asya Ülkelerine yansıyıp, oradan Rusya, Avrupa‘yı   teğet geçerek, en 

son baĢta Brezilya olmak üzere Latin Amerika‘da   patlamıĢtır. Çöküntünün temel 

nedeni olarak denetlenmeyen (piyasanın kendi Ģartlarını yaratacağı varsayımından 

hareket ediliyor) sistemin kendisi gösteriliyor. Ekonominin üretim gücü zayıflamıĢtı. 

Finans kurumları üretime dayanmayan, sanal getirilere bel bağlayarak ekonomik bir 

alan yaratmıĢlardı. Konut sektöründe böyle bir sanal mutluluk zinciri kurulmuĢtu. 
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Bugün bu alan çöktü ve krizin boyutu ise hesaplanamıyor. Sadece tahmin 

edilebiliyor. Buz dağının sadece su üstündeki kısmının görüldüğü asıl sorunların ise 

daha suyun altında yani gelecek günlerde ortaya çıkacağı söyleniyor.  

 

Global Kriz‘in yaĢanmakta olduğu bu dönemde finansal piyasalarda likidite 

sıkıntıları ortaya çıkmıĢ ve iflaslar yaĢanmıĢtır. Global Kriz nedeniyle, dünya 

genelinde, menkul kıymet ve piyasa fiyatları hızlı bir biçimde düĢmüĢtür. Bunun 

sonucunda da yatırımcılar büyük zararlarla karĢılaĢmıĢtır. Bu nedenle, Gerçeğe 

uygun değer, ağırlıklı olarak, piyasa değerine dayanmakta olup, günümüzde yaĢanan 

küresel finansal kriz nedeniyle eleĢtiriler almaktadır. Ayrıca, ĠĢletmelerin Yönetimi 

tarafından yapılan çeĢitli öngörüler ve varsayımların yanlıĢ olabileceği, fırsatçı ve 

dürüst olmayan yönetim tarafından kazanç sağlamak amacıyla yargı ve varsayımların 

manipüle edilmesinin söz konusu olmasından dolayı da eleĢtiriler yöneltilmektedir. 

Günümüzde yaĢanan küresel kriz ile ilgili olarak; G20 ülkeleri Gerçeğe Uygun Değer 

yaklaĢımının eksik yanlarını eleĢtirmekte, küresel krizin nedeni olarak gördükleri  bu 

konuda çözüm önerileri getirmeye çalıĢmaktadırlar. Yapılan önerilerde Uluslararası 

Finansal Raporlama Standartları‘nda (IFRS‘lerde) dağınık Ģekilde yer almakta olan 

gerçeğe uygun değer ölçümü rehberlerini gelecek günler içerisinde, tek ve 

birleĢtirilmiĢ bir gerçeğe uygun değer tanımı ve aktif olmayan piyasalarda gerçeğe 

uygun değer ölçümünün uygulanmasına yönelik daha otoriter bir rehber ile 

değiĢtirilmesi yönündedir. Bu öneriler, mevcut Standartların gerçeğe uygun değerin 

kullanımını zorunlu kıldığı durumlarda, ilgili değerin nasıl ölçülmesi gerektiğini ele 

almakta; ancak hiçbir Ģekilde gerçeğe uygun değerin kullanımını 

geniĢletmemektedir. 

 

 

 

Sonuç olarak, Türev araçların muhasebeleĢtirilmesinde kullanılan gerçeğe uygun 

değer yaklaĢımı 20. yüzyılın sonlarında yaygın olarak kullanılmaya baĢlanmıĢ bir 

yöntem olması nedeniyle bazı eksiklikleri vardır. Ġlgililere göre yapılan 

değiĢikliklerle Ġlk defa karĢılaĢılan sorunlar beraberinde çözümlerin üretilmesini 

sağlayacak ve gerçeğe uygun değer yaklaĢımı zaman içinde Türev Araçların 
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MuhasebeleĢtirilmesine iliĢkin sorunlara karĢılık verebilecek nitelikte olacaktır. 

Tarihi maliyet yönteminin tamamen geçmiĢ iĢlemlere dayanması ve gerçeği 

yansıtmaması bu yöntemin günümüzün ihtiyaçlarına tam olarak cevap vermemesine 

neden olmaktadır. Bu nedenle Gerçeğe Uygun Değer yaklaĢımı diğer yöntemlere 

göre küreselleĢmeyle tüm dünya‘da değiĢen düzene cevap verebilecek en yakın 

yöntemdir. Fakat kesinlikle kriz döneminde karĢılaĢılan sorunların çözümü için 

belirtilen sorunlarla ilgili düzenlemelerin yapılması gerekmektedir. 
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