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ONSOz

Sigorta sozlesmeleri, sigorta sirketi ile sigortali veya sigorta ettiren
arasinda yaplilan iyi niyete ve guvene dayanan sozlesmelerdir. Police sahipleri,
gelecekte  sigorta  sirketlerinin  hasar ve tazminatlart zamaninda
Odeyebileceginden emin olmak isterler. Sirketin hasar 6deme yetenedi,
bor¢larini tam ve zamaninda 6deyebilmesi ile Olgulur. Borg¢larin zamaninda
O0denebilmesi, sorumluluklarin zamaninda yerine getirilebilmesi, mali yeterliligin
kalitesine, diger bir deyigle 6zkaynaklarin yakimlaltkleri karsilayabilme guclne
baghdir.

Sigorta sektort son 10 yildir buyldk krizler yagamaktadir. Aniden dusen
faiz oranlari ve menkul kiymet piyasalarinda gorunen krizler, beklenmeyen
tazminat talepleri, katastrofik olaylar ve sosyal sorumluluk sigortalarinda ortaya
¢ilkan hasarlar nedeniyle zor durumda kalan sigortacilara olan guveni
sarsiimistir. Ekonomilerde yasanan krizler, sirketlerin mali yetersizlik
problemlerini daha belirgin olarak ortaya ¢ikarmaktadir. Sirketler bu sikintilar
asabilmek icin bir yandan fiyata ayarlamasina giderken, diger yandan da
operasyonel maliyetleri diisiirme yolunda politikalar uygulamislardir. Ulkemizde
Agustos 2001’de yasanan Ozellikle bankacilik sektorunu etkileyen ekonomik
kriz nedeniyle bankalarin yan kurulugu olarak hizmet veren sigorta
sirketlerinden bir kaginin iflas ettigi ve prim Uretimi disUk olan diger sirketlerinin
ise olusan kayiplari karsilama da sikinti gektikleri gériimektedir.

Finans ve sigorta piyasalarinda devlet mudahalesinin kaldiriimasi ya da
azaltiimasi egilimi, rekabet kosullarini daha fazla keskinlestirmis ve sektor
icinde 6nemli fiyat dalgalanmalarina neden olmustur. Dinyada, 1978 yilindan
glnimuze kadar gecen donemde 650 sigorta sirketi mali yeterliligini
kaybetmistir. Ozellikle serbest tarife sistemine gegilen (Ulkelerde, sektor
uzerinde devlet mudahalesinin azalmasi nedeniyle, mali yetersizlik vakalar
giderek artmigtir. Bu durum kargisinda da sigorta sirketlerinin mali yeterliliginin

deg@erlendiriimesi buylk 6nem kazanmistir.
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GiRIiS

Sigorta endustrisinden asil olarak beklenen, 6zellikle police sahiplerine ve
tazminat almaya hak kazananlara karsi yukUmlalUklerini yerine getirme gucline
sahip olmasidir. Bu guvenceyi saglamak dogal olarak sigorta sirketi Ust
yonetiminin birinci gorevidir; ancak, buna ragmen sigortacinin yukumluluk
kargilama yeterliligi, sigortali menfaatlerini tehlikeye sokacak derecede bozulabilir.
Bir musteri icin hayli gli¢ olmakla birlikte, sigorta sirketinin finansal gucunu
degerlendirmek mumkun olabilir; bunun igin birgok Ulkede sigortacinin yukamluluk
kargilama yeterliligi konusunda Ozel sartlar getirilmigtir. Bu sartlarin yerine
getiriimesi kamu denetimi yoluyla gerceklestirimektedir. Son birkag yildir
aralarinda belirli bir uyum saglanmasina ragmen, bu sartlar bir Glkeden digerine
farklihk gostermektedir. Yukumlulukler, genellikle sigortacinin kendisine has
Ozelliklerine, 6rnegin, s6z konusu sigortacinin ne turde bir sigorta igi yaptigina pek
fazla bakilmaksizin belirlenmektedir. Uygun bir sekilde belirlenmis yukimlalik
kargilama vyeterliligi, sigorta endustrisi i¢cin hayati 6nem tasimaktadir. Bu ayni
zamanda sigorta endustrisine olan kamuoyu guvenin surdurilmesi agisindan da
zorunludur. S6z konusu sartlar, ayni zamanda piyasada uygun olmayan kurallarda
faaliyet gosteren sirket kalmamasini saglamak amaciyla, iyi ydnetilen sigorta
sirketleri acisindan da 6nem tasimaktadir.

Avrupa Birligi'nde sigorta isletmeleri icin yuarurlikteki mali yeterlilik gerekliligi
yillardir iyi bir gekilde galigmaktadir ve sigortalilarin korumasi 6nemli Olgude
artinimigtir. Yeni kurallar olusturulmasindan bu yana, denetim uygulamalarinda
oldugu kadar sigorta sektériinde énemli gelismeler yer almis ve sonug olarak bu
kurallarin hala amaglarina hizmet edip etmediklerini analiz etme geregi ortaya
cikmistir.

Bu g¢alismanin amaci sigorta sektorinde mali yeterlilik olgusunu incelemek, AB-
ABD ve Ulkemizdeki sigorta sirketlerinin mali yeterliliklerinin ilgili kurumlar
tarafindan hangi yontemlerle denetlendigini tespit etmek ve Turkiye’'de faaliyette
bulunan sigorta girketlerinin mali yeterliligi ile ilgili analiz yapmaktir.

Calismanin ilk bélimunde sigorta isletmelerinde mali yeterlilik ile ilgili temel
kavramlar, sigortacilikta mali yeterliligi etkileyen risker ve mali yapiy! etkileyen
faktor incelenmisgtir.

ikinci bdliimde Statik mali analiz kapsaminda Avrupa Birligi'nde ve Amerika’'da
yukimlalik karsilama yeterliligi uygulamalari ve Kkarsilastirmalarina yer

verilmistir.



Uglincti bolimde Dinamik mali yeterlilik kapsaminda Avrupa Birligi'nde ve
Amerika’da yukumlulik karsilama yeterliligi uygulamalari ele alinmisgtir.
Doérdinci bolumde Turkiye'de sigorta sektorinun durumu ve yasal
dizenlemeler, statik ve dinamik mali analiz uygulamalari ele alinarak Tlrkiye’'de
faaliyette bulunan sigorta sirketlerinin statik mali yeterlilik kapsaminda
uygulamali finansal Oran Analizi ve Risk Esasina Dayali Sermaye Sistemi ile
ilgili 6rnek bir galigmaya yer verilmigtir.



I. BOLUM: SIGORTA SEKTORUNDE MALIi YETERLILIK ILE iLGILi TEMEL
ACIKLAMALAR

1.1 Mali Yeterlilik Kavrami

Sigortacinin mali yeterliligine iliskin dizenlemelerin amaci, sirketin elinde police
olan sigortalilarina kargi mali yukumlGluklerini yerine getirememe riskini en aza
indirmektir. Mali yetersizlik riskinin tamamen ortadan kaldirilmasi disunilemez,
zira bu halde sigorta ekonomik olmaktan ¢ikar. Otoriteler bu nedenle, garanti
fonlar ile olabildigince desteklenmig asgari olgudeki batik riskini kabullenmek
zorundadirlar. ik bakista bu kadar basit gériinen mali yeterlilik kavrami, biraz
da sigortanin kendi bunyesinden gelen sebeplerle, aslinda hayli karmasik bir

konudur.”

1.1.1 Sigorta igletmelerinde Mali Yeterlilik

Sigortacinin sorumluluklarinin ulastigi boyutlar 6nceden kesin sinirlariyla tespit
edilemez, yalnizca bir bolumu bilinebilir. S6z konusu yukumlulukler henuz
ortadan kalkmadan, bunlara her gegen gun yenileri de eklenerek gelecek yillara
aksedebilir. Bu nedenle sigorta sirketinin mali yeterliligi konusu, bir noktada
olasiliksal bir kavramdir ve sirketin gelecekte karsilagacagi hususlar ile yakinda
ilgilidir.?

Bir sigorta ve/veya ikili sigorta sirketi baglica iki temel konuda guvence
tasimalidir:  Birincisi finansal kapasitenin yeterli olmasi, ikincisi gsirketin
ustlendigi sorumluluklari kargilamaya niyetli ve hazirlikh olunmasidir. Mali
yeterlilik, glivencenin finansal cephesidir ve varligi sirket Ozkaynaklar ile
Teknik Karsiliklarinin uygun ve yeterli oimasina baghdir.’

Genis bir ifadeyle mali yeterlilik dizenlemeleri, teknik karsiliklar, mali analiz
rasyolari, konservasyon oranlari gibi c¢esitli kontrol ~mekanizmalarini
kapsamaktadir. Yikimlilik karsilama vyeterliligi (YKY) ise, sirketlerin
sigortalilara kargi olan yukumlalUklerini karsilayip karsilamayacaklarina dair

isletme hesaplari ve olasi degisimler hakkinda bilgi sunan bir uygulamadir ve

1 CARTER,Robert L, Sigorta Sektériinde Denetim ve Mali Yeterlilik Gereksinimleri, Nottingham Universty, Cev.Ergin
GEDIZ, Tiirk Sigorta Enstitiisii Vakfi Yayinlari, No:38, s.5

2 YANIK, Serhat, Sigorta Isletmelerinde Mali Yeterlilik Analizi, Bayindir Sigorta A.S. Yayinlari No:1, 2001.5.46

3 SWISS Re. Sigma No.7/1995. Mali Yeterlilik Alaninda Karsilasilan Gelismeler ve Sigorta Endistrisinde Guven
Unsurunun Onemi. Cev. Ergin GEDIZ. Tiirk Sigorta Enstitiisii Vakfi Yayinlari. No:39, s.2

4 ARSLAN, Ozge, Avrupa Birligi ve Tiirkiye’de Sigorta Sirketlerinde Yiikiimliilik Karsilama Yeterliligi , TC.Basbakanlik
Hazine Mistesarli§i Ekonomik Arastirmalar Genel Mid.,Ekim 2003,s.1

9



bu uygulamayla, sirketlerin belli bir anda borg¢larini karsilamaya yeterli olup

olmadigi dlciilmektedir.’

YKY, sigorta sirketlerinin beklenenden yuksek hasar duzeyleri veya olumsuz
yatirrm sonuglari gibi dngoérilemeyen risklere karsi bir guvenlik esigi olarak
sirket Bunyesinde tutmasi gereken asgari sermaye olarak da tanimlanmaktadir.
Sigortacinin  Mali  yeterliligine iligkin dUzenlemelerin amaci, sirketin
sigortalilarina karsi mali YukumlUluklerini yerine getirememe riskini en aza
indirmektedir.®

YKY ne kadar ylksek olursa olsun, higbir sigorta diizenleme otoritesi, emniyeti
suiistimal riskine kargi tam olarak koruma saglayamayabilir. Mali yetersizlik
riskinin tamamen ortadan kaldirnimasi dusunulemez, ancak mali yeterliligin
sonuglari ile bahsedebilmek igcin pek c¢ok Ulkede otoriteler, garanti fonlari ile
olabildigince desteklenmis asgari yeterlilik Ol¢utleri olusturmuslardir. Bundan

dolayi da gelismis Ulkelerde “asgari YKY” 6nem kazanmistir.

Sigorta girketlerinin yukimluluk kargilama yeterliligindeki dalgalanmalar baslica;
hasarlardaki, yatinnm  gelirlerindeki ve  primlerdeki belirsizliklerden
kaynaklanmaktadir.

Mali bunyenin gugli olmasinin, avantajlari yaninda, sirketin ortaklarina
sigortalilarina veya Reasulrore devir yapan sedan sirketlere g¢ikarilan bir de
faturasi vardir. Ortaklar agisindan mali blnyenin kuvvetlendiriimesi, onlarin
karin bir béluminden vazge¢gmeleri anlamina gelir. Sigortalilar ise daha guvenli
bir sirketle g¢alisabilmek igin daha fazla prim édemek zorundadirlar. Uzun vadeli
sigorta iligkilerinin tarafi olan sigortallarin sirket bunyesinin gugli olmasinda

ortaklara nazaran daha cok yararlari bulunmaktadir.”

Bir sigorta sirketinin mali yeterlilik icinde bulunmasi, hasar tazminatlarini ve
giderlerinin Odeyebilecek durumda olmasi anlamina gelir. Sigorta ve/veya
reastrans sirketlerinin  finansal acgidan yetersiz olmasi hali, hasar
tazminatlarinin 6denebilmesi i¢in gerekli aktiflerin yetersiz veya zamaninda
paraya cevrilemez (likidite eksikligi) durumda olmasinin sonucudur. Baska bir

tanimlamayla sigorta sirketlerinin finansal gucu veya yeterliligi, yuklenimlerini

5 YANIK, Serhat, a.g.e., s.129

6 ARSLAN, Ozge, a.g.e., s.1

7 OKSAY,Suna, Sigorta Sirketlerinin Mali Analizi, Erken Uyari Sistemi ve Derecelendirme (Rating), Sigorta Arastirma
inceleme Yayinlari No:6, TSRSB, Nisan 2006,s.64
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kargilayabilecek Olclde teknik karsililarinin ve yeterli sermaye glvencesinin

bulunup bulunmadigina baghdir.

Sirketin sermaye gereksinmesini belirleyen iki unsur, yazim sonucu degil fakat

o nedenle yuklenilen ve yatirrm dolayisiyla Ustlenilen rizikolarin toplamidir.

Herhangi bir yil icinde mali yeterlilik marji, sirketin elde ettigi karin tutarina ve

dagitihs bicimine ayrica varsa sermaye arttirnmi veya 6demesine gore degisir.

Mali yeterlilik marji (seviyesi) , sermaye yapisi veya tabanini belirler. Sirket
aktiflerinin pasifleri asmasi halini ve asan kismini tanimlar. Mali yeterlilik orani
(rasyosu), yeterlilik marjinin prim Uretimine oranini verir. Sigorta isletmelerinde
finansal yeterlilik marjinin ayri bir 6nemi vardir. Sigorta sirketlerinde sermayenin
iglevi, finansmandan ¢ok garanti ve guvencedir. Bu baglamda mali yeterlilik
marji, sigorta sirketlerinin yil igindeki ve yillar arasindaki dalgalanmalari

stabilize eden, dolayisiyla finansal ¢okiintiiy(i 6nleyen bir yastik vazifesi gorir.®

Amerika, Avrupa ve Japonya’da fiyat ve tarife tatbikati tGzerindeki kurallarin
kaldirlmasindan sonra asgari mali yeterlilik marjinin 6nemi agirlik kazanmigtir.
Amerika ve Japonya’da sigorta sirketlerinin sahip olmalari gereken en az
sermaye tutarinin hesabi igin birbirine benzer ve karmasik formaller Gretilmigtir.
Bu formuller iginde sigorta kabull yoluyla yuklenilen rizikolarin yaninda kredi ve
Ozvarliklarin tabi oldugu risklerde dikkate alinmaktadir. Oysa Avrupa
toplulugunda sermaye gereksinmesi sadece sigorta yazim riski Uzerinde
yapilandiriimakta, o6zvarliklarin korunmasi iglevi ise yatirimlara iligkin yasal

diizenlemeler (mevzuat) aracili§i ile saglanmaya calisiimaktadir.®

Blyuk sayilar ve olasliliklar teorisine gore; sigorta sisteminde riskler, sigorta
portfdyu ile orantili olarak portféy blyudikge daha iyi karsilanabilmekte ve
zararlar daha kolay giderilebilmektedir. Baska bir ifade ile kuguk igletmelerde
kargiliklarla sonuglar arasindaki agiklar daha ¢ok olmaktadir. Bunun igin bir

sigorta isletmesinin 6zkaynaklarinin yeterli olmasi uygun olacaktir.™

8 SWISS Re, Sigma No:7/1995, Mali Yeterlilik Alaninda Karsilasilan Gelismeler ve Sigorta Endistrisinde Guven
Unsurunun Onemi, a.g.e., 5.2

9 SWISS Re, Sigma No:1/2000, Hayat Digi Sigorta Sirketlerinde Mali Yeterlilik Guvenlik ve Kar Beklentisinin
Dengelenmesi, Cev.Ergin GEDIZ, Birlik'ten Dergisi, Sayi Kasim 2001,s.5

10 BIGOT, Jean, Avrupa Birligi'nde Yukumlllik Karsilama Yeterliligi Garanti Fonu,Traité de Droit des
Assurances,Paris, Cev.Gul METEZADE
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1.1.2 Sigortacilikta Mali Yeterliligi Etkileyen Riskler

Risk (Tehlike) sigorta terminolojisinde bir¢ok anlamda kullaniimakta birlikte, asil
anlami, teminat altina alinmig sigorta konusunun kargi kargiya bulundugu
tehlikelerdir. Bunun yani sira, belirsizlik, hasarin meydana gelme ihtimali,
sigortanin konusu olan menfaati ifade etmek igin de kullanilir. Pure Risk
(Gergek tehlike) , tamamen tesadufu ve dnceden bilinmesi mimkin olmayan

tehlikeleri ifade etmek icin kullaniimaktadir.™

Finans literaturinde risk tanimina iligkin farkh gorusler yer almaktadir. Bir
goOruge gore risk, varliklarin degerinde meydana gelebilecek kayip tehlikesidir.
Diger bir goriuse goére risk ‘her turlid ekonomik faaliyetlerin tabi oldugu ve
isletmenin planlanan faaliyetlerini tehdit eden tehlikeler’ olarak tanimlamaktadir.
Bu verilen tanimlamalardan hareketle; riskin, tum ekonomik hareketlerin karsi
kargiya oldugu ve igletmelerce kullanilan sermayenin kayba ugrama tehlikesi ya
da kisaca basarisizliga ugrama tehlikesi oldugu belirtilebilir. isletmelerde
risklerin ortaya c¢ikis sekline bakilmaksizin her zaman sermaye azaligina ve
dolayisiyla para ihtiyacina yol acarlar. Bu bakimdan hedef olarak belirlenen
karin gerceklesmemesi de bir sermaye kaybi olarak degerlendiriimelidir.*?

Sigorta sirketleri mUsterilerine, yani police sahiplerine, mevcut veya gelecekte
ortaya cikabilecek talepleri icin 6deme taahhldinde bulunurlar ve musteriler de
bu taahhutlerin zamaninda ve duzgun sekilde karsilanmasini beklerler. Ancak
sigortacilik temelde bir risk isi oldugu icin, dnceden ongorulemeyen risklerin
ortaya ¢ikmasi durumunda sirketlerin kaynaklari yikamlulUklerini karsilamada
yetersiz kalabilmektedir. iste bu nedenle, police sahiplerinin menfaatlerini
korumak amaciyla, sigorta sirketlerinin mali yapilarinin yeterince gugli olmasi

gerekmektedir.™

Sigortacilikta mali yeterliligi etkileyen riskleri; isletme riskleri, sistemik riskler ve

sistematik riskler olarak bolimlere ayrilabilir. ™

11 Milli Reasurans T.A.S. , Aciklamali Sigorta ve Reaslrans Terimleri S6zIigu, Haziran 2004, s.228,244

12 BERK, Niyazi, Sigortacilikta Risk Y&netimi,istanbul,1992

13 ACAR, Onur, Avrupa Birligi'nde Yukumlulik Kars.Yeterliligi Solvency 1l ,Sigorta Arastirma Dergisi, Sayi:1, Ekim
2005 ,s.5

14 BERK, Niyazi, Sigorta Sirketlerinde Mali Yeterlilik ve Risk Yoénetimi Turkiye’de ve AB’de Yeni Dizenlemeler
Solvency Il Projesi ,Sigorta Arastirma Inceleme Yayinlar 2, TSRSB, Aralik 2005, s.46-53
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1.1.2.1 igletme Riskleri
i.Sigorta, is kabul (Underwriting) riski:

Underwriting riski ve isletme prosedurlerinden kaynaklanan olmak Uzere iki
temel bolime ayrilmaktadir. Gincel maliyetlerin s6zlesmedeki maliyetlerden
farkh gerceklesmesi nedeniyle ortaya c¢ikan riskler pUr riskler olarak
adlandirihyor. Bu tir maliyetler isletmenin ya duguk prim talebi veya hasarlarin
beklenenden yuksek gerceklesmesi sonucu ortaya ¢ikar. Pur riskler asagidaki

gibi siralanabilir;
* Bilgi yetersizliginden kaynaklanan hatali tahmin riski;

+Orneklemenin ana kiitleyi yeterince temsil edememesi nedeniyle ortalama

etrafindaki dagilimlarin yogunlugundan kaynaklanmasi,

*Degisme riski, hasari belirleyen faktorlerin hatali tahmininden kaynaklanan

ters yonllu sapmalar ve
* Teknik kargiliklardan meydana gelen provizyon riski.

isletmenin prim (retim sirecinden kaynaklanan riskleri ise ydénetim riskini
olusturuyor. Bunlar, hasarin yeteri kadar glivenceye alinmamasi neticesinde
ortaya cikarlar. Eksik sigorta ya da butin riskleri kargilamayan vyetersiz
gelirlerden kaynaklanir veya risklerin yeteri kadar dagitiimayip ayni risklerin

konsantrasyonu sonucu olusabilir.

ii. Kredi riski: Alacaklarin zamaninda tahsil edilememesi sonucu kismen ya da
tamamen tahsil edilememesine bagl olarak ortaya cikar. Ayrica sigortalinin

iflasina bagh olarak da geri ddnmeme gerceklesebilir.

iii. Reasiirans riski: Reasurans sirketin finansal yapisinin yetersizliginden

kaynaklanan risklerdir.

iv. Operasyonel risk: Sigorta sirketinin igsletme yapisinin is akiginda hatall

satig, sahtekarlik, kriminal egilimler, sistem hatalarindan kaynaklanan risklerdir.

v. Yatinm(piyasa) riski: Dogrudan igletme yatinmlarina bagh olan risklerdir.
Sigorta sirketleri yaptiklari yatirirmlarin nakit akimlarinin gelecekteki 6demeler
suresi icerisinde saglarlar. Etkin bir portfdy cesitlendirmesi ve yonetimi
olmamasi halinde ortaya gikan risklerdir. Bu daha ¢ok piyasadaki dalgalanmalar
sonucu ortaya ¢ikan bu riskler dogrudan hissedarlar etkilemektedir. Bir sigorta

sirketi i¢in birinci derecede yatirim riski portfoyun yeterince gesitlendiriimemesi,
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varliklarin asiri degerlendiriimesi ya da bir varlik grubunda konsantrasyondan
kaynaklanir. Yatinm riski ayrica pazar degeri dalgalanmalarindan veya faiz
orani riskinden de kaynaklanabilir. Yatirrm riski gelecekteki nakit akiglarinin
zamanlama hatasindan veya beklenen nakit akislarinin gergeklesen nakit
akimlarindan dusuk olmasindan da kaynaklanabilir. AB yukarida verilen
metotlarin kullanilarak riskin belirlenmesini 6ngériir. Uye llkeler bu prensiplere

uygun sekilde varliklarini degerlendirerek, sermaye gereksinmelerini belirlerler.

vi. Likidite riski: Sigorta sirketinin yukumlUltklerini yerine getiremeyecek
sekilde likit varliklara sahip olmamasi sonucu ortaya cikar. Belirli varliklarin
pazarlanamamasi, satig surecindeki gecikmeler ya da daha dusuk bir fiyati
kabullenme seklindedir. Bu tur riskler ayni zamanda girketin yatirimlarinin

sonucuna bagli olarak gelismektedir.

vii. Eslestirme (matching) riski: isletme yikimldliklerini uygun varliklarla
eslestirememesi sonucu ortaya ¢ikar. Bu da doviz kuru, zamanlama, faiz kuru,
enflasyon ve hayat sigortalarinda omdr ile ilgili olabilir. Hatali eglestirme sonucu
ortaya cikan bu kayiplar isletmenin gelir tablosuna yansimaktadir. Sézgelimi
hayat sigorta sirketlerinde uzun vadeli yatirnmlar bozularak, kisa vadeli

yukumlalUklerinin kargilanmasinda kullaniimaktadir.

viii. Harcama (masraf) riskleri: Bu riskler 6zellikle, hayat sigorta girketleri igin
onem tasimaktadir. Sabit maliyetlerin, prim gelirleri ile finanse edilmesi gibi.
Hayat sigorta sirketlerinde faaliyet, yonetim giderleri ve sdzlesmelerin sona
ermesi ile iligkilidir.

ix. Zamanasimi riski: Police sahibinin vadesinden 6nce poligeyi iptal etmesi
isletmenin sabit masraflarinin karsilayamamasina neden olur. Hayat disi sigorta
sirketlerinde ¢ok fazla 6nemi olmayan bu risklerin 6zellikle hayat sigorta

sirketlerinin primlerinin kesilmesi sonucu ortaya ¢ikarlar.

x. Provizyon riski: Provizyonlar sigorta girketlerinin  masraflarini

karsilamayacak duzeyde belirlenmesi sonucu ortaya ¢ikmaktadir.

Ornegin c¢ok riskli varliklarin sigortalanmasi sonucu, isletme, sermayesini
kaybetme riski ile kargilayabilir. Ayrica igletme yonetiminin uygun olmayan
isletme kararlari sonucunda dugsuk provizyon elde edilmis olabilir. Risklerin
siniflandinimasinda ¢ok farkl yaklasimlarin oldugu belirtiimelidir. Sigorta

sirketlerinin riske yaklasimi iglemlerin dogasi, Ol¢cegi ve karmasikligina gore
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degisir. Bazi blyuk sigorta sirketleri faaliyetlerini temelde is riski ve operasyonel

risk olarak ayirirlar. Bu durumda is riski asagidaki ornekleri kapsar:

* hayat disi sigorta girketlerinde fiyatlama koruma ve rezerv olusturma,
* hayat sigorta riskleri kusur, vade, zamanagimi ve getiri riski,

* kredi riski (reasurans korumasi dahil),

yatinm ve aktif-pasiflerin match edilmesi riski (piyasa riskleri ve likidite riskleri
danhil).

1.1.2.2 Sistematik Riskler

SOz konusu riskler sigorta sektorunun disindaki faktorlerin belirledigi ve
sirketleri etkileyen risklerdir. Sigorta sirketleri genellikle bu tur riskleri kontrol
edemezler. Bu riskleri yargilama ve dizenlemeden kaynaklanabilir. Ornegin;
mahkeme kararlari sonucu ylksek oranda kar payi1 dagitimi érnek verilebilir. Bir
bagka sistematik risk turl; pazar degismeleri riskidir. Sigorta sirketleri tlketici

davranislarindan ve rakiplerden etkilenirler.

Pazarlama stratejileri, rekabet¢i prim ve drUnlerin pazar degismelerine
uyarlanmasi, farkli dagitim kanallarinin devreye sokulmasi ile pazar degisim
riskinin etkileri azaltilabilir. Hayat disi sigorta pazarinda temel etkileyici faktor
sigorta dénglsudir (cycle). Ornedin; pazara yeni bir rakibin girmesi ile prim
gelirlerinin  baski altinda kalmasi durumunda sigorta sirketleri rekabetgi

sdzlesmeler dizenlemek zorundalar, bu da sermaye yapisini olumsuz etkiler.
Sigorta sirketleri i¢in sistematik riskler
Yargisal ve yasal riskler

Hayat sirketleri; Yasal duzenlemelerin ve mahkeme kararlarinin polige
sahiplerinin yakimlalUklerine etkileri. Bu hayat sigorta sirketleri i¢in ¢ok énemli

bir risk sayilmaz.

Hayat Disi sirketler; S6z konusu risklerin hayat disi sirketler igin etkisi fazladir.

Bu kararlar borglarin hak ve yukamluliklerini 6nemli derecede etkiler.
Pazar degismeleri

Hayat sirketleri; Tuketici davranislari ve rekabet yapisindaki degismelerin
sigorta sirketlerine etkileri
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Hayat Digi sirketler; Sigorta musterilerinin davraniglari ve rakiplerinin pazar
stratejilerindeki degismelerin etkileridir. Sigorta donusumundn etkileri prim
oranlarinin duslk oldugu zamanlarda rekabetgi olmayan bir pazarda yeni

sigorta sirketlerini Gnemli derecede etkiler.

Sistematik ve sistemik risk kategorileri genelde digsal faktorlerden
kaynaklanmakta, bunun disindaki riskler ise sirketin kontroli altinda

bulunmaktadir.

1.1.2.3 Sistemik Riskler

Sistemik riskler sigorta sektorinin tamamini etkileyen digsal faktorlerdir.
(Ulkelerarasi iligkilerden dogan ve sistemden kaynaklanan riskler) Sigorta
sirketleri cogu kez bu faktorleri etkileyemezler. Fakat bazi durumlarda kontrol
altina alabilirler. Sistemik riskler yerel, global, ekonomik veya sigorta sirketlerini
dogrudan etkileyen sosyal faktorlerdeki degisimleri igerir. Sigorta sirketleri
genellikle bu faktorlere etki edemezler. Fakat s6z konusu riskleri kontrol altina

almak Uzere pozisyon alabilirler.

Yerel ya da global ekonomik vyapisal etkilesim sonucu olarak sigorta
sektorundeki firmalar kargilikli etkilenmektedir. Cogu sigorta sirketleri bu riski

kontrol altina alamazlar. S6z konusu riskler sunlardir;

* Yatirimlarin pazar degerindeki degisme,

* Cevre degisim riski,

* Demografik yapi ve tuketici davraniglari gibi sosyal yapi degisim riskleri,
* Durgunluk, asiri buyime seklindeki ekonomik degisim riskleri,

* Enflasyon orani riski-faiz orani riski,

* Doviz kuru degisim riski,

* Teknoloji degigim riski.

Pazarlama stratejileri, rekabet¢i prim ve drUnlerin pazar degismelerine
uyarlanmasi, farkli dagitim kanallarinin devreye sokulmasi ile pazar degisim
riskinin etkileri azaltilabilir. Hayat disi sigorta pazarinda temel etkileyici faktor
sigorta déngustdir. Ornegin; pazara yeni bir rakibin girmesi ile prim gelirlerinin
baski altinda kalmasi durumunda sigorta sirketleri rekabetci sozlesmeler

dizenlemek zorundalar, bu da sermaye yapisini olumsuz etkiler.
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Hayat ve hayat disi sirketleri igin sistemik riskler
Yatirimlarin pazar degerindeki degismeler

Hayat sirketleri; Ozellikle amortisman vb degismeler sonucu yatirimlarda ortaya
cikan deger degisimi hayat sigorta sirketlerini etkiler. S6z konusu yatirimlarin
yenilenmesi igin ya da yeni Urlnlerin sunulmasi igin police sahiplerine sunulan

hizmetlerin maliyetleri nemli dl¢glide degigir.

Hayat Digi sirketleri; Yatirnmlarin pazar degerine bagh olan riskler ozellikle
yatinm amortismanlari hayat sirketlerinden farkli olarak yatirim risklerinin

tamami police sahiplerinden kaynaklanmaktadir.
Cevresel degisim faktorleri

Hayat sirketleri; Dogal tehlikelerin sonucu olarak O6lum ya da yaralanma gibi
durumlar(sel, firtina, ¢evre Kirliligi) sonucu 6lum ya da saglk kaybina(morbidity)

yol acar.

Hayat Disi sirketleri; Dogal riskler sonucu hasar kaybi olasiliklari ve bunlarin
sikliklarinin s6zgelimi sel, firtina, gevre kirliligi faktorleri hayat digi sirketlerde

kayiplari artirmaktadir.
Sosyal ve politik degismeler

Hayat sirketleri; Artan omur (longevity), anuite maliyetleri Gzerine negatif
etkileri, vadeli koruma igin ise pozitif etkileri olmaktadir. (Yeni olumcul
hastaliklara bagh olumlerdeki artislar. Aids ve nufus hareketlerindeki

degismeler)

Hayat Digi sirketleri; Sosyal davraniglar sonucu ortaya c¢ikan kayiplardaki
artiglar.  Ornegin  kriminal, hirsizlik gibi olaylar sigortalinin  hak ve

yukUmlaltklerinin dengelenmesinde etkili olur.
Ekonomik

Hayat girketleri; Ekonomik konjonkturin asagi yonde hareketi sigorta
sOzlesmelerinin azalmasina ve sozlesmelerin iptaline neden olmaktadir. Zira
sigortalilarin édeme gucundeki azalma prim d6demelerini olumsuz etkiler.

(Yatirimlar tGzerindeki etkiler)

Hayat Digi sirketleri; issizlik oranindaki artislar hirsizlik, kriminal vb olaylarla
sigorta sirketlerinin hasar ve tazminat 6demelerini artirir. Ayrica durgunluk prim

gelirlerini olumsuz etkiler. (Yatirim tGzerindeki etkiler)
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Enflasyon orani

Hayat sirketleri; Enflasyondaki artis dogrudan uzun sureli sodzlesmelerin
Odemelerini etkilemektedir. (enflasyona bagl anlasmalar) Ayrica tedavi

harcamalarinda da artis ortaya ¢ikar. (Harcamalar Uzerindeki etkiler)

Hayat Disi sirketleri; Enflasyon artisi uzun sireli s6zlesmelerde hasar ve
tazminatlarin sigorta sirketlerine maliyetleri artirir. (Ornegdin motorlu tasitlar
sigortasi) (Harcamalar Uzerindeki etkiler)

Faiz orani

Hayat sirketleri; Faiz orani hayat sigortalari icin ¢ok dnemli bir faktordar. Zira

varlik ve yukumluluklerin degerlemesini dogrudan etkiler.

Hayat Disi sirketleri; Faiz oranindaki kisa sureli degismeler yatirrmin getiri
oranini etkilemekte (6zellikle yatinmlar vadeye kadar tutulmuyorsa). Sigorta
sdzlesmelerinin vadesinin kisa sureli olmasi durumunda, bu hayat digi sirketleri

icin onemli bir risk faktora degildir.
Kur Riski

Hayat sirketleri; Onemli yabanci paralar (zerine islemleri olan sigorta
sirketlerinin borg ve alacaklari geregi gibi match edememeleri (eslestirememe)
yatirnma bagh doviz kuru riskine yol acar. Poligelerin 6nemli bir bolimunun

dovize bagli duzenlenmesi halinde bu risk daha da artar.

Hayat Disi sirketleri; Yabanci para birimleri Gzerinden yukumlalUkleri olan fakat
bunu yeterince ayni para ile eslestirememis sigorta sirketleri yatirnmlarinda
onemli bir doviz kuru kaybina ugrarlar. Hayat sigorta sirketlerine gore hayat digi
sirketlerde daha onemlidir.

Teknolojik Degismeler

Hayat sirketleri; Sigortalilarin dmdarlerinin  artmasi sonucu olarak yuksek
ddemeler ortaya ¢cikmaktadir. ileri yaslarda hastaliklarin ve tedavi masraflarinin
yol actigi 6demeler sigorta sirketlerinde kayba yol agmaktadir. Ozellikle kritik

hastaliklarin ortaya ¢ikmasi halinde operasyonel riskler de artar.

Hayat Digi sirketleri; Yeni bir arabanin, geminin, ugagin geligtiriimesi gibi, yeni
teknolojiler, sistem hatalarina bagl olarak, kayiplari tutar ve sayi olarak arttirir.
Ornegin IT sistemleri. Bu durumda calisanlarin sikayetleri artar. Bu gelismeler
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ayni zamanda dagitim kanallarinin etkinligini de etkiler. IT sistemi basarisiz

oldugunda operasyonel risk Gnem kazanir.

Avrupall buyuk sigorta sirketlerinde yapilan incelemeler, sirketlerin bir risk
modeli gelistirerek, risklerin siniflandirmasina ayni  6nemi verdiklerini
gOstermistir. S6z konusu sirketler risk siniflandirmasinda oldugu gibi élgim ve
yonetime de ayni 6zeni gostermektedir. Diger bir ifade ile sigorta riskinin
belirlenmesi, siniflandirimasi ve yonetimi risk minimizasyonu igin vazgecilmez
bir faaliyet olusturmaktadir. Sigorta islemlerinin karmasik yapisi nedeniyle tek
ve kati bir risk siniflamasi yapmak mimkin goértlmemektedir. Zira bir sigorta
sirketinde ideal gorulen bir risk siniflamasi ve igleyisi bagka bir firma agisindan
fonksiyonel olamamaktadir. Ancak butun sigorta sirketlerinde varliklari yok edici
etkisi olan risklere karsi daha yogun koruyucu onlemlerin alindigi da

belirtilmelidir.

Sigortacilik faaliyetlerinde karsilasilan risklerin relativ (nispi) 6nemi; hayat ve
hayat disi branglarda asagida sunulmaktadir.
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TABLO 1: Sigorta Sirketlerinde Hayat ve hayat DigiI Branslarda Risk Siniflamasi

Risk Hayat Sigortaciligi  Hayat-dis1 Sigortacilik
Underwriting (sigorta) Riski
Saf (pure) underwriting riski NV W
Zaman agimi W v
Cevre degisim \ W
Sosyal degismeler \ VY
Ekonomik konjonktiir \ v
Enflasyon orani W W
Reasiirans \ WY
Yasal diizenlemeler W WY
Teknolojik degismeler \ W
Piyasa Riski
Déviz Kuru \ W
Aktif-pasif (mismatch) N W
Likidite W V
Pazar fiyati W W
Faiz oran1 W WY
Kredi Riski
Reasiirans W WY
Varlik portfoyii A N
Konsantrasyon W W
Operasyon Riski
Underwriting yonetimi NV W
Masraflar W v
Provizyonlar VY N

v Diisiik 6nem , W :Orta 6nem , VWV : Yiiksek 6nem

Kaynak : Niyazi BERK,Sigorta Sirketlerinde Mali Yeterlilik ve Risk Y&netimi Tirkiye’de ve AB’de Yeni Diizenlemeler
Solvency Il Projesi ,Sigorta Arastirma inceleme Yayinlar 2, TSRSB, Aralik 2005, s.46-53

Yukaridaki tablo sigorta sirketleri igin standart risk siniflamasinin gugluguna
ortaya koymaktadir. Bununla birlikte tablo buylk &l¢gide kabul edilen
siniflandirmay1 da yansitmakta; riskler, gerek hayat gerekse hayat digi
sigortacilikta etkilerine gore bir siniflamaya konu olmaktadir. Yukaridaki
siniflamada yer alan risk turlerinin hepsinin sigorta sirketleri tarafindan kontrol
edilmesi mumkin degildir. Sdzgelimi  bir sigorta igletmesi yasal
dizenlemelerdeki degismelerin etkileri Uzerinde rol oynamaz iken, prim
gelirlerindeki degisiklige kargi Onlem alabilmektedir. Ancak bunun da kisa
vadede gercgeklestiriimesi mumkin olmamaktadir. Orta ve uzun vadede sigorta
sirketleri sermayenin reel degerini koruyacak bir fiyati kabul etmesi ve bunun da

pazar fiyati dizeyinde olmasi beklendidi icin prim gelirlerinin artiriimasi zordur.
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1.1.3 Mali Yapiy! Etkileyen Faktorler

Mali yetersizlik, bir sigorta sirketinin aktiflerinin yukimlutlUklerini karsilayamaz
hale gelmesidir. Bilangonun her iki tarafinda yer alan kalemler, mali yetersizligi
tetikleyebilir.

Sigorta sirketleri icin mali yetersizlige neden olan olaylar;

* Aktiflerin/yatinmlarin borsada yasanacak olasi ¢okunti nedeniyle deger
kaybetmesi,

» Faiz oranlarindaki degigiklikler veya tahvil piyasalarindaki 6deme guglukleri
nedeniyle degerlerini yitirmesi

* Yazim risklerindeki (kabul edilen rizikolar) agirlasmalar sonucu sorumlulugun
artmasi,

* Beklenmeyen, rastlantisal dalgalanmalara bagh riskler (hasar dagihimi ve
olasiligi dogru hesaplandidi halde birden yukselen hasarlar),

» Hataya bagl riskler (prim hesabina ve fiyat olusturulmasina esas teskil eden
hasar tahminlerinde yapilan hatalar),

» Degisim riski (sigorta ve reasurans anlagsmasi surerken veya dogal bitim
sureci icindeyken hasar dagilimi ve kosullarinda ortaya ¢ikan degisiklikler),

* Yeni yasal degismelerin sigortacinin yukumluluklerini beklenmedik bir sekilde
arttirmasi olarak siralanabilir.™

1978 ile 1994 yillan arasinda hayat disi sigortacilik sektdriinde, diinyada 648
sirket mali yeterliligini yitirmistir. Bu sayi i¢inde tasfiye edilen, gbzetime veya
yakin mali denetim altina alinan sirketler dahildir. 1970 den 1990’a kadar zaafa
dusen sirket sayisi surekli artis gostermis,1992 yili en kotu yil olmustur.1994
yiinda toparlanma gerceklesmistir. Dinyada mali yetersizlige diusen 648
sirketin Ucte ikisi Amerikan sirketleridir. Avrupa iginde ingiltere batan sirket
sayisinda basta gelmektedir. Devlet midahale ve denetiminin gok siki oldugu
Kara Avrupa si ulkelerinde yetersizlige dusen sirket sayisi pek azdir. Dinyanin

geri kalan ulkelerinde ise Bermuda 52 sirketle basta gelmektedir.16

Kredi derecelendirme kurulusu A.M.Best'in verilerine gore 1969 ile 1998 yillar
arasinda ABD’de olusan mali yetersizlik nedenleri en az olasilikla % 41

oraninda yazim risklerinden, fiyat ve primlerin, ayrilan karsiliklarin yetersiz

15 SWISS Re, Sigma No0:1/2000, Hayat Disi Sigorta Sirketlerinde Mali Yeterlilik Guvenlik ve Kar Beklentisinin
Dengelenmesi, a.g.e., s.9
16 SWISS Re, Sigma No:7/1995, Mali Yeterlilik Alaninda Kargilagilan Gelismeler ve Sigorta Endustrisinde Glven

Unsurunun Onemi, a.g.e., s.4
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olmasindan, isletmenin ani blUylumesinden ve dogal afetlerden meydana
gelmektedir. Yazim riskinin baslica mali yetersizlik nedenini olugturdugu, bagka
calismalarda da teyid edilmistir. Amerikan hayat disi sirketlerde hasar prim
iliskisi (hasar orani) ile mali yetersizlik arasindaki iliski gosterilmistir. Burada
acikga gorulmektedir ki, hasar oranlarinin yiksek oldugu yillarda mali yetersizlik

olgusu ¢gogalmaktadir.

TABLO 2: ABD’de Sigorta Sirketlerinde Mali Yetersizlik Nedenleri

Basta gelen yetersizlik nedenleri Mali Yetersizlik sayisi %

Yetersiz prim/karsilik 143 22
Ani buyume 86 13
Karastrofik hasarlar 36 6
Sisirilmis aktif degerleri 40 6
Yanlig reasirans 22 3
istirakler 26 4
Ani ,yapisal portfoy degisikligi 28 4
Gulvenin koétuye kullanimi(fraud) 44 7
Karma nedenler(muhtelif) 44 7
Bilinemeyen nedenler 169 26
638 100

Yazim riskleri % 41
Aktif riski % 13

Kaynak . Hayat Digi Sigorta Sirketlerinde Mali Yeterlilik, Glvenlik ve Kar Beklentisinin Dengelenmesi, Swiss Re.Sigma
No:1/2000, Gev.Ergin GEDIZ, Birlik'ten Dergisi, Say1 Kasim 2001, s.9-11

AB’de ydurutulen bir ¢calisma, yerel oldugu kadar uluslar arasi buyuk sirket ve
gruplarda mali yeterlilik sorunlari yasandigini ortaya koymustur. Ozellikle yeni
ve cabuk blyuyen sirketlerin dnemli bir kismi bu sorundan etkilenmektedirler.
Bununla birlikte Fransa’da 1990 ve 1998 yillar arasinda mali yeterliligi yitiren
12 sigorta sirketinden sadece 1 tanesinde yetersizlik nedeni olarak ¢abuk
buyume gosterilmistir, Diger 5 tanesinde mali yetersizlik, yurtdisindaki kardes
sirketlerden (yan kuruluglardan) gelmis, 2 sirkette guvenin kotuye kullaniimasi
ve 1 tanesinde reasurans stratejisinin yanlis ve vyetersiz olmasindan

kaynaklanmistir."

17 SWISS Re, Sigma No0:1/2000, Hayat Digi Sigorta Sirketlerinde Mali Yeterlilik Guvenlik ve Kar Beklentisinin

Dengelenmesi, a.g.e., s.9-11
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«Karlihgin mali bunye Uzerindeki etkisi; Sirketlerin karlihgi ile mali yetersizlik
trendi arasinda yakin bir iliski vardir. Faaliyet sonuglarn kétulestikge, bazen
biraz gecikme ile de olsa mali yetersizlik artmaktadir.

 Katastrofik hasarlarin mali blnye Uzerindeki etkisi; son yillarda dogal afetler
nedeniyle olusan hasarlardaki artiglar bir sorun haline gelmektedir. Tim
dinyada dogal afetler ile ilgili gelismeler 1989 yilinda bir donim noktasina
ulagmistir. O yila kadar, sigortali hasarlar her sene diunyada elde edilen gayri
safi hasilanin ortalama %00.2 sine tekabul ederken , 1989 dan sonra hasar
maliyeti , hasilanin %00.4’Un0 gecmektedir. Andrew kasirgasi 1992 ve 1993
yillarinda birgok sigorta sirketini iflasa suruklemistir. Genel olarak hasar egilimi
halen devam etmektedir.

* Faiz oranlarinin mali biinye Uzerindeki etkisi; Faiz oranlari bir sigorta sirketinin
aktiflerini  dolayisiyla  sonuglarini  etkilemekte ve yetersizlik  riskini
agirlagstirmaktadir. Faizi oranlari bir sigorta sirketinin hem aktiflerin degerini,
hem de cari yatirrm gelirlerini etkilemektedir. Yiksek faiz, yatirrmlardan elde
dilecek yuksek mali gelir demektir. Ylksek faiz, primin ne seviyede olursa olsun
bir an Once tahsil edilerek faize yatirlmasini saglamak igin fiyatlarin
dugurilmesine neden olmaktadir. Sigortacilikta buna (cash-flow underwriting
)denilmektedir. Bir kez faizler ve onlarla birlikte mali yatirnm gelirleri de dusgerse,
sirketin genel sonuglari bozulacak ve mali yetersizlik riski buylyecektir.
A.M.Best (rating) sirketinin 1991 yilinda yaptigi bir arastirmaya goére, mali
yetersizlige dusen sirketlerin % 80’i, bu duruma digsmeden 6nceki Ug yil iginde
uretimlerinde ya higbir artis gosterememisler (% < 5 prim/yil) , veya olaganustu
bir sicrama kaydetmiglerdir. (%>25 prim/yil). Artisi saglayan nakit para amagl
prim yazilim yontemi, blUyumekte olan sigorta sirketlerini mali yetersizlige

siiriikleyen baslica etken oldugu bdylece kanitlanmis olmaktadir.'®

1.2 Mali Yeterlilik Analizinde Risk Olgiim Modelleri

Etkin bir risk yonetim sureci, butin temel risk unsurlarinin igletme Uzerindeki
etkilerini, onem derecelerini, uygunluklarini ve maliyetlerini kargilastirmali
olarak sunabilmelidir. Genis bir risk uygulamasi alani dikkate alindiginda
sistemler ve kontrol mekanizmalari arasindaki koordinasyonun énemi de ortaya

ctkmaktadir. Sigorta faaliyetleri temel 6zellikleri, underwriting, yatirrm yonetimi,

18 SWISS Re, Sigma No0:7/1995, Mali Yeterlilik Alaninda Kargilagilan Gelismeler ve Sigorta Endustrisinde Glven

Unsurunun Onemi, a.g.e., s.8-11

23



hasar ya da tazminat yonetimi, asiri harcamalarin kontrolli ve reasurans
programlari olarak on plana c¢ikmaktadir. Sigorta sektorinin belirli tlrdeki
kantitatif modelleri kullanmasi uzun bir gegmise dayanmaktadir. Bunlar
fiyatlama, provizyon amaci ile kullanilir ancak ayni zamanda mali yeterliligin
Olcllmesi ve sermaye gereksinmesi amaciyla da kullaniimaktadir. Burada odak
noktasini, beklenen degderden guncel sapmalar yerine, tercihen degerlerin
tahmini Uzerinde durulmasi olusturuyor. Modeller 6zel amaglar igin geligtiriimis

olup, batln sigortacilik risklerini kapsayacak yapidadir.

Son 10 yil boyunca enformasyon teknolojisindeki gelismeler modellerin
bilgisayar yardimiyla simule edilmesini temel operasyonel fonksiyonlarin bir tek
entegre modelde kullaniimasini mumkan kilmigtir. Bu tar modeller dinamik
finansal analiz olarak adlandiriliyor, igsel modeller toplam sigorta sirketlerinin

modellenmesi amaciyla kullaniimaktadir.

Modeldeki degismeler bazi Uulkelerde sozgelimi Amerika ve Kanada'da
duzenleyici karar otoritelerinin iznine tabi tutulmustur. Bu amagla finansal analiz
ve dinamik sermaye vyeterliligi testi (DCAT) duzenleyici gereksinmeler olarak
ongorulmastur. Buna karsin diger bazi Glkelerde sadece buyulk sigorta sirketleri
ve reasurans girketleri bu modelleri kullanmaktadir. Teknolojik gelismeler daha
karmasik modellerin kullanimina olanak vermektedir. S6z konusu modeller bir
taraftan riskin siniflandiriilmasi Gzerine yogunlasirken, diger taraftan sermaye

dagitimi (capital allocation) amacini da igerir.

Daha c¢agdas ve dogru enformasyon tekniklerine duyulan ihtiya¢ nedeniyle
kullanilan bu yontemler sigorta sirketlerinin performansini ve risk profilini olumlu
etkilemistir. S6z konusu yontemler ayni zamanda sirketin underwriting ve
yatinm stratejilerinin  degerlendirmesinde de veya sermaye yeterliligi

(uygunlugu) ve sermaye dagitimi amaciyla da kullaniimaktadir.

Sermaye kullanimi optimizasyonu agisindan sigorta yonetimi hem ekonomik
hem de riske gbére ayarlanmigs sermaye Uzerinde yogunlagsmaktadir.
Yontemlerin gogu sigorta sirketlerinin iginde gelistiriimis ve uygulanmakta olan
modeller arasinda sirketler arasi 6nemli farkliliklar arz etmigtir. S6z konusu
yontemler arasinda standart hentz saglanamadigindan modelleri sunan ya da

kullanan danisman, reasurans sirketleri veya brokerler kendi 6zel yapilarina
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gbre ve musterilerin spesifik yapilarina uygun olan ydntemi tercih

etmektedirler."

Risk bazli sermaye belirlenirken riske maruz degerin tespit edilmesi gerekir.
Riske maruz degerin tespitinde de genellikle iki temel yaklagim kullanilir. Bunlar
stres testleri, senaryo analizleri ya da geriye donuk testler olarak ifade edilen
testlerdir. Stres testleri gerilim altinda olan sermayenin tutarini, ayirmaniz
gereken sermayenin ne kadar oldugunu vermeye caligir. Bu, ayni zamanda
belli bir dénemdeki toplam riskinde bir Olctistdur. Belli bir ddonemde toplam
riskin ne kadar oldugunu ve bunun 6zellikle gerilim dénemlerinde ne kadarinin,
ne oranda degistigini gostermesi bakimindan stres testleri uygulanmaktadir.
Diger taraftan senaryo analizleri de biraz daha statik olmakla birlikte ge¢cmis
donem degderlerinin aynen gergeklestigini, yani gegmisteki verilerin gelecekte de
ayni siklikla, ayni tutarda gerceklesecegini kabul ettigi igin; gelecege yonelik
tahminler yapilmasi halinde ya da tahminlerin degerine biraz farklilik getirmekle
daha 6nem kazanabilir. Senaryo analizlerinin amacina ulasabilmesi igin bu
noktada bir ayrim yapmak ve verileri aynen oldugu gibi almamak gerekir.
Burada temel amag; sirketin zaman igerisinde kendi verilerini, kendi bilgilerini

kullanarak riskini daha etkin élgmeye calismaktir.?

Risk olgimunde kullanilan i¢gsel derecelendirme modelleri statik ve dinamik ya

da deterministik ve stokastik olarak gruplandiriimaktadir.
Bununla birlikte i¢gsel derecelendirme modelinin en yaygin kullanimi;

« statik deterministik stress testi,

e finansal modelleri de kullanilan dinamik deterministik analiz (Deterministik
DFA)

efinansal modeller kullanilan  dinamik  stokastik analiz  (stokastik
DFA)modelleridir.

Statik modeller, sigorta sirketlerinin finansal durumlarini sadece belirli bir
zaman noktasini dikkate alarak degerlendirirler. Dinamik modeller ise zaman
icindeki degismeleri dikkate almaktadir. Deterministik modeller, bayuk 6lgude
senaryo testlerine dayanmakta ve belirli olaylarin finansal yapiya etkilerini

19 BERK, Niyazi, Sigorta Sirketlerinde Mali Yeterlilik ve Risk Ydénetimi Turkiye’de ve AB’de Yeni Dizenlemeler
Solvency Il Projesi, a.g.e., s.52

20 BERK, Niyazi, Tiirkiye'nin Avrupa Birligine Tam Uyeligine Dogru Oncelikli Sorunlari Toplantilari-2,Ytikiimliiliik
Karsilama Yeterliligi- Il (Solvency Il) ,TSRSB Yayini,Eyliil 2005,s.57
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Olcmede kullaniimaktadir. Deterministik modeller, belirli olaylarin hangi
olasilikla gerceklesecegini arastirmaktadir. Stokastik modeller risk kategorileri
Uzerine daha az yogunlagmakta, fakat riskin belirlenmesi ve bunlarin yol agtigi
sermaye erozyonu nedeniyle yeni sermaye ihtiyacindaki artisa Onem

vermektedir.

Hayat sigorta sirketlerinde kullanilan baslica modeller statik, dinamik ve
deterministik modellerdir. Mortalitenin geleneksel olarak deterministik
modellemesi nedeniyle yudkimlaliklerin uzun sireli yapisi daha dinamik
finansal yaklasimlarin, hayat sigorta modellemesinde kullaniimasini
gerektiriyor. Varlik ve yukumluluk arasindaki kuvvetli bagliik ve lokal ya da
eslestirme gereksiniminden ortaya c¢ikan zorunluluklar aktif-pasif yonetimini
kaginilmaz kilmistir. Bu nedenle kisa sure dnce stokastik modellemeye ydnelim
olmus ve Ozellikle varliklardaki degisim ihtiyacinin belirlenmesi nedeniyle
uygulamanin yayginlagsmasi beklenmektedir. Ote yandan varlik ve sorumluluk
sigortalar (hayat digiI sigorta sirketlerinde) stokastik modellerin kullanimi daha
yaygin fakat dinamik ve finansal yaklasimlar burada yalnizca ortlli olarak
hesaba katilabiliyor. Boylece son zamanlarda stokastik DFA modeline ilginin

artti gorulmektedir.

Stokastik model teknikleri uzun yillardan beri uygulanmakta fakat daha
geligtiriimis modeller birkag yil O6nce arastirilarak, uygulama alani hizla
yayginlagsmistir. Bununla birlikte uygulamanin ¢ok alanda faaliyet gosteren

buyuk katastrofik risklerle sinirli kaldigi da belirtiimektedir.

Modeller, duzenleyici karar organlarinin etkisi disinda gelistirilmis, ancak
sektordeki risk siniflamasina pozitif katkida bulunmustur. Etkin bir risk yonetim
sureci sigorta sirketinin is akisinda karsi karsiya oldugu batin riskleri kapsamali

ve risklerin yol actigi kayiplari minimize etmelidir.

Bu modeller uzun vyillardan beri fiyattama ve karsilik ayirma konusunda
kullaniimaktaydi. Sigorta sermaye ydnetimi ve mali yeterliligin belirlenmesinde

kullaniimak Uzere gelistiriimektedir.

Burada odak noktasi, beklenen degerin hesaplanmasidir. Dinamik finansal
analiz ve dinamik sermaye uygunluk testi modellerden beklenen temel

gereksinimlerdir. Teknolojik ilerlemeler daha karmasik ve geligtiriimis modellerin
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uygulamasina olanak saglamakta ve bu uygulamanin basarisi ise finansal

raporlama ve kayit diizeni etkinligine bagl olmaktadir.?’

Mali yeterlilik alaninda incelemelere onculuk eden Prof Campagne’nin
calismalari ¢ok farkll sigorta pazarinda sigorta sirketleri igin belirli bir
donemdeki hasar rasyosunun incelenmesine dayanmaktadir. O hasar
rasyosunu agiklayan bir istatiksel model arayisi iginde olmustur. Prof
Champagne’nin raporu statik ve dinamik mali yeterlilik kavramlari farkliliklarini
ortaya koymustur. ilk olarak ortaya ¢ikan sonug statik mali yeterlilik testi ve
yapisi gerekliligidir ve farkli is Uretimi igin devamhligi gerektiren kosullarin
tagindigr anlamina gelmemektedir. Diger yandan dinamik mali yeterlilik analizi
onemli ekonomik degigsmeler, is buyumesi gibi hareketler sonucu aktiflerin

pasifleri karsilama olasilig ile ilgilenmektedir.??

1.3 Yukumluliik Kargilama Yeterliligi Metodolojilerinin Karsilagtiriimal
Analizleri

Denetim otoriteleri tarafindan kullanilan 4 temel Yukimlulik Kargilama
Yeterliligi (YKY) metodolojisi vardir. Bunlar®:

i. Sabit Rasyo (fixed ratio)

ii. Riske Dayali Sermaye (Risk Based Capital-RBC)

iii. Senaryo Yaklagimlari (Scenario Based Approaches)

iv. Olasilik Yaklasimlar (Porbabilistic Approaches)

21 BERK, Niyazi, Sigorta Sirketlerinde Mali Yeterlilik ve Risk Yonetimi Turkiye'de ve AB’de Yeni Dizenlemeler
Solvency Il Projesi a.g.e., .52

22 YANIK, Serhat, a.g.e., s.144

23 ARSLAN, Ozge, a.g.e., s.38
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TABLO 3: YUukumlulik Karsilama Yeterliligi Modellerinin Kullanimi

Bélge/Ulke Fixed ratio RBC Modellerin Kullanimi
Hayat ve Hayat F.lnlan.dlyg da AB Ingiltere de "esneklik testini"
AB dis! Sirket direktiflerine ek | o0 ario Based) kullaniliyor
s olarak kullanihyor y
Bazi eyaletlerde (New York State)
ABD dH|a3|la$tir\-/kee:-|ayat de "esneklik testini" (Scenario
s Based) kullaniliyor
rayatve Hayat |0 o st
Hayat Disi sirket [disi Sirketler 2003 . $_ S ry.
Kanada \ YKY istatistikleri Gzerine gelecek
2002'ye kadar  |ten baglamak A,
N etkilerini dngoriyor.Hayat-hayatdigi
Uzere L - :
tim sirketler icin gerekli
Havat ve Havat Duizenleme otoritesi uygun
Avustralya yat y gorirse,hayat disi sirketlerde
digi Sirket ; g .
internal modellere izin veriliyor.

Kaynak : Ozge ARSLAN, Avrupa Birligi ve Tirkiye'de Sigorta Sirketlerinde Yikimlilik Kargilama Yeterliligi |
TC.Basbakanlik Hazine Mustesarlidi Ekonomik Arastirmalar Genel Mud.,Ekim 2003,s.38

1) Sabit Rasyo

YKY gerekliliginin hesaplanmasinda hayat-disi sirketlerde primlerin ve
hasarlarin, hayat sirketlerinde ise teknik karsiliklar ve risk sermayesinin sabit bir
oranina dayanir. Avantajlari, uygulama ve sonuglari anlama kolayhdi, dusuk
uyum maliyetidir. Dezavantajlari ise, yararli bir sermaye tanimlamasi yapmak
guctir. Formulden elde edilen sermaye gerekliliginin ihtiyari oldugu
dugunulebilir. Sadece bazi risk turlerine odaklanmaktadir (genellikle yazim
riskleri), diger risk turlerini hesaba katmiyor. Sabit Rasyo yaklagiminin yapisal
zayifligi nedeniyle, risk alanlarinin genigletiimesi zordur. Yazim risklerine
odaklanmasina ragmen, ne reasurans riski karsiliklilari ne de reasurans
kazanglari ve hedging duzenlemeleri hesaplamalara yeterince yansitiimiyor.
Son olarak da, prim ve karsiliklarin hasar ihtimali olarak kullaniimasidir.
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2) Riske Dayali Sermaye

RBC modelinin amaci bir sigortacinin butin risk profilini ve Gretim hacmini
yansitan bir sermaye gerekliligi hesaplamaktir. Hesaplanan bu sermaye sonra
zorunlu yasal sermaye ile karsilastirilir ve gerekiyorsa duzenleyiciler tarafindan
onlem alinir. Aktifler ve pasifler, gerekli egik sermaye duzeyinin
hesaplanmasinda agirliklandiriimaktadir. Boylece gerekli YKY marji yazilan
islerin yapisini ve yukumlulUkleri karsilamak icin tutulan varliklarin yapisini
yansitacaktir.

RBC, sabit Rasyo modelinden daha fazla risk tanimlamasi ve faktorleri
kullanmaktadir. Cesitli risk turleri arasinda korelasyonun hesaba katiimasi
amaciyla, uygun bir RBC belirlemek icin kovaryans hesaplamasina
basvurulmaktadir. Sonug bize Authorized Control Level RBC'’i (ACL RBC) verir.
Bu tutar toplam uyarlanmis sermaye (TAC) ile karsilastirilir. Esik duzeyleri
(toplam uyarlanmig sermayenin ACL RBC’ ye orani) %200 olarak
istenmektedir.

Bu yaklasimin ardindaki temel duslnce sigorta sirketinin karsilasacagi risk
gruplarini olugturmaktir. Ferdi risk gruplari, belirli bir gerekli sermaye miktari ile
Olculebilir. Bu gerekli sermaye miktari, risk degerlemesine dayanmaktadir ve
bazi risk gruplari icin ihtiyatlihk geregi bir asgari sermaye gerekliligi olarak
dusunulmektedir.

Her bir risk grubu igin zorunlu gereklilikler, sonradan her bagimlihigi veya
uyarlama olasiligini hesaba katan tek bir RBC ile birlestiriimektedir. Sonugta, bu
miktar sigorta sirketinin toplam uyarlanmisg sermaye (TAC) ile karsilastirilir. Bu
kargilastirmanin sonucu denetim otoritesi tarafindan alinmasi gereken her bir

tedbir icin bir temel olacaktir.
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TABLO 4: Hayat Sigortalarinda RBC Faktorleri ve Hayat Digi Sigortalarda Risk
Faktorleri

Hayat Sigortalarinda RBC faktérleri

Hayat Hesap kaynag Kullanilan faktorler

C:1 Aktif Riski Yatirim degeri Aktif tiirline gore degisiy or

o Risk i(Topl
C2:Sigorta Riski isk sermayesi(Toplam

(6liim ve maluliyet)

farkli seviyelerdeki risk sermayesi igin farkli

teminat ve tutlan karsilikl
erminat ve futian karsticar agirliklandirmay a bagvuruluy or

arasindaki fark)

faiz orani risk i¢in bagvurulan faktorler

. .. policenin istirasinda sigortalilara bagislanan
s erken istiralara gore tutulan . ) o
C3: Faiz Riski kazanglara day anacaktir.Faaliyet riskleri i¢in,
karsiliklar

hayat iirtinleri ve saglik ve kaza {iriinlerinde
farkli sabit faktorlere bagvurulur.

C4:Faaliyet

iski(diger ri Prim gelirleri
Riski(diger riskler) rim gelirleri

Hayat-dis1 Risk faktorleri

Hayat dis1 Hesap kaynag Kullanilan faktorler

R:1 ve R2 :Aktif riski |Yatirim degeri Aktif tiirline gore degisiy or

NAIC tarafindan saglanan piyasa gostergeleri

RS5: Yazim riski Yazilan net primler ile sirket gostergesi tek bir faktorde
birlestirilir.
R4: Karsilik riski+R3 [Muallak Hasarlar yazim riski ile ayn1 faktor

Reastirans teminatlart ve diger

R3:Kredi Riski alacaklar

Standart % 10

Biiyiime orani,bagh sirketler
i¢in tutlan teminatlar ve siipheli | Sabit agirliklandirma kullanilir
alacaklar

RO:Bilango dis1
varliklar

Kaynak : Ozge ARSLAN, Avrupa Birligi ve Tirkiye'de Sigorta Sirketlerinde Yikimliliik Kargilama VYeterliligi ,
TC.Basbakanlik Hazine Mistesarliyi Ekonomik Arastirmalar Genel Mud.,Ekim 2003,s.38
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RBC sisteminde, risk unsurlari daha iyi tanimlanmistir. Yazim riskiyle birlikte,
aktif riskleri ve faaliyet risklerini de icermektedir. Ayrica RBC, piyasa
standartlarindan sapmalari yansitmak igin risk esasinda uyarlama igin esneklik
saglar. Dezavantajlari: sabit rasyoya gore daha karmasiktir. RBC yaklasimi da
yararl bir sermaye tanimlamasi yapmiyor. Faaliyet ve genel igletme riskleri
yeterince dikkate alinmiyor. Reasurans riskleri modele yeterince yansitiimiyor.
Primlerin ve karsiliklarin risk esasi olarak kullaniimasi under-rating ve under-

provisioning durumlarini tegvik edebilir. Dinamik bir model degildir.

3) Senaryo yaklasimlari

Sirketin spesifik risk yapisi i¢in spesifik risk degiskenlerin etkisini analiz etmeye
calisir. Sermaye gerekliligi, bir sigorta sirketinin finansal durumu igin basvurulan
bir dizi senaryodan en koOtu sonuca dayanmaktadir. Bu finansal model
dinamiktir ve deterministik nakit akimi ve bilanco projeksiyonlari Uretmektedir.
Senaryolar, gelecek hasar tecribeleri, prim gelirleri, karsilik gelismesi,
katastrofik ve buylk hasarlar, enflasyon ve faiz oranlari, aktiflerde kazang gibi
cesitli gruplari icerecektir.

Senaryo yaklasimi kolay anlasilir ve sonuglarin sezgisel yorumuna izin verir. Ve
sermaye gerekliligi acik bir sekilde tanimlanmistir. Risk alanlarinda esneklik
saglar. Dezavantajlari; sermaye tanimi spesifik senaryolara dayanmaktadir ve

sonuglar istege baghdir(ihtiyari). Aksine gelismeler agikga belirtiimemigtir.

4) Olasilik Yaklasimlari

Bu model, simulasyon proseduru ile istatistiksel dagiimlardan 6rneklenen risk
degiskenlerini bir buatin kapsamaya calismaktadir. En fazla esneklige sahip
olan yaklasimdir. Sermaye tanimlamasi goreli kolayliklar ile dedisebilir. Bu
yaklasim reasurans ve hedge’in etkilerini yansitabilir. Bu modelin kullanimi
internal risk yonetim prosedurlerini artirmaktadir. Dezavantajlari ise, sermaye

tanimlamasini anlamak gugtur.
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Il. BOLUM: SiGORTA SEKTORUNDE STATIK MALi YETERLILIK
ANALIZLERIi ABD ve AB’'DEN UYGULAMALAR

Gunumuzde bircok ulkede mali yeterlilik takibi amaciyla, gecmis faaliyet
dénemlerinin verilerine dayanan statik yontemler kullaniimaktadir ve bu

yontemlerin temelinde oran analizi yatmaktadir.?*

Sigorta sirketlerinin mali yeterliliklerinin takibinde, belirli oranlarin kargilanip
karsilanamadigini analiz eden modeller kullaniimaktadir. Bu modeller dnceden
saptanmig  mali  yeterlilik kriterlerini  sigorta  girketlerinin  saglayip
saglayamayacaklarini analiz eden sistemlerdir ve sigorta otoritelerine sirketlerin
mali durumlari ve gelismeleri hakkinda birtakim sinyaller sunmasi nedeniyle
Erken Uyari Sistemleri olarak adlandiriimaktadir.?® Erken Uyari sistemi temel
olarak finansal basarisizliklarin 6nceden tahmin edilebilmesi amaciyla
kullanilan bir tekniktir ve 06zinde gelecedi gorulebilir hale getirmek igin

kullanilir.?®

2.1 Statik Mali Yeterlilik Analizi

AB’de statik mali yeterlilik kontrolu goreceli olarak mali yeterlilik rasyosunun
analizine, ABD de ‘ Risk Yuklemine Dayali Sermaye’ uygulamasina
dayanmaktadir. Bu uygulamalar ile Gretim ve yatirim risklerinin gerekli sermaye
miktari tanimlanir. Statik Mali yeterlilik Analizinde analiz verileri gegmis donem

verilerine dayanmakta ve degisen sartlar analiz igine sokulamamaktadir.?’

Bildngo ve kar/zarar hesabi bir sigorta sirketinin mali durumu hakkinda anca
belirli olgtide fikir verir. Yeterlilik marji hakkinda gergekgi bilgi edinmek

isteniyorsa, sirket faaliyetinin temelini olugsturan rizikolarin analizi gerekir.

2.2 Avrupa Birligi’nde Statik Mali Yeterlilik Analizleri

Mevcut sistemde “solvency margin” denen yukimlalik karsilama yeterliligi,
sigorta sirketlerinin bulundurmasi gereken ek sermayeyi ifade etmektedir. Bir
sigorta sirketinin, cari faaliyetlerini surdurebilmek igin bulundurmasi zorunlu
olan asgari sermayeyi ifade eden gerekli yakimlalik karsilama yeterliligi, hayat

bransinda teknik karsiliklarin, hayat-disinda ise prim veya hasar esasina gore

24 YANIK, Serhat, a.g.e., s.113
25 YANIK, Serhat, a.g.e., s.108
26 YANIK, Serhat, a.g.e., s123
27 YANIK, Serhat, a.g.e., s.125
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yapilan hesaplamalarin belli bir yizdesi Uzerinden hesaplanir. Ancak, pazar,
kredi ve faaliyet riski gibi sigorta sektorinu etkileyen ve hatta sirketlerin iflasina
neden olabilen riskler, mevcut sistemde dikkate alinmamistir. ABD’deki riske
dayali sermaye uygulamasina karsin AB’de uygulanan mali yeterlilik kontrold,
mali yeterlilik rasyosunun analizine dayalidir. Ancak bu modeller, alternatif
senaryolar yardimiyla gelecekte sirketin finansal durumunun nasil
degisecegdinin belirlenmeye caligildigr “dinamik” hesaplamalara degil, analiz
verilerinin gegmis donemdeki verilerine dayanan ve degisen sartlari analiz igine

sokmayan “statik” hesaplamalara dayalidir.?

2.2.1 Avrupa Birligi’nde Yukumluluk Kargilama Yeterliligi

Avrupa mevzuatindaki anlamiyla YKY, bir sigortacinin sahip olmasi gereken
gelecekteki yukumlaluklerinden bagimsiz varliklardir. Sirketlerin YKY miktarinin
belirlenmesinde iki parametre onemlidir: “gerekli yakumluluk kargilama yeterliligi
(GYKY)” ve “cari yukumluluk karsilama yeterliligi (CYKY)”.

GYKY, bir sigorta isletmesinin sigorta isi yazabilmesi igin gerekli olan zorunlu
sermaye miktaridir. Cari sermaye marji ise, sigortacinin genellikle GYKY de
kapsayacak sekilde sahip oldugu sermaye unsurlarini ifade eder. Buna gore
eger bir sigorta sirketinin CYKY, asgari GYKY’ ya esit ise o sirket mali yeterlilige

sahiptir denir.

AB Ulkelerinde YKY kontroli sermaye tabaninin dogru tanimlanmasinda
odaklanmistir. Bu meyanda sigorta sirketleri sermaye fonlarini asgari YKY
marjina esit seviyede bulundurmak zorundadirlar. S6z konusu asgari YKY marji

asagidaki bilesenlerden olugur

1. Asgari Garanti Fonu: AB’nde sigorta sirketlerinin mali bunyelerinin
yukumlaluklerini kargilamasini saglamak uzere konulan mekanizmalardan biri
de garanti fonu uygulamasidir. Garanti Fonu, sigorta branglari itibariyle belirli
Olglde likit varliklarin, yakdmluliklere karsi sirket bunyesinde surekli sekilde
olusturulan fondur. YKY marjinin Ugte biri, garanti fonunu olusturur. Asgari
garanti fonu bir sigorta isletmesinin tagsimasi gereken en dusuk kabul
edilebilirlikteki sermaye fonlarindan ibarettir. Bu seviyede sermaye fonlari
dogaldir ki kiguk ve yeni kurulmus sirketler acgisindan baglayicidir. Asgari

Garanti Fonu, hayat sirketleri icin asgari 3 milyon Euro, hayat digi sirketlerde

28 ACAR, Onur, a.g.e., s.5

33



branslara gore hayat digi sigortalarda 2 milyon Euro, sorumluluk veya kredi,
kefalet sigortalarinda 3 milyon Euro olarak belirlenmigtir. Yeni kurulacak
sirketlerde ruhsat verilmeden 6nce bu sartin yerine getirilmesi aranir.

2. YKY Marji: Bu esik, bir sigorta isletmesinin cari faaliyetlerini ytritebilmek icin
elinin altinda bulunmasi zorunlu olan sermaye fonlarinin tutaridir. Bu sekilde
ortaya cikan gereksinme ister prim, ister hasar endeksine bagli olsun, en
yuksek olanin olusturacag: sermaye tabanidir. YKY Marji igin aranan asgari
tutarin Ugte biri Garanti fonu olarak tanimlanmaktadir ve bu marj denetim
otoritelerinin igletmeye muidahale etmesini tetikleyecek parasal esik olarak
kabul edilir.

AB Direktifleri, sigorta sirketlerinin sadece ne tutarda sermaye fonlarina, (hedef
yeterliik Marji) sahip olmasi gerektigini belirlemez, ayrica hangi bilango
kalemlerinin sermaye fonlari olarak kabul edilecegini de tanimlamaktadir. Fiilen

sahip olunan sermaye fonlarina bu baglamda cari YKY Marji ad verilir.?®

Kullanilabilir gergcek sermaye fonlari, cari 6deme glcu marji olarakta

adlandiriimaktadir.

Hayat disi sigorta sirketleri icin sermaye fonu asagidaki bilango kalemlerinden

olusur:

*Odenmis sermaye, devreden arti deger ya da devreden kar

*Qdenmis sermaye, sermayenin %25’i kadarsa, 6denmeyen sermayenin %50’si
*Mutiiellerden® alinan iade primler (sinirli bir dlgiide indirilebilir)

*Gizli karsiliklar (denetim makamlarinca talep edildigi hallerde)

*Odeme glicl marjinin %50’sine kadar olan kismi karma sermaye ile finanse

edilebilir.

Her bir Gye devlete, diger tipteki sermaye fonlari igin yetki verilmistir.

29 ARSLAN, Ozge, a.g.e., s.15

30 Mutlel sigorta sirketi: police sahiplerinin,ayni zamanda sirketin ortaklari olduklar sigorta sirketleridir. Hasar
6demeleri, isletme ve diger masraflar ¢iktiktan sonra kalan kar ve karsiliklar ,ortaklara, yani police sahiplerine ait
olmaktadir. Ancak elde edilen kar, ileride meydana gelmesi muhtemel hasarlar igin karsilik olarak tutulur. Hisse
sahipleri ve police sahiplerinin, mutlel sirket dolayisiyla saglamis olduklari faydalardan biri de, herhangi bir sigorta
sirketine 6édemek durumunda olduklari primden daha azini 6demekte olmalaridir. Polige sahiplerinin 6demis olduklari
primlerin, hasarlari karsilamamasi durumunda, poli¢ce sahipleri ilave prim édemesinde bulunur. (Milli Reasurans T.A.S. ,

Agciklamali Sigorta ve Reastiirans Terimleri S6zlugu, Haziran 2004, s.184)
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Yatirrm ile ilgili hukuksal dizenlemeler rezervlerin olusturulmasini da

duzenlemektedir.

Teknik kargiliklarin yatirnmina iligkin ayrintili  duzenlemeler ,mali yeterlilik
konusundaki mevzuatin tamamlayici unsurlaridir. Teknik karsiliklar sigorta
sirketlerinin faaliyetleri dolayisiyla Ustlendikleri yuklenimleri karsilayabilmelerine

olanak saglamak i¢in tesis edilen rezervlerdir.

Sigorta girketleri, teknik kargiliklari yatirrmlara yonlendirirken emniyet, karlilik ve
likiditeyi hesap etmek durumundadir. Ayrica, belirli bir yatirnma, aktif sinifina ya
da bolgeye orantisiz bir bicimde bagimhliktan kaginmak igin yatirimlar uygun

sekilde dagitiimaktadir.
Teknik karsiliklara iligkin yatirimlara ait hukumler:

Yoénerge, yatirim tirlerini ve bu tlrlere yatirilabilecek aktiflerin aktif toplamina
oranini belirlemistir. Asagida belirtilen degerler her bir yatirnm tard icin azami

miktarlari gostermektedir:
*Gayri safi teknik karsihdin %10'u herhangi bir arsa ya da binaya,

*Gayri safi teknik karsiigin %5’i (bazi hallerde %10) bor¢ senetleri, tahviller ve
ayni isten ya da 6dung¢ verenden olmak suretiyle diger para ve sermaye

piyasasi araglarina,

*Gayri safi teknik karsiigin %5’i teminatsiz tahvillere (tek bir teminatsiz tahvil

icin asgari %1),
*Gayri safi teknik karsihdin %3’u, kasada tutulan nakde,

*Gayri safi teknik karsiigin %10’'u borsada islem gormeyen hisse senedi ve

bor¢ senetlerine.

Uye (lkeler, yatinm tiplerini sinirlandirmak ve her bir yatirnm tipine tahsis

edilecek miktarlari uygun gordukleri oranlarda ayarlama yapmaya yetkilidir.

Teknik kargiliklarda ilgili kosullar yerine getirilmedigi takdirde, yetkili denetim
makamlari yatirima yénlendirilmis aktifleri sinirlayabilir ya da durdurabilir.*’

Topluluk mevzuatinda hayat bransinda yukimlulik karsilama yeterliligiyle ilgili

ilk dizenleme, hayat sigortaciligina iliskin 1979 yilinda ¢ikartilan 79/267/EEC

31 SWISS Re. Sigma: 1/2000. Odeme Giicii Denetimi. "Solvency of NonLife Insurers":Balancing Security and
Profitability Expectations. Cev.Volkan GUVENG
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(AET) sayili Direktif cergevesinde®, hayat disi branslarda yiikiimllik karsilama
yeterliligiyle ilgili ilk duzenleme ise, hayat disi sigortaciligina iliskin 1973 yilinda
cikarilan 73/239/EEC (AET) sayili Direktif*® cercevesinde yapilmigtir. S6z
konusu Direktiflerde yer alan yUkumlulik karsilama yeterliligine iligkin
dizenlemeler, hayat sigortasi sirketlerinin yukumlulik karsilama yeterliligine
iliskin 2002/12/EC(AB) sayili** ve hayat disi sigorta sirketlerinin yikimlilik
kargilama yeterliligine iliskin 2002/13/EC(AB) saylll35 Direktiflerle tadil edilmistir.
Solvency | (Mali Yeterlilik 1) olarak adlandirilan sistem, bu Direktiflerle
01.01.2004 yilindan itibaren yurarlige girmis olup, daha genis kapsamli

duzenlemeler igeren Solvency Il Uzerinde ¢alismalar devam etmektedir.

2.2.1.1 Hayat-disi1 Branglarda Yukumliilik Karsilama Yeterliligi ve Garanti

Fonu

73/239/EEC sayili Birinci Konsey Direktifi, sigorta sirketlerinin tum faaliyetleri
icin olusturmak zorunda olduklari yukumluluk kargilama yeterliligi marjina iligkin
hakUmleri belirlemekteydi. 2002/13/EC sayili Direktif, 73/239/EEC sayil

Direktifin yakimlaluk kargilama yeterliligine iliskin hakumlerini tadil etmistir.

Bu cergcevede, “mevcut yukimlalik karsilama yeterliligi marji” (available
solvency margin) sigorta sirketinin dngdrulebilir sorumluluklarn digindaki
varliklari kapsamaktadir. Bunun igerisinde 6denmis sermaye payl, sigorta
kapsamindaki sorumluluklara tekabul etmeyen rezervler (reserves (statutory
and free) not corresponding to underwriting liabilities) ve temettu
Odemelerinden sonra ortaya ¢ikacak kar veya zarar bulunmaktadir. “Mevcut
yukumlUluk kargilama yeterliligi marji”, sigorta sirketi tarafindan dogrudan sahip
olunan hisselerin tutarindan dugulmektedir. Direktife uygun olarak, “mevcut

yukumlaluk kargilama yeterliligi marji” sunlari da icerebilmektedir:

* Mevcut yukumluluk kargilama yeterliligi marji (available Solvency margin) ve
gerekli yukumluluk karsilama yeterliligi marjinin (required Solvency margin)

32 Hayat sigortaciligi faaliyetlerine baglama ve yuritme ile ilgili kanun, tizik ve idari dizenlemelerin koordinasyonu
hakkinda 5 Mart 1979 tarih ve 79/267/EEC sayili Birinci Konsey Direktifi

33 Hayat disi sigortacilik faaliyetlerinde baglama ve yuritme ile ilgili kanun, tuzik ve idari dizenlemelerin
koordinasyonu hakkinda 24 Temmuz 1973 tarih ve 73/239/EEC sayili Birinci Konsey Direktifi

34 Hayat sigortasi sirketlerinin yikimluluk karsilama yeterliligi ile ilgili 79/267/EEC Direktifini tamamlayici nitelikteki 5
Mart 2002 tarih ve 2002/12/EC sayili Avrupa Parlamentosu ve Konsey Direktifi

35 Hayat digi sigortasi sirketlerinin yikimlulik karsilama yeterlilidi ile ilgili 73/239/EEC Direktifini tamamlayici nitelikteki
5 Mart 2002 tarih ve 2002/13/EC sayili Avrupa Parlamentosu ve Konsey Direktifi

36



disuk olaninin %50’sine kadarki kimdulatif tercihli sermaye payi (cumulative
preferential share capital) ve ikinci dereceden teminat kredileri (subordinated
loan capital). Bunun % 25’ten fazla olmayacak kismi sabit vadeli (fixed maturity)
ya da sabit ddonem kumdulatif tercihli sermaye payl ikinci dereceden teminatli

kredileri icermelidir;

« Belirli bir vade tarihi olmayan menkul kiymetler ve diger araglar. Bunlar iginde
kimulatif tercihli paylar, bu tip menkul kiymetlerin toplami igin mevcut
yukumlaluk karsilama yeterliligi marji (available solvency margin) ve gerekli
yukumlUluk karsilama yeterliligi marjinin (required solvency margin) dusuk

olaninin % 50’ye kadar olani ve ikincil dereceden borg sermayesi yer almalidir.

2002/13/EC sayil Direktif, gerekli yakumluluk kargilama yeterliligi marjina iliskin
yeni hukumler de getirmigtir. Direktif uyarinca gerekli yukumlulik kargilama
yeterliligi marji ya yilik prim veya katki gelirleri ya da son 3 yillik hasarlarin
ortalama yuklne goére hesaplanmaktadir. Ancak; kredi, firtina, dolu veya don
hasarlarina karsi sigorta olmasi halinde son 7 yillik hasar ortalamalar dikkate

alinmaktadir.

Gerekli yikumlulik karsilama yeterliligi marji hem prim hem hasar esasina gore
yapilan hesaplamalar sonucunda elde edilen sonuglarin yliksek olanina esit

olmahdir.
Prim esasina gore yapilan hesaplamalar su sekilde gerceklestiriimektedir:

yazili brat primlerin veya kazanilmig brut primlerin ylksek olani (yazilan
primlerin hesaplanmasinda hava tasitlari sorumluluk sigortasi, deniz tagitlar
sorumluluk sigortasi, genel sorumluluk sigortasi igin primler % 50 arttirniliyor) +
son finansal yil icerisinde dogrudan ticari faaliyete iligkin prim veya katkilar +
son finansal yil i¢erisinde reasurans igin kabul edilmig prim tutari - son finansal

yilda iptal edilen primlerin toplam tutari - primlere iligkin vergilerin toplami

Elde edilen toplam 2 bolume ayrilir: 50 Milyon EURQO’ ya kadar olan kismin %
181,50 Milyon EURO’ yu asan kismin % 16’s1 hesaplanir. Bulunan sonuglar
toplanir. Elde edilen sonug, son 3 finansal yilin toplamina iligkin olarak,

reaslirans kapsaminda kargilanabilecek miktar c¢ikartildiktan sonra sirket
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ustiinde kalan hasar tutarinin brit hasara orani ile ¢arpilir. Bu oranin % 50’den

az olmamasi gerekir.
Hasar esasina gore yapilan hesaplamalar su sekilde gerceklestiriimektedir:

Hasarin hesaplanmasinda hava tagitlari sorumluluk sigortasi, deniz tagsitlari
sorumluluk sigortasi, genel sorumluluk sigortasi igin primler % 50 arttirilir,

hesaplamalar buna uygun olarak yapllir.

Odenmig hasarlar (referans déneme uygun olarak hesaplanmig) + ayni
doénemler icinde kabul edilen reasurans veya retrosesyon olarak édenen hasar
miktarlari ve hem dogrudan ekonomik etkinlikler hem reastrans akseptanslari
icin son finansal yiIl sonunda saptanan hasar karsiligi (provisions for claims) —
belirtilen donemler igindeki 6demeler (recoveries) — hem dogrudan ekonomik
etkinlikler hem reasulrans akseptanslari igin hesaplarin bulundugu son finansal
yildan dénceki ikinci finansal yilin basinda saptanan hasar karsihgi (provisions
for claims) (referans donem 7 yilsa, hesaplamalar buna uygun olarak yapilir ve
altinci finansal yil dikkate alinir).

Hesaplamalarda, referans déneme (3 veya 7 yil) gore gerceklestirilen islemlerin
ardindan, yine referans doneme uygun olarak, elde edilen tutarin 1/3 veya
1/7’si alinir. Referans doneme goére 1/3'U veya 1/7’si alinan tutar 2 bolume

ayrilir:

35 Milyon EURO’ ya kadar olan kismin % 26’si, 35 Milyon EURO’ yu asan
kismin % 23’0 hesaplanir. Bulunan sonuglar toplanir. Elde edilen sonug, son 3
yihn toplamina iliskin olarak, reasirans kapsaminda karsilanabilecek miktar
cikartildiktan sonra sirket Ustunde kalan hasar tutarinin brut hasara orani ile
carpilir. Bu oranin % 50’den az olmamasi gerekmektedir.

2002/13/EC sayili Direktif, 73/239/EEC sayili Direktifin garanti fonuna iliskin
hakumlerinde de degigiklikler yapmigtir. Gerekli yakumluluk karsilama yeterliligi
marjinin Ugte biri garanti fonunu olusturmakta olup bu miktar 2 Milyon Euro’ nun
altinda olamamaktadir. Motorlu tasit, hava tasitlari sorumluluk sigortasi, deniz
tasitlari sorumluluk sigortasi, genel sorumluluk sigortasi ile kredi-iflas ve kefalet

sigortalar branglarinda ise garanti fonu 3 Milyon Euro olarak belirlenmisgtir.
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Direktif, prim ve hasar esasina gore yapilan hesaplamalar ile garanti fonuna
iliskin Euro cinsinden belirtilen tutarlarin yillik olarak gézden gecirilmesini
dngormektedir. Bu gdzden gegirmelerde Avrupa Birligi istatistik Ofisi (Eurostat)
tarafindan yayimlanmis, tim Uye Devletlerin tiiketici fiyat endekslerindeki

degisikliklerin dikkate alinacagi belirtiimektedir.

Gerekli Yukumlaluk Kargilama Yeterliligi (Prim)

Prim Endeksi = 0,18 veya 0,16x brut tretim x saklama payi orani ( énceki is
yilinda yazilmig brut primlerin ilk 50.000.000 Euro’ luk bolumunin %18’i ve
50.000.000 Euro’ yu asan brut primlerin %16’si) Bulunan tutar %50 den az
olmamak Uzere reasurans faktorl ile garpilir. Sorumluluk sigortalarinda, motor
sorumluluk harig, prim indeksi hesaplanirken primler %50 artirilir. Hayat sigorta
prensiplerine gore yazilan saglik sigortalarinda, bu miktar 3 kisma ayrilarak

elde edilir.
Gerekli Yukumluluk Kargilama Yeterliligi (Hasar)

Hasar Endeksi =0,26 veya 0,23 x brit hasarlar x saklama pay! orani ( tabi afet
hasarlarinda son 7, diger hasarlarda son 3 is yili hasarlarinin ortalamasi esas
alinarak) Bu tutar 35.000.000 Euro’nun altinda ise %26 ile Ustinde kalan kisim
ise %23 ile garpilir. Prim indeksinde oldugu gibi bulunan tutar reasurans faktoru
ile garpilir. Sorumluluk sigortalarinda, motor sorumluluk hari¢, hasar indeksi

hesaplanirken hasar tutari %50 artirilir.

Saklama Payi Orani (Reasurans faktort) =Net hasarlar / brat hasarlar orani (

0,5’den az olmamak kaydiyla)

Hayat sigorta prensiplerine gore yazilan saglik sigortalarinda, bu miktar 3 kisma
ayrilarak elde edilir. iki endeksin sonuglari karsilastirilir. Bunlardan biiyiik olan
YKY marji olarak belirlenir. Bu marj, asgari miktara esit olmali. Bu yuzden
asgari garanti fonu olarak adlandirilir. Bu fonun tutari 2 milyon Euro’dur. Ancak,
sorumluluk veya kredi, kefalet sigortalarinda asgari garanti fonu 3 milyon

Euro’dur.

36 OZSAR, Berna, Avrupa Birligi Sigorta Miiktesebat Rehberi, TSRSB Yay.No:3, Editér Suna OKSAY,Mayis 2005,s.58
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Hayat digi Cari YukimlUlik Kargilama Yeterliligi
Cari YKY marji agagidaki fonlari, varliklari kapsar:

« Odenmis sermaye ( - kendi hisse senetleri)

« Odenmemis sermayenin %50’si ( Odenmis sermayenin, nominal sermayenin
en az %25’i olmasi halinde)

* Yasal ve serbest yedek akgeler

« Onceki D6nem Kari

« kincil yukimlilikler (bazi kosullarda ve sinirli miktarda)

Bildngcoda gosterilen maddi olmayan varliklarin ¢ikarilmasi gerekmektedir.
Yetkili bir denetmen, sigortaciya, aktiflerin degerinin altinda olmasindan ortaya
cikan rezervleri (gizli rezervler) kullanmasi icin izin verebilir. Mattel sirket
olmasi halinde, belirli kosullarda ve sinirli miktarda olmasi sartiyla, sirketin

uyelerine karsi ek katki paylari da YKY marjinin belilenmesinde kullanilabilir.

Mali Yeterlilik | projesi ile hayat disi sirketleri agisindan getirilen temel
degisiklikleri agagidaki sekilde 6zetleyebiliriz:

*Yeni duzenlemeler yillik geliri 5 milyon Euro dan az olan mutuel sirketlere
uygulanmiyor.

* GYKY sadece spesifik degerlemeler icin degdil her zaman saglanmali. (UK de
zaten uygulanan sistem.)

*YKY karsilayan varliklar G¢ grupta siniflandiriimakta: sinirlama olmaksizin
kabul edilebilen varliklar, bazi sinirlamalarla kabul edilebilen varliklar, sadece
yetkili otoritenin onayi ile kabul edilebilen varliklar

* GYKY hesaplama metodu buyuk bélumuyle ayni ancak agsagidaki degisiklikler
yapiliyor.

*Prim esasl: yazilan brat prim ve kazanilmis brGt primin blydk olanina
dayaniyor. Primler, hava, gemi ve genel sorumluluk sigortalarinda %50
artinlliyor. Esik prim 10 milyon dan 50 milyon Euro ya ¢ikariliyor. Reasurans
indirimi son Ug yila dayandiriliyor. (dnceden 1 yil esasina dayaniyordu)

* Hasar esasi: hasar tutarlari hava, gemi ve genel sorumluluk sigortalarinda
%50 artinliyor. Hasar esigi, 7 milyondan 35 milyon Euro ya cikariliyor. Yine
reasurans indirimi igin esas alinan yil 1 yildan 3 yila gikariliyor.

*Is hacminin azaldigi yerde, gerekli asgari marj, teknik karsiliklar oraninda

azaltilarak, bir 6nceki yilin gerekli asgari marjina dayandirilir.
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* Asgari Garanti Fonu 2 milyon Euro ya artinimistir. Motor, gemi, hava ve genel
sorumluluk sigortalarinda ise 3 milyon Euro ya yukseltilmistir. Mattel sirketler
icin bu tutar %25 azaltiimistir.

*Prim ve hasar esigi ve asgari garanti fonu gelecekte duzenli olarak
artirilacaktir.

« Diizenleme otoritesi daha fazla miidahale giiciine sahip olacaktir. >’

2.2.1.2 Hayat Bransinda Yukiimluliik Kargilama Yeterliligi ve Garanti Fonu

2002/83/EC sayili Direktif, Uye Devletlerde kurulmus veya kurulmasi planlanan
sirketlerin dogrudan sigortacilik faaliyetine baslamalari ve bu faaliyetleri

surdurmelerine iligkindir.

Direktif, hayat sigortasi alanini dizenleyen butun Direktifleri tek ve kapsamli bir
metinde toplayarak Avrupa Birligi mevzuatini sadelestirmeyi hedeflemektedir.
Direktif bu alanda 1979 yilindan bu yana kabul edilmis olan batin direktiflerin
yerini almistir ve 8 basliktan olusmaktadir®®

Sirketlerin yukamlulik karsilama yeterliliginin belirlenmesinde su iki parametre
onemlidir: “mevcut yukimlaltk kargilama yeterliligi” (available solvency margin)
ve “gerekli yukumluluk kargilama yeterliligi” (required solvency margin).

Hayat sigorta sirketlerinin bulundurmasi gereken ve fiilen sahip olunan varliklari
ifade eden “mevcut yukimlulik karsilama vyeterliligi” sunlari icermektedir:
6denmis sermaye, sigorta kapsamindaki sorumluluklara tekabul etmeyen yasal
ve serbest yedek akgeler, ddenecek temettinun ¢ikartiimasindan sonra geriye
kalan kar veya zarar ve (ulusal hukukun izin vermesi halinde) bilancoda yer

alan kar yedekleri.

2002/83/EC sayih Direktif uyarinca, sigorta sirketleri asagidaki varliklari
kapsayan yeterli bir yGkimlUlUk karsilama yeterliligi marjina (available Solvency

margin) sahip olmak zorundadir:

37 ARSLAN, Ozge, a.g.e., s.17-20
38 OZSAR, Berna, a.g.e., s.28
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Odenmis sermaye (paid-up share capital); rezervier (zorunlu ve serbest);
Odenecek temettunun cikartiimasindan sonra ortaya ¢ikan kar veya zarar;

bilangoda yer alan rezervleri.

Gerekli yukimluluk karsilama yeterliligi marji (required solvency margin) ise
asagida hesaplanan iki sonucun toplamina esgittir.

ilk sonug: Dogrudan ticari faaliyet ile reasiirans kesintileri gikartiimaksizin
reasurans akseptanslarina iligkin matematik karsiliklarin % 4’G x son finansal yil
icin reasurans kesintilerinden sonraki matematik karsihgin toplam matematik

karsiliga orani (Bu oran % 85’ten az olamaz).

ikinci sonug: Risk altindaki sermayenin negatif olmadigi durumlarda; sigorta
sirketi tarafindan sigortalanan sermayenin % 0,3'luk kismi x son finansal yil i¢in
reaslrans kesintisinden sonra sirketin yukumliligu olarak tutulan toplam risk
sermayesinin  reasurans kesintisinden Onceki toplam risk sermayesi

retrosesyonlarina orani (Bu oran % 50'den az olamaz).

Gegici 6lum sigorta suUresi azami 3 yila kadarsa oran % 0,1; 3 yildan fazla 5

yildan azsa oran % 0,15.

Direktif uyarinca, garanti fonu, gerekli yukimlulik kargilama yeterliligi marjinin

1/3’GdUr ve 3 milyon Euro’dan az olamaz.

Yetkili merciler, yakumluluk kargilama yeterliligi marjinin garanti fonunun altina
dismesi durumunda, sirketin kisa donem mali semasini talep edebilmektedirler.
Poligce sahiplerinin haklarinin tehlikeye dustigu durumlarda yetkili merci bir mali

iyilestirme plani isteyebilmektedir.

Direktifin 4. bashgi yerlesme ve hizmet sunumu serbestisi ile ilgili hukumler
icermektedir. Buna gére eger bir sigorta sirketi kendi Ulkesi disinda bir Uye
Devlette sube acmak isterse Once kendi ulkesindeki yetkili mercilere bilgi

vermekle yiikiimltdar.>®

39 OZSAR, Berna, a.g.e., s.30
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Hayat Gerekli YukUimlUlik Kargilama Yeterliligi marji

Hayat sigortalarinda YKY marji hayat disindakinin aksine iki kismin toplam

miktarindan olusur.

Birinci kisim, =Toplam matematik karsiliklar x %85’den az olmamak sartiyla

Reasurans faktort x 0,04

ikinci kisim, Risk sermayesinin ( Sigorta kapitali — matematik karsiliklar x en az
0,50 reasurans faktord ) %0,3’udur. Kisa sureli hayat sigortalarinda asagidaki
kurallara bagvurulur. 3 yila kadar olan sigortalarda %0,3 parametresi %0,1 olur.

3 yil ile 5 yil arasindaki sigortalarda ise %0,15’dir.

Ek sigorta halinde, bir kisim prim esasina gore hesaplanir. ( hayat disinda
oldugu gibi) kar payl policelerde, ilk miktar %4 ile garpilmaz ancak %1 ile
carpilir. Sermaye itfasinda, ton tinde*® ve emeklilik fonlarinda 6zel kurallara da

basvurulabilir.

Hayat sigortalarinda YKY marji yukaridaki kisimlarin toplamlaridir. Ancak bu

marj, 3 milyon Euro’dan daha az olmamalidir.

Hayat Cari YUkumlulik Karsilama Yeterliligi

Hayat sigortalarinda da YKY marji asagl yukari hayat digi sigortadakine
benzemektedir. Ancak, birkac¢ farkli 6zellik bulunmaktadir. Kargilagilan belirli
durumlara goére, bu marj prim iadeleri i¢in yatirrma yonlendiriimemis karsilik
varliklarini  kapsayabilir. Ornegin, sigortalilara heniiz dagitimi yapilmamis
varliklar. Bununla birlikte, gerekli marji saglamak igin sigortacilar sirket
tarafindan yaratilan gelecek kar paylarini sinirli miktarda da olsa kullanabilirler.
Bu kar paylarinin miktari énceki yil sonuglarina gére tahmin edilebilmektedir.
Ancak Sirketler, denetim otoritesinin uygun goristine goére ve sadece 2009

yilina kadar bu uygulamayi yapabilirler.

Ancak garanti fonu (YKY marjinin Ugte biri veya asgari garanti fonu), yukarida

bahsedildigi gibi ne gelecek kar paylari ile ne de gizli varliklarla kapsanabilir.

40 Birden fazla kisinin, prim seklinde yapmis oldugu katkilarla olusturmus olduklari fonun, belli bir siire sonunda hayatta
kalanlar arasinda paylastirnimasini éngéren bir sistemdir. Halihazirda uygulamasi olmayan bu sistem, 6ngérilen
strenin dolmasina yakin bir tarihte hayatta kalan Uyeler arasinda, diderinin 6limUni istemek gibi ahlaki olmayan
dislincelerin olusmasina, hatta hayatta kalanlarin sug islemesine dahi neden oldugu icin , bircok Ulkede kanunen

yasaklanmistir. (Milli Reasurans T.A.S. , Aciklamali Sigorta ve Reasurans Terimleri S6zIigu, Haziran 2004, s.184)
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Mali Yeterlilik | projesi ile hayat sirketleri agisindan getirilen temel degisiklikleri

asagidaki sekilde Ozetleyebiliriz:

*Yeni duzenlemeler yillik geliri 5 milyon Euro dan az olan mutuel sirketlere
uygulanmiyor.

* GYKY sadece spesifik degerlemeler icin degdil her zaman saglanmali. (UK de
zaten uygulanan sistem)

*YKY karsilayan varliklar G¢ grupta siniflandiriimakta: sinirlama olmaksizin
kabul edilebilen varliklar, bazi sinirlamalarla kabul edilebilen varliklar, sadece
yetkili otoritenin onayi ile kabul edilebilen varliklar (UK de zaten uygulanan
sistem)

*Kar paylari hesaplanirken olaganustu donemler icin maksimum faktor 10
yildan 6 yila indirilmistir. Aralik 2009 dan sonra mevcut YKY nin gelecek kar
paylarini icerme olasiligi sona erecek.

» Hayat sigortasi esasina gore yazilan saglik sigortalari igin GYKY, hayat digi
esasa gore yazilan saglik sigortalari icinde GYKY eklenerek guglendirilmistir.
«Onceden %0 GYKY olan ba@intili hayat sigortasi islerinde (linked-life
insurance) GYKY’ nin, bu islere ait son yila ait idari giderlerinin %25ine esit
olmasi gerekiyor.

* Garanti Fonunun tamaminin ylUksek Kkaliteli enstrimanlarla kargilanmasi
gerekecek. (Onceden garanti fonunun tamami degil sadece %50 sinin
guvenceli varliklarla kargilanmasi yeterliydi.)

*» Asgari garanti fonu (AGF), 800 bin Euro dan 3 milyon Euro ya artiriimigtir.
Matuel sirketler icin ise bu tutar %25 indirilmigtir.

* AGF, gelecek yillarda degerini kaybetmemesi igin duzenli olarak artirilacak.
Avrupa tuketici fiyatlari endeksindeki degigiklikleri dikkate almak icin 20 Eylul
2003 tarihinden baglamak Uzere yilik olarak gb6zden gegirilmesi
kararlastiriimistir.

*Dlzenleme  otoritelerinin  daha fazla ~mudahale gugleri  olacak.
(Duzenlemelerde bahsedilenden daha yuksek bir GYKY, YKY ni kapsayan
varliklarin yeniden degerlendiriimesi, reasurans icin izin verilen indirimin
azaltiimasi 6zellikle de ¢ok az risk olan veya hig risk transferi olmayan finansal

reasiirans igin, erken miidahale, érnegin, GYKY ihlal edilmeden énce. )’

41 ARSLAN, Ozge, a.g.e., s.21
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Gunumuzde AB’de mali yeterlilik denetimi sadece munferit, yani kendi basina,
tek tek sigorta sirketleri Uzerinde uygulanmaktadir. Bu gruplar icinde yer alan
birden ¢ok sigorta sirketinin, ayni 6zvarlk aktiflerini ¢cok yerde ve seviyede
mukerreren kullanmalari anlamina gelen gifte etki/kullanim’dan (double gearing)
yararlanmalari anlamina gelmektedir. Gruba dahil sirketin  6rnegin,
istiraklerinden birinin sermayesini artirmasi halinde, sermayesi artirilan sigorta
sirketinin sigorta yazim kapasitesi yukselmis olacaktir. Oysa grubun konsolide
bilancosundaki sermaye aktiflerinde (sermaye artinmi ile belli aktiflerin bir
sirketten bagka sirkete transfer edilmis olmasi nedeniyle) bir degisiklik
olmamigtir. iste 1998’de yirirlige konan ve grup sirketlerinin mali denetimini
dizenleyen direktif bu sorunun ¢ézimune yoneliktir. ( 98/78/AB ve Avrupa
Parlamentosu 27.11.1998 tarihli kararlar) Denetim eskiden oldugu gibi sirketler
bazinda yapilacaktir. Ancak denetgiler sigorta sirketlerinin grup i¢i sermaye

hareketlerini ayrica ve dzellikle dikkate alacaklardir.*?

Sirketin YKY nin mevcut olmamasi gesitli nedenlerden kaynaklanabilir. Bunlar;

i. Sermayenin yetersiz olmasi,

ii. Ozkaynaklarin yetersiz olmasi,

iii. Sirketin zarar etmesi nedeniyle 6zkaynaklarini yitirmesi,

iv. Yonetmelige aykiri varliklarin 6zkaynaklar hesabinda negatif kalem olarak

dikkate alinmasi nedeniyle 6zkaynaklarin yetersiz olmasi,

v. Prim tahsilatinin asiri derecede dustk olmasi ve bu nedenle YKY ne ilave

edilecek yuksek tutarin olmasi,
vi. Sirketin tUretim hacminin Gzerinde prim Uretmesi,

vii. Sirketin konservasyon oranlarinin, dolayisiyla édenen hasarlarin tzerinde
kalan kisminin yidksek olmasi ve bu durumun YKY tutarini artirmasi olarak

siralanabilir.

Bu sorunlarin varligi halinde denetim elemani, YKY nin mevcut olmamasinin

kaynagina bagli olarak Sirketten;

i. Sermayenin artirilmasini, varsa édenmemis kisminin 6denmesini,
ii. Prim tahsilatlarinin hizlandirilmasini,

iii. Yonetmelige aykiri olarak edinilen varliklarin elden gikartiimasini,

42 ARSLAN, Ozge, a.g.e., s.16
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iv. Prim Uretiminin azaltiimasini (Gelismis Ulkelerde sirketin prim Uretim hacmi

genellikle, 6zkaynaklarinin en fazla 9 kati olarak belirlenmektedir.)

v. Konservasyon tutarlarinin gézden gegiriimesini isteyebilir.*®

2.2.2 Mali Yeterlilik | Projesinin Degerlendirilmesi

Gunumuzde ve gegmiste birgok Uulke tarafindan kullanilmakta olan ‘Mali
Yeterlilik Oranlar’ teorisi 1950'li yillarda Campagne ve 60l yillarda Mori
tarafindan yapilan g¢alismalara dayanmaktadir. Bu ¢alismalarda birgok Avrupa
sigorta sirketinden ornekler alinarak incelemeler yapiimigtir. Campagne’nin
calismasi OECD ulkelerinde sigorta sirketlerinin sermaye miktarinin Uretilen
primlerin % 25’i kadar olmasi gerektigi hakkindadir. AB uygulamasinda bu
bilgiler sigorta kuruluglar i¢in bir ‘YUkimlllik Karsilama Yeterliligi’ formulG
haline getirilmigtir. Formulasyonun uygulanmasinda tum sirketler acgisindan
farkh rakamlar ortaya c¢ikmaktadir. Bu belitmekteki amacimiz ortay konulan
formulin mikemmel olmadigini ve énemli temel degisiklikler altinda ihtiyaca
cevap veremedigini ortaya koymaktir. AB ve ABD’deki statik mali yeterlilik
analizlerinin temelini tegkil eden bu Formulasyonun bir¢ok zayifligi ve sakincasi

mevcuttur. Bunlar asagidaki gibi siralanabilir.

* Mali yeterlilik rasyosunun hesaplanmasi temel olarak statik bir olguye temel
olusturmaktadir. Degisen ekonomik kosullar hesaplamalarda dikkate

alinmamaktadir.

e Farkh portfoy yapisina, risk yapisina ve reasurans anlagsmasina sahip her
sirket icin ayni Olguler kullaniimasi da sakincadir.

« Ug yillik donemdeki enflasyonist etkiler nedeniyle hasar tabanli bir hesaplama
gercek durumu etkin olarak gostermez.

* Mori ve Champagne’'nin bu konuda yapmis olduklari galismalar yatirimlari

(aktif kalemleri) goz ardi etmistir.

« Sigorta sirketi korunma amaciyla reasurans sirketlerine % 50’ye kadar prim
devri yapabilirler. Bu dizey kulguk sigorta sirketleri agisindan karlilik
bakimindan énemli sorunlar yaratmaktadir. Ozellikle pazarda gelismeye calisan
sirketler konservasyon oranini dusuk tutarak karhligr arttirmaya c¢alismaktadir.

Yukumliluk Kargilama Yeterliligi hesaplamasinda konservasyon orani en az %

43 ARSLAN, Ozge, a.g.e., 5.60
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50 olarak kabul edilmektedir. Bunun altindaki oranlarda ise hesaplama % 50
olarak kabul edilmekte ve istenilen sermaye miktari bu oran dahilinde
hesaplanmaktadir.**

AB, YKY hesaplamalar toplanan prime goére ya da meydana gelen hasar
ortalamalarina gére hesaplanmaktadir. Bu hesaplama yontemlerinin hangisinin
kullanilacag! husus, sirketin hasar rasyosuna baglidir. Temel olarak bir sigorta
sirketi eger hasar orani 16/23 (%69,57) oranini agiyorsa hasar temelini
kullanacaktir. AB komisyonlari son olarak hasar oraninin sinirini %70 olarak
belirlemistir. YUksek hasar orani, hasar vyaklasiminin kullanimi anlami
tasimaktadir. Buyime 6nemli bir faktor olarak kargsimiza gikmaktadir ve birgok
sirketin prim gelirlerindeki artis sirketlerin mali yetersizlik durumlari hakkinda
gelecek igin 6nemli bir risk sinyali niteligindedir. Hasar oranini ve prim
gelirlerinin gelisimlerini etkileyen bircok degigsken vardir ve bunlar dikkatlice
analiz edilmelidir. Bu noktada ¢6zum sadece hasar ya da primlere dayali bir
sisteme bagli kalmak degil ayni zamanda sermaye ve rezervleri de dikkate alan
bir metot Uretilmesidir. Bu noktada ABD’de Risk Yuklemine dayali Sermaye
(RYDS) (Risk Based Capital ) yaklasimi uygulamaya konmustur. Bu AB’de de
uygulanmalidir. Dahasi statik bir anlayistan dinamik bir modele dogru gecis

saglanmalidir.*®

Avrupa Sigorta Komisyonu ilk kez Nisan 1994’de Sigorta Komitesi Uyeleri ile
sigorta sirketlerinde mali yeterlilik incelemelerini gériismistir. Uye lkelerin
Sigorta Denetim Departmanlarinin Konferansi’'ndan (“the Conference of
Insurance Supervisory Departments”) mali yeterlilik konularinda ¢alismak ve bu
calismalari Komisyona sunmak tzere 1996 yili sonuna kadar bir ¢galisma grubu
olusturmasi istenmigtir. Mali yeterlilik sisteminin degerlendiriimesi amaciyla AB
bu konuda ilk olarak, 1996 yilinda Dr. Muller baskanhginda bir galisma grubu
olusturmus ve olusturulan bu galisma grubu Nisan 1997 yilinda Konferansta
kabul edilen bir rapor (Muller Raporu) hazirlamistir ve bu Raporu Komisyona
sunmustur. Miller Raporu’nda AB Mali Yeterlilik sisteminin genel olarak tatmin
edici oldugu, RBC’e (Risk Based Capital) daha yakin bir ¢calisma gerekliligi ve
bir dizi duzenlemenin yapilmasi gerektigi belirtiimigtir.

44 YANIK, Serhat, a.g.e., s.128-129
45 YANIK, Serhat, a.g.e., s.149
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Son yirmi yillik sure zarfinda Avrupa Birliginde ¢ok az sigorta sirketi iflas etmigtir
ve bunlarin analizi gostermigtir ki cok azinin iflas nedeni YKY marjidir. Bazi
sirketlerin iflas nedeni genellikle sigorta ve reasurans girketleri ile bunlarin

holding sirketlerinin problemleriyle ilgilidir.

AB’ndeki mevcut YKY mariji iki agidan incelenebilir.

i. Sigorta isletmelerinde mali yetersizlik olaylarinin gok veya az olmasi;

ii. Mali yetersizlikten, farkli senaryolara gore hareket eden sigorta sirketlerinin
veya farkli mudahale araglari olan denetim otoritelerinin  kaginip

kacinamayacagi.

Ayrica Muller Raporu’nda, YKY gerekliligi rasyolarinin, AB’nde sigorta
sektorinun gelismesini onleyecek fazlalikta olmadigi da belirtilmigtir. Sirasiyla
%16 ve %18 ile %23 ve %26 oranlarinin kullanimina devam edilmesi

belirtilmistir.

Diger taraftan AB Uulkelerinde YKY sistemindeki eksikliler de belirtilmigtir.
Mevcut sistemde gerekli sermaye hesabinda, sadece yazim riskleri dikkate
alinmaktadir. Yatirnm riski, esas itibariyle sigorta isletmelerinin belirli nitelik,
bdlge ve mense agisindan mevcut veya kendilerine empoze edilmis yatirim
araclarinin etkisi altinda kalmalarini engelleme amaciyla ¢ikarilmig olan yasa
hakimleri ve yonetmeliklerle engellenmis bulunmaktadir. Buna karsin yatirim
riskleri Uzerindeki kontrol yetersizligi AB’nde yururlikte olan sisteme yoneltilen
elegtirilerin basinda gelmektedir. Avrupa Birliginde gecerli sistemin avantaji ise

uygulama kolayligidir.

AB Ulkelerinde mali yetersizlik olasiligina karsi yaptirilan reasurans, sadece
%50 oraninda dikkate alinmaktadir. Ustelik AB direktiflerinde bdlismeli
reaslrans tdrleri, hasar fazlasi anlasmalarindan daha avantajli olarak
digunulmektedir. AB'nde mevcut sistem birbirine bagh U¢ sutuna
dayanmaktadir: Aktifler, teknik karsiliklar ve YKY marji (sabit bir rasyoya
dayanan). Mevcut sistemin temel sinirlamalarinin, risk alanlarinin  sinirli
disundlmesi ve sirketlerin kendi risk profillerine goére sermaye gerekliligi

hassashgi ile ilgili oldugu belirtilmigtir.
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Mevcut Sistemde YKY Marjinin Hesaplanmasinda Dikkate Alinmayan Hususlar:

i. Hayat disi sigortalarda uzun sureli riskler: Hayat digi sigortalarinda uzun
sureli iglerde karsilagilan problemler Muller Grubu tarafindan hazirlanan

raporda belirtiimistir. Bunlar:

« tarife alti fiyatlama
« teknik karsiliklarin eksik ayrilmasi
« faaliyet giderleri

* reasurans giderleridir.

Su anki topluluk dizenlemeleri hayat disi uzun vadeli riskleri hesaba katmiyor.
Mevcut YKY sisteminin, iyi tanimlanmis spesifik risk profillerine goére zayifliklari
duzeltilerek mumkun oldugunca korunmasi gerekmektedir. Uzun sureli risklere

gore YKY marji gerekliliginin hesaplanmasinda;

a) Teknik karsiliklara dayanan dguncu bir alternatif endeks ( prim ve hasar

endeksine ek olarak) olusturarak veya ,

b) Mevcut sonuglara, teknik kargiliklarin bir oranini eklemek suretiyle iki
alternatif kullanilabilecegi belirtilmigtir.

AB Denetim otoriteleri ¢ogunlukla Mduller raporunda belirtilen bu iki yoldan

birinci c6zUmu benimsemektedirler.

Karsilhik endeksi diye anilan bu yontem prim ve hasar endekslerinden daha
yuksek oldugu takdirde kullanilacaktir. Ancak, boyle bir endeks uygulamasi
sigorta sirketlerini, tutmak zorunda olacaklari sermaye fonlarini artirmamak
amacilyla daha dusuk teknik karglhlik ayirmaya o6zendirecektir. Yapilan
kurgulamada goruldugu Uzere Ug¢ endeks sisteminde YKY marjlari dusuk gikan
sigorta sirketleri, mevcut prim ve hasardan olusan cifte endekse tabi tutulsalardi
bile, YKY marjlari ayni sekilde dusuk ¢ikacaktir. Yukarida agiklanan olumsuz
yanlari nedeniyle uzun sureli iglerde sigorta sektori, prim ve hasar
endekslerinin olusturulmasinda gosterge niteligindeki oranlarin daha yuksek
tutulmasi yoluna gitmektedir.

ii. Yatinm riski: AB denetim otoriteleri, simdiye kadar yatirim risklerinin
hesaplara yetersiz olarak yansitildigini belitmektedirler. Hayat sigortalarinda

YKY marji dizenlemeleri yatirrm riskini kapsarken, hayat disinda bu risk
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kapsanmamaktadir. Gelecekte bu konuda iki yaklasim Uzerinde durulmasi

gerekmektedir:

1- Teknik karsiliklarin yatinmi ile ilgili zaten pek ¢ok kural bulunmaktadir. Bu
nedenle bu kurallarla yatirim riski ile ilgili herhangi bir olasi ¢ézim arasindaki

etkilesimin dikkatlice degerlendiriimesi gerekli olabilir.
2-Yatinim riskleri genellikle uzun sureli islerle ilgidir.

iii. Asin maliyetler/Hizli buyume riskleri: Bu tur riskler mevcut YKY marji
hesaplamalarinda dikkate alinmamaktadir ancak bu konulara daha fazla

egilmek gerekmektedir.

iv. Reasilirans transferleri: Reasurans transferleri, sedan sirketin YKY marji
gerekliligini azaltmak amaciyla hesaba katilmaktadir. Su anda sigorta direktifleri
reaslrans anlagsmalarinin 6zelligi veya kalitesine gére degismeyen bolismeli
reasurans hesaplamasini icermektedir.

Finansal reasuransta yazim riskinden daha ziyade finansal riskler sigorta
sirketinden Reasurore transfer edilmektedir. Denetim otoritelerince finansal
reaslrans mali yetersizlik nedeni olarak tanimlanmamasina ragmen, bu teknik

hizla gelismektedir ve 6zel bir dikkati hak etmektedir.

Sik sik yoneltilen elestirilere karsin Avrupa Komisyonu reasurans programlari
nedeniyle YKY oranlarinda yapilabilecek uyarlamayi azami %50 ile sinirlamayi
surdirmektedir. Komisyonun ileri surdigu nedenlerin basinda reasurans
programinin direkt sigortaci igin bir bakima yatirim riski olusturdugu savi goze
carpmaktadir. Komisyon, bolusmesiz reasurans turlerinin sigortaci agisindan,
boligmeli trete reasuransina kiyasla daha az avantaj tasidigini kabul
etmektedir. Bu farklilik sorununun giderilmesi ise sistem Uzerinde koklli bazi
degisiklikler yapilmasini gerektirmektedir. Yilllk dalgalanmalarin etkisini
hafifletmek icin komisyon halen, hedef YKY marji hesaplarinda net hasarlarin
brit hasarlara bolinmesi yerine, net primlerin brut primlere boélinmesi

yonteminin isabetliligini tartismaktadir.

v.Asgari Garanti Fonu: Mdiller Raporunda bu fonun miktarlarinda birinci
jenerasyon direktiflerden bu yana bir degigiklige gidilmedigi, (turist yardim
sigortas! i¢cin 1984 yilinda ve kredi ve kefalet sigortalarinda miktarlardaki

degisiklik harig) belirtilmigtir.
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Mdaller grubundaki AB denetim otoritelerinin ¢ogu, sorumluluk sigortalari igin
gerekli asgari garanti fonunun kredi sigortalari ile ayni dizeye cikariimasi
gerektigini dugsinmektedirler. Muller raporunda farkh sigorta branglari igin farkl
asgari garanti fonu belirlenmesi ile ilgili calismalara daha fazla agirlik verilmesi
istenmistir. Asgari garanti fonunda yapilan dizeltmelerde dogaldir ki kiguk
sigorta sirketlerini de hesaba katmak gerekmektedir. Bu fonun gok yuksek
belirlenmesi kuguk isletmeleri zorlayabilir. Bunun igin, asgari garanti fonunun

belirlenmesinde iki 6lcut kullanilabilir:

i.Sigorta sirketlerinin faaliyetlerinin hacmine dayananin bir asgari garanti fonu
saglamak icin, kuguk isletmeler igcin buyuk igletmelerden daha az gereklilik
belirlemek, (ancak sabit bir minimum miktar olmalr)

ii. Kiglk isletmelere asgari garanti fonunun yeni miktarina kendi sermayelerini

yetistirmeleri igin yeterli zaman vermek.

Mdaller grubunun bu duzenlemelerin sektor igin ek maliyet yaratmamasi

amaciyla aragtirmalar yapmasi gerektigi de belirtiimistir.

2002/13/EC sayili ve 5 Mart 2002 tarihli Direktif ile hayat disi sigortalarda asgari
garanti fonu 2 milyon Euro’ya artiriimistir. Ancak, sorumluluk veya kredi, kefalet
sigortalarinda bu tutar 3 milyon Euro’dur. 2002/12/CE sayili ve 5 Mart 2002
tarinli Direktif ile Hayat sigortalarinda ise asgari garanti fonu 3 milyon Euro’ya

cikariimistir.*®

Muller Raporu’nda sigorta sirketlerinin maruz kaldigi riskler tanimlanmistir:
i. Teknik Karsiliklar (hayat digi, hayat) :Teknik karsiliklari kapsayan aktiflerle
ilgili kurallarin yeniden belirlenmesi gerekmektedir.
ii. Aktifler ve Aktiflerin Pasiflerle Eslesmesi: AB’ndeki YKY sistemi, aktif riskleri
yeterince hesaba katmadigi igin surekli elestiriimektedir. Bu riski azaltmak igin
yapilan oneri ve alinan 6nlemlerden kisaca bahsetmek gerekirse;
a)Direktiflerde belirlenen teknik taahhuGtleri kapsayan kurallar yatirim riskini
azaltmayi hedeflemektedir.
b) Yatinm riskleri ile ilgili marj gerekliligine girig, siklikla tartigsilmaktadir. Bu
gereklilik hem teknik karsiliklarin bir fonksiyonu olarak (Muller Raporunda,

Hayat Direktiflerinden %3 orani, veya hayat disinda dglncu bir rasyo

46 ARSLAN, Ozge, a.g.e., 5.23-28
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Onerilmektedir) hem de tutulan varliklarin bir fonksiyonu olarak (bankacilik
modeline veya ABD’deki RBC sistemine dayanan metotlara gore) agiklanabilir.
c) Aktiflerin yukumlUluklerle daha iyi Ortustigu metotlar Uye Ulkelerce
geligtiriimektedir (6zellikle hayat sigortalarinda). Yatirim riskleri Gzerindeki belli
basl bilgilerin saglamasi gerekmektedir. (Aktif degerleme, volatility, aktif-pasif
yonetimi, cesitlendirme ve derivativlerin  kullanimi) Konferansin  son
calismalarinin gogu aktif yonetimiyle ilgili konulari (derivativler, yatirim politikasi
unit-linked poligelerin yatirnrm riski, index-linked poligelerin yatirnm riski,

yatirimlarla ilgili diger kurallar) icermektedir.

Muller Raporu'nun RBC konusundaki sunumuna goére, Amerikan sistemi
probleme, goreli temel bir yaklasim dnermektedir. Buna gore, sigortacinin aktif-
pasif yonetimi saglam degilse, cezaya benzer bir sekilde, marj gerekliliginde

sabit oranli bir artig dngormektedir.

iii. Faaliyet Riskleri ve Reasurans Programi: Reasurans riski, bolismesiz
reasurans ile onemli Olclide azaltilabilir. Bir sirketin reaslrans politikasinda
yapilmasi gerekli degerlendirme alternatif risk transferi (ART) kavrami altinda
toplanan, gercekte degisen risk transferlerinin yeni formlarinin ( finansal

reasurans, finansal Grunler gibi) olusumu ile karigtirilabilir.

iv. Diger Niceliksel Faktorler (Yonetimin kalitesi, sirketin organizasyon yapisi
)47

gibi.
1997 tarihli Muller Raporu’nda, AB mali yeterlilik sisteminin genel olarak tatmin
edici bulundugunu ancak metodolojide bazi zayifliklarin oldugu ve RBC’e (Risk
Based Capital) daha yakin bir ¢alisma gerekliligi belirtiimistir. AB’nde mevcut
sistem birbirine bagh U¢ situna dayanmaktadir: “aktifler’, “teknik karsiliklar’ ve

YKY marji” (sabit bir rasyoya dayanan). Bu yaklagsimin temel sinirlamalari,

i.) risk alanlarinin sinirli digunulmesi ve

ii.) sirketlerin kendi risk profillerine gore sermaye gerekliligi hassasligi ile ilgilidir.

Uluslar arasi birlikler, ozellikle de International Association of Insurance

Supervisors (IAIS), mali yeterlilik ile ilgili incelemeler yapmaktadir. Mart 2000

47 ARSLAN, Ozge, a.g.e., 5.36
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tarihli 1AIS’in “Mali Yeterlilik, Mali Yeterlilik incelemesi ve Aktleryal Konular’
baslikli bir raporu “riske dayall sermaye (RBC)”, “senaryoya dayall sermaye” ve
“olasilik yaklagim”larini iceren sermaye gerekliligi icin olasi yaklagimlari genig

bir perspektifte ele almaktadir.

Mdaller grubunun, Nisan 1997 yilinda Konferansta kabul edilen ve Komisyona
sunulan raporu AB’ndeki mevcut mali yeterlilik sistemi degerlendiriimis ve eksik
yanlari tespit edilmistir. Bu galisma sonucunda, Komisyon YKY kurallarinin iki-

asamal bir incelemesini dneri olarak sunmustur:

i.Mevcut direktiflerdeki YKY marji kurallari dizeltiimesi,

ii.Sigorta sirketlerinin YKY’lerini saglamak i¢in dizayn edilen diger yaklasimlarin
degerlendiriimesi.

Bu yaklasimlar Sigorta Komitesi tarafindan da onaylanmis ve mevcut YKY
sistemi ile ilgili degerlendirme g¢alismalari tamamlanarak 2001 yilinin basinda
Komisyon tarafindan YKY ile ilgili iki direktif Onerisi (Solvency | Project)
yapilmistir. Bu birinci reform galismasi ile hayat ve hayat digi sirketler igin YKY
ile ilgili gereklilikler guclendirilmistir. Ancak nihai amacg bununla sinirli degildir.
2000 yihnin basinda AB Komisyonu, bir sigorta sirketinin butlin bir finansal
durumunun genis ¢apli olarak incelenmesi hakkinda Mali Yeterlilik || Projesini
(Solvency Il Project) basglatmigtir. Mali Yeterlilik | Projesi, mevcut sistemde
degisikler yaparken, Mali Yeterlilik 1l Projesi sigorta sirketlerinin butin
faaliyetlerinin ihtiyatli ve temel bir incelenmesinden olusmaktadir. Mali Yeterlilik
Il Projesinin galisma alanlari; teknik karsiliklar, aktif/yatirrm riski, aktif-pasif

yonetimi, reasurans, YKY, muhasebe sistemi olarak belirlenmisgtir.

Sigorta soOzlesmelerinde uluslararasi muhasebe standartlari International

Accounting Standards Board (IASB) (IAS) yeterince belirgin olmadigi igin,

gelecekteki bir mali yeterlilik sisteminden 6zellikle de teknik kargsiliklar agisindan
nihai bir karar vermek oldukga gugtur. Aktiflerin dizenlenmesi ile de Avrupa

sigorta sektorii risk esasl bir yaklagimi 6ngérmektedir.*®

IAIS’ gore, YKY sistemleri hem gereklilik ve rasyolara (Avrupa Sistemi ve
Amerika’daki RBC sistemi gibi) hem de her bir firmaya gore uyarlanabilecek

modellere (ruin theory model, resilience test) dayanmaktadir.

48 ARSLAN, Ozge, a.g.e., 5.29-30
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Firmalara gore uyarlanan risk modelleri (internal Risk Models), Avrupali
denetmenlere fazla yakin bir sistem degildir. Bu modellerde baslica iki sorunla
karsilagilabilir. Birincisi, segilen metotlarin ihtiyari yapisi, ikincisi de kullanilan
modellerin gegerliliginin (fizibilite, maliyet) kontrolidur. Ayrica her sirketin kendi
YKY gerekliligini belirlemesi pekte uygulanabilir degildir. Yalnizca birka¢ blyuk
grup boyle bir uygulamay: yapabilir.

Avrupa sistemi, teknik karsiliklar (yeterli karsiliklar), aktifler (uygun

varliklar),YKY marji (asgari sermaye) olmak Uzere Ug¢ sutuna dayanmaktadir.

Sistemin Ozelliklerinden birisi, goreli esneklige sahip olmasidir. Ancak
uygulamada, Avrupa YKY sistemi Uye ulkeler arasinda, uyum yetersizligi ile
sonuglanmigtir. Diger bir eksiklik, mevcut YKY sistemi sigorta sirketlerinin
faaliyet hacmini yani buyudklUklerini ve de faaliyetlerinin cgesitliligini dikkate
almamasidir. Diger yandan, sigorta sirket gruplarina uyarlanabilen bir YKY

sistemi gerekmektedir. *°

2.2.3 Avrupa Birligi'nde Mali Yetersizlik Durumunda Denetim Otoritesi

Midahalesi

Sigortacilik guvene dayanan bir sistemdir. Bir toplumda, sigorta fikri, mutlak
sonuglar alinabildigi dlglde yerlesir ve gelisebilir. Bunun saglanmasi amaci ile
de, Sigorta sirketlerinin mali ve teknik bakimdan saglam bunyeye sahip olup
olmadiklari, devlet tarafindan kontrol edilmektedir. Bu kontrolin esas amaci,
oncelikle Sigortalilarin korunmasi amaciyla sirketlerin mali yeterliliginin
saglanmasidir. Bir sigortaci sermaye ve aktiflerini yeterli ve guglu bir seviyeye
clkaramiyorsa, denetim otoritesi acilen ve erken siregte mudahale

edebilmelidir.*°

Avrupa Birligi yasa yapicilari, sigorta sirketlerinin yukumlulugunu karsilamada,
dzkaynagin asgari sinirini saptamistir. Ozkaynagin bu siniri sigorta isletmesinin
is hacminden tamamen bagimsiz, belirli bir miktardan olugsmaktadir. Garanti
Fonu olarak isimlendirilen bu miktar, iki sekilde uygulanmaktadir. Topluluk digi
ulkelerin sigorta sirketlerinin topluluga danhil Glkelerdeki subeleri, belli bir miktar

49 ARSLAN, Ozge, a.g.e., s.34
50 ARSLAN, Ozge, a.g.e., s.1

54



Garanti Fonu'nu tesis etmek zorundadirlar. Topluluga dahil Ulkelerin sigorta

sirketleri ise bu fonu hesaben olustururlar.®’

Avrupa’da yasal duzenlemeler, sigorta isletmelerinin, sadece ise baglarken
(asgari garanti fonu tesisi gibi) degil, fakat faaliyetlerini strdlrdukleri her an igin
(yeterlilik marji niteliginde) mali bunyelerini destekleyici fonlar olusturma ve
tutma zorunlulugu getirmektedir. Bu fonlar, ya da baska deyimle yeterlilik marji,
isletmenin, karsilagsmasi olasi har turld sorunlu donemde, yukumlultklerini
yerine getirebilmelerini saglayacak dizeyde olmali, diger taraftan, mali yeterlilik
marjinin disuk kalmasi halinde, sigorta denetleme kurumunun derhal harekete
gecerek, gecikmeden sigorta ettirenlerin yararini olabildigince koruyacak mali

ve idari tedbirler alabilmesine olanak saglanmalidir.>

Denetim otoritesi, genel bilgi isteme hakki, muhasebe hesaplarini inceleme,
yerinde denetim gibi araclar vasitasiyla sigortacinin faaliyetlerini izleme guclne
sahiptir. AB sisteminde sigortacilar yillik olarak YKY durumlarini gosteren

tablolari denetim otoritesine sunmak zorundadirlar.

Mali yeterlilik kriterlerinin yeterince karsilanamadigi goruldiginde denetim

otoritesi sirayla agagidaki girisimlerde bulunmak zorundadir.

i. Cari YKY marji < gerekli YKY marji: Sigorta igletmesi bu durumda ayrintili bir
finansal plan yaparak, denetim kurumunun onayina sunmak zorundadir. istisnai
durumlarda denetim otoritesi isletmenin yatirnrmlar Gzerindeki tasarruf hakkini

sinirlayabilir.

ii. Cari YKY marji < garanti fonu: Bu durumda igletme denetim otoritesine kisa
sureli bir plan verecektir. Denetim otoritesi yukaridaki gibi, isletmenin yatirrmlar

uzerindeki tasarruf hakkini kisitlayabilir.

iii. Teknik karsiliklarin yetersizligi ve bununla ilgili kurallara uyulmamasi halinde

de ayni kisitlama gecerlidir.

Sayet denetim otoritesinin bu planlar onaylamasi mumkun degilse, sirketin
yetkilendirilmesinin kaldiriimasi, yonetim kurulu Uyelerinin degistiriimesi gibi

diger aracglara basvurabilirler.

51 BIGOT, Jean, a.g.e., s.1
52 MULLER, Helmut - TRAKIES, Arnold, Almanya ve Tiirkiye’de Sigorta Sirketlerinin Mali Yeterliligi, Cev.Ergin GEDIZ
,Turk Sigorta Enstitist Vakfi Yayinlari, No:50, 1998,s.2
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Son dizenlemelerle denetim otoritesine, sirketin gerekli YKY miktarini
saglamasina ragmen sigortallarin haklar tehlikede olursa bu sirketlere
mudahale etme hakki verilmektedir. Dahasi, eger sedan sirketin reasurans
sdzlesmeleri degismisse, veya gergcek risk transferlerini igermiyorsa,
denetmenler bu durumda gerekli YKY marji Uzerindeki reaslrans indirimini

azaltabilirler.>®

Bir sigorta sirketinin olusturmasi gereken teminati veya sdzlesmelerinden
dogan yukumlulikleri karsilayamamasi veya vyururlikteki mevzuata gore
calismasinin sigortalilar igin tehlikeli olmasi halinde iyilestirme programi
istenebilir. lyilestirme ve kisa sireli finansman planlari sirketin  mali
durumundaki kotllesmelere gore degisir ve bu planlar sirketin bu durumunu

duzeltmeye yonelik olarak farkli bigimlerde uygulanir.

lyilestirme Plani: Bir sirketin bilancosuna gére dzkaynaklarinin yetersiz olmasi
halinde istenir. Bu durum cesitli nedenlerden dogar. Ornegin borsa krizi ile
sirket menkul kiymetlerinin gizli deser kaybi, sirket rezervlerinde azalmaya
neden isletme kayiplari, gelirlere oranla asgari yukumlaliklerin hizli artigi gibi
hususlar. Bu durumda sirket faaliyet sonugclarinin iyilestiriimesi ve faaliyetlerinin
dengeli bir sekilde olmasinin saglanmasi gerekir. Bunu saglamak Uzere
iyilestirme plani ile alinacak onlemler arasinda isletme giderlerini azaltiimasi,
tarifelerin yukseltilmesi, sigorta portfoyunde ayiklamaya gidilmesi gibi hususlar

onerilebilir.

Kisa Sureli Finansman Plani: Bu plan, sirketin 6zkaynaklarinin ivedilikle gozden
gegiriimesine ve gugclendiriimesine yoneliktir. Bunun igin ilk etapta, sermayenin
arttirlmasini, sermaye taahhutlerinin 6denmesini, reasurans anlagmalarinin

g6zden gecirilmesini, finansman saglayacak diger énlemlerin alinmasini igerir.

Denetleme Kurulu, sigorta sirketinin varliklarinin serbestge tasarrufunu
kisitlayabilir veya yasaklayabilir. Ayrica, sirketin calistigi Avrupa Birligi’'ne dahil
ulkelerin denetim organlarina bu dnlemler hakkinda bilgi verir ve onlarin da ayni

énlemleri almasini isteyebilir.*

53 ARSLAN, Ozge, a.g.e., s.22
54 BIGOT, Jean, a.g.e., s.2
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Devlet midahalesinin (tarife ve talimatlar gibi) kaldinimis oldugu piyasalarda
mali yetersizlik riski daha yuksektir. Zira elde edilen sonuglar daha c¢ok
degiskenlik gdsterir ve karlar diser. Ginimiizde Amerika ve ingiltere de;
ornegin Japonya ve Kara Avrupa si Ulkeleri gibi devlet midahalesinin goéreceli
olarak daha siki ve gegerli oldugu yerlere nazaran mali yetersizlik riskinin daha
yuksek olusu, mudahalenin mali bunye uzerindeki etkisini kanitlamaktadir.
Avrupa da kati kontrol ve mudahalecilige varan kurallarin kaldiriimasinin karlilik
ve istikrar Uzerindeki etkilerinin ne olabilecedi konusunda yapilan
arastirmalardan birine gdre (1/1995 sayili Sigma) , mudahalenin yuararlikte
oldugu 6 degisik ulkede yapilan incelemede, devlet kontroli sonucu rekabet
kogullarinin kisitlandigr karlihginda ayni oOlgude istikrarli ve sabit kaldigi
g6zlenmistir. Sirket faaliyetlerinin sonuglarindaki degiskenlik ve belirsizliklerin

(voltalite) mali yetersizlik riskini arttirdigi bir gercektir.>

Tek bir sigorta piyasasi olugsumuyla birlikte hizmet serbestisi prensibinin
uygulamaya sokulmasi, ortak asgari standartlarin belirlenmesini zorunlu hale
getirmistir. Uye lkelerin her biri, cari politikalarini sirdirmek ya da daha siki

politikalar uygulamak konusundaki kararlarinda serbesttir.

2.3 Amerika’da Statik Mali Yeterlilik Analizleri

ABD’de sigorta sirketlerinin denetim ve kontroli ( National Association of
Insurance Committee - NAIC) ABD Ulusal Sigorta Birligi tarafindan
yurutulmektedir. ABD’de mali yeterlilik takibi ve saglanmasi amaciyla birgok
uygulama zaman iginde yerini almistir. Bu uygulama lisans (Ruhsat) verme
uygulamalari, finansal raporlama ve baz faaliyetler Uzerinde direkt kontrol,
sigorta sirketlerini daimi surette gozlemlemek, sermaye sinirlamalarina, mali

izleme sistemlerine kadar uzanmistir.

ABD’de sektdérde uyum ve koordinasyonun saglanmasi c¢alismalarinin tarihi
1871 yihna kadar gider.1992 yilinda NAIC, hayat ve hayat disi sigorta sirketleri
icin sermaye yeterliliginin saglanmasi amaciyla aktif ve pasifin, bilango riskini
Olcumune dayanan bir Risk Yuklemine Dayali Sermaye (RYDS) formulasyonu
ortaya cikarmistir. Bu formul sigorta sektorinde yeni degildir. Yaklasik 1960

yihindan beri mali yeterlilik marjlari olarak uygulama alani bulmus bir faaliyettir.

55 SWISS Re, Sigma No:7/1995, Mali Yeterlilik Alaninda Karsilasilan Gelismeler ve Sigorta Endustrisinde Guven
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2.3.1 Amerika’da Yukumluliik Karsilama Yeterliligi- Risk Yiiklemine Dayali
Sermaye (RYDS)

Risk YUklemine Dayali Sermaye (RYDS) uygulamasi sigorta duzenleyicileri
agisindan sirketin durumu karsisinda bir erken uyari sinyali olarak dikkate
alinmaktadir. Bu nedenle yuksek dereceli risk tagiyan sirketler agir sermaye
duzenlemeleri ile karsi karsiya kalabileceklerdir. Bu uygulama daha 6nce de

bankacilik sektoérinde yer almis bir ydntemdir.

Sigorta sirketlerinin riskleri, sirketin bilangolarini farkli sekilde etkiler. RYDS ile
sirketlerin karsi kargiya bulunduklari s6z konusu riskleri tespit etmek ve kontrol
altinda tutabilmek amaciyla minimum sermaye standartlar tesis edilmigtir.
RYDS iki farkli 6zellige sahiptir. Bunlardan ilki bir sigorta sirketinin sahip olmasi
gereken minimum sermaye miktarini hesaplamasi amaciyla kullanilabilir ki bu
denetim amagh kullanim ozelligidir. Digeri ise finansal planlama ve kontrol

amaciyla kullanimidir.

RYDS metodunun uygulanmasi sigortacilik uygulamalari agisindan birgok

kriteri saglayabilir.

» Mali yeterliligin saglanmasi amaciyla gerekli standartlar tim ilgili taraflar igin
standartlasmis olur.

* RYDS objektif olarak tanimlanabilir. Ayni risk yapisina sahip iki sigorta sirketi
RYDS uygulamasi altinda farkli yasal uygulamalara ragmen ayni sonuglara
ulasirlar.

* Bu metot risk yapilari icinde farkli aktif kalemlerinin tasidiklari 6zelliklere gore
degerlendirilebilmesine imkan tanir. Ornegin eger hisse senetleri tahvile gore
daha riskli ise ve her iki aktif kalemlerin miktarlari her sigorta igin bilinebiliyorsa
metot farkliligi ortaya koyabilir.

Sigorta sirketleri icin RYDS formulindn uygulanmasinda, NAIC tarafindan 4
ana risk kategorisi belirlenmigtir. Bunlar Aktif riski ( Asset Risk), Kredi Riski
(Credit Risk) , Prim Uretimi zarar Riski (Underwriting Loss Risk), prim uretim
Riski( Underwriting Risk) ve Bilanco Digi Risklerdir (Off Balance sheet Risk) .

Aktif riski, her yatirrm konusu aktifin tutar ve niteligine goére o6ngorilen risk
faktorinin carpilmasiyla elde edilen meblag asgari sermaye gereksinmesini

ifade eder.
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Kredi riski, sirketin alacaklarina ve Ozellikle reasurdrlere olan finansal
bagimhih@ini bir faktér olarak ele alan élgittir. Ornegin reasirans igin reasiror

sayisi ve tek tek niteligine bakilmaksizin sabit bir faktor belirlenir.

Prim dretimi zarar riski, eldeki rezervlerin hasarlari kargilama maliyetinden

disUk olmasi durumunu ifade etmektedir.

Prim Uretimi riski, sirketlerin belirli bir brangta elde ettigi sonuglarin son on vyil
icindeki hasar prim iligkisi ve hasar karsiliklari ortalamasi ile kargilastiriimasi

suretiyle bulunan yeterlilik dl¢list anlamina gelir.

Bilango digi riskler ise bilangoda goérlilmeyen suratli bldylime, islerde ani

duraksamalar gibi riskleri igerir.

Her risk kategorisinde bulunan faktorler bilangoda belirlenir ve daha 6nce NAIC
tarafindan belirlenmis risk katsayisi ile carpilarak her kategori igcin gerekli
miktarlar elde edilir. Ornegin aktif riski hesaplanirken, isletmenin aktifleri kendi
kategorileri icinde belirlenir. Tahviller igcin % 0, hisse senetleri icin % 30 gibi risk
katsayilari (bunlar NAIC tarafindan belirlenir) ile garpilir. Tum kategorilerde elde
edilen sonuglar formulasyon iginde kullanilarak gerekli en az sermaye miktari

belirlenmis olur.

Hesaplanan RYDS rakamlari bilango gunundeki sermaye miktari ile kiyaslanir.
isletmenin sermayesi 6édenmis sermaye, dagditilmayan karlar toplamindan ibaret
alinir. Eger sirketin sermayesi, RYDS hesabi ile bulunan rakami gegiyor ise
yapacak herhangi bir sey yoktur. Fakat bu hesaplama ile karsilastirma negatif

ise bu durumda sermaye diizenlemesine gidilir. >

Risk temelli sermaye formllli birkag risk grubunu g6z Onunde
bulundurmaktadir. Odeme giicl yeterliligine yonelik denetimin dayandi§i esas;
bilango tarihi itibariyle mevcut sermaye (duzeltiimig) ile gereken (risk temelli)
sermaye arasinda yapilan, bir cari/hedeflenmig sermaye kiyaslamasidir.

Kullanilan buatan veriler, yayinlanmis yillik faaliyet raporlarindan alinmakta ve
bu nedenle RYDS vyaklasimini uygulamaya baslayan sirketler ek bilgiler
aciklamak durumunda kalmamaktadir. RYDS formula asagida belirtilen risk

gruplarini dikkate almaktadir;

56 YANIK, Serhat, a.g.e., s.156-160
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RO Aktif Riski(yatirm riski): Teminatlar ve bagli sirketlerden (istiraklerden)
kaynaklanan muhtemel borglar (bu girketlerin RYDS’lerine gore belirlenmistir.)

R1 Aktif Riski(yatirnm riski): Sabit getirili senetler ve kisa vadeli yatirimlar

(6nceden belirlenmig risk faktorleriyle garpilarak hesaplanir.)

R2 Aktif Riski(yatinm riski): Stoklar, gayrimenkuller, istirakler (6nceden

belirlenmis risk faktorleriyle aktif degerler ¢carpilarak hesaplanir.)

R3 Kredi Riski: Reasure edilen RYDS'nin %50’si ve diger alacaklar (alacaklar,
onceden belirlenmis risk faktorleriyle ¢arpilarak hesaplanir.) diger bir ifade ile
verilen reasurans isleri ve diger borglarin % 50’si (bor¢ kalemlerinin belirlenmis

risk faktorleriyle carpimi sonucu ulagilan tutarlar)

R4 Hasar Rezervleri Riski: (rezervler, énceden belirlenmis risk faktorleriyle

carpilarak hesaplanir) + R3

R5 Yazilmis Prim Riski: (sirketin ortalama hasarlilik oranin piyasa ortamlari ile

karsilastiriimasi sonucu bulunan tutar)

Nazim hesap riskleri (bilango digi riskler ) cgesitli gruplara ayriimaktadir.
Denetim digi aktifler (kontrol digi sermaye) , muhtemel borglar (sorumluluklar)
ve bagli sirketlere (istiraklere) verilen garantiler R0’a dahil edilir. Sirketin ani
bayumesinden kaynaklanan riskler, R4’teki hasar rezervi artiglari ile R5’deki
prim Uretim artigi gereksinimlerine dagitiimis bulunmaktadirlar. Cesitli risk
gruplarinin, kismen de olsa birbirlerinin etkisini dengeleyebilme durumu, genel
bir indirim yapilmak suretiyle hesaba katilmaktadir. Bununla birlikte, ¢esitli risk
gruplarn arasindaki olasi ve etkin baglanti sonuglari sayisal olarak dikkate

alinmamaktadir.

Toplam RDYS = RO + SR+ B2+ B3+ B4R 4 RS

Toplam duzeltiimis sermaye; sigorta sirketlerinin sermaye fonlarina goére
hesaplanir. Bulunan sonug, 0zel hasar karsiliklari dusulerek ve bagh
ortaklardan kar payi alacaklari eklenerek duzeltilir.

ABD’de asgari sermaye gereg@i 1994 yilinda uygulanmaya bagslanan risk temelli

sermaye yaklasimiyla (RYDS)amagclananlar sunlardir: (1) sermaye geregi ve
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risk arasinda daha siki bir iligkinin kurulmasi; (2) 6deme gucuna yitirenlerin
sayisindaki artisa tepki olarak sermaye gereginde genel olarak bir artig
saglanmasi; (3) butun eyaletlerde standart yasal dizenlemelerin olusturulmasi;

ve (4) mudahale igin dizenleyici makamlara daha agik yetkiler taninmasi.

Cesitli  kritik degerlere  RYDS rasyosunda ulagilamadiglr takdirde yetkili
makamlarin duruma asama asama mudahale etme yetkisi bulunmaktadir.
RYDS rasyosu toplam dizeltiimis sermaye/sermaye miktari olarak tanimlanir ki,
yetkili makamlarin mudahale hakkini gindeme getiren bu rasyo, toplam RYDS
degerinin %50’sidir. Asagidaki hallerde yetkili makamlara duruma mudahale
hakki dogmaktadir:

* RYDS Rasyosu>%200: Sermaye geregi karsilanmistir.

*RYDS Rasyosu<%200: Sigortaci, mali sorunlarini gidermek amaciyla

Onerilerini sunacagi bir plan hazirlamahdir (sirket dizeyinde).

* RYDS Rasyosu<%150: Komiser gerekli incelemeleri yaptiktan sonra uygun

g6rdugu duzeltici islemleri belirler (dUzenleyici islem diuzeyinde)

* RYDS Rasyosu<%100: Komiser, sirketleri kurtarmak ya da tasfiye etmek icin

yasal yetkiye sahiptir (yetkili makamin denetimi dlizeyinde)

* RYDS Rasyosu<%70: Komiserin, sirketi tasfiye etmek ya da kurtarmak

amaciyla ydnetime el koymasi beklenir (zorunlu denetim diizeyinde). *’

RYDS yontemi Amerika da faaliyet gosteren Amerikan kokenli ve yabanci tum
sigorta ve reasurans sirketleri icin gecerlidir. ABD’de yapilan analizde sigorta
sirketlerinin 1994 yilinda %97,8’i 1995 yilinda %97,2’si bu siniri agmis olarak
bulunmustur. Genel olarak tim sigorta sirketlerinin sermaye miktarini
arttirdiklari  ve yuksek duzeyde sermaye hareketlerinden kagindiklari
gorulmustur. Buna dayali olarak yuksek sermaye duzeyi, uzun donemde
yuksek sigorta maliyeti getirmektedir.

Aktif Kalemleri RYDS Faktoru
Hazine Bonosu 0.000
Ozel Kesim Tahvilleri 0.003

57 SWISS Re, Sigma: 1/2000, Odeme Giicli Denetimi, a.g.e., s.2
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ipotekler 0.050

Hisse senetleri 0.150
Gayrimenkuller 0.100
Ortakliklar ve Joint Venture 0.200
Reasurans Korumasi 0.100

ABD’de aktifler kalite ve miktar olarak yatirrm ayrimina tutulmustur. Tim
devletlerde hisse senedinin orani toplam aktifin %10’undan fazla olamaz. ABD
sigortacilari sabit gelirle tahvillere yatirm yapmaktadir ve bu sigorta hukuku
icinde uygundur. Ozsermaye piyasa degeriyle, menkul kiymetler amortisman
sonras! degeriyle degerlenmektedir. Dusuk faiz ortamlarinda bu yaklagim
koruyucu bir aktif degerlemesi sonucu verecektir. Ylksek faiz oranlar
déneminde ise aktiflerin Pazar degeri daha dusuk olabilir.

RYDS denetgiler tarafindan kullanilan bir ara¢ oldugu kadar isletme yoneticileri
tarafindan risk yonetimi ve sermaye dizenlemeleri amaglari icinde kullanilan bir
nitelik tagimaktadir. Ancak birgok zayif noktasi da mevcuttur. Bu hesaplama
yontemi isletmenin gelecekle ilgili is planlarini dikkate almaktansa, gecmis
yillardaki performanslarini dikkate alir. Hesaplama ne sirketin katastrofik
hasarlara maruz kalmasi ne net ne brut reasurans ile ilgilidir. Muhasebe sistemi
tam ve guvenilir nitelikte bilgi sunmalidir. Bu bakimindan gelecek kosullarina ve

degisen sartlara kargi dinamik analizler yapilmasina imkan taninmamaktadir.

RYDS yaklasimi yukaridaki sayilan dezavantajlarina ragmen finansal planlama
ve kontrol araci olarak kullanilabilir. Karar verme konusunda desentralizasyon
yaklasimlari nedeniyle, bir sirketin finansal performaninsinin bir 6lgim anahtari
olarak sermaye getirisi kullaniimaktadir. Bu sebeple her finansal aktivitenin
sermaye gereksinimi, riski ve getirisi hesaplanmasi agisindan bu yaklasim,
yararli finansal planlama ve kontrol araci niteligi tasimaktadir. Yoneticiler
agisindan da incelendiginde bu metot daha ¢ok denetim amaci tasidigi

gorilmektedir.®®

Amerika da kullanilan RBC sistemi prensibi, sigortacinin risklerinin her birinin
bir sermaye gerekliligi ile ifade edildigi, tek bir asgari sermaye gerekliligini
olusturan kumu latif rakamlar sistemidir. Hem kendi genel konseptinde hem de

diger risk degerleme metotlarinda bu sistemin avantaji, her bir sigorta sirketinin

58 YANIK, Serhat, a.g.e., s.156-160
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risk profillerini 6zetleyen bir sermaye gerekliligi vermesidir. Ancak diger yandan

sistemin hantallig ve seffaf olmayisi dezavantajlari olarak gésterilmektedir.>®

RBC sisteminin girket mali bunyelerinin niteligini ne dlgude dogru yansitacagi
ve kendi maliyetinin ne olacagi henlz belirgin degildir. Standard & Poor’s rating
sirketinin yaptigi bir arastirma sonucuna gére RBC sistemi olduk¢a karamsar
bir tablo gizmekte, Ustelik bu modelin uygulama maliyeti, gerek sigorta girketi ve
gerekse denetgiler agisindan, parasal ve iglevsel olarak hayli yuksek
bulunmaktadir. Hal bdyle olunca sistemin NAIC tarafindan tavsiye edilen klasik
oransal metotlara (IRIS, Fast oranlamalari) kiyasla yarari ve maliyeti
tartisilmaktadir. Risk bazinda sermaye tespiti sistemine yoneltilen baska bir
elestiri de, sistemin sirket genel yonetim politikasi ile gelisebilme olasiligidir.
Diger yandan, AB Komisyonu’nca hazirlanan bir raporda; yukimlulik marji
(veya yukumlalik karsilama yeterliligi-solvency margin) yonteminin yetersiz
kaldigi belirtilerek, bunun alternatifi olan RBC yontemi reddedilmemekte, ancak

bu asamada bu uygulamaya gecilmesi de énerilmemektedir.?°

Mali yeterlilik takibi, NAIC tarafindan hazirlanan Duzenleyici Sigorta Bilisim
Sistemi (Insurance Regulatory Information System, IRIS) ve Finansal Analiz ve
Mali Yeterlilik takibi (Financial Analysis and Solvency Tracking, FAST ) olarak
iki uygulama yardimiyla yapilmaktadir.

2.3.2 IRIS (Rasyo Metodu)

IRIS (Insurance Regulatory Information System) - Rasyo metodu 1970’lerde
ABD’de kamu otoriteleri tarafindan gelistiriimeyen baslanan bir sistemdir. IRIS,
sigorta sisteminin detayl finansal risk analizinde duzenleyicilere yardimci
olmasi igin dizayn edilmigtir. IRIS 1990 da FAST (Financial Analysis and
Solvency Tracking) modeli ile daha da genisletilmis bir nitelik kazanmigtir. IRIS-
Rasyo metodunun temel maksadi; sermaye ve 6zkaynaklar taleplerine, oran
dizenlemelerine yatirrm duizenlemelerine, kanunen kabul edilmis muhasebe
kurallarina, finansal raporlama standartlarina sigorta sirketlerinin dizenli sekilde
uyumunun surekli olarak test edilmesine dayanir. IRIS sistemi igerisinde
isletmelerin finansal durumlarini, belirgin finansal sinyalleri kullanmak ve
denetlemek amaciyla bir takim testler yapiimaktadir. Bu testler prim ve artik

deger, miktardaki degismeler, komisyon gelirlerindeki artis ve dusugler, sedan

59 ARSLAN, Ozge, a.g.e., s.34
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sirket ile yapilan igler, kombine rasyosundaki degismeler, yatirrm surecinin
analizi, karlliktaki degisim, pasifler icerisindeki likit aktifler, acente hesaplari,1
yada 2 yil igerisindeki rezerv gelismelerini esas alan testlerdir. Bu testlerin
yapillmasi ile amacg sirketlerin iginde bulunabilecekleri muhtemel kot

gelismelerin 6nune gegilmesidir.

Bu sistemde 11 adet finansal rasyo, sirketin finansal durumum incelemek
amaciyla hesaplanir ve duzenli olarak ilgili otoritelere gonderilir. Bu 6n 11 testin
4 ya da daha fazlasinda basarisiz olan sirketler oncelikle takibe alinacak

islemler olarak kabul edilmektedir. &'

-Rasyo sonuglarinin yorumu analizcinin yaklagsimina baglidir. Ornegin normal
sinirlar diginda rasyosu bulunan sirketlerin 6zel nedenleri olabilir. Bunun tesbiti

analizciye baghdir.
-Rasyo sonuglarinin basarisi, alinan verilerin dogruluguna baghdir.
a. IRIS Rasyolari ve Agiklamalari®

i) Brit Prim/Ozkaynaklar (Surplus): Brit Prim/Ozkaynak rasyosu, sirketge
uretilen primlerin, reasurére devredilen kismi dikkate alinmadan 6zkaynaklara

olan oranini gosterir. Rasyonun %900’U gegmemesi beklenir.

Surplus; ABD uygulamasinda, sigorta  sirketlerininin  varliklarindan
yukumlalUklerinin g¢ikarilmasi ile elde edilen tutar olarak agiklanmigtir. Bu

calismada, ulkemiz sigorta sirketleri i¢in surplus yerine 6zkaynak alinmistir.

i) Net Prim/Ozkaynaklar: Birinci rasyonun, reastirére devredilen primler dikkate

alinarak yeniden hesaplanmasi suretiyle bulunur. %300’G4 agmamasi beklenir.

1 ve 2'nci rasyolar arasindaki fark buyukse, sirketin 6nemli dlgude reasuransa
dayal is yapti§i ortaya ¢ikar. Bu durumda reasurorlerin 6deme glcunun de

incelenmesi gerekir.

iii)Yazilan Net Primlerdeki Degisim: Prim Uretiminden sirket Uzerinde kalan
kismin artis/azalig oranini gosterir. ABD igin %33/-33 arasinda belirlenmigtir. Bu

oranlarin asilmasi durumunda;

a) sirket aktiflerinin muhtemel nakit taleplerini karsilayacak likiditeye sahip olup

olmadigi,

61 YANIK, Serhat, a.g.e., s.163
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b) Karsiliklarin yeterli olup olmadigi,

c) Asirt prim dretimi varsa, bunun mevcut hasarlari 6demek igin nakit temini

amaciyla yapilip yapilmadigi, sorgulanmahdir.

Yuksek oranli prim artisi ile birlikte, net prim/6zkaynak orani normal, karsiliklar

yeterli, portfOy yapisi karli ise bu rasyonun ylkseligi zararl degildir.
iv) Ozkaynak Destegi/Ozkaynaklar: Ozkaynaklarin ne olglide reasirdrin
igbirligine bagl oldugunu gosterir.

Ozkaynak destegi; (Reastirans Komisyonu/Devredilen Prim) * Devredilen
Kazanilmamis Prim formili ile hesaplanir. Ozkaynak destegi/ézkaynak
rasyosunun %15’i agmamasi beklenir. Asiyorsa Ozkaynaklarin yetersizligini
gOsterir. Bu durumda, hesaplanmasinda 06zkaynaklarin bulundugu diger
rasyolarin, O6zkaynak destedi tutarinin 6zkaynaklardan indirilerek yeniden

hesaplanmasi gerekir.

v) Iki Yilik Faaliyet Rasyosu: iki yilllk hasar orani ve iki yillik harcama

oranindan iki yillik yatirim geliri oraninin ¢ikarilmasi ile bulunur.

iki yillik hasar orani; (Hasar + Hasar Masraflari + Police Sahiplerine Temettiiler)

/Net Kazanilmis Prim formula ile,

iki yillik harcama orani; (Sigorta Harcamalari-Diger Gelirler)/Net Kazanilimig

Prim formulu ile,

iki yilhk yatirnm geliri orani ise; Yatirrm Geliri/Net Kazaniimig Prim formdlu ile

hesaplanmaktadir.

Bu rasyo girket karliligini gosterir. %1004 asmamasi beklenir. Astigi takdirde
zarar vardir. Ayrica rasyo (ix)un anormal sonu¢ vermesi durumunda bu

rasyonun, dnceki yil gelismeleri elimine edilerek yeniden hesaplanmasi gerekir.

vi) Yatirm Geliri Rasyosu: Bu rasyo net yatirrm gelirinin ortalama yatirimlara
bolinmesi suretiyle bulunur. ABD ig¢in bu rasyonun %4,5-10 araliginda

bulunmasi ongorualmustar.

Yatirim geliri rasyosunun diusuk olmasi;

a) Sirketin kendi kontrolU altindaki sirketlere yatirrm yapmasindan,
b) Buro malzemelerine yapilan buyuk yatirimlardan

c) Uzun vadeli yatirrmlardan,

65



d) YlUksek oranh yatirim elde edis maliyetlerinden, kaynaklanabilir.
Yatirim geliri rasyosunun yuksek olmasi;
a) Riski yuksek yatirrmlardan,

b) istiraklerin ana sirkete olaganistl vyiiksek temettii 6demesinden,

kaynaklanabilir.

vii) Ozkaynak Degisim Rasyosu: Sirket 6zkaynaklarindaki yillik degisim oranin
gosterir. ABD i¢cin % -10/50 araliginda olmasi beklenir. Mali yetersizlik
Ooncesinde, daha ziyade hissedar degisikligine bagli olarak, yuksek oranli
Ozkaynak artisi gorulmektedir. Bu nedenle asiri 6zkaynak artisi 6nemle

incelenmelidir. Diger taraftan, 6zkaynaklar azaliyorsa;
a) Karlilik durumu,

b) Sermaye kazang ve kaybi,

c) Temettli 6demeleri,

d) Aktif yapisindaki degisim,

e) Reasurore baglilik derecesi, incelenmelidir.

viii)YUkumlalukler/Likit Aktifler: Bu rasyonun %105’i asmamasi beklenir.
Rasyonun yuksekligi mali bunye zaafiyetinin énemli bir géstergesidir. Bu rasyo
hesaplanirken, sirketlerin reasurorler nezdindeki depolari ile reasurorlere olan
borclari mahsup edilmektedir. Ayrica rasyonun trendi de g6z Oonunde

bulundurulmaktadir.

ix)Acenteler Dengesi/Ozkaynaklar: Acenteler dengesi, sirketin acentelerden

olan alacaklari

ile bor¢larinin mahsubu sonucu kalan acente alacaklarindan yasal olarak suresi
gelmemis olanlarin indirilmesi sonucu bulunur. Bu rasyonun % 40’1 asmamasi
beklenir. Yuksek oranh acente alacaklari, sirket aktif kalitesini de olumsuz
yonde etkilemekte olup, ayrica mali bunyesi zayif ve guglu sirketleri ayirmakta
etkili bir aractir.

x,xi) Bir ve iki yillik Karsilik Gelisimi/ Ozkaynaklar: Sirketin muallak hasarlar
karsiligindaki bir ve iki yillik degisimin 6zkaynaklara oranini gésterir. Rasyonun
%20’yi asmamasi beklenir. Bu orani asan sirketlerde hangi brans veya
branslarda karsiligin yiksek seviyede artinldigi arastirilmahdir.
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xii) Tahmini Karsilik Fazlasi Eksigi/Ozkaynaklar: Sirketin karsilik eksigi bulunup
bulunmadigini ve daha onceki yillarda var olan karsilik eksiginin giderilip
giderilmedigini gosterir. Tahmini zorunlu karsiliklar;

Net Kazaniimis Prim (mevcut yil) x (ortalama Geligtiriimis Karsiliklar/Primler)
formuli ile gelitiriimis karsiliklar + Onceki Yilin Karsiliklar: Yillk Karsilik
Degisimi formulunin iki yihin ortalamasinin alinmasi ile bulunur. Tahmini
zorunlu kargiliklardan beyan edilen mevcut yil kargihgi indirilerek Tahmini
Karsihk Fazlasi/Eksigi bulunur ve 6zkaynaklara oranlanir. Bu rasyonun % 25’i

asmasi beklenir.

Yukarida ele alinan 12 adet rasyo belirlendikten sonra, bu rasyolarda goérulen
normal oranlardan sapmalar, bu sirketlerin daha da siki izlenmesinin

gerekliliginin gostergesi olarak ele alinmaktadir.

IRIS rasyo incelenmesinde yukaridaki analizlere ilave olarak yonetim ve
hissedar degisikliklerinin de g6z onunde tutulmasi ongorulmektedir. Bilhassa,
normal rasyo sinirlarinin diginda kalan sirketlerde bu hususun dikkatle

izlenmesi onerilmektedir.

ABD’de sigortacilik sektorl ile ilgili olarak yaptirilan yerinde denetimde ise,

denetimciler tarafindan agagidaki hususlarin incelenmesi gerekli gérilmektedir.

—Sirketin tarihi, -Yonetimin kontroll, -Sirket kayitlari, -Personeli, acenteleri,
emeklilik planlari, -Faaliyet gosterdigi cografi alan, -Sirketin biyime durumu, -
Reasulrans, -Muhasebe, -Mali Tablolar(Aktif ve pasifler, Faaliyet tablolari, Diger
tablolart agiklayici gostergeler, Son denetimden bu yana O6zkaynak
degisiklikleri, Denetim sonucu mali tablolarda ortaya ¢ikan dedgisikliklerin

analizi.)

IRIS (Insurance Regulatory Information System) Koétu sirketleri ayristirma glcu
dusuk olmakla birlikte tek basina sadece bir baslangig sistemi olarak
dusundlebilir. Sistem, iyileri iyi olarak %97 oraninda, kotuleri kotu olarak %43

oraninda ayristirabilmektedir.®®

2.3.4 FAST (Finansal Analiz ve Mali Yeterlilik Takibi)

Sigorta sirketlerini finansal risk ve mali yapi acisindan dizenli olarak izleme

faaliyetleri 1980’li yillarda baslamistir. Bu noktada anahtar olan Erken Uyari
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Sistemleridir. NAIC tarafindan gelistirilen bu sistemle ytksek riskli ve problemli
olan sigorta girketlerinin daha yakin takibe ve duzenlemeye alinmasi

amaclanmistir.

FAST (Financial Analysis and Solvency Tracking) sistemi IRIS sisteminin
geligtitmesi icin ortaya ¢ikmis bir sistemdir ve IRIS-Rasyo metodundan daha
fazla sayida finansal orani kapsamaktadir. Analizde kullanilan oranlar ve
gozlenen trendler agagidaki gibidir;

* Sermayedeki degismeler

« Ozsermaye orani

* net primlerdeki desisim

» Hesap tipi fonlar&hesaplanan yillik anuniteler&direkt degisimler
* net gelirdeki yillik degisimler

« Onceki yil sermayesinde ve ortaklarin dividantlarindaki degismeler
* net gelirlerin degisim trendi

* Tahsil edilmeyen primlerdeki degisimleri

» Grup primleri ve grup tahsil edilmeyen primlerdeki degisimleri

« Likit aktiflerdeki degisimler

* Sermaye ve yatirimlarin degisimi

* Kisa vadeli yatirrmlarin degigimi

» Sermaye Uzerindeki ipoteklerin degisimi

* Sermayeye ipoteklerin orani

FAST rasyolari duzenleyicilerin tecribe ve yargilarina ve finansal verilerin
analizine dayanmaktadir. Bu konuda temel sorun bu sistemin veri tabani yeni
oldugundan eski yillara dayali analiz imkani tanimamasidir. IRIS ve FAST
sistemi disinda NAIC tarafindan kullanilan diger degiskenler sirketin

organizasyon yapisi ve sirketin buyuklagudur.

RYDS ve IRIS sonug olarak dizenleyici organlarin kullanimlarina uygun birer
arac niteligi tasimaktadir ve sirketin kendi yoneticileri agisindan bilgi saglayici

ve yol gosterici amaglar i¢cin kullanabilecekleri nitelikte yontemler degildir.

ABD’de bir sigorta sirketinin finansal sikintilar i¢cinde oldugu tespit edilmis ve
tasfiyesine karar verildigi durumda devreye kamu garanti fonlari girer. Bu karar

tamamiyla mahkeme tarafindan verilir. Birgok devlette bu seklide garanti fonlari
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mevcuttur. Bu kuruluglar kar amaci gutmeyen ve yasayla kurulmus

organizasyonlardir.

2.4 Avrupa Birligi’nde Uygulanan Yukumliluk Kargilama Yeterliligi ile
Amerika’daki Risk Yiiklemine Dayali Sermaye Uygulamasinin

Karsilagtiriimasi

ABD’de uygulanmakta olan yontemin AB’ne nazaran daha gelismis oldugu
fakat statik bir analiz metodu oldugu igin sirketin gelecek performansini ve
beklentileri agisindan yeterli bir bilgi sunmadigi agiktir. Karsilagtirma yaparsak
asagidaki sonuglar elde edilir.

*RYDS modeli igletmenin tum risk yapisiyla ilgilidir. YKS ise sadece rezerv ve
sermaye yapisi ile ilgilidir.

* Her iki modelde de reasuransin mali yapi Uzerindeki etkileri tam olarak ortaya
konulmamigtir.

* AB uygulamasi sabit bir sermaye miktarini ortaya c¢ikarmakta iken RYDS
sigorta branglarina gore igletme agisindan farkh miktarlari ortaya koymaktadir.
*Grup sirketler ile ic ve dis yatinmlar arasinda farkh yatirimlarin riskini
degerlendirebilme agisindan YKY’ ne gore avantaja sahiptir.

Statik metotlarin s6z konusu eksikliklerini gidermek amaciyla sigorta
diuzenleyicileri Erken Uyari Sistemi (EUS) kapsaminda Dinamik mali yeterlilik

analiz metotlarini hayata gecirmislerdir.®*
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. BOLUM: SIGORTA SEKTORUNDE DINAMIK MALI YETERLILIK
ANALIZLERI AB ve ABD’DEN UYGULAMALAR

DMYA sirketin gelecekte karsilasabilecedi durumlari 6nceden belirlemeye
yarayan cesitli senaryolarin olusturulmasi ve bu senaryolarda kullanilan
varsayimlara gore sirketin gdsterecedi degisimlerin analizine dayanmaktadir.
isletme sadece denetim perspektifine gére hareket etmek yerine daha gercekgi
inceleme ve analizlerde bulunursa, problemin temeline bakma imkani da

bulabilir, igletmeyi ve kaynaklarini nasil yonetmesi gerektigini belirleyebilir.

3.1 Dinamik Mali Yeterlilik Analizi

Dinamik mali yeterlilik analizleri ve testleri agisindan mali yeterlilik kavrami
yasal sermaye standartlarinin saglanmis oldugu durumu ifade etmektedir.
Dinamik Mali Yeterlilik Analizi ( DMYA) kavrami, duyarhlik analizlerini de iginde
barindirmasindan dolay! sirket agisindan sadece yasal organlarin saglamig
oldugu durumlardan ¢ok daha fazlasini ifade etmektedir. Bu bakis acisiyla
DMYA'’ sirketin sahip oldugu kaynaklarin nasil kullanildigindan sigorta
surecinde meydana gelen tim degismelere kadar ¢ok kapsamli bir inceleme
alanina sahiptir. Yapilan analiz sonunda hazirlanan Finansal Durum Raporu
(FDR) ise mali yetersizlik riskine karsi alina bilinecek faaliyetleri gosteren ve
sirketin yonetim Kkuruluna analiz sonuglarinin raporlanmasidir. DMYA’ ler
yonetim kurulu ve yonetim igin bir erken uyari sistemi niteligindedir ve aktlueryal,
sigorta ve finans kuruluglarinda analizlerin kullanimi giderek artmaktadir.

DMYA esnasinda yapilan incelemeler birgok alani kapsamaktadir. Bu alanlar
asagidaki gibi belirtilebilir.

- Potansiyel risk aragtirmasi yapilmasi ve belirgin stratejilerden yararlanma

- Optimal stratejinin tanimlanmasi ve aktif dagihminda temel tegkil etmesi

-Ana kar noktalarinin arastirtmasi ve risk tanimlamalarinin yapilarak ilgi
alanlarinin ve yonetim faaliyetlerinin belirlenmesi

- Ana rekabet noktalarinin kargilatiimasina dayanan kiyaslama (benckmarking)
ve performans degerlendirme arastirmalarinin yapilmasi

- Onceden belirlenen hedefler karsisinda fiili performansin gézden gegiriimesi
DMYA subijektivite ile micadele eder ve gergekte bu calisma asla tam olarak

bitirlemez. Daima analize dahil edile bilinecek ve degistirile bilinecek bir ¢ok
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nokta olacaktir. Kullanilan tim senaryolarda amag, sirketin minimum sermaye
miktarinin korumaya devam edip edemeyeceginin gozden gegcirilmesidir.

DMYA'’ de kullanilan birgok veri muhasebe sistemince ortaya konulan verilere
dayanmaktadir. Klasik mali yeterlilik analizi karlarin dagitilmasi ya da igletmenin
ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla sirkete birakilmasi, farkli risk profilleri ile
rekabet stratejileri icinden uygun olanlarin se¢imi ya da igletmenin amaclarini
optimize eden alternatiflerin tanimlanmasi agisindan kullanigh dedgildir. Bu
noktada, bilango ve gelir tablosu gibi finansal tablolar, bu tablolar kullanilarak
elde edilen finansal rasyolar, nakit akislarinin yapisi, dizenleyicilerin yasal
kriterleri, prim Uretim miktari, 6denen hasar miktari, ¢alisanlarin sayisi, satilan

polige sayilari gibi faaliyet dlguleri analizin esasini teskil eder.

DMYA'’ nin uygulanmasinda en dnemli konu segilecek gelecek senaryolaridir.
Senaryo segimi ne kadar gercek¢i ve isletme kosullarinin analizi agisindan
uygun olursa bu teknigin kullanimi o derece yarar getirecektir. Senaryo
segiminde stokastik ya da deterministik yaklagimi kullaniimaktadir.

Stokastik analizde secgilen ana senaryo elemanlari faiz oranlari ve hasar
tahminleri ile baglantihdir. Senaryo seciminde oOncelikle istatistiki verilere
dayanan bir olasilik dagilmini kullaniimasi iyidir fakat bu formaller ¢ok fazla
karmasiktir ve kullanilan s6z konusu olasilik dagilimlarinin batin Ulkeler igin
uygunlugu tartisma konusudur. Deterministik analizde, senaryo seciminde
sirketin duyarliliklarini gosteren kalemler dikkate alinmaktadir. Stokastik
yaklasimda sirketin faaliyetleri ve stratejilerindeki degisimler analizde yer
almamaktadir. Uzmanlar stokastik modeller ile fiili durum arasinda
uyumlastirma cabalari yerine daha kolay ve verimli olacagini dusundukleri
deterministik yaklagimi kullanmayi dusunmuslerdir. Stokastik hesaplamalarin
DMYA’ne dahil edilerek deterministik yaklasimin desteklenmesi gelecek icin bir
adim olarak dusunulmektedir.

ingiltere’de yapilan bir arastirmaya gére senaryolarin segiminde sigorta
sirketlerinin %84’G farkli deterministik varsayim alanlarini kullanan finansal
projeksiyonlart  kullanmaktadir, vyalnizca  %6’st  stokhastik  metodlari
kullanmaktadir.%®

Senaryo testlerinin kullaniimasinda ana amag¢ yonetim planlamasidir. Bu

noktada kullanilacak metotlar ge¢cmis tecribelere dayanan deterministik
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yaklagim ve istatiksel dagilimlari ortaya ¢ikaran stokhastik yaklagimdir. Bulunan
senaryolar sayesinde ornegin esas olarak sirket ici yonetime, gelecek iki yilda
resesyona girecek bir ekonomi varsayimi halinde bu durumun isletmenin
finansal kosullari ve faaliyetleri Uzerinde olasi etkilerini ortaya koyacaktir.
Sigorta sirketleri acisindan kullanilabilinecek senaryolar hususunda Kanada ve
ingiltere’de yapilan galismalar, bircok kriterin senaryo testlerinin esasini teskil
etmesi gerektigi ortaya konulmustur. Test edilmesi gereken bazi kriterler yasa
koyucular tarafindan saptanmistir. Bu degiskenler;

— Gelecek donemlerde karsilasilacak olasi yatirim sartlar

— Faiz oranlari ve makro ekonomik sartlarda meydana gelen degisim

— Prim Uretiminde meydana gelen degisim

— Maliyet yapisinda meydana gelebilecek degisimler

— Mortalite(6lim) ve morbitide(hastalik) oranlarinda ortaya c¢ikabilecek
degisimler

— Vergilendirme ve kar dagitimi politikalarinda olasi degigimler

— ReaslUrans etkisi

— Piyasa rekabet kogullarinda meydana gelen degisimler

— Aktif ve pasif yapisinin durumu ve olasi degisimleri

Yukarida siralanan degiskenler bir analizde mutlaka dikkate alinmasi gerekn
degiskenlerdir. Bu degiskenlere sirketin niteliginden kaynaklanan 6zel
degiskenler katilabilir. Faiz oranlari, enflasyon (hasar 6demeleri-prim gelirleri-
gelecek donemlerdeki maliyet duzeyleri),yatirm ara¢ ve kosullarindaki
degisimler, piyasa kosullarinin degismesi, prim Uretimindeki degisimler,
mortalite ve morbalite oranlarindaki degisimler ve ekonomik resesyon gibi

degiskenler mutlaka bir analizde bulunmalidir.®

3.2 Avrupa Birligi’nde Dinamik Mali Yeterlilik Analizi

Finansal sektorin global olarak birbirini etkileyen sektorlerden olugmasi, farkh
sektorlerdeki ihtiyathlik kurallarinin uyumlastiriimasi gerekliliginin dogmasi,
AB’nde mali yeterlilik sisteminde reform yapilmasini gerektirmektedir. 2001 yili
dinya ticaret merkezi felaketi uluslararasi piyasalarda endise yaratmis ve
Avrupall pek ¢ok sigorta isletmesinin YKY konusundaki endiselerini artirmistir.
Diger bir reform nedeni ise Uluslararasi muhasebedeki degismelerdir. Mevcut
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YKY sistemi ihtiyath muhasebe ve kesin marjlarla iyi bir sekilde ¢aligmaktadir.
Ancak, potansiyel muhasebe degisiklikleri mevcut sabit rasyolu modelin 6nemli
tehlikelerle karsilagsmasina yol agabilir. Butin bu sebeplerle AB'nde mevcut
sistemde reform  yapilmasinin  gerekliligi  butin  Gye  Ulkelerde

benimsenmektedir.?’

Sermaye gerekliligi hesaplamasinin, sigorta girketlerinin mali yapisini en dogru
ve en gergekgi sekilde yansitmasi igin, sirketlerin kargi karsiya kaldigr tum
riskleri dikkate almasi gerekmektedir. iste bu ihtiyaclar Avrupa Birliginde

Solvency Il dizenlemeleriyle karsilanacaktir.

Solvency Il projesi Solvency | ile baglayan calismanin devami niteligindedir.
Solvency | Avrupa Birliginde Solvency rejimini yeniden duzenleyip
guncellestirirken, Solvency Il ¢cok daha kapsamli dizenlemeler getirmektedir.
Solvency II’ de ana hedef, Solvency sistemini olustururken sigorta sirketinin
karsi kargiya kaldigi riskleri daha iyi degerlendirmektir. Solvency Il mevcut
sistemi ¢ok daha genis bir perspektiften gozden gegirirken, ginimuzdeki ¢ok
cesitli riskleri, risk yonetimi, finans teknikleri ve finansal raporlama gibi
uygulamalari dikkate almayl amaglamaktadir. Mevcut sistemle arasindaki bir
diger temel fark, Solvency II' nin varliklari daha detayl sekilde incelemesi, hem
varliklar hem de yukumlulukleri daha karmasik metotlarla ele almasidir. Bu
cercevede, Solvency Il tek basina muhasebe penceresinden yapilan hesaplara
ve aktiflerin durumuna degil, gercek risk dlgimlerine dayanmakta ve varliklarla
beraber yukumlulUkleri de daha fazla dikkate alan bir uygulama getirmektedir.
Sonu¢ olarak, yeni sistemin hem daha “dinamik” hem de daha fazla “riske

dayall” olmasi beklenmektedir.%®

3.2.1 Solvency Il

Solvency | deki sermaye gereklilikleri, sirketlerin karsi karsiya bulundugu nicel
riskleri yeterince yansitmamakta, nitel riskleri ise hi¢ dikkate almamakta,
ornegin yatinm riski, faaliyet riski gibi riskler gerekli yukumlulik kargilama
yeterliliginde hesaba katilmamaktadir. iste Solvency Il cergevesinde, bir sigorta
sirketinin kargi karsiya kaldigi her c¢esit riski hesaba katarak daha dogru bir

yukumlaluk kargilama yeterliligi belirlemeye ¢alisiimaktadir.
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Solvency Il ile diger Uye Devletlerde faaliyet gésterme serbestisi olan tim Uye
Devletlerin sigorta sirketleri igin daha detaylh ortak duzenlemeler getirilmesinin
yaninda, sigorta sirketleri ve gruplari igin daha etkin bir denetim mekanizmasi
olusturulacak, sigorta sirketlerinin karsi karsiya kaldigi tum riskler daha dogru
ve gercekci sekilde belirlenecek ve bu risklerin farkl branslarda faaliyet
gOsteren, dolayisiyla farkli tirde risklere maruz kalan sigorta sirketleri icin daha

iyi 6lgiilebilmesini teminen igsel modeller gelistirilmesine imkan saglanacaktir. ®°

Bu itibarla, 1 Ocak 2004 tarihinde yururlige konan yukimlllik karsilama
duzenlemeleri (Solvency I), aslinda ¢ok daha radikal bir degisiklik dngéren ve
Avrupa sigorta sirketleri igin bir reform niteligine sahip Solvency I
duzenlemeleri i¢in bir gegis sureci duzenlemesidir. AB’de sigorta sirketleri icin
mevcut Solvency sistemini gelistirmek Uzere alinmasi planlanan énlemler dizisi
olan Solvency II’ de ana amag, sigortacilarin hangi miktarda sermaye tutmasi
gerektigini belirleyen bir sistem gelistirmektir. Avrupa’da sigorta sirketlerinin
genelinde buglne kadar Yukumluluk Kargilama duzeyi sirketlerin hasar ve prim
degerleri esas alinarak belirlenirken Solvency Il ile ABD ve Avustralya’da
oldugu gibi, yukimlulik karsilama vyeterliligi daha ziyade sirketlerin risk
profillerine dayandiriimaktadir. Ayrica bu sistem, sigorta sirketlerini daha iyi risk
yonetimi gelistirmek icin tesvik etmeyi ve sirketleri ek beyanlar vermeye zorunlu
kilarak seffafligi artirmayl amacglamaktadir. Solvency II’ nin Ocak 2009’dan
itibaren uygulanmasi planlanmaktadir. Ancak konuyla ilgili hala tamamlanmasi

gereken birgok is bulunmaktadir.

Diger taraftan, Solvency Il sistemiyle daha fazla risk belirlenecegi icin, tutulmasi
gereken sermaye miktari da artacaktir. Ancak, halihazirda asgari zorunluluklara
kiyasla daha fazla sermaye bulunduran, 6nceden hazirlik yapan ve sermaye
yonetimleriyle risk yonetimlerini gelistirmek Uzere adimlar atan sigortacilar
erken davrandiklan icin kazanch c¢ikacaklar ve yeni sisteme hazirliksiz
yakalanmamis olacaklardir. ingiltere ve Hollanda gibi, sermaye gerekliliklerini
risk temeline dayandiran ulkeler, Solvency Il sistemine paralel hareket etmeye
baslamiglardir. Bu durumda, Solvency II’ nin bu sirketlerin sermaye gerekliligi
uzerindeki etkisinin de az olmasi beklenmektedir. Ancak, 6zellikle Fransa gibi,
asgari Solvency gerekliliklerini yerine getirmeyi tercih eden Uye Devletlerin

sirketleri, bu durumdan etkileneceklerdir.
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Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, hazirlanmakta olan Solvency II’
nin sigorta sirketlerine verilen notlarda yeni bir duzenleme gerektirip
gerektirmeyecegine dair yaptidi bir arastirmada, dogrudan yeni Solvency
sistemi nedeniyle herhangi bir not ayarlamasina gitmeyi beklememektedir.
Bunun da nedeni, kredi notu verilen birgok sigortacinin, zaten mevcut Solvency

gerekliliklerinden daha fazla miktarda sermaye tutmasidir.”

Solvency |l projesi 2 asamadan olugacaktir. 2002 yilinda baglayan ilk asamada,
yeni sistemin genel yapisi ve ele alinacak konular belirlenmigtir. 2004 yilinda
baslayan ikinci asamada ise, yeni sistemin detaylari belirlenecektir. Solvency Il
Direktifinin 2006 Ekiminde g¢ikariimasi ongorulmekte olup, sistemin tamamen

yUrirliige girmesinin 2010 yilini bulmasi beklenmektedir.”’

Birinci agamada, mali yeterlilik sisteminin genel dizayni ile ilgili pek ¢ok konu
incelenmesi kararlastiriimistir. ikinci asamada, daha teknik konular, ézellikle de
sigorta girketlerinin karsilagtiklari farkli risklerin mali yeterlilik sisteminin genel
dizaynina karar verildikten sonra nasil hesaba katilacagi incelenecektir. Birinci
asamanin gegeklesmesi icin Komisyon, alt komitenin kesin bir karara
ulasabilmesi icin Uye devletlere “bankacilik kurallari ve sigorta sektorine
bunlarin adaptasyonu” ve ‘“riske dayali sermaye (RBC-Risk Based Capital)
sistemi” konularinda tartigma taslak metinlerini gondermigtir. Ayrica, sonraki
gorusmelerde tartisiimak Gzere “Sigortacilikta YKY ile ilgili uluslararasi kriterler
(IAIS;OECD)” ve “sigorta gruplariyla ilgili maddelerin icerebilmesi gerekliligi”
konularinda taslaklarin hazirlanmasi karara baglanmistir. Ayrica Komisyonun
ilgili departmanlar, sigorta sirketlerinin i¢sel risk modelleri ve sirketlerin ihtiyath
ilkelerle olasi kuruluslan Gzerine bir calisma hazirlayabilmek igin pek ¢ok
sigorta grubunu ( ING, AXA, Allianz and Munich Re) ziyaret etmigstir. Birinci
asamayla ilgili son olarak, Komisyonun ilgili departmanlari, YKY Il projesi ve
muhasebe alaninda uluslararasi gelismeler arasinda uyumlagtirma galismalari

yapacaklardir.

ikinci asamada, iki calisma grubunun olusturulmasi kararlastiriimistir. Bu
gruplar, uye ulkelerden uzmanlar ve Groupe Consultatif Des Actuaire’ in bir
temsilcisinden olugmaktadir. Birinci gcalisma grubu, hayat digi sigortalarda teknik

karsiliklar konusunda galismalar yapmakla goérevilendirilmistir. Bu grup varolan
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birincil dokimanlari derleyip Ozetleyecek. Ayrica, AB’'ndeki karsilik ayirma
farkliliklarini  degerlendirecek. Ikinci grup hayat sigorta karsiliklarini ve
sirketlerin varolan aktif-pasif yonetim araglarini inceleyecek. Birinci gorevleri,
yerel piyasalarin farkhligini ve onlarda makul problemlerin ortaya cikisini
incelemektir. Grup daha sonra Kkarsiliklarin hesaplanma kurallarinin
kargilagtiriimasini ve varolan direktiflerin duzeltiimesi igin onerilen vyollar

lizerinde daha detayl calismalarina baslayacaktir. "

Yeni sistem U¢ sutunlu bir sistem olacaktir ve bu agidan bankalar icin kurulan

Basel Il sistemine benzeyecektir.

Birinci sutun Solvency’ nin nicel yaniyla yani, muhasebe penceresinden (aktif-
pasif dengesi) bakildiginda olgulebilen riskleri karsilamak igin gerekli olan
sermayenin hesaplanmasiyla ilgilidir. Ancak bu stutunda mevcut uygulamadan
farkh olarak daha detayll bir hesaplama yapilmakta, yukimlalikler ve nicel
olarak Olgulebilen Pazar riski, kredi riski, sigorta riski gibi riskler daha fazla
dikkate alinmaktadir. Ana amag, sigortacilarin tutmasi gereken sermayeyi en iyi

sekilde belirleyen bir sistem gelistirmektir.

ikinci sttun ise denetim incelemesinin gézden gecirilmesinin yaninda, Solvency’
nin nitel yaniyla, yani birinci sutunda hesaplanamayan faaliyet riski, sigorta
sirketi tarafindan riskleri karsilamak i¢in uygulanan modelin riski gibi risklerle ve
risk yonetimiyle ilgilidir. Buradaki amag, sigorta sirketlerini daha etkin bir risk
yonetimi gelistirmek igin tesvik etmek ve etkili denetim mekanizmalari

getirmektir.

Uglincli siitun ise finansal tablolara iliskin agiklama gereklilikleriyle ilgilidir. Bu
sutundaki temel amag¢ ise, sirketleri Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina (UFRS) uyumlu ek beyanlar vermeye zorunlu kilarak seffafligin
artirlmasi ve piyasa disiplininin saglanmasidir. Degerleme metotlari, denetleme
raporlari ve kamuya acgiklama kurallarinin birbirine benzemesini saglamak ve
ayni zamanda denetlenen kurumlarin idari yukini azaltmak igin, Solvency Il
sistemi, Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu’nun (IASB) belirledigi

muhasebe kurallariyla uyumlu olacaktir.”
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3.2.1.1 1.SUTUN Nicel Analiz (sermaye gerekliliginin hesaplanmasi)

Solvency |l projesinin temel amaclarindan birinin sigortacinin hangi miktarda
risk sermayesi tutacagina iligkin ydntemin belirlenmesidir. Muhasebe
tanimlamasina gore, aktiflerinin toplami pasiflerinin toplamindan daha fazla
olan sigorta sirketinin yukumluluk karsilama yeterliligi oldugu kabul
edilmektedir. Ancak sigorta sirketlerinin, muhasebe sisteminin sadece aktif ve
pasifleri 6lgmesiyle 6ngoérilemeyen, Basel Il sisteminde “beklenmedik riskler”
olarak adlandinlan riskleri yuklenebilmesi icin ek bir sermaye daha
bulundurmasi gereklidir. 1. sutun nicel olarak olgulebilen ve yonetilebilen sigorta
riskleriyle ilgilidir. Yani, hem aktiflerin ve pasiflerin 6lgimU ve degerlemesiyle
hem de nicel olarak olgllebilen piyasa riski, kredi riski, sigorta riski gibi riskleri
karsilamak icin gerekli olan sermayenin hesaplanmasiyla ilgilidir. Solvency Il
sisteminde iki tur sermaye Olgcme sistemi olmasi beklenmektedir: minimum

(asgari) YKY ve hedef sermaye "

» Mevcut sistemde gerekli yukumluluk kargilama yeterliligi marji denen (required
Solvency margin), Solvency II' de ise asgari sermaye gerekliligi de denen
“‘minimum sermaye gerekliligi” (minimum capital requirement-MCR)

* Mevcut sistemde, mevcut yukimluluk kargilama yeterliligi (available Solvency
margin) denen, Solvency II’ de ise hedef sermaye olarak da adlandirilan “YKY

sermaye gerekliligi” (Solvency capital requirement-SCR)

YukumlUluk kargilama yeterliligi icin gerekli olan sermayenin (SCR), minimum
sermaye gerekliliginden (MCR) az olmamasi temel sarttir. Sirketin mevcut
sermayesi, YKY sermaye gerekliliginin (SCR) altina duserse, duzenleyici
otoritelerin artan oranda miudahalesi giindeme gelir. Sermaye miktari, minimum
sermaye gerekliliginin (MCR) altina dustuginde ise, denetleyici otorite aktif
sekilde sirketin yonetimine mudahale edebilir. Buradan da anlasilacagi gibi,
denetcilerin mudahalesinin kademeli olmasi ilkesi getiriimektedir (ladder
approach). Diger taraftan, kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, durumu
yeterince bilmeyen kamuoyunun mantikli hareket etmeyebilecegi ve gereksiz
panige kapilabilecegi igin, sigorta sirketlerine bu tur muadahalelerde her
seferinde kamuoyunun haberdar edilmesinde sakincalar bulundugunu
hatirlatmaktadir. Diger taraftan Avrupa Sigorta Birligi (CEA) de, asagdi dogru

kirildiginda otomatik mudahale gerektiren minimum sermaye gerekliliginin
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muUmkin oldugunca dusuk belirlenmesi gerektigi goruastindedir. Asiri yluksek
belirlenen sermaye gerekliliklerinin  su olumsuz etkilerinin  olabilecegi

dusunulmektedir:

- Polige sahiplerinin maliyetleri artabilir.
- Kimi sigorta girketleri piyasadan bazi Grunleri gekmek zorunda kalabilir, bu da
hem musterilerin tercihlerini hem de rekabeti azaltir.

- AB piyasalarinin genel rekabet edebilirligi azalabilir.”®

Minimum Sermaye Gerekliligi (MCR)

Minimum sermaye, denetim otoritesinin dogrudan midahale edecegi siniri ifade
etmektedir. Bu uygulama, Solvency I’ deki uygulamaya benzer sekilde
sirketlerin garanti fonunda tutmalari gereken sermayeden daha az sermaye
bulundurdugu durumlardaki mudahaleye benzemektedir. Minimum sermaye
gerekliliginin, YKY sermaye gerekliligine gére daha basit bir formul kullanilarak
hesaplanmasi beklenmektedir. Avrupa Sigorta ve Mesleki Emeklilik Komitesi
(EIOPC) de, nesnel ve dolayisiyla kullanigh olugu nedeniyle, minimum sermaye
hesabi icin basit bir formdl kullanimini desteklemektedir. Ancak, minimum
sermaye Olgcimundn zayif bir yonu vardir. Bu o6lgme sistemi tUm riskleri
kapsayamayacagindan, tim sigortacilar icin gecerli degildir. iste bu nedenle
Komite, Solvency Il sistemine hedef sermaye de denen YKY sermaye
gerekliligini (SCR) de dahil edecektir.”

Hedef Sermaye -Yukumlulik Karsilama Yeterliligi Sermaye Gerekliligi
(SCR)

Mevcut yukumluluk kargilama yeterliligi (available Solvency margin) konseptinin
yerini alacak ve hedef sermaye de denen YKY sermaye gerekliligi (SCR), bir
risk isi olan sigortacilik alaninda faaliyet gdsteren sirketlerin dngorilemeyen
zararlari karsilamasini saglayan ve police sahiplerini glvence altina alan
sermaye duzeyini ifade etmektedir. Riskleri en iyi sekilde yansitacak bu
sermaye duzeyini hesaplamak son derece karmasik bir surectir ve Uzerinde
halen mutabakat aranmaktadir. Bu dizeyin altina dugsen sirketler, zaman iginde

bu duzeyi tekrar yakalamak igin, denetim otoritesi tarafindan onaylanmak Gzere
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bir iyilestirme plani sunarlar. S6z konusu sermaye duzeyi, sirketlerin kargi
karglya oldugu rakamlarla ifade edilebilen (nicel) tum riskleri en iyi sekilde
yansitmall ve sigortacinin faaliyet gosterirken ihtiyaci olan bu sermaye duzeyi
dusuk bir hata olasihigiyla gdsterilmelidir (burada s6zi edilen “dusik hata
olasiligi” henuz tanimlanmamis olsa da, birgok dlzenleyici kurulug bu olasihgi
%0.05 olarak hesaplamaktadir). Value at Risk (VaR), en dusik hata olasilhgini,
diger bir deyisle, en ylksek potansiyel zararin gergeklesme ihtimalini gosteren
bir sistemdir. Ornegin, %99.5 ihtimalle zararin en fazla 100 milyon dolar
olacagini bize anlatmaktadir. Ancak, %0.05 ihtimal gerceklestiginde s6z konusu
zararin ne buyuklukte olabilecegine deginmemektedir. Bu nedenle akademik
cevreler, Basel II' de kullanilacak Value at risk (VaR) yerine Tail Value at Risk
(TvaR) kullanimini énermektedirler. TvaR, %0.05’lik ihtimal gerceklestiginde,
yani zarar 100 milyon dolari astiginda, olusacak zararin buyUklGglinu
belilemeye calisan bir sistemdir ve glnimizde isvigre’de yikimliliik

kargilama yeterliligi 6lgumlerinde kullaniimaktadir.

Yukarida tanimlanmaya calisilan hedef sermayenin su iki sekilde hesaplanmasi

mumkunddr:

« Standart formul

«icsel model

Standart formul

Standart formul birgok yolla hesaplanabilecektir: nedene dayali formal (factor-
based formula), olasilik dagilimina dayal formul (probability distribution-based
formula) veya bunlarin kombinasyonlari. Her sirket icin uygun olmasi gereken
bu formul, hayat, hayat-digi ve reasuransin kendine has ve her alt bransa goére
de degisiklik gosterebilen oOzelliklerini dikkate almalidir. Ancak, bu sistemin
yaratilmasinin ne kadar gu¢ oldugu da ortadadir. Avrupa Sigorta ve Mesleki
Emeklilik Komitesi (EIOPC) en uygun formullu ortaya ¢ikarabilmek igin oncelikle

bu formile hangi risklerin dahil edilecegini belirlemeye ¢alismaktadir.
icsel model

Her girketin belli temel kriterlerden hareketle kendisi igin belirleyebilecedi i¢sel
modeller, hedef sermayeyi belirlemede bir diger alternatiftir. Sigorta sektorinun
her bransinin karsi karsiya kaldigi kendine 6zgu riskler dikkate alinarak, Basel
Il sisteminden farkli olarak kapsamli i¢gsel model fikri dogmustur. Boylece her
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sirket/brans, kendi belirledigi riskleri en iyi sekilde yansitan modeli uygulama
firsatina sahip olacaktir. Bu modellerin kullaniimasi suretiyle hesaplanan
tutulmasi gereken risk sermayesi miktarinin, standart formal kullanilarak
belirlenen miktara gore genellikle daha dogru ve daha duslik olmasi
beklenmektedir. Bu modellerle ayrica, tek tek her spesifik riskin toplam riske
olan katkisi belirlenebilecektir. Boylece, sirketlerde daha etkin bir risk yonetimi
uygulanabilecektir. Ancak, bu modelleri gelistirmek icin yliksek bir uzmanlik
dizeyine sahip olunmasi gerektirdigi icin, igsel modeller &zellikle buylk
sigortacilar arasinda giderek daha fazla uygulanmaya baglanmigtir. Kimi
sigortacilar yasal gereklilikleri Gnceden saptayarak bu yonde hareket etmek icin
icsel model gelistirse de, sigortacilarin gogu faaliyetlerini yonetmede yardimci
olmasi ve kendilerine rekabet avantaji saglamasi i¢cin bu modelleri uygulama

yoluna gitmektedirler.

Yukarida da vurgulandigi gibi, ¢ok c¢esitli riskler bulunan ve bir bransi etkileyen
riskin diger bir brangi hig ilgilendirmeyebildigi sigorta sektdriinde, i¢sel modeller
riskleri daha iyi yansittigi igin, Avrupa Sigorta Birligi (CEA) sirketlerin hem
standart formdlid hem de i¢csel modelleri kullanmasina olanak taninmasini
istemektedir. Diger bir deyisle, temelde standart formulu kullanan girketler, kimi
riskler i¢in (6rnegin sadece kendilerinin maruz kaldigi veya kendilerini diger
branslara goére c¢ok daha fazla etkileyen riskler igin) i¢gsel modeller

kullanabilmelidir (Kismi icsel model yaklasimi).”

3.2.1.2 1. SUTUN Nitel Analiz (denetim)

2. Situn, 1. Sldtunda hesaplanamayan nitel riskleri (rakamsal olarak ifade
edilemeyen riskler) ve denetim konularini icermektedir. Dikkate alinacak nitel

risklerin sunlar olmasi planlanmaktadir:

« isletme Riski

isletme riski, Basel Komitesi tarafindan hazirlanan ancak daha sonra sigorta
dahil diger sektorler tarafindan da kabul edilen sekliyle, “yetersiz veya basgarisiz
i¢ prosesler, kigiler veya sistemlerden veya dis etkenlerden kaynaklanan zarar
riski” olarak tanimlanmaktadir. Henuz tartisma asamasinda olmakla birlikte, bu
riskin yakin gelecekte 2. sutuna dahil edilmesi beklenmektedir. Bankalar, Basel
Il cercevesinde, faaliyet riskiyle ilgili veri toplamak zorundadir. Boylece, daha iyi
ve objektif bir degerlendirme yapilabilmektedir. Sigorta sektorayle ilgili de bdyle
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bir veri toplama programi uygulanirsa, zamanla bu ydntem nicel hale gelecekse
de, simdilik nitel bir degerlendirmeye dayanmak ve bu nedenle de 2. situna

konmak zorundadir.

* Model Riski

Denetim makamlarinca belirlenen modellerin veya i¢gsel modellerin, sigorta
sirketinin karsi karsiya kaldigi riskleri tam ve dogru sekilde belirleyememe riski
vardir. Standartlasmis model ile i¢gsel model arasindan “daha az sermaye
gerekliligi bulunan” modeli segme riski de mevcuttur. Bu durumda, denetim
makamlarinin sirketlerin uyguladigi modelleri dikkatle gozden gegirmesi,
gerektiginde birden fazla modelin kombinasyonlarinin veya CEA’nin da énerdigi
gibi, bir model uygulanirken belli konularda diger modellerin uygulanabilmesine

imkan vermesi gerekmektedir.
Varlik Yonetimi (asset management)

Yukumlalukleri kargilayan varliklarin kalitesi, diger bir deyigle aktiflerin en dogru
sekilde degerlendiriimesi, sirketlerin mali blnyeleri icin buylk Onem
tasimaktadir. Varliklar gesitlendiriimis ve farkli alanlara yeterince dagitiimig
olmalidir. Bu nedenle sigortacilarin, denetim makamlarinin gézden gegirecegi
bir yatinm plani olmahdir. Ek bir 6nlem olarak, Avrupa Sigorta ve Mesleki
Emeklilik Komitesi (EIOPC), varlik kabul edilebilirlik kurallarini degistirip
degistirmeyecegini  duslinmektedir. GUnumuzde, AB 2002/83/EC ve
2002/13/EC Direktiflerinde, yukumlulik kargilama vyeterliligi amaciyla
kullaniimasi kabul edilebilen bir varlik listesi mevcuttur. Ancak s6z konusu liste
cok kapsamli degildir. Ornegin tirev araclar, sadece yatinm riskinin
azaltimasina katkisi varsa kullanilabilmektedir. Avrupa Sigorta ve Mesleki
Emeklilik Komitesi (EIOPC), bu sistemin daha da genisletiimesi, diger bir

deyigle alternatif yatirnm araglarina izin verilmesi hususunu degerlendirmektedir.
Yonetisim ve Risk Yonetimi (Risk Management)

Solvency Il sigortacilara tutmak zorunda olduklari sermayeyi azaltmak icin risk
yonetimlerini daha iyi ve etkin hale getirme yollarini gosterecektir. Solvency II
de ele alinan yonetigsim ve risk yonetimi konulari, sigortacilarin yukumluluk
karsilama yeterliligine sahip olmasi igin tutulan sermayenin tek basina yeterli
olmadidini bize en iyi sekilde géstermektedir. Bu itibarla, Solvency sisteminde
ele alinacak olan “dogru bir yonetisim ve risk yonetimi”, sigorta sirketleri igin

uzun vadede yasamsal 6neme sahiptir.
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Sirketlerden kendi risk profilleriyle uyumlu sermaye bulundurmalari ve surekli
olarak yeterli sermayeye sahip olmak icin bir strateji belirlemeleri istenebilir. iste
denetciler, bu surecin ve sirketlerce belirlenen stratejilerin ne kadar saglkl
oldugunu ve girketlerin asgari sermaye gerekliliklerine uyum kapasitesini kontrol
etmek Uzere devreye girmektedirler. Diger bir ifadeyle, denetim slrecinin
amaci, sadece sirketlerin riskleriyle orantili sekilde yeterli sermayeye sahip olup
olmadiklarini kontrol etmek dedil, ayni zamanda sgirketleri daha iyi risk
yonetimine yoneltmektir. iste, denetim konusunda Basel II' de tanimlanandan
daha genis bir cergceve 6ngdren Solvency Il ile ortak standartlar ve metotlar
geligtirilerek denetim metotlarinin, araglarinin ve gucunin AB c¢apinda
harmonizasyonunun artirilmasi ve bu hedefe ulasmada denetgiler arasinda

isbirliginin saglanmasi amaclanmaktadir.”®
Dinamik Mali Yeterlilik Analizi

Diger taraftan, bu sutunda, 1. sttunda olusturulmasi planlanan i¢gsel modellerin
dogasi geregi icinde barindirdiklari bir eksiklik de gideriimeye c¢aligilmaktadir.
icsel modeller, varsayimlarini gerceklesme olasiligi yiiksek belli degerlere (belli
faiz oranlari ve belli bir borsa dederi, vb.) gére yapmaktadir. Ancak, énceden
belirlenemeyen olaylarin ortaya gikmasi neticesinde, varsayimlara dayanan bu
oranlarda beklenmedik asiri degisimler meydana gelebilir. Bu durumda da, igsel
modellerden arzu edilen basari saglanamamig olur. Bunu engellemek igin,
sirketlerin gelecekte meydana gelecek degisimlere nasil tepki verdigini dlgen
“‘dinamik mali yeterlilik” analizlerinin getiriimesi dugunulmektedir. Bu analizler,
kisa sure iginde meydana gelebilecek “duyarhlik analizlerini” (sensitivity test) ve
olagan digi beklenmedik olaylarin sonuglarini degerlendirmek Uzere dizenli
araliklarla yapilan “mukavemet analizlerini” (stress test) kapsamaktadir.
Dinamik mali yeterlilik analizi, sirketin gelecekte kargilasabilecegi durumlari
Oonceden belirlemeye yarayan c¢esitli senaryolarin olusturulmasina ve bu
senaryolarda kullanilan varsayimlara gore sirketin gdsterecegi degisimlerin
analiz edilmesine dayanmaktadir. iste getirimesi tartisilan sistem budur ve
denetciler bu tur testlerin sonucuna gore sirketleri degerlendirebilecegi igin,
denetcilerin referans olarak alabilecegi bu testler, etkin bir denetim

mekanizmasi kurmayi amaglayan 2. Sttunda ele alinabilecektir.
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Gunumuzde risk yonetimi yeterince gelismis olsa da, savaslar gibi olaylar
istatistiksel tahminlerin gok 6tesindedir. iste bu nedenle, “stress tests” denilen
yontem, risk yOneticileri ve duzenleyiciler igin, asari uglardaki olaylarin
sonuglarini  belirlemede i¢csel modellere ek olarak kullaniimak Uzere bir
zorunluluk haline gelmistir. Uygulanan bu testlerle, riskler daha seffaf ve daha
algilanabilir hale gelecek, bu testlerde uygulanan senaryolarin gerceklesmesi
halinde sirketlerin ugrayacagi olasi kayiplar ve u¢ durumlara ne kadar
dayanabilecekleri belirlenmis olacaktir. Denetgiler, borsa degerinde, faizlerde
veya gayrimenkul fiyatlarinda beklenmedik dedisimlere dayanan senaryolar
olusturularak bu senaryolarin girkete olasi sonuglarinin degerlendirildigi bu
testler sonucunda, police sahiplerinin hak ve menfaatlerinin tehlikeye

dustugunu gordarlerse, sirketin risk profilini distrmesini isteyebileceklerdir.79
Denetcilerin Yetkileri

Avrupa Sigorta ve Mesleki Emeklilik Komitesi (EIOPC), denetgilerin yetkilerinin
artirlmasi (6rnegin denetgilere ek bazi sorusturma yetkileri verilmesi) konusunu
degerlendirmektedir. Denetgiler belli nedenlere dayanarak yukumlulik
kargsilama yeterliligini artirmaya yetkilidir. Komisyon, bu gibi alanlardaysa,
yetkinin koétllye kullanilmasi riskine karsin kisittamaya gidebilir. Ornegin bir
denetgi, KIT statiisiindeki bir sirkete yardim etmek igin, halka agik rakip sigorta
sirketinin yukamlulik kargilama yeterliligi miktarini artirmaya c¢alisabilir. Ancak
bu konu, denetim amaglariyla denetim gucu arasinda bir uyum gozetildigi igin
karmasik hale gelmektedir. Gunumuzde, denetim makamlarinin amaci ve gucu
devletten devlete degisiklik gostermektedir. Bu nedenle, AB direktifleriyle

verilen ek yetkiler sadece bazi makamlar i¢in bir anlam ifade edecektir.®

Denetgilerin ne dlgide yetkilerle donatilacagi konusunun yaninda, Ozellikle
mumkun olan en yuksek harmonizasyonun gerceklestiriimeye calisildigr bir
ortamda, tum denetgilerin veya denetim kurumlarinin ayni yetkilere sahip
olmasi gerekmektedir. S6z gelimi, Avrupa Birliginde bir Uye Devletteki denetim
kurumu o iilke sirketleri icin diger Uye Devletlerdeki sirketlerdekine kiyasla daha
fazla sermaye vyeterliligi dayatirsa, bu rekabeti etkileyecek ve dolayisiyla

hizmetlerin sunumu serbesti de yara almis olacaktir.®’

79 ACAR, Onur, a.g.e., s.18
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3.2.1.3 lll. SUTUN ifsa (Agiklama)

Aciklamaya iliskin sistemin gelisimi henluz baslangic asamasindadir. Buradaki
amag, pazarin disipline edilmesini ve riske dayali denetimi kuvvetlendirmektir.
Avrupa’da birgok sigorta sirketi halka agik degildir ve kamuya agiklama yapma
zorunluluklar bulunmamaktadir.

Ancak burada, 6rnegin hedef sermaye kriterlerine uymayan bir sirket kamuya
aciklandiginda sigorta sirketinin faaliyetleri olumsuz etkilenecegi icin, bu
aciklamanin  doguracagi sonuglarin  sirketin  problemlerini  daha da
agirlastiracagi gergegi de unutulmamaldir.

Uclincli ayni zamanda finansal tablolara iligskin aciklama gereklilikleriyle ilgilidir.
Bu sutundaki temel amacg ise, sirketleri Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina (UFRS) uyumlu ek beyanlar vermeye zorunlu kilarak seffafligin
artirlmasi ve piyasa disiplininin saglanmasidir. Degerleme metotlari, denetleme
raporlari ve kamuya aciklama kurallarinin birbirine benzemesini saglamak ve
ayni zamanda denetlenen kurumlarin idari yukini azaltmak igin, Solvency Il
sistemi, Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu'nun (IASB) belirledigi
muhasebe kurallariyla uyumlu olacaktir.®?

UFRS olarak bilinen Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (International
Financial Reporting Standards- IFRS), dunya genelinde muhasebe
standartlarini  birbirine  yakinlastirarak, = hazirlanan  mali  tablolarin
kargilagtirilmasina imkan vermeyi amaglayan standartlardir. Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca mali tablolarin, igletmelerin mali
durumunu, performansini ve nakit akimini durlst bir sekilde yansitacak sekilde
hazirlanmasi gerekmektedir. Gergegi durust bir bicimde yansitmak, gerekli
dipnotlara da yer verilerek bu standartlara uygun muhasebe politikalarinin
uygulanmasini ve bilginin uygun, guavenilir, karsilastirilabilir ve anlasilabilir
olarak sunumunu gerektirmektedir. Muhasebe skandallarina iliskin 6zellikle
gectigimiz yillarda yasanan krizler sonrasi, Amerikan muhasebe standartlari
(US GAAP) ile UFRS’ nin uyumlastirma cabalari hizlanmis ve uluslararasi
dogru ve karsilastinlabilir seffaf bilgi ihtiyacinin énemi bir kez daha ortaya
cikmistir.

Bu itibarla, 1973-2000 yillari arasinda Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Komitesi (IASC) tarafindan gikarilan ve kimileri su an yururlikten kaldiriimis

olan 41 standart Uluslararasi Muhasebe Standardi (UMS), daha sonra bu

82 www.sigortacilik.gov.tr , YikimlGlik Karsilama Yeterliligi 2 (Solvency 1)
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kurulusun devami niteliginde kurulan Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu (IASB) tarafindan cikarilan 7 standart ise Uluslararasi Finansal
Raporlama Standardi (UFRS) olarak adlandiriimaktadir.

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, Avrupa Birligi'ne Uye butin Ulkeler mali
tablolarini Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina uyumlu sekilde
hazirlamak zorundadirlar. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin
uygulanmasinin ana amaci, global platformda finansal piyasalarin gelismesi ve
guglenmesini destekleyebilmek i¢in Avrupa genelindeki tutarsizliklari en aza

indirmek ve mali tablolardaki seffafligi diizenlemektir.®

TABLO 5: Uluslararasi Muhasebe Standartlari (UFRS) Listesi EK I'de yer
almaktadir.

3.2.2 Solvency Il Uygulamasinin Sigorta Sirketlerine Etkileri

Risk Bazli Sermaye — Varlik Yonetimi

Sigorta sirketlerinde uygulanacak mali yeterlilik sisteminde asgari 5 risk
kategorisi bulunmak durumundadir:

—Sigorta riski (prim hesabi, karsiliklar, reasirans sozlesmeleri),

—Piyasa riski (sermaye yatirimlarinin deger yitirmesi),

—Alacak riski (sermaye yatirimlarinda, borglu kigilerin borglarini 6deyememesi
ve yukumluluklerini yerine getiremeyen reasuroérler),

—~Faaliyet riski (teknolojik, personel, yapisal ve dig faktorler) ve

—Finansal varliklar ile sorumluluklar arasindaki uyumsuzluk.

Farkli risk kategorileri statik ve dinamik metotlar kullanilarak analiz edilirken s6z
konusu modellerin kullanimina bagh olarak, toplu degerlendirme bazi
olumsuzluklar igermekle birlikte kolayca uygulanmaktadir. Birinci yapisal blokta
incelenen konular ¢ergevesinde ve asgari sermaye sarti géz éntne alindiginda
bu modellerin kullanimi beklenen bir gelismedir. Statik modeller mevcut
denetim uygulamalarinin kismen zorunlu tutulmus senaryo analizleri ve stres

testleri gibi dinamik tamamlayici unsurlar tarafindan desteklenmesini gerektirir.

83 OKSAY,Suna, Sigorta Sektériinde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari,Sigorta inceleme ve Arastirma
Yayinlari 3,TSR$B, Aralik 2005,s.33
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Solvency |l risk bazli sermaye yonetimine dayandigi igin her seyden dnce
sistematik bir risk 6lgumu ve degerlendirmesini gerektirir. Diger bir ifade ile risk
kontrol altina alinarak igletmenin temel amaci olan kar maksimizasyonuna
ulasilmaya c¢alisiir. Bodylece Solvency projesi ayni zamanda, sigorta
sirketlerinde, risk yonetiminin de uygulanmasina olanak saglar.

icsel ve digsal riskler belirlenerek etkin risk transfer teknikleri ile riske gore
ayarlanmig varlik ve sermaye unsurlarina gore sermaye tahsis edilir. Mali
Yeterlilik 1l projesinin sonucu olarak, uygun bir sekilde g¢esitlendirilmis finansal
varlik yapisi ve iyi bir risk yonetimi sistemi ile desteklenmis, dengeli is kabul
politikasini benimseyen sigorta sirketleri, daha az sermeye ayirma olanagina
sahiptir. Tersine, mali varliklarinda riski yuksek kiymet bulunduran sigorta
sirketleri ise, riski dengelemek icin daha fazla sermaye bulundurmak ya da ek
reasurans teminati almak durumunda kalirlar.

Sigorta sirketleri igsel ve digsal risk faktorlerini belirleyerek her risk grubunun
degerini  genel kabul gormus Olcme degerlendirme yontemleri ile
hesaplamalidir. Risklerin sirket Gzerindeki etkilerini minimum kilmak amaciyla
gerektiginde; kaginma, transfer, azaltma, paylasma ya da tek basina Ustlenme
seklindeki risk transfer teknikleri ile sermayenin degeri korunmalidir. Etkin bir
karliik denetimi ile de riske gore ayarlanmig uretim ve yatirrm faaliyetleri ile
yatirilan sermayenin risk bazli degeri korunmahdir.

Ote yandan fonksiyonel risk ydnetimi, hesaplanabilir riskleri modelin kontrol
yontemleri ile degerlendirerek, getiri profilini Gnceden belirlemelidir. Deger bazli
yonetim ilkeleri dogrultusunda nominal sermayenin c¢esitli yatirrm araclarinda
ugradigi degisimi, riske gore duzeltilmis, riske gore duzeltiimis sermaye tahsisi
prensibinden hareketle ayarlanmis kari ve gerekli solvency marjini dizenli
olarak hesaplamalidir.

Risk bazli sermaye modelinin uyumlastirimasindan once IRIS rasyolari
kullanilarak sayisal analiz yapilimistir. Bazi sigorta gruplarinin bilangodan
spesifik sekilde oranlarda yer aldigindan rasyolarin faydasi azalmaktadir. NAIC
(National Association of Insurance Commissions), risk bazli sermaye modelinde
maliyetleri sermaye iginde agikga tanimlanmamakta ancak olasiliga dayali
model ¢ercevesinde tutarli olarak yer almaktadir. Olgii birimi icinde herhangi bir
kriterin bulunmamasi yogunlagsmanin duzeltiimesinin ne derece uygun oldugunu
Olgmek olasiliklarla mumkun degildir. Ayarlama (risk bazli sermaye modeli
metodolojisinde Ozellikleri belirtildigi gibi) keyfi herhangi bir bireysel risk
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kategorisindeki sermaye maliyetlerinin basitge toplamindan ibaret degildir. Zira
risk kategorileri gercekte tamamen birbirinden bagimsiz olmayip risk siniflar
arasinda c¢esitlendirme etkisi bulunmaktadir.

Modelde g¢esitlendirmenin uygun bir gekilde yapilip yapilamayacagi ise
tartismaldir. Kovaryans formull olasihk bazli modelde yer almakta fakat
gercekci olmayan herhangi bir varsayima ihtiyag duymamaktadir. Karsiliklara
sermaye baglama maliyetleri ve sigortacilik islerinin riski, sermayenin az sayida
risk sinifinda yogunlasmasi halinde sigortacilik riskini énemli olgide azaltir.
Giderlerin varyansinin uygun olup olmadidi ise soru isareti tasimaktadir.
Tesadufi degisken Ozelliginden ayr olarak formulden c¢ikarilabilecek bir baska
olumsuz sonu¢ da is hacmini gerektiginde iyi bir ¢esitlendirme ile artiran bir
sigorta girketi de olumsuz etkilenebilmektedir. Bu durum sigortaciligin
cesitlendirme prensibi ile gelismektedir. Sigorta sirketleri bdylece bir yandan
hasar olasiligi, 6te yanda urun yelpazesi arasinda iyi bir denge saglamalidir. Bu
amacla i¢sel derecelendirme yontemi kullanilarak kurumun gerceklesmis

verilerinin risk azaltici etkisinden yararlaniimalidir.

Yatirimlar

Yatinimlar, sigorta sirketlerinin finansal alanda en 6nemli fonksiyonlarindandir.
Gelecekteki yukumlulikleri yerine getirebilmek igin yatirrm kaynak olusturmak
bakimindan cok énemli bir yer tutar. Ozkaynak, garanti fonksiyonunu yerine
getirirken sigortaci hizmetleri, toplanan prim gelirleri ile sunulur. S6z konusu
fonlar pasifte yabanci kaynak olarak yer alir ve sigorta teknigi karsiliklari olarak
ifade edilir. Tersine bu amagla sigorta sirketleri tahvil gikaramamakta, bu agidan
sermaye yatinimlari, simdilik ihtiyag duyulmayan fonlarin sabit gelirli menkul
kiymetlere donusgturalmesi olarak ifade edilmektedir.

Yatinnm sureci ile sigorta sirketleri her zaman hasar 6demeleri ve diger nakit
yukumlalUkleri kolayca yerine getirir, ayni zamanda sigorta korumasi da
glvenceye alinir. Hayat sigortaciliginda yatirm gelirleri blUyluk Olglde
sigortalilara katki payi olarak geri doner ve onemli bir rekabet faktorlu olarak
gorulur. Hasar ve kaza (hayat digi ) sigortalarn ile reasurans sirketlerinde
¢ogunlukla sigorta teknigi zararlarinin yatirrm gelirleri sigorta teknigi zararlarinin
karsilanmasinda bir denge fonksiyonu olarak rol oynar.

Sigorta sirketlerinin yukumlulik kargilama sekillerine gore varliklar arasinda
ayinm yapihr: Rezerv stoklari, bagh varliklar ve serbest varliklar. Aktif taraf
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varliklara goére degil, sermaye yatirim tilrlerine goére bolumlendirildigi igin
duruma gore bilangodaki yeri fark edilemez. Bu tutarlar raporlama sureci ile
dizenli olarak AB’de ilgili denetim kurumlarina dizenli olarak bildirilir. Diger
bagh varliklar rezerv stoklarini asan tutarlar olarak kargiliklarin yani sira
kullanilir. Serbest varliklar arasinda 6z kaynaklar ile sigorta igletmelerinin
finansmaninda kullaniimayan dig kaynaklar yer almaktadir.

Sigorta sirketleri arasinda sermaye vyatirnm gereksinmesi ve politikalari
acgisindan farklar goérulir. Hayat sigortalari bransinda yatirrm amaci ile fon
birikimi Avrupa Ulkelerinde yaklasik 1/3’G olusturuyor. Bu tutarlarin yonetimi
sigorta sirketlerinde en buyuk faaliyeti olusturur. Burada Uzerinde durulmasi
gereken en oOnemli nokta ise finansal planlamadir. Hayat digi sigorta
sirketlerinde ise bu tur fonlarin blytk kismi hasar ve tazminat 6demesi seklinde
kullanildigi i¢in fonlar daha kisa sureli yatirnrmlara baglanir. Burada ise hasar ve
tazminat 6demelerinin zamanlamasi 6nem kazaniyor. Reasurans sirketleri icin
onemli olan nokta, uluslararasi faaliyetler nedeni ile doviz kuru riski yonetimidir.
Hayat ve hayat disi sigorta sirketleri igin sermaye yatirimlarinda sigortalilarin
korunmasi yonunde kati kurallar yer alir. Bu fonksiyon sigorta denetim
kurumlari araciigi ile yerine getirilir. Sigorta sirketleri yatirimlar
gerceklestirirken sigortalilara olan yukumlultklerini yerine getirecek sekilde her
an likit olmalari gerekir. Ayni zamanda Kkarlihk hedeflerini de g6z ardi
edemezler. Bu nedenle yeteri kadar g¢esitlendirilmis bir portfdéy yatirrmi yaparak

riski minimize edilmig bir karlilik realize etmeleri gerekir.

Teknik Karsiliklar

Teknik provizyonlar, hayat disi sigorta sirketlerinin finansal tablolarinda en
onemli yukumluluk olarak yer alir. Teknik karsiik dizeyinin dogru
hesaplanmasi, sigorta girketinin sermaye gereksinmesinin belirlenmesi
amaciyla duzenleyici otoritelerin amaglarina uygun mali yeterliligin belirlenmesi
uygun yonetim kararlarinin alinmasi bakimindan da énemlidir.

Teknik provizyonlarin  hesaplanmasinda Ozellikle muhtemel tazminat
O0demelerinin ve karsiliklarin hesaplanmasi buyuk olgude belirsizlik tagimakta,
yukumlaliklerin disik tahmin edilmesi halinde tazminat karsiliklarina, sigorta
sirketlerinin basarisizligina yol acabilmektedir. Avrupa Birligi'ndeki sigorta
sirketlerinin degerleme prensip ve metodolojilerinin belirlenmesi ve AB digindaki
ulkelerle yapilacak sozlesmelerin niteligi onem tagimaktadir:
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—tazminat kargiliklarinin ayrilmasi,

—nakit akimlarinin iskonto edilmesi,

—muhtemel hasar ve tazminatlarin belirlenmesi ile ilgili yeni trendler icin en iyi
¢abanin gdsterilmesi,

—AB ve uluslararasi dizeyde harmonizasyon olanagi.

AB Direktiflerinde yer alan diger teknik kargiliklar ile ilgili agiklamalara da 6zenle
uyulmasi gerekir. AB Sigorta Hesaplari Direktifi madde 6; hayat digi sirketlerin
teknik provizyonlarinin Gye Ulkelerde asagidaki formatta olmasini istemektedir:
—kazanilmamig prim kargiliklari igin provizyonlar

—muhtemel tazminat ddemeleri,

—Bonus ve iskontolar igin karsiliklar,

—diger teknik kargiliklar,

—muhasebe dizenlemeleri.

Sigorta gsirketleri, 6denmemis hasarlar ve gergceklesmis fakat sigorta ve
reasurans sirketine raporlanmamis hasarlar icin karsilik ayirirlar. Bu karsiliklar,
bilangconun pasifinde yer alir ve gider olarak kabul edilir. Sigorta sirketlerinin,
gecmis yillardaki tecribelerine gore ayirdiklari kargiliklar mualldk hasar kargiligi
olarak tanimlanir. Sigorta sirketleri, muallék hasar karsiligini tasfiye edilmemis
fakat mevcut bilgilere gére 6denmesi muhtemel hasar tutarini karsilayacak
sekilde ayirirlar.

Bu konuda sigorta sektorunde ortaya gikan ikinci kavram IBNR hasarlaridir.
IBNR hasarlari, bir mali yil icersinde meydana gelmekle birlikte ihbar edilmeyen
hasarlar olarak tanimlanir. IBNR hesaplamasinda donem sonu hesaplari temel
alinir. Ayrica, gerceklesen hasar ve raporlanan hasar ile ilgili verilerin diizguin
bir sekilde toplanmasi ve surekli guncel tutulmasi gerekir.

Sigorta sirketleri gergeklesen ancak degeri bilinmeyen ve geg bildirilen hasarlari
gerceklesme tarihinden birkac¢ yil veya daha sonra odeyebilirler. Bu konu ile
ilgili olarak Hazine Mustesarligi’'nin 48598 sayi ile 10.12.2004 glin ve 75762
sayili Sigorta ve Reasurans sirketlerinin Teknik Karsiliklarina iligkin Genelgesi
mevcuttur.

So6z konusu yontemler, gecmis donemlerde gerceklesmis olaylar ile ilgili hasar
ve tazminat degerlerinin karsilastirimasina, bdylece gelecekteki hasar ve
tazminatlarin degerlendiriimesine olanak saglar. Hayat disi sigorta sirketlerinin

karsiliklari ve bununla ilgili reasUrans giderlerinin bilangcoda ayr ayri
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aciklanmasi gerekir. AB’nin ¢ogu ulkesinde hayat disi teknik karsiliklar igin
duzenlemelere uygun olarak genel kabul goérmus muhasebe prensipleri
uygulanmakta, finansal tablolar da buna uygun olarak sunulmaktadir.
Odenmemis hasar (tazminat) karsiliklarini belirleme ydntemleri; gerceklesmis
ancak henuz raporlanmamis hasarlar ve gergeklesmis tazminat karsiliklari
oldugu kadar subjektif bir hesaplamayi da igerir. Bir dizi belirsizlik kosullari
altinda ¢ok sayida transformasyon sureci kullanilarak tahmin edilen karmasik
teknikler uygulanarak, 6denecek tutarlarin dogru bir sekilde hesaplanmasi
oldukga zordur. Bununla birlikte; dlzenleyici otoritelerin kabul ettigi yontemler
kullanilarak sigorta sirketlerinin gergeklesmis ancak henuz 6denmemis
yukumlGUluklerini  raporlamalari gerekiyor. Asadida hesaplanmasi zor ve
belirsizlik iceren durumlarin belirlenmesine katkida bulunan bazi faktorler
siralanmigtir:

—Tazminat raporlama surecindeki gecikmeler (sigorta sirketlerinin prosedurel
yapisl, personel kapasite veya broker ya da diger sigorta aracilarindan
kaynaklanabilir)

—Sigortacinin ddemeye yukuimld olup olmadigini belirleme (s6zlesme gergekte
odeme yukumlulagundn olup olmadigr)

—Veri 6deme guglugu;

—Enflasyon nedeniyle ortaya ¢gikan deger degisimi,

—Yasal-sosyal ve tazminat maliyetlerini etkileyen diger gelismeler

—Gizli tazminatlar. Ornegin; aspes kullanimi ile ilgili tazminatlar ya da gevre
Kirliligi

—Buylk veya aligilmamis tazminatlar,

—Katostrofik tazminatlar (6zellikle bilango tarihinden ¢ok kisa sure Once
gerceklesen olaylar)

—Tazminatin yerine getiriimesindeki tanimlama ve iskontolama.

Varlik Degerlemesinde Sinirlamalar

Hayat ve hayat disi sigorta sirketleri ile ilgili AB 3. Direktifi, her Uye ulkenin
solvency amaciyla teknik karsiliklari da icerecek sekilde varliklarin
degerlendirilmesi icin bir rehber ya da uygulama prensibi niteligindedir. Uye
ulkeler bu tutarin Uzerinde veya altinda ek gereksinimler icinde olabilirler. Bu

sapmanin uygulamadaki temel oranlarla uyumun bozulmayacak bigimde varlk
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yapisi ve is hacmi ile orantih olarak yeniden belirlenmesi gerekir. Bu da AB
icinde sigorta sirketlerinin karsilagacaklari guglikleri asabilmek igin sahip
olduklari finansal gucun kiyaslanmasina olanak saglar. Bir sigorta sirketinin
temel varlik kategorileri agagidaki gibi siralanabilir:

—Iisletmenin sahip oldugu fiziki alanlar ve yUkimlGlikleri nedeniyle
bulundurdug@u varliklara yaptigi yatirimlar,

—Teknik provizyonlarin reasurans paylari igtiraklere ve bagl ortakliklara
yapilan yatirimlar,

—Prim borglarini ve broker, araci ve reasurans karsiliklarini da icerecek sekilde
sigorta faaliyetlerinden ortaya ¢ikan alacaklar,

—Ertelenmis devralma bedeli (acquisition cost)

—Diger varliklar,

—Maddi varliklar, nakit ve alacaklara sigorta faaliyetleri dolayisiyla dogrudan
iligkisi olmayan faaliyetler dahil,

—Sigorta sirketlerinin muhasebe iglemlerinden ortaya c¢ikan pesin 6denmis
giderler ve birikmis gelirler.

Teknik provizyonlarin reasurans paylari, brut teknik karsiliklari icerecek sekilde
tutarli bir bicimde degerlendirilmelidir. Birgok sigorta sirketi i¢in ilk iki kategori en
onemli varlik grubu olarak yer alir. Diger kategorilerdeki varliklar, sirketin
normal olarak yatirnm portfoya ile orantili varliklar olup, buyuk sigorta sirketleri
icin istirak ve baglh ortakliklarin paylarinda énemli tutarlara vardigi belirtiimelidir.
Basiretli degerlendirme icin detaylar veriimemekle birlikte, 0zenli bir
degerlendirme, varlik gruplarinin belirlenmesini Uye ulkeler agisindan genel
kabul gérmus ortalama bir yaklagsimin izlenmesini gerektirir. Bu da Ulkelerarasi
finansal tablolarin harmonizasyonu esasina dayanir. Genel kabul goérmus
muhasebe ilkeleri (GAAP) AB ulkeleri arasinda fakli uygulamalara konu
olmakta, bazi duzenleyici ve denetleyici otoriteler gok kati kurallar uygularken,
digerleri varhklarin degerlendirimesinde daha dusuk bir solvency marji
amagclayabilmektedir.

Piyasa degeri yaklagsiminin kullaniimasinin temel dezavantaji, varlk
degerlemesinden ortaya cikan volatilitedir. Bu da raporlanan kar igin gerekli
olmamakla birlikte, firmalarin &6zkaynak dedisimleri acgisindan Kkar/zarar
hesabinda farkli bir goérintl ortaya koyar. Ayrica piyasa degeri finansal
tablolarin hazirlandidi gun ile kamuoyuna sunuldugu gun arasinda ortaya

cikabilecek deger degisimlerinden de etkilenir.
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Varlik sinirlandirmasi sigorta sirketlerinin yatirirm yapilabilir varliklar arasinda
karsilanabilir teknik yukumlultkleri sinirlandirmak amaciyla, varliklari sinirli ve
sinirsiz geklinde iki gruba ayirmaktadir. Bu da yoneticilerin risk almalarina yeni
bir yaklasim getirmektedir. Boylece dusuk riskli varliklar sinirsiz varliklara,
yuksek riskli varliklara sinirli yatinm yapilmasi gereklidir. Sinirsiz varlik
yatirimlari igin herhangi bir liste bulunmamakta ancak, bu durum Uye Ulkelerin
tercihi ile kararlastirilmaktadir.

Uclincli direktifin 22.maddesinde varliklar arasi bir karsilastirma sunulmus ve
diger varliklar basligi altinda sunulan yatirimlar sinirsiz olarak belirlenmigtir.
Ayni direktife yUksek risk tasiyan varliklara vyapilan vyatinmlar ise
sinirlandirilmigtir. BOylece duzenlemeler sigorta sirketlerinin teknik karsilik
ayrilamayacak varliklara yapilan yatirimlara sinirlandirmayi 6zendirmektedir.

3. Direktifte portfdy limiti brit teknik karsiliklarin ylzdesi olarak hesaplanmakta
ve asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Avrupa Komisyonu 3. Direktifin portfoy sinirlamalari

Arazi, arsa ve binalar %10

Bir sirketin varliklarina yapilan toplam yatirimlar %5

Guvencesiz tek bir kredi %1

Toplam teminatsiz krediler %5

Nakit %3

Kote edilmemis hisse senetleri ve bor¢lanma belgeleri %10

Ayrica hayat disi sigorta sirketleri ile ilgili kote edilmemis 6zkaynak paylari
(hisse senetleri) igin ek sinirlamalar da vardir. Zira kote edilmemis hisselerin

Ozellikle kisa surede satigi kolay degildir.

Yonetimin Sorumlulugu

Duzenleyici karar otoriteleri agisindan sirketin mali yeterlilik problemlerini
tahmin edebilmek icin sirketi blylk 6Ol¢lide etkileyen temel risklerin potansiyel
etkileri kargisinda ydnetimin bilingli olmasi gerekir. Zira bu riskler sigorta
sirketlerinde igsel risk yonetim prosesleri tarafindan kontrol altina aliniyor.
Hayat sirketleri icin yeterlilik sorununa yol agan olaylarin ¢gogu isletme diginda
gerceklesmektedir. Amerikan ve Japon sirketlerinin tecrtbeleri dustk faiz
oranlari ve dusik enflasyon ddénemlerinde sirketlerin finansal sorunlarla

karsilastigini gosteriyor. Avrupa’daki sigorta sirketleri i¢in finansal problemlerin
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yogunlugu ve problemlerin baslangic ddnemlerinde koruyucu &nlem
alinmamasi nedeniyle sermaye yeterliligi sorunu yasanmistir.

Hayat digi sigorta sirketlerinin mali yeterlilik temel nedenlerinin aragtiriimasi ile
ilgili farkh yasal dizenleme ortamlarinda ¢ok sayida arastirma yapiimistir. Bu
arastirmalarin bazilari, sigorta denetim ve go6zetim otoriteleri tarafindan
yararlanilabilecek finansal yapi sorunlarinin Olgilmesi ve degerlendirmesi ile
ilgili, gerektiginde olasi koruyucu onlemlerin alinmasi icin model olugturmaya
yoneliktir. Mali yeterlilik ile ilgili yapilan c¢alismalarin bazilarinda sirketlerin
tarihsel verileri kullanilarak finansal problemlere karsi 6nlemlerin alinmasi igin
model geligtirilmistir. Bu arastirmalar sigorta sirketlerinin basarisizliklarinin tek
faktore dayanmadigini gostermekte, ¢ok sayida i¢sel ve digsal faktorlerin bir
birlesimi bagarisizligin temel nedeni oldugunu ortaya koymaktadir.

Sigorta sirketlerinin basarisiziginda sikga rol oynayan temel faktor,
basarisizligi etkileyen ana risk faktorlerinin yonetiminde etkili olan zayif yonetim
kalitesi ve basarisiz risk yonetim prosedurleridir. Bu yluzden sigorta sirketlerinde
basarili bir risk ydonetim slrecinde uygun i¢gsel modellere gereksinme duyuluyor.
Risk yonetim prosedurleri ve yodnetimin genel kalitesi kritik faktorler olup,
finansal kaynaklarla birlikte sigorta sirketinin basarisizligina karsi temel
koruyucu rol oynadigi belirtiimelidir.

Solvency Il Avrupa Birligi'nin kurumsal ydnetim calismalari ile de sigorta
sirketlerinin basarisi agisindan riske duyarli sermayenin belirlenmesi (yapisal
blok-1) denetim surecinin guvenirligi ve surekliligi (yapisal blok-1l) ve
raporlamadaki yeterlilik ve saydamlik konulari yatinmcilarin sigorta ile ilgili
cevrelerin korunmasi (yapisal blok-Ill) agisindan dnem tasiyor. Sigorta sirketleri
organizasyon ve yodnetim vyapilarinda temel basiretli yonetim ilkelerinden
hareketle yonetim kurulu sirket uzmanlari ve denet organlarinin ve uyum iginde
sirketin gercek risklerini yansitacak degerlendirme raporlama sistemi
olusturmalidir. Sigorta kurumlari ayni zamanda risk ve degerlendirme ile ilgili
prensiplerini acikga formule etmelidir.

Solvency Il uygulamasinin basarili olmasi yonetim kurulunun sistemi bilingli bir
sekilde desteklemesine baglidir. Bu da buyuk oOlgude etkin risk ve sermaye
yonetimi modellerinin  kullanilmasini  gerektirir. Bdylece Solvency II'nin

uygulanmasi igin gerekli ortam yaratilarak uzun sureli basari saglanir.
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Yukumliilik Karsilama Yeterliginin Reasiirans Yonetimine Etkileri

Reasurans, sigorta sirketlerine riskin segimi ve kontroliinde esneklik ve buyuk
tehlikeleri elimine etme firsati verir. IAIS, reasuransin rolunu ve alternatif risk
transfer yollariyla tehlikelerin azaltimasina 6zel énem verir. Reaslrans
sozlesmeleri ihtiyari ya da trete anlagmalari seklinde gergeklesebilir. Bu yuzden
dizenleyici otoriteler sigorta sirketlerinin risk gozetiminde reasurans
programlarina dnem verirler. Bdylece reasurans sirketlerinin kreditor olarak
sermaye gereksinmelerinin belirlenmesi AB iginde etkinlik ve solvency
marjlarinin belirlenmesi agisindan orantili ve orantisiz reasurans gelistiriimesini
O0zendirmektedir. Sigorta sirketlerinin reastrans anlagsmalarinin kalitesinin
Olcilmesinde simdiki ve gelecekte olabilecek tazminat 6demelerinde
fonksiyonellik 6nem kazanmaktadir.

Reasurans sirketleri igin solvency marji gereksinmesi hayat ve hayat diginda
farklidir. Hayat digi sigorta sirketleri ile ilgili ilk direktif, reastrans girketlerine
prim ve tazminat bazinda solvency hesaplamasini 6ngérmektedir. Fakat gergcek
tarinsel reaslrans karsilamasi, gergceklesen tazminatlar dikkate alinarak
maksimum %50’ye varan bir indirim de dngormektedir. Cari tazminatlara dayali
hesaplama 6denen primlerden karsilagilan riskleri esas almakta, bu da sirketin
gergek riskinin reasurorlere devrini saglamaktadir.

Ote yandan bir yillik reasiirans programinin uygulanmasi, riskin dénemsel
olarak programlanmasini ve boylece kargiliklarin azaltilmasini saglar.
Maksimum indirimin sinirlandiriimasi  %50’ye varan sermaye korumasi
saglanmaktadir. Diger taraftan bu yontemin belirli dezavantajlari da asagida
siralanmaktadir;

—indirimlerin maksimum %50 ile sinirlandiriimasi,

—kredi ve reasurans korumasinin disuk kalmasi,

—metodun gereksiz yere ylksek oranda reasurans tercih eden sirketleri
cezalandirmasi,

—reasurans karsilamalarinin dayandigi mali yil gelecekteki degismelerin
reasurans programinda yer almamasina sebep olmasi,

—reasurans programlarinin  gergcek karakteristiklerinin  uygulanamamasi,
reasurans programlarinin degisimi, sadece belirli bir % tazminat icermesi yillara

gOre nakit akigi farklilagsmasina yol agmasi,
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—tek bir katastrofik olayda riskin birikmesi halinde reaslrans karsilamasinin
etkilerinin dikkate alinmamasi.

Ote yandan hayat sigorta sirketleri ile ilgili birinci direktifte solvency marji iki
temel hesaba dayandiriimaktadir: brut reasurans matematik karsiliklarin %4’u,
maksimum %15’e varan indirim ve brut riske maruz sermayenin %0.3'U
reasurans kargilamasinin  maksimum %50 indirim. Hayat digI sigorta
sirketlerinin aksine hayat sigorta sirketlerinde solvency marji gereksinmesi,
prim-fayda esasina dayanmakta ve matematik karsiliklar baz alinmaktadir. Bu
durumda riske maruz sermaye (6lim halinde) ddenecek tutar matematik
kargiliklardan azdir.

Sigorta, reasurans soOzlesmeleri gergeklesmis tazminatlar ve beklenen
tazminatlarin teminata alinmasini 6zendirmekte, bu yiuzden gozetim teknikleri
asagidaki temel noktalarda odaklanmaktadir:

—sigorta programlarinin uygunlugu,

—teknik provizyonlarda reasurans indirimi,

—reasurans teminati (teminat tutarlarinin etkileri dahil)

AB sigorta denetim komitesi reasurans programlarinin uygunluguna 6zel 6nem
vermekte, hem vyururlukteki risklerin korunmasi hem de gelecekteki risk ve
tazminatlarin guvencesi agisindan onem tasimaktadir. Bu nedenle reasurans
alanindaki risk yonetim prosedurleri, reastrans programlarinin analizi,
reaslrans programlarinin stres ve senaryo testleri ile degerlendiriimesi ve risk
transferi gibi temel konular Uzerinde dnemle durulmaktadir.

“‘Eylil 2001’de Dunya Ticaret Merkezi'ne yapilan saldirida buyuk zarara
ugrayan reasurans sirketleri, reastrans oranlarinin azaltilmasi ve fiyatlarin
arttirlmasi yontinde énemli baski ile kargilagsmislardir. Zira mali yapilari yetersiz
reastrans sirketlerinin  iflas riski nedeniyle reasurans poligelerini
kargilayamayacagi endiseleri de guc¢lu reasurans sirketlerinin  Gnemini
artirmistir.

Bazi branslarda reasurans primleri iki katina ¢ikmis portféyde terérist patlama
etkilerini iceren policelerin azaltilmasina gidilmigtir. Geleneksel reasurans
urtnleri gelecekte de Oneminin surdurmesini beklemekte, ancak sigorta
sirketleri kisa donemde saklama paylarini arttirirken ya da maliyet agisindan
daha uygun risk transfer yontemlerinin arastirimasini ortaya koymaktadir.
Reasurans girketlerinin arasinda solvency marijlari ile ilgili sinirlayici bir direktifi

bulunmamaktadir.
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Avrupa komisyonu reasurans sirketlerinin denetimi veya solvency marjlarinin
g6zden gegirilmesi ile ilgili calismalar yapmaktadir. Zira Uye ulkelerin reasurans
sirketleri arasinda solvency marjlari harmonize edilirse reastrans korumasinin
kalitesi ve guvenilirligin artmasi beklenmektedir. Harmonize bir solvency sistemi
pazar katihmcilarina reasuroérlerin kredi riskinin degerlendiriimesi konusunda
daha iyi bilgi alinmasi ve teminat depozitolarinin azaltilmasi yoninde 6nemili
katkilar saglamasi beklenmektedir.

Reasulrans karsilamasinin modellenmesi genellikle karmasik bir igtir. Ulasilabilir
ve Olgulebilir bazda tahmin edilmesi, bu esasa gore ddemelerin (karsiliklarin)
belirlenmesi gerekir. Farkli reasurans turlerine etkilerinin, (s6zgelimi kuota
share, istege bagh ve excess of loss) dikkatli bir sekilde modellenmesine ihtiyag
duyulur. Gegmis donem datalarinin yer almamasi nedeniyle projeksiyonlarda,
reasurans programlarinda énemli guglikler yasanmaktadir. Karsiliklarinin hem
gelecekteki tazminat taahhutlerini hem de gerceklesmis fakat henlz
o0denmemis olan tazminatlari icerecek sekilde belirlenmesi 6nemlidir. Ayrica
yukarida belirtilen noktalara ek olarak reaslUrans projeksiyonlarinin
degerlendiriimesinde asagidaki noktalarinda g6z o6nudnde bulundurulmasi
gerekir;

—tazminat projeksiyonlari brat ve net olarak reasurans programlari ile tutarl
olmalidir,

—reasuransin yapisal o6zelliklerinin agikga anlagilmasi ve reasurans
programlarindaki degisimin bilinmesi gerekir. Zira reasirans programlari zaman
icinde 6nemli degisime ugrar.

—qgerceklesmis fakat heniz 6denmemis olan tazminat tutarlarinin dikkate
alinmasi, pozitif ve negatif yonde degismelerin projeksiyona yansitiimasi
gerekir.

—potansiyel katastrofik reasurans oOdemeleri dikkate alinarak, reasurans
programlari olusturulmalidir.

—reasurans tahsil edilemeyen potansiyel alacaklari dikkate almalidir.
—yeniden sigortalamanin, prim gelirlerinin etkileri dikkate alinmalidir.

Ote yandan sigorta sirketleri istatistiksel metotlar da kullanilabilirler. Ancak bu
metotlarin kullanimi i¢in duzenleyici otoritelerin onayina ihtiyagc duyulur.
Sézgelimi ispanya’da buna izin veriimemektedir. Diger Ulkelerde ise ydntemin
kullanimi sigorta denetim iznine baglidir. Ote yandan istatistiksel yontemlerin
kullanilabilmesi verilerin kaliteli olmasini gerektirir. Bu alanda sigorta sirketleri
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yeteri kadar bilgi ve tecribeye sahip degilse verilerin kullanimi yararli olmaz.
Verilerin uygunlugu icin asagidaki noktalarin g6z onunde bulundurulmasi
gerekir:

—uveriler analize uygun yapida olmali,

—branslarin ¢esitli bolimlerinde daha dnce 6nemli tutarlarda tazminat 6demesi
gergeklestirmis olmahdir. Ozellikle tazminat tutari, dizenli gergeklesme ve
O0demeler ayni zamanda katostrofik tazminatlar hakkinda bilgiler de olmalidir.
—analiz acik ve net bir sekilde yapiimaldir. istatistiksel metotlarin kullanimi
halinde, analiz  sonuglari  degerlendiriimelidir.  Provizyon  dlzeyinin
uygunlugunun belirlenmesi, aktleryal analizlerin derecesine tazminat
karsiliklarin bagimsizligina, sigorta fonksiyonlarina ve koruma ile saglanan
sigortacilik hizmetinin basiretligin belirlenmesine baghdir. Tutarli bir gekilde
hesaplanmis olsalar bile sunulan veriler her zaman tesadufi degismelerin
sonuglarina ve buyuk tutarlar etkilemeyecek ya da katastrofik hatalara yol
agmayacak sekilde belirlenmelidir. Hesaplamalarla nihai zarar rasyolari
cikarilacaksa, piyasa ortalamasina uygunlugu ve gecmis tecrubelerle
uygunlugu da arastiriimalidir.

Karsiliklar ile ilgili projeksiyonlarin belirlenmesinde kullanilacak istatistiksel
metodlar iginde sikga bagvurulan metodlardan biri “Three Anglation Teknigi’dir.
Yaygin olarak kullanilan bu metoda goére veriler, Ug¢gen formatinda
gOsterilmekte, s6z konusu polige gruplarinin nasil incelenecegi raporlanan
tazminatlarin sayisi, kumdulatif tazminat Odemeleri, kumulatif tazminat
gerceklesmesi vb veriler bir muhasebe doneminde elde edilerek
degerlendiriimekte ve veriler gruplandirilarak, kaybin gerceklestigi yil icin analiz
edilmektedir. Bdylece temel tazminat veri seti olustugunda bir sonraki asamada
gelisme faktori hesaplanmaktadir. Diger bir ifade ile bir yildan digerine
kimdulatif tazminatlardaki artislar (degigsmeler) belirlenir. Her yil kullanilacak
gelisme faktéri ortalama metoda dayali olarak belirlenir. Ortalama
hesaplamasinda agirliklandirmada kullanilabilir.

Bu amacla kullanilan yontemlerden biri de kayip(zarar) orani metodudur. En
son kayip oranlar kullanarak tazminat maliyetlerini belirli branslarda
hesaplamaktadir. Ote yandan ortalama hasar metodunda; Bornhuetter-
Ferguson metodu da, “Curvefiting”, “Benchmarking” ve Risk bazli analiz

yontemleri de bu amagla kullaniimaktadir.
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Solvency Yonetimi Agisindan Aktif Pasif Yonetimi

Aktif-Pasif yonetimi (ALM) varlik ve yukumlultkleri yapilandirarak, aktif ve pasif
pozisyonlarini dengeleyerek degiskenligini azaltmayr amaglar. Yatirimlar
cesitlendirme teknigi, buyuk sayilar kanununun etkilerinden vyararlanilarak
gelismeleri sansa birakmamayi hedefler. Sigortacilikta ALM teknikleri 6nce
hayat sigorta sirketleri tarafindan kullaniimistir. Zira bu kuruluglarin finansal
planlama sayesinde nakit akiglarini planlamalari gerekir. Bu ylzden hayat
disina gore finansal pazarlardaki ekonomik gelismelerden daha ¢ok etkilenirler.
Basiretli planlama, sigorta sirketlerinin  yukumlUluklerini  zamaninda
kargilayarak, ayni zamanda finansal islemlerden kayba ugramamalarini
gerektirir. Sigorta sirketleri bu amacla asagidaki tekniklere bagvururlar:

—Nakit akiminin eglestiriimesi en kati ALM teknigi olarak bilinir.
Yukumlaluklerin yol acgtigi nakit ¢ikislari deterministik bazda degerlendirilerek
varlik pozisyonlari ya da nakit girigleri bire bir olarak buna uyarlanir.

-Durasyon eslestiriimesi:  yukumlulliklere bire bir egslestirme yerine,
yukumlUluklerin faiz oranlarindaki harekete duyarlihgr tahmin edilir, bunu
dengeleyecek sekilde ayni duyarlilikta yatirnrm portfoyu olusturulur. Boylece faiz
oranlarindaki hareket dengelenir. Durasyon faiz oranlarinin lokal degisimini
Olgcer, klguk orandaki faiz degismeleri boylece dengelenir. Blyuk orandaki faiz
degismeleri aktif-pasif yapida bir bosluga (gap) yol acar.

—Ozkaynak performansina bagimli eslestirme: getiriler, polige yikumlilikleri
yatirim getirisine bagimli olarak belirlenir. Varlik ve yukamlulUkler genellikle tam
eslestiriliemez, bunun igin ek finansal sdézlesmelere gereksinme duyulur.
—Varlik dagitim kurallari cesitlendirme teknigi ile ilgilidir. Varlhk ve
yukumlUlukler olasilik modelinde birlikte degerlendirilir. Varlik dagilim kurali
gelistirmenin amaci, ortalama yukumlulUkleri karsilayacak bir yatirm
portfdylnin olusturulmasidir. Fakat birebir eslestirme mimkuin olmadidi igin
belirli bir karsilamama riski kabul edilir. Bu tur ALM teknikleri kullanma nedeni,
sigorta sirketlerinin aktif-pasif egslestirmesi icin dusuk riskli ve duguk getirili
araclarda yogunlagsmasidir. Daha agresif yanlis eslesme riskini dikkate alarak
daha ylUksek bir getirinin realize edilmesi, birebir eslestirmeye gitmeden varlik
ve yukumlulUklerin dengelenmesi saglanabilir. Bununla birlikte yanhs eglestirme
olasihgini ve kabul duzeyini belirlemede dikkatli davraniimalidir.
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Derivatifler, cesitli portfdy bdlumleri igin police sahiplerine minimum getiri
garanti ederler. Faiz orani derivatifleri gok kesin bir eglestirme saglamamakla
birlikte yatirnm politikasi i¢in belirli bir getiriyi garantilerler. Doviz derivativleri
yabanci para birimlerine 6ngorulebilir bir faiz orani Gzerinden yatinm yaparak
yukUmlalUklerini yerine getirmeyi garantiler.

Dinamik finansal analiz (DFA) bazli teknikler olasiliga dayali DFA modelleri,
aktif-pasif yonetiminde daha genis bir uygulama olanagi sunmaktadir. Model
bazli determinasyonlar aktif-pasif yonetimin desteklenmesini reastrans ve
“hedge“ uygulamalari ile gesitlendirme etkisinin dikkate alinmasini saglarlar.
Ayrica, enflasyon, hayat digi yukumlalukler ile varhklar arasinda iyi bir bag
olarak kullanilabilir. Genel strateji, varlik yatirimlari ile yukdmlulukler arasinda

enflasyon etkisini dengelemektir.

Solvency Il dizenlemeleri sonucunda sigorta sirketleri aktif-pasif yonetimi ile
finansal piyasalarda yurarlikte bulunan etkin olmayan geleneksel sigorta
uygulamalarini asmak zorundadir. Sigorta risk yonetimi ¢cergcevesinde aktueryal
ariin planlamasinda alternatif bir risk transfer teknigi olarak finansal kurumlarin
yeni taleplerini karsilamalari gerekir. Boylece sirketler, 6zel bir model Uzerinde
odaklanmadan oyun teorisine stratejik bakis acisi ile sorunlara ¢6zim
aramalidir.

Global rekabet nedeniyle finansal risk yonetiminde metodik yaklagimlarin énemi
artmaktadir. Zira aktueryal drun vyeniliklerinin kaynaklari geleneksel olarak
kargilagilan risklerden farklidir. Aktueryal urin tasarimi ve modern finans
matematiginin analitik yapisi birlestiginde sigorta sirketleri, sigorta riski
yonetiminin metodik sorunlarini etkileyebilirler. MUsteri bakis agisindan sigorta
sirketlerinin finansal ve igletmecilik risklerinin piyasadaki onemi artmaktadir.
S0z konusu riskler, garanti yukimlultkleri, yeni drtnlerin pazara sunusundaki
basarisizlik, yonetim degisikligi veya imaj zararlarindan kaynaklanabilmektedir.
Bdylece sigorta sirketleri, blyuk zarar potansiyelleri olan riskleri de kapsayacak
sekilde geleneksel istatistiklerden farkli olumsuzluklari guvenceye almak
durumundadir.

Basarisizligi pazar guglerine birakan ABD’den farkli olarak AB uygulamasi,
sigorta sirketlerini denetim ve seffaflik ile kontrol altina almayr amacglhyor.
Boylece sigorta sirketlerinin risk tasarimi gelistirmesi, Urun ve yontemlerinin

risklerinin 6nceden gorulebilmesi ve bunlarin yonetilebilmesi saglanmaya
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calisiliyor. Sigorta matematiginin dogrudan operasyon alaninin sinirli olmasi
nedeniyle, sigorta sirketlerinin “ risk portfoyunun” yonetimi ile hissedar degeri
(shareholder value) ve deger bazli yonetim (value based management)
sigortaciligin uzun vadedeki basarisini arttirmak icin kullaniliyor.

Teorik goris ve uygulamalar, sigortacilikta riskin bankacilik risk ydnetim
anlayisi ile ¢6zumlenebilecegini soyliyor. Bununla birlikte aktivitelerin
farklihgindan kaynaklanan nitel farklarin olabilecegi de dikkate alinmalidir. Bu
yluzden geleneksel sigorta Urdnlerinin yani sira yeni drin ve ydntemler
uygulandiginda énceki yillardaki risk yonetim politikalarinin yeterli olamayacagi,
mali yeterliligin orta ve uzun vadede surdurulebilmesi agisindan yeni stratejilerin
geligtiriimesi ve bu yonde karar alinmasi 6nem kazaniyor. S6z konusu stratejiler
asagida belirtilen noktalari dikkate almahdir.

i-Dinamik Pazar sartlarinda neden-etki iligkilerini dikkate alan ¢ok yonli
enformasyon ve pazara uygun durumsal yapinin analizi,

ii-Riskli sartlarda kararlarin dayandigi spesifik enformasyon yapisinin analizi,
iii-Degisen pazar yapisina gore enformasyon yapisi ya da sistemini ve buna
uygun Uretim faktorleri bilesiminin belirlenmesi,

iv-Bireysel ve karsilikli bagimh risk alanlarini karakterize eden butunsel bir
sigorta koruma sisteminin olusturulmasi.

Yukarida belirlenen yapiya uygun olarak sigorta sirketleri “neden-etki
kompleksi’ni kavrayacak sekilde finansal pazarda sermaye yatirim portfoyu igin
direkt bir organizasyon yapisi i¢inde sigorta risk yonetimi Uzerinde odaklanarak
degisen cevre sartlarina uygun bir yonetim gergeklestirebilirler. Bu amacla
sigorta matematiginin temel kurali olan buylk sayilar kanunu ya da stokastik
surecgler ve normal dagilim hipotezi kullanilarak olaylarin bagimsiz tekrari
Olculebilmektedir. Ayrica enformasyonun belirli gekilde sistematik yapiya
donusturalmesi ve yorumu ile enformasyon simetrisi de olusturulabilir. Bu
amacla AB Ulkelerinde “Jukka Rantala” modelinin 6zel bir yeri vardir.

Modelin esasi standart yaklasima dayanmaktadir. CEA Solvency Il ¢alisma
grubunun 6nceki baskani olan Jukka Rantala tarafindan geligtirilmistir. Model iki
temel risk tirand kapsar:

—Hayat ve hayat digi Urtnleri icin ALM sigorta riski,

—Hayat digi Urlnleri igin sigorta riskleri (underwriting).

Hayat ve hayat digi Urtnleri icin ALM riski: %99,5 guvenirlilikle 1 yillik on buyuk
hasar degerini hesaplamak igin aktif ve pasif degerleri bir yildaki zarar
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dagihimlarinin  belirlenmesini amaclar. Hesaplama doért temel safhada

gerceklesir.

I. Aktif-pasif degerlerinin belilenmesi ve zaman boyunca varliklarin degerinin
tahmini. Varliklar dort temel gruba ayrilarak (nakit, kisa sureli tahviller,
dogrudan krediler, borsaya kote hisse senetleri, sabit varliklar ve digerleri). Her
varlik sinifinin modelde tanimlanan bir beklenen getiri parametresi vardir ve
bunlar icin modelde tanimlanmig tahmini standart sapma yer alir. Varliklarin bir
yillik toplam degeri beklenen getiriler kullanilarak hesaplanir.

II. Her risk icin ayri ayri bir standart sapma ve zarar degerinin hesaplanmasi.
Her varlik grubunun degeri, standart sapma ile carpilir. Boylece bir yillik
standart sapma zarari hesaplanir. Ek bir durasyon (slre) zarari da tahviller ve
borglar arasindaki zaman uyumsuzlugu varsayimina dayanan girdiler
kullanilarak hesaplanir. Bu riskler ayni zamanda standart sapma faktoru ile de
carpllir.

lll. Kombine (bilesik) standart sapma zararlarinin hesaplanmasi; korelasyon
matrisi ve bir yillik standart sapma zararlarina baglh her risk igin bireysel
standart sapma zararlari kullanilarak varyans kovaryans yaklasimi uygulanir.

IV. ALM riski icin gerekli “solvency capitalin” hesaplanmasi: normal dagilim
varsayllarak %99,5 en koétu durum zarar degeri, standart sapma zarari ¢arpimi
olarak hesaplanir. Daha sonra bulunan bu en koéti durum zarar degerinden
varliklarin ve teknik provizyonlarin beklenen getirileri ¢ikarilarak hesaplanir.
Sigorta risk modeli de %99,5 guven araliginda en buyuk deger kaybinin
hesaplanabilmesi igin bilesik deger kaybi dagiimlarinin elde edilmesine
dayanir. Bununla birlikte bilesik standart sapmanin bulunmasi farkli teorik
yaklagima gore gerceklegir. Prim rezervleri ve tazminatlarin uzun sureli
bilesimler ve rasyolar sabit bir formulde kullanilarak her brangin volatilitesi
bagimsiz olarak hesaplanir. Normal dagilim olasiiginda %99,5 gulven
araliginda en koétl durumda kayip hesaplanir. Zararlarin standart sapmasinin

carpimi hayat ve hayat disi modelleri igin kullanilir.

FTK sermaye hesaplamasi asagida siralanan alti risk faktdoriinin bilesimi olarak

kullanilir:
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x S1 faiz riski orani

x S2 6zkaynak ve gayrimenkul riski
x S3 FX (forex) doviz riski

x S4 is riski

x S5 Kredi riski

x S6 Sigorta riski

Faiz orani riski, net deger kayiplari (varliklarin ve yakumlalUklerin asagi yukari
yonde hareketleri nedeniyle getiri egrisinde ortaya ¢ikan kayiplar) ile faiz orani
volatilitesinin artisindan dolayr meydana gelen kayip toplamindan olusur.
Ozkaynak ve gayrimenkul riski, pay senedi fiyatlarindaki diigme, gayrimenkul
fiyatlarindaki azalma ve pay senedi volatilite parametresinin artisi sonucu net
deger kayiplarinin toplami olarak belirlenir.

Doviz kuru riski, gesitli para birimlerinde bulundurulan pozisyonlarin ve ayni
sekilde ticari varlk riskinin fiyatlarinin dismesi nedeniyle ortaya ¢ikan deger
kayiplari olarak hesaplanir. Kredi riski sermaye gereksinmesi, net deger
kaybina dayanir ve sirket tahvillerinin spread’indeki artis ya da geri ddnmeyen
krediler nedeniyle ortaya c¢ikan kayiplardir. Yukarida belirtilenlerin tersine
sigorta riski sermayesi bir senaryoya dayanmaz, ancak c¢esitli branglara

bolinen faktorler belirlenir.

SOz konusu alti risk faktort agagidaki formulde birlegtirilmigtir:
Sermaye Gerekliligi =  S12 + S22 + 2(0,8 S1S2) + S32 + S42 + S5 + S62

Burada 6zkaynak ve gayrimenkul risklerinin tam korelasyonlu oldugu fakat her
ikisinin faiz orani riski ile 0,8 korelasyon bulundugu kabul edilmigtir. Diger

risklerin ise tam bagimsiz oldugu varsayiimistir.

SST Kurumunda sermaye hesabi 18 piyasa riski duyarliigi senaryosunun
kullanilarak daha sonra ek 23 senaryo ile c¢ogaltilarak hesaplanir. Getiri
egrisinin 8 yillik kova (buckets) hareketi ile ilgili faiz oranlari volatilitesi dort
temel doéviz kuru oranlarinin volatilitesi; global pay senedi endeksi, 6zkaynak
volatilitesi, gayrimenkul endeksi ve sirket tahvilleri spread’indeki hareket
alinmaktadir. Varlik yukumlultklerinin net degerinin duyarlihdi bu senaryolarin

her biri icin hesaplanir. Daha sonra butun piyasa risk kombinasyonlarinin bilegik
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deger volatilitelerinin hesaplanmasi i¢in sonuglar varyans kovaryans matrisi ile
carpilir. Bu sonug¢ yukarida belirtlen ek senaryo sonuglar ile birlikte
kullanilarak, uygun guven araliginda butun riskler icin gerekli sermaye

hesaplanir.®*

3.2.3 Avrupa Birligi Sigortacilik Komiteleri

“‘Avrupa Sigorta ve Mesleki Emeklilik Komitesi” (European Insurance and
Occupational Pensions Committee- EIOPC), eski adiyla Sigorta Komisyonu,
kendi alaninda, Avrupa Komisyonu'nun denetim ve yasama politikalar
organidir ve yeni direktiflerin taslagini hazirlamaktan sorumludur. EIOPC
tyeleri, Uye Devletlerin sigorta diizenleme ve denetleme kurumlari tarafindan
atanir. Uye Devletlerdeki Sigorta ve Mesleki Emeklilik Denetgileri Birliklerinin
ust duzey temsilcilerinden olusan ve Avrupa Komisyonu catisi altinda tavsiye
veren bir kurulug olan “Avrupa Sigorta ve Mesleki Emeklilik Denetgileri
Komitesi” (Committee on European Insurance and Occupational Pensions
Supervisors-CEIOPS) ise EIOPC’ ye, Solvency Il ile ilgili teknik konularda ve
bunlarin uygulanmasiyla ilgili tavsiyelerde bulunur. EIOPC, surece resmi olarak
dahil olmasalar da, ticari ve mesleki birlikler dahil ilgili taraflari ve Avrupali
diizenleyicileri bilgi vermek lzere c¢agirabilir. Ornegin, Avrupa Sigortalar Birligi
(Comité Européen des Assurances-CEA), Solvency Il konusunda yaptigdi
calismalar ve yayinladigi raporlarla, sektorin gorus ve Onerilerini Komiteye
aktarmaktadir.

3.3 Amerika’da Dinamik Mali Yeterlilik

Mali yeterlilik analizlerinde statik analizlerin yaninda dinamik yaklagimlarin
aranmasindaki en o6nemli sebeplerden biri ABD'de 1970'li yillarda faiz
oranlarinda ortaya cikan hareketlilik olmustur. Mali yeterlilik marjlari ve diger
sermaye yeterliliklerini duragan olan ortamlara gore hazirlanmigtir. Fakat bu
degisim hizi dinamik yaklasimlarin ortaya ¢ikmasina sebep olmustur.®®

ABD’de mali yeterlilik defter degeri ile degerlenen aktifler ile belirli pasiflerin
deg@erlerinin kargilastirmasi yapilir. Bu nedenle menkul kiymet, tahvil ve

gayrimenkul gibi kiymetlerin degerlendirimesinde yasanan problemleri

84 BERK, Niyazi, Solvency Il Uygulamasinin Sigorta Sirketlerine Etkileri, s.133-164
85 YANIK, Serhat, a.g.e., s.169
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gidermek amaciyla NAIC, daha sistematik degerlendirme metodlari

gelistirmistir.®®

Bu uygulama ile belli bir sabit fon temeline dayanan ¢oklu yatirim senaryolari
altinda, aktifler karsisinda pasiflerin durumunu inceleyen dinamik test serisi
yaratilir. Aktuer 6ngorulen rezervleri ve bunlarin altinda yatan aktiflerin
etkinligini goOsterebilme ya da ilave rezervler olusturabilme yeteneginde
olmalidir. Bu sayede yatirim kalemlerinin getirilerini ve gelecekte gelir getirme

potansiyellerini ve deserlerini analiz etme yetenegine kavusmus olacaktir. 87
ABD yedi adet yatirnm senaryosu kullanmaktadir. Bunlar;

- Faiz oraninda %3 artis

- Faiz oraninda yavas yukselig

- Faiz oraninda yavas dususu takip eden yavas yukselis
- Faiz oraninda %3 dusus

- Faiz oraninda yavas dusus

- Faiz oraninda yavas yukselisi takip eden yavas dusus

- Faiz oranlari genel seviyesinin devamliligi

86 GEDIKOGLU, Hacer, DUMANOGLU, Sezai, Sigorta Sirketlerinde Mali  Yeterlilik Turkiye ve ABD
Karsilastirmasi,YUksek Lisans Tezi, 2002, s. 88
87 YANIK, Serhat, a.g.e., s. 201-202
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Iv. BOLUM : TURKIYE'DE SIGORTA SIRKETLERININ MALI
YETERLILIGININ OLCUMUNE iLISKIN UYGULAMALAR

4.1 Turkiye’de Sigortacilik Sektoriiniin Mevcut Durumu

Ulkemizde sigortacilik faaliyetleri,88 hayat ve hayat digI dallar olmak Gzere iki
ana grupta toplanmistir. Hayat disi grubu 11 ana daldan olugsmaktadir. Hayat
digi ana dallari sirasiyla; yangin, nakliyat, kaza, makina-montaj, dolu, hayvan
hayat, hastalik, hukuksal koruma, ferdi kaza, kredi ve trafik dallarindan

olugmaktadir. Hayat grubu ise, yalnizca hayat ana dalindan ibarettir.

Piyasadaki liberalizasyondan sonra sigorta sirketi sayisinda, 1980’lerin
sonundan itibaren énemli bir artis gergeklesmistir. 1988 yilinda 35 olan sigorta
sirketi sayisi gunumuzde 47’ye ulasmistir. Ancak bu artigin tamaminin sektére
yeni giren sirketlerden kaynaklandigi sdylenemez. Bu artisin énemli bir nedeni
de, 31.12.2004 sirketlerin hayat faaliyetlerini ayri bir tarihi itibariyle, sirket

kurarak devam ettirmelerini gerektiren duzenlemedir.

31.12.2004 tarihi itibariyle, Glkemizde toplam 47 sigorta sirketi, 1 de reasurans
sirketi faaliyette bulunmaktadir. Sigorta sirketlerinden 40’1 6zel, 2’si kamu
sirketi, 5’i Turkiye’de kurulu yabanci sirkettir. Sirketlerin 9’'u hayat, 10'u
hayat/emeklilik, 1’i emeklilik, 15’i hayat-disi, 12’si ise kompozit sirkettir. Ayrica,
gectigimiz yillarda 16 sirketin faaliyeti durdurulmus ve bu sirketlerden 5’i iflas

etmistir.

1990 yili baslarinda 12 olan yabanci sirket sayisi bugun 5’e inmistir. Ayrica,
yabanci sirketlerin prim dretimindeki payr da bu suregte azalma edgilimi
goOstererek %10’lardan %7,21’e inmistir. Bunun en 6nemli nedenleri arasinda
ise; ylUksek enflasyon orani, tahsilat sorunu, liberal politikalar sonrasi artan
rekabet ortamidir. izlenen 6zellestirme politikalari sonucunda, gegmiste 6 olan

kamu girket sayisi bugin 2'ye inmistir.

Mevcut mevzuata gore, bir sigorta sirketinin kurulabilmesi igin asgari 10.3

trilyon TL tutarinda 6denmis sermaye gerekmektedir. Sirket aktiflerindeki

88 T.C.Bagbakanlik Hazine Mustesarligi Sigortacilik Genel Mud.Yayini, Turk Sigortacilik Sektériinin Degerlendiriimesi
IV, Agustos 2005
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gelismelere bakildiginda; prim uretimi ve bu Uretime bagl olusan teknik
karsiliklarla dogrusal olarak sirket aktiflerinin blyudugu ve bu buylimenin
sektordeki buyume ile paralel gidecegi soylenebilir. Diger taraftan, Sirket
aktiflerinde 6nemli bir yer tutan yatirrmlarin daha c¢ok devlet kagitlarindan

olustugunu gérmekteyiz.

Sigorta sirketlerinin 2003 yili sonu itibariyle 7,6 katrilyon TL olan aktif toplami,
2004 yih sonu itibariyle % 29,3 civarinda artis gostererek 9,8 katrilyon TL'ye
ulasmigtir. 2004 yili sonu itibariyle, aktif toplami icinde nakit degerler % 8,5’ lik
payla 831 trilyon TL, menkul degerler cizdani % 54,6’lik payla 5,4 katrilyon TL,
prim alacaklari % 16,2’lik payla 1,6 katrilyon TL, sabit degerler ise % 11,2’lik
payla 1 katrilyon TL olmustur.

1986 yilinda 82 milyar TL olan, sigorta sirketlerinin toplam yatirim tutari, yillar
itibariyle artis gostererek 2003 yil sonu itibariyle 5 katrilyon TL’ye, 2004 yih
sonu itibariyle ise 6,4 katrilyon TL’ye ulasmigtir. Yatinm portfoyunun yapisi
incelendiginde ise en buyluk payr %771k payla devlet tahvili ve hazine
bonosunun aldigi goérular. 1986 yilinda toplam yatirim iginde kamu kagitlarinin
payl % 48 iken bu oran 2004’lu yillarda %77’ye ulasmigtir. Devlet tahvili ve
hazine bonosunun tutari ise, 5 katrilyon TL'dir.

Reasurans sirketlerinin ise; 2003’Un ilk dokuz ayi itibariyle 531 trilyon lira olan
aktif toplami, 2004 yilinin ayni déneminde % 31,1 civarinda artis gostererek

696 trilyon TL'ye ulagsmistir.

01.06.2005 tarihi itibariyle, sigorta sirketlerinin Hazine Mustesarligi lehine bloke
edilen teminatlarinin dagilimi incelendiginde, en buyuk pay % 61 ile devlet
tahvillerine aittir, onu % 20 pay ile Eurobond, %7 pay ile doviz mevduat, %5 pay
ile gayrimenkul ipote@i, %3 pay ile doviz endeksli devlet tahvili, %2 pay ile
yatinm fonu ve %1 paylar ile Tdrk Lirasi mevduat ve hisse senetleri

izlemektedir.

Sektorde prim dretimi ciddi artis gdstermektedir. 1981 fiyatlari ile 23 milyar lira
olan direkt prim Uretimi on kattan fazla artis gostererek 2003 yili sonu itibariyle
292 milyar TL (cari fiyatlarla 4,4 katrilyon), 2004 yili sonu itibariyle ise 388
milyar TL (bir onceki yila gore %51,6 artarak cari fiyatlarla 6,6 katrilyon TL)
olmustur. Son yirmi yilda 1994 ve 2001 yillari hari¢ sektdrde hep ekonomik

blylUmenin Ustinde bir blyame yasanmistir.
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Reasulrans sirketlerinin prim tretimi ise 2004 yilinin ilk dokuz ayi itibariyle, bir
onceki yilin ayni donemine gore %24,9 oraninda artarak 483 trilyon TL, teknik
zarar ise, %64,7 oraninda azalarak 28 trilyon TL, ddenen tazminatlar %38,4
artarak 288 trilyon TL, mali gelirler % 35 oraninda artarak 84 trilyon TL, mali
giderler %31,4 oraninda artarak 42 trilyon TL ve mali kar %38,7 oraninda
artarak 42 trilyon TL, donem kari ise %116,7 oraninda artarak 8,3 trilyon TL'ye

ulasmigtir.

Prim dretimi bakimindan 2004 yili sonu itibariyle, sektérdeki en buyik 10
sirketin payl % 64,5'dir. Sektérdeki en buyuk 10 sirket toplam aktiflerin %64,5
toplam 6zkaynaklarin %69,4’Une sahiptir. Bu buyuk girketlerden bazilarinin ayni
sermaye grubuna ait oldugu dikkate alinirsa sektorde yogunlagsmanin yuksek

oldugu goralir.

Japonya hari¢ birgok OECD Ulkesinde hem sirket sayisi ¢ok fazla (bazen bin —
iki bin civarinda) hem de buyuk sirketlerin payinin duguk oranda oldugu goralur.
Bu durumda Turk sigorta piyasasinin o piyasalara gore daha ¢ok yogunlagsmis

ve daha az rekabete agik oldugu sdylenebilir.

Kisi bagina prim ise 1981 fiyatlari ile 1981 de 502 TL’den 2000 de 5,097 TL’ ye
cikarak yaklasik 10 kat artmis, 2003 yili sonu itibariyle 4.112 TL'ye, 2004 yili
sonu itibariyle ise de 5.392 TL olmustur. 2004 yili sonu itibariyle kisi bagina
disen prim miktari, 2003 yilina gore cari fiyatlarla % 49’luk bir artisla 61.6
milyon TL’den 91.9 milyon TL’'ye ¢ikmistir. S6z konusu artis sabit fiyatlarla %
31,1 olarak gerceklesmistir.

Direkt Prim/GSMH orani 1981 yilinda %0.29 iken 2003 yili sonu itibariyle %2,19
gerceklesmis ve 2004 yili sonu itibariyle ise %1,54’e dusmaustir. Gelismis
ulkelerde bu oranin genelde %5’lerin Ustinde oldugu duasunuldugunde,
yasanan istikrarli reel buyimeye ragmen hala odnemli bir potansiyelin atil bir
sekilde durdugu anlagiimaktadir.

Tarkiye’de sigortaciik ekonominin bulundugu dizeyle Kkarsilastirildiginda
tartisiimayacak olgude geridir. Swiss Re yayini SIGMA’ya goére 2003 yili
itibariyle Tuarkiye toplam prim hacmi 81 ulke arasinda 39uncu, sigorta
primlerinin gayri safi yurt i¢ci hasilaya orani bakimindan % 0,11 ile 39’'uncu
sirada yer almistir. 2003 yilinda Turkiye’'nin 6ntinde yer alan ancak ilk bakista
sigortacilik agisindan Turkiye'nin arkasinda veya Turkiye ile ayni seviyede

olmasi beklenen Ulkelere ve Turkiye'den sonra gelen Ulkelere sigorta
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sektorinin gayri safi yurt i¢i hasilaya orani agisindan goéz atarsak Turkiye'de
sektorun gergekten potansiyeline gore gok az gelistigini acikga goruriz. 2003
yilinda gayri safi yurt igi hasilaya orani agisindan Turkiye’nin 6nunde yer alan
tlkeler Latin Amerika Ulkeleri, Fas, Hindistan, Cin, Filipinler. Dominik, Katar,

Bulgaristan gibi Ulkelerdir.

Prim Uretiminin sigorta branglarina gore dagilimina bakildiginda, en blyuk payi
kaza bransinin aldigi goérilmektedir. Kaza ve trafik branslarinda Uretilen prim
hemen hemen toplam primlerin yarisidir. Yillar itibariyle kaza ve hayat
bransinin sektor icindeki payi artarken nakliyat ve yangin branslarinin payi
azalmaktadir. Kaza bransinin payi 1993 yilina kadar surekli artarak % 54,2’ye
¢clkmasina ragmen bu tarihten sonra dusme egilimi gostermistir. 2003 yilinda
trafik ayri bir brans olarak tesis edilmistir. 2004 yili sonu itibariyle, Yangin
%15,4, Nakliyat %3,9, Kaza %30, Makine-Montaj %3,9, Dolu %0,3, Hayvan
Olimiu %0,2, Hastalik %9,8, Hukuksal Koruma %0,2, Ferdi Kaza %2,5, Kredi
%0, Trafik %15,4 ve Hayat digi toplam %81,5 oraninda pay almaktadir.

Hayat bransinin payi ise 1990 yilinda % 20,4’e kadar ¢ikmis, daha sonra 1994
yilinda % 12,2’ye kadar ani bir digus gdsterdikten sonra tekrar artis gostererek
2003 yili sonu itibariyle %23,6 olarak gerceklesmis ve 2004 yili sonu itibariyle
ise de %18,5 olmustur.

Dallar itibariyle prim artiglarina bakildiginda dallarin payinin dagilimina uygun
artiglar goérilmekle beraber, hukuksal koruma, dolu, hayvan hayat gibi prim
hacmi kuguk dallarda prim artis oraninin buylk dalgalanmalar godsterdigi;
nakliyat, makina montaj gibi dallarin ilgili ekonomik gelismelerden ¢ok yakindan
etkilendigi; kaza, sadlik, hayat gibi bireylere yonelik dallarin genel ekonomik
kosullardan etkilenmekle birlikte dallarda yasanan 6zel sorunlar disinda

genelde reel artis egiliminde oldugu goruldr.

2004 yih rakamlarina gore ise, hasar prim oranlari daha onceki yillara gore
dusus gostererek; yanginda % 29,2, nakliyatta % 48,7, kazada % 79, makina
montajda % 56, doluda % 70,7, hayvan hayatta % 12,6, hastalikta % 82,9,
hukuksal korumada %47, ferdi kazada % 16,3, kredide %56,4, trafikte %74,9 ve
hayat disinda % 63,9 olarak gergeklesmistir.

Turkiye’de sigortacilik ekonominin bulundugu duzeyle karsilastirildiginda
tartisiimayacak ol¢lde geridir. Sektérde kapasitenin yeterli olmamasi nedeniyle

gelismis Ulkelerde % 80’lerin Uzerinde seyreden hayat digI saklama oranlari %

108



50’yi ancak 1991 yilinda asmis, 2001 yilinda ise, % 56,2 olarak gergceklesmisgtir.
Sirketlerin hayat disi saklama payi oranlari 1986'da %35.6 iken 1994’de %
67.6’ye kadar ¢ikmisg, ancak 2001 yilinda % 56,2’ye kadar gerilemigtir. 2003 yili
sonu itibariyle bu oran %54,5 olmus ve 2004 yih sonu itibariyle ise bu oran
%62,7 olarak gerceklesmistir. Saklama paylarinin artis egilimi icinde olmasi ve
onemli Ol¢clide artmis olmasina ragmen, bu oran % 80’nin Uzerinde seyreden
gelismig Ulkelere gore yetersizdir. Sektorde saklama payinin dusuk olmasinda,
diger faktorlerin yaninda o6zkaynaklarin disuk olmasi 6nemli bir rol

oynamaktadir.

Dallar itibariyle saklama oranlarina bakilirsa; yeni kurulan, hasar / prim orani
yuksek oranda degdisim gosteren, riskli ve katasrofik teminatlar iceren ve verilen
teminat miktarlarinin yliksek oldugu dallarda saklama payi dusik; kasko (kaza
dalinin en blyuk alt dah) gibi hasar frekansinin istikrarli ve teminat tutarlarinin

duguk oldugu dallarda ylksek oldugu gorulmektedir.

Sirketlerin teknik karliigina baktigimizda 1987°de 1981 fiyatlar ile hayat
disinda 6.4 milyar TL olan teknik kar, 1993 yilina kadar surekli artis gostererek
21.8 milyar TL'ye ¢ikmig, bu tarihten sonra 1997°de 9.9 milyar TL’ye kadar
dugen teknik kar sonra tekrar azalarak 2003 yili sonu itibariyle 2,2 milyar TL
(2003 fiyatlar ile —31,922 milyar TL) zararla kapanmistir. 2004 yili sonu
itibariyle ise 24,6 milyar TL (2004 fiyatlari ile 419,235 milyar) kar
gerceklesmistir.

Hayat bransinda ise, 1981 fiyatlar ile 1986 yilinda teknik kar 0.2 milyar iken
asag! yukar surekli artis gostererek 2003 yili sonu itibariyle 6,3 milyar (2003
fiyatlari ile 92,035 milyar TL) TL'ye ulasmistir. 2004 yili sonu itibariyle ise, 14,2
milyar TL (2004 fiyatlari ile 241,636 milyar TL) olmustur.

1993 yilina kadar hayat disinda mali karlihdr bulunmayan ve mali zarari
baylyen sektorun, sabit fiyatlarla 1993 yilindan sonra 1996 yilina kadar mali
kari surekli artmig, 1996 yilinda, 1981 fiyatlari ile 13.7 milyar TL'ye ulastiktan
sonra azalmaya baslayarak 2001 yilinda 13,79 milyara, 2002 yilinda 0,96
milyara, 2003 yili sonu itibariyle 0,1 milyara ¢cikmisg (2003 fiyatlar ile 1,942
milyar TL) ve 2004 yili sonu itibariyle eksi 2,6 milyar TL'ye (2004 fiyatlari ile eksi
44,525 milyar TL) dismustur.

1993 yilina kadar hayat dalinda da surekli mali zarari bulunan sektorin, sabit

fiyatlarla 1993 yilindan sonra 1996 yilina kadar surekli mali kari artmis, 1981
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fiyatlari ile 6 milyar liraya ulastiktan sonra azalmaya baslayarak 1998 yilinda 3
milyara dustukten sonra 1999 yilinda 4 milyar (1999 fiyatlar ile 15.8 trilyon) TL
mali zarar etmigtir. 2000 yili sonuda ise hayat mali zarari 5.6 milyar( 2000 yil
fiyatlari ile 30 trilyon TL) TL olmustur. 2002 yilinda ise hayat mali kari eksi 0,74
milyar TL (2002 yili fiyatlari ile eksi 9,6 trilyon TL), 2003 yil sonu itibariyle eksi
0,2 milyar TL (2003 yih fiyatlari ile eksi 3,396 milyar TL) ve 2004 yili sonu
itibariyle ise eksi 7,2 milyar TL(2004 yili fiyatlar ile eksi 122,287 milyar TL)
olmustur. Mali karhliktaki gerileme, 1999 yilinda uygulamaya konulan “istikrar
programi” nin sonucunda faiz oranlarinin dismesi ile birlikte mali gelirlerin
yeterince artmamasi ve 1999 yil sonu itibariyle ayrilmaya baslanilan Vergi
Karsiliklari basta olmak Uzere mali giderlerin yUksek oranda artmasindan

kaynaklanmaktadir.

Sirketlerin toplam karlihgr 1981 fiyatlari ile 1986 da 5.8 milyar iken asagi yukari
surekli artis goOstererek 1996 yilinda 34.1 milyar liraya c¢ikmisg, 1997-99
yillarinda sabit fiyatlarla toplam kar 31 milyar civarinda sabit kalmistir. 2001
yilinda sabit fiyatlarla toplam kar 45,6 milyar TL olmustur. 2001 yil fiyatlari ile
toplam kar 458,857 milyar TL'dir. 2002 yili sabit fiyatlarla toplam kar 33,74
milyar TL'dir. 2002 yili fiyatlari ile toplam kar 443,601 milyar TL'dir. 2003 yil
sonu itibariyle sabit fiyatlarla toplam kar 4 milyar TL ve 2003 yili fiyatlari ile
toplam kar 58,660 milyar TL'dir. 2004 yili sonu itibariyle, sabit fiyatlarla toplam
kar 27,1 milyar TL ve 2004 yil fiyatlar ile toplam kar 461,542 milyar lira olarak
gerceklesmistir. Sektorde karlilik bir onceki yila gore yaklasik %60 oraninda
artmistir.

Ayrica, 18.05.2005 itibariyle sektorde 49 broker faaliyette bulunmaktadir.

Bunlardan sadece 1'i gercek kisi broker, digerleri ise tlzel kisi brokerdir.

Diger taraftan, 15.06.2005 itibariyle sektorde 26 bagimsiz denetim kurulugu
faaliyette bulunmaktadir. Bunlarin 21’ istanbul’da, 4’ Ankara’da ve 1'i izmir'de

faaliyet gostermektedir.

Ote vyandan, Tirkiye’de faaliyette bulunan 1385 eksper bulunmaktadir.
Eksperlerin 868'i, yaklasik %60  dan fazlasi istanbul’da bulunmaktadir. Diger
eksperlerin sehir dagilimina bakildiginda sirasiyla; Ankara, izmir, Adana, Bursa
ve Antalya’ da 154, 128, 56, 49 ve 34 tane eksper bulunmaktadir. Kalan 74
eksper Turkiye’nin gesitli sehirlerinde bulunmaktadir. Bunun yani sira, Turkiye’

de faaliyette bulunan eksperlerin branglara gore dagilimi incelendiginde; %
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31’lik ve % 28’lik oranlarla motorlu kara tasitlarina iliskin kaza sigortalan ile
yangin, muhendislik, muhtelif kaza, sorumluluk sigortalarinda bir yogunlagsma
gOrulmektedir.

Ayrica, 01.06.2005 itibariyle sektdrde 44 kayitli aktler bulunmaktadir. Ancak,

hayat sirketlerinde aktlerlerin 14’0 aktif olarak ¢calismaktadir.

Tarkiye capinda faaliyette bulunan 10.238 acente bulunmaktadir. Acentelerin
sirketlere gore dagihmi incelendiginde en buyuk paylara %9.8 ve %9,1
oranlarla Basak Sigorta A.S. ve Axa Oyak Sigorta A.S. sahiptir. En ¢ok acente

Uic blylk sehir olan istanbul, Ankara ve izmir’ de toplanmistir.

Ote yandan, 25.05.2005 itibariyle, zorunlu deprem sigortasi kapsamina giren
konutlardan 2.141.114 adeti sigortali olup, sigortalilik orani bir dnceki yila gore
%12,05 artmistir. 25.05.2005 itibariyle, zorunlu deprem sigortasina iligkin veriler
incelendiginde, en ¢ok sigortalilik orani ile Marmara bdlgesi basta gelmektedir.
Marmara bélgesini sirasiyla, Ege ve i¢ Anadolu bdlgeleri takip etmektedir.
29.07.2004 tarihi itibariyle, DASK tarafindan 6denen tazminatlar incelendiginde
en yukli tazminatlar 03.02.2002 tarihinde Afyon Sultan daginda ve 01.05.2003
tarihninde Bingdl merkezde gergeklesen depremlerde oOdenmistir. DASK
tarafindan 6denen meblaglar Afyon depremi i¢in 2.1 trilyon TL ve Bingdl igcinde
2.8 trilyon TL civarindadir.

30.04.2005 tarihi itibariyle, Karayolu Garanti Sigortasi Hesabina 57,236 milyar
TL tutarinda 58,789 adet basvuru olmus, bunlardan 59,019 milyar TL tutarinda
58,605 adedi sonuglanmistir. Diger taraftan, 31.12.2004 tarihi itibariyle Turkiye
Motorlu Tasit Bldrosunun toplam aktifleri 1,839,144 YTL, toplam gelirleri
967,509 YTL, giderleri 638,371 YTL, donem net kari ise 236,166 YTL olmustur.

Dunyanin en buyuk reasurans sirketlerinden biri olan Swiss Re tarafindan
yayinlanan Sigma Dergisi, her yil dunya sigortaciligi ile ilgili istatistiki bilgiler
vermektedir. Bu istatistiki bilgiler Turkiye’nin dunya sigortaciligindaki yerini ve
onemini gérmemizde yararl olacaktir.

Avrupa Birligine girme surecinde olan Ulkemizi Avrupa Birligi sigorta
piyasasinda Uretilen direkt primler agisindan karsilastirmak, biz Ulke olarak
nerdeyiz sorusuna en guzel yanit olacaktir.

Sigma Dergisinde yer alan bilgiler, tim dinyada faaliyet gosteren 6zel ve kamu

sigorta sirketleri tarafindan dUretiimis direkt primler esas alinarak
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dizenlenmektedir. Bu bilgilerin ana kaynagi, ilgili Glkelerin ulusal denetleme

kuruluslardir.®

TABLO 6,7,8,9,10,11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23,24,25,26,27,28,

29,30 ve GRAFIK 1,2 Tiirk Sigorta Sektérii ve Diinya Sigorta Sektéri ile ilgili

Onemli Bazi Géstergeler ile ilgilidir ve EK II' de yer almaktadir.

4.2 Sigortacilik Sektoriinde Yasal Diizenlemeler

Ulkemizde sigorta sektdorli Hazine Mustesarliginca dizenlenmekte ve
denetlenmektedir. Hazine Mdustesarligi  Sigortacihlk  Genel MuadurlGgu
sigortacilikla ilgili duzenlemeleri getirmek ve uygulamak, ilgili taraflara
uygulamada yol gostermek ve bir yandan sigorta sektorinin gelismesini
saglarken bir yandan da sigortalilari korumakla sorumluyken, Hazine
Mustesarhgr Sigorta Denetleme Kurulu, sektérin denetlenmesi, incelenmesi ve

sorusturulmasindan sorumludur.

Sigorta sektorunun duzenlenmesi ve denetlenmesi gorevi, 30.12.1959 tarihli ve
7397 sayill Sigorta Murakabe Kanunu ile Sanayi ve Ticaret Bakanligina
verilmigtir. Daha sonra, 7397 sayili kanun ve ilgili diger mevzuatin sigorta
hizmetleri hususunda Sanayi ve Ticaret Bakanligina vermis oldugu gorev ve
yetkiler, 18.12.1987 tarih ve 303 sayih K.H.K ile Bagbakanliga ve muteakiben
Hazine ve Dis Ticaret Mustesarligina devredilmistir. 20.12.1994 tarihli ve 4059
saylli hazine Mustesarligi Tegskilat Kanunu ile Sigortacilik Genel Mudurltgu

kurulmustur.

Miistesarligin yetki ve sorumluluklari
7397 sayili Sigorta Murakabe Kanunu’'nun Kayit Duzeni, Bilango ile Kar ve
Zarar Cetvelinin ilgili Mercilere Génderilmesi ve ilani ile Mali Biinyeye iliskin

Rasyolar baslikli 39.Maddesine gore®
Mustesarlik sigorta ve reasurans sirketlerinin;

1)Mali bunyeleri ve kaynaklarinin kullanimi ile ilgili duzenlemeler yapmaya ve

oranlar tesisine,

89 Swiss Re. Sigma, No 3/2004 (Swiss Re Economic Research & Consulting)
90 (Degisik: 20/8/1993-KHK-510/28 md; iptal:Ana.Mah.nin 25/11/1993 tarih ve E.1993/45, K.1993/47 sayili Karari ile;
Yeniden diizenleme:16/6/1994-KHK-539/28 md.)
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2)YUkUimlulik karsilama vyeterliliklerinin  saglanmasi igin gerekli 6zkaynak
miktarini belirlemeye,

3)istiraklerine, menkul degerlere, gayrimenkullere ve diger kiymetlere
yatirabilecekleri kaynaklarinin miktar veya oranlarini belirlemeye,
4)Belirleyecegi esaslar ve orneklere uygun olarak her turll bilgi, cetvel, rapor
ve mali tablolar istemeye, gerekli goéruldugu takdirde mali tablolari
yayinlatmaya,

5)YUkamlulik karsilama yeterliliginin tesis edilemedigi durumlarda prim ve
hasarlarla orantili olarak teminat ayirtmaya ve bununla ilgili usul ve esaslari
tespite,

6)Konsolide mali tablolar hazirlamalari igin gerekli dizenlemeleri yapmaya,
konsolidasyona tabi olacak dogrudan ve dolayh istirakleri ile ydnetim ve
denetimine sahip olduklari ortakliklari, faaliyet alanlari ve istirak oranlari
itibariyle belilemeye ve konsolide mali tablolarin ilan edilmesi ile ilgili usul ve
esaslari tespite,

7)Bagimsiz dis denetim kuruluslarinca denetlenmelerini  dizenlemeye,
yetkilidir.

Mali Biinye Yetersizligi Durumunda Mustesarligin Gorev ve Yetkileri

7397 sayili Sigorta Murakabe Kanunu’nun Mali Bunyenin Guglendiriimesi

baslikli 20. maddesine gére®’

Bir sigorta veya reasurans sirketinin tesis etmesi gereken teminati ya da
kargiliklari tesis edememesi yahut sbézlesmelerden dogan yukumlaltklerini
yerine getirememesi veyahut sirketin mali budnyesinin sigortalilarin hak ve
menfaatlerini tehlikeye dusurecek sekilde zayifladiginin herhangi bir suretle
tespit edilmesi hallerinde Bakan, uygun bir sure vererek ilgili sirketten;

a)Sermayenin artiriimasini, varsa 6denmemis kisminin édenmesini, sermayeye
mahsuben sirkete 6deme yapilmasini veya kar dagitiminin durdurulmasini,

b)istiraklerin veya sabit degerlerin kismen veya tamamen elden c¢ikarilmasini,

c)Reasurans anlagsmalarinin ve saklama paylarinin oran ve miktarlarinin
degistiriimesini,

d) Tespit edilecek glindemle genel kurulun toplantiya ¢agrilmasini,

91 (Degigik: 20/8/1993-KHK-510/14 md; Iptal: Ana.Mah.nin 25/11/1993 tarih ve E.1993/45. K.1993/47 sayili Kararl ile;
Yeniden diizenleme:16/6/1994-KHK-539/14 md.)
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e)Mali bunyesinin glglendiriimesine ydnelik benzeri diger tedbirlerin alinmasini,
isteyebilir.
Yonetim kurulu veya mudurler kurulu bu yonde gerekli tedbirleri almak ve aldigi

karar ve tedbirleri aylik raporlar halinde Mustesarliga bildirmek zorundadir.

Birinci fikraya gore talep edilen hususlarin yerine getirimemesi veya bu
tedbirlerin uygulanmasina ragmen mali bunyedeki zayiflamanin devam etmesi
yahut girketin mali bunyesindeki zayiflamanin bu tedbirlerle dahi herhangi bir

suretle dizeltiimesine imkan bulunmadiginin tespit edilmesi halinde Bakan;

a)Mali bunyeyi zayiflatan karar ve iglemlerin yonetim veya mudurler kuruluna
ait olmasi halinde, yonetim veya denetim veya mudurler kurulu tyelerinden bir
kismini veya tamamini gorevden alarak veya yoOnetim veya denetim veya
muddarler kurulu tye sayisini artirarak bu kurullara Gye atamaya,

b)Sigorta veya reasurans sirketinin yeni sigorta veya reaslrans sdzlesmesi
yapma yetkisini kaldirmaya,

c) Sirketin faaliyette bulundugu sigorta branglarindan birine veya tamamina ait
sigorta portfoyunin teminat ve karsiliklari ile birlikte baska sirket veya sirketlere

devrine karar vermeye,

yetkilidir.

Mali Biinyenin Sigortalilarin Hak ve Menfaatlerini Tehlikeye Duslirecek
Sekilde Zayifladig! Haller

Sigorta ve Reasurans Sirketlerinin  Kurulus ve Calisma Esaslari
Yonetmeligi'nin®  Mali Biinye Zafiyeti ve Kaynak Kullanim Oranlart ile ilgili 29.

Maddesine gore®*
Bir sigorta ve reasurans sirketinin;

a) Mali bunyesinin sigortalilarin hak ve menfaatlerini tehlikeye dusurecek

sekilde zayifladiginin, yapilan yerinde denetim sonucu dizenlenen raporla veya

92 Bu bendin 20.07.1996 tarihli RG’de yayimlanan Ana.Mah.'nin K.1996/16 sayili Karari ile iptal edilmeden énceki sekli
asagidaki gibidir: “ d) Sirketin ruhsatini iptal etmeye,”

93 Resmi Gazete. 26 Aralik 1994 — 22153

94Resmi Gazete.14 Temmuz 1995-22343 R.G. 16 Ocak 1998-23232 R.G. 27 Ocak 2004 25359 R.G. ile degistiriimistir
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Mustesarlikca belirlenen  finansal analiz  oranlarina gbére yapilan

degerlendirmeler sonucunda tespit edilmesi,

b) Herhangi bir nedene dayanmaksizin, hasar ve tazminatlarini yasal sureleri
icerisinde 6dememe veya ge¢ 6deme uygulamasini mutat ve yaygin hale

getirmesi,

c) Ozellikle riski yiiksek branglarda olmak lizere, yeterli miktarda ve kalitede
reasurans teminatina ya da bu riskleri kargilayacak oranda 6zkaynaga sahip

olmamasi,

d) Bunyesinde, faaliyetlerinin kapsami ve yapisiyla uyumlu, degisen kosullara
cevap verebilecek nitelik, yeterliik ve etkinlikte i¢c denetim sistemlerinin

bulunmamasi,

e) Bilgi islem ve veri tabani alt yapisinin gdzetim ve denetim igin gerekli

Ozelliklere sahip olmamasi,

f) Tum acenteleri tarafindan gergeklestirilen iglemleri de dahil olmak Uzere,
police sahiplerine iligkin gergeklestirdikleri islemlere iliskin bilgilerin,
Mustesarlikgca belirlenen sureler igerisinde sigorta sirketine bildiriimemesi ve

polige sahiplerinin bu bilgilere ulagamamasi,
g) Kayit digi police duzenlediginin tespit edilmesi,

7397 sayili Sigorta Murakabe Kanununun 20 inci maddesinin birinci fikrasinda
sayllan diger hallerle birlikte, mali blnyesinin sigortalilarin hak ve menfaatlerini

tehlikeye dusurecek sekilde zayifladigi hallerden sayilir.

Kaynak Kullanim Oranlari

Hayat sigorta sirketleri harig, sigorta sirketlerinin bir girkete ait menkul
kiymetlerinin tutari kendi 6zkaynaklarinin yizde 10’unu, 19’uncu maddenin son
fikrasina gore bir sermaye grubuna ait menkul kiymetlerin tutari ise kendi

O0zkaynaklarinin yizde 20’sini agamaz.

Sigorta sirketlerinin borsada iglem gérmeyen menkul kiymetlere yapacaklari
toplam vyatinm tutar, 6zkaynaklarinin %10’'unu gecemez. Ancak, devlet

garantisi altinda ihra¢ edilen menkul kiymetler bu hukme tabi dedgildir.

Sigorta sirketlerine ait menkul kiymetlerde birinci ve ikinci fikra hukumleri
uygulanmaz.
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Sigorta sirketlerinin ikraz tutari, hayat sigortalilarina olan ikraz harig, teknik
karsiliklarin %20’sini asamaz. Ipotek veya garanti alinmadan verilen ikrazlar
toplami teknik karsiliklarin %5’ini, bu sekilde bir kisiye verilen ikraz tutari da

teknik karsiliklarin %1’ini agsamaz.

Hayat sigorta sirketleri harig, sigorta sirketlerinin  gayrimenkullerinin
Ozkaynaklarini asan tutari gayrimenkul ve menkul kiymet portfoyu toplaminin
yuzde 20’sinden, bir gayrimenkule yapacaklari yatirrm ise girketlerin kendi
kullanimlarina tahsis edilen gayrimenkuller harig, 6zkaynaklarinin ylzde
10’undan fazla olamaz. Bu hikmin uygulanmasinda, birbirine bitisik veya
birbirleriyle baglantili gayrimenkuller ile bunlardan birine gelecek zararin digerini
etkileyebilecegi gayrimenkuller tek bir gayrimenkul olarak kabul edilir.

Sigorta ve reasurans sirketleri kendi borglariyla ilgisi olmadikga mal varliklarini

teminat olarak gdsteremez ve kefil olamazlar.

Sigorta ve reasurans sirketleri tahvil, bono ve benzeri sermaye piyasasi araclari
ihrac edemezler.

Bu maddenin uygulanmasinda 6zkaynak; 6édenmis sermaye, yedek akgeler,
yeniden degerleme fonu ve dagitimamis kar toplamindan zararin dustlmesi

sonucunda bulunan meblagi ifade eder.

Risklerin Bildirimi

Sigorta ve reasiirans sirketleri °°; Bir s6zlesme ile ilgili olarak 6z kaynaklarinin
yuzde 5’ini asan miktarda Uzerlerinde tutmus olduklari risklere iligkin olarak
teminatin verilmesini takip eden bir ay igerisinde; verilen teminatin tutarini,
Reasurore devredilen tutari, sirket Ustlinde kalan net risk tutarini, prim devri
yaptiklari reasurorleri ve bu reasurodrlerin uluslararasi kredi derecelerini igeren
bir tabloyu Mustesarliga bildirmek ve ayrica 6z kaynaginin yiuzde 10’unu asan
risklerle ilgili olarak yukaridaki bilgilere ilave olarak, bu riski alma gerekgelerini

de bildirmek zorundadirlar.

95 Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Mali Biinyelerine ve Sermaye Yeterliliklerine iliskin 27.01.2004 tarih ve 25359

saylli Genelgesi
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4.3 Turkiye’de Statik Mali Yeterlilik Analizleri

So6zIlik anlamiyla borglarini édeyebilme kapasitesi anlamina gelen Solvency,
Tarkce'ye “yukumluluk karsilama yeterliligi” olarak gevrilmektedir. Yukumluluk
karsilama vyeterliligi, sirketlerin sigortalilara karsi olan yukamlaluklerini
karsilayip karsilamayacaklarina dair igletme hesaplari ve olasi degisimler
hakkinda bilgi sunan bir uygulamadir ve bu uygulamayla, sirketlerin belli bir

anda borglarini kargilamaya yeterli olup olmadigi 6lgulmektedir.

4.3.1 Turkiye’de Yukumluluk Kargilama Yeterliligi

Avrupa Birligi'nde ve ABD’de oldugu gibi tlkemizde de Yukumlulik Kargilama
Yeterliligi ile ilgili son donemde Hazine Mdustesarligi Sigortacilik Genel
MuadarlGgu tarafindan galismalar yapiimis ve Ulkemizde uygulanmakta olan
Yukumlalik karsilama yeterliligine iliskin 26.12.1994 tarih ve 22153 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reasurans sirketlerinin Kurulus ve
Calisma Esaslar Yonetmeliginin Yukumluluk Kargilama Yeterliligi baglhkli 30.
maddesi revize edilerek 23.3.2006 tarih ve 26117 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik sirketlerinin  Sermaye
Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendiriimesine iliskin Yénetmelik yiriirlige
girmistir.

Bu Yonetmelik Yukimlalik Karsilama Yeterliligi ile ilgili Avrupa Birligi
diizenlemelerini®® (Solvency 1) ve Amerika’da uygulanan Riske Dayali Sermaye
uygulamalarini kapsamaktadir. Calismada so6zu edilen hayat, hayat digi
Direktifler Uzerinde durularak Turkiye de bulunmayan birtakim drunler
cikarilmig, Turk Sigorta Sektdrd ne uygun hususlar dikkate alinarak yonetmelik
hazirlanmistir. Ayrica 6zkaynaklara iliskin yeni bir dlizenleme getiriimis ve
Avrupa Birligi'nde oldugu gibi ulkemizde de 6denmemis sermayenin belli bir
orani sermayeye yansitilabilinecek ve sermaye benzeri krediler gundeme
gelecektir. Sermaye benzeri krediler icin su an mevzuatta herhangi bir

diizenleme yoktur.%’

96 Hayat Sigorta Sirketlerinin Yukumlllik Karsilama Yeterliligi Marji gerekliligi ile ilgili olarak (2002/12/AB sayili ).
79/267/AET Sayili Direktifte degisiklik 6ngéren Avrupa Parlamentosu ve Konsey Direktifi, digeri de 2002/13/AB sayili
Hayat digi sigorta sirketlerinin YUkUmluluk Kargilama Yeterliligi marji gerekliligi ilgili olarak 73/239/AET sayili direktifte
degisiklik 6ngdren Avrupa Parlamentosu ve Konsey Direktifi

97 AVCI, Sule,Tirkiye'nin  Avrupa Birligi'ne Tam Uyeligine Dogru,Tiirk Sigorta Sektériiniin Oncelikli Sorunlari
Toplantilari-2 TSR$B Yayini No: 7, Eylil 2005
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Buna gore, AB’deki uygulamaya paralel, Turk mevzuatinda kisaca ézkaynaklar
olarak tanimlanan mevcut yukumluluk kargilama yeterliligi, s6z konusu
Yonetmeligin 29. maddesinde belirtildigi gibi, 6denmis sermaye, yedek akgeler,
yeniden degerleme fonu ve dagitimamis kar toplamindan varsa zararin

dusutlmesi sonucu bulunan tutardir.

Gerekli yukumluluk karsilama yeterliligi ise 30. Maddede gosterilmistir ve hayat
digi ve hayat branslari igin ayri ayri hesaplanir. Yukumluluk kargilama yeterliligi
hayat disi (sadlik ve ferdi kaza dahil) branslarda, Avrupa Birliginde oldugu gibi
prim ve hasar esasina goére bulunan tutarlardan yuksek olanidir. Hayat
brangindaki yukumluluk karsilama yeterliligi ise yukumlilige ve riske iligkin
sonuglarin toplamidir.Ulkemizde yUkimlllik karsilama yeterliligi, 23.3.2006
tarih ve 26117 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve ReasUlrans ile
Emeklilik sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve

Degerlendiriimesine iligkin Yénetmelik ile diizenlenmistir.

26.12.1994 tarih ve 22153 sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve
Reasurans sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslari Yonetmeliginin YUkUmlGltk
Karsilama Yeterliligi baslikli 30. maddesinin bu Yénetmelige aykiri hUkimlerinin
uygulanmayacagi belirtilen Yonetmelikte, gerekli 6zsermayenin hesaplanmasi
icin birisi hayat-disi branglarda hasar ve prim esasina, hayat bransinda
yukumlalik ve risk esasina gore hesaplanan, digeri ise sirketlerin aktif riski,
reasurans riski, asiri prim artigi riski, muallak hasar karsihigi riski, yazim riski ve
faiz ile kur riskini dikkate alan iki farkli yontem getiriimekte ve gerekli
Ozsermayenin bu iki farkli yonteme gore yapilan hesaplamadan elde edilen

sonuglarin yiksek olani oldugu belirtiimektedir.

4.3.1.1 Garanti Fonu -Teminat Bloke Etme Zorunlulugu

Avrupa Birligi'nde bulunan garanti fonu uygulamasina benzer bir teminat
uygulamasi ulkemizde de mevcuttur. Sigorta ve Reasulrans sirketlerinin Kurulus
ve Calisma Esaslari Yonetmeliginin 18. maddesinde sigorta sirketlerinin yurt
icinde akdetmis olduklari sigorta s6zlesmelerinden dogan taahhutleriyle orantili
olarak teminat ayirmak zorunda olduklari belirtimektedir. Bu teminat, hayat digi
sigorta branslar ile saglik ve ferdi kaza branglari i¢in, yil sonu itibariyle yazilan
primlerden fesih ve iptaller dusuldukten sonra kalan tutarin ylizde 15’i, hayat
brangi igin ise, yil sonu itibariyle ayrilan matematik kargsiliklari ile muallak

tazminat kargiliklarinin toplamindan, sigortalilara polige karsiligi yapilan ikrazlar
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ve henlz tahsil edilmemis prim alacaklari tutarina isabet eden matematik

karsiliklarin digulmesinden sonra kalan tutar kadardir.®®

Sirketlerin Ozsermaye tutarinin gerekli Ozsermaye tutarindan disiik olmasi
durumunda; sirketlerin, Sermaye Yeterliligi Tablolari ile birlikte, Mustesarligin
uygun bulacagl bir 6deme plani sunmalari ve eksik kalan sermayeyi

tamamlamalari gereklidir.

Odeme planinin sunulmamasi, planinin Mustesarlikga uygun bulunmamasi
veya plana uyulmamasi durumunda 7397 sayili Sigorta Murakabe Kanunu ile
4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanunu hukimleri

gercevesinde islem yapllir.

Sigorta ve reasurans ile emeklilik sirketleri, Sermaye Yeterliligi Tablolarini
Haziran ve Aralik donemleri olmak Uzere yilda iki defa hazirlarlar ve donemi

takip eden iki ay icerisinde Mustesarliga gonderirler.

31.12.2005 igin tum sirketler s6z konusu Yonetmelikte belirtilen esaslara uygun
olarak yeniden gerekli 6zsermayelerini hesaplamak ve en ge¢ 30.4.2006
tarihine kadar Hazine Miustesarligina géndermek zorundadir. Ancak, idari
tedbirlerin uygulanmasi igin kademeli bir gegis 6ngorulmekte ve gerekli
O0zsermayenin 31.12.2005 sonuglari igin %80, 31.12.2006 sonuglari igin %90 ve
31.12.2007 sonuglari igin %100 oraninda dikkate alinacagi ifade edilmektedir.

Bu Yonetmeligin amaci, sigorta ve reasurans sirketleri ile emeklilik sirketlerinin
mevcut ve potansiyel riskleri nedeniyle olusabilecek zararlarina kargi yeterli

miktarda Ozsermaye bulundurmalarinin saglanmasidir.
Yonetmelikte gecgen;
Brut: Reasurore isabet eden kisminin dahil oldugu tutari,

Muallak Hasarlar Kargiligi: Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak
daha onceki hesap donemlerinde veya cari hesap doneminde fillen 6denmemisg
hasar ve tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamig ise tahmini
bedelleri, gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedelleri,

gider paylari ile muallak hasar karsihgi yeterlilik farkini,

Net: Reasurore isabet eden kisminin dusilmesi sonucu kalan tutari,

98 www.sigortacilik.gov.tr Sigorta ve Reaslrans sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslari Yonetmeliginin 18. maddesi
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Ozsermaye

(1) Ozsermaye; sirketlerin varliklarindan éngérilebilir tim yukamlilikleri ile

maddi olmayan varliklarin harig tutulmasi ile elde edilen;

a) Odenmis sermaye,

b) Kar yedekleri,

c) Sermaye yedekleri,

¢) Vergi karsiligindan sonraki donem kari ile gecmis yillar karlari toplami,

d) Deprem hasar karsihgi,

e) Bu Yonetmeligin 5 inci maddesine uygun bir bicimde alinan sermaye benzeri
krediler, toplamindan varsa donem zarari ile gec¢mis yillar zararlarinin
dusulmesinden sonra bulunan tutari ifade eder.

(2) Ozsermaye hesabinda sirketin kendi hisseleri dikkate alinmaz.
Sermaye benzeri krediler

(1) Sermaye benzeri krediler, bu kredi tutari haric olarak hesaplanacak

dzsermayenin en fazla %30’una kadar Ozsermaye hesabina ilave edilir.

(2) Sermaye benzeri krediler;

a) Vadesine en az bes yil kalan,

b) sirketin iflasi ya da tasfiyesi halinde hisse senetlerinden bir 6nce diger tum
borglardan sonra 6denmesi kredi verenlerce kabul edilen,

c) Defaten kullandirilan ve herhangi bir sekil ve surette dogrudan ya da dolayl
olarak teminata baglanmamis, hi¢ bir tdrev islem ve sdzlesmeyle

iligskilendiriimemis, basgka islere temlik edilemeyecegi yazil olarak belirlenmis,

¢) sirketin dogrudan ve dolayl igtirakleri diginda kalan kisilerden saglanan

kredilerdir.

(3) Kullanilacak sermaye benzeri kredilere iligskin yapilacak sézlesmelerde ikinci
fikranin (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen kosullarin ve faiz ve diger masraflar
hari¢, anapara geri 6demesinin bes yildan 6nce yapilamayacagdinin agikga

hikme baglanmis olmasi zorunludur.

(4) Bu maddede belirtilen kosullari tasiyan sermaye benzeri kredilerin
Ozsermaye hesabina dahil edilebilmesi igin kredi sdzlesmesinin asli veya noter
onayl 6rnegi, sozlesme henlz imzalanmamigsa asli izin verilmesinin ardindan

ibraz edilmek Uzere, soOzlesme taslagi ile birlikte Mdustesarliga izin
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bagvurusunda bulunulur. Onceden ibraz edilen sézlesme taslagi hikiimleri ile,
izin verilmesinin ardindan ibraz edilen asil sdzlesme hukumleri arasinda,
kullanilan kredinin sermaye benzeri niteligini ortadan kaldiracak sekilde
farkhliklarin bulunmasi halinde verilen izin iptal edilir. Bu kredilere uygulanacak
faiz oranlarinin soézlesmede acgik bir sekilde belirlenememesi ve benzer
kredilere gore agiri 6lglide yiksek olmasi halinde, kredinin Ozsermaye

hesabina dahil edilmesine izin verilmeyebilir.

(5) Gerekli kosullar tasiyan sermaye benzeri krediler Mustesarligin izninin
ardindan sirket kayitlarina intikal tarihi itibariyle Ozsermaye hesaplamalarina
dahil edilir. Sermaye benzeri kredilerin vadesinden Once geri 6denmesine,
gerekli Ozsermaye tutarinin altina dusilmemesi halinde Mustesarlikga izin

verilebilir.

(6) Ozsermaye hesaplamalarina dahil edilmesine Mistesarlikga izin verilen
sermaye benzeri kredilerden kalan vadesi bes yildan az olan krediler her bir yil
icin %20 oraninda azaltilarak Ozsermaye hesaplamalarina intikal ettirilir.
Vadesine bir yildan az siire kalan sermaye benzeri krediler Ozsermaye

hesaplamasinda dikkate alinmaz.

(7) Mustesarlikga izin verilmesi halinde, sirketin sermaye artirrmlarinda
kullanilmasi hissedarlarca kesin ve yazili olarak taahhut edilen, karsiliginda hi¢
bir sekil ve surette faiz tahakkuku ve ddemesi yapilmayan ve tasfiye halinde,
hisse senetlerinden bir 6nce, diger tum borglardan sonra 6denmesi kabul
edilen, herhangi bir gekil ve surette dogrudan ya da dolayl olarak teminata
baglanmamig, hig bir tlrev igslem ve sozlesmeyle iligkilendiriimemis, sirkete
rehnedilmis kaynaklar da vade sarti aranmaksizin, niteliklerine gbére sermaye

benzeri kredi olarak kabul edilebilir

Gerekli Ozsermaye; Gerekli Ozsermaye, birinci yontem ile ikinci yéntemlerden
elde edilen sonuglarin yuksek olanidir.

4.3.1.2 Birinci Yonteme Goére Gerekli Ozsermaye
Birinci yonteme gore gerekli Ozsermaye, hayat digi, hayat ve emeklilik branglari

igin ayri ayri hesaplanir.

« Gerekli Ozsermaye; saglik ve ferdi kaza branslari da dahil olmak (izere hayat
digi branslarda, prim ve hasar esasina gore bulunan tutarlardan yuksek olani;

hayat bransinda (yasama ihtimaline bagli sigortalar, vefat sigortasi, karma
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sigorta, prim iadeli hayat sigortasi, evlilik sigortasi ve dogum sigortasi ve yillik
gelir sigortasi gibi sigortalardan unite bazli sigortalar diginda kalan sigorta
tirleri igin) ise yukumlilige ve riske iliskin sonuglarin toplamidir. ilgili bransta
faaliyet gdsteren sirketler icin gerekli Ozsermaye tutari, her bir brans igin ayr

ayri hesaplanan sonugclarin toplamidir.

— Hayat disi brangi icin gerekli Ozsermaye tutari agagidaki gibi hesaplanir:

Hayat disi branslar icin gerekli Ozsermaye yillik prim ya da son (¢ yilda
gerceklesen hasarlarin ortalamasina dayanilarak hesaplanir. Ancak, kredi ve
tarim sigortalari igin hesaplamada son yedi yilda gerceklesen hasarlarin
ortalamasi esas alinir;

a) Prim Esasina Gore Gerekli Ozsermaye: Son bir yillik siire icinde briit yazili
primlerden (vergi ve harglar hari¢) fesih ve iptaller dusuldukten sonra kalan
tutarin 85 milyon YTL’ ye kadar olan kisminin % 18, geri kalan kisminin ise %
16 ile ¢arpilmasindan sonra bulunan sonuglarin toplaminin; son g yillik sire
icinde sirket Ustiinde kalan hasar tutarinin brit hasara orani % 50 den asagi ise

% 50, yuksek ise bulunan oranla ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutardir.

b) Hasar Esasina Gore Gerekli Ozsermaye: Son (¢ yillik siirede brit 6denen
hasarlara, son yil muallak hasarlar karsiligi (direkt ve endirekt isler i¢in ayrilan
dahil) eklenerek ricu yoluyla tahsil edilen hasar tazminatlar ile bir yil dnce
(kredi ve tarim sigortalarinda altinci yila ait) ayrilan muallak hasar kargiliklar
duguldukten sonra tespit edilecek miktarin, yukarida bahsedilen U¢ ve yedi yil
olarak belirtilen risk gruplarina gére 1/3’'G veya 1/7’si ayrilarak ilk 60 milyon YTL’
ye kadar olan kismi % 26, kalan kisminin % 23 ile ¢arpilmasi sonucu bulunan
tutarlar toplaminin son ug¢ yillik strede sirket Uzerindeki net hasar tutarinin brat
hasar tutarina orani % 50 den asagi ise % 50, yukari ise bulunan oranla

carpilmasi sonucunda bulunan tutardir.

*Prim ve hasar esasina gore gerekli Ozsermaye tutarlarinin hesaplanmasinda
kullanilan prim ve hasar tutarlar, Tirkiye istatistik Kurumu tarafindan
saptanmis vyilik Uretici Fiyat Endeksindeki artis orani dikkate alinarak
Mustesarlikca artirilabilir.

«Hasar esasina gére gerekli Ozsermaye tutarinin hesaplanmasi sirasinda yeni

devralinan portfoyler dolayisiyla ge¢mis Ug¢ yillik veriye sahip olunamamasi
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durumunda; portfoyd devralan sirket, portfoyinu devraldigi sirketin gecmis

verilerini kendi verileri ile konsolide ederek hesaplama yapabilir.

—Hayat bransi igin gerekli Ozsermaye tutari asagidaki gibi hesaplanir:

a) YukimlUlik Esasina Gore Gerekli Ozsermaye: Hayat matematik kargiligi
(direkt ve endirekt igler dahil) ile bir yillik hayat sigortalar igin ayrilan
kazanilmamis primler karsiliginin toplaminin %4’Gnin, son bir yil igin ayrilan
net matematik karsiliklar ile son bir yilda bir yillik hayat sigortalari igin ayrilan
net kazanilmamis primler karsihdinin toplaminin brit matematik karsiliklar ile
bir yillik hayat sigortalari i¢cin ayrilan brut kazaniimamig primler karsihiginin
toplamina orani %85 ten asagi ise %85, yluksekse bulunan oranla ¢arpiimasi

sonucunda elde edilen tutardir.

b) Risk Esasina Gore Gerekli Ozsermaye: Olim halinde sigortaliya
Odenecek meblagdan matematik kargiliklar ile kazanilmamis primler

karsiliginin disulmesi sonucunda bulunan risk kapitalinden;

1) Sigorta suresi azami U¢ yila kadar olanlarin % 0.1,

2) Sigorta suresi Ug yildan fazla bes yildan az olanlarin % 0.15,

3) Sigorta suresi bes yildan fazla olanlar i¢in % 0.3,

ile c¢arpilmalari sonucunda elde edilen tutarlar toplaminin, son bir yildaki
reasurans devirlerinden sonraki toplam risk kapitalinin reastrans devirlerinden
onceki toplam risk kapitaline orant % 50 den asagi ise % 50, yuksek ise

bulunan oranla ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutardir.

«Emeklilik bransi igin gerekli Ozsermaye tutari, katiimcilara ait bireysel
emeklilik hesaplarindaki birikimlerin asgari binde begi oraninda olmalidir. Bu
sekilde hesaplanan Ozsermaye miktarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 8 inci maddesinde belirtilen asgari

sermaye tutarinin iki katini agmasi halinde artan tutar dikkate alinmaz.

4.3.1.3 ikinci Yonteme Goére Gerekli Ozsermaye

ikinci yénteme gére belirlenecek gerekli Ozsermaye hesabinda sirketlerin;
aktif riski, reasurans riski, asiri prim artigi riski, muallak hasar karsiligi riski,
yazim riski, faiz ile kur riski dikkate alinir.
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» Aktif riski hesaplamasinda aktif hesap kalemleri asagida belirtilen risk
agirhiklari ile gcarpilir;

a) Kasa 0.000

b) Bankalar 0.010

c) Devlet Borglanma Senetleri (Eurobond Dahil) 0.000

¢)Devlet Borclanma Senetleri Karsiligi Yapilan Ters Repo islemlerinden
Alacaklar 0.000

d)Kendi Sermaye Grubuna ait Hisse Sen. ve Diger Degigken Getirili Finansal
Varliklar 0.250

e) Diger Hisse Senetleri ve Diger Degisken Getirili Finansal Varliklar 0.150

f) Ozel Sektdr Bonolari 0.150

g) Yatinm Fonu Katilma Belgeleri ( A Tipi)0.150

g) Yatinm Fonu Katilma Belgeleri ( B Tipi)0.050

h) Bagli Menkul Kiymetler, istirakler, 0.150

Bagli Ortakliklar ve Mlsterek Yonetime Tabi Ortakliklar (Sigorta ve Reasurans
ile Emeklilik sirketleri Harig)

1) Bagli Menkul Kiymetler, istirakler, 0.030

Bagli Ortakliklar ve Mlsterek Yonetime Tabi Ortakliklar (Sigorta ve Reasurans
ile Emeklilik sirketleri)

i) Diger Finansal Varliklar 0.150
j) Krediler (Ortaklik iligkisi Bulunan sirketlere)0.200
k) Krediler (Diger) 0.200
) ikrazlar 0.200
m)ikrazlar (Hayat) 0.000

n) Sigortacilik ve Emeklilik Faaliyetlerinden0.280
Alacaklar(Net) — Alinan Teminatlar (Nakit, Mevduat, Bankalarca Garanti Edilen
Kredi Karti Odemeleri ve Devlet Borclanma Senetlerinin %100’U ile

Gayrimenkullerin %25’i)

(sigortacilik ve emeklilik faaliyetlerinden alacaklar ile ilgili olarak alinan
teminatlar icerisinde yer alan gayrimenkullerin deger tespitinde sermaye
piyasasi mevzuati ¢ergcevesinde degerleme hizmeti veren sirketlerin raporlari

esas alinir.)

0) Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar ve Depolar 0.150
o) Iligkili Taraflardan Alacaklar 0.200
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p) Diger Alacaklar 0.200

(Finansal Kiralama Alacaklari, Verilen Depozito ve Teminatlar, Diger Cesitli
Alacaklar)

r) Yatinm Amacli Gayrimenkuller0.200

s) Kullanim Amagl Gayrimenkuller0.050

g) Diger Aktifler 0.150

(Gelecek Aylar ve Yillar ihtiyaC| Stoklar, i§ Avansi, Personele Verilen Avanslar,
Gayrimenkuller Hari¢c Olmak Uzere Maddi Varliklar, Maddi Olmayan Varliklar ve
Yukarida Sayilmayan Diger Aktifler)

*Reasurans riski hesaplamasi, ReaslUrore devredilen toplam bdlismeli
reastrans primi ile vyapilir. Mustesarlikga belirlenecek derecelendirme
kuruluglan tarafindan derecelendiriien A ve B dereceli reasurorler ile
Tarkiye’deki havuzlara devredilen riskler i¢in 0.05 (Tarim Sigortalar Havuzu igin
0.010), bunun disindaki dereceler icin 0.150 risk katsayisi ile devredilen
bdlismeli reastrans prim tutari ¢carpilir. Turkiye’de faaliyette bulunan reasurans
sirketlerinin derecelendirme notlarinin tlke notunu agsamamasi durumunda Ulke
notu A esiti sayilir.

* Asir prim artigi riski hesaplamasinda, toplam yazilan primin bir énceki yila
gore artis orani, sektor artis oraninin %50’sinden fazla ise asan kisma 0.2 risk
agirhgr uygulanir. Ozelligi itibariyle belirli branslarda bu oran Miistesarlikga
dusdurulebilir. Faaliyete yeni baslayan sirketlerin faaliyete basladiklari yil bu risk
sifir olarak alinir.

(5) Muallak hasar karsilik riski hesabinda, branslar itibariyle net muallak hasar

karsihgi tutarina asagidaki risk agirliklar uygulanir;

a)Hayat 0.025
b)Yangin 0.050
c) Nakliyat 0.050
¢)Trafik 0.050
d)Kaza (Diger) 0.050
e)Mihendislik 0.050
f)Hukuksal Koruma 0.050
g)Kredi 0.050
g)Ferdi Kaza 0.050
h)Tarim 0.100
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1)Saghk 0.100
i)Kaza (Kasko) 0.125
*Yazim Riski hesaplamasinda, branglar itibariyle alinan primler tutarlarindan
varsa bolugmeli reasurans icin Reasurore devredilen primler indirilerek, kalan

bakiyeye agagidaki risk agirliklari uygulanir;

a) Ferdi Kaza 0.050
b) Hayat 0.050
c)Yangin 0.100
¢)Nakliyat 0.100
d)Trafik 0.100
e) Kaza (Diger) 0.100
f) Muhendislik 0.100
g)Hukuksal Koruma 0.100
g)Tarim (Havuz Retro) 0.060
h)Kredi 0.150
1)Saglik 0.200
i)Tarim 0.200
j)Kaza (Kasko) 0.230

Yukarida yer alan branglar igin primler yillik olarak dikkate alinir.

» Faiz ile Kur Riskini karsilamak uUzere, yukarida yer alan riskler i¢cin hesaplanan
toplamin 0.03 risk katsayisi ile carpilmasi suretiyle bulunan tutar gerekli
sermaye hesabinda dikkate alinir.

Aktif riski, reasurans riski, asiri prim artisi riski, muallak hasar karsiligi riski,
yazim riski, faiz ile kur riski sonuglarinin toplami ikinci yonteme gore gerekli

Ozsermaye tutarina esittir.

TABLO 31: Sermaye Yeterliligi Tablosu (Birinci Yonteme Gore) ve
TABLO 32: Sermaye Yeterliligi Tablosu (ikinci Yonteme Gére) EK lil'te yer

almaktadir.
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4.3.2 Ulkemizde Uygulanan Yiikiimlilik Karsilama Yeterliligi (YKY)
Sisteminin Degerlendiriimesi ve AB Mevzuatina gore YKY ile Turkiye
Mevzuatina gore YKY’ nin Karsilastiriimasi

Uzun yillardan beri hem AB (ilkelerinde hem de Ulkemizde uygulanan YKY
sistemi, gunumuzde sigortacilik sektorinde sirketlerin saglkh bir yapi iginde

faaliyetlerini strdurebilmesinin temini agisindan yetersiz kalmistir.

AB mevzuatinda yer alan YKY esaslarina ilave dizenlemeler iceren ve esasen
bu sistem AB mevzuatindan daha siki olarak Ulkemizde uygulandigi halde,
kullanilan verilerin eski donemlere ait ve yetersiz olmasi nedeniyle sirketler

hakkinda yeterli bir bilgi sunmamaktadir.

YKY, sirketlerin gegmis yil ve yillara ait verileri kullanilarak hesaplandigi igin,
sirketlerin mali projeksiyonlari ve risk yonetimlerinde gelecege yonelik bilgi
sunamamaktadir. Ulkemizde de YKY konusunda prospektif yontemlerin
(senaryo yaklasimi, resilience test, dinamik analiz testi) kullaniimasinin, sirketin
mali yetersizliginin daha gergekgi olarak bulunmasi ve gergek risk profilinin

taninmasi agisindan yararli olacagi dugunulmektedir.

Ulkemizde sigortaciliya bakis agisinin degismesi, ancak ekonomide yaganacak
olumlu gelismelerle saglanabilir. Kigilerin refah duzeylerinin artmasina paralel
olarak sigorta Uretimi de artacaktir. Sigortacilik sektoérl, ekonomik kayiplari
ikame edecek tek sistem olmasi nedeniyle ekonomide son derece onemli bir
sektordur. Son yillarda bankacilik sektorinde yapilan reformlarla bankalarda
riske dayali sermaye yeterliligi sistemi olusturulmus ve son derece kapsaml
mevzuat taramasi yapilmistir. Benzer galismalarin sigortacilik sektériinde de

yapilmasi gerekmektedir.

Ulkemizde teminat sistemi yerine AB sisteminde oldudu gibi garanti fonu
uygulamasina gecilmesi ve asgari garanti fonunun her brans igin ayri ayri
belirlenmesinin  uygun olacaktir. Ayrica sirketlerin asgari sermaye
yeterliliklerinin risk esasina gore hesaplanmasinin uluslararasi piyasalardaki
gelismelere  paralel olarak sgirketlerin  faaliyet goOsterebilmeleri ve

degerlendirilebilmeleri agisindan son derece énemlidir.

AB’de denetleme otoritesinin mali yetersizlik durumunda sigorta sirketine
mudahale asamalari daha acik sekilde belirlenmis olmakla birlikte, Ulkemizde

de Hazine Mustesarliginca belirlenen finansal analiz oranlarina gore yapilan
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degerlendirmeler sonucunda, sigorta ve reasurans sirketlerinin mali blinyesinin
sigortalilarin hak ve menfaatlerini tehlikeye dugurecek sekilde zayifladiginin
tespit edilmesi durumunda, Mustesarlikga s6z konusu finansal analiz oranlari
olumsuz bulunan sirketlere gerekli dizeltme igin uyari yapilmakta veya sirket
7397 sayili Sigorta Murakabe Kanununun®® Mali Biinyenin Giiglendirilmesi”

baslikli 20. maddesi kapsamina alinmaktadir.'®
AB Mevzuati ile Turkiye Mevzuatina gore YKY karsilastirildiginda;

AB’de ve ulkemizde uygulanan yukumlulik karsilama yeterliligi (solvency
margin) genel olarak prim Uretimi veya hasar dlzeyi dikkate alinarak asgari bir
dzkaynak tutari belirlemekte, risk faktorlerini dikkate almamaktadir. Ulkemizde
uygulanan yukumluluk karsilama yeterliliginde asgari garanti fonu uygulamasi
da bulunmamaktadir. Mevcut uygulama ile elde edilen sonu¢ hemen hemen
tim sirketlerin asgari 6zkaynak tutarini saglayabilmekte olduklaridir. Bu da
mevcut yukumluluk kargilama yeterliligi sisteminin gozden gegirilmesini gerekli
kilmaktadir.'*

Ulkemizde uygulanan YKY sistemi AB sisteminden alinmistir ve biiyiik dlglide

benzesmektedir. Ancak her iki sistem arasinda bazi farkliliklar bulunmaktadir.
102

i. AB mevzuatinda, 6denmis sermayenin toplam sermayenin %25 ve daha
fazlasina ulasmasi halinde, 6denmemis sermayesinin yarisi da 6zkaynak

hesabinda dikkate alinmaktadir. Ulkemizdeki sistemde bdyle bir hiikiim yoktur.

ii. AB mevzuatinda, hasar esasina gore YKY nin hesaplanmasinda son g yillik
hasarlarin ortalamasi (kredi sigortalarinda son 7 vyil) dikkate alinmaktadir.
Ulkemizdeki sistemde ise, yiiksek oranh fiyat artiglari nedeniyle son yilda
O0denen ve gergceklesen hasar tutarlari ortalamada belirleyici oldugundan
sadece son bir yila ait hasar tutarlari dikkate alinmaktadir. 23.3.2006 tarih ve
26117 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik
sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olciilmesine ve Degerlendiriimesine iliskin
Yonetmelik ile YKY nin hesaplanmasinda son Ug¢ yillik hasarlarin ortalamasi

(kredi sigortalarinda son 7 yil) dikkate alinmaktadir.

99 Sigorta Murakabe Kanunu. ( 7397 sayili )Resmi Gazete 30.12.1959-10394

100 ARSLAN, Ozge, a.g.e., 5.62

101 OKSAY,Suna, Sigorta Sirketlerinin Mali Analizi, Erken Uyari Sistemi ve Derecelendirme (Rating), a.g.e., s.77

102 TASDELEN, Servet, “Avrupa Birligi'nde Sigorta Denetim Hukuku ve Turk Sigorta Denetim Hukuku Bakimindan Bir
Degerlendirme”, Haziran 1996, Ankara, s.91-93
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iii. AB’nde YKY marjinin Ugte biri garanti fonu olarak Sirketin yukimltliklerine
karsilik sirket bunyesinde tutulmaktadir. Bizde bdyle bir sistem yoktur. Bunun
yerine aslinda ayni amaca hizmet eden ancak yetersiz bir teminat sistemi

vardir.

iv. AB sisteminde, YKY nin hesaplanmasinda sorumluluk sigortalarinda (motor
sigortalar harig) prim endeksi ve hasar endeksi hesaplanirken prim tutar ve
hasar tutari %50 oraninda artirihr. 23.3.2006 tarih ve 26117 sayili Resmi
Gazete’'de yayimlanan Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik sirketlerinin Sermaye
Yeterliliklerinin Olglilmesine ve Degerlendiriimesine lliskin Yénetmelik ile ayni

uygulama Ulkemizde de uygulanmaya baslanmistir.

v. AB’nde Mali Yeterlilik | duzenlemeleri kapsaminda ¢ikarilan direktiflerle, YKY
nin hesaplanmasinda, finansal holdingler ve sigorta gruplarinda grup igi
sermayenin birden fazla kullanimini (gearing) dikkate alan dizenlemeler
yapilmistir. Denetim sirket bazinda yapilmakla birlikte denetgiler konsolide

bilangonun incelenmesinde bu hususu dikkate alacaklardir.

vi. AB de denetleme otoritesinin mali yetersizlik durumunda sigorta sirketine
mudahale asamalari daha agik bir sekilde belirlenmistir. Sirket 6zkaynaklarinin
asgari garanti fonunun (YKY nin Ggte biri) altina dusmesi halinde denetleme
otoritesinin girkete direkt mudahale yetkisi var, yoksa CYKY nin GYKY nin
altinda dusmesi halinde sirketlerden finansal plan isteniyor, tabi bu finansal

plani kabul edip etmeme de denetim otoritesinin yetkisine birakilmistir.

4.4 Turkiye’de Dinamik Mali Yeterlilik

Tarkiye’ye bakildiginda, sigorta sirketlerinin AB’ye uyumda temel sorunlarinin,
teknik duzenlemelerden ziyade, AB Uyesi Ulkelerin kuvvetli sermayeye sahip
bayuk sigorta sirketleriyle rekabet edebilme hususunda mali bunyelerinin son
derece zayif kalmasidir. Bu itibarla, sirketlerin tutmasi gereken sermaye
miktarini daha da artirmasi beklenen Solvency Il duzenlemelerinin,
Ozkaynaklari zaten zayif olan Tirk sigorta sirketlerini olumsuz yénde etkilemesi
beklenmektedir. Bu alanda AB surecinin yapacagi en hizli etki, sigorta
sirketlerinin, yukumlalUklerinin  ger¢cek maliyetlerini (6rnegin verilen her

garantiyi) bilangolarina yansitmak zorunda olmalaridir.'®

103 ACAR, Onur, a.g.e., s.3
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45 Tirk Sigorta Sektori’niin Finansal Analiz Oranlan ile

Degerlendirilmesi

Ulkemizde, sigorta sirketlerinin mali yeterlilik incelemelerinin temelini,

i.YUkumlaluk Kargilama Yeterliligi,

ii. Teknik karsilik ve oranlar,

iii. Mali analiz rasyolari ve

iv.Konservasyon oranlari olugturmaktadir.

Ulkemizde uygulanan statik yikimlGlik kargilama yeterliligi kontroll
cercevesinde, sigorta ve reasurans sirketlerinin yeterli mali gice sahip olup
olmadidini kontrol etmek i¢in Hazine Mustesarliginca finansal analiz oranlari
tespit edilmigtir. MuUstesarligin sigorta ve reasurans girketlerinin - mali
banyelerinin  degerlendiriimesinde kullanilan finansal analiz oranlarinin

belirlendigi genelgesinde'®

sermaye yeterliligine iliskin oranlar, aktif kalitesi ve
likiditeye iligkin oranlar, faaliyet oranlari ve karhlik oranlari belirlenmistir.

Oran analizi mali tablolarda yer alan tutarlarin nispi iligkileri incelenerek
isletmenin mali durumu konusunda bilgi edinilir. Mali tablolarda ¢ok sayida oran
hesaplamak mUmkundur.

Ancak oran hesaplamaktaki amag¢ yorumlanabilir bilgiler elde etmektir.
Hesaplanan oranlar tek baslarina bir anlam ifade etmekten uzaktir. Ancak diger
ilgili oranlar, gecmis vyillara iliskin oranlar ve sektor ortalamalan ile
kargilastiriimalari ile anlam ifade etmeye baslarlar.

Oran Analizinde Dikkat Edilmesi Gereken Unsurlar asagidaki gibidir.

« Oran analizinde oranlar dogru ve amaglara uygun bir bigimde
yorumlanmalidir.

* Oranlar Uzerindeki mevsimlik ve konjonktir hareketlerinin etkileri yorumda
dikkate alinmahdir.

» Oranlardaki degisikliklerin nedenleri ve igletme acgisindan tasidigi 6nem dogru
belirlenmelidir.

* Oranlardaki degisimler ek bilgilerle desteklenerek yorumlanmalidir.

* Oranlar degerlendirilirken igletmenin kendi gecmisi ve sektorel bilgilerde

dikkate alinmalidir.

104 Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Mali Biinyelerine ve Sermaye Yeterliliklerine iliskin Hazine Miistesarlig
20.10.2004 tarih ve 65069 sayili Genelgesi
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Oranlar igletme faaliyet sonugclari ile mali durumunu degerlemedeki kullanilig

amaglari dikkate alinmak suretiyle siniflandirihir.’®

Hazine Mustesarligi Sigorta Denetleme Kurulu Yilhk Faaliyet Raporlarindan
(2000 -2004 yillar1 arasi) yararlanilarak Turk Sigorta Sektérinde Elementler
brangta Uretim yapan ve prim Uretiminde ilk 10 sirada yer alan Sigorta
Sirketlerine ait Mali Tablo analiz verileri tarafimizdan derlenmistir.

TABLO 33 : 2000-2004 Yillann arasi Turk Sigorta Sektérinde Hayat Digi
Dallarda Prim Uretiminde ilk 10 Sirketin Yillik Faaliyet Raporlari Temel Analiz
Verileri EK |V’te yer almaktadir.

Muastesarhgin  sigorta ve reaslUrans girketlerinin - mali  bUnyelerinin
degerlendiriimesinde kullandigdi finansal analiz oranlari Mali Tablo analiz verileri
baz alinarak (% oranlar) tarafimizdan olusturulmustur ve ilgili calisma asagida

yer almaktadir.

A- SERMAYE YETERLILIGINE iLISKIN ORANLAR

Bu oranlardan da anlagilacagi gibi, sirketlerin yakumluluklerini yerine getirmekte
zorluga dismemesi icin aldiklarn primlerin 6zkaynaklarindan en fazla 4 kat
(%400) fazla olabilece@i kurali getirilmistir. Sermaye yeterliligine iliskin oranlar
hesaplanirken ayrica aktiflerin ve teknik karsiliklarin da 6zkaynaklara oranina
dikkat edilmektedir. Paydada yazan aktiflerin ve teknik karsiliklarin artmasi
durumunda, orani muhafaza etmek icin sirketlerin ayni oranda 6zkaynaklarini
da artirmasi gerekmektedir. Diger bir deyisle, sirketin prim Gretim slrecine bagl
olarak sermayesini de buyutmesi gerekmektedir. Ancak, bu hesaplamalarin
statik hesaplamalar, yani ge¢mis belli bir donem dikkate alinarak yapilan
hesaplamalar oldugu ve gelecekte ortaya c¢ikabilecek ani degisimleri dikkate
almadidi unutulmamalidir. Belli bir an igin hesaplanan yiksek mali yeterlilik,
ayni zamanda etkin ve yeterli rezerv anlamina da gelmemekte olup, bu konu

risk yapisi ile yakindan iliskilidir."®®

105 YANIK, Serhat, Finansal Yénetim,Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisansi Egitimi, Tiirkiye Ser.Piy.Araci
Kur.Bir.(TSPAKB)Temmuz 2005
106 YANIK, Serhat, a.g.e., s.122
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1. Alinan Primler (Briit) / Ozkaynaklar

( 4 kattan buyuk olmamalidir.)

Prim Gretimi sigorta sirketin operasyonlarinin en o6nemli kaynagidir. Prim
uretiminin Ozkaynaklar icindeki payi sirketlerin yikumliliklerini kargilama

konusunda bir Olguttir. Bu oran sirketin prim Uretim slrecine bagh olarak

sermaye buyukliguna gostermektedir.

Ozkaynaklar sigorta sirketlerinde diger sektorlere gére gok daha fazla 6nem
tasir. CUnkU yalniz mevcut riskleri garanti altina almakla kalmayip ayrica
gelecek glivencesi anlamin da tasimaktadir. ' Sektdrde, yasanan rekabet

sonucu prim uretimdeki azalis ve primlerin artigindaki Enflasyon etkisi goz ardi

edilmemelidir.

: Sermaye Yerliligine iliski Alinan Prim/Ozkaynaklar Oranlari Tablosu

TABLO 34
(%)
ALINAN PRIM/OZKAYNAKLAR

SIRKET ADI 2004 2003 2002 2001 2000
ANADOLU 3,79 3,13 2,93 3,07 3,36
AXA OYAK 9,08 6,27 5,04 6,90 6,48
AK 1,63 1,49 1,70 1,46 1,52
YAPI KREDI 3,92 3,06 3,29 3,41 2,30
KOC ALLIANZ 4,69 4,21 5,15 6,90 5,92
GUNES 4,40 3,97 3,54 3,30 3,57
iISVICRE 7,36 6,31 6,92 7,88 8,16
BASAK 5,75 3,46 3,22 3,62 4,86
RAY 5,79 4,90 5,24 6,98 6,00
T.GENEL 1,05 0,72 0,69 0,68 0,68
iLK 10 ORT 3,71 2,91 2,92 3,10 3,04
SEKTOR ORT 4,00 2,27 2,60 2,66 2,99

4 kattan blyuk olmamali (sermaye,prim uretiminin 4 katindan fazla olmali)
Bulunan oranlar primin 6zkaynaklardan kag kat fazla oldugunu géstermektedir.
EN FAZLA % 300 OLMALI

Sektor ort.**

5,21

2,94

107 YANIK, Serhat, a.g.e., s.122
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2. Ozkaynaklar / Aktif toplami
( Sektor ortalamasindan buyuk olmalidir.)

isletme varliklarinin ne kadarlik bir kisminin (% kaginin) isletme sahip ve
ortaklari tarafindan finanse edildigini gosterir.'® Oranin yiliksek olmasi,
isletmenin uzun vadeli borglari ile bunlarin faizlerinin 6demesinin, yani
yukumlUluklerini yerine getirmesinin yuksek oldugunun bir gostergesidir. Bu
oranin genelde % 50 nin altina digmemesi gerekir. Ancak Turkiye gibi
ulkelerde firmalarin sermaye birikimi yeterince gelismediginden oran genellikle
% 50 nin altindadir. Oranin ylksek olmasi, beklenmedik fiyat dususleri,
alacaklarin  tahsilinde guglik ve benzeri nedenlerden kaynaklanan
darbogazlarin isletme igin tehlike arz etmesi olasiligini azaltir. Ancak kar
marjlarini yukseltmek isteyen firmalarin daha az 6zkaynak daha ¢ok yabanci
kaynakla (kaynaklari etkin kullanarak)faaliyetlerini surdtdrmeleri firmanin karlihgi
agisindan olumlu bir etki yaratir. Oranin Turkiye gibi Ulkelerde % 50’nin altinda
olmasini olagan karsilamak gerekir. Cunku Ozkaynak saglamadaki guglik,
sermaye piyasasinin gelismemis olmasi, halka agik anonim sirket sayisinin
azhgr ve girisimcilerin tutumlari gibi faktorler nedeniyle oranlar dusik

cikmaktadir. "%

TABLO 35: Sermaye Yerliligine iliski Ozkaynaklar/Aktif Toplami Oranlari
Tablosu (%)

OZKAYNAKLAR/AKTIF TOPLAMI
SIRKET ADI 2004 2003 2002 2001 2000
ANADOLU 0,25 0,29 0,28 0,25 0,24
AXA OYAK 0,14 0,20 0,23 0,14 0,13
AK 0,48 0,53 0,50 0,39 0,40
YAP| KREDI 0,31 0,38 0,35 0,30 0,22
KOC ALLIANZ 0,22 0,24 0,24 0,17 0,20
GUNES 0,33 0,34 0,38 0,36 0,28
iISVICRE 0,17 0,19 0,17 0,14 0,15
BASAK 0,26 0,27 0,26 0,20 0,16
RAY 0,24 0,29 0,31 0,21 0,24
T.GENEL 0,36 0,44 0,49 0,30 0,33
ILK 10 ORT 0,28 0,33 0,33 0,26 0,24
SEKTOR ORT 0,27 0,21 0,21 0,18 0,17

sektdr ortalamasindan buyuk olmalidir.

0,27 0,31

108 YANIK, Serhat, Finansal Yénetim,Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisansi Egitimi, a.g.e.,s.11
109 KAHYA, Mehmet, Sigorta ve Reasturans Sirketlerinde Finansal Analiz Nisan 2001,s.73
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3. Ozkaynaklar / Teknik Karsiliklar (net)
( Sektor ortalamasindan buyuk olmalidir.)

isletmenin Ozkaynaklari ile borglari arasindaki iligkiyi gdsterir. Oranin 1 olmasi,
O0zkaynak bor¢ dengesi agisindan yeterli goértlmektedir. 1 den blyuk olmasi,
isletme varliklarinin 6énemli bir kisminin 6zkaynaklar ile finanse edildigini
gosterir. Oranin 1 den kuguk olmasi, herhangi bir kriz aninda firmayr gig
durumda birakabilir. Bu yuzden oranin genel bir kural olarak 1:1 dengesini
tutturulmasi gerekmektedir. Ancak ulkemiz gibi gelismekte olan Ulkelerde bu

oranin 2/3 diizeyinde olmasi yeterli goriilmektedir.*°

TABLO 36: Sermaye Yerliligine iliski Ozkaynaklar/Teknik Kars.(Net) Oranlari
Tablosu (%)

OZKAYNAKLAR/TEKNIK KARS.(NET)
SIRKET ADI 2004 2003 2002 2001 2000
ANADOLU 1,37 1,46 2,71 2,64 1,54
AXA OYAK 0,45 0,78 2,06 0,87 0,63
AK 10,53 5,85 17,37 7,89 5,16
YAPI KREDI 3,32 1,88 3,68 1,31 3,98
KOC ALLIANZ 1,37 2,84 1,93 1,63 1,09
GUNES 1,67 2,29 5,98 4,38 4,35
iISVICRE 0,74 0,79 1,23 0,57 0,65
BASAK 2,08 1,40 4,04 3,52 1,57
RAY 1,37 1,15 2,46 1,31 1,74
T.GENEL 4,68 8,95 8,73 10,01 6,98
ILK 10 ORT 1,76 2,06 3,87 2,42 2,05
SEKTOR ORT 1,63 2,12 3,96 3,29 2,46

sektor ortalamasindan buyik olmalidir.
ozkaynaklar teknik kars 10 kati

0,54 0,70

B- AKTIF KALITESI VE LIKIDITEYE ILISKIN ORANLAR

Sigorta sirketlerinin analizinde en dnemli konularin basinda likidite gelmektedir.
Bir sigorta sirketi en kisa surede hasarlari karsilama yetenegine sahip olmalidir.
Bu durumda nakit akigi 6nem kazanir. Sigorta sirketinin nakit girigleri prim
gelirlerine, yatirrm gelirlerine, yatirrmlarinin vadesinin gelmesine, yatirm
satiglarina, borglanmalara ve yeni sermaye giriglerine dayanmaktadir. Likidite
kavrami mali yeterlilik kavramindan bazi farkliliklar tagimaktadir. Mali yeterlilik

110 KAHYA, Mehmet, a.g.e., s.74
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tim sorumluluklari kargilayabilecek yeterli aktiflere sahip olma anlami
tagimaktadir. Mali olarak yeterli gorunen bir girket aslinda likit olmayabilir. Likit
gorunen bir sirket ise aktif yapisi, sorumluluklarinin yapisi ve 6zkaynak yapisi
bakimindan yetersiz olabilir. Bir analizde nakit akisinin ve likidite durumunun
analiz edilmig olmasi, mali yeterliligin test edilmesi bakimindan yeterli bir analiz
olarak kabul edilemez fakat likidite durumu hasarlarin zamaninda 6denmesi ve

sirket giivenilirligi bakimindan énem arz etmektedir.""

Likit Aktifler (Kasa + Banka + Menkul Degerler Cuizdani) / Aktif Toplami ( Sektor
ortalamasindan buyulk olmalidir.)

Likit aktiflerin toplam aktifler igindeki payinin ne oldugunu belirleyen bu rasyo
yardimiyla, sirketin ani likidite darliginda kargilagabilecekleri sorunlarina ne

Olctde hizli ¢6zum bulacaklari dlgtilmektedir.

1.Likidite Orani = [Nakit Degerler + Menkul Degerler Cuzdani] / [ Teknik
Karsiliklar — Hayat Matematik Kargiliklari — Deprem Hasar Kargiliklari + Sigorta
ve Reasirans Sirketi Cari Hesabi + Reasurérlerin Depolari + Odenecek Vergi
ve Diger Yukumlalikler + Zorunlu Deprem Sigortasindan Alacakli Acenteler +
Katiimcilar + Emeklilik Gézetim Sistemine Borglar + Bonus ve indirimler
Karsiligi + Katilimcilar Gegici Hesabi + Alig Emirleri Hesabi + Bireysel Emeklilik
Aracilarina Borglar + Saklayici Sirkete Borglar + Portfoy Yonetim Sirketine
Borglar + Katilimcilara Borglar +Diger]

(Hayat Disi Sirketler icin 1, Hayat Sirketleri igin 9,75’den disuk olmamalidir)

isletmenin hazir varliklari olan kasa, banka mevduati ve serbest menkul
degerlerinin kisa vadeli borglara bolinmesi sonucunda bulunan orana nakit
orani da denilmektedir. Nakit orani, isletmenin para ve benzeri likit varliklari ile
kisa vadeli bor¢ 6deme gucunu gdsterir. Bu oranin payinda igletmenin kisa
vadeli alacaklari yer almadigindan daha duyarl bir gosterge olarak kabul
edilmektedir. Nakit orani, isletmenin satislarinin durmasi ve alacaklarini tahsil
etmede zorlukla karsilayabilece@i durumlarda, isletmenin kisa vadeli borglarini
O0deyebilme glcuniu gostermektedir. Genel bir kural olarak s6z konusu oranin %
20’nin altina digmemesi gerektigi ileri suriimektedir. Oranin %20’nin Uzerinde
olmasi Ornegdin; 1 olmasi halinde, firmanin tUm kisa vadeli borglarini para ve
benzeri ekonomik kiymetlerle karsilayabilecegini gdsterir. Ancak bu kadar

yuksek bir oran bor¢ 6deme gucu agisindan gerekli degildir. Oranin bu kadar

111 YANIK, Serhat, a.g.e., s.108-109
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yuksek olmasi igletmenin elinde gereginden fazla atil para bulundurdugu,
parayi produktif alanlara kanalize etmedigi, paranin piyasadaki getirisinden
yoksun kalindigi, parayi atil tutmanin firma i¢in maliyet olusturdugu ve netice
itibariyle firmanin karlihgl olumsuz yonde etkiledigi hususlari gézden irak

tutulmamalidir.’"?

TABLO 37: Aktif Kalitesi ve Likiditeye iligki Likit Aktifler/Aktif Toplami Oranlari
Tablosu (%)

LIKIT AKTIFLER / AKTIF TOPLAMI
SIRKET ADI 2004 2003 2002 2001 2000
ANADOLU 0,51 0,55 0,54 0,55 0,54
AXA OYAK 0,54 0,47 0,41 0,53 0,63
AK 0,40 0,41 0,33 0,41 0,42
YAPI KREDI 0,36 0,36 0,39 0,42 0,65
KOC ALLIANZ 0,44 0,41 0,35 0,39 0,41
GUNES 0,31 0,30 0,29 0,26 0,41
iISVICRE 0,50 0,53 0,54 0,53 0,52
BASAK 0,35 0,48 0,50 0,53 0,53
RAY 0,39 0,37 0,38 0,39 0,28
T.GENEL 0,28 0,32 0,30 0,76 0,73
iLK 10 ORT 0,42 0,43 0,41 0,51 0,55
SEKTOR ORT 0,43 0,65 0,63 0,64 0,62

Sektor ortalamasindan biyik olmalidir.
EN AZ % 20 OLMALI

112 KAHYA, Mehmet, a.g.e., s.72
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TABLO 38: Aktif Kalitesi ve Likiditeye lliski Likidite Oranlari Tablosu (%)

LIKIDITE ORANI
SIRKET ADI 2004 2003 2002 2001 2000
ANADOLU 1,42 1,50 2,73 3,30 2,74
AXA OYAK 1,17 0,96 1,01 1,41 1,17
AK 2,71 2,48 7,22 4,56 4,88
YAPI KREDI 0,79 0,71 1,19 1,28 5,29
KOC ALLIANZ 1,06 1,18 0,92 1,15 1,16
GUNES 0,91 0,80 1,65 1,29 3,49
iISVICRE 1,04 1,15 1,64 1,18 1,52
BASAK 0,76 1,47 2,48 3,48 3,02
RAY 0,90 0,73 1,41 1,01 1,21
T.GENEL 2,04 1,10 1,49 1,45 1,63
iLK 10 ORT 1,21 1,19 1,69 1,72 2,01
SEKTOR ORT 1,18 2,87 3,99 3,36 3,29

Hayat digi Sirketler icin 1, Hayat Sirketleri icin 9,75'den
disliik olmamalidir
EN FAZLA %105 OLMALI

0,74 0,83

2. Cari Oran = [Nakit Degerler + Menkul Degerler Cuzdani + Alacaklar] /
[Teknik Karsiliklar — Hayat Matematik Kargiliklari — Deprem Hasar Karsiliklari +
Sigorta ve Reaslirans sirketi Cari Hesabi + Reasiirérlerin Depolari + Odenecek
Vergi ve Diger Yukumlalikler + Zorunlu Deprem Sigortasindan Alacakh
Acenteler + Katilimcilar + Emeklilik Gozetim Sistemine Borglar + Bonus ve
indirimler Karsiligi + Katihmcilar Gegici Hesabi + Alis Emirleri Hesabi + Bireysel
Emeklilik Aracilarina Borglar + Saklayici sirkete Borglar + Portfdy Yonetim
sirketine Borglar + Katilimcilara Borglar +Diger]

Alacaklar = Prim Alacaklari + Sigorta ve Reasurans sirketleri Cari Hesabi +
Sedan ve Retrosedanlar Nezdindeki Depolar + Dask Cari Hesabi + Bireysel

Emeklilik Sistemi Alacaklari + Diger Borglu Hesaplar

Bireysel Emeklilik Sistemi Alacaklari = Katilimcilardan Alacaklar + Giris Aidati
Hesabi + Diger + Satis Emirleri Hesabi + Fonlardan Fon isletim Kesintilerinden
Alacaklar + Saklayici sirketten Alacaklar + Emeklilik Yatirrm Fonu Sermaye

Avansi Tahsisi + Diger Alacaklar

(Hayat Disi sirketler icin 1,7, Hayat sirketleri i¢cin 11°den dusik olmamalidir)
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Cari oran igletmenin kisa vadeli borglarini édeme glcunin &lgiminde
kullanilan ve ayni zamanda net isletme sermayesinin yeterli olup olamadigini
ortaya koyan bir orandir. Cari oran donen varliklarin kisa vadeli yabanci
kaynaklara (borglara) oranlanmasi suretiyle hesaplanmaktadir. Bir isletmenin
kisa vadeli borg¢larini 6deyebilecedi kaynaklari, dénen varliklari iginde yer alir.
Cari orandan saglikl bir sonug elde edebilmek igin arindiriimis bilango degerleri
esas alinmalidir. (prim alacak karsilidi, menkul deger azalis karsihgi, supheli
alacak karsihgi dusulmelidir) Cari oranin hesaplanmasindaki amag, isletmenin
kisa vadeli borglarini 6édeme gucunlu Olgmek ve igletme sermayesinin
yeterliligini ve bor¢g 6deme kapasitesini gostermektir. Net igletme sermayesi:
igsletmenin tium kisa vadeli borglarini donen varliklariyla 6dedikten sonraki
kalan, isletme sermayesi tutaridir. Net isletme sermayesi tek basin bir
isletmenin borg ddeme guiclnin belirlenmesinde bir gosterge teskil etmemekte,
cari oran bu amaca, yani isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme gucun kabaca
gOstermeye daha iyi hizmet eden bir orandir. Net isletme sermayesi igletmenin
cari finansal guclnU goésteren bir indeks niteligine sahiptir. Genel bir kural
olarak cari oranin ulkemiz icin 1.5:1 ya da % 150’ye yakin olmasi normal olarak

degerlendirilmektedir.’™

TABLO 39: Aktif Kalitesi ve Likiditeye iliski Cari Oranlar Tablosu (%)

CARi ORAN
SIRKET ADI 2004 2003 2002 2001 2000
ANADOLU 3,21 3,31 4,44 5,13 3,23
AXA OYAK 3,45 2,70 3,76 3,44 1,62
AK 7,54 5,48 7,11 5,61 4,96
YAPI KREDI 3,00 2,37 3,09 2,05 6,41
KOC ALLIANZ 1,98 2,42 1,99 2,49 2,18
GUNES 2,30 1,75 2,58 2,17 3,35
iISVICRE 2,57 2,53 3,65 2,63 2,45
BASAK 3,06 3,42 4,33 6,77 4,19
RAY 2,49 1,82 2,51 1,88 2,05
T.GENEL 3,31 1,43 1,98 1,58 1,76
ILK 10 ORT 3,04 2,66 3,39 2,78 2,62
SEKTOR ORT 2,90 4,41 5,66 4,65 3,83

Hayat disi Sirketler icin 1,7 , Hayat Sirketleri igin 11'den

disik olmamahdir

1,37 1,49

113 KAHYA, Mehmet, a.g.e., s.69
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3. Prim ve Reasurans Alacaklari / Aktif Toplami
Prim ve Reasurans Alacaklari = [ Prim Alacaklari (net) + Sigorta ve Reasurans
sirketleri Cari Hesabi + Sedan ve Retrosedanlar Nezdinde Depolar]

( Sektor ortalamasindan kaguk olmalidir.)

Prim ve Resurans Alacaklarinin toplam Aktifler icindeki payini gosteren bu
rasyo, sirketin esas faaliyetlerden kaynakli alacaginin toplam alacaklari igindeki

oranini gosterir.

TABLO 40: Aktif Kalitesi ve Likiditeye iliski Prim ve Reasiirans Alacaklari/Aktif
Toplami Oranlari Tablosu (%)

PRIM VE REAS ALACAKLARI/AKTIF TOP
SIRKET ADI 2004 2003 2002 2001 2000
ANADOLU 0,18 0,36 0,35 0,34 0,34
AXA OYAK 0,34 0,41 0,45 0,38 0,30
AK 0,26 0,27 0,33 0,25 0,23
YAPI KREDI 0,34 0,30 0,32 0,35 0,20
KOC ALLIANZ 0,39 0,46 0,51 0,49 0,47
GUNES 0,40 0,39 0,36 0,37 0,33
iISVICRE 0,41 0,38 0,38 0,40 0,41
BASAK 0,50 0,39 0,37 0,35 0,37
RAY 0,40 0,42 0,39 0,42 0,51
T.GENEL 0,14 0,15 0,14 0,09 0,10
ILK 10 ORT 0,30 0,34 0,35 0,32 0,29
SEKTOR ORT 0,36 0,23 0,24 0,25 0,27

Sektor ortalamasindan kigik olmalidir.

Sektor ort.** 0,32 0,31

4. Acente Alacaklari / Ozkaynaklar
(Hayat Disi sirketler i¢in 0,80, Hayat sirketleri i¢in 0,2’den duguk olmal)
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TABLO 41: Aktif Kalitesi ve Likiditeye iliski Acente Alacaklar/Ozkaynaklar
Oranlari Tablosu (%)

ACENTE ALACAKLARI / OZKAYNAKLAR
SIRKET ADI 2004 2003 2002 2001 2000
ANADOLU 1,26 1,13 1,04 1,16 1,19
AXA OYAK 2,04 1,73 1,77 1,94 1,73
AK 0,50 0,49 0,58 0,48 0,51
YAPI KREDI 0,97 0,77 0,84 1,01 0,80
KOG ALLIANZ 1,44 1,30 1,45 2,18 2,00
GUNES 1,08 0,99 0,80 0,85 1,03
iISVICRE 2,15 2,00 2,07 2,44 2,51
BASAK 1,67 1,28 1,27 1,44 1,86
RAY 1,47 1,25 1,04 1,63 1,79
T.GENEL 0,35 0,24 0,24 0,23 0,26
iLK 10 ORT 1,05 0,89 0,91 0,97 0,99
SEKTOR ORT 1,14 0,80 0,84 0,90 1,06

Hayat digi Sirketler i¢in 0,80 , Hayat Sirketleri i¢in 0,2'den

dislk olmali
EN FAZLA % 40 OLMALI
0,98 0,80

C- FAALIYET ORANLARI

1. Konservasyon Orani= Alinan Primler (net) / Alinan Primler (Brut)

Bir faaliyet donemindeki prim istihsalinin ne kadarinin sirket Gzerinde kaldigini

gOsterir.
TABLO 42: Faaliyet Oranlarina iliski Konservasyon Oranlari Tablosu (%)
KONSERVASYON ORANI

SIRKET ADI 2004 2003 2002 2001 2000
ANADOLU 0,68 0,66 0,66 0,68 0,73
AXA OYAK 0,87 0,73 0,69 0,70 0,76
AK 0,42 0,36 0,33 0,44 0,48
YAP| KREDI 0,71 0,72 0,66 0,69 0,57
KOC ALLIANZ 0,59 0,51 0,48 0,52 0,62
GUNES 0,47 0,37 0,35 0,38 0,51
ISVICRE 0,57 0,56 0,56 0,61 0,60
BASAK 0,54 0,56 0,49 0,53 0,59
RAY 0,60 0,49 0,41 0,44 0,48
T.GENEL 0,66 0,67 0,63 0,59 0,70
ILK 10 ORT 0,63 0,57 0,53 0,57 0,62
SEKTOR ORT 0,63 0,53 0,54 0,56 0,61

Sektor ortalamasindan buylk olmalidir.

Sektor ort.** 0,69 0,55
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2.Tazminat Tediye Orani= Odenen Hasarlar / [Odenen Hasarlar+ Muallak
Hasar Karsiliklarr)

(Sektor ortalamasindan blyuk olmahdir.) Bir 6nceki donemden devreden
hasarlar ile cari donemde meydana gelen hasarlarin ne kadarinin tazmin
edildigini gosterir. Bu oranin yuksek olmasi sirketin hasar 6demelerinin iyi bir

durumda oldugunu gosterir.

TABLO 43: Faaliyet Oranlarina iliski Tazminat Tediye Oranlari Tablosu (%)

TAZMINAT TEDIYE ORANI
SIRKET ADI 2004 2003 2002 2001 2000
ANADOLU 0,70 0,73 0,74 0,71 0,68
AXA OYAK 0,71 0,70 0,69 0,69 0,72
AK 0,79 0,74 0,71 0,64 0,77
YAPI KREDI 0,80 0,79 0,85 0,71 0,78
KOC ALLIANZ 0,70 0,71 0,60 0,72 0,73
GUNES 0,78 0,45 0,38 0,39 0,39
iISVICRE 0,63 0,63 0,62 0,56 0,64
BASAK 0,65 0,62 0,69 0,62 0,74
RAY 0,65 0,53 0,67 0,69 0,75
T.GENEL 0,57 0,60 0,59 0,63 0,67
iILK 10 ORT 0,71 0,67 0,65 0,62 0,67
SEKTOR ORT 0,69 0,68 0,70 0,59 0,69

Sektor ortalamasindan buylk olmalidir.
EN AZ % 65 OLMALI
0,75 0,66

D- KARLILIK ORANLARI

1.Hasar Prim Orani = [Odenen Hasarlar+Muallak H.Krs.-Devreden Muallak
H.Krs] / [Cari Y1l Alinan Primler+Devreden Cari Riz. Krs.- Cari Riz. Krg]

(Sektor ortalamasindan kiguk olmalidir.)

Cari yil iginde gerceklesen hasar tutarinin yine cari yil icinde kazanilmis prim
miktarina oranidir. Bir brangta toplanan primin ne kadarinin hasar 6demesinde
kullanildigini gosterir.

Hasar oraninin hesaplamasinda reasurans soOzlesmelerinin sureleri iginde
meydana gelmis hasarlarin yine ayni dénem icinde kazanilmis primlere

oranlanmasi gereklidir. Hesaplama yillar iginde meydana gelmig hasarlarin yine
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ayni dénem iginde kazanilmis primlere oranlamasi gereklidir. Hesaplama yil
icinde meydana gelen hasarlar rakami, cari yil icinde 6denmis hasarlar ile yil
sonunda saptanan muallak hasar toplami ile bulunur. Ayni zamanda yil iginde
kazanilmis primler rakami cari yil reasurans primleri ile bir énceki senenin

kazanilmis primleri toplami ile hesaplanacaktir.'™

TABLO 44: Karlilik Oranlarina iligki Hasar/Prim (Briit) Oranlari Tablosu (%)

HASAR/PRIM ORANI (BRUT)
SIRKET ADI 2004 2003 2002 2001 2000
ANADOLU 0,75 0,76 0,66 0,72 0,72
AXA OYAK 0,85 0,87 0,86 0,83 0,83
AK 0,85 0,93 0,94 0,80 1,01
YAPI| KREDI 0,83 0,81 0,71 0,68 0,73
KOC ALLIANZ 0,66 0,74 0,80 0,77 0,66
GUNES 0,84 1,01 1,11 1,48 1,57
ISVICRE 0,89 0,93 0,98 1,04 0,87
BASAK 0,94 1,12 0,81 0,79 0,76
RAY 0,87 0,79 0,54 0,58 0,63
T.GENEL 0,69 0,70 0,65 0,70 0,64
ILK 10 ORT 0,82 0,87 0,82 0,84 0,85
SEKTOR ORT 0,80 0,97 0,88 0,96 0,88

Sektor ortalamasindan kiglik olmalidir.

Sektor ort.** 0,66 0,65

2.Hasar Prim Orani (net) = [Odenen Hasarlar (net)+Muallak H.Krs.(net)-
Devreden Muallak H.Krs (net)] / [Cari Yil Alinan Primler (net)+Devreden Cari
Riz. Krs. (net) - Cari Riz. Krg (net)]

(Sektor ortalamasindan kuaguk olmalidir.)

114 GUVEN, Orhan, Aciklamali Sigorta ve Reasiirans Terimleri S6zIigi, Milli Reasiirans A.S. Yayini, 1995,s.41.
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TABLO 45: Karlilik Oranlarina iligki Hasar/Prim (Net) Oranlari Tablosu (%)

HASAR/PRIM ORANI (NET) %
SIRKET ADI 2004 2003 2002 2001 2000
ANADOLU 0,97 1,01 0,75 0,71 0,51
AXA OYAK 0,70 0,78 0,80 0,96 0,52
AK -176,20 -1,28 -2,99 1,46 -0,14
YAP| KREDI 0,92 1,03 0,86 0,82 0,85
KOG ALLIANZ 1,05 0,65 1,45 1,04 0,57
GUNES 0,21 1,35 -27,23 -3,13 -3,12
ISVICRE 1,12 1,10 0,76 0,89 0,56
BASAK 1,43 1,42 0,85 0,87 0,55
RAY 0,83 4,04 35,85 8,86 1,74
T.GENEL 0,78 0,64 0,71 1,01 0,55
ILK 10 ORT 0,93 1,03 0,84 0,84 0,31
SEKTOR ORT 0,94 2,18 0,65 0,85 0,46

Sektdr ortalamasindan kigik olmalidir.
0,74 0,77

3. Masraf Orani = [Komisyonlar (net)+Toplam Giderler] / Alinan Primler

Komisyonlar (net)= Verilen Komisyonlar — Alinan Komisyonlar
Toplam Gider= Personel Giderleri+Ydnetim Giderleri
(Sektor ortalamasindan kiguk olmalidir.)

TABLO 46: Karlilik Oranlarina iliski Masraf Oranlari Tablosu (%)

MASRAF ORANI %
SIRKET ADI 2004 2003 2002 2001 2000
ANADOLU 0,14 0,16 0,22 0,23 0,26
AXA OYAK 0,19 0,19 0,25 0,15 0,19
AK 0,12 0,11 0,07 0,15 0,11
YAPI KREDI 0,17 0,18 0,19 0,20 0,17
KOC ALLIANZ 0,13 0,14 0,15 0,16 0,14
GUNES 0,07 0,08 0,08 0,10 0,14
iISVICRE 0,12 0,15 0,15 0,17 0,16
BASAK 0,13 0,16 0,15 0,18 0,18
RAY 0,13 0,12 0,14 0,17 0,14
T.GENEL 0,09 0,15 0,18 0,12 0,23
ILK 10 ORT 0,14 0,15 0,16 0,17 0,17
SEKTOR ORT 0,15 0,19 0,17 0,19 0,18

Sektor ortalamasindan kiigiik olmalidir.

Sektor ort.** 0,17 0,13
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4. Bilesik Rasyo = (Hasar Prim Orani + Masraf Orani)

(Sektor ortalamasindan kuguk olmalidir.)

TABLO 47: Karlilik Oranlarina iliski Birlesik Rasyo Oranlari Tablosu (%)

BIRLESIK RASYO
SIRKET ADI 2004 2003 2002 2001 2000
ANADOLU 1,11 1,17 0,97 0,93 0,77
AXA OYAK 0,89 0,97 1,06 1,11 0,72
AK -176,08 1,17 2,92 1,61 -0,04
YAPI KREDI 1,09 1,22 1,06 1,02 1,02
KOG ALLIANZ 1,17 0,78 1,60 1,20 0,71
GUNES 0,28 142 2715 -3,03 -2,98
ISVICRE 1,24 1,24 0,91 1,07 0,72
BASAK 1,56 1,58 1,00 1,05 0,73
RAY 0,97 4,16 35,98 9,03 1,89
T.GENEL 0,87 0,79 0,88 1,12 0,78
iLK 10 ORT 1,07 1,18 1,01 1,00 0,48
SEKTOR ORT 1,08 2,37 0,82 1,04 0,65

Sektdr ortalamasindan kiguk olmalidir.
0,90 0,90

5.VOK / Alinan Primler
(Sektor ortalamasindan buyuk olmahdir.)

TABLO 48: Karlilik Oranlarina iligki Vergi Oncesi Kar/Alinan Primler Oranlari
Tablosu (%)

VERGI ONCESI KAR / ALINAN PRIM
SIRKET ADI 2004 2003 2002 2001 2000
ANADOLU -0,03 0,14 0,27 0,34 0,30
AXA OYAK 0,06 0,05 0,04 0,26 0,15
AK 0,17 0,13 0,16 0,48 0,28
YAPI KREDI 0,01 0,00 0,07 0,14 0,22
KOC ALLIANZ 0,11 0,14 0,08 0,14 0,09
GUNES 0,04 0,05 0,08 0,08 0,18
iISVICRE 0,06 0,08 0,14 0,13 0,11
BASAK 0,01 0,00 0,11 0,22 0,17
RAY -0,01 0,00 0,06 0,09 0,11
T.GENEL 0,19 0,41 0,52 0,50 0,62
ILK 10 ORT 0,05 0,09 0,13 0,23 0,20
SEKTOR ORT 0,04 0,07 0,11 0,19 0,16

Sektor ortalamasindan biyik olmalidir.
EN AZ % 10 OLMALI
Sektor ort.** 0,07 0,07
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6. Mali Kar (Brut) / Alinan Primler
(Sektor ortalamasindan buyuk olmaldir.)

Bu oran prim uretim surecinin ne Olgude karli degerlendirildigi konusunda fikir
vermektedir. Brat kar marji ile beraber kullanildigi bu oran dretim maliyeti idare
masraflari ve satis hacmi kalemlerindeki degiskenlerin oynadigi role 1sik
tutmaktadir. Ornek olarak bir sirketin belli bir donemde brit kar marji satis
hacmindeki artis oranlari gibi verileri butun olarak sektor seviyeleri iginde
kaliyorsa fakat net kar orani surekli disme gosteriyorsa sirketin ya satis
giderlerinde veya idari harcamalarinda buyuk artiglar gerceklesmistir. Kar marji
rakamlari ayni sektordeki sirketlerin veya sirketin degisik yillardaki sonuglarinin

karsilastirlmasinda yararl rol oynar.'"

TABLO 49: Karlilik Oranlarina iligki Mali Kar(Brit)/Alinan Primler Oranlari
Tablosu (%)

MALI KAR(Briit) / ALINAN PRIM
SIRKET ADI 2004 2003 2002 2001 2000
ANADOLU 0,17 0,25 0,36 0,41 0,31
AXA OYAK 0,11 0,14 0,20 0,46 0,57
AK 0,23 0,23 0,16 0,55 0,42
YAPI KREDI 0,10 0,15 0,18 0,19 0,22
KOC ALLIANZ 0,11 0,17 0,19 0,23 0,10
GUNES 0,06 0,08 0,08 0,12 0,15
iISVICRE 0,09 0,14 0,19 0,25 0,10
BASAK 0,07 0,11 0,15 0,27 0,17
RAY 0,05 0,07 0,09 0,18 0,20
T.GENEL 0,20 0,36 0,53 0,58 0,66
ILK 10 ORT 0,12 0,17 0,20 0,33 0,29
SEKTOR ORT 0,11 0,17 0,18 0,31 0,22

Sektor ortalamasindan buylk olmalidir.
EN AZ % 30 OLMALI
-0,02 0,02

7. Teknik Kar / Alinan Primler

(Sektor ortalamasindan buyuk olmalidir.)

Elde edilen teknik karin toplam prim istihsalinin % kagini olusturdugunu
gosterir. Diger bir ifadeyle alinan primler Uzerinden ne kadar teknik kar

saglandigini gosterir.

115 HIGGS, Malcolm,The Chartered Insurance Institute, Sigorta Isletmelerinde Yénetim Prensipleri ve Uygulamalari,
Gev.Ergin GEDIZ, TSEV No0:17,1995,s.41
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TABLO 50: Karlilik Oranlarina iliski Teknik Kar/Alinan Primler Oranlari Tablosu
(%)

TEKNIK KAR /ALINAN PRIMLER
SIRKET ADI 2004 2003 2002 2001 2000
ANADOLU 0,08 0,01 0,11 0,15 0,17
AXA OYAK 0,05 0,03 0,07 0,08 0,10
AK 0,04 0,02 0,12 0,13 0,14
YAPI KREDI 0,05 -0,02 0,07 0,10 0,12
KOC ALLIANZ 0,12 0,11 0,10 0,10 0,12
GUNES 0,08 0,06 0,11 0,14 0,19
iISVICRE 0,06 0,05 0,08 0,04 0,13
BASAK 0,03 0,02 0,09 0,10 0,13
RAY 0,09 0,03 0,10 0,09 0,16
T.GENEL 0,15 0,20 0,20 0,18 0,18
ILK 10 ORT 0,07 0,04 0,10 0,11 0,14
SEKTOR ORT 0,07 0,05 0,10 0,10 0,14

Sektor ortalamasindan buylk olmalidir.

0,10 0,05

4.6 Turk Sigorta Sektori’nde Risk Esasina Dayali Sermaye Sistemi(Risk

Based Capital) ile Degerlendirilmesi

Calisma Turk Sigorta Sektorunde faaliyet gosteren sirketlerin 2004 yil sonu
verileri kullanilarak Sn. Dr.Ahmet GENC tarafindan hazirlanan Sigorta
Sirketlerinin Mali Analizi, Erken Uyari Sistemi ve Derecelendirme (Rating) adli

Sigorta Arastirma inceleme Yayinlarindan alinmistir.
1. Uygulanacak Modelin Gerekgeleri

Tarkiye icin uygulanacak modelin belirlenmesinde asagidaki hususlar g6z
onunde bulundurulmustur.

a) Mali yeterliligin tespitinde yalnizca ge¢gmise yonelik olarak prim Uretimi ve
hasarlarin ele alinmasi suretiyle degil, gelecek risklerin de dikkate alinmasi
suretiyle degerlendirme yapiimalidir. Bu ¢ergevede, her bir sigorta dali i¢in ayri
ayri risk degerlendirmesi yapilmalidir

b) Sigorta sirketlerinin yatinmlarinin risk derecesi de g6z o6nunde

bulundurulmalidir.
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c) Bilango disi riskler ile reasurans risklerinin de sermaye ihtiyaci hesaplanirken

dikkate alinmasi gerekmektedir.

Yukaridaki hususlar géz 6ntnde bulundurularak tlkemiz i¢in temelini ABD’de
uygulanan Risk Esasina Dayali Sermaye (RBC) sisteminin olusturacagi,
Tarkiye sartlarina uyarlanan bir modelin mali yeterliligin 6lgimunde daha uygun
oldugu dusunulmektedir. ABD'de uygulanan bu sistemin ulkemiz sigortacilik
sektorline uyarlanabilmesi igin bazi dizenlemeler yapiimistir. Bu dizenlemeler

sunlardir:

a) RBC uygulamasinda bulunan ve Turkiye icin pratikte yarari bulunmayan
ayrintilara giriimemistir. Ornegin istiraklerin dogrudan, dolayli, hayat, hayat disi,
yerli, yabanci, yatirrm amacli, sigorta girketi, diger bigcimindeki asiri ayrintili
dizenlenmesi gibi.

b) Risk agirliklarinin/faktorlerin belirlenmesinde kismen RBC uygulamasi,
kismen de, uygun bulunan hesaplar i¢in bankacilikta uygulanan agirliklar
verilmistir.

c) RBC uygulamasinda hesaplamanin sonunda istirak sigorta sirketleri tutar
faktorle carpilarak aynen alinmakta, buna digerlerinin ayri ayri karelerinin
karekokleri ilave edilmektedir. Ancak, Turkiye uygulamasinda kredi baglantil
aktifler vb. ayirimlara gitmenin yararli olmayacagi duslncesiyle verilen risk
agirliklan ile tutarlar carpiimig, ayrica once karelerinin sonra karekoklerinin
alinmasi yoluna gidilmemisgtir.

d) Toplam Ayarlanmig Sermaye olarak; 6édenmis sermaye + yedek akcgeler +
yeniden degerleme fon ve karsiliklari + emisyon primi + ddnem ve gecmis yillar
karlari -donem ve gecmis yillar zararlari alinmigtir.

e) Kalemler itibariyle verilen agirliklar/faktorler, sektorin yonlendirilecedi amaca
gore degistirilebilecektir.

f) Sonuca gore yapilacak islemlerle ilgili kategoriler azaltilarak tge indirilmistir.
Bunlar sirketce tedbir alinmasi asamasi, kamunun uyari agamasi ve kamunun

mudahale etme asamasi olarak degerlendirilmigtir.
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2. Risk Esasina Dayali Sermaye Sisteminin Ulkemiz Kosullari

Cercevesinde Duzenlenerek Uygulanmasi

ABD’de uygulanan Risk Esasina Dayali Sermaye Sistemi Ulkemiz kosullari
dikkate alinarak yeniden duzenlenmis ve ulkemiz sartlarina uygun bir model

onerilmistir.

A. AKTIFLER

l-istirak Hisse ve Tahvilleri

1) Dogrudan sahip olunan Hayat disi sigorta sirketleri (RBC konusu)

2) Dogrudan sahip olunan Hayat sigorta sirketleri (RBC konusu)

3) Dolayl olarak sahip olunan Hayat disi sigorta sirketleri (RBC konusu)
4) Dolayli olarak sahip olunan Hayat sigorta sirketleri (RBC konusu)

5) Yatirim Amagli istirakler

6) Dolayli Olarak Sahip Olunan Sigorta sirketi istirakler Tutarini Gegen Holding
Degeri

7) Yabanci Sigorta igtirakleri

8) Bos

9) Parent (Akraba) sirketlere Yatinmlar

10)Diger Hayat disI Sigorta sirketi istirakler (RBC ye konu olmayan)
11)Diger Hayat Sigorta sirketi istirakler (RBC ye konu olmayan)

12) Sigortaci Olmayan Diger istirakler

Toplam

Yukarida belirtilen istirak tirlerinin her birinde sahip olunan adi hisse senedi,
imtiyazli hisse senedi ve tahviller ayri ayri ele alinmis ve yapilacak belli
hesaplar ¢ergevesinde 0.225-0.500 arasi agirlik (faktor) verilmigtir.

[I- Tahvil ve Bonolar:

6 sinifa ayrilmisgtir. Bunlardan 1 inci sinif ABD hukumeti tahvilleri igin O risk
agirhg (faktor) verilmis digerleri igin ise;

2. sinif tahviller igin 0.010

3. sinif tahviller igin 0.020

4. sinif tahviller igin 0.045

5. sinif tahviller i¢cin 0.100
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6. sinif tahviller icin 0.300 risk agirliklari verilmistir.

[ll-istirak Digi imtiyazli ve Adi Hisse Senetleri: imtiyazli hisse senetleri 6 sinifa
ayrilmistir. Bunlara verilen risk agirliklari asagidadir.

1. sinif 0.023

2. sinif 0.030

. sinif 0.040

. sinif 0.065

. sinif 0.120

. sinif 0.300

Diger

o o b~ W

1) Hikimet DigI Para Piyasalari Fonlari
2) Diger Adi Hisse Senetleri

1. sinif 0.003 ve

2. sinif 0.150 risk agirligr verilmistir.

IV- Diger Uzun Vadeli Aktifler

1) Gayrimenkuller 0.100

2) ipotekli Krediler 0.050

3) Diger Yatirnrm Amacl Aktifler 0.200

V- Diger Aktifler

1) Garantili Krediler 0.050

2) Nakit 0.003

3) Menkul Kiymet Alacaklari 0.050

4) Yatirrm Amach Aktifler Tahakkuklari 0.050
5) Diger Kisa Vadeli Yatirimlar 0.003

Aktiflerin  riskinin  dlgUlmesinde yukaridaki hesaplara, aktiflerin  belirli
enstrimanlarda yogunlagsmasi durumunda yodgunlasilan yatirrm araci igin
0.010-0.150 arasinda degisen risk agirligi (faktor) ile ilave RBC yukumlulugu

getiriimektedir.
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B. KREDI RISKi
1) Reasurans: Reasurore devredilen risklerle ilgili olarak bir faktor (%10)
belirlenmistir. Ancak, havuzlar (pools) ve ABD’de bulunan akraba sirketler,

istirakler ve bagli ortakliklar igin bu faktor (0) olarak belirlenmisgtir.

Ayrica, diger alacaklarla ve nazim hesaplarla ilgili olarak da %1 oraninda bir
faktor belirlenmistir.

2) Asiri Prim Artisi: Yillik ortalama prim artisinin %10 undan fazla prim artigi
gerceklestiren sirketler igin ilave risk bulundugu kabul edilmekte ve bu artiglar
da bir risk faktoru (0.45) ile carpilmaktadir.

C. YAZIM RiSKi
Iki bolumde hesaplanmaktadir.
1) Rezervler icin Hesaplanan RBC

2) Yazilan Primler igin Hesaplanan RBC

Her iki bolumde de 15 ana brans i¢in ayri ayri hesaplamalar yapilmaktadir. Her
biri igin ayr risk faktorleri belirlenmigtir. Herhangi bir sirket toplam prim
uretiminin %9%’inin Gzerindeki

kismini U¢ kaza/saglik bransindan (Grup, Kredi, Diger) birinde gergeklestirirse
bu girketin saglik brangi icin ayri hesaplama yapmasi gerekir (hayat RBC
formuld ile). Yalnizca kaza/saglik isi yapan sirketler ise tumuyle hayat RBC

hesaplama ydntemine tabidir.

TOPLAM AYARLANMIS SERMAYE

Varliklar ile yukumlalUkler arasindaki fark alinarak bir fazlallk hesap
edilmektedir (surplus). Bu fazlalik yaklasik olarak 6zkaynaklara tekabdl
etmektedir.

KOVARYANSTAN SONRA TOPLAM RBC

RBC’nin hesaplanmasinda asagidaki isaretler kullaniimaktadir.
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RO = istirak Sigorta sirketleri RBC Tutari

R1 = Sabit Getirili Aktifler RBC Tutari

R2 = Hisse Senedi Aktifler RBC Tutar

R3 = Kredi Baglantili Aktifler RBC Tutarinin Yarisi

R4 = Kredi Baglantili Aktifler RBC Tutarinin Yarisi ve Yazim Riski RBC Tutari
(Rezervler)

R5 = Yazim Riski (Net Yazilan Primler)

Kovaryanstan Sonra Toplam RBC Formulu:

RO + SQRT (R172 + R22 + R3"2 + R472 + R5"2 )
veya

RO + .. R12 + R22 + R32 + R42 + R52

Sonuca Gére Yapilacak islemler

1) Sirketge Tedbir Alinmasi Asamasi: Toplam ayarlanmig sermaye (TAC), RBC
nin iki kati veya daha azi ise sirket, kamu otoritesine (insurance commissioner)
kapsamli bir plan sunmak zorundadir.

2) Duzenleyici Tedbir Asamasi: TAC, RBC nin 1.5 kati veya daha az ise, kamu
otoritesi sirkette denetim yapmak veya sirketten durumu duzeltici talepte
bulunmak zorundadir.

3) Otorize Kontrol Asamasi: TAC RBC kadar veya daha az ise kamu
mudahalesi yapilmakta ve gerekli gorulurse yasal kontrol altina alinmaktadir.

4) Kesin Kontrol Asamasi: TAC RBC nin %70 i veya daha az ise, kamu otoritesi

sirketi yasal kontrol altina almak zorundadir.

ABD’de uygulanan Risk Esasina Dayali Sermaye Sistemi Ulkemiz kosullari
dikkate alinarak olusturulan modelde her bir hesap icin verilen risk agirliklar
toplaminin bankacilik sektdrl i¢in uygulanan uluslararasi rasyo olan %8'i
gerceklestirecek bigimde ayarlanmasi saglanmistir. Nitekim sigortacilik
sektorunun toplam hesaplarina bu agirliklar uygulandiginda toplamin %8'i
oraninda bir asgari sermaye geregi sonucuna ulasiimaktadir. Bu hesaplama

asagida verilmektedir.
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TABLO 51: Risk Esasina Dayali Sermaye Sisteminde Risk Agirliklari

Hesap Toplamdaki Risk | Risk Agir.

HESAP ADI Tutan Payi Agirhgi Top.Payi
KASA HESABI 38 0,00, 0,000 0,00
BANKALAR HESABI 793 0,03/ 0,010 0,00
HB&DT 4.925 0,21/ 0,000 0,00
H..SSE SENETLERI 45 0,00/ 0,150 0,00
YAT.F.KAT.BEL. 100 0,00/ 0,150 0,00
DIGER MENK_.KIY. 275 0,01/ 0,200 0,00
IKRAZLAR 73 0,00/ 0,200 0,00
PRIM ALACAKLARI 1.589 0,07/ 0,300 0,02
DIGER ALACAKLAR 544 0,02/ 0,200 0,00
SABIT DEGERLER 1.096 0,05/ 0,100 0,00
DIGER AKTIFLER 280 0,01/ 0,100 0,00
NAZIM HESAPLAR 6.505 0,28 0,001 0,00
YANGIN 1.067 0,05/ 0,100 0,00
NAKLIYAT 269 0,01/ 0,100 0,00
KAZA 1.999 0,09 0,250 0,02
TRAFIK 1.052 0,05/ 0,100 0,00
MAKINA MONTAJ 275 0,01/ 0,100 0,00
DOLU 18 0,00/ 0,250 0,00
HAYVAN OLUMU 12 0,00/ 0,250 0,00
SAGLIK 682 0,03/ 0,200 0,01
HUKUKSAL KORUMA 19 0,00, 0,100 0,00
FERDI KAZA 166 0,01/ 0,100 0,00
KREDI 3 0,00/ 0,100 0,00
HAYAT 1.224 0,05/ 0,050 0,00
EMEKLILIK 287 0,01/ 0,030 0,00
TOPLAM 23.336 1,00 0,08

Kaynak : OKSAY. SUNA. Sigorta Sirketlerinin Mali Analizi. Erken Uyari Sistemi ve Derecelendirme (Rating). Sigorta

Arastirma inceleme Yayinlari No:6. TSRSB. Nisan 2006

Bu agirliklar incelendiginde, toplam risk agirligini en fazla etkileyecek olan
hesaplarin “Prim Alacaklari” ile “Kaza Branginda Yazilan Prim” hesaplari oldugu
gorulecektir. Bu da Ulkemiz sigortacilik sektorinun temel iki sorunu olan; acente
alacaklarinin tahsil edilememesi ve kaza bransindaki yuksek risk sorunlarina

dogru bigcimde yaklasildigini géstermektedir.

Yukarida verilen gerceve icerisinde olmak Uzere Onerilen ayrintih Risk Agirlikli
Hesaplar (RAH) asagida duzenlenmigtir.
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TABLO 52: Risk Esasina Dayali Sermaye Sisteminde Risk Agirlikli Hesaplar ve
Faktor Degerleri

Risk Agirlikli Hesaplar ve Faktor Degerleri
A. AKTIiFLER RiSK FAKTORU

1.Kasa 0,000
2.Bankalar Hesab1 0,010
3. Hazine B.&Dev.T. 0,000
4. Hisse Senetleri 0,150
5. Yatrm Fonu Katilma Belgeleri 0,150
6. Diger Menkul Kiymetler 0,200
7. Ikrazlar 0,200
8. Prim alacaklari(net) 0,300
9. Diger Alacaklar(net) 0,200
10. Gayrimenkuller (sirket kullaniminda) 0,050
11. Gayrimenkuller (diger) 0,100
12. Istirakler (sigorta sirketi) 0,050
13. Istirakler (diger) 0,100
14. Diger Aktifler 0,100

B. REASURANS
15. Saklama pay1 orane> sirket iizerinde kalan

Hasar orani ise; oran farkmm Toplam primle ¢carpmm 0,300
C.BILANCO DISI RISKLER VE ASIRI PRiM ARTISI
16. Teminat mektubu ve diger kefaletler toplanu 0,001
17. Asir1 prim artis1 tutart 0,200

(Sektor ortalama artisinn %50den fazla agiimas1 durumunda asan kisim)
D. YAZIM RiSKi (YAZILAN PRIME GORE)

18. Yangn 0,100
19. Nakliyat 0,100
20. Kaza 0,250
21. Zorunlu Trafik 0,100
22. Makina&Montaj 0,100
23. Dolu (Havuz igleri 0.100) 0,250
24. Hayvan olimii  (Havuz igleri 0.100) 0,250
25. Hukuksal koruma 0,100
26. Kredi 0,100
27. Saglk 0,200
28. Ferdi Kaza 0,100
29. Hayat 0,050
30. Emeklilik 0,030

Kaynak : OKSAY. SUNA. Sigorta Sirketlerinin Mali Analizi. Erken Uyari Sistemi ve Derecelendirme (Rating). Sigorta

Arastirma inceleme Yayinlari No:6. TSRSB. Nisan 2006

153



Son bolime emeklilik bransinin ilave edilmesinin nedeni, hayat ve bireysel
emeklilik alanlarinin her ikisinde de faaliyet gosteren sirketler igindir.

Risk faktorlerinin belirlenmesinde Turk sigortacilik sektdrinin 6zellikleri géz
onunde bulundurulmustur. Buna gore;

a) Sektordeki mali yetersizligin en dnemli nedenlerinden biri olan prim alacaklari
icin yuksek bir risk faktori olan 0.300 verilmistir. Bunun anlami sudur: Prim
alacaklar tutan yuksek olan sigorta sirketleri, ya tahsilata agirlik vererek bu
tutari azaltacaklar ya da bunun gerektirecegi ilave sermayeyi, maliyetine
katlanarak koymak zorunda kalacaklardir.

b) Sirket Gzerinde kalan hasar oraninin saklama payindan yudksek olmasi
sirketin reasurans politikalarindaki basarisizligini gosterir. Bu nedenle, bu
basarisizligin kargiligi olarak ve riskin elimine edilmesi amaciyla, ortaya g¢ikan
oran farkinin toplam primle ¢arpimi suretiyle

elde edilen bir tutar kadar ilave sermaye konulmasi istenmektedir.

c) Turk sigortacilik sektorunun faaliyet sonuglari géz 6nunde bulundurularak,
riski yuksek bulunan kaza, dolu, hayvan 6liumu ve saglik branslarina yuksek
oranda risk faktorleri verilmigtir. Yeni uygulamaya girecek olan Tarim Sigortalari

Havuzu Sistemi ile ilgili iglere ise duguk risk faktoru verilmigtir.

Yukarida yer alan risk agirliklari ile hesaplanan tutarlar toplami ile sirketin
ayarlanmig 6zkaynak rakami karsilastinllir. Ayarlanmis 6zkaynak asagidaki gibi

hesaplanir.

Ayarlanmis Ozkaynak: Odenmis Sermaye + Yedek Akgeler + Yeniden

Degerleme Fon ve Karsiliklar + Kar (veya varsa —zarar)
Belirtildigi bicimde hesaplanan Risk Agirlikh Hesaplar tutar ile ayarlanmis

O0zkaynagin karsilastirimasi sonucu inceleme konusu sirketle ilgili olarak

asagidaki asamalar s6z konusudur.
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a. Uyari ve sirketce Tedbir Alinmasi Asamasi: Ayarlanmis Ozkaynak tutari Risk
AQgirhkl

Hesaplarin %100’Unun altinda ve %50’sinin Ustinde ise, girket Ozkaynak
yeterliligi durumunu dizeltmek ve %100’e ulagsmak igin tedbir almalidir.

b. Miidahale Asamasi: Ayarlanmis Ozkaynak tutari RAH tutarinin %50’sinin
altina duser ve sirket kisa surede sermayesini artiramazsa, kamu otoritesi sirket

yonetimine mudahale ederek yonetimi devralmalidir.
Bu boélimde 6nerilen model ABD’de uygulanan RBC modelinin sadelestirilerek

Turkiye sartlarina uygun hale getirilmesi ile olusturulmustur. Onerilen bu
modele gore 6rnek Y sigorta sirketinin RAH’I asagidaki gibi hesaplanacaktir:
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TABLO 53: Risk Esasina Dayali Sermaye Sisteminde Y Sirketinin Risk Agirlikli
Hesaplari Tablosu
Y Sirketinin Risk Agirhkh Hesaplan

Deger Risk Agirhig1 = Rah Tutan

A. AKTIiFLER RiSKi 5.011.139 657.959
KASA 14.137 0,000 0
BANKALAR 1.479.157 0,010 14.792
Hazine Bonosu -Devlet Tahvili 740.552 0,000 0
Hisse Senetleri 0 0,150 0
YFKB 0 0,150 0
Diger Menkul kiymetler 0 0,200 0
IKRAZLAR 0 0,200 0
PRIM ALALACAKLARI (Net) 1.633.695 0,300 490.109
DIG.ALALACAKLAR 386.991 0,200 77.398
G.MENKULLER(Sirket kullanmumi) 0 0,050 0
G.MENKULLER(Diger) 0 0,100 0
ISTIRAKLER (Sigorta S.) 0 0,050 0
ISTIRAKLER (Diger) 0 0,100 0
DIGER AKTIFLER 756.607 0,100 75.661
B. REASURANS RiSKi 0 0
Sirket Ustiinde Kalan hasar orant ile prim garpm 0 0,300 0
C. BILANCO DISI RiSK. ve ASIRI PRiM ARTISI 63.725 64
TEMINAT MEK.VE DIGER KEFALETLER 63.725 0,001 64
ASIRI PRIM ARTISI 0 0,200 0
D. YAZIM RiSKi 4.966.802 781.248
YANGIN 1.586.750 0,100 158.675
NAKLIYAT 480.161 0,100 48.016
KAZA 1.897.112 0,250 474278
MAKINA MONTAJ 729.101 0,100 72.910
DOLU 0 0,250 0
HAYVAN OLUMU 0 0,250 0
HUKUKSAL KORUMA 0 0,100 0
KREDI 0 0,100 0
SA.LIK 10 0,200 2
FERDI 273.668 0,100 27.367
KAZA 0 0,050 0
HAYAT 0 0,000 0
EMEKLILIK

TOPLAM RAH (A+B+C+D) 10.041.666 1.439.271
ORAN (RAH TUTARI/DEGER) 14,33%

Kaynak : OKSAY. SUNA. Sigorta Sirketlerinin Mali Analizi. Erken Uyar Sistemi ve Derecelendirme (Rating). Sigorta

Arastirma inceleme Yayinlari No:6. TSRSB. Nisan 2006
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Ornek Y Sirketinin risk agirlikh hesaplarinin sonucundan goriilecegi tizere, tim
sektor icin hesaplanan rasyo %8 civarinda seyretmekle beraber, risk agirligi
yuksek olan hesaplari fazla olan sirketler icin bu oran yukselmektedir. Nitekim,
ornek olarak verilen Y sirketi faaliyetlerini risk adirhgr yuksek olan islemler
uzerinde yogunlastirdigindan normalde %8 olmasi gereken rasyo %14’e
cikmistir.

3. Modelin Ulkemiz Sigorta Sirketleri Uzerinde Test Edilmesi ve Sonuglari

Tarkiye’'de faaliyette bulunan 46 sigorta sirketinin 31.12.2004 tarihli verilerine,
Onerilen sermaye yeterliligi sistemi uyarlanarak bu sirketlerin mali yeterliligine
iliskin sonuclar elde edilmistir. Sirket isimleri 1'den 46'ya kadar

numaralandirilmigtir. Elde edilen sonuglara gore, sirketler 3 bolume ayriimistir.

a. Sermayesi yeterli olan sirketler: Ayarlanmis 6zkaynaklari risk agirlikli
hesaplarin (RAH) % 100°UnU asan 23 adet sirkettir. Bunlar 2.3.4.5, 6.8.12,
16.19.20, 27.28.29, 30.31.36.37, 40.42.43, 44.45.46 no.lu sirketlerdir.

b. Uyari ve sirketce Tedbir Alma Asamasindaki sirketler: Ayarlanmis
Ozkaynaklar/risk agirlikh hesaplar orani %50-100 arasi bulunan 15 sirkettir.
Bunlar 9.10.11, 13.17.18, 23.25.26, 32.33.34, 35.38.39 no.lu sirketlerdir.

c. Mldahale Asamasindaki sirketler: Ayarlanmis o6zkaynaklar/risk agirlikli
hesaplar orani %50’nin altinda olan 8 sirkettir. Bunlar 1, 7, 14, 15, 21, 22, 24,

41 no.lu sirketlerdir.

MUDAHALE 17%
UYARI 33%
YETERLI 50%

Genel bir degerlendirme yapilacak olursa, 46 adet sirketten 23 adedinin
sermaye problemi bulunmamaktadir. Geriye kalan 23 adet sirketten 15
tanesinin sermayelerini artirmalari veya ig hacmini (prim Uretimini) daraltmalari

gerekmektedir. Mevcut sermayeleri yetersizdir.
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Diger 8 sirketin ise sermayeleri ¢ok yetersizdir ve acilen yeterli sermaye

konulmadigi takdirde bu girketlerin durumu daha da zayif hale gelebilir.

Diger taraftan, risk agirlikli hesaplara verilen agirliklar, sigortacilik sektorinin
yonlendirilecedi alanlar géz énunde bulundurularak, hesap bazinda azaltilabilir

veya artirilabilir.
Onerilen sermaye yeterliligi sisteminin Tirkiye'de faaliyette bulunan sirketler

Uzerinde uygulanmasindan elde edilen bir diger sonu¢ da genelde Ulkemiz

sigorta sirketlerinin sermaye bakimindan yeterince guglu olmadigidir.
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TABLO 54: Turkiye’de Faaliyette Bulunan Sigorta Sirketlerinin Risk Esasina

Dayali Sermaye Sistemine Gore Degerlendiriimesi 31.12.2004

TURKIYE'DE FAALIYETTE BULUNAN SiIGORTA SIRKETLERININ RiSK ESASINA DAYALI SERMAYE
SISTEMINE GORE DEGERLENDIRILMESI 31.12.2004

Sektorde ilk 10 Sirket Sirket  Aktif | Reasiirans | Bil.Digi-Agin = Yazim Toplam Ayarlanmig

(Prim Uretiminde) no Riski Riski Prim Art.Riski| Riski |Risk Agir.Hes. Ozkaynaklar ~ Fark
1 5.411 1.450 848/ 9.236 16.945 7.302 -9.643  -9.643 Tedbir2 | 0,43
AKSIGORTA 2 52.640 0 0 65.793 118.432 318.963  200.531 2,69
AK EMEKLILIK 3 12.634 91 0 3.381 16.106 33.686 17.580 2,09
4 1.818 0 0 3.981 5.799 13.504 7.705 2,33
ANADOLU ANONIM TURK 5 87.568 0 5.277/107.094 199.939 262.022 62.083 1,31
ANADOLU H. EMEKLILIK 6 37.358 0 0 26.210 63.568 223.351| 159.783 3,51
7 13.138 0 6.307, 15.407 34.852 16.211 -18.641, -18.641 Tedbir2 | 0,47
8 2.602 0 0 1.087 3.688 12.247 8.559 3,32
AXA OYAK 9 54.833 5.667 910/ 104.051 165.461 102.178  -63.283 -63.283|Tedbir 1| 0,62
AXA OYAK HAYAT 10 6.425 6.148 0 12.747 25.320 24.210 -1.110| -1.110(Tedbir 1| 0,96
BASAK 11 40.954 0 6.388| 63.371 110.713 73.793) -36.920 -36.920 Tedbir 1| 0,67
BASAK EMEKLILIK 12 4.176 0 0 4318 8.495 64.853 56.358 7,63
13 5.888 268 0 5.356 11.512 7.233 -4.279,  -4.279 Tedbir 1 | 0,63
14 6.387 1.646 1.003/ 8.326 17.362 5.355 -12.007, -12.007 Tedbir2 | 0,31
15 5.868 2.669 901| 6.911 16.348 5499, -10.849 -10.849 Tedbir2 | 0,34
16 591 133 531 534 1.788 13.678 11.890 7,65
17 9.455 785 0 17.138 27.377 16.680| -10.697 -10.697|Tedbir 1 | 0,61
18 46.114 0 0 10.335 56.449 28.499  -27.950 -27.950 Tedbir 1 | 0,50
19 1.036 1.142 0 2 2.180 3.647 1.467 1,67
20 1.567 1.209 0 3.631 6.406 8.483 2.077 1,32
21 3.323 0 0 1429 4.752 -4.575 -9.327,  -9.327 Tedbir 2 | -0,96
22 11.518 0 1.479| 18.294 31.290 5490, -25.800 -25.800 Tedbir2 | 0,18
23 20.799 7.048 0 24.257 52.103 43.428 -8.675  -8.675 Tedbir 1 | 0,83
24 8.181 313 0 2624 11.118 -8.386)  -19.504 -19.504 Tedbir2 | -0,75
25 11.964 0 698  3.499 16.161 15.482 -679 -679 Tedbir 1 | 0,96
26 6.420 0 0 7.728 14.148 8.948 -5.2000 -5.200 Tedbir 1 | 0,63
27 176 32 182 156 546 3.023 2.477 5,54
GUNES 28 34.270 712 0 49.002 83.984 91.205 7.221 1,09
29 12.991 0 890 13.843 27.724 33.567 5.843 1,21
30 1.283 3 581 394 2.261 6.540 4.279 2,89
31 2.978 137 366 1.380 4.861 5.333 472 1,10
32 4.933 0 0 5.264 10.197 7.211 -2.986/ -2.986 Tedbir 1 | 0,71
33 6.180 0 0 7.703 13.883 10.458 -3.425  -3.425/Tedbir 1 | 0,75
ISVIGRE 34 38.062 0 2.557| 46.502 87.121 69.506 -17.615 -17.615 Tedbir 1| 0,80
ISVICRE HAYAT 35 4.430 1.319 0| 7.786 13.535 9.434 -4.101  -4.101|Tedbir 1| 0,70
KOG ALLIANZ 36 53.836 0 0 68.730 122.566 135.066 12.500 1,10
KOG ALLIANZ H. E. 37 17.492 1.247 0 24.395 43.133 67.933 24.800 1,57
RAY 38 15.769 0 0 24.430 40.199 23.922) -16.277 -16.277 Tedbir 1| 0,60
39 9.358 0 0 11.047 20.405 11.043 -9.362 -9.362 Tedbir 1 | 0,54
TURKIYE GENEL 40 36.909 0 1.207 18.040 56.157 194.963  138.806 3,47
41 4.492 63 0 5.985 10.540 586 -9.954  -9.954 Tedbir2 | 0,06
42 1.232 0 0 971 2.203 6.136 3.933 2,79
43 854 683 438 498 2473 6.538 4.065 2,64
44 9.131 0 0 4.031 13.162 40.879 27.717 3,11
YAPI KREDI 45 38.588 0 0 68.097 106.685 110.722 4.037 1,04
YAPI KREDI EMEKLILIK 46 23.211 0 0 7.607 30.818 56.709 25.891 1,84
Toplam 774.843 32.765 30.563| 892.601 1.730.765 2.192.555 461.790 -328.284 1,27

Kaynak:T.C.BASBAKANLIK HAZINE MUSTESARLIGI SIGORTA DENETLEME KURULU 2004 YILI TURKIYE'DE SiG.FAALIYETLERI HAK.RAPOR
Kaynak : OKSAY. SUNA. Sigorta Sirketlerinin Mali Analizi. Erken Uyar Sistemi ve Derecelendirme (Rating). Sigorta

Arastirma inceleme Yayinlari No:6. TSRSB. Nisan 2006
Turkiye'de Faaliyette Bulunan Sigorta Sirketlerinin Risk Esasina Dayali Sermaye Sistemine Gore Degerlendiriimesi

31.12.2004 Tablosu tarafimizdan gelistirilmistir.
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SONUGC

Sigorta endustrisinde sirketlerin mali agidan guvenilirligi giderek 6nem
kazanmaktadir. Finans ve sigorta piyasalarinda tarifeler ile birlikte devlet
mudahaleciliginin kaldirlilma egilimi, artan globallesme, rekabet kosullarini
keskinlestirmig, onemli fiyat dalgalanmalarina neden olmustur.

Dunyada son yillarda ortaya ¢ikan ekonomik krizlerin hemen tamaminin finans
sektorlindeki sorunlardan kaynaklanmis olmasi dinya Ulkelerinin bu hususta
yeni tedbirler almalarina yol agcmistir. Bu gergcevede, finans sektorinde ortaya
cikabilecek krizlerin 6nceden tahmin edilebilmesine yonelik olarak mali
yeterliligin tayini ve erken uyari sistemlerinin kullaniimasi yénundeki calismalara
blayUk hiz verilmistir. Bu meyanda birgok Ulkede finans sektériinin denetim ve
gOzetimi ile gorevli devlet kurumlarinin yeniden yapilandiriimasi yoluna
gidilmistir

Sirketlerin mali yeterliliginin tespitine yonelik geleneksel denetim teknikleri,
bilango ve gelir tablosu gibi finansal tablolarin, hesap ve kayitlarin kontrold,
sirketlerin is ve islemlerinin mevzuata uygunlugunun tespiti gibi konularda
yogunlagmaktadir. Bilango tarihinde mevcut olan finansal durumun tespitine
oncelik veren bu teknikler, sirketlerin gelecege yonelik performanslariyla ilgili
¢cok aciklayici olmamakta, ileriye donlk senaryo uretme, riskleri dnceden goérup

yonetme gibi konularda eksik kalmaktadir.

Sigorta sirketlerinin mali yeterliliginin takibi ve dnceden tespiti amaciyla Erken
Uyari Sistemleri geligtiriimigtir. Bu uygulamalar ile sigorta sirketlerinin mali
yetersizlik durumlari tespit edilmeye calisilmaktadir. Erken uyari sistemleri
kapsaminda sigorta sirketlerinin mali yeterlilik analizleri statik ve dinamik mali

yeterlilik analizleri olmak Gzere iki sekilde yapiimaktadir.

Statik mali analiz sigorta sirketlerinin mali yeterliliklerini gegmis yil verilerine
dayanilarak sirketin O0zkaynaklarinin, yukumluliklerine gbre durumunu
inceleyen bir yontemdir. Statik yontemlere getirilen en énemli elestiri, analizin
sadece gegmis donem verilerine dayaniyor olmasi ve gelecekteki kosullarin
sirketin mali yapisina ne sekilde etki edecegdinin analiz igine sokulmamig
olmasidir. Bu eksikligin giderilmesi amaciyla Dinamik Mali yeterlilik analizleri

uygulamaya konulmustur. Dinamik mali analiz, olasi ters gelismelere karsi bir

160



sigorta sirketinin durumunu degerlendiren bir finansal analizdir. Dinamik mali
yeterlilik analizinde en 6nemli husus, sirketin kargi karsiya bulundugu olasi
gelismeleri ve bu gelismeler kargisinda sirketin verebilecegi kararlari gergekgi
olarak tahmin edip, alinacak sonucu gorebilmektir. Senaryo se¢iminin basarisi,
ulkenin makro ekonomik sartlarinda (faiz, déviz kuru, borsa, blyime) meydana
gelebilecek degisiklikleri iyi tahmin etmeye baglhdir. Dinamik mali analiz yontemi
uygulamasi sigorta gsirketleri agisindan buyuk yaralar getirecek bir yontem
niteligi tasimaktadir. Denetim organlarinin ihtiyaglarini karsilamak amaciyla
kullanilan statik analize goére dinamik analizler yoneticiler basta olmak Uzere

sigorta sirketleri ile ilgili tum taraflara detayli bilgi sunabilmektedir.

Statik mali yeterlilik kapsaminda AB’de Yukumluliuk Kargilama Yeterliligi (YKY),
ABD’de Risk yuklenimine Dayali Sermaye(RYDS) uygulanmaktadir. Risk
yuklenimine dayali sermaye uygulamasi Ulkemizde ve AB’de uygulanan
yontemden farkli olarak sadece pasif yapisi Uzerinde durmayarak, aktif
kalemlerini de analiz igcine sokulmustur. Bu Ustunligline ragmen bu yéntem de
gecmis yil verilerine bagimli kalmasi ve hazirlanip sunulmasi sirecinin faaliyet
doneminin bitigsinden ¢ok sonraki bir donemde gerceklesmesi nedeniyle statik
bir nitelik tagimaktadir.

Avrupa Birligi mali yeterlilik sistemi teknik karsiliklar, aktifler, YKY olmak Utzere
u¢ sutuna dayanmaktadir. Sistemin Ozelliklerinden birisi, goreli esneklige sahip
olmasidir. Ancak uygulamada, Avrupa Birligi YKY sisteminin, Uye Ulkeler
arasinda, yeterince uyumlu bir sekilde uygulandigini séylemek mimkin
degildir. Mevcut sistemde gerekli sermaye hesaplanirken, sadece yazim riskleri
dikkate alinmaktadir. Ayrica yatirnm riskleri Uzerindeki kontrol yetersizligi de
yururlukteki sisteme yoOneltilen elegtirilerin basinda gelmektedir. Diger bir
eksiklik ise, mevcut YKY sisteminin sigorta sirketlerinin faaliyet hacmini ve de
faaliyetlerinin gesitliligini dikkate almamasidir. Sabit rasyo yaklasiminin yapisal
zayifigi nedeniyle, risk alanlarinin genisletiimesi olduk¢a zordur. Yazim
risklerine odaklanmasina ragmen, ne reasurans risk karsilikliklari ne de
reaslrans kazancglari ve hedging duzenlemeleri, YKY hesaplarina yeterince
yansitiimamaktadir. AB Ulkelerinde mali yetersizlik olasiligina karsi yaptirilan
reaslirans, sadece %50 oraninda dikkate alinmaktadir. Ustelik AB
direktiflerinde bolismeli reasurans turleri, hasar fazlasi anlagmalarindan daha
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avantajli olarak disunulmektedir. Diger taraftan sigorta gruplar ile ilgili olarak,
AB reform galigmalarinda sigorta gruplarina uyarlanabilen bir YKY sisteminin

olusturulmasi amaglanmaktadir.

Riske Dayali Sermaye yeterliligi 1994 yilinda ABD’de NAIC tarafindan
bankaciliktan sigortaciliga adapte edilmis bir sistemdir. RBC, bir sigorta
sirketinin sahip olmasi gereken asgari sermaye miktarinin, her sirket icin ayni
olan sabit bir rakam yerine, sirketin faaliyetlerinin hacmi ve karsi karsiya
bulundugu riskin bUyukligu ile dogru orantih olmasi gerektidi esasina
dayanmaktadir. Calisma sekli olarak da denetlenen sirketin risk profili, sirket
icin en riskli alanlar, sirketin karsi kargiya bulundugu i¢sel(sirket bunyesinden
kaynaklanan) ve dissal( sektérden veya makro ekonomik faktorlerden
kaynaklanan) riskler belirlendikten sonra, bu risklerin kontrol edilmesi ve
yonetilmesi hususunda sirket yonetimi tarafindan neler yapildigi, meydana
gelebilecek kotu senaryolara karsi dnceden 6nlem alinip alinmadigi ve alinan

onlemlerin etkin olup olmadigi incelenmektedir.

RBC yaklagimi da dahil olmak Uzere gunumuze kadar uygulanmakta olan mali
yeterlilik icin gereken asgari sermayenin belirlenmesine yonelik tekniklerin,
sirketlerin gegcmigte belli bir tarinteki mali tablolarindan ve o tarih itibariyle kargi
karsiya bulundugu risklerden hareketle bir analiz yapmasi nedeniyle gelecege
yeterince 1sik tutmadigi elegtirileri Uzerine Kanada’da ve ABD’de bazi
eyaletlerde ozellikle saglik ve hayat sigortalar alaninda Dinamik Mali Yeterlilik
Analizi uygulamalari baglamis ve sigorta sirketlerinin g¢esitli kriz senaryolari ile
bas edebilme yetenegi degerlendirimeye ve sirketi mali yetersizlige
(insolvency) goturebilecek riskler belilenmeye ¢alisiimaktadir.

AB’de de mali yeterlilik icin gerekli olan asgari 6zkaynagdin belirlenmesinde
Solvency I'in yetersiz kalmasi nedeniyle Avrupa Birligi Ulkelerinde Solvency I

calismalari yapiimaktadir.

Solvency II'nin ana amaci, sirketlerin kargi karsiya oldugu nicel veya nitel tim
riskleri en iyi ve en gercekgi sekilde dlgmesini saglamak ve bu dogrultuda her
zaman yukumlulik karsilama yeterliligine sahip olmalarini garanti altina
almaktir. Tum riskleri kapsayan ve daha dinamik bir sistem kurmaya c¢aligan

Solvency |l projesinde, 1. sutunla sigorta sirketlerinin karsilastigi nicel riskler ele
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alinirken, bu sutunda olgtlemeyen nitel riskler 2. sGtunda ele alinmaktadir. 1.
sutunla yuakumluluk karsilama yeterliligi 6lgumu icin basit ve kolay uygulanabilir
standart bir formul getirilirken, belirlenecek temel ilkeler gergevesinde igsel
modeller de serbest birakilacaktir, boylece 2. sltunda ele alinan denetim
incelemesi daha saglikli yapilmasi geregini doguracaktir. Daha saglikh bir
inceleme yapilmasi ve piyasa disiplininin saglanmasi i¢in de 3. sutunda ele
alinan mali agiklamalar buyuk onem kazanmaktadir. Ayrica, kapsaml igsel
modellerin serbest birakilacak olmasi da seffafigin énemini artirmaktadir.
Solvency II'de yer alan her ¢ sttun da birbirini tamamlar nitelikte olup, bir
sutundaki aksama diger sutunlardaki duzenlemeleri de etkileyecek ve Solvency
Il projesinin aksamasina, istenilen sonucun alinamamasina sebep olabilecektir.
Henuz projelendirme asamasinda olan ve uygulamaya gec¢cmesi uzunca bir
gegis sureci gerektirecek Solvency II, mimkidn oldugunca sade, esnek ve
degisen piyasa ihtiyaclarina cevap verebilen sekilde duzenlenmelidir.
Getirilecek kapsaml duzenlemelerin ne Ol¢ude basarili olacagini, yani farkli
branslarda faaliyet gdsteren dolayisiyla birbirinden ¢ok farkl risklerle karsi
kargiya kalabilen sirketlerin mali yapilarini guglendirip sigortalilarin hak ve
menfaatlerinin daha iyi korunmasini saglayip saglayamayacagini ise tam olarak
uygulama surecinde gorebilecegiz.

Solvency Il gercevesinde uygulanacak ‘Risk Based Capital’ ydonteminde sigorta
isletmelerinin riskleri is bazinda izlemesi yeni ig olanaklarini sinirlamakta, buda
ek sermaye ihtiyacina yol agmaktadir. Bu gergevede uygulanacak risk bazli
sermaye sisteminde bircok sirketin operasyonel maliyetler ve sermaye

sorununu ¢6zme amaciyla birlesmeyi de tercih edebilecekleri beklenmektedir.

Mali yeterlilik agisindan, ulkemizde Avrupa Biriligi Ulkelerinde uygulanmakta
olan sisteme benzer bir sistem uygulanmaktadir. AB’de Ulkelerinde, faaliyet
gosterilen her sigorta bransi i¢in bir asgari garanti fonu ve Solvency margin;
ulkemizde ise her sigorta sirketi icin bir asgari sermaye ve Yukumlulik
kargilama vyeterliligi uygulanmaktadir. AB sistemine yakin olan Ulkemiz mali
yeterlilik sisteminin uluslararasi gelismelere uyum saglamasi amaciyla, sigorta
sirketlerinin riskleri ile daha iyi Ortigebilecek dolayisiyla riske dayali ve
sigortalilarin korunmasi agisindan denetleme otoritesine zamaninda mudahale
imkani taniyan bir mali yeterlilik sisteminin gelistiriimesinin gerekli oldugu

dusunulmektedir.
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Tark sigorta sektorinin A.B.’ne uyum agisindan Avrupa’da uygulanmakta olan
yukumlUluk karsilama direktifine gore sigorta sirketlerinin kurma 6zgu bir risk
yonetim sistemi olusturmalari gerekir. Bu durum Turkiye'deki sigorta
sirketlerinin de bilgi iglem sistemlerini geligtirmelerinin  6nemini ortaya
koymaktadir. Buna gore sirketlerin yukumluluk kargilama duzeyi, hasar prim
esas! yerine risk profilinin baz alinarak daha etkin bir denetim sistemi
olusturulmahdir. Bdylece sigorta sirketlerinin sistemleri nitelikli personel ve

yoneticiye olan ihtiyaci da ortaya koymaktadir.
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